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OZET
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARINDA KiLiT DENETiM KONULARININ
INCELENMESI

Yiksek Lisans Tezi
Konya, 2019

Bagimsiz denetim ¢alismalar1 isletmeler tarafindan olusturulan finansal tablolardaki
bilgiler vasitasiyla kamuoyuna giivence hizmeti vermekte ve ticari alanda 6nemli bir
islev yerine getirmektedir. Finansal tablolarin hazirlanmasi tablolar1 kullanan isletme
yonetimi ve paydaslarin hedeflerine gore farkliliklar arz edebileceginden bagimsiz bir
ticlincii taraf olan bagimsiz denetciler tarafindan dogrulanmasi genel kabul gbren bir
anlayis olmustur.

Bagimsiz denet¢ilerce denetlenen finansal tablolar ve eklerinin dogru ve isabetli karar
almada paydaslarca ne Olclide itibar gordiigli hususlari, bagimsiz denetim
uygulamalarinda ve o6zellikle lilkemiz uygulamalarinda yorum farkliliklar1 agisindan
incelenmesi ve arastirilmasi amaclanmistir. Bu yorum farkliliklar1 daha c¢ok kilit
denetim konularinda oldugu i¢in ¢alismanin {igiincii boliimiinde bu konuya agirlik
verilmis ve konuya iligkin gercek rapor 6rnekleri eke sunulmustur.

“Kilit denetim konular1” teriminin ortaya ¢ikisi, paydaslarin yapilan bagimsiz denetimle
ilgili daha kapsamli bilgi istemeleri neticesinde olmustur. Kilit denetim konulari,
denet¢inin bagimsiz denetim siirecinde en ¢ok 6nem arz ettigini diisiindiigli konulardir.
Kamu Gozetimi Kurumu tarafindan yayinlanan Bagimsiz Denetim Standardi 701,
bagimsiz denetim raporlarinda kilit denetim konularmin agiklanmasiyla ilgili
diizenlemeleri icermektedir ve 01.01.2017 tarihinden itibaren uygulanmak iizere
yurlirliige girmistir.

Bu nedenle bu calisma iilkemizde gercege uygunluk beklentisi dogrultusunda olusan
ozellikle kilit denetim konularindaki yorum farkliliklarinin denetimlerde yol agtigi bu
Onemli sorunun incelenmesini ve arastirilmasini amaclamistir.

Anahtar Kelimeler: Bagimsiz Denetim, Denetgi, Denetim, Denetim Standartlari, Kilit
Denetim,



ABSTRACT

Omer SELVI

INVESTIGATION OF KEY AUDIT ISSUES IN INDEPENDENT AUDIT REPORTS

Master Thesis

Konya, 2019

The independent audit reports provide assurance services to public through information
in financial statements created by business and fulfil an important function in trading
area.

Since preparing financial statements may seem differences in accordance with goals of
business administration and stakeholders using these tables, it is generally accepted that
these should be verified by the independent auditors, an independent third party.

Since the issue of to what extent financial statements and their appendices, audited by
the independent auditors, are respected by stakeholders in taking correct and accurate
decisions cause problems due to interpretation differences in independent auditing
practices and especially practices in our country, it was aimed to investigate and
research this issue. As these differences of interpretation are mostly on key audit issues,
the third part of this study focuses on this subject and the actual report examples are
attached.

The term “key audit issues emerged as a result of stakeholders' request for more
comprehensive information about the independent audit. Key audit issues are those that
the auditor considers to be most important in the independent audit process. The
Independent Audit Standard 701 issued by the Public Oversight Authority contains the
regulations regarding the disclosure of key audit issues in the independent audit reports
and entered into force as of 01.01.2017.

To this end, this study aimed to investigate and research this important problem caused
by especially interpretation differences on key audit issues occurred in line with the
realistic expectations in our country.

Key Words: Independent Audit, Auditor, Audit, Audit Standards, Key Audit.
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1. GIRIS

Mevcut kiiresel ve bolgesel ekonomideki hizli degisimler, sirketlerin biliylimesine ve
daha karmasik hale gelmesine sebebiyet vermektedir. Bu durum, sirketlerin muhasebe
sistemlerinin karmasikligi ve bunlarin muhasebe ve finansal bilgi ve analizlerindeki
giivenilirligi hakkinda siiphe yaratmaktadir. Bu durum dogru, saglam ve giivenilir bilgi
ihtiyacin1 arttirmakta ve bu nedenle denetim ihtiyacina yol agmaktadir. Bu sorunu
gidermek amaciyla sirketler kendi biinyelerinde bulundurduklari denetgilerle i¢ denetimi
saglamaktadirlar. Bunun yani sira bagimsiz dis denetimlere ihtiyag duymaktadir. Bu
sebeple isletmeler finansal verilerinin giivenilirligini kanitlamak i¢in bilingli olarak
faaliyetlerini ve mali verilerini bagimsiz bir denetime sunma gereksinimi
duymaktadirlar. Mali verilerin giivenilir olabilmesi i¢in bagimsiz denetimden ge¢mesi

gereklidir.

Ulkemizde Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilkeleri, ticari yasanti icin yeni bir donemdir.
Ulkeler arasindaki ticari iliskilerinin yogunlastig1 bir atmosferde, farkli iilkelerde farkli
yasal diizenlemeler ve muhasebe ilkeleri uygulanmamasi igin yeterli ve giivenilir
bilgiler mali ve finansal bilgi akisinin degerini arttirmaktadir. Bu nedenlerden dolay1,
uluslararas1 kabul gormiis standartlara dayali muhasebe ve denetim uygulamalar

hazirlama ihtiyaci dogmustur;

Ayn1 zamanda, AB siirecinde kamuya karsi seffaf olmak igin diizenleme yabanci
sermayenin 6zendirilmesi, ¢okuluslu firmalarin {ilkemize daha ¢ok yatirim yapmasi, dis
ticaretin ilerlemesi ve uluslararasi finansal firsatlarin artmasi, uluslararas: sirketlerin
uluslararas1 ihalelerde basaris1 dis iilkelerde hizmet sunumu ile bankacilarin
sektoriindeki ilerlemeler Tiirk Ticaret Kanunu'nda degisiklik yapilmis olmasi bagimsiz
denetim ortaminin gelistirilmesine ve ilerlemesine de yol agmustir. Bu ilerlemeler,
finansal raporlamanin etkinligini saglayan, tiim denetgi meslegini kapsayan,
bagimsizlik, denetim kalitesini artiran, kamu giivenini ve faydalarini saglayan bir diizen

gerektirmektedir.

Tirkiye ve diinyada bagimsiz bir denetime duyulan ihtiyag, bagimsiz denetim
sirketlerinin kurulmasina neden olmustur. Bagimsiz denetim, 6zellikle biiyilik sirketler
icin de bir zorunluluk haline gelmistir. Tiirkiye'de denetim bir¢ok degisiklik meydana

gelmektedir ve her giin 6nemliligi artmaktadir. Bu sebeple, finansal piyasalarda giiven



ortami olusturmak ve bu ortamin siirekliligini saglamak i¢in gerekli seffaflik ilkesinin
olusturulmasinda bagimsiz denetim firmalarinin denetimi ve raporlart 6nemli rol

oynamaktadir.

Calismanin birinci bolimiinde bagimsiz denetim taniminin Kapsami, denetimin amaci
ve gelisim siireci, denetim tiirleri, denetime tabi olma sartlarini, denetimin yararlar

konular1 giincel mevzuata uygun sekilde islenmistir.

Ikinci boliimde ise bagimsiz denetgiler ile ilgili yapilan TTK diizenlemeleri bagimsiz
denetgilerin genel olarak yikiimlilikleri, yonetmelikler, denetim kuruluslarinin
yetkilendirilme siirecine deginilerek denetgilerin gerekli egitim ve sinavlardan gegmesi
gergekten bagimsiz, gilivenilir ve objektif denetim yapilmasi cercevesinde bagimsiz

denetgilerin yasal sorumluklarinin neler oldugu konularina deginilmistir.

Son olarak ii¢lincli boliimde ise bagimsiz denetim standartlarinin diizenlenmesine ve
farkli denetciler tarafindan aymi firmalara yapilan denetimler sonucunda ortaya cikan
Kilit noktalara deginilmistir. Bu c¢alisma bagimsiz denetim firmalarinin genel
ozelliklerini, denetim standartlarin1 ve Tiirkiye’deki bagimsiz denetim raporlarinin , kilit
denetim konularina gore incelenmesini gostermekte olup firmalarin, sirketlerin sahip
olduklar1 organizasyon bakimindan bu konuda neyin 6nemli oldugu ve yeterli olup

olmadiginin degerlendirilmesidir.
Amag

Bu ¢alismanin amaci 6zellikle iilkemizde gercege uygunluk beklentisi dogrultusunda
olusan kilit denetim konularindaki yorum farkliliklarinin yol ac¢tigi bu énemli sorunun

giindeme alinarak incelenmesi ve arastirilmasini amaglamaistir.

Bu ¢alisma bagimsiz denetim uygulama birlikteligi sonucunda giivenilirlik ve gergege
uygunluk beklentileri dogrultusunda isletme yoneticileri, paydaslar, bagimsiz denetgiler,
muhasebe ile ilgilenen 6grenci, 6gretmen ve akademisyenlerce yorum farliliklarimi ve
kilit denetim konularindaki farkli olan yorumlarin raporlamada uygulama birlikteligi

hususunun incelenmesini amaglamaktadir.

Konuya iligkin olarak uygulama birlikteligi saglanarak gergege uygunluk hedefleri
kapsaminda olusan Kilit denetim konularinda yorum farkliliklarina iligkin ¢6ziim

oOnerilerinin belirlenmesi amaglanmustir.



Onem

Yapilan arastirma ve incelemeden asagida belirtilen bulgularin yarar saglayacagi
diisiiniilmektedir. Onerilen bulgularin {ilkemizde konu ile ilgili denetim meslegi
akademisyenler arastirmacilar ve diger ilgililerce yiirtitiilecek galismalara iliskin dnemli

yarar ve katkilar saglamasi beklenmektedir.

- Denetim gergekten bagimsiz ve objektif olup olmadigi konusunu yeniden

giindeme getirip, lizerinde inceleme ve yeni arastirma olanaklari yaratacagi,

- Farkli bagimsiz denetgilerin Kilit denetim konularinda firmalar {izerindeki

farkli goriiglerinin aslinda ayni tek diizende olmasi gerektigi,

- Bagimsiz denetgilerin verdikleri kararlarin iilkemiz agisindan uluslararasi

oneme sahip oldugu ve dogru kararin verilmesi hususlarina,

- Bagimsiz denetim standartlariin, kanunlarinin herkes i¢in ayni olduguna ve
karar verme siirecinde denetgilerin objektif olarak dogru karar1 vermelerine katki

saglanmasi1 beklenmektedir.
Simirhiliklar

Bu arastirmada konu, bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak denetim yapilan
firmalara verilen olumlu, sinirli olumlu ve olumsuz sonuglar ile sinirlandirilmistir. Diger

siirliliklart ise su sekilde siralayabiliriz.

- Tirkiye’de yapilan bagimsiz  denetim sonucu verilen raporlar ile

sinirlandirilmastir.

- Elde edilen raporlar 2017-2018 hesap donemlerine ait 2018 ve 2019

yillarinda yapilan ve kilit denetim konular1 belirlenmis denetim raporlari ile sinirhdir.
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2. BAGIMSIZ DENETIM KAVRAMI

2.1. Bagimsiz Denetimin Tanimi ve Kapsam

Bagimsiz Denetim kamu goézetim kurumu, organizasyon ve gorevleri hakkinda Ki
yonetmelikte asagidaki gibi agiklanmistir. “Finansal tablo ve diger finansal bilgilerin,
finansal raporlama standartlarina uygunlugu ve dogrulugu hususunda, makul giivence
saglayacak yeterli ve uygun bagimsiz denetim kanitlarinin elde edilmesi amaciyla,
denetim standartlarinda 6ngoriilen gerekli bagimsiz denetim tekniklerinin uygulanarak
defter, kayit ve belgeler {lizerinden denetlenmesi ve degerlendirilerek rapora
baglanmasim1  ifade eder.” (www.kgk.gov.tr/DynamicContentDetail/5136/Kamu-
Gozetimi-Muhasebe-ve-Denetim-Kurumunun-Teskilat-ve-Gorevleri-Hakkinda-
Yonetmelik - Resmi Gazete Tarihi: 08.07.2012 - Resmi Gazete Sayisi: 28347)

Sirketlerin mali tablolarina Denetgi tarafindan makul giivence verilir. Bu durum igin,
bagimsiz denetim standartlarmin gerektirdigi tim bagimsiz denetim teknikleri ile
kayitlarin dogrulugu denetlenmeli ve karar verilmelidir. Bu kararlar objektif ve
bagimsizdir. Bagimsiz denectim, finansal tablolardaki bilgilerin dogru, giivenilir ve
dogru olup olmadigini ve bu bilgilerin denetim standartlarina uygun olarak gézden

gecirilip dogru bir sekilde raporlama yapilip yapilmadigini belirlemelidir.

Firmalarda bagimsiz denetim siireci sistem dahilinde ilerler. Miisterinin se¢imi ve isin
kabuliiyle baslar, kanit toplama ve prosediirleri ile devam eder ve denetim gorisi
raporuyla sona erer. Bagimsiz denetimde ii¢ Onemli faktér vardir. Bu faktorlerden
birincisi, bagimsiz denetimin 6nceden olusturulmus kriterlere dayanmasidir. Finansal
bilgiler muhasebe standartlar1 ve yasalari ve yonetim kurulu kararlarina uygun

olmalidir.

Denetimde kullanilacak standartlar, denetimin hedefine bagli olarak degisebilir. Ikinci
faktor ise bagimsizliktir. Denetgiler, finansal kanitlarin toplanmasinda ve topladiklar
kanitlarin degerlendirilmesinde tarafsiz, objektif olmali ve yeterli mesleki tecriibesi ile
karar vermelidirler. Ugiincii faktor denetim standartlarma uygunluktur. Denetim
adimlari, uluslararas1 kabul gérmiis denetim ilkeleri ve standartlari ile tam uyumlu

olmalidir. (www.denetim.tv.com)



2.2. Bagimsiz Denetimin Amaci

Bagimsiz denetimin amaci, finansal tablolarin bir biitiin olarak alindigini ve genel kabul
gormiis standartlara tam olarak uyup uymadigimi arastirmak ve beyan etmektir.

(www.denetimtv.com)

"Finansal tablolarin bagimsiz denetiminin amaci, miisteri yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolarin finansal raporlama standartlarina uyup uymadigini belirlemektir."
(Giiredin, 2010, s.157)

Denetimin amaci, hedef kitlesinin olan finansal tablolara duydugu itimadi artirmaktir.
Bu amaca finansal tablolarin biitiin miihim taraflariyla gegerli finansal raporlamalarina
uygun olarak diizenlenip diizenlenmedigine iligkin denet¢i tarafindan verilen goriis ile
ulasilir. Genel raporlamalarin bir¢ogunda bahse konu goriis, gegerli finansal raporlama
kapsamina uyumlu olarak finansal tablolarin biitiin miihim taraflariyla gergege uyumlu
bir sekilde diizenlenip diizenlenmedigi ya da dogru ve gerceklige uygun bir sekilde olup
olmadigi hakkindadir. Bagimsiz denetim standartlarina ve etik kurallara bagh ve
uyumlu olarak yapilan denetim, denetleyenin bu goriisleri olusturmasini ve Kkarar

vermesini saglar.

Bagimsiz Denetim Yo6netmeligine gore, Tiirkiye'de “Denetim finansal tablolar ve diger
finansal bilgiler dahil olmak ftizere denetime tabi konularn belirlenmis bir kistasa
uyumlu olup olmadigi hususunda kullanicilara TDS ¢ergevesinde saglayacak bir goriis
olusturmasi amaci ile yapilir. Denetim kullanicilara denetim konusunun denetim
kistasina uyumuyla ilgili makul veya sinirli giivence saglar.” (26.12.2012 tarihli ve
28509 sayil1 Resmi Gazete)

Denetim faaliyetlerine kamunun giiveni de esastir.

Kamunun denetim faaliyetlerine giivenini saglamak i¢in asagidaki asgari sartlarin

karsilanmasi gerekir: (Tiirker, 2008, s.7)

1. Ulusal denetim standartlari, ulusal muhasebe mesleki egitim standartlari ve ulusal

etik standartlar olusturulmalidir.
2. Ulusal muhasebe standartlar1 olusturulmalidir.

3. Denetgiler i¢in sinava giris sartlart belirlenmelidir.



4. Aragtirmalar, disiplin cezalar1 ve yaptirimlar olusturulmalidir.

5. Ulusal denetim standartlarina uyumu saglamak i¢in, ulusal muhasebe meslek
standartlar1 ve ulusal etik kurallar, ulusal diizeyde bir kalite giivence sistemi olusturan

politikalar ve prosediirler olugturulmalidir.

2.3. Bagimsiz Denetimin Gelisim Siireci

Orantisiz biiylime ve sirketlerin finansal hareketliligi, firmalarin istemedigi bir
durumdur. Ortaklar, yatirimcilar, uzun vadeli ve kisa vadeli bor¢ verenler, finansal
analistler, derecelendirme kuruluslari1 ve galisanlar, yoneticiler, danismanlar, miisteriler,
tedarikgiler, kamu kurumlari, giivenilir finansal bilgiler i¢in denetimi istemektedir. Bu
nedenle ¢ikar gruplar sirketleri izlemek ve ¢aligmalar1 hakkinda bilgi sahibi olmak ister.

Finansal ve finansal olmayan bilgilere sahip olma hakkina sahiptirler.

Dis denetim bilgilerin dogru, giivenilir ve saglikli olmasi igin gereklidir. Kiiresel
anlamda bagimsiz denetimin gelismesi teknoloji, iktisadi ve siyasal gelismelerle dogru
orantili olmustur. Denetimin ticari uygulamasi sanayi devrimi ve sirket sayisindaki
artisla basladi. Denetci kelimesi 1289 senesinde Ingiltere’de ortaya ¢ikmis ve muhasebe
denetgileri i¢in 1581 senesinde italya’da bir orgiit kurulmustur. Misir’da bulunan
yazitlara gore milattan sonra birinci asirda devlet hazinesinin denetiminin yapildigindan

soz edilmektedir.

Modern anlamda, dis denetim Ingiltere’de 19.yy. baslarinda yapilmistir. Bu amagcla,
1845'te Birlesik Krallik’ta yayinlanan bir yasa, demiryolu sirketlerinin bilangolarini
izleyecegini ongdrmiistiir. Denetim meslegi iyeleri giliglerini ve bilgilerini kotiiye
kullandiklarinda, meslegin organizasyonu gerekli hale gelmis ve meslek oOrgiitleri
kurulmustur. (Kavut ve Adiloglu, 2016, s.36-40)

Sermaye piyasast gelisimi sirketlesme ve iktisadi yasami ilgilendiren pek ¢ok yasal
diizenlemeler 6zellikle Ingiltere’de 1840-1844 arasi yapilmistir. Sirketler yasasi kabul
edilmesi, sermaye piyasast ve bankacilikla birlikte denetim diizenlemeleri s6zii edilen
dénemde uygulanmaya baslanmistir (Court, 1954, s.174). 1844 Senesinde Deloitte

denetim sirketi kurulmustur.

Amerika’ da denetimin zorunlu olmasi ilk olarak 1896 senesinde New York eyaletinde

kanunlagmis ve farkli eyaletler bu siireci takip etmistir. Amerika’ da sertifikali kamu



muhasebecileri (Certified Public Accountants -CPA) tarafindan denetlenmis ilk mali
tablo 1901 senesinde yayimlanmistir. Ingiltere’de 1900 senesinde ¢ikarilan kanun ile

sinirli sorumlu firmalara denetim zorunlulugu getirilmistir. (Uzay vd., 2009, s.128)

ABD’de de 1934 yilinda “Sermaye Piyasasi Kanunu” ile halka agik firmalarin, denetimi
gerceklestirilmis mali tablolarinin belli zamanlarda yayimlanmasina karar verilmistir.
Yine “Genel Kabul Goérmiis Denetim Standartlar1” 1947 senesinde “AICPA” tarafindan
ABD’de deklare edilmistir. Bu yayinda standart denetgi olabilmek i¢in gereken kosullar,
denetimde uyulmasi gerekli bulunan kaideler belirtilmektedir. “Uluslararast denetim
standartlar1” ilk kez 1991 senesinde “Uluslararasi Denetim Uygulamalar1 Komitesi”
tarafindan yayimlanarak yiirtirliige koyulmustur. Diinya “Enron” (ABD kdokenli devasa
bir sirketken denetim ve danismanlik hizmetlerini ayni firmadan almasindan dolayi
cesitli yolsuzluklara maruz kalarak 2001 yilinda iflas etmistir.) olaymin yasanmasi ile
denetim faaliyetinin firmalar acisindan ne denli mithim oldugunu gormiistiir. Bu
olaydan dolay1 yatirnmcilart korumak adina tim diinyada denetim Yyasalari
degistirilmistir. 2002 yilinda “Sarbanes Oxley Yasasi” ¢ikarilmis ve her iilkede esas
alinmistir. Bu yasaya gore, bir bagimsiz denetim sirketi bir firmanin denetimini
gerceklestiriyorsa bundan baska herhangi bir isini gergeklestiremez. Bu sayede mali
tablolarin dogrulugu giivence altina alinmustir. Ayrica denetginin bagimsizlik ilkesi bu

yasa ile yeniden diizenlenmistir. (Kavut ve Adiloglu, 2016, s.36-40)



Tablo 1. Bagimsiz Dis Denetimin Diinya’da Tarihsel Gelisimi

pEaCIMSIZ | TICARI ISLETMELERIN VE ) '
DONEM iLGILI BAGIMSIZ DENETIM BAGIMSIZ DENETIM
: : CEVRESININ TEMEL OZELLIKLERI
GELISMELERIN OZELLIKLERI
MERKEZI
wa— B T e s s Hilelerin tespitine yonelik islem ve
Ortagag-1840 | Ingiltere Kiigiik ve bireysel ticari girisimler hesap incelemesi yapilmaktadir.
5 s s P 3 Hile/ hatalarin ortaya ¢ikartilmasi, borg
Sanayi devrimi ile sanayi isletmeleri = i
. ortaya gikti. Sirket sayisi ve biyiikligi o0deme kabiliyetinin saptanmasi
1840-1920 Ingiltere S 2o e : amactyla islem ve kayitlarinin detayli
artarak yonetici ve ortak ayirimi ’ s 3 -
incelenmesi, gozlem ve dis kamt
basladi.
kullanimina baslanmast.
Hile / hatalarin ortaya ¢ikartilmasi
denetimin temel amaci olmaktan ¢ikt1.
Biiyiik buhranin ortaya ¢gikmasi*. Fmﬁmsa! t.a blolz?ra~ d.ayall' ctedi 5 a
G S S P Olciitlerinin gelistirilmesine bagli olarak
sitkelerin hitylimesl ve sexmayenin isletme tarafindan hazirlanan finansal
1920-1960 ABD'ye yonelme oneminin arttig1 donemdir. Kurumsal S o %
N . e bilginin dogrulugu ve tarafsizhigimin
yatirimcilar ortaya ¢ikmaya basladi. N o s T )
) N oneminin artmasl. I¢ kontrol ve
Profesyonel yoneticilik olustu. et ’ ’
ornekleme dayal incelemeler ve
muhasebe dis1 kamtlarin kullamlmasina
baslanmugtir.
Finansal tablolara dayali kredi verme
giivenilirligi arastirilmasina baslandu.
! Yonetime danigmanlik hizmeti vermek
Isletme biiyiikliiklerinde artiglar amaciyla denetimin kullanilmaya
olmugstur. Sermayenin globallesmesi ve | baglanmasi. Denetimin kapsami
profesyonel yoneticilik yay ginlastig genislemis, miisterinin, isletmenin ve
1960-1990 ABD 2 - X P
donem oldu. Denetim sirketlerindeki sektoriin incelenmesi, i¢ ve dig
rekabet artti. 1987 Hisse senedi kamtlarin detayli inceleme 6nemi artti.
piyasalarinin ¢okiisii. Denetimde bilgi teknolojilerinin
kullanimi yay ginlasmaya basladi,
istatiksel 6rnekleme ve risk odakli
denetim baslamustir.
Isletmelerin finansal ve finansal
olmayan yillik bilgilerine dayal kredi
- . ; verme giivenilirligi yayginlasti.
?Ok ulnsin slrke_llenn Y efiel.] etim Yonetime damsmanlik hizmetleri 2002
kuruluglarinin piyasa hakimiyeti i
; e : yilina kadar yayginlasti. 2002 yilindan
bagladi. Isletmenin biitiin gevrelerinde | . e ;
. S T $ itibaren damsmanlik bagimsiz denetim
teknolojinin kullanildig1 donemdir.
M W amaclanndan ¢ikarildi. Kurumsal
Kurumsal yonetim ile ilgili yasal : G : )
N - : hileler ve siiphelerin arastirilmasi ve
diizenlemelerin artmasi Sirketlere, 3
sosyal soramluluk il ilgili toplumsal raporlanmasinda sorumlulugun artmast.
1990- ABD merkezi = ; - Onemli konularla ilgili diizenleyici
e baskinin artmasi Denetim sektoriinde - S S
giniimiiz globallesme e — R < kurumlara bilgi verme beklentisi artt1.
8 biiyiigiin 4 biiytge. *" diismesiyle : e
Gt S : ; g Denetim metotlanini, miisterinin igletme
birlikte bagimsiz denetimde tekellesme | - 7.
o = riskine (denetlenen kurumlarin
artt1. 2002 yilindan itibaren bagimsi B
: - ° : amaglarina ulasamama riski) gore
denetimde yasal diizenleme ve denetim - ' 4 S
uyarlama. Risk odakli denetim etkin bir
standartlarinda artis oldu. Uluslararasi ST S
) s sekilde kullanilmaya baslandi. Analitik
muhasebe ve denetim standartlarinin : e e
kullanum yaygmlast 111cglc1nclcr!c dcpctun rlslfmm
v ’ belirlenmesi. e-ticaret / e-igletme
ortamina denetimin uyarlanmast
(siirekli denetimin ortaya ¢ikmast)

Kaynak: Bagimsiz Denetim Amaclar1 ve Paydas iliskileri (Porter vd., 2009, s.25).

Bagimsiz denetimin Tirkiye’ de ilk kez uygulamaya konmasi 1987 senesinde bankalara

denetimin zorunlu kilinmasiyla baslamis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ na tabi sirketlerin
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de denetime tabi kilinmasiyla stirmiistiir. Bu kanunla denetime tabi kilinan isletmeler;
“aracilik faaliyetinde bulunan bankalar, diger araci kurumlar, menkul kiymet yatirim
fonlar1 ve ortakliklari, borsada islem goren sirketler ve hisseleri halka arz olmus
ortakliklardir”. Sermaye Piyasast Kurulu 1989 senesinde yayimladigi bildiri ile
muhasebenin “temel kavramlari, uygulama standartlari, finansal tablo sekil ve kurallar
ile denetim raporlart sekil ve kurallarini” belirtmistir. SPK olas1 yolsuzluklara mani

olmak igin denetg¢inin objektifligini one siiren tebligi 2002 senesinde yayimlamuistir.

“2006 yilinda Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu (IFAC) ’nun yaymladigi
denetim standartlarina uygun olarak, SPK tarafindan 12 Haziran 2006 Tarih ve 26196
say1l1 miikerrer gazetede Seri: X No: 22 nolu “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim
Standartlar1 Hakkinda Teblig” ile bagimsiz denetim standartlar1 yaymlamistir.”

(http://denetimtv.com/category/bagimsiz-denetim)

“Tirkiye’ de Tirk Ticaret Kanunu (TTK) 01 Ocak 1957 yilinda uygulanmaya
baslanmis, ancak kiiresel biiylime ve buna bagli ekonomik gelismeler neticesinde
zamanin gerisinde kalmistir. Tirkiye Cumbhuriyeti diinya piyasasinda yer almak,
rekabet etme giiciine sahip olmak, ¢agin gerektirdigi ekonomik adimlar1 atmak ve
Avrupa Birligi’ne girmek i¢in 2005 yilinda TTK ’nin giincellenmesi i¢in ¢alismalara
baslamistir. Bu ¢alismalar tamamlanarak 6102 sayili yeni TTK 13 Ocak 2011 tarihinde
kabul edilmis ve 14 Subat 2011 tarihinde yayinlanmis, 1 Ocak 2013 tarihinde yiiriirliige
girmistir.” (Coskun, 2009, s.238-240)

Yenilenen Tirk Ticaret Kanunu ilgili taraflar1 bilgilendirmek, rekabet giiciini
yikseltmek adma seffaf olma ve denetim hususunda kanuni diizenlemeler
gerceklestirilmistir ve yurdumuzdaki kuruluslart diinya standartlarina ulastiracak
adimlar atilmistir. Bu kanunla “muhasebe uygulamalar1 ve denetim standartlar1”
hususunda farkli bakis agilar1 saglayan mithim yenilikler getirilmistir. Yalnizca vergi
hesab1 yapmak igin gergeklestirilen muhasebe sistemi birakilmig, mali veri kullananlari
yakindan ilgilendiren uluslararasi standartlar yiiriirliige konulmustur. Ayrica raporlama
sistemi de revize edilmistir. “Kamu go6zetimi, denetim standartlarin1 diizenleme ve
belirleme yetkisi 6102 sayili TTK ile Kamu Go6zetim Kurumu’na verilmistir.” (Ulusan

vd., 2012, s.12-14) Bu vyasayla beraber denetim konusunda defter ile belgeler
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hususunda, “envanter degerleme yontemleri, muhasebe standartlarinin uygulama

kurallar1 ve bagimsiz denetimle” alakali giincellemeler getirilmistir. (Ural, 2019, s.15)

Giliniimiizde Kamu Go6zetim Kurumu uluslararasi denetim standartlarina paralel olarak
iilkemizde uygulanan denetim standartlarini belirleme, diizenleme, bagimsiz denetgi
smavlarint yapma, denetim Kkuruluslarina yetki verme ve kamu gozetimi yararina

kontrolleri, denetlemeleri yapma yetkisine sahiptir. (Ural, 2019, s.15)

Tablo 2. Bagimsiz Denetimin Tiirkiye’de Gelisimi

1942 denetim Standartlari
. zorunlulugu Kurulu'nun
1987 yilinda gorsresss (1999)

P s - <= - e R e
1989 - A e
1987 ve 1988 ,

+3568 sayilt
Baniat SMMM ve YMM
S CULCIEHUN  kanunu (1989 )

1970’ler denetlenmesi
konusunda «TUrkiye

gelmistir .
1926-1934 XL .« Tiirkiye Denetim
: denetim ilke Standartian
ve kurallarn Kurulu'nun
SPK W] (2003)

tarafindan

1988 yilinda

teblig

edilmistir.

(Kaynak: Merdim M., 2015.)

2.4. Bagimsiz Denetim Tiirleri

2.4.1. Amacina gore denetim

Firmalarda uygulanan denetim iki ayrima gore incelenebilir. Birincisi amacina gore

denetimdir. Bu denetim tiirii ise tige ayrilir.

Bu konular, mali denetim (Bagimsiz Denetim), uygunluk denetimi ve faaliyet
denetimidir. (Kardes ve digerleri, 2015, s.16).
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2.4.1.1. Finansal tablolarm denetimi

Finansal tablolarin denetimleri bagimsiz denetgi tarafindan firmalarin olusturdugu
finansal tablolarin ger¢ege uygun olup olmadiginin ve finansal raporlama sartlarina gore
olusturulup olusturulmadiginin incelenmesidir. Buradaki hedef; denetcinin bagimsizlik
kurallarina uygun olarak firmalarin finansal tablolarini1 ve diger verilerini géz Oniine
alarak degerlendirmesidir. Her bir muhatap icin ayri raporlama ve inceleme yapilmaz,
denetimden onay almis bir finansal tablo bircok bilgi isteyen kurum tarafindan

kullanilir.

2.4.1.2. Uygunluk denetimi

Bu tiir denetimlerin amaci; firmada galisanlarin {ist yonetimin koydugu kurallara yasalar

ve genel kabul gérmiis usul ve esaslara uygun ¢alisilip ¢alisiimadiginin belirlenmesidir.

Kamu kurumlar1 veya denetgilerce yapilan uygunluk denetiminde mali verilerinin
kanunlarda belirtilen diizenlemelere uygun olup olmadigina bakilir. Kontrol amagl
vergisel denetimler veya farkli devlet kurumlarinin yaptigi denetlemeler buna 6rnek
olabilir. (Aksoy, 2002, s.55-58)

2.4.1.3. Faaliyet denetimi

Firmalarda kontrol igin yapilan denetim ise faaliyet denetimidir. Ozel firmalarda
uygulaniyorsa i¢ denetciler, Kamu kuruluslarinda uygulaniyorsa kamu denetgileri
tarafindan yapilir. Bir diger adi performans denetimidir. Bu denetim tiiriiniin amaci;
firmalarda yapilan faaliyetin verimini 6lgmek amaciyla, firmada uygulanan yontemlerin
firmanin ¢alisma amacina uyumlulugunu incelemesi, denet¢i tarafindan bagimsiz ve
objektif bir kaniyla degerlendirilmesi, sonucun iist yonetime bildirilmesidir. (Baspinar,
2005, s.35-50).

Bu denetim tiirii sadece finansal ve mali verilere dayali degildir, firmanin tim
ozellikleri degerlendirilir, bu sebeple diger denetim tiirlerine gore daha zor bir
denetimdir. Durumun bagimsiz olarak degerlendirilmesi ve bu sonuca gére uygulanmasi
gerekir. (Kepekgi, 2000, s.3)
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2.4.2. Yapilis nedenine gore denetim

Denetim ayriminin ikincisi ise yapilis nedenine gore denetimdir. Bu denetim tiirii ise

zorunlu denetim ve istege bagl denetim olarak ikiye kisimdan olusur.

2.4.2.1. Zorunlu denetim

Bazi denetimlerin yapilmasi belirli yasalarla mecbur kilinmistir. Tiirkiye’de kanunlarla
diizenlenmis sinirlart asan sermaye firmalari, halka agik faaliyet gosteren firmalar,
bankalar ve sigorta firmalari ile enerji piyasasinda isleme ugrayan firmalarin zorunlu

olarak bagimsiz denetimden gegmesi gereklidir.

2.4.2.2. Istege bagl denetim

Kanunlarla belirlenmis bir zorunlulugu olmadigi halde kendi beklentilerine gore
denetim yaptiran firmalar bu gruba girer. Ornek vermek gerekirse; cogunlukla iiyelerine

detayli agiklama yapmak amaciyla dernek ve vakiflar kendiliginden denetim yaptirirlar.

2.5. Bagimsiz Denetime Tabi Olma Sartlar

Bagimsiz Denetim Yo6netmeligi’nin 11 inci maddesinin i¢ilincii fikrasinda, “Kamu
Yararim lgilendiren Kuruluslarin (KAYIK) ve faaliyet alanlari, isletme
bityiikliikleri, c¢alisan sayis1 ve benzeri olciitlere gore Kurumca belirlenen
isletmelerin denetiminin yalnizca denetim kuruluslar1 tarafindan, digerlerinin
denetiminin ise denetim kuruluslar: veya denetgiler tarafindan yapilacagi” hiikkme
baglanmustir.(Www.kgk.gov.tr/ BDY M.11/3)

Bagimsiz Denetim Yonetmeligi’nin bahse konu fikrasinda da agik¢a anlasilacagi lizere,
KAYIK ‘lerin denetimi sadece denetim kuruluslar1 tarafindan yapilabilmektedir.
“Bagimsiz denetime tabi olacak firmalarin belirlenmesine dair Bakanlar Kurulu
Karari’yla belirlenen hadler, denetim yetkisini denetim kurulusu ya da denetgi agisindan
belirlemeye ya da KAYIK ’lerin kapsamini tespit etmeye yonelik degildir. Bu hadler

bagimsiz denetime tabi olacak sirketlerin belirlenmesine yoneliktir.” (www.kgk.gov.tr/)

Bagimsiz denetime tabi kuruluslarin bakanlar kurulu kararina iliskin usul ve esaslar

asagidaki gibi yer almaktadir;
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“Bagimsiz denetime tabi olmanin genel sartlart asagidaki tic maddeden en az iKisinin
degerlerini iist iiste iki donem asan tiim firmalarin bagimsiz denetime tabi oldugu

belirtilmistir’’.

o Aktif toplami1 35 milyon TL.
. Yillik net satis hasilatt 70 milyon TL.
. Calisan sayis1 175 kisi.

Sermaye piyasasi araglari bir borsada veya birlesmis diger piyasalarda islem gérmeyen
ancak SPK kapsaminda halka agik sayilan sirketler Sermaye piyasasi araglari bir
borsada veya diger piyasalarda islem gormeyen ancak SPK kapsaminda halka agik
sayllan ve asagidaki ii¢ Olglitten en az ikisinin esik degerlerini art arda iki hesap

doneminde asan sirketler bagimsiz denetime tabidir.

o Aktif toplami1 15 milyon TL.
. Yillik net satis hasilat1 20 milyon TL.
. Calisan sayis1 50 kisi.

Esik degerleri astig1 i¢in bagimsiz denetime tabi sirket, art arda iki hesap doneminde ti¢
Olciitten en az ikisine ait esik degerlerin altinda kaldig1 ya da bir hesap déneminde bu
Olgiitlerden en az ikisine ait esik degerlerin yiizde 20 veya daha fazla oranda altinda
kaldig1 takdirde miiteakip hesap déneminden itibaren bagimsiz denetim kapsamindan

¢ikar.”(Tlirmob mevzuat sirkiileri 18.02.2019 55-1)

Baslangig¢ bilgilerinin asilip asilmadiginin belirlenmesinde; aktif toplami ve yillik net
satis hasilatina bakarak firmanin son 2 yila ait mali ve finansal tablolari muhtasar
beyannamede belirtilen calisan sayisi i¢in ise son 2 yilin ortalama c¢alisan sayisina baz

alinarak hesaplanir.

“Bagslangi¢ bilgilerinin asilip asilmadigimin segilmesinde firmalar bagl ortakitk ve
Istirakleriyle birlikte isleme alinir. Bagh ortakliklar: ve istirakleri bulunan sirketlerde;
aktif toplami ve yullik net satis hasilatina bakarak ana ortaklik ve bagh ortakliga ait
finansal tablolarda yer alan kalemlerin toplami (varsa grup i¢i iglemler yok edilir),
calisan sayist bakimindan ise ana ortaklik ve bagli ortakligin son iki yila ait ortalama

calisan sayilarinin toplami dikkate alimir. Istirakler acisindan, istirake ait s6z konusu
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kalemler sirketin istirakteki hissesi oraminda dikkate alinir. ” (Tlirmob mevzuat sirkiileri

18.02.2019 55-1)
- Bagimsiz Denetime Tabi Olmaya iliskin Usul ve Esaslar

Bagimsiz denetime tabi firmalarin belirlenmesine bakanlar kurulu kararmna ait usul ve
esaslarda bahse konu kararin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar yukarida

belirtilmistir.

Denetime Tabi Olma Sartlarin1 Ornek bir sirket igin hesap dénemleri itibariyla verilerin
esik degerlerinin saglanmast ve denetime tabi olma durumu asagidaki tabloda

gosterilmistir.

Tablo 3. Ornek Bir Sirketin Denetime Tabii Olma Durumu

Hesap dénemleri Bilanco aktif toplami Yillik net satis Calisan sayisi 175 I_(kr_it_er_lerclTn en a:-z;| Dt_t;_et;me tabi
35 milyon TL veya hasilatt 70 milyon  |veya dGzeri midir? Iisinisaglyar mus | migirs
lizeri midir? TL veya Gzeri midir?
1/1-31/12
Evet Hayir Hayir Saglamiyor Referans yil
20X6
1/1-31/12
Evet Evet Hayir Saghyor Referans yil
20X7
1/1-31/12 Evet Hayir Evet Sagliyor Tabi degildir
20X8
1/1-31/12
Evet Evet Hayir Saghyor Tabidir
20X9

Kaynak: (Tiirmob Mevzuat Sirkiiler, 18.02.2019/55-1)

2.6. Bagimsiz Denetim Siireci

Denetim siireci asagidaki adimlar1 icerir. Bu adimlar miisterinin se¢imi ve isin kabulii
ile baglar, denetim isinin denetim planlamasi ve yiiriitmesi, denetim raporunun
hazirlanmasi1 ve agiklamasi ve denetimin tamamlanmasi ile devam eder. Bu siirecin
yuriitiilmesi sirasinda uygulanacak teknikleri belirlemek ve bunlar1 tamamen veya
kismen uygulamak gerekmektedir.

"Daha once de belirtildigi gibi, dnceden tanimlanmig kriterlere ve giivence saglamak
icin uygun delillere dayanarak, isletmenin ekonomik faaliyetlerinin sonucu olarak

hazirlanan mali tablolarin ve finansal tablolarin denetimidir. Denetim prosediirlerinin
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hatasiz olmasi, denetim tekniklerinin uygulanmasinin denetlenmesi ve elde edilen

dokiimanlarin gézden gecirilmesi makul olacaktir. "Sonuclar1 bir rapora baglamak kalite
kontrol siirecidir.” (Tesmer, 2009, s.10)

Denetim bir ekip isidir ve ekip ile yapilir.

Tablo. 4. Denetim Siireci

Teklif On Cahsma Final Calismas: Raporlama
Misterinin
Teklif Talebi '
Denetim

Cahsmalannin
Tamamlanmas:

Stireclenn
Incelenmesi

Risk
Analizi

Denetim
Stratejisi

Detay
Denetim

Programimin ST,
Lo Kalite Kontrol
Uygulanmasi 3
> Calismalannin
(Maddi
Kontol : Tamamlanmas
2 ONiro
Milsteri ve Tl o Dogruluk
bt estleri Testlon
Is Kabulii Testleri)
Denctim Detay Denetim
Sozlesmesi Denetim Raporu
" Program:

Kaynak: Denetim Siireci (Kaynak: Kavut, Tas ve Savli, 2009)

Yukarida goriilen denetim siirecinin asamalari:
e Miisteri ve isin kabulii,
e Denetimin belirli bir plana uygun yapilmasi,
e Denetim siirecinin islemesi ve delil toplama,
e Denetim faaliyetlerinin tamamlanmasi,

Giivence sisteminin kontrol edilmesi ve denetimin kaliteli olup olmadigina bakilmasidir.

2.6.1. Miisteri ve Isin Kabulii

"Bagimsiz denetim yaptiracak olan ortaklik ve sermaye piyasast kurumlarinin yénetim
kurulu, kendilerini denetleyecek denetim kurulusunu denetimin niteligine gore segerek,

sirketin genel kuruluna sunar" (Usul, 2013, s.52).
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Her bagimsiz denetim firmasi onceki denetimleri dogrultusunda kendine has bir se¢im
yontemi olusturur. Bu dogrultuda ¢alisma dosyasinda bulundurulmak iizere, is se¢imi ile
ilgili olarak is se¢im yonetimi olusturulur ve isin kabuli ile ilgili asgari toplanmasi
gereken  bilgileri  gosteren  6rnek  ¢alisma  kagit  formlarn  gelistirilir.
(http://denetimtv.com/category/bagimsiz-denetim).

"Bagimsiz denetim firmasi her miisteriyi kabul etmek zorunda degildir. Miisteri
hakkinda 6n inceleme yaptiktan sonra kabul etme veya reddetme hakki vardir. Isin
kabulii yapilirken mutlaka bir 6nceki denet¢i ile gortsiilmelidir. Bir 6nceki denetgiden
elde edilecek bilgiler dnem arz etmektedir. Isin kabulii asamasinda toplanan bilgiler
degerlendirilir ve denetim faaliyetinin nasil ve ne siirede yapilacagina dair tahminler
yapilir. Zaman, eleman sayisi, is bolimi, i¢ kontrol sisteminden ne kadar
yararlanilacagl hesaplanarak ticret saptanir ve teklif mektubu hazirlanir. Daha sonra

denetim s6zlesmesi yapilir, anlagsma ve imza faaliyetleri ger¢eklesir.” (Usul, 2013, 5.52).
2.6.2. Denetimin Belirli Bir Plana Uygun Yapilmasi

Denetim planlamasi, denetim ekibi eliyle gergeklestirilecek denetim yollarinin yapisini,

zamanlamasini ve kapsamini igerir. (Giiredin, 2010, s.72)

Uluslararas1 denetim standartlarina gore; Denetim planlamasinin amaci, denetim
faaliyetinin boyutu, zamanlamasi ve kapsamina genel bir strateji ve detayli bir yaklagim
gelistirmektir. yi bir denetim icin is planlamasi, &nemli alanlara daha yakindan
bakmak, sorunlar1 ¢dozmek ve isleri zamaninda bitirmek konusunda yardimci olur.
Denetimin bir diger 6nemli amaci, denetim ekibinin tiyelerine uygun is boliimii yapma
ve diger denetgilerin ve uzmanlarin isleriyle koordinasyon saglamalarinda yardimei
olmaktir. Planlamanin kapsami sirketin biiyiikliigiine, denetim derecesine, ge¢mis
tecriibeye ve denetgilerin mesleki bilgilerine gore degisecektir (IFAC AAISB, UDS,
300).

Denetim planlamasinin igleyisi ve siras1 asagidaki gibidir: (Kepekei, 1998, s.39)

* Miisteri bilgilerinin toplanmasi

* Denetim ¢alismasinin boliimlenmesi

» Dahili kontrol sistemi hakkinda bilgi edinmek ve kontrol riskini degerlendirmesi

* Anlamlilik seviyesinin belirlenmesi
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* Denetim riski seviyesinin belirlenmesi

* Denetim amaglarinin belirlenmesi

* Bir taslak denetim programi taslagi hazirlanmasi
* Denetimin siiresinin ve siiresinin belirlenmesi

* Denetim personeli atanmasi

Denetim diistincesi esnek olmalidir. Genel olarak, denetim plani denetim siirecinin ilk
asamalarinda ¢ok esnek bir sekilde gelistirilse de denetim siireci yaklasirken esnekligi
azalir. (Giiredin, 2010, s.72)

2.6.3. Denetim Siirecinin Islemesi ve Kanit Toplama

Denetim programi1 genel manada bir delil seti ile toplanan kanitlarin
degerlendirilmesidir (Tiredi, 2007, s.164). Denetim programi uygulama asamasi,
denetim g¢alismalarinin yapildig1 ve kanitlarin toplandig1 ve degerlendirildigi asamadir.
Normalde, bu adim kurulusun i¢ kontrol sisteminin gozden gecirilmesi ve
degerlendirilmesi ile baslar. (Giicenme, 2004, s.63) Denetim programinin temel dizayni,
denetimin planlanmasi sirasinda gergeklestirilir. Fakat denctim faaliyeti ilerledikge,
programda degisiklik yapmak gerekli olabilir. Boyle durumlarda denetim programi
asamalar halinde gergeklestirilmeli ve programda ortaya c¢ikabilecek sorunlarin

iistesinden gelmek igin esnek bir program hazirlanmalidir. (Duman, 2008, $.66)
Denetim kanitinin kaynaklar1 asagidakileri icerebilir:

* Toplant1 tutanaklari,

* Analiz sonuglari,

* Sektor ve sirketin finansal bilgilerinin karsilastiriimasi,

* Denetci tarafindan denetim tekniklerini kullanarak elde edilen bilgileri,

* Diger kaynaklar

Denetginin kullanabilecegi kanitlart onem sirasina gore asagidaki gibi listelemek

miimkiindiir. (http://denetimtv.com/category/bagimsiz-denetim)

« I¢ kontrol yapismin etkinligi,
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* Denetime tabi olan varliklarin kullanicilardan elde ettigi bilgiler,
» Sirket icinde ve disinda verilen belgeler,

» Muhasebedeki finansal veriler ve tablolar,

* Dogrudan denetci tarafindan yapilan hesaplamalar,

« Isletme personeli tarafindan saglanan bilgiler,

* Karsilagtirmalar ve oranlar.

2.6.4. Denetim Caligmalariin Tamamlanmasi

Denetim ¢aligmalar1 tamamlandiktan sonra ara raporlar hazirlanir, diizeltmeler yapilir ve

aciklayici bir sekilde bagimsiz denetim raporu yazilir.

Denetim yapan denetgiler, denetim sirasinda sahtekarlik, hatali ve gereksiz islemleri

tespit ederlerse sozli ve yazili olarak diizeltilmesi igin talepde bulunurlar.

2.6.5. Guivence Sisteminin Kontrol edilmesi ve Denetimin Kalitesi

Denetimin beklenen sonuglarin1 elde etmek icin denetimin yiiksek kalitede olmasi
gerekir. Denetimin kalitesi, bir kalite giivence ve kalite kontrol sisteminin uygulanmasi,
denetim yontemi, teknikleri ve denetim sonuglari ile saglanir. Bu baglamda, her denetim

firmasi kalite glivence sistemlerini siirekli olarak gelistirmektedir. (Tiirker, 2014)

2.7. Bagimsiz Denetimin Kalitesi

En yalin tanimi ile kalite miisteri isteklerine yanit vermektir. Genel bir tanim olarak;
“Kalite, tanimlanabilir ihtiyaglara cevap verebilme yetenegine dayanan bir iiriin veya

hizmetin ozelliklerinin toplamuidir. ”(Ceylan, 2007, 5.220).
Kalite kontrol standardin1 1978 yilinda AICPA olusturularak yaymlanmustir.

Denetim firmalarinin Kalite kontrol standardina uymasi zorunludur. Bu standardi 1978
yilinda AICPA olusturularak yaymnlanmistir. Bir denetim isi anlagmasi yapilirken
glivence, denetimi uygulanacak sirketler hakkinda makul seviyede arastirma yapilmasi
ve denetimi daha uygun hale getirecek islemlerin tamamidir. Giivence hizmetini veren
denetim firmasi, denetimin kalitesini artirma ve daha diizgiin, objektif bir sonu¢ bulmak

ve makul giivence olusturmak icin, hizmeti alan sirketlerde iyi bir kalite kontrol sistemi
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Olusturulmalidir.

Kalite kontrol standartlarini olusturan maddeler sunlardir;

o “Glivence denetim hizmetinde ¢alisan personelin sorumluluklari
o Etik kurallar

. Bagimsizlik

. Giivence hizmeti talep eden firmanin kabul sartlar1 veya mevcut miisteri ile

devam etme kosullar

o Denetimde gorev alacak personelin tespit edilmesi

. Denetim c¢alismasinin siirdiiriilmesi

o Denetim faaliyetinde kalite kontrol

o Kalite kontrol isleminin zaman plani

o Kalite kontrol hizmetinde ¢alisacak kisi tespiti

. Kalite kontrol isleminde belgeleme

. Gozetim caligsmasi

o Sikayet olusmas1 ve suclama” (Selimoglu, Ozbirecikli, Uzay ve Uyar, 2015)

Denetim hatalarinin bireysel hatalar m1 yoksa daha sistematik faktorler tarafindan
olusturulan hatalar m1 oldugunu belirlemek gerekir. Bu sistematik faktorler yetersiz
denetim, egitim eksikligi, risk altindaki miisterileri igerir. Ayrica, yeni ve deneyimli
personelin kullanilmasi ve bagimsiz denetcilerin denetcinin meslegini profesyonel bir
meslek olarak gormemesi gergegi, denetimin Kkalitesi ile iliskilendirilebilir

(www.iibf.selcuk.edu.tr).

Denetci nitelikli denetim yapmasi i¢in deneyimli ve tamamen bagimsiz olmalidir.
Denet¢i, bagimsizligini delil ve tutumlariyla ispatlayabilmelidir. Bu yiizden, herhangi
bir sebeple, objektiflik ve bagimsizlikla uyumsuz davranislardan kaginilmalidir.
Bagimsiz denetimin niteligi, bagimsiz denet¢inin, finansal tablolardaki hatalari,
uygunsuzluklar1 ve sahtekarliklari rapor etme ve raporlama becerisiyle orantili olarak

artar.
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2.8. Bagimsiz Denetimin Yararlari

Is diinyasinda isletme says1 arttik¢a ve iktisadi ¢alismalar daha karmasik hale geldikge,
cikar gruplarmm givenilir bilgi edinmesi zordur. Bagimsiz denetimin Onem

kazanmasinin temel nedeni, giivenilir bilgi saglanmasidir.

Bagimsiz denetim, denetlenen firmaya, kamuya ve devlete yarar saglar. Bagimsiz

denetimin faydalarini asagida gosterildigi gibi kategorilendirilebilir. (Tiirker, 2014).
a) Denetlenen kurulusa sagladig: faydalar;

* Bagimsiz denetim, mali tablolarin giivenilirligini ytikseltir.

* Sirket yoneticileri ile ¢alisanlarinin diiriist olmaktan kaginmasini azaltir.

» Mali tablolarin giivenilirligi ne kadar yiiksek olursa, devletin hesaplari denetleme

geregi o kadar diistik olur.

* Kredi olanaklarini ve limitlerini arttirir.

* Bagimsiz denetim, maddi yanlisliklar1 ve sahtekarligi giin yiiziine ¢ikarir.
« I¢ kontrol sisteminin etkinligini saglar.

» Grup i¢indeki ticari politika ve prosediirlere uygunluk hakkinda bilgi ile giivence

saglar.

(b) ¢alisma yasaminin 6teki mensuplarina sagladig: faydalar;

« Kredi verenlerin kredi kararlar1 almasina yardim eder.

» Mevcut ve gelecekteki yatirimcilara yatirim kararlarinda tavsiyelerde bulunur.

* Sosyal yardim goriismelerinde nesnel bilgi sunarak igverenlere ve sendikalara yardim

eder.

* Bir isletmenin satildig1 veya bir baskasiyla birlestirildigi durumlarda alicilara ve

saticilara giivenilir ve objektif bilgi saglar.

« Isle ilgili taraflara, 6zellikle is iliskisindeki miisterilerin durumu, kar etme, etkinlik ve

finansal yap1 hususunda giivenilir ve saglikl bilgi saglar.
C) Kamu kuruluglar1 bakimindan sagladig: faydalar;

» Vergi beyannamelerine ve mali tablolara dayanan finansal raporlara olan giiveni
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arttirmaya yardimc1 olur.

» Mali tablolar bagimsiz denetciler tarafindan denetlenirse, kamu kurumlari tarafindan
bu kuruluslarda yapilacak denetimin gergevesi sinirhidir ve 6zel ve detayli denetim

faaliyetlerine gerek kalmaz.

* Denetlenmis mali tablolar, yetkili makamlara bor¢lu ve iflas durumunda, vekillerin ve

ortaklik anlagmalariin diizenlenmesi konusunda bagimsiz ve giivenilir bilgi saglar.

* Devlete ait ekonomik tesebbiislerin, belediyelerin, derneklerin ve vakiflarin ve
bunlarin ekonomik varliklarinin bagimsiz bir sekilde denetlenmesi, bu kurumlardaki

yolsuzlugun 6nlenmesine ve etkin isleyisinin saglanmasina yardimei olacaktir.
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3. ULKEMIZDE BAGIMSIZ DENETCIiLERLE iLGIiLi YAPILAN
DUZENLEMELER VE GENEL YUKUMLULUKLERI

Bagimsiz denetim faaliyetinin beklenen amacinin gerceklestirilmesi, bu faaliyeti
yiriitecek organizasyonlarin bu amaca uygun olarak diizenlenmesi ile mimkiindiir.
Bagimsiz denetim ile ilgili yasal ve profesyonel hiikiimler, bagimsiz denetim
faaliyetinin beklenen amacina ulagilmasini saglasa da sozii gecen hiikiimlerin
gerceklestirilmesi bagimsiz denetginin mesleki tecriibesine etik davranislarina baglidir.
Bu agidan, bagimsiz denetim firmasinin miisterilere varolus nedeni olarak Kkaliteli
hizmet saglama yikimliliginii dstlenmesi ve bu goérevdeki organizasyon ve
faaliyetlerini bu dogrultuda yiiriitmesi ¢ok Onemlidir. Diger taraftan, kamu yararina
yonelik profesyonel bir faaliyet olarak, birinci dereceden bagimsiz denetgiler, bagimsiz
denetimin gerektirdigi kaliteden sorumludur. Bagimsiz denetgiler, gergeklestirdikleri
biitin denetimlerin genel kabul goérmiis denetim standartlarina ve mesleki ahlak
kurallarma uyumlu olarak yapilmasini saglamak igin bir etik kural sistemi kurmalidir.

(http://denetimtv.com/category/bagimsiz-denetim)

3.1. Denet¢inin Tanimlanmasi

6102 sayili TTK’ nin 394. Maddesinin dordiincii fikrasi kapsamina giren bir anonim

sirkette denetginin kim oldugu TTK’ nin 400. maddesinde diizenlenmistir.

3.1.1. TTK m.400/1 Diizenlemesi

6335 sayili Kanun degisikliginin ardindan 660 sayili KHK’ deki tanimlamaya uyumlu
olarak degistirilmis olan TTK’ min 400. maddesinin birinci fikrasina gore denetgi,
“bagimsiz denetim yapmak iizere, 1/6/1989 tarihli ve 3568 sayili Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik ve Yeminli Mali Miisavirlik Kanununa gore ruhsat almis yeminli mali
miisavir veya serbest muhasebeci mali miisavir unvanini tagtyan ve Kamu Gozetim
Kurumunca yetkilendirilen kisiler ve/veya ortaklar1 bu kisilerden olusan sermaye
sirketleri olabilir.” Bunun yami sira TTK 400. maddesinde denet¢inin, ortaklari
yetkilendirilmis YMM ve SMMM’ lerden olusan sermaye sirketi olmasi gerektigi de
hitkme baglanmistir. (http://www.ticaretkanunu.net/ttk-madde-400/)

TTK’ ya gore denetgi olacak denetcilerin ortaklarr ancak 3568 sayili Kanuna goére ruhsat
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almis YMM ve/veya SMMM olabilir. Bu firmanin ortaklar1 i¢inde bahsedilen sifatlari

barindirmayanlarin bulunmasi olanaksizdir. (Sayar ve Karatas, 2017)

TTK bakimindan denet¢i olacak bagimsiz denetim sirketinin ortaklarinin YMM ve
SMMM’ lerden olugmasinda engelleyici bir hiikiim olmasa da YMM’lerle SMMM’
lerin beraber sirket kurmalarina mani olan bir diizenleme 3568 sayili Kanunun 2.
Maddesi ile muhasebe meslek mevzuatinda bulunmaktadir. (3568 sayili kanun Madde

2’ ye gore)

3568 sayili Kanunun 2. maddesine goére YMM’ler, sadece SMMM ’lerin
kurabilecekleri, muhasebe biirolarina istirak edemezler. Bunun sebebi de 3568 sayili
Kanunun 2. maddesi geregince, SMMM ve YMM’lerin islerin sinirlarinin ¢izilmis
olmasidir. Kanuna gore SMMM” ler defter tutma, damismanlik ve denetim islerini
yapabilirler. YMM’ler ise danismanlik ile denetim isi yapabilirler. YMM’lerin SMMM
"lerden gorevleri agisindan ayrildiklari iki nokta vardir. Birincisi YMM’lerin defter
tutma isini yapamamalari, ikincisi ise YMM’lere 6zgili bir is olan SMMM ’lerin
yapamayacagi, 3568 sayili Kanunun 12. maddesi kapsamindaki tasdik isidir. (3568

Sayili Kanun’un m.2/A ve m.2/B hiikmiine gére)

YMM ve SMMM ’lerin aym1i meslek sirketine istirakte bulunmalarini, 3568 sayili
Kanunun 2. maddesindeki yasagin alanini asarak, esas engelleyen hiikiim, TURMOB
un ¢ikarmis bulundugu, “Serbest Muhasebeci, Serbest Muhasebeci Mali Miisavir ve
YMM’lerin Calisma Usul ve Esaslar1 Hakkinda Yo6netmelik” in 30. maddesinin (b)
bendinde yer edinmistir. Bu diizenlemeye gore, yalnizca ayni unvani tasiyan meslek
tiyelerini  kendi aralarinda ortaklik biirosu ve sirket kurabileceklerini hiikme
baglamaktadir. (Ozkorkut, 2013, s.228)

Sonug olarak, 6102 sayili TTK ’ya gore denet¢i, KGK 'nin yayimladigi milletlerarasi
denetim standartlar1 ile uyumlu Tirkiye Denetim Standartlarina gére, hem anonim
sirketin bireysel finansal tablolarini hem de sirketler toplulugunun konsolide finansal
tablolarini; bu baglamda firmanin envanter ve muhasebesini; bunlarin yani sira yonetim
kurulunun senelik faaliyet raporunun mali tablolarin incelenmesiyle baglantili
kistmlarini denetleyen; bunlarla beraber, Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin dngordiigi
oranda, firmada i¢ denetim sisteminin bulunup bulunmadigin1 ve dogru bir bigimde

isleyip isemedigini inceleyerek raporlanmasi gorevi bulunan; ek olarak riskin erken
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tespiti ile yonetimi sisteminin varlik ve isglevini inceleyerek raporlayan, elde ettigi
sonuglar1 bir raporla tespit edip goriisiinii ifade eden, nitelikleri ve yetkilendirilme
esaslart TTK, 660 sayili KHK ve alakali mevzuatta gosterilmis olan muhasebe meslek
mensuplart iginden KGK tarafindan yetkilendirilen gercek kisilerle ortaklar1 bu
kisilerden olusan ve yine KGK tarafindan yetkilendirilen sermaye sirketi olarak
kurulmus bagimsiz denetim kuruluslarini igine almaktadir. (6102 Sayili Tiirk Ticaret

Kanunu)

3.1.2. 660 Sayil1 KHK Diizenlemesi

660 sayili KHK’ da TTK m.400/1 ifadesinden degisik olarak “denet¢i”, hem asil sahis
bagimsiz denet¢i hem de tiizel sahis bagimsiz denetim sirketi icin degerlendirilebilen {ist
kavram olarak ele alinmamis; bagimsiz denetci ile bagimsiz denetim sirketi ayri ayri

incelenip tanimlanmustir. (660 Sayili KHK hitkmiine gore)

Anonim sirket kuruluglarinin denetiminde de 660 sayili KHK nin denetlenecek A.S.’ ler
acisindan TTK ’dan degisik olarak bagimsiz denetim firmalariyla gercek sahis bagimsiz
denetgiler arasinda bir ayrima gidildigi bilinmektedir. 660 sayili KHK, 2. maddesinin
(g) bendinde, toplum faydasini saglayan kuruluslarin bagimsiz denetiminin yalnizca
bagimsiz denetim firmalarinca yapilabilecegini hiikkme baglamis bulunmaktadir.
(Karasu, 2013). Bu hususlar géz oniine alindiginda gergek sahis bagimsiz denetgilerin
bireysel olarak kamu yararmi ilgilendiren Kkuruluslar1 denetlemelerine izin

verilmemistir.

O halde 660 sayili KHK ile yetki verilecek olan gergek sahis bagimsiz denetgilere
“kamu yararini ilgilendiren kurulus” kapsamina girmeyen firmalarin denetimi ile
bagimsiz denetim c¢ercevesinde ki diger isler kalmaktadir. Ayrica TTK m.397/5
kapsaminda Giimriikk ve Ticaret Bakanligi gozetiminde gerceklesecek A.S.
denetimlerinde m.397/5 yonetmelige gore “Dordiincti fikra kapsami disinda kalan
anonim sirketler ile 4572 sayili Kanun kapsamindaki kooperatifler ve bunlarin bagimsiz
denetime tabi olmayan iist kuruluslar1 bu fikra hiikiimlerine gore denetlenir.” Ibaresi
yonetmelikle taninirsa, denetgiler m.397/5 hiikmii kapsaminda denetime tabi sirketlerin

denetimini gergeklestirebileceklerdir. (http://www.ticaretkanunu.net/ttk-madde-397/5)

Gergek sahis bagimsiz denetcinin 3568 sayili yasaya gore ruhsat almis bir YMM veya
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SMMM olmast ve bu meslek iiyeleri arasindan goérevlendirilmesi kabul edilmis
oldugundan, meslek iiyesi olan yabanci denetgilerin Tiirkiye’de ¢alisabilmeleri igin de
3568 sayili Kanun hiikiimlerine gore hareket edilmesi gerekecektir. (Sayar ve Karatas,
2017)

3568 sayili Kanun, Tirkiye’ye has bir meslek olmasi sebebiyle YMM ’lik meslegi
acisindan yabancilara bir olanak tanimamakta fakat yabanci SMMM ’lerin karsiliklilik
esasina gore Turkiye’de hizmet verebilmelerine olanak tanimistir. Bagimsiz denetim
firmalar1 bakimindan da ortaklar1 Tiirkiye’de TURMOB ’dan ruhsat alms SMMM ve
YMM’lerden olusmasi gereken bu firmalar, giiniimiize kadar Tiirkiye’de kuruluyor ve
Tiirk sirketi niteligi tasiyordu. Yani yabanci denetim firmalar direkt olarak Tiirkiye’de
faaliyet gosteremiyor ve Tiirk bagimsiz denetim firmalar1 tizerinden, onlar ile is birligi
yiirtiterek Tirkiye’de dolayli olarak faaliyette oluyorlardi. Bu vaziyet halen degismemis
olmakla beraber, 660 sayili KHK ile yabanci bagimsiz denetim sirketleriyle yabanci
denetgilerin Tirkiye’de direkt olarak faaliyette bulunmalarina olanak taniyacak bir
diizenleme getirilmistir. (Ozkorkut, 2013, 5.232)

660 sayili KHK’nin 9. maddesinin (g) bendine gére ... miitekabiliyet esasina gore
Tiirkiye’'de bagimsiz denetim yapmasina yetki verilen yabanct denetim firmalari ve
denetcilerini listeler halinde ilan etmek ve bunlart olusturacagi resmi sicile kaydederek
kurumun internet sitesinde kamuoyunun erigsimine siirekli olarak a¢ik tutmak”,

KGK’nin yetki ve gorevlerindendir. (660 Sayili KHK hiikmiine gore)

3.1.3. Bagimsiz Denetim Y6netmeliginin Diizenlenmesi

KGK tarafindan 60 sayili KHK’nin 9, 25 ile 27. maddelerine dayanilarak olusturulmus
olan “Bagimsiz Denetim Y06netmeligi’nin” maksadi, 6102 sayili TTK ile 660 sayili
KHK hiikiimleri kapsaminda gerceklestirilecek olan bagimsiz denetime, bagimsiz
denetim firmalarina ve bagimsiz denetgilere dair usul ile esaslar1 diizenlemektedir. “Bu
yonetmelik; 6102 sayili Kanun ve 660 sayili Kanun hiikmiinde kararname ¢ergevesinde
vapilacak bagimsiz denetime, bagimsiz denetim kuruluglarinin ve bagimsiz denetgilerin;
yetkilendirilmelerine, sicil kayitlarimin tutulmasina, yiikiimliiliikierine sorumluluklarina,
bunlarin kurum tarafindan incelenmesine ve denetlenmesine ve bunlar hakkinda
Uygulanacak idari yaptirnmlara iliskin usul ve esaslari kapsar.” (KGK Bagimsiz

Denetim Yonetmeligi, 2012, 1. B6lim m.1/m.2)
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Denet¢i bakimindan yonetmelik incelendiginde, 660 sayili KHK’ daki bagimsiz denetim

firmas1 ve bagimsiz denet¢i kavramlarinin korundugu goriilmektedir. (660 Sayili KHK

m.2)

Yonetmelikte denet¢i bakimindan en mithim diizenlemelerden biri denetginin
gorevlendirilmesidir. Yonetmeligin 11. maddesinde, bagimsiz denetimin yalnizca KGK
tarafindan gorevlendirilen denetim firmalar1 veya denetgiler tarafindan yetkileri
kapsaminda gerceklestirilecegi hiikkme dayandirilmistir. 660 sayili KHK’nin “kamu
yararmm ilgilendiren kuruluslarin (KAYIK)” bagimsiz denetim yalmzca bagimsiz
denetim kuruluslar1 tarafindan yapilabilecegi hilkmii yonetmelikte tekrar edilmistir
(KGK Bagimsiz Denetim Yonetmeligi, 2012, 3. Boliim m.11)

Bu yonetmelikte bagimsiz denetim firmalariyla gercek sahis bagimsiz denetgilerin
gorevlendirilmeleri hususundaki diizenleme olduk¢a kapsamlidir. Denetim sirketleriyle
denetcilere iliskin gorevlendirme yonetmelikte diizenlenmis olan “Bagimsiz Denetim
Resmi Sicili” ne yazilir ve aktiiel olarak kamuoyunun ulagimina agik tutulmak suretiyle
duyurulur. Goérevlendirme prosediirleri, bu sicile kayit, ilan ile yiirtirliige girecektir.
(KGK Bagimsiz Denetim Yo6netmeligi, 2012, 4. Boliim m.17/1)

KGK Bagimsiz Denetim Yonetmeligi disinda, bu yonetmeligin 49. maddesine
dayanarak “Bagimsiz Denetim Yetkilendirme Tebligi” ni, “Bagimsiz Denetim Resmi
Sicil Tebligi” ni, yonetmeligin 15 ve 49. maddelerine dayanarak “Bagimsiz Denetgilik
Uygulamali Mesleki Egitim Tebligi” ni ve yonetmeligin 16 ile 49. maddelerine
dayanarak “Bagimsiz Denetcilik Sinav Tebligi” ni ¢ikarmstir. (Ozkorkut, 2013, 5.236)

3.1.3.1. Bagimsiz Denetim Kuruluslarinin Yetkilendirilmesi

Bagimsiz denetim firmalarinin 660 sayili KHK c¢ergevesinde bagimsiz denetim
faaliyetinde bulunabilmeleri i¢in bagimsiz denetim yonetmeligin 13. maddesindeki
diizene koyulmustur. Bahsedilen bu diizenlemede 3568 sayili Kanun ve alakali
mevzuatta Ongoriilmiis olan kosullar gizli tutulmus, bu kosullar disinda KGK ’dan
denetim alaninda faaliyet izni alma bagvurusunda bulunan firmalar i¢in aranacak sartlar

belirlenmistir.
Bu basvuruda bulunan firmalar i¢in aranan kosullar sunlardir:

“a) Sermaye sirketi olmas,
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b) Paylarmmin veya hisselerinin nama yazili olmast,

C) Faaliyet konusunun bagimsiz denetime veya bununla birlikte 3568 sayili Kanun

kapsamindaki mesleki alana miinhaswr olmasi,
¢) Ticaret unvaninda bagimsiz denetim ibaresinin bulunmas,

d) Esas sozlesmenin veya sirket sozlesmesinin denetime iliskin mevzuat hiikiimlerine

aykirt husular icermemesi,

e) Sermayesinin ve oy haklarinin yarisindan fazlasimin denetgilerine ait olmasi ve

ortaklarmnin tamaminin meslek mensubu olmast,
f) Denetgilerinin 14. madde ¢ercevesinde Bagimsiz Denet¢i Belgesine sahip olmasi,

g) Denetgilerin tam zamanli ve asgari bir raporlama dénemi icin istihdam edilmig

olmasi,
&) 28. Maddedeki sartlar: saglayan en az iki sorumlu denef¢isinin bulunmasy,

h) Denetim kadrosunun asgari olarak, 27. madde de belirtilen denetim ekiplerini

olusturabilecek nitelik ve genislikte olmast,

1) Yonetim organmi iiyelerinin tamamimin meslek mensubu olmas:, yiizde yetmis besi

gecmemek iizere ¢cogunlugunun ise kadrosundaki denetgilerden olusmasi,

1) Denetcilerinin, ortaklarmmin ve kilit yoneticilerinin baska bir denetim kurulusunda
veya denetim iistlenen bagimsiz denet¢i yaninda ya da tiizel kisilikte ortak, kilit yonetici
veya denet¢i olmamasi, denetim iistlenen bagimsiz denet¢i olarak bagimsiz denetim

faaliyetinde bulunmamasi,

j) Denetim rehberleri dahil olmak iizere, esaslart kurumca belirlenen kalite kontrol

sistemine iliskin politika ve siire¢lerini yazili olarak olusturmus olmasi,

k) Denetim faaliyetlerini etkin bir sekilde yiiriitebilmesini teminen kurum tarafindan
uygun goriilecek diizeyde organizasyon, mekan, teknik donanim, belge ve kayit diizenine

sahip olmast,
l) Faaliyet izninin daha énce kurum tarafindan iptal edilmemis olmast,

m) tiizel kisiligin ve ortaklarimin olumsuz bir itibara sahip olmamast ve ortaklarinin

denetim mesleginin  gerektirdigi seref ve haysiyete uymayan bir durumun
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bulunmamasi.” (KGK, Bagimsiz Denetim Yetkilendirme Tebligi, 2013)

Yonetmeligin 13. maddesinin ikinci fikrasi geregi, denetim isinde faal olmak isteyen
firmalar, birinci fikrada belirtilen kosullar1 sagladiklarimi gosteren bilgi ve evraklarla
beraber KGK ’ya bagvuruda bulunurlar. Gerekli kosullar1 yerine getirdigi anlasilanlar,
en ge¢ li¢ ay igerisinde, gereken harg ile icretleri yatirmalari ve KGK ’ya tescil
bagvurusu yapmalari durumunda KGK tarafindan elektronik alanda bulundurulan
“Bagimsiz Denetim Resmi Sicili” ne kaydedilmek ve giincel bir sekilde kamuoyunun
erisimine agik birakilmak suretiyle duyurulur. Tescil faaliyetinin ardindan s6zii edilen
firmalara bir sicil numarasi ve Bagimsiz Denetim Kurulusu Belgesi takdim edilir. (KGK

Bagimsiz Denetim Yonetmeligi, 2012, 3. Bolim m.13/2)

3.1.3.2. Bagimsiz Denetgilerin Yetkilendirilmesi

Bagimsiz denetim yonetmeliginin 14. maddesinde gercek kisi bagimsiz denetcilere nasil

yetki verilecegi hiikme baglanmistir.
Denetim isi yapmay talep edenlerin:

. “Hukuk, iktisat, maliye, isletme, muhasebe, bankacilik, kamu ydnetimi ve
siyasal bilgiler dallarinda egitim veren fakiilte ve yiiksekokullardan veya denkligi
Yiiksekogretim Kurulunca tasdik edilmis yabanct yiiksekogretim kurumlarindan en az
lisans seviyesinde mezun olmasi veya diger ogretim dallarindan lisans seviyesinde
mezun olmakla beraber bu fikrada belirtilen bilim dallarindan en az lisansiistii

seviyesinde diploma almis olmasu,

. Meslek mensubu o/masi,

° Tiirkiye de yerlesik olmasi,

o Medeni haklar: kullanma ehliyetine sahip olmasi,

o Belirtilen uygulamali mesleki egitimi tamamlamuis olmasi,
o Belirtilen denetcilik sinavinda basarili olmasi”’

26/09/2004 tarihli ve 5237 sayili Tiirk Ceza Kanunun 53. Maddesinde belirtilen siireler
gecmis olsa bile; kasten islenen sugtan dolayr bir yil veya daha fazla siireyle hapis

cezasina ya da affa ugramis veya hiikmiin agiklanmasi geri birakilmis olsa bile devletin
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giivenligine karsi suglar, devlet sirlarina karsi suglar ve casusluk, zimmet, irtikap,
risvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye
fesat karigtirma, edimin ifasina fesat karigtirma, sugtan kaynaklanan mal varligi

degerlerini aklama veya kagakgilik su¢larindan mahkimiyeti olmamasi,
Faaliyet izninin daha 6nce kurum tarafindan iptal edilmemis olmasi,

Bagimsiz denetim mesleginin gerektirdigi seref ve haysiyete uymayan bir durumunun
bulunmamasi, olumsuz bir itibara sahip olmamasi,” kosullarimi1 saglamasi sarttir.

(Ozkorkut, 2013, 5.240)

Yonetmeligin ifadesiyle “denet¢i olmak isteyen” meslek tiyeleri birinci fikradaki
kosullar1 yerine getirdiklerini ifade eden bilgi ve evraklarla beraber KGK’ vya
bagvuracaklardir. Gereken kosullar1 barindiran bagvuruda bulunanlar yatirilmasi
gereken harg ile ticretleri yatirmalar1 ve KGK ’dan tescil istemeleri durumunda sicile
kaydedilir ve duyurulur. Yapilan islemlerin ardindan sahislara “Bagimsiz Denetgi

Belgesi”, “denetci kimligi” ve “denet¢ci miihrii” verilecegi yonetmelikte hiikme
baglanmistir (Ozkorkut, 2013, s.242).

3.2. Denetgiler

Denetim calismasint yapan, mesleki bilgi ve tecriibeye sahip, objektif davranabilen ve

yiiksek ahlaki nitelikler tastyan uzman bir kigilerdir.
Denetgci tiirleri:

1-Bagimsiz denetgiler

2-I¢ denetciler

3-Kamu denetg¢iler

3.2.1. Bagimsiz Denetgiler

Dis denetgide denilen bagimsiz denetgiler, denetlenen firmanin mali raporlarinin Mali
Raporlama Standartlarina uygunlugunun ger¢ek ve diiriist bir bi¢cimde diizenlenip
diizenlenmedigini; bagimsiz denetim standartlarinda saptanan yontemlerle defter, kayit
ve vesikalar iizerinden gozleyen ve gozleme neticesi olusan goriislerini raporlayarak

bildiren sahislardir. Bagimsiz denetcilerle, inceledikleri firma arasinda bir isci ve
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isveren bagi bulunmamaktadir. Dolayisiyla bagimsizliklart en giiglii olan denetci

grubudur. (Usul, 2015, s.26)
Bagimsiz denetgilerin;

. “Hukuk, iktisat, maliye, isletme, muhasebe, bankacilik, kamu yénetimi ve
siyasal bilgiler dallarinda egitim veren fakiilte ve yiiksekokullardan ya da denkligi
Yiiksekogretim Kurulunca onaylanmis yabanci yiiksekogretim kurumlarindan en diisiik
lisans derecesinde mezun olmasi veya diger ogretim dallarindan lisans derecesine
mezun olmakla beraber yukarida ifade edilen bilim dallarindan en diisiik lisansiistii

derecesinde diploma almis olmast,

) Mali miisavir olmasi,

. Tiirkiye'de yerlesik olmast,

o Medeni haklar: kullanma ehliyetine sahip bulunmasi,

. Uygulamali mesleki egitimi tamamlamis olmast,

. Denetcilik sinavinda basarili olmasi’’

o Tirk Ceza Kanununun 53 iincli maddesinde ifade edilen zaman araliklari

gecmis olsa dahi; “kasitl islenen bir sugtan dolay: bir yil ya da daha fazla siireyle hapis
cezasina ya da bagislamaya ugramis veya hiikmiin izah edilmesi geri birakilmis olsa
bile devletin giivenligine karsi suglar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi
suglar, milli savunmaya karst suglar, devlet sirlarina Karst suclar ve ajanlik, zimmet,
irtikap, riigvet, ¢almak, dolandwricilik, sahtecilik, giiveni kotiye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karistirma, edimin yerine getirilmesinde fesat diizmece, suctan
kaynaklanan malvarligi degerlerini ibra etme veya kacak¢ilik suglarindan mahkimiyeti

olmamas,
o Faaliyet izninin daha once iptal edilmemis olmast,

Bagimsiz denetim mesleginin gerektirdigi onur ve itibara uymayan bir durumunun
bulunmamas:, olumsuz bir haysiyete sahip olmamasi, kosullarini tasimast gerekir.”
(KGK, Bagmmsiz Denetcilik Uygulamali Mesleki Egitim Tebliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig, 2015)
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3.2.1.1. Bagimsiz Denetgilerin Mesleki Egitimi

Firmalar tarafindan hazirlanan mali tablolar1 ve firmanin mali bilgilerini tetkik ederek
olusturduklart goriislerini ortaklara rapor eden bagimsiz denetciler kamuoyuna bilgi
edindirme fonksiyonlarin1 yerine getirmektedirler. Bu kapsamda da boyle denetgilerin
uzmanliklar tartisilamaz. Bu nedenle denetgi olma sartlar1 zorlasirken; ayn1 zamanda da
denet¢i egitiminin devamliligit vazgec¢ilmez bir unsurdur. Bagimsiz denetim
yonetmeliginin 15. Maddesine gore, denet¢i adaylarinin almasi gereken mesleki egitim

kosullar1 asagida verilmistir;

En diistik ii¢ sene siire ile mali tablo denetimi de i¢inde bulunmak suretiyle mesleki
hususlarda denet¢iden veya bagimsiz denetim kuruluslarindan uygulamali ders almalari

kosullar1 vardir.

o En diisiik on bes sene mesleki deneyime hakim olanlarda uygulamali mesleki

egitim aranmaz,

. Uygulamali mesleki egitim alanlar, bu egitim donemlerinde ‘“denetci
yardimcis1” olarak tanimlanirlar ve denetcilerin gézetiminde denetim faaliyetine
katilirlar. Bu ¢alismalar sirasinda denetgiler, denet¢i yardimcilarinin teorik bilgisini

uygulamaya gecirmek maksadiyla gerekli olan egitimi verirler,

. Uygulamali egitimin denetim firmasi ya da denet¢i yaninda ilerleyen kismu,
gereken kosullarin temin edildigini gosteren bilgi ile vesikalarin, bagl denetim firmasi
ya da denet¢i eliyle denet¢i namzetinin “Sosyal Giivenlik Kurumuna” bildirme siireci

icinde, “Kamu Gozetimi Kurumu'na” bildirilmesiyle baslar. (KGK/1. 2016).

3.2.1.2. Bagimsiz Denetim Ekibi

Denetim, isin gerektirdigi 6lgiilerde denetcilerden olusan bir denetim grubu tarafindan
gerceklestirilir. Isin gerektirdigi denetci sayisinin, miisterinin biiyiikliigii, calismalariyla
bagli bulundugu diizenlemelerin niteligi ve benzer konular dikkate alinarak belirlenir.
Islerin gerek duydugu nitelik; denetimi “Kamu Gozetimi Kurumu” diizenlemelerine
elverisgli bir sekilde gergeklestirebilecek bilgi, yetenek ile deneyime sahip olmaktir.
Denetim ekibi en az ii¢ denetgiden olusur. Denetim ekibinde sorumlu denet¢i ile diger
asamadakiler i¢in en az birer yedek denetci atamasi yapilir. Yedek denetgiler yerlerini

aldiklar1 asil denetgilerin mesuliyetlerini tasiyabilecek yetkinlikte olmalidir. Denetim
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ekibinin faaliyetlerini mesul denetginin gézetimi biinyesinde gergeklestirir. (Usul, 2015,
s.27)

Denetim ekibi asagida sayilan unvanlari tastyan denetgilerden olusur;

o Sorumlu denetgi,

° Bas denetgi,

o Kidemli denetgi,

° Denetci,

o Denetci yardimeist.

Sorumlu Denetgi: Sorumlu denetgiler; bagimsiz denetim firmasi eliyle, denetim
calismalarinin stirdiiriilmesinden mesul tutulan ve bahsedilen denetime iliskin denetim
raporunu denetim kurulusu namina imzalama yetkisine sahip olan, denetim firmasinin
yonetim kurulu eliyle asagida belirtilen kosullar1 saglayan denetgiler igerisinden, KGK

‘nin izni alinmak suretiyle atanan bagimsiz denetgilerdir.

“KAYIK ’ler nezdinde yapilacak denetimler icin 15 yillik mesleki tecriibeye sahip
olmasi ve bu siirenin en az li¢ yilinda fiilen denetci, kidemli denet¢i veya bas denetgi

unvani ile mevzuatta denetim Ongoriilen alanlarda denetimlerde bulunmus olmasi.”

(KGK, BDY m.28/1a)

“Diger denetimler igin ise 10 yillik mesleki tecriibeye sahip olmasi ve bu siirenin en az
iki yilinda fiilen denetci, kidemli denetgi veya bas denet¢i unvami ile denetimlerde
bulunmus olmasi. Denetim firmasi namina denetim raporu imzalamaya yetkilendirilmis
olmak.” (KGK, BDY m.28/1b)

Bas Denetci: Bas denetcilik unvanimi kullanmak i¢in mesleki ¢alismalarinda en diisiik

on y1lin1 doldurmus olmak gerekmektedir.

Kidemli Denetci: Mesleki faaliyetlerinde en diisiik alti yilin1 dolduranlar kidemli

denet¢i unvanini alabilir.

Denetci: Denet¢i yardimcist ise 3 yillik denetim ¢alismalarindan sonra basarili olursa

denet¢i unvanini alabilir.

Denet¢i Yardimcisi: Yukarida belirtilen okullardan mezun olan sahislarin denetim
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kurumlarinda stajyer olarak ise baslayanlar bu unvanla isimlendirilir. Denetgi
yardimcilar1 staj gordiikleri 3 yil boyunca mesleki egitime bagimli tutulurlar. Bu
egitimlerin maksadi sunlardir;

. “Teorik bilgilerinin uygulamaya gegirilmesini saglamak,

. Bagimsiz denetim alaminda Yyeterli bilgi, uzmanlik ve tecriibeye sahip

olmalarint saglamak,

o Meslegin gerektirdigi ahlaki nitelikleri ve meslek bilincini yerlestirmet,

o Meslegin gerektirdigi bilgi islem teknolojilerini ogrenmelerini saglamak,

. Coziimsel diisiinme, grup faaliyetleri ve haberlesme yeteneklerini gelistirmek,
o Yazigma ve rapor yazma teknigi hususunda bilgi ve kabiliyet kazandirmak,

o Meslekte olciiyii temin etmek,” (Usul, 2015, s.29)

Denetgi yardimcilarma denetim kuruluslarinda verilecek olan mesleki egitimlerin ise

asagida ifade edilen sekilde yapilmasi gerekmektedir.

o “Egitimler, denet¢i yaninda ya da denetim kurulusunda ve bunlarin denetim

ve gozetiminde yapilir,

. Denetim kuruluslarinda, refakat faaliyetleri bagimsiz denetim alaninda bilgi
birikimine ve deneyime sahip denetcilerin gozetiminde yiiriitiiliir. Refakatinde egitim

vapilacak denetginin asgari on yillik mesleki deneyime sahip olmasi kosulu vardir,
. Bir denet¢i yanindaki refakat ¢calismasi ii¢ aydan diisiik olamacz,

. Egitim veren denetgiler, denet¢i yardimcilarint denetimlerin her bir adiminda
vazifelendirmek, miisterileriyle olan gériismelerde yanlarinda bulundurmak, onlarin
faaliyetlerini gozetmek ve hazirladiklar: ¢alisma kagitlarin tetkik etmek gibi hususlarda

yiikiimliidiirler,

o Egitimlerde denet¢i  yardimcilarina meslegin  gerekleri ve ayrintilar
teferruatl olarak ogretilir ve mesleki mevzuat bilgileri gelistirilir. Egitimler bilgi islem

teknolojileri ile kisisel ve mesleki geligim konularini da igerir,

o Denetgi yardimcilarimin, mali tablo denetiminde gercekten gorev alarak

mesleki uygulamayr 6grenmeleri saglanir.” (Yavasoglu, 2001)
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Diger taraftan “Sermaye Piyasasi Kurulu” araciligiyla yaymlanan tebligin hizmet igi
egitim ve rekabet calismasi baslikli 9. maddesine gore (Seri: X No:22) bagimsiz
denetim kuruluglari, Sermaye Piyasasi’na tabi isletmelerin denetlenmesinde gorev
alacak denet¢i yardimcilarini asagida maddeler halinde verilen konularda dort ay

stireyle en az 200 saat egiteme tabi tutarlar. Bunlar;

. Muhasebe teorileri

. Bagimsiz denetim,

. Finansal raporlama standartlari,
. Finansal Analiz,

. I¢ kontrol sistemi,

. Bilgi islem,

o Para ve sermaye piyasalari,

o Sirketler hukuku,

° Kurumsal Y 6netim,

. Ticaret hukuku,

o Vergi mevzuati,

. Bankacilik. (SPK Bagimsiz Denetim Standartlar1 Hakkinda Teblig)

Denetim ekibinde; sozii edilen denetime yetkisi olmayan denetgiler, denetgi namzetleri,
teknik bilgisine ihtiya¢ duyulacak uzmanlar ve denetime yardim eden 6teki sahislar1 da
denetci olarak vazifelendirilmemek sartiyla yer alabilirler. Bahsedilen sahislar,
denetgilerin mesuliyeti ve kontrolii altinda faaliyet gosterir, fakat denetimin herhangi bir
adiminda karar alic1 pozisyonunda bulunamazlar. S6zii edilen sahislar, azami denetci
sayist hesabinda degerlendirilmez ve “genel hiikiimler, bagimsizlik, tarafsizlik ve sir
saklama yiikiimlilikleri” gizli tutulmak sartiyla denetimden mesul tutulmazlar.
Denetim gruplari, denetimlerini mesul ortak denetginin gézetim ile yonetimi biinyesinde
gerceklestirirler. (Usul, 2015)
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3.2.1.3. Bagimsiz Denetgilik Sinavi

Bagimsiz denetgilik sinavinin  kosullart Bagimsiz Denetim Yonetmeligi’nin 16.
maddesinde agiklanmistir. Denetgilik smavina; “hukuk, iktisat, maliye, isletme,
muhasebe, bankacilik, kamu ydnetimi ve siyasal bilgiler” alanlarinda egitim hizmeti
sunan fakiilte ve yiiksekokullardan ya da denkligi Yiiksekdgretim Kurulunca
onaylanmis yabanci yiiksekdgretim kurumlarindan en diisiik lisans derecesinde mezun
olanlar ya da oteki egitim branslarindan lisans derecesinde mezun olunmasi sartiyla
birlikte yukarida ifade edilen bilim dallarindan yiiksek lisans derecesinde mezuniyeti

bulunanlar bagvurabilirler. Sinav konulari agsagida verildigi gibidir;
o “Muhasebe (Genel muhasebe, maliyet ve yonetim muhasebesi),

. Muhasebe Standartlar: (Tiirkive Muhasebe Standartlari, yillik ve konsolide

mali tablolarin hazirlanmasina bagh konularda yer alan diizenlemeler ve standartlar),
) Kurumsal Yonetim Ilkeleri ve Finansal Yonetim,

. Denetim (Tiirkiye Denetim Standartlari, mesleki etik kurallari, bagimsizlik,

tehlike yonetimi, i¢ kontrol ve denetimle ilgili diger mevzuat),

. Genel Hukuk Mevzuati (Ticaret Hukuku, Bor¢lar Hukuku, Icra ve Iflas
Hukuku, Medeni Hukuk, Vergi Hukuku, Sosyal Giivenlik Mevzuati, Idare Hukuku),

. Sermaye Piyasasi, Bankacilik, Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Mevzuat.”

Meslek mensuplarindan mali miisavir olanlar yukarida verilen simav konularindan;
muhasebe standartlari, kurumsal yonetim prensipleri ve mali yonetim, denetim ve
sermaye piyasasi, bankacilik, sigortacilik ve hususi emeklilik mevzuati konularindan
sinava tabi tutulurken, yeminli mali miisavirler ise muhasebe standartlari, denetim ve
sermaye piyasasi, bankacilik, sigortacilik ve hususi emeklilik mevzuatindan

mesuldiirler. (KGK/m. 2016)

Buna karsilik, sermaye piyasasi, bankacilik, sigortacilik ve hususi emeklilik alanlarinda
denetim ¢aligmalarinda bulunmayacak olanlar sermaye piyasasi, bankacilik, sigortacilik

ve hususi emeklilik mevzuatindan ayrica siava tabi tutulmazlar.

Simavda basarili sayilmak i¢in simnav konularinin her birinden yiiz puan iizerinden en

diistik altmis puan alinmasi, tiim smav konularindan alinan notlarin aritmetik
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ortalamasinin da en diisiik yetmis puan olmasi kosulu vardir. (Usul, 2015, s.31)

3.2.1.4. Bagimsiz Denetim Kuruluslari

SPK, Sermaye Piyasast Kanunu'nun 62. Maddesinde yer alan hiikme dayanarak
yaymlamis oldugu tebligin 3. maddesinde; sermaye piyasalarinda bagimsiz denetim
yapacak olan denetim kuruluslarindan sayfa 33 de bagimsiz denetim kuruluslarinin
yetkilendirilmesi kisminda belirtilen konulardan baska ilave sartlar istemektedir. Bu

kosullar sunlardir;

“Denetim kuruluslarinin anonim sirket seklinde kurulmus ve hisse senetlerinin nama

yazili olmasi,
Sermayesinin ve oy haklarinin en az %51'inin mesul ortak bas denetgilere ilgili olmas,

Organizasyon, mekan, teknik donanim, belge ve kayit uyumunun sermaye piyasasinda

bagimsiz denetim isini yiiriitecek seviyede bulunmasi,

Bagimsiz denetim kurulusunun kalite kontrol sisteminin isleyisinden ve gézetiminden
mesul en az bir mesul ortak bas denetci nezaretinde ¢alisacak yeterli sayida denetci veya
konusunda uzman personelden olusan bir kalite kontrol giivence komitesine sahip

olmasi,

Yaptirilmas: mecburi mesleki mesuliyet sigortasinin asgari tutarinin 200.000 TL'den
diistik olmamak tizere bir evvelki ¢alisma doneminde bagimsiz denetim faaliyetinden
elde edilen kazang iki katindan diisiik olmayacak sekilde saptanmasi.” olarak
belirlenmistir. (Usul, 2015, s.31)

3.2.1.5. Bagimsiz Denetimde Kalite ve Giivenirliliginin Saglanmasi ve Kalite Kontrol
Sisteminin Olusturulmast

Denetim denetlenmek isteyen miisterinin i teklifiyle baslar ve denetim neticesinde
raporlanmasiyla sona erer. Bu siire¢ icinde yapilan denetim faaliyetleri denetim
standartlarina elverisli olmalidir. Bu baglamda da denetimde kalite ve giivenirliligin
saglanmasi; denetim kuruluslar1 ve denetcilerin denetlenen firmanin mali raporlari
hakkinda uygun giivence igeren bir fikir bildirmek i¢in, calismalarin kaliteli ve giivenilir
denetimler hazirlayacak sekilde yiiriitmesiyle ve ayn1 zamanda da denetim siirecine ek

olarak denetimlerin siirekliligi, kalitesi ve giivenilirligine sahip olmaya yonelik diger
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hareket ve siiregleri kapsamasiyla gerceklesir. (Uzay, 2009)

Bagimsiz denetimde kalite kriteri; denetlenen firmalarin mali tablolarinin “Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar’” ile yasal hiikiimlere aykiri olmayan Olgiide
giivenirliligini saglama iglevidir. Bu baglamda, bagimsiz denetimden beklenen hizmetin
yerine getirilmesi i¢in; bagimsiz denetimin her adiminda, denetim kurulusu tarafindan

denetimle bagh olarak yontem ve politikalarin teskil edilmesi gerekmektedir. (Fraser,
2009)

“Tiirkive Bagimsiz Denetim Standartlari'ndan” 220. standart (BDS), kalite kontrol
sisteminin denetim siirecinin her adiminda denetim kurulusu tarafindan teskil edilmesini

istemektedir. Bunlar;

. Denetcinin bagimsizligini,

. Denetcinin sorumluluklarini,

. Etik degerleri,

. Denetim kurulusu ile denetlenecek isletmenin iligkilerini,
. Denetim ekibinin kurulmasini,

o Denetim performansini,

. Denetim izlenmesini ve

o Belgelendirme islemleri seklindedir.

Diger taraftan, bagimsiz denetimde Kkalite ve giivenirliliginin sahip olunmasi ve kalite
yoklama sisteminin teskil edilmesinin asgari kosulu KGK tarafindan belirlenmistir.
Denetim  kurulusu bu diizenin kurulmasinda ve Kamu Goézetimi Kurumu
diizenlemelerine gore teskil ederek Kuruma bilgi vererek kalite kontrol sistemine bagl
yazili yontem ve siireglere uymak zorundadir. (KGK BDS 220, 2018, s.12).

3.2.1.6. Bagimsiz Denetginin Yasal Sorumlulugu

Denet¢inin yasal mesuliyeti karsimiza iki sekilde olusmaktadir. Bunlar; sir saklama
mesuliyeti ile denetim gdrevinin geregi gibi yerine getirilme mesuliyetidir. Genel olarak
sir; herkes tarafindan muamma olan ve izah edilmesi sahibinin onur ve ¢ikarina zarar

verme riski gosteren hususlar olarak tarif edilmektedir. Denetci, denetim faaliyetleri
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sirasinda edinmis oldugu ticari sirlart gizlemek zorundadir. Bu yiikiimliiliik s6zlesme
sliresince ve sozlesmeden sonra da devam eder. Denetgi firmanin ticari sirlarindan ne
sahsi ne de t¢lincii sahis araciligiyla yararlanabilir. Sir saklama yiikiimliiliigiine denetgi
tarafindan uyulmamissa, bu durum tazminat ile birlikte denetim s6zlesmesinin
feshedilmesini gerektirir. “Tiirk Ticaret Kanunu'nun 404. maddesi (TTK) denet¢inin sur
saklama borcuna aykiri hareket etmesi durumunda, denet¢inin ddeyecegi tazminat
yiikiimliiliigiine isaret etmektedir.” (6102 sayili TTK, 2011, 3. Bolim m.404/2,3).

Yine TTK 39'a gore denetim hizmetlerin yiriitilmesi sozlesemeye ilgili olarak
gerceklesir. Denetim hizmetlerini geregi gibi yerine getirmeyen denetci hem sozlesmeye
aykirilik hem de haksiz fiil olusturur. Dolayisiyla da gerek TTK 'nin 554- 556.
maddeleri gerekse Bor¢lar Kanunu'nun (BK) 112. maddesi uyarinca; denetim vazife ve
yetkisinin geregi gibi ifa edilmemesi neticesi zarara ugrayan miisterisine firma ve
paydaslar denet¢iden sozlesmeye aykirilik ve haksiz fiil hiikiimlerine dayanilarak
mesuliyet davasi agabilirler. Ayrica BK 56-58. maddelerine gore denetim faaliyetleri
sirasinda noksan davranan denetgiler paydaslarin maruz kaldigi zararlar1 diizeltmekle

yiikiimlidiirler. (http://www.ticaretkanunu.net)

Diger taraftan, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 63. maddesinde bagimsiz denetim
kuruluslari; vazifelerinin kapsamiyla dar olmak tizere, denetledikleri mali tablo ve
raporlarin mevzuata elverisli olarak denetlenmemesi nedeniyle dogabilecek zararlardan
raporu imzalayanlarla birlikte mesuldiir ifadesi yer almaktadir. Yine kanunun benzer
maddesi bagimsiz denetim kuruluslari ile derecelendirme ve degerleme kuruluslarinin;
faaliyetleri sonucunda yazdiklar1 raporlarda yer alan yanlis, hataya diisiiriicii ve noksan
bilgiler dolayisiyla neden olduklar1 zararlardan mesul tutulacaklarini ifade etmektedir.
(6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu, 2012, m.63)

Ayrica, Kamu Gozetimi Kurumu’nun “Idari Yaptirimlar” baglikli 39. Maddesine gore,
Bagimsiz Denetim Yonetmeligi kurul denetim sirketlerine yonetmelige aykir1 hareket
edilmesi durumunda ikaz, faaliyetini, izinlerini askiya alma ve iptal etme gibi cezalari
vermeye yetkilidir. (Usul, 2015, s.34)
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3.2.2. I¢ Denetgiler

Firmanin teskilatt i¢inde i¢ denetim yapmak iizere vazifelendirilmis firma
personelleridir. I¢ denetciler, denetlemis oldugu firmanm i¢ kontrol ydnteminin
etkinligini inceleyerek; kontrol sisteminin yetersiz taraflarin1 ortaya ¢ikararak gerekli
tedbirleri almak maksadiyla iist yonetime raporlama yaparlar. i¢ denetgiler bu tarafiyla
de kurmaylik vazifesi yaparak, firma yonetimine hizmet verme fonksiyonlarini yerine
getirirler. I¢ denetgiler firma ydnetimiyle is¢i isveren bagina sahiptirler. Bu baglamda da
i¢ denetgilerin denetimleri sonucunda, g¢alistiklar1 firma yonetimini elestiren raporlar

yazmaktan kaginabilirler.

I¢c denetgiler ile dis denetgiler arasindaki en mithim ayrim bagimsizlik derecesidir.
Bagimsizlik bir denetim faaliyetinde en miihim ilke olmasina ragmen, dis denetgiler bu
konuda i¢ denetgilere gore daha yetkilidir. Ciinkii i¢ denet¢iler denetlemis oldugu

firmanin iist yonetimine bagl olarak ¢alisirlar. (Usul, 2015, s.35).

3.2.3. Kamusal Denetgileri

Kamu namina denetim faaliyetini yapan denetgilerdir. Bu denetgiler kamu namina hem
kamu kuruluslarmi denetlerken hem de hususi firmalar1 da denetleyebilirler. Ornegin
“Glimriik ve Ticaret Bakanlig1r” miifettisleri kamu namina hem sermaye sirketlerini
denetlerken hem de kendi adlarina denetim faaliyeti yapabilir. Kamusal denetgilere
ornek olarak; vergi miifettislerini, “Sosyal Gilivenlik Kurumu” miifettisleri ve “Sayistay”

denetgileri verilebilir. (Selimoglu, Ozbirecikli, Uzay, Uyar, 2015, s.21).
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4. BAGIMSIZ DENETIM STANDARTLARININ DUZENLENMESI VE
TURKIYE UYGULAMASINDA KIiLiT DENETIM KONULARI

4.1. Denetim Standartlari

Bir denetim galismasinin, hedefine uygun dogrultuda ilerlemesini saglamak amaciyla
yani finansal ve mali tablolarin diizgiin ve giivenilir oldugunu tespit etmek igin,
denetimin; kimler tarafindan, ne sekilde uygulanacagini ve sonug¢larinin nasil raporlanip
kullanicilara sunulacagini belirleyen kural ve prensiplere genel kabul gérmiis denetim

standartlar1 denir.

Denetim islemleri: Kanit niteligindeki verilerin toplanmasi i¢in bagvurulan yollara
denetim islemleri denir.

4.1.1. Genel Kabul Gérmiis Denetim Standartlari

“Genel kabul gormiis denetim standartlari 1947 yilinda Amerikan Sertifikali Kamu
Muhasebeciler Enstitiisii (AICPA) tarafindan yayimlanmis ve giintimiize kadar da
kullamlmistir.” Bu standartlar; “genel standartlar, calisma alani standartlari ve
raporlama standartlari” olarak 3 temel hususta 10 adet standarttan olusmustur.
(Erdogan, 2005, s.10).

1- Genel Standartlar (denetgiye iliskin standartlar)
2- Calisma Alanmi Standartlar
3- Raporlama Standartlar

4.1.1.1. Genel Standartlar

Bahsedilen standartlar bagimsiz denet¢inin nasil olmasi gerektigini tarif eden
standartlardir. Ayrica denet¢inin denetim calismalar1 esnasinda sergileyecegi tavir ve
davranis kaliplarini da tasvir etmektedir. Bu standartlar asagidaki konulari igerir ve {i¢

baslikta tanimlanir;

Denetim, bir denet¢i olarak yeterli beceriye, egitim ve deneyim sahibi sahis ya da

sahislarca yapilmalidir,

Isleriyle alakali her konuda objektif davranma diisiincesi denetgiler tarafindan muhafaza
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edilmelidir,

Incelemenin gerceklestirilmesinde ve raporun diizenlenmesinde yeterli mesleki ihtimam

ve dikkat gosterilmelidir seklindedir. (Selimoglu, Ozbirecikli ve Uzay, 2017, s.68).

4.1.1.2. Calisma Alan1 Standartlar1

Bu standartlar ise denetginin denetim isini uygularken uymak zorunda oldugu kurallar
tanmimlar. Yani denet¢inin denetim ¢alismalar1 esnasinda nasil davranmasi gerektigini

belirler. Bu standartlar;

Denetim ¢alismalar1 diizenli bir bi¢imde planlanmali ve eger yardimcilar bulunuyorsa

gerektigi yerde gereken bigimde onlara nezaret edilmelidir,

Olusturulacak denetim testleri neticelerinin gegerli olup olmadigini tespit etmek igin ve
bir dayanak olusturmasi i¢in hali hazirdaki i¢ kontrol sistemi detayli bir sekilde gbzden

gecirilmeli ve sistemin degerlemesi yapilmalidir,

Degerlendirilmekte olan finansal tablolarla alakali bir kaniya varmak i¢in kontrol etme,

gozlemleme, sorusturma ve dogrulama yolu ile yeterli oran ve kalitede kanit elde

edilmelidir. (Baspinar, 2005, s.56).

4.1.1.3. Raporlama Standartlari

Denetim calismalarinin neticesinde denet¢i, denetlenen kurulusun mali tablolar
hakkinda olusan diisiincelerini rapor yoluyla pay sahiplerine iletir. Bu standartlar da bu
noktada devreye girmektedir. Denet¢inin diizenleyecegi raporun hangi kurallar
kapsaminda olusmasi1 gerektigini belirler. Denetgi, denetim raporunu olustururken bu

standartlara gore hareket etmek durumundadir. Raporlama standartlari su sekildedir;

Hazirlanan raporda genel olarak kabul edilmis muhasebe kurallarina uygun olarak

diizenlenip diizenlenmedigi belirtilmelidir,

Rapor, muhasebe kurallarinin ve politikalarmin  6nceki donemle benzer olarak

uygulanip uygulanmadigini ifade etmelidir,

Tersi sOylenmedik¢e raporda mali tablolardaki aciklamalarin yeterli oldugu

diistiniilmelidir,

Rapor, mali tablolar hakkinda ya genel bir bakis agis1 anlatmali veya bir bakis agisina
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erisemedigini acgiklamaktadir. Genel bir goriis belirtilmediginde bu durumun sebepleri
actk bir bicimde ifade edilmelidir. Ayrica denet¢i gerceklestirmis oldugu
degerlendirmelerin &zelliklerini ve istlendigi sorumlulugu acgik bir sekilde ifade

etmelidir. (Giiredin, 2014, s.51).

4.1.2. Tiirkiye Denetim Standartlar1

Biiytik bir kism1 “Uluslararasi Denetim Standartlar1” nin ¢evirisi niteligindedir. Tirkiye
Denetim Standartlart Kamu Go6zetimi Kurumu aracilifiyla yayinlanmaktadir. Bu
standartlar su sekildedir;

Tablo 5. Bagimsiz Denetim Standartlar:

Bagimsiz Denetim Standartlar

Genel ilke Ve Bagimsiz BﬂElrl:'ISIf
Sorumluluklar Denetim Denetimin
200-265 Kanitlari Sonuglar ve
500-580 Raporlama
Risk Baskalarinin 700-720 Ozel Alanlar
Degerlendirmesi Calismalarinin 800-810
ve Kullamimasi
Degerlendirilmis 600-620
Risklere Verilecek
Kargiliklar
300-450

“TTK ’nin 397. Maddesi dordiincii fikrasina gore denetime tabi olan anonim sirketlerin
ve sirketler toplulugunun finansal tablolar1 denetgi tarafindan Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulunca yayimlanan Uluslararasi Denetim
Standartlart ile uyumlu Tirkiye Denetim Standartlari’na gore denetlenir hikmii yer
almaktadir.” (http://www.ticaretkanunu.net/ttk-madde-397/)

Bu madde bagimsiz denet¢ilere, denetim c¢alismalar1 esnasinda Tiirkiye Denetim

Standartlari’na uyma mecburiyetini getirmektedir.
Tiirkiye Denetim Standartlari’nin konu basliklar1 su sekildedir:

“Etik Kurallar

. Bagimsiz Denetciler I¢in Etik Kurallar,
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- Kalite Kontrol Standartlar1

. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetim ve Sinirhi Bagimsiz Denetimleri Ile
Diger Giivence Denetimleri Ve ilgili Hizmetleri Yiiriiten Bagimsiz Denetim Kuruluslar:

Ve Bagimsiz Denetgiler I¢in Kalite Kontrol
- Bagimsiz Denetim Standartlari

. Bagimsiz Denetginin Genel Amaglart ve Bagimsiz Denetimin Bagimsiz

Denetim Standartlarina Uygun Olarak Yiiriitiilmesi

. Bagimsiz Denetim Sozlesmesinin Sartlar1 Uzerinde Anlasmaya Varilmasi

o Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetiminde Kalite Kontrol

. Bagimsiz Denetimin Belgelendirilmesi

. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetiminde Bagimsiz Denet¢inin Hileye

[liskin Sorumluluklar1

. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetiminde ilgili Mevzuatin Dikkate Alinmas1
. Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarla Kurulacak Iletisim

. Ic Kontrol Eksikliklerinin Ust Yonetimden Sorumlu Olanlara ve Yéonetime
Bildirilmesi

o Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetiminin Planlanmasi

o Isletme ve Cevresini Tanimmak Suretiyle Onemli Yanlishk Risklerinin

Belirlenmesi ve Degerlendirilmesi

o Bagimsiz Denetimin Planlanmasinda ve Yiiriitiilmesinde Onemlilik

o Bagimsiz Denet¢inin Risk Olarak Degerlendirilmis Hususlara Karsi Yapacagi
Isler

o Hizmet Kurulusu Kullanan Bir Isletmenin Bagimsiz Denetiminde Dikkate

Aliacak Hususlar

J Bagimsiz Denetimin = Yiritiilmesi Sirasinda Belirlenen Yanligliklarin
Degerlendirilmesi
J Bagimsiz Denetim Kanitlar
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J Bagimsiz Denetimi Kamitlar1 Belirli Kalemler i¢in Dikkate Alinmas1 Gereken

Ozel Hususlar

o Dis Teyitler

o ilk Bagimsiz Denetimler- Acilis Bakiyeleri

o Analitik Prosediirler

o Bagimsiz Denetimde Ornekleme

o Gergege Uygun Degere lliskin Olanlar Dahil Muhasebe Tahminlerinin ve

Ilgili A¢iklamalari Bagimsiz Denetimi

. [liskili Taraflar

o Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

. Isletmenin Siirekliligi

o Yazili Beyanlar

o Ozel Hususlar-Topluluk Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimi (Topluluga

Bagl Birim Denetgilerinin Caligmalar1 Dahil)

. Ic Denetci Calismalarinin Kullanilmasi

o Uzman Calismalariin Kullanilmasi

. Finansal Tablolara iliskin Gériis Olusturma ve Raporlama

o Kilit Denetim Konularinin Bagimsiz Denetg¢i Raporunda Bildirilmesi

. Bagimsiz Denet¢i Raporunda Olumlu Goériis Disinda Bir Goriis Verilmesi

. Bagimsiz Denet¢i Raporunda Yer Alan Dikkat Cekilen Hususlar ve Diger

Hususlar Paragraflar

o Karsilastirmali Bilgiler — Onceki Dénemlere Ait Karsilik Gelen Bilgiler ve

Karsilastirmali Finansal Tablolar
J Bagimsiz Denetginin Diger Bilgilere Iliskin Sorumluluklar:

. Ozel Hususlar-Ozel Amagch Cercevelere Gore Hazirlanan Finansal Tablolarmn

Bagimsiz Denetimi
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J Ozel Hususlar — Tek Bir Finansal Tablonun Bagimsiz Denetimi ile Finansal

Tablolardaki Belirli Unsurlarin, Hesaplarin veya Kalemlerin Bagimsiz Denetimi

. Ozet Finansal Tablolara iliskin Rapor Vermek Uzere Yapilan Denetimler
- Sinrl Bagimsiz Denetim Standartlari

. Tarihi Finansal Tablolarin Sinirli Bagimsiz Denetimi

. Ara Doénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin

Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi
- Giivence Denetimi Standartlari
. [leriye Yénelik Finansal Bilgilerin Incelenmesi

. Bir Izahnamede Yer Alan Proforma Finansal Bilgilerin Derlenmesine Iliskin

Raporlama Yapmak Uzere Ustlenilen Giivence Denetimleri
. Hizmet Kurulusundaki Kontrollere Iliskin Giivence Raporlar

o Tarihi Finansal Bilgilerin Bagimsiz Denetimi Veya Sinirli Bagimsiz Denetimi

Disindaki Giivence Denetimleri
- llgili Hizmetler Standartlar

. Finansal Bilgilere Iliskin, Uzerinde Mutabik Kalman Prosediirlerin

Uygulanmasina Y onelik Isler

. Finansal Bilgileri Derleme Isi
- llke Kararlari
o Riskin Erken Saptanmasi Sistemi Ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporuna

fliskin Esaslara Yonelik ilke Karar1”

(http://kgk.gov.tr/)

4.2. Denetimin Yapihis Sekli

“Denetimde sirketin ve varsa sirketler toplulugunun finansal tablolari, ydénetim
kurulunun yillik faaliyet raporunun finansal tablolaria iliskin boliimiiniin Tiirkiye

Muhasebe Standartlariyla, Kanun (TTK) ve esas sozlesme hiikiimleriyle uyumlu olup
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olmadigi incelenmektedir. Standartlara ve kanuna uygunluk incelemesi, finansal
tablolarla TMS ‘lerin, TTK ve ilgili diger kanunlarin ve sirket esas sozlesmesinin (tek
kisilik ortakliklarda da esas taahhiitnamenin) hiikiimlerinin ihlal edilip edilmedigi
incelenir. Denetcilerin hukuki inceleme yapmalar: sz konusu degildir. Bu nedenle
yapacaklar: denetimin kapsam: da hukuki nitelik tasimamaktadir” (Tekinalp, 2013,
s.434)

Denetimin gayesi TTK m.398/1 hiikmii geregince, anonim sirketin ve eger mevcutsa
sirketler toplulugunun mali durumunun, TTK 515. maddede belirtilmis olan diiriist
resim ilkesine gore finansal tablolara aktarilip aktarilmadiginin ifade edilmesidir.
(http://www.ticaretkanunu.net/ttk-madde-398/).

4.2.1. Denet¢inin Yikiimlilikleri

KGK ’nin yaymlanmis oldugu Bagimsiz Denetim Yonetmeliginin besinci bolimi
denetim firmalarimin ve denetgilerin sorumluluklarina ayrilmistir. Bu boliimde su
sirayla, “denctimde kalite ve gilivenin saglanmasi (m.19), kalite kontrol sistemi
olusturma (m.20), mesleki etik ilkelere uyma (m.21), bagimsizlik ve bagimsizligin
korunmasi (m.22), reklam yasagi (m.23), haksiz rekabette bulunmama (m.24), siirekli
egitim (m.25), denetim faaliyetine iliskin kisitlamalara uyma (m.26), denetim ekipleri
olusturma (m.27), sorumlu denet¢i olabilme sartlar1 (m.28), denetim s6zlesmesi (m.29),
denetim raporu diizenleme ve goriis bildirme ylikimliligi (m.30), bilango tarihinden
sonra ortaya ¢ikan olaylar (m.31), ticret tarifesi (m.32), mesleki sorumluluk sigortasi
(m.33), bildirim yiikiimliligi (m.34), saklama ve ibraz yiikimliligi (m.35), seffaflik
raporlarinin hazirlanmasi ve duyurulmasi (m. 36) ve son olarak TTK 'dan kaynaklanan
yiikiimliilikler (m.37) diizenlenmistir.” Ozellikle son maddedeki sorumluluklarin

asagidaki gibi belirlendigi gozlemlenmektedir:

"Denetim kuruluslar1 ve denetgiler 6102 sayili Kanun uyarinca yaptiklari denetimlerde

asagidaki yiiktimliilikleri de yerine getirir:

a) Denetim sonuglarmi, 6102 sayili Kanuna ve bu Yonetmelige uygun sekilde
raporlayip sunmak, denetim faaliyeti ve sonuglari konusunda genel kurula

aciklamalarda bulunmak.

b) 6102 sayili Kanunun 378 inci maddesi uyarinca gerekli hallerde riskin erken

saptanmasi ve yonetimi komitesinin kurulmasii 6nermek, boyle bir sistem varsa bunun
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yapist ve uygulamalarini agiklayan ayri bir rapor diizenleyerek denetim raporuyla

birlikte yonetim kuruluna sunmak.

€) 6102 sayili Kanunun 399 uncu maddesinde belirtilen denetgilerin se¢imi, gérevden

alinmasi ve sdzlesmenin feshine iligkin hiikiimlerine uymak.

¢) Denetim s6zlesmesinin feshi halinde, fesih tarihine kadar elde ettigi sonuglart 6102
sayili Kanunun 402 ‘nci maddesine uygun bir rapor haline getirerek genel kurulun

bilgisine sunmak.

d) Bagimsiz denetime iligkin olarak 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ve ikincil
mevzuat diizenlemeleri disindaki 6102 sayili Kanun ve ilgili mevzuatinda 6ngoriilen
diger ylikiimliliikleri yerine getirmek.” (KGK BDY, 2012, s.11).

4.2.2. Denetim Raporu ve Goriis Yazilar

Finansal tablolarmin denetimi sonucunda denet¢i; denetim raporunu diizenler ve
diizenledigi raporu genel kurula ulagtirmasi i¢in denetime tabi firmanin yoOnetim

kuruluna verir.

Denet¢inin denetimi yapabilmesi ve denetim raporunu diizenleyebilmesi i¢in sirketin
yonetim kurulu; mali tablolar1 ve sirket yonetim kurulunun yillik faaliyet raporunu
hazirlattirip onaylayarak, gecikme olusturmaksizin, denetgiye iletmekle ve firmanin
mali defterlerinin, dokiimanlarinin, yazismalarinin, varliklarinin, bor¢larinin, kasasinin,
kiymetli belgelerinin, envanterinin tetkik ederek denetlenebilmesi igin denet¢iye yeterli
imkanlar1 sunmakla mesuldiir (bkz. TTK m.401/1). 401. madde ayrica denetginin bilgi
edinme hakkina da yer vermistir. Bilgiyi verme gorevi yonetim kuruluna yiiklenmistir.

(http://www.ticaretkanunu.net/ttk-madde-401/)

Denet¢i denetimin neticesinde 402. madde geregi, gerceklestirilen denetimin tiird,
kapsami, 6zelligi ve neticeleri hususunda, yeterli seviyede, anlasilir ve gegmis yillarla
mukayeseli olarak diizenlenmis, mali tablolar1 konu alan bir rapor hazirlamalidir.

(http://www.ticaretkanunu.net/ttk-madde-402/)

Denet¢i ayrica, hazirladigi raporu sunarak, yonetim kurulunun, firmanin veya
toplulugun vaziyeti hususunda (TTK 516. maddede belirlenmis olan) senelik faaliyet

raporunda bulunan irdelemeleri, mali tablolar ile uyusup uyusmadigi ve gergege
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uygunlugu bakimindan inceleyecektir (6102 sayili TTK, 2011, 3. Boliim m.402/2)

Denetim raporunun, degerleme ve irdeleme barindirmayan, tespitlerin yer aldigi asil

bolimiinde,

“a) defter tutma diizeninin, finansal tablolarin ve topluluk finansal tablolarinin, kanun

ile esas sozlesmenin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olup olmadigi,

b) yonetim kurulunun denetgi tarafindan denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapip
yapmadigi ve belgeleri verip vermedigi,” acikca ifade edilecek olup (bkz. dordiincii

fikra); ayrica, “finansal tablolar ile bunlarin dayanagi olan defterlerin,
a) ongoriilen hesap planina uygun tutulup tutulmadiga,

b) Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ¢ergevesinde, sirketin malvarligi, finansal ve karlilik

durumunun resmini ger¢ege uygun olarak ve diiriist bir sekilde yansitip yansitmadigi,”

belirtilecektir (6102 sayili TTK, 2011, 3. Boliim m.402/4,5).

Denetim raporunda ticari defterlerin, hesap planina uyumlu olarak tutulup tutulmadig:
ve TMS kapsaminda, anonim sirketin malvarligi 6gelerinin sunulmasi mali yapisinin ve
karlilik vaziyetinin resminin noksansiz, dogru ve aslina uygun bir sekilde yansitilip

yansitilmadigini ifade eder. (Tekinalp, 2013, 5.436).

Denet¢i, denetim kapsaminda m.398/4 hikkmii geregi riskin erken tespit edilmesi ve
yonetim sistemiyle (bkz. m.378) alakali gerceklestirmis oldugu incelemeyi de ayr1 bir
raporda gosterecektir. (6102 sayili TTK, 2011, 3. Bolim m.398/4).

Denet¢i, denetimin neticesini goriis yazisinda ifade edecektir. Bu yazi, KGK 'nin
belirledigi kosullar kapsaminda, denetimin niteligi, konusu ve tiirii ve kapsami ile
birlikte denetginin kanaatlerini de icerecektir. 403. madde geregi denet¢i dort goriis
ifade edebilir. Bunlar; olumlu goriis, simrlandwrilmis olumlu goriis, olumsuz goriis ve
goriis vermekten kaginmadir”. (6102 sayil1 TTK, 2011, 3. Boliim m.403).

Denetime tabi bir firma mali tablolarim1 ve yonetim kurulu faaliyet raporunu
denetlettirmemis ise TTK m.397/2 hiikkmii geregi bu mali tablolarla yonetim kurulu
senelik faaliyet raporu hazirlamamis hitkkmiinde olacak, baska bir deyisle hukuken yok
hiikkmiinde sayilacaktir. Bu vaziyette anonim sirketin olagan genel kurul toplantisinda,
mali tablolara, yonetim kurulunun senelik faaliyet raporuna, karin kullanim bigimine

gore dagitilmasi gereken kar paylarinin oranlarmin tespit edilmesine, yonetim kurulu
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mensuplarinin ibralarina dair kararlar verilmesi imkan dahilinde olmayacaktir. Genel
kurul buna ragmen bu Kkararlar1 vermigse, bu kararlar da yok hilkmiinde sayilacaktir. Bu
vaziyetin, aktif bir firma i¢in, yeni denet¢i segimi, denetgi faaliyeti ve yeni genel kurul
toplantis1 gergeklestirilecek olmasi sebebiyle zaman kaybedilmesinin yani sira firmanin
alabilecegi kararlar yoniinden, yonetim kurulunun sorumlulugunu giindeme getirmesi
olasit olacaktir. Fakat TTK firmalarin, bilingli bir tercihle, TTK 'nin yeni bagimsiz
denetim hiikiimlerini kaniksamalarinin saglanmasi bakimindan 562. maddesine bu

hususta bir cezai sorumluluk hiikmii koymamustir. (Ozkorkut, 2013, 5.294).

4.3. Denet¢inin Hukuki Sorumlulugu

Denetc¢inin hukuki sorumlulugu bagimsiz denetim kapsaminin genisletilmesi TTK *nin

onemli yenliklerinden biridir. Bu reform diizenlemeleri asagida belirtilmistir.

4.3.1. TTK 'ya Gore Denetci Sorumlulugu

Bagimsiz denet¢inin hukuki yiikiimliligi TTK 'da 554. maddede ele alinmistir. Bu
madde 6455 sayili Kanunla TTK 'ya eklenmis 397. maddenin 5. fikrasi geregince
belirlenmis bulunan denetgi hakkinda da kiyasen yapilacaktir. Bu kanuna gore, “Sirketin
ve sirketler toplulugunun yilsonu ve konsolide finansal tablolarini, raporlarini,
hesaplarin1  denetleyen denet¢i ve 0Ozel denetgiler; kanuni goérevlerinin yerine
getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde hem sirkete hem de pay sahipleri ile
sirket alacaklilarina kars1 verdikleri zarar dolayisiyla sorumludur.” (6102 sayili TTK,
2011, 3. Bolim m.397/5). Yikiimliiliik kusur yiikiimliiliigii olarak diizenlenmis olup,
kanit yiikii hususunda hitkiimde yer alan "kusuru iddia eden ispatlar” ifadesi 6335 sayili
Kanun degisikligi ile maddeden silinmistir. Bu vaziyette denetci ile firma arasindaki
iligki bir akit iliskisi oldugundan, TBK m.112 hiikmii kapsaminda, bir denet¢inin, haksiz
fiil sorumlulugunun tersine sahsina higbir kusurun yiikletilemeyecegini kanitlamasiyla
yiikiimliiliikten kurtulmasi olanak dahilindedir. Bunu kanitlayamazsa yiikiimlii olacaktir

(Ozkorkut, 2011a, 5.67).

554. maddede diizenlenmis bulunan yiikiimlilik hem sirketin hem de sirketler
toplulugunun denetgileri hususunda uygulanacaktir. Bahsedilen denetgilerin sir saklama
yikiimliiliiglinii ihlal etmeleri vaziyetinde tabi olduklar yiikiimliiliikk TTK m.404'te ayr1

bir sekilde ele alinmistir. 554. maddenin madde gerekgesinde ifade edildigi tizere, kural
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olarak 404. maddenin alanina giren ihlallerde 554. madde uygulamaya konmayacaktir
(6102 sayili TTK, 2011, 11. B6liim m.554).

Denetginin sir gizlemeden olusan yiikiimliiliigiine iliskin 404. maddeye gore, denetgi ve
denetgilerin yardimcilariyla denetleme yapmasina yardim eden temsilcileri, denetimi
diiriist ve objektif bir bigcime gergeklestirmek ve sir saklamakla sorumludur. 404. madde
hiikkmii 554. maddeden degisik olarak denet¢inin davranis yiikiimiinden dogan
sorumlulugunu diizenlemektedir. Madde aciklamasinda, "'Davranig' sozctigi diiriistliigii,
objektifligi ve kurum sirrina bagliligi kasteder. “Diiriistliik” ise mesleki etik dahil her
tirlii ahlaki kurallara gonderme yapar." denilmektedir. Bu sahislar ¢aligmalari esnasinda
ogrendikleri, denetlemeyle alakali olan 1s ve isletme sirlarim1 izin almadan
kullanamazlar. Kasith olarak veya ihmal ile sorumluluklarini ihlal edenler kuruma ve
hasar verdikleri takdirde bagl sirketlere karsi yiikiimli kilimmistir. “Sir” ile denetleme
calismasi esnasinda edinilen bilgiler ifade edilmektedir (Odman Boztosun, 2013).

“Sir saklama yiikiimiiniin yerine getirilmesinde ihmali bulunan kisiler hakkinda,
verdikleri zarar sebebiyle, her bir denetim igin yiiz bin Tirk lirasina, pay senetleri
borsada islem goren anonim sirketlerde ise ti¢ yiiz bin Tiirk lirasina kadar tazminata
hiikmedilebilecegi 404. maddenin ikinci fikrasinda 6ngdriilmiistiir.” Thmalleriyle hasara
mahal veren sahislara iliskin bu sinirlama denetime birden fazla sahisin katilmis veya
birden fazla yiikiimliilik dogurucu faaliyetin gerceklestirilmis olmasi durumunda
uygulandigr gibi, katilan kisilerden bazilarinin bilerek hareket etmis olmalari
vaziyetinde de gecerlidir. Denet¢inin yiikiimliiliigiine iliskin diizenlemedeyse bu sekilde
bir iist limit belirlenmemistir. Halbuki sir saklamadan kaynaklanan yikiimliiliikte
Kanun hatanin oranma gore tazminat miktarinin sinirli bulunup bulunmadigini
belirlemektedir. Denetginin bagimsiz denetim gergeklestirmek {izere gorevlendirildigi
bir sermaye sirketi olmasi durumunda sir saklama yiikiimii bu sirketin yonetim kurulu
mensuplarmi ve ¢alisanlarii da kapsar. Bu hiikiimlerden olusan tazmin yiikiimii
sozlesmeyle silinemeyecegi gibi daraltilmasi da imkan dahilinde degildir. Denetginin bu
maddeden dogan yiikiimliiliigiine iligkin istekler rapor tarihinden baglayarak bes senede
zaman asimina ugrar. Fakat fiil su¢ teskil edip de Tiirk Ceza Kanunu’na gore daha uzun
dava zaman agimina tabi ise, tazminat davasina da o zamanasimi uygulanacaktir.

(Pulasli, 2011)
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4.3.2. 660 Sayil1 KHK'ya Gore Denetci Sorumlulugu

TTK 'dan ayr1 olarak 660 sayili KHK'nin 24. maddesinde de denetimden olusan
yikiimliliige iliskin bir ¢alisma bulunmaktadir. Bu ¢alismaya goére, “Bagimsiz denetim
kuruluslar1 ve bagimsiz denetgiler; denetledikleri finansal tablo, bilgi ve raporlara iliskin
olarak hazirladiklart bagimsiz denetim raporlarinin denetim standartlarina aykirt olmasi
ile bu raporlardaki yanlis, eksik ve yaniltict bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek
zararlardan hukuken sorumludurlar. Bagimsiz denetim kuruluslart ve bagimsiz
denetgiler, verdikleri hizmetlerden dogabilecek zararlari karsilamak amaciyla genel
sartlar1 Hazine Miistesarliginca belirlenen sorumluluk sigortasi yaptirmak zorundadir.
Bu maddenin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Hazine Miistesarliginin goriisii

alinarak Kurulca belirlenir.” (660 Sayili KHK m.24)

Bu diizenlemede iki konu ortaya ¢ikmaktadir. ilki, denetgilerin hazirladiklar1 bagimsiz
denetim raporlarinin denetim standartlarina aykiri olmasi ile olusabilecek hasarlara
iliskin  hukuki  ylkiimliliik; digeriyse bu hasarlara iliskin  ylkiimliiliigiin
sigortalanmasini zorunlu tutan anlayistir. (KGK BDY, 2012, m.33). Ikincisi TTK 'da
mevcut bulunmamaktadir. Sigortacilik piyasasinin gelmis oldugu noktaya dikkat eden
TTK 'ya iligkin kanun olusturucu, anonim sirket ydnetim kurulu mensuplarinin
yiikiimliiliiklerinin sigorta ¢ergevesine alinmasini dahi, sigorta yaptirilmasini firmanin
kurumsal y6netim prensiplerine uyum notuna katki saglanmasini olusturacak bigimde,
tesvik edici bir hiikiimle tertip edilmis (TTK m.361); denetcilerin yiikiimliiliigiiniin
sigortalanmas: hususundaysa bir hiikiim sevk etmemistir. ilk konuya yani, 24.
maddedeki yiikiimlilik anlayisina bakinca, maddede bulunan denetim raporundaki
denetim standartlarina aykir1 olma ya da hatali, noksan ve yaniltici bilgi ve goriisler
sebebiyle meydana gelebilecek hasarlardan dogan hukuki yiikiimliiliik diizenlemesinin,
bu bilgiler 15181 altinda, taraflar arasindaki sozlesme iliskisi de géz oniine alindiginda,
hataya dayali bir sozlesmesel yiikiimliiliik olarak hitkme baglandigi anlagilmaktadir. Bu
bakimdan diizenleme TTK m.554'¢ paraleldir” (Ozkorkut, 2011b, s.147-182).

4.3.3. Denetcinin ibrasi

“TTK 'min 408. maddesinde ydnetim kurulunun devredilemez gorev ve yetkileri
arasinda yonetim kurulu iiyelerinin ibralarina karar verilmesi acik¢a diizenlenmis iken

denetcilerin ibrasi genel kurulun gorev ve yetkileri arasinda sayilmamistir. Ancak
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“bilangonun onaylanmasina iliskin karar” hakkindaki 424. maddede eski TTK m.380
hiikmiindeki ortiilii ibra diizenlemesi gibi, bilanconun onaylanmasina iliskin genel kurul
kararinin, kararda aksine agiklik bulunmadig: takdirde denetcilerin de ibrasi sonucunu
doguracagi hiikme kavusturulmustur”. Benzer bi¢imde, kurulus ve sermaye
yiikseltmelerinde ibray1r diizenleyen 559. maddede de denetginin ibrasindan
bahsedilmektedir. Denet¢inin genel kurul tarafindan ibra edilmis olmasi, firma
tarafindan denetciye karst ylkiimliilik davasi agilmayacagi neticesini Olusturacagi icin

denetci yararina da goriilebilir. (Kendigelen, 2012, s.324)

Fakat firma karsisinda kuvvetli bir durumda olan bagimsiz denetginin genel kurul
tarafindan ibra edilmeyerek yikimlilik hiikiimleriyle karsi karsiya birakilmasi,
hususunda daha yiikiimlilik davast agma yoluna gidilmeden denetginin firma
karsisindaki durumunu zayiflatici bir tesir olusturabilecek; hatta taraflar arasindaki akit
iliskisinin sona erdirilmesi i¢in bir ara¢ olarak da kullanilabilecektir. Bu vaziyet TTK

'nin denetim sorumluluklar1 diizenlemesine uygun oldugu diisiiniilmemektedir.

4.3.4. Tarafsizlig1 ve Bagimsizligi1 Ortadan Kaldiran Durumlar

TTK m.400 objektifligi belirlerken hem ger¢ek veya tiizel sahis denetgiye hem de

denetlenen A.S.’ lere odaklanmustir.

Denet¢i, 400. Maddeye gore “YMM, SMMM veya ortaklar1 bu sifati tasiyan bir
sermaye sirketidir.” Fakat TTK objektifligin olusturulmasi agisindan, YMM, SMMM,
bagimsiz denetim kurulusu ve bu tiizel sahsin ortaklari, YMM, SMMM ve bagimsiz
denetim firmasinin ortaklarinin yaninda galisan ya da bu ciimlede bahsedilen sahislarin
meslegi beraber icra ettikleri sahis ve sahislari da denet¢i gibi degerlendirmektedir.
Yasa hazirlanirken objektifligin saglanmasi agisindan denetgi gibi miitalad edilen bu

sahislar “baglantili Kigi” olarak adlandirilmistir. (Tekinalp, 2013, s.422)
TTK 400. maddede ilgili bentlerde objektifligi ortadan kaldiran haller sirasiyla soyledir:
“Denetci olabilecekler

Madde 400 — (1) (Degisik: 26/6/2012-6335/19 md.) Denetg¢i, bagimsiz denetim yapmak
tizere, 1/6/1989 tarihli ve 3568 sayili Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik ve Yeminli
Mali Misavirlik Kanununa gore ruhsat almig yeminli mali miisavir veya serbest

muhasebeci mali miisavir unvanini tasiyan ve Kamu Gozetimi  Kurumunca
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yetkilendirilen kisiler ve/veya ortaklar1 bu kisilerden olusan sermaye sirketi olabilir.
Asagidaki hallerden birinin varliginda, yeminli mali miisavir, serbest muhasebeci mali
miisavir ve/veya sermaye sirketi ve bunlarin ortaklarindan biri ve bunlarin ortaklarinin
yaninda calisan veya bu ciimlede anilan kisilerin meslegi birlikte yaptiklar1 kisi veya

kisiler, ilgili sirkette denetci olamaz. Soyle ki, dnceki climlede sayilanlardan biri;
(a) bendi: “Denetlenecek sirkette pay sahibiyse,”

(b) bendi: “Denetlenecek sirketin yoneticisi veya calisaniysa veya denet¢i olarak

atanmasindan onceki li¢ y1l i¢inde bu sifat1 tagimigsa,”

(c) bendi: “Denetlenecek sirketle baglantis1 bulunan bir tiizel kisinin, bir ticaret
sirketinin veya bir ticari isletmenin kanuni temsilcisi veya temsilcisi, yonetim kurulu
iyesi, yoneticisi veya sahibiyse ya da bunlarda yiizde yirmiden fazla paya sahipse yahut
denetlenecek sirketin yonetim kurulu iiyesinin veya bir yoneticisinin alt veya iist
soyundan biri, esi veya liglincii derece dahil, iigiincii dereceye kadar kan veya kayin

hismiysa,”

(d) bendi: “Denetlenecek sirketle baglanti halinde bulunan veya boyle bir sirkette yiizde
yirmiden fazla paya sahip olan bir isletmede ¢alisiyorsa veya denetgisi olacag: sirkette
yiizde yirmiden fazla paya sahip bir ger¢ek kisinin yaninda herhangi bir sekilde hizmet

veriyorsa,”

(e) bendi: “Denectlenecek sirketin defterlerinin tutulmasinda veya finansal tablolarinin

diizenlenmesinde denetleme disinda faaliyette veya katkida bulunmussa,”

(f) bendi: “Denetlenecek sirketin defterlerinin tutulmasinda veya finansal tablolarinin
cikarilmasinda denetleme disinda faaliyette veya katkida bulundugu i¢in (e) bendine
gore denet¢i olamayacak gergek veya tlizel kisinin veya onun ortaklarindan birinin
kanuni temsilcisi, temsilcisi, ¢alisani, yonetim kurulu {iyesi, ortagi, sahibi ya da gercek

kisi olarak bizzat kendisi ise,”

g) bendi: “(a) ila (f) bentlerinde yer alan sartlar1 tasidigi ig¢in denet¢i olamayan bir

denetcinin nezdinde c¢alisiyorsa,”

h) bendi: “Son bes yil i¢inde denetgilige iliskin mesleki faaliyetinden kaynaklanan
gelirinin tamaminin yiizde otuzundan fazlasini denetlenecek sirkete veya ona ylizde

yirmiden fazla pay ile istirak etmis bulunan sirketlere verilen denetleme ve danigsmanlik
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faaliyetinden elde etmisse ve bunu cari yilda da elde etmesi bekleniyorsa, denetgi

olamaz.” (http://www.ticaretkanunu.net/ttk-madde-400/)

Bu bentte gecen danismanlik faaliyetini, 400. Maddesinin tgiincii fikrasi kapsaminda
sadece vergi danismanligi olarak dikkate almak gerekir. Zira m.400/3 hikmi geregi
denet¢i, denetledigi A.S.” de denetleme hizmeti disinda, yalnizca vergi danismanligi ve

vergi denetimi hizmeti sunabilir. (Tekinalp, 2013, s.424)

Bahsedilen maddenin birinci fikrasindaki bentlerde sayilan bir mani durumun varligina
ragmen genel kurulun o sahsi denetgi olarak se¢gmis bulunmasi durumunda, TTK ’nin
emredici bir hilkmiine aykir1 hal s6z konusu olacaktir. Boyle bir vaziyette denet¢inin
secilmesine iligkin genel kurul kararinin ve ardindan imzalanmigsa denetgi ile firmanin

denetim sozlesmesinin hukuki akibeti ehemmiyet teskil etmektedir.

Genel kurul karar1 hukuki netice olusturan bir irade beyan1 olmas1 sebebiyle bir hukuki
islem niteligindedir. (Pulasli, 2013, s.886). TTK ’nin emredici bir hiikmiine aykiri
olarak bagimsiz ve objektif olmayan bir denetgiyi sectigi genel kurul karar1 6098 sayili
Tiirk Borglar Kanunun genel kural olan 27. maddesine gore (Pulash, 2013, s.895) Kati
olarak hiikiimsiizdiir. Bu sekilde bir genel kurul kararimin hiikiimsiiz oldugu, herhangi
bir zaman asimi veya hak diisiiriicii stireye tabi bulunmaksizin tespit davasi konusu
yapilabilecektir. Boyle bir genel kurul karariyla secilmis olan denetgi ile sirket arasinda
denetim sozlesmesi imzalanmis ise bu denetim sozlesmesi de TBK m.27 hikmii
geregince kanunun emredici hikkmiine aykirilik teskil etmesi sebebiyle kesin olarak

hiikiimsiiz olacaktir. (Kocayusufpasaoglu vd.,2008, s.534)

4.3.5. Denetginin Siirekli Olarak Ayni Ortakligi Denetleyememesi

TTK m.400/2 hiikmiine gore, on y1l i¢inde ayn1 firma i¢in toplam yedi y1l denetgi olarak
segilen denetgi ii¢ y1l gegmedikge denetci olarak tekrar secilemeyecektir. (6102 Sayili
TTK, 2011, 3.boliim m.400/2)

Bagimsiz denetimde denetlenen sirket ile denet¢i arasindaki siirsiz siireli hizmet
iligkisinin taraflar arasinda organik bag yaratabilecegi; bunun da bagimsizligi ve
tarafsizlig1 ortadan kaldirabilecegi endisesi ile rotasyon kabul edilmistir. (Tekinalp,
2013, s.424). TTK’daki m.400/3 hiikmiiyle de bu yonde, denet¢inin hemen her sene

ayni sirket tarafindan se¢ilmesine ara verilmek suretiyle, belirli bir siire sonra denetginin
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tarafsizliginin ve bagimsizliginin etkilenmesinin ve denetim kalitesinin azalmasina mani

olunmak istenmistir.

Denet¢inin bagimsizligi ve tarafsizligi ile denetimin kalitesi hakkinda en ¢ok tartigilan
konulardan biri rotasyondur. Ozellikle denetim firmas: m1 yoksa denetim firmasindaki
denetim ekibi mi belirli bir slire sonra degistirilmesi gerektigi sorusu halen iizerinde
durulan meselelerden biridir. Avrupa Birligi de bu tartismada 2006/43 sayili Denetim
Direktifinin 42. Maddesindeki hiikiimden de anlasilacagi iizere denetim firmasinin
degil, ayn1 denetim firmasindaki denetim ekibinin rotasyonunu kabul etmistir. Ancak bu
tartisma 2006 yilindaki AB Direktifi diizenlemesi ile sonlanmamais; Avrupa komisyonu
“Denetim Politikasi: Krizden Dersler” adli Yesil Kitap hazirlayarak ¢esitli konularda
tartisilan meselelere iliskin kendi goriis ve onerileri ile birlikte sordugu sorularla Uye
Devletlerde bagimsiz denetimle ilgili olan tiim kesimlerin diisiincelerini almak

istemistir. (Green Paper, 2010)

AB’ de bunlar yasanirken TTK m.400/2 hiikmiine iliskin TTK ’da da paralel gelismeler
oldugu soylenebilir TTK yasalasirken 400. maddeye iliskin Adalet Alt Komisyonu
raporundaki gerckgeden de rahatlikla goriilebilecegi gibi 2006/43 sayili Direktifin
hilkmiinii esas almis ve oOncelikle firma rotasyonunu degil, ekip rotasyonunu
benimsemisti. En ¢ok yedi yil aymi firmadan aymi ekip denetgi olarak ayni sirkette
secilebilecek, sekizinci yil denetim firmasi degismeksizin farkli bir ekip gonderilmesi
zorunlu olacakti. Denetim firmasi degismese de aymi ekibin en az iki yilda bir
degistirilmesi zorunluydu. Bu diizenleme yapilirken Tiirkiye’deki mesleki yap1 da goz
oninde bulundurularak, Direktif diizenlemesi dogrultusunda bagimsiz denetim
kurulusunun degisimi  Ongoriilmeksizin  sadece denetim ekibinin degisimi ile
yetinilmekte; gergek kisi denetciler i¢in ise zorunlu bir rotasyon 6ngdriilmemekteydi.

(http://www.ticaretkanunu.net/ttk-madde-400/)

Daha sonra, 6335 sayili kanun degisikligi yapilarak maddenin, i¢inde KGK ’nin da yer
aldig1 son seklini almasmi saglamistir. Bu degisiklikle, AB’de heniiz bdyle bir
degisiklik tartigiliyorken, sadece bagimsiz denetim kuruluslarini degil, gercek kisi
denet¢i SMMM ve YMM’lerin de rotasyonunu 6ngoren bir diizenleme kabul edilmis
bulunmaktadir. (Arslan, 2010, s.211)

6335 sayili Kanunla degisik TTK m.400/3 hilkmiine gore, rotasyon sadece tiizel kisi
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bagimsiz denetim kurulusu olan denetgiler i¢in degil, gergek kisi denetciler igin de
ongoriilmiistiir. Tiizel kisi denetgilerde artik ekip rotasyonu yeterli olmayacak, siire
sonunda denetim sgirketinin degismesi gerekecektir. Yeni diizenlemeye gore on yil
icinde ayni sirket icin (bazi yillar ara vermis olabilir) toplam yedi yil denet¢i olarak
secilen denetgi, ii¢ y1l gegmedikge denetgi olarak yeniden secilemeyecektir. (Ozkorkut,
2013, 5.264)

Bu hiikme kars1 tercih edilen secim sonucu genel kurulun beyan ettigi karar ve denet¢i
ile sirket eger se¢imden sonrasi i¢in bir denetim sozlesmesi imzalamigsa, bu sézlesme

de gecersiz sayilacaktir.

4.4. Denetim Raporlan

Bagimsiz denetim raporu, bagimsiz denetim sonucunda bagimsiz denetginin sirketlerin
finansal tablolar1 hakkinda net bir sekilde ifade edilmis halini igerir. Bu goriis, finansal
ve mali tablolarmn biitiin 6nemli taraflariyla, ilgili olduklar1 finansal raporlama
standartlar1 uyarinca uygulanip uygulanmadigi konusundadir. Bagimsiz denetimin
amaci, finansal raporlama standartlarina uygun olarak, finansal ve mali tablolarin biitiin
mithim yonleriyle gercegi objektif bir sekilde gosterip gostermediginin ortaya

konmasidir.

4.4.1. Bagimsiz Denetim Raporunun Nitelikleri

Denetgi, gerceklestirmis oldugu denectim faaliyetleri neticesinde; mali tablolarin, biitiin
mithim yonleriyle, uygun finansal raporlama gergevesine uygun olarak diizenlenip
diizenlenmedigine bagl fikir sahibi olur. Bu fikri olusturmak igin denet¢i, bir biitiin
olarak mali tablolarin hata ya da hile kaynakli miihim yanlhshk bulundurup
bulundurmadigina bagli, uygun giivence elde etmis olup olmadigi hususunda bir

neticeye varir ve olusan bu fikri de bir raporla paydaslara ulastirir. (KGK, BDS 700, s.6)

Mali tablolarin mali raporlama standartlar1 uyarmca gergegi biitlin miithim taraflariyla
dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitip yansitmadigina bagli kanaat olusturulmasi siireci
vardir. Bu mali tablolarin anilan ilkelerin iglem tiirleri, hesap bakiyeleri veya dipnotlara
bagli  6zel hiikiimleri uyarinca  diizenlenip  diizenlenmedigi  hususunun

degerlendirilmesini de igerir. (Ding ve Atabay, 2016)
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Bagimsiz denetci, bagimsiz denetim neticesine bagli olarak firma yonetimi tarafindan
yapilan diizenlemeleri iceren nihai mali tablolarin; firma, faaliyet sartlar1 ve disariyla
iliskileri hususunda kendi bilgi ve tecriibeleriyle tutarli olup olmadigimi kontrol eder.
Bagimsiz denetim faaliyetinin sona erdirilmesine yakin bir tarihte kullanilan bagimsiz
denetim yoOntemleri ile bagimsiz denetim siirecinde ulasilan neticelerin yeni delillerle
desteklenmesini ve bagimsiz denetginin mali tablolarin gergegi diiriist bir bigimde
gosterip gostermedigi konusundaki nihai goriisiine ulagsmasini saglar. Denetgi bu goriise

asagida verilen noktalarin degerlemesini yaparak ulasir;

Secilen ve uygulanan miithim muhasebe politikalarinin makul olanlar1 ile bunlarin

gecerli finansal raporlama gergevesiyle tutarli olup olmadigini,
Yonetim tarafindan olusturulan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigini,

Mali tablolarda sunulan bilgilerin makul, giivenilir, mukayeseye ve anlasilabilir olup

olmadigini,

Hedef kullanicilarin miihim islem ve olaylarin mali tablolarda aktarilan bilgiler
tizerindeki tesirini anlamalarmi saglamak maksadiyla mali tablolarda gerekli izahin

yapilip yapilmadigini ve

Her bir mali tablonun bashg dahil olmak iizere, mali tablolarda kullanilan

terminolojinin elverisli olup olmadigini degerlendirir. (Karakog, 2013)

Yukarida anlatilan bigimde degerlendirmesini gergeklestiren denetci, olusan goriisii bir
denetim raporuyla yazili duruma getirir ve paydaslar1 haberdar eder. Fakat denetci nihai
raporunu diizenlemeden 6nce denetlenen firmanin yonetim kuruluna mesul denetgi
tarafindan imzalanmig bulunan taslak denetim raporunu verir. Sayet, denetlenen
firmanin taslak rapora itiraz1 bulunmuyorsa, denet¢i kesin raporunu diizenler. Buna
karsilik, denetlenen firmanin yonetim kurulunun diizenlenen taslak denetim raporuna
itirazlar1 bulunuyorsa, denetgi ile firma yonetimi bunun sebeplerini miinakasa ederek

nedenlerini izah eder. (Karakog, 2013)

Denetginin taslak durumundaki raporu denetlenen firma yonetimine verme mesuliyeti
yoktur. Taslak raporun verilme maksadini, denetleyen firma ile denetlenen kurum
arasinda denetim siireci boyunca bulunan bilgilendirme ve bu bilgilendirmenin bu

adimda da devam etmesi kapsaminda kabullenmek gerekir.
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Bagimsiz denetim raporunun oOzeti, “Tirk Ticaret Kanunu'nun 362°’nci maddesi
uyarinca, ilgili bulundugu yila bagli mali tablo ve raporlarin goriisiilecegi genel kurul
toplantisindan en az on bes giin dnce pay sahiplerinin emrine hazir bulundurulur ve
genel kurulda okunur ve mali tablo ve raporlarla birlikte yayimlanarak paydaslara
duyurulur. Bagimsiz denetim raporunun bir 6rnegi de miisteri isletme tarafindan (Eger
denetlenen isletme ayni zamanda da Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi ise) Sermaye

Piyasas1 Kurulu'na gonderilir.” (http://www.ticaretkanunu.net/ttk-madde-362/)

Halka sunma izni i¢in yazdirilan 6zel denetim raporu izahiyla beraber yayimlanmak
iizere Sermaye Piyasast Kurulu'na sunulacak basvuru dilekcesine ilave edilir. Ozel
denetim rapor 6zeti izahiyla beraber yayinlanir. Halka sunmak maksadiyla yayilanacak
sirkiilerde, 6zel denetim raporunun izahname ile beraber yayinlandigi ifade edilir.

(Selimoglu ve digerleri, 2012)

Bagimsiz denetim kuruluslar fikir bildirdikleri mali tablolarin degistirmeden ilan edilip

edilmedigini kontrol etmek mecburiyetindelerdir.

4.4.2. Denetim Raporunun Igerigi
Denetim raporunun igerigi asagida gosterilen maddelerden olusur;
- Bashk

Bagimsiz denetim raporunun, bir tarafsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestirildigini
gosterir belirgin bir bagliga sahip olmasi mecburidir. Bu bashk, bagimsiz denetgi
tarafsizligina iligkin etik prensip ve kurallara uygun davranildigina ve raporun diger

sahislar tarafindan diizenlenen raporlardan degisik bir nitelik {istlendigini gosterir.
- Muhatap

Bagimsiz denetim raporunun sodzlesmede bahsedilen muhataba hitaben hazirlanmasi
gerekmektedir. Bu baglamda, bagimsiz denetim raporu, firmanin genel kuruluna, firma

yonetimine, yonetimden mesul sahislara hitaben yazilir.
- Giris Paragrafi

Raporun giris paragrafinda; mali tablolar1 denetlenen firma tanimlanir, mali tablolarin
denetiminin yapildigindan bahsedilir, mali tablolar1 meydana getiren tiim tablolarin

bashg: tek tek ifade edilir, mithim muhasebe politikalarinin kisa haline ve diger izah
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edici bilgilere atifta bulunulur ve mali tablolart meydana getirerek her bir mali tablonun

tarihi ya da kapsadig1 dénem agikga yer alir.
A-Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Konsolide finansal tablolarin denetlenmesinin sirketler ve ayrica sirketle iliskide
bulunan tiim muhataplar agisindan ¢ok biiyiik 6nemi vardir. Konsolide finansal

tablolarin bagimsiz denetimi asagidaki maddelerde belirtilmistir.
a) Goriis

Denet¢i inceledigi finansal tablolarla ilgili yargisin1 bu boélimde bildirir. Bu bolim tek

bir ciimleden olusmaktadir.
b) Goriisiin Dayanag

Yapilan bagimsiz denetimin bir goriise dayandirilmasi, bagimsiz denetgin etik kurallar
ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere

uygun olarak ve bagimsiz denetim standartlarina yapilmasi gerekmektedir.
¢) Kilit Denetim Konular:

Denetgi raporundan kilit denetim konular1 boliimiine yer vermesi durumunda BDS
701°de belirtildigi tizere “iist yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan
denet¢inin mesleki muhakemesine gore en c¢ok O6nem arz eden konular seklinde
tanimlanmistir.  Kilit denetim konular1 2017 yilindan itibaren uygulanmaktadir.
KDK’nin bildirilmesi denetginin temel sorumluluklarini degistirmemektedir. Denetgi
raporunda KDK’larin bildirilmesi, denet¢inin goziinden yiiriitiilen denetime iligkin en

¢ok 6nem arz eden konularin vurgulanmasi amacina hizmet eder.” (http://kgk.gov.tr/).

“Denet¢i KDK’y1 belirlerken iist yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular
arasindan, yiritiilmesi sirasinda azami diizeyde dikkatini gerektiren konular1 belirler.

Denetci bu belirlemeyi yaparken, asagidaki hususlar1 g6z 6niinde bulundurur;

J BDS 315 uyarinca degerlendirilmis “onemli yanlislik™ riskleri veya ciddi

riskler.

J Muhasebe tahminleri ve 6nemli yonetim yargilarini iceren alanlara iligkin

olarak 6nemli denet¢i yargilart.

J Y1l boyunca meydana gelen 6nemli olay ve islemlerin etkileri.
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Denet¢i yukarida bahsedilen konular arasindan mesleki muhakemesine gore en ¢ok
onem arz eden konular1 ve bdylelikle de kilit denetim konularimi belirler.”
(http://kgk.gov.tr/).

d) Isletme Yonetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Raporun bu kisminda; yonetimin mali tablolarin hazirlanmasina iliskin mesuliyeti izah
edilir. Yapilan agiklamada yonetimin; mali tablolarin gecerli mali raporlama
cergevesine elverisli olarak diizenlenmesinden ve hata ya da hile temelli mithim hata
pay1 igermeyen mali tablolarin diizenlenmesini saglamak amaciyla liizumlu gordigii i¢

kontrolden mesul olduguna dair bir ifade yer alir. (Karacan ve Uygun, 2012)
B-Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

Mevzuattan kaynaklanan diger ylikiimliiliikler ise asagidaki maddelerde belirtilmistir.
a) Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Raporda; denetginin mesuliyetinin, siirdiirdiigii denctime dayanarak mali tablolar
hususunda fikir vermek oldugu belirtilir. Denetgi raporu, denetimin Bagimsiz Denetim

Standartlarina uyumlu olarak siirdiiriildiigiini ifade eder.

Bagimsiz denetim raporu, asagida bulunan bilgileri aciklamak suretiyle bagimsiz

denetim faaliyetini tanimlar:

. Denetim, mali tablolardaki tutar ve agiklamalar hususunda denetim delili elde

etmek maksadiyla denetim islemlerinin uygulanmasini igerir,

. Bu islemlerin segimi, mali tablolardaki hata ya da hile temelli “Onemli
yanliglik” risklerinin tahlil edilmesi de dahil, denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir.
Denet¢i risk tahlillerini yaparken, sartlara uyumlu denetim islemlerini sekillendirmek
maksadiyla firmanin mali tablolarinin diizenlenmesine iliskin i¢ kontrolii degerlendirir,
ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin faaliyetine iligskin bir fikir verme
maksadi tasimaz. Denet¢inin mali tablolarin denetimiyle beraber i¢ kontroliin
etkinligine bagl bir fikir verme mesuliyetinin de bulundugu hallerde; i¢ kontrole bagl
degerlendirmenin isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine bagh bir fikir verme maksadi

tasimadig1 yontindeki goriis denetci tarafindan rapordan ¢ikarilir. (Akisik, 2005)

Mali tablolarin gercege uyumlu, sunum ¢ercevesine uyumlu olarak diizenlenmesi
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durumunda; denetgi raporunda bulunan denetim tarifi, duruma uyumlu olarak
“Isletmenin mali tablolarmin diizenlenmesi ve gercege uygun sunumuna” atif yapar.
Denetgi raporu; denetginin, denetim esnasinda elde edilen denetim delillerinin kanaatin
meydana getirilmesi i¢in gerekli ve makul bir dayanak olusturdugu fikrine ulasip

ulagmadigini belirtir. (Altas, 2015)
b) Bagimsiz Denetc¢i Goriisii

“BDS700 denetimi yapan meslek mensubunun mali tablolar hakkinda goriis bildirme
sorumlulugunu igermektedir. Bu standardin amaci; bagimsiz denetim raporunun bilgi
kullanicilarinin saglikli degerlendirme yapabilmesi i¢in yeteri kadar acik ve belirli bir
diizen iginde olusturulmasimi saglamaktir. Denetimin sonucu olan denetgi raporunun
mesleki agidan bir goriis belirtmesi, genel kabul gérmiis denetim standartlarina uygun
olmasi, net, seffaf, anlasilir ve sistematik bicinde olusturulmasi gerekmektedir” (KGK,

2014).

Denetim raporu, “Goriis” konulu bir kisim igerir. Bir gercege uyumlu, sunum
kapsamina uyumlu olarak diizenlenen mali tablolara iliskin olumlu kanaat bildirilirken,
mevzuat aksini mecburi kilmadikg¢a, denet¢i kanaatinde birbirine yakin deger olarak

goriilen asagidaki soylemlerden biri kullanilir;

“Finansal tablolar..., (Gegerli finansal raporlama g¢ergevesi)'ne uygun olarak tiim 6nemli

yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir veya,

Finansal tablolar ..., (Gegerli finansal raporlama ¢ergevesi)ne uygun olarak dogru ve

gergege uygun bir goriiniim saglamaktadir.” (Usul, 2015, 5.220).

Uygunluk c¢ercevesi uyarinca diizenlenmis bulunan mali tablolara bagli olumlu goriis
bildirilirken, denet¢i kanaati soyle beyan edilir: “Finansal tablolar, tim Onemli
yonleriyle, (Gegerli finansal raporlama gergevesi)ne elverisli olarak hazirlanmistir”.
Gegerli mali raporlama kapsamina iligkin denetci kanaatinde bulunan atfin; ‘Kamu
Gozetimi Kurumu’ eliyle yaymlanan ‘Tirkiye Muhasebe Standartlarina’ ya da
‘Uluslararast Kamu Sektorii Muhasebe Standartlar1 Kurulu’ tarafindan yayimlanan
‘Uluslararast Kamu Sektorii Muhasebe Standartlarina’ (Veya benzeri olan ‘Devlet
Muhasebesi Standartlaria’) yapilmadigi hallerde, alakali raporlama g¢ergevesinin temeli

denet¢i kanaatinde izah edilir. (Buz, 2015)
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¢) Bagimsiz Denetcinin Imzasi

Rapor, bagimsiz denetim firmas: ve bagimsiz denetci yerine mesul denetgi tarafindan

imzalanir.
d) Bagimsiz Denetim Raporunun Tarihi

Bagimsiz denetgi rapor tarihi olarak, mali tablolar hakkinda fikir meydana getirmek igin
gerekli ve makul bagimsiz denetim delilinin toplandigi tarihten evvelki bir tarihi
yazamaz. Bagimsiz denetim delillerin toplanmasi, mali tablolarin diizenlenmesi ve
firma yonetimi tarafindan bu mali tablolar ile ilgili mesuliyetin iistlenildiginin ifade
edilmesini de kapsar. Rapor tarihi, bagimsiz denet¢inin belirlenen tarihe kadar
gerceklesen olay ve prosediirlerin mali tablolar ve bagimsiz denet¢i fikrine olan

tesirlerini degerlendirdigini mali tablo kullanicilarina beyan eder. (Dal ve Calis, 2013)
e) Bagimsiz Denetim Kurulusunun Adresi

Bagimsiz denetim raporunun son béliimiinde bagimsiz denetimi yapan firmanin ismi ve

adresi bulunur.

Diger taraftan Tiirk Ticaret Kanunu'nun 402. maddesi de denet¢inin yazacagi denetim

raporunun igerigi ile alakali diizenlemeler yapmistir. Bu diizenlemeler asagidaki gibidir;

v “Denet¢i, Yyapilan denetimin ¢esidinin, Kapsami, niteligi ve neticeleri
hakkinda, gereken agiklikta, anlasilir, yalin bir dille yazilmis ve ge¢mis yilla mukayese

olarak hazirlanmis, mali tablolar1 konu alan bir rapor diizenler,

4 Bundan bagka ayri bir rapor halinde, yonetim kurulunun, firmanin ya da
toplulugun vaziyeti iizerinde yillik faaliyet raporunda yer alan miitalaalar1; denetgi

tarafindan, mali tablolar ile tutarliligi ve ger¢ege uyumlulugu agisindan degerlendirilir,

4 Denet¢i, degerlendirme yaparken firmanin, denetliyorsa ana firma ile
toplulugun mali tablolarini baglica alir. Raporda 6ncelikle, sirketin ve toplulugun mali
durumuna konusunda yoénetim kurulunun degerlendirmesi iizerine fikir agiklanir. Bu
fikirde, bilhassa sirketin ve ana sirketin mali tablolarinin denetimi baglaminda, sirketin
ve toplulugun varligini devam ettirebilmesini ve gelecekteki gelismesine bagli analiz
yaninda, firma yonetim kurulunun raporu ile topluluk yillik faaliyet raporu bu belgelerin

verdigi olanak 6lgiisiinde firmanin mali durumu irdelenir,
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v Denetim raporunun esas boliimiinde;

o Defter tutma diizeninin mali tablolarin ve topluluk mali tablolarinin, kanun ile

baslica sdzlesmenin mali raporlamaya bagli hitkiimlerine makul olup olmadigi,

o Yonetim kurulunun denetgi tarafindan denetim kapsaminda istenen izahlarin

yapip yapmadigi ve dokiimanlar1 verip vermedigi net sekilde ifade edilir.

v Ayrica, mali tablolar ile bunlarin dayanagi olan defterlerin;
. Onggoriilen hesap planina uyumlu tutulup tutulmadigi,
° Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ¢ergevesinde, firmanin malvarligi, mali ve

karlilik vaziyetinin resmini hakikate makul olarak ve diiriist bir sekilde yansitip

yansitmadigi belirtilir.” (6102 Sayili TTK, 2011, 3. Boliim m.402/4-5)

4.4.3. Denetci Gortisleri

Denetim raporlar1 dort bigimde hazirlanir. Bunlar, “olumlu goriis, Sinirli olumlu goriis
(Sartl1), olumsuz goriis ve goriis bildirmekten ka¢inma” bi¢iminde diizenlenir. Asagida

bu goriislere bagli tanimlar ifade edilmeye calisilmistir.

4.4.3.1. Olumlu Goriis Bildirme

Denetgi; mali tablolarin biitiin mithim yonleriyle, gegerli mali raporlama gercevesine
uyumlu olarak diizenlendigi neticesine ulasirsa olumlu goriis bildirir. Olumlu kanaatte
denet¢i, firmanin mali tablolarinda Tirkiye Muhasebe Standartlar1 ve diger gereken
sartlar bakimindan herhangi bir terslige rast gelmedigini; denetim esnasinda toplanan
bulgulara goére, firmanin ya da toplulugun mali tablolarinin dogru oldugunu,
malvarligiyla mali vaziyete ve karliliga bagli resmin gergcege uyumlu bulundugunu ve
tablolarin bu durumu diiriist bir bigimde gosterdigini ve firmanin devamliligiyla ilgili

olarak yeterli izahin bulundugunu belirtir. (Karacan ve Uygun, 2012, s.246)
- Kilit  denetim konularinin ~ bagimsiz denet¢i raporunda bildirilmesi

“BDS701 standardinin kapsamini; meslek mensubunun denetim hizmetini verirken, en
st seviyede Onemli olan ve dikkat etmesi gereken konularin tespit edilmesi

sorumlulugunu diizenlemektir.” (KGK, 2014).
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EK 1 Ornek: Olumlu Gériis Igeren Denetim Raporu érnegi Ekte Verilmistir.

4.4.3.2. Sinirli Olumlu (Sartl) Goriis Bildirme

Denetim ¢aligmalar1 esnasinda yeterli ve makul denetim delili toplamis olan denetgi;
hatalarin tek basina ya da toplu olarak miithim oldugu, fakat mali tablolarda yaygin
olmadigi neticesine varirsa ya da kanaatine dayanak teskil edecek yeterli ve makul
denetim delili elde edememekle beraberinde, varsa saptanamamis yanlisliklarin mali
tablolar iizerindeki muhtemel tesirlerin miihim olabilecegi, fakat yaygin olmayabilecegi

neticesine ulasirsa siirli olumlu goriis verir. (Altas, 2015, s. 208)
- Bagimsiz denet¢i raporunda olumlu goriis disinda bir goriis verilmesi

“BDS705 standardinin amaci; denetim hizmetinin sonunda meslek mensubunun olumlu
goris bildirmesi disinda bir goriis bildirmesi gereken durumlarda, var olan sartlari

dikkate alarak bir rapor diizenlenmesi gorevini agiklamaktir” (KGK, 2014).

Siirli olumlu goriis verme, genelde denetginin tetkik etmis oldugu mali raporlar
hususunda olumlu fikre ulagsmasina ragmen, bazi kanaatlerine kosul koymasi soz
konusu olur. Bu durumun manasi bazi istisnalar disinda denetim raporu olumlu goriis
barindirmaktadir. Denetgi, kendisini olumlu kanaatten uzaklastiracak halleri raporunda
ayrica ifade eder. Fakat burada dikkat edilmesi gerekli olan konu, denetginin sart olarak
sundugu olay, mali tablolar1 bir biitiin olarak dagitmamasi; yaygin tesirinin
bulunmamasi ve dolayisiyla da mali tablo verilerinin sunuldugu yerlere de olumsuz

sekilde etki etmemesi gerekir. (Selimoglu ve digerleri, 2012, s.161.)

EK 2 Ornek: Simirli Olumlu Gériis Igeren Denetim Raporlari Ektedir.

4.4.3.3. Olumsuz Goriis Bildirme

Denet¢i, denetim faaliyetlerinde yeterli ve makul denetim delili toplamis olan denetgi,
hatalarin (Etkisinin) tek bagina ya da toplu olarak mali tablolar i¢cin mithim ve yaygimn
oldugu neticesine ulasirsa olumsuz goriis bildirir. Olumsuz goriis veren denetci
raporunda kanaatine bu goriise siirikleyen nedenleri izah etmek zorundadir. Fakat
yukarida gegcen konularin 6nem seviyesi de olumsuz goriis beyan etmede oldukga
etkendir. Eger gercgeklestirilen bir sapma mali tablolarin tamamina tesir ediyorsa,

kanaatin olumsuz olmasi1 kaginilmazdir. Eger gerceklesen bir sapma yalnizca bir kaleme
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tesir ediyorsa, denet¢inin sergileyecegi davranis kendi bilgi ve deneyimlerine kalmstir.
(Karacan ve Uygun, 2012, s. 247)

Denet¢i, denetlenen firmanin mali tablolar1 hususunda olumsuz goriis bildirecekse;
denetim raporuna, goriis kismindan 6nce kendisini bu goriise yonlendiren sebepleri izah
eden bir paragraf yazar. Yazilan bu paragraftaysa “Olumsuz goriisiin dayanagi”
bashigini kullanir. (Altas, 2015, s. 210)

4.4.3.4. Goriis Bildirmekten Kaginma

Denetgi, kanaatine dayanak teskil edecek gerekli ve makul denetim delili toplayamazsa
ve varsa saptanamamis hatalarin finansal tablolar {izerindeki olas1 tesirlerinin miithim ve
yaygin olabilecegi neticesine varirsa, kanaat bildirmekten kaginir. Yine denet¢i, birden
cok belirsizlik bulunduran 6zel hallerde, belirsizliklerin her birine bagh yeterli ve makul
denetim delili toplanmis bulunmasina bagli kalmaksizin, belirsizliklerin olas1 etkilesimi
ve mali tablolar tizerindeki olas1 kiimiilatif tesirleri nedeniyle, mali tablolara iliskin
kanaat olusturmanin muhtemel olmadig: neticesine varirsa, goriis bildirmekten kaginir.

(Buz, 2015, s. 82)

Eger denet¢i denetim faaliyetleri yaparken, {ist yonetim eliyle faaliyetlerine sinirlama
getirilirse ve denetc¢ide denetim faaliyetlerinden g¢ekilemez ise, bu halde kanaat beyan

etmekten kaginabilir.

Denet¢inin denetim faaliyetlerinde delil toplayamamanin en biiylik sebebi calisma
alanin simirlanmasidir. Denetlenen firma denet¢inin ¢alisma alanina smirlarsa ve
denetgide tiirlii sebeplerden dolay1r denetim faaliyetini birakamiyorsa kanaat beyan
etmekten kaciabilir. Eger bu sinirlamalar denet¢inin kanaatinde, mali tablolarin biitiinii
tizerinde olumsuzluk olusturmayacaksa sinirli olumlu goriis raporu hazirlayacagini
yukarida belirtilmistir. Eger, bu kisitlamalar denetcinin bir kanaat sahibi olmasinin
Oniine geciyorsa, denetci bu kisitlamay1 ispatlayacak kanitlara sahip olmasa bile kanaat
beyan etmekten kaginabilir. (Dal ve Calig, 2013, s. 96)

Yonetimin denetim kapsamina getirdigi kisitlamalardan dolayr gerekli ve makul
denetim kaniti toplanamamasi haline verilecek Ornek olarak; yonetim kurulunun,
denet¢inin fiziki stok sayimina mani olmasi ya da yonetim kurulunun, denet¢inin bilinen

hesap bakiyeleri ile ilgili dis teyit taleplerinin 6niine gecilmesi verilebilir.
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Olumsuz kanaat yazilan veya kanaat bildirmekten kaginilan hallerde genel kurul, s6z
konusu mali tablolara dayanarak, bilhassa agiklanan kar ya da zarar ile direkt ya da
dolayl bir sekilde alakali olan bir goriis bildiremez. Buna bagli olarak yonetim kurulu,
kanaat yazisinin kendisine teslimi zamanindan baglayarak dort ¢alisma giinii ig¢inde,
genel kurulu toplar. Genel kurul yonetim kurulunu yeniler. Yeni yonetim kurulu alt1 ay
icerisinde, yasaya, esas sozlesmeye ve standartlara uyumlu mali tablolar diizenletir ve
bunlar1 denetim raporuyla beraber genel kurula sunar. Kisitli olumlu goriis verilen
durumlarda genel kurul, gerekli degisiklikleri ve diizenlemeleri de karara baglar.
(Karacan ve Uygun, 2012, s.247)

Ayni zamanda Sermaye Piyasasi Yasasi’nin 64. maddesi uyarinca denetci, olumsuz kanaat
ya da kanaat bildirmekten kaginma gerektiren, tim durumlari Sermaye Piyasasi Kuruluna

bir an 6nce bildirmekle mesuldiirler. (Sermaye Piyasasi Kanunu, 2012, m.64)

Mali tablolara kanaat bildirmekten kaginma durumunda BDS 700’in mecburi kildig:
bilinen unsurlarin yani sira, denet¢i kendisini bu fikre iten sebepleri “Goriis vermekten

kaginmanin dayanag1” basliginda anlatir. (KGK, BDS 700)

Bagimsiz denet¢inin yukarida belirtmis oldugumuz olumsuz kanaat, kisitli olumlu goriis

ve kanaat beyan etmekten kaginma durumlari asagida gosterilen tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 6. Olumsuz, Sarth ve Goriis Bildirmekten Ka¢inma Durumlari

“Tablo: Olumsuz, Sarth ve Goriis Bildirmekten Kacinma Durumlari

Olumlu Gériis Disinda Gériis | Bir Olgunun Finansal Tablolar Uzerindeki veya

Bildirilmesine Neden Olan Muhtemel Etkilerinin Yayginhgima iliskin

Durumlar Denetc¢inin Muhakemesi
Finansal tablolar 6nemli | Onemli Ancak Yaygm Onemli ve Yaygin
yanhsliklar icermektedir Degil

St olumlu  (Sarth) | Olumsuz goriis

Gortis
Yeterli ve uygun denetim | Smrlh  olumlu  (Sarth) | Goriig vermekten
kamit1 elde edilememisgtir Géoriig kacinma”

Kaynak: (Usul, 2015)
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4.5. Bagimsiz Denetimlerde Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konularinin denet¢i raporunda bildirilmesi ve en ¢ok O6nem arz eden
konularin tesit edilerek One c¢ikartilmasini saglar. Kilit denetim konulari, rapor
tanziminde taraflarin dogru ve giivenilir bilgiye ulasmasini saglar. Denetgi kilit denetim
konular1 baglig altinda bir boliimde raporlar. Uygun bagliklar1 kullanarak agiklamalarini

yapmalidir.
“Denetci raporunun bu bdliimiine baslarken;

Kilit denetim konularinin, denet¢inin mesleki muhakemesinde en ¢ok 6nem arz eden
konular oldugunu ve bunlarin bir biitiin olarak finansal tablolarin denetimi ile iligkili
denet¢i goriisii olusturulmasinda ele alindigini ve denetginin bu konular hakkinda ayri

bir goriis vermedigini belirtmektedir.

Kilit denetimlerin yapilmasi asamasinda denet¢inin goriisiine birakilan mevzularin
standartlar1 belirlenmemistir. Kilit denetimlerin yapilmasinda kilit denetim konusunun
taraflarca anlasilabilir olmasini saglayacak bir anlatimda olmasi halihazirda mevcut bir
standart olarak agiklamalarda belirtilmektedir. Kilit denetim konulari hakkinda yeterli
diizeyde bilgi sahibi olmayan taraflarin daha kolay bir sekilde kavramalarini saglamak
amaciyla 6zgiin terim kullanimin abartilmamasi hakkinda bir standart belirlenmesi

gerekmektedir.

Raporlanan kilit denetim konularmin genel olarak yorumlanma safhasinda denetgi
gorlisiinii de kapsayacak bir sekilde finansal tablolar dikkate alinarak titizlikle

belirlenmesi ve standardize edilmesi gerekmektedir.” (Akdogan ve Biilbiil, 2019, s.4)
Bu baglamda kullanilacak olan ifadelerin;

Finansal tablolar konusundaki denetgi goriisii olusturulurken denetginin ilgili mevzunun

makul bir sekilde sonuca baglanmadiginin kast edilmemesi 6nemlidir.

Raporun igerdigi unsurlarin bilhassa finansal tablolarla iliskilendirilmesi asamasinda

tutarlilik gostermesi gerekmektedir.

Mevzuat hiikiimlerince raporlamanin zorunluluk gerektirmedigi siirece BDS 705
Bagimsiz Denet¢i Raporunda Olumlu Goriis Disinda Bir Goriis Verilmesi hakkindaki

standardi  geregince finansal tablolar konularinda  yorumda  bulunulmasi
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yasaklanmaktadir (BDS701, p.5T). Bazi durumlarda 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 403.maddesinde de belirtildigi iizere, denetim sirasinda konunun islenisini
aciklamak amaciyla ek bilgilere yer verilmesinin mevzuat hiikiimlerince engellenmesi
s6z konusu olabilmektedir. “Konuyu kamuya ag¢iklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, denet¢inin ilgili hususun denet¢i raporunda
bildirilmemesine karar vermesi ve Isletmenin konu hakkinda kamuya bilgi aciklamasi

halinde, bu hiikiim uygulanmaz” hiikmii bu konuyu ag¢iklamaktadir (BDS701, p.14).

4.6. Ulkemizde Bagimsiz Denetim’in Giiclii ve Zayif Yonleri
Ulkemizde bagimsiz denetimin giiclii yonleri;

Ulkemizde bagimsiz denetim calismalarmin belirli bir diizen dahilinde yapilmasi igin
kamu gozetim kurumu (KGK) kurulmus ve faaliyetine devam etmektedir.Bagimsiz
denetimi yapacak denetgilerin belirlenmesi sorumluluklar1 ve raporlama kriterleri ile

ilgili yasal diizenlemelerin yapilmis olmasi.

Bagimsiz denetim raporlarina duyulan ihtiyaglarin giderilmesine yonelik olarak
ozellikle 6102 sayilit TTK ve irtibath kanunlar ve diger mevzuata iliskin diizenlemelerin

yapilmis olmasi.

Ulkemizde de yiiriirliikte olan bagimsiz denetim standartlarmin genel kabul gormiis

bagimsiz denetim standartlar1 kapsaminda olmas.
Ulkemizde bagimsiz denetimin zayif yonleri;

Bagimsiz denetim yapan ve rapor hazirlayan denetcilerin sorumluklar1 ve sorumluluk
alanlarina ve 6zlik haklarina iliskin vesayet altinda oldugu endiseleri ve buna bagl

olarak denet¢ilerin ne 6l¢iide bagimsiz davranabildigi.

Finansal tablolarin ve eklerinin gercege ne kadar uyup uymadigi ve giivenilirligi

konusundaki endiselerin giderilmesi sorunu.

Bagimsiz denetcilerce denetlenen finansal tablolar ve eklerinin reel dogru ve isabetli

karar almada paydaslarca ne 6lgiide itibar gordiigii sorunu.

Bagimsiz denetim raporlarinda yer almasi gereken bilgilerin kapsami ve gergege

uygunlugu konusundaki yorum farkliliklar1 sorunu.
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4.7. Ulkemizde Bagimsiz Denetim Uygulamalar

Ulkemizde bagimsiz denetim uygulamalarina iliskin yapilan birgok arastirma ve
analizler “Gergege uygunluk” hedefleri agisindan bagimsiz denetgiler ve tiim taraflar

arasindaki durumlar asagida gosterilmistir;
Mali ve finansal tablolarin ger¢cege ne kadar uyup uymadigi ve giivenilirligi,
Ozellikle denetimi yapan denetgilerin ne 6l¢iide bagimsiz davranabildigi,

Bagimsiz denetim yapan ve rapor hazirlayan denetgilerin sorumluluklari, sorumluluk

alanlar1 ve herhangi bir vesayet kapsaminda olup olmadiklart,

Bagimsiz denetim raporlarinda yer almasi gereken bilgilerin kapsami ve gergege
uygunlugu konusundaki Kilit denetim konularindaki yorum farkliliklari, bagimsiz
denetgilerce denetlenen mali ve finansal tablolar ve eklerinin “reel” dogru ve isabetli
karar almada paydaslarca ne 6l¢iide itibar gordiigii, temel hususlarinda algi farkliliklar

oldugu anlasilmaktadir.

Kilit denetim konular1 denetginin bagimsiz denetim siirecinde en ¢ok énem arz ettigini
diistindiigi konulardir. Kamu gozetim kurumu tarafindan yayimnlanan bagimsiz denetim
standard1 701, bagimsiz denetim raporlarinda kilit denetim konularinin agiklanmasiyla
ilgili diizenlemeleri icermektedir. Kilit denetim konular1 01.01.2017 tarihinde borsa da
(BIST) islem goren firmalarda uygulanmak tizere yiirtirlige girmistir. 6102 sayili TTK
ile denetime tabi olan diger firmalarda ise 01.01.2018 tarihinden sonraki donemlerinin

denetiminde uygulanmustir.

BIST 100 endeksi; Borsa Istanbul’da islem géren piyasa ve islem hacmi agisindan en
yiiksek 100 hisse senedinin performansini 6lgmek icin kullanilan temel gostergedir.

Ayni zamanda Tiirk borsasinin gostergesi olarak da kabul edilir.

Borsa Istanbul’un en popiiler endekslerinden biri olan BIST 100 endeksi, tiim biiyiik
yatirnmcilar tarafindan dikkatle takip edilen bir endekstir. Bunun en biiyiik sebebi;
borsanin diisme ve yiikselme yorumlarimin BIST 100 endeksi dikkate alinarak
yapilmasidir. Ozetle; bu 100 sirketin hisse senedi, borsanin genel performansini

gostermektedir.

Borsa Istanbul’da islem goren paylar yilda 4 kez gdzden gegirilerek BIST 100

endeksinde yer alacak hisseler belirlenir. Ulusal Pazar’da islem goren sirketler,
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Kurumsal Uriinler Pazari’nda islem géren gayrimenkul yatirim ortaklart ve girisim

sermayesi yatirim ortaklari paylar1 arasinda bu se¢im islemi gergeklestirilmektedir.

Bagimsiz denetim raporlar1 sektdrel olarak IMKB BIST 100 firmalar1 arasinda
degerlendirme yapildiginda bagimsiz denetgilerin inceleme yaptigi sirketlerde Kilit
denetim konularinda en ¢ok 6nem arz eden konular asagidaki tablolarda belirtilmistir.

Tablo 7. IMKB BIST 100 Firmalarinin Ana Metal Sanayi Sektériinde Kilit
Denetim Konularmin Dagilim

ANA METAL SANAYI (DEMIR CELIK)

KIiLiT DENETIM KONULARI

MADDI
) DURAN
SIRKETLER VARLIKLARIN DOVIZLIi
HASILAT GERCEGE STOKLAR iSLEMLER
UYGUN
DEGERI

AMORTISMAN

BORUSAN
MANNESMANN % %
BORU SAN.VE
TiC. A.S.

CEMTAS CELIK
MAKINA SAN. X
VE TIiC.A.S.

ERBOSAN
ERCIYES BORU X
SAN. VE TiC.
A.S.

EREGLI DEMIR
VE CELIK

FABRIKALARI X X
A.S.

ISKENDERUN
DEMIR VE X X
CELIK A.S.

KARDEMIR
KARABUK

DEMIR CELIK X X X
SAN.VE TIC. A.S.

BIST 100° de Ana Metal Sanayi Sektoriinde yapilan inceleme sonucunda bagimsiz
denetgiler Kkilit denetim konusu olarak; ti¢ sirkette hasilat konusunda, iki sirkette maddi
duran varliklarin gergege uygun degeri konusunda, iki sirkette stoklar, bir sirkette
dovizli islemler konusunda, ii¢ sirkette amortisman konusunda 6nem arz ettigi goriistini

bildirmektedir.
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Tablo 8. IMKB BIST 100 Firmalarinin Gida, i¢ecek ve Tiitiin Sektorlerinde Kilit
Denetim Konularimin Dagilima

GIDA, iCECEK VE TUTUN

KIiLiT DENETIM KONULARI
MADDI
- OLMAYAN STOK = YATIRIM AMACLI BINA VE
SiRKETLER < DURAN DECER Z | GAYRIMENKULLERIN | ARAZILERIN
% | VARLIKLARIN | o o et = GERCEGE UYGUN GERCEGE
< DEGER o S Z DEGERININ UYGUN
T | DUSUKLUGU $ ur BELIiRLENMESI DEGERI
TESTLERI
ANADOLU EFES
BIRACILIK VE X X
MALT SAN. A.S.
COCA-COLA
ICECEK A.S. X X
KEREVITAS
GIDA SAN. VE X
TIC. A.S.
TAT GIDA
SANAYI A.S. X X
ULKER BISKUVI
SAN. A.S. X X X

BIST 100’ de Gida, Igecek ve Tiitiin Sektorlerinde yapilan inceleme sonucunda
bagimsiz denetgiler kilit denetim konusu olarak; ii¢ sirkette serefiye konusunda, iKi
sirkette maddi olmayan duran varliklar deger diisiikligii testleri konusunda, iki sirkette
yatirim amacli gayrimenkullerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesi konusunda,
bir sirkette stok deger diisiikligii karsilig1 konusunda, bir sirkette hasilat konusunda, bir
sirkette bina ve arazilerin ger¢ege uygun degeri konusunda 6nem arz ettigi gorisiinii

bildirmektedir.

Tablo 9. IMKB BIST 100 Firmalarinin Tekstil Giyim Esyasi ve Deri Sektérlerinde
Kilit Denetim Konularinin Dagilim

TEKSTIL, GIiYIM ESYASI VE DERI

KIiLIT DENETIiM KONULARI
SIRKETLER .
ISLETME
HASILAT BIRLESTIRMELERI STOKLAR
KORDSA TEKNIK TEKSTIL A.S. X X
YATAS YATAK VE YORGAN SANAYI X X
VE TICARET A.S.
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BIST 100’ de Tekstil, Giyim Esyast ve Deri Sektorlerinde yapilan inceleme sonucunda
bagimsiz denetciler kilit denetim konusu olarak; iki sirkette hasilat konusunda, bir
sirkette isletme birlestirmeleri konusunda, bir sirkette stoklar konusunda 6nem arz ettigi
goriisiint bildirmektedir.

Tablo 10. IMKB BIST 100 Firmalarinin Madencilik ve Tas Ocak¢ihg Sektorlerde
Kilit Denetim Konularimin Dagilim

MADENCILIK VE TAS OCAKCILIGI

KIiLiT DENETIiM KONULARI
' YATIRIM AMACLI
SIRKETLER VASAL AKTIFLESEN | GAYRIMENKULLERIN
RISKLER MADEN GERCEGE UYGUN
VARLIKLARI DEGERININ
BELIiRLENMESIi

KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S. X X
KOZA ANADOLU METAL X X
MADENCILIK iSLT. A.S.
PARK ELEKTRIK URETIM X
MADENCILIK SAN. VE TiIC. A.S.

BIST 100’ de Madencilik ve Tas Ocakgiligi Sektoriinde yapilan inceleme sonucunda
bagimsiz denetgiler Kilit denetim konusu olarak; iki sirkette aktiflesen maden varliklar
konusunda, iki sirkette yasal riskler konusunda, bir sirkette yatinm amach
gayrimenkullerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesi konusunda 6nem arz ettigi

goriisiinii bildirmektedir.
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Tablo 11. iIMKB BIST 100 Firmalarinin Tas ve Topraga Dayah (Cimento)
Sektorlerde Kilit Denetim Konularmin Dagilim

TAS VE TOPRAGA DAYALI (CIMENTO SEKTORU)
KILIT DENETIM KONULARI
z . B Z g
: s 5| 2 g
=47 < == agéz =7
=5 3 z % £<489 =g
. - | 22| E| = | 2| 2% | Bggy | E3
SIRKETLER | < | Z2 | S| =z | Z | g3 S383 | 5E
= <= pd = = -~ % < =
) 23 < = & = B <% < SR7
< = e & g 0O NS5 &=
<=5 a} = =2 a FEZO ==
2t z < %z | zzzE | 2%
z<| 2 £% | E32” | g~
z = z3 =g &
= - O m
ADANA
CIMENTO
SAN. TURK X X
AS.
ANADOLU
CAM SAN. X X X
AS.
BATICIM
BATI
ANADOLU X X
CIMENTO
SAN. A.S.
CiMSA
CIMENTO
SANAYI VE X X
TiICARET A.S.
TRAKYA
CAM SANAYI | X X X
AS.

BIST 100’ de Tas ve Topraga Dayali (Cimento) Sektorde yapilan inceleme sonucunda
bagimsiz denetgiler kilit denetim konusu olarak; ii¢ sirkette hasilat konusunda, iKi
sirkette maddi duran varliklar Konusunda, bir sirkette amortisman konusunda, bir
sirkette serefiye konusunda, bir sirkette finansman maliyetinin aktiflestirilmesi

konusunda, bir sirkette istiraklerdeki paylara iligkin deger disiikliigii konusunda, iki
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sirkette yatirim tesviklerinden ve ge¢mis yil zararlarindan olusturulan ertelenmis vergi
varliklart konusunda, bir sirkette iSe borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi
konularinda 6nem arz ettigi goriisiinii bildirmektedir.

Tablo 12. IMKB BIST 100 Firmalarinin Mali Kuruluslar (Sigorta) Sektériinde
Kilit Denetim Konularimin Dagilim

MALI KURULUSLAR (SIGORTA)

KIiLiT DENETIiM KONULARI
] SIGORTA SOZLESMELERI
SIRKETLER YUKUMLULUKLERININ
HESAPLANMASINDA TAZMINAT

KULLANILAN TAHMIN VE
VARSAYIMLAR

ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. X
AK SIGORTA A.S. X
GUNES SIGORTA A.S. X

BIST 100’ de Mali Kuruluslar (Sigorta) Sektoriinde yapilan inceleme sonucunda
bagimsiz denetgiler Kilit denetim konusu olarak; bir sirkette sigorta sozlesmeleri
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlar konusunda, iKi

sirkette ise tazminat konularinda 6nem arz ettigi gériisiini bildirmektedir.
Ornek Kilit Denetim Konular1 Uygulamalari
. Kilit Denetim Konusu Hasilat

X iirtindi ile satis sonrasi hizmetlerin satildigi hesap donemine iliskin hasilat ve kar
tutarinin muhasebelestirilmesi, her bir uzun donemli satis sonrasi hizmet s6zlesmesinin,
X Uriiniinin  satis sozlesmesiyle baglantili olup olmadiginin uygun bir sekilde
degerlendirilmesine baghdir. Ticari sozlesmeler karmasik olabileceginden her bir
duruma iligkin muhasebe esasi segilirken ©Onemli degerlendirmelerin yapilmasi
gerekmektedir. Degerlendirmelerin  TFRS 15 standardina gore diizenlenmesi
gerekmektedir. TFRS 15 Standardinin amaci, miisteriyle yapilan bir s6zlesmeden dogan
hasilatin ve nakit akislarinin niteligi, tutari, zamanlamasi ve belirsizligine iligkin faydali

bilgilerin finansal tablo kullanicilarina raporlanmasinda isletmenin uygulayacag ilkeleri
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diizenlemektir. Isletme bu Standardi uygularken sézlesme kosullarmi ve tiim ilgili
durum ve sartlar1 dikkate alir. Isletme bu standardi, kolaylastirict uygulamalar da dahil

olmak iizere, benzer 6zellikteki ve durumdaki sdzlesmelere tutarl olarak uygular.

Bu Standart, miisteriyle yapilan her bir sdzlesmenin ayr1 olarak muhasebelestirilmesini
ongoriir. Degerlendirmeye gore hasilatin  finansal tablolara alinmasi denetim
bakimidan énemli bir konudur. (denetgi yargisi). Cilinki sirketler, uzun donemli hizmet
sOzlesmeleriyle X {iriinlinlin satiglarin1 muhasebe ag¢isindan tek bir s6zlesme olarak
degerlendirip ve uygun olmayacak sekilde finansal tablolara almis olabilir. Bu durum da
uzun donemli hizmet sozlesmesindeki kar marjlarmin genellikle X iriiniiniin satis
sozlesmesindeki kar marjlarindan daha yiiksek olmasi sebebiyle hasilat ile karin erken

bir sekilde finansal tablolara alinmasina sebep olacaktir.
. Kilit Denetim Konusu Amortisman

Amortisman, duran varliklarin, asinma, yipranma veya eskime payini ifade etmektedir.
Firmalar kullanmak tizere aldig1 maddi duran varliklar1 normal sartlarda bir yildan daha
uzun siirelerde kullanirlar. Bu nedenle, maddi duran varliklarin ekonomik Omri
boyunca gider yazilmasi gerekir. Bdyle yapilarak maddi duran varlik kullanildig:
muhasebe donemlerine dagitilarak gider yazilmis olur ancak bu giderin ne sekilde
degerlendirmeye alinacagi kist olarak veya normal olarak yansitilmasi denetgilerin

amortisman degerlendirmesini etkilemektedir.

Amortisman, duran varliklarin, aginma, yipranma veya eskime payini ifade etmektedir.
Firmalar sahip olduklar1 duran varliklarinin ekonomik Omriinii tespit ederken tahmin
hatas1 yapabilirler. Bu durumda TMS 8 muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde
degisiklikler ve Hatalar standardina gdre bu hatalarini yada yapilan/yapilacak ekonomik
omiir degisikligini dipnotlarda belirtmelidir. Bu degisiklik firmanin varliklarinda ve
donem karinda etki yapacagi i¢in dnemlidir ve finansal tablolar1 inceleyen 3. kisilere

yanlig bilgi aktarilmasini dnleyecektir.
. Kilit Denetim Konusu Serefiye

Serefiye TMS/TFRS’lerin uygulanmasinin Tirk Muhasebe Sistemi agisindan faydali
olmasi, uygulamanin dogru bir sekilde yapilmasiyla miimkiin olacaktir. TMS 36’da
serefiyede deger diistikliigline iliskin hiikiimlerinin ne sekilde uygulandigma iligkin

analizlerin yapilmasi gerekmektedir. 31 Aralik 20X1 tarihi itibartyla XX kaleminin
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hesap bakiyesinin finansal tablolar acisindan 6nemli olmasi sebebiyle s6z konusu yillik
deger disiikligi testi denetimimiz bakimindan 6nemli bir konudur. Ayrica, yonetimin
degerlendirme siireci karmasik ve yliksek diizeyde yargiya bagli olup varsayimlara
dayanmaktadir. Kullanilan bu varsayimlar, gelecekte beklenen piyasa kosullarina ya da
ekonomik sartlara olduk¢a duyarlidir. Bu yaklasima gore en ¢ok 6nem arz eden konular

arasinda, kilit denetim konularinda belirtilebilir.

Kilit Denetim Konular1 bildirimi uygulamasindan beklenen yararlarin elde edilebilmesi
i¢in, konularin anlasilir bir dille yazilmasi, uzun anlatimlar ve gereksiz agiklamalardan
ve konuya iliskin ayr1 bir goriis verildigi izleniminden kaginilmasi, finansal tablo
aciklamalariyla iliskilendirmelerde 6zen gosterilmesi gereklidir. Boylelikle, denetimde
seffaflik ve kalite, denet¢i raporlarinin iletisim degerinin artmast ve bilgi

kullanicilarinin isletmeler hakkinda tatminkar bilgiye ulagsmasi saglanmis olacaktir.

EK 3 Ornek: Kilit denetim konulariyla ilgili olarak farkli yorumlarla, gercek sirketlere

uygulanmis bagimsiz denetim raporlari ek 3’te belirtilmistir.

4.8. Kilit Denetim Konularinda Yorum Farkhliklarina iliskin Serunlar

Kilit denetim konularinda yorum farkliliklarina iliskin asagida belirtilen sorunlar goze

carpmaktadir.

Ulkemizde bagmmsiz denetgilerin halka acik ve bagimsiz denetim kapsamindaki
firmalarin yoneticileri ve ilgilileri ile araci kuruluslarin yonetici ve ilgilileri, paydaslar
“gercege Uygunluk” kapsaminda finansal tablolara, kilit denetim konularina ve diger
denetim unsurlarina yorum farkliliklari noktasinda kendi bakis agilart ve algilari

dogrultusunda odaklanmaktadirlar.

Bu nedenle bahse konu ilgililerin denetim raporu kilit denetim konular1 ve eklerinden
beklentileri farkl farkli olmaktadir.

Bagimsiz denetim ¢aligmalarinda hedeflerin belirlenmesi ve beklentilerin farklilig
isletmelerin, kredi kuruluslariin degerlendirmeleri; is ¢evreleri agisindan Onemli
sorunlara yol agmakta olup bu durumun iilke ekonomisine yansimalari da gesitli risk ve

olumsuzluklara yol agabilmektedir.
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4.9. Uygulama Birlikteligi Hususunda Kilit Denetim Konularmin Yorum
Farkhliklarinin Yol Actig1 Sorunlarin Giderilmesine Yonelik Coziim Onerileri

Bu calismada kilit denetim konularmdaki yorum farkliliklarinin yol agtigi sorunlarin
¢ozlimiine yonelik olarak taraflarim dogru algi ve beklenti olusturmasi i¢in ¢ozim

oOnerileri asagida belirtilmistir;

Kilit denetim konularinda, denet¢i tarafindan denetim standartlarinin uygulamasi
acisindan farkli yorumlamalar olusmaktadir. Bagimsiz denetgilerin denetim esnasinda
onemli gordigli konulara iliskin kilit denetim konularinda denetgilerin yargilari
birbirlerinden farkli olarak yorumlanmaktadir. Ornek vermek gerekirse; amortisman
uygulamalari, stok degerlemesi, reeskont uygulamalar1 ve diger kilit denetim konulari
gibi konularda denetgiler farkli farkli yorumlamalar yapabilmektedir. Halbuki

yorumlamalar da belirli bir standartta olmalidir.

Kilit denetim konularindaki yorum farkliliklarinin ~ giderilmesi i¢in  denetim
standartlarinda ve uygulama mevzuatlarinda giincelleme Yyapilmasina yonelik bir

calisma yapilmasi gerekmektedir.

Kilit denetim konularindaki yorum farkliliklarinin giderilerek, “gergege uygunluk”
kriterleri kapsaminda yapilacak bir calisma ile, {ilkemizde ileride yapilabilecek
arastirmalara kaynak olusturabilecek verilerin derlenmesi ve envanterinin olusturulmasi

gerekmektedir.

Kilit denetim konularinda denetgilerin yaptigi yorum farkliliklarinin giderilmesi
kapsaminda, tiim taraflarca giiven telakkisinin saglanmasi ve tiim paydaslarca egitim-
ogretim ¢alismalarinin yaygin bir sekilde yapilmasi hususlarinda gereken tedbirlerin

alinmasi ¢6zliim Onerileri olarak sunulmustur.
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SONUC
Bu c¢alismada, finansal tablo hazirlanmasi tablolari kullanan isletme yonetimi ve
paydaslarin hedeflerine gore farkliliklar arz edebileceginden bagimsiz bir {igiincii taraf

olan denetciler tarafindan dogrulanmasi genel kabul goren anlayis olmustur.

Bagimsiz denetimin en dnemli 6zelligi mali finansal tablolar: kullanacak olan taraflarin
finansal raporlama standartlar1 dogrultusunda tespit edilecek verilere gore hazirlanan

finansal tablolara olan giiven artirilmasidir.

Bagimsiz denetim yolu ile isletmelerin mali yapisi finansal durumunu fon ve nakit
akislari ile faaliyetlerine iligkin sonug¢larin tiim ayrintilari ile ger¢ege uygun ve dogru bir
sekilde izah edilip edilmedigi denetgi goriisi ile hazirlanan raporlarda kilit denetim
konularinda yorum farkliliklarinin oOlusmasi gergege uygunluk agisindan goriis

farkliliklar1 ve tedirginliklere yol acabilmektedir.

Bu c¢alismada bagimsiz denetimde Kilit denetim konulari denetgilerin  mesleki
muhakemesine gore 6nem teskil eden konularin BIST 100 sirketlerine goére analizi
yapilmis olup analiz sonucuna goére gerekli tedbirlerin alinmasi is hayatinda 6nemlilik

arz etmektedir.

Yapilan incelemede BIST 100 sirketleri, farkli sektorlerde Kilit denetim konularinda
incelendiginde ayni konulara farkli yorumlarm getirildigi bu durumun goriis

farkliliklarina yol agabilecegi goriilmektedir.

Kavut ve Giingdr’iin 2018 yilinda, Borsa Istanbul (BIST) 100 endeksinde yer alan
isletmelerin 2017 faaliyet yili bagimsiz denetim raporlarinda bildirilen kilit denetim
konularini igerikleri agisindan yaptiklar1 analizde; en 6nem arz eden Kilit denetim
konularinin yilizdesel dagilimina deginilmistir. Bu ¢alismada ise kilit denetim
konularinin sektdrel dagilimlarina iliskin BIST 100 endeksinde yer alan firmalar 2018

yil1 kilit denetim konulart incelenip yorumlanmustir.

Gokgoz (2018), Borsada islem goren ve 15.03.2018 tarihi itibar1 ile bagimsiz denetim
raporlarinda 140 isletmenin bagimsiz denetim raporlar1 incelenmistir. Bu g¢alismada ise
2018 yili BIST 100 sirketleri sektorlere ayrilmis olup bu cercevede Kkilit denetim

konular1 agisindan degerlendirilmistir.

Djaduerpour ve Larsson’ iin 2014 yilinda yaptiklar1 ¢aligma ile Nwoobia, Onuoha ve
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Theophilus tarafindan 2016 yilinda yaptiklari ¢alismalarda, birgok denet¢inin BDS 701
ile getirilen degisikliklerin denetim siirecine iliskin daha ¢ok bilgi ve yargi bildirilmesi
ile beklenti agiginin azalacagini ifade etmislerdir. Ancak bu g¢alisma ile BDS 701
kapsamina Kilit denetim konularindaki yorum farkliliklarin1 giderecek standartlarin

olusmasi gerektigi ongorilmistiir.

Mali ve finansal raporlarin hazirlanmasi, agiklanmasi isletme yonetimi uygulamalarina
yonelik denetim standartlarinin rapor hazirlayanlarca kilit denetim konularindaki yorum
farkliliklarma yol acmasit gercege uygunluk beklentisini tam anlami ile

karsilamamaktadir.

Brouwer vd’nin 2016 yilinda yaymladigi ¢alismasinda Hollanda’da borsa da islem
goren 50 isletmenin denetim raporlarini incelenmis olup; bu ¢alismada ise 2018 yilina
iliskin denetgilerin en ¢ok 6nem arz eden Kilit denetim konular1 BIST 100 firmalari

acisindan incelenmistir.

Bircok iilkede ve iilkemizde akademisyenler, uzman bagimsiz denet¢iler ve denetimin
paydaslar1 ile denetim standardi olusturan kurumlar1 bagimsiz denetim beklenti
farkliliklarina iligkin c¢alismalar yapilmasina ragmen yorum farkliliklarin tamam ile
degerlendirilerek gergege uygunluk hedefleri dogrultusunda birlestirme calismalari

heniiz yeterince yapilamamustir.

Bu nedenle bu ¢alisma 6zellikle tilkemizde gercege uygunluk beklentisi dogrultusunda
olusan yorum farkliliklarimin yol agtigi bu O6nemli sorunun giindeme alinarak

incelenmesi ve arastirilmasini amaclamistir.

Bu ¢alisma ile bagimsiz denetim raporlarinda kilit denetim konular1 sektorel ayrima
gore incelenerek denetgilerin hangi konularda daha fazla yargida bulundugu firmalarin
en ¢cok onem arz eden konularinda hangi konularin daha fazla oldugu sektorlere gore

ayrilarak incelenmistir.

Konuya iligkin olarak diger iilkelerde uygulama birlikteligi saglanarak gergege
uygunluk hedefleri kapsaminda olusan yorum farkliliklarina iligkin ¢6ziimlerin

iilkemize ne kadar uyup uymadiginin detayli incelenmesi yapilmalidir.

Bu baglamda bagimsiz denetim kapsaminda olan Ozellikle halka agik sirketlerin

yoneticilerine araci kuruluslar yoneticileri ve ilgililerine bagimsiz denetgilere uygulama
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birlikteligi agisindan 6nemli yonleri ile ele alinarak egitim verilmesi ayrica da bagimsiz

denetim calismalarmin kamuoyunun ihtiyaglar1 dogrultusunda hususlar onerilmistir.
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EK-1 Ornek Olumlu Gériis iceren Denetim Raporu

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31
Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil, finansal tablo dipnotlarindan

oOlusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini
ve nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tim Onemli

yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.
2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS’ler”) uygun olarak yiiriitiilmistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari béliimiinde ayrintili bir
sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz denetim kanitlarmin,

goriistimiize dayanak olusturmak icin yeterli ve uygun olduguna inantyoruz.
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3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin

bagimsiz denetiminde en ¢ok O6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir

biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara

iligkin goriistimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir

goriis bildirmemekteyiz.

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig:

Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Sirket’in baglica hasilat elde

ettigi  gelir unsurlart  Etiler
Marmaris markas1 adi altinda
franchise sube vererek franchise
gelirleri elde etmek, bu franchise
subelerden aylik olarak royalty

gelirleri elde etmek ve Franchise

subelere biifecilik
malzemelerinin satisini
yapmaktan olusmaktadir.

Hasilatin kayit edilmesi, gelirin
zamaninda ve dogru bir sekilde
tespit edilmesi sebepleriyle soz
kilit

ele almmustir.

konusu alan denetim
konusu olarak
Finansal tablolardaki hasilat ile
ilgili muhasebelestirme esaslari
Dipnot 2.7 ve 44’te detayli

olarak agiklanmustir.

Bu Kilit denetim konusunu ele almak i¢in denetim
prosediirleri tasarlarken hasilatin kaydedilmesine
iliskin Sirket yonetiminin uyguladigi muhasebe
politikalarinin TMS'ye ve ilgili mevzuata uygun
olup olmadigi goz 6niinde bulundurulmustur. Risk
degerlendirme calismalarimizda Sirket’in hasilata
iliskin tasarladigi i¢ kontrol prosediirlerinin
etkinligi degerlendirilmistir. Franchise subeler ile
imzalanan franchise sozlesmeleri incelenerek cari
dénemde elde edilen franchise gelirlerinin ve
franchise subelerden aylik olarak elde edilen
royalty gelirlerinin  donenemselligi

sorgulanmistir.  Hesap ~ donemi  igerisinde
gerceklestirilmis islemlerden segilen Orneklem
lizerinden, islem bazinda hasilata iliskin gelir
tutarinin  uygun olarak muhasebelestirildigini
dogrulamak {izere ilgili destekleyici belgelerle
karsilagtirarak test edilmistir. Calismalarimizin
neticesinde, hasilatin muhasebelestirilmesine dair

denetimimizde 6nemli bir bulgumuz olmamustir.
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4) Dikkat Cekilen Hususlar

Denetim goriisiimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkat ¢ekeriz.

-Dipnot 64°’te aciklandigi tizere, ekli finansal tablolar, isletmenin siirekliligi ilkesi
geregi, Sirket’in faaliyetlerini devam ettirebilecegi varsayimi ile hazirlanmistir. Ancak,
Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ekli finansal tablolarinda kisa vadeli
ylikiimliilikleri, toplam ddénen varliklarin1 4.888.386 TL asmis, ayni tarihte gegmis
yillar zararlar1 6.063.057 TL’ye ulagsmis ve Sirket 2017 yilinda esas faaliyetlerinden
2.376.089 TL zarar ettmistir. Sirket yonetiminin igletmenin siirekliligine iligkin planlari

Not 64’te aciklanmistir.

-Dipnot 8’de aciklandig1 iizere Sirket’in %7,82 oraninda sahibi oldugu Altinyag
Kombinalar1 A.S.’ye ait 1 TL nominal bedelli 4.692.775 adet borsada islem gdrmeyen
A grubu pay1 gercege uygun degerinden gosterilmistir. Gergege uygun degeri degerleme
islemi 31 Aralik 2016 itibariyla, Sirket’ten bagimsiz bir denetim sirketi tarafindan
yapilmistir. Bu degerleme islemine gore Sirket’in sahibi oldugu paylarin toplam degeri

11.487.913 TL olarak hesaplanmustir.

Altinyag Kombinalar1 A.S.’nin B grubu paylar1 borsada islem gormektedir. Sirket’in
sahibi oldugu Altinyag Kombinalar1 A.S.’ye ait 1 TL nominal bedelli 4.692.775 adet
paymn 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle borsada islem goren en iyi alis fiyatina gore
piyasa degeri 5.819.041 TL dir.

5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin

Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli
onemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli

gordigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
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degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi

stirece igsletmenin siirekliligi esasin1 kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gdzetiminden

sorumludur.

6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin

Sorumluluklar:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir
yanlishik icerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii i¢eren
bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir
denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var
olan 6nemli bir yanhsligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata
veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul

olgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar onemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim
stiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi

stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanhishk™ riskleri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim
prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak
saglayacak yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata

kaynakli 6nemli bir yanliglig: tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil

ancak iginde bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini
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tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol anlagilmaktadir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yonetim
tarafindan yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup

olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirketin siirekliligini devam ettirme
kabiliyetine iligskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli
bir belirsizligin mevcut olup olmadigr hakkinda ve yonetimce isletmenin

stirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.

Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmas1 durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir.
Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanmitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin

stirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere genel sunumu, yapisi ve
igerigi ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gercege uygun

sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Onemli i¢ kontrol
eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi

ile 6nemli denetim bulgularini Gist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin ilgili etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden
sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu
diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden

sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal

tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani Kilit denetim
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konularini1 belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracagi kamu yararimi asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga
istisnai durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine

karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri
vermistir, ayrica Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma
diizeninin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine

uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamastir.

Bu bagimsiz denetimi yiirlitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Birgiil Erdogan’dir.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.

Member of JPA International

Birgiil Erdogan, SMMM Sorumlu Denetgi

Istanbul, 20 Subat 2018
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EK-2 Ornek Simirli Olumlu Géoriis Iceren Denetim Raporlar

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Etiler Gida ve Ticari Yatirnmlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Genel

Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Simirh Olumlu Goriis

Etiler Gida ve Ticari Yatirnmlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31
Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine
ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve
nakit akis tablosu ile, onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil, finansal tablo

dipnotlarindan olusan finansal tablolarini1 denetlemis bulunuyoruz.

Gortigiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sl Olumiu Goriisiin Dayanagt
bolimiinde belirtilen konunun muhtemel etkileri hari¢ olmak tizere, Sirket’in 31
Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde

sunmaktadir.

2) Smirh Olumlu Goriisiin Dayanagi

Dipnot 8’de agiklandigi iizere Sirket’in %7,82 oraninda sahibi oldugu Altinyag
Kombinalar1 A.S.’ye ait 1 TL nominal bedelli 8.212.357 adet borsada islem
gérmeyen A grubu paylari, bir adet A grubu payin degeri 2,448 TL olmak tizere
gercege uygun degerinden gosterilmistir. Altinyag Kombinalar1 A.S.’nin B grubu
paylar1 borsada islem gormektedir. Sirket’in sahibi oldugu Altinyag Kombinalari
A.S.’ye ait 1 TL nominal bedelli 8.212.357 adet paymn 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyle borsada islem goren en iyi alis fiyatina gore piyasa degeri 3.613.437
TL dir.

Sirket’in 2018 yilinda almis oldugu 3.519.582 adet A grubu paylar dahil olmak
tizere elinde bulunan hisselerin gergege uygun degeri 24 Nisan 2017 tarihli,
bagimsiz bir sirket tarafindan hazirlanan degerleme raporuna istinaden yapilmistir.

Ancak degerlemeye konu olan Altinyag Kombinalar1 A.$.’nin 31 Aralik 2018
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itibariyle finansal tablolarinin ve beklenen nakit akimlarinin 6nemli 6lglide degistigi
anlasilmistir. Ayrica Altinyag Kombinalar1 A.S. ilgili degerleme raporundan sonra
2018 yili igerisinde bedelli sermaye artisi yapmis olup A ve B grubu hisse adetleri

%75 oraninda artmistir.

Bu nedenle giincel finansal tablo ve projeksiyonlarla dlgiilecek ve yeni hisse adedi
ile hesaplanacak gercege uygun degerin muhtemel etkileri ilisikteki finansal

tablolara yansitilmamastir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir
par¢ast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS’ler”) uygun olarak
yuritiilmistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin  Finansal Tablolarmn  Bagimsiz  Denetimine  iliskin
Sorumluluklar1 bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat
kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz denetim kanitlarinin, smirli olumlu

goriisiimiize dayanak olusturmak i¢in yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.

3) Isletmenin Siirekliligiyle flgili Onemli Belirsizlik

[lisikteki finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkesi geregi, Sirket’in faaliyetlerini
devam ettirebilecegi varsayimi ile hazirlanmistir. Ancak, Sirket’in 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla ekli finansal tablolarinda kisa vadeli yiikiimliliikleri, toplam donen
varliklarin1 9.395.004 TL agmis, ayni tarihte ge¢cmis yillar zararlar1 8.804.024 TL’ye
ulasmis ve Sirket 2018 yilinda esas faaliyetlerinden 1.726.357 TL zarar etmistir.
Sirket yonetiminin bu konulara yonelik agiklamalar1 2.1 no.lu dipnotta agiklanmastir.

Ancak bu husus tarafimizca verilen gorisii etkilememektedir.

4) Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok onem arz eden konulardir. Kilit denetim

konular1, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve
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finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu

konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmemekteyiz.

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig:

Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Sirket’in baslica hasilat elde ettigi

gelir unsurlart Etiler Marmaris
markas1 adi altinda franchise sube
vererek franchise gelirleri elde
etmek, bu franchise subelerden
aylik olarak royalty gelirleri elde
etmek Franchise

ve subelere

biifecilik malzemelerinin  satigini
yapmaktan olusmaktadir. Hasilatin
kayit edilmesi, gelirin zamaninda ve
dogru bir sekilde tespit edilmesi
sebepleriyle s6z konusu alan kilit
olarak ele

tablolardaki

denetim konusu

alinmistir.  Finansal
hasilat ile ilgili muhasebelestirme
esaslar1 Dipnot 2.7 ve 44’te detayh

olarak acgiklanmuistir.

Bu kilit denetim konusunu ele almak igin
denetim prosediirleri tasarlarken hasilatin
kaydedilmesine iligkin Sirket yonetiminin
uyguladig1 muhasebe politikalarinin TMS'ye
ve ilgili mevzuata uygun olup olmadig1 goz
Oniinde bulundurulmustur. Risk
degerlendirme ¢alismalarimizda Sirket’in
hasilata iliskin tasarladigt i¢ kontrol
prosediirlerinin etkinligi degerlendirilmistir.
Franchise subeler ile imzalanan franchise
sozlesmeleri incelenerek cari donemde elde
edilen franchise gelirlerinin ve franchise
subelerden aylik olarak elde edilen royalty
gelirlerinin  donenemselligi sorgulanmustir.
Hesap donemi igerisinde gergeklestirilmis
islemlerden sec¢ilen Orneklem tizerinden,
islem bazinda hasilata iligkin gelir tutarinin

olarak muhasebelestirildigini

uygun

dogrulamak  tizere ilgili  destekleyici

belgelerle karsilagtirarak test edilmistir.

Calismalarimizin  neticesinde,  hasilatin
muhasebelestirilmesine dair denetimimizde

onemli bir bulgumuz olmamagtir.
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5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak

hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile

kaynakli 6nemli yanlislik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasimni saglamak

icin gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirketin siirekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar
aciklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da
mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasin1  kullanmaktan

sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gdzetiminden

sorumludur.

6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklari

Amacimiz, bir biitliin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir
yanlislik igerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriistimiizii
iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen
bir denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik
kararlar1 etkilemesi makul olgtide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul
edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz

denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi

stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim
prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlisiimiize dayanak

saglayacak yeterli ve uygun denetim kanitt elde edilmektedir. Hile;
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muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishg: tespit
edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlishig: tespit edememe riskinden
yiiksektir.

- Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil
ancak icinde bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol anlasilmaktadir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ve
yonetim tarafindan yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin
makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirketin siirekliligini devam
ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla
ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve yonetimce
isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir.

Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i
raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin siirekliligini sona

erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak tizere genel sunumu, yapisi ve
icerigi ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, ger¢cege uygun

sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz 6nemli i¢ kontrol
eksiklikleri dahil olmak {izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve
zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin1 {ist yonetimden sorumlu olanlara

bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin ilgili etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden

sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi
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oldugu diisliniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist

yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular: yani kilit
denetim konularimi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi olduk¢a istisnai durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denetgi

raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Yonetim
Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen ag¢iklamalari yapmis ve istenen
belgeleri vermistir, ayrica Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap doneminde
defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya

iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

Bu bagimsiz denetimi yiirlitlip sonuglandiran sorumlu denetgi

Birgiil Erdogan’dir.

Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S.

Member of JPA International

Birgiil Erdogan,
YMM Sorumlu
Denetci

Istanbul, 22 Subat 2019
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BAGIMSIZ
DENETCI
RAPORU

Vakif Katiim Bankasi A.S. Genel Kurulu’na:
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz

Denetimi

Goriis

Vakif Katilim Bankasi A.S.’nin (“Banka”) ve konsolidasyona tabi ortakliklari’nin
(Hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar
tablosu ve konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
Ozkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan

konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, 1 Kasim 2006 tarihli ve
26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve
Belgelerin Saklanmasmna Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit
diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren;
"BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati" na uygun olarak tiim onemli

yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.
Goriisiin Dayanag
Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili

Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Y dnetmelik™
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(BDDK Denetim Yonetmeligi”) ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1  Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimmlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”) uygun
olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
“Bagimsiz  Denet¢inin  Finansal Tablolarin  Bagmmsiz  Denetimine Iliskin
Sorumluluklar’” bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriislimiiziin olusturulmasi

icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en c¢ok Onem arz eden konulardir. Kilit
denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goériistimiiziin olusturulmasinda

ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil

ele alindig

TFRS 9
Standardina

“Finansal  Araclar”

gecisin finansal
tablolara etkisi ve finansal varliklara
iliskin deger diisiikliigiiniin finansal
tablolara alinmast ve ilgili onemli

aciklamalar

Ucgiincii Boliim VI numarali dipnotta
aciklandig: tiizere Banka, 1 Ocak 2018
itibartyla TFRS 9 “’Finansal Araglar
Standardinin’> uygulamasma gec¢mis
ve bu tarih itibariyle finansal varliklar
icin beklenen kredi zararlarin1 s6z
standarda finansal

konusu gore

tablolara almaya baglamistir.
Tarafimizca TFRS 9 gegisinin ve
finansal varliklara iliskin deger diisiis
karsiligimmin  kilit denetim  konusu
olarak degerlendirilme sebepleri:

- TFRS 9 beklenen kredi zararlari

hesaplamasia tabi olan bilango

ici ve bilango dis1 finansal
varliklarin finansal  tablolar
acisindan onemli bakiye
olusturmasi

-TFRS 9  gecisinin  Banka

0zkaynaklarina etkisinin olmast
- TFRS 9’un getirmis oldugu
karmasik

uygulamalarin ve

kapsamli olmasi

Mevcut denetim prosediirlerimizin yani sira

denetim prosediirlerimiz:

Uygulanan muhasebe  politikalarinin
TFRS 9’a, Grup’un geemis
performansmna,  yerel ve  global
uygulamalara uygunlugunun
degerlendirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin

hesaplanabilmesi i¢in olusturulan veya

yeniden  dlizenlenen  siiregler  ve
kontrollerin Siire¢ Denetimi uzmanlari
tarafindan incelenmesi ve test edilmesi

Yonetim tarafindan belirlenen anahtar
muhakemeler ve tahminler ile beklenen
kullanilan

zarar hesaplamasinda

yontemler, = muhakemeler ve  veri
kaynaklarinin makul olup olmadiginin ve
uygunlugunun, standart gereklilikleri,
sektor ve global uygulamalar gozetilerek
degerlendirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin hesaplanmasi
riskindeki

Onemli artig, temerriit tanimi, yeniden

sirecinde belirlenen kredi
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- Beklenen  kredi zararlarmin
hesaplanmasi igin yonetim
tarafindan olusturulan

politikalarin mevzuat ve diger
uygulamalara gerekliliklerine

uygunluguna iligkin riskler

tagimasi
- TFRS 9’a gecis ile birlikte olusan
diizenlenen

veya yeniden

stireglerdeki  kontrol  ortaminin

karmasik ve yogun olmasi

- Beklenen kredi zararlarinda
kullanilan tahmin ve
varsayimlarin yeni, o6nemli ve

karmasik olmasi
- TFRS 9’un getirdigi kapsamli ve
karmasik aciklama

gerekliliklerinden olusmaktadir.

yapilandirma tanimi, temerriit olasiligi,
temerriit halinde kayip, temerriit tutar1 ve
makro-ekonomik degiskenler ile ilgili
onemli tahminlerin  ve

temel ve

varsayimlarin  finansal risk yOnetimi
uzmanlar1 tarafindan Grup’un ge¢mis
performansina, mevzuata ve gelecek ile
ilgili tahmin yapilan diger siireglerine
uygunlugunun degerlendirilmesi
Beklenen kredi zararlarinin hesaplanmasi
siirecinde  kullanilan  bilgi  setlerinin
dogrulugu ve tamliginin degerlendirilmesi
Beklenen kredi zararlari hesaplamasinin
matematiksel dogrulamasimnin 6rneklem
yoluyla detayli test edilmesi

Model siireci sonrasinda yapilan veya

yapilmast  gereken  giincellenmelerin
gerekliliginin ve

dogrulugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara

Iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan

ve hata veya hile kaynakli nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in

gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme

kabiliyetinin  degerlendirilmesinden,

gerektiginde

stireklilikle ilgili  hususlari

agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da

mecburiyeti  bulunmadigi siirece

isletmenin

strekliligi esasin1  kullanmaktan
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sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden

sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:
Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakl
onemli yanlishk igerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii
iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDDK Denetim Y 6netmeligi’ne ve
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara
istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu

yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDDK Denetim Yonetmeligi'ne ve BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlislik”
riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim
prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlisiimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanligligi tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil
ama duruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili
i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan
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muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig:
degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli
bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin
stirekliligi esasinit kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona
erdirebilir.

. Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tiizere, genel sunumu,
yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege

uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

. Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki
isletmelere veya faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve
uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden,
gbzetiminden Ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de

tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Onemli i¢ kontrol
eksiklikleri dahil olmak {izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve
zamanlamasi ile Onemli denetim bulgularini st yonetimden sorumlu olanlara

bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu
diigiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili Onlemleri iist

yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait
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konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari
yani Kkilit denetim konularin1 belirlemekteyiz. Mevzuatin  konunun kamuya
aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracaglr olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi olduke¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun

bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 402’nci maddesinin dordiincii
fikrasi uyarinca Banka’nin 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter
tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Banka esas sbzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir
hususa rastlanmamustir.

2)  TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen acgiklamalar1 yapmis ve talep edilen
belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Damla Harman’dir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi A member firm of Ernst & Young
Global Limited

Damla Harman, SMMM

Sorumlu Denet¢i

1 Nisan 2019
Istanbul, Tiirkiye
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

SASA Polyester Sanayi A.S.
Genel Kurulu'na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Gorilg

SASA Polyester Sanayi A.$.(“Sirket") ile bagh ortakhginin (*Grup™) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, konsolide ®zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe
politikalarinin 8zeti de dahil olmak (zere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gorisiimize gore. ilisikteki konsolide finansal tablolar. Grup®un 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dnemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide
nakit akiglarimi Tarkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (TFRS"lere) uygun olarak tim 8nemli ydnleriyle
gerge@e uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorisin Dayanag)

Yapu@imiz bagimsiz denetim. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve
Kamu Gdzetimi. Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK ) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlar’min bir pargasi olan Bagimsiz Denctim Standartlar'na (BDS'lere) uygun olarak yiirlitdImistir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine [liskin Sorumluluklar bsliimande ayrintth bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarm bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldudumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizea verine getirilmigtir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde euigimiz bagimsiz denetim kamtlaninin, gdriglimiizin olusturulmas i¢in
veterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Deloitte; Ingitere mevzuatina gore kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ('DTTLY) girketin, uye firma agindaki girketlerden ve iligkili tuzel kigiiklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve Gye firmalanoun her biri ayri ve bagimsiz birer tuzel kigibktir. OTTL ("Deloitte Globar™ olarak da andmaktadir) magterilere
hizmet sunmamaktadwr. Global uye firma agimizla iigili daha fazia bilgi almak igin www.deloitte comvabout adresini Ziyaret ediniz

© 2019. Daha fazla big: igin Delortte Turkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited Uye sirketi) e fletigime geginiz
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Deloitte.

3) Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gtre cari ddneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en g¢ok nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitlin olarak konsolide finansal
tablolarin  bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda bir géril bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde Konunun Nasil Ele Alindig

Hasilatin Donemselligi

Hasilat, milkiyete ait onemli risklerin ve
getirilerin  aliciya  aktanildigt  durumlarda
muhasebelestirilir.

Grup’un operasyonlarinin  dogasi  geregi.
Uretimi tamamlanan, yurtdist misteriye
faturalanan veya satis bedeli tahsil edilmesine
ragmen teslimati gergeklesmeyen ihracat
Urinleri  bulunmaktadir. Bu durumdaki
triinler, raporlama tarihi itibariyla Grup'un
stok sahalarinda ya da yolda bulunmaktadir.
Transferi  gergeklesmemis bu  drilnlerin
sahiplik haklari ve riskleri s6zlesme sartlarina
gore milsteriye gegebilmektedir.

Yukarida belirtilen agiklamalara istinaden,
satiglarin  ddnemselligi ilkesi geregi bu
durumdaki  Oriinlerin  hasilatinin ~ dogru
ddneme kaydedilip kaydedilmedigi kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Grup'un  hasilat ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iliskin agiklamalar
Not 2.6.1 ve Not 19°da yer almaktadir.

Denetim sirasinda hasilatin kaydedilmesine iliskin
olarak asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmistir:

Hasilatin dogru déneme kaydedilme riskine iliskin
slirece dair Yonetim'in uyguladigi kontrollerin
tasarimi ve uygulamasi test edilmistir. Grup’un
sati ve teslimat prosediirleri analiz edilmistir.

Mugsterilerle yapilan sdzlesmelerdeki ticari ve
sevkiyat kosullarina iliskin hiikmier incelenmis ve
farkli sevkiyat dizenlemeleri igin hasilatin finansal
tablolara alinma zamanlamasi degerlendirilmistir.

Maddi  dogrulama  prosedirlerinde  gelirin
faturalanmis ama kazanilmamis oldugu durumlarin
degerlendirilmesine  odaklanilmigtir.  Grup'un
mevcut misterileri igerisinden en uzun teslim
sliresine sahip miisteri tespit edilerek bir tarih
arahgi belirlenmis ve ilgili bd8limlerden satig
listeleri temin edilmistir. Bu listelerin tamlig ve
dogrulugunun kontrolil igin testler tamamlanmistir.
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3) Kilit Denetim Konular: (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Denetimde Konunun Nasil Ele Alindif

Yatirim Tegviklerinden Hesaplanan Ertelenmis
Vergi Varliklar:

Grup'un Proje Bazlt Tesvik Sistemi yatinm tesvik
belgeleri kapsaminda yaptigi yatinm harcamalarina
iliskin kurumlar vergisi avantajlari bulunmaktadir.
Bu yatirim tesvik belgeleri kapsaminda Grup’un
bilango tarihine kadar yapmis oldugu harcamalar
zerinden hesapladigi 404.859 bin TL tutarindaki
indirim hakkinin 103.970 bin TL tutarindaki kism
mali kardan mahsup edilmis olup. Grup'un sonraki
donemlerde kullaniimak (izere 31 Arahk 2018 tarihi
itibariyla 300.889 bin TL ertelenmis vergi varligi
bulunmaktadir.

Tesvik sistemi kapsaminda yapilan harcamalarin

dogruludunun &nemli olmasi ve hesaplanan
ertelenmis vergi varh@inin geri kazanitabilirliginin
6nemli tahmin ve varsayimlara dayanmasi

nedeniyle Tegvik Belgesi dahilinde hesaplanan
ertelenmis vergi varligi kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Grup'un ertelenmis vergi varliklar ile ilgili
muhasebe politikalarina  ve tutarlarina iliskin
agiklamalar Not 2.6.13'de ve Not 27'de vyer
almaktadir.

Denetimimiz sirasinda ertelenmis vergiye konu
harcamalarin  gegerliligini.  tesvik  sistemine
uygunluduna ve hesaplamanin  matematiksel
dogruluguna ve hesaplanan ertelenmis  vergi
varliginin geri kazanilabilirligine odaklanilmistar.

Bu gercevede asagidaki denetim prosediirleri

uygulanmgtir:

- Ertelenmis vergi varliklaninin. bu varliklara temel
teskil eden gegici farklarin ve yatinm tegviklerinin
kapsamlarmm  anlagilmasina  iligkin  analizler
vaptmigtir,

-Ertelenmis vergi hesaplamasina konu edilen
harcamalarin  dogrulugu ve ertelenmis  vergi
hesaplamasinin maddi dogrulamasi ve yeniden
hesaplamasi yapilmistir,

- Kurumlar vergisi hesaplamasi ve yatirim tesvik
uygulamalan etkisini incelemek Uzere denetim
ekibine kurulugumuzla aym denetim agina dahil
vergi uzmanlar dahil edilmistir. Tigili ertelenmis
vergi aktiflerinin dlgtimlenmesi vergi uzmanlarinin
incelemesine ve degerlendirilmesine sunulmustur.,

- Yaunm tegviklerinin ilerive doniik kullanilabilir
olup olmadigini belirleyen is modeli ve Onemli
vonetim tahminleri asagidaki hususlar da dikkate
ahinarak incelenmigtir:

o llgili is modelinin matematiksel dogrulugu
kontrol edilmistir.

e Kullanilan sati§ tonaj ve fivat varsayimlar
geemis Vil performanslart ve bagimsiz veri
kaynaklari ile kargilastirlmistir.

e g modelinde kullamilan gelecek willara ait
ddviz Kur tahminleri. onayh blitge/uzun
vadeli planlarda yer alan kur tahminleri ve
bagimsiz veri kaynaklar ile
Karsilastirilmistir.

Ertelenmis vergi varhik ve yiikuimlilluklerine iligkin

konsolide finansal tablo notlarinda yer alan
agtklamalanin - TMS  12°ve uygunlugu kontrol
edilmistir.
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3) Kilit Denetim Konular: (Devam)

Kilit Denetim Konusu

Denetimde Konunun Nasil Ele Ahndify

Borg¢lanma Maliyetlerinin Aktiflestirilmesi

Grup, Not Il'de agiklandigt iizere, devam
eden fabrika ingaatlar da dahil olmak tizere,
devam eden ana yatinnm projeleri bakimindan
dnemli diizeyde kur farklarim da igeren

nitelikli borglanma maliyetlerini
aktiflestirmektedir. TMS 23 uyarinca
aktiflestirme  kriterlerini  kargilamayan

borglanma maliyetlerinin gider yazilmasi
yerine  yapilmakta olan  yatirnmlarda
aktiflestirme riski mevcut olmasi nedeniyle

Borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi slirecine
istinaden belirlenen kontrollerin islerligi ve etkinligi
test edilmistir. Bununla beraber aktiflestirilmis
borglanma maliyeti Orneklerinin  destekleyici
kanitlarinin incelenmesi, kur farklarinin yeniden
hesaplanmas, temsili faiz maliyetinin hesaplanmasi
ve limiti asan tutarlarin  gelir tablosunda
muhasebelestirilmesi,  aktiflestirilen maliyetlerin
niteliklerinin anlagilmasi ve bunlarin TMS 23
kapsaminda standart ile uyumlu olup olmadiklarinin
degerlendirilmesi  de  dahil olmak  lzere
aktiflestirilmis maliyetlerin her bir unsuruna iliskin

konu tarafimizca kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

maddi dogruluk testleri gergeklestirilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar

Grup ybnetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 8nemli yanhshk igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gdrduiglt i¢ kontrolden sorumiudur.

Konsolide finansal tablolar hazirlarken yonetim: Grup'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden. gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin stirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ySnetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde. biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 8nemli yanlslik igerip
iermedigine iliskin makul gilvence elde etmek ve gdrilsiimiizii igeren bagimsiz denetgi raporu dilzenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS'lere uygun olarak
ylrttilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence: yliksek bir glivence seviyesindedir ancak.
var olan 8nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynak
olabilir. Yanhghklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul digiide bekleniyorsa bu yanhsliklar dnemli olarak
kabul edilir.
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5) BaZimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarmn Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
(devam)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS'lere uygun olarak
ylritillen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

*  Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “Snemli yanhslik™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorlisimize dayanarak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakh nemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata kaynakl: Snemli bir yanhshg tespit edememe
riskinden yltksektir.)

*  Grup’un ig kontroliintin etkinligine iligkin bir gérils bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirierini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir

®  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

e  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak. Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig hakkinda ve
ybnetimin isletmenin sitrekliligi esasint kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorils
diginda bir gdrils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un
stirekliligini sona erdirebilir.

*  Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yaptsi, ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

¢ Konsolide finansal tablolar hakkinda gorils vermek amaciyla. Grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet
bolumlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup
denetiminin ySnlendirilmesinden, gdzetiminden ve yiritilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 8nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lizere,
bagimsiz denetimin planianan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularimi iist ySnetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi @ist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu dustinilebilecek tim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili dnemleri (st ydnetimden sorumlu olanlara iletilmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan. cari ddneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminden en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagt olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag) kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlardan, ilgili hususun bagimsz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlildklere iliskin Rapor

6102 sayili Tlirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK"™) 398 inci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmas: Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 15 $ubat 2019 tarihinde Sirket’in Y&netim
Kurulu'na sunulmustur.

TTK’nin 402’nci maddesinin dérdtincii fikrasi uyarinca; Grup'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya
iligkin hitkkimlerine uygun olmadigina dair 8nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin ddrdilncil fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliritip sonuglandiran sorumlu denetgi Osman Arslan‘dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECi MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Osman Arslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 15 Subat 2019
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HEKIMOGLU TARIM URUNLERI LisSANSL) DEPOCULUK
SANAYi VE TiICARET AS.
31 ARALIK 2018 ve 31 ARALIK 2017
HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR
VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Hekimoglu Tanm Uriinleri Lisans| Depoculuk Sanayi Ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu'na
A) Finansal Raporlarin Bagimsiz Denetimi

1) Gériis

Hekimoglu Tarim Urtnleri Lisans! Depoculuk Sanayi Ve Ticaret A.3. 'nin (Sirket) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik
2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait: kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralk 2017 tarihleri itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye Muhasebe
Standartlanina (TMS'lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gériigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargas olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS) uygun olarak
yuritilmistar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari béliminde aynintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. S6z konusu hiikimler
uyarinca etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, 9orusimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
ok 6nem arz eden konulardrr. Kilit denetim konulari, bir butin olarak finansal tablolarn bagimsiz denetimi
cercevesinde ve finansal tablolara iliskin gériistimuziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri
bir gériis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu Denetimde B:Konu Nasil Ele Alind:

Maddi Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi

Sirket, denetimi yapilan dénemlerde kurulus cercevesinde | Sirket' in maddi duran varliklarin muhasebelestirilen

maddi duran varlik muhasebelestirmesi yapmistir. S6z bedelleri, TMS 16 ve TMS 23 kapsaminda
konusu maddi duran varliklarin tutarlarinin yliksek olmasi, degerlendirilmistir. Sirket tarafindan maddi duran
maddi duran varliklarin tespiti, ekonomik émiirlerini varliklar icin belirlenen ekonomik émiir siireleri

belirlenmesi, dénem sonu itibariyla kullamilabilir durumda grup ve sektor verileri ile karsilastirlarak kontrolleri
oldugunun tespiti denetimimiz icin kilit denetim konusu yapilmistir.,

olarak belirlenmistir. Maddi duran varliklarla ilgili detay
agiklama 2.4, ve Not: 13-14.'te yer almaktadir,
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4) Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolann TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmas icin gerekli gordugu ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan aciklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur. Ust yonetimden
sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gbzetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir btin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli yanlislik icerip icermedigine iliskin makul
glvence elde etmek ve gorisimuzi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak
yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gtivence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan
6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlar etkilemesi makul 6lgtde bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sUpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorusiimize dayanak teskil edecek
yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya
i kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli onemli
bir yanlishgr tespit edememe riskinden yiiksektir.)

* Sirketin i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

* Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin
isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut
oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da
bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirketin surekliligini sona erdirebilir,

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

Bu bagimsiz denetimi yurdtlp sonuglandiran sorumiu denetgi (ismail TURAN) ‘dir.

Attac Bagimsiz Denetim AS.

e
ismail TURAN
Sorumlu Denetgi
30.06.2019, Ankara
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CEO EVENT MEDYA ANONIM SIRKETI

1 OCAK 2018 - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLAR
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VIiZYON GRUP

BAGIMSIZ DENETIM A.S

OZEL BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU

Ceo Event Medya A. .
(Eski Unvani: Ceo Organizasyon Reklam Turizm ve insaat Anonim Sirketi)
Yonetim Kurulu’na:

A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Ceo Event Medya A. $. ("Sirket") ve bagh ortakhiginin ( hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31
Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait;
konsolide kir veya zarar ve konsolide diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu, konsolide nakit akis tablosu ve 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2016 ve 01 Ocak 2016 tarihli
konsolide olmayan finansal durum tablolar: ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide
olmayan kir veya zarar ve konsolide olmayan diger kapsamli gelir tablolan, konsolide olmayan
ozkaynaklar degisim tablolar, konsolide olmayan nakit akiy tablolari ile Onemli muhasebe
politikalannin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriislimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akiglarini ve 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2016 ve 01 Ocak 2016 tarihi
itibartyla konsolide olmayan finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait
konsolide olmayan finansal performansim ve konsolide olmayan nakit akislarim Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢efe uygun bir
bi¢cimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag:

Yaptiimiz bagimsiz denctim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar'nin bir pargasi olan Bafimsiz Denetim
Standartlari'na ("BDS") uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun "Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarn Bagimsiz Denctimine lliskin Sorumluluklan"
bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yaymmlanan Bagimsiz Denetciler i¢in
Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda clde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriisiimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara i
goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alnmus olup, bu konular hakkinda ayri bir gorils bildirmi




Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari

Konunun denetimde nasil ele alindigt

Hasilatin ve maliyetin kavdedilmesi

Hasilat ve maliyet yil igerisinde uygulanan
stratejilerin  sonuglarimin ~ degerlendirilmesi  ve
performans takibi agisindan énemli bir Olgiim
kriteridir.

Grup'un hasilati; gesitli alan ve konularda, yurt
iginde diginda 6zel veya resmi daireler, kurum ve
kuruluglarin agilig, seminer, sempozyum, toplanti,
konser ve kampanyalarindan ve
organizasyonlarindan  elde edilen gelirlerden
olusmaktadir. Grup’un maliyetleri ise, s6z konusu
organizasyonlarin gergeklestirilmesi asamasinda 3.
kisilerden temin edilen mal ve hizmetlerden
olusmaktadir.

Grup ilgili organizasyonlara iligkin yaptifi
harcamalarn ve almis  oldugu  avanslar,
organizasyon gergeklesene kadar bilangoda tutup,
gergeklestigi  donemde  gelir  tablosu ile
iliskilendirmektedir.

Satisin ve maliyetin donemselligi ilkesi geregi
verilen hizmetlerin ve bu hizmetlere iliskin
katlanilan maliyetlerin dogru doneme kaydedilip
kaydedilmedigi kilit denctim konusu olarak
belirlenmisgtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup'un sati§
gelirleri 59.672.319 TL ve hizmet verildigi halde
ilgili dénemde faturasi kesilmeyen tutarlar igin
yapilan tahakkuk tutan 4.097.518 TL'dir (31
Aralik 2017 satis gelirleri: 53.013.903TL, yapilan
tahakkuk tutari: 5.545.121 TL ve 31 Aralik 2016
satis gelirleri: 73.577.563 TL’dir). Satig gelirlerine
iliskin muhasebe politikalarina ve hasilat tutarlarina
iligkin agiklamalar dipnot 2, 10 ve 22'de yer
almaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup'un maliyetleri
46.427.760 TL'dir (31 Aralik 2017: 47.401.463 ve
31 Aralik 2016: 57.520.844 TL dir).

Uyguladigimiz denetim prosediirleri,
performans degerlendirmesine iligkin
raporlamalar ve {ist yonetim tarafindan
gerceklestirilen  kontroller  dahil gelirlerin
muhasebelestirmesi  siirecine  iliskin i
kontrollerin anlasilmas1 ve detay testlerden
olugmaktadir. Denetim prosediirlerimiz
hizmetlerin risk ve faydalarinin misteriye teslim
edildigine dair kanitlarin test edilmesine iliskin
prosediirleri de igermektedir. Uyguladigimiz
belli bagh denetim prosediirleri asagidaki
gibidir:

Hastlata iligkin olarak;

- Miisteri sézlegmeleri incelendi,

-Satig faturalaninin 6rnekleme bazinda detay
testi yapildi,

-Satiglarin donemsellik ilkesi uyarinca dogru
doneme kaydedildiginin testi yapilds,

-Ticari alacak bakiyeleri dogrulama yontemi ile
test edildi.

Maliyete iligkin olarak;

- Hizmet alim sézlesmeleri incelendi,

-Alis faturalarinin rnekleme bazinda detay testi
yapildi,

-maliyetlerin donemsellik ilkesi uyarinca dogru
doneme kaydedildiginin testi yapildi,

-Ticari borg bakiyeleri dogrulama ydntemi ile
test edildi.

Uyguladigimiz denetim prosediirleri
neticesinde, hasilatin kaydedilmesi konusunda
6nemli bir bulgumuz olmamustir.
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Kilit denetim konulart Konunun denetimde nasil ele alindig

Finansal vatirimlar deger diisiikliigii testleri Bu alanda uyguladifimiz denetim

prosediirlerimiz agagidakileri icermektedir:
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Grup'un duran
varliklari  ¢ogunlukla  finansal  yatinmlarda lgili nakit yaratan birimlerin  yonetim
olusmaktadir. 31 Arahk 2018 tarihi itibanyla tarafindan  dogru  belirlendiginden  emin
Grup'un finansal yatiim tutari 9.874.928 TL'dir (31 olunmasi

Aralik 2017: 449.928 TL ve 31 Aralik 2016: [ -Grup yOnetimi ile gbriigmeler yapilarak

75.000 TL dir). gelecege yonelik planlanin ve agiklamalarin
makroekonomik veriler ¢ergevesinde

Deger diisiikligii degerlendirmelerinde yonetim, degerlendirilmesi

herhangi bir deger diisiikliigtiniin | -Her bir nakit yaratan birim igin hazirlanmig

muhasebelestirilmesinin gerekli olup olmadigim nakit akig tahminlerinin, gegmis finansal
tespit etmek igin finansal yatinmlarmni ayri ayn performans sonuglan ile karsilagtirilarak makul
tanimlanabilen nakit yaratan birimlerin her birinin | olup olmadiginin degerlendirilmesi

kayith degerini iskonto edilmis nakit akis | - indirgenmis  nakit akiglan  hesaplama
tahminlerine  dayanan  kullamm  degerleriyle | modelinin kurgusu ve matematiksel
kargilasgtirmigtir. dogrulugunun kontrol edilmesi,

- ligili finansal tablo agiklamalarinin, temel
Finansal yatirimlarin kayith degerlerinin konsolide varsayimlara, muhakemelere ve duyarliliklara
finansal tablolar agisindan 6nemli olmasi ve bu | dair agiklamalar da dahil olmak {zere,
varliklarin geri kazamlabilir tutarlarinin tahmininde yeterliliginin degerlendirilmesi.

kullanilan varsayimlarin belirlenmesinin  énemli
muhakemeler gerektirmesi sebebiyle, bu konu kilit | Y6netimin kullandif1 hesaplama yontemleri ve
denetim konularindan biri olarak belirlenmigtir. varsayimlari makul bulunmustur.

Diger Hususlar

Grup, 31 Aralik 2015 tarihine kadar olan ve bu tarihi kapsayan gegmis donemlerine ait finansal
tablolarim 1 Sira No'lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ve Vergi Usul Kanunu’na
(“VUK™) gore hazirlamistir. 01 Ocak 2016 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar Grup’un
TMS’ye gore hazirlanan ilk finansal tablolaridur.

Onemli muhasebe politikalarinin dzetinde agiklandig gibi Grup, TMS’ye gdre hazirladig 31 Aralik
2018, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2016 ve 01 Ocak 2016 tarihinde sona eren dénemlere ait finansal
tablolarim karsilastirmali olarak sunmustur.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanhshk igermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken y&netim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust y8netimden sorumlu olanlar, Grup®un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

20N\

124



Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanhghgmn her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanhshklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullamcilanmin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢tide bekleniyorsa bu yanhigliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitilen bagimsiz denetimin gerefi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh "6nemli yanhshk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriiglimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. Hile: muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakl: énemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli onemli bir yanhsh tespit edememe
riskinden ytiksektir.

+ Grup'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denctim kamtlarina dayanarak Grup'un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin meveut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasmin kullanilmasimn uygunluZu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast
durumunda olumlu goritg disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup'un siirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin agiklamalari dhil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
vansitmadigi deZerlendirilmektedir.

Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari(devami)
Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dhil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularim iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimiz Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 5nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

i, TTK’mn 402’inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak-31 Arahk 2018, 1
Ocak-31 Aralik 2017 ve 1 Ocak-31 Aralik 2016 hesap dénemlerinde defter tutma diizeninin,
finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sOzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa rastlanmamigtar.

ii.  TTK’nin 402’inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Mehmet Akif Ak’tir.

istanbul, 18 Nisan 2019
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KUSTUR KUSADASI TURIZM ENDUSTRISI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI

127



KAVRAM BAGIMSIZ DENETIM ve DANISMANLIK A.S.

Member Crowe Global

/N Crowe

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Kustur Kusadasi Turizm Endiistrisi A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Gériis

Kustur Kusadasi Turizm Endiistrisi A.$.'nin (Sirket) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriustumize gore iligikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Turkiye Muhasebe Standartlarina (TMS’lere)
uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlarinin  bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak ydratilmugtir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar” bélimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz
Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hukimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gérigtimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok
onem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir bitin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde
ve finansal tablolara iligkin goérugimuzin olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr bir goérus
bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Maddi Duran Varhklar

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig:

Sirket'in finansal tablolarinda, 26.633.416 TL tutarinda
maddi duran varlklari bulunmakta olup, tatil kdylne ait
arsa ve bina bedeli bu tutarin iginde o6nemli kismi
olusturmaktadir.

Sirket muhasebe politikasi olarak maliyet modelini segmis
olup, maddi duran varliklar finansal tablolarda maliyet
bedelinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger
dusuklugu zararlar indirildikten sonraki dederi ile
gosterilmektedir.

Sirket yonetimi her dénem maddi duran varliklarda deger
disuklugu olup olmadigini gézlemlemektedir.

Maddi duran varliklarin net defter dederinin finansal

tablolar agisindan ©nemli olmasi nedeniyle gerek
amortisman  hesaplamalari gerekse maddi duran
varlklarin geri kazanilabilir tutarinin hesaplamasinda

kullanilan tahmin ve varsayimlarin kontroli tarafimizca
kilit denetim konusu olarak degerlendirilmistir.

Mevcut denetim prosedurlerimizin yani sira Sirket'in
maddi duran varliklarinin dogrulanmasi amaciyla; alis
ve satiglarin izlenmesi, kayitlara alinmasi, amortisman
ayrilmasi ve faydali émir tahminleri ve varliklarda
deder dusukligu olup olmadidinin gozlemlenmesine
iliskin sirket kontrolleri testedilmis ve o©nemli bir
bulguya rastlanmamustir.

Bu kapsamda denetim
uygulanmigtir:

asadidaki proseddirleri

-Cari donemde yapilan yatirnmlar tahakkuk ve édeme
islemleri faturalarla ve diger belgelerle dogrulanmistir.

-Sirket'in  tim amortisman hesaplamalari yeniden
hesaplama yontemiyle kontrol edilmis, faydali 6mur ile
ilgili muhasebe tahminlerinin makul ve tutarli olup
olmadigi test edilmis ve hesaplanan amortismanlarin
kayitlarla mutabakati saglanmistir.

-Maddi duran varliklarda deder dusuklugine iligkin
Sirket yonetiminin yaptigi gozden gegirme galigmalarn
ile emsal deder tesbitine yonelik galismalarin
degderlendirilmesi sonucunda s6z konusu maddi duran
varliklarda deder dugtkligune rastlanilmadidi tespit
edilmistir.
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Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig:

Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yer alan
"hasilat" kaleminin tutari 31.966.496 TL'dir.

Mevcut denetim prosedirlerimizin yani sira Sirket’in
hasilatinin dogrulanmasi amaciyla; hizmetin verilmesi,
hasilat kaydedilmesi, fatura edilmesine iliskin sirket

kontrolleri  testedilmis ve o6nemli bir bulguya
Gelirler, hizmetin gergeklesmesi, gelir tutarinin givenilir | rastlanmamistir. Bu kapsamda asadidaki denetim
sekilde Dbelirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik | prosedurleri uygulanmigtir:
yararlarin Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi Uzerine
alinan veya alinabilecek bedelin gergede uygun dederi | -Sirketin ana faaliyeti kapsamindaki konaklama
tzerinden tahakkuk esasina gére kayitlara alinmaktadir. gelirlerine iligkin surecin anlagiimasi ve

dederlendirilmesine iligkin galisma yapilmistir.
Hasilatin finansal tablolar igindeki tutarsal buyukliga,
hizmetin niteligi nedeniyle hasilatin zamaninda ve dogru
bir sekilde tahakkuk ettiriimesi ve kayitlara alinmasi
tarafimizca kilit denetim konusu olarak degerlendirilmistir.

-Hasilata ydnelik analitik incelemeler yapilmig, detay
testler uygulanmigtir.

-Hizmetin verilmesine paralel olarak hasilatin dogru
tutarda ve dogru zamanda muhasebelestirilmesine
iliskin 6rneklem bazinda galisma yapilmig; glnlik oda
gelirleri ve tahakkuklari, musteri hesabina islenmesi,
fatura kesilmesi, tahsilatlar ve bunlarin
muhasebelestirilmesi asamalari kontrol edilmis ve
dogrulanmistir.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklarn

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan
ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanlglhk igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdidiu ig kontrolden
sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirketin sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadig: sitirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik igerip igermedidine iliskin makul
glvence elde etmek ve gorlUsimizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir. BDS’lere uygun olarak
ylritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan
o6nemli bir yanhshdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlgliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlar etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS‘lere uygun olarak ydritilen bir bagimsiz
denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stupheciligimizi
strdirmekteyiz.

Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve dederlendiriimekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goérisimize dayanak teskil edecek
yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergede aykiri beyan veya
ic kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhshd: tespit edememe riski, hata kaynakl énemli
bir yanlighdi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Sirketin ig kontrolinin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol dederlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul olup olmadigi dederlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi stphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadidi hakkinda ve yénetimin igletmenin
surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goériis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki
olay veya sartlar Sirketin surekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan
islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettdgimiz énemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak uzere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularini tst yénetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uyguniuk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dugindlebilecek tim iligkiler ve diger hususlari ve varsa ilgili 6nlemleri Gst
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en gok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguracagl kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. Turk Ticaret Kanunu’'nun 398. maddesinin dordunci fikrasi uyarinca hazirladigimiz, sirketin riskin erken saptanmasi
sistemi ve komitesinin uygulamalar hakkindaki denetgi raporu 28.02.2019 tarihinde Sirket yonetim kuruluna
sunulmustur.

2. Turk Ticaret Kanunu'nun 402. maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca sirketin 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap
doneminde defter tutma dizeni ve finansal tablolarinin kanun ile esas sozlesmenin finansal raporlamaya iligkin
hikimlerine uygun olmadigina iliskin 6nemli bir hususa rastlanilmamistir.

3. Turk Ticaret Kanunu'nun 402. maddesinin dordincu fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep ettigimiz belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritip sonuglandiran sorumlu ortak basdenetgi AYSE KUTBAY’dir.
istanbul, 28.02.2019

AYSE KUTBAY

Sorumlu Ortak Basdenetgi

KAVRAM BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A.S.
Member Crowe Global
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SASA POLYESTER _ 5
SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
HAZIRLANAN KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR

VE BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

SASA Polyester Sanayi A.S.
Genel Kurulu'na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

SASA Polyester Sanayi A.S.("Sirket”) ile bagh ortakligimin (“Grup™) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal
durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait: konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu. konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarmin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarimi denetlemis bulunuyoruz.

Goriigtimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap déonemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide
nakit akiglarini Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarn’na (TFRS lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle
gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayana@

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlar'min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlan'na (BDS'lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklan béliimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmugtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriigiimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal

tablolarin  bagimsiz denetimi ¢ergevesinde

ve konsolide

finansal tablolara iligkin

olusturulmasinda ele alinmig olup. bu konular hakkinda bir gorii bildirmiyoruz.

gorligiimiiziin

Kilit Denetim Konusu

Denetimde Konunun Nasil Ele Alindig

Hasilatin Donemselligi

Hasilat, miilkiyete ait onemli risklerin ve
getirilerin  alictya  aktarnildign  durumlarda
muhasebelestirilir.

Grup'un operasyonlarimn  dogas1  geregi,
dretimi  tamamlanan, yurtdisi  miigteriye
faturalanan veya satig bedeli tahsil edilmesine
ragmen teslimati gergeklesmeyen ihracat
riinleri  bulunmaktadir. Bu  durumdaki
tiriinler. raporlama tarihi itibariyla Grup'un
stok sahalarinda ya da yolda bulunmaktadir.
Transferi  gergeklesmemis bu diriinlerin
sahiplik haklan ve riskleri s6zlesme sartlarina
gore miisteriye gecebilmektedir.

Yukarida belirtilen aciklamalara istinaden,
satiglanin  donemselligi ilkesi geregi bu
durumdaki  driinlerin - hasilatimin ~ dogru
doneme kaydedilip kaydedilmedigi kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Grup’'un  hasilat ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iligkin agiklamalar
Not 2.6.1 ve Not 19°da yer almaktadir.

Denetim sirasinda hasilatin kaydedilmesine iliskin
olarak asagidaki denetim prosediirleri
uy gulanmugtir:

Hasilatin dogru doneme kaydedilme riskine iligkin
siirece dair Yonetim'in uyguladigi kontrollerin
tasarimi ve uygulamasi test edilmistir. Grup'un
satig ve teslimat prosediirleri analiz edilmistir.

Miisterilerle yapilan sézlesmelerdeki ticari ve
sevkiyat kosullarina iligkin hiikiimler incelenmis ve
farkli sevkiyat diizenlemeleri i¢in hasilatin finansal
tablolara alinma zamanlamasi degerlendirilmigtir.

Maddi  dogrulama  prosediirlerinde  gelirin
faturalanmig ama kazanilmamig oldugu durumlarin
degerlendirilmesine  odaklamlmistir.  Grup'un
mevcut miisterileri igerisinden en uzun teslim
siiresine sahip miisteri tespit edilerek bir tarih
arahi@ belirlenmis ve ilgili béliimlerden satig
listeleri temin edilmigtir. Bu listelerin tamhigr ve
dogrulugunun kontrolii i¢in testler tamamlanmustir.
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3) Kilit Denetim Konulari (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Denetimde Konunun Nasil Ele Alindig

Yatirim Tegviklerinden Hesaplanan Ertelenmis
Vergi arlhiklart

Grup'un Proje Bazh Tesvik Sistemi yatirim tesvik
belgeleri kapsaminda yaptig1 yatirim harcamalarina
iligkin kurumlar vergisi avantajlart bulunmaktadir.
Bu yatinm tesvik belgeleri kapsaminda Grup'un
bilango tarihine kadar yapmus oldugu harcamalar
tizerinden hesapladigi 404.859 bin TL tutarindaki
indirim hakkinin 103.970 bin TL tutarindaki kismi
mali kardan mahsup edilmis olup, Grupun sonraki
donemlerde kullamlmak tizere 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla 300.889 bin TL ertelenmis vergi varlig
bulunmaktadir.

Tesvik sistemi kapsaminda yapilan harcamalarin
dogrulugunun o6nemli olmast ve hesaplanan
ertelenmis vergi varhgmn geri kazamlabilirliginin
onemli tahmin ve varsayimlara dayanmasi
nedeniyle Tegvik Belgesi dahilinde hesaplanan
ertelenmis vergi varlig kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Grup’un ertelenmis vergi varliklan ile ilgili
muhasebe politikalarina  ve tutarlarina iligkin
agiklamalar Not 2.6.13'de ve Not 27°de yer
almaktadir.

Denetimimiz sirasinda ertelenmis vergiye konu

harcamalarin  gecerliligini,  tesvik  sistemine
uygunluguna ve hesaplamamin  matematiksel
dogruluguna ve hesaplanan ertelenmis vergi

varliginin geri kazamlabilirligine odaklamlmugtir.

Bu cergevede asagidaki denetim prosediirleri

uygulanmgtir;

- Ertelenmis vergi varliklarimn, bu varliklara temel
teskil eden gegici farklann ve yatinm tesviklerinin
kapsamlarinin  anlagilmasina  iligkin  analizler
yapilmustir.

-Ertelenmis vergi hesaplamasina konu edilen
harcamalarin  dogrulugu ve ertelenmis vergi
hesaplamasimin maddi dogrulamas: ve yeniden
hesaplamasi yapilmustir.

- Kurumlar vergisi hesaplamasi ve yatinm tesvik
uygulamalan etkisini incelemek iizere denetim
ekibine kurulugumuzla aym denetim agma dahil
vergi uzmanlan dahil edilmistir. Tlgili ertelenmis
vergi aktiflerinin él¢iimlenmesi vergi uzmanlarinin
incelemesine ve degerlendirilmesine sunulmustur.

- Yatinm tegviklerinin ileriye doniik kullamlabilir
olup olmadigim belirleyen is modeli ve onemli
yonetim tahminleri asagidaki hususlar da dikkate
alinarak incelenmistir:

o lgili is modelinin matematiksel dogrulugu
kontrol edilmistir.

e Kullanlan satis tonaj ve fiyat varsayimlari
gegmis yil performanslan ve bagimsiz veri
kaynaklan ile karsilagtirlmgtir.

e Is modelinde kullanilan gelecek yillara ait
doviz kur tahminleri, onayli biitce/uzun
vadeli planlarda yer alan kur tahminleri ve
bagimsiz veri kaynaklar ile
karsilastirilmigtir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerine iligkin

konsolide finansal tablo notlarinda yer alan
acgiklamalarn - TMS 12°ye uygunlugu kontrol
edilmistir.

134



3) Kilit Denetim Konulari (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Denetimde Konunun Nasil Ele Alindii

Borglanma Maliyetlerinin Aktiflestirilmesi

Grup, Not 11'de agiklandig iizere, devam
eden fabrika insaatlan da dahil olmak iizere,
devam eden ana yatinm projeleri bakimindan
onemli diizeyde kur farklarimi da iceren
nitelikli borglanma maliyetlerini
aktiflestirmektedir. TMS 23  uyarinca
aktiflestirme  kriterlerini  karsilamayan
bor¢lanma maliyetlerinin gider yazilmasi
yerine  yapilmakta olan  yatinmlarda
aktiflestirme riski mevcut olmasi nedeniyle
konu tarafimizca kilit denetim konusu olarak

Borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi siirecine
istinaden belirlenen kontrollerin islerligi ve etkinligi
test edilmigti. Bununla beraber aktiflestirilmis
borglanma  maliyeti  6rneklerinin  destekleyici
kamtlarinin incelenmesi, kur farklarimin yeniden
hesaplanmasi, temsili faiz maliyetinin hesaplanmasi
ve limiti asan tutarlannn gelir tablosunda
muhasebelestirilmesi,  aktiflestirilen  maliyetlerin
niteliklerinin anlasilmast ve bunlannn TMS 23
kapsaminda standart ile uyumlu olup olmadiklarinin
degerlendirilmesi  de  dahil  olmak iizere
aktiflestirilmis maliyetlerin her bir unsuruna iligkin
maddi dogruluk testleri gerceklestirilmistir.

belirlenmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Grup yonetimi: konsolide finansal tablolarin TFRS lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolann hazirlarken yonetim: Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagmsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde. biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk igerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyvasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence: yiiksek bir giivence seviyesindedir ancak.
var olan 6nemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhgliklar hata veya hile kaynakli
olabilir. Yanhghklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullamicilarimn bu konsolide tablolara
istinaden alacaklart ekonomik kararlan etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanhghklar énemli olarak
kabul edilir.
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5) Bagmsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
(devam)

Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhghk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte: bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanarak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir. (Hile: muvazaa.
sahtekarlik. kasith ihmal. gergege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhshg: tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

e Grup uni¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e  Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak. Grup "un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda. konsolide finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un
siirekliligini sona erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, vapisi. ve igerigi ile bu
tablolann. temelini olusturan iglem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sckilde yansitip
yansitmadig degerlendirilmektedir.

e  Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet
boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir. Grup
denetiminin yénlendirilmesinden. gozetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yan sira. denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere.
bagimsiz denctimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim iist yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili nemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletilmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminden en ¢ok 6nem arz eden konulart yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamamn doguracag kamu yararim asacagimin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlardan, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu nun (“TTK™) 398 inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 15 Subat 2019 tarihinde Sirket’in Yonetim
Kurulu'na sunulmustur.

TTK nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Grup'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap doneminde

defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya
iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca: Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Osman Arslan'dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Osman Arslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul. 15 Subat 2019
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Opet Petrolciiliik Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Opet Petrolciiliik Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve bagh ortakhklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve
konsolide nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide
finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansin ve
konsolide nakit akislarini Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2,  Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS’lere”) uygun olarak yiirtitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklar” béliimiinde ayrintih bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile Konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsammndaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriisiimiiziin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3 Kilit Denetim Konular1

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit denetim konular

Konunun denetimde nasil ele alindig:

Finansal Yatirimlar

Opet Petrolciiliik A.S. (“Opet™), Enerji Yatirimlari
A.S.’nin (“EYAS”) %3 oraninda hissesine sahip
olup, EYAS TFRS 9 “Finansal Araglar” uyarinca
satilmaya hazir finansal varlik olarak
degerlendirilmis ve konsolide finansal tablolarda
699.209 TL tutarindaki gergege uygun
degerinden muhasebelestirilmigtir. EYAS, Tiirkiye
Petrol Rafinerileri A.§.nin (“Tiipras”) %51
oraninda hissesine sahip olup, Tiipras ise Opet’in
%40 oraninda hissesine sahiptir. EYAS'1n gercege
uygun degeri gelir yaklagimi yontemi kullanilarak
iskonto edilmis nakit akiglar ile hesaplanmigtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla s6z konusu gercege
uygun deger calismasi Opet ve Tiipras
yonetimlerinin onayladig: on yillik biitcelere
dayanan TL ve ABD Dolari cinsinden vergi 6ncesi
nakit akig tahminlerinin yer aldig: biitceler temel
alinarak hazirlanmistir. S6z konusu ABD Dolar1
cinsinden tutarlar yilsonu d6viz kurundan TL’ye
cevrilmistir.

Gergege uygun degerden tasinan EYAS'1n
konsolide finansal tablolar agisindan 6nem arz
etmesi, gercege uygun deger calismasinda nakit
akislar, biiytime orani, iskonto oram gibi 6nemli
tahmin ve varsayimlarin kullanilmasi ve s6z
konusu tahmin ve varsayimlarin gelecekte
beklenen piyasa kosullarina duyarh olmasi
denetimimiz agisindan 6nemli bir konudur.

Denetimimiz sirasinda s6z konusu gergege uygun
deger caligmasi ile ilgili asagidaki denetim
prosediirleri uygulanmigtir:

- Gergege uygun deger calismasinda kullamilan
ileriye doniik nakit akis tahminlerinin Opet ve
Tiipras yonetimi tarafindan onaylanan
biitgelerle uygunlugu kontrol edilmesi,

- Haazirlanmms nakit akis tahminlerinin ge¢mis
finansal performans sonuglari ile
karsilastirilarak makul olup olmadiginmin
degerlendirilmesi,

- Degerleme uzmanlarimizla birlikte, iskonto
edilmis nakit akiglar1 hesaplama modelinin
kurgusu ve matematiksel dogrulugunun
kontrol edilmesi,

Gergege uygun deger ¢calismasinda kullanilan
uzun vadeli biiytime oram ve iskonto oram gibi
onemli varsayimlarin, degerleme uzmanlarimiz
da dahil edilerek, makul olup olmadiginin
degerlendirilmesi,

- Kullanilan varsayimlarin piyasa sartlarina

duyarlihgina iliskin analizlerin kontrol
edilmesi,
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Kilit denetim konular Konunun denetimde nasil ele alindig:

- Tespit edilen gercege uygun deger tutarinin
Finansal yatirimlara iliskin muhasebe politikalar konsolide finansal tablolara dogru bir bicimde
Not 2.5'te, finansal yatirimlarin tutarina iligkin vansttildiginin ve dipnotlarda yer alan
bilgiler Not 7'de, gercege uygun deger calismasina aciklamalardaki bilgilerin, tahminlerin ve
ait onemli muhasebe tahmin ve varsayimlarina duyarhhik analizlerinin TFRS'ler agisindan
iliskin agiklamalar Not 2.8’de yer almaktadir. uygun sekilde gosterilip gosterilmediginin

kontrol edilmesi.

Calismalarimizin sonucunda, EYAS1n gercege
uygun degerinin hesaplanmasinin denetiminde
6nemli bir bulgumuz olmamistir.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii ieren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhsliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhshklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lciide
bekleniyorsa bu yanhshklar nemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanhshg tespit edememe riskinden yiiksektir.

Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak Grup stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevecut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinm kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu a¢iklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup stirekliligini sona erdirebilir.

Konsolide finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamt elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiillmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak

lizere,

bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim tist

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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Bagimsizhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimz iist y6netimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiintilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya ac¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracag: olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1% 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras: uyarinca, Sirket'in
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamstir.

2, TTK’min 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen aciklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Ediz Giinsel, SMMM
Sorumlu Denetci

istanbul, 12 Subat 2019
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BRIiSA BRIDGESTONE SABANCI LASTIK SANAYI
VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2017 Tarihi itibartyla ve
Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denet¢i Raporu

Bu rapor 6 sayfa bagimsiz denetim raporu ve 70 sayfa finansal
tablolar ve finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
icermektedir
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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim
Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31
Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortsumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla
finansal durumunu ve ayni tarihnte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarini, Turkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS") uygun
olarak tum onemli yonleriyle gergege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK"”) tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlari’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS") uygun
olarak yuratalmustur. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
boliminde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gortisumuizin olusturmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir batun
olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iliskin
goérugumauzan olusturuimasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayn bir goris
bildirmiyoruz.

Hasilatin muhasebelestiriimesi

Hasilatin muhasebelestiriimesi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan énemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlarin detay! igin Dipnot 2.4'e bakiniz

Kilit denetim |

Sirket'in baslica hasilat elde ettigi gelir
unsurlari lastik satiglarindan olugsmaktadir.
Sirket satiglarinin 6nemli bir kismini olusturan
bayilere olan satiglarini arttirmak ve bayi
alimlarini desteklemek amaciyla primler
uygulamaktadir.

Hasilat, teslimatin gergeklesmesi, gelir
tutarinin glvenilir sekilde belirlenebilmesi
ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket'e
akmasinin muhtemel olmasi (izerine alinan
veya alinacak bedelin gergege uygun degeri
Uzerinden tahakkuk esasina gore finansal
tablolarda muhasebelestirilir. Net satislar,
mallarin satig tutarindan mal satiglarindan
iade, indirim, ciro primi, komisyonlarin,
nakliye ve satis ile ilgili vergilerin disulmesi
suretiyle sunulmaktadir.

Urtnuin satildigi hesap donemine iliskin hasilat,
ciro primi ve kar tutarinin
muhasebelestiriimesi, Grinun satis
sozlesmesiyle baglantili olup olmadiginin
uygun bir sekilde degerlendirilmesine ve ciro
primlerinin dogru donemde kayitlara alinmasina
baglidir. Sirket'in operasyonlarinin dogast
geregi, Uretimi tamamlanan ve musteriye
faturalanan ancak ticari teslimat sekline iligkin
yukumlulik henuz saglanamadigi igin risk ve
getirinin musteriye gegcmedigi durumlar
bulunabilmektedir. Satiglarin donemselligi ilkesi
geregi bu durumdaki urlnlerin hasilatinin dogru
doneme kaydedilmesine iliskin
degerlendirmelerin de yapilmasi
gerekmektedir. Ticari sozlesmelerin
karmasikligi nedeniyle her bir duruma iligkin
muhasebe esasi segilmesi ve hasilatin dogru
donemde finansal tablolara yansitiimasi onemli
muhakemeler gerektirdiginden hasilatin
muhasebelestiriimesi kilit denetim
konularindan biri olarak belirlenmistir.

K | i i Al
Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedurlerimiz asagidakileri igermektedir:

e Hasilatin finansal tablolara
alinmasina  yonelik  kilit g
kontrollerin tasarim, uygulama ve
isleyislerinin etkinliginin
degeriendiriimesi

e Mdsterilerle yapilan

sozlesmelerdeki ticari ve sevkiyat

kosullarina iliskin  huktUmlerin
incelenerek;  farkh  sevkiyat
dizenlemeleri  igin  hasilatin
finansal tablolara alinma
zamanlamasinin
degerlendiriimesi.

o Orneklem ile secilen ticari
alacaklar icin mutabakat

gonderimi yapiimasi ve finansal
tablolar ile uyumunun kontrol
edilmesi

e Olagandisi iglemlerin varliginin
tespit edilmesi amaciyla analitik
incelemeler yapilmasi

e Finansal raporlama  donemi
sonrasinda gergeklesen iadelerin
orneklem yontemi ile segilerek
maddi dogrulama prosedurleri
uygulayarak  uygun  finansal
raporlama doneminde finansal
tablolara alinip alinmadigin test
edilmesi

e Mdusterilere uygulanan
iskontolarin ve ciro primlerinin
uygun donemde ve uygulanan
iskonto  politikalarina  uygun
sekilde hesaplandiginin  segilen
orneklerle kontrol edilmesi
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Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi

Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemli
muhasebe tahminlerinin detayi igin Dipnot 2.4’e bakiniz.

Kilit denetim |

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 935.603.133
TL tutarindaki ticari alacaklar igin
103.388.548 TL supheli alacak karsihigi
ayrilmistir.

Sirket, ticari alacaklarini tahsil edemeyecek
oldugunu gdsteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde, s6z konusu ticari alacaklar
igin bir deger dusukligu karsihgr olusturur.
Ticari alacaklar igin hesaplanan deger
dusUkIUgu karsiliklari, alacak vade bilgileri,
alinan teminatlar, musterilerin 6deme
performansi ve kredibilite bilgileri goz
onunde bulundurularak yapilan tahminler
sonucu muhasebelestiriimektedir.
Kullanilan bu tahminler gelecekte beklenen
piyasa kosullarina oldukga duyarlidir. Bu
sebeplerle s6z konusu alacaklarin geri
kazanilabilirligi denetimimiz bakimindan
onemli bir konudur.

Ticari alacaklar igin hesaplanan deger
dusuklugu karsihiklari, musterilerden alinan
teminatlar, musterilerin gegmis 6deme
performanslari ve kredibilite bilgileri ile
alacak bakiyelerinin vade analizleri goz
onunde bulundurularak yapilan tahminler
sonucu muhasebelestirildiginden ve bu
tahminlerin gelecekte beklenen piyasa
kosullarina oldukga duyarli olmasi sebebiyle
onemli muhakemeler gerektirdiginden ticari
alacaklarin geri kazanilabilirligi kilit denetim
konularindan biri olarak belirlenmistir.

nasil |

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedurlerimiz agagidakileri igermektedir:

e Kredi kontrol, alacak yonetimi ve
karsilik ayirma sureglerine yonelik
kilit i¢ kontrollerin etkinliginin
degerlendiriimesi

e Alacak yaslandirma raporundaki
vade bilgilerinin fatura ve diger ilgili
belgeler vasitasiyla dogrulugunun
test edilmesi

e Segilen ticari alacaklar igin
mutabakat gonderimi yapilmasi ve
finansal tablolar ile uyumunun
kontrol edilmesi

e Avukat mektuplarinda belirtilen icra
takipleri ile aynlan stpheli
alacaklarin kontrol edilmesi

e SUpheli alacak karsiligi ayrilan ve
ayrilmayan onemli alacaklar ile ilgili
yoénetimin soz konusu alacaklarin
geri kazanilabilir degerinin tespitinde
kullanilan varsayimlarinin
degerlendirilmesi

e Toplu olarak sipheli alacak karsiligi
deg@erlendirmesine tabi tutulan
alacaklar igin tahminlerin
dogrulugunun degerlendiriimesi ve
alacak kargiligi tutarinin yeniden
hesaplanmasi

e Ticari alacaklarin geri
kazanilabirliginin
degerlendirilmesinde kullanilan
musterilerden alinan teminatlarin
orneklem yoluyla test edilmesi ve
kalitesinin degerlendirilmesi
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Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolari baska bir
bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 23 Subat 2017 tarihinde bu finansal tablolara
iliskin olumlu goéruas verilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde
hazirlanmast igin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama sirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumiuluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari gunlardir:

Amacimiz, bir btin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanhiglik igerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gérisumuzu igeren bir bagimsiz denetgi
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yuksek bir guvence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanhglklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlgliklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgide bekleniyorsa bu yanhshklar dnemli olarak kabul
edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagmsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurttilen badmsiz denetimin geregi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl "onemli yanhshk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim proseduirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorusimulze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli onemli bir yanlishdi tespit edememe riski, hata
kaynakli nemli bir yanhghd tespit edememe riskinden yuksektir.

e  Sirket'in i¢ kontrollnUn etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ancak duruma
uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
deg@erlendiriimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.
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e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in sdrekliligini devam ettirme
kabiliyetine iligkin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin
mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasini kullaniimasinin
uyguniugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus diginda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in
surekliligini sona erdirebilir.

° Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim
bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum
iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili konunun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukimlilUkler

1) 6102 sayili Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398 inci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca
duzenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 21 Subat
2018 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin doérduncu fikrast uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017
hesap doneminde defter tutma duzeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas
sozlegsmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir
hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402 nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member of KPMG International Cooperative

13
Rusere[iR:E£3

Sorumi§ Dggater
21 Subat 20182
Istanbul, Tarkiye
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.
Finansal Rapor
Konsolide
2017 - 4. 3 Aylik Bildirim

Finansal Tablolara iliskin Genel Agiklama
31.12.2017 Tarihli Bagimsiz Denetimden Gegmis Konsolide Mali Tablolar ve Agiklayici Notlar
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Bagimsiz Denetgi Gorisii

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Bagimsiz Denetim Kurulusu GURELI YEMINLI MALi MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HIZMETLERI A.S.
Denetim Tari Srekli
Denetim Sonucu Olumlu

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Kartosan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Yonetim Kurulu'na;
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

Kartosan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ile bagli ortakliklarinin (Grup) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lzere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Toplulugun 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe
Standartlarina (TMS'lere) uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiritilmustir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine lliskin Sorumluluklari béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler
icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere
uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorisiimiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konularn

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok
onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde
ve konsolide finansal tablolara iligkin goriisimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris

bildirmiyoruz.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnot 2.5 ve 6'ya bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Ticari alacaklar Grup'un aktif buytkliginin 6nemli bir
kismini olusturmaktadir. Grup yonetimi ticari alacaklarla
ilgili stipheli ticari alacak karsiligi hesaplarken bazi tahmin
ve varsayimlar kullanmigtir. Grup'un kullanmis oldugu bu
tahmin ve varsayimlarin degerlendirilmesi, ticari alacaklarin
bakiyelerinin dogrulanmasi ve ticari alacaklarin
reeskontunun hesaplanmasi tarafimizca kilit bir denetim
konusu olarak degerlendirilmistir.

Stoklar

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnot 2.5 ve 9'a bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig:

Denetim prosedirlerimiz Ticari Alacaklar'in dogrulugunu
sorgulamak tizerine tasarlanmistir.

Tasarladigimiz denetim prosedirlerimizin bir pargasi olarak;

- Deger dusukligline ugramis ticari alacaklar icin ayrilmasi
gereken karsiliklarin tespiti, hesaplamasi, kayitlara alinmasi,
takip edilmesi ve tahsil edilmesi siregleri test edilmis ve,

- Ticari alacaklarin reeskont calismalar temin edilmis
hesaplanan vadeler ve kullanilan reeskont oranlari,

- Ticari Alacaklar'in detay listesi temin edilerek, Grup
kayitlarinda yer alan Ticari Alacaklar bakiyesini olusturan
alicl firmalarla yazili mutabakatlar yapilmis veya alternatif
method uygulanarak bilango tarihi sonrasindaki 6demeler
ile kontrol edilmistir. Uzun siireden beri tahsil edilmeyen
alacaklar mevcut ise nedenleri arastinilmistir.

Grup'un ticari alacaklardaki deger dusiikligli hesaplamasi
da ayrica tarafimizca

degerlendirilmistir.

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig
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Grup stoklarin maliyetinin hesaplamasinda aylik agirlikli
ortalama maliyet yontemini uygulamaktadir.

Grup'un maliyet hesaplamasi, stok deger dusukligi

politikasi, stok deger distikligi karsiliginin belirlenmesi ve
stoklarin degerlenmesi tarafimizca kilit bir denetim konusu
olarak degerlendirilmistir.

Maddi Duran Varliklar

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnot 2.5 ve 11'e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Grup'un konsolide finansal tablolarinda, 188.824.076 TL
tutarinda maddi duran varliklari bulunmakta olup, Grup
maddi duran varliklarinin amortismanlarini dogrusal
amortisman yontemi kullanarak ve maddi duran varliklari
icin bazi tahminleri yaparak hesaplamaktadir. Ayrica Grup
yonetimi her donem maddi duran varliklarinda deger
dustkligi olup olmadigini gozlemlemektedir.

Grup'un amortisman hesaplarken kullanmis oldugu
muhasebe tahminleri ve bu tahminlere bagli olarak

Tasarladigimiz denetim prosediirlerimizin bir pargasi olarak;

- Genel ya da Uriin bazinda briit satig karindaki degisiklikler
1siginda net gergeklesebilir deger karsiliklarina ihtiyag olup
olmadigi,

- Bilango tarihi sonrasi donemde satis faturasi 6rnekleri
incelenmis ve bu faturalardaki birim fiyatlar bilango
dénemindeki birim fiyatlar ile karsilastinlarak,

- Stok kalemleri yaslandirma calismasina tabi tutularak
onceki donemlerden devir gelen satis kabiliyetini kaybetmis
hareketsiz stok olup olmadigi incelenerek,

- Satislarin maliyetinin satislara oranini, stok devir hizini ve
satislarin maliyetini tablosunu 6nceki dénem oran ve
tutarlar ile karsilastirarak,

- Grup'un maliyet hesaplamasi 6rnek olarak segilen stok
kartlari yeniden hesaplanarak,
- Grup'un stok deger distikligi calismasi temin edilmis ve

degerlendirilmistir.

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig:

Denetim prosedirlerimiz maddi duran varliklarin
amortisman hesaplamalarini ve deger dustkligini
sorgulamak tizerine tasarlanmistir.

Tasarladigimiz denetim prosediirlerimizin bir pargasi olarak;

- Grup'un deger distikliigiini test etme modelini elestirel bir
bicimde ele aldik ve faaliyet bazinda indirgenmis nakit akis
tahminlerini ve sirketin gegmis finansal performanslarini
inceledi. Grup'un tahminlerinde kullanmis oldugu biiyime
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hesaplamis oldugu amortisman hesaplamalari ve ayrica
deger dustkligli calismalar tarafimizca kilit bir denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Hasilat

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnot 2.5 ve 19'a bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Gelirlerin kayit edilmesi, gelirin zamaninda ve dogru bir
sekilde tespit edilmesi agisindan kilit bir denetim konusu
olarak degerlendirilmistir.

Diger Hususlar

oranlarinin, iskonto oranlarinin ve temel bazi
varsayimlarinin hassasiyetini degerlendirebilmek igin
yapilan deger diistikligl modeli yeniden hesaplanarak,

- Grup'un maddi duran varliklar igin kullanmis oldugu
tahminlerin 6nceki donemlerle tutarlilig,

- Grup'un amortisman hesaplama calismalari temin edilerek
amortisman ¢alismasi yeniden hesaplanarak,

degerlendirilmistir.

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig

Denetim prosedirlerimiz Hasilatlarin kaydedilmesinin
dogrulugunu sorgulamak tizerine tasarlanmistir.

Tasarladigimiz denetim prosediirlerimizin bir pargasi olarak;

- Hasilat siirecine iligkin grubun satis ve teslimat prosediirleri
incelenerek ve gozlemlenerek,

- Prosediirlerimiz risk ve miilkiyetin devredilmemis oldugu
durumlari da kapsayacak sekilde genisletilmis olup
orneklem olarak baz satis islemlerinin fatura ve irsaliye
tarihi, ambar cikis ve teslim evraklari kontrol edilerek fiili
teslimin bilango tarihi 6ncesi yapilip yapilmadigi,

- Sene sonunu takip eden donemde gergeklesen iadelere
maddi dogrulama prosediirleri uygulanarak, yil igerisinde
hasilatin uygun sekilde kayitlara alinip alinmadigi,

degerlendirilmistir.
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Grup'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait konsolide finansal tablolarinin denetimi baska bir bagimsiz denetim firmasi
tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 15 $ubat 2017 tarihli bagimsiz denetim
raporunda olumlu goris verilmistir.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iligkin Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan
ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordigii ic kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Toplulugun siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Toplulugu tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da
mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Toplulugun finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiritilen
bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élciide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 5nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanhslik” riskleri belir ve deg iril bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit: elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl Gnemli bir yanlishig tespit edememe riski, hata kaynakli 5nemli bir yanlislig: tespit edememe riskinden yiksektir.)

“T | ic k and inligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim p drlerini rl amaciyla d imle ilgili ic kontrol
degerlendirilmektedir.

- Yonetim til nin gu ile yapilan inlerinin ve ilgili ag 1n makul olup g1 deg

- Elde edilen denetim Toplulugun sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi sGphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut
olup g ve ydnetimin i in srekliligi esasini kull sonuca dir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz

halinde, rap ide finansal i ilgili ag dikkat cek iz ya da bu ag yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir goriis vermemiz
g i gimiz sonuglar, denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Toplulugun
sirekliligini sona erdirebilir.

finansal ag dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolann, temelini olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde

yansitip S
- Konsolide finansal tablolar hakkinda gorus vermek amaciyla, grup icerisindeki isletmelere veya faaliyet bolimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde

ir. Grup d y i ve ylriti gimiz denetim goriisu detek

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak lizere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 5nemli denetim bulgularini Gist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili nlemleri Gst yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimliltkler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca dizenlenen Riskin Erken
Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 15 Subat 2018 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdinci fikrasi uyarinca Toplulugun 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma
dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Topluluga bagl sirketlerin esas sozlesmelerinde finansal raporlamaya iliskin

hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Metin Etkin'dir.

GURELI YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HIZMETLERI A.S.

An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

Metin Etkin
Sorumlu Ortak Bagdenetgi

Istanbul, 15 Subat 2018
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DEN_iZBANK ANONIM SIRKETI VE
MALI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU,

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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I. Bagimsiz Denetim Raporu
Il. Kamuya Agiklanacak Konsolide Finansal Rapor
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Denizbank Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorig

Denizbank A.§ nin (“Banka™) ve konsolidasyona tabi ortakhiklarimn (hep birlikte “Grup™ olarak amlacaktir) 31 Arahk
2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait: konsolide kar veya zarar
tablosu. konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu. konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide
nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan
konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansim ve konsolide nakit akiglarin, 1
Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik™ ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK™) genelge ve agiklamalan ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlan (“TFRS"™) hiikiimlerini igeren: "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim
6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2)  Gorugiin Dayanagi

Yaptigimz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Bankalanin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yénetmeligi™) Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkive Denetim Standartlarimn bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
("BDS™) uygun olarak yiiriitilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar béliimiinde ayrnntili bir sekilde
aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlannin, goriigiimiiziin olugturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inanmyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari dsneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en gok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi
gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriigiimiiziin olusturulmasinda ele alinmus olup. bu konular hakkinda
ayn bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

TFRS 9 “Finansal Araglar” Standardina gegisin

finansal tablolara etkisi ve finansal varliklara
iliskin deger diigiikliigiiniin finansal tablolara
alinmast ve ilgili onemli agiklamalar

Ugiincii boliim dipnot XXIV'de agiklandif1 iizere
Grup. 1 Ocak 2018 itibartyla TFRS 9 “Finansal
Araglar Standardimn™ uygulamasina gegmis ve bu
tarih itibariyle finansal varliklar i¢in beklenen kredi
zararlanm s6z konusu standarda gore finansal
tablolara almaya baglamustir. Tarafimizca TFRS 9
gecisinin ve finansal varhiklara iliskin deger diisiis

kargihigimin

kilit  denetim  konusu olarak

degerlendirilme sebepleri:

TFRS 9 beklenen kredi zararlan hesaplamasina
tabi olan bilango i¢i ve bilango disi finansal
varliklarin finansal tablolar agisindan 6nemli
bakiye olugturmasi

TFRS 9 gegisinin Grup 6zkaynaklarina etkisinin
%2 olmasi

TFRS 9'un getirmis oldugu uygulamalarin
karmasik ve kapsamli olmasi

TFRS 9 ile birlikte finansal araglarin
siiflandimlmasinin - Grup'un  kullandig i
modeline ve sdzlesmeye bagh nakit akiglarinin
ozelliklerine gore yapilmasi ve bu is modelinin
belirlenmesinde ve karmasik sézlesmelerin
nakit akig o6zelliklerinin tespitinde 6nemli
yargilar kullanilabilmesi

Grup. ilgili i modeli kategorisine gore gergege
uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarimin
gergege uygun degerini, gercege uygun deger
olgiimiinde gézlemlenebilir olmayan, Gnemli
tahmin ve varsayim igeren finansal girdilerin
bulunmasi  nedenivle Sevive 3’¢  gore
belirlemesi

Beklenen kredi zararlarimin hesaplanmasi igin
yonetim tarafindan olusturulan politikalarin
mevzuat ve diger uygulamalara gerekliliklerine
uygunluguna iligkin riskler tagimasi

TFRS 97a gegis ile birlikte olusan veya yeniden
diizenlenen siireglerdeki  kontrol  ortamimin
karmagik ve yogun olmasi

Beklenen kredi zararlarinda kullanilan tahmin
ve varsayimlarin yeni, 6énemli ve karmagik
olmasi ve

TFRS 9'un getirdigi kapsamh ve karmagsik
agiklama gereklilikleridir.

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alndi

Mevcut

denetim

denetim  prosediirlerimizin  yamsira

prosediirlerimiz:

Uygulanan muhasebe politikalannmn TFRS 9°a, Grup'un
gecmis performansina, yerel ve global uygulamalara
uygunlugunun degerlendirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin hesaplanabilmesi i¢in olugturulan
veya yeniden diizenlenen siiregler, sistemler, ve kontrollerin
Bilgi Sistemleri ve Siireg Denetimi uzmanlan tarafindan
incelenmesi ve test edilmesi

Yonetim tarafindan belirlenen anahtar muhakemeler ve
tahminler ile beklenen zarar hesaplamasinda kullanilan
yvontemler, muhakemeler ve veri kaynaklarinin makul olup
olmadigimn ve uygunlugunun, standart gereklilikleri, sektor
ve global uygulamalar gozetilerek degerlendirilmesi

Finansal varhklarin sadece anapara ve anapara bakiyesine
iligkin faiz o6demelerini iceren sézlesmeye bagh nakit
akiglarina yol agan sézlesmelerin belirlenmesinde kullanilan
kriterlerin érneklem yoluyla test edilmesi ve Grup is
modeline uygunlugunun incelenmesi

Grup'un finansal araglanm smflandirma ve o6lgiimleme
modellerinin (gergege uygun deger hiyerarsisi Seviye 3
olarak belirlenen finansal araglar) incelenmesi ve TFRS 9
standard: gereklilikleri ile karsilagtiriimasi

Beklenen kredi zararlarnmn  hesaplanmasi  siirecinde
belirlenen kredi riskindeki 6nemli artis, temerriit tamm,
veniden yapilandirma tamimu, temerriit olasiigi, temerriit
halinde kavip. temerriit tutan ve makro-ckonomik
degiskenler ile ilgili temel ve oénemli tahminlerin ve
varsayimlann finansal risk yonetimi uzmanlan tarafindan
Grup’un gegmis performansina, mevzuata ve gelecek ile ilgili

tahmin  yapilan  diger  siireglerine  uygunlugunun
degerlendirilmesi ile &rneklem yoluyla segilen kredi
dosyalarimin incelenmesi

Beklenen  kredi  zararlarimn  hesaplanmasi  siirecinde
kullamlan bilgi setlerinin - dogrulugu ve tamhgnin
degerlendirilmesi

Beklenen kredi zararlan  hesaplamasimn - matematiksel

dogrulamasimin 6rneklem yoluyla detayli test edilmesi
Uzman goriisiine dayanan miinferit degerlendirme yapilan
finansal varhklar igin kullamlan varsayim ve tahminlerin
degerlendirilmesini

Model siireci sonrasinda yapilan veya yapilmasi gereken
giincellenmelerin -~ gerekliliginin+~ ve  dogrulugunun
degerlendirilmesini

TFRS 9 ile ilgili agiklamalarin denetlenmesini icermektedir.
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Tiirev Finansal Araglar

Vadeli doviz alim ve vadeli doviz satm iglemleri,
para ve faiz swap islemleri. para ve faiz opsiyonlar,
para ve faiz futures islemleri ve diger tiim tiirev
finansal araglar, bilangoda gercege uygun degerleri
iizerinden kayda alinmakla beraber. gercege uygun
degerleri  siirekli yeniden degerlemeye tabi
tutulmaktadir. lgili tutarlann detayma “Besinci
Bélim 1.b.3” ve “Besinci Boliim ILb™ referansh
dipnotlarda yer verilmistir.

Mevcut  denetim  prosediirlerimizin - yam sira,  denetim
prosediirlerimiz, Grup Yonetimi tarafindan belirlenen gercege
uygun degerleme politikalarinin incelenmesini, érneklem olarak
segilen tirev finansal araglann gergege uygun deger
hesaplamalarinin ~ kontroliinii.  kullamlan varsayimlarin  ve
tahminlerin degerlendirilmesini ve gergcege uygun degerin
belirlenmesi  i¢in uygulamada olan anahtar kontrollerin
operasyonel etkinliginin degerlendirilmesini ve test edilmesini
icermektedir.

Tiirev finansal araglann gercege uygun degeri. en
uygun piyasa verisinin secilmesi ve belirli irinler
icin degerleme tekniklerinin uygulanmas: yoluyla
belirlenir.  S6z konusu uygulamada kullamlan
varsayimlar. tahminler ve yargilardaki &znellik
nedeniyle. tiirev finansal araglar tarafimizca bir kilit
denetim konusu olarak degerlendirilmektedir.

4)  Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarn Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklart

Grup yonetimi: konsolide finansal tablolannn BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icermeyecck
sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolann hazirlarken yonetim: Grup'un siirekliligini  devam ettirme Kabiliyetinin
degerlendirilmesinden. gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Grup u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti

sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar. Grupun finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
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5)  Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhghk igerip igermedigine iligkin makul
giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS lere ve BDDK Denetim
Yonetmeligi'ne uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence: yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak. var olan 6nemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanhgshklarin, tek bagina veya toplu olarak. finansal tablo kullanicilannin bu tablolara istinaden
alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere ve BDDK Denetim Yénetmeligi'ne uygun olarak yiiriitillen bagimsiz denetimin geregi olarak. bagimsiz
denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrnca:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6énemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte: bu risklere karsihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir. (Hile: muvazaa, sahtekarlik.
kasith ihmal, gergege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakhi énemli bir
yanhighg tespit edememe riski. hata kaynakl 6nemli bir yanhighgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

. Grup'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak. Grup un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig hakkinda ve yonetimin
isletmenin siirekliligi esasini kullanmasiin uygunlugu hakkinda sonuca vanlmaktadir. Onemli bir belirsizligin
meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde. raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir goériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte. gelecekteki olay veya sartlar Grup un siirekliligini sona erdirebilir.

. Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylan ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

. Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet
béliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir. Grup denetiminin
yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek
basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsamu ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgulanim iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladiginz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Aynca bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri st
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag: olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracag kamu yaranm asacagimn makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda. ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK min 402 nci maddesinin dordiincii fikrasi uyaninca Banka'nin 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap doneminde
defter tutma diizeninin. finansal tablolarn. kanun ile Banka esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2)  TTK'mn 402'nci maddesinin dordiincii fikras: uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuclandiran sorumlu denet¢i Yasar Bivas'dir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Global Limited

Yasar Bivas, SMMM

Sorumlu Denetgi

21 Subat 2019

Istanbul, Tiirkiye
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