GIRIS

Anonim sirketler, modern ekonomik sistem i¢inde yer alan toplumlarda
ozellikle kapitalist ve karma ekonomilerde biiyiik dnem tagimakta ve vazgecilmez bir
{iretim arac1 olmaktadir '. Bu 6nem sermayenin tabana yayilmasi ve tasarruflarin

yatirima doniligmesi agamasinda kendisini gosterir.

Anonim sirketlerin en 6nemli islevi, kiiclik ve atil tasarruflarin yatirima
dontistiiriilmesi ve yonlendirilmesine yardimci olmasidir. Anonim sirketler, yeterli
miktarda olmadig1 i¢in {iretim ve yatirima doniismeyen tasarruflarin bir havuzda
birikmesini saglayarak biiylik sermayeler olusturur. Bu sermayeleri de ekonominin
hizmetine sunarak biiyilk yatirimlar yapilmasini ve Onemli projelerin hayata

gecirilmesini saglar.

Anonim sirketlerin sinirli sorumluluk tasimalari, bu nedenle ortaklarin
sadece katilma paylarimi tehlikeye atmalar1 nedeniyle, biiyiik miktarda sermayenin
toplanmasini saglar. Diisiik miktarda sermaye, bilgi ve tecriibeye ihtiya¢ olmaksizin
kiiciik tasarruf sahiplerinin biiyliik yatirimlara katilabilmeleri olanagini tanir.
Tasarruflarin menkul kiymetlere yatirilmasi bir bakima miilkiyeti isler duruma
getirmekte ve halk kapitalizmini saglamaktadir. Tiizel kisiligin sagladigi ayri
malvarligi ve oOrgiit, uzman bir kadronun biiylik imkanlar1 kullanmasina ve

ekonomiye katkida bulunmasima yol agmaktadir *.

Sermaye piyasasinda yer alsin veya almasin bir anonim sirket pay
sahibinin en Onemli mali veya malvarliksal hakki, sirket tasfiye edilmek

zorunda

! Poroy, R. - Tekinalp, U. - Camoglu, E. : Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku, istanbul 2005, B.10,
5.240.
% Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2), 5.239.



olmadig1 siirece kir payr hakkidir °. Diizenli ve yiiksek kar dagitimi, tasarruf
sahipleri acisindan en dikkat ¢ekici ve aranan Ozelliktir. Anonim sirketlerde bu

beklentileri yerine getirdikleri siirece biiyliyiip, geliseceklerdir.

Anonim girketlerde olusturulan kar pay1 politikalarindan birisi de kar pay1
avanst politikasidir. Bu politikanin benimsenmesi durumunda, hesap ddnemi
bitmeden veya bitmis olsa bile genel kurul tarafindan kar dagitim karar1 alinmadan,
ileride her paya karsilik olacak kar payina mahsuben avans kar pay1 dagitilabilir. Bu
dagitimin yapilmasi da tasarruf sahiplerine kisa vadede gelir saglayacak, hisse
senetleri ve kisa vadeli yatirim aracglari ile rekabet edebilir duruma getirecek ve

tasarruf sahiplerine daha sik ve giincel bilgi verilmesini olanakli hale getirecektir *.

Anonim sirketin amaci kar elde edip bu kar1 pay sahipleri arasinda
paylastirmaktir. Ancak sirketin elde ettigi biitiin karin pay sahiplerine dagitilmasi
diistiniilemez. Anonim sirketlerde basiretli tacir olmanin zorunlu sonucu olarak ticari
hayatin risklerine karsi hazirlikli olunmali ve ileride gerceklesebilecek tehlikelere
kars, kar elde edildigi yillarda yedek akge ayirma yoluyla tedbir alinmalidir °
Ayrica yedek akge ayrilmasi miimkiin oldugunca istikrarli kar dagittiminin da bir

unsurunu olusturur. Bu nedenle sirketin devamlilig ilkesine de hizmet eder .

Sirketin ekonomik anlamda saglam bir yapiya kavusmasi ve
otofinansmanin saglanmasmin yani sira alacaklilarin haklarimin da korunmasi
acisindan yedek akce ayrilmasi gerekir. Anonim sirketler sermaye sirketleri oldugu
icin, alacaklilar sadece sirket malvarligina basvurabilecek, sirket malvarliginin
yitirilmesi halinde ise alacaklarina kavusamayacaklardir. Yedek akgeler, kanunun

ongordiigli zorunluluk iizerine ayrilabilecegi gibi, sirketin devamli gelismesi ve

3 Aytag, Z. : 15.Y1l Sempozyumu, SPK. Yayin no:119, Ankara 1998, s.35 — 36.

4 Korgun, A. : Bir Temettii Politikas: Olarak Temettii Avansi Teorisi ve Tiirkiye’ye iliskin Uygulama
Onerileri, SPK. Arastirma Raporu, Ankara 1999, s.2.

> Yurtman, N.D. : Anonim Ortakliklar ve Vergi Hukuku Yoniinden i¢ Kaynaklardan Sermaye
Artirimu, Istanbul 1997, s.51.

% Tekil, F. : Sirketler Hukuku, istanbul 1976, C.2, s.649.



diizenli kar dagitimini1 saglamak amaciyla esas s6zlesme veya genel kurul karari ile

de ayrilabilir.

Calisma iki boliimden olusmaktadir. Caligmanin ilk boliimii; kar ve kar
pay1 kavramlari, kar paymin benzer kavramlarla karsilastirilmasi, kar paymin hukuki
niteligi, kar paymin tespiti ve avans kar dagitimi konulari, Yargitay kararlar1 ve
ogretideki goriis ve tartigmalar ile TTK. tasarisinin ilgili béliimlerine de yer verilerek

incelenmistir.

Calismanin ikinci boliimii ise, yedek akg¢e kavrami, yedek ak¢enin benzer
kavramlarla karsilastirilmasi, yedek akgelerin smiflandirilmasi, yedek akgelerin
¢Oziimii ve kullanilmasi ile kanuni yedek akce basliklari altinda ele alinmustir.
Calismada yer alan konular ¢ok genis kapsamli olduklar1 ig¢in, sadece anonim

sirketler agisindan ele alinarak incelenmistir.



BIiRINCi BOLUM

ANONIM SIRKETLERDE KAR PAYI ve KAR DAGITIM
ESASLARI

1. KAR KAVRAMI

A. GENEL OLARAK

Kar, Farsca kokenli bir kelimedir. Karin sozliikk anlami; alisveris islerinin
sagladig1 para kazancidir. Kazang kelimesinin sozliik anlami ise; satilan bir mal,

yapilan bir is veya harcanan bir emek karsiliginda elde edilen para, temettiidiir '.

Mevzuatta sadece kar kelimesi kullanilmamaktadir, bu nedenle de
kavram birligi olusmamistir. TTK.m.455 - 457°de “kazang”, TTK.m.466, m.467,
m.470°de “kar”, SerPK.m.15°de ise “temettii” kelimesi kullanilmaktadir. Ancak bu
farkli kullanimlara ragmen kéar, kazan¢ ve temettii kelimeleri es anlamli olarak

kullanilmustir ®.

Ogretide kar kavramu iizerine cesitli tanimlar yapilmistir. Ogretide
yapilan bir tanima gore kar; belli bir siire i¢inde, ekonomik faaliyetleri sebebiyle bir

ticari isletmenin varliginda meydana gelen artis1 ifade eder °. Daha genis bir tanimla

" http: // www.tdk.gov.tr / TDKSOZLUK.

8 Pulash, H. : Sirketler Hukuku, istanbul 2003, B.4, s.600; Eris, G. : Sirketler, Ankara 2004, B.3,
C.2,5.2625.

 Cevik, O. : Anonim Sirketler, Dordiincii Kitap, Ankara 1971, s.102; Biikeii, V. : Sermaye
Sirketlerinde Kar Dagitimu, Istanbul 1995, Basilmamus Tez ( Yiiksek Lisans ), s.11; Siizek, M. : Cok
Ortakli Sirketlerde Temettii Politikas1 ve Tiirkiye Uygulamasi, izmir 1990, Basiimanus Tez ( Yiiksek
Lisans ), s.10 ; Saklavci, O. : Anonim Sirketlerde Kar Dagitim, Istanbul 2001, Basilmamis Tez (
Yiiksek Lisans ), s.3; Diler, G. : Anonim Ortakliklarda Pay Sahibinin Kar Pay1 Alma Hakki, Istanbul



kar; ticari igletmenin varliginda, belirli bir devre basinda aktif ve pasif toplaminin
birbirine esit oldugu kabul edilirse, devre sonunda islerin verimli gitmesiyle
aktiflerin toplaminda, pasiflerin toplamima oranla bir fazlalik meydana geldigi
takdirde bu fazlaliga isletmenin o devre icindeki kari1 denilmektedir ' Bagka bir
tanima gore kar; isletmenin hesap donemi sonundaki 6zvarlhigi ile hesap donemi
basindaki 6z varligir arasindaki farka, dagitilan karlar veya isletmeden g¢ekilen
kiymetlerin eklenmesi ve isletme sermayesine eklenen kiymetlerin bu farktan
diisiilmesi yoluyla bulunan tutardir. Bu tutarin olumlu olmasi halinde kar meydana

1

gelir ''. Vergi kanunlarinda da belirtilen tanima gére kar; belli bir hesap dénemi

sonunda elde edilen satis hasilati ile bu hasilata iliskin maliyet ve giderler arasindaki

farktir 2.

Anonim girketler a¢isindan kar; bir hesap donemi i¢inde sirketin faaliyeti
sonucunda, kar ve zarar hesabinin kar bakiyesi vermesi halinde sirket bilangosunun
pasif tablosuna yazilan ve kural olarak kanun ve esas s6zlesme hiikiimlerine gore pay

sahiplerine dagitilmak iizere ayrilan bir kalemdir .

Pay sahibi agisindan kar; servetine eklenecek nakdi bir kazanci 14 veya

pay senedine ayirdig1 servetinin gelirini belirtir '°.

1993, Basilmamus Tez ( Yiiksek Lisans ), s.37; Bilgin, Y. : Anonim Ortakliklarda Kar Dagitimi ve
Kara Katilan Kisiler, Ankara 1982, s.13.

10 Birsel, M.T. : Anonim Sirketler Hukukunda Kar Kavrami, izmir 1973, C.1, s.1; Birsel, M.T. :
Anonim Sirketlerde Ortaklarin Kéar Pay1 Alma Hakki, Ankara 1961, 2.BTHH., s.325; Akbilek, N. :
TTK. ve SerPK. Agisindan Anonim Ortakliklarda Kar Payr Hakki, Istanbul 2001, Basilmamis Tez
( Yiiksek Lisans ) , s.10.

"' Giindogdu, B. : Sermaye Sirketlerinde Kar Dagitimi ve Muhasebelestirilmesi, Vergi Diinyasi
2004, S.279,s.55.

2 Karyagdi, N. - Karyagdi, M. : Sermaye Sirketlerinde Kar Dagitimi, Ankara 2000, s.1; Solmaz,U.
: HAAS’ lerde Kar Payr Dagitimi ile Vergilendirilmesi ve Kepez Elektrik TAS. Uygulamasi,
Basilmanus Tez ( Yiiksek Lisans ), s.29; Ansiklopedik Ekonomi Sézliigii, istanbul 2002, s.189.

13 Birsel, M.T. : age. , s.17. ; Birsel, M.T. : agm. , s.325-326.

' Birsel, ML.T. : age. , s.18.

5 Cevik, O. : age. , ( 1971 ), s.102; Karahan, S. : Anonim Ortakliklarda Imtiyazli Paylar ve
Imtiyazlarin Korunmas, Istanbul 1991, 5.37.



Anonim sirketin kurulus amaci,  bir ticaret girketi olmasi nedeniyle,
faaliyetleri sonucunda kar elde etmek ve bunu ortaklarmna dagitmaktir '®. Sirket
tarafindan saglanan kar sadece bir basar1 gostergesi degil, ayn1 zamanda sirket

faaliyetlerinin siirekliligi i¢inde zorunlu bir unsurdur .

Kar kavrami genel bir kavram oldugu i¢in, bu kavrami alt dallara
ayirarak incelemek, bu konu hakkinda daha ayrintili bilgi edinmemizi saglayacaktir.

Bu bakimdan “ticari kar”, “mali kar”, “safi kar” ve “dagitilabilir kar” kavramlarina

deginilmesi gerekir.

B.TiCARI KAR - MALI KAR

Anonim sirketin kar dagitabilmesi i¢in oncelikle girketin kar elde etmesi
yani sirketin ticari bilangosunda karin goéziikmesi gerekir. Ancak mali bildngoda kar
goziktiigii halde ticari bilangoda, mali bilangodakinden daha az kar goziikebilir veya
kar goziikmeyebilir '*. Bu durumun tersi de miimkiindiir. Ornegin ticari bilangosuna
gore 1000 YTL. kar elde etmis bir anonim sirket, vergi dist kalan kazanclari
dolayistyla mali bilangosuna gore 100 YTL. kurum kazanci elde etmis goriinebilir ™.
Bunun nedeni bu iki bildnconun farkli kanunlara gore hazirlanmasi ve mali
bilangonun degerlemesinde indirilmesi kabul edilmeyen giderlerde, gizli yedek
akcelerde, amortisman ve karsilik ayrilmasinda, farkli olabilecek vergi hiikiimleri
veya ekonomik, sosyal amaglarla bazi isletme gelirlerinin tamamen vergi disi

birakilmasi veya kazanglarinda indirim yapilmasimim kabul edilmesidir *°.

16 imregiin, O. : Anonim Ortakliklar, istanbul 1989, B.4, 5.294; Akyazan, S. : Anonim Ortakliklarda
Paydaslarin Miiktesep Haklar1, BATIDER, Ankara 1975, C.8, S.2, s.37.

' Bilgin, Y. : age. , s.13-14.

" Eris, G. : age., (2), 5.2642.

19 Karayalcin, Y. : Muhasebe Hukuku, Ankara 1988, s.113.

2 Karyagds, N. - Karyagdi, M. : age. , s.2.



Ticari kar, ticaret hukuku ve genel muhasebe ilke ve standartlarina gore

diizenlenen ticari bilango sonucu ortaya ¢ikan kardir.

Mali kar, vergi hukuku ilke ve kurallarma gore diizenlenen mali bilango
sonucu ortaya ¢ikan kardir. Ticari kara bazi ilaveler ve ticari kardan bazi indirimler

yapilarak, kisacasi ticari krdan faydalamlarak mali kdra ulagilir %',

Kar dagitimi bakimindan ticari bilango esas alindigindan, ticari bilangoda
kar goziikmiiyorsa sirket kar dagitamaz *2. Mali bilancoya gore belirlenen mali kér
ne kar dagitimi ne de yedek akge ayrilmasina esas teskil eder. Bu miktar sadece
vergiye konu olan miktar1 belirlemeye, baska bir deyisle vergi matrahinin

23
bulunmasina yarar™.

C. SAFi KAR

TTK.’da safi kar kavraminin tanimi yapilmamistir. Ancak safi kérin
yedek akge ve kar dagitiminda matrah olusturdugu ve pay sahipleri ile kara katilan
diger kisilere dagitilmasina karar verilecek kar oldugu TTK.m.466°da belirtilmistir.

TTK. tasarisinda “safi kar” deyimi yerine “dénem net kari” ibaresi kullanilmustir **.

I Akbilek, N. : agt. , s.11.

2 Eris, G. : age. , (2), 5.2642.

» Goktuna, H.D.E. : Anonim Ortakliklarda Kanuni Yedek Akgeler, istanbul 2000, Basilmamis Tez
( Yiiksek Lisans ), s.38.

** Bu durum TTK tasarist m.509/2’nin madde gerekgesinde su sekilde agiklanmistir; “safi kar”
deyiminin uygulamada ve 6gretide agikliktan yoksun bir kavram oldugu i¢in elestirildigi, “safi”
sOzclgiliniin agik olmasina ragmen, “kar” kavramimin bir sifatla tanimlanmasiin gerektiginin ileri
siiriildiigiinii, hangi kar sorusunun, dénem kari mi? yoksa bilango kari mi? oldugunun tartigmalara
neden oldugunu, “donem kar1” kavraminin bu tartigmalara son verecek agiklikta oldugunu, “net”
kelimesinin ise tasarinin baska maddelerinde kullanilan ve uluslararasi literatiirde gegerli olan terim

ile uyum sagladigini belirtmislerdir. ( www.tbmm.gov.tr / d22/1/ 1-1138.pdf )
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Gayrisafi kar, sirketin bir hesap déneminde elde ettigi gelirlerinden, o
doneme ait giderlerin ¢ikartilmasi sonucu ortaya ¢ikan kardir. Gayrisafi kardan, safi
kara ulasabilmek i¢in, gayrisafi kardan ge¢mis yil zararlar ile vergi ve benzerlerinin

indirilmesi gerekir >,

Birinci tertip yedek akc¢e ayriminda esas olan safi karin belirlenmesinde,
kurumlar vergisinin indirilmesinden onceki miktarin mi, sonraki miktarin mi1 esas
alimacagr oOgretide tartismalidir. Bu konuda kabul edilmis genel bir ilke

bulunmadigindan iki farkli uygulama s6z konusu olmustur.

Konu ile ilgili olarak Maliye Bakanligi 26.01.1962 tarihli genelgesinde®
TTK. ve Bankalar Kanununa gore ayrilacak kanuni yedek akce ve olasi zarar
karsiliginin safi kar lizerinden ayrilmasi mecburi oldugundan ve TTK.m.457/1°de
“safi kazang, yillik bildngoya gore hesap ve tesbit olunur.” ilkesi benimsendiginden
kanuni vergilerin indiriminden sonra kalacak miktar {izerinden yedek akge ve
karsilik ayrilmasmm kanuna aykiri oldugu belirtilmistir *’. Maliye Bakanligi’nin
11.05.1982 tarihli muktezasinda **, yedek akgenin ayriminda esas alinacak karin
kurumlar vergisi diisiilmemis kar olarak kabul edilmesi ve yedek akgenin bu kar

{izerinden ayrilmasi gerektigi goriisii tekrarlanmstir *°.

Ancak Maliye Bakanligi'nin 1990 yili sonundan itibaren goris
degistirdigi goriilmektedir. Bagbakanlik Hazine ve Dis Ticaret Miistesarlig1 Banka ve
Kambiyo Genel Miidiirliigii’niin, Tiirkiye Bankalar Birligi’ne gonderdigi 05.12.1990
ve 04.01.1991 tarihli yazilarinda “bankalarda yedek akg¢e ayrimina esas olusturan

» Karayalen, Y. : age. , ( Muhasebe ), s.114; Colak, R. : Sermaye Sirketlerinde Kar Dagitim1 ve
Muhasebelestirilmesi, Mugla 2002, Basilmamis Tez ( Yiiksek Lisans ), s.41.

%% Genelge igin bkz. Cevik, O. : age. , ( 1971 ), 5.206-208.

2 Karayalcin,Y. : Kanuni Yedek Akgenin ilk Ayrimi Agisindan Safi Kar Kavrami ve Dénem Vergi
Borglari, Ankara 1990, BATIDER, C.15, S.3, 5.140.

* Mukteza igin bkz. Kizilot, S. : Vergi Uyusmazliklariyla ilgili Danistay Kararlart ve Ozelgeler
( Muktezalar ), Ankara 1993, s.1409.

¥ Karayalcn, Y. : agm. , ( Safi Kar ), s.142.



karin kurumlar vergisi sonrasi kar olarak dikkate alinmasi ve yedek akcelerin buna
gore ayrilmasini” belirtmistir 30, Ayrica Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi Banka ve
Kambiyo Miidiirliigiiniin 04.09.1991 tarihli ve 622 sayili tamimi de vergi sonrasi

karin esas alinacagi yoniindedir *'.

Danistay’in da bu konu hakkinda bazi kararlari bulunmaktadir.
Danistay’in bir kararinda ** ayrilan yedek akce ve olasi zarar karsihiklarnin ticari
bilangcoda gosterilen safi kar {izerinden ayrilmasi gerektigi belirtilmistir. Baska bir
kararinda da birinci tertip kanuni yedek akgenin, safi kardan kurumlar vergisi

diisiilmeden 6nceki miktar iizerinden ayrilacag: belirtilmistir **.

Ogretide her iki goriisii de benimseyenler bulunmaktadir. Bir goriise gore
safi kar ** ; sirket genel kurulunca onaylanan bilancoya gore belirlenen kardan,
sirket tlizel kisiligince 6denmesi zorunlu olan vergiler diistildiikten sonra kalan

kardir.

Diger goriise gore ise >, yedek akcenin hesaplanmasinda esas olan Kar,

kurumlar vergisi diisiilmeden hesaplanmalidir.

0 Karayalcin, Y. : agm. , ( Safi Kar ), s.147.

3! Metin, K. : Kar Dagitim1 ve Kéar Dagitim Tablosu, Vergi Diinyas1 1996, S.176, s.136.

32 Danigtay 4. Dairesi, 29.05.1973, E.72/3197, K.73/183; Karar i¢in bkz. Gelegen, T. : Kurumlarin
Gelir ( Stopaj ) Vergisi Matrahi Disinda Kalan Kanuni Yedek Akgeleri Yoniinden Safi Karin Anlami,
Ikt. Mal. Der. , 1974, C.21, S.7, s.291.

3 Damistay 13. Dairesi, 26.09.1974, E.73/4230, K.73/3301; ipekoglu, C. : Yedek Akgeler,
Temettiiler, Hesaplanma Sekilleri ve Muhasebe Kayitlari, Vergi Diinyast, 1995, S.170, s.61; karar igin
bkz.Gelegen, T. : agm. , s.291; Kizilot, S. : age. , s.1009.

* Karayalein, Y. : agm. , ( Safi Kar ), s.138-139; Erimez, R. : Sirketlerde Kar Dagitimi, Yedek
Akgeler ve Vergileme, Istanbul 1985, 5.133; Eris, G. : Uygulamali Anonim Sirketler Hukuku, Ankara
1995, 5.767; Giindogdu, B. : agm. ,5.56; Cankaya, I. : Sirketlerde Dénem Karmin Dagitimi, Vergi
Diinyasi, 1997, S.193, s.146; Cevik, O.N. : Anonim Sirketler, Ankara 1988, B.3, s.1039; Kiper, O.
: Uygulamada Ticaret Sirketleri, Istanbul 1996, B.3, s.127-128; Pulash, H. : age. , (1), s.608;
Erem, T.S. : Anonim Sirketlerde Kar Tevzii Dolayisiyla Pratikte Karsilagilan Bazi Meseleler,
BATIDER, Ankara 1969, C.5, S.2, s.179.

35 Tekinalp, U. : Anonim Ortakligin Bilangosu ve Yedek Akgeleri, Istanbul 1979, B.2, 5.294, dn.5;
Ulusoy, Y. : Anonim ve Limited Sirketlerde Kar Dagitimi ve Vergileme, Ankara 1987, s.383;
Gelegen, T. : agm. , s.289-290; Karyagdi, N. : Kar Dagitimi, Istanbul 1999,s.154; Karyagd, N. :
Kar Dagitimi ve Vergilendirilmesi, Istanbul 2002, s.183; Birsel, M.T. : age. , 5.62—63.



HAAS. ‘lerde ise durum SPK. tarafindan ¢ikarilan 13.11.2001 tarihli
Seri:4, 27 No’lu tebligin S5.maddesi ile ¢6ziime kavusturulmustur. Bu madde
hilkkmiine gore; HAAS.’lerin birinci  temettii tutari, hesap donemi karindan
kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali 6demeler ve
varsa gecmis yil zararlar diislildiikten sonra dagitilabilir karin %20’sinden az olamaz
denilerek HAAS’lerde safi karin vergiden sonraki kar oldugu belirtilmistir. SPK. nin
10.04.2000 tarihli, 2000/14 sayil1 haftalik biilteninde ve 12.04.2000 tarihli ve 39/557
sayili karariyla kar dagitim konulu ilke kararimin ( ¢ ) bendinde bu oran %50 olarak
belirtilmisti. SPK.’da yapilan bir caligmada hisse senetleri borsada islem goéren
anonim sirketlerin, 1995 — 2000 doéneminde dagitilabilir kdrin ortalama %30’u

oraninda kér dagittiklar tespit edilmistir *°.

Birinci tertip kanuni yedek akc¢e ayriminda esas alinacak safi kardan
verginin digiilmesi veya disiilmeksizin hesaplanmast kar payir bakimindan
onemlidir. Ciinkii dagitilabilir safi karin vergiler diisiildiikten sonra elde edilen kar
oldugu kabul edilirse bu durum sirket agisindan dezavantajli, pay sahipleri agisindan
avantajlidir. Zira sirketler, donem karindan yedek akce olarak daha az miktar1 sirket
blinyesinde tutmus olurlar. Eger safi karin vergiler diisiilmeden 6nce hesaplanacagi
kabul edilirse bu durum sirket lehine, pay sahipleri aleyhinedir c¢iinkii sirket

blinyesinde daha fazla miktar tutulmus olacaktir.

Ornegin AC sirketinin 2000 YTL. donem kar1 elde etmis oldugunu,
ge¢mis donem zarari olmadigint ve %33 oraninda kurumlar vergisine tabi oldugunu
diisiinelim. Eger safi kar vergiden sonraki kar olarak kabul edersek, 2000 YTL./
%33 = 660 YTL. kardan indirilecek ve 1340 YTL. iizerinden birinci tertip kanuni
yedek akg¢e hesaplanacaktir. Bu durumda 1340 YTL. x %5 = 67 YTL. birinci kanuni

6 Akbulak, S. - Akbulak, Y. : Tiirkiye’de Sermaye Piyasasi Araglart ve Halka Ac¢ik Anonim
Sirketler, Istanbul 2004, s.285, dn.77.
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yedek akce ayrilacaktir. Safi karin vergiden onceki kar oldugu kabul edilirse, bu

durumda 2000YTL. x %5 = 100YTL. birinci kanuni yedek akce ayrilacaktir.

Bizim diislincemize gore; safi kar, yillik kardan vergi ve benzerleri
diisiildiikten sonra ortaya ¢ikan kardir. Son zamanlarda bu goriis agirlik kazanmustir.
HAAS’lerde sorun, safi karin vergiden sonraki kar oldugunun SerPK. da belirtilmesi
ile ¢6ziime kavusturulmustur. Bu yonde bir diizenlemenin HKAS.’lerde de yapilmasi
uygun olacaktir. Ciinkii HKAS.’lerde pay sahibinin kar payi1 hakki, HAAS lerdeki
pay sahibinin kar payr hakkindan daha gii¢siizdiir. Bunun nedeni HKAS’lerde kar
paymin, ihtiyari yedek akgelerden hatta olaganiistii yedek akcelerden sonra
gelmesidir. Diger goriisii savunanlar, TTK.’nin esas amacinin, sirketlerin
giiclenmesini saglamak oldugunu, bunun saglanmasinda da kanuni yedek akgelerin
onemli bir yeri oldugunu, birinci kanuni yedek ak¢e ayriminin, vergiden dnceki
kardan yapilmasinin, sirket bilinyesini 6nemli 6l¢iide kuvvetlendirecegini bunun
yaninda kar payinda hissedilebilir bir etki yaratmayacagini belirtmektedirler. Ancak
Yargitay’inda bazi kararlarinda belirttigi gibi, ticaret sirketlerinin amaci kar elde
etmek ve bu kar1 da hak sahiplerine dagitmaktir. Kar paymnin gereksiz bigimde
azaltilmas: bu sirketlere olan giiven ve ilgiyi sarsici etki yaratabilir *’. Ayrica
oncelikle korunmasi gereken menfaatin pay sahibinin kar payr hakki oldugu

diistiniiliirse safi karin vergiden 6nceki kéar oldugu goriisii etkisini yitirmistir.

Gecen yildan aktarilan kar, TTK.m.466/1 anlaminda safi kara dahil
degildir. Bunun sebeplerinden biri, gecen yildan aktarilan karin, nitelik olarak kar
degil, yedek ak¢e olmasi, digeri ise bu miktarin zaten bir kere, kanuni yedek akce

38

ayrimma konu tegkil etmis olmasidir Ancak ikinci kanuni yedek akge

ayrilmasinda esas matraha dahildir.

7 11.HD. , 07.04.1983, E. 83/1687, K. 83/1790; 11.HD. , 08.04.1986, E. 86/1195, K. 86/2033;
Kazanci Veri Taban.

% Tekinalp, U. : Kanuni Yedek Ak¢e Ayrimma Esas Olan “ Safi Kar ” m Anlami ve Bir Zarar
Artiginin Varligi Halinde Ortakligi Tutumunu Etkileyebilecek Sebepler ve Sonuglari, Tkt. Mal. Der.
1967, C.16, S.7, 5.259; Arslanh, H. : Anonim Sirketler, Ankara 1961 , B.3 , 5.84; Gelegen, T. : agm.
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Gegen yildan aktarilan zarar ise, safi kdrin bulunmasi i¢in o yilin
karmdan indirilir. Burada gercek ve gercek olmayan zarar kavramlari s6z konusu
olmaktadir. Eger gecen yildan aktarilan zarar, dogrudan dogruya sirket esas
sermayesini azaltiyorsa ger¢ek bir zarar sz konusudur. Bu zarar, TTK.m.466/1
anlaminda iizerinden kanuni yedek akc¢e ayrilan safi karin hesaplanmasinda yillik
kardan indirilir. Eger daha once ayrilmis yedek akgelerle zararin karsilanmasi
miimkiin olmasina ragmen, bu islem yapilmayarak bir sonraki yila aktarilmis ise
ortada gercek olmayan bir zarar vardir ve bu zarar da safi karin bulunmasi i¢in yillik

kardan indirilir *°.

D. DAGITILABILIR KAR

Safi kardan kanuni yedek akgelerin birinci ayrimi yapildiktan ve varsa
gecmis yil zararlar distldiikten sonra geri kalan miktar, dagitilabilir safi kari
olusturur *°. Dagitilabilir kéra, ilgili hesap doneminde elde edilmis ama dagitilmamus
karlar, diizenli kar dagitim1 amaciyla ayrilan yedek akgeler, belli bir amaca tahsis
edilmeyen olaganiistii yedek akgeler, ihtiyari yedek akcelerden dagitilmasi miimkiin
olanlar ve hatta kanuni yedek akcelerden esas sermayenin yarisin1 gegen kismi konu

olabilir *.

Dagitilabilir kar, HKAS.’lerde HAAS.’lere nazaran daha diisiik bir deger
olusturmaktadir. Bunun nedeni TTK.m.469/1°de dagitilabilir safi karin kapsami
daraltilmistir. Dagitilabilir kar ancak aktif toplami; borglar, 6denmis sermaye,
kanuni yedek akce tutar1 hatta ihtiyari yedek akgelerle, kanun ve esas sOzlesme

geregince ayrilmasi gerekli tutardan fazla oldugu takdirde s6z konusu olur. Buna

, 5.289; Poroy, R. - Tekinalp, U. - Camoglu, E. : Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku, istanbul 2000,
B.8, 5.757; Tilkenmez, T. : Sermaye Sirketlerinin Dagitilmayan Kazanglart ve Hissedarlarin
Vergilendirilmesi, Maliye Enstitiisii Konferanslari, Ankara 1970, s.61. Kars1 goriis i¢in bkz. , Tekil,
F.:age.,(1),s.651.

3 Tekinalp, U. : age. , ( Bilango ), 5.298 — 300.
* Karayalcn, Y. : age. , ( Muhasebe ) , 5.84.
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karsilik HAAS. lerde, SerPK.m.15/2,c.2 ve Seri:4 27 No’lu teblig kar pay1 aleyhine
TTK.m.469/1°de ongoriilen dengeyi kar pay1 lehine degistirerek, kar paymni kanuni

yedek akgelerden sonra gelen siraya yerlestirmistir *%.

2. KAR PAYI KAVRAMI

Kar pay1 ve temettii kavramlari, mevzuatimizda ilk kez SPK.’nin Seri: 4,
27 No’lu teblig ile tanimlanmistir. Buna gore kar pay1; anonim sirket ortaklarina ve
kara katilan diger kisilere (yonetim kurulu tiyeleri, is¢iler, intifa senedi sahipleri vd.)
dagitilacak kardan, bunlarin her birine diisen payi; temettii ise, anonim girket

ortaklarina kardan dagitilan payi ifade eder.

Ogretide de kar pay1 degisik sekillerde ifade edilmistir. Ogretide yapilan
bir tanima goére kar payi; anonim sirketlerde dagitilmasina genel kurul tarafindan
karar verilen kari, miinferit pay sahibine sirket tarafindan 0denmesi gerekli ve
miktar1 belli edilmis kismudir **. Baska bir tanima gore kar payi; anonim sirket
ortaginin sirkete taahhiit ve tediye ettigi sermayenin, MK.m.685 anlaminda hukuki
semeresidir **. Diger bir tamma gore kir payi; pay sahipleri tarafindan, sirkete

getirilmis sermayenin verimidir **.

TTK.m.455/1,c.1’de, her pay sahibinin, kanun ve esas sodzlesme

hiikiimlerine gore pay sahiplerine dagitilmaya ayrilan safi kara, payr oraninda

*I Akbilek, N. : agt. , s.14.

*> Karahan, S. : age. , s.85.

# Unal, O.K. :Sermaye Piyasasi Mevzuatinda Birinci Temettii ve Sermaye Piyasasi Degisiklik
Tasarisi’nda Bu Konuda (")ngériilen Degisiklikler, Yaklasim, Ankara 1998, S.64, s.43.

* Domanic, H. : Anonim Sirketler Hukuku ve Uygulamasi, Istanbul 1988,s.1520; Imregiin, O. :
Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Kar Pay1 ( Temettii ) Hakki, Teoman’a Armagan, istanbul 2002,
s.414; Arslanh, H. : age. , s.212; Bozgeyik, H. : Halka Acik Anonim Sirketlerde Kar Dagitimui,
BATIDER, Ankara 2000, C.20, S.3, s.121
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katilma hakkina sahip oldugu belirtilmistir. Bu madde emredici nitelik tasimasi
yaninda, kanun koyucunun istegini agik bir sekilde vurgulamistir. Bu madde ile
TTK.’ya bir ilke konulmustur. Bu ilke anonim sirketlerde kar dagitiminda olgii
olarak ancak “pay” 1n esas alinabilecegidir *°. Ayrica TTK.m.456’da da esas
sozlesmede aksine bir hiikim yoksa kar ve tasfiye paylarinin, esas sermayeye
mahsuben ortagin sirkete yaptigi 6demelerle orantili hesap ve tespit olunacagi
belirtilmistir. TTK.m.456 ise TTK.m.455’deki ilkeyi dogrulamaktadir. Bu madde de

yer alan “sermayeye karsilik” ibaresi ile belirtilmek istenen paydir *'.

Pay sahipligi konusunda gercek ve tiizel kisi ayrimi yoktur. Gergek ve
tiizel kisiler anonim sirkette pay sahibi olabilirler. Burada kisinin, pay sahibi
olmasinin esas amaci, sirkete katilim karsiliginda, maddi bir ¢ikar saglamaktir.
Saglanabilecek maddi ¢ikar cesitli olabilmekle birlikte, bunlarin en 6nemlisi ve

devamlis1, kisinin sirket kazancindan alacagi kar payidir **.

3. KAR PAYI KAVRAMININ BENZER KAVRAMLARLA

KARSILASTIRILMASI

A. KAR PAYININ FAiZLE KARSILASTIRILMASI

Anonim sirketin kar dagitabilmesi icin herseyden once sirketin kar elde
etmesi yani ortakligin ticari bilangosunda karin géziikmesi gerekir. Eger sirket zarar

etmisse pay sahibi herhangi bir gelir elde edemeyecektir **.

4 Ansay, T. : Anonim Sirketler Hukuku, Ankara 1982, B.6,s.232; Bilgin, Y. : age. , s.36; Sengir, T.
: Anonim Ortakliklarda Kar Pay1 Hakki, BATIDER, Ankara 1973, C.7, S.1, s.77.

% Tekinalp, U. : Anonim Ortakliklarda Kar Dagitimi Konusuna iliskin Baz1 Sorunlar, ikt. Mal. Der.
1977, C.24, S.5, s.195.

" Tekinalp, U. : agm. , ( Sorun ), s.195 — 196.

* imregiin, O. : agm. , ( Teoman’a Armagan ), s.414.

¥ Eris, G. : age., (2), 5.2642.
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Faiz, her durumda elde edilebilecek diizenli bir gelirdir. Faiz belli bir
tutardir ve risk s6z konusu degildir. Faizin elde edilmesi ancak sirketin iflas1 halinde

miimkiin olmayacaktir.

Kar payr dagitiminin safi kar ve bu is i¢in ayrilmis yedek akgelerin
varlig1 kosuluna baglanmis ve dagitima tahsis edilmis miktara gore degisken olmasi

sebebiyle faizden ayrilir *°.

Ayrica pay sahibinin katilma payi, pay sahibi tarafindan yapilmis bir
yatirimdir. Anonim sirkete verilmis bir 6diing degildir. Bu nedenle pay sahibi
sirketin bir boliimiiniin maliki olmakta, diger taraftan 6diing vererek faize hak

kazanan kisi ise sadece alacakli konumunda olmaktadir >

B. KAR PAYININ HAZIRLIK DEVRESI FAiZi iLE KARSILASTIRILMASI

TTK.m.470/1°e gore; esas sermaye icin faiz 6denemez. Pay sahiplerine
faiz 6denmesini dngdren esas so6zlesme hitkmii ve genel kurul karar1 gecersizdir. Bu
durumun en Onemli nedeni esas sermayenin korunmasi ilkesidir. Pay sahiplerine

.. S . . . . . c 4 52
katilma paylar1 i¢in faiz 6denmesi, esas sermayenin bir anlamda geri verilmesidir **.

Ancak TTK.m.471/1, bu duruma bir istisna getirmis ve bazi kosullarda
hazirlik devresi faizi 6denebilecegi belirtilmistir. Sirketin, isletmelerinin tam olarak
faaliyete baglamasi i¢in uzun bir siire gerekebilir. Pay sahipleri bu uzun dénem
icerisinde  kardan mahrum kalmaktadirlar ve bu durumda anonim sirket

ortak

0 Ansay, T. : age. ,5.232.
°! Akbilek, N. : agt. , s.18.
*2 Poroy, R. - Tekinalp, U. - Camoglu, E. : age. , (2), 5.240.
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bulmakta zorluk ¢ekebilir. Bu durumun sakincalarini onlemek icin sirket, hazirlik
devresi i¢in tesisat hesabina gecirilmek iizere, pay sahiplerine hazirlik donemi faizi
O0denmesini esas sozlesmede Ongodrebilir. Ayrica esas sozlesmede hazirlik donemi

faizinin en ge¢ ne zamana kadar 6denecegi de belirtilmelidir >°.

TTK.m.471/2’ye gore; isletme yeni hisse senetlerinin c¢ikartilmasi
yoluyla genisletilecek olursa esas sermayenin artirilmasina iligskin kararda yeni pay
sahiplerine, tesisat hesabina gecirilmek iizere belirli bir siire i¢in ve en ge¢ yeni

tesisatin isletmeye baglandig1 giine kadar faiz 6denmesi kabul edilebilir.

Hazirlik donemi faizinin niteligi tartismalidir. Hazirlik dénemi faizinin,
faiz niteliginde oldugu genel olarak reddedilmektedir. Bunun nedeni, 6diing gibi
geriye Odenecek bir paranin degil, sermaye yatirimi olarak, sona erinceye kadar
anonim sirkete tahsis edilmis katilma payinin karsilig1 olmasidir. Bu konudaki hakim
goriis, hazirlik donemi faizi istemini aynen kar dagitim kararindan sonra olusan kar
alacag gibi, alacak hakki olarak nitelendirilmektedir. Bu nedenle, hazirlik donemi
faizi bagkasina devir ve rehnedilebilir. Ayrica pay sahibinin izni alinmadan, hazirlik

devresi faizi anonim sirket tarafindan simirlandirilamaz ve kaldirilamaz >,

C. KAR PAYININ TASFIYE PAYI iLE KARSILASTIRILMASI

Kar pay1 hakk: ve tasfiye pay1 hakki, malvarliksal haklar arasinda yer alir

ve pay sahipleri i¢in parasal bir deger ifade eder *°.

3 TTK.’nin 471/1. maddesine karsilik olan TTK. tasaris1 m.510/1’in madde gerekgesi su sekildedir;
TTK.m.471°’de yer alan “tesisat hesab1 ” ibaresi yerine “ ozellikli varlik niteligindeki yatirimlarin
maliyetine yiiklenmek {izere ” ibaresinin tercih edildigi, ayrica bu hesaba faiz ddenebilmesi i¢in
bunun Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olmasi gerektigi sartinin  hiikiimde agikga
ongoriildigi belirtilmistir ( www.tbmm.gov.tr / d22/1/1-1138.pdf).

>4 Poroy, R. - Tekinalp, U.- Camoglu, E. : age. , (2), s.541; Eris, G. : age. , ( 2), s.2684.

> Arslan, I. : Sirketler Hukuku Bilgisi, B.10, Konya 2005, 5.293.
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Pay sahipleri, ticari bilangoda kar goziikmesi ve sirket genel kurulunun
kar dagitimi yoniinde karar almasi durumunda diizenli olarak kardan pay
alabileceklerdir. Tasfiye pay1r ise bir defada ve sirketin infisahi1 halinde pay

sahiplerine 6denecektir.

Tasfiyede amag, sirket malvarlifinin paraya ¢evrilerek, ligiincii kisilerle
sirket arasindaki iliskilerin ve sirketin sona erdirilmesi, varsa artan kismin pay
sahiplerine dagitilmasidir. Tasfiye payr hakki, pay sahibinin sirket malvarlig
tizerinde miilkiyet hakkina sahip olmasindan kaynaklanir ve anonim sirket
faaliyetlerine devam ettigi siirece bu hakkimn ileri siiriilmesi miimkiin degildir .
Kar pay1 dagitiminda ise, sirketin devamlilig1 esas alinir ve dagitilacak kar pay1 buna

gore belirlenir.

4. KAR PAYININ HUKUKI NITELIiGIi

A. MUKTESEP HAK NITELIGi

a. Genel Olarak

Miiktesep haklarin hepsi ayni nitelige ve kuvvete sahip degildir. Bu
sebeplerden dolay1 miiktesep haklar iki grupta degerlendirilebilir.

Pay sahibinin rizasi olmaksizin higbir degisiklik yapilamayan, genel
kurul ve yonetim kurulu kararlar ile bagl olmayan ve bu kararlara karsi mutlak bir
giice sahip haklara mutlak miiktesep haklar denilir. Anonim sirketin kar elde etme ve

paylastirma amacini izlemesi gerekliliginden dogan hak bu niteliktedir. Bu bakimdan
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kar pay1 hakki vazgecilemez ve bertaraf edilemez haktir. Mutlak miiktesep haklar
bir diger acidan bakildiginda pay sahibine taninmis veto hakki olarak da
nitelendirilebilir’’ ve tek bir pay sahibi bile miiktesep hakki degistiren kararin

almmasina engel olabilir **,

Nispi miiktesep haklar ise sadece 6zii korunan, buna karsilik anonim
sirketin menfaatleri geregi kapsamlar1 sinirlandirilabilen haklardir. Kar pay1 hakki,
bu anlamda kanun ve esas sdzlesme hiikiimlerine gore dagitilmaya tahsis edilen
yillik kara veya dagitilmaya tahsis olunan yedek akgelere, pay sahibinin katilma
hakkidir. Bu anlamda kar payr hakki nispl miiktesep haktir. Bu haklar, belli
kurallara, sartlara ve oOlgiilere uyulmak sartiyla siirlandirilabilir. Nispi miiktesep
haklarin sinirlandirilabilme imkaninin kapsami o hakkin gii¢lii mii yoksa giigsiiz mii

oldugunu belirler .

Sirketler hukukunda miiktesep hakkin bir kaynagi da esas sozlesmedir.
Esas s6zlesme ile kanuni miiktesep haklardan olmayan ve bu niteligi tasidig: tereddiit
uyandiran haklar, emredici hiikiimlere aykirilik olusturmamalar1 sart1 ile miiktesep
hak haline getirilebilecegi gibi nispi miiktesep haklar mutlak, giicsiiz miiktesep
haklar ise giliclii miiktesep hak diizeyine yiikseltilebilir veya kanunun 6ngérmedigi,
ortaklik iliskisi temeline dayali haklar pay sahiplerine taninabilecegi gibi bunlara

miiktesep hak niteligi de kazandirilabilir ©.

> Poroy, R. - Tekinalp, U. - Camoglu, E. : age. , (2), s.531.

37 Poroy, R. - Tekinalp, U. - Camoglu, E. : age. , (2), 5.494,512.

¥ Akyazan, S. : agm. , 5.49.

59 Poroy, R. - Tekinalp, U. - Camoglu, E. : age. , (2), 5.494,515.

% Poroy, R. - Tekinalp, U. - Camoglu, E. : age. , ( 2 ), 5.495; Tekinalp, U. : Esas Sozlesmesel
Miiktesep Hak, Ikt. Mal. Der. 1983, S.15, s.21.
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b. Tiirk Ticaret Kanunundaki Diizenlemeler

TTK.’da miiktesep hak ile ilgili hiikiimler pay sahipleri ile kurucu ve
intifa sahipleri ile ilgilidir ®'. Sirket personeline belli oranda kar pay1 verilecegine

iliskin esas s6zlesme hitkmii miiktesep hak sayilmaz .

TTK.m.385/2de kar pay1 alma hakkinin miiktesep hak oldugu belirtilmis
ancak TTK.m.458, m.466, m.467, m.468, m.469’da kar dagitimmnin
sinirlandirilmasina iliskin hiikiimlere de yer verilmistir. Belli durumlarda esas
sozlesme ve genel kurul karar1 ile kadr paymin smirlandirilabilecegi veya
dagitilmayabilecegi kabul edilmistir. TTK.’da anonim sgirketlere kara iligkin olarak
genis bir tasarruf yetkisi taninmistir. Bu nedenlerden dolayr TTK.m.385/2’de
belirtilen kir miiktesep hak niteligi hakkinda farkli goriisler vardir. Ogretide,
TTK.m.385’de sayilan haklarin biitlinii itibariyle sinirlandirilamaz nitelikte haklar
olmadiklar1 kabul edilmekle birlikte, sinirlandirmanin 6l¢iisii ve kistaslart hakkinda

goriis birligi yoktur. Bu goriislerden bazilar1 su sekildedir:

Karayalgin’a gore; kar payr alma hakki, genel kurul karar1 veya esas
sozlesme ile smirlandirilabilir olmasi nedeniyle mutlak miiktesep hak degildir.
Oziine dokunulmamak kayd: ile kir payr alma hakki genel kurul karar1 ve esas
sozlesme ile sinirlandirilabilir. Kar talep etme hakkinin 6ziine dokunulmamasi ve
genel kurul kararlarinin, karar serbestisinin objektif iyiniyet kurallar1 ile
sinirlandirilmast  TTK.m.385/2’nin  uygulamasinda gerekli ve yeterli iki ilke

say1labilir ®.

ol Erimez, R. : age. , s.152.
62 Karayalein, Y. : age. , (Muhasebe ), 5.133.
6 Karayalgn, Y. : age. , ( Muhasebe ), s.132.
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Tekinalp’e gore; bu kadar ¢ok smirlamaya tabi olan dagitilmaya tahsis
olunan kara katilmadan dogan kar paymin, oldukca giigsiiz bir nispi hak oldugu
aciktir. TTK. da kar pay1, kanuni ve ihtiyari yedek akcelerle, kanun ve esas sdzlesme
hilkkmiince 6denmesi gereken diger paralarin sonrasmna birakilmistir. Ayrica
TTK.469/2’de genel kurulun bagka yedek ak¢e ayirma karar1 verebilecegi, kanuni ve

ihtiyari yedek akgelerin dngoriilen simirlarinida yiikseltebilecegi belirtilmistir *.

Karahan’a gore; TTK.385/2’de miiktesep hak olarak belirtilen kar pay1
hakkinin biitiiniiyle sinirlanamaz nitelikte miiktesep haklar oldugunu kabule imkan
yoktur. Aksinin kabuli TTK.m.385’in, TTK.m.401, m.403, m.455, m.469/2 ile
celismesi sonucunu dogurur. Ornegin TTK.m.469/2’de sirketin devamli gelisimi ve
miimkiin oldugunca istikrarli kar dagitimin1 saglamak amaciyla genel kurulun pay
sahiplerine ait kar pay1 oranlarin1 degistirebilecegi, TTK.m.401°de kar ve tasfiye
payinda imtiyaz tanimabilecegi belirtilerek, pay sahibinin rizas1 disinda bu haklarin
daraltilip, genisletilebilecegi hiikme baglanmistir. Ayni sekilde TTK.m.403 ve

m.455’de de bu durumlara rastlanmaktadir .

Kar pay1r hakkimin biitiiniiniin degil, sadece 0ziiniin pay sahibi lehine
miiktesep hak teskil ettiginin kabul edilmesi gerekir. Hakkin 6ziiniin belirlenmesinde
objektif iyiniyet kurallarina basvurulmalidir. Bu gercevede somut olayin sartlar1 goz
Oniine alinarak objektif iyiniyet kurallari yorumlanmali ve hakkin 6zi

belirlenmelidir °°.

Bilgin’e  gore; kar paymin  miktesep hak  niteligi  hig

sinirlandirilamayacagi anlamina gelmez. TTK.m.385’de belirtilen kar payr hakki,

% Poroy, R. - Tekinalp, U. - Camoglu, E. : age. , (2), s.516.
% Karahan, S. : age. , s.32.
6 Karahan, S. : age. , 5.34-35.
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TTK.’daki smirlamalarla birlikte ele alinmali, 6ziine dokunulamayacagi ve pay

sahiplerinin ondan mahrum edilemeyecegi biciminde anlasilmalidir .

Moroglu’na gore; TTK.m.385/2°’de miiktesep hak olarak belirtilen
haklar, TTK. nin nispi emredici nitelikteki hiikiimlerine dayanan veya bu nitelikte

korunan haklardir .

TTK.m.385’in kaynagi olan, Isv. BK.m.646 hiikmiiniin degistirilmesine
iliskin gerekgede, Isv.BK.m.646’da yer alan miiktesep hak tamminim, miiktesep
haklarin sadece miinferit pay sahipleri ile ilgili kismin1 kapsadigi, azinlik ve diger
pay sahipleri ile ilgili miiktesep haklar1 kapsam dis1 biraktigi, kar payr isteme
hakkinin sadece sirketin kar saglama amacini terkedememesine iligkin boliimiiniin
miktesep hak olup, hesap donemi kar iizerinde genel kurulun genis 6l¢giide tasarruf
yetkisinin bulundugu, bu nedenle kanuni tanima uygun bir miiktesep haktan sz
edilemeyecegi, ayrica Isv.BK.646 hiikmii de miiktesep haklarin genel kurul ve
yonetim kurulu tarafindan ihlalinin hukuki sonuglarinin belirtilmedigi ve yapay

2

“mutlak - nispi miiktesep hak ayrimininda benimsenmedigi belirtilerek

01.07.1992°de yiiriirliikten kaldirilmigtir ©.

TTK. tasarisinda, TTK.m.385 (tasarida m.452) su sekilde diizenlenmistir;
“genel kurul, aksine esas sozlesmede hiikiim bulunmadigir takdirde, kanunda
Ongoriilen sartlara uyarak, esas soézlesmenin biitiin hiikiimlerini degistirilebilir;

miiktesep ve vazgecilmez haklar saklidir.” 7°.

57 Bilgin, Y. : age. , 5.43.

% Moroglu, E. : Tiirk Ticaret Kanununa Gore Anonim Ortakliklarda Genel Kurul Kararlarmimn
Hiikiimsiizliigii, Istanbul 2001, B.3, s.148.

% Moroglu, E. : age. , ( Genel Kurul ) 5.148, dn.5.

70 http://www.kgm.adalet.gov.tr/turkticaretkanunutasarisi.htm
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TTK. tasarisinin 452. maddesinin gerekg¢esinde; yeni maddenin 6762
say1l1 kanunun 385. maddesinin birinci fikrasinin bazi degisikliklerle tekrar edildigi,
miktesep haklarin kavram olarak korundugu ve bu bakimdan miiktesep haklarin
tasar1 tarafindan tanindigi belirtilmistir. Tasar1, 6762 sayili kanunun “miinferit pay
sahiplerinin bu sifatla sahip olduklar1 miiktesep haklarda, rizalar1 olmadan degisiklik
yapilamaz.” hiikmiine yer vermemistir, ayrica miiktesep haklar1 yetersiz bir sekilde
tanimlayan ve miiktesep haklar1 sayan ikinci fikra yanlis anlamalara yol actig1 igin
cikarilmistir. 6762 sayili kanundaki liste, miiktesep haklarin tiimiinii icermedigi gibi,
miiktesep haklarin farkl: tiirde ve derecede olabileceklerine isaret edilmistir. Tanimin
ise miiktesep haklarin tiimiinii kapsamadig1 belirtilmistir. Ayrica 6762 sayili kanunun
cesitli maddeleri ile de celiski iginde oldugu, bazi miiktesep haklar mutlak nitelik
tagirken, bazilarinin siiphe edilecek oOlgiide sinirlandirilabildigi vurgulanmistir.
Miiktesep hak kavrammnm Isv. BK.” nin aksine muhafaza edilmesinin sebebi,
kanunun bu tiir haklara ¢esitli hiikiimlerde yer vermesi ve esas sozlesme ile de bu
nitelikteki haklarin olusturulabilmesi gosterilmis ve miiktesep hak kavraminin
kanundan tamamen c¢ikarildig1 Isvicre’de hukuki durumun degismedigi belirtilmistir.
Ayrica hiikiimde miiktesep haklarin bir bakimdan bir tiirlinii olusturan, diger
bakimdan da miiktesep haklardan tamamen farkli Ozellikleri olan vazgecilmez

haklara da yer verilmistir .

c. Miiktesep Hak Konusundaki Yargitay Kararlarn

Anonim sirketlerde kar payr alma hakkinin miiktesep hak niteligi

Yargitay’in bu konu hakkinda vermis oldugu bir¢ok kararinda degerlendirilmistir.

YTD.’nin 12.05.1970 tarihli kararinda kanunen kar payir almanin
miiktesep haklardan oldugu belirtilerek, kar pay1 alma hakkindan pay sahiplerinin

! Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi, TC. Adalet Bakanligi, Ankara 2005, s.555.
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mahrum edilemeyecegi belirtilmistir. YTD. nin bu karar1 TTK.m.385/2’ye {istiinliik

tantyici ve pay sahiplerinin kr pay1 alma hakkini koruyucu niteliktedir ’2.

Yargitay’in bu kararina Sengir’in elestirisi su sekilde olmustur; Yargitay
bu karar1 ile azinlik haklarimi savunmak isterken, gerek ortaklik gerekse cogunluk
haklarini ihlali s6z konusu olabilecektir. Bu sorunun ¢oziimii, sirketin genel ¢ikarlari
ile pay sahiplerinin menfaatlerinin ortak noktada bulusturulmasidir. Kar paymin
dagitilmamasina iliskin genel kurul kararlarinin iyiniyet kurallarina uygun olmasi ve

konunun da bilirkisilerce tespit edilmesi uygun olacaktir .

YTD.’nin 06.01.1966 tarihli kararinda TTK.m.385/2’de sayilan
miiktesep haklarin hepsinide sinirlandirilamaz nitelikte mutlak haklar olarak kabule
imkan olmadigi, TTK.m.469/2’deki sartlarin varligi halinde bu haklarin 6ziine
dokunmamak kayd: ile esas sdzlesme ve genel kurul karari ile sinirlandirilabilecegi
belirtilmis ancak kar payr alma hakki tamamen bertaraf edilirse miiktesep haklarin

ihlalinin s6z konusu olacagmn vurgulamistir ™.

Yargitay 90’1 yillarda vermis oldugu bazi kararlarinda TTK.m.469/2’ye
bazi siirlamalar getirmistir. Genel kurulun yedek akcgeyi, sirketin devaml
gelismesini  saglamak amaciyla ayirabilecegi, keyfi olarak kullanamayacag,
genel kurulun bu yolda takdir hakkini kullanirken, diiriistliik kurallarina uygun
davranmasi gerektigi belirtilmistir ”°. Genel kurulun olaganiistii yedek akgeyi ancak

TTK.m.469/2°deki kosullarin olusmasi halinde ayirabilecegi '°, geriye kalan karin

2 YTD. 12.05.1970, E.69/2085, K.70/1970; Bahtiyar, M. : Ortakliklar Hukuku, Istanbul 2005, B.1,
5.165; Poroy, R. - Tekinalp, U. - Camoglu, E. : age. , (2), s.517 — 518; Sengir, T. : agm. , 5.83
—84; Bozgeyik, H. : agt. ,s.114.

3 Sengir, T. : agm. ,5.84-85.

" YTD. 06.01.1966, E.65/858, K.66/57; Poroy, R. - Tekinalp, U. - Camoglu, E. : age. , (2 ), s.516
—517; Karayalgin, Y. : age. , ( Muhasebe ),s.83-84; Bozgeyik, H. : agt. ,s.114.

> 11.HD. 04.12.1992, E.6928, K.11163; Eris, G. :age. , ( 2 ), 5.2680; Poroy, R. - Tekinalp, U. -
Camoglu, E. : age., (2),s.518.

7 11.HD. 11.02.1993, E.5454, K.821; Eris, G. : age., (2), s.2680 — 2681; Poroy, R. - Tekinalp, U.
- Camoglu, E. :age., (2),s.518.
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dagitilmayarak yedek akceye ayrilabilmesi icin uygun gerekgenin getirilmesi ve

islemin bu gerekgeye gore yapilmasi gerektigi belirtilmistir .

Yargitay’in 14.10.1982 tarihli kararinda da kar pay1 lehine bazi dlgiitler
getirilmistir. Buna gore; kar pay1 dagitilmamasina yonelik genel kurul karar1 yalnizca
sirketin stirekli gelisimi ve pay sahiplerine diizenli bigimde kar dagitimi saglama
amacima yonelik olmahdir. Kar paymin gereksiz bi¢imde azaltilmasi ya da
dagitilmamasinin anonim sirketlere karsi giiven ve ilgiyi sarsabileceginden kararin
objektif iyiniyet kurallarina aykiri olmamasi kurali 6zenle gozetilmelidir. Ayrica kar
payt dagitilmamasina iliskin genel kurul kararinin, amaca uygunlugunun

bilirkisilerce degerlendirilmesi gerekir ',

TTK.m.385/2°de belirtilen kar payr alma hakki, TTK.’nin diger ilgili
hiiklimleri ile gesitli kisitlamalara tabi tutuldugu icin sinirlandirilabilir bir miiktesep
hak niteligindedir. Bu sinirlandirmalarin sinir1 ise Yargitay kararlar1 ve 6gretide de

belirtildigi gibi hakkin 6ziiniin ihlal edilmemesidir.

YTD.’nin 03.05.1968 tarihli kararinda belirtildigi gibi birinci kar payinin
dagitilmamasi iyiniyet ilkeleri ile bagdasiyorsa miiktesep hakkin ihlali sonucunu
dogurmaz. Ancak genel kurul kar dagitimina karar vermigse, bu miktar birinci kar

pay1 miktarindan az olamaz ve bu anlamda kér pay1 miiktesep hak teskil eder ”°.

Pay sahibinin kar pay1 alma hakki, sirketin devami ve gelismesi halinde
miimkiin olabilecegi i¢in sirketin devamliligi, kar pay1 hakkindan dnceliklidir. Ancak

sirket, gelisme amacina kar payr dagitilmasi yoluyla da ulasabiliyorsa karin

"7 11.HD. 28.09.1992, E.2334, K.9298; Eris, G. : age. , ( 2), s.2679 — 2680; Poroy, R. - Tekinalp,
U. - Camoglu, E. :age., (2),s.518.

® 11.HD. 14.10.1982, E.82/3556, K.82/3887; Kazanc1 Veri Tabam; Bozgeyik, H. : agt. ,s.115 —
116; Poroy, R. - Tekinalp, U.- Camoglu, E. : age., (2),s.518.

” Domanig, H. :age. ,s.1526; Goktuna, H.D.E. : agt. , s.58.
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dagitilmas: gereklidir * ve hicbir sekilde pay sahibinin kir pay: alma hakkinin 6ziine

dokunan veya tamamen bertaraf eden bir uygulama kabul edilemez ®'.

Yargitay ikinci kar paymi: miktesep hak nitelemesinin disinda
tutmaktadir. Bunun ile ilgili bir kararda kar bakimindan miiktesep hakki anonim
sirket esas sozlesmesinde de belirtilen ikinci kar paymi da kapsayacak sekilde
yorumlamanin kanuna ve daire ictihatlarina aykir1 oldugu goriisiine yer vermistir *.
Diger bir kararda ise TTK.m.385/2’deki miiktesep hakkin sadece birinci kar pay1 ile

stnirh oldugu belirtilmistir *

d. Miiktesep Hak Konusunda Sermaye Piyasas1i Kanunundaki

Diizenlemeler

HAAS.’lerin temettii ve bedelsiz paylarin dagitim esaslar1 SerPK.m.15
ile diizenlenmistir. Bu madde hiikmii ile kar payr hakkinin miiktesep hak niteligi
TTK.’daki diizenlemeye oranla kuvvetlendirilmistir. Buna gore ilk olarak;
HAAS.  lerin esas sOzlesmelerinde birinci temettii oraninin gosterilmesi zorunlu
tutulmus ve bu oranin kurul tarafindan belirlenecek orandan daha az olamayacagi

belirtilmistir.

Diger bir durum ise, esas sdzlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen birinci
temettli ayrilmadik¢a baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve
yonetim kurulu iyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere kardan pay

dagitilmayacagi hiikkiim altina alinmistir. Boylece HKAS.’lerde tartismali olan birinci

0 11.HD.21.05.1981, E.2804, K.2507; Bozgeyik, H. : agm. , s.124; Moroglu, E. — Kendigelen, A. :
Tiirk Ticaret Kanunu ve Ilgili Mevzuat, istanbul 2004, B.8, 5.435.

81 11.HD.22.01.1976, E.75/5897, K.76/321; Kazanc1 Veri Tabani; 11.HD. 08.11.1973, E.3970,
K.4253; Eris, G. : age., (1), s.773; Ansay, T. : Yargitay Uygulamasinda Anonim Sirketler Hukuku,
Ankara 1981, s.33.

%2 11.HD.09.02.1982, E.487, K.479; YKD. , Ankara 1982, C.8, S.4, 5.523.
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temettiinlin dagitilmasinin zorunlu olup olmadigr konusu, HAAS.’ler bakimindan

¢Ozlime kavusturulmustur.

Ayrica kanun geregi ayrilmasi gerekli yedek akgeler ve birinci temettii
ayrilmadik¢a bagka yedek akce ayrilamayacagi belirtilerek TTK.m.467 ve
TTK.m.469/2°de belirtilen yedek akgelerin genel kurul karari ile ayrilamayacagi
hiikiim altina alinmis, genel kurulun kar dagitimi konusundaki yetkileri

siirlandirilmastir.

Ser. PK.m.15 ile SPK. nin, ihragcilarin tiirleri ve dagitilabilir kér tutarlar
itibariyle temettii dagitim zorunlulugunu kaldirabilecegi veya erteleyebilecegi
belirtilerek, kar payinin miiktesep hak niteligi bu diizenleme ile SPK.’nin iradesine
birakilmistir. Bu durumda SPK. bazit HAAS. lere kar dagitim zorunlulugu getirirken,
bazi HAAS.’leri ise bu durumdan muaf tutabilmesi ayrica birinci kar paymnin,
borsada islem goéren HAAS. ler agisindan bedelsiz hisse senedi olarak dagitilmasi
imkan1 verilmesi kar payr hakkinin aleyhine bir durum yaratmaktadir. Cilinkii bu
sekilde pay sahiplerine, sonuglar1 agir bir bagimlilik yiiklenmekte ayrica sirket
yoneticilerine hisse senetlerinin gergek bedelleri ile oynayarak, bunlar1 pay
sahiplerinden diisiik fiyatla geri alma yolu agilarak, pay sahiplerinin

magduriyetlerine zemin hazirlanmis olmaktadir .

B. SARTA BAGLI ALACAK NiTELIiGi

Kar payr hakkinin alacak hakkina doniisebilmesi i¢in, kar dagitimi

konusunda genel kurulun karar vermesi gerekir ®. Ancak bdyle bir karardan sonra

% 11.HD.15.11.1976, E.3795, K.4917; Eris, G. : age. , (2 ), 5.2650 — 2651.
¥ Bozgeyik, H. : agm. , 5.133.
% 11.HD. 21.11.1994, E.94/5604, K.94/8783; Kazana1 Veri Tabani.
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kar pay1 hakki anonim sirkete karsi ileri siiriilebilecek bir alacak hakkina dontisiir 86,
Kar paymin alacak hakkina doniisebilmesi icin genel kurul tarafindan bilangonun
onaylanmasi yeterli degildir, ozellikle kar dagitimi konusunda karar almasi
gereklidir *’. Burada belirtilmek istenen sart, genel kurulun kar dagitimi konusunda

karar almasidir. Bu nedenle kar payinda sarta bagli alacak niteligi sz konusudur.

Genel kurulda kar dagitimi yoniinde karar alinmadikca, kar paymin
alacak davastyla istenilmesi ve hiikiim altima alinmasi miimkiin degildir **. Kar
paymin dagitilmamast konusunda verilen genel kurul kararmin kesinlesmesinden

sonra avans olarak 6denen kér paylarinin geri istenmesi miimkiindiir .

Alacak hakkina doniisen kar pay1 hakki iflds masasina imtiyazli olmayan
alacaklarin yer aldigi dordiincii siraya yazdirilabilir. Ayrica haciz ve devir

islemlerine de konu edilebilir.

5. KAR PAYININ TESPIiT EDIiLMESI

A. HALKA KAPALI ANONIM SIRKETLERDE KAR PAYININ TESPIT

EDILMESI

a. Genel Olarak

Pay sahiplerine karin ne sekilde dagitilacaginin esas sozlesmede

gosterilmesi sart degildir. Ancak TTK.m.279/2 b.5’de kuruculara, yonetim kurulu

86 Arslanl, H. : age. , s.198; Akbilek, N. : agt. , 5.36.

87 Arslanl, H. : age. , s.198; Bilgin, Y. : age. , s.37 — 38.

8 11.HD. 26.03.1998, E.97/9240, K.98/2211; Kazanci Veri Taban.
% 11.HD. 21.11.1994, E.94/5604, K.94/8783; Kazanci Veri Taban.
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tiyelerine ve diger kisilere sirket kazancindan saglanacak 6zel menfaatlerin esas
sOzlesmede gosterilmesi gerektigi belirtilmistir. TTK.m.401’de de karda, tasfiye
halinde imtiyazli paylarin ancak esas sozlesme ile verilebilecegi hiikiim altina
almmustir.( TTK. tasarisinin 478. maddesinde, ilk esas sdzlesme veya esas s6zlesme

degistirilerek bazi paylara imtiyaz verilebilecegi belirtilmistir ).

Kanun koyucu kar dagitimi konusunda genel bir ¢ergeve getirmis ancak
bazi kisilere 6zel menfaat saglanacaksa, bu durumun esas sézlesmede gosterilmesini,
daha sonra pay sahibi olacaklar1 korumak amaciyla dngérmiistiir. Bunun disinda
anonim sirket genel kuruluna farkli diizenlemeler yapmasi konusunda serbesti

tanimustir.

TTK. , anonim sirketlerde kar dagitiminda Olgii olarak sadece “pay”

kavramim esas almaktadir *°.

Bu durum TTK.m.455 ve m.456’dan agik¢ca anlasilmaktadir.
TTK.m.455/1 c.1 hiikkmiine gore; her pay sahibi kanun ve esas sézlesme hiikiimlerine
gore pay sahiplerine dagitilmaya tahsis olunan safi kazanca pay1 oraninda katilma

hakkina sahiptir. Bu madde hiikmii emredici bir nitelikte diizenlenmistir. TTK.

(13 b

tasarisinin bu maddeye karsiligi olan 507. maddesinde “ safi kazang¢ ™ ibaresinin
yerine,” net donem kér1 ” terimi kullanilmistir °'. TTK.m.456, m.455’de belirtilen
durumu desteklemektedir. TTK.m.456 hiikkmiine gore; esas sozlesmede aksine
hiikiim yoksa kazan¢ (TTK. tasarist m.508 ‘de kar kelimesi kullamlmistir.) ** ve
tasfiye paylar1 esas sermayeye karsilik, ortagin sirkete yaptigi O6demelerle

orantili hesaplanir ve tespit edilir. Bu iki madde arasinda sadece diizenledikleri konu

% Tekinalp, U. : agm. , ( Sorun ), s.195.

! Bunun gerekgesi olarak ,  kazang ” kelimesinin sirketler ve bilango hukukunda degil, vergi
hukukunda kullanilan bir terim oldugu, ayrica kazan¢ paymin kanunumuzda yoénetim kurulu
iyelerinin yillik kardan aldiklari kar paymi ifade etmek i¢in kullanilan 6zel bir teknik terim, net
donem kérinin ise Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda yer alan bir kavram oldugu belirtilmistir. (
www.tbmm.gov.tr / d22/1/ 1-1138. pdf )

°2 Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi, s.582.
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acisindan farklilk vardir. TTK.m.455 kar dagitiminda esas alinacak Olgiiyii,
TTK.m.456 ise kar paymin hesaplanmasina iligkin bir Olgliyi hiilkme

baglamaktadir *°.

Karin dagitilabilir olmasi i¢in karin gercek olmasi gereklidir. Burada
karin gercek olmasi ile belirtilmek istenen, karin hukuk ve muhasebe yoniinden
gerceklesmis olmasidir. Gergek karin saptanmasinda, bilangonun ilgili kanun
hiikiimlerine ve degerlendirme ilkelerine uygun olarak diizenlenmesi gerekir. Bir
sirketin dagittig1 karin kesin olarak gergek kar olup olmadigi ancak tasfiye siireci
sonunda ortaya ¢ikar **. Dagitilmas1 gereken kirin gercegi yansitmadigi hallerde, pay
sahiplerinin TTK.m.309 ve TTK.m.336’ya gore dava agmasi ve bu davayr anonim

sirkete yoneltmesi gerekir *°.

b. Yilhik Karin Is Yih Bilancosu ile Tespiti

TTK.m.457/1°de belirtildigi gibi, sirketin yillik karinin tespiti yillik
bilangoya gore yapilir. Bu hiikiim, 6gretide farkli degerlendirmelere yol agmuistir.
Doganay °° , Arslanli °’ bu madde hiikmii ile bir y1ldan kisa siireli bilanco yapilarak
(6rnegin ara bilanco ile) kar dagitimina imkan verilmedigini belirtmiglerdir. Birsel %
, Bilgin ** ve Tekinalp '* ise, TTK.m.364/2’de “ yilda birkag kez kér dagitan anonim

2

sitketler ” ifadesinin yer aldigin1i ve TTK.m.457’deki yillik teriminin is yili
oldugunu, bu durumda anonim sirketin bir takvim yili i¢inde alt1 aylik is esasin

kabul ederek, yil iginde iki defa kar dagitilabilecegi diislincesini savunmaktadir.

% Tekinalp, U. : agm. , ( Sorun ), s.195 — 196

" Akbilek, N. : agt. , s.61.

% 11.HD 10.11.1992, E.8501, K.10521; Eris , G. : age. , (2), 5.2630.

% Doganay, i. : Tiirk Ticaret Kanunu Serhi, B.3, C.2, Ankara 1990, s.1183.
7 Arslanh, H. : age. , s.198.

%8 Birsel, M.T. : age. , s.25, dn.24.

% Bilgin, Y. : age. ,3.54 — 55.
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TTK. tasarisinda 364. maddeye karsilik olan 409. maddenin gerekgesinde yorum
giicligline yol agan, hi¢bir uygulamasi bulunmayan ve kar pay1 avansi karsisinda
tamamen anlaminm yitiren *“ yilda birka¢ kez kar dagitan “anonim sirketlere iligskin

hiikiim tasariya alinmamustir "',

TTK.m.74/1 hiikkmiine gore; bilango, envanterde gosterilen kiymetlerin
tasnifi ve karsilikli olarak degerleri itibariyle diizenlenmis ozetidir. Bilanco, bir
tanima gore; bir kurulusun ya da ticarethanenin belirli bir donem sonundaki ya da
belirli bir glindeki tasinir ve tasinmaz varliklari ile bunlar1 saglamak i¢in kullanilan,
6z ve vyabanct kaynaklari dengeli olarak gosteren ¢izelgedir '**. Baska bir
tanima gore bilango, bir kurulusun belirli tarihteki ekonomik degerlerinin
kaynaklarim ve bu degerlerin hangi alanlara yatirildiklarim gdsteren tablodur '*,
Diger bir tanima gore bilango, anonim sirketin hesap devresi baslangici olan iki tarih
arasinda, malvarligidaki degisikligi gosteren gizelgedir '™, Aradaki fark daha yeni
tarihli olan lehine ise ortada kar, aleyhine ise zarar s6z konusu olacaktir. Bu tarihler
anonim sirketlerde, hesap yilt sonudur. Ancak Maliye Bakanligi’ndan izin alinarak

hesap yil1, takvim y1l1 basindan baska bir tarihe alinabilir '*.

Yillik bilango, anonim sirketin bir yillik faaliyetinin sonucunu saptamak
icin ¢ikarilir. Yillik bildngonun bagli oldugu ilkeler ile degerlendirme Oolgiileri,
anonim sirketin malvarliginin, bildngonun diizenlendigi tarihteki cari degerini
saptamaya degil, faaliyetin sonucunu gostermeye yonelmistir. Bu nedenle yillik

bilangoda merkez kavram sonug agiklamadir ', s yil1 bilangosunun izledigi amag,

1% Tekinalp, U. : Anonim Ortakliklarda Karm Dagitimi Konusuna iliskin Bazi Sorunlar 3, ikt. Mal.
Der. 1977, C.24,S.7, s. 290 — 291.

! Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi, s.535.

12 Eris, G. : age. ,( 2),5.2630.

19 Ansiklopedik Ekonomi Sézliigii, s.52.

' Bilgin, Y. : age. ,s.53.

' {mregiin, O. : age. ,s.291.

1% poroy, R. - Tekinalp, U. - Camoglu, E. : age. , (2), s.775.

30



isletmenin malvarligi durumunu géstermek degil ', olumlu ya da olumsuz sonucu

agiklamak yani ortaklara dagitilacak kar miktarim ortaya koymaktir ',

Bilancolar, genel kurul kararina kadar gecici niteliktedir. Bu bakimdan
genel kurul onayma kadar hiikiim ifade etmezler '®. Anonim sirkette, bilin¢o ve

bunu kabul eden genel kurul karari olmadikga kar payi istenemez ''°.

Bilancgo, y1l sonunda mevcut olan aktiflerle pasifleri gdsterirken kar ve
zarar hesabi ise ¢esitli hesaplarin yillik olumlu ve olumsuz bakiyelerinin sonucunu
gosterir ', Bilangoda goriilen safi kar, nasil meydana geldigi bilinmeyen toplu bir
neticedir. Sirketin kar ve zararin1 kaynagi ancak kar ve zarar hesabi ile anlasilabilir.

Bu hesap bilangoyu tamamlar ' 2.

Kar ve zarar hesabi, isletmenin donem sonu kar ve zarar durumunu

ortaya koyan, kar ve zararin ortaya ¢ikisina yol acan gelirleri, giderleri ve kayiplari

'S Bu hesap sonuca etki eden kaynaklari ayrintili bir

Ozetleyen hesap tiiriidiir
sekilde ortaya koyarak bunlarin teshisini saglar ''*. Gelir ile gider arasindaki fark
gelir lehine ise kar, gider lehine ise zarar s6z konusudur. Bu da kar ve zarar

hesabinda ortaya ¢ikar.

Bilangonun, TTK.m.457 ve devami maddeleri ile TTK.m.74 ve m.75

115

hiikiimleri c¢ergevesinde diizenlenmesi gerekir ~~. TTK.m.75’de, pay sahiplerinin,

7 Tekinalp, U. : Anonim Ortakliklarn Yillik Bilangolarinda Merkez Kavram Olarak Sonug
Agiklama, Hirsch’e Armagan, s.552.

1% Birsel, M.T. : age. ,s.25; Bilgin, Y. : age. ,5.53; Tekinalp, U. : agm. , ( Hirsch’e Armagan ),
$.545.

' Erimez, R. : age. ,279.

10 11.HD.24.10.1982, E.4861, K.5028; Eris, G. : age. ,( 2 ), 5.2630.

" Doganay, i. : age. ,5.1183.

"2 Birsel, ML.T. : age. , s.30.

'3 Ansiklopedik Ekonomi Sézliigii, s.190.

14 Poroy, R. - Tekinalp, U. - Camoglu, E. : age. , (2), s.775.

'3 11.HD.24.10.1984, E.4861, K.5028, Eris, G. : age. , (2), 5.2630.
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isletmenin iktisadi ve mali durumu hakkinda miimkiin oldugu kadar dogru bir fikir
edinebilmeleri i¢in, envanter ve bildngonun ticari esaslar geregince eksiksiz, acik ve
kolay anlasilir bir sekilde memleket parasina gore diizenlenmesi gerektigi
belirtilmistir. Buna gore bilangonun agiklik ilkesine uygun olmasi i¢in bilangonun
pay sahipleri tarafindan anlasilacak bir sekilde yapilmasi, dogruluk ve gergeklik
ilkesine uygunlugu icinde, bildngoya gecirilen degerlerin ger¢ege uygun olmasi,
isletmenin malvarligi durumunun, aktif ve pasif kalemlerinin tam, eksiksiz ve

objektif olarak ortaya konulmasi gerekmektedir ''°.

Ayrica aciklik ve dogruluk ilkelerini saglamak i¢in, bildngonun genel
kabul gérmiis muhasebe kurallarina gére diizenlenmis olmasi, bilango kalemlerinin
degerlendirilmesinin kanunun emredici hiikiimlerine uygun olarak yapilmasi ve
TTK.m.460/son’da belirtildigi gibi sabit kiymetler sigorta edilmisse, bilango

kiymetleri yaninda, sigorta kiymetlerinin de yazilmas: gerekir '’

Bilangonun agiklik ve dogruluk ilkelerinin amaci; sirket alacaklilarini
korumak, ger¢ek olmayan kar pay1 dagitilmasini1 6nlemek ve pay sahiplerine gergek

durum hakkinda tam bilgi vermektir ''*,

Anonim sirkette bilancoyu hazirlama gorevi yonetim kuruluna aittir.
TTK.m.325 ve m.327°de belirtildigi gibi yonetim kurulu, gegen is yil1 bilangosunu
kanun ve esas sozlesme hiikiimleri uyarinca diizenlemek, sirketin ticari, mali ve
iktisadi durumunu ve yapilan islemlerin 6zetini gosteren bir rapor diizenlemeye,
dagitilacak karin miktar1 ile yedek akgeyi olusturacak miktarin belirlenmesine iligkin
teklif Ozetini hazirlamaya mecburdur. Teklif Ozetinin mutlaka ayr1 olarak

diizenlenmesi sart degildir, yillik raporun ayr1 bir boliimiinde de belirtilebilir ''°.

"1 Poroy, R. - Tekinalp, U. - Camoglu, E. : age. , (2),s.777.
"7 Birsel, M.T. : age. , 5.28.
"% Birsel, ML.T. : age. , 5.29.
' Birsel, M. T. : age. , 5.33.
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TTK.m.353/b.1’de denetcilerin, yonetim kurulu fyeleri ile isbirligi
yaparak, bilanconun diizenlenmesine yardimci olacaklar1 belirtilmistir. Ancak
yonetim kurulu, bu konuda sorumluluk kendisine ait oldugu icin, denetgilerin

goriisleri ile bagli olmaksizin, bilangcoyu uygun gordiikleri sekilde diizenleyebilir.

Denetgiler, TTK.m.354’e gore; yonetim kurulunun hazirladig: bilangoya,
bazi hesaplara ve dagitilmasini teklif ettigi kar paylarina yonelik, yonetim kurulunun
verecegi rapor ve bazi evraklar hakkindaki goriisleri ile ilgili olarak, genel kurula
rapor vermekle yilikiimlidiir. Boyle bir rapor alinmadan, genel kurul bilango
hakkinda karar veremez. Aksi takdirde, genel kurulun bu yondeki kararinin iptali s6z

konusu olabilir (TTK.m.381).

TTK.m.74/2’de, bilangonun aktif tablosunda mevcutlarin, alacaklarin ve
varsa zararin, pasif tablosunda ise borglarin gosterilecegi hiikiim altina alinmistir.
TTK.m.74/3’de ise, esas sermayenin ve onun parcasi sayilan kar ve yedek
akgelerinde pasif tablosuna yazilacagi belirtilmistir. Cilinkii bunlar, sirketin pay

sahiplerine borcu niteligindedir.

aa. TTK. Hiikiimleri Uyarinca BilAnconun Aktif Tablosu

TTK. hiikiimleri c¢ercevesinde bildngonun aktif tablosunda yer alacak

kalemler sunlardir:

*  Esas sermayenin heniiz ddenmemis kismu (TTK.m.463/2) sirket

alacag niteligi tagidigi igin aktif tablosunda yer alir.
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*  Gayrimenkuller, binalar, enerji santralleri, makineler, nakil araglari,

arag- gere¢ ve mobilya gibi devamli olarak isletmede kullanilan tesisler
(TTK.m.460/1), haklar, imtiyazlar, patent haklari, 6zel imal ve {iretim usulleri,
ruhsatnameler, markalar ve bunlara benzer bagka kiymetler (TTK.m.460/2) en fazla
maliyet degerleri ile bilangoya gegcirilirler. Ancak anonim sirketin yatirim
malvarligima ait bu gibi kiymetler, belirli bir siire sonra kullanma ve asmma
nedeniyle deger kaybina ugrayacagindan, halin icabma gore uygun olan indirim

yapildiktan sonra bulunacak miktar bilangoda yer alir.

Amortisman, duran varliklarla ilgili bir deger diizeltme olup, bir varligin
maliyet degerinin o varlik i¢in 6ngoriilen kullanma siiresine boliinmesi ve bdylece
varligin masraf olarak degerinin, kullanma yillarina gider olarak dagitilmasidir '*°,
Amortisman masraflar1 sirket acisindan gider niteligindedir. Hangi degerlerin hangi
oranda amortismana tabi tutulacagi VUK. da gosterilirAncak bu kanunda belirtilen
amortisman oranlari, vergilendirme bakimindan amortismanla ilgilidir. Anonim

sirketin ticari bilangosunda ““ halin icabina gore ” VUK.’ da belirtilenden daha yiiksek

bir amortisman orani1 uygulanabilir '’

TTK.m.460/3’e gore; amortisman, pasif tablosunda itfa veya yenileme
akgeleri olusturmak suretiyle de yapilabilir. TTK.m.460/4’de ise, tesisatin sigorta
ettirilmesi  halinde, bilango kiymetlerinin yaninda sigorta kiymetlerininde

gosterilmesi gerekir.

*  Hammaddeler, islenmis veya yar islenmis esya, emtia ve satilik

diger mallar (TTK.m.461/1). Bu mallarin bilangonun diizenlenme zamanindaki
degeri, maliyet degerinden asagida ise piyasa degeri esas alinarak bilangoya

gecirilmelidir.

120 poroy, R. - Tekinalp, U. - Camoglu, E. : age. , (2 ), s.753.
2! Bilgin, Y. : age. , 5.57.
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* Anonim sirkete ait kiymetli evraklar (TTK.m.462). Bu gruba sirketin

sahip oldugu hisse senedi ve tahviller gibi menkul kiymetler girer. Borsa rayici
bulunan kiymetli evrak, en ¢ok bilango giiniinden bir ay Oncesine ait siire i¢indeki
ortalama rayigleriyle bildngoya gegirilebilir. Yabanci borsalarda islem géren kiymetli
evrakin rayicinin s6z konusu oldugu hallerde, bunlarin bedellerinin transferindeki

giicliikler dahil hesaba katilir (TTK.m.462/2).

Borsada rayici olmayan kiymetli evrak, faiz, temettii gibi gelirler,
kiymetlerindeki herhangi bir azalma dikkate alinarak ve maliyet kiymetlerini

gecmemek iizere bilancoya kaydolunur (TTK.m.462/2).

*  Varsa zarar (TTK.m.74/2).

* Diger mevcut ve alacaklar (TTK.m.74/2).Senetli veya senetsiz biitiin

alacaklar (tahsil edilemeyen veya ihtilafli olanlar harig¢) itibari kiymetlerine gore

bilangoda gosterilir (TTK.m.75/2).

bb. TTK. Hiikiimleri Uyarinca Bilangonun Pasif Tablosu

TTK. hiikiimleri cergevesinde bilangonun pasif tablosunda yer alacak

kalemler sunlardir:

* Esas sermaye (TTK.m.463/1).

* Kanuni ve ihtiyari yedek akgeler (TTK.m.463/1).
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*  [tfa ve yenileme akgeleri (TTK.m.463/1).

*  Yardim, hayir isleri ve benzeri sebepler icin ayrilmis ¢esitli yedek

akeeler (TTK.m.463/1).

® Sirket tarafindan ¢ikarilan tahviller (TTK.m.464/1).Bunlar itfa

degerleri iizerinden tek bir rakam olarak pasif tablosuna gegirilir.

* Kefalet ve garanti taahhiitlerinden dogan sorumluluklar ve iigiincii

kisiler lehine kurulan rehinler (TTK.m.465/1). Bunlar bildngoda ayr1 kalemler

halinde gosterilir.

*  Sirket borglar1 (TTK.m.74).

*  Safi kar (TTK.m.457).

c¢. Dagitilacak Kéarin Tespiti icin Devre Karindan Indirilmesi Zorunlu ve

Miimkiin Kalemler

aa. Indirilmesi Zorunlu Kalemler

*  Gegmis yil zarar1

*  Vergi ve benzerleri
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* Kanuni ve ihtiyari yedek akgelerle, kanun ve esas sozlesme

geregince ayrilmasi zorunlu diger kiymetler

*

Gizli yedek akgeler

bb. Esas Sozlesme veya Genel Kurul Karar ile Yihk Kéirdan

Diisiilmesi Miimkiin Kalemler

Bu basliklardan bazilarina yukarida deginildi, yedek akgelerle ilgili

basliklar ikinci boliimde ayrintili olarak ele alinacaktir.

B. HALKA ACIK ANONIiM SiRKETLERDE KAR PAYININ TESPiT

EDILMESI

a. Genel Olarak

Ser. PK. , TTK’ya gore 6zel kanundur. Ser. PK. , HAAS.’ler bakimindan
oncelikle uygulanacaktir. Ser. PK. da hiikiim bulunmayan héallerde ise, TTK.

hiikiimleri uygulama alani bulacaktir.

Anonim sirketlerin oncelikli kurulma amaci, kar elde etmek ve bu kari
pay sahiplerine dagitmaktir. Ancak TTK. kapsamindaki anonim sirketlerde yukarida
inceledigimiz gibi, pay sahiplerinin kar payr alma hakki cesitli hiikiimlerle
siirlandirilmistir. Bu durumu belirten en agik hiikiim TTK.m.469 hiikkmiidiir.
TTK.m.469 hiikmii ¢cer¢evesinde kar payi, kanuni ve ihtiyari yedek akgeler, kanun ve

esas sdzlesme hiikiimlerince ayrilmasi gerekli diger kiymetlerden (Ornegin; kidem
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tazminati, ihbar tazminati, fonlar, diger karsiliklar (TTK. m. 465/2), is¢i ve personel
ikramiyeleri) sonra dordiincii sirada yer almaktadir. Kar dagitimi1 konusunda genel
kurula da ¢ok genis yetkiler taninmistir. Ayrica limitsiz bir sekilde agik veya gizli
yedek akge ayrilabilinmesi imkanina dayanarak, TTK. sisteminde ¢ogu sirket hic
veya yeterince kir dagitmama yoluna gitmistir '**. Kér paymmn giicsiizliigiinii veya
nispiligini  gosteren TTK.m.469’un degistirilmesi SerPK.’nin en Onemli

yeniligidir '**.

Tirkiye’de sermaye piyasasinin gelismemesinin en énemli sebeplerinden
biri olarak da, pay sahibinin getirdigi sermaye karsiliginda sirket karindan yeterince
pay alamamasi, sirket karinin ¢ok az bir miktarinin dagitilarak, geri kalaninin yedek

akcelere ayrilmasidir 124 Ser.PK.’dan oénceki dénemde, HAAS.’lerde oto finansman

125

amaciyla kar dagitimmin ¢ok ihmal edildigi *°, sermayenin tabana yayilmasinin

gerekliligi ve pay sahiplerinin haklarinin korunmasi'*® icin diizenleme yapilmasi

geregi duyulmustur 2.

122 Aytag, Z. : age. , ( Sempozyum ), s.56.

12 Aytac, Z. : age. , ( Sempozyum ), s.59.

2 imregiin, O. : age. , 5.296, dn.40.

'2> Domanic, H. : age. , 5.1526.

126 Korgun, A. : agr. , 5.35.

2" Tiirkiye’de sermaye piyasast kurulmasi ve kanun hazirliklari, 1962 yilinda sermaye piyasasi
etlidlinlin hazirlanmasi ile baglamigtir. Halen yiiriirliikkte olan 30.07.1981 tarihli ve 2499 sayili Ser.
PK. , Milli Giivenlik Konseyi tarafindan kabul edilmistir. Bu kanun gerek hazirlik sathasinin uzun
stirmesi gerekse zaman i¢inde Diinya ve Tirkiye’deki sermaye piyasalarinda yasanan gelismelere tam
olarak cevap veremediginden 29.04.1992 tarih ve 3794 sayili kanun ile 37 madde gibi &nemli
sayilabilecek kanun hiikiimleri degistirilmistir. Son olarak 15.12.1999 tarih ve 4487 sayili kanun ile
de Ser. PK. da onemli degisiklikler yapilmistir. Bu kanuni diizenlemeler disinda SPK. , tebligler ve
ilke kararlar1 ile sermaye piyasalarinin islerligini kaybetmemesi ve mevzuatin giincelligini
yitirmemesi i¢in ¢aligmalar yapmaktadir.
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b. Sermaye Piyasas1 Kanunu 15. Madde ile Getirilen Diizenlemeler ( 4487

sayil kanunla degisik )

Ser. PK.m.15, Ser. PK.’nin temel hiikiimlerinden birisi olup, amaci; pay
sahiplerine tatmin edici nitelikte kar dagitimini saglamak ve bunu giivence altina

almaktir.

Ser.PK.m.15’in birinci fikrasinda, HAAS. lerin (6nceki diizenlemede
hisse senetleri halka arz yoluyla satilan anonim ortakliklar) esas sézlesmelerinde
SPK.’nin belirleyecegi orandan az olmamak sartiyla birinci kar payr oranimnin
gosterilmesinin zorunlu oldugu belirtilmistir. Bu sayede kanuni bir hak olan kar
payina, sdzlesmesel bir nitelik saglanmis ve birinci kar paymin miiktesep hak niteligi

128 Genel kurullarin esas sozlesmelerinde belirtilen bu hakki

giiclendirilmistir
daraltic1 karar alma imkan1 ortadan kaldirilmistir. Ancak 4487 sayili kanunla birinci
fikraya eklenen son ciimle ile ihragcilarin tiirleri ve dagitilabilir kar tutar1 gozéniinde
tutularak birinci kar paymin dagitim zorunlulugunun kaldirilabilecegi veya
ertelenebilecegi hiikiim altima alinmustir. Bu degisiklikle genel kurullar igin
kisitlanan bu yetki, SPK.’ya verilerek, SPK. bir bakima HAAS. ler i¢in bir organ

benzeri bir olusum haline getirilmistir.

Bu degisiklikten once, madde hiikmiinde yer alan birinci kar payi
oraninin gosterilmesi zorunlulugu sadece hisse senetleri halka arz yolu ile satilan
anonim sirketler i¢in ongoriilmekteydi. Bu degisiklikle s6z konusu fikranin kapsami
genigletilmis ve tiim HAAS. ler i¢in zorunluluk héline getirilmistir. Bu nedenle ortak
sayisinin -~ 250’yi  asmasi nedeniyle, HAAS. sayilan anonim sirketlerin de
esas sOzlesmelerinde, “ birinci kar payr orami i¢in gecerli oranin SPK.’nin

2

belirleyecedi oran oldugunu belirtmek suretiyle ” degisiklik yapmalar1 veya esas

128 Aytag, Z. : age. , ( Sempozyum ), 5.26; Tekinalp, U. : Sermaye Piyasasi Hukukunun Esaslari,
Istanbul 1982, 5.71; Unal, O.K. : Sermaye Piyasas: Hukuku ve Mevzuat, Istanbul 2005, B.1, 5.290.
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sozlesmelerine “birinci kar pay1 oran1 SPK. tarafindan belirlenen orandir” seklinde

bir madde ekleyerek degistirmeleri uygun olacaktir '*°.

Ogretide, bir goriise gore; mevcut diizenleme ve fikraya eklenen son
climle ile bu aksakliklarin arttig1 belirtilmistir. Bu aksakliklarin giderilmesi igin,
SPK.’nin sadece denetim ve gdzetim organi olarak kalmasi, yaptig1 diizenlemelerin
ise sadece kanunun uygulamasii gdstermesi gerektigi vurgulanmistir *°. Diger bir
goriise gore; bu degisiklik, anonim sirketin 6deme zorlugu cektigi ve zorunlu kar
dagitiminin zararli olabilecegi durumlarda sirketin ve dolayisiyla pay sahibinin
lehinedir. Ayrica kar dagitmama karar1 verme yetkisinin sirketin elinden alinip,
SPK.’ya verilmesi keyfiligi onlemesi acisindan pay sahiplerine giivence teskil

131
eder 7.

Birinci kar payr oraninin sirket esas sozlesmesinde gosterilmesi
zorunlulugu Ser. PK.’y1 TTK.’dan ayiran birinci 6zelliktir. TTK.m.466/2 b.3’de
ikinci yedek akge ayrilabilmesi i¢in %5 kar pay1 ayrilmasi gerektigi belirtilmisse de;
bu payin dagitilmasina iliskin bir hiikiim icermemektedir'**. Ser PK.m.15’de ise hem
birinci kar pay1 oraninin esas sézlesmede gosterilmesi zorunlulugu getirilmistir hem
de birinci kar payr odenmedikce, kardan pay alacak diger kisilere kar payi

O0denemeyecegi belirtilmistir.

Ser.PK.m.15’in ikinci fikrasinda, yonetim kurulu iyeleri ile memur
miistahdem ve iscilere kardan pay dagitilabilmesi i¢in, esas sozlesmede hiikiim
bulunmasinin sart oldugu belirtilmistir. Ayrica kanun hiikkmii ile ayrilmasi gereken
yedek akgeler ile esas sOzlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen birinci kar payi

ayrilmadikca, bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kéar aktarilmasina, yonetim

12 {Inal, O.K. : age. , 5.289.

130 Unal, O.K. : age. , 5.290.

I Akbilek, N. : agt. , 5.92.

132 Tekinalp, U. : Sermaye Piyasas: Kanununa Gore Kéar Dagitim Esaslari, ikt. Mal. Der. 1981, C.28,
S.5, 5.230.
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kurulu tyeleri, memur, miistahdem ve iscilere kar payr dagitilmasina karar
verilemeyecegi vurgulanmig, pay sahipleri icin belirlenen birinci kar pay1
O0denmedikge, bu kisilere kardan pay dagitilamayacagi hiikiim altina alinmustir.
Birinci kar paymin fiilen ayrilmasi, kardan yararlanacak diger kisilere kar payi

dagitiminin 6n sart1 olarak diizenlenmistir 133,

TTK.m.279/2 b.5’de, anonim sirketlerin kurucularina, yonetim kurulu
tiyelerine ve diger kisilere sirket kazancindan 6zel menfaatler saglanacaksa, bunun
esas sozlesmeye yazilmasi gerektigi hiikmiine yer verilmistir. Ancak TTK.m.469/3
uyarinca esas sozlesmede hiikiim bulunmasa da, genel kurul yardim akgesi seklinde
memur, miistahdem ve is¢ilere kardan pay ayrabilir. Ser. PK.m.15/2’de ise, birinci
kar pay1 oraninin esas sozlesmede gosterilip gosterilmemesi konusunda HAAS. lerin
takdir yetkisi yoktur. Esas s6zlesmede bu konuda hiikiim yoksa genel kurul karariyla
ne yonetim kurulu iiyelerine ne de memur, miistahdem ve iscilere herhangi bir isim
altinda kardan pay dagitilmaya karar verilemez. Bu diizenleme ile pay sahiplerinin

korunmas1 amaglanmastir.

Seri:4, No:27 sayili teblig ile yonetim kurulu ftyeleri ve sirket
calisanlarina, katilma, kurucu ve adi intifa senedi sahipleri, cesitli amaclarla
kurulmus olan vakiflar ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlar eklenmistir. Bu kisilere
de kar dagitilmas1 ve bagista bulunulmasi i¢inde sirket esas so6zlesmesinde hiikiim

bulunmasi gerekir.

HAAS.’lerin ¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi
ve/veya kurumlara bagista bulunmalar1 veya kardan pay ayirmalari durumunda,
29.01.1989 tarih ve 20064 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Seri:9, No:1 sayili
Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara Iliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda

Tebligde yer alan Onemlilik kavrami dikkate alinarak; bu 6demelerin Ser. PK.

13 Siimer, A. : Tiirk Sermaye Piyasas1 Hukuku, Istanbul 2002, B.3, s.61.
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m.15/son fikras1 kapsamina girebilecek sonucu dogurmamasi, yil i¢inde yapilanlar
dahil bagislarin, genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulmasi ve Seri:8, No.20 sayili
Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde gerekli
6zel durum aciklamalarin yapilmasi ve Borsa Gilinliik Biilteninde ilan edilmesi

zorunludur (Teblig Seri.4, No.27 m.7).

Ser.PK.m.15’in iicilincii fikrasinda, hesap dénemi sonu itibariyle mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmadan esit olarak

dagitilacagi hiikiim altina alinmistir.

TTK. da kardan yararlanma ve kar payina hak kazanma konularmin
acikca diizenlenmemesi, bundan dolay1 bu konularda degisik ¢oziimlerin giindeme
gelmesi ve uygulamada birligin bulunmamasi ¢esitli sikintilara yol agmistir. Ayrica
hesaplamalarda zamana oranla hesaplama (kist-el-yevm, pro rata temporis) kuralinin
benimsenmesi, sermaye piyasasinda objektif ve kesin ¢oziim bulma amaciyla, 1992
yilinda 3794 sayili kanunla bu fikra, Ser. PK.m.15’e eklenmistir. 3794 sayili
kanunun 15. maddeye iliskin gerekgesinde; eski ve yeni hisse senedi olusmasinin
engellendigi, eski ve yeni hisse senetlerine ayn1 oranda kar pay: dagitilarak borsa
islemlerine ve yatirimcilara kolaylik getirilmesinin amacglandigi, uygulamada madde
kapsamina giren anonim ortakliklarin TTK.m.456’ya dayanarak yapilan yorum
nedeniyle, farkli kar payr hesap yontemleri kullanilmasinin karigikliga yol agmasi

nedeniyle kaldirilarak sikayetlerin 6nlendigi belirtilmistir '*.

Yapilan bu degisiklikle yararlanma tarihi olarak tescil ve satis hesap
donemi esas alinmis ve bu tarihe gore, ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin

kar paylariin esit olarak hesaplanip dagitilacag: hilkkme baglanmustir.

Pay bedeline mahsuben arada yapilan 6demelerde ise 6deme tarihi esas

almir. Ancak bunun i¢inde sermaye taahhiidiinden dogan borcun 6denmesi ¢agrisi
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(apel) yapilmis olmalidir. Boyle bir cagrida bulunmadan 6demede bulunanlar,
hesaplanmada 6deme tarihinin esas alinmasini isteyemezler. Ciinkii ¢cagr1 olmadan
O0deme halinde, kardan yararlanmayi bu tarihten bagslatmak esit islem ilkesine
aykiridir. Zira diger pay sahiplerine bu firsat verilmemis veya onlar bu firsattan
haberdar edilmemislerdir '*°. Ser. PK. pay bedeline mahsuben yapilan 6demeleri
degil, hisse senetlerinin ihra¢ ve iktisap tarihleri acisindan zamana gore Odeme
kuralin1 reddeder. Bunun sebebi hisse senedi i¢in borsada farkli degerlerin

olusmasin énlemektedir *° .

Hisse senetlerine iliskin temettii, kist-el-yevm kurali uygulanmaksizin
hesap donemi sonu itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap

tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilir (Teblig Seri: 4, No: 27, m.4/3, m.5/10).

Esas sermaye sistemindeki sirketler tarafindan ihra¢ edilen hisse
senetleri, sermaye artiriminin tescil edildigi hesap donemi itibariyle kar payina hak

kazanir (Teblig Seri:4, No:27, m.4/4, m.5/11).

Kayith sermaye sistemindeki sirketler tarafindan ihra¢ edilen hisse
senetleri, yeni pay alma hakkina iliskin sirkiilerin yayimlandigi hesap dénemi
itibariyle kar payina hak kazanir. Bu sirketlerin nakdi sermaye artirimlari nedeniyle
ihrac edecekleri hisse senetlerinin satis siiresi i¢inde hesap donemi sona ererse, hesap
déneminin son giliniinii takip eden tarihten baglamak iizere, hisse senetleri ge¢mis
hesap donemlerine iligkin kar pay1 kuponlari iptal edilerek satilir (Teblig Seri: 4, No:
27, m.4/5, m.5/12).

4487 sayili kanun ile Ser. PK.m.15’e dordiincii fikra eklenmistir. Bu

fikra ile gelismis sermaye piyasalarina sahip iilkelerdeki 6rneklerine paralel bigimde

134 Aytac, Z. : age. , ( Sempozyum ), s.61.
'35 Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2), 5.527.
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hisse senetlerinin ¢ekiciligini artirmak, tasarruflarin hisse senetlerine yonelmesini
saglamak amaciyla, HAAS.  lerin istege bagli olarak temettii avansi dagitabilmesi
diizenlenmis, bu dagitim nedeniyle sirketin ve pay sahiplerinin zarara ugramasini

engelleyecek hiikiimler getirilmistir.

Ser PK.m.15’in besinci fikrasi, HAAS.’lerin sermaye artirimlarinda
dagitilacak bedelsiz paylarin artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilacagini hiikiim

altina almstir.

SerPK.m.15’in altinc1 fikrasi, HAAS.lerin kar ve malvarlifinin
korunmasi ile ilgili diizenlemeler icermektedir. 4487 sayili kanunla yapilan
degisiklikten Onceki kanun metninde, sadece yillik karin korunmasi belirtilirken,
yeni diizenleme ile malvarligi kavrami da eklenmistir. Boylece sirketin karini ve
malvarligimi Ortiilii islemlerle, dolayli veya dolaysiz olarak iliskili oldugu diger

tesebbiis ve kisilere aktarmas1 yasaklanmustir.

Sirketin kazancinin ortiilii  sayilabilmesi ve Ser. PK.m.15/6’nin
uygulanabilmesi ic¢in ii¢c sart gereklidir. Bunlardan birincisi, kazancin veya
malvarli§inin azaltilmasi, ikincisi sirketin bir tesebbiis veya kisi ile yonetim, denetim
ve sermaye bakimindan dogrudan ve dolayli olarak iliskili olmasi, tiglincii sart ise,
yapilan islemlerde emsallerine gore bariz sekilde farkli fiyat, {icret veya bedel

uygulanmasidir.

Tesebbiis ile olan iligkinin yonii onemli degildir. Anonim sirket
tesebbiisiin yonetimi ve denetimi altinda olabilecegi veya onun istiraki durumunda
bulunabilecegi gibi, tesebbiis de anonim sirketin yonetim ve denetimine tabi olabilir

veya istiraki sifatini tastyabilir. Yonetim, denetim veya sermaye baglantis1 arada bir

1% Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2), 5.528.

44



veya daha fazla kisi veya tesebbiis olmadan gergeklesmisse dolaysiz, aksi takdirde

dolayli iliski s6z konusudur 7 .

HAAS.’nin iligkili olduklar istirak ve bagl ortakliklarin Ser. PK. m.15/6
kapsamina giren islemlerini de bu madde c¢ercevesinde degerlendirmek gerekir.
Konuyu bir o6rnekle agiklamak gerekirse; halka agik bir sirketin, sermayesinin
%99’una sahip oldugu halka kapali bir bagli ortakligin yine gruba bagli ve halka
kapali bir bagka sirkete, emsaline gore bariz bir sekilde diisiik faizle 6diing para
vermesi halinde, bagli ortakligin grup sirketine menfaat saglamak amaciyla yaptigi
bu islem ilk bakista Ser. PK.’nin konusuna girmeyecektir. Ciinkli s6z konusu islem
dogrudan halka acik sirketin karin1 veya malvarligin1 azaltmamakta ortaklarin
cikarim1 zedelememektedir. Ancak igerik bakimindan degerlendirildiginde, baglh
ortakligin gergeklestirdigi bu hukuki tasarruf nedeniyle maruz kalacag: faiz kaybu,
kendisinin dénem sonuglarini olumsuz etkileyecegi gibi, halka acik sirketin de elde

edebilecegi temettii miktarin azaltarak malvarhgmin azalmasina neden olacaktir .

HAAS.’lerin yeterli oranda pay sahiplerine kar dagitilmasini giivence
altina alan Ser. PK.m.15’in en 6nemli tedbiri son fikrada yer alir. Ciinkii kar1 azaltici

islemler, diger giivence ve tedbirleri de anlamsiz kilar '*°.

Ser. PK.m.15/6’ya aykiriligmm yaptirimi, Ser. PK.m.47 A/6’da
belirtilmistir. Buna gore; diger kanunlara gore daha agir bir ceza gerektirmedigi
takdirde, bu fiilin cezas1 2 yildan 5 yila kadar hapis, 10.000 YTL.’den 25.000
YTL.’ye kadar agir para cezasidir. Hukuki sorumluluk ve tazminat davalan ise,
TTK. (m.309, m.336, m.359, m.473, m.474) ve BK. (m.41, m.61) hiikiimlerine
tabidir.

17 Tekinalp, U. : age. , ( Sermaye ), 5.75-76.
138 Akbulak, S. — Akbulak, Y. : age. , 5.389 — 390.
139 Aytac, Z. : age. , ( Sempozyum ), 5.62.
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c. Kar Pay1 Dagitim Esaslari

SPK. , 4487 sayil1 kanunla degisik 2499 sayili Ser. PK.’nin 14/A ve 15.
maddelerine dayanarak ¢ikardigi, 13.11.2001 tarih ve 24586 sayili Resmi Gazetede
yayimlanarak yiiriirliige giren Seri:4, No:27 sayil1 tebligi ile HAAS. lerin temettii ve
temettli avansi dagitiminda uyacaklar1 esaslart diizenlemis ve bu teblig ile halen
yiirlirlikte bulunan Seri:4, No:1 sayili tebligin ““ Birinci Temettii Oran1 ve Temettii

Odemeleri ” baslikl1 7. maddesini yiiriirliikten kaldirmustur.

Seri:4, No:27 sayili tebligin 4. ve 5. maddelerinde hisse senetleri borsada
islem goren, gérmeyen sirket ayirimi yapilarak, kar dagitim esaslari belirtilmistir. Bu
ayirimin amacinin hisse senetleri borsada islem goren HAAS.’lerde otofinansmanin
tesvik edilmesi oldugu belirtilmistir 0 Hisse senetleri borsada iglem goren HAAS.’
lere kar payr dagitiminda taninan haklar ile diger sirketlerinde borsada islem

gérmelerinin tesvik edilmesi amaglanmistir 41

aa. Hisse Senetleri Borsada islem Gormeyen Anonim Sirketlerde Kar

Pay1 Dagitimi

Hisse senetleri borsada islem gormeyen HAAS.’lerin dagitacaklari
birinci temettii tutari, hesap donemi karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken
yedek akgeler ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa gecmis yil zararlari

diisiildiikten sonra kalan dagitilabilir karin %20’sinden az olamaz.

Hisse senetleri borsada islem gérmeyen HAAS. lerin birinci kar payimi
nakden dagitmalari esastir. Ancak bu sirketlerden 27.11.1994 tarih ve 22154

sayili Resmi Gazetede yayimlanan Seri: 4, No:9 sayili Ihragcilarin Muafiyet

140 Aytac, Z. : age. , ( Sempozyum ), s.67.
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Sartlarma ve Kurul Kaydindan Cikarilmalarina Iliskin Esaslar Tebliginin 3.
maddesinin (a) bendinde yer alan bagimsiz denetim muafiyeti kapsamina

girmeyenler '*

, birinci kar paymmi nakden ve/veya hisse senedi bi¢ciminde
dagitabilirler. Birinci kar paymni kismen veya tamamen hisse senedi bi¢iminde
dagitmak isteyen sirketlerin, yillik olagan genel kurul toplantisi i¢in TTK. m.368 ‘de
ongoriilen toplantiya davete iligkin slirenin baslangi¢ tarihinden en az bir ay once,
biri Tirkiye ¢apinda yayin yapan iki giinliik gazetede bu tebligin bir numarali ekinde
yer alan forma uygun olarak yapilacak bir ilanla ortaklardan talep toplamalari
zorunludur. Talep toplama siiresi en az 15 giin olmalidir. Talepte bulunmayan
ve/veya bulunamayan ortaklarin ifadeleri kar paymin nakden 6denmesi seklinde
degerlendirilir. Esas sermaye sistemindeki sirketlerde, toplanan talepler dikkate
alinarak, birinci kar paymin kismen veya tamamen hisse senedi bi¢iminde
dagitilmas1 yoniinde talep olusmasi durumunda, sermaye artinminin karara

baglanacagi genel kurula davete iliskin siireler ¢ergevesinde madde tadil tasarisi igin

SPK.’dan uygun goriis alinir (Teblig Seri:4, No:27 m.4).

bb. Hisse Senetleri Borsada islem Goren Anonim Sirketlerde Kar

Pay1 Dagitim

Hisse senetleri borsada islem goren anonim sirketlerin dagitacaklari
birinci kar pay1 tutar1 da, hesap donemi karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken
yedek akgeler ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa ge¢mis yil zararlar
diistildiikten sonra kalan dagitilabilir karin %20’sinden az olamaz. Ancak, yatirim
ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda gerceklesmemis sermaye
kazanglar (deger artislar1) dikkate alinmaz. Hisse senetleri borsada islem gorenler,

genel kurullarinin alacagi karara bagl olarak kar payini;

*  tamamen nakden dagitma,

! Korgun, A. : agr. , 5.33.
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* tamamen hisse senedi olarak dagitma,

*  belli oranda nakit belli oranda hisse senedi olarak dagitarak kalanini

sirket biinyesinde birakma,

* nakit ya da hisse senedi olarak dagitmadan sirket biinyesinde

birakma, konusunda serbesttir.

Sirketler tarafindan ortaklarina yapilan en yaygin kar pay1 6deme sekli,
nakit olarak yapilan kar pay1 6demeleridir. Bu yontem, sirketten nakit ¢ikisini gerekli
kildig i¢in sirketin likidite durumu bu yontemin uygulanmasi bakimindan belirleyici

olmaktadir.

Hisse senedi dagitilmasi seklinde yapilan kar payr ddemesi, aslinda
dagitilmayan karlardan sermaye hesabina yapilan bir nakil islemidir. Hisse senedi
dagitilarak yapilan kar pay1 6demesi, hisse senetlerinin itibari degerinde herhangi bir
degisiklik meydana getirmemektedir. Kar pay1 6demelerinin nakit yerine hisse senedi
dagitilmas1 seklinde yapilmasinin c¢esitli nedenleri vardir. Bunlar; sirket hisse
senetlerinin fiyatlarmin yiiksek bulunmasi, piyasadaki sirket hisse senetlerinin ve
sirket ortaklarinin artirllmasi ve sirket hisse senetlerinin likit hale getirilmesi
talebidir. Ayrica kar payr 6demesinin hisse senedi dagitilarak gerceklestirilmesi,
sirketten fon ¢ikis1 olmadan kar dagitimi olanagi verdiginden, elde edilen kari sirket
blinyesinde tutmak ile dagitmak arasindaki c¢eliskiyi ortadan kaldirmak gibi bir

avantaj da saglamaktadir '*.

SPK. , bu sirketlere genel kurul giindemi ilan edilinceye kadar, bir 6nceki
donemin karindan ayrilacak birinci kar paymi nakden dagitma zorunlulugu

getirebilir. Ancak, bir Onceki doneme iliskin birinci kar payr dagitimmni

12 Tebligde belirtilen bagimsiz denetim muafiyeti kapsamina girebilmek icin gerekli aktif toplami,
her y1l Maliye Bakanligi’nca ilan edilen yeniden degerleme orani kadar artirilmaktadir.
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gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve artirimi temsil eden hisse senetleri
borsada eski ve yeni iki ayr1 sirada islem goren sirketlerden, donem sonunda elde
ettikleri kardan kar payir dagitmak isteyenler birinci kar payini nakden dagitmak

zorundadirlar.

Sirket yonetim kurulunun, genel kurula teklif edecegi kar payr dagitinm
yapilip yapilmamasina ve yapilacaksa kar pay1 dagitim oranina iligkin onerisi, yeni
pay alma sirkiilerinin ilan edilmesinden Once, Borsa Giinliik Biilteni aracilifiyla
06.07.1993 tarih ve 21629 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Seri:8, No:20 sayili
Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina Iliskin Esaslar Tebligindeki esaslar
cercevesinde kamuya duyurulur. Sirket genel kurulunun birinci kar paymin
dagitilmamasina karar vermesi durumunda, bu tutar hesaplanip ayrildiktan sonra

olaganiistii yedek akcelere eklenir.

Hisse senetleri borsada islem goéren HAAS.’lerin, kar pay1r 6demeleri,
ortaklarin ¢ogunlukla ulasabilecegi, biri ortaklik merkezi olmak iizere en az iig
merkezde ve Takasbankta yapilir. Hisse senetleri borsa islem goren HAAS. ler kar
payt dagitim islemlerini, Takasbank tarafindan beyan edilen miktar ve nominal
degeri esas alarak, Takasbankin beyanim takip eden {li¢ giin i¢inde, s6z konusu
O0demelere iligkin kupon teslimini beklemeksizin sonuglandirirlar. Takasbank so6z
konusu kuponlar1 ihragci adina saklamaya alir ve islemi takip eden yilin sonuna
kadar ihracciya teslim eder. Takasbank beyani ile birlikte, 6demelere esas teskil
edecek temettii kuponlarinin, belge numaralarini igeren bilgileri manyetik ortamda
ihrager ortaklara verir. Takasbank verdigi bu bilgilerle sorumludur (Teblig Seri:4,

No:27 m.5).

cc. Kar Pay1 Dagitim Zamam

' Korgun, A. : agr. , 5.20-21.
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Kar pay1 dagitimi, ortaklarca hesap donemini izleyen besinci ayin sonuna

kadar tamamlanmak zorundadir. Kar pay1 6demesinin tamamlanmasi igin;

* Kar paymin tamami nakden dagitilacaksa, kar paymni tahsil etmek
icin ilgili kuponlariyla kar dagitim adreslerine bagvuran ortaklara, nakden veya

hesaben 6demenin yapilmasi,

* Hisse senedi olarak dagitilacaksa, kir paymnin sermayeye ilavesi
nedeniyle ihrag¢ edilecek hisse senetlerinin, SPK. tarafindan kayda alinmasi ve kayit

sonrasi islemlerin tamamlanarak kar pay1 karsiligi dagitilacak hisse senetlerinin;

- Kayith sermaye sistemindeki ortakliklarda, hesap donemini izleyen
besinci ayin sonuna kadar hisse senetlerinin dagitiminin yapildigi adreslere basvuran

ortaklara teslime hazir hale getirilmesi,

- Esas sermaye sistemindeki sirketlerde ise sermaye artiriminin
tescilinin hesap donemini izleyen besinci ayin sonuna kadar tamamlanarak teslime

hazir hale getirilmesi,

* Birinci ve ikinci bentlerindeki seceneklerin birlikte kullanilmasi

durumunda ise, anilan bentlerde belirtilen iglemlerin ayr1 ayr1 ancak hesap donemini
izleyen besinci ayin sonuna kadar yerine getirilmesi sarttir. Dolayisiyla besinci aym

son giinii itibariyle kar dagitimi tamamlanmis olmalidir. Diizenlemedeki

13 2

tamamlanma ifadesini bu tarihte kar dagitimia baglanmasi seklinde

yorumlamamak gerekir '**.

Hisse senetleri borsada islem géren HAAS. lerin SPK.’ya, kar payimnin

sermayeye eklenmesi nedeniyle ihra¢ edilecek hisse senetlerinin kayda alinmasi
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talebiyle yapacaklari basvurularin, hesap donemini izleyen dordiincii ayin sonuna
kadar yapilmasi zorunludur. Kar dagitimina baslanilmasindan sonra kar payini almak
icin kar payr dagitim adreslerine basvuran ortaklara, zamanagimi siiresi iginde
bagvurmalart durumunda, kar pay1r édemesi yapilmasi sarttir (Teblig Seri:4, No:27
m.6). Bu hiikiim, yukarida belirtilen ve mayis ayr sonuna kadar dagitimin

tamamlanmasi kosulu dikkate alinarak diizenlenmistir.

dd. Kar Pay1 Dagitminda imtiyaz

Kar pay1r dagitiminda imtiyaz, dagitilabilir karin, birinci kar pay1
dagitildiktan sonraki kismi igin taninabilir. OYHS. sahipleri diger ortaklarla birlikte,
paylar1 oraninda birinci kar pay1 aldiktan sonra kalan kardan, pay basina diisen
birinci kar payinin bu senetlerin imtiyazina iliskin olarak esas sdzlesmede belirtilen

oraninda kar payi alirlar.

Kanun hiikkmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikca, esas
sOzlesmede pay sahipleri icin belirlenen birinci kar payr ve OYHS. sahipleri i¢in
belirlenen kar payr nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitilmadike¢a; baska
yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasma ve kéar payr dagitiminda
imtiyazli pay sahiplerine, katilma, kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine, yonetim
kurulu iiyelerine, memur, miistahdem ve iscilere, ¢esitli amaclarla kurulmus olan
vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.
Ayrica kardan ikinci kar payr dagitilmast halinde OYHS.’lerinin diger paylar gibi

sermaye paylar1 oraninda esit yararlanma haklar1 vardir (Teblig Seri:4, No:27 m.8).

ee. Birinci Kar Payr Tutarinin Eksik Dagitilmasinda Sorumluluk

14 Akbulak, S. — Akbulak, Y. : age. , 5.288.
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Sirketlerin Birinci kar pay1 tutarini1 Seri:4, No:27 sayili tebligin 4. ve 5.
maddelerdeki orana gore eksik olarak dagitmalari durumunda SPK. bu sirketlere
eksik dagitilan kar payr tutarmmin Seri:4, No:27 sayili tebligin 6. maddesinde
diizenlenen dagitim zamani esas alinarak TC. Merkez Bankasi’nin kisa vadeli
avanslar i¢in uyguladig1 faiz orani iizerinden hesaplanacak faiz tutari ile birlikte
nakden veya olaganiistli yedek akgelerin sermayeye eklenmesi yoluyla hisse senedi
dagitilmas1 zorunlulugunu getirebilir. Eksik kar pay1 dagitimindan zarar gorenlerin,
yasal kosullar olustugu takdirde, eksik kar pay1 dagitimindan dolay1 yénetim kurulu
tiyelerinin hukuki sorumlulugu i¢in yasal yollara bagvurma hakki saklidir (Seri:4,

No:27 m.16).

6. KAR PAYI AVANSI DAGITIM ESASLARI

A.GENEL OLARAK

Avans, Fransizca kokenli bir kelimedir. Avansin sézliikk anlami; ileride
gerceklesecek bir alacaga karsilik 6nceden yapilan pesin 6demedir '*°. Seri: 4, No:27
sayili tebligde yapilan kar pay1 avansi tanimi ise su sekildedir; ortaklara ara donem

kar1 tizerinden dagitilacak avanstir.

Anonim sirketler, i yil1 sonunda diizenlenen bilangoya gore ve herhalde
genel kurulun bilango, kar ve zarar hesabinin kabuliine ve karin dagitimina iliskin
kararmma dayanarak kar dagitabilirler. Bunun diginda ortaklara yapilan her 6deme,

safi kardan kaynaklansa bile, emredici hiikiimlerle men edilmis bulunan

' Yilmaz, E. : Hukuk Sozliigii, Ankara 2005, B.3, 5.71.
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“sermayenin ortaklara iadesi” anlamini tagir. Kar payma mahsuben avans 6demesi de

aym niteliktedir ',

Ticaret kanunu sistemine gore; anonim sirketlerde kar dagitimina karar
verme yetkisi sadece genel kurula aittir (TTK.m.369). Hatta yilda birka¢ kere
kazanglarii dagitan anonim sirketlerde her dagitim igin, genel kurulu toplantiya
davet gerekir (TTK.m.364/2). Genel kurulun yetkisine birakilmis olan kar dagitilip
dagitilmamast konusundaki genis yetkiler baska organlara devredilemeyecek
yetkilerdendir. Genel kurul dagitilacak karin yontemini ve zamanini da tayin edebilir
veya yonetim kuruluna bu konuda yetki de taniyabilir. Kanun hiikmiiniin 6ngordiigii
yonetim kuruluna yetki verilmesi konusu da bu ¢ergcevede anlasilmalidir. Bagka bir
deyisle genel kurul karari ile yonetim kuruluna verilen yetki; karin dagitilma yontemi
ve zamanina iligkin olmalidir. Yoksa karin dagitilip dagitilmamasina iligkin

degildir 'V’

Yonetim kurulu esas sozlesmede hiikiim varsa veya genel kurul yetki
verirse kar payma mahsuben avans olarak pay sahiplerine kar pay1 avansi dagitabilir.
Anonim sirket genel kurulunca verilen yetki ile yonetim kurulu tarafindan kar pay1
karsiliginda verilen avansin sonradan fazla oldugu anlasilirsa, haksiz olarak fazla
6denen kar payi geri istenebilir '**. Ayrica genel kurul kirin dagitilmamasima karar
verirse, bu kararin kesinlesmesinden sonra avans olarak 6denen kar paylarinin geri

. . . v 1ee 149
istenmesi de mimkiindir .

Tekinalp’e gore; bu sekilde yapilan 6demelere “avans” denilmesi dogru
degildir. Ciinkii kar payinda, 6deme sartlar1 ileride gerceklesecek bir bor¢ yoktur.

Kar pay1 ancak genel kurulun dagitim kararindan sonra alacak hakkina doniisiir.

146 Unal, O.K. : age. , s.301; Karyagdi, N. : Halka Acik Sirketlerde Temettii Avans1 Dagitiminin
Esaslar1 ve Vergi Yasalar1 Karsisindaki Durumu, Vergi Diinyasi 2002, S.246, s.78.

147 {/nal, O.K. : age. , 5.300.

8 11.HD. , 09.07.1986, E.86/4022, K.86/4322; Eris, G: :age. , ( 2 ), 5.2690; Karayal¢in, Y. : age. ,
( Muhasebe ), s.138.
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Gergek anlamda avans kelimesi genel kurulun dagitim karar1 verip de, dagitim

tarihinden 6nce yapilan 6demeler igin kullamilabilir '*°.

Kar pay1 avans dagitimi, hisse senetleri ve pay sahipleri agisindan ¢esitli
avantajlar saglamaktadir. Bunlardan ilki; pay sahiplerinin, kar paylarinin bir
boliimiine daha kisa vadede kavusmasini saglamasidir. Bu sekilde ara donemlerde
kar dagitimi gerceklestigi icin, hisse senetlerine kisa vadede istikrarli  bir
gelir saglama 6zelligi de kazandirilmis olacaktir. Ikinci avantaji ise, ara donemlerde
kar pay1r dagitimi saglanarak, hisse senetlerini kisa vadeli diger yatirim araglari ile
rekabet edebilir hale getirilmesini saglar, pay sahipligine olan talebi artirarak
sermayeyi tabana yayip, piyasanin daha etkin olmasini ve kisa vadelerde kar pay1
geliri elde etmekle birlikte, hisse senedini uzun siire elinde tutan, bagka bir
deyisle uzun vadeli yatirimer profilini ortaya ¢ikaracaktir '>'. Diger bir avantaji ise,
sirketin mali durumu hakkinda kesin kar dagitimina gore, yatirimcilara daha sik ve
giincel bilgiler verilmesini saglayacaktir. Sirketin finansal piyasalardaki fiyatina,

avans kar dagitimimin, kesin kir dagitimima gére daha fazla etkisi bulunmaktadir *%,

B. KAR PAYI AVANSININ BENZER KAVRAMLARDAN FARKI

49 11.HD. , 21.11.1994, E.94/5604, K.94/8783; Kazanci Veri Taban.

150 Tekinalp, U. : Anonim Ortakliklarda Karin Dagitimma Iliskin Baz1 Sorunlar 4, ikt. Mal. Der. ,
C.24,5.388.

' Korgun, A. : agr. ,s.2.

52 Kocaoglu, N.K. : Anonim Sirketlerde Avans Kéar Dagitimi, Ankara 2001, Basilmamus Tez
( Yiiksek Lisans ), s.109.
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a. Eli Cabuk Kar Dagitimindan Farki

Amerikan hukuk sisteminde eli ¢abuk kar dagitimi denilen (nimble
dividend) sistemde sirketin elinde hi¢c yedek akce bulunmasa bile, mevcut net
kazangtan kar dagitimi yapilabilmesine imkan tanimaktadir. Mevcut kazanglar,

hemen kér yedekleri hesabina tahsis edilmek yerine, kar dagitimina doniistiiriiliir >°.

Ser. PK.m 15/4 c.1°de avans kar dagitimi yapilabilmesi i¢in, “elde edilen
kardan, yedek akgeler ile vergi karsiliklar1 diistildiikten sonra” ibaresi yer aldigi i¢in,

eli gabuk kar dagitimindan farklidir.

b. Ara Kar Dagitimindan Farki

Ara kar dagitimi iki anlamda kullanilabilir. Bunlardan birincisi “kesin
O0demeli kar dagitimi”dir. Kesin 6demeli kar dagitimi i¢in bir yildan once ara
donemlerde hesap kapatilmakta, donem biladngolar1 veya mali tablolar ¢ikarilmakta
ve bu tablolara gore kesin olarak kar dagitimi gerceklestirilmektedir. Burada hesap
donemi bir yildan kisa tutulmasina ragmen, kar dagitimi i¢in gerekli tiim islemler

yapilmaktadir >,

Ikinci anlamda ise hesap donemi sona ermeden veya yetkili organ kar
dagitimi karar1 almadan gergeklesmesi muhtemel kardan, her payin oranina gore
mahsuben avans ddemesi yapilmasidir. Bu tiir “avans kar pay1” , “kar pay1 avansi”

ya da “ara 6deme” seklinde adlandirilir °°.

'3 Kocaoglu, N.K. : agt. , s.106 — 107.
13 Aytag, Z. : age. , ( Sempozyum ), s.81.
'3 Tekinalp, U. : agm. , ( Sorunlar 4 ), 5.387.
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Bu iki secenek arasindaki en 6nemli fark, avans ddemesinde yil sonu
bilangosu zararla veya dagitilan kar payr avansindan daha az bir karla kapatilirsa
O0denen tutarn iadesi riski olmasimna ragmen, kesin ara dagitiminda olagan kar

dagitimindaki iade yiikiimliiliigii disinda bir iade s6z konusu olmaz '°.

C. KAR PAYI AVANSI ILE ILGILI SERMAYE PiYASASI
KANUNUNDAKI DUZENLEMELER

Kar pay1 avansinin dagitilabilmesinin kanuni dayanagi, Ser. PK.m.15/4
hikmidiir. Ser. PK.m.15/4 hiikmiine gore; halka a¢ik anonim sirketler, sermaye
piyasasi mevzuatina uygun olarak diizenlenmis ve bagimsiz denetimden gegmis liger
aylik donemler itibariyle hazirladiklar1 mali tablolarinda yer alan karlarindan,
kanunlara ve esas sdzlesmeye gore ayirmak zorunda olduklar1 yedek akgeler ve vergi
karsiliklar1 diisiildiikten sonra kalan kismin yarisin1 gegmemesi, esas sdzlesmelerinde
hiikiim bulunmasi ve genel kurul kararlariyla ilgili yilla sinirli olmak {izere yonetim
kuruluna yetki verilmesi kosullariyla kar pay1 avansi dagitabilirler. Her ara donemde
verilecek kar pay1 avansi bir 6nceki yila ait bilango karinin yarisin1 asamaz. Onceki
donemde odenen kar payr avanslari mahsup edilmeden ilave kar payr avansi
verilmesine ve kar pay1 dagitilmasina karar verilemez. Kar pay1 avansinin dagitimina
karar verilmesinde ve avansin édenmesinde TTK.’nin, bilango ve gelir tablosunun
kabuliine ve karin dagitilmasina iliskin olup, bu madde hiikmiine aykir1 hiikiimleri

uygulanmaz.

Unal’a gore; Ser. PK.m.15/4 hiikmii ile kir pay1 avansi dagitilmasina
karar verilmesinde ve avansin édenmesinde TTK. nin, bildngo ve gelir tablosunun
kabuliine ve karim dagitilmasina iliskin Ser. PK.m.15 hiikmiine aykir1 olan
hiikiimlerin uygulanmayacagini hiikiim altina almaktadir. Bu hiikim muglak bir

yapidadir. TTK.’da, Ser. PK.m.15 hiikmiinde bahsedilen belli bagliklar altinda belirli

1% Aytag, Z. : age. , ( Sempozyum ), s.81; Tekinalp, U. : agm. , ( Sorunlar 4 ), 5.387.
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hiikiimler yoktur. Amaca uygun, daginik fakat bir biitiinliikk olusturmayan hiikiimler
vardir ( TTK.m.298, m.318, m.325, m.327, m.336, m.348, m.353, m.354, m.362,
m.369, m.377, m.380, m.385, m.393, m.395, m.401, m.455-465, m.466—469, m.470—
473 ) ve bunlarin hangilerinin uygulanmayacagi konusunda ac¢iklik yoktur. Kald1 ki
bu hiikiimler Ser. PK.’ya gore genel hiikiimlerdir. Bu nedenle 6zel hiikiimlerin
oncelikle uygulanmasi ve burada agiklik olmayan héllerde yine genel hiikiimlere

bagvurulmasi daha isabetlidir '’

TTK. tasaris1 m.519/3’iin madde gerek¢esinde, kar payr avansini
HAAS . lere 6zgiilemenin hakli bir sebebi olmadigi, bu nedenle tasarida uygulamanin
genellestirildigi ve uygulama kurallarinin HKAS.’lerde Sanayi ve Ticaret Bakanligi

tarafindan ¢ikarilacak bir teblig ile diizenlenmesinin uygun goriildiigii belirtilmistir.

D. KAR PAYI AVANSI DAGITIM KARARI

Halka acik anonim sirketler, sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak
diizenlenmis ve bagimsiz sinirli denetlemeden ge¢mis 3, 6 ve 9 aylik donemler
itibartyla hazirladiklar1 ara mali tablolarinda yer alan karlar1 iizerinden, nakit kar
payr avansi dagitabilirler. SPK. kar pay1 avansi dagitacak sirketlerin ara mali

tablolarinin, bagimsiz 6zel denetlemeye tabi tutulmasini isteyebilir.

Kar pay1 avansit dagitmak isteyen sirketlerin, esas sodzlesmelerinde
hiikiim bulunmasi ve genel kurul karartyla ilgili yilla sinirli kalmak iizere yonetim
kurullarina yetki vermeleri zorunludur. Anilan genel kurul toplantisinda; dagitilacak
kar pay1 avansinin, ilgili hesap dénemi sonunda yeterli kar olusmamasi veya zarar
olugmasi durumlarinda, bir onceki yila ait bildngoda yer alan olaganiistii yedek
akcelerden ya da olaganiistii yedek akce tutarmmin zarar1 karsilamaya yeterli

olmamasi durumunda 10. madde uyarinca kar payr avansi karsiliginda alinan

7 {nal, O.K. : age. , 5.302.
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teminatin paraya ¢evrilip gelir kaydedilerek bu tutardan mahsup edilecegi konusunun
da karara baglanmas1 gerekir. Yonetim kuruluna genel kurul tarafindan kar payi
avansi dagitimi ic¢in yetki verildigi takdirde, yonetim kurulu tarafindan, ilgili hesap
doneminde her {i¢ aylik donemi izleyen alt1 hafta icerisinde kar pay1 avansi dagitma
veya dagitmama konusunda bir karar alinmasi zorunludur. S6z konusu ydnetim
kurulu karar1 Ozel Durumlarm Kamuya Agiklanmasina Iliskin Esaslar tebligi

kapsaminda kamuya aciklanir (Teblig Seri:4, No:35 ile degisik ikinci fikra).

Kar pay1 avanst dagitimina karar verilmesinde ve avansin 6édenmesinde,
TTK.’nin bilango ve gelir tablosunun kabuliine ve karin dagitilmasina iligkin
hiikiimlerinden Ser. PK.m.15’¢ aykir1 olanlar1 uygulanmaz (Teblig Seri:4, No:27
m.9).

E. DAGITILACAK KAR PAYI AVANSININ HESAPLANMASI

Dagitilacak kar payi avansi, ara donem karindan kanunlara ve esas
sOzlesmeye gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali karsiliklar ve
varsa gecmis yillar zararlarinin tamami diisiildiikten sonra kalan kisminin yarisini
gecemez. Yatiim  ortakliklarinin  ara  donem  karinin  hesaplanmasinda

gerceklesmemis sermaye kazanglari (deger artislar1) dikkate alinmaz.

Bir hesap doneminde verilecek toplam kar pay1 avansi tutari, bir 6nceki
yila ait donem karinin kanunlara ve esas sozlesmeye gore ayrilmasi gereken yedek
akgeler ile vergi, fon ve mali karsiliklar ve varsa ge¢mis yillar zararlar diisiildiikten
sonra kalan kisminin yarisin1 ve genel kurulca onaylanan yil sonu bildngosunda yer
alan olaganiistli yedek akge tutarini agamaz. Olagantistii yedek akge tutarina iligkin
sinir, sirketin gegmis iki yillik mali tablolarinda, vergi dncesi donem kar elde etmis
olmasi ve dagitilacak kar pay1 avansi tutarinin tamaminin, yil sonunda zarar olustugu

veya olusan karin, dagitilan kar payr avansini karsilamaya yetmedigi takdirde,
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gecmis yil olaganiistli yedek akce tutarindan karsilanamayan kismin karsilanmasinda
kullanilmak {izere, sirket lehine SPK. tarafindan belirlenecek esaslar dahilinde,
teminat altina alinmasi sartryla uygulanmayabilir. Yatirim ortakliklarinda ayrica bir
onceki yila ait donem karinin hesaplanmasinda gerceklesmemis sermaye kazanglar

(deger artiglar1) dikkate alinmaz (Teblig Seri:4, No:35 ile degisik ikinci fikra).

Ayni hesap donemi iginde birden fazla kar pay1 avansi 6demesi yapildigi
takdirde, sonraki ara donemlerde ddenecek kar payr avanslar1 hesaplanirken dnceki
ara dénemlerde 6denen kar pay1 avanslari indirilir. Onceki hesap déneminde 6denen
kar pay1 avanslart mahsup edilmeden, sonraki hesap donemlerinde ilave kar payi

avansi verilemez ve kar pay1 dagitilamaz (Teblig Seri:4, No:27 m.10).

Yillik kar paymin aksine, imtiyazli pay sahiplerine, OYHS. sahiplerine
ve ortaklar disinda kardan pay alacak kisi ve/veya kurumlara kar payi avansi

dagitilamaz (Teblig Seri:4, No:27 m.11).

Konuyu bir 6rnekle agiklayalim; X anonim sirketinin 31.12.2005 tarihli
bilango ve gelir tablosuna gore; a ) donem kari: 600.000 YTL. , b ) kanuni yedek
akceler: 40.000 YTL. , ¢ ) vergi ve diger fonlar: 140.000 YTL. , d ) ge¢mis yil
zararlari: 60.000 YTL. , e ) olaganiistii yedekler: 60.000 YTL. , f ) toplam kar pay1
avansi matrahi ( (a-b-c-d ) /2 ) : 180.000 YTL. olmaktadir. Toplam kar pay1 avansi
180.000 YTL. olmakla birlikte X anonim sirketinin 31.12.2005 tarihi itibariyle
olaganiistii yedek akgeleri 60.000YTL. ve bu miktar anilan diizenlemeler uyarinca
bir iist sinir oldugundan, 2006 yilinda en fazla 60.000 YTL. tutarinda kar pay1 avansi
dagitabilir.

Ayni sirketin 2005/06 donemi mali sonuglar1 su sekilde olsun; a ) donem

kari: 600.000 YTL. , b ) kanuni yedek akgeler: 50.000 YTL. , c ) vergi ve diger
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fonlar: 110.000 YTL. , d ) ara donem kar pay1 avansi tutar1 ( ( a-b-c )/ 2 ) :220.000
YTL. Bu durumda, X anonim sirketi 2005/06 déneminde kurumsal ( teblig hiikmii
geregince ) olarak 220.000 YTL. ye kadar kar pay1 avansi dagitabilir. Ancak, 2006
yili i¢indeki toplam dagitabilecegi avans tutari, bir dnceki doneme ait olaganiistii

yedek akee tutar1 olan 60.000 YTL.yi asamaz .

Kar pay1 avanst konusunda dikkat edilmesi gereken 6nemli bir konu,
sirket tarafindan verilen avansin faize tidbi olmamasidir. Bu noktada
karsilagilabilecek en 6nemli sorun, Ser. PK.m.15/6’da belirtilen ortiilii kazang
aktarimidir. SPK. bu sorunun asilmasinda, avanslarin donem sonu karindan, yeterli
kar olusmamasi veya zarar olusmasi durumunda da bir 6nceki doneme ait olagantistii
yedek akg¢elerden mahsup edilmesi, aksi taktirde ilave avans dagitilmamasi esaslarini
getirmistir. Zaten, avans dagitiminda bir 6nceki yila ait olaganiistii yedeklerin tist

sinir olarak diizenlenmesinin gerekgesi bu zorunluluktur '*°.

F. KAR PAYI AVANSININ ILAN VE BILDIiRIiM ESASLARI iLE
DAGITIM ZAMANI

Kar pay1 avansi dagitacak olan ve hisse senetleri borsada islem goéren
sirketlerin; bu tebligin iki numaral1 ekinde yer alan kar pay1 avansi dagitim tablosunu
ve bagimsiz siirli ve 6zel denetleme raporunu ilgili ara donemi izleyen alt1 hafta

icerisinde SPK.’ya ve borsaya gondermeleri ve Tiirkiye ¢apinda yayimlanan

'8 Akbulak, S. — Akbulak, Y. : age. , s. 294 — 295.
'3 Akbulak, S. — Akbulak, Y. : age. , 5.295.
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herhangi bir gazetede ve merkezlerinin bulundugu yerde ¢ikan en ytiksek tirajl iki

mabhalli gazeteden birinde ilan ettirmeleri zorunludur.

Kar pay1 avansi dagitacak olan ve hisse senetleri borsada islem gérmeyen
sirketlerin ise, hisse senetleri borsada islem goren anonim sirketlerden istenen
belgeleri sadece SPK.’ya gondermeleri ve iki mahalli gazetede ilan ettirmeleri
zorunludur. Mabhalli gazetelerden birinin sirket merkezinin bulundugu yerde
yayimmlanan en yiiksek tirajli gazete olmasi sarttir. Mahalli gazetede yerine
getirilecek ilan yiikiimliilikkleri Tiirkiye ¢capinda yayin yapan gazetelerle de yerine

getirilebilir  (Teblig Seri:4, No:27 m.12).

Kar pay1 avansimin dagitimina, ara mali tablolar1 ile kar payir avansi
dagitim tablosunun bagimsiz sinirl veya 6zel denetleme raporu ile birlikte SPK.’ya
gonderildigi tarihten asgari dort hafta, azami alti hafta sonra baslamasi1 zorunludur.
Ancak, SPK. bilango ve gelir tablolarin1i denetleme ve gozetleme yetkisi
cergevesinde veya kar pay1 avansi dagitacak sirketlerin hesap donemi i¢inde sermaye
artirimi yapmalart durumunda, sermaye artirimi islemleri tamamlanincaya kadar kar

pay1 avansi dagitim tarihini erteleyebilir (Teblig Seri:4, No:27 m.13).

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar
pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar payir avansi bedelleri
dagitim tarihinden itibaren bes y1lda zamanasimina ugrar. Zamanasimina ugrayan kar
pay1 ve kar pay1 avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
Kanun hiikiimleri uygulanir (Teblig Seri:4, No:27 m.19).

G.KAR PAYI AVANSI ODEMELERI
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Kar payr avansi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine
bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilir. Ancak, bu maddenin
ticlincii fikrasinda belirtilen durum saklidir. Esas sermaye sistemindeki sirketler
tarafindan ihra¢ edilen hisse senetleri sermaye artinminin tescil edildigi hesap
donemi, kayith sermaye sistemindeki sirketler tarafindan ihrag¢ edilen hisse senetleri
ise yeni pay alma hakkina iliskin sirkiilerin yayimlandig1 hesap donemi itibartyla kar

pay1 avansina hak kazanirlar.

Temettii avanst 0demeleri 23.06.1989 tarih ve 20204 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri:1, No:5 sayili Hisse Senetlerinin Sekil Sartlarmna iliskin
Tebligin ek ikinci maddesinde belirtilen esaslar dahilinde kar payr kuponu
karsiliginda ve ilgili yilin kar payr kuponunun {izerine, anonim sirket tarafindan
“ (Yil) / (Y1l iginde Yapilan Kacinci Avans Odemesi Oldugu) kir pay1 avansi
O0demesi yapilmistir. ” serhi diisiilmek suretiyle yapilir. Hisse senetleri borsada islem
goren ve Takasbank tarafindan saklanan hisse senetlerine yapilacak kar pay1 avansi
O0demelerinde herhangi bir serh diisiilmesine gerek yoktur. Anonim sirket, Takasbank
tarafindan manyetik ortamda beyan edilen hisse senedi miktarlarin1 ve nominal
degerlerini esas almak suretiyle kar payr avansi 6demelerini gerceklestirir. Ancak
daha 6nce kar pay1 avansi 6demesi Takasbank tarafindan yapilan hisse senetlerinin,
yatirimcilara fiziken teslim edilmesi halinde, teslimden 6nce kar pay1 kuponuna sz

konusu serh Takasbank tarafindan diisiiliir.

Bir hesap donemi igerisinde kar pay1 avansi dagitan ve ardindan sermaye
artinm1 gerceklestiren sirket, daha sonra tekrar bir kar payr avanst dagitmak

istendiginde asagida belirtilen esaslar uygulanir.

* Sermaye artirimi sonrasinda yapilacak yeni bir kir payi avansi

O0demesinde, sermaye artirimi nedeniyle ihrac¢ edilen ve yapilacak kar payi avansi

0demesine hak kazanan yeni tertip hisse senedi sahiplerine dncelik verilir.
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* Soz konusu oncelik, eski ve yeni tertip hisse senedi sahiplerinin,

donem iginde aldiklar1 toplam kar pay1 avans tutarlar1 esitleninceye kadar devam

eder.

* Eski ve yeni tertip hisse senedi sahiplerinin, hesap dénemi igerisinde
aldiklar1 toplam kar pay1 avansi tutari esitlendikten sonra, kalan kar pay1 avansi tutari
veya bir sonraki ara hesap doneminde ddenecek kar payr avans tutari, mevcut pay

sahiplerine esit olarak dagitilir.

Hisse senetleri borsada islem goren anonim sirketlerin kar payi avansi
O0demeleri, ortaklarin ¢cogunlukla ulagabilecegi, biri sirket merkezi olmak {izere en az
tic merkezde ve Takasbankta yapilir. Hisse senetleri borsada islem goren anonim
sirketler kar pay1 avanst dagitim islemlerini; Takasbank beyan ile birlikte 6demelere
esas teskil edecek kuponlarin belge numaralarini igeren bilgileri manyetik ortamda
ihrager ortaklara verir. Takasbank verdigi bu bilgiler ile sorumludur. Kar pay1 avans
O0demeleri ile ilgili kuponlar ihragci adina Takasbankta saklamaya alinir (Teblig

Seri:4, No:27 m.14).

H. KAR PAYI AVANSI DAGITIMINDA SORUMLULUK

Ser. PK’y1 degistiren 4487 sayili kanunun gerekgesine gore, kar payi
avanst dagitan girketlerin hesap donemi sonunda zarar etmesi avansin nasil
kapatilacagi sorununu bertaraf etmek amaciyla maddede 6zel sorumluluk esaslari
diizenlenmistir. Ser. PK.m.15/4 hiikmiine gore; sorumluluk, ara donemler bilango ve

gelir tablolarinin gergegi yansitmamasit veya mevzuat ile muhasebe ilke ve
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kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi1 hallerinde meydana gelecek
zararlara iliskindir. S6z konusu fiillerden dolay1 yonetim kurulu iiyeleri ve temsilcisi
olduklar1 tiizel kisiler, sirket denetcileri, bagimsiz denetimi yapanlar ve bagh
olduklar1 gercek ve tiizel kisiler zarar gorenlere karsi dogrudan dogruya ve

muteselsilen sorumludurlar.

Ser. PK.m.15°de zarar goren kisiler de belirlenmistir. Bunlar; sirket, pay
sahipleri, sirket alacaklilari, kar payr avansinin kararlastirildigr ve 6dendigi bilanco

yil1 iginde pay senedi iktisap etmis kisiler ve li¢iincii kisilerdir.

Unal’a gére; kar pay1 avansinin ger¢egi yansitmayan ve mevzuata uygun
hazirlanmayan ara bilangolar sebebiyle haksiz dagitilan kar payr avansi nedeniyle,
sirketin, pay sahiplerinin ve sirket alacaklilarinin zarar gorecegi kesindir. Ancak
ticiincii kigilerden kimlerin kastedildigi anlagilmamaktadir. Bunun yerine zarar géren

diger gercek ve tiizel kisiler ibaresinin kullanilmasi daha isabetli olurdu .

Ser. PK.m.15/4’de sorumlulugun zarar sartina baglanmis olmasina
ragmen, anonim sirketlerin yonetim kurulu iiyelerinin sorumlulugunu diizenleyen
TTK.m.336 hiikkmiinde, yonetim kurulu tiyelerini, dagitilan ve 6denen kar paylariin
gercek olmamasi, gerek kanun gerekse esas sozlesmenin kendilerine yiikledigi diger
gorevleri kasden veya ihmal sonucu yapmamasi ve séz konusu hiikiimde belirtilen
diger hallerde, sirkete, pay sahiplerine ve sirket alacaklilarina kars1 sahsen sorumlu
tutmustur. Burada zarar sarti s6z konusu degildir. Ustelik yonetim haklarinin
boliinmesi halinde miiteselsil sorumlulukta s6z konusu degildir. TTK.m.339 hiikmii
ise, sirketin mevcut durumu hakkinda, her ne sekilde olursa olsun, yanls fikir
uyandiracak hileler kullanmak veya gercege aykiri beyanda bulunmak suretiyle,
ticlincii kigileri aldatan yonetim kurulu iiyesi verdigi zarardan, sahsen sorumlu olur

seklindeki ifade ile zarar sartimi Ongérmektedir. Ancak bu durum TTK.m.336

10 {'nal, O.K. : age. , 5.307.
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hiikmiindeki sorumlulugun da zarar sartina baglandigir sonucunu dogurmaz. TTK.m.
473 hiikkmii haksiz olarak ve kotii niyetle alinan kar1 iade sartina tabi tutmus ve
TTK.m.336 hiikmii ile sorumlu tutarak, iade disinda uygulanacak zararin da
tazminini ongdérmistiir. Buna karsilik pay sahibi bir genel kurul kararina dayanarak,
aldig1 kar paymni haksiz olarak ve kotii niyetle elde etmedigi takdirde iadeye
zorlanamaz. Hatta sirketin iflds etmesi halinde bile sebepsiz iktisap hakkindaki
hiikiimler geregince istirdati miimkiin olmayan paralarin geri verilmesi miikellefiyeti

yoktur (TTK.m.474/2).

SPK.m.15’e gore, bu madde hiikmiine aykirt olmayan, TTK. nin kar
dagitimina iligkin bu hiikiimlerinin de uygulanacag1 disiintiliirse, Ser. PK.m. 15/4
hiikmiine gore; kar payr avansinin iadesi degil, TTK.’ya gore zararin tazmini s6z
konusudur. Bunu tazmin edecek kisi ise kar pay1 avansi alan pay sahipleri degil,
bunun verilmesine neden olan kisiler olacaktir. Ancak bu halde bile, pay
sahiplerinden TTK.m.473 hiikmiine gére olmasa dahi, sebepsiz iktisap hiikiimlerine

gore avansin iadesini istemek miimkiindiir '°'.

Yonetim kurulu tyeleri ve temsilcisi olduklar1 tiizel kisiler, sirket
denetcileri ve bagimsiz denetimi yapanlar ve bagl olduklar1 gercek ve tiizel kisiler,

ara donem bilanco ve gelir tablolarinin gergegi yansitmamasindan veya mevzuat ile

muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasindan dogan
zararlar i¢in sirkete, pay sahiplerine, sirket alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya
olmak iizere kar pay1 avansinin kararlastirildigi veya 6dendigi bilanco yili icinde pay
senedi iktisap etmis bulunan kisiler ile Tgiincii kisilere karsi miiteselsilen

sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi halinde, pay sahipleri,

yonetim kurulu iiyeleri, denetgiler ve SPK. tarafindan, yonetim kurulu kararlarinin,
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ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, Ser. PK.m. 12/6 hiikmiindeki esaslar ¢ercevesinde
iptali davasi agilabilir (Teblig Seri:4, No:27 m.17). Ser. PK.m. 12/6’da belirtilen
hiikiim, TTK.m.381°de belirtilen genel kurul kararlarina karsi agilan iptal davasi

hikiimlerine benzemektedir.

Kar payma karsilik olarak yapilan avans 6demeleri iilkemizde fazla
uygulama alant bulamamaktadir. Bunun nedeni olarak sirketlerin kar dagitimi
yapmaktan kacinarak, dagitilabilir karlar1 da sirket biinyesinde tutmak istemeleri
gosterilebilir. Bagka bir deyisle kar dagitimindan bile kaginan sirketlerin kar pay1

avansi dagitmalar1 beklenemez.

IKINCIi BOLUM

ANONIM SIRKETLERDE YEDEK AKCELER

1! 'nal, O.K. : age. , 5.307-308.

66



1.YEDEK AKCE KAVRAMI

TTK.’da yedek akg¢enin tanimi yapilmamustir. Sadece TTK.m.74/3’de
yedek akgenin, esas sermayenin bir pargasi oldugu belirtilmistir. Yedek akce
kavraminin sozliik anlami; sirketin ileride gerceklesmesi olasi zararlarina karsilik
olmak tizere veya baska amagclarla, safi kardan kanuni veya ihtiyari olarak ayrilan ek

. .. . 162
sermayeye verilen isimdir .

Ogretide yedek akgenin degisik tamimlar yapilmistir. Ogretide yapilan
bir tamima gore yedek akge; esas sermayeyi asan net malvarligidir '®. Baska bir
tanima gore yedek akge; sirketin cesitli kaynaklardan elde ettigi safi kardan, pay
sahiplerine ve diger ilgililere dagitilmayarak kanun, esas sozlesme ve genel kurul

karar geregince, sirket biinyesinde tutulan kaynaklarin timidir '**

. Diger bir tanima
gore ise yedek akge; gelecekte meydana gelebilecek zararlart kapatmak, beklenilen
veya beklenilmeyen zarar, kayip ve masraflar kargilamak, sirketin devami, gelisimi
ve istikrarli kar dagitimini saglamak igin sirkette alikonulan, agik ve gizli olarak

ayrilan kiymetlerdir '*.

Anonim sirket de her basiretli tacir gibi gelecegi diislinmeli, ticari

hayatin rizikolarina karsi hazirlikli bulunmali ve dogabilecek tehlikelere kars1 yedek

12 Tiirk Hukuk Liigati, Ankara 1998, B.4, 5.153.

163 Tekil, F. :Anonim Sirketler Hukuku, Istanbul 1998, B.2, 5.488; Eris, G. : age. , (2), s.2639;
Poroy, R. - Tekinalp, U. - Camoglu, E.: age. , (2), s.788; Berzek, A.N. : Anonim Ortakliklarda Ic
Kaynaklardan Esas Sermaye Artirimi, Istanbul 1990, s.15; Akbulak, S. - Akbulak, N. : age. , s.306 ;
Ayhan, R. : Soru ve Yanitlarla Ticaret Hukuku, Ankara 2003, s.69; Deryal, Y. : Ticaret Hukuku,
Trabzon 2005, B.8, s.354.

164 Moroglu, E. : Anonim Ortakliklarda Esas Sermaye Artirimi, istanbul 2003, B.2, 5.209; Pulash, H.
s age., (1),s.917; Karayal¢mn, Y. : age. , ( Bilanco ), s.61; Cevik, O.N. : Uygulamada Sirketler
Hukuku, Ankara 2002, B.3, 5.568; Erimez, R. : age. , s.283.

195 Arslanh, H. : age. , 5.69; Birsel, M.T. : age. , s.41.

67



akceler ayirarak tedbir almalidir '

. Sirket bu sayede ileride meydana gelebilecek
tehlikeli durumlarda (fiyatlarin diismesi, ithalat - ihracatin durmasi vs.), dnceden

ayrilan yedek akgeler ile faaliyetlerini siirdiirebilir '%.

Yedek akgenin genel olarak {i¢ fonksiyonu vardir. Bunlardan birincisi
sirketin mevcut durumunun bagka bir deyisle sermayenin korunmasi, ikincisi
sermayenin otofinansman yoluyla kuvvetlendirilmesi ve son olarak diizenli bir kar

dagitiminin ayarlanabilmesidir ',

Anonim sirketlerin faaliyetlerini istikrarli ve devamli bir sekilde
siirdiirebilmeleri her seyden once mali yapilarinin giiclii olmasina baghdir. Yedek
akgeler oOncelikle bu yapmin korunmasmi ve giliglenmesini saglamaktadir.
Dolayisiyla yedek akgeler, sirketin zarar ettigi donemlerde, sermayeyi tamamlama ve
sirketin devamliligy; yeterli karin elde edilemedigi donemlerde ise, ¢oziilme ve kara

eklenme yoluyla istikrarl olarak kir dagitilmasina imkan verir '®.

2. YEDEK AKCENIN BENZER KAVRAMLARLA

KARSILASTIRILMASI

A. YEDEK AKCENIN KARSILIKLARLA KARSILASTIRILMASI

1 Bilgin, Y. : age. , 5.146.

167 Ansay, T. : age. , 5.291; Berzek, A.N. : age. , s.15; Arslanh, H. : Gizli Yedek Akgeler, ikt. Mal.
Der. 1960, C.7, S.9, s.442.

1% Bilgin, Y. : age. , 5.148.

'% Bozgeyik, H. : agt. , 5.29.
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Anonim sirketin  heniiz yerine getirilmemis taahhiitleri veya
uyusmazliklar sebebiyle kesin miktar1 bilinmeyen borglar ve siipheli alacaklarin
tahsil edilmemesi olasi olan boliimii i¢in ayrilan miktarlarin timi karsiliklar

olusturur '"°.

Karsilik ayrilabilmesi igin, sirketin kar elde etmis olmasi gerekmez '’

Karsiliklar hesap donemi sonuglarina bakilmaksizin, safi karin tespitinden dnce tayin
edilirler '™ ve sirketin donem karmim hesaplanmasinda bir gider kalemi olarak ele

almirlar '7°.

Karsiliklar c¢esitli nedenlerle ayrilabilir. Bunlardan biri, varliklarin
degerindeki azalmalara kars1 ayrilanlardir. Ornek vermek gerekirse, siipheli alacaklar
karsiligi, stok deger diisiisleri karsilig1 ve menkul kiymetler deger azalis karsilig1 bu
niteliktedir. Sirket ic¢in bir yiikiimliilik dogurabilecek olaylar icin, ayrilabilecek
karsiliklara 6rnek olarak kidem tazminatlari, sigorta sirketlerinde ayrilan tazminat

karsiliklar1 verilebilir '™

. Kidem tazminatlar1 i¢in karsilik ayrilmasi bildngonun
dogruluk ve aciklik ilkesi geregidir. Ciinkii kidem tazminati ile ilgili yiik, isletme
icin bir bor¢ niteligini almistir ve bu yiikiin miktar1 ile 6deme zamanini kesin olarak
belirlemek miimkiin degildir. TTK.m.465/2’de olas1 zararlar i¢in karsilik ayirma
zorunlulugu vardir. Kidem tazminatinda, zararin gergeklesip kidem tazminatinin
O0denecegi rizikolarin gergeklesecegi hallerde kesindir; kesin olmayan 6deme zamani

ve ddenecek tazminatin tutaridir. Dolayisiyla kidem tazminati i¢in de karsilik ayirma

mecburiyeti vardir .

170 Cevik, O.N. :age. , (2002 ), 5.570; Kiper, O. : age. , 5.339.

" Karayalgn, Y. : age. , ( Muhasebe ), 5.106.

'”2 Higsasmaz, M. : Anonim Sirketlerde Ihtiyat Tefriki ile Alakali Meseleler, Ankara 1964, 3.BTHH,
s.158.

' Ansiklopedik Ekonomi Sézliigii, s.196.

17 Cevik, O.N. : age. , (2002 ), 5.570.

' Karayalem, Y. : age. , ( Muhasebe ), s.107.
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TTK.m.465/1°de, kefaletten ve garanti taahhiitlerinden dogan
yiikiimliiliikler ve {iglincli kisi lehine yapilan rehinler, bildngoda ve eklerinde ayri
ayr1 gosterilirler kurali koyulduktan sonra, ikinci fikrada bunlardan veya ileride
yerine getirilecek teslim ve tesellim sorumluluklarindan veya bunlara benzer
taahhiitlerden dogmasi olas1 zararlara karsilik olmak {iizere bilangoya yedek akge

koyulur hitkmii 6ngoriilmiistiir.

Ileride meydana gelebilecek rizikolar  gerceklesmedigi  veya
gerceklesmesi imkansiz hale geldigi durumlarda karsiliklar serbest kalir. Bu
durumda karsiliklarin hukuki niteligi konusunda cesitli goriisler ileri stirtilmiistiir.
Tekinalp’e gore; TTK.m.465 hiikmiiniin lafzen degerlendirilmesi halinde,
karsiliklarin da yedek akce olduklari sonucuna varilabilir. Ancak hiikmiin ifadesi,
karsiliklarin temel ve kokenleri itibariyle yedek akge olsalar bile, gerek amag, gerek
kullanma yontemleri agisindan farkli olduklarini ortaya koymaktadir. Bu fark
karsiligin ayrilmasina neden olan olaym ger¢eklesmeyeceginin anlasilmasi ile
serbest kalan karsiliklar asillarina, baska bir deyisle yedek akgeye déniisiirler ™.
Arslanli ise, karsiliklarin serbest kalmasi halinde, kendiliginden serbest yedek
akgeye doniisecegini savunmaktadir. Ayrica bu yedek akgenin ¢dziilmesi
durumunda, kar haline doniisecegini ve kanuni yedek akce hesabina katilacagi
gorisiindedir '”7. Ancak TTK.m.466 hiikmii karsisinda kanuni yedek akge griisiinii
hicbir sekilde kabul etmeye imkan yoktur. Ciinkii TTK.m.466’da kanuni yedek

akcenin kaynaklar1 agikca belirtilmistir 178,

Karsiliklar iki gruba ayrilabilir. Bunlar yillik kérdan ayrilanlar ve yil
icinde kar1 azaltict gider seklinde tesis edilenlerdir. TTK.m.465/2 hiikmiinde

belirtilenler daha ¢ok kardan ayrilanlar1 ifade etmektedir. Ciinkii bunlar i¢in yedek

176 Tekinalp, U. : age. , ( Bilango ), 5.250.
77 Arslanh, H. : age. , 5.85; Arslanly, H. : Acik Yedek Akgeler, Ikt. Mal. Der. , 1961, 5.565.

'78 Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , ( 1), s.752; Tekinalp, U. : age. , ( Bilango ),
$.258 dn.27.
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akce deyimi kullanilmistir. Ancak madde genis bir yorumla birinci grup karsiligi da

kapsayabilir '

Karsiliklar genel bir amag hiikmii tasiyamaz. Kanunda sinirli olmasa bile
dar bir amag¢ Ongoriilmiistiir. Karsiliklar her tiirlii zarar tehlikesinin degil yalniz
ileride gergeklesecek teslim ve teselliim sorumluluklarindan ve bunlara benzer
taahhiitlerden dogan zararlar i¢in ayrilabilirler. Gegerli bir karsilik ayirabilmek i¢in
amacin zarar ile olan iliskisini gozden uzak tutmamak gerekir. Olast masraflar i¢in

karsilik ayrilmaz '*.

Karsiliklar, yedek akgeler gibi genel anlamda bir tedbirliligi degil,
gerceklesme olasiligi dikkatten kagmayacak derecede 6zel bir riski veya riskleri
karsilamay1 amaglar 181 Karsiliklar masraf niteligine sahiptir. Karsiliklarin masraf

karakteri ise yedek akgeler ile arasindaki en biiyiik farki olusturur 182

Bizim diisiincemize gore; karsiliklar amag ve kullanim yerleri acisindan
yedek akgelerden ayrilirlar. Karsiliklar TTK.’da belirtildigi gibi ¢esitli amaglar i¢in
Ongoriilebilir ve bu yonde kullanilmak iizere ayrilirlar. Buna karsilik yedek akceler

kanuni ve iradi olarak genel ve genis amagclar i¢in ayrilabilir.

B.YEDEK AKCELERIN AMORTiSMANLA KARSILASTIRILMASI

Amortisman, duran varliklarla ilgili bir diizenleme olup, bir varligin

maliyet degerinin o varhigin Ongoriilen kullanma siiresine boliinmesi ve bdylece

' Akbulak, S. — Akbulak, N. : age. , 5.307; Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2),
s.789.

'80 Akbulak, S. — Akbulak, N. : age. , 5.307.

'8 Tekil, F. : age. , (1), 5.649.

'82 Tekinalp, U. : age. , ( Bilango ), 5.255.
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varligin masraf olarak degerinin kullanma yillarina gider olarak dagitilmasidir '™ .

Baska bir tanimla amortisman, aktif malvarliginin yipranma, asinma, eskime, ¢esitli
olaganiistii sebeplerle ortadan kalkma veya kullanilamaz hale gelmesiyle kaybettigi
degerinin, o bildngo yilna diisen miktaridir ', Diger bir tanima gére ise, aktifte yer
alan degerin, satin alma degeri ile tam kullanmadan sonraki degeri arasinda ortaya

¢ikan farkin, kullanma siiresi i¢inde sifira indirilmesidir '®.

TTK.m.460/1 hiikkmiine gore; gayrimenkuller, binalar, enerji santralleri,
makineler, nakil araglari, alet ve edevat, mobilya gibi devamli olarak isletmede
kullanilan tesisler olayin durumuna gore miinasip tenzilat yapildiktan en fazla
maliyet degeri lizerinden bilangoya gegirilir. Burada kullanilan *“ miinasip tenzilat ”

deyimi amortismanlari ifade etmek i¢in kullanilmistir 186,

Amortismanlar1 bir 6rnekle agiklarsak, buna gore; bir siseleme tesisinin
degeri 500.000 YTL. ise ve bu tesis 2000 yilinda isletilmeye baslanmissa, bu masrafi
sadece 2000 yilina yiiklemek dogru olmaz. Bu tesis kag¢ yil kullanilacaksa masraf o
yillara béliinmeli ve her yila isabet eden gider o yila yazilmalidir. Ornekteki bu
tesisin kullanma siiresi bes yil ise 2000 yilindan baslayarak her yil 100.000 YTL.
gider yazilir. Bu giderlere amortisman pay1 denir. Bes yil sonunda tesis amorti

edilmis olur. Kullanma siireleri devlet tarafindan belirlenir '*’.

Amortismanlar, dolayli ve dogrudan olmak {izere ikiye ayrilabilir. Her
yila diisen amortisman pay1 aktiflerden indiriliyor ve bu yolla elde edilen deger
bilangoya  yaziliyorsa dogrudan dogruya amortisman s6z  konusudur.
TTK.m.460/1°de belirtilen dogrudan amortismandir. Eger aktifteki degerler maliyet

degerlerini aynen koruyor fakat o yila ait amortisman pay1 pasifte ayr1 bir kalem

'8 Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2), 5.790.
'8 Tekinalp, U. : age. , ( Bilango ), 5.416.
'85 Karayalcn, Y. : age. , ( Muhasebe ), 5.103.

18 Tekinalp, U. : age. , ( Bilanco ), s.416.
'87 Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2), 5.790.
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olarak yer aliyorsa dolayli amortisman meydana gelir '®. TTK.m.460/3"de; tenzilat,
pasif tablosunda itfa ve yenileme akgeleri teskili ile de yapilabilir denilmistir. Burada

s0z konusu olan dolayl1 amortismandir.

Amortismanlar, dolayli amortisman olarak ayrilmiglarsa, her yil eklenen
miktar ile bir kalem halinde pasifte goriiniirler ancak bu miktar esas sermayeyi agan

malvarlig1 olmadigi icin yedek akge olarak nitelendirilemezler '*°.

Amortismanlardan duran varliklarin ~ yenilenmesi sirasinda
yararlanilacaktir; bu da gostermektedir ki duran varligin yenilenmesinde isletmenin
devamlilig1 ilkesine gore amortismanlar kesinlikle kullanilacak, baska bir deyisle
bunlar stirekli olarak pasif unsurlar arasinda olacaktir. Bu nitelik 6z sermaye unsuru
olmamasinin bir nedenidir. Amortismanlarin bu niteligine karsin yedek akcgelerin
karsilamaya c¢alistiklar1 risk ortaya c¢ikmayabilir. Bu durumda ise bunlarin
kullanilmalar1 s6z konusu olmayacaktir; dolayisiyla bilango sermaye yaninda

siireklilik gosterecektir '*°.

Amortismanlar bir masraf unsurudur ve kar elde edilmis olsun olmasin
amortisman ayirimi yapilabildigi i¢in amortismanlar kar kokenli bir kaynak olan

yedek akgelerden farklidirlar "',

C. YEDEK AKCELERIN GECEN YILDAN AKTARILAN KARLA
KARSILASTIRILMASI

'8 Tekinalp, U. : age. , ( Bilango ), 5.420.

'% poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2 ), 5.790.

" Giivemli, O. : Amortisman Ayrilmasmi Gerekli Kilan Nedenler ve Amortismanlarin Karsiliklar ve
Yedek Akgelerle Tlgisi 2, Vergi Diinyasi, 1987, S.75, s.4.

P! Giivemli, O. : agm. , s.3.
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Gegen yildan aktarilan kar, onceki yillar safi karindan pay sahiplerine,
dagitilabilir kismmin genel kurul karar1 ile dagitilmayip, ertesi yila aktarilmasina

karar verilen ve son hesap donemi bilangosunda ayr1 bir kalem olarak yer alan safi

kar bakiyesidir ',

Gegen yildan aktarilan karin niteligi tartigmalidir. Tekinalp’e gore; bu
tartisma uygulama agisindan 6nemini, TTK.m.466 uyarinca ayrilacak kanuni yedek
akgenin hesabinda aktarilan karin, ayrilan safi kara katilip katilmamasi noktasinda
gosterir. Gegen yildan aktarilan kar, yedek akce niteligindedir '**. Burada ne genel
kurulun iradesi ne de yedek akgelere gore, artik karin yonetim kuruluna kullanma
bakimindan daha c¢ok yetki vermesi sonucu degistirmez '**. Tekil’e gore; aktarilan
kar yedek akce degildir fakat yedek akce rejimine baglanabilir. Ciinkii heniiz
dagitilmamis, aktarilmistir 195 Yedek akeeler ile aktarilan kar arasinda gesitli farklar
vardir. Bunlardan birincisi, yedek akgelerin ekonomik agidan sirketi giiclendirmeyi
amaclamasi ve bu nedenlerin devamlilik arz etmesi, aktarilan karin ise sadece bir yil
sonra iizerinde tekrar karara varilacak karakter tasimasidir. Diger fark, yedek
akcelerin kullanma yerlerinin siki kayitlara bagl olmasi, aktarilan karin kullanma

yerlerinin ise, genel kurulun serbest yetkisi i¢inde yer almasidir. Bagka bir fark ise,

yedek akcenin ek sermaye niteliginde olmasi, aktarilan karin ise “heniiz bir kenarda

1

birakilan kar” niteliginde olmasidir '*°. Bu nedenlerle aktarilan karin, yedek akge

olarak degil fakat yedek akge benzeri olarak tanimlanmasi daha dogru olacaktir 7.

D. YEDEK AKCENIN YENIDEN DEGERLEME FONU IiLE
KARSILASTIRILMASI

2 Moroglu, E. : age. , ( 2003 ), 5.226.

' Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2), 5.790.
194 Tekinalp, U. : age. , ( Safi Kar ), 5.259.

%5 Tekil, F. : age., (1), s.651.

19 Tekil, F. : age. , (2), 5.490.

7 Tekil, F. : age. , (1), s.651 — 652.
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Anonim sirketin bilangosunda yer alan malvarliginin enflasyon gibi
sebeplerle degeri artabilir. Bu nedenlerle gercek degeri yiikselen bilango
kalemlerinin, gercek degerlerinin belirlenmesi i¢in yeni bir bildnco hazirlanir. Bu
sekilde olusacak degerler, bilangonun pasifinde gosterilir ve sirketin belli bir
tarihteki gercek malvarligi belirlenmis olur. Yeniden degerlemenin yapilmasi
halinde, bundan 6nceki son bilangoda yer alan esas sermaye ile yeniden degerleme
sonucunda yapilan ilk bilangoda ortaya c¢ikan esas sermaye arasindaki fark yeniden

- 198
degerleme  fonudur .

Ogretide yeniden degerleme fonunun yedek akge niteligi tasidigi genel
olarak kabul edilmektedir. Karayal¢in’a gore; yeniden degerleme fonu, meydana
gelen artisin bilangoya yansitilmast ile olusan, bir tiir agik yedek akge niteligi
tasimaktadir '*°. Berzek’e gore; yeniden degerleme fonu, sirket malvarhigindaki gizli
degerlerin, bilangonun pasifinde bir rakam olarak aciklandigi, bir gizli yedek akce

niteligindedir **.

E. YEDEK AKCELERIN YARDIM AKCELERI iLE
KARSILASTIRILMASI

Sirkette ¢alisanlar i¢in emeklilik, ila¢ ve tedavi yardimlari, dinlenme yeri
saglanmasi, sinirli oranda avans vermek, 6grenim bursu saglanmasi gibi ihtiyaclar
karsilamak amaciyla yardim sandiklar1 ya da baska yardim orgiitleri kurulmasi ve
yiritilmesi TTK. sistemine gore olanaklidir **'. Ancak TTK.m.468 sirketin
miistahdem ve iscilerle ilgisi bulunmayan yardim kurumu, amaci yoksul 6grencileri

okutmak olan bir vakif veya saglik alaninda ¢alisan bir dernek i¢in ak¢e ayrilmasina

1% Karayalcin, Y. : Yeniden Degerleme Fonu — Esas Sermaye Artirimi, 6.Tic.Huk.Yar.Kar.Semp. ,
Ankara 1989, s.147.

' Karayalem, Y. : age. , ( Muhasebe ), 5.196.

2 Berzek, A.N. : age. , 5.46. aym goriis i¢in bkz. , Domanig, H. : age. , s.1015.

2! Kiper, O. : age. , 5.343.
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imkan vermemektedir *>. Ayrica bu yardim akgelerinin, yillik kdrdan ayrilmasi

gerekir 2%

TTK.m.468/1 hiikmiine gore; sirket esas sozlesmesi ile sirketin
miistahdem ve is¢ileri (TTK. tasaris1t m.522/1°de sirket yoneticileri de eklenmistir.)
icin yardim sandiklar1 veya diger orgiitlerin kurulmasini veya kurulmus olanlarin
yasatilmasimi (TTK. tasarist m.522/1°de bu amaci tasiyan kamu tiizel kisilerine
verilmek tizere de ayrilabilecegi belirtilmistir.) saglamak amact ile yedek akce
ayrilabilir. Sirket malvarliginda ve tasarrufunda kaldikc¢a bu ““ akge  bile yedek akce
niteligi tasir 2% Ancak TTK.m.468/2’da, yardim amaci ile tahsis edilen para ve diger
mallar, sirket mallarindan ayrilarak bunlarla, MK. hiikiimleri uyarinca bir tesis
(TTK. tasaris1 522/2’de vakif veya kooperatif kurulur denilmektedir.) meydana
getirilir denilmektedir. Bu takdirde, miistahdem ve is¢ilere yardim amaci ile ayrilmis
para ve mallar devredilmis veya ayni malvarlig1 lizerinde miistahdem ve iscilere

talep hakki taninmissa, belirtilen bu degerler artik yedek akge olarak nitelendirilemez
205

Sirket malvarliginda bulunduklar1 siirece yedek akge olarak
degerlendirilen yardim akgeleri, toplumsal bir amag izlenmis olsa ve sirketin iradesi
bu yolda sekillenmis olsa bile ayrilan miktarlar iizerinde is¢i ve miistahdemlerin
hicbir haklar1 yoktur. Bu degerler iizerindeki tasarruf yetkisi genel kurula aittir 2.
Erig’e gore ise; bu yardim akgelerinin genel kurul karar ile ayrilmasindan sonra
bagimsiz bir nitelik kazandigini, artik bu yedek akge iizerinde sirket genel kurulunun

bir tasarruf yetkisinin olmadigini, bagka bir deyisle sirket genel kurulunun sonradan

292 Tekinalp, U. : Anonim Ortakliklarda Kar Dagitimi1 Konusuna iliskin Bazi1 Sorunlar 5, ikt. Mal.
Der. 1978, C.25, S.8, s.353.

% Tekinalp, U. : isci ve Miistahdemler Yararma Yardim Akgeleri ve Yardim Vakiflari, Ankara
1967, s.436.

2% Tekil, F. : age. , (2), 5.489; Tekinalp, U. : agm. , s.431.

205 rekil, F. : age. , (2), 5.489 — 490.

2% Tekinalp, U. : agm. , (Is¢i), s.432.
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alacag1 bir kararla bu yedek akcgelerin kullanim bigimlerini degistiremeyecegini

belirtmistir 2.

Yardim akgeleri, anonim sirketin malvarligindan ayrilip, bagimsiz bir
yardim Orgiitii haline gelinceye kadar, anonim sirketin malvarlig1 i¢inde yer alsalar
ve ayr1 bir kalem olarak gdsterilseler bile sirketin istegi ile ayrilmis yedek akgelerdir.
Genel kurul, kanuni nitelik disinda kalan yedek akgeler iizerinde hangi haklara
sahipse, bu yardim akgeleri iizerinde de ayni haklara sahiptir. Bu nedenle, yardim

akcelerinin amacini degistirebilir ve baska bir amag i¢in harcayabilir 208,

TTK.m.469/3°da, esas sozlesmede hiikiim bulunmasa bile, genel kurulun
yillik kardan “ aidat ” ayirabilecegi hiikiim altina alinmistir. Maddede gegen aidat
kelimesinin de bir yedek ak¢e oldugu ve genel kurul karari ile ayrilan olagantistii
yedek akge niteligi tasidigr agiktir. Aidat disartya ddenirse bagistir. Ayrilan bu yedek
akceler bir amag hiikmii tagimaktadir. Bu amag ise, is¢iler yararina yardim orgiitleri

% TTK.m.468/4’e gore; sirketten alinandan baska

kurulmasi ve yasatilmasidir
miistahdem ve iscilerden (TTK. tasaris1 m.522/3’de calisanlar eklenmistir.) aidat
almmigsa hizmet iligkisinin sonunda tesis sartlarina goére bu akceden
faydalanmadiklar1 takdirde, miistahdem ve iscilere hi¢ degilse 6dedikleri tutar 6deme
tarihinden itibaren %5 faiziyle (tasarida, kanuni faiziyle birlikte denilerek oran

belirtilmemistir) geri verilecegi belirtilmistir.

3. YEDEK AKCELERIN SINIFLANDIRILMASI

A. AYRILMALARINA SEBEP OLAN KAYNAK BAKIMINDAN

27 Eris, G. : age. , (2), 5.2660.

2% poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2), 5.802.

2 poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , ( 2 ), 5.802; Tekinalp, U. : age. , ( Bilango ),
5.262
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a. Kanuni Yedek Akceler

Kanuni yedek akgeler, ayrilmalarina konu olan safi karin varligi halinde
ayrilmalar1 gereken, baska bir deyisle sirketin kdrindan yedek akg¢eye konu olan
miktarlarin varhigi ile bagka hicbir isleme gerek olmadan ayrilan veya ayrilmis

sayilan akg¢elerdir. Bu durum TTK.m.469 ve m.472°de agik¢a belirtilmistir.

Kanuni yedek akgelerin ayrilmasin1i 6ngoren kaynak kanundur ve
ayrilmalar1 emredici olarak diizenlendigi i¢in, ayrilmalar1 zorunludur. Kanuni yedek
akcelerin harcanmalar1 6zel kurallara baglanmis ve harcama yapilacak yerler
gosterilmistir. Bu durumun aksine hareket kanuna aykirilik olusturur ve yonetim
kurulunun sorumlulugunu (TTK.m.336) dogurup, onayan genel kurul kararinin
iptaline hatta yokluguna sebep olabilir (TTK.m.381). Pay sahiplerine kar dagitimi
(TTK.m.469/1) yapabilmenin ve yonetim kurulu {yelerinin kardan pay

alabilmelerinin 6n sart1 (TTK.m.472) kanuni yedek akge ayrilmasidir *'°.

b. Esas Sozlesme ile Ayrilan Yedek Akceler

Kanuni yedek akgelerin temelini kanun olusturmasina ragmen esas
sozlesmede kanuni yedek akce ayrilmasina imkan verir. Tekinalp’e gore; sistematik
icinde esas sozlesme ile kanuni oran ve sinirlarin artirilmasinin, esas sézlesme ile
ayrilan yedek akgeler olarak tanimlanmasi miimkiin olsa da aslinda bunlar kanuni

yedek akge niteliginde olup, harcama ile ilgili TTK.m. 466/3 hitkmiine tabidir .

210 Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2),s.791.

2! Tekinalp, U. : age. , ( Bilango ), 5.278.
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Ancak bu halde yedek akg¢e ayirma mecburiyeti, esas sozlesme ile belirlenen sinir
doluncaya kadar, esas sozlesme ile belirlenen oranlarda devam eder ve esas
sermayenin yarisint ge¢medikce TTK.m.466/3°’de belirtilen amaclar disinda

kullanilamaz ',

Esas sozlesmeye dayanilarak ayrilan yedek akgeler, otofinansman igin ve
yapiy1 kuvvetlendirmek amaciyla anonim sirketin olusturdugu yedek akcelerdir.
Anonim sirket bu yedek akgeleri ayirip ayirmama konusunda tamamen serbesttir.
Onun igin bu yedek akgeler “ihtiyari yedek akce” olarak amlirlar. ihtiyari yedek
akgeleri genel olarak diizenleyen TTK.m.467°de herhangi bir amaca yer verilmemis,
tahsis ve kullanilacak yerlerin belirlenmesinde, anonim sirket serbest birakilmistir.
TTK.m.469/2°de ise; sirketin devamli gelismesi ve istikrarli kar dagitilmasini
saglamak ( TTK. tasaris1t m.523/2a’da aktiflerin yeniden tedariki i¢in gerekliyse
yedek akge ayrilabilecegi belirtilmistir ) bakimindan uygun ve yararli oldugu
takdirde, genel kurul karan ile yedek akge ayrilabilecegi acik olarak belirtilerek,
genis de olsa sinirlar saptanmistir. Esas sézlesme ile kullanma yeri kesin amag

hiikmiine de baglanabilir veya hi¢bir amag dngoriilmeyebilir >

c. Genel Kurul Karari ile Ayrilan Yedek Akceler

Genel kurul karari ile ayrilan yedek akgeler, kanun ve esas sozlesmede
her hangi bir hitkiim bulunmamasina ragmen kanuni yedek akgeler ve kar paylari
ayrildiktan sonra genel kurul karar1 ile geriye kalan karin sirket blinyesinde birakilan

kismdir.

212 Goktuna, H.D.E. : agt. , s.7.
213 poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2), 5.792.
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Ihtiyari yedek akge iist kenar bashigi alinda TTK.m. 467 ve m.468
diizenlenmistir. Ancak genel kurul karar1 ile ayrilan yedek akgelerde, sirketin
istegiyle ayrilmasina ragmen ihtiyari yedek akce degilmis gibi “kar pay ile yedek
akceler arasindaki miinasebet” basligi altinda TTK.m.469’da diizenlenmistir. Bu
durumun sebebi, TTK.m.467 nin karsilig1 olan Isv.BK.m.672’nin kenar basliginn,
esas sozlesme ile ayrilan yedek akgeler olmasina ragmen hatali terciime nedeniyle

ihtiyari yedek akgeler olarak ¢evrilmis olmasidir 24

Genel kurul karar1 ile yedek akce ayrilabilmek icin, bunun sirketin
devamli gelisimi veya miimkiin oldugunca istikrarli kar dagitimini saglamasi
bakimindan uygun ve faydali olmasi gerekir. Genel kurul, kar payimin tespiti
sirasinda kanun ve esas so6zlesmede belirtilenlerden baska yedek akgeler ayrilmasina
ve yedek akgelerin kanun ve esas sozlesme ile belirli sinirmin artirilmasina karar

verebilir (TTK.m.469/2).

Genel kurul, kanun veya esas sozlesmenin emrettigi yedek akgelerin
sinirlarii  artirarak tahsis yapmissa, bunlar kanuni yedek akgelerin hiikiim ve

sartlarina tabi olurlar.

Kanuna ve esas sozlesmeye dayanilarak ayrilan yedek akgelerle ilgili
hiikiimler, sirketin kurulusu sirasinda ortaklarin bildigi ve kabul ettigi hiikiimlerdir.
Bu nedenle ortaklarin bu tiir yedek akgelerin, kendilerine diisecek kar paylarini
azaltacagr nedeniyle sikayete haklar1 yoktur. Ancak yapilan diizenlemelerde,
belirlenen oranlara uyulmadigi gerekcesiyle iptal davasi acilabilir; ancak
diizenlemenin 1yi niyet kurallarma aykirili§i nedeniyle iptali istenemez. Buna
karsilik sadece genel kurulun takdir hakkina dayali olarak, olaganiistii yedek akce

ayrilmasma iliskin kararlarin iyiniyet kurallarina aykirilik sebebiyle iptali

2% Tekinalp, U. : age. , ( Bilango ), 5.335 — 336.
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miimkiindiir 2"° . Yargitay’da 29.11.1969 tarihli kararinda, bir anonim sirketin bir
siyasi partiye bagista bulunmasimi pay sahiplerinin kardan pay alma haklartyla

bagdasmadigi i¢in iyiniyet kurallarina aykiri saymustir *'°.

B. SERBEST ve BAGLI OLMALARI BAKIMINDAN

a. Genel Amaca Bagh Yedek Akgeler

Herhangi bir amag¢ hiikmiine sahip olmayan yedek akgeler, ihtiyag
oldugu her duruma ve sarta gore harcama kolaylig1 veren yedek akgelerdir. Bu yedek
akceler esas sozlesme ile ya da genel kurul karari ile ayrilabilir. Bunlarin
¢Oziilebilmesi ve harcanabilmesi i¢in tek smir ortaklik menfaatidir. Genel amag
hiikmiine bagl yedek akgelerin basinda kanuni yedek akgeler gelir. Esas sozlesme ile
de, bu yedek akgelere belli bir amag getirilebilir *'”.

b. Belirli Bir Amaca Bagh Yedekler

Belirli bir amag¢ hiikmii iceren yedek akgeler ancak gosterildikleri
amaglar i¢in kullanilabilir. Bu durumun aksine hareket edilmesi, genel kurul kararini

iptal edilebilir bir karar haline getirebilir *'®.

1% imregiin, O. : Anonim Sirketlerde Miinferit Pay Sahibinin Umumi Heyet Kararlar1 Aleyhine iptal
Davas1 A¢ma Hakki, BATIDER. , Ankara 1961, C.1, S.2, 5.157.

2 HGK. , 29.11.1969, E.1966/T-1396, K.847; Eris, G. : age., (2),s.2664 —2665.

27 Poroy, R. — Tekinalp, U. - Camoglu, E. : age. , (2), 5.792; Akbulak, S. — Akbulak, Y. : age. ,
s.309.

218 Poroy, R. — Tekinalp, U. - Camoglu, E. : age., (2), s.792 — 793; Akbulak, S. — Akbulak, Y. :
age. , s.309.
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C. BILANCODA YER ALIS SEKiLLERi BAKIMINDAN

a. Acik Yedek Akceler

Acik yedek akgeler, genel kurul tarafindan bilinen ve bilancoya

2 Bu yedek akgeler bilangoda agik olarak

dayanilarak ayrilan yedek akcelerdir
goriiniirler. Ac¢ik yedek akgeler devamli olarak esas sozlesmesel veya olaganiistii
yedek akce kalemi altinda bilangoda gosterilir. Bu durumda siireklilik ve devamlilik

ilkesinin tam anlam ile uygulanmasinin bir sonucudur .

Agik yedek akgelerin ¢oziimii ayrilmalarinda oldugu gibi bir organ karari
ile olmaktadir. Acik yedek akgeler acik hesaplara dayanilarak ayrilan, stirekli ve

kontrol edilebilmeleri kolay yedek akgelerdir **'.

b. Gizli Yedek Akgeler

TTK.m.458/1°e gore; gizli yedek akgeler, sirket islerinin devamli
gelisimini veya miimkiin oldugunca istikrarlt kar paylar1 dagitilmasini saglamak
acisindan uygun ve faydali oldugu takdirde, bilango giiniindeki kiymetlerin daha
asag1 bir degerle bilangoya konulmasi seklinde veya baska nedenle ayrilan yedek

akcelerdir.

1% Karayalen, Y. : age. , ( Muhasebe ), s.113.
220 Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2), s.793.
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Ogretide yapilan gizli yedek akge tanimlarindan bazilar1 su sekildedir;
anonim sirket bilangosunda goriilmeyen ve bu nedenle genel kurul tarafindan
denetlenemeyen ve bunun sonucu olarak pay sahiplerinin bilgisi disinda yer alan

yedek akgelerdir 222

. Bagka bir tanima gore gizli yedek akge; bildngoda gosterilen
degerler ile objektif dogru bir bilangoya gore gosterilmesi gereken degerler

arasindaki farktir 223,

TTK.m.458/1°’de gizli yedek akcenin ayrilmasi konusunda bir

2

sinirlandirma getirilmemis “ baska bir suretle > ifadesi ile gizli yedek akge
ayrilabilecegi Ongoriilmiistiir. Aktiflerin bilanco degerinden daha asag1 bir degerle
bilangoya konulmasi (TTK.m.458/1), amortisman paylarinin kismen yiiksek
belirlenmesi, karsilik ayrilmasi vs. seklinde gizli yedek akge olusturulabilir. Ancak
aktiflerin gizlenmesi veya asilsiz kayitlarla gizli yedek ak¢e ayirimi yapilamaz. Gizli

yedek akge ayirimi kanunun dolayh olarak belirledigi sinirlar iginde miimkiindiir **,

Gizli yedek akce ayrilmasi imkani, kriz donemlerinde ve zor zamanlarda
yasanan ekonomik giicliiklerin sirketin itibarin1 sarsmadan agilmasini 22 rizikolarm
azaltilmasimi, kar ve finans politikasi ile gilidiilen amaglarin gergeklesmesini vd.
saglamak icin tanmmistir. TTK.m.458/1°de gerceklestirilen diizenleme TTK.m.
469/2’nin bir benzeridir. Ciinkii iki maddede de yedek akce ayirimi ancak sirketin
devamli gelisimi veya miimkiin oldugunca istikrarli kar dagitiminin saglanmasi
bakimindan uygun ve faydali oldugu takdirde ayrilabilir. Aralarindaki fark
TTK.m.458/1°de gerceklestirilecek ayirimin gizli olmasidir. Bu gizlilik bilangonun

aciklik ve dogruluk esaslarina (TTK.m.75) ters diisen bir durum yaratabilir. Bu

22! Bilgin, Y. : age. , 5.163 — 164.

22 Karayalcin, Y. : age. , ( Muhasebe ), s.124; Eris, G. : age. , (2 ), s.2631.

2 Bilgin, Y. : age. , 5.163; Birsel, M. T. : age. , 5.43; Tekinalp, U. : age. , ( Bilango ), 5.377.
224 Arslanh, H. : agm. , ( Gizli ), s.448.

22 Tekil, F. : age. , (1), 5.678.
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nedenle TTK.m.458 hiikmiinden miimkiin oldugunca TTK.m.75 hiikmii smirlar

icinde yararlaniimaldir *°,

Kanun koyucu, gizli yedek akg¢e ayirimina imkén saglamakla ortaya
cikacak sakincalar1 ortadan kaldirmak, sistemin sirket, alacaklilar ve pay sahipleri
zararina islemesine engel olmak amaciyla TTK.m.458/2’yi Ongormiistiir.
TTK.m.458/2 hiikmiine gore; yonetim kurulu, gizli yedek akge ayrilmasi ve
kullanma yerleri hakkinda denetgilere bilgi vermekle yiikiimliidiir. Denetgiler, gizli
yedek akgelerin kanun ve esas sozlesme hiikiimlerine aykir1 olarak olusturulmasi,
kanunsuz bir islemi 6rtmek i¢in kullanilmasi, pay sahiplerinin kar paylarinin haksiz
olarak simirlandirilmast halinde durumu genel kurula bildirmek zorundadir 2.
Ciinkii TTK.m.353/1 b.10’da yonetim kurulu {iiyelerinin kanun ve esas sdzlesme
hiikiimlerine uygun davranmalarin1 denetleme gorevi denetgilere verilmistir. Ancak
denetciler TTK.m.358 uyarinca, gorevleri dolayisiyla elde ettikleri bilgileri pay
sahiplerine ve tligiincii kisilere aktaramazlar. Kural olarak pay sahiplerinin ve {i¢iincli
kisilerin gizli yedek akgelerin varligindan haberdar olmamalar1 gerekir. Bu nedenle

pay sahiplerinin bilgi isteme hakki da TTK.m.362 ve m.363 hiikiimleri ile

siirlandirilmastr.

TTK.m.458 hiikmii ile gizli yedek akg¢e ayrilabilmesi amag¢ bakimindan
sarta baglanmis goriinmekte ancak yonetim kuruluna ¢ok genis bir takdir hakki

228
taninmaktadir

. Bu sebepten dolay1 gizli yedek akg¢e ayrilmasinda rakamsal bir {ist
stnirin getirilmesi uygun olacaktir 2%, Ogretide bazi yazarlar *° gizli yedek akge
ayrilmasinin Ser. PK. m. 15 ile c¢elistigini ve en azindan birinci kar payr dagitimi
acisindan, dagitilabilir karin gizli yedek akge olarak sirket biinyesinde tutulmamasi
gerektigini belirtmiglerdir. TTK. tasarisinda ise gizli yedek akgelere iligkin bir

hiikme yer verilmemistir.

226 Tekil, F. : age. , (1), 5.678.

227 Arslanh, H. : agm. , ( Gizli ), s.449.
8 Tekinalp, U. : age. , ( Bilango ), 5.379.
229 Aytag, Z. : age. , ( Sempozyum ), s.85.
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4. KANUNI YEDEK AKCELER

A. GENEL OLARAK

Kanuni yedek akgeler, safi kdrin ya da varligin1 yine kanunda bulan bir
yedek akee kaynaginin varligi halinde ayrilmasi gereken, sirketin yillik karindan
yedek akceye konu olan miktarlarin varligi ile baska bir isleme gerek kalmadan
ayrilan veya ayrilmig sayilan yedek akgelerdir. Bu yedek akgelerin ayrilmasi kurucu

nitelikte degil, agiklayici nitelikte anlam tagir .

Kanuni yedek akgeler kanunun emredici hiikiimleri geregince ayrilmasi
zorunlu bulunan ve kullanilmalar1 da ancak kanunda belirtilen baz1 amag ve sartlara

bagh olarak gerceklesebilecek yedek akceler olduklari i¢in dgretide mecburi yedek

akgeler olarak da tamimlanmuslardir **2.

Kanuni yedek akgelere iligkin hiikiimler ii¢lincii kisilerin menfaatlerini

233

ilgilendirdigi i¢cin amir hiikiimlerdir “*°. Bagka bir deyisle kanuni yedek akgelerin

ayrilmalar1 ve kullanma kosullar sirketin takdirine birakilmayip dogrudan dogruya

2% Bundan dolay1 kanuni yedek akgelerin esas

emredici olarak diizenlenmistir
sozlesme veya genel kurul karari ile ortadan kaldirmalar1 veya sinirlandirilmalari
olanaksizdir **°. Ancak kanunda belirtilen miktarlar1 artiran esas sdzlesme hiikiimleri

gegerlidir >°,

20 Aytac, Z. : age. , ( Sempozyum ), s.84 — 85; Domanic, H. : age. , 5.1526.

»! Tekinalp, U. : age. , ( Bilango ), 5.277.

232 Cevik, O.N. : age. , ( 1988 ), 5.1038; Tekil, F. : age. , ( 1976 ), s.653; Karayal¢in, Y. : agm. ,
( Mecburi ), 5.407 vd.

23 Arslanh, H. : agm. , ( Acik Yedek ), 5.577.

>4 Bilgin, Y. : age. , s.152.

25 Lalik, O. : Sirketler Muhasebesi, Ankara 1985, 5.199.

2% Tekinalp, U. : age. , ( Bilango ), 5.278.
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Kanuni yedek akgelerin kullanim sirast TTK.’da diizenlenmistir.
TTK.m.466’nin amaci belirli bir oranda kanuni yedek akgelerin, kar dagitiminda
kullanilmasimin 6nlenmesidir. ihtiyari yedek akgceler kullanilmadikca, kanuni yedek
akcelere basvurulmamasi gerekir. Sirket, bir zararin varligi halinde bile ayrilan
kanuni yedek akceyi kullanmak zorunda degildir. Genel kurul zarar1 gelecek yila
nakledebilir. Ancak zararin kanuni yedek akge ile karsilanmasi imkan1 varken zararin
gelecek yila ertelenmesi pay sahiplerinin kar payr haklariin dolayli olarak 1skati
anlamina gelir ve bu yonde verilen karar objektif iyiniyet kurallarma aykiri

sayilarak iptal ettirilebilir *’

. Ancak kanuni yedek akgelerin ¢o6ziilmesi ve
kullanilmast sartlarinin bulunup bulunmadigi da genel kurul tarafindan karara

baglanir.

TTK.m.466°da belirtilen tahsisler yapilmadan kar pay1 dagitilmigsa, pay
sahipleri kotli niyetli sayilir ve aldiklarint TTK.m.474 geregince geri vermeye
zorunlu tutulabilirler >**. Ayrica bildngo disinda kar dagitimi yapilmissa ve bu ispat

edilmisse bu karinda geri ddetilmesine karar verilebilir **°.

B. KANUNI YEDEK AKCELERE EKLENEN DEGERLER

Kanuni yedek akgelerin ayrilmasi, sirkete bir zorunluluk olarak TTK.
tarafindan yiiklenmistir. TTK.m.466/1°de; her yil safi karin yirmide birinin, esas
sermayenin beste birini buluncaya kadar umumi yedek akge olarak ayrilmasi
zorunludur denilerek kanuni yedek akgenin ayrilma zorunlulugunun ne zaman
ortadan kalkacagi hiikiim altina alinmistir. Kanuni yedek akg¢e, TTK.m.466/1°de
belirtilen sinir1 bulmussa bile TTK.m.466/2°de belirtilen degerlerin eklenmesi

27 Arslanh, H. : agm. , ( A¢ik Yedek ), 5.584 — 585.
2% Arslanh, H. : agm. , ( Ac¢ik Yedek ), 5.577.
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zorunludur ve bunlarin kar pay1 olarak pay sahiplerine dagitilmasi s6z konusu

degildir **.

Kanuni yedek akgelere eklenecek degerlerden birincisi, TTK.m.466/2
b.2’de yer almaktadir. Buna gore; hisse senetlerinin ¢ikarilmasinda, ¢ikma
masraflar1 indirildikten sonra, itibari degerden fazla olarak elde edilen gelirin
itfalara veya yardim ve hayir isleri i¢in kullanilmayan kismidir. Burada bahsedilen
ve kanuni yedek akceye eklenecegi belirtilen hasilat uygulamada ““ agio ” olarak
tanimlanmaktadir **'. Agio (emisyon primi), paylarin (ya da tahvillerin) basa bas
degerden fazla bir degerle ¢ikarilmasi halinde s6z konusu olur ve 6zellikle sermaye
artirnmlarinda esas sermaye ile sirket malvarlig1 arasindaki olumlu farki ya da good
will’i (sirket kurulduktan sonra basarili caligmanin getirdigi is degeri)242
degerlendirmeye yarar **. Ornegin itibari degeri 1 YTL. olan bir paym
taahhiidii i¢in 2.5 YTL. 6denmesi gerektigi esas sozlesmede veya genel kurulun
sermayeyi artirma kararinda ongoriilebilir ve aradaki 1.5 YTL. farka agio denilir.
Bu durum TTK.m.286/2’de belirtilmistir. Agio’dan s6z edebilmek i¢in, paymn
anonim sirket tarafindan ¢ikarilmasi sirasinda ongoriilmesi gerekir. Aksi takdirde
bir pay sahibinin payini, itibari degerinin iistiinde bir bedelle satmasi baska bir

deyisle ikinci el durumunda agio’dan s6z edilemez ***.

Agio niteligi itibariyle kirdir ancak pay sahiplerine dagitilamaz **° ve

246

sirket kazanci sayilamaz “*. TTK.m.286/2 hiikmiine gore agio’yu kullanma yetkisi

genel kurula aittir. Ser.PK.m.12/5’e gore, kayithh sermaye sistemi kabul etmis

% 11. HD., 21.10.1993, E.5245, K.6646; Eris, G. : age. , (2 ), 5.2628.

0 Karayalein, Y. : age. , ( Muhasebe ), s.118; Karayalgin, Y. : age. , ( Bilango ), 5.69.

**! Eris, G. : age. , (2), 5.2640; Yildiz, S. : Anonim Ortaklikta ihrag¢ Primleri ( Agio ), AUEHFD. ,
Erzincan 2000, C.4, S.1-2, s.547.

2 Tekil, F. : Sirketler Hukuku, istanbul 1976, 5.666.

23 Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2 ), 5.799; Yildiz, S. : agm. , 5.547.

** Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2), s.454 — 455.

245 Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2 ), 5.799

46 pulagh, H. : Sirketler Hukuku, Adana 2005, B.3, 5.373.
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anonim sirketlerde esas sozlesme ile yetkili kilinmigsa yonetim kurulu, itibari

degerin lizerinde hisse senedi ¢ikarabilir.

TTK.m.466/2°de belirtilen ikinci deger, iptal edilen hisse senetlerinden
elde edilen gelirlerdir. Buradaki paylar, sermaye taahhiidiinii yerine getirmeyen
pay sahibinin TTK.m.407 vd. hiikiimleri uyarinca elinden alinan paylaridir. Burada
belirtilmek istenen kazang, bedeli 6denmemis hisse senetlerinin yeniden satilmasi

sonucu dnceki degerine oranla elde edilecek olan gelir farklaridir.

Miitemerrit pay sahibinin yaptig1 kismi ddemeden yoksun birakilarak
yerine bagka bir pay sahibi alinmasi durumunda pay sahibinin 1skati s6z konusu
olur. Iskat ¢ok agir ve sadece pay taahhiidiinde, dogan borcun yerine getirilmemesi
halinde uygulanabilecek bir yaptirimdir. Bu nedenle agio’nun 6denmemesi gibi
durumlarda 1skat yaptirnmi uygulanmaz ancak tazminat veya cezai sart

istenebilir 2*’.

TTK.m.466/2 b.2 hiikkmiine gore, 1skata konu olan paylarin bedellerine
mahsuben yapilan 6demelerin, yonetim kurulunun yaptigi satis sonucu gelir
noksani kapattiktan sonra, artan kismi yedek akce hesabina yazilir. Bu durumu bir
ornekle agiklamak gerekirse; bes ortakli ve 20.000 YTL. sermayeli bir anonim
sirket kurulmus ve itibari degeri 1YTL. olan 20.000 adet hisse senedi ihrag
edilmistir ve ortaklarin paylar esittir. Ortaklardan (A) sermaye borcunun 2.750
YTL.’lik kismin1 TTK.m.406 uyarinca yapilan ilana ragmen 6dememis ve yonetim
kurulu TTK.m.408 uyarinca Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ortak (A)’y1 bir ay iginde
borcunu 6demeye davet etmis, aksi takdirde haklarindan mahrum edilecegini ihtar
etmistir. Miitemerrit durumdaki ortak (A) bu ihtara ragmen 6demede bulunmamis
ve yonetim kurulu 1skat karar1 vermistir. Iskat edilen ortak (A)’nin hisse senetleri

iptal edilmis ve yeni ortak (F)’ye 3.900 YTL.’ye satilmistir. TTK.m.407 uyarinca,

7 Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2), 5.603.
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1skat edilen ortak (A) yapmis oldugu kismi d6demeleri geri isteyemeyeceginden,
hisse senetleri i¢in daha dnceden yapmis oldugu 1.250 YTL. ve yeni ortak (F)’nin
odedigi 3.900 YTL. bulunmaktadir. Bu hisse senetleri i¢in yapilan toplam 6deme
5.150 YTL. oldugu i¢in anonim sirketin elinde bulunan 1.150 YTL.’lik fazlalik

TTK.m.286/2 b.2 hiikmii geregince kanuni yedek akceye eklenecektir 2**.

TTK. tasaris1t m.519/2/b’de; 1skat sebebiyle iptal edilen pay senetlerinin
bedeli i¢cin 0denmis olan tutardan, bunlarin yerine verilecek yeni senetlerin
cikarilma giderlerinin diisiilmesinden sonra kalan kism1 genel kanuni yedek akc¢eye
eklenecegi belirtilmistir. Moroglu'na gore ise, TTK. tasaris1t m.519/2/b hiikmiiniin
ifadesi su sekilde olmalidir; pay sahipliginden ¢ikarilma nedeniyle iptal edilen pay
senetlerinin bedellerine mahsuben yapilan 6demelerin, yeni ¢ikarillan senetlerin
cikarilma giderlerinin diisiilmesinden sonra kalan kism1 genel kanuni yedek akc¢eye

eklenir >¥.

Kanuni yedek akceye eklenecegi belirtilen iiglincli deger ise
TTK.m.466/2 b.3’de belirtilmistir. Buna gore; safi kardan, birinci fikrada yazili
yedek akce ve pay sahipleri i¢in %5 kar payr dagitildiktan sonra dagitilmasi

kararlastirilan kismin onda biridir.

Kanuni yedek akgeye eklenecek bu degerlerden TTK.m. 466/2 b.1 ve
b.2’de belirtilen gelirler, kanuni yedek akg¢enin kar disindaki kaynaklarini bagka bir
deyisle olaganiistii kaynaklarini olusturur. Bu olaganiistii kaynaklarin kokenini

20 Kanuni yedek akcenin

sermayenin itibari degerini asan 6demeler olusturur
olagan kaynagi ise kardir. TTK.m.466’ b.3’de yer alan degerin kaynagini da kar

olusturur '

% Goktuna, H.D.E. : agt., s. 91.

¥ Moroglu, E. : Tiirk Ticaret Kanunu Tasaris1 Degerlendirme ve Oneriler, Istanbul 2005, s.157.
250 Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2),s.791.

! Eris, G. : age. , (2), 5.2640.
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C. KANUNI YEDEK AKCENIN AYIRIMI

a. Kanuni Yedek Ak¢enin Birinci Ayirimi

TTK.m. 466/1 hiikkmiine gore; her yil safi karin yirmide birinin (%)5),
O0denmis sermayenin beste birini (%20) buluncaya kadar umumi yedek akce
ayrilmasi zorunludur. Daha 6ncede belirttigimiz gibi burada umumi yedek akge ile
ifade edilmek istenen birinci tertip kanuni yedek akgedir. TTK. tasaris1t m.519°da

umumi yedek akce kavrami yerine genel kanuni yedek ak¢e kavrami kullanilmistir.

Birinci ayirimin uygulandigi safi kar, TTK.m.455/1 ve 457/1°de yer alan
bilango karindan farklidir. Bilango kéri, bilangonun pasif tablosunun bir kalemidir ve
yillik kar, varsa gecen yildan aktarilan kar ve c¢oziilen yedek akgelerden meydana
gelir. TTK.m. 466/1°de yer alan safi kar ise, bilanco karindan varsa ge¢mis yil zarari
diisiilerek bulunur, gegmis yil kar1 dikkate alinmaz ¢ilinkii ge¢mis yi1l kar1 daha 6nce
safi kar ayirimina konu olmustur. Safi kar1 bulmak i¢in kurumlar vergisinin diisiiliip
diisiilmeyecegi konusu tartismalidir 2%, Son yillarda safi krin mali yiikiimliliikler

diisiilerek elde edilecegi goriisii yayginlik kazanmistir >

Safi kardan iki defa ayirim yapilir. Bu ayirimlarin ikisi de zorunludur.
Birinci ayirim igin bilangoda karin gergeklesmesi yeterlidir. Bu durumda zorunluluk
hemen dogar, bagka bir sart aranmaz. Dagitilip dagitilmamasi veya dagitima tabi
tutulan oran, birinci kanuni yedek akce ayirima zorunlulugunu etkilemez. Yonetim
kurulu tarafindan yapilan kar1 azaltici harcamalar (6rnegin; olagan diizeyi asan
bagislar) ise kara eklenmelidir. Birinci ayirim i¢in kanunda bir tavan saptanmistir, bu
da 6denmis sermayenin beste birine ulasincaya kadar ayrima devam edilecegidir.

Sinirin agilmasindan sonra ayirima devam edilirse, fazla kisim ihtiyati yedek akge

22 Tartisma icin bkz. Boliim 1, s.5
3 Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2), .785.
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niteliginde olur. Eger ayirima devam edilmesi esas sozlesmede ongoriilmiisse ve bu

durum genel kurul kararina dayaniyorsa olaganiistii yedek akge niteligindedir *>*.

Esas sozlesme ve genel kurul karari ile TTK.m.466/1°de belirtilen sinira
ulasilmis olsa bile birinci tertip yedek akce ayirimina devam edilebilir. Ancak kanuni
tavani azaltan esas sozlesme hiikiimleri ve genel kurul kararlar1 gegersizdir. Sirkette

birinci ayirimin yapilmamasindan dolay1 yonetim kurulu sorumludur.

Harcamalar, esas sermayenin 6denmis kisminin fazlalasmasi veya esas
sermayenin artirilmasi gibi herhangi bir nedenle, kanuni yedek akce kalemi kanunda

belirtilen tavanin altina diiserse sorumluluk yeniden dogar **°.

Pay sahipleri sermaye bor¢larin1 6demeye ¢agrildiklarinda, bu sermaye
bor¢larmin  kanuni yedek akgenin simirimin belirlenmesinde dikkate alinip
alinmayacagina iligkin 6gretide farkli goriisler vardir. Arslanli’ya gore; sirket, pay
sahiplerinden esas sermayenin henliz 6denmemis kismini talep ederse, kanuni yedek
akcenin smirt talep edilen sermaye oraninda artar 2°°. Tekinalp’e gore; kanun esas
sermayeden bahsettigi icin, pay sahiplerinin ddemeye cagrildiklar1 (apel) ancak
heniiz 6dememis bulunduklar1 miktar, kanuni yedek akg¢enin sinirinin tespitinde
dikkate alinmaz. Pay sahiplerinin sermaye bor¢larin1 6dedikleri andan itibaren,

kanuni yedek akg¢e ayirma zorunlulugu yeni sinira kadar devam eder »°”.

Bizim diisiincemize gore de; pay sahipleri tarafindan taahhiit edilmis
ancak 6denmemis sermaye borglari, kanuni yedek akcenin sinirinin belirlenmesinde
dikkate alinmamalidir. Ciinkii heniiz sermayeye dahil edilmis bir miktar s6z konusu

degildir.

254 Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2), s.794 — 795.
3 Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2), 5.795.
236 Arslanlh, H. : age. ,5.90; Arslanl, H. : agm. , ( Agik ), s.569.

7 Tekinalp, U. : age. , ( Bilango ), 5.303.
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Anonim sirket bazi durumlarin varligi halinde birinci kanuni yedek akge
ayirimini yapmaz. Bunlardan birincisi, sirketin o yil icinde zarar etmesi, ikincisi
sirket kar elde etmis olmakla birlikte, gecmis y1l zararlar diisiildiiglinde elde yeterli
miktar kalmamigsa, tigiincli durum ise birinci ayirim i¢in kanunda 6ngoriilen sinirin
dolmasi halidir. Ik iki durumda karm dagitilmamasinin nedeni, kanunda ilk ayirimin

“ her yil safi kardan ” ayrilacag ifadesinin yer almasidir ***.

b.Kanuni Yedek Akcenin fkinci Ayirim

TTK.m.466/2 b.3’de kanuni yedek akge i¢in zorunlu ikinci bir ayirim
ongormiistiir. TTK.m.466/2°de bu ayirim kanuni yedek akceye eklenecek bir deger
olarak belirtilmesine ragmen bu ayirim birinci tertip yedek akc¢enin kapsami disinda

ayr1 bir kanuni yedek akcedir >°.

Birinci kanuni yedek akg¢enin ayirimi yapildiktan ve pay sahiplerine % 5
kar pay1 ayrildiktan sonra pay sahipleri ve kara istirak eden diger kimselere kar pay1
dagitilmasina karar verilir. TTK.m.466/2 b.3’de yer alan “ kara istirak eden diger
kimseler ” ifadesine 6rnek olarak, intifa senedi sahipleri (TTK.m.403), kurucu senedi

sahipleri (TTK.m.298) ve yonetim kurulu tiyeleri (TTK.m.472) verilebilir.

Seri:4 No:27 sayili tebligin 15. maddesinde de pay sahipleri ile kara
istirak eden diger kisilere dagitilan karin, 6denmis veya ¢ikarilmis sermayenin % 5’1
diisiildiikten sonra kalan kismin onda birinin TTK.m.466/2 b.3 uyarinca ikinci tertip

yedek akge olarak ayrilacag: belirtilmistir.

58 Tekinalp, U. : age. , ( Bilanco ), s.311.

% Tekinalp, U. : age. , ( Bilango ), 5.304.
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Kanuni yedek akcenin ikinci ayiriminin yapilacagi kaynak konusunda
farkli goriisler vardir; Karayalgin’a gore; ikinci ayirim yapilirken sadece safi kar
degil, gecen yildan aktarilan ve hatta ihtiyari yedek akcelerden alinip dagitilacak
birikmis kérlarda esas almir *®. Arslanl’ya gore; ikinci ayirimin yapilacagi kéra,
gelecek yila aktarilan kar, kanuni, ihtiyari ve yardim akgelerine, karsiliklara ayrilan
kazanglar eklenmez. Buna karsilik gegen yildan aktarilan kar veya coziilen yedek
akceler kar olarak dagitiliyorsa, bunlar ikinci ayirimin tespitinde dikkate alimr °'.
Cevik’e gore; ikinci ayirimin yapilacagi miktar belirlenirken ihtiyati yedek akgeler,
cesitli amaglar i¢in ayrilan fonlar, miistahdem ve isciler i¢in ayrilan yardim
akgelerinin diisiilmesi gerekir. Ayrica genel kurul tarafindan dagitilabilir karin bir
kisminin olaganiistii yedek akce olarak ayrilmasi veya ge¢mis yil kar1 olarak sirket
biinyesinde tutulmasi durumunda da bu tutarlar ikinci ayirimda matraha dahil
edilmez ?%?. Tekinalp’e gore; birinci ayirimin kaynagi olan safi kar, ikinci ayirimda
s0z konusu olmayabilir ¢ilinkii esas sdzlesme veya genel kurul karar ile gegen yildan
aktarilan karin, bu amacla ayrilmis ihtiyari yedek akgelerin veya bir muhasebe iglemi
sonucunda elde edilen fazlaligin safi kara eklenerek ikinci aymrimin kaynagini
olusturulmasi mimkiindiir. TTK.m.466/2 b.3’de ikinci ayirmmin dagitilmasi
kararlagtirilan miktar esas alinarak yapilmasi Ongdriilmiistiir. Bu miktar ise bazi
islemlere ugramis yillik safi kara eklemeler ve ¢ikarmalar uygulandiktan sonra elde

263

edilir . Bu nedenle dagitilabilir kér, safi kdra gore daha genis bir kapsamhdir **,

TTK.m.466/2 b.3 hiikmiinden ikinci tertip kanuni yedek akce
ayrilabilmesi i¢in 6ncelikle birinci tertip kanuni yedek ak¢enin ayrilmasi gerektigi ve
pay sahipleri icin safi kardan % 5 kar paymin ayrilmis olmasi gerektigi
anlasilmaktadir. TTK.m.466/2 hiikmiine gore; kanunda belirtilen sinir dolduktan
sonra bile TTK.m.466/2 b.1, b.2 ve b.3’de belirtilen paralar eklenir diyerek ikinci

kanuni yedek ayrilmasini emretmistir. Tekinalp ise; ikinci tertip kanuni yedek akce

20 Karayalen, Y. : age. , ( Muhasebe ), s.117.
2! Arslanh, H. : age. , 91 — 92.
22 Cevik, O.N. : age. , (1988),5.1039 — 1040.

263 Tekinalp, U. : age. , ( Bilango ), 5.304 — 305.
2% Tekil, F. : age. , (1), 5.660 — 661.
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ayrilabilmesi i¢in birinci tertip kanuni yedek akg¢enin ayrilmis olmasinin ayrica pay
sahipleri i¢in safi kardan % 5 kar paymnin ayrilmasinin sart oldugunu belirtmistir.
Eger bu sartlardan birinin ger¢eklesmemesi soz konusu olursa ikinci kanuni yedek
akgenin ayrilma zorunlulugu da o yil i¢in ortadan kalkar. Bu kisir dongiiniin
¢Oziilebilmesi i¢in, birinci ayirimda kanuni sinira ulasildiginda ikinci ayirima iliskin
sartlarin gergeklesmedigi sonucuna varilmali, ayirma zorunlulugu TTK.m.466/2 b.1

ve b.2’de yer alan paralar i¢in kabul edilmelidir **°.

TTK.m.466/2 b.3’de yer alan “ % 5 kar pay1 ayrildiktan sonra ™ ifadesi
yer almaktadir. Bu ifade Ogretide farkli yorumlara yol agmistir. Arslanli’ya gore;
ikinci ayirimin yapilabilmesi i¢in pay sahiplerine % 5 kar pay1 ayrilmasi yeterlidir,
bunun o yil i¢cinde 6denmis olmasi sart degildir. Genel kurul 6demeyi izleyen hesap
dénemine ertelemeye de karar verebilir *®°. Tekinalp’e gore ise; % 5 kér payi o yil
O0denmedigi halde ddenmis gibi, o yila ait ikinci tertip kanuni yedek akc¢e ayirma
zorunlulugunun getirilmesinin hakli goriilemeyecegini, bir doneme ait asgari kar
payt ddenmeden, o donem i¢in ikinci kanuni yedek akg¢e ayirimi yapmanin adalet

duygusuna aykir1 oldugunu belirtmistir **.

Ikinci ayirim bir &rnekle agiklamak gerekirse; X sirketinin safi kari
80.000 YTL. , esas sermayesi 240.000 YTL. ve o6denmis sermayesi 120.000
YTL.dir. Esas s0zlesmede, safi kardan birinci ayirimin yapilacagi ve Odenmis
sermayeden % 5 oraninda kar dagitimi yapilacagi kalan miktarin ise ikinci kar pay1
olarak dagitilacagi belirtilmistir. Safi karin (80.000 YTL.) yirmide biri (4000 YTL.)
kanuni yedek akge olarak ayrilir. Odenmis sermayenin (120.000 YTL.) % 5’i ( 6.000
YTL )’de kér pay1 olarak ayrilir. Bu ayirimlar safi kardan indirilecek (80.000 YTL. —
4.000 YTL. + 6.000 YTL) dagitilmas1 kararlastirilan kisim (70.000 YTL.) olacaktir.
ikinci ayirimda bu miktarm onda biri (7.000 YTL.) olacaktir *%,

265 Tekinalp, U. : age. , ( Bilango ), s.310 — 312.
266 Arslanh, H. : age. , 5.95.

67 Tekinalp, U. : age. , ( Bilanco ), s.313.
2% poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2), 5.796.
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Kanuni yedek akgenin ilk ayirimi ile 6denmis sermayenin % 5°1
oranindaki kar payi, ikinci kanuni yedek akcenin uygulanacagi dagitilmasi
kararlastirilmis miktarin hesaplanmasinda anahtar niteligindedir. Esas s6zlesmede ilk
kar paymnin oran1 % 5’den daha yiiksek olabilir ve pay sahiplerine bu miktar 6denir

ancak ikinci kar paymin hesaplanmasinda yine % 5 orani esas almir **°.

TTK.m.466/2 b.3 ‘de “ dagitilmasi kararlastirilmis olan kismin onda biri”
ifadesi yer almaktadir. Hiikmiin bu ifadesi Ogretide farkli degerlendirmeler
yapilmasina sebep olmustur. Ogretideki bir gériise gore *’° ; dagilmasi kararlastirilan
kisim ile ikinci ayirimin toplami 11 pay olusturmaktadir. Dagitilmasina karar verilen
kar 11°e boliindiikten sonra kalan miktarin onbirde biri yedek akceye ayrilir, onbirde
onu da pay sahiplerine dagitilir. Bu sekilde ikinci ayirim igin ayrilan miktar, pay
sahiplerine ve kara katilan diger kisilerin eline gecen kismin onda biri olmaktadir. Bu
goriisii savunanlarin verdigi ornege gore; X anonim sirketinde dagitilmasina karar
verilen miktar 330.000 YTL.’dir. Bu miktarin onbirde biri olan 30.000 YTL. ,
dagitilacak olan 300.000 YTL.’nin onda biridir. Bu miktarin ona boéliinmesi halinde
ise elde edilen 33.000 YTL. , dagitilacak miktar olan 297.000 YTL.’nin onda biri
degildir *"".

272 - ) .
. dagitilmasima karar verilen kir ona

Ogretideki diger goriise gore
boliindiikten sonra, kalan miktarin onda birinin ikinci kanuni yedek akge olarak
ayrilmasi, onda dokuzunun da pay sahiplerine ve kara istirak eden diger kisilere
dagitilmas1 gerekir. Buna gore karin her zaman onda bire boliinmesi miimkiin
olmayabilir ve tam ¢ikmayan miktarlara engel olmak i¢in kazancin bir boliimiiniin

gelecek yila devredilmesi zorunlu hale gelebilir.

269 Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2), s.798.
20 Tekil, F. : age. , (1), 5.663 — 664; Tekinalp, U. : age. , ( Bilango ), s.327 — 328.
mn Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2), 5.799.

7 Karayalcn, Y. : age. , ( Muhasebe ), s.118, dn.6; Arslanly, H. : age. ,5.95 — 96.
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Birinci goriiste pay sahiplerine daha fazla kar dagitimi ongoriilmekte,
ikinci goriigte ise sirket biinyesinde daha fazla miktar1 yedek akge olarak tutma
imkan1 vermektedir. Uygulamada her iki goriise de rastlanmakla birlikte kanun
metninde dagitilmasina karar verilen kismin onda biri denildigine gore, ikinci

goriisiin daha isabetli oldugu kanaatindeyiz.

5. YEDEK AKCELERIN KULLANILMASI

A.KANUNI YEDEK AKCELERIN KULLANILMASI

TTK.m.466/3 hikkmii; umumi yedek akce esas sermayenin yarisini
gecmedikce, miinhasiran zararlarin kapatilmasina veya islerin iyl gitmedigi
zamanlarda isletmenin devamlilifini saglamaya, issizligin Oniine ge¢gmeye veya
sonuglarini hafifletmeye elverisli tedbirlerin alinmasi i¢in harcanabilir, genel kuralini
koymustur. Bu madde hiikmii bir sinir ¢izmekte, kanuni yedek akge hesabi esas

sermayenin yarisini asmadike¢a, harcamay1 kesin amaclara baglamaktadir.

TTK.m.466’nin kenar bashgi kanuni yedek akge oldugu halde, 466.
maddenin birinci ve iiglincii fikralarinda umumi yedek ak¢e deyimi kullanilmistir.
TTK.’da kullanilan farkli deyimler nedeniyle 6gretide farkli goriisler olusmustur.
Tekinalp’e gore; kanuni yedek akce hem birinci ayirimi olusturan umumi yedek
akgeyi hem de TTK.m.466/2’nin birinci ve lgiincli bentlerinde ongoriilen 1skat
kazanci ile agiodan (emisyon primlerinden) ve ikinci ayirimdan gelen paralari
kapsayan bir deyimdir. Baska bir deyisle “umumi yedek akg¢e” , kanuni yedek
akcenin sadece bir kismidir. TTK.m.466/3’de “ umumi yedek akce esas sermayenin
yarisini gecmedik¢e ” denilmistir. Bu ifadeden ¢ikan sonug, kanuni yedek akce
icinde ikinci fikrada ongoriilen diger paralar ile olusan boliimiin, tamamen serbest
oldugudur. Ancak bu sonu¢ TTK.’min amacina pek uymamakta, kanuni yedek
akcenin bir boliimii harcama agisindan bagli, diger boliimii ise serbest kabul

edilmektedir. Bu bakimdan tigiincii fikradaki “ umumi yedek akg¢e  deyimini kanuni
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yedek akce seklinde anlamak amaca daha uygun diisecektir 2”°. Eris’e gore; kanuni
yedek akge, birinci aymrimla olusan umumi yedek akce ile bu boliime
TTK.m.466/2’de belirtilen miktarlarin eklenmesi sonucu olusan bir biitiinii

274

olusturmaktadir “*". Higsagsmaz’a gore; TTK.466/1°deki umumi yedek akge ile

TTK.m.466/2’de yer bentlerdeki hiikiimleri ayr1 sekilde degerlendirmek gerekir ve
bu sonunculari ek kanuni karsiliklar olarak nitelendirmek uygun olacaktir .
Yurtman’a gore; umumi yedek ak¢e kavrami, kanuni yedek ak¢e kavramindan daha
dar bir anlama sahiptir ve sadece TTK.m.466/1 hiikmiinde yer alan ve yillik kardan
yapilan birinci ayirmmu kapsar *°. Morogluna gore; umumi yedek akce deyimi,

TTK.m.466/1 ve ikinci fikrasinin her {i¢ bendine dayanilarak ayrilan yedek akgeleri

kapsamaktadir 27’

Bizim diisiincemize gore; TTK.m.466/1°de yeralan umumi yedek akce
deyimi, birinci tertip kanuni yedek akg¢e kavramini belirtmek i¢in kullanilmustir.
TTK.m.466/2 b.3’te yer alan ayirim ise ikinci tertip kanuni yedek akg¢e kavramini
karsilamaktadir. TTK.m.466/2’nin birinci ve ikinci bentlerinde yer alan emisyon
primlerinden elde edilen gelirlerin ve iptal edilen hisse senetlerinin kanuni yedek
akceye eklenmesi ancak bazi istisnai durumlarin gergeklesmesi halinde zorunlu hale
geleceginden, bunlarin da 6zel kanuni yedek akgeler olarak nitelendirilmesi uygun

olacaktir.

TTK. tasaris1 m.519’da, TTK.m.466/1 ve m.466/3’de yer alan umumi
yedek akg¢e deyimi, genel kanuni yedek akgeler seklinde degistirilerek anlam

kargasasinin 6nlenmesine ¢alisilmistir.

3 Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2 ), 5.803 — 804.

2 Eris, G. : age.,(1),s.764.

"’ Hicsagmaz, M. : agb. , 5.156.

76 Yurtman, N.D. : age. , s.51.

"7 Moroglu, E. : Anonim Ortaklikta Esas Sermaye Artirimi, Ankara 1972, s.159, dn.55.
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TTK.m.466/3’e gore; “umumi yedek akce esas sermayenin yarisini

278 ile kullanilabilir.

gecmedikege” kanunda belirtilen amaglar icin, genel kurul karari
Kanunda belirtilen amaclardan birincisi zararlarin  kapatilmasidir. Zararlarin
kapatilmas1 harcamaya iliskin bir amag olusturur. Kanunda * ziyan ” olarak belirtilen

ifade bilanco zarar1 olarak anlagilmalidir *”.

Ikinci amag, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin yasatilmasini
saglamaktir. Kanun koyucu bu hiikiim ile igletmenin ileride karsilasabilecegi sikintili
giinlere baska bir deyisle kriz donemlerine dikkat ¢ekmistir. “Isletmeyi idame” ile
belirtilmek istenen durum, isletmenin faaliyetlerinin, iiretiminin ve hesaplarindaki

280 By durumda alinacak tedbirler ekonomik

dengenin saglikli tutulmasidir
niteliktedir 2*'. Uciincii amacg, igsizligin Oniine gegmek veya sonuglarini hafifletmeye
elverigli tedbirler almaktir. Bu amagla alinan tedbirler ise hem toplumsal hem de

ekonomik niteliktedir 2%,

TTK.m.467/1 uyarinca, kanuni yedek akgelerin esas sozlesmeye
konulacak bir hiikiimle artirilmasi yoluyla olusan yedek akgeler, kanuni nitelikte
oldugundan bunlarin kullanilmasi da kanuni yedek akgeler gibi TTK.m.466/3

hiikmiine gore olacaktir 2*°,

Kanuni yedek akgelerin esas sermayenin yarisini gegmeyen kisminin
kullanilmast TTK.m.466/3’de diizenlendigi halde, esas sermayenin yarisini gegen

kisminin kullanim sekli hakkinda herhangi bir diizenleme bulunmamaktadir.

" Karayalcin,Y. :age. , ( Muhasebe ), s.119.

" Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , ( 2 ), 5.804; Tekinalp, U. : age. , ( Bilango ),
s.402.

20 Bozgeyik, H. : agt. , 5.95.

#! Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , ( 2 ), 5.804; Tekinalp, U. : age. , ( Bilango ),
$.398.

%2 poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , ( 2 ), 5.804; Tekinalp, U. : age. , ( Bilango ),
5.398; Turgay, R. : Yasal Yedek Akgelerin Devlet i¢ Istikraz Tahvillerine Yatirilmasi, Muh. Ens.
Der. 1980, S.19, s.10.

3 Bozgeyik, H. : agt. , 5.97.
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Ogretide, kanuni yedek akgelerin esas sermayenin yarisin1 gegen kisminda sirketin

tam bir serbestiye sahip oldugu konusunda gériis birligi vardir ***,

B. IHTiYARI YEDEK AKCELERIN KULLANILMASI

TTK.m.467/2’de; esas sozlesme ile yedek ak¢e ayrilmasinin
kararlastirilabilecegi, bunlarin tahsis ve kullanma amaglarinin belirlenebilecegi
hiikiim altima alinmistir. Bu nedenle oncelikle yedek akgelerin herhangi bir amag
hitkmii icerip icermedigine bakilacaktir. Belirli bir ama¢ hiikmii igermeyen yedek
akceler, sirket yararma olmak sarti ile istenildigi sekilde ve istenilen yere
harcanabilir **°. Esas sozlesmede belirlenmis kullanim amaglar ve yerleri, sirketin
icinde bulundugu sartlar dikkate alinarak genel kurul tarafindan degistirilebilir.
Ciinkii sirketin i¢cinde bulundugu durum bu yedek akgelerin degisik amaclara

yonlendirilmesini gerektirebilir 2.

Belirli bir amag¢ hiikmii iceren yedek akgeler ancak bu amaca uygun
olarak harcanabilirler. Belirlenen amag¢ disinda bu yedek akgelerin kullanilmast i¢in
alinan karar, duruma goére ya “ kabili iptal ” (TTK.m.381) ya da “ yok ” sayilacaktir
27 Esas sozlesme veya genel kurul karar1 hi¢gbir amag icermiyorsa, TTK.m.458 ve

TTK.m.469°daki genel amag hiikiimleri uygulanir 2**.

TTK.m.469/2’ye gore; sirketin devamli gelisimi ve miimkiin oldugunca
istikrarlt kar payr dagitilmasinin saglanabilmesi i¢in uygun ve faydali oldugu
takdirde genel kurul, kar paymin tespiti sirasinda kanun ve esas sozlesmede

belirtilenlerden bagka yedek akge ayrilmasina karar verebilir. Bu hilkme dayanilarak

2 Tekinalp, U. : age. , ( Bilango ), s.405; Karayalc¢in, Y. : Mecburi — Kanuni Yedek Akgeler ve
Kullanilmasi, Ankara 1968, BATIDER, C.4, S.3, s.411.

% poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2), 5.804.

2% Bozgeyik, H. : agt. , 5.196.

7 Poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , ( 2), 5.804; Tekinalp, U. : age. , ( Bilanco ),
s.410.

% poroy, R. — Tekinalp, U. — Camoglu, E. : age. , (2),5.792.
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ayrilan yedek akceler ise kullanim amaglarina uygun olarak genel kurul karari ile

kullanilabilirler.

Tiirkiye’de sirketlerin kardan ayrilan yedek akgeleri, devlet tahvillerine
yatirmast zorunlulugu 24.09.1979 tarih ve 32 sayili KHK. ** ile diizenlenmisti. Bu
KHK.’da bankalar ve sigorta sirketleri disindaki anonim ve limited sirketlerin
TTK.m.466’ya gore yillik kardan ayirdiklar1 kanuni yedek akgelerin tamamini,
Devlet I¢ Istikraz Tahvillerine yatirmalar1 dngdriilmiis, zorunlulugu cesitli acilardan
hiikiim altina alinmis ve bu duruma aykiriligin yaptirimi belirtilmisti. Bu KHK.

23.11.1982 tarih ve 2714 sayili kanun ile yiiriirliikten kaldiriimstir %,

SONUC

Iki boliimden olusan “ Anonim Sirketlerde Kar Payi, Kar Dagitini ve
Yedek Akge Ayrilmast 7 baglikli calisma, cesitli alt basliklar altinda Yargitay
kararlar, ogretideki goriisler ve TTK. tasarisi1 ile getirilen yeni diizenlemeler de

dikkate alinarak incelenmistir.

TTK.’da safi karin tanimi yapilmamistir. Bu nedenle birinci tertip kanuni
yedek akce ayirimina esas olan safi karin belirlenmesinde farkli goriislerin
olugsmasina yol acilmistir. Bir goriise gore; ayirimin yapilacagr safi kar, sirket genel
kurulu tarafindan onaylanan bilangoya gore belirlenen kardan, sirket tiizel kisiligince
O0denmesi zorunlu olan vergiler diigiildiikten sonra kalan kardir. Diger gorisi
savunanlara gore ise; esas alinmasi gereken safi karin, kurumlar vergisi diisiilmeden

hesaplanmasi gerektigi belirtilmistir. Bizimde katildigimiz goriise gore safi kar, vergi

%9 28.09.1979 tarih ve 16768 sayili Resmi Gazete.
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ve benzerleri diislildiikten sonra ortaya ¢ikan kardir. Ciinkii anonim sirketin amaci
kar elde etmek, pay sahiplerine bunu dagitmaktir. Bu nedenle vergiler diisiilerek elde
edilecek miktar iizerinden hesaplanacak kar payi pay sahiplerinin lehine olacaktir.

Gilintimiizde bu goriis hakim goriis 6zelligi kazanmistir.

TTK.m.385/2°de kar payr hakki miiktesep haklar iginde belirtilmistir.
Ancak TTK.m.458, m.466, m.467, m.469 vd.’da kar dagitiminin sinirlandirilmasina
iligkin hiikiimlere de yer verilmistir. TTK. anonim sirketlere kar dagitimina iliskin
olarak ¢ok genis tasarruf yetkisi tanimstir. Ogretide TTK.m.385°de sayilan haklarin
biitiinii itibariyle sinirlandirilamaz nitelikte haklar olmadiklar1 kabul edilmistir.
Miiktesep haklarin kisitlanmasinin sinirini, haklarin  6ziiniin ihlal edilmemesi
olusturur. Pay sahiplerinin kar payr elde etme haklarinin tamamen ortadan
kaldirilmamast kosuluyla ve iyiniyet kurallar1 ¢ergevesinde kar payr hakki

sinirlandirilabilir.

HKAS.’lerde birinci kar payr ayrilmasi zorunlu ancak dagitilmasi
zorunlu degildir. Bu nedenle % 5 kar paymnin dagitilmamasi iyiniyet kurallarina
uygunsa miiktesep hak ihlal edilmis olmayacaktir. Ancak genel kurul kardan belli bir
miktarin dagitilmasia karar verirse, bu miktar birinci kar paymin tutarindan az

olamaz ve bu durumda birinci kar pay1 miiktesep hak olur.

HAAS.’lerde birinci kar payinin durumu HKAS.’lere oranla daha gii¢lii
konumdadir. Birinci kir paymin esas sozlesmede gosterilmesi ve bunlarin SPK.
tarafindan belirtilecek orandan az olamayacaginin belirtilmesi kar payma
sOzlesmesel bir nitelik saglamis ve miiktesep hak niteligini gliglendirmistir. Ancak
4487 sayili kanunla Ser PK.15/1°e eklenen son ciimle ile ihragcilarin tiirleri ve
dagitilabilir kar tutar1 g6z Onilinde tutularak birinci kar paymin dagitim

zorunlulugunun kaldirilabilecegi ve ertelenebilecegi hiikiim altina alinmistir. Bu

9027.11.1982 tarih ve 17881 say1li Resmi Gazete.
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degisiklikle genel kurulun kisitlanan yetkileri SPK.’ya verilerek, SPK. bir bakima

HAAS . ler i¢in organ konumuna getirilmistir.

TTK.m.466’nin kenar bashgl kanuni yedek akgeler oldugu halde
TTK.m.466/1 ve m.466/3’de umumi yedek ak¢e deyimi kullanilmistir. Bu farkh
deyimler nedeniyle Ogretide farkli goriisler olugsmustur. Bizim diisiincemize gore;
TTK.m.466/1°de yer alan umumi yedek ak¢e deyimi birinci tertip kanuni yedek akce
kavramini belirtmek i¢in kullanilmistir. TTK.m.466/2 b.3’de yer alan ayirim ise
ikinci tertip kanuni yedek akce kavramini belirtmektedir. TTK.m.466/2 b.1 ve b.2’de
yer alan emisyon primlerinden elde edilen gelirler ve iptal edilen hisse senetlerinin
kanuni yedek akg¢eye eklenmesi bazi istisnai durumlarin gergeklesmesi halinde
zorunlu duruma geleceginden, bunlarin da 06zel kanuni yedek akgeler olarak
tanimlanmast uygun olacaktir. TTK. tasarist m.519°da genel kanuni yedek akcge

deyimi kullanilarak anlam kargagasinin 6nlenmesine ¢alisilmigtir.

TTK.m.466/2 b.3’de “dagitilmasi kararlastirilan kismin onda biri” ifadesi
yer almakta, bu ifade de Ogretide farkli goriislere yol agmaktadir. Bir goriise gore;
dagitilmas1 kararlagtirillan kar onbire boliinmeli ve bunun onbirde onu pay
sahiplerine, on birde biri de yedek akge olarak ayrilmalidir. Diger goriise gore;
dagitilmasina karar verilen ona boéliindiikten sonra, onda dokuzu pay sahiplerine,
onda biri de ikinci tertip kanuni yedek akce olarak ayrilmalidir. Madde hiikmiinde
acikca dagitilmasina karar verilen kismin onda biri denildigine gore ikinci goriisiin

daha isabetli oldugu kanaatindeyiz.

Kar pay1 ve yedek akgelerle ilgili baz1 TTK. hiikiimlerinin agik olmamasi
nedeniyle, 6gretide ¢esitli konularda goriis ayriliklar1 olusmaktadir. Bu ¢eligkilerin
Onlenmesi i¢in yeni ticaret kanununun hazirlanmasinda son asamaya gelinmistir.
TTK. tasaris1 yapilan konferanslar ve sempozyumlarda ortaya atilan goriisler ve

ogretideki baz1 yazarlarin elestirileri de dikkate alinarak bazi degisikliklere ugramis
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ve su anda komisyonda goriisiilmektedir. Calisma iginde yer alan konulara iligkin
olarak tasarida belirtilen degisikliklere de yer verilmistir. TTK. tasarisinda yer alan
diizenlemelerin bazilar1 kokli degisiklikler i¢ermekte, bazilar1 ise sadece dili
sadelestirilerek aynen korunmaktadir. Bu nedenle TTK. tasarisinin olumlu ve
olumsuz yonleri kanun haline geldiginde ve uygulanmaya baslandiginda kendisini

daha da belirgin olarak gdsterecektir.
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Dagitimi,

[stanbul

CANKAYA, Islam

CEVIK, Orhan

CEVIK, O.Nuri

CEVIK, O.Nuri

CEVIK, Orhan —
AZIK, Kenan
Uygulamasi,

Anonim Sirketler Hukukunda Kar Kavramu,
C.1, Izmir 1973.

Anonim Sirketlerde Ortaklarin Kar Payi
Alma Hakki, 2.BTHH. , Ankara 1961, s.325 —
347.

Halka Ac¢ik Anonim Sirketlerde Yedek
Akgeler, Basilmamis Tez ( Yiiksek Lisans),
Istanbul 1995.

Halka Ac¢ik Anonim Sirketlerde Kar
Dagitimi, BATIDER., C.20, S.3, Ankara
2000, s.117 — 156.

Sermaye Sirketlerinde Kar
Basilmamis Tez ( Yiiksek Lisans ),
1995.

Sirketlerde Donem Karmin Dagitimi, Vergi

Diinyas1 1997, S.193, s5.143 — 149.

Anonim Sirketler, C.4, Ankara 1971.( 1971 )

Anonim Sirketler, B.3, Ankara 1988. ( 1988 )

Uygulamada Sirketler Hukuku, B.3, Ankara
2002. (2002 )

Anonim  Sirketler = Hukuku ve

Ankara 1971.
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COLAK, Ramazan
ve

DERYAL, Yahya

DILER, Giilgiin
Pay1

DOGANAY, ismail

DOMANIC, Halil
Uygulamasi,

EREM, S.Turgut

ERIMEZ, Riistii
A\~

ERIiS, Gonen
ERIS, Gonen

GELEGEN, Taner
Akgeleri

Mal.

Sermaye Sirketlerinde Kar Dagitimi
Muhasebelestirilmesi, Basilmamis  Tez
( Yiiksek Lisans ), Mugla 2002.

Ticaret Hukuku, B.8, Trabzon 2005.

Anonim Ortakliklarda Pay Sahibinin Kar
Alma Hakki, Basilmamis Tez ( Yiksek
Lisans ), Istanbul 1993,

Tiirk Ticaret Kanunu Serhi, B.3, C.2, Ankara
1990.
Anonim  Sirketler = Hukuku ve

Istanbul 1988.
Anonim Sirketlerde Kéar Tevzii Dolayisiyla
Pratikte  Karsilasilan ~ Bazi  Meseleler,
BATIDER. , Ankara 1969, 5.179 — 194.

Sirketlerde Kar Dagitimi, Yedek Akgeler
Vergileme, Istanbul 1985.
Sirketler, B.3, C.2, Ankara 2004. (2)

Uygulamali  Anonim  Sirketler Hukuku,
Ankara 1995. (1)

Kurumlarin Gelir ( Stopaj ) Vergisi Matrahi
Disinda Kalan Kanuni Yedek

Yoniinden Safi  Karin Anlami, Ikt

Der. 1974, C.21, S.7, 5.287 — 292.

106



GOKTUNA, H.D.Ege
Yedek

GUNDOGDU, Burhan
Ve

GUVEMLI, Oktay

Diinyasi

HiCSASMAZ, Mazhar

IMREGUN, Oguz

iptal

IMREGUN, Oguz

IMREGUN, Oguz
Pay1

IPEKOGLU, Cemal

Vergi

Anonim Ortakliklarda Kanuni
Akgeler, Basilmamis Tez ( Yiiksek Lisans ),
Istanbul 2000.

Sermaye Sirketlerinde Kar Dagitimi
Mubhasebelestirilmesi, Vergi Diinyas1 2004,

S.279, s.139 — 143.

Amortisman  Ayrilmasmi  Gerekli  Kilan
Nedenler ve Amortismanlarin Karsiliklar
ve Yedek Akgelerle Ilgisi 2, Vergi

1987, S.75,8.3 - 9.
Anonim  Sirketlerde Ihtiyat Tefriki ile

Alakali Meseleler, Ankara 1964, 3.BTHH. ,
s.147 — 159.

Anonim Sirketlerde Miinferit Pay Sahibinin
Umumi Heyet Kararlar Aleyhine
Davas1 A¢ma Hakki, BATIDER., Ankara
1961, C.1, S.2,5.149 — 175.

Anonim Ortakliklar, B.4, Istanbul 1989.

Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Kar
( Temettii) Hakki, Teoman’a Armagan,

Istanbul 2002, s.413 - 434. (Teoman’a
Armagan )

Yedek Akgeler, Temettiiler, Hesaplanma
Sekilleri  ve Mubhasebe Kayitlari,

Diinyas1 1995, S.170, .59 — 69.
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KARAHAN, Sami
ve

KARAYALCIN, Yasar

KARAYALCIN, Yasar

KARAYALCIN, Yasar

KARAYALCIN, Yasar

KARAYALCIN,Yasar
Acisindan

Borglari,

KARYAGDI, Nazmi —
KARYAGDI, Miijgan
Ankara

KARYAGDI, Nazmi

KARYAGDI, Nazmi

Anonim Ortakliklarda Imtiyazli Paylar

Imtiyazlarin Korunmasi, Istanbul 1991, s.27
—61.

Bilango Hukuku, Ankara 1972. ( Bilango )

Mecburi — Kanuni Yedek Akceler ve
Kullanilmasi, BATIDER. , Ankara 1968, C.4,
S.3,5.407 — 419. ( Mecburi )

Muhasebe Hukuku, Ankara 1988.(Muhasebe)

Yeniden Degerleme Fonu — Esas Sermaye
Artirrmi, 6. Tic. Huk. Yar. Kar. Semp.,
Ankara 1989, s.147 — 155.

Kanuni Yedek Akgenin ik Ayrimi
Safi  Kar Kavrami ve Donem Vergi

BATIDER. , Ankara 1990, C.15,S.3,s.137 -
147. ( Safi Kar)

Sermaye Sirketlerinde Kar Dagitimi,

2000.

Kar Dagitimi ve Vergilendirilmesi, Istanbul
2002.

Kar Dagitimi, Istanbul 1999.
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KARYAGDI, Nazmi

2002,

KIZILOT, Siikrii
Danigtay

KIiPER, Osman

KOCAOGLU, N.Kagan

KORGUN, Aynur

Raporu,

LALIK, Omer

METIN, Kazim

MOROGLU, Erdogan
Artirima,

MOROGLU, Erdogan
Artirima,

Halka Acik Sirketlerde Temettii Avansi
Dagitiminin Esaslart  ve Vergi Yasalari
Karsisindaki  Durumu, Vergi  Diinyasi

S.246, 5.78 — 86.

Vergi Uyusmazliklariyla Mgili
Kararlar1 ve Ozelgeler ( Muktezalar ), Ankara

1993.

Uygulamada Ticaret Sirketleri, B.3, Istanbul
1996.

Anonim Sirketlerde Avans Kar Dagitimi,
Basilmamig Tez ( Yiiksek Lisans), Ankara
2001.

Bir Temettii Politikast Olarak Temettii
Avans1  Teorisi ve Tiirkiye’ye iliskin
Uygulama Onerileri, SPK. Arastirma

Ankara 1999,

Sirketler Muhasebesi, Ankara 1985.

Kar Dagitimi ve Kar Dagitim Tablosu, Vergi
Diinyast 1996, S.176, s.131 — 147.

Anonim Ortakliklarda Esas Sermaye

B.2, Istanbul 2003. ( 2003 )

Anonim Ortaklikta Esas Sermaye

Ankara 1972.
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MOROGLU, Erdogan

MOROGLU, Erdogan

MOROGLU, Erdogan —
KENDIGELEN, Abuzer

0OZAK, Sibel

POROY, Reha —
TEKINALP, Unal —
CAMOGLU, Ersin

POROY, Reha —
TEKINALP, Unal —
CAMOGLU, Ersin

PULASLI, Hasan

PULASLI, Hasan

SAKLAVCI, Ozlem

Istanbul

Tiirk Ticaret Kanunu Tasaris1 Degerlendirme
ve Oneriler, Istanbul 2005.

Tirk Ticaret Kanunu’na Gore Anonim
Ortakliklarda Genel Kurul Kararlarinin
Hiikiimsiizliigii, B.3, Istanbul 2001. ( Genel
Kurul )

Tiirk Ticaret Kanunu ve Ilgili Mevzuat, B.8,
Istanbul 2004.

Isletmelerde Temettii Dagitim Politikalari
ve Tirkiye Uygulamasi, Basilmamis Tez
( Yiiksek Lisans ), Istanbul 1991.

Ortakliklar ve Kooperatift Hukuku, B.10,
Istanbul 2005. (2)

Qrtakhklar ve Kooperatif Hukuku, B.8,
Istanbul 2000. (1)

Sirketler Hukuku, B.3, Adana 2005.

Sirketler Hukuku, B.4, istanbul 2003. (1)
Anonim  Sirketlerde = Kar  Dagitimu,

Basilmamisg Tez ( Yiksek Lisans ),

2001.
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SENGIR, Turgut

SOLMAZ, Ufuk

SUMER, Ayse

SUZEK, Miige

TEKIL, Fahiman

TEKIL, Fahiman

TEKINALP, Unal
Yedek

TEKINALP, Unal

TEKINALP, Unal
Dagitimi

TEKINALP, Unal
Dagitimi

Anonim Ortakliklarda Kar Pay1 Hakki,
BATIDER, Ankaral973, C.7, S.1,s.5 - 10.

HAAS’ lerde Kar Payr Dagitimi ile
Vergilendirilmesi ve Kepez Elektrik TAS.
Uygulamasi, Basilmamis Tez ( Yiiksek
Lisans ), Isparta 1996.

Tiirk Sermaye Piyasas1 Hukuku, B.3, Istanbul
2002.

Cok Ortakli Sirketlerde Temettii Politikas1 ve
Tiirkiye Uygulamasi, Basilmamig Tez
( Yiiksek Lisans ), izmir 1990.

Sirketler Hukuku, Istanbul 1976. (1)

Anonim Sirketler Hukuku, B.2, Istanbul
1998.(2)

Anonim  Ortakligin  Bilangosu ve

Akgeleri, B.2, Istanbul 1979. ( Bilanco )

Esas Sozlesmesel Miiktesep Hak, Ikt. Mal.
Der. 1983, C.30, S.1, s.21 —31.

Anonim Ortakliklarda Karin
Konusuna Iliskin Bazi Sorunlar, Ikt. Mal.

Der. 1977, C.24, 8.5, s.195 - 198. ( Sorun )

Anonim Ortakliklarda Karin
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TEKINALP, Unal
Dagitimi

TEKINALP, Unal
Dagitimi

TEKINALP, Unal
Bilangolarinda

TEKINALP, Unal
Yardim

TEKINALP, Unal

Tutumunu

TEKINALP, Unal
Esaslari,

TURGAY, Recep

Konusuna fliskin Bazi Sorunlar 3, Ikt. Mal.
Der. 1977, C.24,S.7, s.288 — 291.

Anonim Ortakliklarda Karin

Konusuna Iliskin Bazi Sorunlar 4, Ikt. Mal.
Der. 1977, C.24, S.9, s.387 —392. ( Sorun 4 )

Anonim Ortakliklarda  Kéarin

Konusuna Iliskin Bazi Sorunlar 5, Tkt. Mal.
Der. 1978, C.25, S.8, s.353 — 358.

Anonim Ortakliklarin Yillik

Merkez Kavram Olarak Sonug¢ Agiklama,
Hirsch’e Armagan, s.543 —559. (Hirsch’e
Armagan )

Isci ve  Miistahdemler Yararina

Akgeleri ve Yardim Vakiflari, BATIDER. ,
Ankara 1967, C.4, S.2, 5.420 — 447. (Isci)

Kanuni Yedek Akce Ayrimina Esas Olan
“Safi Kar ”in Anlami ve Bir Zarar Artiginin
Varligi Halinde Ortakligin

Etkileyebilecek Sebepler ve Sonuglari, Ikt.

Mal. Der. 1967, C.16, S.7, s.258 —2 66.
( Safi Kar)

Sermaye  Piyasasi Hukukunun

Istanbul 1982.

Yasal Yedek Akgelerin Devlet I¢ Istikraz
Tahvillerine Yatirilmasi, Muh. Ens. Der
1980, S.19,s.5—10.
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TUKENMEZ, Turhan
Dagitilmayan

1970,

ULUSOY, Yilmaz

UNAL, O.Kiirsat

UNAL, O.Kiirsat

56.

YILDIZ, Siikrii

YILMAZ, Ejder

YURTMAN, N.Demir

Artirimu,

Sermaye Sirketlerinin

Kazanglar1 ve Hissedarlarin Vergilendirilmesi
Maliye Enstitiisi Konferanslari, Ankara

s.39 — 64.

Anonim ve Limited Sirketlerde Kar
Dagitim1 ve Vergileme, Ankara 1987.

Sermaye Piyasast Hukuku ve Mevzuati, B.1,
Istanbul 2005.

Sermaye Piyasast Mevzuatinda Birinci
Temettii ve Sermaye Piyasasi Degisiklik
Tasaris’nda Bu Konuda Ongoriilen
Degisiklikler, Yaklasim 1998, S.64, s.42 —

Anonim Ortaklikta Thra¢ Primleri ( Agio ),
AUEHFD. , Erzincan 2000, C.4, S.1-2, 5.547
— 565.

Hukuk Sozliigii, Ankara 2005.
Anonim Ortakliklar ve Vergi Hukuku

Yoniinden I¢  Kaynaklardan  Sermaye

[stanbul 1997.
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