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ONSOz

Amerika Birlgik Devletlerinde 2007 yilinin ikinci yarisinda ifekli konut
kredilerinin geri 6demesinde sikintilarin ortay&ngasi ile finansal piyasalarda steyan
calkanti, bu kredilere dayali tirev trlnlere yatigapms finansal kurulglarda adeta bir
panik havasi yarattir. Bu panik finansal kurullarin birbirilerinden olan alacaklarini
hizla tahsil etme grasi icerisine girmelerine neden olgtur. iki yila yakin bir sire
boyunca da ucer aylik donem sonlarinda agiklanaan&al tablolara itibar edilmemesi
gerektgi gibi bir distinceyle hareket edilitir. Bu tur davranglar uluslararasi dizeyde bir
likidite azalmasina neden olstur. Likidite azalmasi da nihai olarak fon ihtiyaglan
kesimlere gerekli fonlarin aktariminin yalaamasina ya da hi¢ aktarilmamasina yol
acmstir. Bu sureg¢ gerek kredi kullandinm imkanlarimmalmasi gerekse talep daralmasi
yoluyla kuresel dizeyde hem finansal sektdrii henredd sektort etkileyen bir krize

donGmustlr.

Nedenleri hakkinda yapilan sorgulamalarda adetaeheherkes krizin kredi tUrevi
olarak adlandirilansiemlerden kaynaklangh konusunda hemfikirdir. Ancak, kredi tlrevi
olarak adlandirlansiemlerin nitelgi, tirt hakkinda tlkemizde c¢ok fazla bir gata
bulunmamaktadir. Bunun 6nemli bir nedeni sézkoniggemlerin risk azaltim yontemi
olarak dikkate alingm Basel Il uzlaisinin Ulkemizde hentiz yurigé konulmamy
olmasidir. Zira, halen Turkiye’de uygulanmaya devadilen Basel | uzkasina goére
sermaye Yyeterliii oraninin hesaplanmasinda kredi riski stlwan varlklar, yukimla
tarafin faaliyet gostergi cografya veya teminatin nitgiinden hareketle risk
agirhklandirmasina tabi tutulmaktadir. Basel 1l yzéanda ise yukumla tarafin temerrit
olasilgini ifade eden derecelendirme notu Uzerinden rigkildandirmasi yapiimaktadir.
Dolayisiyla, alinacak teminatlar ile risk azaltimimgidilebilmesi imkani ve sermaye
yeterliligi oraninin yiksek olmasi Turkiye'de faaliyet goster bankalari Basel I
uzlasisinda dngortlen kredi tarevi ile risk azaltim ulggnalarina gitme arayndan uzak

tutmaktadir.

Benzer krizlerin yganmasini 6nlemeye yonelik ggiiilebilecek tedbirler

uluslararasi dizeyde halen tgittnaktadir. Yapilan cajmalarda bankalarin sermaye



yukumlaligi  hesaplamalarinda dikkate aldiklari  6zkaynaolusturan unsurlarin
sinirlandiriimasi  6ngoridlmektedir. Bu nedenle, odddeki donemde bankalar igin
sermayenin daha da kgdn, bir o kadar da maliyeti artan kaynak olmasi rigk
yonetiminin daha da 6nem kazanmasi kuvvetle muHttm®iger yandan, Basel IlII'iin
gelecgi ve dolayisiyla Basel II'nin uygulanmayagagibi gorisler de ileri strilmektedir.
Ancak, Basel lllseklinde adlandirilan uygulama sermaye yetgilliesaplamasina likidite
gibi yeni risk unsurlarinin ilave edilmesini dngdktedir. Basel 1I'nin getirgi en dnemli
yeniliklerden olan kredi riskinin derecelendirmeasls hesaplanmasindan geri adim
atilmasi ve kredi turevlerinin yasaklanmasi $ana konusu edilmemektedir. Uluslararasi
dizeyde sermaye maliyetini arttiracak muhtemel sgeier ve Basel 1l uzkasinin
Tarkiye'de de yurarlge konulac@l dikkate alindginda kredi tdrevlerinin en azindan

bugiine gore daha da yayggaegsini 6ngérmek hi¢c de yaglolmayacaktir.

Bu tez, bir taraftan Turkiye'de kredi tlrevleri tkesunda mevcut olan dagun
doldurulmasina katkida bulunmak gdr taraftan da Bta bankalar olmak (zere
bankacilikla ilgili otoritelere kredi riskini azattak amaciyla yapilacak bylamlerin
finansal gerekgeleri, rasyonel uygulamalarin varigal raporlamanin nasil yapilabilgice
konusunda bir fikir olgturma dguncesinden yola c¢ikilarak hazirlagtm. Calsmanin
hazirlanma strecinin hesaamasinda ilgi ve desteklerini esirgemeyepeilie hocam ve tez
dansmanim Sayin Dog¢. Dr. Gluray Kucukkoghona; tez izleme komitesi Gyeleri Sayin
Prof. Dr. Nalan Akdgan ve Sayin Prof. Dr. Halil Sariaslan’a, gerek doktderslerimde
gerekse ders gliortamlarda yeni ufuklar agmamigsayan Sayin Prof. Dr. Mehmet Sayari,
Sayin Prof. Dr. Orhan Sevilengul ile Sayin Prof. Belcuk Uslu’ya, Sayin Prof. Dr. Hasan
Kaval ve Sayin Prof. Dr. Metin Kamil Ercan’a ve 8ayDr. Ayhan Alguner’e, bilim
yapma imkani sunan Bleent Universitesi Sosyal Bilimler Enstitlisi yetlkdtine, doktora
yapmam konusunda beni cesaretlendiren Bankacilikebl@me ve Denetleme Kurumu
Bagkani Sayin Tevfik Bilgin’e, konuyla yakindan ilgilen adini sayamagdm deserli
dostlarima ve bu surecte kendilerine ayirabigoezamanlari calmama kan her zaman
bana yardimci olansene ve cocuklarima gekkirt bir bor¢ bilir, sonsugikranlarimi

sunarim.

Ihsan Gur DELIKANLI
Ankara, 2010



OZET

Kredi riski banka Gnvanini kullanan kurglarin faaliyetlerinin dgasi gergidir.
Ancak, bu riskin etkin bigekilde yonetilememesi ekonominin butinuni etkilelgsek
sonuclar dgurmaktadir. Zira, kullandirilan kredinin ana paraya faizlerinin geri
ddenmemesi ya da sahip olunan finansal garlliskin yakomlalggti bulunan tarafin
yukumlalgginG yerine getirmemesi veya itibarinin azalmasdkderecelendirme notunun
daha riskli bir diizeye gegigibi hallerde bankalarin zarar etmesi s6z konoisuaktadir.
Kredi riskinin gerceklgmesini ifade eden bu durumlar bir taraftan salu zararin
blyuklUgl ile orantili olarak bankalarin sermaye gereksli@imin artmasina ger taraftan
da yeni kredi kullandirim imkanlarinin kisitlanmasyol agmaktadir. Buna glaolarak da
fon ihtiyaci olan kesimlere gerekli fonlarin aktarn yavglamakta ya da hi¢
aktarilamamasi gibi bir durum ortaya cikabilmektedu sure¢ Mishkin’in “fonlarin
Uretken yatirim alanlarina etkin iekilde yonlendirilmesini engelleyecek diizeyesala
yanls karar alma ve ahlaki riziko problemleri nedeniyieansal piyasalarin inikitaya
ugramasl!” seklinde tanimlady finansal krizi garet eden bir surectir. Dolayisiyla,
bankalarin kredi kullandirimi veya finansal varbd#tinimi dncesinde kredi riskini etkin bir
sekilde analiz etmeleri ve kredi riski azaltim uyawlalarina gitmeleri buyik 6nem
tasimaktadir. Nitekim, kredi riski azaltimi Basel Izlasisinda da 6zel dnem verilen bir

uygulama olmstur.

Kredi riskini azaltmaya yonelik uygulamalarinsheasi ise kredi tirevi olarak
adlandirlanglemlerdir. S6z konusylemler Kredi Temerrit Takasi (Credit Default Swap-
CDS), Toplam Getiri Takas! (Total Return Swap-TR&Kredi Temerritine B Tahvil
(Credit Linked Note-CLN)’den okmaktadir. Bu cajmada da bahsekonglemlerin banka
degerine katkisinin nasil olabilegie bankalarda etkin kullanimini @ayacak risk yonetimi

yapilanmasinin ve finansal raporlamasinin nasilghaitecesi Uzerinde durulmaktadir.

Calsma, girg ve sonug¢ hari¢ olmak tzere alti bolimdenslaktadir. Birinci
boliumde bankacilikta kredi kavraminin neyi ifadéget kredinin unsurlari, yararlari,
kredilerin tdrleri aciklanmakta, bankalar acisindiredi riskini olwturan unsurlar

deserlendirilmektedir.ikinci bélimde, Basel | ve Basel Il uzlrina gore bankacilikta



sermaye yeterlifii hesaplamasi ve kredi riskini azaltmaya yoneklemlerin sermaye
yeterliligi hesaplamasina etkisi ele alinmaktadir. Uglinciiirade kredi turevi olarak
adlandiriimasi gereldi distinulen glemlerin mahiyeti ve turleri aciklanarak kredi tire
piyasasinin toplam buyukiune iliskin bilgiler veriler verilmekte ve buslemlerin
kullaniminin etkilerine ifkin yurtdsinda yapilan ¢ajmalar ve argtirmalarin sonuglari
Uzerinde durulmaktadir. Dordinct bolimde, kredeviirolarak adlandirilanglemlerin
bankalarin sermaye yeterfiliyukimlulUgtinin azaltilmasini geadigl gibi banka dgerini
de arttirdgl seklinde bir genellemeye gidilip gidilemey&tesorgulanmaktadir. Bu
sorgulamada, salt kredi turevi olarak adlandirigiamlere taraf olundiu ve azaltilan
sermaye yukumlukgiine kasgilik gelen tutarda ilave kredi kullandirifgi varsayimiyla
Copeland, Koller ve Murrin (2000; 430) tarafindametilen Ozsermayeye Serbest Nakit
Akim (FCFE-Free Cash Flow to Equity) modeli ile bankanin varsayimsal gerinin ve
Damodaran (2000:595)"In finansal kurglar icin 6nerdgi degerleme yontemleri arasinda
yeralan “Varlik Esasli Dgerleme (Asset Based Valuation)” modeli ile yinessgnmsal bir
kredi portféyinin dgerinin ve “Risk Ayarli Performans Gdstergeleri” olRAROC (Risk
Ayarli Net Kar / Ozkaynak), RORAC (Net Kar / Risky#&!i Sermaye) ve RARAROC
(Risk Ayarli Net Kar / Risk Ayarli Ozsermaye) oranhin nasil etkilendi
arggtinimaktadir. Dgerlendirme sonucundan hareketle kaldirac etkisiilelenislemin
gercekte bir sermaye arbitraji yapilmasi gawgdsterilerek, “Arbitraj Fiyatlama Modeli
(AFM-Arbitrage Pricing Model) ile banka derini arttiracaksekilde kredi tirevi kullanim
durumunu ifade edecek bigith ge ulgilmaktadir. Bginci bolimde, miteri(ler)den talep
edilecek kredi faiz oraninin belirlenmesine etkeeek maliyet unsurlarindan hareketle
kredi tUrevi olarak adlandirilarslemlere taraf olunmasi halinde belirlenecek kresdg f
oraninin nasil etkilenege gosterilerek kredi tdrevisiemine girilmesinin fiyatlamada
(kredi faiz oraninin belirlenmesinde) bankaya relftavantaji yaratabilmesini @ayacak
risk yonetim modeli gedtiriimektedir. Altinci bolimde, ilgili Uluslararasi Turkiye
Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari (UMS)Itgerlendirilerek kredi tirevi
olarak adlandirilan her birslem itibariyla muhasebeférme uygulamalarina gkin
ornekler verilmekte ve finansal tablolarda yapikacaciklamalar ele alinmaktadir.

Sonug boluminde de bulgularimiz 6zetlenmektedir.

Salt kredi turevi kullanimin banka gexini arttirmadgi, kredi tlrevi kullanilarak

azaltilan sermaye yukumli@tne kasilik gelen tutarda ilave kredi kullandirilmasi ya d



kredi riski dguran finansal varlik edinilmesi halinde banka&elenin arttgi ve risk ayarl
performans gostergelerinin olumlu yonde etkilgndi gostermektedir. Ancak, banka
deserinde arty yaratilabilmesi icin kredi tlrevinin maliyeti, dam sermaye
yukumlalggine kagihk gelen tutarda kullandirilacak kredinin getirige hedeflenen
O0zsermaye getirisi arasinda AFM kullanilarak tanafca ulailan sitli gin sglanmasi
gerekmektedir. Busiemlerin 0zellikle Basel 1l uzkasinin uygulamaya gecmesi ile birlikte
misteri(ler)den talep edilecek kredi faiz oraninin alk&t avantaji yaratacagekilde
belirlenmesine katki ggayabilmesi icin tarafimizca 6nerilen risk yonetig@pilanmasina
gidilmesi zorunlulgu ortaya cikmaktadir. Bir ger bulgumuz da, 6zellikle kredi riski
doguran varlgin ya da glemin borc¢lusunun iflasi, temerrite sthiesi, kredinin ana para
velveya faizine ikkin belirlenmi en az tutarin yine belirlengibelli bir gin icinde
ddenmemesi, kredi borcunun erken itfa edilmesisianilmesi, moratoryum ilan edilmesi
ya da borcun inkar edilmesi veya bor¢ yeniden gayolirmasina gidilmesi gibi 6ngdrtlen
kredi olaylarina dayal Kredi Temerrit Takasi s§xleleri yoninden UMS/TMS 39'un
gozden gecirilmesi ve ayrica bulemlere ilgkin ayrintili aciklamalar yapilmasi

gerektgidir.

Anahtar Sozcukler

1. Basel I

2. Kredi Turevleri

3. Banka De&erlemesi
4. Kredi Riski Yonetimi

5. Kredi Turevlerinin Finansal Raporlamasi



ABSTRACT

Although the exposure to the credit risk is a ¢oo that is relevant for the
institutions possessing the “bank” title, the im@ént credit risk management would
adversely affect the whole economy as the banksintay losses under some cases such
as the payment of neither the principal nor therggts or the default of a contractual
obligation over a financial asset or loss of repataor downgrade of the credit rating.
These cases that define the credit risk may triggprocess that would both increase the
banks’ capital requirements in proportion to theumed loss and limit lending activities
which would either slow down or hinder the transiethe necessary funds to the parties in
need. This process points out a financial crisisciwhs defined by Mishkin as the
“disruption in the financial markets in which asymmc information and hence adverse
selection and moral hazard problems become muckeyso that financial markets are
unable to channel funds efficiently to those wite tmost productive investment
opportunities”. Accordingly, it is of high importae that prior to lending or acquiring a
financial asset, banks should effectively analyse dredit risk and put into practice the

mitigation ways against it.

Credit risk mitigation is given special attentionBasel-Il Capital Accord. One of
the most popular ways of credit risk mitigationtds use credit derivative transactions.
These transactions consist of Credit Default SWa3S), Total Return Swaps (TRS) and
Credit Linked Notes (CLN). In this study, three ittgpabout the credit risk mitigation via
mentioned transactions are elaborated. First qfialis debated whether it would be
appropriate to generalize the credit derivativemgactions would not only decrease the
capital adequacy requirement but also increasevdhee of the bank. It is concluded that
the individual use of credit derivatives would matrease the value of the bank, whereas
additional lending or acquiring a financial asseating credit risk by an amount equal to
the capital requirement reduced by using credivdgves would increase both bank’s and
its credit portfolio value and also positively aff¢he risk adjusted performance indicators.
This result is consistent with the results of thevpus studies which postulate that credit
derivatives cause the banks to incur more risksvéver, the increase in the value of the

bank would materialize if the equation, that | haegived using Arbitrage Pricing Model,

\



Is satisfied. This model takes into account theé obshe credit derivative, the yield of the
lending that would be extended by an amount equtdd reduced capital requirement and
target yield of the capital. Second of all, it isbdted whether the decision regarding the
credit risk mitigation via these transactions sddog taken before or after the decision to
lend or to acquire a financial asset. By showingathematical equation it is concluded
that, with the implementation of Basel Il accoiltk tnentioned decision should be taken in
advance as these transactions would facilitateddtermination of the interest rates that
would be demanded from the credit customer(s) imvay to create a competitive
advantage. A model has been developed for themekagement organization that would
serve this aim. Third of all, how to conduct theaincial reporting of the credit derivatives
is debated. The booking process and the explarsatibrich will be given in the financial
reports regarding the mentioned transactions guaed with the examples as to the IAS
32, 39 and IFRS 7 and 9. In addition to this, itdeiberated that IAS 39 should be
reviewed within the context of Credit Default Swegntracts based on the credit events
such as the default of the counterparty in a crégktbearing transaction, the failure to pay
the minimum amount for the principal and/or intéieghe predetermined period, the early
amortization of the credit obligation, declaratiohmoratorium or denial of the debt or

debt restructuring.

Key Words
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2. Credit Derivatives

3. Bank’s Evaluation/Assessment
4. Credit Risk Management

5. Financial Reporting of Credit Derivatives
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GIRIS

Mevduat toplama, kredi kullandirma, para transferenkul kiymet ya da doviz
alim-satimi, teminat mektubu verme gibi pek cokliyjaa bankacilik faaliyeti olarak
nitelendiriimektedir. Banka tanimlamasi ise bu ifglerden biri ya da bir kagi esas
alinarak yapilmaktadir. Mevduat toplamaya ve kr&dllandirmaya yetkili bankalar
mevduat bankasi, kar-zarar esasina dayall olamakidplayan ve kullandiran bankalar
katiim bankasi, sermaye piyasas! bor¢clanma araidtafon toplayip kredi kullandiran
bankalar da kalkinma ve yatirim bankasi adi ilentbamaktadir. Gorileg@e gibi, kredi
kullandirimi banka tnvanini kullanan kurglara 6zgu bir faaliyettir.

Ancak, kredi kullandirimi ekonominin batinini etiécek sonuclari olan bir
faaliyettir. Bu nedenle, kredi kullandirnmindaki ligeeler ekonominin performans
gostergeleriseklinde de dgerlendiriimektedir. Bankalarca etkin bgekilde kredi riski
yonetiminin uygulanmasi butin ekonominin performaasolumlu yansiyacakekilde
kredi kullandirrminda bulunulmasi anlamina gelmekteEtkin kredi riski yonetimi kredi
kullandirim kararinin pek cok faktor birlikte dikieaalinarak verilmesini gerektirmektedir.

Aksi halde kredi riskine maruz kalinmasi kacinilnoftmaktadir.

En bilinen sekli ile kullandirilan krediye ya da sahip olunam baska finansal
varliga ait faizin ya da ana para geri 6demesinin geegeidmesi kredi riskine maruz
kalinmasi durumunu ifade etmektedir. Bunun yaniskradi kullanan ya da finansal
varhkla ilgili yokimluligt bulunan tarafin itibarinin azalmasi, kredi deledirme
notunun daha riskli bir dizeye ggicgibi durumlarda da dgr azalmasina Iga olarak

kredi riskine maruz kalma durumu ortaya ¢ikabilne€lit.

Kredi riskine maruz kalinmasi bir taraftan bankaararar etmesine ve bunagba
olarak sermaye gereksinimlerinin artmasingeditaraftan da yeni kredi kullandirim
imkanlarinin kisitlanmasina ve dolayisiyla fon yiiti olan kesimlere gerekli fonlarin
aktariminin yavgamasina ya da hi¢ aktarilmamasina yol acabile@egiipectir. Bu slrec
Mishkin (2001:2)’in “fonlarin Uretken yatirim alarina etkin bigekilde yonlendirilmesini
engelleyecek diizeye yhkn yanls karar alma ve ahlaki riziko problemleri nedeniyle

finansal piyasalarin inikitaya guamasi” seklinde tanimlady finansal krizi ifade



etmektedir. Gerek ulkelerin mal ve hizmetwadrisi yoluyla gerekse bankalarinin vesdr
finansal kurulglarinin birbirleri ile yaptiklari finansaklemler yoluyla etkilgim halinde
olmalari finansal krizlerin bir tlke ile sinirli kaayip dger ulkeleri de etkileyebilege bir
surece doniimesine neden olmaktadir. Nitekim, 2007 yilinin dkityarisinda ABD’de
ipotekli konut kredilerinin geri 6demesinde sikiatin ortaya ¢ikmasi ile kiayan ABD
finans piyasasindaki calkanti, bu kredilere dayi@lev Urlinlere yatirnm yapmifinansal
kuruluslar aracilgiyla diger Ulkelere de hizla yayilmve kiresel diizeyde bir finansal krize

donGmustlr.

ABD’de bslayan krizin 2008 yilindan itibaren ghr Ulkelere de yayillmasi ve
kiresel bir boyut kazanmasinda kredi turevi nitetieki islemlerin blyuk rol oynagh
yoninde yaygin bir inagibulunmaktadir. Ancak, bylemlerin buytk bir cgunlugunun
gercekte bir menkul kiymetifgrme tiri olan ve TBY olarak adlandirilagiemlerden
kaynaklandg goz ardi edilmektedir. Dolayisiyla, bu tidemlerin kredi tirevlerinden
ayristirilmasi gerekmektedir. Zira, bunlar varlik tentindorclanma araclar ile benzer
Ozellikler tgimakta olup birincil amag¢ sahip olunan finansallikéar likide etmektir.
Kredi turevlerinde ise temel amag kredi riskini lazaktir. Basel 1l uzlgisinda da TBY ve
benzeri §lemler menkul kiymetigirme bgli g1 altinda ele alinmaktadir.

Bankacilikta kit olan ekonomik sermayeyi en etghkilde kullanacak optimum bir
kredi portfoyl olgturulmasi birincil hedeftir. Ancak, ne kadar optimubir portfoy
olusturulursa olgturulsun kredi riskine maruz kalinmasi kaginiimazd@u kaginiimaz
durumun ortadan kaldirabilmesi kredi riskini azaltislemler yapilmasi ile miamkin
olmaktadir. Basel Il uzkasinda, kredi tUrevleri bankalarin kredi riskini d@elayisiyla
sermaye ihtiyaclarini azaltmaya yoneklemler olarak kabul edilmektedir. Zira, Nitekim,
yeni finansal krizlerin ortaya ¢ikmasini 6nleyigigulamalar geftiriimesi amaciyla G-20
ulkelerince alinan kararlara paralel olarak BCBS$aftadan bgatilan calgsmalarda
bankalarin sermaye yukiumligii hesaplamalarinda dikkate aldiklari 6zkaynalusturan
unsurlarin - sinirlandiriimasi  ongorilmektedir.  Oniogki donemde bankalar igin
sermayenin daha da kgin, bir o kadar da maliyeti artan kaynak ofacae risk
yonetiminin 0n plana cikaga deserlendirmesinde bulunmak hi¢ de yanbir 6ngoru

olmayacaktir.



Buradan hareketle kredi turevlerinin daha da tkazanacg deserlendirmesinde
bulunulabilir. G-20 ulkelerinin yeni finansal kreain dnlenmesine yonelik uygulamalar
gelistiriimesi konusunda mutabik olduklari konulardan bie tezgah Ustl yapilan bu tir
islemlerin takibini sglayacak “Merkezi Kag1 Taraf Takas Kurulglar (Central Clearing
Counterparties-CCPs)"nin faaliyetlerineshkiin usul ve esaslarin belirlenmesidir. Bu
kuruluslar hi¢ siphesiz s6z konusglémlerin kazanaga dnem paralelinde daha disiplinli

ve dizenli bir piyasanin gumunu sglayacaktir.

Kredi turevleri, kredi riskinin azaltiimasindanh@agok kaldirag etkisi yaratan yani
bankalarin sahip olduklar 6zkaynak dizeyine g&téeiiebileceklerinden daha fazla kredi
riski Ustlenmelerini sglayan finansal araclar olarak dasdiitlebilir. Orngin % 8 sermaye
yeterliligi orani hesaplamasinda % 100 orani Uzerinden kiskii agirligi uygulanacak
finansal varliklarin toplam tutari 6zkaynaklarin,3Xati ile sinirlidir. Ornekten hareket
edilirse kaldirag orani 12,5'tir ve 1 birimlik Ozk@ak ile 12,5 birimlik kredi riski
Ustlenebilmesi imkanini ifade etmektedir. Kredietileri de bu oranin buydtilebilmesine

imkan sglamaktadir.

Sif kaldirag etkisi gozetilerek yani ayni tutardarmaye ile daha fazla kredi
kullandirmak adina gelir-gider dengesi gozetilmeiksbu tur glemlere girsilmesinin daha
fazla risk Ustlenilmesinden e bir etkisi olmayaga da gozden kaciriimamalidir. Zira,
firmalar icin gecerli olan hissedar gkrini maksimum kilma amaci bankalar icin de
gecerlidir. Bankalar ger firmalar ile kagilastirildiginda daha fazla kisit altinda faaliyet
gosteren kurumlardir. Bu kisitlarin shaalari sermaye yeterldi oraninin belirli bir
duzeyde surdurdlme zorunlgu, kisa vadeli fon taleplerini kalayacak tutarda likidite
bulundurulmasi ve kredi kullandirnmina skin sinirlayici oranlara uyulmasi gibi
yukamluluklerdir. Banka yoneticileri hissedarlaribeklentilerini bu kisitlar altinda
karsilamak zorundadir. @er bir deysle bir taraftan hissedarlarinin gér taraftan da
dizenleyici, denetleyici otoritenin ve fon kullarah taraflarin beklentilerine uygun
hareket etmek durumundadirlar. Kredi turevleringged arttirici fonksiyonunun olmasi
halinde bu glemleri tim taraflart memnun edeceytemler seklinde dgerlendirmek de
mimkun olacaktir. Bu nedenle, kredi tirevlerinimke degerini arttirmaya etkisinin olup
olmadginin veya hangi kallarda olabilecginin sorgulanmasi gerekmektedir. Kiresel

finansal krize gotlren surecin bankalarin sirekkgedlerini  arttirmaya yonelik



uygulamalardan kaynaklarigina iliskin gorisler de kredi tlrevlerinin dger arttiric
etkisinin sorgulanma ihtiyacini teyit etmektedir.

Ayrica, kiuresel finansal krizle birlikte bankalarirbirlerinden alacaklarini hizla
tahsil etme yolunu se¢cmeleri ya da birbirlerinesk&iorg vermede ¢cekingen davranmalari
aciklanan finansal tablolara givenmediklgeklinde de yorumlara neden olgtur. Bu
yorumlar kredi tdrevlerinin finansal raporlamasinme kadar dgru yapildgl ya da

eksiklikler bulunup bulunma@gh sorgulamalarini da beraberinde getirmektedir.

Bu aciklamalardan hareketle, tezin konusBarikacilikta Kredi Turevlerinin;
Hissedar Dgerine Katkisi, Etkin BiSekilde Kullanimindmkan Sglayacak Risk Yénetimi
Yapilanmasi ve Finansal Raporlaniasiarak belirlenmitir. Béyle bir konu, hem icerik
hem de kapsam olarak Turkiye'de ilk olma ngeltasimaktadir. Tezin, sadece bir
akademik cabma olarak dgil, ayni zamanda bir dagmanlik ¢alsmasi gibi bgta bankalar
olmak Uzere bankacilikla ilgili otoritelere U¢ kalau rehber olmasi amaclarnytm.
Bunlardan ilki, kredi riskini azaltmak amaciyla #retrevi olarak adlandirilarslemlere
taraf olunmasi halinde banka géeini arttirmanin mimkin olup olmag) mimkinse
dezer arttirma amacinin gercefdigilebilmesi icin izlenmesi gereken stratejilerdikincisi
ise bankalarda s6z konusglemlerin etkisinin rekabet avantaji yaratacgdkilde faiz
oranlarina yansimasini @ayacak risk yonetimi organizasyonunaskln yapilanmadir.
Uclinciist de bwsliemler ile ilgili finansal raporlama uygulamalandTezin nihai hedefi
ise, uygulayicilara yol gostererek ve onerilerdéubarak Tirkiye'de faaliyet gdsteren
bankalarin kredi riskinden korunma amagch Hemlere taraf olmalari halinde TBS'ye ve
dolayisiyla ekonominin bdtinine yansiyabilecek renoi@l olumsuz gelmelerin

onlenmesini sglamak olarak belirlenngtir.

Tez; girg ve sonug¢ hari¢ olmak Uzere alti ana bolimdernadiktadir. Birinci
bolimde kapsaml bir literattir taramasi yapilarak bankae kredi kavraminin neyi ifade
ettigi, kredinin unsurlari, yararlari, kredilerin tirl@ciklanmakta, bankalar acisindan kredi
riskini olusturan unsurlar deerlendiriimekte ve kredi siniflandirma kriterlesas alinarak
2002-2009 yillar itibariyla TBS’de kredilerin gghni hakkinda bilgiler verilmektedir.

Bankacilikta sermaye yeter§ili hesaplamasi ve kredi riskini azaltmaya yonelik



islemlerin  sermaye yeterlgi hesaplamasina etkisiikinci bdlumin konusunu
olusturmaktadir. Bu bdlimde 6nce bankacilikta sermdywyacina ilskin literatlrdeki
yaklasimlar ele alinarak bu ihtiyacin dizeyini belirleyesermaye yeterlii
yukumlalgginin Basel | ve Basel Il uzldarinda nasil hesaplariiaciklanmaktadir. Daha
sonra, kredi riski nedeniyle bir bankanin ¢tsabilecei zararin bilgenleri ve bunlarin
nasil hesaplanabilegie degerlendirilerek bankalarin kredi riskini hangi yomter ile
azaltabilecekleri, bu yontemlerin gerek Basel lefise de Basel Il uzlsina gore sermaye
yeterliligi hesaplamasina olan etkisi ggelendiriimekte ve 2002-2009 yillari arasinda
TBS’'de kredi riskinin ve sermaye yetedilioraninin gekimi ile Basel Il uzlaisinin
uygulanmaya bgamasinin muhtemel etkileri hakkinda bilgiler verdktedir.

Ucuincti bolumdekredi tirevi olarak adlandiriimasi gergktdustinilen glemlerin
mahiyeti ve turleri aciklanarak kredi turevi piyasan toplam buyukigtine iliskin bilgiler
verilmekte ve busiemlerin kullaniminin etkilerine gkin yurtdsinda yapilan ¢caymalar ve

argtirmalarin sonuclari gerlendiriimektedir.

Tezin dérdinct bolimundekredi turevlerinin glem hacmine ikkin verilerden
hareketle busiemlerin sermaye yeterldi yukumluligiiniin azaltiimasini geadig gibi
banka dgerini de arttirdti seklinde bir genellemeye gidilip gidilemeyege
sorgulanmaktadir. TBS’de 6zellikle kredi riskini atma amach olarak kredi tirevi
kullanimi neredeyse yok denecek kadar az @idgin bu sorgulama, hem bankagiddaki
hem de banka icindeki dilerce de&erleme modelleri ile tespit edilebilecek banka
degerindeki ve riske duyarli performans Olcim gostengedeki degisim dikkate alinarak
yapiimaktadir. Banka gindan dgerleme yontemi olarak Copeland veselieri (2000;
430) tarafindan onerilen Ozsermayeye Serbest Mdkih modeli kullaniimaktadir. Once
bu yontem ile hisselediMKB'de islem goren bir bankanin gerlemesi yapiimakta ve
bulunan dger ile IMKB'de olusan hisse fiyati karlastirilarak modelin gecerligi
deserlendirilmektedir. Daha sonra her bir kredi tiréd itibariyla bankanin boyle bir
isleme taraf oldgu varsayimiyla ve yine her bir kredi tUrevi turibdriyla azaltilan
sermaye yukumlukiine kagilik gelecek tutarda ilave kredi kullandiriggdivarsayimiyla
ayri ayri tahmini dger hesaplamalari yapiimaktadir. Banka icindepedeme yontemi
olarak Damodaran (2000:595)'In finansal kugldn icin 6nerdgi degerleme yontemleri

arasinda yeralan “Varlik Esasli §gleme (Asset Based Valuation)” modeli ile saltckre



turevi olarak adlandirilarslemlere taraf olundgu ve azaltilan sermaye yukumlgline
karsilik gelen tutarda ilave kredi kullandirifgh varsayimiyla kredi portféytnin
deserlemesi yapilmaktadir. Ayni ikili varsayimla “Rigkyarli Performans Gdstergeleri”
olan RAROC (Risk Ayarli Net Kar / Ozkaynak), RORARet Kar / Risk Ayarli Sermaye)
ve RARAROC (Risk Ayarli Net Kar / Risk Ayarli Ozseaye) oranlarinin ggsimi
degerlendiriimektedir. Dgerlendirme sonucundan hareketle kaldirag etkisilelemlemin
gercekte bir sermaye arbitraji yapiimasi @augosterilerek, AFM ile banka gerini

arttiracaksekilde kredi tirevi kullanim durumunu ifade edeegkli ge ulaiimaktadir.

Besinci bolimde,ilk asamada bankalarda kredi talepleriningedendiriimesine
iliskin Basel Il uzlaisi ile uyumlu olan yakkamin ortaya konulabilmesini teminen
literatir taramasi yapilmaktadir. Daha sonrasteri(ler)den talep edilecek kredi faiz
oran(lar)inin belirlenmesine etki edecek maliyetswitari ele alinarak, bu unsurlar
cercevesinde TBS’nin toplufariimis verileri kullanilarak maliyet hesaplamasi yapilt@ak
ve kredi tUrevi olarak adlandirilaglemlere taraf olunmasi halinde belirlenecek krexlz f
oraninin nasil etkilenegedegerlendiriimektedir. Dgerlendirme sonucunda kredi riskini
azaltmak amaciyla kredi turevglemine girilmesinin fiyatlamada (kredi faiz oramni
belirlenmesinde) bankaya rekabet avantaji yaratedsi icin dikkate alinmasi gereken
faktorler matematiksel birsilik ile ortaya konulmaktadir. COSO’nunistetmeler igin
Bitiinlesik Risk Yonetimi Raporu’ndan yararlanilarak bu soathizmet edebilecek bir

risk yonetim modeli gegtiriimektedir.

Altinci bélumdeilgili Uluslararasi ve Turkiye Muhasebe ve FinanRaporlama
Standartlart (UMS/TMS) derlendirilerek kredi tirevi olarak adlandirilan Har islem
itibarlyla muhasebeféirme uygulamalarina #kin 6rnekler verilmekte ve finansal

tablolarda yapilacak agiklamalar ele alinmaktadir.

Tezin sonug¢ boliminde ise vyapilan cginanin genel bir dirlendirmesi

yapilmakta ve ulalan sonuclar 6zetlenmektedir.



BOLUM |
BANKACILIKTA KRED i VE KREDI RiSKi

Bankalarin en temelslevi fon fazlasi olanlar ile fon ihtiyaci olanlarasinda
aracilik glevi gérmesidir. Zira, fon fazlasi ola@ahis veya kurumlarin, fon talep edgis
veya kurumlarin mali yapilari, fonun geri alinmdintali hakkinda yeterli bilgilerinin
bulunmamasi bu konularda @#lendirme yapabilecek bilgiye ve uzmaali sahip,

guvenilebilecek bir aracinin ortaya ¢ikmasi ihtigacgzurmustur.

Fon ihtiyaci olanlara yonelik gefirilen en eski aracilik yontemi ise kredi
kullandimmidir. Ancak gejmelere bl olarak kredi kullanan tarafin ya da kregleminin
niteligine goére farkh adlar ile tanimlanan krediskileri ortaya c¢ikmgtir. Ayni sekilde
bankalarin kredi kullandirimi nedeniyle maruz kdéadekleri kisaca kredi riski olarak

adlandirilan riski olgturan unsurlar da gitlenmistir.

Bu bolimde kredi kavrami ve kredinin fonksiyone ikredilerin siniflandirma
kriterleri aciklanmg ve bankalar acisindan kredi riskini glwan unsurlar
degerlendirilmistir.

1.1. Bankaclilikta Kredi

Kisiler ya da kurumlar arasindaki bor¢ alacakkileri dahi esas itibariyla ancak
taraflarin birbirlerine guven duymalari halinde gedlesmektedir. Latince’de inanma,
given anlamina gelen “credere” ségigiiden tureyen “kredi” kelimesi (Aras, 1996:3) bu
guven ilgkisini en kisa ve 6zlu bgekilde tanimlamaktadir. Nitekim, giya da kurumlarin
aralarindaki ticari ya da ticari olmayan bir botacak iliskisi de alacakl tarafin borclu
tarafa kredi agmaseklinde de dgerlendirilmektedir. Ancak, kredi kavraminin bankeci
uygulamasindaki kaniginin sadece guven gkisini ifade edecek bir icerikle ¢e
unsurlari ve fonksiyonu da dikkate alinarak dahaisgeapsamli birsekilde ele alinmasi

gerekmektedir.



1.1.1. Kredi Tanimi

Bir bankanin elde edegiebilgiler sonucunda gercek ya da tlzelilleire yasalari, i¢
kurallarini ve kendi kaynaklarini géz éninde tutabelli bir teminat kapiliginda ya da
teminatsiz olarak para, teminat ya da kefalet veyediinde tanidili imkan ya da limit
kredi olarak tanimlanmaktadir (Parasiz, 2005:21Biy. baska tanima gore ise bir
sozlameye dayanilarak bir miktar nakdin kullandiriimastya belli bir edimin yerine
getirilmesinin taahh(t edilmesi suretiyle faiz vegamisyon kagiliginda itibarin bgkasina
belirli bir stire ile kullandiriimasyeklindeki ekonomik faaliyettir (Tselen, 2006;456). Bu
tanimlardan gorulege gibi bir banka kredi kullandirmak suretiyle heniga bir kisi ya da
kurulusa kendisine ait olmayan bir hakki, imkani ya dadiatibarini belirli bir stre icin

kendisininmg gibi kullanma imkani sgamaktadir.

Bankaclilik faaliyetlerinin yasal cercevesini belyen 5411 sayili Bankacilik
Kanunu'nun 48 inci maddesinde de kredi kavraminapsami belirlenngtir. Nakdi

kredilerin yanisira

- Teminat mektubu, kontrgaranti, kefalet, avaip,ckabul gibi gayrinakdi krediler

ve bu nitelgi haiz taahhtitler

- Satin alinacak tahvil ve benzeri sermaye piyasasclari ile ters repo

islemlerinden alacaklar

- Tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi gskil ve surette verilecek

oduncler
- Varliklarin vadeli sagindan dgan alacaklar

- Vadesi gec¢msi nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahgililememis faizler
ve gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedeller

- Vadeli slem ve opsiyon sozjeneleri ile benzeri ger sdzlemeler nedeniyle
ustlenilecek riskler

- Ortaklik paylari



- Finansal kiralamalemleri

- Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu'ncadkrelarak kabul edilecek

islemler

- Katilim bankalarina 6zgu fon kullandirma yonterimiden olan tanir ve tginmaz
mal ve hizmet bedellerinin 6denmesi suretiyle ve§iave zarar ortakli seklinde yapilan
yatirimlar, tainmaz, ekipman veya emtia temini veya malskan vesaikin finansmani,

ortak yatirimlar veya benzer yontemler ilglsaacak finansmanlar

kredi taniminin kapsamina girmektedir.

1.1.2. Kredinin Unsurlari

Bir bankanin kredi miierisi ile iliskisi, zaman, given, risk ve gelir unsurlari

Uzerine iga edilmektedir (Kavcigiu, 2003:6).

Zaman Unsuru: Kredinin aling! ile verilisi arasindaki stire zaman unsurudur. Vade
olarak tanimlanan bu siire ¢ok kisa olabif@ggbi uzun da olabilir. Oduing verilen fonlarin
ya da sglanan itibarin belli bir sire sonra iadesi gerekredik. Taninan vadenin
uzunlysuna bgl olarak risk dgismekte vade uzadikca belirsgihh artmasina b#i olarak

risk artmaktadir.

Risk Unsuru: Kullandirilan kredilerin zamaninda ve eksiksizarak tahsil
edilememesine veya verilen garantiye konu taahhUgémne getiriimemesine neden
olabilecek gelimeler, bankacilikta her zaman mevcut bir tehlikaralt gorilmektedir.
Kullanilan kredilerin zamaninda ve eksiksiz geriebohemesi, kredi sozimesinde

belirtilen kasullarin yerine getiriimemesi olasilirisk kavramini glindeme getirmektedir.

Guven Unsuru Kredilerin belirli bir sire sonunda geri alinmakosuluyla
verilebilmesi igcin guven ifkisinin olusmasi esastir. Kredi verilmesi uygun bulunasi ki
veya kurulgun ilgili banka nezdindeki itibari, kredinin glivemsurunu olgturmaktadir.
Karsilikli glivene ve itibara dayali olarak kurulan tigki, banka acgisindan kullandirilacak

kredinin teminat alinarak ya da alinmaksizin kudiatmasinda belirleyici olmaktadir.



Gelir Unsuru: Bankalar, fon arzedenlerin talep ettikleri farzlere isletme
giderlerini kasilamak icin kredilerden faiz, komisyon ve benzesglider elde etmek
zorundadirlar. Krediler, faiz ve komisyon geliride bankanin en dnemli gelir kayhal
olusturmaktadir. Bu durum, bankalarin varliklarini sirgbilmesi ve kaynak sahipleri ile

banka ortaklarina kar ganabilmesi agisindan oldukga 6nemlidir.

Bankacilik Kanunu’nda kredi tanimi kapsamindalaayglemler risk unsuru esas
alinarak belirlenngtir. CUnkd, risk ygunlasmasini dnlemek icin bir gercek veya tlzel
kisiye kullandirilabilecek kredi tutarinagkin sinirlamalar getirilmtir. Dolayisiyla, dger
unsurlara gore risk unsuru 6n plana ¢ikmaktadisk Rinsuru, talep edilecek faiz ya da
komisyonunun dizeyini yani gelir unsurunu, kullardcak kredinin vadesini yani zaman

unsurunu ve given unsurunugdadan etkilemektedir.

1.1.3. Kredilerin Yararlari

Kredinin yararlari gagidakisekilde 6zetlenebilirigipek, 2005:61):

Ekonomik Faaliyetlerin Devamini Sglama: Krediler, tasarruflarin, ihtiyag
sahiplerinin hizmetine sunulmasinigkeyarak ekonomik faaliyetlerin devam etmesini ve

genglemesini sglamaktadir.

Milli Gelir ve istihdama Olumlu Katki Saglama: Bircok isletmenin inhtiyac
duydusu fonlarin krediler vasitasiyla temini, baletmelerin gerekli arac-gereg, hammadde
gibi Uretim faktorlerinin sglanmasina mali destek yaratarak Uretimin artmaseagn olur

ve sonugcta, milli gelir ve istihdam agina katki sglar.

Ekonomide Arz-Talep Dengesini Sglama: Mal stokunun en verimli ve yararli
sekilde kullaniimasinda kredi en biyik etkenlerdandsarak kabul edilmektedir. Uretici
dretimin hemen ardindan Urinunt pazarlayacak olotegacak arz fazlagn fiyatlari
diUsUrdr ve tiketim argina yol acar. Bunun sonucunda stoklar erir, mdlgubsslar ve
fiyatlar yikselmeye bdar. Paraya ihtiya¢ duyan Uretici kredi kullanaraél stokunu korur
ve boylece zaman icerisinde arz talep dengggasabilir (Ocal ve Colak, 1999:126).
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Sermaye Birikimi Saglama: Yatirimcilar ve gigimciler, yatirmlarini
gerceklgtirebilmek icin gerekli kaynga sermaye koymak suretiyle i¢ kaynaklarindan
ve/veya bankalardan kredi kullanmak suretiyles #@aynaklardan temin etmektedir.
Dolayisiyla, ekonomik hayatin géleri olan bireylerin satin alma guclerinin kredi

yardimiyla genilemesi s6z konusudur (Ocal ve Colak, 1999:126).

1.1.4. Kredi Turleri

Krediler farkl kriterlere gore dgsik basliklar altinda siniflandirilabilir. Bir krediyi
birden fazla bgik altinda siniflandirmak da mumkutnddar.

Siniflandirmada kullanilan kriterlerden biri kriedlin niteligidir. Niteligine gore
krediler nakdi ve gayrinakdi olmak Uzere ikiye &yriNakdi kredilerde kredi kullanan
tarafa para ya da hemen nakde dtiniilebilir kiymetler ile nakit 6deme yapiimaktadir
Gayrinakdi kredilerde ise kredi kullanan taraf adiiciinct ki ya da kgilere bir garanti
ya da kefalet verilmekte veya edimlerini yerineirgeiekleri taahhit edilmekte, herhangi

bir nakit akgi gerceklememektedir.

Diger bir siniflandirma kriteri kredilerin vadesidiira, krediler belli bir sure ile
kullandiriimaktadir. Bankacilikta vade olarak adlartan ve kredinin zaman unsurunu
ifade etmekte olan bu slre dikkate alinarak kredikesa, orta ve uzun vadedeklinde
siniflandirmak mumkundir. S6z konusu vadelere ekas sireler Gzerinde tam bir fikir
birligi olmamakla birlikte vadesi 1 yila kadar olan kfedikisa vadeli, 1-5 yil arasi olan
krediler orta vadeli, 5 yildan uzun olan kredilee uzun vadeli olarak siniflandiriimaktadir
(Apostolik ve dgerleri, 2009:91). Ulkemizde de TCMB'nin 5 yila kadaadeli senetleri
reeskonta kabul etmesi dolayisiyla 1-5 yil vadeledder orta vadeli olarak kabul
edilmektedir (Ogal ve Colak, 1999:126, 134).

Kredinin gerek guven gerekse risk unsurunuedendiriimesinde 6nemli bir
belirleyici olan krediyi kullanan taraftan ya daghadina tguncu klerden teminat alinip
alinmamasi ve alinan teminatin nigglie gore de krediler siniflandiriimaktadir. Bu
siniflandirma ilk gamada kredinin teminatsiz (a¢ik) veya teminatliadmgeklinde ikiye

ayrilarak yapiimaktadir.
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Teminatsiz (acik) kredi, §isel ve maddi bir teminat aranmaksizin krediyi atan
faaliyetleri sonucu borcunu Odeygoee guvenilerek sadece imza &g verilen
kredilerdir (Ocal ve Colak, 1999:129). Teminat igek desisik sekilde alinabilmektedir
(Apostolik ve dgerleri, 2009:95). Dolayisiyla, teminath kredilee deminatin nitefiine
gore ayrica siniflandiriimaktadir. Bu siniflandirnmakit kasihgr krediler, gayrimenkul
ipotekli krediler, devlet tahvili hisse senedi gihenkul kiymet rehinli krediler, emtia rehni
karsiligl krediler, kefalet kaulig krediler seklinde olabilmektedir. Gayrimenkul ipotekli
krediler ise ticari gayrimenkul ipaieve konut ipotgi karsilikli krediler seklinde ilave bir

ayrima tabi tutulmaktadir

Krediler, krediyi kullanan tarafin gercek ya daelikisi olmasina gore de ayrica
siniflandinimaktadir. Tizel kilere kullandirnlanlar kurumsal kredi, gerceksilare

kullandirilanlar ise bireysel kredi olarak adlamdmaktadir.

Basel Il uzlaisinda, sirketlere, ortakliklara veya sletmelere kullandirilacak

krediler, kurumsal kredi olarak tanimlanmakta vaeybu kredilerin

- Fiziksel varliklarin finanse edilmesine ve/veigietiimesine yonelik olarak bir

isletmeye kullandiriiny olmasi

- Krediyi kullanan gletmenin sahip oldtu baka o6nemli varliklarinin veya
faaliyetlerinin bulunmamasi ya da ¢ok az olmasiivanse edilen varlik ya da varliklardan
elde edilecek gelir dinda kredi borcunu geri 6deme imkaninin bulunmaryasia ¢cok az
olmasi

- Krediyi kullandiran bankanin s6z konusu varli& ga varlklar ile bunlarin

yarattgl gelir zerinde 6nemli bir kontrol imkanina sabimasi

- Kredi borcunun geri 6denmesinigtayacak birincil kayngin isletmenin bgimsiz
kapasitesinden ziyade, ilgili varlik ya da varlkiayarattgl gelirden ibaret olmasi

kosullarini tagimasi dngorilmektedir (BDDK, 2007a:68).

Kurumsal kredileri ayrica kredi ngigrisinin 6zel ya da kamu sektdriinde faaliyet

gostermesine gore 6zel sektér veya kamu sektorgienekredilerseklinde de aystirmak
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mimkindiir (Ocal ve Colak, 1999:125).

Krediler ihracat kredisisietme kredisi, proje finansman kredisi, menkugetealim
kredisi, ticari kredi, konut kredisi, tarim kredigapi ve onarim kredisi, oto kredisi, ihtiyac
kredisi gibi adlar altinda da ticari ve bireyseédtr olarak siniflandiriimaktadir (Apostolik
ve digerleri, 2009:105-115).

Krediyi kullanan tarafin niteline gére kurumsal kredi olarak siniflandirilan
krediler icin Basel Il uzlgsinda kullanim amacina gére proje finansmani, rdwaxlik
finansmani, emtia finansmani, gelir getiren gaynkwg ve yuksek volatiliteli ticari
gayrimenkul finansmargeklinde beg farkli siniflandirmaya gidilngtir (BDDK, 2007a:69).

Bununla birlikte, kullandirnrm kararinin verilme regine gore de siniflandirma
yapilmaktadir. Bu kriter itbariyla kredilegube yetkili krediler ve otorize krediler olmak

Uzere iki grupta siniflandirmak mumkanddar.

Bankanin yonetim organizasyonu igerisindeskiaa bir makamin iznine gerek
olmaksizin sube yonetimine tanmnan limit c¢ercevesindeibe yetkililerinin  kendi
degerlendirmelerine gore alacaklar karari ile kullardbilen kredilersube yetkili kredi

olarak adlandiriimaktadir.

Bankanin genel mudurlik yetkilileri, yonetim kwrwfa da kredi komitesinin onayi
ile kullandirma karari alinan krediler ise otorkzedi olarak nitelendirilmektedir.

Kullandirilan kredinin kayna bakimindan ise krediler ¢ baslik altinda

siniflandirilabilir.

Kaynazl, bankanin dgrudan borclu olarak temin ettive kullandirimi konusunda
herhangi bir keul bulunmayan mevduat, sendikasyon kredisi gibildatan olgan
krediler banka kaynakli kredi olarak siniflandiraktadir.

Bankalarin, bir bgka kredi kurulgundan belli bir sektdrde yeralanskiya da

kuruluslara kullandirma kgulu ile sa&lanan ve kredi riski bankaya ait olan fonlarin
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kaynaini teskil ettigi krediler ise dy kaynakl kredi olarak adlandiriimaktadir. Ancakzb
durumlarda kredi riski bankaya ait olmaksizin sadkallandirima aracilik edilmesi de
mimkun olabilmektedir. Bu tir krediler riski bankagit olmayan kredilegeklinde de

nitelendiriimektedir.

Bankalarin, miterilerinden aldiklari kisa ya da orta vadeli sketTCMB’ye
iskonto ettirerek gdadiklari fonlar kagih g1 kullandirdiklari krediler ise reeskont kaynakli

kredi olarak siniflandiriimaktadir.

Diger taraftan, kredi geri ddemesi 6ding alinan ama p#ari ve bunun faizinin
geri 6demesiseklinde gerceklgnektedir (Apostolik ve djerleri, 2009:102). Krediye
uygulanacak faiz orani sabit ya daggd&en faiz orani olarak belirlenebilmektedir.
Dolayisiyla, kredinin geri 6édemesinde uygulanacaiz foranina gore de kredileri sabit
faizli krediler ve dgisken faizli kredilerseklinde siniflandirmak miamkunddr.

Sabit faiz oranli krediler azalan faiz 6demeliditer ve git taksit ddemeli krediler
seklinde ikiye ayrilmakta ve gerek sabit gereksgigken faiz oranl krediler icin gecerli
olan vadede ana para geri 6demeli (baloon paymegtiler de yaygin bir kredi tirQ
olarak ortaya ¢cikmaktadir (Apostolik vezdrleri, 2009:102-103).

Azalan faizli kredilerde b#angicta ana paradan ddenecek tutarin buiikié
bagli olarak kalan ana para tutari Gzerinden hesaplé@dgnecek faiz tutari azalmaktadir.
Esit taksit odemeli kredilerde ise dangicta faiz 6demesinin tutari ana para geri
0demesinden daha fazladir ve zaman gectikce amagear 6deme tutari artarken ddenen
faiz tutari dgmektedir. Vadede ana para geri 6demeli kredilesgeviade tarihine kadar
ana para tutari Uzerinden sabit ya dgidesn faiz oranina gore hesaplanan faiz 6demeleri
yapilmakta ve vadede ana paranin tamami bir defdeiamektedir.

1.2. Kredi Riski ve Kredi Riskinin Unsurlari

Kredi iliskisinin kurulmasinda en belirleyici unsur olarakkriunsuru 6n plana

citkmaktadir. Bankalarin maruz kalabilecekleri rskihedeniyle olgabilecek zararlara
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kargi yeterli Ozkaynak bulundurmalarini gamayr amaclayan sermaye yeteglili
dizenlemesinde de kredi riskinin hesaplanmasigkinliayrintili kurallar gektirilmi stir.
Dolayisiyla, bankalarca kredi riskinin ve bu riskilusturan unsurlarin 6zellikle

deserlendirilmesi gerekmektedir.

1.2.1. Kredi Riski

Kredinin belli bir sire icinde belli bir miktardakaranin geri alinmasina gkin
beklentiseklinde tanimlanmasi halinde bu beklentinin geregkémesi ihtimali de kredi
riski olarak ifade edilebilir (Caouette vegdrleri 2008:xv). Buna paralel olarak Uzerinde
anlaildigl ve sozlemeye bglandgl sekilde kredi borcunu geri 6deyemeyen taraf ya da
borcluya bgh olarak kredi kullandiran tarafin zarara maruamasi durumunda kredi
riskinin ortaya cikaga kabul edilmektedir (Colquitt, 2007:1 ; Murphy,@0201).

Bankalarini¢ Sistemleri Hakkinda Yonetmelik'te de kredi gterisinin yapilan
sOzlame gereklerine uymayarak yukimlglini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesinden dolayl bankanin maruz kalabilezarar olasig kredi riski olarak

tanimlanmaktadir.

Ancak, kredi riski dgisik sekillerde de ortaya cikabilmektedir (Colquitt, 2007
Bessis,2002:13). En bilinesekli dogrudan ya da bir kala bali olarak kullandirilan kredi
alacginin faizinin ya da ana parasinin geri ddemesirencgklememesi durumudur.
Kredi turevi gibi ekonomik dgeri olan kagilikh finansal sdzlgmelerde 6ngorilen
yukumlaluklerin yerine getirilememesi veya tasfiysdilememesi ya da aksatiimasi
durumunda da kredi riski gercekébilmektedir. Kredi kullanan tarafin itibarinin &mnasi,
kredi derecelendirme notunda daha riskli bir dizeges olmasi kredi riskine yol
acabilmektedir. Dolayisiyla, kredi riski sadece diakredi kullandirimlarina Qg olarak
degil kredi tanimi ile ifade edilgi gibi, Bankacilik Kanunu’nda kredi kapsamina alisim

olan slemlerin kasgi taraflarinca belirtilen durumlara glaolarak ortaya ¢ikabilmektedir.
Nitekim, risk yonetimine ikkin yayimlarda da kredi riskine gkin farkh

tanimlamalar gegtirildi gi gérulmektedir (Resti ve Sironi, 2007:277 ; Duffied Singleton,
2003:3-4; Hull, 2005:487). Bu farkli tanimlamalaa dikkate alindiinda kredi riskini,
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finansal bir s6zlgmenin kagi tarafinin yuokamlulgina yerine getirebilme gucinde i¢sel
velveya dysal faktorler kaynakli ortaya cikabilecek olumsuzligmelere bgh olarak
sOzlamenin banka icin temsil egii degerde beklenmeyen @gmikliklerden dolayi
bankanin sermayesinde ve/veya gelirlerinde azalma olasilg seklinde tanimlamak

daha d@ru olacaktir.

Bu olasilik esas olarak temerrit durumu ile orteyanaktadir. Bankanin teminati
(varsa) nakde cevirmek gibi bigléeme bavurmamasi halinde, borclunun bankaya kredi
borglarini 6deme olasginin bulunmadiina kanaat getiriimesi ve/veya bor¢lunun bankaya
kredi borcunun vadesi 90 ginden fazla gacwe bor¢ ddenmemiise (Cari hesap
kredilerinde, méteri, tahsis edilen bir limiti ihlal eg@inde ya da cari limitlerden daha
kicuk bir limit bildirildiginde vadesi gecmisayilir) belirli bir borcluyla ilgili bir temerrit
durumunun olgmus sayilacg 6ngorulmektedir (BDDK, 2007a:131).

Odememe ihtimalinin gostergeleri olarak dikkateabilecek durumlar ise
- Kredi alacginin tahakkuk etmemistattiye konulmasi

- Kredi riskini dstlendikten sonra kredi kalitedan algilanan énemli bir disten

dolayi kaglilik ayiriimasi
- Onemli bir ekonomik kayba katlanmak suretiyledinin satiimasi

- Anapara, faizler veya (ilgili ise) Ucretlerdeednli bir feragat veya ertelemenin
neden oldgu bir finansal bor¢ azalmasina yol agcma ihtimalibidundgu hallerde, kredi

borcunun haciz altinda yeniden yapilandiriimaszmaverilmesi

- Bor¢lunun kredi borcundan dolayi, borclunun nsiflan edilmesi icin veya

benzeri bir karar igin miracaat edilmesi

- Borclunun, iflas veya benzeri bir koruma icitefgte bulunmasi veya muflis ilan
edilmesi veya benzeri bir koruma altina alinmadinta, kredi borcunun geri 6denmesinin

engellenmesi veya geciktiriimesi

seklinde drneklendiriimektedir (BDDK, 2007a:132).
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Gerek Basel | gerekse de Basel Il gdmda bankalar icin bankacilik portfoyt ve
alim satim portfoyu olmak Uzere iki ayr1 portfopidliandirmasi yapilngtir. Bu portfoylere
bagl olarak da farkli kredi riski ve temerrit tanimmialari ortaya cikmaktadir (Bessis,
2002:13).

1.2.1.1. Bankacihk Portfoylu Kaynakh Kredi Riski

Mevduat kabull ve kredi verilmesi gibi tum ticaankacilik faaliyetleri bankacilik
portfoyl (banking book) icerisine kaydedilir ve iflendirilir. Bankacilik portfoyinin en

~

belirgin 6zellgi “satin al ve bilancoda tut (buy and hold)” yaktaiyla yapilan, gelir ve
giderleri geleneksel tahakkuk esasi ile muhasetiélien islemlerden olgmasidir (Bessis,

2002:6).

Bankacilik portféoyunun aktif tarafi kredi riski, apif tarafl ise faiz riski
dogurmaktadir. Cok az sayida gtérinin temerrite gramasi blyutk zararlara yol acabilir
ve hatta iflasa kadar gotiren bir stregjlabilir. Borg alanlarin yakumlaltklerini yerine
getirmede surekli gecikmeler olmasi ya da kreddgrinde ©Onemli bozulmalar
gerceklemesi nedeniyle borclarinin yeniden yapilandiriinvesa haklarinda tasfiye ya da
iflas islemlerinin balatilmasi temerrit durumlarina 6rnek olarak veilleb(Bessis,
2002:13).

1.2.1.2. Alim - Satim Portfoyu Kaynakli Kredi Risk

Alim-satim portféyd, alim satim niyetiyle ya danalsatim portfoyuntn ger
unsurlarini riskten korumak amaciyla tutulan fireraracglar ve emtia pozisyonlarindan
olusur (BDDK, 2007a:206). Daha ganiolarak ise, bankalarin, para ve sermaye
piyasalarinda surekli alim ve satigiemlerinde bulunmak amaciyla kisa vadeli olarak,
alim ve satim fiyatlari arasindaki beklenen ya decgklaen fiyat farkliliklarindan ya da
diger fiyat ve faiz orani d@sikliklerinden faydalanmak amaciyla veya alim satanacilik
ya da piyasa yapicgh nedeniyle ellerinde bulundurgu repo ve menkul kiymet 6ding
islemlerine konu olanlar dahil finansal araclar &z skonusu finansal araclar ile ilgili
pozisyonlardan kaynaklanan risklerden korunma yawdaskleri azaltma amaciyla yapilan

turev finansal araclar ve spekilatif amach tunearsal araclarin izlengii bilanco ici ve
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disi (nazim) hesaplar ile pozisyonlgeklinde tanimlanmaktadir (Sermaye Yetetlili
Yonetmelgi, Madde:3).

Bankacilik portféyindeki varlik ve yukumluliklerintersine alim-satim
portfoyindeki varlik ve yukumlulikler piyasa ghi ile deerlenmektedir (Bessis,
2002:6). Alim-satim portfoyinde siniflandirilaglemler piyasa riski ve likidite riski
doguran klemlerden olgmaktadir. Ancak, busiemler nedeniyle kredi riskine maruz
kalinmasi da mumkindir. Sermaye piyasalarinda $edaaraclari ihra¢ edenlerin ya da
bor¢ alanlarin kredi riski fiyat ofumunda dikkate alinmaktadir. Alim-satima konu olan
borclanma araclarinin kredi riski ilgili kurylarin derecelendirme notlarina yansimakta ve
hatta bu risk kredi spread’lerinden de goérulebiltedik (Bessis, 2002:13).

Bankacilik portfoyuniin aksine alim-satim portfogéki varlik ve yukamlultklerin
vadelerine kadar bilangoda tutulmasi gibi bir dursiz konusu olmamaktadir. Borg
alanlarin kredibilitelerinde gerileme olmasi habndisik fiyattan da olsa finansal araclari
satarak kredi riskini azaltmak mumkinddr. Piyagatfindan dolay! kredi riski ile gerek

alim-satim riski gerekse piyasa riski arasindaldiliog etkilesim bulunmaktadir.

1.2.2. Kredi Riskine Maruz Kalinmasina Yol Acan Ri&ler

Islem riski ve portfoy riskine ki olarak kredi riskine maruz kalinmaktadir. S6z
konusu riskler is&ekil 1'de gosterilen risk unsurlarindan ghuaktadir.

Sekil : 1 — Kredi Riskine Maruz Kalinmasina Yol Acan Riskler ve Bilesenleri
_— Kredi Riski
& — Operasyonel Risk
Kredi Riskine
Maruz Kalinmasi
% __— l¢sel Risk
Portfoy Riski
T Yogunlagsma Riski

Kaynak : Colquitt, 2007:40.
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1.2.2.11slem Riski

Islem riski bir kredi kullandirnimsiemine bl olarak kredi riskine maruz kalinmasi
ve benzer nitelikteki kredilerden glan kredi portfoyuntn toplam riskinin bir parcasi
olacaksekilde kullandirilan kredinin portfoye dahil edilsidir (Colquitt, 2007:40).

Islem riskinin belirlenmesi kredi riski stratejisinitanimlanmasinda énemli bir
asamadir. Bu bglamda, slem riskini olwturan risk unsurlari kredi riski ve operasyonel
risk seklinde ayrgtiriimaktadir.

Islem riski kredi kullandiran tarafin krediye kaynakglamak icin Ustlenegg

yukumlalggin ve risk secimgeklinin bir sonucu olarak da ortaya c¢ikabilmektedir

Kredi migterisi kaynakli risklerseklinde de adlandirilabilecek olan kredi riski,
Ozellikle, kurumsal veya bireysel olmasinagkarkullanim amacina gore ticari ya da tarim
kredisi olarak nitelendirilen kredi kullandirimlaa b&li olarak ortaya ¢ikmaktadir. Oto
kredisi, konut kredisi gibi tiketim amacl bireysetelikli kredilerden kaynaklanabilecek
riskler ilgili Kisilerin gelir diizeylerinin yanisira kredinin konusuolusturan varliklarin
teminat nitelikleri dikkate alinarak Ustlenilmekitediger bir ifade ile bu nitelikteki kredi
misterileri icin tek faktor dikkate alinarak mtiériye dayali risk unsuru

degerlendiriimektedir.

Kurumsal veya bireysel olmakla birlikte kullanirmacina gore ticari ya da tarim
kredisi gibi adlar ile nitelendirilen kredi kullamdmlarinda ise kredi riski, finansal risls, i
riski, faaliyet goOsterilen sektor kaynakli risk y@netim riski olarak adlandirilan risk
bilesenleri yani birden fazla faktor birlikte dikkateirzdrak karar verilmektedir (Colquitt,
2007:129). Bu risk bikenleri endustriyel bigirketin derecelendirme analizinde dikkate
alinan dgerlendirme kriterleri ile de bengmektedir (Crouhy ve derleri, 2006:238).

Kredi kullanacak mgterinin krediyi geri 6deyebilmek icin gereken firsah glic ve
yeterlilige sahip olmamasi finansal risk olarak adlandiriaadik. Bu risk unsuru kredi
kullanacak migterinin muhasebe sistemlerinden dretilen finansglorlar (bilanco, gelir

tablosu, nakit akim tablosu) ve ek bilgiler kullanak deerlendiriimektedir (Colquitt,
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2007;132). Kredi taleplerini g@erlendirecek analistler kredinin kullanim amacire v
krediyi kullanacak tarafin gelecekte krediyi gerletnek igin gereken bor¢ 6deme

kapasitesine sahip olup olmaadhi belirlemeye cagmaktadir.

Finansal riskin belirlenmesinde, finansal raponar ek aciklamalardan @anan
bilgiler Gzerinden krediyi kullanacak tarafin k&g, verimliligi, likiditesi, borc¢luluk
dizeyi finansal rasyolar ile analiz edilmekte, makkimlarinin yeterligi, isletme
sermayesi gereksiniminin bulunup bulunng@ddeserlendiriimektedir. Ayrica, krediyi
kullanacak tarafin finansal raporlarirgeffafligi, muhasebe politikalarinin gecediligibi
kriterler de dikkate alinmaktadir.

Krediyi kullanacak tarafin faaliyet gostegdipiyasanin keullarina (talep dizeyi,
uretim kapasitesi gibi) ve bu piyasadaki etkime (piyasa payi, makine-techizatlarinin
teknolojik duzeyi, cevreye duyarkh gibi kriterler de dahil olmak Uzere) ga olarak
kredinin geri ©6demesinde sorunlarla ¢ksilmasi ihtimali § riski olarak
adlandiriimaktadir (Colquitt, 2007:129-131).

Kredi vadesi siresince kredi kullanarsikya da kurulgun faaliyet gosterdi
sektore ilgkin yapisal keullar sektor riski olarak adlandiriimaktadir (Calu2007:179).
Bir sektoriin temel ekonomik yapisi piyasanin ceslrekosullari tarafindan
belirlenmektedir. Sektor riskinin gerlendirilmesinde piyasaya gifCikis serbestisinin,
tedarikci bg&mliliginin, alici hakimiyetinin, ikame mal tehdidininaksiz rekabetin,
donemsel ya da mevsimsel faktorlere dayali talepskienliginin bulunup bulunmag
gibi hususlarin yanisira sektére 6zgl Urin ya dalérin ygam dongusu (life cycle) ve

tuketicilerin demografik yapisi gibi faktorler dékklate alinmaktadir.

Krediyi kullanacak kurulgun faaliyet gosterdi sektor ve gin konusu, kapsami,
Olcegi ile uyumlu belirlenmg bir stratejisinin olmamasi veya stratejisinin ofmea rgmen
gerek nitelik gerekse deneyim olarak bu stratsjiyititebilecek yeterlilikte yoneticilerinin
bulunmamasi yonetim riski olarak kabul edilmektgdolquitt, 2007:197-201). Yonetim
riskinin dezerlendiriimesinde ydneticilerin gecgeki performanslarinin Barili olup
olmadgi, kurulusun kasilastigl risklerin tanimlanmasi, kabul edilmesi ve yomegkinde

bilincli bir yaklasim sergilenip sergilenmegli sorunlarin hizli bigekilde belirlenmesi ve
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kisa ve uzun vadede gerekli ancak zor niteliklekiarin alinma arzu ve igtigin gosterilip
gosterilmedgi gibi sorular sorulmaktadir (Crouhy vegdrleri, 2006:250). Bu ve benzeri
sorular aktifin getirisi (ROA — Return On investadsets), ekonomik katma ger (EVA —
Economic Value Added) ve hissedar katmgede (SVA — Shareholders’ Value Added)
gibi hesaplamalar ve subjektif ggrlendirmeler kullanilarak cevaplanmaktadir.

Operasyonel risk, banka ici kontrollerdeki aksamalsonucu hata ve
usulstzliklerin gbzden kagmasindan, banka yonetenpersoneli tarafindan zaman ve
kosullara uygun hareket edilememesinden, banka yomedeki hatalardan, bilgi
teknolojisi sistemlerindeki hata ve aksamalar prm, yangin ve sel gibi felaketlerden
veya teror saldirilarindan kaynaklanabilecek zatasilgini ifade etmektedir (Sermaye
Yeterliligi Yonetmelgi, Madde:3). Bu tanim kredilere uyarlapohda ise, kredi
kullandinm talebinde bulunan wit@riyi kredi riskinin bilgenleri itibariyla analiz eden
veya kullandirnm talebi uygun gorulen kredi gtérisi ile dizenlenen sozimeyi
hazirlayan ya da kredinin kullandirrmindan o6nce dg sonraki sireclerde ongorilen
teminati alma ve saklamalemini takip etmekle gdrevlendirilen banka yetkiliseya
yetkililerinin yanls ya da eksik uygulamalarinin veya suistimalleriganisira belirtilen
islemlere ilgkin ic kontrol sureclerinde ya da bilg§lem sisteminde okabilecek eksik
veya hatali uygulamalar nedeniyle bankanin zargranuasi riski olarak nitelendirme

durumu s6z konusu olmaktadir (Colquitt, 2007:41).

1.2.2.2. Portfoy Riski

Portfdy, riski azaltmak ve Ustlenilen riske gore guksek getiriyi sglamak
amaciyla en az iki menkul kiymetten gdn bir havuzdur (Ercan ve Ban, 2005:188).
Menkul kiymetler acisindan yapilan bu tanimlamarigagnkul gibi duran varliklari ya da

kredileri icine alacakekilde gengletilebilir.

Kullandirim amacina gore ihracat kredisi, tariradisi, konut kredisi gibi ortak bir
ad altinda smiflandirilan krediler de bir bankanknedi portféyinin parcasini
olusturmaktadir. Fakat, bankacilikta herhangi bir krédi ba&laminda ya da genel
anlamda kredi portfoyl ofturulmasi, modern portfoy yakliamina gore bir menkul kiymet
portfoyl olgturulmasindan daha farkhdir. Zira, modern portfggklasimina gore bir

portféyln riski portfoyl olsturan menkul dgerlerin standart sapmalariningidukh
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ortalamasindan daha kucik bir gdedir ve menkul kiymet sayisinin artmasi yani
¢ssitlendirme ile portfoytn riskini azaltmak mumkindiiKaran, 2004:143,154). Bir
bankanin kredi portféyl ojturmasinda ise amac kredi riskini azaltmaktan dalade

faiz getirisini maksimize etmektir.

Sekil 1'den goruldgua gibi Colquitt (2007:40) kredi portféyine #a ortaya

cikabilecek riskin bilgenlerini icsel ve ygunlasma riski olarak aygtirmaktadir.

Bir bankanin herhangi bir kredi ttrd itibanylargoyin dnemli bir oranini tgil
eden tutarda belli bir kredi ngigrisine ya da sektore kredi kullandirmasinglibalarak
maruz kalabilecg risk i¢csel portfoy riski olarak ifade edilmektediColquitt, 2007:42).
Ornesin, telekomuinikasyon sektoriine ya da bir otomdtmésina énemli miktarda kredi
kullandiran bir bankanin odacak i¢csel portfoy riskini diiirmek icin ya kullandirilan kredi
tutarinin azaltilmasi ya da kredi icin kduk ayrilmasi gerekecektir.

Igsel riski azaltmak amaciyla Bankacilik Kanununuh Bicii maddesinde bir
gercek ya da tizel §ye veya bir risk grubuna kullandirilabilecek kdedin toplaminin
bankanin 6zkaynaklarinin % 25’'ingraamasi kurali getirilngtir. S6z konusu sinirlama
bankanin nitelikli pay sahipleri, yonetim kuruluelgri ve genel mudurt, bunlarin birlikte
veya tek bgina, dgrudan ya da dolayl olarak kontrol ettikleri ya slairsiz sorumlulukla
katildiklari veya yonetim kurulu Uyesi ya da gemgldir olduklari ortakliklar bakimindan
% 20 olarak uygulanmaktadir. gar bir sinirlama ise yine Bankacilik Kanununun 54
maddesinde ongorulmgiolan bir gercek ya da tlzelskie veya bir risk grubuna bir
bankanin 6zkaynaklarinin % 10'u veya bu oraganatutarda kullandirilacak kredilerin
toplaminin  6zkaynaklarin sekiz katinisaenamasidir. Gorilege gibi sektor riski

bakimindan herhangi bir yasal sinirlama bulunmaathkt
Bir bankanin nakdi kredilerinin toplam aktiflereigsindeki ya da herhangi bir kredi
turd itibanyla olgturulan kredi portféyuntn toplam krediler icindegayinin ytksek

olmasi yg@unlasma riskini ifade etmektedir (Colquitt, 2007:42).

I¢sel riske ilgkin Bankacilik Kanunu’'nda 6ngoriilen sinirlamalaentersekilde

yogunlasma riskini sinirlamaya yonelik yasal dizenlemeletubmamaktadir. Bu risk
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bankalarin risk yonetimi politika ve uygulamalargi@re belirlenmektedir.

1.3. Turk Bankacilik Sektorinde Krediler

Grafik 1'den gorilecg gibi TBS'nin 2002 yili sonunda G9M'nin % 60,7’si
blyukligiinde olan toplam aktif tutari 2009 yili sonu itilyta GSYIH'nin % 87,4’Uni
olusturan bir buyudklge ulgmistir. Buna kagilik kredilerde aktifteki biylimenin dort
katindan fazla bir oranda blyime gercekistir.

Grafik : 1 — TBS’nin Aktif ve Kredi Blyukli giiniin GSYiHya Orani
(2002-2009,%)
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Kaynak:BDDK, Aylik BultenSubat 2005, 2006, 2007, 2008 ve 2010’dan hesaptammi

Kredi blylimesine paralel olarak, 2002 yilina gkredilerin bankalarin aktifleri
icindeki payr 2 katin tstinde argnr. Nitekim izleyen sayfada verilen Grafik 2'den
gorulecei lUzere her 100 TL'lik mevduattan kredi olarak kmdbirlan tutar 2002 yili
sonunda ancak 35,5 TL duzeyinde iken 2009 yil stbariyla 76,3 TL'ye yukselmnstir.
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Grafik : 2 — TBS'de Kredilerin Toplam Aktife ve Mev duata Orani (2002-2009, %)
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Kaynak: BDDK, Aylik BiltenSubat 2005, 2006, 2007, 2008 ve 2010’dan hesapkammi

Grafik 3'den goruldgu gibi, TBS’nin kredi portfoyinin biylimesineghaolarak
sorunlu kredi tutari da artgtir. Ancak, sorunlu krediye dogiim orani krizin etkilerinin
hissedildgi 2008 ve 2009 yillarinda dahi 2002 ve 2003 yiHiarialtinda seyretrsir.

Grafik : 3 —TBS’de Takipteki Alacaklarin ve Ayrilan Karsiliklarin Geli simi
(2002-2009)
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Kaynak: BDDK, Aylik BlltenSubat 2005, 2006, 2007, 2008 ve 2010’dan hesaptammi

24



TBS’nin 2009 yih  sonu itibartyla kredi hacmi ditg bakimindan
degerlendirildiginde, 392.946 milyon TL nakdi, 134.037 milyon Tligunda gayri nakdi
kredi kullandirildgl goérulmektedir (BDDK, 2010a:41,111). Nakdi kredite% 59'u orta
ve uzun vadeli kalan % 41’i de kisa vadeli olaralldniimistir (BDDK, 2009:49). Para
cinsi itibariyla ise nakdi kredilerin % 26,6's1 a1 para cinsinden kullandirilan
kredilerden olgmaktadir.

Grafik : 4 - TBS’de Kredilerin Kullanan Tarafin Ni teligine Goére Siniflandiriimasi
(Aralik 2009)
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Kaynak: BDDK, Aylik BlltenSubat 2010’dan hesaplangtir.

Yukarida verilen Grafik 4'den gorulebilegie gibi kredi kullanan taraflarin
niteligine gore bir hesaplama yapgthda nakdi krediler icerisinde bireysel nitelikli
kredilerin % 33,1, kurumsal nitelikli kredilerin és % 66,9 paya sahip olgu

gorialmektedir.

Grafik : 5 — TBS’de Bireysel Kredilerin Kullanim A macina Gore Siniflandiriimasi
(Aralik 2009)
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Kaynak: BDDK, Aylik BlltenSubat 2010’dan hesaplangtir.
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Kullanim amacina gore bireysel kredilerin % 57, hsiyac kredileri ile kredi kart
alacaklarindan, % 34,6’s1 da konut kredilerindammiaktadir.

Niteligi itibarnyla gayrinakdi kredi olarak adlandirilanreklilerin gelgimi ise
asagidaki Grafik 6’da verilmektedir. 2005 yil sonu ikarsilastirildiginda 2009 yili sonu
itibariyla bu nitelikteki kredilerin tutarinda 2 ta Uzerinde bir ar§i gerceklatigi
gorulmektedir. Gayrinakdi kredilerin % 75,8’i teratrmektubweklinde kullandiriimgtir.

Grafik : 6 — TBS’'de Gayrinakdi Kredilerin Geli simi (2005-2009)
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Kaynak : BDDK, Aylik BulterSubat 2005, 2006, 2007, 2008 ve 2010.
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BOLUM II

BANKACILIKTA SERMAYE YETERL iLiGi HESAPLAMASI VE KRED i
RISKININ AZALTILMASINA YONEL iK iSLEMLER iN SERMAYE
YETERL iLiGi HESAPLAMASINA ETK iSi

Kredi riski, bankacilik faaliyetinin d@l bir sonucudur. Onceki boélimde de
goruldigu gibi pek ¢ok riske kg olarak bankalar kredi riskine maruz kalabilmekte
Dolayisiyla, bu riskin azaltiimasi bankalarin kodaacaklari krediler nedeniyle ileride
ugrayabilecekleri zararin miktarini azaltmakla kalmpagaha az sermaye ile daha fazla
gelir yaratan varliklara yatirrm yapabilmelerine mekan sglayacaktir. Zira, kit olan
ekonomik sermayeyi en etkgekilde kullanacak optimum portfoy aliwrulmasi birincil
hedeftir.

Bu bélimde 6nce bankacilikta sermaye ihtiyaci &awrve bu ihtiyacin duzeyini
belirleyen sermaye yeterii yokimluligiinin Basel | ve Basel Il uzidarinda nasil
hesapland@s sorusu ele alinmgtir. Daha sonra kredi riski nedeniyle bankanin
karsilasabilecegi  zararlarin  bilgenleri ve bunlarin  nasil  hesaplanabil@ce
degerlendirilmistir. Bu deserlendirmeden yararlanilarak da bankalarin krezkimi hangi
yontemler ile azaltabilecekleri ve bu yontemleriarek Basel | gerekse de Basel I
uygulamasina olan etkileri kalastiriimistir.

2.1. Bankacilikta Sermaydhtiyaci ve Sermaye Yeterlilgi Hesaplamasi

Bu boélimde bankacilikta sermaye ihtiyacini betge yonelik yaklgmlar
deserlendiriimis ve Basel | ve Basel Il uygulamalarinda sermayeenigginin nasil

hesaplandy sorusu ele alinngiir.

2.1.1. Sermaydhtiyaci

Bir bankanin finansal olarak faaliyetlerini sureiilecek guce sahip olmasi farkli
saiklerle de olsa mevduat sahiplerini, bankaya erenleri, hissedarlari ve dizenleyici

otoriteleri ilgilendirmektedirIlgili taraflar bir bankanin finansal guclinii sermaliezeyi
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ile belirlemektedir. Ancak, bankanin sahip olmasrelen sermaye dizeyineskin
taraflarin gorgleri birbirinden farklilgabilmektedir. Bu durum risk kadar sermaye ihtiyaci

ve ekonomik sermaye ihtiyaci olarak ikisbk altinda ele alinmaktadir.

2.1.1.1. Risk Kadar Sermaydhtiyaci

Grafik 7'den gorilecg gibi, banka varliklarindan pozitif bir bekleneretyi
s6zkonusu olmakla birlikte bankalarin riskli poytgre sahip olmasi beklenen getirizéei
etrafinda dalgalanmalara yol agmaktadir. Risklitipgterin ise buyik bir bolumu kredi
riski doguran varliklardan okmaktadir. Dolayisiyla, sik sik olmasa dasthakrediler
olmak Uzere kredi riski dmran varliklarda ciddi bir dgr kaybinin gercekieesi
dagihmin normal olmayan birekilde sola kaymasina neden olmaktadir. Bu durum,
bankalarin pozitif olasilikla buytk zararlar ilerkasabileceklerini ve varliklarinin piyasa
degerinin yukumluliklerinin piyasa @erinin altina démesi halinde iflas edeceklerini
ortaya koymaktadir (Schroeck, 2002:151).

Grafik : 7 — Banka ile lgili Taraflarin Zarar Payla simi ve Risk Sermayesi
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Kaynak : Schroeck, 2002:151.
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Bir bankanin beklenen zarari 6ncelikle sigortanpéidemeleri ile kalan kismi ise
varliklarin beklenen gelirlerinden kaanacaktir. Gelirleri gan zararlar icinse hissedarlara
basvurulacaktir. Bazi varliklardaki azalmalara ¢@sigorta yaptirilmg olmasi durumunda
bu zararlarin bir kismi sigortgrketleri tarafindan Ustlenilecektir. Sermaye tutassan ve
sigorta sirketlerince kagillanmayan zararlardan sorumlu olacaklarini bilekdnkaya
birincil bor¢ verenler yani sermaye benzeri kredll&diranlar s6z konusu zararlar igin
devreye girecektir. Birincil bor¢ verenlerden sodeikincil bor¢ verenlerin sorumlutu
s6z konusu olacaktir. Bankanin kamu tarafindan aklmasina yonelik bir galine
olmamasi halinde mevduat sigorta sistemi agagla sigortaya tabi mevduat kadar zarar
kargilanacak, bunusan tutar da 6zel sigortaya tabi tutufndiger mevduat sahiplerince
O0denecektir. Bu durumu ortaya koyan Grafik 7'demnkada sigortaya tabi tutarda
mevduatl bulunan mevduat sahiplerinin zararin b&kni Ustlenme olasginin digik
olmasi nedeniyle zararlarinin da az ofacabuna kagin kalan zararin tamamindan

hissedarlarin sorumlu tutulagagérulmektedir (Schroeck, 2002:153).

Banka ile ilgili taraflarin tamaminin iflas olagil bulunmayan bir yatirrm yapmak
istemeleri halinde bankanin potansiyel zararinmataini kagilayacak kadar sermaye
bulundurmasi gerekecektir. Ancak, bu ¢ok pahalsegim olacg icin risk kadar sermaye
bulundurmak daha @ou olacaktir. Bu yakkam deser diuslerine kagl bankanin net
varliklarinin dgerinin korunmasini ggayacaksekilde sigorta yaptirilmasi icin 6denmesi

gereken tutari ifade eden risk sermayesi kavraragiklanmaktadir (Schroeck, 2002:154).

Risk sermayesi net varliklarin gerindeki (riskliligindeki) desismelerin
dagihminin  sekli ile belirlenmektedir. Fakat, yatirm fonlarad oldigu gibi
yukumldluklerin  surekli olmasi ve varliklarin gkrindeki dgismelere gore 6deme
yapilmasi durumunda net varliklaringge O’'a sit olacasl icin boyle hallerde bankanin
risk kadar sermaye bulundurma ihtiyaci ortaya ¢ya@caktir.

Diger bir sorun da ilgili taraflar arasinda razi olcala zarar tutarinin nasil
belirlenecgi veya daitilacazidir. Nitekim, hissedarlar varlik sigortasi yaptala zarar
riskini yeniden dgitabilmektedirler. Aynisekilde, bor¢ verenlerde risksiz faiz oraninin
Uzerinde bir tazminat primi talep ederek bankanmarfsal sikintiya girme maliyetini

hissedarlara kaydirabilmektedir.
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Risk kadar sermaye yaklani belirtilen eksikliklere cevap getirmedigi igin

sermaye ihtiyacinin bir ka yaklgimla ele alinmasi gegesdzkonusu olmaktadir.

2.1.1.2. Ekonomik Sermaydhtiyaci

Her ne kadar ilgili taraflar GUstlenmek istedikl&adar banka zararini kdamaya
hazir olsalar da bankanin iflas siirecine girmerhepsinin ortak cikarinadir. Bu nedenle,
ilgili taraflar Grafik 8'de gdsterilen kritik @ge ne zaman ujdabilecesi ve bunu 6nlemek

icin ne kadar sermayeye ihtiya¢ duyulgcsorularina cevap ararlar.

Grafik : 8 — Ekonomik Sermayeihtiyaci
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Kaynak : Schroeck, 2002:158.

Bankanin varliklarinin piyasa gerinin yuktmluliklerinin piyasa gerinin altina
dismesi halinde ekonomik olarak temerritgm@ durumu ortaya ¢ikmaktadir. Ancak, bu
durum bankaya birincil bor¢ verenlerin yani sermdyenzeri kredi kullandiranlarin
alacaklarini tahsil edememesi ile sonuclanacak dida bankanin iflasina neden
olmayabilecektir. Nitekim, dizenlemelerde de, lilinborclar kagilasilacak zararlara

karsi diger ilgili taraflari koruyacak bir tampon olarak kakedildigi icin bankalarin ikincil
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bor¢ verenlere dahi kismen sigrayabilecek zararlamtaya c¢ikmasi durumunda da
faaliyetlerine devam edebilecekleri tafimaktadir (Schroeck, 2002:156). Bu perspektif ile
bankalarin belirtilen sicrama dizeyine kadarsafilecek zararlari kadayacak kadar

sermayeye sahip olmalari gergkileri sirtlmektedir.

Ote yandan, bankalarinsdridan sglayaca sigortalarin belirlenngivarliklar icin
gecerli olac@l dolayisiyla, bilancoda varlik olarak da yerafacasigortadan tahsil
edilebilecek zararlara kahk gelen kisimlar icin sermaye tutmaya gerek olatag!
dikkate alinarak Grafik 7‘de verilen sigortali kmsigbz ardi edilebilmektedir. Ayrica,
garanti kapsaminda bulunan mevduat tutari igcin agentahsis etmeye gerek bulunngadi
mevduatin sigortalanan kismingaa tutarlarin ¢cok az olaga anlaml bir dizeyde ve
kesinlikle bu kisim icin varsayimsal bir g@hm deseri tahmin etmenin de ¢ok zor olglu
gortsleri ileri surtlmektedir. Tum bu kallarin ancak bir bankanin iflasi halinde gecerli
olacasl fakat boyle bir durumun ortaya ¢ikma olggri mimkin oldgunca azaltmak igin
dizenleyici otoritelerin sirece mudahale egegerekcesiyle Grafik 7’de verilen mevduat
sigortasina ve @er sigortall mevduata ait kisimlarin dikkate alinmaai dnerilmektedir.
Grafik 7’nin bu varsayimlar ile yeniden diizenlenntedinde Grafik 8 ortaya ¢ikmakta ve
risk kadar sermaye ihtiyaci ekonomik sermaye ilaiya dongmektedir.

Ekonomik sermaye, bankanin ikincil borclaringkiin hedef kredi derecelendirme
notu ile uyumlu bigekilde 6nceden belirlenen given agaida, bankanin iflas durumunun
ortaya ¢cilkmamasini garanti etmek igin gereken sgenthizeyi olarak tanimlanmaktadir
(Schroeck, 2002:158). Ekonomik sermaye ihtiyacindeareketle sermaye dizeyini
belirlemenin de bazi zorluklarl s6z konusudur. Ztian deger dailimina bakilmaksizin
ihtiyagc duyulan sermaye tutari belli bir given gmalda belirlenmektedir. Ancak,
ekonomik gercekler her zaman bu kadar basgildie Ayrica, ekonomik sermaye
ihtiyacini belirlemek igin kullanilan varliklarineger d&iliminin esas alinmasi yakleni

ancak bankanin yukamlultklerinin sabit ofgduhallerde gecerlidir.
Bununla birlikte, risk kadar sermaye ihtiyacinsgg etmek icin ilgili taraflar

arasinda Ustlenilecek zarar tutarlarini belirlemey@nelik bir uzlgmaya ekonomik

sermaye ihtiyacinda gerek duyulmamaktadir. Ayrelegnomik sermayede, kritiksigi
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belirlemek igin gdzlemlenebilir bir kriter kullamiaktadir. Nitekim, Basel Il uz§esi da bu

yaklasimin bir sonucudur.

2.1.2. Sermaye Yeterligi Hesaplamasi

Gerek Basel | gerekse Basel Il yzganda kisaca “dizenleyici sermaye (regulatory
capital)” olarak da adlandirilan belli bir tutardgermaye bulundurma yukimligii
ongorulmigtir. Sadece Odengmisermaye ve yedekler gie bilanco bilgilerine goére
nitelikleri belirlenen bazi borglar da Gzkaynak raka kabul edilmektedir. Odenmi
sermaye ve yedekler ana sermaye, genealllkdar, menkul ve gayrimenkul gerleme
farklari, sermaye benzeri borglar katki sermayeaéladlandiriimaktadir. Ancak, Basel |
uygulamasinda beklenmeyen zararin k@ymabilmeye ihtiya¢ duymaksizin ¢gok amacli
bir tampon olgturma durumu ortaya cikgtir. Bankacilik ise hangi riski ne kadar
Ustlenecgini  belirleyerek faaliyet gostermeyi gerektirmekited Bunu belirleme
kapasitesine sahip bir bankagdb olarak kendi sermaye ihtiyacini da belirleyetzleir.

Bu yaklgim Basel Il uzlaisinin ortaya ¢ikmasina neden oktou.

2.1.2.1. Basel | Uygulamasi

BCBS, banka denetimi ile ilgili konularin dizenteesinde tye Ulkelerin (G-10
ulkeleri, Belcika, Kanada, Fransa, Almanyialya, Japonya, Lilksemburg, Hollanda,
Ispanya,isveg, isvicre, ingiltere ve Amerika Birlgik Devletleri) ibirligi yaptiklari bir
forum olarak kurulmgtur (Apostolik ve dgerleri, 2009:66). Komitenin c¢amalari
uluslararasi nitelikte faaliyet gosteren bankalgm iortak dizenleme ve denetim
yaklasimlari Uzerine ygunlagmaktadir. Komite, daimi Sekreteryasinin bulugdu

Isvicre’nin Basekehrinde bulunan BIS’de toplanmaktadir.

Uluslararasi bankacilik sisteminigoklara kagi dayaniklilgini giglendirme
gerezinin ortaya ¢ikmasi ve Ozellikle, uluslararasi &teefaaliyet gosteren Japon bankalari
icin disiik sermaye tutma zorunl@una bgli olarak Japon bankalarininger tlkelere
gore rekabet avantajl elde etmesi Komitenin sernidgémuine yonelik ortak kurallar
gelistirmesi ihtiyacini dgurmustur (Apostolik ve dgerleri, 2009:67-68). Komitenin 1987
yilinin Aralik ayinda taslak olarak yayimlgdBasel | uzlaisi olarak da bilinen “Sermaye

Olciimu ve Sermaye Standartlarinin Uluslararasi fadzeUyumlatiriimasi” baghkl
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calisma 1988 yilinin Temmuz ayinda yurigidikonulmgtur.

S6z konusu caimada zaman icinde kalasilan durumlar dikkate alinarak
yeniliklere gidilmitir. Genel kredi kanligl olarak ayrilan tutarlar 1991 yilindan itibaren
sermaye yeterlifii hesaplamasinda sermayenin bir unsuru olarak tbkidinmaya
baslanmstir (Apostolik ve dgerleri, 2009:70). Meksika krizi sonrasinda gorilen
bankalarin alim-satim faaliyetlerinin de sermaytes#i gi hesaplamasina dahil edilmesi
ihtiyacina cevap olarak Komite tarafindan “Piyas#kR Degisikligi (Market Risk
Amendment)” bglikli ¢calisma 1996’da yayimlanarak yurugé konulmgtur. Bu calsma
ile sermaye yeterliginin hesaplanmasina bankalarin alim-satgtemlerine konu olan
finansal araclar kaynakli pozisyonlarinin (dévizlkuborclanma araclari, hisse senetleri,
emtia ve tlrev araclar) etkilerinin piyasa riskilba altinda dahil edilmesi ganmstir
(Apostolik ve dgerleri, 2009:70).

Basel | ile bankalarin 6zkaynaklarinin % 8’indencémayacak duzeyde kredi riski

ustlenmeleri 6ngorulmiiir. Bu hesaplama Denklem 1'de verikgkilde yapiimaktadir.

Ozkaynak

Denklem 1:
Kredi Riskine Maruz Tutar

Hesaplamaya 1996 yilinda yeni bir risk unsuruadgsiyasa riski ilave edilrgiir.
Bu risk unsuru faiz riski ve doviz kuru riskini igeektedir. Hesaplama Denklem 2'de
gosterilersekilde yapilmaktadir.

Ozkaynak

Denklem 2:
Kredi Riskine Maruz Tutar + Piyasa Riski

2.1.2.2. Basel Il Uygulamasi

Sadece befarkh risk girligi kullaniimasi nedeniyle risk duyarfih distk olan
Basel I, farkli faaliyet alanlar olan bitin bardal aynisekilde uygulandiindan elstirel
yaklssimla “herkese tek beden elbise giydiriimesi (oneesifits all)” seklinde de

tanimlanmaktadir.
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Basel I'de, “OECD Klup kurali (club rule)” olaradlandirilan uygulamadan dolayi
OECD’ye uye ulkelerin hukumetlerine yizde sifir,etylkelerin bankalarindan olan
alacaklara ise yuzde 20 riskgidigl verilmektedir. Buna kam, OECD Uyesi olmayan
Ulkeler icin yizde 100 riskgarligl 6ngoérulmi@ olmasi bu dizenlemenin zayif yani olarak
degerlendiriimektedir (Yayla ve Kaya, 2005:2). Bu ujgma, ayni bdlgede ve ayni
nitelikteki musterilere kullandirilan ancak daha riskli olan ktedn dinyanin farkli
bdlgelerinde ve farkh nitelikteki nyierilere kullandirilan daha az riskli kredilere diér
edilmesine yol acmaktadir. Benzakilde, ayni nitelikli teminat vermelerinden dolayi
bir kredi deerliligine sahip migteri ile koti kredi dgerliligine sahip miteriye
kullandirlan krediler icin farkli faiz oranlari gyulanmasi s6z konusu ikegitetutarlarda
sermaye tahsisi zorunlu tutulmaktadir (Apostolikdigerleri, 2009:70). Bunun yani sira,
Basel I'de kredi riski azaltim ydntemlerinin kuliémasinin sermaye yeterfii Gzerine

etkisi gbz ardi edilmektedir.

Belirtilen eksiklikler bankalarin sermaye arbitrajyapabilmelerine imkan
tanimaktadir. Bu nedenle BCBS tarafindan 1999 daliyayimlanan ve yeni sermaye
yeterliligine iliskin Onerileri iceren ilk isiare metniyle (Consultative Paper — CP 1) Basel
[l streci balatiimistir. Bu metin ile bankanin Ustlergikredi riskine paralel bigekilde
sermayeye sahip olma esasi getigimi Gelen elgtiriler ve 6neriler dg@rultusunda yeni
istisare metinleri diizenlensi(CP-2 ve CP-3) ve BCBS tarafindan Basel II'ye bheesi
halinde olabilecek muhtemel glgimleri tahmin etmek amaciyla birka¢c kez sayisal etk
calismasi (Quantitative Impact Study-QIS) yapgtm (Yayla ve Kaya, 2005:3). Belirtilen
sure¢ sonrasinda nihai hale getirilen “Yeni Baseintaye Uzlaisi (Basel II)” Haziran

2004’te yayimlannstir.

Basel I'de oldgu gibi, “6nemli/maddi (material)” risk unsurlarindogru olciimesi
ve bu risklerin yonetimi, birincil olarak bankalarsorumlulgu altindadir. Fakat, bu
risklerin belirlenmesi ve o6lctlmesi, uygun Olceksermaye ayrilggna, uygun risk

yonetiminin yapildgina ve finansal istikrarin gemndgina iliskin yeterli gésterge dgdir.
Basel II'nin temel amaci beklenen riskler icin ¢thk ayrilmasini beklenmeyen

riskler icin de asgari sermaye bulundurulmasirglasaaktir (Yayla ve Kaya, 2005: 4).

izleyen sayfada verileRekil : 2'den gorilecg gibi, belirlenen kurallar tic temel ek
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altinda ele alinmaktadir.

Sekil 2 : Basel II'nin Temel Konu Basliklari

Basel II'de Esaslari Belirlenen Temel Konular

Birinci Ikinci Ucuinci
Yapisal Blok Yapisal Blok Yapisal Blok
Asgari Denetim
Sermaye Otoritesinin Piyasa
Gereksinimi inceleme Disiplini
Sireci

Kaynak : Apostolik ve gerleri, 2009:72.

Birinci temel konu (Yapisal Blok - Pillar 1), Bdséde 6ngoruldigi gibi asgari
yuzde 8'lik sermaye yeterlgi oraninin sglanabilmesi igin bir bankanin risklere kar
bulundurmasi gereld sermaye tutarini belirleyen kurallari kapsamaktaBasel 1l ile
kredi ve piyasa riskine yeni bir risk unsuru olaglerasyonel risk eklenmektedir. Piyasa
riskinin hesaplanmasinda Basel I'e gore onemlidagisiklik olmazken, yani standart
yaklasim ve Riske Maruz Dger (VaR-Value at Risk) yak§ani korunurken, kredi riskinin
hesaplanmasinda ¢ok dnemlidklikler yapiimistir.

Kredi riskinin hesaplanmasinda basit, orta vesge$i diizeyde olmak Uzere farkl
yaklasim secenekleri sunulmaktadir. Bunlar, Standart aaki (Standardised Approach-
SA), Basitlatirilmis Standart Yaklam (Simplified Standardised Approach-SSA), Temel
icsel Derecelendirme Yaklani (Foundation Internal Ratings Based-IRBEgri Diizey
Icsel Derecelendirme Yaklani (Advanced IRB)dir. Operasyonel risk hesaplamasda
Temel Gosterge Yakjani (Basic Indicator Approach-BIA), Standart Yaita (SA),
Alternatif Standart Yakkam (ASA) veya lleri Ol¢im Yaklgimlar (Advanced
Measurement Approach-AMA) ile yapilabilmesi 6ngonéktedir.

Bankalarin risk yonetimi yak$ami ile ilgili denetim otoritesinin inceleme sureei

iliskin usul ve esaslar ikinci temel konu (Pillar Illaak ele alinmaktadir. Bankaya ve
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denetci otoriteye 0zel gorevier yuklenmektedir. Bamn yonetim kuruluna ve
yoneticilerine yuklenen gorevler sayesinde, i¢ kantiygulamalarinin ve ger kurumsal
yonetsim ilkelerinin glclendirilmesi hedeflenmektedir. Bun yanisira, dizenleyici otorite
tarafindan bankanin toplam risklere tasermaye yeterlifinin deserlendirilmesini ve
birinci temel konu cercevesinde hesaplanan sermggeeksiniminin o6tesinde bir
sermayeye gereksinim duyulup duyulmayaoan belirlenmesini gdayacak ilkeler ortaya

konulmaktadir.

Ucuincti temel konu (Pillar 111) icerisinde ise, lafarin sahip olduklari sermaye ile
sermaye yeterlifii ve risk dgerlendirme yontemleri dahil olmak lGzere 6nem arened
konularda kamuya aciklama yapma zorunluluklariadlemaktadir. Mevduat sahiplerinin,
alacakli bankalar ile finansal kurglarin bankalar arasinda kdastirma yapabilmesine
imkan taniyacak bilgilerin verilmesi ve bu yoleffafligin s&lanmasi amaclanmaktadir.
Bu kapsamda, bankanin sermaye yapisi, portfoéy yamsriskleri dikkate alinarak,
sermaye Yyeterlifii (grup bazinda vesiirak konumundaki her banka icin), kredi riski, $8s
senediseklinde yapilan yatirimlarin riski, kredi riskinzatma teknikleri, piyasa riski,
menkul kiymetlgtirme (securitization) riski ve faiz riski gibi le§enlerin aciklanmasi
istenilmektedir.

Basel Il ile bankalarin 6zkaynaklarinin % 8’inden@mayacak dizeyde kredi ve
piyasa riskinin yanisira operasyonel risk Ustlemmebngdrilmigtir. Bu hesaplama

Denklem 3'de verilegekilde yapiimaktadir.

Ozkaynak

Denklem 3:
Kredi Riskine Maruz Tutar + Piyasa Riski + OperasgbRisk

2.2. Kredi Riski Nedeniyle Bankanin Maruz Kalabileegi Zararlar

Kredi riskini etkileyen gefimeler nihai olarak kredi kullanan taraermayesinde
ve/veya gelirlerinde azalma olmasi yani potanslyielzarar olgmasi ihtimalini ortaya
ctkarmaktadir. Dolayisiyla, kredi riskini gluran unsurlarin dgrlendiriimesinde
kullandirilan bir krediye b#li olarak ortaya cikabilecek zarar potansiyeliniikkete

alinmasi gerekmektedir.
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Modern portfoy teorisinin hisse senedi portfoyiriye borclanma araclarindan
olusan bir portfdye uygulanmasindaki 6nemli fark teraggrdigme olasilgl ve temerriite
disen kredilerin beklenen geri kazanmazederidir. Simetrik normal olasilik gdimi ile
gosterilen hisse senedi portféylerinin tersine Brad’dan gorulecgi gibi bir kredi
portfoylnun getirileri asimetriktir ve temerrutinaasiliminin sekli de normal dgildir
(Colquitt, 2007:264). Kredi riskinin g#im fonksiyonu, olasilik daliminin normal
oldugu zamandaki gibi simetrik olmaktan c¢ok, carpik Bekildedir. Bu durum,
kullandirilan krediler nedeniyle zarar potansiyirsinirsiz olmasina kan yuksek

getiriler kazanma potansiyelinin sinirli ofgltnu ortaya koymaktadir.

Grafik 9 : Kredi Riskinin Beklenen ve Beklenmeyen zrar iliskisi

Dilasilile

F

TIL ()

Zermavye

Sarar

Kaynak : Murphy, 2008:165.

Zarar potansiyeli, EL ve UL olmak Uzere ikisbk altinda ele alinmaktadir. Grafik
8’'den gorilecgi gibi, sermaye yeterlifiinin amaci da bankalarin UL ile EL farki kadar
sermayeye sahip olmalariniggamaktir. Bu nedenle, bankalarca, Denklem 4’deagiden
esitli gi sgglayacaksekilde yani beklenmeyen zarar tutari toplami seedayn daha az ya da
esit olan ve bu keullari talyan i sayida varga yatirim yapilmasina cailimaktadir
(Caouette ve gerleri, 2008:343).

Denklem 4: Sermaye = Min = (Beklenmeyen Zaral)
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2.2.1. Beklenen Zarar

EL, kredi riskine maruz bulunan varliklardan kaklamabilecek zarar olasiina
bagli olarak belli bir donem icerisindeki beklenenadaima kayip tutarini ifade etmektedir
(Aksel, 2002b:2 ; Colquitt, 2007:215).

EL tutarinin nasil hesaplagdiSekil 3'de verilmitir. Bu hesaplamada, temerrit
olasilg! kredi kullanan tarafin borcunu 6dememe olgsiliifade etmekte olup, bu olasilik
genellikle kredi derecelendirme kurglarinca ilgili kredi miterisine verilen
derecelendirme notu ya da bankanin icsel deredeteed notu esas alinarak
belirlenmektedir (Colquitt, 2007: 217). TMT ise Hraiskine konu olan vagin deserini,
THK ise kasgl tarafin bu riske karik bankaya verdii teminat dikkate alinarak

belirlenecek kaybigiddetinin oranini ifade etmektedir.

Sekil : 3 — Beklenen Zararin Bilgenleri

NE ? NE KADAR ? NE KADAR ?
Kredi kullanan tarafin | Temerrit halinde bankanip Banka bu krediden
temerrite d§me olasilgi ne kadar ne kadar kayba
nedir ? riski olabilir? ugrayabilir?
Beklenen Zarar Temerrit Olasilig Temerriite Maruz Tutar Temerrit Halindeki
. Kayip
(Expected Loss)  (Probability of Default) (Exposure at Default) (Loss Given Default)
EL = TO (PD) X TMT (EAD X THK (LGD)
Kaynak : Colquittt, 2007:216.
Ornesin asagidaki verilere gore EL tutari 4.550 TL olarak hdsap.
Kredi derecesi : A (Moody’s) , Temerriidestie olasilg : 0,007
Kredi tutarr  : 1.000.000 TL
Vade : 5wyl
Teminat : Ipotek(Ayni tutarda ve Derecesi B - %70'i geri kazaniliabi

Teminatin krediyi kasilama orani : % 50

EL  =1.000.000 x 0,007 X [1 — (% 70 X % 50)]
EL =4550TL
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Risk, beklenmeyen durumlaragbaortaya cikacg icin EL, kredi riski olmaktan
daha cok kredi faaliyetinde bulunmanin bir maliyetarak da dgerlendiriimektedir
(Ranson, 2003:19). Bu nedenle, kullandinlan kredgetirisinden hesaplanan EL kadar
ayrilan kagilik tutar1 digtlerek kredinin net getirisi hesaplanmaktadir (Mw;p2008:165).
Beklenen =zarar kredinin fiyatlamasina da yansikbar (Caouette ve gerleri,
2008:339). Beklenen zarar tutarinin yiksek gldwlurumlarda,ingiltere ve ABD’de
oldukca yaygin olarsekliyle taahhit komisyonu (commitment fee) adinala kredi
misterilerinden tahsilatlar yapilgh, kita Avrupasinda ise bahsekonu zarar tutarlarini
azaltmak amaciyla herhangi bir ihbarda bulunmadam ggzirilabilme Ozellgi tasiyan
kredi kullandirimlarina yonelingi gérilmektedir (Resti ve Sirani, 2007:280).

2.2.2. Beklenmeyen Zarar

UL kredi riskine maruz bulunan varliklardan kaylaatabilecek zararlarin standart
sapmasi olarak nitelendiriimekte ve beklenen zaratrafindaki volatilitenin bir dl¢usu
olarak tanimlanmaktadir (Aksel, 2002a:2)géx bir tanimlamada ise, EL bir kredigllam
fonksiyonunun ortalamasi ya da medyani olmasingrk&iL’nin belli bir giiven arafiinda
(% 95 veya % 99 gibi) krediden kaynaklanabilecelksiraum zarar potansiyelini ya da
volatilitesini élcen kredi dalim fonksiyonun standart sapmasklinde ifade edilmektedir
(Colquitt, 2007:221). Dolayisiyla, UL tutarinin lg&nmasinda, temerrite sdie
oraninin volatilitesi en 6nemli @skendir. Cunku, temerrit olagiinin kendisi bir
tahmindir ve belirsizlii ifade etmekte olup beklenmeyen zarar kavramiraglahgicta
temerrit olasifil ile iliskilendirilen belirsizlgi bu sekilde dikkate alinmaya camaktadir
(Caouette ve derleri, 2008:340).

UL olaganisti gelimelerin ortaya cikmasi durumunda banka sermayeasinde
karsilanacaktir (Resti ve Sironi, 2007:281). Dolayigjybankalarin adeta hava yasti
fonksiyonu Ustlenecek tutarda sermaye tutmalaraglasaktadir (Colquitt, 2007:221).
Kredi kullanan tarafin kar kariya kalabilecgi farkli senaryolar altinda kredi veren
tarafin zararinin okmasi ya da ogmamasi olasigina dayall olarak hesaplanmaktadir. Bu

olasiliksal durum temerrite ghie olasiliginin volatilitesi ile ifade edilmektedir.
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UL tutari THK oraninin dalim sekline gore ikisekilde hesaplanmaktadir (Resti ve
Sironi, 2007:358).

- THK oraninin rastgele (non-stochastic, stokashikayan) birsekilde dgilmadigi

varsayiminda

UL = TMT x THK x/TOX (L-TO)

- THK oraninin rastgele gddigi varsayiminda ise

UL = TMT X THK X/ TOX (L= TO) X THK? + TO X 7w«

esitlikleri kullaniimaktadir.

Ornesin, THK oraninin rastgele gdmadi varsayimiyla, gagidaki verilere gore

UL tutari 54.192 TL olarak hesaplanir.

Kredi derecesi : A (Moody’s) , Temerritesdie olasilgl : 0,007

Kredi tutarr  : 1.000.000 TL

Vade > 5wyl

Teminat - Ipotek (Ayni tutarda ve Derecesi B - %70'i geri kaabilir)
Teminatin krediyi katlama orani : % 50

UL = 1.000.000 x/0,007~ (L= 0,007) X [1 — (% 70 X % 50)]
UL =54.192 TL

Bu verilere gore EL tutarinin 4.550 TL olarak h@aadgini dikkate aldgimizda
bankanin UL tutarini kadayacak kadar bulundurulmasi gereken sermayel igea#t9.642

TL (54.192 — 4.550) olarak hesaplanmaktadir.

Bir kredi portféylindeki ygunlasmaya b&lh olarak birlikte temerrit durumunun
ortaya cikmasi ya da bir kredi gtérisinin blylUk bir zarara yol acaca&kilde temerrite
dismesine bgl olarak bankanin zararagtamasi ya da EL tutarinin glw olmama
olasilgl nedeniyle UL tutarinin hesaplanmasina ihtiya¢ utlmpktadir (Caouette ve
digerleri, 2008:339). Zira, UL tutari temerrit olaguma ve geri kazanma oranina dayall

olarak hesaplanmaktadir.

EL tutar kredi portfoyuniun yunlagsmasi digurilerek azaltilamamasina kar
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kredileri sektor ya da msteriler itibariyla yayginlgtirmak suretiyle riski datan bir

portfoy olwturularak UL tutarini (beklenen zararin ortalamagedmin etrafindaki

volatileyi temsil eden) azaltmak mumkin olmaktatResti ve Sironi, 2007:281). UL
tutarinl en aza indirgeyecek portfdy @lmunu sglayan gitlik Denklem 5'de

gosterilmektedir (Caouette vegérleri, 2008:343).

_Zwi (p +2xd,)(1-r,)
Denklem 5: =1 c

Esitlikteki w; , i derecelendirme notuna sahip vgaliyapilan yatirrmin portféydeki
agirhgini, p, i varhiginin temerrit olasgini, d , temerrtt olasiginin standart sapmasini, r

ise kredinin tahsil edilebilecek kismini, C'de sagm yeterlilgi oranini gbstermektedir.

2.3. Kredi Riski Nedeniyle Bankanin Maruz Kalabile@gi Zararlarin
Azaltilmasina Yonelikislemler

Kredi riski azaltimi,

- Bir varlik Gzerindesarta bgli alacak hakki yaratmak (nakdi ya da gayrinakdi
teminat, krediye b#i senetler gibi araclarla),

- Kredi kullandirilan tarafa olan mevcut ya daegekte d@abilecek bir borcun

kredinin kapatilmasinda kullanilabilmesi hakkinratenak (netlgtirme yoluyla),

- Uglincli bir taraf Gzerindgarta bl bir alacak hakki yaratmak (garantiler, kredi

temerrit swaplari gibi araclarla),

yollarindan herhangi biriyle ortadan kaldirmaya aiegzaltmaya yarayan yontemlerdir.

(European Commission, 1999: 36).

Kredi riski azaltim yodntemleri, bu tanim cercevel ¢ temel kategoriye
ayrilabilir. Birincisi, borcludan ya da borclu adificiinct killerden teminat veya garanti
alinmasi yoluyla korunma ganmasidir.ikinci kategori, netlgtirme islemi kullanilarak

tutar riskinin azaltiimasi yoluyla kredi riskinirzatilmasidir. Uglincu kategori ise kredi
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riskinin transferi yoluyla azaltiimasidir. Ancakyrdara, kredi kullandirilan ngteriye belli
yukumlalukler dngoérilmesi ve kullandirilan kredinigkarsilik ayrilmasi uygulamalari da

eklenmelidir. Bu yontemler gerek Basel | gerekssd Il uzlaisinda yeralmaktadir.

Sekil 4'den gorulecg gibi tarafimizca bu yontemleri bankanin maliyestlénip
ustlenmemesine gore maliyetsiz ve maliyetilemler seklinde iki grup altinda
siniflandirmanin  dgru olacg gorGsu tasinmaktadir. Zira, bankalarin kredi
misterilerinden teminat almalari veya belli skilari zorunlu tutmalar ya da negteme
hakki sglamalarinin bunlara yonelik hukukjlemlerin tesisi icin gereken ve ganlukla
da kredi miterisinden kaplanan damga vergisi, ipotek harci, avukathk delergibi
mutad giderler dinda herhangi bir maliyeti bulunmamaktadir. Bungsike gerek kaglik
ayrilmasi gerekse de kredi tlrevi aragylia koruma satin alinmasinda bankanigrddan

kar-zarari ile ilgkilendirilecek giderler ortaya ¢cikmaktadir.

Sekil : 4 — Kredi Riski Azaltim Yontemleri

Kredi Riski Azaltim Yodntemleri

o ~

Maliyetsizislemler Maliyetlislemler
™ Teminatlandirma Karsilik Ayirma
— Netlgtirme Kredi Turevler
Ly YUkumlulik Ongoérme

2.3.1. Maliyetsizislemler

Maliyetisiz slemlerden olan teminatlandirma, temerrtt halindenkb&arin
potansiyel zarari azaltmak icin kullanabilecekigintemlerin bainda gelmektedir (Hull,
2003:625). Teminathsiem, bankalarin, maruz kaldiklari veya maruz kalpagansiyeli
bulunan kredi riskini kar tarafin verdéi ya da kagl taraf adina dcuncli bir dmin
sgladigl bir teminatla tamamen veya kismen givence althaalaridir (BDDK,
2007a;415). Teminat alinmasi temerrit durumund&dran zararinin sinirh kalmasini
saladigl gibi kredi kullanan tarafin risk almagiémi de sinirlandirmaktadir (Bessis,
2002:439).
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Kredilerin turlerine ilgkin bolumde de ifade edilgh Uzere kredi riskine karik
alinan teminatin nitetine gore de kullandirilan kredi siniflandiriimaktad

Teminat alinmasi bizzat kredi riskini gloran tarafa ait bir konut ya dagér bir
gayrimenkul tzerinde ipotek tesis edilmesi ve/végas tarafin kendisinin ya da kar
taraf adina ucuncgahislarin, kefaletinin alinmasi ya da&el gercek veya tuzel lerden
olan alacaklarinin temlik edilmesi veya birska banka ya da finansal kurglun kontr-

garantisinin alinmaseklinde olabilmektedir.

Bir bagska maliyetsiz glem olan netlgtirme hakki ise, borclunun alacakliya olan
borcunu ilgili alacaklidan olan alagigla takas etme veya alacaklidan olan glaua
tamamindan ya da bir kismindan mahsup etme imkamenvsozlgmeden veya ly&a bir
sebepten kaynaklanan yasal bir haktir (UMS/TMS Baragraf 45). Dolayisiyla, bir
bankanin da kredi riskini ojturan gelymelerin ortaya ¢ikmasi halinde katarafa olan
yukumldluklerini sona erdirme hakkina sahip olma$z konusu ise kredi riskinin

azaltiimasi durumu ortaya ¢ikmaktadir.

“Finansal Araclar : Sunum” gbkli muhasebe standardinda, bir finansal varlik ve
borcun netlgtirilerek, net tutarin finansal durum tablosundeafiigoda) gosterilmesi

- Muhasebelgirilen tutarlari netlgtirme konusunda yasal bir hakkin bulunmasi ve

- Net esasa gore 6demede bulunma ya dagvaglde etme ve borcu 6deme

islemlerini & zamanli olarak gercekdfiirme niyetinde olunmasi

kosullarina bg&lanmstir (UMS/TMS 32, Paragraf 42).

Ornesin, bir bankanin bir kredi mierisinden 125.000 TL tutarinda kredi
alacginin oldyunu buna kain kredi migterisinin bankadaki 100.000 TL tutarindaki
ticari mevduatinin kredi vadesi boyunca rehinli afmi ve vadede de net esasa gore
krediyi geri 6deme hakkini gayan bir sozlgmenin bulundgunu varsayalim. Bu
durumda banka bilangosunda ilgili kredi gteérisinden olan kredi alaga25.000 TL olarak
gosterilecek ve ustlenilen kredi riski 125.000 Térd25.000 TL'ye dgecektir.
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Netlestirme so6zlgmelerinin olumsuz tarafi, sadece taraflarin skekli olarak

birbirinden alacakli olduklari durumlarda kullarilen bir risk azaltim araci olmasidir.

Uclincii  maliyetsiz slem tari de yukumluluk oOngorulmesidir. Bankalar
kullandirdiklari  kredilerden  kaynaklanabilecek  zkmani  azaltmak amaciyla
misterilerinden belli yukamltliklerin yerine getirilemi talep edebilirler (Murphy,
2008:207). Bunlarin yerine getiriimemesi halindedinin bir kisminin ya da tamaminin

oddenmesi gibi yaptirimlara dagayabilirler (Bessis, 2002:439).

Tablo 1'den gorulegg gibi, bu yukiumlulikler olumlu — olumsuz ve finats-

finansal olmayan yukumlalukleeklinde ayrsgtirilabilir.

Tablo : 1 - Kredi Mi sterilerinden Talep Edilebilecek Yukumlultkler

Olumlu Yakuamltlukler Olumsuz Yukumlalukler

* Finansal rasyolarin gEanmasi * Yeni bor¢ alinmamasi

(likidite, minimum sermaye, borg « Mevcut borg diizeyi dimeden

servis orant) varlik satiimamasi
Finansal * Belli araliklar ile finansal bilgi * Belli bir tutarin Gzerinde garanti
Yukamlalikler veriimesi veriimemesi
* Faiz orani ya da doviz kuru » Temettl dgitilmamasi
riskinin hedge edilmesi « Belli bir tutarin izerinde sermaye

harcamasi yapilmamasi

« Belli varliklar icin strekli « Diger alacaklilara herhangi bir
degerleme yapilmasi teminat veriimemesi
Finansal Olmayan | « Transfer fiyatlama sézjeneleri | « Kaynaklarin normal faaliyet
Yukiimlaltkler duzenlenmesi konulari dsinda kullanilmamasi

» Is planlarinin sunulmasi

Kaynak : Ranson, 2003: 96.

2.3.2. Maliyetli islemler

Kredi riskini azaltmaya yonelik maliyetlgslemlerden ilki ortaya c¢ikabilecek kredi

riski icin bankalarca riskin Ustlenilgliandan itibaren karik ayriimasidir.

Karsilik, bankalarin kredileri ve der alacaklarindan gmus ve d@masi beklenen
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ancak miktari kesin olarak belli olmayan zararldasilanmasi amaciyla mali tablolarda
hesaben ayrilarak gider yazilan tutageklinde tanimlanmaktadir (Kghk Ydnetmelgi,
Madde:3). Bu tanimlama iki tlr kahg kapsamaktadir. Bunlardan ilki krediler veset
alacaklara ikkin dogmus zararlarin kanlanmasi amaciyla ayrilan kark olup, o6zel
karsil gl ifade etmektedir. Feri ise dgmasi beklenen zararlar icin ayrilan g«aklar olup
bunlar genel kredi karli g1 olarak adlandiriimaktadir.

Kredi riskini azaltmaya yarayaglem de genel kredi kahigi ayrilmasidir. Zira,
Ozel kasilik ayrilmasi donuk alacak nitglne donigmus krediler igin gegerlidir. Genel
kredi kagiligl olarak ayrilacak karik esas itibariyla EL tutarini ifade etmekteddarsilik
tutarini belirleyen oran ise denetim otoritelerinbelirlenmekte ya da bankalarin

inisiyatiflerinde d@rudan veya istatistiksel veriler kullanilarak tesgdilebilmektedir.

Tarkiye uygulamasinda Kghk Yonetmelgi ile kredi riski dg@uran glemin
niteligine gore belirlenen oranlarda genel kredisketl ayirilmasi zorunlu tutulmaktadir.
Ornezin, nakdi krediler icin kredi tutarinin % 1'i, temt mektuplari, aval ve kefaletleri ile
diger gayrinakdi krediler icinse kredi tutarinin % ’6i2oraninda genel kredi kahgi
ayrilmaktadir (Kagilik Yonetmelgi, Madde:7). Ayrilan kauliklar pasifte bir forseklinde
kaydedilmektedir. S0z konusu kdiklar sermaye yeterlii oraninin hesaplanmasinda
esas alinan 0Ozkaynak unsurlarl icerisinde yeralatki ksermaye icerisinde dikkate

alinmaktadir.

Bir diger maliyetli slem sekli ise kredi turevi kullanimidir. Kredi tlrevierm bir
baska bankanin ya da finansal kurgnn garantisi alinarak kredi riskinin
teminatlandiriimasi ile aynislevi yaptgl disunulebilir. Esasen 6zinde garantilere
benzeyen birsiem olsa da kredi turevlerini garantilerden ayifarkliliklar bulunmaktadir.
Garanti borglu tarafindan, kredinin vadesi suresine genelde de kredinin nominal tutari
Uzerinden sglanmaktadir. Kredi tirevleri ise bor¢lunun bilgisginda taraf olunan, gerek
koruma suresi gerekse koruma tutari kredinin vageshominal tutari ile ayni olmasi

zorunlu olmayansiemlerdir.

Kredi tdrevleri korunma amacinin yanisira yatirne spekilatif amach da
kullanilabilmektedir (Britag, 2004:43). Ancak, bu amaclar kredi tlrevini sataraflar
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icin gecerli olmaktadir. Zira, kredi turevi sataaraf, fonlama yukune katlanmadan bir
varhgin riskinin dstlenilmesi karliginda getirisinden faydalanabilmektedir. Awekilde,
kredi turevlerinin etkin olarak kullanilgh ve gunluk olarak fiyatlan@i organize
piyasalarda, kredi tirevine konu referans ganlikredi kalitesinde olumlu ya da olumsuz
yonde bir dgisim bekleyen yatirimcilar, olasi fiyat hareketleendyararlanmak tzere

kredi turevlerinin alim satimini yapabilmektedir.

Acaba, kredi turevi ile koruma @ayan taraf (risk alicisi)gletmenin Gstlenmekten
sakindgl bu riski neden ustlenir? Bunun, i) yasal zorumklar, kurum politikalari ya da
diger nedenlerle daha o6nce girilemeyen bir alanda tiskenmek, ii) portfoylini
cesitlendirmek ve iii) kredi kullandiran bankadan dafezla bilgiye sahip olunmasi
nedeniyle riskin daha duk algilanmasi olmak Gzere U¢ temel nedeni vadao(ette ve
digerleri, 1998:306).

Kredi turevleri, belirlenen kredi olayinin gercefkhesi durumunda oOdeme
yapilmasini gerektirdinden kredi olayinin net bigekilde tanimlanmasi ¢ok dnemlidir.
Kredi olayi, kredinin 6denebilmesineskin olumsuz yonde gelne sglayacak 6rngin,
iflas, kredi notunun djilriilmesi veya hisse senedi fiyatinda énemli olchidedUsis gibi

herhangi bir olay olabilir.

Kredi riskini azaltmak isteyen bankalar belli iedel kagiliginda kredi turevi
islemlerine taraf olabilmektedirler. @oudan bankalarin kar-zararini etkileyen glemler
muhtemel kredi zararlari i¢cin dinamik kdrk ayrilmasi glemi gibi de
degerlendirilmektedirler (Moser, 1998:8).

2.4. Kredi Riskine Maruz Tutar Hesaplamasi ve KrediRiski Azaltiminin
Sermaye Yeterlilgi Hesaplamasina Etkisi

Bu bolumde, kredi riskine maruz tutarin hesaplasima kredi riski azaltiminin
sermaye yeterlifii hesaplamasina etkisi Basel | ve Basel Il uygulamaakimindan

ayristirilarak ele alinnytir.
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2.4.1. Basel | Uygulamasi

2.4.1.1. Kredi Riskine Maruz Tutar Hesaplamasi

Basel I'de, bankanin maruz kglddredi riski, bankanin aktiflerinin ve bilangosdi
kalemlerinin farkli risk siniflarina ayrilmasi verhsinifa kagilik gelen risk &irliklar olan
%0, %10, %20, %50 ve %100 katsayilariyla carpilrsasetiyle hesaplanmaktadir (Yayla
% 200 oranlari da

uygulanmaktadir. Uygulanacak oranlar kredi stetisinden teminat alinip alinmgdi

ve Kaya, 2005:2). Turkiye'de bu oranlara ilave alka® 150 ve

alindi ise nitelgi, kargi tarafin bir banka ya da finansal kurglalmasi s6z konusu ise

OECD Uulkesinde kurulu olup olmaggibi kriterler dikkate alinarak belirlenmektedir.

Basel I'de kredi riskine karnik gelen sermaye TMT Uzerinden hesaplanmaktadir
(Murphy, 2008:207). Varlklar icin TMT olarak bilgada kayith tutarlari, gayrinakdi
krediler ve taahhutler icinse % 100, % 50, % 204@® krediye dongtirme oranlar ile
carpiimak suretiyle bulunacak tutarlar esas alirtathk Orngin, nakit temini icin verilen
teminat mektuplari, aval verilen kabul kredileaydamaz garanti (teminat) akreditifleri ile
teyitli ihracat akreditifleri, ciro zincirinde heangi bir bankanin yer almagicirolar %
100 orani ile menkul kiymet ihracinda satin almaaggleri, menkul kiymet ihracina

aracilik taahhutleri % 50 orani ile krediye déttiitiimektedir.

Tablo : 2 - Doviz, faiz orani, hisse senedi, kiymeétmaden ve dger emtiaya dayall

vadeli, futures ve swap alim satim s6zenelerinin krediye dénustiirme oranlari

Kiymetli
Vadeye Kalan | Faiz Oranina |Ddviz Kuruna ve| Hisse Senedine Madene Diger Emtiaya
Sire Dayal Altina Dayall Dayal Dayal Dayall
Sozlemeler Sozlgmeler Sozlemeler Sozlgmeler Sozlgmeler
(%) (%) (%) (%) (%)
Bir Yil ve Daha
Az Vadeli 0 2 6 7 10
Bir Yildan Uzun
Bes Yildan Az 0,5 5 8 7 12
Bes Yildan Uzur
Vadeli 1 3 10 8 15

Kaynak : BCBS, 1995:2.

47




Doviz, faiz orani, hisse senedi, kiymetli maderlerdiger emtiaya dayali vadeli,
futures ve swap alim satim sd@gteeleri ile satin alinan alim ve satim opsiyonlalak
vadelerine gore belirlenen ve o6nceki sayfada werileablo 2’'de gosterilen oranlar
Uzerinden krediye donturtlerek risk @&irliklandirmasinda esas alinacak tutar
hesaplanmaktadir. Bgekilde krediye dongiiirme glemi cari risk pozisyonu yak$ami
(current exposure method) olarak adlandiriimaktadir

Bununla birlikte, déviz ve faiz oranina dayal eédfutures ve swap alim satim
sozlemeleri ile satin alinan alim ve satim opsiyonlam idaha basit bir yakjan olan ve
orijinal risk pozisyonu yakkami (original exposure method) olarak adlandiryéntem ile
de bankalarin krediye dosturme hesaplamasi yapilabilmeleri konusunda ulusal
otoritelere inisiyatif taninmgtir. Bu dongim Tablo 3'de gorilen oranlar Uzerinden
yapiimaktadir. Bahsekonu yakimin kabul edilmesi halinde hisse senedi, kiymetli
madenler ile dier emtiaya dayali vadeli, futures ve swap alimsaibzlgmeleri ile satin
alinan alim ve satim opsiyonlari icin Tablo 3'deritem oranlar kullanilarak krediye

donistirme slemi yapiimasi zorunlu tutulmaktadir.

Tablo : 3 - Doviz ve faiz oranina dayall vadeli, futures ve swaalim satim

sozlgmelerinin krediye donustlirme oranlari

Baslangi¢c Vadesi Faiz Oranina Dayali [Dd6viz Kuruna ve Altina
(Sézlgme Uzerindeki Vade) Sozlgmeler Dayali S6zlgmeler
(%0) (%0)
Bir Y1l ve Daha Az Vadeli 0,5 2
Bir Yildan ki Yila Kadar 1 5yada (2 + 3)
iki Yildan Sonraki Heilave Yiligin 1 3

Kaynak : BCBS, 1995:3.

Tarkiye'de doéviz ve faiz oranina dayalli vadelitutes ve swap alim satim
sOzlameleri ile satin alinan alim ve satim opsiyonlagin iorijinal risk pozisyonu
yaklasimi, hisse senedi, kiymetli maden vegeti emtiaya dayali vadeli, futures ve swap
alim satim sozkemeleri ile satin alinan alim ve satim opsiyonlainse cari risk pozisyonu
yaklasimi ile krediye dongtirme slemi yapiimaktadir (Sermaye YetergiiYonetmelgi,
Madde:5).
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2.4.1.2. Kredi Riski Azaltiminin Sermaye Yeterlilgi Hesaplamasina Etkisi

Maliyetsiz ya da maliyetlislemlerden yararlanilarak tstlenilecek yeni kredkime
karsilik % 8'lik orani kasilamak igin gereken 6zkaynak ihtiyacini azaltmakmwkindur.
Kredi riski azaltma yontemlerinden olansktlara b&lama durumunun sermaye yeteili

hesaplamasina etkisi olmgdicin bu yonteme ikkin bir dezerlendirme yapilmangtir.

2.4.1.2.1. Maliyetsidslemlerin Etkisi

Basel I'de risk girliklandirmasi esas olarak kredinin teminati ya ghrantisi

dikkate alinarak yapilmaktadir.

Hazine Mustgarligi, TCMB, Kamu Ortaki idaresi, Ozellgtirme Idaresi, OECD
ulkeleri merkez bankalari ile merkezi ve bolges@hstimlerine dgrudan kullandirilan ya
da bunlarin kefaletiyle verilen nakdi veya gayridiakrediler, bunlar ile gercekjérilen
turev slemler veya bunlar tarafindan ya da bunlarin ké&fdee cikarilan veya bunlarca
0denmesi garanti edilen menkul kiymetler veya bwunkuk kiymetler teminat alinarak
gerceklgtirilen kredi riskine esaslemler icin % 0 risk orani uygulanmaktadir.ger bir

ifade ile, bu niteliktekiglemler icin herhangi bir sermaye tahsisi s6z komlsuamaktadir.

Tarkiye'de faaliyet gosteren bankalara ya da OH@k2leri bankalarina veya ¢ok
tarafli banka ve mali kurumlara (IBRD, IADB, AsDBAfDB, EIB gibi) dogrudan
kullandirilan ya da bunlarin kefaletiyle verilenkdaveya gayrinakdi krediler, bunlar ile
gerceklgtirilen turev slemler veya bunlar tarafindan ya da bunlarin kéfdée cikarilan
veya bunlarca ddenmesi garanti edilen menkul kilgneteya bu menkul kiymetler
teminat alinarak yapilan gerceftieilen kredi riskine esagliemler icinse % 20 riskgrli g

uygulanmaktadir.

Ikamet amaciyla kullanilan gayrimenkuller ya da taparsa ve araziler ile ger
gayrimenkullerin birinci derece ipgtekarsiligi kullandirilan krediler % 50 orani ile kredi
kullandirilan kginin ya da tcunci kilerin kefaleti kagiligi kullandirilan krediler ise %

100 oraninda riskgrliklandirmasina tabi tutulmaktadir.

49



Risk &irligi olarak uygulanacak olan % 20 ya da % 50 oraniesad
teminatlandiriimy tutara kagilik gelen kisma uygulanmaktadir.

Teminatlandirma yoluyla kredi riski azaltiminin rre@aye yeterlilgi  orani
hesaplamasi uzerindeki etkisini érneklendirmek tginbankanin kredi riskine esas tutar
toplaminin 1.000.000 TL ve % 8'lik sermaye yetediili saglamak icin 6zkaynaklarinin
80.000 TL oldgunu, bu sartlar altinda 100.000 TL tutarinda yeni nakdi kred

kullandiracgini varsayalim.

Bu kredi igin

- Krediyi kullanan tarafin ya da ucuncisilerin kefaletinin alinmasi durumunda
% 100 risk @irhigl uygulanacak ve % 8 oranini giayabilmek igin O6zkaynaklarinin
(1.100.000 x 0,08 = 88.000) 8.000 TL tutarindaiairtias| gergi ortaya cikacaktir.

- Kredi tutarinin tamamini kgifayacaksekilde birinci derece gayrimenkul ipgie
alinmasi durumunda % 50 riskgidigl uygulanacg icin bankanin Ozkaynaklarinin
(1.050.000 x 0,08 = 84.000) 4.000 TL tutarinda Iartas: halinde % 8 orani

sglanabilecektir.

- Turkiye’de ya da OECD dulkelerinde faaliyet gdete bir ya da birka¢ bankanin
garantisinin bulunmasi durumunda ise % 20 rigkli& uygulanacak ve % 8 oranini
sglayabilmek icin bankanin 6zkaynaklarinin (1.020.0000,08 = 81.600) 1.600 TL

tutarinda arttirilmasi zorunluyiu s6z konusu olacaktir.

- Hazine Mustgarligi'nca ya da OECD ulkeleri merkezi yonetimlerinceaif
edilen menkul kiymetlerin teminat alinmasi halifde risk &irligi uygulanacak ve kredi
riskine esas tutar @smeyecgi icin bankanin ilave 6zkaynak ihtiyaci s6z konusu

olmayacaktir.
Nakdi krediler ile gayrinakdi kredi ve taahhutléigkin kredi riskine esas tutarlarin

hesaplanmasinda alinan teminatlar dikkate ainigin diger bir maliyetsiz kredi riski

azaltimsekli olan netlgtirme uygulamasina gerek duyulmamaktadir. Bir bank&redi
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kullandirdigi mikterisinin bankada bulunan mevduatinin ya da miitkigeki DIBS’in s6z

konusu kredi icin rehnedilmesineskin hukuki slemlerin tesis edilmesi halinde kredinin
rehinli tutarlara kanlk gelen kismi % O risk @rligina tabi tutulmaktadir. Dolayisiyla,
teminatin nitelgine goére netlgirme ile ayni sonucu dwrracak bir durum ortaya

ctkmaktadir.

Swap ve benzeri vadeklemlerde ise kar tarafin faaliyet gostergi Ulke dikkate
alinarak krediye doniiirme sonrasi uygulanacak risgiigl orani belirlenmektedir. Bu
nedenle, Basel | uygulamasinda ngitene uygulamasi ayni taraf ile gergegtiglen swap

ve benzeri vadelglemler icin 6ngorilmektedir.

2.4.1.2.2. Maliyetlifslemlerin Etkisi

Basel | uygulamasinda kullandirilacak kredilemigyrilacak genel ksuiklarin
kredi riskine esas tutarin % 1,25'ini gecmemesididmektedir. Olganiustl keullarda

gecici bir stre icin bu oranin % 2’ye kadar cikailmesine de izin verilmektedir.

Kullandirilan kredi tutari kadar gangicta genel karik ayirilmasi her ne kadar
mumkun olsa da 6zkaynaklar icerisinde dikkate alikatki sermayeye dahil edilebilecek

genel kagihk tutari sinirhdir.

Karsilik ayirmanin etkisini 6rneklendirmek igin bir damin kredi riskine esas tutar
toplaminin 1.000.000 TL, % 8'lik sermaye yetegiiti saglamak icin 80.000 TL tutarinda
O0zkaynak bulundurdiunu ve busartlar altinda 100.000 TL tutarinda yeni nakdi kred
kullandiracgini, kredinin % 1,25'i oraninda genel kredi gag1 ayiracgini varsayalim.
Karsilik ayirmanin etkisi kullandirnlacak kredinin temat durumuna gore ajabilecek
farkli kosullar dikkate alinarak derlendiriimelidir.

S6z konusu kredi icin bankaca 1.250 TL tutarinelaef kredi kagili g1 ayrilacak ve

- Krediyi kullanan tarafin ya da tcuncisilerin kefaletinin alinmasi durumunda
% 8 oranini sglayabilmek icin gereken 8.000 TL tutarindaki 6zkalynhtiyaci (8.000 —
1.250) 6.750 TL'ye dgecektir.
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- Kredi tutarinin tamamini kgifayacaksekilde birinci derece gayrimenkul ipgie
alinmasi durumunda % 8 oraninglsemak igin gereken 4.000 TL tutarindaki dzkaynak
ihtiyaci (4.000 — 1.250) 2.750’ye gerileyecektir.

- Turkiye’de ya da OECD dlkelerinde faaliyet gdete bir ya da birka¢ bankanin
garantisinin bulunmasi durumunda % 8 oranirglesabilmek icin gereken 6zkaynak
ihtiyaci (1.600 — 1.250) 350 TL'ye giicektir.

- Her U¢ keulda da ayrilacak genel kredi kdrgl tutari sonrasindaki katki
sermaye tutarinin dizeyine goére katki sermayenan semmayeyi ap asmadgl dikkate

alinarak ana sermaye ya da katki sermaysg detiilave 6zkaynak ihtiyaci ketanacaktir.

- Hazine Mustgarligi'nca ya da OECD ulkeleri merkezi yonetimlerinceaif
edilen menkul kiymetlerin teminat alinmasi halinge katki sermayeye eklenecek genel
kredi kasiligina b&l olarak 6zkaynak tutari (80.000 + 1.250) 81.2%0y& yukselecektir.

Bu durumda 6zkaynak tutarindaki gi@n dolay! banka 15.625 (1.250 / 0,08) TL tutarinda
% 100 ya da 31.250 (1.250 / 0,04) TL tutarinda %v8&@a 78.125 (1.250 / 0,016) TL
tutarinda % 20 orani ile riskzaliklandirmasina tabi tutulabilecek yeni kredikiiya da
risklerini Ustlenebilecektir.

Basel | uygulamasinda kredi riski tutarinin heaaplasinda dikkate alinacak risk
tutarlari teminat veya garantinin nigghe goére belirlendi icin bir diger maliyetli kredi
riski azaltim yontemi olan kredi turevi kullanimiigkin 6zel kurallar gefitirilmemistir.
Ancak, kredi turevlerini garanti alinmasi gibi géelendirip, kredi turevi ile bankaya
koruma sglayan tarafin OECD Ulkesinde kurulu olup olmamagyéiee kredi riskini daha
disUk bir oran ile girhklandirmak miamkundur. Kredi tirevi kullaniminmmaliyetli olmasi
nedeniyle bankalar kredi turevi kullanimi yerinanteatlandirma ile risk azaltimina

gitmeyi tercih etmektedirler.

2.4.2. Basel Il Uygulamasi

Basel Il uygulamasi standart yadtla ve i¢csel derecelendirmeye dayali yakia

olmak Uzere iki bgik altinda dgerlendirilmistir.
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2.4.2.1. Kredi Riskine Maruz Tutarin Hesaplanmasi

Basel Il uygulamasinda kredi riskinin standart atietemel icsel derecelendirmeye
dayali yaklaim ve gelgmis derecelendirmeye dayali yakla olmak Uzere Ugekilde
hesaplanabilmesi 6ngoralgtir (Yuksel, 2005:5).

2.4.2.1.1. Standart Yaklaimlar

Basel Il uzlaisinda, standart yaklanlari normal standart yaklenm ve
basitlatirilmi s alternatif standart yakjan olmak Gzere ikiye ayirmak mimkuindur. Ancak,
basitlatiriimis alternatif standart yalkjan isminde tamamen ayri bir ydntem
bulunmamaktadir. Bu yaklam, hazine ve merkez bankalarindan alacaklar ignacat
kredi kurulglarinca verilen Ulke notlarinin, bankalardan aldeak ilgili bankalarin
kurulu bulunduklari Glkelerin kredi derecelendirnmetlarinin kullaniimasi, kurumsal
kredilerin ise herhangi bir derecelendirme notuldulmaksizin dgrudan % 100 risk

agirhgina tabi tutulmasi esasina dayanmaktadir (Al)r#806:397-398).

Normal standart yak$ama goére bir kredinin kredi riskine maruz tutarakksinin
hesaplamasinin matematiksel olarak gosterimi Demk&da verilmektedir (Cabukel,
2007: 82).

Denklem 6: Kredi Riskine Maruz Tutar = Temerrite Maruz TukaRisk &irh gi
T™MT RW

Esitlikteki TMT, bilanco ici hesaplarda kayith krediski olusturan varliklar icin
kargi tarafin temerriide @tiigl tarih itibariyla banka icin beklenen brit riskaiuni ifade
etmektedir (Altintg, 2006:436). Ulkelerce uygulanacak yaktaa gore RW, kredi
derecelendirme kurujlarinca ya da ihracat kredi kurglarinca verilen derecelendirme

notlarina gore belirlenmektedir.

Dunya olcginde faaliyet gosteren kredi derecelendirme kugtalunin glestirilmis
dereceleri Tablo 4'de verilmektedir.
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Tablo : 4 - Derecelendirme Kurulwslarinin Eslesen Derecelendirme Notlari

, Aaa, Aal,| Aa3, Baal , Baa3,
Moody's | 152 A(1,2,3) | Baa2 Ba(1,2,3)
AAA, AA(-), BBB (+), | BBB(-),
S&P’s AA(H), A (+,-) BBB BB(+,-)
AA
. AAA, AA | AA(-), A |BBB (+),]BBB(),
Fitch IBCA (+), AA ) BBB BB(+.)

Kaynak: 10.03.2010kttp://www.tbb.org.tr/turkce/altduzenlemeler/krestidéimleriek.doe

Normal standart yakiamda kredinin siniflandirmasina gore farkh risgirag
uygulanmasi s6z konusu olmaktadir. Bu nedenle, ifakdi kullandirimlari 6nce krediyi
kullanan tarafin nitefiine gore gagidaki bgliklar altinda siniflandiriimaktadir.

- Hazineden veya Merkez Bankalarindan alacaklar

- Merkezi yonetim icinde yer almayan kamu kugldmndan alacaklar

- Cok tarafli kalkinma bankalarindan alacaklar

- Bankalar ve araci kurumlardan alacaklar

- Kurumsal krediler

- Perakende portfoy kredileri

- Konut ipotegi ya da ticari gayrimenkul ipogekarsili g

Tablo : 5 — Basel II'ye Gére Hazine ve Merkez Bankiarindan

Alacaklar icin Uygulanacak Risk Agirli gi

Kredi Risk
Derecelendirme Agirhi gl
Kurulu slarinin Notu (%)
AAA ile AA- arasi 0
A+ ile A- arasi 20
BBB+ ile BBB arasi 50
BB+ ile B arasi 100
B-'nin alt 150
Derecelendirilmensi 100

Kaynak : BDDK, 2007a:24.
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Hazineden ve merkez bankalarindan alacaklar icredik derecelendirme
kuruluslarinca ilgili tlkeye verilen derecelendirme notugére Tablo 5'de verilen risk

agirhklar uygulanmaktadir.

Ancak, daha once belirtilgi gibi ilgili Ulkelere ihracat kredi kurullarinin
belirledigi Ulke riski dereceleri dikkate alinarak hazine aeynerkez bankalarindan
alacaklarin risk @rhigina tabi tutulabilmesi de mumkindir. Bu yontemircite edilmesi

halinde uygulama basitirilmi s alternatif standart yakjan olarak adlandiriimaktadir.

Bankalarin kurulu bulunduklar tGlkenin hazinesimey@ merkez bankasina) ulusal
para cinsinden kullandirdiklari ve kayma yine ulusal para cinsinden gadiklar
alacaklar icin daha duk bir risk a&irhginin uygulanmasi ulkelerin inisiyatifine
birakilmaktadir. Dolayisiyla, Tirkiye'deki bankalarDIBS portfoyiinde bulunan TL
Hazine Bonolari veya Devlet Tahvilleri icin Turkiygin 6éngorulen kredi derecelendirme

notuna kagilik gelen risk girliginin altinda bir oran uygulanmasi mamkuindur.

Tablo : 6 — Basel II'ye Gére Bankalardan Alaeklara Uygulanacak Risk Agirli g1

Secgenek 1
Hazine veya Merkez . Secenek 2

Bankasinin Risk Agirli gi Ilgili Bankanin Risk Agirli gi

Derecelendirme (%) Derecelendirme (%)
Notu Notu

AAA ile AA- arasi 20 AAA ile AA- arasi 20
A+ ile A- arasi 50 A+ ile A- arasi 50
BBB+ ile BBB arasi 100 BBB+ ile BBB arasi 50
BB+ ile B arasi 100 BB+ ile B arasi 100
B-'nin alti 150 B-'nin alt 150
Derecelendiriimengi 100 Derecelendiriimemi 50
Kaynak : BDDK, 2007a:27. Kaynak : BDDK)(7a:28.

Bankalardan ve riske dayali sermaye yukungitie tabi tutulan araci kurumlardan
alacaklar icinse iki secenek 6ngorulmektedir. Ririsecenek, belirli bir Glkede kurulu
bulunan tim bankalardan olan alacaklara, o Ulkémininesine ve merkez bankasindan

alacaklara uygulanan risk gi@@igindan bir kategori daha yuksek riskgiginin
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uygulanmasidir. Bu secehie tercih edilmesi halinde uygulama basitielmis alternatif
standart yaklam olarak adlandirilacaktirikinci segenek ise ilgili banka icin kredi
derecelendirme kuruflarinca verilen derecelendirme notlarinin esas nas1 ve
derecelendirme notu bulunmayan bankalar icin rigkrh@ olarak % 50 oraninin

uygulanmasidir. Bu se¢ceneklere gore uygulanacklagisiiklar Tablo 6’da verilmgtir.

Merkezi yoOnetim icerisinde yeralmayan kamu kugldundan alacaklara
uygulanacak risk @rliklarinin da bankalardan alacaklar igin dngonile veya 2. se¢cenek
cercevesinde belirlenmesi tlkelerin inisiyatifineakilmaktadir.

Sigorta sirketleri de dahil olmak U(zere kurumsal niteliklireklilere, kredi
derecelendirme kurugtarinca kredi kullanagirkete verilen derecelendirme notlarina gére
Tablo 7’de gosterilen riskgarliklari uygulanmaktadir. Burada kural, derecelemé notu
bulunmayan bigirkete kullandirilan kredi icigirketin kurulu bulundgu tlkenin hazinesi
veya merkez bankasindan olan alacaklara uygulanasaaa avantajl bir riskgaliginin
uygulanmamasidir. Ancak, Ulkelerce, bankalarin ademdirme notlarini dikkate
almaksizin, tim kurumsal krediler icin % 100 risgiregi uygulamalarina da izin
verilebilmektedir. Bu secegisn uygulanmasi halinde uygulama bastildmis alternatif
standart yaklgm olarak adlandirilmaktadir. Ayrica, Ulkelerin gétemerrit tecriibesinin
daha yuksek bir risk garligi uygulanmasini gerektirmesi halinde, derecelelmaimis
kurumsal krediler igin uygulanacak risigidigini yikseltme ve niteliklerine gore bazi
krediler icin % 100'den daha yiksek bir righrAgl uygulama yetkisi de verilmektedir.

Tablo : 7 — Basel II'ye Gore Standart Yaklaimda Kurumsal

Krediler icin Uygulanacak Risk Agirli gi

Kredi Risk
Derecelendirme Agirh g1
Kurulu slarinin Notu (%)
AAA ile AA- arasi 20
A+ ile A- arasi 50
BBB+ ile BB- arasi 100
BB-'nin alti 150
Derecelendirilmensi 100

Kaynak : BDDK, 2007a:28-29.
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Perakende portfoye dahil olan

- Gergek Kilere veya KOB niteligindeki kiicuk §letmelere kullandirilan ve tutar

1 milyon EURQO’dan fazla olmayan krediler ile

- Kredi kartlari, kredili mevduat hesaplari vedyisel krediler (oto kredisi, ihtiyag
kredisi gibi)

icin % 75, konut ipotg karsihigl kullandirilan krediler icin % 35 riskgaligl uygulanmasi
ongorulmektedir. Ancak, ulkelerin temerrit tecridvgle goére daha ylksek oranlar
belirleyebilmeleri de mimkindir (BDDK, 2006:30).

Ticari gayrimenkul ipotg karsiligl kullandirilan krediler icinse % 100 riskidi g
uygulanmaktadir. Basel | uzlainda bankalarin kredi riski azaltmalaringlagici etkisi
(% 50 risk &irhg uygulanmasi) nedeniyle 6zellikle, tercih edilecati gayrimenkul
ipotegi karsihgi kredi kullandirma avantaji bdylece ortadan kalktadir.

Gayrinakdi krediler Basel | uzlsinda oldgu gibi 6énce krediye dostiirme

oranlari uygulanarak kreds@egerlerine ¢evrilmektedir.

Orijinal vadesi bir yildan kisa olan taahhitlemi®o 20, bir yilin Gzerinde olan
taahhtler icinse % 50 krediye d@tiirme orani uygulanmaktadfncak, genel nitelikteki
ddeme garantileri ile banka kabulleri % 100, akiéer % 50, mal hareketlerinden gan,
kisa vadeli, emtia satni finanse eden ticari akreditifler ise % 20 orémerinden krediye
donisturdlmektedir (BDDK, 2007a:33 — 34).

Doviz, faiz orani, hisse senedi, kiymetli maderlerdiger emtiaya dayali vadeli,
futures ve swap alim satim sdgteeleri ile satin alinan alim ve satim opsiyonlaasé |
uzlasisinda aciklanan cari risk pozisyonu yalkda kullanilarak krediye
donisturalmektedir. Yine Basel | uzdesinda dginildigi gibi doviz ve faiz oranina dayall
vadeli, futures ve swap alim satim s@mieleri ile satin alinan alim ve satim opsiyonlari
icin orijinal risk pozisyonu yakkami ile krediye dongtirme yapilabilmesi mimkin
bulunmaktadir (BDDK, 2007a:34).
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2.4.2.1.2Icsel Derecelendirmeye Dayall Yakkam

Icsel derecelendirmeye dayali yakhalar, bankalarin kendi derecelendirme
sistemleriyle gercekigirdikleri kredi riski Olcimlerini esas alan serneayyeterliligi
hesaplama yontemlerini kullanmalarina imkan vermeikt(Candan ve Oziin, 2006:163).
Ancak, bankalarin kendi i¢sel derecelendirme sawugl kullanabilmeleri icin ilgili

denetim otoritelerinin onayini almalari gerekmekted

Bu yaklaimda da, oncelikle, bankacilik portfoytiinde yeralaniklarin kurumsal
krediler, hazine ve merkez bankalarindan alacallankalardan alacaklar, perakende
krediler ve sermaye payini temsil eden varlik yaari olmak Gzere lyegrup icerisinde

siniflandirimasi 6ngorilmektedir.

Icsel derecelendirme vyaklani, UL ve EL tutarlarinin belirlenmesi esasina
dayanmakta ve risk galigi hesaplamalari ile UL - EL farki kadar sermaye
bulundurulmasinin ganmasi amaclanmaktadir. Belirli bir krediyeskin sermaye
yukumlalgginin, bankalarin TO, THK, TMT ve efektif vade (W@ olgan risk
bilesenleri icin yapmy olduklari icsel tahminlere dayanilarak belirlenmmes

ongoralmektedir.

Icsel derecelendirmeye dayali sermaye yetgirliiesaplamasi temel ve gliis
icsel derecelendirme yaklani olmak Uzere ikisekilde yapilabilmektedir. Temel
yaklasimda kural, TO'nun ve TMT'nin bankalarca belirlersnediger tahmini risk
bilesenleri icinse bankacilik otoritesinin tahminleriniesas alinmasidir. Kredi riski
azaltimina tabi tutulmamibulunan kurumsal krediler, hazine ve merkez barkatian
alacaklar ile bankalardan alacaklar icin THK % 4arak uygulanmaktadir. Geinis
yaklasimda ise TO, TMT'nin yanisira THK'de bankalarcaibbehmekte ve efektif vade
hesaplamalari yine bankalar tarafindan yapilmaktater iki yaklgimda da bilanco igi
hesaplarda kayitli kredi riski afturan varliklarin TMT’leri, standart yakjanda oldgu
gibi kars1 tarafin temerride gtiigu tarih itibariyla banka icin beklenen brit riskatuni

ifade etmektedir.
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Kurumsal krediler kullandirirm amaclarn dikkatenaliak proje finansmani, duran
varlik finansmani, emtia finansmani, gelir getirgayrimenkul alimi, fiyat oynaki
yuksek ticari gayrimenkul alimi amaciyla kullanniar seklinde be alt gruba
ayrilmaktadir. Hazine ve merkez bankalarindan &lacaile kurumsal krediler igin
sermaye yukumeiine esas riskgaligl yukarida belirtildgi gibi temel ya da gejmis
yaklasimlar ile belirlenmektedir.

Perakende krediler ise ikamet amacli gagmikal ipot&i karsiligl kullandirilan
(konut kredileri de dahil) krediler, rotatif peraide krediler (kredi kartlari, kredili
mevduat hesaplari ve finansal enstrimanlarla tegmaitena alinan perakende krediler,
bireysel krediler - tiketici kredileri, otomobilédileri, esitim kredileri, intiya¢ kredileri ve
benzer nitelikteki dier krediler gibi) ve dier perakende kredilegeklinde U¢ gruba
ayrilmaktadir. Kucuk sietmelere kullandirilan ve toplam tutari 1 milyordBEO’nun
altinda olan krediler de ger perakende krediler icerisinde siniflandiriimdktaPerakende
krediler icin temel ya da gefnis yaklasim ayrimi yapilmamakta, TO, THK ve TMT'nin

bankalarca tahmin edilmesi dngorilmektedir.

Hazine, merkez bankalari ve bankalardan alacalddturumsal kredilerde, kredi
riskine maruz tutarin hesaplamasi sirasiyla Denk&m9, 10 ve 11'deki glikler

kullanilarak yapiimaktadir.

1 — g(50T0) 1 - g(-5>T0)
Denklem 8: KorelasyorfR) = 012x = +024>{1— e }

Denklem 9: Vade ayarlamasi(b) = (0,11852- 0,05478x In(TO))?

L G(TO) R (1+ (Vv - 25) xh)
Denkl 10: K = X X - X X
enklem 10: K {THK N(ﬁ+ /1_R G(0,999)J THK TO} =15xb)

Denklem 11: Kredi Riskine Maruz Tutar = K x TMT x 12,5
Denklem 8'deki gitlik ile hesaplanan korelasyon katsayisi (R), borclunun

risklilik dizeyi ile ekonominin genel durumu aragaki iliskinin derecesinin

hesaplanmasini gamaktadir (Candan ve Oziin, 2006:192).
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Denklem 9'daki vade ayarlamasi, bir yillik zamamesi icinde temerriide gine
olasilgini yansitan temerrut olasiliklarinin farkli vadenderi icin kullaniimasina imkan

sazlayan vade ayarlamasinda kullanilan regresyonadal{Candan ve Oziin, 2006:193).

Denklem 10’'un acgilimi isesagida veriimektedir (Candan ve Oziin, 2006:197).

{THK x N(G(To) + /:R xG(O,999)j ~THK xTO} L+ (v - 25) xb)

Jv1-R @-15xb)
Spesifik Risk Sistemik Risk  Beklenen Zarar Vagarlamasi

Bu eitlikteki, N kimulatif standart normal gdim deserini temsil eden ‘z’
degerini, G ise kumulatif standart normal @lam deserinin tersini ifade etmekte olup
ulasilacak dgerlere gore bunlarin kimulatif standargdien tablosundan elde edilebilmesi
muamkundur. Kitlik Merton modeli uygulanarak portfoyin kredi kise bal olarak
ortaya cikabilecek UL tutarinin hesaplanmasi icatistirilmistir (Murphy, 2008:291).
Hesaplamada given agalf 99,9 olarak dikkate alinmakta ve 6nce bu glaehginda
yeni kredi kullandiriminin portféyin toplam bekleeyen zararina olan Kkatkisi
Olgulmektedir. Daha sonra, Grafik 9'askin deserlendirmede agiklangh gibi, EL tutar
cikariimaktadir. Sermaye yukumligii tutarinin vadeye olan duyargini da sglamak
amaclyla kredinin vadesine gére bir ayarlama yagkbadir. Aksi takdirde, uzun vadeli
kredilerin kisa vadeli kredilere gore daha riskimasina kagin ayni risklilikte dikkate
alinmasi gibi bir durumun ortaya ¢ikmasi s6z komlacaktir.

Temel yaklaimi kullanan bankalarca riskg@laliklandirmasinda esas alinacak
efektif vade 2,5 yil olarak belirlengtir. Gelismis derecelendirme yaldaminda ise efektif
vadenin Denklem 12'dekisglik kullanilarak hesaplanmasi 6ngorulmektedir.

D txNA
Denklem 12:V = ———
2 NA
t

NA =t donemindeki nakit gifleri (ana para, faiz, komisyon tutarlari)
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Kurumsal krediler icerisinde siniflandiriimaklarligite yillik cirosu 50 milyon
EURO’nun altinda olan KOHer icin Denklem 13'deki gtlik kullanilarak korelasyon
katsayisinin ayarlanmasina imkan taninmaktadins@is milyon EURO’nun altinda olan
KOBT’lerin cirosu ise ayarlamaleminde 5 milyon EURO'yasit kabul edilmektedir

Denklem 13:

(1_ e(—soxTO)) (1_ e(—soxTO)) ~ o0ax (1_ (S- 5)}
’ 45

Korelasyor{R) = 012x + 024x%x[1-
yor(R) 1 _(m)_ 2 { 1-e50

Konut ipotekli krediler icinse korelasyon katsayR) 0,15 olarak uygulanmakta ve
bir konut kredisi nedeniyle kredi riskine maruzamat eklenecek ger Denklem 14 ve

15’de verilen gitlikler kullanilarak hesaplanmaktadir.

G(TO) R
Denklem 14: K =| THK x N + [——xG(0,999 | -THK xTO
{ (\/1— R Vi-R ( g)j }

Denklem 15: Kredi Riskine Maruz Tutar = K x 12,5 x TMT

Gerek Basel | uzkasinda gerekse Basel Il uglainin standart yakjan yonteminde

oldugu gibi i¢sel derecelendirmeye dayali olarak kréskine maruz tutar hesaplamasinda da

bilanco dgi islemlerde taahhitlerin % 75 krediye d@tiitrme orani uygulanarak bulunacak
tutar TMT olarak dikkate alinmaktadir Tezgah Ustiapada gerceksérilen tirev slemler %
100 orani uygulanarak krediye d@tiirilmektedir (Murphy, 2008:293).

2.4.2.2. Kredi Riski Azaltiminin Sermaye Yeterlilgine Etkisi
Kredi riski azaltim glemlerinin sermaye yeterlgi hesaplamasina etkisi Basel I

uzlasisinda ongorilen standart ya da i¢sel dereceleedyaklgimlarina gore aystirilarak

degerlendirilmistir.
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2.4.2.2.1. Standart Yaklaimlar

2.4.2.2.1.1. Maliyetsidslemlerin Etkisi

Basel | uzlaisinda oldgu gibi Basel Il uzlaisinin standart yakjam yonteminde
de ipotekli krediler icin dgrudan risk &irhigl belirlenmitir. Teminati konut ipot& olan
krediler % 35, ticari gayrimenkul ipgiteolan krediler ise % 100 oraninda kredi riskine
maruz tutara dahil edilmektedir. Basel I'de bankal&redi riskine maruz tutari azaltmak
icin bagvurduklari bir yontem olan gayrimenkul (konugicidaki) ipotgi alinmasi avantaji
standart yaklgm ile ortadan kalkmaktadir.

Basel Il uzlaisinda hizla nakde dostartlebilir nitelikte olan varliklar teminat
olarak kabul edilmekte ve kredi riskine maruz tatdiskin hesaplamalarda teminatlarin
dikkate alinmasinda basit ve kapsamli olmak Uzengntem 6ngdrulmektedir.

Basit yontemde,

- Kredi riskini hesaplayan banka nezdindeki mevdueya krediyi kullandiran
bankanin ihra¢ efti mevduat sertifikalari veya bir bea banka nezdinde bulunmakla
birlikte kredi riskine maruz tutari hesaplayan bay&k rehnedilngi veya temlik edilmy

bulunan mevduat,
- Altin

- Bagimsiz bir kredi derecelendirme kurglutarafindan derecelendirilmbulunan
hazine veya merkez bankalari ya da bunlar ile atetiideki kamu kurumlari tarafindan
ihracg edilmg en az BB- ya da der kurulyglar (bankalar ve menkul kiymeirketleri dahil)
tarafindan ihra¢ edilgien az BBB- derecelendirme notuna sahip bor¢lamangaa

- Bagimsiz bir kredi derecelendirme kurgiu tarafindan derecelendiriimegni
olmakla birlikte bankalar tarafindan ihra¢ edilea bir borsaya kote edilmibulunan

borclanma araclari (tahvil, vb.)

- Temel bir endekse dahil olan hisse senetless@hisenedine dogttirtlebilir
tahviller dahil)
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- Fiyati gunluk olarak belirlenen ve ilan edilgmrtféylinde yukarida belirtilen
nitelikteki bor¢clanma araglari bulunan yatirim fanl

teminat olarak kabul edilmektedir. Ancak, belimileeminatlarin dikkate alinabilmesi igin,
ilgili teminatin kredi vadesi boyunca krediyi kulidiran bankaya rehnedilgniolmasi
gerekmektedir. Dolayisiyla, basit yontemin uygulalmesi icin vade uyumsuziunun
olmamasi temel kuraldir. Ayrica, teminatlarin azaaiti aylik donemler itibariyla da
piyasa dgerine gore dgerlenmesi zorunlu tutulmaktadir. Kredinin teminadailan kismi
teminata uygulanan riskgaligli Uzerinden kredi riskine maruz tutara dahil ediiee
teminatlandiriimayan kismina ise, krediyi kullantaraf icin ongorilen risk g@rhigi

uygulanmaktadir.

Teminatlar igcin % 20’den daha gik bir risk &irhgl uygulanmasinin s6z konusu
olmasi halinde dahi kredinin teminatlandirilan kisgin % 20 risk &irligi uygulanmasi
esastir. Kredinin ve teminatin her ikisinin de ayara cinsinden oldiw ve teminatin
banka kendi nezdindeki mevduat ya da piyaggdein % 20’si oraninda iskonto edilmesi
kosuluyla % O risk girhgl uygulanabilecek olan hazine veya merkez bankagdayayni
statilyl haiz bir kamu kurwu tarafindan ihra¢ edilmiya da garanti edilrgi menkul
kiymetlerden olstugu durumlarda % 20’lik asgari oran uygulamasinin %ol@rak

uygulanmasina izin verilmektedir.

Kredinin ve teminatin farkli para cinsinden gidudurumlarda Basel Il uzlesinda
standart kesinti orani olarak belirlenen % 8 orgaida Denklem 16’dakisdlik ile

hesaplanacak oran uygulanarak kredinin teminaimkdigurialmektedir.

Denklem 16: Ga=G x(1- Hy
Ga = Para cinsi uyumsuzju icin iskonto edilngi teminat tutari
G = Teminatin nominal tutari

Hs = Kredi ile teminat arasindaki para cinsi uyumsuyzina iliskin iskontoorani*

b Hy icin Basel Il Uzlaisr'nda ongorulen standart kesinti oraninin uygodasi halinde kesinti
orani % 8 olarak dikkate alinacaktir. Banka taddmtahmin edilen ginlik piyasaggelemesine

ve 10 § gunlik elde tutma siresine gore uygun kesinti lofa@saplanacak ve bu oran
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Standart yakkamda teminatlandirmanin basit yontem ile sermayeriyegi orani

hesaplamasina etkisini drneklendirmek igin

- Bir bankanin BBB- derecesine sahip XSAye 100 TL tutarinda kurumsal kredi
kullandirdgini ve (1) teminat olarak ayni tutarh ticari gameankul ipotgi alindigini veya
(2) BBB+ derecesini haiz bir yatirrm bankasi tardén ihra¢ edilngi 30 TL tutarindaki

tahvilin rehnedildgini varsayalim,

(1) BBB- derecelendirme notu igin % 100 riskirdgl uygulanacak ve ticari
gayrimenkul ipotekli krediler de yine % 100 orarzetinden riske edilecektir. Bu
durumda, kredi riskine maruz tutar 100 TL, sermgyleimltlizt 8 TL olacaktir.

(2) Asagidaki hesaplamalardan gorulgceibi, kredi riskine maruz tutar 15 TL,
sermaye yukumlulgii ise 1,2 TL azalacaktir.

Kredi Riskine Maruz Tutar = [(70 x % 100) + (30%50)] =85 TL
Sermaye YukumlUlgi = 8x%8=6,8TL

uygulanacaktir. Hesaplama, # HM/M seklindeki zamanin karekokd formula
TM

kullanilarak yapilacaktir. Formildekiy-asgari elde tutma siresine gore kesinti oranypiagdgari

elde tutma stresini, \yeniden dgerleme igin gegeryiglini sayisini ifade etmektedir. Asgari elde

T
tutma siresi f’den farkli olan | giini Uzerinden yapilgh takdirde H, yine HN/TM seklindeki
N

zamanin karekoki formalu ile hesaplanacakiix, bankanin IY’yi hesaplamak icin esas afali
elde tutma siresini, \dTy elde tutma stresi Uzerinden hesaplanan kesintimarafade
etmektedir. Ornekleyecek olursak, Basel Il Yaeanda para uyumsuziu icin 6ngoriilen standart
kesinti orani olan % 8, gunlik gerleme ve 10si giind elde tutma siresine gore hesaplgimmi

Ayrica, teminath glemler icin dngorilen minimum elde tutma stresi 2 gundir. Yeniden

+ —
deserleme siresinin 2@ giinii olmasi halinde yi= 0'0\75—8 =0,113, H=43 w -

% 15,7’lik kesinti oranina uigmaktadir.
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- Bir bankanin BBB+ derecelendirme notun sahipbaiska bankadan 120 EURO
tutarinda alaganin bulundgunu ve (1) bu alacak i¢cin herhangi bir teminatlamdya
gidilmedigini veya (2) A+ derecesini haiz bir tlkenin piyadaeri (2.1) 50 EURO veya
(2.2) USD tutarinda olan hazine bonosunun teminkrak alindgini (teminat

degerlemesinin gunluk yapil@ini) varsayalim,

(1) BBB+ derecelendirme notunu haiz bankalar icimO4isk girligl uygulanacak
ve kredi riskine maruz tutar 60 EURO (120 x % S@rmaye yukumlukgi de 4,8
EURO olacaktir.

(2.1) Asagidaki hesaplamalardan gorilgcegibi, kredi riskine maruz tutar 15
EURO, sermaye yukumlUgii ise 1,2 EURO azalacaktir. (Hazine bonosu % O risk
agirh gl uygulanacak bir varlik olmasina kar piyasa dgeri % 20 ile iskonto
edilmedgi icin % 0 yerine % 20 risk@rli g1 uygulanacaktir.)

Kredi Riskine Maruz Tutar = [(70 x % 50) + (50 x2@)] = 45 EURO kauhg TL
Sermaye YukumlUlgi = 45x % 8 = 3,6 EURO kdrgI TL

(2.2) Teminatin USD cinsinden olmasi durumunda [sga uyumsuziu

nedeniyle Basel Il uziasinda ongorilen % 8'lik standart kesinti orani wiggarak

Kredi Riskine Maruz Tutar = (74 X % 50) + ([50 x{% 8)] x % 20) = 46,2 EURO
Sermaye Yukumlulgi = 46,2 X % 8 = 3,69 EURO olarak hesaptakar.

Basel Il uzlaisinda garanti $ganmasi kredi tirevleri ile birlikte ele alinmasina
karsin bunlarin da teminageklinde dgerlendiriimesi gerekgi distnulmektedir. Cunkd,
garanti sglanmasi krediyi kullandiran bankacagdekredi misterisi ya da kredi riskine
konu slemin tarafinca maliyet Ustlenmesi ile sonuclanradkt Bu nedenle, garantilerin

etkisi de teminatlar icerisinde gerlendirilmistir

Kredi riskine maruz tutar hesaplamasinda garantoikkate alinabilmesi igin,
verilen garantinin koruma gkyan bankaya dgudan talep imkani geamasi, garantinin
kapsaminin bir kredi veya bir kredi portféyl bakmaan acikca belirlenmiolmasi, garanti

verilen kredi miterisinin veya kredi riskine konglemin kagi tarafinin tahakkuk eden
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borcunu 6dememesi durumu hari¢ gayri kabili rlctelikite olmasi, garanti veren
kurulusun islemi tek tarafl iptal etmesine izin veren ya daaggi verilen kredi riskinde
kredi kalitesinin bozulmasinin bir sonucu olarakagdi s6zlgmesinin fiili maliyetini

artiran herhangi bir hilkiim icermemesi, garantiesgzésinin kgulsuz olmasi ve bankanin
dogrudan kontrolu dunda tahakkuk eden 6demenin ya da 6demelerin yambmsi halinde
garanti verenin ddeme ya da ddemeleri zamanindagapikimltlglinden kaginmasina
imkan veren herhangi bir maddenin bulunmamasi gigrasyonel kallar aranmaktadir.
Bunlara ilave olarak, garanti sogeesinin, kredi mgterisinin veya kredi riskine konu
olan slemin kasg! tarafinin temerrtdi halinde, garanti alan bankdaedi alacgl icin

garantdr aleyhine takibe gecebilmesini ve garaetemin de tahakkuk etgntim borgclari

bankaya defaten 6demesini ya da garanti kapsamindalecekteki tim 6deme

yukumlaluklerini Gstlenmesini ggayacak hukimler icermesi gerekmektedir.

Karsl taraftan daha diik bir risk &irligi bulunan hazine ve merkez bankalari,
kamu kurulglari, bankalar ve araci kurumlar ile A- veya dahiksek derecelendirme

notuna sahip kurukllarin verecgi garantiler kabul edilmektedir.

Kredinin ya da kredi riskine konglémin garanti verilen kismina, garanti verenin
risk girhgl, garanti kapsaminda bulunmayan kismina ise km&gterisinin veya kredi
riskine konu glemin kagi tarafinin risk girligi uygulanmaktadir. er bir ifade ile,
teminatlandirma etkisinin basit yontem ile kredskine maruz tutar hesaplamasina
yansitlmasina benzer bir uygulama yapilmaktadimcak, para vel/veya vade
uyumsuzlgunun s6z konusu olmasi halinde basit ve kapsamiteyide teminatlandirma
etkisine ilgkin agiklanan yontemler ile bankalarca hesaplanacaklar Gizerinden kredinin

ya da kredi riskine konglemin garanti edilen kismi iskonto edilmektedir.

Ornek olarak, bir bankanin derecelendirme notwrmiayan H AS.’'ye 100.000
USD tutarinda 1 yil vadeli kredi kullandigaini ve ayni vade ile A+ derecelendirme notuna
sahip M AS.nin 100.000 TL tutarinda garanti gdlarini haiz kefaletini algni
(teminatin gunluk deerlendgini ve USD do6viz sa$l kurunun 1,45 TL oldgunu)

varsayalim.
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Derecelendirilmensi sirketlere kullandirlan kurumsal krediler icin % @,0garanti
sglayan A+ derecelendirme notuna sahgpket icinse % 50 risk @rhgi

uygulanmasi s6z konusu olacaktir.

Para uyumsuzigu nedeniyle garanti tutari % 8 orani ile iskontolemdk, kredi
tutar TL kagiligl olan 145.000 TL (100.000 x 1,45) tzerinden dikkalinacak ve

Kredi Riskine Maruz Tutar = (45.000 x % 100) +Q@1000 x (1 — 0,08)] x % 50)
= 45.000 + 46.000 = 91.000 TL
=91.000 x % 8 7.280 TL olarak hetgaacaktir.

Sermaye YUukumlulgi

Kapsamli yontemde, basit yontemde kabul edilenrtatiara ilave olarak

- Temel bir endekse dahil olmayan, ancak tangrimm borsada kote edilmiolan

hisse senetleri (hisse senedine ddiniilebilir tahviller dahil)

- Bu nitelikteki hisse senetlerini iceren yatiriomlar

da teminat olarak kabul edilmektedir.

Tablo : 8 — Standariskonto Oranlari

Hazine ve Merkez

Menkul kiymet ihrag Bankalari Digerihraccilar
derecesi Vadeye Kalan Sure (%) (%)
<1l 0,5 1
AAA ila AA-/A-1 >1yl, <5yl 2 4
> 5yl 4 8
A+ ile BBB- arasi <1wil 1 2
A-2, A-3, P-3 ve >1yl, <5yl 3 6
Derecelendirilmengi > 5yl 6 12

BB+ ila BB- Hepsi 15

Altin ve temel bir endekse dahil hisse senetlassgh
senedine dondiirilebilir tahviller de dahil)

15

Taninms bir borsada kote edilmdiger hisse senetler
(konvertibl tahviller de dabhil)

25

Yatirim Fonlari

Fonun yatirim yapabilegeherhangi bir
menkul kiymete uygulanan en yiksek

iskonto

Ayni para cinsinden nakit

0

Hfx = 0,08

Kaynak : Candan ve Ozgiin, 2007:155.
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Kapsamli yontemde bankalarin maruz kalacaklardikreki ile kredinin teminati
arasindaki makasin piyasa hareketleringlibalarak ne kadar acilabilegiesaptanarak
korumasiz kalan kismin kredi gtérisinin risk g@irligina tabi tutulmasi ganmaktadir
(Candan ve Ozilin, 2007:152). Bir takim hesaplamaarimak suretiyle, kredi tutarinda
ve alinan teminatin derinde, piyasa hareketleri nedeniyle meydana delsdk
degisiklikleri (volatilite) yansitmak icin iskontolar wulanmak suretiyle hem kredinin hem
de teminatin tutari duzeltiimektedir. Byekilde, volatiliteye goére ayarlanmikredi ve

teminat tutarlari belirlenmektedir.

Iskonto hesaplamalari ikiekilde yapiimaktadir. Bunlar, Basel Il ile belirem
parametrelerin esas aligdiTablo 8'de verilen standart iskonto oranlari \venkalarin
piyasa fiyati volatilitesine igkin i¢sel tahminlerini kullandiklari kendi tahmimiee

dayanan iskontolardir.

Basel Il uzlaisinda ongorilen ve onceki sayfada verilen Tablbel® standart
iskonto oranlari, 10sigund elde tutma ve teminatin krediyi gdama oraninin gunliuk

gozden gecirilmesi (yeniden marjlama yapilmasiyagmlari ile hesaplangtir.

Kredinin vadesi ile teminatin vadesi arasindauymmsuzluk s6z konusu olsa bile
kapsamli yontemde teminatlarin kredi riskine matutarin hesaplanmasinda dikkate
alinmasina kgullu olarak izin verilmektedir. Bu kaillar teminatin orijinal vadesinin 1
yildan fazla, kalan vadesinin ise 3 ayin Uzerinbheagidir. Bunlarin karlanmasi halinde
teminatlar Denklem 15'de verilensi#ik ile ayarlama yapilmak suretiyle hesaplamaya
dahil edilmektedir.

Denklem 15: P,=P x (t—0,25)/ (T —0,25)

Pa = Teminatin vade uyumsugluicin dizeltilms degeri

P = Teminatin djer iskontolar sonrasi deri

t = Minimum (T, Teminatin kalan vadesi, yil olamgosterilir)

T = Minimum (5, Kredinin kalan vadesi, yil olargksterilir)

Kapsamli yontemde bir kredinin teminati dikkateatak kredi riskine maruz tutar

hesaplamasi Denklem 16 ve 17’de verilgitligler kullanilarak yapiimaktadir.
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Denklem 16: E* = Maksimum {0, [EXx (1 + B — C x (1 — H— Hy)]}

E* = Risk azaltimgleminden sonraki kredi tutari

E = Kredinin brit tutar

He = Kredi i¢in uygulanacak iskonto (Gayrinakdi kitedl icin)

C = Teminatin brut dgeri

Hc = Teminat i¢in uygulanacak iskonto

Hix = Teminat ile kredi arasindaki para cinsi uyumsigzi icin uygulanacak iskonto

Denklem 17: Kredi Riskine Maruz Tutar = E* x Riskgfli g1

Para uyumsuzfiuna iliskin iskonto oraninin hesaplanmasinda beligildiekilde
bankanin elde tutma ve teminatgddemesi yapma siresine gére teminat icin belinene

standart iskonto oranindan farkl bir iskonto onaygulanmasi s6z konusu olabilmektedir.

Standart yakkamda teminatlandirmanin kapsamli yontem ile sermgsterliligi

orani hesaplamasina etkisini 6rneklendirmek igin

- Bir bankanin derecelendirme notu bulunmayan X.ge 2 yil vadeli 100 TL
tutarinda kurumsal kredi kullandiggini ve teminat olarak BBB- derecesine sahip I§.A.
tarafindan ihrac edilgive vadesine 18 ay kalgnbulunan 60 TL piyasa @erine sahip
tahvillerin rehin alindiini (kredinin ve teminatin her 2Qgiininde dgerlendgini)

varsayalim.

Basel Il uzlaisinda BBB- dereceli tahvilin 10sgini elde tutma ve gunlik

deserleme varsayimiyla belirlengolan standart iskonto orani olan % 6, gflina

elde tutma ve 2Ggund dgerleme siresine gbr@ﬁi—g = 0,084,008 %

= % 11,8 oranina dostiirtlir. Vade uyumsuzfu icin uygulanacak iskonto orani
da (1,50 -0,25) / (2 — 0,25) = % 71,4 olarak hemaipl

E* = {100 — ([60 X (1 — % 11,8)] x % 71,4)}
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E*=100-37,78=62,22 TL
Kredi Riskine Maruz Tutar =62,22x % 100=62,22 T

Sermaye Yukumlulgi =62,22X%8 = 497TL

Gorulecgi gibi bankanin busiem kaynakli kredi riskine maruz tutari 100 TL'den
62,22 TL'ye sermaye yukimlii de 8 TL'den 4,97 TL'ye gerilemektedir.

- Bir bankanin BB+ derecelendirme notuna sahipbhinkaya 6 ay vadeli 200.000
EURO tutarinda plasman yagii ve bu §lem igin A+ derecesine sahipMKB'de islem
goren Z AS.’ye ait piyasa dgeri 300.000 TL tutarindaki hisse senetlerinin reddindgini
(kredinin ve teminatin gunlik gerlendgini, EURO doviz sat kurunun 2 TL oldgunu)

varsayalim.

Basel Il uzlaisinda da ayni varsayim altinda borsagdiam goren hisse senetleri
icin iskonto orani % 25 olarak belirlengnipara uyumsuzigunun % 8 oraninda

iskontoya tabi tutulmasi 6ngorulstr.

E* = Max {0, [(200.000 x 2) — ([300.000 x (1 — %2 x (1-0,08))}
E* = 400.000 — 207.000 = 193.000 TL

Kredi Riskine Maruz Tutar =193.000 x % 100 =19®0dL

Sermaye Yukumlalgi =193.000 x % 8 = 15.440TL

Birinci varsayimsal 6rnekte vade uyums@zs6z konusu oldiu icin kredi riskine
maruz tutarin kapsamli yontem uygulanarak hesamanmorunludurikinci varsayimsal
ornekte basit yontemin uygulanmasi halinde (EURQizd&Gaty kurunun 2 yine TL
oldugunu varsayalim) ise BB+ derecelendirme notunapséinka icin % 100 riskgarli g
uygulanarak alagan teminatsiz kismini ofturan [(200.000 x 2) — 300.000)] 100.000 TL
bu oran Uzerinden, teminati ¢luran A+ derecesine sahgpket hisseleri i¢cin % 50 risk
agirh gl uygulanarak 300.000 TL para uyumsgiuskontosu sonrasi hesaplanan 238.000

TL % 50 orani tzerinden riskgali gina tabi tutulacaktir.
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Kredi Riskine Maruz Tutar = [(100.000 x % 106)]
[[300.000 x (1- % 8)] x % 50] = 238.000 TL
Sermaye Yukumlulgi = 238.000 x % 8 = 19.040 TL

Gorilecgi gibi, 200.000 EURO’nun TL karigl olan 400.000 TL'nin % 100
oraninda risk @arligi uygulanarak kredi riskine maruz tutar hesaplanaasiahil edilmesi
ve 32.000 TL tutarinda sermaye yukumfilibrtaya ¢ikmasina kan, teminatlandirma ile
kredi riskine maruz tutarin 207.000 TL, sermaye yukiliginin ise 16.560 TL
azaltiimasi s6z konusu olmaktadir. Ayrica, bu ot@ekapsamli yontem ile kredi riskine
maruz tutar ve sermaye yukumlglii hesaplamanin basit yonteme goére daha avantajl

oldugu gorulmektedir.

Basel Il uzlgisinda Basel I'den farkli olarak nefleme uygulamalarina gkin

esaslar da belirlensgtir.

Netlestirme iglemi yapilabilmesi bu sleme imkan verecek bir soOzlae

diizenlenmesi ve

- Dlzenlenecek sozimenin, kagl tarafin 6deme aczine gip digmediine veya

mflis olup olmadgina bakilmaksizin, bankaca uygulanabilecek hukakilkari icermesi,

- Bankanin kan taraftan alaga ile ona olan yukamluliklerinin herhangi bir anda

tespit edebilecek durumda olmasi,

- Alacak ve yukumlaluklere gkin deger azalmasi olup olmaginin surekli

degerlendirilmesi ve kontrol altinda tutulmasi,

- Kredi riskinin bilancoda netéirilmi s olarak izlenmesi ve takip edilmesi

zorunlu tutulmaktadir.

Bu kaosullari tagiyan bir netlgtirme isleminin s6z konusu olmasi durumunda kredi
riskine maruz tutar kapsamli yontemde uygulananki@em 16 ve 17'deki gtlikler ile

hesaplanmaktadir. Kredi ile teminatin vadesi vedveara cinsleri arasinda bir uyumsuzluk
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olmasi durumunda da yine standart ya da banka@pla@scak oranlar ile iskontglemi
yapilmaktadir.

Fakat, netlgirme uygulamasinda gozden kacirilmamasi gerekerandirilan
kredinin teminatinin bankanin bilangosunun pasditéyith bir yakimlulik olmasidir.
Dolayisiyla, basit ve kapsamli yontemlerde kreskine maruz tutar hesaplamasina verilen

orneklerde netlgirme uygulamasina gidilmesi mimkuin bulunmamaktadir

Konuyu oOrneklendirmek igin bir bankanin A- derexelirme notuna sahip K
A.S.’'ye 300.000 TL tutarinda 3 yil vadeli proje kradisillandirdgini, aynisirketin ayni
banka nezdindeki (1) 200.000 TL tutarindaki 1 yadeli mevduatinin veya (2) 200.000
USD tutarindaki 3 ay vadeli olan ancak kredi vadediadar her 3 ayda bir yenilenme
kosulu bulunan mevduatinin (yenidenggeleme siresinin 20sgint, USD doviz safl
kurunun 1,45 TL oldgunu) rehnedildiini varsayalim

(1) Teminati olgturan mevduat hesabi 1 yil vadeli giduicin vade uyumsuzfu
ayarlamasi yapilmasi gerekecektir. Bu verilegrddusunda vade uyumsuzgiu
icin uygulanacak iskonto orani (1 -0,25) / (3 -5),2 % 27,2,

E* = Max {0, [300.000 — (200.000 x 0,272)] }

E* = 300.000 — 54.400 = 245.600 TL

Kredi Riskine Maruz Tutar =245.600x % 50 =228BD0 TL
Sermaye Yukumlulgii =122.800x % 8 = 9.824 TL olarak hesapla
(2) Para uyumsuzfw icin iskonto orani hesaplanacaktir. Yenidergedieme

suresinin 20sgini olmasi durumuna gore standart % 8 olan iskordoi yeniden

Olceklendirildiginde % 15,7’lik iskonto oranina ylr ve

E* = Max {0, (300.000 4(200.000 x 1,45) x (1 — % 15,7)]) }
E* = 300.000 — (290.000 x 0,843) = 300.000 - 220.4 55.530 TL
Kredi Riskine Maruz Tutar =55530x %50 =76ATL

Sermaye Yukumlulgi =27.765Xx % 8 =2.221 TL olarak hesaplanir.
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Basel Il uzlaisinda netlgtirme icin 6ngorulen kurallar nedeniyle s6zkonusedk
ve mevduat netigirilecek ve bankanin bilancosunda (finansal dunablosunda) kredi

tutari

(Birinci Durumda) Ikinci Durumda)

Kredi 100.000 TL Kredi 10.000 TL

olarak gorulecektir (Ancak, bu negtemenin BoOlum VI'da dgerlendirilecek olan
UMS/TMS 39’ a gore yapilan birslem oldyu, Basel 1l uzlaisi kapsaminda yapilan
yukaridaki hesaplamaya gore nglilderecek tutarlarin farkli olaga da gb6zden

kaciriimamalidir).

2.4.2.2.1.2. Maliyetliislemlerin Etkisi

Basel I'de oldgu gibi Basel Il uzlaisinda da dgmus veya dgmasi beklenen
ancak miktari kesin olarak belli olmayan zararlakamsilanmasi amaciyla genel kredi
karsiligl ayrilmaktadir. Risk @rhikh varliklarin % 1,25’ini amayan tutardaki genel kredi
karsiliginin 6zkaynak unsuru olarak katki sermayeye datiihmesi kabul edilmektedir.
Risk airlikli varliklar toplami ise piyasa ve operasyongkke iliskin sermaye
yukumlaluklerinin 12,5 ile carpimi ile wdan tutara kredi riskine gkin risk airlikli

varliklar toplaminin ilave edilmesinden gitoaktadir.

Belirlenmg bir zarar ya da herhangi bir varlik veya varlilulgunun dgerindeki

azalma icin ayrilan kaiklar 6zkaynak unsuru olarak kabul edilmemektedir

Basel | uygulamasinda belirtilen kdik ayirma uygulamasinin bankalarin sermaye
yeterliligi uygulamasina etkisi Basel Il icin de gecerlidir.

Kredi turevi ile sglanan korumalarin dikkate alinabilmesi iginse g#ran
sozlemeleri icin dngorulen operasyonel skilarin kagillanmasi gerekmektedir. Bunlara
ilave olarak, tahakkuk eden borclarin 6denmemesidikmigterisinin veya kredi riskine

konu slemin tarafinin iflas etmesi, 6deme aczingrdési veya vadesi gelen borclarini
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0deyememesi ya da vadesi gelen borclarini 6demeskola genel bir acze ghiesi veya
bu aczini yazili olarak kabul etmesi ve benzerylalan gerceklgmesi, anapara, faiz veya
komisyonlarin silinmesi ya da ertelenmesi veya geniyapilandirma nedeniyle zarara
maruz kalinmasi durumunda kredi tlrevi s@alesinin yurirlige konulmasini sgayacak
sekilde s6zlgmenin dizenlenmesi, bu olaylarin meydana gelip géimi tespit etmekten
sorumlu olan taraf ya da taraflarin da agikca leelmesi zorunlu tutulmaktadir.

Kredi tirevinin tutari kredinin ya da kredi riskdusturan slemin tutarina gt veya
daha az oldgu durumlarda koruma tutarinin en fazla % 60’inaakaolan kismi kabul
edilmektedir. Kredi tlrevinin tutari esas borcutatindan fazla ise de yine kredinin ya da
kredi riski olwturan glemin tutarinin en fazla % 601 koruma kapsamindkkate

alinmaktadir.

Kredi misterisinden ya da kredi riski alturan glemin kagi tarafindan daha dik
bir risk girligl uygulanabilecek olan bankake araci kurumlar ile A- veya daha yiksek
derecelendirme notuna sahipgeh kurulglardan kredi turevi ile gganacak korumalar
kredi riskine maruz tutar ve dolayisiyla, sermay&iymlulisii hesaplamasinda dikkate
alinmaktadir. Garanti alinmasinda didugibi kredi turevi ile koruma ganan kisma,
koruma sglayicinin risk girligr, korunmayan kisma ise kredi gbérisinin ya da kredi
riski olusturan slemin kagl tarafinin risk girligi uygulanmaktadir. Dolayisiyla, basit
yontem ile kredi riskine maruz tutar hesaplamasitetainatlandirma etkisinin dikkate
alinmasina benzer birsekilde hesaplama vyapiimaktadir. Para ve/veya vade
uyumsuzlgunun s6z konusu olmasi halinde standart ya da kaskapsamli yontemde
teminatlandirma etkisine gkin bélimde aciklanan yontemler ile bankalarca plesecak

oranlar Gizerinden géanan koruma tutari iskonto edilmektedir.

Ornek olarak, bir bankanin ticari gayrimenkul gtile derecelendirme notu
bulunmayan L AS.’ye 150.000 USD tutarinda 1 yil vadeli kredi kuaitardigini ve ayni
vade ile BBB derecelendirme notuna sahip bir yatioankasindan (1) 80.000 USD veya
(2) 100.000 USD tutarinda kredi turevi ile korunagladigini (USD doéviz sagl kurunun
1,45 TL old@gunu) varsayalim.
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Ticari gayrimenkul ipotekli krediler velveya derémadiriimems sirketlere
kullandirlan kurumsal krediler icin % 100, BBB deelendirme notuna sahip
banka icinse % 50 riskgaligl uygulanmasi s6z konusu olgc#cin kredi trevi ile

koruma s@lanmasina ikikin kosullar gerceklemis bulunmaktadir.

(1) Kredi turevi ile sglanan koruma kredinin % 53,3 (80.000 / 150.000)'Unu

karsiladigl icin % 60 kurali uygulanmayacaktir.

Kredi Riskine Maruz Tutar = (70.000 x % 100) + (810 x % 50)
=110.000 USD =159.500 TL
Sermaye Yukumlulgii =159.500 x % 8 = 12.760 TL

(2) Kredi turevinin 100.000 USD olmasi halinde koaiorani % 66,6 (100.000 /
150.000) olaca icin % 60 kurali uygulanacak koruma tutari 90.008D olarak

dikkate alinacaktir.

Kredi Riskine Maruz Tutar = (60.000 x % 100) + (3@ x % 50)
=105.000 USD =152.250 TL
Sermaye Yukumlulgi =152.250 x % 8 =12.180 TL

2.4.2.2 2icsel Derecelendirme Yaklgimi
2.4.2.2.2.1. Maliyetsidslemlerin Etkisi

Kurumsal krediler, hazine ve merkez bankalarinddscaklar icin temel igsel
derecelendirme yalkjaninda, standart yaklanda kredi riski azaltiminda dikkate alinan
teminatlarin yanisira éngorilenskdlar tasiyan ticari ve ikamet amacli gayrimenkuller ile

finansal alacaklar da teminat olarak kabul edilradkt

Ticari ve ikamet amach gayrimenkullerin temindarak kabul edilebilmesi icin
kredi misterisinin ya da kredi riski okturan tarafin teminat verilen gayrimenkulln
performansina dnemli orandaghaolmaksizin borcunu Bka kaynaklardan geri 6deme
kapasitesine sahip bulunmasi, ipotek sgmksinin hukuki sonu¢ goracak ve ilgili

gayrimenkul makul bir sire icinde nakde cevirmegkan verecekekilde dizenlenmesi,
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teminat olarak dikkate alinan tutarin gayrimenku&imfazla rayi¢c dgrine @it olmasi,
yilda en az bir kez olmak Uzere sik araliklar dgi¢ deserinin belirlenmesi gibi 6ngorilen

kosullarin gerceklgmesi gerekmektedir.

Finansal alacaklarin teminat olarak dikkate alink@ulu ise kredinin geri
O0demesinin kredi mgfierisinin veya kredi riskine konwlemin tarafinin varliklarindan
sglanacak ticari ya da finansal nakit akimindarskanmasi ve vadesinin de en fazla bir
yil olmasidir. Ayrica, teminata skin s6zlemenin en hizli hukuki sonuc¢ goracaksekilde

dizenlenmy olmasi da gerekli gorulmektedir.

Temel yaklaim ile kredi riskine maruz tutarin hesaplanmasitetainatin etkisi
Denklem 10’daki gitlikte yeralan THK oranina Denklem 18'de verilegitik kullanilarak
yansitiimaktadir.

Denklem 18: THK* = THK x (E*/ E)

THK* = DuUzeltilmis THK orani

THK = Teminatsiz kredi i¢in uygulanan THK orani &%)

E = Kredi tutari

E* = Standart yaklaimda aciklanan kapsamli yontem uygulanarak hesapldamedi

riski azaltimindan sonraki tutar
Standart yakkamda teminatlandirmanin kapsamli yontem ile sermgsterliligi
orani hesaplamasina etkisini 6rneklendirmek iginrilee birinci 6rnei icsel
derecelendirme yakjanina uyarlayacak olursak (kredi tutari 100 TL,gsg dgeri 60 TL

olan tahvil rehni, E* 62,2 TL),

THK * =9% 45 x (62,2 / 100) = % 27, 9 olarak helsaacaktir.
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Tablo : 9 - Kredilerin Teminath Kisimlari Icin Asgari THK Degerleri

THK’nin tam
Oncelikli olarak dikkate
veya bir alinmasi icin
kosula bagli | Kredinin asgari gereken fazla
alacaklara | teminatlandirma | teminatlandirma
ili skin seviyesi seviyesi
THK* C* C**
Ticari veya
Finansal % 35 % 0 % 125
Alacaklar
Ticari veya
Ikamet
Amagh % 35 % 30 % 140
Gayrimenkul
Diger
Teminatlar % 40 % 30 % 140

Kaynak : BDDK, 2007a:90.

Temel i¢sel derecelendirme yayla ile kurumsal kredilerden kaynaklanabilecek
kredi riskine maruz tutarin hesaplanmasinda yukahdlirtilen kgullari tssiyan dger
teminatlar (ticari ve ikamet amach gayrimenkuliee finansal alacaklar) isesagida

belirtilen sekilde dikkate alinmaktadir.

- Teminatin rayi¢ degerinin (C) kredi ya da kredi riski ¢aran glem tutarina orani
(E), C* eik seviyesi icin Tablo 9'da gosterilen oranin aitanolan krediler ya da kredi
riski doguran glemler icin teminatsiz kredilere uygulanan THK aramlan % 45

uygulanmaktadir.
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- Teminatin rayi¢ degerinin (C) kredi ya da kredi riski ¢aran glem tutarina orani
(E), Tablo 9'da verilen C** gk seviyesini gecen krediler ya da kredi riskigdoan

islemler icinse tutarin tamamina bu tabloda gosteilgli THK orani uygulanmaktadir.

Asgari teminat dizeyinin Ustiinde olan teminatlemdlarda kredinin tam teminatli
sayllan kismi (C/C**) hesaplanarak bu kisim icigilil teminat tlriine igkin Tabloda
gosterilen THK orani, teminatsiz sayilan kalan rkisicinse THK % 45 olarak

uygulanmaktadir.

Orneklendirmek igin, 100.000 TL tutarindaki krégin (1) rayic d&eri 80.000 TL
olan ikamet amacli gayrimenkul Uzerinde birinci eder ipotek tesis edilgini veya (2)

110.000 TL tutarinda finansal algea bankaya rehnedilgini varsayalim.

(1) Teminatin rayi¢ dgerinin (C) kredi tutarina (E) oranini gosteren C* 8B
(80.000 / 100.000) olarak hesaplanmakta olup asgarinatlandirma seviyesi olan
% 30’un Uzerindedir. Kredinin tam teminath kismi.543 TL (C / C** = 80.000 /
1,4) olarak hesaplanir ve bu tutar icin THK orani3% teminatsiz kalan kismi
ifade eden 42.857 TL (100.000 — 57.143) icinse To#&n1 % 45 olarak uygulanir.
Denklem 11'de verilen gilikteki K degerinin hesaplamasinda dikkate alinacak
THK orani ise % 39 [(% 35 x 57.143 / 100.000) + 4% x (42.857 / 100.000)]

olarak hesaplanir.

(2) Teminatin rayi¢ deerinin (C) kredi tutarina (E) oranini gosteren C*1%0
(110.000 / 100.000) olarak hesaplanmakta olup adgarinatlandirma seviyesi
olan % 30'un Uzerinde ancak fazla teminatlandireeaiyesi olan % 125’in
altindadir. Kredinin tam teminath kismi 88.000 TC / C** = 110.000 / 1,25)
olarak hesaplanir ve bu tutar igcin THK orani % 8&5ninatsiz kalan kismi ifade
eden 22.000 TL (100.000 — 88.000) icinse THK or@ni45 olarak uygulanir.
Denklem 11'de verilen ggtlikteki K degerinin hesaplamasinda dikkate alinacak
THK orani ise % 37 [(% 35 x 88.000 / 110.000) + 4% x (22.000 / 110.000)]

olarak hesaplanir.
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Birden fazla teminat alingh durumlarda kredi tutarinin finansal teminatlarla
(standart yaklamda kredi riski azaltiminda dikkate alinan tenlexdt veya finansal
alacaklarla ya da ticari veya ikamet amach gayrnikug ile veya dier teminatlarla
karsilanan kismi ve teminatsiz kisigeklinde ayrimlanmaktadir. Finansal teminatlar
standart yaklgmda acgiklanan kapsamli yontem ile hesaplanarattirkrebu tir teminatli
kismi hesaplanir. Bu kisim gildikten sonra kalan kredi tutarinin Tablo 9'datgiken
C* esik seviyesinin altinda kalmasi durumunda teminat$tzK orani olan % 45

uygulanmaktadir.

Gorulecgi gibi, icsel derecelendirme yaklaninda teminatlandiriimagmkurumsal
kredilere ilskin kredi riskine maruz tutar hesaplamasinda di&kahnmasi 6ngoérilen
% 45’lik THK orani, teminatlandirma sonrasindasméktedir. THK oraninin dimesi
kredi riskine maruz tutarin ve dolayisiyla, sermay&kimluligiinin azalmasini

salamaktadir.

Gelismis i¢sel derecelendirme yaklanini kullanarak kredi riskine maruz tutari
hesaplamalari denetim otoritelerince uygun goridankalarca kurumsal krediler, hazine
ve merkez bankalari ile bankalardan alacaklar ikendi i¢sel tahminlerine gore
uygulayacaklari THK, TMT tutarinin bir ylzdesi dér ifade edilmektedir. THK
tahmininde kredi mgierisinin veya kredi riski dguran glemin tarafinin riski ile teminatin
veya teminati veren i ya da kurulgun riski arasindaki amlihk dizeyi, para
uyumsuzlgu dikkate alinmaktadir. Sadece teminatin piyagguelesil gecmste yganan
kredi geri dongl / kurtarmasi gibi oranlar da temel alinmaktadir.

Standart yakkamda belirtildgi gibi kredi misterileri ya da kredi riski dguran
islemin taraflari adina ganan garantiler de ger bir teminat turd olarak
degerlendirilmelidir. Standart yak{amda kabul edilen garantor ve kefiller temel yakia
icin de gecerlidir. Ge$imis yaklasimda ise garanti verecek ya da kefil olacai ka da

kurulus icin herhangi hicbir kisitlama bulunmamaktadir.
Temel yaklaimda garanti ya da kefalet verilen kredinin teminktsmi garanti

veya kefalet veren tarafa uygun bir rigkra g1 fonksiyonu ve kredi miferisi ile kredi riski

doguran slemin tarafi ile garantérin veya kefilin derecasisanda bir dereceye uygun TO
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alinarak risk girligi hesaplanmakta ve ilgilslemin THK’sI yerine garanti veya kefalet
icin Ongorilen THK orani uygulanabilmektedir. Kreoh teminatsiz kismina kredi
misterisinin ya da kredi riski dmran glemin tarafinin risk girhgr uygulanmaktadir.
Teminatin kismi oldgu ya da borg¢ ile teminat arasinda para cinsi uyatogunun
bulund@gu durumlarda, kredi riski teminatli ve teminatsklinde ayrstiriimakta ve
standart yaklgmdaki uygulama ile hesaplama yapilmaktadir.

Gelismis yaklasimda ise verilen garanti ya da kefaletin krediinskzaltma etkisi

TO veya THK tahminleri ayarlanmak suretiyle yarsiaktadir.

Diger taraftan, tek borclu icin g@anan garanti ya da kefaletin en az yatirm
yapilabilir notu ile haricen derecelendirignie bu derecelendirmeye gore A-‘ye denk bir
TO ya da bunun altinda bir i¢sel derecesi buluniarbénka araci kurum ya da sigorta
sirketi tarafindan sganms olmasi ve kullandirilan kredinin kurumsal krediyaekicuk
isletmelere kullandirnlan ve perakende olarak yoeetibir kredi nitelgini tasimasi,
bankanin kredi riskini okiuran taraf aleyhine hukuksal yollarastarmaksizin garanti
veren ya da kefil olan taraftan ddemeleri tahstheethakkina sahip bulunmasi, garanti
veren veya kefil olan taraf ile kredi gtérisi ya da kredi riskini dguran glemin tarafinin
kredi deserliligi arasinda sistematik riskin stindaki nedenler ile s@r1 korelasyon
bulunmamasi gibi kriterlerin kgitanmasi durumunda Denklem 19'da verileyitlé ile
cifte temerrit hesaplamasi yapilarak Denklem 1%/d&len aitligin bir benzeri olan

Denklem 20’deki gitlik ile kredi riskine maruz tutara udmaktadir.

Denklem 19: K¢r= Ko x (0,15 + 160 X TQ)
TO, - Garanti veya kefalet verenin temerrtt olagih
G(TO) + xG (099 -
Ko =|THK, * (TO) +/ Pos XG (09 )_Tob (L+(M - 25)xb)
V1= Pos (1-15xb)

THKy = Garanti ya da kefalet verene kredi kullandirilsndalinde THK dgeri

TO, = Kredi mipterisi ya da kredi riski déuran islemin tarafinin temerrit olasg

pos Denklem 8'de verilenggtlikteki TO yerine TQ degeri kullanilarak hesaplanan

korelasyon katsayisi

M Garanti veya kefaletin efektif vadesi
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b = Vade ayarlamasi @eri olan b’nin dgerinin hesaplanmasinda Denklem 9’'daki
gitlik kullanilir ve TO dgeri olarak TG ve TQdegerlerinden kiigik olani

alinarak hesaplama yapilir.

Denklem 20: Kredi Riskine Maruz Tutar (RWA) = K¢t x 12,5 x TMTg

Cifte temerrit uygulamasi sermaye ihtiyacini tam@anortadan kaldirmamakla
birlikte bu kaullari tssiyan sekilde garanti sdanms olmasini bankalar acisindan cazip
kilmaktadir. Garanti ya da kefalet verenin THKgeenin alinmasi I dezerini distirmekte
ve hatta garanti ya da kefaletin temerrit olgsi’a eit olan bir tarafca sganmasi
durumunda, kredi riskinin % 85’ini sermaye yukunifiiinde dikkate almama durumu
ortaya cikmaktadir (Murphy, 2008:296). Bu nedenleyrumsal ve KOBlere
kullandirlacak krediler icin cifte temerrit etkigbsterecelgekilde garanti ya da kefalet

salanmsg olmasi ¢ok avantajli bir duruma yol agmaktadir.

Standart yakkamda ©ngorilen kallar altinda bilancoda kayith varlik ve
yakamlulukler netlstirilerek Denklem 11'deki TMT tutarinin dikkate amasi
mumkundur. Bu netigirmede para cinsi veya vade uyumsgrioun s6z konusu olmasi
halinde standart yaldanda aciklanan siemler uygulanmaktadir. Dolayisiyla, icsel

derecelendirme yalkdaminin uygulanmasi halinde de negtiane kredi riskine maruz tutari

2.4.2.2.2.2. Maliyetliislemlerin Etkisi

Icsel derecelendirme yoénteminin uygulamasinda leeslilait kabul edilebilir
toplam kasilik (6zel kasliliklar, kismi bor¢ silmeler, portfoye 6zgl gendrkliklar veya
genel kagiliklar, temerriide dien kredilere ilgkin uygulanan iskontolar) tutarinin EL

tutariyla kagilastirilmasi esastir.

EL tutan Sekil 3'de verilen eitlik kullanilarak hesaplanmaktadir. Bir kredi
portféylne ilskin EL tutari ise portféye dahil olan her bir kradin ayri ayri hesaplanan

EL tutarlarinin toplamindan ajmaktadir.
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Hesaplanan EL tutarn kabul edilebilir toplam stk tutarindan daha guk olduzu
takdirde, aradaki farkin riskgalikh varliklarin (kredi riskine maruz tutar, @ga riski ve
operasyonel risk toplami) %0,6'sina kadar olan kiglenetim otoritelerince uygun
gorulmesi kaguluyla katki sermaye icerisine alinmaktadir. ELatutin kabul edilebilir
toplam kasilik tutarini gmasi halinde isesam olusturan tutarin % 50’si ana sermayeden
% 50’si de katki sermayeden indiriimektedir. Aynilézel kagiliklarin temerrit keullar
olusan kredi riski kapsamindaki varliklar icin hesalarkEL tutarini gmasinin s6z konusu
olmasi halinde g@n tutara kauhk gelen kisim temerriide gliieyen kredi riski
kapsamindaki varliklar icin hesaplanan EL tutarmdiistlerek kalan kisim dzerinden
belirtilen kasilastirmalar yapilmaktadir. Dolayisiyla, genel &&klarin da risk girhkh

varliklarin tutarina gore belli bir oranda ayrilmgsrekmektedir.

Gorulecgi gibi, icsel derecelendirmeye dayali yaktalar genel kagnliklarin
dogrudan katki sermayeye eklenmesine imkan vermemiekt@@andan ve Ozin,
2006:206). Dolayisiyla, standart yaytlai kullanan bankalarin sermaye yeteglili
hesaplamalarinda esas alacaklart 0zkaynak dizegl iderecelendirme yaklanini

kullanan bankalara gore daha avantajli sonuclau@@aktir.

Kredi tdrevlerinin kredi riski azaltiminda dikkatalinmasinda temel icsel
derecelendirme yakjanini uygulayan bankalarca i¢csel derecelendirmederatlandirma
etkisinin degerlendirildigi bolimde aciklanan temel yakiem yontemi ile hesaplanacak
THK degerleri, gelsmis yaklasimi uygulayan bankalarca ise kendi icsel THK taHarin
kullaniimaktadir. Ancak, bu hesaplamalarin uygubain@esinin birincil kurali, her iki
yaklasimda da kredi turevleri ile glanan korumanin cifte temerrit etkisini yansitmamas
ve kredi riskine maruz tutar hesaplamasinda dieedtk risk girhiginin kredi tirevi ile

koruma sglayan tarafa uygulanacak risgidigindan daha az olmamasidir.

Teminatlandirma etkisine gkin bolimde aciklanan garanti ya da kefalet alinmas
ve cifte temerrit uygulanmasinasikiin durum kredi tUrevleri icin de gecerlidir. Angak
kredi tUrevleri icin cifte temerrit uygulamasinadiggnesinin 6n keulu olarak tek bir
borc¢lu icin yazilmg fonlanmamy kredi turevi olmasi, ilk temerritte pairu olangi
sglayan sepet Urlnlerden ghaasi n’inci temerrit olay Gzerine gvairu olang! sglayan

sepet Urinlerde (n-1)’inci temerrit korumasininrdge girmg olmasi ya da sepet icindeki

82



(n-1) varlgin zaten temerridegramg olmasi aranmaktadir. Garantiler icin dngorilen
kosullarin kredi turevleri icin de gerceklmesi kguluyla Denklem 19 ve 20’de verilen

esitlikler ve ayni esaslar ile kredi riskine marutatuhesaplamasi yapiimaktadir.

2.5. Turk Bankacilk Sektérinde Kredi Riski ve Sernaye Yeterliligi

Basel | uzlaisina gore TBS’'de sermaye yeteglilhesaplamasinda esas alinan kredi

riskine esas tutarlarin risigliklari itibariyla gelsimi Grafik 10’da verilmektedir.

Grafik : 10 — TBS’de Risk Agirli gina Gore Kredi Riski Hesaplamasinda Esas Alinan
Tutarlarin Gelisimi (2002-2009, Milyon TL)
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Kaynak : BDDK, Aylik BulterSubat 2005, 2008 ve 2010.

TBS’nin 7 yillik donemde gerek nakdi gerekse ganakdi kredi portfoylerindeki

biylumeye bg olarak bankalarin kredi riski artgtir.

Sermaye yeterlii hesaplamasinda % 100 orani ile rigkrigklandirmasina tabi
tutulan 402.533 milyon TL tutarindaki nakdi kredilee gayrinakdi krediden dostiirilen
tutarlarin ipotekle teminatlandiriimagnikrediyi kullanan tarafin ya da gir gercek veya
tuzel kkilerin kefaletini ya da garantisiniggyan krediler oldgunu séylemek mumkundur.

Bu tutar, sermaye tahsis edilmesi zorungulus6z konusu olan kredi riski tutarinin %
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72,4Un0u olgturmakta ve risk azaltimina konu edilmgniredi riski tutarini ifade
etmektedir.

Gerek Basel | gerekse Basel Il ygdanda sermaye yeterfili oraninin asgari
seviyesi % 8 olarak belirlenmesine kar Bankacilik Duzenleme ve Denetleme
Kurulu'nun 16.11.2006 tarih ve 2026 sayili Karde iim bankalara uygulanmak lzere
hedef rasyo uygulamasina gecilmesi, hedef rasy8auilik orana % 4'lik ihtiyat payi
ilave edilerek % 12 olarak uygulanmasi ve bu otatturamayan bankalarin yegube
acamamasi ongorulngtiir. Kredi riskine esas tutarlar itibariyla % 8 % 12 oranindaki
sermaye yeterlifiini saglamak icin bulundurulmasi gereken 6zkaynak tutarbankalarin

sahip olduklari 6zkaynak tutarinin keastirmasi Grafik 11'de verilmektedir.

Grafik : 11 — TBS'de Kredi Riski Icin Bulundurulmasi Gereken Ozkaynak Tutari ile
Mevcut Ozkaynak Diizeyinin Kailastirmasi (2002-2009, Milyon TL)
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Kaynak : BDDK, Aylik BultenSubat 2005, 2008 ve 2010’dan hesaplagtimi

Gorllecgi gibi, TBS'nin, 2009 yili sonu itibariyla, mevcazkaynak dizeyi kredi
riskine kasilik % 12’lik sermaye yeterliii rasyosunu tutturmak icin bulundurulmasi
gereken 6zkaynak tutarinin iki katinin da Uzerimddtlyasa riskinin yani sira operasyonel
risk tutarinin toplaminin (95.510 milyon TL) % 1i&e kakilik gelen bir tutarda (11.462
milyon TL) 0©zkaynak bulundurulmasi zorunlglu da dikkate alinganda
(67.439=55.977+11.462) 47.601 milyon TL (115.040489) tutarinda 6zkaynak fazlasi
bulundwgu gorilmektedir.
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Basel Il uzlaisinin TBS'de kredi riski hesaplamasina etkilerireR006 donemi
esas alinarak TBS'nin aktif toplaminin yafka% 97’sini olgturan 31 banka Uzerinde
standart yaklgm uygulanmak suretiyle gercekigilen sayisal etki analizi ¢gimasinin
sonugclarl kullanilarak derlendirilebilir. Bu calgmada, mevcut sermaye yetefili
dizenlemelerine gore 230.998 milyon TL tutarindandiredi riskinin Basel Il ile birlikte
280.414 milyon TL'ye yukselege ongoriulmektedir (BDDK, 2007b;43). Mevcut
uygulamaya gore % 12’lik sermaye yetegiilorani tutturmak icin Ekim 2006 itibariyla
27.720 milyon TL tutarinda 6zkaynak bulundurulmgesterli olmasina karn Basel Il ile
bu tutarin 33.650 milyon TL'ye yuUkseltiimesi ggrertaya ¢cikmaktadir. Dolayisiyla, 2009
yili sonu itibariyla da Basel Il ile TBS’nin mevckitedi risklerine kagilik ilave 6zkaynak
bulundurulmasi zorunlufjunun dgaca 6ngoérusinde bulunmak mumkindadr. Bankalar
artacak kredi riskini azaltmak icirgailikli olarak menkul kiymetlgirme gibi risk transfer
yontemlerini kullanmayi (% 58) daha sonra da sytasilanco ici netlgtirme sézlgmeleri
dizenlemeyi (% 26) ve finansal koruma satin alm@&yi 19) planlamaktadir (BDDK,
2010b:16). Bu sonug, TBS’ye hakim olan “kredi kaliar ve bilangoda tut” yakaminin
yerini Basel 1l uygulamasi ile birlikte “kredi kalhdir ve riski dait” yaklasiminin
alacagini buna bah olarak da kredi ttrevi kullaniminin yaygigéecazini gostermektedir.
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BOLUM IlI

KREDI TUREVLERT VE KULLANIMINA ILISKIN GOZLEMLER

Tarev Urdnlerin tarihinin en az ticaret ve finansarihi kadar eski oldiu kabul
edilmektedir.ilk tiirev sézlemesinin tarihi Mezopotamya’ya kadar gotirilmektsippn
sozlemelerine Kitabi-1 Mukaddes'te bile rastlanmakta#uredi tirevleri de swap, forward
ve opsiyon gibi tirev Uriinlere dayal olarak gi@fimis bir finansal sozlgmedir.ilk kredi

turevi s6zlgmesi 1990’ yillarin bginda ABD’de ortaya c¢ikntir.

Bu bolimde, kredi turevi olarak adlandirilagiemlerin mahiyeti ve tirleri ile

bunlarin bankacilikta kullaniminaskin gozlemler dgerlendirilmistir.

3.1. Kredi Tudrevinin Tanimi

Kredi riskine dayanak ofturan varlga sahip tarafin (koruma alicisi — protection
buyer) sahiplii devretmeden yani bilancosundan ¢ikarmadan soaskomarlik ile ilikili
kredi riskinin tamamini ya da bir kismini belli lomisyon kagiliginda kredi glemine
taraf olmayan ucunci bir ¢iye (koruma saticisi — protection seller) devreimegliskin
duzenlenen finansal sozteeler kredi turevi olarak tanimlanmaktadir (Kiff Wworrow,
2000:3 ; Schonbucher, 2005:8 ; Tézum, 2009:11; Hekere Schnabel:114).

Koruma alicisi tarafin sozmeye konu dayanak vagin kredi riskinden dolayi
maruz kalabilec@ zararin koruma saticisi tarafindan sdanmasi sdzkgnede 6ngorilen
kredi temerrit keulu ya da keullarinin gerceklgmesine bglanmaktadir (Hirtle, 2008:4).

S6z konusu kaul ya da keullar kredi tlrevinin tiriine goére farklganaktadir.

Kredi tlrevi s6zlgmelerinin dgerini ifade eden komisyon, kredi riskini gturan
islemin (dayanak ya da referans vami) piyasa dgerinden elde edilmektedir (Das,
2005:6; Chacko ve gerleri,2007:44). DOier bir ifade ile kredi Kkalitesindeki
dalgalanmalara Igh olarak krediye uygulanan ilave faiz (spread)a/@grlgin fiyatindaki
degisiklikler kredi tirevi s6zlgmelerinin dgerine yansitiimaktadir (Deutsche Bank,
2003:3).
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Kredi turevi sozlgmesi aracifityla, koruma alicisi bankalar, kredi riskinin
kaynaini olusturan varlgin tarafi ile mevcut ticari igkilerini bozmadan kredi riskini ve
ongorualen keullarin - yerine getirilmesi  halinde de sermaye yukiliklerini
azaltabilmektedirler. “Kredi kullandir ve bilancodat (originate and hold)’seklinde
adlandirilan geleneksel kredi politikasinin altéifnalarak “kredi kullandir ve riski dat
(originate and distribute)” seklinde tanimlanan kredi politikasini uygulayabilme
serbestisine kawmaktadirlar. Zira, banka ile kredi kullandirilan gteri arasindaki
iliskiye dayal olarak gerek banka gerekse de kreditengi kredinin satilmasini ya da
menkul kiymetlgtirilmesini istemeyebilirler (Minton ve derleri, 2005:13). Dolayisiyla,
kredi turevleri yoluyla bankalar hem kredi riskidggitabilme hem de yeni aracilik
faaliyetlerini yiartitmek icin gereken fonu @ama maliyetini dglrebilme esnekgi
kazanmaktadirlar (Duffie, 2007:9).

Kredi tlrevi s6zlgmesi ile kredi riskini devralan koruma saticisiataise kredi
riskini olusturan klemin tarafi ile ticari bir ilskiye girmeden ve herhangi bir fon
kullandirmadan yatirim yapma imkanina sahip olmaiki&redi riski, 6zellikle kurumsal
yatirrmcilar icin aystirilabilir ve farkh bir yatinm araciseklinde fiyatlanabilecek bir
varlik turd olarak ortaya ¢ikmaktadir (Das, 2005:6)

3.2. Kredi Tirevleri ile Diger Kredi Riski Transfer Enstrimanlarinin
Karsilastiriimasi

Kredi tdrevleri Sekil 5'den gorulecg gibi kredi riskinin transferine ikin
enstriumanlardan biridir. Ancak, Effenberger (2003&afindan yapilan siniflandirmaya
gore, yapilandiriingi Grinleri menkul kiymetkgirme, sigorta Urdnlerini ise geleneksel

artnler bali g altinda ele almak da mamkunddir.

Kredi turevlerinin gerek geleneksel enstrimanlaanolkredi garantisi veya
sigortasindan ve gerekse yapilandirglitmiinler ya da gier adiyla menkul kiymetjarme
yoluyla kredi riski transferinden farkinin girlendiriimesi bu s6zkgnelerin daha anair
olmasina katkida bulunacaktir. Ayrica, kullandmil&rediler icin kagilk ayirma
uygulamasi ile karlastirlmasi da kredi tirevlerinin maliyetli olgu seklindeki

yorumlarin gecerlifgi bakimindan bir fikir verecektir.
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Sekil : 5 — Kredi Riski Transfer Enstrimanlari

’Kredi Riski Transfer Enstriimanlari

Sigorta Urtinleri Bankacilik / Sermaye Piyasasi Uriinleri
Garanti | - .‘v
Kefal Yapilandiriimig Kredi Diger
efalet Uriinler Tirevleri Uriinler
Kredi Sigortasi . . .
| varlik Teminath Kredi Temerrit Sendl_kgsyon
Menkul Kiymet — Takas! (KTT) — Kredisi
. Toplam Getiri
Ipotek Teminath — Takas! (TGT) — Kredi Sati g1

Teminath Uriinler — Menkul Kiymet
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. Opsiyonu
Teminatli Borg ) .
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L Sentetik TBY
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Kaynak : ECB, 2004:11 ; Effenberger, 2003:3.

3.2.1. Kredi Turevlerinin Banka Garantili Kredi Ku llandirimlarindan ve
Kredi Sigortasindan Farki

Kredi tdrevi stzlgmesinin koruma satan taraftan garanti veya sigedan
alinmasi, busiem icin 6denen Ucretin ise garanti komisyonu veigorta primi olarak
degerlendirilebilmesi mimkunddr.

Ancak, kredi tlrevlerinde maliyet onceki bolimde deinildigi gibi bankalar
tarafindan ustlenilmektedir. Kredi tirevi icin 6@enkomisyon (Bolum VI'da goregemiz
gibi) banka bilangosuna gider olarak yanisitiimaktadi tlrevi ile sglanan koruma ise
kosullu varlik olarak dgerlendiriimektedir. Kredi turevi ile koruma gayacak banka ya

da finansal kurulgun bulunmasi krediyi kullandiran bankanin sorumguhdadir.

Bir baska bankanin garantisi ya da kefaleti ile kredi &ndirimlarinda ise maliyet
krediyi kullanan méteri tarafindan Ustlenilmektedir. Garanti veya ketfaalan bankanin
bilancosunda herhangi bir varlik ya da yukumliliaydh yapiimayip keullu varlik

deserlendirmesi s6z konusu olmaktadir. Garanti ya efalkt verecek banka veya finansal
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kurulusun bulunmasi ve garanti ya da kefalet icin talefeedk teminatin sganmasi kredi
misterisinin sorumlulgundadir. Bu nedenle, kredi turevlerinde kredi kudla miteri
sOzlemeden haberdar olmazken banka garantisi ya daekiefal kredi kullandirimlarinda
krediyi kullanan taraf bilgi sahibi olmaktadir. djrgaranti veya kefalet kredi kullandirimi
ile es zamanli olarak ya da kredi kullandirimi dncesindedinin ana para ve faizleri ile
vadesini kapsayacaksekilde sg@lanmakta, kredi tdrevi sOzlmeleri ise kredi
kullandinmindan sonra da herhangi bir zamanda verhamgi bir tutarda

duzenlenebilmektedir (Leventhal vesdrileri, 2005:5).

Kredi tlrevi icin 6denen primler koruma alicisinkalarin bilangosunda gider

olarak yanisiyaga icin dezerlemelerde bir vergi avantaji yaratma etkisi de lsinusudur.

Ote yandan, banka garantisi veya kefalgkisinde garanti ya da kefalet veren
banka borgluya kar dogrudan halefiyet hakki kazanirken kredi turevlerrdeoa satan
tarafa otomatik olarak bu hakkigi@amamaktadir. Kredi tlrevlerinin ikincil piyasadiana
satimi s6z konusu olabilmesine kar garanti ya da kefalet sogheelerinin alim-satimi
mimkin bulunmamaktadir. Ayrica, kredi turevi semleleri standart bir formda
dizenlenmesine k@n garanti veya kefalet soOzhaelerinin kaullarn taraflarinca
belirlenmektedir (Leventhal ve ghrleri, 2005:5).

Kredi sigortasi ile karlastirildiginda ise sigorta yapan tarafin sigortalagpmi
islemleri bir havuz olgturarak riski yonetmesi ve bu riski yeniden siglamaasi esasinin
kredi turevleri igin gecerli olamayagiagorulmektedir. Zira, kredi turevi sozlaesi ile
koruma satan taraf icin bylemlerden kaynaklanabilecek zararlar ghayacak kadar

koruma satin almasi gibi bir zorunluluk bulunmanaalt (Leventhal ve derleri, 2005:6).

3.2.2. Kredi Turevlerinin Yapilandiriimi s Uriinlerden Farki

Yapilandirilmg Grunler olarak siniflandirnlan Grinler menkul ksfthestirme
islemleri sonucunda ortaya ¢ikmaktadir. Menkul kiyissgitme, genel olarak, bir bankanin
kredilerinin ya da dier varliklarinin bir paket halinde ikincil piyasadanip satilabilecek
menkul kiymete dondiirtlmesi glemi olarak tanimlanmaktadir (Altunpare digerleri,
2007:9).
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Menkul kiymetlgtirme isleminde birsirkete ait alacaklar girketin varliklarinin
(aktifinin) disina cikarilir ve geri 6demesi, s0z konusu alacdklarelde edilecek nakit
akimlari ile yapilacak bir menkul kiymet ihra¢ @di{Dogru, 2007:5). Aynisekilde
bankalarca da kredi riskine dayanak stlwan varlik bankanin bilangcosundan
cikarilmaktadir. Bu siemler ile sadece kredi riski gié kredi satsinda oldgu gibi
varliktan kaynaklanabilecek ghr riskler (doviz kuru, faiz gibi) ile ilgili olata da

bankanin yuktmlulikleri de sona ermektedir.

Menkul kiymetlgtirme igslemi c¢cok sayidaki benzer nitelikli vagin nakit
akimlarina dayanilarak bir havuz giurulmasi ve bu havuzun ayri bir tizejikige sahip
0zel amach kurulga (special purpose vehicle) devredilmesi ya dgrutan gercek veya
tuzel ki yatirnmcilara satilmasgeklinde gerceklgnektedir. Bu kapsamdaki Urlnler
bankalarin fonlama ihtiyacini kalamalarina dier bir ifade ile likidite temin etmelerine
yardimci olmaktadir (Strahan, 2008:18).

Ancak, kredi saglarinda oldgu gibi menkul kiymetlgirmede de “limon primi
(lemon premium)” olarak adlandirilan durum ortaykngaktadir. Bu durum, kredi riski
olusturan varlgi menkul kiymetlgtirerek satmak isteyen bankanin belirleygcsats
degerine kagin yatirimcilarin, sézkonusu vagin kosullari ve riskleri ile ilgili olarak
bankanin daha fazla bilgiye sahip aoidau gosteren ve dolayisiyla, sk kaliteli
varliklari satmaya calacal varsayimiyla daha dik bir deer Uzerinden va satin
almaya yonlendiren biglemdir (Strahan, 2008:19 ; Duffie, 2007:8). Dolayla, menkul
kiymetlestirme islemi bankanin finansman maliyetini giimeyebilecektir. Ayrica, her

kredi turi de menkul kiymetgrmeye konu olmayabilir (Shao ve Yeager, 2007:3).

3.2.3. Kredi Tirevleri ile Krediler icin Karsilik Ayrilmasi Arasindaki iliski

Moser (1998) kullandinlacak kredi icin kdrk ayrilmasi ya da kredi tirevi ile
koruma satin alinmasi stratejilerinin kredi afoan tahsil edilememesi halinde
birbirinden farkh sonuglar deurmadgini ortaya koymaktadir. Bu ¢atnanin sonucuna
gore krediye ikkin ayrilacak kagilik miktarinin kredi tirevi ile satin alinacak kona igin
O0denecek komisyondan daha fazla olmasi durumundakalzain kredi portféyi

genslemekte, krediden ginacak ilave gelirlerin kredi icin ayrilacak kewgin riske
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ayarlanmg firsat maliyetinden yiksek olmasi halinde banka&eedi tirevi secerigne
agirhk vermektedirler.

Kullandirilacak kredilerden kaynaklanabilecek kradki icin kredi tirevi ile eit
koruma sglanmasi ancak kullandirilan kredi tutari kadar skee ayrilmasi halinde
mumkin olacaktir. Bu da kredi igin talep edilecekzin ancak iki kati bir faiz orani ile
kredinin kullandiriimasi sonucunu gloracak ve kaynak tahsisinde etkingieli yol

acacaktir.

Diger taraftan, Bolim II'de gordiiimuz gibi kredi kullandirimi ygangicinda
ayrilacak kagiligin uygulanan yénteme goére ancak % 1,25’inin ya d@,&sinin sermaye
yeterliligi hesaplamasinda 6zkaynak unsuru olarak dikkatemaksi mumkindir. Bu
nedenle, kredinin tamamini kapsayasgekilde ayrilacak bir karligin sermaye maliyetini
dusUricu etkisi ihmal edilebilir dizeylerde dahi olnaagktir. Kaldi ki; bdyle bir uygulama
UMS/TMS’ye de aykirilik olgturacaktir. Zira, “Finansal Tablolarin Hazirlanma
Sunulma Esaslarindliskin Kavramsal Cerceve’de finansal tablolarin harmhasinda
kredilerden kaynaklanabilecek beklenmeyen zaragiai belirsizliklere, oOzellikleri ve
kapsamlari itibariyle yer verilirken ihtiyath bigekilde hareket edilmesi yukiml@i
getiriimekle birlikte ihtiyatli davranmanin gizlieglek yaratilmasina veya gerekenden fazla
karsilik ayrilmasina yol agmasi halinde finansal tadoloi tarafsizginin yok olacgina ve

guvenilirlik 6zelliginin ortadan kalkagana vurgu yapiimaktadir.

3.3. Kredi Tirevi Turleri

Basel Il uzlaisinda kredi riskini azalticslemler olarak kabul edilen kredi tirevi
turleri, “Kredi Temerrit Takas! (KTT, Credit Defaubwap — CDS)”, “Toplam Getiri
Takas! (TGT, Total Return Swap - TRS)” ve “KredBegh Tahvil (KBT, Credit Linked
Note — CLN)'dir. Bir dger kredi tUrevi turti de “Kredi Spread Opsiyonu (KSCredit
Spread Option — CSO)'dur.
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TGT ve KSO bazi pozisyonlarin sentetik driine gtiriiimesine imkan
sagladiklari icin kopyalama drtnler olarak da adlanohaktadir (Das, 2005:8). Ancak, en
onemli kredi tirevi ttrd KTT olup dgsik sekilleri gelistirilmi stir.

3.3.1. Kredi Temerrit Takasi

KTT, “swap” olarak adlandirilan finansal tekgei dayali bir glemdir. Genel
anlamda swap (takas) bgeyin diger bir sey ile deistirilmesi anlamina gelmektedir.
Finansal anlamda ise bir nakit akiminugedi bir nakit akimi ile d&stiriimesidir. Daha
genel bir ifade ile, bir menkul kiymetin getirigindiger bir menkul kiymetin getirisi ile

degis tokus edilmesidir.

Bir swap glemine benzer olarak KTT'de de iki ddemeningdariimesi stz
konusudur. KTT primi ile kredi olayinin gercekieesi halinde yapilacak tazmin ddemeleri

degistiriimektedir.

Sekil : 6 — Kredi Temerriit Takasinin Isleyisi

Takas Primi
A Bank Bank B
“ " “Koruma Saticist”
Koruma Alicisl Kredi Olayina Bagli
Odeme

Referans
Varlik

Kaynak : Chacko ve derleri, 2007:152 ; Tavakoli, 2001:78.

KTT, Sekil 6’dan gortlecg gibi kredi riski olwturan bir varlgin temerrit riskini
azaltmak amaciyla yapilan iki tarafli sGzteedir. Standart nitelikli busiem “karmaik
olmayan (plain vanilla) KTT” olarak da adlandirlktadir (Chacko ve derleri, 2007:152;
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Tavakoli, 2001:78). Belirtilen 6zellikteki KTT sacke bir referans vagia dayali oldgu
icin “tek varliga iliskin (single name CDS) KTT§eklinde de isimlendirilebilmektedir.

Bu sozlgme ile,

- Kredi riski olwturan bir varlga sahip banka (koruma alicisi) kredi vadesini
gecmeyen belli bir slire boyunca s@mbe ile koruma sdamayi taahhit eden tarafa

periyodik olarak belirlenecek sirelerde takas poaemekte,

- Koruma sglamay taahhit eden taraf ise s@mlede 6ngoérilen kredi olayinin
gerceklemesi halinde koruma alicisinin maruz kafaczarari kagilamakta ya da kredi
olayinin gerceklgmemesi durumunda herhangi bir 6deme yapmamaktBds, (2005:28-
29).

Dolayisiyla, KTT soOzlgmesinin en 6nemli unsuru kredi olay! olarak adlatah
temerriat durumudur. Kredi olayi, herhangi bir kmiilige sebebiyet vermeyecek o6lctide
aclk ve kesin olarak tanimlanmahdir. Kredi olagingerceklgmesi halinde koruma
sgilayan taraf 6demeyi KTT sozimesinin dizenlendi tarihteki degeri ile kredi olayinin
gerceklatigi tarinin hemen akabinde alan ve geri kazanilabilir geri ifade eden dger
arasindaki farki nakit olarak 0demekte (cash gsetlid) veya varfiin fiziki teslimi
(physical delivery) kanliginda 6nceden karasfarilan degeri (KTT’'nin nhominal dgerini)
ddemektedir (Das, 2005:29).

Ornesin, 1 Mart 2009'da 5 yil vadeli bir KTT sozhaesi yapilgfini ve koruma
alicisi tarafin 100 milyon USD nominal bedel tzden yillik 90 baz puan Uzerinden
koruma saticisina prim 6demeyi kabulg@tti varsayalim. Vadeye kadar temerrit durumu
olusmadik¢a koruma alicisi koruma saticisina 2010, 2@012, 2013 ve 2014 yillarinin
Mart ay1 bginda 900.000 USD 6deyecektirgdt vade icerisinde kredi olayi gerceiise
ongorilen 6demgekline bl olarak, fiziki teslim halinde koruma alicisi $&aeye konu
varligi 100 milyon USD nominal geri Uzerinden satma hakkini kullanacak, nakit
teslimde ise kredi olayindan sonraki belirlenen gfimde piyasada gercekén en diiik

fiyat ile nominal dger arasindaki fark 6denecektir.
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Islemde, koruma satin alan taraf icin koruma sataafita taahhuduni yerine
getirmemesi ya da kredi derecelendirme notunumesgi riski s6z konusu olmaktadir. Bu
riskleri azaltmak amaciyla koruma satin alan tasstan taraftan teminat talep
edebilmektedir (T6zim, 2009:37). Ya da kredili mainkiymet alim satimlarinda ya da
acga menkul kiymet safinda oldgu gibi, koruma satin alan taraf satan taraftéemin
baslangicinda “marjin” talep edebilmekte, KTT primiein artmasi halinde yeni tutara
gore “marjin” tamamlamasini isteyebilmekte, azalmaslinde de “marjin” iadesi

yapabilmektedir.

Koruma satan taraf ise referans varikredi riskini ve koruma satin alan tarafin
oddemelerini yapmama riskini Ustlenmektedir. Referaarlgin kredi riskini azaltmak icin
yani koruma satilan kredi riskine konu varlik i¢arkli bir misteriden koruma satin alarak
pozisyonunu netigirebilmektedir. Odemelerini yapmama riski icinseminat talep
edilebilmekte ya da belli bir yatirim uygulamasgdoriilebilmekteir.

Koruma alicisi tarafindan koruma saticisina yilbkzda KTT'nin nominal
degerinin belli bir ylizdesi olarak 6denecek tutar “drdemerrit Takas Spread’t (KTTS,
CDS Spread)” olarak adlandiriimaktadir.

Ornegin, bir banka X AS.’ye ait kredi icin 250 baz puan Uzerinden korunafirs
almay! ve 260 baz puan lzerinden koruma satmalji &ttginde, yillik korumaya konu
varligin nominal dgerinin % 2,5’i kadar KTTS 6demeyi, % 2,6’s1 kadar KITTS tahsil
etmeyi kabul etgi anlasilir.

Kredi tlrev piyasasinda KTTS’lerinin takibi amdayl25 yatirnm yapilabilir
derecesine sahip Kuzey Ameriksirketi icin 5 ve 10 yillik CDX NA IG endeksi, ying25
yatirrm yapilabilir dereceye sahip Avrupgaketi icin de 5 ve 10 yillik iTraxx Europe

endeksi gefitirilmi stir.

Ornegin, bir bankanin 5 yillk CDX NA IG endeksine dagiiketler icin 65 baz
puan ile koruma almayl 66 baz puan ile koruma sgtneklif ettgini varsayalim. Bu
durumda, 5 yillik bir KTT ile 125irketin her biri icin koruma satin alan bir yatiren
yillik 660.000 USD prim 0deyecek, koruma satmakseiyillik 650.000 USD prim tahsil
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edecektir. Endekse dahirketlerden biri igin kredi olayinin gercekimesi durumunda ise
yillik prim miktar1 5.280 USD (660.000 / 125) tutadta diytrulecektir.

KTT isleminde koruma satan taraf ancak referans gaarliskin 6ngérulen kredi
olayinin gerceklgmesi halinde nakit ya da fiziki tesligeklinde 6deme yagiindan, bir
takas gleminden daha cok, bir opsiyoglamine, ddenen KTTS'i de opsiyon primine

benzetilmektedir.

Piyasa yapicilar tarafindan belirlenen ortalamaTKalis ve saty spread’leri

temerrit olasiliklar kullanilarak da hesaplanakittedir.

Ornegin, nominal dgeri 1 USD olan tahvilin getiri orani Gizerinden ygmak

O0demelerine ikkin KTT yapildgini varsayalim.

Ik yil temerriite dime olasilgl % 2 varsayimiyla 5 yillik dénemesKin temerriit

olasiligl ve varlgini strdirme olasifil asagidakisekilde hesaplanir.

Zaman (Yil) Temerriit Olasihgl Varligini Sirdirme Olasiligi
1 0,0200 0,9800 (0,1-0,02)
2 0,0196 (0,02 x 0,98) 0,9604 (0,98 x 0,98)
3 0,0192 (0,02 x 0,9604) 0,9412 (0,98 x 0,9604)
4 0,0188 0,9224
5 0,0184 0,9039

Yukaridaki tabloda verilen bilgilerin yani sira temitlerin daima bir yilin yarisi
itibariyla gerceklgtigini KTT 6demelerinin yilda bir kez her yilin sonangapildgini
yillik risksiz bilgik faiz oraninin % 5 ve tazmin oraninin da % 40ugld varsayimiyla

marj hesaplamasisagidaki agamalar takip edilerek yapilabilir.

Odemelerin

Varli gini ) Beklenen

Sdrdirme Beklenen Iskonto Bugunki

Zaman (Yil) Olasilg| Odeme Faktori Degeri

1 0,9800 0,98086 0,9512 0,9322

2 0,9604 0,9604 0,9048 0,8696

3 0,9412 0,9412 0,8607 0,810%

4 0,9224 0,9224 0,8187 0,7553

5 0,9039 0,9039 0,7788 0,7048
TOPLAM 4,0704 s
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Once, odemelerin beklenen bugunkigete hesaplanir. Beklenen ddeme tutari
tahvilin varligini stirdiirme olasiinin s getiri orani ile carpiminagitir. /skonto faktor

ise gfisksizfaizoranix il ymjlasyonundan elde edilir.

Nominal dger 1 USD Uzerinden KTT igin yapilacak prim 6demalarbuginki
degeri hesaplanir. Yukarida ifade edigdligibi temerrttlerin daima yilin 6 aylik doneminde
gerceklatigi varsayimiyla iskonto faktor(i @iz faiz orant xyilxq mglasyonundan elde edilir.
Her yila iliskin beklenen prim édemeleri ¢ieemerriit olasilg x (1-0,4) x Nominal deer (1 USD)]
esitli ginden hesaplanir.

Beklenen
Prim
- Odemelerinin
Zaman Temerrdt Tazmin Beklenen Prim Iskonto Bugunki
(Yil) Olasilig Orani Odemeleri Faktori Degeri
0,5 0,0200 0,4 0,0120 0,9753 0,0117
15 0,0196 0,4 0,0118 0,9277 0,0109
2,5 0,0192 0,4 0,0115 0,8825 0,0102
3,5 0,0188 0,4 0,0113 0,8395 0,0095
4,5 0,0184 0,4 0,0111 0,7985 0,0088
TOPLAM 0,0511

Son aamada da temerrit halinde yapilacak 6demelerin bkgidegeri agagidaki
sekilde hesaplanir. Tahakkuk egndideme tutari 0,5 s’ dir. Beklenen 6demelerin tuise
[Temerrit olasilgl x 0,5 s ] formilasyonundan elde edilir. Beklerdeleme tutari iskonto

faktori ile carpilmak suretiyle de o yilagshin beklenen 6demelerin buginkigee

hesaplanir.
_Beklenen
Odemelerin
Zaman Temerrit Beklenen iskonto Buguinki
(Y Olasilig Odeme Faktori Degeri
0,5 0,0200 0,0108 0,9753 0,0097s
15 0,0196 0,0098 0,9277 0,0091s
2,5 0,0192 0,0096 0,8825 0,0085s
3,5 0,0188 0,0094 0,8395 0,0079s
4,5 0,0184 0,0098 0,7985 0,0074s
TOPLAM 0,0426s

Tahvil vadesine kadar temerrit gercekieemesi ve gerceklmesi durumuna gore
hesaplanan beklenen 6demelerin buginkiedet, 1130 94,0704 s + 0,0426 splarak elde
edilir. Bu tutarin beklenen prim édemelerinin bugtirdegerine git olmasini sglayan s
degeri ise 0,0124s = 0,0511/ 4,1130plarak ve boylece piyasadaki ortalamagagatis marjl
124 baz puan olarak hesaplanir.
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Eger, ornekteki tahvile i§kin KTT sozlgmesine daha once 150 baz puandan
girisilmis ise koruma alicisi tarafindan 6denecek prim ddenmeh bugunkd dgeri 0,0617
[4,1130 x 0,0150] ye esit olacaktir. Koruma saticisi taraf icinsgemin deeri tahvilin
nominal dgerinin 0,01060,0617 — 0,0511jle carpimina gt olacaktir.

Koruma alicisi tarafindan 6édenecek prim 6dematersabit oldgu durumda -
ornesin 1 USD - beklenen prim édemelerinin tutari hdrigin ayni olarak hesaplamaya
dahil edilerek marj—s = 0,0852 / 4,1130 — hemaplsi yapilir.

3.3.1.1. Dékimantasyon

Dokumantasyon yani hukuki form KTT sOgheelerinin gecerlilgi bakimindan
oldukgca onemlidir. Cunku, koruma satan taraf ile TK$6zlgmesi arasindaki gkiyi
kisitlamayacak, kredi olayinin gerceiieesi halinde sentetik olarak hesaplanacak zarar ve
bu zarara karlik yapilacak 6édeme tutarinin belirlenme sireemilastirmayacak ve KTT
sOzlamesi aracifityla devredilen kredi riski ile bu riski garan varlik arasinda gki
kurulmasina imkan verecek bir hukukisKinin olusturulmasi zorunlulgu ancak iyi bir
dokimantasyon ile ginabilecektir (Das, 2005:59). Bu nedenle, bankalkoruma alicisi
ya da saticisi sifatiyla taraf olacaklari KTT'lemi ISDA tarafindan geftirilen standart

teyit formu kullaniimalidir.

ISDA, KTT’ye iligkin ilk standart teyit formunu 1998 yilinda yayimigtir. Uzun
form olarak da adlandinlan 20 sayfa uz@uindaki form 1999 yili Haziran ayinda
tanimlar ve 4 sayfadan gln kisa form olmak Uzere iki bolumli bir formata

dontstartlmsttr. 2003 yilinda da kredi ttrevi tanimlari reveadilmistir.

Teyit formunda yeralmasi adeta olmazsa olmaz igiteleki hususlar (Das,
2005:61)

- KTT'ye dayanak olan referans vaaiiliskin bilgiler

- Referans varlik icin alinan ya da satilan korwiagesi ya da vadesi

- KTT’ye konu referans varlik ile ilgili yakimlagin sekli
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- Koruma satan tarafca referans valiliskin 6deme yapilmasini gerektiren kredi

olayi ve

- Kredi olayinin gerceklgnesi halinde KTT uyarinca édemenin nasil yapgaba.

3.3.1.2. Ongorilebilecek Kredi Olaylari (TemerritHalleri)

KTT’nin islerlik kazanacg baslica kredi olaylari,

- iflas olayinin gercekignesi

- Ana para ve/veya faizegkin belirlenen en az tutarin yine belirlergnbielli bir
gln icinde 6denmemblmasi

- Referans varlik ile ilgili ykimlulgl bulunan tarafin temerriite ghiesi

- Referans varlik ile ilgili ykimlulgiin erken itfa edilmesinin istenilmesi

- Moratoryum ilan edilmesi ya da borcun inkar edibi

- Bor¢ yeniden yapilandirmasina gidilmesi (borauniflandirmasinda veya para
cinsinde dgisiklik olmasi, 6denecek faiz ya da ana para tutamirim yapilmasi,
O0deme tarihinin veya herhangi bir faiz ya da aneapaiktarinin dgistiriimesi ya da
ertelenmesi gibi)

- Kredi derecelendirme notunun belirlenen dereateaitina dgmesi

- Kredi spread’inde dgsiklik olmasi

seklinde siniflandirilabilir (Schénbucher, 2005P3gs, 2005:77-82 ; Colquitt, 2007:113).

3.3.1.3. Kredi Temerrut Takasi Turleri
KTT'nin degisik sekillerde uygulamalarn goérilmektedir. Nitekim, BhsH

uzlasisinda cifte temerrtt uygulamasina gidilmesinin kisulu olarak belirlenen kredi

turevleri de KTT turlerini kapsamaktadir.
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3.3.1.3.1. Dijital Kredi Temerrut Takasi

Dijital KTT, standart nitelikli KTT ile ayni 6zaklere sahiptir. Ancak, dijital
KTT'de kredi olayinin gercekdmesi halinde koruma satan tarafca yapilacak ddetae t
bastan belirlenmektedir. @Zer bir ifade ile kredi olayinin gercektesi tarih itibariyla
KTT’ye dayanak olgturan varlgin piyasa dgeri (geri kazanilabilir dgeri) ne olursa olsun
sozlemenin dizenlendi tarihte taraflarin ankugl tutar Gzerinden 6deme yapilmaktadir
(Schonbucher, 2005:37 ; Chacko veatieri, 2007:154).

Dijital KTT'de, koruma satan taraf kredi olayinwrtaya cikmasi durumunda
taahhudund nakit 6deme yaparak gercggklaektedir. Argtirmalar énceden belirlenen
geri kazanma dgrinin kredi olayinin gerceldggi tarihteki piyasa dgerinin ¢gunlukla
altinda kaldgini gostermektedir (Chacko vegdrleri, 2007:154). Dolayisiyla, koruma
satan taraf gier tarafa standart KTT'ye gore daha yuksek birrtlgaddeme yapmaktadir.
Buna bal olarak, dijital KTT ile koruma satan taraf dahdiksek bir prim talep

etmektedir.

Ornegin, standart KTT ile 1.000 USD tutarinda nominagee olan tahvil icin 5
yillik % 1 kredi marji ile 6 ayda bir prim ddemdir KTT iglemine girildigini ve 36 nci
ayin sonunda kredi olayinin gercedlgini ve bu tarih itibariyla tahvilinin piyasa
degerinin 400 USD oldgunu varsayalim. Standart KTT'nda kredi olayinin ggietigi
tarih itibariyla olusan piyasa dgeri ile nominal dger arasindaki fark koruma alicisina
O0denecgi icin bu tutar 600 USD Dolari olacak ve korumacsinin 6 ayda bir 6degi
prim tutarindan ([1.000 x % 1] / 2 = 5 USD) harelketoplam 30 USD prim 6dendide
dikkate alindginda net olarak geri kazanilabilecek tutar 570 U8Brak gerceklgecektir.
Buna kagin, dijital KTT ile geri kazanilabilir dgerin baslangicta 350 USD olarak
kararlastirildigini varsaydgimizda, ayni prim tutari Gzerinden koruma alicisinet geri

kazanilabilir dgeri 620 USD olarak hesaplanacaktir.

3.3.1.3.2. Birden Cok Varlga iliskin Kredi Temerriit Takasi

KTT'nin dayandgl referans varfiin birden fazla tahvil ya da kredi gibi bir varlik

grubu ya da bir portféy olmasi halinddem c¢ok varlga iliskin (multiname CDS) KTT
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olarak adlandiriimaktadir (Chacko vegelleri, 2007:156). Birden c¢ok vagh iliskin
KTT'nin de desisik turleri bulunmaktadir. Buyuk portfoylerden kaytenabilecek kredi
riskini ve 6zellikle de ygunlasma riskini azaltmak icin birden ¢ok vata iliskin KTT’ler
kullaniimaktadir (Das, 2005:198).

Sepet KTT ileSekil 7°de gosterildgi gibi, bir grup kredi riski olgturan varliktan
herhangi biri icin kredi olayinin gercekhlaesi olasiigina kagilik koruma satin

alinmaktadir (Chacko ve ghrleri, 2007:156).

Sekil : 7 — Sepet Kredi Temerriit Takasininisleyisi

Takas Primi
A Bank Kredi Olayina Bagli Bank B
Odeme
“Koruma AlicisI” “Koruma Saticisi”
Belirlenen Sayidaki
Varlik icin Temerriit

Kosuluna Bagli
Olarak

Referans
Varlik
n

Referans Referans Referans
Varlik Varlik Varlik ) e
1 2 3

Kaynak : Chacko ve derleri, 2007:157.

Grup icerisindeki herhangi bir varlik icin krediagi gerceklgir gerceklemez
koruma saticisinin koruma aliciya 6deme yapmakidimll oldygu KTT, “birinci kredi
olayinin gerceklgmesi kagulunu tgiyan sepet KTT (first to default CDS)” olarak
adlandirimaktadir (Das, 2005:181). Sepet genellklila 12 varliktan okiurulmaktadir
(Schonbucher, 2005:43).

Sepeti olgturan varliklar arasindaki temerrit korelasyonurtia esit olmasi
halinde birinci kredi olayinin gerceki@esi kgulunu tgiyan KTT’nin primi bu varliklarin
tumu icin satin alinacak koruma primi tutarininlémpina, korelasyonun 1’esie olmasi

durumunda ise sepeti gluran varliklar arasindaki en riskli varlik icin fkona satin
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alinmasi halinde 6denecek prim tutarigi elmaktadir (Das, 2005:186}kinci durumda
koruma saticisi taraf icin ilave bir risk s6z komusimazken temerrit korelasyonunun
dismesi koruma saticisinin riskinin artmasina yol dgadhr. Bu nedenle, sepet KTT'nin
fiyatlamasinda o©ncelikle sepeti eluran varliklar arasindaki korelasyonun tespitine

calisiimaktadir.

Odeme glemi ikinci ya da uclnci veya n'inci sayidaki kredilayinin
gerceklemesi kguluna da bglanabilir. Bu durumlarda KTTslemleri “ikinci (second to
default) veya tictincii (third to default) ya da niife" to default) sayidaki kredi olayinin
gerceklgmesi kgulunu tgiyan sepet KTT'$eklinde nitelendiriimektedir.

Sepet KTT'de, koruma saticisi tarafca yapilacakniel sadece kredi olayinin
gerceklemesi kgulunu tgiyan slem icin gecerlidir. Zira, sepet icerisindekgdr varliklar
icin kredi olayl gercekigmediginden bu varliklar nakit yaratmaya devam etmekte@lir
nedenle, sepet KTT, belli bir tutara kadar krediskiri dasuran varliklardan
kaynaklanabilecek zarari azaltma imkanina sahim ddankalar icin uygun bir kredi
turevidir. Zarari azaltabilme diuzeyinegbhaolarak kredi olayinin gerceldmesi kguluna

baglanacak varlik sayisindan hareketle kredi olaysayisi belirlenmektedir.

Her bir referans varlik icin vanilyall sade startd@TT ile ayri ayri koruma satin
alinmasi halinde ddenecek toplam prim tutarina dpmeci, ikinci, t¢incu ya da n’inci
sayidaki kredi olayinin gerceklmesi kagulunu tgiyan sepet KTT ile koruma satin
alinmasi halinde 6denecek prim tutari dahglkiiir. Zira, koruma alicisi taraf sepetteki
varliklarin herhangi biri icin koruma satin alirkekoruma saticisi taraf sepetteki
varliklarin toplam tutari UGzerinden en azindan ikéatdan biri icin kredi olayi
gerceklginceye kadar koruma glamaktadir (Das, 2005:182). Bu nedenle, sepet KT i
O0denecek prim tutari daha yiuksek ofacein koruma saticisi taraf bakimindan bu tur

sOzlemelere girmek de daha cazip olmaktadir.

Ornegin, bir bankanin 2,5 milyon TL tutarindaki 4 aymekiden olgan bir grup
varlk icin yilhik % 3 oraninda olmak Gizere 6 aylia prim ddemeli ve 5 yil vadeli birinci
varlik icin kredi olayinin gercekfeesi kgulunu tgiyan sepet KT Tsiemi ile koruma satin

aldigini ve 3 tncu yilin sonunda birinci kredi olayimgerceklgtigini varsayalim. Banka
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bu islem icin koruma saticisi tarafa 6 ayda bir 37.500 (2.500.000 x % 3 x 0,05) olmak
Uzere yilda 75.000 TL, 3 dncu yilin sonuna kadatagdam 225.000 TL tutarinda prim
O0deyecektir. Kredi olayinin gercekheesi halinde koruma saticisi taraf sade vanilyali
standart KTT'nda oldgu gibi bankaya nakit ya da fiziki teslim yoluyleb 2nilyon TL
0demede bulunacaktir. Boylece, koruma alicisi taoédn bankaca 2.275.000 TL
(2.500.000 — 225.000)'nin geri kazanilabilmesi mimklacaktir.

Basel Il uzlaisinin AB mevzuatina adapte edfdi2006/48 sayili Direktifin
(Capital Regulation Directive-CRD) 8 no’lu “Krediigki Korumasi” balikli ekinin 6 nci
boluminde bu nitelikteki KTT sozmelerinin sermaye yeterl@i hesaplamasinda nasil
dikkate alinacg belirlenmgtir. Buna gore, bir kredi grubuna dahil kredilerdenisinde
gerceklgecek ilk temerridin ddemeyi tetikleygceve bu ddeme gulcfili durumunun
sOzlameyi sona erdire@e bir kredi korumasinin s6z konusu ofguve korumanin ilgili
risk tutarina gt veya daha fazla ol durumlarda, korumanin en @ik risk girligina
sahip olan kredi icin alingi kabul edilecektir. En diik risk girligina sahip kredi, kredi
korumasi olmaksizin belirlenecek riskgidigina goére tespit edilmektedir. Bir kredi
grubuna dahil kredilere gkin n’ inci temerridin 0Odemeyi tetikleyege kredi
korumalarinda ise koruma alan banka, 1'den n-1takalan temerritler icin de ilave ayri
korumalar sglamis ya da n-1 tane temerrit zaten gercgkigse bu korumayi riskgarlikh
tutar hesaplamasinda dikkate alabilmektedir. Andalci temerrit olayina Iga kredi
tirevlerinde oldgu gibi koruma sglanan kredinin risk @rliginin belirlenmesi zorunlu

tutulmaktadir.

Birden cok varlga iliskin diger bir KTT turti de portfoy KTT'dirizleyen sayfada
verilen Sekil 8'den gorulecgi gibi portfoy KTT, sepet KTT'ye benzemekle birlekt
portfoy KTT'nda zarar tutarinin belirlenecek birktara ulgmasi kguluyla koruma satin
alinmaktadir (Chacko ve gbrleri, 2007:158). Portfoy KTT'de, 6nceden beliri@g zarar
tutarinin 6érngin, 1 milyon TL olmasi durumunda, koruma saticasat birinci ya da ikinci
temerriit olayinda ortaya cikan zarari ve ayricarzareblg bu tutara ul@ncaya kadar
gerceklgebilecek temerrit durumlarindan kaynaklanabilecelkeniy zararlari da
karsilamaktadir.
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Sekil : 8 — Portfdy Kredi Temerriit Takasinin isleyisi

Takas Primi

A Bank Bank B

Belirlenen Maksimum
Zarar Tutarina
“Koruma Alicisi” Tekabil Eden “Koruma Saticist”
Temerrit
Gerceklesmesine
Bagli Odeme

Kaynak : Chacko ve derleri, 2007:159.

Ornegin, bir bankanin 1 milyon TL tutarindaki 10 kredid@lusan toplam 10
milyon TL tutarindaki bir kredi portfoyd icin podyin % 20’sinin temerrite ginesi
kasuluyla 5 yil vadeli, yillik % 2 prim 6demeli korureatin aldgini ve 2 nci yilin sonunda
bir kredinin, 4 Gncu yilin sonunda da iki krediniemerrite dgtigini varsayalim. Bu
durumda, banka 4 Uncu yilin sonuna kadar her yi0@0 TL (10.000.000 x % 20 x % 2)
prim ddeyecektir. 2 nci yilin sonunda da korumasdaraf bankaya 1 milyon TL 6demede
bulunacaktir. Onceden belirlenmblan zarar tutari gerceklenedpi icin portfoy KTT
sozlgmesi gecerligini strdirmeye devam edecektir. 4 Gnclu yilin soauisé koruma
satan taraf ongoérulen zarar tutari arasindaki fadan 1 milyon TL (2.000.000
[10.000.000 x % 20] — 1.000.000)’yi 6deyecek vefpgrKTT'de sona erecektir.

3.3.2. Toplam Getiri Takasi (Total Return Swap)

Tavakoli (2001:19), “TGT'yi finansal kiralamaeémine benzeterek agiklamaktadir.
Finansal kiralama ile bir vagh - 6rnesin bir tasiti — kiralayan taraf vagin tim yararlarini
elde etme hakkina sahip bulunmaktadir. Bungildar varligin mulkiyetine sahip olan
tarafa belli bir Gcret 6demekte ve ayrica vanideserindeki digmeyi de kagilamaktadir.
Ancak, varlgin deserinde artma olmasi durumunda vari mulkiyetine sahip taraf
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finansal kiralama yapan tarafagde artsi kadar da 6deme yapmaktadir. Giingizden
hareketle kiralanan ¢dain zarar gérmesi durumunda kiralama sg¢mlesinin dizenlengdi
tarih itibariyla gecerli olan ger ile zarar gérme sonrasinda @n dger arasindaki fark

tasiti kiralayan tarafca 6denmekte ve finansal kiraastizlemesi sona ermektedir.

Sekil : 9 — Toplam Getiri Takasininisleyisi

Libor + Marj
A Bankasi B Bankasi
Toplam Getiriyi Toplam Getiriyi
Odeyen Alan
Referans Varligin
Getirisi

Referans
Varlik

Kaynak : Das, 2005:9 ; Tavakoli, 2001:39.

Finansal kiralama ile vagh kiralayan tarafa benzgekilde, Sekil 9'da gdsterildii
gibi, TGT'de de toplam getiriyi alan taraf kredski olusturan varlga sahip olmaksizin
varlkla ilgili tim nakit akimlarini elde etmektearligin deserinin azalmasi halinde ger
azalgini kasllamakta ancak derinin artmasi durumunda da vrh orijinal deserindeki
artisa tekabll eden tutari toplam getiriyi 6deyen taraftahsil etme hakkina sahip
bulunmaktadir. Bunun kgihiginda da toplam getiriyi 6deyen tarafa dizenli ddeme
yapmaktadir. Finansal kiralama o6demelerine benzen ®u tutarlar désken oranli
O0deme, finansman maliyeti ya da vyatinmcinin fordammaliyeti seklinde
adlandirnlabilmektedir (Tavakoli, 2001:20). Varh mulkiyetine sahip olunmayagaicin
bilanco dgI kayit yapilmakta ve TGT sozlmesi suresince varliktan kaynaklanabilecek
kredi riski icin sentetik olarak uzun (fazla) pomsa gecilmektedir (Colquitt, 2007:116).
Buna bgli olarak, referans vaglin kredi riski de toplam getiriyi alana tarafa gesdedir.
Zorunlu olmamakla birlikte toplam getiriyi alan &his6zlame vadesinde piyasa fiyatindan

referans varfil satin alabilme hakkina sahip olmaktadir.
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TGT sozlgmesi ile toplam getiriyi alan taraf icin piyasad@&waut olmayan belli
bir vade ile yeni varlik yaratabilme, portfoylermdbulundurmak istedikleri varliklar icin
etkin bir bilanco du pozisyon olgturabilme, portfoylerindeki kredi limiti bduklarini
doldurabilme, herhangi bir nakit c¢ski olmaksizin kaldirag avantajini  kullanarak
sermayenin getirisini arttirirken yonetim maliyettiistirebilme imkani ortaya ¢ikmaktadir
(Tavakoli, 2001: 25).

Toplam getiriyi 6deyen taraf vaglibilancosuna yansitmaya devam etmekle birlikte
TGT so6zleamesinin siresi boyunca varliklaskili kredi riski igin kisa (acik) pozisyon
olusturmaktadir. Boylece kredi riskini azaltmaktadiagakoli, 2001:27). S6z¢ene siresi
icerisinde referans varlikla ilgili temerrit durumun ortaya ¢ikmasi halinde KTT'nda
oldugu gibi 6deme nakit ya da fiziki teslim yoluyla gekdestiriimek suretiyle glem sona
erdiriimektedir (Das, 2005:12).

TGT sozlgmeleri icin KTT'de oldgu gibi standart bir teyit formu
bulunmamaktadir. Ancak, uygulamada bir takas samsinin temel unsurlarina dayall
olarak duzenlengi ve kredi olaylarinin tanimlanmasi ve teslim mekaralar
bakimindan ISDA'nin KTT igin gedtirdigi kurallarin esas alingh gézlenmektedir (Das,
2005:15).

TGT'nin oldukca popduler bir kredi tirevi tiri ohsi taraflara fonlama maliyeti
arbitraji yapabilme imkani glmasidir. Fonlama maliyeti yiksek olan taraf fomda
maliyeti digik olan taraftan vaghn tim getirisini devralarak getirisini arttirmaéia
Fonlama maliyeti dftik olan taraf ise toplam getiriyi devralan tarafereferans vargin

birlikte temerrite dgme olasilginin azalmasindan yararlanmaktadir (Tavakoli, 2ZB8).:

Ornesin, AA derecelendirme notuna sahip bankanin fonlanadiyetinin Libor—
1,5 puan, A- derecelendirme notuna sahip bankamtafma maliyetinin de Libor+3 puan
oldugunu, AA derecelendirme notu olan bankanin yillikrige Libor+6,5 puan olan %
100 risk airligi uygulanacak BBB derecelendirme notuna sahipsioketin 5 yil vadeli
tahviline yatinm yapgini, AA derecelendirme notuna sahip bankanin kneskini
azaltmak icin A- derecelendirme notuna sahip baakaylama maliyeti Libor+1,5 puani

Uzerinden sbzkonusu vaxim getirisini devredebilegg teklifinde bulundgunu ve bu
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teklifin kabul gormesi lzerine de bankalarin sdzlean varlik referans alinarak TGT

soOzlemesi duzenlediklerini varsayalim.

Sekil : 10 — Toplam Getiri Takas! Ornegi

AA Toplam Getiri Orani A-
Derecelendirme Derecelendirme
Notuna Sahip Notuna Sahip
Banka Libor + 1,5 puan Banka
TOP'?‘T‘”‘ Fonlama Malyeti
Getiri Libor — 1,5 puan
Orani 2P
BBB
Dereceli Tahvil
Libor + 6,5

Sekil 10’da goruldigt gibi A- derecelendirme notuna sahip banka herhdng
nakit ciksl gerceklemeksizin BBB derecelendirme notuna sahip diketin tahviline
fonlama maliyeti Libor+3 yerine Libor+1,5 puan Umaden yatirim yapma imkani
bulmaktadir. Bankanin goudan yatirim yapmasi durumunda Libor+3,5 puan @r#6,5
— Libor+3) olarak gerceklgnesi sdzkonusu olan net faiz marji TGT soaési ile
Libor+5 puana (Libor+6,5 — Libor+1,5) yukselmektedPA derecelendirme notuna sahip
bankanin Libor+8 puan (Libor+6,5 — Libor-1,5) olamet faiz marji ise Libor+3 puana
(Libor+1,5 -Libor-1,5) digmektedir. Ancak, AA derecelendirme notuna sahigk&®&a 100
risk agirh g1 ile kredi riski hesaplayip sermaye tahsis edebé varlik icin izleyen sayfada
Tablo 10'da verilen birlikte temerrit olagtliderecelerine gore % 20 rislgal g1 ile kredi
riskini hesaplama esnegli kazanacgl sentetik bir varlik yaratmaktadir. Dolayisiyla,
islem dncesine gore her iki banka da daha avanta@jlkbnum kazanmaktadir. Gortlege
gibi, TGT klemi nihai olarak fonlama maliyeti arbitrajina imkaverecek cazip faiz
marjlarinin s6z konusu olmasi ve kredi riskini ésdcek tarafin tahsis edetesermaye

maliyetinin yeni fonlama maliyetinin altinda kalmagi kasullara bagli bulunmaktadir.
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Tablo : 10 — Standart and Poors’un Birlikte Temerrit Olasiligi Dereceleri

AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB-

AAA AAA AAA  AAA AAA  AAA AAA AAA AAA  AAA AAA
AA+ AAA AAA AAA AAA AAA  AAA AAA AAA  AAA AA+

AA AAA AAA AAA AAA  AAA  AAA AAA AA+  AA+ AA+
AA- AAA AAA AAA AA+ AA+  AA+ AA+ AA+  AA+ AA
A+ AAA AAA AAA AA+ AA+  AA+ AA+ AA AA AA-

A AAA AAA AAA AA+ AA+  AA AA AA- AA- A+

A- AAA AAA AAA AA+ AA+  AA AA- A+ A+ A
BBB+ AAA AAA AA+ AA+ AA AA- A+ A A A-
BBB AAA AAA AA+ AA+ AA AA A+ A A- BBB+
BBB- AAA AA+ AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB-

Kaynak : Tavakoli, 2001:40.

3.3.3. Kredi Spread Opsiyonu (Credit Spread Optioh

KSO, kredi spread’larindaki @sikliklere kari koruma ve ayni zamanda alim-
satim imkani veren bir kredi tUrevi taradur. Krestiread’i, genel anlamiyla, kredi riski
doguran tahvilin ya da kredinin getirisi ile risksiazr menkul kiymetin getirisi arasindaki
farki ifade etmektedir (Das, 2005:18). Cok farkiedi spread turi oldiw icin KSO’nun da
degisik sekilleri bulunmaktadir (Schonbucher, 2005:41). Budan bazilan varlik takas
spread (asset swap spread based options, assetioswaqe, temerrit takasi spread
(default swap spread based options, default swafitie ve getiri spread (yield spread
based options on defaultable bons)'ine dayal apsardir?.

Ornegsin, bir bankanin bir kredi mierisine nakdi kredi tahsis atini (kullandirma
garantisi verdiini) varsayalim. Kredi mgierisi tahsis edilen krediyi kullanmadikca
bankanin da bu kredinin temerritesati¢ olasilgina kagi koruma satin almasina gerek
kalmayacaktir. Kredi miferisinin daha uygun kallarla kredi kullanmay teklif edecek bir

baska banka bulamamasi ya da kredibilitesinin katilesi halinde bankadan krediyi

2 Varlik takas spread’ine dayali opsiyon, sahibimdirlenen bir uygulama fiyati iizerinden varlik taka
yapma hakki; temerriit takas spread’ina dayal opsigahibine belirlenen bir temerriit swap oranriiiden

bir kredi temerrit takasinda uzun pozisyon almakhagetiri spread’ina dayali opsiyon ise sahibine
tanimlanmy risksiz bir tahvilin getiri oraninin tzerinde bé@nmis bir uygulama spread'i ile belirlenen bir
tahvili satin alma hakki vermektedir (SchénbucB605:41).
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kullanacaktir. Bu durumda da bankanin satin &akd T icin 6deyecgi prim artacaktir.
So6z konusu prim maliyetindeki agdu kagl banka kredi tahsis kararinin vergditarinte

satin alacg temerrit takasi spread’ina dayali opsiyon ileukwat sg@layacaktir.

Normal opsiyonglemlerindeki put (satma hakki opsiyonu) ya da ¢sditin alma
hakki opsiyonu)'a benzegekilde kredi spread’i opsiyonlari iginde put-calurdmu
gecerlidir. Kredi spread’lerinin daralmasi dururdarkredi spread’i Gizerine call opsiyonu,
genslemesi durumunda da kredi spread’i Gzerine put dazp olmaktadir (Tavakoli,
2001:148 ; Das,2005:20).

KSO, varliktan kaynaklanabilecek kredi riskine gkak koruma sglamayip, kredi
riskindeki gelsmelere kag1 gelir ya da giderlerdeki @gesimler icin koruma sglamaktadir.
Ancak, kredi spread opsiyon primlerindeki geleler degerlendirilerek kredi riskinin
azaltiimasi ya da kredi riski i¢cin koruma satinmaliyoluna gidilmesi gibi stratejiler

gelistirilebilmesi mimkundur.

3.3.4. Krediye Bgl Tahvil (Credit Linked Note)

KBT’nin degisik turleri bulunmaktadir. Das (2005:251) bunlari rédi ile
Baglantih Olarak Yapilandiriingi Tahviller (Credit Linked Structured Notes)”, “Yel@n
Paketlenmi Krediye ba&li Tahviller (Repackaged Credit Linked Note)” ve réi
Portfoyinin Menkul Kiymetktiriimesi (Credit Portfolio Securitization)” olarak
adlandirarak U¢ grupta ele almaktadir. Tavakold0@2224-231) de KBT turlerini yine Ug¢
gruba ayirmakta ancak bunlar “Kredi Temerriiti Baglantili Tahviller (Credit Default
Linked Notes)”, “Krediye Duyarli Tahviller (CrediBensitive Notes)” ve “Endekle

Baglantih Tahviller (Index Linked Noteskeklinde isimlendirmektedir.

“Kredi ile Baglantili Olarak Yapilandiriingi Tahviller (Credit Linked Structured
Notes)” ya da “Kredi Temerritt ile Bentili Tahviller (Credit Default Linked Notes)”
olarak adlandirilan KBT’ler bankalarin sermaye wyédigine etkisi olan tahvil ttrlerini

ifade etmektedir.
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Das (2005:251), “Kredile Baslantili Olarak Yapilandirilngi Tahviller’i de “Kredi
Temerrut Takasi ile Bdantili Tahviller (KTTBT, Credit Default Linked Nes), “Toplam
Getiri Takaslile Baglantili Tahviller (TGTBT, Total Return Swap Linkedotes)” ve
“Kredi Spread'i ile Bglantili Tahviller (KSBT, Credit Spread Linked No}éslarak
adlandirdgl U¢ gruba ayirmaktadir.

Ilk baksta bu glemlerin de menkul kiymetirmeden bir farkinin olmag
distnulebilir. Kredi turevlerinin menkul kiymetigrmeden farkina ikkin bdlimde
belirttigimiz gibi menkul kiymetlgtirmede 6nce kredi kullandirimi yoluna gidilmekta y
da kredi riski dguran finansal varlik edinilmekte sonra da ilgiliedr ya da finansal
varliklar bir menkul kiymete doégturtlerek yatirrmcilara satilmakta ve bankanin
bilancosunun dina c¢ikariimaktadir. Bahsekonglemlerde ise 6nce tahvil ihrac edilerek
fon temin edilmekte, sonrasinda kredi kullandiriyoluna gidilmekte veya kredi riski
doguran finansal varlik edinilmektedir. Bu nedenle $&@nusu slemler “fonlamali kredi
korumasl” olarak da adlandiriimaktadigleme konu kredi veya finansal varlik bankanin
varliklari arasinda kayda alinmakta ancak donentasoda netlgtirilerek finansal durum

tablosuna yansitiimaktadir.

3.3.4.1. Kredi Temerriitii ile Baglantili Tahvil

“Kredi Temerritt ile Bglantii ya da Kredi Temerrit Takasi ile antili
Tahviller (KTBT)”, orta vadeli bir tahvil ile KTT'm bilesimi seklinde
yapilandiriimaktadir (Schonbucher, 2005:49; Das052289). KTBT, borcun geri
O0demesinde temerrite gdiimesi durumuna kar koruma sglamaktadir (Colquitt,
2007:114).

Sekil 11'den gortlebilegg gibi KTBT'yi ihra¢ eden banka, kredi riski garan
varlik icin koruma satin alirken, tahvili satin mlgatirrmciya ya da yatirimcilara dénem
sonlarinda Libor Uzerinden belirlenecek biggken faiz orani ile duzenli faiz 6demesi
yapmakta, vade sonunda da anaparayl ya da kreginmlagerceklgmesi durumunda
KTBT'in nominal deseri ile olay sonrasi okan deger arasindaki farki ddemektedir. Kredi
olayl gerceklgmedigi slirece yatirimcilar referans varliktan daha ykikise getiri elde
etme imkani bulmaktadir (Colquitt, 2007:115).
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KTBT'nin dbkimantasyonu KTT veya TGT'ye goére dahasittir. Zira, ISDA
tarafindan o©ngoriulen teyit formu gibi bir form damnmemektedir. Turevslemler
piyasasinda siem yapma yetkisi bulunmayan yatirimcilara dahi KTBatilabilmesi
muamkundar. Ayrica, KTBT'i satin alan yatirimci iK€TBT’y dayanak olgturan varhk
arasinda korelasyon bulunup bulunmamasi da Oneegildd. Cunkud, kredi riskini
doguran varlga iliskin KTBT ile koruma satin alan taraf kredi olayingerceklemesi
halinde ya tahvilin nominal geri ile olay sonrasi okan deer arasindaki farki 6demekte
ya da ongorulen olay gercekiece kredi riskine konu varliktan kaynaklanan hakla

tahvili satin alan tarafa ya da taraflara devretieaik (Tavakoli, 2001:224).
Sekil : 11 — Kredi Temerritu ile Baglantih Tahvilin isleyisi

Kredi Olayi Gerceklesmezse Vadede Tahvilin Nominal Dgeri,
Kredi Olayinin Gerceklesmesi Halindeise Tahvilin Nominal Deseri
ile Olay Sonrasi Olan Deser Arasindaki Fark Odenir

A Bankasi Yatirimcilar
Dénemsel
. Faiz Odemesi
Ongorilen Tahvilin
Faiz Nominal Tutari
Kredi Riski

Doguran Varlik

Kaynak : Das, 2005:267.

KTBT, KTT'nin bilango icgerisine alinmyi hali olarak da dgerlendirilebilir. Bu
islemde kredi riskini dguran varlik ile tahvil ihraci yoluyla g&nan fon birbirine gt
tutarlarda olaca icin Basel | uzlaisina gore nakit kadikli olarak deerlendirilecek,
Basel Il uzlaisina gore de neftrme yapilacak ve boylece sermaye yeteilili
uygulamasinda kredi riski hesaplanmayacak bir kantaya ¢cikmaktadir. Bir R&a ifade
ile, KTBT kullanilarak KTT nakit ile teminatlandimaktadir (Das, 2005:264).
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Tavakoli (2001:224-232)'ye gbre KTBT dodgekilde ihrac edilebilmektedir.
Tahviller hangi sekilde ihra¢ edilirse edilsin, tahvilin iski ihragden tarafin OECD
Ulkesinde kurulu olup olmagina ya da derecelendirme notuna gore belirlenmekted
Avrupa’daki yatirimcilar arasinda en yaygin olanBATturl, nominal ana para tutari
korumali (principal-protected notes) tahvillerdBu tir KTBT’lerde yatirimci agisindan
risk doguracak glem referans vaghin temerrite dimesi durumunda kupon faizlerinin
tahsil edilememesi, ana paranin tahsili icin vadehine kadar beklenilmek zorunda
kalinmasidir. Dier bir KTBT tur, artan kupon 6demeli tahvillerdipoosted coupon
notes). Bu tir KTBT'lerde yatirimcilar igin riskeferans varfia iliskin kredi olayinin
gerceklgmesi halinde ana paranin nominal tutarinin olay@rceklemesi sonrasi okan
tutar GUzerinden tahsil edilebilmesidir. Yine artdupon 6demeli tahviller olarak
adlandirilan bir bgka KTBT turinde de referans varlik icin dngérileredd olayinin
gerceklemesi halinde nominal tutarin tamaminin geri alin@@s riski s6z konusu
olmaktadir. Bir bgka KTBT tirt olan dgiik kupon 6¢demeli tahvillerde (reduced coupon
notes) ise kredi olayinin gercekheesi halinde KTBT'nin kuponlarinin tamami ya da bir
kismi tahvil yatirrmcisi ya da yatirimcilari tarefan kredi korumasi satin alingralsaydi
o0denecek yillik opsiyon primi kadar azaltilarak ieeyapilmaktadir. Ayrica, referans
varligin vadesinden geri galabilme Ozellgi tasiyan tird de bulunmaktadir (Das,
2005:269). Geri garma donemleri yillik, alti aylik ya da ¢ aylikaohk belirlenebilmekte
ve KTBTnin geri ca&rlmamasi halinde kupon 6demeleri belirlenen tward

arttirlimaktadir.

KTBT, Sekil 11'de old@gu gibi dgirudan bir banka tarafindan ihra¢ edilekildi
gibi dolayh olarak referans vagli bilangosuna yansitan banka tarafindan kurulacak O
aracllglyla da ihra¢ edilebilmektedir. Bankanin statisugérda derecelendirme notunun
tahvil yatirimcilari icin cazip olmamasi halinde RAracilgiyla ihrag tercih edilmektedir.
Bu durumda da ihrag edilen tahvilin kupon faiziareapara 6demesi, kredi riskinig@oan
referans varfiin performansina k@ tutulmaktadir. KTBT, bankanin temerrite sdie
riskine kasilik OAK icin bir teminat nitelgi tasimaktadir. Banka ise referans varlik igin
uzerinde anlkglan kredi olayinin gercekjme olasilgina kagi OAK ile KTT yaparak
koruma satin almaktadir. Bunun icin banka, OAK dragla ile yatirimciya bir prim
0demekte, yatirirmci ise Libor Uzerinde ek bir magflierans varlik icin dngorilen kredi

olayinin gerceklgme olasilgina kas! risk primi olarak almaktadir.
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3.3.4.2. Toplam Getiri Takasiile Baglantili Tahvil

TGTBT, TGT ile toplam getiriyi alma hakkini kazandiger bir ifade ileSekil 9'da

gosterildgi gibi B Bankasi konumunda bulunan taraflarca iredigmektedir.

Sekil 12'den gorulebilecg gibi, TGT'ye dayanak olgturan referans vagin
toplam getirisini devralan taraf, TGT’nin vadesingobnunda referans vath gore
belirlenecek anapara geri 6demesini vgigeen faiz oranli kupon édemelerini iceren

TGTBT'yi yatinmciya ya da yatirimcilara satmaktadi

Sekil : 12 — Toplam Getiri Takasi ile Bglantili Tahvilin Tsleyisi

Tahvilin Nominal
Tutar
B Bankasi
Toplam Getiriyi Yatirimci
Alan
Kupon Faizi ve Tahvilin
Nominal Tutari
Toplam (Referans Varliga
Getiri Endeksli)
Takasi
A Bankasi
Toplam Getiriyi
Odeyen

Kaynak : Das, 2005:254.

TGTBT, TGT ile sentetik olarak uzun pozisyon atanafin ilgili referans vari
satarak kisa pozisyon glurmasina ve bdylece net pozisyonunu sifilamagardimci

olmaktadir.
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3.3.4.3. Kredi Spread’iile Baglantilh Tahvil

KSBT, belirlenmg bir kredi spread’ina kar yapilandiriimg bir pozisyon
olusturulmasini sglamaktadir (Das, 2005:259). Dolayisiyla, s6z konymrisyonun

forward bir glem ile de olgturulabilmesi mimkanddar.

Asagida verilen Sekil 13'den gorulecg@ gibi, yatinmci kredi spread’indeki
desismelerden etkilenmektedir. Spread’in sdiesi durumunda yatirimci kazanmakta,

yiukselmesi halinde de kazanmaktadir.

KSBT, TGTBT'ye benzerekilde kredi riskine azaltimina yonelik gk kredi

spread’i Gizerine pozisyon alan tarafin pozisyonfinaamasina yardimci olmaktadir.

Sekil : 13 — Kredi Spread'i Ile Baglanti Tahvilin Isleyisi

Tahvilin Nominal
Tutar

ihracci Yatirimcl

Kupon Faizi ve Tahvilin
Nominal Tutar

Kredi (Referans Varligin Kredi
Spread Spread’indaki
Opsiyonu Degismeye Endeksli)

Kredi Spread’i
Opsiyonunu Satan
ya da

Alan Taraf

Kaynak : Das, 2005:258.

3.4. Kredi Turevi Kullanimina iliskin Gézlemler

Kredi tarevi kullanimi ile ilgili Tarkiye uygulanganin sinirli olmasi ve yeterli
argtirma bulunmamasi nedeniyle kredi tirevi piyasastoplam buyiklgine ve kredi
turevi kullaniminin etkilerine ikin yurtdisinda yapilan cagmalar ve argtirmalar dikkate

alinacaktir.
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3.4.1. Dunyada Kredi Tturevi Kullanimi

TBS’de kredi turevlerinin hacmine gkin duzenli bir bilgi aciklamasi olmamakla
birlikte, toplam KTT tutarinin 2006 yili sonundallbilyon TL oldyu 2007 yilinda 723
milyon TL'ye yikseldgi, 2008 yilinda 546 milyon TL dizeyine gerilgdive Haziran
20009 itibariyla 520 milyon TL olarak gercekiiegi gorilmektedir (BDDK, 2009a: 30). Bu
tutar, Haziran 2009 itibariyla sermaye yetetiihesaplamasinda % 100 oraninda dikkate

alinan kredi riskine esas tutarin onbinde 1,3'Uagikk gelmektedir.

Grafik : 12 — Ingiliz Bankalar Birli gi'nin Ara stirmasina Katilan Finansal
Kuruluslarda Kredi ile Iliskili Turev Islemlerin Hacminin
Gelkimi (Milyar USD Dolart)

40.000
33.120

30.000 -

20.207
20.000 - .
10.000 - o & op1

180 350 586 893 1189 1952 |—|

0 T — T L T I_l T T T T

1996 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2006 2008*

* 2008 yilina ilgkin tutar tahmini dgerdir.

Kaynak : Barrett ve Ewan, 2006:11.

Buna kagin, Grafik 12’den gorileg# gibi ingiliz Bankalar Birlgi'nce kiresel
Olcekte faaliyet gosteren finansal kurr arasinda yapilan bir gtamaya gore 1996
yilinda 180 milyar USD duzeyinde olan KTT, KTBT, RSTBY gibi islemlerin toplam
hacmi 2006 yil itibariyla 20 trilyon USD’yisan bir biayuklige ulgmistir.

Grafik 12'de gorilen 2006 yilina gkin tutarin % 32,9'u tek vaga iliskin

KTT'den, % 3,1'it KTBT'den, % 1,3’ KSO’dan olmustur. Bu oranlardan hareketle bir

hesaplama yapilginda, argtirmaya katilan finansal kurularda, kredi turevleri olarak
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adlandirilan glemlerin hacminin 2006 yili sonu itibariyla 7,5lfdn USD'’yi aan bir
blyuklige ulatigl sonucuna variimaktadir. Gorulgcgibi, KTT adeta kredi trevi olarak

kullanilan tek enstriman konumundadir.

ISDA'nin ilk olarak 2001 yili Haziran ayi itibatey baglattigi ve Uye kurulglardan
bilgi alarak yapttl aratirma sonuclarn kullanilarak tarafimizca gluulan KTT'nin
nominal tutarinin gedimi Grafik 13’de verilmektedir. Gortlegegibi, 2003 yilindan 2007
yilina kadar KTT’nin glem hacmi bir 6nceki yila gére % 100 oraninda akdtylumigtar.
Ancak, 2008 yilinda da ciddi bir gliis ortaya cikmgtir. 2009 yili Haziran ayi itibariyla ise
KTT’lerin nominal tutarinin 31,2 trilyon USD buytikitinde oldgu, bunun 15,8 trilyon
USD tutarindaki kisminin koruma satin alinmasitg4 irilyon USD tutarindaki kisminin
da koruma satilmasina yonelik dizenlgndie net koruma satin alinan tutarin yakia

400 milyar USD duizeyinde gercekligi gorulmektedir.

Grafik : 13 — KTT'nin Nominal Tutarinin Geli simi (Trilyon USD)
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0,9 2,19 )
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Haziran

Kaynak : 20.03.2010www.isda.org “Summaries of Market Survey Results’dan

tarafimizca hesaplansgtir.

Ingiliz Bankalar Birlgi'nin arastirmasindan, 2008 yili sonu itibariyla, kredi tiirev
piyasasinda koruma alicisi olarglem yapan taraflarin % 54’tnin bankalardarstoigu
sonucu ¢ikmaktadir. Bu bankalarin % 36’si alimmsaamacl glemler, % 18'i de kredi
portfdyleri icin koruma satin almak Uzere taraf aktadir. Koruma saticisi olarajtedme

taraf olan bankalarin orani ise % 40’dir. Bu baakal da % 7’si kredi portfoyleri, % 33’0
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de alim-satim amagclslemler icin koruma satmaktadir (Barret ve Ewan, 200-18).
Diger buyuk aktor ise “Riskten Korunma Fonlari (Hedgends)’dir. S6z konusu fonlar
koruma satin alan tarafta % 28’lik, koruma sataafta da % 31'lik bir paya sahiptir. Bu
sonugclar, beklenilg gibi, bankalarin kredi riskinden korunma ya daddrriskini yonetme
amacityla kredi turevislemlerinden yararlandiklarini ve dolayisiyla, ECE@4:19)'nin
2004'te yaptg calsmada ulailan kredi tirevi piyasasinin bankalarin hakimiydéa
oldugu bulgusunun gecerlini koruduzunu gdstermektedir. ECB’nin atamasina gore
belirli bir uzmanlik alaninda yunlasan ve yaygin kredi nyierisi olmayan bankalar
risklerini yaymak icin koruma satmakta, gigk konularda faaliyet gosteren ve gbéri
tabani geniolan bankalar ise koruma satin almaktadirlar (EZZB®4:20).

Kredi olayinin gerceklgnesi durumunda koruma satan ve satin alan taraflar
arasindaki 6demelerin % 73’0 fiziki teslimat ile rgeklesmektedir (Barret ve Ewan,
2006:25).

3.4.2. Kredi Turevlerinin Kullanimina ve Etkilerine iliskin Ampirik Bulgular

Bankalarca kredi tirevi kullaniminin kredi arzietindeki etkisine ikkin Hirtle
(2008) tarafindan yapilan cghada, kredi turevlerinin daha ©Once tahsis edilmi
(kullandirimi taahhdt edilen) kredi limiti bulunmeay buyuk sirketlere yeni kredi

kullandirimlarinin artmasina yol agtisonucuna ukalmistir.

Arping (2004) tarafindan kredi korumasi ile borerme ilgkisi Uzerine yapilan
calismada, kredi tdrevlerinin kot niyetli borclgirketleri temerrite dgmeye veya
tasfiyeye gitmeye zorlayarak muhtemel zararlargikaor¢ verenlere koruma @adigi ve
bdylece,sirketlerin yoneticilerinin guduleri ile bor¢ verdaraflarin ¢ikarlarinin ortak bir
noktaya getiriimesinin kolayfigi ve ayrica, bor¢c veren taraflarigirketlerin
gozetimindeki etkinliklerini arttirdgyn  seklinde 6zetlenebilecek sonuclar ortaya

konulmustur.

Morrison (2005) ise calmasinda, kredi tdrevlerinin bankalarin  kredi
portfoylerindeki migterileri izleme isteklerini azaltagg bunun da banka varliklarinin
alinip satildg ikincil piyasada likit olmakla birlikteeffaf olmayan bir forum okmasina

neden olaga gorisini ortaya koymgl ve kredi tlrevi piyasasinin yatirirm yapilabilir
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derecenin altinda bonolar ihra¢ edilmesine ve ktédevlerinin de bankalarin aracilik

fonksiyonlarinin ve boylece refah azata yol acabileggni gorisinu ileri sirmigtir.

Nicolo ve Pelizzon (2008)'un bankalarin yeteringdfaf olmayan kredi tirevi
piyasalarinda ve belli bir tutarda sermaye bulunguytikimluligl altinda optimal kredi
turevi kullanim kararini nasil verdikleri sorusunargtiran calgsmalarinda, kredi
kullandiran taraflara en uygugekilde bilgi veren kredi tlrevi sozlmesinin, temerrit
tutarinin belli bir gigi gecmesi halinde ceza uygulanmasi gibi bir yaptidngéren sepet
KTT oldugu ve piyasaninseffaf olmamasindan dolayr bankalarin vadedeki rigk
kendilerini b&lamayabilecekleri icin de en uygun bilgiyi vereredr tirevi sdzlgmesinin

dizenlenmesinin ¢cok maliyetli olagagorisi ortaya konulmsgtur.

ABD’de 1999-2005 yillari arasinda faaliyet gosteve bilanco buyukligl (defter
degeri itibariyla) 1 milyar USD’nin Uzerinde olan BaakHolding Sirketlerinden (Bank
Holding Company) orneklem grup eturularak kredi turevleri ve TBY gibi menkul
kiymetlestirme islemlerinin etkileri Gzerine Minton ve gerleri (2008) tarafindan yapilan
argtirmada, sermayesi gucli ve kagiliyiksek bankalarin koruma alicisi konumunda
olmadgi, riskli varliklara kagi sermayesi az ve likiditesi sinirli olan bankalakoruma
alicisi oldgu, kendilerini mevduatla fonlayan bankalarirgeti bankalara gore koruma
alimini daha az tercih eitj yabanci para cinsinden kredi kullandiran bankal&oruma
alimina yoneldii, bankalarin daha az sermaye ilgelerini arttirmaya katkida bulungu
ancak ayni oOlcude mali gamligin arttgr hususunun ise tagtmali oldyu sonucuna
ulastimistir.

Kredi tUrevlerinin bankalari daha fazla risk almagonlendirip yonlendirmegine
iliskin Instefjord (2005) tarafindan finansal sikintaligetlerine dayali basit bir model
kurularak yapilan cajmada, kredi turevlerinin, fiyat esnekliyiksek kredi drinlerine
dayali bir piyasada agresif politikalar uygulayarankalarin finansal bakimindan

sagzlamliklarina yonelik potansiyel bir tehdit glurdusu gorisu ileri stralmigtar.
Shao ve Yeager (2007) tarafindan kredi tirevieriABD’de faaliyet gosteren

BHS'nin risk, getiri, sermaye ve bor¢ verme stratejilézerindeki etkisi Gzerine yapilan

bir aragtirmada, kredi ttrevi kullaniminin bankalari datzar@kli kredilerden riski daha
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fazla olan ticari ve kurumsal kredi kullandirimlaal yonlendirdii, koruma satin alan
bankalarin risk ve getirileri azalirken riske duyasermaye dizeylerinin ylksefl
koruma satan bankalarin ise riskleri grttgibi riske duyarli sermaye dizeylerinin de
koruma satin alan bankalardan daha fazlagartte kredi portfoylerinin yapisinda bir

degisiklik olmadigi seklinde 6zetlenebilecek bulgulara glenistir.

Allen ve Carletti (2005) yaptiklari agtgrmada, bankalar ile sigortsirketleri
arasinda kredi turevleri aragiyla kredi riski transferinin bankalarin dizenkidite talebi
ile karsilasmalari halinde yararli olabilegeancak 6zel bir likidite riskinin ortaya ¢ikmasi
ve bu riski bankalararasi para piyasasi ile hetigelezorunda kalmalari halinde sikintinin
hem bankaciik hem de sigortacilik sektérine deilglyecesi ve kriz riskinin

artabilecgini gostermglerdir.

Kredi riskinden korunmaya yonelik kredi tirevienrbulunmasi durumunda riskili
bir kredi portféyinin mevduat ve kredi piyasasindafitimal banka davragini nasil
etkiledigine iliskin Broll ve digerleri (2008) tarafindan yapilan gahada kredi riskinden
korunmaninsekli ve buyukligunin banka yoneticilerinin tercihleri, risk prinkiredi faizi

ile riskten korunma enstrimaninin varyansina géfielendigi ileri strdlmugtar.

Aschcraft ve Santos (2006)'un smmamasinda, kredi tdrevlerinin sendikasyon
kredisi kullandirnmlarinda ve kaldira¢ oranlarindidisa yol actgl gorilmi ancak, bu
artisin - sendikasyon kredilerinin  spread’lerinden ya dé&atf dii  unsurlardan
kaynaklandgini gosterecek bir bulgu elde edilemetini

Norden ve Wagner (2008)in cgnasinda ise 2000-2005 yillarinda kredi
spread’lerindeki aylik dgsmelerin % 25’inin KTT spread’lerindeki @smeler sonrasi
ortaya ciktgl, KTT spreadlerinin kredi faizlerini belirleyen émli bir faktor oldgu, KTT
fiyatlarinin krediye 6zel bilgileri icerdi icin KTT piyasasindan gelecek yeni bilgilerin ¢cok
hizli bir sekilde krediler ile ilgkilendirildigi ve kredi tlrevi piyasasinin bankalarin kredi
fiyatlama davraniarini etkileyerek ekonomideki finansman kararkazerinde belirleyici

bir rol oynadgl sonucuna varilmtir.
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BOLUM IV
BANKACILIKTA KRED 1 TUREVI KULLANIMININ
HISSEDAR DEGERINE KATKISI

Firmalarin ve ayni zamanda finansal yonetimin arfi@enanin bugunki dgerini
hissedarlar acisindan maksimum kilmakgeklinde tanimlanmaktadir (Ercan ve Ban,
2005:14). Ancak, bir firmanin buginki @inin hesaplanmasi firmanin nigghe uygun

degsreleme ¢cakmasi yapilmasini gerektirmektedir.

Bir varligin “deger”inin belirlenmesi dgerleme faaliyetini olgturur. Degerleme
“para dsindaki iktisadi varliklarin dgerinin para olarak belirlenmesi, bigletmenin bina,
arsa, makina-techizat, mal stoku vseklindeki toplam aktiflerinin dgerinin takdir ve
tahmini” seklinde tanimlanmaktadir (Seyigla, 1992:142).

Onceki bolimde gorildiii gibi bankalar faaliyetlerini strduriirken 6zelékl
sermaye yeterlii yukumluliguinu dikkate alarak hareket etmek zorundadirgdbe
maksimizasyonu, turgirket yoneticileri i¢in oldgu gibi banka yoneticileri icin de gegerli
bir amactir. Ustelik, bu amac bankalar igin ©ongénilyikimliliklerin getirdi
sinirlamalar altinda karar alinirken gb6zetimek wwondadir. Bu  acidan
degerlendirildiginde, kredi turevlerinin kullanim hacminin buyuUgline iliskin verilerden
hareketle kredi tlrevleri sermaye yeteglilyikimlaligiinin azaltiimasini giadigi gibi
banka dgerini de arttirigeklinde genellemeye gidilebilir.

Bu gorgiun gecerlilgini test etmek amaciyla TBS'de yeralan bir bankanin
bilangosu Uzerinden varsayimsal olarak salt kréacevi kullanilmasi ve kredi turevi ile
azaltilan sermaye yukuml@ini dguracak tutarda ilave kredi kullaniimasi durumlaand
hissedar dgerinin nasil etkilenegg degerlendirilmistir. Degerlendirme esas olarak banka
disindaki kkilerce yapilabilecek olan tahmini hissedageie ve banka icindeki kilerce
daha d@gru bir sekilde tespit edilmesi mumkin olan kredi portfoyindeserindeki
degisim kasilastiriimak suretiyle yapilngtir. Ayrica, risk ayarli performans 6lgim
gostergelerindeki dgsime de bakilmytir.
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4.1. Kredi Tarevi Kullaniminin Hissedar Degerine Katkisi

Bir firmanin hisselerini satin alacak taraflargdbolarak firma tarafindan agiklanan
bilgileri kullanarak hisse derini belirlemektedir. Firmanin bir finansal kurglelmasi
durumunda dgerin belirlenmesi daha da zagtaaktadir. Orngin, alici taraflar ancak
banka tarafindan aciklanan bilgiler dlcistiinde knaalitfoyinin kalitesi hakkinda fikir
sahibi olabilmektedir. BFer bir deygle, banka dundaki kkilerce bankanin kredi portfoyu
hakkinda tim bilgilere sahip olmadan tahmini birgete hesaplamasi yapilmaktadir.
Bankalar icin uygun bir dgrleme modelinin secilebilmesi ve ayrica,geidemelerin
sglam bir temele oturtulabilmesi icin finansal kurglara 6zgu farkhliklar gézden

kaciriimamalidir.

4.1.1. Finansal Kuruluslari Degerlemenin Zorlugu

Sirket dezerlemesinde oldiu gibi, finansal kurulglarin deggerlemesinde de amac
bu kurulglarin uygun ve makul piyasa ghxinin tespit edilmesidir. Uygun ve makul
piyasa dgeri ise; piyasada varliklarin geri konusunda tam bilgiye sahip istekli alicilarin
ve saticilarin herhangi bir zorlama olmadan, sdmika varlik icin piyasada takdir ettikleri

alim satim dgeridir.

Ancak, finansal kuruklarin ve Ozellikle de bankalarin finansal olmayan
kuruluslara gore sgagida Ozetlenen farkli yanlari bunlarin géeglemesinde birtakim

gucliklere yol agcmaktadir.

- Finansal olmayan kurujlar 6zsermayelerinin yanisiragsayacaklari borclar ile
yatirirmlarini finanse ederek glerlerini yikseltebilmektedirler. Dolayisiyla, burkiluglar
icin sermaye, borc ve 6zsermaye toplamini ifadesktedir. Finansal kuruilarda ise borg
sermaye kayna olarak dgil faaliyetlerin strddrilmesi icin gereken bir hamadde gibi
degerlendiriimektedir.  Ayrica, bir bankaya yatirilan ewduatin bor¢ olarak
degerlendiriimesi halinde bankanin faaliyet gelirlenityani isletme hasilatinin da mevduat
sahiplerine 6denen faiz 6ncesi tutarlar Uzerindelirlenmesi gerg@ ortaya cikabilecek

olup bir banka icin bu nitelikteki faiz 6demelerekt ve en buyidk gider kalemini
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olusturmaktadir. Ote yandan, borclarin bir sermaye unsalarak kabul edilmesi
durumunda bankalarin faaliyetlerini strdurilebilmek daha fazla borg talep etmek ve
bdylece, finansal olmayan kurglara gore daha yiksek kaldira¢c orani ile spaak

zorunda kalacaklarinin da gézden kaciriimamaskgesktir (Damodaran,2009:4).

- Bir bankanin dgerlemesi yapilirken kredi kalitesini belirlemek okta guctir.
Bankalarin bilancolarinda tahsilinde sorunlagaysbilecek krediler olabilir ve bunlar
ileride tahsil edilebileggé ya da ikincil piyasada satilabilegiedUsiincesiyle takipteki
alacaklar icerisinde siniflandiriimayabilir. Ayrjcakredi portfoyuniun dgeri, faiz

oranlarindaki dgisime ve kredi kullananlara Bh olarak da dgisebilir.

- Finansal olmayan kurularda sermaye giderleri ve gatha sermayesi ile 6lctlen
yeniden yatirim tutarini bankalarda 6lgmek oldug@attr. Bir Grindn geftiriimesine ya
da makine techizat gibi varliklara yatirrm yapanalab sirketlerinin aksine finansal
kuruluslar, marka ve beeri sermaye gibi maddi olmayan duran varliklararyat yaparlar
ve bunlari da finansal tablolarinda faaliyet gidgeeklinde siniflandirirlar. Hatta, bir
bankanin nakit akitablosunda sermaye harcamasi olarak ¢ok az lir gdgttilebilir ya da
hi¢c gorulmeyebilir ve bununla Blantili olarak da amortisman giderlerinin diizeyk¢o
disuk tutarlarda gercekgebilir. Ayrica, bir bankanin bilangosunun biyutk kismi dénen
varlik ve kisa vadeli yukumlaluk siniflandirmasigiaebilecei icin isletme sermayesini
tanimlamak ve dolayisiyla yeniden yatirim oranialiremek de mimkin olmayabilir.
Yeniden yatirirm orani belirlenemégdizaman da beklenen buyime oranini ve nakit

akislarini tahmin etmek neredeyse imkansiz hale gélebil

- Faiz oranlarinin vadeye gorgrisi yukari d@ru ezimlidir. Bir banka, fonlarini 3
yil vadeli kredi olarak kullandirirsa ve bu kullanchin finansmanini bir yilik mevduat
toplayarak gercekitirirse, kisa ve uzun donem faiz oranlari araswyafdis eslestirmeden
dogan bir kazanc elde eder. Ancak bu goranim, ilk gtakaldatici olacaktir. Cunk, bir
yillik saglanan kaynak, ikinci yilin anda, farkli bir faiz orani ile yenilenebilir. Buanin
da, cari faiz oranlarindan yuksek olmasi halindalyaeslestirmeden sglanan kazang

yapisi terse donebilir.
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- Derecesi ulkeden ulkeye glgse de finansal kuruflar finansal olmayan
kuruluslar ile kasilastirildiginda ¢ok siki dizenleme ve denetime tabi tutulun B

duzenlemelerin etkilerinin de dikkate alinmasi gere

- Finansal kurulglarin gelirlerini ve varliklarinin dgerini 6lgmede esas aldiklari
muhasebe kurallari finansal olmayan kugldva gore farkhidir. Finansal kurglarin
varliklarinin buyuk bir bolimid finansal araclardaslusmakta ve bunlarda buyuk
cogunlukla piyasa fiyati ile deerlenmektedir. Ozsermaye getirisi, finansal olmayan
kuruluslar icin varliklara yatirilan 0zsermayenin getinisifade etmekte iken finansal
kuruluslar icin ayni durum s6z konusu glelir. Zira, finansal kurulglarda 6zsermayenin
defter dgeri bglangicta yatirirm yapilan varlik tutariniglegincellenmg piyasa dgerini
ifade etmektedir. Ote yandan, ihtiyatli davranankadar kredi portféylerinden muhtemel
tahsil edilemeyecek krediler icingir bankalara gore daha fazla bk ayirir. Bu da iyi
donemlerde s6z konusu bankalarin agiklanan kantediigmesine neden olur.

4.1.2.Bankalarda Hissedar Dgerinin Tahmini ve Kredi Turevi Kullaniminin
Etkisi

Firma dgerlemesinde veya herhangi bir varlideserlemede finansal olarak
“Yatinnmcilar bugin itibariyle firmaya belirli bitutarda para yatirmaktadir. Yatirilan bu
paraya kagilik gelecekte, bugiinkt paragiyle, ne kadar kazanacaklardir ?” sorusunun
cevabil aranmaktadir. Bu nedenle herhangi bir fialavarlik icin bir bedel 6denirken, s6z
konusu varliktan gelecekte beklenilen nakit akimiar belirlenmesi gegg ortaya
cikmaktadir (Ercan ve Ureten, 2000:20).

Finans teorisyenleri tarafindan Gzerinde kikb® en temel gorj bir firmanin
degerinin, gelecekteki temettilerin bugunkigdene git olmasidir. Gelecekte beklenen
yontemlerdir. Zira, INA'ya dayali yaklaimlarda da temel varsayim, bigldtmenin
degerinin, kletmenin gelecekte yarataganakit akimlarinin buginki derine it
olacadir. Nitekim, Palepu, Bernard ve Healy (1997)'mialismasinin sonuclarina gore
de, gelecekteki temettulerin bugiinkigde ve gelecekteki nakit akimlarinin bugunki
degeri yaklgimlari, (serbest nakit akimlarinin sonucta firmafi@mdan ortaklara datilan
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tutara dger olarak git olmasi kagulu ile) firma deeri olarak birbirlerine ¢ok yakin
sonuglar vermektedir (Ercan ve Ureten, 2000:13).

INA’'ya dayali yaklaim ile firma deerinin hesaplanmasinda iki yontem
kullaniimaktadir. Bunlar FCFEve FCFE yontemidir.

Yuksek kaldiraca sahip ya da kaldirac dizeyingidieme agamasinda olan
firmalarin dgerlerinin tahmininde kullanilacak en iyi yontem HEC#r. Zira, borg
O0demelerinden ya da yeni borclanmalardan kaynakldraeketlilikler nedeniyle ayni
kosullarda FCFE’nin hesaplanmasi oldukga zordur.

FCFE'de ise bor¢ odemeleri sonrasindaki nakit &mma bakilmakta ve
dolayisiyla, gercek bir nakit akimi 6zglliaranmaktadir. Buna kan, FCFF varsayimsal
olarak eer bir firmanin borcu ve bu BEamda bor¢ 6demeleri olmaginda firmanin nakit
akimlari ne olur sorusuna cevap aramaktadir. Falakgrulularin finansal olmayan
kuruluslardan farkhliklarinda vurgulangh gibi bankalar icin mevduat ve alinan krediler
seklindeki borclar sermaye kay#aolarak dgil faaliyetlerin sirdirtlmesi icin gereken
adeta ham madde gibidir. Dolayisiyla, bankalar igorcun ya da bor¢ 6demelerinin
olmamasi gibi bir durum s6z konususddir.

® Firmaya serbest nakit akimlar yadlainda, firmadan hak sahibi olanlara yapilan tirkitna
akimlarinin toplami esas alinir. Serbest nakit &amn tutari iki farkli yontem ile hesaplanir.

Ik yontemde, hissedarlarin yanisira borg vererkeedj verenlere, inra¢ edilen borglanma araci
sahiplerine) ve imtiyazli pay sahipleri dahil olecgekilde firmanin tim yatirimcilar icin nakit
akimlari dikkate alinmaktadir.

FCFF = FCFE (Ozsermayeye serbest nakit akimlari)
+ Faiz giderleri (1- Vergi orani)
+ Anapara geri 6demeleri
- Yeni borglar
+ Imtiyazh hisse senedi kar paylari

ikinci yontemde ise faiz ve vergi Oncesi karin verngg yeniden vyatirim ihtiyaci ile
netlsstiriimesinden hareketle firmaya beklenen serbekit m&imlarinin tutari hesaplanmaktadir.

FCFF = Faiz ve vergi 6ncesi kar (1-Vergi orani)
+ Amortismanlar
- Sermaye harcamalari
-A Isletme sermayesi
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Ote yandan, yine finansal kurglarin farkliliklarinda aciklangi gibi bankalarda
sermaye harcamalarinin wgdetme sermayesinin tutarinin 6lgulebilmesi ve bgldrada,
gelecekteki biyume icin yeniden yatirim tutarinetidenmesi olduk¢a zordur. Sermaye
harcamalari vesietme sermayesindeki gigimler belirlenmeden de FCFFnin tahmin

edilmesi mumkun dgldir.

Bu nedenlerle, banka gerinin belirlenmesinde FCFE modelinin kullaniimasi

Onerilmektedir.

4.1.2.1.0sermayeye Serbest Nakit Akim Yontemi iledhka Dezerinin
Hesaplanmasi

FCFE'nin hesaplanmasi, uygulamasi ¢cok kolay véikphar degerleme tekrgidir.
Ancak bu yaklaim finansal kurumlar hari¢, FCFF kadar faydaliyaklasim dezildir.

Damodaran (2002), FCFE tutarini Denklem 21'de dayil sekilde

hesaplamaktadir.

Denklem 21- FCFE = Net Kéar (Net Income) — Net Sermaye Harcamgldet Capital
Expenditures) — Nefsletme Sermayesindeki Bigim (Change in Non-Cash Working
Capital) + Net Borglanmalar (Debt Repaid — NewtDéssued)

Bankalarda sermaye harcamalarinin vgletine sermayesinin tutarinin
Olculebilmesinin gucl@gi nedeniyle Copeland ve gdirleri (2000; 430) FCFE tutarinin
Denklem 22’de gosterildi sekilde hesaplanmasini dnermektedir.

Denklem 22 - FCFE = Net Kar — (Kullanimlardaki arglar [Aktif kalemlerdeki

artislar]) + (Kaynaklardaki artilar [Pasif kalemlerdeki arglar])

Copeland ve derleri tarafindan onerilen Denklem 22'nin kullanamdaki ve
kaynaklardaki arglar kalemlerinin, bir bankanin belli bir donem agal itibariyla
dizenlenebilecek fon akim tablosundan elde editedsl mumkindir. Dolayisiyla, daha
uygulanabilir bir modeldir.
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FCFE'de temel amag 6zsermayeye nakit akimlarirtaritun hesaplanmasi olgiw
icin iskonto orani olarak 6zsermaye maliyeti kullavaktadir.

Ozsermayenin maliyeti ise CAPM ile hesaplanabiltedk. CAPM’e gore,
O0zsermayenin maliyeti, firmanin sistematik risket@) ile piyasa risk priminin ¢arpiminin,
risksiz menkul kiymetlerin getirisi ile toplamingiteoldugunu ifade eden Denklem 23’teki

esitlik kullanilarak hesaplanmaktadir.

Denklem 23 - Ke=ri+ B8 X (frm—1)
Ke = Ozsermaye maliyeti
It = Risksiz faiz orani
B = Firmanin beta katsayisi
(rm—1r¢) = Piyasa risk primi

Risksiz faiz orani olarak 6denmeme riski olmayamienkul kiymet veya menkul
kiymetlerden olgan bir portfoyin getiri orani esas alinir. Copel&h896; 267) on yillik
hazine tahvillerinin faiz oraninin kullaniimasiravsiye etmektedir (Ercan ve Ureten,
2000:67). Zira, on yillik sire firmanin gerini belirlemede kullanilan nakit akimlarinin
suresi ile uyumludur. Ayrica, daha uzun sureli,e§im 30 yillik, faiz oranlari yerine on
yillik faiz oranlarinin kullanilmasinin nedeni eadiyondaki beklenmedik ggthelere kagi
daha az duyarh olmasi ve likidite priminin otudlij tahvillere gore biraz daha sliik

olmasidir.

Piyasa risk primi ise piyasa portfoylniun beklemstirisi ile risksiz faiz orani
arasindaki fark olarak tanimlanmaktadir. CAPM muondid risk primi hesaplanirken, hisse
senetlerinin gecngieki ortalama getirileri arasindaki fark kullanilktadir. Copeland’in
(1996:268) hesaplamasina gore ABD’de firmalar ipigasa risk primi % 5 ile % 6
arasindadir (Ercan ve Ureten, 2000:65). Bu orakeléitin daha az veya daha c¢ok riskli
olmasina gore farklifgnaktadir. Damodaran’in hesaplamasina gore (1996 r@5in risk
primi Almanya veisvicre gibi ABD’ye gore daha az riskli ulkelerde 3% — 4 arasinda
iken Guney Amerika, Dgu Avrupa ve Japonya gdndaki Asya ulkelerinde % 7,5 — 8
arasinda dasmektedir (Unlii, 2004:36). Turkiye icin de piyasskrprimi tahmin edilirken,
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benzer riske sahip ulkelerdeki, risk primleri dikkalinarak, USD bazinda yakilk, % 5-

8'ler civarinda bir oranin kullaniimasi uygun olktea

Bir hisse senedinin betasi, 0 hisse senedinin zagiadeki getirisinin gosterdi
degiskenlikle, piyasadaki der hisse senetlerinin getirilerinin glgkenliginin birlikte
hareket etmesi goz dnine alinarak Denklem 24’déewvessitlik kullanilarak hesaplanir.

Kovaryans (hisse senedinin getirisi, piyasa gajiris
Denklem 24—Beta () =

Varyans (Hisse senedinin getirisi)

Beta katsayisinin tahmin edilmesi, ilgilrketin hisse senetlerinin piyasaddem
gorup gérmemesine pla olarak dgismektedir. EBer sirketin hisse senetleri borsaddem
goruyorsa (halka acik ise), hisse senediglem gordigl pazarin ve hisse senedinin
getirisi esas alinarak Denklem 24’de verilaitli& ile kolayca bir hesaplama yapilabilir.
Ancak, sirketin hisse senetleri borsaddem gormuyorsa (halka kapall ise) borsadam
goren ve ayni sektérde faaliyet gosteren ticark ne faaliyet kaldiraci Rgaminda
karsilastirilabilir nitelikte olansirketler icin hesaplanacak beta katsayilari esasalbilir
(Sariaslan ve Erol, 2008:219; Ercan vgedieri, 2006:20; Gurbuz ve Ergincan, 2004:85).

Beta katsayisi sistematik riski olcer. Bu katsayenkul kiymetin, piyasadaki
hareketlilik kagisinda, hangi yonde hareket edgnegosterir. Beta katsayisi bir ¢cok hisse
senediicin, 0,5 B < 1,5 aralginda dger alir. Bu katsayi, finansal varlik getirisinirgzar
portféylnin getirisindeki dgsmelere kagi ne derece duyarli olgunu gostermektedir.
Betanin 1'den biyidk olmasi durumunda hisse getirisidesiskenligi piyasa getiri
degiskenliginden daha fazladir. Ayngekilde betanin 1'den kig¢ik olmasi hisse getirisi
degiskenliginin piyasa getirisinden dahagik oldusunu gostermektedir.

Bu sitliklerden elde edilecek veriler kullanilarak fiendeseri izleyen sayfada

verilen Denklem 25’dekiglik ile hesaplanmaktadir.

t=n
Denklem 25— Ry= )’ FCFE |, R R FCFE, .,
= @+k) (L+k,)" (k.n-g,)
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FCFE =t doneminde FCFE tutari

ke = Ozsermaye maliyeti

Pa = n doneminde firma geri

th = n déneminden sonsuza kadar biylime orani

ken = n doneminden sonsuza kadar 6zsermaye maliyeti

FCFF ya da FCFE ile firma gerinin tahmininde firmanin mevcut durumu analiz
edilir, bu analiz sonuclarina gore finansal projgdsiar hazirlanir, ardindan hesaplanacak

iskonto orani kullanilarak ger hesaplamasi yapilir ve gilan sonug¢ dgerlendirilir.

Firmanin mevcut durumunun analizinde, gegtyillara iliskin finansal tablolar
hesaplama yapilacak tarih itibariyla gercek matudw ve faaliyet sonuclarini yansitacak
sekilde duzeltilir ve bilango kalemlerinin gigim trendleri hesaplanarak firmanin faaliyet
gosterdgi sektor ile kagilastirilir.

Firma yonetiminin hedefleri, izlemeyi giind(gu stratejiler ve olasi yeni projeler
ile mevcut durum analizinden elde edilen verildikdie alinarak senaryolar hazirlanir ve
bu senaryolara gore projeksiyon doénemi ve projekdgrda kullanilacak varsayimlar
belirlenir. Sonra da projeksiyonlara gore nakitnalarinin tahmini tutarlari hesaplanir.

Nakit akimlarinin iskonto edilmesinde kullanilacakgddeme modeline uygun
iskonto oraninin hesaplamasinda esas alinacgikkdaler belirlenir ve bu dgskenlere
gore bir oran hesaplanir. Projekte ediimakit akimlari ve devam edengde (continuing

value) belirlenen iskonto orani ile buginkigeee indirgenir.

Bu gamalar sonrasinda hesaplanan indirggrdater tutari ile ger firmanin hisse
senetleri borsada alinip satiliyor ise borsa fiylatiyle bir durum gecerli gdse diger
yontemler ile hesaplanan gk tutari kagilastirilarak projeksiyonlarin tutarlgi

degerlendirilir.
Hem konuyu Orneklendirmek hem de Copeland vgerteri (2000) tarafindan

Onerilen modelin gecerlgini test etmek icin izleyen sayfalarda Akbank’ingddemesi

yapiimstir.
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Akbank’in 2009 yili faaliyet raporunda agiklanaratejik hedefleri arasinda uzun
donemde o©zsermaye getirisini asgari % 20 dizeygeleeklgtirme ve toplam aktif
itibariyla TBS’de % 13 diizeyinde olan pazar payni8’e ylkseltme yeralmaktadir.

Bu sekilde aciklanan stratejik hedeflerin yanisira fiisa projeksiyonda kullanmak
amaclyla Akbank'in ve TBS’nin 2004, 2005, 2006, 20@008 ve 2009 yili sonlari
itibariyla gerceklgen toplam aktif, toplam kredi, 6zkaynak ve toplaasip tutarlari 2003
yili bazh Tuketici Fiyatlari Endeksinin 2009 yisonu dgeri ile dizeltilerek yeniden
hesaplanngive bu dgerler Gzerinden belirtilen tutarlarin gerek TBSeajese Akbank igin
ortalama ary oranlar hesaplangtir. Hesaplanan ortalama artoranlar Tablo 11'de

verilmektedir.

Tablo : 11 - FCFE Modelinde Kullanilan Deiskenlerin Ortalama Arti § Orani

TBS Akbank Projeksiyon
Krediler % 23,8 % 18,7
Toplam Aktif % 14,2 % 15,0 % 15,2
Ozkaynaklar % 13,1 % 11,6 % 12,5
Toplam Pasif % 14,8 % 16,3

FCFE tutarlarinin iskonto edilmesinde kullanilac@kzsermaye maliyetinin
hesaplanmasinda, Mayis 2009'da ihra¢ edilen ve gasa USD olan 07.11.2019 vadeli
tahvilin kupon faiz oranlarinin % 7,5 olgw (Hazine Mustgarhigl, 2009:23) dikkate
alinarak risksiz faiz orani % 7,5 olarak aligm

http://www.isyatirim.com.tr/LT_isadata2.as@dresinden elde edilen 2008 yilistvalan

2009 yili sonuna kadar Akbank hisse senedininistanbul Menkul Kiymetler Borsasi
(IMKB) 100 endeksinin giinlik ikinci seans kapgtiyatlari kullanilarak Excel aracgiyla
gunltk getiri orani hesaplanghr. Gunluk getiri orani, s6z konusu oraninin héesaghg)
gunidn kapasi fiyati (Pu) ile 6nceki gunun kapagifiyati (P) arasindaki farkin dnceki
gunun kapasifiyatina bélinmesi ile elde edilgtir. Excel'in Araclar menusundeki (Tools)
Data Analizi (Data Analysis) alt menustinde bulumegresyon hesaplama fonksiyonunun
yardimiyla Akbank’in vdMKB 100'(in gunliik getiri oranlarinin tamami segillerp deseri
1,307 olarak hesaplangtir. Uluslararasi tahvil icin ddenen risk primirdd0 puan oldgu
dikkate alinarak (Hazine Muserhigli, 2009:23) piyasa risk primi % 5 olarak hesaplaaay
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dahil edilmgtir. Bu veriler d@rultusunda Denklem 23'dekisilik kullanilarak (% 7,5 +
1,307 x % 5) Akbank icin 6zsermaye maliyeti % 14o08ak hesaplanmstir.

Tablo : 12 — AkbankIgin FCFE Tutarlarinin Hesaplanmasi
Devam
Eden
Deger
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018  2@¥910)

Ozsermaye 13.651 15.224 17.026  19.096  21.480 24.202  27.299 .7980 34.735 39.181

Ozsermaye
Getirisi % 18,5 9% 18,5 % 19 % 19,5 % 19,8 % 20 % 20 %20 20% % 20 % 20

Net Kar 2.525 2.824 3.244 3.734 4.265 4.854 5.476 6.176 676.9 7.859

Toplam
Aktif 110.558 130.459 156.551 190.992 236.830 265.250 .7291 320.952 353.047 388.352

Kullanim
Arti si

TBS'de
Payi % 12,1 %129 %141 %156 %17,6 % 18 % 18 %18 18% % 18 % 18

Toplam
Pasif 94.382 112.367 136.232 168.106 211.023 236.124 92%8. 283.894 311.245 341.199

Kaynak
Arti si

FCFE 2.525 909 1.017 1.168 1.344 1.535 1.748 1.971 2.2242.508  62.236

indirgenmis

FCFE 2.215 699 686 691 697 698 697 690 682 675 20.038

TBS’nin toplam aktif buyuklginin o6numuizdeki 10 yilda ortalama % 10
blylyecgi ve Akbank’in da 2015 yili sonu itibariyla % 1&lipazar payina ujacasl
projeksiyonuyla Akbank’in aktiflerinin 2010 yihnd% 16, 2011 yiinda % 18, 2012
yilinda % 20, 2013 yillarinda % 22, 2014 yihinda2% 2015 yilinda % 12, 2016-2019
yillarinda % 10 ve 2019 yilindan sonra da hem TBE'ghayl hem de 6zsermaye getirisi
itibariyla hedeflerin tutturulabilmesi icin % 10ya& % 11 buylyegeg varsayilarak tahmini
toplam aktif tutarlari hesaplangtir. Ozsermaye getirisinin 2010 ve 2011 yillarirfida
18,5, 2012 yilinda % 19, 2013 yilinda % 19,5, 29d¢hda % 19,8, 2015 yilindan itibaren
de % 20 olarak gercelgecesi varsayimiyla bir 6nceki yila gkin 6zsermaye tutarlari
blayutulmtur. Gecmg yillardaki kar d&itim oraninin ortalama % 36 olg dikkate

alinarak her yilin karinin % 36’sinin dagd#dacazl varsayllmgtir. Toplam pasif tutari ise
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tahmin edilen toplam aktif tutarindan 6zsermayanudistlerek hesaplanmgtir. Her yila
iliskin Copeland ve gerleri tarafindan 6nerilen modeli aciklayan Denk2&deki sitlik

kullanilarak tarafimizca dnceki sayfada Tablo 12/dalen FCFE tutari elde edilgtir.

Akbank’'in 2019 yilindan sonra Ozsermaye maliyatifo 12'ye digecesi ve
ortalama buyime oraninin % 10 veya % 11 olarakelésecesi varsayimiyla 2019 yilina
ait FCFE tutari Gzerinden Denklem 25'dekitlegin sg tarafi kullanilarak sonsuza kadar
elde edilecek FCFE tutari hesaplagtmni Bu sekilde hesaplanan ve Tablo 12'de verilen
sonsuza kadar elde edilecek FCFE ve her yila éif-Qtarlari Denklem 23’tekisélik ile
hesaplanarak elde edilen 6zsermaye maliyeti olaeslaplanan % 14,03 orani ile iskonto

edilmek suretiyle indirgenmiFCFE tutarlari hesaplangtr.

Tablo : 13 — Tahmini Sermaye Yeterlilgi Oraninin Gelisimi

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kredi
Riskine
Esas Tutar 71.863 87.408 109.586 133.694 165.781 185.675 204.2224.666 247.133 271.846

Piyasa
Riskine
Esas Tutar 3.317 3.914 4.697 5.730 7.105 7.957 8.753 9.629 5910. 11.651

Operasyonel
Riske Esas
Tutar 11.364 12.710 14.599 16.805 19.193 21.844 24.640 .7927 31.351 35.364

Sermaye
Yeterliligi
Orani %18,7 %17,4 %158 %14,6 %13,4 %13,5 %13,8 %1l4,1 %145 ,%0l4

Akbank’in belirttgimiz projeksiyona gore ujaca aktif buyukl(gl ve 6zsermaye
tutarlarina gore sermaye vyetegili yokimluligiinin sglanip s&lanmayacal da
degerlendirilmistir. 2007, 2008 ve 2009 yil sonu itibariyla kredikine ve piyasa riskine
esas varliklarin toplam aktife (KRET/Toplam Aktié WRET/Toplam Aktif), operasyonel
riske esas tutarin net kara orani (ORET/Net Kasphnnmytir. Bu oranlardan hareketle
KRET/Toplam Aktif oraninin 2010 yilinda % 65, 20¥ilinda % 65 ve 2012 yilinda
% 70’e yukselega ve sonraki yillarda da % 70 dizeyinde seyregiedeRET/Toplam
Aktif oraninin % 3, ORET/Net Kar oraninin da % 48@rak gerceklgecesi varsayimiyla
tahmin edilen 6zsermaye ve kar tutarlarinin toplaimarak tahmini sermaye yetegili
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orani hesaplantir. Onceki sayfada verilen Tablo 13'den goriiigcgibi yaptgimiz
projeksiyonda sermaye yetegiliorani % 8'in ve BDDK’'nin 6ngordgil % 12 hedef

rasyonun Uzerinde gercekieektedir. Dolayisiyla, projeksiyonumuz tutarlidir.

Indirgenm§ FCFE tutarlarinin toplami yani Akbank’in % 10 biyé varsayimina
gore tahmini dgeri 28.468 milyon TL, % 10,5 blyume varsayiminaegise 31.306
milyon TL hesaplanmaktadir. Hissesb@a deeri ise % 10 blyume varsayiminda 7,12 TL,
% 11 buydme varsayiminda 7,83 TL olarak tahminneekitedir. 20 Nisan 2010 itibariyla
kapang fiyati 7,40 ile 7,50 TL arasindalem gordigu dikkate alindiinda Copeland ve
digerlerinin (2000) oOnerdi yontemin ve projeksiyonlarimizin piyasa fiyatioédukca

yakin bir dger tahmini sgladigi sonucuna variimaktadir.

4.1.2.2. Kredi Tirevi Kullaniminin FCFE ile Banka Deserinin
Hesaplanmasina Etkisi

Varsayimsal olarak kredi turevlerinin kullaniimasalinde hesaplanan tahmini
banka dgerinin nasil etkilenegg sorusuna cevap ggfirmek icin Akbank’a ilgkin
finansal projeksiyonlar bu varsayimlara goére reviedilerek yeniden hesaplama

yapiimstir.

4.1.2.2.1. Salt Kredi Turevi Kullanilmasi HalindeTahmini Banka Degeri

Akbank’in portfoyinde K A.'ye, Basel | uygulamasinda % 50, Basel Il
uygulamasinda ise % 100 oraninda kredi riskine eadgklar icerisinde dikkate alinacak,
12 ay vadeli ve yillik % 9 faiz oraninda getiri$aio 1 milyar USD tutarinda ilave kredi ya
da kredi portféoyunin bulungunu ve bu kredinin yilik % 4 maliyetle fonlargdi
varsayimiyla yeniden hesaplama ygptiuzda 2010 yili vergi sonrasi net kari (Kurumlar
Vergisi % 20 olarak uygulanginda) 2.585 milyon TL olarak ({{1.000.000.000 x 9,8
90.000.000 x 1,5 = 135.000.000]-[1.000.000.00004 G; 40.000.000 x 1,5 = 60.000.000]}
—{[135.000.000-60.000.000] x 0,2}) ve bu kar tutamerinden de tahmini gder (% 10
blylume varsayimina gore) 28.602 milyon TL olarasapéanmaktadir.
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Sozkonusu kredi icin merkezi Londra’da bulunan, déecelendirme notuna sahip

X Bank ile kredinin vadesi ile ayni vadeli olmakeiie

Kredinin kullandirimi ile @ zamanli olarak KTT yapilgi ; Yillik 250 baz puan

(% 2,5 oraninda) olmak Uzere alti ayda bir primmési yapildg.

Kredinin kullandirimi ile @ zamanh olarak TGTsiemine girildigi ; Yillik % 9
faiz orani Uzerinden alti ayda bir hesaplanacalt satarli faizlerin X Bank’a
devredildgi, bunun kagiliginda alti ayda bir X Bank’taniBOR + 450 baz puan
(LIBOR + % 4,5) uizerinden hesaplanacagigien tutarli faizlerin aling.

KTBT ihrag edildgi ; X Bank'a IBOR + 450 baz puan Uzerinden KTBT ihrag
edilerek sglanan fon kagiliginda % 9 ile kredi kullandirild

ve Ongorulen kredi olaylarinin gercey@edisi varsayimlarina gore 2009 yil kar tutari

(kurumlar vergisi etkisi de dikkate alinarak) reviedilmek syretiyle yeniden tahmini

degser hesaplamasi yapilgtr.

Buna gore,

KTT islemine taraf olunmasi halinde, 2010 yillinda 25.000. USD
(1.000.000.000 x 0,025) kalhg! 37,5 milyon TL (25.000.000 x 1,5) tutarindaki
prim ddemesine kg olarak 2010 yili varsayimsal kar tutari 2.555lywom
TL'ye diusmekte ve bu tutar tzerinden hesaplanacak tahmimkebaeerinin

28.535 milyon TL duizeyine gerileyegiggorilmektedir.

TGT islemine taraf olunmasi halinde, 2010 yilinda X Bantdplam 90 milyon
USD verilip kagiliginda LIBOR oraninin % 3,25 olgundan hareketle % 7,75
(% 3,25 + % 4,5) faiz orani Uzerinden 77,5 milydSD (1.000.000.000 x
0,0775) alinaga ve boylece, 18.750.000 TL ([90.000.000 x 1,5]7#.500.000

x 1,5]) tutarindaki az gelir tahsilatina @aolarak 2010 yili varsayimsal kar
tutarinin 2.570 milyon TL'ye, bu tutardan harekeétsaplanacak tahmini banka
degerinin 28.568 milyon TL diuzeyine gerileyecgdrilmektedir.
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KTBT ihra¢c edilerek kredinin kullandiriimi olmasi halinde,Sekil 11'de
gosterildgi gibi islem ayni zamanda bir fonlamasKisini de igerecgi icin
kredinin % 4 faizle fonlangs varsayiminin yerini LIBOR + % 4,5 ile fonlama
yapildg! varsayimi alacak ve LIBOR oraninin % 3,25 olageeceklgtigi
varsayimiyla da fonlama maliyeti % 7,75’den hesaplgapildginda modele 60
milyon TL tutarindaki (1.000.000.000 x 0,04 = 4@amWO x 1,5 = 60.000.000)
mevduat faiz gideri yerine 116.250.000 TL (1.000.000 x 0,0775 =
77.500.000 x 1,5 = 116.250.000) tutarindaki faizlegi dahil edilecektir.
Bdylece, 2010 yili varsayimsal net kar tutari 2.54yon TL'ye, tahmini banka
degeri de 28.502 milyon TL duizeyine gerilemektedir.

Tablo : 14 — Kredi Turevi Kullaniminin Sermaye Maliyetine Etkisi

Basel 12 Basel Il
Sermaye Maliyeti 12.627.000 TL 25.254.000 TL
(Kredi Tirevi Kullanilmamasi) (750.000.000 x 0,12 x 0,1403) (1.500.000.000 x 0,12 x 0,1403)
KTT lcin Sermaye Maliyeti 5.050.800 TL 10.101.600 TL

(% 20 Risk Agirli g1 Uygulamasi) (300.000.000 x 0,12 x 0,1403) (600.000.000 x 0,12 x 0,1403)

TGT igin Sermaye Maliyeti 5.050.800 TL 10.101.600 TL

(% 20 Risk Agirli g1 Uygulamasi) (300.000.000 x 0,12 x 0,2403)  (600.000.000 x 0,12 x 0,1403)

KTBT icin Sermaye Maliyeti 0 0

(% 100 Nakit Kagihklr) (Netlestirme Uygulamasi)

Tarafimizca olgturulan Tablo 14'ten, KTT ya da TGFlemi ile s6z konusu kredi

ya da kredi portfoyd icin tahsis edilecek sermagemaliyetinin (% 14,03 olarak

hesaplanan 6zsermaye maliyetini esas galdeda) hem Basel | hem de Basel Il

uygulamasinda (Bolum II'de gérdimuz gibi, standart yakjanda kredi tutarinin en fazla

% 60’hk kisminin kredi tUrevi ile risk azaltimikanu edilebilmesine izin verildi dikkate

alinarak hesaplama yapigtr) % 60 oraninda azaltilabilmesinin mimkin ofaca

133



gorulmektedir. KTBT ile her iki uzka uygulamasinda sermaye maliyetini O'a kadar
distirmek de mumkundur.

4.1.2.2.2. Kredi Tireviile Olusan Sermaye Aggina Karsilik Gelecek Risk
Agirh g1 Tutarinda Ilave Kredi Kullandiriimasi Halinde Tahmini
Banka Dgeri

Salt kredi turevi kullanimi ile banka gkrinin hesaplanmasinda esas alinan
varsayimsal kgullar gecerli iken azalan sermaye yukum§ilie kagilk gelecek kadar
ilave kredi kullandiriimasi durumunagshin tahmini banka deeri asagidaki varsayimlar ile
yeniden hesaplangtir (Yapilan hesaplamada kar tutari Uzerinden ocnekurumlar

vergisi etkisi dikkate alinngtir).

Basel | i¢in varsayim: 300.000.000 USD (1.000.000.000 x 0,5 — 1.00Q@um x
0,2) tutarinda ayni faiz orani (yillik % 9) ilevia kredi kullandirilmy ve bu kredi de ayni

faiz orani (% 4) ile temin edilen kaynak ile fonhatir.

Basel Il icin varsayim: Bolum II'de gordiglimuz gibi standart yakjanda koruma
tutarinin en fazla % 60’k kismi igin kredi tirale koruma satan tarafin risiiaigr —bu
ornekte % 20- uygulanmasi ongorigdinden kredi ile ayni tutarda korumaskiisine
girildigi varsayimiyla 600.000.000 USD (1.000.000.000 X @ @arinda ayni faiz orani
(yilik % 9) ile ilave kredi kullandiriingi ve bu kredi de ayni faiz orani (% 4) ile temin
edilen kaynak ile fonlanrgtur.

« KTT soOzlemesine taraf olunmasi halinde, 2010 yilingkih 25.000.000 USD
(1.000.000.000 x 0,025) kalhg 37,5 milyon TL (25.000.000 x 1,5) tutarindaki
prim 6demesine @ olarak 2.555 milyon TL'ye diecek 2010 yil varsayimsal
kar tutarinin;

- Basel | uygulamasina gkin varsayimda 2.573 milyon TL'ye
({[300.000.000 x 0,09 x 1]5- [300.000.000 x 0,04 x 1]5 —{[40.500.000-
18.000.000] x 0,2} bu tutardan hareketle hesaplanacak tahmini banka
degerinin 28.575 milyon TL'ye
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- Basel Il uygulamasina gkin varsayimda ise 2.591 milyon TL'ye
({[600.000.000 x 0,09 x 1]5- [600.000.000 x 0,04 x 1]% {[81.000.000-
36.000.000] x 0,2} bu tutardan hareketle hesaplanacak tahmini banka
degerinin 28.615 milyon TL'ye

yukselecgi gorilmektedir.

TGT sozlgmesine taraf olunmasi halinde, 2010 yilinda X Bantdplam 90
milyon USD verilip kagiliginda LIBOR oraninin % 3,25 olgundan hareketle
% 7,75 (% 3,25 + % 4,5) faiz orani tzerinden 77iyon USD (1.000.000.000 x
0,0775) alinaga ve bdylece, 12,5 milyon USD kaligi 18.750.000 TL
([90.000.000 x 1,5] — [77.500.000 x 1)Zutarindaki az tahsilata gla olarak

2.570 milyon TL’ye digecek 2010 yili varsayimsal kar tutarinin

- Basel | uygulamasina gkin varsayimda 2.588 milyon TL'ye bu tutardan
hareketle hesaplanacak tahmini bankgedain 28.608 milyon TL'ye

- Basel Il uygulamasina gkin varsayimda ise 2.606 milyon TL'ye bu
tutardan hareketle hesaplanacak tahmini bankeragen de 28.648 milyon
TL'ye

yukselecgi gorilmektedir.

KTBT ihra¢ edilerek kredinin kullandiriimiolmasi halinde, 2.540 milyon TL
olarak hesaplanacak 2010 yili varsayimsal netarinin hem Basel | hem de
Basel Il uygulamasi icin gecerli olmak Uzere 2.588/on TL'ye, bu tutar esas
alinarak hesaplanacak tahmini bankagede ise 28.608 milyon TL'ye
yukselmektedir (Basel Il uzgessinda da nakit teminatli olarak dikkate alinmasina
izin verildigi icin her iki uzlgl uygulamasinda ayni tutarda yani 800.000.000
USD kredi kullandirildgl varsayilimstir).
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4.1.3. Dgerlendirme

Salt kredi turevi kullaniimasi ve ilave kredi laidirilmasi varsayimlarindaki

kosullar gecerli olmak tzere yagtmuz tahmini banka geri hesaplamalarinin sonuglari

Tablo 15'de verilmektedir.

Tablo : 15 — Kredi Turevi Kullanimin Tahmini Banka Degerine Etkisi

Yeni Kredi
Kredi Tlrevi Salt Kredi Turevi Kullandiriimasi
Kredi Tirevi Kullanim Oncesi | Kullanimi Halinde Halinde
Tard (Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL)
Basel | Basel Il

KTT 28.602 28.535 28.575 28.615
TGT 28.602 28.568 28.608 28.648
KTBT* 28.602 28.502 28.608 28.608

* KTBT isleminin kendi icinde fonlama #kisi bulundgu icin desere katkisi bakimindan
yeni kredi kullandirimasi durumu esas alinarakdaterlendirme yapilmasi daha gfo
bir yaklasim olacaktir.

Gorllecgi gibi, salt kredi turevi kullanimi kredi icin taissedilecek 6zsermaye
maliyetini azaltici bir etki yaratmakla birlikte Hanini banka dgerinin azalmasina da
neden olmaktadir. Kredi tirevi kullanimi ile azalt sermaye yukumliiint dguracak
tutarda ilave kredi kullandiriimasi halinde tahmb@nka dgeri artmaktadir. Ancak, bu
artis bankanin daha fazla kredi riski Gstlenmesi ileyat cikmaktadir. Bu sonug, Minton
ve digerleri (2008) tarafindan yapilan ghama sonucunda wdan kredi tdrevlerinin
bankalarin daha az sermaye ilgeiderini arttirmaya katkida bulungu ancak ayni dl¢tide

mali s&lamliklarini arttirdgr hususunun ise tagtnali oldiygu goriu ile uyumludur.

Diger taraftan, kredi turevi kullaniminin bankagsdene katkisi Basel Il uzesinda
daha belirgin bir nitelik kazanmaktadir. Zira, gayenkul ipotegi gibi teminatlarin kredi
riski agirliklandirmasinda Basel Il uzlesinda dikkate alinmamasi nedeniyle % 100 risk

agirh gl uygulanacak bir kredi ya da kredi portfoyu iciredi tirevi yoluyla risk azaltimina
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gidilmesi durumunda dg@l olarak daha yuksek tutarda ilave yeni kredi &udlirim

imkanina sahip olunmaktadir.
4.2. Kredi Turevi Kullaniminin Kredi Portféyinin De gerine Etkisi

Firmanin sahip oldu varlklarin dgerinden hareketle firma derinin
hesaplanmasi “Varlik Esasli Perleme (Asset Based Valuation)” olarak tanimlanradict
(Damodaran, 2000:595). Bir firmanin sahip @dwarliklarin dgerini de dgal olarak en
iyi firma sahipleri ve yoneticileri bilir. Dolayigla, bu dgerleme yontemini firma igcinden
degserleme yontemgeklinde nitelendirmek yargibir yaklaggim olmayacaktir.

Banka icinden vyapilacak ger tahminlerinin 6zini bankanin varlklarinin
degerinin belirlenmesi olgturur. Bir bankanin en dnemli vagiiise kredilerdir. Kredilerin
degerinin artmasi hissedar glrinin artmasi sonucunu giaracaktir. Ancak, kredilerin
deseri hakkinda en dgu bilgiye sahip olanlar bankanin sahipleri, habianlarin da
Otesinde bankanin yoneticileridir. Bolim III'de beldi gi gibi, kredilerin dg@rudan ya da
menkul kiymetlgtirilerek satilmasi slemlerinde kredi riski olgturan varlgl satmak
isteyen bankanin belirleyegiesats dezerine kagin yatirimcilarin, sézkonusu kredilerin
kosullari ve riskleri ile ilgili olarak bankanin dahfazla bilgiye sahip oldgunu ve
dolayisiyla, d§uk kaliteli kredileri satmaya c¢cahca varsayimiyla daha duk bir deser
Uzerinden satin alma cabalarini ifade eden “limomip olgusu da bu durumasaret

etmektedir.

4.2.1. Varlk Esasli Dger Tahmini Modeline Gore Kredi Portfoyunun
Dgeri

Varlik esasli dgerleme yontemi ile bir bankanin gerlenmesinde 6nce kredilerin
degeri hesaplanmaktadir. Sonra bugeelen mevduat ve ger borglar c¢ikarilarak
O0zsermayenin deri hesaplanmaktadir (Damodaran, 2000:595). Krediledeseri

Denklem 26’da verilengglik kullanilarak hesaplanmaktadir.

Denklem 26— Deger = Z Yill ikGetiri | N Kreleutan.
=  (@+TemerritRski)' 1+ TemerrutRski)"

n = Kredilerin ortalama vadesi
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TemerrGt riski olarak piyasada uygulanan faiz oralmabilir. Ancak, bankanin
kredi portféyu icin bir derecelendirme kurglutarafindan verilngi derecelendirme notu
varsa bu notun ya da kredi portféydnin potansiwgherrit riskinin olciimesinden

sgilanacak verinin kullaniimasi dahagta olacaktir (Damodaran, 2000:595).

Ornesin, ortalama vadesi 8 yil, yillik getirisi 70 milgdJSD ve o6lgiilen potansiyel
temerrit olasifit % 6,5 olan kredilerden adan 1 milyar USD tutarindaki portfoyin gki
Denklem 26’daki gtlik kullanilarak aagida verilensekilde 1.033 milyon USD olarak
hesaplanir.

n

g 70 , _ 10000
= (@+0069' (1+0,065°

=1.033 milyon USD

Benzeri hesaplama Akbank'in kredi portfoyu icin dapilabilir. Yillik faaliyet
raporundan, Akbank’in referans krediggeendirme notunun Moody’s tarafindan Baal
olarak belirlendii gorulmektedir (Akbank, 2010:5).

Yillik faaliyet raporundan toplam 39.718.242 birL Tutarindaki portfoyin
% 81,6'sinin 1 yila kadar, % 16,5’inin 1 ila 5 y#kadar vadeli, % 1,9'unun da 5 yildan
uzun vadeli kredilerden odtugu, doviz cinsinden kullandirilan kredilerin 16.39@1 bin
TL oldugu ve doviz cinsinden kullandirlan kredilerin % 31intin EURO, % 67,7’sinin
de USD cinsinden kullandirilan kredilerden gpiigu gorulmektedir (Akbank, 2010:116-
117).

TL krediler igin ortalama % 14,62, EURO cinsindenlandirilan kredilere % 4,66,
USD cinsinden kullandirilan kredilere de % 4,13 nong@la faiz uygulangi bilgisi
verilmektedir (Akbank, 2010:118).

TL ortalama faiz orani ve YP cinsinden kullan@milkrediler EURO ve USD
itibariyla ayrstirilarak bu doviz cinslerine #kin kredilere uygulanan ortalama faiz
oranlari esas alinarak bir hesaplama yagindia kredilerin yillik getirisi 4.131.634 bin TL

olarak hesaplanmaktadir.
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Tablo : 16 — Moody’sicin Kurumsal Ortalama Kiimiilatif Temerriit Oranlari
(1998-2008, %)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Aaa 0,000 0,039 0,039 0039 0,039 0039 0,039 0039039 0,039
Aal 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0(0000 0,000
Aa2 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000000 0,000
Aa3 0,033 0,114 0,153 0,199 0,249 0,300 0,385 0,385385 0,385
Al 0,036 0,187 0,370 0586 0,823 0,936 1,016 1,108103 1,103
A2 0,047 0,134 0,318 0459 0,643 0,942 1,427 2118904 3,850
A3 0,044 0,182 0,343 0519 0,844 1,120 1,286 1520975 2,458

Baal 0,181 0435 0,679 0,851 0904 0984 1,150 81,41,473 1,972
Baa2 0,178 0465 0,815 1,284 1,593 1,861 2,083 32,22,399 2,399
Baa3 0,355 0,905 1556 2,174 2,861 3,307 3,926 44,6%,589 7,294

Bal 0,410 1,392 2,425 2992 3,865 4,585 5,023 5,33}945 6,655
Ba2 0,657 1,405 2,400 3,654 4,510 5115 5,697 7,33989 11,366
Ba3 1,043 2,809 5,184 7,763 9,383 10,981 12,29134B4, 16,717 18,771
Bl 1,563 5,371 9,485 12,881 15,510 17,816 20,20022%2 24,150 26,197
B2 3,359 8,209 13,290 18,117 21,259 24,313 27,33927 32,801 34,994
B3 5433 12,328 19,852 26,296 31,409 36,620 41,587,575 53,771 61,912

Caal 9,198 18,781 28,002 35,400 42,125 46,847 89,853,700 55,169 61,282
Caa2 15,670 26,005 33,512 38,344 40,763 43,915 345,485,134 45,134 45,134
Caa3 25,224 36,861 43,641 49,290 55,747 56,044 257,59,063 59,063 59,063
Ca-C 37,289 49,844 59,601 62,498 64,885 65,356 565,%5,356 65,356

Kaynak : Moody'’s, 2009:34.

Kredilerin ortalama vadesi 3 yil ve Tablo 16’damddy’s tarafindan agiklanan 3
Uncu yildaki Baal derecelendirme notunaskir gelen ortalama kimdalatif temerrt orani
esas alinarak kredi portfoylnin gde aagida verilen hesaplama sonucunda

51.148.510.000 TL olarak hesaplanmaktadir.

4131634 4131634 N 4131634 + 39.718242

o+ . _ _ =51.148.510 bin TL
(1+000679" (1+000679> (1+0,00679° (L+0,00679

4.2.1.1. Salt Kredi Turevi Kullaniminin Kredi Portfoyinin Degerine Etkisi
Moody’s tarafindan derecelendirme notunun naditleedigine iliskin detayl bir

aciklama yapilmamakla birlikte bir {dea derecelendirme kuruju olan Fitch (2004)
tarafindan yayimlanan “Banka Derecelendirme Metoga! baslikl calismada kredi
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riskinin nasil dgerlendirildigine iliskin bilgiler verilmistir. Bu calgsmaya gore,
derecelendirme notunun belirlenmesi siirecinde aev@nan sorular arasinda
e Kredi tarevlerinin riskten korunma, alim-satim, iyath, risk esasl sermaye, kredi
portfoylini dengeleme ya da ekonomik sermaye yOnegiini amaclardan
hangisi ile kullaniimakta oldiu,
» Hangi kredi ttrevlerinin kullanilgi,
» Kredi tirevlerinin kredi riskinin tamami igin korwans&layip s&lamadgi,
» Kredi riskinin ne kadarlik kisminin kredi turevlenacilgiyla transfer edildii,
» Riskten korunma amaciyla kullanimda kararin kimafiadan verildgi,
* Riskten korunmaslemine tabi tutulan belirli alanlarda gonlasmalar bulunup
bulunmadg,
» Koruma satin alinan ilk 10 kartarafin kimlerden olgtugu, teminat alinmasi ya
da netlgtirme sozlgmeleri ile kagi taraf riskinin ne kadar azaltifl)
» Kredi turevlerine ilgkin finansal sonuclarin riskten korunma ya da adatim
faaliyetlerini icerip icermeg,
« Temel finansal oranlarin kredi tlrevlerinin muhasettiriimesinden ne kadar
etkilendgi, sermaye yeterlifii 6lciimlerine satin alinan ya da satilan korumalari
dahil edilip edilmedii

bulunmaktadir (Fitch, 2004:20-21).

Fitch tarafindan yayimlanan “Finansal Kurumlariar€elendirilmesi” bgikl bir
diger calsmada da, bankalarin derecelendiriimesinde ana sermagsirliklandiriimis
riskler (kredi, piyasa, operasyonel risk), toplaemnsaye yeterliii rasyosu, ana sermaye
ve sermaye olarak dikkate alinabilecek kalemlerniageye dongttrulebilir borclanma
araclar) / grhklandinimis riskler gibi oranlar ile bankanin sermayesi anatidimektedir
(Fitch, 2009b:24).

Banka dgindan ksilerce yapilacak hissedar gbri tahmininde oldgu gibi ilave
kredi kullandirildgr varsayiminda bulunmak yerine kredi tdrevinin kemk kredi
portféylnin temerrit riskinin azalmasina neden agiacve buna bgl olarak da
derecelendirme notunun vyikselgcevarsayiminda bulunularak kredi portféytnin

degerindeki dgisimin gosterilebilecgi dusunilmektedir.
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Tablo : 17 — Fitchigin Kurumsal Ortalama Kumiilatif Temerriit Oranlari
(1990-2008, %)

1 2 3 4 5
AAA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AA+ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AA 0,00 0,00 0,00 0,07 0,14
AA- 0,07 0,00 0,00 0,00 0,00
A+ 0,00 0,14 0,22 0,24 0,31
A 0,08 0,22 0,27 0,40 0,55
A- 0,18 0,30 0,55 0,71 1,03
BBB+ 0,20 0,44 0,83 1,32 1,88
BBB 0,15 0,73 1,42 2,31 2,96
BBB- 0,52 1,26 2,20 3,08 4,06
BB+ 1,57 3,00 4,10 5,83 7,26
BB 1,20 4,09 6,53 8,12 10,48
BB- 1,45 2,95 4,43 5,52 7,27
B+ 1,39 3,41 5,05 6,69 8,02
B 2,24 4,36 6,82 8,31 10,48
B- 1,93 3,56 5,26 7,84 9,32

CCCileC 2230 2759 30,64 3333 3692

Kaynak : Fitch, 2009a:12.

Fitch tarafindan Akbank’in uzun vadeli TL ve doévizotu BBB- olarak
belirlenmgtir (Akbank, 2010:5). Akbank’in kredi portfoyininegerinin Moody’s
tarafindan verilen referans kredigégelendirme notu esas alinarak hesaplanmasina benzer
sekilde Fitch tarafindan verilen derecelendirme arothin Akbank’in kredi portfoyu icin de
gecerli olacgl varsayimi ile Tablo 17’de verilen temerrit oranlullanilarak aagidaki
esitliklerde gosterilen hesaplamalar yapigtm. Toplam kredi tutari TL ve doviz kredileri,
kredi portfoytunun yillik getirisi de TL ve doviz édilerinin getirisiseklinde ayrstirilarak,
TL krediler ve TL kredi getirisi BBB- derecelendiermotuna kaulik gelen tcunci yildaki
temerrit orani ile, ayngekilde doviz kredileri ve doviz kredilerinin gesii de BBB-
derecelendirme notuna kdrk gelen yine uclncu yila ait temerrit orani ikkonto
edildiginde toplam kredi portfoytnin 48.921.688.000 TLrakahesaplanmaktadir.

TL krediler icin

3434248 3434248 3434248 23324241
(1+00220" (1+00220° (1+00220° (1+0,0220°

=31.715.685 bin TL
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Doviz kredileri igin
697.385 N 697.385 N 697.385 N 16228171

: > - ~=17.205.933 bin TL
(1+0,0220 (1+002202 (1+00220° (1+0,0220

Toplam kredi porfoyu
31.715.685.000 TL + 17.205.933.000 TL = 48.921.6ib8TL

Akbank’in 2008 yilina ait faaliyet raporunda, uawadeli doviz notunun BB olarak
belirlendigi gorulmektedir (Akbank, 2009:7). Bu nota kduk Gclnci yildaki temerrit
orani olan % 6,53 esas alinargkg@daki sekilde yeniden bir hesaplama yapgithida doviz
kredilerinin degeri 15.269.120.000 TL, kredilerin toplam gei ise 46.984.805.000 TL

olarak hesaplanmaktadir.

697.385 + 697.385 N 697.385 N 16.228171

: 5 - - = 15.269.120 bin TL
(1+0,0653 (1+00653%> (1+0,0653° (L+0,0653

Gorulecgi gibi Akbank’in uzun vadeli doviz notunun da BBRe' yukseltiimesi
doviz kredilerinin ve dolayisiyla kredi portféylinudeserinin 1.936.813.000 TL

yukselmesine neden oltur.

4.2.1.2. Kredi Tirevi Kullanimindan Dolay1 AzalanSermayeihtiyacina
Kasilik Gelecek Tutardailave Kredi Kullandiriimasinin Kredi

Portféyinun Dgerine Etkisi

Kredi tlrevi kullaniminin banka gdideser tahminine etkisinin derlendiriimesinde
kullanilan varsayimlar altinda -hem Basel | hemBdeel 1l uygulamasina gore sermaye
ihtiyacini azaltan tutara kahk gelecek tutarda- Akbank’in kredi portfoyinave doviz
kredisi dahil edilerek Moody’'s ve Fitch tarafindderecelendirme notlari esas alinarak
portfoy deseri yeniden hesaplanginda ise gagidaki sonuglara ukmaktadir. Bu
sonugclari kredi turevi kullaniminin derecelendirm@unda ary yol agmasa dahi azalan
sermaye yukumlugini d@uracak kadar yeni kredi kullandiriminin portfoygdenin

degisimini nasil etkileyebilecginin gosterimiseklinde ele almak da mumkundur.
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Basel | i¢in varsayim: 300.000.000 USD (1.000.000.000 x 0,5 — 1.00Q@um x
0,2) tutarinda 3 yil vadeli kredi kullandirilgtir.

Basel Il i¢cin varsayim : 600.000.000 USD (1.000.000.000 x 0,6) tutariBdal
vadeli kredi kullandirilmgtir.

Kredi portféydnin dgerinin hesaplanmasinda kredi tirevi tarinin ©6nemi
bulunmamaktadir. Zira, kredi tutari gradan toplam kredi tutarina ilave edilmekte ve
ortalama getiri orani Uzerinden hesaplanacak ydekrisi de yillik getiri tutarina ilave
edilmektedir. Kredi tirevinden kaynaklanan yukuraklér (prim 6édemesi, faiz geimi
gibi) ise kredilerin ve der finansal varliklarin dirlenmesi sonrasi uydacak dger

tutarindan dgiilecek borg ve yukumlulikler icerisinde dikkatenataktadir.

Moody’s tarafindan verilen derecelendirme notundBaal’e gore 51.148.510 bin

TL olarak hesaplanan toplam kredi portféylnugetain,

» Basel | uygulamasinda kullandirilacak 300.000.0@DUutarindaki kredinin
yillik ortalama getirisinin de % 4,13 olagavarsayimiyla yillik getiri tutarina
18.585.000 TL (300.000.000 x 0,0413 x 1,5), topleradi tutarina ise TL
karsiligl olan 450 milyon TL (300.000.000 x 1,5) ilave eddk aagidaki
esitlikte gosterildgi sekilde bir hesaplama yapiffinda, 51.644.473.000 TL'ye

(4131634+18585 , 4150219 4150219  (39.718242+450000
(1+0,00679" (1+0,00679%> (1+0,00679° (1+0,00679°

=51.644.473 bin TL

» Basel Il uygulamasinda kullandirilacak 600.000.@D tutarindaki kredinin
yillik ortalama getirisinin de % 4,13 olggavarsayimiyla yillik getiri tutarina
37.170.000 TL (600.000.000 x 0,0413 x 1,5), toplaradi tutarina ise TL
kargiligl olan 900 milyon TL (600.000.000 x 1,5) ilave eddk, aagidaki
esitlikte gosterildgi sekilde bir hesaplama yapiffinda 52.140.436.000 TL'ye

(4131634+37.170 4168804 4168804  (39.718242+900000
(1+0,00679" (1+000679°  (L+0,00679° (1+0,00679°
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= 52.140.436 bin TL

yukselecgi gorilmektedir.

Fitch tarafindan verilen uzun vadeli doviz dereoeirme notu olan BBB-
Uzerinden 17.205.933.000 TL olarak hesaplanan dévedilerinin ve bu tutardan
hareketle 48.921.618.000 TL olarak hesaplanan tojgledi portfoylnun deerinin,

Basel | uygulamasinda kullandirilacak 300.000.0DUutarindaki kredinin
yillik ortalama getirisinin de % 4,13 olagavarsayimiyla yillik getiri tutarina
18.585.000 TL (300.000.000 x 0,0413 x 1,5), topleradi tutarina ise TL
karsiligl olan 450 milyon TL (300.000.000 x 1,5) ilave eddk aagidaki

esitlikte gosterildgi sekilde bir hesaplama yapifiinda, doéviz kredilerinin

49.396.567.000 TL'ye

(697.385+18585 715970 715970 _ (16.228171+450000

(1+0,0220" (1+002202  (1+00220° (1+0,0220°
= 17.680.882 bin TL

Basel Il uygulamasinda kullandirilacak 600.000.@3D tutarindaki kredinin
yillik ortalama getirisinin de % 4,13 olggavarsayimiyla yillik getiri tutarina
37.170.000 TL (600.000.000 x 0,0413 x 1,5), toplkradi tutarina ise TL
karsiligl olan 900 milyon TL (600.000.000 x 1,5) ilave eddk aagidaki

esitlikte gOsterildgi sekilde bir hesaplama yapifiinda, doéviz kredilerinin

49.871.517.000 TL'ye

(697.385+37.170) 734555 734555  (16228171+900000

(1+0,0220" (1+0,02202  (1+00220° (1+0,0220°
= 18.155.832 bin TL

yukselecgi gorilmektedir.
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4.2.2. Dgerlendirme

Banka ici dgerleme yontemi olarak da nitelendirilebilecek olaarlik esasl
deserleme modeline gore kredi riskinin azaltilmasi aryla kredi tlrevinin kullaniimasi
yani kredi turevi kullanimi ile azaltilacak sermakigyacina kagilik gelecek tutarda ilave
kredi kullandirrminin olmamasi ve bu durumun krpdrtfoylne ilgkin derecelendirme
notunda ark ile sonuclanmasi koluyla kredi portféyinin dgerinde arty olacas
sonucuna varilmaktadir. Dolayisiyla, derecelendirkoeuluslarinin kriterlerine uygun
olarak kredi portféylniun derecelendirme notunu iradbk sekilde salt kredi tirevi

kullaniminin kredilerin dgerinde artya yol agacg cikariminda bulunulabilir.

Diger taraftan, kredi portfoyl icin éngoérulen derendieme notu dgismemesine
karsin kredi turevi kullanimi ile azaltilacak sermayé@kymliligiine kasilik gelecek
tutarda yeni kredi kullandiriimasi halinde de kreabrtfoyinin dgerinin artacal

gorulmektedir.

Ancak, gerek salt kredi turevi kullaniminin dedeceirme notunda astiile
sonucglanmasi gerekse kredi turevi kullanimi ilelazasermaye yukumligiine kagilik
gelecek tutarda ilave kredi kullandiriimasi durueiannihai olarak banka gerinin
artmasi, kredi tirevi kullanimindan kaynaklanan iyedlerin krediler icin esas alinan

ortalama getiri oraninin altinda olmasingltehr.

4.3. Kredi Turevi Kullaniminin Risk Ayarli Performa ns Gostergelerine
Etkisi

Bankalarin performans oOlciminde 1970’lere kadahasabe esash yaklanlar
uygulanmgtir. Bu yaklgimlar bankalarin 6zsermaye getirisi (ROE, ReturnEguity) ve
aktif getirisi (ROA, Return on Assets) rasyolarne dolayisiyla gelirlerini maksimize
edecekglemlere girsmelerini tgvik etmistir. Ancak, Basel | uzkasi ile bglatilan sermaye
yeterliligi uygulamasi, bankalarin varliklarinin farkli riskk maruz kalagani ve
dizenlemelere uyum icin bulundurulmasi gereken agentutar! ile banka kayitlarinda

gorulen sermaye tutarinin da birbirinden farkli cafani gostermytir. Dolayisiyla,
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bankalarin performans gostergesi olarak dikkateklald 6zsermaye getirisinin dlgimuinde
riskin etkisini dikkate alan bir yakjan gelstirilmesi gerei gindeme gelmstir. 1970’li
yillarin sonlarina dgru Bankers Trust'ta ¢alan bir grup tarafindan onerilen yagia

kabul gormigtdr.

4.3.1. Risk Ayarli Performans Gostergeleri

Risk Ayarli Performans Olcutii (RAPM, Risk AdjustBerformans Measures) ya
da Sermayenin Risk Ayarli Getirisi (RAROC, Risk Aslied Return On Capital) olarak
adlandirlan yaklamda bankanin ekonomik karfiinin, ekonomik sermayenin getirisi ile
Olcilmesi esasindan hareket edilmektedir. Zaik igerteri (1996)’nin gorgine gore risk
yonetiminin her bir glemin bankanin toplam riskini ne kadar arttgrdi ve gerekli
sermaye miktarini belirleme fonksiyonunu yerine irgbilmesinin yanisira bankanin
degerine katki sglayabilmesi icin performans @erlendirmesinin hem ksitastirilabilir
hem de riski dikkate alan bir bala yapiimasi gerekmekte ve bugkemda bankanin her
bir islem icin bulundurmak zorunda olgu sermaye tutarinin belirlenmesi ve riskin
Olcimu buyuk onem gamaktadir (Schroeck, 2002:243).

Tablo : 18 — Risk Ayarl Performans Gdstergeleri

Risk Ayarli Net Kar
Ozsermaye

Risk Ayarli Getiri RAROC

NetKar
Risk Ayarli Sermaye

Risk Ayarli Sermaye RORAC

Risk Ayarli Net Kar
Risk Ayarli Ozsermaye

Risk Ayarli Getiri ve Sermaye | RARAROC

Kaynak : Polato, 2007:3.

Risk ayarli performans ©lcutlerini  hem butinsel mhe de bireysel
degerlendirmelerde kullanmak mumkundur. Batlinsegettendirmelerde bankanin belli
bir donemdeki toplam kar ve sermaye tutari tzenngapilacak hesaplama sonuglari ile
bir 6nceki donemin sonuclar kaestiriimaktadir. Bireysel dgerlendirmelerde ise bir

faaliyet kolundan ya dalemden sglanabilecek gelir ve bu faaliyet kolu veydem icin
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tahsis edilecek sermaye tutarindan hareketle olgapnmaktadir. Dier bir ifade ile, bir
faaliyet kolunun ya daslemin RAROC dgerinin hisse senedi sahiplerinin bekiadi
O0zsermayenin getirisinden yiksek olmasi halinde kdausu faaliyet kolunun ya da
islemin bankaya dgr Kkattgl cikariminda bulunulmaktadir (Crouhy ve gelileri,
2002:367).

Batunsel dgerlendirmelerde kullanilan risk ayarll performangstgrgeleri ve
bunlarin neyi ifade e@i Tablo 18'de 6zetlenmektedir. Bu hesaplamada, aigkrli net kar
tutari olarak vergi sonrasi net kar tutarindan ikeedcin beklenen zararlar igin ayrilgi
olan genel kredi karigl disilmesi sonrasinda uylidan tutar, risk ayarli 6zsermaye tutari
olarak ise riskler icin bulundurulmasi gereken ozeg/e tutari esas alinmaktadir
(Fiordelisi ve Molyneux, 2006:59-60). Gerek donemigrekse ayni sektérde faaliyet
gosterensirketler itibariyla s6z konusu gostergeler sstirildiginda olumlu yoénde
farklar bulundgunun gorilmesi, hissedar gixinin artmasina katkida bulunaglemler

yapildgl yorumunu da beraberinde getirmektedir.

Denklem 27: RAROC

Vergi Sonrasi Risk Ayarli Net Gelir
Ekonomik Sermaye

Vergi Sonrasi Risk Ayarli Net Gelir =

+ Beklenen gelirler (Brit faiz gelirleri + [Zer gelirler)
- Faiz giderleri

- Faiz dyi giderler

+ Transfer fiyatlandirmasi

- Beklenen zararlar

+ Ekonomik sermayenin katkisi

Risk ayarli performans gostergelerinin bireysgem ya da faaliyet bazinda
kullaniimasi sermayenin etkin biekilde d&itilmasina da imkan verir. Ber bir ifade ile,
isleme ya da faaliyet koluna gkin hesaplanan RAROC gerinin hissedarlar tarafindan
beklenen Ozsermaye getirisinin Uzerinde olmasi munda o glemin veya faaliyet
kolunun hisse dgerinin artmasina neden olglu kabul edilmektedir (Crouhy ve gérleri,
2006:367). Sermaye butcelemesinin performansipertendirmede de yararlanilabilecek
olan ve RAROC olcutu ile yapilan bu hesaplamadaekinsayfada verilen Denklem
27'deki sitlik kullanilmaktadir (Schroeck, 2002:243; Crowy digerleri, 367-373).
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EL tutar olarak kredi ya da krediler icin ayrilagenel kredi kanlg tutari
alinmakta, ekonomik sermayenin getirisi bir yillgksterge risksiz faiz orani tzerinden
hesaplanmaktadir. Ekonomik sermaye tutari rislder bulundurulmasi gereken sermaye
tutari ile stratejik risk sermayesi tutarinin toplai ifade etmektedir. Stratejik sermaye ise
serefiye tutari ile kullanilmayan risk limitleri igi tahsis edilen sermaye tutarinin
toplamindan olgmaktadir (Crouhy ve derleri, 2006:370-371).

4.3.2. Kredi Tiarevi Kullaniminin Butinsel ve Bireysel Bazda Risk Ayarli
Performans Gostergelerine Etkisi

Kredi turevlerinin banka gindaki kiilerce yapilacak tahmini gerleme tutarlarina
etkisini deerlendirmek amaciyla ofturulan varsayimsal kallar ve bu kgullara gore
yapilan hesaplama sonuclari esas alinarak sali kiieelvi kullanimi ve kredi tirevi
kullanimi ile azaltilan sermaye yukumlgline kagilik gelen tutarda yeni kredi
kullandiriimasi varsayimlarina gore tarafimizca apéman risk ayarli performans
gOstergelerinin gedimi sirasiyla Tablo 19 ve 20'de, bu oranlarin hésaasi ise Ek:2 ve

Ek:3'de verilmitir.

Tablo : 19 — Salt Kredi Tarevi Kullaniimasi Durumunda Risk Ayarli Performans

Gostergeleri

Salt Kredi Turevi Kullanimi Halinde (Ek:2)
(%)

Kredi

Tiirevi Basel | Basel Il

Tura

1 2 3 1 2 3
15,74* | 29,66* | 24,66*| 14,74* 29,36 22,86

KTT 15,52 29,50 24,47 14,62 29,50 23,04
TGT 15,63 29,68 24,64 14,76 29,68 23,2y
KTBT 15,52 29,45 24,57 18,24 29,45 28,87

1 =RAROC; 2 = RORAC; 3 = RARAROC
* Kredi tirevi kullanimi dncesine gkin hesaplanan gerler (Ek:1)
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Tablo : 20 — Kredi Tiirevi ile Azaltilan Sermaye Yikumliligu fhtiyacina Karsihk
Gelecek Tutardallave Kredi Kullandiriimasi Halinde Risk Ayarli Perf ormans

Gostergeleri

Yeni Kredi Kullandiriimasi Halinde (Ek:3)
(%)

Kredi
Tiirevi Basel | Basel Il
Taru
1 2 3 1 2 3
15,74* 29,66* 24,66* 14,74* 29,36*% 22,86*
KTT 15,62 29,53 24,47 14,82 29,55 23,07
TGT 15,73 29,70 24,64 14,93 29,72 23,24
KTBT 15,84 29,82 24,92 14,83 29,64 23,19

1=RAROC; 2 = RORAC; 3 = RARAROC

* Kredi tdrevi kullanimi 6éncesine ¢kin hesaplanan gerler (Ek:1)

Tablo 19 ve 20’deki dgrlerden Basel | uygulamasinda salt kredi turevi
kullaniminin ya da sermaye yikumlglinden yaratilacak Bluga kasilik gelen tutarda
kullandirilacak ilave kredinin performans gosteegigle 6nemli bir katki Sgamayacgi
sonucuna ukalmaktadir. Basel |l uygulamasinda ise salt kredievi kullaniminin,
RAROC gostergesine katkisinin olmayacdRORAC ve RARAROC deerlerini arttirici
bir etki yapaca@ gorulmektedir. Kredi tdrevi kullanimi nedeniylezadan sermaye
yukumlalggini d@uracak kadar ilave kredi kullandiriimasi durumunda RAROC
gostergesi de dahil riske dayall tim performansteggsleri olumlu bir sekilde
etkilenmektedir.

4.4. D&erlendirme

Fiordelisi ve Molyneux (2006;95-96), Denklem 2ZXdesitlikten hareketle, FCFE
tutarini arttirarak ve/veya 6zsermayenin maliyetitgirerek ya da fon kaynaklari ile
yatirrmlari mumkidn oldgunca sglestirerek bir bankanin hissedar gini maksimize
edebilecgi gorisindedir. FCFE tutarinin arttiriimasglem hacminin, faiz oranlarinin,

riskli faaliyetlerin arttirlmasi ve/veya faaliyggiderlerinin ya da finansal giderlerin
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azaltimasi ile s#anabilir. Gerek FCFE tutarinin arttirlmasini des® 6zsermaye
maliyetinin azaltilmasini gtayacak stratejilerden biri ise risk yonetim tekarknin

uygulanmasidir.

Tahmini banka ve kredi portfoyu glerleme tutarlari ile performans gdstergelerinin
gelisimine iliskin yaptgimiz calsmalarin sonugclar, Basel | uygulamasinda kredi
tirevlerinin kullaniminin Basel Il uygulamasina go6cazip olmady gorisini teyit
etmektedir. Basel | uygulamasinda, beklegildjibi, 6zellikle gayrimenkul ipot@ ve
benzeri teminatlar ile riskgarliginin azaltilabilmesi imkani bankalar agisindan ktécevi

kullaniminin cazip olmamasina yol agmaktadir.

Buna kagin, bulgularimiz, Fiordelisi ve Molyneux (2006) aandan FCFE
tutarinin arttirllmasini ggayacak glemler arasinda ongorulgda gibi, kredi turevleri ile
azalan sermaye yukumli@ini dguracak kadar ilave kredi kullandirmanin kredi haami
arttiracg@ini ve buna bg olarak hem tahmini dgrleme tutarinin artagan hem de riske
dayali performans gostergelerinin olumlu yodnde letidcgini ortaya koymaktadir.
Dolayisiyla, kredi tirevi ile kredi riski azaltiman gidilmesinin banka dgerini
arttirmayacai, kredi turevi kullanilarak azaltilan sermaye yiikiligine kagilik gelen
tutarda ilave kredi kullandiriimasi halinde bankageatinin artacgl sonucuna
variimaktadir. Bu sonucu, esas olarak kredi tieggcilgiyla sermaye arbitraji yapilarak

deger artsl sgslanabilecgi seklinde ifade etmek de mimkunddr.

Sermaye arbitraji ifadesi AFM'yi gastirmaktadir. Bu nedenle, AFM’den
yararlanilarak, sermaye arbitraji yapilarak yanedkr tirevleri ile azalan sermaye
yukomlalggini  d@uracak tutarda ilave kredi kullandirilarak banka gedanin

arttirllabilecginin bir esitlik ile ifade edilebilmesi mumkundur.

AFM’ye gore, yatirimcilar mevcut portféyun riskiarttirmadan beklenen getirisini
arttirmak icin arbitraj portfoyl okiurma imkanini kullanacaklardir. Temel varsayimdard
biri s6z konusu portfdyln ogturulmasi gleminin hi¢ para yatirilmadan yapilabilgadir.
Diger bir ifade ile, arbitraj portfoyinin alumu yatirnmcilardan ilave fon cgni

gerektirmemektedir. Bu matematiksel olarak ifadiirsd, X (i) hisse senedinin n sayida
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hisse senedinden glan bir portfdy icindeki ylizdesel ggimi, bir bagka anlatimla, i hisse

senedinin portfoy icindekigrli g asagidaki sekilde gosterilebilir.

Esitli gin sifira git olmasi arbitraj portfoyinde yatirrmcinin herhabg ilave fon
yatirmayacg@ anlamina gelmektedir. Kredi tdrevleri kullanilerala ilave sermaye
yukumlalggl dogurmadan kredi portfoyl buydtilebilegeicin Denklem 28'de verilen

esitlik kurulabilir.

Denklem 28 > - [(Kr,, x RW,, ) = (KrT,;, X RWr,,)] X SYR
t1=1
+
> (Kr, xRW,, ,xSYR = 0
t2=1
Kry = Kredi trevine konu olan kredi tutari

RW1 = Kredi turevine konu olan kredinin rislgali g1

KrTy = Kry'e iliskin kredi tlrevi

RWri1 = Kredi tdrevinin risk airli g1

Kri = Kredi turevi ile azaltilan sermaye yukuhigiini d@uran ilave kredi
RW2 = Kri'nin risk agirli gi

SYR = Sermaye yetediliorani

AFM’de portféyin herhangi bir faktére duyar@gliolmamasina kam, portfoyde
yer alan her bir hisse senedinin ayni faktoresikduyarlilhiklarinin &irlikli ortalamasi,
portfoyln faktore olan duyagini oluturac&l kabul edilmektedir. Bu ki asagidaki

sekilde gosterilmektedir.
bX1+ X2+ bsXs =0

Dolayisiyla, Denklem 28de duzenlgahiz kredi tirevi kullanilarak
olusturulabilecek arbitraj kredi portfoyline gkin esitlige Ozkaynak maliyeti ilave
edildiginde de sermaye arbirtraji yapilmasinglagacak kredi portfoyunun 6zkaynak

maliyetine olan duyarligni gosteren Denklem 29'dakisiik elde edilecektir. Fakat,
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gerek Denklem 28'de gerekse Denklem 29'da verilgthlderde kredi tirevi kullanilarak
azalan 0zkaynak maliyeti pozitif, yeni kredi kuliemak Ustlenilen 6zkaynak maliyeti ise

negatif dgerli olarak dikkate alinacaktir.

Denklem 29 —i Mal,, X { [(Kry x RW,; )= (KrT,, X RW 14 )] XSYR

t1=1

i Mal,, x (Kr, xRW,, xSYR = 0
t2=1

Males,= Ozkaynak maliyeti (hissedarlarca beklenen 6zsgegetiri orani)

Bir portfoytin gercekten bir arbitraj portfoyl ol@gmadgini anlamak icin bunlarin
beklenen getirilerinin belirlenmesi gerekirgdt beklenen getiri sagida matematiksel

olarak ifade edildii gibi pozitif ise s6z konusu portfoy gercekten aibitraj portfoytdur.
Xri+ Xoro+ Xarg+ ... Xnfn>0

Ancak, her firma icin gegerli olgu gibi bankacilikta da hissedarlarca beklenen
O0zsermaye getirisinin Uzerinde kazangglamak esastir. Dolayisiyla, kredi tirevi
kullanilarak sermaye arbitraji yapilacak kredi fiiyrtiniin getirisinin 6zsermaye getirisinin
Ustinde olmas! kolu aranacaktir. Bu sélikten hareketle Denklem 27'deki RAROC
esitli gi kullanilarak kredi turevi kullanimi ile banka gkxinin artmasi arasindaki gkiyi
goOsteren ve izleyen sayfada Denklem 30’da verikgthikekurulabilir. S6z konusu gtlik,
sermaye arbitraji ile ofturulacak bir kredi portfdyinin beklenen getirisibankanin
hissedarlarinca beklenen 6zsermaye getirisininiiderolmasi halinde banka ghinin

artacgini ifade etmektedir.

Denklem 30’daki gtligin kredi turevine ilskin boélimu, kredi tdrevinin, s6z
konusu gleme konu edilecek kredinin Denklem 27’dekitlik ile hesaplanacak RAROC
degerini azaltici bir etki yapagani gostermektedir. Zira, faiz gelirleri ile krethnfonlama
maliyeti ve faiz dyi giderler sabit kalmasina kam, yeni bir gider unsuru olarakitgi ge
kredi tlrevi icin Ustlenilecek maliyetler dahil &stiek ve ayrica, Bngicta tahsis edilecek
sermaye tutari kredi tirevi ile azaltilacak sermayari kadar dgecesi icin de sermaye

katkisinin etkisi aradaki fark kadar siik gerceklgecektir. Ancak, kredi turevi ile
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beklenen zarar tutari azaltilgcaicin ya da dger bir ifade ile bglangigta kredi icin
hesaplanan beklenen zarar tutari daha yuksek ®laga de bu dgisken aitli ge pozitif

bir etki yapacaktir.

Denklem 30 -

4 1
tlz‘l [(Krtl X RWKrtl ) - (Kthl X RWr 1y )] XSYR g

{(l_ KV ) X[ FGyn,t (SermKalkthl - SermKaf,, ) - (Mal,,, + Mal,;, - ELKrtl)]}

+

n 1
X
; (Kr, xRW,,, X SYR

{ (1 - KV )x [(FG ko T SermKatm) - (Mal k2 T ELg o )]} > Ozsermaye Getirisi

KV = Kurumlar vergisi orani

FGkri1 = Kredi tlrevine konu olan Ky kredisine uygulanacak faiz orani (Kgl
ile elde edilecek faiz geliri (indirgennueser)

SermKagn = Kry kredisi igin tahsis edilecek sermayenin katkisi

=> R X (Krp X RWqt1) => R¢ = Bir yillik risksiz faiz orani

SermKagtu = Kredi tirevi ile azaltilan risk tutari Uzerindetahsis edilecek sermayenin
katkisi => Rx (KrTy X RWri1)

Malkr1 = Kredi tirevine konu olan Krkredisine ilskin kaynak ve tahsis edilecek
sermayenin maliyeti (indirgennueser) => Malkay+ Malser

Malk e = Kredi tirevinin maliyeti (indirgenmideser)

ELkm = Kry kredisi icin beklenen zarar tutari

FGkr2 = Kredi tlrevi ile olyan sermaye yukiml{gini dguracak tutarda
kullandirilacak ilave Kg kredisine uygulanacak faiz orani (Kg)-ile
elde edilecek faiz geliri (indirgenyrdeser)

SermKag, = Kry kredisi icin tahsis edilecek sermayenin katkisi

Malkt, = Kry kredisine ilgkin kaynak ve tahsis edilecek sermayenin maliyeti
(indirgenmg deger)

ElLk = Krypkredisi igcin beklenen zarar tutari
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Denklem 30’daki gtli gin ilk boliumindn negatif dgerli olmasi halinde denklemin
ikinci bélimunde ifade edilen kredi turevi ile azian sermaye yukimlufiiini dguracak
tutarda kullandirlacak kredinin RAROC oraninin akbu dgeri de telafi edecekekilde
gerceklemesi halinde sermaye arbitraji ile gturulacak kredi portfoyl banka gerini
arttirici etki yapabilecektir. Tersi durumda yamamn pozitif dgerli olarak gitlige
katilmasi halinde ise sermaye arbitraji yapilaralgtarulacak kredi portfdyinin toplam
getirisinin hissedarlarca beklenen 6zsermayenimi geaninin Uzerinde kalmasinigama
bakimindan bankalarin daha esnek davranabilmesikiniirolacaktir. Somuttairilacak
olursa, orngin, beklenen zarar tutarinin yuksek olmasi nedeniRAROC dgeri
Ozsermaye getiri oraninin altinda kalmasi ile stamapilecek bir kredinin ve/veya
kredilerin kullandiriimasi tercihinde bulunulabiégdir. Ulastigimiz bu sonu¢ Shao ve
Yeager (2007) tarafindan yapilan gadanin sonuclari arasinda yer alan, kredi tirevi
kullaniminin bankalari daha az riskli kredilerdeskir daha fazla olan ticari ve kurumsal
kredi kullandinmlarina yonlendirgl, koruma satin alan bankalarin risk ve getirileri
azalirken riske duyarli sermaye duzeylerinin youttigghe iliskin  bulgu ile de

Ortismektedir.
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BOLUM Vv
BANKALARDA KRED I TUREVLER INiN ETKIN BiR SEKILDE
KULLANIMINA IMKAN SA GLAYACAK R ISK YONETIMI YAPILANMASI

Kredi turevi kullaniminin bankaya ger yaratabilmesi icin 6nceki bolimde ifade
edildigi gibi sermaye arbitraji yapiimasi gémein s6z konusu olmasi bglemlerin etkin
bir sekilde nasil gercekigrilebilecegi sorusunu giindeme getirmektedir. Bu bdlimde de

s6z konusu soruya cevap ggtilmesine calgiimistir.

Basel Il uzlaisinin uygulanmasi ile gelecek vyeniliklerden bire dkredi
kullandinimlarinda riske gore fiyatlama yapilmadacaktir. Nitekim, Jager ve Redak
(2006:96)'In Basel Il uzkasinin Avusturya bankalarinin kredi kullandirbm ¥eedi
fiyatlama stratejilerine etkisine gkin yaptiklari argtirmada da bankalarin buyuk
cogunlugunun standart risk ve sermaye maliyetinin hesapémmnada beklenen riske ve
ekonomik sermayeye daha fazfarak vermeyi planladii gérdlmistir. Bu nedenle, kredi
tahsis (kullandirim)siemlerinde ve talep edilecek faiz oranlarinin betimesi gamasinda
kredi tlrevi kullanma imkanlarinin gerlendiriimesini sglayacak bir risk yonetimi

organizasyonuna sahip bankalarin rekabet avargagriacg ileri surulebilir.

Bu gorisun gecerlilgini test etmek icin 6ncelikle bankalarda kredi knidiirim
surecinin nasil geftigi sorusu ele alinngtir. Daha sonra kredi kullandirim strecinin
onemli bir parcasi olan fiyatlamaya etki eden nwtligelirlemenin nasil yapilgh sorusu
ele alinacak ve RBaci bolumin sonunda djturulan Denklem 30’daki sitlikten
yararlanilarak kredi tdrevi kullaniminin bu fiyatlayr etkileyip etkilemeyege
sorgulanmgtir. B6lumin sonunda da yléacak sonuca gore bankalarin risk yonetim
yapilanmalarin nasil olmasi gergktsorusu COSO’nuni§letmelericin Bitunlgik Risk

Yonetimi Raporu’nda 6nerilen model ¢ercevesindgedendirilmistir.
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5.1. Kredi Kullandirim Suireci ve Kredi Faiz Oranlar inin Belirlenmesi

Bir bankanin kredi portfoy$ekil 14'te gosterilensieyis streci ile olgmaktadir.
Bu surecin en dnemlisamasi, kredi kullandirrm kararinin verggdidegerlendirme ve
tahsis g@amasidir. Zira, busamada, hem kredi talep eden taraflaripedkendiriimesi hem
de degerlendirme sonucuna gore kredinin tahsilinglagacak tedbirlerin alinmasi ve

bununla bglantili fiyatlama yapilmasi gibi birden fazidadm gerceklgtiriimektedir.

Sekil : 14 — Kredi Portfoyii Islem Siireci

Portféy Olu sturma Portfoy Takip
X Kredi Kredi
Kredi Talebinin ve  \| pegerjendirme ) [POkumantasyon izleme Yapilandirma
Pazarlama /| Bilgilerin ve Tahsis Kullandirim
Alinmasi

Kredi Organizasyonu ve Kulturi

Kaynak : Colquitt, 2007:25.

Degerlendirme ve tahsissamasi bankada hakim olan kredi organizasyonu ve
kaltaranun ozelliklerine goreekillenmektedir. Zira, bir bankanin kredi organizaisu ve
kaltart bankanin kredi riski yonetimi stratejislmelirlemektedir (Colquitt, 2007:32). Kredi
kaltarana belirleyen ozellikler ise bankanin 6nkldri, kredi ortaminin yapisi, esas alinan

basari faktoru gibi unsurlar ile tanimlanmaktadir.

izleyen sayfada verilen Tablo 21'den goriilgogibi deger odakli bir banka igin
oncelik uzun dénemde surdurdlebilir bir performgistermektir. Bu bankalarda guglu bir
kredi organizasyonu kurulmakta ve birimler arasinekkin iletsim mekanizmalari

olusturulmaktadir. Denklem 30’da kurdumuz gitli gin dayandgl temel mantikta oldgu
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gibi deger odakli bankalarda kredi kalitesi ile gelir yanat arasinda bir denge kurulmaya
calisiimaktadir. Bu nedenle, kredi tahsis kararinininer sgamasindaki dnemli bir karar
konusu da krediye uygulanacak faiz ve/veya komisy@minin belirlenmesidir. Kredinin
disik fiyatlanmasi halinde dstlenilen riski tazmin leidecek kadar getiri elde
edilememesi, fazla fiyatlanmasi halinde ise kraté tarafin bir bgka bankaya yonelmesi
durumu ortaya c¢ikabilecektir (Apostolik ve gdrleri, 2009:121). Nitekim, kredi
portféylnin olgturulmasi sireci de hedeflenen kredilerin uyguatfgma ile getirilerinin
maksimize edilmesi yani bir taraftan portfoyiin pemansinin arttirlmasinagdr taraftan
sermayenin maliyetinin azaltiimasina yonelik gimler seklinde gelsmektedir (Colquitt,
2007:24).

Tablo : 21 — Kredi Kiiltirlerinin Ozellikleri

Ozellikler Deger Odakli Hizlh Performans Uriin Odakl Mevcut Durum
Odakl Odakli
Uzun dénemde Cari gelir ve Piyasa payi, kredi Sik sik dgisir
Oncelikler | surdurlebilir Hisse fiyati blylmesi, kredi hacmi
performans
itici Gi Sirket deserleri ve Yillik kar plani Hedefi yakalama Onceliklere gore
el ue piyasa ile uyum degisir
Gugla kredi Ekonominin blyudgi | Piyasa odakli ve iyi Kredi riski
organizasyonu ve doénemlerde kredi yonetilen bankalar yonetim birimi
Kredi birimlerarasi etkin kalitesine 6nem glcli kontrol degisikliklere
Or(ta : iletisim verilmekte, kiicilme | mekanizmalarina adapte olma
rtami doénemlerinde ise riskli| sahiptir, ancak agresif | ugrasindadir
kredi kullandirma politika izleyen

egilimi gozlenmekte bankalarda kredi tahsig
kararini verenlerin
karara etkileri zayiftir

Yazil politikalar ile | Kredi kullandirma Yazil politika ne Tutarsizliklar ve
Gizli uyumlu olunmasi talebinin zayif oldgu | olursa olsun hedefin degisen politikalar
Politika zorunlu doénemlerde yazili yakalanmasi esas nedeniyle
politikalardan bocalanmakta
farkhlasilabilmekte
Kredi kalitesi ve gelir| Kredi riski yonetim Kredi riski yonetim Kredi kalitesinin
yaratma arasinda biriminin riskli kredi biriminin kredi iyili gi kredi riski
Basar denge kullandirim kullandirim surecini Onetimi politik
Faktori g . yonetimi politikasi
kararlarinin kontrol etmesi ve ve sisteminin ne
verilmesine kan etkilerden uzak tutmas) kadar gucli
duracak kadar gucla olduguna bghdir
olmasi

Kaynak : Colquitt, 2007:36.
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5.1.1. Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi

Degerlendirme streci, g@rlikli olarak kullanma talebinde bulunulan kredingeri
oddenebilirlgine iliskin analizler yapiimasisiemini kapsayan bir surectir. Bu analizlerde,
kredi talep eden tarafin buna yetkili olup olmadyetkili ise ktigal ettigi isin niteligi, is
deneyimi, guvenirlilgi, itibari, faaliyette bulundgu sektériin durumunun yanisira kredinin
kullanim amaci, tahmini nakit akimlarina gore odeleeek borc diizeyi, geri 6demede
kullanilabilecek ilave kaynaklarin bulunup bulunniadsalanabilecek teminatlarin kabul
edilebilirligi, kabul edilebilir ise nasil bir hukuki gki kurulmasi gerek$i, proje kredileri
ve benzeri kredilerde olgu gibi finansman sgama durumunun s6z konusu olmasi
halinde finanse edilecek projenin yapilabifirlve kredi talep edenin byiiyonetebilme
yeterliligi, kredinin beklenen getirisi ile riski arasindakiskinin uyumu belirlenmeye

calsilir.

Bu sirec¢ kredi riskinin yonetiminin en 6nemli kismoluturur. Zira, kredi riski
yonetimi, kredilendirme sureclerinin etkin bigekilde olgturulmasini ve bunlarin
isletiimesini, kredi riskinin dlcimind ve izlenmesibankanin 6lgé ve kredi konulari ile
uyumlu birsekilde kredi riskinin kontrol edilmesini ifade etktedir. Kredi riski yonetimi,
bankaya hakim olan kredi kiltirinigakillendirecei geleneksel veya modern yaiaa
gore farkl bir seyir izlemektedir. Geleneksel ygkini Basel | uzlgsina uygun, modern
yaklasimi ise Basel Il uzkasina uygun bir kredi riski yonetim modeli olarattiandirmak

da mumkindur.

5.1.1.1. Geleneksel Yakkam

Geleneksel yaklamda, kredi riski yonetimiSekil 15°den goérulecg gibi, her bir
kredi talebinin bireysel olarak gerlendirilmesi, kredinin fonlamasini gayacak kadar
sermayeye sahip olunmasi ve kredi kullanacak tarateligine gore gerekli karliklarin

ayrilmasi stireci olarak algilanmaktadir.
Kredi talepleri kredinin vadesi ve yapisindan kalgtanabilecek risklere gore gik

fiyatlandirma gibi bir durum ile ¢cok sik kalasilmadgi icin dogrudan genellikle onaya

sunulmaktadir. Kredi taleplerine skin dezerlendirmelerde ve kredinin kullandiriimasi
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sonrasindaki izleme strecinde finansal gostergederinden yapilan analiz sonuglari esas
alinmaktadir. Bu nedenle, geleneksel ygikhmla bg&msiz bir sekilde sadece finansal
tablolar Uzerinden risklerin izlenmesi vegddendiriimesinden sorumlu olarak faaliyet
gosteren destek birimi nitgindeki kredi riski yonetim biriminin vary sézkonusudur
(Colquitt, 2007:8).

Sekil : 15 — Geleneksel Kredi Riski Yonetim Modeli

Musteri

S Kredi Portfo
Kredi Riski di Fortioy ) l
Yénetimi Sdrecinin Kredi talebi veya kullandirim
oneumi islemlerinin baglamasi
Baglamasi Kredi talebinin hazirlanmasi
Fiyatlama
Sermaye tahsisi
Karsilik ayirma
Krediye iliskin
Kredi talebi i§lemler Kredi limiti

Kredi degerlendirme
Kredi limiti izleme

Kaynak : Colquitt, 2007:7.

Bu yaklgimda, kredi ile bglantili risklere ilskin maliyetleri ayri ayri dikkate alip
bir fiyatlama yapilmamaktadir. Ber bir ifade ile, kredi uzmanlarinca kredinin fiyat
performansini etkileyebilecek gigkenler analiz edilmemekte ve dolayisiyla, riskeatly
bir fiyatlama yapiimadi icin de beklenmeyen zararlari kdayacak kadar sermayeye

sahip olunma hedefi gercekisemektedir.

5.1.1.2. Modern Yaklagim

Modern yaklaim, hem bireysel bazda her bir kredinin hem de ikpedtfoyinin
bir bltin olarak dgerlendirilmesi ve riskinin 6lctlmesklemleri de dahil olmak tzere

kredi(ler)den kaynaklanabilecek risklerin tim y&men sirekli olarak ele aling
dinamik bir sureci ifade etmektedir. Bu nedenledk riski yonetimi, destek mahiyetinde
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bir islem olarak dgil kredi talebinin alinmasindan @ayan sirecin tamamlayici bir

parcasi olarak kabul edilmektedir (Colquitt, 20@j:1

Geleneksel yakkamda kredi portféyinin hedef getiri oraninin alankalmasina
yol acabilecek kredi talepleri geri ¢evrilmekte nk$ekil 16’dan goérilecg@ gibi modern
yaklasimda bu tur kredilerin getirisini arttirmaya yorelineler yapilabileca
deserlendirilerek karar verilmekte ve buna gore figate yapiimaktadir. Modern
yaklasiminin uygulandii bankalarda kredi kalitesi bozulan gterilerin risklerinin daha

etkin yonetilebildgi gbzlenmektedir (Colquitt, 2007:11).

Bu yaklaimda, her bir kredinin portféyin beklenen getingsirmaksimize

edilmesini sglayacaksekilde kullandirilmasi esasi ile hareket edilmekted

Sekil : 16 - Modern Kredi Riski Yonetim Modeli

Islem

Kredi Portfoy
Sirecinin
Baslamasi
Kredi talebi ‘ 1 Kredi limiti ve kredi fiyati
Kredi talebinin ve kullandirim . I
islemlerinin baslamasi Kre_dlye lligkin
Fiyatlama Islemler
[}

Kredi turevi kullanimi
Varlik satisi
Menkul kiymetlestirme

Kredi bazinda degerlendirme
Kredi portféyu itibariyla
analiz

Kredi sermayesinin

yonetimi

Kredi Riski
Azaltimi

Sermaye
Piyasasi

Kredi
Portfoy

Kredi
Sermayesi

Kaynak :Colquiti, 2007:9

Kredi portfoyu

Yénetim ve
Pozisyon alma

5.1.2. Kredi Fiyatlamasi

Kredi fiyatlamasi kredi kullanma kairusunda bulunan gercek ya da tizel

kisilerden talep edilecek faiz oraninin belirlenmegkmidir. Faiz oraninin belirlenmesinde
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bankada uygulanmakta olan geleneksel ya da moderh kski yonetim modeline gore
farkl kriterler esas alinmaktadir. Ancak, kredydflamasi Denklem 31'dekisiikte

oldugu gibi kaynak maliyeti, sermaye maliyeti ve risknpirolmak tzere U¢ faktor dikkate
alinarak belirlenmelidir (OeNB ve FMA, 2004:71 ;rBlays Bank).

Denklem 31: KrF = Malkay + Malser + Risk Primi
KrF = Krediye uygulanacak faiz orani
Malkay = Kaynak maliyeti

Malser = Kredi icin tahsis edilecek sermayenin maliyeti
5.1.2.1. Kaynak Maliyetinin Hesaplanmasi

Kaynak maliyeti kavrami, mevduatin yanisira barKkacsisteminin dger fon
kaynaklari; repo, kullanilan krediler, bankalaranaara piyasasindan @anan kaynaklar
ve diger pasifleri iceren bir havuzun maliyeti anlamimdngektedir (Erglu, 2001:1).

Kaynak maliyetinin temel unsuru @anan fonlara ddenen faizlerdir. Ancak, faiz
giderlerinin yanisira s6z konusu fonlar icin Usllm dolayli maliyetler ile gletme
giderleri de kaynak maliyetinin hesaplanmasindakatdé alinmasi gereken unsurlardir
(Kandirali, 1998:31-40).

Grafik : 14 — TBS'nin Kaynak Yapisi (%)

12,1 14,2 15,0 134 11,9 13,0 11,8 13,3

12,7] 13,2 11,6 11,4 12,4 13,3 13,5 14,6

64,9 62,2 62,4 61,8 61,6 61,4 62,1 617

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

= Mevduat m Bankalara Borglar 0 Diger Pasifler 0 Ozkaynak

Kaynak:BDDK, Aylik BultenSubat 2005, 2006, 2007, 2008 ve 2010’dan hesapkammi
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Onceki sayfada verilen Grafik 14’'den gorilgicgibi TBS'nin en énemli kaynak

kalemini mevduat okturmaktadir.

Bankalarin kaynak yonetimini etkileyen ¢ 6nenaktbr bulunmaktadir. Bunlar;
kaynain TL veya YP cinsinden olmasi, maliyetli veya matsiz olmasi ve vade yapisina
bagli olarak banka kaynaklarinin istikrgeklinde siralanabilir.

Kaynak maliyeti hesaplamasinda U¢ yontem kullaakiimdir. Bunlar, gecmi
ortalama kaynak maliyeti, fon havuzu ve marjinaliye hesaplama yontemleridir (Kirag,
2002:66-69). A&irhklandinimis havuz yontemi kaynak maliyeti hesaplamasinda sikca
basvurulan yontemlerden biridir (Ocal ve Colak, 199R)L Havuz ydnteminde fonlar
bankanin toplam fon kayga icindeki payina gore glhklandirilarak bir havuz
olusturulmakta ve ortalama fon maliyeti hesaplanmaktaéide edilen fon maliyeti
bankanin aktifinin yonetiminde kullanilarak fiyatirma stratejisi belirlenmektedir.

Kaynak maliyeti hesaplamasini érneklendirmek agi@acrBS’nin toplulatiriimis

verileri Gzerinden fon havuzu yontemi ilgagida aciklanan hesaplamalar yapsgimi.

TBS’nin 2009 yili sonu itibariyla kaynaklarininzi@aynaklar hari¢) % 36,4’ YP
kaynakseklinde s@lanmstir. Bu nedenle, maliyet hesaplamasi da TL ve YRadl (izere

ikili bir ayirima gére yapilmstir.

Mevduat hesaplari toplamda kaynaklarin % 61,7 sinsturmaktadir. Para cinsi
itibariyla ise TL kaynaklarin % 67,2'si, YP kaynakh % 65,8'i mevduat hesaplarindan
olusmaktadir. Dger 6nemli YP kaynak kalemi ise bu cinsten kaynaRkléo 26'sini
olusturan bankalara borglardir. Dolayisiyla, TBS’'delifed gosteren bankalarca TL kredi
kullandinmlarinda salt TL mevduat maliyetinin, ¥iisinden kredi kullandirimlarinda ise
YP cinsinden mevduat maliyetinin yanisira bankaardalinan borclarin maliyeti de
dikkate alinarak @rlikh ortalama YP kaynak maliyetinin hesaplanmdaha dgru bir

yaklasim olacaktir.
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Bankalarin ddeyecekleri faiz hesaplanirken mevduatade yapisi dikkate
alinmaktadir. Bu nedenle, pacal faiz vade yapigiita &irliklandiriimis ortalama faizdir
(Iskenderglu, 1998:5).

Grafik : 15 — Mevduat Bankalarinin TL Mevduat Vade Yapisi (31.12.2009)

6 Ay-1 Yil 1 Yikan
Arasi Vadel UZL:Jn Vadeli
36 Ay %0,7 7608 Vadesiz
Arasi Vas % 14,4

1-3 Ay 1A
Aras! Vadel Kadar Vadeli
% 26,1

% 55,5

Kaynak : BDDK, 2010a:87.

TBS’de yeralan mevduat bankalarindaki mevduatin6647’sini olwturan TL
mevduatin 2009 yili sonu itibariyla vadesine goagildni Grafik 15’de verilmektedir.
Grafikten gorulecg gibi vadesi 3 aya kadar olan mevduatlar toplamvdoatin %
95,9'unu olgturmaktadir. Vade yapisina gére TL mevduatin mahgeiliskin tarafimizca

yapilan hesaplama Tablo 22’de gdsterilmektedir.

Bankalar toplayacaklari mevduatin tamamini krddrak kullandiramamaktadir.
Zira, TCMB’nin “Zorunlu Kasiliklar Hakkinda Tebfii” uyarinca bankalar kabul
edecekleri TL mevduatin % 5’'ini TCMB nezdindeki aolu kaslilik hesaplarinda tutmakla
yukomladar. TL zorunlu karliklara TCMB’ce tespit edilecek oranlarda faiz
ddenmektedir. Halen zorunlu kdrklar icin 6denmekte olan faiz orani % 5,30
dizeyindedir. Bu nedenle, Tablo 22'den goriggcegibi vade yapisina gore
agirhklandirilarak hesaplanacak mevduat faizi 6ncerumlu kasilik kesintisinden
sgilanacak faiz geliri kadar azaltilarak net faiz gidelde edilmektedir. Daha sonra ise
zorunlu kasilik kesintisi sonrasinda net 100 TL kredi kullamaak icin gereken mevduat
tutar Uzerinden ddenecek net mevduat faizi ildutar Gzerinden 6denecek TMSF primi
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(onbinde 13 oldgu varsayimiyla) dikkate alinarak pacal mevduati fagsaplanmaktadir.
100 TL kredi kullandirmak icin gereken mevduat tuten hesaplanmasinda zorunlu

karsilik kesintisi oraninin yanisira kasada nakit dtataulundurulan tutar da dikkate

alinmstir.
Tablo : 22 — TL Mevduat Maliyetinin Hesaplanmasi
Faiz Orani Odenecek Faiz
Mevduat Turl ve Maliyet Mevduatin
Basit | Bilesik Payi Basit Bilesik
(@) (b) (©) (axc) | (bxc)
Vadesiz % 0,00 % 0,0D % 14,4 % 0,00 | % 0,00
1 Aya Kadar Vadeli % 3,50| % 3,56 % 26,1 %091 | %0,93
3 Aya Kadar Vadeli % 7,50| % 7,79 % 55,5 % 4,16 | % 4,32
6 Aya Kadar Vadeli % 8,65| % 9,03 % 2,5 % 0,22 | % 0,23
1 Yila Kadar Vadeli % 8,50| % 8,87 % 0,7 % 0,06 | % 0,06
1 Yildan Uzun Vadeli % 7,50| % 7,79 % 0,8 % 0,06 | % 0,06
TOPLAM FA iz GIDERI %5,41 | % 5,60
Zorunlu Karilk Kesintisi  (d) %5
— dxe) (%0,27) (%0,27)
Zorunlu Kagilk Faiz Geliri (e) % 5,30
NET FAiZ GIDERI %5,14 | %5,33
100 TL Plasmaircin Gereken
Mevduat Tutari (Kasada Nakit 100 /{M —[M x 106,55 TL
Olarak Bulundurulacak Tutar (% 5+%1,15)]} %561 | %581
Dahil - % 1,15) 0 0
100 TL Plasmaricin Net Faiz
Gideri + TMSF Primi (% 00,13) | K =[(106,55 x NFG) / 100] + TMSF
Isletme Giderleri => % 4,41 106,55 x 0,0441=0,0470 490 | % 4,70
TOPLAM MAL IYET % 10,31 | % 10,51

Nakit bulundurma orani 2008 ve 2009 yillarinin @z ve Aralik ay sonlari
itibarilyla mevduat bankalarinin toplgtailmis bilangolarinin “Nakit Dgerler” hesabinda
gorulen TL tutarlarin ayni donem sonlari itibariygorilen TL mevduat tutarina
oranlanmasi suretiyle elde edilen oranlarin ortalsnalinarak hesaplangtir. Bankalarin
mevduat toplayip kredi olarak kullandirma sureciiddendikleri bir dger maliyet unsuru
da kletme giderleridir. Bankalar bu giderleri de krealanlara yansitir i¢kenderglu,
1988:9). Bunlarin da maliyet hesaplamasinda dikka&tamasi gerekir. Bu nedenle,

mevduat bankalarinin gir faiz dgi giderleri icerisinde yeralan genel keuk, istirak, basli

164



ortaklik dezser azalma, menkul gerler dger azalma provizyonlari ile ger provizyonlar
kalemleri digulerek hesaplanarsletme giderlerinin toplam pasif icinde TL kaynaktar
pay! ile carpilarak hesaplanan kismi TL mevduaartod bolinmek suretiyle 100 TL

mevduat icin Ustlenilerslietme gideri hesaplansgtir.

Modigliani ve Miller 1963'te yayimladiklari ¢cama ile ;

- Kaldiracgh birsirketin dezerinin ayni risk grubundaki kaldiragsiz kirketin deseri
ile kaldiragtan kaynaklanan kazancin (yabanci Kaymaktari ile kurumlar vergisinin

carpimina gt olan vergi tasarruf dgri) toplamina gt olacaz|

- Kaldiragh bir sirketin 6zsermaye maliyetinin, ayni risk grubundarajan
kaldiragsiz bir sirketin 6zsermaye maliyetine bir risk priminin (Haacsiz sirketin
O0zsermaye ve yabanci kaynak maliyeti arasindakirfatullanilan yabanci kaynak miktari
ile kurumlar vergisi oraninin ¢arpimi ile hesaplzalg eklenmesi ile elde edilecek orana
esit olacag!

onermesinde bulunnglardir. Her iki 6nermede de faiz ve benzeri kurumieergisi
hesaplamasinda indirim kalemi olarak dikkate alkadizer giderlerin vergi tasarrufu (tax
shield) etkisi dikkate alinarak vergi sonrasi metity deser arttirici etkisine vurgu
yapillmaktadir. Dolayisiyla, talep edilecek krediizfaoranina ilskin yapilacak
hesaplamalarda vergi tasarrufunun etkisini dikika&tn vergi sonrasi kaynak maliyetinin
esas alinmasi gerekmektedir. S6z konusu hesaplamiagan esitik Denklem 32'de
gOsterilmektedir.

Denklem 32. MalKay Vergi SonrasF Mal Kay X (1 - KV)
Malkay = Kaynak maliyeti

KV = Kurumlar vergisi orani

Ancak, kurumlar vergisi hesaplamasinddetme giderleri, TMSF primi ve
O0denecek faizlerin indirim kalemi olarak dikkatenahasi nedeniyle bu hesaplamada
kaynak maliyeti olarak Tablo 22'de glian toplam maliyet oranlarinin vergi sonrasi
maliyet oranlarini yansitacakkilde duzeltimesi gerekmektedir. Orneklendirilecgursa

Tablo 22'de gosterilen basit ve bille faiz oranlarinin kurumlar vergisi orani olan % 2
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Uzerinden duzeltiimesi durumunda sirasiyla % 8%b610,31 x 0,8[1-0,2]) ve % 8,41
(% 10,51 x 0,81-0,2)) oranlarina ulglmaktadir.

YP mevduatin 2009 yili sonu itibariyla vadesineegdailimi ise Grafik 16’da
verilmektedir. Ancak, TL mevduatin vade yapisinaeg&P cinsinden mevduatlarin
vadesinin daha uzun olgu gorulmektedir. Zira, vadesi 3 aya kadar olan ruetdr TL
mevduatin % 95,9’unu ofturmasina karn Grafik 16’dan gorilegg gibi vadesi 3 aya

kadar olan mevduatlar YP mevduatin % 86,4’Unigtamaktadir.

TL zorunlu kagiliklar icin TCMB’ce faiz 6denmesine kan YP cinsinden tesis

edilen zorunlu kauliklar icin herhangi bir faiz 6demesi yapiimamakta

Grafik : 16 — Mevduat Bankalarinin YP Mevduat VadeYapisi (31.12.2009)

6Ay-1Yi 1 Yidan
i Uzun Vadeli

% 6,0

1 Aya
Kadar VVade
% 294

Kaynak : BDDK, Aylik Bultersubat 2010:87.
YP cinsinden kullandirilacak krediler icin uyguterak faiz orani kullandirilacak

doviz cinsine gore (USD, EURO ya da birska doviz cinsi itibariyla) farklilgacaktir.

Dolayisiyla, YP maliyet hesaplamasi da doviz ciegire farkhlatirilarak yapilacaktir.
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Mevduat bankalarinin YP mevduat vade yapisi eBaarak USD cinsinden YP
kredi kullandirimlarinda dikkate alinacak mevduailigretine iliskin tarafimizca yapilan
ornek hesaplama Tablo 23'de verilmektedir. TL meatdmaliyetinin hesaplanmasinda
aciklanan 100 TL plasman yapmak icin gereken foarmoa ilskin hesaplamanin benzeri

USD igin de tekrarlanngtir.

Tablo : 23 — USD Mevduat Maliyetinin Hesaplanmasi

Faiz Orani Odenecek Faiz
Mevduat Turl ve Maliyet Mevduatin
Basit | Bilesik Payi Basit Bilesik
(a) (b) (c) (axc) | (bxc)
Vadesiz % 0,00 % 0,0p % 17,0 %0,00 % 0,00
1 Aya Kadar Vadeli % 1,50| % 1,51 % 29,4 % 0,44 | % 0,44
3 Aya Kadar Vadeli % 2,00| % 2,02 % 40,0 % 0,80 | % 0,81
6 Aya Kadar Vadeli % 2,25| % 2,28 % 4,7 % 0,11 | % 0,11
1 Yila Kadar Vadeli % 2,50| % 2,53 % 2,9 % 0,07 | % 0,07
1 Yildan Uzun Vadeli % 2,00| % 2,02 % 6,0 %0,12 | % 0,12
FAiZ GIDERI %154 | %155
Zorunlu Karilik Kesintisi % 9,5
100 USD Plasmaitin Gereken 112,26
Mevduat Tutari (Kasada Nakit 0/18%/ J{r'\ﬂ /_g'vé'é
Olarak Bulundurulacak Tutar Dahil - %9, 61,421} Usb % 1,86 | % 1,87
% 1,42)
100 USD Plasmaiin Net Faiz
Gideri+TMSF Primi (% 00,13) K =[(112,26 x FG) / 1001+ TMSF
Isletme Giderleri => % 3,57 112,26 x 0,0357 = 0,0398| % 4,00 | % 4,00
TOPLAM MAL IYET % 5,86 | %5,87

Mevduat bankalarinin gier bankalara olan YP cinsinden borclarinin tutaplam
YP kaynaklarin % 24,6’sini ofturmaktadir. Bu borglanmalarin % 79,1'i  yukidi
bankalardan dgrudan alinan ya da sendikasyon, sekiritizasyoniglgainler ile sglanan
kredilerden olgmaktadir. USD Uzerinden yapilan borglanmalar icderiecek girhkli
ortalama yillik faiz oraninin Libor + 200 puan ofdu(USD Libor faiz orani 0,23 kabul
edilerek) varsayimiyla ve TCMB dizenlemesine goumldr icin de % 9,5 oraninda
zorunlu kasilik tesis edilecg (yani 100 USD tutarindaki kredi i¢cin 110,5 USOaunda
borc¢lanilacgl) ancak TMSF primi 6denmeyegalikkate alinarak maliyete gkin net faiz
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gideri % 2,45, dletme giderleri ve Kurumlar Vergisi Kanunu uyaririmar¢ veren bankalar
adina 6denecek % 15 oranindaki dar mukellef kuruméagisi ilave edildiinde (Tablo
23'de kletme giderlerinin hesaplanmasinaskin aciklamada belirtilgdi gibi isletme
giderlerinin YP kaynaklarin toplam pasife orani @@&rliklandirlarak bulunan kismi YP
bankalara borclar ve mevduat tutarina bolinmektisteeslde edilen % 3,57 orani ile dar
mikellef kurumlar vergisi stopaji olarak 0,37 oraklenerek) maliyet % 6,39 olarak

hesaplanmaktadir.

YP kaynak yapisini ofturan kalemler itibariyla @arliklandirmak suretiyle de YP
fonlama maliyeti hesaplanacaktir. 2009 yili sonbaityla TBS’nin YP kaynaklarinin
% 75,4’Un0 olgturan mevduat ve ger pasif hesaplar icin YP cinsinden mevduatlara
iliskin hesaplanan maliyet oranlari bu oran ile, baameaborclar icin hesaplanan maliyet
oranlari da % 24,6 orani ilg@iklandirildiginda USD cinsinden YP fonlama maliyetinin
basit % 5,99, bilgk % 6,00 oraninda hesaplangcgdrtlmektedir.

Vergi tasarrufunun etkisine gkin TL mevduat maliyetinde yapilan dizeltmenin
Denklem 32'deki gtlik uygulanarak YP mevduat ve YP cinsinden baak@dén sglanan
borclanmalar igin de yapilmasi gergkig6zden kacirilmamalidir.

5.1.2.2. Sermaye Maliyetinin Hesaplamasi

Bolum II'de belirtildigi gibi Basel | ve Basel Il uzidarinda dngorilen sermaye
yeterliligi yukimlulUgine iliskin hesaplamalarda esas alinan 6zkaynak tutarvariatki

sermayeden olunaktadir.

Kredi icin tahsis edilecek sermaye maliyeti olaredeflenen 6zkaynak getirisinin
esas alinmasi mumkundur. Ancak, oldukca kolay wmabilir bir yaklaim olan bu
yontem ile hedeflenen ROE oraninasulaya yetecek vergi dncesi kar tutarinaslgaas|
icin 6zkaynak maliyeti yerine tutar olarak ne kadar elde edilegénin hesaplamasi
yapilmaktadir (Kandirali, 1998:46).

Bu nedenle, gercek bir sermaye maliyetinin hesegildmesi icin 6zkaynak tutarini

olusturan unsurlarin awtirilmasi yani ana sermaye ve katki sermaye ayiyapilarak
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agirhkh ortalama sermaye maliyeti yaklani ile maliyet hesaplanmasi gta bir yaklaim
olacaktir.

Ana sermaye Odengisermaye ve Odengisermaye ile ilgili unsurlardan
olusmaktadir. Dger bir ifade ile, ana sermaye ddegrseérmaye gibi deerlendirilmektedir.
Dolayisiyla, sermaye yukuml@inin hesaplamasinda dikkate alinan bankanin 6zkayna
tutari icinde ana sermaye tutarinin payinin CAPMlehiai ifade eden Denklem 23’'deki
esitlik ile hesaplanacak Ozsermaye maliyeti ile clmak ana sermayenin maliyetini
hesaplamak mumkindir. Ancak, kredinin daha kullamdegamasinda beklenen zararlar
karsilamak amaciyla ayrilacak genel kredi kgl tutari da ana sermayenin bir unsuru
olarak dikkate alinmaktadir. Ana sermayenin maiyet hesaplanmasinda esas alinan

tutara kredi icin ayrilacak genel kredi kg1 da ilave edilmelidir.

Katki sermayenin gunlugu ise sermaye benzeri kredi olarak adlandirilandyur
borclanmalardan olunaktadir. Bu nedenle, sermaye yukimgiidin hesaplamasinda
dikkate alinan bankanin 6zkaynak tutari icinde kakrmaye tutarinin pay!r sermaye
benzeri kredilerin maliyeti ile carpilarak katki rg@yenin maliyetini hesaplamak

mimkunddr.

Tablo : 24 — Ozkaynak Unsurlari Ayristirilarak Sermaye Maliyetinin Hesaplanmasi

Tahsis Edilecek Sermayenin Maliyeti
. Ana Sermaye Katkl Sermaye
Kredi I¢in
Uygulanacak (% 14,03 x % 89,8) = % 12,6 (Libor [0,23]+ 3,70 x1%,2) = % 0,44
Risk Agirli g1 % 13,04
SYR’nin % 8 Olmasi Halinde SYR’nin % 12 Olmasi Halinde
%0 % 0,00 % 0,00
% 20 % 0,21 % 0,31
% 35 % 0,37 % 0,55
% 50 % 0,52 % 0,78
% 100 % 1,04 % 1,56

Belirtilen sekilde hesaplanacak ana sermaye ve katki sermalygetmaranlarinin
toplanmasi halinde de sermayenin maliyeti eldeeedKtir. Mevduat bankalarinin 2009
yili sonu itibariyla 97.522 milyon TL tutarindakizkaynaklarinin % 89,8'i ana

sermayeden, % 11,2'si katki sermayederrohktadir. Bu yapisi esas alinarak tarafimizca
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yapilan ornek sermaye maliyeti hesaplamasi oOncekifada yeralan Tablo 24'de

verilmektedir.

Basel Il uzlaisi kapsaminda icsel derecelendirme yonteminin akulinasi
durumunda ise EL ve UL icin maliyet hesaplamasekecektir. Bu hesaplamalar Denklem
33'de verilen gitlikler ile yapilabilecektir (Resti and Sironi, Q0:452-457).

Beklenerzarar Oranix (1+r)
1- Beklenerzarar Orani

Denklem 33 : Malg, =

Mal = Kredi RiskinefliskinVaRx (Malg,, —r)
w 1- BeklenerzZarar Orani

Malg. = Beklenen zarar icin ayrilacak katigin maliyeti

Maly. = Beklenmeyen zarar nedeniyle tahsis edilecek semrayealiyeti

Bolum II'de gordigimuz gibi tahsis edilecek sermaye UL-EL farki kaolacaktir.
Dolayisiyla, sermaye maliyeti olarak esas alinaicaair da Mal. degeri olacaktir. Bu
hesaplamalarda (r) orani risksiz faiz oranini ifadamektedir. Mal. deserinin
hesaplanmasinda (r) orani igin kredinin vadesiyjlemlu DIBS faiz oraninin esas alinmasi
dogru bir yaklgim olacaktir. Ancak, beklenmeyen zararlar icin lagak kagilik tutar
katki sermaye olarak dikkate alingcacin Malg. deserinin hesaplanmasinda (r) orani

olarak katki sermaye maliyetinin dikkate alinmalidi

Ayni sekilde, katki sermayenin maliyetine skin yapilacak hesaplamada da
dizeltme yapilmasi gerekmektedir. Daha somutdiifide ifade edilecek olursa sermaye
benzeri krediler icin ddenecek faiz giderleri deuwlar vergisi hesaplamasinda indirim
kalemi olarak dikkate alinmaktadir. Dolayisiylar diizeltme yapildinda Tablo 24’'de
verilen katki sermayenin maliyetinin % 0,8R.ibor (0,23) + 3,70] x [1-0,2]} x % 11,2)olarak

hesaplanaga gorulmektedir.

5.1.2.3. Risk Priminin Hesaplanmasi

Kredi misterisinden talep edilecek faiz oraninin belirlenmés dikkate alinacak

onemli bir faktor de Denklem 31'de verilegitekten gorulecgi gibi risk primidir.
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Risk primi hesaplamasinda kullanilacailg& nominal (cari) faiz orani modeli ile
turetilebilir. “Paranin maliyeti ya da fiyati oldsaparanin zaman derini ifade eden
nominal faiz orani temel olarak : “ekonomideki @sffon orani (e)”, “geri 6denmeme risk
primi (d)” ve “paranin elden cikarilmasi nedeniWeacirilan firsatlarin gercek zaman
degerini (z)” belirten ¢ bilgenin fonksiyonudur. Yani finansaklémlerde uygulanan
nominal faiz orani bu U¢ temel faktortin birliktelidedigi bir gostergedir (Sariaslan ve
Erol, 2008;90). Nominal faiz orani Denklem 34'deilen ssitlikteki bilesenlerin carpimi

ile hesaplanmaktadir.

Denklem 34: @+nN=Q+2)x(1+d)x(@+e)
r = Nominal ya da cari faiz orani
z = Nominal faizin firsat primi bijeni
d = Nominal faizin risk primi bilgeni

e = Nominal faizin enflasyon orani biti

Denklem 34’deki gtli gin enflasyon oranina gkin bileseni gosteren (1 + ekidi gi
kaynak maliyeti hesaplamasindaki en énemli faktén daiz oranina yansiyagaicin risk
primi hesaplamasina dahil edilmesine gerek bulunakéaxir. Bu nedenle, kredi
fiyatlamasinda dikkate alinacak risk priminin e&tilecei esitli gi Denklem 35’de verilen

sekilde diizenlemek dwu bir yaklgim olacaktir.

Denklem 35: Risk primi =1 —[(1 +r) x (1 +d)]
r = Risksiz faiz orani
d = TO xTHK

TO = Temerrut olasgh

THK = Temerrit halinde kayip orani

Denklem 34°Un (1 + z)gli gi ile gosterilen kismi hi¢ bigekilde geri 6denmeme
riski olmasa dahi kredi verilirken en azindan birsdt primi talebinde bulunulmasi
durumunu ifade etmektedir. Firsat primi olarak sigkfaiz oranini esas almak @a bir
yaklasim olacaktir. Dger aitlik ise kredi miterisinin alac#@l krediyi geri 6deme
konusunda riskinin bulunmasi durumunda firsat primidstine bu riski telafi edecek

kadar bir risk primi verilmesi talebinde bulunulgoa gdstermektedir. Risk primi kredi
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kullanacak migterinin beklenen zarar kaybi orani ile beklenmeyarar kaybinin orani
carpilarak hesaplanabilir.

Ornegsin, 5 yil vadeli Devlet Tahvilinin yillik kupon fai oraninin % 5 ; 3 yil vadeli
kredi kullanma talebinde bulunan gtérinin Moody’s tarafindan verilen derecelendirme
otunun Baa3 oldiu ve teminat olarak kredinin % 50’sini kdayacaktutarda ve dgerinin
% 70’ geri kazanilabilir nitelikte olan gayrimenkul ipg@iealinacg varsayimiyla s6z
konusu derecelendirme notuna skbk gelen 3 Unci yildaki temerrit olaginin Tablo
16'dan % 1,556 oldtu dikkate alinarak Denklem 35'dekgitikten uygulanacak risk
primi % 6,06(1 — {(1 + 0,05) (1 + {0,01556 x1 —[0,7 x 0,5])})}) olarak hesaplanmaktadir.

Denklem 35'deki gitlikte yeralan (d) oraninin, Murphy (2008:211) nknedi riski
yaratan keullarin gerceklgmesi halinde olgabilecek zarari tazmin edecek spread (fark)'in
nasil hesaplanagmi gosteren Denklem 36’da verilensitekten de turetilebilmesi

mimkunddr.

Denklem36:(1+r)=(TOXxR)+ (1 -TO)x (1 +r+d)
r = Risksiz faiz orani
TO = Temerrit olasig
R = Kredi olayinin gercekimesi halinde geri kazanma orani =>(1-THK)

d = Tazmin farki

Bu ssitlikteki (d) degeri yalniz birakildginda Denklem 37°de verilensidik elde
edilir.
_ @+r)-(OxR)
@L-TO)

Denklem37: d -@+r)

Ornekte verilen veriler Denklem 37'dekisitikte kullanilarak bir hesaplama
yapildginda tazmin farki % 1,10{(fL+0,05)—(0,01556 x [1-(0,7 x 0,5)])}{(1 — 0,016%] —
(1+0,05),bu deger Denklem 35'te yerine konularak hesaplama yagnda ise risk primi

% 6,16 olarak hesaplanmaktadir.
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Gorulecgi gibi kredi fiyatlamasinda kullanilacak risk pritoeklenen zararla gkili
olarak hesaplanmaktadir. Ozellikle, Denklem 33'@silen aitlikte oldugu gibi Basel I
uzlasisinin i¢sel derecelendirmeye dayali yakianin uygulanmasinda tahsis edilecek
sermaye maliyeti beklenmeyen zarardan hareketleplteesacail icin bu risk bir fiyatlama

unsuru olarak risk primine dahil edilmemektedir.

5.1.3. Kredi Riski Azaltiminin Kredi Fiyatlamasina Etkisi

Kredi riski azaltim yontemlerinin sermaye yetegiilhesaplamasina etkisi Bolim
I’'de degerlendirilmistir. Bu yontemler gerek Basel | gerekse Basel lagigina gore tahsis
edilecek sermaye tutarlarinin da azalmasiplasaaktadir. Boylece, kredi fiyatlamasinda
esas alinacak sermayenin maliyeti dgnaéktedir. Ancak, kredi fiyatlamasini belirleyen
bilesenler dikkate alinganda sermaye maliyetindeki azalmanin fiyatlamayasetin ¢ok
sinirh kalacgl gorulmektedir. Zira, Tablo 24’den gorulecgibi, % 8 sermaye yeterldi
yukumlalgginin gecerli oldgu durumda ve % 100 riskgali g1 uygulanacak bir kredi icin
faiz oraninin belirlenmesinde % 1,04 olarak dikkalteacak sermaye maliyetinin, krediye
uygulanacak risk @rliginin % 50'ye ya da % 20'ye dinesini s@layacak risk azaltim
islemi yapilarak % 0,52'ye veya % 0,21 esdiiilebilmesi mimkunddr.

Kredi riski azaltiminin esas etkisi risk primirbelirlenmesinde ortaya ¢cikmaktadir.
Nitekim, Basel Il uzlaisi ile birlikte bankalarin myferilerini ve glemlerini, risklilik
dizeylerini dikkate alarak daha fazla agrmaya tabi tutacaklari ve fiyat
farklilasmalarinin daha belirgin bir hal alagakabul edilmektedir (Temizel, 2007:57).
Zira, Basel | uzlgsinda teminat esasli belirlenen rigkragl uygulamasinin yerini Basel
Il uzlasisinda kredi mgterisinin risklilik dizeyi alacaktir. @er bir deysle, Basel |
uzlasisinda kredinin geri 6denmeme riskinin ifade edd&naofrani Denklem 35'de verilen
esitli gin sadece THK dgeri yani teminatin nitegi ve krediyi kagilama gucu dikkate
alinarak belirlenmektedir. Basel Il uglainda ise buna ilaveten TO gi de dikkate
alinarak bahsekonu oran belirlenmektedir. Daha $atawak ifade edilecek olursa, B6lim
I’de aciklanan teminatlandirma ve ngtlame gibi maliyetsiz slemler THK deerinin
hesaplamasinda dikkate alinacglemlerdir. Bu glemler ile THK deeri 0’a indirilse dahi
kredi migterisinin TO dgeri (d) oranini belirlemektedir. Buna kar, THK dezerini

distirmek icin gercekigirilecek maliyetsiz glemlerin yanisira maliyetlisiemler icerisinde
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siniflandirdgimiz kredi turevi ile kredi igin dngdrulen TO gkxini azaltarak (d) oranini ve
boylece risk primini daha da glirmek muumkidnddr. Risk primini % 6,06 olarak
hesapladiimiz 6rnekte kredinin TO olarak esas gidhiz derecelendirme notunun Al’e
diUsUraldigti varsayimiyla Tablo 16’dan Gg¢inci yilda bu notesika gelen TO dgeri
(% 0,370) ile yeniden hesaplama ygpthizda risk priminin % 5,2%1 - {(1 + 0,05) x (1 +
[0,00370 x (1 - [0,7 x 0,5])[yolarak hesaplanagagorilmektedir. Dier maliyetli risk azaltim
islemi olan kagilik ayrilmasi uygulamasinda ise ne TO ne de THEededesil kredinin
ana para tutari Uzerinden ayrilacakskds icin ilave kaynak maliyeti dikkate alinarakiza

orani belirlemesine gidilmesi durumu ortaya ¢ikaecak

Ancak, kredi tdrevi ile kredi riskinin azaltimasuygulamasina gidilip
gidilmeyecgine iliskin kararin talep edilecek kredi faiz oraninin dehmesi gamasinda
verilmesi gerekmektedir. Zira, Basel Il ugka ile birlikte tum bankalar birbirlerine benzer
risk dezerlendirmelerinde bulunacaktir. Buyik olcekli balak&arisinda kaynak ve/veya
sermaye maliyeti daha ylUksek olan kiicuk ve ortakdl@pankalarin rekabetci bir faiz orani
teklif edebilmeleri icin risk primini farklilgtiracak dger bir deysle, dislirecek
uygulamalar gejtirme gerginin ortaya ¢cikaca gozden kagiriimamalidir. Benzgzkilde,
ayni Olcekte ve dolayisiyla, kaynak ve/veya sernmagdiyeti birbirine yakin dizeylerde
olan bankalarin rekabet avantaji yaratacak fiyadhanyapabilmek icinde yine risk primini
azaltacak uygulamalara yonelecekleri dikkate alimhma Bu uygulamalar da esas
itibariyla TO degerinin digurilmesine yonelik olacaktir. Zira, hangi 6lcekiarsa olsun
bankalarca temerrit halinde kredi kaybini azaltatsdbirlerin alinmaya callacasini

disinmemek mumkuin gedir.

TO deserini disirmeye yonelik uygulamalar ise kredi tlrevi kullammi giindeme
getirmektedir. Kredi turevi kullanimi ile hem seryeayikimluligi azaltilabilecek hem de
risk primini dislirmek miamktn olacaktir. Bu nedenle, talep edileosddi faizi oraninin
belirlenmesi sirecinde Denklem 38'de verilegitlikte oldugu gibi vergi tasarrufunun

etkisini de dikkate alarak vergi sonrasi kredi vilraaliyeti hesaplamaya dahil edilmelidir.
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Denklem 38:  KrF gt sonre=(Mal krr+Mal kay)X(1- KV)+Malser kit sonrd Risk Primir sonra

KrFk:t sonra = Kredi tirevi kullanimi halinde faiz ara

Mal,t = Kredi turevi maliyeti

Malkay = Kaynak maliyeti

KV = Kurumlar vergisi orani

Malser krr sonra = Kredi tlrevi sonrasi tahsis edilecekmnsayenin maliyeti

Risk Primitsonra = Kredi tlrevi sonrasi hesaplanacak risk primi

Bu hesaplamanin rekabet avantaji yaratacak bidikfgatlamasina hizmet
edebilmesi icin kredi tirevi dncesineskin hesaplanacak faiz orani ile bir kdeistirma

yapilmasi gerekmektedir. Bu kdastirmayi gosterensgtlik Denklem 39’da verilmektedir.

Denklem 39 : KrFer sonra £ KrFger once
KrFKrT Sonra = (I\/lalKrT"'l\/IaI Kay) X (1' KV) + Ma!Ser KrT Sonrat Risk Primi(rT Sonra

KrFw:r once = MalKay X (1' KV) + Maker kit oncst Risk Primiqr ¢nce

Denklem 39'da, kredi turevi kullanilarak risk azaltna gidilmesi halinde talep
edilecek faiz oranini ifade edegitegin kredi tirevinin maliyetine igkin kismi yalniz
birakildginda Denklem 40’dakisitlik elde edilecektir.

Denklem 40 : Malk,t X (1- KV) < (Malser kit once- Malser kit sond +

(Risk Primit once- Risk Primit sonrg

Denklem 40’da ulgigimiz sitlik, Gstlenilecek kredi riskini azaltmak amaciyla
kredi tirevi slemine girilmesi halinde bulemin maliyetinin kredi tirevi kullaniimasaydi
ilgili kredi icin tahsis edilecek sermayenin maliyge kredi turevi ile azaltilacak sermaye
maliyeti arasindaki farkin ve aygekilde dncesi ve sonrasi icin hesaplanacak rigklpri
arasindaki farkin toplamindan dahasiki veya it olmasi halinde rekabet avantaji

yaratacak bir fiyatlama yapilabilegiai géstermektedir.
Bu sonu¢ Sundmacher ve Ellis (2008) tarafindanilgmpcalsmanin bulgular

arasinda yeralan bankalarca sermaye yukuglila arttirmadan hem kendi

derecelendirme notlarini hem de kredigstetilerinin derecelendirme notlarini yikselterek
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yapilacak bir “derecelendirme notu (rating) artlgitinin fonlama maliyetini ve ayrilacak
benzemektedir. Zira, kredi tlrevi ile de nihai olarakeki talebinde bulunan rgigrinin
temerrit olasifitna bagh risk priminin ddrtlebilmesi kredi mgterisinin yerine kredi
turevi ile koruma satin alinan finansal kuguln daha yiksek olan derecelendirme notunun

kullaniimasi ile sglanmaktadir.

Denklem 40’da verilen s@tlikteki karsilastirmanin etkin olarak sonuc¢ garaca!
yani kredi fiyatlamasinda da derecelendirme nohitraji yapiimasina imkan verecek ve
boylece, rekabet avantaji yaratacak surec¢ ise iredullandirim kararinin verilege
surectir. Dolayisiyla, kredi riskini azaltmaya ytkeolarak kredi turevi kullanim
islemlerinden vyararlanilmasi karari kredi taleplerindezerlendiriimesi ve fiyatlama
yapilmasi (talep edilecek faiz oraninin belirlenthesamasinda verilmesi gereken bir
karardir.

Grafik : 17 - Yatinmin Ozsermaye Getirisine Katkis Bakimindan Deserlendirme

Mevcut
Kosullarda ‘ I
Ozsermaye
Getirisi u
(RORAC) Deger artisi sinirli Deger arttirici
>
defl Deger arttirici iglemler Yatirim karari
Hedeflenen yapilmali verilmeli
Ozsermaye
Getirisi
(RORAC) f) I‘
> Deger azaltici " Deger arttirilabilir
Mevcut
gogé‘r'gfae Gozden gegir veya Gelismelere bagli hareket
z \Y . .
Getirisi Yatirim yapma edilmeli
(RORAC)
Gelecekteki Ozsermaye Getirisi Gelecekteki Ozsermaye Getirisi
(RORAC) (RORAC)
< >

Hedeflenen Ozsermaye Getirisi (RORAC)

Kaynak : OeNB ve FMA, 2004:62.

Ote yandan, yatinm karari verilecefleimden sglanacak getirinin hedeflenen
O0zsermaye getirisi ile gkisinin de dgerlendiriimesi gereke@e gozden kaciriimamalidir.
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Grafik 17'den goruleca gibi islemin banka dgerini arttirabilmesi icin hem mevcut
kosullarda hem de gelecekteki getirisinin hedeflenesetimaye getirisinden biyik olmasi
gerekmektedir. Talep edilen bir krediden ya da kpattfoyiinden sglanacak getirinin
mevcut kgullarda hedeflenen 6zsermaye getirisinden yikselasina kann kredi tirevi
ile sonraki donemde risk azaltimina gidilmesi duomata gelecekteki getirisi hedeflenen
O0zsermaye getirsinin altinda kalabilir. Bu durunmredd turevi ile risk azaltimina
gidilmesine yonelik kararin dnceki bolumde gdxdintz gibi banka dgerini arttirici bir
sonu¢ dgurabilmesi icin kredi kullandirim karar ile birti verilmesi gereken bir karar

oldugunu gostermektedir.

5.2. Bankalarda Kredi Turevlerinin Etkin Kullanimin aimkan Saglayacak
Risk Yonetimi Yapilanmasi

Kredi riskini azaltmak amaciyla gerceftielecek kredi tirevi glemlerinin kredi
taleplerinin dgerlendirilmesi ve/veya fiyatlanmasgaamasinda verilmesi gereken bir karar
olmasi bankalarda risk yonetimi yapilanmasininlnamasi gerekfii sorusunu 6n plana
cikarmaktadir. Bu soru 0Ozellikle Basel 1l ugka ile 6nem kazanacak olan kredi
fiyatlamasi uygulamalarinda rekabet avantaji yaeaisk yonetimi yapilanmasinin nasil

olmasi gerekgi seklinde de sorulabilir.

Kredi fiyatlamasinda gorulgii gibi bir bankaya rekabet avantaji yaratacak kredi
batinlgik bir risk yonetim modelinin uygulanmasi ile ganabilecgi disintlmektedir.
Zira, COSO tarafindan yayimlananisiétme Risk YoOnetimi — Bitiingik Cerceve
(Enterprise Risk Management — Integrated Framewds&glikli raporda, bir gletmede
risk yonetiminin faaliyet konusunun, glétmede dger yaratiimasini ya da yaratilan
degserin korunmasini etkileyen risklerin ve firsatlamieserlendirilmesinin olgturaca|
belirtiimektedir. Bankalarda risk yonetiminin fagdt konusunun bu kapsamda ele alinmasi
halinde kredi riskini azaltmak amaciyla gilecek kredi turevi glemlerinin 6nceki
bolimde Denklem 30’da verilensidik ile ulastigimiz sonucgta gorildiii gibi banka
degerinin artmasina katkida bulunacakkilde kullanilmasi midmkin olacaktir. Ayni
sekilde, Denklem 37’'de verilersiik ile ulastigimiz sonucta oldgu gibi rekabet avantaji
yaratan bir kredi fiyatlamasi s6z konusu olacaktyrica, belirtilen denklemlerde ifade

edilen gitlikler, bankalarda, Tablo 21'de 6zetlenen kreditlrlerinden dger odakl kredi
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kaltirinun ve Sekil 16'da verilen modern kredi riski yonetimi yakiminin esas
alinmasini gerektirmektedir. Bu gerekler de butgiklerisk yonetimi yaklaimi ile

Ortismektedir.

Risk yonetim faaliyeti ise §letmenin yonetim kurulundan, yonetiminden vgedi
calisanlarindan etkilenen, stratejilerin belirlenmesinge sletmenin tim faaliyetlerinde
uygulanan, gletmeyi etkileyebilecek potansiyel olaylarinshies edilmesi ve bunlarin
isletmenin risk alma stahi (arzusu) icinde yonetiimesi icin planlanasletmenin
hedeflerinin gercekkgiriimesi ile ilgili makul glvence sgayan bir sire¢” olarak
tanimlanmaktadir (COSO, 2004:2).

5.2.1. Butunlgik Risk Yonetimi Yaklasimi

COSO tarafindan yayimlanan ve faaliyet kontroltesiderinin (sadece finans
sektorinde dal botin ikollarinda) olgturulmasi  ve bunlarin  etkinliklerinin
deserlendiriimesinde baz alinani¢® Kontrol-Bitunlgik Cerceve (Internal Control—
Integrated Framework)” khkli raporda “i¢ kontrol”in amacisietmenin faaliyetlerinin
etkinlik ve verimliligi, finansal raporlamanin guveniligli yururlikteki mevzuata ve ger
dizenlemelere uyum olarak belirlegtii.  Bu amaglara fletme Risk Yonetimi —
Biltlinlesik Cerceve” balikli raporda “sletmenin misyonu ile Ortien stratejilerin
uygulanmasi” amaci da eklergti (COSO0, 2004; 3). S6z konusu raporda, i¢ kdrgio
ongorulen gercevenin gatirilmesi amaci ile raporun hazirlanmgdbelirtimekle birlikte
risk yonetiminin i¢ kontroll kapsayacajekilde deerlendirildigi ve isletmelerin risk
yonetimi icin gelgtirilen modele hem i¢ kontrol ihtiyaclarini kdayacak hem de risk

yonetim sirecini tam olarak uygulayacak bir yaktaile bakabilecekleri belirtiimektedir.

“I¢ Kontrol-Butlnlgik Cerceve” balikli raporda, bir i¢ kontrol sisteminin ‘etkili’
oldugunun sdylenebilmesi i¢in bu sistemin birbiriylentili bes bilesenden - “Kontrol
ortam1”, “Risk dgerlendirmesi”, “Kontrol faaliyetleri”, “Bilgi ve ietisim” ve “Gozetim” —
olusmasi gerekfii ongorilmistiir. “Isletme Risk Yonetimi — Bltiinggk Cerceve” balikli
raporda ise s6z konusu biémlerden “Kontrol ortami”, ic cevre (internal environment)”
ve “Amagclarin belirlenmesi (objective setting)”sh&l altinda ikiye ayrilarak ele alingi

“Risk degerlendirmesi” bilgeninden dnce “Olay bazinda tespit (event identificg” ve
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sonrasinda da “Risk tepkisi (risk response)” datderi eklenmgtir. BOylece toplam sekiz
bileseni intiva edecek bir yapi ortaya cikgtm (COSO, 2004: 5).

Sekil 17 : Isletmelerde Bitiinlssik Risk Yonetim Yaklasimi

Kaynak : COSO, 2004:5.

Sekil 17°de verilen kupun dst kismi, bigletmede risklerin stratejik, operasyonel,
raporlama ve duzenlemelere uyum olmak Uzere ddfikbaltinda ortaya cikabilege
alanlar gostermektedir (Ballou and Heitger, 20D5#KUplin sg yuzu risk yonetimi
faaliyetinin sletmenin butund, birimleri, faaliyet kollar vgtirak ve/veya bgli ortakliklar
olmak Uzere timsamalarda uygulanmasi gergdai ortaya koymaktadir. Bu yakjan,
Ozellikle her bir faaliyet kolunda vesletmenin biutininde portfdy bakiile risk
degerlendirmesi yapilmasi ve her bir riskin birbiriydéan iligkisinin de dikkate alinmasini
zorunlu kilmaktadir. Kipln 6n yuzd ise bu zorunkldmn yerine getirilebilmesi igin
yapilacak temel uygulamalari gostermektedir (Bogvimd Rieger, 2005:37). Sekizshla
altinda siniflandirilan uygulamalarin ilk ikisi ilson Ucu gletmelerde etkin bir risk
yonetiminin varlgindan so6z edilebilmesi igin yapilmasi gereken gemetelikli
uygulamalardir. Orngn birinci ve ikinci uygulamalar sletmelerde risk yoénetiminde

etkinligi sagglayacak bir organizasyonun kurulmasi yletilmesi gergini ifade etmektedir.
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Bunlarin dgindaki uygulamalar ise hem her bir risk tiri hemhde bir risk tirtine dahil
bireysel riskler icin tekrar edilmesi gereken uyauhlardir. Zira, bitinggk yaklasimda
isletme yonetiminin her bir riskten bir firsat yafahilecesi stratejisi esastir (Wu and
Olson, 2008:36).

5.2.2. Butunlesik Risk Yonetimi Yaklasiminin Kredi Riski Yonetimine
Uyarlanmasi

Batunleik risk yonetimi yaklaiminin kredi riski yonetimine uyarlagimizdaSekil
18'de verilen model ortaya gikmaktadir.

Sekil 18 : Butunlesik Risk Yonetimi Yaklasimin Kredi Riski Y6netimine Uyarlanmasi

Kredi Riski Yonetim Stratejisi
Portfoy ve Kredi Bazinda Performans
Kredi Riskinin Raporlanmasi
Kredi fle figili Diizenlemelere Uyum (é
B
ic Cevre /E/);/
L1s
K
: U
Amag Belirleme )D/ M }/
U E
Y
Olay Bazinda Tespit o | K /3//?
N
. y o E /3/}/ R
Risk De gerlendirmesi i /L
i / u
Riske Tepki Sekli £ K
|4
Kontrol Faaliyetleri
R
i R u
Bilgi ve lletigim
u
Gozetim

Butunleik yaklasima gore etkin bir kredi riski yonetimi icin yapiési gereken

uygulamalarin ayrintisi ise Tablo 25’de verilmekted
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Tablo : 25 — Etkin Kredi Riski Yonetimi Icin Yapiimasi Gereken Uygulamalar

iC CEVRE -1

Deger odakh kredi kiltirinin benimsenmesi —gBasiz, aktif ve gerekiinde sirece dahil olabilece
yetkinlige sahip bir yonetim kurulunun ghlurulmasi — Kredi tiri ve kredi mgigrisi itibariyla kredi
kullandirnnm karari vermeye yetkili i birim veya komitelerin olgturulmasi - Kredi kullandirim siirecind
gorev alacak ki, birim veya komitelerin yetki ve sorumluluklarmbelirlendgi organizasyon yapisi - Eti
kurallarin belirlenmesi - Kredi kullandirim siredayeralan birimler ve personel arasinda yazils&du
iletisim mekanizmalarinin okurulmasi — Yaziliglem surecleri (kredilendirme surec rehberleri) -edirile
ilgili personelin nitelgi, performans ve disiplirgsiemlerine ilskin uygulamalarin yazili hale getirilmesi

AMAC BEL IRLEME - I
Misyon, vizyon ve kredi riski stratejisinin belidenesi — Yillik kredi buyimesi, Ustlenilecek krediki ve
tahsis edilecek sermaye veglmacak getiri hedeflerinin belirlenmesi - Krediriitive kredi miterisi
itibariyla nitelik ve nicelik bakimindan azami kreuhnitlerinin belirlenmesi — Kredi tirt ve kredi interisi
itibariyla performans gdstergeleri ve kabul ediliebisk tolerans seviyelerinin ofturulmasi

v

OLAY BAZINDA TESP IT - IlI
Kredi kullanma talebinde bulunan gtérinin analizi — Kredinin kullandirilmasi halinder 6nceki kutuda
belirlenen amaclara uidmasini olumlu ya da olumsuz yonde engelleyebikeécere ds fakttrlerin analizi —
Dahil edilecek kredi portfdyi ve ayni niteliktekirddilerden farkhliklarinin ve benzerliklerinin v
kaynaklabilecek riskler ile gkisinin ortaya konulmasi — Kredi riskini azaltim Keminin bulunup
bulunmadgi, varsa niteli ve azaltimin yaratagafayda

~

=~

[}

RiSK DEGERLENDIRMESI - IV
Kredi misterisinin temerriit olasginin dlctilmesi ve bunun etkisi — Bu 6lgimde kullanimetodoloji ve
teknigin uygunligu — Dabhil olacg! kredi portféyinin ve tum kredi portféyinun rislei korelasyonu

RISKE TEPKI SEKL iNiN BELIRLENMESI -V
Portfoy yaklgimi ile kredi riski azaltim alternatiflerinin bignmesi - Her bir alternatif icin fayda-maliy
analizinin yapilmasi — Uygun alternatifin secilmesi

1%
—

v

KONTROL FAAL IYETLERI - VI
Riske tepki kapsaminda teminat ya da garanti alsnmiagorilmg ise bunlarin alinmasi - Yazilglém
sureclerine uygunluk kontrolii (i¢ kontrol) — Biliglem sistemi kontrolleri

BILGI VE ILETiSiM - ViI
Kredi misterisinden alinmasi 6ngériilen bilgi ve belgelerikimante edilmesi Hgili birim ya da kkilerce
istenilen bilgi ve belgelerin paydmasi — Gelimelere ilgkin degerlendirmeler hakkinda birim veyagsher

arasinda gorialis-verisi yapilmasi
v

GOZETIM - VilI

Kredi misterisinin izlenmesi — Portféy ve her bir kredi bada performans gerlendirmesi yapiimasi 1

Teminat veya garantilerin takibi, yonetimi - Sttestleri yapiimasi
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Etkin bir kredi riski yonetimi, kredi riski yoneti stratejisinin uygulanmasini ve
gerek kredi portfoytnin butinu gerekse bireysetasddner bir kredi turt icin belirlenen
performans gostergelerinin (tahsis edilecek serniaigel, RAROC orani, takipteki alacak
orani gibi) gerceklgnesini ifade etmektedir. Ayrica, sadece finanspbriama icin dgil
banka ici birimler arasinda ihtiya¢c duyulacak krdalgilerini de icereceksekilde
raporlama yapilmasini ve kredi ile ilgili dizenldare uyum sglamaya yonelik her turlt
faaliyetin bankaninsubelerinde, ilgili genel muadurlik birimlerinde gan personel ve
yoneticiler ile kredi komitesi ve banka yonetim wWlur Gyeleri olmak Uzere tim seviyede

ve tum glem sureclerinde uygulanmasini gerektirmektedir.

Musterilerce talep edilen ya da bankalarca portfoytalwlmasi dgunulen kredi
veya krediler nedeniyle ustlenilecek kredi riskime fiyatlamasina ifkin yapilacak
analizlerde kredi turevi kullanilarak risk azaltmm etkilerinin yani Denklem 30 ve 40’da
ulastigimiz eitlikler degerlendirilerek bir kararin verilege sire¢ Tablo 25'de “Risk
Degerlendirmesi” ve “Riske TepkiSeklinin Belirlenmesi” baliklari altinda verilen
uygulamalardir. Bunlardan @mudan sonuca etkisi olacak uygulamalekil 19’dan
gorulecei gibi “Risk Degerlendirmesi” kapsaminda yapilacak olan “Risk Aniahe Risk

Yonetimi” islemleridir.

Sekil 19 : Risk Deserlendirmesi islemleri

Risk De&erlendirmesi
| l l

Risk Risk Risk
Analizi Yonetimi GoOzetimi

l l l

Tanimlama Riski Kontrol Et Isle'r_n Sureleri
Itibariyla
> Riski Paylas ya da Sube ya da
Olgme Devret Birimler itibariyla
Risk Derecesini Riski Cesitlendir Bankanin Tumi
Belirleme ya da Risk Alma itibariyla

Kaynak : The Institute of Internal Auditors, 2004.
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Butinlesik yaklasim risk yonetimini guinliksleyisin dogal bir parcasi olarak yani
tum gamalarda dikkate alan bir cercevede ele almak{&bwling and Rieger, 2005:39).
Kredi riski 6zelinde ifade edilecek olursa, riskngdim biriminin kredi kullanma talebinde
bulunan miterilere iliskin kredi ile ilgili birimler tarafindan yapilaca#teserlendirmelere
kredi riskinin dstlenilmesi, kredi riski azaltim kanlarini dikkate alarak riskin
paylagilmasi ya da devredilmesinin mumkin olup olngadie bunlarin etkisine gkin
goris ve degerlendirmeler sunan ve boylece talep edilecek kiadioraninin belirlenmesi
surecine katki ggayan bir birimseklinde yapilandiriilmasi gerekmektedir. Riskin dlis

duzeyi ve etkisine gore alinabilecek kagakli Grafik 18'de 6rneklenngtir.

Grafik : 18 — Etki ve Olasilik Derecesine Goére Uyglanacak Risk Yonetim Stratejisi

Yuksek
S
E Risk Derecesi - Orta Risk Derecesi - Yuksek
T
K
i
D Riski Paylay Riskten Korun & Riski Kontrol Et
E
R Risk Derecesi - Dilik Risk Derecesi - Orta
E
C
E
S
i .
Riski Ustlen Riski Kontrol Et
>
Dusuk OLASILIK Yuksek

5.2.3. Turkiye Uygulamalarinin D&erlendirilmesi

Turkiye'’de bankalarin risk yonetimi uygulamalannicercevesi BDDK'ca
yayimlanan “Bankalarinic Sistemleri Hakkinda Yonetmelik” ile belirlengtir. Ic

sistemler, i¢ kontrol, i¢ denetim ve risk yonetinstemi olmak Uzere ¢ bgenden

olusmaktadir.
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Bu yonetmelikte, risk yonetimi faaliyetinimisk olcimu, risklerin izlenmesi ve
risklerin kontrolii ve raporlanmasi faaliyetlerindesiusaca 6ngorilmektedir. Ulkemiz
uygulamasinda risk yonetim faaliyefiekil 19°'da verildgi gibi riskin kontrol edilmesi,
riskin paylgilmasi ya da devredilmesi veya riskirsitendiriimesi ya da risk alinmamasi
gibi kararlarin verilmesini ggayacak alternatifler gadiiriimesine yonelik faaliyetleri
kapsamamaktadir. Nitekim, TBS’nin 6nde gelen 1kbamda yapilan ve sonuclar Grafik
19'da Ozetlenen agarmada da risk yodnetiminin fiyatlama ve finansalarpama
sureclerinin dyinda tutuldgu yani optimum getiriyi selayacak ve dger yaratacak bir
islev verilmedgi gortlmektedir. Tum bankacilik sektorini kapsapanbska calsmada
da kredi riski analiz sonuclari ancak bankalarin5%inde yatirim plasmani ve Urdn
fiyatlamasinda kullanilgani gostermektedir (BDDK, 2010b:19).

Grafik : 19 — TBS’de Risk Y6netim Biriminin Sureglere Katilimi

Yiksek 4

. Finansal Planlama ve Butceleme
Stratejik (% 40'Inda Butgeleme ve Serma
Planlama Gereksiniminin Belirlenmesi

Y 6netiim 1 Surecine Hig Katilinmiyor)

[0)

. RAROC / Ekonomik Kar
Getiri le---ccooooo (% 30’unda Fiyatlama Stirecine
_Optimizasyonu Hi¢ Katlinmiyor)

Sermaye Yonetimi

H 5
Risk (% 70’inde Surece Katiliyor)

Orta Yonetimi

Risk J_ ___________________________ Risk Modellemesi
Olgumu ' (% 90’unda Sureci Yénetiyor)

MAM< =r>>T

' Limit Belirleme
Zarar lq--mom e e (% 100’Unde Sureci Yonetiyor veya
Minimizasyonu ‘ Sirece Katiliyor)

— () ==X = M

Sermaye Yeterliligi Raporlamasi
) (% 100’Unde Sireci Yonetiyor veya
Uyum [€- " oSttt Siirece Katiliyor )

Dustk . >
Riskin Bilanco Risk/Getiri Deger
Kontrolu Korumasi Optimizasyonu Yaratma

Risk Yonetim Felsefesi

Kaynak : Abay — Oliver Wyman, 2009.

Bu durum, Bowling ve Rieger (2005:38) tarafindask rydnetiminde kaciniimasi
gereken bir durum olarak nitelendirilen “silo yaktai” ile benzemektedir. Bu
yaklasimda, faaliyetlerin ya dglemlerin birbiri ile iliskisi dikkate alinmaksizin riskler ayri

ayri ele alinmaktadir. Dolayisiyla, kredi tarevheni etkin bir sekilde bir baka ifade ile
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Denklem 30 ve 40'da wagimiz sitlikleri saglayacak yani banka gerini arttiracak ve
kredi fiyatlamasinda rekabet avantaji yaratacgdkilde kullanilabilmesi igin risk
yonetiminde “silo yaklgami” ile gelistirilen uygulamalarin terkedilmesi gerekmektedir.
Nitekim, Nocco ve Stulz (2006)’'un canalarinda ulgilan, buttnlsik risk yaklaimini
uygulayan firmalarin risk yonetiminde silo yakiaini uygulayan firmalara k@r uzun
donemde rekabet avantaji kazandiklargikagtiklar riskler ile getirileri arasindaki gkiyi
sayisallatirma ve rasyoneligirme imkanini kullanarak ger yaratacaksekilde risk

aldiklarina ilskin sonug¢ da bu goésimuzin d@rulugunu teyit etmektedir.

Sekil 20 : i¢ Sistemlerin Orgiitlenmesindliskin Tirkiye Uygulamalari

Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu
0) / () \ (i (V)
Denefim Icrai Gorevi Esgiett!:i Denetim fcrai Gorevi fcrai Gorevi Denetim
Komites| Bulunmayan Uye(ler) Komitesi Bulunmayan Uye(ler) Bulunmayan Uye(ler) Komitesi
i Kontrol ic Denetim  ig Kontrol i Denetim
ic Risk i¢ Risk [
Risk Yonetimi Risk Yénetimi Denetim Yonetimi Kontrol Yonetimi Denetim Kontrol

Bunun yani sira, BDDK’ca yayimlanan “Bankalarip Sistemleri Hakkinda
Yonetmelik” uyarinca i¢ sistemlerigekil 20’'de gosterildii gibi bankalarin tercihine ya da
ic uygulamalarina kg olarak yonetim kurulunun kendi Uyeleri arasindaosturaca
denetim komitesine ve/veya icrai gorevi bulunmayge ya da Uyelere Bh olarak gorev
yapacaksekilde orgutlendiriimesi 6ngoérilngtiir. Ancak, busekildeki bir érgitlenme risk
yonetiminin bankalarda gunluklem sdrecinin bir pargasi olmasini veseeyaratacak bir
islev Ustlenmesini engellemektedir. Bu nedenle, blm#la risk yonetim biriminin
kendisinden beklenen fonksiyonu etkin olarak yerigetirebilmesi icin bahsekonu
fonksiyonun i¢ kontrol ve i¢ denetim ile birliktéeealindgl yaklasimin da sona erdirilmesi
gerekmektedir. Bu l@amda, tarafimizca gatirilen Sekil 21'deki model ¢cercevesinde bir
yapilanmaya gidilmesi uygun olacaktir. Genel rigkhgtmeni (CRO, Chief Risk Officer)

185



bir taraftan genel mudire §a olarak gbrev yapacak ghr taraftan da banka yonetim
kurulu bgkanina veya vekiline ve denetim komitesi ya da yidmekurulu dyeleri
arasindan okiurulacak risk yonetimi ile ilgili komitelere de parlama yapacakekilde

orgutlenmeye gidilmelidir.

Sekil 21 : Bankalarda Risk Yonetiminin Organizasyoné Yapilanmasinailiskin

Model Onerisi

Yonetim Kurulu - —‘ Yonetim Kurulu ’7 Denetim Komitesi
Baskani veya Vekili

1 1
% ’ Genel Mudur ‘ %
| |
| |

’ Genel Risk Yonetmeni ‘

Operasyonel Kredi Piyasa Likidite
Risk Riski Riski Riski
Yonetmeni Yonetmeni Yonetmeni Yonetmeni
Uyum ic Kontrol

Banka i¢i kontrollerdeki aksamalar sonucu hata waulstzltklerin gbzden
kagmasindan, banka yonetimi ve personeli tarafircdanan ve kgullara uygun hareket
edilememesinden, banka yonetimindeki hatalardagi, teknolojisi sistemlerindeki hata ve
aksamalar ile deprem, yangin ve sel gibi felakdder veya terdr saldirilarindan
kaynaklanabilecek zarar olagili operasyonel risk olarak adlandiriimaktadir (BDDK,
Sermaye Yeterliii Yonetmelgi, Madde:3). Bankalarda etkin bir igontrol sisteminin
varligl icin banka bunyesindeslevsel gorev ayriminin tesis edilmesi ve sorumllduk
paylatiriimasi, muhasebe ve finansal raporlama sistemihilgi sisteminin ve banka ici
iletisim kanallarinin etkin ¢cajacaksekilde tesis edilmesigisirecleri Gzerinde kontrollerin ve
is adimlarinin gosterildi is akim semalarinin olgturulmasizorunlu tutulmaktadir (BDDK,
I¢c Sistemler Yonetmeli, Madde 9). Dolayisiyla, i¢ kontrol uygulamalanroperasyonel
risk yonetimi kapsaminda gerlendiriimesi gereken bir faaliyet olarak ele ghirGenel

Risk Yonetmenine g bir sekilde yapilandirilmasi gou bir yaklgim olacaktir.
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BOLUM VI
KREDI TUREVLER INiN FINANSAL RAPORLAMASI

Kredi tdrevlerinin kullanimina karar verilmesi vekabet avantaji ghayacak
sekilde verilecek kararin kredi fiyatlamasina yamsidsi kadar busiemlerin finansal
raporlamasinin dwu bir sekilde yapilmasi da dnemstmaktadir. Zira, 6zellikle kredi
riskinin yonetimi konusunda k& mevduat sahipleri olmak Uzere finansal tablo
kullanicilarinin d@ru ve guvenilir birsekilde bilgilendirilmesi bankalarin daha rahat fon
bulmalarini sglayacaktir. Nitekim, 2008 yili Eylil ayinda Lehm&mnothers’in bati ile
birlikte baslayan stirecte 6zellikle uluslararasi dlcekte famligosteren bankalar arasinda
ortaya c¢ikan givensizlik bu niteliktekilemlerin finansal raporlamasinin ne kadagmo
bir sekilde yapildginin sorgulanmasina yol acgtir.

Bu bolimde de kredi turevlerini kredi riskini amah yani koruma ggama
amaclyla kullanan bankalarca stz konusilemlerin finansal raporlamasinin nasil
yapilacg@ sorusuna ygunlasiimistir. Finansal raporlama uygulamalari, kayda alma
(muhasebekgirme) ve finansal tablolarda aciklamalar yapilmaknak tzere iki bgik
altinda dgerlendirilmistir.  Ayrica, riskten korunma muhasebesinin uygulaem
durumunda kayda almalémlerinin nasil gefiecesi ve bu durumun banka gerini nasil

etkileyecgi sorulari da ele alinrgtir.

6.1. Kredi Turevlerinin Kayda Alinmasi

“Sigorta Sozlgmeleri” baglikli 4 No’'lu UFRS/TFRS’nin ekinde yeralan sigorta
sozlemelerinin drnekleri arasinda kredi sigortalari @gilmis ve bunlarin yasal bigimleri
arasinda temerride kamelistirilen tarev Urinler de sayilgtir. Kredi sigortalari, belirli
bir borclunun bir bor¢clanma aracinin orijinal ya degistirilmi s kosullarina gére vadesi
gelmis borcunu 6deyememesi nedeniyle ortaya cikan zatsamiline kagilamak igin
belirli 6demeleri yapmasini gayan sozlgmeler seklinde tanimlanmtir. Ancak, bu tur
sozlgmeler ayni zamanda “Finansal Araclar: Muhasatietee ve Olgcme” bglikli 39
No’lu UMS/TMS’de tanimlanan finansal teminat (gararstzlemesi kapsamina da

girmektedir. Buna gore, belirli bir bor¢lunun bioriglanma aracina gkin vadesi gelns
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oddemelerini ilgili borglanma aracinin orijinal veykesistirilen kosullarina uygun olarak
yerine getirmemesi nedeniyle teminat sézlesi hamilinin gradg zararlari kayilamak
amaclyla, sozkgneyle yukumllluk altina giren tarafin, séatee hamiline belirli miktar
0demede bulunmasini gerektiren s@aleler finansal teminat (garanti) sGateesi olarak
ifade edilmektedir. Finansal teminat (garanti) eginkelerini ihrag eden yani kredi tirevi
islemlerinde koruma gamay taahhtt eden taraflara s6z konusu si@teri birer sigorta
sOzleamesi olarak gordgiini daha ©nceden acik bir bicimde beyan etuw@ sigorta
sozlemelerinin muhasebeigriime yontemlerini kullanmy olmasi kguluyla UFRS/TFRS
4’0 ya da “Finansal Araclar: Sunum” ¢h&li 32 No’lu UMS/TMS ile UMS/TMS 39'u ve
“Finansal Araclar: Agiklamalar” Bakli 7 No’lu UFRS/TFRS'yi her bir sOzigne (slem)
bazinda uygulama konusunda esneklik tangtmiBuna kagin finansal teminat (garanti)
sozlemelerinin kagl taraflari yani kredi turevi ile koruma alan tdaaficin benzegekilde

alternatifli bir uygulama dngorilmenstir.

6.1.1. Kredi Tirevlerinin Kayitlari ile Ilgili Kurallar

Kredi tarevlerinin kayda alinmasi ve sonragteimlere ilskin bankalarca yapilacak
muhasebe uygulamalar ile ilgili genel prensipleM®&TMS 32 ve 39 ile “Finansal
Araclar” balikli 9 No’lu UFRS/TFRS’de belirlenngtir.

6.1.1.1. UMS/TMS 32'de Ongorilen Kurallar

UMS/TMS 32'de kredi turevi ile koruma gayan taraflar yoninden sunum
prensipleri  belirlenngtir. Koruma sglayan taraflarin, bu sozmeler igin,
muhasebelgirme ve 6lcmegdlemlerinde UMS/TMS 39’u uyguluyor olmasi durumuriza

standartin uygulanmasi 6ngorulgtiir.

Bir isletmenin finansal vah ile diger bir sletmenin finansal borcunda ya da
O0zkaynga dayal finansal aracinda a#tineden olan herhangi bir séztee finansal ara¢
olarak tanimlanmaktadir. Bir nakit elde edilmesimeya ddenmesine neden olmasi
durumunun s6z konusu olmasi halinde sgmkden dgan haklar finansal arag¢ tanimi
kapsaminda derlendiriimektedir. Zira, sozéeneden dgan bir hakkin kullaniimasi veya

sOzlemeye dayal bir yukumlUgiin yerine getirilmesi kesin olabilir veya gelecekte
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kosullu bir olayin meydana gelmesineghaolabilir. Ornesin bir finansal teminat, krediyi
kullanan tarafin yukamltglini yerine getirmemesi durumunda krediyi kullandira
bankanin koruma gkyan taraftan nakit almasinigayan sozlgmeden dgan bir haktir
ve aynisekilde koruma sglayan tarafin da krediyi kullandiran bankaya 6derapmak
icin sozlemeye bgli bir yukimluligtidar. Krediyi kullandiran bankanin hakkini
kullanmasi ve koruma gkyan tarafin yukimlulglint yerine getirmesi kolu, borglunun
yukumligtini yerine getirmemesi gibi gelecekteki bir olayaglbolsa da, stziemeden
dogan hak ve youkimlulik koruma @ayan sozlgmenin dizenlenmesinden dolayi

mevcuttur.

Her zaman finansal tablolarda gdsterilmeseler, itgullu hak ve yukumlultkler
de finansal varlik ve finansal bor¢ tanimina uyarlditekim, standartta, Bka bir
isletmeden nakit ya da klea bir finansal varlik almak veya potansiyel olarglietmenin
lehine olan keullarda finansal varlik veya borclaringsa bir sletme ile takas edilmesi
icin duzenlenen so6zimeden dgan haklar finansal varlik olarak tanimlanmaktaBuna
karsin, baka bir isletmeye nakit ya da kka bir finansal varlik verilmesi icin veya
potansiyel olaraksletmenin aleyhine olan kallarda finansal varlik veya borclaringsa
bir isletme ile takas edilmesi icin duzenlenen sgimeden dgan yukumluluklerin de
finansal bor¢ olarak siniflandiriimasi 6ngorilmelkte

Standartin ekinde yeralan “Uygulama Rehberi"ndiéevt finansal araclarin,
finansal ara¢ tanimina uygw ve dolayisiyla standart kapsaminda yer galdfade
edilmektedir. Bu kapsamda verilen agiklamalardsaftar arasinda tirev finansal aracin
ili skili oldugu asil finansal aractan kaynaklanan bir veya dabka fiinansal riski nakletme
etkisine sahip hak ve yukumlulikler yaratacaklaaslangicta bu tir finansal araclarin bir
tarafa potansiyel olarak lehte sktlarda, finansal varlik veya borclarin kartarafla
sozlameye dayall olarak el @stirme hakki veya potansiyel olarak aleyhtesldtarda,
finansal varlik veya borclarin kar tarafla s6zlgmeye dayali olarak el @stirme
yukumlalggl getirecgi, s6z konusu hak ve yukumluliklerin sézteenin bainda iligkili
asil finansal aracin devrine yol agcmadgibi bu devrin mutlaka s6zlmenin vadesinde
olmasini da gerektirmeyebilegie bazi araglarin hem takas yapma hakkini hem kigsta
yapma yukamlulgini icerebilecgi ve bircok tlirev aracin daha ¢ok gelecekteki akas

islemi icin bir hak veya yukumlaluk iceregiefadeleri de yeralmaktadir.
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Standartta, géanan korumayi belli bir kaula ba&layan ve dolayisiyla kwoillu bir
yukumlaluk iceren sozkene ile yukumlulik altina giren tarafin nakit ya Haska bir
finansal varlik vermekten kacinmak (veya bir fir@n®orc olacaksekilde 6demek)
konusunda kgulsuz bir hakkinin bulunmagii ve bu nedenle, kallu 6deme hikmuinin
nakit ya da bgka bir finansal varlikla (veya bir finansal borcacak sekilde) takasini
gerektiren kisminin gerceklebilir mahiyette olmasi halinde finansal borg okara

siniflandirlacgi belirtiimektedir.

6.1.1.2. UMS/TMS 39'da Ongorulen Kurallar

Standarta gbre bir sozleenin finansal teminat soOzleesi olarak
adlandirilabilmesi icin 3 kmlun gerceklgmesi gerekmektedir. Bunlardan ilki, sGateeye
iliskin referans yukiumlulgiin bir borclanma aracindan kaynaklanmasidkincisi,
sozlgmenin sadece Dborglanma aracini elinde bulundurarafiria alacgindan
kaynaklanabilecek zararin tazmin edilmesinilagacak hikimler icermesidir. Ugtincust
de sozlgme ile garanti sdayan taraf, elinde bulundurgu borclanma aracindan
kaynaklanabilecek zarardan daha fazla bir tutaeaemin edilmesini talep etme hakkina
sahip olmamalidir (KPMG, 2008:381-32).

Bir finansal teminat (garanti) sozteesi UFRS/TFRS 4’te yer alan sigorta
sozlemesi tanimini karliyor olsa dahi, transfer edilen kredi riskinin @mli olmasi
durumunda, sozieneyle yukumlaluk altina giren yani kredi turevi k®@ruma sglamayi
taahhut eden taraflarca bu standardin uygulanasgorilmektedir. Ancak, daha 6nce de
ifade edildgi Uzere, kredi tirevi ile koruma g@amay taahhit eden tarafin, bu tlrden
sOzlemeleri sigorta sOzkenesi olarak kabul egtini ve sigorta stzkgnelerine ilskin
muhasebe yodntemini kullanggal 6nceden acikgca beyan egmolmasi durumunda
UFRS/TFRS 4’Un uygulanmasi sec¢gnge stz konusudur.

Standartta, kredi derecesi veya kredi endeksiraelay sozlgmenin taraflarindan
birine 6zgu olmayan finansal olmayan birgd&ende (bazen “sozmeye konu olan”
olarak da adlandirilabilir) meydana gelen bigidikli ge bali olarak dgeri desisen, net
bir baglangic yatirimi gerektirmeyen veya piyasgWtarindaki dgisikliklere benzer tepki
vermesi beklenen ger tirden soOzkgnelere gore daha az bir netslaagic yatirimi
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gerektiren ve gelecek bir tarihnte 6denme yikungiilsoz konusu olan finansal araclar
veya sOzlgmeler “tirev Uriin” olarak tanimlanmaktadir. Bélulde goérdigimuzsekilde
KTT'nin islerlik kazanabilmesi icin ©Ongorilen kredi olaylatan olan kredi
derecelendirme notunun belirlenen derecenin attinmesi veya kredi marjinda ggiklik
olmasi gibi durumlarin s6z konusu olmasi halindenltelikteki islemler finansal teminat
sozlameleri veya UFRS/TFRS 4'te yer alan sigorta sgmkderi olarak dgil trev drin

olarak dgerlendirilmektedir.

Sekil 22 : Finansal Teminat Sozlgmesiile Koruma Satan Taraflarca Salanan
Korumanin Kayda Alinma ve Dénem Sonu Olciimueiliskin Karar Sureci

Finansal teminat s6zlegsmesi

Finansal varlik ya da yukumltltklerin devrini sagliyor mu ? Saghyorsa Evet UMS/TMS 39’un 29-37 nci paragraflari ile
Finansal durum tablosu (bilanco) disi birakma kosullarini tagimayan bir Uygulama Rehberi’'nin 47-52 nci
devir islemi ya da devam eden ilgi s6z konusu mu ? paragraflarini uygula
Hayir
Borclanma aracinin orijinal ya da degistirilmis vadesi icinde bor¢ alan Hayir Gergege uygun deger farki kar-zarara
tarafin temerride dusmesinden kaynaklanabilecek zararin koruma alan yansitilan turev finansal yukumlulik
tarafa tazmini igin belirli ddemeler yapilmasi zorunlu mu ? olarak kaydet
Evet
ik kayda almada gergege uygun deger farki kar-zarara yansitilan olarak
siniflandirildi mi?
Evet
Hayir
3
i Hayir
lle koruma saglayan tarafca s6zlesmenin sigorta s6zlesmesi olarak kabul
edildigi ve sigorta sézlesmelerine iliskin muhasebe yénteminin kullanilacagi UMS/TMS 39'un 43 ve 47(c)
6nceden beyan edildi ve UFRS/TFRS 4'ti uygulama alternatifi secildi mi? paragraflarini uygula

UMS/TMS 37’ye uygun olarak
Evet belirlenen ya da baglangicta
muhasebelestirilen tutardan UMS/TMS
18’e gore muhasebelestirilen birikmis
itfa payinin dusulmesi suretiyle
bulunan tutardan buyuk olani
UFRS/TFRS 4’G Uygula tzerinden dénem sonu iglemlerini yap

Kaynak : Barden ve gerleri, 2009:697.

Finansal teminat s6zimesi olan veya etkin bir finansal riskten korunmacaolan
tirev Grunler dundaki tdrev Urdnlerin alim-satim amacl elde tatulve dolayisiyla,
gercge uygun dger farki kar-zarara yansitilan finansal varlik ya dor¢ olarak
siniflandinimasi 6ngorulmektedir. Finansal temirgizlgmesinin kagilikli  pazarlik
ortaminda imzalanmi olmasi durumunda, Bangictaki gercge uygun dger, aksi

kanitlanmadii stirece alinan prim tutari olmaktadir.
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Kredi turevi ile koruma ggamayi taahhit eden taraflar yonindgemlerin Sekil
22'de verilen karar surecleri uygulanarak kaydarahsi ve donem sonlarinda da o6lgiime

tabi tutulmasi 6ngoérulmektedir.

6.1.1.3. UFRS/TFRS 9'da Ongdriilen Kurallar

Bu standart UMS/TMS 39 standardi kapsamindakivéarhklara uygulanmaktadir.
UMS/TMS 39'un uygulama rehberinde 6ngorigdigibi bir finansal varlik sadece
finansal aracin sozmeye b&lh hikimlerine taraf olundiu takdirde finansal durum
tablosuna alinmaktadir. Finansal varliklarin ise lsénusu varliklarin yonetimine gkin is
modeli ve soOzlgmeye bgh nakit aks Ozellikleri dikkate alinarak “itfa edilrgi
maliyetinden dl¢llen” veya “gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan” finansal

varliklar olmak tzere iki grupta siniflandiriimasgorulmektedir.

Finansal varfiin sozlgmeye dayali nakit akarinin tahsilini amaclayan bir i
modeli kapsaminda elde tutulmasi ve sgmenin belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara tutari Uzerinden faiz 6demgsklinde nakit aky gerceklgmesini sglayacak
hikumler icermesi halinde ilgili varlik “itfa edilipy maliyetinden 0lgilen finansal
varliklar” icerisinde siniflandirilmaktadir. Fagaranin zaman gerinin ve belli bir donem

boyunca mevcut anapara tutari ilgklii kredi riskinin bedelini ifade etmektedir.

Bununla birlikte, varliklarin veya borclarin farkésaslarla oOlculebilege ya da
bunlar Uzerinden gtanan kazancg veya kayiplarin farkl esaslarla methelgtirilebilecegi
ve bunun sonucunda da bir 6lcme veya muhasgbeie tutarsiziginin ortaya
cikabilecgi kabul edilmektedir. Bu nedenle, ilk muhaseb®tmede bir finansal vagin
“itfa edilmis maliyetinden olgulen finansal varliklar” icerisediniflandiriimasina ksin
sonraki surecte bu muhaselélene uygulamasinin ortadan kaldirilmasi veya omeml
Olciide azaltilmasi kaydiyla “gefgee uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar” icerisinde siniflandirilabilmesine imkaaninmaktadir. Bu imkanin kullaniimasi
durumunda, yeni siniflandirma, yeniden siniflandirtarininden itibaren ileriye yonelik
olarak uygulanmakta ve daha 6nce muhasstéi®i s olan kazang, kayip veya faizler igin

herhangi birglem yapiimamaktadir.
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Gercee uygun dgeri Gzerinden dlguleceekilde yeniden siniflandirilan finansal
varlklarin ger¢cge uygun dgeri olarak yeniden siniflandirma tarihindekigda alinmakta
ve onceki defter deeri ile gercge uygun dger arasindaki farktan kaynaklanan kazang ya
da kayip kér veya zararda muhasefiglemektedir. Bir finansal varfiin itfa edilmi
maliyeti Uzerinden olgulecekekilde yeniden siniflandirilmasi durumunda ise geni
siniflandirma tarihindeki gerge uygun dger varlgin yeni defter dgeri olarak

alinmaktadir.

6.1.2. Kredi Turevleri Ile Tlgili Yapilacak Kayitlara iliskin Uygulamalar

Onceki baliklarda aciklanan UMS/TMS ve UFRS/TFRS’de Ongomileurallar
dikkate alinarak kredi turevleri ile ilgili yapilak kayitlara ilgkin gelistirilebilecek
uygulamalar o6nce kredi turevleri itibariyla gelendiriimis sonrasinda da
orneklendirilmitir. Uygulamalar gelitirilirken vergi ile ilgili yukamltlikler goz ardi

edilmigtir.

6.1.2.1. Kredi Temerriit Takasiile ilgili Yapilacak Kayitlar

6.1.2.1.1. Dgerlendirme

UMS 39un “Giris” bolumunde vyeralan IN6 paragrafinda, finansal tehi
sozlemesi ile yani kredi tUrevleri gibi sozimeler ile koruma alan bankalarcgemlerin
nasil kayda alinaga hususunun, bu tir s6zhaeler sigorta stz¢enesi oldgu icin UMS
39'un kapsami dinda tutuldgu belirtiimektedir (Barden ve gerleri, 2009:698).
UFRS/TFRS 4 yalnizca sigorta sagteslerini dizenleyen taraflarca uygulanabifgdein
de anilan standartin uygulanmasi mumkin bulunmadakt(Bonham ve derleri,
2010:2132; Barden ve ghrleri, 2009:699). Dolayisiyla, bu nitelikteki ségheler ile
koruma alan bankalarin “Muhasebe Politikalari, Medige Tahminlerinde @esiklikler ve
Hatalar” balikh 8 No’lu UMS/TMS’de ©ngorilensekilde uygulama gedtirmeleri
gerekmektedir.

UMS/TMS 8'de, slemler, olaylar ve kgullarla ilgili belirli bir UMS/TMS ve
UFRS/TFRS bulunmuyorsa, muhasebe politikasinirstgéiesi ve uygulamasi ile ilgili
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olarak alinacak kararlarda sonucskilin bilgilerin,

- Finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararme ihtiyaclarina uygun ve

- Guvenilir (finansal durumu, faaliyet sonuclar(finansal performansini) ve nakit
akislarini gercge uygun olarak gosterenglemlerin, olaylarin ve kallarin yalnizca
hukuki yapisini dgil ekonomik 6zinli de yansitan, tarafsiz, ihtiyatiiim 6nemli

yonlerden, eksiksiz, tam bilgiyle donatikni

olmasini sglayacaksekilde kayitlar gektirilmesi dngorilmektedir.

Muhasebelgirme uygulamalari gediirilirken benzer veya ifkili konularla ilgili
diger UMS/TMS ve UFRS/TFRS’lerde 6ngorulen kurallavenvarliklar, borclar, gelir ve
giderlere ilskin Kavramsal Cercevede aciklanan tanimlarin, meiggtirme kriterlerinin
ve olgme yaklgmlarinin da dikkate alinmasi gerekmektedir. Andak karar verilmeden
Oonce dger muhasebe literatlrinin, kabul gognsektor uygulamalarinin ve muhasebe
standardi gejtirmek icin benzer bir kavramsal cerceve kullanaged standart koyucular

tarafindan gedtirilen en son standartlarin da dikkate alinmagadthir.

UMS/TMS 8'de belirlenen prensipler dikkate alina®6lim 1lI'de gordiglimuz
niteliklere haiz bir KTT'nin glerlik kazanabilmesi i¢in dngorilen kredi olaylatam olan
kredi derecelendirme notunun belirlenen derecelttimaadigmesi veya kredi marjinda
degisiklik olmasi dgindaki dger kredi olaylari icin KTT ile koruma satin alarrafiarca
“Karsilklar, Kosullu Borclar ve Kaullu Varlklar’ bahkh 37 Nolu UMS/TMS
prensipleri cergevesinde uygulamalar gellebilecektir.

UMS/TMS 37'de, bu standartin UMS/TMS 39 kapsamgnan finansal garanti
sozlgmeleri dahil finansal teminatlara uygulanmayacacikca belirtiimekle birlikte
UMS/TMS 37’yi uygulamayacak olanlar s6z konusu fisal teminatlari veren yani
yukumlaluk altina giren taraflardir. Zira, bu tdeaf yoninden siemlerin nasil kayda
alinacg UMS/TMS 39'da belirlenmi bulunmaktadir. Ancak, yukarida da ifade edildi
Uzere, s6z konusu sogeeler ile koruma satin alan taraflar yoninden UM&ST39'nin

uygulanmasi mumkin bulunmamaktadir. Dolayisiylaruk@a satin alanlarin taraf
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olduklarn sozlgmeler de UMS/TMS 37'nin kapsami schda oldgu belirtilen
sozlgmelerden dgildir.

UMS/TMS 37'de gecmsi olaylardan kaynaklanan vegletmenin tam anlamiyla
kontrolinde bulunmayan, bir veya daha fazla kesmhigette olmayan olayin ileride
gerceklgip gerceklsmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan vddr kosullu
varlik olarak tanimlanmaktadir. Kwallu varliklarin finansal tablolara yansitilmamasi
esastir. Ancak, gelirin elde edilmesi neredeysénkise ilgili varlik kosullu varlk olarak
dikkate alinmadan finansal tablolara yansitiimaktgekonomik fayda giginin muhtemel
olmasi halinde raporlama dénemi sonu (bilanco daibariyla kosullu varligin niteligine
iliskin 6zet bilgi verilerek, finansal etkisine skin tahmin yapilmakta ve finansal tablo

dipnotlarinda da gosterilmektedir.

Bu aciklamalar dikkate alinarak, kredi borclusunifiasi, temerriite diinesi,
kredinin ana para ve/veya faizingklin belirlenmi en az tutarin yine belirlengbelli bir
gun icinde 6denmemesi, kredi borcunun erken itfdmes$inin istenilmesi, moratoryum
ilan edilmesi ya da borcun inkar edilmesi veya bgegiden yapilandirmasina gidilmesi
gibi 6ngorulen kredi olaylarina dayal KTT ségteeleri ile koruma satin alan taraflarca
bahsekonu sozjenelerin kagullu varlik olarak dgerlendiriimesi gerek@i gorisi
tasinmaktadir. Ekonomik fayda gjri muhtemel oldgu icin bu nitelikteki glemlerin

mahiyeti ve finansal etkisi hakkinda tahminlergkil bilgiler verilmesi gerekmektedir.

UFRS/TFRS 9'da 6ngorulen siniflandirmakriterlerigére yukarida belirtilen
nitelikteki kredi olaylarina ikin koruma sglayan KTT so6zlgemelerine konu finansal
varlklarin “itfa edilmg maliyetinden Ol¢ilen” veya “gerge uygun dger farki kar ya da
zarar yansitilan” finansal varliklar arasinda samdirilmg varliklardan olmasi

mimkunddr.

KTT'nin islerlik kazanabilmesi icin 6ngorilen kredi olaylatam olan kredi
derecelendirme notunun belirlenen derecenin attigmesi veya kredi marjinda ggiklik
olmasi gibi durumlarin s6z konusu ofdus6zlemeler ise finansal tablolara tirev finansal

varliklar olarak yansitilacaktir.
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UFRS / TFRS 9’un ekinde verilen, bir varlik porttingin kredi marjlarindaki veya
getiri egrilerindeki desisikliklerden kaynaklanan gerge uygun dger desisikliklerini
nakde dongtirmek icin aktif olarak yonetilmesi durumunda fisal varlik yonetim
modelinin s6z konusu varliklarin stgheeye dayali nakit aklarinin tahsil edilmesi
amaciyla elde tutma modeli olarak gdeendirilemeyecgne iliskin 6rnek dikkate
alindginda, belirtilen niteliklerde bir kredi olayr 6nggivr KTT'nin dayal oldgu finansal
varliklarin sadece “gerge uygun dger farki kar ya da zarara yansitilan finansal kit
icerisinde siniflandiriimasi geregiti sonucuna ukalmaktadir. Gergge uygun dger
esasina gore yonetilen ve performansgediendirilen bir portféyin sozieneye dayali
nakit akslarinin tahsil edilmesi amaciyla elde tutulan bartfdy olmadg yonundeki

aclklama da bu sonucu gfolamaktadir.

Finansal teminat sOzlmeleri ile koruma alan taraflarca bu tur s@mieler
genellikle, koruma gganan borglanma aracinin vadesi boyunca ilgili igarl gelirinin
itfas| ile 6denen prim tutaringietutarda bir varlik olarak kayitlara alinmakta keedi
riski nedeniyle maruz kalinabilecek zararin koruiteatazmin edilecginin kesin olup
olmadginin dénem sonlarinda “Kghklar, Kosullu Borclar ve Kgullu Varliklar” baghkh
37 No’lu UMS/TMS’ye uygun olarak dgerlendiriimektedir (Barden ve ggrleri,
2009:699). Burada, varlik olarak kaydi yapildbelirtilen tutar, 6denen veya 6denecek
olan prim gideridir. Dolayisiyla, KTT priminin bisonraki prim 6édemesine kadar olan

surecte krediden 6ngortlen tahsilatlar ile birligtderlestiriimesi dngorilmektedir.

Ancak, “Kavramsal Cerceve”nin 97 No’lu paragrafndir harcama yapilginda
eger ileride olgacak bir ekonomik yarar yoksa ya da ileridesaltak ekonomik yarar
bilancoda tahakkuk ettiriimesi gereken bir varlikrak tanimlanmasi icin gerekeartlari
tasimiyorsa gelir tablosunda derhal gider tahakkukuly@asi gerekdi ifade edilmektedir.
Dolayisiyla, KTT sozlgmesi nedeniyle ileride ofabilecek ekonomik yararin bilangoda
tahakkuk ettirilebilmesi icin varlik olarak tanimiaa sartlarinin olgup olusmadginin
deserlendirilmesi gerekmektedir. “Kavramsal Cerceva’®9 No’lu paragrafina goére bir
varhgin bilangoda varlik olarak gosterilebilmesi, geldeeekonomik yarar gigine neden
olacainin muhtemel olmasi ve bu yararin maliyetinin gaddserinin guvenilir birsekilde
Olculebilmesi kgullarina bglanmstir. Bu kapsamda, KTT sodziemesinin maliyeti ya da

degeri guvenilir bir sekilde olclilebilmesine kam ekonomik yarar gisinin muhtemel
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degil mumkun nitelikte bulundgu gerekcgesiyle 6denecek primin derhal gidglémesi
gerektgi de ileri surulebilir. Tarafimizca da bu géelkatilinmaktadir.

KTT soOzlemesi ile s@lanan koruma ise yukarida bahsediidgibi s6zlemede
ongorulen kredi olayinin nitgine gore keullu varlik ya da turev finansal varlik olarak

kayitlara alinacaktir.

6.1.2.1.2. Uygulama

Kayit uygulamalari érneklendirilirken bankalarcaguianmasi 6ngorilen THP'de
acilan hesaplardan yararlaniimayagbthistir. Ancak, THP’de acilan herhangi bir hesabin
bulunmamasi halinde hesap numarasi ve adi kullakgmin kayit uygulamalari

orneklendirilmitir.

Ornegin, 1 Mart 2009'da 5 yil vadeli bir KTT sozhaesi yapildfini ve koruma
alicisi tarafin 10 milyon USD nominal bedel ve 1kil®90 baz puan Uzerinden koruma
saticisina prim O0demeyi kabul éttii varsayallm. Vadeye kadar temerrit durumu
olusmadik¢a koruma alicisi koruma saticisina 2010, 2@012, 2013 ve 2014 yillarinin
Mart ayl bginda 90.000 USD ddeyecektirgét vade icerisinde kredi olayl gercekise
(kredi borclusunun iflasi, temerrite giesi, kredinin ana para ve/veya faizingkin
belirlenmis en az tutarin yine belirlengmbelli bir giin icinde 6denmemesi, kredi borcunun
erken itfa edilmesinin istenilmesi, moratoryum ilkedilmesi ya da borcun inkar edilmesi
veya bor¢ yeniden yapilandirmasina gidilmesi gio@di olayindan sonraki belirlenen bir
gunde piyasada gercekkn en diik fiyat ile nominal dger arasindaki fark édenecektir.
Diger bir durum da koruma alicisi KTT sdgieesine konu kredinin ana para ve faizlerinin
geri 0ddemesinden kalan tutar Uzerinden krediyi komusaticisina devretme hakkini
kullanacaktir. Koruma satin alan taraf koruma satdarafin taahhidund yerine
getirmemesi ya da kredi derecelendirme notunugmai$i riskine kanlik koruma satan
tarafin 200 bin USD tahvilini teminat olarak algtir.

Bu ornekte, dngdrilen kredi olaylarina dayali Koklssmesine taraf olundiunda

satin alinan koruma (korumanin nigghie gbre salt ana para ya da ana para ve/veyaifaizl
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tzerinden keullu varlk olarak) tutar+0rnekte 10 milyon USDizerinden gagidaki kayit
tesis edilir.

982 ya da 983 Emanet, Rehinli KiynvetFinansal Teminatlaxxx

v\ v\KTAT ile Sglanan Koruma

984 ya da 985 Emanet, Rehinli Kiyaefin. TemVer. xxx
KTT /le Sazlanan Koruma

Teminat olarak alinan tahwitrnekte 200 bin USD Uzerindeise gagidaki sekilde
kayitlara alinir.

982 ya da 983 Emanet, Rehinli KiynvetFinansal Teminatlaxxx

v\ v\li)o Rehinli Menkul Kiymetler

984 ya da 985 Emanet, Rehinli Kiynaefin. TemVer. XxX
100 Rehinli Menkul Kiymetler

Kredinin faiz reeskontu veya tahakkuku ve ana pes&eya faiz tahsilatlari
asagidakisekilde muhasebegarilir.

220 Kredi Faiz ve Gel. Tah. Reesk. (TP) xxx
ya da

221 Kredi Faiz ve Gel. Tah. Reesk. (YP) xxx

294 Doviz Alim Satim Hesabi XXX

534 Orta ve Uzun Vadeli Krd. Al. Faizler (TRxx
ya da

535 Orta ve Uzun Vadeli Krd. Al. Faizler (YRXxx

295 Doviz Vaziyeti Hesabi

________________________________________ | e e
________________________________________ | e
010 Kasa (TP) XXX

ya da
011 Efektif Deposu (YP) XXX

140 Orta ve Uzun Vadeli Krediler (TP) xxx

220 Kredi Faiz ve Gel. Tah. Reesk. XXX

ya da

141 Orta ve Uzun Vadeli Krediler (YP) xxx
221 Kredi Faiz ve Gel. Tah. Reesk. (YP) xxx



Koruma sglanan ana para ve/veya faiz tutarinin azalmasinmdede gagidaki

diuzeltme kaydi yapilir.

984 ya da 985 Emanet, Rehinli KiymetRre. Tem.Verenler xxx

\ ‘\KATT Sozlgmesille Sazslanan Koruma

982 ya da 983 Emanet, Rehinli KiynvetFin. Teminatlar  xxx
KTT Sozlgmesille Sazlanan Koruma

Donem sonlarinda 6denecek prim tutarinin donewagetseden kism+drnekte 90
bin USD ddoneme isabet eden kismi igirerinden gagidaki kayit olgturulur ve ertesi giin

ters kayitla iptal edilir.

840 Verilen Komisyon ve Ucretler (TP)  xxx
099 Dier Komisyon ve Ucretler KTT Koruma Primi
ya da
841 Verilen Komisyon ve Ucretler (YP)  xxx
099 Dier Komisyon ve Ucretler KTT Koruma Primi
294 Doviz Ahm Satim Hesabi XXX

390 99 Dier Muhtelif Borclar (TP)  xxx

ya da
391 99 Dger Muhtelif Borglar (YP) xxx
295 Doviz Vaziyet Hesabi XXX

KTT soOzlemesinde ongorilen vadede prim ddemesdinekte 90 bin USDise

asagidaki kayitla finansal tablolara alinir.

840 Verilen Komisyon ve Ucretler (TP)  xxx
099 Dier Komisyon ve Ucretler KTT Koruma Primi
390 99 Dger Muhtelif Borglar (TP) xxx (islemle ilgili bakiye varsa)
ya da
841 Verilen Komisyon ve Ucretler (YP)  xxx
099 Dier Komisyon ve Ucretler KTT Koruma Primi
294 Doviz Ahm Satim Hesabi XXX
391 99 Dger Muhtelif Borglar (YP) xxx (islemle ilgili bakiye varsa)

022 ya da 024 Yurtici / YurtghBankalar (TP) xxx

ya da
023 ya da 025 Yurtici /YurtghBankalar (YP) xxx
295 Doviz Vaziyet Hesabi XXX
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Degerlendirmede ifade e#imiz gibi prim giderinin derhal gider§éiriimemesi
halinde gagidaki kayit olgturulur.

280 veya 281 Borclu Gegici Hesaplar XXX
KTT Sozlgmesille Sglanan
Kredi Riskinden Korumayaiskin Prim

022 ya da 024 Yurtici / Yurtgh Bankalar XXX
ya da
023 ya da 025 Yurtici /YurtgiBankalar XXX

Bir sonraki KTT prim 6demesine kadar olan donerkdeuma sglanan krediden
ongoriulen tahsilatlara gkin faiz reeskontu ya da tahakkuku yapildikca 6depem

asagidakisekilde giderlstirilir.

840 Verilen Komisyon ve Ucretler (TP)  xxx
099 Dier Komisyon ve Ucretler KTT Koruma Primi
ya da
841 Verilen Komisyon ve Ucretler (YP)  xxx
099 Dier Komisyon ve Ucretler KTT Koruma Primi
295 Doviz Vaziyeti Hesabi XXX

280 Borclu Gecici Hesaplar (TP)  xxx
KTT Sozlgmelerifle Saslanan
Kredi Riskinden Korumayiskin Prim

ya da
281 Borglu Gegici Hesaplar (YP)  xxx
294 Doviz Alim-Satim Hesabi XXX

Bolum llI'de gordigumiz gibi kredi olayinin gerceklmesi halinde koruma
sgilayan taraf 6demeyi vagin fiziki teslimi (physical delivery) karliginda onceden
kararlgtinlan bir dgerin tahsili s6z konusu ise KTT soOgteesine taraf olunarak koruma
satin alindiinda olyturulan kayit gagidaki sekilde duzenlenecektir. Zira, koruma satin
alan banka ayni zamanda bir yokimlulik altina giktedir. Bu yukomlalik de yine
UMS/TMS 37’de tanimlanan kallu yakumlaltik tanimi ile 6rtgmektedir.
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982 ya da 983 Emanet, Rehinli KiymretFin. Tem.  xxx

\ '\K‘TT ile Sglanan Koruma

984 ya da 985 Emanet, Rehinli Kiynvet Fin. TemVerenler xxx
KTT /le Sazlanan Koruma

________________________________________ /e
________________________________________ | e e
978 ya da 979 Taahhutlerden Alacaklar XXX
Cayillamaz Taahhutler
KTT S6zlgmesinden Dolay! Devredilecek
Finansal Varliklar
980 ya da 981 Taahhutlerden Borglar XXX

Cayllamaz Taahhutler
KTT Sozlgmesinden Dolayi Devredilecek
Finansal Varliklar

Ancak, boyle bir yukimlaluk ile taraf olunan KTTodesmesinde, sozkeneye
dayanak olgturan borglanma aracinin devri kdiginda alinacak tutar kgan belirli
olaca icin batan kaydedilecek kmllu varlik alacak ve borg tutariGrnekte 10 milyon
USD- sonraki donemlerde gsmeyecektir. Buna kam devredilecek KTT stzjenesine
dayanak olgturan referans vagin deserindeki yani tahsilatlar sonrasindaki kalan alacak

tutarini yeni bakiyeye getirmek amaciyka@daki ters kayitla dizeltme yapilacaktir.

980 yada981 Taahhutlerden Borglar XXX
Cayillamaz Taahhutler
KTT SozlgmeleriZle Devredilecek
Finansal Varliklar

978 ya da 979 Taahhutlerden Alacaklar XXX
Cayillamaz Taahhutler
KTT Sozlgmeleri/le Devredilecek
Finansal Varliklar

Ongorilen kredi olayinin gercekiaesi halinde alinan teminat gegee uygun
degeri Uzerinden bankanin portfoyline alinir ve aradaid sagidaki kayitlar ile finansal

tablolara yansitilir ve nazim hesap kayitlari da kayitlar ile kapatilr.
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030 Gergge Uyg. Dgeri K/ Z Yans. Men. D. (TP) xxx

022 ya da 024 Yurtici / Yurtsi Bankalar XXX veya
278 Muhtelif Alacaklar XXX
ya da
030 Gergge Uyg. Deeri K/ Z Yans. Men. D. (YP) xxx
023 ya da 025 Yurtici / Yurtsh Bankalar XXX veya
279 Muhtelif Alacaklar XXX
140 Orta ve Uzun Vadeli Krediler (TP) XXX
220 Kredi Faiz ve Gel. Tah. Reesk. XXX
ya da
141 Orta ve Uzun Vadeli Krediler (YP) XXX
221 Kredi Faiz ve Gel. Tah. Resk. XXX
________________________________________ /e
________________________________________ | e e

984 ya da 985 Emanet, Rehinli KiynvetFin. TemVerenler xxx
KTT /le Sazlanan Koruma

982 ya da 983 Emanet, Rehinli Kiymet ve Fin. Tem.  xxx
KTT ile Sglanan Koruma

984 ya da 985 Emanet, Rehinli KiynvetFinansal Teminatlaxxx

v\ v\li)o Rehinli Menkul Kiymetler

982 ya da 983 Emanet, Rehinli Kiyaefin. TemVer. xxx
100 Rehinli Menkul Kiymetler

KTT sOzlemesine dayanak ajturan finansal vargin devri s6z konusu ise &allu

yukumliluk kaydi da ters kayitla iptal edilir.

Ongorulen kredi olaylar olarak kredi derecelemdirnotunun belirlenen derecenin
altina dgmesi veya kredi marjinda ggiklik olmasi gibi durumlari iceren bir KTT
sOzlamesine taraf olunarak koruma satin alinmasi ise prtari Gzerindensagidaki kayit

ile finansal tablolara alinir.
964 ya da 965 Alim Satim Amaglh Turev Fin. ArAt xxx

10 Swap Alim-Satifsiemleri
110 Kredremerriit Takasi Alinislemleri

966 ya da 967 Alim Satim Amaglh Turev Fin. ArBorg. xxx
10 Swap Alim-Satiriglemleri
110 KrediTemerrit Takasi Alinislemleri
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Koruma sglayan tarafin 6demeyi vagin fiziki teslimi (physical delivery)

ve “Taahhutlerden Alacaklar” kayitlari da gturulur.

Prim 6demesigagidakisekilde kayitlara alinir.
Derhal giderlgtiriimesi halinde;

872 Turev Finansal Araglardan Zararlar (TP) xxx
ya da

873 Turev Finansal Araclardan Zararlar (YP) xxx

295 Doviz Vaziyeti Hesabi XXX

022 ya da 024 Yurtici / YurtghBankalar (TP) xxx
ya da

023 ya da 025 Yurtici / YurtghBankalar (YP) xxx

294 Doviz Ahm-Satim Hesabi XXX

280 veya 281 Borclu Gegici Hesaplar XXX
KTT Sozlgmesille Saslanan
Kredi Riskinden Korumayaiskin Prim

022 ya da 024 Yurtici / YurtghBankalar (TP) xxx

ya da
023 ya da 025 Yurtici / YurtghBankalar (YP) xxx
294 Doviz Alm-Satim Hesabi XXX

Corp CDSW
1<G0> to save, 3<GO0> to grab, 10<G0> to copy, 66<G0> to send, 99<GD> to delete
CREDLT DEFAULT = p 1
W Wiew 1] Raf_ Oblgation e

AG5656AEA
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Aktiflestirme alternatifinin  secilmesi durumunda Onceki fadg@ verilen
“Bloomberg” ekranindan elde edilebilecek “accrueddgerinden hareketle primin reeskont

edilerek giderlgtiriimesi yoluna gidilecektir.

Donem sonlarinda KTT primi Gizerinden yapilageliéeme sonucuna tirev finansal

varhga iliskin deger dizukligu goérulmesi halinde,

872 Turev Finansal Araglardan Zararlar (TP) xxx
ya da

873 Turev Finansal Araclardan Zararlar (YP) xxx

295 Doviz Vaziyeti Hesabi XXX

364 Turev Finansal Yukumlalukler (TP) xxx
ya da

365 Turev Finansal Yukumlalukler (YP) xxx

294 Doviz Alim-Satim Hesabi XXX

224 Turev Finansal Varliklar (TP) xxx
ya da

225 Turev Finansal Varliklar (YP) xxx

294 Doviz Alim-Satim Hesabi XXX

752 Turev Finansal Arag Karlari (TP) xxx

ya da
753 Turev Finansal Arag Karlari (YP) xxx
295 Doviz Vaziyet Hesabi XXX

seklinde kayitlar tesis edilir ve bu kayitlar ertgsin ters kayitla iptal edilir. Odenen primin
doneme yayilarak gided@riimesi alternatifinin uygulanmasi halindeagidaki kayitlar

olusturulur.

872 Turev Finansal Araglardan Zararlar (TP) xxx
ya da

873 Turev Finansal Araclardan Zararlar (YP) xxx

295 Doviz Vaziyeti Hesabi XXX

280 Borclu Gegici Hesaplar (TP)  xxx
KTT Sozlgmelerille Saglanan
Kredi Riskinden Korumayiskin Prim

ya da
281 Borglu Gegici Hesaplar (YP)  xxx
294 Doviz Alim-Satim Hesabi XXX



Ongoriilen kredi olayinin gercekiaesi halinde isesagidaki kayitlar olgturulur.

________________________________________ e e
022 ya da 024 Yurtici / Yurtgh Bankalar (TP) xxx veya
278 Muhtelif Alacaklar XXX
ya da
024 ya da 025 Yurtici / Yurtsh Bankalar (YP) xxx veya
279 Muhtelif Alacaklar XXX
294 Doviz Alim-Satim Hesabi XXX

752 Tiurev Finansal Arag Karlari (TP) xxx

ya da
753 Tiurev Finansal Arag Karlari (YP) xxx
295 Doviz Vaziyet Hesabl XXX
________________________________________ | e e
________________________________________ | e e

966 ya da 967 Alim Satim Amacl Turev Fin. ArBorg. xxx

10 Swap Alim-Satiislemleri
110 Krediemerrit Takas! Alinislemleri

964 ya da 965 Alim Satim Amacli Turev Fin. ArAt.  Xxx
10 Swap Alim-Satiriglemleri
110 KrediTemerriit Takas! Alintslemleri

6.1.2.2. Toplam Getiri Takasiile ilgili Yapilacak Kayitlar

6.1.2.2.1. Dgerlendirme

Bolum li'de gordigimuz kapsamda bir TGT sogieesi kendi bgna bir tirev
arandur. Dger bir ifade ile, UMS/TMS 39'da tanimlargglisekilde tirev olmayan bir asal
sozlame de iceren karma (melez) aracin bir g@fe yani sakli tirev trin gadir.
Nitekim, UFRS/TFRS 9’da da bir finansal aracg&lbams ancak bu aractan gensiz bir
sekilde sdzlgmeye dayall olarak transfer edilebilen veya fabkiikarsi tarafi bulunan bir
turev Grunuin sakh bir tirev Grin glebagimsiz bir finansal arag olarak dikkate alinaca
belirtiimektedir. Ayni standartin ekinde verilen nékler arasinda, bazi durumlarda,
isletmenin portféyundeki belirli finansal varliklazérindeki faiz oranini dgsken bir faiz
oranindan sabit bir faiz oranina détiiimek icin faiz orani takasi yapabil@gcéelirtilerek
isletmenin portfoyin nakit aklarinda dgisiklik yapmak tzere tirev sOzlmesine taraf
olmasinin gletmenin finansal varlik yonetim modelini tek sb@a deistirmeyecgi,

portféylin gercge uygun dger esasina gore yonetiimgdidurumda finansal varlik
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yonetim modelinin amacinin sogieeye dayall nakit allarini tahsil etmek icin varliklari
elde tutmak olarak gerlendirilecgi ifade edilmektedir. Dolayisiyla, TGT soOgteesine
dayanak olgturan yani referans varlik olarak da adlandiriiamarisal varkgin bankanins

modeline goére “itfa edilngi maliyetinden dl¢llen” veya “gerge uygun dger farki kar ya

da zarara yansitilan” finansal varliklar arasinaaflandirilabilmesi mumkunddr.

UMS/TMS 39'un ekinde yeralan “Uygulama Rehberi'ndéGT sozlemesi ile
herhangi bir finansal vagin s6zlameye taraf olan kiye satilabilecgi ve bu tarafla, ilgili
varhga iligkin tim faiz 6demesi nakit affarinin sabit veya dgsken oranl bir 6deme
karsiliginda ait olacg ve ilgili varhigin gercge uygun dgerindeki herhangi bir aktiveya
azalsin kasilanacg bir toplam getiri takasina girilebilege belirtilerek, bdyle bir
sOzlamenin bulunmasi durumunda s6z konusu garlfinansal durum tabloswi{ancgo)

dist birakilmasina izin verilmeyegeifade edilmektedir.
6.1.2.2.2. Uygulama

TGT sozlemesine taraf olundiunda aagidaki kayit olgturulur. Bu kayit TGT
sOzlemesine konu borglanma aracinin anapara ve tah#thesi 6ngoérulen faiz tutar

Uzerinden yapllir.

964 yada 965  Alim Satim Amach Turev FinaérAl. xxx

10 Swap Alim Satiiglemleri
112 Toplam Getifiakasi Alimislemleri

966 ya da 967 Alim Satim Amach Turev FAnac. Borg. Xxx
10 Swap Alim Satiiglemleri
112 Toplam Getifiakas! Alimislemleri

TGT soOzlgmesine dayanak djturan, dger bir ifade ile referans varlik olarak
adlandirlan finansal vaga iliskin kari taraftan tahsil edilecek faizlerin dénem sonlari
itibariyla 6lcimu sonrasinda reeskont olarak yadasdk ya da tahakkuk ettirilecek tutarlar
asagidaki kayitlar ile finansal tablolara alnir. Bueaddikkat edilecek husus TGT
sOzlemesinin kagl tarafindan alinacak faiz gelirinin “224 ya da 2Z&rev Finansal
Varliklar Hesabi”’na kaydedilmesi ve bu kayitin alactarafinda faiz gelirleri yerine

“Turev Finansal Araclardan Karlar Hesabi’nin kullarasidir.
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224 Turev Finansal Varliklar ~ (TP) XXX
ya da
225 Turev Finansal Varliklar ~ (YP) XXX
294 Doviz Ahm Satim Hesabi XXX
752 Turev Finansal Arag. Karlar XXX
ya da
753 Turev Finansal Arag. Karlar XXX
295 Doviz Vaziyeti Hesabi XXX
________________________________________ | e e

TGT so6zlgmesine konu olan finansal va iliskin tahsil edilecek ve s6zlmenin
kargi tarafina devredilecek gelirler ise 220 ya da Xdtllu “Faiz Gelir Tahakkuk ve
Reeskontlari Hesabi” kullaniimaksizin “Muhtelif Akklar Hesabi’na alinacaksagidaki

kayit ile finansal tablolara yansitilacaktir.

________________________________________ | o e
278 Mubhtelif Alacaklar (TP) xxx
ya da

279 Muhtelif Alacaklar (YP) xxx

390 Muhtelif Borglar (TP) XXX

ya da

391 Muhtelif Borglar (YP) XXX

________________________________________ | e e

Finansal durum tablosunda ‘gair Aktifler” ve “Diger Pasifler” baligi altinda
gosterilecek olan muhtelif alacaklar ve borclardptarinin bakiyeleri yukarida verilen
kayitlara ilgkin tutarlar netlgtirilerek diizenlenir.

TGT s6zlemesine konu finansal vagin getirisinin tahsil edilmesi;

010 Kasa (TP) XXX veya
022 ya da 024 Yurtici / Yurtgh Bankalar — xxx

ya da
011 Efektif Deposu (YP) XXX veya
023 ya da 025 Yurtici / Yurtgh Bankalar  xxx

224 Turev Finansal Varliklar (TP) XXX
ya da
225 Turev Finansal Varliklar (YP) XXX
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TGT s6zlemesine konu finansal varliktan éngoérilen faiz tiatsiin yapiimasi;

010 Kasa (TP) XXX veya
022 ya da 024 Yurtici / Yurtgh Bankalar  xxx

ya da
011 Efektif Deposu (YP) XXX veya
023 ya da 025 Yurtici / Yurtgh Bankalar — xxx

278 Muhtelif Alacaklar (TP) XXX
ya da
279 Muhtelif Alacaklar (YP) XXX

390 Muhtelif Borglar (TP) xxx
ya da
391 Muhtelif Borg¢lar (YP) xxx

022 ya da 024 Yurtici / YurtghBankalar (TP) xxx
ya da
023 ya da 025 Yurtici / YurtghBankalar (YP) xxx

seklinde kayitlara alinir. TGT sOzlmesine konu finansal vagin getirisinin anlalan faiz
orani Uzerinden soOzlmenin kagl tarafindan tahsil edilmesi ve vain tahsil edilen
getirisinin de kay tarafa devredilmesine gkin kayitlarin gagidaki sekilde de
muhasebekgrilmesi mimkundur.

________________________________________ | o e
390 Muhtelif Borg¢lar (TP) xxx
ya da

391 Muhtelif Borc¢lar (YP) xxx

224 Turev Finansal Varliklar (TP) XXX

022 ya da 024 Yurtici / YurtghBankalar — xxx

ya da

225 Turev Finansal Varliklar (YP) XXX

023 ya da 025 Yurtici / YurtghBankalar — xxx
________________________________________ | e e

Sozlgmeye taraf olundgunda olgturulan TGT tutarindaki azalmaya ghaolarak
asagidaki ters kayitla tirewslemin tutari azalan bakiyeye getirilir. TGT s@gteesinin sona
ermesinde de benzer bir kayit yapilir.
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966 ya da 967 Alim Satim Amagcl Turev Fin. ArBorg. xxx
10 Swap Alim Satiiglemleri
\ \112 Toplam Getifiakas! Alimislemleri
964 ya da 965 Alim Satim Amagl Turev Fin. ArAt.  xxx

10 Swap Alim Satirislemleri
112 Toplam GetirTakas! Alimislemleri

2006/48 numaral Direktifin (Capital Regulation r&tive-CRD) “Kredi Riski
Korumasi” balikli 8 no’lu ekinin 30 no’lu paragrafinda TGT ileedi korumasi sdandigi
ve kagl taraftan tahsil edilen 6demelerin net gelir dlakaydedildgi, fakat korunan
varhgin deserindeki azalmalar icin gercek girin azaltilmasi ya da kahk ayriimasi
yoluyla gerekli diizeltmeler yapilmaglihallerde ¢lemin kredi riskini azaltan birsiem
olarak dikkate alinmayagadngorulmektedir. Dolayisiyla, kredi riskinin azali amaciyla
taraf olunacak TGT sOzmesine dayanak aofturan referans vagin deserindeki

dismenin gagidaki kayit ile finansal tablolara alinmasi gerektedir.

________________________________________ /e e
022 ya da 024 Yurtici / Yurtgh Bankalar (TP) xxx veya
278 Mubhtelif Alacaklar XXX
ya da

023 ya da 025 Yurtici / Yurtgh Bankalar (YP) xxx veya
279 Muhtelif Alacaklar XXX

180 Ozel Kagnliklar (TP) XXX veya

038 Menkul Dgerler Deger Disus Karsilig xxx

ya da

181 Ozel Kagliklar (YP) XXX veya

039 Menkul Dgerler Deger DisUs Karsiligl xxx
________________________________________ | e e

Burada dikkate edilecek hususgde disiisiintin “820 ya da 821 Kk ve Dezer
Dusme Giderleri” hesabi aradilyla kar-zarar hesaplarina yansitiimamasidir. Aeger
disUsii TGT sozlemesi ile kagl taraftan tahsil edile@e icin yukarida verildgi sekilde
yapilacak borg kayitlari bu durumu kedayacaktir.
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6.1.2.3. Kredi Temerritiine Bah Tahvil ile Ilgili Yapilacak Kayitlar
6.1.2.3.1. Dgerlendirme

Finansal varlik ve borclarin bilancoda net tutayla sunulmasi genelde uygun
degildir (Mirza ve digerleri, 2007:197). Ancak, UMS/TMS 32’de bir finahsarlik ve
borcu netlgtirme konusunda yasal bir hakkin olmasi, net egésa 6demede bulunma ya
da varlgl elde etme ve borcu 6demyemlerini & zamanl olarak gerceldiérme niyetinin
bulunmasi durumunda finansal varlik ve borcu bineirmahsup ederek (netleerek) net
tutari finansal durum tablosundailancodg gosterme imkani taninmaktadir. Ngtiene
hakki, borclunun alacakliya olan borcunu ilgilid&lidan olan alagayla takas etme veya
alacaklidan olan alaganin tamamindan ya da bir kismindan mahsup etmanmkeren
sOzlemeden veya Bia bir sebepten kaynaklanan yasal bir hak olarakrt@nmaktadir.
Bu hakkin uygulanmasi veyas eamanli netlgirme yapilmasi yoninde bir niyetin
bulunmasi durumunda, varlik ve borclarin net eggiga sunumunun, gelecekte beklenen
nakit akginin tutarini ve zamanini ve de anilan nakitiakn maruz kaldi riskleri daha
sglikhl bir bicimde yansitaga ifade edilmektedir. Bu niyetsé yonelik normal
uygulamalardan, finansal piyasalarin gereklerindetaya cikabilmektedir. Finansal
varliklarin vade tarihleri ile finansal borclarirade tarihleri arasindaki uyumsuzluk bu
niyetin olmadginin gostergesi olarak kabul edilmektedir (Demi®02:65). Dolayisliyla,
KTBT'lerde finansal durum tablosu gina cikarma s6z konusu olmamasina sikar
netlestirme uygulamasina gidilmesi mamkutndir. Ancak, buigin KTBT’nin vadesi, ana
para ve faiz 6deme donemlerinin KTBT'ye dayanakhdbarclanma aracinin vadesi, ana

para ve faiz 6deme dénemleri ile ayni olmasi geetedir.

Diger taraftan netktirme yapilmamasi halinde UFRS/TFRS 9'da ©6ngorilen
kurallara gore, KTBT ile hdantili finansal varliklarin “itfa edilngi maliyetinden olcilen”

finansal varliklar grubu icerisinde siniflandirilsngerekmektedir.

6.1.2.3.2. Uygulama

KTBT ihraci ve sglanan fonun kullandirmisagidaki kayitlar ile finansal tablolara
alinir.
KTBT ihraci,
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022 ya da 024 Yurtici / Yurtgh Bankalar  (TP) xxx
ya da
023 ya da 025 Yurtici / Yurtgh Bankalar  (YP) xxx

376ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler (TP)  xxx
00 Tahviller itfa Edilmis Maliyetinden Olglilen
ya da
377ihrac Edilen Menkul Kiymetler (YP)  xxx
00 Tahviller itfa Edilmis Maliyetinden Olgtilen

Riski Bankaya Ait Olmayan(TP ya da YP) xxx
Kaynaklardan Kullandirilan Krediler

306 Ticari ve Dier Kurulwlar Mevduati (TP) xxx
ya da
307 Ticari ve Dier Kurulwlar Mevduati (YP) xxx

Kredinin ve KTBT'nin faiz tahakkuku ile ana par& ¥aiz ddemeleri ggidaki
kayitlar ile finansal tablolara alinir. Bu kayitlaredinin ve KTBT’nin dénem sonlarinda

da yapilan 6lcim (derleme) sonuclarina goére de yapiimaktadir.

Kredinin faiz tahakkuku;

________________________________________ | e e
220 Kredi Faiz ve Gelir Tah. ve Reesk. (TP) XXX
ya da
221 Kredi Faiz ve Gelir Tah. ve Reesk. (YP) XXX
294 Doviz Alim Satim Hesabi XXX
598 Dger Alinan Faizler (TP) XXX
Riski Bankaya Ait OlnKaynak. Kull. Krediler
ya da
599 Dger Alinan Faizler (YP) XXX
Riski Bankaya Ait OlnKaynak. Kull. Krediler
295 Doviz Vaziyet Hesabi XXX
________________________________________ ] e e
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Krediye iliskin ana para ve faiz tahsilati;

________________________________________ | e
010 Kasa (TP) XXX
ya da

011 Efektif Deposu (YP) XXX

220 Kredi Faiz ve Gelir Tah. ve Reesk. (TP) xxx

ya da

221 Kredi Faiz ve Gelir Tah. ve Reesk. (YP) xxx
________________________________________ | e
KTBT'nin ana para ve faizinin geri 6demesi;
________________________________________ | e
6301hrac Edilen Menkul Kiymetlere Ver. Faizler (TP) xxx
3761hrac Edilen Menkul Kiymetler XXX

00 Tahviller ftfa Edilmis Maliyetinden Olguilen

ya da
631ihrac Edilen Menkul Kiymetlere Ver. Faizler (YP) xxx
294 Doviz Alim Satim Hesabi XXX
377ihrag Edilen Menkul Kiymetler XXX

00 Tahviller /tfa Edilmis Maliyetinden Olgilen

022 ya da 024 Yurtici / Yurtghi Bankalar (TP) XXX

ya da
023 ya da 025 Yurtici / Yurtgh Bankalar (YP) XXX
295 Doviz Vaziyet Hesabi XXX

Kredinin ana para ve faizinin tahsil edilememesdirtde KTBT’nin ana para ve faiz
geri 6deme yukumliigil de yerine getiriimemekte ve bu dururye@adaki kayitlar ile

finansal tablolara yansitiimaktadir.

________________________________________ | e
6301hrac Edilen Menkul Kiymetlere Ver. Faizler (TP)  xxx
3761hrac Edilen Menkul Kiymetler XXX
00 Tahviller ftfa Edilmis Maliyetinden Olguilen
ya da
631ihrac Edilen Menkul Kiymetlere Ver. Faizler (YP)  xxx
294 Doviz Alim Satim Hesabi XXX
377ihrag Edilen Menkul Kiymetler XXX

00 Tahviller 4tfa Edilmis Maliyetinden Olgiilen

Riski Bankaya Ait Olm. Kay. Kull. Krediler (TP)xxx

220 Kredi Faiz ve Gelir Tah. ve Reesk. XXX
ya da
Riski Bankaya Ait Olm. Kay. Kull. Krediler (YP)xxx
221 Kredi Faiz ve Gelir Tah. ve Reesk. XXX
295 Doviz Vaziyet Hesabi XXX
________________________________________ | e
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Islemde banka lehine krediden tahsil edilemeyen dainri icin de gagidaki kayit

olusturulacaktir.

________________________________________ | e e
022 ya da 024 Yurtici / Yurtgh Bankalar (TP) xxx veya
278 Mubhtelif Alacaklar XXX
ya da

023 ya da 025 Yurtici / Yurtgh Bankalar (YP) xxx veya
279 Muhtelif Alacaklar XXX

220 Kredi Faiz ve Gelir Tah. ve Reesk. (TP) xxx

ya da
221 Kredi Faiz ve Gelir Tah. ve Reesk. (YP) xxx

KTBT'ye iliskin kayit uygulamalarinin gerlendiriimesinde ifade edildii gibi
netlestirme kasullarinin gerceklgmesi yani anapara ve faiz 6demelerinin ayni vadeli
olmasi durumunda dénem sonlarinda dizenlenecekshaurum tablosunda (bilangoda)
“ihra¢c Edilen Menkul Kiymetler Hesabi” ile KTBT'ya ylaak olygturan borglanma
aracinin yeral@ hesabin -6rn@n “Krediler Hesabi”- tutari KTBT tutarn kadar
netlestirilerek diizenlenecektir. Organ, X Bank'in “Kredi ve Alacaklar Hesabi’nin
toplam tutarinin 100.000 TL,IHra¢ Edilen Menkul Kiymetler Hesabi’nin ise toplam
tutarinin 25.000 TL oldgunu ve netlgtirme kasullarini tagilyan 10.000 TL tutarinda KTBT
ve KTBT'nin bal oldugu kredi bulundgunu varsayalim. Bu durumda X Bank’in

finansal durum tablosundaki tutarlaegidaki sekilde goérilecektir.

Kredi ve Alacaklar 90.000 Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 15.000
(100.000 — 10.000) (25.000 — 10.000)

6.2. Finansal Tablolarda Kredi Tiirevlerine iliskin Yapilacak Aciklamalar

Kredi trevleri Bolum III'de gbrdgimuz tzere kredi riskinin azaltiimasina yonelik
islemlerdir. Dolayisiyla, UFRS/TFRS 7'de ©ngorulenedir riskine ilgkin verilecek

aciklamalar bglaminda da dgerlendirilmesi gerekmektedir.
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6.2.1. UFRS/TFRS 7’de Ongorulen Kurallar

UFRS/TFRS 7’nin amaci, finansal tablo kullaniadan ilgili isletmenin

- Finansal durumu ve performansi acisindan fialaargclarin dGnemini

- D6nem igerisinde ve raporlama tarihinde finarssaklar nedeniyle maruz kagdi

risklerin niteligi, dizeyi ve bu riskleri yonetmgki

degerlendirebilmeleri icin gerekli olan bilgilerin famsal tablolar aracgiyla kamuoyuna

aciklanmasini ggamaktir.

Standartin, muhasebgieilmis ve muhasebejériimemis finansal araclar ile
finansal olmayan bir kalemin alimi veya satimimgkih olarak diizenlenen UMS/TMS 39
kapsamindaki s6zjeelere uygulanmasi ongoérilmektedir. Uygulanmagadeelirtilen
standartlar arasinda UFRS/TFRS 4'te tanimlananrtsigegdzlgmeleri de yeralmaktadir.
Dolayisiyla, KTT ile korumay! ggamayi taahhtt eden ve bu taahhitlerini UFRS/TFRS 4

uyarinca finansal tablolarina alan bankalar UFR83F’yi uygulamayacaklardir.

Standartin uygulamasini finansal varlik ve bordeurilgili olarak finansal durum
tablosu bilanco ve gelir tablosunun dipnotlarindalygulanan muhasebe politikalari,
finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanigulanmadgi, uygulanmakta ise
bunun kapsamina ve geggeuygun dgere iliskin- verilecek bilgiler ile riskler ve risklerin

yonetimi ile ilgili yapilacak acgiklamalgeklinde ikiye ayirarak ele almak mimkuinddr.

6.2.1.1. Finansal Tablolarda Yapilacak Ac¢iklamalar

Finansal tablo kullanicilarinigletmenin finansal durum ve performansi agisindan
finansal varliklarin ve borglarin dnemini @glendirmelerine imkan verecek bilgilerin ya
finansal durum tablosunda, gelir tablosunda ve vyiz&klarda gosterilmesi ya da
dipnotlarda aciklama yapilmasi suretiyle kamuoyagi&lanmasi ve bunlarin standartlarda
ongoriulen sekilde olcimunin yapilip yapiimagna iliskin degerlendirme yapilmasini

salayacak bilgiler verilmesi zorunlu tutulmaktadir.
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6.2.1.1.1. Finansal Durum TablosuRilango)'nda Verilecek Bilgiler

Standart uyarinca finansal durum tablosunda yaiplaotarda yapilmasi gerekli
gorulen aciklamalarin finansal varliklar ve findnsarclarseklinde ayrstirilarak verilmesi

gerekmektedir.

UFRS/TFRS 9 uygulamasinda finansal varlklarira ittdilms maliyetinden
Olcllen, gercge uygun dger farki kar zarara yansitilarak olclilen ve ggeceygun dger
farki diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢ulen finansalikiar seklinde olmak tzere ¢
grupta siniflandiriilmasi, ger@e uygun dger farki kar veya zarara yansitilarak 6lgilen
finansal varliklarin da kendi icinde ilk muhasekBienede bu sekilde siniflananlar,
UFRS/TFRS 9 uyarinca zorunlu olarak ggecelygun dgeri tzerinden 6lculenler olmak

Uzere iki alt gruba awtirilarak gosterilmesi 6ngorulmektedir.

itfa edilmi maliyet Gzerinden olcilecek olan bir finansal varl (veya finansal

varlik grubunun) gerge uygun dger Gzerinden o6lc¢ilen olarak siniflasneimasi halinde;

- llgili finansal varlga (veya finansal varlik grubuna)skin raporlama donemi

sonu itibariyle maruz kalinan azami kredi riskituart,

- Kredi riski tutarinin herhangi bir kredi tlreweya benzeri bir aracla

azaltilabilecek kismi,

- llgili finansal varlgin (veya finansal varlik grubunun) gegeeuygun dgerinde
meydana gelen ve finansal v@m kredi riskiyle ilskilendirilebilen deisikli gin donem

icerisinde gercekken tutar ve birikmy tutari,

- {lgili herhangi bir kredi tiirevi veya benzeri biraam gercge uygun dgerinde
donem icerisinde meydana gelergidan tutari ile finansal varin siniflandgi tarinten bu
yana s0z konusu turev driin veya aracin gereg/gun dgerinde meydana gelen birikgni
degisim tutar

hakkinda aciklamalar yapiimalidir.
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Bir finansal varlgin gercge uygun dger yerine maliyetinden veya itfa edilgni
maliyetinden ya da maliyeti veya itfa edikmmaliyet yerine gergee uygun dgerinden
olcmek suretiyle yeniden siniflandiriimasi durumaindigili siniflara eklenmek ve
ctkariimak suretiyle her bir sinif itibariyle yeweia siniflanan tutar ve s6z konusu yeniden

siniflandirmanin nedeni hakkinda da aciklama yagsirgerekmektedir.

Cari veya onceki raporlama donemlerinde herhamgifibansal varlik yeniden
siniflandinimgsa yeniden siniflandirma tarihi, finansal varlikngm modelindeki
degisimin detayli bir acgiklamasi vesletmenin finansal tablolar tzerindeki etkisinin
niteligi ve her bir siniflandirma grubu i¢inde vesidda yeniden siniflandirilan tutarlar

hakkinda da bilgi verilmelidir.

Finansal varliklarin kredi riski nedeniyle g dukligiine @ramasi ve ilgili
varligin defter dgeri dasrudan dgurilmek yerine dger dgukltginin ayri bir hesaba
kaydedilmesi durumunda (bireysel gge digukluklerini kaydetmek icin kullanilan bir
karsilik hesabi veya varliklarda topluca meydana geleter diukligini kaydetmekte
kullanilan benzer bir hesap gibi) belirtilen nikééki hesapta dénem icerisinde her bir
finansal varlik sinifina ikin olarak meydana gelen glgimlerin mutabakati hakkinda da
bilgi verilmelidir.

Tarev finansal varliklar arasinda riskten korunmagdnelik slemler bulunmasi
durumunda, her bir finansal riskten korunmgl@mi itibariyle (diger bir ifadeyle, gergee
uygun deger riskinden, nakit akiriskinden ve yurtgindaki sletmede bulunan net yatirim
riskinden korunmaslemleri itibariyle) slemin niteligi, finansal riskten korunma araci
olarak belirlenmi olan finansal araclarin nitglive raporlama dénemi sonundaki geige
uygun dgerleri ve korunulan riskler hakkinda aciklama yagai Ongorilmektedir.
Gercege uygun dger riskinden korunmalemleri kapsaminda ilgili finansal vagh iliskin
kar veya zarar tutarl ile s6z konusu varliktan lekjamnan ve korunan riskle

ili skilendirilebilen kar ya da zarar tutari hakkindaueg bilgi verilmesi gerekmektedir.
Ayni sekilde, nakit alg riskinden korunma amaclhslemlerde bu glemlerden

kaynaklanan ve kar veya zararda muhasetelen tutarlar ile riskten korunmanin

etkinligi, nakit akslarinin meydana gelmesi beklegdidonemler ile kar veya zarari
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etkilemelerinin beklengd zaman, daha once bu kapsamda riskten korunma sebési

uygulanmg ancak meydana gelmesi artik beklenmeyglenilerin nitelgi, doénem

icerisinde dger kapsamh gelir icerisinde muhasektiden tutar, kapsamli gelir
tablosunda ilgili her bir kaleme dahil edilen tlaar ayrica gosterilmek suretiyle,
Ozkaynaklardan cikarilarak kar veya zarar icerisingeniden siniflandirilan tutarlar
hakkinda da bilgilendirme yapilmasi s6z konusudur.

6.2.1.1.2. Gelir Tablosunda Verilecek Bilgiler

Asagidaki gelir, gider, kazan¢g ve kayip kalemleri haida kapsamli gelir
tablosunda veya dipnotlarda aciklama yapiimasikges&tedir.

- Ilk muhasebelgirme sirasinda gerge uygun dger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflandirilgiifinansal varliklar ile UFRS/TFRS 9 uyarinca zotnl
olarak gercge uygun dgeri tzerinden 06lcgilen finansal varliklardan kaymaakdnlar ayri
ayri gosterilmek suretiyle, gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilarak ol¢ilen
finansal varliklardan kaynaklanan net kazang veyagktutari

- itfa edilms maliyet tzerinden olgllen finansal varliklardanyrkaklanan net

kazancg ya da kayip tutari

- Gercge uygun dger farki dger kapsamli gelire yansitilarak o6lctlen finansal

varliklardan kaynaklanan net kazang ya da kaysgoritut

- itfa edilmis maliyet tizerinden olgiilen finansal varliklarakin etkin faiz yontemi

kullanilarak hesaplanan toplam faiz geliri

- Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilmayan, itfa edilmialiyetle

Olculen finansal varliklardan kaynaklanan faig delirler

- Deger disukliguine @grams finansal varliklara ilkin tahakkuk ettirilen faiz

gelirleri

- Her bir finansal varlik siniflamasinaskin deger dizukluginin tutari
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6.2.1.2. Gergge Uygun Deereliskin Aciklamalar

Her bir finansal varlik veya finansal borcun geéeeuygun dgerinin, bunlara
iliskin defter dgeriyle kagilastirma yapiimasini $ayacak sekilde aciklanmasi
gerekmektedir. Bu aciklamalar, ilgili finansal vkrive borclar gruplandiriimak suretiyle

yapilir.

Gercee uygun dger ile dgerlenen finansal varliklara skin olarak;

- Her bir finansal varlik sinifinin gerlenmesinde kullanilan yontem ve ggee
uygun dgerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar (Gine mimkun ise, pgn 6deme
oranlari, beklenen kredi zararlarinin orani ve faeya indirim oranlarina gkin

varsayimlar)

- Gercge uygun dgerin, tamamen veya kismen, gidodan aktif bir piyasada
kayith fiyatlar referans alinmak suretiyle mi yakbir dgerleme yontemi kullanilarak mi
belirlendii

- Gergcge uygun dgerin, tamamen veya kismen, ayni arackiii gzlemlenebilir
cari piyasa glemlerinde olgan fiyatlarla (dger bir ifadeyle, dgistiriimeksizin veya
yeniden duzenlenmeksizin) desteklenmeyen varsagimtamel alan ve mevcut
gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan bigetteme yontemi kullanilarak mi
tahmin edildgi, boyle bir durum gecerli ise gefge uygun dgerde meydana gelen ve
donem icerisinde kar veya zararda muhasegbelmis bulunan toplam dgsiklik tutari
(Finansal tablolarda muhasebete&ilen gercese uygun dgerler acisindan anilan
varsayimlardan biri veya daha fazlasinin yeterlizeyide olasi alternatif varsayimlarla
degistirilmesinin ger¢cge uygun dgeri 6nemli Olcide etkileyecek olmasi durumunda, s6z
konusu husus ve anilan ggkliklerin etkileri de aciklanmahdir. Burada sozedilen
"onem" kavrami, kar veya zarar ve toplam varlikke toplam borclara gore ya da
O0zkaynakta muhasebgiieilmenin s6z konusu olgu durumlarda ise toplam 6zkaynaklar

acisindan deerlendirilmelidir)

hakkinda bilgi verilmelidir.
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Bununla birlikte, finansal varliklara veya borgailiskin aktif bir piyasanin
bulunmadg durumlarda, ilgili finansal varlik veya borcunrgeze uygun dgerinin bir

deserleme yontemi ile belirlenmesi de mamkunddr.

Degerleme yontemi kullanilarak belirlenen tutar il& inuhasebelgirme deseri
arasinda bir fark okabilir. Bu tur bir farkin olgmasi durumunda, her bir finansal arag

sinifi itibariyle,

- Fiyatin belirlenmesi sirasinda piyasa katiliaxerin g6z oninde bulunduraeca
etkenlerde (zaman da dahil olmak Uzere) meydarengkgisiklikleri yansitmak amaciyla

s6z konusu farkin kar veya zararda muhasetielimesine iliskin muhasebe politikasi

- Donem bai ve sonu itibariyle hentiz kar veya zararda muhasglyilmemis

bulunan toplam fark tutari ve bu tutarda meydanargéeisikliklerin mutabakati

hakkinda aciklama yapilmasi gerekmektedir.

Gergege uygun dger dlcimunde kullanilan veriler bir sira dahilireigklanmalidir.

Bu siralamada;

- Ozde varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardalkiytli (diizeltiimemy) fiyatlar

birinci sirada,

- Birinci sirada yer alan kayitli fiyatlar ginda kalan ve varliklar ya da borclar
acisindan dgrudan (fiyatlar aracinyla) ya da dolayll olarak (fiyatlardan turetiimek
suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler ikan sirada,

- Varlik ya da borclara gkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayayan

verilerin (g0zlemlenebilir nitelikte olmayan verile) ise Ugunci sirada

verilmelidir.

Her bir finansal varlik grubu ve grup icerisindékiansal varlik tiri itibariyla

- Yukarida belirtilen siraya gore agtrmlarak gercge uygun dger dlgimine tabi

tutulan finansal varliklarin tutari ile
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- Daha 6nce birinci sirada ya da ikinci siradgiatemle dlcimu yapilan ancak cari
donemde ikinci sirada veya birinci siradaki yonge@lcimi yapilan tutarlar hakkinda ve

- Uclincl sirada yer alan yontem ile lguilen domegn tutar ile donem sonu tutar
arasindaki mutabakat, kar veya zararda muhasgibéia s, doneme igkin toplam kazang
veya kayip tutari, ger kapsamh gelir icerisinde muhaselgiden toplam kazanc veya
kayip tutari, alim, satim, ihra¢c ve 6demeler (hemé iliskin desisiklikler ayri ayri
aciklanmak suretiyle) ve tc¢uncu siraya gleciya da Uguncu siradangdr siralara gegler
(6rnezin, piyasa verilerinin gozlemlenebiliginde meydana gelen ggikliklerden

kaynaklanan gegler) seklinde ayrstirilarak

bilgilendirme yapilmasi, bu bilgilendirmeninggdir bir gosterimgekli daha uygun olmagh

surece tablgeklinde sunulmasi dngorilmektedir.

Finansal varliklarin defter derinin gercge uygun dgere yeterince yakin ol@u
durumlarda ve gerge uygun dgeri guvenilir olarak 6lgulemeginden UMS/TMS 39’a
gore maliyetinden olcllen aktif bir piyasada kaybit fiyati bulunmayan 6zkayga dayall
finansal araclara veya bu tirden 6zkggmalayall finansal araclara glabulunan tirev
drinlere yapilan yatirmlar ile gegg uygun dgeri glvenilir olarak olctlemeyen

sOzlemeler icin gercge uygun dger ile 6lcim yapilamayagakabul edilmektedir.

6.2.1.3. Riskler ve Risk Yonetimindliskin Bilgiler

Raporlama tarihi itibariyle finansal aracglardanykaklanan ve standartta kredi,
likidite ve piyasa riskleri bgu gl altinda siniflandirilan risklerin nitgli ve dizeyi ile ilgili
olarak da finansal tablo kullanicilarinin géelendirmelerine imkan gkayacak bilgileri
aciklama yukumlalga getirilmisti. Bu kapsamda yapilacak aciklamalarda, finansal
araclardan kaynaklanan riskler ile bunlarin nasdnetildigi Gzerinde durulmasi
beklenilmektedir. S6z konusu riskler sinirli olm&taabirlikte, standartta, kredi riski,

likidite riski ve piyasa riskini icerecek bilgileriveriimesi 6ngorulmektedir.

6.2.1.3.1. Risklerdliskin Genel Agiklamalar

Finansal raporlarda her bir risk ile ilgili olarak,
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- Maruz kalinan riskin ortaya cikns&kli ve s6z konusu riske gkin 6zet sayisal

veriler,

- 1lgili riskin yonetimine ilgkin hedefler, politikalar ve siirecler ile 6lciiminde

kullanilan yontemler,

- Bir 6nceki donemden bu yana belirtilenler ilgilil olarak meydana gelen

degisiklikler,
- Yogunlasmalar

hakkinda aciklama yapilmasi zorunlu tutulmaktadir.

6.2.1.3.2. Kredi Riski ve Yonetimindliskin Agiklamalar

Standartin ekinde finansal aracin taraflarindarinibir yakimltligtini  yerine
getirmemesi nedeniyle gbr tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmisgi kredi

olarak tanimlanmaktadir.

Kredi riski kapsaminda,

- Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azaknedi riskinin (UMS/TMS 32
uyarinca finansal varliktan mahsup edilen tutatamuhasebekgirilen dezer dguklagu

zararlar1 sonrasi adan bakiye) tutarinin,

- Glvence olarak elde bulundurulan teminat ve krégegilirliginde arty sglayan

diger unsurlarin,

- Vadesi gecmemiya da dger dizuklugine @ramams finansal varliklarin kredi

kalitesine ilgkin bilgilerin,
- Varsa yeniden 6deme planinglaman finansal varliklarin defter gerinin

aciklanmasi gerekmektedir.
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Bu cercevede, teminat (finansal veya finansal gan bulundurulmasi halinde ve
teminat sahibi temerride ghlieksizin anilan teminati satma veya yeniden tenyaatia

rehin olarak verme hakkina sahip olunmasi durumunda
- Teminatin gergee uygun dgeri,

- Geri verme konusunda herhangi bir yikimlaltkubulp bulunmag,

- Satilan veya yeniden rehin verilen teminatlasagbunlarin gerge uygun dgeri,
- Teminati kullanma kallarina

ili skin olarak da bilgi verilmesi gerekmektedir.

Ayrica, vadesi gecrpiveya dger diukligine grams finansal varliklar ile ilgili

olarak,

- Raporlama tarihi itibariyle vadesi gegnancak dger disukligliine @gramams

bulunan finansal varliklarin vadelerine,

- Finansal varliklarin deer diikitgine @gradiginin tespiti sirasinda gz 6énunde
bulundurulan etkenler de dahil olmak Uzere, rapoaatarihi itibariyle bireysel olarak

deser digukligine gradg tespit edilen finansal varliklara ve

- Belirtilen hususlara #kin glvence olarak tutulan teminat ve kredi
glvenilirliginde arty sglayan dger unsurlarin nitegi ve mimkin ise bunlarin tahmini

gerceze uygun dgerleri

ile ilgili bilgiler de verilmelidir.

Alinan teminatlarin ve kredi guiveniliginde arty saglayan dger unsurlarin donem
icerisinde edinilmesi ve bu varliklarin ggr UMS/TMS ve UFRS/TFRS’lerde yer alan
muhasebelgirme kaosullarini kagilamalari durumunda, edinilen varlklarin nigglive
defter dgeri ile bunlarin hemen nakde datiirilebilir nitelikte olmamalari halinde, s6z
konusu varliklarin elden cikarilmasi veya faaligete kullaniimasi konusunda bilgi

verilmesi zorunlu tutulmaktadir.
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Finansal varliklara ikin kredi riskinin nihailgmesi neticesinde g@er disuklugine
ugramasi ve gletmenin ilgili varlgin defter dgerini dgzgrudan dgirmek yerine olgan
deser dizukluguni ayr bir hesaba kaydetmesi durumunda, ilgiapea donem icerisinde
her bir finansal varlik sinifina $kin olarak meydana gelen gleimlerin mutabakati
hakkinda da agiklama yapilmasi zorunlu tutulmaktdin kapsamda, finansal varliklarin
defter dgerlerinin ne zaman goudan azaltildii (veya azaltmasleminin tersine gevrildii
durumlarda, dgrudan yikseltilecg) ve ne zaman buna yonelik bir kdrk hesabi
kullanildigina iliskin kriterler ile kasilik hesabina kaydedilen tutarlaringge ditkltgine
ugrams finansal varliklarin defter @erlerinden dillmesinde kullanilan kriterlerin
aciklanmasi da beklenilmektedir.

Kredi riskine yol acan slemlere ilgskin asagida verilen 6rneklerde bunlardan

kaynaklanan azami kredi riskinin tutari da belngktedir.

- Kullandirilan krediler ve ger alacaklarda azami kredi riski ilgili finansalrkgin

defter dgeri olacaktir.

- Kredi turevleri gibi tirev stzieelerde varfiin deeri gercge uygun dgerden

Olculdiglinde, raporlama donemi sonundaki azami kredi dekier dgeridir.

- Finansal teminat gianmasi halinde azami kredi riskjlatmenin sgladigi teminati
yerine getirmesi gerelfinde ddemesi gerekecek azami tutardir (Odenmeskgeek s6z
konusu tutarin bor¢ olarak muhaseketémis bulunan tutardan dnemli olcide yuksek
olabilecgi kabul edilmektedir).

6.2.2. Uygulama

UFRS/TFRS 7'de ongorulen kurallarin ggelendirilmesinde oldgu gibi kredi
turevleri ve bu glemler ile iligkili finansal varliklara ilgkin anilan standart uyarinca
gelistirilecek uygulamalar da finansal durum tablosulirgeablosu ve bu tablolarin
dipnotlarinda yapilacak aciklamalar, g@eeuygun dgere ve kredi riski yonetimine
ili skin verilecek bilgiler olmak tzere dort & halinde dgerlendirilmistir.
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6.2.2.1. Finansal Tablolar

6.2.2.1.1. Finansal Durum TablosuRilanco)

Bir bankanin finansal durum tablosuil@ngosy asagidakisekilde diizenlenecektir.

Jtfa Edilmis Maliyetinden Olciilen
Finansal Varliklar

Bankalar

Krediler

Menkul Dgerler

Diger Alacaklar

Gercege Uygun Dger Farkl Kar Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar

Ik Muhasebelgtirmede Siniflananlar
Krediler
Menkul Dgerler
Tirev Finansal Varliklar
Diger Alacaklar

Gergaie Uygun Dgerinden Olciilenler
Krediler
Menkul Dgerler
Turev Finansal Varliklar
KTT velveya TGT
Diger Alacaklar

Ger¢egge Uygun Déger Farki Diger Kapsamli
Gelire Yansitilan Finansal Varliklar
Krediler
Menkul Dgerler
Tirev Finansal Varliklar
Diger Alacaklar

Cari Dénem Kanlastirilacak
Sonu Dénem Sonu

Yukarida verilersekilde finansal varlik gruplarini alt gruplara aytinarak gosterme

yerine finansal durum tablosunda dipnot aciklanyagularak gosterim de miamkunddr.

KTT ile koruma sglanan finansal varliklar da siniflandirmsakline goére bu gruplar

icerisinde gosterilecektir. Ongorulen kredi olaylatarak kredi derecelendirme notunun

belirlenen derecenin altina gtiesi veya kredi marjinda gigiklik olmasi gibi durumlari

iceren KTT sozlgmeleri ile TGT sozlgmeleri dénem sonlarinda yapilacak kayitlar ile

turev finansal varliklar icerisinde raporlanacaktir
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Finansal varlik gruplar icerisinde yeralan harfomansal varlik tird itibariyla da

bilgi verilmelidir. Bu ba&lamda, nakdi kredilere gkin olarak Bolum I'de gordgiimiiz

sekilde krediyi kullanan tarafin nit@ine ve kullanim amacina goére bir siniflandirma

yapilmak suretiyle sagidaki sekilde bilgi verilmesi finansal tablo kullanicilarn daha

fazla bilgilendirilmesini sglayacaktir.

Intisas Dy Krediler
Iskonto vdstira Senetleri
Inracat Kredileri
Tthalat Kredileri
Mali Kesime Verilen Krediler
Kurumsal Krediler
Tuketici Kredileri
Konut Kredileri
Kredi Kartlari
Kiymetli Maden Kredisi
Diger

Intisas Kredileri

Cari D6nem
Sonu

Karlastirilacak
Donem Sonu

Ayrilan Karsihk

Net Tutar

Ayrilan kasglliklara iliskin de gagida verilen kapsamda bir aciklama yapiimalidir.

Doénem baindaki karsilik tutari
Doénem icinde ayrilan kagilk
Dulzeltme

Bilanco disina cikarilan (-)
Degeri digen kredi ve alacaklara
tahakkuk ettirilen faiz ~ (-)

Donem sonu ayrilan kagnlik tutar

Bireysel kredi bazinda ayrilan karik
Kimuilatif bazda ayrilan kagilik

Kredi bazinda yapilan dgerlendirmeye
gore dger distsi oldugu belirlenen
kredilerin bu krediler icin ayrilan

karsilik dusilmeden 6nceki toplam tutar

Inhtisas D1
Krediler
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Cari donem ile karlastirma esas oldiu icin yukarida gosterilegekilde verilecek
bilgilerin aynisi kagilastirilacak ©nceki dénem itibariyla da aciklanmalidDénem
icerisinde kredi saft ve benzeridlemler ile kredi alaca devredilmg ancak finansal
durum tablosundab{lancodg varliklar arasinda izlenmeye devam ediliyor isesékilde
devredilen kredi tutarinin kayith geri, ger¢cge uygun dgeri, sats tutari ve bankanin
varsa yukumlultkleri hakkinda da bilgi verilmelidErnst &Young, 2009:53).

Ayni sekilde turev finansal varliklar da tirleri itibalaydoviz takasi (swap), faiz
takasli, vadeli doviz alimi, opsiyoglemleri, KTT (6ngérilen kredi olaylari olarak kredi
derecelendirme notunun belirlenen derecenin attigmesi veya kredi marjinda ggiklik
olmasi gibi durumlari iceren sogfeeler ile sinirh olmak Uzere) ve TG3Jeklinde
ayristirilarak detayl gosterime tabi tutulacaktir. Banyanisira, riskten korunma amach
turev finansal varliklarin tutarinagkin asagida gosterilergekilde bir aciklama yapilimasi
da gerekecektir.

Cari Dénem Kautastirilacak
Sonu Donem Sonu

Bilancoda Sozjene Bilancoda Soéalme
Kayith Dger Tutar Kayith Dgger Tutari

Ger¢cegge Uygun Dger Riskinden Korunma
Amach Tirev Finansal Varliklar

Faiz takasi

Doviz takasi

Vadeli faiz jlemleri

Nakit Akis Riskinden Korunma Amacli
Turev Finansal Varhklar

Faiz takasi

Doviz takasl

TGT sozlgmesi

Ayrica, riskten korunma amaciyla gercekiden tirev slemlerin ne amacla
yapildgi, hangi tur finansal varliklara dayali yapgdicari dobnem ve karastirma dénemi
itibariyla riskten korunmasiemine konu olan finansal varliklardan kaynaklamet kar
(zarar) tutari ve riskten korunmaslaminden kaynaklanan net kar (zarar) tutar
aciklanmalidir (Ernst&Young, 2009:49).
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Nakit aks riskinden korunma amagh tureglamler ile koruma sganan nakit
akslarinin beklenen gercekime ve kar zarari etkileme donemlerinekiln olarak da

asagidakisekilde aciklamalar yapilmalidir.

1 Yila Kadar 1-3 Yilicinde 3-5 Yilicinde 5 Yildan Fazla

Nakit girisleri (varlklar)
Nakit cikislari (yukumlalikler)
Net nakit girigi

Cari donem ile karlastirma esas oldiu icin yukarida gosterilegekilde verilecek

bilgilerin aynisi kagilastirilacak 6nceki donem itibariyla da acgiklanmalidir

Cari donemde nakit akiriskinden korunulmasindan kaynaklanan ve gelir
tablosunda yeniden siniflandirilan net kar (zaratgri da sagidaki sekilde gosterilir ve
riskten korunmanin etkisiz olmasinaghaolarak bir zarara maruz kalingnise tutari cari

donem ve kaulastirma dénemi itibariyla aciklanir.

Cari Dénem Kasilastirilacak
_Sonu Dénem_Sonu
Faiz geliri
Faiz gideri
Diger faaliyet giderleri
Net kar (zarar)

6.2.2.1.2. Gelir Tablosu

Bir bankanin gelir tablosunda ya da gelir tabl@sulizkin dipnotlarda gagidaki

bilgiler verilecektir.

Cari Dénem Kanlastirilacak
Sonu Dénem Sonu

Net Kar (Zarar) -itfa Edilmis Maliyetinden
Olgiilen Finansal Varliklardan

Faiz ve Benzeri Gelirler ftfa Edilmis
Maliyetinden Olgiilen Finansal
Varliklardan

Faiz Disi Gelirler - itfa Edilmig
Maliyetinden Olgiilen Finansal
Varliklardan

Net Kar (Zarar) - Gergge Uygun Dger Farki
Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklardan
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Ik Muhasebelgirmede Siniflanan
Finansal Varliklardan

Gerceze Uygun Dgerinden Olgiilen
Finansal Varliklardan

Net Kar (Zarar) - Gergge Uygun Dger Farki
Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklardan

Faiz Tahakkuklari - Dger Disus Karsihg
Ayrilan Finansal Varliklara fliskin

Deger Diguy Kargiliklari

Jtfa Edilmis Maliyetinden
Olgulen Finansal Varliklar

Gercgge Uygun Dger Farki
Kar Zarara Yansitilan
Finansal Varlklar

Ik Muhasebelgirmede
Siniflananlar

Ger¢ege Uygun Dgerinden
Olgulenler

Gercgge Uygun Deger Farki
Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar

Net Tutar

Deger dius kastliklarinin finansal varlik gruplan icerisinde ywdan her bir
finansal varlik turt itibariyla da aciklanmasi denektedir. Orngin, itfa edilmi
maliyetinden olctlen finansal varliklar icerisindarsa bankalardan alacaklar, krediler
(tarleri itibariyla ayrstirilarak) ve dger finansal varliklarseklinde ayrilan dger disus
kargiliklarinin ayrintili tutari hakkinda da bilgi venesi gergi s6z konusudur. Belirtilen
sekilde ayrintih verilecek bilgilerin net kar (zaydutari agiklanan her bir kalem itibariyla

da yapilmasi finansal tablo kullanicilarinin dahidilgilendiriimesini sglayacaktir.

6.2.2.2. Gergge Uygun Deerelliskin Agiklamalar

Cari doénem itibariyla finansal varliklarin gegeeuygun dger tzerinden 6lgiimiine

iliskin olarak aagidaki sekilde aciklama yapilacaktir. “Birincil Verildte Olculen”sinifi,
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aktif piyasalarda okan (diizeltimeny) fiyatlar ile 6lgctimu; ‘ikincil Veriler ile Olgiilen”
sinifi, birincil verileri olgturan fiyatlar dginda kalan ve dgrudan (fiyatlar aracignyla) ya
da dolayli olarak (fiyatlardan tiretilmek suretylgbzlemlenebilir nitelikteki veriler ile
olcumu; “Ucuincul Veriler ile Olgulen” sinifi ise gozlemlenebilir piyasa verihe
dayanmayan veriler (go6zlemlenebilir nitelikte olmaay veriler) ile 6lcimu ifade
etmektedir.Gozlemlenebilir nitelikte olmayan verilere dayala@k dnemli duzeltmeler
gerektiren gozlemlenebilir nitelikteki veriler d&J¢incul Verilerile Olglilen” kapsaminda

dikkate alinmaktadir.

Birincil Veriler  Jkincil Veriler ~ Uguincul Veriler
e Olciilen e Olciilen e Olciilen Toplam

Finansal Varliklar

Turev Finansal Varliklar
Doviz takasl
Faiz takasi
Vadeli doviz alimi
Faiz opsiyonlari
KTT velveya TGT

Ik Muhasebelgtirmede
Gerceze Uygun Dger Farki
K/Z'a Yansitilan Olarak
Siniflanan

Krediler

Menkul Dgerler

Diger Alacaklar

Ger¢egge Uygun Dgerinden
Olgiilen
Krediler
Menkul Dgerler
Diger Alacaklar

Gerceze Uygun Dger Farki
Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklar

Krediler

Menkul Dgerler

Diger Alacaklar

Yine yukarida verilen kapsamda kidastirma dénemine ikin olarak da aciklama
yapilir. Ayrica, her bir varhk turd itibariyla ggge uygun dgerin nasil tespit edildi
hakkinda bilgi verilecektir.

Birincil ve ikincil verilere dayali 6lcimler aragiaki 6nemli sayilabilecek geater

ile GOc¢uncul verilere dayali gerge uygun dger Olcimlerinin donem Ra bakiyesi ile
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donem sonu bakiyesi

arasindaki mutabakat ve bu akaqes, kar veya zararda

muhasebelgiriimis doneme ikkin toplam kar-zarar tutari, ger kapsamli gelir icerisinde

muhasebelgirilen toplam kar-zarar tutari, alim-satim, ihrae 6demelerin (her birine

ili skin degisiklikler ayri ayri aciklanmak suretiyle) tutari,ripicil ve ikincil verilere dayall

Olcimlerden ucuncul verilere dayah olcime gegitarina ilgkin acgiklamalar gagidaki

sekilde yapilir.

Finansal Varliklar

Turev finansal varliklar
Doviz takasl
Faiz takasi
Vadeli doviz alimi
Faiz opsiyonlari
KTT velveya TGT

Ik Muhasebelgtirmede
Ger¢ege Uyg. Dg. Farki
K/Z'a Yansitilan Olarak
Siniflanan

'Birincil Verile( Yerine
Ikincil Veriler e Olgiilen

Cari Dénem

Karsilastirma Dénemi

Uciincil Verilerile Olgim

K/zda Ozsermayede Birincil ve
Kayith Kayitli Ikincil
Toplam Toplam Veriler fle
Dénem Kar Kar Olciimden Doénem
Bag! (Zarar) (Zarar) Alim Satim Jhragc Odeme Gegiler Sonu

Turev Finansal Varliklar
KTT velveya TGT

Ik Muhasebelgtirmede
Gercege Uygun Dger
Farki K/Z'a Yansitilan
Olarak Siniflanan

Gerceze Uygun Dgerinden
Olciilen

Gercege Uygun Dger
Farki Diger Kapsaml
Gelire Yansitilan FV

Ayni sekilde yukarida verilen kapsamda gastirma dénemine igkin de ayrica

actklama yapilmalidir.
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Ucuncul veriler ile gergee uygun dger 6lciimii agisindan, verilerden biri ya da
birkagi yerine, gergge uygun dgeri 6nemli dlclide d@stirebilecek olan ve gercekime
olasilgl bulunan alternatif varsayimlar kullanilmasi hdén hesaplanacak tutarlar

asagidakisekilde aciklanir ve bunlarin etkileri, hesaplamatgdni hakkinda bilgi verilir.

Cari Dénem Kasilastirma Donemi
Alternatif Alternatif
Varsayimlarin Varsayimlarin
Finansal Varliklar Kayith Deser Muhtemel Etkisi Kayith Deser Muhtemel Etkisi
Turev Finansal Varhklar
Doviz takasi
Faiz takasi

Vadeli doviz alimi
Faiz opsiyonlari
KTT velveya TGT

Ik Muhasebelgtirmede
Gerceze Uygun Dger Farki
K/Z'a Yansitilan Olarak
Siniflanan

Krediler

Menkul Dgerler

Diger Alacaklar

Ger¢egge Uygun Dgerinden
Olgilen
Krediler
Menkul Dgerler
Diger Alacaklar

Gerceze Uygun Dger Farki

Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Krediler
Menkul Dgerler
Diger Alacaklar

Ik muhasebelkgirmede gercge uygun dgere iliskin en iyi gosterge yapilaglemin
fiyati (diger bir ifadeyle, alinan veya 6denen bedelin gegcaygun dgeri) olmakla
birlikte ilk muhasebelgirmedeki gercge uygun dger ile raporlama tarihindeki
deserleme yontemi kullanilarak belirlenen tutar ardaki yani donem bBa ve sonu
itibariyle henliz kar veya zararda muhasefiglenemis bulunan fark tutari ve bu tutarin
bakiyesinde meydana gelen gdgkliklerin mutabakat izleyen sayfada gOsterilen
kapsamda aciklanir.
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Cari Dénem Karsilastirma Donemi

Dénem Bai (1 Ocak)

Yeni islemlere iligkin ertelenmk gelir
Sonraki gézlemlenen dgsimin etkisi
Finansal varligin bilanco dsina ¢ikariimasi
Doviz kuru dgisim etkisi

Dénem Sonu (31 Aralik)

6.2.2.3. Kredi Riski ve Yonetiminélliskin Aciklamalar

Kredi riskinin cg@rafi bolgeler ve sektorler itibariyla gdimina iliskin olarak

asagidaki sekilde bilgi verilir.

Gercek ve Tizel Bankalar ve Dger Mali

Kisilere Kullandirlan Kuruluglara Menkul Degerler Diger Alacaklar
Kredile_r_ Kullandirilan Pgrediler ) )
Cari Onceki Cari Onceki Cari Onceki Cari Onceki

Ddénem Ddénem Ddénem Ddénem Doénem Ddénem Doénem Ddénem

Kullanicilara goére
kredi dagilimi
Kamu Sektori
Ozel Sektor
Kurumsal Mijteriler
Bireysel Mijteriler
Caografi bolgeler
itibariyla bilgiler
Yurtigi

Avrupa Birligi
Ulkeleri

OECD Ulkeleri

Kiyl Bankacilg
Bolgeleri

ABD, Kanada
Diger Ulkeler
Toplam

itfa edilmi maliyet Gzerinden olgulen kredi riskine maruz fimansal varlgin
(veya finansal varlik grubunun) gepgeuygun dger tzerinden olcilen olarak siniflargmi

olmasi durumunda izleyen sayfada gosterilen kapaaqdklama yapiimalidir.
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Siniflama
tarihinden bu

Donem
icerisinde

Kredi riskinin Iigili herhangi  gercese uygun yana ilgili tirev
herhangi bir ~ Gercgge uygun  bir kredi tUrevi degerde artin veya
kredi tirevi degerde meydana veya benzeri bir meydana gelen benzeri aracin
veya benzeri gelenve kredi  aracin gercge ve kredi gercegse uygun

aracla riskiyle iligkili uygun riskiyle iliskili degerinde
Kredi azaltilabilecek  degigikli gin degerindeki degisiklik meydana gelen
riski kismi toplam tutari degigim tutar tutari degisiklik tutari
Bankalar
Menkul
Degerler
Kredi ve
Alacaklar

Cari dénem ve karastirma donemi itibariyla kredi riski goiran finansal varliklar

icin alinan finansal teminat ve garantiler, nominadarlari Gzerinden sagida verilen

kapsamda aciklanir.

Ipotek Teminatl

Nakit ve
Benzeri

Ticari

Konut Gayrimenkul

Bér Teminatl

Hazine, Merkez KTT
Bankasi veya ve/veya
Banka Garantisi TGT

Bankalar

Menkul Degerler

Krediler ve Dger Alacaklar
Iskonto vdjtira Senetleri
Ihracat Kredileri

Tthalat Kredileri

Mali Kesime Verilen Krediler
Kurumsal Krediler
Tuketici Kredileri

Konut Kredileri

Kredi Kartlari

Kiymetli Maden Kredisi
Diger

Teminat veren tarafin temerridesdigesi kgulu aranmaksizin alinan teminati satma

veya yeniden teminat/rehin olarak verme hakkinapsalmasi durumunda s6z konusu

teminatlarin gergee uygun dgeri ve satilmy veya yeniden teminat/rehin olarak verigmi

iseler bunlarin gerg@e uygun dgeri izleyen sayfada gdsterilen icerikte aciklanir.
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Alinan Satilan Yeniden
teminatin  teminatin rehnedilen

gercegse gerceze teminatin
uygun uygun gercegre uygun
degeri degeri degeri

Bankalar

Menkul Degerler

Krediler ve Dger Alacaklar
Iskonto vdjtira Senetleri
Ihracat Kredileri

Tthalat Kredileri

Mali Kesime Verilen Krediler
Kurumsal Krediler
Tuketici Kredileri

Konut Kredileri

Kredi Kartlari

Kiymetli Maden Kredisi
Diger

Vadesi gecmemiya da dger dizuklugine @gramamg kredi riskine maruz finansal
varhklarin kredi kalitesi ile ilgili olarak cari @hem ve kaplastirma donemine igkin
asagida verilen igerikte bilgi verilir.

Yeniden Odeme vadesi
yapilandirilan  gecikmi ancak Bireysel
ya da yeni bir donuk alacak bazda dger
Standart  itfa planina olarak dustklugine
nitelikli baglananlar  siniflandiriimams ugramis Toplam

Bankalar

Menkul Degerler

Krediler ve Dger Alacaklar
Iskonto vdjtira Senetleri
Ihracat Kredileri

Tthalat Kredileri

Mali Kesime Verilen Krediler
Kurumsal Krediler
Tuketici Kredileri

Konut Kredileri

Kredi Kartlari

Kiymetli Maden Kredisi
Diger

Cari raporlama donemi ve kdastirma donemi sonu itibariyle vadesi gegmancak
deser dsukligiine ramams olan kredi riskine maruz finansal varliklarahkin asagida

gosterilen icerikte bilgi verilir.
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Odeme vadesi

30 giinden az 30 giinden fazla 0 géinden fazla
bir sire 60 giinden az bire 90 glinden az bir siire
gecikmg gecikmg gecikmi Toplam

Bankalar

Menkul Degerler

Krediler ve Dger Alacaklar
Iskonto vdstira Senetleri
Ihracat Kredileri

Tthalat Kredileri

Mali Kesime Verilen Krediler
Kurumsal Krediler
Tuketici Kredileri

Konut Kredileri

Kredi Kartlari

Kiymetli Maden Kredisi
Diger

Bireysel olarak dger dGukligine @radgl tespit edilen kredi riskine maruz
finansal varliklarin 6deme vadelerindeki gecikmeekgri ile bunlar icin bireysel bazda

ayrilan kagihk tutarlari, givence olarak alinan teminatlar kredi guvenilirlginde artg

saglayan dger unsurlarin nitefii hakkinda gagida verilen kapsamda aciklama yapilir.

Odeme
Vadesindeki
Gecikme
Suresi

Degeri dugen varligin net kayitli
degeri
Bireysel olarak d¢gerlendirme
sonucu ayrilan kagilk
Kimiuilatif bazda dgerlendirme
sonucu ayrilan kagilk
Maruz kalinan ancak
raporlanmayan zararlar icin
kimdalatif bazda ayrilan kagilik
Gulvence olarak alinan teminatlg
ve dger unsurlar
Gelir tablosuna yansitilan
birikmis deger duzeltmesi

> 90 giin< 180 gun
> 180 giin< 1yil

> 1yil

Bankalar

Menkul Degerler

Krediler ve Dger Alacaklar
Iskonto vdjtira Senetleri
Ihracat Kredileri

Tthalat Kredileri

Mali Kesime Verilen Krediler
Kurumsal Krediler
Tuketici Kredileri

Konut Kredileri

Kredi Kartlari

Kiymetli Maden Kredisi
Diger
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Kredi riski olusturan finansal varliklar itibaryla ger dsus kariligl ayrilmasina
ili skin bilgiler asagidaki kapsamda verilir.

Dénem bai
Karsiliklardan tahsilat
Dénem icinde muhtemel
kredi zararlari icin ayrilan
karsilik
Dénem icinde muhtemel
kredi zararlari igin
ayrilan karsilik iptali
Diger dizeltmeler
Karsilik hesaplari
arasindaki gegiler
Doénem sonu
Dogrudan gelir tablosuna
kaydedilen tahsilatlar
Dogrudan gelir tablosuna
alinan deger duzeltmeleri

Bankalar
Menkul Degerler
Krediler ve Dger Alacaklar

Vadesi gecni veya dger disukligine @grams olmakla birlikte kgullari yeniden
gortsilmis bulunan kredi riskine maruz finansal varliklar tdefdeserleri Gzerinden

asagldaki kapsamda aciklanir.

Cari Dénem Sonu Karsilastirma Dénemi Sonu

Bankalar

Menkul Degerler

Krediler ve Dger Alacaklar
Iskonto vdstira Senetleri
Ihracat Kredileri

Tthalat Kredileri

Mali Kesime Verilen Krediler
Kurumsal Krediler
Tuketici Kredileri

Konut Kredileri

Kredi Kartlari

Kiymetli Maden Kredisi
Diger

6.3. Kredi Turevleri ve Riskten Korunma Muhasebesi
Onceki boliimlerde de gorulgi Gizere kredi tirevleri esas itibariyla kredi nski
karsi koruma sglayan gslemlerdir. Nitekim Basel Il uzkasinda da bu 6zellikleri nedeniyle

bahsekonusiemlere 6zel 6nem atfedilgtir. Dolayisiyla, riskten korunma muhasebesinin

uygulama alani bakimindan da bigddendirmede bulunulmasi kaginiimazdir.
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UMS/TMS 39'da, finansal riskten korunma konusu kale muhasebedéiriimis
bir varlik veya borg¢, muhasebsglielmemis bir kesin taahht, gerceklae olasilgl yiksek

tahmini glem veya yurtdyl bir isletmedeki net yatirim olabilegebelirtimektedir.

Uc c¢ait finansal riskten korunma gkisi 6ngorilmektedir. Bunlar, gerge uygun
deger riskinde korunma, nakit gkriskinden korunma ve net yatirim riskinden korunma

ili skileridir.

Muhasebelgirilmis bir varlik veya borcun ya da muhaselggtgmemis bir kesin
taahhidin veya bu tur bir varlik, bor¢ ya da tadlinibelirlenebilir bir bélimuntn
gercge uygun dgerinde meydana gelen, belirli bir risk unsuru ligkilendirilebilen ve
kar veya zarar etkileyebilecek nitelikteki gigkliklere kari gerceklstirilen finansal

riskten korunmasiemi gercge uygun dger riskinden korunma olarak tanimlanmaktadir.

Muhasebelgirilmis bir varlik veya borca (6rgn, desisken oranh borclarin
gelecekteki faiz ddemelerinin tamami veya bir kjsya da gerceklgne ihtimali yuksek
tahmini bir gleme iliskin belirli bir riskle iliskilendirilebilen ve net kar veya zarar
etkileyebilen nitelikteki nalgi akis degisikliklerinden korunmak icin gercekjarilen
finansal riskten korunma slemleri de nakit akl riskinden korunma olarak

adlandiriimaktadir.

Finansal riskten korunma muhasebesi uygulanabilities

- Isleminin balangicinda, finansal riskten korunmaskiisi ile bankanin finansal
riskten korunmasieminde bulunmasina neden olan risk yonetimi hedestratejisinin ve
finansal riskten korunma aracinin belirlegidifinansal riskten korunma konusu varlik ya
da klemi, korunulan finansal riskin yapisini ve ilgfinansal riskten korunma aracinin
varligin gercge uygun dgerinde veya nakit aflarinda meydana gelen ve korunulan
finansal riskle ilgkilendirilebilen deisiklikleri dengelemedeki etkinginin nasil

degerlendirilecginin belgelendirilmesi,

- Finansal riskten korunmaleminin, korunulan risk ile ikkilendirilebilen gercge
uygun degerdeki veya nakit akiarindaki dgisiklikleri dengelemede oldukc¢a etkin olmasi
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ve ilgili finansal riskten korunma gkisine iliskin belgelendirilmg risk yonetim stratejisi

ile tutarh olmasi,

- Nakit aks riskinden korunmaslemleri igin, finansal riskten korunmaleminin
konusunu tgkil eden tahmini glemin gerceklgme ihtimalinin yiksek olmasi ve nakit

akislarindaki degisikliklerin kar veya zarari etkileyebilecek nitelékblmasi,
- Finansal riskten korunmgléminin etkinliginin gtivenilir birsekilde 6l¢tlmesi,

- Finansal riskten korunmaleminin strekli olarak dgerlendiriimesi ve ilgili tim

finansal raporlama donemleri boyunca etkin olmasi

gerekmektedir.

Ongorulen kredi olaylar olarak kredi derecelemdirnotunun belirlenen derecenin
altina digmesi veya kredi marjinda gigiklik olmasi gibi durumlar iceren KTT
sozlemeleri dsindaki KTT ve TGT sozkgnelerini nakit aky riskinden korunma amacli
olarak dgerlendirebiliriz. Belirtilen kredi olaylarina day{TT sOzlgmelerini ise gergge

uygun dger riskinden korunma amac$iem olarak kabul edebiliriz.

6.3.1. Nakit Akis Riskinden Korunma

Ramirez (2007:9) nakit akiriskinden korunmayi, finansal durum tablosunda
(bilangodg tanimlanmy bir varlik ya da borcla gkili belli bir riske ya da gercekime
ihtimali yiksek olan banka g@ndaki tahmini bir yleme atfedilebilecek ve raporlanan kar
veya zarar etkileyebilecek gghelere bgl olarak nakit alglarinda ortaya cikabilecek
degiskenlik riskinin azaltiimasgeklinde tanimlamaktadir.

Kredi borclusunun iflasi, temerrite ghiiesi, kredinin ana para vel/veya faizine
iliskin belirlenmi en az tutarin yine belirlengbelli bir giin igcinde ddenmemesi, kredi
borcunun erken itfa edilmesinin istenilmesi, morgion ilan edilmesi ya da borcun inkar
edilmesi veya bor¢ yeniden yapilandirmasina gidsinggbi 6ngoérilen kredi olaylarina

dayali KTT sozlgmeleri ile koruma satin alinmasi UMS/TMS 39 kapsatal tirev
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finansal varlik olarak dg8l UMS/TMS 37’e gore keullu varlik olarak dgerlendirildigi
icin bu nitelikteki glemler finansal riskten korunmglémi gibi dezerlendirilemeyecektir.

Ancak, TGT soOzlgmesi bir tirev finansal ara¢ olarak kabul egidcin islemin

nakit aks riskinden korunma gibi derlendirilmesi mimkundur.

Nakit aks riskinden korunma sieminde, finansal riskten korunma aracindan
kaynaklanan kar veya zararin etkin gidutespit edilen kisminin ger kapsamli gelir

icerisinde, etkin olmayan kisminin kar veya zaramldnasebelkgiriimesi gerekmektedir.

Bolum llI'de gordigumiz niteliklere haiz TGT sOzlmesinin banka icin tlrev
finansal varlik olarak dikkate alinacak kismi Raman % 100 etkinlikte olagaicin

muhasebe uygulamalarinin érneklendigldiayitlar arasinda verilen

_______________________________________ /e e
224 Turev Finansal Varliklar ~ (TP) XXX
ya da

225 Turev Finansal Varliklar ~ (YP) XXX
294 Doviz Ahm Satim Hesabi XXX

752 Turev Finansal Arag. Karlar XXX

ya da

753 Turev Finansal Arag. Karlar XXX

295 Doviz Vaziyeti Hesabi XXX
________________________________________ | e e

______________________________________ /e
224 Turev Finansal Varliklar ~ (TP) XXX
ya da
225 Turev Finansal Varliklar ~ (YP) XXX
294 Doviz Ahm Satim Hesabi XXX
414 Ozkaynaklar (TP) XXX
06 Riskten Korunma Berleme Farklari
ya da
415 Ozkaynaklar (YP) XXX
06 Riskten Korunma Berleme Farklari
295 Doviz Vaziyeti Hesabi XXX
________________________________________ | e e
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Ozkaynaklar altinda kayitlara alinarageti kapsaml gelir iginde gosterilecek olan
bu tutarlar TGT sOzkmesinin kagi tarafindan tahsil edildinde anilan hesaptan

cikarilarak, kar-zarar hesaplari ilekilendirilecektir.

6.3.2. Ger¢cge Uygun Dger Riskinden Korunma

UMS/TMS 39'da, gergge uygun dger riskinden korunmasleminde, finansal
riskten korunma aracinin geggeuygun dgerinin yeniden 6lctlmesinden (tirev nitelikli
bir finansal riskten korunma araci igin) kaynaklanear veya zararin gooudan gelir
hesaplarinda, finansal riskten korunmng@minin konusunu okturan finansal varlik ya da
borctan kaynaklanan ve korunulan risklgkiiendirilebilen kar veya zararin da, finansal
riskten korunmaya tabi tutulan finansal varlik ya loorcun defter dgrine yansitilarak
yine dgrudan gelir hesaplarinda kar veya zarar olarak selhestiriimesi

ongorulmektedir

Dolayisiyla, o6ngoérilen kredi olaylari olarak kredierecelendirme notunun
belirlenen derecenin altina gtiesi veya kredi marjinda gigiklik olmasi gibi durumlari
iceren KTT soOzlgmelerinin gergge uygun dger riskinden korunmaslemi olarak
degerlendiriimesi halinde de, KTT ile ilgili yapilacakayitlara ilgkin uygulamalarin
orneklendgi bolimde verilersekilde muhasebejérme uygulamalari yapilacaktir. Ancak,
riskten korunmasiemine iliskin belgelerin dizenlenmesi ve etkinlik testleriyapilmasi

kosullarinin da gercekignesi gerekgii gdozden kacirilmamalidir.
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GENEL DEGERLENDIRME VE SONUC

AB’de faaliyet gosteren buyuk o6lcekli bankalariekp¢cggunda kaldirag rasyosu
(aktif toplaminin 6denngisermaye ve benzeri sermaye kalemlerindegaolana sermaye
tutarina orani) 2008 yili itibariyla 30 kat dizeden 2009 yilinda ise 25 katin Uzerinde
gerceklgmistir (ECB, 2009c:79). Bu bankalarin sermaye yukuikiédrinin % 77,30
kredi riski ve/veya kar taraf riskinden kaynaklangtir. Kredi riski ve/veya kar taraf
riskine iliskin yaktmluliklerin % 32,8'i standart yaklen, % 44,51 de icsel
derecelendirmeye dayall yakian uygulanarak hesaplarngtr (ECB, 2009a:39).

TBS’de ise 2009 yili sonu itibariyla kaldira¢ rasynun dizeyi 8 kat olarak
gerceklgmistir. Sermaye yukimluginin % 82,9'u  kredi riski unsurlarindan
kaynaklanmgtir (BDDK, 2010a:99). BDDK’ca hedef rasyo olaraklatirilan ve % 12
olarak uygulanmasi 6ngorilen sermaye yetgrldranina gére % 100 orani ile kredi riski
agirhklandirmasina tabi tutulacak finansal varlikladinme ve/veya taahhitte bulunmaya
imkan verecek kaldira¢ rasyosunun azami 8,3 kabilelzgsi gorilmektedir. TBS’nin
gerceklgen kaldira¢ dizeyi azami tutara yakin olmakla ktelikredi riski hesaplanan
finansal varlklarin % 32,6’sinin, biyik @mlugu Devlet ic Borglanma Senetleri
(DIBS)’'nden olgan ve % O oraninda riskg@liklandirmasina tabi tutulan finansal
varliklardan olgmasi 2009 yili sonu itibariyla sermaye yetegilibraninin % 20,62 olarak

gerceklgmesini sglamistir.

AB ile kasilastirnldiginda TBS'de kaldirag dizeyinin gik olduzu diger bir ifade
ile mevcut 6zkaynak dizeyine gore daha fazla kreski Ustlenebilme potansiyelinin
bulundwgu gorilmektedir. Ancak, Basel Il uzlal ile birlikte kredi riskinin derecelendirme
esasll hesaplanmasi s6z konusu olacaktir. Bupla dlarak, OBS’de dahil olmak (izere
YP cinsinden finansal varliklarin en az Turkiye'rdarecelendirme notuna kdrk gelen
risk airligl ile kredi riski hesaplamasina dahil edilmesi dowou ortaya cikacaktir.
Tarkiye'nin derecelendirme notu (Standart&Poor’s;BBtch:BB+) ise Tablo:5'de verilen
siralamaya gore halen % 100 risgiragl uygulanacak derecelere kduk gelmektedir.
Dolayisiyla, 2009 yili sonu itibariyla % O risgidigl uygulanmakta olan YP cinsinden
ihrag edilmi toplam 43.297 milyon TL tutarindakiiBS’nin kredi riski hesaplamasinda
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% 100 risk g@irhg ile dikkate alinmasi gege ortaya cikacaktir. Buna Pl olarak da
sermaye yeterlifii oraninda 1,48 puanlik bir gliis gerceklgecektir.

Klresel kriz sonrasi gstirilecek uygulamalara Igh olarak sermayenin daha
maliyetli bir kaynak olaca g6z onune alindinda etkin bir kredi riski yonetimi ile
ekonomik sermaye ihtiyacini optimum dizeyde tutankialar ciddi bir rekabet avantaji
kazanacaktir. Optimum dizeyde ekonomik sermayeaigilabilmesi buytk 6lcide kredi
riski olusturan klemlerden kaynaklanabilecek zararlarin yani bekiezarar tutarinin
azaltimasina k@& bulunmaktadir. Zira, AB bankalarinin sermaye ankiilugtinin
% 77,3'0, TBS'nin ise % 82,9'u kredi riski hesaplsmdan kaynaklanmaktadir. Bir
karsilastirma yapildginda da TBS’de kredi riskinin sermaye yeteglilie etkisinin AB’ye

gore daha yuksek ol@u sonucu ortaya ¢ikmaktadir.

Kredi riski oluturan glemlerden kaynaklanabilecek zararlariglemin kagi
tarafindansarta bagli alacak hakki (nakdi ya da gayrinakdi teminahatak) ya da ilgili
tarafa veya Uclncu bir tarafa karolan mevcut ya da gelecekte gdbilecek bir
yukumlalggtn kredi riskine konu olarglemin sonuclandiriilmasinda mahsup (rgitlee)
edilebilmesi hakki veya tciincu bir taraftg@rta bgli bir alacak hakki (garantiler ve KTT
gibi s6zlgmeler ile) tesis edilerek azaltilabilmesi mimkundsir baska yontemde kredi

riski doguran sleme iliskin islemin baglangicinda kanlik ayriimasidir.

Basel Il uzlaisinda kredi riski grliklandirmasini dgrudan dgirtctu etkisi olan
teminatlar nakit ve/veya nakdesdeger nitelikteki varliklar ile sinirh tutulmaktadir.
Uzlasida bir baka kredi riski azaltim yontemi olarak ongorilen tgm de mahsup
(netlegstirme) hakkinin edinilmesidir. Ancak, bu yontem rolkit varliklarin teminat olarak
alinmasina benzer bglemdir. Dolayisiyla, bu tir risk azaltim yontemfeten yararlanma
imkani oldukca kisithdir.

Basel Il uzlaisinda ongorilen kredi riskinin azaltilmasiniglaguci diger
uygulamalar ise kredi turevleri ve menkul kiymgilene islemleridir. Ancak, TBS'de
bankalarin kredi mgierileri ile iliskileri ¢cok buyuk o6l¢ctde “kredi kullandir ve bilanda
tut” yaklasimi Gzerinesekillenmektedir. Sermayenin daha pahal bir kayoica ve

buna bgll olarak optimum diizeyde ekonomik sermaye ilesgad stratejisinin gecerlilik
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kazanacg dikkate alindginda “kredi kullandir ve riski dat” yaklasimina dgru bir
donsim yaanacaktir. Bu doniiim kacinilmaz olarak bahsekonu kredi riski azaltim

islemlerinin 6ne ¢cikmasina neden olacaktir.

Birer kredi turevi trt olan KTT ve TGT so6ztaeleri ile KTBT'lerde, kredi riskine
maruz bulunan finansal vatln faizinin vel/veya ana parasinin geri 6demesinin
gerceklsmemesi ya da s6z konusu varlik nedeniyle yiukimlidiiknda bulunan kar
tarafin itibarinin azalmasina ya da kredi dereabieme notunda daha riskli bir dizeye
gecs olmasina bgi olarak finansal varfin deserinde dgis ortaya cikma riskinin
azaltiimasina imkan gkeamaktadir. Buglemlerde §leme dayanak olan finansal varliklar
banka bilancosunda izlenmeye devam edilmektediry TBDO) ve benzeri menkul
kiymetlestirme islemlerinde ise krediler ya da kredi riskine marualuban finansal
varliklar bir paket halinde ikincil piyasada alinipatilabilecek menkul kiymete
donisturilerek bilangodan cikariimakta ve sadece kresi degil isleme dayanak olan
varliktan kaynaklanabilecek gr riskler (doéviz kuru, faiz gibi) de menkul kiymegatin
alan tarafa geciriimektedir. Bu nedenle, o6zelliltarumsal kredi kullandirimlarinda
misteri sadakatini esas alan ve “kredi kullandir viargoda tut” stratejisini uygulayan
ancak kredi riskini azaltmak isteyen bankalarcalktérevlerinin daha fazla talep gorgce
disunulmektedir. Fakat, Eylul 2008'de Lehman Brotherdasfiyeye girmesi ile hizlanan
kiresel finansal krizle birlikte hemen herkesin direlrevlerine adeta bir kumar

enstrimani gibi bakmaya ftadig| da bir gercektir.

Dinyada kredi tirevi piyasasinin neredeyse tam&mil sozlemelerinden
olusmaktadir. 2008 yili sonu itibariyla KTT sogheelerinin (koruma alim ve satimina
konu edilen toplam tutar) nominal tutari ISDA'nierilerine gore 38,6 trilyon USD, BIS
verilerine gore ise 41,9 trilyon USD biyuglindedir (ECB, 2009b:14). 17 Nisan 2009
itibariyla KTT sozlemeleri ile koruma satiminin % 49’'u 5 banka taramd 72’si de 10
banka tarafindan gercekteilmistir (ECB, 2009b:22). Koruma alinan ve satilan tatar
netlestirildi ginde kiresel dizeyde faaliyet gosteren bankaladi @ilyar USD, AB’de
faaliyet gosteren en biyik 5 bankanin ise 68 mily&D tutarinda net koruma alicisi
konumunda oldgu gorulmektedir (ECB, 2009b:25). Bu durum KTT s@atelerinde alim-
satim amacindan c¢ok kredi riski azaltim amacininptamda oldgunu géstermektedir.

Nitekim, BCBS’nin argtirmasina gore AB’de faaliyet gosteren blytk olceldnkalarin
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tamami, tum bankalarin % 70'i KTT sogheelerini kredi riskinden korunmada ¢ok onemli

ya da 6nemli enstrimanlar olarak nitelendirmekt@@d&B, 2009b:58). Bankalarin koruma

alicisi ya da saticisi sifatiyla taraf olacaklarT TKsozlemelerinin ISDA tarafindan

gelistirilen standart teyit formu kullanilarak dizenlegsn daha gucli bir hukuki ki

kurulmasini sglamaktadir.

Kredi tirevlerinin Basel Il uzkasinda éngorilen kredi riskini azaltim fonksiyonuna

bagli olarak TBS’'de yganacak muhtemel geinheler ve dinya 6lg@nde ulgtigi hacim

dikkate alindginda s6z konuswlemlerin deisik yonlerden sorgulanmasi ggreortaya

citkmaktadir. Bu amagla, c¢gnamizda uU¢ ana konuda analiz vegetéendirmeler

yapiimstir.

ilk olarak her firma icin oldgu gibi bankalar icin de gecerli olan hissedageti

maksimum kilma amacina kredi turevlerinin ne Olcide nasil hizmet edege

degerlendirilmistir.

Bir bankanin finansal raporlari esas alinarak FQkdtleli ile yapilan dgrleme

calismasindan elde edilen tahmini ggeleme tutarlari ile “Varlik Esash @erleme”

performans godstergelerindekiglgm karilastirildiginda;

Salt kredi turevi kullanimmin banka gexini arttirmadgl, kredi turevi
kullanilarak azaltilan sermaye yukumlgline kasilik gelen tutarda ilave kredi
kullandiriimasi ya da kredi riski garan finansal varlik edinilmesi halinde
hissedar dgerinin arttgl ve risk ayarli performans gostergelerinin olumlu

yonde etkilendii,

Bu bulgunun daha 6nce yapilan gadalarin sonuclari arasinda yeralan kredi
tirevlerinin bankalarin daha fazla risk almalarmeden oldgu bulgusu ile

uyumlu oldgu,

Bankanin hissedar @erindeki artyin ve risk ayarli performans

gostergelerindeki olumlu @eimin Basell II uygulamasinda Basel I'e gore
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daha fazla oldgu ve bu durumun, kredi turevi kullaniminin Basel Il

uygulamasinda daha cazip olgcangorisunt dgruladgi,

- Kredi tdrevi kullanilarak azaltilan sermaye yukulafiine kagilik gelen
tutarda ilave kredi riski Ustlenilerek @anacak kaldirag etkisinin esas olarak
sermaye arbitrajli yapiimasinda yani kredi tureviedianilarak ilave sermaye
yukumlalggl dogurmadan kredi ya da kredi riski gturan varlik portféyi
blyutulmek suretiyle getirinin arttirilmasinda giédesi, deger arttirici bir etki
yaratilabilmesi icin kredi turevine konu olan kneidi ve azaltilan sermaye
yukumlalggini  dguracak tutarda kullandirilacak ilave kredinin ya da
edinilecek kredi riski olgturan finansal var@in getirisi ile hedeflenen
Ozsermaye getirisi arasinda tarafimizca AFM ileetilen ve Denklem 30'da

verilen aitli gi saglayacak bir ilgki kurulmasi gerekgi

sonucuna ukalmaktadir.

Calsmamizda ikinci olarak kredi riskini azaltmak amaaiykredi tlrevi
niteligindeki islemlere taraf olunmasi kararinin ne zaman verilrgesektgi ve bu kararin
rekabet avantajl yaratacalekilde verilebilmesini imkan gayacak bir risk yonetimi

organizasyonunun nasil gturulabilecei degerlendirilmistir.

Literatir taramasindan elde edilen bilgiler vedkifaiz oranini belirleyen faktorleri
olusturan fonlama maliyeti, sermaye maliyeti ve riskipnin belirlenmesi ile ilgili yapilan

ayrintili analizler dgerlendirildiginde;

- Bir bankada hem ger odakli kredi kiltiri hem de Basel Il ugkana uygun
bir kredi riski yonetimi olgturulabilmesi icinSekil 16’da verilen modern kredi

riski yonetim modelinin esas alinmasi gergkti

- Kredi tarevleri ile kredi riskinin azaltlmasinirekabet avantaji yaratacak bir
kredi fiyatlamasina hizmet edebilmesi icin taleflesxék faiz oraninin Denklem
40'da verilen gitlik dikkate alinarak belirlenmesi geregtibunun igin de, kredi
turevleri ile kredi riskinin azaltiimasina yonelikararin kredi taleplerinin

degerlendirilmesi ve talep edilen krediye uygulanataik oraninin belirlenmesi

245



ya da kredi riski dguran finansal varliklara yatirrm kararinin alinmasi

asamasinda verilmesi gereken bir karar galu

Boyle bir kararin alinabilmesi i¢cin de COSO’nun Biilesik Risk Y®netimi
Yaklasimi” modeli kullanilarak tarafimizca ggirilen Sekil 18'deki kredi riski
yonetim modelinin uygulanmasi ve bu kapsamda T&abbode aciklanan

uygulamalara gidilmesi gerefti

sonucuna ukalmakta ve bankalarin risk yonetimi organizasyomigr Sekil 21’de verilen

model ¢ercevesinde alwrulmasi dnerilmektedir.

Son olarak da c¢amada kredi turevlerinin finansal raporlamasininilingapilmasi

gerektgi sorusu ele alinngtir.

UMS / TMS 32, 39 ve UFRS / TFRS 7 ve 9 No’lu stanticr dggerlendirildiginde,

Basel | uzlaisinda 6ngorulen ve Basel Il uglsinda da korunan “bankacilik
hesaplar” ve “alim-satim hesaplageklindeki muhasebe ve finansal raporlama
standartlari ile orgmeyen ayrimin UFRS / TFRS 9'da 6ngorulen “itfa el
maliyetinden olclilen” ve “ger@e uygun dger farki kar-zarara ya da gdir
kapsamli gelire yansitilarak o6lctleg&klindeki ikili siniflandirma ile ortadan

kalkaca,

KTT sozlemeleri ile kredi riski dguran varlgin ya da glemin borclusunun
iflasi, temerrite diimesi, kredinin ana para vel/veya faizingkiin belirlenmi

en az tutarin yine belirlengmbelli bir giin icinde 6denmemesi, kredi borcunun
erken itfa edilmesinin istenilmesi, moratoryum ikedilmesi ya da borcun inkar
edilmesi veya bor¢ yeniden yapilandirmasina gidsingebi 6ngoérulen kredi
olaylari icin koruma sdanmasinin s6z konusu oiglu durumlarda sézigenin
finansal tablolara turev finansal varlik olaralgl& MS / TMS 37 kapsaminda

bir kosullu varlik olarak yansitilmasi gerei
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KTT sozlegmesi ile kredi derecelendirme notunun belirleneredenin altina
dismesi veya kredi marjinda geiklik olmasi gibi olaylar icin koruma
sglanmasinin  s6z konusu oklw durumlarda ise sozmenin finansal
tablolarda UMS / TMS 39 kapsaminda bir tirev firngarlik gosterilmesi
gerektgi,

Kredi riskini azaltmak amaciyla kredi tirevi nigghdeki islemlere taraf olacak
bankalarca gerek buslemlerin muhasebedariimesi gerekse de hem bu
islemler hem desleme konu olan yani kredi riski garan finansal varliklara
ili skin finansal tablolarda yapilacak aciklamalar gglii uygulamalarin B6lUm

VI'da verilen ornekler bglaminda gelitirilebilecesi,

Koruma sglanan kredi olaylar olarak kredi derecelendirméunan belirlenen
derecenin altina ginesi veya kredi marjinda gigiklik olmasi gibi durumlari
iceren KTT sozlgmeleri dsindaki KTT ve TGT soOzlgnelerini nakit aky
riskinden korunma amacli, belirtilen kredi olaytaidayali KTT s6zkgnelerini
ise gercge uygun dger riskinden korunma amaclglemler olarak dikkate
alabilmenin mumkuan oldiu ancak kredi bor¢lusunun iflasi, temerritgrdési,
kredinin ana para ve/veya faizineshklin belirlenmg en az tutarin yine
belirlenmg belli bir gin icinde 6denmemesi, kredi borcunurkeer itfa
edilmesinin istenilmesi, moratoryum ilan edilmeai ga borcun inkar edilmesi
veya bor¢ yeniden yapilandirmasina gidilmesi gigdiilen kredi olaylarina
dayali KTT sotzlgmeleri ile koruma satin alinmasi durumlart UMS/TNS
kapsaminda turev finansal varlik olarakgdldJMS/TMS 37’e gore keullu
varlik olarak dgerlendirildigi icin bu nitelikteki slemler icin finansal riskten

korunma muhasebesi uygulamanin mimkin olmayaca

Kredi derecelendirme notunun belirlenen derecettinaadigmesi veya kredi
marjinda dgisiklik olmasi gibi durumlara kar KTT sozlemeleri ile koruma
satin alan bankalarcalemin gercge uygun dger riskinden korunmaslemi
olarak dgerlendirilerek riskten korunma muhasebesi uygulsseaenginin
tercin edilmesi halinde UMS/TMS 39'da 6ngorilen ddlantasyonun ve
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etkinlik testlerinin gercekigiriimesi kosuluyla yapilacak kayitlarin bylemlere

ili skin B6lim VI'da érneklenen kayitlar ile benzer cdac

- TGT so6zlgemesinin nakit algl riskinden korunma amacl gerlendirilerek
riskten korunma muhasebesinin uygulanmasi durumised® 100 etkinlik s6z
konusu olaca icin UMS/TMS 39da o6ngorilen doékimantasyonun
yapilmasinin yeterli olaga kayitlarin “6.3.1” no’lu alt bglikta verilen érnekler

cercevesinde galirilebilecesi

sonucuna ukalmaktadir.

CRD’nin  bankalarin 6zkaynak unsurlarini belirleydsdliminin 64  Gncu
maddesinin dordinct paragrafindéfd’ edilmis maliyetinden Olcilen ve nakit aki
riskinden korunmaya konu edilen finansal varlikiandkaynaklanan, dzkaynaklar altinda
gerceze uygun dger desisimleri icerisinde siniflanan kar ya da zararin seye yeterlilgi
hesaplamasinda esas alinan 6zkaynabir unsuru olarak dikkate alinmayagaa’
denilmek suretiyle dngorilen kural TGT saaxteelerinin nakit alg riskinden korunma
olarak degerlendirilip bu glemlerin riskten korunma muhasebesine konu edilmesi
caydirici bir etki yaratmaktadir. Zira, gegeeuygun dger riskinden korunma amaci ile
yapilan ve riskten korunma muhasebesi uygulaslamlerden kaynaklanan kar-zararin da
benzer sekilde 0Ozkaynaklar icerisinde dikkate alinmayaoa iliskin bir kural
bulunmamaktadir. Dolayisiyla, kredi riskini azalitmamaciyla kredi tirevi olarak
adlandirlan glemlere taraf olacak bankalarin bu amaglarinin nigah tablolara
yansitilmasinin gganmasi gerek#i, bunun icin de sermaye yetedilihesaplamasinda
dikkate alinacak 6zkaynak unsurlari bakimindan eeydetkisi olacak uygulamalardan

kaginiimasi gerektmektedir.

Hatta, bankalarca kredi tUrevlerinin amaca hizrader sekilde kullaniimasini
sglamak adina sermaye yete#lili hesaplamasinda kredi tirevi ile kredi riskinin
azaltilabilmesi icin riskten korunma muhasebesiniggulanmasini zorunlu tutma
alternatifi de dgerlendirilmelidir. Bu durumda diinyada kredi ttredemlerinin neredeyse
tamamini olgturan KTT sozlgmeleri ve bu sozkgneler 6zelinde kredi riski goiran

varhigin ya da glemin borclusunun iflasi, temerriite siesi, kredinin ana para ve/veya
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faizine iliskin belirlenmg en az tutarin yine belirlengbelli bir giin icinde ddenmemesi,
kredi borcunun erken itfa edilmesinin istenilmesapratoryum ilan edilmesi ya da borcun
inkar edilmesi veya bor¢ yeniden yapilandirmasiiddngesi gibi 6ngoérulen kredi olaylari
icin koruma sg@lanmasi halinde ne yapilgonasorusu gindeme gelmektedir. Zira, yukarida
da belirtildigi Gzere bu tir KTT stzdmeleri UMS/TMS 37 kapsamindagwlu varlik gibi
degerlendirildigi icin riskten korunma muhasebesinin uygulanmasmiiin olmamaktadir.
Bu nedenle, bahsekonu kredi olaylaringkih koruma satan bankalar yontndglemlerin
finansal teminat sOz§enesi nitelginde bir tlrev finansal yukimlilik olarak kabul
edilmesinde oldgu gibi koruma satin alan bankalar yonindenstiemlerin kgullu varlik
olarak deil turev finansal varlik olarak derlendiriimesini sglama gerg ortaya
ctkmaktadir. Bunun icin de UMS/TMS 39'dagilgkli ge gidilmesi gerekmektedir.

Ayrica, bu glemlerin finansal raporlamasi ile ilgili gerlendiriimesi gereken
hususlardan biri de banka finansal tablo kullaaranin siiphe duymalarina imkan
vermeyecek aciklamalar yapiimasinglamaktir. Boyle bakildginda UFRS/TFRS 7'de
ongorulen aciklamalarin yetersiz ofduortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle, kredi tirevlieri i
kredi riski azaltimina gidilen krediler ve/veyadimsal varliklar kadar kredi tirevinin kar
tarafi ve kagullari hakkinda da bilgi verilmesi ganmalidir. UFRS/TFRS 7'de 6zellikle
bankalarca ilave aciklamalar yapiimasirlagacak yukumlaltkler gedtirilmelidir.
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EKLER

(EK:1)

Kredi Tirevi Kullanimi Oncesi icin Hesaplamalarda Esas Alinan Tutarlar

Risk Ayarli Net Kar (Basel I) = Net Kar — Genel Ki&arsiligi = 2.585 — (421 + 15)
= 2.149 milyon TL

Risk Ayarli Net Kar (Basel Il) = Net Kar — Beklengarar = 2.585 — (550 + 22,5)
= 2.012,5 milyon TL

Varsayim : Toplam Beklenen Zarar =572,5 milyon(Diger Kredilericin 550 milyon)
Kredicin Beklenen Zarar = 22,5 milyon TL
TO =0,06 ; TMT = 1.500.000.000 TL (1.00m000 USD) ; THK = 0,25
(EL : 1.500.000.000 x 0,06 x 0,25 = 22.500.00)

Risk Ayarli Ozsermaye (Basel 1) = 8.714 milyon {11.863 + 750 = 72.613 *0,12)
Risk Ayarli Ozsermaye (Basel 1) = 8.804 milyon {11.863 + 1.500 = 73.363*0,12)

Ozsermaye = 13.651 milyon TL (Tablo 12'den 2010 gzkaynak tutari)
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EKLER
(EK:2)
Tablo 19'daki Degerlerin Hesaplanmasi
Basel |

KTT icin Risk Ayarli Net Kar = Net Kar — Genel Kredi Kdrgi = 2.555 — (421 + 15)
=2.119 milyon TL

TGT Igin Risk Ayarli Net Kar = Net Kar — Genel Kredi Kdrgi = 2.570 — (421 + 15)
= 2.134 milyon TL

Risk Ayarli Ozsermaye (Basel 1) = 8.660 milyon {I11.863 + 300 = 72.163*0,12)

KTBT Icin Risk Ayarli Net Kar = Net Kar — Genel Kredi Kdrgl = 2540 — 421
=2.119 milyon TL
Nakit kawsilikli olacagi icin genel kredi kanligl ayriimaz
KTBT icin Risk Ayarli Ozsermaye = 8.624 milyon TL (71386,12)

.....

Ozsermaye = 13.651 milyon TL (Tablo 12’den 2010 gzkaynak tutari)

Basel Il
Varsayim: Toplam Beklenen Zarar = 554,5 milyon TL gBi Kredilerigcin 550 milyon)
Kredi icin beklenen zarar = syon TL
Beklenen Zarar tutari hesapkwim#a THK 0,05 olarak dikkate alinir
TO =0,06 ; TMT = 1.500.000.000 TL (1.000.000.0080) ; THK = 0,05
(EL : 1.500.000.000 x 0,06 x 0,05 = 4.500.000)

KTT Icin Risk Ayarli Net Kar = Net Kar — Genel Kredi Kdrgl = 2.555 — (550 + 4,5)
=1.995,5 milyon TL

TGT Igin Risk Ayarli Net Kar = Net Kar — Genel Kredi Kdrg = 2.570 — (550 + 4,5)
= 2.015,5 milyon TL

Risk Ayarli Ozsermaye (Basel 1l) =8.660 milyon {11.863 + 300 = 72.163*0,12)

KTBT Igin Risk Ayarli Net Kar = Net Kar — Genel Kredi Kdrgl = 2.540 — 550
= 2.490 milyon TL
Nakit kawilikli olacagi icin genel kredi kanligl ayriimaz
KTBT icin Risk Ayarli Ozsermaye = 8.624 milyon TL (71.863.2)

.....

Ozsermaye = 13.651 milyon TL (Tablo 12'den 2010 gzkaynak tutari)
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EKLER
(EK:3)
Tablo 20’deki Degerlerin Hesaplanmasi
Basel | Uygulamasi
Yeni kredi icin genel kredi kafigi = 4,5 milyon TL (450.000.000 * 0,01)

KTT Icin Risk Ayarli Net Kar = Net Kar — Genel Kredi Kdrgl = 2.573—(421+15+4,5)
=2.132,5 milyon TL

TGT icin Risk Ayarli Net Kar = Net Kar — Genel Kredi Kdrgl = 2.588—(421+15+4,5)
=2.147,5 milyon TL

Risk Ayarli Ozsermaye = 8.713,5 milyon TL (71.86300 + 450 = 72.613 *0,12)

KTBT icin Risk Ayarli Net Kar = Net Kar-Genel Kredi Kdrg1 = 2.588 — (421 + 4,5)
=2.1625m. TL
KTBT icin Risk Ayarli Ozsermaye = 8.677,5 milyon TL a3 + 450 = 72.313*0,12)
Nakit kawilikli olacagl icin sadece yeni kredi icin sermaye yukumgjuldagzar

Ozsermaye = 13.651 milyon TL (Tablo 12’den 2010 gzkaynak tutari)

Basel Il Uygulamasi

Varsayim Toplam Beklenen Zarar =568 milyon TL
(Diger Krediler Igin 550 milyon TL, riski azaltilan kredi icin 4,5lyon TL ve yeni kredi
icin 13,5 milyon TL)
Yeni kredi icin beklenen zarat8 milyon TL
TO =0,06 ; TMT =900.000.000 TL (60000@00 USD) ; THK = 0,25
(EL : 900.000.000 x 0,06 x 0,25 = 13.500.000)

KTT icin Risk Ayarli Net Kar = Net Kar — Genel Kredi Kdrgl = 2.591— (550+4,5+13,5)
=2.023 milyon TL

TGT Icin Risk Ayarli Net Kar = Net Kar — Genel Kredi Kdrg = 2.606— (550+4,5+13,5)
= 2.038 milyon TL

Risk Ayarli Ozsermaye = 8.767,5 milyon TL (71.86300 + 900 = 73.063 *0,12)

KTBT icin Risk Ayarli Net Kar = Net Kar-Genel Kredi Kdrg1 = 2.588 — (550+13,5)
= 2.024,5 milyon TL
KTBT icin Risk Ayarli Ozsermaye = 8.731,5 milyon TL @a3+900 = 72.763*0,12)
Nakit kailikli olacagl icin sadece yeni kredi icin sermaye yukumgjuldagzar

Ozsermaye = 13.651 milyon TL (Tablo 12'den 2010 gzkaynak tutari)
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