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OZET

Diinyada ve Tiirkiye’de ekonomilerin temel taglari olan kiigiikk ve orta boy
isletmelerin finansman kaynaklarina ulasmalarindaki en biiyllk problemleri yeterli
teminatlara sahip olmamalar1 ve bu nedenle isletme sermayesi ya da yatirim ihtiyaci i¢in
gerekli fona erisememeleridir. Bu sorunun da en etkili ¢oziimii Kredi Garanti Sistemi
kefaletinden faydalanmaktir. Yeterli teminati olmayan firmalarin ihtiyaglari oldugu krediye
ulagabilmeleri ve kredilerin geri 6denmeme ihtimaline karsi gelistirilen Kredi Garanti
Sistemi, beklenmeyen degisimlere karst koruma saglamakta, ancak riski ortadan
kaldirmamaktadir. Kredi Garanti Sistemi risk paylagimini1 saglayarak, riskin banka, kredi
miisterisi ve kredi garanti kurumu arasinda dagitilmasini esas almakta ve risk sonucu
dogacak olas1 zararlarin hem banka hem de kefalet kurumuna dagitarak, riskin tek bir

kurum tizerindeki etkisini azaltmayr hedeflemektedir.

Kiiciik ve orta boy isletmelerin finansmaninda 6nemli bir ara¢ olan Kredi Garanti
Sistemi gelismis pek ¢ok iilkede uzun yillardan bu yana uygulanmaktadir. Kuruldugu her
tilkede iilke ekonomisinde var olan kiigilk ve orta boy isletmelerin gelisebilmesi i¢in
finansman kaynaklarina erigimlerini kolaylastirmakta ve ekonomik kalkinmaya olumlu
katkilar yapmaktadirlar. Tiirkiye’de bu sistemin tek ornegi Kredi Garanti Fonu A.S.’dir.
Ozellikle 2008 yilinin ikinci yarisindan itibaren global finansal krizin, yabanci iilkelerle
birlikte Tiirk ekonomisini de olumsuz yonde etkilemesi, bankalarin fon kullandirimlarinda
firmalara temkinli yaklasmasina sebep olmustur. Global kriz ile beraber bankalar,
firmalardan kullanacaklar1 krediler karsiligi yiiksek tutarli maddi teminatlar talep
etmiglerdir. Kredi Garanti Fonu A.S.’nin bu krizle birlikte bilinirligi daha ¢ok artmais,

isletmelere artan bir sekilde kefalet vererek destek olmaya devam etmistir ve etmektedir.

Bu ¢alismanin amaci, teminat problemi nedeni ile krediye ulasamayan KOBI’lerin
ekonomik faaliyetlerini devam ettirebilmelerini saglamanin yan1 sira, hayata gecirilemeyen
projelerin uygulanabilmesi i¢in banka, isletme ve ekonomi agisindan Kredi Garanti
Sistemi’nin Onemini ortaya koyarak, Tiirkiye’de bu sistemin tek temsilcisi olan Kredi
Garanti Fonu A.$.’nin islerliginin ve verdigi kefalet hacminin daha fazla arttirilabilmesi
icin giincel uygulamalardan farkli olarak uygulanabileceklerin tespit edilerek, KOBI’lere

daha fazla destek olarak onlarin ekonomiye olan katkilarinin arttirabilmesidir.

Anahtar Kelimeler: Kredi Garanti Sistemi, Kefalet, Kredi Garanti Fonu A.S.,KOBI’ler
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ABSTRACT

The biggest problem experienced by SME's, which are the foundation stones of
economies in Turkey and throughout the world, in reaching financing resources can be
attributed to inadequate security and thus not being able to access the right funds for
operating capital or investments. The best solution to this problem is seen as taking
advantage of the indemnity provided by The Credit Guarantee System. This system that
was developed to enable companies with inadequate security to access the needed credit
and also to guarantee repayment, provides protection against unexpected contingencies but
does not fully remove the risk entailed. The Credit Guarantee System ensures the
distribution of the risk between the bank, the credit customer and the credit guarantee

institution, and thus reduces the effects of the risk on any one entity.

The Credit Guarantee System which is an important tool for the financing
requirements of SME's has been in use in developed countries for many years. It eases the
access of SME's to financing resources in the countries. It has been implemented in and
makes a positive contribution economic development. The only example of this in Turkey
is the Kredi Garanti Fonu A.S. The negative impact of the financial crises specially from
2008 onwards, on the world economies including Turkey, has resulted in a more cautious
approach by the banks in granting funds to companies. Accompanied by the global crises
banks have started to require high value financial securities against credits requested by
companies. The crises has resulted in a higher awareness of Kredi Garanti Fonu A.S.
existence and the company has granted guarantees to various operators in an increasing

scale and is continuing to do so currently.

The object of this study is to demonstrate the importance of The Credit Guarantee
System from the perspective of banking, operations and the economy in enabling not only
the continuance of SME's economic operations but also being of help in implementing of
new projects that would otherwise be put on the shelf but also to be able the provide more
support to the SME's and to increase their contribution to the economic development by
means of other possible applications that can be implemented, in addition to the existing
implementations and thus increase the volume of guarantee allocated and raise its
operability of The Credit Guarantee System which is the this systems only representative
in Turkey.

Key Words: Credit Guarantee System, Guarantee, Credit Guarantee Fund, SME’s
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ONSOZ

Diinyada pek ¢ok iilkede girisimcileri ve krediye ihtiyaci olan kiiciik ve orta 6lgekli
isletmeleri desteklemek amaciyla faaliyet gosteren Kredi Garanti Sistemi, isletmelerin
teminat sikintisin1 gidererek gerekli kaynaklara ulagabilmelerini saglamaktadir. Sistemin
temel gorevi, banka ile isletmeler arasinda bag olusturmak ve teminat sikintis1 yasayan bu
isletmelerin Oniindeki engelleri kaldirarak ihtiyaglar1 oldugu krediye ulagmalarimi

saglamaktir.

Calismada, Diinya ve Tiirkiye’de teminat engeli ile karsilasan girisimcilerin Kredi
Garanti Sistemi kefaletinde krediye ulasabilmelerinin yaninda, bu sistemin tilkemizdeki tek
temsilcisi olan Kredi Garanti Fonu A.S.’deki isleyisin detaylart ve Kredi Garanti Fonu
A.S’nin KOBI’lere daha fazla yararli olabilmesi icin yapilabilecek degisim ve

diizenlemeler derlenmistir.

Calismanin, Tiirkiye’de bu islevleri yerine getirmek {izere 1991 yilinda tesis
edilmis Kredi Garanti Fonu A.S.’nin ekonomik ve hukuki agidan Tiirk Bankacilik Sistemi
icerisindeki yerini alarak, kii¢iik ve orta boy isletmelere yonelik genis bir tabanda, daha

etkili faaliyet gostermesinde yardimci olmasini temenni ederim.

Bu calismanin ortaya ¢ikarilmasinda degerli goriis ve katkilari ile hosgoriisiinii
higbir zaman eksik etmeyen Sayin Dog¢.Dr. Giiray KUCUKKOCAOGLU’na ve saglamis
olduklart 6zgiin kaynaklar1 ve yardimlar ile ¢aligmama destek olan Kredi Garanti Fonu
A.S. Yonetim Kurulu Bagkani Sayin Faik YAVUZ ve Genel Midiir Sayin Hikmet
KURNAZ ile degerli miidiirlerim Sayin A.Taner CETINER, Saym Canan SAKAR, degerli
mesai arkadaslarim Sayin Sibel GUVEN ve Sayin Ozlem BASARAN a tesekkiir ederim.



ICINDEKILER

OZET ..ottt ettt bbbttt bbbt I
ABSTRACT ettt b et h bbbttt e et I
ONSOZ o 1]
KISALTMALAR CETVELL.....oitiiiiiiiiiinisieeseesis s \l
GRAFIKLER LISTESI ..ottt IX
TABLOLAR LISTESI ...cuitiiiiiiiiicieic ettt X
GIRIS oottt ettt ettt ettt ettt ettt nen e 1
BOLUM 1.KREDI GARANTI SISTEMI-TANIMI VE KAPSAMI.......c.ccoviimiiiiniieiinnns 3
1.1 Genel Olarak Garanti/Kefalet Kavrami..........cccoooiiiiiiiiiiiie e 3
1.2 Kredi Garanti SISEMI ..o 6

1.2.1 Kredi Garanti Sisteminin Taringesi ........covvvvrreerieiieniee e 7

1.2.2 Kredi Garanti Sisteminin Piyasadaki ROll ...........ccccooiiiiiiiiiciiiec 9

1.2.3 Kredi Garanti Fonlariin Kullanim GereKgeleri........cccvvvviiiiiiiiiniiiiniiiinnne, 11

1.2.4 Kredi Garantilerinin Gerekli Oldugu Durumlar ...........ccccooiiiiiiiiiiiinnee, 12

1.2.5 Kredi Garanti Sisteminde Taraflar...........cc.cooeoiiiiiiiiee 12

1.2.6 Kredi Garanti Fonlar1 ve Bankalar arasindaki Risk Paylagimi....................... 14

1.2.7 Kredi Garanti Sistemindeki Muhtemel Fonlama Kaynaklar1 ......................... 15

1.2.8 Kredi Garanti Sisteminde Kaldirag..........ccccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiie s 18

1.2.9 Genel Olarak Kredi Garanti Fonlart ..........ccocooiiiiiiiniiec e 19
BOLUM 2.KREDI GARANTI SISTEMININ DUNYA’'DAKI UYGULAMALARI ....... 23
2.1 AIMBNYA ...ttt et e et e et e e e s be et e ae e et e e ae et e are e reenreereere e 23
2.2. Amerika BirleSik DevIEtIeri........ccvuuiiiiiiiiiie i 25
2.3 I@IIEETC .v.vcvvecec ettt 27
2.4 FTANSEA ... 29
2.5 THALYA ©ovveviicecictc bbbt 31
2.6 ISPANYA ..o 32
2.7 YUNANISTAN ..ottt 33
2.8 JAPONYA ...t 34
I 5 LSS SSTRSS 35
2.10 GUNEY KOTE ... 36
N VT (1] Y PRSPPI 38
212 BeIGIKA .. 39
2.13 Diger Ulkelerdeki Uygulamalar ............cccccceueviiiirivereiiieiieieeseeeee e, 41



2.13.1 Cek CUMNUITYELE...cueiiiieie et 41

2.13.2 ESTONYA ..ottt b e nnne s 41
2.13.3 POMEKIZ ..ot 42
2.13.4 MACAIISTAN. .....eviiiieiieiieie ettt bbbt 43
2.13.5 LITVANYA ....ceiieieieeee ettt 44
2.13.6 ROMANYA.....cuiiiiiiiiitieie bbb 46
2.13.7 SIOVAKYA ...t 48
2.13.8 SIOVENYA ...ttt ettt reenne e 49
B BRI 14 o] ] - o PR 49
2.13.10 FINIANAIYA ..ottt ae e 50
2.13. 11 ENUONEZYA ...cvvivieivieie ettt sttt e et teenaeaneenne s 51
2.13. 12 MAIEZYA ...ttt 51
2.14 AECM-Avrupa Kredi Garanti Kuruluglart Birligi ........cccooeviiiiiiiiiiee 52
2.15 Ulkeler Bazinda Ozet BilGIler ........c.c.ccevviecveiieeiiceeiece et 54
BOLUM 3. KREDI GARANTI SISTEMININ TURKIYE UYGULAMASI-KREDI
GARANTI FONU A.S.(KGF) .oiuiviiieicieeeeeeee ettt 57
3.1 Kredi Garanti Fonu A.S.’nin Tarihgesi ve Kurulus Amact .........ccocevvevesieenieennniennns 57
3.2 Kredi Garanti Fonu A.S. Kefaletine Bagvurma...........cccccovvieiiiiiinnieniic e 60
3.3 Kredi Garanti Fonu A.S. nin ISIEYiSi.....covcieeiiiiccrcieceieeeee e, 60

3.4 Kredi Garanti Fonu A.S.’nin Tabi Oldugu Yasal Diizenlemeler ve Vergi Avantajlar1. 64

3.5 Kredi Garanti Fonu A.S. Kefaletli Kredilerden Yararlanabilecek Kurum ve

KUTUIUSIAT . 64
3.6 Kredi Garanti Fonu A.S.’nin Kefalet Verdigi Kredi Tiirleri ve Vadeleri...................... 67
3.7 Kredi Garanti Fonu A.S.’nin Kefalet Verdigi Sektorler...........cccvvviiiiiiiiiiniiiicnnnn, 68
3.8 Kredi Garanti Fonu A.S. nin Kefalet Oranlart ...........ccccceeiiiiiiiiiiiieeeeeeee, 68
3.9 Kredi Garanti Fonu A.S. nin Kefalet LImiti.......cccooceiiiiiiiiiniiiie e 68
3.10 Kredi Garanti Fonu A.S. Kefalet Maliyeti .........ccooovviiiiiiiiiiiiiciecee 70
3.11 Kredi Garanti Fonu A.S.’nin Kefalet Verme Kriterleri........ccccooevvviiniiiiniiiinsiineinn, 72
3.12 Kredi Garanti Fonu A.S.’nin Avrupa’daki ISbirliKleri ..........c.ccovoveveverereveeerereeeeeeeeen 13
3.13 Kredi Garanti Fonu A.S.’nin Kefalet Destegi Verdigi Ozel Projeler.......................... 75
3131 BTC PrOJESH .ttt bbbttt bbbt 75
3.13.2 AYF (CIP) “Her K&ye Bir KOBI” Projesi......ccocoeuvieviicveiiiersiieesieiennnnns 76
3.13.3 AYF (IPA) “Biiyiiyen Anadolu’ya Kredi Kolayliklari-Mikro KOBI’lere
MiKro Krediler” Projesi......c.ciiriiieiiiieis e 81
3.13.4 Uluslar Arasi Nakliyeciler Dernegi Projesi..........ccooceivviiiieiinienieciisienes 82

\Y,



3.13.5 Ankara Barosu Meslek DeStek PrOjeSI ......cccvveiveriererieeieiie e 83

3.13.6 Tarim Satis Kooperatifleri Uriin Alim Finansman Destegi...............ccco....... 83
3.13.7 Ar-Ge Yapan KOBI’lere “KGF&TTGV Ar-Ge Projeleri” Destegi............. 84
3.13.8 KOSGEB Desteklerine Kefalet DestekKIeri...........cocooviiviiiiiiiiiciine, 85
3.14 Kredi Garanti Fonu A.S.’nin Aldig1 Teminatlar ...........cccooeiiiiiniiiiiiee 85
3.15 Kredi Garanti Fonu A.S. Kefaleti ile Kullandirilan Kredilerin Vadesinde Odenmemesi
DUMUMU .. bbb 86
3.16 Kredi Garanti Fonu A.S.’deki Kefalet Kaynaklari..........cccocoovviiiiiniiciiciie e, 87
3.16.1 Ozkaynaklardan Verilen Kefaletler ............cocoeviereriiereiieerescrenieeesecee e, 87
3.16.2 Hazine Destegi Kapsaminda Verilen Kefaletler...........cccocoeiiiiiiiiiiiinnnnn. 88
3.16.2.1 Hazine Destekli Kefaletlerin OzelliKIeri ..........ccovvvevrrcrrriirererisreisnennnns 91
3.16.2.2 Hazine Destekli Kefaletler Kapsaminda Denizcilik Sektoriine Verilen
KETAIBLIET ... 93
3.16.2.3 Rakamlarla Hazine Destekli Kredi ve Kefaletler.............ccccooevvivnnnns .96
3.17 Kredi Garanti Fonu A.S. ile Ilgili Istatistiki Bilgiler .........c.ccoeosvrierriererierisierennnns 104
3.17.1 Verilen Kefaletlerin Bolgesel Dagilimi...........ccooiviiiieiiiiiiciiceceee 106
3.17.2 Verilen Kefaletlerin Illere Gore Dagilimi..........cccevcveriirevciceeieieiereeeeiaen, 108
3.17.3 Verilen Kefaletlerin Isletme Olgeklerine Gore Dagilimi..............c.co.e...... 109
3.17.4 Verilen Kefaletlerin Kredi Tiirlerine Gore Dagilimi ..........ccocvviiiiiinnnn, 110
3.17.5 Verilen Kefaletlerin Kredi Vadelerine Gore Dagilimi ..........ccccoevviiiinnnnn 111
3.17.6 Kredi Garanti Fonu A.S.’nin Ozkaynaklarindan ve Hazine Destegi
Kapsaminda Verdigi Kefaletlerdeki Tazmin Oranlart..........cccocoovvviniiniiiniinnnnnne 111
BOLUM 4. KREDI GARANTI FONU A.S.’NIN KEFALET HACMININ VE
ISLERLIGININ ARTIRILABILMESI ICIN YAPILABILECEKLER .........c.ccccevvunnne 112
4.1 Kredi Garanti Fonu A.S. nin I¢ Isleyisinde Yapilabilecek Degisim ve Yenilikler..... 114

4.1.1 Kredi Garanti Fonu A.S.’nin Sektorel ve Bolgesel Olarak Ihtisaslagmas.... 114
4.1.2 Kredi Garanti Fonu A.S. Sermayesinin Arttirtlmast ........c.cocceevviiiiciiiinene 116
4.1.3 Kredi Garanti Fonu A.S.’de Risk Degerlendirme Y 6ntemlerinin

KUTTANIIMAST .. 117
4.1.4 Kredi Garanti Fonu A.S.’de Firmalarin Periyodik Olarak Kontrol Edilmesi.118

4.1.5 Kefalet Verilen Firmalarin Temerriide Diismesi Durumunda Geri Odemeleri

Vadeli Olarak Yapabilme ..o 118
4.2 Kredi Garanti Sigorta Sirketlerinin Olusturulmast...........cccoooiiiiiiiniiniceece 119
BOLUM 5.SONUCLAR VE ONERILER .......ccoeoiitiiititetcciceetee e 121
KAYNAKLAR ...ttt sttt ettt et e s be e be et e s beebeentesbeesbesneeabeenbe e 125
[ S T USSR 130



KISALTMALAR CETVELI
KOBI: Kiiciik ve orta boy isletme
KGF: Kredi Garanti Fonu A.S.
AB: Avrupa Birligi
SBA: U.S. Small Business Administration
KCGF: Korea Credit Guarantee Fund
AWS: Austria Wirtschaftsservice
NOBEG: Niederdsterreichische Biirgschaftsgesellschaft Gmbh
BERR: Department for Business,Enterprise adn Regulatory Reform
DIUS: Department for Innovation, Universities and Skills
KKGF: Kkobi Kredi Garanti Fonu
SFLGS: Small Firms Loan Guarantee Schemes
VB NV: Waarborgbeheer
CMZRB: Ceskomoravska zaruéni a rozvojové banka, a.s.
SOCAMA: Societes De Caution Mutuelle Artisanales
CIP: Rekabetcilik ve Yenilik Programi
AYF: Avrupa Yatirim Fonu
VDB: Verband Deutscher Biirgschaftsbanken
RCGF: Rural Credit Guarentee Fund
SPGM: Sociedade De Investimento, S.A.
RLGF: Romanian Credit Guarentee Fund For Private Entreprenneurs
FNGCIMM: National Credit Guarantee Fund For SMEs
SZRB: Slovak Guarantee and Development Bank
SEF: Slovene Enterprise Fund
CESGAR: Sociedades De Garantia Reciproca
AECM: European Mutual Guarentee Association
AOFI: Agencija Za Osiguranje I Finansiranje Izvoza Republike Srbije a.d.
CGCMB: Credit Guarentee Corporation Malaysia Berhad
AYB: Avrupa Yatirim Bankasi
BIS: Uluslar aras1 Odeme Bankasi
GTZ: Alman Teknik Isbirligi Kurumu
MEKSA: Mesleki Egitim ve Kiigiik Sanayii Destekleme Vakfi
TOSYOV: Tiirkiye Orta Olgekli Isletmeler, Serbest Meslek Mensuplar1 ve Yoneticiler
Vakfi

TOBB: Tiirkiye Odalar Borsalar Birligi
VI



TESK: Tiirkiye Esnaf ve Sanatkarlar1 Konfederasyonu

KOSGERB: Kiigiik ve Orta Olgekli Sanayi Gelistirme ve Destekleme Idaresi Bagkanlig
TUBITAK: Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu

TTGV: Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi

MAP: Avrupa Birligi’nin Girisim ve Girisimcilik ve 6zellikle Kiigiik ve Orta Olgekli
Isletmeler igin (KOBI’ler) Cok Yilli Programi (MAP)

BTC: Bakii-Tiflis-Ceyhan Petrol Boru Hatt1

UND: Uluslararas1 Nakliyeciler Dernegi

TARIS: S.S.Taris Incir, Uziim, Pamuk ve Yagli Tohumlar Tarim Satis Kooperatifleri
Birligi

CUKOBIRLIK: S.S. Cukurova Pamuk Yerfistigt Ve Yaghh Tohumlar Tarim Satis
Kooperatifleri Birligi

GUNEYDOGU BIRLIK: S.S. Giineydogu Tarim Satis kooperatifleri Birligi

CIP: Competitiveness and Innovation Framework Programme

YP: Yabanci Para

TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast

IPA: Instrument Pre-Accession

BDDK: Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu

VIiI



GRAFIKLER LISTESI

Grafik 1: Kredi Garanti Sisteminde Taraflar............ccoooiiiiiiieiiiccsee 13
Grafik 2: 31.12.2010 tarihi itibariyle Hazine Destegi kapsamindaki kredi ve kefalet
162121001 1 DSOS U TR OTRUPOPR 97
Grafik 3: 31.12.2010 tarihi itibariyle kullandirilan kredilerin yiizdesel dagilimiu........... 98

Grafik 4: 31.12.2010 tarihi itibariyle Hazine Destegi kapsaminda verilen sekt6ér bazinda
Kefalet YUZACIETT ....vevviiiiiiiieie e 99
Grafik 5:31.12.2010 tarihi itibariyle Hazine Destegi kapsaminda verilen bolgeler bazinda
Kefalet YUZACIETT ..oivvviiiiie et e e e 100
Grafik 6:31.12.2010 tarihi itibariyle Hazine Destegi kapsaminda verilen 6l¢ekler bazinda

KeTalet YUZACIETT ....vvivviiieiiieeciee e 101
Grafik 7:1994-2010 yillar1 arasinda KGF’den yararlanan KOBI’lerin sayist............... 105
Grafik 8: 31.12 2010 tarihi itibariyle 1994-2010 yillar1 arasinda bolgelere gore KGF’nin
verdigi kefalet ylizdeleri ve rakamlart ...........ccccooiiiiiiiici e 106
Grafik 9: 01.01.1994-31.12.2010 tarihleri arasindaki iller bazinda toplam kefalet adedi ve
KETALEt  TULATT ..ot 108

Grafik 10: 1994-2010 willar1 arast verilen kefaletlerin isletme Olgeklerine gore

T4 E: 141 11001 DO TSR T R TR T OPR PR 109
Grafik 11:1994-2010 yillar1 arasinda verilen kefaletlerin  kredi tiirlerine gore
AGIIIMT .o 110



TABLOLAR LiSTESI

Tablo 1: Garanti fonu modellerinin tarihsel gOrinimul...........cccoevveiieieiiieniiisecee 8
Tablo 2: Kredi Garanti Sisteminde Muhtemel Fonlama Kaynaklart.............cc.coovvvenennn. 15
Tablo 3: AECM’YE Gy UIKCIET ....ocviiiieiieeiecie sttt 53
Tablo 4: Ulkeler Bazinda Ozet Tablo........cccoveveiiieiiieeeiiesiciessseesssssssese s sssns 54
Tablo 5: KGF’nin Gilincel Ortaklik Yapist......cccoveiieiieieriniiiieiieceenese e 59

Tablo 6: “Her Kéye Bir KOBI” Projesi kapsaminda 2010 yilsonu itibariyle bdlgeler

bazinda verilen kredi ve kefalet tutarlart ..o 79
Tablo 7: “Her Kdye Bir KOBI” Projesi kapsaminda 2010 yilsonu itibariyle ¢alisan sayisi
bazinda verilen kredi ve kefalet tutarlart ..........ccoceeiiiiiiiiiiii 80

Tablo 8: “Her Kdye Bir KOBI” Projesi kapsaminda 2010 yilsonu itibariyle kredi gruplar

bazinda verilen kredi ve kefalet tutarlart ...........ccocovveiiiiiiiii 80
Tablo 9:30.04.2011 tarihi itibariyle denizcilik sektorii kredileri rakamlart..................... 96
Tablo 10: 31.12.2010 tarihi itibariyle Hazine Destegi’nden Verilen Kefaletler ................ 97

Tablo 11: 31.12.2010 tarihi itibariyle kullandirilan kredilerin KOBI igin rakamsal
G 98
Tablo 12: 31.12.2010 tarihi itibariyle kullandirilan kredilerin gemi igin rakamsal
dagIlImI. oo e 98
Tablo 13: 31.12.2010 tarihi itibariyle Hazine Destegi kapsaminda verilen sektér bazinda
KETAlEt TaKAMIATIT ... ...eiuiiieeicee bbbt 99
Tablo 14: 31.12.2010 tarihi itibariyle Hazine Destegi kapsaminda verilen bdlgeler bazinda
KOBI Kefalet rakamlart ...........c..ccviviveieiieiicieiseessie e 100
Tablo 15: 31.12.2010 tarihi itibariyle Hazine Destegi kapsaminda verilen bolgeler bazinda
denizcilik sektorii Kefalet rakamlart ..o 101
Tablo 16: 31.12.2010 tarihi itibariyle Hazine Destegi kapsaminda verilen 6lgekler bazinda
Kefalet rakamIars ...........ocooiiiiiiiee e 102
Tablo 17: 30.04.2011 tarihi itibariyle Hazine Destegi’ne iliskin kiimiilatif rakamlar...... 103
Tablo 18: KGF’nin 1994 yilindan 2010 yili sonuna kadar kendi 6zkaynaklarindan ve
Hazine Destegi kapsaminda verdigi kefalet rakamlart ............ccoooveviiiiiiiiiiciie, 104

Tablo 19: 30.04.2011 tarihi itibariyle KGF’nin 6zkaynaklarindan verdigi kefaletlerin

yillara gore dagilimi ve kiimiilatif tutarlar...........cccooviiiiii 105
Tablo 20: 2010 yilinda KGF Kefaleti ve Bankacilik Sistemindeki Kredilerin Bolgesel
DAGIIIML .t e b e et e e 107



Tablo 21: 01.01.1994-31.12.2010 tarihleri arasindaki iller bazinda toplam kefalet adedi ve

KETALEE TULATT ...ttt ettt et e e ae e e b e e beeenne e 108
Tablo 22: 01.10.1994-31.12.2010 aras1 isletme Ol¢eklerine gore verilen kefaletler ve
31.12.2010 tarihi itibariyle kalan risk tutart ..........ccocveiiiiiiiiin i 109
Tablo 23:31.12.2011 tarihi itibariyle kefaletlerin kredi vadelerine gore dagilimi ......... 111
Tablo 24: Kredi Garanti Fonu A.S.’ye ortak olan bankalarin sermayeleri....................... 116

Xl



GIRIS

Ekonomik hareketlerin yogun olarak yasanmasi ve yillar itibariyle bas gosteren
gerek ulusal gerekse uluslararasi ekonomik krizler, bir yandan kredi miiesseselerine
duyulan ihtiyacin artmasina, diger yandan kredi taleplerindeki artisa ve bankacilik

sektoriinii de teminata dayali kredi verme sistemine itmistir.

Mali piyasalarda son yillarda yasanan degisiklikler yeni mali ara¢ ve kurumlarin
ortaya c¢ikmasina sebebiyet vermistir. Mali yeniliklerin piyasalarda daha ¢ok ve farkli
secenekler sunmasi, risklere karsi koruma saglamasi, gelecekteki beklentilerle ilgili bilgi

vermesi ekonomik birimlere karar verme asamasinda rahatlik saglayabilmektedir.

Bu mali yeniliklerin biri olan ve kredilerin geri 6denmeme riskine kars1 gelistirilen
Kredi Garanti Sistemi, beklenmeyen degisimlere karsi koruma saglayan, ancak riski
ortadan kaldirmayan, riski riskten daha az kacinanlara devreden bir aractir. Kredi Garanti
Sistemi riski ortadan kaldirmamakta, ancak risk paylasimini saglayarak riskin; banka, kredi
miisterisi ve kredi garanti kurumu arasinda dagitilmasini esas alarak risk sonucu dogacak,

olasi zararlarin tek bir kurum iizerindeki etkisini en aza indirmeyi hedeflemektedir.

Isletmeler, yeni projelerin hayata gecirilmesini saglamak igin de finansman
destegine ihtiya¢ duyarlar. Bu finansman ihtiyaci, ¢ogu zaman, isletmelerin sermaye
acigmi karsilamak i¢in ihtiyag duyduklar1 finansman desteginden daha yiiksek
olabilmektedir. Ozellikle iilkemiz gibi enflasyon sorunu ve ekonomik belirsizlik nedeni ile
bankalarca talep edilen yiksek maddi teminatlar nedeniyle projeler hayata
gecirilememektedir. Kredi Garanti Kurumlari, ekonomi agisindan verimli olan projelerin
gerceklestirilmesinde, banka ve isletme arasinda aracilik gorevi yaparak, ekonomik

kalkinmanin saglanabilmesine 6nemli katkilar yapmaktadir.

Kredi Garanti Sisteminin odak noktasi, ekonomilerin temel tas1 olan kii¢iik ve orta
boy isletmeler (KOBI) dir. Bakanlar Kurulu'nun 2005/9617 sayili kararina gére KOBI;
ikiyiizelli kisiden az yillik ¢alisan istihdam eden ve yillik net satis hasilati ya da mali
bilangosu yirmibes milyon Tiirk Lirasin1 agmayan ekonomik birimlerdir. Ekonomik sistem
icerisinde KOBI’ler, biiyiik isletmelerle ayn1 ortamda faaliyetlerini siirdiirmektedirler. Bu

durum KOBT’lerin biiyiik olmaktan kaynaklanan olanaklara sahip olmamalar1 nedeniyle
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firsat ve rekabet esitsizligine sebebiyet vermektedir. Kredi ve sermaye piyasalari igin de
gecerli olan bu esitsizlikler KOBI’lerin banka ve finans kurumlarindan gerekli finansal
yardim almasina engel olusturabilmektedir. Bu isletmeler, ekonomik faaliyetlerine
herhangi bir kurumsal yardim olmaksizin kendi olanaklar1 ile baslamaktadir, ancak
piyasanin mali olanaklarindan faydalanmadan biiyiimeleri de oldukga zordur. KOBI’lerin,
biiyiik isletmelerden dnce mali piyasasinin imkanlarindan yaralanabilmeleri i¢in yardimci
is ortamlarina ihtiyaglar1 vardir. Yardimci is ortam1 pazar erisimi ve olumlu bir mali piyasa
anlamma gelmektedir. KOBI’lerin finansman ihtiyaglarmi daha kolay karsilayabilmeleri
acisindan, Kredi Garanti Sisteminin gelistirilmesi bu isletmelere mali acidan fayda
saglayacaktir. Gerek Tirkiye’de gerek se Diinya’da simdiye kadar uygulana gelen Kredi
Garanti Sistemleri de KOBI’lerin bu sayede finansman ihtiyaglarim1 daha kolay

karsilayabildigini kanitlamaktadir.

Bu ¢aligmanin birinci boliimiinde genel olarak Kredi Garanti Sistemi’nin tanimi ve
kapsamindan bahsedilmis, ikinci boliimiinde Kredi Garanti Sistemi’nin Diinya’daki
uygulamalar1 anlatilmais, tiglincii boliimiinde ise Kredi Garanti Sistemi’nin Tiirkiye’deki tek
ornegi olan Kredi Garanti Fonu A.S. kurulusundan gliniimiize detayl1 bir sekilde anlatilmig
ve dordiincii boliimiinde ise Kredi Garanti Fonu A.S.’nin kefalet hacminin ve islerliginin

arttirilabilmesi i¢in yapilabilecekler iizerinde durulmustur.

Tiirkiye’de Kredi Garanti Fonu A.S.’nin KOBI’lere sagladigi/saglayacag
faydalarin arttirilabilmesi icin verdigi kefalet hacminin ve islerliginin arttirilmasi
gerekmektedir. Verilen kefalet hacminin ve islerligin arttirilabilmesi i¢in KGF’nin sektorel
ve bolgesel olarak ihtisaslasabilmesi, KGF’nin sermayesinin arttirilmasi, risk
degerlendirme yontemlerinin uygulanmasi, kefalet verilen firmalarin belirli araliklarla
kontrol edilmesi, kefalet verilen firmalarin temerriide diismesi durumunda gerekli
onlemlerin alinmas1 ve Kredi Garanti Sigorta sirketleri kurulmasi gerekmektedir. Son
bolimde de detayli olarak anlatildigi iizere tiim bu siirecler izlenirse KGF’nin kefalet
verme hacmi ve kalitesi artacak bdylece KGF’nin KOBI’lere verdigi destek artarak, Tiirk

ekonomisinde olumlu yonde gelismeler goriilecektir.



BOLUM 1

KREDI GARANTI SISTEMI - TANIMI VE KAPSAMI

Hem gelismis hem de gelismekte olan iilkelerde ekonomik yapilarina bakilmaksizin
KOBI’lere 6zel bir énem verilmektedir. Biitiin iilkelerde KOBI’ler ekonominin temel
taglarmi olusturmaktadir. Istihdami ve iiretimin biiyiik bir bdliimiinii saglayan ve toplam
isletmelerin %95’inden fazlasini teskil eden KOBI’ler, kiiresellesmenin ve yogun rekabet
ortaminin yasandig1 giinlimiizde, cesitli sosyo-ekonomik nedenlerle devletler tarafindan

desteklenmekte ve tesvik edilmektedirler (Yal¢in,2006).

Tiirk ekonomisi igerisinde de dnemli yere sahip olan KOBI’ler, artan kiiresellesme
ve rekabet ortamindan etkilenmekte ve bu durum KOBI’lerin sorunlarmin ¢oziimiinii daha
onemli hale getirmektedir. KOBI’lerin bircok sorunu olmakla birlikte en onemlisi

finansman sorunudur (Aras ve Miisliimov, 2002).

Bu boliimde Tiirkiye’de faaliyetlerine devam eden KOBI niteligindeki isletmelerin
yasadigl en biiylik sorun olan finansman kaynaklarina ulasmalarina destek olan, teminat
problemi yasayan KOBI’lerin bankalardan daha rahat kredi saglayabilmelerine destek

veren Kredi Garanti Sistemi’nden bahsedilecektir.

1.1 GENEL OLARAK GARANTI/KEFALET KAVRAMI

“Garanti kelimesi sozliik anlamu itibariyle; yazili veya sozlii olarak, belirlenmis ve
kabul edilmis sartlar dahilinde, bir isin yapilacaginin vaat edilmesi veya taahhiit
edilmesidir. Ayn1 zamanda, bir kisinin, bir diger kisiye iiclincii sahsin yapmas1 gerekenleri
yapacagini ifade eden bir taahhiittiir de denilebilir. Daha yalin bir ifade ile ise, bir kisinin

bir digerini korumay1 taahhiit etmesi olarak da tanimlanabilir.” (Taspolat, 1989:25)

Garanti, bor¢ alan ile bor¢ veren arasindaki kontrata dayali iliskiden veya asil
borgtan bagimsiz, ayri bir taahhiittiir. Bu nedenle de igeriginde yer alan sartlarin yerine
getirilmemesi halinde, yiikiimliligi kabul eden araci, yiikiimlilik sartlarini yerine

getirmek zorundadir (Tandogan, 1959).

“Borglar Kanunu’nda 6zel bir akit olarak diizenlenmemis olan garanti sézlesmesi,
Borglar Kanunu’nun 110.maddesinde hiikme baglanan iiciincii kisinin fiilini (edimini)
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taahhiit niteliginde kabul edilmektedir. Fiil tabirinin her tiirlii edimi karsilayacak sekilde
cok genis bir anlama geldiginin ve bir para borcunun ifasinin da fiil kapsamina girdiginin
kabulii sonucu para borglart yoniinden de garanti sdzlesmesi yapilabilecegi, gerek 6gretide

gerekse uygulamada ¢ogunlukla benimsenmistir” (Erdogan, 2007:4).

Kefalet ise tek basma bir akittir ve asil alacaklidan ayri olarak devir ve temlik
edilemez. Kefalet sozlesmesi ile, onunla kefil bor¢lunun borcunu ifa etmemesi halinde
bundan sahsen sorumlu olmay1 alacakliya taahhiit eder. Kefalet s6zlesmesi, tek tarafa borg
yiikleyen sozlesmelerdendir; kefalette yalniz kefil borg altina girmekte, alacakli ise sadece
menfaat elde etmektedir (Akintiirk, 2006).

“Kredi borg¢lusuna kefalet, kredi s6zlesmesinde kredi s6zlesmesinde kefalet limiti
belirtilmek ve sdzlesme altina miiteselsil kefil oldugu belirtilip imzalatilmak suretiyle asil
kredi sozlesmesi i¢inde gerceklesebilecegi gibi, ayr1 bir kefalet sozlesmesi seklinde de

diizenlenebilir (Kostakoglu, 2010:68).

Kefaletin gecerliligi yoniinden kefalet limitinin belirli olmas1 gerekir. Bu kosul,
tizerinde durulmasi gereken 6nemli bir unsurdur. Kredi sozlesmesinin kefili olup, kredi
veya kefalet limiti belirlenmemis bir sézlesmede gegerli bir kefaletin varligindan soz

edilemez (Kostakoglu, 2010:69).

Kefil, sorumlu olacagi borca kefalet miktarin1 bilmelidir. Bunun i¢in, yapilan kredi
sO0zlesmelerinde miiteselsil kefilin sorumluluk miktarinin gosterilmesi kefaletin gecerlilik
kosuludur. Yapilan kredi s6zlesmesinde kredi limitinin bulunmamasi halinde, s6zlesme
bor¢clu yoniinden gecerli ise de, kefil yoniinden kefalet sorumluluk miktarini

icermediginden, kefilin kefalet sorumlulugu da dogmaz (Kostakoglu, 2010:69).”

“Garanti sOzlesmesinde kefaletten farkli olarak, asil borg¢ iligskisinden tamamen
bagimsiz nitelikteki sekil serbestisi hakim olup garantinin sinirinin 6nceden belirlenmesi

zorunlulugu bulunmamaktadir.

Ancak sozlesme serbestisi sinirsiz degildir. Borglar Kanunu sézlesme serbestisine
birtakim sinirlamalar getirilmistir. Gergekten bir s6zlesmenin gecerli olabilmesi i¢in, onun

taraflara yiikledigi hak ve borglarin tereddiide yer vermeyecek sekilde agik, bagka bir



deyimle konusunun geregi ve yeteri kadar belli ve smirli olmasi gerekir. Belirsizligin

garantisi olmaz.

Bu itibarla, limit gosterme sart1 bulunmamakla birlikte, garanti sézlesmesinde hangi

riskin garanti edildiginin belli olmasi ya da garanti edilen riskin boyutlarinin tereddiit

yaratmayacak bi¢cimde belirlenebilir nitelikte bulunmasi gerekir (Erdogan, 2007:5).”

“Bahsedildigi gibi garanti ve kefalet her ikisi de ayr1 sozlesmeler olup aralarinda

onemli farklar bulunmaktadir. Bu farklar asagidaki gibidir:

1)

2)

3)

4)

5)

Kefaletin gecerliligi yazili sekilde yapilmasina ve kefilin sorumlu olacagi belli
bir miktarin gosterilmesine baghidir. Garanti s6zlesmesi yasada diizenlenmedigi
icin sekle tabi degildir.

Kefalet, asil borca bagli fer-it bir borgtur. Asil bor¢ herhangi bir sebepten
ortadan kalkarsa, kefalet borcu da sona erer. Garanti sdzlesmesi ile ise bir asli
bor¢ yiklenilir. Asil borcun ortadan kalkmasi, mutlaka garanti verenin
sorumlulugunu kaldirmaz. Kefil vadeli ve vadesiz kefalette bazi kosullarin
yerine getirilmesi halinde kefaletten kurtulur. Garanti sézlesmesinde garanti
veren i¢in bdyle bir olanak yoktur.

Kefil asil borgluya ait itirazlar1 alacakliya karsi ileri stirme hakkina sahiptir ve
bununla yiikiimliidiir. Garanti veren i¢in ise bdyle bir haktan s6z edilemez. Zira
garanti yikimliliigii asli bir bor¢ dogurur. Nitekim Yargitay bu kistastan
hareket ederek teminat mektuplarini Garanti Sozlesmesi saymustir.

Kefil eda ettigi sey nispetinde, kanundan o&tiirii alacaklinin haklarina halef olur
ve boylece bor¢luya riicu? edebilir. Garanti verenin kanundan 6tiirii riicu hakki
yoktur. Garanti veren, kendi borcunu 6demektedir.

Kefil, asil borcu tediye ederken, alacakli, elinde bulunan rehinleri kefile teslim
etme zorunda oldugu gibi, borcu 6deyen kefil, asil bor¢ icin verilmis olan
teminattan da kanundan Otiirii yararlanir. Garanti verenin 6demek zorunda
kalacagi meblaglar i¢in, garanti alan lehine verilmis teminatlardan yararlanma

olanag1 yoktur.

LFer-i bor¢: Asli borca bagli bir borgtur. Borcun faizi gibi diisiiniilebilir (Yilmaz, 2005).

ZRiicu: Bir 6demede bulunan kimsenin, bu bedeli, asil 6deme yapmasi gereken kisiden istemesi
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6) Alacakli, kefaletten dolayir tahakkuk eden borcun temini i¢in kefaletin akdi
sirasinda alinan yahut sonradan alinacak teminati, kefilin zararina olarak azaltir
veya elinde bulunan teminati elden ¢ikarirsa, kefile kars1 sorumlu olur. Garanti
alan i¢in bu tiir bir sorumluluk s6z konusu degildir.

7) Borcun sonlanmasi itibari ile kefil her zaman alacakliya borcun ifasin1 kabule
veya kendisini kefaletten kurtarmaya zorlayabilir. Alacakli, edayr kabul etmez
yahut haiz oldugu teminati vermez ve devretmez ise, kefil kendiliginden
kurtulur.

8) Kefalette, kefil 6demeden 6nce de bazi hallerde bor¢ludan giivence vermesini
ve eger bor¢ muaccel ise, kendisinin kefillikten kurtarilmasini isteyebilir.
Garanti veren, bor¢luya yasadan 6tiirli basvuramayacagi i¢in, bu tiir bir talep

hakk1 olmayacaktir (Taspolat, 1989:39,40).”

1.2 KREDI GARANTI SISTEMI

Kredi Garanti Sistemi icerisinde faaliyet gosteren kuruluslar, normal kosullar
altinda ilgili kurumlardan kredi temin edemeyen kisilerin krediyi temin edebilmeleri igin,

kismen veya tamamen, alinan kredinin geri 6denmesini sigorta eden kuruluslardir.

Bu kisilerin bankalar tarafindan geri ¢cevrilmelerinin birka¢ nedeni vardir:

e Kredi talep eden miisterinin finansal kayitlar1 mevcut degildir.

e Kredi talep eden miisteriler bankalar tarafindan “riskli” olarak
siiflandirilan miisteriler arasindadir. Kiiciik ciftciler, kiigiik ve orta boy
isletmeler (KOBI), kadinlar ve fakirler vb. “riskli” olarak nitelendirilen
sinifta yer almaktadir.

Kredi Garanti Sisteminin, finansal sistemlerinin gelisimini nasil etkiledigi
konusunda ¢esitli fikirler ileri siiriilmektedir. Bazi fikirler, bu kuruluslarin mikro diizeydeki
isletmelerin fon ihtiyacina ulasabilmesini kolaylastirdigini ileri siirerken, bazi fikirler de bu
tir kuruluslarin sagladigi faydalarin maliyeti ile iligskilendirilmesi gerektigini ileri
siirmektedir (Navajas, 2001).

Tiirkiye’de ve diinyada, kii¢iik ve orta boy kuruluglarin gelismis mali piyasalardan

yararlanmasindaki giiclilkler g6z Oniine alinarak; bankalardan teminat yetersizligi



nedeniyle kredi kullanamayan isletmelere Kefalet hizmeti sunarak, krediye ulagmalarina
olanak saglayan kurumlar genel olarak ‘Kredi Garanti Fon’lar1 veya ‘Kefalet Bankalar1’
unvani ile taninmaktadir. Kredi garanti kurumlari, kiiciik ve orta boy isletmelerin krediye
ulagmasini saglamanin ve bu tip isletmelere faaliyet gosterdikleri sektdrlerde rekabet giicti
kazandirma fonksiyonunun yani sira, banka ag¢isindan da kredinin riskinin minimize
edilerek, daha giivenilir sartlarda kredi kullandirilmasina olanak saglamaktadir (Yazman,
2001).

Teminat yetersizligi nedeniyle, ihtiya¢ duyduklar1 banka kredilerini elde edemeyen
KOBI’ler, kefalet kuruluslarinin sagladigi destekler ile uzun vadeli ve uygun maliyetli
kredilerden yararlanip, finansman ihtiyaglarim1 karsilamakta, bu sayede projelerini hayata

gegcirebilmekte ve isletmelerinin siirdiirtilebilirligini saglamaktadirlar.

KOBI’ler i¢in garanti fonlari banka finansmanmi daha ulasilabilir bir duruma
getirir. Pek ¢ok tutarli projeler ya hi¢ ya da yeterli maddi teminat bulunmadigindan finanse
edilemezler. Bunun sonucunda da hi¢bir yatirim taahhiit edilemez ve higbir ig yaratilamaz.
Garanti fonlar1 bu asamada devreye girip, KOBI’lerin yeterli finansmana ulasabilmesini

saglayarak, hem KOBI’nin hem de ekonominin gelismesine yardimei olurlar.

1.2.1 KREDI GARANTI SISTEMININ TARIHCESI

Diinya’da kredi garanti fonlarinin kurulusu paylagsmacilik fikirlerinin ortaya atildigi
1848’lere dayanmakla birlikte ilk etkinligi 1929 diinya bunalimi sirasinda goriilmiistiir.
Ancak, gelismeleri ve yayginlik kazanmalar: 1990’11 yillarin basinda 6zellikle Sovyetleri
dagilmas: sonrasinda eski dogu blogu iilkelerinde O6zellestirme hareketleri sonucunda
yetismis isgliciiniin girisimcilige doniistiiriilmesi i¢in gereken sermayenin olusturulmasinda
rol oynayan kurumlar olarak yayginlik kazanmislardir. Giiniimiizde ise; kooperatif ve yerel
tasarruf sandiklarmin dayanigsmaci geleneginin bir yansimasi seklinde boy gosteren
karsilikli kefalet kuruluslart zamanla tiiketici ve kiiglik girisimci isletmelerin risklerini

almaktan imtina eden finans kurumlarini da karsilikli iligkilere dahil etmeyi bagarmislardir.

Ikinci Diinya Savasi’ndan sonra devletin destekledigi garanti fonlar1 Avrupa’da
ekonominin yeniden yapilandirilmasinda énemli bir rol oynamuslardir. Ozellikle Hollanda
ve Almanya’da, kii¢iik tesebbiis sektorii 6nemli 6l¢iide bu fonlardan yararlanmistir. Cogu

Avrupa iilkesinde, devlet garanti fonlar1 bugiin de faaliyetlerine devam etmektedir.
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Kefalet Kuruluglari, Avrupa’da ilk kez esnaf-sanatkar, ticaret, sanayi, konaklama
tesisleri ve bahge ziraati alanindaki meslek kuruluslarinin organizasyonu olarak ortaya
cikmiglardir. 1970’lerde yeni yapilanmaya gidilmis, her meslek veya sektor sivil toplum
kuruluglarinin yerel yonetimlerin finansman destegi ile eyalet sinirlar1 iginde faaliyet
gostermek ilizere kurulmuslardir. 1970°li ve 1980°li yillarda gelismekte olan iilkelerde
farkli garanti fonlar1 hayata gecirilmeye c¢alisilmistir. Bunlardan bazilar1 bankacilik
sistemindeki zayifligin iistesinden gelmek {izere kurulmuslardir. Bu deneme de pek ¢ok
hata yapilmistir. Kalkinma Ajanslar1 gibi kuruluslarin cogu bu dénemde garanti fonlari ile

isbirligi yapmamislardir.

Bununla birlikte 1990’1 yillarda, kredi garanti fonlarina duyulan ilgi yeniden
canlanmig bulunmaktadir. Ozellikle, Dogu Avrupa ve eski Sovyetler Birligi’nin gecis
ekonomilerinde c¢esitli garanti fonlar1 kurulmustur. Bunlarda c¢ogu da gayet basarili

olmuslardir.

Tablo 1: Garanti fonu modellerinin tarihsel goriiniimii

Kurulus Dénemi Onemli Odag Garanti Fonunun En
Yaygin Tiirii
Avrupa, 19.yy Kiigiik 0lcekli tesebbiisler | Karsilikli garanti birligi
arasinda karsilikli yardim
Avrupa ve Kuzey | Kiigik ve orta Olgekli | Devlet  destekli  ulusal
Amerika,1950-1960 tesebbilis sektoriin  yeniden | semalar
yapilandirilmasi
Gelismekte olan | Kiicik ve mikro 0lgekli | Devlet destekli veya
iilkeler,1970-1990 tesebbiis sektordi, zirai | programa dayanan

kalkinmanin gelisimi

Gegis ekonomileri, 1990-2000 | Kiigiik ve orta  0Olgekli | Devlet destekli veya
tesebbiisler sektoriiniin | programa dayanan
yeniden yapilandirma ve

yeniden faaliyete gegirilmesi

Kaynak: International Labour Organization, Guarantee Funds for Small Enterprises, 2004: 13




Birlikte ele alindiginda, garanti fonu geg¢misinin bu dort asamasi bir deney ve
deneyim zenginligini temsil etmektedir. Bunlar ayrica en uygun garanti fonu modeli i¢in
higbir detayli projenin de bulunmadigini gostermektedir. Bu deneyimlerin gosterdigi genel
sey, garanti fonunun basarisinin garanti fonunun mevcut kurumsal ve mali gerceveye gore

tasarlandig1 ve bigimlendirildigidir3.
1.2. 2. KREDI GARANTI SISTEMININ PiYASADAKIi ROLU

Diizenleyici gereklilikler sebebi ile KOBI’lerin biiyiikk bir ¢ogunlugu teminat
yetersizligi sebebi ile banka kredisine erisimde zorluk yasamaktadir. Bu noktada garanti
kuruluglar1 kredi tutarinin %80’ine kadar garanti saglayarak, kredi veren kuruluslarin
normal kosullar altinda kredi vermeyecekleri KOBI’ler kredi olanaklar1 ile bulusmaktadir.
KOBI ihtiyact olan finansmana kavusurken kredi veren kuruluslar igin de garanti

kuruluglarinin bir¢ok faydasi bulunmaktadir.

¢ Risk paylasim esasi: Bankanin verecegi kredi tutarinin %80’ine kadar garanti
saglanmis olup, risk paylasilmis olmaktadir.

e Risk degerlemesi: Garanti Kuruluslar1 tekli model benimsedigi zaman, kefalet
talebinde bulunan KOBI’nin finansal analizini bankadan temin etse dahi, kendi
analiz yontemlerine de basvurmaktadir. Boylelikle daha iyi ve kontrollii risk
degerlemesi yapilabilmektedir.

e Birinci simif teminat: Garanti kuruluglar1 kredi veren kuruluslar ile gliven
esasima dayali ¢aligmakta olup, kredinin geri ddenememesi durumunda garanti
kurulusu 6denmeyen tutar1 derhal 6demektedir.

Kredi garanti sisteminin rolli; finansman kurumlarinin, miitesebbislerinin
yapacaklart karli yatirimlar i¢in yatirim mali ve isletme sermayesi niteligindeki girdilerin
finansmani i¢in kredi agmalarina olanak saglamaktir. Eger borglu temerriide* diiserse bir

garantOriin/kefilin borcunu tamamen veya kismen ddemesi bir vaattir.

% Kredi Garanti Sistemi’nin tarihcesi hakkindaki bilgiler Kredi Garanti Fonu A.S. 2010 yili faaliyet raporu ve
International Labour Organization’in 2004 yilinda yayimladigi ve 2011 yilinda Tiirkge’ye gevirilen “Guarantee Funds

For Small Enterprises” kaynaklarindan derlenmistir.
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Garanti fonlarinin ana hedef grubu gerekli geri 6deme kapasitesine sahip bulunan
fakat bazi nedenlerden dolayr garanti fonu destegi bulunmadan bir banka borcu elde
edemeyen kiiciik ve mikro tesebbiislerdir. Bu miitesebbisler baska bir deyisle banka
giivenilirligine sahiptirler, fakat gerekli maddi teminat ve izleme kayitlarina sahip
degildirler. Genel olarak garanti fonlari, kii¢iik ve mikro tesebbiislerin gelismelerini

saglayabilmek amacriyla tiikketim i¢in degil iiretim borglarini desteklemektedir.

Bankalarin ve mikro finans kuruluslarmin KOBI’lerin kredi ihtiyaclari ile yeterli bir
sekilde ilgilenmeleri gerektigi ve bu nedenle kredi garanti fonlar1 i¢in higbir ihtiyacin
bulunmadig: tartigilabilir. Bu durum bazi iilkeler i¢in gecerli olabilir; fakat her iilkenin
kendi 6zelindeki finansman kurumlarimin yapisina gore degisiklik gosterir. Mikro finans
kuruluglart mikro Slgekli tesebbiislere yaptiklari desteklerle biiyiik bir basar1 kazanmig
olsalar bile her zaman i¢in miisterilerinin bankalardan borca erigimi tamamlama siirecinde

o kadar da basarili olamamuislardir.

Cogu iilkede bor¢ miktari, borg vadesi veya borg iirliniiniin bireysel ihtiyaglara nasil
adapte edilebileceginden bagimsiz olarak, mikro finans kuruluslarinin sunabileceginin
Otesinde borg iirlinlerine ihtiyaci olan en azindan bazi kiiciik ol¢ekli tesebbiisler mevcut
bulunmaktadir. Bu miitesebbisler, ticari bankalara erisim isteyebilir, fakat gerekli olan

maddi teminatlari bulunmayabilir. iste burada devreye kredi garanti fonlar1 girmektedir”.

Bu sistemin mikro diizeyde kii¢iik ve orta boy isletmelere ve dolayisiyla makro
diizeyde de ekonomilere yararli olabilmesi i¢in, kredi piyasalarinda etkili bir fonksiyon icra
etmesi, bunun i¢in de bu hizmeti, bankalardan bagimsiz bir sekilde icra etmesi
gerekmektedir. Bu da kredi garanti kurumlarinin yoresel ve sektorel alanda ihtisaslagsmast
sonucunda gergeklesebilir. Rekabete dayali bir pazar ekonomisinde, birlikte faaliyet
gosteren biiyiik ve kiiclik kuruluglar arasindaki dengenin, kendi isleyisine birakildig:
zaman biiyiikler lehine, kiigiikler aleyhine bozulabilmektedir. Dengenin bu sekilde
bozulmamasi i¢in miidahale veya bazi tesviklerle kiiciik olanlarin piyasadan silinmemesi

gibi 6nlemlerin tesis edilmesi gerekliligi bulunmaktadir (Yazman, 2001).

>Kredi Garanti Sistemi’nin piyasadaki rolii hakkindaki bilgiler Kredi Garanti Fonu A.S. 2010 yili faaliyet raporu ve
International Labour Organization’in 2004 yilinda yayimladig1 ve 2011 yilinda Tiirkge’ye cevirilen “Guarantee Funds

For Small Enterprises” kaynaklarindan derlenmistir.
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1.2.3 KREDI GARANTI FONLARININ KULLANIM GEREKCELERI

Her ne kadar bazi kredi garanti fonlar1 bir maliyet telafisi tabaninda isleseler de,
hatta bazilar1 bazen kazang saglasa da, fonlarin cogu bazi asamalarda bir tiir kamu destegi
almaktadir. Bu yiizden “Kamu fonlarmin kullanilmasinin gerekgesi nedir?” diye

sorulabilir.

Bu soruya verilecek bir cevap kredi garanti fonlarinin, kiigiik tesebbiislere borg
verme yoluyla, kaynaklarin tam olarak kullanilmadig1 ekonomilerde biiylimeyi
tetikleyebildigidir. Gelismekte olan {iilkelerdeki pek ¢ok bankanin likiditesi vardir; fakat
potansiyel bor¢lularin algilanan yiiksek riskinden dolay1 fonlarini kullanima sunmazlar.

Garanti fonlar1 bankalarin likiditelerini ekonomiye sokmalarina yardimci olabilmektedir.

Garanti fonlar1 i¢in baska bir sdylem ise bilgi asimetrilerinin mevcut olmasidir.
Bankalar potansiyel miisterilerinin kapasitesi ve geri 6deme isteklilikleri hakkinda tam bir
bilgiye sahip olmazlar. Bilgi asimetrisi olarak bilinen bu olay biiyiikk firmalardan ziyade
kiigiik firmalar1 daha ¢ok etkilemektedir. Bu da her ne kadar kiicilik tesebbiisler saglilik bir
ekonomiyi temsil etseler de biiylik firmalara nispeten daha kiigiikk kredi tahsisinin

yapilmasina neden olmaktadir. Kredi garanti fonlar1 bu pazar kusurunu diizeltebilir.

Garanti fonlari i¢in ti¢lincii bir s0ylem maddi teminat i¢in sézlesme prosediiriindeki
kusurlarla ilgili bulunmaktadir. Gelismekte olan ¢ogu iilkede maddi teminat alinmasinin
uzun ve pahali yargi prosediirleri biiylik firmalardan ziyade kii¢iik firmalar1 daha ¢ok
etkilemektedir. Bu kii¢iik tesebbiislere ¢ok diisiik kredi tahsisine neden olabilmektedir ve

bu garanti fonlarinin iistesinden gelinmesine yardimci olabilecegi bir durumdur.

Bununla birlikte, garanti fonlar1 lehine bu sdylemler dikkate alindiginda dahi,
garanti fonlarmin kredi kaynaklarinin yanlis tahsisi veya eksik kullaniminin ¢6ziimii i¢in
en 1yl yol oldugunu sOylemek her zaman i¢in dogru degildir. Bazen mahkeme
prosediirlerini gelistirmek veya banka personelini egitmek iizere kamu kaynaklarmin
kullanilmast daha etkili olabilecektir. Bir garanti fonunun olusturulmasi, ekonomi igin iyi

bir ¢6ziim olabilir ya da olmayabilir6.

®Kredi Garanti Fonlarimin kullanim gerekgeleri hakkindaki bilgiler International Labour Organization’m 2004 yilinda

yayimladigi ve 2011 yilinda Tiirkge’ye gevirilen “Guarantee Funds For Small Enterprises” kaynaklarindan derlenmistir.
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1.2.4 KREDi GARANTILERININ GEREKLI OLDUGU DURUMLAR

Miitesebbislerin ¢ogu faaliyetlerine kendi mali kaynaklari, bilgileri, vizyonlari,
diirtii ve istekleri ile baslarlar. Baglangicta, aileden veya arkadaslardan gelen borglara ve
girdi tedarikgileri tarafindan temin edilen krediye giivenmeye meyillidirler. Bu agamada

kredi garantilerine normal olarak ihtiya¢ duymazlar.

Eger baslangi¢c asamasi basarili olursa, bu durumda miitesebbis daha fazla yatirim
yapmak isteyecektir. Ayrica giivenilir ve yeterli bir gelir akisini temin etmek {izere
isletmenin yeterli sermayesini muhafaza etmeyi de isteyecektir. Bu asamada yapilan
karlarin bu gereksinimleri karsilamalart muhtemel degildir; fakat miitesebbis bir banka
borcu elde etmeye ¢alisirsa, bu durumda muhtemelen maddi teminat gereksinimlerine tam

olarak uyum saglayamayacaktir.

Bu asamada, garanti fonlar1 devreye girer; cilinkii garanti fonlar1 miitesebbislerin
maddi teminat sikintis1 ile ugrasirken banka finansi elde etmelerine yardimci olmak igin

ozellikle tasarlanmustur.

Garanti fonu destegi gegici 6zellikte olmalidir. Bu sirada miitesebbis ilk borcu geri
oder ve ikinci bir borg i¢in bagvurur, bir kredi garantisine ihtiyag duymaksizin bir borca

erismek i¢in gerekli olan izleme kayitlarini ve/veya maddi teminati olusturmalidir’,

1.2.5 KREDI GARANTI SISTEMINDE TARAFLAR

KOBI’lerin Kredi Garanti Sistemi igerisinde yer alan kefalet kuruluslarindan
yararlanabilmeleri i¢in kredi talep ettikleri banka tarafindan krediyi geri 6deme giicii olan
bir firma olarak degerlendirilmeleri; ancak ayni firmanin bankaya istedigi maddi teminati
veremiyor olmasi sart1 aranir. Aksi takdirde; hem krediyi geri 6deme giicii olup hem de
yeterli maddi teminat1 olan bir firmanin kredi garanti kuruluslarindan kefalet talep etmesi

firma i¢in gereksiz bir maliyet unsurudur.

" Kredi Garantilerinin Gerekli Oldugu Durumlar hakkindaki bilgiler International Labour Organization’m 2004 yilinda

yayimladigi ve 2011 yilinda Tiirkge’ye gevirilen “Guarantee Funds For Small Enterprises” kaynaklarindan derlenmistir.
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Bir kredi garanti sistemi KOBI’nin bir yatinim gerceklestireceginde veya
stirdiiriilebilirligini saglamak i¢in isletme sermayesine ihtiya¢ duydugunda devreye girer.
Bu sistemde ii¢ ana taraf yer almaktadir. Bu taraflar; finansman erisim ihtiyact olan
KOBI’ler, finansmani KOBI’lere saglayacak finans kurumlari (bankalar) ve finans

kurumlarmin maddi teminat istegi dogrultusunda KOBI’ye destek verebilecek Kredi

Garanti Fonlar1’dir.

8.Garantinin ladesi

Kredi Garanti A.Garanti Sézlesmesi
Fonu 3.Garanti Uygunluk Bildirimi
2.Garanti Talebi
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Grafik 1: Kredi Garanti Sisteminde Taraflar

Ideal bir kredi garanti anlasmasi, katilimcilar arasinda riskin esit bir sekilde
paylasimi esasina dayanmaktadir. Ancak bu tip bir anlagsma da riskin 6nemli bir kismi1
kredi garanti kurulusuna ait olmakla birlikte banka i¢in kredinin geri donmeme riski
minimum diizeylere c¢ekilebilmektedir. Projenin basarisiz olmasi, projeye konu olan
kredinin de batmasi anlamimi tasirken bu kredinin bankaya olan geri ddemesi, krediyi

garanti altina alan kredi garanti kurulusunca yapilmaktadir (Meyer, 1996).
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1.2.6 KREDI GARANTI FONLARI VE BANKALAR ARASINDAKI RiSK
PAYLASIMI

Kredi garanti kurumlari, KOBI’lerin bankalardan ihtiyaci olduklar1 krediyi temin
ederlerken banka ile risk paylasim esasina gore ¢alisirlar. Kredinin belli bir risk kismini

Kredi Garanti Kurumlari, belli bir kismini ise banka tistlenir.

Herhangi bir borg senaryosunda siirece dahil olan tiim taraflarin riske atacaklari bir
seylere sahip olmalari en iyisidir. Bu sekilde kayip riskinin en diisiik diizeye indirgendigini
temin etmek {izere bor¢ veren, borglu ve garanti fonu igin tesviklerde bulunacaktir. Riske
atacak bir seyleri olan bir bor¢ veren bor¢ basvuru sahiplerini dikkatli olarak incelemek,
borglart 6zenle takip etmek ve uygun oldugu zamanlarda yasal islemleri baslatmak iizere
motive edilecektir. Bu nedenle bir garanti fonu bor¢ verenin bazi riskler almasinda israr
etmelidir. Bagarili garanti fonlar1 bor¢ verene %100 risk kapsami temin etmekten imtina

ederler.

Garanti fonlarmin kendileri i¢in listlenmesi gereken kesin risk yiizdesi asagidaki

parametrelere bagli bulunmaktadir:

¢ Borclularin maddi teminat olarak rehin verebilecekleri varliklarin degeri
e Maddi teminat olarak rehin verilen varliklar tasfiye etme maliyetleri
e QGaranti fonlarimin teslimat mekanizmasi
Bir garanti fonunun kapsayacagi risk ylizdesi bor¢ veren ile dikkatli bir sekilde
goriisiilmelidir. Borg takdirini taahhiit etmeleri, bor¢lar1 takip etmeleri ve tazmin etmeleri
gerektiginden dolayi, bor¢ verenlerin garantiler i¢in %50’den az risk kapsami olan bir

teklifi ¢ekici bulmalar1 pek muhtemel degildir.

Eger garanti fonu %80°den fazla risk kapsami sunarsa, kendisi i¢in zararl bir ahlaki
tehlike olusturabilir. Bor¢ verenler, garanti fonundan geri 6demeyi tahsil edebileceklerini
bildiklerinden dolayi, bor¢lunun geri 6deme yapmasini temin eden gerekli iglemlerde

bulunma tesvikini kaybedebileceklerdirB.

8 Kredi Garanti Fonlar1 ve Bankalar Arasindaki Risk Paylasimi hakkindaki bilgiler International Labour Organization’in

2004 yilinda yayimladigi ve 2011 yilinda Tiirk¢e’ye gevirilen “Guarantee Funds For Small Enterprises” kaynaklarindan

derlenmistir.
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1.2.7 KREDi GARANTI SISTEMINDEKI

KAYNAKLARI

MUHTEMEL FONLAMA

Kredi Garanti Sistemi icerisinde yer alan garanti fonlar1 farkli kaynaklardan

fonlanabilir. Bu garanti fonlarinin her biri kendine &zel ihtimaller, avantajlar ve

dezavantajlar sunmaktadir.

Tablo 2: Kredi Garanti Sisteminde Muhtemel Fonlama Kaynaklari

Fonlama Kaynag1 | Desteklenen En | Avantaj Fonlama
Yaygin Model Sinirlamalar
Devlet Fonlanmayan Dogrudan devlet
portfoy garantileri biitgesinden 6denen
kayiplar
Merkez Bankas1 Bireysel ve portfoy | Bankacilik  sektorii
garantiler ile kredibilite
Gelistirme acenteleri | Her tiir garanti Yenilikgi Ozellikle gegici
ve bagisgilar yaklagimlar fonlama
mimkiindiir
Bankalar Bireysel ve portfoy | -Deneyim Yalnizca katilim
garantileri Bankalarm  dahil bankalari i¢in agik
olmasi
-Yoksul yardim
KOBI tanitim | Bireysel garantiler Sektor ile i¢ ice | Genisleme igin
acenteleri olma ve deneyim sinirlt fonlama
Kiicgiik miitegebbisler | Karsilikli garantiler | Sektor ile i¢ ice | Genisleme i¢in

olma ve deneyim

sinirli fonlama

Kaynak: International Labour Organization, Guarantee Funds for Small Enterprises, 2004: 51
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Kredi Garanti Sistemi’nde yer alan kurumlar; merkez bankalari, fonlara katilan
bankacilik kuruluslar;, KOBI tanitim acenteleri, bakanliklar, ticaret odalar1, yerel garanti
fonlarina karsit garanti saglayarak KOBI’lerin finansmana ulasmalarma kolaylik
saglamakta ve bu sayede, ulusal seviyedeki 06zel ve kamu kurumlar tarafindan

aktiflestirilmektedirler.

-Merkez bankalar tarafindan aktiflestirme: Bu tip bir aktiflestirme borglular tarafindan
genel olarak devlet olarak algilanmaktadir ve bu da borg geri 6demesi ile ilgili olarak bir
ahlaki tehlike olusturabilecektir. Bu fonlarda mali siirdiiriilebilirlik genelde bir sorun teskil
etmez. Yonetim ve degerlendirme konusunda ana unsurlar politik ve sosyo ekonomik

faktorlerdir.

-Fonlara katilan bankacilik kuruluslari1 tarafindan aktiflestirme: Bu fonlar diger
kaynaklara gore mali siirdiiriilebilirlige oOncelik verme egiliminde bulunmaktadir. Bu
aktiflestirme modeli garanti fonlarinin her bir katilimci banka ile daha iyi bir kaldirag
goriigmesini, birlikte calisilmasina karar verilen kosullar i¢in daha fazla esneklik ile

rekabetten faydalanmasint miimkiin kilar.

-Kobi tanitim acenteleri, bakanhklar, ticaret odalar1 ve kiiciik miitesebbis birlikleri
de dahil olmak iizere, fonlara katilan bankacilik ve bankacihk dis1 kuruluslar
tarafindan aktiflestirme: Bu fonlar Ozellikle borclularin temsili (garantilerin son
kullanicilar1) bariz ise gerek mali siirdiiriilebilirligi gerekse diger hedefleri fonun

performansini degerlendirme gostergeleri olarak degerlendirebileceklerdir.

-Yerel garanti fonlarmma karsit garanti saglayarak veya yerel garanti fonlan ile
birlikte yerel bankalar ile karsit garanti saglayarak, ulusal seviyede 6zel ve kamu
kurumlar tarafindan aktiflestirme: Bu daha fazla risk dagilimina izin veren fakat islem

maliyetlerini katlamaya meyilli bulunan daha karmasik bir modeldir.
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Garanti fonlar1 {igiincii taraflardan borg alabilirler. Bunun nasil yapildig1 garanti
fonunun mali yapisina, yatirimlarin geri doniisiine ve portfyiiniin risk profiline bagl

bulunmaktadir.

Mali Yapi: Eger bir garanti fonuna gii¢lii bir sermaye tabani tahsis edilmigse, sermaye
piyasasi iizerinden bor¢lanabilecektir. Fakat bundan sonra ortaya ¢ikan soru ise bor¢larini
nasil garanti edebildigidir. Maddi teminat olarak portfoyiin kullanilmasi nispeten riskli bir
islemdir- herhangi bir durumda portféyiin degerini tahmin etmek zordur ve hatta bunu
tasfiye etmek daha da zor olacaktir. Fon bu nedenle diger varliklari rehin etmeli veya
gelistirme acentelerinden, merkez bankalarindan veya devletten karsit garantiler elde

etmelidir.

Geri_Doniis_ve Faiz Oranlar: Uciincii taraflardan bor¢lanma da garanti fonunun

Odeyebilecegi faiz orani ile smirli bulunmaktadir. Garanti fonunun geri dontsleri garanti
islemlerinden (6denmeyen garanti tutarlariin normal olarak %2’si civarinda olan garanti
licretleri) ve ayrica sermaye piyasasinda kullanilmayan fonlarin yatirimlarinin geri
doniisiinden iiretilmektedir. Kullanilmayan fonlar yiiksek riskli islemlerde yatirim
yapilmamasi gerektiginden dolayi, bu yatirimlar nispeten daha diisiik bir geri doniise sahip
bulunacaktir. Bu ylizden garanti fonlarinin toplam geri doniisleri ¢ok yiiksek degildir ve bu

durum ticari bor¢ verenlerden borglanma ihtimallerini sinirlandirmaktadir.

Risk Profili:_Garanti fonlarina bor¢ verenler kararlarin1 toplam garantiler igerisindeki

6denmeyen garantilerin portféyiiniin risk profilinin degerlendirilmesine
dayandiracaklardir. Bu tiirden bir degerlendirme nispeten siibjektif ve zahmetlidir.
Portfoyiin kalitesini degerlendirmek ve riski yorumlamak zordur. Tarihsel veriler diisiik bir
kayip orami gosterdigi zaman bile, risk yine herhangi bir belirli zamanda uygulanan

kaldiragtan etkilenir®.

% Kredi Garanti Sistemi’ndeki muhtemel fonlama kaynaklari hakkindaki bilgiler International Labour Organization’m
2004 yilinda yayimladigt ve 2011 yilinda Tiirkge’ye ¢evirilen “Guarantee Funds For Small Enterprises” kaynaklarindan

derlenmistir.
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1.2.8 KREDI GARANTI SISTEMINDE KALDIRAC

Garanti fonlar1 para olusturmazlar. Fakat bankalar1 kiiciik tesebbiislere fon saglama
konusunda ikna edebilirler. Garanti fonlar1 olmaksizin bu islemler olamayacaktir; cilinkii
bankalar kiigiik tesebbiislere bor¢ vermeyi riskli degerlendirmektedirler. Bu nedenle,
garanti fonlar1 kaldirag vazifesi goriir ve bankalarin kiiclik tesebbiislere normalde

yapacagindan daha fazla fon akitmalarini saglar.

Kaldirag, bir garanti fonlarinin kiigiik tesebbiislere ne kadar tutarda borg
verebilecegini gosteren bir orandir. Kaldirag verilen borg tutarmin ilgili garanti fonunun

sermayesine boliinmesiyle bulunmaktadir.

Verilen borg tutarmin garanti fonunun sermayesine bdliinmesiyle bulunan kaldirag
orani, 1:1°in altinda bir seviyede ¢ikarsa garanti fonu gérevinde basarisiz olur. Garantilerin
verilmesinin ilave islem maliyetleri bulunmaksizin, fonlar1 dogrudan hedeflenen bor¢lulara
vermek daha iyi olacaktir. Bazi garanti fonlar1 ancak 2:1 veya 3:1°lik bir kaldiraca
ulagabilirler. Bu da bankalarin yiiksek bir temerriit oran1 bekledigini ve garanti fonunun

yiikiimliiliiklerini karsilayamayacagindan korktugunu gésterir.

Kaldirag ne kadar yiiksek olursa, garanti fonunun basaris1 da o kadar biiyiik
olacaktir. Bununla birlikte, en uygun ve gorisiilebilir kaldirag seviyesini tespit etmeden
once temerriit oran1 hesaba katilmalidir. Garanti fonlar1 her zaman i¢in ytlikiimliiliiklerini
karsilayabilme konumunda olmalidir; fakat ideal olarak bundan ¢ok daha fazlasi

olmamalidir. Iyi isleyen garanti fonlar1 5:1 ila 10:1 kaldirag oranina ulagirlar.

Garanti fonlarinin erken baglama donemleri boyunca diisiik kaldirag oranlari
gostermeleri normaldir. Onlar ve katilimcr bankalart deneyim kazandikga, garantilerin

kullanicilar1 hakkinda da daha fazla sey 6grenilecektir.
Ozetle, bir garanti fonu kaldiraci iki nedenle izlemelidir:

- Garanti ettigi bor¢larin toplam degeri tarafindan gosterilen sekilde temin ettigi
faydayi en iist dlizeye ¢ikardigini temin etmek
- Kaldirag seviyesinin beklenilen hak talepleri seviyesi ve kaynaklari ile ilgili

oldugunu temin etmek™.

OKredi Garanti Sistemi’ndeki muhtemel fonlama kaynaklari hakkindaki bilgiler International Labour
Organization’in 2004 yilinda yayimladig: ve tarafimca 2011 yilinda Tiirkge’ye gevirilen “Guarantee Funds For

Small Enterprises” kaynaklarindan derlenmistir.
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1.2.9 GENEL OLARAK KREDIi GARANTI FONLARI

Kredi garanti ya da kefalet fonu sistemi iilkeden iilkeye farkli uygulamalar
gostermekle birlikte ortak paydada;
= Sekt6r bazinda,
= Ulusal bazda,
= Bolgesel bazda,
= Olgek bazinda benzer faaliyette siirmektedir. Bazi iilkelerde sadece tarim sektdriinii
destekleyen garanti fonlar1 yer alirken, bazi iilkelerde ise yenilik¢i teknoloji ve AR-

GE faaliyetlerini destekleyen garanti fonlarina rastlanmaktadir.

Diinyada kredi garanti fonlar1 genellikle kamu kaynaklarma dayali olarak KOBI’lerin
sermaye ortaklig1 olan kuruluslar tarafindan kurulmaktadir. Ozellikle belirli bir alanda
uzmanlagmis garanti fonlar1 bu sektdrlerde faaliyet gosteren iiyeleri kapsamakta ve garanti
basvurulart bu liyeler tarafindan degerlendirilmektedir. Fon tiyeleri ayn1 konuda piyasada
faaliyet gostermeleri sebebiyle piyasadaki gelismeleri yakindan bilmekte, gelecekle ilgili

daha saglikli tahminlere sahip olabilmektedir.

Gelismis ve gelismekte olan tiim tilkelerde kiiclik sanayici, geng girisimci ve 6zellikle
de KOBI'leri destekleme araglarinin en Onemlileri arasinda yer alan kredi garanti
kuruluglari, her iilkenin hukuki ve ekonomik mevzuatina gore farkli sekillerde
orgiitlenmislerdir. Ozellikle, rekabetin yogun yasandigi piyasalarda KOBI’lerin rekabete
dayanamamas: karsisinda KOBI’lerin varligini siirdiirecek ve koruyacak sekilde farkli
destekleme enstriimanlari arayiglariin  parcasi olarak kredi garanti sistemlerinin
gelistirilmesi ulusal ve yerel yonetimlerin giderek daha ¢ok ilgi alanina ve ekonomi

politikalarina dahil olmaktadir.

Bugiin, gelismis bircok iilkede kiigiik isletmelere finansal alanda destek politikalarinin
bir aract olarak kredi garanti programlari uygulanmaktadir. AB {ilkelerinde kredi garanti
sistemi daha cok sivil toplum yapilanmasina bagl c¢ok tarafli kredi garanti kuruluslar
tarafindan uygulanmaktadir. Gelismekte olan iilkelerde ise sivil toplum kuruluslar ile

birlikte devlet destekli program olarak uygulanmaktadir.

Kredi garanti uygulamas1 KOBI’lere saglanan kamu destekleri igerisinde kamuya en az

maliyette mal olan tesvik mekanizmasidir. Zira KOBI’ye saglanan tesvigi kefalet carpani
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ile artirma 6zelligi gostermektedir. Kredi garanti fonlar1 kefalet hizmeti sayesinde, yeterli

teminati gosteremeyen girisimcilerin banka kredisine erismesini saglayan bir sistemdir.

Kredi garanti kuruluslar1 Avrupa’da italya, Ispanya, Fransa, Macaristan, Estonya,
Slovenya, Almanya gibi iilkelerin kredi piyasalarinda varliklarini 6énemli bir agirlikta
sirdiirmektedir. Bu kurumlar kendi hiikiimetleri yaninda Avrupa Birligi tarafindan da
desteklenmektedir. Ote yandan uzak doguda, 6zellikle Japonya, Cin ve Kore’de, gelismis

fonksiyonlara sahip kredi garanti uygulamalar1 bulunmaktadir.

Diinya ekonomisi i¢inde kiiciik ve orta dlgekli isletmelerin 6nemi her gegen giin
artmaktadir. Uretim ve istihdamda 6nemli bir yer tutan KOBI'ler, kiiresellesen ve cetin bir
rekabetin yasandigi diinyada finansman sikintis1 ¢ekmektedir. Bu finansal sorunlar
arasmnda en onemlilerinden birisi KOBI'lerin ticari bankalardan kredi arayisinda kredilere
karsilik bankalar tarafindan istenilen nitelikte ve miktarda teminat gosterememeleridir.
Kiiciik isletmelerin banka kredisine ulasmada en 6nemli sorunu ¢ogu kez bankaca talep
edilen teminati gosterememek olmakta, kredi basvurularinin 6nemli bir boliimii sadece

teminat yetersizligi sebebiyle reddedilmektedir.

Kredi Garanti Fonlarimin hedefleri, 6zellikleri ve tiirleri degisiklik gosterse dahi
dogus sebepleri hepsinin aynidir: Kredi garanti fonlar1 kredinin geri 6demesinde bir kismi
ya da tlimiiniin 6denmesini saglamak suretiyle kredi veren finans kuruluslarinin normal
kosullar altinda kredi vermekte cekimser davrandiklari isletmelere kredi vermelerini
motive ederek bu isletmelerin finansmana erisimini saglamaktadir. S6z konusu isletmelerin
normal kosullar altinda kredi alamama nedenleri iki ana grupta toplanabilir: 1- Miisterinin
yeterli finansal kaydinin bulunmamasi, 2- Miisterinin banka nezdinde “riskli” goriinmesi.
Bu iki ana grup arasinda ise ¢ogunlukla ¢iftgiler, esnaf ve sanatkarlar, mikro, kiigiik ve orta

6lgekli isletmeler yer almaktadir™.

"-Genel olarak Kredi Garanti Fonlari hakkindaki bilgiler Kredi Garanti Fonu A.S. 2009 ve 2010 yili faaliyet

raporlarindan derlenmistir.
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Kredi Garanti Fonlari, kurulduklar1 iilkenin o&zelliklerine gore degisiklik
gosterebilmektedir. Sadece belirli bir sektore garanti saglayan Garanti Fonlar1 olabildigi
gibi, sadece belirli niteliklere sahip isletmelere de garanti saglayan fonlar bulunmaktadir.
Bunun yaninda saglanan garantiler dogrudan ya da dolayli olarak da g¢esitlilik
gosterebilmektedir. Amaclar1 her ne kadar ayni olsa dahi ihtiyaclar dogrultusunda farkli
yapilandirilabilmektedir. Ornegin dogrudan garantilerde, banka ve garanti kurulusu
arasinda belirlenen anlagsma dogrultusunda kredinin geri 6denmemesi durumunda garanti
kurulusunun belirli bir orana kadar kredi tutarini garanti etmesi ile sistem islemekte olup,
bu sistemde kredi verilecek olan igletmeye kefil olunmasi asamasinda garanti kurulusunun
isletmeyi detayli incelemesi esasina dayanmaktadir. Dolayli garantilerde ise banka ve
garanti kurulusunun yani sira {i¢iincii bir taraf daha siirece dahil olur. Karsilikli garanti
sistemi olarak da bilinen bu sistemde garanti kurulusu, belirlenen oranda krediye kefil
olmakla birlikte kredinin 6denmemesi durumunda {igiincii taraftan finansal destek alinir.
Bu tip garantilerde genellikle ii¢iincii taraf kamu olmaktadir.

Kredi garanti kuruluslari uygulamada isletme bazinda inceleme ya da portfoy
bazinda degerlendirme modelinden birisini veya her ikisini birlikte yiiriitmektedirler.
Isletme esash garantilerde, kredi talebi inceleme dosyast ile birlikte kredi veren tarafindan
incelenmek {izere garanti kurulusuna iletilir. Garanti kurulusunun uygun goérmesi
durumunda bagvurusu gelen isletmeye kefalet tahsis edilmektedir. Kredinin geri
O0denmemesi durumunda garanti kurulusu belirlenen oranda 6denmeyen kredi tutarim
bankaya 6demekle yiikiimlidiir. Portfoy modelinde ise, garanti kurulusu tek tek kredi
kefalet taleplerini incelemek yerine ancak garanti edilebilecek portfoy kriterlerini
belirlemektedir. Bu kriterler hedef gruba gore ¢esitlilik gosterebilmektedir. Kriterlere uyan
tim isletmeler otomatik olarak kredi veren ile yapilan anlagsma uyarinca kefalet tahsisi
yapilir. Boylelikle kefalet kurulusu tizerindeki yiik azalmis olur ve siire¢ hizlanirken,
isletme esash sistemde kefalet kurulusunun kefalet verilemeyecek firmalar1 siizgecten
gecirme sansi ortadan kalkmaktadir.

Bunun disinda Hiikiimetin merkez bankasi araciligiyla dogrudan fon vermek
suretiyle garanti kuruluslarinin olusturuldugu modelde, garanti kuruluslari fona katki
saglamak iizere {iyelik sistemi ile yararlanacak isletmelerden ve bankalardan belli tutarda
aidatlar toplamakta ve bu fonlar {izerinden garanti saglamaktadir. Bu modelden ayr1 olarak

Hiiklimetin baglangigta herhangi bir fon ayirmadan temerriidii kismen veya tamamen
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iistlendigi, fonsuz garanti modeline de rastlaniimaktadir. Bu modellerde Hiikiimet
temsilcileri ile birlikte tyelik sistemine dahil olan kuruluglarin temsilcileri garanti
kurulusunun yonetiminde yer alir ve kredinin garanti edilip edilmeyecegine karar verecek
sektorlere gore komiteler kurarlar.

Kredi garanti modelleri genellikle belirli bir grubun krediye erisiminin saglanmasi
icin olusturulmaktadir. Hedef grubun niteliklerine bagli olarak garanti kurulusu acik ya da
kapal1 olabilmektedir. Hedef grup icin belirli 6zel kosullarin olmamasi1 durumunda garanti
kurulusu acgik olarak ifade edilmektedir. Belirli bir hedef grubunu desteklemek icin
olusturulan modellerde grup igerisinde belirlenen 6zelliklere uygun olma sarti aranmakta
olup, bu tiir uygulamalar da kapali/hedefli model olarak adlandirilmaktadir.

Kredi garantilerinin degerlendirilmesinde, kredi garanti fonlar1 Once (ex-ante) ve
sonra (ex-post) modellerinden birini ya da ikisini birlikte uygulamaktadirlar. Sonra (ex-
post) modellerde, banka kredi talebini inceler ve onaylanmasini miiteakip garanti
kuruluguna kefalet icin iletir. Garanti Kurulusu incelemesini yaptiktan sonra sonucu
bankaya iletir. Once (ex-ante) modelde ise, bor¢lu garanti kurulusuna projesini ve
finansal 6nerisini sunar. Eger garanti kurulusu projesini garanti etmeyi kabul ederse kefalet
tahsisi edilir. Sonra borglu kefalet ile birlikte bankaya kredi talebi i¢in bagvurur. Banka

gerekli incelemeleri yaparak kredi talebini degerlendirir*2.

2Uygulanan Garanti Cesitleri hakkindaki bilgiler Kredi Garanti Fonu A.S. 2009 ve 2010 yili faaliyet
raporlarindan derlenmistir.
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BOLUM 2

KREDI GARANTI SISTEMININ DUNYA’DAKI

UYGULAMALARI

2.1 ALMANYA

Verband Deutscher Biirgschaftsbanken (VDB)-Almanya Kefalet Bankalar
Birligi Dernegi:

Kefalet Bankalar1 Almanya’da 50 yildir KOBI’lerin bankalardan kullanacaklari
kredilere ve risk sermayelerine kefalet vermektedirler. Kefalet Bankalari, ilk olarak
2.Diinya Savasinin ardindan Bat1 Almanya Federal Cumhuriyeti’nde savas sonrasi yaralari
sarabilmek amaciyla kurulmustur. Amag, ekonomik 6zellik tasiyan higbir projenin teminat
yetersizligi yiiziinden basarisizlia ugramamasiydi. Baslangictan bugiine bu bankalarin
Ozkaynaklar1 cesitli ticaret camiasi, esnaf birlikleri, sigorta sirketleri, ticaret odalari,
endiistri federasyonlari, bankalar birlikleri ve diger ekonomik birlikler tarafindan
kargilanmistir. Giincel olarak da ilgili kuruluglar kefalet bankalarinin hissedaridir ve elde
edilen kar ortaklara dagitilmaz, fona aktarilarak kefalet bankalariin fonlarinin arttirtlmasi
saglanir. Bu nedenle garanti bankalar1 6zel sektorde “kendi kendine yetebilen” kurumlar

olarak adlandirilmaktadirlar.

70°li ve 80’li yillarda kredi garanti sirketleri yeniden gruplandirilmig ve her bir
federatif eyalet icin tek bir kefalet bankasi olusturulmustur. Bu kuruluslar bankacilik
lisansi ile faaliyette bulunmaktadirlar. Her bir kurulusun faaliyet alanlari, belirlenmis olan

federatif eyalet sinirlari igerisinde bulunmaktadir (Yazman, 2001).

Almanya’daki kefalet bankalar1 2005 yilinda biiyiik bir biiyiimeye imza attilar. Bir
onceki yil ile karsilagtirildiginda verilen kredilerde %7°1lik bir biiylime ger¢eklesmistir.
Verilen 1.11 milyar Euro’luk kefalet ile sirketler 1.61 milyar Euro’luk kefalet kullanmistir.
Faydalanan isletme sayis1 %10’luk bir artigla 2005 yilinda 6.900’e yiikselmistir.

Alman kefalet bankalar1 her sektorden KOBI'yi desteklemektedirler.
Desteklenenler arasinda esnaflar (%24,1), perakende sektorii (%23,6), gida disinda kalan
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hizmet sektorii (%19,8), imalat sanayi (%15,4) ve oOzgir disiinceli isler (%10,1)

bulunmaktadir.

Almanya’da kefalet bankalar1 banka kredileri, leasing anlagmalar1 ve kii¢iik ve orta
boy isletmelerin yatirimlari i¢in kefalet vermektedirler. Amag; ekonomi icindeki KOBI’leri
giiclendirmektir. Ekonomi icerisinde mevcudiyetini siirdiiren tiim sektdrlerdeki KOBI’lerin
ve her meslekten galisanlarin finans diinyasi igerisinde karsilastiklar: problemlerini ¢6ziime

ulastirmaya calismaktadirlar.

Kar amaci giitmeyen kuruluslar olduklari i¢in kurumlar vergisi dahil kredi
islemlerinin gerektirdigi biitlin vergilerden muaftirlar. Bu kuruluslarin kefaletlerinin

%39’u federal hiikiimet, %26’s1 eyalet yonetimi tarafindan kontr-garanti altina alinmistir.

Kefalet bankalarmin kefaletini kullanabilmek igin ilk sart, basvuranin kendi
bankasindan aldigi kredi i¢in bankanin kefalet kurulusu tarafindan kefalet verilmeyen
kismini tstlenmeye hazir oldugunu ifade eden bildiri ile firmanin bagvuru formudur.
Kefalet bankalar riskin %50 ile %80’ini alir. En uzun vade 23 yildir. Ortalama vade ise 10

yildir. Ust limit 1 milyon €dur.

Verband Deutscher Biirgschaftsbanken (Almanya Kefalet Bankalar Birligi Dernegi)
ise Almanya’da var olan Kefalet Bankalarinin iist bir kurulusu seklinde orgiitlenmistir.
VDB, kontr-garanti kosullarina iligkin kolayliklar saglamaktadir. Federal kontr-garanti
teminat oranlart 6 Mart 2009-2010 donemi i¢in % 49’dan, % 58’e yiikseltilmistir. Eski
federal eyaletlerde ilgili federal eyaletin inisiyatifinde 5°lik bir artis daha miimkiin
kilimmigtir. Bu da Kefalet Bankalarinin destek aktivitelerini ayn1 6zkaynaklar diizeyleriyle
hizlandirmalarin1 saglamistir. Daha Once kontr-garanti sozlesmesi herhangi bir yatirim
kredisindeki isletme sermayesinin en fazla %35 ile smirliyken, gilincel olarak bu oran
%350’ye ylikseltilmistir. Yapilan bu oran artisi, kiigiik firmalarin kriz ortamindaki ilave

likidite ihtiyacina daha iyi yamt verebilmektedir'®,

8 Verband Deutscher Biirgschaftsbanken ile ilgili bilgiler http://www.vdb-info.de adresinden ve European Association

of Mutual Guarantee Societies (AECM) (2010), Guarantees and the recovery: The impact of anti-crisis guarantee

measures adl1 brosiirden Tiirk¢e’ye ¢evirilerek diizenlenmistir.
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2.2 AMERIKA BIRLESIiK DEVLETLERI

U.S. Small Business Administration (SBA)

SBA, 1953 yilinda federal hiikiimetin kiigiik 6l¢ekli firmalara destek, danismanlik
ve onlarin ¢ikarlarimi gézetmek tizere kurulmus bir bagimsiz acentedir. SBA, geleneksel
kredi pazarmin kiigiik 6lgekli firmalara hitap edemeyecegi anlayisiyla KOBI’lere kefalet

senetleri, bor¢ finansmani ve 6zkaynak finansmani gibi farkli tiriinler sunmaktadir.
Kefaletli Kredi Programlar:

SBA, direk olarak KOBI’lere kredi vermemektedir. Bunun yerine bankalar,
kalkinma ajanslart ve mikro kredi kuruluslari gibi ortaklarindan bagvurular almaktadir.
Isletmeler ilk olarak SBA’nin ortaklarina kredi basvurusunda bulunur, ortaklar1 gerekli

goriirse teminat ac131 olduguna kanaat getirdikleri takdirde SBA’ye basvuruda bulunurlar.
Garantili Kredi Programlar:

—>Kredi Programi: SBA’in 6ncelikli ve esnek programi, bu programda isletmelerin ¢esitli

amaglara yonelik garanti saglayarak finanse ettigi programdir. Start-up denilen ve hali
hazirda var olan isletmelere yonelik olusturulmus bir programdir. Ticari kurumlar aracilig

ile proje gerceklestirilir.

- CDC/504 Kredi Programi: CDC/504 kredi programi ekonomik kalkinma igin uzun

vadeli bir finansman aracidir. Bu programda biiylik menkulleri satin almak ya da
biiyiiyebilmek i¢in uzun vadeli ve sabit faizli finansman sunar. Proje biiyilikliigline gore
proje maliyetinin %50’si kredi veren tarafindan, %40’1 SBA tarafindan garanti edilmekte
kalan %10’luk tutar ise isletme tarafindan karsilanmaktadir. Genellikle bu programda
menkul alimlar1 veya modernizasyonu; cadde iyilestirmeleri; kamu hizmetleri, otopark ve

cevre diizenlemeleri; uzun vadeli makine-techizat satin alimlar1 yer almaktadir.

- Mikro Kredi Programi: Bu program genellikle kar amaci giitmeyen c¢ocuk gelisim

merkezleri gibi yerlerde kullanilan bir program tiiriidiir. Isletme sermaye ihtiyaci veya

isletmeye yonelik varlik alimlari i¢in kullandirilir.
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- Afet Yardim Programi: Bu tiir programda krediler ise afete ugrayan bolgelerdeki ev

sahiplerinin, igletmelerinin zarardan goren varliklarini tamir etmede veya yenilemede

diistik faiz ile kullandirilir.
Bonding Program

Bu program miiteahhit, tageron firma ve kefalet kurulusu olmak iizere 3 enstriiman
tarafindan olusmaktadir. Ana yiiklenici firma kontrat kosullarini belirler ve taraflarin
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi gerekir. Miiteahhit firma, taseron firmadan bir giivence
isteyebilir. Bu durumda bu program uygulamaya konularak taseron firmanin sézlesmede

belirtilen sartlar1 yerine getirecegi varsayilir ve projeye kefil olunur.
Girisim Sermayesi

Sirketler, sermayeye ihtiyaglarmi genellikle, bankalar gibi geleneksel yollardan
aramaktan ziyade girisim sermayeleri ile cevap bulmaya calisir. Girisim sermayesi
yatirnmlar1 genellikle hisse senedi piyasalarinda ve yatirnm sirketlerinde aktif bir rol

oynamaktadir.

Gaziler, geng girisimciler, kadin girisimciler, uluslar arasi ticaret yapan firmalar, 50
yas istii emekli girisimciler, Amerika’nin yerlesikleri SBA’in hedef kitleleri arasinda

bulunmaktadir.

SBA, kefil oldugu firmalarda kredi tutar1 150.000 $’a kadar %85 kefalet, %1,7
komisyon; 150.000 $ iizerinde %75 kefalet, %2,25 komisyon; ihracatg¢1 firmalara ise %90 a

kadar kefalet saglamaktadir **.

1%U.S.Small Business Administration ile ilgili bilgiler www.sba.gov adli internet sitesinden Tiirkge’ye ¢evirilerek

diizenlenmistir.
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2.3 INGILTERE

Ingiltere’de rekabetci ve esnek piyasa sartlarmin olusturulmasi araciligiyla is
diinyasinin basar1 saglamasini hedefleyen BERR (Department for Business, Enterprise
and Regulatory Reform) isminde girisimcilik, kiigiik ve orta Olgekli isletmeler ve
diizenleyici reformlarla ilgilenen bir birim bulunmaktadir. BERR, Ingiliz ekonomisindeki
verimlilik artiginin saglanmasi amaciyla mevzuat diizenlemelerinin yapilmasi konusunda
caligmalarin1  siirdiirmektedir.  BERR, aym1  zamanda  bolgelerin  ekonomik
performanslarinin  iyilestirilmesi amaciyla ticaret politikasinin uygulanmasi ve
gelistirilmesi ile yurtici yatirimlarin artirilmasini hedeflemekte olup, Ingiltere’yi bilim, ar-
ge ve yenilikgilik alaninda diinyanin en iyi merkezlerinden biri haline getirmeyi hedefleyen
DIUS (Department for Innovation, Universities and Skills) ile de ortak g¢alismalar
yiirlitmektedir.

BERR araciligiyla, verimliligin  artirilmasi, rekabetin ve  yenilikeiligi
giiclendirilmesi ve istihdamm artirilmasi alanlarinda 6nemli bir role sahip olan KOBI’ler
desteklenmektedir. KOBI’lerin teminat problemine ¢dziim olusturmasi amaciyla birgok
iilkede oldugu gibi Ingiltere’de de Kredi Kefalet Sistemi kullanilmaktadir. Ingiltere’de bu
amagla 1981 yilinda KOBI Kredi Garanti Fonu (KKGF) kurulmus olup séz konusu kurulus
yillar icinde ekonomideki ve politik onceliklerdeki degisikliklere gore sekillendirilmistir.
KKGF, Ingiliz hiikiimeti tarafindan olusturulan ve giivence olarak sunabilecek varliklar:
olmayan KOBI’lerin projelerinin hayata gecirilmesi amaciyla temerriit riskine kars: kredi

veren kuruluslara verilen devlet garantisi niteligindedir.

KKGF; BERR ve bazi ortak finansman kuruluslar1 arasinda kurulan bir ortaklik
niteligindedir. KKGF’de yer alan finansman kuruluslari, KOBI’lerin uygunluk kriterlerini
belirlemekte ve bu konudaki kurallari belirlemektedir. Sistemde garantinin maliyeti,

0denmemis kredinin yillik %2’si oranindadir ve BERR tarafindan karsilanir.
KKGF sisteminde:

* Finansore kredinin %75°1 oraninda bir garanti saglanir, bor¢lu 6denmemis kredinin %2’si
oraninda bir tutari, ticer aylik donemlerde prim olarak dder.

» Ust limit 250.000 £ ve maksimum vade 10 yildur.
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+ 5.6 milyon £ yillik ciroya sahip olan ve firma 6mrii 5 yila kadar olan KOBI’ler
KKGF’den yararlanabilirler. Sirket satin almalarinin gergeklestigi durumlarda 5 yil limiti
satin alan ve satin alinan firma i¢in de gegerlidir.

KKGF’de hali hazirda 25 adet finansor kurulus bulunmaktadir®.

Small Firms Loan Guarantee Scheme (SFLGS)
SFLGS, KKGF’nin i¢inde yer alan 25 adet finansér kurulustan biridir.

1981 yilinda hiikiimet tarafindan olusturulmus bir program olarak yiirlirliige

girmistir.

SFLGS, kiigiik isletmelerin kullanacaklari krediye hiikiimet garantisi vermek
suretiyle teminat problemini ortadan kaldirmaktadir. BERR tarafindan onaylanmis

katilimc1 bankalar uygunluk kriterlerini yonetmektedir.

Banka kefalet islemi i¢in %2 komisyon almaktadir, bu komisyon 3 ayda bir tahsil
edilmektedir. SFLGS igerisinde zamanla degisiklikler yapilmistir. En son yapilan
degisiklik ise 5 yil kuralidir. Daha 6nce 5 yildan uzun siireli ticari faaliyet gosteren
firmalar otomatik olarak bu programdan yararlanamiyordu.

En belirgin ozellikleri su sekildedir;

e Garanti oran1 %75’tir.

e Risk {izerinden 3 ayda bir %2 komisyon tahsilati yapilir.

e £5,000 - £250,000 krediler verilebilmektedir.

e Geri 6deme vadesi 2-10 yi1l arasinda degismektedir.

e £5.6milyon’a kadar cirosu olan Ingiliz firmalar1 yararlanabilir.

e Ulasim, tarim, komiir ve gelik sektorlerinde sinirlamalar vardir, bu sektorler disinda
tiim sektdrler uygundur.

e lhracatin finansmani ve mevcut finansman imkanmn baska alana aktarilmasi gibi

konularda kisitlamalar ile birlikte geri kalan is amaclari i¢in kullanilabilir®.

15. Ingiltere’deki Kredi Garanti Sistemi ile bilgiler Department for Business Innovation &
Skills’in www.bis.gov.uk adresinden Tiirkge’ye gevirilerek ve Yatirim Ortamuni lyilestirme Koordinasyon Kurulu
(YOIKK) nun www.yoikk.gov.tr adresinden derlenmistir.

16. Small Firms and Loan Guarantee Schemes hakkindaki bilgiler www.bis.gov.uk ve The Royal Bank of Scotland

www.rbs.co.uk adreslerinden Tiirk¢e’ye gevirilerek derlenmistir.

28


http://www.bis.gov.uk/
http://www.yoikk.gov.tr/
http://www.bis.gov.uk/
http://www.rbs.co.uk/

2.4 FRANSA
Fransa’da bulunan Kredi Garanti Sistemi igerisinde OSEO, SOCAMA ve SIAGI

olmak tizere 3 adet Kredi Garanti Kurulusu bulunmaktadir.

a) OSEO

OSEO, 2005 yilinda Anvar (Fransa Inovasyon Biirosu) ve Bdpme’nin (Kobi
Kalkinma Bankas1) bolgesel ve ulusal politikalara destek vermek i¢in genel menfaatler
cercevesinde bir araya getirilmeleri ile olusturulmustur. Misyonu Fransiz KOBI’lerine
karsilasacaklart ¢esitli durumlar i¢in yardim ve finansal destek vermektir. Riski paylagarak
KOBI’lerin banka kredilerine ve 6zkaynak saglayan kuruluslarin imkanlarina ulasmalarini

saglar.
OSEOQO’nun faaliyetleri 3 alandadir:

e Teknoloji transferi ve inovatif teknoloji bazli projelerde inovasyonun desteklenmesi
ve fonlandirilmasi,

e Bankalarin yaninda yatirimlarin fonlandirilmasi,

e Banka ve girisim sermayesi yatirimcilarinca verilen fonlarin garantisi.

OSEO Ekonomi, Finans ve Endiistri Bakanlig1 ve Yiiksek Egitim ve Arastirma
Bakanligina karsi sorumludur. OSEO’nun ortaklar1 bankalar, finans kuruluslar1 ve girisim
sermayesi yatirimeilari, arastirma laboratuarlari, iiniversiteler, miithendislik okullar1, biiyiik
sirketler, ticaret ve sanayi odalari, esnaf birlikleri, iletisim teknolojilerinin kullanimini
KOBI’ler arasinda yaymaya c¢alisan hiikiimet biirolar1 ve &zel organizasyonlar, Avrupa

yapisal fonlar1 aragtirma programlaridir.

Islemin miktarina gére karar OSEO tarafindan veya yetkilendirdigi makam
tarafindan verilir. Garanti orani en fazla is genisletmelerde %40, yeni girisimlerde %50°dir.
Garanti Uicreti de ¢esitlidir; risk kapsaminin yiizdesine gore yillik %0,45 ile %0,70 arasinda

degisen oranlardadir'’.

17. S . . . .
OSEO ile ilgili bilgiler www.oseo.fr/oseo/oseo_in_english2 adresinden ve European Association of Mutual Guarantee

Societies (AECM) (2010), Guarantees and the recovery: The impact of anti-crisis guarantee measures adli brosiirden

Tiirk¢e’ye cevirilerek diizenlenmistir.
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b) Societes De Caution Mutuelle Artisanales, SOCAMA

Diinyadaki en eski karsilikli kredi garanti kurulusudur. 13 Mart 1917°de
kurulmustur. Karsilikli Esnaf Teminat Birligi (Societes de Caution Mutuelle Artisanales)
ve Banques Populaires ayni anda kurulmustur. SOCAMA sadece Banques Populaires’in
miisterileri olan esnaf ve sanatkarlara kefalet vermektedir. Her bir firma ¢esitli esnaf ve
sanatkarlardan olusmakta olup, firma {ist yoOnetimi profesyonel odalarda segilerek
atanmaktadir. Bu yap1 herkese agik degildir. Banques Populaires’in istegi iizerine toplanan
kredi onay komitesi bulunmaktadir. Ozetle, Banques Populaires bir kredi dosyasi
olusturdugu zaman SOCAMA’nin yerel ya da bolgesel ofisine iletmek ve bu ofis, gelen
projenin fizibilitesi ve uygulanabilirligini belirlemektedir. Komitede uzman kisiler oldugu
icin, gelen projenin yapilabilirligi kolayca tespit edilir, buna uygun olarak SOCAMA
kefaletini, Banques Populaires ise fonu saglar. Bir esnaf ve sanatkir SOCAMA’nin
hizmetinden faydalandiginda, iiye olur ve kredi sonunda geri 6denmek {izere ortak garanti

fonuna bir katki saglar ve hisse sahibi olur™
c) SIAGI

1966 da faaliyetlerine baslayan Siagi’nin 6zsermayesi 2005 ortalarina kadar Esnaf
Odalarina aitti. 2005 yilinda ortaklar1 arasinda 7 bankanin katilmasi ve ana sermayesinin
2.500.000 €’ya ¢ikarilmasi ile garantor taraf ile bankaci taraflar arasindaki iliskiler daha da
giiclendi. Fransiz kanunlarina gore Siagi bankacilik kurumu olarak diizenlenmistir ve
bankacilik kanunlarma gore denetimi yapilmaktadir. SIAGI’nin giincel ortaklik yapisi
Fransiz Esnaf Odalari, muhtelif bankacilik birlikleri ve AECM iiyesi olan kamu kurulusu

OSEO‘dan olusmaktadir.

Siagi kendisini “KOBI’lere hizmette uzman” olarak tanimlamaktadir. 6 bolgesel
ofis ve 29 yerel biiro ile orgiitlenmistir. 90 calisaninin 60 tanesi uzman analistlerden

olusur. Bu uzmanlar miisterilerini diizenli araliklarla ziyaret ederler ve izlerler.

18 societes De Caution Mutuelle Artisanales, SOCAMA ile ilgili bilgiler www.socama.com adresinden ve European
Association of Mutual Guarantee Societies (AECM) (2010), Guarantees and the recovery: The impact of anti-crisis

guarantee measures adli brosiirden Tiirk¢e’ye cevirilerek diizenlenmistir.
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SIAGI, yatirim projelerinde daha etkindir. Ortak bankalardan 6 SIAGI bolgesel
ofisine dosyalar iletilmektedir. Alinan riske gore fiyatlama da degisiklik gdstermektedir.
Cirosu 20.000.000 €’ya kadar olan kiigiik isletmelere minimum %70, maksimum %80

oraninda kefalet verilmektedir. SIAGI’nin verdigi hizmetler asagidaki gibidir:

Yenilikci iiriin (Rebound guarantee): SIAGI, risk paylasim anlagsmasi ile mevcut kredi
limitlerinin desteklenmesi i¢in veya yeni kredi limiti tesis etmek igin garanti

diizenlemektedir.

Kredi aracihgina katihm: SIAGI ortak bankalar1 aracilig ile finansal sorun yasayan tiim
isletmelere, esnaf, perakendeci, serbest meslek veya bireysel girisimci agik olan kredi

araciligi siirecinde etkin rol almistir.

Isletmelere verilen destek yaninda SIAGI, bireysel kredilere de kefalet vermektedir.
Ancak, bireysel kredilere garanti orani en fazla %50°dir. Verilen tiim kefaletlerde, kefalet

vadesi kredi vadesi kadardir'®
2.5iTALYA
Assoconfidi

Ulusal kamu kurulusu yapisinda KOBI Garanti Fonu olan kurulus, KOBI’lerin
krediye erisimine destek amaciyla finansal kuruluglara hitaben %60-%80 teminat
oranlariyla kefalet diizenlemekte olup, bunun yani sira Italyan karsilikli garanti kurumlar
Confidi’ye ve diger kefalet kuruluslarina bu kuruluslarca diizenlenen garantilerin % 90’1
kapsayan kontr-garantiler diizenlemektedir. Isletme basina verilebilecek maksimum kefalet
tutar1 500.000 €’dan, 1.500.000 Euro’ya cikartilmis, 2008-2012 dénemi i¢in Garanti
Fonu'na yaklasgik 1.5 Milyar € refinansman saglanmis ve KOBI Garanti Fonu’nun
bankalarin kredilerinin Fon tarafindan garanti edilen kismi icin kayith sermaye
ayirmamalarina yonelik “sifir-komisyonlu” Devlet garantisinden yararlanmasi da

6ng6n’ilmﬁstﬁr20.

1% S1AGI ile ilgili bilgiler www.siagi.com adresinden, % Assoconfidi ile bilgiler http://www.assoconfidi.it/ adresinden ve

European Association of Mutual Guarantee Societies (AECM) (2010), Guarantees and the recovery: The impact of anti-

crisis guarantee measures adli brogiirden Tiirkge’ye ¢evirilerek diizenlenmistir.
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2.6 ISPANYA
Sociedades De Garantia Reciproca-CESGAR

CESGAR 23 tane karsilikli garanti kurumundan olusan, 1979 yilinda Ispanya’da
meydana gelen politik degisimleri takiben ortaya ¢ikan ekonomik gelismeler sonucu

kurulan bir kurulustur.

Denemeler sonucunda 1994 yilinda yasal gergevesi belirlenmistir. Bu kanun ile
bankacilik karakteri belirtilmis, fonksiyonel ve operasyonel 6zellikleri ile uzman bir sirket
olan CERSA tarafindan hiikiimet korumasinda olacagi belirtilmistir. ispanya belki de
Avrupa Birligi iilkeleri arasinda en gelismis yasal diizenlemeye sahip olan iilke olmasina

ragmen kurumlara, yonetimleri konusunda genis bir serbestlik tanimistir.

Kefalet kuruluslart 6zel tip sinirli sorumlu (limited) kurumlardir. Farkli sermayeleri
olan bu kurumlarin ortaklik yapilart da “katilimer” ve “koruyucu” olmak tizere iki farkl
sekildedir. Katilime iiyeler 85.744 KOBI’dir ve bunlar kefalet hizmetlerine iiyedirler,
sermayenin %62’si bunlarin elindedir. Koruyucu {iiyelerin sermaye dagilimlart ise su
sekildedir: %23 yerel otoriteler, %11 bankalar, %4 ticaret odalari ve KOBI’lerin

kalkinmasi i¢in faaliyet gosteren diger kuruluslar.

Hilkkiimet destegi, sinirli vergi muafiyeti ve CERSA tarafindan saglanan kontr-
garantidir. CERSA’nin kontr-garanti orant %35 ile %70 arasindadir. Bu oran yatirimin

tipine ve izlenen politikanin onceliklerinden olup olmamasina gore degisir.

Kefalet orani, bor¢lunun teminatlarinin gergek riski iistlenen garantor lehine rehin
ettigi durumlarda kredinin %100’idiir. Portfoyiinde yer alan isletmelerin verdigi
teminatlarin dagilimi %38 gayrimenkul, %35 kisisel imza veya %27 teminatsiz seklinde
bir dagilim gosterir. 8 yilin lizerinde vadesi olan krediler portfoyiliniin %54 tinii
olusturmaktadir. Mikro isletmeler portfoyiin %51’ini, orta 6lgekli isletmeler ise %19 unu

olusturmaktadir.

Kanuna gore kefalet kuruluslart finansal varliklar olarak kabul edilirler ve bu

yiizden Ispanya Merkez Bankas1’nin gozetimi altindadirlar®.

2L5ociedades De Garantia Reciproca-Cesgar ile ilgili bilgiler www.cesgar.es adresinden Tiirkge’ye cevrilerek
diizenlenmistir.
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2.7 YUNANISTAN
TEMPME S.A., Credit Guarantee Fund Of Small And Very Small Enterprises

2002 yilinda Yunan Ticaret Odalar1 Birligi tarafindan kurulmustur. 2003 yilinda
Avrupa Birligi’nin Eylem Programi “Rekabet¢ilik” ile biitiinlesmistir. Baslangi¢c sermayesi
olarak Avrupa Birligi tarafindan 100 milyon € bagislanmistir. Su anda hisselere bolinmiis
sermayesi 240 milyon €’dur. Bunun %67’si Avrupa Birligi Yapisal Fonlarindan, %33’ ise

devlet tarafindan ortak olarak finanse edilmektedir.

Misyonu kiigiik isletmelerin mali boslugunu dolduran bir koprii gorevi gérmek ve
bor¢ veren tarafin riskini hafifletmektir. TEMPME ile 20 ticari banka, 16 kooperatif
bankasi ve 7 finansal kiralama firmasi ile aktif bir sekilde calismaktadir. Amaglari arasinda
yeni kurulan igletmelerin daha ileriki asamalara gegmesine yardim edilmesi, teminat
yetersizliginin yok edilmesi, diisiik maliyetle calismak, tefeciligi énlemek ve KOBI’ler ile
kredi kuruluslar1 arasindaki karsilikli iletisimin daha st bir seviyeye ¢ikarilmasi yer
almaktadir. Zayif ekonomik kosullara sahip gruplarin finansman kaynaklarina erismesini
saglayan TEMPME mevcut Avrupa Birligi yasalarinda kabul edilmeyen bir sektor

disindaki tiim sektdrlerden gelen talepleri degerlendirmektedir.

TEMPME, 2006 yilindan beri AECM l'jyesidirzz.

22 Tempme S.A., Credit Guarantee Fund Of Small And Very Small Enterprises ile ilgili bilgiler www.tempme.gr
adresinden ve European Association of Mutual Guarantee Societies (AECM) (2010), Guarantees and the recovery: The

impact of anti-crisis guarantee measures adli brosiirden Tiirkge’ye gevirilerek diizenlenmistir.
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2.8 JAPONYA

ikinci Diinya Savasi’nin ardindan Japon Hiikiimeti yerel otoritelere kredi garanti
projelerinin  hayata gecirilmesini, KOBI’lerin kendi alanlarinda  gelismelerini
saglayabilmeleri acisindan tavsiye etmistir. Japonya’da kredi garanti sisteminin olusmasi

1937 yilina kadar gider. Bu tarihte ilk kurum Tokyo’da kurulmustur.

1947 ve 1949 yillar1 arasinda kredi garanti sirketleri her vali sorumlulugundaki
bolgeden (47 tane) ve 5 sehirde, 1950 tarihli “Kiiciik Isletmeler Kredi Sigortasi Yasas1”
altinda kurulmustur. 1958 yilinda bu yasa revize edilmis ve kredi garanti sistemi ile
biitiinlestirilerek KOBI’lere hizmet veren finansal servisler diizenlenmistir. Bunun
sonucunda KOBI’lere verilen ek kredi hizmetleri kredi garanti sirketlerine devredilmistir.
1958 yilinda kurulan Kredi Sigorta Sirketi kredi garanti sirketlerinin garanti

yiikiimliiliiklerini emniyeti altina ald1.

Japonya’daki kredi destek kuruluslarindan biri olan Kredi Garanti Kurumlari
toplamda 52 tane olup her biri birbirinden bagimsizdirlar. Tiim Japonya’ya dagilmislardir.
1953 tarihli “Kredi Garanti Birligi Yasas1” ad1 altinda KOBI’lerin finans kuruluslarmdan

kredi alabilmelerini kolaylastirmak amaciyla kurulmuslardir.

Her bir garanti sirketi, bulunduklar1 bolgedeki yerel KOBI’leri o bolgenin kosullari
uyarinca desteklemek ve garanti sisteminin etkinligini arttirmak amaciyla birbirlerinden
bagimsiz olarak faaliyette bulunur. Bu kurumlarin en 6nemli sayilabilecek amaglarindan

biri ekonomik gelismeyi, KOBIlerin kredi degerliliklerini arttirmaktir.

Japonya’da Kredi Garanti Sistemi kredi sigortasi ile birlikte ¢alisan bir sistemdir.
Kredi Garanti Kurumu kredinin kefaletini onayladiginda ve finans kurulusu tarafindan da
bu onay iizerine kredi verildiginde kredi otomatik olarak, kredi garanti kuruluslarina
sigortacilik hizmeti sunan sigortacilik sirketleri tarafindan sigortalanir. Bu sigorta i¢in
Kredi Garanti Kurumu yillik olarak sigorta sirketine sigorta ticreti dder. Kredi garanti
Kurumu eger bu garanti kapsaminda bir 6deme yapmis ise bunun yaklasik %70 veya %90
tutarini Sigorta sirketinden talep edebilir. Bu sistem sayesinde Kredi Garanti Kurumlarinin

“borglarini 6deyebilme gligleri” korunmakta ve kredi degerlilikleri gﬁglendirilmektedirZ?’.

2% Japonya’daki Kredi Garanti Sistemi ile ilgili bilgiler Japan Finance Corporation, Small and Medium Enterprise (SME)
Unit, http://www.jfc.go.jp/c adresinden Tiirk¢e’ye gevirilerek derlenmistir.
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2.9 CIN

Cin’de KOBI’lere kredi garantisi sunan merkezilesmis bir devlet kurulusu yoktur.
Bunun sonucunda 2005 yili sonu itibariyle Cin’deki KOBI’lerin ancak %2,6’s1 kredi
garantilerinden faydalanabilmistir. Bununla birlikte Cin’de, yaklasik 3.000 civarinda yerel
garanti sirketi vardir. Ilk profesyonel kefalet organizasyonu 1993 yilinda kurulmustur. O
giinden bu yana 6zellikle 2000 yilinda kredi garanti sisteminin gelismesi i¢in bir takim
Olgiitlerin ortaya konulmasinin ardindan kredi garanti sektorii hizla biiylimiistir. 2000
yilinda 203 olan Garanti Kuruluslart sayisi 2005 yilinda 2.914 olmustur. Bu kuruluslar il
diizeyinde veya kentsel diizeyde faaliyet gosterirler. Bunlar tigte ikisi 6zel, geriye klanlar

ise yerel idarelerindir.

Cin’de kefalet kuruluslari tarafindan KOBI, mortgage ve ihracat finansmam
kredilerine kefalet hizmetleri verilmektedir. Ancak bunlarin igerisinde en Onemli olani
KOBI kredilerine verilen kefaletlerdir. Kredi garanti kuruluslarmin biiyiik bir hizla
biliylimelerine ve ¢ogalmalarina ragmen bu sirketlerin biiyiikk bir ¢ogunlugu yetersiz
fonlardan ve ugradiklar1 kayiplardan otiirii zor durumdadirlar. Bu problemin iistesinden
gelebilmek icin “Cin Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu”, “Ozel Girisimler icin
Kredi Kefaletlerinin Gelismesi Ulusal Fonu”’nu kurmay teklif etmistir. Buna gore bu fon,
uluslararasi hibe veren kuruluslarin ve sermaye dagiticilarinin ilgisini ¢cekecek ve boylece
kredi garanti kuruluglart girisim sermayesi, krediler, kontr-garantiler ve yeniden garantiler

seklinde desteklenerek daha giiclii bir hale getirilecektir24.

2 Cin’deki Kredi Garanti Sistemi ile ilgili bilgiler China Guarantee Net, http://www.chinaguaranty.net/english

adresinden Tiikge’ye cevirilerek derlenmistir.
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2.10 GUNEY KORE
KODIT (KCGF)- Kore Kredi Garanti Fonu

Kore Kredi Garanti Fonu bir kamu kurulusu olup, Kore’nin sermaye fonlarini
yonetmektedir. Fon, kredi garantisi, kredi sigortasi ve kredi garanti hizmetleri altyapisi i¢in
sermaye fonlarini yonetmektedir. Kefalet almis olan firmalarin yiikiimliiliikklerini yerine
getirmelerini saglar ve ayn1 zamanda 6zel yatirim firmalarinin yatirnmlari i¢in gerekli fonu
temin edebilmelerini, elektronik kredi kefalet hizmetleri, fatura sigorta hizmetleri ve kredi
sigorta hizmetleri i¢in kredi garanti hizmetleri altyapisini saglamaktadir. KODIT, ayni
zamanda ¢evrimigi ve dist danismanlik hizmeti vermektedir. Hiikiimet, finansal kuruluslar
ve sirketler ile ¢aligmaktadir. 1976 yilinda Seul’da kurulmus olup, Seul, Gyeonggi-do,
Incheon, Busan, Daegu, Gwangiu, ve Daejeon’da ofisleri bulunmaktadir. Kendi rating
sistemi ve yenilenen kefalet izleme birimi ile temerriit oranin1 en aza indirme yoluna

gitmistir.

KODIT’in kredi garanti hizmetleri kapsaminda dolayli finansman, direk finansman,
firmalar aras kredi islemleri ve vergi ddemeleri gibi dort kategori bulunmaktadir. KODIT

bu islemlerde gerekli incelemelerini yaparak kefalet verip vermeme karar1 almaktadir.

KODIT elektronik ticaretin giivenli sekilde yapilmasina yonelik olarak elektronik
ticaret iglemlerine kefalet saglamaktadir. Bu sistem, KODIT, firmalar ve e-ticaret
pazarlarin1 bir araya getiren ¢evrimig¢i aglar araciligiyla yapilmakta olup, e-ticaret kredi
kefaleti ve e-ticaret yiikiimliiliik garantisi altinda 2 gruba ayrilabilir. E-ticaret kredi kefalet
sisteminde, alicinin e-ticaret kontrati ile yaptigi islemler garanti altina alinmaktadir. Alici
bankasi ile goriisiir, banka konuyu KODIT e iletir, KODIT kefalet islemi icin ¢alismalarini

baglatir ve e-kefalet bankaya verilir, kefalete istinaden de alic1 kredisini alir.

Alacaklarin sigortas1 hizmeti ve faturaya dayali sigorta islemleri de yapilmaktadir.
Sadece fatura degil, firmalarin diger KOBI’lerden alacaklari da garanti altina

alinabilmektedir.

KODIT’e basvurular sanal ortamdan ya da KODIT’in ofisleri aracihig: ile
yapilmaktadir. Komisyon orani %0,5 ile %3, garanti orani ise %350-%80 arasinda

degisiklik gostermektedir.
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KODIT’in Genel Kefalet islem Tipleri:

1-

Banka Kredisine Kefalet Tesisi: Isletme sermayesi, yatirim, ihracatin finansmani,
fatura iskontolari, satin alim finansmani, gesitli teknolojik gelisme fonlari igin
kullandirilacak kredilere verilen kefaletlerdir.

Banka Disindaki Diger Finansal Kuruluslar Kanahyla Verilen Kefaletler:
Ulusal tarim kooperatifleri federasyonu, ulusal balik¢ilik kooperatifleri
federasyonu, kiiclik ve orta Olgekli is kooperatifleri, sigorta sirketleri, risk
sermayesi

Ticari Faturalara Kefalet Verilmesi

Taahhiitname Karsih@ Kefalet: Bir hizmet ya da mal temini kapsaminda ingaat-
taahhiit

Sektor Bazinda Cogunlukla Kullamlan Anlagsmalar Karsihg Kefalet

Banka Odeme Emri Karsihg: Kefalet: Akreditife verilen kefalet

Kurumsal Bor¢ Senedi Kefalet islemi

Vergi Kefalet Islemleri

E-ticaret Kefalet islemleri 2

%5 KODIT ile ilgili bilgiler www.kodit.com adh internet sitesinden Tiirkge’ye gevirilerek diizenlenmistir
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2.11 AVUSTURYA

Avusturya’da bulunan Kredi Garanti Sistemi icerisinde Austria Wirtschaftsservice (AWS)
ve Niederdsterreichische Biirgschaftsgesellschaft GmbH (NOBEG) olmak iizere 2 adet

Kredi Garanti Kurulusu bulunmaktadir.

a) Austria Wirtschaftsservice (AWS)

Avusturya’nin hiikiimet politikasin1 uygulamayr amag¢ edinmis ulusal ticari
bankasidir. 2002 yilinda BURGES KOBI Bankas1 (1954), Finans Garanti Sirketi (1969),
Yenilikgilik Ajansi (1984) ve ERP Fonu (1962) olmak {izere dort adet kurulus tarafindan

Kurulmustur.

AWS, KOBI’lerin k&prii finansmani icin kefalet saglamaktadir. Kefalet talep eden
firma 2006 ve 2007 yillart i¢in en az % 8’lik 6zkaynak rasyosu ve maksimum 15 yillik
bor¢ geri 6deme siiresi gostermek zorundadir. Garantinin meblagi dogrudan c¢alisan

sayisina endekslidir. Calisan bagina 15.000 €’luk kefalet uygulanir.

AWS start-up’lar, teknoloji gelistiren yenilik¢i firmalara, is gelistirme ve bolgesel
kalkinma kapsaminda firmalara kredi, kefalet, hibe, ©6zkaynak ve aym1 zamanda
danigmanlik hizmeti saglamaktadir. Kefalet orani isletme sermayesi icin talep edilen
kredilerde %50, yatirim i¢in talep edilen kredilerde ise %80°’dir. Kefalet ortalama siiresi 10

yildir.

b) Niederosterreichische Biirgschaftsgesellschaft GmbH (NOBEG):

NOBEG 2 &zel sirketin birlesmesi sonucunda dogmustur. Ozel sektor birlikleri
gruplanmistir. Misyonu, Ozkaynak finansmani ve ithalat finansmaninda KOBI’lerin
kredilerine kefalet vermektir. Start-up’lar, is gelistirme, uluslar arasi platforma isin
tasinmasi gibi alanlarda hizmet vermektedir. Isletme sermayesi kapsaminda 20.000 €’dan
250.000 €’ya kadar 5 yillik kefalet verilmektedir. Maksimum kefalet oram1 %80’dir.
Yatirim kredilerinde 750.000 €’ya 10 yila kadar %80 oraninda kefalet verilmektedir.
Kefalet komisyonu olarak kefil olunan tutarmin % 1°i alinmaktadir. Ozkaynak finansmani
icin NOBEG’in 2 farkli modeli bulunmaktadir. Bunlardaki kefalet oran1 70.000 €’dan
baslayip 730.000 €’ya kadar devam eder.
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Bu iki farkli model soyledir:

1-Katiimer Model: NOBEG, KOBI’nin kredi piyasasinda banka kredisi yolu ile zkaynak

yatirimimi  yeniden finanse edilmesini saglamaktadir. Kredinin %80’1 devlet

giivencesindedir.

2-Stamm-Aktion Modeli: NOBEG’in kendi fonundan gizli bir ortak ile birlikte zkaynak

yatirimi seklinde olmaktadir. Bu iiriin hizli biiyliyen firmalara yt')neliktir27.
2.12 BELCIKA
Belgika’da KGF-lar1 bolgesel fonlar olarak kurulmuslardir. Bunlar:

e Onderlinge Borgstellingskasse voor Zelfstandingen.
e Sowalfin.
e Waarborgbeheer PMV KMO

a) Onderlinge Borgstellings-Maatschappijen

Sadece sahis firmalar ile mikro isletmelere talep edilen kredinin %75’
oraninda kefalet saglamaktadir. Yillik komisyonu %1-%1,2 arasinda degismektedir.
1930’1u yillarda ekonomik kriz ile birlikte karsilikli garanti sistemi ile tanisan Belcika’da
1950’11 yillarda kefalet kuruluslarinda bir patlama yasanarak sayilar1 17°ye ylikselmisti.
Ozellestirme siireci ile birlikte 1990’1 yillarda ilk énce bu say1 10’a ardindan da 6’ya
diismiigtiir. Bunlardan 4’ ise AECM (European Association of Mutual Guarentee
Societies) tiyesidir. Bu siire¢ igerisinde farkli bolge ve farkli gruplara hitap eden kefalet

kuruluslari her biri kendi alaninda uzmanlasarak mevcut yapiy1 olusturmustur?’.

% AWS ile ilgili bilgiler www.awsg.at adresinden ve ? Niederdsterreichische Biirgschaftsgesellschaft ile ilgili bilgiler
www.noebeg.at adresinden ve European Association of Mutual Guarantee Societies (AECM) (2010), Guarantees and the

recovery: The impact of anti-crisis guarantee measures adli brogiirden Tiirkge’ye ¢evirilerek diizenlenmistir.

% Onderlinge Borgstellings-Maatschappijen hakkindaki bilgiler www.onderlinge.info adresinden ve European

Association of Mutual Guarantee Societies (AECM) (2010), Guarantees and the recovery: The impact of anti-crisis

guarantee measures adli brosiirden Tiirk¢e’ye cevirilerek diizenlenmistir.
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b) Sowalfin

Sowalfin, Wallonia Bolgesi Ekonomi Departmani tarafindan 50 milyon € fon ile

kamu yararina bir anonim sirket olarak 2002 yilinda kurulmustur.

Sowalfin gergeve anlagsmasini imzaladig1 (+/-) 15 ticari banka ile galigmaktadir.
Bankalar kredi degerlendirmelerini tamamladiktan sonra Sowalfin’e garanti miiracaatini

sunmaktadirlar.

Sermayesinin 36 milyon €’su Bolgesel Idare tarafindan tutulmaktadir. Kredinin en
fazla %75’ini ve en fazla 2,5 milyon €’sunu garanti edlen SOWALFIN’de isleyis “zarar

paylasimi1” ilkesi tizerine kurulmustur.

Sowalfin’in kefalet kapasitesi, kamu canlandirma paketiyle 450 Milyon €’dan, 500
Milyon €’a yiikseltilmistir. Daha 6nce yalnizca yeni taleplere kefalet veriliyorken artik
mevcut limitlere de yenilenecekleri zaman kefalet verilmektedir. Giincel olarak en fazla
500.000 € i¢in %50lik bir garanti saglanmaktadlrzg.

c) Waarborgbeheer (VB NV)

2004 yilinda kurulan VB NV, Flaman Yatirim Birligi’nin 6zel bir yan kurulusudur.
Dogrudan ve dolayli garantileri kapsar. Finansal kuruluslarin basvurusu ile KOBI basimna

500.000 €’ya kadar kefalet verebilmektedir.

VB NV, 20 ticari banka ile ¢ergeve anlagmasi imzalamistir. Her birine 150.000 €
veya 180.000 € kefalet kabul etme limiti tanimistir. Kefaletin belirgin 6zellikleri sunlardir:
Miktar 500.000 €, vade en fazla 20 yildir. Prensip olarak karsilama orani en fazla %75 tir.
Kefalet ticreti (komisyon) ortalama yillik %0.50°dir*.

2. gowalfin ile ilgili bilgiler www.sowalfin.be adresinden ve European Association of Mutual Guarantee Societies

(AECM) (2010), Guarantees and the recovery: The impact of anti-crisis guarantee measures adli brogiirden Tiirk¢e’ye

cevirilerek diizenlenmistir.

- \Waarborgbeheer (VB NV) ile ilgili bilgiler www.pmv.eu adresinden ve European Association of Mutual Guarantee
Societies (AECM) (2010), Guarantees and the recovery: The impact of anti-crisis guarantee measures adli brosiirden

Tiirk¢e’ye cevirilerek diizenlenmistir.
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2.13 DIGER ULKELERDEKI UYGULAMALAR

2.13.1 CEK CUMHURIYETI

Ceskomoravska Zaruéni A Rozvojova Banka, A.S., (CMZRB):

1992 yilinda Ekonomi Bakanlig: tesviki ile %72’isi kamu %28’1 ise {i¢ adet Cek
Bankas1 ortakliginda kurulmustur. Kurulusundan bu yana hiikiimet tarafindan belirlenen

politikalar dogrultusunda KOBI’lere kefalet destegi saglamaktadir.

CMRZB, fon bedellerinin dagitimini hizlandirmak suretiyle, garanti faaliyetlerinin
finanse edilebilmesi i¢in biiyiik bir artis saglamis olup, esas olarak imalat ve insaat

sektorlerindeki finansman projeleri i¢in yatirim kredilerine kefalet tahsis etmektedir>".
2.13.2 ESTONYA
Estonian Credit And Export Guarantee Fund-Kredex
Kredex, 2001 yilinda Ekonomi isleri ve Iletisim Bakanligi’nca kurulmustur.

%2100 kamu kurulusu olan KredEX, kendi kendini besleyen, kar amaci glitmeyen bir
fondur. Mali yiikiimliiliiklerini Estonya hiikiimetinin sinir olarak verdigi 100.000 €’luk
fonu dahilinde gergeklestirir. Avrupa Yatirrm Fonu, KredEX’in uzun dénemli kredilere

verdigi garanti tutarin %50 sine kontr-garanti®? verir.

Kredi tutarinin en fazla %75’ine kefalet verir. Kefalet ticreti %1,2 ile %3,5 arasinda
risk yogunluguna, vadeye ve programa gore degisen oranlarda olur. Start-up firmalarda
yatinm kredilerinde cirosunun %57’sine, isletme sermayesi ihtiyaci ic¢in cirosunun

%29’una kadar kefalet saglamaktadir.

81 Ceskomoravska zaru¢ni a rozvojova banka, a.s., (CMZRB) ile ilgili bilgiler www.cmzrb.cz adresinden ve European
Association of Mutual Guarantee Societies (AECM) (2010), Guarantees and the recovery: The impact of anti-crisis

guarantee measures adl1 brosiirden Tiirk¢e’ye cevirilerek diizenlenmistir.

%2 Kontr-garanti: Bir bankanin yapacagi bir 6demeyi baska bir bankanin giivencesi altina almasi sonucu $demeyi yapan
bankanin giivenceyi veren bankaya bu Odemeyi gerceklestirecegine dair giivence vermesi kontr-garanti olarak

adlandirilir.
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KredEx’in amact girisimciligi gelistirmek, Estonya’nin ihracatini artirmak ve
vatandaglarinin yasam kosullarmin iyilesmesini saglamaktir. KredEx’in isletme kredi
kefaleti hizmeti dogrudan krediye sinirli ulasma imkani olan kii¢iik isletmeleri ve yeni
girisimleri hedef alir. Amag, yeni girisimleri desteklerken ayn1 anda mevcut sirketleri de
korumaktir. KredEx’in garantisi bankalar tarafindan belirlenen gerekleri yerine

getiremeyen isletmeler i¢in ¢ok faydahdlrss.
2.13.3 PORTEKIZ

SPGM- Sociedade De Investimento, S.A.

Sermayesinin biiyiik bir kismi1 kefalet taahhiidiinde bulunan 6zel girisimcilerin

elindedir. Ozel bankalar ve Ulusal Kobi Daireleri de ortaklar arasindadir.

SPGM, 1994 yilinda pilot bir proje olarak uygulanmaya baglanmistir. Projenin
amaci, kefalet sistemini baslatmak ve yerel kuruluslardan baglayarak tiim iilkeye
yayabilmekti. Mevzuat geregi, SPGM ve karsilikli garanti kuruluslar1 Merkez Bankasi’nin

gbzetimindedirler. Sistem, giiglii bir yasal ¢erceve ile belirlenmistir.

SPGM’nin verdigi kefaletlerden yararlanabilmek icin, kefalet talebinde bulunan
bankalarin, SPGM’nin ortaklik yapisina katilmayr taahhiit etmesi, diger bir ifade ile
SPGM’ye sermaye taahhiidiinde bulunmasi gerekmektedir. Kefalet oran1 kredi tutarinin
%350’si ile %751 arasinda, yillik kefalet tcreti ise kredi tutarinin %2’si civarindadir.
Kefalet, banka kredileri, finansal kiralama islemleri, tahvil ihraglari ve vergi

yiikiimliiliikleri i¢in verilebilir®®.

% Estonian Credit And Export Guarantee Fund Kredex ile ilgili bilgiler www.kredex.ee/2 adresinden, Estonian Credit
and Export Guarantee Fund Kredex’in 2009 yili faaliyet raporundan ve European Association of Mutual Guarantee
Societies (AECM) (2010), Guarantees and the recovery: The impact of anti-crisis guarantee measures adli brosiirden

Tiirk¢e’ye gevirilerek diizenlenmistir.

% Spgm- Sociedade De Investimento, S.A.ile ilgili bilgiler http://www.spgm.pt adresinden ve European Association of

Mutual Guarantee Societies (AECM) (2010), Guarantees and the recovery: The impact of anti-crisis guarantee measures

adli brosiirden Tiirkge’ye gevirilerek diizenlenmistir.
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2.13.4 MACARISTAN

Macaristan’da bulunan Kredi Garanti Sistemi igerisinde Rural Credit Guarantee
Foundation (AVHGA) ve Garantiga Hitelgarancia Zrt olmak {izere 2 adet Kredi Garanti

Kurulusu bulunmaktadir.

a) Rural Credit Guarantee Foundation (AVHGA):

1991 yilinda Tarim Bakanligi ve 5 bankanin ortakligi (Agrobank RT, Budapest
Bank RT, Magyar Hitelbank RT, Mezobank RT, Orszagos Kereskedelmi ES Hitelbank
RT) ile kurulan AVHGA, isletme sermayesi ve makine alimin1 destekleyen bir kefalet

kurulusudur.

AVHGA, ticari bankalar tarafindan piyasa kosullarinda saglanan krediler ve
bunlarin yani sira “devlet yardimi kurallart geregi”, devlet yardimi igcermeyen krediler i¢in
indirimli komisyon oranlariyla kefalet saglamaktadir. KOBI, piyasa oranlarmin altinda bir

kefalet komisyonu 6demektedir™.

b) Garantiga Hitelgarancia Zrt:

1992 yilinda Macaristan devleti tarafindan, birka¢ banka ve bazi birliklerin
girisimiyle KOBI’lerin finansmana erisimini kolaylastirmak amaci ile kurulmustur. Kefalet
kapsama orani kredi veya leasing isleminin % 90’1yla sinirhidir. KOBI bagina en fazla 2,5
Milyon € kefalet verilebilmektedir. Garantiqa, karar siirecini kisaltmak suretiyle risk
yonetimini basitlestirmis, teminat tiirlerinde de esneklige giderek, KOBI’lerin daha hizli
sekilde finansa erismesini saglamistir. Mevcut cerceve anlagsmasi ile islemleri dosya

bazinda inceleme yaparak yﬁrﬁtmektedir36.

% Rural Credit Guarantee Foundation (AVHGA) ile ilgili bilgiler www.avgha.hu adresinden ve European Association of
Mutual Guarantee Societies (AECM) (2010), Guarantees and the recovery: The impact of anti-crisis guarantee measures

adli brosiirden Tiirkge’ye cevirilerek diizenlenmistir.

% Garantiga Hitelgarancia Zrt ile ilgili bilgiler www.garantiga.hu/en/ adresinden ve European Association of Mutual

Guarantee Societies (AECM) (2010), Guarantees and the recovery: The impact of anti-crisis guarantee measures adli

brosiirden Tiirkge’ye gevirilerek diizenlenmistir.
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2.13.5 LITVANYA

Litvanya’da bulunan Kredi Garanti Sistemi igerisinde Invega ve Rural Credit Guarentee

Fund olmak iizere 2 adet Kredi Garanti Kurulusu bulunmaktadir.
a) INVEGA

Invega, Litvanya Hiikiimeti tarafindan 2001 yilinda kredi kuruluslarmin verdigi
mikro kredilere, yeni girisim kredilerine, is gelistirme kredilerine ve AB Yapisal Fonlari
kapsamindaki projeler i¢in verilen kredilere kefalet vermek amaciyla kurulmustur. En fazla
100 kisiye kadar calisan1 olan mikro, kiigiik ve orta biiyiikliikteki isletmeler Invega’dan
yararlanabilmektedirler.

Invega’nin garantisi en fazla 2 milyon LTL3 dir. Avrupa Birligi Yapisal Fonlar
kapsaminda birlik kredisi ile finanse edilen projelerde Invega’nin garanti miktar1 3 milyon

LTL dir.

Kefaletin verilmesi durumunda sadece bir defaya mahsus olmak iizere kefalet
tutarinin %1 ile %1,5’i oraninda bir tutar kefalet iicreti olarak Invega’ya 6denmekte; ancak

Avrupa Birligi yapisal fonlar1 ile finanse edilen projelerde kefalet ticreti 6denmemektedir.

Invega, kredinin 6ddenmemesi durumunda riski {stlenen ilk taraftir. Bor¢lunun
krediyi 6dememesi ve temerriide diismesi durumunda, Invega kefalet verdigi kismi
bankaya 6der ve verilen kefalet de sona ererek gecerliligini yitirir. KOBI’lere verilecek
olan banka kredisinin maksimum %?50°’si oraninda kefalet vermektedir; ancak Subat
2009°da sadece isletme sermayesi kredileri igin kefalet kapsama oranin1 % 50’den, % 80’¢

cikartmistir.

Invega, kayip riskini en aza indirmek i¢in kendi garantisi ile kullanilacak olan
kredilerde, isletme sermayesi ihtiyact veya yatirim amacli talep edilen kredinin en az

%20’sinin KOBI’nin kendi 6zkaynaklar ile finanse edilmesi sartini aramaktadir®®,

$"LTL: Litvanya para birimi-Litvanya Litas: **Invega ile ilgili bilgiler http://www.invega.lt/en adresinden ve European

Association of Mutual Guarantee Societies (AECM) (2010), Guarantees and the recovery: The impact of anti-crisis

guarantee measures adli brosiirden Tiirk¢e’ye cevirilerek diizenlenmistir.
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b) Lithuania Rural Credit Guarentee Fund (RCGF)-Litvanya Kirsal Kredi
Garanti Fonu

1997 yilinda Litvanya Tarim Bakanlig1 tarafindan kurulan RCGF, 1998 yilinda ilk
kefalet islemini gerceklestirmistir. Niifusu 6000’i asmayan kirsal yerlesim yerlerinde

faaliyet gosteren tarim sirketleri ile ¢iftcilere kefalet saglanmaktadir.

Tarim Bakanligi Avrupa Bolgesel Gelisme Tarim Fonlart (EAFRD) kapsaminda
“Kredi Fonu” isimli yeni bir finansal 6nlem baslatmis olup, fona tahsis edilen toplam
finansman 130,33 Milyon € olmustur. Kredi Fonu, Litvanya Kirsal Kredi Garanti Fonu
blinyesinde bagimsiz bir finansman bolimii olarak kurulmustur. Tarimsal faaliyette
bulunan iktisadi isletmelerle tarimsal {iriinlerin iretim, isleme ve satisinda faaliyet gosteren
isletmelere Oncelikli krediler kullandirilmaktadir. Kredi Fonu, iktisadi isletmelerin
kurulusunda, ilk faaliyet yillarinda veya biiylimeleri esnasinda ve yalnizca potansiyel

olarak “yasayabilir” gordiigii isletmelere destek vermektedir.

Litvanya Kirsal Kredi Garanti Fonu “Kredi Fonu”nun idari islerini yonetmekte,
finansal aracilarini belirlemekte, denetimini tistlenmekte ve kredi tesisi ile belirtilen amaca

uygun kullanimini kontrol etmektedir.

¥ Lithuania Rural Credit Guarentee Fund ile ilgili bilgiler http://www.garfondas.It/en adresinden ve European

Association of Mutual Guarantee Societies (AECM) (2010), Guarantees and the recovery: The impact of anti-crisis

guarantee measures adli brosiirden Tiirk¢e’ye cevirilerek diizenlenmistir.
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2.13.6 ROMANYA

Kredi garanti fonlarinin fonksiyonlar risk paylasimi prensibi iizerinedir. Amaglari,
KOBI’lerin banka kredilerine ulasmalarmi saglamak ve bankalari da bor¢ odeme
problemine karst korumaktir. Romanya’da 1993 yilinda kurulan Ozel Girisimler icin
Romanya Kredi Garanti Fonu — RLFG, 1994 yilinda kurulan Kirsal Kredi Garanti Fonu —
RCGF ve 2002 yilinda kurulan KOBI’ler i¢in Ulusal Kredi Garanti Fonu — NLGFSME

olmak tizere 3 adet kefalet kurulusu mevcuttur.

a) Romanian Credit Guarentee Fund For Private Entreprenneurs — RLGF

1993 yilinda Kanada, Avusturya ve Italya’nin destek ve tavsiyesi ile Romanya
hikkiimeti tarafindan kurulmustur. Sermayesinin birka¢ defa arttirllmasiyla ‘“kamu”
karakterini kaybederek finansal kuruluslar, bankalar ve bir yatirnm sirketine ait “anonim
sirket” haline gelmistir. Kar amagli olmasma ragmen Romen KOBI’lerini verdigi

garantiler ve danismanlik hizmetleri ile destekleme hedefinden hi¢bir zaman ayrilmamustir.

RLGF’nin Biikreg’te faaliyet gosteren tek bir ofisi vardir. Bununla birlikte tiim
tilkeye hizmet verir ve bunu da Firma Kalkinma Merkezleri, Ticaret Odalar1 ve Bolgesel
Kalkinma Dernekleri ile igbirligi yaparak gerceklestirir. RLGF, tiim sektorlere hizmet
verir. Portfoylinlin %42’si perakende ve hizmetler sektoriinii, %38’1 endiistri sektdriinii

kapsamaktadir. Giincel olarak 5 banka ile ¢alismalarini devam ettirmektedir®.
b) Rural Credit Guarente Schemes —- EASTAGRI

‘Tarlm endiistrisinde  kisitli  imkanlar1 olan ¢iftgilerin banka kredilerine
ulagmalarinda teminat sorunlarini ¢6zmek igin kurulmustur. 3 ticari banka tarafindan
taahhiit edilmis sermayesinin yam sira Avrupa Birligi’nden gelen hibe ve birikmis faiz
tutarlar1 da sermayeye eklenmistir. Fon, yatirim kredilerinin en fazla %70’ini garanti altina
alir. Ogzel ciftciler ve ciftci dernekleri i¢in komisyon iicreti Fon tarafindan iistlenilir ve

Avrupa Birligi hibesinin birikmis faizlerinden karsilanir.

- Romanian Credit Guarantee Fund for Private Enteprennuers-RLGF ile bilgiler Davis J, ve Hare G, Reforming the
Systems of Rural Finance Provision in Romania: Some Options for Privatisation and Change,1997 ve European
Association of Mutual Guarantee Societies (AECM) (2010), Guarantees and the recovery: The impact of anti-crisis
guarantee measures adli brosiirden Tiirk¢e’ye cevirilerek diizenlenmistir.
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1994 yilinda Romanya Hiikiimeti, ticari bankalar ve Avrupa Birligi ile ortaklasa
kurulmustur. 9 milyon Euro Avrupa Birligi’nin programindan fon almig ve Hiikiimetten 40

milyon Euro destek almustir.

Anonim sirket statiisiinde olan RCGF’nin ortaklar1 bankalar ve kii¢iik bir oranla

Tarim Bakanligi, Ormancilik ve Tarimsal Kalkinma Boltimii’ diir.

Fon, 22 ortak banka ile isbirligi i¢inde faaliyetlerini yiiriitmektedir. Fon, banka
tarafindan istenenler disinda herhangi bir teminat talep etmez. Risk analizini banka
tarafindan kendisine gonderilen evraklar lizerinde yapar. Banka tarafindan aylik olarak
sunulan miisteri kalite reytingini kullanir. Bu isbirligi sayesinde karar verme siireci kisalir,

. . e .. J v e . 41
personelin verimliligi optimize edilir ve sonugta “diisiik” temerriir oranlar1 olur™.

¢) National Credit Guarantee Fund for SMEs (FNGCIMM):

2009 yilmin Ocak Ay1 sonunda “KOBI’ler i¢in Romanya Kontr-garanti Fonu”nun
baslatilmasi kriz karsit1 6nlemlerden birisidir. Romanya Kontr-garanti Fonu, kredi garanti
fonlarina, KOBI finansmam garantilerinin % 80’i oraninda kontr-garantiler diizenlemek

suretiyle onlarla risk paylasiminda bulunmaktadir.

2009 yilinin Nisan Ayi’nda FNGCIMM kiigiik igletmeler i¢in yeni bir kefalet araci
olan “kefalet taahhiidiinii” baslatmistir. Bir KOBI temsilcisi Fon’un yerel acentesinden
dogrudan talepte bulunabilir ancak kefalet yalnizca ortak bir bankanin cirosundan, yani
banka subesinin kimlik dogrulamasi ve kredi detaylariyla tamamlanan formdan sonra
gecerli olacaktir. Bu son derece kisa kefalet analizi ve onay siiresiyle, basitlestirilmis bir

bireysel kefalet iiriiniidiir*.

1 Rural Credit Guarente Schemes — Eastagri ile bilgiler Davis J, ve Hare G, Reforming the Systems of Rural Finance
Provision in Romania: Some Options for Privatisation and Change,1997 , www.eastagri.org adresinden ve European
Association of Mutual Guarantee Societies (AECM) (2010), Guarantees and the recovery: The impact of anti-crisis

guarantee measures adli brosiirden Tiirkge’ye cevirilerek diizenlenmistir.

42 National Credit Guarantee Fund For Smes (FNGCIMM)ile bilgiler Davis J, ve Hare G, Reforming the Systems of
Rural Finance Provision in Romania: Some Options for Privatisation and Change,1997, National Credit Guarantee Fund
for SMEs www.fngcimm.ro adresinden ve European Association of Mutual Guarantee Societies (AECM) (2010),
Guarantees and the recovery: The impact of anti-crisis guarantee measures adli brosiirden Tiirkge’ye gevirilerek
diizenlenmistir.
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2.13.7 SLOVAKYA

Slovak Guarantee And Development Bank (SZRB)

1991 yilinda faaliyete gegmistir. Uluslararas1 bankacilik standartlarii takip eder.

Anonim sirket statiisiindedir.

Kefalet, kredi ile baglantili olmayip yatirimin tutari ile baglantilidir. Kefalet orani
%065’e kadar ve kefalet vadesi 10 yila kadar ¢ikabilmektedir.

SZRB’nin sundugu kefalet hizmeti ile desteklenmek istenen baslica amaclar

sunlardir:

-Slovakya’daki KOBI’lerin sayilarmin artmasini, gelismelerini ve istikrarlarmi

saglamak,

-Teknik altyapida bolgesel gelismeyi, kiiltiirel ve sosyal imkanlari, turizm

tesislerini ve yol alt yapisin1 gelistirmek,

-Cevresel programlar, yenilenebilir enerji kaynaklari, verimli enerji kaynaklari gibi

projelere kaynak saglanmasi.

SZRB, maddi varliklarin satin alinmasi (arazi,bina,makine,ekipman vb.), yeniden
inga veya ylikseltme, maddi olmayan varliklarin satin alinmasi (yeni teknoloji gibi),iiretim
icin gerekli olan yeni mal alimi1 6demeleri, isletme giderlerinin karsilanmasi gibi islerin
finansmani i¢in kefalette bulunur. Ancak; bankacilik, sigorta ve parasal endiistri, finansal
ozellik tastyan isler (faktoring, leasing, ticaret sigortasi) alanlarinda yapilan herhangi bir
proje, reklamcilik, promosyon ve yasal miisavirlik hizmetler (noterlik, denetmenlik, hukuk,
icra vb) sektorlerindeki aracilik ve danigsmanlik hizmetleri, jeton ile ¢alisan makinelerin
alimi, sanat koleksiyonlar1 ve sanatsal faaliyetler, kamu diizenini, moralini ve cevreyi

bozabilecek tesislerin kurulmasina yonelik isler igin SZRB kefalet vermez™®.

4% Slovak Guarantee and Development Bank (SZRB) ile ilgili bilgiler www.szrb.sk/en adresinden ve European
Association of Mutual Guarantee Societies (AECM) (2010), Guarantees and the recovery: The impact of anti-crisis

guarantee measures adli brosiirden Tiirkge’ye ¢evirilerek diizenlenmistir.
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2.13.8 SLOVENYA
Slovene Enterprise Fund (SEF)

Fonun Garanti finansal limitine iliskin olarak siibvanse faiz oranlariyla banka
kredisi garantileri i¢in ilk Kamu ihalesini 6 Mart 2009°da duyurmustur. Fonun garantileri
2009 yili i¢in yalnizca isletme sermayesi kredilerine yonelik oldugu i¢in girisimcilerin
ilgisi olaganiistii olmustur. Teklife acilan 9 Milyon € ihalenin ilk ayinda hali hazirda
tilkenmistir. KOBI’lerin SEF kefaletine asir1 ilgisi iizerine, banka kredileri kefaletleri i¢in
ilave bir 43 Milyon €’luk kapasite Ekonomi Bakanlig1 karariyla onaylanmis, bunu 2009
sonunda 20 Milyon €’ luk bir digeri izlemistir. 2010 yilsonu itibariyle SEF’in sermayesi
54.346. 619 € ve 28 adet ¢alisani bulunmaktadir®®.

2.13.9 SIRBISTAN
Agencija Za Osiguranje | Finansiranje lzvoza Republike Srbije a.d.-AOFI

AOF]I, Sirbistan’in Ihracat Kredileri ve Sigorta Acenteleri Hukuku kapsaminda
2005 yilinin Temmuz ayinda kurulmustur. AOF]I, farkli sigortacilik ve ihracatin finansmani
icin kisa vadeli kredilerin finansmani, ihracat kredileri sigortalanmasi, faktoring ve
refinansman iglemleri i¢in kefalet saglamaktadir. Ortaklik yapisini Sirbistan’in ii¢ biiyiik
bankasi olusturmaktadir. Kiigiik isletmeler i¢in 5.000 €’ya ve biiyiikk isletmeler i¢in
100.000 €’ya fonlar saglanmaktadir.

KOBT’ler talep ettikleri kredinin %50’si i¢in kefalet talebinde bulunabilmektedirler.
Kredi garanti hizmetleri Fon tarafindan desteklenen KOBI’nin kredi degerliliginin hem

banka hem de AOFI, tarafindan degerlendirilmesi gerekmektedir.

Bankalar bu programa normalde KOBI’lere uygulanan %12-%16 arasinda

degiskenlik gdsteren faiz oranlarini % 8,5-%9’a ¢ekerek destek olmaktadirlar®.

# Slovene Enterprise Fund (Sef) ile ilgili bilgiler www.podjetniskisklad.si/index adresinden ve European Association of

Mutual Guarantee Societies (AECM) (2010), Guarantees and the recovery: The impact of anti-crisis guarantee measures

adli brosiirden Tiirkge’ye gevirilerek diizenlenmistir.

- Agencija Za Osiguranje | Finansiranje lzvoza Republike Srbije A.D.-AOFI ile bilgiler http://www.aofi.rs/at/index

adresinden Tiikge’ye cevirilerek derlenmistir.
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2.13.10 FINLANDIiYA
FINNVERA

FINNVERA, Fin isletmelerinin milli sinirlar i¢erisindeki faaliyetlerini yiikseltmek,
ihracatlarin1 artirmak, uluslararasi firmalar haline gelmelerini saglamak i¢in finansal
hizmetler sunan uzmanlagsmis bir finans kurulusudur. Hiikiimetin sahip oldugu bir
kurumdur ve Finlandiya’nin yasal “Ihracat Kredi Acentesi’dir. Limited sirket olarak
organize olan kurulus, Hazine ve Endistri Bakanligi himayesindedir. Her sene bakanlik
FINNVERA icin net hedefler belirler. “Kredi Kuruluslart Yasasi”na gore idare edilmez,
kendine 6zel mevzuati vardir. Ancak faaliyetleri bu yasa ile uyumludur. Faaliyetleri ilgili
bakanligin gézetimindedir. Bunlara ek olarak ihracat kredi kefaleti verme faaliyetleri,
OECD ve Avrupa Birligi talimatlarina uygundur. Hisselere boliinmiis sermayesi 196,6

milyon €’dur.

FINNVERA’nin kredi ve garanti kayiplarinin her yil yaklasik olarak %50’si
Hiikiimet tarafindan 6denir. Faiz destegi ve kayip yardimlart i¢in Hiikiimet tarafindan

FINNVERA’ya yillik toplam yaklasik 40 milyon € aktarilir.

FINNVERA’nin faaliyetleri yasa ile belirlenmistir. Buna goére FINNVERA

sundugu finans hizmetleri ile:

e Kiiciik ve orta boy isletmelerin islerini ilerletmelerini,
e Isletmelerin ihracatlarini ve uluslararasi bir 6zellik kazanmalarini,

e Hiikiimetin bolgesel ve ekonomi politikalarini gergeklestirmelerini saglar.

FINNVERA, riskleri olan asagidaki isler i¢in %100 garanti vermektedir:

-Kredi risk garantileri,
-Alic1 kredi garantileri,
-Kredi garanti mektubu

-Bankalardan yatirim amach alinan yatirim garantileri46.

% FINNVERA ile ilgili bilgiler http://www.finnvera.fi/eng/ adresinden ve FINNVERA nin 2009 yil faaliyet raporundan

Tiirkge’ye gevirilerek derlenmistir.
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2.13.11 ENDONEZYA

Kredi garanti sirketleri lizerine herhangi bir 6zel yasal diizenlemesi olmamasina
ragmen Endonezya’da ASKRINDO ve ASEI gibi birkag tane kredi garanti sirketi

bulunmaktadir.
a) ASKRINDO

Endonezya Hiikiimeti Finans Departman1 ve Endonezya Bankasi tarafindan 1971
tarihli hiikkiimet yasasina gore 1971 yilinda kurulmustur. Hiikiimetin pay1 %55, Endonezya
Bankasi’nin payr %@45°tir. Baslangicta ASKRINDO “Kredi Bankasi Sigorta”larini
isletiyorken zamanla kefalet faaliyetlerine de baslamistir. Zamanla girisimcilerin

isletmelerini yurt i¢cinde ve disinda desteklemeye baslamigtir?’.

b) ASEI -INDONESIA CREDIT EXPORT AGENCY

1985 yilinda hiikiimet tarafindan kurulmustur. Garanti ve sigorta alanlarinda petrol
dis1 ihracat faaliyetlerinin gelismesini saglar. Diger sigorta kurumlarinin aksine ASEI’'nin
ihracatgilarin ve bankanin tizerine aldig: riski kapsayan ve ihracat sirasindaki 6demelerle

ilgili 6zel bir hizmeti vardir®.
2.13.12 MALEZYA

Credit Guarentee Corporation Malaysia Berhad (CGCMB)

KOBI’lerin finans kuruluslarmim kredi olanaklarina erisebilmelerini kredi garanti
sistemi ile miimkiin kilan bir kurulus olan CGCMB, 1972 yilinda, KOBI’lerin ihtiyaglarma
gore kurulmustur. Giincel ortaklik yapisin1 %79,3 ile Central Bank of Malaysia ve %20,7
ile ticari bankalar olusturmaktadir. Ulusal ¢apta 16 subesi vardir. CGCMB, iilkede

KOBI’lere garanti hizmeti veren ilk ve en 6nemli kurulustur49.

4 ASKRINDO ile ilgili bilgiler http://askrindo.co.id/#/menu/beranda.html adresinden Tiirkge’ye gevirilerek derlenmistir.

“8 Asei —Indonesia Credit Export Agency ile ilgili bilgiler http://www.asei.co.id/english/home.php adresinden Tiirkge’ye

gevirilerek derlenmistir.

% Credit Guarentee Corporation Malaysia Berhad (CGMCB) ile ilgili bilgiler www. adfiap.org/members adresinden
Tiirkge’ye gevirilerek derlenmistir.
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2.14 AECM- AVRUPA KREDiI GARANTI KURULUSLARI BiRLiGi (EUROPEAN
MUTUAL GUARENTEE ASSOCIATION)

1992 yilinda kar amaci gitmeyen bir organizasyon olarak kurulan AECM,
faaliyetlerini ag¢ik, demokratik ve herhangi bir siyasi veya finans kurumuna bagl
olmaksizin siirdiirmektedir. ~ Merkezi Briiksel’dedir. Giliniimiizde AECM, Avrupa
Ekonomik Bolgesinde 18 iilkede mevcut 34 garanti kurulusu ve federasyonu temsil
etmektedir. Uyeleri karsilikli, 6zel sektdr garanti kuruluslar1 veya aralarinda biinyesinde
garanti bolimii olan kalkinma bankalarmin da oldugu kamu sektorii garanti
kuruluglarindan olugmaktadir. Bu kuruluslarin hepsi de ekonomik olarak saglam bir
projeye sahip olduklar1 halde, bankalarca muteber, yeterli teminat saglayamayan

KOBI’lere garanti tesis etme misyonunu {istlenmislerdir.

AECM, Avrupa Komisyonu, Avrupa Parlamentosu ve Konseyi gibi Avrupa
kurumlarma kars1 ve ayrica aralarinda Avrupa Yatirim Bankasi (AYB), Avrupa Yatirim
Fonu (AYF) , Uluslar aras1 Odeme Bankas1 (BIS), Diinya Bankas1 vb. nin de oldugu diger
cok tarafli kuruluslara karsi tiye kuruluslarimin politik menfaatlerini temsil etmektedir.
Agirlikh olarak, i¢ pazardaki garanti sistemlerine iliskin devlet yardimlar1 yonetmelikleri,

Avrupa destek programlari ve basiretli denetime iligkin konularla istigal etmektedir.

AECM’nin kendi tiiziigiine gore gerceklestirmeye calistigl baslica amaglar sunlardir:

- Garantilerin roliinii gelistirmek ve seffaflastirmak ve ozellikle KOBI’lerin
finansmana erigimini destekleyen ‘ortak garantileri’ bir yatirim araci olarak
gelistirmek,

- Garanti kuruluslarinin hukuksal c¢ercevesini uyumlastirma c¢alismalarini mali
calisma kosullarini desteklemek,

- Uye kuruluslar arasidaki bilgi akisini saglamak ve giiglendirmek,

- AB’nin de i¢inde bulundugu ekonomik politikalarin olusturulmasinda rol alan farkli

gruplar arasinda onerilerin ve fikirlerin gelistirilmesine yardimct olmak.

Halihazirda AECM’ye iiye garanti kuruluglar1 toplam 4 milyar € sermayeye dayali
yaklagik 40 milyar € giicii temsil etmektedir>°.

- AECM ile ilgili bilgileri www.aecm.be adresinden Tiirkge’ye gevrilerek derlenmistir.
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AECM’ye iiye olan 18 iilkede kefalet hizmeti veren kuruluslar:

Tablo 3: AECM’ye iiye tilkeler

1. Almanya
- Verband
Biirgschaftsbanken
2. Avusturya

der

- Austria Wirtschaftsservice —

aws
- NOBEG
3. Belcika
- Sowolfin
- PMV-
Flemish Guarantee Fund
- Onderlinge
Borgstellingskasse
Zelfstandingen — SCM
4. Cek Cumbhuriyeti
- CMZRB
5. Estonya
- Kredexs
6. Fransa
- Federation
SOCAMA
- SIAGI
- OSEO
7. Italya

Nationale

Assoconfidi
. Fedart
. Federfidi-confesercenti
. Federasconfidi
. Fincredit
. Federfidi-confindustria
. Coldiretti
- SGFA

Waarborgregeling-

voor

des

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

ispanya
- CESGAR
Isvec
-  SKGF
Letonya
- LGA
Litvanya
- Invega
- Garfondas Rural Guarantee
Fund
Macaristan
-  AVHGA Rural
Guarantee Foundation
- Garantiga Hitelgarancia
Portekiz
- SPGM
Romanya
- FNGCIMM- National credit
guarantee fund
- Rural Credit Guarantee Fund
(FGCR)
Slovakya
- SZRB
Slovenya
- RRA-GIZ
- SEF
Tiirkiye
- KGF
- TESKOMB
Yunanistan
- TEMPME

Credit

Kaynak: AECM  nin www.aecm.be adresinden edinilen bilgiler dogrultusunda diizenlenmistir.
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2.15 ULKELER BAZINDA OZET BiLGIiLER

Tablo 4: Ulkeler bazinda 6zet tablo

Ulke Garanti Kurulusu Adi1 | Kefalet Garanti Oram | Max. Ortalama | Komisyon
verilen Kefalet Kefalet orani
firmalar tutari vadesi

Avusturya Austria Start-up’lar, | %50-%80 480.000.-€ | 10 y1l

wirtschaftsservice teknoloji
(AWS): gelistiren
yenilikei
firmalar
Avusturya Niederosterreichische | Start-up’lar, | %80’e kadar 250.000.-€ | 5 y1l %1
Biirgschaftsgesellschaft | is gelistirme, (isletme (isletme
GmbH (NOBEG): uluslar arasi sermayesi) | sermayesi
platforma 750.000.-
isin € (yatirim) | 10 y1l
tasinmasi, (yatirim)
6zkaynak ve
ithalat
finansmani
i¢in
Belcika Onderlinge Sadece sahis | %75 %1-1,2
Borgstellings- firmalari ile
Maatschappijen mikro
isletmeler

Belcika Sowalfin Tiim %75’e kadar 2,5 milyon
sektorler €

Belcika Société des Cautions 10’dan az %75’e kadar

Mutuelles de Wallonie | calisani olan
mikro
isletmeler,
sanatkarlar,
esnaf vb.
Belcika Waarborgbeheer (VB | KOBI’lere %75-%90 750.000 € %0.50
NV)
Cek Ceskomoravska Banka, %75’e kadar
Cumbhuriyeti | zaruéni a rozvojova kredi, (genel9
banka, a.s., (CMZRB): | kefalet, hibe | %50 (uzun
hizmetleri vadeli yatirim)
Estonya Kredex Kiigtik %75’¢ kadar %1,2ile
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isletmeler ve %3,5
yeni
girisimler
Fransa Oseo KOBI’ler en fazla is %0,45 ile
(6zellikler genigletmelerde %0,70
teknoloji %40, yeni
bazli projeler | girisimlerde
i¢in) %50°dir
Fransa Socama Sadece %80’1 ile
Banques %1001
Populaires’in
miisterileri
olan esnaf ve
sanatkarlar
Fransa Siagi KOBI’ler %70
maksimum ise
%80
Bireysel
kredilerde %50
Almanya Verband Deutscher KOBI’ler %350 ila %80’in | 1 milyon € | 10 y1l
Biirgschaftsbanken ortalama
(vDB)
Macaristan | Rural Credit KOBI’ler 7.500 €- | 3yil(de | yillk
Guarantee Foundation 200.000 € | minimis piyasa
(AVHGA) kurali fiyatinin
geregi) % 25’1
Macaristan | Garantiga KOBI’ler %90 500.000 €
Hitelgarancia Zrt
Italya Assoconfidi Esnaf %60-80 1.500.000
isletmelerini €’ya kadar
de icerecek
sekilde
KOBI’ler
Litvanya Invega KOBI’ler %50-%80 2 milyon- %1 ile
3 milyon %1,5°1
LTL
Litvanya Rural Credit Tarim
Guarantee Fund isletmeleri
(RCGF)
Portekiz SPGM KOBI’ler %50- %75 %2
Romanya Romanian Credit KOBI’ler

Guarantee Fund for
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Private

Entreprenneurs -
RLGF
Romanya Rural Kredit Guarante | Ciftgiler %70
Schemes - EastAgri
Romanya National Credit KOBI’ler %80
Guarantee Fund for
SMEs (FNGCIMM):
Romanya Rural Credit Tarimsal %80
Guarantee Fund tireticiler
Slovakya Slovak Guarantee and | KOBI’ler %40-%65 10 y1l
Development Bank
(SZRB)
Slovenya Slovene Enterprise KOBI’ler
Fund (SEF)
Ispanya Cesgar KOBI’ler
Yunanistan | Tempme S.A. KOBI’ler %75 Max. 1 10 y1l
milyon €
Amerika SBA Gaziler, geng | %85e kadar 150,000 $ %1,7
Birlesik girisimciler,
Devletleri kadin
girisimciler,
Uluslar arasi
ticaret yapan
firmalar, 50
yas usti
emekli
girigimciler,
Amerikanin
yerlesikleri
Ingiltere SFLG KOBI’ler %75 £5,000 - 10 y1l %2
£250,000
Tiirkiye Kredi Garanti Fonu KOBT’ler %100’e kadar 1.000.000- | Kredi %0,5-%2
A.S. 1.500.000 | vadesi ile
TL uyumlu, 6
ay-48 ay
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BOLUM 3

KREDI GARANTI SISTEMININ TURKIYE UYGULAMASI-
KREDI GARANTI FONU A.S. (KGF)

3.1 KREDI GARANTI FONU A.S.’NIN TARIHCESI VE KURULUS AMACI

Ulkemizde kredi garanti sistemi 1970’in basinda yasanan Petrol Krizinin Bat1 Avrupa
iilkelerinde yol agtigr durgunlugun etkisiyle daha fazla go¢ almasini durdurmak ve fazla
gocli tlilkelerine geri c¢evirebilmek arayislarinin bir sonucu olarak Federal Alman

hiikiimetinin yonlendirmesi ile sekillenmistir.

Kredi Garanti Fonu A.S. (KGF) Bakanlar Kurulu’nun 14 Temmuz 1993 tarih ve
93/4496 sayili, Tiirk-Alman Teknik Isbirligi Anlasmasi cercevesinde “Kiiciik ve Orta
Olgekli Isletmeler I¢in Bir Kredi Garanti Fonu Kurulmasina Yardim” konulu Proje
Anlagmasinin onaylanmasi karar1 ile kurulmustur. Anlasma cercevesinde ilk kaynak
olarak; Alman Hiikiimeti adina GTZ>! tarafindan 3.5 milyon Deutsche Mark tutarinda fon
verilmis ve Tirk Hiikiimeti adina KOSGEB tarafindan ayni tutarda es-finansman
konulmustur. 1993 yilinda “Kredi Garanti Fonu Isletme ve Arastirma Ticaret A.S.” unvani
ile kurulan KGF, organizasyon ve altyap: ¢aligmalarinin tamamlanmasina miiteakip ilk

kefaletini 1994 yilinda vererek faaliyet gecmistir.

Sirketin kuruculart MEKSA (Mesleki Egitim ve Kii¢lik Sanayii Destekleme Vakf1),
TOSYOV (Tiirkiye Orta Olgekli Isletmeler, Serbest Meslek Mensuplar1 ve Yoneticiler
Vakfi), TOBB (Tiirkiye Odalar Borsalar Birligi) ve TESK (Tiirkiye Esnaf ve Sanatkarlari
Konfederasyonu)’dir. 1995 yilinda KOSGEB ( Kiiciik ve Orta Olgekli Sanayi Gelistirme
ve Destekleme Idaresi Baskanlig1) ve Tiirkiye Halk Bankasi ortak olarak sirkete katildi.

Kredi Garanti Fonu Isletme ve Arastirma Ticaret A.S. unvam ile kurulan sirket
unvan1 1995 yilinda Kredi Garanti Fonu Isletme ve Arastirma A.S. seklinde degistirilmis
ve 2007 yilinda da bugiinkii Kredi Garanti Fonu A.S. unvanini almistir.

S.GTZ: Alman Teknik Isbirligi Kurumu
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KGF biinyesinde 2007 yilinda baslayan yapisal degisiklikler paralelinde artan
faaliyet hacmini karsilamakta yetersiz kalan sermayesi o6nce 2007 yili Aralik ayinda
yapilan Genel Kurul'da alinan karar ile 20 milyon TL’den 60 milyon TL’ye ytikseltilmistir.
2008 y1l1 kiiresel kriz ile birlikte KOBI’lerin kredi kanallarmin agik tutulmasi icin KGF nin
Hiikiimet nezdinde yliriittiigii girisimler neticesinde, Bakanlar Kurulu’nun 14 Temmuz
2009 tarih ve 2009/15197 sayili Karari’na istinaden Hazine Miistesarligi’'ndan KGF’ye
saglanan 1 milyar TL’lik destek ile birlikte mevcut hissedarlarin yani sira 19 bankanin da
ortakliga dahil olmasiyla sermaye 240 milyon TL’ye ve daha dnce 6 olan ortak sayisi da
25’e yiikselmistir.

2007 yilindan 6nce ortaklar1 arasinda sadece bir banka yer alirken 2009 yilinda 19
bankanin ortakliga katilmasi ile KGF’nin artan sermaye giicii ile birlikte ortak banka
sayisinin da artmasi nedeniyle kredi piyasasinda etkinlik kazanmistir. Artan sermayesi ile
birlikte kefalet faaliyetlerinde iirlin gesitliligi saglanmig ve ihracatt dogrudan destekler
mahiyette Tiirk Eximbank kredilerinden yararlanacak KOBI’ler icin Once (ex-ante) model
de uygulanmaya baslanmistir. Ayrica Tarim Birliklerinin desteklenmesi amaciyla Taris
Incir, Uziim, Pamuk ve Yagli Tohumlar Tarim Satis Kooperatifleri Birlikleri’ne bagl

kooperatifler i¢in de bu model uygulanmistir.

Genel olarak KGF 06zkaynaklarindan dogrudan garanti vermekte, isletme esasl
inceleme usuliinii benimsemekte, kapali/hedefli model ile sonrasi (ex-post) modeli
cercevesinde islemlerini yliriitmektedir. Hazine destegi kefalet islemlerinde ise dogrudan
garanti sistemi yerini, diinyada yaygin olarak uygulanan dolayli garanti sistemine
birakmakta ve fonsuz model olan bu sistemde temerriit olusmasi durumunda temerriit tutari

Hazine’den karsilanmaktadir.

Kredi Garanti Fonu A.S. 37 banka ve finans kurulusuyla protokol imzalayarak
kefalet islemlerini siirdiirmektedir. Kurulusta yalnizca Ankara’daki merkezinde faaliyet
gosterirken Mart 2011 itibariyle Istanbul, Istanbul-ikitelli, istanbul-Kadikdy, Izmir,
Diyarbakir, Adana, Kayseri, Trabzon, Denizli, Samsun, Bursa, Konya, Van, Erzurum,
Gaziantep, Sivas, Sakarya, Corum, Eskisehir, Manisa, Kocaeli (Gebze), Antalya, Batman,

Kahramanmaras ve Tekirdag (Corlu) *da agtig1 subelerle sube sayisini 26’ya cikarmustir™?.
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KGF’nin; giincel ortaklik ve sermaye yapis1 agagidaki tablodaki gibidir:

Tablo 5: KGF’nin giincel ortaklik yapisi

MEVCUT ORTAKLIK VE SERMAYE YAPISI
Sermaye Tutari Hisse Oram
(TL) (%)

TOBB 79.645.000 33,18542
KOSGEB 79.622.000 33,17583
TESK 689.000 0,28701
TOSYOV 22.000 0,00917
MEKSA 22.000 0,00917
T.HALK BANKASI A.S. 4.000.000 1,66667
AKBANK T.A.S. 4.000.000 1,66667
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI

AS. 4.000.000 1,66667
ASYA KATILIM BANKASI AS. 4.000.000 1,66667
DENIZBANK A.S. 4.000.000 1,66667
EUROBANK TEKFEN A S. 4.000.000 1,66667
FINANSBANK A.S. 4.000.000 1,66667
FORTIS BANK A.S. 4.000.000 1,66667
HSBC BANK A.S. 4.000.000 1,66667
ING BANK A.S. 4.000.000 1,66667
KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S. 4.000.000 1,66667
SEKERBANK T.A.S. 4.000.000 1,66667
TURK EKONOMI BANKASI A S. 4.000.000 1,66667
T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. 4.000.000 1,66667
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI

AS. 4.000.000 1,66667
T.GARANTI BANKASI A.S. 4.000.000 1,66667
T.IHRACAT KREDI BANKASI AS. 4.000.000 1,66667
T.iS BANKASI A.S. 4.000.000 1,66667
T.VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 4.000.000 1,66667
YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 4.000.000 1,66667
TOPLAM 240.000.000 100

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. web sitesi, www.kgf.com.tr

*Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun, 12 Subat 2011 tarih ve 27844 sayili Resmi Gazetede
yayinlanan, 10 Subat 2011 tarih ve 4048 sayili sayili Karar ile, Fortis Bank A.S.min, 25 Ocak 2011 tarihinde Tirk
Ekonomi Bankast A.S.'ye tiim aktif pasifi ile kiil halinde devredilmesine izin verilmistir. Devir Karar1 14 Subat 2011
tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunda tescil edilmistir. Fortis Bank A.S. iinvani, devir sonucu birlesmek suretiyle
tasfiyesiz infisah ettiginden istanbul Ticaret Sicilindeki kaydmin silindigi 14 Subat 2011 tarihinde tescil ve ilan

edilmistir.

S2KGF’nin tarihgesi ve kurulus amact ile ilgili bilgiler Kredi Garanti Fonu A.S. 2010 yili faaliyet raporundan, Kredi
Garanti Fonu Kefalet ve Uygulama Esaslart Cerceve S6zlesmesinden (2010), Kredi Garanti Fonu A.S. 2011 yili Nisan

ay1 sunumundan derlenmistir.
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3.2 KREDi GARANTI FONU A.S. KEFALETINE BASVURMA

KGF kefaletinden yararlanabilmek i¢in; KOBI’lerin kredi talebinde bulunduklari

bankaya, KGF kefaletinden yararlanmak istediklerini bildirmeleri ve dosyalarinin KGF’ye

gonderilmesi igin uygunluk vermesi yeterlidir. Banka tarafindan kredi bagvurusu uygun

bulundugu takdirde KGF’ye iletilen kefalet talebi yaklastk 2 hafta igerisinde

sonugland1r11maktad1r53.

3.3 KREDI GARANTI FONU A.S.’NIN ISLEYISi

KGF’nin kefalet taahhiidii olusturmasi ¢esitli asamalar1 kapsamaktadir. Bunlar:

Isletmenin bankaya kredi basvurusunda bulunmast,

Banka uzmanlarinca kredi bagvurusunun teknik ve mali yonden incelemeye tabi
tutulmasi,

Banka uzmanlarmin talebin kredilendirilebilir oldugunu teyit etmesi, ancak
teminat yetersizliginin s6z konusu olmasi,

Banka tarafindan, kredi talep edenin istegi veya bankanin yonlendirilmesi ile
KGF’ye kefalet talebi i¢in basvuruda bulunulmasi,

KGF’ye bagli olarak calisan uzman/uzman yardimcilar tarafindan kefalet
basvurusunun teknik ve mali yonden incelemeye tabi tutulmasi,

Talebin olumlu degerlendirilerek, kefalet vermek suretiyle kredinin
kullandirilmas: veya talebin teknik ve mali agidan incelenmesi sonucunda

talebin olumsuz degerlendirilerek reddedilmesi,

5% Kredi Garanti A.S. Kefaletine Bagvurma ile bilgiler Kredi Garanti Fonu A.S. web sitesi www.kgf.com.tr ‘den ve Kredi
Garanti Fonu A.S. Destegi ile KOBI’lere Kullandirilacak Kredilerde Kefalet Sistemi, Egitim Modiilii, 2010°dan

derlenmistir.
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o Kefalet kullannominin son asamasimi ise kredinin geri Odemesinin takibi
olusturmaktadir. Kredinin, bankaya vadesinde Odenmesi halinde Kefalet
Taahhiidii de kendiliginden son bulurken, kredinin vadesinde &denmemesi
durumunda, kredi problemli hale gelmekte ve Kanuni Takip siirecine
gecilmektedir. Kanuni takip siiresince, kredinin geri 0denmeyecegi kanaati
olustugu takdirde, kredi, taahhiit edilen orani tutarinda Kredi Garanti Fonu’nca
O0denmekte ve yeni bir yasal siire¢ baglamaktadir. Bu yasal siire¢ ise kefalet
tutarinca Odemesi yapilan kredinin, krediyi kullanan kisi ya da kurumdan

tahsiline yoneliktir™”.

KGF isleyisinin detayi ise sOyledir:

KOBI’ler kredi kefalet taleplerini KGF ile protokol imzalayan mevduat, katilim,
kalkinma ve yatirim bankalar1 ile finansal kiralama sirketlerine yapacaktir. Bankalar
tarafindan uygun goriilen talepler illere gore yetki alanlar1 belirlenmis KGF subelerine
iletilecektir. Istisnai durum olarak araci banka olmaksizin Tiirk Eximbank’dan kredi

kullanacak KOBI’ler kefalet taleplerini dogrudan KGF subelerine yapacaktir.

Banka tarafindan kredi icin istenilen belgeler disinda KGF herhangi bir belge
istememektedir. Banka tarafindan KGF’ye gonderilen kredi dosyasinda eksik belge olmasi

halinde KGF sadece eksik belgeleri talep edecektir.

Bankanin talebi eksiksiz olarak KGF’ye ulastirmasindan sonra 15 is giinii icerisinde
sonuglandirir. Ancak talep ile birlikte bankaca hazirlanmis gilincel mali tahlil ve istihbarat
raporu olmasi halinde daha kisa siirede sonuglandirilmaktadir. Ozellikle firma hakkinda
banka tarafindan diizenlenen raporlarin elektronik ortamda KGF’ye gonderilmesi halinde

degerlendirme siireci 7 is gliniinii gegmemektedir.

Banka uzmanlar1 tarafindan incelenen isletme, KGF uzman ya da uzman
yardimcilarinca, bankanin yapmis oldugu incelemeler de dikkate alinarak, ikinci kez
incelemeye tabi tutulur. ikinci kez incelemeden gegen isletmenin, talebinin olumlu
degerlendirilmesi halinde krediyi kullanabilmesi igin bankaya garanti verilmeden Once
talep sahibine Kredi Garanti Fonlarinca hazirlanan kefalet sorumlulugunun iistlenilmesi ile

ilgili bir taahhiitname de kredi talep edene imzalatilarak kredinin kullandirtlmasi saglanir.
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Bankanin, KGF kefaletiyle kredi kullanmak isteyen KOBI’lerden muvafakatname™
almasi halinde, KOBI hakkinda mevduat bilgileri dahil olmak iizere kredi degerliligine etki
eden olumlu/olumsuz faktorlere ait kredi dosyalarinda yer alan bilgiler ile birlikte
diizenlenen istihbarat ve mali tahlil raporunun 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun
elverdigi oOlcliide KGF’ye gondermesi “miisteri sirri” nin ihlali sayilmamaktadir. KGF
kefalet vermeden 6nce her tutardaki kredinin incelemeye alinabilmesi igin hesap vaziyeti®®

talep etmektedir.

Kredinin kullandirilabilmesi i¢cin KGF’nin onay tarihinden itibaren en ge¢ 6 ay
icinde, kredi kosullarmin yerine getirilmesi suretiyle Kredi Geri Odeme Kefalet
Sozlesmesi’nin bankaya gonderilmesi ve bu siire igerisinde kredinin kullandirilmasi
zorunludur. Bu siire igerisinde kullandirilmayan kredilerde kefalet son bulur. Kefalet
talebinin onaylanmasini takiben 3 ay i¢inde kredinin kullandirilmamasi halinde firmanin
durumunda olaganiistii bir degisme yoksa KGF’nin onay1 alinmak suretiyle yeniden rapor

diizenlenmesine ihtiya¢ olmaksizin kefalet verilebilir.

KGF kefaletinin onaylandigina iliskin yazi, KGF’nin hangi sartlarda kefalet
verdigini belirten bir 6nyaz1 niteliginde oldugundan, kredinin kullandirilabilecegi anlamini
tasimaz. Kredinin kullandirilabilmesi icin Kredi Geri Odeme Kefalet Sézlesmesinin

diizenlenip bankaya gonderilmesi gerekmektedir.

KGF tarafindan kefalet verilmis olmasmna ragmen krediyi kullandirip

kullandirmama yetkisi bankaya aittir.

KGF’nin tahsis edilen kefaleti karsiliginda kredi dilimler halinde kullandirilabilir.
Kullandirilacak her dilim i¢in belirlenen risk paylasim orani korunmak kaydiyla kredinin
dilimler halinde kullandirilmast miimkiindiir. Bu durumda komisyon tahsilati da
kullandirilan dilim iizerinden yapilir. Kullandirilan her dilim farkli talep olarak

degerlendirilir.

% Kredi Garanti Fonu A.S.’nin isleyisi ile 6zet bilgiler Kredi Garanti Fonu A.S. Kisa Is Akis1 (2010)’ndan derlenmistir.

% Muvafakatname: Herhangi bir konuda kisinin onayi olduguna dair yazi. °® Hesap Vaziyeti: Isletmelerin mali

tablolarin1 ve gerekli goriilen diger bilgileri igeren ve bankalarca kredi alma kabiliyetinin belirlenmesinde kullanilan

belge.
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KGF kefaleti ile tahsis edilen kredilerde 6denen kredi tutar1 kadar yeniden kredi
kullanim1 yapilamaz. Borglu cari krediler hari¢ olmak iizere taksitlendirilmis veya itfa
planina baglanmis krediler tamamen kapanincaya kadar ayni kredi limiti i¢inde yeni
kullandirimlar yapilamaz. Ancak azami kefalet limit i¢inde kalmak kosulu ile yeni kredi

talebinde bulunabilecektir.

Bankanin katilim bankas1 olmasi halinde, kredinin kapatilmas1 vadesi igerisinde itfa
planina baglanmis olan krediler haricinde kalan krediler i¢in, kefalet siiresi i¢inde kalmak
kosuluyla Odenen fatura bedelleri yerine, yeni fatura o&demeleri karsiliginda kredi

kullandirilabilecektir.

Bor¢lu cari hesaplarda dénem sonu ddenmeyen faizler hari¢ olmak iizere vade
icindeki kredi hareketlerinin bildirilme zorunlulugu yoktur. Ancak, geri Odemeleri
taksitlendirilmis veya belli bir itfa planina baglanmis kredilerde 6denmeyen taksitler ile

Odenen tutarlar muntazaman banka tarafindan KGF’ye bildirilecektir.
Kredi kefalet taleplerinin degerlendirilmesinde;

KOBI basina 150.000 TL’ye kadar olan kefalet taleplerinde Genel Miidiirliik Kredi
Onay Komitesi, bu tutarin iizerinde 1.000.000 TL’ye, bir risk grubuna>’ 1.500.000 TL’ye
kadar olan kefalet taleplerinde Ortaklar Kredi Onay Komitesi bu tutarlar1 asan kefalet
taleplerinde ise Yonetim Kurulu yetkilidir. Risk grubunun, 5411 sayili Bankacilik

Kanunu’nun 49.maddesine® gore tanimi1 asagidaki dipnot da verilmistir.

KGF Subelerinin kefalet onay yetkisi bulunmamaktadir.

% Risk Grubu: 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 49.maddesinde tanimlanan gruplari ifade etmektedir.

% 5411 sayih Bankacilik Kanunu’nun 49.maddesi: Bir gercek kisi ile esi ve ¢ocuklari, bunlarin yonetim kurulu diyesi
veya genel miidiirii olduklar1 veya bunlarin ya da bir tiizel kiginin birlikte veya tek baslarina, dogrudan ya da dolayli
olarak kontrol ettikleri ya da smirsiz sorumlulukla katildiklar1 ortakliklar bir risk grubunu olusturur. (5411 sayili
Bankacilik Kanunu)

%% Kredi Garanti Fonu A.S. nin isleyisi ile detay bilgiler Kredi Garanti Fonu A.S. Destegi ile KOBI’lere Kullandirilacak
Kredilerde Kefalet Sistemi, Egitim Modiilii, 2010°dan ve 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’ndan derlenmistir.
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3.4 KREDi GARANTI FONU A.S.’NiN TABi OLDUGU YASAL
DUZENLEMELER VE VERGI AVANTAJLARI

09 Haziran 1993 tarih ve 93/4496 sayili Bakanlar Kurulu Karari’na dayali olarak
“Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeler Icin Bir Kredi Garanti Fonu Kurulmasina Yardim”
konulu Milletlerarast Anlagma ile Anonim Sirket statiisiinde kurulmus olup, Tiirk Ticaret

Kanunu hiikiimlerine tabidir.

KGF ile KOBI’ler arasinda imzalanan her tiirlii sozlesmeler vergi resim hargtan

istisnadir.

KGF, islemlerinden elde ettigi karlari KOBI’lere verdigi kefaletlerin teminati
olarak kullandigindan ortaklarina dagitmamakta, bu nedenle de kurumlar vergisinden muaf

tutulmustur.

KGF, yasal diizenlemelerle getirilen sir saklama ylikiimliiliigiine tabidir. KGF
yasalar geregi, bankalar tarafindan verilen KOBI’lere ait her tiirlii bilgiyi saklar, amaci

disinda kullanamaz ve iigiincii kisilere agiklayamaz®™.

3.5 KREDI GARANTI FONU A.S. KEFALETLI KREDILERDEN
YARARLANABILECEK KURUM VE KURULUSLAR

KGF kefaletinden 19 Kasim 2005 tarih ve 2005/9617 sayili “Kii¢iik ve Orta
Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Smiflandirilmasi Hakkinda Yonetmelik”
ile tanimlanan gergek veya tiizel kisi isletmeler ile Esnaf ve Sanatkar, Serbest Meslek
Mensubu, Tarimsal Isletme ve Ciftci vasiflarini tasiyan gercek veya tiizel kisi isletmeler

yararlanabilir.

KOBI, ikiyiizelli kisiden az calisan istihdam eden ve yillik net satis hasilat1 ya da
mali bilangosundan her biri yirmi bes milyon Tirk Lirasin1 agsmayan gercek ve tiizel kisi

isletmelerdir.

8. Kredi Garanti Fonu A.S.’nin Tabi Oldugu Yasal Diizenlemeler ve Vergi Avantajlar ile ilgili bilgiler Kredi Garanti
Fonu A.S. 2010 yil1 faaliyet raporu, Kredi Garanti Fonu A.S. Destegi ile KOBI’lere Kullandirilacak Kredilerde Kefalet
Sistemi, Egitim Modiilii, 2010°dan ve 14 Temmuz 1993 tarih, 216379 sayili Resmi Gazete’den derlenmistir.
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KGF, KOBI olmayan isletmenin bir KOBI’ye istirak orani yiizde 25’in altinda ise
kefalet verebilir.

Kamuya ait vakiflar hari¢ olmak iizere vakiflar KGF kefaletinden yararlanabilir.

Kurulus kanunlarinda iktisadi ticari faaliyette bulunmasina izin verilen birlikler ile
bu birliklerin ticari isletmeleri ve kooperatifler (insaat, arsa, yap1 kooperatifleri hari¢) KGF
kefaletinden vyararlanabilirler. Ornegin: Tiitk Eczacilar Birligi, Tiirkiye Barolar Birligi,
Tiirk Tabipler Birligi vb. birlikler ile 5200 sayili Tarimsal Uretici Birlikleri Kanunu’na
gore kurulan birlikler KGF kefaletinden yararlanabilmektedirler.

Dernekler kanununa gore ticari isletme yasagi icinde olmayan ve tiiziiklerinde ticari
faaliyetlerde bulunmak yaninda kredi kullanmasina yetki verilmis olmasi kosuluyla

dernekler KGF kefaletinden yararlanabilir.

5174 sayili Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar Kanunu’na
gore kurulan ve tiiziiklerinde kredi kullanma yasagi bulunmayan oda ve borsalar ile

bunlarin istirak ettigi ticari isletmeler KGF kefaletinden yararlanabilir.

Yillik biitgesi 18 milyon TL’den az olan veya niifusu 5000’den az olan yerlerdeki
belde belediyelerinin istirak ettigi ticari amagli iktisadi isletmeler ve kamu kurum veya
kurulusunun birlikte veya tek basina yiizde 25 (hari¢) oranindan az orana sahip olan

iktisadi ve ticari isletmeler, KGF kefaletinden yararlanabilir.

KGF, ortag1 olan bankalar disinda, protokol imzalanan diger finans kurumlarindan
gelen talepleri de kefalet vermek {iizere incelemektedir. Protokol imzaladigi finansal

kurumlarin listesi asagidaki gibidir:

Protokol iImzalanan Finansal Kurumlar
» Ak Finansal Kiralama A.S.
= Alternatif Bank A.S.
= Anadolubank A.S.
» Anadolu Finansal Kiralama A.S
» Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankas1 A.S.
» Deniz Finansal Kiralama A.S.
» EFG Finansal Kiralama A.S.
» Finans Finansal Kiralama A.S.
= Fortis Finansal Kiralama A.S.
» Garanti Finansal Kiralama A.S.
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» Halk Finansal Kiralama A.S.

» {5 Finansal Kiralama A.S.

» Nurol Yatirnm Bankas1 A.S.

» Seker Finansal Kiralama A.S.

» TEB Finansal Kiralama A.S.

» Tekstil Bankas1 A.S.

» Turkland Bank A.S.

» Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.S.
» Vakif Finansal Kiralama A.S.

* Yapi1 ve Kredi Finansal Kiralama A. §.
» Ziraat Finansal Kiralama A. S.

KGF ve bankalar risk paylasim®™ esasina gore calistgindan, projesi bankalar
tarafindan uygun goriilen yeni isletmelere de kurulus tarihine bakilmaksizin kefalet

verilmektedir.

Yeni kurulan isletmeler, gen¢ ve kadin girisimciler, yenilik¢i yatirimlar, istihdam
yaratan yatirimlar, doviz kazandiric1 faaliyetler, kalkinmada oncelikli yoreler, teknolojik
yatirimlar konusunda sektorler ayrimi yapilmaksizin kefalet tahsislerinde Oncelik

verilmektedir.

KGF kefaletinden yararlanilmasi i¢in firmanin Tiirkiye smirlart i¢inde ve Tirkiye

Cumbhuriyeti kanunlarina gére kurulmus olmasi gerekmektedir.

Cogunluk hissesi yabanc1 uyruklulara ait olan Tiirkiye’de kurulmus KOBI’ler, Tiirk

Kanunlari’na gore kurulmus oldugundan KGF kefaletinden yararlanabilirler.

Odenebilir tutarlarda Vergi-SGK borglar1 olan KOBI’ler de KGF’den kefalet talep
edebilirler.

Bagska bankalarda kanuni takibe intikal etmis kredi borcu bulunan firmalara, kefalet
verilmesi halinde yaratacagi fonlarla siirdiiriilebilirligini saglayacagi kanaatine varilmis

olan KOBI’lere de kefalet verilmektedir.

81 Risk Paylasim: Kredi riskinin belli oranlarda banka ile KGF arasinda paylagimudir.
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iflas, erteleme ve konkordato®? altinda olan KOBI’lere kefalet verilmemektedir.
Ancak kefalet verildikten sonra bu siirece girmis firmalara verilmis kefaletler gecerliligini

korumaktadir®,

3.6 KREDi GARANTi FONU A.S.’NiN KEFALET VERDIiIGi KREDI
TURLERI VE VADELERI

Bor¢lu cari hesap, taksitli ticari krediler, isletme kredileri, yatirnm kredileri, spot
krediler, dogrudan bor¢lanma kredileri, akreditif kredileri, teminat mektuplari, aval/kabul
kredileri, prefinansman kredileri, iskonto, istira, ihracat kredileri, doviz kredileri, dovize
endeksli krediler gibi kredi sayillan her tiirli nakdi ve gayri nakdi kredilere kefalet
verilmektedir. KGF, kredi kapatma dahil kredi yapilandirmalarina da kefalet vermektedir.

Kredi talebinde bulunan banka, KGF’den sadece kur/faiz/kar payi riski i¢in kefalet
isterse KGF bu gibi durumlarda kefalet vermez.

Doviz kredilerinde ise, KGF kefaleti kefalet limiti igerisinde kalmak kaydiyla kur

riskini kapsamaktadir.

KGF Ar-Ge projelerinin desteklenmesi i¢in, KOSGEB, TUBITAK ve TTGV’ye

verilecek teminat mektuplarina da kefalet saglamaktadir.

Bireysel tiiketici kredileri, ¢ek kredileri, faktoring islemleri, kredi kart1 islemleri,
kredili mevduat hesabi, vadeli islemler ve Tiirk Eximbank kredileri hari¢ olmak iizere

kredi teminine yonelik olarak diizenlenen teminat mektuplarina kefalet verilmemektedir.

82Konkordato: Herhangi bir sebepten dolay: igleri bozulmus, édeme giiciinii belli Slgiide kaybedip mali durumu
bozulmus iyi niyetli ve diiriist borglulari korumak amacini tagiyan miiessesedir. Konkordato, bor¢lunun alacaklilarinin
2/3’1 ile (bu orana denk gelen alacaklilarin alacak tutarinin da borg¢lunun borglarinin 2/3’{i oraninda olmasi gerekir)
yaptig1, ticaret mahkemesinin de tasdiki ile gegerlilik kazanan bir anlasmadir. Imtiyazsiz alacaklilar bor¢lunun borglarinin
belirli bir yiizdesinden feragat eder ve borglu da, borglarmin konkordatoda kabul edilen kismmi ddeyerek borglarinin

tamamindan kurtulabilir.

83Kredi Garanti Fonu A.S. Kefaletli Kredilerden Yararlanabilecek Kurum ve Kuruluslar ile ilgili bilgiler Kredi Garanti
Fonu A.S. Destegi ile KOBI’lere Kullandirilacak Kredilerde Kefalet Sistemi, Egitim Modiilii, 2010°dan ve Kredi Garanti

Fonu A.S. 2011 yil1 Nisan ay1 sunumundan derlenmistir.
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KGF siiresiz kefalette bulunmamaktadir. Kredilere vadelerine uygun olarak talep

edilen siire i¢in kefalet verilmektedir.

Kredinin vadesi, 6demesiz donemi, ddeme periyodu ve finansman ihtiyacinin
karsilanma orani; finansal kuruluglarin sunduklar1 kredilerin gercevesine gore
belirlenmektedir. Ancak, KGF tarafindan kefil olunan kredilerin vadelerinin KOBI’lere

gore yapilandirilmasi tercihi ile bankalar bu dogrultuda y6nlendiri1mektedir64.
3.7 KREDI GARANTI FONU A.S.’NiN KEFALET VERDIiGi SEKTORLER

KGF sektor ayrimi yapilmaksizin tiim sektorleri kefaletiyle desteklemektedir®™.
3.8 KREDI GARANTI FONU A.S.’NiN KEFALET ORANLARI

KGF kefaletlerinde, kefalet oranlart %75 ile %100 arasinda degismektedir. ileriki
boliimlerde detaylandirilacak olan Hazine Destekli Kefaletlerde kefalet orani, limitler
astlmamak kosuluyla, %75 ile, KGF’nin kendi 6zkaynaklarindan verdigi kefaletler %80

ile, Tiirk Eximbank aracilig ile verilen kefaletlerde ise kefalet orani %100’ diir®.
3.9 KREDIi GARANTI FONU A.S.’NiN KEFALET LiMIiTi

Bankalar ile varilan mutabakat ¢ercevesinde KGF, 6zkaynaklar1 toplaminin 5 katina
kadar kefalette bulunmaktadir. Mevcut uygulamada KGF genel kefalet limitini bankalara
gore ayirmamis, gelen taleplere gore genel kefalet limiti iginde kalmak suretiyle kefalet

vermeyi siirdiirmektedir.

Bankalar risk paylasim esasina gore ¢alisan KGF’de, KOBI basia talep edilecek
kredilere verilecek kefalet tutar1 talep edilen kredinin yiizde 80’ni ge¢memek {izere
1.000.000 TL ile sinirlidir. Ancak bir risk grubuna dahil isletmeler i¢in KGF’nin verecegi
kefalet limiti 1.500.000 TL ile sinirhidir. Kredinin ylizde 20 oranindaki riski banka

uzerinde kalmaktadir.

4 Kredi Garanti Fonu A.S.’nin Kefalet Verdigi Kredi Tiirleri ve Vadeleri ile ilgili bilgiler Kredi Garanti Fonu A.S.
Destegi ile KOBI’lere Kullandirilacak Kredilerde Kefalet Sistemi, Egitim Modiilii, 2010°dan ve Kredi Garanti fonu A.S.
web sitesi www.kgf.com.tr adresinden derlenmistir.

85Kredi Garanti Fonu A.S.’nin Kefalet Verdigi Sektérler Kredi Garanti Fonu A.S. Destegi ile KOBI’lere Kullandirilacak
Kredilerde Kefalet Sistemi, Egitim Modiilii, 2010’dan derlenmistir.
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KGF tarafindan verilen kefalet orani ve limitleri Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.S. ve
Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi A.S. (Tiirk Eximbank)’tan gelen talepler disinda hep
aynidir. Ancak Tirk Eximbank’a;

» Mikro ve kiiciik isletmeler i¢in 500.000.-TL, risk grubu i¢in grup limiti 750.000.-TL
+ Orta biiyiikliikteki isletmeler i¢in 1.000.000.-TL, risk grubu i¢in grup limiti 1.500.000.-TL

Limitlerde yiizde 100 oraninda kefalet verilmektedir. Diger taraftan, lehine muteber
bir bankadan akreditif agildigini teyit eden ve akreditif bedelini KGF’ye teminat olarak
oneren mikro ve kiigiik isletmeler, orta biiyiikliikteki isletmelere tanman limitlerden
yararlanabilmektedir.

Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.S.’de ise verilecek kefalet tutar1 ve orani proje bazl

olarak degerlendirilmektedir.

Kefalet isleminin mahiyeti ve Ozelligine gore kefalet tutar1 belli bir orani
karsiliginda bankalar nezdinde kefaletin karsiligi olarak nakit blokaj tutulmak suretiyle

Ozkaynaklardan disiiriilerek sistem kendi i¢inde takip edilmektedir.

KGF kefaletinin iist sinir1 azami kefalet limitiyle sinirli olmakla birlikte bankanin
kullandirdig1 kredilerde st limit bulunmamaktadir. Dolayisiyla KGF’nin azami kefalet
limiti ile ulasilabilecek kredi limitinin dstiiniin kredi talebi olmasi halinde kefalet orani

kredinin biiyiikliigline gore degisiklik gosterebilecektir.

Ornek 1:

Kredi Tutar1 : 5.000.000 TL
Kefalet Ust Limiti : 1.000.000 TL
Kefalet Orani 1% 20

Ornek 2:

Kredi Tutar : 500.000 TL
Kefalet Ust Limiti : 400.000 TL
Kefalet Orani 1% 80
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Bir KOBI’ye KGF tarafindan saglanan azami kefalet limit ve orani ile kullanabilecegi kredi

tutar1 agagidaki gibidir:

Kefalet Oran1 : %80
Kefalet Limiti : 1.000.000 TL
Banka Risk Pay1 % 20
Kredi Limiti : 1.250.000 TL

KGF, bir KOBI veya risk grubu limitleri dahilinde kalmak kosuluyla birden ¢ok

projeye konu kredi islemleri i¢in kefalet verebilmektedir.

Bir risk grubuna tahsis edilen grup kefalet limitinin tamami gruba dahil tek bir

firmaya, KOBI basma gecerli kefalet limiti igerisinde olmasi1 halinde kullandirilabilir.

KOBI basina tahsis edilen limitin iizerinde olmas1 halinde tek bir firmaya limitin tamam

kullandirilamaz.

Bir risk grubu iginde bir KOBI’ye tahsis edilen kefalet limiti ayn1 gruba dahil baska

bir firma tarafindan, kefalet limitini kullanacak firmanin KOBI olmasi sartiyla

kullanilabilir®’.

3.10 KREDI GARANTI FONU A.S. KEFALET MALIYETI

Kefalette bulunulan kredinin mahiyeti ve niteligine gore kefalet riski {izerinden

yillik %0,5-%2 arasinda degisen oranlarda komisyon tahsil edilmektedir. Ancak AYF’den

saglanacak kontr-garanti kapsaminda verilecek kefaletlerde riskler kategorize edilerek,

farkli komisyon oranlari uygulanmaktadir. Ayrica maktu olarak basvuru iicreti ile kefalet

tahsis komisyonu alinmaktadir. KOBI basina basvuru iicreti 200 TL ile 500 TL arasinda ve

kefalet komisyon oranlar1 da kredinin nakdi ve gayrinakdi olmasma gore degiskenlik

gostermektedir. Ancak bayilik ve mal alimina yonelik teminat mektuplart nakit kredi

olarak degerlendirilip, nakit krediler i¢in esas alinan komisyon oranlar1 uygulanmaktadir.

86Kredi Garanti Fonu A.S.’nin Kefalet Oranlari Kredi Garanti Fonu A.S. Destegi ile KOBI’lere Kullandirilacak

Kredilerde Kefalet Sistemi, Egitim Modiilii, 2010’dan ve Kredi Garanti Fonu Kefalet ve Uygulama Esaslar1 Cerceve

Soézlesmesi’nden derlenmistir.

87- Kredi Garanti Fonu A.S.’nin Kefalet Limiti ile bilgiler Kredi Garanti Fonu A.S. Destegi ile KOBI’lere Kullandirilacak

Kredilerde Kefalet Sistemi, Egitim Modiilii, 2010’dan ve Kredi Garanti Fonu A.S. web sitesi www.kgf.com.tr adresinden

derlenmistir.
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Kredinin fiyatin1 belirlemede bankalar yetkilidir. Bankaca tayin olunan faiz/kar

payr/kira tutar1 oranlarina KGF’nin miidahale yetkisi bulunmamaktadir.

Kullandirilmis  kredilerde, krediler kapanincaya kadar komisyon oranlarinda

herhangi bir degisiklik yapilmamaktadir.

Tahsil olunacak yillik komisyon tutarlarinin hesaplanmasinda, vadesine 6 aydan
daha kisa siire kalmis krediler i¢in kalan bu siire 6 ay olarak kabul edilir ve bu siire i¢in
yillik komisyon oraninin yarist uygulanir. Ancak kredilerin vadesinden 6nce kapatilmis

olmast halinde komisyon iadesi yapilmaz.

Taksitli kredilerde ve BCH (bor¢lu cari hesap) kredilerinde komisyonlarin alinmast
farklilik gostermektedir. Taksitli kredilerde kredinin vadesi bitene kadar, kalan kefalet riski
tizerinden komisyon alinmaya devam edilirken, BCH kredilerde, takibi imkansiz

oldugundan, her y1l ilk verilen kefalet tutar1 lizerinden komisyon alinmaya devam edilir.

Kefalet komisyonu tahsil edildigi halde KOBI tarafindan kredinin kullanilmamasi

halinde, tahsis komisyonu iade edilmez, kefalet komisyonu iade edilir.
KGF tarafindan tahsil olunan komisyonlar BSMV68’ye tabi degildir.

KGF kefalet iglemleri siiresince gerceklesen gayrimenkul ekspertizi ve noter

islemleri gibi baz1 masraflar da KOBI’lerden tahsil edilmektedir®®.

68 BSMV: Banka Sigorta Muamele Vergisi

% Kredi Garanti Fonu A.S.’nin Kefalet Maliyeti ile ilgili bilgiler Kredi Garanti Fonu A.S. Destegi ile KOBI’lere
Kullandirilacak Kredilerde Kefalet Sistemi, Egitim Modiilii, 2010°dan ve Kredi Garanti Fonu A.S. 2011 yili Nisan ay1

sunumundan derlenmistir.
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3.11 KREDI GARANTI FONU A.S.’NiN KEFALET VERME KRiTERLERI
KGF’nin bir KOBI’nin kefalet talebini degerlendirme kistaslari sunlardr:

e KGF kefaletinden yararlanabilmenin ilk kosulu; basvuran tarafin KOBI,
esnaf ve sanatkar, tarimsal isletme, ¢ift¢i; kadin ve geng girisimci olmasidir.

o KGF kefaletinin kullanilacagi proje, karli, gergeklestirilebilir ve yapilabilir
olmalidir.

e Projeyi yonetecek yonetim kadrosu proje becerisi ve mesleki deneyime
sahip olmalidir.

e Proje istihdam artis1 saglamali ve istihdami korumalidir.

e Proje kabul edilebilir risklere sahip olmalidir.

e Proje, cevreye karst duyarli ve saygili olmalidir.

KGF yaptig1 risk analizlerinde oOnceligi projenin yapilabilirli§ine, yonetim
yeterliligine, kurulus ve ortaklarinin liyakatine, bor¢ 6deme ahlakina, 6zkaynak katkisina
ve kredinin geri O6denebilirli§ine vermektedir. Teminat durumu bu sayilan kriterler
Ol¢iistinde yapilan degerlendirmeler siiresince en son unsur olarak goriilmektedir. Ancak
yasal prosediirler geregi bankalarin zaman zaman alamadigi teminatlar1 KGF verdigi

kefalet karsiliginda alarak KOBI’lerin biiyiimelerine destek saglamaktadir.

KGF tarafindan yapilan kefalet analizleri, kredi isteminde bulunan kisi ve
kurulusun kredi degerliligi konusunda bir karara ulasabilmek i¢in gerekli ve ilgili goriilen
cesitli bilgi Ve etmenlerin degerlendirilmesi ile birlikte kredi riskinin yonetimini de kapsar.
Bu kapsama kriz yonetimi, miisterilerin 6deme giigliigli i¢ine diismesinden kaynaklanan

sorunlu veya tahsili gecikmis krediler de alinabilir.

Analiz yalmiz kredi isteminde bulunan firmanin mali tablolarinin incelenmesini
degil, ilgili firmanin ge¢mis, cari ve en Onemlisi, gelecekteki sonuglarini, performansini
etkilemis ve etkileyebilecek tiim etkenlerin degerlendirilmesini icerir. Yapilan kefalet
analizi ile bir kredi miisterisine belirli bir siire i¢in verilecek belirli tutarlardaki kefaletin

tasidigr risk saptanmaya calisilmaktadir.
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Her kefalet talebi:

* Enflasyon riski,
* Kredinin geri édenmemesi durumunda taahhiit edilen tutarin bankaya 6denme

riskini taslrm.

3.12 KREDI GARANTI FONU A.S.’NIN AVRUPADAKI iSBIRLIKLERI
a) Avrupa Yatirim Fonu Kontr-Garanti Destegi

KGF, Avrupa Birligi’nin Girisim ve Girigimcilik ve Ozellikle Kiigiik ve Orta
Olgekli Isletmeler icin (KOBI’ler) Cok Yilli Programi (MAP) kapsaminda Avrupa Yatirim
Fonu (AYF) kontr-garantisinden yararlanmaktadir. AYF, bu kapsamda KGF’nin yatirim
kredileri i¢in TUstlendigi kefaletlere %50 nispetinde kontr-garanti saglamaktadir. Bu

program ile KOBI’lerin kredi ile bilyiimeleri ve ek istihdam yaratmalari amaglanmaktadir.

Bu uygulamadan KOBI’ler yatirrm amagli kullandiklar1 3 yildan daha uzun vadeli
kredileri i¢in yararlanmaktadirlar. KGF, AYF kontr-garantisini tagiyan kefaletler i¢in daha

diisiik oranda kefalet komisyonu uygulamaktadir.

18 Kasim 2004 tarihinde yapilan protokolle baslayan kontr-garanti uygulamasi
Aralik 2006’da yenilenerek kapsami genisletilmistir. AYF, Avrupa Yatirim Bankasi'nin bir
istiraki olup, Avrupa Birligi kararlar ¢ercevesinde Birlige liye ve aday tlkelerdeki kredi
garanti fonlarin1  desteklemekte, ayrica risk sermayesi konusunda da faaliyet
gostermektedir. Bir onceki boliimde de AYF’nin kontr-garanti verdigi diger iilkelerin
Kredi Garanti Kuruluslari’ndan da bahsedilmisti. AYF, AAA reytingi olan bir kredi

kurulusudur71.

- K redi Garanti Fonu A.S.’nin kefalet verme kriterleri Kredi Garanti Fonu A.S.’nin web sitesi www.kgf.com.tr ve Kredi
Garanti Fonu A.S. 2010 y1l1 faaliyet raporundan derlenmistir.

™Avrupa Yatirm fonu Kontr-Garanti Destegi ile ilgili bilgiler Kredi Garanti Fonu A.S. Projeler sunumundan

derlenmistir.
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b)Avrupa Karsihkh Garanti Kuruluslar Birligi-AECM

1992 yilinda kar amac1 gilitmeyen bir organizasyon olarak faaliyet gosteren AECM,
faaliyetlerini agik, demokratik ve herhangi bir siyasi veya finans kurumuna bagh
olmaksizin siirdiirmektedir. ~ Merkezi Briikksel’de olan AECM, Avrupa Ekonomik
Bolgesinde 18 iilkede 34 garanti kurulusu ve federasyonu temsil etmektedir. Uyeleri
karsilikli, 6zel sektdr garanti kuruluglart veya biinyesinde garanti boliimii olan kalkinma
bankalariin da oldugu kamu sektorii garanti kuruluslarindan olusmaktadir. Bu
kuruluslarin hepsi de ekonomik olarak saglam bir projeye sahip olduklar1 halde, bankalarca
yeterli teminat saglayamayan KOBI’lere garanti tesis etme misyonunu iistlenmislerdir.
2009 yilinda tiye kuruluslarin portfoylerindeki toplam garanti hacmi 70,4 Milyar € olup,

bunun 34 Milyar €’su yil iginde diizenlenen yeni garantilerin tutaridir.

AECM, Avrupa Komisyonu, Avrupa Parlamentosu ve Konmseyi gibi Avrupa
kurumlarma kars1 ve ayrica aralarinda Avrupa Yatirim Bankasi (AYB), Avrupa Yatirim
Fonu (AYF) , Uluslar aras1 Odeme Bankas1 (BIS), Diinya Bankas1 vb. nin de oldugu diger
cok tarafli kuruluslara karsi tiye kuruluslarimin politik menfaatlerini temsil etmektedir.
Agirlikh olarak, i¢ pazardaki garanti sistemlerine iliskin devlet yardimlar1 yonetmelikleri,

Avrupa destek programlari ve basiretli denetime iligskin konularla istigal etmektedir.
AECM’nin kendi tiizligline gore gerceklestirmeye ¢alistigi baslica amaglar sunlardir:

- Garantilerin roliinii gelistirmek ve seffaflastirmak ve ozellikle KOBI’lerin
finansmana erisimini destekleyen ‘ortak garantileri’ bir yatirim aract olarak
gelistirmek,

- Garanti kuruluslarinin hukuksal c¢ergevesini uyumlastirma ¢aligmalarini mali
calisma kosullarini desteklemek,

- Uye kuruluslar arasindaki bilgi akisini saglamak ve giiclendirmek,

- AB’nin de i¢inde bulundugu ekonomik politikalarin olusturulmasinda rol alan farkl

gruplar arasinda Onerilerin ve fikirlerin gelistirilmesine yardimc1 olmak.

Halihazirda AECM’ye liye garanti kuruluglari toplam 4 milyar € sermayeye dayal1 yaklasik

40 milyar € giicii temsil etmektedir’.

2AECM ile ilgili bilgiler www.aecm.be adresinden Tiirkge’ye gevirilerek derlenmistir.
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3.13 KREDi GARANTI FONU A.S.’NiN KEFALET DESTEGIi VERDIiGi OZEL
PROJELER

KGF ekonomi agisindan yararli gordiigli projeler i¢in bankalarla isbirligi yapmakta
ve bu projelere de kefalet vermektedir. Kefalette bulundugu projeler arasinda, Baku-Tiflis-
Ceyhan Petrol Boru Hatti Tiirkiye Subesi (BTC Co.), Uluslararast Nakliyeciler Dernegi
(UND), S.S.Taris Incir, Uziim, Pamuk ve Yagli Tohumlar Tarim Satis Kooperatifleri
Birligi (TARIS), S.S. Cukurova Pamuk Yerfistizn Ve Yaghh Tohumlar Tarim Satis
Kooperatifleri Birligi (Cukobirlik), S.S. Giineydogu Tarim Satis kooperatifleri Birligi
(Glineydogu Birlik) ve Avrupa Yatirnrm Fonu (AYF) kontr-garantisine dayali “Her Kdye
Bir KOBI” projeleri yer almaktadir.

3.13.1 BTC PROJESI

2007 yil1 Aralik ay1 sonunda petrol boru hattnin gectigi 10 ildeki KOBI’lere 25
milyon USD’ lik kredi saglanmasi amaciyla baslatilan projede sadece Ziraat Bankasi
A.S.’nin yer almis olmasit nedeniyle gereken islerlik saglanamadigi icin, Proje’nin
gelisimine ivme kazandirmak amaciyla 6zel sermayeli bir bankanin dinamizminin yararl
olacag: ongoriisii ile Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ile Mart/2010 itibariyle protokol imzalanarak
projenin 2 banka ile yiiriitiillmesine karar verilmistir. Bunun disinda daha once g¢alisan
sayisina gore limitlendirilen projede bundan vazgecilerek azami kredi limitinin, pratik
yarar saglayacagindan ¢alisan sayisina bagli olmaksizin 100.000.-USD olarak uygulanmasi
ve KGF kefalet komisyonunun ise % 1,5°dan KOBI’ler yararma % 1’e indirilmesi

kararlastirilmistir.

BTC Projesi kapsaminda Tiirkiye Is Bankasi A.S. ile heniiz bir gelisme
saglanamamistir. Proje kapsaminda toplam 61 talep ile 2,6 milyon USD kefalet
onaylanmistir. Bu kapsamda proje kosullari cercevesinde BTC Boru Hatti Sirketince
taahhiit edilen 2 milyon USD’lik fonun ilk dilimi olan 500.000 USD 1 Subat 2008
tarihinde, ikinci dilim 6 Ocak 2010, ti¢lincii dilim ise 22 Ekim 2010 tarihinde olmak {izere
toplam 1,5 milyon USD’1 KGF hesaplarina aktarilmistir. Kalan 500.000 USD’lik dilim igin

6deme talebi yapilmis olup, sdz konusu talep heniiz beklemededir™.

®BTC Projesi ile ilgili bilgiler Kredi Garanti Fonu A.S. 2011 yili Nisan ay1 sunumundan ve Kredi Garanti Fonu A.S.
Destegi ile KOBI’lere Kullandirilacak Kredilerde Kefalet Sistemi, Egitim Modiilii, 2010°dan derlenmistir.
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3.13.2 AYF (CIP) “ HER KOYE BiR KOBIi” PROJESI

Avrupa  Toplulugu Rekabetcilik ve  Yenilik¢ilik Cerceve  Programi,
(Competitiveness and Innovation Framework Programme (CIP)) kapsaminda Avrupa
Yatirim Fonu’nun 45 milyon €°luk kontr-garantisiyle saglanan 112.500.000 €’luk kredinin
KGF’nin kefaleti ile KOBI’lerin kullanimina sunulmasidur.

Proje ile kullandirilacak kredinin %30’luk kismi AYF ile varilan mutabakat
cercevesinde niifusu 1000’1 gecen belde/kdy gibi kirsal kesimlerde otantik yapiy1
bozmadan tarimdan sanayiye doniisiimii saglamak ve niifusu gelir artisiyla birlikte yerinde
tutmak tizere kirsal kesimde ortaklik kiiltiirti ile girisimciligi yayginlastiracak sekilde, yerel
liriinleri ekonomiye kazandirmak amaciyla, bu yerlerde kurulan ve kurulacak KOBI’lerin

finansman ihtiyacini karsilamaya ayrilmstir.

KGF’nin kefalet oraninin yaris1 AYF’den saglanan kontr-garantiye dayali olarak
%80°dir. Projede KGF’nin kefalet orani sabit olup, bu oran iizerinden kefalet

verilmektedir.

Bu proje kapsaminda verilen kefaletler isletme ve/veya yatirim kredilerinde
kullandirilabilmektedir. Ancak rotatif/borglu cari hesap seklinde kullandirilan krediler ile
gayrinakdi kredilere kefalet verilmemektedir. Bunun yaninda akreditif"*acilmak suretiyle
yurtdisindan ithalat yolu ile makine temini s6z konusu oldugunda, yararlanma siiresi
icerisinde kalmak kosuluyla akreditif kredisi i¢in KGF 6zkaynaklarindan kopri kredi”
olarak kefalet verilmektedir. Akreditif bedelinin transferinde, akreditif tutar1 "Her Koye Bir
KOBI” Projesinden karsilanacaktir. Ayrica, yeniden yapilandirilan krediler ile talepte
bulunan bankanin kendi risklerini kapatmasina yonelik kredi taleplerine kefalet
verilmemektedir.

“Her Kdye Bir KOBI Projesi” kapsaminda verilen krediler taksitli ya da belli bir
0deme planina baglanmis sekilde kullandirilmaktadir. Kredinin spot kredi seklinde
kullandirilmasi halinde kredi vadesi en az 1 yil olmaktadir. Bu proje kapsaminda kredi

vadeleri en az 1 y1l, azami de 8 yildir.
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Proje kapsaminda komisyon orani kefalet riski tizerinden yillik %1 olarak
uygulanmaktadir. Kapsam dahilinde krediler TL iizerinden kullandirilmakta olup, YP
tizerinden verilen krediler icin kefalet talep edilmesi halinde, kefalet TL {izerinden
diizenlenmektedir. TL iizerinden verilen kefaletlerde tahsis tarihindeki TCMB doviz alis
kuru esas alinmaktadir.

Bu proje i¢in bagvurular Tiirk Eximbank hari¢ olmak iizere, KGF’ye ortak olan

bankalar aracilig1 ile KGF subelerine yapilmaktadir.

Yararlanicilar 27 Ocak 2013 tarihine kadar bu projeye bagvurabilirler’.

™ Akreditif: Thrag edilen mallarin bedellerinin 6denmesi konusunda belirli sartlarin yerine getirilmesi halinde 6demenin
yapilacagina iligkin bir ¢esit teminattir. Akreditif islemlerine bankalar veya diger finans kurumlari aracilik etmektedir. Bu
dogrultuda, akreditif, finans kurumlarinin belirli bir siire i¢in, belirli bir miktar ve iigiincii bir kisi lehine yabanc iilkedeki
bir muhabir bankaya kendi nezdinde kredi agmasi igin gonderdigi bir tiir teminat mektubudur. <http://www.tcmb.gov.tr>
®Koprii Kredi: Genelde satin alimlarda veya uzun vadeli yatirim finansmanlarinda kullanilan ve uygun vadeli fon
kaynaklarinin temin edilmesine dek gegen siire i¢indeki fon ihtiyacini karsilamak i¢in tercih edilen kredi tiirii.

®"Her Kéye Bir KOBI” Projesinde Kefalet Kosullar: ile ilgili bilgiler Kredi Garanti Fonu A.S. Projeler sunumundan ve
Kredi Garanti Fonu A.S. Destegi ile KOBI’lere Kullandirilacak Kredilerde Kefalet Sistemi, Egitim Modiilii, 2010°dan

derlenmistir.
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“ Her Kdye Bir KOBI” projesine KOBI sayilan her tiirlii iktisadi faaliyet gosteren
gercek veya tlizel kisi igletmeler bagvurabilir:

e Biiyiikbas-kiiciikbas hayvan besiciligi, damizlik siit inekgiligi, siit-et
besiciligi, kanatli hayvan yetistiriciligi, seracilik, organik tarim, tohum, fide,
fidan iiretimi ve kullanimi i¢in ihtiya¢ duyulan her tiirlii tarimsal krediler
icin, Ciftci Kayit Sistemi’ne kayitl tiim ciftciler,

e Esnaf ve Sanatkarlar,

e Serbest Meslek Mensuplari,

e Kamuya ait vakiflar hari¢ olmak iizere vakiflar, birlikler, kooperatifler
(ingaat, arsa, yap1 kooperatifleri haric),

e Universiteler ve iiniversitelerin kurdugu vakiflarin istirak ettigi isletmeler ile
kar amaci glitmeyen arastirma merkezleri,

e Yillik biitgesi 18 Milyon TL’den az olan veya niifusu 5000’den az olan
yerlerdeki belde belediyelerinin istirak ettigi ticari amagh iktisadi isletmeler,

e Kamu kurum veya kurulusunun birlikte veya tek basina %25 (haric)
oranindan az orana sahip olan iktisadi ve ticari isletmeler, bu projeden

yararlanabilmektedirler’.

" “Her Koye Bir KOBI” Projesinden Yararlanabilecekler ile ilgili bilgiler Kredi Garanti Fonu A.S. Projeler
sunumundan ve Kredi Garanti Fonu A.S. Destegi ile KOBI’lere Kullandirilacak Kredilerde Kefalet Sistemi,
Egitim Modiili, 2010°dan derlenmistir.
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“Her Kdye Bir KOBI” Projesi kapsaminda 2010 yilsonu itibariyle bélgeler, ¢alisan

sayist ve kredi gruplar1 bazinda verilen kefaletler agagidaki tablolardaki gibidir:

Tablo 6: “Her Kdye Bir KOBI” Projesi kapsaminda 2010 yilsonu itibariyle bolgeler

bazinda verilen kredi ve kefalet tutarlari

BOLGELER ADET KREDI (TL) KEFALET (TL)
AKDENIZ BOLGESI 19 6.965.000,00 5.572.000,00
DOGU ANADOLU BOLGESI 15 4.580.000,00 3.664.000,00
EGE BOLGESI 31 11.686.970,00 9.349.576,00
GUNEY DQGU ANADOLU 15 6.548.250,00 5.238.600,00

BOLGESI

iC ANADOLU BOLGESI 36 10.580.975,00 8.464.780,00
KARADENIZ BOLGESI 39 15.917.500,00 12.734.000,00
MARMARA BOLGESI 77 26.585.000,00 21.268.000,00
232 82.863.695,00 66.290.956,00

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. sistemi (KOS)’nde var olan bilgiler dogrultusunda hazirlanmigtir.
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Tablo 7: “Her Kdye Bir KOBI” Projesi kapsaminda 2010 yilsonu itibariyle ¢alisan

sayist bazinda verilen kredi ve kefalet tutarlari

CALISAN SAYISI| ADET KREDI (TL) GARANTI (TL)
1-9 101 28.726.700 22.981.36
10-49 20 38.267.375 30.613.90
50-250 41 15.869.620 12.695.69

232 82.863.695 66.290.95

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. sistemi (KOS)’nde var olan bilgiler dogrultusunda tarafimca

hazirlanmustir.

Tablo 8: “Her Kdye Bir KOBI” Projesi kapsaminda 2010 yilsonu itibariyle kredi

gruplar1 bazinda verilen kredi ve kefalet tutarlar

KREDI GRUPLARI ADET KREDI (TL) KEFALET
(TL)
ISLETME 184 63.403.745,00 |  50.722.996,00
YATIRIM 48 19.459.950,00 |  15.567.960,00
232 82.863.695,00 66.290.956,00

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. sistemi (KOS)’nde var olan bilgiler dogrultusunda

hazirlanmustir.
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3.13.3 AYF (IPA) “BUYUYEN ANADOLU’YA KREDI KOLAYLIKLARI-
MIKRO KOBI’LERE MIKRO KREDILER” PROJESI

2008 yilinda goriismelerine baglanilan, AYF IPA (Bolgesel Rekabet
Edilebilirlik Operasyonel Programi) kapsaminda 43 ilde uygulanacak (12 NUTS Bélgesi
olan) “BUYUYEN ANADOLU’YA KREDI FIRSATLARI” Projesinde mikro KOBI’lere
mikro krediler olarak tanimlanabilecek islem basina 25.000 €’luk krediler icin KGF’ye
saglanacak 4,5 milyon €’luk kontr-garanti ile toplam 37,5 milyon €’luk kredi projesi 22
Ekim 2010 tarihi itibariyle uygulanmaya baslamis ve 22 Ekim 2012 tarihine kadar devam
edecektir.

Projenin amaci, iilkemiz gayrisafi milli hasilasindan disiik pay alan 43 il ile
diger iller arasindaki gelismislik farkliligini kapatmak icin bu illerde faaliyet gosteren
Mikro KOBI’leri ve girisimciligi desteklemektir.

Bu projeden yillik net satis hasilati ve aktif biiylikliiglinden her biri 3.9 milyon
TL’yi asmayan ve ¢alisan sayist 10 kisiden az olan isletmeler yararlanabilmektedirler.

Ciftgiler, silah-cephane (yapimi/temini/ticareti), alkol, tiitiin, kumar, insan
klonlama sektorlerinden birinde aktif olan, basvuru tarihi itibariyle T.C. merkez bankasi
tarafindan gonderilmis son memzuc kayitlarinda kanuni takipte izlenen kredileri olan, iflas
hiikiimlerine tabi veya bor¢ &deme aczi icinde olan, Mikro KOBI’ler bu projeden
yararlanamayacaklardir.

S6z konusu projede AYF’nin kontr-garanti oran1 %75 ve KGF’nin kefalet
orani %80’dir. Kullandirilacak kredi 49.740 TL ve verilebilecek azami kefalet limiti
39.792 TL ile siirhdir.

Kredilerde vade 6 ay-3 yil araliginda degismekle birlikte KGF’nin kefalet
komisyonu %0,5’dir.

Bu projeden, 12 NUTS II bolgesindeki faaliyet gdsteren mikro isletmeler
yararlanabilir. Bu iller; Adiyaman, Agri, Amasya, Ardahan, Artvin, Batman, Bayburt,
Bingo6l, Bitlis, Cankir1, Corum, Diyarbakir, Elaz1g, Erzincan, Erzurum, Gaziantep, Giresun,
Glimiishane, Hakkari, Hatay, Igdir, Kahramanmaras, Kars, Kastamonu, Kayseri, Kilis,
Malatya, Mardin, Mus, Ordu, Osmaniye, Rize, Samsun, Siirt, Sinop, Sivas, Sanliurfa,

Sirnak, Tokat, Trabzon, Tunceli, Van, Yozgat’tir.
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Proje kapsamindaki krediler TL kullandirilmaktadir. Talepler 49.740 TL’lik kredi
limiti iginde kalacak sekilde KGF ile anlagmali olan tiim banka ve finansal sirketler

tizerinden yapilabilmektedir.

Finansal kiralama islemleri dahil olmak iizere, isletme ve yatirim amagh geri
O0demeleri itfa planmma baglanmis nakit krediler ic¢in bagvuru yapilabilmektedir.
Rotatif/BCH seklindeki nakit krediler ile gayrinakdi krediler kapsam dis1 tutulmustur.
Yapilandirilacak krediler ile kredi risklerinin kapatilmasi veya transfer edilmesine yonelik

kredilere KGF tarafindan kefalet verilmemektedir’®.

3.13.4 ULUSLAR ARASI NAKLIYECILER DERNEGiI PROJESI
(UND)

2009 yil1 Subat ayinda Uluslararas1 Nakliyeciler Dernegi (UND) ile KGF arasinda
imzalanan protokol ¢ergevesinde Dernek iiyelerine Tiirk Eximbank’tan % 100 KGF kefalet
ile kullandirilan firma basina azami 500.000.-TL’lik kredi ile iilkemiz i¢in 6zel 6neme haiz
olan ihracatin gelistirilmesine doviz kazandirici islemler yolu ile dolayli olarak katki
saglanmigtir. Bu projede verilecek KGF kefaletleri i¢in belirlenen toplam 10 milyon
USD’lik limit uluslararast nakliye firmalarinca kullanilmis, proje kapsaminda kullandirilan
bu kredilerin kapanmasi ve dolayisiyla da limitin bosalmasi halinde yeniden kullanimlara

devam edilecektir.

Projenin baslangicindan bugiine 107 talep onaylanarak 16 milyon USD kefalet
hacmi yaratilmistir. Yilsonu itibariyle KGF kefalet riski 4,5 milyon TL olup, toplam KGF
kefalet riski i¢indeki pay1 %0,9”dur’®,

8 AYF (IPA) “Biiyiiyen Anadolu’ya Kredi Kolayliklari-Mikro Kobi’lere Mikro Krediler” Projesi ile ilgili bilgiler Kredi
Garanti Fonu A.S. Destegi ile KOBI’lere Kullandirilacak Kredilerde Kefalet Sistemi, Egitim Modiilii, 2010°dan ve Kredi
Garanti Fonu A.S. Projeleri, 2010 sunumundan derlenmistir.

®Uluslar Arasi Nakliyeciler Birligi ile ilgili bilgiler Kredi Garanti Fonu A.S. Destegi ile KOBI’lere Kullandirilacak
Kredilerde Kefalet Sistemi, Egitim Modiilii, 2010°dan derlenmistir.
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3.13.5 ANKARA BAROSU MESLEK DESTEK PROJESI

KGF tarafindan pilot uygulama olarak Ankara Barosu ile protokol imzalanmis ve
Baro iiyesi avukatlarin meslege baglangic sermayesi ihtiyaglarima yonelik olarak
kullanacag1r kredilere kefalet verilmesi amaclanmis, ancak etkinlik saglanamamasi

nedeniyle diger Barolara yayglnlastlrllmam1st1r80.

3.13.6 TARIM SATIS KOOPERATIFLERI URUN ALIM FINANSMAN
DESTEGI

Imalat ve hizmet sektoriinde faaliyet gdsteren KOBI’ler disinda tarima yonelik
KOBI’lere destek verilmek iizere 2008 yilinda baslatilan proje 2009 yilinda da
siirdiiriilmiis ve S.S.Taris Incir, Uziim, Pamuk Ve Yagli Tohumlar Tarim Satis
Kooperatifleri Birligi’ne bagli kooperatifler araciligr ile iirtin alim1 i¢in 50 milyon TLIik
finansman destegi saglanmistir. Bu kapsamda toplam 56.762 iiyeye 68.800.000.-TL ‘lik
KGF kefalet destegi saglanmistir. Bu proje kapsaminda farkli bolgelerin kooperatiflerine
verilen destekler asagidaki gibidir:

- Marmara Birlik Marmara Zeytin Tarim Satis Kooperatifleri Birligi iiyesi zeytin
tireticilerinin {irtin tesliminden dogan alacaklarinin 6n finansmanina yonelik destek
verilerek KGF Kkefaleti ile 8 kooperatif araciligiyla 216 ¢iftginin kredilendirilmesi
saglanarak 446.685.-TL’lik kefalet hacmi yaratilmistir.

- S.S.Giineydogu Tarim Satis Kooperatifleri Birligi’ne de KGF destegi saglanmakta olup
17.369 iiyeye 24 milyon TL kefalet verilmistir.

-S.S. Cukurova Pamuk, Yerfistig1 ve Yagli Tohumlar Tarim Satis Kooperatifleri Birligi’ne
(Cukobirlik) 36.247 iiyeye 16 milyon TL kefalet destegi saglanmustir.

31.12.2010 tarihi itibariyle Kooperatif Birliklerine toplam 92,8 milyon TL kefalet
verilmek suretiyle 116 milyon TL kredi hacmi yaratilmistir. Mevcut KGF kefalet riski 64,9
milyon TL olup kefalet risk toplami i¢inde %12,77’lik pay1 olusturmaktadir®.

8-Ankara Barosu Meslek Destek Projesi Ankara Barosu ve KGF arasinda yapilan 2010 yilindaki szlesme ve Kredi

Garanti Fonu A.S. Projeleri,2010 sunumundan derlenmistir.

81 Tarim Satis Kooperatifleri Uriin Alim Finansman Destegi ile ilgili bilgiler Kredi Garanti Fonu A.S. 2011 yili Nisan ay1
sunumundan ve Kredi Garanti Fonu A.S. Projeleri,2010 sunumundan derlenmistir.
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3.13.7 AR-GE YAPAN KOBI’LERE “KGF&TTGV AR-GE PROJELERI”
DESTEGI

Arastirma ve gelistirmeye dayali, iirlin ve/veya siiregte teknolojik yenilik igeren,
sanayide uygulanabilir ve ekonomik degeri olan projelere kefalet destegi verebilmek igin
TTGV ile baglatilan goriismeler 2009 yili Aralik ayinda sonuglanmig ve protokoliin
imzalanmasiyla birlikte 2010 yili Mayis ayinda uygulamaya konulmustur. 2010 yilsonu
itibariye 741.132,61 TL kefalet talebi onaylanmis olup yilsonu itibariyle KGF kefalet riski
145.884,27 TL’dir. Kurumlar vergisi Kanununda yer alan “ Yabanci iilkeler veya
uluslararasi finans kuruluslart ile yapilan mali ve teknik isbirligi anlasmalar: ¢ercevesinde
valnizca kredi teminati saglamak tizere kurulmus olup bu faaliyetlerinden elde ettikleri
kazanglari teminat sorumluluk fonlarina ekleyen ve sahip olduklar: fonlari ortaklarina
dagitmaksizin, kredi saglayan banka ve kuruluslara yatiran kurumlar” hitkkmii geregi KGF,
Kurumlar Vergisi muafiyetinden yararlanmakta oldugu goz oniinde bulunduruldugunda
TTGV vakfindan “destek” talep eden KOBI’ler lehine verilecek kefaletlerin s6z konusu
muafiyet kapsaminda degerlendirilebilmesi amaci ile TTGV tarafindan saglanan
desteklerin kredi ve TTGV’nin ise bu muafiyet kapsaminda sayilan Kuruluslardan olup
olmadigr konusunda Gelir idaresi Baskanligi’'ndan yazili goriis istenmistir. Goriis

alinincaya kadar s6z konusu islemler durdurulmusturBZ.

8. Ar-Ge Yapan Kobi’lere “Kgf&Ttgv Ar-Ge Projeleri” Destegi ile ilgili bilgiler Kredi Garanti Fonu A.S. Projeleri, 2010
sunumundan ve Kredi Garanti Fonu A.S. Destegi ile KOBI’lere Kullandirilacak Kredilerde Kefalet Sistemi, Egitim

Modiilii, 2010°dan derlenmistir.
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3.13.8 KOSGEB DESTEKLERINE KEFALET DESTEKLERI

KGF, 2008 yilindan bu yana KOSGEB tarafindan yiiriitiilen desteklerden
yararlanan KOBI’lere kefalet vermek suretiyle KOSGEB ile sik1 isbirligi igerisindedir.

Bu kapsamda;

e 1000+1000 KOBI Makine Techizat Yatirimi Kredi Faiz destegi,

e Sifir faizli Imalat¢1 Esnaf ve sanatkarlara isletme destek kredisi,

e Sifir faizli KOBI Thracat Finansman Destek Kredisi,

e Sifir Faizli Istihdam Endeksli Imalat¢1 Esnaf Sanatkar ve KOBI Destek Kredisi,

e Sifir Faizli Diyarbakir Ili Isletme Sermayesi Destek Kredisi,

e 100.000 KOBI Destek Kredisi, Acil Destek Kredisi,

e KOSGEB GAP Bélgesi KOBI Makine Teghizat Yatirimi Destek Kredisi,

e KOBI Ihracat Finansman Destek Kredisi,

e Olgek Endeksli Biiyiime Destek Kredisi,
projelerinde KGF kefaleti saglanmistir. 2010 yilsonu itibariyle toplam kefalet
riskinden %2,12’lik pay alan KOSGEB projelerinde 10,8 milyon TL tutarinda KGF
kefalet riski bulunmaktadir®.

3.14 KREDi GARANTI FONU A.S.’NiN ALDIGI TEMINATLAR

KGF kurulus amacina uygun olarak kredi degerliligi bulunan, ancak teminat
yetersizligi icinde olan KOBI’lere kefalet vermektedir. Ancak, KOBI’nin éngoriilemeyen
risklerinin oldugu kanaatine varilmasi halinde kefalet riski i¢in de KGF ayrica bankalarca
teminat vasfinda goriilmeyen menkul ve gayrimenkulleri teminat olarak talep

edebilmektedir.

8. KOSGEB Desteklerine Kefalet Destekleri ile ilgili bilgiler KOSGEB’in web sitesi www.kosgeb.gov.tr adresinden ve

Kredi Garanti Fonu A.S. Projeleri,2010 sunumundan derlenmistir.
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KGF, incelemeleri neticesine gore belirlemis oldugu risk durumlarina gore, talep
sahibinden degisik teminatlar talep edebilmektedir. Bunlar, banka tarafindan kabul
gdrmeyen, ikincil teminatlar olarak nitelenen gayrimenkuller, {igiincii sahis kefaletleri veya
da isletme rehini olarak cesitlilik gostermektedir. KGF’nin bu tip ikincil nitelikteki
teminatlara bagvurmasinin diger bir nedeni de, talep sahibinin projesi ve mevcut
faaliyetleri ile ilgili ciddiyeti ve samimiyetini gorerek, iizerindeki bor¢ baskisindan

kurtuldugu hissine kapilmasina engel olmaktir.

Bankalarca kabul edilen teminati oldugu halde bankalara teminat vermekten imtina

eden KOBI’lere kefalet verilmemektedir®.

3.15 KREDI GARANTI FONU A.S. KEFALETI ILE KULLANDIRILAN
KREDILERIN VADESINDE ODENMEMESI DURUMU

Kredinin vadesinde geri édenmesiyle birlikte KGF’nin kefaleti son bulur. Ancak
kredinin vadesinde 6denmemesine bagli olarak KGF’nin “Kredi Geri Odeme Kefalet
Sozlesmesi’nde belirttigi siire sonuna kadar tazmin talebinde bulunulmamasi halinde KGF

kefaletten kurtulur.

Kefil olunan kredinin vadesinde O0denmemesi halinde bor¢lunun temerriidii ile

birlikte kefil sifatiyla KGF de temerriide diismiis olacaktir.

Kredilerin temerriide diismesi halinde, teminatlarin nakde ¢evrilmesine dair kanuni

takip islemleri KGF ve bankalar tarafindan ayr1 ayr ytriitiilmektedir.

KGF, bankanin tazmin® talep yazisimi bildirdigi tarihi takiben taraflar arasinda
hesap mutabakati saglanmasi kosulu ile 7 is giinii icerisinde bankanin 6deme talebini

yerine getirir.

Tazmin halinde KGF’nin sorumlulugu faiz, kar payr dahil kefalet limiti ile
sinirlidir.

8 Kredi Garanti Fonu A.S.’nin Aldigi Teminatlar ile ilgili bilgiler Kredi Garanti Fonu A.S. Destegi ile KOBI’lere
Kullandirilacak Kredilerde Kefalet Sistemi, Egitim Modiilii, 2010°dan derlenmistir.

8 Tazmin: Zarar1 Odeme
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KGF, tazmin talebini yerine getirdikten sonra bankanin bu kredi i¢in aldig1
teminatlar tizerinde yasal olarak hak sahibi olur.

Dilimler halinde kullandirilan kredilerde kredinin tamami1 temerriide distiriilmeden,
istisnai durumlar harig, her dilim kredide risk paylasim orani korunmak suretiyle kefalet

riskine tekabiil eden tutar lizerinden, KGF’den kismi tazmin talebinde bulunulabilir.

Banka, vadesinde oOdenmeyen KGF kefaletli bir kredinin tazmini yerine
yapilandirmak istemesi halinde, KGF yapilandirma halinde ilgili KOBI’nin ticari

faaliyetlerini devam edecegi kanisina varirsa, KGF yapilandirma talebini onaylar.

KGF borglunun iflas1 veya konkordato talebinde bulunmasi durumunda kefaletten
dogan borcunu bankaya Odedikten sonra, konkordato komiserligine, iflas masasina veya
tasfiye memurluguna alacaklarma iligkin her tiirlii islem KGF tarafindan yiiriitiilecektir.
Ancak bankanin tazmin talebinden 6nce durumdan haberdar olmasi halinde banka kredi

alacaginin tiimii iizerinden ilgili masaya kayit yaptirmak zorundadir.

3.16 KREDI GARANTI FONU A.S.’DEKi KEFALET KAYNAKLARI

Ortaklarin koyduklar1 sermaye, yurtiginden saglanan hibe fonlar, Avrupa Yatirim
Fonu ve Diinya Bankasi’ndan saglanan yurtdisi fonlar, hazine destekleri ve ortaklara
dagitilmayarak sirket bilinyesinde tutulan karlar KGF kefaletinin giivencesini

olusturmaktadir.
3.16.1 OZKAYNAKLARDAN VERILEN KEFALETLER

Simdiye kadar anlatilan tiim bilgiler, 6zel projeler ve yapilan isbirlikleri de dahil
olmak tizere, KGF’nin kendi 6zkaynaklarindan verdigi kefaletlerden olusmaktadir. KGF,
kendi 6zkaynaklarindan anlatilan kefalet limitleri kapsaminda genel olarak %80 kefalet
vermekte, T.Eximbank A.S. kredilerinde %100, kefalet komisyonu olarak da kefalet riski

tizerinden %0,5-%2 arasinda bir komisyon tahsil etmektedir.

KGF kendi 6zkaynaklarindan verdigi kefaletler diginda, T.C. Bagbakanlik Hazine
Miistesarlig1 ile 14.07.2009 tarihinde bir protokol imzalamis ve bu tarihten itibaren Hazine

Destegi kapsamindaki kredilere de kefalet vermeye baslamistir.
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3.16.2 HAZINE DESTEGI KAPSAMINDA VERILEN KEFALETLER

Kiiresel krizin hissedilmeye baslanmasiyla birlikte, Bankacilik sistemindeki kredi
daralmasinin KOBI'ler iizerinde yaratacagi olumsuz etkiyi hafifletmeye ve yasatilabilir
KOBI'lere destek saglanmasina ydnelik olarak, 24 Haziran 2009 tarihinde Resmi Gazete'de
yayimlanan 5909 sayili Kanunla, 4749 sayili "Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun" a gegici bir madde eklenmis ve Hazine Miistesarligi,
kredi garantisi veren kredi kurumlarina 1.000.000.000 TL’ye kadar nakit kaynak aktarmak
ve/veya Ozel tertip devlet i¢ borglanma senedi ihra¢ etmek i¢in yetkili kilinmistir. 4749
sayil1 "Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun"un gegcici
20. maddesine dayanilarak hazirlanan ve saglanacak destegin usul ve esaslarini diizenleyen
Bakanlar Kurulu'nun 14 Temmuz 2009 tarih ve 2009/15197 sayili "Kredi Garanti
Kurumlarina Saglanacak Hazine Destegine iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Karar" 15
Temmuz 2009 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Bu karar ile T.C.Basbakanlik
Hazine Miistesarligi tarafindan saglanan 1.000.000.000.-TL’lik Hazine Destegi’nden
yararlanmak suretiyle KGF’nin kefaletiyle KGF’ye ortak olan bankalarca Kii¢iik ve Orta
Biiyiikliikteki Isletmeler (KOBI) ile gemi insa ve/veya gemi isletmeciligi alaninda faaliyet
gosteren Tiirkiye Cumbhuriyeti kanunlarina gore kurulmus isletmeler ile Tirkiye
Cumbhuriyeti vatandas1 gergek kisilere kullandirilacak nakdi ve gayrinakdi kredilere Hazine

Destegi kapsaminda kefalet verilebilmektedir.

19 Kasim 2005 tarih ve 2005/9617 sayil1 “Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin
Tanimi, Nitelikleri ve Smiflandirilmast Hakkinda Yonetmelik” ile tanimlanan KOBI
vasfina sahip gercek veya tiizel kisi isletmeler ile tersanelerde baskasi veya kendi nam ve
hesabina yapimi devam eden ve en az %]15'1 tamamlanmis olan gemilerin insasinin
tamamlanmast i¢in Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina gore kurulmus gemi insa veya
isletmeciligi faaliyetinde bulunan isletme ile gemi insa veya isletmeciligi faaliyetinde
bulunan Tiirkiye Cumhuriyeti vatandasi gercek kisiler bu kredi desteginden
yararlanabilmektedir®®.

8 Hazine Destekli Kredi Tanimu ve Yararlanicilari ile ilgili bilgiler Hazine Desteginden Yararlanmak Suretiyle Kredi
Garanti Fonu A.S. Kefalet ile Kullandirllacak Krediler, Egitim Modiilii, 2010’dan ve T.C.Basbakanlik Hazine
Miistesarlig1 Tarafindan Kredi Garanti Fonu A.$.’ne Saglanan Hazine Destegi Kapsaminda Verilecek Kredi Kefalet

Islemlerine Dair Kredi Veren ile Fon Arasinda Diizenlenen Protokol, 2010°dan derlenmistir.
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Yapilan bu diizenlemeler kapsaminda KGF ile Hazine Miistesarligi arasinda 13
Kasim 2009 tarihinde imzalanan protokol cergevesinde KGF, Hazine Destegi verilen ilk
kredi garanti kurumu olmustur. Sistemin uygulanmasina, ortak olan bankalar ile

protokollerin imzalanmasini miiteakip 2009 yil1 Aralik ayinda baglanmustir.
Hazine Destekli Kefaletlerden yararlanabilmenin kriterleri vardir:

31 Mart 2010 tarih ve 2010/263 sayili ve 10 Mayis 2010 tarih ve 2010/406 sayil
Bakanlar Kurulu Kararlar ile degistirilen 14 Temmuz 2009 tarih ve 2009/15197 sayili

Bakanlar Kurulu Karari’na gore;

e Basvuru tarihi itibariyle en az iki bilango dénemi®’ faaliyet gostermesi ve halen
faaliyetlerine devam ediyor olmasi,

e Krediye basvuru sirasinda denetim ve yonetiminde yer aldig1 gercek ya da tiizel kisiler
ile ortak oldugu sirketler de dahil iflas, fesih, iflas erteleme ve konkordato siirecinde
olmamasi,

e Kredi kullandirim sirasinda vergi dairesi ve SGK'ye vadesi ge¢mis borcu olmamasi
veya borcunun yapilandirilmis ve 6demelerinin diizenli yapiliyor olmasi,

e 30 Haziran 2008 tarihinden sonra kurulan isletmelerin basvuru tarihi itibariyle TCMB
memzug kayitlarina gore takipli kredisinin bulunmamasi,

e 30 Haziran 2008 tarihinden once kurulan isletmelerin bagvuru tarihi itibariyle TCMB
memzug kayitlarina gore takipli kredisi bulunsa dahi 30 Haziran 2008 tarihli TCMB
memzug kayitlarinda takipli kredisinin bulunmamasi,

sartlar1 yaninda gemi kredisi desteginden yararlanabilmek i¢in yararlanicilarin;

11.11.2010 tarihi itibariyle en az 1000 DWT® veya 500 GT®° tonaja sahip, %15
seviyesi tamamlanmis gemiyi insa ediyor/ettiriyor olmas: ve kendi nam ve hesabina gemi
insa eden veya ettirenlerin gemi maliyetinin en az %10'unu 6zkaynak katkisi olarak

koymasi sartlarin1 saglamis olmalari gerekmektedirgo.

¥ En Az iki Bilangco Dénemi: isletmenin kredi igin bankaya basvuru tarihi itibariyle iki yilsonu bilangosunu ¢ikarmig
olmasi gerekmektedir.

®DWT: Dead Weight Ton, Dolu ve bos gemi arasindaki agirlik farki

8.GT: Gros Ton, Bir geminin tiim kapali alanlarinin agirlig:
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Yukaridaki ilgili Bakanlar Kurulu Kararlari’na gore;

e Isletme defteri tutan isletmeler de yilsonlarma gore diizenlenmis iki yillik isletme
hesap 6zetine sahip olmalar1 halinde,

e Isletme esasmna gore defter tutmayan giftcilerin ddeme giiciinii gosteren gelire
iliskin yazili beyan vermesi halinde,

e Esnaf, sanatkdr ve serbest meslek sahipleri, KOBI vasfin1 tasimalar1 halinde de

krediye bagvurabilmektedirler.

Karar geregi, Isletmelerin basvuru sirasinda Vergi-SGK borglar1 olsa dahi krediyi
kullanabilmeleri i¢in krediyi kullanmadan once borglarin1 6demis olmalart veya yeniden
yapilandirmis ve yapilandirmanin bozulmadiginin ilgili kurumlardan alinan belgeler ile

belgeleyebiliyor olmasi kosulu aranacaktir.

Isletmelerin, kredi kefalet talepleri KGF’ye ortak olan mevduat, katilim, kalkinma
ve yatirim bankalan ile istiraki olan Finansal Kiralama Sirketlerine yapilmak suretiyle,
bankalar tarafindan uygun goriilen talepler WEB ortaminda doldurulacak talep formu ile
KGF’ye iletilmektedir.

Banka tarafindan; kredilendirme igin istenilen belgelerin yaninda, isletmeler KGF
icin de Bakanlar Kurulu Karar1 geregi, web iizerinden firma adina “Kefalet Talep
Formu”nu doldurup, birer drnegi bankada bulunan “Kredi Taahhiit ve Is Plam” (Ek 1),
“Isletmenin Bilanco Dis1 Menkul ve Gayrimenkul Beyan1” (Ek 2), “Muvafakatname” (Ek
3), “Beyanname-Taahhiitname Ornegi” (EK 4), “Kefalet Taahhiitnamesi” (Ek 5) formlar
ile birlikte iflas siirecinde olmadigma iliskin yazili beyan diizenlemektedirler. Bu
belgelerin hepsi  WEB ortaminda bulunmaktadir. Bagvurular bankalar tarafindan

http://hazine.kgf.com.tr adresinden yapilir ve KGF uzman/uzman yardimecilar tarafindan

kontrol edilerek degerlendirmeye alinuir.

% Hazine Destekli Kredileri Kullanabilme Kriterleri ile bilgiler T.C .Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 Tarafindan Kredi
Garanti Fonu A.S.’ne Saglanan Hazine Destegi Kapsaminda Verilecek Kredi Kefalet Islemlerine Dair Kredi Veren ile
Fon Arasinda Diizenlenen Protokol, 2010 ve T.C.Basbakanlik Hazine Miistesarligi Tarafindan Kredi Garanti Fonu
A.S.’ne Saglanan Hazine Destegi Kapsaminda Denizcilik Sektdriine Verilecek Kredi Kefalet islemlerine Dair Kredi

Veren ile Fon Arasinda Diizenlenen Protokol, 2010°dan derlenmistir.
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Bankanin talebi eksiksiz olarak KGF ye ulastirmasindan sonra 15 is giinii icerisinde

ilgili kredi KOBI’nin kullanimina hazir hale gelmektedir.

Hazine Destekli Kredilerde teminatlandirma daha farklidir. Banka, kredi igin
gereken teminati kendi usul ve esaslarina gore tayin ederek teminati almaktadir.

Hazine Destekli kredilerde KGF, Bankanin 6ngdrdiigii teminatlara garameten®
ortak olmaktadir. Bu nedenle, bankanin aldig1 ve alacagi teminatlar disinda herhangi bir

teminat istememektedir.
3.16.2.1 HAZINE DESTEKLI KEFALETLERIN OZELLIKLERI

KOBI’lerin kefalet talepleri degerlendirilirken, KGF ile bankalar risk paylasim
esasma gore calismakta olup KOBI basina talep edilecek kredilere verilecek kefalet tutar:
talep edilen kredinin ylizde 75’ini gegmemek iizere 1.000.000 TL ile sinirlidir. Kredinin

yiizde 25’inin riski banka t{izerinde kalmaktadir.

KGF kefalet limiti azami 1.000.000 TL olup, risk paylagim esasi ile banka
tarafindan kullandirilacak kredi tutar1 1.539.000 TL olacaktir. KGF kefaleti ile
kullandirilacak kredi tutar {izerinde ihtiyag oldugunda, KOBI bu tutarin {izerinde de kredi
talebinde bulunabilecektir. Ancak KGF’nin kefaleti 1.000.000 TL n1 gecemeyecektir.

Bir risk grubuna dahil isletmeler ayr1 ayr1 kredi kullanabilir. Ancak bir risk grubuna
dahil isletmeler i¢in KGF’nin verecegi kefalet limiti 1.500.000 TL ile simirhdir. Risk
grubu, daha 6nce de tanimlandig1 gibi 2009 / 15197 sayili Bakanlar Kurulu Karari’nin 3.
maddesinde tanimlanan sekilde 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 49.maddesinde

tanimlanan gruplari ifade etmektedir.

91 Garameten: Hisseleri oraninda
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KGF’de kefalet riski bulunan isletmeler de Hazine Destekli Kefalet’ten
yararlanabilirler. Firma ve grup i¢in yukarida belirlenen limitler iginde kalmak kosulu ile
kredi kullanabilirler. KOBI’nin KGF’de kefalet riskinin olmasi halinde mevcut risk,
yukarida belirtilen limitler iginde KGF tarafindan bu limitten diisiilecektir. Yani tek isletme
icin Ozkaynaklar ve Hazine Destegi kapsaminda KGF’den verilecek kefalet toplami,
bagimsiz isletmeler i¢in 1.000.000 TL’yi, bir risk grubuna dahil isletmeler igin ise
1.500.000 TL’yi gecemez.

Hazine Destekli Kefaletlerde KGF, 6 aydan az olmamak {izere 8 yili gegmeyen
kredilere kefalette bulunabilecektir. Kullandirilacak kredinin Borglu Cari Hesap olmasi

halinde kredi vadesi 36 ay ile sinirlidir.

Hazine desteginden KGF kefaleti ile kullandirilacak krediler, BDDK tarafindan
diizenlenen “Bankalarin Kredi Islemlerine Iliskin Yénetmelik” inin 16.maddesi 1.fikrasinin

(e) bendi geregi risksiz krediler sayildigi i¢in, kredi sinirlamalarina tabi degildir.

KGF, kendi 6zkaynagindan verdigi kefaletler gibi Hazine Destegi kapsaminda
verdigi kefaletlerde de bireysel tiiketici kredileri harig, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun
48.maddesi* uyarinca bankalarin ilk defa veya ilave olarak kullandiracaklar1 ya da
yenileyecekleri veya yeniden yapilandiracaklar1 nakdi veya gayri nakdi kredilere kefalet
vermektedir. Hazine Destekli Kefaletler kapsaminda 6zellikle kriz magdurlarinin mevcut
kredilerinin vade uzatimlari, yenilenmesi, yeniden yapilandirilmast ve borg transferi gibi
islemler i¢in kullandirilacak kredilere de kefalet verilmektedir. Isletmeler finansal kiralama
islemleri icin de KGF’ye ortak olan bankalarin istirakleri olan finansal kiralama

sirketlerine bagvuruda bulunabileceklerdir®.

%2 5411 Sayih Bankacihk Kanunu’nun 48. Maddesi: Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontr-
garantiler, kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler, satin alinan tahvil ve benzeri
sermaye piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen 6diingler, varliKlarin
vadeli satisSindan dogan alacaklar, vadesi ge¢mis nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler,
gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar, vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri
ile benzeri diger sozlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler, ortaklik paylar1 ve Kurulca kredi olarak kabul edilen islemler

izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir. (5411 Sayili Bankacilik Kanunu)
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Kredinin fiyatin1 belirlemede bankalar yetkilidir. Bankalarca tespit edilen faiz/kar

payr/kira tutart oranlarina KGF’nin miidahale yetkisi bulunmamaktadir.

Yapilan her biri bagvuru i¢in KGF, 250 TL’lik bagvuru iicreti almaktadir. Bu
ticretin yaninda, KGF kefil oldugu KOBI’lerden kefalet riski iizerinden pesin olarak yiizde
0,9’u Hazinenin, yiizde 0,1°1 ise KGF pay1 olmak iizere ilk yil i¢in toplamda yiizde 1
oraninda komisyon tahsil eder. Kredi vadesine uygun olarak devam eden her yil i¢in ise
Hazine Miistesarligi’nin yiizde 0,9 oranindaki komisyonu disinda KGF herhangi bir
komisyon talep etmez.

3.16.2.2 HAZINE DESTEKLI KEFALETLER KAPSAMINDA DENIZCILIK
SEKTORUNE VERILEN KEFALETLER

Denizcilik sektorii kredileri, tersanelerde baskast veya kendi nam ve hesabina
yapimi devam eden ve 11 Kasim 2010 tarihi itibariyle en az %15'1 tamamlanmis ve/veya
harcamalar1 yapilmis olan gemilerin insasinin tamamlanmasi i¢in, Tiirkiye Cumhuriyeti
Kanunlarina goére kurulmus gemi insa veya isletmeciligi faaliyetinde bulunan isletme ile
gemi inga veya isletmeciligi faaliyetinde bulunan Tirkiye Cumhuriyeti vatandasi gergek
kisilere KGF’nin kefaleti ile ilk defa veya ilave olarak nakdi ve gayri nakdi kullandirilacak
kredilerdir.

Tiirkiye Cumbhuriyeti sinirlar dahilindeki tersanelerde yapimi devam eden ve insast
11 Kasim 2010 tarihi itibariyle en az %15’lik tamamlanma seviyesine gelmis ve/veya
harcamalar1 yapilmig gemilerin tamamlanmasi suretiyle ekonomiye kazandirilmasi

amaglanmaktadir.

Hazine destekli gemi kredileri ge¢mis borglarin yapilandirilmas: ve kapatilmasinda

kullandirilmayacaktir.

% Hazine Destekli Kefaletlerin Ozellikleri ile ilgili bilgiler T.C.Basbakanhk Hazine Miistesarligi Tarafindan Kredi
Garanti Fonu A.S.’ne Saglanan Hazine Destegi Kapsaminda Verilecek Kredi Kefalet Islemlerine Dair Kredi Veren ile
Fon Arasinda Diizenlenen Protokol, 2010, Hazine Desteginden Yararlanmak Suretiyle Kredi Garanti Fonu A.S. Kefalet
ile Kullandirilacak Krediler, Egitim Modiilii, 2010 ve Hazine Desteginden Yararlanmak Suretiyle Kredi Garanti Fonu

A.S. Kefalet ile Kullandirilacak Krediler, Is Akisi, 2010°dan derlenmistir.
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Destekten yararlanabilmek i¢in 6ncelikle;

-Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlarina gore kurulmus gemi insa veya igletmeciligi faaliyetinde

bulunan bir isletme

-Gemi insa veya isletmeciligi faaliyetinde bulunan Tiirkiye Cumhuriyeti vatandas1 gercek
kisilerin krediye konu olacak sekilde 11 Kasim 2010 tarihi itibariyle en az 1000 DWT veya
500 GT tonaja sahip gemi ile tonilatosuna bakilmaksizin rémorkorleri %15 seviyesi
tamamlanmis ve/veya harcamalar1 yapilmis gemiler ile tonilatosuna bakilmaksizin

romorkorleri insa ediyor/ettiriyor olmasi gerekmektedir.

Denizcilik sektoriine verilen kefaletlerde krediler isletme ve yatirim kredileri

seklinde kullandirilmaktadir:

o Isletme kredileri, sadece baskas1 nam ve hesabina gemi insa eden tersane sahiplerine
kullandirilmaktadir. Ancak; tersanede en az %15 seviyesinde tamamlanmis ve/veya

harcamalar1 yapilmis geminin olmasi sart1 aranacaktir.

* Yatirim kredileri ise kendi nam ve hesabina gemi insa eden veya ettiren gercek veya
tiizel kisi isletmelere en az %15’ tamamlanmis ve/veya harcamalar1 yapilmis
gemileri i¢in kullandirilmaktadir. Sadece yatirim kredisi kullanacak olan kendi nam
ve hesabina gemi insa eden veya ettirenlerin gemi maliyetinin en az %10 unu

0zkaynak katkisi olarak saglamasi aranmaktadir.
Isletme ve yatirim kredilerinde limitler ve vadeler farkliliklar gostermektedir:

isletme Kredileri

Isletme Basia Limit : 7.000.000.-TL
Risk Grubu Limiti : 10.000.000.-TL

Vade . 1 y1l1 anapara 6demesiz olmak iizere azami 3 yil
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Yatirim Kredileri

Isletme Basina Limit : 20.000.000.-TL
Risk Grubu Limiti  : 30.000.000.-TL
Vade :3 yil1 anapara 6demesiz olmak {lizere azami 8 yil

Odemesiz donemlere iliskin faiz/kar payvkira tutar1 banka tarafindan 1 yillik

donemler sonunda tahakkuk ve tahsil edilecektir.

Isletme ve yatirim kredilerinde 6ngoriilen 1 ve 3 yillik anapara ddemesiz dénem
sabit kalmak kosuluyla kredi vadesi banka ile isletmeler arasinda azami siireleri asmamak

tizere belirlenebilmekte ve KGF’nin kefalet vadesi kredi vadesi ile uyumlu olmaktadir.

Denizcilik sektoriine verilen Hazine destekli kefaletlerde, krediye konu olan
geminin ipotek alinmasi kosuluyla baska teminatlarin da alinmasi1 bankanin yetkisinde olup

kendi usul ve esaslarina gore belirlenir.

Geminin ipotekli olmasi halinde ikinci dereceden gemi ipotegi ile kullanilacak
krediye de kefalet verilmektedir. Geminin ipotekli oldugu banka ya da bagka bir bankadan
kredi kullanilmak istenilmesi halinde, krediye kefalet verilebilmesi i¢in gemi {izerinde
ipotekleri bulunan banka/bankalar ile birlikte KGF’nin de dahil olacagi sekilde, ipotege
konu olan gemi igin kullanilan kredi risklerindeki paylari oraninda ipotekli geminin
garameten teminat sayilacagi hususunda taraflar arasinda yazili mutabakatin tesis edilmis

olmasi sart1 aranmaktadir.

Gemi kredileri, geminin tamamlanmasi icin belli bir termin planimna gore klas
kuruluglarinca hazirlanmis ekspertiz raporlari dikkate alinarak hak edis usuliine gore
kullandiriimaktadir. Istisnai durum geminin en az %90’min tamamlanmis olmasi
durumunda geminin  tamamlanmasi1 i¢in  kalan kredi tutar1 defaten de

kullandirilabilmektedir®,

% Hazine Destekli Kefaletler Kapsamunda Denizcilik Sektoriine Verilen Kefaletler ile ilgili bilgiler T.C.Basbakanlik
Hazine Miistesarlig1 Tarafindan Kredi Garanti Fonu A.S.’ne Saglanan Hazine Destegi Kapsaminda Denizcilik Sektoriine
Verilecek Kredi Kefalet Islemlerine Dair Kredi Veren ile Fon Arasinda Diizenlenen Protokol, 2010, Hazine Desteginden
Yararlanmak Suretiyle Kredi Garanti Fonu A.S. Kefalet ile Kullandirilacak Krediler, Egitim Modiilii, 2010 ve 11 Kasim
2010 tarih ve 27756 sayili Resmi Gazete’den derlenmistir.
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Asagidaki tabloda 2011 yili Nisan Ay sonu itibariyle denizcilik sektorii kredilerine iligkin

rakamlar yer almaktadir:

Tablo 9: 30.04.2011 tarihi itibariyle denizcilik sektorii kredileri rakamlari

FIRMA TALEP KREDI TUTARI |KEFALET TUTARI
ADETI ADETI (TL) (TL)
GELEN
TALEP 8 12 159.974.715,09 103.982.247,91
REDDEDILEN 0 0 0,00 0,00
ONAYLANAN 8 12 159.974.715,09 103.982.247,91
ACILAN 6 9 84.055.559,34 54.635.648,94

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. sistemi (KOS)’inde var olan bilgiler dogrultusunda hazirlanmstir.
3.16.2.3 RAKAMLARLA HAZINE DESTEKLi KREDIi VE KEFALETLER

Hazine Destekli Kefalet Talep Sistemi’nde islemler 2009 yili Aralik ayinda
baglamis olmasina ragmen sistemin etkin islemesini olumsuz yonde etkileyen unsurlardan
kaynaklanan bankalarin ilk baslardaki c¢ekimserligi nedeniyle yiiksek hacimlere

ulagilamamustir.

2010 yil igerisinde Hazine desteginde kredi garanti sisteminin daha aktif islemesini
teminen bazi ek diizenlemeler yapilarak, Bakanlar Kurulu'nun 31 Mart 2010 tarih ve
2010/263 sayili Karar1 ile KOBI'ler igin basvuru kosullar1 kolaylastirilmis, 10 Mayis 2010
tarih ve 2010/406 sayili Karari ile denizcilik sektoriindeki finansman sorununun giderilerek
tersanelerde yarim kalmig gemilerin tamamlanmasini saglamak amaciyla, gemi insa ve
gemi isletmeciligi alaninda faaliyet gosteren sirketlerin de kredi garanti kurumlarina

saglanan Hazine desteginden faydalanabilmelerinin yolu ac¢ilmistir.

Hazine desteginde, kefalet islemlerinin basladigi 2009 yili Aralik ayindan itibaren
gerek KOBI'ler ve gerekse gemicilik sektoriinde faaliyet gosteren firmalar lehine 708
islemde 275,9 milyon TL kefalet ile 434 milyon TL’lik kredi hacmi yaratilmisken, Hazine
islemlerinin hacminin artmamasindaki bankalarin ¢ekimserligini giderecek yonde Bakanlar
Kurulu Kararlari ile aliman 6nlemler neticesinde 31.03.2011 itibariyle gelen talep sayisi
1210 ve kefalet tutar1 453,3 milyon TL’ye yiikselmis, bunun da 1033 talep ve 397,7 milyon

TL’sine kefalet onay1 verilmistir %

% Kredi Garanti Fonu A.S. 2010 yili faaliyet raporundan derlenmistir.
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Asagidaki tablolarda 2010 yilsonu itibariyle Hazine Destegi’nden verilen kefaletlere ait

tablo yer almaktadir:

Grafik 2: 31.12.2010 tarihi itibariyle Hazine Destegi kapsamindaki kredi ve kefalet

rakamlari
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Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. sistemi (KOS)’nde var olan bilgiler dogrultusunda tarafimca

hazirlanmastir.

Tablo 10: 31.12.2010 tarihi itibariyle Hazine Destegi’nden Verilen Kefaletler

HAZINE DESTEGINDEN VERILEN KEFALETLER

Hazine Destegi | Firma Adedi | islem Adedi | Kefalet Tutar1 (TL) | Kredi Tutar (TL)
KOBI 595 701 205.594.951,98 325.848.364,14
GEMI 5 7 70.337.390,00 108.212.044,00

TOPLAM 600 708 275.932.341,98 434.060.408,14

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. sistemi (KOS)’nde var olan bilgiler dogrultusunda hazirlanmustir.
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Asagidaki tablo ve grafiklerde ise 31.12. 2010 tarihi itibariyle kullanilan kredilerin
tiirlerine gore rakamlar ve yiizdeler verilmistir:

Grafik 3: 31.12.2010 tarihi itibariyle kullandirilan kredilerin yiizdesel dagilim1

KOBI

- NAKDI
m GAYRINAKDI

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. sistemi (KOS)’nde var olan bilgiler dogrultusunda hazirlanmustir.

Tablo 11: 31.12.2010 tarihi itibariyle kullandirilan kredilerin KOBI igin rakamsal dagilimi

HAZINE KAYNAGINDAN ONAYLANAN KEFALETIN KREDI TURLERINE GORE DAGILIMI

(KOBI 2010)

Kredi Tiirii Isletme Adedi Talep Adedi Kefalet Tutar1 (TL)
NAKDI 550* 650 192.524.811
Isletme 537 608 175.006.571,60
Yatirim 28 30 14.721.950,35
Ihracat 11 12 2.796.289,25
AR-GE 0 0 0
GAYRINAKDI 45 51 13.070.140,77
LEASING 0 0 0
TOPLAM 595 701 205.594.952

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. sistemi (KOS)’nde var olan bilgiler dogrultusunda hazirlanmistir.

Tablo 12: 31.12.2010 tarihi itibariyle kullandirilan kredilerin gemi i¢in rakamsal dagilim1

HAZINE KAYNAGINDAN ONAYLANAN KEFALETIN KREDiIi TURLERINE GORE DAGILIMI

(GEMI 2010)

Kredi Tiirii Isletme Adedi Talep Adedi Kefalet Tutar1 (TL)
NAKDI 5 7 70.337.390
Isletme 0 0 0,00
Yatirim 5 7 70.337.390,00
Thracat 0 0 0,00
AR-Ge 0 0 0
GAYRINAKDI 0 0 0,00
LEASING 0 0 0
TOPLAM 5 7 70.337.390

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. sistemi (KOS)’nde var olan bilgiler dogrultusunda hazirlanmustir.
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Yukaridaki grafik ve tablolardan da anlasildig: iizere, Hazine Destekli kefaletler
kapsaminda nakdi kredilerin kullandirim oran1 gayrinakdi kredilerden daha fazladir. Tek
firmanin, limitleri dahilinde kalmak kosuluyla, KGF kefalet destegi ile hem nakdi hem
de gayrinakdi kredi kullanilabilmektedir.

Asagidaki grafik ve tabloda ise 31.12.2010 tarihi itibariyle Hazine Destegi kapsaminda

sektorler bazinda verilen kefalet ylizdeleri ve rakamlar1 yer almaktadir:

Grafik 4: 31.12.2010 tarihi itibariyle Hazine Destegi kapsaminda verilen sektor
bazinda kefalet yiizdeleri
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Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. sistemi (KOS)’nde var olan bilgiler dogrultusunda hazirlanmstir.

Tablo 13: 31.12.2010 tarihi itibariyle Hazine Destegi kapsaminda verilen sektor

bazinda kefalet rakamlar

HAZINE DESTEGINDEN VERILEN !(EFALETLERiN SEKTORLERE GORE
DAGILIMI
Sektorler Talep Adedi Kefalet Tutar: (TL)
Sanayi 300 99.000.045
Hizmet 371 97.733.466
Tarim 30 8.861.440
TOPLAM 701 205.594.951

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. sistemi (KOS)’nde var olan bilgiler dogrultusunda

hazirlanmustir.
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Yukaridaki grafik ve tablodan da anlasildigi gibi, KGF kefalet verirken sektor
ayrimi yapmamaktadir. 2010 yilsonu itibariyle de Hazine Destegi kapsaminda en ¢ok

sanayi, daha sonra hizmet ve en az da tarim sektoriine kefaletler verilmistir.

Asagidaki grafik ve tablolarda ise 31.12.2010 tarihi itibariyle Hazine Destegi kapsaminda

bolgeler bazinda verilen kefalet yiizdeleri ve rakamlar1 yer almaktadir:

Grafik 5: 31.12.2010 tarihi itibariyle Hazine Destegi kapsaminda verilen bolgeler bazinda
kefalet yiizdeleri

Bolgelere Gore Verilen Kefalet Tutari(TL)

Akdeniz Bolgesi
Marmara Bélgesi 22.345.94TL
79.051.366 TL Dogu Anadolu Bolgesi
3.165.500TL

Ege Bolgesi
30.481.280TL

Guneydogu Anadolu Bolgesi
8.395.497 TL

Karadeniz Bolgesi -
15.938.499TL I¢ Anadolu Bolgesi

46.216.915,32TL

B Akdeniz Bolgesi B Dogu Anadolu Bolgesi W Ege Bolgesi
B Gluney Dogu Anadolu Bolgesi W ic Anadolu Balgesi W Karadeniz Bolgesi
Marmara Bolgesi

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. 2010 yili faaliyet raporu

Tablo 14: 31.12.2010 tarihi itibariyle Hazine Destegi kapsaminda verilen bolgeler bazinda
KOBI kefalet rakamlari

HAZINE DESTEGINDEN VERILEN KEFALETLERIN BOLGELERE GORE DAGILIMI
(KOBI 2010)
Bolgeler Isletme Adedi Talep Adedi Kefalet Tutar1 (TL)

Akdeniz Bolgesi 66 79 22.345.894
Dogu Anadolu Bolgesi 10 10 3.165.500

Ege Bolgesi 80 106 30.481.280
Giiney Dogu Anadolu Bolgesi 17 19 8.395.497

i(; Anadolu Bolgesi 125 146 46.216.915,32
Karadeniz Bolgesi 48 50 15.938.499
Marmara Bolgesi 249 291 79.051.366
TOPLAM 595 701 205.594.951

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. 2010 yili faaliyet raporu
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Tablo 15: 31.12.2010 tarihi itibariyle Hazine Destegi kapsaminda verilen bolgeler bazinda

denizcilik sektoru kefalet rakamlari

HAZINE DESTEGINDEN VERILEN KEFALETLERIN BOLGELERE GORE DAGILIMI

(GEMI 2010)
Bolgeler isletme Adedi Talep Adedi Kefalet Tutar1 (TL)
Marmara Bolgesi 5 7 70.337.390
TOPLAM 5 7 70.337.390

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. 2010 yili faaliyet raporu

Yukaridaki grafik ve tablolardan anlagildigi gibi Hazine Destegi kapsaminda

Tiirkiye’nin sanayilesme anlaminda en ¢ok gelisim gosteren ve gostermeye devam eden

bolgesi Marmara Bolgesi’ne kefalet verilmistir. Denizcilik sektorii kapsaminda verilen

kefaletlerde ise talepler denizcilik sektoriindeki isletmeler simdilik sadece Marmara

Bolgesi’nde faaliyet gosterdiginden sadece Marmara Bolgesi’ne verilmistir.

Asagidaki grafik ve tablolarda ise 31.12.2010 tarihi itibariyle Hazine Destegi kapsaminda

Olcekler bazinda verilen kefalet ylizdeleri ve rakamlar1 yer almaktadir:

Grafik 6: 31.12.2010 tarihi itibariyle Hazine Destegi kapsaminda verilen 6lgekler bazinda

kefalet yiizdeleri

Olgeklere Gore Verilen Kefalet Tutari(TL)

Orta
35.114.242TL Kiiciik

127.010.429TL
Mikro

43.470.281TL
m Kiguk
M Mikro

Orta

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. 2010 yili faaliyet raporu
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Tablo 16: 31.12.2010 tarihi itibariyle Hazine Destegi kapsaminda verilen dl¢ekler bazinda

kefalet rakamlari

HAZINE DESTEGINDEN VERILEN KEFALETLERIN OLCEKLERE GORE
DAGILIMI
) Kredi Hacmi
Olgek Talep Adedi Kefalet Tutar1 (TL) (TL)
Kiigiik 393 127.010.429 202.995.776
Mikro 224 43.470.281 68.311.680
Orta 84 35.114.242 54.540.908
GENEL TOPLAM 701 205.594.952 325.848.364

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. 2010 yili faaliyet raporu

2005/9617 karar sayili Bakanlar Kurulu Yonetmeligi’nde, 3143 sayili Sanayi ve
Ticaret Bakanliginin Tegkilat ve Gorevleri Hakkindaki Kanunun ek linci maddesine gore

mikro, kii¢iik ve orta biiyiikliikteki isletmenin tanimi1 yapilmistir. Bu yonetmelige gore:

Mikro Isletme: On kisiden az yillik ¢alisan istihdam eden ve yillik net satis
hasilati ya da mali bilangosu bir milyon Tiirk Lirasini agmayan c¢ok kiiciik o6lcekli

isletmeler,

Kiiciik Isletme: Elli kisiden az yillik ¢alisan istihdam eden ve yillik net satis

hasilat1 ya da mali bilangosu bes milyon Tiirk Lirasini asmayan isletmeler,

Orta Biiyiikliikteki Isletme: ikiyiizelli kisiden az yillik ¢alisan istihdam eden ve
yillik net satis hasilati ya da mali bilancosu yirmibes milyon Tirk Lirasini agmayan

isletmelerdir®®.

%. 18 Kasim 2005 tarih ve 25997 sayili Resmi Gazete’den yararlanilmustir.
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Tablo 17: 30.04.2011 tarihi itibariyle Hazine Destegi’ne iliskin kiimiilatif rakamlar

FIRMA TALEP KREDIi TUTARI |KEFALET TUTARI
ADETI ADETI (TL) (TL)
GELEN
TALEP 1120 1356 659.209.120,89 408.452.449,44
VAZGECEN 15 17 9.953.500,00 6.469.775,00
REDDEDILEN 161 185 97.629.449,00 59.009.442,27
ONAYLANAN 965 1154 551.626.171,89 342.973.232,17
ACILAN 660 767 358.258.590,95 226.954.979,37
KAPANAN 15 17 6.034.900,00 3.918.435,00

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. sistemi (KOS)’nde var olan bilgiler dogrultusunda hazirlanmstr.

Hazine destegine iliskin Bakanlar Kurulu Karari’nin 2009 yili Temmuz ayinda
yaymlanmis olmasina ragmen 2010 yili basma kadar olan siiregte sisteme katilacak
bankalara c¢agrilarin yapilmasi1 ve uygulama esaslar1 lizerindeki goriismeler nedeniyle,
KOBI’lerin Hazine desteklerinden yararlanmasma ancak 2010 yili baslarinda
baslanilmistir. Baslarda aylik 10 — 20 arasinda KOBI’nin bu sistemden faydalandig
goriiliirken daha sonra sistemi tanitan toplantilarin artirllmasiyla ve bankalar ile gelistirilen
isbirlikleriyle aylik 50 - 70 arasinda KOBI'nin sistemden yararlanmak i¢in basvurdugu
goriilmiistiir. 2011 yilinda ise bu say1 aylik 150 adet civarina ylikselmistir. Yukaridaki
tablodan da goriildiigii tizere 30.04.2011 tarihi itibariyle Hazine Destegi’nden kefalet talep
eden firma adedi 1120’ye yiikselmistir.
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3.17 KREDI GARANTI FONU A.S. ILE ILGILI iSTATISTIiKi BILGILER

KGF, ilk kefalet verdigi 1994 yilindan 2010 y1li sonuna kadar olan 16 yillik siirecte
4.334,7 milyon TL tutarinda 14.493 adet kredi bagvurusunu degerlendirmis ve bunlardan
8959 adet bagvuruyu kabul ederek 1.751,6 milyon TL tutarinda kefalete onay vermistir.

KGF tarafindan 2010 yilinda diger yillardan bagimsiz olarak, talep edilen 3726 adet
1.1194,1 milyon TL tutarindaki kefaletin, 2382 adedine 663 milyon TL kefalet verilmistir.
Ancak bunun 1537 adet 396,1 milyon TL’lik kismi kullandirilmistir. Bdylece 1994
yilindan 2010 yili sonuna kadar KGF’nin kullandirdigi kefaletler 5938 adette toplam
1.035,8 milyon TL’ye ulagsmistir. Asagidaki tabloda KGF’nin kurulusundan itibaren kefalet

taleplerinin kargilanma durumu rakamlarla gosterilmektedir:

Tablo 18: KGF’nin 1994 yilindan 2010 yili sonuna kadar kendi 6zkaynaklarindan ve

Hazine Destegi kapsaminda verdigi kefalet rakamlari

YILLAR ITIBARIYLE KEFALET TALEPLERININ KARSILANMA VAZIYETI
(31/ARALIK/2010 itibariyle)
Talep Edilen Kefalet Tutari Onaylanan Kefalet Talepleri RiSK
islem islem islem
YIL Adedi Tutar Adedi Tutar Adedi Tutar

— (1994-2008) 6657 1.033.141.900,00 3972 523.218.091,00 910 178.396.333,95
0O
<<
P 2009 4110 942.169.781,03 2605 565.355.714,36 2023 360.802.304,14
>=
<t
xz
(T 2010 3726 1.194.101.792,47 2382 663.023.784,04 2263 508.402.325,75
O
b4

01.01.1994-31.12.2010 14493 3.169.413.473,50 8959 1.751.597.589,40
w KOBI
2 01.01.2010-31.12.2010 839 249.584.294,58 701 205.594.951,98 470 136.508.326,06
N
<t o
T DENIZCILIK

01.10.2010-31.12.2010 7 70.337.390,00 7 70.337.390,00 6 10.726.521,02

HAZINE TOPLAM 846 508.211.700,46 708 275.932.341,98 476 147.234.847,08
01.01.1994-31.12.2010 15339 3.489.335.158,08 9667 2.027.529.931,38 2739 655.637.172,83

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. 2011 Y1li Nisan Ay1 Sunumu
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Tablo 19: 30.04.2011 tarihi itibariyle KGF’nin 6zkaynaklarindan verdigi kefaletlerin
yillara gore dagilimi ve kiimiilatif tutarlar

30.04.2011 TARIHI iTIBARIYLE

KAYNAKLARINA GORE VERILEN KEFALETLER

GZKAYNAKLAR
| YILLAR GELEN TALEPLER VERILEN KEFALETLER RiSK
KOBI KOBI KOBI
‘ Sayisi Tutar (TL) Sayisi Tutar (TL) Sayisi Tutar (TL)
| 1994-20086 4165 360,980.663,99 2529 185.628.850,70 1448 53.894.912,46
| 2007 585 114.281.876,05 305 5299537219 4480 55,637.086,18
2008 1897 557.879 359 26 1138 284 533 868,11 910 178.396.333 .85
2009 4110 942.18689.731,03 2805 565.355.714,36 2023 360.802.304,14
2010 avae 1.194.101.782,47 2382 663.023.784,04 2263 508.402.325,75
2011 NISAN 1250 428,006.601,94 B85 197.866.100,42 2507 5TB.E17.154,75
OZKAYNAKLAR
TOPLAM 15743 3.597.420.075,44 Q544 1.949 563,689 82
Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. web sitesi, www.kgf.com.tr
Grafik 7: 1994-2010 yillar1 arasinda KGF’den yararlanan KOBI’lerin say1si
lm 9176
1994-2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
==Y ararlanici Sayisi

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. 2011 yili Nisan ay1 sunumu

Yukaridaki tablo ve grafikten de gorildiigii gibi KGF’nin ilk kefalet vermeye
basladigr yi1l olan 1994 yilindan 30.04.2011 tarihine kadar verdigi kefalet tutar1 ve
KGF’den yararlanan KOBI’lerin sayis1 hizli bir sekilde artis gdstermistir. Bu da
gostermektedir ki, yillar itibariyle teminat sikintis1 yasayip banklardan kredi kullanamayan
firmalarin sayis1 KGF kefaleti ile azalmakta ve KGF’nin ekonomiye saglamis oldugu katk1

da yillar itibariyle artarak devam etmektedir.
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3.17.1 VERILEN KEFALETLERIN BOLGESEL DAGILIMI

Grafik 8: 31.12 2010 tarihi itibariyle 1994-2010 yillar1 arasinda bolgelere gore

KGF’nin verdigi kefalet yilizdeleri ve rakamlari

Akdeniz Bolgesi
131.183.737,00TL Dogu Anadolu
Bolgesi
69.678.146,00TL

Marmara Bolgesi
615.359.899,00 TL _

Ege Bolgesi
364.700.552,00TL

Karadeniz Bolgesi

140.161.411,00TL ig¢ Anadolu Bélgesi

320.345.713,00TL
Gilineydogu Anadolu
Bolgesi
110.168.131,00TL

M Akdeniz Bolgesi M Dogu Anadolu Bolgesi id Ege Bolgesi
H i¢ Anadolu Bolgesi M Guneydogu Anadolu Bolgesi i Karadeniz Bolgesi

i Marmara Bolgesi

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. 2010 yili faaliyet raporu

Verilen kefaletlerin % 35,13'i Marmara, % 20,82'si Ege, % 18,29'u i¢ Anadolu,
%7,49’u Akdeniz, % 8'i Karadeniz, 3,98’1 Dogu Anadolu, % 6,26's1t Gilineydogu Anadolu
Bolgesinde faaliyet gosteren isletmeler tarafindan kullanilmistir. KGF A.S. tarafindan
saglanan kredi miktarlarmin sanayilesmenin yogun oldugu Marmara, i¢ Anadolu ve Ege

Bolgelerinde yogunluk kazandigi goriilmektedir.
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Tablo 20: 2010 yilinda KGF Kefaleti ve Bankacilik Sistemindeki Kredilerin Bolgesel

Dagilimi
BOLGELER BANKACILIK KGF KEFALETININ
SIS?I‘EMI‘NDEKI PAYI1 %
KREDILERIN PAYI %

Marmara Bolgesi 51 35
I¢ Anadolu Bolgesi 17 19
Ege Bolgesi 11 20
Dogu Anadolu Bolgesi 2 4
G.Dogu Anadolu Bolgesi 3 6
Karadeniz Bolgesi 6 8
Akdeniz Bolgesi 10 8
TOPLAM 100 100

Kaynak: BDDK ’nin “Finntiirk Finansal Tiirkiye Haritas1” http://ebulten.bddk.org.tr/haritalama/harita.aspx

adresinden edilen bilgiler ve KGF rakamlari ile kiyaslanarak hazirlanmistir.

Yukaridaki tabloda 2010 yilinda Tiirk Bankacilik sektoriiniin verdigi krediler i¢inde

KGF kefaleti ile verilen krediler gosterilmistir. Bu kapsamda KOBI’lerin finansmana

erisiminin en kisith oldugu Karadeniz, Dogu ve Giineydogu Anadolu Bdlgelerinin Tiirk

Bankacilik kredileri igerisinde payi oOteki bolgelere gore diisiik bir oran gosterirken

KGF’nin 6zellikle bu bolgelerde banka kredilerindeki paymn daha {izerinde kefalet verdigi

ve paymnin yiikselme trendi gosterdigi dikkate alindiginda, sistemin daha etkin iglemesi ve

Tirkiye ekonomisine katkis1 agisindan olumlu oldugu goriilmektedir.
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3.17.2 VERILEN KEFALETLERIN ILLERE GORE DAGILIMI

Grafik 9: 01.01.1994-31.12.2010 tarihleri arasindaki iller bazinda toplam kefalet adedi ve

kefalet tutari
istanbul
izmir | | J 231.789.498,66 TL
Ankara 0 193.216.673,83TL
Bursa l 78.841.343,22TL
Denizli 57.248.p74,23TL
Gaziantep 48.319.171,04TL
Diyarbakir A47.883.357,49TL
Antalya 44.155.961,81TL
Konya 43.973.380,95TL
Adana 31.249.114,22TL
Kayseri 30.092.353, A2 TL
Samsun 28.424.048,08 TL
Diger lller |- = - P
0,00 100.000.000,00 200.000.000,00 300.000.000,00
m istanbul izmir Ankara Bursa ® Denizli
= Antalya Konya m Adana m Kayseri  ®m Samsun

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. 2010 y1l1 faaliyet raporu

466.465.080,75TL

-

400.000.000,00

® Gaziantep

Digerlller

] 449.939.322,40 TL
449.939.;

500.000.000,00

Diyarbakir

Tablo 21: 01.01.1994-31.12.2010 tarihleri arasindaki iller bazinda toplam kefalet adedi ve

kefalet tutar1

ILLER |KEFALET ADEDI | KEFALET TUTARI (TL) %
Istanbul 2569 466.465.080,75 26,6
Izmir 779 231.789.498,66 13,2
Ankara 1010 193.216.673,83 11,03
Bursa 770 78.841.343,22 4,5
Denizli 190 57.248.274,23 3,2
Gaziantep 158 48.319.171,04 2,75
Diyarbakir 272 47.883.357,49 2,73
Antalya 133 44.155.961,81 2,52
Konya 148 43.973.389,95 2,51
Adana 118 31.249.114,22 1,718
Kayseri 146 30.092.353,72 1,717
Samsun 156 28.424.048,03 1,62
Diger iller 2510 449.939.322,40 25,905
TOPLAM 8959 1.751.597.589,35 100

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. 2010 yil1 faaliyet raporu
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Iller bazinda ise Istanbul (%26,6), Izmir (%13,2), Ankara (%11,03), illerini
sirasiyla; Bursa (%4,5), Denizli (%3,2), Gaziantep (%2,75), Diyarbakir (%2,73), Antalya
(%2,52), Konya (%2,51), Adana (%1,718), Kayseri (%1,717) ve Samsun (%1,62) illeri

izlemektedir. Toplam kefalet hacmi icerisinde ilk {i¢c sirada goriinen Istanbul,

[zmir ve

Ankara illerine verilen kefaletlerin toplami, genel toplam igerisinde % 50,83, diger illerin

toplami ise % 49,17 oraninda pay almistir.

3.17.3 VERILEN KEFALETLERIN iSLETME OLCEKLERINE GORE DAGILIMI

Grafik 10: 1994-2010 yillar aras1 verilen kefaletlerin isletme 6lgeklerine gore dagilimi

1994-2010
Orta Olgekli Mikro Olgekli
isletmeler {50-249) isletmeler {1-9)
387.998.188,37 TL 443.467.085,90TL

%25,32

%52,53

m Mikro isletmeler 1-9
Kugiik Olgekli

isletmeler {10-49)

920.132.315,13TL

m Kigikisletmeler 10-49

Orta isletmeler 49-249

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. 2010 yili faaliyet raporu

Tablo 22: 01.10.1994-31.12.2010 aras1 isletme Olgeklerine gore verilen kefaletler ve

31.12.2010 tarihi itibariyle kalan risk tutari

OLCEKLERE GORE KEFALETLERIN DAGILIMI

01.01.1994-31.12.2010 31.12.2010 itibariyle RISK DURUMU
Firma | Talep | Verilen Kefalet Talep Risk Tutar1
Olcek Adedi | Adedi | Tutar1 (TL) Adedi | Kredi Tutar:1 (TL) | Kefalet Tutar: (TL) | (TL)
Mikro 2295 | 3302 443.467.085,90 968 227.103.385,37 169.583.984,09 157.695.369,27
Kiiciik | 2544 | 4280 920.132.315,13 977 382.274.983,61 285.248.633,05 | 241.502.698,42
Orta 777 | 1376 387.998.188,37 318 166.813.789,66 125.601.789,12 109.204.258,06
Toplam | 5616 | 8958 1.751.597.589,40 | 2263 | 776.192.158,64 580.434.406,26 | 508.402.325,75

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. 2010 yili faaliyet raporu
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2010 yilsonu itibariyle; 205 adet talepte 18,7 milyon TL geng girisimcilere, 156
adet talepte 15,3 milyon TL kadin girisimcilere ve 8598 adet 1.717,5 milyon TL diger

isletmelere kefalet verilmistir.

2010 yilsonu itibariyle verilen kefaletler bakimindan toplam kefaletlerden kiigiik
Olgekli isletmeler % 52,53, mikro isletmeler % 25,32 ve orta 6lgekli isletmeler ise % 22,15
oraninda pay almistir. Buna gore kefaletlerin yarisindan fazlasinin kiigiik o6lgekli

isletmelere verildigi goriilmektedir.
3.17.4 VERILEN KEFALETLERIN KREDIi TURLERINE GORE DAGILIMI

Grafik 11: 1994-2010 yillar1 arasinda verilen kefaletlerin kredi tiirlerine gore dagilimi

Gayrirakdi
14£.521.317
I

1994-2010

Leasing
14.011.993 TL

B igletme B Yatirim
o ihracat Ar-Ge

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. 2010 y1li faaliyet raporu

2010 Yili sonu itibariyle; isletme kredileri i¢in 5044 adet 1.139,8 milyon TL
tutarinda kefalet verilmis ve 373,7 milyon TL risk iistlenilmistir. 1586 adet 267,1 milyon
TL’lik yatirnm projesinde KGF’nin 70,9 milyon TL’lik riski mevcuttur. Yine ihracat
kredileri igin 1.319 adet talepte 177,6 milyon TL’lik kefalet verilmis ve 31,7 milyon TL’lik
risk bulunmaktadir. Gayri nakdi krediler igin 727 adette 144,5 milyon TL tutarinda kefalet
verilerek 28,2 milyon TL’lik risk alinmistir. Leasing islemlerinde ise 137 adet talep igin 14
milyon TL kredinin 0,8 milyon TL’lik riski bulunmaktadir. Buna gore isletme kredilerine
verilen kefaletler toplam kefalet hacminden % 71,55, yatirnm kredileri % 16,77, ihracat
kredileri % 11,15 ve AR-GE Proje destekleri ise % 0,54 pay almistir.
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3.17.5 VERILEN KEFALETLERIN KREDi VADELERINE GORE
DAGILIMI

Tablo 23: 31.12.2011 tarihi itibariyle kefaletlerin kredi vadelerine gére dagilimi

Kredi Adeti Kefalet Tutar: (TL) Oran %
Kisa Vadeli Krediler 613 114.220.222,15 22,47
Orta Vadeli Krediler 1041 189.484.147,87 37,27
Uzun Vadeli krediler 609 204.697.955,73 40,26
TOPLAM 2263 508.402.325,75 100,00

Kaynak: Kredi Garanti Fonu A.S. web sitesi, www.kgf.com.tr

KGF’nin verdigi kefaletlerde riski acik bulunan kredilerin vade yapisina
bakildiginda, 613 adet 114,2 milyon TL kisa vadeli, 1041 adet 189,5 milyon TL orta vadeli
ve 609 adet 204,7 milyon TL ise uzun vadeli olarak kefalet verildigi goriilmektedir.
Kefaletler islem hacmi olarak orta vadede yogunlagmakla birlikte tutar olarak uzun vadeli
kefalet hacmi daha yiiksek gerceklesmistir. Buna gore kisa vadeli kredilere verilen
kefaletler toplam hacim igerisinde %22,47, orta vadeli olanlar %37,27 ve uzun vadede ise
940,26 oranindadir.

3.17.6 KREDI GARANTI FONU A.S.’NIN OZKAYNAKLARINDAN VE HAZINE
DESTEGI KAPSAMINDA VERDIGI KEFALETLERDEKI TAZMIN ORANLARI

30.06.2011 tarihi itibariyle KGF’nin 6zkaynaklarindan verdigi kefaletlerdeki
tazmin oranm1 %9,43 ve Hazine Destegi kapsaminda verdigi kefaletlerde ise tazmin oram

%0,3’tiir.
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BOLUM 4

KREDI GARANTI FONU A.S’NIN KEFALET HACMININ VE
ISLERLiGININ ARTIRILABILMESI iCiN YAPILABILECEKLER

Kredi garanti sistemi icinde yer alan kuruluslar, uygulanabilir projeleri olan
isletmelerin  kredi alabilmelerini kolaylastirmay1r amaclamaktadir. Bu kuruluslar,
bankalarin ve bazi durumlarda bankalar disindaki kurumlarinin maruz kaldigr kredi
kayiplarimin  bir kismmin geri 6denmesini garantileyerek, bunu bagaracak sekilde

tasarlanmislardir.

Avrupa ve Amerika’da, bir 6nceki boliimde de detayli bir sekilde anlatildig1 gibi,
uzun yillardir isletmelerin finansal kaynaklara erisiminde teminat destegi saglayarak
girigsimciligin ve istthdamin desteklenmesine olanak saglayan kredi garanti uygulamalar
tilkemizde de 1991 yilindan bu yana Kredi Garanti Fonu A.S.’nin kurulmasiyla bilinmekte
ve uygulanmaktadir. Ozellikle 2008 yilindan itibaren etkisini arttirarak gosteren global
krizin iilkemiz KOBI’leri iizerindeki olumsuz etkilerinin ¢abuk bir sekilde ortadan
kaldirilmasina yonelik c¢aligmalardan birisi de isletmelerin finansman kaynaklarina en
uygun vade ve faiz orami ile ulagsmasinda Kredi Garanti Fonu A.S. kefaletinin etkin

kullanimin1 saglamak iizere gerekli 6nlemlerin alinmasidir.

Calismanin bu asamasina kadar detayli bir sekilde anlatildigi gibi Kredi Garanti
Fonu A.S., gelisme potansiyeli ve uygun yatirim projeleri olan ancak; finans
kurumlarmin/bankalarin kullandiracaklar1 kredi karsiliginda gayrimenkul ipotegi, tasit,
mevduat rehni...vb. KOBI’lerin veremeyecegi diizeyde maddi teminatlar istemesi
durumunda, KOBI’lere kefalet hizmeti vererek bankalardan kredi almalarina yardimci olan
bir fon uygulamasidir. Simdiye kadar Kredi Garanti Fonu A.S. kefaleti ile kullandirilan
bankacilik sektorii kredilerinin ve Kredi Garanti Fonu A.S.’nin yillar itibariyle verdigi

kefaletlerde olusan artig detayli olarak aktarilmustir.

Bu asamaya kadar genel olarak kefalet sistemi, Diinya’daki Kredi Garanti Sistemi,
bu sistem igerisinde yer alan kuruluslar ve Tiirkiye’de faaliyetlerini siirdiiren Kredi Garanti
Fonu A.$.’nin olusumu, isleyisi ve Tirk ekonomisine yaptig1 katkilar aktarilmistir. Bu

boliimde ise giincel olarak artan bir ivmeyle KOBI’lere kefalet destegi vermeye devam
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eden Kredi Garanti Fonu A.S’nin, KOBIi’lere ve dolayisiyla ekonomiye
yarattigi/yaratacagl destegin daha da arttirilmasina yonelik uygulamalarda yapilabilecek

degisimler ve yenilikler iizerinde durulacaktir.

Kredi Garanti Fonu A.S.’nin KOBI’lere ve dolayisiyla ekonomiye yaratacag
katkinin, hacminin ve islerliginin arttirilabilmesi i¢in bazi degisimlerin yapilmasi
zorunlulugu tarafimca kabul edilmektedir. Oncelikli olarak Kredi Garanti Fonu A.S. nin i¢
isleyisinde degisimler ve yenilikler saglanmali, bunu takip eden siiregte Kredi Garanti
Fonu A.S. kefaletli kredilerin sigorta uygulamasini yapacak sigorta kurumlar1 kurulmalidir.
Boylece bankacilik sektdrii  tarafindan, teminat eksigi nedeniyle KOBI’lere
kullandiriimakta zorluk ¢ekilen kredilerin, KOBI’lere kullanimi saglanabildikten sonra bu
kredilere giliglii bir teminat yapist saglanmis olacak ve riskin minimum diizeye

indirgenmesi saglanacaktir.
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4.1 KREDI GARANTI FONU A.S’NIN IC ISLEYISINDE YAPILABILECEK
DEGISIiM VE YENILiKLER

Kredi Garanti Fonu A.S.’nin i¢ isleyisinde degisim ve yeniliklerin saglanabilmesi
icin KGF’nin sektorel ve bolgesel olarak ihtisaslagmasinin saglanmasi, sermayesinin
arttirtlmasi, risk degerleme yontemlerinin kullanilmasi, kefalet verilen firmalarin periyodik
olarak kontrol edilmesi, temerriide diismesi durumunda geri ddemelerin vadeli olarak

yapilabilmesinin saglanmasi gerekmektedir.

41.1 KREDI GARANTI FONU A.S’NIN SEKTOREL VE BOLGESEL
OLARAK IHTiSASLASMASI

Giincel olarak Kredi Garanti Fonu A.S.’nin Genel Midiirligii ve diger illerinde yer
alan subelerinde incelenen sirketlerde herhangi bir sektdr ayrimi yapilmamaktadir.
Inceleme yapan tiim uzman veya uzman yardimcist kisiler tiim sektdrler hakkinda bilgi
sahibidirler. Bu durum inceleme yapan sahislarin bilgi ve deneyimlerini arttirmalar
acisindan bir avantajdir; fakat uzman veya uzman yardimcisi kisilere verilen egitimlerden
sonra belirli sektorlere odaklanmalar1 ve bu sektorlerde uzmanlagsmalar1 saglanmali, var
olan ve acilmasi planlanan subelerde farkli sektorlerde uzmanlagsmis kisiler istthdam
edilmelidir. Maliyet agisindan Kredi Garanti Fonu A.S.’ye ekstra yiik getirecek bir durum
gibi goziikse de, KOBI’lerin daha nitelikli analizinin yapilmasi saglanacak, bunun
sonucunda KGF’ye gelen talep sayisi ve KGF’nin bilinirligi artacak ve sonug olarak

ekonomiye yapilan katki da artacaktir.

2011 yilh Mart ayinda agilan en son KGF subesi olan Corlu Subesi ile beraber
KGF’nin sube sayisi, daha énce de aktarildigr gibi 26’ya ulasmustir. Ozellikle son yillarda
artan sube sayisi, KOBI’lerin KGF’ye ulasma ve KGF’den netice alma imkanini
arttirmaktadir. Sube sayisinin artmasiyla beraber, c¢ogu bankada bulunan “Bolge
Miidiirliikler1” kavraminin KGF’ye uygulanmasi gerektigi inancindayim. KGF’nin sube
dagilimina bakildiginda, asagidaki haritadan da goriildiigii gibi, Tiirkiye’ nin her bolgesinde
var oldugu goriilmektedir. Subelerin var oldugu her bolge icin birer “Bolge Miidiirligi”

olusturulmalidir ve her “Bolge Midiirliigii” kendisine bagli subelerden gelen talepleri
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subelerce incelemesi yapildiktan sonra, olumsuz gordiigii talepleri Ankara’da bulunan
“Genel Miidirlik”e iletmeden reddetme yetkisine sahip olmalidir. Ayn1 zamanda Bolge
Miidiirliiklerince olumlu goriilen taleplerin de belli bir tutara kadar yine Genel Miidiirliige
iletilmeden kefalet islemleri yapilabilmelidir. Bu sayede Genel Miidiirliikteki is yogunlugu
da artmayacaktir. Bunun i¢in KGF biinyesinde Bolge Miidiirliikleri ve Genel Miidiirligiin
onay verebilecegi tutarlar belirlenmelidir. Talep edilen kefalet tutar1 yiiksek olan ve ayni
zamanda Bolge Miidiirliiklerinin karara baglayamayip riskli gordiigii talepler KGF’nin

Genel Miidiirliigii tarafindan karara baglanmalidir.

Boylece Kredi Garanti Fonu A.S.nin sektdrel ve bdlgesel ihtisaslagsmasi

saglanabilecektir.
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4.1.2 KREDI GARANTI FONU A.S. SERMAYESININ ARTTIRILMASI

Kredi Garanti Fonu A.S.’ye ortak olan bankalarin giincel sermayeleri asagidaki

tablodaki gibidir:

Tablo 24: Kredi Garanti Fonu A.S.’ye ortak olan bankalarin sermayeleri

Banka Sermaye

T.Halk Bankasi A.S. 1.250.000.000 TL
Akbank T.A.S. 4.000.000.000 TL
Albaraka Tiirk Katihm Bankasi A.S. 269.500.000 TL
Asya Katihm Bankasi1 A.S. 900.000.000 TL
Denizbank A.S. 716.100.000 TL
Eurobank Tekfen A.S. 380.000.000 TL
Finansbank A.S. 2.205.000.000 TL
HSBC Bank A.S. 2.494.017.000 TL
ING Bank A.S. 2.085.000.000 TL
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. 1.257.000.000 TL
Sekerbank T.A.S. 1.400.000.000 TL
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 1.812.863.000 TL
T.C.Ziraat Bankasi A.S. 2.500.000.000 TL
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 1.406.096.000 TL
T.Garanti Bankasi A.S. 4.200.000.000 TL
T.ihracat Kredi Bankasi A.S. 3.656.670.000 TL
T.is Bankasi A.S. 17.014.000.000 TL
T.Vakiflar Bankasi1 T.A.O. 2.500.000.000 TL
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 4.347.051.284 TL

Kaynak:Tablodaki bilgiler, her bir bankanin internet sitelerindeki 2010 yil1 faaliyet raporlarindan alinmistir.

Kredi Garanti Fonu A.S.’nin ortaklik yapisinda bulunan bankalara bakildiginda en
diisiik sermayeye sahip banka 269.500.000 TL ile Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S.’dir.
Kredi Garanti Fonu A.S$.’nin ise gilincel sermayesi 240.000.000 TL’dir. Sube sayisi
bakimindan KGF, Albaraka Tirk Katilim Bankasi’ndan daha az subeye sahip olmakla
birlikte, bir dnceki agsamada ifade edilen Onerilerin hayata gegirilmesiyle KGF’nin sermaye
yapisinin orta Olgekli bir banka seviyesinde olmasi gerekmektedir. Kuruldugu yil olan
1991 yilindan bu yana hizli bir gelisme gosterdigi, ekonomiye olan katkilarinin yillar

itibariyle artis gosterdigi ve sube sayisinin her gecen giin arttigi géz oniine alindiginda
116



KGF, ortaklik yapisinda bulunan orta 6lgekli bir banka kadar rakamsal hacme ulagsmay1
basarmistir. Biitiin bu olumlu gelismelerin yaninda Kredi Garanti Fonu A.S. ortaklarinin
daha fazla sermaye koyarak, KGF’nin sermaye yapisinin gili¢lendirilmesi saglanmalidir.
Boylece, sermaye yeterliligi olarak da bankacilik sektorii kurallarmma uygun calismasi

saglanacaktir.

41.3 KREDi GARANTI FONU A.S’DE RiSK DEGERLENDIRME
YONTEMLERININ KULLANILMASI

Kredi Garanti Fonu A.S. halihazirda kefalet taleplerinin degerlendirilmesinde rating
ve scoring seklinde bir risk degerlendirme yontemi kullanmamakla birlikte bankalarin
taleplerinde gosterilen risk derecelerini 6n degerlendirmede baz olarak kullanmaktadir.
Onceki asamalarda da detayli olarak anlatildign gibi, Kredi Garanti Fonu A.S.
uzman/uzman yardimcilart KGF’ye gelen talepler dogrultusunda firmalart ¢ogunlukla
yerinde incelemekte, firma hakkindaki izlenimlerini ve firmanin mali yapisini ortaya koyan
bir mali tahlil ve istihbarat raporu hazirlamaktadirlar. Bu rapora gére komisyon iiyelerinin
degerlendirmeleri ile ilgili firmaya kefil olunup olunmayacagina karar verilmektedir. Bu
degerlendirmenin yaninda KGF’nin kefil oldugu sirketleri degerlendirme yontemi igerik ve
sonu¢ agisindan risk derecelerini gosteren derecelendirme yontemi ile desteklenmesi
gerekmektedir. Faaliyette olan ve yatirim asamasinda olan firmalarin kefalet talepleri farkli
yontemlerle Olgiilmelidir. Faaliyette olan firmalar degerlendirilirken firmanin kendisi ve
sektordeki rakipleri ile kiyasi yapilmaliyken, yatirim asamasinda bir firmanin gelecegi
ongorecek sekilde sadece projesi degerlendirilmelidir. Giincel olarak, KGF’de siiregler
benzer sekilde iglese de kesin olarak her iki durum ig¢in net degerlendirme ydntemleri
belirlenmemistir. Aym1 zamanda uygulanan farkli degerlendirme ve derecelendirme
yontemleri ile farkli risk seviyelerine sahip olan firmalardan farkli komisyon alinmasi
saglanmalidir. Yapilan/yapilacak risk degerlendirmeleri sonucunda, farkl risk diizeyinde
bulunan firmalardan farkli tutarlarda komisyonlar alinmalidir. Bu durum KGF
kaynaklarimin daha siki bir sekilde korunmasini da saglayacaktir. Giiney Kore’de bulunan
Kredi Garanti Kurulusu olan KODIT kendine 6zgii bir rating sistemi uygulamaktadir.
KODIT, bu sistem ile temerriit oranin1 minimize etme yoluna gitmistir. Kredi Garanti Fonu

A.S.’de de Ozel rating sistemi olusturularak firmalar bu sistem dahilinde degerlendirilebilir.
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414 KREDI GARANTI FONU A.S.’DE FIRMALARIN PERIYODIiK
OLARAK KONTROL EDILMESI

Giincel olarak Kredi Garanti Fonu A.S.’den kefalet alan firmalar, limitlerini
doldurup yeni bir kredi i¢in gelinceye kadar ya da yasal takip siirecine diisen bir firmanin
“Risk Degerleme” birimine bilgisi gelene kadar firmalar hakkinda belirli araliklarla
kontroller yapilmamaktadir. KGF, kefil oldugu firmalara ayni derecelendirme yontemini
uygulayarak, en az altisar aylik sikliklar halinde izleme raporu hazirlayarak, firmanin
derecesini ve risklilik diizeyini yeniden belirleyebilmelidir. Hatta bu islemleri yapabilmek
icin ayr1 birimler olusturulmalidir. Kefalet verildikten sonra firmanin mali ve sosyal
yapisinda olan degisiklikleri gormek acisindan faydali bir siire¢ olacaktir. Boylece
firmanin karliligi, misteri portfoyii, ortaklik yapisi, sermayesi... gibi birgok faktoriiniin
gidisati hakkinda diizenli araliklarla fikir sahibi olunacaktir. Bu durumda fiyat
farklilastirmast esnek hale gelecektir. Risk diizeyi diisen firmalara uygulanan komisyon
orani disiiriiliirken, risk diizeyi artanlara uygulanan komisyon oranlar arttirilacaktir. Bu
yontem ayni zamanda erken uyar1 niteligi tasiyacak ve risk seviyesi belli diizeyin iizerinde
artan sirketler yakin takibe alinmak suretiyle, sorun ¢oziimlenmeye c¢aligilacaktir.

Dolayistyla, Kredi Garanti Fonu A.S. kendisini de garanti altina almis olacaktir.

4.1.5 KEFALET VERILEN FIRMALARIN TEMERRUDE DUSMESI
DURUMUNDA GERI ODEMELERI VADELIi OLARAK YAPABILME

Giincel olarak, KGF kefil oldugu sirketlerin temerriide diismesi halinde, lehine
kefalet verilen banka KGF’nin kefil oldugu kefalet tutarin1 KGF’den talep etmektedir.
KGF, temerriide diisen firmanin kefil oldugu tutar kadar borcunu bankaya bir defada geri
O0demekle yiikiimliidiir. Oysaki bu geri 6deme isi, lehine kefalet verilen bankaya tek
seferde degil de kredi itfa planinda belirlenen vadelerde yapilsa KGF tek seferde 6deme
yaptig1 gibi zor bir durum icine diismeyecektir. Bu durum KGF’ye zaman kazandiracak bir
husus oldugu i¢in 6nem arz etmektedir. Bu asamada yeniden yapilandirma basta olmak
tizere kanuni takibin sonuglandirilma siireci de dahil her tirli ¢6ziim imkan1t KGF’ye

saglanmis olacaktir.
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4.2 KREDI GARANTI SIGORTA SIRKETLERININ OLUSTURULMASI

Bankaciliktaki sigorta islemlerinden ayr1 olarak, Kredi Garanti Fonu A.S. verdigi
kefaletler karsiliginda sahis kefaleti disinda teminat olarak KOBI’lerden aldig1 ya da
alacag1 ipotek ve rehinler ile sigorta edilebilen diger teminatlari, 6nerdigi sigorta sirketine,
kendisinin ve Bankanin belirtecegi risklere karsi sigorta ettirilmesini istemektedir.

Kredi Garanti Fonu A.S.’nin aldig1 teminatlara sigorta yapan sigorta sirketleri,
kredi sigortas1 yapabilecegi gibi, bu konuda ihtisaslasmak iizere, yeni kurulacak sigorta
sirketleri sigortalama islemlerini yapabilmelidir. KGF, aldigi teminatlar diginda verdigi
kefaleti de yani kendini bu konuda ihtisaslasacak sigorta sirketlerine sigortalatarak giivence
altina almalidir. Boylece KGF kefaletinden dolay: tazmin ettigi her riskin, sigorta sirketi
tarafindan sigortalanan kismi sozlesme ve police igerikleri dogrultusunda KGF’ye
Odenecektir. Yasal takip sonucu yapilan tahsilatlar sigorta sirketine KGF tarafindan geri
Odenecektir. Bu durumda temerriit halinde kayip oranlari ile temerriit olasiliklar1 sigorta
prim hesabinda 6nemli rol oynayan degiskenler olarak karsimiza ¢ikacaktir. Buna iliskin
alt yapr sigorta sirketi tarafindan saglanabilecegi gibi, KGF’nin derecelendirme
sonuglarinda yer alan risk seviyesi ve temerriit halinde kayip oranina gore de prim hesabi

yapilabilir.

Diinya’daki Kredi Garanti Sistemi 6rneklerinde anlatildigi gibi Japonya’da Kredi
Garanti Sistemi kredi sigortasi ile birlikte ¢alisan bir sistemdir. Kredi Garanti Kurumu
kredinin kefaletini onayladiginda ve finans kurulusu tarafindan da bu onay iizerine kredi
verildiginde kredi otomatik olarak, kredi garanti kuruluslari igin ihtisaslasmis sigorta
sirketlerine sigortacilik hizmet tarafindan sigortalanir. Bu sigorta i¢in Kredi Garanti
Kurumu yillik olarak bu sirketlere sigorta ticreti dder. Kredi Garanti Kurumu eger bu
garanti kapsaminda bir 6deme yapmis ise bunun yaklagik %70 veya %90 tutarini bu

sirketlerden talep edebilir.

Japonya’da uygulanan sigortacilik sisteminin aynist Tirkiye’de de yliriirliige
gecirilmelidir. Kredi Garanti Fonu A.S.’nin istlendigi kefalet riskin tamami olmasa da
belli bir kismi sigortalattirilarak risk minimize edilmeye c¢alisiilmalidir. Bu sistem
gerceklestigi takdirde Kredi Garanti Fonu A.S.’nin “bor¢larin1  6deyebilme giicii”

korunacak ve kredi degerliligi de giiglenecektir.
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Kredi Garanti Fonu A.S.’nin sektorel ve bolgesel ihtisaslagsmasinin saglanmasi,
sermayesinin arttiritlmasi, rating ve scoring gibi risk degerleme yontemlerinin uygulanmasi,
kefalet verilen firmalarin mali ve sosyal anlamda periyodik olarak kontrol edilmesi, bu
firmalarin temerriide diismesi durumunda KGF kefalet geri 6demelerinin belli bir itfa
planina bagl olarak yapilmasi ve Kredi Garanti Fonu A.S. kefaleti sigortalayan sigorta
sirketlerinin olusturulmasi saglandig1 takdirde Kredi Garanti Fonu A.S. ile bankacilik
sektorii daha rahat kredi agma imkanma kavusacak, KOBI’lerin en énemli sorunlarindan
ve finans kaynaklarma ulagsmada en biiyiik engellerinden biri olan teminat probleminin
¢Oziimii daha rahat saglanacak, bankalarin 6z kaynak verimliligi artacak, ekonomiye

kaynak aktarilmak suretiyle biiyiime ve kalkinmaya katki maksimum diizeyde olacaktir.
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BOLUM 5

SONUCLAR ve ONERILER

Ekonomilerin gittikce daha biiylik olgiide globallestigi, kiiresellesmenin iktisatta
hakim bir rol oynadig1 giiniimiiz diinyasinda, rekabet gii¢lerinin korunmasi agisindan
KOBI’lerin finansman imkéanlarinin en iyi diizeye c¢ikarilmaya calismasi ekonomik
kalkinma i¢in bilyiik dnem arz etmektedir. KOBI’ler, tiim olumlu ve olumsuz yonleri ile
hicbir ekonominin vazgegemeyecegi ekonomik birimlerdir. Ekonomilerin iireten, biiyiiyen,
rekabet edebilen, istihdam yaratan, ihracat yapabilen bir noktaya getirmenin en onemli
yollarindan biri bu tip isletmelerin dogrudan ya da dolayli olarak desteklenmesinden
geemektedir.

Ulke ekonomisinde biiyiik bir éneme sahip oldugu goriilen kiiciik ve orta boy
isletmelerin iiretim, yatirim, tedarik ve pazarlama sorunlari, nitelikli personel ve yonetim
eksikligi, teknolojiye uyum saglama ile mevzuat eksikligi gibi onemli problemleri
bulunmaktadir. Karsilagilan sorunlar cogunlukla finansal kaynak yetersizliginden ve
ekonomik ortamin elverissizliginden dolayr ortaya ¢ikmakta ya da bu nedenlerle
¢Oziimlenememektedir.

KOBI’lerin faaliyet gosterdikleri piyasada rekabet giiciiniin ve verimliliginin
artirtlabilmesi, etkin yonetimin saglanabilmesi, teknolojik gelismelere ayak uydurabilmesi
soz konusu isletmelerin gelisebilmesi i¢in sratejik Oncelikler arasinda yer almaktadir.
Bunun icin KOBI’lerin sorunlar1 dogru tespit edilmeli, KOBI’lere finansman, ydnetim,
bilgi ve teknoloji destegi saglanmalidir.

KOBTI’lerin yenilikgi, kiigiik ve esnek yapilari, kurulma kolayliklar1 gibi 6zellikleri
ekonominin stirekliligi i¢in vazgecilmez unsurlardir. Toplam isletmelerin ¢ok biiyiik
cogunlugunu olusturmalari tiretim ve istihdamdaki paylarinin yaninda, miilkiyetin tabana
yayilmasi, bolgesel kalkinma ve gelir paylasimi tizerindeki olumlu etkileri, toplumlarin
girisimci orta sinifin1 temsil etmeleri nedeniyle, saglikli bir ekonomik ve sosyal yap1 igin
son derece énemli kurumlardir. Bu 6zellikleri nedeniyle, giin gegtikge KOBI’lerin énemi
artmakta sorunlarinin ¢dziimiine yonelik arayislar siirdiiriilmektedir. KOBI destek ve
tesvikleri tiim tilkelerin 6nemli politikalarindan biri haline gelmektedir.

Gelismis ve gelismekte olan iilkelerin hemen hepsinde KOBI’lere yonelik destek

programlar1 uygulanmakta, bu isletmelerin sosyal ve ekonomik hayata olan katkilarinin
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olabildigince arttirilmasi amaglanmaktadir. KOBI’lere yonelik olusturulan destek
programlarindan biri de Diinya’da ve Tiirkiye’de var olan Kredi Garanti Sistemi’dir. Temel
amaci kii¢iik ve orta boy isletmelerin finansal sorunlarinin ¢6ziimiine yardime1 olmak olan
Kredi Garanti Sistemi, reel ekonomiye destek olan iiretim, istthdam, yeni teknolojilerin
kullanilmasini goz oniinde tutan ve girisimciligi destekleyen bir sistemdir. Kredi garanti
kurumlart kiigiik ve orta boy isletmelere kredi garantisi saglayarak bu kesimin toplam
krediler icindeki paymin yiikseltilmesini ve biiyiik firmalara saglanan kosullarda kredi
kullanilabilmesini destekleyerek serbest rekabete dayali piyasa ekonomisinin gii¢lenmesine
yardimc1 olmaktadir.

Kredi garanti sistemi icerisinde yer alan kuruluslarin faydasi, ¢alismanin basindan
itibaren anlatildigr gibi, teminat sikintis1 nedeniyle ihtiya¢ duyduklar1 finansmana
erisemeyen KOBI’lere kefalet destegi vererek KOBI’lerin ihtiyaglarini karsilayabilmelerini
saglamaktir. Bu kuruluslar sayesinde KOBI’lere finansman saglayan bankalarinda daha
esnek hareket edebilmeleri saglanmaktadir. Kredi garanti kurumlarinin kefaleti ile verilen
krediler bankacilik sektorii igin daha az riskli krediler olarak goriildiigiinden bankalarin
risk diizeyleri de alinan kefaletlerle birlikte asagiya diismektedir.

Tiirkiye’de, bu sistem igerisinde faaliyet gdsteren tek kurulus olan Kredi Garanti
Fonu A.S. aracilig1 ile saglanan kefaletler, Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar aracilig
ile kiiglik ve orta boy isletmelerin desteklenmesi amaciyla verilen bir hizmet niteligindedir.
Kredi Garanti Fonu A.S. tarafindan saglanan kefaletin, bankacilik sektorii, isletme ve
ekonomi agisindan ayr1 ayr1 faydalari bulunmaktadir. Banka, kamu yararin1 gozeten
ekonomik sistemin 6nemli bir pargasidir. Bu nedenle de bankalarin daha giivenilir sartlarda
kredi kullandirmasi, isletmelerin, teminat gostermeksizin krediye ulasabilmesi, hayata
gecirilemeyen projeler veya finansman sorunlari nedeni ile faaliyetlerine son vermek
durumunda kalan igletmelerin devaminin saglanmasi ise ekonomiye Kredi Garanti
Sistemi’nin faydalarini olusturmaktadir.

Bu boliime kadar kefalet ve kefalet sisteminin tanimindan, Diinya ve Tiirkiye’de
bulunan Kredi Garanti Kurumlar1 ve bunlarin 6zelliklerinden, Tiirkiye’deki Kredi Garanti
Sistemi’ni olusturan Kredi Garanti Fonu A.S.’nin islerliginin ve ekonomiye olan

katkilarinin nasil arttirilabilecegi iizerinde durulmustur.

Tiirkiye’de Kredi Garanti Fonu A.S.’nin verdigi kefalet hacminin ve ekonomiye

olan katkilarinin daha fazla arttirilabilmesi i¢in, diinyadaki baz1 6érnekleri gibi, sektorel ve

122



bolgesel olarak ihtisaslagmasi, sermayesinin arttirilmasi, kefalet verecegi firmalara risk
degerleme yontemlerini uygulamasi, kefalet verdigi firmalara diizenli araliklarla mali ve
sosyal kontroller yapmasi ve gerekli diizenlemelerle temerriide diisen firmalar i¢in geri
O0demelerin vadeli olarak yapilabilmesinin saglanmasi, KGF’nin riskini sigortalayabilen

0zel sigorta sirketlerin olusturulmasi gerekmektedir.

Kredi Garanti Fonu A.S.’nin sektorel olarak ihtisaslasmasinin saglanabilmesi igin
KGF biinyesindeki uzman/uzman yardimcilarinin farkli sektorlerde uzmanlagmasi
saglanacak ve her KOBI’nin kendi sektdrel ozelliklerine gore daha detayli analizi
yapilabilecek, daha net sonuclar ortaya cikabilecektir. KGF’de bolgesel ihtisaslagma
saglandiginda ise Bolge Miidiirliikleri kendi yetkileri dahilindeki kefalet kararlarini
verecek, kendi subelerinin islemlerini kontrol edecek, boylece Genel Miidiirliikteki is

yogunlugu da azalacaktir.

Kredi Garanti Fonu A.S.’nin ortaklar1 tarafindan sermayesi arttirildiginda,
minimum kendi ortaklik yapisinda bulunan orta 6l¢ekli bir banka durumuna getirildiginde,

sermaye yeterliligi olarak bankacilik sektoriine uygun calisabilecektir.

Kredi Garanti Fonu A.S.’de kefalet taleplerini degerlendirirken 6n degerlendirme
asamasinda bankalarin risk degerlendirmelerini baz almaktadir. Her ne kadar KGF
uzman/uzman yardimcilar1 firma bazinda degerlendirme raporu hazirlasa da, kefil olunan
sirketler risk derecelerini gosteren derecelendirme yontemi ile desteklenmelidir. Yapilan
degerlendirmeler yatirim ve isletme sermayesi kredileri i¢in farklilik gostermelidir. Bu
sayede, farkli diizeyde riski olan firmalardan farkli komisyonlar alinabilir ve KGF A.S.

kaynaklarinin daha siki bir sekilde korunmasi saglanabilir.

KGF A.S. kefalet verdigi firmalar1 periyodik olarak kontrol etmelidir. KGF, kefil
oldugu firmalara ayn1 derecelendirme yontemini uygulayarak, en az altisar aylik sikliklar
halinde izleme raporu hazirlayarak, firmanin derecesini ve risklilik diizeyini yeniden
belirleyebilmelidir. Zaman iginde degisebilecek risk derecelerine gore firmalardan farkli
komisyonlar alinmaya devam edilmelidir ve bu sayede risklilik diizeyi artan firmalar

hakkinda erkenden bilgi edinilmis olur.

KGF’nin, kefil oldugu firmalarin temerriide diismesi halinde verdigi kefalet

tutarinin geri 6demesini kredi veren bankaya belli bir itfa planina baglh olarak taksitli bir
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sekilde ddemesi saglanmalidir. Ilgili kefalet tutarmin taksitli olarak 6denmesi KGF’yi

maddi anlamda sikintiya sokmayacaktir.

Daha onceki boliimlerde de anlatildigr gibi, KGF verdigi kefaletler karsiliginda
gerek duydugu takdirde firmadan teminat istemektedir. Kredi Garanti Fonu A.S. verdigi
kefaletler karsihiginda sahis kefaleti disinda teminat olarak KOBI’lerden aldig1 ya da
alacag1 ipotek ve rehinler ile sigorta edilebilen diger teminatlari, 6nerdigi sigorta sirketine,
kendisinin ve Bankanin belirtecegi risklere karsi sigorta ettirilmesini istemektedir. Kredi
Garanti Fonu A.S.’nin aldig1 teminatlara sigorta yapan sigorta sirketleri, kredi sigortasi
yapabilecegi gibi, bu konuda ihtisaslasmak {iizere, yeni kurulacak sigorta sirketleri
sigortalama islemlerini yapabilmelidir. Bu sayede KGF’nin verdigi kefaletten dolayr almis

oldugu risk sigortalanarak minimize edilmeye calisilmalidir.

Tiim bu diizenleme ve degisiklikler de mutlak devlet destegi ile yapilabilecektir.
Onerilen diizenleme ve degisiklikler uygulanabildigi takdirde KOBI’lerin daha rahat bir
sekilde finansman kaynaklarina ulasabilmeleri saglanacak ve dolayisiyla KOBI’lerin

ekonomik kalkinmaya olan katkilar1 daha da artacaktir.
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EKLER

EK-1: KREDi TAAHHUT VE i$ PLANIY

Kredi ihtiyacina yol acan nedenler
nelerdir?

Bu nedenler sirket i¢i-sirket dis1
faktorlerden mi kaynaklanmigtir?
Acgiklaymiz.

Talep ettiginiz kredinin tiirii ve vadesi
uygun mu?

Firma faaliyetlerinde hedeflenen yabanci
kaynak / 6z kaynak kompozisyonunda
bozulma oldu mu?

Yillar itibariyle kullanilan toplam
kredilerin ciroya orani hangi seviyelerde
seyretti? Bu yil i¢inde kullandiginiz
kredilerin toplam tutar1 nedir?

Firmanin yillar itibariyle kredi artis1 ciro
artiginin tizerinde midir ? Uzerinde ise
nedenleri nelerdir ?

Krediyi ne amagla ve nerede
kullanacaksiniz ?

Isbu kredi kullanimindan 6nce calisan
personel sayist kacgtir ?

Kredi kullandirimi ilave personel ihtiyaci
doguracak m1? Eger ilave personel ihtiyaci
dogacak ise kac¢ personel istihdam
edilecektir?

30.06.2008 tarihinden sonraki donemde
personel saymnizda herhangi bir degisiklik
oldu mu?

Kredi ile birlikte mevcut kapasite ve
cironuzda ne kadarlik bir artig
ongormektesiniz?

Bankanizdan KGF’nin kefaleti ile talep ettigim krediyi bu is planina ve amacina uygun
olarak kullanacagimi beyan ve taahhiit ederim.

FIRMA UNVANI FIRMA ADRESI
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EK-2: FIRMA ORTAKLARINA AiT BILANCO DISI MENKUL VE
GAYRIMENKULLERIN DOKUMU®

GAYRIMENKULLER
Maliki | ili/ilcesi | Cinsi | Yiiz Ol¢iimii | Hisse / Arsa Payi Ekspertiz Piyasa | Takyidat | Edinme Tarihi
Tarihi/ Degeri Rayici
TASINIR MALLARA ILiSKiN BEYAN FORMU
TASIT DiGER TASINIR MALLAR
(/;Eggg( UZERINDE
L N REHIN . <. | PIYASA DIGER
KiSi AD- | MARKASI | MODELI | TiPi | PLAKA NO OLUP NITELIGI | e oot | 6ZELLIKLER
SOYAD/ OLMADIGI
UNVANI

Yukaridaki Bilgilerin Dogrulugunu ve Kurulusunuzun Tetkikine Amade Bulundugunu Beyan Ederim
TARIH : IMZA:
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EK -3: MUVAFAKATNAME®

..................... BANKASI A.S.
........................ SUBESI MUDURLUGU

Bankaniz tarafindan tarafima/miza agilacak ..................... Kredisi'nden yararlanmak istiyorum/uz.

Bankalar ile kredi kuruluslari nezdindeki kredi limiti ve risk bilgilerimin/mizin incelenmesi

konusunda tarafiniza tam yetki verdigimi/mizi beyan ederim/iz.

Isbu kredi basvurum/uz Kredi Garanti Fonu A.S. icin de gecerlidir. Alacagim/miz krediye, anilan
Sirket'in kefalet vermesi halinde kefalet sartlarini kabul ettigimi/mizi, keza Sirket tarafindan

belirlenmis komisyon ve masraflari 6deyecegimi/mizi beyan, taahhiit ederim/riz.

Bu c¢er¢evede yapacagiiz inceleme nedeniyle firmamiz ve kefillerimiz hakkinda arastirma
yaptiginiz istihbaratla ilgili tiim bilgileri alacagim/miz kredilere kefalet verilmesini saglamak
amaciyla Kredi Garanti Fonu A.S.me vermenize muvafakat ettigimi/mizi, bu halde
........................................................ BANKASI A.S.'ne bir sorumluluk tevcih etmeyecegim/miz gibi

bir talepte de bulunmayacagimi/miz1 simdiden taahhiit ederim/iz.

Isbu muvafakatname ile Kredi Garanti Fonu A.S.’ne sirketimiz ve kefillerimiz hakkinda gerek
Bankanizin sahip oldugu ve temin ettigi her tiirlii bilginin (krediler, limitler ve teminatlarimiz ile
ilgili bilgiler, hesap 6zetlerimiz vb) gerekse tarafimizdan verilecek her tiirlii bilginin verilmesinin,
5411 sayili Bankalar Kanunu’nun 73. maddesine aykirilik teskil etmeyecegini simdiden gayrikabili

riicu olarak kabul, beyan ve taahhiit ederim/riz.

Bankaniz tarafindan Kredi garanti Fonu A.S.’ne verilecek bilgilerin Kredi Garanti Fonu A.S.
tarafindan amaci disinda kullanilmasi ve/veya 3. kisilere agiklanmasi halinde, Banka’nin herhangi

bir sorumlulugu bulunmayacaktir.

Firma ismi
Adresi

Firma
Kase - imza
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EK-4: BEYANNAME - TAAHHUTNAME ORNEGi*®

Mubhtelif bankalar, diger mali kuruluslar ve ilgili kurum ve kuruluslar
nezdindeki kredi limit ve risk bilgilerimi/bilgilerimizi, Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 kayitlarindan incelemeniz konusunda tarafiniza tam yetki verdigimi/
verdigimizi beyan ederim/ederiz.

Bu cergevede, yapacaginiz inceleme nedeniyle gerek tarafiniza gerekse
hakkimda/hakkimizda, nezdinde arastirma yapacaginiz Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasina sorumluluk tevcih etmeyecegim/etmeyecegimiz gibi hukuki ve
cezai bir talepte de bulunmayacagimi/bulunmayacagimizi simdiden taahhiit
ederim/ederiz.

Kase ve Imzalar
Firma

Mgili Firmanin:
Vergi Kimlik Numarast :
Tescilli Unvani / Adi- Soyadi........cceeveeeennn. .t

Yukaridaki imzalarin firmaya ait oldugunu beyan ederiz.
(Banka/Diger Mali Kurulus)
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EK 5: KEFALET TAAHHUTNAMESIi'®

Kredi Tutari

Kefalet Limiti

Borg¢lu :

Miist. Borg¢. Miit. Kefil 01-
2.
3-

Is bu taahhiitname;

Subesi'nden kullandigimiz/kullanacagimiz nakdi ve gayrinakdi hertiirlii kredilere karsilik,

Kredi Garanti Fonu A.S.'nin vermis
OlAUGU. ..o TL/USD/EUR/JIPY
(Y L e e

TL/USD/EUR/IPY) limitli, Kredi Geri Odeme Kefalet Sozlesmesine kefaletimiz
hiikmiinde olup, asagidaki hiikiimleri ihtiva etmektedir.

Asagidaki maddelerde kredi veren Banka "BANKA", kredi alan isletme "FIRMA",
Kredi Garanti Fonu A.S. de "KGF" olarak anilacaktir.

1. PROTOKOL KEFALET TAAHHUTNAMESININ EKIDIR

KGF'nin ORTAK BANKALAR ile imzaladig1 Hazine destegine haiz krediler i¢in
T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarligi Tarafindan Kredi Garanti Fonu A.S.’ne Saglanan
Hazine Destegi Kapsaminda Kredi Garanti Fonu Tarafindan Verilecek Kredi Kefalet
Islemlerine Dair Genel Protokolii okuduk. Bu protokoliin, imzaladigimiz is bu kefalet
Taahhiitnamesi'nin ayrilmaz bir eki oldugunu kabul ediyor, adi1 gecen protokoliin bizi
yiikiimliiliik altina sokan hiikiimlerini simdiden kabul ve taahhit ettigimizi bildiriyoruz.

2.  KREDIi KEFALET TALEBI VE TAAHHUTNAME

Bakanlar Kurulu’nun 14/07/2009 Tarih ve 2009/15197 sayili Kredi Garanti
Kurumlarina Saglanacak Hazine Destegine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Karari’'nda
belirtilen yararlanict olma kosullarina sahip oldugumuzu teyiden, Bankamizdan Kredi
Garanti Fonu A.S. (KGF A.S.)’nin kefaleti ile talep ettigi-m/miz krediyi KGF A.S.’nin
kabul etmesi halinde kefilim sifatiyla bu kredide KGF A.S.’nin her tiirlii hak ve tasarrufa
yetkili oldugunu, Bankaniz ile imzaladigi-m/miz — imzalayacagi-m/ miz Genel Kredi
Sozlesmelerine dayanarak KGF A.S. kefaleti ile kullandigi-m/miz-kullanacagi-m/miz
kredilere KGF A.S.’nin kefalet vermesine muvafakat ettigi-mi/mizi, isbu Genel Kredi
Sozlegsmeleri hiikiimlerinin KGF A.S. icin de gegerli oldugunu, Bankanizin, kefaletinden
dolayr KGF A.S.’den tazmin talebinde bulunmasi durumunda, asil bor¢lu sifatiyla kefilin
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ileri siirmek zorunda oldugu def’iler dahil Bankaniza kars1 hi¢bir def’i ileri siirmeyecegi-
m/miz gibi, isbu kredide kefili-m/miz sifatiyla hareket eden KGF A.S.’ye kars1 da higbir
def’i ileri sirmeyecegi-mi/mizi ve igbu krediden dolayr KGF A.S.’nin borcu-ma/muza
mahsuben yapacagi 6demeler i¢in KGF A.S.’ye karst herhangi bir riicu hakki-min/mizin
olmadigini, KGF A.S.’nin Bankaniza yapacagi odemelere simdiden muvafakat ettigi-
mi/mizi, bu konuda KGF A.S.’ye hi¢bir itiraz dermeyan etmeyecegi-mi/mizi, temerriide
diisen borglari-min/mizin KGF A.S. tarafindan 6denmesini miiteakip KGF A.S.’nin dogan
her tiirlii hak ve alacaklarinin tahsilinde ve aleyhi-me/mize kanuni takip islemlerinin
baslatilmasinda KGF A.S. adina da Bankanizin yetkili oldugunu ve buna iligkin hi¢bir hak
ve talep ileri sirmeyecegi-mi-mizi Bankaniza verdigi-m/miz her tiirlii teminatin KGF A.S.
kefaletinin de teminatin1 teskil edecegini kabul beyan ve taahhiit ederi-m/iz.

3. TAAHHUTNAMENIN HUKUMLERI

BANKA’dan aldigimiz, tarafimzdan kefalet verilen kredinin, anapara ve
faizlerinin/kar paylarvkira tutarlarinin tamami 6deninceye kadar; sorumlulugun devam
edecegini taahhiitname, kanun, kararname ve yetkili mercilerce verilmis ve verilecek olan
talimat hiikiimlerinin tatbik edilecegi, bunlarda ilgili hiikiim bulunmadigi hallerde ise
protokol hiikiimleri, 14.07.2009 tarihli 2009/15197 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ve
Ticaret ve Bankacilik Teamiillerinin uygulanacagini kabul ve taahhiit ederiz.

4. BORCUMUZUN MUACCEL HALE GELMESI
BANKA’dan kullanmis oldugumuz kredi ile ilgili olarak BANKA ile imzalamis
oldugumuz kredi sézlesmesinde tespit edilen kredi vadelerinde veya taksit vadelerinde
faiz/karpayi/kira 6deme donemlerinde, gerekli 6demeleri yapmadigimiz takdirde, BANKA
ile akdettigimiz Kredi Sozlesmesi ve BANKA ile KGF arasinda diizenlenen
T.C.Basbakanlik Hazine Miistesarligi Tarafindan Kredi Garanti Fonu A.S.’ne Saglanan
Hazine Destegi Kapsaminda Kredi Garanti Fonu Tarafindan Verilecek Kredi Kefalet
Islemlerine Dair Genel Protokol hiikiimlerine gére muaccel olacak kredi borcumuzun,
tamamui veya bir kismimin KGF tarafindan 6denmesi halinde, is bu taahhiitname ile KGF'ye
kars1 dogan miikellefiyetlerimizin de muaccel olacagimi simdiden kabul ve taahhiit
ediyoruz.

5.  TEMERRUT FAIZi

BANKA’nin, KGF ile aralarinda imzaladig1 protokoliin ilgili hiikmiine istinaden
fona miiracaat etmesi halinde; temerriidiimiiziin olusumuna kadar BANKA kredi faizi/kar
payv/kira tutari, temerriit tarihinden itibaren BANKA'nin o giin itibariyle Ticari Kredilere
uyguladigr en yliksek temerriit faizi/gecikme tazminati orani iizerinden hesap edilecek
temerriit faizini/gecikme tazminatin1 6deyecegimizi taahhiit ve beyan ederiz.

6. TEMINATLAR PARAYA CEVIRILMEDEN HACIZ VEYA iFLAS
YOLU iLE TAKIP HAKKI

Tarafimiza herhangi bir ihtarname ve kesidesine gerek kalmaksizin; alacagini,
menkul-gayrimenkul rehni veya kiymetli evrak (kambiyo senedi dahil) ve sair suretle
temin edilmis olsa bile, herhangi bir teminat yatirmaksizin haciz veya iflas yolu ile takibe
gecmeye, ihtiyati haciz veya ihtiyati tedbir karari almaya ve tatbik etmeye yetkili
oldugunuzu, kabul ve beyan ederiz.
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7. KOMISYON

BANKA'’dan kullandigimiz/kullanacagimiz, nakdi ve gayrinakdi hertiirli kredilere
karsilik vermis oldugunuz kefalete, asagida belirtilen sekilde komisyon 6demeyi kabul ve
taahhiit ederiz. Bu komisyonun, yiiriirliikteki mevzuata veya ileride vaz edilecek mevzuata
gore tahakkuk ettirilecek vergileri de bize ait olacaktir.

Komisyon alacagmizi, is bu Kefalet Taahhiitnamesinin olusturdugu kredinin
kullandirildig1 tarihte ve takip eden yillarin ayni giiniinde; yillik pesin olarak
O0deyecegimizi taahhiit ederiz.

KGF tarafindan kefaleti karsiligi tarafimiza uygulayacak komisyon oranlarinin
kredi tutar1 izerinden hesaplanacagini pesin olarak taahhiit ederiz.

Kredinin vadesinden once O6denmesi nedeniyle; Firmamiza verilen Kredi Geri
Odeme Kefalet Sézlesmenizin hiikiimsiiz kalmas1 halinde pesin denen komisyonlar1 geri
talep etmeyecegimizi simdiden kabul ve taahhiit ederiz.

Birinci yil i¢in tahakkuk edecek kefalet komisyonu ile masraf ve vergilerinin,
herhangi bir talimat aranmaksizin Banka tarafindan kredi 6demesi yapilirken, i¢inden
kesilerek  T.C  Ziraat Bankas1i A.§  Balgat  Subesi nezdindeki TR
550001001395468735755038 IBAN nolu hesabina havalesini ve miiteakip yillarin
komisyon ,masraf ve vergilerinin de, KGF’nin Bankaya bildirmesi ile, Banka nezdindeki
mevduat hesab1 veya kredi hesaplarimizdan veya Banka nezdindeki tahakkuk etmis veya
edecek alacaklarimizdan alinmasina simdiden muvafakat ettigimizi beyan ve taahhiit
ederiz.

Kredinin vadesinden once ve kredi kapatilmadan, BANKA ile teminat degisikligi
konusunda mutabakat saglanarak, vermis oldugunuz Kredi Geri Odeme Kefalet
S6zlesmenizin iade edilmis olmasi halinde; kredi vadesine bakilmaksizin iade tarihinden
itibaren bir yillik normal komisyonun yarisin1 6demeyi kabul ve taahhiit ederiz.

S6z konusu pesin Odenecek masraf, komisyonlar ve vergileri, komisyon 6deme
tarithlerinden itibaren yedi giin i¢cinde 6demedigimiz takdirde, kefalet verilen bor¢ muaccel
olmasa da, komisyon, masraf ve vergiler i¢cin miinferit olarak icra takibi yapabileceginizi
simdiden kabul ve taahhiit ediyoruz. BANKA'nin, o giinkii(Komisyon 6deme tarihi
itibariyle) uyguladigr en yiiksek temerriit faizi/kar payr (gecikme tazminati) oranini
O0denmeyen masraf, komisyon ve vergiler i¢in uygulayabileceginizi de kabul ve taahhiit
ederiz.

8.  TEMINATLAR

Is bu Kefalet Taahhiitnamesi'nde, miisterek bor¢lu miiteselsil kefil sifat1 ile, Kefalet
Taahhiitname'si sonunda isimleri yazili sahislar ile birlikte, belirtilen menkul ve gayri
menkuller ile kiymetli evraklarin (kambiyo senetleri dahil) teminat olarak (ipotek, menkul
rehni, isletme rehni, teminat senedi) verildigini beyan eder, ayrica gerek gordiigiliniizde
sebep gostermeksizin ilave teminatlar isteyebileceginizi mevcut teminatlarin eksiltilmesi
veya degerlerinin diisiiriilmesi konularinda KFG'nin muvafakati alinmaksizin Banka ile
herhangi bir anlagsma yapmayacagimizi simdiden kabul ve taahhiit ederiz.
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9.  KGF'NUN NAKIT DEPO ISTEMINDE BULUNMA HAKKI

BAKA'dan tazmin talebi gelmemis olsa dahi, KGF'nin diledigi zaman, herhangi bir
gerekce gostermeksizin, kefalet edilen tutarin, belirleyecegi bir banka subesi nezdinde
KGF adina agilacak hesapta depo edilmesini talep, bu talebin verilecek siire i¢inde yerine
getirilmemesi halinde yasal yollara bagvurma hakkina sahip bulundugunu kabul ederiz.

Firma/borglu ve kefilleri baska bir merasime gerek olmaksizin KGF'nin kefaleti ile
kullandigi/kullanacagt BANKA nezdindeki kredileri tamamen kapatilip, KGF'nin kefaleti
serbest birakilincaya kadar gercek ve/veya tiizel kisi kurum ve kuruluslar ile bankalar
nezdindeki her tiirlii dogmus veya dogacak mevduat ve alacaklarindan .............cocceveeienne
TL na kadar olan kismimi1 KGF'nin yazili bildirimi ile hiikiim ifade etmek tizere KGF
lehine temlik ettigini kabul ve taahhiit ederler.

10.  SIGORTA
Bankaya ve KGF'ye teminat olarak vermis oldugumuz ve verecegimiz ipotek, rehin,
isletme rehni, menkul ve gayri menkuller ile sigorta edilebilen diger teminatlari, KGF'nin
Onerecegi sigorta sirketine, KGF ve Bankanin belirtecegi risklere karsit sigorta
ettirecegimizi ve bunlarin poligeleri ile bu teminatlar daha Once sigorta ettirilmis ise
mevcut policerini,dain ve miirtehin sifatiyla KGF’ye ciro etmeyi kabul ve taahhiit ederiz.

11.  KGF KAYIT VE DEFTERLERININ DELIL OLACAGI

KGF ile aramizda ¢ikacak her tiirlii anlagsmazliklarda, KGF'nin defter, kayit ve
belgelerinin gecerli olacagini ve bu konuda itiraz hakkimizdan pesinen feragat ettigimizi
ve KGF kayitlarinin kat'i delil teskil edecegini, kabul ve beyan ederiz.

12. IS YERINI DENETLEME

KGF yetkilileri ve isbirligi yaptig1 kurulus yetkililerinin her zaman defterlerimizi
inceleyebilecegini, is yerlerimizde gerekli tetkiklerde bulunabileceklerini pesinen kabul
ettigimizi beyan ve taahhiit ederiz.

13.  KGF'NUN DANISMANLIGI

Kredi talebinden, kredinin geri 6denmesine kadar, teknik konularda ve isletme
yonetimine iligkin olarak, verecegi aktif danismanlik hizmeti g¢ergevesinde, gerekirse
KGF'nin isletmemiz yonetiminde gorev alabilecegini kabul ve taahhiit ederiz.

14. KANUNI MUKELLEFIYETLER

Lehimize vereceginiz kefalet ile ilgili olarak dogmus ve dogacak vergi, resim, har¢
gibi miikellefiyetlerin ileride KGF'ye atfedilmesi halinde, bu miikellefiyetlerin cezalar ile
birlikte tarafimiza ait oldugunu ve bedellerinin tarafimizdan 6denecegini kabul ve taahhiit
ederiz.

15. DAVA VE TAKIP MASRAFLARI

Dava ve icra masraflari, avukatlik licreti ve cezaevi harci tarafimiza ait olacaktir.

16. KANUNI IKAMETGAH

Imzaladigimiz is bu kefalet taahhiitnamesi geregi, KGF'nin yapacagi her tiirlii
tebligat icin, Kefalet Taahhiitnamesi'nin sonunda yazili adreslerimiz kanuni ikametgahimiz
olarak kabul edilecektir. Degismesi halinde, durumu noter vasitasi ile tarafiniza
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bildirecegimizi, aksi halde bu adrese gonderdiginiz tebligatin sahsimiza yapilmis tebligat
olacagini kabul ve beyan ederiz.

17.  YETKILIi MAHKEMELER

Is bu taahhiithameden dogacak her tiirlii anlasmazliklarda Ankara Mahkemeleri ve
Icra Dairelerinin yetkili oldugunu kabul ediyoruz.

18. MUTESELSIL KEFALET SERHI

Is bu Kefalet Taahhiitnamesini miiteselsil kefil sifatiyla imzalayan asagida isim ve
adresleri yazili kisiler olarak, Kredi Geri Odeme Kefalet Sézlesmesi tutari
........................................... TL/USD/EUR/JIPY ve faiz/kar payi/gecikme cezasi,
masraf, komisyon bor¢larindan dogacak miikellefiyetlerimizi miiteselsil kefalet hiikiimleri
uyarinca kabul ve taahhiit ediyoruz

Isbu 18 Maddeden olusan Kefalet Taahhiitnamesinin tiim madde hiikiimleri

tarafimizdan okunmus ve imzalanmistir.

TARIH: ........... [ Loverioeenaenan,
FIRMA ADI FIRMA ADRESI
ADI VE SOYADI IMZASI IKAMETGAH ADRESI

97,98.98,100101 Ha7ine Destekli Kefalet Talep Sistemi, hazine.kgf.com.tr adresinden temin edilmistir.
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