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OZET

Uluslararas1 finansal raporlama standartlarinin  {ilkemizde uygulanmaya
baslamasiyla, iilkemizde halen uygulanmakta olan muhasebe sistemi bir¢cok degisikliklere
ugrayacaktir. Bir  biitiin olan finansal raporlama standartlarinda, {ilkemizdeki
uygulamacilari en ¢ok zorlayacak konulardan birisi de dnemli etkinin oldugu ortaklik

yatirimlarinin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasidir.

Tez c¢alismamizda, Oncelikle tam set Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlarinda ve Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler i¢in Finansal Raporlama

Standartlarinda ortaklik yatirimlari ile ilgili diizenlemeler 6zetlenmistir.

Onemli etki tasiyan istirakler ile bagl ortakliklar ve is ortakliklarina iliskin
diizenlemeler standartlarda ayrintili olarak incelenmistir. Standartlarin zamanla revize

edilmesi ve yeni standartlarin eklenmesiyle ortaklik yatirimlar: daha detayli islenmistir.

Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standartlarinin
ve tam set Finansal Raporlama Standartlarinin, ortaklik yatirimlariyla ilgili diizenlemeleri
arasindaki farkliliklar ve Vergi Usul Kanunu diizenlemeleriyle uyumlu Muhasebe Sistemi

Uygulama Genel Tebligi diizenlemeleri arasindaki farklar, 6rneklerle agiklanmistir.

Yapilan c¢aligmada, yatirnm yapan ana ortakligin, yatirnm yapilan ortaklik
tizerindeki kontrol etkisi ve yatirim yapilan ortakligin niteligine gére muhasebelestirilmesi
ve raporlanmasindaki degismeler gosterilmistir. Uygulanan 6rneklerde konu ile ilgili diger

finansal raporlama standartlar1 da g6z oniinde tutulmustur.

Tez c¢alismasi ile iilkemizde halen uygulanmakta olan Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi, uluslararasi finansal raporlama standartlarina geciste ozellikle is

ortakliklarinda daha fazla sikint1 yaganabilecegi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Istirakler, Is Ortakliklari, Baglh Ortakliklar, Konsolidasyon, Onemli
Etki



ABSTRACT

It is clear that after implementing International Financial Reporting Standards in
Turkey, current accounting system will be changed dramatically. Some of the most
difficult subjects for accountants about financial reporting standards as a whole are that

accounting and reporting of investments in partnerships.

In this study, the arrangements are provided the descriptions of International
Financial Reporting Standards and Financial Reporting Standards for Small and Medium-

Sized Businesses for partnership investments.

Regulations and standards relating associates with significant influence,
subsidiaries, and joint-Ventures are explored in detail. Because of standards have been
revised in recent years and the addition of the new standards, partnership investments is

explained in detail.

The difference between International Financial Reporting Standards, Financial
Reporting Standards for Small and Medium-Sized Businesses and The General
Notification of Accounting System Application consistent with Tax Procedure Law is

described with the examples.

In this report, it is presented that control effect of main investor partnership on
investee partnership and change in accounting and reporting based on the feature of
investee. In the applied samples, financial reporting standards which are beyond the main
subject of the thesis also takes in account.

As a result of the thesis study, it is expected that the transition from General
Communique for Application of Accounting System which has still been effective in our
country to international financial reporting standards would be troublesome, especially for

partnerships.

Key words: Associates, Joint-Ventures, Subsidiary, Consolidation, Significant Influence



GIRIS

Kiiresellesmenin de etkisiyle hem ulusal hem de uluslararas1 sirketler farkli
yatirnm alanlarina dogrudan girmek yerine, ilgilendikleri sektorlerde faaliyet gosteren
sirketlere yatirrm yapma yoluyla girmeyi tercih ediyorlar. Bu tiir yatirimlarin iilkemizde de

Onemi giderek artmaktadir.

Ortaklik yatirimlari, niteliklerinin ve amaglarinin farkli olmasindan dolayr hem
finansal raporlama standartlarinda hem de iilkemizde uygulanmakta olan Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ nde ayrintili olarak incelenmis ve bunlarla ilgili

muhasebelestirme ve raporlama esaslar1 ortaya konulmustur.

Istirakler ve bagl ortaklik kavramlari, muhasebe standartlar1 ve uygulanmakta
olan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ nde benzer ifadeler ile anlatilmis olup
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi da benzerdir. Is ortakliklarinda ise onemli farkliliklar

s0z konusudur.

Ulkemizdeki is ortakhigi daha ¢ok adi ortaklik seklinde olusturulmakta ve
genellikle insaat ve taahhiit islerinde faaliyet gostermektedir. Vergi yasalarindaki bu tiir
sirketler i¢in yapilan diizenlemeler ile muhasebe standartlar1 diizenlemeleri arasinda farklar

vardir.

Muhasebe standartlarinin iilkemizde uygulanmaya baslanmasiyla, bir c¢ok
muhasebe kalemlerinde farkliliklar olmakla beraber, gecis doneminde en ¢ok zorluk

yasanacak gruplardan birisi de ortaklik yatirimlari ile ilgili olanlardir.

Bu tezin amaci, uluslararasi finansal raporlama standartlarinin 6nemli etki tasiyan
ortaklik yatirimlari ile ilgili diizenlemelerini incelemek ve Tiirkiye’de halen uygulanmakta

olan muhasebe sistemi ile bu diizenlemeler arasindaki farklari tespit etmektir.



1. ORTAKLIK YATIRIMLARINA iLiSKIN GENEL BILGILER

Yatinm kavrami, farkli kaynaklarda farkli anlamlarda tanimlanmaktadir.
Ekonomik terimler hakkindaki bir kaynaga gore yatirim; eldeki parasal fonlarin tasinir ve
tasinmaz gelir getiren varliklara dontistiiriilmesi ve bu degerlerin belirli bir siire elde
tutulmasidir (Seyidoglu, 1992, s.971). Ayn1 kaynagin mali yatirim agiklamasinda ise mali
yatirim ile fiziki yatirnmin ayni olmadigi vurgulanmakta ve fiziki yatirimlar; bina, arsa,
arazi, fabrika, tesis gibi maddi alanlara yapilan yatirimlar, mali yatirimlar; genellikle

menkul kiymetler ilizerine yapilan yatirimlar olarak agiklanmaktadir.

Finansal yatirimlara konu olan araglar ¢ok genis bir yelpazede bulunmaktadir. Bu
araglar islem gordiikleri piyasa agisindan, para piyasasi araglari ve sermaye piyasasi
araclart olarak bolimlenmektedir. Para piyasasi araglarmin genel 6zelligi vadesinin 1
yildan kisa olan bor¢lanma araglari olusudur. Sermaye piyasasi araglari ise genellikle
vadeleri 1 yil ve daha uzun olan menkul kiymetledir. Sermaye piyasasi araglari, bor¢clanma
senetlerinin yaninda ortaklik veya belli imtiyaz haklar1 saglayan menkul kiymetleri de

icermektedir.

Bu tez c¢alismasinin konusu olan ortaklik yatirnmi genel olarak iki amacla
yapilmaktadir. Bunlar; ortaklik paymi alip satarak arbitraj kar1 saglamak ya da uzun vadeli

bir yatirim yaparak temettii geliri ve sahiplik avantajlar1 saglamaktadir.

1.1.ORTAKLIK YATIRIMININ TANIMI

Ortaklik kavrami akla ilk olarak tiizel kisilikleri getirmektedir. Bunlar sermaye
sirketleri ya da sahis sirketleri olabilir. Ancak, uygulamada sirketlerle sinirli degildir.
Gilinlimiiz is hayatinda yatirimer sadece tiizel kisiliklere degil, varliklara ve faaliyetlere de

ortak olabilmektedir. Bunun en belirgin 6rnegi is ortakliklaridir.

Yatirnrmci belli bir fayda saglamak ig¢in yatirrm yapar. Hedeflenen bir fayda
parasal olabilecegi gibi parasal olmayan bir fayda da olabilir (Prestij elde etmek igin

yapilan bir yatirim gibi). Uygulamada, kar marj1 gdzetmeksizin is ortakligi kurarak ingaat



ihalelerine giren sirketler vardir. Boyle bir girisimdeki esas amag¢ daha sonraki devlet

ihalelerinde bu isleri de tamamlanmus igler olarak referans géstermektir.

Bu agiklamalardan sonra ortaklik yatirimini; bir yatirnrmeinin belli bir fayda elde
etmek i¢in baska yatirnmcilar ile birlikte bir tiizel kisilige, varliga veya faaliyete istirak

etmesi olarak tanimlayabiliriz.

1.2.0RTAKLIK YATIRIMLARININ MUHASEBELESTIRILMESININ GENEL
ESASLARI

Ortaklik yatirimlar1 dncelikle yatirnmcinin amaci ve ortaklik iizerindeki payt goz

ontlinde tutularak muhasebelestirme yapilir.

Yatirnmcinin amaci, ortakliktaki payini deger artisindan yararlanarak alip satmak
veya kisa vadede gelir elde etmek ise s6z konusu yatirimi alim satim amaciyla elde tuttugu

bir menkul kiymet olarak degerlendirir ve ona gére muhasebelestirme yapar.

Alip satma amacmim olmadigi uzun vadede elde tutulacak paylarda ise, s6z
konusu yatirim, yatirimci igin bir duran varlik niteligindedir. Bu durumda ortaklik
tizerindeki kontrol giiciinin oranina gore siniflandirma yapilir. Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi’n de, yiizde onun altindaki paylar bagli menkul kiymet, yiizde on
ve elli arasindaki paylar istirak, yilizde ellinin lizerindeki paylar ise bagli ortaklik olarak

siiflandirilir.

Uluslararas1 finansal raporlama standartlarinda siniflandirma yaparken ana
ortakligin yatirim yapilan ortakliklar {izerindeki kontrol giiciine bakilir. Iki diizenleme
arasindaki fark istirak oranindadir. Finansal raporlama standartlarma gore onemli etki

tasidig1 kabul edilen istirakler oran1 %20 ile %50 arasindir.

Yatirim yapilan ortakliklar, ana ortaklik tarafindan ilk kayitlara alinirken genel
muhasebe uygulamalarina gore maliyet bedeli esas alinir. Daha sonraki deger artis ve
azaliglar1 ile raporlama sekli ise ortakliklarin tilirline gére ve ana ortaklik tarafindan

uygulanan raporlama standartlarina gore farklilik gostermektedir.



1.3. ORTAKLIK YATIRIMLARINA ILISKiN STANDARTLAR

Ortaklik yatirimlart hakkindaki bir ¢ok diizenleme, farkli standartlarda agiklanmis
olsa da, ana konular1 ortaklik yatirinmlar1 olan ve tez ¢alismasi i¢inde incelenen standartlar

asagidakilerdir.

e Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar (TMS 27)

e Istiraklerdeki Yatirimlar (TMS 28)

e s Ortakliklarindaki Paylar (TMS 31)

e Isletme Birlesmeleri (TFRS 3)

e Konsolide Finansal Tablolar (TFRS 10)

e Miisterek Anlasmalar (TFRS 11)

e Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Ac¢iklamalar (TFRS 12)

KOBI finansal raporlama standartlarinda, ortaklik yatirrmlarma iliskin

diizenlemeler i¢in asagidaki boliimler incelenmistir.

e Istiraklerdeki Yatirimlar (Boliim 14)
e s Ortakliklarindaki Paylar (BSliim 15)
e Isletme Birlesmeleri ve Serefiye (Béliim 19)

e Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar (Boliim 9)



2. MUHASEBE STANDARTLARI VE ORTAKLIK YATIRIMLARINA
ILISKIN ESASLAR

Uluslararas1 finansal raporlama standartlari, 2001 yilinda Londra’da kurulan
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yayinlanmaktadir. Kurul bu goérevi

1973 yilinda kurulan Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesinden aldi.
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu’nun gérevleri sunlardir:*
« Kaliteli, seffaf ve anlasilir uluslararasi muhasebe standartlar1 gelistirmek,

¢ Ulusal muhasebe standartlarini ve uluslararasi muhasebe standartlarini

birbirine yaklastirmak,
* Taslaklar1 ¢ikartmak ve gelistirmek,

» Standart Yorumlama Komitesi (IFRIC) tarafindan olusturulan yorumlar

onaylamak,

* Olusturulmakta olan bir standartla ilgili ulusal standartlar1 ve uygulamalari

gozden gecirmek,
* Biiyiik projelerde goriis almak iizere uzmanlardan olusan komiteler kurmak,

* Biiyiik projelere, dnceligi olan islere ve giindeme iliskin Standart Danigma

Konseyi’ne (SAC) danigmak,

* Her bir proje i¢in sart olmamakla beraber, standartlar olusturulmadan Once,
standardin her ¢evrede uygulanabilir ve igleyebilir oldugundan emin olmak i¢in

hem gelismis iilkelerde hem de gelismekte olan pazarlarda saha analizi yapmak.

Ulkemizde ise, muhasebe standartlarinda yetkili kurum Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 kuruluydu. Kurulun baglica gorevi kamu yarari i¢in uygulanacak ulusal
muhasebe standartlarini saptamak ve yayinlamakti. Ancak, bu kurul Bakanlar Kurulu’nun
2012/2971 sayil karari ile 13.04.2012 tarihinde lagvedildi. Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu’nun gorevlerini, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu’na

devraldi. Bundan sonraki standart diizenlemeleri bu kurum tarafindan yapilacaktir.

! www.tmsk.org.tr/contents/files/yoneticiozetleri/IASB.doc
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Tezin bu boéliimiinde, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ve KOBI
Finansal Raporlama Standartlar1 kapsaminda, ortaklik yatirimlarinin muhasebelestirilmesi

ve raporlanmasi ile ilgili standartlar agiklanmistir.

2.1.TAM SET FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI VE ORTAKLIK
YATIRIMLARI

2011 yilinda Kurul tarafindan yaymmlanan 2011 TFRS Seti’nde, ortaklik
yatirimlar1 “TMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar”, “TMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar” ve
“TFRS 3 Isletme Birlesmeleri” standartlarinda aciklanmaktaydi. Ancak, yil igerisinde
ortaklik yatirimlarmna iligkin iki standart daha yayimlandi. Bunlar “TFRS 11 Miisterek
Anlagsmalar” ve “TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”
standartlaridir. Bu standartlarin uygulamalart 01.01.2013 tarihinden itibaren zorunlu hale
gelecek, ancak, daha dnce uygulamak isteyen isletmeler tarafindan da uygulanabilecektir.
“TFRS 11 Miisterek Anlasmalar” standardinin uygulanmasi ile “TMS 31 Is
Ortakliklarindaki Paylar” standard: yiiriirlilkten kalmis olacaktir

Tam sette ortakliklardaki yatirimlar ile ilgili olarak, istirakler, is ortakliklari,
miisterek anlagmalar ve bagh ortaklik kavramlari ele alinmistir. Tezin bu bdliimiinde,
birinci kisimda ortaklik yatirimlarinin kavramlari ve bunlara iligskin standart diizenlemeleri

agiklanmaktadir.

2.1.1. ISTIRAKLERDEKI YATIRIMLAR (TMS 28)

Istiraklerin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasina iliskin esaslar bu standartta
diizenlenmektedir. Ancak, “TFRS 9 Finansal Araglar” standardi kapsamindaki, gercege
uygun deger farki kdr veya zarara yansitilarak oOlgiilen istirak yatirimlart bu standart

kapsaminda degildir.

Uzun vadeli 6zkaynak yatirimlarinin ayriminda onemli olan kavram, yatirim

yapilan isletmenin finansal ve faaliyet politikalar1 lizerindeki etki diizeyidir. Yatirim



yapilan isletmedeki etki diizeyi Onemli boyutta ise, bu tiir yatirimlar istirak olarak
adlandiriimaktadir (Orten, Kaval, ve Karapinar, 2008, s. 422). Standartlarda etki diizeyinin
onemliligi “6nemli etki” olarak adlandirilmakta ve yatirim yapilan isletmenin  finansal

ve faaliyetle ilgili politikalarin belirlenmesi kararlarina katilma gilicii  olarak
tanimlanmaktadir. Ancak bu katilma giicii, yatirim yapan sirket tarafindan tek basina veya

bir baskasiyla miisterek kontrol etme degildir.

Onemli etkinin diizeyi, ilgili standartta sirketteki oy haklarmin en az %20 ve daha
fazla olmasi olarak kabul edilir (TMS 28, m. 6). Ancak, asagidaki hususlarin bir ya da
birden fazlasinin varligi halinde, istirak oranina bakilmaksizin, bir yatirimeci isletmenin

“onemli etkisinin” bulundugu kabul edilir (TMS 28, m.7):

I.  Yatirim yapilan isletmenin yonetim kurulu ya da esdeger idari organinda
temsil edilme,
Ii.  Temettiiler ya da diger dagitim kararlar1 dahil olmak iizere, isletmenin
politika belirleme siire¢lerine katilma,
iii.  Yatirnmer isletme ile yatirim yapilan isletme arasinda énemli islemlerin
gerceklestirilmesi,
iv.  Isletmeler arasinda yonetici personel degisimi,

v.  Isletme igin gerekli teknik bilginin saglanmas.

Standartta potansiyel oy haklar1 hakkinda da bazi agiklamalar yapilmis olup bu
aciklamalarda potansiyel oy haklarinin mevcut durumuna gore degerlendirilmesi gerektigi
vurgulanmaktadir. Burada agiklanmak istenen, eger raporlama doneminde potansiyel oy
haklart kullanilabiliyorsa bu oy haklarin1 6nemli etkiye dahil edilebilir. Ancak, bu oy
haklar1 gelecekte kullanilabilecek ise, raporlama donemi itibariyle potansiyel oy haklarim

kullanilabilir olarak degerlendirilemez.

Yatinm yapilan istirak, kayitlara elde etme maliyeti ile alimir ve TMS 28
“Istirakteki Yatirimlar” standardina gore finansal raporlamalarinda 6zkaynak ydntemi
uygulanir. Ancak, istirak yatirmmi ile ilgili olarak asagidaki hususlar s6z konusu ise,

0zkaynak yonetimi kullanilmaz.

i.  Eger istirak, elde edildigi tarihten itibaren 12 ay i¢inde elden ¢ikarmak
lizere alinmig ise veya raporlama tarihi itibariyle 12 ay i¢inde elden

cikarilmasi diisiiniiliiyorsa, s6z konusu istirak “TFRS5 Satis Amagl
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elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardina
gore muhasebelestirilir. Bu standart kapsaminda, ilgili istirak gercege
uygun degeri2 ile degerlenir ve olusan deger farklar1 kar ya da zarar
olarak kaydedilir.

ii. Istirak yatirimi bulunan ancak, “TMS 27 Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar” standardina gore konsolide finansal tablo hazirlama

yiikiimliiliigli bulunmayanlar. 3

Ozkaynak yonteminde, istirak yatirimi elde etme maliyeti ile kayda almnir (TMS
28, m. 11). Daha sonra, istirakin donem kar ya da zararindan gelen tutarlar, ana ortakligin
kar ya da zararina dahil edilir. Kér ya da zarar disindaki degisimler ise, ortakligin pay1
oraninda diger kapsamli gelirde gosterilir. Ancak bu yansitmalarda dikkat edilmesi gereken
husus, yansitmada kullanilan oran, yatirim yapilan isletmedeki karar almada kullanilan oy

orani degil, mevcut sahiplik oranidir.

2.1.2. IS ORTAKLIKLARINDAKI PAYLAR (TMS 31)

is ortakligy; iki veya daha fazla tarafin, miisterek kontrole* tabi bir ekonomik
faaliyeti gergeklestirmesini saglayan sozlesmeye bagh girisimdir (TMS 31, m. 3).
Gilinlimiizde, is ortakliklar1 insaat ve taahhiit alanlarinda ¢ok sik goriilmektedir. Bu nedenle

uygulama da en ¢ok kullanilacak standartlardan birisi de Is Ortakliklar1 Standardidur.

Ulkemizdeki uygulamada is ortaklig1 kavramu ile standartta agiklanan is ortaklig
(Joint-Venture) birbiriyle karigtirllmaktadir. Standarttaki diizenlemeler miisterek kontroliin
bulundugu is ortakliklaridir. Ulkemizde ise kamu ihale ydnetmeligi geregince, ihaleye
girecek firmalarin gegmis tecriibeleri nemli kistaslardan birisidir. Bu nedenle tilkemizdeki

kurulan 15 ortakliklarinin bir¢ogu ihaledeki 6nemli kistaslar1 yerine getirmek i¢in kurulmus

2 Gergege Uygun Deger: Karsilikl pazarhk ortaminda, bilgili ve istekli taraflar arasinda bir varligin el
degestirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutar. (TFRS 1, EK A)

® Bkz: “1.2.1 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” Bolimi

4 Miusterek kontrol; bir ekonomik faaliyet (izerindeki kontroliin s6zlesmeye dayali olarak paylasilmasidir. Bu
kontroliin, sadece ekonomik faaliyetle ilgili stratejik finansal ve faaliyetle ilgili kararlarin, kontroll paylasan
taraflarin (ortak girisimciler) oy birligi ile mutabakatini gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir.
(Tarkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMSK Yayinlari — 9, Ankara, 2011, s. 682)
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is ortakliklaridir ve genellikle bu is ortakliklarinda kontrol miisterek degildir. Bu tiirdeki

isletmelerin muhasebelestirmesi bu standardin kapsami disindadir.

Is ortakliklarinda miistereken kontroliin  konusu degisiklik gosterebilir.
Miistereken kontrol, faaliyetler iizerinde, varliklar iizerinde ya da tiizel kisiler lizerinde
olabilir. Buradan da anlasilacag1 {izere 1is ortakligt sadece tiizel bir kisiligi

tanimlamayabilir.

Faaliyetlerin miistereken kontrol edilmesinde, ortakliklar s6z konusu isin belli
boliimlerini, uzmanlik alanlarma gére paylasabilirler. Ornegin; bir hidroelektrik santrali

isinde, ortaklar ayr1 ayri, insaat kismin, tiirbinleri ve elektronik sistemleri yapabilirler.

Bir ortak girisimci, miistereken kontrol edilen isletmedeki katilim paylari ile

iliskili olarak asagidaki hususlari finansal tablolarina yansitir (TMS 31, m. 15):

a) Kontrol ettigi varliklar ile tistlendigi yiikiimliliikler;
b) Katlandig1 giderler ile is ortakligimin mal ve hizmet satisindan kazanilan

gelirlerdeki payi.

Varliklar {izerindeki miisterek kontrolde, bir varligin miilkiyet hakki birden
fazla yatirnmecinin elindedir. Miisterek kontrole konu olan bir varliga yatirrmin amaci, ortak
kullanim olabilecegi gibi elde edilecek bir hasilatin paylagimi da olabilir. Ortaklar, varligin
bakimi gibi farkli giderleri paylasabilirler. Varligin kullanimi ile ilgili 6rnek olarak,
elektrik enerjisi satis1 yapan firmalar1 gosterebiliriz. S6z konusu firmalarin s6zlesmeye
dayali olarak ayni elektrik hatlarin1 kullanmasi, miistereken kontrol edilen varliklara 6rnek
olabilir. Tabi ki bu elektrik hatlarinin giderleri, sozlesmeye dayali olarak ortaklar

tarafindan paylar1 oraninda karsilanir.

Ortak girisimci, mistereken kontrol edilen varliktaki payma iliskin olarak

asagidaki hususlari finansal tablolarina yansitir (TMS 31, m. 21):

a) Varligin niteligine gore siniflandirilmis olarak, miistereken kontrol edilen
varliklardaki payz,

b) Ustlendigi yiikiimliiliikleri,

c) Is ortakhigma iliskin olarak diger ortak girisimcilerle birlikte iistlendigi
yiikiimliiliiklerdeki payi,



d) Is ortakligmin iiriiniindeki paymin kullanimi veya satisindan elde edilen gelirler ile
birlikte i ortakliginin giderlerindeki pay1
e) Is ortakligindaki pay ile iliskili olarak katlandig: giderler.

Diger bir miistereken kontrol sekli de, miistereken kontrol edilen isletmelerdir.
Miistereken kontrol edilen isletmelerin kendi tiizel kisilikleri vardir. Bu giiniimiizde en
yaygin olarak kurulan is ortakligi tiirtidiir. S6z konusu is ortakligi, kendi muhasebesini
tutar ve ortaklara karindan pay veya iiriinden pay verir. Girisimciler tarafindan, is ortakligi
nakdi veya gayri nakdi olarak finanse edilir. Aktarilan bu finansal kaynaklar, girisimcinin

finansal tablolarinda yatirim olarak goriintir.

Yatirim yapilan is ortakligi, finansal tablolarda diizenlenirken “oransal
konsolidasyon” ya da “dzkaynak yontemi uygulamr. Bu tercih TMS 31 “Is

ortakliklarindaki paylar” standardini uygulayan isletmeler i¢in gecerlidir.

Oransal konsolidasyon, girisimcinin finansal tablolarinin; is ortakliginin varlik,
yiikiimliiliik, gelir ve giderlerini girisimcinin pay1 oraninda i¢ermesidir. Burada anlatilmak
istenen, i ortakligina ait her bir bilango kaleminin, girisimciye ait her bir bilango kalemine
ortakligin varlik ve yiikiimliiliikleri iizerindeki haklar1 oraninda eklenmesidir. Ornegin, bir
girisimcinin bir is ortaklig1 izerinde %50 pay1 varsa ve is ortakliginin toplam stoklar1 200
TL ise girisimci tarafindan hazirlanan finansal tablolarda goriinen stok kalemine, is
ortakliginin stok toplaminin %350’ si olan 100 TL eklenir. Bu o6rnekteki islem biitiin
finansal tablolardaki her bir kalem i¢in uygulanir. Kuskusuz, oransal konsolidasyon
uygulanirken ana ortaklik ile ig ortakligi arasindaki islemlerden kaynaklanan tutarlar

elimine edilecektir.

Oransal konsolidasyon yontemi yerine uygulanabilecek diger bir yontemde de
O0zkaynak yontemidir.  Girisimci finansal tablolar1 hazirlarken, 15 ortakliklarindaki

paylarini 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirebilir.”

> Bkz. 1.2.1. istiraklerdeki Yatirimlar (TMS 28), Ozkaynak Yéntemi
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2.1.3. ISLETME BIRLESMELERI (TFRS 3)

Isletme birlesmeleri ile ilgili bu standart, &zii itibariyle asagidaki olaylar1 diizenler

ve aciklar:

e Edinilen isletmenin tanimlanabilir varliklarini, borg¢larin1 ve kontrol giicii olmayan
paylarin1 (azinlik paylarini) finansal tablolarinda nasil muhasebelestirecegini ve
Olgecegini.

e Isletme birlesmesinde edinilen serefiyeyi veya pazarlikli satin alma sonucunda
olusabilecek kazanci nasil muhasebelestirecegini ve dlgecegini.

e Finansal tablo kullanicilarinin isletme birlesmesinin niteligi ve etkilerini

degerlendirebilmeleri i¢in hangi bilgileri agiklayacagini belirler.

Standardin kapsamu ile ilgili olan bu agiklamayla, bagl ortaklik yatirimi bulunan
bir ana ortaklifin tam konsolidasyon olarak adlandirilan raporlama sistemini nasil
yapacaginin bu standart ile belirlenecegi anlasilmaktadir. Bu standart, ana ortaklik
tarafindan kontrol giiciiniin olmasi durumunda kullanilmaktadir. Sadece 6nemli etkinin
oldugu istirakler veya miisterek kontroliin oldugu istirakler bu standart kapsaminda

degildir.

Standartta, isletme birlesmelerinde satin alma yOntemi kullanilarak
muhasebelestirilecegi belirtilmistir. Satin alma yOnteminin uygulanmas1 asagidakileri

gerektirir (TFRS 3, m. 5):

e Edinen isletmenin belirlenmesi;

e Birlesme tarihinin belirlenmesi;

e Edinilen tanimlanabilir varliklarin, iistlenilen tanimlanabilir bor¢larin ve
kontrol giicli olmayan paylarin (azinlik paylarimin) finansal tablolara
yansitilmasi ve dl¢iilmesi;

e Serefiye veya pazarlikli satin alma sonucunda olusabilecek kazancin

muhasebelestirilmesi ve ol¢lilmesi.

Edinen isletmenin belirlenmesi ile ilgili agiklamalarda standart TMS 27

“Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardina atifta bulunmustur. Edinen
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isletmeyi tanimlarken kisaca bir ortakliga yatirim yapan ya da istirak eden isletme olarak
aciklayabiliriz. Istirakin bu tanima girmesi i¢in, TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri “ standardi
acgisindan, kontrol giicliniin var olmasi gerekir. Bu standartda tanimlanan edinen
isletmenin, dolayli olarak ya da dogrudan edinilen isletme iizerinde kontrol giiciiniin
olmasi gerekmektedir. Daha Onceki standart agiklamalarinda oldugu gibi kontrol giicii
sadece sahiplik payr olarak diisiiniilmemelidir. Yonetim kurulundaki etki de kontrol

giiciiniin bir gostergesi olabilir.

Standart birlesme tarihini, edinilen isletmenin kontroliinii ele gegirdigi tarih olarak

belirtmistir.

Birlesme tarihi itibariyle edinen isletme, serefiyeden ayri olarak, edinilen
isletmenin edinilen tamimlanabilir varliklarini, tstlenilen tanimlanabilir borg¢larim1 ve
kontrol giicii olmayan paylarini (azinlik paylarinin) muhasebelestirir (TFRS 3, m. 10). S6z
konusu varlik ve borglarin kavramsal g¢ercevedeki tanimlarina uymasi gerekmektedir.
Birlesme tarihinde ise varlik ve borglar ile azinligin paylar1 gercege uygun degerleri esas

alinir.

Edinilen isletmenin varlik ve borclarinin muhasebelestirme ve Olc¢limlerinde,
uluslararasi1 finansal raporlama standartlarinin hiikiimleri uygulanir. Ayrica edinen

isletmenin muhasebe politikalar1 da bu islemlerde dikkate alinir.

Edinen isletmenin muhasebelestirme prensibini ve kosullarin1 uygulamast,
edinilen isletmenin daha oOnce kendi finansal tablolarinda varlik ve bor¢ olarak
muhasebelestirmedigi bazi varlik ve borglarin muhasebelestirilmesine neden olabilir.
Ornegin, edinen isletme, edinilen isletmenin igsel olarak gelistirdigi ve ilgili maliyetleri
giderlestirdigi i¢in finansal tablolarinda varlik olarak muhasebelestirmedigi marka ismi,
patent veya miisteri iligkileri gibi edinilen tanimlanabilir maddi olmayan duran varliklari

muhasebelestirir (TFRS 3, m. 13).

Standart hiikiimlerine gore, edinen isletme (ana ortaklik) finansal tablolarini ait
oldugu donemden sonra ve onay tarihinden Once gergeklesen olaylar1 agiklar. Ayrica
edinilen isletme hakkindaki finansal ve finansal olmayan tiim bilgileri okuyucuya

aciklamak zorundadir.
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2.1.4. MUSTEREK ANLASMALAR (TFRS 11)

TFRS 11 “Miisterek Anlagsmalar” Standardi’ nin, 01.01.2013 tarihinden itibaren
yiriirliige girecegi aciklanmistir. Ancak, ilgili tebligde belirtilen tarihten Once, isteyen
isletmeler tarafindan dipnotlarda agiklamak sartiyla uygulanabilecegi belirtilmistir. TFRS
11’ in uygulanmasryla, TMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardi ve TMS Yorum 13
“Miistereken Kontrol Edilen isletmeler — Ortak Girisimcilerin Parasal olmayan Katilim

Paylar1” yiirtirliikten kalkacaktir (TFRS 11).

Standart, miisterek anlasma tarafi olan tiim isletmeler i¢in gegerlidir. Standarttaki
tanimiyla miisterek anlasma, iki veya daha fazla tarafin {izerinde miisterek kontrole sahip

oldugu anlagmadir. Standarda gore bu anlagsma ya bir miisterek faaliyettir ya da bir is

ortakligidir (TFRS 11, m. 4).

Miisterek anlagmalarda, bir anlasmanin varligi ve ortaklarin miisterek kontrolii s6z
konusudur. Miisterek kontroliin tanim1 bu standartta da ayni yapilmistir. Bu standarttaki
baz1 acgiklamalardan yola c¢ikarak, miisterek kontrole sahip taraflarin yonetim ve faaliyet
kontrollerinde oy birliginin gerektigi 6n plana ¢ikmaktadir. Bu agiklama ile varlik, faaliyet
ya da tlizel kisilik iizerindeki sahiplik payimnin miisterek anlasma standardinda, kapsam

acisindan bir 6neminin olmadigi ortadir.

Yukaridaki aciklamayr basit bir ornek ile aciklamak gerekirse, 5 tarafin
bulundugu miisterek bir anlasmada, taraflardan 3’ niin onayi ile karar alinabiliyor ise, s6z
konusu 3 taraf miisterek kontrole sahiptir. Finansal raporlama miisterek anlagma i¢in bu 3
taraf “Miisterek Anlagmalar” standardini kullanirlar. Diger 2 taraf ise bu standardin

kapsaminin disindadir.

Miisterek anlagmalar kendi i¢inde miisterek faaliyet ve is ortakligi olarak ikiye
siniflandinlmistir. TMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” Standardin® da miisterek
anlagmalar, sozlesmeye bagl varlik, faaliyet ve isletme olarak siniflandirilmaktadir. Her
iki standartta da miisterek anlasmanin taraflarinin sahip olduklar1 hak ve yiikiimliiliiklerin

niteligine smiflandirma yapilmaktadir.
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Misterek faaliyet ile is ortakligt kavramlarimi birbirlerinden ayirmakta bazi
zorluklar olabilir. Bu iki kavramin ayrimimi yaparken sdzlesmenin olagan siirecini goz

Oniine almak gerekir.

Standart, isletmelerin anlagsmayla baglantili olan varliklar iizerinde haklara ve
borglara iliskin yiikiimliiliiklere sahip olduklar1 durumda, s6z konusu anlagsmay1 miisterek
faaliyet, net varliklar iizerinde haklara sahip olmasi1 durumunda ise s6z konusu anlagmay1

is ortaklig1 olarak tanimlamistir (TFRS 11, m. B14).

Sozlesmeye bagli anlagsmanin kosullarinin taraflara, anlasma konusunun varlik ve
borglari iizerinde, hak ve ylikiimliiliik taniyp tanimadigi kontrol edilir. Eger tantyorsa bu
miisterek faaliyettir. Is ortakliginda, taraflarin anlasmaya konu varliklar {izerinde higbir
payt bulunmamaktadir. Borglarda ise lciincii kisiler tarafindan anlasmanin taraflarina
yiikiimliiliikler konusunda riicu s6z konusu olmaz. Eger {i¢iincii kisilerin boyle bir imkani
var ise bu is ortakligi degil, miisterek faaliyet anlasmasidir. Taraflarin iiglincii kisilere
teminat vermesi, bu anlagmanin miisterek faaliyet mi yoksa is ortakligit m1 oldugunu

belirlemede yardimci olmaz.

Finansal tablolar hazirlanirken, miisterek faaliyet katilimcisi, miisterek faaliyetteki

payna iligkin olarak asagidakileri muhasebelestirir (TFRS 11, m. 20):

a. Miistereken elde bulundurulan varliklardaki pay: da dahil olmak iizere varliklari,
b. Miistereken katlanilan borglardaki pay1 da dahil olmak {izere borglart,
C. Miisterek faaliyetten kaynaklanan ¢iktiya iliskin paymin satisindan dogan hasilati,

d. Misterek faaliyet tarafindan ¢iktinin satisindan dogan hasilattan kendine diisen
pay1 ve

€. Miistereken katlanilan giderlerdeki pay1 da dahil olmak iizere giderleri

Yukaridaki standart maddesinden de anlasilacag lizere, yapilan anlasma miisterek
faaliyet anlasmasi ise, ana ortaklik tarafindan oransal konsolidasyon uygulanir. TMS 31 “Is
Ortakliklarindaki Paylar” standardi ile bu standardin arasindaki diger fark da buradadir. Bu
standart is ortakliginda oransal konsolidasyonu yasakliyor. Is ortakliklari icin sadece
O0zkaynak yonteminin uygulanacagini belirtiyor. Eger is ortaklifinda miistereken kontrol
s0z konusu degilse ve 6énemli etkide yoksa, o zaman s6z konusu ortaklik TFRS 9 “Finansal

Araglar” standardina gére muhasebelestirilir.
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2.15. DIGER ISLETMELERDEKiI PAYLARA iLiSKIiN ACIKLAMALAR
(TFRS 12)

TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar” Standardi’ nin,
01.01.2013 tarihinden itibaren ylriirliige girecegi agiklanmistir. Ancak, ilgili tebligde
belirtilen  tarihten Once, isteyen isletmeler dipnotlarda agiklamak sartiyla

uygulayabileceklerdir.

Bu standart, bir isletmenin diger isletmelerdeki paylarinin niteligi ve bu paylara
iligkin riskler ile s6z konusu paylarin isletmenin finansal durum, finansal performansina ve
nakit akiglarina etkilerinin degerlendirmesini saglayacak bilgilerin, isletme tarafindan
aciklanmasini diizenlenmektedir (TFRS 12, m. 1). Bu nedenle bu standart, bagh
ortakliklarda (TFRS 12, m.2), miisterek anlasmalarda, istiraklerde veya konsolide

edilmeyen yapilandirilmis isletmelerde® pay1 olan isletmeler tarafindan uygulanir.

Isletme, yatirim yapilan isletme {izerinde kontrol durumunun ne oldugunu agiklar.
Kontrol durumundan kastedilen, dnemli etki mi yoksa tam kontrol mii var ya da miisterek
kontrol mii s6z konusu gibi bilgilerdir. Ayrica bu konulardaki diger degerlendirmeleri ve

varsa varsayimlarini da acgiklar.
Bagh ortakhiklardaki paylar

Bagli ortakliklardaki paylar ile ilgili agiklamalarda, finansal tablo kullanicilarina
grubun yapist ve kontrol giicii olmayan paylarin gurubun faaliyetlerinde ve nakit
akislarinda sahip oldugu paylar ana ortaklik tarafindan aciklanir. Bu agiklamalarda, bagl
ortakligin unvani, faaliyet yeri, azinliklarin sahiplik haklar1 veya oy haklari, azinlik
paylarina dagitilan kar veya zarar tutarlari, birikmis kontrol giicii olmayan paylar1 ve bagh
ortakligin 6zet finansal bilgileri belirtilir. Bu bilgileri agiklamanin en 6nemli nedeni
finansal tablo kullanicilarimin grup ve bagl ortaklik arasindaki yapiyr anlamasin

saglamaktir.

Finansal raporlar1 hazirlayan ana ortaklik, finansal tablo kullanicilarina, ana

ortakligin bagh ortaklik tizerindeki varliklara ulagilabilirligini ve kullanilabilirligini

6 Yapilandiriimig isletme; oy ve benzeri haklarin kontroliin kimde oldugunun belirlenmesinde baskin bir
faktor olmadigi sekilde olusturulmus (6rnegi; oy haklarinin sadece idari konularla iliskili oldugu ve ilgili
faaliyetlerin s6zlesmeye dayali diizenlemeler ile yonetildigi) isletmelerdir.
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aciklar. Ayrica, bagl ortakliktaki varliklarin {izerinde kisitlama olup olmadigini, ya da
borglarin 6denebilirliginin ne durumda oldugunu bu bilgilerle beraber verir. Kisitlama
varsa, kisitlamalarin uygulandigi varliklarin ve borg¢larin konsolide finansal tablolardaki
defter degerleri de aciklanir. Ana ortaklik acisindan yapilacak olan bu agiklamalar

azinliklarin payma diisen tutarlar1 da igerir.

Konsolide edilen yapilandirilmis isletmelerdeki paylarina iligkin riskler
aciklanirken, isletmeyi zarar ugratabilecek olay ve durumlar1 da icerecek sekilde, konsolide
edilen yapilandirilmis isletmeye finansal destek vermesini gerektiren sdzlesmeye bagl
diizenlemelerin kosullarint belirtir. Eger sozlesmeye bagli bir diizenleme olmamasina
ragmen finansal destek verilmis ise, bu destegin tiirii, tutar1, hangi durumlarda saglandigi
ve neden destek saglandigini agiklamak zorundadir. S6z konusu yapilandirilmis isletmeye
yapilan finansal destegin, ana ortaklik ya da onun bagli ortakliklari tarafindan yapilmasi bu

aciklamalarinin gerekliligini degistirmez.

Raporlama tarihi itibariyle bir finansal destek s6z konusu olmasa dahi, eger ana
ortaklikta, konsolide edilen yapilandirilmis isletmenin finansal destek elde etmesine

yardimc1 olmak gibi bir diisiince mevcut ise, bu konuyu da agiklamak zorundadir.

Isletmenin, bagh ortakligindaki paymnda, kontroliin kaybiyla sonuglanmayacak
sekilde meydana gelen degisikliklerin ana ortakligin ortaklarina atfedilebilen 6zkaynaklari
tizerindeki etkilerini gosteren bir ¢izelge sunar. Ancak, kontrol kaybedilmis ise, hesaplanan
kazang veya kayiplarin (eger varsa) daha onceki bagli ortaklikta geriye kalan her tiirlii
yatirimin kontroliin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degerinden Olglilmesi sonucu
ortaya ¢ikan kismi ve kazang veya kaybin kar veya zararda hangi kalemler igerisinde

muhasebelestirildigi agiklanir (TFRS 12, m. 19).

Miisterek anlagsmalardaki ve istiraklerdeki paylar

Ana ortaklik tarafindan, bagl ortakliklarda oldugu gibi miisterek anlasmalardaki
ve istiraklerdeki paylara iliskin olarak, s6z konusu yatirimlar hakkinda genel bilgiler
aciklanir. Bu genel bilgiler, ortakligin unvani, ortakligin faaliyet yeri, merkezi ve paylar
hakkindadir.
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Finansal bilgiler ile ilgili agiklamalarda, Oncelikle ana ortaklik tarafindan soz
konusu yatirimlarin 6zkaynak yontemine gore mi yoksa gercege uygun deger yontemine
gore mi Olgiildiigli aciklanir. Bu agiklamaya ilave olarak, ortaklik yatirimi hakkinda 6zet
finansal bilgileri agiklanir. Bu bilgiler sz konusu yatirimlarin finansal durum tablosu
(bilango) guruplarmi ve kapsamli gelir tablosu gruplari igerir. Eger séz konusu
yatinmlarin finansal raporlamalari ana ortakliktan farkli ise, s6z konusu yatirimlarin
finansal raporlarimin Tiirkiye Muhasebe Standartlari” na uygun olarak yeniden

diizenlenmesi gerekir.

Aciklanan 6zet finansal bilgilere ek olarak, ana ortaklik agisindan 6nemli olan

her bir is ortaklig1 ile ilgili olarak, asagidakilere iliskin tutarlar1 agiklar: (TFRS 12, m. B13)

e Donen varliklarda yer alan nakit ve nakit benzerleri

e Kisa vadeli finansal borglar (ticari ve diger borglar ile karsiliklar tutarlar

disinda)

e Uzun vadeli finansal borglar (ticari ve diger borglar ile karsilik tutarlari
disinda)

e Amortisman ve itfa paylari

o Faiz geliri

e Faiz gideri

e Gelir vergisi gideri veya geliri

Tek baslarina 6nemli olan ortaklik yatirimlari i¢in yukaridaki agiklamalar ayrintili
olarak belirtilirken, tek baslarina 6nemi olmayan ortakliklar i¢in bu aciklamalar toplu
olarak yapilir. Ancak, ortaklik hakkindaki genel bilgiler, siirdiiriilen faaliyetlerden kar veya
zararlar, durdurulan faaliyetlerden kar veya zararlar, diger kapsamli kéarlar ve toplam

kapsamli karlar yine her bir ortaklik i¢in ayr1 ayr1 olmalidir.

Ana ortaklik ile yatirim yapilan ortakliklar arasindaki fon transferlerine yonelik
kisitlamalar varsa bu kisitlamalarin nitelikleri ve kapsamlar1 da acgiklanir. Ortaklik
yatirimlari i¢in ana ortakligin vermis oldugu tiim taahhiitler, kosullu borglar ayrintili olarak

aciklanir. Eger 6zkaynak yontemi uygulanan ortakliklardaki zarar paylarinin, finansal
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tablolara alinmasina son verilmis ise, bu zararlardan ana ortakliga diisen pay1 ve toplam

zarar pay1 aciklanir.

Raporlama donemiyle ilgili olarak, eger ana ortakligin raporlama donemi ile
ortakliklarin raporlama donemi farkli ise, bunun da nedenleri ayrintili olarak

acgiklanmalidir.

Konsolide edilmeyen yapilandirilmis isletmelerdeki paylar

Konsolide edilmeyen yapilandirilmis isletmelerdeki paylar ile ilgili olarak, yatirim
yapilan ortakligin niteligi, amaci, biiylikligii ve faaliyetleri ile nasil finanse edildigi dahil
olmak {lizere tiim niteliksel ve niceliksel bilgileri, ana ortaklik tarafindan dipnotlarda
aciklanir. Eger, yatirim yapilan bu isletmelerdeki paylara iligkin riskler varsa, bu risklerin
niteligi ve degisimleri de aciklanir. Bu agiklamalar finansal tablo kullanicilarinin

degerlendirme yapmasini saglayabilecek agiklamalar olmalidir.

Risklerin niteligiyle ilgili olarak isletme asagidakilerin 6zetini, bagka bir format

daha uygun olmadikga, tablo formatinda agiklar (TFRS 12, m. 29):

e Konsolide edilmeyen yapilandirilmis isletmelerdeki paylar ile iligkili olarak
finansal tablolarinda muhasebelestirilen varliklarin ve borglarin defter degerlerini.

e S0z konusu varliklarin ve borglarin muhasebelestirildigi finansal durum tablosu
kalemlerini.

e Nasil belirlendigini de igerecek sekilde, isletmenin konsolide edilmeyen
yapilandirilmis isletmelerdeki paylarindan dolayr maruz kaldigi maksimum zarari
en iyi yansitan tutari. Isletme konsolide edilmeyen yapilandirilmis isletmelerdeki
paylarindan dolayr maruz kaldigi maksimum zarar tutarmmi Olgemediginde, bu
durumu ve nedenlerini agiklar.

e Isletmenin konsolide edilmeyen yapilandirilmis isletmelerdeki paylariyla ilgili
varliklarinin ve borglarinin defter degeri ile s6z konusu isletmelerden dolay1

ugradigr maksimum zararin karsilastirilmasina.
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Bazen isletme halen veya geg¢miste payma sahip oldugu bir yapilandirilmis
isletmeye finansal agidan destek olmus olabilir. Eger sozlesmeye bagl bir yikiimliligi
bulunmamasima ragmen, isletme konsolide edilmeyen yapilandirilmis bir isletmeye
finansal veya diger agilardan destek vermis ise, s6z konusu destegin nedeni, tiirli ve tutari

gibi aciklamalari yapar.

Onceki agiklamalarda olugu gibi, eger isletmenin konsolide edilmeyen
yapilandirilmis isletmelere finansal destek i¢in yardimer olmak gibi bir niyeti mevcut ise,

bunu da dipnotlarda belirtir.

2.2 KOBI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINDA ORTAKLIK
YATIRIMLARI

Hacmi giderek daha da biiyliyen diinya ekonomisinde, biiyiik isletmelerden ¢ok
KOBI’lerin paymin oldugu kabul edilmektedir. Ilk bakista KOBI’ler ekonomik hayat
icinde biiyiik firmalar kadar etkin degilmis gibi goriilse de, gelismis iilkelerde yapilan bir
arastirmaya gore KOBI’lerin asagidaki biiyiikliikler icindeki paylar1 dikkat cekicidir
(Yonar, 2008).

e Toplam isletmelerin yaklasik %95
e Toplam istthdamin yaklasik %50
e Toplam yatirimlarin yaklasik %40
e Toplam iiretimin yaklasik %50

e Toplam ihracatin yaklasik %30-40

Benzer sekilde Tirkiye'deki isletmelerin de %99,8', istihdamin %76's1, yaratilan

katma degerin %36'st KOBI'lere ait bulunmaktadir.” Biitiin bu verilerden de anlagilacagi

7 Kuigiik ve Orta Buyiikliikteki isletmelerin (KOBI) Onemi ve ikici OECD — KOBI istanbul Bakanlar Konferansi,
http://www.ekodialog.com/Makaleler/kobilerin_onemi_oecd_kobi_konferansi.html
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lizere, finansal raporlama ile ilgili otoriteler tarafindan KOBI’ ler igin de finansal

raporlama standartlarinin diizenlenmesi kaginilmaz olmustur.

Bu ihtiyacin gerekliligiyle birlikte, iilkemizde Temmuz 2009 yilinda KOBI
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 yaymlanmistir. KOBI standartlar;, tam set
standartlarina da esas olan prensiplerle hazirlanmis olsa da, tam sete gore uygulamasi ve

anlasilmasi daha basittir.

Her ne kadar KOBI standartlar1 yaymlanmis olsa da, iilkemizde hala tam olarak
KOBI kavrami netlesmis degildir. KOBI standartlarindaki tanimi; “kamuya hesap verme
yikiimliliigi bulunmayan ve dis kullanicilar i¢in genel amach finansal tablo yayimlayan

isletmelerdir”.

Sanayi ve Ticaret Bakanligi tarafindan KOBI tamimi agiklanirken asagidaki

verilerden yararlanllrnls‘ur.8

Mikro Isletme Kiiciik Isletme Orta I.Sﬁyﬁkliikteki
Isletme
Calisan Sayis1 10 kisiden az 50 kisiden az 250 kisiden az
Aktif Biyiikliigii

ya da Yillik Net 1 milyon TL'den az 5 milyon TL'denaz | 25 milyon TL'den az
Satis Hasilati

Bu boliimde ortaklik yatirimlar: ile ilgili olarak KOBI standartlarmin

diizenlemeleri agiklanacaktir.

2.2.1. ISTIRAKLERDEKI YATIRIMLAR (BOLUM 14)

Istirak, adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak iizere,
yatirimet1 isletmenin {lizerinde 6nemli etkisinin bulunmadigy, is ortaklig1 veya bagli ortaklik
niteliginde olmayan, isletmelerdir (KOBI TFRS, Béliim 14.2).  KOBI standartlarinda da
onemli etki kavrami, TMS 27 “Istirakteki Yatirimlar” standardinda agiklandig1 gibidir.

8 Kiiclik ve Orta Buyikliikteki isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandirilmasi Hakkinda Yonetmelik,
19.10.2005 tarih ve Karar No: 2005/9617
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Istiraklerdeki yatirimlarla ilgili olan muhasebe politikalarinin se¢iminde ise TMS
27 “Istirakteki Yatirimlar” standardindan farkli olarak maliyet, 6zkaynak ve gergege uygun

deger yontemleri de agiklanmistir.

Eger ana ortaklik, s6z konusu istirak yatirnminin gercege uygun degerini asiri
maliyete ya da c¢abaya katlanmadan giivenilir bir bigimde Olcebiliyorsa, istirak yatirimini
gercege uygun deger yontemine gore dlger. Ger¢ege uygun deger yonteminin uygulandigi
bir igtirak yatiriminin, raporlama doneminde olusacak deger farki kar ya da zararda

muhasebelestirilir.

Maliyet yonteminde, s6z konusu istirak yatirimi ilk muhasebelestirilirken maliyet
kayd: ile hesaplara alinir. Istirak tarafindan dagitilacak temettii ve benzeri tutarlar ana

ortaklik tarafindan gelir olarak muhasebelestirilir.

Ozkaynak yontemini segen bir ana ortaklik tarafindan, ilk kayitta istirakteki
yatirim payini elde etmek i¢in katlanilan tiim maliyetler ile birlikte kayitlara alinir. Burada
tam set muhasebe standartlariyla arasinda bir fark vardir. Elde etme maliyeti ile net
gercege uygun deger arasindaki fark (serefiye) beklenen yararli dmiir boyunca itfa edilir.
TMS 28 ise bdyle serefiyenin itfa edilmesine izin vermez. Bu husus disinda, KOBI

standartlarinda 6zkaynak yonteminin esaslari, tam sette ki esaslar ile aynldlr.9

2.2.2. IS ORTAKLIKLARINDAKI PAYLAR (BOLUM 15)

Bolim 15 bir ana ortakligin  bir is ortakligindaki paylart ile ilgili
muhasebelestirme esaslarin1  aciklamaktadir. KOBI standartlarinda da is ortakliklar
aciklanirken, miisterek kontrol kavrami lizerine vurgu yapilmistir. Miisterek kontroliin,
yatirrmin faaliyetleri iizerindeki kontroliin taraflarin oy birligiyle gerceklestigi

agiklanmustir.

Ancak, KOBI standartlarindaki diizenlemelerde sadece miisterek kontrol edilen
isletmeler hakkindaki diizenlemeler vardir. TMS 31 “Is ortakliklarindaki Paylar”

standardinda, miisterek kontrol edilen varliklar ve miisterek kontrol edilen faaliyetler

° Bkz. 1.1.1. istirakteki yatirimlar (TMS 28)
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aciklanmaktadir. TFRS 11 “Miisterek Anlagmalar” standardi da tiim miisterek anlagmalari

kapsayarak varliklar ve faaliyetlere dayali olabilecek is ortakliklarini da agiklamistir.

Yatirim yapan ortaklifa, muhasebe politikas1 olarak; Boliim 14 istirak
Yatirnmlarinda da belirtilen maliyet, 6zkaynak ve gercege uygun deger yontemi tercihleri
sunulmustur. Muhasebe politikalarinin  uygulanma esaslari, Bolim 14 Istirak

Yatirimlarindaki esaslar ile aynidir.

KOBI standartlarinda is ortakliklariyla ilgili diizenlemeler ile tam setteki is
ortakliklariyla ilgili diizenlemeler arasindaki fark konsolidasyon islemlerindedir. KOBI
standartlar1 is ortakliklarindaki paylar i¢in oransal konsolidasyonun uygulanmasina izin
vermemektedir. Bu agidan KOBI standartlarinda is ortakliklarindaki paylar ile ilgili
esaslar, TMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” ile degil TFRS 11 “Miisterek Anlasmalar”

standardi ile daha uyumludur.

2.2.3. ISLETME BIRLESMELERI VE SEREFIYE (BOLUM 19)

Bu boliimde KOBI’ler igin isletme birlesmelerinde ve meydan gelebilecek
serefiyenin nasil muhasebelestirilecegi ve raporlanacagi aciklanmistir. Bu bdéliimdeki
hiikiimler, miisterek kontroliin oldugu isletme veya faaliyetler ile is ortakliklarina ve

isletme™ tanimina uymayan varliklara uygulanmaz.

KOBI standartlar1 Boliim 19, TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standardi ile paralel
diizenlenmigtir. Bu boliimdeki agiklamalar, tam setteki TFRS 3° e gore daha kisa ve

sadedir.

Bu boliimde de isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde satin alma
yonteminin uygulanacagi agiklanmistir. Satin alma yOnteminin uygulanmasina iligskin
aciklamalar yine TFRS 3’ deki aciklamalar ile aynidir. Ancak tek fark, bu boliim islem

maliyetlerinin de elde etme maliyetlerine eklenmesine izin vermektedir.

10 § o .y . . .

Isletme: Dogrudan yatirimcilara veya diger sahiplere, liyelere veya katilimcilara kar paylari, disiik
maliyetler veya diger ekonomik faydalar seklinde bir getiri saglamak amaci ile yirutilebilen veya
yonetilebilen faaliyetler ve varliklar biitiiniidiir. (TFRS 3 “isletme Birlesmeleri”, EK-A)
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Edinen ve edinilen isletme kavramlari TFRS 3 ile aynidir. Bu boliimde, edinen

isletmenin tespitinde zorluklar olabilecegi belirtilerek asagidaki gostergeler agiklanmistir

(KOBI TFRS, Béliim 19.10).

Birlesen isletmelerden birinin gergege uygun degeri, diger isletmenin
gergege uygun degerinden 6nemli Olglide biiyiikse o isletme genellikle
edinen isletmedir.

Birlesme, oy hakki olan 6zkaynaga dayali finansal araglarin nakit veya
diger varliklarla el degistirmesiyle gerceklesmisse, nakdi veya diger
varliklar1 veren isletme genellikle edinen isletmedir.

Isletme birlesmesine taraf olan isletmelerden birisinin ydnetim kadrosu,
birlesme sonug¢ olusan igletmenin yonetim kadrosunun sec¢iminde etkin
olan taraf ise, yonetim kadrosu etkin olan isletme genellikle edinen

isletmedir.

Birlesme ile ilgili dogrudan iliskili giderler, o birlesmenin maliyetlerini olusturur.

Isletme birlesmesinde degisime konu olan varlik ve yiikiimliiliikler ile 6zkaynaga dayali

finansal araglarda gercege uygun deger ile Olgiiliir. Gergege uygun deger tespitinde

gelecekteki degisimlere iliskin varsayimlarda dikkate alinir ve gerekiyorsa bunla ilgili

diizeltmeler de yapilir. Ancak, daha sonra maliyetlerle ilgili meydana gelebilecek

ongoriilemeyen degisiklikler, daha sonra isletme maliyetinde yapilan diizeltme olarak ele

alinir.

Birlesme tarihinde; edinen isletme, edinilen isletmenin varlik ve borglarini

finansal tablolara aynen yansitir. Ancak eger s6z konusu varlik ve borclar asagidaki

kosullari sagliyorsa o zaman farkli degerle gosterilir (KOBI TFRS, Béliim 19.15).

i)

Maddi olmayan duran varlik disindaki diger bir varliktan, edinen
isletmenin gelecekte herhangi bir ekonomik fayda saglamasi olasilignin
olmasi ve s6z konusu varligin gercege uygun degerinin giivenilir bi sekilde
Olctilebilmesi.

Kosullu borg¢ 1s1ndaki diger bir borg ile ilgili olarak edinen isletmeden
yikiimliiligilin yerine getirilmesi amaciyla kaynak ¢ikist olasilignin olmasi
ve s6z konusu borcun gercege uygun degerinin giivenilir bi sekilde

Olgtilebilmesi.

23



iii) Maddi olmayan duran varligin veya kosullu borcun gergege uygun

degerinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Edinilen igletmenin kapsamli gelir tablosu rakamlari, edinen isletmenin edinilen
isletmenin kontroliinii aldig1 tarihten sonraki hareketler dikkate alinarak finansal tablolara
yansitilir. Clinkli edinim tarihinden onceki gelir ve giderler zaten edinim maliyetleri

icindedir.

Edinen isletme, edinim tarihinde meydana gelen serefiye tutarini da varlik olarak
kaydeder. Varlik olarak kaydedilen serefiye birikmis itfa ve birikmis deger diisiikliigi
zararlari, maliyet bedelinden diisiildiikten sonraki tutarlarla olgiiliir. TFRS 3’ten bir farki
da buradadir. Tam set finansal raporlama standartlari, serefiyenin itfasina izin vermez,
ancak, bu boliimdeki hiikiimler serefiye i¢in faydali bir dmriin tespitine ve bu faydali 6miir
icinde de itfa edilmesini belirtmektedir. Eger faydali omiir tespit edilemiyor ise, faydali

Omiir on yil kabul edilir.

Isletme birlesmesinde eger negatif serefiye ortaya cikiyorsa, edinilen varliklarin,
yiikiimliiliiklerin ve kosullu yiikiimliilikklere iliskin karsiliklar ile maliyetler yeniden
gbzden gegirilir. Eger negatif serefiye hala mevcut ise, negatif serefiye tutar1 kar yada

zararda muhasebelestirilir.

2.3.BIREYSEL VE KONSOLIDE FIiNANSAL TABLOLARA ILISKIN
STANDART DUZENLEMELERI

Bir igletmenin o6zellikle bilanco ve gelir tablolarin1 diizenlemesi hukuki ve
ekonomik bir zorunluluktur. Yani konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi ise hukuki

degil ekonomik kosullardan dolay1 zorunludur (Akdogan ve Tenker, 2007, s. 449).

Tez calismasimin bu boliimiinde ise, konsolide finansal tablolar {izerine,
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari ve KOBI icin Finansal Raporlama

Standartlar1’ ndaki diizenlemeler aciklanmustir.

Tam sette, konsolide finansal tablolar ile ilgili iki tane standart bulunmaktadir. ilk
yayimlanan standart TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardidir. Daha

sonra yayimlanan TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” standardi ise bir Onceki
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standardin yerine yayimlanmis olup, bu standardin yiiriirliige girmesi ile TMS 27

yiirtirliikten kalkacaktir.

KOBI icin hazirlanan standart ise, Bolim 9 “Konsolide ve Bireysele Finansal
Tablolar” standardidir. Daha sade bir dille yazilan bu standart TMS 27 ile paralel

hiikiimleri icermektedir.

Bu standartlarda kimlerin konsolide finansal tablo hazirlayacagi ve mnasil

hazirlayacagi ile ilgili hiikiimler bulunmaktadir.

2.3.1. TAM SET FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINDA
KONSOLIDE VE BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DUZENLEMELER

Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu tarafindan konsolide finansal tablolar ile
ilgili ilk standart 2005 yilinda yayimlanan TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar” standardidir. Daha sonraki yillarda bu standart ile ilgili diizenlemeler de
olmustur. Daha sonra yaymlanan TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” standardinin
01.01.2013 tarihinde yiiriirliige girmesiyle TMS 27 yiiriirlikten kalkacaktir. Ancak, bu

standard1 daha 6nce kullanmay1 tercih eden isletmeler i¢in herhangi bir engel yoktur.

2.3.1.1. KONSOLIDE VE BIiREYSEL FINANSAL TABLOLAR (TMS 27)

Bireysel finansal tablolar

Bireysel finansal tablolar, bir ana ortaklik; bir ana ortakligin, istiraklerine ve is
ortakliklarina yaptig1 yatirimlari, yatirim yapilan isletmenin raporlanan sonuglarindan ve
net varliklarindan bir pay alarak degil, bir 6zkaynak yatirim olarak raporladigi finansal
tabloyu ifade eder (Orten, Kaval ve Karapinar, 2008, s. 394). Ana ortakligm kar pay: alma

hakki kesinlestigi durumlarda, etkisi gelir tablosuna kar ya da zarar olarak yansitilir.
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Bu standartta, ortaklik yatirimi olan bir ana ortakligin asagidaki nedenlerin olmasi

durumunda, konsolide finansal tablo hazirlama zorunlulugu olmadigi belirtilmektedir

(TMS 27, m. 10).

Ana ortakligin kendisinin bir bagka ana ortakligin tamamen ya da kismen
sahip olunan bagli ortakligi konumunda olmasi1 ve diger kosullarda oy
hakk1 olmayan ortaklar da dahi olmak iizere, diger ortaklarin ana ortakligin
konsolide finansal tablo sunmamasi konusunda bilgilendirilmis ve buna
itiraz etmemis olmalari,

Ana ortakligin bor¢lanma araglar1 ya da Ozkaynaga dayali finansal
araglarmin kamuya agik bir piyasada islem gdrmiiyor olmasi (yerel veya
bolgesel pazarlar dahil olmak tizere, yerli ya da yabanci bir borsa veya bir
tezgah {iistii piyasada);

Ana ortakligin kamuya agik bir piyasada islem gérmek iizere herhangi bir
menkul kiymet ihraci icin bir sermaye piyasasi ya da diger diizenleyici
kurulus nezdinde basvuruda bulunmamis olmasi veya basvuru siirecinde
olmamasi ve

Ana ortakligin nihai ana ortaklifi veya herhangi bir ara ana ortakliginin
kamuya aciklanmak iizere Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na

uygun konsolide finansal tablo hazirlamas1

Bu standart uyarinca, yukaridaki agiklamalar sonucunda bireysel finansal tablo

hazirlayan bir ana ortaklik, finansal tablolarda s6z konusu yatirimlarin1 maliyet degeriyle

veya “Finansal Araclar” (TFRS 9) standardina gore muhasebelestirir.

Ana ortaklik tarafindan, yatinm yapilan ortakliklardan kendisine diisen kar

paylarin1 edinme hakki dogdugunda, s6z konusu paylar1 kendi finansal tablolarinda kar

veya zarar olarak gosterir.

Konsolide finansal tablolar

Konsolide finansal tablolar, bir grubun finansal tablolarinin tek bir isletme gibi

sunuldugu finansal tablolaridir.(TMS 27, m. 4)Hat! Yer isareti tanmlanmams. g 50 ha51; ortaklik
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yatirimi olan bir ana ortaklik, bireysel finansal tablolarda belirtilen istisnalarm® disinda
ise, bagl ortaklik lizerinde kontrolii olmasi kaydiyla, konsolide finansal tablo hazirlamak

zorundadir.

Ana ortakligin dogrudan veya bagli ortakliklar1 vasitasiyla dolayli olarak bir
sirketteki oy haklarmin yaridan fazlasini1 kontrol etmesi durumunda, aksini kanitlayan agik

deliller olmadikga, kontroliin var oldugu kabul edilir.

Asagidaki sartlardan birinin varligi halinde, ana ortaklik bir sirketteki oy
haklarindan yarisina veya daha azina sahip olsa da, kontroliin var oldugu kabul edilir (TMS

27 m. 13)

e Diger pay sahipleriyle yapilan bir anlagsma geregi oy haklarinin yaridan fazlasinin
kontrol edilmesi,

e Bir diizenleme veya s6zlesme geregi, isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini
yonetme yetkisine sahip olunmasi,

e Isletmenin kontrol edildigi organ olan yonetim kurulu veya esdeger yiiriitme
organinin iyelerinin ¢ogunlugunu atama veya gorevden alma giicline sahip
olunmasi,

e Isletmenin kontrol edildigi organ olan ydnetim kurulunda veya bu haklari haiz
yirlitme organinda oylarin ¢ogunlugunu kontrol etme giicliniin elde

bulundurulmasi.

Bir isletme, baska bir isletmenin faaliyet ve finansal politikalariyla ilgili isletmeye
oy glicli veren ya da bagka bir tarafin oy giiciinii azaltan (potansiyel oy haklar1) finansal
araglara sahip olabilir. Potansiyel oy haklarmin gelecekte kullanilma ihtimali dahi olsa,
raporlama tarihi itibariyle yatirnm yapilan ortaklik iizerindeki bir oy hakki olarak

degerlendirilmez.

Konsolidasyona dahil edilen ortakliklarla ilgili bir diger hususta, faaliyet
konularimin farkliligidir. Faaliyet konularinin farkli olmasi konsolidasyonun yapilmayacagi
anlamma gelmez. Faaliyet konularmin farkli olmas1 durumunda, ana ortaklik tarafindan

hazirlanan dipnotlarda, faaliyet boliimlemesi yapilarak ilave bilgiler verilir.

! Bkz. 1.2.1. Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” Bolimu
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Konsolidasyon islemleri

Konsolidasyon islemi yapilirken, oOncelikle finansal durum tablosunun ve
kapsamli gelir tablosunun her bir kalemi toplanir. S6z konusu bu kalemler toplanirken,
konsolidasyona tabi olan sirketlerin kendi aralarinda borg, alacak kalemleri ile daha
onceden kendi aralarinda gerceklesmis diger islemler elimine edilir. Ornegin, grup
sirketlerinden birinin gelir yazdig1 bir komisyon diger sirketce gider yazilmissa, bu gelir ve

gider, karsilikli olarak ilgili kalemlerin toplamindan indirilir.

Konsolide finansal tablolarda kontrol giicii olmayan paylara (azinlik paylari)
diisen kar ya da zarar kapsaml1 gelir tablosunda ayr1 olarak gosterilir. Yine, finansal durum

tablosunda azinliklara diisen paylar ayr1 olarak gosterilir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan finansal tablolarin ayni
tarihli olmas1 gerekmektedir. Ana ortaklik ve bagli ortakligin raporlama tarihlerinin farkli
olmasi durumunda bagli ortaklik konsolidasyon amaciyla ana ortakligin finansal tablolar
ile ayni tarihli ara finansal tablolar hazirlanir. Eger sdz konusu finansal tablolarin ayn
tarihli hazirlanmasi miimkiin olmuyorsa, hazirlanmasi gereken tarihten itibaren ii¢ ay1
ge¢meyecek yeni finansal tablolar hazirlanir. Ancak, hazirlanan finansal tablolarin tarihi ile
olmasi gereken tarih arasindaki zamanda gerceklesen Onemli islem ve olaylar finansal

tablolara yansitilir.

Konsolidasyonu yapilan sirketlerin muhasebe politikalar1 farkl ise, sirketlerin
finansal tablolar1 konsolidasyonu yapan ana sirketin muhasebe politikalar1 ile ayni1 olacak
sekilde tekrar yapilir. Ornegin, muhasebe standartlarini uygulayan ana ortaklik ile
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ ni uygulayan bir bagli ortakligin finansal
tablolar1 konsolide edilirken, bagli ortakligin finansal tablolar1 muhasebe standartlarina

gore hazirlandiktan sonra konsolidasyon islemi yapilir.

Kontroliin kaybedilmesi

Daha onceden konsolidasyona tabi edilen ortaklik iizerinde, eger ana ortaklik

kontorlii kaybetmis ise, s6z konusu ortakligin biitiin varliklarimi ve ytkiimliiliiklerini
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standartlara uygun olarak muhasebelestirilerek finansal durum tablosu disinda birakilir.

Ayni iglem diger finansal tablolara da uygulanir.

Ana ortaklik, s6z konusu bagl ortakliga iliskin diger kapsamli gelir igerisinde
muhasebelestirilmis tiim tutarlari, ana ortakligin ilgili varliklar1 ve borglari dogrudan elden
cikarmasi halinde gerekli olacak uygulama ile ayni esas iizerinden muhasebelestirir. Bu
nedenle, daha 6nce cari donemde diger kapsamli gelire yansitilan kazang veya zararin ilgili
varliklarin ya da borglarin elden ¢ikarilmasi durumunda kar ya da zarar olarak yeniden
siiflandirilmas: s6z konusu olabilir. Boyle bir durumda ana ortaklik bagli ortaklik
tizerindeki kontroliinii kaybettiginde kazang veya zarar1 6zkaynaktan kar ya da zarara
aktararak (yeniden simiflandirma diizeltmesi olarak) yeniden siiflandirir. Benzer sekilde,
cari donemde diger kapsamli gelire yansitilan yeniden degerleme olumlu farkinin varligin
elden c¢ikarilmasi esnasinda da dogrudan dagitilmamis karlara aktarilmasi s6z konusu
olursa, ana ortaklik bagli ortaklik {lizerindeki kontrolii kaybettiginde yeniden degerleme

olumlu farkin1 dogrudan dagitilmamis karlara aktarir. (TMS 27, m. 35)

2.3.1.2. KOBi FINANSAL RAPORLAMA STANDARTALRINDA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR (TFRS 10)

Bu standardin kullanilmasiyla beraber, TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar” standardi ve TMS Yorum 12 “Konsolidasyon — Ozel Amagh Isletmeler
Yorumu” yiiriirliikten kalkacaktir. TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylar Iliskin
Aciklamalar” standardin1 daha once kullanan igletmeler TMS 27 ve TMS Yorum 12 yi

kullanmayacaklardir.

Finansal tablo hazirlamayacak olan bir isletme, baska bir isletme tarafindan
kontrol ediliyorsa, s6z konusu finansal tablolar konsolide hazirlanacaktir. Bu standart

konsolidasyon igleminin kimler tarafindan nasil yapilacagini agiklamaktadir.

Bu standartta TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardi gibi
“kontrol” kavrami {izerine yogunlagmistir. Bir igletme eger, baska bir isletmeyi kontrol

ediyorsa, konsolidasyon s6z konusu olur. TFRS 10 standardi, TMS 27’ den farkli olarak
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kontrol giici, bu giicii kullanabilme ve getiriler iizerindeki etkileri gibi kavramlara

yogunlagmustir.

Standartta, kontrol giiciiniin bazen, yatirim yapilan ortaklik {izerindeki sahiplik
oylarmdan yola ¢ikarak kolayca tespit edilebilecegi agiklanmistir. Ornegin, aksine bir ispat
olmadig siirece, bir ana ortagin, yatirim yapilan ortaklik iizerindeki sahiplik pay1 %50’ nin

izerindeyse, ana ortakligin kontroliiniin var oldugu kabul edilir.

Ancak, kontrol giicliniin tespiti her zaman bu kadar kolay olmayabilir. Boyle bir
durumda, ana ortakligin, yatirim yapilan ortakligin faaliyetlerini ne kadar yonetebildigine
bakilir. Buna yatirim yapilan sirketin yonetim kurulundaki etkisi de denilebilir. Ancak, bu
kistas tek basina kontrol giiciiniin oldugunun bir kaniti degildir. Ayn1 zamanda getiriler
tizerinde ne kadar etkili olunduguna da bakilmalidir. Getiriler lizerinde 6nemli etkiye sahip

olan ortagin, yatirim lizerinde dnemli etkiye de sahip oldugu kabul edilir.

Bu standartta diizenlenen konsolidasyon islemleri ve kontroliin kaybedilmesi
durumunda izlenecek yol, TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”

standardindaki aciklamalar ile aynidir.

2.3.2. KOBI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINDA KONSOLIDE
VE BIiREYSEL FINANSAL TABLOLAR (BOLUM 9)

KOBI’lerin konsolide ve bireysel finansal tablolarin1 hazirlamalarina iliskin
esaslar bu boliimde agiklanmaktadir. Bu boliim tam setteki TMS 27 “Konsolide ve

Bireysel Finansal Tablolar” standardi ile paralel olarak diizenlenmistir.

Boliim 9’da yapilan diizenlemelerle, konsolide finansal tablo hazirlama zorunda

olmayanlar asagidaki kosullar ile, agiklanmistir (KOBI TFRS, Boliim 9.3).

I.  Asagidaki her iki kosul birlikte mevcutsa;
e Ana ortakligin kendisi de bir bagli ortakliksa ve
e Isletmenin nihai ana ortakligst TMS / TFRS’ ye veya bu standarda gore

konsolide edilerek sunulan genel amagli finansal tablolar hazirlamaktaysa.
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Ii.  Ana ortakligin baglh ortakliklarin tiimii, bir yil igerisinde satilmak veya elden
¢ikarilmak amaciyla edinilmisse, bu durumda, ilgili bagl ortakliklar:

e Paylarin gergege uygun degerleri giivenilir olarak olgiilebiliyorsa, gercege
uygun degerinden Olciiliir ve gercege uygun degerde meydana gelen
degisiklikler kar veya zararda muhasebelestirilir,

e Paylarin gergege uygun degeri giivenilir olarak oOlciilemiyorsa, deger

diistikliigii diistilmiis maliyetiyle raporlanir.

Konsolidasyona dahil edilecek ortakliklar ile ilgili olarak bu bolim de yine
kontrol giicii esastir. Kontrol giiciiniin varlig1 ile birlikte, yatirim yapilan ortakliklarin
faaliyet konularmmin ana ortakligin faaliyet konusundan farkli olmasinin higbir nemi
yoktur. Kontrol giicliniin varligi kanitlandigi siirece konsolidasyona dahil edileceklerdir.
Kontrol giicliniin varliginm1 gosteren hususlar TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal

Tablolar” standardindaki agiklamalar ile aynldlr.12

Bu béliimde agiklanan konsolidasyon islemlerinin muhasebelestirilmesi de, TMS
27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardindaki muhasebelestirme esaslari ile

aynidir.

Bu standartta, bagl ortakligi bulunan ancak kamuya hesap verme yiikiimliiliigii
bulunmayan isletmelerin, konsolide finansal tablo hazirlamasiyla ilgili bir zorunluluk
bulunmamaktadir. Bu nedenle ortaklik yatirnmi olan ancak kamuya hesap verme

yiikiimliiliigi bulunmayan bir isletme bireysel finansal tablo hazirlamayi tercih edebilir.

Bireysel finansal tablo hazirlamay1 tercih eden bir ana ortaklik asagidaki

muhasebelestirme politikalarindan birini uygularlar (KOBI TFRS, Béliim 9.26):

e Deger diistikliigii diistilmiis maliyet bedeli yontemi,
e QGergege uygun degerde olusan degisikliklerin kar veya zarara yansitildigi

gercege uygun deger yontemi.

Yukarida belirtilen muhasebe politikalar1 secilirken, ayni olan yatirimlar i¢in ayn

politikalarin seg¢ilmesi gerektigi de agiklanmistir.

12 Bkz. 1.2.1. Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar (TMS 27)
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TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardi ile TFRS 10
“Konsolide Finansal Tablolar” standardinda farkli olarak, KOBI standartlar1 Bolim 9’ da

aciklanan bir diger hususta birlesik finansal tablolardir.

Birlesik finansal tablolar, tek bir hissedar tarafindan kontrol edilen iki ya da daha
fazla isletmemin tek bir finansal tablolar setidir (KOBI TFRS, Béliim 9.28). Birlesik
finansal tablolar lilkemizde uygulamasi ¢ok bilinen finansal tablolardan degildir. Bunun en
biiyiik nedenlerinden birisi de, Tiirkiye’de ortakliklarin birden fazla hissedar tarafindan
kurulmasidir. Yeni Tiirk Ticaret Kanunu ile tek ortakli sermaye sirketlerinin onii acildig
icin Oniimiizdeki donemlerde karsimiza daha ¢ok c¢ikmasi muhtemel bir finansal tablo

cesididir.

Birlesik finansal tablolarin hazirlanmasi ile ilgili esaslar aciklanirken, konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasi ile ilgili esaslarla ayni oldugu goriilmektedir. Hesap
kalemlerinin toplanmas1 ve grup sirketlerinin kendi aralarindaki kalemlerin eliminasyonlari
konsolidasyon islemleri ile ilgili esaslara gore yapilmaktadir. Birlesik finansal tablolar ile
konsolide finansal tablolar arasindaki en biiyikk fark azinlik paymin séz konusu
olmamasidir. Ciinkii birlesik finansal tablolarda, tek bir yatirimci s6z konusudur ve

hazirlanan finansal tablolar da o yatirimcinin finansal tablosudur.

Birlesik finansal tablo hazirlayan yatirimci, hazirlanan tablolarin birlesik finansal
tablo oldugunu, neden birlesik finansal tablo hazirladigini ve hazirlarken esas alinan temel
ilkeleri, birlesik finansal tablolara dahil edilen isletmelerin belirlenmesinde hangi

yonetimin kullamldigini da agiklar (KOBI TFRS, Béliim 9.30).
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3. TAM SET TMS / TFRS’LER VE KOBIi TFRS KAPSAMINDA ORTAKLIK
YATIRIMLARININ MUHASEBELESTIiRILMESI VE
RAPORLANMASINA ILISKIN UYGULAMALAR

Tezin bu boliimiinde ortaklik yatirimlart hakkinda Uluslararast Finansal
Raporlama Standartlar1 ve Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ ne gore yapilan

kayitlara ve karsilastirmalara yer verilmistir.

3.1. ISTIRAKLERDEKIi YATIRIMLARIN MUHASEBELESTIRILMESI

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ nde istirakler hesabi, isletmenin,
dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin yonetimine ve ortaklik politikalarinin
belirlenmesine katilmak {izere edindigi hisse senetleri veya ortaklik paylariin izlendigi
hesaptir. Istirakler hesabi, bir ortakliktaki en fazla % 50 oraninda olan sermaye paylar

veya oy haklarmin izlenmesinde kullanilir.*®

Muhasebe standartlarina gore, istirak yatirnminda sermayedeki paydan ziyade
karar almadaki oy hakkinin 6nemli oldugunu agiklanmisti. Standartlarda 6nemli etki olarak
tanimlanan bu kavramin temel mantigi, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ nde

de gecmektedir.

Tebligde onemli etkiyle ilgili olarak, “Istirak edilen ortakliklarda istirak
iligkisinden bahsedebilmek i¢in sermaye pay1 dikkate alinmaksizin sahip olunan oy hakki
veya yonetime katilma hakkinin en az % 10 oraninda bulunmasi gerekir.” Seklinde bir

aciklama bulunmaktadir.

Istirak iizerindeki etki hakkinda, standartlar da ve Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligi’ nde paralel agiklamalar mevcuttur. Bu konuda standartlar ve mevcut
uygulamay1 ayiran tek husus bu etkinin oranidir. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel

Tebligi’ nde bu oran %10 olarak belirtilirken, muhasebe standartlarina gére %20°dir.

31 Seri No'lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (26.12.1992)
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3.1.1 istirakteki Yatirimlarin flk Muhasebelestirilmesi

Yatinma iliskin ilk muhasebe kaydi; standartlarda, tek diizen muhasebe
sisteminde ve vergi diizenlemelerinde aymidir. Istirak, yatirnminin elde etme maliyeti ile
kayda alinir. KOBI finansal raporlama standartlari ile tam set arasinda da bu konuda her

hangi bir farklilik yoktur.
Ornek:

ABC A.S. 10.09.2010 tarihinde sermayesi 120.000 TL olan XYZ A.S.” nin
hisselerin %25’ini 35.000 TL 6deyerek satin almistir. ABC A.S.” nin XYZ A.S. lizerindeki
oy hakki, satin aldig1 hisse sayis1 kadardir.

10.09.2010

242 ISTIRAKLER 35.000
(224 ONEMLI ETKI TASIYAN ISTIRAKLER) 35.000

102 BANKALAR

[lk muhasebelestirme sirasinda kayda esas tutar, ana ortakligin sermaye igindeki

payi1 degil, istirak payina karsilik 6dedigi toplam tutardir.

Bazi durumlarda alis bedeli nominal tutarinda altinda olabilir. Boyle bir durumda

da istirak, nominal degeri ile degil alig bedeli ile kayda alinir.

3.1.2. Raporlama Dénemi

Istirakler ile ilgili raporlama doneminde, muhasebe diizenlemeleri arasinda
farkliliklar bulunmaktadir. Istirakten ana ortakligin paymna diisen dénem kar ya da zarar
paymin kayitlart benzerlik gosterirken, diger degerlemeler ve deger artislarina iliskin

kayitlar farklilik gdstermektedir.
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[lk muhasebelestirme de yapilan kayitlarn devami olarak dénem sonu

islemlerinde asagidaki hususlar géz oniinde tutulur.

a) Tam set muhasebe standartlarina gore, istirak yatirrmi 6zkaynak yontemine gore

mubhasebelestirilir.

b) KOBI muhasebe standartlarina gore; istirak yatiriminin muhasebelestirilmesinde
maliyet yontemi, gercege uygun deger yontemi ya da 6zkaynak yontemlerinden

birisi yatirimcei tarafindan segilir.

€) Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ ne gore; istirak maliyet degeri ile

piyasa degerinin diisiik olan1 ile degerlenir.

d) Vergi Usul Kanunu’ na gore istirak envanterde de maliyet degeri ile degerlenir

dolayisiyla deger diistikliigii gider olarak kabul edilmez.

3.1.2.1. Ozkaynak yonteminin ana ortaklik tarafindan uygulanmasi

Maddi duran varlik deger artisinin ana ortaklik tarafindan muhasebelestirilmesi
icin, ana ortakligin 6zkaynak yontemini kullanmasi gerekmektedir. Bu yontem tam set
muhasebe standartlarin1 uygulayan isletmeler igin zorun tutulurken, KOBI standartlarini

uygulayan igletmeler icin tercihe birakilmistir.

Uygulanmakta olan tek diizen muhasebe sisteminde ise, istirak yatiriminin maddi

duran varliklarindaki deger artisina istinaden ana ortaklik tarafindan bir kayit yapilmaz.
Ornek:

31.12.2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait XYZ A.S.’ nin finansal durum

tablosunun maddi duran varlik grubunda 27.000 TL’lik bir deger artis1 ger¢eklesmistir.
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Maddi duran varlik deger artisindan ana ortakliga diisen pay 6.750 TL’dir.
Istirakin deger artisin1 dzkaynaginda raporladigr tutarin ana ortakliga diisen pay1 da ana

ortaklik tarafindan diger kapsamli gelirde (6zkaynak) gosterilir.

31.12.2010
224 ONEMLI ETKi TASIYAN ISTIRAKLER 6.750

553 OZKAYNAGA DAYALI FIN. ARAC. 6.750
GERCEGE UYGUN DEG. FARKI

Deger artist degil de deger diisiikligi olmast durumunda ise istirak kendi
kayitlarinda, deger distikliigiinii, varsa Ozkaynaktaki maddi duran varlik deger artisi
hesabindan diiser. Kuskusuz s6z konusu diisiis mevcut deger artis tutarindan daha fazla
olamaz. Deger artis1 mevcut degilse deger diisiikliigiiniin tamami, eger mevcut artig yeterli

degilse farki zarar yazilir.

Ana ortaklik ise bununla ilgili kayitlarda sadece 6zkaynaktaki diislisii yansitir.
Istirakin kendi tablolarinda zarar da gosterdigi kalem, ana ortakliga toplam kar yada zarar

rakami i¢inde gelir. Konuya asagida bir 6rnek verilmistir.

31.12.2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait XYZ A.S.’ nin finansal durum
tablosunun maddi duran varlik grubunda 16.000 TL’lik bir deger distkligi
gerceklesmistir. Daha Onceki raporlama donemine ait finansal durum tablosunda ise s6z

konusu duran varlik grubuna ait deger artis kalemi 12.000 TL dir.

a. Istirakin yapacag muhasebe kaydi

31.12.2010
550 MADDI DURAN VARLIK YENIDEN DEGERLEME 12.000
DEGER ARTISLARI '
657 GERCEGE UYGUNDEGER AZALIS ZARARLARI 4.000
256 MADDI DURAN VARLIK DEGER 16.000

DUSUKLUGU KARSILIGI
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b. Ana ortakhigin yapacag muhasebe kaydi

Ana ortaklik, istirak sirketin yapmis oldugu deger disiikliigii kayd: ile ilgili

olarak, sadece sirket 6zkaynagindaki azalistan payina diisen kismi1 muhasebelestirir.

31.12.2010

553 OZKAYNAGA DAYALI FIN. ARAC.
GERCEGE UYGUN DEG. FARKI

4.000

224 ONEMLI ETKI TASIYAN 4.000

ISTIRAKLER
12.000 x0,30=4.000 TL

3.1.2.2. Donem net kiarinin ana ortakhk tarafindan muhasebelestirilmesi

Istirakin kar yAda zararindan ana ortakliga diisen pay, ana ortaklik tarafindan kar
yada zarar olarak muhasebelestirilir. Ancak ana ortakligin payma diisen kar ya da zararin
muhasebelestirme sekli ve zamani agisindan muhasebe standartlar ile tekdiizen muhasebe

sistemi arasinda bazi farkliliklar vardir.

Muhasebe standartlarinda, 6zkaynak yontemini uygulayan bir ana ortaklik, rapor
tarihi itibariyle istirak yatirimindan kendi payina diisen kar ya da zarar tutarin1 kendi gelir
tablosunda gosterir. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ ne gore ise rapor tarihi
itibariyle boyle bir islem soz konusu degildir. Uygulamada, istirak tarafindan kar ya da

zarar payinin ortaklara dagitilmasina iligkin karar alindigi tarihte ilgili kayit yapilir.

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi uygulamalarinda s6z konusu gelir
kaydiin bir sonraki dénemde yapiliyor olmast da donemsellik ilkesi acgisindan ayri bir
tartisma konusudur. Muhasebe standartlari agisindan yapilan kaydin zamani ve igerigi

muhasebenin temel ilkeleri agisindan daha anlamlidir.
Ornek:

XYZ A.S.” nin donem net kdrindan ana ortakliga diisen payr 2.325 TL’dir.
Ozkaynak yontemini kullanan bir ana ortaklik tarafindan yapilmasi gereken muhasebe

kaydi1 asagidaki gibi olacaktir.
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31.12.2010
224 ONEMLI ETKI TASIYAN ISTIRAKLER 2.325

641 OZKAYNAK YON. DEG. YATIRIMLARIN 5 395

KAR / ZARAR PAYLARI

Yukaridaki ornekte istirak ile ana ortaklik arasinda hicbir transferin olmadigi
varsayimi ile yapilmistir. Bu varsayimin gegerli olmadigi durumda yapilacak kayit asagida

bir 6rnekle agiklanmustir.

XYZ A.S’ nin donem net kar1 9.400 TL’dir. Ana ortakliga ait hasilatin 4.800
TL’si istirake yapilan satislardan kaynaklanmaktadir. Bu hasilati yaratan satiglarin maliyeti

4.200 TL’dir. Istirak bu mallarin yarisin1 satmis durumdadir.

Bu durumda; istirak yatirimin ana ortakliga diisen kar paymin tamami ana
ortakligin gelir tablosuna alinamaz. Ciinki, istirakin satis maliyetleri i¢inde ana ortakliktan
yapmis oldugu alisin bedeli de bulunmaktadir. Ana ortakligin kendi payina diisen tutar

hesaplanirken agagidaki yol izlenebilir.

e Ana ortakligin, sirkete yaptig1 satislardan elde ettigi satis kart:
4.800 — 4.200 = 600 TL

e Sirketin, ana ortakliktan aldigi mallar1 3. kisilere satmasiyla satiglarin
maliyetine aldig tutar:
4800/2=2400TL.

e Ana ortakligin sirkete yaptig1 satislardan elde ettigi satis karindan, sirketin
satis maliyetlerinin i¢inde olan tutar:
600 / 2 = 300 TL (Geri kalan tutar hala istirakin stoklarinin iginde
bulunmakta)

Ana ortaklik eger bir diizeltme yapmaz ise, yapmis oldugu satistan elde ettigi satis
karimin bir kismi, istirak iizerinden tekrar kendisine maliyet olarak yansiyacaktir. Clinkii,

ana ortakligin elde ettigi 600 TL’ satis karinin bir kismi istirakte satis maliyetinin i¢indedir.
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Istirakten gelen kar pay1 :  9.400 x 0,25 = 2.350 TL
Diizeltilmesi gereken tutar: 300x0,25=75TL

Toplam : 2425 TL

31.12.2010
224 ONEMLI ETKI TASIYAN ISTIRAKLER 2.425
641 OZKAYNAK YON. DEG. YATIRIMLARIN

KAR / ZARAR PAYLARI

2.425

3.1.4. Istirakteki Yatirnmlarin Muhasebelestirilmesine iliskin Ornek Uygulama

Asagidaki istirakteki yatirimlar ile ilgili 6rnekler, muhasebe standartlar1 ve halen

uygulanmakta olan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ ne gére yapilmasi gereken

kayitlar karsilastirilarak gosterilmistir.

1. 02.03.2010 tarihinde sirket 200.000 TL sermayeli Siyah A.S. hisselerinin %25°lik

kismina 70.000 TL 6deyerek sahip olmustur.

Tam set muhasebe standartlart ve KOBI muhasebe standartlarina gore

muhasebelestirme:

02.03.2010
224 ONEMLI ETKI TASIYAN ISTIRAKLER 70.000

102 BANKALAR HESABI
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Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ ne gore muhasebelestirme;

02.03.2010
242 ISTIRAKLER 70.000

102 BANKALAR HESABI 70.000

2. 06.06.2010 tarihinde sirket, 300.000 TL sermayeli BEYAZ A.S. hisselerinin %5’lik
kismina 30.000 TL 6deyerek sahip olmustur. Sirketin almis oldugu ortaklik payi,
kurucu ortak pay1 olup, BEYAZ A.S.’nin yonetim kurulunun atanmasinda %35 lik

oy hakki vermektedir.

Tam set muhasebe standartlar1 ve KOBI muhasebe standartlarina gore

muhasebelestirme:

06.06.2010
224 ONEMLI ETKI TASIYAN ISTIRAKLER 30.000

102 BANKALAR HESABI 30.000

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ ne gore muhasebelestirme;

06.06.2010
242 ISTIRAKLER 30.000

102 BANKALAR HESABI 30.000

3. 31.12.2010 tarihinde SIYAH A.S. hakkindaki baz1 bilgiler asagidaki gibidir.
a) Sirketin maddi duran varlik degerlemesinden kaynaklanan diger kapsamli
gelirindeki artis 18.000 TL dir.
b) Sirketin donem net kar1 12.000 TL’ dir.
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C) Ana ortakligm satislarinin igindeki 11.000 TL’lik kistm SIYAH A.S’ ye
yapilan satistir. Bu satisa iliskin satis maliyeti 9.000 TL’dir. ilgili iiriinlerin
hepsi SIYAH A.S. tarafindan dénem iginde satilmistir.

Tam set muhasebe standartlari, KOBI muhasebe standartlarina gore

muhasebelestirme:
a) Maddi duran varlik deger artisindan ana ortakliga diisen payimn muhasebe kaydi:

18.000 x 0,25 =4.500 TL

31.12.2010
224 ONEMLI ETKi TASIYAN ISTIRAKLER 4.500

553 OZKAYNAGA DAYALI FIN. ARAC. 4.500
GERCEGE UYGUN DEG. FARKI

b) Donem net kariin muhasebelestirilmesi:
Istirakin donem karindan ana ortakliga diisen pay:

12.000 x 0,25 =4.000 TL

31.12.2010
224 ONEMLI ETKI TASIYAN ISTIRAKLER 4.000

641 OZKAYNAK YON. DEG. YATIRIMLARIN
KAR / ZARAR PAYLARI

4.000

c¢) Taraflar arasindaki satis islemlerinin finansal tablolara yansitilmas:
Ana ortakligin istirake yaptig1 satislardan elde ettigi satig kari:

11.000 - 9.000 = 2.000 TL
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Ana ortakligin kendine diisen pay lizerinden yapmasi gereken diizeltme:

2.000 x 0,25=500 TL (Istirake ait satislarin maliyeti i¢indeki, ana ortakligin bu satistan

elde ettigi satis karindan payina diisen tutar.)

31.12.2010
224 ONEMLI ETKI TASIYAN ISTIRAKLER 500

641 OZKAYNAK YON. DEG. YATIRIMLARIN
KAR / ZARAR PAYLARI

500

Bu kayit bigimi, 6zkaynak yontemini uygulayan ana ortaklik icin gegerlidir. Bu
ornek tam set muhasebe standartlarina gére raporlama yapan ana ortaklik i¢in ve KOBI
standartlarina gore raporlama yapan ve Ozkaynak yontemini se¢en ana ortakliklar igin
gecerlidir. KOBI muhasebe standartlarin1 uygulayan ana ortakliklar eger gercege uygun
deger veya maliyet degeri yontemlerini se¢migler ise, bu Ornekteki olaylar ile ilgili

herhangi bir muhasebe kaydi yapmazlar.
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ ne gore muhasebelestirme;

Donem sonunda bu ornege iliskin, uygulanmakta olan tek diizen muhasebe

sisteminde her hangi bir kayit yapilmaz.

4. 31.12.2010 tarihinde BEYAZ A.S. hakkindaki bazi bilgiler asagidaki gibidir.

a) Sirketin diger kapsamli gelirinde maddi duran varliklara iligkin deger artisi
25.000 TL dir.

b) Diger kapsamli gelirindeki 12.000 TL’lik artig, yurtdisi istirakinin g¢evrim
farklarindan kendisine diisen payidir.

¢) Donem net kar1 60.000 TL’dir.

d) Sirket tarafindan ana ortakliga 120.000 TL’lik satis yapilmis olup ilgili satigin
maliyeti 85.000 TL dir.

e) BEYAZ A.S.’nin dénem sonundaki hisse senetlerinin borsadaki birim fiyati 2,5
TL dir.
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Tam set muhasebe standartlari, KOBI muhasebe standartlarina gore

muhasebelestirme:

a) ve b) Kapsamli gelirdeki degisimlerin etkisi:

Maddi duran varlik deger artis1 : 25.000 TL x0,05=1.250 TL
Kur ¢evrim farklari : 12.000 TLx 0,05= 600 TL
Toplam : 37.000 TL 1.850 TL
31.12.2010
224 ONEMLI ETKI TASIYAN ISTIRAKLER 1.850
553 OZKAYNAGA DAYALI FIN. ARAC. 1.850

GERCEGE UYGUN DEG. FARKI

¢) Donem net karmin muhasebelestirilmesi:
[stirakin donem karindan ana ortakliga diisen pay:

60.000 x 0,05 = 3.000 TL

31.12.2010

224 ONEMLI ETKI TASIYAN ISTIRAKLER 3.000
641 OZKAYNAK YON. DEG. YATIRIMLARIN
KAR / ZARAR PAYLARI

3.000

d) Taraflar arasindaki satis islemlerinin muhasebelestirilmesi:
[stirakin ana ortakliga yaptig1 satislardan elde ettigi satis kar1:
120.000 - 85.000 = 35.000 TL

Ana ortakligin kendine diisen pay lizerinden yapmasi gereken diizeltme:
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35.000 x 0,05 = 1.750 TL ( istirakin ana ortaklik ile yapmis oldugu satis isleminin kar
ayni zamanda ana ortakligin maliyetidir. Bu satig karindan ana ortakliga diisen pay ana

ortaklikta yazilacak rakamdan indirilir)

31.12.2010

641 OZKAYNAK YON. DEG. YATIRIMLARIN 1.750
KAR / ZARAR PAYLARI

224 ONEMLI ETKI TASIYAN ISTIRAKLER 1.750

Yapilan bu kayit, 6zkaynak yontemini uygulayan ana ortaklik i¢in gegerlidir. Bu
ornek tam set muhasebe standartlarina gore raporlama yapan ana ortaklik i¢in ve KOBI
standartlarina gore raporlama yapan ve Ozkaynak yontemini se¢en ana ortakliklar igin
gecerlidir. KOBI muhasebe standartlarin1 uygulayan ana ortakliklar eger gercege uygun
deger veya maliyet degeri yontemlerini se¢misler ise, bu Ornekteki olaylar ile ilgili

herhangi bir muhasebe kaydi yapmazlar.
e) Borsada islem goren hisse senetlerinin donem sonu degerlemesi:

Gergege uygun deger yontemi sadece KOBI standartlarin1 uygulayan isletmeler
icin bir tercih olarak belirtilmistir. KOBI standartlarinda da bununla ilgili olarak, s6z
konusu sirketin fazla maliyete katlanmadan gergcege uygun deger tespitini yapabilmesi
gerekir. Bir sirketin hisse senetlerinin borsaya kote olmasi, sirketin gergege uygun
degerinin kolay bir sekilde tespitine olanak saglamaktadir. Bu ornekteki raporlama

yontemini segen bir KOBI sdz konusu muhasebe kaydini asagidaki gibi yapacaktir.
Gergege uygun degeri: 15.000 adet x 2,5 TL =37.500 TL.

Aradaki fark: 37.500 TL —30.000 TL = 7.500 TL

31.12.2010
224 ONEMLI ETKI TASIYAN ISTIRAKLER 7.500

647 GERCEGE UYGUN DEG. ARTIS 7500
KARLARI
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Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ ne gore muhasebelestirme;

Doénem sonunda bu ornege iliskin, uygulanmakta olan tek diizen muhasebe

sisteminde her hangi bir kayit yapilmaz.

5. 26.02.2011 tarihinde BEYAZ A.S. tarafindan yapilan genel kurul toplantisinda

donem net karinin 10.000 TL’lik kisminin ortaklara dagitilmasina karar verilmistir.

Tam set muhasebe standartlari, KOBI muhasebe standartlarina gore

muhasebelestirme:

Dagitilacak kardan ana ortakliga diisen pay: 10.000 x 0,05 = 500 TL

26.02.2011
102 BANKALAR 500

224 ONEMLI ETKI TASIYAN ISTIRAKLER 500

KOBI muhasebe standartlarinda, gergege uygun deger ya da maliyet yontemini
secmis bir ana ortaklik, s6z konusu temettii dagitimma iliskin kaydi asagidaki gibi

yapacaktir.

26.02.2011
102 BANKALAR 500

640 YATIRIMLARDAN TEMETTU GELIRLERI 500

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ ne gore muhasebelestirme;

Uygulanmakta olan tek diizen muhasebe sistemine gore ise, Ornege iliskin

muhasebe kaydi agagidaki gibi yapilmaktadir.
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26.02.2011
102 BANKALAR 500

640 ISTIRAKLERDEN TEMETTU GELIRLERI 500

6. 31.12.2011 tarihinde SIYAH A.S. hakkindaki baz1 bilgiler asagidaki gibidir.

a) Sirket tarafindan yapilan yeniden degerleme c¢alismasi sonucunda sirketin
maddi duran varliklarinda 23.000 TL’lik deger diisiikligi gerceklestigi tespit
edilmistir.

b) Sirketin donem net kar1 26.000 TL dir.

C) Ana ortakhigin satislarmin icindeki 21.000 TL’lik kissm SIYAH A.S ‘ye
yapilmistir. S6z konusu satisa iliskin maliyet 17.000 TL’dir. S6z konusu satisa

konu mallarin %75’ 1 istirak tarafindan satilmig geri kalanlar ise stoklardadir.

Tam set muhasebe standartlari, KOBI muhasebe standartlarina gore

muhasebelestirme:

a) Maddi duran varlik deger diisiikliigiinden ana ortakliga diisen paym muhasebe

kaydi:

Sirketin daha onceden 6zkaynaginda raporlanan maddi duran varliklarina iligkin
deger artist 18.000 TL olarak kayitlanmisti. S6z konusu deger diisiikliigii 6zkaynaklar
icindeki deger artis tutarinin lizerindedir. Deger diisiikliigiiniin daha 6nce kayitlanmis

deger artiglarin1 asan miktar1 gelir tablosunda raporlanir.

Istirak tarafindan yapilan kayitlarda 18.000 TL’lik tutar 6zkaynaktan diisiiliir.
23.000 — 18.000 = 5.000 TL’lik deger diistikliigii istirak tarafindan gelir tablosunda zarar

olarak gosterilir.

Ana ortaklik bu islemle ilgili olarak sadece Ozkaynaktaki degisimi
muhasebelestirir. Ciinkii gelir tablosuna yansiyan deger diistikligii etkisi, gelir tablosunun

sonucu olarak zaten ana ortaklik tarafindan gelir tablosunda gdsterilecektir.
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31.12.2011

553 OZKAYNAGA DAYALI FIN. ARAC. GERCEGE 4.500
UYGUN DEGER FARKI

224 ONEMLI ETKIi TASIYAN ISTIRAKLER 4.500

b) Donem net karindan ana ortakliga diisen payin muhasebe kaydi:

26.000 TL x 0,25 =6.500 TL

31.12.2011
224 ONEMLI ETKI TASIYAN ISTIRAKLER 6.500

641 OZKAYNAK YON. DEG. YATIRIMLARIN
KAR / ZARAR PAYLARI

6.500

€) Taraflar arasindaki satis islemlerinin muhasebelestirilmesi:

Ana ortakliZin yapmis oldugu satistan elde ettigi satig karr 21.000 — 17.000 =
4.000 TL’dir. Satis1 yapilan bu mallarin %751 satildigr igin, istirake ait satiglarin
maliyetinin i¢inde 21.000 x 0,75 = 15.750 TL ana ortaklikla yapilan islemden kaynaklanan

bir tutar yer almaktadir.

Bu maliyet tutarinda 4.000 x 0,75 = 3.000 TL ana ortaklifin satis kar1 da
bulunmaktadir. Bu tutar i¢inden ana ortakliga diisen tutar ise, 3.000 x 0,05 = 1.500 TL olup

bu tutarin istirakten alinan déonem net kar1 lizerinde diizeltilmesi gerekmektedir.

31.12.2011
224 ONEMLI ETKI TASIYAN ISTIRAKLER 1.500

641 OZKAYNAK YON. DEG. YATIRIMLARIN
KAR / ZARAR PAYLARI

1.500
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Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ ne gore muhasebelestirme;

Uygulanmakta olan tek diizen muhasebe sistemine gore ise, Ornege iliskin

muhasebe kaydi asagidaki gibi yapilmaktadir.

7. 31.12.2011 tarihinde BEYAZ A.S. hakkindaki bazi bilgiler asagidaki gibidir.
a) Sirket tarafindan yaptirilan yeniden degerleme c¢alismasinda maddi duran
varliklarindaki deger diisiikliigiiniin 4.500 TL oldugu tespit edilmistir.
b) Yurt disi istirakinden kaynaklanan ¢evrim farklar1 4.000 TL dir.
¢) Donem sonu net zarar1 11.000 TL dir.
d) Sirketin ana ortakliga 46.000 TL ‘lik satis1 bulunmaktadir. Ilgili satisa ait sats
maliyeti 41.000 TL dir.

e) Sirketin borsadaki hisse senetlerinin birim fiyat1 1,9 TL’dir.

Tam set muhasebe standartlari, KOBI muhasebe standartlarina gore

muhasebelestirme:

a) Maddi duran varlik deger diisiikliigiinden ana ortakliga diisen payin muhasebe
kaydi:

Bu sirketteki maddi duran varlik deger diislikliigli, daha Onceki deger artig
tutarinin altinda oldugu i¢in, 4.500 x 0,05 = 255 TL’lik tutarin tamami diger kapsamli

gelirden disiiliir.

31.12.2011

553 OZKAYNAGA DAYALI FIN. ARAC. GERCEGE 225
UYGUN DEGER FARKI

224 ONEMLI ETKIi TASIYAN ISTIRAKLER 225
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b) Kur ¢evrim farklarinin muhasebelestirilmesi:

Ana ortakligin payma diisen ve c¢evrim farklarindan kaynaklanan deger

4.000x0,05 = 200 TL olarak muhasebelestirilir.

31.12.2010
224 ONEMLI ETKI TASIYAN iSTIRAKLER 200

553 OZKAYNAGA DAYALI FIN. ARAC. 200
GERCEGE UYGUN DEG. FARKI

c) Donem net zararinin ana ortakliga diisen paymin muhasebelestirilmesi:

Ana ortakligin payina diisen zarar 11.000 x 0,05 = 550 TL dir.

31.12.2011

641 OZKAYNAK YON. DEGR. YATIRIMLARIN 550
KAR / ZARAR PAYLARI

224 ONEMLI ETKI TASIYAN ISTIRAKLER 550

d) Taraflar arasindaki satis islemlerinin muhasebelestirilmesi:

Istirakin ana ortakliga yapmus oldugu satislardan elde ettigi briit satis kar1 46.000-
41.000=5.000 TL’dir. Bu tutarin 5.000 x 0,05 = 250 TL’lik kism1 ana ortakligin payina
diisen tutardir. Bu tutar ana ortakligin kendi gelir tablosuna aldig1 kar/zarar payindan

distiliir.

31.12.2011

641 OZKAYNAK YON. DEGR. YATIRIMLARIN 250
KAR / ZARAR PAYLARI

224 ONEMLI ETKI TASIYAN ISTIRAKLER 250
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e) Gergege uygun degerin muhasebelestirilmesi:

Gerege uygun deger yontemini secen KOBI igin, yeni deger tespitinde daha

onceki yapilmis olana kayitlarda g6z oniinde bulundurularak degerleme ¢alismasi yapilir.
Gergege uygun degeri: 15.000 adet x 1,9 = 28.500 TL.

Deger Diisiikliigii: 37.500 — 28.500 =9.000 TL

31.12.2010

657 GERCEGE UYGUN DEGER AZALIS VE 9.000
ZARARLARI

224 ONEMLI ETKI TASIYAN ISTIRAKLER 9.000

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ ne gore muhasebelestirme;

Uygulanmakta olan tek diizen muhasebe sisteminde, istirakler maliyet degeri ile
piyasa degerinin diisiik olani ile degerlenmektedir. Ornekte, sirketin hisse senetlerinin
degeri, alis tarihindeki degerinin altina diistiigii i¢in piyasa degeri esas alinacaktir. Bununla

ilgili muhasebelestirme asagidaki gibi yapilmaktadir.

Deger diisiikliigii: (15.000 x 2) — (15.000 x 1,9) = 1.500 TL

31.12.2010
659 DIGER OLAGAN GIDER VE ZARARLAR 9.000

242 ISTIRAKLER 9.000

3.2.  BAGLI ORTAKLIKLARDAKI YATIRIMLARIN
MUHASEBELESTIiRILMESI

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi hesap planinda bagli ortakliklar ile
ilgili hesabin agiklamasi yapilirken, isletmenin dogrudan veya dolayli olarak yiizde 50

oranindan fazla sermaye ya da oy hakkina veya en az bu oranda ydnetim ¢ogunlugunu
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secme hakkina sahip oldugu istiraklerin sermaye paylarinin izlendigi hesap oldugu
aciklanmistir. Bagli ortakligin sahipliginin belirlenmesinde yukaridaki kistaslardan,

yonetim ¢ogunlugunu se¢me hakki, esas alinacagi da belirtilmistir."*

Muhasebe standartlarinda bagli ortakliklar ile ilgili a¢iklamalar yapilirken,
istiraklerde oldugu gibi bagli ortakliklar i¢in de ortakligin varliklarindaki haklardan ziyade
kontrol Tlizerindeki paya bakilmaktadir. Bagli ortaklik muhasebe standartlarinda
tanimlanirken; “Adi ortakliklar gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak {izere,
baska isletme (ana ortaklik olarak bilinen) tarafindan kontrol edilen isletmelerdir” seklinde

tanimlanmustir.

Goriildugii  lizere, muhasebe sistemi uygulama genel tebligindeki tanim ile
muhasebe standartlarindaki tanim benzer tanimlardir. Her iki diizenleme de agiklanan bagli

ortaklik kavramlari arasinda 6zii itibariyle fark yoktur.

3.2.1. Bagh Ortakliklardaki Yatirnmlarin ilk Muhasebelestirilmesi

Yatinm yapilan bagh ortakliga iliskin ilk muhasebelestirme kaydi, hem
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 hem de Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi’ ne gore ayni yapilmaktadir. Yatirim yapilan bagh ortaklik, yatirnminin ilk elde
etme maliyeti ile kayda alinir. Vergi otoriteleri de bu konuda Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligi ve Muhasebe Standartlari Kurulu ile ayni goriistedir. KOBI finansal

raporlama standartlari ile tam set arasinda da bu konuda her hangi bir ayrim yoktur.
Ornek:

ABC A.S. 03.04.2010 tarihinde sermayesi 160.000 TL olan XYZ A.S.” nin
hisselerin %75’in1 150.000 TL o6deyerek satin almistir. ABC A.S.” nin XYZ A.S.
tizerindeki oy hakki, satin aldigi hisse sayist kadardir. Bu yatinmmin ilk

muhasebelestirilmesi asagidaki gibi olacaktir.

1 Seri No'lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (26.12.1992)
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03.04.2010
226 BAGLI ORTAKLIKLAR 150.000

102 BANKALAR 150.000

Tam set muhasebe standartlar;, KOBI muhasebe standartlart ve muhasebe sistemi
uygulama genel tebligi agisindan, ilgili yatirnm islemine ait muhasebelestirme kaydi

yukaridaki gibidir.

3.2.2. Raporlama Dénemi

Raporlama doneminde, ana ortaklik tarafindan hazirlanan finansal tablolar, bagh
ortakliginin finansal tablolar1 ile kendisinin finansal tablolarini tek bir tabloymus gibi

gosterir. Bu islem genellikle tam konsolidasyon islemi olarak adlandirilir.

Konsolidasyon islemi yapilirken oncelikle dikkat edilmesi gereken hususlar;
muhasebe politikalari, sirketlerin raporlama tarihleri ve sirketler arasinda gerceklesen
islemlerdir. Bagl ortakligin muhasebe politikalar1 eger ana ortakliktan farkli ise oncelikle

bunlar iizerinde diizeltme yapilarak ana ortakligin muhasebe politikalar1 uygulanir.

Raporlama tarihlerinin farkli olmasi durumunda (Ornegin, futbol takimlarmnimn
sezonlar1 normal sirketlerinkinden farklidir) ise ana ortakligin raporlama tarihine en yakin

tarihteki finansal tablolar ile konsolidasyon yapilir.

Sirketlerin kendi aralarindaki borg, alacak, gelir ve gider kalemlerinde hareketler
ve bakiyeler bulunmaktaysa, bunlar da konsolidasyon esnasinda elimine edilmek

zorundadir.

Ornek:

Bir 6nceki 6rnegimizde ABC A.S. ve XYZ A.$.’nin finansal durum tablolar
asagidaki gibidir.
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ABC A.S. 31.12.2010 Tarihil Finansal Durum Tablosu

Donen Varliklar 550.000 Kisa Vadeli Borglar 280.000
Duran Varlklar 650.000 Uzun Vadeli Borglar 620.000
Ozkaynaklar 300.000
1.200.000 1.200.000
XYZ A.S. 31.12.2010 Tarihil Finansal Durum Tablosu

Donen Varliklar 190.000 Kisa Vadeli Borglar 120.000
Duran Varlklar 320.000 Uzun Vadeli Borglar 230.000
Ozkaynaklar 160.000

510.000 510.000

Serefiye = 150.000 — (160.000 x 0,75)= 30.000 TL

Azinlik Pay1 = 160.000 — (160.000 x 0,75)= 40.000 TL

Bilanco Kalemleri Eliminasyon islemleri Konsolide Finansal

ABCA.S. [XYZA.S.] Borg Alacak Durum Tablosu
Dénen Varliklar 550.000{ 190.000 740.000
Bagli Ortakliklar 150.000 150.000 0
Diger Duran Varliklar 500.000| 320.000 820.000
Serefiye 30.000 30.000
Aktif Toplam 1.200.000| 510.000 30.000 150.000 1.590.000
Kisa V. Borg¢lar 280.000| 120.000 400.000
Uzun V. Borglar 620.000| 230.000 850.000
Sermaye 300.000( 160.000f 160.000 300.000
Aznlik Pay1 40.000 40.000
Pasif Toplam 1.200.000| 510.000] 160.000 40.000 1.590.000
5

> Bu érnek Prof. Dr. Nalan AKDOGAN ve Prof Dr. Nejat TENKER’in Finansal Tablolar ve Maliz Analiz Teknigi

kitabindaki 6rneklerden uyarlanmistir (2007),(12. Baski), Ankara: Gazi Kitabevi
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Bu ornekte ana ortaklik ve bagl ortakligin arasindaki islem olmadigi varsayilmistir.
Ortakliklar arasinda borg¢ alacak iliskisi olmasi halinde bu tablo dogal olarak farkli

olacakti.

Bagh ortakliklarin finansal tablolarinin konsolidasyona dahil edilerek ana ortaklik
tarafindan hazirlanmasi uygulamadaki muhasebe sistemi geregince de aymi sekilde
olmaktadir. Muhasebe standartlarinin mevcut uygulama ile arasinda bu konuda bir fark

yoktur.

KOBI’ler i¢in hazirlanan finansal raporlama standartlarinda da bu konuda bir

farklilik s6z konusu degildir. Uygulama zorunlulugu ve istisnalar tam set ile aynidir.

3.2.3. Bagh Ortakhk Yatirimlarinin Muhasebelestirilmesine Iliskin Ornek

1) ABC A.S. 03.11.2010 tarihinde XYZ A.S’ nin %80’ lik paymi 220.000 TL’ye satin

almstir.
03.11.2010
226 BAGLI ORTAKLIKLAR 220.000
102 BANKALAR 220.000

2) ABC A.S. ve XYZ A.S.’nin 31.12.2010 tarihli finansal durum ve kapsamla gelir
tablolar1 asagidaki gibidir.
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Bilanco Kalemleri ABC A.S. XYZ A.S.
DONEN VARLIKLAR 1.293.010 205.533
Nakit ve Naki Benzerleri 125.400 15.203
Finansal Yatrmlar 120.000 0
Ticari Alacaklar 365.700 65.820
Diger Alacaklar 132.540 4.520
Stoklar 524.860 56.480
Diger Donen Varliklar 24.510 63.510
DURAN VARLIKLAR 976.350 326.957
Ticari Alacaklar 56.000 0
Diger Alacaklar 125.030 25.000
Finansal Yatrmlar 220.000 0
Maddi Duran Varlklar 560.320 301.957
Diger Duran Varliklar 15.000 0
Serefiye
AKTIiF TOPLAMI 2.269.360 532.490
KISA VAD. YAB. KAY. 468.800 178.140
Finansal Borglar 235.400 35.000
Ticari Borglar 126.000 85.640
Diger Borglar 95.000 57.500
Diger Kisa Vad. Yab. Kay. 12.400
UZUN VAD. YAB. KAY. 457.540 79.200
Finansal Bor¢lar 140.000 0
Ticari Borglar 65.000 0
Diger Borglar 124.000 15.000
Bor¢ ve Gid. Karsiliklar 128.540 64.200
OZKAYNAKLAR 1.343.020 275.150
Odenmis Sermaye 1.000.000 180.000
Gecemis Yillar Karlar 169.976 34.000
Yasal Yedekle 65.420 12.500
Do6nem Net Kari 107.624 48.650
PASIF TOPLAMI 2.269.360 532.490
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Gelir Tablosu Kalemleri ABC A.S. XYZ A.S.

Net Satiglar 7.540.062 1.654.800

Satiglarin Maliyeti (5.975.620) (854.621)
Briit Satis Kan 1.564.442 800.179

Faaliyet Giderleri (1.385.960) (687.325)

Diger Faaliyet Gelirleri 268.540 65.800

Diger Faaliyet Giderleri (215.780) (78.653)
Faaliyet Kin 231.242 100.001

Finansal Gelirler 165.240 6.235

Finansal Giderler (186.840) (14.680)
Siirdiiriilen Faaliyet Vergi Oncesi Kar 209.642 91.556
(Zaran)

Donemin Vergi Gideri (65.480) (25.630)

Ertelenmis Vergi Gelir (Gideri) (36.538) (17.276)
DONEM NET KARI 107.624 48.650

a) ABC A.S.’ nin ticari alacaklarmin igindeki 35.700 TL’ lik tutar XYZ A.S.” ne
gergeklestirilen satiglardan kaynaklanmaktadir.

b) ABC A.S.” nin diger alacaklar i¢indeki 24.000 TL’ lik tutar XYZ A.S’ ne verilen
borgtan kaynaklanmaktadir.

¢) XYZ A.S. nin aliglarinin tamami ana ortakliktan olup, ana ortakligin bu satiglardan

elde ettigi kar marj1 %14 tiir.
Muhasebelestirme:

1) Ticari alacaklarin ve borglarin eliminasyon kaydi.

31.12.2010
TICARI BORCLAR (XYZ A.S.) 35.700

TICARI ALACAKLAR (ABC A.S.) 35.700
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2) Diger alacaklar ve borglarin eliminasyon kaydi.

31.12.2010
DIGER BORCLAR (XYZ A.S.) 24.000

DIGER ALACAKLAR (ABC A.S.) 24.000

3. Satiglarin ve maliyetlerin eliminasyonu.

Ana ortakliga yapilan satiglarin tamami ana ortakliktan oldugu icin, taraflarin
kendi arasinda islemden kaynaklanan grup i¢i satis karmin iptali gerekmektedir. Baglh
ortakligin satiglarinin maliyeti kadar tutar ayn1 zamanda ana ortakligin satiglari igindeki

tutar oldugu icin karsilikli olarak iptal edilir.

31.12.2010
YURT ICI SATISLAR (XYZ A.S.) 854.621

SATISLARIN MALIYETI (ABC A.S.) 854.621

4. Stoklar i¢indeki iligkili taraf tutarlarinin eliminasyonu.

Bagli ortaklik icindeki 56.480 TI’lik stok tutarinin tamami ana ortakliktandir. Bu

tutarin i¢inde ana ortakligin %14 oraninda kar1 bulunmakta olup bu tutar 6.936 TL dir.

31.12.2010
YURT ICI SATISLAR (XYZ A.S.) 56.480
SATISLARIN MALIYETI (ABC A.S.) 49.544
STOKLAR (XYZA.S.) 6.936
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5. Sermaye paylariin eliminasyonu.

Ana ortakliga ait serefiye : 220.000 — (226.500 x 0,80) = 38.800 TL
Azmliga ait serefiye :(38.800/0,8) x 0,2=9.700 TL
TOPLAM SEREFIYE 48.500 TL

Ana ortakligin hesaplarindan elimine edilecek tutar: 220.000 TL

Azmlik paylar1 adina elimine edilecek tutar: (226.500 x 0,2) + 9.700 = 55.000 TL

31.12.2010
SEREFIYE 48.500
ABC A.S. 38.800
XYZAS. 9.700
ODENMIS SERMAYE (XYZ A.S) 180.000
GECMIS YILLAR KARI (XYZ A.S)) 34.000
YASAL YEDEKLER (XYZ A.S.) 12.500
BAGLI ORTAKLIKLAR (ABC A.S.) 220.000
AZINLIK PAYLARI 55.000

58



. . DUZELTMELER KONSOLIDE

Gelir Tablosu Kalemleri] ABC A.S. | XYZ A.S. BORC ALACAK TABLO
Net Satiglar 7.540.062] 1.654.800] 854.621(3) 8.283.761

56.480 (4)
Satiglarin Maliyeti (5.975.620)] (854.621) 854.621 (3) (5.926.076)
49.544 (4)

Briit Satis Kan 1.564.442 800.179 2.357.685
Faaliyet Giderleri (1.385.960)] (687.325) (2.073.285)
Diger Faaliyet Gelirleri 268.540 65.800 334.340
Diger Faaliyet Giderleri (215.780) (78.653) (294.433)

Faaliyet Kan 231.242 100.001 324.307
Finansal Gelirler 165.240 6.235 171.475
Finansal Giderler (186.840) (14.680) (201.520)

Siirdiiriilen Faaliyet 209.642 91.556 294.262

Vergi Oncesi Kar
Dénemin Vergi Gideri (65.480) (25.630) (91.110)
Ertelenmis Vergi Gelir
(Gideri) (36.538) (17.276) (53.814)

DONEM NET KARI 107.624 48.650 911.101 904.165 149.338

KONSOLDE KARIN DAGILIMI

Ana Ortaklik Pay1 %80 119.470
Azmlik Pay1 %20 29.868

Net satiglar ve satiglarin maliyeti ile ilgili eliminasyon tutarlarinin arasinda 6.936

TL’lik fark bulunmaktadir. Bu fark, ABC A.S.” nin XYZ A.S.’e yaptig1 satis isleminden

kaynaklanan satis karidir. Bu tutar hala XYZ A.S.’nin stoklarindaki mallarin alig maliyeti

icinde olup gerekli diizeltme XYZ A.S.’nin stoklar1 izerinden yapilmistir.
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. . DUZELMELER KONSOLI

Bilanco Kalemleri ABC A.S. | XYZALS. BORC ALACAK DE
DONEN VARLIKLAR 1.293.010] 205.533 1.431.907
Nakit ve Naki Benzerleri 125.400 15.203 140.603
Finansal Yatirimlar 120.000 0 120.000
Ticari Alacaklar 365.700 65.820 35.700 (1) 395.820
Diger Alacaklar 132.540 4.520 24.000 (2) 113.060
Stoklar 524.860 56.480 6.936 (4) 574.404
Diger Donen Varliklar 24.510 63.510 88.020
DURAN VARLIKLAR 976.350] 326.957 1.131.807
Ticari Alacaklar 56.000 0 56.000
Diger Alacaklar 125.030 25.000 150.030
Finansal Yatirimlar 220.000 0 220.000 (5) 0
Maddi Duran Varliklar 560.320] 301.957 862.277
Diger Duran Varliklar 15.000 0 15.000
Serefiye 48.500 (5) 48.500
AKTIF TOPLAMI 2.269.360] 532.490 2.563.714
0
KISA VAD. YAB. KAY. 468.800] 178.140 587.240
Finansal Borg¢lar 235.400 35.000 270.400
Ticari Borglar 126.000 85.640]35.700 (1) 175.940
Diger Borglar 95.000 57.500]24.000 (2) 128.500
Diger Kisa Vad. Yab. Kay. 12.400 12.400
UZUN VAD. YAB. KAY. 457.540 79.200 536.740
Finansal Borg¢lar 140.000 0 140.000
Ticari Borglar 65.000 0 65.000
Diger Borglar 124.000 15.000 139.000
Borg¢ ve Gid. Karsiliklar 128.540 64.200 192.740
OZKAYNAKLAR 1.343.020 275.150 1.439.734
Odenmis Sermaye 1.000.000] 180.000f 180.000 (5) 1.000.000
Gegmis Yillar Karlar 169.976 34.000 34.000 (5) 169.976
Yasal Yedekle 65.420 12.500 12.500 (5) 65.420
Do6nem Net Kari 107.624 48.650 36.804 (5) 119.470
Azmlik Paylar 55.000 (5) 84.868

29.868

AKTIF TOPLAMI 2.269.360] 532.490 371.504 371.504] 2.563.714
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3.3.MUSTEREK ANLASMALAR VE IS ORTAKLIKLARININ
MUHASEBELESTIRILMESI

TMS 31 ve Béliim 15 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standartlarinda, miistereken
kontrol edilen faaliyetler, varliklar ve isletmeler olarak, TFRS 11 “Miisterek Anlagmalar”

standardinda miisterek faaliyetler ve is ortakliklar1 olarak siniflandirilmistir.

TFRS 11° deki miisterek faaliyet kavrami, 6zii itibariyle diger standartlardaki
miisterek kontrol edilen faaliyetler ve varliklar1 kapsamaktadir. Is ortakligma ise miisterek
kontrol edilen isletmeler olarak bakabiliriz. Bu kavramlar tamamen birbirini kariglamasa

da, genel itibariyle ¢ok benzerdir.

Ulkemizde is ortakliklart 1 seri numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde
tanimlanmistir. Teblig’de is ortakliklari; “Kazang paylasimi amaciyla kurulan ortakliklar
olup ortaklar, belli bir isin birlikte yapilmasini yiiklenmektedirler” seklinde agiklanmustir.
Ayrica, is ortakliginin devamli olarak degil, belli bir siirede bitecek isler i¢in kurulmasi da
s0z konusu tebligde is ortakliginin sartlar1 arasinda gosterilmektedir. Buradan da
anlasilacag1 lizere, finansal raporlama standartlar1 ile vergi otoritelerinin is ortakligi
kavrami iizerinde ayrildiklar1 bir nokta da budur. Ciinkii devamlilig1 olan bir faaliyet veya
varlik i¢in de is ortakliginin kurulmasi veya kurulan ortakligin is ortaklig1 olarak
adlandirilmasi, uluslararasi finansal raporlama standartlar1 agisindan miimkiindiir. Baska
bir ifadeyle, finansal raporlama standartlarinda miisterek kontrol s6z konusu ise, yatirim
yapilan ortaklik bir is ortakhigidir. Is ortakliginin émriiniin smirli olup olmamasi, onun

niteligini degistirmez.

Is ortaklig1, vergi mevzuati ve borglar kanunu agisindan adi ortaklik olarak kabul
edilir. Vergilendirme agisindan her ortak kendine diisen vergiden sorumludur. Ancak, 5520
Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2/7. Maddesinde belirlenen kosullarin varligi halinde

is ortaklig1 kurumlar vergisi miikellefi de olabilir.

Mevcut durumda is ortakliginin kurumlar vergisi miikellefi olmasinin ya da
olmamasinin aslinda pekte bir 6nemi yoktur. Ciinkii her iki durumda da vergilendirme
islemi, is bitiminden sonra gergeklesir ve vergilendirme islemi gerceklesince de sirket sona

ermis olur.
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KDV agisindan ise, is ortakliklarinin kendi miikellefiyeti vardir. Kendi defterlerini
tutarlar, kendi faturalarini keserler ve kendi gelir tablosu ve bilangolarini olustururlar. Eger
kurumlar vergisi miikellefiyetini de aldiklarimi distiniirsek, istirak yada bagli ortakliktan

farklar1 kalmaz.

Uygulamada ise bazi farkliliklar vardir. Ornegin, genellikle is ortakliklarina
sermaye taahhiidii yapilmaz yada yapilsa da o6deme yapilmaz. Harcamalar genellikle
ortaklar araciligi ile yapilir, bdylece ortaklar sermaye 6demesi yerine harcamalar1 finanse

etmis olurlar.

3.3.1. Miisterek Kontrol Edilen Faaliyetlerin Muhasebelestirilmesi

Miisterek kontrol edilen faaliyetler, genellikle taraflarin finansal veya teknik
engellerden dolayi tek baslarina yapamadiklar: faaliyetleri beraber yapmalaridir. Miisterek
kontrol edilen faaliyetlerde, taraflar genellikle kendi varliklarmi kullanirlar. Is béliimlerine
gore finansmanini kendileri saglar ve borglara da kendileri tstlenirler. Gider ve maliyetler
anlasmanin igerigine gore taraflar arasinda paylasilir veya her ortak is boliimiine gore
yaptig1 ise gore gider ve maliyetlere katlanir. Bu agiklamalardan da anlasilacag: {izere,
yapilan bu anlasma aym1 zamanda TFRS 11° anlatilan miisterek faaliyeti de

tanimlamaktadir.
Ornek:

ABC A.S. ve XYZ A.S. toplam bedeli 250.000.000 TL olan bir baraj ve
hidroelektrik ihalesine girerek isi almiglardir. Taraflar arasinda yapilan anlagsma ile

asagidaki hususlar kararlastirilmistir:

a) Yapilacak islerde is paylasimi yapilmis ve ABC A.S. insaat islerini XYZ
A.S. ise elektronik ve mekanik sistemleri ingasin1 listlenmistir.

b) Faaliyetler ile ilgili karar almada taraflarin oybirligi gerekmektedir.

c) Sirketler, islerinde kendi personelini ve varliklarini kullanacaktir.

d) ABC A.S. elde edilecek hasilatin %35’ini XYZ A.S.%65’ini alacaktir.
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31.12.2010 tarihi itibariyle devam eden proje ve sirketler hakkindaki bilgiler
asagidaki gibidir.

a) ABC A.S.’nin projenin kendi payma diisen kisminin %20’ sini tamamlamig
olup gergeklesen maliyet 7.520.000 TL’ dir.

b) XYZ A.S.” nin projenin kendi payina diisen kisminin %15’ ini tamamlamis
olup gerceklesen maliyet 15.640.000 TL’ dir.

c) Raporlama donemi itibariyle alinan hakedis tutar1 25.000.000 TL.

Tam set muhasebe standartlarn ve KOBI muhasebe standartlarma gore

muhasebelestirme:

Sirketlerin almis oldugu bu isin muhasebelestirilmesinde TMS 11 “Insaat

Sozlesmeleri” standardinda belirtilen esaslar uygulanir.
ABC A.S.’nin yapacag kayitlar:
Projenin toplam bedeli: 250.000.000 x 0,35 = 87.500.000 TL.

Raporlama donemine ait hasilat tutari: §7.500.000 x 0,20 = 17.500.000 TL.

Sirketin payina diisen hakedis: 25.000.000 x 0,35 = 8.750.000 TL
Hesaplanan KDV: 8.750.000 x 0,18 = 1.575.000 TL
Toplam Tutar: 10.325.000 TL
31.12.2010
102 BANKALAR 10.325.000
181 GELIR TAHAKKUKLARI 8.750.000
600 YURT ICI SATISLAR 17.500.000
391 HESAPLANAN KDV 1.575.000
31.12.2010
622 SATILAN HiZMET MALIYETI 7.520.000
741 HIZMET URETIM MALIYETI YANSITMA 7.520.000
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XYZ A.S.’nin yapacagi kayitlar:
Projenin toplam bedeli: 250.000.000 x 0,65 = 162.500.000 TL

Raporlama dénemine ait hasilat tutart: 162.500.000 x 0,15 = 24.375.000 TL

Sirketin payin diisen hakedis: 25.000.000 x 0,65 = 16.250.000 TL
Hesaplanan KDV: 16.250.000 x 0,18 = 2.925.000 TL
Toplam Tutar : 19.175.000 TL
31.12.2010
102 BANKALAR 19.175.000
181 GELIR TAHAKKUKLARI 8.125.000
600 YURT ICI SATISLAR 24.375.000
391 HESAPLANAN KDV 2.925.000
31.12.2010
622 SATILAN HIZMET MALIYETI 15.640.000
741 HIZMET URETIM MALIYETI YANSITMA 15.640.000

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ ne gore muhasebelestirme:

Uygulamada, boyle bir sozlesme is ortakligi olarak kabul edilmez. Bu tiir bir
anlasmay1 muhasebelestirirken, proje bazinda bir is olarak diisiiniip alt hesaplarda takip
edilir. Diger bir unsur da almman hakedis bedelleri karsiligi hasilat yazilmamasidir. Gelir
Vergisi Kanunu 42. Maddesine gore yillara yaygin insaat islerinde vergilendirme is bittigi
yilda yapilir ve bittigi yilin geliri olarak gosterilir. Bu nedenle yillara yaygin insaat
islerinde yapilan maliyetler pasifte is bitimine kadar bekletilir. Gegici kabuliin yapildigi
tarihte, alinan toplam hakedisler insaat isinin hasilatindan eksik ise aradaki fark 176

Hakedise Baglanacak Gelir Tahakkuklar1 hesabina borg kaydedilir.
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ABC A.$.’nin yapacag kayitlar:

Alman toplam hakedisten sirketin payma diisen: 25.000.000 x 0,35 = 8.750.000 TL

Hesaplanan KDV: 8.750.000 x 0,18 = 1.575.000 TL

31.12.2010

170 YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM
MALIYETLERI

741 HiZMET URETIM MALIYETI YANSITMA

31.12.2010

102 BANKALAR
350 YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM

HAKEDIS BEDELLERI
391 HESAPLANAN KDV

XYZ A.S.” nin yapacag kayitlar:

7.520.000

7.520.000

10.325.000

8.750.000
1.575.000

Alinan toplam hakedisten sirketin payma diisen: 25.000.000 x 0,65 = 16.250.000 TL

Hesaplanan KDV: 16.250.000 x 0,18 = 2.925.000 TL

31.12.2010

170 YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM
MALIYETLERI

741 HIZMET URETIM MALIYETI YANSITMA

31.12.2010

102 BANKALAR
350 YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM

HAKEDIS BEDELLERI
391 HESAPLANAN KDV
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3.3.2. Miisterek Kontrol Edilen Varhklarin Muhasebelestirilmesi

Miisterek kontrol edilen varliklar, miisterek kontrol edilen faaliyetlerde oldugu
gibi taraflar tarafindan taraflarin oy birligi ile kontroliin oldugu varliklardir. Bu tiirdeki
miisterek kontroliin oldugu varliklara 6rnek olarak giinliik yasamdaki devre miilk sistemi
gosterilebilir. Kisiler belli donemlerde burayr kullanir ve varlik i¢in yapilan masraflar
paylasirlar. Biiyiik yatirimlara, petrol boru hatlari, gemiler, otoyollar ve elektrik hatlart

ornek olarak verilebilir.

Ornek:

ABC A.S. ve XYZ A.S. toplam bedeli 25.000.000 TL olan bir is merkezi
yaptirmistir ve 01.05.2010 tarihinde kullanmaya baslamislardir. ABC A.$.’nin esas
faaliyeti gayrimenkul yatirnrmi olup, XYZ A.S. ise saglik sektoriinde faaliyet
gostermektedir. Sirketler finansal tablolarin1 aylik olarak diizenlemektedirler. Taraflar

arasinda yapilan anlasma ile agsagidaki hususlar kararlastirilmistir:

a) Is merkezinin %10’ nu sirketler kendi kullanimlar1 icin ayirmis olup,
kullanim alanlar1 esit miktardadir.

b) Geri kalan kismi tamamen kiraya verilecek olup, bu kisimlarin genel
giderleri ile bakim giderleri ABC A.S. ve XYZ A.S tarafindan esit olarak
karsilanacaktir.

c) Taraflar, varlikla ilgili kararlari oybirligi ile alacaklardir

d) Is merkezinden elde edilecek her tiirlii gelir taraflar arasinda esit olarak

paylasilacaktir.

31.05.2010 tarihi itibariyle is merkezine iliskin son bir aylik verileri ve genel

bilgiler asagidaki gibidir.
a) Is merkezinin aralik ay1 faaliyet giderleri: 74.000 TL

b) Is merkezinden elde edilen aylik kira bedeli: 320.000 TL

¢) Is merkezinin kullanim &mrii: 50 yil
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Tam set muhasebe standartlari ve KOBI muhasebe standartlarina gore

muhasebelestirme:

Kayitlara alinacak varlik bedeli: 25.000.000 / 2 = 12.500.000 TL.
Aylik amortisman tutari: (12.500.000 / 50) / 12) = 20.833 TL
Amortismandan genel yonetime diisen pay: 20.833 x 0,10 = 2.083 TL.
Aylik giderlerden sirket payina diisen tutar: 74.000 / 2 = 37.000 TL.

Aylik hasilattan sirket payina diisen tutar: 320.000 / 2 = 160.000 TL.

ABC A.$.’nin yapacag kayitlar:

Sirketin ana faaliyeti gayrimenkul yatirmmidir. Sirket aktiflestirecegi varligin

%10’unu kendi idari birimi i¢in kullanmaktadir. Varlik ile ilgili ilk kayd: asagidaki gibi

olacaktir.
01.05.2010
252 BINALAR 1.250.000
244 YATIRIM AMACLI BINALAR 11.250.000
102 BANKALAR 12.500.000

Donem sonunda ise kayitlarini asagidaki gibi yapacaktir.

31.05.2010
740 HIZMET URETIM MALIYETI 33.300
770 GENEL YONETIM GIDERLERI 3.700
191 INDIRILECEK KDV 6.660
102 BANKALAR 43.660
31.05.2010
740 HIZMET URETIM MALIYETI 18.750
770 GENEL YONETIM GIDERLERI 2.083
247 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 18.750
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 2.083
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31.05.2010

102 BANKALAR 188.800
600 YURT ICI SATISLAR 160.000
391 HESAPLANAN KDV 28.800
31.05.2010
622 SATILAN HIZMET MALIYETI 52.050
741 HIZMET URETIM MALIYETI YANSITMA 52.050

XYZ A.S.’nin yapacag kayitlar:

Sirket saglik sektoriinde faaliyet gostermekte olup, is merkezinin kendi payina
diisen kisminin %90’1 yatirim amaclhidir. Sirketin yapmasi gereken ilk muhasebelestirme

kaydi da diger sirketin kayd1 gibi olacaktir.

01.05.2010
252 BINALAR 1.250.000
244 YATIRIM AMACLI BINALAR 11.250.000
102 BANKALAR 12.500.000

Doénem sonunda ise, sirketin kendi kullaniminda olan kisminin giderlerini,
kullanimin idari departman i¢in olmasindan dolay1 genel yonetime gideri olarak

muhasebelestirilir.

Binanin diger kismi i¢in yapilan giderler ile elde edilen hasilatlar, isletmenin ana
faaliyet konusu olmadig1 i¢in diger faaliyet gelir ve giderlerinin i¢inde raporlanir. Bu

ornekte, yatirim amagl gayri menkul gercege uygun deger yontemi secilmemistir.
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31.05.2010

652 YATIRIM AMACLI GAY. MENKUL GID. VE ZAR. 18.750
770 GENEL YONETIM GIDERLERI 2.083
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 2.083
247 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 18.750
31.05.2010
652 YATIRIM AMACLI GAY. MENKUL GID. VE ZAR. 33.300
770 GENEL YONETIM GIDERLERI 3.700
191 INDIRILECEK KDV 6.660
102 BANKALAR 43.660
31.05.2010
102 BANKALAR 188.800
642 KIRA GELIRLERI 160.000
391 HESAPLANAN KDV 28.800
31.05.2010

Omneklerde de goriildiigii iizere, miisterek kontrol edilen faaliyetler ile miisterek
kontrol edilen varliklarin muhasebelestirilmesi, islemleri &zii itibariyle aynidir. KOBI
standartlarinda ise bu konu ile ilgili herhangi bir degisiklik daha yapilmadig: i¢in, s6z
konusu kavramlar ayn1 sekilde kullanilmaktadir. Ancak kavramlarin degisiklige ugramasi,

muhasebelestirme ve raporlama anlaminda degisikliklere neden olmamaktadir.

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ ne gore muhasebelestirme;

Miisterek kontrol edilen varliklarin muhasebelestirilmesinde, s6z konusu varliktan

sirketin payina diisen kisim, varligin niteligine uygun hesap grubunda muhasebelestirilir.
ABC A.S.’nin yapacagi kayitlar:

ABC A.$S.’nin yapacag kayitlar, muhasebe standartlarindaki kayit 6rneginin
aynisidir. Sirket varligi kayitlarina alirken, varligin niteligine uygun olan hesapta
muhasebelestirir. Varligin amortismanini ise, yonetim ile ilgili kism1 yonetim giderlerine,
kiralama gelirini sagladigi kismin amortisman giderini de satiglarin maliyeti olarak

muhasebelestirir.
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XYZ A.S.’nin yapaca@ kayitlar:

Sirket saglik sektoriinde faaliyet gdstermekte olup, is merkezinin kendi payina
diisen kisminin %90’ 1 yatirnm amaglhidir. Ancak, uygulanmakta olan tek diizen muhasebe
sisteminde yatirim amagl gayrimenkuller ile ilgili farkli bir hesap grubu yoktur.
Varliklarin yatirnm amagli olmasi yada kullanim amagh olmasinin muhasebelestirmede bir

fark1 olmadigi igi bu tiir varliklarda maddi duran varliklar icinde muhasebelestirilir.

01.05.2010
252 BINALAR 12.500.000

102 BANKALAR 12.500.000

Sirket donem iginde gergeklesen islemlerle ilgili olarak asagidaki muhasebelestirme

islemlerini yapar.

31.05.2010
659 DIGER OLAGAN GIDER VE ZARARLAR 33.300
770 GENEL YONETIM GIDERLERI 3.700
191 INDIRILECEK KDV 6.660
102 BANKALAR 43.660
31.05.2010
659 DIGER OLAGAN GIDER VE ZARARLAR 18.750
770 GENEL YONETIM GIDERLERI 2.083
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 20.833
31.05.2010
102 BANKALAR 188.800
649 DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR 160.000
391 HESAPLANAN KDV 28.800

Yapilan bu kayitlar, birkag fark disinda, muhasebe standartlari ile aynidir. Bu
farklar, yatirnm amagli gayrimenkullere iliskin siniflandirma ve amortisman uygulamasidir.
Tam sette amortisman uygulamast tercihe birakilmistir. KOBI standartlarina gore, yiiksek

maliyet gerektirmesi halinde gergege uygun deger uygulamasi esas alinmayabilir.
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3.3.3. Miisterek Kontrol Edilen Isletmelerin Muhasebelestirilmesi

Miisterek kontrol edilen igletmeler denilince, ilk akla gelen insaat ve taahhiit isleri
icin ihalelere giren adi ortakliklar gelmektedir. Bu tiir sirketlerin vergilerini beyan etmeleri

de vergi otoritelerince farkli diizenlenmistir.

Ornek 1:

ABC A.S. 650.000 TL odeyerek bir sirketin hisse senetlerinin %50’sini satin
almistir. S6z konusu sirketin net 6zkaynak toplami 1.000.000 TL’dir. XYZ A.S.’de s6z
konusu sirketin %25 hissesini 300.000 TL 6deyerek satin almistir.

o Sirket ortaklari arasinda hi¢bir miisterek kontrol anlagsmas1 yoktur.

e Bir ay sonra sirket ortaklarindan XYZ A.S. ile ABC A.S. arasinda miisterek kontrol

konusunda mutabik kalinmaistir.

Tam set muhasebe standartlar1 ve KOBI muhasebe standartlarina gore

muhasebelestirme:

i) Sirket ortaklar1 arasinda miisterek kontrol anlagmasinin olmamasi durumunda

ortaklarin yapacaklart muhasebelestirme:

ABC A.$.’nin sirket {izerindeki %50 oraninda sahiplik payi, ana ortaga hakimiyet
hakki tanimamaktadir. Diger sirketler ile arasinda da miisterek kontrol ile ilgili bir
anlasmada yoktur. Bu nedenle ana ortagin, yatirim yapilan istirak iizerinde sadece énemli

etkisi oldugu kabul edilir ve muhasebelestirmede buna gore yapilir.

ABC A.S."in Ilk Kayd:

224 ONEMLI ETKI TASIYAN ISTIRAKLER 650.000

102 BANKALAR 650.000

XYZ A.S.’nin ise sirket {izerindeki sahiplik oran1 %25’ tir. Yatirim yapilan istirak

tizerinde herhangi bir kontrolii s6z konusu olmayip ayn1 zamanda miisterek bir kontrolde
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s6z konusu degildir. Buda bu yatirimimn Onemli etki tasiyan bir istirak oldugunu

gostermektedir.

XYZ A.S.'nin Ik Kayd:

224 ONEMLI ETKI TASIYAN ISTIRAKLER 300.000

102 BANKALAR 300.000

i) ABC A.S ve XYZ A.S.’nin miisterek kontrolde anlasmasi halinde

muhasebelestirme:

ABC A.S. ve XYZ A.S. miisterek kontrolde anlastiklar1 andan itibaren, sz
konusu &nemli etki tasiyan istirak artik bir is ortakligidir. KOBI standartlarinda ve TMS 31
“IS ORTAKLIKLARINDAKI PAYLAR” standardinda buna miisterek kontrol edilen
isletmeler denilmekte olup gerekli kayit asagidaki gibi yapilacaktir.

ABC A.S.'nin Kayd:

225 iS ORTAKLIKLARI 650.000

224 ONEMLI ETKI TASIYAN ISTIRAKLER 650.000

XYZ A.S.'nin Kaydi:

225 IS ORTAKLIKLARI 300.000

224 ONEMLI ETKI TASIYAN ISTIRAKLER 300.000

Raporlama doénemlerinde, bu ortaklik ile ilgili paylarin nasil muhasebelestirilecegi
konusunda farkli bir uygulama yoktur. Miisterek kontrol anlagmasinin yapilmasindan 6nce
de sonra da ana ortakliklar tarafindan 6zkaynak yontemi uygulanacaktir. Ancak bunun tek
istinas1, KOBI standartlarinin uygulayan ana ortakliklar igindir. Eger maliyet veya gercege

uygun deger yontemlerini se¢misler ise, o0 zaman 6zkaynak yontemini kullanmayabilirler.
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Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ ne gore muhasebelestirme:

) Sirket ortaklar1 arasinda miisterek kontrol anlagsmasinin olmamasi: durumunda

ortaklarin yapacaklart muhasebelestirme:

Uygulanmakta olan tek diizen muhasebe sisteminde bu Ornek ile ilgili

muhasebelestirme de benzer sekilde yapilir.

ABC A.S.'nin Ik Kayd:

242 ISTIRAKLER 650.000

102 BANKALAR 650.000

XYZ A.S.'nin Ik Kaydz:

242 ISTIRAKLER 300.000

102 BANKALAR 300.000

i) ABC AS ve XYZ A.S’ nin misterek kontrolde anlasmasi, halinde

muhasebelestirme:

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’nde istirakler hesab ile ilgili tanimda
“Isletmenin, dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin yonetimine ve ortaklik
politikalarinin belirlenmesine katilmak iizere edindigi hisse senetleri veya ortaklik paylari-
nin izlendigi hesaptir. Istirakler hesabi, bir ortakliktaki en fazla % 50 oraminda olan

sermaye paylar1 veya oy haklarinin izlenmesinde kullanilir.” denilmektedir.

llgili tebligde miisterek anlagmalar ile ilgili bir hiikiim bulunmamaktadir. Bu
ornekte iki isletmenin ortak oy kullanmasi ile kararlar alinacaktir. Bu da her iki isletmenin
karar almada %50 oy hakki oldugu anlamina gelir. Ancak, bu durum sirketlerin ilgili
yatirimi siniflandirmasinda bir farklilik yaratmamaktadir. S6z konusu ortaklik, Muhasebe

Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne gore hala istirak olarak siniflandirilir.
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Ornek 2:

ABC A.S. 450.000 TL odeyerek bir sirketin hisse senetlerinin %48’sini satin
almigtir. S0z konusu sirketin net 6zkaynak toplami 600.000 TL’dir. XYZ A.S.’de s6z
konusu sirketin %3 hissesini 21.000 TL 6deyerek satin almistir.

e Sirket ortaklar1 arasinda higbir miisterek kontrol anlagmas1 yoktur.
e Bir ay sonra sirket ortaklarindan XYZ A.S. ile ABC A.S. arasinda miisterek kontrol

konusunda mutabik kalinmistir.

Tam set muhasebe standartlar1 ve KOBI muhasebe standartlarina gore

muhasebelestirme:

) Sirket ortaklar1 arasinda miisterek kontrol anlagmasinin olmamasi durumunda

ortaklarin yapacaklari muhasebelestirme:

ABC A.S.’nin yapacagi muhasebe kaydinda bir onceki 6rnekte de oldugu gibi,

yatirim yapilan istirakin 6nemli etki tastyan istirak olarak muhasebelestirilmesidir.

ABC A.S.'nin Ik Kayd:

224 ONEMLI ETKI TASIYAN ISTIRAKLER 450.000

102 BANKALAR 450.000

XYZ A.S. i¢in yatirim yapilan ortakliktaki pay1 oldukea kiiciiktiir. Bu nedenle bir
onceki kayittan farkli olarak asagidaki kayit yapilir.

XYZ A.S.'nin Ik Kaydz:

223 MALIYETLE OLCULEN ONEMLI ETKI 21.000
TASIYAN YATIRIMLAR

102 BANKALAR 21.000

74



i) ABC A.S. ve XYZ A.S.” nin miisterek kontrolde anlagmasi, halinde

muhasebelestirme:

Yine ABC A.S.’nin muhasebe kayitlar ile siniflandirma yapmasi bir 6nceki kayit

ile aymidir.

ABC A.S.nin Kaydt

224 ONEMLI ETKIi TASIYAN ISTIRAKLER 450.000

102 BANKALAR 450.000

XYZ A.S i¢in yatirim artik miisterek kontrol edilen bir yatirim olup énemli etkisi

cok yiiksektir.

XYZ A.S.min Kaydt:

225 IS ORTAKLIKLARI 21.000

223 MALIYET ILE OLCULEN ONEMLI 21.000
ETKI TASIYAN YATIRIMLAR

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ ne gore muhasebelestirme:

) Sirket ortaklar1 arasinda miisterek kontrol anlagmasinin olmamasi1 durumunda

ortaklarin yapacaklart muhasebelestirme:
[lk muhasebelestirme isleminin esaslart muhasebe standartlari ile aynidar.

ABC A.S.'nin Ik Kayd:

242 ISTIRAKLER 450.000

102 BANKALAR 450.000

XYZ A.S. i¢in yatirim yapilan ortaklikla ilgili pay1, 240 Bagli Menkul Kiymetler

hesabinda izlenir.

75



XYZ A.S.'nin Ilk Kaydi:

240 BAGLI MENKUL KIYMETLER 21.000

102 BANKALAR 21.000

i) ABC A.S ve XYZ A.S.’nin miisterek kontrolde anlagmasi, halinde

muhasebelestirme:

Miisterek anlagmanin imzalanmasi ile ABC A.S. i¢in siniflamada bir 6nceki
ornekte oldugu gibi farklilik olmayacaktir. Ancak, XYZ A.S icin siniflamada degisiklik
olacaktir. Cilinkii, XYZ A.S. arit s6z konusu is ortakliginda karar almada %50°lik bir oy

hakkina sahiptir. Bu durum is ortakligin1 bir istirak durumuna getirir.

XYZ A.S.'nin Kaydi:

242 ISTIRAKLER 21.000

102 BANKALAR 21.000

3.4. UYGULAMADA KARSILASILAN SORUNLAR

Tirkiye’de, uluslararasi finansal raporlama standartlarina gore raporlama
yapanlar sadece kamuya hesap verme yiikiimliliigii olan sirketlerdir. Bu sirketlerin
finansal raporlar1 bagimsiz denetim sirketleri tarafindan denetlenir ve bagimsiz denetim
raporlar1 ile kamuya agiklanir. Finansal raporlamalar ile ilgili diizenlemeler ve nasil
yapilacagina iligskin agiklamalar hep Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan agiklandi ve
BDDK ve EPDK gibi diger otoriterler tarafindan da bu agiklamalar ve tebligler kendi

gozetimlerindeki sirketlere de uygulatildi.

Bu tezin de konusu olan 6nemli etki tasiyan ortakliklarin muhasebelestirilmesi
ve raporlanmasi hakkinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun bazi agiklamalar1 ve bildirileri

bulunmaktadir. Genel uygulamada, sirketler tarafindan yapilan raporlamalarda kullanilan
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ilgili standartlar farkli yorumlanmaktadir. Bununla ilgili olarak kurum diizeltme istemis ve

yaptirimlar uygulamig bulunmaktadir.

Asagida Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun haftalik biiltenlerinde yayimlanan bazi

tebligleri ve yaptirimlar1 6rnek olarak verilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’ nun, 2010 yil1 16 sayili haftalik biilteninde, Makine
Takim Endiistri A.S. ile ilgili 6zel durum agiklamas1 bulunmaktadir. Ozel durum
aciklamasi sermaye arttirirmi ve konsolide finansal tablolar hakkindadir. Sirketin
daha once hazirladigi konsolide finansal tablolara iliskin gerekli ve yeteli

agiklamalarin yapilmadigi kanisina varmis ve gerekli uyartyr yapmistir. (EK-1)

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun, 2010 yili 18 sayili haftalik biilteninde, Akfen
Holding A.S. ile ilgili 6zel durum agiklamasi bulunmaktadir. Sirketin 03 —
05.03.2010 tarihleri arasinda halka arz edilen tahvillerine iliskin izahnamede
bulunan 01.01.2007 — 31.12.2007 ve 01.01.2008 — 31.12.2008 hesap donemlerine
ait finansal tablolarinda, istirak olarak raporlanan bazi ortakliklarin miisterek
kontrole tabi ortaklik oldugu tespit edilmistir. Sermaye Piyasast Kurulu bu

hatadan dolayi sirkete idari para cezasi vermistir. (EK-2)

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 2010 yili 34 sayili haftalik biilteninde, Akis
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ile ilgili 6zel

durum agiklamasi bulunmaktadir. (EK-3)

Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.$’nin bagimsiz denetim raporu ile
ilgili olarak da 6zel durum aciklamasi yapilmistir. Seri:XI, No:29 “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi’nin (Seri:XI, No:29
Tebligi) 5. maddesi ve Gegici Madde 2 kapsaminda Uluslararas1 Muhasebe
Standardt (UMS) 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardi
kapsaminda konsolide finansal tablo hazirlama yiikiimliliigii bulundugu tespit
edilmistir.

Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S’ nin Garanti Yatirim Ortaklig
A.S.’de sermaye pay1 % 0,21’ dir. Ancak, kontrol agisindan Garanti Yatirim
Menkul Kiymetler A.S.” nin %70 oy hakki bulunmaktadir. Sirket finansal
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tablolarin1 hazirlarken kontrol giiciinii degil, sadece potansiyel sahiplik paymi
dikkate aldigi ve finansal tablolarini konsolide olarak hazirlamadigi i¢in hata

yapmustir. (EK-4 ve EK-5)

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S’ ye
ise, Seri:X, No0:22 “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlar
Hakkinda Teblig”in (Seri.X, No:22 Tebligi) Ikinci Kismmimn 22/a maddesine
aykirt olarak, Sirket’in konsolide olmayan finansal tablolara iliskin denetci
goriisiinde s6z konusu hususu elestiri konusu yapmayarak, olumlu goriis
vermesinin bir biitlin olarak denetimin gecerliligini engelleyebilecek nitelikte
oldugu ve daha Once sermaye piyasasi mevzuatina uyum hususunda uyarildigi
hususlar1 birlikte dikkate alinarak, Sermaye Piyasasi Kurul tarafindan idari para

cezasi verilmistir.

IV.  Sermaye Piyasast Kurulu’ nun 2011 yili 7 sayih haftalik biilteninde, AC Istanbul
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. hakkinda 6zel durum agiklamasi
bulunmaktadir. (EK-6)

Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S.” nin Kurulun Seri: XI, No: 29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” nin 5. ve
Gegici Madde 2. maddeleri kapsaminda “UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar Standard1” kapsaminda konsolide finansal tablo hazirlama yilikiimluligi
bulunmaktadir.

AC Istanbul Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. ise araci
kurumun konsolide olmayan finansal tablolarina iliskin denet¢i goriisiinde, soz
konusu hususu elestiri konusu yapmayarak, olumlu goriis vermesinin bir biitiin
olarak denetimin gegerliligini engelleyebilecek nitelikte oldugu dikkate alinarak,

sirket hakkinda Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan idari para cezasi verilmistir.

Gortldiigii lizere, lilkemizde finansal raporlama standartlarini uygulayan ve
bununla ilgili denetim yapan sirketler bile hala finansal raporlama ile ilgili hatalar
yapmaktalar. Sermaye Piyasasi Kurulunun haftalik biiltenlerinde yayimlamadigi ve

ortaklik yatirimlart ile ilgili bir¢ok uyaris1 bulunmaktadir.
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Bu orneklerden de anlasilacagi iizere kamuyu aydinlatma ylikiimliliigii olan
sirketlerin finansal raporlamalar1 ile ilgili otorite Sermaye Piyasast Kuruluydu. Ancak,
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 kurulu 6niimiizdeki giinlerde Sermaye

Piyasas1 Kurulu’nun da gorevleri devralarak, bu alandaki tek otorite olacaktir.
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4. SONUC

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan, ortaklik yatirimlari ile ilgili
standartlar yayimlanmis, bu standartlarda ayrintili diizenlemeler yapilmistir. Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 da bu standartlarinin bire bir Tiirkgeye ¢evrilmis halidir.

KOBI i¢in Finansal Raporlama Standartlar1 da tam setle paralel hazirlanmistir.

Bu giine kadar, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu muhasebe standartlari
konusunda yetkili otoriteyken, bu gorev arttk Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurulu’ na verilmistir. Ayrica kamuyu aydinlatmakla yiikiimli olanlar ve
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan tebliglere gore denetlenen sirketler de
bundan boyle Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 kurulu tarafindan

belirlenen esaslara tabi olacaktir.

Ortaklik yatirimlar ile ilgili olarak yayimlanan standartlar, tilkemizdeki kamuya
hesap verme yiikiimliiligii olan sirketler tarafindan yillardir uygulanmasina ragmen bazi
zorluklarin yasandigi goriilmektedir. Kamuya hesap verme yiikiimliiligii olan sirketlerin
sayisi, yakinda muhasebe standartlarin1i uygulamaya baslayacak sirketlerin sayisinin
yaninda ¢ok kiiciik kalmaktadir. Bu nedenle 6niimiizdeki birka¢ yil boyunca uygulamada

bir kisim zorluklar yasanabilecektir.

Teorik agidan standartlarin igerigi uygulamacilar tarafindan anlasilmis gibi
goriinse de uygulamada, benzer olaylarda farkli kararlar verilebilmektedir. Bunun nedeni,
standartlarin 6zilinlin tam olarak kavranamamas1 ve ayrica standartlarin bir biitiin olarak

g6z onilinde bulundurulmamasidir.

Kanimizca, uygulamada ortaklik yatirimlarinda en ¢ok sorun miisterek anlagsmalar
ve is ortakliklarinda yasanacaktir. Ulkemizdeki uygulamacilarm yillardir ahistiklarn is
ortakligt kavramimi degistirmeleri ve miisterek anlagmalara iliskin standartlar
oztimsemeleri zaman alacaktir. Uygulamacilar, vergilendirme ile ilgili caligmalarini
muhasebe sistemlerinin Oniinde tutma aligkanligini terk etmekte zorlanmaktadir. Bu
nedenle vergilendirme ile ilgili islemleri kolaylastirmak ugruna, muhasebelestirme ilkeleri

g6z ard1 edilmektedir.
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Ekonomisi giderek biiyiiyen tilkemizde, sirketlesmelerin de artmasiyla en ¢ok
ihtiya¢ duyulacak diizenlemeler, ortaklik yatirnmlarinin muhasebelestirilmesi ve
raporlanmasi iizerine yogunlasacaktir. Yukarida belirtilen zorluklarin, gegis siirecinde en

iyi sekilde atlatilabilmesi i¢in uygulamacilarin standartlara hakim olmasi1 gerekmektedir.

Ortaklik yatirnmlarinin muhasebelestirilmesi, raporlanmasi ve konsolidasyon
islemlerinin dogru yapilabilmesi i¢in, iyi egitim almig ve muhasebe standartlarini
Oziimsemis uygulamacilara ihtiya¢ duyulacaktir. Bu konuda en biiyiik gorev iiniversitelere
ve ilgili meslek orgiitlerine diismektedir. Meslek orgiitleri, meslek mensuplarina gerekli
egitimleri vermesi gerekmektedir. Egitim alaninda da kalifiyeli personelin yetismesi i¢in
tiniversitelerdeki muhasebe ve finansal raporlamaya yonelik boliimlerin gelistirilmesi

gerekmektedir.
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EK-1: Makine Takim Endiistri A.S. fle ilgili Ozel Durum Aaklamas:

Wl

SERMAYE PiYASASI KURULU

2010116 HAFTALIK BULTEN 12/04/2010 - 16/04/2010

A. 04.01.2010 — 16.04.2010 TARIHLERI ARASINDA KAYDA ALMA KARARI VERILEN iHRAGC TALEPLERI:

Tablo: 1 {TL)

Hisse Senedi T - T 4 - 115667864351 ()] 3 28 | 22.000.000[1.087.240.245 422
Yatinm Fonu Katifma Pay) 1 11 500.000.000] 1.637.000.000 - 10 - 937.000.000
Tahvil 2 4 200.000.000 330.000.000 1 3 80.000.000{ 210.000.000
Finansman Bonosu - - - - - 2 - 80.000.000
Banka Bonosu - 3 - 1.500.000.000 1 2 400.000.000] 500.000.000
Araci Kurulug Varanti 1 3 - 20.000.000 - - - -

TOPLAM 4 81 | 700.000.000| 4.64267864351 (| 6 45 | 502.000.000|2.814.240.245 422

(*} 83.2010 - 12.3.2010 tarih ve 2010/10 sayih Kurulumuz Haftahk Bilteninde ilan edilen Aksa Enerji Oretim A.S.'nin {Sirket) Kurul kaydina alinmasini
talep ettifi 200.000.000 TL'tik tutar, Sirket Yonetim Kurulu'nun 13.04.2010 tarih ve 2010/146 sayilt karari ile 112.000.000 TL'ye dustetimiigtir,

04.01.2010-16.04.2010 taribleri arasinda kayitli sermaye sistemine gegmek ya da mevcut tavanini yikseltmek Gzere
Kurul'a yapilan bagvuru sayisi 12'ye ulagmigtir. Ayni dénem icinde 1 adedi bu hafta olmak uzere Kurul tarafindan kabul edilen
bagvuru sayisi 6 olmustur.
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3. Banka Bonosu ve Banka Garantili Bono ihraci Nedeniyle Kurul Kaydina Alinanlar:

Tablo: & (TL)

li Satilacag) -

1. Aktif Yatinm Bankasi A.S. 400.000.000 ™ ) ")

() Vadesi 15 glinden az, 360 ginden fazla almamak kaydiyla dedigecektir. Vade unsuru ve ihrag blyakiigu dikkate ahnmak kaydiyla sabg tarihinde
belirlenecek olup, her halikarda gosterge nitelifindeki devlet tahvilinin, satig tarihinden 6nceki bir gone ait son gergeklesen faiz oram arh 700 baz
Puant gecemeyecek sekilde belifenecektic. Tahsisli satigin yapilacadi kigiler belli degildir, .

D. OZEL DURUMLAR

1. A) Makina Talkim Endistrisi A.8. nin 50.000.000 TLlik kayith sermaye tavani igerisinde, ¢ikariimis sermayesinin
tamami nakden kargilanmak surefiyle 28.000.000 TL'den 50.000.000 Ti'ye atinimas) nedeniyle ihrag ve halka arz edilecek
22.000.000 TL nominal degerli paylann Kurulumuz kaydina alinmasi talebinin;

i. Yapilacak nakit sermaye artinmimin, $irket'in diger grup girketlerine olan borglarindan mahsup ediimemesi, sermaye
artinmindan elde edilecek fonlarin grup girketlerine olan borglarin 8denmesinde kullanilmamasi,

ii. Transturk Holding A.S.'nin sermaye artintm taahhiit borcu olarak kaydedilen 22.000.000 TL'ik sermaye avansinin;
31.12.20089 tarihi itibariyle sermaye yedekleri kalemi igerisinden gikanlarak yiikimliilik olarak izlenmesi, aym sekilde anitlan fon
tutaninin Sirket'in TTK nin 324'iincti maddesi kapsaminda diizenlenen finansal tablolarindan gikarlmas ve 31.12.2009 tarihli
finansal tablolarinin dizeltilerek yeniden iian edilmesi,

sartlanyla olumlu karsilanmasina,

B} Sirketin UMS/UFRS kapsaminda bundan sonra hazirlayacadr finansal tablolarinm dipnotlarinda, konsolidasyona
iligkin olarak gerekli ve yeterli agiklamalarnin yapilmasi konusunda uyarnimasma,

karar verilmigtir,

2. Akfen Holding A.S.'nin kayitlr sermaye sistemine gecmek ve sermaye artinmi ile mevcut ortaklarin paylarinin satigi
yontemlerini kullanarak halka agilmak amaciyla hazirlamig oldugu esas sézlesme tadil metinlerine uygun gérilg verilmesine
karar verilmistir, : '

3. Kuyumeukent Isletme A.S.’nin Sermaye Piyasasi Mevzuatina uyum sadlamak amaciyla hazirlanan esas s6zlesme
tadil tasarilarina uygun gdris verilmesi talebinin olumlu kargilanmasina karar verilmigtir,

4. Koza AI!]n'-Is'lét'rr;elé;'i:A.s: in (Slrket)esas sb‘zléﬁhésinin “Sermaye ve Hisselerin Nevi” baglikh 6. maddesinin tadiline,
Sirket esas sdzlesmesine “ligkiti Taraf islemleri” baghkli 7/A, “Yénetim Kuruluna Baglh Komiteler” baglikh 7/B ve "Denetim
Komitesi” baglikli 10/A maddelerinin eklenmesine uygun gorlis verilmesi talebinin olumiu kargilanmasina karar verilmigtir,

5. Aksa Enerji Uretim A.S.'nin halka agllima amaciyla esas sbzlesmesinin 2 ve 5inci maddeleri hari¢ olmak zere tum
maddelerinin tadiline ve esas sézlesmesine 20 ve 21'inci maddelerin eklenmesine uygun gbrug verilmesi talebinin olumiu
kargilanmasina karar verilmigtir.
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EK - 2: Akfen Holding A.S. ile I1gili Ozel Durum Aqklamas:

Wl

SERMAYE PiYASASI KURULU

2010/18

HAFTALIK BULTEN

26/04/2010 - 30/04/2010

A. 04.01.2010 - 30.04.2010 TARIHLER] ARASINDA KAYDA ALMA KARARI VERILEN iHRAG TALEPLERI:

. Tablo: 1

_ g.— -:3 5 5 aﬁ;‘: %r &3% ! 'i 5 “-;g g—’ =4 ‘% LBl ‘;"-f.-:-qc:.r‘__-' o ".‘,' Lo : -}’ﬁ}-'n‘uxxiﬁi« i =

Hisse Senedi 5 49 16.000.000 1.229.578.643,51 2 133.000.000

Yatinm Fonu Katilma Pay) - 1" - 1.637.000.000 3 195.000.000| 1.132.000.000
Tahvil - 5 - 380.000.000 1 50.000.000] 260.000.000
Finansman Bonosu - 1 - 25.000.000 1 25.000.000 105.000.000
Banka Bonosu - 3 - 1.500.000.000 - - 500.000.000

- Aract Kurulus Varanti - 3 - 20.000.000 - - - -
TOPLAM 5 72 16.000.000{ 4.791.578.643 51 7 52 403.000.000[ 3.217.240.245,42

04.01.2010-

30.64.2016 térfhléi;i éi‘asmdé kayith sé'rrnaye sistemine gegmek ya da meveut tavanini ylkseltmek Gzere

Kurul'a yapilan bagvuru sayis1 12'ye ulagmirstir. Ayni dénem iginde Kuru! tarafindan kabul edilen bagvuru sayisi 6 olmugtur.

- B. 26.04.2010 — 30.04.2010 TARIHLERI ARASINDA KURULA BASVURAN ORTAKLIKLAR:

1. Menkul Kiyymet ihrac Nedeniyle Kurul'a Bagvuran Ortakliklar:

Tablo: 2

{*) Sirketin nakit olarak arfiracagn 16.000.000 TL nominal degerli paylann ortakiann
Ayrica yeterfi falep gelmesi halinde Sirket orfaklarindan Ridvan GCELIKEL

hakki kapsaminda halka arz edilmesi plantanmaktadir.

87

1. s Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhd Hisse Senedi - 125.200.000 - - -
2. Tekstil Finansal Kiralama A.S. Hisse Senedi - [10.000.000 - - -
3. Anel Elektrik Proje Taahhat ve Ticaret A.S. (*) | Hisse Senedi| - - 16.000.000

4. Selguk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S. |Hisse Senedi - 23.587.388,30| 79.912.611,70 - -
5. Tiirk Hava Yoltar A.Q. Hisse Senedi - - 125.000.000 - -

yeni pay alma hakiari kisilianarak halka arz edilmesi planlanmaktadir.

n sahibi oldugu paylardan 2.400.000 TL nominal degerli kisminin da ek satig




0. DUYURU

1. Kurulumuzun 29.04.2010 tarih ve 11/342 sayil karari:

Kuruiumuzun 17.04.2009 tarih ve 11/272 sayih toplantisinda “Merkezi Kayit Kurulugu AS. (MKK) nezdinde agilan
yatinmet hesaplanina iligkin kimlik bilgilerinin araci kuruluglar tarafindan MKKya bildiriminin tamamlanmasi icin ilgili hesabin
agiirgindan itibaren taninan 7 ginlitk siirenin kaldirimasma” karar verilimis olup, uygulamada soz konusu karar ile kaidirilan 7
giinlitk sirenin yerine kag ginliik bir siire belirlendigi yéniinde tereddiitler olugtugu anlagimistir. S6z konusu sirrenin yerine
belilenen stire “0” (s1fin giin olup, bu cercevede arac) kuruluglar tarafindan SeriV, No:46 sayt Teblif'in 13/A maddesinin
beginci fikrasina tam ofarak uyum saflanmasini teminen MKK nezdinde kayden izlenen sermaye piyasast araglanina iliskin
olarak MKK'da sicil almamis veya sicil ile eslesmemis hesaplardan kesinlikle emir kabul edilmemesi gerekmektedir.

Yatiim fonu katiima paylanina iligkin elarak Kurulumuzun 16.07.2009 farih ve 22/610 sayih Karari hilkimleri sakiidir.

E. YENI FAALIYET izNi

a yapmig oldugu

atinm Menkul Degerler A.S.nin 16.000.000 TL baglangig tutarli “Gedik Yatinm Menkul D erler A.S. Kronos
Alpha A Tipi Degisken Fonu’nun kuruluguna iligkin talebi olumlu karsifanmistir. 7

3. Kuveyt Tiirk Kalilim Bankas) A.S.'nin 50.000.000 TL béﬁ;]é
Borsa Yatinm Fonu"nun kuruiu iligkin talebi olumiu kargilanmistrr.

«;"tUtérrllr"kiJ ew TurkKallhm VBa':r'ikasr A$ B Tipi Allin

. Denizbank ‘A-.S. nin Seri: ,“N6:59 séylll Pdrtfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara lligkin
Esaslar Tebfigi'nin 18, maddesi gergevesinde portfdy ydnefim sirketlerinin bireysel portfdy yénetimine konu miigteri varhklarinin
saklanmasi konusunda portfy saklama kurulugu olarak faaliyet géstermesine izin verilmigtir.

5. T. Garanti Bankas| A.$./nin 150.000.000 TL baslangi¢ tutarit T. Garanti Bankasi A.$. Mini Bank A Tipi Karma
Fonu'nun kurulusuna iligkin talebi olumiu kargilanmisgtir,

6. Pols:é‘n“Portfé‘iy\f .Yd-netifni A$ unvanhl bir portfdy yonetim sirkefinin kuruluguna iliskin esas sézlesmenin uygun
gorulmesi talebi olurnlu kargilanmigtir. e

F.OZEL DURUMLAR

1. Avrasya Gayrimenkul Yatinmlar: ve Ticaret A.S.'nin Kurulumuzun “Seri:IV, No:44 Cagn Yoluyla Ortaklik Paylarinin
Toplanmasina lligkin Esaslar Tebligi’nin 13 tncii maddesi uyarinca, hisse senellert Kurulumuz kaydinda bulunan ancak borsada
iglem gérmeyen Biiyuk Istanbul Otobis isletmeleri A.S.'nin tim hissedarlarina 1 Kurug nominal degerli hisse senedi igin 1,5
Kurus ¢adn fiyali Uzerinden istege bagl ¢agrida bulunma bagvurusuna iligkin bilgi formunun onaylanmasi talebinin olumiu
kargllanmasina karar verilmistir.

Cagn iglemi ile ilgili sonuglann Avrasya Gayrimenkul Yatirimlan ve Ticaret A.$. tarafindan Kurulumuza iletimesini
takiben sézkonusu bilgiler Haftalik Biltende yayinlanarak kamuya duyurulacakbr.

2. i Yatirim Menkul Degerler A8 nin, paylan Kurulumuz kaydinda bulunmayan Akfen Holding A.$.'nin (Sirket, Akfen
_Holding) sermayesinin 104.513.890 Tl'den 133.000.000 TL'ye arhrilmast nedeniyle ihrag edilecek 28.486.110 TL nominal
degerli paylannin riighan haklarmin kisitianmasi suretiyle ve mevcul ortaklanndan Hamdi AKIN ve Akfen Insaat Turizm ve
Ticaret A.$.'nin portféyiinde bulunan 10.355.890 TL nominal degerli paylarinin halka arz edilmek tizere Kurulumuz kaydina
alinmasi ve ek olarak halka arz edilecek tutarin % 15'ine tekabiil eden 5.826.300 TL nominal dederli Hamdi AKIN'in portféytinde
bulunan paylarin ek satis hakkinin da kullanilmasina izin verilmesine iligkin talebi,

a) $irket'in 03-05.03.2010 tarihleri arasinda halka arz edilen tahvillerine ligkin izahnamede yer verilen 01.01.2007-
31.12.2007 ve 01.01.2008-31.12.2008 hesap dénemierine iliskin konsolide finansal tablolarinin, TAV Havalimanlan Holding
A$., TAV Yatim Holding A.$., Hyper Foreign Trade Holland N.V., ATl Services SA, Tepe Akfen Reformer S.P. Zoo ve Arti
Déviz A.$.'nin miisterek ysnetime tabi ortakhik olarak stiflandirimasi gerekirken hatal gekilde istirak olarak simiflandirimast
nedeniyle, SPKr'nun 47/A maddesi uyannca Sirket'e 2010 yiliigin alt sintr olan 17,170 TL idari para cezasi verilmesi,
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EK - 3: Alis Bagimsiz Denetim ve Serbes Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S, fle Iigiti

SERMAYE PiYASASI KURULU

201034 S HAFTALIK BULTEN 16/08/2010 — 20/08/2010

A. 04.01.2010 - 20.08.2010 TARIHLERI ARASINDA KAYDA ALMA KARARI VERILEN iHRAC TALEPLERI:

Tablo: 1 . {TL)
BT e TS T
Hisse Senedi a0 551,250.000 661.670.616,95 5 82 125.072.709| 6.358.081.489,55 (]
Yatinm Fonu Katilma Payi - 14 - 4.707.000.000 4 27 1.575.000.600] 7.077.000.000
Emeklilik Yatinm Fonu Payi - 4 - 21.800.000.000 - 3 - 1.800.000.000
Tahvil - 13 - 2.585.700.000 - 14 - 2.436.200.000
Finansman Bonosu - 2 - 25.750.000 - 3 - 105.000.000
Banka Bonosu - 4 - 1.700.000.000 - 3 - 700.000.000
Araci Kurulug Varant - 3 - 20.010.000 - 2 - 20.008.000
TOPLAM 1 ~ 130 {551.250.000 31.400.130.816,95 3 134 1.700.072.709 18.496.289.489,55

(" Bakimz Ozel Durumlar Md. No: 2.

04.01.2010-20.08.2010 tarihleri arasinda 2'si bu hafta olmak lzere, kayith sermaye sistemine gecmek ya da mevcut
tavanini yiikselimek lizere Kurul'a yapilan bagvuru sayisi 26'ya ulagmistir. Aym dénem iginde Kurul tarafindan kabul edilen
bagvuru sayist 13 olmustur.
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14.T. Garanti Bankasi A.$.-Koruma Amach Semsiye Fonu'na bagh 8 Tipi %100 Anapara Koruma Amach Onbesginci Al
Fon, B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Onaltinct Alt Fon ve Ozel Bankacilk B Tipi %100 Anapara Koruma Amagl
Onyedinci Alt Fon'un birinci ihrag katlma paylannin halka arzina iligkin talep olumiu kargiianmigtir,

15. Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Garantili $emsiye Fonu'na bagh B Tipi %100 Anapara Garantili Dokuzuncu Alt Fon'un
birinci ihrag katilma paylarinin halka arzina iligkin talep ofumiu kargianmistir.

16. Respa Gayrimenkul Danigmantik ve Dederleme A.S.nin, Kurulumuzun Seri: VIll, No:35 sayili “Sermaye Piyasasi
Mevzqatr Cergevesinde Gayrimenkul Degerleme Hizmeti Verecek Sirketlere ile Bu Sirketierin Kurulea Listeye Alinmalarina
fligkin Esaslar Hakkinda Tebli§” cergevesinde degerleme hizmeti vermek tizere Kurulca fisteye alinmigtir.

17, Archi Danigmanik ve Gayrimenkul Degerleme A.S.'nin, Kurulumuzun Seri:VIll, No:35 sayili “Sermaye Piyasasi
Mevzuati Cercevesinde Gayrimenkul Degerleme Hizmeti Verecek Sirkellere ve Bu Sirketlerin Kurulca Listeye Alinmalanna
lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§” cergevesinde degerleme hizmeti vermek tizere listeye alinmasina karar verilmigtir,

18. Finansbank A.$.'nin kurucusu oldu§u “Finansbank A.$. Finans Analiz B Tipi Degisken Fonu"nun “Finansbank AS,
Xclusive B Tipi Degisken Fon"a donigtiriimesi nedeniyle yapilacak igtizOk degisikligine izin verilmesine ve buna iligkin duyuru
metninin yayimlandidn tarih ile yeni hususlarm yirtirlige giris tarihi arasinda kalan siire zarfinda basvuru konusu Fon'un yeni
katiima pay! satiglarinin durdurulmasina karar verilmigtir. :

19.Finans Portfdy Yénetimi A.S.'nin sermayesinin 1.500.000 Tl'den 5.000.000 Tl'ye gikanlmasi nedeniyle esas
sézlesmesinin sermayeye iliskin 7. maddesinin tadil ediimesi talebinin olumiu kargiianmasina karar verilmigtir,

20.Bati Anadolu Gimento Sanayi A.$. (Baligim) hisse senedinde 23.02.2007-27.02.2007 déneminde gergeklestirilen
. iglemlerin incelenmesi sohucunda; \

23.02.2007-27.02.2007 déneminde Batigim hisse senedinde SPKmnun 47/1-A-1 maddesinde tanimlanan iceriden
6drenenlerin ticareti sucunun unsurlanm iceren fiilleri nedeniyle Aygégl'.]i MERIC, Sefki KORKMAZ ve Sedef KORKMAZ
hakkinda Cumhuriyet Saveiligna su¢ duyurusunda bulunulmasina,

karar verilmigtir,

. 21. Akis Baglmsii'Deneﬁm ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik A.$.'nin (Kurutug);

a) Garanti Yatinm Menkul Kiymetler AS. nin (Sirket) Seri:Xl, No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin
Esaslar Tebligi'nin (Seri:X!, No:29 Tebligi) & ve Gegici Madde 2 maddeleri kapsaminda Uluslararasi Muhasebe Standard
(UMS) 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardi kapsaminda konsolide finansal tabio hazirlama yikomldloga
bulunmasina karsin, Seri:X, No:22 “‘Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig"in (Seri.X, No:22
Tebligi) lkinci Kisminin 22/a maddesine aykin olarak, Sirket'in konsolide olmayan finansal tablolanna iliskin denelgi goristnde
stz konusu hususu elestiri konusu yapmayarak, olumlu géris vermesinin bir bitin olarak denetimin gecerliligini
engelleyebilecek nitelikte olduju ve daha énce sermaye piyasasi mevzuatina uyum hususunda uyarildigr hususlar birlikte
dikkate alinarak, Kurulug hakkinda 5728 sayill Kanun ile degisik Sermaye Piyasasi Kanunt'nun (SPKn.) 47/A maddesi
gergevesinde 17.170 TL tutaninda idari para cezasi uygulanmasina,
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b} Akfen Holding A.$.'nin 2007, 2008 ve 2009 yili finansal fablolaninda yer alan Seri:XI, No:29 Tebligi'nin 5 ve Gegici
Madde 2 maddeleri kapsaminda UMS 31, UFRS 5 ve Kurulumuzun 09.09.2009 tarih ve 28/780 sayll Kararina aykiriliklann,
Seri:X, No:22 Tebliginin lkinci Kisminin 22/a maddesine aykin olarak denetim gérilsiinde elesliri konusu yapmamasmnin, bir
biitin olarak denefimin gecerlilijini engelleyebilecek nitelikte olduju ve daha &nce sermaye piyasast mevzuatina uyum
hususunda uyarildi§ji hususlari birlikte dikkate alinarak, Kurulug hakkinda 5728 sayih Kanun ile dedisik SPKn. 47/A maddesi
gergevesinde 17.170 TL tutarinda idari para cezasi uygulanmasina,

karar verilmigtir,

22. Istanbul Menkul Kiymetler Borsast (IMKB, Borsa) Hisse Senefleri Fiyasasi'nda iglem goren sirkeflere iliskin tanmmi
yapilan fiili doiaslmdéki pay oran kavrami kriterleri hakkinda Kurulumuzea alinan 23.07.2010 tarih ve 21/655 sayili karara
aciklik gefirmek amaciyla yapilan inceleme sonucunda;

A. 21/655 sayil karann (a) bendinin agagda yer verildigi sekilde degistirimesine,

“a) i. Kamu tiizel kisiliginin millkiyetindeki,

ii. Sirket kuruculan ite iligkili kuruluglarinin (konsolidasyona tabi girketlerin) sahip oldugu,

iii. Sirket sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip olan gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip oldugu,

iv. ) Sirket Yénetim Kurulu ve Deretim Kurulu Uyeleri,

b) Genel Miidiir veya yetki ve gorevleri itibariyla Genel Mudiire denk veya daha st konumlarda gérev yapantar,

c) Genel Midiir veya yetki ve gérevieri itibariyla genel miidire denk kisilere dogrudan bagl olarak galisan iist diizey
yéneticilerin (Genel Miidir Yardimcisi ve benzeri unvanlara sahip) sahip oldugu,

V. Sirketlerin sandik ve vakiffaninin milkiyetindeki, ’

vi. Sermaye piyasasi mevzuatl kapsaminda Gzkaynak olarak verilenler, kredili islemie alinarak teminata konu edilenler
veya Takasbank piyasalar igin teminata konu edilenler diginda feminat olarak verilen,

vii. Hukuken kesiili olan ve alim satima konu edilemeyen,

vili. Yasakh,

ix. Hacizi,

paylann fiili dolagimdaki pay oranr tammi diginda tutulmasina,”

B. 21/685 sayih kararin (b) bendinin agagida yer verildigi gekilde degistirimesine,

“b) Borsa'da payfari islem géren tiim sirketlerin, fiili dolagimdaki pay orani kriterleri kapsarmina giren tizel ve gergek
kisilerin kimlik ve unvan bifgilerini, sicil numaralar ite birlikie Merkezi Kayit Kurulugu (MKK) 'nca belidenecek usulde ve siirelerde
MKK'ya bildirmesine, 01.10.2010 tarihinden itibaren girketlerin fiili dotagimdaki pay oranfarinin MKK tarafindan haftalik ofarak
hesaplanarak MKK'ni intemet sitesi {izeninden kamuya duyurulmasina ve laraflarca {ver yaym girketleri ve MKK} uygun
bulunmast durumunda bu bilgilerin MKK tarafindan veri yayin girkeflerine sajlanmasina”, = NSNS I

C. 21/655 sayil karara,“Sirket kurucular, Higkili kuruluglar, sirket Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyelen ife (st diizey
Yobneticilerinden herhangi bir TC kimiik numarass veya vergi kimlik numarast olmayan kigilere ilgiti olarak, MKK'ya bildiriimesi
gereken ancak TC kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasi olmayan stz konusu Kigilerin, sayilan kimiik veya vergi
numaratanna sahip olduklarini sitkete bildimmelerini takip eden (¢ is gind iginde, girkel tarafindan sGz konusu TC kimiik
numarasi veya vergi kimiik numarasi bilgilerinin MKK'ya bildirilmesine” seklinde bir madde eklenmesine

karar verilmigtir.
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Tablolar: ve Dipnot Aqaklamasi

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

31 Mart 2010 Tarihi itibartyla Bilango

(Para Birimi: Tiirk Liras: 'TL"Y)

VARLIKLAR
Dénen Varhkiar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatinmlar
Ticari Alacaklar
~liskili toraflardan ficari glacaklar
Diger Alacaklar
-Dliskili taraflardevi diger alacakiar
~Diger gldcaklar
Diger Donen Varliklar
Durair Vavlikiar
Finansal Yaurigifar
Yatinm Amach Gayrinvenkuljer
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenen Vergi Variiklan
TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikiimlilgiler

- “Ticarf Borglar

Ltighili tareflareticari borglar
-Diger ticari borglar
Diger Borglar
Dénem Kan Vergi Yilkilmliliga
Boi¢ Kargihiklar: '

Calisanlara $aglanan Faydalara Tligkin Kargiliklar

Uzuni Vadeli Yitktim!aliikler

Céhsanlara Sailanan Faydalara Hiskin Karsiikiar

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklar(

Kardan Ayrilmig Kisitlanmus Yedekler
Gegmis Yillar Karlar)

Dérem Kan

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipriot
. Referanslarj

EK - 4: Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A_$."nin 31.03.2010 Tarihli Finansal

Bagrimsiz Denetimderi
Gegmenii

37

21

N oy

13
13
13
13
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31 Mait 2010 _

Bagumsiz Denetimden

Gecmiy
31 Aralik 2009

27,805,332 26,995,349
10,315,860 14,243,108
16,124,970 11,737,466
18,002 19,946
18,002 19,946
1,012,765 893,616
182,749 154,517
830016 739,099
333,735 101,213
4,069,372 4,109,573
89,041 89,041
2,452,847 2,470,000
1,106,265 1,093,849
131,902 154,150
289,317 302,533
31,874,704 31,104,92
3,717,021 3,284,057
1314930 1,196,331
88,528 28,825
1,226,392 1,167,508
1,112,908 539,868
67,820 226,519
505,079 623,193
716,294 698,146
286,911 366,494
286,911 366,494
27,870,772 27,454,371
8,327,648 8,327,648
6,131,677 6,131,677
935,754 935,754
12,059,292 9,893,687
416,401 2,165,605

31,874,704

31,104,922




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi
31 Mart 2010 Tarihinde Sona Eren 3 Aylik Ara Hesap Dinemine Ait

Kapsaml Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tirk Liras: ("TL")

Satig Gelirleri (net)
Satiglarin Maliyeti (-)
Hizmet Gelirleri

- BRUT KAR

Pazarlama ve Satig Giderleri

Genel Yonetim Giderleri

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri
FAALIYET KARI/ (ZARARD)

Finansal Gelirler
Finansal Giderler

VERGI ONCESi KAR

-"Donem vergi gideri
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri)

DONEM KARI
Diger Kapsamli Gelir

. TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Dipnot Gegmemiy Gecmemis
referanslar: 31 Mart 2010 31 Mart 2009
4 97,369,104 119,164,825
7 (97,425,344) (118,559,672)
14 6,836,102 1,944,642
6,779,862 2,549,795

s (1,501,154) (347,271)
15 (5,479,013) (3,296,114)
17 131,832 70,914
(60,768) (885)

(129,241) (1,023,561)

I8 717,696 694,940
18 (53,745) (114,526)
534,710 (443,147)

19 C(105,093) -
19 (13,216) (23,664)
416,401 (466,811)

416,401 {466,811)
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi
31 Mart 2010 Tarihinde Sona Eren 3 Aylik Ara Hesap Dnemine Ajt

Nakit Akim Tablosu
{Para birimi: Tark Liras ("TL"})

Faaliyeflerden Kaynaklanan Nakit Alamlary
Donem kan

Dizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari

Yatinm amagh gayrimenkuller degor dustls kargig iptali
Ertelenen vergi gideri/{gefiri) :
Cari vergf gideri

Kidem tazminay Kargiligr

Izin kargihg

Maddi duran varlik satig kan

Borg kargihiklarmdaki degigim

Faiz gelif

Menku] kaymet reeskont gelini

Varhk ve yOkiimliitilderdeki deffisimler
Finansal yatinmiar - :

Ticari alacaklar

Ticari borglar

Diger alacakiar/ {borglar),net

Diger donen varfiklar

Odenen kidem tazminat;

Odenen izin kargihy

Odenen kurumlar vergisi

Faaliyefierden dolay: net nakit girisi

Yatiim faaliyetleri

Maddi duran varlik alimian

Maddi olmayan duran varlik alimar;

Maddi duran varhk satiglan

Finansal yatnimlardan alinan temedtiller

Yatirim taaliyetlerinden dolayy net nakit ¢ikist

Finansman fanliyetleri
Finansman faaliyetierinden dolayt net nakit girigif{gikags)

Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artiy
Dbnem bagindaki nakit ve nakit benzerleri meveudu
Dinem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcuda

Bapinsiz Denetimden Bagimsiz Denetimder

- Dipnot’ Gegrtemiy Gegmemis
Referanslan 31 Mart 2010 L 31 Mari 2009
416,401 (466,811)

s 115,336 104,098
8 - 426,936
19 13,216 23,664
105,093 .

12 {79,583) 27,680

C 12 19,859 24,579
7 ' ©(20,050) -
(118,114) {280,608)

3 . (1,808) -
18 (225,156) -
- (4,162,348) (5,453,131}

1,944 (5.926)

118,589 (18,255)

453,89} (529,209)

232,522 -

- {(8,191)

12 (1,711 -
(263,792) -

(3,860,755) (6,155,174)

¢ _ (88,351) (10,305)
10 - {24,708)

' 20,050 -
i8 - -
{68,301) (35,013)

T (3.929,056) (6,190,187

3 14,243,103 11,663 591
3 10,314,052 5,473,404
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Garanti Yatinm Menku! Kiymetler Anonim Sirketi
31 Mart 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait
Finansal Tublolart Tamandayier Notlar

(Para Birinti: Aksl belirtifmedikee THrk Lirast (“TL")
4 Finansal Yatirnmlar

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla finansal yatirimtar agagtdaki gibidir:

Gergefie uygun dejer fark: kar/zarara yansitilan

Jinansal varlikiar:
31 Mart 2010 ' 31 Arahik 2009
Nominal Defter Faiz Nominal Defter Faiz
degeri deferi arahf degeri deferi aralif
%6.21- %4.57-
Devlet tahvilleri 15,397,500 15,786,188  20.8 - 11,205,500 1 1,737,46_3 20.3
Hisse senetleri 202,941 338,782 - 3 3 -
Toplam 15,600,441 16,124,970 - 11,205,503 11,737,466

31 Mart 2010 tarihi itibartyla, nominal degeri 6,600,000 TL (31 Aralik 2009: 6,200,000 TL) ve
defter degeri 7,350,517 TL (31 Aralik 2009: 6,735,964 TL) tutarsndaki devlet tahvili SPK nin
ilgili tebligi uyarinca ve Sirket’in sermaye piyasalarindaki iglemleri nedeniyle [stanbul Menkul

Kiymetler Borsast (“IMKB™) ve Takas ve Saklama Bankasi AS nezdinde teminat olarak
bulundurulmaktadir,

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibarryla, uzun vadeli finansal yatinimlar asagidaki

gibidir:
31 Mart 2010 31 Arahk 2009
_ Sahiplik . Sahiplik

_ - Defter it oram o Defter - oram
Hisse senedi yatirimlari: : degeri (% degeri %
Garanti Yatirim Ortak i3t AS (*) 42,113 0.21 42,113 0.21
IMKB Takas ve Saklama Bankas:

AS (**%) 46,928 0.03 46,928 0.03
Toplam 89,041 89,041

(*) 31 Mart 2010 ve 31 Mart 2009 tarihleri itibariyla piyasa fiyat ile finansa] tablolara
yansitilmistir.

(**) Maliyet degeri ile finansal tablolara yansititmistir.

3 Diger Ticari Alacaklar ve Borglar

31 Mart 2010 itibantyla Sirket’in diger ticari borglar 1,226,392 TL (31 Aralik 2009: 1,167,508
TL), miigterilerine olan borglardan olusmaktadir,

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 taribleri itibariyla Sirketin differ ticari alacaklar
bulunmamaktadir. '

'Y

GA TIR]
KIYMETLER A
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EK -5: Garanti Yatiun Menkul KiymetlerA.$.'nin 30.09.2010 Tarihli Finansal
"~ Tablolan ve Dipnot Aciklamas:

Garagti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 Eylal 2010 Tarihi Itibariyla Konsolide Bilango
{Tutarlar aksi befirtilmedikee Tirk Liras: ("TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Bajmsiu  Yeniden Dizenlenmis  Yeniden Ditzenienmis
Incelemeden  Bagimse Denetimden  Bafunsiz Denetimden

Gegmemis © Gepmiy Gegmiy
Cari Ddnem Onceki Dinem Ouceki Donens
Refuot 30 Eyiai 2010 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
VYARLIKLAR
Ddaen Varlildar 59,431,135 62,122,093 43,773,426
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 11,609,160 16,294,23] 12,620,018
Finansal Yatinmiar 4 46,297,110 38,020,771 29,669,287
Ticari Alacaklar 5 20,217 6,807,105 574,839
-Hligkili earaflardan ticari alacatiar 20,217 19,946 10,105
-Diger ticari alacakiar L. 6,787,159 364,734
Diger Alacaklar 6 1,292,972 893,616 680,944
-fliskili taraflardan diger alacakiar ' 181417 154517 88,172
~Diger alacakiar L111,556 739,099 392772
Diger Dénen Verliklar ) 7. 211,676 106,370 228,338
Duran Variiklar 4,035,158 4,080,157 3,928,693
Finansal yatirimiar 4 46,928 46,928 46,928
Diger Alacaklar 5 : -9 -9 ' 9
Yatitim Amaglt Gayrimenkuller 8 2,428,833 2,470,000 2,340,000
Maddi duren variklar 9 1,057,635 1,108,025 933,530
Maddi olmayan duran varliklar 0 146,309 162,662 227,483
Ettelenmis vergi varlig: 19 354,944 302,533 380,743
TOPLAM VARLIKLAR 63,466,293 66,212,250 47,702,119
KAYNAKLAR .
Kiza Vadeli Yikimidlikier 3,606,880 10,831,982 2,091,977
Ticari Borglar 5 1,664,047 8,652,755 553,297
~liiskili taraflara ticart borgiar SRV 113,004 e 28827 56,063 -
-Difer ticari borglar : S . 1551043 8623932 497,234
Donem Kan Vergi Yikimtilizi ) 37,210 226,519 -
Borg Karsiliklan i 412,183 687,452 324,506
Calisanlara Saflanan Faydalara fligkin Kargihklar 12 847,822 698,146 601,136
Diger Borglar .3 612,345 339,868 613,038
Diger Kisa Vadeli Yukimliiokler 33213 27,242 .-
Uzun Vadeli YitkGmlglikder 534,102 396,820 35512
Diger Borglar 9717 975 999
Calisanlara Saglanan Faydalara Hligkin Kargihklar 12 533,125 395,845 34,513
OZKAYNAKLAR 59,325,311 54,983,448 45,294,630
Anz ortaklifa ait 5zkaynakiar 28,765,496 27,470,884 25315897
Odenmis Sermaye 13 8,327,648 8,327,648 8,327,648
Sermaye Diizeitmesi Farklar 6,131,677 6,131,677 6,131,677
Hisse Senedi {hrag Primleri 31 k]| 31
Kardan Ayriimig Kisitlanmig Yedekler 13 936,969 936,612 936,612
Gegmis Yiilar Karlan 13 12,074,559 9,919,929 8,874,554
Net Ddnem Kar| 1,294,612 2,154,987 1,045,375
Kontrol glies olmayan paylar 30,559,815 27,512,564 19,978,733
TOPLAM KAYNAKLAR . - - 63,466,293 66,212,250 47,702,119

97



Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhfi

30 Eylill 2010 Tarihinde Sona Eren Déneme iliskin Konsolide Kapsaml: Gelir Tablosu
(Twtaslar aksi belirtiimedikge Titrk Lirasi "TL"} cinsinden ifade edilmigtir.}

Yeniden
Cari Ddnem Cari Donem Dazenlenmig Yeniden Dzenlenmiy
Bafimsiz Bagimaiz Onceli Danem Osceki D3uem
Incetemeden Incelemeden Bagimsiz Bspms:iz Incelemeden
Gegmemis Gegmemiy Incetemeden Gegmemiy
o . Gegmemis
1 Ocak - 30 Eyliil } Temmuz - 30 1 Ocak - 30 Eyinl F Temmuz - 39 Eyla)
Dipnot 2010 Eyitil 2010 2009 2009
Satss Gelirleri {net) 14 1,194,865,493 977,067,843 372,901,207 146,298 267
Satiglann Maliyeti {-) 1 (1,191,460,358) (975,477,926) (365,838,723) {141,456,510)
Hizmet Gelirleri I+ 17,232,201 4,562,220 12,199,548 5,665,988
Esas Faaliyetlerden T ) .
Diger Gelirler/(Giderler),net : 1,101,584 1,480,823 - 1467492 (889,437
BRUT KAR 21,738,920 7,633,965 20,729,524 9,618,308
Pazarlama ve Satig Giderleri T (4,086,390) {1,428,765) (3,154377) (1,462,436)
Genel Yénetim Giderleri 15 . (14,157,033y . . (4,057,744) = (11,875,009 . (3.291,191)
Diger Faaliyet Gelirleri 17 189,332 ) 26,509 377,039 48,025
Diger Faaliyet Giderleri _ {180,357) (52,719) (19,929) {4,284)
FAALIVET KARI/(ZARARI]) 3,504,432 2,121,246 : 6,056,658 4,908,422
Finansal Gelirler ) 18 1,477,265 622,073 1,912,708 735,536
Finansal Giderler 18 (238,4é§)_ {145,705) (281,024) (27,260)
VERGI ONCESI KAR 4,743232 2,597,614 7,688,342 5,616,698
- Donem vergi gideri 19 (406,040) {54,822) (332,072 ' (405,933)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri} 19 . 85241 52,987 (10,204) {116,405)
DONEM KARI 4,389,603 2,595,779 7,346,066 5,094,360
Diger Kapsamh Gelir : - - -
TOPLAM KAPSAMLIGELIR ~~ .= 4,389,603 2,595,779 7,346,066 5,094,360
Dénem kar/zarannim dafilim
Kontrol gact olmayan paylar 3,094,951 2,592,717 6,083,936 3,027,109
Ana ortaklik paylars ) 1,794.612 3,003 1,262,130 2,067,251
4,389,603 2,595,179 7,346,066 5,094,360
Toplam kapsamh gelir '
Kontrol gtcd olmayan paylar ’ 3,094,991 2,592,776 6,083,936 3,027,109
Ana ortaklik paylan 1,294,612 3,003 1,262 130 2,067,251

4,389,603 2,595,779 7,346,066 5,094,360
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Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortak]igl
30 Eyliil 2010 Tarihinde Sona Eren Déneme Higkin

Konsolide Nakit Akim Tablosu
(Twtarlar aksi belirtifmeditge Tirk Lirast {TL, *) cinsinden ifade edilmigtir.}

Yeniden Dilzenlenmiy
Bagisiz Incelemeden Bafimsir Incetemeden
Gegmemis : Gegmemis
o Cari D¥nem Oneell Donem
o o Rez;‘::‘::m 30 Eylal 2010 30 Eylal 2009
Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akmmlar
Danem kan 4,389,603 1,262,130
Dizeltmeler: )
Amortisman ve itfa paylan 89,10 402,476 339,636
Ertelenen vergi giderif(geliri) i (52410 10,204
Cari vergi gideri ' ' : 19 406,040 332,072
Kidem tazminat kargilig: ) ) - 12 192,990 113,471
fzir karghi : o B ¥; 160,117 . 58,821
Maddi duran varlik satis kar: : 7 (20,050) {18,812)
Borg kargiliklarindakj degigim {275,269 79472
Faiz geliri (36,518) (2,474,340}
Finansal varlitk reeskont geliri  (80,663) (16,763
VYarhk ve ylikiimiolflderdels degigimler
Finansal yatinmlar (8,195,676) (1,466,822)
Ticari alacaklar 6,786,888 (14,952)
_ Ticari borglar (7,036,540) 572,759
Diger alacaklar/ (borglar)net (272,924 89,029
Diger dSnen varliklar (105,304) (1,131,661)
Odenen kidem tazminatr 12 (35,7109 (31,775)
Odenen izin karsi 12 {10,441) (9,540}
Odenen/(Mahsup editen) kurumlar vergisi (595441) 73,861
Fasiiyetlerden koltamlan nakit (4,392,833) (2233210)
" Yatinm fasliyetier : :
Maddi duran varlik alimiar; 4 (232,167 (485,044)
Maddi olmayan duran varhk alimlan 0., (62,899) {24,708)
Duran varlik satiglart 20,050 18,812
Diger duran varliklardaki degisim S 7,000
Yatwim faaliyetlerinde knllamlan nakit © {(275,016) (483,940)
Fizansman faaliyetleri .
Odenen temetta (47,740) -
Finansman faaliyetlerinden dolayr net nakit ;lklgl: (47,740) -
Nakit ve nalkjt beazerlerinde meydana gelen net arpy / (azalhy) (4,715,589) 2,117,150}
| Ocak itibartyla nakit ve nakit benzerleri meveudu 16,294 23] 12,620,018
DSnem sovundski nakit ve nakit benzerler mevendu 3 11,578,642 9,972,868
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagl Ortaklify

30 Eyliil 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Disnemine iliskin
Konsolide Finansal Tablojara iligkin Notlar

(Vutarlar, aksi belirtilmedikge, Tark Liras: (“TL™} cinsinden ifade edilmigtir.)

1. Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (devami)

Sirket'in bagh ortakligintn ana faaliyel konusu asaglan belirtildigi gibidir:
Garanti Yaumim Ortakhglri\._s.: . | -

Bu ortakligin amacy, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kuraltar gergevesinde menkul kiymelerini -
satin aldtg ortakiiklann sermaye ve yénetimlerine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasast araglar
ile ulusal ve uluslararas) borsalarda veya borsa digt organize piyasalarda iglem gbren alun ve diger
kiymetli madenler portibyi isletmektir.

Orlaklik bu amag dahilinde;

a) Ortakhik porlisyting olugturur, yinelir ve gereginde portfoyde degisikiikler yapar,

b) Portfiy cesitiemesiyle yatirnm riskini, - faaliyet afanlarina ve orlaklik durumlarina glre en aza
indirecek bigimde dagitr, o o . . : ) C
¢} Menkul kiymellere, mali piyasa ve kurumlara, ortakiiklara iliskin gelismeleri slrekli izler ve portiy
yOnetimiyle ilgili gerekli Bnlemleri ahr,

d) PortfSyiin degerini korumaya ve artirmaya yOnclik aragtirmalar yapar,

-Kurulug ve Hisse Orant Oy kullanm giicii
. [aalivet yeri % (%}
Garanti Yatinm Ortakhg A.S. _ Sisli, istanbul 0.21 , 70,00

Bundan bdyle konsolide finansal tablolarda $irket ve konsolidasyona tabi tutulan bagh ortakig,
birtikte “Grup” olarak adlandinlacaktir. )

Odenecel temetsil:

Bu rapor tarihi itibanyla, Grup yonetimi tarafindan kar dagrtamina iliskin ofarak herhangi bir karar
alinmamigtir. Temettdl, hissedarlar tarafindan yilik genel kurul toplantisinda onaya tabidir.

- Finansal mblélar}rr"brig_}' denmast:

Finansal tabiolar, yonetim kuruhy tarafindan onaylannug ve 21 Ekim 2010 tarihinde yayinlanmass igin
yelki verilmistir, Genel Kurnl"un finansal tablolar) degislirme yelkisi bulunmaktadir.
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagl: Ortakhs

30 Eyliit 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine iligkin
Konsolide Finansal Tablolara itigkin Notlar

(Tutartar, aksi belinilmedikge, Tirk Lirasi (“TL™) ¢insinden ilade edilmistir.}
4 Finansal Yattrnimlar

30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla finansal yatrrimlar agagrdaki gibidir:

: ’ : 30 Eylal 2010
Gercepe uygun defer farki pelir lablosuna - L )
vansiblan fingnsal varhklar  ~ - Maliyet Defter Degeri Makul Deperi
Borglanma senetleri
Deviet tahvilieri 29.734.903 30.269.480 30.269.480
Hazine bonotan ) - . -
Hisse senelleri
Borsada iglem goren hisse senetleri 15.985.642 16.027.630 16.027.630
Toplam o ’ 45.724.545 46.297.150 16.297.110

3§ Arahik 2009

Gergefie uygun deper fark gelir tablosuna

yansillan finansal varhklac i Malivet Defter Degeri Makul Degeri
Borclanma senetleri . - s :

Devlet ahvilleri 21.590.783 22.213.447 22.213.447
Hazine bonolan 952.800 958.820 958,820
Hisse senetleri '

Borsada iglem goren hisse senetleri ) 14.716.364 14.848.504 14,848,504
Toptam 37.259.947 38.020.771 38.620.771

30 Eylii! 2010 tarihi itibariyla, Grup’un portfdyiinde bulunan hisse senetleri igerisinde makuf deferi

840.000 TL (31 Aralik 2009: 1.587.500 TL} olan Garanti Bankas) A.§. hisse senedi bulunmaktadir, 30

Eyliil 2010 tarihi itibariyla, nominal degeri “9.360.000 TL (31 Aralik 2009: 6.200.000 TL) ve defler -
degert 10.253.020 TL (31 Aralik 2009: 6.735.964 TL) tutarindaki devlet tahvili SPK nin ilgili tebligi

uyarinca ve Sirket'in sermaye piyasalarindaki islemicri nedeniyle Istanbul Menkul Kiymetler Borsas)

("IMKB") ve Takas ve Saktama Bankast A.S. nezdinde teminat olarak bulundurutmaktadhr,

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibanyla, uzun vadeli finansal yalinmlar agagidaki gibidir;

30 Eyfiil 2010 31 Arahk 2009
‘ . Defter  Sahiplik Defter Sahiplik
Hisse senedi yatirimlare: deperi orani{%) defreri orani (%)
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (") 46.928 0,03 46.928 0,03
Teplam 46.928 46.928

(*) Maliyet degeri ile finansal tablolara yansiulmigtir,

-\GA! | YATIRI}
: \ UL KIYMETLER AS.

‘\ |
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EK -6: AC ist’anb:jl Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM AS. Tle figiti

SERMAYE PiYASASI KURULU

14/02/2011 - 18/02/2011

201177 HAFTALIK BULTEN
_
A. 03.01.2011 ~ 18.02.2011 TARIHLERI ARASINDA KAYDA ALMA KARARI VERILEN IHRAG TALEPLERI:

Tablo: 1 . (TL)

- Hisse Snedi 4 1-7 o 1;)9.950.00(5 ‘;.57':’5:-70.957,40 - '-- h 1‘3‘ - ‘;’;?5:418.742,54
Borglanma Araglan i 3 250.000.000 | 2.809.100.000 6 .2.309.100.000} 11.009.100.000
Yatieim Fonu Katiima Pay: 2 - " 245.000.000 ) 3 40.000.000| 3.340.000.000
Emeklik Yatinm Fonu Payi - 1 - 23.850.000 - 1 - 1.000.000.000
Aracr Kurulug Varanti - 2 - 25.000.000 - - - -

TOPLAM 5 25 359.950.000| 4.478.520.957,40 1 23 2.349,100.000| 15.624.518.742,54

03.01.2011 - 18.02.2011 tarihleri arasinda kayitli sermaye sistemine gegmek ya da mevcut tavanin yiikseltmek tzere
Kuruf'a yapilan bagvuru sayisi 14'e ulagmigtir. Ayni dénem icinde 1 adedi bu hafta olmak tizere Kurul tarafindan kabul edilen

bagvuru sayisi 4 olmusgtur.
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E. OZEL DURUMLAR

1. Yonet Yeminli Mali Musavirlik ve Bagimsiz Denetim A.§/nin, Kurulumuzun Seri:X, No:22 "Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz Denetim Standartlarr Hakkinda Teblig”in Ikinci Kisminin 30'uncu maddesi birinci fikrasinin (a) bendi uyannca
Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetimie Yetkili Kuruluglar Listesi'nden gikarimasina karar verilmigtir.

2. Asim GEZER hakkinda Kurulumuzun 28.04.2006 tarih ve 20/518 sayih Karan ile verilen sermaye piyasasinda
siiresiz olarak bagimsiz denetim- faalivetinde bulunma yasadi, Seri:X, No:22 “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim
Standartlan Hakkinda Teblig'in |kinci Kisminin 30°'uncu maddesinin ikinci fikrast ve Kurulumuzun 24.07.2008 tarih ve 23/640
sayill Karan uyarninca; adi gegen kisinin talebi tizerine, yasaklama karannin izerinden iki yi gecmesi ve mevout durumda
hakkinda herhangi bir inceleme bulunmamas: nedeniyle kaldirnimigtir,

3. AC Istanbul Uluslararasi Badimsiz Denetim ve SMMM A.S.(Kurulu) nezdinde Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat ¢ergevesinde yapilan kalite kontrol galigmalan neticesinde:

a) Gedik Yatiim Menkul Degerler A.S. ‘nin (Araci Kurum) Kurulumuzun Seri:XI, No:29 sayill “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi"nin 5 ve Gegici Madde 2 maddeleri kapsaminda “UMS 27 Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar Standardi” kapsaminda konsolide finansal tablo hazirlama yiikimliligu bulunmasina kargin, Seri:X, No:22
“Sermaye Piyasasinda Bafimsiz Denetim Standartianr Hakkinda Teblig®in (Seri:X, No:22 Teblig) lkinci Kisminn 22/a
maddesine aykiri olarak, Araci Kurumyun konsolide olmayan finansal tablolarina iligkin denetgi gériisiinde s6z konusu hususu
elestiri konusu yapmayarak olumlu gérils vermesinin bir bitiin ofarak denetimin gecerliligini engelleyebilecek nitelikte oldugu
dikkate alinarak, Kurulug hakkinda Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 47/A maddesi cercevesinde 17.170 TL tutaninda idari para
cezas| uygulanmasina,

b} Kurulusun gergeklestirdigi bagimsiz denetim galigmalarinda, Seri:X No:22 Tebligi hikimleri ile Kurulumuzun genel

-ve Ozel nitelikteki Kararlanina uyum Konusunda azami 6zen ve dikkati gdstermesi hususunda uyartimasina

karar verilmigtir.

4. Global Yatinm Holding A.S. (Global, Sirket) hakkinda yapiian inceleme sonucunda;

A) §irket tarafindan 2007 ve 2008 yillan iginde lzmir Liman Isletmeciligi A.S., Cetin Enerjt A.S., Global Enerji Hizmetleri
ve lsletmeciligi A.S., GES Enerji A.§. ve Sancak Global Enerji A.S. sirketlerinin paylariin %10'undan fazlasinin edinilmesine
iligkin olarak ilgili donemde yiirlirliikte bulunan Kurulumuzun Seri:VINl, No:39 Sayill Tebligi'nin 5/f-(1) maddesi gercevesinde 6ze!
durum agiklamalarinin yapilmamig olmasi nedeniyle, SPKr'nun 47/A maddesi uyarinca, Sirket hakkinda, iglemlerin gerceklestigi
ilgili yillar igin Kurulumuzca duyurulan asgari idari para cezas) tutarlar esas alinarak 2007 yilindaki aykirilik nedeniyle 11.836
TL, 2008 yihndaki 4 aykiihigin her biri hakkinda 15.000 TL olmak iizere toplam 71.836 TL {utarinda idari para cezasinin
uygulanmastna,

By $irkét'inf:-31;:-—Mart~'2008 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait konsolide finansal raporlaninin; TMS 1 .: 7.~

Standardinin 27'nci ve 28'inci paragraflar, TMS 168 Standardinin 74-a paragrafi, TMS 24 Standardinin 17'nci ve 18'inci
paragraflart ile TFRS 7 Standardinin 14'iincl paragrafinda yer alan hikiimlere aykin dizenlenmesi sonucunda Kurulumuzun
Seri: XI, No:29 Tebligi'nin 5'inci maddesinin ihlal edilmesi nedeniyle, SPKn'nun 47/A maddesi uyarinca, ilgili finansal raporlara
ifigkin sorumluluk beyaninda bulunan Sirket ydnetim kurulu bagkan vekili Erol GOKER hakkinda, 2008 yili igin Kurulumuzca
uygulanan azami para cezas!| meblagina karsihk gelen 100.000 TL tutaninda idari para cezasi uygulanmasina,

C} Sirket'in 30 Haziran 2008 ve 30 Eylil 2008 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ve 31.12.2008 tarihinde
sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal raporlarinin; TMS 1 Standardinin 27'nci ve 28'inci paragraflar, TMS 16
Standardinin 74-a paragrafi, TMS 24 Standardinin 17'nci ve 18'inci paragraflart ile TFRS 7 Standardinin 14'tinci paragrafinda
yer alan hikiimlere aykin dizenlenmesi sonucunda Kurulumuzun Seri: Xi, No:29 Tebligi'nin §'inci maddesinin ihlal edilmesi
nedeniyle, SPKn'nun 47/A maddesi uyarinca, ilgifi finansal raporlara iligkin sorumluluk beyaninda bulunan Sirket yonetim kurulu
bagkani Mehmet KUTMAN hakkinda, 3 finansal raporlama dénemindeki aykinliklar igin ayri ayn 2008 yil igin Kurulumuzea
uygufanan azami para cezas: meblagina karsilik gelen 100.000 TL olmak lzere, toplam 300.000 TL tutarinda idari para cezas!
uygulanmasina,

karar verilmigtir,

5. Kardemir Karabilk Demir Celik Sanayl ve Ticaret A.S. (Kardemir) ~hakkinda yapilan inceleme sonucunda;
Kardemirin bagl ortakhklari Karge! Karabitk Celik Yapi Imalat Montaj Ingaat Nakliyat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Kardokmak Kardemir Dokiim Makina Sanayi ve Ticaret A.$.nin Kardemir'in genel kurullarinda oy kullanmasinin engellenmesi
igin Sermaye Piyasast Kanunu'nun 46 nci maddesinin 1 inci fikrasinin ¢ bendi uyarinca dava agllmasina karar verilmigtir.-
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