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GIRIS

Sosyal ve iktisadi agidan iilkelerin ve bireylerin kalkinmasinda biiytik bir role
sahip olan ekonomik biiylime kavrami giliniimiize kadar bir¢ok bilimsel arastirmaya
konu olmus ve hala olmaktadir. Halen gecerliligini koruyan ve {ilkeler agisindan
ozellikle de az gelismis ve gelismekte olan iilkeler agisindan biiyiik 6nem arz eden bu
kavram toplumsal ve ekonomik refahin gelistirilip yiikseltilmesinde en Onemli
etkenlerden biridir.

Gelismis tilkelerle az gelismis ve gelismekte olan iilkeler arasinda ekonomik
biiylime yapilar1 arasinda dikkat ¢ekici farkliliklar vardir. Bu farkliliklara sebep olan
etkenler ekonomik biiyiimenin alt konularini olusturdugundan incelenmesi

gerekmektedir.

Calismanin birinci boliimiinde 6demeler dengesi tanimlanmakta ve ana hesap
gruplari (cari islemler hesabi, sermaye hesabi, finans hesabi, net hata ve noksan) alt
basliklar halinde incelenmektedir. Ayrica birinci boliimde Odemeler dengesinin
dengesizliklerini olusturan etkenler ve ddemeler dengesinin agik vermesinin altinda
yatan sebepler ele alinmaktadir. B6liimiin son kisminda ise ddemeler dengesi ile

ilgili ekonomik parametreler agiklanmaktadir.

Ikinci béliimde Thirlwall (1979) tarafindan ortaya atilan ddemeler dengesi
kisitli biiyiime modelinin olusumu anlatilmakta ve bu modelin ihracattaki biiylime
oraninin artmasinin gelirdeki bliylime oranini pozitif yonde etkileyecegi buna karsin
ithalat talebi gelir esnekligindeki artisin  biliylime oranmi kisitlayacagina
deginilmektedir. Boliimiin devaminda ddemeler dengesi kisitli biiyiime modeli ile
ilgili literatiir taramasi yer almakta bunlar tablolarla desteklenmektedir. Ayrica,
Thirlwall ve Hussain (1982)'in gelismekte olan iilkeler i¢in iilkeye giren sermaye

akiglarimin fazla olmasi ve bu akislarin biiylimeyi etkilemesinden dolayr Thirwall'in



bahsi gecen modeline sermaye girislerini de ekleyerek gelistirmis olduklart model

anlatilmaktadir.

Uciincii boliimiinde ise ¢alismada kullanilan ekonometrik model ve yontem
tanitilmaktadir. Modelden elde edilen degiskenler oncelikle birim kok testleri ile
duraganlastirilmakta ve ardindan ele alinan BPCG modelini etkileyen ticaret hadleri,
thracat ve dis finansman verilerinin uzun donemde iliskili olup olmadigi test
edilmektedir. Daha sonra Kalman fitresi ile ithalat talebi gelir esnekligi tahmin
edilmekte ve tahmin edilen veriler ile Thirlwall (1979) tarafindan ortaya atilan
O0demeler dengesi kisitli bliylime hipotezinin gegerliligi analiz edilmektedir. Bu
analizleri gerceklestirmek i¢in Oncelikle veri seti tanimlanmakta, ekonometrik
modeller ve yontemler agiklanmakta, analiz sonuglarma yer verilmekte ve es

biitiinlesme testleri ile uzun dénem iliskisi ortaya konmaya calisilmaktadir.

Sonu¢ boliimiinde arastirma bulgulart aktarilmakta ve analiz sonuglari
literatiire bagli kalinarak degerlendirilmektedir. Ayrica bu kisimda bir takim

onerilere de yer verilmektedir.



BIiRINCi BOLUM

ODEMELER DENGESI VE ANA HESAP GRUPLARI

1.1. ODEMELER DENGESI

Odemeler dengesi, en genel ifadesiyle, bir bdlgedeki yerlesik kisilerin (bir
yildan fazla siire ile bir ekonomide devamli olarak yasayan gercek kisiler ile o
ekonomide faaliyette bulunan tlizel kisiler) belli bir zaman araliginda diger
bolgelerdeki yerlesik kisilerle yapmis olduklari ekonomik islemlerin (mal, hizmet ve
gelir, finansal varlik ve ylkiimliiliikler, reel ya da finansal kaynaklarin sagladigi
transferler) verilerine ulagmak icin hazirlanan istatistiki bir rapordur (TCBM,
2015:4).

Bolgede yerlesik kisi kavramiyla o iilkede yurttas olunmasi; faaliyetlerini o
iilkede yiiriitilmesi veya isletme merkezinin o lilkede bulunmasi kastedilmektedir.
Ulke yurttasi olsa dahi bagka iilkede yasayan ve yabanci sermaye isletmeleri merkezi
yurt disinda bulunan ¢ok uluslu sirketlere bagli olduklar i¢cin merkezinin faaliyette

bulundugu iilkenin yerlesik kisisi sayilmaktadirlar (Seyidoglu, 2003a: 56).

Odemeler dengesi diger bir ifadeyle, belirli bir zaman araliklar i¢in bir
ekonomiyle diinyadaki diger ekonomiler arasindaki gelir, hizmet ve mal ile ilgili
islemleri, miilkiyet degisikliklerini ve bu ekonominin sahip oldugu 6zel ¢ekme
haklari, altin, diinyanin diger ekonomilerine yonelik hak ve yiikiimliiliiklerdeki baska
degiskenleri ve karsiliksiz transferleri bildiren istatistiki bir rapordur. Bununla
birlikte ddemeler dengesinde yukarida sozii edilen islem ve degisikliklerle ilgili
olarak yapilan kayitlarin birbirini dengelemeleri i¢in karsilik kayitlarinin bulunmasi

gerekmektedir (Can, 2012:182).



Ulkemizde Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan
odemeler dengesi verileri hazirlanmaktadir. Bankacilik sistemindeki doviz kayitlari
ve bankalar tarafindan hazirlanmis olan veriler doviz alim satim yetkisine sahip
kurumlarindan elde edilmektedir. Elde edilen bu veriler uluslararasi kayit sistemine
uygun olarak hazirlanmaktadir. ABD dolar1 6demeler dengesinde esas olarak kabul
edilen para birimidir. Ulke verileri bu sayede uluslararasi karsilastirmalara ve

analizlere daha uygun hale gelmektedir (Saglam ve Heper, 1987).

Ulke ekonomisi iizerinde, ddemeler dengesinin agik veya fazla vermesi
kapsamli etkiler olusturmaktadir. Ulkedeki kalkinma hizi, milli gelir, calisma diizeyi,
doviz kurlari, ticret artislari, enflasyon orani, gelir dagilimlart ve dis borglar gibi
ekonomik degiskenler ddemeler dengesiyle oldukga baglantilidir. Odemeler dengesi
dengesinin agik vermesi ve agik vererek devam etmesi o iilkenin gelecek donemlerde
meydana gelebilecek déviz kuru krizi i¢in 6nemli bir gostergedir (Radelet ve Sachs,
1998: 115). Bu sebeplerle 6demeler dengesinin siirekli olarak takip edilip iilke
ekonomisinin sistematik bir sekilde izlenmesi ve varsa gerekli dnlemlerin alinmasi

gerekmektedir (Seyidoglu, 2003b: 395).

1.2. ODEMELER DENGESi ANA HESAP GRUPLARI

Odemeler dengesi; cari islemler hesabi, sermaye hesabi, finans hesabi, net
hata noksan hesabi ve resmi rezervler hesabi olmak iizere bes ana baslik altinda

incelenmektedir (TCMB, 2016: 2).

1.2.1. Cari islemler Hesabi

Cari islemler hesab1 dis ticaret dengesi, hizmetler dengesi, yatirnm dengesi ve
cari transferlerden olusmaktadir. Dis ticaret dengesi mal ihracatin1 ve ithalatimi
icermektedir. Hizmetler dengesi turizm gelirleri, tasimacilik, insaat hizmetleri ve

diger hizmetlerden olusmaktadir. Yatirim dengesinde dogrudan yatirim, portfoy



yatirrmi ve diger yatirim gelirleri ve giderleri yer almaktadir. Cari transferler ise

resmi transferler ve is¢i gelirlerinden olugmaktadir (TCMB, 2016: 25).

Cari islemler dengesi, kendi arasinda dig ticaret dengesi ve goriinmeyen
islemler dengesi seklinde ikiye ayrilmaktadir. Dis ticaret islemleri, lilkenin diger
tilkelerle olan ihracat ve ithalat faaliyetlerini kapsamaktadir. Toplam mal ihracat1 ile
toplam mal ithalati arasindaki farka dig ticaret dengesi denilmektedir. Cari islemler
hesab1 icinde fiziki mal ticaretinden bagka, turizm, ulagtirma, bankacilik gibi
hizmetler ve diger doviz kazandiric1 ve kaybettirici islemler bulunmaktadir. Bununla
beraber goriinmeyen hizmetlerin her ikisinin birden olustugu dengeye cari islemler

dengesi denilmektedir (Berber, 2011:314).

Odemeler dengesinde cari islemler dengesi hizmet, mal ve gelir dengesi ile
cari transferler toplamina esittir. Cari islemler dengesi tasarruflarla yatirim
harcamalarmin veya geliri ile harcamalar arasindaki farka esittir (Togan ve

Berument, 2011:4).

Cari islemler hesabindaki agiklarin kapatilmasinda iilkelerde farkli metotlar
uygulanmistir. Sisman (2011)’e gore tasarruf oranlarini artirdiklart i¢in cari islemler
dengesinde biiylik agik veren iilkeler oldugu gibi tasarruf oranlarini artirarak cari

islemler hesabin1 denge durumuna getiren iilkeler de bulunmaktadir.

1.2.1.1. D1s Ticaret Dengesi

Dis ticaret dengesi ithalat ile ihracat arasindaki fark ile tanimlanmaktadir. Dis
ticaret dengesi islem goren mallar, parasal olmayan altin, genel mal ticareti, tasitlar
icin limanlarda saglanan mallar ve onarim goren mallar icermektedir. Dis ticaret
dengesi 6demeler dengesinin en 6nemli alt hesabini olusturmaktadir (TCMB, 2016:

14).



1.2.1.2. Hizmetler Dengesi

Dogukanli (2012)’e gore hizmetler dengesi goOriinmez ticaret olarak da
adlandirilmaktadir. Hizmet ithalati ile hizmet ihracati arasindaki farki gosteren
hizmet dengesi haberlesme hizmetleri, turizm gelir ve giderleri, finansal hizmetler,
sigorta hizmetleri, patent ve lisans komisyonlari, finansal kiralama hizmetleri, kisisel
kiltirel ve egitsel hizmetleri, bilgi hizmetleri, ticaret ve ticaret baglantili diger

hizmetleri ve ¢esitli teknik hizmetler ile resmi hizmetleri kapsamaktadir.

Hizmet islemleri sonucunda disariya yapilan harcamalar, disarindan gelen
gelirden fazla ise hizmet dengesinin pozitif oldugunu ifade etmektedir (Tugral, 2007:

17).

1.2.1.3. Yatirnm Dengesi

Yatirim dengesinin pozitif olmasi o iilkenin yabanci iilke varliklarindan
kazandig1 gelirlerin, yabanci tilke varliklarina aktarilan giderlerden daha fazla olmasi

anlamina gelmektedir (Unsal, 2005: 452).

1.2.1.4. Cari Transferler

Cari islemler hesabinin dort alt grubundan biri olan cari transferler hesabinda
uluslararas1 para veya para degeri tasiyan yardimlar ve yurt disinda calisan is¢i
gelirleri yer almaktadir. Bu hesapta olan kalemler i¢in geri 6deme olarak karsilik
ayrilmas1 gerekmemektedir. Bu kalemin sektorel alt dagilimi asagidaki gibidir

(TCMB, 2016: 8):

e Genel Hiikiimet (hibe, vb.)

e Diger Sektorler (kisisel transferler ve diger transferler)



1.2.2. Sermaye Hesabi

Sermaye hesab1 iilkelerin karsilikli olarak birbirlerine yaptiklar1 menkul
(menkul, ekonomik kiymet ifade eden, paraya cevrilebilen ya da parayla ifadesi
mimkiin olan, tasinabilir nitelige sahip, kiymetli materyaller ucak, arag, telefon,
televizyon vb.) ve gayrimenkul (ekonomik kiymet ifade eden, paraya g¢evrilebilen ya
da parayla ifadesi miimkiin olan ancak tasiabilir nitelige sahip olmayan materyaller

arsa, ev, diikkan vb.) yatirimlar1 igermektedir (Berber, 2001: 317).

Para ve maliye politikalarinin faiz oranlarmi etkilemesi ve bunun sermaye
hesabini da kapsamasi istikrar politikasi i¢in 6nemli sayilabilecek sonuglart meydana
getirebilmektedir. Ayrica, uluslararasi sermaye akimlar1 s6z konusu oldugunda para
ve maliye politikalar1 iilke ekonomisini ve Odemeler dengesini de sekilde

etkileyebilmektedir (Dornbusch ve Fischer, 1998: 164-165).

Sermaye hesabi uzun ve kisa vadeli olarak ayrilmaktadir. Kisa vadeli sermaye
akimlar1 dis ticaretin finansmanina yonelik krediler ve kisa siireli finansal yatirimlari,
uzun vadeli sermaye akimlari ise uluslararasi portfoy yatirimlari ve uzun siireli

kredileri igermektedir (Dogukanli, 2012: 11).

1.2.3. Finans Hesab1

Finans hesabi yurt disinda dogrudan yatirnmlar, yurt icinde dogrudan
yatirmmlar, diger yatinmlar ve portfdy hesabindan olusmaktadir. Odemeler
dengesinin finans hesab1 icinde Onemli bir kismini de dis finansal varlik ve
yikiimliilik hareketleridir. Bu hareketler {ilkenin dis finansal varliklar1 ve
yikiimliiliklerindeki  degisimler ile bu degisimlerin karsilikli  kayitlarim
icermektedir. (TCBM, 2016: 14).



1.2.3.1. Dogrudan Yatirim

Dogrudan yatirimlar, yabanci iilkedeki bir yatirim tizerinde dogrudan kontrol
saglamak veya ililkeye yeni bir yatinm yapmak olarak tanimlanmaktadir. Kontroliin
saglanabilmesi icin var olan bir yatirnmin en az %10’una sahip olunmasi
gerekmektedir (Can, 2012: 185). Bagka bir tanima gore ise, dogrudan yatirim bir
kisinin veya sirketin yerlesik olarak bulundugu tilke disindaki tilkelerde bir sirketi
satin alma veya sirketin kurulus sermayesini saglayarak yaptig1r yatirimlardir

(Dogukanli, 2012: 11).

Dogrudan yatirimlarda kontrol saglayan sirket hem yonetimde ve denetimde
s0z sahibi olabilmekte, hem de sirketin teknolojisini ve isletme bilgisini elde

edebilmektedir.

1.2.3.2. Portfoy Hesabi

Genellikle menkul degerlere yapilan yatirim olarak tanimlanan portfoy
yatirimi, 6zel kuruluslarin veya devletin hisse senedi, bono ve tahvilleri ile diger para

piyasasi araglarini igermektedir (Cokgezen, 2010: 177).

Portfdy yatirimlarinda sadece sermaye katkisi verildiginden dolay:r sirketin

yonetim, denetim, bilgi ve teknolojisinde etkili olunamamaktadir.

Portfoy hesabinda kisa stireli sermaye artisi, hem {iilkenin para biriminin asir1
deger kazanmasina hem de firmalarin borsa senetlerine olan talebinin artmasina

neden olmaktadir (Sengoniil ve Degirmen, 2005: 6).



1.2.3.3. Diger Yatirnmlar

Dogrudan yatirnm, portfdy yatirimlari, net hata noksan hesabi ve rezerv
varliklar haricinde diger tiim finansal hareketler diger yatirnmlarda yer almaktadir.
Diger finans hesaplarinda oldugu gibi, varlik ve ylikiimliiliikk ayriminda, tiirlerine ve

sektoriline gore alt basgliklar bulunmaktadir (TCMB, 2016: 11):

o Krediler

e Ozel ¢cekme haklar

o Efektif ve mevduatlar

e Diger alacak ve borglar

e Sigorta, emeklilik ve standardize garanti semalari,

e Ticari krediler ve avanslar (ihracat ve ithalat i¢in agilan krediler),

1.2.4. Net Hata Noksan Hesabi

Net hata noksan hesabi 0demeler dengesinde denklik saglamak amaciyla
kullanilmaktadir. Bilango teknigi olarak alacak ve bor¢ birbirine esit miktarlardan
olusmaktadir. Esitligin saglanmadigi durumlarda, bilgilerin yanlis veya eksik
toplanmasi, kacake¢ilik, hesaplama hatalari, farkli dengesi donemlerine uzayan
islemler gibi sebeplerden kaynakli 6demeler dengesinde dengesizlik s6z konusu
olabilir. Odemeler dengesinin eksik veren tarafina eksik gelen tutar yazilarak denge

saglanmaktadir (Celik, 2011: 233).

Odemeler dengesi diizenlenirken kisilere veya kurumlara anket
uygulanmaktadir. Ayrica veriler bankalar, 6zel sektor kuruluslar, TUIK ve Merkez
Bankas1 veri tabanlarindan derlenmektedir. Bu veriler toplanirken hata ve eksik
Olgmeler olsa da genellikle bu hatanin 6zel sektor kuruluslarina ve kisilere yapilan
anketlerden kaynakladig: bilinmektedir. Bu hatanin sebebi 6zel sektor kuruluslarinin
kayit disiliga daha yatkin olmasi ve biitiin kuruluslart dogru olarak temsil

etmemesinden kaynaklandig1 varsayilmaktadir (Egilmez, 2013).



Sekil 1. 1982-2015 Donemleri Arasinda Net Hata Noksan

1981 1986 1991 1996 2001 2006 2011 2016
Net Hata Noksan

Grafikten goriilecegi lizere net hata noksan hesabir 1982 ile 2002 yillart
arasindaki 21 yilda toplamda 2,202 milyar dolar eksi deger aldig1 dolayisiyla iilkeden
kaynag1 ve nereye gittigi belli olmayan doviz ¢ikisina neden oldugu goriilmektedir.
2003 ile 2015 yillar1 arasindaki 13 yilda 29,118 milyar dolar net hata noksan hesabi
oldugu ve yillik ortalama 2,240 milyar dolar kaynagi ve nereden geldigi belli
olmayan doviz girisi oldugu gozlemlenmektedir. Yine 2011 ve 2015 yilinda ortalama
9 milyar dolar doviz girisi ve 2000 yilinda 2,661 milyar dolar doviz ¢ikisi ile kaynagi
ve nereden geldigi belli olmayan para ortaya ¢ikisinin en yiiksek degerlere ulastig

tespit edilmektedir.

Kula ve Aslan (2010)’1n yaptig1 arastirma sonuclarina gére 6demeler dengesi
net hata noksan hesab1 duragan yani siirdiiriilebilirdir. Arastirmada 1950-2007 yillar
arasinda kisa donemde dalgalanmalar gdsterse de uzun donemde dengenin saglandig:

ve net hata noksan hesabinda sorun goziikmedigi goriilmektedir.

Egilmez (2013)’e gore net hata noksan hesabinda standart bir orandan s6z
edilememektedir. Fakat siirekli olarak arti degerler almasi ve ylikselmesi

hesaplamada veya anketlerde yanligliklar oldugu kuskusunu artirmaktadir.
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1.2.5. Resmi Rezervler Hesab1

Resmi rezervler hesabi otonom islemlerin sonucunda meydana gelen
dengesizliklerin, merkez bankasinin dis rezervlerindeki gelismeyi gosteren bir
hesaptir. Resmi rezervler hesabi doviz, altin ve 6zel ¢gekme haklarindan olusmaktadir

(Dogukanli, 2012: 11).

Sanayi i¢inde kullanilan altin ithalati ve ihracati cari islemler hesabinda, dig
O0deme adina yapilan altin islemleri resmi rezervler hesabinda yer almaktadir. Bu

sebeple yapilan parasal altin ihracati resmi rezervler hesabinin alacakli kismina altin

ithalat1 da bor¢ kismina kaydedilmektedir (Celik, 2011: 234).

1.3. ODEMELER DENGESINIiN DENGESIZLIKLERI

Odemeler dengesinin dengede oldugunu gosteren unsur bir iilkenin
uluslararas: islemlerinde eksiginin veya fazlasinin bulunmamasidir (Uludag, 1975:
73). Odemeler dengesi fazla veya agik verdigi durumlarda dengeden
uzaklagabilmektedir. Odemeler dengesinde toplam alacaklarla toplam borglarin
dengede olmasi amag¢lanmaktadir (Whiting, 1987: 9). D1s krediler veya mevcut doviz
rezervleri ile bir lilkede 6demeler dengesinin fiili agiklar1 finanse edilebilmektedir.
Bu baglamda 6demeler dengesi agiklari ile resmi sermaye arasinda siki bir iliskiden

bahsedilebilmektedir (Sahin, 2002: 365)

1.3.1. D1s Acik

Bir iilkenin 6demeler dengesi agiklart otonom dis diinya gelirlerinin otonom
diinya giderlerinden daha kiiciik olmasini ifade etmektedir. Cari islemler ve sermaye
islemleri ¢esitli nedenlere dayanmaktadir. Uluslararas1 alanda yatirimlarin karliligi,

doviz kurlarinda degisimler ve sermaye hareketleri ile agiklanabilirken; uluslararasi
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fiyat farkliliklari, iretim teknolojisi vs. gibi faktorler de cari islemlerle
aciklanabilmektedir (Seyidoglu, 2003a: 417).

Dis ticaret agiklarinin olugmasina cari igslemler agig1 etki etmektedir. Dis
ticaret acgiklarinin olusmasi, biit¢e aciklarinin olugsmasina neden olmaktadir. Baska
bir sekilde ifade edilecek olursa, biitge aciklari ile dis ticaret agiklar1 benzer 6zellikler
gostermekte yani biitge agiklarinda artis oldugunda dis ticaret aciklar1 da artmakta
tam tersi durumda ise azalmaktadir. Bu noktada dis ticaret agigi ile biit¢e agigi
arasinda nedensellik iliskisinin bulundugundan s6z edilebilmektedir. Biitge aciklar
veya dis ticaret agiklari 6demeler dengesini bozmaktadir. Bu agiklara sahip olan
tilkelerin, dis kaynaga olan ihtiyaci artabilmektedir (Bakkal ve Oktayer, 2003: 217).
Dis kaynaga olan ihtiya¢ zaman igerisinde siirekli degismektedir ve sabit kalmasi
beklenmemektedir. Bu degismelere bagl olarak bir iilkenin dis denge durumu da
degismektedir. Baslangigta bir {ilkenin 6demeleri dengede olsa da zaman iginde
dengesizlikten dolayr dis acik veya dis fazlasi ortaya ¢ikabilmektedir (Seyidoglu,
2003a: 417).

1.3.2. Dis Fazla

Ozel sektor kuruluslari gesitli mal ve hizmetleri farkli kurumlara ihrag
etmekte ve farkli kurumlardan ithal etmektedirler. Eger ihracat ithalattan fazla ise net
ihracat pozitif olmakta ve iilke dis ticaret fazlasi vermektedir. Ulkelerin dis diinya ile
yaptig1 faktor aligverisleri sonucu faktér akimlar1 ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica, dis
diinyadan iilkeye sermaye girisi olabilecegi gibi lilkeden dis diinyaya sermaye ihraci

da olabilmektedir (Aydogus, 1999: 11).

1.4. ODEMELER DENGESININ ACIKLARININ SEBEPLERI

Odemeler dengesinin aciklarina sebep olan bircok etken bulunmaktadir.
Bunlardan bazilar1 dort baslik altinda siniflandirilmaktadir. Bunlar; yapisal nedenler,

iktisadi dalgalanmalar, gecici nedenler ve mali krizlerdir (Saglam ve Heper, 1987).
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1.4.1. Yapisal Nedenler

Ekonomide bazi olumlu veya olumsuz durumlar ekonominin kendi
yapisindan kaynaklanan nedenlerden ortaya cikabilmektedir. Ulkelerin genisletici
harcama politikalar1  uygulamasi  sonucunda, 06zel sektor kuruluslarinin
sermayelerindeki artistan dolay1 bu kuruluglar hem ihrag hem de ithal mallarina olan
i¢ talebi yiikseltmektedirler. Bunun sonucunda da dis 6deme agiklar1 ortaya

cikmaktadir (Seyidoglu 2001: 405).

Likidite kosullarinin ve uluslararasi piyasalardaki mali dalgalanmalarin kriz
siirecinde devam eden olumsuz etkisi, Ozellikle gelismekte olan ekonomilerin
O0demeler dengesi dengelerini olumsuz sekilde etkilenmekte ve alinan mali istikrar

tedbirlerinin yetersiz kaldig1 gézlemlenmektedir (Ozker, 2010: 21).

Milli gelirde bir artma meydana geliyorsa ekonomi normal ve iyi bir seyir
izledigi belirtilmektedir. Milli gelirde ki artma sonucu kurum ve kisilerin harcamalari
da artmaktadir. Bu harcamalarin bir kismi yabanci mal ve hizmetlerin alinmasina
neden olmakla beraber bir kismi da iilke icinde {iretilen mal ve hizmetlere
gitmektedir. Bu durumda Odemeler dengesinde dengesizlikler meydana

gelebilmektedir.

Odemeler dengesini belirleyen en énemli iktisadi unsurlar asagidaki gibidir:

1. Déviz kurlar
2. Yabanci tilkelerin gelir seviyesi
3. Milli gelir

Doéviz kurlari, yabanci iilkelerin gelir seviyesi ve milli gelir cari iglemler
tizerinde etkili olurken, sermaye hareketliligini 6nemli 6l¢giide etkileyen unsurlardan
biri de faiz farkliliklar1 olmaktadir. Milli paranin deger kaybetmesi ve yabanci
gelirdeki artis cari iglemler hesabini olumlu etkilerken, yurtdisindaki mallara olan
talep fazlalig1 da cari islemler hesabini olumsuz etkileyebilmektedir. Diger yandan

yabanci iilkelerdeki faiz oranlari yurti¢i faiz oranlarindan disiik ise bu durum
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sermaye girisine neden olmakta ve sermaye hesabini olumlu etkilemektedir (Saglam

ve Heper, 1987).

Devletin fiyatlara belirli diizenlemeler getirerek piyasa mekanizmasini
diizenleyici faaliyetleri bazi durumlarda ulusal iiretimin gerilemesine neden
olabilmektedir (Serter, 1993: 43). Bu durumun kagmilmaz sonucu devlet
harcamalarinin artis1 buna bagli olarak talep fazlasinin olugsmasi ve dis ticaret
acigmin artmasi oldugu distiniilmektedir. Diger yandan doviz kurlarina devlet
miidahalesi ulusal para biriminin doviz kurlar1 karsisinda asir1 degerlenmis bir
durumu ortaya ¢ikarmaktadir. Dovizin deger kaybinin meydana getirdigi bu durum
dis ticaret dengesini ihracat aleyhine etkileyerek ihracatta karlilig1 diistirmekte ve dig
odemeler dengesinin agik vermesiyle sonuglanabilmektedir (Keyder, 2000: 335). Bu
durumun bir diger yansimasi da milli paraya olan giivenin azalmasi ile beraber yurt
disina sermaye kagisinin hizlanmasi ve tesvik edilen ithalatin sonucunda olusan
odemeler dengesi dengesizligi olabilmektedir (Ozker, 2000: 130). Bu baglamda asir1
degerlenmis milli para, ihracati caydirmasi ve ithalati tesvik etmesi ile Merkez
Bankas1 doviz rezervlerini azaltmakta ve sonucta ithalatta belirli kisitlamalari
gindeme gelmesini saglamakla beraber asir1 artan doviz talebine sebep
olabilmektedir. Ara ve yatirim mallarmin fiyatlarinin asir1 artmasi: sonucu iilke

ekonomisinin seyri ve kalkinma hiz1 yavaslayabilmektedir (Ertiirk, 1994).

Belirli bir donemde olusan talep fazlalig ile biit¢e yatirim ve cari harcamalari
toplamimin biitge gelirlerinden fazla olmasi biitgenin acgik vermesine neden
olabilmektedir. Gelismekte olan iilkeler acisindan 6zellikle yurti¢i bor¢glanmanin asiri
derecede artmasi ve buna iliskin faiz 6demeleri de iilkenin biitge acig1 vermesinin

oncelikli nedenleri arasinda kabul edilmektedir (lyoha, 1973: 274).

1.4.2.1ktisadi Dalgalanmalar

1946 yilinda iktisadi dalgalanma olgusunun ilk tanimi Burns ve Wesley
Mitchell tarafindan yapilmaktadir. Bu tanim, ekonomik faaliyetlerdeki genisleme ve
daralma donemlerinin istatistiki analizleri yapilarak degerlendirilmektedir. (Kalca ve

Ekinci, 2008: 212).
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Bir dalgalanma tiirii olan ekonomik dongiilerde, toplam ekonomik faaliyetler
0zel sektor kuruluslar tarafindan gergeklestirilmekte ve bir ekonomik dongiiyii takip
eden genel durgunluklar bir sonraki dongiide genislemeyle devam etmektedirler.
Dongiilerdeki bu siralanma, periyodik olmamakla birlikte; is dongiisiiniin stiresi 1-12

yil arasinda degiskenlik gostermektedir. (Burns ve Mitchell, 1946: 3).

Odemeler dengesi, ulusal ekonomiden kaynaklanan bir dalgalanmanin
genisleme asamasinda {iilkenin harcamalar1 ile gelirleri artirmasi1 ve fiyatlar
yiikseltmesinden dolay1 agik verebilmektedir. Di1s fazlanin olmasi durumu; iktisadi

dalgalanma riskinin en az olmasi anlamina gelmektedir (Seyidoglu, 2001: 405).

Igili iilkelerin dis denge durumlar1 bakimindan iktisadi dalgalanmalar dnemli
sonuclar dogurabilmektedir. Bu faktorlerde tersi bir gelisme olmasi durumunda dig
fazlalik ortaya ¢ikmaktadir. Eger bu acgik ve fazlalar birbirlerini dengelemiyorsa tilke

i¢in dig 6deme sorunlar1 olusturma ihtimali bulunmaktadir (Seyidoglu, 2003a: 418).

1.4.3. Gecici Nedenler

D1s dengeyi bozan beklenmedik bir sekilde ortaya ¢ikan bir grup gelisme,
gecici nedenler olarak nitelendirilmektedir. Bu beklenmedik durum ve olaylarin bir
kismi1 zamanla diizelmekte ve bu kosullarin dis denge iizerindeki baskilar
azalmaktadir. Bir kismi ise, daha koklii bir etki yapabilmektedir. Bunlar dogrudan
veya dolayli yonden dis agiklarin artmasina neden olabilmektedir (Seyidoglu 2003a:
416-419).

Ulkelerin kars1 karsiya kaldig1 su baskinlari, kétii hava kosullari, depremler
gibi yer alt1 ve yer iistlindeki ani degismeler tiikketim, iiretim miktar1 gibi degiskenleri
etkileyerek dis ticaret acig1 ve fazlasi gibi durumlara sebep olmakta ve ddemeler

dengesi tlizerinde bir etki olusturabilmektedir (Oksay, 2001: 67).
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1.4.4. Mali Krizler

Kisa siireli sermaye fonlarinin spekiilatif amagla iilkeye girisi ve ¢ikislart dis
dengenin degismesini ciddi bir sekilde etkileyebilmektedir. Ornegin, bir iilkenin
yogun bir bicimde doviz satin almasi veya disaridaki yiiksek faiz oranlarindan
yararlanmak amaciyla fonlarimin biiyiik bir kismimi yurtdisina ihra¢ etmesiyle ulusal
paradaki deger kaybi1 beklendigi durumlarda dis agik sorunu biliyiiyebilmektedir
(Seyidoglu, 2003a: 419).

1990’11 yillardan giiniimiize kadar diinyada siklikla finansal krizler
yasanmaktadir. Bu krizlerin etkisi gelismis ve gelismekte olan iilkelerde daha ¢ok
goriilmektedir. Ulkelerin finansal krizlere maruz kalabilecegi bir ortamin
hazirlanmasinda, uluslararasi finansal piyasalarin artan entegrasyonu da etkilidir.
Mali krizler, doviz krizi, bankacilik krizi ve dis bor¢ krizi gibi kriz tiirleri son

yillarda yaganan kriz tiirlerine 6rnek teskil etmektedirler (Demir, 1999: 345).

Son zamanlarda mali krizlerin sik sik ortaya ¢ikmasinin fonlarin iilkeler
arasinda kolayca yer degistirilebilmesiyle ilgili oldugu diistiniilmektedir. Dolayisiyla
kisa siireli sermaye ve fon akimlarinin faiz ve kur degisimine hizlica ve siddetli bir
sekilde tepkide bulunmasi sonucu krizler meydana gelebilmektedir. Ulkeleri mali
krizlere kars1 savunmasiz kilan, yasanan biit¢e aciklarinin yiiksek faiz politikasiyla
beraber uygulanmasi ve kisa siireli bor¢lanmalar oldugu belirtilmektedir. Bankacilik
kesimindeki denetim ve diizenleme eksiklikleri, uygulanan asir1 degerlenmis kur
politikasi, llkeden kisa siireli sermaye c¢ikisinin bir finansal krize doniismesini

kolaylastirmaktadir (Seyidoglu, 2003b: 419).

1.5. ODEMELER DENGESI iLE BAGLANTILI EKONOMIK
PARAMETRELER

Ekonomik biiylime konusu hakkinda birgok tanimlama yapilmaktadir. Basit
bir tanimlamayla; reel Gayri Safi Yurti¢ci Hasiladaki (GSYH) artisa bagli olarak mal

ve hizmet iiretim kapasitesindeki genisleme olarak ifade edilmektedir (Parasiz,
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1997:4). Uretim faktorleri olan (isgiicii, emek, sermaye ve dogal kaynaklar)
ekonomik degerlerdeki bir yildan diger yila dogru kisi basina daha yiiksek gelir
saglayacak sekildeki artislarma biiyiime adi verilmektedir. (Ulgener, 1974: 409).
Farkli bir tanimlamaya gore; tlretim faktorlerindeki kisi basma diisen hasila
oranindaki artiglarin milli gelire yaptigr etki biiylime olarak ifade edilmektedir.
(Lipsey, Steiner ve Purvis, 1984: 732). Temel olarak incelediginde; ekonomik
bliylimeyi ve hizim1 iilkedeki kaynak kullanimi, lilkenin demografik yapisi gibi
kriterler etkilemektedir. Ancak bu belirttigimiz kriterler arasindan en 6nemlisi milli
gelir oldugu belirtilmektedir (Acar, 2002:11).

Ekonomik, siyasal ve toplumsal etkenler gelir dagilimini etkilemektedir. Gelir
dagilimim etkileyen faktorlerin basinda iiretim araglar1 ve miilkiyet geliri olmasina
ragmen, kamu hizmetlerinin diizeyi, maliye politikasi, sosyal kurumlar ve politikalar,
piyasalarin yapisi, toplumun demokratiklesme diizeyi gibi faktorler de gelir

dagilimini belirleyen etkenler olarak agiklanmaktadir (Sahin, 2002: 529).

Gayri Safi Milli Hasila bir ekonomide belirli bir donemde iiretilen nihai
hizmet ve mal toplaminin piyasa fiyatiyla ¢arpilmasi sonucunda bulunan degerlerin
toplanmasiyla elde edilen deger seklinde tanimlanmaktadir. Bu degerin net deger
oldugunu séylemek miimkiin goriinmemektedir. Bu degerin saf olmamasinin nedeni,
iilkelerin belirli bir sermaye stoguna sahip olmasi ve bu stogu iiretim faktorlerinde
kullanildik¢a eskime ve yipranma paylarmmin da hesaplamaya dahil edilmesi
gerektiginden kaynaklanmaktadir. Bu nedenden dolay1 hesaplanan milli gelir degeri
saf degil yani gayri safidir. Nihai mal ve hizmet kavramlart da GSMH
hesaplanmasinda kullanilmaktadir. Bu kavram igin gerekli iiretim asamasindan

gecmis ve hali hazirda kullanilmaya hazir mal ve hizmet denilmektedir (Pekin, 1993:
63).

GSMH fiiretim, harcama ve gelir yontemleri olmak iizere ii¢ farkli yontem ile
hesaplanmaktadir. Bu yontemlerden hangisi kullanilirsa kullanilsin  GSMH
hesaplanmas1 sonucunda ¢ikan rakamlarin esit c¢ikmasi gerekmektedir. Bu
yontemlerde farkli sonuglar ¢ikmasinin sebebi ise kayit disi ekonominin olmasindan
kaynaklanmaktadir. GSMH hesaplanmasinda gelir yontemi ile bulunan degerler en

diisiik, harcama yonteminde ise en yliksek degerler oldugu goriilmektedir. Bu
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yaklasima gore, bu iki yontem arasindaki fark, kayit disi ekonominin biyiikligii

hakkinda bilgi vermektedir (Temel, Simsek ve Yazici, 1994: 12).

Bir iilkede yerlesik olarak yasayan yurttaglarin belirli bir donemde iirettigi
mal ve hizmetin toplanmasiyla GSMH hesaplamasi1 yapilmaktadir. Ayrica bir lilkede
yerlesik olarak yasayan bir kisi ¢esitli iilkelerdeki bazi sirketlere yatirimlar yaparak
elde ettikleri karlar1 iilkesine transfer etmesi veya baska bir iilkede calisarak elde

ettigi gelirleri transfer etmesi GSMH hesaplamalarina dahil edilmektedir (Dinler,
2000: 294).

GSYH’nin tanimmi i¢in; bir iilke sinirlar1 dahilinde tiiretilen nihai mal ve
hizmet toplaminin piyasa fiyatlariyla carpilarak toplanmasina GSYH denilmektedir
(Dinler, 2000: 294).

GSYH= GSMH — (Net Di1s Alem Faktor Gelirleri — Net Dig Alem Faktor
Giderleri)

Bir iilkenin net dis alem faktor giderleri, net dis alem faktor gelirlerinden ne
kadar kiigiikse, o {lilke i¢in gayr1 safi yurt i¢i hasila oran1 da o kadar biiyiik
olmaktadir. GSYH oraninin GSMH’dan daha diisiik bir seviyede gerceklesebilecegi
belirtilmektedir. (Dinler, 2000: 294)

Gelir artisi, iilke i¢inde bulunan yerlesik kisilerin ve iilkenin gelirlerinde bir
artma meydana geldigi durum olarak tanimlanmaktadir. Gelir artisi, tiiketimlerin
artmasina neden olmaktadir. Bu durumda mal ve hizmetlere olan talep hem yurt
icinden hem de yurt disgindan bir artma egilimi gostermektedir. Yurtdisindan talep
edilen mallarin ve hizmetlerin artmasi, iilke igerisindeki kisilerin daha fazla yabanci
mal ve hizmetler almasina neden olmaktadir. Bu alinan mal ve hizmetler karsiliginda
tilke disina bir 6demede bulunulmaktadir. Bu durum ithalat1 etkilemekte ve ithalat da
cari iglemler hesabini dogrudan etkilemektedir. Ithalatin artmasi ise cari islemler

hesabini olumsuz bir sekilde etkilemektedir (Timur, 2005: 9)
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IKINCi BOLUM

ODEMELER DENGESI KISITLI BUYUME

2.1. ODEMELER DENGESI KISITLI BUYUME (BPCG) MODELI

Thirlwall yasasi ekonomik biiyiime siirecinde toplam talebin Onemini
vurgulayarak ~ Neo-klasik ~ yaklasimin ~ aksine = Keynesyen  yaklagimini
benimsemektedir. Neo-klasik yaklasim biiylimede arz yonli tretim faktorlerini ve
teknolojik ilerlemeyi temel unsur kabul etmektedir (Alejandro ve Fernandez, 2008:
98). Keynesyen yaklasimi, arz kosullarinin kisa donemde sabit oldugunu, uzun
donemde de iktisat politikalarina kars1 duyarsiz oldugunu ve ekonomik yasamda
meydana gelecek dengesizliklerin (igsizlik, enflasyon, durgunluk, deflasyon gibi)
toplam talep ayarlamalari ile giderilebilecegini kabul etmektedir (Savas 1986: 171).

2.1.1. Odemeler Dengesi Kisith Biiyiime Modelinin Olusumu

BPCG modeli ilk olarak Thirlwall (1979) tarafindan ortaya atilmaktadir.
Thirlwall (1979) 6demeler dengesini cari islemler hesabinin denge kosulu olarak

tanimlamakta ve 6demeler dengesi esitligini su sekilde gostermektedir:
Pyt X¢=Pre M E; 1)
Yukaridaki esitlikte X;, ihracat miktarini; P, Yyerli para cinsinden ihracat

fiyat indeksi; M, ithalat miktarini; Pr, yabanci para cinsinden ithalat fiyat indeksi; E;

doviz kurunu ve t zamani ifade etmektedir.

Thirlwall biiyiiyen bir ekonomide zaman igerisinde ihracat biiylime oraninin
ithalat biliylime oranina esit olacagini belirterek 6demeler dengesi denge kosulunun

saglanacagini ifade edilmektedir. Dolayis1 ile yukaridaki denklemin ifadelerinin
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logaritmik degerlerini toplayarak esitligi yeniden olusturuldugunda, o6demeler

dengesi denge kosulu su sekilde ifade edilmektedir:
Pat + Xe=ppe + My + € 2

Standart talep teorisi, ithalat fiyat1 (kur degisikliklerinin etkisini dahil etmek
i¢cin yerli para birimi ile 6l¢iiliir), ithal ikame fiyat1 ve yurt i¢i gelirin bir ¢arpimsal

fonksiyonu kullanilarak talep ithalat miktar1 belirtilmektedir.

Thirlwall (1979) ithalat ve ihracat talep fonksiyonlarmi su sekilde

gostermektedir:
M; = (PftEt)‘PPCDthT[t 3)
X = (Pft/Et)n"PSdtZEt (4)

M, ithalat miktarini, W; ithalat talebi fiyat esnekligini (¥ <0), ®; ithalat talebi
capraz fiyat esnekligini (@ >0), m; ithalat talebi gelir esnekligini (m >0) ifade
ederken, X, ihracat miktarini, n; tlkenin kendi ihracatina olan talebin fiyat
esnekligini (n, <0), §; ihracat talebi ¢apraz fiyat esnekligini (8 >0), &; ihracat talebi
gelir esnekligini (§>0), Zt ise diinya gelir seviyesini ifade etmektedir.

Thracat ve ithalat talep fonksiyonlarmin logaritmalarini alarak ithalat ve
ihracat biiylime oranlari su sekilde gosterilmektedir.

me=¥ (pas) + ¥ (er) + P (Pae) + ™ (¥e) %)

x¢=1 (Par) - (€) + 8 (pre) + 8 (2¢) (6)

Yukaridaki denklemde kiigiik harflerle ifade edilen degiskenlerin biiylime
oranlarmi ifade edilmektedir.

2 numarali denklemde ithalat ve ihracat biiylime oranlar1 denklemi

yazildiginda BPCG orani su sekilde gosterilmektedir.

_ Pac(1+n—®)+pr(1-6+¥)+er (1+n+¥)+E (21)
VBt = (7

T

Thirlwall (1979) uzun dénemde ithalat talebi fiyat esnekliginin, ithalat talebi
capraz fiyat esnekligine ve ihracat talebi fiyat esnekliginin, ihracat talebi ¢capraz fiyat
esnekligine esit olacagini varsaymaktadir (—® =W ve n =—9§). Bu durumda 6demeler

dengesi kisith biiyiime orani su sekilde yeniden gosterilmektedir:

_ A+t (ac—pre—eo)+§ (2e) ©)

YBt = =

20



Thirlwall (1979)’a gore uluslararasi fiyatlarin arasindaki iliskinin 6l¢iimiinde
kullanilan ortak para biriminde kii¢iik degismeler olabilmektedir (pg; — pse — €¢)=

0.

Vg = § (z0) ©)

T

fhracat biiyiime orani denkleminde yazildiginda BPCG oram1 su sekilde

gosterilmektedir.
VBt = % (10)

Thirlwall (1979)’a gore BPCG oranini (yg;) ihracat biiyiime orani (x;) ile
veya ihracat talebi gelir esnekligi (§) ile diinya gelir seviyesinin (z;) ithalat talebi

gelir esnekligine () boliinmesi ile bulunmaktadir.

2.1.2. Gelismekte Olan Ulkeler icin Odemeler Dengesi Kisith Biiyiime Modeli

Thirlwall ve Hussain (1982) gelismekte olan iilkelerin siirekli acik
verdiklerini  bu verilen agiklarin da sermaye girisleri ile kapatildig
varsaymaktadirlar. Thirlwall (1979)‘in 6demeler dengesi esitligine sermaye girisleri

eklenerek asagidaki denklem olusturulmaktadir.
Py Xt + C=Pr M E; (11)

Yukaridaki esitlikte X,, ihracat miktarini; Py, yerli para cinsinden ihracat
fiyatlarim; M, ithalat miktarini; Py, yabanci para cinsinden ithalat fiyatlarini; C, yerli
para cinsinden olgiilen sermaye akisini; ;>0 iilkeye sermaye girisini, ;<0 iilkeden

sermaye cikisini, E; doviz kurunu ve t zamani ifade etmektedir.
E c
(E) (Pac + x) +)(€)=pre + M + € 12)
12 numarali denklemde % ithalatin toplam satig hasilati orani, %sermaye

girislerinin toplam satis hasilati oran1 ifade etmektedir.
12 numarali denklemde ihracat ve ithalat biiyiime oranlar1 denklemleri ile

yazildiginda BPCG modeli ortaya ¢ikmaktadir.

E E c
- (FHW+1) @ac-pre—e)+@ar—pri—e)+@E @) +F (par+ee) (13)

T
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13 numarali denklemde ticaret hadleri uzun dénemde sifira yaklastigi var
sayilmaktadir (pg; — pye — €;) =0. Diinya gelirlerinin (z¢) Ol¢timiinii
yapilamayacagi igin & (z,)=x; esitligini kabul ederek yeni denklem ortaya
cikmaktadir.

_ O@+E(Ce-Par)

VBt * (14)

Vi

14 numarali denklemde sermaye girislerinin olmadigr ve cari islemler
hesabinda dengesizlik oldugu varsayilir ise % =1, % = 0 olmaktadir. Bu denklem de

Thirlwall (1979) ortaya attig1t BPCG modeli ile ayn1 olmaktadir.

Xt

VBt = — (15)

T

Eger sermaye girigleri sifir ve cari islemler hesabinda dengesizlik varsa

BPCG modeli su sekilde olmaktadir.

E &
= ( )_ =
o 3 ()@0-@®@ar) (16)

3

Biiyiime orani baslangictaki dengesizlik durumundan daha diisiik degil ise ve
cari acik sermaye girisi ile finanse ediliyorsa, dengeyi olusturmak i¢in sermaye girisi
bliylime orami1 pozitif olmaktadir (c; = pge + x¢). Buna gore odemeler dengesi
dengesizlik ile baglarsa tahmin edilen biliylime oran1 ya yiiksek ya da disiik
olmaktadir. Bir diger bir anlatimla sermaye girisleri biiyiime orani ihracat biiylime

oranindan diisiik veya yiliksek olmaktadir.

Ct 'S Par + Xt
2.1.3. Disa Agik Ulkeler icin Odemeler Dengesi Kisith Biiyiime Modeli

Thirlwall ve Hussain (1982) tarafindan ortaya konulan BPCG modelini
Moreno-Brid ve Perez (1999) kiigiik ve disa agik ekonomiler igin asagidaki
denklemlerle diizenlemektedir.

px + fe* = p*em a7

Denklem (17) standart 6demeler dengesi esitligi, x ihracati, m ithalati, p ihrag

edilen yurt i¢i mallarin yerli para birimi, p* yabanci para biriminden ithalat birim
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degeri, f* yabanci para biriminden cari islemler acig1 (net yabanci sermaye akisi) ve

e doviz kurunu ifade etmektedir.

f=—= (18)

a px + fex

18 numarali denklemdeki 8, cari fiyatlarla Sl¢iilen toplam doviz girislerinde

ihracatin payi olarak ifade etmektedir.

0(p + &) + (1-0)(f+é)=p* + e +m (19)
X=np-p" —8&+¢&z2 n<o0 ¢>0 (20)
M=—WP—p —8é)+np ®<0 7>0 (21)

Denklemlerde (") sapkali harfler bliylime oranlarini ifade etmektedir. Talebin
degisim oranlar1 x ihracati, m ithalati, y GSYH’y1, z diinya geliri, n ihracat talebi
fiyat esnekligi, W ithalat talebi fiyat esnekligi ve m ithalat talebi gelir esnekligi ifade
etmektedir.

Thirlwall ve Hussain tarafindan gelistirilen BPCG oranmin gelistirilmis

formiili;
o) _GEA+(1_6) f"’é—ﬁ +(e +\p+1)(ﬁ_ﬁ*_é)
Vb= Z ( )n n -
5 _ 82+(1-6)(f+e—p)+(¥+1) (PP &)

T

Denklem (23)’ da ¥, uzun donem yurt i¢i gelirlerinin biliylime orani, X
ithracatin biiylime orani, (f +é— ﬁ) dis finansman, (p — p* — é) ticaret hadlerini
gostermektedir. 6, cari fiyatlarla dlgililen toplam doviz girislerinde ihracatin pay1
yuizdelik rakam oldugu igin (0), (1 — 0) pozitif etki etmektedir. ¥, biiyiime oranini
ihracat dis finansman ve ticaret hadleri etkilemektedir. Ekonomik biiylimeyi ayrica
ithalat talebinin gelir esnekligi (7r) de negatif olarak etkilemektedir.

0 = 1 oldugu durumda yurt i¢i gelirin biiylime oraninda yabanci sermaye

girislerinin etkisinin ¢ok az veya etkili olmadig1 varsayilmaktadir.

~ _ X+HP+D)(P-D"-8)
Yp = .

(24)

IR

Vb = (25)

Uzun donemde ticaret hadleri sabit kaldigi kabul edilmekte ve buna bagh
olarak BPCG modelindeki ekonomik biiylime oranini ihracat biiylime oraninin ithalat
talebinin gelir esnekligi oranina boliinmesi ile bulunmaktadir. Bu ifade literatiirde

genellikle Thirlwall Yasas1 olarak adlandirilmaktadir.
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Bu ¢alismada denklem (23) deki biiyiimeyi etkileyen (ihracat, dis finansman
ve ticaret hadleri) ekonomik degiskenlerle Tiirkiye icin biiyiime tahmini

yapilmaktadir.

2.2. ODEMELER DENGESI KISITLI BUYUME MODELI LITERATUR
TARAMASI

[k defa Thirlwall (1979) tarafindan ortaya atilan Thirlwall yasasi; iilkelerin
biiyiime oranlari, ihracat bliyiime oranlarinin ithalat talebi gelir esnekliine oranina
paralellik gosterdigini tespit etmektedir. Thirlwall yasast genellikle Keynesyen olan
bir¢ok iktisat¢r tarafindan Thirlwall yasasi farkli iilke, degisken, donem, model ve
yontemler kullanilarak test edilmektedir.

Thirlwall (1979) ilk arastirmasinda yasanin gegerliligini kanitlamaya
caligmakta, farkli iilke gruplarmi 1953-1976 ve 1951-1973 dénemlerini ele alarak,
tahmin ettigi 6demeler dengesi kisith biiylime oranlarinin gergeklesen biiyiime
oranlar1 ile paralellik gosterdigi sonucuna ulasmaktadir. Thirlwall’mn yaptigi
arastirmadaki iilke gruplari gelismis olan {ilkelerden olusmaktadir. Daha sonra
Thirlwall ve Hussain (1982) tarafindan yapilan arastirmada sermaye hareketleri
modele eklenmekte ve bu model gelismekte olan 20 iilke i¢in 1951-1969, 1951-1966
ve 1954-1978 donemi ele alinarak EKK yontemi ile test edilmektedir.

Tablo 1. Literatiir Taramasi

Yazar Donem | Degiskenler Yontem Orneklem Sonug
. 1951- - . i . . S
Thirlwall  ve Milli  gelir, | EKK yontemi 20  gelismekte | Sermaye  girisleri
Hussain 1978 sermaye olan iilke ihracat bilyiime
(1982) ithalati, hizlarim etkiler
ihracat,
goreceli
fiyatlar
Bairam 1961- Milli  gelir, | Cochrane- 15  gelismekte | Petrol ihra¢ eden
(1990) 1985 diinya geliri, | Orcutt en c¢ok | olan iilke iilkeler icin
ihracat, olabilirlik Thirlwall ~ (1979)
ithalat, yontemi yasasl gecerli
goreceli degildir
fiyatlar
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Tablo 1. Devam

Yazar Dénem | Degiskenler Yontem Orneklem | Sonug
Bairam ve | 1961- | Milli gelir, | ki asamali EKK | 11 asya | 11 asya iilkesi
Dempster 1985 diinya  geliri, | yontemi ve | iilkesi icin Thirlwall
(1991) ihracat, ithalat, | Cochrane-Orcutt en (1979) yasasl
goreceli fiyatlar | yliksek olabilirlik gecerlidir.
yontemi
Atesoglu 1955- | GSMH, fiyat | EKK yontemi ABD ABD icin
(1993) 1990 hareketleri Thirlwall (1979)
ithalat, ihracat, yasasi gegerlidir
Atesoglu 1961- | GSYH, EKK yontemi Kanada Sermaye giriginin
(1994) 1991 sermaye  girisi, etkili  olmadig,
goreceli ithalatin etkili
fiyatlar, ithalat, oldugu, Thirlwall
ihracat ve Husaain
(1982) yasasi
gecerli degildir
Hieke (1997) | 1950- | Ticaret hadleri, | EKK yontemi, | ABD
1990 milli gelir, | Engle-Granger es
ithalat, GSYH biitiinlesme testi
McCombie 1952- | GSYH, ithalat, | Dickey Fuller ABD, ABD ve Ingiltere
(1997) 1993 ticaret hadleri Japonya, Thirlwall (1979)
Ingiltere, yasasi tahminler
yakisamistir
Elliott ve | 1951- | Milli gelir, | EKK yontemi 21 13 ilke dis borg
Rhodd (1999) | 1978 ihracat, ithalat, gelismekte | servisi, dis borg
sermaye girisi, olan ilke | biiyiime orani
dis borg servisi, Thirlwall yasasi
dis borg gecerlidir
biiyiime orani
Leon- 1965- | ithalat, ihracat, | iki asamali EKK | Ispanya Ispanya biiyiime
Ledesma 1993 GSYH, fiyat | yontemi orani tahmin
(1999) hareketleri edilen BPCG
oranina benzerdir
Moreno-Brid | 1950- | GSYH, ihracat, | VAR yontemi, | 5 orta | ihracat iilkelerin
ve Perez | 1996 ticaret hadleri Johansen es | Amerika ekonomik
(1999) biitiinlesme testi iilkesi biiytimesinde
biiytik Oneme
sahiptir.
Turner (1999) | 1956- | ithalat, ihracat, | EKK ydntemi G7 Thirlwall (1979)
1995 GSYH Ulkeleri yasasi 1973
sonrast i¢in
gecerlidir
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Tablo 1. Devam

Yazar Donem | Degiskenler Yontem Orneklem Sonug
Ansari, 1970- | Milli gelir, | EKK  yontemi, | Endonezya, | Tayland i¢in tahmin
Hashemzadeh | 1996 | goreceli fiyatlar, | Dickey Fuller ve | Malezya, edilen biiylime oram
ve Xi (2000) ADF es | Filipinler, reel biiylime
biitiinlegme testi | Tayland oranindan yiiksek
seyredilmistir.
Lopez ve | 1965- | GSYH, ithalat, | VAR  yontemi, | Arjantin, Thirlwall yasasindan
Cruz (2000) 1996 | ihracat Granger Brezilya, onemli ayrigmalar
nedensellik Meksika saptanmistir.
testleri Kolombiya
Bairam ve Ng | 1973- | GSYH, ithalat, | ADF es | Kanada, Thirlwall yasasi
(2001) 1995 | goreceli fiyatlar | biitiinlesme testi, | Yeni bliyiime  tahminleri
CUSTUM testi Zelanda, gecerliligi vardir.
Ingiltere
Bertola, 1890- | GSYH, diinya | Johansen es | Brezilya Thirlwall yasasi
Higachi  ve | 1973 | geliri, ticaret | biitinlesme testi bliyiime  tahminleri
Porcile hadleri gecerliligi vardir.
(2002)
Beko (2003) | 1992- | GSYH, ihracat, | ADF, DF ve | Slovenya Thirlwall (1979)
1998 !thalat, cari J?hflnsen 6;5 Vasas: dogrulanabilir,
islemler hesabi, | biitiinlesme testi
ticaret hadleri
Loria (2003) | 1970- | Cari islemler | iki asamali EKK | Meksika Reel doviz kuru ve
1999 denges!, trgnsfer v? cari agip  modele
dengesi hizmet | agirliklandirilmis ‘ '
dengesi, doviz | iki asamali EKK eklemis ve Thirlwall
kuru yontemi ve Hussain (1982)
Yasast gecerlidir.
Perraton 1973- | Milli gelir, 51 Thirlwall (1979)
(2003) 1995 It.halat,' !hracat, gellsrflekte gecerlidir. Zayif
goreceli fiyatlar olan iilke
formda 19 ilke icin
gecerlidir.
Hansen, 1995- | GSYH, ithalat ADF ve Engle- | Estonya, Estonya ve Litvanya
(2004) Uger biitinlesme testi | Letonya
aylik (1979) yasas1 diisiik
kalmustir.
Holland, 1950- | GSYH, ihracat, | Johansen 10  Latin | Thirlwall yasast 3
Vieira Ve | 5000 |t?a!at ve reel Jl‘l'S(fllus e {.A\merlka filke icin gegerlidir.
Canuto. doviz kuru biitiinlesme testi | tilkesi

(2004)
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Tablo 1. Devam

Yazar Dénem | Degiskenler Yontem Orneklem Sonug
Razmi (2005) | 1950- | GSYH, Johansen Hindistan Thirlwall (1979)
1999 ithalat, Juselius es yasasi gecerlidir.
ihracat, toptan | biitiinlesme testi
esya fiyat
indeks
An (2007) 1990- | GSYH, Granger Vietnam Thirlwall (1979)
2004 ihracat ve | Nedensellik yasasi gecerlidir
Uger doviz kuru testi
aylik
Vasquez, 1953- | GSYH Engle-Granger Bolivya Thirlwall (1979)
Charquero 2002 biiyiime ve Johansen es yasasi gegerlidir.
(2007) orani, ithalat, | biitlinlesme
ihracat, ticaret | testleri
hadleri, cari
acik
Elitok ve | 1960- | GSYH, EKK yontemi Tiirkiye Thirlwall (1979)
Campbell 2004 ihracat  gelir yasasi gecerlidir
(2008) esnekligi,
ithalat
Kula (2008) 1980- | Ihracat, EKK Tirkiye Thirlwall (1979)
2006 GSYH, Yontemi, ADF, yasast gegerli
PP testleri degildir.
Vasilev 1995- | GSYH, Granger Bulgaristan | Thirlwall (1979)
(2008) 2007 ihracat Nedensellik ve yasasi gegerli
Uger Johansen es degildir.
aylik biitiinlesme
testi, EKK
yontemi
Jeon (2009) 1972- | GSYH, ARDL-VECM Cin Thirlwall (1979)
2002 ihracat, sinir testi yasas1 gecerlidir
goreceli
fiyatlar
Felipe, 1980- | Ihracat, ARDL sinir testi | Pakistan Thirlwall (1979)
McCombie ve | 2007 ithalat, ticaret yasasi gegerlidir
Nagvi (2010) hadleri,
GSYH,
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Tablo 1. Devam

Yazar Dénem | Degiskenler Yontem Orneklem Sonug
Garcimartin, | 1975- | Sermaye Ispanya, Thirlwall (1979)
Rivas ve | 2007 girigleri, Portekiz yasasi gegerlidir
Martinez goreceli
(2010) fiyatlar,
GSYH,
Gouvea, 1962- | GSYH, doviz | ADF, Dickey | Arjantin, Giiney Kore harig
Lima (2010) 2006 kuru Fuller ve | Brezilya, Thirlwall (1979)
Johansen es | Kolombiya, | yasasi gegerlidir
biitiinlesme Meksika,
testi Filipinler,
Gliney Kore,
Malezya,
Singapur
Yamak ve | 1982- Kalman Tiirkiye Thirlwall ve Hussain
Abdioglu 2008 filtresi (1982) yasasi
(2010) yontemi gecerlidir
Soukiazis 1965- | ithalat, ADF es | Portekiz Thirlwall (1979)
,Antunes 2008 ihracat, biitiinlesme yasasi gecerlidir
(2011) GSYH, testi ve EKK
OECD iilke | yontemi
gelirleri,
goreceli
fiyatlar, cari
islemler
Songur 1980- | GSYH, Panel es | 22 Thirlwall (1979)
(2012) 2009 ithalat, biitiinlesme gelismekte yasasi gegerli
ihracat, analizi olan llke degildir. Thirlwall ve
sermaye Hussain (1982)
girigleri, yasasi gecerlidir
ithalat  fiyat
indeksi
Literatiir ~taramasinda yapilan c¢aligmalarda ele almman degiskenler

incelendiginde c¢ogunlugunda GSYH, milli gelir, diinya geliri, ithalat, ihracat,

sermaye girigleri, goreceli fiyatlar, cari islemler, dis ticaret hadleri ve esneklik

degiskenleri kullanilmistir. Bu calismalarda genellikle yillik veriler kullanilmastir.
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Belli bir kisit segilerek yapilan arastirmalarda tiger aylik veriler de kullanilmistir.

Ulke seciminde de tek iilke iizerine ve iilke gruplari iizerinde arastirmalar yapilmistir.

Calismalarin uzun donem iliskisi olup olmadigini analiz etmek amaci ile
Johansan, Johansen Juselius, ADRL smnir testi, Dickey Fuller, genisletilmis Dickey
Fuller, Engle Granger ve panel es biitiinlesme testleri uygulanmistir. Caligmalarin
cogunlugunda EKK yontemi kullanilmig ve az bir kisminda ise diger yontemler

kullanilmustir.

Bairam (1990), Bairam ve Dempster (1991) tarafindan Thirlwall’mm BPCG
oranini sirasiyla 15 iilke (11’1 gelismekte olan 4’{i petrol ihra¢ eden) ve 11 asya
tilkesini 1961-1985 donemlerini Cochrane-Orcutt en yiiksek olabilirlik testi ve ek
olarak Bairam ve Dempster (1991) iki asamali EKK yontemini ile analiz edilmistir.
Petrol ihra¢ eden iilkeler disinda 11 gelismekte olan iilkede Thirlwall yasasinin

gecerli oldugunu tespit edilmistir.

Atesoglu (1993, 1994) tarafindan sirasiyla ABD ve Kanada’nin BPCG modeli
test edilmistir. ABD i¢in 1955-1990 dénemi EKK yontemi ile Kanada i¢in 1961-
1976 ve 1977-1991 dénemleri ayr1 ayri regresyon analizi ile test edilmistir. ABD’de
uzun donemde tahmin edilen biiylime orani Thirlwall yasasimi destekler niteliktedir.
Kanada’nin ekonomik biiylimesi ilizerinde ihracatin énemli rol oynadigi, sermaye

giriglerinin etkili olmadig ortaya cikarilmistir.

Hieke (1997) tarafindan 2. Diinya Savasi sonrasi donemde ABD igin 1950-
1990 donemine ait yillik verileri kullanarak Thirlwall Yasasi’nit (1979) test etme
yoluna gidilmistir. EKK yontemi ile ithalat talep fonksiyonunu elde ettikten sonra,
Thirlwall Yasasi’nin gegerliligi Engle-Granger es biitiinlesme analizi ile test
edilmistir.

McCombie (1997) tarafindan ABD, ingiltere ve Japonya’yr 1952-1973 ve
1974-1993 dénemlerini Dickey Fuller es biitiinlesme testi ile incelenmistir. Ingiltere
ve ABD BPCG oraninin gergek biiylime oranina yakin oldugu sonucuna varilmstir.
Japonya savag sonras1 donemde yiiksek cari fazla vermistir. Buna karsilik biiyiime

orani ¢ok yavas biiyiime gdstermistir.

Elliott ve Rhodd (1999) tarafindan yapilan ¢alismada 21 gelismekte olan iilke

ekonomilerinin Thirlwall ve Hussain (1982) ile ayn1 donemleri ve verileri kullanarak
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modele dis borg servislerini ekleyerek 21 {ilkede BPCG modeli tahmini yapilmistir.
Gelismekte olan {ilkelerde dis bor¢ eklenmis modelin daha iyi sonug¢ verdigini

analizlerde dis bor¢ servisinin de dikkate alinmasi gerektigi sonucuna ulasilmistir.

Leon-Ledesma (1999) tarafindan Ispanya ekonomisinin 1965-1993 yillari
arasindaki donemi iki asamali EKK yontemini ile test edilmistir. Calismada Thirlwall
yasasinin gecerliligi analiz edilmis ve ispanya ekonomisinin biiyiime oraninin tahmin

edilen biiyiime orani ile benzer oldugu sonucuna ulasilmistir.

Moreno-Brid ve Perez (1999) tarafindan yapilan g¢alismada 5 Merkez
Amerika iilkesi (Guatemala, El Salvador Nikaragua, Kosta Rika ve Honduras)
ekonomilerinin 1950-1996 donemlerini VAR (Vektor Kendine Baglagimli Regresyon
Modeli) ve Johansen es biitlinlesme analizi ile test edilmistir. GSYH, ihracat ve
ticaret hadleri arasinda 5 Amerika iilkesinde de uzun donemde iliski bulunmustur.
Guatemala, Kosta Rika ve Nikaragua i¢in Thirlwall Yasasi gecerliyken, El Salvador

ve Honduras i¢in Thirlwall Yasasi’n1 destekleyici sonuglara ulagilamamuistir.

Turner (1999) tarafindan yapilan ¢alismada G7 (Kanada, Fransa, Almanya,
Italya, Japonya, Ingiltere ve ABD) iilke ekonomilerinin 1957-1973, 1974-1995 ve
1957-1995 yillar1 arasint EKK yontemi ile analiz edilmistir. Thirlwall yasasinin
gecerliligi 1973 ve sonrast i¢in tutarli oldugu, 1973 ve oOncesi donemde daha az
benzerlikler tasidigr gézlenmistir. 1973 ve sonrasi donemde ekonomik biiyiimedeki
yavaglama diinya ekonomik biliyiimedeki yavaslama ve kiiresellesme ile

agiklanmaktadir.

Ansari, Hashemzadeh ve Xi (2000) tarafindan yapilan ¢alismada Endonezya,
Malezya, Filipinler ve Tayland ekonomilerinin 1970-1996 donemlerini EKK
yontemi, Dickey Fuller ve ADF es biitiinlesme analizleri ile test edilmistir.
Endonezya, Malezya ve Filipinler icin Thirlwall yasasini destekleyici oldugu,
Tayland i¢in bilyiime oranlarinin tahmin edilen biiyiime oranlarinin oldukc¢a altinda

oldugu bulunmustur.

Lopez ve Cruz (2000) tarafindan yapilan c¢alismada Arjantin, Brezilya,
Meksika ve Kolombiya ekonomilerinin 1965-1996 donemlerini VAR yoOntemi ve

Granger nedensellik testleri ile analiz edilmistir. Sonuglar reel kur yonetiminde son
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derece dikkatli olunmas1 gerektigini gdstermistir. Bu ¢alismada Thirlwall yasasinin

biliylime orani ile gergeklesen biiylime orani arasinda dnemli farkliliklar bulunmustur.

Bairam ve Ng (2001) tarafindan yapilan ¢alismada zit ticaret iligkilerinden
dolay1 secilen Kanada, Yeni Zelanda ve Ingiltere ekonomilerinin 1973-1995
donemleri CUSTUM ve ADF es biitlinlesme analizi ile test edilmistir. Her iilke icin
farkli sonuglar bulunmustur. Yeni Zelanda verileri uzun donemde iliskili iken

Kanada ve Ingiltere arasinda iliski bulunamamustir.

Bertola, Higachi ve Porcile (2002) tarafindan yapilan calismada Brezilya
ekonomisinin 1890-1973 donemlerini Johansen es biitiinlesme analizi ile test
edilmistir. GSYH, ticaret hadleri ve diinya gelirleri arasinda uzun doénemde iliski
bulunmustur. Thirlwall yasasinin tahmin edilen Brezilya biiyiime orani ile benzerlik

gostermistir.

Beko (2003) tarafindan yapilan c¢alismada Slovenya ekonomisinin
bagimsizligin1 kazandiktan sonraki donemi olan 1992-1998 yillar1 arasint ADF, DF
ve Johansen es biitiinlesme analizi ile test edilmistir. Ik olarak es biitiinlesme
analizleri ile GSYH ve ihracat arasinda uzun donemde iliski bulunmustur. Daha

sonra Thirlwall yasasinin gegerliligi dogrulanmistir.

Loria (2003) tarafindan yapilan ¢alismada Meksika ekonomisinin 1970-1999
donemini iki asamali EKK yontemi ve agirliklandirilmis iki asamali EKK yontemi
analizi ile test edilmistir. Modele dahil ettigi cari acik ve doviz kuru ile Thirlwall

Yasasi’nin gecerliligini destekler sonucglara ulasilmistir.

Perraton (2003) tarafindan yapilan ¢alismada 51 gelismekte olan ftilkelerin
ekonomisinin 1973-1995 doénemlerini zayif ve giiglii formda Thirlwall yasasinin
gecerliligi test edilmistir. Zayif formda 19 iilkede Thirlwall yasasinin gecerli oldugu,
giiclii formda Thirlwall yasasinin tahmini reel biliylime oranindan daha yiiksek
bliylime oraninin elde edildigi bulunmustur. Ayrica ¢aligmada giiclii formda ticaret

hadleri de biiylime modeline dahil edilmistir.

Hansen ve Kvedaras (2004), tarafindan yapilan ¢alismada Estonya, Litvanya
ve Letonya i¢in 1995-2003 donemine ait liger aylik verilerden yararlanarak Engle-
Granger es biitiinlesme analizi ile test edilmistir. Veriler kisa zamanli ve genis

donemi kapsamadigi icin BPCG modeli tahmini tam olarak ger¢ceklesmemistir.
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Holland, Vieira ve Canuto (2004) tarafindan yapilan ¢alismada 10 Latin
Amerika tilkesi ekonomisinin 1950-2000 donemini Johansen-Juselius es-biitiinlesme
analizi ile test etmislerdir. Calismaya ihracatin gelir esnekligi ve GSYH biiylime
orant diisiik olmasi ile Thirlwall yasasinin gecerli oldugu Bolivya, Arjantin ve
Uruguay iilkeleri konu olmustur. Ayrica Brezilya ve Sili ekonomilerinde GSYH,

ithalat ve ihracat arasinda uzun dénem iliski bulunmustur.

Razmi (2005) tarafindan yapilan ¢alismada Hindistan ekonomisinin 1950-
1999 donemleri Johansen es biitiinlesme analizi ile test edilmistir. Calismada elde
edilen bulgulara gore Thirlwall yasasimnin gegerli oldugu ve =zayif formda
Hindistan’1n ithalati, yurt i¢i geliri ve ithalat birim fiyatlar1 arasinda uzun dénemli bir
iligki oldugu sonucuna ulasilmistir. Gii¢lii formda ise Hindistan’in ihracat hacmi,
ithracat fiyati, gelismekte olan {ilkelere yapilan ihracat fiyat indeksi, diinya ihracat
potansiyeli, sanayilesmis {ilkelere yapilan ihracat fiyat endeksi arasinda uzun

donemli iliski oldugu sonucuna ulagilmistir.

Vasquez, Charquero (2007) tarafindan yapilan c¢alismada Bolivya
ekonomisinin  1953-2002 donemi Engle-Granger ve Johansen es biitiinlesme
analizleri ile test edilmistir. Calismada Thirlwall yasasinin gegerli oldugu, ihracatin
Bolivya i¢in ekonomik biiyiime tlizerinde 6nemli bir belirleyici oldugu sonucuna
ulasilmigtir. Daha sonra reel doviz kuru ile ekonomik biiylime arasinda negatif yonlii
bir iliski bulunmustur. ithalatin, ihracata gore cok daha fazla esnek ve negatif katkis

oldugu gosterilmistir.

An (2007) tarafindan yapilan c¢alismada, Vietnam’in 6demeler dengesinin
tilkenin 1990-2004 donemine ait tiger aylik veriler yardimiyla Granger Nedensellik
analizi ile test edilmistir. Thirlwall Yasasi’nin gegerli oldugu ve ayrica dis ticaret
aciklarinin sermaye girisleri ile finanse edilmesi gerektigini bunun da yabanci

sermaye girisleri ile yapilmasi gerektigi sonucuna ulasilmstir.

Elitok ve Campbell (2008) tarafindan yapilan c¢alismada Tiirkiye
ekonomisinin 1960-2004 yillar1 arasini 4 farkli doneme ayirarak EKK yontemi ile
analiz edilmistir. Calismada elde edilen bulgular hem Thirlwall (1979) hem de
Thirlwall ve Hussain (1982) yasalarinin Tiirkiye i¢in biiylime tahminlerinde benzer

sonuglar verdigi goriilmiistiir.
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Kula (2008) tarafindan yapilan ¢alismada, Tiirkiye ekonomisinin 1980-2006
yillar1 arasindaki donemi EKK yontemi, ADF es biitiinlesme ve PP (Philips Peron)
duraganlik testi ile analiz edilmistir. Calismada Ongoriilen biliylime oranlar ile
gergeklesen biiyiime oranlarini agiklayamadigi yani Thirlwall yasasinin gecgerli
olmadig1 sonucuna ulagilmistir. Bunun iki 6nemli nedeni oldugunu, ilki Tiirkiye’nin
disa agik bir iilke olarak tanimlanmasmin miimkiin olmayacagi, ikincisi yabanci

sermaye akimlarinin 6demeler dengesi kisiti tizerindeki etkisi olarak belirtilmistir.

Vasilev (2008) tarafindan yapilan ¢calismada Bulgaristan ekonomisinin 1995-
2007 arasini ticer aylik donemler halinde EKK yontemi, Granger nedensellik ve
Johansen es biitiinlesme testleri ile analiz edilmistir. Caligmada Thirlwall yasasinin
gecerli olmadig1 sadece ihracat ve ekonomik biiylime arasinda uzun dénem iligkinin

varligi belirtilmistir.

Jeon (2009) tarafindan yapilan ¢alismada Cin ekonomisinin 1979-2002 yillar
arasindaki donemi sinir testi ve ARDL-VECM modeli ile test edilmistir. Calismada
ortalama biiylime ile tahmin edilen ortalama biiylime arasinda benzer sonuglara
ulagilmistir. GSYH ile ithalat arasinda uzun dénemde iliski oldugu bulunmustur. Bu
calismanin neticesinde Cin ekonomisinde Thirlwall yasasinin gegerliligi kanitlanmis

ve biiylimede talep yonlii yaklasim izlenmesi tavsiye edilmistir.

Garcimartin, Rivas ve Martinez (2010) tarafindan yapilan calismada Ispanya
ve Portekiz iilkelerini 1975-2007 yillar1 arasinda Thirlwall yasasinin gegerliligini
analiz edilmistir. Ilk olarak sermaye girisleri ve gegici dengesizligin modele dahil
edilmesi ve daha sonra ise goreceli fiyatlarin roliiniin ac¢iklanmas1 gerektigi sonucuna
ulasilmigtir. Goreceli fiyatlar, sermaye girisleri ve gecici dengesizligi iceren bir
model olusturulmustur. Olusturulan modelde Ispanya ve Portekiz biiyiime tahminleri
gercek biliylimeye yakinsamistir. Fakat Portekiz avroya katildiktan sonra dengeden

bir miktar uzaklastig1 gériilmiistiir.

Gouvea, Lima (2010) tarafindan yapilan ¢alismada Latin Amerika ve Asya
tilkeleri i¢cin Thirlwall yasasin1 1962-2006 donemlerinde incelemistir. Analizde ADF,
Dickey Fuller ve Johansen es biitlinlesme testileri kullanilmistir. Thirlwall yasasi

Giiney Kore harig tiim iilkelerde tahmin edilen biiyiime oranina yakinsamistir.
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Felipe, McCombie ve Naqvi (2010) tarafindan yapilan calismada Pakistan
ekonomisinin 1980-2007 yillar1 arasinda Thirlwall yasasinin gegerliligi ADRL sinir
testi yaklasimi ile analiz edilmistir. Thirlwall yasasinin Pakistan i¢in gegerli oldugu
ve Pakistan’in uzun vadeli biiyiime hedeflerine ulasabilmesi i¢in uygulamada
bulunan ihracat kisitlarim1 kaldirip daha sofistike fiiriinlerin ihracatina gecilmesi

gerektigi sonucuna varilmistir.

Yamak ve Abdioglu (2010) tarafindan yapilan c¢alismada Tiirkiye
ekonomisinin 1982-1990 liberalizasyon donemi, 1990-2008 liberalizasyon sonrasi
donem ve 1982-2008 tiim donem olmak iizere 3 farkli donemde analiz edilmistir.
Analizde Kalman filtresi yontemi ve EKK yontemi kullanilmistir. Calismada elde
edilen bulgulara gore Thirlwall ve Hussain (1982)’in ortaya ¢ikardigi sermaye
giriglerini de i¢ine alan BPCG modeli daha iyi sonuglar vermistir.

Soukiazis, Antunes (2011) tarafindan yapilan ¢alismada Portekiz’in BPCG
modeline uygunlugunu Avrupa Birligine katilmadan 6ncesi ve sonrasi diye ayrilmis
1965- 1985 ve 1986-2008 yillar1 arasinda incelemistir. Analizde ADF es biitiinlesme
testi ve EKK yontemi kullanilmistir. Thirlwall yasasinin her iki donemde de gecerli
oldugu bulunmustur. Avrupa birligine katildiktan sonraki donemde Portekiz’in
bliylime hizinin azalmasi ithalat talebi gelir esnekligindeki yiikselis ve ihracattaki

azalis ile aciklanmustir.

Songur (2012) tarafindan yapilan caligmada Tiirkiye’nin de aralarinda
bulundugu 22 gelismekte olan iilke i¢in 1980-2009 donemini ele alinarak Thirlwall
Yasast temelinde dis denge ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski panel es
biitiinlesme ve panel ARDL modelleri ile analiz edilmistir. Gelismekte olan iilkeler
icin Thirlwall yasasini reddetmenin miimkiin olmadig1 ve biiylime oranlarini ytiiksek
ve stirdiirebilir kilmak i¢in ihracat1 arttirip ithalat talebi gelir esnekligini azaltmaya

yonelik politikalar izlenmesi gerektigi kanaatine ulasilmistir.
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UCUNCU BOLUM

AMPRIK ANALIZ VE BULGULAR

Bu boéliimde ele alinan BPCG modelini etkileyen ticaret hadleri, ihracat ve dis
finansman verilerinin uzun doénemde iligkili oldugu test edilmistir. Daha sonra
Kalman fitresi ile ithalat talebi gelir esnekligi tahmin edilmistir. Tahmin edilen bu
veriler ile Thirlwall (1979) tarafindan ortaya atilan 6demeler dengesi kisitli biiylime
hipotezinin  gecerliligi analiz edilmistir. Dolayis1 ile Oncelikle veri seti
tanimlandiktan sonra ekonometrik modeller ve yontemler agiklanarak, MatLab ve

Eviews programlari kullanilarak testler yapilmis ve analiz sonuclarina yer verilmistir.

3.1. VERI SETIi

Calismadaki temel amag¢ Thirlwall (1979) tarafindan ortaya atilan BPCG
hipotezini Tiirkiye agisindan test etmektir. Model tahmininde liberalizasyon donemi
sonrast 1982-2015 donemine ait yillik veriler kullanilmigtir. Kullanilan modeldeki
degiskenler TUIK (Tiirkiye Istatistik Kurumu), OECD (Ekonomik Kalkinma ve

Isbirligi Orgiitii) ve Diinya Bankas veri tabanlarindan elde edilmistir.

GSYH degeri (dolar fiyatlar1 ile) ve biiyiime oranlari, Diinya Bankas1 ve

OECD tarafindan yayinlanan Ulusal Hesap Veri sisteminden elde edilmistir.

Ihracat, ithalat ve dis ticaret hadleri verileri TUIK Dis Ticaret Veri
Tabani’ndan alinmustir. IThracat ve ithalat biiyiime oranlari Diinya Bankas: tarafindan

yayinlanan Ulusal Hesap Veri sisteminden elde edilmistir.
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Dis finansman verileri TUIK Dis Ticaret Veri Tabani’ndan alian ihracat ve
ithalat birim deger indeks’in ortalamasinin TCMB’dan alinan cari islemler hesabina

boliinmesi ile elde edilmistir.

3.2. ANALIZDE KULLANILAN EKONOMETRIK MODEL VE YONTEM

Ekonometrik modellerde ii¢ adet veri kullanilmaktadir. Bunlardan birincisi
kesit veriler, zaman igerisinde ekonometrik verilerin belli bir noktada derlenmesi ile
olusmaktadir. ikincisi zaman serileri, bir degiskenin degisik zamanlarda gézlemlenen
degerler kiimesidir. Uciinciisii zaman serileri ile kesit serilerin birlikte kullanilmasi
ile olusan karma (panel) verilerdir (Senesen ve Senesen, 2014: 22). Bu ¢alismada

zaman serisi analizi kullanilmustir.

3.2.1. Zaman Serileri analizi

Zaman serileri analizi son yillarda hizli bir gelisme gostermektedir. Zaman
serisi analizi ge¢mis verilerden yararlanarak gelecege ait ongoriilerde bulunmak igin
kullanilmaktadir. Gelecege ait tahminler yapilmast karar verme silirecinde
vazgecilmez bir 6neme sahip olmaktadir. Zaman serileri analizi zaman i¢inde belirli
araliklarla gozlemlenen verilerin gelecek zamana ait giivenilir tahminler
yapilabilmesi i¢in ge¢mise iliskin bilgilerinde giivenilir olmasi gerekmektedir.
Zaman serileri analizleri tek degiskenli zaman serileri analizi ve ¢ok degiskenli
zaman serileri analizi diye ayrilmaktadir. Cok degiskenli zaman serileri iki ya da
daha fazla seri arasindaki iliskiyi saptamaktadir. Zaman serileri giinliik, haftalik,
aylik, ti¢ aylik, yillik ve daha uzun donemler seklinde siniflandirilabilir. Verilerin
elde edilis bigimine gore kesikli veya silirekli zaman serileri seklinde
gruplandirilmaktadir. Stirekli zaman serileri sinyal, ses, giiriiltii gibi serilerdir. Belirli
bir zaman araliginda almman milli gelir, ihracat, ithalat gibi seriler kesikli zaman

serileridir (Goktas, 2005).
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Zaman serileri ile analiz yapilabilmesi i¢in serilerin duragan olmasi
gerekmektedir. Duraganlig test etmek i¢in grafik analiz, otokorelasyon fonksiyonu,
Portmanteau testi, Philips-Perron testi, Dickey- Pantula testi ve birim kok testleri
uygulanmaktadir (Bozkurt, 2013: 33). Bu ¢alismada duraganligi test etmek igin birim

kok testi uygulanmastir.

3.2.1.1. Birim Kok (Unit Root) Testi

Birim kok testleri duraganligi o6lgmek i¢in yaygin olarak kullanilan bir
yontemdir. Birim kok testini ilk olarak Dickey ve Fuller (1979) tarafindan
kullanmistir. Bir serinin birim kok icermesi o serinin duragan olmadigi anlamina

gelmektedir.
ye=a+ Py + & (26)
Basit bir dogrusal denklemde birim kok arastirildiginda hipotezler;
Hy = f = 1 ise seri duragan degil,
H; = f < 1ise seri duragandir.

Seri duragan degil ise fark alma islemi ile tekrar duraganlastirma denklemi
olusturulur. Fark alma islemi I(d) olarak gosterilmektedir. Kag¢ defa fark alindigi (d)

say1st ile anlagilmaktadir.
YeVecr=a+ (B-Dyi1+ & (27)
Ayi=a+ (B—Dye-1 + & (28)
Fark alinan denklemin hipotezleri;
Hy =B — 1 = 1 ise seri duragan degil,
H, = — 1 < 1 ise seri duragandir.

Dickey Fuller testi hata terimlerinin bagimsiz veya standart dagilmalar
lizerine varsayim yapmaktadir. Hata terimleri seri korelasyon veya farkli varyans
seklinde dagilmis olabileceginden Dickey Fuller testi biraz degistirilmis ve

Gelistirilmis Dickey Fuller ve Phillips-Perron testi olarak adlandirilmistir. Bu

37



calismada birim kok sinamasi igin Gelistirilmis Dickey Fuller ve Phillips-Perron testi

kullantlmistir.

3.2.1.1.1. Gelistirilmis Dickey-Fuller Testi

Birim kok analizi i¢in olusturulan basit otoregresif bir model;

Yi=BYe1 + u; (29)
Sabit terimsiz ve trendsiz olan;

Yi=a + BY;_1 + us (30)
Sabit terimli ve trendsiz olan;

Yi=a +a; + Y1 +u, (31)
Sabit terimli ve trendli olan

Bu denklemlerde B katsayisinin birden kii¢iik olmasi beklenir ve kiigiik

oldugunda duragan olmaktadir.

ADF testi hipotezlerinde katsayilar istatistiksel olarak sifir ortalamaya esit
olup olmadig: arastirilmaktadir. Test sonucunda serinin birim kok igermedigi sifir

hipotezinin kabul edilmesi ile ortaya ¢ikmaktadir. Yani seriler duragan olmaktadir.

3.2.1.1.2. Phillips-Perron (PP) Testi

Yanlis olan hipotezi reddetme olasilifini O6lgme o testin giiclini
gostermektedir. Dickey Fuller testleri bu bakimdan giigsiiz testlerdir. Bu testlerin
giigsiiz olmasinin sebebi bu testler yakin birim kokii ve birim kokii ayirt etmekte
yetersiz kalmaktadir. f = 1 olursa birim kok vardir ancak yakin birim kdk yani f =
0,95 olmas1 birim kok olmadigini gostermez. Katsaymin birden kiiclik olmas1 ama
0,95 gibi yakin bir katsay1 oldugunda Dickey Fuller testi duragan kabul etmektedir.
Dickey Fuller testinde seriler iizerinde trende bagli olarak ¢ikabilecek hata

terimlerinin standart hatasinin farkli olmasina baglh etkiler bulunmamaktadir (Tari,

38



2010: 399). Phillips ve Perron, (1988) Dickey Fuller’in hata terimlerinin sabit

varyansa esit sayma var sayimini geligtirmigtir.

Ye=Bo + Ba(t —3) + BiVeos +uc (32)

Denklemde (T) gézlem sayisim1 gostermektedir ve E(u;) hata terimlerinin

beklenen ortalamasi sifir olmalidir.
3.2.1.2. Es biitiinlesme (Koentegrasyon)

Zaman serileri kendi ge¢mis degerlerinden ve bagka bir zaman serisi
degerlerinden etkilenmektedir. Iki veya daha fazla zaman serisi arasindaki
korelasyon iligkisini es biitlinlesme analizleri incelemektedir (Akdi, 2012: 325). Es
biitiinlesme analizleri 1980’lerden itibaren zaman serileri alanina girmis ve bir ¢ok

ampirik ¢aligma yapilmistir.

Zaman serilerinde karsilasilan en 6nemli sorun, degiskenler {izerinde sahte
regresyona sebep olan test sonuglarinin gercekte anlamli olmadigi halde anlamli gibi
gosteren serilerin zamanin etkisini lizerinde tagimalar1 ve zaman gectikge zamanin
etkisinin artma egilimi gostermektedir. Bu sorunu agmak ve serilerin zamanin
etkisinden armdirilms iligkileri ortaya koymak igin 6ncelikle serilerin duragan hale
getirilmesi gerekmektedir (Bozkurt, 2013: 115). Seriler duraganlastirilmadiginda
yani duragan olmayan serilerde analiz sonuglarindaki t ve F testleri ile R? degerleri
yaniltict sonuglar verebilmektedir. Duragan seriler sabit ortalama, varyans ve
kovaryansa sahip olduklari igin belirli bir ortalama degerinin etrafinda gezinen

noktalarin birlesimi olmaktadir (Goktas, 2005: 5).

Serilerin duraganlastirilmadan analiz yapilmasinda sahte regresyon ortaya
cikmasint engellemek icin serilerde fark alma islemi yapilmaktadir. Serilerin

logaritmalar1 alindiktan sonra duraganlastirilmas: daha kolay olmaktadir.

Es biitiinlesme kavrami uzun dénem denge iliskisi oldugu varsayilan iktisadi

degiskenler arasindaki iligkiyi saptamak ve test etmek icin kullanilmaktadir.

Yi=a + fX; + u; (33)
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u,.N(0;0?)

Bu denklemde Y;ve X; arasinda uzun doénem iligki bulunuyor ise denklemin
dengesizlik hatas1 (u;) ¢ogunlukla sifir ¢izgisinden uzaklasmayip sifir ¢izgisini kesen
ve sifir ortalamaya sahip olan bir zaman serisi olusturacaktir (Goktag, 2005: 114).
Dengesizlik hatast (u;) duragan bir seri olup ortalamasi sifir ise zaman serileri
arasinda uzun donem iliski bulunmaktadir. Modelde degisken sayisi arttikga her bir
degiskenin istatistiksel aciklayicilik giicii ve anlamlilig1 da artmaktadir. Bu durumda
yapilmasi gereken tek degiskenli denklemlerin ardindan ¢ok degiskenli denklemlerin
kullanilmast ve ortaya cikan istatistiksel sonuglarin (6zellikle hata terimlerine ait
ADF’nin) karsilastirilmasidir (Utkulu, 2003). Hata terimleri elde edildikten sonra
duraganligin tespiti icin Esitlik (2.43)’den yararlanilmaktadir.

3.2.1.2.1. Engle-Granger Es Biitiinlesme Testi

Engle Granger yontemi regresyondan elde edilen artiklar serisinin birim
kokli olup olmadigmin sinanmasi seklinde tanimlanmaktadir. Bu yontem iki veya
ikiden fazla serinin duragan olmadigi halde serilerin dogrusal kombinasyonunun

duragan olabilecegini ifade etmektedir (Engle ve Granger, 1987).

Engle-Granger (1987), calismalarinda serilerin es biitiinlesik olup olmadigin
test etmek i¢in birden fazla teste yer vermektedir. Bu testler asagidaki gibi

siralanmaktadir;
Durbin- Watson Testi,
Dickey-Fuller Testi,
Genisletilmis Dickey-Fuller Testi,
Kisitsiz Vektor Otoregresyon Testi,
Kisith Vektor Otoregresyon Testi,

Genisletilmis Kisitl Vektor Otoregresyon Testi
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Engle Granger yontemi {i¢ veya daha fazla degisken arasindaki koentegrasyon
iligkisini aranmasinda c¢oklu koentegre vektorlerini ayri ayri tahmin edebilecek

sistematik bir prosediirii bulunmamaktadir (Goktas, 2005: 137).

3.2.1.2.2. Johansen Es biitiinlesme testi

Engle-Granger es biitiinlesme testi EKK yontemi kullanan tek denkleme
dayal1 bir testtir. Bu yontemin bazi eksiklikleri bulunmaktadir. Johansen (1988) en
¢ok benzerlik yontemini kullanarak es biitlinlesmenin varligini test etmistir. En ¢ok
benzerlik yontemi; gozlemlenmis degerlerin olasilik yogunluk fonksiyonlarinin
birbirleri ile c¢arpilmast ile olusan sonucu en ¢ok olabilirlik ihtimalini

tanimlamaktadir.

Johansen es biitlinlesme testi karakteristik kokler ile matris ranki arasindaki

iligskiyi incelemektedir.
Yi=a + BY; + u, veya (34)
AYt: a + (ﬁ - 1)Yt—1 + ut (35)

Otoregresif modelde (8 — 1)=0 ise degiskenimiz birim koke sahiptir ve es

biitiinlesik degildir.

Johansen es biitiinlesme testinde Iz ve Maksimum Oz Deger testi

bulunmaktadir.
n
Ne= =T ) In(1—%) (36)
i=r+1
Nmax= —T|”(1'>~/r+\1) (37)

Denklem (10-11)’deki T kullanilabilir gézlem sayisi, r ortak boliinme vektor

sayisin1 vermektedir. Modelde kritik deger test istatistiginden biiyiikse sifir hipotezi

kabul edilir.

Niz> kritik deger ve X,4.> kritik deger ise sifir hipotezi reddedilir.

Serilerin es biitiinlesik oldugu varsayilir.
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3.2.1.3. Durum Uzay Modelleri

Durum wuzay modelleri durum (geg¢is) denklemi ve Ol¢im (gozlem)
denkleminden olusmaktadir (Giiney, 2015: 29). Ol¢iim denklemi gdzlenen
degiskenlerle gbzlemlenmeyen durum degiskenleri arasindaki iligkiyi agiklamaktadir.
Durum denklemi durum degiskenlerinin dinamiklerini agiklamakta ve genelde diizey
degerleri veya birinci mertebeden otoregresif (AR1) silire¢ halinde tanimlanmaktadir

(Erdem ve Yamak, 2013: 73).

Ekonomik sistemlerin modellenmesinde Durum-uzay modelleri birgok kez

kullanilmis ve yeni alanlarda uygulanma potansiyeli bulunmaktadir (Ozbek, 1998).
Olciim denklemi
Vt=ZePet e (38)
Durum denklemi
Bt = FPrq + wr—q (39)
et~i.i.d.N (0, R),
w1 ~ 1LI.A.N (0, Q),
E(et,w;—1)=0
Olgiim ve durum denkleminde y, 1x1 matris t zamamnda gozlemlenen
bagimli degisken, B¢t zamaninda kx1 gizli durum vektdr matrisi, z, daha Once
gozlemlenmis y, ile gizli vektdr By’nin iliskisini tahmin edilen 1xk vektor, F kxk
sabit parametrelerin matrisi (birim matris), e; 1x1 dl¢iim denkleminin hata matrisi,

w¢—1 kx1 durum denkleminin hata matrisidir. Durum denklemi bize t-1 anindan t

anina gecisi ifade etmektedir.

42



3.2.1.4. Kalman Filtresi

Kalman (1960)’a gore Kalman filtre tahmin yonteminde ilk ve en onemli

adimlarindan biri 6l¢lis ve gecis denklemlerinden olusan sistemi kurmaktir.

Kalman filtresi modern kontrol teorisinde yaygin olarak kullanilmaktadir.
Modelin temeli yanlis inga edildiginde kalman filtresinin performans: diismektedir

(Ozbek ve Aliev, 1998: 1).

Kalman filtresi elde edilen degerler gozlenerek her bir zaman dilimi i¢in
tahminler tireten bir giincelleme yontemi oldugu i¢in siireklilik konusunu arastirmak

i¢in son derece yararlidir (Barassi, Caporale ve Hall, 2005: 261).

Kalman filtresi gozlemlenen wuzun donemli serileri  kullanarak
gbzlemlenemeyen durum degiskeni ile ilgili tahminde bulunmaktadir. Kalman filtresi
gozlemlenmeyen durum vektoriiniin stirekli tahminlerini tiretmek i¢in olusturulan bir

algoritmadir (Hamilton 1989: 358).

Indirgemeli tahmin sadece t zamanindaki gdzlemlenen t-1 zamanindaki B
tahminleri ile bir sonraki (t zamanindaki) B, durumunu en iyi tahmin etme
problemidir. Indirgemeli tahmin Kalman (1960) tarafindan dik iz diisiim yontemi ile

¢dzmiistiir ve Kalman filtresi olarak adlandirilmistir (Ozbek 1998).

Denklem 23°teki goriildiigii lizere Thirlwall ve Hussain (1982) GSYH ile
thracat, dis finansman ve ticaret hadlerinin uzun donemde iliskili oldugunu

varsayilmistir.

Log(ye)= Bot+ Bic ¥log(x¢) + Bo¢ *log(fec) + B3¢ *log(tt,) +eq (40)

Bu denklemde B;; i=0,1,2,3 zamanla degisen katsayilardir.

Olciim denklemi
Bot

Log(y)= [1 log(x) log(fed) log(te] [ [ve, (41)
Bax
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Durum denklemi

Bot] ra 1000 [Eo(t—l)] 0
Bic|_|O 0100] {P1ct-1) Pt

=[]+ + 42
Bar| 0] [0 010 8o |+ |00 (42)
Bat 0001 lBS(t—l) O

Denklemimizdeki her bir B katsayisi durum denklemi kullanilarak
bulunmaktadir. Her bir B daha 6nce tahmin edilen (;_) katsayisinin tizerine durum

hata degeri eklenerek tahmin edilmektedir.
Zamani giincelleme
Bi=1Be—1 (43)
Pr=IP_;+Q (44)

Denklem (43-44)’deki f8; degiskenlerin ham tahmini; yani 6lgiim giincelleme

yapilmadan 6nceki tahminini, P;' 6nceki hata kovaryansini ifade etmektedir.

Olgiim giincelleme

K=Pz" (zPiz," + R)~! (45)
B\t:@"'Kt(Yt'ZtB\:) (46)
P.=P/ (1-Kz¢) (47)

Sistemin olusumundaki tiim degiskenlerin ve varyans-kovaryans matrislerinin
onceden elde edildigi varsayilmaktadir. Sistemin igerisinde 6l¢iim denklemindeki
degiskenlerin baslangic degerleri, hata degerlerinin varyansi, degiskenlerin varyans-
kovaryans matrisleri bilinmemektedir. Uygulamada degeri bilinmeyen parametreler
ve varyans-kovaryans matrislerinin baslangi¢ degeri olarak genellikle EKK

yonteminin 10-15 gozlemlik tahminleri kullanilmaktadir (Yamak, 1996: 31).
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Sekil 2. Kalman Filtresi

Kalman Kazancin1 Hesapla

f K=P; 2,7 (zP;zT + R)~* T

Durumu Tahmin Et y; Olgiimii ile Tahmini Giincelle
Bi=IBc_; Be=Be +Ke(ye-zcB¢)

Hata Kovaryansi Tahmin Et Hata Kovaryansim Giincelle
Pi=1P_;+Q P=P; (1-Kyzy)

) 4

Kaynak: Hamilton, 1994.

Sekil 2’de goriildiigii gibi 3 katsayilar1 ve hata kovaryansini tahmin ettikten
sonra kalman kazancini hesaplanmaktadir. § katsayisi tahmini, kalman kazanci ve
gbzlemlenen y; 6l¢iimii ile B katsayis1 hesaplanmaktadir. Hata kovaryansinin tahmini
ve kalman kazanci ile hata kovaryansi bulunmaktadir. Bulunan bu {3 katsayis1 ve hata

kovaryansi bir sonraki tahmin i¢in girdi olarak kullanilmaktadir.

3.3. BULGULAR

Ekonometrik calismalarda degiskenler arasinda anlamli iligkiler olabilmesi
icin serilerin duragan olmasi veya duraganlastirilmas: gerekmektedir. Degiskenler
arasindaki duragan olma durumu analiz edildikten sonra ekonometrik model
kurulmalidir. Duragan olmayan seriler ile yapilan analizde tahminler sahte

regresyona sebep olabilmektedir (Vergil ve Erdogan, 2009: 43).
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3.3.1. Birim Kok Testleri

BPCG modelinin Tiirkiye’de gegerli olup olmadigimi analiz etmek i¢in ilk

olarak ele alinan zaman serilerinin birim kok igerip icermedigi test edilmistir. ADF

ve PP testleri ile serilerin diizey degerlerinde duragan olup olmadigi veya hangi

derecede duraganlastirilabilecekleri bulunmustur.

Tablo 2. ADF Birim Kok Test Sonuclari

Seri ADF degeri Test Kritik Degerler Olasilik.
(t- istatistigi) | %1 %Y%5 %10
GSYH 2,63 -2,64 -1,95 -1,61 0,9971
X 4,76 -2,64 -1,95 -1,61 1,0000
TT -0,32 -2,64 -1,95 -1,61 0,5618
Sabit DISF 1,00 -2,64 -1,95 -1,61 0,9123
terimsiz ve | D(GSYH) | -4,97 -2,64 -1,95 -1,61 0,0000
trendsiz D(X) -3,30 -2,64 -1,95 -1,61 0,0017
D(TT) -5,36 -2,63 -1,95 -1,61 0,0000
D(DISF) | -7,38 -2,64 -1,95 -1,61 0,0000
GSYH -0,86 -3,65 -2,95 -2,62 0,7897
X -0,73 -3,65 -2,95 -2,62 0,8247
TT -1,31 -3,65 -2,95 -2,62 0,6116
DISF -0,55 -3,66 -2,96 -2,61 0,8681
Sabit D(GSYH) | -6,09 -3,65 -2,96 -2,61 0,0000
D(X) -5,08 -3,65 -2,96 -2,62 0,0002
D(TT) -5,30 -3,65 -2,96 2,61 0,0001
D(DISF) | -7,55 -3,66 -2,96 -2,62 0,0000
GSYH -2,54 -4,26 -3,56 -3,.21 0,3101
X -1,84 -4,26 -3,55 -3.21 0,6604
Sabit  ve [ TT -2,54 -4.27 -3,56 -3.21 0,3076
Trendli DISF -4,07 -4,27 -3,56 -3.21 0,0159
D(GSYH) | -6,04 -4,27 -3,56 -3.21 0,0001
D(X) -5,05 -4,27 -3,56 -3.21 0,0015
D(TT) -5,18 -4,27 -3,56 -3.21 0,0011
D(DISF) | -7,45 -4,28 -3,56 -3,22 0,0000
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“GSYH”; GSYH diizey degerini, “X”; ihracat diizey degerlerini, “TT”; dis
ticaret hadleri diizey degerini ve “DISF” ise dis finansman diizey degerlerini temsil
etmektedir. D( ) seklinde gosterilenler birinci farklar1 alinmis I(1) serileri

gostermektedir.

Elde edilen sonuglara gore; serilerin diizey degerlerinde birim kok igerdigi ve
duragan olmadiklar1 ortaya ¢ikarilmistir. Sifir hipotez (H, = f = 1) kabul edilir.
Tim serilerin birinci dereceden farklarinda duragan hale geldigi ve birim kok
icermedigi bulunmustur. Alternatif hipotez ( H; = f < 1) kabul edilir. Bu sonuglar
%1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinin tiimii i¢in gegerli olup, olasilik degerleri ile

de dogrulanmaktadir.

ADF sonuglarinin tek bagina duraganligi kabul edilmesinde giigsiiz kaldig1 ve
trend igeren serilerde duragan olmasina karsin duragan olmadigi sonucu verme

ihtimali g6z 6niine alinarak verilere Phillips-Perron testi uygulanmistir.

Tablo 3. Phillips-Perron Birim Kok Test Sonugclari

Seri PP degeri Test Kritik Degerler Olasilik.
(t- istatistigi) | %1 %9%)5 %10
GSYH 2,63 -2,64 -1,95 -1,61 0,9971
X 4,65 -2,64 -1,95 -1,61 1,0000
TT 0,69 -2,64 -1,95 -1,61 0,4084
Sabit DISF 0,58 -2,64 -1,95 -1,61 0,8364
terimsiz ve | D(GSYH) | -5,09 -2,64 -1,95 -1,61 0,0000
trendsiz D(X) -3,44 -2,64 -1,95 -1,61 0,0012
D(TT) -5,90 -2,64 -1,95 -1,61 0,0000
D(DISF) | -9,89 -2,64 -1,95 -1,61 0,0000
GSYH -0,86 -3,65 -2,95 -2,62 0,7897
X -0,73 -3,65 -2,96 -2,62 0,8253
TT -1,33 -3,65 -2,95 -2,62 0,6025
DISF -1,89 -3,65 -2,95 -2,62 0,3330
Sabit D(GSYH) | -6,09 -3,65 -2,96 -2,62 0,0000
D(X) -5,08 -3,65 -2,96 -2,62 0,0002
D(TT) -7,05 -3,65 -2,96 -2,62 0,0000
D(DISF) | -14,51 -3,65 -2,96 -2,62 0,0000
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Tablo 3. Devam

Seri PP degeri Test Kritik Degerler Olasilik.
(t- istatistigi) | %1 %%5 %10
GSYH -2,62 -4,26 -3,55 -3,21 0,2756
X -2,00 -4,26 -3,55 -3,21 0,5819
Sabit  ve | TT -2,05 -4,26 -3,55 -3,21 0,5520
Trendli DISF -4,64 -4,26 -3,56 -3,.21 0,0039
D(GSYH) | -6,05 -4,27 -3,56 -3,21 0,0001
D(X) -5,05 -4,27 -3,56 -3,21 0,0015
D(TT) -6,74 -4,26 -3,56 -3,21 0,0000
D(DISF) -16,72 -4,27 -3,56 -3,21 0,0000

Elde edilen sonuglara gore; serilerin diizey degerlerinde birim kok icerdigini
ve duragan olmadiklari ortaya ¢ikarilmistir. Sifir hipotez (H, = § = 1) kabul edilir.
Tiim serilerin birinci dereceden farklarinda duragan hale geldigi ve birim kok
icermedigi bulunmustur. Alternatif hipotez (H; = f < 1) kabul edilir. Bu sonuglar
%1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinin tiimii i¢in gecerli olup, olasilik degerleri ile
de dogrulanmugtir. Serilerin ADF ve Phillips-Perron testlerinde I(1)’de duragan

olduklari ispatlanmuigtir.

3.3.2. Es Biitiinlesme Testi

Seriler arasinda uzun donem iligkiyi incelemek icin Oncelikle verilerin
duraganhig ispat edilmesi gerekmektedir. Ispat edilen bu serilere es biitiinlesme
testleri uygulanarak uzun donem iligki tespit edilmektedir. Genel olarak Engle-
Granger (1978) ve Johansen (1988) es biitiinlesme testleri uygulanmaktadir. iki veya
daha fazla degisken olmasi durumunda en ¢ok benzerlik yontemi ile hesaplanan
Johansen es biitiinlesme testi tercih edilmektedir. Bu calismada Johansan es

biitiinlesme testlerine yer verilmistir.
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Serilerin duragan olup olmadigi ADF ve PP testleri ile test edilmis ve tim

seriler birinci dereceden I(1) duragan oldugu sonucuna ulasiimistir. Bu sonuglar es

biitiinlesme analizinin duraganlik sartin1 saglamistir.

Tablo 4. Uygun Gecikme Uzunluklari

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 95.37416 NA 2.15e-08 -6.301666 -6.113073 -6.242601
1 173.8570  129.9027* 2.94e-10* -10.61083 9.667867* -10.31551
2 181.6461 10.74360 5.55e-10 -10.04456 -8.347229 -9.512978
3 193.9820 13.61202 8.64e-10 -9.791864 -7.340162 -9.024022
4 221.1829 2251109 6.02e-10 -10.56434 -7.358268 -9.560239
5 255.6591 19.02136 3.95e-10 11.83856* -7.878119 10.59820*

* Kritere gore secilen gecikme sirasini gosterir.

VAR modeli i¢in gecikme uzunlugu se¢im kriteri olan AIC (Akaike Bilgi
Kriteri) ve HQ (Hannan-Quinn Bilgi Kriteri) bes gecikmeyi, LR (Sirali Modifiye),

SC (Schwarz Bilgi Kriteri) ve FPE (Final Prediction Error) ise bir gecikmeyi uygun

gormektedir. Bir gecikme VAR modeli ile ¢aligilmustir.

Tablo 5. Johansen Es Biitiinlesme Test Sonuclar:

Max-Oz Deger Testi Iz Testi
Hypothesiz | Max- | Kritik | Olasilh | Hypothesiz | Iz Kritik | Olasili
ed of | Oz Deger | k ed No. Of | Istatigi | Deger |k
CE(s) Deger | (0.05) CE(s) (0.05)

Istatist

igi
Sabitsiz ve | 38.649 | 32.118 | 0.0069 | Sabitsiz ve | 64.694 | 63.87 | 0.0426
Trendsiz Trendsiz 6

»;,=64,70>63.88
Nmax=38,65>32.12
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Johansen es biitiinlesme testi sonuglarina bakilarak hem Max-Oz Deger testi
hem de iz testi olasilik degerleri sabitsiz ve trendsiz modelde 0,05 olasilik

degerinden kii¢iik bulunmus ve modelin es biitiinlesik oldugu sonucuna ulagilmistir.

Sekil 3. VAR modeli karakteristik ters kokleri

VAR modeli karakteristik ters kokler
15

1.0

0.5 .

0.0 e oo o e

-0.5 - . ¢

-1.0

-1.5 \ T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 15

Sekildeki VAR modeli karakteristik ters koklerine bakildiginda ters kokleri temsil
eden noktalar1 birim ¢emberin i¢inde kalmasi test sonucunun tutarli oldugu anlamina

gelmektedir.

3.3.3. Basit Hareketli Ortalamalar

G _ YetYe 1+Ye o4V 3. g
Y, = .

(48)

Denklem (48)’teki modelde tahmin yapilabilmek i¢in en eski verilerden k
kadar veri toplanarak k ile boliinerek elde edilen sonu¢ k donemi degerine
yazilmakta ve modeldeki ilk k-1 deger kaybolmaktadir. Yeni elde edilen ¥,
degerinden sonraki Y;,; degeri hesaplanirken ortalamaya katilan t-k dénem degeri
diisiiriilemkte ve yerine t-1 donemi ilave edilmektedir. Bu modele k donemlik basit

hareketli ortalamalar modeli denilmektedir.
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Basit hareketli ortalamalar modeli ge¢mis verileri kullanarak ortalama veriler
hesaplamakta ve bu hesaplanan ortalamalar gelecek donem igin Ongdrii olarak
kullanilmaktadir. Basit hareketli ortalamaya dahil edilecek donemlerin sayisi
Ongoriiyli yapacak kisi tarafindan belirlenmekte ve sabit tutulmaktadir. (Akmut,
Aktas ve Binay, 1999: 27).

Sekil 4. GSYH’nin 1982-2015 Donemleri 5 Yilhik Basit Hareketli Ortalamalari

Basit Hareketli Ortalamalar
12 T T

T
—+— GSYH SMAS
GSYH
118

M6

11.4

M2+

11k

10.8 -

10.6 I I L 1 L 1
19281 1986 1991 1996 2001 2006 2011 2016

Sekil 3’te GSYH’nin 5 yillik basit hareketli ortalamalar1 gosterilmektedir.
Basit hareketli ortalamalar noktalar birlestirilerek olusturulan ve verilerde olusan ani
diisis veya azaliglar1 gidererek verilerin analiz i¢in yorumlanmasinda etkin rol
oynamaktadir. GSYH 1986-2015 donemine bakildiginda devamli olarak artan bir

trendin oldugu gozlemlenmektedir.

Sekil 5. Thracatin 1982-2015 Dénemleri 5 Yilhk Basit Hareketli Ortalamalar

Basit Hareketli Ortalamalar
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Sekil 4’te ihracatin 5 yillik basit hareketli ortalamalar1 gosterilmektedir.
Thracatin 1986-2015 dénemine bakildiginda devamli olarak artan bir trendin oldugu

gozlemlenmektedir.

3.3.4. Kalman Filtresi

Thirlwall yasasinin en 6nemli kismi ithalat talebi gelir esnekliginin tahmin
edilmesidir. Denklem 40’daki ;; kat sayist tahmini ithalat talebi gelir esnekligi
tahmini i¢in énemli bir adimdir. $,;=0/m oldugu (23) ve (40) nolu denklemlerden

cikartlmistir.

0 degerinin hesaplanmasi denklem 18’de ihracatin, ihracat ile dis finansmanin

toplamina boliinmesi ile hesaplanmistir.

Sekil 6. Kalman Filtresi ile Tahmin Edilen 8, Katsayisi

0.582

0.58

0.578 +

0.576

0.574 +

0572

0.57

D. EEE 1 1 1 1 1 L
1981 1986 1991 1906 2001 2006 2011 2016

Bt

* Log(ye)= Bot+ Bt *10g(xy) + Bt *log(fe,) + B3 xlog(tt,) +e,

B1¢ katsayisi ihracatin GSYH’y1r ne oranda etkiledigini gostermektedir.
Thracattaki bir birimlik artisin GSYH’y1 ortalama 0,577 oraninda etkiledigi
gozlemlenmektedir. Thracatin GSYH f{izerindeki etkisi 1982 ve 1983 yillarinda hizl
bir diislis yasamistir. 1984 ile 1992 yillar1 arasinda ihracatin GSYH’y1 etkileme orani
artis gostermis ve 1992 yilinda 0,582 ile en yiiksek etki oranina sahip olmustur. 1993
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ile 2002 yillar1 arasinda etkileme orani diisiis gosterse de 0,58 ortalama ile
seyretmigtir. 2002-2015 yillar1 arasinda ihracatin GSYH’y1 etkileme orani hizla

diismiis ve en diisiik etki oraninin 2015 yilinda oldugu belirlenmistir.

Sekil 7. Kalman Filtresi ile Tahmin Edilen GSYH

Kalman Filter GSYH
12.4 ¢ T T T T T T
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GSYH, GSYH’y1 etkileyen dis finansman, ihracat ve ticaret hadleri verileri
kullanilarak Kalman filtresi yontemi ile tahmin edilmistir. Ortaya ¢ikan sonuglara
gore GSYH tahmininde 1982-1990 yillar1 arasinda ortalama 10,84 ile ilgili donemler
arasinda gozlemlenen degerle benzerlik gozlemlenmistir. 1991 yilinda yapilan
tahmin ile gozlemlenen deger arasindaki farkin en yiiksek oldugu gozlemlenmistir.
1993 ile 2001 yillar1 arasindaki tahmin edilen degerler incelendiginde gozlemlenen
degerler ile yakinsamistir. 2002 ile 2015 yillar1 arasindaki tahmin edilen degerlerin
aciklanmasinda GSYH’y1 etkileyen dis finansman, ihracat ve ticaret hadleri

degiskenlerinin yetersiz kaldigi sonucuna ulasilmistir.

Sekil 8. Kalman Filtresi ile Tahmin Edilen Thracat

Kalman Filtresi Ihracat
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Ihracat1 etkileyen dis finansman, GSYH ve ticaret hadleri verileri kullanilarak
Kalman filtresi yontemi ile tahmin edilmistir. Ortaya ¢ikan sonucglara gore ihracat
tahmininde 1991, 1999, 2002 ve 2009 yillarinda tahmin edilen ile gdzlemlenen
degerler arasinda yiiksek farkliliklarin oldugu goézlemlenmistir. Bahsi gegen yillar
haricindeki yillarda tahmin edilen deger ile gozlemlenen degerler arasinda
benzerlikler ~goriilmiistiir. Ihracati etkileyen degiskenlerin yeterli oldugu

gozlemlenmistir.

Hesaplanan 6 degeri Kalman filtresi ile tahmin edilen [3;; katsayisina
boliinerek ithalat talebi gelir esnekligi bulunmustur. Bulunan esneklik degeri

Thirlwall yasasiin gecerliliginde kullanilmistir.

3.3.5. Thirlwall Yasasi

Thirlwall modelinin 1982-2015 donemleri arasinda gegerliligini sinamak igin
Kalman filtresi kullanilmistir. BPCG oranmi (y,) bulabilmek i¢in, ihracat oranina
(x) ve ithalat talebi gelir esnekligine () ulasmamiz gerekmektedir. hracat talebi
gelir esnekligini bulabilmemiz i¢in Kalman filtresi yontemi ile (8/m) tahmin edilmis

daha sonra 6 hesaplanarak ithalat talebi gelir esnekligi elde edilmistir.

Uzun donemli tahmin edilen biliylime oranlar1 ile gergeklesen biiyiime
oranlarini karsilastirilirken yil yil karsilagtirmak yerine siniflandirarak karsilastirmak

gerekmektedir (Atesoglu, 1993,1994).

54



Tablo 6. 1987-2015 Dénemi 17 Yilhk Odemeler Dengesi Kisith Biiyiime Oram

Tahmini
GSYH Ihracat [hracat Talebinin Odemeler dengesi
- - . ... | kisith bitylime orani
biiylime orani | biiyiime oran1 | gelir esnekligi
Yillar (vg) s =)
(%y) (%x) (m)

1982-1998 |4,81 12,43 1,97 6,30 1,49
1999-2015 |3,86 4,66 2,43 1,92 -1,94
Ortalama |4,33 8,54 2,20 4,11 -0,23

Tablo 6’da goriilen 17 yillik sonuglara gore 1998 yili 6ncesinde tahmin edilen
deger, gerceklesen degere gore yiiksek bulunmus; 1999 yili ve sonrast donem igin

tahmin edilen deger, gerceklesen degere gore daha diisiik bulunmustur.

Tablo 7. 1987-2015 Dénemi 5 Yillik Odemeler Dengesi Kisith Biiyiime Oram

Tahmini
GSYH Ihracat biiyiime | Thracat Talebinin Odemeler
biiylime orani orant gelir esnekligi dengesi kisitls
Yillar (%y) (%) ) bilylime orani s =)
(vs)

1982-1985 4,87 17,66 1,77 9,99 5,12
1986-1990 5,67 8,40 1,87 4,50 -1,18
1991-1995 3,32 9,12 1,99 4,59 1,26
1996-2000 4,13 11,68 1,98 5,88 1,75
2001-2005 4,70 7,35 2,00 3,67 -1,03
2006-2010 3,31 3,00 2,54 1,18 -2,13
2011-2015 4,42 4,42 2,83 1,56 -2,86
Ortalama 4,35 8,80 2,14 4,48 0,14

Tablo 7°de goriilen 5 yillik tahmin edilen biiyiime ile gerceklesen biiyiime
arasinda en fazla farkin oldugu 1982-1985 donemlerinde oldugu goriilmektedir. Bu

farkin ihracatin biiylime oranin diger donemlere gore cok yiiksek olmasindan
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kaynaklanmaktadir. Diger donemlerde ortalama -0,7 etrafinda dagilan biiyiime

oranlar1 bulunmustur.

Tablo 8. 1987-2015 Dénemi 10 Yilik Odemeler Dengesi Kisith Biiyiime Oram

Tahmini
GSYH Ihracat Ihracat Talebinin | Odemeler dengesi
biiylime oran1 | biiyiime orani | gelir esnekligi | kisitli biiyiime orant s — )
yillr (%) (%) ) ) e

1982-1991 4,86 11,64 1,99 5,86 1,00
1983-1992 5,01 9,33 1,96 4,75 -0,25
1984-1993 5,27 8,79 2,00 4,40 -0,88
1985-1994 4,14 7,77 1,93 4,02 -0,12
1986-1995 4,50 8,76 1,93 4,55 0,05
1987-1996 4,54 11,46 1,90 6,02 1,49
1988-1997 4,35 10,74 1,91 5,63 1,28
1989-1998 4,34 10,09 1,92 5,27 0,93
1990-1999 3,98 9,05 1,93 4,68 0,70
1991-2000 3,73 10,40 1,99 5,24 1,51
1992-2001 3,09 10,42 1,97 5,29 2,20
1993-2002 3,20 10,01 1,96 5,10 1,90
1994-2003 2,96 9,92 1,87 5,30 2,34
1995-2004 4,36 9,52 1,94 4,90 0,53
1996-2005 4,42 9,51 1,99 4,77 0,36
1997-2006 4,37 7,98 2,07 3,85 -0,52
1998-2007 4,08 6,79 2,15 3,17 -0,91
1999-2008 3,91 5,87 2,23 2,63 -1,29
2000-2009 3,77 6,43 2,25 2,86 -0,91
2001-2010 4,00 5,18 2,27 2,28 -1,72
2002-2011 5,45 5,57 2,51 2,22 -3,23
2003-2012 5,05 6,51 2,58 2,52 -2,53
2004-2013 4,94 5,81 2,68 2,17 -2,77
2005-2014 4,31 5,37 2,70 1,99 -2,32
2006-2015 3,86 3,71 2,68 1,38 -2,48
Ortalama 4,26 8,27 2,13 4,03 -0,23
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Tablo 8’de 10 yillik sonunglara gore 1994-2003 donemleri ekonomik
biliylimenin en diisiik oldugu donem olarak gerceklesmistir. Tahmin edilen biiyiime
degerlerine bakildiginda 1997-2015 déneminde negatif degerler almis, 1982-1996
donemleri arasinda genellikle pozitif degerler almistir. 2002 6ncesinde genellikle
tahmin edilen biiyliime ile gerceklesen biiylime arasinda benzerlikler goriilmiis ve
arasindaki fark 1 etrafinda gezinmistir. Ortalama sonuglarina bakildiginda ise -0,23

ile toplamda benzerlik gostermistir.

Tiirkiye ekonomik biiylimesinde Thirlwall yasasinin gegerli olup olmadigini
McGregor ve Swales (1985) testi ile basit bir regresyon analizi yaparak test
edilmistir.

y=btaxyg (49)

Denklem 49°daki (a) egim, (b) sabit terimi ifade etmektedir. Egim 1 degerini,

sabit terim 0 degerini aldiginda tahmin edilen biiyliime ile gerceklesen biiylime

arasinda miikkemmel bir eslesmenin oldugu varsayilmaktadir.

Tablo 9. BPCG Modeli i¢cin McGregor ve Swales Testi

Degiskenler | Tahminler | t-istatistigi

a -0,84 -0,90
b 4,60 11,54
R? 0,34

Not: Veriler on yillik tahmin tablosuna gore yapilmustir.

Tablo 9’da yer alan regresyon denklemi sonuclarinda sabit terim 4,60 ile
%1°lik anlamlilik diizeyinde anlamli ¢ikmis fakat sabit terim sifirdan farkli bir deger
almistir. Denklemin egimi -0,84 bulunmasi a=1 degerinden farkli ¢ikmasi BPCG
modeli tahmini ile gergeklesen biiylime oranlarinin iyi bir tahmincisi olmadigi

disarda birakilan degiskenlerin anlamli sekilde etki ettigini gostermektedir.
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SONUC

Bu ¢aligmada Thirlwall yasasinin Tiirkiye’nin 1982-2015 dénemi i¢in gegerli
olup olmadig1 analiz edilmistir. Thirlwall yasasi, Thirlwall (1979) tarafindan ortaya
atilmis ve ihracatin ithalat talebi gelir esnekligine bdliinmesiyle ekonomik
bliyiimenin tahmin edilecegini diger kisitlarin g6z ardi edilebilecegini ifade
etmektedir. Bu amagla ilk olarak analizde kullanilan verilerin birim kok tasiyip
tasimadig1 yani duragan olup olmadig1 anlasilmaya calisilmis ardindan Gelistirilmis
Dickey-Fuller ve Phillips-Perron testleri ile I(1) diizeyinde duragan olduklar
hesaplanmigtir. Daha sonra duragan olan serilerin uzun donem iliskili olup
olmadigini incelemek i¢in Johansen es biitlinlesme testi uygulanmistir. Kullanilan
verilerin uzun donemde birbirleri ile iligkili oldugu sonucuna ulasilmistir. Thirlwall
yasasinin dnemli tahmini olan ithalat talebi gelir esnekligi ilgili yillar itibari ile y1l yil

Kalman filtresi yontemi ile tahmin edilmistir.

GSYH ve ihracat verilerinin biiyiimeyi etkileyen dis finansman, ihracat ve
ticaret hadleri verileri kullanilarak Kalman filtresi ile tahmini yapilmistir. Ortaya
¢ikan sonuglara gére GSYH tahmininde 2003 yillarina kadar ilgili degiskenlerin
GSYH’y1 tahmin etmekte yeterli oldugu, 2003 yilindan sonra GSYH’nin
tahminindeki degiskenlerin yetersiz kaldig1 sonucuna ulasiimistir. Thracat tahmininde
1se 1991 ve 2002 yillarindaki fark haricinde tahmin edilen ile gerceklesen ihracat
verileri arasinda benzerlik bulunmaktadir. Thracat tahmini i¢in dis finansman, ticaret

hadleri ve GSYH degiskenlerinin yeterli diizeyde oldugu bulunmustur.

Ihracat biiyiime oran1 Kalman filtresi ile tahmin edilen ithalat talebi gelir
esnekligine bdliinerek 6demeler dengesi kisithi biiylime orani tahmin edilmistir.
Belirli donemlerde 6demeler dengesi kisitli biiylime orani gézlemlenen biiylime orani
ile benzerlik gosterse de genel itibari ile Thirlwall yasasinin Tiirkiye ekonomisi igin
gecerli olmadigl sonucuna varilmistir. Tiirkiye ekonomisi i¢in bu sonucun ortaya

¢ikmasinin énemli nedenleri arasinda Thirlwall yasasinin ekonomiye giren sermaye
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akislarinin kisitlara dahil edilmemesi ve talep yonlii faktorlerin 6demeler dengesi
kisitina dahil edilmesi fakat arz yonli faktorlerin kisita dahil edilmemesi oldugu

diistiniilmektedir.

Calismanin konusu ve uygulamasi ile iligskili su konularda akademik

caligmalar yapilabilir;

Arz yonlii faktorler ile talep yonlii faktorlerin bir arada analiz edildigi model

ile Tiirkiye ekonomisinin biliylime oraninin incelenmesi.

Kriz donemlerinin etkisinin azaldigi bir model ile Tiirkiye ekonomisinin

biiylime oraninin incelenmesi.

Ithalat talebi gelir esnekligi tahmininde gelistirilmis Kalman filtresi

yonteminin kullanilmasz.
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OZET

Bu ¢alismada Thirlwall yasasinin Tiirkiye ekonomisi i¢in 1982-2015 yillar
arasinda gecerliligi test edilmistir. Thirlwall yasasi degiskenlerinin uzun donem
iliskisi Johansen es biitiinlesme analizi ile test edilmistir. Ithalat talebi gelir esnekligi
ise Kalman filtresi yontemi ile tahmin edilmistir. G6zlemlenen ve Thirlwall yasasi ile
hesaplanan biiyiime oranlar1 belirli donemlerde benzerlik gosterse de, McGregor ve
Swales testlerine gore, Tirkiye ekonomisi i¢in Thirlwall yasasinin gegerliliginin
yeterligi olmadig1 sonucuna varilmistir. Ayrica Kalman filtresi yontemi ile gayri safi

yurt i¢i hasila ve ihracat degerleri tahmin edilmistir.
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ABSTRACT

In this study, the validity of Thirlwall's law has been tested for Turkish
economy between 1982-2015. The long term relationship between variables of
Thirlwall's law has been tested with Johansen co-integration analysis. Income
elasticity of the import demand has been tested with Kalman filter method. Observed
and estimated growth rates which calculated with Thirlwall law, have shown
similarities in particular times. By the way, according to McGregor and Swales test,
the validity of Thirlwall law is not in sufficient for whole Turkish economy.
Besides, gross domestic product and export values are estimated with Kalman filter

estimation method.
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