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GIRIS

Giliniimiiz faaliyetleri anlaminda olmasa bile bankacilik sektoriintin
gecmisinin olduk¢a eski tarihlere dayandigir goriilmektedir. Eski g¢aglarda
halkin cesitli risklerden korunmak amaciyla ellerindeki mallar1 tapinaklara
verdigi gorilmektedir. Daha sonraki donemlerde ise banker adi verilen
kisilerin kent merkezinde para ticareti yapmislardir. Ronesans ve daha sonra
meydana gelen cografi kesifler ile birlikte glinlimiiz faaliyet alanlar

baglaminda ilk bankalarin kuruldugu goriilmektedir.

Bankalarin ge¢cmisten giinlimiize Onemli fonksiyonel gelisimler
gosterdigi, faaliyet alanlarinin gesitlendigi goriilmektedir. Glinlimiizde finansal
sistemin temel yapi tast olan bankalar tasarruflari toplanmasi ve farkli alanlara

yonlendirilmesinde baslica unsurdur.

Osmanli’da bankacilik faaliyetlerinin 6nemli bir kismi Miisliiman
olmayan sarraflar tarafindan yiriitiildiigi goriilmektedir. Osmanli’da biiyiik
kentlerde ticaretin parasal ekonomiye kaymasiyla birlikte, sarraf ve faizciligin
arttig1 goriilmektedir. Osmanli ekonomisinde meydana gelen dalgalanmalar,
Osmanli Devleti’ni sarraflardan yararlanmaya yoneltmistir. Sonug olarak sarraflar
finans sektdriinde etkin bir rol oynamaya baslamistir. Finansal sistemde sarraflar,
devlete Odiing para vermek, para cesitleri arasinda degisim yapmak, menkul
degerler alim satimi1 yapmak, c¢esitli kurum ve kisi tasarruflarini onlarin adina

degerlendirmek gibi baslica dort islevi yerine getirmektedir.

Cumbhuriyetin kuruldugu yillarda ise bankacilik sektoriiniin oldukca zayif
oldugu goriilmektedir. Bunun nedeni ekonomi genel olarak yerel o0zellik

tagimasidir. Cumhuriyetin ilk yillarinda, finansal sistemde 6nemli diizenlemeler



yaptlmistir. Bu diizenlemelerden en onemlisi 1930°da merkez bankasinin
kurularak 1031°de faaliyete baslamasidir. Daha sonraki yillarda da finansal
sistem ve bankacilik sektorii igin ¢esitli diizenlemeler yapildiysa da bankacilik
sektoriinde en Onemli degisimin 1980°den gerceklestigi goriilmektedir.
Tiirkiye’de ithal ikameci ekonomi politikalarinin ve 6zellikle 1980°den 6nce
siklikla kullanilan finansal baski araglarmin 1980°den sonra terk edilmesi,
bankacilik sektoriinii 6nemli dlglide etkilemistir. 1980°den sonra uygulanan
ticari ve finansal serbestlesme politikalariyla birlikte Tiirkiye ekonomisi
uluslararasi ekonomiye hizla entegre olmustur. 1980°den sonra uygulamaya
konulan ¢esitli diizenlemeler ile finansal baski politikalari terk edilmis, finans

piyasasi daha rekabetci hale gelmistir.

Finansal serbestlesme ile birlikte finansal sitemin temel yap1 tasi olan
bankacilik sektorii, ulusalliktan ¢ikmis diinya ekonomileriyle biitiinlesmistir.
Sozii edilen kiiresellesme siireci igerisinde bankalarin karsilastiklart riskler
artmig ve ¢esitlenmistir. Bankalar faaliyetlerini saglikli siirdiirebilmeleri igin
karsilastiklar1 bu riskleri kaliteli bir risk yoOnetim siireci gercevesinde ele
almalidirlar. Ciinkii bankalarin kargilagtiklar riskleri iyi degerlendirememeleri
sadece bankanin faaliyetlerini olumsuz yonde etkilememektedir. Bankalarin
birbiri arasinda yapmis olduklar1 islemlerin yogunlugundan dolay1 bir bankanin
vermis oldugu kotii kararlarin, biitiin bankacilik sistemini olumsuz yonde

etkileme olasilig1 da bulunmaktadir.

Bankalarin karsilastiklar riskleri piyasa riski, kredi riski ve operasyonel
risk olmak iizere lic temel kategoride toplamak miimkiindiir. Piyasa riski
igerisinde bankalarin finansal varlik portféyiiniin degerini etkileyen makro
ekonomik degiskenlerden kaynaklanan riskler yer alir. Buna faiz haddi riski,
kur riski, hisse senedi riski O0rnek olarak verilebilir. Kredi riski, bankalarin
alacaklarin1 zamaninda eksiksiz olarak tahsil edememesinden kaynaklanan
risktir. Operasyonel risk ise piyasa ve kredi riskleri disinda kalan, bankanin

islemlerinden dogan riskleri kapsamaktadir.

Kiiresellesme silirecinin  6nemli yap1 taslarindan olan finansal

serbestlesme temelde McKinnon ve Shaw’in goriislerine dayanmaktadir.



McKinnon ve Shaw’dan sonra genisletilen literatiire gére finansal serbestlesme
sonrasinda pozitif reel faiz hadleri tasarruflar1 tesvik edecek, artan tasarruflar
ise daha verimli alanlarda kullanilarak ekonomik biiyiimeyi olumlu sekilde
etkileyecektir. Ancak uygulamada finansal serbestlikle birlikte Ozellikle
gelismekte olan lilke ekonomilerin finansal yapisinin daha kirilgan oldugu
gorilmektedir. Dolayisiyla, {ilkelerin finansal yapisinda gerekli reformlarin
yapilmasindan once gergeklesen finansal serbestlesmeye yonelik akademik

literatlirde 6nemli elestiriler de bulunmaktadir.

Bankacilik sisteminin temel 6zelligi fon toplamak ve topladigi fonlar
dagitmaktir. Dolayisiyla bankalar i¢in takipteki krediler, faaliyetlerini saglikli
stirdlirebilmeleri i¢in hayati bir 6nem tasimaktadir. Caligmanin son boliimiinde
akademik literatiire uygun olarak secilen degiskenlerin takipteki krediler

tizerine etkileri incelenmistir.



BIiRINCI BOLUM
TURK BANKACILIK SITEMININ TARIHSEL GELISIMI

1.1. DUNYADA BANKACILIK SEKTORUNUN GELiSiMi

Glinlimiiz fonksiyonel anlamiyla olmasa bile, bankacilik sektorii
tarihinin oldukca eski bir gecmisi bulunmaktadir. ilk caglarda mallarini cesitli
risklerden korumak isteyenler, bu mallarin1 tapinaklara birakmislardir. Din
adamlar1 da bu mallar atil tutmak yerine 6diing verme islemi yapmislardir
(Yetiz, 2016: 107-108). Milattan Once (M.O) 3500’li yillarda Mezopotamya
bolgesi olan Uruk sehrinde kurulan “Market-mabet” bilinen ilk banka kuruluslart
arasindadir. “Mabet”in rahiplerinin belirli dénemlerde tahsilati yapilmak iizere
ciftcilere, istekleri i¢in baslangicta ayni, sonraki donemlerde ise nakdi kredi
actiklar1 tespit edilmistir. Babil Krali Hammurabi’nin adiyla anilan ve en eski
kanunlar arasinda olan Hammurabi kanunlarinda; borcun tahsilatinin,
mabetlerdeki 6diing islerinin nasil organize edilecegi, borcun vadesi ve tahsilat
yollarmin belirlendigi goriilmektedir. Bankacilik baglangicta sadece “mabet”lere
Ozgli bir olgu iken, zamanla ticaretle ugrasan bazi zenginlerin de benzer

hizmetlerle ugrastiklar1 goriilmeye baglanmistir (Kandemir, 2013:43-44).

Italyancada tezgah, sira, masa anlamina gelen Banko sdzciigiinden tiireyen
bankalarin tarihgesi M.O. 3500°e kadar uzanmaktadir. Paranin olmadig trampa
ekonomilerinde bankacilik benzeri uygulamalarin var oldugu bilinmektedir
(Stimer, 2016: 487). Genellikle tiim tilkelerde ufak degisikliklerle ayni sekilde
ifade edilen banka sozciigiiniin, italyanca “banco” aslindan geldigi ve daha sonra
kelimenin “banca” olarak kullanildig1 diisiiniilmektedir. ilk bankerlerden olan
Lombardiya Yahudileri, bankacilik islemlerini pazar merkezlerine koyduklar1 bir
masa (banko) iizerinde yapmiglardir. Bankerin taahhiitlerini yerine getiremeyerek

iflas ettiginde ise halk bankerlerin tizerine



saldirarak masasin1 (banko) kirmaktaydi. Bu baglamda Latince kdkenli
“bankrupt” (iflas) sozciigiiyle belirtilen olayin da kdkeninin “banko” aslindan
geldigi diistiniilmektedir. Genel olarak kabul géren bu goriisiin yaninda ikinci
bir goriis ise, 12. yiizyilda Venedik kentinin piyasaya zorunlu bor¢lanma
tahvilleri ¢ikarmasiyla banka kelimesinin dogdugu yoniindedir. S6zii edilen
zorunlu bor¢lanmaya ait islemleri yiiriitmek iizere 1157’de “devlet borglari
odas1” isimli bir kurum olusturulmustur. O tarihte Roma-Cermen
Imparatorlugu igerisinde olan Kuzey Italya’da ve Venedik’te bu tahvillere
kamu borcu senedi anlaminda italyanca “monti” ya da Almanca “banck”
sOzciiklerinden esinlenerek “banchi” denilmistir. Bu suretle Almanca “Banck”
sozciigiiniin “banko” seklinde Italyan diline gectigi tahmin edilmektedir (Ocal
ve Colak, 1988: 11).

Eski c¢aglarda bankerler paranin ticaretini yapan kisilerdir. Ticaret
merkezlerinde para, ticaretinin yapilmasini, miibadeleyi kolaylastirdigi gibi
odeme kolayligin saglayan da énemli bir unsurdur (Giigliiay, 2001: 297).
1453°de istanbul’un fethi ile italya’ya dogru yogun bir gd¢ dalgast meydana
gelmistir. Bu sayede Yunan belgeleri bati diinyasina girmistir. Bati
medeniyetlerinde Ronesans ile birlikte 6nemli kiiltiirel ve ticari degismelerin
yasandig1 goriilmektedir. Bu gelismelerden 6nemli bir tanesi de kilise hukuku
yerine eski Roma hukukunun popiilerlik kazanmasidir. Bu kapsamda faiz
yasagi ortadan kaldirilmis ve faizin yasal oldugu belirtilmistir. Bu degisiklik
batt medeniyetlerinde bankacilifin gelismesinde 6nemli bir itici glic olarak
karsimiza c¢ikmaktadir. Ronesans ve ardindan gelen yeni kesif ve buluslar
Avrupa finans piyasasin1 dnemli dl¢iide etkilemis ve sekillendirmistir (Ogal ve
Colak, 1988: 13). Ogzellikle Ispanyollar Afrika Kitasi’nin giineyinden
getirdikleri degerli madenlerle farkli sikkeler basmistir. Avrupa’daki paralarin
cesitliligi, paralarin birbirine gore degerlerinin hesaplanmasinda 6nemli
giicliikleri de beraberinde getirmistir. Bu paralarin ticaretin yogun oldugu
kentler olan Amsterdam ve Hamburg’a gelmesiyle ortaya ¢ikan para
karmasasini ortadan kaldirmak i¢in 1609°da Amsterdam Bankasi kurulmustur
(Parasiz, 1997: 92). Giiniimiiz anlaminda bankacilik faaliyetini gdsteren ilk

banka olarak Amsterdam Bankas1 karsimiza ¢ikmaktadir. 1637°de ise benzer



faaliyetler amaciyla Venedik Bankasi’nin  kuruldugu goriilmektedir
(Yardimcioglu ve Biiyiiksalvarci, 2007: 143). Ayn1 dénemde Ingiltere’nin,

Fransa ile yaptig1 savasta finans sikintisina diigmesi sonucunda 1694°de paranin
istikrarsizhgini gidermek ve hazinenin gereksinimlerini karsilamak igin ingiltere
Bankas1 kurulmustur (Kandemir, 2013: 44-45). Ingiltere Bankasi, devlet bankas1
olmast ve piyasaya para c¢ikarma yetkisi olmasi itibariyle giinlimiiz merkez

bankasinin ilk 6rneklerini olusturmaktadir (Ogal ve Colak, 1988: 13).

Bankalar gegmisten giiniimiize 6nemli fonksiyonel degisimler gostermis,
cesitlenmis ve faaliyet alanlarini giinden giine arttirmistir. Gerek hitap ettigi kesim
cesitliliginde meydana gelen artis, gerekse fonksiyonlarinda meydana gelen
degisim ve gelisimler nedeniyle banka igin tek ve biitiin faaliyetlerini kapsayan bir
tanim vermek oldukga giictlir. Farkli tanimlamalarina ragmen banka kavramini
mevduat toplayan, mevduatlar1 gesitli kredi faaliyetlerinde kullanan ekonomik
yapilar olarak tanimlamak miimkiindiir. Diger bir tanima gore ise banka; para,
kredi ve sermaye konularna giren iglemleri yapan ve diizenleyen, 6zel ya da
kamusal kisilerle isletmelerin aralarindaki her tiirlii gereksinimlerini karsilayan
faaliyetleri temel ugras konusu olarak secen ekonomik birimlerdir (Dogan, 2013:
3). Giinlimiiz bankacilik sisteminde bankalar, tasarruf sahipleri ve kredi talep
edenleri bir araya getiren kurumlar olmanin yaninda kendi inisiyatifleriyle de
yatirnm yapabilen finans sektoriiniin temel yapr tasini olusturmaktadir (Gliney,

2013: 59).

1.2. CUMHURIYET ONCESi TURK BANKACILIK SiSTEMININ
GELISIiMI

Osmanli toplumunda bankacilik faaliyetlerinin 6nemli bir kisminin
sarraflar eliyle yiriitildiigii goriilmektedir. Osmanli doneminde azinlik
gayrimiislim Ermeni, Rum, Yahudi kokenliler tarafindan yapilan bankerlik,
sarraflik faaliyetleri zaman igerisinde bankacilik faaliyetlerine doniismiistiir
(Stimer, 488: 2016). 19. Yiizyilin ikinci yarisi, Tanzimat donemine gelinceye
kadar banka benzeri bir kurum Osmanli Devleti’nde goriilmemektedir. Bunda,

Tiirklerin 6zellikle memurluk ve askerlik gibi islerle ugrasmasi; bankacilik ve



ticaret, sarraflik gibi isleri Tiirk ve Miisliiman olmayan kimselere birakmalari
onemli bir rol oynamistir (Ugarkaya, 2006: 59). Ancak sadece iilkenin biiyiik
kent merkezlerinde para degistirmeyi meslek haline getirmis sarraflarin oldugu
goriilmektedir. Osmanli’da bankacilik sektoriiniin - gelismemis olmasinin
baslica nedeni parasal ekonominin g¢ok gelismemis olmamasindan
kaynaklanmaktadir. Kirsal bolgelerde vergi sisteminin lriin-rant seklinde
islemesi nedeniyle ekonominin agirlikli olarak takas ekonomisi oldugu
goriilmektedir. Biiylik yerlesim yerlerinde ticaret parasal ekonomiye kaydikca
ticari faaliyetler de artmaya baglamistir. Parasal ekonominin agirlik kazanmasi
ile sarraflik ve faizcilik meydana gelmistir. Tiirklerin gelenek ve gorenekleri
nedeniyle bu tiir faaliyetlerde bulunmamasi, bu tiir kurumlar1 azmliklarin
hakim oldugu faaliyet alanlar1 konumuna getirmistir. Osmanli ekonomisinin
bozulmaya baslamasi, Osmanli Devleti’ni sarraflardan yararlanmaya
yoneltmistir. Sonug olarak sarraflar finans sektoriinde etkin bir rol oynamaya
baslamigtir. Finansal sistemde sarraflar, devlete 6diing para vermek, para
cesitleri arasinda degisim yapmak, menkul degerler alim satim1 yapmak, ¢esitli
kurum ve kisi tasarruflarini onlarin adma degerlendirmek gibi baglica dort

islevi yerine getirmektedir (Ogal ve Colak, 1988: 77).

Tanzimat Fermani’nin getirdigi zorunlu giderlerin karsilanabilmesi igin
1839°da “Kaime-i Nakdiye-i Mutebere” adi altinda ilk Osmanli kagit parasi
cikarilmigtir. Osmanli Devleti’nin siirekli dis ticaret agigr vermesi Kaime’nin
degerini hizli bir seklide diisiirmiistiir (Yetiz, 2016: 110). Sozii edilen Osmanlh
parasinin degerinin hizli bir sekilde diismesi, devleti bu konuda tedbir almaya
yoneltmis ve sonugta iki Galata sarrafi ile bir anlasma yapilmistir (Ocal ve
Colak, 1988: 77). 1847°de Jacques Alleon ve Manolaki Baltazzi adli iki banker
devletin de destegini alarak Osmanli Devleti’nde kurulan ilk banka olan Bank-1
Dersaadet’i (istanbul Bankasi) kurmustur. Banka, ddeme yetenegini tehlikeye
diistiren spekiilatif islemleri sonucunda 1852°de kapatilmistir. Kirim Savasi
sonrasinda 1856’da yayinlanan Hattt Hiimayun da hiikiimetin bir banka kurarak,
ekonomide parasal kurumlarin olusturulmasi amaci ortaya konulmustur. Bu
nedenle 1856°da Ingilizlere sermayesi 500 bin sterlin olan Bank-i Osmani

(Osmanli Bankasi) adi altinda bir banka kurulmasina izin verilmistir. Banka



1863’de Fransizlarin ortak olmasi ile Bank-1 Osmani Sahane (Imparial Ottoman
Bank) adin1 almis, 1875’de Avusturya sermayesi bankaya ortak edilmistir (TBB,
2008: 1) ve iilkenin ilk emisyon bankas1 olmustur (Ogal ve Colak, 1988: 77-78).
1863’de kurulan Bank-1 Osmani Sahane, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) kuruluncaya kadar banknot ¢ikarma, emisyon yaratma yetkisine sahip
olarak faaliyet gostermis yabanci bir bankadir (Stimer, 2016: 488).

1863’de yapilan anlagma geregi Osmanli Devleti, tiim gelirlerini Osmanl
Bankasi’na yatirmayi, tiim 6demelerini bu banka araciligiyla yapmayi, i¢ ve dis
bor¢lanma tahvillerini bu banka araciliiyla yapmayi, her yil biit¢esinin bir
ornegini bankaya vermeyi, olagan dist donemler haricinde biitce kalemlerinin
disinda harcama yapmayacagint taahhiit etmistir. Bankaya devlet biitgesini
denetleme yetkisi verigsmistir. Bunlara karsilik banka, hiikiimete teminat

karsiliginda kisa vadeli avans vermekle yiikiimlii tutulmustur (TBB, 2008: 2).

1863’de tarimsal krediler i¢in sandiklar kurulmustur. Sandiklarin
sermayesi baglangic olarak imece usuliiyle, sonralar1 ise koyliiniin sandiga
verdigi bugday ile saglanmaya ¢alisilmistir. Zamanla meydana gelen
usulsiizliikler nedeniyle, bu kurulusun “Menafi Sandiklar1” adiyla yeniden
diizenlenmesine karar verilmistir. Menafi Sandiklari’’nin sermayesi, asar
vergisine menafi hissesi adi verilen bir artis yapilarak olusturulmustur. Daha
sonra bu sandiklarda toplanan kaynaklarin kullanima ile ilgili olarak siiphelerin
belirlenmesi tiizerine 1888’de tarimsal kredilendirmeyi devlet denetimine
alacak Ziraat Bankasi ilk devlet bankasi olarak kurulmustur. Ziraat Bankasi’nin
sermayesi, Menafi Sandiklari’nin alacaklart bu bankaya devredilerek
olusturulmustur (TBB, 2008: 2).

1.3. CUMHURIYET SONRASI TURK BANKACILIK SiTEMININ
GELIiSIiMi

Cumhuriyet 6ncesi donemde Tiirk bankacilik sistemi Onemli o6lciide
yabanci sermayenin kontroliindeyken, cumhuriyetle birlikte bankacilik sisteminin
ulusallastig1 goriilmektedir. Bu baglamda cumhuriyet sonrasi bankacilik gelisimini

cumhuriyetin kurulusundan 1979 yilina kadar olan donem



ve Tirkiye ekonomisinde koklii degisikliklerin yasandigi 1980 yilindan

giintimiize kadar uzanan dénem olarak iki temel boliime ayirmak miimkiindiir.

1.3.1. Tiirk Bankacilik Sektoriinde 1923-1979 Donemi

Tiirkiye’de merkez bankast kurulmasi diisiincesi Osmanli Devleti’nin
son donemlerinde Ittihat ve Terakki hiikiimetleri zamaninda sekillenmeye
baslamistir. Bu dénemde kurulan “Itibar-1 Milli Bankas1” ileride Osmanli
Bankasi’nin yerini alacak bir devlet bankasi olarak gorilmistiir. 1923°de
[zmir’de toplanan Iktisat Kongresi’nde bir taraftan devletin bankacilik
politikasin1 belirleyecek diger taraftan da banknot ¢ikarma islevini yiiriitecek,
devlet kredilerini diizenleyecek bir merkez bankasi kurulmasi diisiincesi
tizerinde durulmustur. Ancak iktisadi kosullarin buna uygun olmamasi
nedeniyle Tiirkiye’deki ¢aligmalarini asgari diizeye indiren Osmanli Bankasi
ile anlagilmistir. Bu anlagsmaya gore bankanin 1925°de dolacak olan emisyon
hakki 1935°e kadar otelenmis, ancak Hiikiimet tarafindan banknot ¢ikarma
yetkisine sahip bir merkez bankasi kurulmasi durumunda Osmanli Bankasi’nin

buna bir itiraz hakki olmayacag kararlastirilmistir (Incekara, 2011:50-51).

1923 iktisat Kongresi’ne katilan tiiccarlar bir ticaret bankasi kurulmasini
onermisler ve bu dogrultuda 1924’de Is Bankasi 6zel sektdr bankasi olarak
kurulmugtur. Ayrica kongreye katilan sanayicilerin, sanayi bankasi kurulmasi
oOnerilerine karsilik 1925°de Tiirkiye Sanayi ve Maadin Bankasi kurulmustur. Bu
banka Tirkiye’de kurulan ilk kalkinma bankasi olma oOzelligi tasimaktadir.
Bankanin yeterli kredi yardiminda bulunamamasi sonucu 1932°de Tiirkiye Sanayi
ve Kredi Bankasi adin1 almis ve 1933°de Siimerbank’a devredilmistir. Kongrede
dile getirilen istekler dogrultusunda 1924°de Ziraat Bankasi’nin sermayesi
arttirtlmis ve anonim sirket statiisii kazandirilmistir. Konut kredisi vermek
amaciyla 1927°de Emlak ve Eytam Bankasi kurulmus ve 1946°da Emlak ve Kredi
Bankasi’na dontistliriilmiistiir. Cumhuriyet donemimde bankacilik sektoriinde
atilan en Onemli adim ise 1930°da Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin
(TCMB) kurulusudur. TCMB, 11 Haziran 1930 tarih ve 1715 Sayili

Kanun ile 15 Milyon Tiirk Liras1 (TL) sermayeli olarak kurulmustur (Iincekara,



2011: 51). 1930’da kurulan TCMB, 1931’de faaliyetlerine baslamistir (TBB,
2008: 3). TCMB kurulmasiyla, Osmanli Bankasi’ndan emisyon yetkisi alinarak
TCMB’na verilmistir (Siimer, 2016: 489).

1924°’de yabanci sermaye denetiminde 23 banka oldugu tahmin
edilmektedir. Cumhuriyetin ilk on yilinda gelen sermaye, Tiirk vatandaslariyla

ortaklik olarak gelmistir (Kepenek ve Yentiirk 2005: 41).

1929’da Amerika Birlesik Devletleri (ABD) kokenli ekonomik kriz
biitiin diinyay1 etkilemistir. Bu donemde Tiirkiye’de 1929°da doviz kontrolleri
ve 1930°da yabanci sermaye hareketlerinin denetlenmesine yonelik 6nemli
adimlar atilmistir (Uludag ve Arican, 2003: 294). 1929 Ekonomik Buhrani ve
buhranmi takip eden iktisadi devlet¢ilik politikalari, bankacilik sektoriinii de
onemli Olclide etkilemistir. Bu stratejiler cergevesinde 1933°de Siimerbank,
1933’de Belediyeler Bankas1 (daha sonra ad1 iller Bankas1 olarak degismistir),
1935’de Etibank, 1937°de Denizbank, 1938’de Halk Bankasi ve yine ayni yil
Halk Sandiklart1 1. Bes Yillikk Sanayi planinin  basarili  sekilde
uygulanabilmesinde finansal destek saglamak {izere kurulmustur (Kandemir

2013: 49).

II. Diinya Savaginin bitimiyle iilke ekonomilerinde sanayinin agirliginin
artmasi, piyasa i¢in yapilan liretimin yayginlagsmasi ekonomide para ve kredi
talebinin artmasina neden olmustur. Dolayisiyla II. Diinya Savasi sonrasinda,
bankacilik sektoriine yapilan yatirnmlarin getirisi de artmistir. Bankacilik
sektoriiniin 6nem kazanmasiyla 1944’de Yapi ve Kredi Bankasi, 1946°da Garanti
Bankasi, 1948’de Akbank, 1950’de Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi ve
1955’de Pamukbank kurulmustur. Ayrica bu dénemde 6zel yasayla iic banka
daha kurulmustur. Bu bankalar 1952’de Denizcilik Bankasi, 1954°de Tiirkiye
Vakiflar Bankasi ve 1959°da Tiirkiye Ogretmenler Bankasi’dir (Kandemir,
2013: 50).

1567 sayili kanun, dovizin ilkeye gelisini kolaylastiran ilk
diizenlemedir. 1951°’de faiz hadleri %12’den %8,5’e¢ indirilmistir. Ancak
olusturulan parasal genisleme imalat sektoriinden ziyade konut, ticaret ve

ulastirma alanlarinda kullanilmistir (Savrul vd., 2013: 229).
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Birinci Bes Yillik Kalkinma Plani (BYKP), 1963’de uygulanmaya
baslanilmistir. Bu planda kredi kuruluslarinin ve sermaye piyasasinin
gelistirilmesi  gerekliligi vurgulanmistir. Bu hedeflere yonelik olarak
tasarruflarin tesvik edilmesi aracilifiyla sermaye piyasasinin ihtiyaglarini
karsilayabilecek gerekli yapinin olusturulmasi amaclanmistir. Sonug olarak
tasarruflarin ve fonlarin sanayide toplanmasi diistiniilmustiir (DPT, 1963: 113-
121). Planli déonem olarak anilan 1960-1980 donemi, devletin ekonomideki
agirhiginin hissedildigi ithal ikameci sanayilesme stratejisinin belirlendigi bir
donem olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Bu donem bankacilik sektoriini de
onemli Ol¢iide etkilemistir. Mevduat ve kredilere uygulanacak faiz oranlari,
banka komisyon oranlar1 ve kredi limitleri izlenen ithal ikameci politikalar
paralelinde belirlenmis, bankalarin oncelikli islevinin kalkinma finansmani
oldugu vurgulanmistir. Bu donemde yeni yabanci banka ve bazi 6zel durumlar
disinda yeni ticaret bankasi kurulmasma izin verilmemistir. Ozel sektor
bankacilig1 negatif reel faizle topladiklart mevduatlar1 arttirmak amaciyla sube
bankaciligina yonelmistir. Planli donemde bes kalkinma ve ikisi ticaret bankasi
olmak iizere yedi banka kurulmustur. Bu donemde 1962’de T.C. Turizm
Bankasi, 1963’de Smai Yatinm ve Kredi Bankasi, 1964’de Devlet Yatirim
Bankasi, 1968’de Tiirkiye Maden Bankasi, 1976’da Isci Yatirim Bankasi
kurulmustur. Bu doénemde kurulan ticaret bankalar1 ise, 1964’de kurulan
Amerikan-Tirk Dis Ticaret Bankast ve 1977°de kurulan Arap-Tiirk
Bankasi’dir (Ugarkaya, 2006: 62).

1980 oncesi Tiirk bankacilik sektoriiniin temel o6zellikleri sunlardir
(Ozer, 2003: 4):

e Negatif reel faiz,

¢ Finansal islemlerde maliyet yiiksekligi,

e Asir vergi yiikii,

e Sirketlerin banka kredilerine ytliksek baghligi,
e Kurumsalliktan uzak sermaye piyasast,

e Sermaye piyasasina giris engelleri,

e Kamu agiklarinda parasallagma kullanilmast,
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e Doviz kisitlamalart.
Tiirk bankacilik sisteminin 1980°den 6nceki karakteristik 6zelliklerinin
1980 ekonomik yap1 degisim programi ve sonrasindaki yasal diizenlemeler ile

Oonemli Olgiide serbestlestigi goriilmektedir.

1.3.2. Tiirk Bankacilik Sektoriinde 1980 Sonrasi Donem

1980’den oOnce genel hatlariyla kapali ve parasal kontrollerin hakim
oldugu bir ekonomik sistem uygulanmistir (Arslan ve Hotamisli, 2007: 196).
1980’den itibaren onemli degisikliklere gidilerek, piyasa merkezli bir ekonomi
secilmistir (TCMB, 2002: 11). 1980°den onceki aktif mali baski politikalari,
1980’den sonra sistemli bir sekilde terk edilmeye baglanmistir (Kopits, 1987: 2).
24 Ocak ekonomik programiyla baslatilan liberallesme politikalariyla faiz hadleri
goreceli olarak serbestlestirilmistir. Finansal serbestlesme ile birlikte rekabet
(Ucarkaya, 2006: 63) ve reel pozitif faiz yoluyla tasarruflarin arttirilmasi
hedeflenmistir (Eroglu, 2002: 27). 1 Temmuz 1980°de mevduat ve kredi faiz
oranlarmin serbest birakilmasi finans alaninda serbestlesmenin ilk adimini
olusturmustur (Boratav, 2006: 151; Mihgi, 2000: 85). Bu sayede mevduat ve kredi
faiz oranlar1 hizla yiikselmeye baslamistir. Pozitif reel faiz ile 1981 ve 1982°de
tasarruflar finans sistemine yonelmistir (Parasiz, 1998: 212). 1981’de sermaye
piyasasinin denetlenmesine yonelik, Sermaye Piyasast1 Kanunu cikarilmis ve
1982°de Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) kurulmustur (Savrul vd., 2013: 230). Bu
donemde, banker kuruluslarin hizla artmasiyla, bankalar 6nce bankerler ile daha
sonra kendi aralarinda fon toplama yarisina girmis, bu rekabet faizlerin artmasina
tiriinlerin g¢esitlenmesine neden olmustur. 9 Subat 1981°de ise asir1 rekabetten
olumsuz olarak etkilenmek istemeyen bankalar aralarinda “centilmenlik”

anlagsmasi1 yapmisglardir (Uludag ve Arican, 2003).

Bankerlerin faiz yarigina girmesi 1982°de ekonomik dalgalanmalara zemin
hazirlamigtir (Boratav, 2006: 151). Banker iflaslariyla baglayan finansal kirilganlik
ekonomide artarak banka iflaslarina da neden olmustur (Kone, 2003:

238). 1983’de faiz hadlerini Merkez Bankas1 kontroliinde, ekonomik agirligi

olan bankalarn tespit etmesi kararlastirilmistir. iki y1l sonra ise olusturulan
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Bankalar kanunu ile faiz hadlerinin Bakanlar Kurulu’nca olusturulmasi
benimsenmistir (Sonmez, 1992: 28-29).

Yurt disindan bankacilik sistemine doviz transferini arttirmak ve
sermaye c¢ikisinit engellemek i¢cin 1982°nin sonunda bankalara yabanci para
serbestisi taninmistir. 7 Temmuz 1984 tarih ve 30 Sayili Kararname ile déviz

kuru rejimi 6nemli 6lglide serbestlestirilmistir (TCMB, 2002: 11-12).

1983 ve 1984°de yapilan cesitli diizenlemeler ile Tiirkiye’de yabanci
para kisitlamalarina son verilmistir. Bankalara, TCMB’nin belirledigi giinliik
kurlarin alt ve iist sinirlar1 arasinda kendi belirledikleri kurlar iizerinden doviz
islemi yapabilme yetkisi verilmistir (Sonmez, 2003: 215). Bu yasal diizenleme
ile birlikte, TCMB’nin giinliik kur degeri uygulamasi birakilmig, esas kur
uygulamasi baglatilmistir (Kazgan, 2009: 164).

Enflasyonu denetim altina almak ve doviz spekiilasyonlarini engellemek
icin 4 Subat 1988°de ¢esitli ekonomik istikrar tedbirleri alinmistir. 1988’den sonra
yapilan diizenlemelerin 6nemli bir boliimii finans sektdriine yoneliktir. Bu politika
degisikliklerinden en Onemlisi 1989°da ¢ikartilan 32 No’lu kararnamedir. 11
Agustos 1989 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 32 No’lu kararname ile

sermaye hareketleri serbestlestirilmistir (Savrul vd., 2013: 233).

Finansal serbestlesme politikalar1 temel olarak tasarruflarin arttirilmast,
artan tasarruflarin banka sektorii araciligiyla yatirimlara doniismesi, sonug

olarak da ekonomik biiylimenin saglanmasi amacimna yoneliktir (Balkan ve
Yeldan, 2002: 39).
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Tablo 1.1. Tiirkiye’deki Banka Sayis1 ve Dagilimi, 2015.

Kamusal Ozel Yabanci

Sermayeli | Sermayeli | Sermayeli Kalkinma ve

Mevduat | Mevduat Mevduat | TSMF Devr. Yatirim
Yillar | Bankalar1 | Bankalari | Bankalari Bankalar Bankalari Toplam
1980 12 24 4 - 3 43
1981 12 24 6 - 3 45
1982 12 24 9 - 3 48
1983 13 19 10 - 3 45
1984 12 19 13 - 3 47
1985 12 20 15 - 3 50
1986 8 24 17 - 6 55
1987 9 24 17 - 6 56
1988 8 25 19 - 8 60
1989 8 24 21 - 9 62
1990 8 25 23 - 10 66
1991 8 26 21 - 10 65
1992 6 31 20 - 12 69
1993 6 32 20 - 12 70
1994 6 29 20 - 12 67
1995 5 32 18 - 13 68
1996 5 33 18 - 13 69
1997 5 36 18 - 13 72
1998 4 38 18 - 15 75
1999 4 31 19 8 19 81
2000 4 28 18 11 18 79
2001 3 22 15 6 15 61
2002 3 20 15 2 14 54
2003 3 18 13 2 14 50
2004 3 18 13 1 13 48
2005 3 17 13 1 13 47
2006 3 14 15 1 13 46
2007 3 11 18 1 13 46
2008 3 11 17 1 13 45
2009 3 11 17 1 13 45
2010 3 11 17 1 13 45
2011 3 11 16 1 13 44
2012 3 12 16 1 13 45
2013 3 11 17 1 13 45
2014 3 11 19 1 13 47
2015 3 9 21 1 13 47

Kaynak: https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri

fistatistiki-raporlar/59, 11.02.2017.

Tablo 1.1 deki veriler incelendiginde 1980’de toplam 43 bankanin

faaliyet gosterdigi goriilmektedir. Bu say1 hizla artarak 1999°da 81 bankaya
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kadar yiikselmistir. Bu sayisal artis Tirkiye’de bankacilik sektoriiniin yillar
itibariyle 6neminin arttiginin bir gostergesidir. Ancak finansal piyasalardaki
kirtlganligin - artmast  1999-2002 doneminde finansal piyasalarda onemli
dalgalanmalarin olmasina neden olmustur. Bu dalgalanmalar sonucunda 1999-

2002 doneminde Tasarruf Sigorta Mevduat Fonu’na (TSMF) devredilen banka
sayist 27 olmustur.

Adet
40 -

35 -
30 -
25 -
20 A
15 -

10 -

MEVDUAT KALKINMA VE YATIRIM KATILIM

Sekil 1.1. Tiirkiye’deki Banka Sayilari, Arahk 2016.
Kaynak: (BDDK 2016: 1).

Tiirk bankacilik sektoriinde Aralik 2016 itibartyla 34 adet Mevduat, 13
adet Kalkinma Yatirim ve bes adet katilim bankasi olmak iizere toplam 52

banka faaliyet gostermektedir.
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Tablo 1.2. Bankalarin Aktiflerine Gore Sektor Paylar: (%)1

Bankalar2 2011 | 2012] 2013| 2014| 2015
Adabank A.S. 00 00 0,0 0,0 0,0
Akbank T.A.S. 11,5 12,0 11,2 10,9 10,5
Aktif Yatirnrm Bankasi A.S. 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3
Alternatifbank A.S. 06 0,6 06| 0,6 0,6
Anadolubank A.S. 05 05 05 05 05
Arap Tiirk Bankas1 A.S. 03 02 02 02 0.2
Bank Mellat 03] 00 0,0 00 0,0
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Turkey A.S. - - -1 026 0,3
BankPozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S. 02 0,1 0,1 0, 01
Birlesik Fon Bankas1 A.S. 01 0,1 0,0 01 0,11
Burgan Bank A.S. 04 03 04 05 0,5
Citibank A.S. 06] 06/ 04 04 04
Denizbank A.S. 3,1 34 36 37 38
Deutsche Bank A.S. 02 0,1 0,1f 0,21 01
Diler Yatirim Bankas1 A.S. 0,0 0,0 0,00 0,00 0,0
Fibabanka A.S. 0,2 0,3 0,4 04 05
Finans Bank A.S. 40 4,2 400 4,0 3.8
GSD Yatirim Bankas1 A.S. 0,00 0,0 0,00 0,00 0,0
Habib Bank Limited 0,0 00 0,0 0,0 0,0
HSBC Bank A.S. 24 19| 22| 18 14
ICBC Turkey Bank A.S. 0,3 0,3 0,2 02 0,3
ING Bank A.S. 18 19 20 20f 22
Intesa Sanpaolo S.p.A. - - -1 01 0,2
iller Bankasi A.S. 1,00 1,0 09 09 0,8
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3
JPMorgan Chase Bank N.A. 02 00 00 0,0 0,0
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 0,1 0,1 0,00 0,0 0,0
Nurol Yatirim Bankast A.S. 0,0 0,0 0,00 0,00 0,0
Odea Bank A.S. -1 0,3 1,0 1,4 1,4
Pasha Yatirim Bankas1 A.S. 0,0 0,0 0,00 0,00 0,0
Rabobank A.S. - - - 00 0,0
Société Générale (SA) 0,1 0,0 0,1 0,00 0,0
Standard Chartered Yatirim Bankasi Tiirk A.S. 0,0 0,0 0,00 0,00 0,0
Sekerbank T.A.S. 1.2 11 12 11 11
The Royal Bank of Scotland Plc. 01 01 02 01 0,0
Turkish Bank A.S. 01 041 0,1 0, 0,1
Turkland Bank A.S. 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 33 34 3,3l 33 32
Tiirk Eximbank 08 1,21 15 18 2,0
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. 13,8 12,5 12,71 13,1] 135
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 12,6] 12,3| 12,00 11,6 11,4
Tirkiye Halk Bankast A.S. 79 8,3 86| 82 84

1 e . ..
Sektor paylari, 2015 yili itibariyle faaliyet gdsteren bankalar i¢in hazirlanmistir. Bu
bankalarin sektor paylar, ilgili yil itibariyle gerceklesen sektor toplam aktifleri esas alinarak
hesaplanmustir.

Bankalar alfabetik olarak siralanmgtir.



Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 13,91 13,51 129 12,6 12,3
Tiirkiye Kalkinma Bankast A.S. 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S. 08 0,8 08 0,8 09
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. 7,7 8,1 8,3 8,4 82
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 93] 94 91 96 99
Kaynak: https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri

fistatistiki-raporlar/59, (11.02.2017).

Tablo 1.2 deki veriler incelendiginde bankacilik sektoriinde ilk ti¢ siray1
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S., Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ve Tiirkiye
Garanti Bankas1 A.S.’nin olusturdugu goriilmektedir. Bu ii¢c bankanin toplam
pay1 %37,2 gibi bir oranla sektdriin 6nemli bir kismini olusturmaktadir. Aralik
2016 itibariyle Tirkiye’de besi katilim bankasi olan toplam 52 adet banka
faaliyet gostermektedir (http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Kuruluslar/
Bankalar/Bankalar.aspx, 11.02.2017). Bankalarin aktiflerine gore sektor
paylarma bakildiginda Ziraat Bankasi’nin paymin 2011-2015 déneminde
sadece 2012’de dustiigii goriilmektedir. Sektorde 6nemli bir payr olan Garanti
Bankasi’nin ise 2011-2015 doneminde paymnin az da olsa siirekli azaldigi
goriilmektedir. Sozii edilen dénemde Akbank, HCBS Bank ve Is Bankasi’nin

da sektdrdeki paylarinin azaldig: goriilmektedir.

Tablo 1.3’de 2015 yili itibariyle Tiirkiye’deki banka subelerinin sayisi
ve dagilimi gosterilmistir. Ozel sermayeli mevduat bankalarinin sube sayisinin
kamu sermayeli mevduat bankalarindan fazla oldugu goriilmektedir. Yabanci
sermayeli mevduat bankalarinin sube sayist ise 2006°dan itibaren dnemli bir
Olclide artmistir. Bu artis 2006’dan itibaren yabanci yatirimcilarin Tiirk
bankacilik sektoriine duyduklar1 gilivenin 6nemli bir gdstergesi olarak

karsimiza ¢ikmaktadir.
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Tablo 1.3. Tiirkiye’deki Banka Sube Sayis1 ve Dagilimi, 2015.

Kamusal Ozel Yabanci Kalkinma

Sermayeli | Sermayeli | Sermayeli | T.M.S.F. ve

Mevduat Mevduat | Mevduat Deuvr. Yatirim
Yillar Bankalar1 | Bankalarn1 | Bankalar1 | Bankalar | Bankalari Toplam
1980 2.469 3.374 105 - 6 5.954
1981 3.545 2.569 123 - 7 6.244
1982 2.602 3.618 127 - 6 6.353
1983 2.817 3.345 113 - 6 6.281
1984 2.764 3.315 117 - 6 6.202
1985 2.817 3.325 120 - 6 6.268
1986 2.727 3.493 117 - 11 6.348
1987 2.898 3.404 104 - 11 6.417
1988 2.953 3.457 106 - 12 6.528
1989 2.972 3.501 106 - 14 6.593
1990 2.975 3.455 113 - 17 6.560
1991 3.027 3.325 108 - 17 6.477
1992 3.001 3.077 109 - 19 6.206
1993 3.008 3.105 108 - 20 6.241
1994 2.917 3.063 105 - 19 6.104
1995 2.875 3.240 104 - 21 6.240
1996 2.886 3.429 104 - 23 6.442
1997 2.915 3.764 116 - 24 6.819
1998 2.832 4,393 115 - 30 7.370
1999 2.865 3.960 121 714 31 7.691
2000 2.834 3.783 117 1.073 30 7.837
2001 2.725 3.523 233 408 19 6.908
2002 2.019 3.659 206 203 19 6.106
2003 1.971 3.594 209 175 17 5.966
2004 2.149 3.729 209 1 18 6.106
2005 2.035 3.799 393 1 19 6.247
2006 2.149 3.582 1.072 1 45 6.849
2007 2.203 3.625 1.741 1 48 7.618
2008 2.416 4.290 2.034 1 49 8.790
2009 2.530 4.390 2.062 1 44 9.027
2010 2.744 4,582 2.096 1 42 9.465
2011 2.909 4.944 1.938 1 42 9.834
2012 3.079 5.100 2.012 1 42 10.234
2013 3.397 5.339 2.244 1 40 11.021
2014 3.500 5.455 2.226 1 41 11.223
2015 3.681 4.299 3.170 1 42 11.193

Kaynak: https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/

istatistiki-raporlar/59, (11.02.2017).
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Sekil 1.2. Tiirkiye’de Banka Sube Sayilari, Aralik 2016.

Kaynak: (BDDK 2016:1).

Sekil 1.2 den de goriildiigii gibi Tiirkiye’de 3.805’1i yabanci olmak
lizere toplam 11.747 adet banka subesi bulunmaktadir. Bankacilik sektoriinde
2016’nin 3. geyregine gore sube sayisi 179 adet ve personel sayist 764 adet
azalmistir (BBDK, 2016: 1).

Tablo 1.4’de bankalarin personel sayilar1 ve dagilimi gosterilmektedir.
Tablodaki veriler 1s18inda 6zel sermayeli mevduat bankalarinin bankacilik
sektoriinde Onemli bir istihdam kaynagi oldugu goriilmektedir. Yabanci
sermayeli mevduat bankalari ise Tablo 1.4’deki verilere paralel olarak

2006°dan itibaren isttihdama onemli bir katki sagladig1 goriilmektedir.
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Tablo 1.4. Tiirkiye’deki Banka Personel Sayisi ve Dagilimi, 2015.

Kamusal Ozel Yabanci | Tas.Mevd | Kalkinma

Sermayeli | Sermayeli | Sermayeli [.Sig.Fonu. ve

Mevduat | Mevduat Mevduat Deuvr. Yatirim
Yillar | Bankalar1 | Bankalari | Bankalar1 | Bankalar | Bankalari | Toplam
1980 62.480 60.596 1.842 - 394 125.312
1981 61.977 62.152 2.034 - 401 126.564
1982 62.458 66.055 2.453 - 430 131.396
1983 69.196 61.203 2.603 - 453  133.455
1984 69.992 61.438 2.769 - 457  134.656
1985 72.214 62.490 2.652 - 449  137.805
1986 72.024 66.783 2.901 - 1.668] 143.376
1987 78.390 66.045 2.721 - 1.839] 148.995
1988 78.730 67.724 2.810 - 1.998] 151.262
1989 80.141 68.041 2.929 - 1.956| 153.067
1990 80.825 68.145 3.012 - 2.107] 154.089
1991 81.214 66.555 3.011 - 2.121] 152.901
1992 78.223 63.337 3.010 - 2.253] 146.823
1993 76.553 62.764 2.408 - 2.258| 143.983
1994 74.462 59.161 3.256 - 2.167] 139.046
1995 72.699 63.010 2.985 - 6.099] 144.793
1996 70.284 68.592 3.170 - 6.107] 148.153
1997 69.218 76.601 3.799 - 5.246[ 154.864
1998 71.072 86.066 4.051 - 5.303] 166.492
1999 72.007 76.386 4.185 15.980 5.430) 173.988
2000 70.191] 70.954 3.805 19.895 5.556| 170.401
2001 56.108 64.380 5.395 6.391 5221 137.495
2002 40.158 66.869 5.416 5.886 4,942 123271
2003 37.994 70.614 5.481 4.518 4.642] 123.249
2004 39.467 76.880 5.880 403 4533 127.163
2005 38.046 78.806 10.610 395 4401 132.258
2006 39.223 73.220 25.794 333 4573 143.143
2007 41.056 75.124 36.707 325 5.322] 158.534
2008 43.333 82.158 40.567 267 5273 171598
2009 44,856 82.270 39.676 261 5339 172.402
2010 47.235 83.633 42.013 252 5370, 178.503
2011 50.239 89.047 37.047 243 4.842| 181418
2012 51.587 90.612 38.772 226 4901 186.098
2013 54.466 93.365 44.159 229 5246 197.465
2014 55.851] 95.839 43.446 227 5.523] 200.886
2015 58.211 74.756 62.646 225 5.366] 201.204

Kaynak: https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektorbilgileri

listatistiki-raporlar/59, (11/02/2017).
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Sekil 1.3. Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Aktif Biiyiikliigii, Aralik 2016.
Kaynak: (BDDK, 2016: 3).

Sekil 1.3’de, Tiirk bankacilik sektdriiniin aktif biiylikligliniin Gayri Safi
Yurti¢i Hasila (GSYH) ile birlikte artig gosterdigi goriilmektedir. 2010 — 2012
doneminde toplam aktif/GSYH oran1 0.87 de sabit kalsa da 2012’den sonra
yiikselerek 2015 sonunda 1.01°e geldigi goriilmektedir.
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Sekil 1.4. Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Toplam Varlk ve Yiikiimliiliikleri,
Aralik 2016.

Kaynak: (BDDK, 2016: 4).

Bankacilik sektorii toplam varliklart icerisinde kredilerin payr %63 ile
ilk sirada yer alirken, ikinci sirada %13 ile menkul kiymetler ve tigiincii sirada
%7 ile zorunlu karsilik payr yer almistir. Toplam yiikiimliiliklerde ise ilk
sirada %53 ile mevduat yer alirken, %18 ile bankalara borg¢lar ikinci sirada ve

%11 ile 6z kaynaklar iigiincii sirada yer almistir.

2010 yili sonunda 526 Milyar TL olan kredi tutar1 Aralik 2016’da 1,73
Trilyon TL’ye yiikselmistir. 2010 yili sonunda 617 Milyar TL olan mevduat
miktar1 Aralik 2016°da 1,45 Trilyon TL’ye kadar yiikselmistir. 2010 ve 2011°de
mevduat miktarindan daha az kredi verilse de kredi mevduat oraninin 2012’den
itibaren arttig1 ve Aralik 2016°da 1,19’a kadar yiikseldigi goriilmektedir. Sekil

1.5’de bu durum gosterilmektedir.

22



Milyar T Oran

1.600

1.400 -
1.200 -
1.000 -
800 |
600 -
400 |
200 -
0 -

2010 2011 2012 2013 2014 2015 Eyl.2016 Ara.2016
i Krediler @ Mevduat — =s#e=Kredi/Mevduat Orani (Sag Eksen)

Sekil 1.5. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Kredi-Mevduat Orani, 2010-2016.

Kaynak: (BDDK, 2016: 7).
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Sekil 1.6. Tiirk Bankacilik Siteminin Gelir Tablosu, Aralik 2016

Kaynak: (BDDK, 2016: 8).

Sekil 1.6 da ki veriler 1s18inda Tiirk bankacilik sisteminin en dnemli

gelir kaynaginin faiz gelirleri oldugu goriilmektedir. 195 Milyar TL faiz geliri

yaninda sektérde 103 Milyar TL faiz gideri meydana gelmistir. Faiz dis1 gelir-

gider arasindaki fark ise -23 Milyar TL olmustur. Aralik 2016 donem kar1 ise
28 Milyar TL olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
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Sekil 1.7:Tiirk Bankacilik Sektoriinde Krediler, 2010-2016.

Kaynak: (BDDK, 2016: 10).

2010’da toplam kredi tutar1 526 Milyar TL olarak gergeklesmistir. S6z
konusu tutarin 384 Milyar TL’si Tiirk parasi kredilerden olusurken, 142 Milyar
TL’si yabancit para kredilerinden olugmaktadir. 2010-2016 doneminde
kredilerde hizli bir artis oldugu goriilmektedir. 2010 da toplam 526 Milyar TL
olan kredi miktar1 Aralik 2016’da 1.734 Milyar TL’ye ylikselmistir. 1.734
Milyar TL’nin, 1.131 Milyar TL’si Tirk parasi iken, 603 Milyar TL’sini
yabanci para kredileri olugturmaktadir.

Sekil 1.8. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Kredilerin Dagilimi, Aralk 2016.

Kaynak: (BDDK 2016: 10).
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Bankacilik sektoriinlin verdigi kredi dagilimina bakildiginda ise ticari
ve kurumsal kredilerin %52 ile ilk sirada yer aldigi1 goriilmektedir. Kiigiik ve
Orta Olgekli Isletmeler (KOBI) kredileri ve tiiketici kredileri ile kredi

kartlarinin agirlig1 ise birbirine denk olarak %24 olarak ger¢eklesmistir.

Sekil 1.9’daki veriler 1s18inda toplam krediler igerisinde, insaat
sektoriiniin payr %8,12 1ile ilk swrada yer alirken, toptan ticaret ve

komisyonculuk sektoriiniin pay1 %8,02 ile ikinci sirada yer almaktadir.

ingaat 8,12

Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 8,02
Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari Urt. Dagt. San.
Tarim

Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler

Tekstil ve Tekstil Uriinleri San.

Arastirma Danismanlik Reklam ve Diger
Faaliyetler

Metal Ana San. ve islenmis Maden Urt. San.
Gida, Mesrubat ve Tiitiin San.

Oteller

0,0 2,0 4,0 6,0 8,0 10,0
Yiizde

Sekil 1.9. Tiirkiye’de Secilmis Sektorlerin Toplam Krediler Icerisindeki
Payy, 2016.

Kaynak: (BDDK 2016 11).
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insaat

Toptan Ticaret ve Komisyonculuk

Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari Urt. Dagt. San.
Tanim .

Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler .

Tekstil ve Tekstil Uriinleri San.

Arastirma Danismanlik Reklam ve Diger Faaliyetler
Metal Ana San. ve islenmis Maden Urt. San.

Gida, Mesrubat ve Titlin San.

Oteller

0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00
Yiizde
Sekil 1.10: Tiirkiye’de Secilmis Sektorlerin Takibe Doniisiim Oranlari,
Arahk 2016.

Kaynak: (BDDK 2016: 15).

Toplam krediler igerisinde ingaat sektorii %8,12 ile ilk sirada yer
alirken, takibe doniislim oranlarinda %3,36 ile ikinci sirada yer aldigi
goriilmektedir. Toptan ticaret ve komisyonculuk sektorii ise toplam krediler
igerisinde %8,02°lik bir paya sahipken, takibe doniisiim oranlarinda %4.74 ile

ilk sirada yer almaktadir.
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IKINCi BOLUM

BANKACILIK SEKTORUNDE RiSK YONETIMI

2.1 RiSK VE RiSK YONETIMi KAVRAMLARI

Risk, kavram olarak farkli alanlarda stirekli karsimiza ¢ikmaktadir. Finans
piyasalarinda, ozellikle bankacilikta risk kavrami olduk¢a onemlidir. Genel bir
tanimla risk, basarisiz olma olasiligi, kararlarin hatali alinma olasilig1, zarar etme
ya da etmeme durumlari olarak adlandirilabilir (Bolak, 2004: 3).

Risk, mali kayiplar, etik olmayan davranislar, giivenilirli§in kaybolmasi gibi
nedenlerle kurumun olumsuz etkilenmesi durumudur (Ozeren, 2000: 42). Riski,
belirlenen zamanda belirlenen hedefe ulasamama olasilig1 olarak da tanimlamak
miimkiindiir. Riskin temel 6zelligi net olarak bilinememesi, olumsuz sonuclar

meydana getirebilmesi ve yonetilebilir nitelikte olmasidir (Babuscu, 2005: 4).

Risk, beklenen bir neticeden farkliliklarin olusarak, farkli bir sonucun
olusmasim ifade eder (Altintag, 2006: 1). Riskin tanimi farkli bilim dallarinda
farklilik gosterebilmektedir. Mali piyasalarda risk kelimesi yerine “exposure”
kelimesi tercih edilmektedir. Bu kelime anlam olarak piyasada alinan pozisyon
geregi karsilagilabilecek zararlari ya da kazanglari icermekte, dolayisiyla riski bir
yandan negatif tanimlarken ayni zamanda pozitif bir anlam da yiiklemektedir
(Rodoplu, 2002: 3). Risk kavramini, belirsizlik iizerinde tanimlamalar yaparak
ve g¢esitli olasilik hesaplariyla kayiplar1 minimize etme ugrasist olarak
tanimlamak miimkiindiir. Temelde risk ve belirsizlik farklilik géstermektedir.
Belirsizlik gelecek donemlerde sonuglarin bilinemeyecegi anlami tagirken, risk
hesaplanabilen ve 6lgiilebilen bir kavramdir (Tiirko, 2002: 383). Finans sektorii

icin risk beklenen nakit akisindaki degiskenligi ifade ettigi icin olduk¢a 6nemli

27



bir kavram olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Giirsoy, 2007: 9). Mali agidan risk
belirli bir zamanda ve bir karsilastirma 6lgiitiine gore olgiilebilen bir yatirimin
gelecekteki getirisi konusunda bir belirsizlik olgiitii 6zelligi tasimaktadir. Bu

tanim {i¢ temel unsuru igerisinde barindirir (Parasiz, 2007: 217).

e Risk sayisal bir dlgiittiir. Iki farkli potansiyel yatirmm karsilastirirken
hangisinin daha riskli oldugunun bilinmesi gerekir. Bu baglamda daha

riskli yatirim daha az talep goren yatirim olmaktadir,

e Riskin temel 6zelligi gelecek hakkindaki belirsizlikten olusmasidir,

e Risk bir yatirnmin gelecekteki getirisinin tam olarak bilinememesinden
dogar, ancak olasiliklarin tahmin edilebilir olmasi nedeniyle bir olasilik
hesabidir.

Finans sektorii genellikle gelecege dair belirsizlikleri satin alir. Tahmin
ile gerceklesenin farkli olmasi bir kayip yaratiyor ise bu risk olarak ifade edilir
(Kaval, 2000: 23). Riski sistematik ve sistematik olmayan olmak tizere iki farkli
kategoride smiflandirmak miimkiindiir. Sistematik risk, temel ekonomik
gostergelerin degismesi sonucu karlilik beklentilerinde degisiklige neden olan risk
olarak ifade edilmektedir. Piyasa riski, faiz haddi riski, enflasyon haddi riski ve
politik risk sistematik riske 6rnek olusturmaktadir (Rodoplu, 2002: 363).

Ozellikle banka sektdriinde ortaya gikabilecek sistematik bir risk makro
ekonomik degiskenleri 6nemli dlgiide etkileyebilme potansiyeline sahiptir

(Philippe, 2001: 5). Tek bir bankanin karsilastigi sistematik riskin banka
sektoriinii etkileyebilme potansiyelinin yiiksek olusu, bankalar arasi islem ve
etkilesim diizeyinin yiiksekliginden kaynaklanir (Bessis, 2010: 27). Sistematik
olmayan risk ise, isletmenin kendi i¢ dinamiklerinden kaynaklanan, dolayisiyla

gerekli diizenlemelerin yapilmasiyla en aza indirilebilen risktir (Ercan ve

Unsal, 2005: 179).

Isletmelerin kagindig1 riskten daha ¢ok belirsizlik durumudur. Risk
belirlenen bir hedefe ulasmak i¢in verilen karara iliskin tam olmasa da yeterli
miktarda bilgiye ulasmanin miimkiin oldugu durumu ifade eder. Belirsizlik ise,
belirlenen amaca ulasmak i¢in gerekli bilgiyi elde etmenin miimkiin olmadig1

durumu ifade etmektedir (Eren, 2001: 173).
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Goriildigi gibi ¢esitli risk tanimlar1 olmasina ragmen genel bir tanimla
riski, gelecekteki bir belirsizlik nedeniyle yapmis oldugu islemler sonucunda

zarar etme tehlikesi olarak tanimlamak miimkiindiir (Sakar, 2002: 8).

Risk yonetimi, gelecekteki belirsizliklerin neticesinde negatif etkilenme
ihtimalini azaltmak ya da pozitif sonu¢ olusmasi ihtimalini kuvvetlendirmek igin
bilingli diizenlemelerin yapilmasidir (Altintag, 2006: 6). Riskin ¢esitli kisimlar
halinde incelendigi, bu kisimlarin birlestirilmesiyle de risk yOnetiminin
olusturuldugu goriilmektedir. Bu bir siirectir ve bu siiregte riskin tanimlanmasi,

Ol¢iimlenmesi, izlenmesi, raporlanmasi ve denetiminin yapilmasi gerekmektedir

(Aydeniz, 2007: 8).

Modern isletme teorisinin ulastigi en kapsamli ¢éziimlerden bir tanesi
risk yonetimidir. Risk yonetimi, getiri ve risk arasinda ideal dengeyi kuran bir
yonetim anlayisidir. Dolayisiyla risk yonetiminin tiim igletmeler igin 6nemli bir
roli bulunmaktadir (Colak, 2007: 117). Isletmeler, makro ekonomik
dalgalanmalara ne kadar agik oldugunu ve bu dalgalanmalara agik ise
sonuclarinin neler olabilecegini tespit etmelidir. Yapilan tespitler sonucunda
almacak onlemler risk yonetiminin temelini olusturmaktadir (Aydeniz, 2007:
22). Riskin gelecege dair belirsizlik olmasi ve olasilik hesaplart ile riskin daha
somut hale getirilmesi ile birlikte risk yonetimi calismasinin ilk bolimi
tamamlanmaktadir. Bu noktadan sonra risk yonetimi, risk ve getiri arasinda
sirket hedeflerine uygun bir gecis ya da degisim yapilabilmesini saglayan bir
slireg olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Yiizbasioglu, 2003: 4). Bankanin hem likit
kalmasini saglayan, hem de karliligin1 garanti etmek amaciyla mevcut risklere
karsin uyguladigi politikalar demeti risk yonetimi olarak adlandirilabilir

(Bessis, 2010: 9).

Gerek bankalar gerekse diger finansal kurumlar acisindan bakildiginda
risk yonetimi sadece ulusal piyasalarda degil uluslararasi mali piyasalarda da
istikrarin  saglanmasmin o6nemli bir unsurudur. Kiiresellesen ekonomide
bankalarin maruz kaldig1 riskler de hizla cesitlenmektedir. Dolayisiyla bu
riskleri izleyecek ve olgecek gelismis metotlarin kullanilmasi bir gerekliliktir
(Bolgiin ve Akgay, 2003: 38).
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Bankalar i¢in risk yonetimi siireci, aktif politikalar ve pasif politikalar
olmak iizere iki temele dayanmaktadir. Pasif politikalar, riskin 6nlenmesine
yonelik politikalar olmayip genellikle risk meydana geldiginde, riski
karsilayacak rezervlerden olusmaktadir. Aktif politikalar ise riskin olusmasini
onlemeye yonelik politikalardir ve riski dengelemeye calisir. Bu politikalari ii¢

temel gruba ayirmak miimkiindiir (Kaval, 2000: 33):

e Kisa vadeli fonlarin kisa vadeli yatimlarda, uzun vadeli fonlarin uzun

vadeli yatinmlarda kullanilmas1 sonucu vade yapisinda denge,

e Piyasada olusan faiz haddi degisimlerinden olumsuz etkilenmemek i¢in

sabit ve degisken faizli kalemlerin miktarindaki denge,

e Doviz dalgalanmalarindan etkilenmemek i¢in doviz miktar1 arasindaki

denge.

2.2. RISK YONETIMININ TARIHSEL GELISIiMi

Uluslararas1 6deme sistemlerini baglica dort asamada incelemek
miimkiindiir. Bunlardan birincisini 1870-1930 aras1 altin para ¢ag1
olusturmaktadir. Ikincisi ise 1929°da baslayip, II. Diinya Savas: bitimine kadar
siiren buhran donemidir. Ugiincii donem, 1944-1973 arasini kapsayan Bretton
Woods sisteminin kullanildigi donemden olusmaktadir. Dordiincti donemi ise
Bretton Woods sisteminin terk edildigi ve diinyanin hizli bir sekilde
liberallestigi donem olusturmaktadir (Seyidoglu, 2003: 525).

1976 Jamaika Anlagmasi ile Uluslararasi Para Fonu’nun (IMF) yasal
zemininde ¢esitli diizenlemeler yapilarak IMF’e iiye lilkelere istedikleri kur
sistemini uygulama serbestisi verilmistir. Ancak {iye tilkeler benimsedikleri kur
sistemini IMF’e bildirme ile yiikimli kilinmistir. IMF’e uluslararasi para
sisteminin etkin isleyisini saglamak adina iiye tlkelerin kur politikasi izleme
yetkisi verilmistir (Seyidoglu, 2003: 545).

Bretton Woods sisteminin terk edilmesi, arka arkaya gelen petrol soklari,
teknolojik gelismelerin hiz kazanmasi ve lilke ekonomilerin 6zellikle 1980°den
sonra hizla kiiresellesme siirecine girmesi risk yonetiminin olusmasinda oncii

faktorler olmustur (Aydeniz, 2007: 11). Ciinkii kiiresellesme ile birlikte
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ekonomiler hizla birbirlerine entegre olmus, bu durum o&zellikle finansal
piyasalarin karsilagtiklar risk miktar ve ¢esidini 6nemli dl¢lide arttirmistir
(Ayan, 2007: 11). Teknolojik gelismelerle desteklenen finansa serbestlesme
piyasalar1 ulusal boyuttan hizla uluslararas1 boyuta tasimig, finansal aracilik
yapan kuruluslarin karsilastigi risk portfoyiinii diinya geneline yaymistir
(Bessis, 2010: 8).

1930’a kadar finans sektoriinde en Onemli sorun likidite olarak
goriilmistiir. Dolayisiyla bankalar stratejilerini  likidite sorunu {izerine
kurmuglardir (Tulgar, 1993: 19). Bu doéneme kadar pasif konumda olan
finansal sektoriin, II. Diinya savasinin bitimiyle yeni roller {istlendigi
goriilmektedir. II. Diinya savasi ertesinde yikilan Avrupa’nin ingasina yonelik
olarak finans sektoriiniin daha aktif bir rol oynadigi goriilmektedir. 1960°dan
itibaren ise finans sektoriiniin karsilastigi kredi talebinin eldeki varliklarla
karsilanamaz hale geldigi goriilmektedir. Bankalarin hizla biiylimesi sonucunu
doguran bu geligsmeler, bankalarin fon talebinde ve fon maliyetlerinde meydana
gelen dalgalanmalarin, finansal sistem i¢in kontrol altina alinmasi gereken bir
risk unsuru olarak karsimiza ¢ikarmaktadir. Bu durum risk yonetimine duyulan
ithtiyacin giindeme gelmesine neden olmustur.

1970’den itibaren meydana gelen ekonomik dalgalanmalarin finansal
sistem Tlzerindeki olumsuz etkileri risk yOnetimi arayiglarina ayri bir ivme
kazandirmigtir. Degisken faiz haddi uygulamasiyla birlikte, faiz haddi riskinin
miisterilere yansitilmasi amaglanmigsa da bu durum, bankalar agisindan kredi
riskini de beraberinde getirmistir. Ayrica, Bretton Woods siteminin terk
edilmesiyle birlikte doviz kurunda meydana gelen dalgalanmalar, doviz kuru
riskini de beraberinde getirmistir. Sonuc¢ olarak, riskler arttikca ve
cesitlendikge risklerin parga-par¢a incelenmesi yerine bir biitiin olarak
incelenmesi gorlisii popiilerlik kazanmis ve risk yonetimi bir biitiin olarak
degerlendirilmeye baslanmaistir.

1988’de Basel I uzlasisi, bankacilik sektoriinde ilk sermaye standartlarini
olusturmustur. Ancak Basel I cesitli elestirilere ugramistir. Bu elestiriler
cercevesinde 1997°de cesitli diizenlemeler yapilmigtir. 2004’de ise Basel II
kriterleri benimsenmistir (Teker vd., 2005: 42). 12 Eyliil 2010°da Basel III
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kriterleri kamuoyuna agiklanmustir. Basel III igerik olarak Basel II deki gibi
sermaye ihtiyaci hesaplama yontemlerini degistiren bir sitemden ziyade Basel
II’nin bu alandaki eksiklerini tamamlayan bir kurallar setinden olusmaktadir

(BDDK, 2010: 1).

2.3. BANKACILIK SEKTORUNE RiSK YONETIiMi

Banka, mevduat toplayan, kredi veren, aracilik faaliyetleri yiiriiten,
yatirimcilarin menkul kiymetlerini koruyan ya da degerlendiren, yatirim
faaliyetlerini fiilen katilan kuruluslardir (Giiney 2007: 1). Bankalar tasarruf
sahipleri ile yatirnmcilar arasinda aracilik eden finansal kuruluglardir.
Dolayistyla bankacilik islemleri temelde bir risk yonetimi unsurudur. Buradaki
risk kavrami, bankalar i¢in beklenen ya da istenilen kazanimlarin elde
edilememesi sonucu zarara ugrama olasiligi olarak tanimlanmaktadir.
Bankacilik  sektorii, faaliyetlerinden dolay1r gesitli risklere maruz
kalabilmektedir. Dolayisiyla karli bir sekilde varligini siirdiirebilmek adina
tistlenilen riskleri yonetmeyi bilmelidir (Bessis, 2010: 8). Diger bir ifadeyle,
bankacilik sektorii, alinan risklerin giivenli ve karli bir sekilde siirdiiriilmesi

esas! iizerine kurulmustur (Candan ve Oziin, 2006: 5).

Bir bankanin islemlerini siirdiirebilmesi i¢in gelecekte karsilasabilecegi
olas1 risk ve krizlere kars1 onlem alabilmesi hayati bir 6neme sahiptir. Risk
yonetiminin ana hedefi, uygun varsayimlarla bankanin karsilasabilecegi riskleri
belirlemek ve banka getirisinin maksimum seviyede tutacak gerekli ¢caligmalari
yapmak olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu amacin igerigi dort temel baglik

olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Akgii¢, 2007: 181-182):

Bankanin zarara ugrama olasiliginin azaltilmasi ve risk tiirlerine karsi

korunmasinin saglanmasi,

e Bankanm fonlarini, doviz varligini, tastyabilecegi bir risk diizeyinde
tutulmasinin saglanmast,
e Finansal piyasalardaki arbitraj imkanlariin takip edilmesi,

e Bankacilik diizenlemelerinde belirtilen yasal gereklilikleri zamaninda

yerine getirilmesi.
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Tiirkiye’de 1980’e kadar uygulanan finansal baski politikalar1 nedeniyle,
finansal sistemdeki risk algisi 6nemli 6l¢iide yanlis islemler, suiistimaller gibi
operasyonel risklere yogunlagsmistir. 1980°den sonra meydana gelen ekonomik
doniisiim ile birlikte finansal sistemde faiz hadleri, doviz kurlar1 ve menkul
kiymetlerde 6nemli dalgalanmalar olmustur. Bu gelismeler Tiirkiye’de de risk
yonetimi tekniklerinin gelismesinde Oncii  bir rol oynamistir. 1973-1980
yillarindaki ekonomik krizden Tiirk bankalart da biiyikk ol¢iide etkilenmistir.
Enflasyonun c¢ok hizli artiyor olmasi, maliyetler {lizerinde Onemli bir baski
yaparken, bankalar mevduat toplamada onemli sorunlar yasamislardir. Bu da
sektorlin karliligini olumsuz etkilemistir. 1980°den sonra ise Tiirk bankacilik
sektoriinde biiyiik gelismeler yasanmustir. Uygulanan ekonomik istikrar
programlar1 ve disa acilma stratejileri ¢ercevesinde banka sistemi rekabete, dis
ticarete ve menkul kiymet islemlerine acilmistir. Bu da bankalarin bilancolarina
olan yaklagimlarini degistirmistir. Finans sektoriiniin liberallesmesiyle birlikte
ortaya ¢ikan rekabet risk yonetimini daha onceki yillara gére ¢ok daha énemli bir
pozisyona getirmistir. Tasarruflarin, mevduatin yaninda piyasadaki alternatif
yatinm araglarina yonelmeleri bankalarin kaynaklara ¢ok diisik maliyette
ulagmasini sinirlandiran bir faktér olmustur. Bankacilik sektoriinde hizla artan
yerli banka sayisinin yaninda yabanci bankalarin da bu piyasaya girmesi
bankacilik sektoriinde rekabetin siddetini arttirmistir. Sonucta kredi tiirleri ve
yatinm araglar1 hizla cesitlenmeye baslamistir. Bankalar bu yeni olusum iginde
verdikleri kredi ya da topladiklar1 mevduatin yaninda, verdikleri hizmette de
rekabete baslamislardir. Dolayisiyla bankacilik sektorii bu siirecte risk azaltim
teknikleri ve risk transfer tekniklerine yogunlasmistir. Bankalar 6zellikle
dalgalanan faiz haddi ve Tiirk lirasinin 1989°da tam konvertible hale gelmesinin
yarattigi riskleri tiirev anlagmalar ya da menkul kiymetlestirme gibi risk transfer
araglarindan faydalanarak riski bilango digina ¢ikartmaya yonelmislerdir
(Fikirkoca, 2003: 5).

Kamu otoritesinin risk yOnetiminden bekledigi gorevler, bankanin
sermayesi ile orantili risk almas1 ve risk unsurlarinda meydana gelen artiglarin
mevduat sahiplerine olumsuz etkilerini bertaraf edecek Onlemlerin 6nceden

tanimlanmasidir (Altintag, 2006: 3). Bankalar finansal sistemin temel yap1
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taglarindan Onemli bir tanesini olusturmaktadir. Dolayisiyla kamu otoritesi
bankacilik sisteminin diizgiin ¢alismasina yonelik 6nemli bir diizenleyici
konumundadir. Bu diizenlemeler bankacilik sistemindeki sinirlamalarin ve
serbestliklerin diizenlenmesi seklinde karsimiza g¢ikmaktadir. Bankalar bu
siirlamalar ¢ercevesinde risk yonetimi politikalarimi belirlemektedir (Kaval,
2000: 95). 1999°dan itibaren Tiirk bankacilik sektoriiniin daha saglikli
calisabilmesi icin cesitli yasal diizenlemeler yapilmaya baslanmistir. Bu
baglamda bankacilik sektorii iizerindeki kamu denetimimin arttirilmasina
yonelik 4389 Sayili Bankalar Yasasi ¢ikarilmigtir. Bu yasayla birlikte
bankacilik sektdriinde etkin bir risk yonetimi kurulmasi zorunlu tutulmustur.
2002’den itibaren bankalarin gilincel risk yonetimi teknikleri kullandiklari
gozlemlenmektedir Dolayisiyla giliniimiizde bankalar, giincel risk yonetimi
sistem ve teknikleri konusunda 6nemli yatirimlar yapmaktadir. Piyasa riski,
kredi riski ve operasyonel risk olarak {i¢ temelden olusan risk yonetimi
konusundaki ilk ¢aligmalarin ise geleneksel olarak piyasa riskinin l¢iilmesiyle

basladig1 goriilmektedir (RYUECG, 2004: 10-18).

2.4,  BANKACILIK SEKTORUNDE RiSK YONETIM SURECI

Bankacilik sektorii agisindan sermaye yeterliligi, fiyatlandirma, iiriin ve
portfoy cesitlendirmesi, faaliyet alanlarinin belirlenmesi konulari agisindan risk
yonetimi biiyiik bir dneme sahiptir (Sezgin, 2003: 41). Risk yonetim siireci,
gelecekteki nakit akimlarinin getirecegi risk-getiri yapisini ve dolayisiyla
faaliyetlerin yapisimt izlemek, kontrol altinda tutmak ve gerektiginde
degistirmek amaciyla standartlarin belirlenmesini, standartlara uygun hareket
edilmesinin saglanmasini, karar alma, uygulama ve sermaye tahsis siirecine

iliskin mekanizmalarin tamamini ifade etmektedir (BDDK, 2001: 2).

Bankalarin ekonomi igindeki temel islevlerini agagidaki gibi 6zetlemek
miimkiindiir (Akgiig, 2007: 1-5):

e Finansal aracilik yapmak,
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e Ulusal ve uluslararas1 kaynaklara akiskanlik saglamak,

e Kaynaklarin vade yapisini degistirmek,

e Kaydi para yaratilmasi saglamak,

e Merkez Bankasinin para politikas1 uygulamasina aracilik etmek,
o Kefalet ve garantiler gibi nakdi olmayan krediler vermek,

o Kendisi veya miisterileri adina yatirim islemleri yapmak,

e Tahsil ve ddeme hizmetleri vermek,

e Sigorta ve danigmanlik hizmetleri vermek.

Yukaridaki maddeler 1s18inda  goriilmektedir ki bankacilik
faaliyetlerinin her biri kendine has riskler tasimaktadir. Bankalarin bu riskleri
1yl yonetebilmesi, finans sektoriiniin saglikli ¢alisabilmesi i¢in vazgegilmez bir

gerekliliktir.

Bankacilik  sektoriinde risk  yonetiminin  ilk asamasit risklerin
tanimlanmasidir. Ciinkii bilinmeyen riskin yonetilmesi imkansizdir (Altintas,
2006: 5). Riskin tanimlanmasi uygulanabilir bir risk yonetiminin temel unsurunu
olusturmaktadir. Risk yOnetim siirecinin ikinci asamasim risk politikalarinin
belirlenmesi olusturmaktadir. Bankalarin risk yonetim siireci, bankanin {ist diizey
yonetimi tarafindan uygulanan yazili standartlar olarak tanimlanmistir. Bankalarin
yonetim kurullart mevcut ve gelecekteki kosullar1 dikkate alarak banka ig¢in kisa,
orta ve uzun vadeli risk yonetimi stratejileri ile risk politikalarin1 belirleyerek, bir

is plan1 olusturmakla sorumlu tutulmustur (BDDK, 2001: 17).

Risk yOnetiminin iiglincii agsamasini riskin Slgiilmesi olusturmaktadir.
Bu asama risk yonetim siirecinin belki de en Onemli asamasidir. Ciinki

olglilemeyen ya da yanlis 6l¢iilen riskler yonetilemez (Bessis, 2010: 123)

Risk yoOnetim silirecinin son asamasini risklerin izlenmesi ve
degerlendirmesi olusturmaktadir. Bu siirecte risk yonetimi politikast yapicilar
riskten kacinma faaliyetlerini yeterli bulmayip bazi riskleri tasfiye edebilir ya
da yeni Onlemlere bagvurabilir. Bu asama, yliklenilen risklerin yonetiminin
etkin olup olmadigimin belirlendigi asama olarak karsimiza ¢ikmaktadir

(Altintas, 2006: 5).
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2.5. BANKACILIK SEKTORUNDE TEMEL RiSK UNSURLARI

Bankalarin karsilastiklari riskleri piyasa riski, kredi riski ve operasyonel
risk olmak iizere li¢ temel kategoride toplamak miimkiindiir. Piyasa riski
icerisinde bankalarin finansal varlik portfOyiiniin degerini etkileyen makro
ekonomik degiskenlerden kaynaklanan riskler yer alir. Buna faiz haddi riski,
kur riski, hisse senedi riski Ornek olarak verilebilir. Kredi riski, bankalarin
alacaklarin1 zamaninda eksiksiz olarak tahsil edememesinden kaynaklanan
risktir. Operasyonel risk ise piyasa ve kredi riskleri diginda kalan, bankanin

islemlerinden dogan riskleri kapsamaktadir (Bolgun ve Akgay, 2003: 142).

2.5.1. Piyasa Riskleri

Piyasa riskleri, faiz haddi riski, doviz kuru riski, opsiyon riski, likidite
riski, yasal risk, itibar riskinden olusmaktadir. Bu risklerin genel 6zelligi
piyasa yapisina bagl olarak farkli ekonomilerde farkli yogunlukta yasanmasi

olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

2.5.1.1.Faiz Haddi Riski

Faiz haddi riski, faiz haddinde meydana gelen degismeler nedeniyle
bankanin maruz kalabilecegi riskleri ifade eder. Diger bir ifadeyle, Faiz
oranlarindaki hareketler nedeniyle bankanin alim satim hesaplar1 i¢inde yer
alan finansal araglara iliskin pozisyon durumuna bagli olarak maruz

kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir (BDDK, 2001: 15).

Faiz haddi riski, faiz hadlerindeki oynaklik nedeniyle bankalarin maruz
kaldig1 risktir. Faiz haddi riskinin, gerek banka giderleri gerekse bilango
kalemlerinin degerleri tizerinde etkisi vardir. Bankalarin karsilastiklar1 faiz
haddi riskinin tipik 6rneklerini asagidaki gibi siralamak miimkiindiir (Bolgun
ve Akgay, 2003: 143-144):
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e Yeniden fiyatlandirma riski: Bankalar ve diger finansal aracilar faiz
riskiyle c¢esitli sekilde karsilagmaktadir. Aktif ve pasiflerde vade ve faiz
uyumsuzluklar1 nedeniyle yeniden fiyatlama donemleri olduk¢a énemlidir.
Bankalarm aktifleri uzun vadeli ve sabit faizli olmasi ve pasiflerinin ise bu
durumun tersine kisa vadeli olmasi yeniden fiyatlama donemini oldukg¢a
kritik bir hale getirmektedir. Ornek olarak, uzun vadeli ve sabit oranli bir
kredi i¢in kisa vadeli mevduatlar kullanilirsa, gelecekteki gelirde ve kredi

degerinde azalma meydana gelecektir.

e Gelir egrisi riski: Fiyatlandirmadaki uyumsuzluklar bankanin gelir
egrisinin egiminin ve seklinin degismesine yol agar. Bu risk, gelir
egrisindeki beklenmeyen degismelerin bankanin gelirinde ya da temel
ekonomik degerinde ters yonde etkiler olusmasiyla ortaya ¢ikar. Ogregin
10 yillik vadesi olan ve 5 yillik devlet kagitlariyla hedge edilen devlet
tahvillerinin temel ekonomik degeri; pozisyon egrisi iizerinde birbirine

paralel hareketlerle hedge edilse de gelir egrisi diklestikge hizla diiser

e Temel risk: Diger bir 6nemli faiz riski de benzer fiyatlandirma sekliyle
farkli enstriimanlara uygulanan oranlar {izerinden alinan ya da verilenler
arasindaki negatif korelasyondan kaynaklanan risktir. Faiz oranlar
degistiginde, bu farkliliklar benzer vadeli olan varliklar, ylikiimliiliikler ve
bilango dis1 pozisyonlar arasinda yer alan nakit akislarinda ve kazanglarda
beklenmedik degismelere yol acabilir. Aktif ya da pasifte pozisyon alirken
vade uyumsuzluklarina dikkat edilmelidir. Diger bir ifadeyle faiz
hadlerinde meydana gelen degismelerin, tahvil, mevduat faiz haddi, spot

ve futures faiz oranlarimin ayni yon ya da miktarda yansimamasi riskidir

(Kurun 2005: 13).

Faiz riski, bir bankanin faiz oranlarinda olusan ters yonlii hareketlerin,
o bankanin finansal durumunda yarattig1 etkidir. Bankacilikta bu riskin kabul
edilmesi olduk¢a dogaldir ve bu durum karliligin ve hisse degerindeki artigin
onemli bir nedeni olabilir. Ancak, asir1 faiz riski, banka gelirleri ve sermaye
tabani icin bliyiik bir tehdit olusturabilir (TBB,
https://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Arastirma_ve_Raporlar/2risk.doc, (10.04.2017)).

Faiz haddi riski, bankalarin faiz haddindeki degisme dolayisiyla zarar etme
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riskini ifade eder. Faiz haddindeki degisiklikler, bankanin faiz gelir ve
giderlerinde, sonug olarak da karliliginda degismelere neden olmaktadir. Genel
olarak faiz haddi serbest piyasa ekonomisi i¢inde verilebilir fon arz ve talebine,
ekonomi ile ilgili beklentilere, izlenen para politikasina ve borglananin risk

diizeyine gore degismektedir (Altintag, 2006: 134).

Opsiyon, belirlenen siire zarfinda, anlasilan faiz haddinden bor¢ alma
ya da verme hakkidir. Opsiyonun saticisina belirli miktarda prim de
O0denmektedir. Faiz hadleri de borsa i¢inde ya da disinda kullanilan opsiyonlar
seklinde smiflandirilir. Diger bir ifadeyle opsiyonlar, organize ve tezgah iistii
piyasalarda alinip satilabilir (Bolgiin ve Akgay, 2013: 144). Faizlerin degisken
olmasiyla faiz haddi riski olusmaktadir. Faiz opsiyonlari, sozii edilen risk
faktoriinii  telafi edebilmek adina gelistirilen tiirev iriinlerdir (TBB,

https://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Arastirma_ve_ Raporlar/2risk.doc, (10.04.2017)).

2.5.1.2.Doviz Kuru Riski

Doéviz kuru riski, ulusal paranin yabanci paralar karsisinda degerindeki
degismelerden kaynaklanir (Mandaci, 2003: 51). Banka doviz cinsinden agik ya da
kapali pozisyon almay1 tercih edebilir. Bankanin acik pozisyon almasi, doviz
bor¢larimin varliklarindan fazla olmasi anlamina gelmektedir. Bu durumda dovizin
deger kazanmasi bankanin zarar etmesi, deger kaybetmesi ise bankanin gelir elde
etmesi anlamina gelir. Banka doviz cinsinden kapali pozisyon almis ise, bankanin
doviz borglarinin varliklarindan az oldugu anlamina gelmektedir. Bu durumda ise
dovizin deger kazanmas1 durumunda banka zarara ugramaktadir
(Karacan, 1996: 24). Kur riskinin yaninda bankalar sahip olduklari yabanci
para pozisyonu nedeniyle ii¢ farkli risk ile de karsilasabilirler. Bunlardan
birincisi parite riskidir. Parite riski, bankanin tuttugu farkli yabanci paralarin
birbirine kars1 olan fiyat degisimidir. ikincisi ise swap orani riskidir. Swap
orani riski, bankalarin kendi aralarinda ya da miisterileri ile yaptiklar1 vadeli
islemlerde spot kurla vadeli kur arasindaki farkin degismesidir. Son olarak baz
riskinde ise doviz borsalarinda gergeklesen islemlerin vadeli s6zlesme kuru ile

spot kur arasindaki oranin dalgalanmasidir (Kaval, 2000: 252).
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Bankanin mevcut doviz pozisyonunun nedenlerini asagidaki gibi
siralamak miimkiindiir (Hempel ve Simonson, 1999: 89):

o Kredi vermek,

e Doviz cinsi sermaye saglamak,

e Miisteri adina yiiklenilen taahhiitler,
e Bankanin finansal faaliyetleri,

e Enflasyonun etkilerinden kaginma cabasi.

2.5.1.3.Likidite Riski

Likidite, dar anlamda vadesi gelen borglarin tam ve zamaninda
O0denmesi seklinde tanimlanirken, genis anlamda aktiflerin daha akiskan ve
kolay paraya doniistiiriilebilecek sekilde diizenlenmesi, dengeli bir finansman

politikas1 izlenmesi olarak tanimlanmaktadir (Ocal ve Colak, 1999: 201).

Bankalar, piyasadan ¢esitli vadelerde fonlar1 toplayan ve bu fonlari
genellikle daha uzun vadelerde yine piyasaya sunan finansal kurumlardir.
Likidite riski bankanin yiikiimliiliiklerini zamaninda ve uygun maliyetlerde
karsilayamamas1 olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Likidite yetersizligine neden
olan faktdrleri temelde {i¢ baslik altinda toplamak miimkiindiir (Altintas, 2006:
111-114):

e Tekrar finansa edememe,

e Tahsilatta gecikme,

e Beklenemeyen ¢ekilislere maruz kalma.

Likidite riski, bankamin  yilikiimliiliiklerindeki  eksilmeyi  1iyi
diizenleyememesi ya da aktiflerdeki artist karsilayacak yeterli kaynak
bulunduramamasi nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu durumda likidite sikintisi
¢eken bir banka yiikiimliilikklerini arttirarak ya da aktiflerini nakitte ¢evirerek
ihtiyaci olan fonu saglamaya yonelebilir. Sonug olarak likidite riski ani geri
cekimlere ya da borglanma taleplerini karsilamak i¢in hizli bir sekilde fon bulma
maliyetidir (Teker, 2006: 7). Fonlamaya iliskin risk, piyasanin bor¢luyu ya da

borglunun borglanma politikasini ne derece riskli gordiigii ile yakindan ilgilidir.
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Bir bor¢lunun piyasaya siirekli olarak bor¢ talebinde bulunmasi olumsuz bir
isaret olarak algilanabilir ve borgluya kredi verme talebinde azalmaya yol
acabilir. Buna ek olarak fonlama maliyeti bankanin kredi itibariyla da yakindan
ilgilidir. Eger bankanin kredi itibarinin bozuldugu yoniinde bir alg1 olusmussa,
bankalar i¢cin 6nemli bir karlilik gdstergesi olan fonlama maliyeti oldukga
yiikselebilir. Bu durum bankanin karin1 diisiiren Onemli bir faktordiir.
Bankalarin kredi itibar1 bu maliyeti etkilemektedir. Bankanin piyasaya
borglanmasi nakit dengesi ile ilgili sorunlar yaratabilir. Bu durum, bazen
bankanin faaliyetlerini siirdiiremez noktaya getirebilecek kadar Onemli

gelismelere yol agabilmektedir (Bessis, 2010: 17).

2.5.1.4.Yasal Risk

Bankalar farkl sekillerde yasal riske maruz kalabilir. Yasal risk yetersiz
ya da yanlig yasal bilgi ve dokiiman sonucunda alacaklarin deger kaybetmesi
ya da yiikiimliiliikklerin beklenenin tizerinde gergeklesmesini ifade etmektedir

(Bolgiin ve Akgay, 2013: 147-148).

Bankacilik sistemi kiiresellesme sonrasi ulusal piyasalardan uluslararasi
piyasalara da acgilmistir. Bankalar ozellikle yeni alanlara girerken ya da
uluslararasi bankacilik faaliyetlerinde yasal risklerle siklikla karsilagir. Bunun
nedeni, s6z konusu faaliyetlerin yabanci unsur tagimalari, buna bagh olarak da
birden fazla hukuksal diizenleme ile muhatap olmalaridir. Bu nedenle
uluslararast bankacilik islemlerinde ve sozlesmelerinde yabanci hukuk
sistemine uygunluk denetimi vazgegilmezdir. Bunun nedeni, sézlesmeye taraf
olanlar taahhiidiinii yerine getirmeyi reddediyorsa ya da belirli s6zlesme tipleri
yabanci hukuk sisteminde gecersiz ise, bankanin taleplerini elde edebilmesi

onemli bir risk unsuru tagimasidir (Boyacioglu, 2002: 53).

2.5.1.5.itibar Riski

Bankanin varligi 6nemli 6l¢iide bankaya olan giivene dayanmaktadir.

Miisterilerin ve diger finansal sistem aktorlerinin glivenini kazanmak



bankaciligin temel prensibidir. Dolayisiyla itibar riski bankaya islemlerini
stirdiiremez noktaya getirebilecek kadar ciddi zarar verebilir (Bolgiin ve Ak¢ay,

2013: 148). itibar riski bankaya duyulan giivenin azalma riskidir. Banka
islemlerinin ya da banka destek hizmetleri hakkindaki olumsuz goriislerin
olusmasi bankalarin itibar riskini arttirmaktadir. Bankanin verdigi hizmetin
aksamasi, tiiketici kanununa aykir1 ya da etik olmayan uygulamalar, kisisel
verilerin gizliligi ilkesine uyulmamasi, agresif ya da yetkisiz pazarlama veya
satiglar, tirtin hakkinda gerekli bilginin verilmemesi ya da yanlis verilmesi
miisteri memnuniyetsizliginin ve olumsuz kamuoyu goriislerinin olusmasina

ornek durumlar olarak siralanabilir (Sengiil, 2007: 26).

2.5.2. Kredi Riski

Kredi riski temelde bankalarin kredi alacaklarini zamaninda ve tam
olarak tahsil edememesi (Bolgiin ve Akgay, 2003: 200) diger bir ifadeyle,
miisterilerin aldiklar1 krediyi geri 6dememe riskidir. Bu durum miisterilerin
yiikiimliiliiklerini kismen ya da tamamen yerine getirmemesi olarak da
tanimlanmaktadir (Bessis, 2010: 13). Kredi riski, kredi kullananlarin kredi
faizini veya anaparasini vadesinde 6dememe durumudur. Ayrica kredi riski
O0demelerin tamaminin yapilmamast ya da vadesinde yapilmamasi da
icermektedir. Diger bir ifadeyle kredi riski bor¢lunun yiikiimliiliiklerini
zamaninda yerine getirememesi ya da getirmek istememesinden ortaya
¢ikmaktadir. Bu durum ise bankalar agisindan nakit akis sikintisina ve

belirsizliklere neden olmaktadir (Saunders ve Cornett, 2003: 142).

Banka miisterilerinin yapmis olduklar1 sézlesmeye kismen ya da tamamen
uymayarak yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi olarak isimlendirilen kredi riski,
sadece normal bir kredi ile smirli degildir. Bunun yaninda bankalar arasi
piyasadaki islemler, doviz islemleri, bono ve tahviller, opsiyonlar, garanti ve
kefaletler de kredi riski meydana getiren islemlerdir (Candan ve Oziin, 2006: 116).
Kredi, paranin 6diing verilmesi seklinde olabilecegi gibi banka diger tarafa

itibarin1 ve giivenini 6diing olarak verebilir (Altintas, 2006: 355).
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Bankalarin temel islevi kredi vermektir. Dolayisiyla bankalar agisindan
kredi riski kagmilmaz bir sonugtur. Misterilerin kredi kosullarini yerine
getirememesi ve geri 6deme kaynaklarinin bankanin karsilastig1 zarar1 yerine

getirememesi kredi riskini olusturmaktadir (Berk, 2001: 183).

Kredi riskinin yonetilmesinde, bankanin kredi portfoyiinde kullandirilan

kredilerin sektor ve firiin temelinde ¢esitlendirilmesi, miisteri sayisinin ve
cesitliliginin arttirilmasi, kredilere {ist limitler belirlenmesi 6rnek olarak verilebilir
(Kaval, 2000: 33). Bankalar kredi risklerini yonetmek durumundadir.
Ayrica bankalar kredi risklerini diger risk unsurlariyla degerlendirmelidir. Kredi
riskinin etkin bir bi¢cimde yOnetilmesi, risk yonetimi siirecinin de 6nemli bir
birlesenini  olusturmaktadir (TBB, https://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Arastirma
_ve_Raporlar/risk_yonetim.doc (10.04.2017)).

2.5.3. Operasyonel Risk

Operasyonel riski, orgiit yapisi, kullanilan teknoloji, calisanlarin bilgi
ve beceri diizeyi, yasalar, yonetim ve faaliyet alan1 kapsaminda meydana
gelebilecek ve bankayr maddi ya da itibari zarara sokabilecek piyasa ve kredi
riski disinda kalan biitiin risk unsurlar1 seklinde tanimlamak miimkiindiir
(Candan ve Oziin, 2006: 213). Operasyonel riske neden olan faktorleri insan,
sistem, siire¢, dogal faktorler ve olagan dis1 olaylar ana basliklarinda toplamak

miimkiindiir (Teker, 2006: 29).

Operasyonel risk genel bir tanimla piyasa riski ve kredi riski diginda
kalan risklerin tamamidir. Finansal sektérde yasanan teknolojik gelismeler,
piyasadaki dalgalanmalar, bankalarin sunduklar1 iirlin ve hizmetlerdeki
degisimler bankalarin operasyonlarint 6nemli o6l¢iide etkilemektedir. Bu
nedenler, bankalarin operasyonlarini degisime ugratmaktadir. Zaman igerisinde
banka is siireclerinde 6nemli 6l¢iide degisiklik yasanmistir. Giliniimiiz banka
yoneticilerinin en 6nemli sorunlarindan biri bankacilik sektoriinde yasanan bu
gelismelerin is siireclerine olan olumsuz etkilerini en aza indirgenmesidir.

Operasyonel risk, Bank for International Settlements (BIS) tarafindan, uygun
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olmayan ya da islemeyen ig¢ siiregleri, insanlar ve sistemler ya da dis etkenler

nedeniyle ortaya c¢ikabilecek zarara ugrama riski olarak tanimlanmistir.

Yasanan bu degisimlerin etkilerinin belirlenmesi, bunlarin mevcut sistemlere

adapte edilebilmesi, operasyonel risk yonetimi icin olusturulan kontrol

mekanizmasinin gézden gegirilmesi ve yenilenmesi ile yasanacak kayiplar

minimize edilmeye ¢alisilmaktadir (Bolgiin ve Akgay, 2013: s.151).

Operasyonel risklerden dogan operasyonel kayiplar, bankalarin maruz

kaldiklar1 operasyonel riskler sonucunda olusan maddi zararlardir. Ortaya

cikacak bir kaybin dlgiilebilmesi i¢in banka yonetimin ilgilenmesi gereken {i¢

temel Ol¢iit bulunmaktadir (Bolgiin ve Akgay, 2013: 152-153):

Olayin ortaya ¢ikma olasiligt: gelecekte meydana gelebilecek bir olayin
ortaya ¢ikma olasilifinin tahmini, gelecek olaylarla ilgili mevcut
belirsizlik ve insan faktoriinlin yapilacak tahminlere olan giivensizligi
nedenlerinden dolay1 olduk¢a zordur. Belirli bir olayin ortaya ¢ikma
olasiliginin hesaplanmasinda olaym belirli bir zaman i¢inde yasanan

olay sayist/zaman formiilii kullanilarak hesaplanabilir.

Operasyonel kayiplar: operasyonel kayiplar bankanin finansmani
tizerinde dolaysiz ve dolayli kayip olmak iizere iki temel etkiye
sahiptir. Dolaysiz kayip, bankanin varliklar1 lizerinde meydana gelen
bir kayip ya da gelirlerindeki bir azalmayi ifade eder. Dolayli kayip ise,
olusan maddi kaybin yaninda banka itibarina verecegi zarar ya da
olusan bu kaybin farkli sekillerde baska kayiplara yol agmasini ifade
eder. Ancak bir bankanin maruz kalabilecegi en biiylik kayip itibar
kaybidir. Genellikle yasanan, bankanin maruz kaldigi bir dolaysiz
kaybin sonucu banka itibarinin olumsuz etkilenmesi nedeniyle

bankanin miisteri kaybetmesidir.

Operasyonel kaybin 6nem derecesi: operasyonel kayip olaymin 6nem
derecesi, meydana gelen olayin riskini 6lgmede en basit yontemdir.
Olayin 6nem derecesi, olayin ortaya ¢ikma olasiliginin olayin etkisine

carpimui ile hesaplanmaktadir.
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Ornek operasyonel risk olaylarindan 6nemlilerini asagidaki gibi

siralamak miimkiindiir (Candan ve Oziin 2006: 212):

e Ubs Warburg yatinnm sirketinde, 16 adet hisse senedinin 650.000
Yen/adetten satilmasi talimati, 650.000 adet hissenin 16 Yen/adetten
satilmasi1 seklinde gergeklesmesi sonucunda, sirket hatali islem

dolayisiyla 6nemli 6l¢iide maddi kayba ugramstir.

e Worldcom sirketi, 3.9 milyar ABD dolarlik harcama kaydini usulsiiz
muhasebelestirmesi nedeniyle 6nemli bir maddi kayba ugramis, ayica
itibar1 zedelenmistir.

e Allied Irish Bankasi’'nin bir calisan1 sahte opsiyon anlagmalari
diizenlemistir. Olusan zarar, kontrol yetersizligi nedeniyle ancak bes y1l
sonra fark edilebilmistir. Benzer bir olay Barings Bankasi’nda
yasanmis ve bankanin iflasina neden olmustur.

e ABN Ambro Bank, biinyesindeki usulsiiz islemler ve dolandiricilik
nedeniyle 1998’de 141 milyon ABD dolar1 zarar agiklamak zorunda

kalmistir.

2.6. BANKACILIKSEKTORUNDEKURESELLESMEVE
FiINANSAL SERBESTLESMENIN GETIRDiGi EK RiSKLER

Kiiresellesme, degisik cografyalar arasinda iletisimin giiclenmesi ve
diinyanin kiiciilmesidir. Kiiresellesme uluslararasi ekonomik iliskilerde
karsilikli bagimliligin artmasi anlami tasimaktadir. Sonug olarak kiiresellesme
ulusal oldugu kadar uluslararas1 ekonomi politikalarinin sekillenmesinde de
onemli bir rol oynamaktadir. Kiiresellesme iiretimin, dagitimin, mal ve hizmet
kullaniminin diinya ekonomisiyle biitiinlesmesidir. Kiiresellesmenin sadece
ekonomik boyutunu ele aldigimizda ise en genel kullanimiyla kiiresellesmeyi
mal ve hizmetlerin, iiretim faktorlerinin, teknolojinin ve finans kaynaklarinin
dolasimi oniindeki engellerin kaldirilmasi, serbest piyasa kosullart altinda iilke
ekonomilerinin giderek biitiinlestigi bir siire¢ olarak tanimlamak miimkiindiir
(Ozel, 2011: 92). Ekonominin kiiresellesmesi iki temel iizerinde

gerceklesmektedir. Bu temellerden birini ticaretin serbestlesmesi olustururken
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diger temeli finansal serbestlesme olusturmaktadir (Onur, 2005: 129). Ticari
serbestlesme ticaret onilindeki engellerin kaldirilmasi olarak tanimlanirken
finansal serbestlesme, sermaye hesabinin serbestlestirilmesi, uygulanan mali
baski araglarinin ve yatirimcilara uygulanan sinirlandirmalarin kaldirilmasi
seklinde tanimlanmaktadir (Galindo ve Ordonez, 2002: 2). Faiz haddine,
piyasa denge faiz haddinin altinda bir limit belirlenmesi finansal baski olarak
isimlendirilir ve bu durum yeni finansal araclarin olusmasini ve finansal

kaynak birikimini olumsuz yonde etkiler (Ozel, 2012 a: 91).

1970’lerden once diisiik faiz ve enflasyonist para politikasindan olusan
finansal baski politikalar1 temel olarak Keynes (1936) ve Tobin’in (1965)
calismalarina dayanmaktadir. Fakat McKinnon ve Shaw finansal baski
politikalarina kars1 ¢cikmistir. Yazarlar birbirlerinden bagimsiz olarak yapmis
olduklar1 ¢alismalarinda yiiksek tasarruf ve yatirim oranina ulagmak i¢in faiz
oranlarina uygulanan tavanin kaldirilmasini ve enflasyonist para politikalari ile
saglanan senyoraj uygulamalarindan vazgecilmesini tavsiye etmislerdir.
Boylelikle piyasayr temizleyecek faiz orami artacak ve dolayisiyla da
tasarruflar artacaktir. Finansal serbestlesmeye yonelik elestirilir, ekonomik
dalgalanmalarin finansal serbestlesmenin karakteristik yapisinda oldugunu
vurgulamiglardir. Bu baglamda yeterli alt yap1 eksikligi olan ekonomiler i¢in,
finansal serbestlesme ekonomik biiyiimenin bir destek¢isi degildir. Bu goriige
gore finansal serbestlesme sonrasinda sermaye gelismis iilkelerden, sermayenin
marjinal verimliligi yliksek olan gelismekte olan iilkelere dogru yonelecektir.
Sonugta gelismekte olan iilkelere kisa vadeli sermaye girisi artacaktir. Bu
durum ise gelismekte olan iilkelerin finansal yapisindaki kirilganlig: arttiran bir
unsurdur. Ciinkii gelismekte olan tilkelerdeki ani fon ¢ikislari ciddi finansal

dalgalanmalara neden olmaktadir (Ozel, 2012 b: 71).

2.6.1. McKinnon-Shaw Teorisi

McKinnon-Shaw, finansal serbestlesmenin tasarruflari, yatirimlari ve
sermayenin verimliligini arttirarak ekonomik biiylimeyi destekledigini

savunmaktadir (Arestis ve Demetriades, 1999: 441). Teoriye gore, banka
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mevduatlar yiiksek ve pozitif faiz oranlan ile tesvik edilmelidir. Bu sayede
banka mevduatlan yiiksek getiri saglayacak, parasal birikim daha cazip hale
gelecek ve verimli projelerin gergeklesmesi i¢in sermaye birikimi saglanmig
olacaktir. McKinnon analizindeki anahtar finansal baski sendromunun yapisal

yonleri sunlardir (Ozel, 2012 a: 109):

e Ticari bankacilik sisteminin mali aracilik boyutunda ulasilabilecek
yiikksek enflasyon da, diisik nominal mevduat faizlerini olumsuz

etkilemesi,

e Isletme sermayesinin finansmani icin ihtiya¢c duyulan banka kredisine
getirilecek smirlamalarin toplam reel c¢ikti diizeyi ilizerinde daraltict

etkileri olmasi,

e Onemli ara iiretim girdilerinin ithalat: i¢in gerekli olan déviz miktari

smirlayan asir1 degerli kur.

McKinnon-Shaw teorisi, biitiin olumlu beklentilere karsi genelde
beklenen sonuca ulasamamustir. Ozelikle faiz oranlarindaki artislar gelismekte
olan {iilkelerde umulan tasarruf artigini saglamada yetersiz kalmistir. Finansal
serbestlesme ile birlikte dis borglar ve i¢ borglar beklenmedik sekilde artmistir.
Bu durum karsisinda 6zellikle finansal serbestlesmenin ilk asamasinda
ekonomiyi finansal istikrarsizliktan korumaya yonelik sinirli bir finansal baski
politikasinin siirdiiriilmesi geregi tartisilmaya baslanmistir (Ozel, 2012 a: 111).

Shaw’a gore, faizlerde meydana gelen artiglar tasarruflarin da artmasina
sebep olurken, ticari serbestlesmenin de etkisiyle yeni yatirimlarin olusmasina
sebep olmaktadir (Ozel, 2012 b: 72). Finansal reformlardan &nce reel sektdre
yonelik cesitli diizenlemelerin yapilmasi, finansal serbestlesme siirecinde
meydana gelebilecek ¢esitli sorunlarin {istesinden gelebilmek icin gereklidir
(McKinnon ve Pill, 1998: 1279-1280). McKinnon ve Pill’a gore finansal
serbestlesme silirecinde meydana gelen finansal dalgalanmalarin sebebi yapilan
finansal reformlar siirecinde ekonomilerde olusan bosluklar1 dolduracak yeterli

alt yapinin eksikligidir (McKinnon ve Pill, 1997: 190-191).

46



2.6.2. Yapisalci Teori

Yapisalci teori, McKinnon-Shaw teorisinin aksine, gayri resmi finans
piyasalarin varligini kabul etmektedir. Ayrica yapisalci teori gayri resmi finans
piyasalarini ekonominin gelismesi Oniinde bir engel olarak degil, ekonominin
gelismesini destekleyen bir giic olarak gormektedir (Venet, 2003: 65). Bu
teoriyi destekleyen yazarlara gore, finansal serbestlesme ekonomilerde
stagflasyona ve borg verilebilir fonlarda azalmaya neden olmaktadir. Bu durum

ise finansal sistemin genislemesine engel olusturmaktadir (Esen, 1998: 24-25).

Taylor’'un onciiliigiinii yaptigi yapisalci teorinin temelinde faiz maliyeti,
isletme sermayesi maliyetine dahil edilmektedir. Dolayisiyla finansal serbestlesme
ile birlikte faiz haddinde meydana gelecek artig tiretim maliyetlerinde artisa yol
acacaktir. Uretim maliyetlerindeki artisin fiyatlara yansimasi ise ekonomide
enflasyonist bir baski yaratacaktir. Ekonomide fon arz eden tasarruf sahipleri ve
fon talep eden yatirnmcilar hem resmi hem de gayri resmi piyasalar
kullanmaktadir. Finansal serbestlesme ile artan faiz haddi tasarruflarin bir
kisminin gayri resmi piyasadan resmi piyasaya gecmesini tesvik edecektir. Sonug
olarak gayri resmi piyasadaki fon miktar1 azalirken resmi piyasadaki fon
miktarinda artis olacaktir. Ancak resmi piyasada uygulanan mevduat karsilik
oranlar1 sonucu, resmi piyasaya giren fonlarin tamami kullanilamayacaktir.
Dolayisiyla ekonomide hem resmi piyasadaki, hem de gayri resmi piyasadaki fon
miktarinda bir azalma meydana gelecektir. Bu durum bir yandan finansal sistemin
gelismesinin yavaslamasina, diger yandan ise yatirimlarin azalmasina neden

olacaktir (Eser, 1993: 90-91; Eser, 1996: 24).

2.6.3. Neo-Keynesyen Teori

Bankalar digsal fonlarin firmalara yonlendirilmesinde 6nemli bir kaynaktir
(Mishkin, 1994: 5). Finansal sistemin en temel 6zelligi fon kanallarin1 yatirimlara
yonelik olarak etkin dagiliminin saglanmasidir. Finans piyasasimin bu islevini
yerine getirebilmesi icin piyasada asimetrik bilginin bulunmamasi gerekmektedir.

Ancak genellikle kredi alanlar, yapacaklar: yatirimin riskleri
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konusunda kredi verenlerden daha fazla bilgiye sahiptir. Bu sekilde ortaya

cikan asimetrik bilgi sorunu yanlis se¢im ve ahlaki tehlike risklerini de
beraberinde getirmektedir (Mishkin, 2001: 1).

Bankanin beklenen getirisi, geri ddeme olasiligina baglidir. Bu nedenle
banka, borcunu geri 6deme olasilig1 en yiiksek bor¢ talep edeni belirleme
imkanina sahip olmak istemektedir. Ancak borg¢ alanin iyi borglu ya da koti
bor¢lu olarak siniflandirmak zordur ve birgok Ozelligin gozetilmesi
gerekmektedir. Genellikle bor¢ alanin kabullendigi faiz haddi iyi bir gdzetim
mekanizmas1 olarak diigiiniilmektedir. Ciinkii yiiksek faiz haddini 6demeyi
kabul eden potansiyel kredi kullanicilart muhtemelen en riskli gruba
girmektedir. Faiz haddi yiikseldik¢e borgluya ek bir mali yiik getireceginden
geri 6demesi de giliclesmektedir. Bu nedenle faiz haddi arttik¢a borg¢lananlarin
ortalama risk diizeyi artacak, bunun bir sonucu olarak da banka kar
azalacaktir. Faiz haddindeki artis basarili projelerin talebinde bir diislise neden
olmaktadir. Bunun nedeni yiiksek faiz haddinde bor¢ alanlar basari orami
diisiik, ancak basarildiginda getirisi yiiksek yatirimlara yonelecektir (Stiglitz ve
Weiss, 1981: 393-394).

Bankaya Beklenen Geri Doniis

r* Faiz Hadleri

Sekil 2.1. Bankaya Beklenen Geri Doniis Oram ve Faiz iliskisi.

Kaynak: (Stiglitz ve Weiss, 1981: 294).
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Sekil 2.1°de dikey eksen bankaya beklenen geri doniis oranini, yatay
eksen ise faiz haddini gostermektedir. Bankaya beklenen geri doniis farkl faiz
hadlerinde farkli seviyelerde olmaktadir. Belirli bir faiz haddine kadar bankaya
beklenen getiri artarken, bir noktadan sonra hizla azalmaktadir. Beklenen
getirinin r ve faiz haddinin r* oldugu noktada, fonlar icin olan talep, fon
arzindan fazladir. Bu durumda fon talepleri karsilanmamis olan miisteriler, fon
arz-talebinin esitlenecegi noktaya kadar daha yiiksek faiz haddini bankaya
teklif edebilirler. Banka ise r* faiz haddinin {izerinde faiz haddi Oneren bir
miisteriye kredi vermemeyi segebilir. Cilinkii r* denge diizeyini ifade
etmektedir. Banka i¢in r* haddinden daha yiiksek faiz haddi uygulamasi
sonucunda beklenen getiri, bankanin normal sartlarda elde edecegi getiriden
daha dusiiktiir (Stiglitz ve Weiss, 1981: 393-394).

Bankacilik sektoriinde asimetrik bilgi siklikla goriilmektedir. Ciinki
borg alanlar kendi kredibilitesi ve borcunu geri 6deme kapasitesini bankalardan
daha iyi bilmektedir (Fazzari, 1999: 5). Piyasada bulunan bu asimetrik bilgi
sorunu yanlis se¢im, ahlaki tehlike ve kredi tayinlamasi gibi {i¢ temel sorunu

da beraberinde getirmektedir (Ozel, 2012 b: 75).

2.6.3.1.Yanhs Secim

Yanlis se¢im sorunu asimetrik bilgiden kaynaklanmaktadir (Varian, 1993:
607). Bankalardan kredi kullananlari yiiksek kaliteli ve disiik kaliteli borglular
olmak iizere iki farkli grupta toplamak miimkiindiir. Yiksek kaliteli borglular
kredi borglarin1 geriye 6deyebilenlerden olusurken, diistik kaliteli borglular kredi
bor¢larmi geri O0deyemeyenlerden olusmaktadir. Kredinin geri 6denmesi
konusunda kuskusuz krediyi alan, krediyi verenden daha fazla bilgiye sahiptir. Bu
durum da piyasadaki asimetrik bilginin temelini olusturmaktadir. Faiz hadlerinin
yiikselmesi yiiksek kaliteli borglular ile diisiik kaliteli bor¢lular arasindaki makasin
acilmasma neden olmaktadir. Artan faiz seviyelerinde yiiksek kaliteli borglular
daha az borg¢lanmay1 tercih etmektedir. Bu durum yanlis se¢imi de beraberinde
getirmektedir (Pindyck ve Rubinfeld, 2009: 621). Faiz haddinin yiikselmesi ile
yiiksek kaliteli bor¢lularin piyasadan ¢ekilmesi,
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kredi havuzunda riskli yatirimlar1 tercih eden diisiik kaliteli yatirimcilarin

artmasi anlamina gelmektedir (Schaan ve Cogley, 1995: 2).

Yanlis se¢cim borglarin geri donmeme riskini arttirdigr i¢in bankalar
farkinda olmadan, yliksek kaliteli kredi kullanicilarmma da kredi vermemeyi
secebilirler. Yanlis se¢cim sorununu en aza indirmek i¢in bankalarin koti kredi

risklerinin iyi olanlardan elemeleri gerekmektedir (Mishkin, 1999: 2).

2.6.3.2.Ahlaki Tehlike

Ahlaki tehlike kredi anlagmasi sonrasinda ortaya ¢ikan bir durumdur.
Yiiksek faiz haddi, kredi alani getirisi yiiksek ancak riskli yatirimlara tesvik
etmektedir. Ancak yatirimin basarisiz olmasi durumunda kredi verenin yani
bankanin zarar1 daha fazla olmaktadir (Mishkin, 1996: 3). Ahlaki tehlike s6zlesme
ertesinde borcunun, borcunu geri 6deme giiciinii riske atacak kararlar almasi ya da
sozlesme ertesinde sozlesmedeki maddelere yeterli 6zeni gostermemesi sonucunda
ortaya ¢ikan zararlarin tamamidir (Varian, 1993: 608).

Ahlaki tehlike, sozlesme gerceklestikten sonra olusur. Borg alanlar,
bor¢ verenlerin goriisiine gore arzulanabilir olmayan eylemlere kalkigsma
egilimde olabilirler. Borcu alan fonlar1 kisisel harcamalari i¢in kullanabilir ya
da gosterise yonelik karsiz projelere yatirim yapmak egiliminde olabilirler.
Ahlaki tehlikenin yarattigi problem iyi isleyen bir piyasa i¢in onemli bir
engeldir (Mishkin, 1999: 2-4).

2.6.3.3.Kredi Simirlamasi

Kredi smirlamasi, benzer Ozelliklere sahip potansiyel kredi
kullanicilarindan bazilarinin daha yiiksek faiz haddine razi olsa bile krediye
ulasamadig1 durum olarak tamimlanmaktadir (Stiglitz ve Weiss, 1981: 3934-
395).

Kredi sinirlamasi iki farkli gruptan olugsmaktadir. Birinci grubu benzer
ozelliklere sahip kredi talep edenlerden bir kisminin krediye ulagamadigi
durum olusturmaktadir. Ikinci grubu ise benzer 6zellikteki potansiyel kredi

kullanicilarinin istedikleri miktarda krediye ulagamadiklart durum
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olusturmaktadir. Kredi smirlamasi bankalar acgisindan faiz seviyesinin
yiikselmesine gore bazi avantajlar sagliyor gibi goziikse de, kredi sinirlamasi
uygulanan bir ekonomide finansal fon arz ve talebinin bir gostergesi olan faiz
haddinin giivenilir bir degisken oldugunu soylemek giigtiir (Blanchard ve
Fischer, 1989: 479-480).

2.6.4. Post-Keynesyen Teori

Post-Keynesyen yaklasima gore, finans piyasalarinda arz ve talep
beklentileri ic¢sel olarak olusmaktadir. Beklentilerin i¢gsel olusmasinin nedeni
yatirimlarin  gelecekteki getirilerinin  belirsizliginden kaynaklanmaktadir.
Dolayisiyla iktisadi birimlerin kararlar1 kendi beklentilerinden etkilenmektedir.
Ancak bu beklenti duran bir 6zellik tasimaz. Beklentilerin uyardigr ya da
rekabetin zorladigi bazi dénemlerde riskli yatirimlarin daha rasyonel goziikkme
ihtimali bulunmaktadir. Bu durum ayn1 zamanda kendini besleyen bir siiregtir.
Ciinki riski yiiksek projelerin gergeklesmesi, gelecek konusunda daha iyimser
beklentiler olusturmaktadir. Bu durum ise, tahminlere olan giiveni arttirmakta
ve gilivenlik marjlarint azaltmaktadir. Beklentilerin uyarladigi bu piyasa
dinamikleri sonucunda ekonomik konjonktiiriin farkli asamalarinda, farkli
finansman sekillerine  Oncelik  verilmektedir. Ekonominin genisleme
asamasinda uzun vadeli projeler kisa vadeli bor¢lanma ile finanse edilmektedir.
Bu durum yatirimcilari, faiz soklarina ve kredi imkanlarindaki degismeye daha

duyarli hale getirmektedir (Esen, 1998: 27-28).

Kredi alanlarin uzun doénem yatirnmlarmi kisa donem krediler ile
finanse etme yoluna gitmeleri vade uyumsuzlugunun temelidir. Ponzi
finansmani1 olarak isimlendirilen bu tarz finansman yatirnmcilan faiz

degismelerine karsi daha kirllgan yapmaktadir (Grabel, 2003: 320-323).
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UCUNCU BOLUM

TURK BANKACILIK SITEMI ICIN BiR UYGULAMA: KREDI

RiSKi MODELLEMESI

3.1. KAPSAM VE VERI SETI

Tezin ekonometrik uygulamasinda ki temel amag Tirkiye 6zelinde

Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH), sanayi tiretim endeksi, yurtigi reel kredi

hacmi, doviz kuru ve cari acigin takipteki krediler {izerine olan iligkisinin

incelenmesidir. Bu iliskinin incelenmesinde 2005q1 ve 2016g3 donemini

kapsayan tiger aylik zaman serileri kullanilmigtir. Calismada kullanilan veriler
TCMB Elektronik Veri dagitim Sistemi (EVDS), Tiirkiye Bankalar Birligi
(TBB) ve Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) den derlenmistir. Veri seti E-

Views 9 ekonometrik analiz paket programi kullanilmistir. Bu degiskenlere

iliskin betimsel istatistikler Tablo 3.1 de verilmistir.

Tablo 3.1. Degiskenlere Iliskin Betimsel istatistikler

ACIK ER
Ortalama  -10014.55 109.8931
Medyan -9680.000 109.8933
Maksimum -983.0000 126.7533
Minimum -22681.00 94.68333
Std. Sapma  5065.617 8.018768
Carpilik -0.438918 0.126895
Basiklik 2.856252 2.287860

G GKREDI GSYH SU
1.790217 647772.9 2.99E+08 105.6225
3.188890 591584.0 2.80E+08 104.5667
14.06630 1925119. 4.15E+08 133.4267

-18.70218 -185308.0 2.02E+08 76.99000
10.50495 407481.3 57780849 14.12969
-0.551450 0.802656 0.395281 -0.105327
1.898264 4.522699 2.071807 2.176445

TAKIP
20670.39
18744.77
52248.16
6674.223
12066.29
0.888153
3.027856

Tablo 3.1. deki veriler 1s181inda degiskenler i¢in zaman serisi grafikleri

asagida verilmektedir.
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Sekil 3.1. Cari A¢gik Icin Zaman Serisi Grafigi

Cari acigin en azaldigit donem 2009g3 olup -983.0000 degerine
ulasmistir. Cari acigin en fazla oldugu donem ise 2011q2 donemi olup -
22681.00 degerindedir. Incelenen dénem icinde cari agigm ortalama degeri ise
-10014.55 dir. 201192 den sonra cari agikta bir dalgalanma goriinmesine

ragmen cari a¢1gin azalma egiliminde oldugu goriilmektedir.
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Sekil 3.2. Doviz Kuru Icin Zaman Serisi Grafigi

Sekil 3.2 incelendiginde Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) bazli reel doviz
kurunun (2003=100 bazl1) genel anlamiyla dalgal1 bir seyir izledigi
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goriilmektedir. Donem icinde TL deger kazanmasina ragmen, incelenen

donemde genel olarak deger kaybettigi goriilmektedir.
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Sekil 3.3: Ekonomik Biiyiime i¢in Zaman Serisi Grafigi

Sekil 3.3 incelendiginde ekonomik biiyiime i¢in ilicer aylik veriler
kullanilmasindan dolay1r mevsimsel dalgalanmalar oldugu goriilmektedir.
Biliylime oraninin azaldigi donem 2009ql olup degeri -18.70218 degerine
ulagsmistir. Biiylime oraninin en fazla oldugu dénem ise 2010q2 donemi olup
14.06630 degerindedir. Incelenen dénem icinde Biiyiime oranmin igin
mevsimsellik etki agisindan bakildiginda genel olarak her yilin ikinci

¢eyreginde maksimum degerine ulagtigi goriillmektedir.
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Sekil 3.4. Kredi Hacmi I¢in Zaman Serisi Grafigi
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Kredi hacminin an fazla daraldigt donemin 2008g4 oldugu
gorilmektedir. ABD kokenli kiiresel krizin 200894 tlinde Tiirkiye ekonomisi
icin kredi hacmini daraltici bir etki yaptigi goriilmektedir. Krizin etkisinin
yavaslamasiyla birlikte kredi hacminin tekrar yiikseldigi gézlemlenmistir. 2008
ekonomik krizi ertesinde kredi hacminin maksimum oldugu dénem ise 201392

olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

440,000,000

400,000,000

360,000,000

320,000,000

280,000,000 -

240,000,000 -

200,000,000

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16
Sekil 3.5. GSYH icin Zaman Serisi Grafigi

Sekil 3.5 de GSYH i¢in zaman serisi verilmektedir. GSYH’nin en
azaldigi donem 202.110.358,8 degeri alirken, en fazla oldugu donem
414.901.628,6 oldugu goriilmektedir. Incelenen ddénemdeki ortalamasi ise
298.526.550,9 olarak karsimiza c¢ikmaktadir. 2009ql1 doéneminde krizin
etkilerinin goriildigii ve tiger aylik donemlerde incelenen GSYH degerinin en
diisiik degerini aldig1 goriilmektedir. Sekil 3.4. de gorildiigii iizere kredi
hacminin kiigiildiigii 2008q4 doneminin bir ¢eyrek donem sonrasina denk

gelmektedir.
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Sekil 3.6. Sanayi Uretim Endeksi icin Zaman Serisi Grafigi.

Sekil 3.6’de sanayi Tlretim endeksi i¢in zaman serisi grafigi
gosterilmektedir. Sanayi liretim endeksinin en azaldigi dénem 2009ql olup
76.99000 degerini almaktadir. Sanayi endeksinin en fazla oldugu donem
2015g4 olup 133.4267 degerini almaktadir. Sanayi endeksi icinde kiiresel
krizin etkili oldugu goriilmektedir. 2008q2 de ani bir diiglis gosteren sanayi
endeksinin en diisiik degerini 2009q1 de aldiktan sonra dalgali bir seyir izlese

de artma egilimini siirdiirdiigii goriilmektedir.
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Sekil 3.7. Takipteki Krediler Icin Zaman Serisi Grafigi.
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Sekil 3.7°de takipteki krediler i¢in zaman serisi grafigi verilmistir.
2008q3 donemine kadar az bir artis olsa da ekonomik krizin yansimayla
2008g3 den sonra takipteki kredilerde ciddi bir artis oldugu goriilmektedir.
2010-2012 arasinda takipteki krediler duragan hale gelmis olsa da 2012q2 den
sonra takipteki kredilerin ciddi bir artig gdsterdigi gortiilmektedir.

Tablo 3.2. Degiskenler Arasindaki Korelasyon Katsayilari

ACIK ER G GKREDI  GSYH SU TAKIP

ACIK  1.000000 -0.034133 0.062960 -0.239311 -0.168262 -0.420921 -0.043515
ER  -0.034133 1.000000 -0.025102 0.458043 -0.662072 -0.574916 -0.683857

G 0.062960 -0.025102 1.000000 0.251579 0.275699 0.204942 0.022097
GKREDI -0.239311 0.458043 0.251579 1.000000 -0.344356 -0.247730 -0.437529
GSMH  -0.168262 -0.662072 0.275699 -0.344356 1.000000 0.931310 0.859203
SU  -0.420921 -0.574916 0.204942 -0.247730 0.931310 1.000000 0.793563
TAKIP -0.043515 -0.683857 0.022097 -0.437529 0.859203 0.793563 1.000000

Tablo 3.2°de degiskenler arasindaki korelasyon katsayilar1 verilmis olup
takipteki krediler agisindan baktigimizda cari agik, doviz kuru, kredi hacmi
degiskenleri ile takipteki krediler arasinda ters yonlii dogrusal bir iligki s6zkonusu
iken biiylime, GSYH, sanayi iiretim endeksi degiskenleri ile ayn1 yonli dogrusal
iliski s6z konusudur. Ancak burada beklentimize uygun olmayan degerler elde
etmis olsak da tablo 3.2 de sunulan korelasyon katsayilar1 degiskenlerin cari
degerleri arasindaki iliskiyi yansitmaktadir. Takipteki krediler bircok degiskene
gecikmeli olarak tepki vermektedir. Bu nedenle bu calismada degiskenler
arasindaki gecikmeli degerleri de modellemeye elverisli Vektor

Otoregresif Modeller (VAR) yontemi kullanilmigtir.

3.2. YONTEM

GSYH, sanayi iiretim endeksi, yurti¢i reel kredi hacmi, doviz kuru ve
cari acigin takipteki krediler lizerine olan etkisinin tahmininde her degiskenin
zaman serisi Ozelliklerini incelemek igin Oncelikle serilerin duragan olup
olmadiklart test edilmistir. Zaman serisi analizinin sonuglarinin gergekei
olabilmesi i¢in verilerin duragan olmasi gerekmektedir. Duragan olmayan

zaman serileriyle ¢alisilmast durumunda sahte regresyon problemiyle
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karsilagilabilmekte bu durumda ise elde edilen sonug¢ gercek iliskiyi

yansitmamaktadir (Yaprakli, 2007: 74).

Zaman serisi uygulamasinda, ilk olarak serinin Karakteristik 6zellikleri
incelenmistir. Serinin duraganlik yapist1 Augmented Dickey-Fuller (ADF)
testiyle ortaya konulmustur. Daha sonra degiskenlerin duraganlik yapilari
gbzoniine alinarak degiskenler arasindaki uzun donem iliskiler es biitiinlesme
testi yapilarak incelenmis ve uzun donem denge iliskilerini gosteren denklem
elde edilmistir. Degiskenler arasindaki nedensellik iligkileri ortaya koyabilmek
icin Granger Nedensellik Testi ve VAR Granger Causality/Block Exogeneity
Wald Testleri kullanilmigtir. Degiskenler arasindaki iliskilerin VAR modeliyle
incelenmesi siirecinde degiskenler arasindaki etki-tepki iligkileri belirlenmistir.
Ayrica degiskenlerin varyanslarindaki degisimlerin kaynaklarini anlamaya

yonelik Varyans Ayristirmasi uygulanmistir.

3.3. DEGISKENLER iCiN BiRiM KOK ANALIZi

Degiskenlerin duraganlik testleri ADF birim kok testi kullanilarak
yapilmistir. Degiskenlere iliskin sekillerden de goriilecegi tizere her bir
degisken sabit terim ve trend igermektedir. Buna bagl olarak sabit ve trendli

ADF test sonuglar1 Tablo 3.3’de verismistir.

Tablo 3.3. Degiskenler i¢in ADF Duraganhk Test Sonugclari.

DUZEY" SEVIYESI BIRINCI FARK

TEST ADF Test Prob.Degeri* | ADF Test | Prob.Degeri*

DEGiSKEN Istatistigi Istatistigi

Cari agik -3.208328 0.0955 -6.472574 0.0000
Doviz kuru -3.229267 0.0915 -6.429132 0.0000
Biiylime orani -2.119712 0.5205 -36.61151 0.0000
Kredi hacmi -2.713267 0.2364 -12.57764 0.0000
GSYH -2.462000 0.3443 -11.79466 0.0000
Sanayi Uretim Endeksi -2.286650 0.4323 -12.50157 0.0000
Takipteki Krediler 0.876607 0.9997 -11.90210 0.0000

*MacKinnon (1996) Kritik Degerleri
1% level 4.170583 5% level -3.510740 10% level -3.185512



Degigkenlerin ADF duraganlik test sonuglarma gore; ele alinan
degiskenler Mac Kinnon %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyleri i¢in birinci
farkta I(1) duragan ¢cikmistir. Boylece, ayn1 mertebeden duragan bu seriler i¢in
uzun donem koentegrasyon iliskisi Johansen koentegrasyon analizi ile

incelenmeye uygundur sonucuna ulagilmstir.

3.4. DEGISKENLER iCiN KOENTEGRASYON (ESBUTUNLESME
ANALIZI)

Es-biitiinlesme, duragan  olmayan  degiskenlerin  dogrusal
kombinasyonlarinin  uzun donemde duragan olmasina, dolayisiyla
degiskenlerin birbirleriyle es-biitiinlesmesine, zaman serileri arasindaki uzun
donem iliskisinin modellenmesine ve tahmin edilmesine yonelik olarak
kullanilmaktadir. Degiskenler arasinda es-biitiinlesmenin bulunmasi gercek bir

uzun donemli iliski anlamina gelmektedir.

Degiskenler arasindaki koentegrasyon iligkileri, ele alinan degiskenler
birinci farkta 1(1) duragan oldugundan timii i¢in gergeklestirilmistir. Analiz
Oncesinde uygun gecikme uzunlugunun mutlaka dogru bir bi¢imde
belirlenmesi gereklidir. Bu nedenle Tablo 3.4°de farkli kriterler i¢in uygun

gecikme uzunlugu hesaplanmustir.

Tablo 3.4. Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi Kriterleri Sonu¢ Tablosu

Lag AlIC SC HQ
0 125.3820 125.6687 125.4877
1 114.7196 117.0133 115.5654
2 111.8642 116.1648 113.4501
3 109.8775 116.1850 112.2035
4 107.7676* 116.0821* 110.8337*
5 108.6934 118.9501 113.3864
6 112.8301 119.1827 114.7925




Zaman serisi analizlerinde literatiir incelendiginde genellikle AIC, SC ve
HQ kriterlerinin temel alindigi gecikme uzunluklariin kullanildigi goriilmiistiir.

Bu ¢alisma igin her ti¢ Kkritere gore de 4 gecikme igin uygunluk gostermistir.

Tablo 3.5. Cari Acik, Doviz Kuru, Biiyiime Orani, Kredi Hacmi, GSYH,
Sanayi Uretim Endeksi, Takipteki Krediler i¢cin Johansen Koentegrasyon

Test Sonucu.

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesiz
ed Trace 0.05
No. of Critical

CE(s) Eigenvalue Statistic Value Prob.**

None * 0.823362 279.0772  134.6780  0.0000
Atmost1* 0.808487 201.0627  103.8473  0.0000
Atmost2* 0.675104 126.6866  76.97277  0.0000
Atmost3* 0.583145 76.09530 54.07904  0.0002
Atmost4* 0.355326 36.71957  35.19275  0.0340

Atmost5  0.211430 16.96406  20.26184  0.1339
Atmost6  0.130159 6.275028  9.164546  0.1705

Trace test indicates 5 cointegrating egn(s) at the 0.05
level * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05
level **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
Tablo 3.5’de cari agik, déviz kuru, bliylime orani, kredi hacmi, GSYH,
sanayi iretim endeksi, takipteki krediler i¢cin Johansen Koentegrasyon test
sonucuna bakildiginda; degiskenler arasinda uzun dénem koentegrasyon
iligkisinin oldugu ve bu iliskiyi saglayan %5 anlamlilik seviyesinde bes

koentegrasyon vektorii oldugu goriilmektedir.
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Tablo 3.6. VAR Modeli Tahmin Sonuclar:

ACIK ER G GKREDI  GSYH su TAKIP
ACIK(-1) 0486039  0.000304  1.76E-05 -38.78689  152.8925 9.39E-05  0.114899
(0.20387)  (0.00030)  (0.00039)  (22.6759)  (1055.15)  (0.00041) (0.05614)

[2.38402] [1.01300] [0.04523] [-1.71049] [0.14490] [0.22900] [ 2.04649]

ACIK(-2) 0290123  0.000455 -0.000611  19.27941  -1417.861 -0.000679 0.012910
(0.21661)  (0.00032)  (0.00041)  (24.0925)  (1121.07)  (0.00044) (0.05965)

[1.33938] [1.42876] [-1.47886] [0.80022] [-1.26474] [-1.55786] [ 0.21642]

ER(-1) -137.1233 0361691  0.123462 2568141 1778560 0.100342 -6.945077
(128.031)  (0.18823)  (0.24417)  (14240.3)  (662630.)  (0.25758) (35.2584)

[-1.07101] [1.92158] [0.50564] [1.80343] [0.02684] [0.38956] [-0.19698]

ER(-2) 1140065  0.049257 -0.421266  -28319.49  -1060304. -0.309014 25.11615
(112.401)  (0.16525)  (0.21436)  (12501.8)  (581732.)  (0.22613) (30.9539)

[0.10143] [0.29808] [-1.96521] [-2.26524] [-1.82267] [-1.36652] [0.81141]

G(-1) 88.88431  -0.020695  0.373725 4241598  1611309. 0.336725 -22.02415
(282.391)  (0.41516)  (0.53855)  (31409.0) (1461520)  (0.56813) (77.7672)

[0.31476] [-0.04985] [0.69394] [0.13504] [1.10249] [0.59269] [-0.28321]

G(-2) -325.8017  0.294919  -0.541319  8296.086  -1346275. -0.006439 -1055339
(85.7531)  (0.12607)  (0.16354)  (9537.90)  (443817.)  (0.17252) (23.6154)

[-3.79930] [2.33933] [-3.30998] [0.86980] [-3.03340] [-0.03733] [-4.46885]

GKREDI(-1) -0.001678  -8.44E-07  3.11E-06 0192743 1524162  3.64E-06 -0.000819
(0.00152)  (2.2E-06)  (2.9E-06)  (0.16878)  (7.85371)  (3.1E-06) (0.00042)

[-1.10601] [-0.37850] [1.07443] [1.14197] [1.94069] [1.19255] [-1.95904]

GKREDI(-2) 0001503 -2.83E-06  5.18E-06 0536058  9.980039  1.71E-06 -0.000168
(0.00146)  (2.2E-06)  (2.8E-06)  (0.16270)  (7.57097)  (2.9E-06) (0.00040)

[1.02734] [-1.31694] [1.85503] [3.29467] [1.31820] [0.58234] [-0.41695]

GSMH(-1) 277E-05  -151E-07 -2.51E-07 -0.004908  0.001307  -1.24E-07 3.92E-05
(8.2E-05)  (1.2E-07)  (L6E-07)  (0.00912)  (0.42421)  (1.6E-07) (2.3E-05)

[0.33750] [-1.25056] [-1.60436] [-0.53840] [0.00308] [-0.75109] [ 1.73748]

GSMH(-2) 162E-05 -1.44E-07  256E-08  -0.000249  -0.009886 1.20E-07 8.02E-06
(9.6E-05)  (1.4E-07)  (1.8E-07)  (0.01070)  (0.49778)  (1.9E-07) (2.6E-05)

[0.16865] [-1.01861] [0.13964] [-0.02331] [-0.01986] [0.61793] [0.30289]

SU(-1) -3505635 0648392 -0.537413 -12815.68  -1271013. 0.90834 -59.05578
(214.645)  (0.31556)  (0.40935)  (23873.9) (1110901)  (0.43183) (59.1108)

[-0.16332] [2.05473] [-1.31283] [-0.53681] [-1.14413] [0.21035] [-0.99907]

SU(-2) -31.63977 0324870 0702640  5097.617  3082678. 0.397862 4.363166
(188.786)  (0.27754)  (0.36004)  (20997.8)  (977069.)  (0.37981) (51.9897)

[-0.16760] [1.17052] [1.95157] [0.24277] [3.15503] [1.04753] [0.08392]

TAKIP(-1) 0455909  -0.000532  0.001065  64.00535 4305012 0.000138 0.700865
(0.86691)  (0.00127)  (0.00165)  (96.4219)  (4486.70)  (0.00174) (0.23874)

[052500] [-0.41771] [0.64426] [0.66381] [0.95951] [0.07906] [ 2.93573]

TAKIP(-2) -0.681493  0.000499  -0.000342  -40.46208  -2117.845 0.000338 0.232576
(0.83354)  (0.00123)  (0.00159)  (92.7102)  (4313.99)  (0.00168) (0.22955)

[-0.81759] [0.40751] [-0.21494] [-0.43644] [-0.49093] [0.20172] [1.01320]

c 9920.582  60.02315  58.99295  2068524.  155E+08 60.78043 -5541.946
(14880.6)  (21.8767)  (28.3790)  (1655094) (7.7E+07)  (29.9374) (4097.94)

[0.66668] [2.74371] [2.07875] [1.24979] [2.00821] [ 2.03025] [-1.35237]

R-squared 0799822  0.831855  0.827054  0.602580  0.955378  0.881970  0.997229
Adj. R-squared 0706406  0.753387  0.746346 0417117 0934555 0.826890  0.995936
Sum sg. resids 2.30E+08  497.2523  836.7778  2.85E+12  6.16E+15 031.1983 17448032
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S.E. equation 2769.277  4.071250 5281344  308013.3 14332460 5571350 762.6277

F-statistic 8.561899  10.60125 10.24745 3.249057  45.87993 16.01239 771.2223
Log likelihood -411.4146  -117.9070  -129.6174  -623.4347  -796.2410 -132.0230 -353.3839
Akaike AIC 18.95176  5.906979 6.427440 28.37488  36.05515 6.534354 16.37262
Schwarz SC 19.55398  6.509200 7.029661 28.97710  36.65737 7.136574 16.97484
Mean dependent -10185.78  109.9142 1.863160 628131.8 3.02E+08 106.7147 21285.63
S.D. dependent 5110.843  8.198233 10.48632 403439.7 56025030 13.39057 11963.07

Determinant resid covariance (dof

adj.) 2.35E+39
Determinant resid covariance 1.37E+38
Log likelihood -2422.802
Akaike information criterion 112.3467
Schwarz criterion 116.5623

Tablo 3.7: Cari A¢ik Degiskenin Varyansindaki Degisimin Degiskenlere

Gore

Kaynaklar.

S.E. ACIK ER G GKREDI GSYH SU TAKIP

o N o o A W DN P

9

2769.277 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
3331.923 93.12200 3.437038 1.097153 1.146785 0.189615 0.492545 0.514868
4577.401 83.72418 5.921145 7.384050 0.926710 0.346970 1.422615 0.274332
4781.374 80.23959 8.602722 6.769258 0.909028 1.888291 1.334292 0.256820
5004.505 78.25327 8.064278 6.657653 2.059640 2.616156 2.082680 0.266325
5071.947 76.23105 7.966852 8.130281 2.258717 2.877893 2.211196 0.324013
5146.646 74.91174 7.948672 7.921524 3.838170 2.795657 2.243049 0.341184
5256.893 73.59428 7.638015 8.673952 4.283772 2.748921 2.706942 0.354118
5394.859 71.15073 7.435336 10.00697 5.740723 2.649050 2.599092 0.418107

10 5527.964 70.92406 7.187795 10.27813 6.054702 2.524400 2.612197 0.418719

Cari aci@in varyansindaki degisiminin dort donem sonra yaklasik olarak

%80’1 kendisinden kaynaklanmaktadir. Bu degisimin kaynaginda en az etkili

olan degisken ise takipteki krediler olup yaklasik %0,25’lik bir paya sahiptir.

62



Tablo 3.8. Doviz Kuru Degiskenin Varyansindaki Degisimin Degiskenlere
Gore Kaynaklari.

Period S.E.

ACIK

ER G

GKREDI

GSYH

SU

TAKIP

4.071250
4.899422
5.843617
6.163125
6.354460
6.487403
6.533258
6.544192
6.569641
6.606994

O© 00 N O Ol B W N B

[E
o

12.47093
10.31236
8.157021
10.16102
12.40746
13.05207
13.22964
13.20255
13.11297
13.16253

87.52907 0.000000
74.91035 2.020677
57.84355 4.667380
52.16322 4.338409
49.77576 5.376110
48.62428 6.510615
48.07240 7.035051
47.92062 7.070725
47.65762 7.016925
47.25221 6.949314

0.000000
0.827054
5.345076
7.735769
8.134779
7.913128
7.835901
7.847835
7.833006
7.781062

0.000000
1.605619
4.888010
5.670657
5.352937
5.241688
5.223248
5.206647
5.230972
5.276715

0.000000
9.999264
18.61520
19.10361
18.02298
17.66143
17.52879
17.53224
17.72209
17.90439

0.000000
0.324676
0.483757
0.827316
0.929975
0.996788
1.074968
1.219382
1.426416
1.673773

Doéviz kuru varyansindaki degisiminin dort donem sonra yaklasik olarak

%52’si kendisinden kaynaklanmaktadir. Bu degisimin kaynaginda en az etkili

olan degigken ise takipteki krediler olup yaklasik %0,82’lik bir paya sahiptir.

Tablo 3.9. Ekonomik Biiyiime Oram Degiskenin Varyansindaki Degisimin

Degiskenlere Gore Kaynaklari.

Period S.E.

ACIK

ER G

GKREDI

GSYH

SU

TAKIP

5.281344
6.788175
7.330339
7.401324
8.060671
8.680957
9.008690
9.084507
9.444447
9.767762

© 00 N o O A W DN

-
o

23.22713
23.60238
22.53816
22.15554
21.75681
25.20385
23.42747
23.26369
21.86269
23.91622

4.781362 71.99151
2.937653 65.95861
6.235578 59.71938
6.830940 58.69300
6.802301 57.73710
5.991604 55.51581
6.697507 54.11400
6.698942 53.86563
6.638230 54.03021
6.463177 52.59745

0.000000
0.160984
0.146830
0.490126
0.825121
0.755515
1.061831
1.080394
1.321880
1.272025

0.000000
1.758729
1.509036
1.751887
1.747128
2.089564
1.984416
2.172066
2.238817
2.252615

0.000000
4.904535
9.247901
9.165513
10.13766
9.406244
11.75132
11.65032
12.61077
12.18311

0.000000
0.677100
0.603109
0.912993
0.993879
1.037409
0.963452
1.268949
1.297395
1.315397

Ekonomik biiylime orani varyansindaki degisiminin dort donem sonra

yaklasik olarak %58,69’si kendisinden kaynaklanmaktadir. Bu degisimin

kaynaginda en az etkili olan degisken ise kredi hacmi olup yaklasik %0,49°luk

bir paya sahiptir.
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Tablo 3.10. Kredi Hacmi Degiskenin Varyansindaki Degisimin
Degiskenlere Gore Kaynaklari.

Period S.E. ACIK ER G GKREDI GSYH SU TAKIP

308013.3 18.02008 6.707361 15.44224 59.83032 0.000000 0.000000 0.000000
346091.3 20.60757 11.06545 16.69760 48.48461 0.165700 2.038521 0.940548
377568.3 19.85133 9.417716 17.44706 48.32144 0.287275 3.674839 1.000351
384343.3 19.18280 10.45850 17.28601 46.67374 0.757153 4.262515 1.379286
387594.6 19.41223 10.59521 17.12990 46.48210 0.769906 4.251416 1.359239
407378.8 21.09776 9.839034 20.13696 42.11465 0.700125 4.716265 1.395205
412472.6 22.22269 10.01146 19.84079 41.08141 0.825489 4.655712 1.362455
424277.0 25.10683 9.488915 19.23596 38.93719 0.840368 5.062465 1.328280
431272.4 27.03541 9.422772 18.67526 37.78708 0.858250 4.926674 1.294556
10 441634.529.66191 9.210437 18.28365 36.07837 0.832472 4.698634 1.234525

O© 00 N O O b WO DN -

Kredi hacmi varyansindaki degisiminin dort donem sonra yaklasik
olarak %46,67°si kendisinden kaynaklanmaktadir. Kredi hacminin uzun
donemde etkisi azalmis, cari agigin etkisi artmistir. Kredi hacmi degisiminin
kaynaginda en az etkili olan degisken ise GSMH olup yaklasik %0,75’1uk bir
paya sahiptir.

Tablo 3.11. GSYH Degiskenin Varyansindaki Degisimin Degiskenlere Gore
Kaynaklar.

Period S.E. ACIK ER G GKREDI GSYH SU TAKIP

14332460 20.13018 1.742013 69.18944 1.521581 7.416791 0.000000 0.000000
15954657 16.29719 1.740175 60.86426 6.192200 6.030387 6.873608 2.002182
16940362 20.01825 2.867864 54.05291 6.869691 5.382736 7.870868 2.937679
17833626 20.72403 2.679417 49.12501 11.37564 4.990673 8.448021 2.657213
21731511 27.88969 2.626734 47.87448 8.435228 4.362784 6.565442 2.245650
22746574 25.76943 2.560521 44.64184 9.622111 3.997736 10.21484 3.193516
23224082 25.06094 3.216617 44.06349 9.516689 3.857386 9.801013 4.483863
23428622 24.62527 3.413457 43.36675 10.20940 3.924687 9.878589 4.581844
24584568 23.28226 3.278632 44.74026 9.285351 4.426549 10.13557 4.851386
25509116 23.19805 3.055557 41.99728 8.779906 4.279639 12.85197 5.837591

© 00 N O O b W DN P
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GSYH’nin varyansindaki degisiminin dort donem sonra yaklasik olarak
%49,12’si ekonomik biiylimeden kaynaklanmaktadir. Diger bir ifadeyle
GSYH’nin degisiminin yaklasik yaris1 biiylime kaynaklidir. Bu degisimin



kaynaginda en az etkili olan degisken ise takipteki krediler olup yaklasik
%2.65’1ik bir paya sahiptir.

Tablo 3.12. Sanayi Endeksi Degiskenin Varyansindaki Degisimin
Degiskenlere Gore Kaynaklari.

Period S.E. ACIK ER G GKREDI GSYH SU TAKIP

5.571350 27.36539 4.606860 53.80465 0.002015 0.001002 14.22009 0.000000
5.799933 26.44264 6.730208 51.71650 1.254736 0.658791 13.18158 0.015544
6.716766 38.15271 5.032576 44.16798 1.241364 0.495294 10.74893 0.161148
6.908324 38.38170 4.827202 41.76399 3.946258 0.474796 10.41669 0.189362
7.537398 44.98842 4.123404 37.38129 3.542994 0.494787 8.883655 0.585448
7.649500 44.22441 4.131062 36.34753 4.691467 0.496290 9.313239 0.796007
7.793165 45.55552 3.983433 35.08627 4.524345 0.478922 8.983815 1.387703
7.822055 45.36635 3.961297 34.91253 4.685138 0.475439 9.040139 1.559104
7.885721 44.70160 3.898411 34.63579 4.844173 0.567065 9.167721 2.185242
8.044602 45.60668 3.854198 33.37168 4.657168 0.597342 9.415077 2.497855

© 00 N o o B~ WN P

[ERN
o

Sanayi Endeksi varyansindaki degisiminin dort donem sonra yaklasik
olarak %41,76’s1 ekonomik biiyiime oranindan kaynaklanmaktadir. Sanayi
Endeksi degisiminin kaynaginda en az etkili olan degisken ise takipteki
krediler olup yaklasik %0,18’lik bir paya sahiptir.

Tablo 3.13. Takipteki Krediler Degiskenin Varyansindaki Degisimin
Degiskenlere Gore Kaynaklari.

Perio
d S.E. ACIK ER G GKREDI GSMH SuU TAKIP

762.6277 24.80600 4.602677 0.883726 0.020498 1.177507 21.22664 47.28295
1194.821 42.24927 5.525913 0.393361 1.281944 3.570010 18.25428 28.72522
1782.584 52.32774 7.117809 0.930885 0.861449 4.273676 15.11221 19.37623
2225.586 56.40545 8.437869 0.632987 0.794396 5.475423 12.08774 16.16613
2640.544 59.08054 8.596617 0.989766 0.574007 6.346379 10.35562 14.05707
2980.248 57.99006 8.926239 2.618011 0.462832 7.332647 9.427757 13.24245
3283.546 56.46754 9.338275 3.949750 0.689873 8.012625 8.804889 12.73704
3526.162 52.99271 9.829785 6.041835 1.247352 8.861270 8.317176 12.70987
3753.617 48.67087 9.880002 8.659948 2.437919 9.588887 8.076192 12.68618
3974.023 43.86982 9.661748 11.61961 3.844030 10.10996 8.019864 12.87497

© 00 N o o A WN PP
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Takipteki krediler varyansindaki degisiminin dort donem sonra yaklagik

olarak %56,50°1 cari agiktan kaynaklanmaktadir. Takipteki krediler degisiminin



kaynaginda en az etkili olan degisken ise ekonomik biiyiime orani olup

yaklasik 9%0,63’1ik bir paya sahiptir. Uzun dénemde ise cari acigin etkisini

kaybettigi ekonomik biiylime oraninin etkisini arttirdig1 gortilmektedir.

Asagida degiskenler i¢in etki tepki analizi sekillerine yer verilmistir.

Response of ACIK to ER

Response of G to ER
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Sekil 3.8. Doviz Kuruna Yonelik Etki Tepki Analizi.




Response of ACIK to G Response of ER to G
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Sekil 3.9. Biiyiime Oranina Yonelik Etki Tepki Analizi.
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Response of ACIK to GKREDI Response of ER to GKREDI
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Sekil 3.10. Kredi Hacmine Yonelik Etki Tepki Analizi.
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Sekil 3.11. GSYH Yonelik Etki Tepki Analizi.
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Response of ACIK to SU

Response of ER to SU
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SONUC

Bankacilik sektoriiniin tarihinin olduk¢a eksi oldugu goriilmektedir.
Baslangicta mallarin tapinaklara birakilarak farkli risklerden kaginilmasi seklinde
baslatilan borg-alacak iliskisi daha sonraki donemlerde merkezi yerlerdeki
tezgahlara paranin ticareti seklinde uygulanmistir. Bati toplumlarinda Ronesans ile
birlikte kilise hukukunun terk edilmesi faizin yasal statli kKazanmasina neden olmus
ve finans piyasalarinin gelismesi igin itici bir gli¢ olusturmustur. Bati
medeniyetlerinin  Onciiligiinde meydana gelen cografi kesiflerde degerli
madenlerin Avrupa kitasina taginmasi ile giiniimiiz bankacilik sistemine benzer

bankacilik sistemlerinin dogmasina neden olmustur.

Bankacilik sisteminin Tiirkiye’deki gelisimine bakildiginda ise,
baslangigta sistemli bir finans piyasasinin olmadigi goriilmektedir. Bunun
temel nedenleri arasinda Osmanli ekonomisinin karakteristik 6zelliginin iriin-
rant ekonomisinden olusmasi ve toplumsal faktorlerin etkisiyle Osmanli’da
finans piyasasinin 6nemli 6l¢iide Miisliiman olmayan azinliklarin elinde olmasi
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ozellikle Osmanli’nin son dénemlerin de finans
piyasasima yonelik ¢esitli diizenlemeler yapildiysa da istenilen sonuclarin

alimamadig1 goriilmektedir.

Cumbhuriyet ile birlikte finans sektoriindeki eksikliklerin giderilmesine
yonelik cesitli adimlar atilmistir. Bu adimlarindan en Onemlisi 1930°da
TCMB’nin kurulmasidir. 1930’da kurulan TCMB, faaliyetlerine 1931°de
baslamis ve bu sayede Osmanli bankasinin emisyon yetkisi sona etmistir.
Bankacilik sektorii acgisindan bakildiginda 1923-1979 donemi ¢esitli alt
donemlere ayirmak miimkiindiir. Ancak temel ekonomik o6zellikler agisindan
ithal ikameci ekonomi politikalariyla birlikte finansal baski politikalarinin

kullanilmas1 bu dénemin belirleyici unsurunu olusturmaktadir.

1980°den itibaren Tiirkiye ekonomisi onemli bir doniisiim slirecine
girmistir. Bu doniisiim siireci bankacilik sektorii agisindan artan rekabeti de

beraberinde getirmistir. Baz1 bankerler ve kii¢iik bankalar artan rekabetten
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olumsuz etkilenmis ve piyasadan g¢ekilmek zorunda kalmistir. Ekonomide
meydana gelen bu olumsuzluklar nedeniyle finans piyasasinda tekrar devletin
diizenleyici roliinde bir artis yasandig1 goriilmektedir. 1989°a gelindiginde ise
cikartilan 32 No’lu kararname ile finansal sistem kiiresel finans sistemine

onemli 6l¢iide entegre edilmistir.

Ozellikle 1970°li yillardan itibaren 6nem kazanan risk ydnetimi
kavrami, Ulusal finans siteminin uluslararasi finans sistemine entegre olmasi
sonucunda bankacilik sistemi ig¢in ayr1 bir O6nem kazanmustir. Ciinki
piyasalarin biitlinlesmesi sonucunda bankacilik sistemi i¢in risk unsurlari
artmig ve ¢esitlenmistir. Bankacilik sektdriindeki temel risk unsurlarini piyasa
riski, kredi riski ve operasyonel risk olmak iizere li¢ temel baslik altinda

toplamak miimkiindiir.

Piyasa riski kendi icerisinde faiz haddi riski, doviz kuru riski, likidite
riski, yasal risk, itibar riskinden olugmaktadir. Faiz hadlerinde meydana gelen
dalgalanmalar faiz haddi riskini olusturmaktadir. Déviz kurunda meydana
gelen dalgalanmalar ise doviz kuru riskini olusturmaktadir. Bankalarin likidite
giris ve ¢ikislarindan kaynaklanan risk, likidite riski olarak tanimlanmaktadir.
Tabi olunan kanun ve yonetmeliklerin tam bilinmemesi ve bundan dolay:
yapilabilecek hatalar yasal riski olusturmaktadir. Bankalar icin itibar c¢ok
onemlidir. Bankalarin itibarinda meydana gelebilecek bir azalma ise itibar

riskini olusturmaktadir.

Kredi riski bankalarin alacaklarini zamaninda tahsil edememesi ya da
tam olarak tahsil edememesi anlamina gelmektedir. Bu durum bankanin
gelecekte fonksiyonlarini yerine getirebilmesi konusunda 6nemli belirsizlikleri
de beraberinde getirmektedir. Operasyonel risk, piyasa riski ve kredi riski
disinda kalan biitiin riskleri kapsamaktadir. Operasyonel risk genel olarak
calisanlarin bilgi ve beceri seviyesinden, kullanilan teknolojiden, Orgiit

yapisindan ve yoneticilerin davraniglarindan kaynaklanmaktadir.

Ulusal ekonomilerin diinya ekonomisiyle biitiinlesmesi anlamina gelen
kiiresellesme siirecin  finansal piyasalarda ©Onemli Olgiide etkilenmistir.

Bankacilik sistemi finansal sistemin temel yap1 tagini olusturmaktadir.
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Bankacilik sisteminin finansal sistem igerisindeki temel gorevi tasarruflari
toplayip etkin bir sekilde dagitmaktir ve kiiresellesme stireci iginde bankacilik
sisteminde Onemli bir rekabet artist olmasini saglamasidir. Dolayisiyla
kiiresellesme siirecinin temel yap1 taslarindan bir tanesi olan finansal

serbestlesme bankacilik sistemine de ek riskler getirmistir.

Bankacilik sektorii i¢in takipteki krediler Onemli bir risk unsuru
olusturmaktadir. Takipteki kredilerde meydana gelen ciddi artiglar bankalarin
fonksiyonlarimi saglikli bir sekilde yerine getirmesini dnleyebilen bir faktoriidiir.
Calismada, literatiirde kullanilan genel degiskenler c¢ergevesinde Tirkiye
ekonomisi i¢in cari agik, doviz kuru, kredi hacmi, sanayi iiretim endeksi, GSYH,
bliylime, degiskenlerinin takipteki kredilere olan etkisi 2005q1 ve 2016q3
doneminde zaman serisi yontemiyle incelenmistir. Takipteki krediler agisindan
baktigimizda cari agik, doviz kuru, kredi hacmi degiskenleri ile takipteki krediler
arasinda ters yonli dogrusal bir iligki sézkonusu iken biiyiime, GSYH, sanayi
tiretim endeksi degiskenleri ile ayn1 yonlii dogrusal iliski s6z konusudur.
Takipteki krediler bircok degiskene gecikmeli olarak tepki vermektedir. Bu
nedenle bu calismada degiskenler arasindaki gecikmeli degerleri de
modellemeye elverigli VAR yontemi kullanilmistir. Cari acik, doviz kuru,
bliylime orani, kredi hacmi, GSYH, sanayi iiretim endeksi, takipteki krediler
icin Johansen Koentegrasyon test sonucuna bakildiginda; degiskenler arasinda
uzun donem koentegrasyon iliskisinin oldugu ve bu iliskiyi saglayan %5

anlamlilik seviyesinde bes koentegrasyon vektorii oldugu goriilmektedir.

Takipteki krediler varyansindaki degisiminin dort donem sonra yaklagik
olarak 9%56,50°1 cari agiktan kaynaklanmaktadir. Takipteki krediler
degisiminin kaynaginda en az etkili olan degisken ise ekonomik biiyiime orani
olup yaklasik %0,63’lik bir paya sahiptir. Uzun donemde ise cari agigin

etkisini kaybettigi ekonomik biiylime oraninin etkisini arttirdig1 goriillmektedir.
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OZET

Bankalarin tarihsel gelisimine bakildiginda fonksiyonlarinin genisledigi
ve ¢esitlendigi goriilmektedir. Osmanli donemimde, Osmanli ekonomisinin
karakteristik ozelliklerine bagli olarak, bankacilik sisteminin gelismedigi
goriilmektedir. Osmanli’nin son donemlerinde bankacilik sistemiyle ilgili

cesitli dlizenlemeler yapilsa da istenilen sonuglar alinamamugtir.

Cumbhuriyetin ilk yillarinda Bankacilik sitemine yonelik O6nemli
diizenlemelerin yapildig1 goriilmektedir. Bu diizenlemelerden en Onemlisi
kuskusuz TCMB’nin hayata ge¢irilmesidir. 1980°e kadar bankacilik sisteminde
onemli degisiklikler yapilsa da asil degisimlerin 1980’den son oldugu

goriilmektedir.

1980°den sonra Tiirkiye ekonomisi hizla kiiresellesme siirecine dahil
olmustur. Bu siire¢ i¢erisinde bankacilik sektoriine dair énemli diizenlemeler
yapilmistir. Kiiresellesme ile birlikte bankalarin faaliyet alanlari ulusal
diizeyden uluslararasi diizeye genislemistir. Bu genisleme bankalarin

karsilastiklari riskleri arttirmis ve gesitlendirmistir.

Bankalarin karsilastiklar: risklerin artmasi, risk yonetim siirecini bankalar
icin daha 6nemli bir noktaya tagimaktadir. Bankalar faaliyetlerini saglikli bicimde
sirdiirebilmeleri adina ¢esitli riskleri biinyesinde toplamaktadir. Bu risklerden
onemli bir tanesi de kredi riskidir. Verilen kredilerin geri ddenmemesi ya da
zamaninda veya tam olarak O0denmemesinden olusan bu riskten bankalarin

fonksiyonlar1 agisindan kaginmasi imkansizdir.

Calismanin son boliimiinde akademik literatiire uygun olarak segilmis
degiskenlerin bankalarin kredi riskine olan etkisine yonelik ekonometrik bir model
kurulmustur. Takipteki krediler agisindan baktigimizda cari agik, doviz kuru, kredi

hacmi degiskenleri ile takipteki krediler arasinda ters yonlii dogrusal
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bir iliski s6zkonusu iken biiyiime, GSYH, sanayi iiretim endeksi degiskenleri ile
ayni yonlii dogrusal iliski s6z konusudur. Takipteki krediler bircok degiskene
gecikmeli olarak tepki vermektedir. Bu nedenle bu calismada degiskenler
arasindaki gecikmeli degerleri de modellemeye elverisli VAR yoOntemi
kullanilmistir. Cari agik, doviz kuru, bliylime orani, kredi hacmi, GSYH, sanayi
tiretim endeksi, takipteki krediler i¢in Johansen Koentegrasyon test sonucuna
bakildiginda; degiskenler arasinda uzun donem koentegrasyon iliskisinin oldugu
ve bu iliskiyi saglayan %5 anlamlilik seviyesinde bes koentegrasyon vektori
oldugu gorilmektedir. Takipteki krediler varyansindaki degisiminin dért donem
sonra yaklasik olarak %56,50°1 cari agiktan kaynaklanmaktadir. Takipteki krediler
degisiminin kaynaginda en az etkili olan degisken ise ekonomik biiylime orani
olup yaklasik %0,63’lik bir paya sahiptir. Uzun donemde ise cari acigin etkisini

kaybettigi ekonomik biiyiime oraninin etkisini arttirdigi goriillmektedir.
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ABSTRACT

Looking at the historical development of the banks, it is seen that their
functions have expanded and diversified. In the Ottoman period, depending on the
characteristics of the Ottoman economy, it is seen that the banking system has not
improved. In the last period of the Ottoman Empire, various regulations about the

banking system have been made but the desired results have not been obtained.

In the first years of the Republic, important regimes for the banking system
are seen. The most important of these arrangements is undoubtedly the CBRT's
misconduct. Although significant changes were made in the banking system until

1980, it is seen that the main changes were the end of 1980s.

After 1980, the Turkish economy quickly became involved in the
globalization process. During this period important regulations regarding the banking
sector have been made. With the globalization, the fields of activity of the banks
have expanded from the national level to the international level. This expansion has

increased and diversified the risks that banks face.

The increased risk faced by the banks is making the risk management process
more important for the banks. Banks are collecting various risks in order to be able to
sustain their activities in a healthy manner. One of these risks is credit risk. It is
impossible to avoid this aspect of the functions of the banks, which is the repayment

of the credits given or the timely or not full payment.

In the last part of the study, an econometric model has been established for the

effect of selected variables in accordance with the academic literature on the credit risk
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of banks. When we look at the loans from the subordinate, there is a negative linear
relationship between current account deficit, exchange rate, loan volume variables and
the following loans, whereas there is the same linear relationship with growth, GDP,
industrial production index variables. There are many variables delayed by the loans in
the subordinates. For this reason, the VAR method is used to model the lagged values
between variables in this study. Looking at the current account deficit, exchange rate,
growth rate, loan volume, GDP, industrial production index, Johansen Cointegration test
result for the following loans; It is seen that there is a long term cointegration relation
between the variables and five cointegration vectors at the level of 5% significance
providing this relation. Approximately 56.50% of the change in the variance of the loans
at the end is due to the current account deficit after four periods. The least effective
variable at the source of the loans is the economic growth rate, which is about 0.63%. In
the long run, it is seen that the effect of the economic growth rate, which the current

deficit lost its influence, seems to increase.
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