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DOGRULUK BEYANI

Yiiksek lisans tezi olarak sundugum bu ¢alismayi bilimsel ahlak ve geleneklere
aykirt herhangi bir yola tevessiil etmeden yazdigimi, aragtirmami yaparken hangi tiir
alintilarin intihal kusuru sayilacagini bildigimi, intihal kusuru sayilabilecek herhangi
bir boliime aragtirmamda yer vermedigimi, yararlandigim eserlerin kaynakgada
gosterilenlerden olustugunu ve bu eserlere metin igerisinde uygun sekilde atif

yapildigini beyan ederim.

Enstitii tarafindan belli bir zamana bagli olmaksizin, tezimle ilgili yaptigim bu
beyana aykir1 bir durumun saptanmasi durumunda, ortaya ¢ikacak ahlaki ve hukuki tiim

sonuglara katlanmay1 kabul ederim.

Ad1 Soyadi: Muhammed Enes SAYIN
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Islam dinindeki faiz yasagi insanlar1 klasik bankalarda islem yapmaktan
uzaklastirmig, fon sahibi ve fon ihtiyaci olan insanlarin ekonomi disinda kalmasina
sebep olmustur. Bu durumun ortadan kalkmasi ve faiz hassasiyetine sahip insanlarin
ekonomik faaliyetlere dahil olma ihtiyaci katilim bankalarinin dogusuna sebep olmustur.
Islami bankacilik, Faizsiz bankacilik gibi isimlerle de anilan katilim bankalari fon
sahiplerinden faizsiz yollarla fon toplayip ekonomiye kazandirmak ve yine faizsiz
yollarla fon talep edenlerin ihtiyaglarina cevap vermek icin faaliyet gosteren bankacilik

tiirii olarak ortaya ¢ikmistir.

Mali analiz isletmelerin finansal tablolarina uygulanan teknikler yardimiyla
isletmelerin mevcut durumunun belirlenmesi, degerlendirilmesi ve gelecege yonelik
yorumlar yapilmasi iglemleridir. Bu analizler isletmelerin Karlilik durumundan sermaye
yeterliligine, likidite durumundan borg-alacak oranlarmna kadar bir¢ok durumu ortaya
koyarak yoOneticilerin kalma alma siireglerine destek olmaktadir. Finansal risk analizi ise
isletmelerin mevcut risk durumunu hesaplayarak gelecege doniik tahminler veren, karar
alma siireclerinde yoneticilere yardimer olan ve mali analiz sonuglarinin verimliligi

acisindan analizciye destek olan bir analiz tiirtidiir.

Bu ¢alisma da katilim bankalarinin mevcut finansal durumlarini ortaya ¢ikarmak,
sektordeki durumunu tespit etmek, gelecek yillari hakkinda tahminler yapmak amaciyla
risk ve mali analiz yontemleri uygulanmigtir. Risk analizi yardimiyla katilim
bankalarinin riske kars1 dayanikliligi, mali analiz ile ise bankalarin finansal goriintimleri,

yillar i¢indeki gelisimi ortaya ¢ikarilmastir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankaciligi, Mali Analiz, Finansal Analiz, Risk Analizi



ABSTRACT

The ban on interest in Islamic religion has made people away from trading in
classical banks, and people who are in need of funds and funds are left out of the
economy. The disappearance of this situation and the necessity of people with interest
sensitivity to participate in economic activities caused the emergence of participation
banks. Participation banks, also referred to as Islamic banking, Interest-free banking,
have emerged as the type of banking activity that is funded by fund owners to collect
and fund funds without interest, and to respond to the needs of those who seek funds

through interest-free means.

Financial analysis is the determination of the current situation of the enterprises
by means of the techniques applied to the financial statements of the enterprises and
evaluating the future. These analyzes support the managers' retention processes by
revealing many situations ranging from profitability status to capital adequacy, liquidity
to debt-to-pay ratio. Financial risk analysis is a type of analysis that calculates the current
risk situation of the enterprises, provides future-oriented estimations, assists managers
in decision-making processes and supports the analyst in terms of the efficiency of

financial analysis results.

In this study, risk and financial analysis methods were applied in order to reveal
the current financial status of participation banks, to determine the situation in the sector
and to make predictions about the future years. With the help of risk analysis, the
resilience of the participation banks against risk and the financial analysis of the banks
with financial analysis revealed the development of the banks over the years.

Keywords: Participation Banking, Financial Analysis, Financial Analysis, Risk
Analysis
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ARASTIRMANIN KONUSU

Arastirmanin konusu, Tirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinda mali
analiz tekniklerinin ve risk analizi tekniklerinin uygulanmasi ile katilim bankalarinin

mevcut durumunun ortaya konarak gelecek tahminlerinin yapilmasidir.

ARASTIRMANIN AMACI VE ONEMI

Bu c¢aligmanin amaci Tirkiye’deki katilim bankalarinin mevcut finansal
durumlarini risk ve mali analizi teknikleri ile ortaya koymak, degerlendirmesini yapmak
ve katilim bankaciligi sektoriiniin gelecegi hakkinda bilgi edinmektir. Bu analizler
neticesinde ¢ikan sonuglarin sektore, karar alma siirecindeki yoneticilere destek olmasi
ve katillm bankalarmin karlilik, sermaye yeterliligi gibi finansal konulardaki
yeterliliginin hesaplanarak literatiire katkilar saglayacagi diisliniilmektedir. Bunun
yaninda katilim bankalarmin aktif biiyiikliikleri ve bankacilik sektoriindeki payr ne
kadar, mevduatlarindaki yabanci fonlarin orani ne kadar, ileriye doniik tahminler

nelerdir gibi sorulara cevap aranmistir.

Islam dinindeki faiz yasagindan dolayr Miislimanlar, tasarruflarini
degerlendirme konusunda sikintilar yasamaktadirlar. Faizden korunmak i¢in fonlarini
klasik bankalardan uzak tutmakta, yastik altinda saklamaktadirlar. Bu atil fonlar
ekonomik sisteme dahil olmadig: gibi herhangi bir yatirima da donlismemektedir. Bunun
yani sira yine faiz hassasiyeti olan insanlar ticaretlerinde, yatirimlarinda ve toplumsal
hayat icinde ihtiya¢ duyduklar1 fonu karsilamak konusunda klasik bankalar1 tercih
etmemekte ve fon eksikligini gideremedikleri i¢in sikintilar ¢ekmektedirler. Katilim
bankalari faizsiz yollarla bu atil fonlar1 toplayip ekonomiye kazandirmak ve yine faizsiz
yollarla fon talep edenlerin ihtiyaglarina cevap vermek igin faaliyet gosteren bankacilik
tirli olarak ortaya c¢ikmustir. Katilim bankalart hane halklarindan yatirimeilara,
uluslararast kurumlardan Miisliiman devletlere kadar birgok kesime faizsiz bankacilik
araclari ile hizmet vermektedir.

Mali analiz isletmelerin finansal tablolarina uygulanan teknikler yardimiyla

isletmelerin mevcut durumunun belirlenmesi, degerlendirilmesi ve gelecege yonelik
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yorumlar yapilmasi islemleridir. Yoneticiler, isletmeleri hakkinda karar alma
stire¢lerinde finansal anlamda bilgiye ihtiya¢ duyarlar. Firmanin Karlilik durumundan
sermaye yeterliligine, likidite durumundan borg-alacak oranlarina kadar bir¢cok etken
karar alma siireclerinde yoneticilere ihtiya¢ duyduklari bilgiyi saglamaktadir. Bu bilgiler
mali analiz teknikleri araciligiyla elde edilmekte ve yoneticilere sunulmaktadir. Bu
kapsamda yapilan ¢esitli hesaplamalar da finansal tablolardan elde edilen sayisal veriler
kullanilmaktadir. Finansal risk analizi ise isletmelerin mevcut risk durumunu
hesaplayarak gelecege doniik tahminler veren, karar alma siireglerinde yoneticilere
yardimc1 olan ve mali analiz sonuglarinin verimliligi agisindan analizciye destek olan

bir analiz tiridir.

ARASTIRMANIN YONTEMI

Bu arastirmada katilim bankalarinin konsolide finansal tablolar1 tizerinde mali
analiz teknikleri, diger adiyla finansal tablolar analizi ve risk analizi uygulanmistir.
Arastirmaya konu olan katilim bankalarinin finansal tablolar1 Tiirkiye Katilim Bankalar

Birligi (TKBB) web sayfasindaki veri setleri iizerinden elde edilmistir.

Arastirmada katilim bankalarinin risk analizini hesaplamak icin {icretsiz olarak
sunulan Vose risk yazilim programi kullanilmistir. Monte Carlo simiilasyon yontemini

kullanan program tutarli sonuglar vermektedir.

2018 donemine iligkin tahmin sadece aktif degerlerin toplami {izerinden
yapilmistir. Bunun nedeni aktif ve pasiflerin degerlerinin esit olmasindan
kaynaklanmaktadir. 2017 tahmininin serisi analizini yapabilmek i¢in “R” programlama
diline kodlar girilmistir. 2017 tahmini i¢in kullanilan kodlar ve sonucglar uygulama

kisminda verilmistir.

KAPSAM VE SINIRLILIKLAR

Arastirma kapsaminda katilim bankalarinin konsolide finansal tablolarinda aktif
ve pasif verileri iceren bilancolar kullanilmistir. Uger aylik donemler itibariyle 2012-

2017 yillar1 aras1 kullanilmistir. Konsolide katilim bankalar1 kapsaminda 2012 ile 2015

12



ticlincii li¢ aylik doneme kadar Albaraka Tiirk, Kuveyt Tirk, Tiirkiye Finans ve Bank
Asya faaliyet gostermektedir. 2015’in ikinci ii¢ aylik donemi itibariyle Ziraat Katilim
faaliyetlerine baslamig, 2015’in dordiincii iic aylik donemi itibariyle Bank Asya’nin
faaliyetleri sona ermistir. 2016’ nin birinci donemi itibariyle Vakif Katilim faaliyetlerine
baslamistir. 2016-2017 yillarinda toplamda 5 katilim bankasi faaliyetlerine devam

etmistir.
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1. KATILIM BANKACILIGI

Bu bolimde katilim bankalarinin tanimi yapilmis, amaglari, ortaya ¢ikis
sebepleri ve ozellikleri anlatilmistir. Katilim bankalarmin fon toplama ve fon
kullandirma yontemleri agiklanarak Katilim bankalarinin Diinya’daki ve Tiirkiye’de

tarihsel gelisim stireci ele alinmustir.

1.1. Katilim Bankasi Tanimi

Uluslararast literatiirde Islami banka, Faizsiz bankacilik, kar-zarar ortaklig1 gibi
cesitli isimlerle anilan bu bankalar Tiirkiye’de 1 Kasim 2005 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 5411 sayili bankacilik kanunu ile katilim bankaciligi ismini almigtir. Bu
kanuna gore katilim bankasi, 6zel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve
kredi kullandirmak esas olmak tizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu

bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki subelerini ifade etmektedir.

Katilim bankaciligr faizsizlik ilkelerine gore faaliyet gosteren, bu ilkelerle her
tiirlii bankacilik faaliyetlerini gergeklestiren, kar ve zarara katilma esasiyla fon toplayip

ticaret, ortaklik ve finansal kiralama vb. yollarla fon kullandiran bir bankacilik seklidir
(TKBB, 20184, s. 2).

Katilim bankaciligi nominal faaliyetlerle kar/zarar meydana getirmeyen ancak
piyasalardaki ekonomi faaliyetlerine (ticaret, iretim vb.) fon saglayan ya da bu islemleri
gergeklestiren ve bu islemler sirasinda ortaya ¢ikan kar veya zarari miisterileriyle
paylasan bankalardir. Faizle ilgisi olmayan her tiirlii bankacilik islemleri de katilim
bankalar1 tarafindan gergeklestirilmektedir (Tung, 2016, s. 113-114).

Katilim bankalar1 ulusal diizeyde ekonomide kullanilmayan fonlar1 finansal
sisteme dahil etme, uluslararasi diizeyde ise fon hareketlerini faizden uzak tutma
ihtiyacindan ortaya ¢ikmistir ve bundan hareketle hem uluslararasi islemlerde faizden
uzaklagmak, hem de ulusal anlamda dini hassasiyetinden dolay:r banka iglemlerine

verilmeyen fonlar1 ekonomiye kazandirmak amaciyla kurulmustur (Haziroglu, 2015, s.
110-111).
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Tiim bu tanimlardan hareketle; faizin Islam dininde yasak olmasi nedeniyle
klasik bankalardan uzaklasip, birikimlerini yastik altinda saklayan veya gayri menkul
gibi cesitli yatirim alanlarina yonelen igletmelerin ve bireylerin fonlarini toplayip, bu
fonlar1 yine faizden kagman yatirimcilart desteklemek i¢in ¢esitli yollarla kullandiran

bankacilik tirudiir.

2005 yilindan itibaren katilim ismiyle anilan bu bankalarin ismindeki ‘katilim’
ifadesi hem fon toplarken hem de fonu kullandirirken kara ve zarara katilma, ortak olma
prensibinden gelmektedir. Ayni zamanda katilim kelimesi bankacilik faaliyetlerindeki

tiim paydaslar i¢in anlasilir, sade ve kisadir (Haziroglu, 2006, s. 6).

Tirk Dil Kurumu’nda ise katilim kelimesi istirak kelimesi ile ayni anlamda
kullanilmustir ve istirak kelimesi; bir iste yer alma, paydaslik etme, bir ise, bir diisiinceye

katilma anlamina gelmektedir (Tiirk Dil Kurumu, 2018).

1.2. Katihm Bankalarmin Amaclar:

Diinya’da ve Tirkiye’de toplumun bir boliimii inamglar1 geregi faizden
kacinmakta, bu sebeple de fonlarini ekonomik sistem igerisine sokmamaktadirlar. Bu
durum hem fon sahipleri hem de ekonomi bakimindan kayiptir. Katilim bankaciliginin
amaci finansal alanda yeni bir bakis a¢isi olarak bu insanlarin fonlarini giivenle
saklamak, ¢esitli finansal araglarla ekonomik sistemin igerisine alarak degerlendirmektir

(TKBB, 20184, s. 3).

Ortaklik yoluyla elde ettikleri fonlari yine aymi ortaklik yoluyla yatirima
yonlendirmektir. Fakat cesitli nedenlerden dolayr bu sistemde sikintilar oldugundan

daha ¢ok murabaha yontemi kullanilmaktadir (Aktepe, 2013, s. 43).

Katilim bankaciliginin amaci, ekonomiye katilamayan atil mali degerleri
toplayarak faizsiz bankacilik islemleri aracilifiyla ekonomiye kazandirilmasidir
(Rodoplu, 1997, s. 9). Bu fonlarin atil kalmasinin temel sebebi fon sahiplerinin faizden
kacinmak maksadiyla klasik bankalardan uzak durmalaridir. Bunun sonucunda fonlar
yastik altinda durmakta, yatirrm ve ekonomik islemlerden uzak kalmaktadir. Yine bu
fonlarin ekonomiye katilmamasinin sebepleri arasinda Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

tarafindan bazi bankalara el konulmasi ile bu bankalara kars1 giivensizlik olugmasi, rant

15



ekonomisinden elde edilen kazanglarin artmis olmasi ve katilim bankalarinin klasik
bankalar kadar taninmamis olmasi gibi sebepleri de saymak miimkiindiir (Ozulucan ve

Deran, 2009, s. 89).

Islami iilkelerin hem yonetimleri hem de halklari, inamglar1 sebebiyle
yatirimlarimi  faizli ekonomik faaliyetlerden uzak tutarak, faizsiz sistemlere
yonelmektedirler. Bu durum Tiirkiye acisindan diisiiniildiigiinde Islami {ilkelerin
fonlarmi1 kaybetmek anlamina gelmektedir. Katilim bankalarinin kurulmasindaki
amaglardan birisi de uluslararasi diizeyde, {lilkeler arasindaki ticari ve ekonomik
iliskilere katki saglamaktir. Bu anlamda katilim bankaciligi, Tiirkiye ile islami iilkelerin
arasindaki baglar1 gelistirerek ekonomik kaybi azaltmak ve petrol varligi olan zengin

iilkelerden fon saglamak amactyla kurulmustur (Aras ve Oztiirk, 2011, s. 170).

Islami bankacilifin amaclari islam iilkeleri merkez bankalar1 toplantisinda su
sekilde tanimlanmustir: Islami ilkelerin ekonomide hayata gecirilmesi ve bankacilik
faaliyetlerinin buna gore yapilmasi, tasarruf edilen fonlari ekonomiye katarak istihdam
olusturulmas1 ve bu sekilde sosyo-ekonomik hedeflere ulasma, adil finans sistemi

kurmaktir (Akgii¢, 1992, s. 163).

1.3. Katihm Bankalarmmin Ortaya Cikis Nedenleri

1.3.1. Dini Nedenler

Dinler 6teden beri insanlarin ve toplumlarin isleyisinde dnemli bir belirleyici
olarak kabul gormektedir. Insanlar bireysel ve toplumsal hayatlarin1 dinlerinin
ogretilerine gore sekillendirmislerdir. Son hak din olan islam dini de insanlarin
yasamlari ve toplumsal iliskiler konusunda emir ve yasaklar getirmistir. Bu yasaklardan
birisi de faizdir. Islam dininin temel kaynaklar1 olan Kur’an ve Siinnette kesin olarak
yasaklanan faiz, katilim bankaciliginin ortaya ¢ikisindaki en 6nemli nedenlerin basinda

gelmektedir.

Faiz kelimesinin Arapca karsiligi ribadir. Riba sozlilk anlaminda “herhangi bir
seydeki artis1 ve fazlalig1” ifade eder. Terim anlami olarak riba, “borg verilen bir paray1

belli bir siire sonunda belirli bir fazlalikla veya herhangi bir borg iliskisi ile dogan ve
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stiresinde 6denmeyen bir alacak i¢in ek vade taniyip vade sonunda bu alacagi fazlalikla
geri almanin, yine bu sekilde alinan fazlaligin” genel adidir.” (Karaman, Bardakoglu ve

Apaydin, 2009, s. 411)

Islam dininde faizin yasak olmasi Tiirkiye’de ve diger Miisliiman iilkelerde
insanlarin faiz getirilerinden uzaklasmasina sebep olmustur. Dolayisiyla klasik
bankalardan uzaklastirilan fonlar atil duruma diismekte hem toplum hem de fon sahipleri
acisindan kayip anlamina gelmektedir. Bu durumda atil fonlar1 ekonomiye
kazandiracak, yeni yatinm ve ticaret yollar1 ortaya c¢ikaracak bir sistem arayisina
girilmistir. Bu arayis neticesinde diinya genelinde bircok faizsiz bankalar ortaya

cikmistir (Celik ve Dogan, 2017, s. 16).

Katilim bankaciligi Miisliiman iilkelerde faizli islem yapan klasik bankalardan
uzaklasarak Islami kurallara gdre islem yapan finansal kuruluslara talepten dogmustur.
Islam alimleri uzun siiren calismalar neticesinde faizli islem yapmayan ve Islami
kurallara uygun finansal islemler yapabilen bankalarin kurulabilecegi sonucuna
varmiglardir (Albaraka, 2016, s. 10). Bunlar neticesinde faizsiz bankalar, Tiirkiye’deki

adi ile katilim banklar1 tesekkiil etmistir.

1.3.2. Sosyal Nedenler

Toplumlarda gii¢, sermaye sahibi zenginlerin elinde olmustur. Bu gii¢ kimi
zaman ihtiya¢ sahibi fakirden yliksek oranda faizler alinmak suretiyle kotiiye
kullanilmaktadir. Bunun neticesinde zengin daha zengin, fakir daha fakir olmakta,
sosyal barig bozulmakta ve toplumsal huzursuzluk meydana gelmektedir. Oysa sosyal
barig toplumun tiim kesimleri arasinda iyi iligkiler kurulmasi ve bunun stirekliligi ile
saglanabilir (Celik ve Dogan, 2017, s. 18-19). Bu noktada faizin sémiirii diizenini
ortadan kaldirma amaciyla faizsiz finans kurumlarina ihtiyag duyulmustur ve sosyal

adaletin daha 1yi tesisi i¢in katilim bankalar1 meydana gelmistir.

Insan toplumsal bir varliktir. Hayatin giigliikleri ile miicadelesinde yalniz olmasi
diistiniilemez. Toplum i¢indeki diger insanlarla beraber, dayanisma ic¢inde yasamasi
gerekir. Bu dayamisma ve birlikte yasam Kkiiltiiriniin devamliligi toplumun tiim

kesimlerinin topluma katkida bulunmasi ile miimkiin olmaktadir (Haziroglu, 2015, s.
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80-81). Bu sosyal birlikteligin finans ve ticaret sektoriinde hayata gegmesini saglamak
maksadiyla katilim bankalar1 fikri gelistirilmistir. Ismindeki katilim kelimesi de tam
olarak bu ortak yasam kiiltiiriiniin ifadesi konumundadir. Katilim bankalar1 araciligiyla
atil fonlar toplanmakta ve fon ihtiyaci olanlara kara ve zarara katilma yoluyla

kullandirilmaktadir.

Adil bir ekonomi, adaletli, saglikli ve ahlaki toplumun bir parcasidir. Islam dini
tarafindan ortaya konan tiim davramis kurallarinin temeli bu adalet diisiincesine
dayanmaktadir. Bu baglamda Islam ekonomisi girisim, zenginlik ve toplumun tiim
iiyelerini i¢cine alan bir paylagim ekonomisidir. Boyle bir ekonomi toplumun
boliinmesine ve ayrismasina yol agan esitsizlikleri bariz sekilde yok eden bir alan olarak
gortilebilir (Askari, Igbal ve Mirakhor, 2015, s. 77). Bu alanin bankacilik ayagini ise

Islami bankacilik yani katilim bankaciligi olusturmaktadir.

1.3.3. Ekonomik Nedenler

Katilim bankaciliginin temel prensibi olan faizin toplumsal adaletsizlik, zengin
ve fakir arasindaki makasi agmasi gibi sosyal zararlarinin yani sira ekonomik anlamda
da zararlar1 vardir. Tasarruf sahipleri ellerindeki birikim fonlarmi yatirima yani
ekonomiye faiz sebebiyle yonlendirememektedirler. Bunun neticesinde toplumda is
olanaklar1 diismekte, issizlik ve toplumsal yoksulluk artmaktadir (Haziroglu, 2015, s.
35). Oysa katilim kiiltiirii ile toplumun tiim kesimlerinin ekonomiye katilmasi
adaletsizlikleri ortadan kaldiracak; Ttretim eksikligi, istthdam kisitt gibi mali
problemlerin de oniine gegecektir. Katilim bankaciliginin ortaya ¢ikmasindaki en 6nemli
nedenlerin basinda iste bu ekonomik agik gelmektedir. Katilim bankalari araciligiyla atil
fonlar1 ekonomiye katmak suretiyle bu agik kapatilmaya, liretim ve istihdama katki
saglanmaya c¢alisilmaktadir. Bu yonii ile katilim bankaciligi bir gereksinim haline

gelmistir.

Katilim bankalarinin kurulmasindaki ekonomik sebeplerden biri de klasik
bankalar uzun siireli ticari krediler vermemekte, bu da iilkelerin ekonomik gelisimlerine
engel teskil etmektedir. Katilim bankalar1 ise daha uzun siireli krediler vererek
ekonominin 6niindeki bu engeli kaldirmasiyla ekonomik gelismeye katki saglamaktadir.

Yine klasik bankalar sanayi ve ticarete ortak olmamakta, yalniz o firmalara kredi
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saglayarak bor¢ vermektedir. Dolayisiyla finanse ettikleri isletmelerin verimliligi,
isleyisi gibi konularda denetleyici olmamaktadirlar. Bunun aksine katilim bankalar
isletmelere kara ve zarara ortaklik prensibiyle fon sagladiklari i¢in o isletmeler tizerinde
iilke menfaatlerini de goz Onlinde bulundurarak denetim yapma hakkini ellerinde
tutarlar. Bu da sadece fon saglamak degil ticari hayatin bizzat iginde olmak anlamina

gelmektedir (Celik ve Dogan, 2017, s. 18).

Katilim bankaciligin1 ortaya ¢ikartan bir diger ekonomik sebep de iilkeler arasi
miinasebetlerdir. Faizsiz bankacilik yoluyla ticari faaliyetlerini yiiriiten tlkeler ile
iktisadi ve siyasi is birligi yapmak i¢in bu bankalar kacinilmaz bir ihtiya¢ haline
gelmistir. Zira lilkelerin faiz hassasiyeti klasik bankalar {izerinden faaliyet yiiriitiilmesini
engellemektir. Katilim bankalari, 6zellikle fon saglama da sermaye fazlasi ve sermaye
acilig1 olan Miisliiman tiilkeleri faizsizlik temelinde is birligi i¢in bir araya getirmede
duyulan ihtiya¢ neticesinde kurulmuslardir. Tiirkiye’nin de iginde bulundugu islami
iilkeler de Islami yani faizsiz bankalarin yayginlasmasi, buralarda yapilan islemlerden
pay almak i¢in diger iilkelerde de bu bankalarin kurulmasina, yerlesmesine zemin
hazirlamistir (Kalayci, 2013, s. 61). Tiirkiye acisinda da baktigimizda faizsiz kuraliyla
iktisadi faaliyetlerini yerine getiren Arap iilkeleri ile iliskileri gelistirme ve bu iilkelerin
fonlar i¢in cazibe merkezi haline gelme istedigi katilim bankalarina duyulan ihtiyaci

artirmistir (Yurttadur ve Demirbas, 2016, s. 94).

Petrol zengini Islami iilkelerin 1970’li yillarda 6zellikle petrolden kazandiklar:
yiikksek gelirleri bati ekonomisine akitmasi Miisliman iilkelerdeki kalkinmanin
yavaglamasina neden olmustur. Bu gelirlerin iilke disina ¢ikmasimi engelleyerek
kalkinmanm Oniinii agma girisimleri Islami kurallarla isleyen bankalarin ortaya

cikmasina sebep olmustur (Kalayci, 2013, s. 61).

Tiirkiye’deki katilim bankalarinin ortaya ¢ikmasindaki ekonomik nedenlere
bakacak olursak, ithalci konumdan iiretim ve ihracat¢ir konuma gegme g¢abalarinin
yasandigit 1980°’li yillarda biiylime hedeflerine ulasmak i¢in disa acilmalar
gerceklesmistir. Bu disa agilmalar finans alaninda bir¢cok yeniligi de beraberinde
getirmistir. Bu yeniliklerden birisi de Islami bankaciligin Tiirkiye’ye uyarlanmasi olan
Ozel Finans Kurumlarinm kurulmasidir. Bu sayede inanglar sebebiyle fonlarini mevcut
bankalarda degerlendirmeyen kesimlere alternatif olusturarak tasarruflarin ekonomiye

kazandirilmasi tesvik edilmistir (Yurttadur ve Demirbas, 2016, s. 94). Bu yolla Islami
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iilkelerle iligkiler gelistirilerek ekonomiye faizsiz katkilar saglanmis, hedeflenen

biliylime rakamlarina ulagsmaya bir basamak daha konmustur.

1.4. Katim Bankalarmin Ozellikleri

Katilim banklari, temel kural olarak islam hukukuna dayanmaktadir. Islam
hukukunda ise faiz (tefecilik) temel kaynaklar olan Kur’an ve Siinnette kesin olarak
yasaklanmuis, faizli her tiirlii kazang haram sayilmistir. Katilim bankalarinin en temel
ozelligi iste bu faiz yasagidir. Bu yasak klasik bankalardan Katilim banklarini ayirt eden
ozelliklerdendir. Katilim bankalar1 igerisinde faiz olmayan her tiirlii bankacilik hizmeti
sunarak Klasik bankalardan farklilagsmakta, toplumlardaki faiz hassasiyetine sahip

bireylerin ihtiyaclarina cevap vermeye ¢aligmaktadir (Kalayci, 2013, s. 57-58).

Calisma prensip ve uygulamalarini islam hukukundan alan katilim bankalarinin
temel Ozellikleri arasinda; faizin her ¢esidinde uzak ahlakin ve adaletin temel alinmasi,
fon toplama ve kullandirmada ortaklik sisteminin uygulanmasi, her tiirlii kazang ve
riskin boliislilmesi, tim faaliyetlerinde mesrulugun esas alinmasi, ger¢ek ekonomide
belirsizlikten uzak agik ve net sozlesmelerle islemlerin yapilmasi gibi ilkeler de

sayllmaktadir (Haziroglu, 2015, s. 113).

Katilim bankalarmin 6zelliklerinden birisi de klasik bankalar gibi para ticareti
yapmamalaridir. Katilim bankalarinda para ticari bir mal degil, ticari mallara baglanmis
bir aragtir. Bu sebeple yapilan islemler sonucu olusan kar veya zarar paranin alim satimi
(faiz) tizerinden degil, ticari bir faaliyete kar ve zarara katilma yoluyla yapilan ortaklik
neticesinde olmaktadir (Celik ve Sahbali, 2017, s. 108). Bu ortaklik neticesinde meydana

gelen ve ortaklar tarafindan bolisiilen kazanca kar pay: da denilmektedir.

Katilim bankacilig1 finansal bir yapiya sahip olmakla birlikte sadece ekonomik
kaygilar1 degil insani kaygilar1 da giderme cabasindadir. Bu kaygilara yonelik sahip
oldugu belli basl 6zellikler ise sunlardir (Tung, 2016, ss. 127-133):

Toplumsal ve bireysel fayda: Katilim bankalar1 fon sagladigi isletmelerin fonu
nerelere kullandigi, hangi hedeflere harcadig:1 konusu ile ilgilenir. Bu ilgi neticesinde
toplum ve bireyin hak ve hukukunu ihlal edenlere fon saglamamaktadir. Hem bireyin

hem de toplumun menfaatlerini karsilikli olarak korumaktadir. Bunun yaninda
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fonlariin biiylik bir kismin1 sosyal yonden verimliligi olan alanlardaki girisimlere

yonlendirmektedir (Ozulucan ve Deran, 2009, s. 88).

Toplanan fonlarin niteligi: Katilim bankalarinda vadeli hesaplardaki fonlara
karsilik belirli kar taahhiit edilmemektedir. Kar ve zarara katilma yoluyla desteklenen
yatirim neticesine gore Kar elde edilebilecegi gibi zarar da edilebilir. Dolayisiyla bu
hesaplarda ana paranin da garantisi bulunmamaktadir. Ancak belirtmek lazimdir ki
katilim bankalar1 ¢cok az zarar etmektedirler. Bunun iki sebebi vardir. Birincisi katilim
bankalar1 cogunlukla mal alim satim islemi yapmaktadir. Uygun mallar1 pesin alip, kar
ekleyip vadeli satmak suretiyle kazang elde etmektedir. Dolayisiyla miisterilerin
borglarin1 6deyememe durumu harig zarar etmezler. Miisterinin 6deyememe durumu da
%3-4’1i asmadig1 igin buradaki zarar1 diger Karlarindan diismekte ve netice itibariyle
zarar etmemektedirler (TKBB, 2018a, s. 11-12). ikincisi ise katilm bankalar,
miisterileri hakkinda inceleme yapar; riskli ve bankalarca giivenli olmayanlarla
calismaz. Bu inceleme ve sorusturma neticesinde zarar etme durumlarini minimuma

indirirler (Aktepe, 2013, s. 77).

Fon kullandirmanin ekonomiye etkileri: Katilim bankalari, fonlarin1 dogrudan
yatirrma aktaracak yontemler araciligiyla kullandirir. Bu durum klasik bankalarda
farklidir. Bu bankalar direk nakit vererek fon kullandirdiklar i¢in fonun bir kismi
ekonomiye giderken bir kismi tiretken olmayan farkli alanlara da gidebilir (Tung, 2016,
ss. 127-133).

Kullandirilan Fonun Niteligi: Katilim bankalar1 miisterilerine dogrudan nakit fon
vermeyip Uretim ya da ticaret faaliyetine ortak olarak fon saglamakta ve bankanin
alacagi da bu faaliyetlerden olugsmaktadir. Bunun neticesinde banka, faaliyetin ortag:
oldugundan alacaklarin1 vadeden Once isteyemez ve banka basta anlastigi fiyati
sonradan degistiremez. Bu, banka miisterileri i¢in biiylik bir avantajdir. Zira kriz
donemlerinde kredilerin erken istenmesi ve faizlerin yiikselmesi klasik banka
misterilerini korkutan bir durumdur. Katilim bankalarinin miisterileri i¢in boyle bir

korkulu durum bulunmamaktadir (Tung, 2016, ss. 127-133).

Tasarruf sahibinin pozisyonu ve kazanci: Katilim bankalar1 fon saglayicisi
miisterileri ile Kara ve zarara ortak olarak aktif ekonomiye katilmaktadir. Dolayisiyla bu

bankalara fon veren tasarruf sahipleri klasik bankalardaki gibi faiz getirisi bekleyen pasif
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bir miisteri degil, katilim bankasi1 araciligiyla ekonomiye katilan ve risk iistlenen
yatirimc1 pozisyonundadir. Miisterinin kazanci ise katilim bankalarinda hesap actigi
anda belirlenip mutabik kalinan ve vade sonuna kadar sabit olan kar oranidir. Bu oran
fon miktarina, para c¢esidine ve vadeye goOre belirlenmektedir. Ancak tekrar
belirtilmelidir ki miisteri kara ve zarara ortaktir. Belirlenen kar orani zarar i¢inde
gecerlidir ve zarar durumunda ayni oranda zarar paylagilmaktadir (Tung, 2016, ss. 127—

133).

1.5. Fon Toplama Yontemleri

Katilim bankalar1 faaliyetlerini gerceklestirebilmek amaciyla birey ve
kurumlarin tasarruflarini temel olarak 2 yontemle fon toplarlar. Bunlar cari hesaplar ve

katilma hesaplaridir.

1.5.1. Cari Hesaplar

Tiirkiye’de 6zel cari hesap, vadesiz hesap gibi isimlerle taninan cari hesaplar,
5411 sayili bankacilik kanununda katilim bankalarinda agilan, talep edildiginde hepsinin
veya bir kisminin ¢ekilebildigi ve karsiliginda hesap sahibine herhangi bir 6demenin

yapilmadig1 hesap tiirii olarak tanimlanmaktadir.

Bu hesaplarda fonlarin kullanilmasi yoluyla ortaya ¢ikan risk ve getiriler katilim
bankalarinin kendilerine aittir, dolayisiyla banka i¢in cari hesaplar maliyeti olmayan fon
niteligindedir (Tung, 2016, s. 196). Cari hesaplardaki fonlarin kullanilmasi neticesinden
olusan Karlar bankaya kalir ve cari hesap sahibine herhangi bir 6deme yapilmaz
(Albaraka, 2016, s. 15).

Katilim bankalar1 cari hesaplarda bulunun fonlari ¢ogunlukla likit varlik
aliminda, fon kullandirma faaliyetlerinde, zorunlu karsilik yilikiimliiliiklerini yerine
getirmede, kredi verirken katilma hesaplarindaki agiklar1 kapatmada ve cesitli

bankacilik faaliyetlerini yerine getirmede kullanmaktadir (Ding, 2017, s. 71).

Cari hesaplar bazi miisteriler tarafindan giinliik fon hareketlerini yonetmek ve
cesitli bankacilik hizmetlerini makul iicretlerle yapmak amaciyla kullanildig1 gibi bazi

miisteriler tarafindan da fonlarin1 muhafaza etmek ve dilediklerinde ¢ekmek amaciyla
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kullanilmaktadir. Cari hesaplar Tiirk Lirasi tizerinden agilabildigi gibi altin ve diger bazi

yabanci para birimleri lizerinden de agilabilir (Tung, 2016, s. 196).

1.5.2. Katilma Hesaplar:

Katilma hesaplar1 5411 sayili bankacilik kanunundaki tanimina gore katilim
bankalarina yatirilan fonlarin banka tarafindan kullandirilmasi neticesinde ortaya
cikacak kar veya zarara katilma sonucu veren, karsiliginda fon sahibine onceden
belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin geri O6denmesi taahhiit

edilmeyen hesap tiirleridir.

Tasarruf hesaplari olarak da bilinen katilma hesaplari, sahiplerinin belirli bir siire
sonunda kar saglamayr bekledigi hesap tiirleridir. Uluslararas1 Islami bankacilik
faaliyetlerinde bu hesaplar musaraka veya mudaraba islemleri ile isletilir. Uygulamada
daha c¢ok goriilen mudaraba islemleri kapsaminda katilim bankalarina para
yatirllmasinda parayi yatiran fon sahibi yatirimci, katilim bankasi ise girisimei
olmaktadir. Buradan hareketle fon sahipleri girisimci olan bankaya sermaye saglayan
ortak olmakta, katilim bankalar1 ise uygun girisimi bulup yatirimi yapan ve yOneten
olmaktadir (Yanpar, 2015, s. 133-134). Bu hesaplara yatirilan fonlar bankanin
olmamaktadir. Fonlar katilim bankalarina emanet olarak verilmistir. Banka bu emanet
fonu, dinen uygun goriilen islemlerde kullanmak zorundadir. Aksi halde banka hem
kurulus islevini yerine getirmemis hem de faizsiz getiri kosuluyla bankaya verilen

emanet fonu amaci diginda kullanmis olur (Aktepe, 2013, s. 71).

Katilma hesaplarinda Kar ve zarara katilma yoluyla uygulanan miisteri ve banka
arasindaki ortaklik s6z konusudur. Kar ve zarar bu ortaklik ile toplanan fonun
kullandirilmasi neticesinde ortaya ¢ikar ve vade sonuna kadar elde edilecek kar ve zarar
belli degildir (Albaraka, 2016, s. 18). Bu sebeple banka fon sahibine herhangi bir kar

taahhiit etmedigi gibi, zarar etmeme garantisi de vermemektedir.

Katilma hesaplarimin ¢esitli tiirleri bulunmaktadir. Bu tiirler vadelerine gore
hesaplar, paranin cinsine gore hesaplar, kar pay1 ddeme zamanina gore hesaplar, yatiran
kisiye gore hesaplar ve yurt dis1 kaynakli hesaplar olarak siralanabilir (Tung, 2016, s.
197-199).
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1.6. Fon Kullandirma Yontemleri

Katilim bankalarinin klasik bankalardan farklar1 fon kullandirma yontemleri ile
ortaya ¢ikmaktadir. Katilim bankalari, temel islevleri olan Islami/faizsiz bankacilik
faaliyetlerini, cari ve katilim hesaplar1 araciligiyla topladiklari fonlar1 ¢esitli yontemlerle
kullandirarak yerine getirmektedir. Bu yontemler vesilesiyle girisimlere fon saglamakta,
kiralama, alim satim vb. birgok islemlerini gergeklestirmekte, ekonomik, toplumsal ve

ahlaki misyonlarini hayata gecirmektedirler.

Katilim banklar1 fon kullandirma yontemlerini uygularken faizli islemlerden
uzak durma, dinen uygun goriilmeyen (haram) sektorlere fon saglamama ve garardan
(belirsizlikten) uzak durma ilkeleri i¢inde hareket etmektedir. Garar temel anlamda
yapilan s6zlesmelerin biitiin maddelerinin taraflara acik¢a belirtilmesi ve herhangi bir

belirsizligin bulunmamasi anlamina gelmektedir (Yanpar, 2015, s. 139).

Bu fon kullandirma yontemlerinin baslicalar sunlardir:

1.6.1. Mudaraba

Ortaklik sisteminin 6zel bir ¢esidi olan mudaraba katilim bankacilig tarafindan
gelistirilmistir ve giinlimiizde kullanilmaya devam edilmektedir. Kar ve zarar paylagimi
olarak katilim bankacilig1 islemleri arasinda olan mudaraba, katilimcilardan birinin
digerine yonetim becerisi ve tecriibesine karsilik fonunu vermesi, emanet etmesi olarak
aciklanir. Fonu kullanacak olan girisimei, iizerinde hemfikir olunan bir yolla fonu
kullanir. Bu kullanma sonucunda anaparayi ve varsa orani 6nceden belirlenmis olan kari
fon sahibi ile paylasir (Balala, 2011, s. 27-28). Buradaki girisimci katilim bankalar1, fon

saglayan da banka miisterileridir.

Mudaraba taraflardan birinin fon, sermaye; digerinin ise emek ve tecriibesini
ortaya koydugu bir ticaret modeli olarak aciklanmaktadir. Yapilacak olan isin tiim
giderleri fon sahibi tarafindan karsilanirken, isin yonetimi ise emek ve tecriibesini
saglayan girisimci tarafindan karsilanmaktadir. Mudarabada kar 6nceden belirlenmis ve
lizerinde anlagilmis oran {izerinden paylasilmasi, zararin ise fon sahibi tarafindan
karsilanmasi esastir. Tiim sermayenin taraflardan birince ortaya konmasi, sermaye

sahibinin isin yonetimine karigma hakkinin olmamasi, zarar durumunda sermaye
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sahibinin zarar1 tistlenmesi, emegi koyanin kardan payini almasi haricinde ortakligin

sahibi olmamas1 mudarabanin 6zellikleri arasindadir (Yanpar, 2015, s. 141-142).

Terim anlami1 olarak mudaraba bir taraftan fon, diger taraftan emek katilmasi ile
olusan emek-sermaye ortakligini ifade eder. Kar, mudaraba sozlesmesindeki anlagilan
orana dayanirken zarar fon sahibine aittir. Dolayistyla girisimcinin zarar1 emegi olmakla
birlikte zarar sebebi so6zlesmeye aykirt davranmak, kusurlu harekette bulunmak gibi

nedenlerle sorumlu tutulabilir (Cambel, 2017, s. 132).

Mudaraba sozlesmelerinin siirlt ve serbest mudaraba olmak iizere iki g¢esidi
vardir. Fon sahibinin girisimciyi belirli faaliyetler yapmasi konusunda kisitladigi
uygulamalara sinirli mudaraba, faaliyet konusunda herhangi bir kisitlamanin olmadigi

uygulamalara ise serbest mudaraba denilmektedir (Yanpar, 2015, s. 143).

Mudaraba katilim bankalar1 i¢in fon toplarken kullandig1 temel so6zlesmelerden
biri olmakla birlikte fon kullandirirken ayni fayday1 saglayamamaktadir (Yanpar, 2015,
S. 141). Fonu kullandirirken katilim banklari sermaye sahibi konumda oldugu igin
girisimcinin olast zararini istlenecek olmasi ve yapilan isin yonetiminde s6z sahibi

olmamasi bu yontemin tercih edilmemesine sebep olmaktadir.

1.6.2. Musareke

Faizsiz bankacilikta fon kullandirma yontemlerinden biri olan musareke, kelime
anlam1 olarak Arapcadaki serik kelimesinden gelmektedir ve ortaklik demektir.
Musareke taraflarin, yapilacak faaliyet icin esit veya farkli miktarlarda sermaye ile bir
araya gelerek ortaklik olusturmasina denir. Burada kar orani taraflarin anlagmalarina
gore belirlenir. Kar oran1 sermaye miktarma gore olabildigi gibi, farkli da
olabilmektedir. Musareke 6zel bir konu icin yapilabildigi gibi herhangi bir sinir
konmaksizin mesru her tiirlii faaliyet i¢in de yapilabilir (Tung, 2016, s. 145).

Musareke iki ya da daha fazla kisinin ticari faaliyet yapmak ve bu faaliyet
neticesinde olusan kari1 paylasmak maksadiyla bir araya geldigi ortaklik ¢esididir. Emek
sermaye ortakligi olan mudarabadan farkli olarak taraflar hem emek hem de sermaye
koymak suretiyle ortakliga istirak edebilirler. Karin ve zararin dagilimi konusunda farkli

mezheplerde farkli goriisler olmakla birlikte, Hanefi fikhina gore bu ortaklikta kar orani
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serbest belirlenebilir ancak faaliyete sadece sermaye koymak suretiyle ortak olan taraf

kardan en fazla sermaye orani kadar pay alabilir (Yanpar, 2015, s. 145).

Katilim bankalarinda uygulanan musareke de fon saglayan banka ve fona ihtiyaci
olan girisimciden olusmaktadir. Burada bir ticari faaliyeti yapmak iizere birlesen banka
ve girisimci, ortakliktaki sermaye oranlarini belirleyerek anlasir, ortaklikla ilgili
sOzlesme yapar ve belirledikleri oranda fonlarin1 bir araya getirerek sermayeyi
olustururlar. Bu sermaye ile gergeklestirdikleri ticari faaliyet neticesinde Kkar elde
edilirse sozlesmede belirlenen oranda paylasirlar. Banka sadece sermayesinin karsiligini
alirken girigimei hem sermayesinin hem de ortaya koydugu emegin karsiligini alir. Zarar
edilmesi durumunda ise sermayeye katilim oranlarina gore paylasilir (Tung, 2016, s.

146-147).

Musareke devamli ve azalan olmak {izere iki yolla uygulanir. Devamli musareke
de katilim bankas1 ve girisimci anlasarak ortak olur ve ticari faaliyeti icra ederler. Kar
ve zarar neticelerine gore sonucu paylasirlar. Ortaklik siirelerini isterlerse uzatabilirler.
Azalan musareke de ise banka ve girisimci anlasip, ticari faaliyetlerini belli bir miiddet
icra ettikten sonra banka hisselerini girisimciye satmaya, devretmeye baslar. Bankanin
ortakliktaki pay1 azaldikga faaliyetler sonucu elde ettigi kazanci da azalir. Bu devretme
islemi girisimcinin tiim paylar1 alarak isin sahibi durumuna gelene kadar devam eder

(Bulut ve Er, 2012, s. 151-153).

1.6.3. icara

Icara katilim bankalarinin bir varlig1 satin almasi ve sonrasinda o varlig iizerinde
anlastig1 ve periyotlarla gézden ge¢irdigi oranla kiraya vermesidir. Bu kira geliri s6z
konusu varliga sahip olmast ve dolayisiyla varligin performanst konusunda risk

almasindan dolay1 banka i¢in mesrudur (Qureshi ve Millett, 1999, s. 5).

Kelime anlami kira demek olan icara, bir varligin iicreti mukabilinde kiralanmasi
demektir. Burada varligin sahibi miilkiyeti devretmeden kira yoluyla gelir elde etmis
olurken; kiralama islemini yapan ise ihtiyaci olan varligi satin alma maliyetine gitmeden
kira yoluyla elde etmis olur. Bu kiralama sozlesmelerinde varligin risklerini ve

miilkiyetten kaynaklanan vergi, bakim, deger kayb1 gibi ¢esitli giderlerini varlik sahibi
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iistlenir. Kira sozlesmesi bir varlik {izerinden yapilabildigi gibi hizmet {izerinden de

yapilabilir. Kira bedeli pesin veya vadeli olarak 6denebilir (Aktepe, 2018, s. 111).

Katilim bankalarinda yaygin bir sekilde kullanilan icara belirli bir bedel
karsihiginda emtianin miisterinin kullanimma verilmesidir. Icarada ii¢ ¢esit yontem
vardir. Birincisi operasyonel kiralamadir. Burada banka miisterilerinin ihtiya¢ duydugu
bir mali satin alir, uygun miisteriye belirli donem ve bedel ile kiraya verir. Sozlesme
donemi bittiginde s6z konusu mal bankanindir ve banka mali baska miisterilere
kiralamak i¢in kendinde tutar. Tirkiye’de de kullanilan ikinci yontemde kiralanan mal
sozlesme siiresi bittiginde istegine bagh olarak miisteriye devredilir. Ugiincii ydntemde
ise banka nakit ihtiyact olan miisterisinden mali satin alir ve ayn1 miisteriye kiralar.
Boylece miisteri hem nakit ihtiyacini karsilamis hem de malin1 kullanmaya devam etmis

olur (Tung, 2016, s. 148-149).

1.6.4. Murabaha

Islami anlam1yla murabaha basit bir satis islemidir. Diger satis tiirlerinden farki
murabaha da satict maliyeti ve ne kadar kar yaptigini aliciya agik bir sekilde soyler. Kar

elde edildiginde 6deme pesin ya da taraflarin sézlesmede iizerinde anlastiklar1 vadelerle

yapilir (Usmani, 2002, s. 65-66).

Diinyada ve Tirkiye’de en yaygin fon kullandirma yontemlerinden olan
murabaha satis tiirlerinden biri olup, bir mali belli oranda Kar ile satilmasi olarak
tanimlanir. Burada kar miktari ve oraninin miisteriye bildirilmesi murabahayi diger satis
tiirlerinden ayiran 6zelligidir. Murabaha katilim bankalarinda klasik bankalardaki faizli

krediler yerine alternatif olarak kullanilan yontemdir (Yanpar, 2015, s. 93).

Murabaha bir ticari faaliyetin ihtiya¢ duydugu bir varlik veya hizmetin temin
edilmesi maksadiyla yapilan alim satim islemidir. Katilim bankas1 miisterisinin ihtiyaci
olan varlik veya hizmeti pesin satin alip, kar koyarak miisterisine satmasidir. Murabaha
isleminde varlik veya hizmete ihtiyag duyan miisteri, katilim bankasi ve varlik veya
hizmetin temin edildigi satict olmak {izere ii¢ taraf bulunmaktadir. Burada miisteri
ithtiya¢ duydugu varligi katilim bankasina bildirir, banka o iiriinii saticidan alir ve {izerine

karini1 koyarak satar (Tung, 2016, s. 137-139).
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Katilim bankalar1 murabaha yontemiyle hem bireysel hem de kurumsal
finansman destegi saglamaktadir. Ara¢ ve konut finansmani, is yeri finansmani gibi
bireysel miisterilere hizmet verildigi gibi tiizel kisilik olarak firmalara kurumsal
finansman destegi de verilmektedir. Katilim bankalariin verdigi kredi kart1 hizmeti de
yine murabaha yontemiyle gerceklesmektedir. Miisteri kredi kart1 araciligiyla katilim
bankalar1 adina mali alir ve daha sonra bankaya vade farkiyla birlikte 6der. Katilim
bankalar1 pesin alip vadeli satarak kar elde eder. Burada katilim bankalarinin post
cihazinin oldugu firmalarin dinen mesru sayilan bir ticari faaliyeti gerceklestiriyor

olmasi sart1 vardir (Karakahya ve Celik, 2017, s. 98).

1.6.5. Selem

Selem bir varligin pesin olarak parasinin 6denmesi ancak malin tesliminin vadeli
olarak yapilmasi anlamina gelmektedir (Aktepe, 2018, s. 79). Islam hukukgulari rivayet
edilen hadislere dayanarak selemi caiz gormiislerdir. Buradan hareketle katilim

bankalar1 selemi kullanmaktadir.

Selem Islam fikhinda alim satima dair hiikiimler arasinda istisna tuttugu bir satig
tirtiidiir. Selem bir varhigin satis aninda yapilan sozlesme sirasinda bedelinin nakit
verildigi ancak teslimatin belirlenen ileriki bir tarihte yapildig: satis tiirtidiir. Genellikle
tarimla ugrasanlara hasat zamani Oncesi finansman saglamak amaciyla Onceden

bedelinin 6denmesi i¢in miisaade edildigi ifade edilmektedir (Yanpar, 2015, s. 99).

Selem varligin teslimi ileri bir tarihte yapilacagi i¢in s6zlesme de anlasmazlik ve
belirsizlige (garara) neden olmamak i¢in varligin 6zellikleri, miktari, kalitesinin agik bir
sekilde yazilmasi gerekir. Selem de miisteri katilim bankasina gelerek ihtiya¢ duydugu
varligin 6zelliklerini bildirir. Banka s6z konusu varligi temin igin iireticiyle anlasir,
sozlesme yapar ve bedelini pesin dder. Uretici sézlesmede belirlenen siire icerisinde
varlig1 bankaya veya banka miisterisine teslim eder. Miisteri ise varligin ticretini katilim

bankasima 6der (Tung, 2016, s. 150-151).

Selem cinsi, niteligi belli olan varligin bedelinin pesin varligin, malin ise
veresiye yapildig1r satis tiirtidiir. Kisaca vadeli varlik satis islemin tersi islemidir

(Albaraka, 2016, s. 29).
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1.6.6. istisna

Arapgada yapmak, iiretim yapmak anlamina gelen istisna alim satim igleminde
alicinin saticiya bir varligr imal ettirmesi iizerine yapilan bir satis sozlesmesidir.
Istisnada satic1 alicinin ihtiyac1 dogrultusunda talep ettigi varligi yapma veya yaptirmayi
ve teslim etmeyi taahhiit eder. Burada diger yontemlerde oldugu gibi miisteri, katilim
bankas1 ve iiretici mevcuttur. Miisteri ihtiyaci olan varligi bankaya bildirir ve varligin
teslimi, maliyeti gibi konular {izerinde bankayla sézlesme yapar. Banka sézlesmede
bildirilen 6zelliklerdeki varlig: iireticiden siparis eder ve miisterinin istegine gore banka
iireticiye varligin bedelini pesin ya da vadeli dder. Uretici varligi bankaya veya
miigteriye teslim eder ve miisteri varligin bedelini yapilan sozlesmeye gore bankaya
verir (Tung, 2016, s. 152-153). Bir baska tanimda da ticret karsiliginda hammadde
iretimi yapan tarafa ait olmak tizere sanatkarlara bir esya, mal, varlik yaptirmak tizere

yapilan s6zlesme tiirtidiir (Albaraka, 2016, s. 29).

Uretimle alakali bir sézlesme olan istisna, selem gibi Islam fikhinda alim satim
ile ilgili hiikiimlerden ayr1 tutulmus bir satis tiiriidiir. Istisna belirli bir varhig meydana
getirmesi icin siparis verilmesini tanimlamaktadir. Genellikle yap1 ve gemi insas1 gibi

ozel nitelikteki riinler i¢in kullanilir (Yanpar, 2015, s. 98).

1.6.7. Sukuk

Sukuk kelimesi Arapgada sertifika ve vesika anlamma gelen “sak” kokiinden
gelmektedir. Sukuk sak kelimesinin ¢ogulu anlaminda sertifikalar demektir. Islami
finansta standart belirleyici kuruluslardan biri olan Islami Finansal Kurumlar Muhasebe
ve Denetim Kurumu’nun (AAOIFI) tanimina gére sukuk dayanak teskil eden bir varlik
havuzunda, varliklardaki sahipligi gosteren esit degerdeki sertifikalar olarak
tanimlanmaktadir. Sukuk bir ticari faaliyetin baglamasi, devam edebilmesi, kisaca
faaliyeti finansa edilebilme amaciyla fon toplamak i¢in uygulanan Islami sermaye

piyasasi araci seklinde tanimlamak miimkiindiir (Yanpar, 2015, s. 203-205).

Sukuk mal, hizmet ve ticari bir proje, faaliyetin varliklarindaki esit kiymetteki
hisselerinin vesikalar1 olarak tanimlanir. Sukuk bir varligi menkul kiymet haline getirme

olarak degerlendirilebilir (Terzi, 2013, s. 10).
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Sukuk finansal fon toplamak i¢in kullanilan finansal bir aragtir. Piyasada
kullanilan bono ve tahvillerin Islami finans prensiplerince uygulanan ismine sukuk
denmektedir. Belge anlaminda sukuk ticari sozlesmeye bagli bir borcu, hakk: ve alacagi
sahiplik hakkini ifade eder. Sukukun diger piyasa araglari alan bono ve tahvilden farki
bir varliga dayanmasi sartidir. Bu sebeple sukuk verecek bor¢lunun varliga sahip olmasi
gerekir. Sukuk diger Islami piyasa iiriinlerindeki gibi gercek ticaret ve yatirim

faaliyetine dayaniyor olmasi sarttir (Tung, 2016, s. 154-155).

Sukuk bir varligin menkul kiymet haline getirerek sertifika vasitasiyla satimi ve
sonrasinda kiralanmasi islemidir. Varlik belirli bir siireden sonra geri alinir(Albaraka,
2016, s. 29). Bir varligin esit sertifikalar yoluyla satimi1 sonucunda s6z konusu sukuku
alanlar varliga ortak konumuna gelirler. Varliktan meydana gelen getirilere de ortak
olmus olurlar (Aktepe, 2013, s. 147).

Sukukun icara, mudaraba, musareke, selem, murabaha, istisna sukuk gibi tiirleri
vardir. Bu tiirlerin uygulanmasinda gesitli farkliliklar vardir. Bu farkliliklar isimlerinden
de anlagilacagt gibi  farkli  sozlesme tiirleriyle  gergeklestirilmelerinden

kaynaklanmaktadir (Yanpar, 2015, s. 215).

1.7. Katihm Bankalarimin Tarihsel Gelisimi

Katilim bankalar1, daha genel adiyla Islami finans kurumlar1 kuruldugu giinden
bugiine gelisim evreleri gostermis ve ¢esitli doniim noktalar1 yasamistir. Bu boliimde
katilim bankalarinin Diinya’daki ve Tiirkiye’deki tarihsel gelisimi sirasiyla ele

alinacaktir.

1.7.1. Katihm Bankalarinin Diinya’daki Gelisimi

Diinyada 1940’lara kadar bugiin adiyla katilim bankalarinin yerini para vakiflari,
Islami is ortaklar1 adiyla anilan kurumlar doldurmaktaydi. Katilim bankaciligin teorik
anlamda ilk tohumlar1 ise 1940’11 yillarda atilmistir. Bir fikih alimi o yillarda faizsiz
finansin gelisimi noktasinda arastirmalar yapmus, teorik bilgiler sunmus ve uygulama

konusunda 6nemli temeller atmislardir. Bu calismalar neticesinde mevcut faizli
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bankalara alternatif olarak faizsiz ilkesi ile faaliyet gOsterecek Kar zarar ortakligi
temeline dayali kurumlarin kurulmasi sonucuna varilmistir. 1955°1i yilina gelindiginde
Pakistanli Muhammed Uzair Islam bankacilig1 ad1 altinda il calismay1 ortaya koymus ve
bu siire¢ neticesinde ilk banka 1963 yilinda Misir’da kurulmustur (Giingor, 2011, s.
228). Yine 1960’larda Malezya’da ilk yatirim kurulusu kurulmustur (TKBB, 2015, s.
12).

1970°li yillara gelindiginde Nasir Sosyal Bankasi faizsiz banka olup Islami
kurallari referans aldigini belirtmis ve bdylelikle hem bankacilik hem de ticaret ortakligi
bir arada faaliyete ge¢mistir. Islam Konferans1 Orgiiti’nde 1960 yilinda ilk defa
giindeme gelen islam Kalkinma Bankas1 1975 yilinda kurulmustur. Bu kurul uzun bir
caba sonunda Diinya Fukaha Meclisi’nin onayiyla faaliyetlerine baglamistir. Bu banka
giinimiizde de bircok bankanin isleyis seklini belirleyen kurum olma ozelligini
tasimaktadir (Giingdr, 2011, s. 229). Islam kalkinma bankasi Tiirkiye’nin de icinde
bulundugu 43 Miisliiman iilkenin katilimi ile Cidde’de kurulmus ve hala faaliyetlerine

Cidde’de devam etmektedir (Yurttadur ve Demirbas, 2016, s. 93).

Islam kalkinma bankas1 oncii bir kurulus olarak sektdriin 6niinii agmis, eksik
yanlari1 tamamlamak amaciyla yeni Islami bankalar kurulmaya baglanmistir. 1975
yilinda kurulan Dubai Islam Bankasi ile birlikte bu kurumlar diinya capinda hizla
yayilmaya baslamistir. Bu bankayr Misir ve Sudan’da faaliyetlerine baslayan Faysal
Islam Bankalari ve Kuveyt’te faaliyetlerine baslayan Kuveyt Finans Kurumlar
izlemigtir. Bu bankalar1 Ortadogu ve Uzakdogu’da kurulan birgok kurum takip
etmistir(Celik ve Dogan, 2017, s. 23).

1980°1i yillara gelindiginde Malezya, Banglades, iran gibi Miisliiman iilkelerde
yeni faizsiz finans kurumlari faaliyetlerine baslamis, bunun yaninda Malezya ve
Bahreyn de faizsiz bankalar konusunda yasal diizenlemeler yapilmaya baglanmistir
(TKBB, 2015, s. 12). 1984 yilinda Tirkiye Islam Kalkinma Bankasinin Yonetim
Kurulu’nda daimi iiye bulundurma hakki kazanmistir (Yurttadur ve Demirbas, 2016, s.
93). Yine bu yillarda faizsiz finans sektoriindeki gelismeleri goz ardi etmeyen faizli
bankalarda faizsiz hizmet veren birimler olusturmuslar ve hizmet vermeye

baslamuslardir (Aras ve Oztiirk, 2011, s. 168).
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1990’1 yillarda ¢esitli iilke yonetimlerinin yaptig1 yasal diizenlemeler artmasi
neticesinde Islami finansta standart belirleyici kuruluslardan biri olan AAOIFI kurulmus
ve ilk defa sukuk ihra¢ edilmeye baglanmigtir (TKBB, 2015, s. 12). Bu yillar uluslararasi
faizli bankalar 6zellikle korfez iilkelerinde petrole dayali biiyiik miktardaki fonlari
cekebilmek amaciyla faizsizlik prensibiyle hizmet veren yeni kurumlar kurmuslar ve

korfez tilkelerinde hizmet vermeye baslamiglardir (Gilingor, 2011, s. 231).

2000’lerin ilk yillarinda Islami Bankalar ve Finans Kurumlari Genel Konseyi
(CIBAFI), Uluslararas1 Islami Finans Piyasast Kurumu (IIFM), iIslami Finansal
Hizmetler Kurulu (IFSB), Uluslararasi Islami Uzlasma ve Tahkim Merkezi (IICRA) gibi
kurumlar kurulmustur. Dubai’de faizsiz menkul kiymetler borsasinin kurulmasi i¢in
caligmalar baslamis ve birgok faizli banka faizsiz bankacilik hizmetlerini vermeye
baglamistir (TKBB, 2015, s. 12). Faizsiz finans sektoriiniin ilgi gérmesi ve biiylimesi bu
yillarda olmustur. 2008 yilinda yasanan krizde katilim bankalar1 reel piyasalarla i¢ ice
oldugu icin klasik bankalara nazaran daha az etkilenmis ve bu durum katilim

bankalarinin popiilerligini arttirmistir (Celik ve Dogan, 2017, s. 24).

2010’1u y1llarda faizsiz bankacilik krizin olumsuz etkilerinden kurtulmus ve kriz
oncesine gore daha da bilylimiistiir. Yine bu donemde daha fazla sukuk ihra¢ etmistir
(TKBB, 2015, s. 12). Giiniimiizde faizsiz finans kurumlarinin sayisi 92 iilkede 350’den
fazladir. 300°den fazla da Islami bankacilik biriminde faaliyet gosteren klasik banka
bulunmaktadir. 2017 yili sonunda faizsiz finans kurumlarinin aktifleri toplami 2,3
trilyon USD’ye ulasmistir (Dereci, 2018, s. 33).

1.7.2. Katihm Bankalarinin Tiirkiye’deki Gelisimi

Tirkiye’de faizsiz finans kurumlarinin ilk kurulusu 1970’11 yillarda olmustur.
Insanlarin fonlarim faizsiz bir sekilde degerlendirebilmek amaciyla 1975 yilinda Devlet
Sanayi Isci Yatirrm Bankasi kurulmustur. Bu kurum faizsiz finans sektoriine dnemli

katkilar sunmustur (Bulut ve Er, 2012, s. 17).

Resmi anlamda ilk defa 1983 yilinda Ozel Finans Kurumlar1 ad1 altinda faizsiz
finans kurumlarinin kurulmasina izin verilmistir. 1985 yilinda ise klasik bankalardan

farkli olarak faizsiz islemler yapan Albaraka Tiirk ile Faysal Finans kurulmustur
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(Haziroglu, 2015, s. 116). Bu kurumlar Tiirkiye’deki ilk katilim bankalar1 olmuslardir.
Bu kurumlar takiben 1989 Kuveyt Tiirk Evkaf Finans, 1991 de Anadolu Finans, 1995
de Thlas Finans, 1996 Asya Finans kurulmustur (Yurttadur ve Demirbas, 2016, s. 94).

1994 yilina gelindiginde ilk krizlerini yagamislar ve kriz miicadelesinde klasik
bankalara kiyasla iistiinliiklerini ispatlamiglardir. Devletin sagladigi mevduatlara devlet
giivencesi katilim bankalarin1 kapsamadigi halde ayakta kalmayr basarmiglar ve
faaliyetlerine devam etmislerdir. 28 Subat 1997 de Milli Giivenlik Kurulu sonrasi
aciklanan kararlarla baslayan siiregte katilim bankalar1 iizerine kara propaganda
baglamig, bu bankalarin klasik banklara g¢evrilecegi gibi asilsiz haberlerle katilim
bankalar1 baski altina alinmaya c¢alisilmistir. Bu siiregte ¢esitli sosyal faaliyetlerle
katilim bankalar1 kendilerini anlatmis, kamuoyunu bilgilendirme calismalar1 yapmislar
ve neticede o siiregler katilm bankalar1 lehine atlatilmistir. Halen Ozel Finans
Kurumlari olarak anilan faizsiz finans kurumlart 1999 yilinda bankalar kanuna dahil
edilmis ve o yillara kadar kanun kararname ile faaliyet gosterirken ilk defa kanuna dahil
edilerek yasalasmistir. 2001 yilinda yasanan ekonomik kriz ile tekrar sarsilan Ozel
Finans Kurumlar1 klasik bankalardan daha az olmakla birlikte krizden 6nemli 6l¢iide
etkilenmis. Bu etkinin bir sebebi de klasik bankalarda oldugu gibi devlet glivencesinin
bulunmamasi olmustur. Miisteriler bu kriz siirecinde bankadan paralarini 6nemli 6l¢iide
cekmislerdir. Bu gidisi durdurmak i¢in 2001 yilinda bankalar kanununda degisiklige
gidilerek Ozel Finans Kurumlari Birligi kurulmasina ve bu kurum biinyesinde giivence
fonu olusturulmasina miisaade edilmistir. Bu durumda neticesinde tekrar miisteri giiveni
kazanilmaya baslamis ve kriz doneminden iyilesme siirecine gegilmistir. Tabi bu siire
icin Thlas Finans Kurumu kapanmis, Faysal Finans ise el degistirmis ve Family Finans
adimni1 almistir (Tung, 2016, s. 181-186).

2005 yilinda gikan bankacilik kanunu ile birlikte Ozel Finans Kurumlarinin ad
Katilim Bankasi olarak degistirilmistir. Bu yil bir doniisiim siireci geciren faizsiz
bankacilik i¢in 6nemli bir yildir. Zira artik faizsiz finans kurumlar1 banka adiyla
anilmaya baslanmigtir. Bu isim degisikligi miisteri algis1 agisindan Onemli bir
degisikliktir. Yine bu kanunla Ozel Finans Kurumlari Birligi ismi de degiserek Tiirkiye
Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) adini almistir. Bu kurum biinyesindeki giivence fonu

da Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu (TMSF) ile birlesmistir (Haziroglu, 2015, s. 121).
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Yine 2005 yilinda Family Finans ile Anadolu Finans Kurumlar1 birlesmis ve Tiirkiye

Finans Katilim Bankas1 kurulmustur (Tiirkiye Finans, 2018).

2016 Temmuz ayma gelindiginde Bank Asya olarak bilinen Asya Finans
Kurumu’nun faaliyet izni kaldirilmistir. 2015 yilinin mayis ayinda Ziraat katilim
kurulmus, boylelikle kamu sermayeli ilk katilim bankasi faaliyetlerine baglamistir.
Bunun akabinde 2016 yilinin subat ayinda Vakif Katilim sektore dahil olmus ve kamu
sermayeli ikinci katilim bankasi olarak piyasada yerini almistir (Yurttadur ve Demirbas,
2016, s. 94-95).

Tiirkiye de 3’1 0zel, 2’si kamu sermayeli olmak {izere 5 adet katilim bankasi
hizmet vermektedir. Bu bankalar; Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans, Ziraat
Katilm, Vakif Katilimdir. Katilim bankalar1 2018 verilerine gore 159.993.357 TL
toplam aktif bityiikliige ulasmis durumdadirlar (TKBB, 2018). Tiirkiye genelinde 1.092
sube ile hizmet vermektedir (TKBB, 2018c).
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2. MALI ANALIZ TEKNIKLERI VE RiISK ANALIiZi

2.1. Mali Analizin Tanimi ve Niteligi

Mali analiz, bir diger anlamiyla finansal analiz bir isletmenin bir dizi teknikler
araciligiyla finansal bilgilerinin tahlil edilmesi, rapor hazirlanmasi ve bu raporlar
neticesinde isletmenin finansal durumu ile ilgili bir hilkkme varilmasi islemlerinin
biitiiniidiir. Daha genis anlamda mali analiz firmanin finansal gostergelerinin iyi olup
olmadigini ortaya koymak maksadiyla, gosterge kalemlerinin kendi iginde ihtiyag
halinde sektorel bazli karsilastirma yaparak degisiminin incelenmesi, yorumlanmasi

islemleri seklinde agiklanabilir (Cabuk, 2013a, s. 47).

Mali analiz isletme yoneticilerinin amaglar1 dogrultusunda bir veya daha fazla
donemin finansal tablolarindaki muhasebe kalemlerinin kendi aralarinda veya tablonun
tamamiyla olan iliskilerini ¢esitli analiz yontemleri aracilifiyla incelenmesi ve ilgili
isletmenin mevcut durumu dikkate alinarak degerlendirilmesi islemidir. Inceleme
sonucunda elde edilen veriler yorumlanir, ne anlama geldigi tanimlanir ve yeterli olup
olmadig1 ortaya konur. Bu veriler yardimiyla bir isletmenin mali gelisimi, karlilig1 gibi
durumlar ortaya konur ve gelecege doniik planlamalar yapilir (Akdogan ve Tenker,

2007, s. 549).

Mali analiz bir isletmenin finansal tablolarinin birden fazla faaliyet donemlerinin
birbiriyle kiyaslanmasi veya ayni doneme ait verilerin yatay ve dikey oranlanarak kendi

icinde karsilastirilmasi, degerlendirilmesi anlamina gelmektedir (Berk, 2015, s. 451).

Isletmeler karar verirken riske karsi tutumlari, cesaretleri, ge¢mis finansal
bilgileri ve hedefleri belirleyici konumdadir. Mali analiz bu kararlar1 almada ve yatirim
yap1ip yapmama, kredi kullanma ya da kullandirma, fiyat belirme gibi gesitli kararlarin
alinmas: siirecinde yoneticilere fikir verme, hedeflere ulasilip ulasilamama durumunu
tespit etme ve firma verimini 6lgmede kullanilan analizler biitiiniidiir (Karapinar ve

Ayikoglu Zaif, 2013, 5. 59).

Mali analiz ¢esitli finansal analiz tiirlerinin isletmenin finansal verilerine
uygulanmast sonucu ¢ikan neticenin yorumlanmasidir. Bu yorumlar firmanin

faaliyetlerinin sonucunu ve finansal goriiniimiinii acgiklamakta kullanilmaktadir. Bu
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yorumlar1 ortaya koyabilmek igin isletmenin belirli bir doneme ya da ard arda gelen
donemlere ait gelir tablosu, bilango gibi finansal verilerinin analiz edilmesi,

yorumlanmas1, degerlendirilmesi mali analizi olusturur (Ozdemir, 2016, s. 23).

Mali analiz isletmenin kaynaklarmin dogru kullanip kullanmadigini belirleyip
yeterlilik durumunu o6lgmek, faaliyetlerinin etkinligini ortaya koymak, gelecegi
hakkinda yorum yapabilmek, finansal veri kalemleri arasindaki iliskileri gérmek ve
onlar hakkinda yorum yapabilmek i¢in yapilan analizlerdir. Analiz yapilirken isletmenin
finansal verilerinden, tablolarindan faydalanilir. Bu tablolar isletmenin mali durumu ve
faaliyetleri hakkinda analizciye bilgi saglar. Ancak tablo analiz edilmeden gercek

sonuglara ulagmak miimkiin degildir (Savci, 2006, s. 13-14).

Faaliyetlerin verimliligi ve karlilik durumu ile likidite ve finansal durumu gibi
dort temel durum esas alinarak yapilan mali analiz isletmenin ge¢mis ve mevcut
donemleri hakkinda bilgi edinmeye olanak verirken, bu bilgilere dayanarak gelecege
yonelik ongoriilerde ve degerlendirmelerde bulunmaya da imkan vermektedir (Bilge
Egitim Kurumlari, 2016, s. 5). Gelecege yonelik planlarin dogru ve diizgiin
yapilabilmesinde mali analiz 6nemli bir yer tutar. Zira tablolardaki mevcut durum
denetlenip degerlendirilmeden, oranlar {izerinde yorumlar yapilmadan gelecege emin

adimlar atmak isletmeler i¢in olanaksizdir (Akgiic, 2010, s. 19).

Mali analiz, bir isletmenin finansal tablolar1 olan gelir tablosu ve bilangodaki
bircok rakamdan anlamli oranlar olusturularak 6zet bilgiler elde etme islemidir. Mali
analiz isletme hakkinda ne bilmek istedigimize gore belirlenen c¢esitli yontemlerle

yapilir (Giirsoy, 2007, s. 89).

2.2.  Mali Analizin Amaci

Mali analizin yapilma amacglar1 analizin kim tarafindan yapildigina gore
degiskenlik gdstermektedir. Isletmeye ortak olacaklar, bankalar ve yatirimcilar gibi
taraflar isletmeyle faaliyet yapmadan 6nce ddeme giiciinii ve finansal performansini
gérmek amactyla mali analizi yaparlar. Ote yandan isletmenin sahipleri, ortaklar ve

idarecileri mevcut durumu 6lgme, hedeflere ulasilip ulasilamama durumlarini ortaya
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koyma ve gelecek planlarim1 yapmak maksadiyla mali analiz tekniklerine

basvurmaktadirlar (Karapinar ve Ayikoglu Zaif, 2013, s. 61).

Isletme yoneticilerinin temel gorevi kaynaklar1 uygun ve verimli yerlerde
kullanarak isletmeyi hedefine ulagtirmaktir. Bu hedeflere ancak uygun finansal yapilar
ile ulagilabilir. Bu sebepten dolay: igletmenin finansal tablolar1 aracilifiyla ge¢mis
durumu goriip, gelecekle ilgili ongoriiler elde etmeye ihtiyaclar1 vardir. Mali analiz
teknikleri isletme yoneticilerine, sahiplerine isletme faaliyetlerini yerine getirirken
finansal durumu ortaya koymak ve gelecek planlarini, stratejilerini olusturmak amaci ile
yapilir (Cabuk, 2013b, s. 15).

Isletmelerin finansal verileri sadece belirli bir donemdeki durumu verir ancak
toplu olarak gegmis durumunu tek bir finansal tablo ile gormek imkansizdir. Bunun
yaninda finansal tablolardaki bilgiler herhangi bir isleme tabi tutulmadiklarinda ham bir
veriden Oteye gecemez ve isletme yoneticilerine herhangi bir bilgi saglayamaz. Mali
analiz teknikleri ge¢mis donemlere ait bu ham verileri isleyip yoneticiler i¢in anlamli
hale getirebilmek amaciyla uygulanir. Cikan sonuglar degerlendirilmek ve

yorumlanmak {izere ydneticilere sunulur (Ozdemir, 2016, s. 23).

Isletme faaliyetlerinde finansal tablolardan ziyade onlarin analiz edilmesi daha
onemli gortilmektedir. Zira belirttigimiz gibi mali tablolar sadece rakamlar vermektedir.
Analiz araciligiyla bu tablolar deger kazanir ve ise yarar hale gelir. Mali analiz
isletmenin likit ve Kkarlilik durumu, sermaye yapist ve kullanim durumu, isletme
hakkinda 6nemli bilgiler elde edilmesi gibi amaglarla finansal tablolar lizerinde yapilan

islemler biitiiniidiir (Savct, 2006, s. 20-21).

Mali analiz hedeflere ulagilamadiysa bunun nedenini tespit etmek, etkinlik ve
verimliligini  6lgmek, iiretim ve fiyat belirleme yontemlerini gbézden gecirmek,
basarisizlik senaryolarina karsi 6nleyici tedbirler alabilmek amaglariyla yapilir (Aydin,

Basar ve Coskun, 2014, s. 85).

Mali analizin amaci ge¢cmis donem veya donemlerin finansal bilgilerinin isletme
yoneticileri tarafindan alinacak kararlarda kullanmak ve isletmenin gelecek faaliyetleri

hakkinda ipuglar1 verecek verilere doniistiirmektir (Goger, 2015, s. 142).
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2.3. Mali Analiz Tiirleri

Mali analiz yoneticilerin amacina gore degisik yonlerden yapilir. Bu yonler
analizin yapilma amacina, kapsamina ve analizi yapan kisiye gore olmak iizere ii¢ farkli

turde incelenmektedir.

2.3.1. Amacina Gore Mali Analiz Tiurleri

Amacina gore mali analiz tiirleri kendi iginde tige ayrilmaktadir. Bunlar

yonetim, kredi ve yatirim analizleridir.

Yonetim analizi, isletme yoneticilerinin verecekleri kararlara kaynak teskil etmek
amaciyla yapilan analizlerdir. Yoneticiler etkin, dogru ve basarili karar verebilmek igin
finansal verilerden elde edilen bu analizlere ihtiya¢ duymaktadir. Yonetim analizleri
kapsaminda verimlilik, is¢ilik, kapasite, miisteri memnuniyeti gibi ¢esitli performans

analizleri de kullanilir (Cabuk, 2013a, s. 49).

Bu analizlerde asil amag isletmenin hedeflerine ulasilip ulasilamamasini tespit
etmek, varsa hatalar1 ortaya koymak ve hatalar1 gidermek i¢in gerekli iyilestirmeleri

yapmaktir (Aydin ve digerleri, 2014, s. 85).

Kredi analizi, isletme yoneticilerinin alacaklari kredilerde 6deme durumlarini,
kredi veren kuruluslarin ise kredi verme konusunda kredi 6deme giiclinii ortaya

cikarmak i¢in yaptiklar analiz tiiriidiir (Karapinar ve Ayikoglu Zaif, 2013, s. 63).

Kredi analizi finansal tablolar {izerinden yapilan analizlerin yaninda isletme
kapasitesi, ¢alisan sayisi1 Ve c¢aligsanlarin egitim durumu, isletmenin yasal sekli, dagitim
ve nakliye olanagy, {iriin kalitesi ve fiyat1 gibi birgok durumun da analizi yapilir. Isletme
yoneticileri bu analizler neticesinde karar vermede daha dogru adimlar atarak isletme

politikalarini daha 1yi yerine getirmis olur (Bilge Egitim Kurumlari, 2016, s. 10).

Yatirim analizi yoneticiler, isletmeye ortak olmak veya isletmeyi finanse etmek
suretiyle yatinm yapmak isteyenler tarafindan yapilan analiz tiiriidiir. Genellikle
isletmelerin kar elde etmek durumu analiz edilerek isletmeye ortak olma veya yatirim

yapma sonucunda ne kadar kazanim elde edilecegini tespit etmek icin yapilir. Yatirim
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analizleri, taraflarin karar verme siireglerinde yol gosterici etkenlerdendir (Aydin ve

digerleri, 2014, s. 86).

Yatirim analizi isletmeye yatirim yapan ve yapmayi diisiinenler i¢in Karliligi ve
karliligin devaminin saptanmasi, yatirimin giivenliginin ortaya konmasi gibi bilgiler
verir. Analiz sonucu ortaya ¢ikan bu bilgiler karar verme siireglerinde yatirimcilar i¢in

onemli bir yer tutmaktadir (Akdogan ve Tenker, 2007, s. 551).

2.3.2. Kapsamina Gore Mali Analiz Tiirleri

Bu analiz tiiriinii statik ve dinamik olmak {izere iki baslik altinda incelemek

mumkundir.

Statik analiz, isletmenin finansal olarak durumunu ve mevcut faaliyetlerinden
elde edilen sonugclar1 ortaya koymak i¢in tek bir tarih baz alinarak yapilan analiz tiiriidiir.
Analiz sonucunda isletmenin cari donemdeki durumu ortaya ¢ikmig ve yonetim siirecine
katki vermesi i¢in degerlendirilmeye hazir hale gelmistir. Statik analiz genis kapsamli

olarak yapilacak analizlerin bir parcasi hiikkmiindedir (Cabuk, 2013a, s. 48).

Dinamik analiz, statik analizin aksine isletmelerin birden ¢ok doénemi ele
alinarak yapilan karsilagtirmali analizlere verilen addir. Analiz sadece kendi i¢inde degil
farkl isletmeler arasinda karsilastirma yapilarak sonuca ulasilir. Dinamik analize en 1yi
ornek trend ve egilim yiizdeleri analizleridir. Diger analizlerde oldugu gibi dinamik
analizde de baz alinan dénemlerde durumu ortaya koydugu gibi gelecek planlarini da

yonlendirmede etkin olarak kullanilir (Bilge Egitim Kurumlari, 2016, s. 9-10).

2.3.3. Analizi Yapacak Kisiye Gore

Bu analiz tiirli i¢ ve dis analiz tiirli olmak iizere iki farkl: tiirde ele alinmaktadir.
Analiz isletme igerisindeki bir personel tarafindan yapiliyorsa i¢ analiz, isletme
disindaki tgiincii kisiler tarafindan yapiliyorsa dis analiz olarak tanimlanmaktadir. Dig
analiz kredi veren kuruluslar, piyasadaki rakip isletmeler, yatirimeilar, aract kurumlar

gibi isletmenin dis ¢evresi tarafindan yapilmaktadir (Aydin ve digerleri, 2014, s. 86).
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I¢ analizi yapan kisi veya birimler analizde bilango ve gelir tablosunun yaninda
yonetim ve personel yapisi, isletmenin Karliligi, faaliyet sonuglart vb. birgok veriden
yararlanarak analizini gergeklestirir. Dis analizi yapan ise sadece isletmenin ii¢lincii
kisilerle paylastig1 finansal tablolarindaki veriler {izerinden analizi yapabilir (Cabuk,

2013a, s. 50).

I¢ analiz planlama ve kontrol bilgilerinin karar alma siirecine dahil olmast i¢in
isletme yoneticilerinin kullanimina sunar. I¢ analiz finansal uzmanlar tarafindan gelir
tablosu, bilango ve faaliyet raporlari iizerinde yapilir. Dig analiz ise isletmeyi satin
alacaklar veya isletmeye ortak olacaklar, kredi veren bankalar, sendikalar ve kamu
otoriteleri gibi isletmenin ticilincii kisileri tarafindan yapilir. Fakat dis analizi yapanlarin
verileri sinirlidir ve sadece isletmenin paylastigi verilerden yararlanilir. Bunun yaninda
verilere ulasma analizcinin performansi ile de ilgilidir. Isletmenin biiyiik ortag ya da

etkili bir kredi veren kurulus isletmenin birgok bilgisine ulasabilir (Berk, 2015, s. 451).

2.4. Mali Analizde Kullanilan Teknikler

Finansal tablolar genellikle isletmelerin belirli bir dénemindeki finansal
durumunu gosterir. Fakat bu finansal tablolara bakilarak igletmenin mevcut durumu ve
gelecek tahminlerini yapmak miimkiin degildir. Bunun sebebi tablolardaki bilgilerin
ham halde bulunan rakamlardan ibaret olmasidir. Bu rakamlar biitiiniinii anlamli hale
getirme finansal ya da mali analiz isimleriyle adlandirilan analiz teknikleri ile miimkiin
olmaktadir. Bir yonetici ancak bu analizler sonucunda isletme hakkinda saglikl bilgilere

ulasabilir ve o bilgiler 15131nda gelecek planlari yapabilir (Ozdemir, 2016, s. 23).

Mali analiz teknikleriyle isletmenin finansal yapisinin nasil oldugu, faaliyet,
mevcut varlik ve kaynak durumunun ne seviyede oldugu, Karlilik ve verimliliginin ne
diizeyde oldugu, 6deme giiciiniin yeterli olup olmadigi, hedeflerine ulasabilmis mi gibi

sorularina cevap aranir (Savci, 2006, s. 166).

Finansal tablolar iizerinde yapilan mali analiz tekniklerinin baslicalar: sunlardir

(Karapinar ve Ayikoglu Zaif, 2013, s. 71):

e Karsilagtirmali Tablolar Analizi (Yatay Analiz)
¢ Yiizde Yontemi ile Analiz (Dikey Analiz)
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e Egilim Yiizdelerine Gore Analiz (Trend Analizi)

e Oran Analizi

Mali analizin tam manastyla faydali olabilmesi i¢in analiz tekniklerinin tek degil,
coklu olarak uygulanmasi gerekir (Aydin ve digerleri, 2014, s. 89). Bu tekniklerin her
biri birbirinin tamamlayicisidir (Karapinar ve Ayikoglu Zaif, 2013, s. 71).

2.4.1. Karsilastirmah Tablolar Analizi (Yatay Analiz)

Karsilastirmali analiz bir igletmenin mali tablolarindaki gostergelerin belli bir
zaman arali@indaki degisimlerinin karsilastirilarak izlenmesi, saptanmasi ve
degerlendirilmesi islemidir. Karsilastirmali analizlerin en biiyiik ustiinligli analizi
yapilan isletmenin gelecege yonelik gelisimi hakkinda bilgi vermesidir. Onemli bir
degisik olmadig1 takdirde isletmenin analizi sonucunda ortaya ¢ikan kar zarar egilimi

isletmenin geleceginde de goriilecektir (Aydin ve digerleri, 2014, s. 120).

Yatay analiz ile birbirini takip eden donemlerin karsilastirmasi yapilarak mali
tablolardaki degisiklikler ortaya ¢ikarilacak; isletmenin cari donemi ile ge¢mis
donemleri kiyaslanip, gelecek donemi hakkinda ongoriilerde bulunma olanagini elde
edilecektir (Ozdemir, 2016, s. 46). Yatay analiz mevcut donemle onceki dénem
arasindaki farkin 6nceki donemlerdeki rakamlara oranlanmasiyla hesaplanir (Karapinar

ve Ayikoglu Zaif, 2013, s. 77).

Karsilastirmali analiz isletmenin bilango ve gelir tablosu kalemlerindeki birbirini
izleyen donemlerde meydana gelen artis veya azalisi inceleyen, karsilastiran ve

degerlendiren dinamik bir analiz teknigidir (Savci, 2006, s. 167).

Bir finansal tabloda karsilagtirmali mali analiz yapilabilmesi i¢in analizi yapilan
doénemin kapsadigi zaman dilimi (3 ay, 6 ay, 12 ay) ile karsilastirma yapilacak yillarin
kapsadigr zaman diliminin ayn1 olmasi gerekir. Bunun yaninda tablonun hazirlandigi
muhasebe ilkesi ve kullanilan terimlerin ayn1 standartta olmasi da gerekir. Bu sekilde

yapilan analizin basar1 derecesi artar (Cabuk, 2013a, s. 51).

Mali analizlerden ¢oklu donemlerin analiz edilmesi, tek bir donemin analizinden

daha anlamli sonuglar vermektedir. Bu sebeple yatay analiz olarak da adlandirilan bu
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analizde sadece belli bir tarihteki degil, birden fazla donemdeki artis veya azalislarin

incelenmesi s6z konusudur (Aydin vd., 2014, s. 120).
Karsilastirmali mali analizin uygulama asamalar1 ise su sekildedir:

Ilk olarak karsilastirma yapilacak mali tablolar yan yana getirilir ve tablolardaki
her kalemin karsilastirmanin yapilacagi onceki yila gore farki bulunur ve artis azaliglar
ortaya cikarilir. Birden fazla yil varsa degisim ilk yil baz alinarak veya ard arda gelen
yillar arasinda yapilabilir. Ikinci adim olarak bu farklar yiizde ifadelere gevrilir. Sonraki
asamada ortaya cikan degisimleri sebepleri arastirilir. Artis veya azalisa sebep
olabilecek cesitli senaryolar masaya yatirilarak dogru sebep tespit edilir. Son asama
olarak bu degisime sebep olan durumun isletme agisindan olumlu mu yoksa olumsuz mu
oldugu incelenir ve neticelere gore yorumlar yapilir. Burada baz alinan yillarin normal
bir doneme ait olmasi ¢ok dnemlidir. Cok iyi ya da ¢ok kotii yillarin baz alinmasi yanlis
sonuclara gotiirebilir. Yorum yaparken sonuglarin isletmeyi nasil etkileyecegi, piyasa ve
rekabet ortaminda nasil bir degisiklik meydana getirecegi iyi kritik edilmelidir. Nihai
karar vermeden 6nce saglikli sonuglara ulasmak i¢in diger analiz yontemleri ile yatay

analiz mutlaka desteklenmelidir (Aydin ve digerleri, 2014, s. 120-121).

2.4.2. Yiizde Yontemi ile Analiz (Dikey Analiz)

Yiizde yontemi veya dikey analiz yontemi olarak adlandirilan bu analiz tiirii,
bilango ve gelir tablosundaki kalemlerin, bulundugu grup veya aktif pasif toplami
icindeki paymin yiizde olarak hesaplanmasi seklinde yapilan analiz tiiriidiir. Bu analiz
yoluyla farkli isletmeler birbirini kiyaslama imkani bulur. Ozellikle rakip firmalarin
analizinde sik¢a kullanilir. Dikey analizle hem bir doneme hem de birden ¢cok déneme
ait finansal tablolar izlenilir. Bu sebepten dikey analiz hem statik hem de dinamik bir
yapiya sahiptir. Dikey analiz isletmenin sektor igindeki yeri, islenmenin finansal
durumundaki degisiklikleri gérme ve diger firmalarla kiyas yapma agisindan énemli bir

yere sahiptir (Cabuk, 2013a, s. 58).

Bilango ve gelir tablosundaki her kalemin, yine ilgili kalemde bulunan belirli bir
kaleme ya da toplamina oranlanmasina ve yiizde seklinde ifade edilmesine yiizde

yontemi ile analiz ya da dikey analiz denir. Bir diger ifade ile tablolarda bulunan her
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kalemin kiime toplami i¢erisindeki oraninin yiizde olarak ifadesidir. Toplam kiime 100
kabul edilir ve her bir kalemin toplam i¢indeki pay1 bulunarak yiizde seklinde yazilir.
Sonuglar degerlendirilir ve planlama kararlar1 alinirken g6z oniinde bulundurulur

(Akdogan ve Tenker, 2007, s. 589).

Dikey analiz mali tablolarda yer alan kalemlerin toplam igerisindeki ylizdelerinin
hesaplanmasidir. Isletmelerin birbiriyle kiyaslanmasinda mali tablolardaki bilgilerin
karsilagtirilmasi yanilmalara neden olur. Dikey analiz yontemi ile bilanco ve gelir
tablosundaki kalemlerin her birinin toplam i¢indeki yiizdesi bulunarak karsilastirilir.
Boylelikle her kalem igin sektor ortalamalari tespit edilerek isletmelerin kendilerini

kontrol etmesi saglanmis olur (Aydin ve digerleri, 2014, s. 122).

Yiizde yontemi analiz teknigi isletmelerin finansal durumunu, faaliyet
sonuclarini kendi icinde veya rakip isletmeler ile kiyaslamak icin, her bir kalemin
ylizdesinin hesaplanmasiyla yapilir. Bu yontemle kaynaklarin dagiliminin izlenmesiyle
ve her bir kalemin grup ic¢indeki oraninin ortaya konmasiyla tablodaki 6neminin

incelenmesi amaglanmaktadir (Ozdemir, 2016, s. 50).

Dikey analiz sektor bilgilerinin ortaya cikartilmasi ve kalemlerin sektordeki
ortalama degerinin goriilmesi agisindan yararli bir yontemdir. Ortalamalar hesaplanarak
sektor bazli genellemeler yapilabilmektedir. Boylelikle isletmenin mevcut durumu
sektor ortalamasi ile kiyaslanarak degerlendirilme olanagi saglanmis olur. Ayrica bu
analiz yontemiyle karigik rakamlar ortadan kalkmakta, ytizdelik rakamlarla veriler basit

hale getirilmektedir (Karapinar ve Ayikoglu Zaif, 2013, s. 72).

Bilanconun yilizde analiz veya diger adiyla dikey analiz yoOntemiyle
incelenmesinde donen varliklar, duran varliklar, 6z kaynaklar gibi gruplarin toplam
degeri 100 olarak kabul edilir ve alt kalemlerin toplamdaki orani yiizde olarak ifade
edilir. Burada grup toplami yerine aktif ve pasif toplamlar1 da 100 kabul edilerek islem
yapilabilir. Gelir tablosunda ise net satislar 100 kabul edilerek diger kalemlerin toplam

icindeki ylizdesi net satiglara gore ortaya ¢ikarilir (Aydin ve digerleri, 2014, s. 123).

Dikey analiz yontemi isletmelerin kaynak dagilimini ortaya koymasi ve varlik
durumunu gostermesi bakimindan olduk¢a 6nemli bir analiz yontemidir. Ancak dikey

analizin tek basina yapilmasi yoneticileri karar verirken yanlisa diisiirebilir. Bundan
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dolay1 diger analiz yontemleri ile dikey analizi desteklemek ve bunlar neticesinde karar

vermek yoneticiler i¢in daha dogru olacaktir (Savci, 2006, s. 174).

2.4.3. Egilim Yiizdelerine Gore Analiz Yontemi (Trend Analizi)

Egilim yiizdeleri analizinde belli bir donemde finansal tablolardaki tiim kalemler
baz alinip, diger donemlerdeki tiim kalemler ile karsilastirilarak, kalem kalem yiizdelik
oranlarin olusturulmasidir. Baz alinan yilin kalem degerleri 100 alinarak diger
donemlerdeki kalemler bu 6l¢iiye gore ifade edilir (Karapinar ve Ayikoglu Zaif, 2013,
s. 83).

Trend analizi, isletmelerin finansal performansinin dénemlere gore ortaya
koydugu egilimi hakkinda bilgi verir. Bu analizin yapilmasindaki temel amag yonetici
veya isletme sahiplerine karar almalarinda yardimci olacak bilgiler saglamaktir. Analiz

sonucunun daha saglikli olmast igin birden fazla yili kapsamasi gerekir (Ozgiilbas, 2006,

s. 129-130).

Trend analiz yonteminde bilango veya gelir tablosundaki bir y1l temel alinir ve o
yila ait veriler 100 olarak kabul edilir. Temel y1l1 izleyen donemlerdeki ayn1 kalemlerin
temel y1la gore degisimi hesaplanir ve yiizde olarak yazilir. Analiz sonucunda isletmenin
gidis yonii kalemlerdeki artis ve azaliglara gdre saptanmakta ve yorumlanmaktadir.
Indeks yontemi olarak da amlan trend analiz yontemi dinamik bir analiz tiiriidiir

(Akdogan ve Tenker, 2007, s. 609).

Trend analizi isletmenin 5-10 yillik zaman dénemi i¢indeki degisimlerinin, baz
alinan yila gore hangi egilimde oldugunu belirlemek igin kullanilir. Burada baz alinan
finansal tablo isletmenin kendi icindeki bir faaliyet donemi olabilecegi gibi baska
isletmelerinde faaliyet donemi olabilir. Uzun dénemde isletmenin mali tablolarinin
egilimleri kiyaslanarak isletme hakkinda bilgi sahibi olunabilir. Burada oranlarin zaman
icindeki egilimi, diger isletmelerin egilimleri ve isletmenin varsa 6zel durumu mutlaka
g0z Oniine alinmali, analiz sonuglar1 ona gore yorumlanmalidir. Diger yandan isletmenin
iriin yasam egrisindeki yeri de goz Oniinde bulundurulmasi gereken bir noktadir.
Baglangic asamasindaki bir isletmenin egilimleri sektére gore farklilik arz edecektir

(Aydin ve digerleri, 2014, s. 124).
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Trend analizi isletmelerin uzun dénemde belli bir yila endekslenerek, diger
yillarin mali tablolarindaki kalemlerin degisimlerini tespit etmek i¢in kullanilan analiz
tiiriidiir. Bu analiz isletmelerin birbiriyle iligkili olan mali tablolarinin etkilesimini ortaya
koymak ve isletmelerin finansal durumlarini incelemek amaciyla yapilir. Trend analizi
yapilirken incelenecek yil ve baz yil belirlenir. Burada dikkat edilmesi gereken nokta
baz yilin normal bir y1l olmasidir. Cok iyi ya da ¢ok kot bir yilin baz alinmasi yanlis
sonuglara sebep olacaktir. Daha sonra incelenecek yilin bilango ve gelir tablosundaki
her bir kalemin baz yila gore egilimi hesaplanir. Burada ilgili donemin kalemi 100 ile
carpilir ve baz yilin ayni kalemine boliiniir. Bu islem her bir kalem i¢in yapildiktan sonra

sonuglar degerlendirilir ve sonuglar ilgili yoneticilerle paylasilir (Savei, 2006, s. 179—

180).

Egilim yiizdeleri analizinde birbirini izleyen donemlere ait mali tablolardaki
kalemlerin baz alinan dénemin kalemlerine gore degisimi hesaplanarak, kalemlerin
yiizde olarak egilimi belirlenir. Bu egilim hesaplamasi ile analizin yapildig: yillardaki
mali durum, faaliyet sonuglarindaki degisimler agik olarak goriilmiis olur. Burada
sonuclarin olumlu ya da olumsuz oldugunu belirlerken birbiri ile iligkili kalemler
beraber degerlendirilir. Sonuglarin  yorumlanmasi esnasinda fiyatlarin  genel
seviyesindeki degisiklikler géz Oniine alinmalidir. Dogru sonuglara ulagmak igin
incelenen yillardaki fiyatlar genel seviyesinin etkisi diisiiriilerek, baz alinan yildaki
paranin satin alma giicline esitlenmesi gerekir. Boylelikle enflasyondan arindirilmis
tablolar daha saglikli sonuglar verecektir. Analizi yaparken baz alinan yil birbirini

izleyen donemlerin ilki olabilir (Cabuk, 2013a, s. 54).

Yorumlar yapilirken daha anlamli sonuglara ulagabilmek i¢in birbiriyle iliskisi
bulunan kalemler kendi iginde degerlendirilmelidir. Ornegin stokla ile net satislar, ticari
alacaklar ile net satislar, ticari borglar ile alislar, yabanci kaynaklar ile 6z kaynaklar

birbiri ile degerlendirilebilir (Aydin vd., 2014, s. 124-125).

2.4.4. Oran Analizi

Oran analizi bilango ve gelir tablosundaki aralarinda anlamli iligkiler

kurulabilecek kalemlerin birbirine oranlanmasi yontemiyle yapilan analiz tiirtidiir. Oran
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analizinde anlamsiz oranlar yerine analizin amacina uygun oranlar belirlenmeli ve analiz

o oranlar tizerinden yapilmalidir (Bilge Egitim Kurumlari, 2016, s. 38).

En yaygin kullanilan analiz tlirlerinden biri olan oran analizi isletmelerin finansal
tablolarindaki kalemler arasi iligkilerin sayisal olarak ifade edilmesi islemidir. Buradaki
onemli nokta analiz sonucu ortaya c¢ikan oranlarin yorumlanmasi ve sektordeki diger
isletmelerle kiyaslanmasidir. Oran analizi isletmenin finansal yapisi, karliligi, insan
kaynaklar1 durumu, yoneticilerin basarisi, likidite durumu gibi konularda bilgiler verir

(Savct, 2006, s. 187-188).

Oran analizi mali tablolarda yer alan kalemlerin karsilastirmali olarak
incelenerek isletme hakkinda bilgi elde etmektir. Bu karsilastirma aralarinda iligki
bulunan kalemlerin oranlanmasi ile yapilir. Hesap edilen oranlar yiizde ya da kati
seklinde tanimlanir. Bu oranlar tek baslarina bir anlam ifade etmezken, ge¢mis yillar,
sektdr ve rakiplerin oranlar ile kiyaslanarak yorum yapildiginda faydaya doniisiir.
Analizde amag¢ sadece veri elde etmek degil, ise yarayacak, yorumlanabilecek

matematiksel veriler elde etmektir (Cabuk, 2013c, s. 62).

Oran analizinde basariya ulagabilmek icin akilda bulunmasi gereken bazi
noktalar vardir. Bunlar: Isletmeler hakkinda daha dogru veriler elde edebilmek igin diger
analiz yontemleri ile oran analizinin desteklenmesi gerekmektedir, analiz yapilirken
enflasyon g6z Oniine alimmalidir, degerlendirme yapilirken isletmenin durumu ve
mevsimlik sartlara dikkat edilmelidir, kiyaslama yapilirken kiyas edilen isletmelerin
muhasebe yapilari, izledikleri politikalar gibi farkliliklar olabilecegini bu yiizden de
karsilagtirtlmanin tam manasiyla olamayacagin1 unutmamak gerekir (Aydin vd., 2014,

5. 90-91).

Isletmeler arasi oran analizi karsilastirilmas1 yapilirken en énemli nokta kiyas
yapilacak olgiilerdir. Olgii olmadan kiyas yapmak yanlis sonuglara gotiirecektir. Bu
Olciiler gegmis donem oranlari, hedef oranlar, rakip isletmelerin ve sektoriin oranlaridir.
Gecmis oranlarda baz alinan ge¢mis donem ile kiyaslanan donem arasi ¢ok uzak
olmamalidir. Bunun sebebi uzak ge¢cmis ile simdinin arasinda iiretim faktorleri, teknoloji
vb. uygulamalarda degisiklik olmasidir. Hedef oranlar isletmenin basarisini 6lgen
gostergelerdir. Oran analiziyle bu hedeflere ulasilip ulagilamadigr test edilmis olur.

Rakipler ve sektor ile kiyas ise isletmelerin dis ¢evresi ile olan iligkisini, piyasadaki
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durumunu ortaya ¢ikarmasi, lstiinliik ve zayifliklarin1 géstermesi bakimindan oldukca

onemlidir (Karapimar ve Ayikoglu Zaif, 2013, s. 91).

Oran analizi ile mali tablolarda ¢ok sayida oran hesaplanabilir. Bunlarin
baslicalari likidite orani, verimlilik ve karlilik oranlari, piyasa degeri oranlaridir. Likidite
orani isletmenin parayr ne kadar siirede elde edecegini ve kisa vadeli borglarin1 geri
O0deme giicii hakkinda bilgi verir. Verimlilik orani isletmenin kaynaklarinin ne kadar
verimli kullanildig1 hakkinda ¢esitli bilgiler verir. Karlilik oranmi faaliyetler sonucunun
ne kadar basarili yani ne kadar karli oldugunu gosterir. Piyasa degeri oranlari ise
isletmenin yatirnmcilart ve diger dis ¢evre taraflarinin isletmeyi nasil gordiigii ile alakali

sonuglar verir (Savci, 2006, s. 188-189).

Rasyo yontemi ile analiz olarak adlandirilan oran analizini hesaplama sekline
gore li¢ grupta inceleyebiliriz. Bunlardan ilki isletme i¢i oranlardir. Bu analiz
isletmelerin finansal tablolar1 {izerinden kalemlerin oranlanarak yapilan analizdir.
Ikincisi isletme dis1 verilere dayanarak hesaplanan oranlardir. Bu analizde isletmelerin
bilango ve gelir tablosundaki veriler ile isletme dis1 bilgilerin oranlanarak, matematiksel
iliskiler kurularak analiz yapilir. Ugiinciisii ise endiistri mali oranlaridir. Bu yontemle
isletmelerin finansal tablolar1 ile bulunduklar1 sektordeki diger isletmelerin verilerinin
ortalamasinin karsilastirilmasidir. Isletme kendi ile sektorii kiyaslayarak sektordeki
durumunu degerlendirmektedir. Bu analiz tiiriine standart oranlar ya da meslek oranlari

isimleri de verilmektedir (Akdogan ve Tenker, 2007, s. 640-641).

2.4.5. Dupont Analizi

Dupont analizi aktif kalemler {izerinden isletmenin karliligin1 etkileyen
faktorlerin incelendigi analiz tiiriidiir. Bu analizle isletmenin yatirimlar1 vasitasiyla kar
oranini arttirabilmek i¢in yapilmasi gerekenler ortaya konur. Dupont analizi yiliksek
oranlarda kar elde etmenin ilgili donem i¢in yeterli olmadigini, bunun yaninda kullanilan
kaynakla dogru orantili satis tutarinin gergeklesmesi gerektigini sdyler. Dupont ismi,

analizi ilk defa kullanan sirketin isminden gelmektedir (Cabuk, 2013c, s. 74).

Finansal pazarlarda isletme yoneticilerinin verimliligini 6l¢gmede kaynaklar ile

karlilik arasindaki iliskiye bakilir. Karin diisiik oldugu isletmelere yatirimcilar ve
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girisimciler yatirim yapmaktan veya ortak olmaktan kaciirlar. Ayni sekilde kredi veren
kuruluslarda finansal destek saglama konusunda geri dururlar. Diger yandan kaynaklarin
kullanimindan hareketle karlilig1 yiiksek olan isletmelere hem yatirimer ve girisimciler
hem de kredi veren kuruluglar yakin duracaklardir. Bu karlilik durumu dupont analizi
ile ortaya konmaktadir. Bu analizle satislar ile karlilik kiyaslanir ve sektor ortalamasinda
bir kar yakalanip yakalanmadigi karsilastirilir. Bunun yaninda isletmeye ortak olan
yatirime1 ve girisimcilerin beklentilerinin karsilanip karsilanmadigi ortaya konur (Berk,

2015, s. 465).

Dupont analiz sistemi isletmenin satislar1 ve aktif devir hizi lizerinden karlilig:
bir araya getirerek, oranlar arasindaki etkilesimin isletmenin karliligina etkisini ortaya

cikartan analiz tliriidiir (Aydin ve digerleri, 2014, s. 115).

Isletmelerin finansal tablolar1 iizerinden elde edilen bircok oran arasinda anlamli
iliskiler vardir. Isletmelerin performansini lgmeye yardimet olan bu iliskiler igletmeyi
bircok yonden etkilemektedir. Isletme yoneticileri bu anlamli iliskileri incelerken
dupont analiz sistemiyle kaynak ve 6z sermaye Karliliginin durumunu detayli bir sekilde
incelerler. Dupont analizi kaynak ve 0z sermaye karliligmmi boliimlere ayirarak

degerlendiren analitik bir analizdir (Cornett, Adair ve Nofsinger, 2016, s. 60).

Isletmelerin karlilik ve verimlilik oranlar1 anlamli ve isletme tarafindan
kullanilabilir bir sekilde birbiriyle iliskilendirilebilir. Isletme yoneticileri bu
iliskilendirmeyi ortaya ¢ikarmak i¢in dupont analizini kullanirlar. Bu analiz ilk defa
kullanan ve finanscilara benimseten kimya sirketine atfen dupont analizi olarak

adlandirilir (Brealey, Myers ve Marcus, 2007, s. 480).

Bir isletmenin karliligini ortaya koyabilmek i¢in oranlar arasindaki iliski ve
etkilesimler dupont analizi yoluyla yapilir. Bu analiz dupont sistem semasi ile yapilir.
Bu semada aktif devir hiz1 ve satislar {izerinden Karlilig1 karsilikli bir araya getirmekte
ve karsilikli etkinin bir isletmenin Karliligim1 nasil etkiledigini ortaya koymaktadir

(Akgitig, 2010, s. 83-85).
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2.5. Risk Analizi

Giliniimiizde tiim isletmeler yaptiklari ticari faaliyetlerden dolayi ¢esitli risklerle
karsi karsiya gelmektedirler. Karsilagilan bu risklerden biri de finansal risktir. Finansal
risk igletmelerin finansal anlamda yapmasi gerekenleri yapmamalarindan

kaynaklanmaktadir.

Isletmeler finansal olarak bircok riske maruz kalmaktadirlar. Bu riskler arasinda
borg, kredi alma, satislardaki artis ve azaliglar, hammadde fiyatlarindaki dalgalanmalar,
personelin grev yapma ihtimali, sektordeki rekabetin yiikselmesi gibi ¢esitli faktorler
sayilabilir. Bu riskler ortaya konurken bazi oran analizlerinden yararlanir. Bu analizlere
ornek olarak yabanci kaynaklarin 6z kaynaklara veya varlik toplamina orani, maddi
duran varliklarin 6z sermayeye orani, faiz karsilama oran1 ve borg¢ servisi orani gibi

analizler verilebilir (Tuna, 2009).

Finansal risk analizi normal dagilim, logaritmik normal dagilim, binom dagilimi,

poisson dagilimi, tiggen dagilim gibi ¢esitli yollarla yapilir.

2.5.1. Normal Dagilim

Normal dagilim ilk defa 1733’te Moivre tarafindan p basari olasilig1 degismemek
sarttyla binom dagilimmin limit sekli olarak kullanilmistir. Normal dagilim 1744’te
Laplace hipergeometrik dagilimin limit sekli olarak kullandiktan sonra 19. ylizyilin
baslarinda Gauss’un da katkilariyla istatistikte yerini almistir. Normal dagilim dogada
meydana gelen olaylarin gosterdigi dagilim olarak ortaya ¢ikmis, dagilimin gostermis
oldugu bu uygunlugun adi normal dagilim olarak adlandirilmistir. Istatistiksel
yorumlamanin temelini olusturan normal dagilim bir¢ok rassal stireglerin dagilimidir.
Normal dagilim ¢an egrisi seklindedir ve asimetrik bir dagilimdir. Normal dagilimda

ortalama, mod ve medyan birbirine esittir (Erséz ve Ersoz, 2018, s. 109).

Sekil 1°’de normal dagilimin grafigi verilmistir.
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f(x)

Ortalama=Mod=Medyan X

Sekil 1. Normal Dagilim Grafigi
Normal dagilimin parametreleri;
E(x)=u
Var(x) = o2

Olasilik yogunluk fonksiyonu (Erséz ve Ersoz, 2018, s. 109-110);

1 —_1(96—_14)2
ez2\o /), —o0 <x< ™
) ={oVem
0, diger durumlarda
T = 3,14159
e =2,71828

o = Popiilasyon standart sapmasi

u = Popiilasyon ortalamasi

2.5.2. Log-Normal Dagilim

Log-normal dagilim logaritmas1 normal dagilim gosteren herhangi bir rassal
degisken i¢in tek-kuyruklu bir olasilik dagilimidir. "Y" normal dagilim gosteren bir
rassal degisken olarak kabul edilirse, bu durumda "X" exp("Y") i¢in olasilik dagilimi bir
log-normal dagilimdir; ayni sekilde "X" log-normal dagilim olarak kabul edilirse bu
durumda log("X") normal dagilim gosterir. Logaritma fonksiyonu i¢in bazin ne oldugu
onemli degildir: Herhangi iki pozitif say1 olan a, b#1 i¢in eger loga (X) normal dagilim

gosterirse, logb (X) fonksiyonu da normaldir.

Sekil 2’de logaritmik normal dagilim grafigi verilmistir.
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Sekil 2. Logaritmik Normal Dagilim Grafigi

2.5.3. Binom Dagilimi

Binom dagilim kesikli rastgele degiskenlerin olusturdugu bir dagilim tiirtidiir.
Erkek-kiz, yazi-tura, basarili-basarisiz gibi deneylere iliskin iki ihtimalin oldugu
problemler binom dagilimi ile ¢6ziiliir. Binom dagiliminda, bir olayin meydana gelme
ihtimali deneyler neticesinde ortaya ¢ikarilir. Matematik notasyon olarak bir rastgele

degisken X binom dagilim gosterirse soyle ifade edilir:

X~B(n,p)

Binom dagiliminin olasilik yogunluk fonksiyonu su sekilde ifade edilir:
P() = P(X =x) = (Ip*q"™
p : Rastgele drneklemdeki istenen olayin olus olasilig1
q : Rastgele 6rneklemdeki istenmeyen olayin olus olasiligt
n : Bagimsiz deneme sayis1
x : Istenen olay sayisi
X'; Tesadiifi degiskeni binom degiskeni olarak adlandirilir.
X ; Tesadiifi degiskeninin olasilik fonksiyonu P(x) dir.

X ; Tesadiifi degiskenin dagilimina da binom dagilimi denir (Erséz ve Ersoz, 2018, s.
85).

Sekil 3’te Binom dagiliminin grafigi verilmistir.
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Sekil 3. Binom Dagilimi Grafigi

2.5.4. Poisson Dagilimi

Az rastlanan, fakat her defasinda belirli olasilikla meydana gelen olaylarin olus
dagilimma “Poisson Dagilim1” denir. Ornegin; belirli bir zaman aralifinda bir telefon
kuliibesine gelen konusma sayisi, bir grup maldan alinan 6rneklem de ¢ikacak bozuk
mal sayist, bir fabrikada dokunan kumaslar arasinda giinliik rastlanan hatali kumas sayisi
gibi kesikli tesadiifi degiskenlerin dagilimi poisson dagilimma uyar. Poisson
dagiliminda ortalama ve varyans birbirine esittir. Poisson formiilii asagida verilmistir

(Ersoz ve Ersoz, 2018, s. 88).

e~ Ax

x!

P(X=x)=

x=01,....,n

Poisson dagilimi binom dagiliminin 6zel bir durumu olarak da tanimlanabilir

(Ersoz ve Ersoz, 2018, s. 88):

Sekil 4’te Poisson dagiliminin grafigi verilmistir.
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Sekil 4. Poisson Dagilim Grafigi

Poisson dagiliminin 6zellikleri ise su sekilde siralanabilir (Ers6z ve Ersoz, 2018,

s. 89);

e Poisson dagilimi kesikli rastlant1 degiskenlerinin olusturduklar: bir dagilimdir.

e Poisson dagiliminda olayin olus olasilig1 sabit fakat ¢ok kiigiiktiir.

e Poisson dagilimi sadece ortalamasi ile karakterize edilir.

e Poisson dagiliminda daima pozitif yonde egimlim vardir.

e Dagiliminin yonii m parametresine gore degisir. 1°den kiiciik degerleri igin

dagilim ters j seklindedir. 1°den biiyilik egimler i¢in pozitif yone dogru egimlidir.

2.5.5. Ucgen Dagihm

Uggen dagilim, siirekli bir olasilik dagilimidir. Bir iiggen gibi yogunluk
fonksiyonu {i¢ degerle tanimlanir: Minimum degeri “a”, maksimum degeri “b” ve tepe
degeri “c” dir. Bu, ger¢ek yasamda oldugu gibi, genellikle maksimum degeri tahmin
edebilmemiz acisindan olduk¢a kullanishidir. Ortalamalar bilinmese bile minimum
degerler ve en olasi sonug ile standart sapma hesaplanabilmektedir. Uggen dagilimin
belirli bir iist ve alt siir1 vardir, bu ylizden istenmeyen asir1 degerlerden kacinilmis

olunmaktadir. Uggen dagilimi ¢arpiklik igin iyi bir modeldir.
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Sekil 5’te tiggen dagilim fonksiyonu verilmistir.

P () =

Sekil 5. U¢gen dagilim fonksiyonu

Analizlerde Vose firmasmin gelistirmis oldugu Model Risk programi
kullanilmistir. Vose Software, farkli alanlardaki hiikiimetlere ve isletmelere kantitatif
risk analizi danigsmanlig1 saglayarak kariyerlerini kuran iki arkadas olan David Vose ve

Timour Koupeev tarafindan kurulmustur.

David ve Timour, o sirada mevcut olan risk analiz yaziliminin, verdikleri
beceriler agisindan ¢ok sinirli oldugunu bulmuslardi; bu da kompakt, anlagilmasi kolay
ve tanimlamaya calistiklar1 sorunlarin iyi bir yansimasi olan risk analizi modellerini
olusturmak icin bir miicadele haline getirdi. Vose Software, daha zengin bir risk

modelleme araci segenegi sunmak amaciyla olusturulmustur.

Onceki yillarda iicretli olarak sunulan program ilerleyen giinlerde kullanicilara
iicretsiz olarak sunulmaya baslamistir. Bu yoniiyle bakildiginda kullanilan analiz

oldukca yenidir.
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3. UYGULAMA

Bu boliimde katilim bankalarinda risk ve mali analiz tekniklerinin uygulamasi,
yorumlanmasi ve R programui ile gelecek tahminleri yapilacaktir. Uygulama dncesinde
literatiirde daha once yapilmis ¢alismalar hakkinda bilgiler verilecektir. Uygulama da
katilim bankalar1 konsolide bilangolarina 6nce yatay analiz ve dikey analiz uygulanacak,

sonrasinda risk analizi yapilacak ve R programu ile gelecek tahmini ortaya konacaktir.

3.1. Literatiir Taramasi

Mali analiz teknikleri yardimiyla finansal tablolar lizerine yapilan akademik

caligmalarin bazilar1 soyledir;

Kegek ve Cinser (2008) calismalarinda Tiirkiye’de bulunan ticaret bankalarinin
performanslarina gore siniflandirilmasinda kullanilan oranlarin daha etkili olanini ortaya
koymak amaciyla kiimeleme analizi kullanarak performans oSl¢iimleri yapmislardir.
2005 yili finansal tablolarindan yararlanarak yapilan analizin sonucunda sermaye
yeterliligi oranlarindan: (Oz kaynaklar-Duran Aktifler) / Toplam Aktifler, Aktif kalitesi
oranlarindan: Net Bilango Pozisyonu / Oz kaynaklar, (Net Bilango Pozisyonu + Net
Bilanco Dis1 Pozisyon) / Oz kaynaklar, Likidite yeterliligi oranlarindan: Likit Aktifler /
Kisa Vadeli Yikiimliliikler, Gelir gider yapisi oranlarindan: Net Faiz Geliri / Toplam
Aktifler, Net Faiz Geliri / Toplam Faaliyet Gelirleri, Faiz Dis1 Gelirler / Toplam Aktifler

oranlar1 diger oranlara kiyasla daha etkili oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Bumin (2009) yaptig1 ¢alismada Tiirk bankacilik sektoriiniin 2002-2008 yillart
arasindaki karliligin1 6lgmiistiir. Oran analizi araciligiyla yaptig1 uygulama neticesinde
2002-2007 doneminde bankalarin karliliginin arttigi ancak kiiresel kriz sebebiyle 2008

yilinda karliligin diistiigii sonucuna ulagmustir.

Sevim, Bozdogan ve Canbolat (2009) ¢alismalarinda bankalarin kredi
degerlendirilmesinde kullandiklar1 mali analiz tekniklerini puanlamak amaciyla,
karsilagtirmali tablolar analizi, dikey analiz, oran analizi kullanarak bir model

olusturmuslardir. Model analizleri sonucunda mali analiz tekniklerinin basarisin1 %80
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bulmus ve kredi veren kuruluslarin kredi degerlendirmesinde mali analiz tekniklerini

kullanmalarinin karar verme siirecinde 6nemli bilgiler sundugu sonucuna varmislardir.

Sahin (2011) ¢alismasinda Kazakistan’da bulunan ATF bankin risk yonetim
sistemini mali analiz tekniklerini kullanarak analiz etmis ve Kazakistan’da bulunan
diger bankalarla kiyaslamistir. Analiz sonucunda banka yoneticilerinin likidite yonetimi
konusunda dikkatli davranmasi gerektigi, yabanci sermayeli bankalarinda daha kararl
oldugu, icindeki bulunduklari krizi risk yonetim siirecini dogru yoneterek asabilecekleri

sonuclarina ulagmistir.

Ozyiirek ve Erdogan (2011) galismalarinda Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bir
bankanin finansal tablolarina karsilastirmali tablolar analizi yontemini uygulamislardir.
2009-2010 y1l1 verileri ile yaptiklar1 analiz sonucunda ilgili bankanin faaliyet karinin,
toplam aktiflerinin ve miisteri mevduatinin arttig1, finansal yapisinin bir 6nceki donem

gore gliclendigi neticesine ulasmislardir.

Bora ve Arslan (2011) ¢alismalarinda kamu sermayeli bankalarin performansini
oran analizi ile Kkarsilastirmali olarak analiz etmislerdir. 2003-2015 donemlerinin
finansal tablolar1 {izerinden yaptiklar1 analiz neticesinde yillar itibariyle bankalarin
krediler i¢in mevduat dis1 kaynaklara yoneldigi, karliliga gore sektor paylarinin ve
aktiflerin GSMH’ya oraninin artt1g1, kamu bankalarinin kredi ve alacaklara gore sektore

payinin yiikseldigi sonucuna ulagsmislardir.

Uckun ve Girginer (2011) ¢alismalarinda kamu ve 6zel sermayeli bankalarin
finansal performanslarini finansal oranlar ile Ol¢miislerdir. 2008 yili verilerini
kullanarak yaptiklar1 analiz sonucunda en yiiksek performansa sahip kamu bankasinin
Ziraat Bankasi, 6zel bankanin Anadolu Bankasinin oldugunu tespit etmislerdir. Finansal
performansa etki eden oranlardan kamu bankalarinda karlilik ile ilgili oranlarin, 6zel
bankalarda ise aktif kalitesi ile ilgili oranlarin daha etkili oldugunu sonucuna

ulagmiglardir.

Saritas ve Saray (2012) calismalarinda 2002-2009 yillar1 arasinda Tirk
bankacilik sektoriiniin oran analizi yoluyla incelemistir. Analiz sonucunda bankacilik
sektoriiniin 2002 yilindan 2008 yilina kadar karlilikta artis saglandigi, 2008 yili kiiresel
kriziyle karlilikta diistis oldugu ve 2009 yilinda karliligin tekrar artmaya basladigi

sonucuna ulagmislardir.
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Selimler (2015) ¢alismasinda Tiirk bankacilik sektoriinde oran analizi yaparak
sorunlu kredilerin finansal tablolara etkisini incelemistir. 2007-2013 yillar1 arasindaki
verileri kullanarak yaptig1 analizler neticesinde kriz nedeniyle takipteki krediler artmis
kredi kullaniminin geriledigi, 2013 yili itibariyle takipteki kredilerin en yiiksek seviyeye
cikt1ig1, bankalarin takipteki kredilerinin hem tutar1 hem de dahil oldugu oranlar
itibariyle bankalarin gelir tablolarini, bilangolarini, Karlilik, sermaye yeterligi, likidite

ve aktif kalite oranlarini etkiledigi sonucuna ulagmistir.

Arslan ve Bora (2016) calismalarinda 1990-2013 doneminde 6zel sermayeli ve
yabanci sermayeli bankalarin davraniglarini incelemislerdir. Oran analizi yoluyla
yaptiklar1 uygulama sonucunda Tiirkiye’de 1994, 1999, 2001 ve 2004 yillarinda
ckonomik daralma goriildiigii ve finansal tablolar iizerinden yapilan oranlarin bu

daralma yillarina paralel sonug verdigi sonucuna ulagsmislardir.

Onat (2016) yaptig1 ¢calismasinda Tiirkiye’deki yerlesik serbest yatirim fonlarini
oran analizi ile incelemistir. 2012 yilinin finansal tablolar1 {izerinden yaptig1 analiz
neticesinde yatirim fonlarmin %83,3’niin Kkarli oldugu, yonetim giderlerinin gelir
icerisindeki payimin diisiik oldugu, danismanlik calismalarina agirlik veren fonlarin
yiiksek etkinlik diizeyinde oldugu, nakit akislarin borglara oraninin yiiksek oldugu

sonuglarina ulagmstir.

Bora ve Arslan (2017) calismalarinda 2015 yilinda Tiirkiye’deki 6zel sermayeli
bankalarin performansini oran analizi ile arastirmiglardir. 2015 yilinda Tirkiye’de
bulunan 21 yabanci sermayeli bankalarin verilerini kullanarak yaptiklar1 analiz
sonucunda, yabanci sermayeli bankalarin aktif biyiikligiine gore bankacilik
sektoriindeki paylar1 %26,9, kredi ve alacaklarin aktif toplama oran1 %63,8, karlilik

oran1 %0,9, sube basina ortalama personel sayilar1 20 olarak hesaplamiglardir.

Emir ve Atukalp (2018) calismalarinda mevduat bankalarinin aktif kalitesi ve
karliligini analiz etmislerdir. Bu ¢alismada 2003-2016 yillarindaki veriler esas alinarak
oran analizi yapilmis ve analiz neticesinde kredileri aktif toplamina orani ve kredilerin
mevduata oran1 2003-2008 yillar1 arasinda arttigi, 2008 yilindaki krizle kredi artis
hizinin yavasladigi, 2009 yilinda azaldigi, 2009-2016 yillar1 arasinda tekrar arttigi

sonucuna ulasilmistir. Karlilik analizlerinin sonucunda ise 2003-2007 yillar1 arasinda
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karlilik arttig1, 2008 yilinda azaldigi, 2009 itibariyle tekrar artis egilimi gosterdigi, 2010-

2016 yillar1 arasinda ise azalis gosterdigi belirlenmistir.

Demirelli ve Giircan (2018) ¢alismalarinda bankalardan kredi talep eden
isletmelerin finansal tablolar1 {izerinden oran hesaplamalar1 yaparak isletmelerin kredi
riski tagtyip tasimadiklarini arastirmislardir. Calismada 2006, 2007 ve 2008 yillarindaki
10 adet isletmenin verileri kullanilarak rating notlar1 hesaplanmis ve analiz sonucunda
iki isletmenin rating oranin1 CC, bir isletmenin CCC, ii¢ isletmenin B, Ug isletme BB ve

bir isletmenin BBB olarak hesaplamislardir.
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3.2.  Katihm Bankalarina Yatay Analiz Yonteminin Uygulanmasi ve Yorumlanmasi

Tablo 1. Katihm Bankacihigi Sektoriinde Yatay Analizin Aktif Kalemlere Uygulanmasi

2013 / D6nem 2014 /| Dénem 2015/ Dénem 2016 / Dénem 2017 / Dénem

1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4

1. Nakit Degerler Ve Merkez Bankasi 245 839 432 33,5 |46,0 26,6 159 145|220 08 306 92 (-8,6 185 -58 150 |20,1 51 95 187

2. Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara | 1553 1049 490 1624 |153,0 792 756|336 1233 906 |374.6 3671 6867 3209

38,8 38,0 554|358 123 18,3

Yansitilan Fv(Net)

3. Bankalar 900 329 103 439 |77 924 470 121(|94 256 90 127[468 313 jg 323 [177 569 416 -270
4. Para Piyasalarindan Alacaklar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 jO0 O00 00 0,0 |00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

nggtllmayaHamFmansalVarhklar 2494 2391 417,9 924 |598 72,5 351 348|158 181 11,8 35 |74 172 31,0 577 |620 504 280 17.4
6. Krediler Ve Alacaklar 240 290 314 340 [226 114 77 27 |117 150 150 7,3 |60 41 03 154 |[146 169 258 26,6
Z{a\ﬁﬁﬁﬁgg Elde Tutulacak 3336 3242 11425 1038(844 869 46,6 81,3[462 548 491 222 |-44 BT o, -121|-157 167 14 -171
8. istirakler (Net) 32 32 31 459|459 oo i s67|se7 sse 09 a4 |40 472 g5 00 [100,0 1000 1000 103:8
9. Bagh Ortakliklar (Net) 266 253 459 375 237 40 96 219(137 993 500 Lo o |257 475 394 166 (551 255 96 79

10. Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is | 90 00 00 |00 00 00 909|476 476 476 47600 00 290 290 |290 290 00 0,0
Ortakliklar1) (Net)

11. Kiralama Islemlerinden Alacaklar 73,4 108,3 1454 131,0(103,7 70,6 56,8 60,2 (66,3 67,1 558 22,9124 42 57 11,7 |11,3 6,2 8,1 3,7

12. Riskten Konnma Amagh Tirey 00 00 00 00 |00 00 00 00 |00 00 00 00 |44210 1767 .- 1285|2116 1133 987 327
Finansal Varliklar 12,7
13. Maddi Duran Varhklar (Net) 129 210 213 187 |227 386 294 223|192 47 118 11 |49 101 38 135 |122 160 195 129

14. Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) | 50,2 44,5 40,2 46,4 42,6 40,5 395 29,2|27,3 58,1 46,9 25,3 [41,7 11,7 16,1 258 125 134 9,8 20,8
15. Yatirim Amagh Gayrimenkuller (Net) | 0,0 0,0 0,0 00 |00 00 00 00 (OO0 00 00 0,0 (0,0 00 00 00 (00 00 00 0,0

16. Vergi Varligt -6,8 89 22 65,1 |64,1 65 355 41,8(50,7 70,7 80,6 56,1 (28,2 13,3 -110 4,8 16,2 36,0 -04 182

17. Satis Amagh Elde Tutulan ve - - - - i i -
Durdurulan Faal. iliskin D.Var.(Net) 2729 271,0 251,9 182,2(24,3 51,0 144 90,9 109 28,7 9,5 73.9 72,9 40,2 228 312,61353,7 159,8 201,4 99,8
18. Diger Aktifler 88,9 313,4 2358 89,9 |885 282 -3,1 13,5]|-0,7 17,9 34,2 _152 -25,7 -10,2 ;341 8,9 46,7 346 -252 5,8
Aktif Toplam 31,5 37,2 405 382 1278 20,9 13,0 85 [14,7 150 19,0 7,8 (4,8 4,2 -1,6 182 (188 19,0 235 20,5
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Yatay analiz finansal tablolar {izerinde uygulanan mali analizlerinden biridir. Bu
analizi yaparken kullanilan tablolar Tirkiye Katilim Bankalar1 Birliginin internet
sayfasindaki veri setlerinden elde edilmistir. Katilim Bankalarinin konsolide verilerin
olusan bu tablolarda 2012-2017 yillar1 arasindaki 3’er aylik dénemlere ait bilangolar

kullanilmastir.

Yatay analiz uygulamasinda Ek 1’de mevcut olan katilim bankalar1 konsolide
bilango tablosunun her bir aktif kaleminin bir Onceki yilin ayni donemiyle
karsilastirilarak artis ya da azalis orani ortaya konmustur. Boylece her bir donemin

gostermis oldugu degisim egilimi saptanmistir.

Tablo 1°de nakit degerler kalemi i¢in 2013 yilinin ve 2012 yilinin dénemleri
karsilastirildiginda; 1. Donemde %24,45 , 2. Donemde %83,88 , 3. Donemde %43,18 ,
4. Donemde %33,50 oraninda artig gostermistir. Katilim bankalarinin nakit degerleri
2012-2016 arasi diisiis gostermis ve 2016 yilinda en diisiik seviyeyi goérmiistiir. 2016
yilinda bu en diisiik seviyenin sebebi 2015 4. Donemden itibaren Bank Asya’nin
kapatilmasi olmustur. Kapanma 6ncesi 2015 2. Donemde nakit varliklari oldukea diisiik
seviyeleri gormiis, bu diisiik seviyeler 2015 yilinin konsolide nakitlerini diisiirmiistiir.
Bankanin kapanmasiyla da konsolide nakit varliklar en diisiik seviyesini ulagmistir. 2015
2. Donemde Ziraat Katilim, 2016 1. Dénemde ise Vakif Katilim kurulmus ancak Bank

Asya’dan bosalan nakit degerlerin ikame edilmesi 2017 yilin1 bulmustur.

Ana kalemlerden bankalar incelendiginde 2013 yilinda 2012 yilina gore 1.
Donemde %90,00 , 2. Donemde %-32,87 , 3. Donemde %10,35 , 4. Dénemde ise %43,89
olmustur. 2. Dénemde once ki yila gore azalis olmasina ragmen 2013 yilina genel olarak
baktigimizda bankalar ortalama %27,84 oraninda biiylimiistiir. 2014 yilinda ise ilk
donemde negatif goriiniim olsa da bu acik 2. Donemde kapatilmis y1l sonu itibariyle
bliylime goriilmiistiir. 2015 yilinda her dort donemde de artis olmus, ancak bu artis
onceki donemlere gore daha az olmus ve y1l ortalamasi olarak %14,18 biiyiime rakamina
ulagilmistir. 2016 yilina bakildiginda 2. ve 3. Donemde negatif seyir goriilmiis ancak 1.
ve 4. Donemlerdeki pozitif yonlii degisim negatifligi ikame ederek yil sonunda
biiyiimeye devam edilmistir. 2017 yilinda sadece 4. Dénemde negatif seyir goriilmiis ve

biiyiime burada siirekliligini korumustur.
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Kredi ve alacaklar hesab1 katilim bankalarinin kullandirdigi fonlardan olusan
alacaklar ile diger ticari faaliyetler icerisinde olusan alacaklardan olusmaktadir. Kredi
ve alacaklar hesabinin yillar ve donemler igindeki seyrine bakilacak olursa 2013 yilinin
1. Déneminde %24,02 , 2. Déneminde %28.,98 , 3. Doneminde %31,45 , 4. Doneminde
%33,97 olmustur. Yillik donemler olarak 2012-2017 arasindaki en yiiksek ortalamadir.
2015 ve ozellikle 2016 yilindaki bu diisiisiin sebebi Bank Asya’nin kapanmasi siireci
olmustur. 2017 yilinda artis oraninin ¢ikmasi ise Ziraat Katilim ve Vakif Katilim

bankalarinin kurulma siirecini tamamlayip, sektordeki yerlerini arttirmalariyla olmustur.

Bilanco aktif kalemlerinin toplami olan aktif toplam rakamlarina baktigimizda
2013 yil1 i¢in bir dnceki donem olan 2012 yilina kiyasla artis oranlar1 1. Doneminde
%31,52, 2. Doneminde %37,18 , 3. Doneminde %40,52 , 4. Doneminde %38,17
olmustur. Yil ortalamasma bakildiginda %36,85 olmustur. ilerleyen yillar
incelendiginde 2015 ve oOzellikle 2016 yilinda aktif biiyiliklerin artis1 en diisiik
seviyelerini gérmiistiir. Bunun sebebi Bank Asya’nin kapatilmasidir. Vakif ve Ziraat
katilim bankalarinin faaliyetlerine baslamasi ile 2017 yili aktif toplamda da artis

olmustur.

Bu ana kalemleri sekil iizerinde gosterecek olursak;

200.00
150.00
100.00

50.00

0.00

-50.00 2013 / Dénem 2014 / Dénem 2015 / Dénem 2016 / D6nem 2017 / D6nem

e | . Nakit Degerler ve Merkez Bankas) =3, Bankalar 6. Krediler ve Alacaklar == Aktif Toplam

Sekil 6. Katilm Bankacihigi Sektorii Aktif Kalemleri (Yatay Analiz)

Sekil 6 incelendiginde kalemlerin bir 6nceki doneme kiyasla degisimi 2016 yilinin 2. ve
3. Donemlerinde ciddi manada diisiis goriilmiistiir. Bu diisiigler bilango aktif kalemlerinin her
birinde yagsandig1 i¢in aktif toplamda etkilenmistir. 2017 yilinda toparlanma olmustur ancak aktif

toplam anlaminda 2012 y1ili seviyelerine ¢ikmadigi goriilmiistiir.

62



Tablo 2. Katihm Bankacihigi Sektoriinde Yatay Analizin Pasif Kalemlere Uygulanmasi

2013 / Dénem 2014 / Dénem 2015/ Dénem 2016 / Dénem 2017 / Dénem

1 2 3 4 | 1 2 3 4|1 2 3 4 | 1 2 3 4|1 2 3 a4
1. Toplanan Fonlar 311 306 295 286|148 138 90 57 |128 123 185 7.7 | 43 34 -38 179|244 266 347 266
2. Alim Satim Amagh Tirev Finansal Borglar | -54,2 101,2 66,7 459,5|357,1 -53,0 -9,8 76,7 15,3 132,0 28,7 185,11165,2 13,7 51_,8 47 1 76’3 11,0 19,9 -204
3. Alman Krediler 477 602 61,1 816|639 433 393 230(354 201 234 61 |-18 -01 -33 184[203 187 150 157
4. Para Piyasalaria Borglar 00 00 00 00| 00 2121 -59 -4,0 24,7 63,1 -13,3 40,6 | 12,8 14,7 54,8 -2,7 78-,2 81-,0 496 -17,7
5. fhrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 00 00 00 00|00 00 00 0000 00 00 00]00 00 00 00[/00 00 00 00
6. Muhtelif Borglar 340 334 393 141|305 85 20 64142 202 186 63| 20 23 0, 216[182 308 43 -124
7. Diger Yabanci Kaynaklar 252 529 2229 2011752 1362 69 19|, 156 12 90 |-135 128 81 ;61 5. -623 319
8. Kiralama Islemlerinden Borglar 7.4 11,2 20,2 256|538 416 53,1 50,2| 9,1 145 -7,2 -13,51 11,7 11,6 22,3 7?:’9 89-,8 96,0 106,0 106,0
%;:;f;‘rte“mm“maAma@hmev““ansal 00 00 00 00|00 00 00 00[00 00 151970 6434(1170 1048 550 28,0946 43,1 203 -33.2
10. Kargiliklar 348 346 344 339|167 19 -07 123|163 498 527 51 |-59 -184 ,0. 87|81 101 130 292
11. Vergi Borcu 173 63 116 06 | 53 21 47 288|161 185 96 -85 |-195 -272 ;. -98|268 603 86 658
;ﬁfﬁ‘éﬁ%ﬂ}i‘E&;ﬁf&‘égD“rd“rulan 00 00 00 0000 00 00 0000 00 00 00]00 00 00 00[00 00 00 00
13. Sermaye Benzeri Krediler 130,4 2444 1569 2900|748 102 649 ;11391 743 827 1735|767 469 353 711|84 24 03 -99
14, Ozkaynaklar 194 243 102 757|180 17,7 272 31|80 59 74 113|883 68 91 207|111 114 162 187
Pasif Toplam 312 361 396 965|278 209 130 85 147 150 190 7.8 | 48 42 -16 182|188 190 235 205
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Pasif kalemlerde kullanilan veriler TKBB internet sayfasindaki veri setinden
elde edilmistir. 2012-2017 yillar1 arasindaki 3’er aylik donemlere ait bilangolarin

verilerinden yararlanilarak yatay analiz teknigi uygulanmistir.

Yatay analiz uygulamasinda Ek 2’de mevcut olan katilim bankalar1 konsolide
bilango tablosunun her bir pasif kaleminin bir o6nceki yilin ayn1 donemiyle
karsilagtirilarak artis ya da azalis orani1 ortaya konulmustur. Boylece her bir donemin

gostermis oldugu degisim egilimi saptanmaya caligilmistir.

Tablo 2 incelendiginde toplanan fonlarin 2013 1. Dénemde %31,07 , 2. Dénemde
%30,59 , 3. Dénemde %29,49 , 4. Dénemde %28,60 oldugu goriilmektedir. Onceki yila
kiyasla donemsel degisikliklerin genel olarak ayni bantta seyrettigi 2013 yilinin
ardindan 2014 yilinda diisiis oldugu goriilmektedir. 2014 yilinda 6nceki doneme gore
degisim oranlar1 1. Donemde %14,84 , 2. Dénemde %13,77 , 3. Donemde %8.,97 , 4.
Doénemde %5,66 olmustur. 2015 yili incelendiginde il 3 donemde bu oranlarin arttig1
fakat 2015 yilinin 4. Déneminde %7,66 ya diismesiyle baslayan azalis egiliminin 2016
yilinda da devam ettigi gozlemlenmistir. Bank Asya’nin kapanma siireciyle azalan
toplanan fonlar kalemi 2016 yil1, 2012-2017 arasindaki en diisiik donem olmustur. Ziraat
Katilm ve Vakif Katilimin piyasaya etkisi 2017 yilinda kendini gostermis ve 2012

verilerine tekrar ulasilmistir.

Toplanan fonlar iginde yabanci paranin oranlarina bakilacak olursa toplanan
fonlarin 2012 yilinda %42,00’s1 2013 yilinda %41,00’1 2014 yilinda %42,00°s1 2015
yilinda %46,00’s1 2016 yilinda %44,00°14, 2017 yilinda ise %46,00°s1 yabanci
paralardan olugmaktadir. 2015, 2016 ve 2017 yillarinda Bank Asya’nin kapanma siireci
yasandig1 ve o yillarda mevduat eksiligi oldugu diisiiniiliirse bankalar azalan mevduati

yabanc1 kaynaklar tizerinden ikame etmeye ¢alismislardir.

Alinan krediler kalemi katilim bankalarinin kisa vadeli olarak diger finans
kuruluslarindan aldiklari kredileri ifade etmektedir. Bu kalemin seyrine bakacak olursak
2013 1. Dénemde %47,66 , 2. Donemde %60,16 , 3. Donemde %61,10 , 4. Dénemde
%81,56 olmustur. Alinan krediler kalemi yillik bazda azalis egilimi gdstermis, 2016
yiliin 1., 2. ve 3. donemlerinde eksiyi gérmek suretiyle en diisiik y1l olmus, 2017 yilim
ise artis ile kapatmistir. Bank Asya’nin kapanmasiyla 2015 4. Doneminden itibaren

alinan krediler diisiis gostermis ve 2016 nin ilk 3 doneminde eksi goriiniim almaistir.
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Ozkaynaklar kalemi 2013 yilinda, uygulamaya alinan yillar arasindaki en yiiksek
seviyeyi gormiistiir. 2013 1. Donemde %19,39 , 2. Donemde %24,32 , 3. Dénemde
%10,19 , 4. Donemde %75,69 olmustur. 4. Donemde bu yiiksek artisa Albaraka Tiirk
Katilim Bankasinin 6zkaynaklarindaki artis sebep olmustur. Diger bankalarda da artig
olmakla birlikte Albaraka da 2,5 kat artis yasanmis bu da 4. Donemdeki yiiksek artis
oranina yansimistir. Yillar bazinda baktigimizda 6zkaynaklar 2014 ve 2015 yilinda pes
pese azalig yasamis, 2016 ve 2017 yillarinda ise artig egilimine baslamistir. Burada 2016
yilinda Ziraat ve Vakif Katilim bankalarinin faaliyetlerine baglamasiyla diisen konsolide

0zkaynaklar kalemi tekrar artis seyrine baglamistir.

Bilango pasif kalemlerinin toplami olan pasif toplam kaleminin verileri
incelendiginde 2013 yilindaki oranlar 2016 yilina kadar diismiis, 2017 yilinda ise artis

goriiniim kazanmistir.

Yatay analizin pasif ana kalemlerini sekil iizerinde gosterecek olursak;

Pasif Hesapta Belirli Kalemlerin Grafigi (Yatay

300.00 -
Analiz)
250.00
200.00
150.00
100.00
50.00
v
0.00
1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3
-50.00 2013 / Dénem 2014 / Dénem 2015 / Dénem 2016 / Donem 2017 / Dénem
e Toplanan Fonlar  e====3_Alman Krediler 14. Ozkaynaklar ~— e==Pasif Toplam

Sekil 7. Katilm Bankacihgi Sektorii Pasif Kalemleri (Yatay Analiz)

Sekil 7°de goriildiigii iizere toplanan fonlar, alinan krediler, 6zkaynaklar ve pasif
toplam 2013 yilinda en yiiksek rakamlarini gérmiistiir. Bu rakamlar 2014’te diisiis seyri
gostermis ve 2014 yili sonunda yilin en diisiik rakamlarina ulagmistir. Bunun sebebi
kiiresel ekonomik biiyiimedeki yavaslama olmustur. Diinyada gergeklesen petrol

fiyatlarindaki azalmadan, gelismis tilkelerdeki para politikalarina, bolgesel krizlerden
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Euro bolgesindeki daralmaya kadar birgok olay ekonomik biiyiimelere yansimistir. Bu
anlamda 2014 yili ekonomik biiyiime hedeflerinin asagi yonlii giincellendigi bir yil
olmustur. Kiiresel ekonomik sistem igerisinde Tiirkiye’deki katilim bankalari da bu

gelismelerden etkilenmis ve pasif kalemleri asag1 yonlii ilerleyis gostermistir.

2015 yilina gelindiginde rakamlar yiikselis egilimi gdstermis olmalarina ragmen
2016 yilinda oranlar asagi seviyelere diismiistiir, 3. doneminde ise en diisiik gosterge
rakamlarina ulagsmistir. Bu diisliste Bank Asya’nin 2015 yil1 sonunda kapanmasi etkili
olmustur. Ziraat Katilim ve Vakif Katilim bankalar1 piyasa girmis olsa da Bank Asya’nin
ikamesi hemen olmamistir. Bunun yaninda 15 Temmuz 2016 ayinda yasanan darbe
tesebbiisii de ekonomiye zarar vermis ve katilim bankalar1 bu donemde azalis egilimiyle
diisiik seviyelere ulasmistir. 2017 yilinda ise sektdrdeki biiyiime tekrar hizlanmis ve

rakamlar artarak daha diizenli bir seyir izlemistir.
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3.3.

Katim Bankalarina Dikey Analiz Yonteminin Uygulanmasi ve Yorumlanmasi

Tablo 3. Katihm Bankacihig: Sektoriinde Dikey Analizin Aktif Kalemlere Uygulanmasi

2012/ Dénem 2013 / Ddnem 2014 / Dénem 2015/ Dénem 2016 / Dénem 2017 / Dénem

1 2 3 4|1 2 3 4|1 2 3 4|1 2 3 4|1 2 3 4|1 2 3 a4
1. Nakit Degerler Ve Merkez Bankast 145 120 150 155|137 161 153 150|157 169 157 158|167 14.8 17.3 16,0|145 16.8 165 156|147 149 146 154
2. Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara | 65 65 92 01|01 02 02 02|02 01 01 01|01 01 02 01|01 02 01 02|06 08 09 08
Yansitilan Fv (Net)
3. Bankalar 43 73 53 51|62 36 42 53|45 57 55 55|43 62 50 57|60 41 41 64|59 54 47 39
4. Para Piyasalarindan Alacaklar 00 00 00 00|00 00 00 00|00 00 00 00[00 00 00 0000 00 00 00|00 00 00 00
5. Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (Net) [ 1,5 15 12 3,141 3,7 44 43|51 52 53 54|52 54 49 52|53 60 66 69|72 76 68 6,7
6. Krediler Ve Alacaklar 746 750 741 713|703 705 693 69.1|67.4 650 661 654|656 650 63,9 651|664 649 651 635|641 637 664 668
/- Vadeye Kadar Elde Tutulacak 02 02 01 05|08 07 08 08|11 11 11 13(14 15 13 15[13 13 10 11|09 09 08 08
Yatirimlar (Net)
8. istirakler (Net) 02 02 02 02|02 01 01 01|01 01 01 00|00 00 00 0000 00 00 00|00 00 00 00
9. Bagh Ortakliklar (Net) 04 04 04 04|04 04 04 04|04 03 04 04|04 05 05 03|03 03 03 03|03 03 03 02
10. Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is | o 99 00 00|00 00 00 00|00 00 00 00|00 00 00 00|00 00 00 00|00 00 00 00
Ortakliklar1) (Net)
11. Kiralama Islemlerinden Alacaklar 10 10 11 12|13 15 19 20|21 22 26 29|30 32 34 33[33 32 32 31|31 28 28 27
12. Riskten Korunma Amagl: Tiirev 00 00 00 00|00 00 00 00|00 00 00 00|00 00 01 00/00 00 01 01|01 01 01 01
Finansal Varliklar
13. Maddi Duran Varliklar (Net) 20 14 14 15013 12 12 13|13 14 13 14|13 13 13 13|13 13 13 13|13 13 13 12
14. Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) | 0,1 01 01 01|01 01 01 01|01 01 01 02|01 02 02 02|02 02 02 02|02 02 02 02
15. Yatirim Amagh Gayrimenkuller (Net) | 0,0 0,0 0,0 00|00 00 00 00|00 00 00 00|00 00 00 00|00 00 00 00|00 00 00 00
16. Vergi Varli 01 01 01 01|01 01 01 01|01 01 01 01|01 01 02 02|02 01 01 02|02 01 01 02
17. Satis Amaclh Elde Tutulan ve
Derdurolan Fal Hiskin D Var, (Neb 01 01 01 0103 03 02 01[03 03 02 02|02 02 02 01|01 01 01 02|02 02 03 03
18. Diger Aktifler 08 05 07 09|11 15 18 13|17 16 15 13|14 16 17 11|10 14 12 10|13 16 07 09
Aktif Toplam 100 100 100 100|100 100 100 100|100 100 100 100|100 100 100 100|100 100 100 100|100 100 100 100
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Dikey analiz diger adiyla yiizde yontemi ile analiz finansal tablolar {izerinde
uygulanan mali analizlerden biridir. Bu analiz uygulanirken kullanilan tablolar Tiirkiye
Katilim Bankalar1 Birliginin internet sayfasindaki veri setinden elde edilmistir. Katilim
bankalarinin konsolide verilerin olusan bu tablolarda 2012-2017 yillar1 arasindaki 3’er

aylik donemlere ait bilancolar kullanilmistir.

Dikey analiz uygulamasinda Ek 1’ de mevcut olan katilim bankalar1 konsolide
bilango tablosunun her bir aktif kaleminin toplam aktif igerisindeki orani1 hesaplanarak
donemler ve yillar bazinda artis ya da azalis oran1 ortaya konmustur. Aktif toplam 100
kabul edilerek her bir kalemin aktif igindeki yiizdesi bulunmustur. Bdylece her bir

dénemin gostermis oldugu degisim saptanmistir.

Tablo 3 incelendiginde nakit degerler ve merkez bankasi kalemi 2012 yili 1.
donemde %14,50 , 2. donemde %12,30 ,3. donemde %15,05 ve 4. dénemde %15,54
olmustur. Yillik olarak rakamlar 2015 yilina kiiciik artiglar gosterse de 2016 ve 2017
yillarinda kii¢iik azalis olmustur. 2012-2017 yillar1 genel olarak incelendiginde nakit
degerler ve merkez bankas1 kaleminin aktif toplam i¢indeki payinda biiyiik bir degisiklik

goriilmemistir.

Bankalar kalemi incelendiginde 2012 1. donemde %4,28 , 2. déonemde %7,34 ,
3. donemde %5,35 ve 4. donemde %5,07 oldugu goriilmektedir. Yatay seyir izleyen
bankalar kaleminde yillar i¢inde ¢ok biiytlik degisikligin olmadig: goriilmektedir.

Kredi ve alacaklar kalemine bakildiginda 2012 1. dénemde %74,56 , 2. donemde
%75,30 , 3. donemde %74,10 ve 4. donemde %71,29 olarak bulunmustur. 2013 yilinda
bir 6nceki yila gore diisiis olmus, 1. donemde %70,31 , 2. donemde %70,51 , 3. donemde
%69,31 ve 4. déonemde %69,12 olmustur. Kredi ve alacaklar hesabinin aktif igindeki
paymin 2017 yilina kadar diismesi katilim bankalar1 adina olumlu bir gelismedir. Bu
gostergeye gore katilim bankalarmin 2012 yilina gore 2017 yilinda kullandirdigt

fonlarindan alacaklarini1 daha fazla tahsil ettigi sonucuna ulagilmaktadir.

Maddi duran varliklar katilim bankalarimin miilklerini gostermektedir. Dikey
analizle bu miilklerin aktif toplam i¢indeki payina bakildiginda 2012 yil1 1. donemde
%2,02 , 2. donemde %1,37 , 3. donemde %1,35 ve 4. donemde %1,47 olarak
bulunmustur. Yillik bazda kiiclik degisiklikler olmakla birlikte ciddi bir farklilasma

olmamustir.
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Dikey analizin aktif ana kalemlerine uygulanmasinda elde edilen sonuglari sekil

iizerinde gosterecek olursak;
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2012 2013 2014 2015 2016 2017

| |. Nakit Degerler ve Merkez Bankas1 m 3. Bankalar
m 6. Krediler ve Alacaklar ® 3. Maddi Duran Varliklar (Net)

Sekil 8. Katihm Bankacihig1 Sektorii Aktif Kalemleri (Dikey Analiz)

Sekil 8’de goriilecegi iizere nakit degerler ve merkez bankasi, bankalar, kredi ve
alacaklar ile maddi duran varliklar kalemleri yatay bir seyir izlemis ve bulunduklari

bantta biiyiik degisiklikler gdstermemislerdir.
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Tablo 4. Katihm Bankacilhigi Sektoriinde Dikey Analizin Pasif Kalemlere Uygulanmasi

1. Toplanan Fonlar
2. Alim Satim Amach Tiirev

2012 / D6nem

2013 / D6nem

2014 / D6nem

2015/ Dénem

2016 / Dénem

2017 / Dénem

1 2 3 4

1 2 3 4

1 2 3 4

1 2 3 4

1 2 3 4

1 2 3 4

71,2 70,8 71,0 724

71,1 67,9 65,9 65,8

63,9 63,9 63,5 64,1

62,8 62,5 63,2 64,0

62,5 62,0 61,8 63,9

65,5 65,9 674 67,1

. 01 01 01 00 |00 01 01 01|01 00 01 00 (01 01 01 01 |02 01 00 01 |01 01 00 01
Finansal Borglar

3. Alinan Krediler 114 125 127 177|128 148 146 163|164 175 180 185|194 183 187 182|182 175 184 182|184 175 171 175
4. Para Piyasalarina Borglar 00 00 00 00 [00 07 23 19 |29 17 19 17 |19 24 14 22 |21 27 22 18 |04 04 09 13
f,'\lgga‘? Edilen Menkul Kiymetler 155 59 00 00 [00 00 00 00 [00 00 00 00 [00 00 00 00 |00 00 00 00 |00 00 00 00
6. Muhtelif Borglar 18 21 22 33|18 21 22 19 [19 18 20 19 |19 19 20 16 |18 19 16 17 [1.8 21 13 12
7. Diger Yabanci Kaynaklar 16 10 10 37 |09 11 23 15 (20 22 19 11|13 16 16 11 |11 17 15 07 |09 13 04 04
8. Kiralama Islemlerinden Borglar 0,4 o4 04 05 (04 03 03 03 |04 04 04 04 |04 04 03 04 |04 04 04 01 (00 00 00 0,0
;figljfg:fomnm“ma‘?hTﬁ“’v 00 00 00 00 |00 00 00 00 |00 00 00 00 |01 01 04 03 (02 02 03 04 |04 03 03 02
10. Kargiliklar 13 13 13 18 [13 13 12 12 [12 11 11 1312 14 14 11 |11 11 11 10 [10 10 10 11
11. Vergi Borcu 02 02 02 03|02 02 02 02 /02 02 02 02 |02 02 02 02 |01 01 01 01|01 02 01 02
12. Satig Amagli Elde Tutulan Ve

Durdurulan Faal. iliskin D. Var. 00 00 00 00 |00 00 00 00 |00 00 00 00 00 00 00 00 [00 00 00 00 |00 00 00 00
Borglar1 (Net)

13. Sermaye Benzeri Krediler 06 06 05 07 |11 15 10 15 |15 14 15 09 |18 21 23 23 [31 30 31 33 |28 26 25 25
14, Ozkaynaklar 113 109 106 103|103 100 84 92 |95 97 94 82 |90 90 85 85 |93 92 95 87 |87 86 89 85
Pasif Toplam 100 100 100 100 |100 100 100 100 |100 100 100 100 |[100 100 100 100 |[100 100 100 100 |100 100 100 100
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Bu analiz uygulanirken kullanilan tablolar Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birliginin
internet sayfasindaki veri setinden elde edilmistir. Katilim bankalarinin konsolide
verilerinden olusan bu tablolarda 2012-2017 yillar1 arasindaki 3’er aylik donemlere ait

bilangolar kullanilmistir.

Dikey analiz uygulamasinda Ek 2’de mevcut olan katilim bankalar1 konsolide
bilango tablosunun her bir pasif kaleminin toplam pasif igerisindeki orani hesaplanarak
donemler ve yillar bazinda artis ya da azalis orani ortaya konmustur. Pasif toplam 100
kabul edilerek her bir kalemin pasif i¢indeki ylizdesi bulunmustur. Boylece her bir

donemin gostermis oldugu degisim saptanmistir.

Toplanan fonlarda 2012 yili 1. donemde %71,23 , 2. dénemde %70,79, 3.
donemde %70,99 ve 4. donemde %100,61 olarak bulunmustur. Toplanan fonlar yillar
icerisinde 2016 yilina kadar diismiis, 2017 yilinda ise yilikselmistir. Bu diisiis seyri Bank
Asya’nin  kapanmasi sonrast miisterilerden toplanan fonlardaki diisilisten
kaynaklanmaktadir. Nitekim 2015 2’nci doneme kadar toplanan fonlar iginde yabanci
paranin orant %40’lardayken bu donemden sonra %47’lere ¢ikmis, 2016 yilinin ilk 2
doéneminde %47,31 ve %45,54 olmus, daha sonra 2017 yilina kadar %42’lere diismiis,
2017 yilinda ise tekrar %46-47 seviyelerine ¢ikmigtir. Kisaca katilim bankalar1 yurt
icinde bulamadig1 mevduatlari diisiis olan donemlerde, yurt disindan temin etme yoluna

gitmis ve topladig1 fonlar1 bu yolla ikame etmistir.

Alman krediler hesabinda da toplanan fonlardaki goriiniime paralel bir seyir
izlemistir. Toplanan fonlardaki eksilmeden dolayr katilim bankalar farkli kaynaklara
yonelmis, fon ihtiyacini borg¢lanmak suretiyle karsilasmistir. 2012 yili 1. donemde
%11,38 , 2. donemde %12,55 , 3. donemde %12,66 ve 4. donemde ise %5’lik bir artisla
%12,66 olmustur. 2012 yil1 ortalamasinin ise %13,56 oldugu goriilmiistiir. 2013 yilinda
artis goriilmiis, katilim bankalar1 bu siirecte borclanarak fon bulma yoluna
yonelmislerdir. Diger yillar ortalamasina bakildiginda 2016 yilina kadar artis egilimi
devam etmis, 2017 yili ise kiigiik bir azalis tamamlanmistir. Bor¢lanma 2017 yili
toplanan fonlarla baglantili olarak degisim goOstermis, toplanan fonlar arttiginda

bor¢lanma azalmistir.

Tablo 4’te 6zkaynaklar hesabinin degisimi incelendiginde 2012 yil1 1. donemde
%11,34 , 2. donemde %10,93 , 3. donemde %10,63 ve 4. donemde ise %10,29 olmustur.
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1. dénemden 4. doneme kadar yaklasik %1 azalan 6zkaynaklar kalemi 2015 yilina kadar
diistise devam etmistir. 2016 yilinda yilikselme goriilmiis ise de 2017 yil1 diisiis seyriyle

tamamlanmustir.

Dikey analizin pasif ana kalemlerine uygulanmasinda elde edilen sonuglar Sekil

9’da verilmistir.
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m 1 Toplanan Fonlar ~ m3. Alinan Krediler = 14. Ozkaynaklar

Sekil 9. Katihm Bankacihig1 Sektorii Pasif Kalemleri (Dikey Analiz)
Sekil 9 incelendiginde toplanan fonlar, alinan krediler ve 6zkaynaklarin pasif

toplam igerisindeki paylar: birbirlerine paralel seyretmistir.

Tablolardaki verilerde dalgalanma goriilmektedir. Bunun sebebinin Tiirk parasi
ve yabanci paralardan kaynaklandigi diistiniilmektedir. Sekil yardimiyla aktif ve pasif

kalemlerin Tirk parast ve Yabanci paradaki degisimlere bakilmalidir.
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Sekil 10. Aktif Kalemlerde Tiirk Parasindaki Degisim

Sekil 10 incelendiginde Tiirk parasi ile verilen krediler ile aktif toplam arasinda
yiiksek oranda benzerlik goriilmektedir. Krediler arttifinda aktif toplamda artmus,
azaldiginda azalmistir. Bu kredilerin aktifler igerisindeki yiiksek payindan
kaynaklanmaktadir. Buradan hareketle Tiirk parasinin kredilerin gelecek seyri aktif
toplamdaki seyrini gosterecektir. 2017 yilina kadar olan egilim ile gelecekte kredilerin
artmaya devam edecegi, bu artis ile toplam aktiflerdeki biliylimenin ayn1 sekilde devam

edecegi ongoriilmektedir.
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Sekil 11. Aktif Kalemlerde Yabanci Paradaki Degisim

Sekil 11°de aktif toplamlardaki artis ile nakit degerlerdeki artis benzer bir egilim

gostermektedir. Bunun nedeni nakit degerlerin payinin aktif hesaplar i¢inde biiyiik bir
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paya sahip olmasindan kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla nakit degerlerdeki artis veya
azalig, aktif kalemlerdeki artis veya azalist dogrudan etkileyecektir. Sekil 11
incelendiginde aktif kalemlerin 2016 yilinin 2’nci déneminden itibaren artis egiliminde
oldugu goriilmektedir. Bu nedenle 2018 tahmininde de bir artis olmas1 dngoriilmektedir.
Bu degerin 20.000 ile 30.000 arasinda olmasi beklenmektedir. 2018 yilinda toplam

aktiflerde de yukar1 yonlii hareket olmas1 6ngoriilmektedir.
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Sekil 12. Pasif Kalemlerde Tiirk Parasindaki Degisim

Pasif ana kalemlerinin Tiirk parasindaki degisimi sekil 12’de incelendiginde
toplanan fonlar ile pasif toplam ile biiyiik bir benzerlik oldugu goriilmektedir. Pasif
kalemler igindeki en biiyiikk pay toplanan fonlarda oldugu igin toplanan fonlardaki
degisiklik pasif toplam1 da biiyiik oranda etkilemektedir. 2017 yilina kadar olan seyir
incelendiginde ortaya c¢ikan paralellikten hareketle ilerleyen yillarda da toplanan fonun

artarak pasif toplami arttiracagi tahmin edilmektedir.
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Sekil 13. Pasif Kalemlerde Yabanci Paradaki Degisim

Pasif ana kalemlerinin yabanci paradaki degisimini gosteren sekil 13
incelendiginde pasif toplamin biiyiik 6l¢iide toplanan fonlardan olustugu goriilmektedir.
Toplanan fonlardaki artis azalis toplam aktifleri de aynmi derece de etkiledigi
anlasilmaktadir. Buradan hareketle 2017 yili i¢inde artis egilimi gosteren toplanan fonlar
ve pasif toplam kalemlerinin gelecekte de benzer sekilde artacagi ve aralarindaki

benzerliginde ayni1 olacagi tahmin edilmektedir.

Aktif ana kalemlerin biiyiime egilimleri Sekil 14’te verilmistir.
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Sekil 14. Katihm Bankacilhi@1 Sektorii Aktif Kalemleri Y1l Sonu Goriiniimleri
(Milyon TL)
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Sekil 14’te goriildiigii gibi yil sonu itibariyle nakit degerlerdeki trendin aktif
toplamiyla ayni oldugu goriilmektedir.

Aktif ana kalemlerin biiylime oranlar1 Tablo 5’te verilmistir

Tablo 5. Aktif Ana Kalemlerin Yil Sonu Artis Oranlari

2013 2014 2015 2016 2017
1. Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 0,33 0,14 0,09 0,15 0,19
3. Bankalar 0,44 0,12 0,13 0,32 -0,27
6. Kredi ve Alacaklar 0,34 0,03 0,07 0,15 0,27
Aktif Toplam 0,38 0,09 0,08 0,18 0,20

Tablo 5’te nakit degerlerin yil sonu artis oranlari ile aktif toplamlarin y1l sonu
artis oranlar1 benzerlik gosterdigi goriilmektedir.

Pasif ana kalemlerin biiyiime egilimleri Sekil 15°te verilmistir.
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Sekil 15.Katihm Bankacilig1 Sektorii Pasif Kalemleri Yil Sonu Goriiniimleri (Milyon TL)

Sekil 15°te goriildiigli gibi y1l sonu itibariyle toplanan fonlar kalemindeki trend
pasif toplamiyla ayni oldugu goriilmektedir.

Pasif ana kalemlerin biiyiime oranlar1 Tablo 6’da verilmistir

Tablo 6. Pasif Ana Kalemlerin Yil Sonu Artis Oranlar:

2013 2014 2015 2016 2017
1. Toplanan Fonlar 0,29 0,06 0,08 0,18 0,27
3. Alinan Krediler 0,82 0,23 0,06 0,18 0,16
14. Ozkaynaklar 0,76 -0,03 0,11 0,21 0,19
Pasif Toplam 0,97 0,09 0,08 0,18 0,20

Tablo 6’da 2014 yilindan itibaren toplanan fonlarin yil sonu artig oranlari ile
pasif toplamlarin y1l sonu artis oranlar1 benzerlik gosterdigi goriilmektedir.
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3.4. Katihm Bankalarna Risk Analizi Uygulanmasi ve Yorumlanmasi

Katilim Bankalarinin risk analizini hesaplamak i¢in VOSE software programi
kullanilmistir. Program ¢alistirildiginda Microsoft Office Excel’e tutorial eklenmekte ve
program ¢alistirilabilmektedir. Zaman serileri analizinde Logaritmik Normal
dagilimdan yararlanilmistir. Logaritmik dagilimin parametreleri, ortalama ve standart
sapmadir. Bunlar her bir degisken i¢in Microsoft Office Excel’ deki fonksiyonlardan

hesaplanarak programa girilmistir.
Ortalama i¢in “=ORTALAMA(C2:Z22)”
Standart sapma i¢in “=STDSAPMA(C2:22)”

Programin uygulamasindaki adimlar su sekilde siralanabilir;

1. ModelRisk tutorial iginden dagilim secilir. Uygulamamizda logaritmik dagilim
secilmistir.
2. Dagilimin parametreleri olan ortalama ve standart sapma fonksiyona girilir.
3. Bulunan dagilimin fonksiyonu excel ¢alisma dosyasina atilir
4. Excel’ deki fonksiyona girdi degiskenleri aktarilir. Formiili su sekildedir:
=Voselnput(Aktif_Risk_Analizi!A2)+VoseLognormal(F2;G2)
Sonug degiskeni olan “Aktifler Toplam1” na ¢ikti formiilasyonu aktarilir ve iglem
sonlandirilir. Formiili su sekildedir;
=VoseOutput(Aktif_Risk_Analizi'!A20)+TOPLA(H2:H19)
. Bulunan formiiller 1000 defa simiilasyona tabii tutulup program ¢alistirilir ve sonuglar

elde edilir.
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Sekil 16. Aktif Sonu¢ Degiskenin Log Normal Dagilim Grafigi
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Sekil 17. Nakit Degerler ve Merkez Bankasi Degiskenine Iliskin Risk
Analizi Sonuclar:
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Sekil 17°deki sonuglara gore, Aktif kalemler iginde olan Nakit Degerler ve
Merkez Bankasi verileri risk analizi su sekilde yorumlanir. 1000 simiilasyon sonucunda
verilerin ortalamasi 16.227.087,49 (Bin TL), en kiigiik deger 7.368.945,24 (Bin TL) en
biiyiik deger 45.068.850,74 (Bin TL) olmas1 beklenmektedir. Oniimiizdeki donem i¢inde
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi degiskeni %1 olasilikla 8.230.434,59 (Bin TL)
degerini alabilecegini, %95 olasilikla 24.745.015,05 (Bin TL) degerini alabilecegini ve
%099 olasilikla 30.830.482,06 (Bin TL) olacagi tahmin edilmistir.
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Sekil 18. Bankalar Degiskenine iliskin Risk Analizi Sonuglar

Aktif toplamlarin iginde en Onemli bir paya sahip olan diger degisken ise
bankalardir. Degiskenin 1000 simiilasyon sonucunda ortalamasi 5.423.028,19 (Bin TL),
en kiiglik degeri 2.080.010,99 (Bin TL), en biiyiik deger 14.244.493,54 (Bin TL) olarak
bulunmustur. Finansal risk acisindan degerlendirildiginde Bankalarin Onlimiizdeki
doénem iginde %1 olasilikla 2.639.722,59 (Bin TL), %95 olasilikla 8.389.311,62 (Bin
TL) ve %99 olasilikla 9.586.737,41 (Bin TL) olarak tahmin edilmektedir. Bankalar

degiskeninin sonuglar1 Tablo 3’ de verilmistir.

83



Histogram Piot for VI, KREDILER VE ALACAKLAR

| ,|F|,.( k...

u 2 " i .
VAL KR LI VE AL ACARY AN IEEZ Deoa! 2w = 100 7) [V xarmiues ve AL AcAn <89

Sekil 19. Krediler ve Alacaklar Degiskenine Iliskin Risk Analizi Sonuclar

Sekil 19’da Krediler ve Alacaklar degiskenine iliskin risk analizi sonuglari
verilmistir. Degiskenin ortalamas1 70.117.475,75 (Bin TL), en kiicik degeri
34.855.342,87 (Bin TL) ve en biiyiik degeri ise 175.599.069,10 (Bin TL) olarak
bulunmustur. Krediler ve Alacaklar i¢in 6nlimiizdeki donem risk degerleri ise su sekilde
bulunmustur. Yiizde bir olasilikla 3.789.141,45 (Bin TL), %95 olasilikla 97.777.05,57
(Bin TL) ve %99 olasilikla 114.935.668,67 (Bin TL) olarak olacagi tahmin edilmistir.
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Sekil 20. Aktif Toplam Degere Iliskin Risk Analizi Sonuclar

Aktifler toplami sonu¢ degiskenidir. Burada alt bilesenlerin toplamindan
yararlanilarak c¢iktilar elde edilmistir. 1000 simiilasyon sonucunda Aktif toplam
degerinin ortalamas1 105.621.081,49 (Bin TL), olabilecek en kiigiik deger 62.880.225,03
(Bin TL) ve en biiyiik deger ise 168.636.767,81 (Bin TL) olarak bulunmustur.
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Aktifler toplamin risk analizi Simiilasyon sonuglarina gore degisken %l
olasilikla 71.856.937,90 (Bin TL), %95 olasilikla 136.195.014,39 (Bin TL) ve %99
olasilikla 154.082.588,04 (Bin TL) olacagi tahmin edilmistir.

Pasifler kalemine bakildiginda logaritmik dagilimin fonksiyonu Sekil 21°de

verilmistir.
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Sekil 21. Pasif Sonu¢ Degiskenin Log Normal Dagilim Grafigi

Sekil 22°de Pasif sonug degiskeninde en yiiksek paya sahip olan toplanan fonlar

degiskeni incelenmistir.
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Sekil 22. Toplanan Fonlar Degiskenine fliskin Risk Analizi Sonuclar

Sekil 22 incelendiginde, toplanan fonlarin toplam pasif degerleri i¢cindeki payinin
yaklasik %67 oldugu goriilmiistiir. 1000 simiilasyon sonucunda degiskenin ortalama
degeri 68.846.866,58 (Bin TL), alabilecegi en kiigiik degerin 27.379.198,16 (Bin TL) ve
maksimum degerinin ise 137.717.997,01 (Bin TL) olacagi tahmin edilmistir.

Fonlara iligkin olusabilecek risk degerlerine bakildiginda, %1 olasilikla
37.138.955,31 (Bin TL), %95 olasilikla 98.805.186,24 (Bin TL) ve %99 olasilikla
119.662.444,70 (Bin TL) olacagi tahmin edilmistir.

e Histogram < | "%
Histogram Piot for PASIF TOPLAMI Vodabla
Nave  PASF TOPLAM
200 Sme 1
—_— Unte  NoA
26 3205m # of Saesples 1000
X« 15,94 softmos O

Thas Vieate ©
Al ewistlas  ©

200 Mesn 102020661 04507
PAmoum  AC22IEE3 2003635
Masimuen 220544764 £77000

Se dey  IPAI0NG G4
Viesce  S.00T1GRE L
Catd 02762165007

Gewnnass 0 8112137040
$0¢ Kudoss 3308134271
Percentites

1% SH08EDY 2681972
A% B5480740 1949755
4% TEEI6TT 6217
2% SUSEIN 209713
MR 020 00234
[EUNIE STV ST

a0 T

12 1 " 2 2
PASE TOPL AW MS15 (ncale factor - $847) m “ 4

86



Sekil 23. Pasif Degiskenine Iliskin Risk Analizi Sonuclari

Pasif sonug degiskenine iliskin risk analizi sonuglar1 Sekil 23’te verilmistir. Sekil
23 incelendiginde, degiskenin ortalamasinin 104.058.66,31 (Bin TL) oldugu, alabilecegi
en kii¢iik degerin 40.227.883,25 (Bin TL) ve en biiyilik degerin ise 223.544.769,08 (Bin
TL) olacag1 hesaplanmustir.

Risk analizi sonuglarina bakildiginda degiskenin %1 olasilikla alacagi degerin
54.085.769,27 (Bin TL) oldugu, %95 olasilikla 159.798.839,34 (Bin TL) ve %99
olasilikla 191.179.993,17 (Bin TL) olacagi tahmin edilmistir.

3.5. R Programlamayla Zaman Serisi Analizi

Glinimiizde biiyiik veri ve sosyal medya sirketleri, kalabaligin giiciinden
yararlanip onlara online ticretsiz hizmet vererek gelirlerini rakamlardan sagliyor.
Bilimsel ¢ercevede bu is modelinin bir benzeri, acik kaynak kodlu yazilimlar konusunda
gerceklestiriliyor. R, Python, Hadoop gibi giiniimiizde ilgi duyulan yazilimlar, agik
kaynak kodlu yazilim anlayisi ¢er¢evesinde ¢ok sayida kisi tarafindan gergeklestiriliyor
ve yayginlastiriliyor. Bu yazilimlarin kaynak kodlar1 herkese agik, bunlara herkes
katkida bulanabilir. Ayrica bu yazilimlar {icretsiz olarak paylasiliyor (Gtirsakal, 2018, s.
3-5).

Zaman serilerinde ileriye doniik tahminleri bulmak i¢in ¢esitli programlar
kullanilmaktadir. SPPS, Matlab, Minitab, Rapidminer gibi programlar iicretli olarak
temin edilebilen programlardir. “R” programlama dili agik kod 6zelligiyle diger paket
programlarinin bir adim oniine gecmektedir. “R” programi

https://cran.rroject.org/bin/windows/base/ sitesinden indirilip kullanilabilmektedir.

2018 donemine iligkin tahmin sadece Aktif degerlerin toplami {izerinden
yapilmigtir. Bunun nedeni aktif ve pasiflerin degerlerinin esit olmasindan
kaynaklanmaktadir. 2017 tahminin serisi analizini yapabilmek i¢in “R” programlama
diline asagidaki kodlar girilmistir. 2017 tahmini i¢in kullanilan kodlar ve sonuglar

uygulama kisminda verilmistir.

2016 yilina kadar olan verilerden yararlanarak 2017 sonuglar1 asagidaki sekilde
bulunmustur.
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Tablo 7. 2017 Yih Tahmini Ceyrek Degerleri

Ceyrek |Tahmin Min. 80 Mak. 80 Min. 95 Mak. 95

1.D6nem | 137.561.661 |130.127.252|144.996.069 | 126.191.714 | 148.931.608
2.D6nem [142.347.291 |131.526.606 | 153.167.977 | 125.798.481 | 158.896.101
3.D6nem | 147.132.922 |133.500.298|160.765.546 | 126.283.623 | 167.982.221
4.D6nem | 151.918.552 | 135.733.580 | 168.103.524 | 127.165.773|176.671.331

2017 yilinin dénemlik beklenen tahmin degerleri su sekilde bulunmustur.
2017 1.D6nem=137561661
2017 2.D6nem=142347291
2017 3.D6nem=147132922
2017 4.D6nem=151918552

Bulunan bu tahminler, Mevcut verilere olduk¢a benzer sonuglar vermistir.
TKBB den alinan 2017 yilinin donemlik sonuglari,
2017 1.D6nem=136.307.703
2017 2.D6nem=143.053.575
2017 3.D6nem=148.226.822
2017 4.D6nem=159.967.938 “dur.
Bu sonuglar modelin anlamli oldugunu gostermektedir.

Ayn1 modeli 2012-2017 yillar1 arasindaki veriler i¢in kullanip, 2018 yilinin
donemlik tahminleri bulmak i¢in kullanilacaktir.

2017 yilina kadar olan verilerden yararlanarak 2018 sonuglar1 asagidaki sekilde

bulunmustur.
Tablo 8. 2018 Y1l Tahmini Ceyrek Degerleri

Ceyrek |Tahmin Min. 80 Mak. 80 Min. 95 Mak. 95
Ql 165.215.020 |156.944.226|173.485.814 | 152.565.933 | 177.864.108
Q2 170.462.751 |158.574.456|182.351.046 | 152.281.173 | 188.644.329
Q3 175.710.481 |160.914.021|190.506.941 | 153.081.248 | 198.339.714
Q4 180.958.211 |163.598.396|198.318.026 | 154.408.665 | 207.507.757

Bu sonuglara gore
2018 1.D6nem=165.215.020
2018 2.D6nem=170.462.751
2018 3.D6nem=175.710.481
2018 4.D6nem=180.958.211 olarak bulanacagi tahmin edilmistir.
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Forecasts from ETS(M,A.N)
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Sekil 24. 2018 Yihh Tahmin Grafigi

Sekil 24°te 2018 yilina iliskin donemlik tahminleri sonuglart verilmistir.

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birliginin bilango verilerinin aktif degerlerinden
yararlanilarak 2018 yilina ait dort donemi i¢in finansal tahmin yapilmistir. Finansal
tahminlemede R yazilim program: kullanilmistir. Elde edilen 2018 yili tahminleme
sonuglarina gore; 2018 yili 1. doneminde aktif degerler toplami 165.215.020; 2.
doéneminde 170.462.751; 3. doneminde 175.710.481 ve 4. doneminde ise 180.958.211
(Bin TL) olarak bulunmustur.

Finansal tahminleme ile elde edilen 2018 yili sonuglarini karsilastirmak igin,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK)’nun Katilim bankalar1 sektoriine
ilisgkin “Aylik Bankacilik Sektoérii” sonuglart kullanilmistir. Gergeklesen 2018 yili
sonuglarina gore; 2018 yili 1. doneminde aktif degerler toplami 166.892.000; 2.
doéneminde 185.929.000; 3. donemi ise 212.565.000 (Bin TL) olarak verilmistir.

R programi ile elde edilen finansal tahmin sonuglari, BDDK sonuglari ile
karsilastirildiginda; 2018 yili 1. doneminde %1 ve 2. doneminde ise %9 daha diisiik
olarak bulunmustur. Bulunan tahmin sonuglart %10 anlamlilik diizeyinde kabul
edilebilir sonuclar olarak goriilmektedir. 2018 yilinin 3. donemi ise BDDK aylik
verisinde yayimlanan sonuglara gore oldukca farklilik gdstermektedir. 2018 yili 3.
donemi 175.710.481(Bin TL) olarak tahmin edilirken BDDK verilerinde ise 2018 yil1 3.
dénemi 212.565.000 (Bin TL) olarak verilmistir. Sonuglar incelendiginde, tahmin ile
gerceklesen deger arasinda %20’ye yakin bir tahmin bulunmustur. Bu deger diger
donemlerde bulunan tahminlere gore oldukga farklilik gostermektedir. Bunun nedeni
arastirlldiginda 3. donemde Katilim Bankalarinin bilangolarinda, yabanci para

hareketinin oldukca fazla olmasindan kaynaklandig1 goriilmektedir.

89



SONUC

Bu calismada Tiirkiye’deki katilim bankalarinin mevcut finansal durumlarini
ortaya koymak ve gelecek Ongoriilerinde bulunmak amaciyla risk ve mali analiz
teknikleri uygulanmistir. Mali analiz tekniklerinden yatay ve dikey analiz, Vose
software programi yardimiyla risk analizi yapilmis ve R programlama ile zaman serisi

analizi yapilarak gelecek tahmininde bulunulmustur.

2017 yil1 kiiresel ekonomi agisindan biliyiime rakamlarinin yiiksek goriildiigii bir
yil olmustur. IMF raporuna gore diinya ekonomisi 2017 yilinda %3,9 oraninda
biliylimiistiir. Diinya ticaret hacminde ve sanayi tiretimindeki artis, kiiresel ticarete destek
olucu para politikalari, kiiresel ekonomideki konjonktiirel risklerin diisiiriilmesi gibi
cesitli sebeplerle gerceklesen bu biiylime Tiirkiye’de de goriilmiis ve biiyiime orani
tahminlerin tizerine ¢ikarak %7,4 olmustur. Kiiresel 6lgekteki bu biiyiime Tiirkiye’deki
sektorlerde de kendini hissettirmis ve bircok ticari faaliyet alaninda biiylime
gerceklesmistir. Bankacilik sektoriinde ise bu biiylime bankacilik cesitlerine gore farkl
oranlarda kendini gostermistir. Katilim bankalar1 bankacilik sektdriinde ortalamanin
iizerine ¢ikarak basar1 elde etmistir. Bankacilik sektoriiniin ortalama biiylimesi %18,8
olurken, c¢alismada uygulanan yatay ve dikey mali analizler sonucunda da goriilecegi
gibi katilim bankalarinin biiyiimesi %20,5 olarak gergeklesmistir. Bankacilik
sektoriiniin aktif biyiikliigi %19, krediler %21, mevduat %17 yiikselmis, toplam kar ise
%31 artmistir. Katilim bankalarinda ise 2017 yili sonunda aktif biiyiikliigii bir 6nceki
yila kiyasla %21, krediler %26, katilim fonlar1 %26 biiyiimiis, net kar1 ise %43 oraninda
artmigtir. Yapilan analiz sonuglarinin degerlendirilmesi ve sektorle karsilastirma
sonuglarina gore katilim bankaciliginin gelecek yillarda biiyiimesini devam ettirecegi ve

ekonomik sistem igerisindeki payimi arttiracagi ongoriillmektedir.

Katilim bankalar1 bankacilik sektoriiniin  yaklasik %5’in1 olusturmaktadir.
Biiylime rakamlarindaki gelismeye nazaran katilim bankalarinin bankacilik sektoriiniin
%S35’1ni teskil etmesinin temel nedeni Bank Asya’nin kapanma siireci olmustur. Bank
Asya distiniilmeden veriler kiyaslandiginda katilim bankalarinin biiylime oranlari

bankacilik sektoriinii biiylimesinden ¢ok daha fazla olacaktir. Katilim bankalar1 2025
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yilinda %15°lik bir sektor paymi hedeflemektedir. Biiylime rakamlar1 incelendiginde

yillar itibariyle katilim bankalarinin sektérdeki paylarini arttiracagi tahmin edilmektedir.

Tiirkiye’de bireysel emeklilik sistemiyle isleme konulan otomatik katilim sistemi
kapsaminda katilimcilar1 %67°si katilim bankalarini tercih etmislerdir. Bu yiiksek oran
katillm bankalarinin genis miisteri portfoyiinii gostermekte ve katilim bankalar

hakkinda biiyiime 6ngoriimiizii desteklemektedir.

Katilim bankalar1 sube ve personel sayilarini arttirarak faaliyetlerine devam
etmektedir. 2018 yil1 3. dénem itibariyle 2017 yilin ayn1 donemine goére sube sayisi
%35,71 artigla 1093, yine ayn1 donemde personel sayis1 %38 artisla 15.559 olmustur. Bu
artig katilim bankalariin sektordeki yerini genislettigine ve ekonomiye daha fazla katki
saglayacagin1 gostermektedir. Bu artig finansal tablolar iizerinden 6ngoriilen biiyiime

tahminlerini de destekleyici niteliktedir.

Tiirkiye’de ekonomik gelismeyi ilerletmek igin ticari hayatin yapi taglarindan
kiigiik ve orta biiyiikliikteki isletmeleri (KOBI) desteklenmektedir. Bu anlamda 2017 yil
sonu itibariyle bankacilik sektoriiniin KOBI’lere ayirdig1 nakdi krediler %25 civarinda
iken, katilim bankalarinda bu destek %35 olmustur. Bu oranlar arttikca katilim
bankalarinin daha da biiyiiyecegi ve ekonomik sisteme daha fazla katki saglayacagi

asikardir.

Ayrica tez galigmasinda “Vose Software Risk Analizi” programi kullanilarak
finansal tahminleme simiilasyon yontemi ile yapilmustir. Isvigre Basel komitesinin almisg
oldugu kararlara gore finansal risk hesaplamalarinda uzun vadede tahmin
ongoriilmemekte, ancak kisa vadede tahminler 6nerilmektedir. Bundan dolayr Katilim
Bankalarinin aktifler toplaminin 1. dénemlerinin karsilagtirilmast yapilmistir. Risk
programinda finansal tahminleme i¢in Monte Carlo Simiilasyonu yontemi kullanilmig

ve 1000 tekrar ile simiilasyon calistirilmistir.

Vose Risk simiilasyon programi ile bulunan tahmin sonuglarini, BDDK’ nin 1.
dénem sonuglar1 %95 olasilikla karsilastirildiginda %23 ve %99 olasilikla ise %8 daha
diisiik tahmin edilmistir. Bulunan en biiyiik degerle karsilastirildiginda ise gerceklesen

ve tahmin edilen degerler arasinda yakin sonuglar bulunmustur.

91



Elde edilen sonuglara gore Katilim Bankalarina iliskin aktif degerlerinin
tahmininde Vose Risk Simiilasyon programi ile bulunan en biiyiik degerin kullanilmasi
onerilmektedir. Ayrica calismamizda Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi’nin bilango
verilerinin aktif degerlerinden yararlanilarak 2018 yilina ait dort donemi i¢in finansal

tahmin yapilmistir. Finansal tahminlemede R yazilim programi kullanilmistir.

Katilim bankalar1 ilerleyen donemlerde aktif biiyiiliigiinii ve sektordeki payini
bliylitmek icin yeni bankacilik araclarim1 devreye sokarak {iriin yelpazesini
genisletmelidir. Bu maksatla sukuk uygulamasi genislemeli ve ¢esitlenmelidir. Sermaye
piyasasmna girilmeli, Islami ticaret normlarinca iiriinler ortaya konmalidir. Bunun
yaninda faizsiz sigorta olarak bilinen tekafiil katilim bankalarinda kullanilmali, faiz

hassasiyetli miisterilere alternatif sigorta hizmeti sunulmalidir.

Katilim bankalarn kiiresel ekonomideki olas1 riskleri yonetebildigi ve
Tiirkiye’deki yatirim olanaklarini degerlendirdigi takdirde 6niimiizdeki siirecte biiylime
devam edecektir. Tiirkiye’deki biiylime konusunda yeni katilim bankalariin agilmast
sektorii olumlu etkileyecektir. Yeni katilim bankalart ile iiriin ¢iktilari artarak sektoriin
gelecegini daha parlak hale getirecek, ekonomiye daha fazla fon girisi olacak, ulusal
ekonomiye katkilar saglanacaktir. Bunun yaninda katilim bankalar sektordeki paylarini
arttirmak i¢in bilinirliligini artirmalar1 gerekmektedir. Bu maksatla reklam ve tanitim

faaliyetlerini artirmalart katilim bankalar i¢in faydali olacaktir.
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Ek-1 Aktif Kalemler

EKLER

2012 / Dénem 2013 / Dénem 2014 / Dénem

1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4
1. Nakit Degerler Ve Merkez Bankast 8220262 7.266.548 9.715.116 10.795.985 | 10.241.456 13.361.551 13.900.938 14.412639 | 14.948.836 16.919.572 16.128.206 16.502.322
%ﬁ:ﬁfjﬁgyﬁz)})eger Farl1 Kar/Zarara 88.443 99283 125014 76978 | 77538 203436 186274 201970 | 196170 124531 115456  89.998
3, Bankalar 2432195 4441850 3451963 3523064 | 4621273 2982.035 3.809.164 5.069.365 | 4.265.042 5736.823 5600428  5.681.959
4. Para Piyasalarindan Alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5. Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (Net) 872997 894,616 772173 2150505 | 3.050.384 3.033.885 3.999.256 4.155.111 | 4873352 5233472 5402493  5599.869
6. Krediler Ve Alacaklar 42.328.112 45390.658 47.845.474 49.545.183 |52.494.561 58.555.057 62.892.566 66.373.460 |64.332.890 65.202.856 67.755.387 68.165.276
7. Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrmlar (Nety | 135379  137.959  50.449 365815 | 587.044 585210  738.644 745390 | 1.082.685 1093484 1082926  1.351.709
8. Istirakler (Net) 113756 113756 116756  117.389 | 117.389  117.389 113178 63536 | 63536 63536 54.830 8.422
9. Bagl Ortakliklar (Net) 232954 242803 242803 245353 | 202586 304350 354154  337.460 | 361.838 292097 388139  411.328
10. Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (I
Oraklikdan (o s 0 0 0 0 0 0 0 11000 | 21000 21000 21.000 21.000
11. Kiralama Islemlerinden Alacaklar 567.005  617.609 684257  811.639 | 983070 1.286.634 1679.125 1874555 | 2.002113 2194368 2633648  3.003.034
i/%a.rﬁlljl;en Korunma Amach Tiirev Finansal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
13. Maddi Duran Varliklar (Net) 1147415 832158 873712 1023489 | 999.377 1006679 1.060.108 1214871 | 1225948 1395108 1371522  1.485.274
14. Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 58.307 62.958 70.316 83.364 87.559 90.951 98.569 122.079 124.902 127.775 137.544 157.690
15. Yatirim Amagh Gayrimenkuller (Net) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
16. Vergi Varlig: 64350  69.858  77.337 58667 | 60000 76051 79073 96831 | 98441 81016  107.127  137.349
i11?§ksi§tg,?/$?€£e]‘f)lde Tutulan ve Durdurulan Faal. | - gg o7 56739 57481 40718 | 209.890 210479 202298  114.925 | 260907  317.887 173100  219.416
18. Diger Aktifler 446085 296919 480614 646852 | 842536 1227383 1613755 1228479 | 1588020 1573193 1563675  1.394557
Aktif Toplam 56.772.542 60.532.813 64.572.465 69.494.001 | 74.664.663 83.041.000 90.736.102 96.021.671 | 95.445.680 100.376.718 102.535.481 104.229.203
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Ek-1 Aktif Kalemler (Devami)

1. Nakit Degerler Ve Merkez Bankasi

2. Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilan Fv (Net)

3. Bankalar

. Para Piyasalarindan Alacaklar

. Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (Net)

. Krediler Ve Alacaklar

. Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar (Net)
. Istirakler (Net)

9. Bagli Ortakliklar (Net)

10. Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is
Ortakliklart) (Net)

11. Kiralama Islemlerinden Alacaklar

0 9 O »n A

12. Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal
Varliklar

13. Maddi Duran Varliklar (Net)

14. Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net)
15. Yatirrm Amacglh Gayrimenkuller (Net)
16. Vergi Varligi

17. Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faal.

Iliskin D.Var.(Net)
18. Diger Aktifler

Aktif Toplam

2015 / Donem 2016 / Donem 2017 / Donem
1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4
18.244.604 17.058.537 21.056.807 18.013.192 | 16.678.617 20.210.962 19.832.039 20.723.190 | 20.035.688 21.249.228 21.711.674 24.607.578
125.854 109.250 206.895 158.017 168.099 243.936 169.057 301.170 797.839 1.139.330 1.330.004 1.267.520
4.663.961 7.207.788 6.105.508 6.404.042 6.846.137 4.954.780 4.936.922 8.470.705 8.057.741 7.772.347 6.990.873 6.187.778
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.645.613 6.178.973 6.037.904 5.793.518 6.061.917 7.240.092 7.907.663 9.135.977 9.822.924 10.892.116 10.124.205 10.726.419
71.868.246 74.951.868 77.952.200 73.113.584 | 76.160.597 78.019.091 78.175.768 84.359.135 | 87.312.948 91.171.411 98.378.993 106.795.750
1.582.718 1.692.305 1.614.131 1.651.783 1.513.292 1.555.599 1.155.689 1.451.135 1.275.368 1.295.518 1.172.158 1.203.331
8.422 8.930 55.338 4719 4,719 4,719 4.719 4,719 9.438 9.438 9.438 9.616
411.328 582.145 582.145 304.662 305.462 305.462 349.913 355.163 473.699 383.297 383.347 383.347
31.000 31.000 31.000 31.000 31.000 31.000 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000
3.328.726 3.667.041 4.103.976 3.691.556 3.741.331 3.822.757 3.869.227 4.121.727 4.162.295 4.060.270 4.182.147 4.273.792
871 19.222 69.601 48.627 39.378 53.183 60.775 111.124 122.709 113.461 120.764 147.489
1.460.725 1.460.325 1.532.831 1.501.735 1.532.086 1.607.389 1.590.331 1.705.007 1.718.784 1.864.245 1.899.684 1.925.137
158.989 202.054 202.032 197.605 225.240 225.665 234.521 248.640 253.407 256.007 257.473 300.414
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 25.458 25.419
148.398 138.258 193.446 214.391 190.273 156.684 172.095 224.764 221.185 213.066 171.415 265.729
232.398 226.634 189.471 57.191 63.046 135.490 146.321 235.947 286.034 352.014 440.961 471.420
1.576.592 1.854.902 2.097.961 1.182.618 1.170.664 1.665.890 1.382.665 1.288.447 1.717.644 2.241.827 1.033.687 1.362.618
109.488.445 115.389.232 122.031.246 112.368.240|114.731.858 120.232.699 120.027.705 132.776.850 | 136.307.703 143.053.575 148.272.278 159.993.357
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Ek-2 Pasif Kalemler

2012 / Donem 2013 / Donem 2014 / Donem

1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4
1. Toplanan Fonlar 40.522.598 43.203.302 46.147.974 49.151.455|53.113.309 56.421.265 59.758.645 63.210.195(60.994.594 64.190.058 65.119.572 66.787.545
2. Alim Satim Amagli Tirev Finansal
Borglar 39.970 52.246 58.458 22.449 18.304 105.094 97.437 125.606 83.662 49.392 87.917 36.790
3. Alinan Krediler 6.472.770 7.658.846 8.228.367 8.626.147 | 9.557.524 12.266.368 13.255.764 15.661.319|15.664.044 17.573.758 18.465.892 19.261.656
4. Para Piyasalarina Borglar 0 0 0 0 0 555.505 2.065.580 1.854.860 | 2.780.055  1.733.741 1.943.332 1.781.243
5. Thrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6. Muhtelif Borglar 1.019.056 1.280.141 1.420.082 1.620.459 | 1.365.507 1.707.136 1.977.683 1.848.654 | 1.782.091 1.852.806 2.016.993 1.967.236
7. Diger Yabanci Kaynaklar 927.679 600.502 645.264  1.820.207 | 693.691 918.263  2.083.863 1.454.081 | 1.909.241  2.169.216 1.941.049 1.176.127
8. Kiralama Islemlerinden Borglar 248.428 251.119 250.027 246.481 266.708 279.190 300.606 309.645 410.087 395.454 460.108 464.958
9. Riskten Korunma Amagl Tiirev Fin.
Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.168 51.547
10. Karsiliklar 732.880 794.372 838.727 868.302 988.173  1.068.844 1.127.664 1.162.786 | 1.153.560 1.089.615 1.120.310 1.305.403
11. Vergi Borcu 122.835 152.117 152.152 150.729 144.043 161.687 169.869 151.565 151.638 165.029 177.792 195.187
12. Satis Amagli Elde Tutulan Ve
Durdurulan Faal. {ligskin D.Var. Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(Net)
13. Sermaye Benzeri Krediler 354.447 368.184 356.561 361.661 816.567  1.268.114  916.155 1.410.316 | 1.427.582  1.397.082 1.510.570 937.018
14. C")zkaynaklar 6.450.101 6.668.180 6.912.283 5.027.532 | 7.700.837 8.289.624 7.616.882 8.832.644 | 9.089.126  9.760.567 9.688.778 8.559.101
Pasif Toplam 56.890.764 61.029.009 65.009.895 67.895.422 | 74.664.663 83.041.090 90.736.102 96.021.671]95.445.680 100.376.718 102.535.481 104.229.203

103




Ek-2 Pasif Kalemler (Devami)

2015 / Donem 2016 / Donem 2017 / Donem
1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4

1. Toplanan Fonlar 68.772.340 72.084.637 77.147.938 71.902.563 | 71.705.419 74534586 74.178.320 84.792.436 | 89.221.191 94.340.311 99.885.486 107.310.745
2. Alim Satim Amagli Tiirev Finansal
Borglar 96.442 114.606 113.164 104.877 255.801 130.297 54.599 154.266 76.029 144574 65.467 122.768
3. Alinan Krediler 21.212.888 21.112.120 22.788.925 20.437.918 | 20.834.578 21.098.010 22.048.000 24.204.088 | 25.065.937 25.046.416 25.355.611 28.004.925
4. Para Piyasalarina Borglar 2.092.593 2.827.008 1.684.386 2.503.581 2.359.489 3.242.695 2.608.055 2.434.931 515.166 616.942 1.313.574 2.003.778
5. Thra¢ Edilen Menkul Kiymetler (Net) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6. Muhtelif Borglar 2.034.344 2.226.267 2.391.793 1.843.892 2.074.114 2.278.041 1.909.960 2.242.153 2.450.593 2.979.465 1.991.701 1.964.697
7. Diger Yabanci Kaynaklar 1.401.077 1.830.829 1.918.146 1.282.358 1.211.560 2.065.650 1.762.894 965.934 1.284.954 1.807.913 665.369 657.367
8. Kiralama Islemlerinden Borglar 447.295 452.611 427.048 401.990 499.607 504.960 522.449 104.997 50.733 50.606 0 0

9. Riskten Korunma Amagli Tiirev Fin.

Borglar 113.000 138.360 484.608 383.193 245.235 283.407 315.847 490.504 477.286 405.603 379.819 327.591
10. Karsiliklar 1.342.129 1.631.997 1.710.314 1.239.313 1.263.328 1.331.630 1.360.344 1.347.703 1.365.756 1.466.065 1.537.757 1.741.835
11. Vergi Borcu 176.079 195.479 194.829 178.550 141.715 142.293 172.730 161.045 179.640 228.063 157.883 266.991
12. Satig Amagli Elde Tutulan Ve

Durdurulan Faal. Iliskin D.Var. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Borglari(Net)

13. Sermaye Benzeri Krediler 1.985.483 2.435.714 2.759.713 2.562.314 3.509.040 3.577.094 3.734.762 4.383.083 3.804.380 3.662.774 3.721.821 3.947.839
14. Ozkaynaklar 9.814.775 10.339.604 10.410.382 9.527.691 | 10.631.972 11.044.036 11.359.745 11.495.710 | 11.816.039 12.304.843 13.197.790 13.644.821
Pasif Toplam 109.488.445 115.389.232 122.031.246 112.368.240]114.731.858 120.232.699 120.027.705 132.776.850 | 136.307.703 143.053.575 148.272.278 159.993.357
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Ek-3 R Program Kodlari

> veri<-read.csv("C:/Users/pc/Desktop/Veri_ARIMA2017.csv")
> veri
Aktif Toplam
56772542
60532813
64572465
69494001
74664663
83041090
90736102
96021671
95445680
10 100376718
11 102535481
12 104229203
13 109488445
14 115389232
15 122031246
16 112368240
17 114731858
18 120232699
19 120027705
20 132776850

O©Coo~No ol WwWwN -

>veri<-ts(veri, frequency=4)
>Tahmin_Ceyrek2017 <- forecast(veri,h=4)
> Tahmin_Ceyrek2017
Point Forecast Lo 80 Hi 80 Lo 95 Hi 95
6 Q1 137561661 130127252 144996069 126191714 148931608
6 Q2 142347291 131526606 153167977 125798481 158896101
6 Q3 147132922 133500298 160765546 126283623 167982221
6 Q4 151918552 135733580 168103524 127165773 176671331
Forecast method: ETS(M,A,N)
Model Information:
ETS(M,AN)
Call:
ets(y = object, lambda = lambda, biasadj = biasadj, allow.multiplicative.trend =
allow.multiplicative.trend)
Smoothing parameters:
alpha = 0.9999
beta =0.0227
Initial states:
| =51680697.2049
b =5249552.954
sigma: 0.0422
AIC AICc BIC
673.7832 678.0689 678.7619
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Error measures:
ME RMSE MAE MPE MAPE MASE ACF1

Training set -1019992 4432407 2750101 -1.061948 2.625072 0.1830317 -0.1100324
Forecasts:

Point Forecast Lo80 Hi80 Lo95 Hi95
6 Q1 137561661 130127252 144996069 126191714 148931608
6 Q2 142347291 131526606 153167977 125798481 158896101
6 Q3 147132922 133500298 160765546 126283623 167982221
6 Q4 151918552 135733580 168103524 127165773 176671331
> summary(Tahmin_Ceyrek2017)

Forecast method: ETS(M,A,N)

Model Information:

ETS(M,A,N)

Call:

ets(y = object, lambda = lambda, biasadj = biasadj, allow.multiplicative.trend =
allow.multiplicative.trend)

Smoothing parameters:
alpha = 0.9999
beta = 0.0227
Initial states:
| =51680697.2049
b = 5249552.954

sigma: 0.0422
AIC AICc BIC
673.7832 678.0689 678.7619
Error measures:
ME RMSE MAE MPE MAPE MASE ACF1
Training set -1019992 4432407 2750101 -1.061948 2.625072 0.1830317 -0.1100324
Point Forecast Lo 80 Hi 80 Lo 95 Hi 95

6 Q1 137561661 130127252 144996069 126191714 148931608
6 Q2 142347291 131526606 153167977 125798481 158896101
6 Q3 147132922 133500298 160765546 126283623 167982221
6 Q4 151918552 135733580 168103524 127165773 176671331
>autoplot(Tahmin_Ceyrek2017)
> veri2<-read.csv("C:/Users/pc/Desktop/Veri_ARIMA2018.csv™)
> veri2
Aktif. Toplam

56772542

60532813

64572465

69494001

74664663

83041090

90736102

96021671

coNOoOOolTh~ WN -
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9 95445680
10 100376718
11 102535481
12 104229203
13 109488445
14 115389232
15 122031246
16 112368240
17 114731858
18 120232699
19 120027705
20 132776850
21 136307703
22 143053575
23 148246822
24 159967938
>Tahmin_Ceyrek2018 <- forecast(veri2,h=4)
>Tahmin_Ceyrek2018
Forecast method: ETS(M,A,N)
Model Information:
ETS(M,AN)
Call:
ets(y = object, lambda = lambda, biasadj = biasadj, allow.multiplicative.trend =
allow.multiplicative.trend)
Smoothing parameters:
alpha = 0.9999
beta = 1e-04
Initial states:
| = 51550559.2902
b = 5249553.4229
sigma: 0.0391
AIC AICc BIC
811.6320 814.9653 817.5222
Error measures:
ME RMSE MAE MPE MAPE
Training set -731131.4 4291535 2680636 -0.8440073 2.441648
MASE ACF1
Training set 0.1575865 -0.07098825
Forecasts:
Point Forecast Lo 80 Hi 80 Lo 95 Hi 95
7Q1 165215020 156944226 173485814 152565933 177864108
7Q2 170462751 158574456 182351046 152281173 188644329
7Q3 175710481 160914021 190506941 153081248 198339714
7Q4 180958211 163598396 198318026 154408665 207507757

>autoplot(Tahmin_Ceyrek2018)
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