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OZET

Isletmenin finansal durumu ve performansi hakkinda bircok bilgi iceren finansal
tablolarin tiim kullanicilar tarafindan dogru okunabilmesi i¢in, bu tablolarin belli
standartlarda hazirlanmas1 olduk¢a Onemlidir. Bu nedenle, Diinya’da Uluslararasi
Muhasebe Standartlarinin uygulanmasina yonelik istek glin gegtikge artmaktadir.

Tirkiye’de de Uluslararast Muhasebe Standartlarina ilgi artis gostermektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 ¢ergevesinde hazirlanan finansal tablolarda yer
alan vergi tutar1 kullanicilar agisindan 6nemlidir. Bu nedenle, finansal tablolara yansitilan
vergi gideri ve gelirinin dogru tespiti i¢in, gelir vergileri hakkinda 6zel bir standart
yaymlanmistir. Bu standardin 6nemli bir kismi ise, ertelenmis vergiye ayrilmistir.
Ertelenmis vergi, kisaca vergi kanunlarina ve standartlara gore belirlenen degerlerin farkli
olmasi ve/veya kullanilmamis ve gelecekte kullanilacak ge¢mis yil zararlari ve vergi

avantajlar1 nedenleri ile gelecekte ddenecek veya geri kazanilacak vergidir.

Gelecekteki nakit akislarini ve donem karini etkilemesi nedeniyle, ertelenmis vergi

finansal tablolarin dogrulugunu etkileyen 6nemli bir tutardr.

Bu arastirmada, Borsa Istanbul’da islem géren ve BIST 30 endeksine dahil olan
sirketlerin 2010 ila 2014 yillarina ait finansal tablo verileri esas alinarak, ertelenmis

verginin donem karmna etkisi incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Donem Kari, Ertelenmis Vergi, Gegici Farklar, Gegmis Y1l

Zararlar1, Vergi Avantaji.



ABSTRACT

In order that financial statements containing many information about financial
condition and performance of company can be interpreted correctly by all parties,
preparing of these in certain standarts is very important. Therefore, the claim for
performing International Accounting Standarts in the World is increasing day by day. The

concern for International Accounting Standarts in Turkey also increases.

The tax amount in financial statements prepared with in the scope of International
Accounting Standarts is important in terms of parties. Therefore, in order to determine tax
expense and revenue correctly reflected to financial statements, a special standart about
income tax was published. A major part of this standart reserved to deferred tax. Deferred
tax is briefly tax to be paid or recovered because of difference between values determined
by tax acts and standart or/and unused accumulated losses and tax advantages to be used in

future.

Because of affecting period income and future cash flow, deferred tax is an

improtant amount affecting accuracy of financial statements.

In this study, the effect of deferred tax to period income was examined by datum of
financial statements as of 2010 — 2014 of the companies which are publicly-traded

companies and included in BIST 30 index.

Keywords: Period Income, Defrred Tax, Temporary Difference, Accumulated

Losses, Tax Advantages.
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GIRIS

Finansal tablolar isletmelerin mali durumlarina ve performanslarina iliskin bilgileri
icermesi bakimindan, isletme ile ilgili birgok tarafa bilgi saglamaktadir. Bu taraflar
isletmenin i¢inden olabilecegi gibi disindan da olabilir. Bunlarin asil ilgileri isletmenin
nasil yonetildigidir. Bu nedenle, finansal tablolar, isletmenin nasil yonetildigi ile ilgili
kisiler i¢in hazirlanmaktadir. (Cemalcilar, 2003:2) Finansal Raporlamaya Iliskin
Kavramsal Cerceve’ye gore, “Genel amagli finansal raporlamanin amaci, mevcut ve
potansiyel yatirimcilara, bor¢ verenlere ve kredi veren diger taraflara raporlayan isletmeye
kaynak saglama kararlarini verirken faydali olacak finansal bilgiyi saglamaktir.”* Finansal
tablolardan bilgi almak isteyen taraflar bunlarin dogru, agik ve anlasilabilir bir sekilde
raporlanmasini istemektedirler. Finansal tablolarin dogru, agik ve anlasilabilir olmasinin
yaninda, bunlarin herkes tarafindan okunabilir olmasi i¢in standart bir sekilde sunulmasi da

gereklidir.

Finansal tablolarin standart hale getirilmesi amaciyla yapilan ¢aligmalar sonucu,
bugiine kadar 41 adet Uluslararas1 Muhasebe Standardi ve 13 adet Uluslararasi Finansal
Raporlama Standardi yayinlanmigtir. Bu Standartlar 25 Eyliil 2014 tarihi itibariyle 138
iilkede uygulanmaktadir. Bu 138 iilkenin bolgelere gore dagilimi agsagidaki gibidir.

Tablo 1. UFRS Uygulanan Ulkelerin Bolgelere Gore Dagilimi

Uygulayan Ulke Adedi Toplama Oram (%)

Avrupa 42 30
Afrika 20 15
Ortadogu 7 5)
Asya ve Okyanusya 32 23
Amerika 37 27
Toplam 138 100

Kaynak: The IFRS Foundation and the IASB page. Kasim 2014. <http://www.ifrs.org/Use-around-
the-world/Pages/Analysis-of-the-IFRS-jurisdictional-profiles.aspx>.

! Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. Aralik 2014.
<http://www.kgk.gov.tr/contents/filess/TFRS_2013/F_R_I_K_C(1).pdf>



Tirkiye’de Standartlarin® uygulanmasimin ilk yasal cercevesi 09 Nisan 2008 tarih
ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan XI Seri ve 29 Nolu Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi ile cizilmistir. Teblig’de Standartlari
uygulamak zorunda olan isletmeler, “Thrag¢ ettigi sermaye piyasasi araglari bir borsada
islem goren ortakliklari, aract kurumlari, portfdy yonetim sirketlerini ve bu isletmelerin
Teblig’in 5 inci maddesinde belirlenen finansal raporlama standartlarinda tanimlanan bagl

ortakliklari, istirakleri ve is ortakliklarini™®

kapsamaktadir.

14 Subat 2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan ve 01 Temmuz
2012 tarihinde yiiriirliige giren 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 64 {incii maddesinin
ilk halinde Tiirkiye’de defterlerin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore tutulmasi
gerektigi acikca hiikkmedilmisti. Ancak, s6z konusu Kanun yiiriirliige girmeden 26 Haziran
2012 tarihinde 6335 sayili Kanun ile Kanun’un 64 iincii maddesi degistirilerek defterlerin
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore tutulma zorunlulugu kaldirilmistir. Bununla birlikte,
ayni maddede yapilan degisiklikle defterlerin Vergi Usul Kanunu’nda yapilan

diizenlemelere gore tutulmasi gerektigi hilkkmedilmistir.

Her ne kadar 02 Kasim 2011 tarih ve 28103 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 26
Eylil 2011 tarth ve 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin 26 nc1 maddesine gore
“Kanuni defterlerin Kurulca yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
tutulmas1 ve finansal tablolarin bu standartlara gore diizenlenmesi™ sart olsa da, Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun yayimnladigt TMS Uygulama
Kapsamma iliskin Kurul Karari'na® gore yine sadece Sermaye Piyasasi Kurulu'na tabi

sirketler zorunluluk kapsamina alinmistir.

Standartlarin Tirkiye’de uygulanma zorunlulugu 2008 yilindan buyana biiyiik bir

degisiklige ugramamis olsa da, Standartlarin 6nemi Diinya’da ve Tiirkiye’de giin gectikce

2 Bundan sonra ¢alismada kullanilacak olan “Standart” ifadesi Tiirkiye Muhasebe Standartlarmni ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarini tanimlayacaktir.

% Resmi Gazete. Aralik 2014.
<http://www.resmigazete.gov.tr/main.aspx?home=http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2008/04/20080409.htm&main=http://www.res
migazete.gov.tr/eskiler/2008/04/20080409.htm>

* Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. Aralik 2014.
<http://www.kgk.gov.tr/contents/files/mevzuat/660_khk.pdf>

% Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu Aralik 2014,
<http://www.kgk.gov.tr/contents/files/Pdf/Kurul_Karar%C4%B1-degisikliklerislenmis.pdf>



daha ¢ok anlagilmaktadir. Finansal tablolarda 6nemli bir kalem olan vergi gideri ve geliri

donem karini ve nakit akigini etkilemektedir.

Vergi gelir ve giderinin 6nemi nedeniyle vergiye iliskin TMS 12 Gelir Vergileri
Standardi yayinlanmigtir. Donem vergisinin dogru hesaplanmasi, finansal tablolarin
giivenilirligi agisindan oldukca Onemlidir. Ayrica donemsellik ilkesi geregi, donem gelir
ve/veya giderlerine iliskin gelecek donemde ortaya ¢ikacak vergi etkilerinin de donem

finansal tablolarina yansitilmasi gereklidir.

Bu standartta iki tiir vergiden s6z edilmektedir. Bunlardan ilki, doneme ait
odenecek (geri kazanilacak) vergiyi tanimlayan dénem vergisidir. Ikincisi ise, gecici
farklar ve kullanilmamis ve gelecekte kullanilacak olan ge¢mis donem mali zararlar1 ve
vergi avantajlar1 nedeniyle meydana gelen ertelenmis vergi gideri veya geliridir.
Ertelenmis vergiyi meydana getiren gecici farklarin kaynagi Standartlarda yer alan
degerleme Olgiileri ile vergi kanunlarinda yer alan degerleme oOlgiileri arasindaki farklar ile
kullanilmamis ve gelecekte kullanilacak olan ge¢cmis donem mali zararlar1i ve vergi

avantajlaridir.

Bu ¢alismanin amaci, TMS 12 Gelir Vergileri Standardi kapsamindaki ertelenmis
verginin Borsa Istanbul’da islem goren ve BIST 30 endeksine dahil sirketlerin dénem
karmna etkisinin arastirilmasidir. Bunun igin, Tiirkiye’de ertelenmis vergiye neden olan
gecici farklar, kullanilmamis ve gelecekte kullanilacak gegmis yil zararlar1t ve vergi
avantajlart ile bunlara iliskin meydana gelen ertelenmis vergi gider veya geliri Borsa
Istanbul’da islem géren BIST 30 endeksine dahil sirketlerde inceleme konusu yapilacak ve

ertelenmis verginin bu sirketlerde donem karini nasil etkiledigi arastirilacaktir.

Calismanimn birinci boliimiinde, TMS 12 Gelir Vergisi Standardi ¢ergevesinde

ertelenmis vergi incelenecek ve calismada kullanilacak olan kavramlar netlestirilecektir.

Ikinci boliimde, ilk olarak Tiirkiye’deki vergi sistemi Ozetlenecek ve daha sonra
Tiirkiye’deki siirekli farklara neden olan vergi hiikiimlerine deginilecektir. izleyen alt
boliimlerde ise, Tiirkiye’de ertelenmis vergiye neden olan gegici farklar, kullanilmamis ve

gelecekte kullanilacak gegmis y1l zararlar1 ve vergi avantajlar1 incelenecektir.



Uciincii boliimde, Borsa Istanbul’da islem goren BIST 30 endeksine dahil

sirketlerde ertelenmis verginin donem kar1 lizerindeki etkisi incelenecektir.
Sonug boliimiinde ise, aragtirma sonuglart degerlendirilecektir.
Calisma sonucunda ertelenmis verginin donem kar1 tizerindeki etkisinin onemli

olup olmadig1 ortaya ¢ikacagindan, hazirlanan finansal tablolarda ertelenmis verginin

raporlanmasinin 6nemi belirginlesecektir.



BOLUM 1. TMS 12 GELIR VERGILERI STANDARDI CERCEVESINDE
ERTELENMIS VERGI

TMS 12 Gelir Vergileri Standardinda tanimlanan ertelenmis vergi kavrami,
tizerinden vergi 6denen (vergi geri kazanimi saglayan) kar (zarar) ile muhasebe kari
(zarar1) arasindaki gecici farkin ve kullanilmamis ve gelecekte kullanilacak ge¢mis yil
zararlar1 ve vergi avantajlarinin vergi orani ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen ve muhasebe
karina (zararina) eklenerek veya bu kardan (zarardan) diisiilerek donem karinin (zararinin)

belirlenmesinde dikkate alan vergi giderini veya gelirini ifade etmektedir.’

Bu boliimde, kavramlarin 6nemi nedeniyle oncelikle kar ve vergi kavramlari birinci

alt baglikta incelenecek olup izleyen alt basliklarda sirasiyla;

- ertelenmis vergi borglar (varliklari) ve vergiye esas deger kavramlari,

- ertelenmis vergi borglariin  (varliklarinin)  muhasebelestirilmesi  ve

raporlanmasi,

- ertelenmis vergi borcunun (varliginin) 6l¢iilmesi,

- ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi ve

- ertelenmis verginin donem karina (zararina) etkisi

incelenecektir.

1.1. Kar ve Vergi Kavramlan

TMS 12 Gelir Vergileri Standardi’'nda iki tlir karin tanimi1 yapilmakla birlikte,
ticlincii bir kardan da tanimlarin igerisinde s6z edilmektedir. Bunlardan ilki, muhasebe kar1
(zarar), ikincisi vergiye tabi kar (mali zarar) ve figlinciisii ise donem kar1 (zarari)

kavramlaridir.

8 Calismada bundan sonra, okumayi kolaylastirmak igin, aksi belirtilmedikge; “muhasebe kar1 “ ifadesi “muhasebe kar1 (muhasebe
zarar1)” ifadesine, “vergiye tabi kar” ifadesi ise “vergiye tabi kar (mali zarar)” ifadesine karsilik kullanilacaktir.



Standartta muhasebe kari (muhasebe zarar1), “Vergi gideri oncesi dénem karini
(zararmi) ifade eder” seklinde tanimlanirken; vergiye tabi kar (mali zarar), “Vergi
otoriteleri tarafindan konulan kurallara gore bir hesap donemi igin tespit edilen ve
tizerinden vergi 6denen (vergi geri kazanimi saglayan) kari (zarar1) ifade eder” seklinde
tanimlanmistir. Standartta agik¢a tanimlanmayan ancak vergi gideri (vergi geliri) tanimi

yapilirken s6z edilen donem kari (zarar1), vergi sonrasi kar1 ifade etmektedir.

Ertelenmis vergi borcu ve varligmin ve ertelenmis vergi gider ve gelirinin
belirlenmesinde donem karinin 6nemi bulunmamaktadir. Ertelenmis verginin asil odak

noktalart muhasebe kar1 ve vergiye tabi kardir.

“Vergi kurallar1 ile muhasebe kurallarinin bagimsiz bir sekilde
uygulandigt durumda, ticari [muhasebe] kar (zarar), muhasebe kurallari
uygulanarak hesaplanan kar (zarar) olarak tanimlanirken, mali [vergiye tabi]
kar, ticari [muhasebe] kar (zarar) rakamina vergi kurallarinin uygulanmasi

sonucu bulunan kar (zarar) olarak ifade edilir.” (Ding, 2007:24)

Buna gore, muhasebe kar1 Standartlara gore tespit edilecek vergi oncesi kari ifade
etmektedir ve “Muhasebe karinin unsurlart olan gelir ve giderlerin tahakkuku ve doneme
yansitilmast muhasebe standart ve politikalarinda belirlenen esaslara gore yapilir.”
(Akdogan, 2006: 2) Muhasebe kart ulusal otoritelerden bagimsiz olarak Standartlarin

belirledigi ilkeler ¢ercevesinde elde edilmektedir.

Devletin gorevlerini yerine getirmek icin egemenlik giiciine dayanarak karsiliksiz
aldig1 vergiler, toplumun tiim kesimlerini ilgilendirmekte ve sosyal ve ekonomik yasamin
onemli bir kismin1 meydana getirmektedir. Verginin kanun veya kanunlara dayanilarak

alinmasina kanunilik ilkesi denmektedir. (Akdogan, 2014: 3-4)

Sozliik anlamu itibariyle vergi, “kamu giderlerini kargilamak amaciyla devletin veya

devletin yetkilendirdigi diger kamu tiizel kisilerinin, hukuki zorunluluk altinda, yasayla



belirtilen kurallara gore ve karsiliksiz olarak gergek ve tiizel kisilerin gelir ve mallari

{izerinden nakdi ya da ayni olarak aldiklar1”’ miktar1 ifade eder.

Standart vergiye tabi kar1 tespit etme konusunda higbir belirleme yapmamakta ve
bu tespiti tamamen ulusal otoritelere birakmaktadir. Buna gore, hangi kar {izerinden ne
oranda ve/veya hangi tutarda vergi alinacagi devletlerin kendi yasalari ile belirlenmektedir.
Muhasebe standartlarina gore doneme ait gelir ve giderler dikkate alinarak muhasebe kari
hesaplanirken, vergi kanunlarina gore vergiye tabi karin tespitinde bazi1 giderler

indirilemez ve/veya bazi gelirler istisna edilir. (Giicenme ve Poroy Arsoy, 2007:2)

Muhasebe kar1 ile vergiye tabi karin uyumlagtirilmasinin 6niindeki en biiyiik
engellerden birisi birgok iilkede finansal muhasebe standartlarinin vergi muhasebesi
kurallarmi izlemesidir. Vergi kurallari, muhasebe teorisini ve ilkelerini bir¢ok alanda
etkilemektedir. Etkiler finansal raporlama ile vergi muhasebesi arasindaki amaglarin
farkliligindan kaynaklaniyor olabilir. Vergi muhasebesinin amaci devlet gelirlerini
artirmak ve hiikiimetin ekonomik, politik ve sosyal hedeflerini yerine getirmek iken,
finansal raporlamanin amaci isletmelerin finansal durumunu ve iglemlerinin sonuglarini

tam anlamiyla sunmaktir.?

Muhasebe, tahminleri ve olasiliklar1 kullanirken; devlet gelirlerini koruma
amacindaki vergi kanunlar1 belirsizligi istemez. Makul tahminler, ortaklara ve borg
verenlere sirketin finansal durumunu gostermede, yararli, hatta gerekli olabilir. Ancak,

bunun vergilendirmede 6nemi bulunmamaktadir.’

Kar iki yonteme gore belirlenebilir; bunlardan ilki, 6zkaynak yontemi olup ikincisi
gelir — gider yontemidir. Ozkaynak ydnteminde, “6zkaynak = net varliklar - net borglar”
denklemine gore bulunan dénem sonu ve donem bas1 6zkaynak arasindaki farka isletmenin
faaliyetleri disinda meydana gelen 6zkaynaklardaki artis ve azaliglar (sermaye artirimi

ve/veya 0denmesi, kar dagitimi vb.) c¢ikarilmakta ve eklenmektedir. Bu yonteme gore

" Tiirk Dil Kurumu. Aralik 2014.
<http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_bts&arama=kelime&guid=TDK.GTS.548bdef381a969.50512743>

8 Guenter D.A. ve Hussein E.A. 1995. Accounting Standards and National Tax Laws: The IASC and the Ban on LIFO. Journal of
Accounting & Public Policy. 14: 115-141. 15 Ekim 2014 < http://ac.els-cdn.com/027842549500001U/1-s2.0-027842549500001U-
main.pdf?_tid=4e7a3eba-9289-11e4-b865-00000aach361&acdnat=1420208095_48aa6a0d3d0c26187655e414f9b0fd9b>

° Alley C. ve James S. 2005. The Interface Between Financial Accounting and Tax Accounting: A Summary of Current Research. The
University of Waikato, Department of Accounting, Working Paper Series. December 2005: 1-31. 23 Aralik 2014.
<http://researchcommons.waikato.ac.nz/bitstream/handle/10289/1681/Accounting_wp_84.pdf?sequence=1>



bilango degerleri esas alindigindan, Standartlara gore belirlenen defter degerleri ile vergi
kanunlarina gore belirlenen defter degerlerinin farkli oldugu durumlarda, muhasebe kar1 ve
vergiye tabi kar farkli olacaktir. Diger taraftan, gelir — gider yonteminde, “kar = gelirler —
giderler” denklemine gore bulunan kar muhasebe karimi ifade ederken, vergi kanunlari
geregi kabul edilmeyen gelir ve giderlerin bu kardan diisiilmesi ve eklenmesi yoluyla
bulunan kar vergiye tabi kari ifade edecektir. Ozkaynaklarin dénem karimi igermesi ve
bilanco kalemlerinin kendi aralarindaki islemler disindaki islemler dolayisiyla gelir ve
giderleri etkilemesi nedeniyle, karin belirlenmesinde kullanilan yontemler birbirinden

bagimsiz yontemler degildir. (Bayri, 2014: 81)

Kar ve vergi kavramlarmin calismada neyi ifade ettigi acgiklandiktan sonra
ertelenmis vergi borglar1 ve varliklari ile vergiye esas degeri incelemek yerinde olacaktir.

1.2. Ertelenmis Vergi Borclar1 (Varhiklari) ve Vergiye Esas Deger

Ertelenmis vergiden s6z edebilmek icin, Onceki boliimde tanimlar1 verilen
muhasebe kar1 ile vergiye tabi karin birbirinden farkli olmasi gereklidir. Aksi halde, her iki
kar tizerinden hesaplanan vergi ayni olacagindan, sonraki donemleri etkileyebilecek bir
vergi farkindan s6z edilemeyecektir. Dolayisiyla, her hangi bir vergi ertelemesi de s6z
konusu olmayacaktir. Bu iki karin birbirinden farkli oldugu durumlarda, ki genellikle
farklhidir, ertelenmis vergi borcu ile ertelenmis vergi varligt meydana gelmektedir.

Standartta yapilan tanimlar asagidaki gibidir.

“Ertelenmis vergi bor¢lari: Vergiye tabi gegici farklar {iizerinden

gelecek donemlerde 6denecek gelir vergilerini ifade eder.

Ertelenmis vergi varliklar: Asagidaki durumlarda gelecek donemlerde

geri kazanilacak olan gelir vergisi tutarlarini ifade eder:

(@) Indirilebilir gegici farklar;

(b) Gelecek donemlere devreden kullanilmamis mali zararlar ve

() Gelecek donemlere devreden kullanilmamis vergi avantajlari.”



Yukarida alintilanan tanimlardan da anlasilacagi iizere, ertelenmis vergi borglart ve
varliklarinin tespit edilebilmesi i¢in gecici farklarin tespiti 6énemlidir. Standartta gegici
farklar, “bir varligin veya borcun finansal durum tablosundaki (bilangodaki) defter degeri

ile bunlarin vergi agisindan tasidiklart degerler arasindaki farklari ifade eder.”

Gegici farklar vergiye tabi olabilecegi gibi indirilebilir de olabilir. Bu iki gegici fark
sekli Standartta asagidaki sekilde tanimlanmustir.

“Vergiye tabi gecici farklar; bunlar gelecek donemlerde faydalanma
veya Odeme yapildiginda o donemlerin vergiye tabi karmi veya zararini

belirlerken vergiye tabi tutarlar olustururlar; yada

Indirilebilir gegici farklar; bunlar gelecek donemlerde faydalanma veya
O6deme yapildiginda o donemlerin vergiye tabi karini veya zararini belirlerken

vergi matrahlarindan indirilebilir tutarlardir.”

Standartta ertelenmis vergi borglar1 ve varliklar1 tanimlanirken siirekli farklardan
s0z edilmemektedir. “Siirekli faklar, ticari [muhasebe] veya mali [vergiye tabi] karin
ikisinden birinin hesaplanmasinda gelir veya gider olarak kabul edilen, ancak digerinin
hesaplanmasinda higbir zaman gelir veya gider olarak kabul edilmeyecek olan unsurlardir.
Bu farklar, bir donemin vergilendirilebilir kar1 ile muhasebe kari1 arasinda belli bir
donemde yiiriirlikkteki vergi mevzuati sonucunda ortaya ¢ikar ve sonraki donemlerde

ortadan kalkmaz.” (Akdogan, 2006: 2)

Muhasebe kart ile vergiye tabi kar arasindaki stirekli farklar donemin vergi giderini
etkilemekte ancak, daima var olacagindan, bu farklarin ertelenmis vergiye neden olmasi
mimkiin degildir. Siirekli farklar, vergi kanunlari geregince hicbir zaman kabul
edilmeyecek giderleri ve hi¢cbir zaman vergiye tabi olmayacak gelirleri ifade etmektedir.

(Ozkan, 2009:98)



Bir farkin gegici mi siirekli mi oldugu asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 2. Gegici Fark / Siirekli Fark Ayrim

Gelecek Donemde

Gelecek Donemde

Gelir ve Karlar

Indirilebilecek Indirilemeyecek
Olanlar Olanlar
Cari Donemde
Indirilemeyen Gegici Farklar Stirekli Farklar
Gider ve Zararlar
Cari Donemde
Vergilendirilmeyen Gegici Farklar Stirekli Farklar

Gelecek Donemde
Vergilendirilebilecek
Olanlar

Gelecek Donemde
Vergilendirilemeyecek
Olanlar

Kaynak: Ozerhan, Y. ve Yamk, S. 2010. Actklamali ve Ornek Uygulamal Tiirkiye Muhasebe
Standartlan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari. Ankara: TURMOB Yaynlari: 505.

Ertelenmis vergi borcuna veya varligma neden olan gecici farklarin ortaya
cikarilmasi i¢in bir borcun veya varligin hem defter degerinin hem de vergi degerinin
tespiti onemlidir. Varligin ve borcun defter degeri, onun Standartlar esas alinarak
belirlenen degerini ifade eder. Vergi degeri ise vergi kanunlarina gore belirlenen degerini

ifade etmektedir.

Vergiye esas deger Standartta ayr1 bir baslik halinde ayrintili olarak agiklanmistir.
Vergiye esas deger, varliklar, borglar ve finansal durum tablosuna yansimayan varlik ve

borglar igin belirlenmelidir. Standarda gore;

“Bir varligin vergiye esas degeri, isletmenin gelecekte soz konusu
varligin defter degeri tutarinda saglayacagi vergiye tabi ekonomik yarardan
vergisel agidan gider olarak indirilebilecek olan tutar1 ifade eder. Eger ilerideki
ekonomik faydalar vergiye tabi olmayacaksa, anilan varlifin vergiye esas

degeri defter degerine esittir.”
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Ornegin bir varligim gelecekte satilmasi durumunda, satis karina ulasmak igin vergi
kanunlarina gore satig tutarindan diisiilecek olan tutar varligin vergiye esas degerini ifade
etmektedir. Bu satis nedeniyle olusan ve varlik olarak muhasebelestirilen ticari alacagin
gelecekte tahsil edilmesi vergi kanunlari agisindan bir sonu¢ dogurmayacagindan, bu

varligin vergiye esas degeri defter degerine esit olacaktir.

Standarda gore; “Bir borcun vergiye esas degeri, onun defter degerinden bu borgla
ilgili olarak gelecek donemlerde vergi acisindan indirilebilir tutarlar diisiildiikten sonra
kalan tutardir.” Ornegin 6denmeyen sosyal giivenlik kesintileri vergi kanunlarinca gider
kabul edilmediginden, tahakkuk eden bu tiir kesintilerin vergiye esas degeri
bulunmamaktadir. Alinan stoklar icin olusan ve bor¢ olarak muhasebelestirilen ticari
bor¢larin gelecekte ddenmesi vergi kanunlari agisindan bir sonu¢ dogurmayacagindan,

varligin vergiye esas degeri ile defter degeri birbirine esit olacaktir.

Standarda gore; “Bazi kalemlerin vergiye esas degeri olmakla birlikte bunlar
finansal durum tablosuna (bilancoya) varlik ve bor¢ olarak yansitilmazlar.” Ornegin
kurulus ve oOrgilitlenme giderleri igletme tarafindan vergi kanunlarmin uygulanmasinda
aktiflestirilmis olabilir. Bu durumda, finansal durum tablosunda olustugu dénemde gider
olarak dikkate alinan bu giderler vergi kanunlarinca amortisman yoluyla itfa edileceginden,

gelecek donemlerde gider olarak dikkate alinacaktir.

Vergiye esas degerin olup olmadigi agik bir sekilde bilinmiyorsa,

uygulanacak temel ilke Standartta su sekilde belirtilmistir:

“Baz1 belirli sinirlamalarin disinda, bir varligin defter degeri geri
kazanildig1 veya bir borcun defter degeri 6dendiginde, bu varligin defter
degerinin kazanilmasi veya borcun defter degerinin 6édenmesinin higcbir vergi
etkisi dogurmayacagi duruma nazaran, isletmenin gelecekte ddeyecegi vergiler
daha fazla olacaksa ertelenmis vergi borcu, daha az olacaksa ertelenmis vergi

varligi muhasebelestirilir”

Gegici farklar zamanlama farkindan kaynaklanabilir. Zamanlama farkindan kasit,

muhasebe kar1 belirlenirken dikkate alinan gelir ve/veya giderin vergiye tabi karin
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belirlenmesinde farkli bir donemde dikkate alinmasidir. Zamanlama farkindan
kaynaklanan gegici farklarin yaninda, asagida belirtilen hallerde de gecici farklar meydana

gelebilir. Bunlar;

a. Isletme  birlesmeleri nedeniyle gercefe uygun de@er iizerinden

muhasebelestirilen varlik ve borglarin vergiye esas degerlerinin farkli olmasi.

b. Varliklarin yeniden degerlenmesi sonucu defter degeri ile vergiye esas degerinin

farklilagmasi.

C. Isletme birlesmeleri nedeniyle serefiye olusmasi. Standarda gére serefiye su
sekilde tanimlanabilir: Gergege uygun degerden hesaplanan transfer bedeli ve birlesilen
isletmenin sahip oldugu diger isletmelerdeki azinlik ve 6zkaynak payi toplamindan
birlesme nedeniyle elde edilen varlik ve borglarin birlesme tarihindeki net tutarin
cikarilmasi sonucu bulunan degere serefiye denmektedir. Serefiyenin defter degeri bu
sekilde belirlenirken vergiye esas degeri genellikle sifirdir. Bu nedenle gegici fark
olusmaktadir. Aynm sekilde serefiyenin defter degerinin vergi degerinden diisiik olmasi

durumunda da gegici fark meydana gelecektir.

d. Ilk muhasebelestirme sirasinda bir varlik veya borcun defter degeri ile vergiye

esas degerinin farkli olmasi.

e. Baghh ortakliklarin, subelerin, istiraklerin ve miisterek anlagmalardaki

yatirnmlarin defter degerleri ile vergiye esas degerlerinin farkli olmasz.

Goriildugi iizere, “muhasebe standartlar1 ve vergi yasalari arasinda varlik ve
kaynaklarin degerleme Olciitlerinin ayni olmamasindan kaynaklanan farklarda gecici

farklardir.” (Kavak, 2008:48)

Boliimde yapilan aciklamalar ¢ergevesinde, vergiye tabi (indirilebilir) gegici farkin,
ertelenmis vergi borcunun (varliginin) ve ertelenmis vergi giderinin (gelirinin) hangi
durumlarda olusacagini vergi ve defter degeri karsilastirmasina dayanarak varliklar ve

borglar bazinda 6zetleyen tablo agagidaki gibidir.
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Tablo 3. Bilango Degerlerine Gore Ertelenmis Vergi Ozeti

Vergi Degeri > Defter Degeri Vergi Degeri < Defter Degeri

Indirilebilir Gegici Fark Vergiye Tabi Gegici Fark

Varhklar Ertelenmis Vergi Varlig Ertelenmis Vergi Borcu
Ertelenmis Vergi Geliri Ertelenmis Vergi Gideri

Vergiye Tabi Gegici Fark Indirilebilir Gegici Fark

Borg¢lar Ertelenmis Vergi Borcu Ertelenmis Vergi Varligi
Ertelenmis Vergi Gideri Ertelenmis Vergi Geliri

Yukarida bilango kalemlerinin dikkate alinmasi ile olusturulan tablo, gelir tablosu

kalemlerinin dikkate alinmasi durumda asagidaki gibi olacaktir.

Tablo 4. Gelir Tablosu Degerlerine Gore Ertelenmis Vergi Ozeti

Vergi Degeri > Defter Degeri Vergi Degeri < Defter Degeri

Indirilebilir Gegici Fark Vergiye Tabi Gegici Fark

Gelirler Ertelenmis Vergi Varligi Ertelenmis Vergi Borcu
Ertelenmis Vergi Geliri Ertelenmis Vergi Gideri

Vergiye Tabi Gegici Fark Indirilebilir Gegici Fark

Giderler Ertelenmis Vergi Borcu Ertelenmis Vergi Varligi
Ertelenmis Vergi Gideri Ertelenmis Vergi Geliri

Ertelenmis vergi borg¢larina sadece gecici farklar neden olurken, ertelenmis vergi
varligina gegici farklarin yaninda gelecek donemlere devreden kullanilmamis mali zararlar
ile vergi avantajlar1 da neden olabilir. Bu mali zararlarin ve vergi avantajlarmin defter
degeri olmadig1 gibi vergiye esas degeri de bulunmamaktadir. Ciinkii bunlar varlik ve borg
niteliginde degillerdir. Bu nedenle, bunlarin finansal tablolar araciligi ile belirlenmesi
mimkiin degildir. Bunlarin belirlenebilmesi i¢in vergi kanunlarinin ve vergi

beyannamelerinin dikkate alinmasi gereklidir.
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1.3. Ertelenmis Vergi Bor¢larmin (Varhklarinin) Muhasebelestirilmesi ve

Raporlanmasi

Esas olarak ertelenmis vergi borglariin ve varliklarinin muhasebelestirilmesi
gereklidir. “UMS 12 Standardina gore sirketlerin cari donem vergilerini finansal tablolarda
gosterimleri yeterli degildir. Sirketlerin cari donem vergiye esas kar1 (mali kar) ile UMS
karlar1 (ticari kar) [muhasebe kar1] arasindaki farklardan dolay1 ilerideki donemde vergi
indirimi veya vergi artis1 varsa bunun belirlenmesi gereklidir. Baska bir ifadeyle; bilanco
tarihi itibariyle o donemde gerceklesmis bir islem nedeniyle ileride devlete vergi
Odeyecegini bilen bir isletmenin bu tutar1 vergi borcu (yiikiimliiliigii) ya da vergi pasifi
olarak muhasebelestirmesi gerekmektedir. Bunun teresi olarak; bilango tarihi itibariyle o
donemde gerceklesmis bir islem nedeniyle ileride devletten bir vergi alacaginin oldugunu
bilen bir isletmenin bu tutar1 vergi alacagi (varhgi)) ya da vergi aktifi olarak

muhasebelestirilmesi zorunludur.” (Sayar, 2013:18)

Muhasebelestirmeye iliskin ilkeler izleyen boliimlerde basliklar halinde
acgiklanacaktir.

1.3.1.Ertelenmis Vergi Borcu

Onceki boliimde verilen 6zet tablodan da goriilecegi iizere; bir varhigm defter
degerinin vergiye esas degerinden biiyiik olmasi durumunda veya bir borcun defter
degerinin vergiye esas degerinden kiigiik olmasi durumunda, vergiye tabi gecici fark
olusmaktadir. Bu nedenle de ertelenmis vergi borcu meydana gelecektir. Vergiye tabi
gecici  farklar nedeniyle meydana gelen ertelenmis vergi borcu ilke olarak
muhasebelestirilir. Ancak asagidaki durumlarin varligi halinde meydana gelecek

ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilemez. Bunlar:

a. Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda meydana gelen ertelenmis vergi
borcu muhasebelestirilmez.  Standart, serefiyenin kalan tutar olmasim1 ve
muhasebelestirilmesi durumunda ertelenmis vergi borcunun serefiyenin defter degerini
artiracagin1 gerekce gostererek, serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda meydana
gelen ertelenmis vergi borcunun muhasebelestirilmesini engeller. Muhasebelestirilmeyen

bu ertelenmis vergi borcunda sonraki donemlerde meydana gelen azalma ilk
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muhasebelestirilmeyle iliskilendirilir ve yine muhasebelestirilmez. Ancak serefiyenin ilk
muhasebelestirilmesi  sirasinda  meydana gelmeyen, sonradan olusan ve ilk

muhasebelestirme ile ilgili olmayan ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilir.

b. Bir varlik ve borcun ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegici fark meydana
gelirse, bu farka ait ertelenmis vergi borcu veya varligi ilke olarak muhasebelestirilir.

Ancak;

- igletme birlesmelerinde muhasebelestirilen ertelenmis vergi borcu veya varligi

serefiyeyi etkilerse,

- islem muhasebe karin1 ve/veya vergiye esas kari etkiler ve ertelenmis vergi

gideri veya geliri gelir tablosuna yansitilirsa,

- islem isletme birlesmesi degil ve muhasebe karmi ve vergiye tabi kari
etkilemiyorsa ve olusan vergi borcu veya varligit muhasebelestirilir ve varlik ve borcun

defter degeri bu tutar kadar diizeltilirse,

bu islemlere iliskin olarak ilk muhasebelestirmeye ve daha sonra meydana gelecek
degisikliklere ait ertelenmis vergi borcu veya varligi muhasebelestirilemez. Bunun nedeni,
bu tiir diizeltmelerin finansal tablolar1 daha az seffaf hale getirmesidir.

1.3.2. Ertelenmis Vergi Varhgi

Bir varligin defter degerinin vergiye esas degerinden kiigiik olmas1 durumunda veya
bir borcun defter degerinin vergiye esas degerinden biiyiik olmas1 durumunda, vergiye tabi
gecici fark olusmaktadir. Bu nedenle de ertelenmis vergi varligi meydana gelecektir.
Indirilebilir gegici farklar nedeniyle meydana gelen ertelenmis vergi varligi ilke olarak

muhasebelestirilir.
Ancak ilk muhasebelestirme sirasinda bir varligin defter degeri vergiye esas

degerinden diisiikse, finansal tablolarin seffafligin1 azaltacagi gerekgesi ile ortaya ¢ikan

ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmez.
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Bunun yaninda, vergiye tabi gegici farklardan farkli olarak, isletme birlesmesinde
olusan serefiyenin defter degerinin vergiye esas degerden diisiik olmasi halinde ortaya

cikan ertelenmis vergi varlig1 muhasebelestirilir.

Standarda gore, “... bir isletmenin ertelenmis vergi varligi muhasebelestirmesi i¢in
indirilebilir gecici farklarin disiilebilecegi kadar vergiye tabi gelir elde edeceginin
muhtemel olmasi gerekir.” Aksi halde indirilebilir gegici farklar nedeniyle ortaya ¢ikan
ertelenmis vergi varligmin muhasebelestirilmesi yapilamaz. Standarda gore, eger
“indirilebilir gecici farklarin tersine donmesi beklenen donemde veya ertelenmis vergi
varlig1 nedeniyle olusan mali zararin geriye veya ileriye tasmmmasimin mimkiin oldugu
donemlerde” vergiye tabi gecici fark bulunuyorsa, indirilebilir gegici farklarin

diisiilebilecegi vergiye tabi gelir oldugu varsayilir.

Ertelenmis vergi varliginin muhasebelestirilmesinin kosulu olan indirilebilir gecici
farkin iptal edilecegi donemde olmasi gereken vergiye tabi gelir, vergi planlamasi
yapilarak da olusturulabilir. Standarda gore, “Vergi planlamasi olanaklar1 isletmenin mali
zararinin veya vergi avantajlarinin kullaniminin zamanasimina ugramasindan Onceki
donemde yapabilecegi ve vergilendirilebilir gelir yaratabilecegi veya bu geliri
artirabilecegi eylemlerdir.” Bu sayede indirilebilir gecici farkin iptal edilecegi donemde
olmayan veya yeteri kadar olmayan vergiye tabi gelir yaratilmis olacaktir. Yani sonraki
donemlerde olusacak vergiye tabi gelir vergi planlamasi sayesinde Onceki donemlere

aktarilmaktadir.

Indirilebilir ~ gegici  farklar  nedeniyle  ertelenmis  vergi  varligmin
muhasebelestirilmesinde oldugu gibi, ge¢mis yillara ait mali zararlar1 ve vergi avantajlar
nedeniyle vergi varliginin muhasebelestirilmesinde de gelecek donemlerde bunlarin
diisiilebilecegi vergiye tabi gelirin muhtemel olmasi aranmaktadir. Aksi halde ertelenmis
vergi varligimin muhasebelestirilmesi miimkiin degildir. Mali zararlarin ve vergi
avantajlarimin kullanilabilirligi asagidaki durumlardan en az birisinin bulunmasina baglhdir.

Bunlar:
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a. Gegmis yillara ait mali zararlar1 ve vergi avantajlar1 zaman agimina ugramadan
once vergiye tabi gelir olugmasina neden olacak vergiye tabi gegici farklarin meydana

gelmesi gereklidir.

b. Ge¢mis yillara ait mali zararlar1 ve vergi avantajlari zaman asimina ugramadan

Once vergiye tabi kar elde edilmesi olas1 olmalidir.

c. Gegmis yillara ait mali zararlarin ve vergi avantajlarinin kullanilmak istenildigi
donemlerde vergi planlamasi yaparak vergiye tabi kar elde etmenin olanakli olmasi

gereklidir.

Yukarida belirtilen durumlardan en az birinin olmamas1 halinde, ge¢mis yillara ait
mali zararlar ve vergi avantajlari nedeniyle ortaya ¢ikan ertelenmis vergi varligi

muhasebelestirilemez.

Gecmis yillara ait mali zararlara iligkin ertelenmis vergi varliginin
muhasebelestirilebilmesi i¢in, yukaridaki durumlara ek olarak, bu mali zararlara yol agan

kosullarin gelecekte devam etmeyeceginin tespiti gereklidir.

Hem indirilebilir gegici farklar nedeniyle hem de mali zararlar ve vergi avantajlar
nedeniyle meydana gelen ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesinde aranan
vergiye tabi gelirin olmast kosulunun saglanip saglanmadiginin degerlendirilmesinde;
indirilebilir gecici farklarin, mali zararlarin, vergi avantajlarinin, vergiye tabi gelirlerin,
vergiye tabi gecici farklarin ve vergi planlama olanaklarmin aynmi vergi idaresi bazinda
incelenmesi gereklidir. Clinkii, bir iilkenin vergi kanunlarina gore olusan indirilebilir gegici
farklarin, mali zararlarin ve vergi avantajlarinin, baska bir iilkenin vergiye tabi gelirinden

indirilebilmesi diisiintilemez.
Muhasebelestirilmeyen ertelenmis vergi varliklart her raporlama doneminin

sonunda goézden gegirilmelidir. Bu ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesinin

oniindeki engel ortadan kalmais ise, bunlar muhasebelestirilebilir.
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1.3.3.Bagh Ortaklar, Subeler ve Istiraklerdeki Yatirnmlar ile Ts
Ortakhiklarindaki Paylar Nedeniyle Meydana Gelen Gegici Farklar

Gegici farklar isletmelerin kendi faaliyetlerinden dolayr meydana gelebilecegi gibi
bagl ortaklar, subeler ve istiraklerdeki yatirimlar ile is ortakliklarindaki paylar nedeniyle
de gecici farklar meydana gelebilir. Standart bu gegici farklart ayr1 bir baslik halinde ele

almaktadir.

Bu baslik altinda ele alinan vergilendirilebilir gegici farklara iligkin ertelenmis vergi
borcu muhasebelestirilir. Ancak Standarda goére, “Ana ortaklik, yatirimei, is ortakligi
katilimcist veya miisterek faaliyet katilimcisi olarak isletme gecici farklarin tersine donme
zamanlarin1 kontrol” edebiliyorsa ve “biiyiik bir ihtimalle gecici fark Ongoriilebilen bir
gelecekteki  siire  i¢inde  tersine”  dOonmeyecekse, ertelenmis  vergi  borcu

muhasebelestirilemez.

Diger taraftan, bu bashik altinda ele alinan indirilebilir gecici farklara iliskin
ertelenmis vergi varliginin muhasebelestirilebilmesi i¢in, gecici farklarin dngoriilebilir bir
gelecekte tersine donmesi ve gecici farklarin  kullanilmasimna yetecek kadar
vergilendirilebilir gelir olmasi gereklidir. Bu iki kosulun her ikisinin de bir arada
gerceklesmemesi durumunda, ertelenmis vergi varligt muhasebelestirilemez. Ayrica,
indirilebilir gegici farklara iligkin ertelenmis vergi varliginin muhasebelestirilebilmesi i¢in
onceki alt boliimde belirtilen kriterlerin de dikkate alinmasi gereklidir.

1.3.4.Raporlama
Standart ertelenmis vergi borcu ve varligimin birbirlerine mahsup edilmesini
engellememektedir. Bazi sartlarin yerine getirilmesi durumunda, ertelenmis vergi borcu ve

varlig1 birbirlerine mahsup edilebilir. Standarda gore;

“Bir isletme ertelenmis vergi varlig: ile ertelenmis vergi borcunu ancak

ve ancak asagidaki durumlarda mahsup eder:

(@) Yasal olarak donem vergi varliklarini donem vergi borglarina

mahsup etme hakkinin olmasi ve
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(b) Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcu ayni vergi idaresi

tarafindan konulan asagidaki hususlardan herhangi birisi ile ilgilidir:

(i) Aym vergi miikellefi veya

(if) Vergiye tabi islemler farkli isletmeler olmakla birlikte bu
isletmeler, ertelenmis vergi borg¢larmin ve varliklarmin 6nemli bir
miktarinin 6denecegi veya geri kazanilacagi tahmin edilen gelecek her
donem itibariyle, vergi borg¢larini ve vergi alacaklarini ya net esasa gore
yerine getirecek ya da tahsilat ve 6demeyi ayr1 ayr1 ancak ayni zamanda

yapacaktir.”

Diger taraftan farkli vergi idaresi ve farkli vergi kanunlarina gore tespit edilen
ertelenmis vergi borcu ve varliklarinin mahsup edilmeden ayr1 ayr1 muhasebelestirilmesi

ve raporlanmasi gereklidir. (Glicenme ve Poroy Arsoy, 2007:6)

Konsolide finansal tablolarda ertelenmis vergi borclarinin ve varliklarinin
birbirlerine mahsup edilmesi, konsolidasyona tabi isletmelerin bulunduklar iilkelerin
vergilendirme rejimleri dikkate alinmak suretiyle yapilmalidir. Ayrica, siirekli farklarin
ortadan kalkmast miimkiin olmadigindan, siirekli farklar i¢cin muhasebelestirme
yapilmayacagi gibi bunlara iliskin bir raporlama da yapilmayacaktir. (Kavak, 2008:46)

1.4. Ertelenmis Vergi Borcunun (Varhgmimn) Olciilmesi

Kavramsal Cerceve’'nin “Finansal Tablolarin Unsurlarinin  Ol¢iim  Esaslar1”
béliimiinde, “Ol¢iim, finansal tablolarda yer alan unsurlarin bilancoda ve gelir tablosunda
tahakkuk ettirilecekleri ve gosterilecekleri parasal tutarlarin belirlenmesi islemini ifade
eder.” Buna gore, ertelenmis vergi borcunun ve varliginin finansal durum tablosuna dahil

edilebilmesi i¢in bunlarin parasal tutarlarinin bilinmesi gereklidir.

Ertelenmis vergi borcunun ve varligiin parasal tutarlarinin tespit edilebilmesi i¢in,

iki degere ihtiyag vardir. Bunlardan ilki, gegici farklarin ve kullanilmamis ve gelecekte
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kullanilacak ge¢mis yil zararlar1 ve vergi avantajlarinin parasal tutarlari; ikincisi ise,

bunlara uygulanacak vergi orani.

Gegici farklarin neden ortaya c¢iktigi Onceki boliimlerde ayrintili olarak
incelendiginden, burada tekrarlanmayacaktir. Ancak 6zetlemek gerekirse, gegici farklar bir
varligin veya borcun defter degeri ile vergiye esas degerinin farkli olmasi durumunda
ortaya  ¢ikmaktadir. Bunlarin ne zaman muhasebelestirilecegi ne  zaman
muhasebelestirilmeyecegi yine onceki boliimlerde ayrintisi ile incelenmistir. Ayni sekilde
kullanilmamis ve gelecekte kullanilacak ge¢mis y1l zararlar1 ve vergi avantajlan ile ilgili

ayrintili agiklamalar 6nceki boliimlerde yapilmistir.

Diger ihtiya¢ duyulan deger olan vergi orani, Standarda gore, genellikle vergi
kanunlarina gore belirlenen yiirlirlikteki vergi oranidir. Bu vergi oranmin gelecekteki
donemlerde degisecegine iligkin gili¢lii bir emare varsa, bu durumda gelecekte olmasi
beklenen vergi oraninin dikkate alinmasi gereklidir. Eger iilkedeki gelir vergisi farkli gelir
diizeylerine farkli vergi oranlari uygulanarak bulunuyorsa, bu durumda ortalama vergi

oraninin dikkate alinmas1 gereklidir.

Gegici farklarin ve kullanilmamis ve gelecekte kullanilmis ge¢mis yil zararlar1 ve
vergi avantajlarinin parasal tutarlar1 ile dikkate alinacak vergi oranmi belirlendikten sonra,
asagidaki formiiller aracilifiyla ertelenmis vergi borcu ve varligmin parasal tutarlar

hesaplanabilir.

Ertelenmis L L :
) = Vergilendirilebilir Gegici Farklar * Vergi Orani
Vergi Borcu
Ertelenmis (Indirilebilir Gegici Farklar + Kullanilmamis Gegmis Y1l
Vergi Varlig ~ Zararlar ve Vergi Avantajlart) * Vergi Orani

Ertelenmis vergi borcu ve/veya varliginin Olgiimiine iligkin olarak asagidaki

maddelerde 6zetlenen unsurlarinda dikkate alinmasi gereklidir.
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a. Ertelenmis vergi borcu ve varliginin hesaplanmasinda, varliklarin defter
degerinin nasil kazanilacagi ve borglarin defter degerinin nasil 6denecegi ile gecici
farklarin terse donecegi donemdeki vergisel beklentilerin de dikkate alinmas1 gereklidir.

b. “Ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi borcu 1skontoya tabi tutulamaz.”'
Bunun nedeni, gegici farklarin terse donecegi donemlerin detayli analizlerinin
yapilamamasi Ve iskonto uygulamasini ihtiyari hale getirmenin ertelenmis vergi varliklari

ve borglarinin isletmeler arasindaki karsilastirilabilirligi imkansizlastirmasidir.

C. “Gegici farklar bir varlik veya borcun defter degeri esas alinarak belirlenir. Bu

prensip defter degerinin kendisinin 1skontoya tutulmus oldugu hallerde de gegerlidir, ....”*"

d. Ertelenmis vergi varliklarinin terse donecegi donemlerde yeterli vergiye tabi kar
olup olmayacagi her raporlama tarihinde gozden gegirilir. Yeterli vergiye tabi kar
olmayacag1 ongoriilityorsa, ertelenmis vergi varligi azaltilir; “bu tiir azaltmalar yeterli
vergiye tabi kar olasiliginin tekrar ortaya ¢ikmasi halinde artisla sinirli olmak tizere tersine
dondiiriilebilir.”*?

1.5. Ertelenmis Verginin Muhasebelestirilmesi

Standart da belirtildigi lizere, “Bir islemin veya diger olaymm donem vergisi ve
ertelenmis vergi agisindan muhasebelestirilmesi, ilgili islem ve diger olayn
muhasebelestirilmesi ile tutarli olmalidir.” Buna gore, ertelenmis vergi gideri veya geliri
kar / zararda muhasebelestirilebilecegi gibi O6zkaynaklarda da muhasebelestirilebilir.
Ayrica, isletme birlesmeleri nedeniyle de ertelenmis vergi borcu veya varlig
muhasebelestirmeye konu edilebilir.

1.5.1.Kar / Zararda Muhasebelestirme

Ertelenmis vergi borcu veya varligina neden olan islem veya olay kar veya zararda
muhasebelestirilmis ise, bu islem veya olaya iligskin ertelenmis vergi gideri veya geliri de

kar veya zararda muhasebelestirilir.

9 TMS 12 Gelir Vergileri Standard:
1 TMS 12 Gelir Vergileri Standardi
12 TMS 12 Gelir Vergileri Standardi
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Onceden muhasebelestirilen ertelenmis vergi borcu veya varliginda asagidaki
nedenlerle degisiklik meydana gelmesi ve ertelenmis vergi gider veya gelirinin daha 6nce
kar veya zararda muhasebelestirilmesi durumunda, bu degisiklikler de kar veya zararda

muhasebelestirilir. Degisiklige neden olabilecek durumlar sunlardir:

a. Vergi kanunlarinda vergi oranlarina ve/veya vergiye tabi kar1 etkileyecek

hiikiimlerde degisiklik olmasi.

b. Onceden muhasebelestirilen ertelenmis vergi varligi tutarinin azalmasi veya

artmasi.

c. “Varligin ne sekilde geri kazanilacagma iliskin beklentinin degismesi.”*®

1.5.2. Dogrudan Ozkaynaklarda Muhasebelestirme

Ertelenmis vergi borcu veya varligina neden olan iglem veya olay; diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilmis ise, bu islem veya olaya iliskin ertelenmis vergi gideri veya
geliri diger kapsamli gelirde; dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis ise, bu islem
veya olaya iliskin ertelenmis vergi gideri veya geliri dogrudan Ozkaynaklarda

muhasebelestirilir.

Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen veya muhasebelestirilebilen islem veya

olaylara 6rnekler asagidaki gibidir.

a. Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin tutarlarinda yeniden degerleme

nedeniyle meydan gelen degisiklikler.

b. Yabanci para cinsinden finansal tablolarin gevrilmesinden kaynaklanan kur

farklari.
c. Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang veya kayiplari.

d. Nakit akis riskinden korunma kazanglari veya kayiplari.

13 TMS 12 Gelir Vergileri Standardi
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Dogrudan o6zkaynaklarda muhasebelestirilen veya muhasebelestirilebilen islem

veya olaylar agagidaki gibidir.

a. Dagitilmamis karlarin donem bas1 bakiyesinde diizeltme yapilmasi halinde. Bu
degisiklik muhasebe politikalarinda ge¢mise doniik olarak yapilan degisiklikten
kaynaklanabilecegi gibi ge¢miste yapilan hatanin diizeltilmesinden de kaynaklanabilir.

b. “Birlesik finansal araglarin ilk muhasebelestirilmelerinde 6zkaynak kismi olarak
belirlenen tutarlar.”**

1.5.3.1sletme Birlesmeleri Nedeniyle Muhasebelestirme

Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesinden meydana gelen ertelenmis vergi borcu
haricinde, isletme birlesmelerinden kaynaklanan ertelenmis vergi borcu veya varligi

muhasebelestirilir.

“Isletme birlesmelerinde, varliklarin veya yiikiimliiliiklerin konsolide
bilangoya gercege uygun degerleriyle alinmalar1 sonucunda defter degerleri ile
vergiye esas degerleri arasinda olusan gegici farklar nedeniyle ertelenmis
vergiler olusabilecektir. Isletme birlesmelerinde olusan bu ertelenmis vergiler
ise birlesmede dikkate alinacaktir. Dogaldir ki bu ertelenmis vergiler birlesme

sirasinda olusan serefiyeyi etkilemektedir.” (Kirlioglu ve Sisman, 2010: 71)

Buna gore, isletme birlesmelerinde ortaya ¢ikan ertelenmis vergi borcu ve varligi ne
kar / zararda ne de O6zkaynaklarda muhasebelestirilir. Bunlar, birlesme sonucu olusan
serefiyeye dahil edilir.

1.6. Ertelenmis Verginin Donem Karina (Zararina) Etkisi

Onceki boliimlerde tanimlandig iizere, donem kari (zarar1) vergi sonrasi kari ifade
etmektedir. Bu nedenle, doneme iliskin tespit edilen vergi gideri (geliri) Onem

tasimaktadir. Vergi giderinin dnemini vurgulayan Nalan AKDOGAN’a gore,

¥ TMS 12 Gelir Vergileri Standardi
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“Isletmenin faaliyet sonuglarmin analiz edilip degerlendirilmesinde
,donem net kar1 veya zarari tutarinin dogru olarak hesaplanmasi ve isletme
performansin1 ger¢ege uygun olarak yansitmasi Onem tasir.Donem net kari;
ortaklarin cari donem sonunda isletmeden sagladiklar1 getiriyi ifade eder.Bu
kar, ortaklara aittir. ... Donem karindan indirilen “Donem kar1 vergi ve yasal
yikiimliilik karsilik gideri” tutari, donem net kar tutarinin biyiikligiini

etkileyen dnemli bir unsurdur.” (2006: 2)

Standartta, vergi gideri (vergi geliri) su sekilde tanimlanmistir: “Donem karinin
veya zararinin belirlenmesinde donem vergisi ve ertelenmis vergi agisindan dikkate alinan
toplam tutar1 ifade eder.” Ayrica, yine Standartta gore, “vergi gideri (vergi geliri), donem
vergi gideri (donem vergi geliri) ile ertelenmis vergi gideri (ertelenmis vergi geliri)

toplamindan olusur.”

Standartta donem vergisi ise, “vergiye tabi kar (mali zarar) agisindan o doneme ait
O0denecek gelir vergisini (geri kazanilacak gelir vergisini) ifade eder” seklide
tanimlanmaktadir. Buna gore, donem vergisinin tespitinde Standartlarin herhangi bir
belirleme yapmasit miimkiin degildir. Dénem vergisinin tespiti tamamen vergi otoriteleri

tarafindan diizenlenen vergi kanunlarina baghdir.

Ertelenmis verginin tespitinde iki faktdr rol oynamaktadir. Bu faktorlerden ilki,
Standartlarda belirtilen ilkeler olup ikicisi, vergi otoritelerince konulan vergilendirme
hiikiimleridir. Bu nedenle, ertelenmis verginin tespiti donem vergisinin tespitine gére daha

karmasik bir yapiya sahiptir.

Onceki béliimlerde deginilen ve ertelenmis vergi kaynaklarinin vergi etkilerinin
tespiti donem kar1 veya zarmin daha gergekci hesaplanmasina ve dagitilacak karin dogru
belirlenmesini saglayacaktir. Ayrica, gecici farklarin vergi etkilerinin tespiti karliligin
dogru ve giivenilir olmasina ve gelecek hakkinda saglikli bilgilendirme saglayacagindan,
taraflarin saglhikli karar vermelerini saglayacaktir. (Kavak, 2008:42) Ayni sekilde,
kullanilmamis ve gelecekte kullanilacak olan ge¢mis yil zararlarinin ve vergi avantajlarinin

vergi etkilerinin tespiti de ayn1 etkiye sahiptir.
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“Sonu¢ olarak, ertelenmis verginin muhasebelestiriimemesi mali
tablolardaki bilgilerin dogrulugunu o6nemli Olgiide zedelemektedir.
Ertelenmis vergilerin muhasebelestirilmemesi sonucunda yapilacak bilango

analizlerinin ve nakit akim tablolarinin kalitesi bozulmaktadir.” (Gogiis,

2010:17)

Vergi sonrasi kari ifade eden donem kari1 bir¢ok agidan Snemli oldugundan,
ertelenmis vergi gideri veya geliri dogru tespit edilmelidir. Bu 6nemlilik geregi, bu
caligmada, TMS 12 Gelir Vergileri Standardi kapsamindaki ertelenmis verginin Borsa
Istanbul’da islem géren ve BIST 30 endeksine dahil sirketlerin dénem karma etkisi

incelenmistir.
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BOLUM II. TURKIYE’DE ERTELENMIS VERGININ KAYNAKLARI

TMS 12 Gelir Vergileri Standard1 gergevesinde ertelenmis vergiyi inceledigimiz
birinci bolimde ayrintis1 ile agiklanan ertelenmis vergi kaynaklarin1 asagidaki gibi

Ozetlemek mimkiindiir.

- Muhasebe ve vergi degerlerinin farkliligi,

- Kullanilmamis ve gelecekte kullanilacak ge¢mis yil zararlart ve vergi

avantajlari.

Goriildugii lizere, ertelenmis verginin belirlenmesinde vergi diizenlemeleri 6nemli
bir rol oynamaktadir. Bu nedenle, bu bdliimde ilk olarak Tiirkiye’deki vergi sistemini

Ozetlenecek olup izleyen alt basliklarda sirasiyla;

- surekli farklar,

- gecici faklar,

- kullanilmamis ve gelecekte kullanilacak ge¢mis y1l zararlar1 ve vergi avantajlari

incelenecektir.

2.1. Tiirkiye’deki Vergi Sistemi

Tiirkiye’de, 1982 Anayasast’nmin 73 iincii maddesinin bashigr “Vergi Odevi” olup
vergiye iligkin temel hiikiimleri igermektedir. Bunun yaninda Tiirk vergi sisteminde gelir,

servet ve harcama lizerinden vergi alinmasini diizenleyen ¢esitli vergi kanunlar1 mevcuttur.

“Verginin konusu, vergi kanunlarina gore verginin iizerinden alindigi,
dogrudan dogruya veya dolayli olarak kaynagini olusturan iktisadi unsurdur,
seklinde tanimlanabilir. Verginin kanuniligi ilkesinin bir sonucu olarak,
verginin konusunun kanunla tespit edilmis olmas1 gerekmektedir.” (Akdogan,

2014: 41) “Vergi kanunlarina gore; vergi konusunun verginin hesaplanmasina
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esas olan deger veya miktarina vergi matrahi denilmektedir.” (Akdogan, 2014:

44)

Bu calismada incelenecek olan Borsa Istanbul’da islem goren ve BIST 30
endeksine dahil sirketlerin finansal tablolarinda yer alan ertelenmis vergi tutarlari
Tiirkiye’de gelir iizerinden alinan bir vergi ¢esidi olan Kurumlar Vergisi ile ilgilidir. Bu
nedenle, bu verginin konusunu ve matrahin1 kisaca kanunda yer alan hiikiimler
cercevesinde ele almak faydali olacaktir. Boylece, vergiye tabi karin nasil tespit edilecegi

de agiklik kazanacaktir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesine gore; sermaye
sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek ve vakiflara ait iktisadi
isletmeler, is ortakliklarinin kurum kazanglart verginin konusunu olusturmaktadir.
Kanunun 6 nc1 maddesinde, kurumlar vergisinin “miikelleflerin bir hesap dénemi ic¢inde
elde ettikleri safi kurum kazanci lizerinden” hesaplanacagi, “safi kurum kazancinin
tespitinde, Gelir Vergisi Kanununun ticari kazan¢ hakkindaki hiikiimlerinin” uygulanacag:
ve “zirai faaliyetle ugrasan kurumlarin bu faaliyetinden dogan kazancglarinin tespitinde,
Gelir Vergisi Kanununun 59 uncu maddesinin son fikra” hiilkmiiniin de dikkate alinacagi
hiikme baglamigtir. Kanunun g¢esitli maddelerinde de kurum kazancindan indirimi kabul
edilmeyen giderler ile indirim, muafiyet ve istisnalar tanimlanmistir. Ayrica, kurumlar

vergisini ilgilendiren ve baska kanunlarda tanimlanan indirim, muafiyet ve istisnalar da

bulunmaktadir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun 38 inci maddesine gore, bilanco esasina gore
ticari kazan¢ donem sonu ve donem basi Ozkaynaklar arasindaki farka gore tespit
edilmektedir. Bu farka isletmenin faaliyetleri disinda 6zkaynaklarda meydana gelen artig
ve azaliglar ilave edilmekte ve indirilmektedir. Ayrica ticari kazancin tespitinde Vergi Usul
Kanunu'nda yer alan degerleme hiikiimleri ile Gelir Vergisi Kanunu'nda yer alan
indirilecek giderler ve indirilmeyecek giderlere iliskin hiikiimlerin dikkate alinmasi

gereklidir.

Ozetlemek gerekirse, Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore, vergiye tabi kar zkaynak

yontemine gore tespit edilmektedir ve bu karin belirlenmesinde Kurumlar Vergisi

27



Kanunu’nun, Gelir Vergisi Kanunu’nun ve Vergi Usul Kanunu'nun dikkate alinmasi

gereklidir.

Standartlara gore belirlenen muhasebe kar1 ile Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore
belirlenen vergiye tabi kar arasindaki farkin hangi konulardan kaynaklandigi ¢aligmanin
ilerleyen boliimlerinde ele alinacaktir.

2.2. Siirekli Farklar

Stirekli farklar, muhasebe ve vergi degeri arasindaki farklardan bir kismini
tanimlayan farklardir ve bu farklar daima var olacagindan ve higbir zaman ortadan
kalkmayacagindan, bu farklarin ertelenmis vergiye neden olmalart miimkiin degildir. Bu
tur farklar, vergi ve diger kanunlarca kurumlar vergisi indirimi, istisnasi ve
muafiyetlerinden ve kurumlar vergisi matrahinin belirlenmesinde indirimi kabul edilmeyen

giderlerden kaynaklanmaktadirlar.

Siirekli farklara neden olan indirim, istisna ve muafiyetler ile indirimi kabul

edilmeyen giderler agsagida basliklar halinde incelenmistir.

Istisna ve indirimler ile muafiyetlerin uygulanabilirligi bazi sartlara baghdir. Bu
sartlarin  olusmamast durumunda, indirim ve istisnalardan yararlanma olasilig1
bulunmamaktadir. Ozet olarak verilen indirim ve istisnalar ile muafiyetlerin hangi sartlar
altinda uygulanabilece§i bu ¢alismanin kapsamini astifindan, bu sartlara iliskin
aciklamalara izleyen boliimlerde yer verilmemistir.

2.2.1.Siirekli Farka Neden Olan indirimi Kabul Edilmeyen Giderler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 11 inci maddesine gore asagidaki giderlerin

kurumlar vergisi matrahinin tespitinde indirim konusu yapilmast miimkiin degildir.

a. Oz sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faizler.

b. Ortiilii sermaye iizerinden ddenen veya hesaplanan faiz, kur farklar1 ve benzeri

giderler.
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c. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazanglar.

d. Her ne sekilde ve ne isimle olursa olsun ayrilan yedek akgeler.

e. Hesaplanan kurumlar vergisi ile her tiirlii para cezalari, vergi cezalari, 21/7/1953
tarihli ve 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun hiikiimlerine
gore ddenen cezalar, gecikme zamlar1 ve faizler ile Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore

O0denen gecikme faizleri.

f. Kanunlarla veya kanunlarin verdigi yetkiye dayanilarak tespit edilen hadler sakli
kalmak kaydiyla, menkul kiymetlerin itibari degerlerinin altinda ihracindan dogan zararlar

ile bu menkul kiymetlere iliskin olarak 6denen komisyonlar ve benzeri her tiirlii giderler.

g. Kiralama yoluyla edinilen veya isletmede kayitli olan; yat, kotra, tekne, siirat
teknesi gibi motorlu deniz tasitlart ile ugak, helikopter gibi hava tasitlarindan isletmenin

esas faaliyet konusu ile ilgili olmayanlarin giderleri ve amortismanlari.

h. Soézlesmelerde ceza sart1 olarak konulan tazminatlar hari¢ olmak iizere kurumun
kendisinin, ortaklarinin, yoneticilerinin ve c¢alisanlarinin suglarindan dogan maddi ve

manevi zarar tazminat giderleri.

i. Basin yoluyla islenen fiillerden veya radyo ve televizyon yayinlarindan dogacak

maddi ve manevi zararlardan dolay1 6denen tazminat giderleri.

j. Her tirlii alkol ve alkollii igkiler ile tiitiin ve tiitin mamullerine ait ilan ve

reklam giderlerinin % 50'si.

k. Kredi kuruluslari, finansal kuruluslar, finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketleri disinda, kullanilan yabanci kaynaklar1 6z kaynaklarini asan isletmelerde, asan
kisma miinhasir olmak iizere, yatirimin maliyetine eklenenler harig, isletmede kullanilan
yabanci kaynaklara iliskin faiz, komisyon, vade farki, kar payi, kur farki ve benzeri adlar
altinda yapilan gider ve maliyet unsurlar1 toplamiin %10'unu agsmamak {izere Bakanlar

Kurulunca kararlastirilan kismi.
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Diger vergi kanunlart ve bagka kanunlar geregi kurumlar vergisi matrahinin

tespitinde indirim konusu yapilmasi miimkiin olmayan giderler asagidaki gibidir.

a. Bagis ve yardimlar

b. GVK madde 75 uyarinca yonetim kurulu tiyelerine 6denen kar paylari

c. KDV kanunu madde 30/d uyarinca, gelir ve kurumlar vergisi kanunlarina gore

indirimi kabul edilmeyen giderler nedeniyle 6denen KDV tutar1

d. 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun 39 uncu maddesi kapsaminda gider
kaydedilen 6zel iletisim vergisi

e. 197 sayili Motorlu Tasitlar Vergisi Kanunu’nun 14 iincii maddesi kapsaminda

gider kaydedilen motorlu tasitlar vergisi

f. 5602 sayili Sans Oyunlart Hasilatindan Alinan Vergi, Fon Ve Paylarin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’un 6 ncit maddesi kapsaminda gider kaydedilen sans

oyunlar1 vergisi

g. Istisna faaliyetlerden / islemlerden dogan zararlar

Diger taraftan Ozkaynak igerisinde yer alan enflasyon diizeltmesi farklarinin
dagitima konu edilmesi halinde, Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 298 inci ve gecici 25
inci maddeleri geregi, bu farklar dagitima konu edildigi donem kazanci ile
iligkilendirilmeksizin vergiye tutulmaktadir. Bu islemde stirekli farka neden olmaktadir.

2.2.2.Siirekli Farka Neden Olan indirim, Istisna ve Muafiyetler
Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore, Tiirkiye Muhasebe Uygulamalar1 Genel Tebligi

cercevesinde diizenlenen gelir tablosunda vergi Oncesi zarar olsa dahi indirim konusu

yapilabilecek istisna ve indirimler bulunmaktadir. Vergi matrahi olugmasina neden olmasa
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dahi, bunlarin indirim konusu yapilmasinin nedeni, gelecek yila devreden cari y1l zararini

artirmasidir.

a. Iliskili sirket tarafindan kurumlar vergisi matrahmin tespitinde kanunen kabul
edilmeyen gider olarak matraha ilave edilen ve ortiilii sermaye lizerinden hesaplanan ve
gelir kaydedilen faiz, kur farki ve benzeri gelirler (Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12 nci

maddesi kapsaminda).

b. liskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 bedel veya fiyat iizerinden
mal veya hizmet alim veya satimindan elde edilen kazancglar (transfer fiyatlandirmasi)

(Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13 nci maddesi kapsaminda).

c. Tam miikellef baska bir sirketten elde edilen istirak kazanglar1 (Kurumlar

Vergisi Kanunu’nun 5/1-a maddesi kapsaminda)
d. Kanuni ve is merkezi Tirkiye’de bulunmayan anonim ve limited sirket
niteligindeki sirketlerden elde edilen yurtdisi istirak kazanglart (Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun 5/1-b maddesi kapsaminda)

e. Tam mikellef anonim sirketlerin yurtdisi istirak hisseleri satis kazanglar

(Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-c maddesi kapsaminda)

f. Emisyon primi kazanci (Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-¢ maddesi

kapsaminda)

g. Yatinm fon ve ortakligi portfoy isletmeciligi kazanci (Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun 5/1-d maddesi kapsaminda)

h. Tasinmaz ve istirak hissesi ile kurucu senet, intifa senedi ve rehin haklari satis

kazanct (Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-e maddesi kapsaminda)
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i. Bankalara ve TMSF’ye bor¢lu durumda olan kurumlarin tasinmaz ve istirak
hissesi ile kurucu senet, intifa senedi ve rehin haklar1 satis kazanci (Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun 5/1-f maddesi kapsaminda)

J- Yurtdist sube kazanglari (Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-g maddesi

kapsaminda)

K. Yurtdis1 insaat onarma, montaj ve teknik hizmetlerden saglanan kazanglar

(Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-h maddesi kapsaminda)

I. Egitim ve 6gretim kurumlari ile rehabilitasyon merkezi kazanglar1 (Kurumlar

Vergisi Kanunu’nun 5/1-1 maddesi kapsaminda)

m. Kooperatiflerde risturn istisnas1 (Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-i maddesi

kapsaminda)

n. Yabanci fon kazanglart (Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/A maddesi

kapsaminda)

0. Smai miilkiyet hakki istisnasi (Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/B maddesi

kapsaminda)
p. Tiirk uluslararasi gemi siciline kayith gemilerin isletilmesinden ve devrinden
saglanan kazanglar (4490 sayil1 Tiirk Uluslararast Gemi Sicili Kanunu’nun 12 nci maddesi

kapsaminda)

g. Teknoloji gelistirme bolgelerinde elde edilen kazanglar (4691 sayili Teknoloji

Gelistirme Bolgeleri Kanunu’nun Gegici 2 nci maddesi kapsaminda)

r. Serbest bolgelerde elde edilen kazanclar (3218 sayili Serbest Bolgeler

Kanunu’nun Gegici 3 iincii maddesi kapsaminda)
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Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore, Tiirkiye Muhasebe Uygulamalar1 Genel Tebligi
cergevesinde diizenlenen gelir tablosunda vergi oncesi kar olmasi ve bu kara onceki
baslikta yer alan ilaveler yapildiktan ve yukaridaki zarar olsa dahi indirilecek istisna ve
indirimler disiildiikten sonra halen kazancin bulunmasi durumunda, asagidaki istisna ve
indirimlerin kazangtan indirilmesi olanaklidir. Bu tiirden istisna ve indirimler kurumlar

vergisi matrahini etkilemekte ve hesaplanan kurumlar vergisini digiirmektedir.

a. Ar-Ge indirimi (Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10/1-a maddesi veya 5746 sayili

Arastirma Ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun kapsaminda)

b. Sponsorluk harcamalar1 (Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10/1-b maddesi

kapsaminda)

c. Bagis ve yardimlar (Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10/1-c maddesi kapsaminda)

d. Egitim ve saglik tesisleri ile yurt insaatina iliskin bagis ve yardimlar (Kurumlar

Vergisi Kanunu’nun 10/1-¢ maddesi kapsaminda)

e. Ibadethanelere ve dini tesislere yapilan bagis ve yardimlar (Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun 10/1-¢ maddesi kapsaminda)

f. Kiiltiir ve turizm amach bagis ve yardimlar (Kurumlar Vergisi Kanunu’nun

10/1-d maddesi kapsaminda)

g. BKK uyarinca Bagbakanlik araciligiyla yapilan bagis ve yardimlar (Kurumlar

Vergisi Kanunu’nun 10/1-e maddesi kapsaminda)

h. Tirkiye Kizilayr Dernegine ve Tiirkiye Yesilay Cemiyetine yapilan nakdi bagis

ve yardimlar (Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10/1-f maddesi kapsaminda)

i. VUK 325/a’ya gore girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlar (Kurumlar

Vergisi Kanunu’nun 10/1-g maddesi kapsaminda)
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J. Tirkiye'de yerlesmis olmayan kisilerle, isyeri, kanuni ve is merkezi yurt disinda
bulunanlara Tiirkiye'de verilen ve miinhasiran yurt disinda yararlanilan saglik, egitim ve
diger hizmetlere iliskin indirim (Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 10/1-g maddesi

kapsaminda)

k. 1/7/2005 tarihli ve 5378 sayili Engelliler Hakkinda Kanuna goére kurulan
korumal1 isyerlerinde istihdam edilen ve is giicii piyasasina kazandirilmalar1 gii¢ olan
zihinsel veya ruhsal engelli calisanlar i¢in diger kisi ve kurumlarca karsilanan tutar dahil
yapilan iicret 6demelerinin yillik briit tutarinin % 100 oraninda korumali igyeri indirimi

(Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10/1-h maddesi kapsaminda)

I. Eskisehir 2013 Tiirk Diinyas1 Kiiltiir Bagkenti Ajansi ile EXPO 2016 Antalya
Ajansina yapilan her tiirlii nakdi ve ayni bagis ve yardimlar ile sponsorluk harcamalari

(Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 79 uncu maddesi kapsaminda)

m. Yatirim indirimi istisnas1 (Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 69 uncu maddesi

kapsaminda)

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore, bazi sirketler kurumlar vergisinden muaftir.
Dolayisiyla, bu sirketlerde kurumlar vergisi, dolayisiyla ertelenmis vergi olusmasi
miimkiin degildir. Bu sirketler Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 4 iincii maddesinde sayilmis

olup asagidaki gibidir.

a. Kamu idare ve kuruluslan tarafindan tarim ve hayvanciligi, bilimi, fenni ve
giizel sanatlar1 6gretmek, yaymak, gelistirmek ve tesvik etmek amaciyla isletilen okullar,
okul atélyeleri, konservatuvarlar, kiitiiphaneler, tiyatrolar, miizeler, sergiler, numune
fidanliklar1, tohum ve hayvan gelistirme ve iiretme istasyonlari, yaris yerleri, kitap, gazete,

dergi yayinevleri ve benzeri kuruluslar.

b. Kamu idare ve kuruluslar tarafindan genel insan ve hayvan sagligin1 korumak
ve tedavi amaciyla isletilen hastane, klinik, dispanser, sanatoryum, huzurevi, ¢ocuk
bakimevi, hayvan hastanesi ve dispanseri, hayvan bakimevi, veteriner bakteriyoloji,

seroloji, distofajin kuruluslar1 ve benzeri kuruluslar.
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c. Kamu idare ve kuruluslar tarafindan sosyal amaglarla isletilen sefkat, rehin ve
yardim sandiklari, sosyal yardim kurumlari, yoksul asevleri, ceza ve infaz kurumlar ile
tutukevlerine ait igyurtlar, dariilaceze atdlyeleri, 6grenci yurtlari, pansiyonlar1 ve benzeri

kuruluslar.

d. Kamu idare ve kuruluslar1 tarafindan yetkili idari makamlarin izniyle agilan

yerel, ulusal veya uluslararasi nitelikteki sergiler, fuarlar ve panayirlar.

e. Genel yonetim kapsamindaki kamu idarelerine ait olup sadece kamu
gorevlilerine hizmet veren, kar amaci giitmeyen ve li¢lincii kisilere kiralanmayan kres ve
konukevleri ile askeri kiglalardaki kantinler.

f. Kanunla kurulan emekli ve yardim sandiklari ile sosyal giivenlik kurumlart.

g. Yaptiklari is veya hizmet karsiliginda resim ve harg alan kamu kuruluslari.

h. Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 ile Ozellestirme Fonu, Toplu Konut Idaresi
Baskanligi ve Sans oyunlar lisans veya isletim hakkinin hasilatin belli oraninda
hesaplanan pay karsiliginda verilmesi halinde bu hakki devralan kurumlar hari¢ olmak
tizere, 14/3/2007 tarihli ve 5602 sayili Sans Oyunlar1 Hasilatindan Alinan Vergi, Fon ve
Paylarin Diizenlenmesi Hakkinda Kanunun 3 {incii maddesinde tanimlanan ilgili kurum ve

kuruluslar.

i. Kuruluglarindaki amaca uygun islerle sinirli olmak sartiyla, Darphane ve Damga

Matbaas1 Genel Miidiirliigii ile askeri fabrika ve atolyeler.

j. 11 dzel idareleri, belediyeler ve kdyler ile bunlarin olusturduklar birlikler veya

bunlara bagl kuruluslar tarafindan isletilen;

1. Kanal, boru ve benzeri yollarla dagitim yapan su isletmeleri,

2. Belediye sinirlar1 icinde faaliyette bulunan yolcu tagima isletmeleri,
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3. Kesim, tasima ve muhafaza isleriyle sinirli olmak iizere mezbahalar.

k. Koyler veya koy birlikleri tarafindan koyliiniin genel ve ortak ihtiyaglarimi
karsilamak amaciyla isletilen hamam, ¢amasirhane, degirmen, soguk hava deposu ve bagh
olduklar1 il sinir1 i¢inde faaliyette bulunmalar sartiyla yolcu tagima isletmeleri ile kdylere

veya koy birliklerine ait tarim igletmeleri.

I. Genglik ve Spor Genel Miidiirliigii ile 6zerk spor federasyonlarina tescil edilmis
spor kuliiplerinin idman ve spor faaliyetlerinde bulunan iktisadi isletmeleri ile sadece

idman ve spor faaliyetlerinde bulunan anonim sirketler.

m. Tiiketim ve tasimacilik kooperatifleri hari¢ olmak {izere, ana sozlesmelerinde
sermaye iizerinden kazang dagitilmamasi, yonetim kurulu baskan ve liyelerine kazang
lizerinden pay verilmemesi, yedek akgelerin ortaklara dagitilmamasi ve sadece ortaklarla is
goriilmesine (Yap1 kooperatiflerinin kendilerine ait arsalarin1 kat karsiligi vererek her bir
hisse i¢in bir is yeri veya konut elde etmeleri ortak dist islem sayilmaz.) iligkin hiikiimler
bulunup, bu hiikiimlere fiilen uyan kooperatifler ile bu kayit ve sartlara ek olarak
kurulusundan ingaatin bitim tarihine kadar yonetim ve denetim kurullarinda, s6z konusu
ingaat islerini kismen veya tamamen iistlenen gercek kisilerle tiizel kisi temsilcilerine veya
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13 iincii maddesine gore bunlarla iligkili oldugu kabul
edilen kisilere veya yukarida sayilanlarla is¢i ve igveren iligkisi i¢cinde bulunanlara yer
vermeyen ve yapi ruhsati ile arsa tapusu kooperatif tiizel kisiligi adina tescil edilmis olan

yap1 kooperatifleri.

n. Yabanci tlkeler veya uluslararasi finans kuruluslar ile yapilan mali ve teknik
isbirligi anlagmalar1 ¢ergcevesinde yalnizca kredi teminati saglamak {izere kurulmus olup bu
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglart teminat sorumluluk fonlarina ekleyen ve sahip
olduklar1 fonlar1 ortaklarma dagitmaksizin, kredi saglayan banka ve kuruluslara yatiran

kurumlar.

0. Miinhasiran bilimsel aragtirma ve gelistirme faaliyetlerinde bulunan kurum ve

kuruluslar.
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p. Organize sanayi bolgeleri ile kiigiik sanayi sitelerinin alt yapilarini hazirlamak
ve buralarda faaliyette bulunanlarin; arsa, elektrik, gaz, buhar ve su gibi ortak ihtiyaglarini
karsilamak amaciyla kamu kurumlar1 ve kamu kurumu niteligindeki meslek kuruluslar1 ile
gercek ve tiizel kisilerce birlikte olusturulan ve kazancinin tamamini bu yerlerin ortak

ihtiyaglarinin karsilanmasinda kullanan iktisadi igletmeler.

g. 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayilh Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanunun 7/A maddesine gore kurulan ve tamami Hazine

Miistesarligina ait olan varlik kiralama sirketleri.

Son olarak, her ne kadar indirim, istisna ve muafiyet siniflandirmasina girmemesine
ragmen, hesaplanan kurumlar vergisi tutarini diisiirmesi nedeniyle, indirimli kurumlar
vergisi uygulamasindan bu baslik altinda bahsedilecektir. Buna gore, Tiirkiye Muhasebe
Uygulamalart Genel Tebligi cergevesinde diizenlenen gelir tablosunda yer alan vergi
Oncesi kar veya zarara tiim ilave, indirim ve istisnalar eklendikten ve diisiildiikten sonra
vergiye tabi bir kar olugmasi halinde, bu kara (kurumlar vergisi matrahina) Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 32/A maddesi kapsaminda indirimli kurumlar vergisi oran
uygulanmaktadir. Tirkiye’de kurumlar vergisi oran1 % 20 olmasina ragmen, s6z konusu
madde kapsamindaki kazanglara belli devlet kurumlarinca kararlastirilan ve % 20’den daha
diisiik bir kurumlar vergisi oran1 uygulanmaktadir. Dogal olarak bu uygulama siirekli farka
neden olmaktadir.

2.3. Gecici Farklar

Birinci boliimde de belirttigimiz {izere, gecici farklar zamanlama farklarindan
kaynaklanabilecegi gibi, bilan¢o kalemlerinin muhasebe degeri ile vergi degeri arasindaki
farkliliklardan da kaynaklanabilir.

“Buna gore gecici farklar iki ¢esit farki kapsamaktadir.

- Muhasebe standartlar1 ve vergi yasalart arasinda varlik ve

kaynaklarin degerleme Ol¢iilerinin ayn1 olmamasindan kaynaklanan farklar
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- Muhasebe standartlar1 ve vergi yasalari arasinda gelir ve giderlerin
taninma donemlerinin ayni olmamasindan kaynaklanan farklar (zamanlama

farklar1)” (Gilicenme ve Poroy Arsoy, 2007:4)

Tiirkiye’de gecici farklarin kaynaklarma deginmeden once Tiirkiye’de uygulanan
vergi yasalarinda yer alan degerleme Olgiilerine bakmak faydali olacaktir.

2.3.1. Tiirkiye’de Uygulanan Vergi Yasalarinda Yer Alan Degerleme Olgiileri

Kurumlar vergisi miikellefleri i¢inde gecerli olan Gelir Vergisi Kanunu’nun 38 inci
maddesine gore, ticari kazang, 6zkaynagin donem basindaki ve donem sonundaki farkina
gore tespit edilmektedir. Ozsermayenin dénem basindaki ve sonundaki tutarlarnin tespiti
i¢in ise, bilangoda yer alan varlik ve borg¢larin degerlerinin Vergi Usul Kanunu’nda yer
alan degerleme Olgiilerine gore belirlenmesi gereklidir. (Maliye Hesap Uzmanlart Dernegi,

2014:101)

Vergi Usul Kanunu (VUK) bes kitaptan olusmakta olup iigiincii kitap degerleme
hiikiimlerini igermektedir. Bu kitap iktisadi kiymet degerleri, vergi degerleri ve
amortismanlar olmak tizere ii¢c kisimdan olusmaktadir. Bu ¢alisma kapsaminda iktisadi
kiymet degerleri ve amortismanlar incelenecektir.

2.3.1.1. Vergi Yasalarina Gore iktisadi Kiymetlerin Degeri

Vergi Usul Kanunu’nun 258 inci maddesine gore, “Degerleme, vergi matrahlarinin
hesaplanmasiyle ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tesbitidir.” Ayni Kanun’un 261 inci
maddesinde sayilan degerleme Olgiileri ve bunlarin 262 ila 268 inci maddelerinde yapilan

tanimlari ise asagidaki gibidir.

Maliyet bedeli : “iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi veyahut degerinin
artirtlmas1 miinasebetiyle yapilan Odemelerle bunlara miiteferri bilumum giderlerin

toplamini ifade eder.”
Borsa rayici : “gerek menkul kiymetler ve kambiyo borsasina, gerekse ticaret

borsalarina kayith olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son muamele giiniinde

borsadaki muamelelerin ortalama degerlerini ifade eder.”
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“Normal temevvii¢ler disinda fiyatlarda bariz kararsizliklar goriilen hallerde, son
muamele giinli yerine degerlemeye takaddiim eden 30 giin i¢indeki ortalama rayici esas

olarak aldirmaya Maliye Bakanlig: yetkilidir.”

Tasarruf degeri : “bir iktisadi kiymetin degerleme giiniinde sahibi i¢in arzettigi

gercek degerdir.”

Mukayyet deger : “bir iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda gosterilen hesap

degeridir.”

Itibari deger : “her nevi senetlerle esham ve tahvillerin iizerinde yazili olan

degerlerdir.”

Vergi degeri : “bina ve arazinin Emlak Vergisi Kanununun 29 uncu maddesine

gore tespit edilen degeridir.”

Rayi¢ bedel : “bir iktisadi kiymetin degerleme giiniindeki normal alim satim

degeridir.”

Emsal bedeli ve iicreti : “gercek bedeli olmiyan veya bilinmeyen veyahut dogru
olarak tesbit edilemiyen bir malin, degerleme giiniinde satilmasi halinde emsaline nazaran

haiz olacag: degerdir.”

Vergi Usul Kanunu’nda tanimi verilmeyen ancak, bazi iktisadi kiymetlerin
degerlenme Olgiisii olarak verilen alis bedeli ise, “iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi
karsiliginda 6denen veya borglanilan bedeldir.” (Maliye Hesap Uzmanlart Dernegi,

2014:108) seklide tanimlanabilir.

Yukarida tanimlari verilen degerleme Olgiilerinin hangi bor¢ ve varliklara

uygulanacag asagida maddeler halinde 6zetlenmistir.
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. Maliyet Bedeli

- Gayrimenkuller (VUK 269)

- Gayrimenkullerin miitemmim ciizleri ve teferruat1 (VUK 269)
- Tesisat ve makineler (VUK 269)

- Gemiler ve diger tasitlar (VUK 269)

- Gayrimaddi haklar (VUK 269)

- Ozel maliyet bedelleri (VUK 272)

- Alet, edevat, mefrusat ve demirbas esya (VUK 273)

- Stoklar (VUK 274)

- Zirai mahsuller (VUK 276)

- Hayvanlar (VUK 277)

. Borsa Rayici

- Menkul kiymetler (Hisse senetleri ve fon portfdyiiniin en az % 51’1
Tiirkiye’de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim
fonu katilma belgeleri hari¢) (VUK 279)

- Yabanci paralar (VUK 280)

- Yabanci para cinsinden senetli ve senetsiz alacaklar (VUK 280)

- Yabanci para cinsinden senetli ve senetsiz bor¢lar (VUK 280)

- Vergi Usul Kanunu’nda sayilmayan veya sayillmasina ragmen kendi
Olctileriyle degerlenmesi miimkiin olmayan bina ve arazi disindaki iktisadi

kiymetler (VUK 289)

. Tasarruf Degeri

- Borsada rayici olmayan veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olustugu
anlasilan menkul kiymetler (VUK 279)

- Vadesi gelmemis yabanci para cinsinden senede bagl alacak (VUK 280)

- Vadesi gelmemis yabanc1 para cinsinden senede bagli borglar (VUK 280)

- Mevduat veya kredi sdzlesmelerine bagl alacaklar (VUK 281) (Kist Getiri)
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Vadesi gelmemis olan senede bagli alacaklar (VUK 281) (bu uygulama
miikellefin istegine baglidir)

Vadesi gelmemis alinan ¢ekler (64 sayili VUK Sirkiileri)

Bankalar ve bankerler ile sigorta sirketlerinin alacaklar1 (VUK 281)

Mevduat veya kredi s6zlesmelerine bagli borglar (VUK 285) (Kist Gider)
Vadesi gelmemis olan senede bagli borglar (VUK 285) (bu uygulama
miikellefin istegine baglhdir)

Vadesi gelmemis verilen ¢ekler (64 sayili VUK Sirkiileri)

Bankalar ve bankerler ile sigorta sirketlerinin borglar1 (VUK 285)

. Mukayyet Deger

Alacaklar (VUK 281)

Ik tesis ve taazzuv giderleri (VUK 282) (bu giderlerin aktiflestirilmesi
miikellefin istegine baglidir)

Pestemalliklar (VUK 282)

Gelecek donemlere ait pesin 6denen giderler (VUK 283)

Gelir tahakkuklar: (VUK 283)

Yetismemis zirai mahsuller (VUK 283)

Borglar (VUK 285)

Gelecek donemlere ait tahsil edilen gelirler (VUK 287)

Gider tahakkuklar1 (VUK 287)

Karsiliklar (VUK 288)

Vergi Usul Kanunu’'nda sayilmayan veya sayilmasmna ragmen kendi
Ol¢iileriyle degerlenmesi miimkiin olmayan ve borsa rayici olmayan bina ve

arazi disindaki iktisadi krymetler (VUK 289)

. Itibari Deger

Kasa mevcudu (yabanci paralar harig) (VUK 284)
Eshamli sirketlerle iktisadi kamu miiesseselerinin ¢ikardiklar tahviller (VUK
286)
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6. Vergi Degeri

- Vergi Usul Kanunu’nda sayilmayan veya sayillmasina ragmen kendi

Olctileriyle degerlenmesi miimkiin olmayan bina ve arazi (VUK 289)

7. Emsal Bedel

- Satis bedeli maliyet bedelinden % 10 ve daha fazla diisen emtialar (VUK
274)

- Maliyet bedelinin tesbiti miimkiin olmayan hayvanlar (VUK 277)

- Kiymeti diisen mallar (VUK 278)

- Vergi Usul Kanunu'nda sayilmayan veya sayillmasina ragmen kendi
Olgiileriyle degerlenmesi miimkiin olmayan, borsa rayici ve mukayyet degeri

olmayan bina ve arazi disindaki iktisadi kirymetler (VUK 289)

8. Alis Bedeli

- Hisse senetleri (VUK 279)

- Fon portfoyliniin en az % 51°1 Tiirkiye’de kurulmus bulunan sirketlerin hisse
senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgeleri (VUK 279)

- Borsa rayici bulunmayan, getirisi ihra¢ edenin kar ve zararina bagli olarak
dogan ve degerleme giinii itibariyle hesaplanmasi miimkiin olmayan menkul
kiymetler (VUK 279)

- Borsa rayicinin belirlenmesinde muvazaa oldugu anlasilan yabanci paralar
(VUK 280)

9. Idarece Belirleme

- Borsada rayici olmayan yabanci paralar (VUK 280)

VUK’un 270 inci maddesine gore; tesisat ve makinelere ait glimriik vergileri,

nakliye ve montaj giderleri; mevcut bir binanin satin alinarak yikilmasma ve arsanin

tevsiyesine ait giderler maliyet bedeline dahil edilmelidir. Yine ayn1 maddeye gore, “Noter,
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mahkeme, kiymet takdiri, komisyon ve tellaliye giderleri ile Emlak Alim ve Ozel Tiiketim
Vergilerini maliyet bedelini ithal etmekte veya genel giderler arasinda gostermekte

miukellefler serbesttirler.”

Diger taraftan VUK’un 273 {inci maddesine gore; alet, edevat, mefrusat ve
demirbas esyanin maliyet bedeline komisyon ve nakliye giderlerinin de eklenmesi
gereklidir.

2.3.1.2. Vergi Yasalarina Gére Bor¢clanma Maliyetlerinin iktisadi Kiymetlerin

Degerine Etkisi

Iktisadi kiymetlerin vergi degerini belirlemede etkili olan bir diger konu ise
bor¢lanma maliyetleridir. Vergi uygulamalarina gore, bor¢glanma maliyetleri stoklarin ve
maddi ve maddi olmayan duran varliklarin vergi degerini etkilemektedir. Stoklara iligkin

olarak 238 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi’nde yapilan agiklamalara gore;

“...emtianin satin alinip isletme stoklarina girdigi tarihe kadar olusan
kur farklarmin maliyete intikal ettirilmesi zorunludur. Stokta kalan emtia ile
ilgili olarak daha sonra ortaya ¢ikacak kur farklarinin ise, ilgili bulunduklar
yillarda gider yazilmast veya maliyete intikal ettirilmesi miimkiin
bulunmaktadir.

[sletmelerin finansman temini maksadiyla bankalardan veya benzeri
kredi miiesseselerinden aldiklar1 krediler i¢in 6dedikleri faiz ve komisyon
giderlerinden donem sonu stoklarina pay vermeleri zorunlu bulunmamaktadir.
Buna gore miikellefler s6z konusu Odemelerini dogrudan gider olarak
kaydedebilecekleri gibi, diledikleri takdirde stokta bulunan emtiaya isabet eden

kism1 maliyete dahil edebileceklerdir.”
Diger taraftan maddi ve maddi olmayan duran varliklar nedeniyle olusan bor¢lanma
maliyetlerine iligkin Maliye Bakanlig1 tarafindan yapilan ilk agiklama 163 Sira No.lu Vergi

Usul Kanunu’nda yapilmis olup asagidaki gibidir.

“... yatirimlarin finansmaninda kullanilan kredilere iliskin faiz giderleri

ile yurt disindan doviz kredisiyle sabit kiymet ithal edilmesi nedeniyle ortaya
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cikan kur farklarinin, sabit kiymetin maliyet bedeline mi intikal ettirilecegi
yoksa dogrudan ilgili yilin giderleri arasinda mi1 gosterilecegi hususlarinda
tereddiitler bulundugu anlasilmis ve bu konularda asagidaki agiklamalarin

yapilmas1 uygun goriilmustiir.

1. Yatinmlarin finansmaninda kullanilan kredilerle ilgili faizlerden
kurulus dénemine ait olanlarin sabit kiymetle birlikte amortisman yoluyla itfa
edilmek {izere yatirim maliyetine eklenmesi gerekmekte; isletme donemine ait
olanlarin ise, ilgili bulunduklar1 yillarda dogrudan gider yazilmasi ya da

maliyete intikal ettirilmek suretiyle amortismana tabi tutulmasi,

2. Doviz kredisi kullanilarak yurt disindan sabit kiymet ithal edilmesi
sirasinda veya sonradan bu kiymetlere iliskin borg taksitlerinin degerlemesi
dolayisiyla ortaya c¢ikan kur farklarindan, sabit kiymetin iktisap edildigi donem
sonuna kadar olanlarin, kiymetin maliyetine eklenmesi zorunlu bulunmakta;
ayn1 kiymetlerle ilgili s6z konusu donemden sonra ortaya ¢ikan kur farklarinin
ise, ait olduklar1 yillarda dogrudan gider yazilmasi ya da maliyete intikal

ettirilerek amortisman konusu yapilmasi,

mimkin bulunmaktadir.”

Maliye Bakanlig1 bu konuda 334 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi ile

ikinci bir agiklama yapmistir. Bu agiklamaya gore;

“163 sira numarali Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi ile yatirimlarin
finansmaninda kullanilan kredilere iliskin faiz giderleri ile yurt disindan doviz
kredisi ile sabit kiymet ithal edilmesi nedeniyle ortaya c¢ikan kur farklariin,
aktiflestirme tarihine kadar olan kismmin maliyete intikal ettirilmesi,
aktiflestirildikten sonraki doneme iliskin olanlarin ise sec¢imlik hak olarak
dogrudan gider yazilmast veya maliyete intikal ettirilmek suretiyle

amortismana tabi tutulmasi gerektigi agciklanmis bulunmaktadir.
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Lehe olusan kur farklarinin da aktiflestirme isleminin gerceklestigi
donemin sonuna kadar olusan kisminin maliyetle iligkilendirilmesi,
aktiflestirildikten sonraki doneme iliskin olanlarin ise kambiyo geliri olarak
degerlendirilmesi veya maliyetten disiilmek suretiyle amortismana tabi
tutulmasi gerekecektir. Ayrica, daha sonraki donemlerde, se¢imlik olarak hangi

hak kullanilmigsa o yonteme gore islem yapilmasina devam edilecektir.”

Yukarida yapilan yasal agiklamalara gore alinan stok ve maddi ve maddi olmayan

duran varliklarin maliyetine eklenmesi gereken bor¢lanma maliyetleri agagidaki gibidir.

- Emtialarin satin alinma ve isletme stoklarina girene kadarki gecen siirede ortaya

¢ikan kur farklari,

- Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin aliminda veya isletme igerisinde
imalinda kullanilan banka kredilerine iliskin faiz giderlerinin ve bunlara iliskin borglara ait
kur farklarinin, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alindigi veya imalati

tamamlanip aktiflestirildigi donemin sonuna kadarki olan kisimlari.

Diger bor¢lanma maliyetlerinin ise gider veya gelir kaydedilmesi gereklidir.

2.3.1.3. Vergi Yasalarina Gore Yapilacak Enflasyon Diizeltmesi

Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 298 inci maddesinde yiirtirliik tarithi 01.01.2004
olmak tizere koklii bir degisiklik yapilmis ve enflasyon diizeltmesi yiiriirliige girmistir. Bu
diizenlemeye gore, fiyat endeksinin son ii¢ yilda % 100 ve son yilda % 10 artmasi
durumunda, bilangoda yer alan parasal olmayan kiymetler enflasyon diizeltmesine tabi
tutulur. Bu uygulamada bir ¢ok ayrint1 olmasina ragmen, asil 6nemli olan parasal olmayan
kiymetlerin ve enflasyon diizeltmesinin tanimlaridir. Bunlar Kanun’da asagidaki sekilde

tanimlanmaistir.

“Parasal olmayan kiymetler; parasal kalemler disindaki kiymetleri,

Parasal kiymetler; Yeni Tiirk Lirasinin degerindeki degismeler

karsisinda nominal degerleri ayni kaldigi halde satin alma giigleri fiyat
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hareketlerine gore ters yonde degisen kiymetleri (Yabanci paralar da parasal

kiymet olarak dikkate alinir.),

Enflasyon diizeltmesi; parasal olmayan kiymetlerin enflasyon
diizeltmesinde dikkate alinacak tutarlarmin diizeltme katsayisi ile ¢arpilmasi
suretiyle, mali tablonun ait oldugu tarihteki satin alma giicii cinsinden

hesaplanmasini,

Diizeltme katsayisi; mali tablolarin ait oldugu aya iliskin fiyat
endeksinin, diizeltmeye esas alinan tarihi igeren aya ait fiyat endeksine

boliinmesiyle elde edilen katsay1yi,

ifade eder.”

Tiirkiye’de ilk olarak 31.12.2003 tarihli bilango kalemlerine uygulanan enflasyon
diizeltmesi, uygulandigi donemde, parasal olmayan kiymetlerin vergiye esas degerlerini
degistirecektir. Vergiye esas degerleri degisen kiymetler ise ertelenmis vergiyi
etkileyecektir.

2.3.1.4. Vergi Yasalarma Gore Amortismanlar

Vergi Usul Kanunu’nda amortisman konusu {i¢ boliimde ayrintisi ile agiklanmistir.
Bu boéliimlerin ilki mevcutlarda amortisman, ikincisi alacaklarda ve sermayede amortisman

ve lclinciisii 6zel hallerdir.

Kanun’un 313 iincii maddesine gore, isletmede bir yildan fazla kullanilan ve
ylpranmaya, asinmaya veya kiymetten diismeye maruz bulunan gayrimenkullerle
gayrimenkul gibi degerlenen iktisadi kiymetlerin, alet, edavat, mefrusat, demirbas ve
sinema filmlerinin degerleme Olgiilerine gore tespit edilen degerlerinin yok edilmesi

mevcutlarda amortismanin konusunu olusturmaktadir.
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Vergi Usul Kanunu’nun 314 ila 321 inci maddelerinde mevcutlarda amortismanin

esaslart belirlenmistir. Bu maddelere gore;

- Bos arazi ve arsalar tabi olmamakla birlikte, tarim arazileri ve yollar

amortismana tabidir.

- Normal ve azalan bakiyeler olmak iizere iki temel amortisman usulii bulunmakla

birlikte, madenlerde ve fevkalade amortisman usulleri de bulunmaktadir.

- Amortismana tabi iktisadi kiymetler Maliye Bakanligi’nin belirledigi siirelerde
itfa edilir.

- Amortisman iktisadi kiymetlerin alindigi yilda baglar ve aliman yil ig¢inde bir
yillik amortisman ayrilir. (sadece binek otomobiller i¢in alindig1 ay dahil olmak {izere
donem sonuna kadar gecen aylar i¢cin amortisman ayrilir ve ilk y1l amortisman ayrilmayan

aylara denk gelen amortisman siiresi son yilin amortismanina eklenir.)

- Amortisman ayirmak ihtiyaridir ve ihtiyari olarak ayrilmayan amortisman

tutarlari icin amortisman siiresi uzatilamaz.

- Normal amortisman usuliinden azalan bakiyeler usuliine donmek miimkiin degil

iken, azalan bakiyeler usuliinden normal usule ddonmek miimkiindiir.

Alacaklarda ve sermayede amortisman Vergi Usul Kanunu'nun 322 ile 327 nci

maddelerinde belirlenmistir. Bu maddelere gore;

- Kazai bir hilkme veya kanaat verici bir belgeye gore tahsil edilemeyecegi
anlasilan alacaklar degersiz alacaklardir ve bunlar tasarruf degerini kaybettikleri i¢in

mukayyet degerleri ile zarar kaydedilirler.

- Dava veya icra asamasinda bulunan veya dava ve icra takibine degmeyecek
kadar kiigiik ve yapilan protestoya veya yazi ile birden ¢ok istenmesine ragmen tahsil
edilemeyen ve ticari ve zirai kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesi ile ilgili olan

alacaklar icin tasarruf degerine gore karsilik ayrilarak gider kaydedilebilir. Bu alacagin
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teminata bagli olmamasi gereklidir. Alacagin sonraki yillarda tahsil edilmesi durumunda

ise, ayrilan karsilik kar olarak kaydedilir.

- Konkordato ve sulh yoluyla alinmasindan vazgegilen alacaklar, vazge¢ildigi
yilin sonundan baglayarak ii¢ yil iginde, borglu tarafindan kar kaydedilir. Bu ii¢ yil
boyunca, bu borglar bilangoda tutulabilir.

- Imtiyazli isletmelerde belli sartlarin olmasi halinde, sermayenin itfa edilmesi

mumkuindiir.

- Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi olan Tiirkiye’deKi
girisim sermayesi yatirim ortakliklarina sermaye olarak konulan veya girisim sermayesi
yatinm fonu paylarinin satin alinmasi1 amaciyla, donem kazancindan veya beyan edilen

gelirden ayrilan girisim sermayesi fonu pasifte gegici bir hesapta tutulur.

- Ihtiyari olarak aktiflestirilen ilk tesis ve taazzuv giderleri ile pestemalliklar bes

yilda esit olarak itfa edilir.

- Ozel maliyetler kira veya isletme hakki siiresi igerisinde esit olarak itfa edilir.
Kira veya isletme hakki dolmadan, kiralanan ve isletme hakki alinan iktisadi kiymetin

bosaltilmas1 halinde heniiz itfa edilmeyen giderler bir defada gider kaydedilir.

Amortismana tabi iktisadi kiymetlerin satilmasini ve sigorta tazminatlarini ele alan

ticiincii boliimde bulunan Vergi Usul Kanunu’nun 328 ila 330 uncu maddelerine gore;

- Amortismana tabi iktisadi kiymetlerin amortismanlar diisiildiikten sonra kalan

degeri ile satis nedeniyle alinan bedel arasindaki fark kar veya zarar olarak kaydedilir.

- Satilan iktisadi kiymetin yenilenmesi gerekli goriiliir veya yenilenme konusunda
yonetim tarafindan karar verilir ve faaliyete gegilirse, satis nedeniyle olusan kar pasifte
gecici bir hesapta ii¢ y1l boyunca tutulabilir. Eger ii¢ y1l i¢inde satilan sabit kiymetin yenisi
alinirsa, bu yeni sabit kiymetin amortisman giderleri pasifte tutulan kardan diisiiliir. Ug y1l
igcerisinde yeni sabit kiymet alinmaz veya yeni alinan sabit kiymete ait amortisman ti¢ yil
igerisinde pasifte tutulan kar1 sifirlamazsa, ii¢ yil sonunda pasifte duran kar {i¢iincii yilda

gelir tablosu hesaplarina kar olarak kaydedilir.
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- Yangm, deprem, sel ve su basmas1 gibi afetler nedeniyle zarar goéren iktisadi
kiymetler i¢in alinan sigorta tazminati ile iktisadi kiymetin degeri arasindaki fark kar veya
zarar olarak kaydedilir. Kar olusmas1 halinde, 6nceki maddede agiklananlar, bu maddedeki
iktisadi kiymetler i¢inde gecerlidir.

2.3.2. Standartlarda Yer Alan Degerleme Olgiileri

Onceki béliimlerde de degindigimiz iizere, Kavramsal Cergeve’nin “Finansal
Tablolarin Unsurlarmin Olg¢iim Esaslar1” boliimiinde, “Olgiim, finansal tablolarda yer alan
unsurlarin bilangoda ve gelir tablosunda tahakkuk ettirilecekleri ve gosterilecekleri parasal

tutarlarin belirlenmesi islemini ifade eder.”

Standartlara gore, bir varlik veya borcun finansal tablolarda gosterilebilmeleri igin,
bunlarin parasal tutarlarimin bilinmesi gereklidir. Bu islemin vergi uygulamalarindaki
degerleme kavramindan farki bulunmamaktadir. Standartlarda da, vergi uygulamalarinda
oldugu gibi, varlik ve borglarin finansal tablolarda gosterilecek degerlerinin tespit edilmesi
gereklidir. Ancak sik sik tekrarlandig1 iizere, bazi varlik ve borglarin Standartlara gore
tespit edilen degeri ile vergi kanunlarina gore tespit edilen degeri birbirinden farklilik

gostermektedir.

Bu farkliliklara deginmeden once, Standartlarda yer alan degerleme Olciilerine ve
bunlarin hangi varlik ve borglarin degerlenmesinde kullanildigina deginilecektir. Onceki
boliimde yapildigi gibi, bu boéliimde de Oncelikle bilango kalemlerinin degerlemesi ele
almacaktir.

2.3.2.1. Standartlara Gore Bilanco Degerleri

Kavramsal Cerceve ve Standartlarda yer alan bilanco kalemlerinin degerleme

oOl¢iileri asagidaki gibidir.

“Tarihi Maliyet : Varliklar elde edildikleri tarihte alimlar1 igin 6denen
nakit veya nakit benzerlerinin tutarlar1 ile veya onlara karsilik verilen
varliklarin gergege uygun degerleri ile Ol¢iimlenir. Borglar bor¢ karsiliginda

elde edilenin tutar1 ile veya isletmenin normal faaliyetlerinden kaynaklanan
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borglarda, 6rnegin, gelir vergilerinde oldugu gibi, borcun kapatilmasi igin

gereken nakit veya nakit benzerlerinin tutar1 ile gosterilir.” (Kavramsal

Cergeve)

“Cari Maliyet : Varliklar ayni varligin veya bu varlikla esdeger olan
bir varligin alinmasi i¢in halihazirda gereken nakit veya nakit benzerlerinin
tutar1 ile gosterilirler. Borglar, yiikiimliiliigiin kapatilmasi i¢in gereken nakit ve

nakit benzerlerinin iskonto edilmemis tutarlar1 ile gosterilir.” (Kavramsal

Cergeve)

“Gergeklesebilir Deger (Odeme Degeri) : Varliklar, isletmenin
normal faaliyet kosullarinda, bir varligin elden ¢ikarilmasi halinde ele gececek
olan nakit ve nakit benzerlerinin tutaridir. Borglar, isletmenin normal faaliyet
kosullarinda, kapatilmalar1 i¢in 0denmesi gereken nakit ve nakit benzeri

degerlerin iskonto edilmemis tutarlar ile gosterilir.” (Kavramsal Cergeve)

“Bugiinkii Deger : Varliklar, isletmenin normal faaliyet kosullarinda,
ileride yaratacaklari net nakit girislerinin bugiinkii iskonto edilmis degerleri ile
gosterilirler. Borglar, isletmenin normal faaliyet kosullarinda, kapatilmalari i¢in
ileride 6denmesi gereken net nakit cikiglarinin bugiinkii iskonto edilmis

degerleri ile gosterilir.” (Kavramsal Cerceve)

“Net gerceklesebilir deger ; isin normal akisi i¢inde, tahmini satig
fiyatindan, tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 ger¢eklestirmek igin gerekli
tahmini satig giderleri toplaminin, diisiiriilmesiyle elde edilen tutari ifade eder.”
(TMS 2 Stoklar Standardi)

“Defter degeri : Bir varligin birikmis amortisman (itfa) ve birikmis

deger disiikliigli zararlart indirildikten sonra finansal tablolara yansitildig:

tutaridir.
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Geri kazanilabilir tutar : Bir varligin veya nakit yaratan birimin, satis
maliyetleri diislilmiis gergege uygun degeri ile kullanim degerinden yiiksek

olanidir.

Kullanim degeri : Bir varlik veya nakit yaratan birimden elde edilmesi
beklenen gelecekteki nakit akiglarinin bugiinkii degeridir.” (TMS 36
Varliklarda Deger Diisiikliigli Standardi)

“Itfa edilmis maliyeti: Finansal varlik veya finansal borcun ilk
muhasebelestirme sirasinda Olgiillen degerinden anapara geri 6demeleri
disiildiikten, anilan ilk tutar ile vadedeki tutar arasindaki farkin etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan birikmis itfa payr disildiikten veya
eklendikten ve deger diisiikliigii ya da tahsil edilememe durumuna iligskin her
tirlii indirimin yapilmasindan (dogrudan dogruya veya bir karsilik hesabi
kullanilarak) sonra geriye kalan tutardir.” (TMS 39 Finansal Aragclar:
Muhasebelestirme ve Olgme Standardi)

“Gergege uygun deger isletmeye 6zgii bir 6l¢iim olmayip, piyasa bazl
bir 6l¢limdiir. Baz1 varliklar ve borglar i¢in gozlemlenebilir piyasa islemleri
veya bilgileri mevcut olabilir. Bununla birlikte diger varliklar ve borglar i¢in bu
tir islemler veya bilgiler mevcut olmayabilir. Ancak gercege uygun deger
Ol¢imiiniin amact her iki durumda da ayni olup, bu ama¢ mevcut piyasa
kosullarinda, piyasa katilimcilar1 arasinda bir varligin satigina veya bir borcun
devrine yonelik olarak 6l¢iim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin tahmin
edilmesidir (diger bir ifadeyle, varligi elinde bulunduran veya bor¢lu konumda
olan piyasa katilimcisinin bakis agisiyla Olglim tarihindeki c¢ikis fiyatidir).”

(TFRS 13 Gergege Uygun Deger Standardi)
“Ozkaynak yontemine gore, istirak veya is ortakligi yatirmm

baslangicta elde etme maliyeti ile muhasebelestirilir. Edinme tarihinden sonra

Ise, yatirimcinin yatirim yapilan igletmenin kar veya zararindaki pay1 yatirimin
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defter degeri artirllarak ya da azaltilarak finansal tablolara yansitilir.
Yatinmcinin yatirirm yapilan igletmenin kar veya zararindan alacagi pay,
yatirrmcinin Kar veya zarart olarak muhasebelestirilir. Yatirnm yapilan bir
istirakten alman dagitimlar (kar payr vb.) yatirimin defter degerini azaltir.
Yatirim yapilan istirakin defter degerinin, istirakin diger kapsamli karindaki
degisikliklerden yatirimciya diisen pay oraninda diizeltilmesi gerekebilir. Bu
tir degisiklikler, maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden ya da
yabancit para ¢evrim farklarindan kaynaklanan degisiklikleri igerir. Bu
degisikliklerden yatirimciya diisen pay, yatirnmcinin kendi diger kapsamli
karinda muhasebelestirilir.” (TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarmdaki
Yatirimlar Standardi)

Standartlarda tanimlar1 verilen degerleme oOlgiilerinin hangi varlik ve borglara

uygulanacag asagida maddeler halinde dzetlenmistir.”> (Akbulut, 2008) (Akbulut, 2012)
1. Tarihi Maliyet

- Stoklar (ilk muhasebelestirme sirasinda)

- Istirakler (ilk muhasebelestirme sirasinda)

- Istirakler (ilk muhasebelestirme sonrasinda) (konsolidasyona tabi degilse)

- Maddi duran varliklar (ilk muhasebelestirme sirasinda)

- Maddi duran varliklar (ilk muhasebelestirme sonrasinda) (maliyet bedelinden
birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikligii c¢ikartilir) (yeniden
degerleme modelinin tercih edilmesi durumunda, deger gercege uygun deger
maddesine gore belirlenir.)

- Maddi olmayan duran varliklar (ilk muhasebelestirme sirasinda) (disaridan
alinmigsa  veya ar-ge projelerinde gelistirme harcamalarinin
aktiflestirilmesinde)

- Maddi olmayan duran varliklar (ilk muhasebelestirme sonrasinda) (maliyet

bedelinden birikmis amortisman ve birikmis deger distikliigi cikartilir)

5 Boyraz, F. 2011. Tms/Tfrs/Kobi Standartlarina Gore Hesaplanan Ticari Kardan Mali Kara Gegis Sunumu. Ankara Yeminli Mali
Miisavirler Odast. 29 Mart 2015
<https://www.google.com.tr/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=weh&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0CBWQFjAA&url=http%3A%2F
%2Fwww.ankaraymmao.org.tr%2Fekler%2F03.12.2011-Fazil%2520Boyraz-TMS-
TFRS.pptx&ei=S14ZVZPnGcePxUgWFguAI&usg=AFQjCNHHza8_7mpdpF8Yuu2jz_4fcTR1ew&sig2=MuiqVLxda9YD8h7J6SPIAwW
&bvm=bv.89381419,d.d24>
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(yeniden degerleme modelinin tercih edilmesi durumunda, deger gercege
uygun deger maddesine gore belirlenir.)

- Yatirnm amagli gayrimenkuller (ilk muhasebelestirme sirasinda)

- Yatinm amaclh gayrimenkuller (ilk muhasebelestirme sonrasinda) (maliyet
bedelinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikligli ¢ikartilir)
(yeniden degerleme modelinin tercih edilmesi durumunda, deger gercege
uygun deger maddesine gore belirlenir.)

- Serefiye (ilk muhasebelestirme sirasinda)

2. Itfa Edilmis Maliyet

- Bankalar (vadeli hesaplar) (ilk muhasebelestirme sonrasinda)
- Senetli Alacaklar (ilk muhasebelestirme sonrasinda)

- Senetli Borglar (ilk muhasebelestirme sonrasinda)

- Senetsiz Alacaklar (ilk muhasebelestirme sonrasinda)

- Senetsiz Borglar (ilk muhasebelestirme sonrasinda)

- Tahvil / bono (ilk muhasebelestirme sonrasinda)

- Banka Kredileri (ilk muhasebelestirme sonrasinda)

3. Gergege Uygun Deger

- Kasa mevcudu

- Yabanci paralar

- Bankalar (vadesiz hesaplar)

- Bankalar (vadeli hesaplar) (ilk muhasebelestirme sirasinda)

- Senetli Alacaklar (ilk muhasebelestirme sirasinda)

- Senetli Borglar (ilk muhasebelestirme sirasinda)

- Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
- Satilmaya hazir finansal varliklar

- Senetsiz Alacaklar (ilk muhasebelestirme sirasinda)

- Senetsiz Borglar (ilk muhasebelestirme sirasinda)

- Maddi duran varliklar (ilk muhasebelestirme sirasinda) (takas yolu ile

edinilenlerde)
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- Maddi duran varliklar (ilk muhasebelestirme sonrasinda) (ger¢cege uygun
degerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliigii ¢ikartilir)

- Maddi olmayan duran varliklar (ilk muhasebelestirme sirasinda) (isletme
birlesmesi veya takas yolu ile edinilenlerde)

- Maddi olmayan duran varliklar (ilk muhasebelestirme sonrasinda) (gercege
uygun degerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikligl
cikartilir)

- Yatirim amagl gayrimenkuller (ilk muhasebelestirme sonrasinda)

- Siipheli alacaklar

- Hisse senetleri

- Kar/zarar ortaklig1 belgesi

- Tahvil / bono (ilk muhasebelestirme sirasinda)

- Banka Kredileri (ilk muhasebelestirme sirasinda)

- Hasilat

4. Tarihi maliyet ve net gerceklesebilir degerden diisiik olani ile degerleme

- Stoklar (ilk muhasebelestirme sonrasinda)

5. Ozkaynak Yontemi

- Istirakler (ilk muhasebelestirme sonrasinda) (konsolidasyona tabi ise)

- Is Ortakliklar

6. Defter degeri ile satig maliyetleri diigiilmiis gercege uygun degerinden diisiik

olani ile degerleme

- Satis amagcli duran varliklar (ilk muhasebelestirme sirasinda)

2.3.2.2. Standartlara Gore Bor¢lanma Maliyetleri

Bor¢lanma maliyetleri TMS 23 Bor¢clanma Maliyetleri Standardinda ele alinmustir.

Bu Standarda gore;
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“Isletmelerce, bir dzellikli varligin elde edilmesi, insas1 veya iiretimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen borglanma maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin
maliyetinin bir parcas1 olarak aktiflestirilir. Isletmeler, diger bor¢lanma

maliyetlerini olustuklart donemde gider olarak muhasebelestirirler.”

Buna gore, sadece Ozellikli varliklara iliskin borg¢lanmalar i¢in katlanilan faiz ve
diger giderler, bu varliklarin maliyetine dahil edilebilmektedir. Bunlar haricindeki tiim
bor¢lanma maliyetleri gider kaydedilmelidir. Bu durumda, 6zellikli varligin neyi ifade

ettigi onem kazanmaktadir.

“Ogzellikli varliklar: Amagclanan kullanima veya satisa hazir duruma

getirilebilmesi zorunlu olarak uzun siireyi gerektiren varliklardir.

Asagidakilerden herhangi biri kosullara bagli olarak, ozellikli varlik

olabilir:

(a) Stoklar,

(b) Imalat tesisleri,

(c) Enerji iiretim tesisleri,

(d) Maddi olmayan duran varliklar,
(e) Yatirnm amagli gayrimenkuller,

(f) Tasiyic bitkiler.

Finansal varliklar ve kisa siire igerisinde iiretilen veya imal edilen
stoklar o6zellikli varlik degildir. Elde edildiklerinde amaglanan kullanima veya
satiga hazir hale gelen varliklar da, 6zellikli varlik degildir.”

2.3.2.3. Standartlara Gore Amortismanlar

Amortisman konusundan dort ayri Standartta bahsedilmistir. Bunlar asagidaki

gibidir.
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- TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standard1

- TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardi

- TMS 40 Yatirim Amaclh Gayrimenkuller Standardi

- TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
Standardi

TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardinda verilen tanima gore; “Amortisman:
Bir varligin amortismana tabi tutarmmin, yararli Omiir siiresince sistematik olarak

dagitilmasini ifade eder.”

Bu tanimda iki kavram 6nem kazanmaktadir. Bunlardan ilki olan amortismana tabi
tutar Standartta, “varligin maliyetinden veya maliyet yerine gecen diger tutarlardan kalinti
degerin diisiilmesiyle bulunan tutar ifade eder” seklinde tanimlanirken; ikinci kavram olan
yararlt dmiir, “varligin isletme tarafindan kullanilabilmesi beklenen siireyi” veya “isletme
tarafindan ilgili varliktan elde edilmesi beklenen iiretim sayisi veya benzeri liretim birimini

ifade eder” seklinde tanimlanmustir.

Varligin maliyeti Standarda gore,

“Bir varligin elde edilmesinde veya insaatinda 6denen nakit veya nakit
benzerlerini veya verilen diger bedellerin ger¢ege uygun degerini veya belli
durumlarda, (diger TFRS‘lerin 6zel hiikiimleri uyarinca) ilk muhasebelestirme

sirasinda ilgili varlia atfedilen bedeli ifade eder.”
Kalint1 deger ise Standarda gore, “Bir varlik tahmin edilen yararli Omriiniin
sonundaki durum ve yasina ulastiginda elden ¢ikarilmasi sonucu elde edilmesi beklenen

tutardan, elden ¢ikarmanin tahmini maliyetleri diisiilerek ulasilan tahmini tutardir.”

Yukarida agiklanan konulara ek olarak TMS 16 Maddi Duran Varliklar

Standardinda yapilan agiklamalara gore;

- Varligin kalint1 degerinin defter degerine esit veya fazla olmasi durumunda, bu

durum terse donene kadar varlik i¢cin amortisman ayrilmaz.
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- Amortismana varlik kullanilabilir oldugunda baglanir.

- Arsalarn sinirsiz 6mrii olmasindan dolayi, iizerinde bina olsa dahi arsalar i¢in

amortisman ayrilmaz.

- Kullanilabilecek amortisman yontemleri; dogrusal amortisman yontemi, azalan
bakiyeler yontemi ve tiretim miktart yontemidir. Gelecekteki ekonomik yararlarin beklenen

tiikketim bi¢iminde bir degisiklik olmadikga, secilen yontemler degistirilemez.

TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardinda amortisman yerine itfa terimi
kullanilmakla birlikte, bu terimin tanimi amortisman teriminin tanimi ile aynidir. TMS 16
Maddi Duran Varliklar Standardinda yapilan amortismana tabi tutar, yararli dmiir, maliyet
ve kalinti deger tanimlar1 ise, TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Standard: ile
aynidir.

TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardinda vurgulanmasi gereken konu:
Yapilan analizler sonrasi, varligin isletmeye saglayacagi net nakit giriglerinin siire
bakimindan sinirsiz olmasi durumunda, bu varlik sinirsiz yararli dmre sahip varlik olarak

degerlendirilir ve bunlar i¢in amortisman ayrilmaz.

TMS 40 Yatirm Amagli Gayrimenkuller Standardinda vurgulanan konu ise: gercege
uygun deger yontemi ile degerlenen gayrimenkuller i¢in amortisman ayrilmazken, maliyet

yontemine gore degerlenen gayrimenkuller i¢in amortisman ayrilabilecegidir.

Son olarak, TFRS 5 Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
Standardina gore, bu Standart kapsamindaki gayrimenkuller i¢in amortisman
ayrilamayacagi hususunu belirtmek gereklidir.

2.3.3.Vergi Usul Kanunu ile Standartlardaki Degerleme Olgiilerinin

Karsilastirilmasi
Onceki iki boliimde Vergi Usul Kanunu’nda ve Standartlarda yer alan degerleme

Ol¢iilerine deginilmistir. Bu boliimde ise gecici farklara dolayisiyla ertelenmis vergiye

neden olan bu degerleme Ol¢iileri arasindaki farklara deginilecektir.
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Degerleme olciilerinin karsilastirildig: tablolar asagidaki gibidir. ** (Akbulut, 2008)

(Akbulut, 2012)

Tablo 5. Nakit Mevcutlarin Degerlemesi

TMS/TFRS Vergi Kanunlari

11k Kayit Sonraki Olgiim Ik Kay1t Sonraki Olgiim
Kasa Mevcudu*"’ Gergege Uygun Deger | Gergege Uygun Deger Itibari Deger Itibari Deger
Banka* Gergege Uygun Deger | Gergege Uygun Deger | Mukayyet Deger | Mukayyet Deger
(Vadesiz Hesaplar)
Banka* Gergege Uygun Deger Itfa Edilmis Itibari Deger Kist Getiri
(\Vadeli Hesaplar) Maliyet Bedeli
Yabanci Paralar Gergege Uygun Deger | Gergege Uygun Deger Borsa Rayici Borsa Rayici

Kaynak: Boyraz, F. 2011. Tms/Tfrs/Kobi Standartlarina Gore Hesaplanan Ticari Kardan Mali Kara Gegis Sunumu. Ankara

Yeminli Mali

Miisavirler

Odast.

29

Mart

2015

<https://www.google.com.tr/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0CBwWQFjAA&url=http%3A%2F
%2Fwww.ankaraymmo.org.tr%2Fekler%2F03.12.2011-Fazil%2520Boyraz-TMS-
TFRS.pptx&ei=SI4ZVZPnGcPxUqWFguAI&usg=AFQjCNHHza8_7mpdpF8Yuu2jz_4fcTR1ew&sig2=MuiqVLxda9YD8h7J6SPIAwW

&bvm=bv.89381419,d.d24>:

30.

Tablo 6. Alacaklarin Degerlemesi

TMS/TFRS Vergi Kanunlar
Ik Kayit Sonraki Olgiim Ik Kayit Sonraki Olgiim
Alacaklar Gergege Uygun Deger Itfa Edilmis Mukayyet Deger | Mukayyet Deger
(Senetsiz) (iskonto Edilmis Tutar) Maliyet Bedeli
Alacaklar Gergege Uygun Deger Itfa Edilmis Mukayyet Deger Reeskonta Tabi
(Senetli) (iskonto Edilmis Tutar) Maliyet Bedeli Tutulmug Deger
Alman Cekler Gergege Uygun Deger Gergege Uygun Deger | Mukayyet Deger | Mukayyet Deger
(Vadesiz) (Cek Bedeli) (Cek Bedeli)
Alinan Cekler Gergege Uygun Deger Itfa Edilmis Mukayyet Deger Reeskonta Tabi
(Vadeli) (iskonto Edilmis Tutar) Maliyet Bedeli Tutulmug Deger
Stipheli Alacaklar™® Gergege Uygun Deger Gergege Uygun Deger | Tasarruf Degeri Tasarruf Degeri
Degersiz Alacaklar™ Zarar Kaydedilerek Mukayyet Degeri Ile
Bilango Dis1 Birakilir. Zarara Intikal Ettirilir.
Kaynak: Boyraz, F. 2011. Tms/Tfrs/Kobi Standartlarina Gore Hesaplanan Ticari Kardan Mali Kara Gegis Sunumu. Ankara
Yeminli Mali Miisavirler Odast. 29 Mart 2015

<https://www.google.com.tr/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0CBWQFjAA&url=http%3A%2F
%2Fwww.ankaraymmo.org.tr%2Fekler%2F03.12.2011-Fazil%2520Boyraz-TMS-
TFRS.pptx&ei=SI4ZVZPnGePxUgWFguAI&usg=AFQjCNHHza8_7mpdpF8Yuu2jz_4fcTR1ew&sig2=MuiqVLxda9YD8h7J6SPIAW
&bvm=bv.89381419,d.d24>: 31.

18 Boyraz, F. 2011. Tms/Tfrs/Kobi Standartlaria Gére Hesaplanan Ticari Kardan Mali Kara Gegis Sunumu. Ankara Yeminli Mali
Miisavirler Odast. 29 Mart 2015
<https://www.google.com.tr/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=weh&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0CBWQFjAA&url=http%3A%2F
%2Fwww.ankaraymmo.org.tr%2Fekler%2F03.12.2011-Fazil%2520Boyraz-TMS-
TFRS.pptx&ei=SI4ZVZPnGcePxUqWFguAl&usg=AFQjCNHHza8_7mpdpF8Yuu2jz_4fcTR1ew&sig2=MuiqVLxda9YD8h7J6SPIAW
&bvm=bv.89381419,d.d24>

Tablolar genel olarak yukarida bilgileri bulunan Fazil BOYRAZ’1n sunumundan alinmis olsa da, tablolarda Akin Akbulut’a ve Yildiz
OZERHAN AKBULUT’a dayamilarak diizeltmeler yapilmistir.

7 Sonunda “*” isareti bulunan kalemlerin degerleme 6lgiileri TMS/TFRS ve Vergi Kanunlarinda farkh isimlerle tanimlanmus olsa da,
bunlarin degerleme dlgiileri arasinda fark bulunmamaktadir.
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Tablo 7. Menkul Kiymetlerin Degerlemesi

TMS/TFRS Vergi Kanunlari
Ik Kay1t Sonraki Olgiim Ik Kayit Sonraki Olgiim

Hisse Senetleri Gergege Uygun Deger | Gergege Uygun Deger | Alig Bedeli Alig Bedeli
Kar / Zarar Gergege Uygun Deger | Gergege Uygun Deger | Alis Bedeli Alig Bedeli
Ortaklig1 Belgesi

Tahvil — Bono* Gergege Uygun Deger Itfa Edilmis Alis Bedeli Borsa Rayici
(Kamu — Ozel) Maliyet Bedeli Veya

Kist Getiri

Kaynak: Boyraz, F. 2011. Tms/Tfrs/Kobi Standartlarina Gore Hesaplanan Ticari Kardan Mali Kara Gegis Sunumu. Ankara

Yeminli Mali

Miisavirler

Odast.

29

Mart 2015

<https://www.google.com.tr/url?sa=t&rct=j&gq=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0CBwQFjAA&url=http%3A%2F
%2Fwww.ankaraymmao.org.tr%2Fekler%2F03.12.2011-Fazil%2520Boyraz-TMS-
TFRS.pptx&ei=SI4ZVZPnGcPxUqWFguAI&usg=AFQjCNHHza8_7mpdpF8Yuu2jz_4fcTR1ew&sig2=MuiqVLxda9YD8h7J6SPIAwW
&bvm=bv.89381419,d.d24>: 32.

Tablo 8. Finansal Bor¢larin Degerlemesi

TMS/TFRS Vergi Kanunlari

Ik Kayit Sonraki Olgiim Ik Kayit Sonraki Olgiim
Borglar Gergege Uygun Deger Itfa Edilmis Mukayyet Deger Mukayyet
(Senetsiz) (iskonto Edilmis Tutar) Maliyet Bedeli Deger
Borglar Gergege Uygun Deger Itfa Edilmis Mukayyet Deger Reeskonta Tabi
(Senetli) (iskonto Edilmis Tutar) Maliyet Bedeli Tutulmus Deger
Banka Kredileri* Gergege Uygun Deger itfa Edilmis Kredinin Nominal Kist Gider

(Anapara Tutar1) Maliyet Bedeli Tutar1
Verilen Cekler Gergege Uygun Deger Gergege Uygun Deger Mukayyet Deger Mukayyet
(Vadesiz) (Cek Bedeli) (Cek Bedeli) Deger
Verilen Cekler Gergege Uygun Deger Itfa Edilmis Mukayyet Deger Reeskonta Tabi
(Vadeli) (iskonto Edilmis Tutar) Maliyet Bedeli Tutulmug Deger
Cikarilmig Tahviller Gergege Uygun Deger Itfa Edilmis Itibari Deger Itibari Deger
Maliyet Bedeli

Alacaklisinin Kar / Zararda Raporlanir 3 Y1l i¢inde Zararla itfa Olunmazsa
Vazgectigi Borglar Kar Hesabina Aktarilir

Kaynak: Boyraz, F. 2011. Tms/Tfrs/Kobi Standartlarina Gore Hesaplanan Ticari Kardan Mali Kara Gegis Sunumu. Ankara

Yeminli

Mali

Miisavirler

Odasi.

Mart 2015

<https://www.google.com.tr/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0CBWQFjAA&url=http%3A%2F
%2Fwww.ankaraymmo.org.tr%2Fekler%2F03.12.2011-Fazil%2520Boyraz-TMS-
TFRS.pptx&ei=SI4ZVZPnGePxUgWFgUAI&usg=AFQjCNHHza8_7mpdpF8Yuu2jz_4fcTR1ew&sig2=MuiqVLxdadYD8h7J6SPIAW
&bvm=bv.89381419,d.d24>: 33.

Tablo 9. Stoklarin Degerlemesi

TMS/TFRS Vergi Kanunlari
Ik Kayit Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli
Sonraki Olgiim Maliyet Bedeli ile Maliyet Bedeli

Net Gergeklesebilir Degerden Diisiik Olani
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TMS/TFRS Vergi Kanunlar
Deger Diisiikligi Net Gergeklesebilir Deger Oldugunda Satis Bedeli Maliyet Bedelinden % 10
ve Daha Fazla Diigerse Emsal Bedel
Borg¢lanma Maliyeti Ozellikli Varliklarda Maliyete Eklenir. Vadeli Satin Almalarda Maliyete Eklenir,
Banka Kredili Satin Almalarda
Maliyete Eklenmesi ihtiyaridir
Yan Uriinler Net Gergeklesebilir Deger Emsal Bedel

Kaynak: Boyraz, F. 2011. Tms/Tfrs/Kobi Standartlarina Gore Hesaplanan Ticari Kardan Mali Kara Gegis Sunumu. Ankara

Yeminli Mali

Miisavirler Odasi.

29 Mart 2015

<https://www.google.com.tr/url?sa=t&rct=j&gq=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0CBWQFjAA&url=http%3A%2F
%2Fwww.ankaraymmo.org.tr%2Fekler%2F03.12.2011-Fazil%2520Boyraz-TMS-
TFRS.pptx&ei=SI4ZVZPnGePxUqWFguAl&usg=AFQjCNHHza8_7mpdpF8Yuu2jz_4fcTR1lew&sig2=MuiqVLxda9YD8h7J6SPIAwW
&bvm=bv.89381419,d.d24>: 37.

Tablo 10. Maddi Duran Varhklarin Degerlemesi

TMS/TFRS Vergi Kanunlari
Ik Kayit Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli
(D1saridan Satin Alindiginda)
Gergege Uygun Deger
(Takas Yoluyla Edinildiginde)
Sonraki Olgiim Maliyet Modeli: Maliyet Bedeli — (Birikmis Maliyet Bedeli — Amortisman
Amortisman + Birikmis Deger Diistikliigii)
Yeniden Degerleme Modeli: Gergege Uygun
Deger — (Birikmis Amortisman + Birikmis
Deger Diisiikliigii)
Deger Diisiikligii Geri Kazanilabilir Tutar ile Fevkalade Amortisman
Defter Degeri Arasindaki Fark
Bor¢lanma Maliyeti Ozellikli Varliklarda Maliyete Eklenir. Edinildigi y1l sonuna kadar maliyete eklenir,
sonraki yillarda maliyete eklenmesi veya
gider/gelir kaydedilmesi ihtiyaridir.
Amortisman Varligin Bedeli — Kalint1 Degeri — Deger Varligin Kayith Bedeli Uzerinden, Idarece

Diisiikliigii Tutar1 Uzerinden, Isletmenin
Belirledigi Yarali Omre Gére ve Kullanildigt
Siire Kadar
(Arsa ve Arazilerin Uzerinde Bina Olsa Dahi
Bunlar Igin Amortisman Ayrilmaz)

Belirlenen Faydali Omre Gore ve Tam Y1l
I¢in
(Arsa ve Arazinin Uzerinde Bina Varsa
Bunlar Binanin Maliyetine Dahil Edilerek
Amortisman Ayrilir)

Satis Durumunda

Tahsilat ile defter degeri arasindaki fark kar
veya zarar kaydedilir.

Tabhsilat ile envanter degeri arasindaki fark kar
veya zarar kaydedilir.

Satigtan elde edilen kar ii¢ y1l siire ile
yenileme amaciyla 6zkaynakta tutulabilir.

Kaynak: Boyraz, F. 2011. Tms/Tfrs/Kobi Standartlarina Gore Hesaplanan Ticari Kardan Mali Kara Gegis Sunumu. Ankara

Yeminli Mali

Miisavirler Odasi.

29 Mart 2015

<https://www.google.com.tr/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=weh&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0CBWQFjAA&url=http%3A%2F
%2Fwww.ankaraymmao.org.tr%2Fekler%2F03.12.2011-Fazil%2520Boyraz-TMS-
TFRS.pptx&ei=SI4ZVZPnGePxUgWFguAI&usg=AFQjCNHHza8_7mpdpF8Yuu2jz_4fcTR1ew&sig2=MuiqVLxdadYD8h7J6SPIAW
&bvm=bv.89381419,d.d24>: 44.
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Tablo 11. Maddi Olmayan Duran Varhklarin Degerlemesi

TMS/TFRS

Vergi Kanunlar1

Ik Kayit

Maliyet Bedeli
(disaridan alinmigsa ve isletme iginde
gelistirilen ar-ge projelerinde ve geligtirme

harcamalarinda)

Gergege Uygun Deger
(takas yoluyla edinilmisse)

Maliyet Bedeli

Sonraki Ol¢iim

Maliyet Modeli: Maliyet Bedeli — (Birikmis

Amortisman + Birikmis Deger Diisiikliigii)

Yeniden Degerleme Modeli: Gergege Uygun
Deger — (Birikmis Amortisman + Birikmis

Deger Diisiikliigii)

Maliyet Bedeli — Amortisman

Deger Diisiikligi

Geri Kazanilabilir Tutar ile Defter Degeri

Arasindaki Fark

Fevkalade Amortisman

Borglanma Maliyeti

Ozellikli Varliklarda Maliyete Eklenir.

Edinildigi y1l sonuna kadar maliyete
eklenir, sonraki yillarda maliyete
eklenmesi veya gider/gelir kaydedilmesi
ihtiyaridir.

Amortisman

Varligin Bedeli — Kalinti Degeri — Deger
Diisiikliigii Tutar1 Uzerinden, Isletmenin
Belirledigi Yarali Omre Gére ve Kullanildigt
Siire Kadar
(Sinrsiz Yararli Omre Tabi Olanlar Igin

Amortisman Ayrilmaz)

Varligin Kayith Bedeli Uzerinden,
Idarece Belirlenen Faydali Omre Gére ve

Tam Yil igin

Yeminli

Kaynak: Boyraz, F. 2011. Tms/Tfrs/Kobi Standartlarina Gore Hesaplanan Ticari Kardan Mali Kara Gegis Sunumu. Ankara

Mali

Miisavirler Odasi.

29 Mart 2015

<https://www.google.com.tr/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0CBWQFjAA&url=http%3A%2F

%2Fwww.ankaraymmo.org.tr%2Fekler%2F03.12.2011-Fazil%2520Boyraz-TMS-
TFRS.pptx&ei=S142VZPnGePXUqWFgUAI&usg=AFQjCNHHza8_7mpdpF8Yuu2jz_4fcTR1ew&sig2=MuiqVLxda9YD8h7I6SPIAW

&bvm=bv.89381419,d.d24>: 55-57.
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Tablo 12. Yatirim Amach Gayrimenkullerin Degerlemesi

TMS/TFRS Vergi Kanunlari
Ik Kayit Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli
(Disaridan Alinmigsa) (Disaridan Alinmigsa)
Esdeger Pesin Odeme Tutar1 Vade Farki Maliyete Dahildir
(Vadeli Satin Alinmigsa) (Vadeli Satin Alinmigsa)
Gergege Uygun Deger ile Asgari Kira Rayic Bedel ile Asgari Kira Odemelerinin
Odemelerinin Bugiinkii Degerinden Diisiik Bugiinkii Degerinden Diigiik Olant
Olam (Finansal Kiralama Yoluyla Alinmigsa)
(Finansal Kiralama Yoluyla Alinmigsa)
Maliyet Bedeli
Gergege Uygun Deger veya Maliyet Bedeli (Isletmece insa Edilmisse)
(isletmece Insa Edilmisse)
Gergege Uygun Deger veya Maliyet Bedeli
(Takas Yoluyla Edilmisse)
Sonraki Olgiim Gergege Uygun Deger veya Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli
Deger Diisiikligii Geri Kazanilabilir Tutar ile Defter Degeri Fevkalade Amortisman

Arasindaki Fark

Borglanma Maliyeti

Ozellikli Varliklarda Maliyete Eklenir.

Edinildigi y1l sonuna kadar maliyete eklenir,
sonraki yillarda maliyete eklenmesi veya

gider/gelir kaydedilmesi inhtiyaridir.

Amortisman

Varligin Bedeli — Kalint1 Degeri — Deger
Diisiikliigii Tutar1 Uzerinden, Isletmenin
Belirledigi Yarali Omre Gére ve Kullanildig
Stire Kadar
(Gergege Uygun Deger ile Degerlenenler i¢in

Amortisman Ayrilmaz)

Varligin Kayith Bedeli Uzerinden, Idarece
Belirlenen Faydali Omre Gére ve Tam Yil

I¢in

Kaynak: Boyraz, F. 2011. Tms/Tfrs/Kobi Standartlarina Gore Hesaplanan Ticari Kardan Mali Kara Gegis Sunumu. Ankara

Yeminli Mali

Miisavirler Odasi.

29 Mart 2015

<https://www.google.com.tr/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0CBwWQFjAA &url=http%3A%2F
%2Fwww.ankaraymmo.org.tr%2Fekler%2F03.12.2011-Fazil%2520Boyraz-TMS-
TFRS.pptx&ei=SI4ZVZPnGcePxUgWFguAI&usg=AFQjCNHHza8_7mpdpF8Yuu2jz_4fcTR1ew&sig2=MuiqVLxda9YD8h7J6SPIAwW
&bvm=bv.89381419,d.d24>: 61-62.
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Tablo 13. Satis Amacgh Elde Tutulan Duran Varhklarin Degerlemesi

TMS/TFRS Vergi Kanunlari

Satis Amach Defter Degeri ile Satis Maliyetleri Diigtilmiis Maliyet Bedeli

Gergege Uygun Degerden Diigiik Olani
Ortaklara Dagitilacak Defter Degeri ile Dagitim Maliyetleri Maliyet Bedeli

Diislilmiis Gergege Uygun Degerden Diistik
Olam

Deger Diisiikligi Defter Degeri ile Satig Maliyetleri Diigtilmiis Fevkalade Amortisman

Gergege Uygun Degeri Arasindaki Fark
Borg¢lanma Maliyeti Ozellikli Varliklarda Maliyete Eklenir. Edinildigi y1l sonuna kadar maliyete

eklenir, sonraki yillarda maliyete eklenmesi
veya gider/gelir kaydedilmesi ihtiyaridir.

Amortisman Uygulanmaz Varligin Kayitli Bedeli Uzerinden, Idarece

Belirlenen Faydali Omre Gére ve Tam Yil
I¢in

Kaynak: Boyraz, F. 2011. Tms/Tfrs/Kobi Standartlarina Gore Hesaplanan Ticari Kardan Mali Kara Gegis Sunumu. Ankara

Yeminli

Mali

Miisavirler Odasi.

29 Mart 2015

<https://www.google.com.tr/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0CBWQFjAA&url=http%3A%2F
%2Fwww.ankaraymmo.org.tr%2Fekler%2F03.12.2011-Fazil%2520Boyraz-TMS-
TFRS.pptx&ei=SI4ZVZPnGePXxUgqWFguAI&usg=AFQjCNHHza8_7mpdpF8Yuu2jz_4fcTR1ew&sig2=MuiqVLxda9YD8h7J6SPIAwW
&bvm=bv.89381419,d.d24>: 69.

Tablo 14. Hasilatin Degerlemesi

TMS/TFRS Vergi Kanunlari
Pesin Bedelli Gergege Uygun Deger Satis Bedeli
Satig*
Vadeli Satig Vade Farki Hari¢ Nakit Tutar Vade Farki Dahil Satig Bedeli
Takas Gergege Uygun Deger Emsal Bedel
(Birbirine benzer 6zelliklere ve degere mal ve
hizmetlerin takasi hasilat sayilmaz.)
Hizmet Tamamlanma Yiizdesi Donemsellik Esast
Faiz Etkin Faiz Yo6ntemi Basit Faiz
Karsilik Ayirma Daha Once Hasilat Kaydedilen Bir Tutarin Tahsilat1 | Tahsilat1 Miimkiin Olmayan Alacaklarin

Konusunda Belirsizlik VVarsa Bu Tutar Gider
Kaydedilir

Gider Kaydedilmesi I¢in Belli Yasal
Sartlar Mevcuttur

Kaynak: Boyraz, F. 2011. Tms/Tfrs/Kobi Standartlarina Gore Hesaplanan Ticari Kardan Mali Kara Gegis Sunumu. Ankara

Yeminli

Mali

Miisavirler Odasi.

29 Mart 2015

<https://www.google.com.tr/url?sa=t&rct=j&gq=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0CBWQFjAA&url=http%3A%2F
%2Fwww.ankaraymmo.org.tr%2Fekler%2F03.12.2011-Fazil%2520Boyraz-TMS-
TFRS.pptx&ei=SI4ZVZPnGcPxUqWFguAI&usg=AFQjCNHHza8_7mpdpF8Yuu2jz_4fcTR1ew&sig2=MuiqVLxda9YD8h7J6SPIAwW
&bvm=bv.89381419,d.d24>: 86.
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Tablo 15. Finansal Kiralamanin Degerlemesi

TMS/TFRS Vergi Kanunlari

Ik Kayit Kiraci: Gergege Uygun Deger ile Asgari Kira Kiraci: Gergege Uygun Deger ile Asgari

Odemelerinin Bugiinkii Degerinden Diisiik Olan1 Kira Odemelerinin Bugiinkii Degerinden

Diisiik Olani
Kiralayan: Briit Kiralama Yatirimi ile Net Kiralama
Yatirimi Hesaplamas: (Satis + Faiz Gelirleri) Kiralayan: Briit Kiralama Yatirimi ile
Net Kiralama Yatirim: Hesaplamasi
(Satis + Faiz Gelirleri)

Sonraki Ol¢iim Kirac1: Anapara Odemeleri, Faiz Giderleri ve Kirac1: Anapara Odemeleri, Faiz

Amortisman

Kiralayan: Alacagin Tabhsili + Faiz Gelirleri

Giderleri ve Amortisman

Kiralayan: Alacagin Tahsili + Faiz
Gelirleri

Kaynak: Boyraz, F. 2011. Tms/Tfrs/Kobi Standartlarina Gore Hesaplanan Ticari Kardan Mali Kara Gegis Sunumu. Ankara

Yeminli

Mali

Miisavirler Odasi.

29

Mart 2015

<https://www.google.com.tr/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0CBWQFjAA&url=http%3A%2F
%2Fwww.ankaraymmo.org.tr%2Fekler%2F03.12.2011-Fazil%2520Boyraz-TMS-
TFRS.pptx&ei=SI4ZVZPnGePXUgqWFguAI&usg=AFQJCNHHza8_7mpdpF8Yuu2jz_4fcTR1ew&sig2=MuiqVLxda9YD8h7J6SPIAW
&bvm=bv.89381419,d.d24>: 101.

Tablo 16. Faaliyet Kiralamasinin Degerlemesi

TMS/TERS

Vergi Kanunlari

Kiraci Kira Odemeleri Dogrusal Olarak Gider Kaydedilir Doneme Iliskin Kira Gideri Gider
Kaydedilir
Kiralayan Kira Odemeleri Dogrusal Olarak Gelir Kaydedilir Déneme Iliskin Kira Gideri Gider
Kaydedilir
Amortisman Kiralayan Tarafindan Amortisman Uygulanir Kiralayan Tarafindan Amortisman
Uygulanir
Kaynak: Boyraz, F. 2011. Tms/Tfrs/Kobi Standartlarina Gére Hesaplanan Ticari Kardan Mali Kara Ge¢is Sunumu. Ankara
Yeminli Mali Miisavirler Odasi. 29 Mart 2015

<https://www.google.com.tr/url?sa=t&rct=j&gq=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0CBwWQFjAA&url=http%3A%2F
%2Fwww.ankaraymmo.org.tr%2Fekler%2F03.12.2011-Fazil%2520Boyraz-TMS-
TFRS.pptx&ei=SI4ZVZPnGcPxUqWFguAI&usg=AFQjCNHHza8_7mpdpF8Yuu2jz_4fcTR1ew&sig2=MuiqVLxda9YD8h7J6SPIAW
&bvm=bv.89381419,d.d24>: 103.

Tablo 17. Calisanlara Saglanan Faydanin Degerlemesi

TMS/TFRS

Vergi Kanunlari

Cari Doneme
fliskin Saglanan
Faydalar

Odeme Sirasindan ve/veya Tahakkuk Yoluyla
Gider Kaydedilir.

Odeme Sirasindan ve/veya Tahakkuk
Yoluyla Gider Kaydedilir.

Gelecek Doneme
fliskin Saglanan
Faydalar

Tahakkuk Yoluyla Gider Kaydedilir.

Gider Kayd1 Miimkiin Degidir.
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Tablo 18. Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhiklarin Degerlemesi

TMS/TFRS Vergi Kanunlari
Karsiliklar Gider Kaydedilir.™® Vergi Kanunlarinda Ozel Hiikiim
Bulunmadig Siirece Gider Kabul
Edilemez.
Kosullu Borglar* Muhasebelestirilmez. Vergi Kanunlarinda Ozel Hiikiim

Bulunmadig Siirece Gider Kabul

Edilemez.

Kosullu Varliklar* Muhasebelestirilmez. Vergi Kanunlarinda Ozel Hiikiim
Bulunmadig Siirece Gider Kabul

Edilemez.

2.4. Kullanilmamis ve Gelecekte Kullanilacak Gec¢cmis Y1l Zararlar: ve Vergi

Avantajlar:

Ertelenmis vergi borglarina ve ertelenmis vergi giderine sadece vergilendirilebilir
gecici farklar neden olurken; ertelenmis vergi varlilarina ve ertelenmis vergi gelirine
indirilebilir gegcici farklarin yaninda, kullanilmamis ve gelecekte kullanilacak ge¢mis yil
zararlar1 ve vergi avantajlar1 da neden olur.

2.4.1. Ge¢mis Y1l Zararlar
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 9 uncu maddesine gore;
“Kurumlar  vergisi ~ matrahinin  tespitinde, kurumlar  vergisi
beyannamesinde her yila iliskin tutarlar ayr1 ayr1 gosterilmek sartiyla asagida

belirtilen zararlar indirim konusu yapilir:

a) Bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla gecmis yillarin

beyannamelerinde yer alan zararlar.

18 «Bir kars1lik, ancak, gegmisteki bir olay mevcut bir yiikiimliiliik dogurdugunda, kaynaklarin ¢ikist muhtemel oldugunda ve
yikiimliligiin tutar giivenilir bir sekilde tahmin edilebildiginde muhasebelestirilir. Karsiliklar, yiikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in
gereken tutarin raporlama tarihindeki en iyi tahmini tizerinden 6lgiiliir ve gerekli agiklamalar yapilir.” (Akbulut, 2012: 860)
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b) Tiirkiye'de kurumlar vergisinden istisna edilen kazanclarla ilgili
olanlar hari¢ olmak {izere, bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla yurt disi

faaliyetlerden dogan zararlar;

1) Faaliyette bulunulan iilkenin vergi kanunlarina gére beyan edilen
vergi matrahlarinin zarar dahil, her yil o lilke mevzuatina gore denetim yetkisi

verilen kuruluslarca rapora baglanmasi,

2) Bu raporun ash ile terciime edilmis bir 6rneginin Tiirkiye'deki ilgili

vergi dairesine ibrazi,

halinde indirim konusu yapilir.”

Kanun maddesinden de acikga goriilecegi iizere, kullanilmayan ge¢mis yil
zararlarmin kullanim stiresi bes yil ile sinirlidir. S6z konusu olan bes y1l, zararin olustugu

donemden sonraki bes yildir.

Diger bir 6nemli nokta ise, gelecek donemlerde vergi matrahindan indirim konusu
yapilabilecek olan zarar finansal tablolarda yer alan zarar degildir. Indirim konusu
yapilabilecek zarar kurumlar vergisi beyannamesinde yer alan zarardir. Bu zarar, vergi
oncesi kar veya zarara vergi kanunlar1 geregi yapilmasi gereken ilaveler eklendikten ve
yine vergi kanunlar1 geregi zarar olsa dahi indirilecek indirim ve istisnalar diisiildiikten
sonra elde edilen zarardir.

2.4.2. Vergi Avantajlar

Bu kapsamda ele alinabilecek ilk vergi avantaji, Vergi Usul Kanunu’nun 328 ve
329 uncu maddeleri geregi meydana gelen ve 6zkaynaklarda siniflandirilan fonlardir. Bu
maddelere gore, satilan veya hasara ugrayan maddi duran varliklarin yenilenmesi zorunlu
goriiliir ve bu duruma isletme yonetimince karar verilirse, satista olusan kar veya sigorta
tazminat1 fazlas1 6zkaynaklarda 6zel bir fonda {i¢ y1l siire ile tutulabilir. Bu fon yeni alinan
maddi duran varligin amortismanindan mahsup edilir. Ug yil iginde kapanmayan fonlar ise

bu siirenin doldugu yil kar olarak dikkate alinir.

66



Bu bolimde ele alinacak iki vergi avantaji esas itibariyle siirekli farka neden olan
vergi kanunlar1 geregi indirim konusu yapilabilecek indirimlerden meydana gelmektedir.
Bunlarin ertelenmis vergiye neden olmasinin sebebi, bu indirimlerin meydana geldigi

donemde kullanilamamasi ve gelecek yillarda indirim hakkinin devam etmesidir.

Bu tiir vergi avantajlarinin ilki Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 69 uncu maddesi
geregi uygulanan yatirim indirimidir. Yatirim indirimi glniimiizde uygulanmamakla
birlikte, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yatirim indirimi hakki bulunan sirketlerin bu
haklarinin kaybin1 6nlemek amaciyla, hak kazandiklart ve kullanamadiklari yatirim
indirimi tutarlarin1 belli kosullar altinda gelecekte kullanabilmeleri ig¢in Gelir Vergisi
Kanunu’nda diizenleme yapilmistir. Sirketlerin 31 Aralik 2005 tarihinden 6nce yaptiklar
yatirim harcamalarinin belli bir oran1 kurumlar vergisi matrahimin tespitinde indirim
konusu yapilabilmektedir. Yatirnm indiriminin kullanilamadigi yillarda, indirim hakki
kaybolmadigindan, bu hak indirim kosullarin uygun oldugu gelecek donemlere

tasinabilmektedir.

Gelecek yillara devreden indirimlerden ikincisi ise Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
10 uncu maddesine gore veya 5746 sayili Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin
Desteklenmesi Hakkinda Kanun’un 3 iincii maddesine gore uygulanmaktadir. Ar-ge
indirimi, sirketlerin biinyelerinde yiiriittiikleri arastirma ve gelistirme faaliyetlerine iligkin
yaptiklari harcamalarin tamaminin kurumlar vergisi matrahinin tespitinde indirim konusu
yapilmasindan ibarettir. Bu harcamalarin yapildigi donemde kurumlar vergisi matrahinin
olmamasit veya ar-ge indirimi tutarindan az olmasi durumunda, indirimin tamanmi
kullanilamayacak ve kullanilamayan bu tutar gelecek yillarda indirim konusu

yapilabilecektir. Bu durum ertelenmis vergiye neden olmaktadir.

Bu boliimde ele alinmasi gerekli olan bir diger vergi avantaji indirim veya istisna
niteliginde degildir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32/A maddesi geregi, donem kurumlar
vergisi matrahinin bir kismi giincel kurumlar vergisi oranindan daha diisiik bir oranda
vergilendirilmektedir. Bunun i¢in yatirnm tesvik belgesine gore yapilan yatirimdan kazan
elde edilmesi sarttir. Indirimli kurumlar vergisi hakkina sahip olundugu yilda séz konusu

yatirirmdan kazang elde edilmemesi durumunda, indirimli kurumlar vergisi hakki kazancin
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elde edilecegi doneme kadar devretmektedir. Bu nedenle, ertelenmis vergi meydana
gelmektedir.
2.5. Tiirkiye’de Ertelenmis Verginin Kaynaklarim Ozeti

Bu boliimiin 6nceki bagliklarinda yapilan agiklamalar cercevesinde, ertelenmis
vergi varligi ve ylikiimliligiine neden olan kullanilmamis ve gelecekte kullanilacak olan
gecmis yil zararlarmin ve vergi avantajlarmin yaninda gegici farklar asagidaki tabloda

Ozetlenmistir.

Tablo 19. Ertelenmis Vergi Kaynaklari

FARKIN KAYNAGI TMS/TFRS VERGI

Yabanci Paralar Gergege Uygun Deger Borsa Rayici

Senetsiz Alacaklar Itfa Edilmis Maliyet Mukayyet Deger

Senetli Alacaklar ve Alinan Itfa Edilmis Maliyet Reeskont Uygulanmig Deger
Cekler

Hisse Senetleri Gergege Uygun Deger Al Bedeli

Kar / Zarar Ortaklig1 Belgesi Gergege Uygun Deger Alis Bedeli

Senetsiz Borglar Itfa Edilmis Maliyet Mukayyet Deger

Senetli Borglar ve Verilen Cekler | Itfa Edilmis Maliyet Reeskont Uygulanmig Deger

Alacaklisinin Vazgectigi Borglar

Kar / Zararda Raporlanir

3 Y1l icinde Zararla itfa
Olunmazsa Kar Hesabina
Aktarilir

Stoklar

Maliyet Bedeli ile Net
Gergeklesebilir Degerden Diisiik
Olani

Maliyet Bedeli veya Satis Bedeli
Maliyet Bedelinden % 10 ve
Daha Fazla Diiserse Emsal Bedeli

Uretim Sirasinda Ortaya Cikan
Yan Uriinler

Net Gergeklesebilir Deger

Emsal Bedel

Borglanma Maliyetleri

Yalnizca Ozellikli Varliklarda
Maliyete Eklenir

Stoklarin isletme stoklarina dahil
olmasina kadar olan ve maddi ve
maddi olmayan duran varliklarin
aktiflestirilinceye kadar olan
stiredekiler maliyete eklenir

Maddi Duran Varliklar ve Maddi
Olmayan Duran Varliklar

Maliyet Modeli veya Yeniden
Degerleme Modeli veya Geri

Kazanilabilir Tutar ile Defter

Degeri Arasindaki Fark

Maliyet Bedeli — Amortisman
veya Fevkalade Amortisman
Yoluyla itfa

Maddi Duran Varliklarin Satig1

Tahsilat ve defter degeri
arasindaki fark

Tahsilat ve defter degeri
arasindaki fark

Ancak, istenirse kar ii¢ y1l pasifte
bekletilerek, bu siire iginde yerine
alman varligin amortismanindan
mahsup edilebilir. Kalan pasif
degerin ti¢ y1l sonunda kara
aktarilmasi zorunludur.

Amortismanlar

Varligin Bedeli — Kalint1 Deger —
Deger Diisiikliigii Uzerinden
Yararli Omre ve Kist Esasina
Gore

Maliyet Bedeli Uzerinden Idarece
Belirlenen Faydali Omre ve Tam
Y1l Esasina Gore
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FARKIN KAYNAGI

TMS/TFRS

VERGI

Yatirim Amagli Gayrimenkuller

Maliyet Bedeli veya Gergege
Uygun Deger veya Geri
Kazanilabilir Tutar ile Defter
Degeri Arasindaki Fark

Maliyet Bedeli — Amortisman
veya Fevkalade Amortisman
Yoluyla itfa

Satis Amacli Elde Tutulan Duran
Varliklar

Defter Degeri — Satis Maliyetleri
veya Defter Degeri — Dagitim
Maliyetleri

Maliyet Bedeli

Vadeli Satislarda Hasilat

Itfa Edilmis Maliyet

Vade Farki Dahil Satig Bedeli

Takasta Hasilat

Gergege Uygun Deger

Emsal Bedel

Hizmette Hasilat

Tamamlanma Yiizdesi

Donemsellik Esas1

Calisanlara Saglanan Faydalar

Gelecek Doneme Ait Saglanan
Faydalar Gider Kaydedilir

Gelecek Doneme Ait Saglanan
Faydalar Gider Kaydedilemez

Karsiliklar

Gider Kaydedilir

Gider Kaydi I¢in Vergi
Kanunlarinda Ozel Hitkiim
Bulunmasi1 Gereklidir.

Kaynak: (1) Akbulut, A. 2012. Karsilastirmalt TMS/TFRS — Vergi Uygulamalart ve Sonuglart
(Tam Set TMS/TFRS ve Vergi Uygulamalarimin Orneklerle Analizi) Kapsamli Monografik Orneklemeyle

Ticari Kardan Mali Kara Gecis Islemleri. Ankara: Maliye Hesap Uzmanlari Dernegi Yaynlari.

(2) Akbulut, O.A. 2008. Vergi Usul Kanunundaki Degerleme Hiikiimlerinin Tiirkiye Finansal

Raporlama Standartlari Kapsaminda Degerlendirilmesi. V1. Muhasebe Uygulamalart ve Vergi Mevzuat
Sempozyumu. 02-06 Mart 2008: 1-31.

(3) Boyraz, F. 2011. Tms/Tfrs/Kobi Standartlarina Gére Hesaplanan Ticari Kardan Mali Kara Gegis

Sunumu. Ankara

Yeminli

Mali Miisavirler

Odasu. 29

Mart 2015

<https://www.google.com.tr/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0CBw
QFjAA&uUrl=http%3A%2F%2Fwww.ankaraymmo.org.tr%2Fekler%2F03.12.2011-Fazil%2520Boyraz-

TMS-

TFRS.pptx&ei=SI4ZVZPnGcPxUqWFguAl &usg=AFQjCNHHza8 7mpdpF8Yuu2jz_4fcTR1ew&sig2=Mui
gVLxda9YD8h7J6SPIAw&bvm=bv.89381419,d.d24>

2.6. Ornek Uygulama

Buraya kadar irdelenen konularin bir 6rnek yardimiyla somutlastirilmasi faydal

olacaktir.

TEZ A.$.’nin vergi kanunlar dikkate alinarak Muhasebe Sistemi Uygulama Genel

Tebliglerine gore hazirlanmis 31 Aralik 2014 tarihli bilangosu asagidaki gibidir.
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Tablo 20. Vergi Kanunlar1 Dikkate Alinarak Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliglerine Gore Hazirlanms Bilanco

DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 2.299.987,13  KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 33.331.157,80
HAZIR DEGERLER 232960 MALI BORCLAR 3.260.953,29
Bankalar 2.329,60 Banka Kredileri 3.260.953,29
TiCARI ALACAKLAR 2.293.801,29  TiCARi BORCLAR 1.761,95
Alicilar 2.293.801,29 Saticilar 1.761,95
DIGER ALACAKLAR 174059  DIiGER BORCLAR 3.565,22
Personelden Alacaklar 650,00 Diger Cesitli Borglar 3.565,22
Diger Cesitli Alacaklar 1.090,59  ODENECEK VERGI VE DiGER YUKUMLULUKLER 27.095,06
GELECEK AYLARA AiT GIDERLER VE GELiR TAHAKKUKLARI 1.012,23 Odenecek Vergi ve Fonlar 19.510,01
Gelir Tahakkuklar1 1.012,23 Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 7.585,05
DiGER DONEN VARLIKLAR 110342  GELECEK AYLARA AiT GELIRLER VE GiDER TAHAKKUKLARI 30.037.782,28
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 1.103,42 Gelecek Aylara Ait Gelirler 29.746.200,00

Gider Tahakkuklari 291.582,28

DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 29.862.108,79 OZKAYNAKLAR TOPLAMI (1.169.061,88)
MADDI DURAN VARLIKLAR 405.676,22 ODENMIS SERMAYE 15.973.938,66
Tesis, Makine ve Cihazlar 10.000,00 Sermaye 3.000.000,00
Demirbaglar 184.942,38 Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 12.973.938,66
Birikmis Amortismanlar (-) (35.621,10) GECMIS YILLAR KARLARI 418.855,02
Yapilmakta Olan Yatirimlar 172.515,30 GECMIS YILLAR ZARARLARI (-) (17.466.535,71)
Verilen Avanslar 73.839,64 DONEM NET KARI / ZARARI (95.319,85)
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 491.041,52
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 4.875,62
Ozel Maliyetler 19.885.670,47
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.619,10
Birikmis Amortismanlar(-) (19.404.123,67)
GELECEK YILLARA AiT GIiDERLER VE GELiR TAHAKKUKLARI 28.965.391,05
Gelecek Yillara ait Giderler 28.965.391,05
AKTIF TOPLAMI 32.162.09592  PASIF TOPLAMI 32.162.095,92
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Yapilan incelemeler sonucu, vergi kanunlart dikkate alinarak hazirlanan bilangodan
muhasebe standartlarina gore hazirlanan bilangoya ulagmak i¢in asagidaki diizeltmelerin

yapilmasina gerek duyulmustur.

1. Ticari alacaklar incelendiginde, ticari alacaklarin 500.000,00 TL’sinin tahsilinin
stipheli oldugu goriilmiistiir. Ancak, bu alacaklar i¢in mahkemeye bagvurulmadigindan,
vergi kanunlar1 geregi siipheli ticari alacak karsiligi ayrilamamistir. Bu nedenle, siipheli
hale gelen alacagin vergi degeri ile muhasebe degeri arasinda fark meydana gelmistir. Bu

farka iligkin ertelenmis verginin de raporlanmasi gereklidir. Hesaplamalar asagidaki gibi

olacaktir.

Standartlar Geregi Karsilik Ayrilan Alacak Tutar1 : 500.000,00 TL
Vergi Kanunlar1 Geregi Karsilik Ayrilan Alacak Tutar1 -.-
Gegici Fark X 500.000,00 TL
Vergi Oran1 : % 20
Ertelenmis Vergi Geliri/Varlig : 100.000,00 TL

2. 01 Temmuz 2014 tarihinde alinan ve Tesis, Makine ve Cihazlar Hesabina
kaydedilen 10.000,00 TL tutarindaki makinenin isletmeye yararli odmrii 5 yil olup bu
makine icin Maliye Bakanligi tarafindan belirlenen ekonomik omiir 4 yildir. Vergi
kanunlar1 geregi ilk yilin amortismani tam yil olarak hesaplanirken, standartlara gore ilk
yilin amortismani kullanildig1 siire kadar hesaplanmaktadir. Ayrica, sirket yonetimi bu
makine i¢in hurda deger beklememektedir. Amortisman siirelerinde ve hesaplama

yontemlerindeki farklilik gecici farka neden olacaktir. Hesaplamalar asagidaki gibi

olacaktir.

Standartlar Geregi Hesaplanan Amortisman : 1.000,00 TL
Vergi Kanunlar1 Geregi Hesaplanan Amortisman : 2.500,00 TL
Gegici Fark : -1.500,00 TL
Vergi Orani : % 20
Ertelenmis Vergi Gideri/Borcu : -300,00 TL
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3. Vergi kanunlarina gére hazirlanan bilangoda kurulus ve orgiitlenme gideri olarak
yer alan 4.875,62 TL’nin Standartlarca dogrudan gider kaydedilmesi gerekmektedir.
Bunun i¢in vergi kanunlarina gére amortisman yoluyla tamamen itfa edilen bu varligin

bilangodan ¢ikarilmasi gereklidir.

Bilangodan Cikarilacak Varlik Tutar1 : 4.875,62 TL
Bilangodan Cikarilacak Amortisman Tutar1 X 4.875,62 TL
Gegici Fark : 0,00 TL
Vergi Orani : % 20
Ertelenmis Vergi Gideri/Borcu veya Geliri/Varligi : 0,00 TL

4. Vergi kanunlarina gore hazirlanan bilangoda yer alan 19.885.670,47 TL
tutarindaki 6zel maliyet kiralik arsa {izerine yapilan binalardan meydana gelmektedir. Bu
binalara iligkin birikmis amortisman tutart 2014 sonu itibariyle 19.394.628,95 TL’dir.
Sirket 6zel maliyetleri maliyet yontemi ile degerlemekte olup, binalar kira siiresi sonunda
arsa sahibine bedel karsiliginda devredilecektir. Binalarin geri kazanilabilir tutari
25.000.000,00 TL olarak tespit edilmistir. Ozel maliyetlere iliskin ertelenmis vergi
hesaplamasi agsagidaki gibi olacaktir.

Ozel Maliyet Bedeli ; 19.885.670,47 TL
Birikmis Amortisman : 19.394.628,95 TL
Ozel Maliyet Bedelinin Defter Degeri : 491.041,52 TL
Ozel Maliyet Bedelinin Geri Kazanilabilir Degeri : 25.000.000,00 TL
Ozkaynaklarda Raporlanacak Deger Artisi : 24.508.958,48 TL
Vergi Orani : % 20
Ertelenmis Vergi Gideri/Borcu veya Geliri/Varlig : 4.901.791,70 TL

5. Sirketin 2014 y1l1 kurumlar vergisi beyannamesinin 6zeti agagidaki gibidir.

Ticari Bilango Zarar1 : 95.319,85 TL
[laveler : 20.631,07 TL
Gelecek Yila Devreden Cari Y1l Zarar : 74.688,78 TL
Onceki Yillardan Devreden Zarar : 2.814.087,37 TL

72



Sirketin gegmis yil zararlarinin kullanim siirelerine gore yillar itibariyle gosterimi

asagidaki gibidir.

2015 yilinda kullanilabilecek ge¢mis y1l zarari : 2.888.776,15 TL
2016 yilinda kullanilabilecek ge¢mis y1l zarari : 2.888.776,15 TL
2017 yilinda kullanilabilecek ge¢mis yil zarari : 2.066.460,09 TL
2018 yilinda kullanilabilecek ge¢mis yil zarari : 1.117.963,03 TL
2019 yilinda kullanilabilecek ge¢mis y1l zarari : 74.688,78 TL

Gelecek yillara iliskin tahminlere gore, sirketin 2018 yilindan 6nce kar etmesi
beklenmemektedir. Bu nedenle, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle gelecek donemlerde
kullanilabilir olan 2.888.776,15 TL tutarindaki ge¢mis yil zararlarindan sadece
1.117.963,03 TL gelecek donemlerde kullanilabilecektir. Dolayisiyla, sadece bu tutar i¢in

ertelenmis vergi geliri/varligi hesaplanmalidir. Hesaplama asagidaki gibi olacaktir.

Gelecek Donemlerde Kullanilacak Gegmis Y1l Zarar1 : 1.117.963,03 TL
Vergi Orani : % 20
Ertelenmis Vergi Geliri/Varlig : 223.592,61 TL

Yukarida bes madde de belirtilen diizeltmeler sonrasi olusacak bilango asagidaki

gibidir.
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Tablo 21. Muhasebe Standartlarina Gore Hazirlanms Bilango

DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 1.799.987,13  KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 33.331.157,80
HAZIR DEGERLER 232960 MALI BORCLAR 3.260.953,29
Bankalar 2.329,60 Banka Kredileri 3.260.953,29
TiCARI ALACAKLAR 1.793.801,29  TiCARi BORCLAR 1.761,95
Alicilar 1.793.801,29 Saticilar 1.761,95
DiGER ALACAKLAR 174059  DIGER BORCLAR 3.565,22
Personelden Alacaklar 650,00 Diger Cesitli Borglar 3.565,22
Diger Cesitli Alacaklar 1.090,59 ODENECEK VERGI VE DiGER YUKUMLULUKLER 27.095,06
GELECEK AYLARA AiT GIDERLER VE GELIiR TAHAKKUKLARI 1.012,23  Odenecek Vergi ve Fonlar 19.510,01
Gelir Tahakkuklar1 1.012,23 Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 7.585,05
DiGER DONEN VARLIKLAR 110342  GELECEK AYLARA AiT GELIRLER VE GiDER TAHAKKUKLARI 30.037.782,28
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 1.103,42 Gelecek Aylara Ait Gelirler 29.746.200,00
Gider Tahakkuklar1 291.582,28
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 54.696.159,88 ~ UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 4.902.091,70
MADDIi DURAN VARLIKLAR 407.176,22  ERTELENMIS VERGI BORCU 4.902.091,70
Tesis, Makine ve Cihazlar 10.000,00
Demirbaglar 184.942,38 OZKAYNAKLAR TOPLAMI 18.262.897,51
Birikmis Amortismanlar (-) (34.121,10) ODENMIS SERMAYE 15.973.938,66
Yapilmakta Olan Yatirimlar 172.515,30 Sermaye 3.000.000,00
Verilen Avanslar 73.839,64 Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 12.973.938,66
MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 25.000.000,00 DEGER ARTIS FONU 19.607.166,78
Ozel Maliyetler 4439462895  GECMIS YILLAR KARLARI 418.855,02
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.619,10 GECMIS YILLAR ZARARLARI (-) (17.466.535,71)
Birikmis Amortismanlar(-) (19.399.248,05) DONEM NET KARI / ZARARI (270.527,24)
GELECEK YILLARA AiT GIDERLER VE GELIiR TAHAKKUKLARI 28.965.391,05
Gelecek Yillara ait Giderler 28.965.391,05
ERTELENMIS VERGIi VARLIGI 323.592,61
AKTIiF TOPLAMI 56.496.147,01  PASIF TOPLAMI 56.496.147,01

74



Diizeltme Oncesi bilangoda yer alan donem net zararindan diizeltme sonrasi

bilangoda yer alan donem net zararina gegisi gosteren tablo asagidaki gibidir.

Tablo 22. Diizeltmelerin Kar/Zarara EtKisi

A Diizeltmeler Oncesi Zarar : (95.319,85)
B Stipheli Alacak Diizeltmesi : (500.000,00)
C Amortisman Diizeltmesi : 1.500,00
D =D1+D2+D3 Ertelenmis Vergi Diizeltmesi : 323.292,61
D1=B*0,20 Siipheli Alacak Etkisi : 100.000,00
D2=C*0,20 Amortisman Etkisi : (300,00)
D3=1.117.963,03*,020  Kullanilacak Zarar Etkisi  : 223.592,61
E = A+B+C+D Diizeltmeler Sonrasi Zarar : (270.527,24)

Kurulus ve oOrgiitlenme giderine iliskin diizeltme ertelenmis vergiye neden
olmamasi, 6zel maliyetlere iligkin diizeltme nedeniyle olusan ertelenmis verginin
O0zkaynaklarda raporlanmasi dolayisiyla, bu iki diizeltmeye iliskin gelir tablosunda
raporlanacak ertelenmis vergi geliri/(gideri) bulunmamaktadir. Dolayisiyla, bu iki

diizeltmenin donem karina etkisi bulunmamaktadir.
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BOLUM III. BORSA ISTANBUL’DA ISLEM GOREN VE BIST 30 ENDEKSINE
DAHIL OLAN SIRKETLERDE ERTELENMIS VERGININ DONEM KARINA
ETKIiSi

Bu béliimde, ertelenmis verginin Borsa Istanbul’da islem goren ve BIST 30
endeksine dahil olan sirketlerde ertelenmis verginin dénem karina etkisi incelenmistir.
Aragtirmanin énemi ve amaci, kapsami, incelenen sirketler hakkinda bilgi ve yapilan veri
analizleri izleyen boliimlerde basliklar halinde yer almaktadir.

3.1. Arastirmanin Onemi ve Amac

02 Kasim 2011 tarih ve 28103 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 26 Eylil 2011
tarih ve 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin 26 nci maddesine gore “Kanuni
defterlerin Kurulca yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tutulmasi

ve finansal tablolarin bu standartlara gore diizenlenmesi™®

gereklidir. Ancak, Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun yayinladigt TMS Uygulama
Kapsamna iligkin Kurul Karari® ile yine sadece Sermaye Piyasas1 Kurulu’na tabi sirketler
zorunluluk kapsamma alinmistir. Uluslararasi muhasebe standartlarinin  Tiirkiye’de
uygulanmasinin yayginlasmasini olumsuz yonde etkileyen bu gelismeye ragmen,

Standartlarin uygulanmasina yonelik istek Tiirkiye’de gilin gectikce artmaktadir.

“Bu noktada ertelenmis vergilere neden olabilecek unsurlarin iyi
bilinmesi sunulan bilgilerin anlasilmasi igin en 6nemli kosul olmaktadir.
Finansal tablo analizleri sirasinda ertelenmis vergi rakamlarinin finansal

oranlar tizerindeki etkisi goz ard1 edilemeyecek boyutlara ulagsmaktadir.” (Siier,
2012:121)

Sirketlerin cari donemde ve gelecekteki vergi yiiklerinin bilinmesi, bunlarin dénem
karlarmin ve dolayisiyla yatirnmeilarin elde edecekleri getirilerin dogru tespit edilmesini

saglamaktadir.

¥ Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. Aralik 2014.
<http://www.kgk.gov.tr/contents/files/mevzuat/660_khk.pdf>

2 Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu Aralik 2014.
<http://www.kgk.gov.tr/contents/files/Pdf/Kurul_Karar%C4%B1-degisikliklerislenmis.pdf>
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Bu arastirmanin amaci ise, Borsa Istanbul’da islem goren ve BIST 30 endeksine
dahil olan sirketlerde ertelenmis verginin donem karina etkisinin incelenmesi ve bu etkinin
donem karini ne kadar degistirdiginin bulunmasidir.

3.2. Arastirmanin Kapsamm

Ertelenmis verginin donem karma etkisi, Borsa Istanbul’da islem goren BIST 30
endeksine dahil olan sirketlerin finansal tablolarinda incelenmistir. Bu sirketlerin 2010 ila

2014 yil1 finansal tablo verileri arastirma konusu yapilmustir.

Arastirmanin amacinin ertelenmis verginin déonem karmna etkisinin incelenmesi
oldugundan, BIST 30 endeksine dahil sirketlerin finansal tablolarinda yer alan ve gelir
tablosunda raporlanan ertelenmis vergi geliri veya giderinin ertelenmis vergi oncesi kara

orant?! incelenmistir.

Diger taraftan, ertelenmis vergi varligi ve yikimliliginiin aktife oranlari ile
ertelenmis verginin finansal tablolara etkisinin boyutu incelenmistir. Son olarak ertelenmis
vergi geliri veya giderinin toplam vergi yiikiine orani ile ertelenmis verginin toplam vergi

yiikiine etkisi tespit edilmistir.

Yukarida belirtilen oranlar sirketler ve sektorler bazinda karsilastirmali olarak

incelenmistir.

Aragtirmada  kullamilan  finansal tablolarin timi Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nun internet sitesinden elde edilmistir.

3.3. BIST 30 Endeksi ve Icerdigi Sirketler Hakkinda Genel Bilgi

Borsa Istanbul’da islem goren sirketler birka¢ cesit endeks grubuna dahil
edilmiglerdir. Bu endekslere BIST Pay endeksleri denilmektedir. “BIST Pay Endeksleri,
Borsa Istanbul’da islem goren paylarin gruplar halinde ortak performanslarmnin dlgiilmesi

amaciyla olusturulmustur.”22

21 By oran bundan sonra “etkilenme oranr” olarak adlandirilacaktir.

22 Borsa Istanbul A.S.. Mayis 2015. <borsaistanbul.com/docs/default-source/endeksler/bist-pay-endeksleri-temel-kurallari.pdf?sfvrsn=6>
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BIST 30 endeksi, “Ulusal Pazar’da islem goren sirketlerle, Kurumsal Uriinler
Pazari’nda islem goéren gayrimenkul yatirim ortakliklari ve girisim sermayesi yatirim

ortakliklar1 arasindan secgilen 30 paydan olusur.”?

BIST 30 endeksinin Ocak-Mart, Nisan-Haziran, Temmuz-Eyliil ve Ekim-Aralik
olmak tizere 4 endeks donemi var olup, endekse dahil edilecek sirketler piyasa degeri ve
fiili dolasimdaki pay oranlar1 dikkate alinarak tespit edilmektedir. Nisan — Haziran 2015
doneminde BIST 30 endeksine dahil olan sirketlerin listesi EK-1’de yer almaktadir.

S6z konusu sirketlerin yirmibes adedi Istanbul’da, iki adedi Ankara’da, birer adedi
ise Izmir, Karabiik ve Kocaeli’de bulunmaktadir. Buna gére Istanbul’da ki sirket sayis

toplamin % 83,33 iinli meydana getirmektedir.

Sirketlerin toplam hisselerinin % 58,32 si borsada islem goriitken, % 41,68 i

borsada islem gormemektedir.

13 adedi mali kuruluslar, 9 adedi imalat sanayi, 4 adedi ulagtirma, haberlesme ve
depolama, 2 adedi toptan ve perakende ticaret ana sektoriinde olmak iizere, madencilik ve
insaat ve baymdirlik ana sektoriinde birer adet sirket faaliyet gostermektedir. Bunlarin alt

sektorler bazinda dagilimi ise asagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 23. Sirketlerin Alt Sektorler Bazinda Dagilim

Sektor Yiizdelik  Adet
Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari 20,00% 6
Holding ve Yatirim Sirketleri 20,00% 6
Biiyiik Magazalar 6,67% 2
Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi 6,67% 2
Haberlesme 6,67% 2
Hava Tagimaciligi 6,67% 2
Tasit Araglart Sanayi 10,00% 3
Cesitli Petrol ve Komiir Tiirevleri Sanayi 3,33% 1
Elektrik Makinalar1 ve Aygitlar1 Sanayi 3,33% 1
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar 3,33% 1
Gida Maddeleri Sanayi 3,33% 1
Insaat ve Baymdirlik 3,33% 1

2 Borsa Istanbul A.S.. Mayis 2015. <borsaistanbul.com/docs/default-source/endeksler/bist-pay-endeksleri-temel-kurallari.pdf?sfvrsn=6>
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Sektor Yiizdelik Adet
Madencilik 3,33% 1
Petrol Rafinerileri 3,33% 1

Bu baglikta verilen genel bilgilerden sonra, arastirmadan elde edilen veriler asagida
basliklar halinde incelenecektir.

3.4. Ertelenmis Verginin Donem Karimna Etkisi

Daha 6ncede deginildigi iizere, Standartta muhasebe kar1 (muhasebe zarar1), “Vergi
gideri oncesi donem karini (zararini) ifade eder” seklinde tanimlanirken; vergiye tabi kar
(mali zarar), “Vergi otoriteleri tarafindan konulan kurallara gére bir hesap donemi igin
tespit edilen ve iizerinden vergi 6denen (vergi geri kazanimi saglayan) kari (zarari) ifade
eder” seklinde tanimlanmistir. Standartta agik¢a tanimlanmayan ancak vergi gideri (vergi

geliri) tanimi yapilirken s6z edilen donem kar1 (zarar1), vergi sonrasi kar1 ifade etmektedir.

Ertelenmis verginin donem karina (zararina) etkisini incelemek i¢in, BIST 30
endeksine dahil sirketlerin finansal tablolarinda yer alan ve gelir tablosunda raporlanan
ertelenmis vergi, ertelenmis vergi Oncesi kara oranlanarak ertelenmis verginin dénem
karmi etkileme orani hesaplanacaktir. Bu oranlamalar1 sirketler, ana sektorler ve alt

sektorler itibariyle yillar bazinda gdsteren tablo asagidaki gibidir.

79



Tablo 24. Ertelenmis Vergi Gelirinin/(Giderinin), Ertelenmis Vergi Oncesi Kar/(Zarara) Oram

Ertelenmis Vergi
Donem Ertelenmis Vergi Oncesi Oran
Kary/(Zaran) Geliri/(Gideri) Kar/(Zarar) (%)
Aciklama (@) (b) (c=a-b) (blc)
Imalat Sanayi** 506.549.358 67.505.021 439.044.337 15,38
Cesitli Petrol ve Komiir Tiirevleri Sanayi** 61.486.062 7.608.367 53.877.695 14,12
PETKM* 61.486.062 7.608.367 53.877.695 14,12
2010 130.084.920 (9.847.280) 139.932.200 (7,04)
2011 102.341.325 (14.221.755) 116.563.080 (12,20)
2012 17.428.618 (3.727.453) 13.701.165 (17,62)
2013 48.896.680 (4.611.940) 53.508.620 (8,62)
2014 8.678.766 70.450.261 (61.771.495) 114,05
Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi** 635.771.876 (51.941.854) 687.713.730 (7,55)
EREGL* 082.284.674 (95.082.954) 1.077.367.628 (8,83)
2010 796.347.142 (149.751.944) 946.099.086 (15,83)
2011 1.039.128.177 (57.735.166) 1.096.863.343 (5,26)
2012 454.749.480 (137.418.529) 592.168.009 (23,21)
2013 960.407.573 (91.774.131) 1.052.181.704 (8,72)
2014 1.660.791.000 (38.735.000) 1.699.526.000 (2,28)
KRDMD*/+ 202.630.879 1.984.522 200.646.358 0,99
2010 21.084.137 21.084.137 0,00
2011 185.195.356 10.857.478 174.337.878 6,23
2012 194.251.191 (1.483.256) 195.734.447 (0,76)
2013 100.098.631 8.771.610 91.327.021 9,60
2014 330.978.338 (10.207.746) 341.186.084 (2,99)
Elektrik Makinalar1 ve Aygitlar: Sanayi** 580.539.000 (6.396.600) 586.935.600 (1,09)
ARCLK* 580.539.000 (6.396.600) 586.935.600 (1,09)
2010 549.247.000 (23.899.000) 573.146.000 (4,17)
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Ertelenmis Vergi

Doénem Ertelenmis Vergi Oncesi Oran

Kary/(Zarari) Geliri/(Gideri) Kar/(Zarar) (%)

Aciklama (@) (b) (c=a-b) (b/c)
2011 541.087.000 (2.326.000) 543.413.000 (0,43)
2012 551.688.000 8.140.000 543.548.000 1,50
2013 622.695.000 (1.146.000) 623.841.000 (0,18)
2014 637.978.000 (12.752.000) 650.730.000 (1,96)
Gida Maddeleri Sanayi** 303.660.618 (119.573) 303.780.192 (0,04)
ULKER* 303.660.618 (119.573) 303.780.192 (0,04)
2010 191.422.578 5.071.663 186.350.915 2,72
2011 668.991.307 (2.790.086) 671.781.393 (0,42)
2012 195.573.934 (16.656.430) 212.230.364 (7,85)
2013 227.330.561 74.328 227.256.233 0,03
2014 234.984.712 13.702.658 221.282.054 6,19
Petrol Rafinerileri** 1.224.647.000 559.042.800 665.604.200 83,99
TUPRS* 1.224.647.000 559.042.800 665.604.200 83,99
2010 741.358.000 5.391.000 735.967.000 0,73
2011 1.244.527.000 (39.306.000) 1.283.833.000 (3,06)
2012 1.468.039.000 345.203.000 1.122.836.000 30,74
2013 1.199.190.000 1.192.319.000 6.871.000 17352,92
2014 1.470.121.000 1.291.607.000 178.514.000 723,53
Tasit Aracglar1 Sanayi** 380.970.765 42.468.177 338.502.589 12,55
FROTO* 615.609.529 116.019.631 499.589.898 23,22
2010 504.608.263 27.527.763 477.080.500 5,77
2011 662.088.726 30.798.086 631.290.640 4,88
2012 675.022.759 123.359.473 551.663.286 22,36
2013 641.471.786 193.260.155 448.211.631 43,12
2014 594.856.111 205.152.676 389.703.435 52,64
OTKAR* 64.268.567 7.197.899 57.070.668 12,61
2010 20.778.314 5.282.978 15.495.336 34,09
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Ertelenmis Vergi

Doénem Ertelenmis Vergi Oncesi Oran

Kary/(Zarari) Geliri/(Gideri) Kar/(Zarar) (%)

Aciklama (@) (b) (c=a-b) (b/c)
2011 54.846.604 4.703.902 50.142.702 9,38

2012 76.384.978 (1.556.016) 77.940.994 (2,00)

2013 96.561.743 31.989.428 64.572.315 49,54

2014 72.771.198 (4.430.796) 77.201.994 (5,74)
TOASO* 463.034.200 4.187.000 458.847.200 0,91
2010 384.220.000 (6.317.000) 390.537.000 (1,62)

2011 474.165.000 (29.051.000) 503.216.000 (5,77)

2012 448.325.000 (41.187.000) 489.512.000 (8,41)

2013 434.223.000 (25.155.000) 459.378.000 (5,48)

2014 574.238.000 122.645.000 451.593.000 27,16

Insaat ve Baymdirhk** 1.133.870.800 (71.331.400) 1.205.202.200 (5,92)
Insaat ve Baymdirhk** 1.133.870.800 (71.331.400) 1.205.202.200 (5,92)
ENKAI* 1.133.870.800 (71.331.400) 1.205.202.200 (5,92)
2010 839.079.000 (29.379.000) 868.458.000 (3,38)

2011 880.821.000 (95.467.000) 976.288.000 (9,78)

2012 1.123.373.000 (50.894.000) 1.174.267.000 (4,33)

2013 1.318.923.000 (88.503.000) 1.407.426.000 (6,29)

2014 1.507.158.000 (92.414.000) 1.599.572.000 (5,78)
Madencilik** 466.206.513 8.879.355 457.327.158 1,94
Madencilik** 466.206.513 8.879.355 457.327.158 1,94
KOZAL* 466.206.513 8.879.355 457.327.158 1,94
2010 235.551.563 4.030.773 231.520.790 1,74

2011 460.494.000 733.000 459.761.000 0,16

2012 642.124.000 (19.090.000) 661.214.000 (2,89)

2013 497.973.000 5.787.000 492.186.000 1,18

2014 494.890.000 52.936.000 441.954.000 11,98

Mali Kuruluslar** 1.999.396.743 57.503.486 1.941.893.256 2,96
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Ertelenmis Vergi

Doénem Ertelenmis Vergi Oncesi Oran

Kary/(Zarari) Geliri/(Gideri) Kar/(Zarar) (%)

Aciklama (@) (b) (c=a-b) (b/c)
Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari** 2.630.901.900 1.652.400 2.629.249.500 0,06
AKBNK* 3.001.250.000 (51.178.400) 3.052.428.400 (1,68)
2010 3.010.350.000 (90.034.000) 3.100.384.000 (2,90)
2011 2.535.125.000 (27.316.000) 2.562.441.000 (1,07)
2012 3.004.948.000 (14.127.000) 3.019.075.000 (0,47)
2013 3.077.181.000 (279.510.000) 3.356.691.000 (8,33)
2014 3.378.646.000 155.095.000 3.223.551.000 4,81
GARAN* 3.439.967.800 4.294.400 3.435.673.400 0,12
2010 3.401.986.000 156.349.000 3.245.637.000 4,82
2011 3.345.806.000 (450.038.000) 3.795.844.000 (11,86)
2012 3.362.051.000 353.065.000 3.008.986.000 11,73
2013 3.405.449.000 (387.610.000) 3.793.059.000 (10,22)
2014 3.684.547.000 349.706.000 3.334.841.000 10,49
HALKB* 2.330.612.400 25.709.600 2.304.902.800 1,12
2010 1.843.291.000 34.401.000 1.808.890.000 1,90
2011 2.026.699.000 (227.621.000) 2.254.320.000 (10,10)
2012 2.643.044.000 277.404.000 2.365.640.000 11,73
2013 2.852.725.000 (352.340.000) 3.205.065.000 (10,99)
2014 2.287.303.000 396.704.000 1.890.599.000 20,98
ISCTR* 3.334.938.200 27.436.600 3.307.501.600 0,83
2010 3.231.694.000 208.333.000 3.023.361.000 6,89
2011 2.389.368.000 (313.445.000) 2.702.813.000 (11,60)
2012 3.714.734.000 304.553.000 3.410.181.000 8,93
2013 3.606.859.000 (350.115.000) 3.956.974.000 (8,85)
2014 3.732.036.000 287.857.000 3.444.179.000 8,36
VAKBN* 1.472.002.600 33.321.400 1.438.681.200 2,32
2010 1.133.362.000 12.120.000 1.121.242.000 1,08
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Ertelenmis Vergi

Doénem Ertelenmis Vergi Oncesi Oran
Kary/(Zarari) Geliri/(Gideri) Kar/(Zarar) (%)
Aciklama (@) (b) (c=a-b) (b/c)
2011 1.361.009.000 45.851.000 1.315.158.000 3,49
2012 1.423.620.000 25.138.000 1.398.482.000 1,80
2013 1.628.179.000 (50.737.000) 1.678.916.000 (3,02)
2014 1.813.843.000 134.235.000 1.679.608.000 7,99
YKBNK* 2.206.640.400 (29.669.200) 2.236.309.600 (1,33)
2010 2.254.703.000 11.615.000 2.243.088.000 0,52
2011 2.291.380.000 (72.467.000) 2.363.847.000 (3,07)
2012 2.097.760.000 146.971.000 1.950.789.000 7,53
2013 2.333.177.000 (406.573.000) 2.739.750.000 (14,84)
2014 2.056.182.000 172.108.000 1.884.074.000 9,13
Gayrimenkul Yatirnm Ortakhklarr**
EKGYO++
2010 469.003.000 469.003.000 0,00
2011 228.322.000 228.322.000 0,00
2012 523.402.000 523.402.000 0,00
2013 1.060.537.000 1.060.537.000 0,00
2014 954.397.000 954.397.000 0,00
Holding ve Yatirim Sirketleri** 1.367.891.585 113.354.572 1.254.537.013 9,04
DOHOL* (330.210.200) 11.168.400 (341.378.600) 3,27
2010 (355.944.000) 36.449.000 (392.393.000) 9,29
2011 (1.099.594.000) (13.364.000) (1.086.230.000) (1,23)
2012 257.589.000 17.825.000 239.764.000 7,43
2013 (141.464.000) 21.541.000 (163.005.000) 13,21
2014 (311.638.000) (6.609.000) (305.029.000) (2,17)
KCHOL* 3.861.010.200 575.950.000 3.285.060.200 17,53
2010 3.138.400.000 78.000 3.138.322.000 0,00
2011 3.850.353.000 (60.812.000) 3.911.165.000 (1,55)

84



Ertelenmis Vergi

Doénem Ertelenmis Vergi Oncesi Oran

Kary/(Zarari) Geliri/(Gideri) Kar/(Zarar) (%)

Aciklama (@) (b) (c=a-b) (b/c)
2012 4.101.707.000 488.916.000 3.612.791.000 13,53
2013 4.000.309.000 1.198.291.000 2.802.018.000 42,77
2014 4.214.282.000 1.253.277.000 2.961.005.000 42,33
SAHOL* 3.755.607.200 20.354.800 3.735.252.400 0,54
2010 3.467.061.000 (60.090.000) 3.527.151.000 (1,70)
2011 3.526.850.000 26.136.000 3.500.714.000 0,75
2012 3.755.487.000 71.363.000 3.684.124.000 1,94
2013 3.754.852.000 (164.643.000) 3.919.495.000 (4,20)
2014 4.273.786.000 229.008.000 4.044.778.000 5,66
SISE* 483.506.592 67.122.993 416.383.598 16,12
2010 484.313.756 18.987.278 465.326.478 4,08
2011 740.563.908 60.839.402 679.724.506 8,95
2012 318.863.256 53.380.877 265.482.379 20,11
2013 454.015.444 106.434.683 347.580.761 30,62
2014 419.776.595 95.972.727 323.803.868 29,64
TAVHL* 294.362.920 6.653.440 287.709.479 2,31
2010 102.691.163 42.756.228 59.934.935 71,34
2011 120.501.435 (8.523.026) 129.024.461 (6,61)
2012 292.516.000 13.220.000 279.296.000 4,73
2013 335.492.000 (39.431.000) 374.923.000 (10,52)
2014 620.614.000 25.245.000 595.369.000 4,24
TKFEN* 143.072.800 (1.122.200) 144.195.000 (0,78)
2010 178.230.000 (16.286.000) 194.516.000 (8,37)
2011 242.655.000 (1.072.000) 243.727.000 (0,44)
2012 300.304.000 2.844.000 297.460.000 0,96
2013 (63.682.000) (1.416.000) (62.266.000) (2,27)
2014 57.857.000 10.319.000 47.538.000 21,71
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Ertelenmis Vergi

Doénem Ertelenmis Vergi Oncesi Oran

Kary/(Zarari) Geliri/(Gideri) Kar/(Zarar) (%)

Aciklama (@) (b) (c=a-b) (b/c)
Toptan ve Perakende Ticaret** 108.112.300 (2.385.600) 110.497.900 (2,16)
Biiyiik Magazalar** 108.112.300 (2.385.600) 110.497.900 (2,16)
BIMAS* 336.830.800 (876.400) 337.707.200 (0,26)
2010 245.640.000 2.267.000 243.373.000 0,93

2011 298.910.000 (1.536.000) 300.446.000 (0,51)

2012 331.321.000 (895.000) 332.216.000 (0,27)

2013 412.984.000 (602.000) 413.586.000 (0,15)

2014 395.299.000 (3.616.000) 398.915.000 (0,91)
MGROS* (120.606.200) (3.894.800) (116.711.400) (3,34)
2010 42.674.000 (2.097.000) 44.771.000 (4,68)

2011 (369.214.000) (5.417.000) (363.797.000) (1,49)

2012 88.136.000 (4.268.000) 92.404.000 (4,62)

2013 (463.133.000) (7.478.000) (455.655.000) (1,64)

2014 98.506.000 (214.000) 98.720.000 (0,22)
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama** 1.347.656.399 (60.727.185) 1.408.383.584 (4,31)
Haberlesme** 1.873.824.600 10.781.200 1.863.043.400 0,58
TCELL* 1.736.220.200 25.224.200 1.710.996.000 1,47
2010 1.706.689.000 22.747.000 1.683.942.000 1,35

2011 1.140.008.000 26.151.000 1.113.857.000 2,35

2012 2.062.033.000 40.749.000 2.021.284.000 2,02

2013 2.333.671.000 58.129.000 2.275.542.000 2,55

2014 1.438.700.000 (21.655.000) 1.460.355.000 (1,48)
TTKOM* 2.011.429.000 (3.661.800) 2.015.090.800 (0,18)
2010 2.328.423.000 (33.240.000) 2.361.663.000 (1,41)

2011 1.899.526.000 24.893.000 1.874.633.000 1,33

2012 2.593.130.000 (12.035.000) 2.605.165.000 (0,46)

2013 1.267.098.000 (87.204.000) 1.354.302.000 (6,44)
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Ertelenmis Vergi

Doénem Ertelenmis Vergi Oncesi Oran

Kary/(Zarari) Geliri/(Gideri) Kar/(Zarar) (%)

Aciklama (@) (b) (c=a-b) (b/c)
2014 1.968.968.000 89.277.000 1.879.691.000 4,75

Hava Tasimacihgr** 595.987.541 (162.882.020) 758.869.560 (21,46)
PGSUS*/+++ 115.809.298 (27.384.896) 143.194.194 (19,12)
2013 88.312.006 (66.361.129) 154.673.135 (42,90)

2014 143.306.590 11.591.338 131.715.252 8,80
THYAO* 788.058.838 (217.080.869) 1.005.139.707 (21,60)
2010 286.443.361 (68.858.645) 355.302.006 (19,38)

2011 18.516.632 (110.602.177) 129.118.809 (85,66)

2012 1.133.367.233 (191.394.437) 1.324.761.670 (14,45)

2013 682.707.427 (282.536.828) 965.244.255 (29,27)

2014 1.819.259.536 (432.012.260) 2.251.271.796 (19,19)

Genel Ortalama 1.235.770.530 35.829.445 1.199.941.085 2,99

* Karsilarina denk gelen tutarlar kendilerine ait yillara iliskin tutarlarin ortalamasidir.

** Karsilaria denk gelen tutarlar i¢erdigi sirketlere ait yillara iliskin tutarlarin ortalamasidir.

+ KRDM kodlu sirketin 2010 yilina ait ertelenmis vergisi gelecek yillarda karlilik beklenmedigi i¢in muhasebelestirilmemistir. Bu nedenle, bu

sirketin 2010 verileri ortalamalara dahil edilmemistir.

++ 5520 Sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu geregi gayrimenkul yatirim ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden istisna oldugundan,

EKGYO kodlu sirkette ertenmis vergi olusmasi miimkiin degildir. Bu nedenle, bu sirketin verileri ortalamalara dahil edilmemistir.

+++ PGSUS kodlu sirketin 2013 y1l1 6ncesine ait finansal tablolar1 Kamu Aydinlatma Platformu’nun internet sitesinde yer almamaktadir.
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Tabloda yer alan genel ortalamaya bakildiginda, donem karinin ertelenmis vergi
nedeniyle % 2,99 oraninda olumlu etkilendigi goriilmektedir. Bu oran oldukg¢a diisiik
goriinmektedir. Ancak, tablo ana sektor, alt sektor ve sirket bazinda incelendiginde,
oldukca yliksek etkilenme oranlar1 ile karsilasilmaktadir. Bu oranlar1 gdsteren tablolar

asagidadir.

Tablo 25. En Olumlu ve En Olumsuz Etkilenen Beser Adet Sirketin Etkilenme

Oranlarn
Olumlu Olumsuz
Etkilenme Etkilenme
Sirketler Orani (%)  Sirketler Oram (%)
TUPRS 83,99 MGROS (3,34)
FROTO 23,22 ENKAI (5,92)
KCHOL 17,53 EREGL (8,83)
SISE 16,12 PGSUS (19,12)
PETKM 14,12 THYAO (21,60)

Goriildugii tizere, TUPRS kodlu en olumlu etkilenen sirketin etkilenme oran1 %
83,99°dur. Bu oran genel ortalamanin yaklasik 28 katidir. Bu sirkette ertelenmis vergi
geliri nedeniyle ortaklarin sirketten sagladigi getiri, 2010 ila 2014 yillarinda ortalama
559.042.800 TL artmaktadir.

Bunun yaninda, THYAO kodlu en olumsuz etkilenen sirketin etkilenme oram1 %
21,60’dir. Yine bu oranda genel ortalamanin oldukga istiindedir (yaklasik 7 kat). Bu
sirkette ertelenmis vergi gideri nedeniyle ortaklarin sagladig1 getiri, 2010 ila 2014 yillar
arasinda ortalama 217.080.869 TL azalmaktadir.

BIST 30 endeksine dahil olan sirketlerden onyedi tanesinin etkilenme orani olumlu
olup etkilenme oranlart % 0,12 ile % 83,99 arasinda degismektedir. En az olumlu

etkilenme oranina sahip sirket GARAN kodlu sirkettir.
BIST 30 endeksine dahil olan sirketlerden oniki tanesinin etkilenme orani olumsuz

olup etkilenme oranlart % 21,60 ile % 0,04 arasinda degismektedir. En az olumsuz

etkilenme oranina sahip sirket ULKER kodlu sirkettir.
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Geriye kalan EKGYO kodlu sirkette ise vergi kanunlari geregi ertelenmis vergi

olusma imkan1 olmadigindan, etkilenme orani sifirdir.
Sirket diizeyinde yukarida verilen bilgilerden de anlasilacagi lizere, ertelenmis vergi
sirketlerin donem kar1 iizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Bu etkinin alt sektor bazinda

karsilastirmasini gosteren tablo asagidaki gibidir.

Tablo 26. Alt Sektor Bazinda Etkilenme Oranlari

Alt Sektorler Etkilenme Oram (%)
Petrol Rafinerileri 83,99
Cesitli Petrol ve Komiir Tiirevleri Sanayi 14,12
Tasit Araglart Sanayi 12,55
Holding ve Yatirim Sirketleri 9,04
Madencilik 1,94
Haberlesme 0,58
Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari 0,06
Gida Maddeleri Sanayi (0,04)
Elektrik Makinalar1 ve Aygitlar1 Sanayi (1,09)
Biiyiik Magazalar (2,16)
Insaat ve Baymdirlik (5,92)
Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi (7,55)
Hava Tasimaciligi (21,46)

Goriildigi tizere, petrol rafineri alt sektoriinde etkilenme orani en olumlu (%
83,99) iken hava tasimaciligi alt sektoriinde etkilenme orani en olumsuzdur. Sirketler
bazinda yapilan siralamanin alt sektorler bazinda yapilan siralamayr etkiledigi
goriilmektedir. Petrol rafinerileri alt sektdriinde TUPRS kodlu sirket (etkileme orani en
olumlu sirket) yer alirken hava tasimaciligi alt sektérinde PGSUS ve THYAO kodlu
sirketler (etkileme orani en olumsuz iki sirket) bulunmaktadir. Petrol rafineri alt sektoriinde
ortaklarin sagladigr getiri 2010 ila 2014 yillarinda ertelenmis vergi geliri nedeniyle
ortalama 559.042.800 TL artarken hava tagimaciligi alt sektoriinde ortaklarin sagladigi
getiri aynt donemde ertelenmis vergi gideri nedeniyle ortalama 162.882.020 TL
azalmaktadir.
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Diger taraftan, en az olumsuz etkilenme oranina sahip ULKER kodlu sirketin i¢inde
bulundugu gida maddeleri sanayi alt sektorii de en az olumsuz etkilenme oranina sahiptir.
Bunun yaninda, en az olumlu etkilenme oranina sahip GARAN kodlu sirketin ig¢inde
bulundugu bankalar ve 6zel finans kurumlar1 alt sektorii de en az olumlu etkilenme oranina

sahiptir.

Son olarak karsilagtirmay1 ana sektorler bazinda incelersek asagidaki tablo elde

edilmektedir.

Tablo 27. Ana Sektor Bazinda Etkilenme Oranlar

Ana Sektorler Etkilenme Oram (%)
Imalat Sanayi 15,38
Mali Kuruluslar 2,96
Madencilik 1,94
Toptan ve Perakende Ticaret (2,16)
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama (4,31)
Ingaat ve Bayindirlik (5,92)

Goriildiigi tizere, ana sektorlerden imalat sanayi sektori % 15,38 ile en olumlu
etkilenme oranina sahip sektdrdiir. Bunun yaninda, ingaat ve baymdirlik sektori % 5,92 ile

en olumsuz etkilenen sektordiir.

Olumlu etkilenme oranina sahip onyedi sirketten altisinin imalat sanayi ana
sektoriinde yer almasinin yaninda yiiksek olumlu etkilenme oranina sahip TUPRS, FROTO
ve PETKM kodlu sirketlerin de imalat sanayi ana sektoriinde yer almasi, imalat sanayi ana
sektodriiniin en olumlu etkilenme oranina sahip olmasini saglamaktadir. Imalat sanayi ana
sektoriinde ortaklarin sagladigr getiri 2010 ila 2014 yillarinda ertelenmis vergi geliri
nedeniyle ortalama 67.505.021 TL artmustir.

Sirketler bazinda ve alt sektorler bazinda incelendiginde en olumsuz etkilenme
oranma sahip olan hava tasimaciligir alt sektoriinii igeren ulastirma, haberlesme ve
depolama ana sektorii, ana sektdrler bazinda insaat ve bayindirlik ana sektoriinden daha az

olumsuz etkilenme oranma sahiptir. Insaat ve bayindirlik ana sektdriinde ortaklarin
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sagladigr getiri 2010 ila 2014 yillarinda ertelenmis vergi gideri nedeniyle ortalama
71.331.400 TL azalmustir.

Tim bu veriler topluca ele alindiginda, genel ortalamadan sirket ortalamalarina
dogru gidildikge etkilenme oranlar1 baz1 sirketlerde oldukca artmaktadir. Ozellikle imalat
sanayi ana sektoriinde yer alan sirketlerin etkilenme oranlar1 genel ortalamanin yaklasik 5

katidir.

Imalat sanayi ana sektdriinde yer alan TUPRS, FROTO ve PETKM kodlu
sirketlerin olumlu etkilenme oranlari oldukca yiiksektir. Onceki tablolardan da goriilecegi
tizere, bunlarin olumlu etkilenme oranlar sirasi ile % 83,99, % 23,22 ve % 14,12°dir. Bu

sirketlerde ertelenmis vergi gelirinin ayrintisina bakmak faydali olacaktir.

TUPRS kodlu sirketin etkilenme oran1 2010 yilinda ¢ok diisiikken (% 0,73) 2011
yilinda olumsuzdur. 2012, 2013 ve 2014 yillarinda ise olumlu etkilenme oranlar1 oldukga
yiiksek olup sirast ile % 30,74, % 17352,92 ve % 723,53 diir. TUPRS kodlu sirketin

ertelenmis vergisine iliskin verileri yillar itibariyle asagidaki gibidir.

Tablo 28. TUPRS Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri)

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri)
Gelir Tablosunda  Ozkaynakta

Yil Raporlanan Raporlanan Toplam
2010 5.391.000 (306.000) 5.085.000
2011 (39.306.000) (87.000) (39.393.000)
2012 345.203.000 (112.000) 345.091.000
2013 1.192.319.000 (1.338.000)  1.190.981.000
2014 1.291.607.000 1.330.000  1.292.937.000

2012, 2013 ve 2014 yillarinda gelir tablosunda raporlanan ertelenmis vergi
gelirlerinin 6nemli bir kismi gelecekte kullanilacak vergi avantajindan (yatirim tesvik
geliri) kaynaklanmaktadir. Bu vergi avantajinin ertelenmis vergi geliri igindeki pay1 2012
yilinda 356.441.000 TL iken, 2013 yilinda 1.223.551.000 TL ve 2014 yilinda
1.308.222.000 TL dir.
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Ikinci olarak FROTO kodlu sirketin verilerine bakacak olursak; bu sirketin
etkilenme oranlar1 2010 ila 2014 yillarmin tiimiinde olumludur. 2010 ve 2011 yillarinda
diisiik olan olumlu etkilenme oranlar1 (sirasiyla % 5,77 ve % 4,88) 2012, 2013 ve 2014
yillarinda artig géstermis olup 2012 yilinda % 23,36, 2013 yilinda % 43,12 ve 2014 yilinda
% 52,64 diizeyine ulasmistir. FROTO kodlu sirketin ertelenmis vergisine iligkin verileri
yillar itibariyle asagidaki gibidir.

Tablo 29. FROTO Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri)

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri)
Gelir Tablosunda ~ Ozkaynakta

Yil Raporlanan Raporlanan Toplam
2010 27.527.763 0 27.527.763
2011 30.798.086 63.955 30.862.041
2012 123.359.473 112,977  123.472.450
2013 193.260.155 25.486.344  218.746.499
2014 205.152.676 (23.550.641)  181.602.035

2012, 2013 ve 2014 yillarinda gelir tablosunda raporlanan ertelenmis vergi
gelirlerinin 6nemli bir kismi gelecekte kullanilacak vergi avantajindan (yatirim tesvik
geliri) kaynaklanmaktadir. Bu vergi avantajinin ertelenmis vergi geliri igindeki pay1 2012
yilinda 146.418.308 TL iken, 2013 yilinda 247.271.950 TL ve 2014 yilinda 259.518.940
TL dir.

Son olarak PETKM kodlu sirketin verilerine bakacak olursak; bu sirketin etkilenme
oranlar1 2010 ila 2013 yillarinda olumsuzdur. Ancak, 2014 yilindaki etkilenme orani
olumlu olup % 114,05°dir. PETKM kodlu sirketin ertelenmis vergisine iligkin verileri
yillar itibariyle asagidaki gibidir.
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Tablo 30. PETKM Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri)

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri)
Gelir Tablosunda ~ Ozkaynakta

Yil Raporlanan Raporlanan Toplam
2010 (9.847.280) 0 (9.847.280)
2011 (14.221.755) 0 (14.221.755)
2012 (3.727.453) 0 (3.727.453)
2013 (4.611.940) 1.427.273 (3.184.667)
2014 70.450.261 (24.246.716) 46.203.545

2014 yilinda gelir tablosunda raporlanan ertelenmis vergi gelirinin 6nemli bir kismi1
yine gelecekte kullanilacak vergi avantajindan (yatirnm tesvik geliri) kaynaklanmaktadir.
Bu vergi avantajinin ertelenmis vergi geliri i¢indeki pay1 2012 yilinda 29.088.722 TL iken,
2013 yilinda 247.271.950 TL ve 2014 yilinda 259.518.940 TL dir.

Olumlu etkilenme oranlar1 en yiliksek bes sirket arasinda yer alan KCHOL (%
17,53) ve SISE (% 16,12) kodlu sirketlerin ertelenmis vergi kaynaklarina iligkin veriler de,
yukarida ayrintili olarak incelenen {i¢ sirketin verileri ile paralellik gostermektedir.
KCHOL ve SISE kodlu sirketlerde de 2010 ve 2011 yillarinda etkilenme oranlar1 ya
olumsuzdur ya da olumlu etkilenme oranlar1 diisliktliir. Ancak, 2012 ila 2014 yillarinda
olumlu etkilenme orani genel ortalamanin oldukca iistlindedir. Ertelenmis vergi geliri
KCHOL kodlu sirkette gelecekte kullanilacak vergi avantajindan (yatirim tesvikleri)
kaynaklanirken, SISE kodlu sirkette gelecekte kullanilacak vergi avantajindan (yatirim

tesvik) ve devreden gegmis yil zararlarindan kaynaklanmaktadir.

Olumlu etkilenme oranlarina sahip sirketlerin incelenmesinden sonra, en yiiksek
olumsuz etkilenme oranlarina sahip THYAO ve PGSUS kodlu sirketlerde de ertelenmis
vergi giderinin ayrintisina bakmak faydali olacaktir. Bu iki sirket hava tasimacilig: alt
sektoriine dahildir ve olumsuz etkilenme oranlari sirasi ile % 21,60 ve % 19,12°dir. Bu iki
sirketin hava tagimaciligi alt sektoriine dahil olmasi1 nedeniyle, bu sektor alt sektér bazinda

en yiiksek olumsuz etkilenme oranina sahiptir.

THYAO kodlu sirketin etkilenme orani etkilenme oranlar1 2010 ila 2014 yillarinin

timiinde olumsuzdur. Kendi etkilenme orami ortalamasi olan % 21,60’1n iistiinde olan
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yillar ise 2011 ve 2013 yillaridir. Olumsuz etkilenme oran1 2011 yilinda % 85,66 iken 2013
yilinda %29,27°dir. THYAO kodlu sirketin ertelenmis vergisine iliskin verileri yillar
itibariyle asagidaki gibidir.

Tablo 31. THYAO Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri)

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri)
Gelir Tablosunda  Ozkaynakta

Yil Raporlanan Raporlanan Toplam
2010 (68.858.645) (4.283.775) (73.142.420)
2011 (110.602.177) (28.692.141)  (139.294.318)
2012 (191.394.437) 21.990.619  (169.403.818)
2013 (282.536.828) (77.976.664)  (360.513.492)
2014 (432.012.260) 21.407.705  (410.604.555)

Gelir tablosunda raporlanan ertelenmis vergi giderlerinin énemli bir kismi1 2010,
2011 ve 2013 yillarinda sabit kiymetlerden, 2012 yilinda ge¢mis yil zararlarindan ve 2014
yilinda sabit kiymetlerden ve geg¢mis yil zararlarindan kaynaklanmaktadir. Sabit
kiymetlerden kaynaklanan ertelenmis vergi gideri 2010 yilinda 88.257.249 TL, 2011
yilinda 376.362.043 TL, 2013 yilinda 611.122.036 TL ve 2014 yilinda 480.398.725
TL’dir. Gegmis yil zararlarindan kaynaklanan ertelenmis vergi gideri 2012 yilinda
207.976.984 TL ve 2014 yilinda 128.743.598 TL dir.

Hava tasimacilig1 sektoriindeki bir diger sirket olan PGSUS kodlu sirketin sadece
2013 ve 2014 yili verileri bulunmaktadir. Bu yillardan sadece 2013 olumsuz etkilenme
oranina sahip olup bu oran % 42,90’dir. PGSUS kodlu sirketin ertelenmis vergisine iliskin
verileri yillar itibariyle asagidaki gibidir.

Tablo 32. PGSUS Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri)

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri)
Gelir Tablosunda ~ Ozkaynakta

Yil Raporlanan Raporlanan Toplam
2013 (66.361.129) (14.628.447)  (80.989.576)
2014 11.591.338 26.338.939 37.930.277
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2013 yilinda gelir tablosunda raporlanan ertelenmis vergi giderinin en Onemli
kaynagi maddi ve maddi olmayan duran varliklar olup bu kalem i¢in olusan ertelenmis

vergi gideri 78.099.226 TL dir.

Olumsuz etkilenme oranlar1 en yiiksek bes sirket arasinda yer alan EREGL (%
8,83), ENKAI (% 5,92) ve MGROS (% 3,34) kodlu sirketlerin ertelenmis vergi

kaynaklarinin ayrintisina deginmek yararl olacaktir.

Bu sirketlerden EREGL kodlu sirketin verileri incelendiginde, ertelenmis vergi
giderinin kaynagi biiyiik oranda ge¢mis yil zararlar1 ve maddi ve maddi olmayan duran
varliklardir. Sirket imalat sanayi ana sektoriinde yer alan dokuz sirketten olumsuz
etkilenme oranina sahip li¢ sirket arasinda yer almaktadir. Diger iki sirketin olumsuz

etkilenme oranlar1 ise 6nemsiz derecededir (% 1,09 ve % 0,04).

Ikinci sirket olan ENKAI kodlu sirketin verileri incelendiginde, ertelenmis vergi
giderinin kaynaklari bu sirkette biraz daha ¢esitlilik gostermektedir. Ertelenmis vergi
giderine maddi ve maddi olmayan duran varliklar, gecmis yil zararlari, stoklar, tiirev
araglart ve hasilat neden olmaktadir. Bu sirketin olumsuz etkilenme orani nedeni ile ingaat

ve bayindirlik ana sektorii en olumsuz etkilenme oranina sahip sektordiir.

Son sirket olan MGROS kodlu sirketin verileri incelendiginde, ertelenmis vergi
giderinin kaynagi biiylikk oranda maddi ve maddi olmayan duran varliklar ve tiirev
araglaridir.

3.5. Ertelenmis Vergi Varhg ve Yiikiimliiliigiiniin Aktife Oranlar

Bu boliimde incelenecek oranlar ertelenmis vergi varliginin ve yiikiimliligiiniin
aktife oranlaridir. Sirketlerin 2010 ila 2014 yili finansal tablo verileri esas alinarak
sitketlerin ertelenmis vergi varliklarimin ve yikiimliliklerinin ve aktif tutarlarmin yil
ortalamalar1 alinarak sirketlerin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliliigiiniin aktife oranlari
hesaplanmigtir. Ayni sekilde sirketlerin yil ortalamalar1 araciligiyla alt sektorlerin ve ana
sektorlerin oranlar1 elde edilmistir. KRDMD kodlu sirketin 2010 yili verileri ertelenmis
vergi varligt ve yiikiimliligiinin bu yilda muhasebelestirilmemis olmasi nedeniyle,

EKGYO kodlu sirketin 2010 ila 2014 yili verileri bu sirkette vergi yasalari geregi
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ertelenmis vergi olusmayacagi i¢in hesaplamalara dahil edilmemistir. Hesaplamalari yillar,

sirket, alt sektor ve ana sektor bazinda gosteren tablolar Ek-1’de yer almaktadir.

Buna gore, BIST 30 endeksine dahil sirketlerin 2010 ila 2014 yil1 verilerinin genel
ortalamalar1 esas alindigindan ertelenmis vergi varliginin aktife oran1 % 0,58, ertelenmis

vergi yiikiimliiliigiiniin aktife oran1 ise % 0,61 bulunmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin aktife oranina gore genel ortalamanin altinda kalan
sirket sayist dokuz olup, bunlardan en diisilk orana ISCTR kodlu sirket (% 0,02), en
yiiksek orana ise MGROS kodlu sirket (% 0,54) sahiptir. Genel ortalamanin {istiinde kalan
sirket sayis1 yirmi olup, bunlardan en diisiik orana ULKER kodlu sirket (% 0,63), en
yiiksek orana ise FROTO kodlu sirket (% 5,86) sahiptir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligiiniin aktife oranina gdre genel ortalamanin altinda
kalan sirket sayis1 on olup, bunlardan en diisiik orana GARAN kodlu sirket (% 0,0028), en
yiiksek orana ise KOZAL kodlu sirket (% 0,56) sahiptir. Genel ortalamanin {istiinde kalan
sirket sayis1 ondokuz olup, bunlardan en diisiik orana YKBNK kodlu sirket (% 0,61), en
yiiksek orana ise ENKAI kodlu sirket (% 6,45) sahiptir.

Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligiiniin aktife oranini ana sektdr bazinda

gosteren tablo asagidaki gibidir.

Tablo 33. Ana Sektorler Bazinda Ertelenmis Vergi Varhg: ve Yiikiimliigiiniin
Aktife Oranlan

Ertelenmis Ertelenmis

Vergi Vergi VIA Y/A

Varhgi Yiikiimliligii Aktif (%) (%)

Ana Sektorler (a) (b) (c) (alc) (b/c)
Imalat Sanayi 237.519.515 170.666.317 7.065.131.617 3,36 2,42
Insaat ve Baymdirlik 305.324.200 979.809.400 15.194.581.800 2,01 6,45
Madencilik 21.012.907 7.930.000 1.409.992.724 1,49 0,56
Mali Kuruluslar 380.712.314 316.413.327 102.219.122.245 0,37 0,31
Toptan ve Perakende Ticaret 20.602.400 82.743.300 3.923.635.400 0,53 2,11
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama 253.564.007 549.198.942 17.209.836.319 1,47 3,19
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Tablodan da goriilecegi iizere, mali kuruluslar % 0,37 orani ile en diisiik ertelenmis
vergi varlig1 aktif oranina sahip olup ortalamanin altinda bu ana sektoriin yaninda toptan ve
perakende ticaret ana sektorii de bulunmaktadir. Mali kuruluslar ana sektorii en diisiik
orana sahip bes sirketin tiimiinii igermekte olup bu sirketlerin tiimii bankalar ve 6zel finans
kurumlar alt sektoriine dahil olan AKBNK (% 0,12), GARAN (% 0,12), HALKB (%
0,17), ISCTR (% 0,02) ve VAKBN (% 0,20) kodlu sirketlerdir. Genel ortalamanin {istiinde
orana sahip dort ana sektorden imalat sanayi en yiiksek oran olan % 3,36 oranina sahiptir.
Bu ana sektoriin en yiiksek orana sahip ilk bes sirketten dordiinii biinyesinde barindirdigi
g6z ard1 edilmemelidir. Bunlar FROTO (% 5,86), TUPRS (% 5,74), TOASO (% 3,76) ve
PETKM (% 3,10) kodlu sirketlerdir.

Yine tablodan goriilecegi lizere, mali kuruluslar % 0,31 oram ile en diisiik
ertelenmis vergi yikkiimliiligi aktif oranina sahip olup ortalamanin altinda bu ana sektoriin
yaninda madencilik ana sektorii de bulunmaktadir. Mali kuruluslar ana sektorii en diisiik
orana sahip bes sirketin tiimiinii igermekte olup bu sirketlerin dordii bankalar ve 6zel finans
kurumlar1 alt sektoriine ve biri holding ve yatirnm sirketleri alt sektoriine dahil olan
AKBNK (% 0,12), GARAN (% 0,0028), HALKB (% 0,04), SAHOL (% 0,19) ve VAKBN
(% 0,06) kodlu sirketlerdir. Genel ortalamanin {istiinde orana sahip dort ana sektérden
ingaat ve bayindirlik en yiiksek oran olan % 6,45 oranina sahiptir. Bu ana sektoriin en
yiiksek orana sahip ilk sirket olan ENKAI kodlu sirketi blinyesinde barindirmaktadir.

3.6. Ertelenmis Vergi Gelirinin/(Giderinin) Toplam Vergi Yiikiine ve Vergi

Oncesi Kar/Zarara EtKkisi

Bu bolimde ilk olarak incelenecek oran ertelenmis vergi gelirinin/(giderinin)
toplam vergi yiikiine etkisidir. Sirketlerin 2010 ila 2014 yili finansal tablo verileri esas
almarak sirketlerin ertelenmis vergi gelirinin/(giderinin) ve cari vergisinin yil ortalamalar
aliarak sirketlerin toplam vergi yiikii ve ertelenmis vergi gelirinin/(giderinin) toplam vergi
yiikiine etkisi hesaplanmistir. Ayni sekilde sirketlerin yil ortalamalar1 araciligiyla alt
sektorlerin ve ana sektorlerin etkileri elde edilmistir. EKGYO kodlu sirketin 2010 ila 2014
yilt verileri bu sirkette vergi yasalar1 gere8i ertelenmis vergi olusmayacagi igin
hesaplamalara dahil edilmemistir. Ayrica, KCHOL kodlu sirketin ertelenmis vergi geliri
toplam vergi yiikiine etkisi olumlu yonde % 6.871,76 oldugundan, bu sirket ayrik deger
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olarak degerlendirilmis ve hesaplamalara dahil edilmemistir. Hesaplamalar1 yillar, sirket,

alt sektor ve ana sektor bazinda gosteren tablolar EK-2’de yer almaktadir.

BIST 30 endeksine dahil sirketlerin 2010 ila 2014 yil1 verilerinin genel ortalamalar1
esas alindiginda ertelenmis vergi gelirinin/(giderinin) toplam vergi yiikiine etkisi olumlu
yonde % 5,83’diir. Genel ortalamalara gore ertelenmis vergi sirketlerin vergi ylikiinii

15.855.487 TL azaltmaktadir.

Ertelenmis vergi nedeniyle toplam vergi yiikii oniki sirkette olumsuz yonde

etkilenirken, olumsuz yonde etkilenen ilk bes sirketin verileri agagidaki gibidir.

Tablo 34. Toplam Vergi Yiikii Olumsuz Yonde Etkilenen Sirketlerin Verileri

Ertelenmis Vergi Doénem Toplam Etki
Sirketler Geliri/(Gideri) Vergisi Vergi Oram (%)
ARCLK (6.396.600) (88.628.600) (95.025.200) (6,73)
ENKAI (71.331.400)  (235.384.000)  (306.715.400) (23,26)
EREGL (95.082.954)  (148.648.335)  (243.731.289) (39,01)
PGSUS (27.384.896) (1.979.322) (29.364.218) (93,26)
THYAO (217.080.869) (13.929.805)  (231.010.674) (93,97)

Ertelenmis vergi nedeniyle toplam vergi yiikii onalti sirkette olumlu yonde

etkilenirken, olumlu yonde etkilenen ilk bes sirketin verileri asagidaki gibidir.

Tablo 35. Toplam Vergi Yiikii Olumlu Yonde Etkilenen Sirketlerin Verileri

Ertelenmis Vergi Doénem Toplam Etki
Sirketler Geliri/(Gideri) Vergisi Vergi  Oram (%)
FROTO 116.019.631 (81.043.416) 34.976.215 331,71
TUPRS 559.042.800  (142.345.200)  416.697.600 134,16
OTKAR 7.197.899 (13.669.993) (6.472.094) 111,21
PETKM 7.608.367 (246.529) 7.361.838 103,35
SISE 67.122.993  (141.550.037)  (74.427.043) 90,19
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Ertelenmis vergi gelirinin/(giderinin) toplam vergi yiikiine etkisini ana sektorler

bazinda gosteren tablo ise asagidaki gibidir.

Tablo 36. Ana Sektorler Bazinda Ertelenmis Verginin Toplam Vergi Yiikiine

Etkisi

Ertelenmis Vergi Dénem Toplam Etki
Sirketler Geliri/(Gideri) Vergisi Vergi  Oram (%)
malat Sanayi® 4.375.173 (51.317.501) (46.942.328) 9,32
Insaat ve Baymndirlik (71.331.400)  (235.384.000)  (306.715.400) (23,26)
Madencilik 8.879.355 (84.874.447) (75.995.093) 11,68
Mali Kuruluglar 10.371.985 (509.706.078) (499.334.093) 2,08
Toptan ve Perakende Ticaret (2.385.600) (72.738.400) (75.124.000) (3,18)
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama (60.727.185) (372.220.392) (432.947.577) (14,03)

Tablolar incelendiginde, madencilik ana sektoriiniin toplam vergi yiikiiniin
ertelenmis vergiden en fazla diizeyde olumlu etkilendigi goriilmekte iken, insaat ve
bayindirlik ana sektdrii ile ulastirma, haberlesme ve depolama ana sektdrlerinin ve bunlara
dahil olan sirketlerin toplam vergi yiikiiniin ertelenmis vergiden olumsuz yonde

etkilendikleri goriilmektedir.

Bu boéliimde ikinci olarak incelenecek oran ertelenmis vergi gelirinin/(giderinin)
vergi oncesi kara etkisidir. Sirketlerin 2010 ila 2014 y1l1 finansal tablo verileri esas alinarak
sirketlerin ertelenmis vergi gelirinin/(giderinin) ve donem karinin y1l ortalamalar1 alinarak
sirketlerin vergi oncesi kar1 ve ertelenmis vergi gelirinin/(giderinin) vergi 6ncesi kara etkisi
hesaplanmistir. Ayni sekilde sirketlerin yil ortalamalar1 araciligiyla alt sektorlerin ve ana
sektorlerin etkileri elde edilmistir. EKGYO kodlu sirketin 2010 ila 2014 yili verileri bu
sirkette vergi yasalart geregi ertelenmis vergi olusmayacagi i¢in hesaplamalara dahil
edilmemistir. Hesaplamalari yillar, sirket, alt sektor ve ana sektor bazinda gosteren tablolar

Ek-3de yer almaktadir.

?* Imalat sanayi ana sektorii icerisinde yer alan TUPRS kodlu sirketin verileri imalat sanayi ana sektoriiniin
igerisine dahil edilmemistir. Bu sirketin verileri dahil edildiginde, imalat sektoriiniin etkilenme orani olumlu
yonde % 1.443,29 dur. Oranin yiiksek olmasi nedeni ile TUPRS kodlu sirket verileri imalat sanayi ana
sektoriinde ayrik deger olarak kabul edilmistir.
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BIST 30 endeksine dahil sirketlerin 2010 ila 2014 yil1 verilerinin genel ortalamalar1
esas alindiginda ertelenmis vergi gelirinin/(giderinin) vergi dncesi kara etkisi olumlu yonde
% 2,39 dur. Genel ortalamalara gore ertelenmis vergi sirketlerin donem karin1 35.577.125
TL artirmaktadir.

Ertelenmis vergi nedeniyle vergi oOncesi kar oniki sirkette olumsuz yonde

etkilenirken, olumsuz yonde etkilenen ilk bes sirketin verileri asagidaki gibidir.

Tablo 37. Vergi Oncesi Kar1 Olumsuz Yonde Etkilenen Sirketlerin Verileri

Dénem Ertelenmis Vergi Dénem Vergi Oncesi Etki

Kan Geliri/(Gideri) Vergisi Kar Oram

Firma (a) (b) (c) (d=a-b-c) (b/d) (%)
ENKAI 1.133.870.800 (71.331.400) (235.384.000) 1.440.586.200 (4,95)
EREGL 982.284.674 (95.082.954) (148.648.335) 1.226.015.964 (7,76)
MGROS (120.606.200) (3.894.800) (54.943.600) (61.767.800) (6,31)
PGSUS 115.809.298 (27.384.896) (1.979.322) 145.173.516 (18,86)
THYAO 788.058.838 (217.080.869) (13.929.805) 1.019.069.512 (21,30)

Ertelenmis vergi nedeniyle vergi Oncesi kar onyedi sirkette olumlu yonde

etkilenirken, olumlu yonde etkilenen ilk bes sirketin verileri asagidaki gibidir.

Tablo 38. Vergi Oncesi Kar1 Olumlu Yénde Etkilenen Sirketlerin Verileri

Dénem Ertelenmis Vergi Dénem Vergi Oncesi Etki

Kan Geliri/(Gideri) Vergisi Kar Orani

Firma (&) (b) (c) (d=a-b-c) (b/d) (%)
TUPRS 1.224.647.000 559.042.800 (142.345.200) 807.949.400 69,19
FROTO 615.609.529 116.019.631 (81.043.416) 580.633.314 19,98
KCHOL 3.861.010.200 575.950.000 (584.331.400) 3.869.391.600 14,88
PETKM 61.486.062 7.608.367 (246.529) 54.124.224 14,06
SISE 483.506.592 67.122.993 (141.550.037) 557.933.635 12,03

Ertelenmis vergi gelirinin/(giderinin) vergi Oncesi kara etkisini ana sektorler

bazinda gosteren tablo ise asagidaki gibidir.
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Tablo 39. Ana Sektorler Bazinda Ertelenmis Verginin Vergi Oncesi Kara

Etkisi
Dénem Ertelenmis Vergi Dénem Vergi Oncesi Etki
Kan Geliri/(Gideri) Vergisi Kar Oram
Alt Sektorler &) (b) (c) (d=a-b-c) (b/d)
Imalat Sanayi 495.761.242 66.004.910 (61.431.690) 491.188.022 13,44%
insaat ve Bayindirlik 1.133.870.800 (71.331.400) (235.384.000) 1.440.586.200 (4,95%)
Madencilik 466.206.513 8.879.355 (84.874.447) 542.201.605 1,64%
Mali Kuruluslar 1.999.396.743 57.503.486 (515.924.855) 2.457.818.112 2,34%
Toptan ve Perakende Ticaret 108.112.300 (2.385.600) (72.738.400) 183.236.300 (1,30%)
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama 1.347.656.399 (60.727.185) (372.220.392) 1.780.603.976 (3,41%)

Tablolar incelendiginde, imalat sanayi ana sektorii ve i¢inde bulunan sirketlerin
vergi Oncesi karlarinin ertelenmis vergiden en fazla diizeyde olumlu etkilendigi goriilmekte
iken, insaat ve baymdirlik ana sektorii ile ulastirma, haberlesme ve depolama ana
sektorlerinin ve bunlara dahil olan sirketlerin vergi oncesi karlarinin ertelenmis vergiden
olumsuz yonde etkilendikleri goriilmektedir.

3.7. Arastirmadan Cikarilan Sonuclar

Gelir tablosunda raporlanan ertelenmis vergi geliri ve giderinin donem karina etkisi
baz1 sektorlerde ve sirketlerde oldukea yiiksek diizeylere ulagmaktadir. Bu etki kimi sektor

ve sirketlerde olumlu yonde olurken kiminde olumsuz yonde olmaktadir.

Olumlu yonde en yiiksek etkilenme oranina imalat sanayi ana sektorii sahiptir ve
etkilenme orani genel ortalamanin yaklagik 5 katidir. Bu etkilenme orani sirketler
diizeyinden yansimaktadir. Olumlu yonde en yiiksek etkilenme oranina sahip ilk bes
sirketin ii¢li bu ana sektdrde bulunmaktadirlar. Bu ii¢ sirketin verileri ayrintili olarak
incelendiginde, ertelenmis vergi gelirine asil olarak gegmis y1l zararlari ile vergi avantajlari
neden olmaktadir. Ayrica imalat sanayi ana sektorii ertelenmis vergi varliginin aktife orani
siralamasinda en yliksek orana sahip olmakla birlikte, vergi 6ncesi kar1 ertelenmis vergiden

olumlu yonde en yiiksek diizeyde etkilenen ana sektordiir.
Olumsuz yonde en yiiksek etkilenme oranina ise insaat ve baymdirlik ana sektorii

sahip olmakla birlikte burada ulastirma, haberlesme ve depolama ana sektoriinii de bu

kapsamda belirtmek yerinde olacaktir. Olumsuz yonde en yiiksek etkilenme oranina sahip
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ilk bes sirketin ikisi ulastirma, haberlesme ve depolama ana sektoriinde birisi ise insaat ve
baymdirlik ana sektoriinde yer almaktadir. Bu ¢ sirketin verileri ayrintili olarak
incelendiginde, ertelenmis vergi gideri asil olarak maddi ve maddi olmayan duran
varliklardan ve ge¢mis yil zararlarindan meydana gelmekle birlikte, insaat ve bayindirlik
sektorlindeki sirkette ayrica stoklar, tiirev araglari ve hasilat da ertelenmis vergi giderinin
olusmasinda rol oynamaktadirlar. Ertelenmis vergi yiikiimliiligiiniin aktife oranina
bakildiginda, insaat ve baymdirlik ana sektorii ile ulastirma, haberlesme ve depolama ana
sektorii birinci ve ikinci siradadirlar. Diger taraftan toplam vergi yiikii ertelenmis vergiden
olumsuz yonde en yiiksek diizeyde etkilenen ana sektorlerden birincisi ingaat ve
baymdirlik ana sektorii iken ikincisi ulastirma, haberlesme ve depolama ana sektoriidiir.
Ayrica, vergi dncesi kar1 ertelenmis vergiden olumsuz yonde en yiiksek diizeyde etkilenen

ana sektorler de siralama yine aynidir.

Olumlu yonde en diisiik etkilenme oranina sahip alt sektor bankalar ve 6zel finans
kurumlar iken olumsuz yonde en diisiik diizeyde etkilenme oranina sahip alt sektdr gida
maddeleri sanayidir. Ertelenmis vergi varliginin aktife oran1 dikkate alindiginda, bankalar
ve Ozel finans kurumlar1 en diisiik orana sahip alt sektordiir. Ertelenmis vergi
yikiimliiliiglinlin aktife orani1 dikkate alindiginda, gida maddeleri sanayi 13 alt sektor
arasinda dordiincii diisiik orana sahip alt sektordiir. Bu oran dikkate alindiginda, yine
bankalar ve 0Ozel finans kurumlari en diisiik orana sahip alt sektér konumundadir.
Ertelenmis verginin toplam vergi yiikiine etkisi dikkate alindiginda; bankalar ve 6zel finans
kurumlart alt sektorii olumlu yonde en az etkilenen, gida maddeleri sanayi alt sektorii ise
olumsuz yonde en az etkilenen alt sektorlerdir. Diger taraftan, vergi oncesi karin ertelenmis
vergiden etkilenme oranlarma bakildiginda da, bankalar ve 6zel finans kurumlar alt
sektorii olumlu yonde en diisiik etkilenme oranina sahip iken gida maddeleri sanayi alt

sektorli olumsuz yonde en diisiik etkilenme oranina sahiptir.

BIST 30 endeksine dahil sirketlerin 2010 ila 2014 finansal tablolar1 incelendiginde,
yillar itibariyle ertelenmis vergi varligi ve ylikiimliigline neden olan en biiyiik bes etmen
asagidaki tabloda gosterilmistir. Etmenler bagimsiz denetim kuruluslar tarafindan

onaylanan finansal tablo dipnotlarinda belirtildigi sekilde aynen alinmistir.
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Tablo 40. Ertelenmis Vergi Varh ve Yiikiimliiliigiine Neden Olan Etmenler

2010 Yih Verileri
Sirketler Ertelenmis vergi varhi@ina ve yiikiimliiliigiine neden olan etmenler Tutar
Ertelenmis vergi varhiginin artmasina neden olan etmenler
KCHOL Dava karsiliklari 23.249.000
THYAO Gider tahakkuklari 29.038.580
TOASO Yatirim indirimi 38.987.000
TUPRS Vergi cezasi karsiligt 28.573.000
YKBNK Tiirev finansal borglar 27.743.000
Ertelenmis vergi varhiginin azalmasina neden olan etmenler
AKBNK Finansal varliklarin kayitl degeri ile vergi degeri arasindaki farklar 96.994.000
EREGL Kullanilmamis vergi zararlari 96.554.542
KCHOL Indirilebilir birikmis mali zararlar 32.490.000
SAHOL Tiirev araglarin gergege uygun degerinden yeniden degerlenmesi 46.484.000
TOASO Ar-ge Indirimi 33.116.000
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin artmasina neden olan etmenler
ENKAI Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ve yatirim amagl varliklarin yeniden 6l¢limii ve gercege uygun deger diizeltmesi 46.586.000
EREGL Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 56.684.876
ISCTR Calisan haklar1 yiikiimliiliikleri, emekli sandig fiili ve teknik agig1, sigorta teknik karsiliklar, kredi kart1 puan karsiliklart ve diger karsiliklar 50.470.000
ISCTR Finansal varliklarin degerlemesi 170.736.000
THYAO Sabit kiymetler 88.257.249
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin azalmasina neden olan etmenler
AKBNK Ulke riski degerleme farki 17.422.000
DOHOL Maddi ve maddi olmayan varliklar ve stoklarin kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki net fark 112.236.000
SISE Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerleme ve ekonomik émiir farkliliklar: 20.292.016
TAVHL Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 17.707.377
TCELL Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 19.879.000
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2011 Yih Verileri

Sirketler Ertelenmis vergi varhi@ina ve yiikiimliiliigiine neden olan etmenler Tutar
Ertelenmis vergi varhginin artmasina neden olan etmenler
SAHOL Kredi risk karsilig1 57.064.000
SAHOL Menkul kiymet degerleme farki 70.898.000
THYAO Birikmis mali zararlar 188.486.310
VAKBN Finansal Varlik ve Yikiimliilikler Degerleme Fark: 49.242.000
YKBNK Tiirev finansal borglar 54.125.000
Ertelenmis vergi varhiginin azalmasina neden olan etmenler
DOHOL Mahsup edilebilecek mali zararlar 58.179.000
HALKB Finansal varliklarin degerlemesi 132.660.000
KCHOL Diger (net) 32.225.000
TCELL Borg karsiliklart 42.430.000
TOASO Ar-ge Indirimi 29.900.000
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin artmasina neden olan etmenler
ARCLK Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 99.416.000
ENKAI Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ve yatirim amagli varliklarin yeniden dl¢imii ve gercege uygun deger diizeltmesi 239.096.000
EREGL Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 94.201.522
KCHOL Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 118.986.000
THYAO Sabit kiymetler 376.362.043
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin azalmasina neden olan etmenler
AKBNK Finansal varliklarin kayitl degeri ile vergi degeri arasindaki farklar 27.153.000
DOHOL Maddi ve maddi olmayan varliklar ve stoklarin kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki net fark 32.702.000
ISCTR Finansal varliklarin degerlemesi 276.686.000
TCELL Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 37.323.000
ULKER Menkul krymet degerleme farki 25.803.872
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2012 Yih Verileri

Sirketler Ertelenmis vergi varhi@ina ve yiikiimliiliigiine neden olan etmenler Tutar
Ertelenmis vergi varhiginin artmasina neden olan etmenler
FROTO Yatirim tesviki vergi varligi 146.418.308
HALKB Finansal varliklarin degerlemesi 126.388.000
KCHOL Kullanilabilir yatirim indirimleri 369.861.000
TUPRS Yatirim tesvik geliri 356.441.000
YKBNK Menkul degerler portfoyii degerleme farklar 88.783.000
Ertelenmis vergi varhiginin azalmasina neden olan etmenler
AKBNK Finansal varliklarin kayith degeri ile vergi degeri arasindaki farklar 58.197.000
EREGL Kullanilmamuis vergi zararlari 103.413.346
SAHOL Menkul krymet degerleme farki 71.384.000
THYAO Birikmis mali zararlar 207.976.984
TOASO Yatirim indirimi 71.154.000
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin artmasina neden olan etmenler
AKBNK Finansal varliklarin kayitl degeri ile vergi degeri arasindaki farklar 143.489.000
DOHOL Maddi ve maddi olmayan varliklar ve stoklarin kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki net fark 74.881.000
EREGL Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 92.462.511
SAHOL Menkul krymet degerleme farki 172.002.000
YKBNK Menkul degerler portfoyii degerleme farklart 341.240.000
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin azalmasina neden olan etmenler
ENKAI Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ve yatirim amagli varliklarin yeniden 6lgiimii ve gercege uygun deger diizeltmesi 32.469.000
ISCTR Diger 20.895.000
SAHOL Tiirev araglarin ger¢ege uygun degerinden yeniden degerlenmesi 42.555.000
TCELL Finansal varliklar 17.156.000
YKBNK Tiirev finansal varliklar 21.406.000
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2013 Yih Verileri

Sirketler Ertelenmis vergi varhi@ina ve yiikiimliiliigiine neden olan etmenler Tutar
Ertelenmis vergi varhiginin artmasina neden olan etmenler
AKBNK Finansal varliklarin kayith degeri ile vergi degeri arasindaki farklar 191.069.000
FROTO Yatirim tesviki vergi varligi 247.271.950
SISE Indirimli kurumlar vergisi 74.103.241
THYAO Birikmis mali zararlar 184.051.336
TUPRS Yatirim tesvik geliri 1.223.551.000
Ertelenmis vergi varlhiginin azalmasina neden olan etmenler
EREGL Kullanilmamuis vergi zararlari 35.207.909
EREGL Stoklar 19.018.658
HALKB Finansal varliklarin degerlemesi 126.388.000
VAKBN Finansal Varlik ve Yikiimliilikler Degerleme Fark: 28.977.000
YKBNK Menkul degerler portfoyii degerleme farklar 124.774.000
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin artmasina neden olan etmenler
ENKAI Diger 121.791.000
EREGL Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 228.242.233
HALKB Finansal varliklarin degerlemesi 124.952.000
THYAO Sabit kiymetler 611.122.036
YKBNK Tiirev finansal varliklar 310.041.000
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin azalmasina neden olan etmenler
ISCTR Finansal varliklarin degerlemesi 114.026.000
ISCTR Diger 25.260.000
THYAO Bilet satig avans karsihigi 33.345.085
TUPRS Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 11.017.000
YKBNK Menkul degerler portfoyii degerleme farklart 335.826.000
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2014 Yih Verileri

Sirketler Ertelenmis vergi varhi@ina ve yiikiimliiliigiine neden olan etmenler Tutar
Ertelenmis vergi varhiginin artmasina neden olan etmenler
FROTO Yatirim tesviki vergi varligi 259.518.940
TUPRS Yatirim tesvik geliri 1.308.222.000
YKBNK Gegici fark yaratan karsiliklar 803.720.000
YKBNK Tiirev finansal borglar 986.560.000
YKBNK Diger 448.858.000
Ertelenmis vergi varhiginin azalmasina neden olan etmenler
AKBNK Finansal varliklarin kayith degeri ile vergi degeri arasindaki farklar 144.126.000
EREGL Yatirim indirimi 44.253.000
TAVHL Tiirev finansal enstriimanlar 27.797.000
PGSUS Devreden mali zarar 39.509.259
THYAO Birikmis mali zararlar 128.743.598
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin artmasina neden olan etmenler
EREGL Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 194.972.000
YKBNK Tiirev finansal varliklar 1.728.997.000
YKBNK Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 191.143.000
KCHOL Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 183.704.000
THYAO Sabit kiymetler 480.398.725
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin azalmasina neden olan etmenler
AKBNK Finansal varliklarin kayitl degeri ile vergi degeri arasindaki farklar 95.046.000
ENKAI Diger 62.183.000
HALKB Finansal varliklarin degerlemesi 124.952.000
ISCTR Finansal varliklarin degerlemesi 43.279.000
DOHOL Maddi ve maddi olmayan varliklar ve stoklarin kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki net fark 49.854.000
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Tablodan ve dnceki boliimlerde yapilan agiklamalardan goriilecegi tizere, BIST 30

endeksine dahil sirketlerin son bes yillik ertelenmis vergi varligr ve yiikiimliiliikleri genel

olarak asagidaki etmenlerden kaynaklanmaktadir. Bunlar;

finansal araglar,

karsiliklar,

maddi ve maddi olmayan duran varliklar,

kullanilmamis ve gelecekte kullanilacak ge¢mis yil zararlari,

kullanilmamis ve gelecekte kullanilacak vergi avantajlari,

caligsanlara saglanan faydalar ve karsiliklari,

iilke riski degerleme farki,

stoklar,

hasilat,

tiirev araglari.
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SONUC

Finansal tablolarin dogru, a¢ik ve anlasilabilir olmasi, bunlardan bilgi almak isteyen
taraflarca istenmektedir. Bu noktada Muhasebe Standartlar1 6nem kazanmaktadir. Getirdigi
ilkeler, finansal tablolarin dogrulugunu, acikligini ve anlasilabilirligini artirmaktadir. Bu
nedenle, Standartlara olan ilgi tiim diinyada giin gectik¢e artmaktadir. Ulkeler Standartlarin

uygulanmasi igin sirketleri tesvik edici yasal 6nlemler almaktadirlar.

Tiirkiye’de de Standartlarin uygulanmasini kolaylastirmak amaci ile, tiim metinler
birebir Tiirk¢e’ye c¢evrilmistir. Ayrica, Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nda Standartlarin
uygulanmasina yonelik diizenlemeler yapilmistir. Ancak, Kanun’un ¢ikmadan 6nceki ilke
metnine gore daha ¢ok uygulama alani bulabilecek olan Standartlar, daha sonra yapilan
Kanun degisiklikleri ile Standartlarin uygulama alani hemen hemen Kanun ¢ikmadan
onceki haline getirilmistir. Yine de, Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketlerin gerek yabanci
tilkelerde is yapmasi gerekse de yabanci yatirimeilarin bunlara istirak etmesi nedenleriyle,

Standartlarin goniillii uygulanmasi artis gostermektedir.

Ayr bir Standartla ilkeleri agiklanan ertelenmis vergi geliri ve gideri donem karini
etkiledigi icin, finansal tablolar lizerinde yapilacak degerlendirmeleri etkileyebilmektedir.
Bu etki baz1 sirketlerde ve sektorlerde olduk¢a dnemli boyutlara ulasmaktadir. Bu nedenle,
ortaklarin saglayacagi getiri tutarlar1 6nemli olgiilerde degismektedir. Ayrica, sirketlerin
gelecekteki nakit akislari hakkinda bilgi i¢ermesi nedeniyle, ertelenmis vergi gideri ve
geliri finansal tablolardan bilgi almak isteyen taraflarin degerlendirmelerini de
etkilemektedir. Bu nedenle, sirketlerin ertelenmis vergi gelir ve giderlerinin dogruyu

yansitmasi 6nem kazanmaktadir.

Vergi idaresinin amaci ile Standartlarin amacinin farkli olmasi nedeniyle finansal
tablolara yansiyan cari donem vergisi sirketlerin toplam vergi ylikiinli yansitmamaktadir.
Vergi degerleri ile muhasebe degerleri arasindaki farktan, gelecekte kullanilabilecek olan
geemis yil zararlarindan ve gelecekte kullanilabilecek olan vergi avantajlarindan dolay:

ertelenmis vergi meydana gelmektedir.
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Ertelenmis verginin donem karina etkisi ise yatirimcilarin sagladigi getiriyi
etkilemektedir. Bu etki bazi sirketlerde ve sektdrlerde olduk¢a Onemli boyutlara
ulasmaktadir. Bu etkinin meydana ¢ikarilmas1 amaciyla, bu arastirmada Borsa Istanbul’da
islem goren ve BIST 30 endeksine dahil olan otuz adet sirketin 2010 ila 2014 yil1 finansal
tablolar1 incelenmistir. Inceleme sonucunda elde edilen bulgular asagida maddeler halinde

Ozetlenmistir.

1. Dénem kar ertelenmis vergiden olumlu yonde en yiiksek % 83,99 oraninda,
olumsuz yonde ise en yiiksek % 21,60 oraninda etkilenmekte olup, donem karinin ortalama

etkilenme orani olumlu yonde % 2,99’dur.

2. Ertelenmis verginin déonem karini olumlu yonde en yiiksek seviyede etkiledigi
alt sektor % 83,99 orani ile petrol rafinerileri alt sektorii olup, olumsuz yonde en yiiksek

seviyede etkilenen alt sektdr % 21,46 orani ile hava tagimacilig alt sektoriidiir.

3. Olumlu yonde en yiiksek seviyede etkilenen ana sektor % 15,42 orani ile imalat
sanayi ana sektorii iken, olumsuz yonde en yiiksek seviyede etkilenen ana sektdr % 5,92
orani ile insaat ve bayindirlik ana sektoriidiir. Olumlu yonde en yiiksek seviyede etkilenen
ana sektor incelendiginde, bu sektoriin olumlu etkilenmesinin nedeni 2012 ila 2014
yillarinda yapilan yatirimlar nedeniyle elde edilen vergi avantajlaridir. Olumsuz yonde en
yiiksek seviyede etkilenen ana sektor incelendiginde, bu sektoriin olumsuz etkilenmesinin
nedeni stoklar, hasilat, tiirev araglari, maddi ve maddi olmayan duran varliklar, siipheli

alacaklar ve gecmis yil zararlaridir.

4. Ertelenmis verginin dénem karin1 olumlu ve olumsuz yonde en az seviyede
etkiledigi alt sektorler bankalar ve 6zel finans kurumlart (% 0,06 olumlu) ile gida
maddeleri sanayi (% 0,04 olumsuz) alt sektorleri iken, ana sektorler madencilik (% 1,94

olumlu) ve toptan ve perakende ticaret (% 2,16 olumsuz) ana sektorleridir.
5. Ertelenmis vergi varligit ve yilikiimliliigliniin aktife oranina bakildiginda,

ertelenmis vergi varlig1 orani en yiiksek ana sektor imalat sanayi iken, ertelenmis vergi

yiikiimliiliigli oran1 en yiiksek ana sektor insaat ve bayindirliktir.
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6. Ertelenmis vergi varhigi ve yiikiimliliigiinlin aktife oranina bakildiginda, en
diisiik oranlara sahip ana sektér mali kuruluslar ana sektoriidiir. Bu sektor en diisiik

oranlara sahip bankalar ve 6zel finans kurumlari alt sektoriinti barindirmaktadir.

7. Ertelenmis verginin toplam vergi yiikiine etkisi incelendiginde, madencilik ana
sektoriiniin olumlu yonde en yiiksek seviyede etkilendigi goriiliirken, insaat ve baymdirlik

ana sektoriiniin olumsuz yonde en yiiksek seviyede etkilendigi goriilmektedir.

8. Ertelenmis verginin vergi oncesi kara etkisi incelendiginde, imalat sanayi ana
sektoriiniin olumlu yiinde en yiiksek seviyede etkilendigi goriiliirken, insaat ve bayindirlik

ana sektoriiniin olumsuz yonde en yiiksek seviyede etkilendigi goriilmektedir.

9. Sirketlerin 2010 ila 2014 ertelenmis vergiye iliskin verileri incelendiginde,
ertelenmis verginin genel olarak finansal araglardan, karsiliklardan, maddi ve maddi
olmayan duran varliklardan, kullanilmamis ve gelecekte kullanilacak olan ge¢mis yil
zararlarindan ve vergi avantajlarindan, ¢alisanlara saglanan fayda ve karsiliklardan, iilke
riski degerleme farkindan, stoklardan, hasilattan ve tiirev araglarindan kaynaklandigi

goriilmektedir.
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EK 1 ERTELENMIS VERGI VARLIGI VE YUKUMLULUGUNUN AKTIiFE ORANINI GOSTEREN TABLOLAR

YILLAR iTIBARIYLE ERTELENMIS VERGI VARLIGI VE YUKUMLULUGUNUN AKTIFE ORANINI

Ertelenmis Ertelenmis

Vergi Vergi VIA Y/A

Varh@ Yiikiimliiligii Aktif (%) (%)

Ana Sektorii Alt Sektorii Sirket Yil (a) (b) (© (alc) (blc)
Imalat Sanayi Cesitli Petrol ve Komiir Tiirevleri Sanayi PETKM 2010 95.334.473 75.923.828 2.375.893.103 4,01 3,20
malat Sanayi Cesitli Petrol ve Komiir Tiirevleri Sanayi PETKM 2011 85.556.312 80.367.422 2.671.127.874 3,20 3,01
Imalat Sanayi Cesitli Petrol ve Komiir Tiirevleri Sanayi PETKM 2012 90.757.804 89.296.367 2.799.356.243 3,24 3,19
Imalat Sanayi Cesitli Petrol ve Komiir Tiirevleri Sanayi PETKM 2013 75.948.736 77.671.966 3.245.629.905 2,34 2,39
Imalat Sanayi Cesitli Petrol ve Komiir Tiirevleri Sanayi PETKM 2014 114.336.308 69.855.993 3.788.257.092 3,02 1,84
Imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi EREGL 2010 257.021.468 199.194.262 13.540.972.636 1,90 1,47
malat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi EREGL 2011 295.735.646 298.234.275 13.392.837.305 2,21 2,23
Imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi EREGL 2012 245.145.514 381.115.643 13.141.420.625 1,87 2,90
imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi EREGL 2013 231.089.658 640.355.507 14.034.484.293 1,65 4,56
fmalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi EREGL 2014 196.788.000 823.017.000 15.933.674.000 1,24 5,17
Imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi KRDMD 2011 13.470.988 2.613.511 1.697.121.793 0,79 0,15
imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi KRDMD 2012 21.850.879 12.476.657 2.171.080.653 1,01 0,57
Imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi KRDMD 2013 23.230.694 5.084.863 2.584.521.110 0,90 0,20
Imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi KRDMD 2014 25.821.042 17.882.957 3.541.610.017 0,73 0,50
fmalat Sanayi Elektrik Makinalar1 ve Aygitlar1 Sanayi ARCLK 2010 94.830.000 184.135.000 7.321.759.000 1,30 2,51
Imalat Sanayi Elektrik Makinalart ve Aygitlar1 Sanayi ARCLK 2011 120.976.000 283.731.000 9.197.753.000 1,32 3,08
[malat Sanayi Elektrik Makinalari ve Aygitlar1 Sanayi ARCLK 2012 140.921.000 291.359.000 10.228.153.000 1,38 2,85
[malat Sanayi Elektrik Makinalari ve Aygitlar1 Sanayi ARCLK 2013 165.955.000 320.811.000 11.410.916.000 1,45 2,81
Imalat Sanayi Elektrik Makinalar1 ve Aygitlart Sanayi ARCLK 2014 170.978.000 339.047.000 12.395.005.000 1,38 2,74
[malat Sanayi Gida Maddeleri Sanayi ULKER 2010 7.672.547 49.433.182 2.885.873.435 0,27 1,71
Imalat Sanayi Gida Maddeleri Sanayi ULKER 2011 32.405.416 32.514.399 2.670.468.648 1,21 1,22
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Ertelenmis Ertelenmis

Vergi Vergi VIA Y/A

Varh@ Yiikiimliiligii Aktif (%) (%)

Ana Sektorii Alt Sektorii Sirket Yil (a) (b) (© (alc) (blc)
malat Sanayi Gida Maddeleri Sanayi ULKER 2012 13.853.331 36.546.859 3.156.607.544 0,44 1,16
[malat Sanayi Gida Maddeleri Sanayi ULKER 2013 12.961.034 42.652.279 3.161.951.940 041 1,35
[malat Sanayi Gida Maddeleri Sanayi ULKER 2014 28.656.796 50.401.248 3.188.191.011 0,90 1,58
malat Sanayi Petrol Rafinerileri TUPRS 2010 71.224.000 262.893.000 13.918.037.000 0,51 1,89
[malat Sanayi Petrol Rafinerileri TUPRS 2011 42.079.000 273.141.000 14.757.986.000 0,29 1,85
malat Sanayi Petrol Rafinerileri TUPRS 2012 398.270.000 284.241.000 17.114.140.000 2,33 1,66
malat Sanayi Petrol Rafinerileri TUPRS 2013 1.621.847.000 291.650.000 21.139.387.000 7,67 1,38
[malat Sanayi Petrol Rafinerileri TUPRS 2014 2.966.777.000 343.643.000 21.932.560.000 13,53 1,57
malat Sanayi Tasit Araglart Sanayi FROTO 2010 43.434.497 114.601.103 3.335.080.040 1,30 3,44
Imalat Sanayi Tasit Araglart Sanayi FROTO 2011 69.899.692 110.204.257 4.421.459.669 1,58 2,49
Imalat Sanayi Tasit Araglart Sanayi FROTO 2012 218.962.271 135.794.386 4.647.117.299 471 2,92
malat Sanayi Tasit Araglar1 Sanayi FROTO 2013 458.040.803 156.126.419 5.991.190.219 7,65 2,61
Imalat Sanayi Tasit Araglart Sanayi FROTO 2014 712.315.905 228.799.486 7.235.392.795 9,84 3,16
malat Sanayi Tasit Araglar1 Sanayi OTKAR 2010 10.075.109 2.130.659 635.639.291 1,59 0,34
malat Sanayi Tasit Araglar1 Sanayi OTKAR 2011 17.005.059 4.356.707 854.645.945 1,99 0,51
Imalat Sanayi Tasit Araglart Sanayi OTKAR 2012 14.458.747 3.366.411 1.037.425.120 1,39 0,32
malat Sanayi Tasit Araglar1 Sanayi OTKAR 2013 47.549.043 4.211.023 1.375.250.156 3,46 0,31
Imalat Sanayi Tasit Araglart Sanayi OTKAR 2014 44.239.868 4.904.294 1.235.552.386 3,58 0,40
Imalat Sanayi Tasit Araglart Sanayi TOASO 2010 220.950.000 163.307.000 5.284.135.000 4,18 3,09
malat Sanayi Tasit Araglar1 Sanayi TOASO 2011 248.694.000 184.936.000 6.302.108.000 3,95 2,93
Imalat Sanayi Tasit Araglart Sanayi TOASO 2012 185.715.000 181.756.000 6.061.534.000 3,06 3,00
Imalat Sanayi Tasit Araglar1 Sanayi TOASO 2013 186.759.000 172.769.000 5.928.202.000 3,15 291
imalat Sanayi Tasit Araglart Sanayi TOASO 2014 311.266.000 182.766.000 7.124.284.000 4,37 2,57
Ingaat ve Baymndirlik Insaat ve Bayindirhk ENKAI 2010 279.920.000 706.833.000 10.999.305.000 2,54 6,43
Ingaat ve Bayindirlik insaat ve Bayindirlik ENKAI 2011 345.527.000 958.444.000 14.091.823.000 2,45 6,80
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Ertelenmis Ertelenmis

Vergi Vergi VIA Y/A

Varh@ Yiikiimliiligii Aktif (%) (%)

Ana Sektorii Alt Sektorii Sirket Yil (a) (b) (© (alc) (blc)
Insaat ve Bayimdirlik Ingaat ve Bayindirlik ENKAI 2012 299.604.000 947.452.000 14.684.177.000 2,04 6,45
Ingaat ve Bayndirlik Ingaat ve Bayindirhk ENKAI 2013 310.043.000 1.161.459.000 18.080.577.000 1,71 6,42
Ingaat ve Bayndirlik Ingaat ve Bayindirhk ENKAI 2014 291.527.000 1.124.859.000 18.117.027.000 1,61 6,21
Madencilik Madencilik KOZAL 2010 8.993.534 545.755.621 1,65 0,00
Madencilik Madencilik KOZAL 2011 14.598.000 4.871.000 1.062.654.000 1,37 0,46
Madencilik Madencilik KOZAL 2012 6.692.000 16.055.000 1.568.732.000 0,43 1,02
Madencilik Madencilik KOZAL 2013 13.209.000 8.170.000 1.853.270.000 0,71 0,44
Madencilik Madencilik KOZAL 2014 61.572.000 2.624.000 2.019.552.000 3,05 0,13
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari AKBNK 2010 184.589.000 111.861.000 120.069.727.000 0,15 0,09
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari AKBNK 2011 179.390.000 87.539.000 139.907.132.000 0,13 0,06
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari AKBNK 2012 136.562.000 232.540.000 163.478.334.000 0,08 0,14
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari AKBNK 2013 343.457.000 311.685.000 195.482.263.000 0,18 0,16
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari AKBNK 2014 194.751.000 227.288.000 218.696.598.000 0,09 0,10
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari GARAN 2010 161.116.000 391.000 136.784.224.000 0,12 0,00
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari GARAN 2011 62.852.000 1.333.000 163.475.323.000 0,04 0,00
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari GARAN 2012 231.220.000 19.032.000 179.779.374.000 0,13 0,01
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari GARAN 2013 213.620.000 673.000 221.482.286.000 0,10 0,00
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari GARAN 2014 450.957.000 247.051.091.000 0,18 0,00
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari HALKB 2010 225.365.000 2.545.000 73.026.879.000 0,31 0,00
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari HALKB 2011 98.096.000 4.425.000 92.160.657.000 0,11 0,00
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari HALKB 2012 236.222.000 109.054.732.000 0,22 0,00
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari HALKB 2013 130.886.000 124.952.000 141.536.282.000 0,09 0,09
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari HALKB 2014 304.993.000 157.354.261.000 0,19 0,00
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari ISCTR 2010 28.988.000 849.724.000 150.810.736.000 0,02 0,56
Mali Kuruluslar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari ISCTR 2011 29.923.000 665.707.000 183.935.830.000 0,02 0,36
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Ertelenmis Ertelenmis

Vergi Vergi VIA Y/A

Varh@ Yiikiimliiligii Aktif (%) (%)

Ana Sektorii Alt Sektorii Sirket Yil (a) (b) (© (alc) (blc)
Mali Kuruluslar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari ISCTR 2012 30.076.000 734.049.000 201.074.739.000 0,01 0,37
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar ISCTR 2013 32.703.000 699.246.000 241.619.140.000 0,01 0,29
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar ISCTR 2014 37.978.000 675.915.000 275.776.433.000 0,01 0,25
Mali Kuruluslar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari VAKBN 2010 150.307.000 22.654.000 76.834.902.000 0,20 0,03
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari VAKBN 2011 238.168.000 44.164.000 93.460.544.000 0,25 0,05
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari VAKBN 2012 237.182.000 35.691.000 108.039.412.000 0,22 0,03
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari VAKBN 2013 230.388.000 76.727.000 139.787.582.000 0,16 0,05
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari VAKBN 2014 327.692.000 169.941.000 163.551.462.000 0,20 0,10
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari YKBNK 2010 572.195.000 256.122.000 92.814.058.000 0,62 0,28
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari YKBNK 2011 604.275.000 242.397.000 117.450.131.000 0,51 0,21
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari YKBNK 2012 739.143.000 571.665.000 131.497.761.000 0,56 0,43
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari YKBNK 2013 619.408.000 536.316.000 160.309.844.000 0,39 0,33
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari YKBNK 2014 2.971.039.000 2.671.833.000 194.958.705.000 1,52 1,37
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinm Sirketleri DOHOL 2010 106.526.000 137.625.000 8.033.327.000 1,33 1,71
Mali Kuruluslar Holding ve Yatinm Sirketleri DOHOL 2011 76.155.000 124.381.000 8.648.071.000 0,88 1,44
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinim Sirketleri DOHOL 2012 122.879.000 202.700.000 8.668.663.000 1,42 2,34
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinm Sirketleri DOHOL 2013 146.489.000 212.731.000 7.587.973.000 1,93 2,80
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinim Sirketleri DOHOL 2014 101.225.000 145.736.000 6.877.335.000 1,47 2,12
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinim Sirketleri KCHOL 2010 593.906.000 907.841.000 81.142.517.000 0,73 1,12
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinm Sirketleri KCHOL 2011 607.927.000 1.017.821.000 98.621.087.000 0,62 1,03
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinim Sirketleri KCHOL 2012 1.048.722.000 1.130.267.000 109.067.026.000 0,96 1,04
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinm Sirketleri KCHOL 2013 1.826.919.000 917.893.000 58.789.960.000 3,11 1,56
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinm Sirketleri KCHOL 2014 3.236.625.000 1.127.379.000 63.941.008.000 5,06 1,76
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinim Sirketleri SAHOL 2010 458.200.000 405.079.000 130.059.884.000 0,35 0,31
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinm Sirketleri SAHOL 2011 586.634.000 451.789.000 151.114.204.000 0,39 0,30
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Ertelenmis Ertelenmis

Vergi Vergi VIA Y/A

Varh@ Yiikiimliiligii Aktif (%) (%)

Ana Sektorii Alt Sektorii Sirket Yil (a) (b) (© (alc) (blc)
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri SAHOL 2012 658.197.000 615.673.000 175.398.422.000 0,38 0,35
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri SAHOL 2013 495.383.000 107.706.000 206.570.819.000 0,24 0,05
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri SAHOL 2014 477.413.000 114.976.000 230.526.555.000 0,21 0,05
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri SISE 2010 79.685.339 125.478.058 6.769.991.395 1,18 1,85
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri SISE 2011 140.290.502 129.124.296 8.254.776.046 1,70 1,56
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri SISE 2012 193.597.086 139.106.951 8.722.924.662 2,22 1,59
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri SISE 2013 308.178.267 151.925.994 11.482.628.996 2,68 1,32
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri SISE 2014 376.036.295 171.524.384 12.349.786.889 3,04 1,39
Mali Kuruluslar Holding ve Yatinm Sirketleri TAVHL 2010 163.707.443 13.690.260 4.179.087.055 3,92 0,33
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri TAVHL 2011 215.015.918 30.163.705 5.086.155.628 4,23 0,59
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri TAVHL 2012 247.914.000 26.206.000 5.288.349.000 4,69 0,50
Mali Kuruluslar Holding ve Yatinm Sirketleri TAVHL 2013 256.112.000 55.482.000 6.641.076.000 3,86 0,84
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinim Sirketleri TAVHL 2014 229.719.000 32.809.000 7.465.541.000 3,08 0,44
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinm Sirketleri TKFEN 2010 12.865.000 24.626.000 3.065.881.000 0,42 0,80
Mali Kuruluslar Holding ve Yatirim Sirketleri TKFEN 2011 9.481.000 24.171.000 3.747.730.000 0,25 0,64
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinim Sirketleri TKFEN 2012 10.896.000 22.583.000 4.133.212.000 0,26 0,55
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinm Sirketleri TKFEN 2013 22.756.000 46.051.000 4.697.420.000 0,48 0,98
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinim Sirketleri TKFEN 2014 29.744.000 46.606.000 4.955.482.000 0,60 0,94
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar BIMAS 2010 5.295.000 13.989.000 1.372.068.000 0,39 1,02
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar BIMAS 2011 6.388.000 16.618.000 1.732.714.000 0,37 0,96
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar BIMAS 2012 8.965.000 24.505.000 2.133.387.000 0,42 1,15
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar BIMAS 2013 14.476.000 27.400.000 2.697.270.000 0,54 1,02
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar BIMAS 2014 20.066.000 33.644.000 3.238.131.000 0,62 1,04
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar MGROS 2010 34.511.000 152.922.000 5.567.345.000 0,62 2,75
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar MGROS 2011 25.558.000 130.904.000 5.480.964.000 0,47 2,39
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Ertelenmis Ertelenmis

Vergi Vergi VIA Y/A

Varh@ Yiikiimliiligii Aktif (%) (%)

Ana Sektorii Alt Sektorii Sirket Yil (a) (b) (© (alc) (blc)
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiitk Magazalar MGROS 2012 27.789.000 134.407.000 5.624.345.000 0,49 2,39
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar MGROS 2013 28.555.000 143.412.000 5.796.635.000 0,49 2,47
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar MGROS 2014 34.421.000 149.632.000 5.593.495.000 0,62 2,68
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TCELL 2010 118.598.000 250.183.000 15.096.019.000 0,79 1,66
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TCELL 2011 117.351.000 231.626.000 17.147.031.000 0,68 1,35
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TCELL 2012 177.843.000 224.505.000 18.653.044.000 0,95 1,20
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TCELL 2013 250.804.000 238.494.000 21.255.619.000 1,18 1,12
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TCELL 2014 269.239.000 266.459.000 23.668.317.000 1,14 1,13
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TTKOM 2010 258.650.000 301.551.000 15.100.021.000 1,71 2,00
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TTKOM 2011 261.692.000 269.913.000 16.174.407.000 1,62 1,67
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TTKOM 2012 262.531.000 254.803.000 17.207.850.000 1,53 1,48
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TTKOM 2013 264.503.000 354.755.000 18.244.515.000 1,45 1,94
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TTKOM 2014 259.308.000 228.929.000 19.877.787.000 1,30 1,15
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Hava Tasimacilig PGSUS 2013 77.172.235 230.342.784 3.498.204.637 2,21 6,58
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Hava Tasimacilig PGSUS 2014 105.563.411 220.803.683 3.534.718.525 2,99 6,25
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Hava Tagimacilig THYAO 2010 167.826.692 603.212.217 10.648.885.985 1,58 5,66
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Hava Tasimacilig THYAO 2011 426.549.354 1.001.229.197 16.404.947.129 2,60 6,10
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Hava Tagimacilig THYAO 2012 254.013.157 998.096.818 18.780.902.463 1,35 5,31
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Hava Tagimacilig THYAO 2013 472.491.736 1.577.088.888 25.399.341.627 1,86 6,21
Ulagtirma, Haberlesme ve Depolama Hava Tasimacilig1 THYAO 2014 566.452.530 2.084.390.428 31.875.607.062 1,78 6,54
Genel Ortalama 279.729.753 296.638.391 48.644.252.269 0,58 0,61
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SIRKETLER iTIBARiYLE ERTELENMIS VERGIi VARLIGI VE YUOKUMLULUGUNUN AKTIiFE ORANINI

Ertelenmis Ertelenmis

Vergi Vergi VIA Y/IA

Varhgr  Yiikiimliliigi Aktif (%) (%)

Sirket () (b) (c) (a/c) (blc)
AKBNK 207.749.800 194.182.600 167.526.810.800 0,12 0,12
ARCLK 138.732.000 283.816.600 10.110.717.200 1,37 2,81
BIMAS 11.038.000 23.231.200 2.234.714.000 0,49 1,04
DOHOL 110.654.800 164.634.600 7.963.073.800 1,39 2,07
ENKAI 305.324.200 979.809.400 15.194.581.800 2,01 6,45
EREGL 245.156.057 468.383.337 14.008.677.772 1,75 3,34
FROTO 300.530.634 149.105.130 5.126.048.004 5,86 2,91
GARAN 223.953.000 5.357.250 189.714.459.600 0,12 0,00
HALKB 199.112.400 43.974.000 114.626.562.200 0,17 0,04
ISCTR 31.933.600 724.928.200 210.643.375.600 0,02 0,34
KCHOL 1.462.819.800 1.020.240.200 82.312.319.600 1,78 1,24
KOZAL 21.012.907 7.930.000 1.409.992.724 1,49 0,56
KRDMD 21.093.401 9.514.497 2.498.583.393 0,84 0,38
MGROS 30.166.800 142.255.400 5.612.556.800 0,54 2,53
OTKAR 26.665.565 3.793.819 1.027.702.580 2,59 0,37
PETKM 92.386.727 78.623.115 2.976.052.843 3,10 2,64
PGSUS 91.367.823 225.573.234 3.516.461.581 2,60 6,41
SAHOL 535.165.400 339.044.600 178.733.976.800 0,30 0,19
SISE 219.557.498 143.431.937 9.516.021.598 2,31 1,51
TAVHL 222.493.672 31.670.193 5.732.041.737 3,88 0,55
TCELL 186.767.000 242.253.400 19.164.006.000 0,97 1,26
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Ertelenmis Ertelenmis

Vergi Vergi V/IA Y/IA

Varhgr  Yiikiimliiliigii Aktif (%) (%0)

Sirket (a) (b) (c) (a/c) (b/c)
THYAO 377.466.694 1.252.803.510 20.621.936.853 1,83 6,08
TKFEN 17.148.400 32.807.400 4.119.945.000 0,42 0,80
TOASO 230.676.800 177.106.800 6.140.052.600 3,76 2,88
TTKOM 261.336.800 281.990.200 17.320.916.000 1,51 1,63
TUPRS 1.020.039.400 291.113.600 17.772.422.000 5,74 1,64
ULKER 19.109.825 42.309.593 3.012.618.516 0,63 1,40
VAKBN 236.747.400 69.835.400 116.334.780.400 0,20 0,06
YKBNK 1.101.212.000 855.666.600 139.406.099.800 0,79 0,61
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ALT SEKTORLER iTiBARIiYLE ERTELENMIS VERGIi VARLIGI VE YUKUMLULUGUNUN AKTiFE ORANINI

Ertelenmis Ertelenmis

Vergi Vergi VIA YIA

Varhigr Yiikiimliiligii Aktif (%) (%)

Alt Sektor (a) (b) (c) (alc) (blc)
Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari 333.451.367 347.274.630 156.375.348.067 0,21 0,22
Biiyiik Magazalar 20.602.400 82.743.300 3.923.635.400 0,53 2,11
Cesitli Petrol ve Komiir Tiirevleri Sanayi 92.386.727 78.623.115 2.976.052.843 3,10 2,64
Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi 145.572.654 264.441.631 8.893.080.270 1,64 2,97
Elektrik Makinalar1 ve Aygitlar1 Sanayi 138.732.000 283.816.600 10.110.717.200 1,37 2,81
Gida Maddeleri Sanayi 19.109.825 42.309.593 3.012.618.516 0,63 1,40
Haberlesme 224.051.900 262.121.800 18.242.461.000 1,23 1,44
Hava Tasimaciligi 295.724.159 959.309.145 15.734.658.204 1,88 6,10
Holding ve Yatirim Sirketleri 427.973.262 288.638.155 48.062.896.422 0,89 0,60
Insaat ve Baymdirlik 305.324.200 979.809.400 15.194.581.800 2,01 6,45
Madencilik 21.012.907 7.930.000 1.409.992.724 1,49 0,56
Petrol Rafinerileri 1.020.039.400 291.113.600 17.772.422.000 5,74 1,64
Tasit Araglart Sanayi 185.957.666 110.001.916 4.097.934.395 454 2,68
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ANA SEKTORLER iTiBARIYLE ERTELENMIS VERGIi VARLIGI VE YUKUMLULUGUNUN AKTiFE ORANINI

Ertelenmis Ertelenmis

Vergi Vergi VIA YIA

Varhigr Yiikiimliiligii Aktif (%) (%)

Ana Sektorler (a) (b) (c) (alc) (blc)
Imalat Sanayi 237.519.515 170.666.317 7.065.131.617 3,36 2,42
Insaat ve Bayimdirlik 305.324.200 979.809.400 15.194.581.800 2,01 6,45
Madencilik 21.012.907 7.930.000 1.409.992.724 1,49 0,56
Mali Kuruluslar 380.712.314 316.413.327 102.219.122.245 0,37 0,31
Toptan ve Perakende Ticaret 20.602.400 82.743.300 3.923.635.400 0,53 2,11
Ulagtirma, Haberlesme ve Depolama 253.564.007 549.198.942 17.209.836.319 1,47 3,19
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EK 2 ERTELENMIS VERGI GELIRININ/(GIDERININ) TOPLAM VERGI YUKUNE ORANINI GOSTEREN TABLOLAR

YILLAR ITIBARIYLE ERTELENMIS VERGI GELIRININ/(GIDERININ) TOPLAM VERGI YUKUNE ORANINI

Ertelenmis Dénem Toplam Etki

Vergi Vergisi Vergi Oram

Ana Sektorii Alt Sektorii Sirket Yil (@) (b) (c) (alc)
Imalat Sanayi Cesitli Petrol ve Kémiir Tiirevleri Sanayi PETKM 2010 (9.847.280) 0 (9.847.280) (100,00)
Imalat Sanayi Cesitli Petrol ve Kémiir Tiirevleri Sanayi PETKM 2011 (14.221.755) (1.232.645) (15.454.400) (92,02)
Imalat Sanayi Cesitli Petrol ve Komiir Tiirevleri Sanayi PETKM 2012 (3.727.453) 0 (3.727.453) (100,00)
Imalat Sanayi Cesitli Petrol ve Kémiir Tiirevleri Sanayi PETKM 2013 (4.611.940) 0 (4.611.940) (100,00)
malat Sanayi Cesitli Petrol ve Komiir Tiirevleri Sanayi PETKM 2014 70.450.261 0 70.450.261 100,00
Imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi EREGL 2010 (149.751.944) (27.784.836) (177.536.780) (84,35)
Imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi EREGL 2011 (57.735.166) (200.150.105) (257.885.271) (22,39)
[malat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi EREGL 2012 (137.418.529) (53.282.231) (190.700.760) (72,06)
Imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi EREGL 2013 (91.774.131) (195.979.505) (287.753.636) (31,89)
Imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi EREGL 2014 (38.735.000) (266.045.000) (304.780.000) (12,71)
[malat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi KRDMD 2010 0 (856.517) (856.517) 0,00
Imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi KRDMD 2011 10.857.478 (26.037.939) (15.180.461) 71,52
imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi KRDMD 2012 (1.483.256) (42.953.071) (44.436.327) (3,34)
[malat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi KRDMD 2013 8.771.610 (30.292.539) (21.520.929) 40,76
Imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi KRDMD 2014 (10.207.746) (20.434.029) (30.641.775) (33,31)
Imalat Sanayi Elektrik Makinalari ve Aygitlar1 Sanayi ARCLK 2010 (23.899.000) (83.492.000) (107.391.000) (22,25)
Imalat Sanayi Elektrik Makinalar1 ve Aygitlart Sanayi ARCLK 2011 (2.326.000) (71.996.000) (74.322.000) (3,13)
Imalat Sanayi Elektrik Makinalar1 ve Aygitlart Sanayi ARCLK 2012 8.140.000 (85.824.000) (77.684.000) 10,48
Imalat Sanayi Elektrik Makinalari ve Aygitlar1 Sanayi ARCLK 2013 (1.146.000) (120.939.000) (122.085.000) (0,94)
Imalat Sanayi Elektrik Makinalar1 ve Aygitlart Sanayi ARCLK 2014 (12.752.000) (80.892.000) (93.644.000) (13,62)
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Ertelenmis Dénem Toplam Etki

Vergi Vergisi Vergi Oram

Ana Sektorii Alt Sektorii Sirket Yil @) (b) (©) (alc)
[malat Sanayi Gida Maddeleri Sanayi ULKER 2010 5.071.663 (37.373.545) (32.301.882) 15,70
[malat Sanayi Gida Maddeleri Sanayi ULKER 2011 (2.790.086) (48.245.534) (51.035.620) (5,47)
malat Sanayi Gida Maddeleri Sanayi ULKER 2012 (16.656.430) (31.304.716) (47.961.146) (34,73)
[malat Sanayi Gida Maddeleri Sanayi ULKER 2013 74.328 (51.860.071) (51.785.743) 0,14
Imalat Sanayi Gida Maddeleri Sanayi ULKER 2014 13.702.658 (41.941.707) (28.239.049) 48,52
malat Sanayi Petrol Rafinerileri TUPRS 2010 5.391.000 (193.175.000) (187.784.000) 2,87
[malat Sanayi Petrol Rafinerileri TUPRS 2011 (39.306.000) (258.350.000) (297.656.000) (13,21)
malat Sanayi Petrol Rafinerileri TUPRS 2012 345.203.000 (248.876.000) 96.327.000 358,37
[malat Sanayi Petrol Rafinerileri TUPRS 2013 1.192.319.000 (6.178.000) 1.186.141.000 100,52
[malat Sanayi Petrol Rafinerileri TUPRS 2014 1.291.607.000 (5.147.000) 1.286.460.000 100,40
malat Sanayi Tasit Araglar Sanayi FROTO 2010 27.527.763 (141.913.739) (114.385.976) 24,07
Imalat Sanayi Tasit Araglar1 Sanayi FROTO 2011 30.798.086 (168.782.079) (137.983.993) 22,32
malat Sanayi Tasit Araglar1 Sanayi FROTO 2012 123.359.473 (89.919.272) 33.440.201 368,90
malat Sanayi Tasit Araglar1 Sanayi FROTO 2013 193.260.155 (3.893.175) 189.366.980 102,06
Imalat Sanayi Tasit Araglar1 Sanayi FROTO 2014 205.152.676 (708.815) 204.443.861 100,35
[malat Sanayi Tasit Araglart Sanayi OTKAR 2010 5.282.978 (4.581.519) 701.459 753,14
Imalat Sanayi Tasit Araglar1 Sanayi OTKAR 2011 4.703.902 (11.633.639) (6.929.737) 67,88
Imalat Sanayi Tasit Araglar1 Sanayi OTKAR 2012 (1.556.016) (3.876.947) (5.432.963) (28,64)
Imalat Sanayi Tasit Araglart Sanayi OTKAR 2013 31.989.428 (43.676.005) (11.686.577) 273,73
Imalat Sanayi Tasit Araglar1 Sanayi OTKAR 2014 (4.430.796) (4.581.854) (9.012.650) (49,16)
Imalat Sanayi Tagit Araglar1 Sanayi TOASO 2010 (6.317.000) (1.202.000) (7.519.000) (84,01)
Imalat Sanayi Tagit Araglar1 Sanayi TOASO 2011 (29.051.000) (4.872.000) (33.923.000) (85,64)
Imalat Sanayi Tasit Araglart Sanayi TOASO 2012 (41.187.000) (15.785.000) (56.972.000) (72,29)
Imalat Sanayi Tagit Araglar1 Sanayi TOASO 2013 (25.155.000) (17.697.000) (42.852.000) (58,70)
Imalat Sanayi Tasit Araglart Sanayi TOASO 2014 122.645.000 (20.660.000) 101.985.000 120,26
Ingaat ve Baymndirlik Insaat ve Bayindirhk ENKAI 2010 (29.379.000) (149.430.000) (178.809.000) (16,43)
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Ertelenmis Dénem Toplam Etki

Vergi Vergisi Vergi Oram

Ana Sektorii Alt Sektorii Sirket Yil @) (b) (©) (alc)
Ingaat ve Baymndirlik Ingaat ve Bayindirhk ENKAI 2011 (95.467.000) (178.199.000) (273.666.000) (34,88)
Ingaat ve Baymndirlik Ingaat ve Bayindirhk ENKAI 2012 (50.894.000) (218.703.000) (269.597.000) (18,88)
Insaat ve Baymdirlik Ingaat ve Bayindirlik ENKAI 2013 (88.503.000) (325.412.000) (413.915.000) (21,38)
Ingaat ve Baymndirlik Ingaat ve Bayindirhk ENKAI 2014 (92.414.000) (305.176.000) (397.590.000) (23,24)
Madencilik Madencilik KOZAL 2010 4.030.773 (56.802.236) (52.771.463) 7,64
Madencilik Madencilik KOZAL 2011 733.000 (99.884.000) (99.151.000) 0,74
Madencilik Madencilik KOZAL 2012 (19.090.000) (121.568.000) (140.658.000) (13,57)
Madencilik Madencilik KOZAL 2013 5.787.000 (30.448.000) (24.661.000) 23,47
Madencilik Madencilik KOZAL 2014 52.936.000 (115.670.000) (62.734.000) 84,38
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar AKBNK 2010 (90.034.000) (664.138.000) (754.172.000) (11,94)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar AKBNK 2011 (27.316.000) (642.740.000) (670.056.000) (4,08)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar AKBNK 2012 (14.127.000) (857.535.000) (871.662.000) (1,62)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar AKBNK 2013 (279.510.000) (707.290.000) (986.800.000) (28,32)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari AKBNK 2014 155.095.000 (1.109.941.000) (954.846.000) 16,24
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari GARAN 2010 156.349.000 (1.057.196.000) (900.847.000) 17,36
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar GARAN 2011 (450.038.000) (480.565.000) (930.603.000) (48,36)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari GARAN 2012 353.065.000 (1.301.809.000) (948.744.000) 37,21
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari GARAN 2013 (387.610.000) (660.000.000) (1.047.610.000) (37,00)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar GARAN 2014 349.706.000 (1.449.083.000) (1.099.377.000) 31,81
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari HALKB 2010 34.401.000 (544.120.000) (509.719.000) 6,75
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar HALKB 2011 (227.621.000) (381.227.000) (608.848.000) (37,39)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari HALKB 2012 277.404.000 (1.034.121.000) (756.717.000) 36,66
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari HALKB 2013 (352.340.000) (301.317.000) (653.657.000) (53,90)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari HALKB 2014 396.704.000 (955.292.000) (558.588.000) 71,02
Mali Kuruluslar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari ISCTR 2010 208.333.000 (897.266.000) (688.933.000) 30,24
Mali Kuruluslar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari ISCTR 2011 (313.445.000) (395.096.000) (708.541.000) (44,24)
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Ertelenmis Dénem Toplam Etki

Vergi Vergisi Vergi Oram

Ana Sektorii Alt Sektorii Sirket Yil @) (b) (©) (alc)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari ISCTR 2012 304.553.000 (1.263.465.000) (958.912.000) 31,76
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari ISCTR 2013 (350.115.000) (472.907.000) (823.022.000) (42,54)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari ISCTR 2014 287.857.000 (1.293.016.000) (1.005.159.000) 28,64
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari VAKBN 2010 12.120.000 (325.272.000) (313.152.000) 3,87
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari VAKBN 2011 45.851.000 (387.387.000) (341.536.000) 13,42
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari VAKBN 2012 25.138.000 (463.099.000) (437.961.000) 5,74
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar VAKBN 2013 (50.737.000) (351.394.000) (402.131.000) (12,62)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari VAKBN 2014 134.235.000 (612.250.000) (478.015.000) 28,08
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar YKBNK 2010 11.615.000 (550.611.000) (538.996.000) 2,15
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar YKBNK 2011 (72.467.000) (512.317.000) (584.784.000) (12,39)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar YKBNK 2012 146.971.000 (771.905.000) (624.934.000) 23,52
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar YKBNK 2013 (406.573.000) (223.229.000) (629.802.000) (64,56)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar YKBNK 2014 172.108.000 (784.504.000) (612.396.000) 28,10
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri DOHOL 2010 36.449.000 (111.634.000) (75.185.000) 48,48
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri DOHOL 2011 (13.364.000) (191.523.000) (204.887.000) (6,52)
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri DOHOL 2012 17.825.000 (84.205.000) (66.380.000) 26,85
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri DOHOL 2013 21.541.000 (113.387.000) (91.846.000) 23,45
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri DOHOL 2014 (6.609.000) (35.400.000) (42.009.000) (15,73)
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri SAHOL 2010 (60.090.000) (779.259.000) (839.349.000) (7,16)
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri SAHOL 2011 26.136.000 (769.536.000) (743.400.000) 3,52
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri SAHOL 2012 71.363.000 (991.398.000) (920.035.000) 7,76
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri SAHOL 2013 (164.643.000) (781.452.000) (946.095.000) (17,40)
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinim Sirketleri SAHOL 2014 229.008.000 (1.201.231.000) (972.223.000) 23,56
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinim Sirketleri SISE 2010 18.987.278 (120.274.381) (101.287.103) 18,75
Mali Kuruluslar Holding ve Yatinim Sirketleri SISE 2011 60.839.402 (187.180.339) (126.340.937) 48,15
Mali Kuruluslar Holding ve Yatinim Sirketleri SISE 2012 53.380.877 (97.248.973) (43.868.096) 121,68
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Ertelenmis Dénem Toplam Etki

Vergi Vergisi Vergi Oram

Ana Sektorii Alt Sektorii Sirket Yil @) (b) (©) (alc)
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri SISE 2013 106.434.683 (132.389.564) (25.954.881) 410,08
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri SISE 2014 95.972.727 (170.656.926) (74.684.199) 128,50
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinm Sirketleri TAVHL 2010 42.756.228 (66.273.623) (23.517.395) 181,81
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri TAVHL 2011 (8.523.026) (83.901.502) (92.424.528) (9,22)
Mali Kuruluslar Holding ve Yatinm Sirketleri TAVHL 2012 13.220.000 (97.293.000) (84.073.000) 15,72
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinm Sirketleri TAVHL 2013 (39.431.000) (100.516.000) (139.947.000) (28,18)
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri TAVHL 2014 25.245.000 (177.542.000) (152.297.000) 16,58
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinm Sirketleri TKFEN 2010 (16.286.000) (45.533.000) (61.819.000) (26,34)
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri TKFEN 2011 (1.072.000) (69.198.000) (70.270.000) (1,53)
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri TKFEN 2012 2.844.000 (69.916.000) (67.072.000) 4,24
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinm Sirketleri TKFEN 2013 (1.416.000) (57.995.000) (59.411.000) (2,38)
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri TKFEN 2014 10.319.000 (48.799.000) (38.480.000) 26,82
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar BIMAS 2010 2.267.000 (62.628.000) (60.361.000) 3,76
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar BIMAS 2011 (1.536.000) (77.293.000) (78.829.000) (1,95)
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar BIMAS 2012 (895.000) (87.268.000) (88.163.000) (1,02)
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar BIMAS 2013 (602.000) (112.466.000) (113.068.000) (0,53)
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar BIMAS 2014 (3.616.000) (113.011.000) (116.627.000) (3,10)
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar MGROS 2010 (2.097.000) (34.057.000) (36.154.000) (5,80)
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar MGROS 2011 (5.417.000) (47.939.000) (53.356.000) (10,15)
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar MGROS 2012 (4.268.000) (36.506.000) (40.774.000) (10,47)
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar MGROS 2013 (7.478.000) (70.938.000) (78.416.000) (9,54)
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar MGROS 2014 (214.000) (85.278.000) (85.492.000) (0,25)
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TCELL 2010 22.747.000 (508.118.000) (485.371.000) 4,69
Ulagtirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TCELL 2011 26.151.000 (512.214.000) (486.063.000) 5,38
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TCELL 2012 40.749.000 (564.340.000) (523.591.000) 7,78
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TCELL 2013 58.129.000 (650.513.000) (592.384.000) 9,81
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Ertelenmis Dénem Toplam Etki

Vergi Vergisi Vergi Oram

Ana Sektorii Alt Sektorii Sirket Yil @) (b) (©) (alc)
Ulagtirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TCELL 2014 (21.655.000) (709.437.000) (731.092.000) (2,96)
Ulagtirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TTKOM 2010 (33.240.000) (765.343.000) (798.583.000) (4,16)
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TTKOM 2011 24.893.000 (734.466.000) (709.573.000) 3,51
Ulagtirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TTKOM 2012 (12.035.000) (761.237.000) (773.272.000) (1,56)
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TTKOM 2013 (87.204.000) (352.281.000) (439.485.000) (19,84)
Ulagtirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TTKOM 2014 89.277.000 (696.190.000) (606.913.000) 14,71
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Hava Tagimaciligi PGSUS 2013 (66.361.129) 0 (66.361.129) (100,00)
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Hava Tasimacilig1 PGSUS 2014 11.591.338 (3.958.644) 7.632.694 151,86
Ulagtirma, Haberlesme ve Depolama Hava Tagimaciligi THYAO 2010 (68.858.645) (10.387.347) (79.245.992) (86,89)
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Hava Tagimaciligi THYAO 2011 (110.602.177) (16.770.183) (127.372.360) (86,83)
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Hava Tagimaciligi THYAO 2012 (191.394.437) (32.616.486) (224.010.923) (85,44)
Ulagtirma, Haberlesme ve Depolama Hava Tagimaciligi THYAO 2013 (282.536.828) 0 (282.536.828) (100,00)
Ulagtirma, Haberlesme ve Depolama Hava Tasimacilig THYAO 2014 (432.012.260) (9.875.007) (441.887.267) (97,77)
Genel Ortalama 15.855.487 (287.990.389) (272.134.902) 5,83
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SIRKETLER ITIBARIYLE ERTELENMIS VERGI GELIRININ/(GIDERININ) TOPLAM VERGI YUKUNE ORANINI

Ertelenmis Doénem Toplam Etki

Vergi Vergisi Vergi Oram

Sirketler (@) (b) (c) (a/c)
AKBNK (51.178.400) (796.328.800) (847.507.200) (6,04)
ARCLK (6.396.600) (88.628.600) (95.025.200) (6,73)
BIMAS (876.400) (90.533.200) (91.409.600) (0,96)
DOHOL 11.168.400 (107.229.800) (96.061.400) 11,63
ENKAI (71.331.400) (235.384.000) (306.715.400) (23,26)
EREGL (95.082.954) (148.648.335) (243.731.289) (39,01)
FROTO 116.019.631 (81.043.416) 34.976.215 331,71
GARAN 4.294.400 (989.730.600) (985.436.200) 0,44
HALKB 25.709.600 (643.215.400) (617.505.800) 4,16
ISCTR 27.436.600 (864.350.000) (836.913.400) 3,28
KOZAL 8.879.355 (84.874.447) (75.995.093) 11,68
KRDMD 1.587.617 (24.114.819) (22.527.202) 7,05
MGROS (3.894.800) (54.943.600) (58.838.400) (6,62)
OTKAR 7.197.899 (13.669.993) (6.472.094) 111,21
PETKM 7.608.367 (246.529) 7.361.838 103,35
PGSUS (27.384.896) (1.979.322) (29.364.218) (93,26)
SAHOL 20.354.800 (904.575.200) (884.220.400) 2,30
SISE 67.122.993 (141.550.037) (74.427.043) 90,19
TAVHL 6.653.440 (105.105.225) (98.451.785) 6,76
TCELL 25.224.200 (588.924.400) (563.700.200) 4,47
THYAO (217.080.869) (13.929.805) (231.010.674) (93,97)
TKFEN (1.122.200) (58.288.200) (59.410.400) (1,89)
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Ertelenmis Doénem Toplam Etki

Vergi Vergisi Vergi Orami

Sirketler (a) (b) (c) (a/c)
TOASO 4.187.000 (12.043.200) (7.856.200) 53,30
TTKOM (3.661.800) (661.903.400) (665.565.200) (0,55)
TUPRS 559.042.800  (142.345.200) 416.697.600 134,16
ULKER (119.573)  (42.145.115)  (42.264.688) (0,28)
VAKBN 33.321.400  (427.880.400) (394.559.000) 8,45
YKBNK (29.669.200) (568.513.200) (598.182.400) (4,96)

131



ALT SEKTORLER ITIBARIYLE ERTELENMIS VERGI GELIRININ/(GIDERININ) TOPLAM VERGI YUKUNE ORANINI

Ertelenmis Doénem Toplam Etki

Vergi Vergisi Vergi Oram

Alt Sektorler (a) (b) (©) (a/c)
Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari 1.652.400 -715.003.067 -713.350.667 0,23
Biiyiik Magazalar -2.385.600 -72.738.400 -75.124.000 (3,18)
Cesitli Petrol ve Komiir Tiirevleri Sanayi 7.608.367 -246.529 7.361.838 103,35
Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi -46.747.668 -86.381.577 -133.129.246 (35,11)
Elektrik Makinalari ve Aygitlari Sanayi -6.396.600 -88.628.600 -95.025.200 (6,73)
Gida Maddeleri Sanayi -119.573 -42.145.115 -42.264.688 (0,28)
Haberlesme 10.781.200 -625.413.900 -614.632.700 1,75
Hava Tasimaciligi -162.882.020 -10.515.381 -173.397.401 (93,94)
Holding ve Yatirim Sirketleri 20.835.487 -263.349.692 -242.514.206 8,59
Insaat ve Baymdirlik -71.331.400 -235.384.000 -306.715.400 (23,26)
Madencilik 8.879.355 -84.874.447 -75.995.093 11,68
Petrol Rafinerileri 559.042.800 -142.345.200 416.697.600 134,16

Tasit Araglart Sanayi 42.468.177 -35.585.536 6.882.640 617,03
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ANA SEKTORLER ITIBARIYLE ERTELENMIS VERGI GELIRININ/(GIDERININ) TOPLAM VERGI YUKUNE ORANINI

Ertelenmis Doénem Toplam Etki

Vergi Vergisi Vergi Oram

Ana Sektorler (@) (b) (c) (a/c)
Imalat Sanayi 4.375.173 (51.317.501) (46.942.328) 9,32
Insaat ve Baymdirlik (71.331.400) (235.384.000) (306.715.400) (23,26)
Madencilik 8.879.355 (84.874.447) (75.995.093) 11,68
Mali Kuruluslar 10.371.985 (509.706.078) (499.334.093) 2,08
Toptan ve Perakende Ticaret (2.385.600) (72.738.400) (75.124.000) (3,18)
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama (60.727.185) (372.220.392) (432.947.577) (14,03)
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EK 3 ERTELENMIS VERGI GELIRININ/(GIDERININ) VERGI ONCESI KARA ETKIiSINI GOSTEREN TABLOLAR

YILLAR ITIBARIYLE ERTELENMIS VERGI GELIRININ/(GIDERININ) VERGI ONCESI KARA ETKISI

Dénem Ertelenmis Vergi Dénem Vergi Oncesi Etki

Kari Geliri/(Gideri) Vergisi Kar Oram

Ana Sektorii Alt Sektorii Firma Yil (a) (b) (c) (d=a-b-c) (b/d)
imalat Sanayi Cesitli Petrol ve Kémiir Tiirevleri Sanayi PETKM 2010 130.084.920 (9.847.280) 0 139.932.200 (7,04%)
imalat Sanayi Cesitli Petrol ve Komiir Tiirevleri Sanayi PETKM 2011 102.341.325 (14.221.755) (1.232.645) 117.795.725 (12,07%)
Imalat Sanayi Cesitli Petrol ve Komiir Tiirevleri Sanayi PETKM 2012 17.428.618 (3.727.453) 0 21.156.071 (17,62%)
imalat Sanayi Cesitli Petrol ve Komiir Tiirevleri Sanayi PETKM 2013 48.896.680 (4.611.940) 0 53.508.620 (8,62%)
Imalat Sanayi Cesitli Petrol ve Komiir Tiirevleri Sanayi PETKM 2014 8.678.766 70.450.261 0 (61.771.495) 114,05%
Imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi EREGL 2010 796.347.142 (149.751.944) (27.784.836) 973.883.922 (15,38%)
imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi EREGL 2011 1.039.128.177 (57.735.166) (200.150.105) 1.297.013.448 (4,45%)
Imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi EREGL 2012 454.749.480 (137.418.529) (53.282.231) 645.450.240 (21,29%)
imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi EREGL 2013 960.407.573 (91.774.131) (195.979.505) 1.248.161.209 (7,35%)
imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi EREGL 2014 1.660.791.000 (38.735.000) (266.045.000) 1.965.571.000 (1,97%)
Imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi KRDMD 2010 21.084.137 0 (856.517) 21.940.654 0,00%
imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi KRDMD 2011 185.195.356 10.857.478 (26.037.939) 200.375.817 5,42%
Imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi KRDMD 2012 194.251.191 (1.483.256) (42.953.071) 238.687.518 (0,62%)
Imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi KRDMD 2013 100.098.631 8.771.610 (30.292.539) 121.619.560 7,21%
imalat Sanayi Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi KRDMD 2014 330.978.338 (10.207.746) (20.434.029) 361.620.113 (2,82%)
Imalat Sanayi Elektrik Makinalari ve Aygitlar: Sanayi ARCLK 2010 549.247.000 (23.899.000) (83.492.000) 656.638.000 (3,64%)
imalat Sanayi Elektrik Makinalart ve Aygitlari Sanayi ARCLK 2011 541.087.000 (2.326.000) (71.996.000) 615.409.000 (0,38%)
imalat Sanayi Elektrik Makinalart ve Aygitlari Sanayi ARCLK 2012 551.688.000 8.140.000 (85.824.000) 629.372.000 1,29%
Imalat Sanayi Elektrik Makinalari ve Aygitlar1 Sanayi ARCLK 2013 622.695.000 (1.146.000) (120.939.000) 744.780.000 (0,15%)
imalat Sanayi Elektrik Makinalart ve Aygitlari Sanayi ARCLK 2014 637.978.000 (12.752.000) (80.892.000) 731.622.000 (1,74%)

134



Dénem Ertelenmis Vergi Dénem Vergi Oncesi Etki

Kari Geliri/(Gideri) Vergisi Kar Oram

Ana Sektorii Alt Sektorii Firma Yil (a) (b) (©) (d=a-b-c) (b/d)
Imalat Sanayi Gida Maddeleri Sanayi ULKER 2010 191.422.578 5.071.663 (37.373.545) 223.724.460 2,271%
Imalat Sanayi Gida Maddeleri Sanayi ULKER 2011 668.991.307 (2.790.086) (48.245.534) 720.026.927 (0,39%)
Imalat Sanayi Gida Maddeleri Sanayi ULKER 2012 195.573.934 (16.656.430) (31.304.716) 243.535.080 (6,84%)
Imalat Sanayi Gida Maddeleri Sanayi ULKER 2013 227.330.561 74.328 (51.860.071) 279.116.304 0,03%
malat Sanayi Gida Maddeleri Sanayi ULKER 2014 234.984.712 13.702.658 (41.941.707) 263.223.761 5,21%
Imalat Sanayi Petrol Rafinerileri TUPRS 2010 741.358.000 5.391.000 (193.175.000) 929.142.000 0,58%
Imalat Sanayi Petrol Rafinerileri TUPRS 2011 1.244.527.000 (39.306.000) (258.350.000) 1.542.183.000 (2,55%)
malat Sanayi Petrol Rafinerileri TUPRS 2012 1.468.039.000 345.203.000 (248.876.000) 1.371.712.000 2517%
Imalat Sanayi Petrol Rafinerileri TUPRS 2013 1.199.190.000 1.192.319.000 (6.178.000) 13.049.000 9137,24%
Imalat Sanayi Petrol Rafinerileri TUPRS 2014 1.470.121.000 1.291.607.000 (5.147.000) 183.661.000 703,26%
malat Sanayi Tasit Araglar Sanayi FROTO 2010 504.608.263 27.527.763 (141.913.739) 618.994.239 4,45%
imalat Sanayi Tasit Araglart Sanayi FROTO 2011 662.088.726 30.798.086 (168.782.079) 800.072.719 3,85%
Imalat Sanayi Tasit Araglar1 Sanayi FROTO 2012 675.022.759 123.359.473 (89.919.272) 641.582.558 19,23%
Imalat Sanayi Tasit Araglar1 Sanayi FROTO 2013 641.471.786 193.260.155 (3.893.175) 452.104.806 42,75%
imalat Sanayi Tasit Araglart Sanayi FROTO 2014 594.856.111 205.152.676 (708.815) 390.412.250 52,55%
Imalat Sanayi Tasit Araglar Sanayi OTKAR 2010 20.778.314 5.282.978 (4.581.519) 20.076.855 26,31%
imalat Sanayi Tasit Araglart Sanayi OTKAR 2011 54.846.604 4.703.902 (11.633.639) 61.776.341 7,61%
imalat Sanayi Tasit Araglar1 Sanayi OTKAR 2012 76.384.978 (1.556.016) (3.876.947) 81.817.941 (1,90%)
malat Sanayi Tasit Araglar Sanayi OTKAR 2013 96.561.743 31.989.428 (43.676.005) 108.248.320 29,55%
imalat Sanayi Tasit Araglar1 Sanayi OTKAR 2014 72.771.198 (4.430.796) (4.581.854) 81.783.848 (5,42%)
Imalat Sanayi Tasit Araglar1 Sanayi TOASO 2010 384.220.000 (6.317.000) (1.202.000) 391.739.000 (1,61%)
Imalat Sanayi Tasit Araglar1 Sanayi TOASO 2011 474.165.000 (29.051.000) (4.872.000) 508.088.000 (5,72%)
imalat Sanayi Tasit Araglart Sanayi TOASO 2012 448.325.000 (41.187.000) (15.785.000) 505.297.000 (8,15%)
Imalat Sanayi Tasit Araglar1 Sanayi TOASO 2013 434.223.000 (25.155.000) (17.697.000) 477.075.000 (5,27%)
imalat Sanayi Tasit Araglart Sanayi TOASO 2014 574.238.000 122.645.000 (20.660.000) 472.253.000 25,97%
Ingaat ve Bayindirhk Ingaat ve Bayindirhk ENKAI 2010 839.079.000 (29.379.000) (149.430.000) 1.017.888.000 (2,89%)
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Dénem Ertelenmis Vergi Dénem Vergi Oncesi Etki

Kari Geliri/(Gideri) Vergisi Kar Oram

Ana Sektorii Alt Sektorii Firma Yil (a) (b) (©) (d=a-b-c) (b/d)
Ingaat ve Bayindirhk Ingaat ve Bayindirhk ENKAI 2011 880.821.000 (95.467.000) (178.199.000) 1.154.487.000 (8,27%)
Ingaat ve Bayindirlik Ingaat ve Bayindirlik ENKAI 2012 1.123.373.000 (50.894.000) (218.703.000) 1.392.970.000 (3,65%)
Insaat ve Bayindirlik Ingaat ve Bayindirlik ENKAI 2013 1.318.923.000 (88.503.000) (325.412.000) 1.732.838.000 (5,11%)
Ingaat ve Bayindirlik Ingaat ve Bayindirlik ENKAI 2014 1.507.158.000 (92.414.000) (305.176.000) 1.904.748.000 (4,85%)
Madencilik Madencilik KOZAL 2010 235.551.563 4.030.773 (56.802.236) 288.323.026 1,40%
Madencilik Madencilik KOZAL 2011 460.494.000 733.000 (99.884.000) 559.645.000 0,13%
Madencilik Madencilik KOZAL 2012 642.124.000 (19.090.000) (121.568.000) 782.782.000 (2,44%)
Madencilik Madencilik KOZAL 2013 497.973.000 5.787.000 (30.448.000) 522.634.000 1,11%
Madencilik Madencilik KOZAL 2014 494.890.000 52.936.000 (115.670.000) 557.624.000 9,49%
Mali Kuruluslar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari AKBNK 2010 3.010.350.000 (90.034.000) (664.138.000) 3.764.522.000 (2,39%)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari AKBNK 2011 2.535.125.000 (27.316.000) (642.740.000) 3.205.181.000 (0,85%)
Mali Kuruluslar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari AKBNK 2012 3.004.948.000 (14.127.000) (857.535.000) 3.876.610.000 (0,36%)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar AKBNK 2013 3.077.181.000 (279.510.000) (707.290.000) 4.063.981.000 (6,88%)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar AKBNK 2014 3.378.646.000 155.095.000 (1.109.941.000) 4.333.492.000 3,58%
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari GARAN 2010 3.401.986.000 156.349.000 (1.057.196.000) 4.302.833.000 3,63%
Mali Kuruluslar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari GARAN 2011 3.345.806.000 (450.038.000) (480.565.000) 4.276.409.000 (10,52%)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari GARAN 2012 3.362.051.000 353.065.000 (1.301.809.000) 4.310.795.000 8,19%
Mali Kuruluslar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari GARAN 2013 3.405.449.000 (387.610.000) (660.000.000) 4.453.059.000 (8,70%)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar GARAN 2014 3.684.547.000 349.706.000 (1.449.083.000) 4.783.924.000 7,31%
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari HALKB 2010 1.843.291.000 34.401.000 (544.120.000) 2.353.010.000 1,46%
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar HALKB 2011 2.026.699.000 (227.621.000) (381.227.000) 2.635.547.000 (8,64%)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar HALKB 2012 2.643.044.000 277.404.000 (1.034.121.000) 3.399.761.000 8,16%
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari HALKB 2013 2.852.725.000 (352.340.000) (301.317.000) 3.506.382.000 (10,05%)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar HALKB 2014 2.287.303.000 396.704.000 (955.292.000) 2.845.891.000 13,94%
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari ISCTR 2010 3.231.694.000 208.333.000 (897.266.000) 3.920.627.000 5,31%
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari ISCTR 2011 2.389.368.000 (313.445.000) (395.096.000) 3.097.909.000 (10,12%)
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Mali Kuruluslar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar ISCTR 2012 3.714.734.000 304.553.000 (1.263.465.000) 4.673.646.000 6,52%
Mali Kuruluslar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar ISCTR 2013 3.606.859.000 (350.115.000) (472.907.000) 4.429.881.000 (7,90%)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari ISCTR 2014 3.732.036.000 287.857.000 (1.293.016.000) 4.737.195.000 6,08%
Mali Kuruluslar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar VAKBN 2010 1.133.362.000 12.120.000 (325.272.000) 1.446.514.000 0,84%
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari VAKBN 2011 1.361.009.000 45.851.000 (387.387.000) 1.702.545.000 2,69%
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari VAKBN 2012 1.423.620.000 25.138.000 (463.099.000) 1.861.581.000 1,35%
Mali Kuruluslar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari VAKBN 2013 1.628.179.000 (50.737.000) (351.394.000) 2.030.310.000 (2,50%)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari VAKBN 2014 1.813.843.000 134.235.000 (612.250.000) 2.291.858.000 5,86%
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari YKBNK 2010 2.254.703.000 11.615.000 (550.611.000) 2.793.699.000 0,42%
Mali Kuruluslar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari YKBNK 2011 2.291.380.000 (72.467.000) (512.317.000) 2.876.164.000 (2,52%)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari YKBNK 2012 2.097.760.000 146.971.000 (771.905.000) 2.722.694.000 5,40%
Mali Kuruluslar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari YKBNK 2013 2.333.177.000 (406.573.000) (223.229.000) 2.962.979.000 (13,72%)
Mali Kuruluglar Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar YKBNK 2014 2.056.182.000 172.108.000 (784.504.000) 2.668.578.000 6,45%
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri DOHOL 2010 (355.944.000) 36.449.000 (111.634.000) (280.759.000) 12,98%
Mali Kuruluslar Holding ve Yatirim Sirketleri DOHOL 2011 (1.099.594.000) (13.364.000) (191.523.000) (894.707.000) (1,49%)
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinim Sirketleri DOHOL 2012 257.589.000 17.825.000 (84.205.000) 323.969.000 5,50%
Mali Kuruluslar Holding ve Yatirim Sirketleri DOHOL 2013 (141.464.000) 21.541.000 (113.387.000) (49.618.000) 43,41%
Mali Kuruluslar Holding ve Yatirim Sirketleri DOHOL 2014 (311.638.000) (6.609.000) (35.400.000) (269.629.000) (2,45%)
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinm Sirketleri KCHOL 2010 3.138.400.000 78.000 (747.629.000) 3.885.951.000 0,00%
Mali Kuruluslar Holding ve Yatirim Sirketleri KCHOL 2011 3.850.353.000 (60.812.000) (796.303.000) 4.707.468.000 (1,29%)
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri KCHOL 2012 4.101.707.000 488.916.000 (904.707.000) 4.517.498.000 10,82%
Mali Kuruluslar Holding ve Yatirim Sirketleri KCHOL 2013 4.000.309.000 1.198.291.000 (253.016.000) 3.055.034.000 39,22%
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinim Sirketleri KCHOL 2014 4.214.282.000 1.253.277.000 (220.002.000) 3.181.007.000 39,40%
Mali Kuruluslar Holding ve Yatirim Sirketleri SAHOL 2010 3.467.061.000 (60.090.000) (779.259.000) 4.306.410.000 (1,40%)
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinm Sirketleri SAHOL 2011 3.526.850.000 26.136.000 (769.536.000) 4.270.250.000 0,61%
Mali Kuruluglar Holding ve Yatinim Sirketleri SAHOL 2012 3.755.487.000 71.363.000 (991.398.000) 4.675.522.000 1,53%
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Mali Kuruluslar Holding ve Yatirim Sirketleri SAHOL 2013 3.754.852.000 (164.643.000) (781.452.000) 4.700.947.000 (3,50%)
Mali Kuruluslar Holding ve Yatirim Sirketleri SAHOL 2014 4.273.786.000 229.008.000 (1.201.231.000) 5.246.009.000 4,37%
Mali Kuruluslar Holding ve Yatirim Sirketleri SISE 2010 484.313.756 18.987.278 (120.274.381) 585.600.859 3,24%
Mali Kuruluslar Holding ve Yatirim Sirketleri SISE 2011 740.563.908 60.839.402 (187.180.339) 866.904.845 7,02%
Mali Kuruluslar Holding ve Yatirim Sirketleri SISE 2012 318.863.256 53.380.877 (97.248.973) 362.731.352 14,72%
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri SISE 2013 454.015.444 106.434.683 (132.389.564) 479.970.325 22,18%
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri SISE 2014 419.776.595 95.972.727 (170.656.926) 494.460.794 19,41%
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri TAVHL 2010 102.691.163 42.756.228 (66.273.623) 126.208.558 33,88%
Mali Kuruluslar Holding ve Yatirim Sirketleri TAVHL 2011 120.501.435 (8.523.026) (83.901.502) 212.925.963 (4,00%)
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri TAVHL 2012 292.516.000 13.220.000 (97.293.000) 376.589.000 3,51%
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri TAVHL 2013 335.492.000 (39.431.000) (100.516.000) 475.439.000 (8,29%)
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri TAVHL 2014 620.614.000 25.245.000 (177.542.000) 772.911.000 3,27%
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri TKFEN 2010 178.230.000 (16.286.000) (45.533.000) 240.049.000 (6,78%)
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri TKFEN 2011 242.655.000 (1.072.000) (69.198.000) 312.925.000 (0,34%)
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri TKFEN 2012 300.304.000 2.844.000 (69.916.000) 367.376.000 0,77%
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri TKFEN 2013 (63.682.000) (1.416.000) (57.995.000) (4.271.000) (33,15%)
Mali Kuruluglar Holding ve Yatirim Sirketleri TKFEN 2014 57.857.000 10.319.000 (48.799.000) 96.337.000 10,71%
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar BIMAS 2010 245.640.000 2.267.000 (62.628.000) 306.001.000 0,74%
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar BIMAS 2011 298.910.000 (1.536.000) (77.293.000) 377.739.000 (0,41%)
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar BIMAS 2012 331.321.000 (895.000) (87.268.000) 419.484.000 (0,21%)
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar BIMAS 2013 412.984.000 (602.000) (112.466.000) 526.052.000 (0,11%)
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar BIMAS 2014 395.299.000 (3.616.000) (113.011.000) 511.926.000 (0,71%)
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar MGROS 2010 42.674.000 (2.097.000) (34.057.000) 78.828.000 (2,66%)
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar MGROS 2011 (369.214.000) (5.417.000) (47.939.000) (315.858.000) (1,72%)
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar MGROS 2012 88.136.000 (4.268.000) (36.506.000) 128.910.000 (3,31%)
Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar MGROS 2013 (463.133.000) (7.478.000) (70.938.000) (384.717.000) (1,94%)
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Toptan ve Perakende Ticaret Biiyiik Magazalar MGROS 2014 98.506.000 (214.000) (85.278.000) 183.998.000 (0,12%)
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TCELL 2010 1.706.689.000 22.747.000 (508.118.000) 2.192.060.000 1,04%
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TCELL 2011 1.140.008.000 26.151.000 (512.214.000) 1.626.071.000 1,61%
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TCELL 2012 2.062.033.000 40.749.000 (564.340.000) 2.585.624.000 1,58%
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TCELL 2013 2.333.671.000 58.129.000 (650.513.000) 2.926.055.000 1,99%
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TCELL 2014 1.438.700.000 (21.655.000) (709.437.000) 2.169.792.000 (1,00%)
Ulasgtirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TTKOM 2010 2.328.423.000 (33.240.000) (765.343.000) 3.127.006.000 (1,06%)
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TTKOM 2011 1.899.526.000 24.893.000 (734.466.000) 2.609.099.000 0,95%
Ulasgtirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TTKOM 2012 2.593.130.000 (12.035.000) (761.237.000) 3.366.402.000 (0,36%)
Ulagtirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TTKOM 2013 1.267.098.000 (87.204.000) (352.281.000) 1.706.583.000 (5,11%)
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Haberlesme TTKOM 2014 1.968.968.000 89.277.000 (696.190.000) 2.575.881.000 3,47%
Ulagtirma, Haberlesme ve Depolama Hava Tagimaciligi PGSUS 2013 88.312.006 (66.361.129) 0 154.673.135 (42,90%)
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Hava Tasimacilig1 PGSUS 2014 143.306.590 11.591.338 (3.958.644) 135.673.896 8,54%
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Hava Tagimacilig THYAO 2010 286.443.361 (68.858.645) (10.387.347) 365.689.353 (18,83%)
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Hava Tagimaciligi THYAO 2011 18.516.632 (110.602.177) (16.770.183) 145.888.992 (75,81%)
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Hava Tasimacilig1 THYAO 2012 1.133.367.233 (191.394.437) (32.616.486) 1.357.378.156 (14,10%)
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Hava Tagimaciligi THYAO 2013 682.707.427 (282.536.828) 0 965.244.255 (29,27%)
Ulagtirma, Haberlesme ve Depolama Hava Tagimaciligi THYAO 2014 1.819.259.536 (432.012.260) (9.875.007) 2.261.146.803 (19,11%)
Genel Ortalama 1.227.216.400 35.577.125 (298.424.931) 1.490.064.207 2,39%
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AKBNK 3.001.250.000 (51.178.400) (796.328.800) 3.848.757.200 (1,33%)
ARCLK 580.539.000 (6.396.600) (88.628.600) 675.564.200 (0,95%)
BIMAS 336.830.800 (876.400) (90.533.200) 428.240.400 (0,20%)
DOHOL (330.210.200) 11.168.400 (107.229.800) (234.148.800) 4,77%
ENKAI 1.133.870.800 (71.331.400) (235.384.000) 1.440.586.200 (4,95%)
EREGL 982.284.674 (95.082.954) (148.648.335) 1.226.015.964 (7,76%)
FROTO 615.609.529 116.019.631 (81.043.416) 580.633.314 19,98%
GARAN 3.439.967.800 4.294.400 (989.730.600) 4.425.404.000 0,10%
HALKB 2.330.612.400 25.709.600 (643.215.400) 2.948.118.200 0,87%
ISCTR 3.334.938.200 27.436.600 (864.350.000) 4.171.851.600 0,66%
KCHOL 3.861.010.200 575.950.000 (584.331.400) 3.869.391.600 14,88%
KOZAL 466.206.513 8.879.355 (84.874.447) 542.201.605 1,64%
KRDMD 166.321.531 1.587.617 (24.114.819) 188.848.732 0,84%
MGROS (120.606.200) (3.894.800) (54.943.600) (61.767.800) (6,31%)
OTKAR 64.268.567 7.197.899 (13.669.993) 70.740.661 10,18%
PETKM 61.486.062 7.608.367 (246.529) 54.124.224 14,06%
PGSUS 115.809.298 (27.384.896) (1.979.322) 145173516  (18,86%)
SAHOL 3.755.607.200 20.354.800 (904.575.200) 4.639.827.600 0,44%
SISE 483.506.592 67.122.993 (141.550.037) 557.933.635 12,03%
TAVHL 294.362.920 6.653.440 (105.105.225) 392.814.704 1,69%
TCELL 1.736.220.200 25.224.200 (588.924.400) 2.299.920.400 1,10%
THYAO 788.058.838 (217.080.869) (13.929.805) 1.019.069.512  (21,30%)
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TKFEN
TOASO
TTKOM
TUPRS
ULKER
VAKBN
YKBNK

143.072.800
463.034.200
2.011.429.000
1.224.647.000
303.660.618
1.472.002.600
2.206.640.400

(1.122.200)
4.187.000
(3.661.800)
559.042.800
(119.573)
33.321.400
(29.669.200)
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(58.288.200)
(12.043.200)
(661.903.400)
(142.345.200)
(42.145.115)
(427.880.400)
(568.513.200)

202.483.200
470.890.400
2.676.994.200
807.949.400
345.925.306
1.866.561.600
2.804.822.800

(0,55%)

0,89%
(0,14%)
69,19%
(0,03%)

1,79%
(1,06%)



ALT SEKTORLER ITIBARIYLE ERTELENMIS VERGI GELIRININ/(GIDERININ) VERGI ONCESI KARA ETKISI
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Alt Sektorler (@) (b) (©) (d=a-b-c) (b/d)
Cesitli Petrol ve Komiir Tiirevleri Sanayi 61.486.062 7.608.367 (246.529) 54.124.224 14,06%
Demir, Celik ve Metal Ana Sanayi 574.303.103 (46.747.668) (86.381.577) 707.432.348 (6,61%)
Elektrik Makinalar1 ve Aygitlar1 Sanayi 580.539.000 (6.396.600) (88.628.600) 675.564.200 (0,95%)
Gida Maddeleri Sanayi 303.660.618 (119.573) (42.145.115) 345.925.306 (0,03%)
Petrol Rafinerileri 1.224.647.000 559.042.800  (142.345.200) 807.949.400 69,19%
Tasit Araglar1 Sanayi 380.970.765 42.468.177 (35.585.536) 374.088.125 11,35%
Insaat ve Bayidirlik 1.133.870.800 (71.331.400) (235.384.000) 1.440.586.200 (4,95%)
Madencilik 466.206.513 8.879.355 (84.874.447) 542.201.605 1,64%
Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari 2.630.901.900 1.652.400 (715.003.067) 3.344.252.567 0,05%
Holding ve Yatirim Sirketleri 1.367.891.585 113.354.572  (316.846.644) 1.571.383.657 7,21%
Biiyiik Magazalar 108.112.300 (2.385.600) (72.738.400) 183.236.300 (1,30%)
Haberlesme 1.873.824.600 10.781.200  (625.413.900) 2.488.457.300 0,43%
Hava Tagimaciligi 595.987.541 (162.882.020) (10.515.381) 769.384.941  (21,17%)
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Imalat Sanayi 495.761.242 66.004.910 (61.431.690) 491.188.022 13,44%
Insaat ve Baymdirlik 1.133.870.800 (71.331.400) (235.384.000) 1.440.586.200 (4,95%)
Madencilik 466.206.513 8.879.355 (84.874.447) 542.201.605 1,64%
Mali Kuruluslar 1.999.396.743 57.503.486 (515.924.855) 2.457.818.112 2,34%
Toptan ve Perakende Ticaret 108.112.300 (2.385.600) (72.738.400) 183.236.300 (1,30%)
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama 1.347.656.399 (60.727.185) (372.220.392) 1.780.603.976 (3,41%)
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