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ONSOZ

Ulkeler oncelikli olarak ticaretin gelismesini ve cesitlendirilmesini
amaclamaktadirlar. Bu durum kiiresellesen diinyada daha da 6nem kazanmustir.
Kiiresellesmenin  ekonomik etkileri ozellikle dis ticaret alaninda kendini
gostermektedir. Artik iilkeler diinyay: bir biitiin olarak ele alip tek pazar olarak g¢esitli
stratejiler uygulamaktadirlar. Bu yeni diizende yerlerini alabilmek igin iilkeler artan

rekabet sartlarina dayanikliligin yollarini aramaktadirlar.

Bir ekonomide makro ekonomik bulyuklukleri ve rekabet gictni etkilemesi
acisindan dis ekonomik istikrarin saglanmasi iilkelerin 6ncelikli amaglar1 arasinda yer
almaktadir. Ciinkii bir iilkenin dis piyasada rekabet giiclinlin artmasi, ticaret ag¢iginin
azalmasi, 6demeler dengesinin diizelmesi, ekonomik kalkinmanin hizlanmasinda ¢ok
onemlidir. Ekonomik biiylimeyi ve dis ticaret dengesinde istikrar1 saglamak igin
uluslararas1 aligveris gereklidir. Her Glkenin dis ticaret yapisi farkli oldugu igin
O0demeler bilangosundaki dengenin de saglanmasi gerekmektedir ve bunu saglamak
icin iilkeler farkli politikalar izlemislerdir.Ulkeler 6demeler dengesinin ve dis ticaret
bilangosunun doviz rezervlerini tiiketmesi ve dis itibart diisiirmesi bakimindan dis

ticaretin dengede olmasini amaglamaktadirlar.

Ekonomik anlamda uluslararasi sinirlari ortadan kaldiran , finansal ve ticari
iligkilerin artmasi ile tilkeleri birbiri ile biitlinlestiren kiiresellesmis bir diinyada,
sirdiiriilebilir biiylimenin ve ekonomik kalkinmanin temelini ihracat artisi
olusturmaktadir. Thracata dayali bir kalkinma modeli 1980’1i yillarin basinda ortaya
¢ikmis ve ihracat ekonomide 6nemli bir gorev iistlenmistir. Tiirkiye’de ihracatin zayif
olmasinin nedenlerinden biri kiresel pazarlarda rekabet edebilecek yeni Urinler
tiretilmemesidir. Bunun yani sira yeni pazarlama aktiviteleri gergeklestirmek ve yeni

pazarlara ulagsmak ihracat ve dis ticaret dengesi i¢in dnemli bir yere sahiptir.

Bu calismada zaman serisi analizi yapilarak ARDL smir testi yaklagimi
kullanilmis ve Tiirk Dis Ticaretinin Sektdrel Bazda Incelenmesi ve J-Egrisi Etkisinin
Aragstirilmasi tezin konusunu olusturmustur. Literatiirdeki ¢caligsmalar, J-Egrisi etkisinin

gegcerliligi konusunda farkli sonuglar oldugunu gostermektedir.

Calismanin ilk boliimiinde dis ticaret, doviz kuru, devaliiasyon konular

hakkinda genel bilgi verildikten sonra, J-Egrisi etkisi ve Tiirk dis ticaretinin sektorel



bazda etkisi incelenmistir. Ikinci béliimde yapilan teorik ve ampirik ¢alismalara,
Tiirkiye ve diger iilkelerin J-Egrisi ile ilgili deneyimlerine yer verilmistir. Ugiincii
boliimde ise analizde kullanilan ARDL Sinir Testi Yaklagimi tanitilmig ve Tiirkiye nin
ihracat ve ithalat sektorii verileri ile ARDL Sinmir Testi Modeli kurulmustur.

Modellemeye iliskin olarak yapilan ampirik ¢alismanin sonucuna deginilmistir.

Tez caligmam boyunca her daim destek olan, anlayis1 ve tecriibesi ile katki
saglayan degerli hocam Dog¢.Dr.Hiiseyin KARAMELIKLI’ye bana gosterdigi ilgi,
hosgorii, sabir, yardim ve desteklerinden dolay1 igtenlikle tesekkiir ederim.Hayatimin
her evresinde bana destek olan, tez ¢alismam boyunca sabir gosteren degerli aileme

katkilarindan dolay1 ¢ok tesekkiir ederim.

Meltem SEREFLI



oy

Bu c¢alisma, Tiirkiye’de reel efektif doviz kurunun (REER), Tiirkiye’nin ithalat,
ihracat ve dis ticaret dengesi tizerindeki etkilerinin, 2003-2018 dénemini kapsayan (¢
aylik verileri kullanarak dort farkli model yardimiyla ekonometrik analizini
yapmaktadir. Ayn1 zamanda J-Egrisi etkisinin ve doviz kurunun Tirkiye’nin dis
ticaretini sektorel baglamda nasil etkiledigini ve disg ticaret dengesini saglamaya
yonelik yaklasimlart incelemektedir. Ekonomik literatiirde, J-Egrisinin makro
degiskenlerle bir ilgisinin olup olmadig1 cesitli yontemlerle analiz edilmistir. Bunun
yani sira Tirkiye’de Marshall-Lerner Kosulunun saglanip saglanmadigi, J-Egrisi
etkisinin gecerli olup olmadigi ve devaliiasyonun dis ticaret dengesi tizerindeki etkileri
incelenmistir. Bu calismada ekonometrik model olarak zaman serileri analizi yontemi
kullanilmistir. Zaman serisi analizleri, serinin ge¢mis donemdeki degerlerini goz
oniinde bulundurup degiskenlerin gelecekteki degerleri hakkinda tahminde bulunmak
amactyla kullanilmaktadir. Bu baglamda; ARDL Modeli, Esbiitiinlesme Analizi,
Phillips-Perron (PP) Testi ve Augmendet Dickey-Fuller (ADF) Testi kullanilarak

degiskenler arasinda dogrusal esbiitiinlesme olup olmadig: arastirilmistir.

Anahtar Kelimeler:Dis Ticaret, J-Egrisi, Tiirkiye, Zaman Serisi, ihracat, ithalat



ABSTRACT

In this study, Turkey's real effective exchange rate (REER) impacts on import, export
and the foreign trade balance is analysed by using the econometric methods. For this
propose four different models estimated by quarterly data covering the period 2003-
2018. At the same time the J-curve effect and the relation between the exchange rate
and Turkey's foreign trade in the sector context was investigated to ensure how that
affects the trade balance. In the economic literature, the large number of researches
were utilized various methods to analyze the J-curve . As well as the Marshall-Lerner
Condition, J-curve effect and validity of them were analyzed about the affection of
devaluation on the trade balance. In this study, time series analysis method was used as
econometric model. Time series analyzes are used to estimate the future values of the
variables by considering the previous values of the series. In this context; ARDL
Model, Cointegration Analysis, Phillips-Perron (PP) Test and Augmendet Dickey-
Fuller (ADF) Test were used to determine whether linear cointegration was used

between variables.

Keywords:Foreign Trade, J-Curve, Turkey, Time Series, Export, Imports
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KISALTMALAR

Bu caligmada kullanilmis kisaltmalar agiklamalar ile birlikte asagida sunulmustur.
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BM
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DTO
€m

€x

EMP
EPH
GARCH
GATT
GEGP
GSMH
GSYIH
GTiP
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IMF

ISIC

ML
NEK
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: Thrag Mallarmn Dis Talep Esnekligi
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: Thracat
: Marshall-Lerner Kosulu
: Nominal Efektif Doviz Kuru

: Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii
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REER
REK
RMB
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TCMB
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TUIK
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VEC
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WB

: Philips-Perron
: Reel Doviz Kuru
: Reel Efektif D6viz Kuru
: Reel Efektif Kur
: Cin Halk Cumbhuriyeti’nde Kullanilan Para Birimi
: Satin Alma Giicli Paritesi
: Tlirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
: Turk Lirasi

: Tiirkiye Istatistik Kurumu

: United Nations
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: Vektor Otoregresif Model

: Vektor Hata Giderme

: Tlirkiye’nin Sanayi Endeksi

: Gelismis Ulkelerin Sektorel Endeksi
: Ithalat

: Diinya Bankasi
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ARASTIRMANIN KONUSU
Tiirk D1s Ticaretinin Sektdrel Bazda Incelenmesi ve J-Egrisi Etkisinin Arastiriimasi

ARASTIRMANIN AMACI VE ONEMI

Tirkiye’nin en biiyiik ekonomik sorunu dis agiktir. Bu nedenle dis ticaret dinamikleri
cok onemlidir. Ancak genel ¢ergeveden bakildigi zaman mallarin 6zellikleri goz ardi
ediliyor. Bu nedenle sektorel bazda incelenmistir.

ARASTIRMANIN YONTEMI
Zaman serisi yontemiyle, hem kisa hem de uzun donem dinamikler incelenmistir.

ARASTIRMA HIPOTEZLERI / PROBLEM

Arastirmada tiim endiistrilerde J-Egrisi etkisinin varligi iddia edilmistir. Her bir
endiistri i¢in kur etkisi ayrica ele alinmistir.

EVREN VE ORNEKLEM (VARSA)

2003-2018 yillar1 aras1 aylik veri kullanilmistir. Kur etkisini kisa donemde izlemek
amaciyla aylik veri daha uygun oldugu icin aylik datalar kullanilmaistir.

KAPSAM VE SINIRLILIKLAR/KARSILASILAN GUCLUKLER

Diinya ve Tiirkiye i¢in reel gelir diizeyi bulunamamistir. Bu nedenle sanayi iiretim
endeksi kullanilmustir.

13



BiRINCi BOLUM
1.DIS TICARET, DIS TICARET POLITIKASI, DOViZ KURU
VE DEVALUASYON

1.1. Kavramsal Olarak Dis Ticaret

Tiirk dis ticaretini sektorel bazda incelemek i¢in 6nce dis ticaret konusunda
bilgi sahibi olmak gereklidir. D1s ticaret genel olarak bilinmesine ragmen tanimlayacak
olursak bir tilkenin diger iilkelerle yaptigi mal, hizmet, sermaye ve fikri mulkiyet
haklar ticaretinikapsamaktadir. Bu baglamda bir Ulkede Gretilen mallarin, saglanan
hizmetlerin, sermaye ve fikri mulkiyet haklarinin diger iilkelerde veya bolgelerde
dagitilip, satilmasi ya da baska amaglarla fayda saglamasi i¢in aracilara ve tiiketicilere
sunulmas: faaliyetlerinin hepsi dis ticareti olusturmaktadir.ithalat ve ihracat faaliyetleri
yani uluslararasi ticaret de dis ticareti kapsamaktadir. Bir Glkenin ekonomisinde ve
biiylimesinde dis ticaretin katkisi bityiiktiir. Gunumiizde 6nemli bir yere sahip olan
istthdamin artmasi, rekabet giiciiniin artmasi, yeni teknolojilerin kullanilmasi, tiretimin
artmasi Ve rekabete katkida bulunmasi acgisindan dis ticaret gereklidir. Ulkelerin
ekonomik ve siyasal konuda diinyada soz sahibi olmasi, kalkinmasi, zenginlesmesi ve
faydasin1 maksimuma ¢ikarmasidis ticareti¢in 6nemlidir. Bir {ilke dis ticarette yiiksek
rekabet giiciine sahipse, bu durum onun dis ticarette avantajli oldugunu ayn1 zamanda
yeni teknoloji seviyesi ile desteklenen istikrarli makroekonomik yapilarin mevcut

oldugunu gostermektedir (Gultekin, 2011, s.31).

Uluslararasi mal alma ve satma islemi genel olarak uluslararasi ticareti yani dis
ticareti kapsamaktadir. Her (lke ihtiyacit olan mal, hizmet ya da faktorleri tek basina
tiretemeyecegi i¢in is paylasimina gidilmektedir. Bu durum ulkelerin ¢aligma
alanindaki sonuglar1 verimli kilmak, kaynak verimliligini ve ulusal refah duzeylerini
artirmak icin etkilidir. Is boliimiinde Ulke sadece aktif oldugu mallarin iiretimine
yonelmekte ve bunlar1 ihrag etmektedir. Kaynagi mevcut olmayan mallar ise diger
ulkelerden ithal etmektedir. Uluslararasi aligveris kaynaklarin verimli ve etkin
kullanilmasim1  saglamaktadir. Ayni zamandaiiriin aligverisi sayesinde Uretim
maliyetlerinin farkli oldugu iilkelerin ticaret yapmalart ile iilke insanlar1 da daha uygun

fiyatlar ile tiiketim yapmis olurlar (Savci, 2009, s.4).
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Az gelismis iilkeler kalkinmak amaciyla gesitli sanayiler kurabilmek igin,
yatirim mallariin yam sira bazen de gida ve tiiketim mallar1 igin gelismis iilkelerle
ticaret yapma geregi duymaktadirlar. Gelismis ve gelismekte olan iilkeler arasinda
yapilan ticaret diinyadaki diizenin geregi oldugundan dis ticareti 6nemli kilmaktadir
(Karluk, 1991, s.154).

1.2.D1s Ticaret Politikasinin Tanimi, Amaclari, Gelisimi, Araclar1 ve Onemi
Kiiresellesme siirecinin bir pargasi oldugu i¢in dis ticaret yapmak Snemlidir.
Ayn1 zamanda bir {ilkenin bliyiimesinde ve ekonomisine katki saglanmasinda da dis
ticaretin 6nemi fazladir. Gunlimuzde rekabet glici 6nemlidir. Bu nedenle Gretimin
artmasi, ileri teknolojilerin kullanilmasi, istihdamin artmasi ve rekabete katkida
bulunmasi agisindan dig ticaret gereklidir. Bundan dolayr uygulanan dis ticaret

politikalar1 genel ekonomik diizenin saglanmasinda 6nemli bir yere sahiptir.

1.2.1.D1s Ticaret Politikasi

Di1s ticaret politikasi, ticareti 6zendirmek, bir {ilkenin dig ticaret islemlerini
siirlandirmak ya da ticari islemlerde kullanilan yontemleri diizenlemek i¢in hiikiimet
tarafindan alinan 6nlemler batinidir (Seyidoglu, 2007, s.117). Dis ticaret politikasi
genel anlamda, herhangi bir {ilkedeki kamu kuruluslarinin, 6zel kisi ve kuruluslarin

baska tilkelerle yapmis olduguticari aligverisi kapsamaktadir.

Ulkelerin dis ticarette gerceklestirdigi faaliyetler, ekonomik kalkinmay1 ve
biiytimeyi desteklemelidir. Ornegin; kendi sanayisinin kalkinmasmni amaglayan bir
ulkeden, diger iilkelere karsi kendi iireticisini destekleyen, koruyan 6nlemler almasi
beklenmektedir. Bundan dolayi dis ticaret politikalarinin genel ekonomi politikalari ile

uyumlu olmasi gerekir.

Yonetici glclerin iktisadi ve mali araglari kullanarak, sosyal ve siyasal
amaclarin1 gerceklestirmek i¢in almis oldugu kararlar genel ekonomi politikasini

olusturur.

Dis ticaret politikalarinin diinyadaki tarihine baktigimizda, XVI. yiizyildan
XVIII. ylizyila kadar gegen zaman diliminde hakim olan Merkantilizm diisiincesinin
etkisi ile tlilkeler ¢ogunluklakorumact ekonomi politikalarina ve miidahaleci 6nlemlere

bagvurmuslardir. Birinci Diinya Savasi doneminde serbest ticaret politikalarinin etkili
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olmasma ragmen, 1929 yilinda yasanan Buhran sonrasinda yeniden korumaci
politikalar uygulanmistir. 2. Diinya Savasi sonrasinda iilkeler arasindaki dis ticareti

duzenlenmek ve ticarete katkida bulunmak i¢in kurulan kuluruluslar sunlardir:

e Birlesmis Milletler (BM-1945)

e Gumriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlasmasi (GATT-1947)
e Uluslararasi Para Fonu (IMF-1947)

e Diinya Bankas1 (WB-1947)

Bu kuruluslarin  kurulma amaci uluslararas: ticareti canlandirmak ve
duzenlemektir. 1970°1i yillarin basinda ortaya ¢ikan Petrol Krizi zamaninda “Yeni
Korumacilik” etkili olmustur. Fakat 1980°li willara bakildiginda diinyada
liberalizasyon surecinin hiz kazandigi goriilmektedir. Bu liberalizasyon siirecinin hiz
kazanmasinda 1994 yilinda kurulan Diinya Ticaret Orgiitii (DTO)’niin etkisi olmustur

(Aral, 2015, s.34).

1.2.2.D1s Ticaret Politikasinin Amaclari

e Dis 6demeler dengesizliklerini gidermek

e Ekonomik kalkinmanin saglanmasi

e Dis rekabetten korumak

e Piyasa aksakliklarin1 gidermek

e Ekonominin liberallestirilmesi (Monopolcii i¢ piyasalari rekabete agma)

e ¢ ekonomik istikrar1 saglamak

e Hazineye gelir saglamak

e Tam istthdamin saglanmasi

e Dis piyasalarda monopol glclinde yararlanma

e Otarsi (Kendi kendine yeterlilik)

e Sosyal ve siyasal etkenler dis ticaret politikasinin amaglarini
olusturmaktadir (Seyidoglu, 2007, 5.139-140).

Az gelismis iilkelerin asil amaci ekonomik kalkinmadir. Bu tilkelerde dis ticaret
politikalar1 cogunlukla yerli sanayininuluslararasi piyasada rekabetini arttirmak amaci

ile ithalati kisitlayici,déviz kazandirici 6zelliginden dolayr ise ihracati destekler

niteliktedir.

Yerli mallarin arz ve talebinde meydana gelen dengesizlikleri gidermek ve bu
mallarin fiyat istikrarini saglamak igin dis ticaret politikalari uygulanir. Yerli piyasada
baz1 malarin arzinin daralip talebinin genislemesi, fiyatlar artirarak enflasyona neden

olabilir. Boyle bir durum s6z konusu oldugunda bu mallarin ithal edilmesini
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kolaylastirip arz daralmasinin Oniine ge¢gmek ve fiyat istikrarim1 saglamak

ongorulmektedir (Seyidoglu, 2007, s.119).

Ulkeler yapilan dis ticaret sayesinde iilkeye giren ve ¢ikan mallardan aldiklari
vergiler ile ekonomilerine katkida bulunmaktadirlar. Kendini dis ekonomiye tamamen
kapatan {ilkelerin sahip oldugu kaynaklar ile kendi kendine yeterli olmasi otarsi
politikasidir. Fakat otarsi uygulanmasinin miimkiin olmadig1 kiiresellesen diinyada
iilkeler dis ekonomiye acilma ihtiyact duymakta ve bu tilkeler dis ticaret politikalarini

siklikla kullanmaktadirlar (Aral, 2015, $.35).

1.2.3.Tiirkiye'de Di1s Ticaret Politikasinin Gelisimi

Tiirkiye ekonomisi Cumhuriyetin ilk donemlerinde disa acik ve hammadde
bakimindan disa bagimliydi. Tarima dayali ekonomi yapisinda bir degisim séz konusu
degildi. Sanayi alaninda bir gelisme yoktu ve heniiz sanayi alanlar1 da kurulamamaist.
Gida, tekstil vb. temel tiiketim mallarinin i¢ talebi ithalat ile karsilanmaktaydi. Ulke
tarimsal ve madensel riinleri ihra¢ edip tiketim mallarinin  ithalatim
gerceklestirebiliyordu. Bu durum, hammadde ihracati ve mamul tiiketim mali ithalati
disa bagimlilig1 beraberinde getiriyordu. Disa agik olmak da disa asir1 bagimliligin asil
sebeplerinden biridir. Ulke ekonomisinin disa bagli olmasinda Lozan Baris Antlasmasi
ile getirilmis olan glimriik tarifelerindeki kisitlama ve yabanci sirketlerin ekonomide
etkin olmast etkili olmustur. 1929°dan 1950 yilina kadar korumaci ve kisitlayict dis
ticaret politikas1 izlenmistir. Ulke ekonomisinin diga bagimli olmasinda zayif ve
istikrarsiz iiretim yapis1 da etkiliydi. Oncelikle tiiketim mallar1 olmak iizere Tiirkiye
birgok mali ithal etmekteydi. Tiiketim mallarinin orani ithalatta %70’in {izerindeydi ve
Cumhuriyet doneminin ilk yillarinda 6nemli ithal ikamesi karsilanamamisti. Dénemin
sonuna yaklasirken ithalatin birlesiminde de§isim meydana gelmistir (Sahin, 2002,
s.44).

Turkiye Cumhuriyetinin kurulusundan 1980 yilina kadar tilkenin kalkinmasini
saglamak igin ithal ikameci bir politika izlenmistir. Bu dénemlerde, devlet midahalesi
ile doviz kurlarina yonelik sabit kur belirlenmesi ve kambiyo denetimi ile bunun
yaninda ithalati kismak i¢in ithalata kota konulmasi gibi onlemler alinmistir. Sabit

doviz kuru zaman iginde Tirk lirasinin asirt degerlenmesine bu durum da
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devalilasyona sebep olmustur. Ithalatin kisitlanmasina ragmen dis ticaret agif

kapatilamamis ve dis borg hizli bir sekilde artmistir.

Dis ticaret alaninda 1970 yilinda onemli kararlar almmustir. Thracatta vergi
iadesi uygulamasi yeniden diizenlenmis, ihracatla ilgili kalkinma projelerinin
finansman1 i¢in Kambiyo Esitlendirme Fonu olusturulmustur. Ayrica ithalatin
gelistirilmesi amaciyla Ozel Ihracat Fonu ve Doviz Kazandirici Muameleleri
Destekleme Fonu uygulamalarina devam edilerek ithalat teminat oranlarinda %50

indirime gidilmistir (Keyder, 2000, s.102).

1979 yilinda yasanan petrol krizi 6demeler dengesindeki sikintilarin artmasina
neden olmus ve 24 Ocak 1980 tarihinde radikal politika degisikligine gidilmistir. 1980
kararlariile uygulamaya konulmus olan liberal ekonomi politikalarinin temel amaci
enflasyonu kontrol altinda tutmak, yabanci finansman ag¢igin1 kapatmak ve disa
yonelik, piyasa odakli bir ekonomik sisteme ulagsmaktir (TCMB, 2002). Bu amag
dogrultusunda sabit doviz kuru rejimiterk edilerek doviz kurunu belirleme sureci
piyasa mekanizmasina birakilmigtir. Alinan bu karar dis ticaret politikasi agisindan en
onemli degisimlerden birini olusturur. Bunun yam sira ihracata yonelik
siibvansiyonlarin verilmesi, ithalat kotas1 uygulanan mallarin sayisinin azaltilmasi ve

kambiyo rejiminin serbestlesmesi diger 6nemli gelismelerdendir.

1.3.Doéviz Kuru

Doviz, tiim yabanci iilke paralarina verilen addir. Dis 6demelerde kullanilan her
cesit ara¢ dovizi kapsamaktadir. Bu araglar yurt disinda gegerli ¢ek, emre yazili senet,
polige, hazine bonosu ve tahvillerden olusmaktadir ve efektif kapsaminda degildir.
Efektif terimi kambiyo rejiminde nakit yabanci para anlamina gelmektedir. Ornegin;
dovizini bozdurmak isteyen bir turist efektif aliminda bulunmus olur. Bunun yan1 sira
hesabinda heniiz Tiirk lirasina ¢evrilmemis doviz bulunan ihragat¢inin, ihracat geliri
efektif degildir. Uluslararas1 aligveris c¢ogu zaman ulusal paralarin birbiriyle
aligverisini gerektirir. Bir Ulkenin ulusal parasinin diger bir {ilkenin ulusal parasi

cinsinden degerine doviz kuru denir (Ordu, 2013, s.3).

Doéviz kurunda yiikselmenin yabanci para cinsinden ticaret dengesine etkisi su

sekilde ele alinabilir (Caves v.d., 1990, s.366).
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Doviz kurundaki artis ile ithalat miktar1 azalir ticaret dengesi olumlu
etkilenir.Thra¢ edilen mal miktar1 artar ve ticaret dengesine olumlu yansir. Bu etkileri
sonucunda doviz kurundaki yiikselme ihra¢ malinin yabanci para cinsinden fiyatinin
diismesine yol agmakta ihracat gelirinin azalmasina sebep olmakta ve dolayisiyla

ticaret dengesine olumsuz yansimaktadir.

Nominal doviz kuru, iki iilkenin ulusal paralarmin nispi fiyatidir. Yani iki

ulusal paranin fiyatlarinin birbirine oranini ifade etmektedir.

Reel doviz kuru, iki iilkenin mallarinin nispi fiyatidir. Daha agik ifade edecek
olursak reel doviz kuru; bir Glkenin ulusal parasinin diger iilkelerin para birimi
karsisinda satin alma giicii degeridir. Reel dOviz kuru ticaret haddi olarak da

bilinmektedir.

(Reel efektif doviz kuru) REER = [TV, [-2222]"  formily ile

PixeiTuR
hesaplanmaktadir. Burada;

e;: Tiirk Liras1 cinsinden paranin degerini

p;: Genel fiyat endeksini

prur: Turkiye’ nin fiyat diizeyini

wi: 1 lilkesinin agirligini géstermektedir (Karamelikli, 2016, 5.391).

Reel doviz kurunda meydana gelen bir artig, yani ulusal paranin yabanci para
karsisinda reel olarak deger kaybetmesi, yurtdisi fiyatlarin yurtici fiyatlara gore daha
yuksek oldugu anlamina gelir. Bu durum reel doviz kuru diistik olan Glkenin rekabet

gucunu ylkseltir.

1.4 Esneklik Yaklasim (Marshall-Lerner Kosulu)

Odemeler dengesi agigiolan Ulkeler, harcamalarini yurtdisindan yurtigine
kaydirarak dis dengenin saglanmasini isterler. Ancak bu durumun gerceklesmesinde
Marshall-Lerner kosulu olarak bilinen, esneklik kosulunun saglanmasi gerekmektedir.
Ik olarak Bickerdike (1920) tarafindan bahsedilen, ardindan Marshall (1923) ve
Lerner (1944) tarafindan tanmtilan kavram, geleneksel esneklikler yaklagimina
dayandirilmaktadir. Burada devalliasyonun ticaret dengesini duzeltici bir etki
olusturabilmesi i¢in ithal ve ihra¢ mallarin talep esnekliklerinin birden biyik olmasi

gerekmektedir.
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Bir Ulkedeki ihracat talebinin, fiyat ve gelir esneklikliginin biiyiik olmasi o tilke
icin avantajdir. Ihracat talebinin gelir esnekligi ne kadar fazla ise, ekonominin
gelismesinde ihracat o derece etkili olacaktir. Ayni dogrultuda fiyat esnekligi ne kadar
yuksek ise tilkenin uluslararasi piyasalarda ihracatinin rekabet giicii de o oranda
artacaktir. Bir Ulkenin ihracat ve ithalat talep esneklikleri, dis dengenin saglanmasinda

ve ddviz kurundaki degisimlerin degerlendirilmesinde 6nemli parametreler arasindadir.

Bunun yaninda, ML kosulu otomatik olarak ayarlanan uzun dénemli genel bir
sireci 6ngormektedir. Ongoriilen bu durum déviz kurundaki degisimlerin otomatik ve
karsilikl1 olarak bir tilkedeki ticaret miktarini ve hacmini etkiledigi seklindedir. Burada
cift yonli bir nedensellikten bahsedilmekte ve genel olarak bilinenin aksine, sadece
doviz kuru ticaret miktar1 ve hacmini degil, aynt zamanda ticaret miktar1 ve
hacmindeki degismelerin de doviz kurundaki degismeleri agiklayabildigi

belirtilmektedir.

ML kosulu, arz esneklikliginin sonsuz olmasi varsayimindan hareket ederek
ihra¢ mallarin dis talep esnekligi (em) ile ithal mallarin yurti¢i talep esnekligi (ex)

toplaminin 1°e esit ve 1’den biiylik olmasidir.

Fiyat etkilerini esas almasi ve bu etkilerin de talep esnekliklerine bagh
olmasindan dolay:1 devaliiasyon konusundaki bu yaklasima “esneklik yaklagim1” denir

(Salvatore, 2004, s.557; Unsal, 2005, $.576).

Devaltiasyon ithal mallarin fiyatin1 arttirir ve bu sekilde talebi azaltip ithalati
kisar. Ayn1 zamandaihra¢ mallarmin fiyatinin diismesi ve yurtdist talebin artmast ile
thracat artacaktir. Bu durumda ithalat giderlerinin azalip ihracat gelirlerinin artmasi ile
dis acik kapanmig olacaktir. Bu baglamda ulusal para deger kaybettiginde dis ticaret

dengesini iyilestirmesiiktisat literattirindekiML Kosulu’na baglidir.

1.5.Devaliiasyonun Tanimi,Onemi ve Amaclar

Devaliiasyon, ulusal paranin yabanci para karsisinda belli bir amag
dogrultusunda degerinin diigmesidir. Bir¢ok sebepten dolay: devaliiasyon yapilabilir.
Fakat yonetici glgler iki temel nedene dayanarak, devalliasyon yapma ihtiyact
duymaktadirlar. Bunlardan biri istikrar temini i¢in yapilan, digeri dis satimi

desteklemek amaciyla yapilan devaliiasyondur (Altinok ve Cetinkaya, 2003, s.48).
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Devaliiasyon, 0demeler bilangosu agigi olan iilkelerin agiklarimi kapatmak
amaci ile yapilmaktadir. Ithal mallarm fiyatlarim1 artirp, ihra¢ edilecek mallarin
fiyatlarin1 diistirmektedir. Bu sebeple ithal girdilerin yillik toplam hacmi azalir, ihracat
ciktilarmin yillik toplam hacmi yiikselir. Bununla birlikte devaliiasyonun yapildigi
iilkelere doviz girisi gerceklesir ve doviz tasarrufu saglanir. Bu baglamda iilkeler

O0demeler dengesi agiklarini kapatma firsat1 bulur.

Devaliiasyon yalnizca sabit kur sistemini uygulayan tlkeler i¢in s6z konusudur.
DOviz kurunun doviz arz ve talebine gore belirlenmis oldugu esnek kur sisteminde,
hiklUmetin devaliiasyon karar1 almasmna gerek goriilmemektedir. Devallasyon
karariyla parasinin dis degerini diisiiren iilke, ithal mallarinin {ilke i¢inde pahalilagmasi
nedeniyle ithalatin azalmasi ve ihra¢ mallarinin dis degerinin diismesi nedeniyle de
ihracatin artmasi beklentisi i¢indedir. Bu nedenle ticaret dengesi problemleriyle
karsilagsan iilkelerin bu sorunlar1 gidermek i¢in basvurduklart ilk ¢are milli paralarini
devaliie etmek olmustur. Devalliasyon ticaret dengesini {i¢ farkli ydnden
etkileyebilmektedir (Aydogus ve Yildirim, 2001, s.156). Bunlar reel rekabet, yerli

tiketim ve degerlenme etkileridir:

a) Reel Rekabet: Devaltuasyonun ilk etkisi lkenin rekabet glcuni etkileyip
etkilemedigine baglidir. Devaliiasyon, reel doviz kurunu etkileyerek uluslararasi
piyasalarda iilkenin rekabet giiciinii arttirabilir. Bu durum ihracati artirip ithalati

azaltarak ticaret dengesini iyilestirmektedir.

b) Yerli Tiiketim: Parasalc1 goriise gore, devaliiasyon ayni oranda enflasyonu
da beraberinde getirebilir. Fiyat balanslarindaki bu artis reel para balanslarina etki

etmekte ve tiiketimde azalmaya neden olmaktadir.

c¢) Degerlenme Etkisi: Devaliiasyonun ticaret dengesi tizerindeki etkisi, nominal
doviz kurundaki degisimlerin devaliiasyona yol ag¢ip agmamasma baglhdir. Yani
devalliasyonun ticaret dengesi Uzerindeki etkisi belirli degildir (Cigerlioglu, 2007,
s.29).

Ulusal paranin yabanci para cinsinden degerinde gergeklesen degisimin dis
dengeyi hangi aktarma mekanizmalari ile nasil ve ne miktarda etkiledigi esneklikler
yaklagimiyla yakindan ilgilidir. Alfred Marshall ve Abba Lerner adli iktisatgilar,

devaluasyondan beklenilen 0Odemeler dengesi agigini azaltacak sonuglarin elde
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edilebilmesinin kosullarim1 arastirarak elde ettikleri sonucu Marshall-Lerner kosulu
denilen formiille agiklamiglardir. Bu formile gore, ihra¢g mallarinin arz esnekliginin
sonsuz olmasi (yani bu iilkelerin iiretimini ayni fiyattan diledigi kadar arttirabilmesi)
kosuluyla, ithal girdilerin yurti¢i ve ihrag mallarinin yurtdisi talep esneklikleri toplami
1’den biyik ve 1’e esit olmalidir (Cigerlioglu, 2007, 5.29-30).

extem=>1
ex: Thra¢ mallarmin yurtdis talep esnekligini,

em: Ithal mallarm yurtici talep esnekligini ifade etmektedir. Esnekliklerin toplami
1’den ne kadar biiyiikse devaliiasyondan beklenen doviz kazanci o denli fazla
olacaktir. Eger esneklikler toplami 1’den kiigiikse soz konusu ulke devalliasyondan

zararli ¢ikacaktir.

Esneklikler yaklagimi o6zellikle IMF tarafindan benimsenmekte ve kur
politikasinin bir iilkenin ihracatinda 6nemli bir yer tuttugunu belirtmektedir. Ancak
esnekliklere dayali yaklasim diger faktorlerin sabit tutuldugu varsayimina dayali bir
yaklagim olup, eksik istihdamdaki iilkeler i¢in disiintilmistiir (Terzi ve Zengin, 1998,
5.49).

Marshall-Lerner kosulunun basarili oldugunu ortaya koyan bir¢ok c¢alisma
mevcut iken, devaliilasyonun basarisiz oldugunukanitlayan durumlarda vardir. Ticaret
bilangosunda meydana gelen devalliasyonun olusturdugu bu etki, "J Egrisi”’olarak ifade
edilir (Durusoy ve Tokatlioglu, 1997, s.65).

J-egrisi etkisi, devaliiasyon yapildiktan hemen sonra ticaret dengesinin
katiilesecegini (J harfinin asag1 dogru kayan kiiciik ucu gibi), ancak daha sonra iyiye
gidecegini (J harfinin uzun kolu gibi yukariya donerek) ileri siirer. Bunun nedenti;
devaliiasyonun ilk etkisi ithalat harcamalarinda artisa neden olmustur. Cilinkii, daha
onceki ithalat anlagmalar1 devam etmektedir ve ithalat miktar1 degigsmezken, ithal
mallart fiyatlar1 iilke parasi cinsinden artmistir. Zaman gectikce, miktarda da
ayarlamalar yapilir, ithalat miktar1 azalir. Bu arada ihracat yabanci saticilar igin cazip

hale gelir (Cigerlioglu, 2007, s.30).
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1.5.1.Devaliiasyonun Dis Ticarete Etkileri

Devaliiasyonun asil etkisi, ticaret hadlerine bakarak anlasilabilmektedir.
Devaliiasyon genel olarak ticaret hadlerini direkt ya da dolayli olarak etkilese de bazi
durumlarda etkilemedigi goriiliir. Ticareti yapilan mallarin fiyatlarini, ticareti
yapilmayan mallara oranla etki etmesi durumu s6z konusu olabilir. Baz1 durumlarda
ise uluslararas1 piyasalarda fiyat1 belirlenen bir mal satan kii¢iik bir Glkenin
devaliilasyonu kendi parasi cinsinden ticaret hadlerini etkilemeyecektir (Erturk, 2001,
s.341).

Ticaret dengesi cari hesabin faktorlerinden birisidir. Bu sebeple Uretim ve
istihdam ile dolayli olarak iligkisi mevcuttur. Tam istihdam dizeyinde bulunan bir
ekonomide ekonomi dis agik verirken reel bir devaliiasyon ile cari agik ortadan
kalkabilir. Bu durum toplam talebindevaliiasyondan etkilenmesi ile gerg¢eklesir. Ancak
devaliiasyonla birlikte gerekli tedbirlerin de alinmasi1 gerekmektedir. Talebin artmasi
ticretleri yiikseltir ve devaliiasyonun etkisini zayiflatirsa dis acik yeniden bas

gosterebilir.

Bir iilkede dis ticaret dengesini saglamada doviz kuru politikas: ile birlikte
ihracat hacmi de oOnemlidir. ihracat hacmi; (retim kapasitesi, verimlilik, fiyat
politikasi, uluslararas1 piyasalarin yapisi, dis talep ve girdi maliyetleri gibi
faktorlerinde etkisi altindadir (Karagéz ve Dogan, 2005, s.226). Devaliiasyonun ithalat,

ithracat tizerindeki etkileri 6rnekler yardimi ile asagida agiklanmaktadir.

Ithalata etkisi; devaliiasyon ile birlikte ithal edilen mallarin fiyatlar1 yikselir ve
yurti¢inde ithal edilen mallara olan talep azalirsa, iilkenin doviz giderlerinde azalma
beklenir. Bir nevi doviz tasarrufu saglanir. Ancak bu asamada halkin bu mallara olan
talep esnekliginin énemi ortaya ¢ikmaktadir. Ornegin, yurtdisindan 20 bin USD’ye
ithal edilen X mali devaliiasyon oncesi 1$=2 TL iken, %50 oraninda bir devaliiasyon
sonucunda doviz kurunun 1$=3 TL’ye yiikselmesi ile X malinin yurti¢i fiyat1 40 bin
TL’den 60 bin TL’ye ¢ikmaktadir. Boylelikle, ithal edilen X malinin talebi diisecek ve
azalan ithalat ile doviz tasarrufu saglanacaktir. Bu durumda 6ne ¢ikan nokta esneklik
degeridir. Diger bir ifadeyle o malin yurtici talep elastikiyetinin ne 6l¢iide oldugudur.
Eger X malmin fiyat artist karsisinda duyarliligi yiiksek ise, bu durumda
devaliiasyonun ithalati kisici etkisi de o kadar fazla olacaktir (Beser, 2011, s.34-35).

23



Thracata etkisi; devaliiasyon ile birlikte ihra¢ edilen mallarm fiyatlarinda diisme
goriiliir ve ihracata konu olan mallarin talebi de artar. Bununla birlikte tlkenin déviz
gelirinde artis yasanir. fhrac edilen mallarin yurtdis: talep esnekliklerine bagli olarak
devaliiasyonun doviz kazandirict etkisi ortaya ¢ikar. Bu esneklik degerine bagl olarak
iilkenin kazandig1 doviz miktar1 belli olur. Ornegin, ihra¢ edilen X malinin fiyati
yurtiginde 20 bin TL olsun. Devaliiasyon 6ncesi 1$=2 TL iken, %50 oraninda bir
devaliiasyon sonucunda doviz kurunun 1$= 3 TL’ye yiikselmesi ile yurtdisi fiyat1 10
bin USD olan X malinin fiyat1 devalilasyon sonrasi yaklasik 6.7 bin USD’ye
diisecektir. Yurtiginde {iretilen X malinin fiyati yurtdisi alicilarina gore ucuzladigindan
thracata konu olan malin talebi esneklik degerine bagli olarak artis gdstermektedir.
Dolayistyla diger lilkelere gore rekabet giiciiniin artmasiyla birlikte diger tlkelerin o
mala olan talebini de iilkeye ¢ekebilecek olmasi diistiniiliirse tilkenin doviz ihtiyacini

karsilamasi beklenmektedir (Beser, 2011, s.35-36).

Ticaret disi mallara etkisi; devalliasyonun ticaret disinda kalan hizmet
sektoriine etkileri de mevcuttur. Soyle ki; devaliiasyon sonucunda ihracat uzun
donemde bir artis egilimine girer ve ihra¢ mallarinin yurti¢i fiyatlar, ticaret dist
mallara gore yiikselirse, ekonomideki kaynaklar ihra¢ edilebilir mallarin {iretimine
kayar. Bu durum devam ettikge, ticaret dis1 mallarin tretiminde diisiisler meydana
gelir. Buna karsilik ihrag mallari ile ticaret digt mal ve hizmet fiyatlar arasindaki nispi
diistisler ticaret dis1 mal talebini yiikseltir. Ticaret disindaki piyasada fiyatlar devamli
diismedikge yurtici liretim kesimlerinden ihracat sektoriine devamli kaynak aktarimi

gerceklesmez (Karluk, 2009, s.573).

Devaliiasyonun dis ticaretin iki ana kalemi olan ihracat ve ithalata olan
dogrudan etkisinin yaninda baska gostergeler iizerinde de etkileri vardir.Bunlar

maddeler halinde su sekilde siralanabilir:

-Yurtici gelir ve fiyatlar Uzerindeki etki; ihracatin artmasi ve ithalatin azalmasi
ile sonuglanan devaliiasyonla birlikte toplam talep artist yasanir. Cogaltan
mekanizmasinin iglemesi sonucunda milli gelir artar. Genisleyen talebin ve
maliyetlerin artisi ile fiyatlar genel diizeyi de artar. Devalliasyon sonrasinda tiretimde
kullanilan yabanci girdilerin ve isci kesimlerinin tiikettigi gida maddelerinin fiyatlar

artar.ithal mali girdilerinin ve {icretlerin artmasi fiyat artis ile sonuglanir.
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-Kaynak dagilimi tizerindeki etki; ihra¢ mallar1 ile itthalata rakip mallarin
tretimine dogru kaynak aktarimi gergeklesir. Ekonominin kaynak dagilimi yurtigi

kesimlerden dis ticaret kesimlerine dogru gecis yapar.

-Yabanci sermaye girisleri ve is¢i dovizleri Uzerine etki; devaluasyon ile denge
diizeyine yakin yiiksek bir kur belirlendiginden yabanci sermaye girisi ve disaridan
calisanlarin ddvizleri karaborsa degil resmi kanallarla iilkeye girisi saglanmktadir.
Asir degerli kurda disarida calisan is¢iler dovizlerini lilkeye getirip yatirim yapmaktan

kacinirlar devaliiasyon bu noktada 6zendirici etki saglar.

-Dis  borglar iizerindeki etki;devallasyonla birlikte ticaret hadlerinin
bozulmasiyla dovize bagl dis bor¢larin miktar: artarken, ulusal para ile 6denecek dis
borglar bu durumdan etkilenmemektedir. Devaliiasyon sonrasi aynit miktarda doviz
kazanmak icin daha fazla mal ve hizmet ihra¢ etmek gerekmektedir. Boylelikle ihracat
hacminin artmas1 doviz gelirlerini de arttirir. D1s borglarin 6denmesi kolaylasabilir.

Ancak bu durum 6nceden kestirilmesi giic oldugundan net etki belirsizdir.

-Duy ticaret hadleri iizerindeki etki; devaliiasyonla birlikte sayet ihracat fiyatlari
o lilkenin ulusal parasi cinsinden belirleniyorsa doviz cinsinden fiyatlar diiser. Ticaret
payt diisiik bir iilkenin devaliiasyon yapmasi durumunda doéviz cinsinden ithalat
fiyatlarinda bir degisme olmaz. Ticaret hadlerindeki bir bozulma Ulkenin refah

duizeyini azaltmada bir etkendir.

-Devaliasyon ve Spekulasyon; doéviz ve mal spekilasyonu devaliiasyonla
birlikte hizlanir. Devaliiasyon konusunda bilgi sahibi olan kesim daha 6nceden ulusal
parasin1 dovize ¢evirir ve bekler ki bu durumda getirisi devaliiasyon sonrasinda 6nemli
Olcude artar. Devaliiasyonun beklendigi durumlarda, ihracat yapan kesimde iglemlerini
beklemeye alir ve devaliiasyon yapilmasmi bekler, zarar etmemek igin. Ithalatgilarda
stok yapma vyoluna giderek daha fazla mal almak ister. Bu nedenle

devalUasyonunyapilmasinda gizlilik ilkesi ¢ok dnemlidir.

-Ticaret ortaklar: iizerindeki etki; dis diinya Ozellikle biyiik tlkelerin
devaliasyon yapmasindan olumsuz etkilenmektedir. Devalliasyona giden bir tlke ile
ticaret yapan iilkelerin ihracat diizeyleri azalir, ithalat hacimleri ise artar. Ticaret
ortaklarinin gelir diizeyleri ve g¢alisma seviyelerinde de diisiis goriiliir. Sabit kur

sisteminde devaluasyondan olumsuz etkilenmemek adina diger ilkelerde ayni sekilde
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tepki vererek devalliasyona gitmeyi secebilir. Bu konuda ticaret ortaklariin hareketleri
de goz 6ninde bulundurulmalidir (Beser, 2011, 5.37-38).

1.5.2.Devaliiasyonun Basarih Olma Kosulu

Devaliilasyonun basarili olmast igin ihra¢ mallar1 arz esnekliginin yiiksek
olmasi ve devalliasyon sonrasi ithali ger¢eklesen hammadde, ara mali ve yatirim
mallarmin fiyatlarinda kur yiikselisine bagli olarak goriilen yiikselmenin maliyet
enflasyonuna yol agmamasi gerekmektedir (Hepaktan, 2009, s.42).

Dis ticaret aci1g1 ve enflasyon problemi olan bir {ilkede devaliiasyon yapilmasi
ic ve dis dengenin birlikte saglanmasinda zorluklara neden olmaktadir. Dengenin
saglanmasi i¢in dig ticareti agik veren iilkenin toplam harcamalarini mutlaka kismasi
gerekmektedir. Ciinkii dis denge, toplam harcamalarin toplam gelire esitlenmesiyle
saglanir. Devaluasyon, uygun harcama politikalar1 ile desteklendiginde kaynak
aktarim1 saglar, boylelikle ekonomideki nispi fiyat yapisim degistirmede etkili

olmaktadir (Karluk, 2009, s.573).

1.5.3. Tiirkiye’de Devaliiasyon Uygulamalari

Tiirkiye’de devaliiasyonlarin genel olarak calkantili ekonomik ve politik
durumlarin ardindan gerceklestirilmis oldugu goriilmektedir. Birgogu, ekonomik
istikrar ve ticaret dengesinde diizelme saglamaya yoOnelik beklentileri tasimigtir.
Tirkiye’de gerceklestirilen devaliiasyonlarin tarihsel siire¢ icerisinde degerlendirmesi
Tablo 1°de yapilmistir. Goriildiigii tizere ilk olarak 1931 yilinda déviz kuru operasyonu
olarak adlandirilan kisa vadeli bir iyilestirme yapilmis ve 1 USD’nin fiyat1 211 kurus

olarak ayarlanmustir.

7 Eyliil karart ile birlikte 1946 yilinda Tiirk Lirasinin degeri yaklasik olarak
%40 oranda dusiiriilmiistiir. 1 Dolar, 2.82 Lira diizeyine getirilmis ve Tiirk parasinin

degerinde Onemli derecede diisiis olmustur (Altinok ve Cetinkaya, 2003, s.56).
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Tablo 1. Tiirkiye’de Devaliiasyon Uygulamalari

Devaltiasyonun Tarihi | Dolar Kuru (3$) Devaltasyonun Oram | DevalUasyonun
(Once-Sonra) (%) Amaci
1931 211 kurus
7 Eylil 1946 1,30 — 2,80 115,4 IMF’ye girise hazirlik
1947 1,81—» 2,82 %55,8
(7 Eylil 1946 ve 1947
yillar devaliiasyon
orani: %1154)
4 Agustos 1958 2,83—» 9,00** Biiyiik ag¢ik/Ekonomik
(Resmi kayitlarda hala | 221,4 Kriz

2,80 olarak gorulmekte,
resmi olmayan kur ise

9,00)
10 Agustos 1970 9,08 — 15,15 66,7 Ekonomik durgunluk
1 Mart 1978 1925 TL—»25 TL 29,9 Odemeler
aciklar
10 Haziran 1979 26,50 — 47,10 71,7 Cari Islemler A¢i31
24 Ocak 1980 4710TL —70TL 48,6 Kriz ve Dig Agik
5 Nisan 1994 23,031 —»31,988 38,9 Dovize
onlemek,
aciklarmin  enflasyon
baskisi
23 Subat 2001 Subat 741,688 %10; Biiyiik sermaye c¢ikisi,
—» Mart 970,628 %31; dovize asiri talep
— Nisan 1212,775 %25.
—» Ekim 1604,000 (2001 y1l1 toplam:%96)

Kaynak:(Beser, 2011, “Tiirkiye Dis Ticaretinde J-Egrisi ve S-Egrisi Dinamiklerinin
Etkisi, s.41, Tablo 2).

1958 yilinda 4 Agustos kararlar1 ile USD 2.83 TL’den 9 TL’ye yiikselmistir.
Odemeler bilangosundaki bazi énemli bosluklarda diizelme olmus fakat beklenen
ekonomik dengeye ulagilamamistir. Bagbakan Demirel, ihracat rakamlarinin istenilen
diizeylere yaklagmasini saglamak amaciyla, 1970 yilinda 9 Agustos Kararlarini
aciklamis ve USD 9 TL’den 15 TL’ye ¢ikarak %70’lere varan 3. agir devaliiasyon
yaptlmigtir. Bunun yani sira ithalatin ihracati karsilama oranmnin diisiik olmasi,
fiyatlarin i¢ ve dista istikrarsiz olusu, 6demeler bilancosunun dengesizligi, sermaye
eksikligi, finansman kaynaklarmin yetersiz olmasi, diger ekonomik ve sosyal
nedenlerin agirlig1 devaliiasyon ile sonuclanmistir (Celebi, 2001, s.61). 1980 yilinda 24
Ocak Kararlar1 (24 Ocak Kararlarmin alindigi donemde Tiirk ekonomisi disa
kapaliydi.Para, doviz ve sermaye piyasalar1 yoktu) agiklanmis ve resmi déviz kurunun
serbest piyasa doviz kuruna yaklastirilmasi amaglanmistir. Bu nedenle asir1 degerlenen

kur olgusunu ortadan kaldirmak igin 24 Ocak kararlari ile birlikte 1 USD 70 TL’ye
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yiikseltilmistir. Bu devalilasyon beraberinde kisa araliklarla devam eden diger
devaliiasyonlar1 getirmistir. TL’nin konvertibilitesine ge¢mek lizere Mayis 1981°de
giinlik kur uygulamasina geg¢ilmistir. Doviz kuru kisa araliklarla TCMB tarafindan
resmi kur ile serbest piyasa kuru arasindaki sapmalarin ortadan kaldirilmasi amaciyla
ayarlanmistir. Bununla hedeflenen, ihracat diizeyinin ve yabanci sermaye girisinin

yiikselme trendine ge¢mesi ve déviz arzinin artmasi idi (Sahin, 2002, s.194).

1994 yilinda mali piyasalarin erken ve asir1 Olgiide serbestlesmesinden
kaynaklanan bir kriz ortami ile karsi karsiya gelinmis ve Ciller koalisyonu 5 Nisan
Kararlar’n1 agiklamistir. Ylksek faizlerin ¢ekiciligi ile lilkeye giren sicak para doviz
piyasasinda, para ve sermaye piyasalar1 arasinda dolanmaya baglamis, serbest fonlarin
yarattig1 bu olumsuz durum sicak paranin girdigi piyasalarda yikici etkiler olusturmus
ve bu durum spekiilatif hareketleri de beraberinde getirmistir. DOviz kuru bu donemde
kisa vadeli sermaye giris ¢ikislar ile belirlenmektedir. Bu durum Krizin boyutun ne
denli biiyiik oldugunu yansitmaktadir. Bu dénemde USD 32 bin TL’ye yiikselmis ve
doviz piyasasi serbest rekabet sartlarina birakilmigtir. Bu tlr uygulamalar sonucunda i
talep dlismiis, bununla baglantili olarak kapasite kullanim oranlarinda ve iiretimde de

gerilemeler yasanmis ve issizlik artmistir (Beser, 2011, s.41-43).

Krizin 6nlenememesi ile 2001 yilinda ekonomide olumsuz sonuglar daha da
artmistir. Subat2001°’de once faizler sonra doviz kurunda asir1 yiikselme ve borsa
endeksinin ¢okmesi ile doviz kuru dalgalanmaya birakilmig, USD 1.600.000 TL
seviyelerine kadar yiikselmistir. Temmuz ayinda doviz kurunun dalgalanmaya
birakilmasi ile kur birka¢ hafta icerisinde %50 oraninda degismistir. GEGP (Guigll
Ekonomiye Gegis Programi) altinda kapsamli bir yeniden yapilanma programi
olusturulmustur. 1999 yilinda TCMB, 2000-2002 dénemini kapsayan ve IMF’le
yapilan stand-by anlasmasi ile de desteklenen doviz ¢ipasina dayali Enflasyonla
Miicadele Programi (EMP) uygulamaya baslamistir. Uygulamaya konulan EMP’nin
amact; enflasyonu ii¢ yilin sonunda tek haneli rakamlara diisiirmek, reel faizleri siratle
asag1 indirmek, kamu finansman dengesini strdirtlebilir kilmak, biiytimede stireklilik

saglamak ve yapisal reformlar1 hizli bir sekilde gerceklestirmektir (DPT, 2000, s.12).

2001 Krizi ile birlikte Tiirkiye ile birlikte neredeyse bircok gelismekte olan
ilkede sabit kur uygulamasindan vazgegilmistir. 1989 yilindan bu yana dis finansal

serbestlestirme ilkesine dayali olarak kemer sikma politikalari IMF gbzetiminde
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strddrilmektedir. Subat 2001°de kriz sonrasinda acil 6nlem paketi ve ¢ikarilan yasalar

Haziran 2001°de uygulanmaya baslamistir (Kepenek ve Yentiirk, 2005, s.594).

Serbest dalgalanan kur rejimine gecildiginin ilk giinlinde TL USD karsisinda
%28.5 deger kaybetmistir. Ulkelerinsabit kur rejiminden serbest dalgalanan kur
rejimine ge¢melerinin ardindan, kurlardaki deger kaybinin, kisa ve orta vadede
kurlarda sabit kur rejimi sirasinda meydana gelen reel degerlenme oranindan daha

fazla oldugu goriilmektedir (Arat, 2003, s.58).

Genel olarak Tiirkiye’de yapilan devaliiasyonlarin dis ticaret dengesini
tyilestirmeye yonelik etkisi incelendiginde kisa vadede olumlu sonuglar elde edilmistir.
Soyle ki: ihracati artiran ve dis ticareti dengeye getiren bir etki olmustur. Ancak hemen
sonrasinda dis ticarette tekrar bir artig ile karsilasilmigtir. Bunun yani sira doviz
kurundaki degisimler bazi yillarda ithalat1 ve ihracati aciklamada yetersiz kalmaistir.
Bunun sebeplerinden en Onemlisi Tirkiye’nin ihracatinin biiyiik kisminin ithal
girdilere bagl olmasidir. Bu bagimmliliktan dolayr yapilan bir devaliiasyon
sonucundaithal girdi fiyatlar1 artmakta, ithalata bagimli ihracat sektorleri olumsuz

etkilenmekte ve kurum etkisi zayiflayabilmektedir (Karagéz ve Dogan, 2005, 5.226).

IMF ile yapilan stand-by anlagmasi sonucunda miidahaleler kisitlanir ve
bundan dolay1 hiikiimet istedigi gibi kur politikalarina miidahale edememektedir. Bu
durum Kkarsilagilan krizlerin boyutunu daha da derinlestirmistir. 2001 Krizi ortaya
ciktiktan sonra, IMF esnek doviz kuru rejimini Onermis olsa da, esnekligin Krizi
derinlestirdigi goriisii vardir. 2001°de Eyliil ayinda yasanmis olan uluslararasi siyasi
konjonktlr sonucunda 2002-2004 yilinda Stand-By’a gegilmis ve 2000 yilinin Ocak
ayinda baglayan IMF’nin 3 yillik Stand-By Anlagmasi 5 yillik vadeye uzatilmistir.
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Tablo 2. Tiirkiye’nin Stand-By Anlasmalari

KABUL EDILME TARIHI SURESI (AY) BIN $
1 1 Ocak 1961 12 37500
2 30 Mart 1962 9 31000
3 15 Subat 1963 11 21500
4 15 Subat 1964 11 21500
5 1 Subat 1965 12 21500
6 1 Subat 1966 12 21500
7 15 Subat 1967 11 27000
8 1 Nisan 1968 9 27000
9 1 Temmuz 1969 12 27000
10 17 Agustos 1970 12 90000
11 24 Agustos 1978 24 300000
12 19 Temmuz 1979 12 250000
13 | 18 Haziran 1980 36 1250000
14 | 24 Haziran 1983 12 225000
15 4 Nisan 1983 12 225000
16 8 Temmuz 1994 14 610000
17 22 Aralik 1999 36 15038400
18 4 Subat 2002 24 12821200

Kaynak: Erding, Z., (2004), “Tirkiye’de 2002-2005 Yillar1 Arasinda Uygulanan
Dezenflasyon Pogrammin Degerlendirilmesi”, Dumlupinar Universitesi S.B.E.

Dergisi, 11, s.55. (Beser, 2011, 5.45).

tilkeye belirli miktarda doviz girisi saglamistir. Bu durum enflasyonist ortamda déviz
kurundaki artis1 belirli bir 6l¢iide simirlayan etki olusturmaktadir. Tablo 1 ve Tablo 2

bir arada degerlendirildiginde, Tiirkiye nin IMF stand-by anlagmalarmin kabul edildigi

2002 yilindan sonra IMF stand-by diizenlemeleri Tablo 2’de goriilecegi iizere
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tarihlerin genellikle devaliiasyon ya da kriz sonucu doviz kurunda yasanan onemli
artiglardan belirli bir siire sonra (gecikmeli olarak) Tiirkiye’ye giris yapmasi sebebiyle

asir1 dalgalanmalar1 gecikmeli olarak onleyebildigi ifade edilmektedir.

DOviz kurundaki asirt artis ve IMF’den alinan borcun girisi arasinda gegen
zaman periyodunda doviz kurlarindaki asiri artisin J-Egrisi ile ilgili kisa donemli

dinamikleri ¢alistirp ¢alistirmadigi uygulama kisminda ele alinmaktadir.

1.6. J-EGRISI
1.6.1. J-Egrisi Etkisi

J-Egrisi olarak adlandirilan etki, esas itibariyle uzun donemde ML kosulunun
ima ettigi iligkiyi sart kosan teorik bir yonii olmasinin yaninda temelinde ampirik bir
yaklasim barindirmaktadir. ML kosulu ise agik bir ekonominin 6demeler dengesini
ilgilendiren Mundell-Fleming modelinden tiiretilmistir.Bu model IS-LM modelinin,
sermaye hareketliliginin sinirsizligi kosullart s6z konusu iken agik ekonomilere
uygulandigr seklidir (Seyidoglu, 2009:808). Ancak J-Egrisi olgusu temel olarak reel
doviz kurundaki azalmalarin ticaret dengesi iizerindeki olumlu ve olumsuz etkilerine

odaklanmaktadir.Bu etkiler genellikle ticarette artis ile sonuclanan etkilerdir (Beser,

2011, 5.47).

J-Egrisi etkisi; bir ekonomide iilkenin para biriminin deger kaybetmesi
durumunda ticaretin kisa bir gecikme sonrasinda (¢ogu zaman direk olarak adlandirilir)
olumsuz yonde etkilenmesi seklinde ortaya ¢ikmaktadir. Béyle bir durumda da cari
acik problemi ile kars1 karsiya kalinabilir. Déviz kuru ve cari agik arasindaki bu iliski
teori geregi dogrusal olmayan bir yapidadir. ML kosuluna gére doviz kurlart ve ticaret
dengesi arasinda negatif bir iliskinin varligin1 ima edecek sekilde olurken, J-Egrisi

etkisine gore pozitif yonde olacaktir (Beser, 2011, s.47).

Daha acik olarak, dis ticaret dengesinin saglanmasi veya benzeri bir amagla
thracat1 arttirabilmek i¢in ulusal paranin degerinin diisiiriilmesinin, boylece ucuzlayan
ulusal mallara iligkin dis talebin artmasi belli bir zaman alacagindan, devaliiasyon ile
net ihracat arasindaki iliski zaman igerisinde Once azalan sonra artan bir sekle biirtindr.
Bunun sebebi devaliiasyonun yani sira ihra¢ mallarmin yabanci para birimleri
karsisinda deger kaybetmesine ragmen gerekli baglantilarin hemen saglanip, ihracatin

artirilmasiin mumkuin olmamasindan kaynaklanmaktadir. Bunun yani sira daha 0nce
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belirlenen ihra¢ mallarinin degeri diisiik olan yeni kur ile hesaplanmasi, ihracat
nedeniyle elde edilen doviz gelirlerini de azaltabilmektedir. Belirli bir zaman sonra,
yeni pazarlara girip, yeni baglantilar yapmak ihracati artirip beraberinde doviz
gelirlerini de artirmaktadir (Oztiirk ve Bayraktar, 2010, s.161). Bu etkiye J-Egrisi

etkisi ad1 verilmektedir.

Bir ekonomide, 6zellikle sabit kur ya da yar1 dalgali kur sisteminde olan bir
ekonomide, J-Egrisi etkisinin varligi ulusal paranin degerinin diismesi sonrasinda
goriiliirken, dalgali kur sisteminde olan ekonomilerde kiigiilme (depreciation) sonrast

karsilagilmaktadir.

Ulkenin parasmin diger iilkelerin parasinin karsiliginda degerinin arttig1
durumda ise ithalatin degerinin ve hacminin de diismesi beklenmektedir. Bunun sebebi
ithracat tirlinlerinin kisa donemde elastik olmayan fiyatlaridir. Boylelikle cari islemler
hesabina negatif etki s6z konusudur. Uzun dénemde ise; esnekligin kisa doneme gore
daha fazla olmasindan dolay: tiiketiciler fiyat degisiklikleri karsisinda tepki vererek
ithracatin deger ve miktarinin artmasina, ithalatin ise deger ve miktarinin azalmasina
sebep olurlar. Bu cari agi181 azaltici bir etki olarak islem yaparak cari islemler hesabini
baslangigtaki noktaya yaklastiracaktir. Dolayisiyla boyle bir kur etkisi kisa donemde
uzun déneme gore daha etkilidir.

Yukarida tanimlanan iliskinin J-Egrisi olarak adlandirilmasimin sebebi, cari
islemler dengesi dinamikleri ile doviz kuru arasindaki kisa dénemde negatif olan
iligkinin uzun dénemde tekrardan pozitif yonlii bir dengeye ulagsmasidir. Dolayisiyla
once negatif iliski ve ardindan pozitif yonlii uzun donemli bir iligkiyi belirten J-Egrisi
dinamiklerinin sekil iizerinde gosteriminde de “J” harfine benzemesi yatmaktadir

(Beser, 2011, 5.48-49).

J Egrisi, yapilan devaliiasyonun zaman igerisinde dis ticaret bilancosunu nasil
etkiledigini gosteren egridir. Yapilan calismalara gore, devaliiasyonun kisa donemde
dis ticaret dengesini daha da bozdugu, uzun doneme gelindiginde ise, dis ticarette
diizelme meydana geldigi goriilmiistiir. Gergeklesen devaliiasyon sonrasinda dis ticaret
bilancosundaki degismeler J harfi seklinde bir seyir izlemektedir. Ozet olarak J egrisi,
dis ticaret bilangosunun, ger¢eklesen devaliiasyona zaman igerisinde verdigi tepkiyi

gostermektedir(Hepaktan, 2016, s.77-78).
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Sekil 1. J-Egrisi Etkisi

Dis Ticaret Dengesi
A

J-Egrisi

I
r
!

/T Zaman

1.6.2. J-Egrisi Etkilerini Test Etmeye Yonelik Temel Yontemler

J-Egrisi etkisinin test edildigi ¢calismalarda, hem ML kosulunun ima ettigi uzun
donemli dinamigi hem de kisa donemli dinamiklerinin varligi sebebiyle c¢esitli
ekonometrik yontemler kullanilmaktadir. Bu yontemler uzun donemi analiz eden
teknikler, kisa donemli dinamikleri analiz eden teknikler ve en genel olarak da
degiskenler arasindaki hem uzun donemli genel egilimleri hem de kisa donemli
egilimleri analiz eden teknikler olarak siralanabilir. J-Egrisi dinamiklerinin nasil test
edilecegi, hangi ekonometrik yontemlerin kullanilabilecegi, elde edilen bulgularin ne

ifade ettigi ve nasil yorumlanabilecegi konular1 6nem tagimaktadir.

J-Egrisinin test edilmesinde kullanilan yontemler arasinda en basit olanlar
regresyon ve kismi korelasyon analizleridir. Regresyon analizi genel olarak nicel
degiskenlerin ortalama degerleri arasindaki iligkinin var olup olmadigini ortaya

koymakla birlikte, bu iliskinin derecesi hakkinda bilgi verir ve tahmin siirecinde
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yapilan hatalarin 6lgiilmesini saglar (Genceli, 2001, s.20). Regresyon analizi agiklanan
(bagimli veya etkilenen) ve agiklayici (bagimsiz veya etkileyen) degiskenlerle ilgili
Onbilginin (a-priori) kullanilmasina da olanak vermektedir. Korelasyon analizi ise iki
ya da daha ¢ok degiskenin ortalama degerleri arasindaki iligskinin yonii ve derecesi

hakkinda bilgi saglar (Beser, 2011, 5.62).

Regresyon ve korelasyon arasindaki en onemli fark regresyonun degiskenler

arasindaki nedensel iligkinin yonii hakkinda bilgi saglamasinda gizlidir.

Kismi korelasyon yaklasiminin degiskenler arasindaki uzun dénemli ve kisa
donemli etkilesimlerle ilgili tatmin edici istatiksel ¢gikarsamalar yapamamasi sebebiyle
J-Egrisi etkisinin 6l¢iilmesine yonelik ¢aligsmalarda ¢ok fazla tercih edilen bir yaklagim
olmadig1 goriilmektedir. Sadece bulgulart destekleyici olarak nadiren bagvurulan bir

yaklagimdir.

Regresyon analizi 6zel degiskenler grubunun ya da bir degiskenin baska
degisken ya da degiskenler grubundaki ortalama etkinin ne olduguna, nasil degistigine
dair bilgi saglayabildigi i¢in kendi igerisinde ¢ok fazla g¢esitlenmektedir. Zaman serisi
teorilerinin gelismesine bagli olarak J-Egrisi etkilerinin varliginda neredeyse tiimiiyle

tercih edilen genel bir yaklasim niteligindedir.

J egrisi etkisini test etmede regresyon analizi temelli Estiimlesme Analizi,
Esanli Denklem Sistemleri, Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif (ARDL) Modeli, Vektor
Otoregresif (VAR) Modeli, Vektér HataGiderme (VEC) Modeli, Almon ya da Koyck
Tipi Gecikmesi Dagitilmis Modeller kullanilmaktadir.

1.7. TURK DIS TICARETININ SEKTOREL YAPISI

Bir iilkenin dis ticaret yapisini incelemek icin toplam ithalat ve ihracat
degerlerini arastirmak yeterli olmaz. Sektdrel bazda ve mal gruplarina gére dis ticaret
yapis1 degisiklik gosterebilir ve her sektor kendine gore farkli dinamizme sahip
olabilir. Bu 0Ozelikler bazen genel yapiya ters diisebilmektedir. Bundan dolayr bu
calismada sektdrel bazda inceleme yapilmakta ve her bir iirlin koluna gore yorum
yapilmaya calisilmaktadir. Ancak bu durumda iiriin gruplarinin hangi kriterlere gore
belirlenecegi ve nasil benzer mallarla siniflandirilacag ile ilgilifarkli bir sorun ortaya
cikmaktadir. Bu baglamda bir ¢ok guruplandirma yontemi uygulanmaktadir.

Bunlardan en onemlisi ISIC 3.Revizisyondur. Dis ticaretin sektorel yapisini
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incelemeden once smiflandirma ile ilgili konular agik¢a belirtilmelidir. Bu nedenle bu

boliimde once ¢esitli siniflandirmalar incelenecektir.

1.7.1.Mal Gruplarmin Siniflandirma Standartlar:
Dis ticarette iilkelerin ticaret istatistiklerini ve bu istatistiklerin uluslararasi
karsilagtirilmasin1  saglamak amaciyla mal gruplart belirli standartlara gore

siiflandirilmaktadir.

1.7.1.1.1SIC

Birlesmis Milletler tarafindan kullanilan tiim ekonomik faaliyetlerin
uluslararasi standart sanayi siniflamasidir. ISIC Rev.2, ISIC Rev.3, ISIC Rev.3.1, ISIC

Rev.4 faaliyet tiiriinden olusmaktadir.

1.7.1.2.BEC

Standart Uluslararas1 Ticaret Siniflamasina dayali genis ekonomik kategorilerin

siiflamasidir.

1.7.1.3.Harmonize Sistem (HS)

Uluslararasi ticarette yer alan tiim mallar i¢in kullanilmakta olan uluslararasi
ticari siniflandirma ve Birlesmis Milletler uyumlastirilmig {iriin (mal) tanimlama ve
kodlama sistemidir. Giimriik islemlerinde kullanilan bir sinmiflamadir.21 ana bélim 97
fasildan olusmaktadir. Uluslararas: ticarette agirligi olan 1 241 dortlii ve 5 019 altili
basamaga ayrilmaktadir. 1992, 1996, 2002 ve 2007 yillarinda revize edilen Harmonize
Sistem, Tiirkiye tarafindan 1989 yilindan 1995 yilina kadar 2 basamak ilavesiyle 8

basamak olarak kullanilmistir.

Ulkemizde mal tanimlamasi ve uluslararas: diizeyde harmonize sistemle ilgili
duzenlemeleri Diinya Giimriik Orgiitii yapmaktadir. Ulkemizde tarife cetvelinden
sorumlu Giimriik ve Ticaret Bakanhigr’dir. Uriinler bu kodlarla giimriikte islem

gdérmektedir. Her bir esya ve esya grubu igin bir GTIP kodu bulunmaktadir.

Uriinlerin detaylarii ifade eden fasillar 2’li kodlara, her bir fasil 4’lii kod
olanpozisyonlara ve her bir pozisyon da 6’11 kod olan alt pozisyonlara ayrilmaktadir.
6’li  koddan sonraki boliimleri, {ilkeler kendi ihtiyaglar1  dogrultusunda

detaylandirmaktadirlar. Ulkemizde en detay druinler 12°1i kodla siniflandirilir.
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[k dért rakam esyanin pozisyon numarasini

Ilk alt1 rakam: Diinya Gumrik Orgitiine tye olan tim Ulkelerce

kullanilan Armonize Sistem Nomanklatiirl

Yedi ve sekizinci rakamlar Avrupa Birligi tilkeleri tarafindan kullanilan

Kombine Nomanklatiir kodunu

Dokuz ve onuncu rakamlar farkli vergi uygulamalar1 nedeniyle agilan

pozisyonlar1 gosteren kodlari

Onbir ve onikinci rakamlar da Giimriik Tarife Itatistik (GTIP) kodlarin1

olusturmaktadir.
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2.IKiNCi BOLUM: TURK DIS TiCARETINDE J-EGRIiSINE
ILISKIN TEORIK VE AMPIRIK LITERATUR

2.1.TEORIK LITERATUR TARAMASI
Teorik literatir incelenirken; J-Egrisinin kisa donem ve uzun donem
dinamikleri {izerine yapilan analizler ve J-Egrisinin dis ticareti nasil etkiledigi tizerinde

durulacaktir.

2.2.AMPIRIK LITERATUR TARAMASI

J egrisi literatiiriine ilk katkilar Cooper (1971), Connolly ve Taylor (1972),
Magee (1973), Junz ve Rhomberg (1973), Laffer (1974), Bahmani-Oskooee (1985),
Rose ve Yellen (1989) tarafindan yapilmistir. Birgok yazar farkli iilkeler i¢in farkli
ekonometrik yontemler kullanarak hipotezin gegerli olup olmadigini arastirmistir.
Literatiirde kurdaki diisiislerin dis dengeyi kisa donemde bozdugu uzun donemde ise
tyilestirdigi konusunda yani J egrisi etkisinin gecerliligine dair goriis birligi

bulunmamaktadir.

Aftab ve Khan (2008), Pakistan’in toplam ticaret verisi lizerinde J egrisi
hipotezini test etmistir. Bu calismada Pakistan Rupisinin deger kaybetmesi sonucunda
Pakistan’in 12 ticaret partneri ile arasindaki ikili ticaret dengesinin uzun donem ve kisa

donem analizleri ARDL, birim kok testi ve esbiitiinlesme testi ile yapilmustir.
In( it /mit) = Po + Pr In e + P2 In ype + B3 In yie + Eit

Bu calismaya ait modelde yurti¢i gelir, yabanci gelir ve reel doviz kuru, ticaret
dengesinin bir fonksiyonu olarak ele alinmistir. Calisma sonucunda kisa donem
dinamikleri acisinda Pakistan’in ticaret partnerleri ile olan ikili ticaretinde j egrisini
destekler bir kanit bulunmamistir. Uzun donem dinamikleri agisindan ise Pakistan’in 5
ticaret partneri Almanya, Hong Kong, Italya, Hollanda ve Ispanya ile arasindaki ikili
ticaret dengesini Rupinin deger kaybinin gelistirdigi fakat ABD, Ingiltere ve Italya ile
arasindaki ticaret dengesi lizerinde 6nemli bir etki yapmadig: tespit edilmistir. Sonug

olarak bu ¢alismada J egrisi hipotezini destekleyecek bir kanit elde edilememistir.
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Ahmad ve Yang (2004), Cin’in G-7 Ulkeleri ile ikili ticareti tzerinde ulusal
paranin deger kaybetmesi sonucunda J egrisi etkisinin olup olmadigin1 zaman serisi
veri analizini kullanarak arastirmistir. 1974-1994 yillik verileri {lizerine birim kok ve
esbiitiinlesme testi yaptiklar1 analizle paranin deger kaybetmesinin nihai olarak ticaret
dengesini gelistirdigi sonucuna ulagmislardir. Ancak kisa donem etkisinin J egrisi

etkisi ile ortlismedigini tespit etmistir.

Akbostanci (2004),1987-2000 yillarinda ¢eyrek donemlik verilerle vektor hata
dizeltme modelini ve genellestirilmis etki tepki fonksiyonlarmi kullanarak Tirkiye
icin J-Egrisi hipotezinin gecerliligini test etmistir. Elde etmis oldugu bulgulara gore,
uzun donemde Tiirk Lirasinin deger kaybetmesi yani ML kosulunun gergeklesmemesi
dis ticaret agigin1 azaltmadigi, kisa donemde de J-Egrisi hipotezinin gegerli olmadig
sonucuna ulasmustir. Etki-tepki fonksiyonlari, doviz kurundaki bir birimlik artigin, dis
dengeyi baslangigta yani kisa donemde diizelttigini, sonra kotiilestirdigini ve yeniden
iyilestirdigini gostermektedir. Yazar dis ticaret dengesi iizerinde hem yurti¢i hem de
yurtdist gelir diizeyinin etkili olmadigimmi kanitlamistir. Ayn1 zamanda kisa donemli
analizdis ticaret dengesi ve doviz kuru arasinda geri bildirimin oldugu ve dis dengenin

doviz kurunu etkiledigi yonundedir.

Bahmani-Oskooee (1985), 1973-1980 yillarina ait {i¢ aylik verileri kullanarak
Hindistan, Kore, Tayland ve Yunanistan iilkelerinde yapilan devaliiasyon sonrasinda J-
Egrisi hipotezinin gecerliligini Almon ¢ok terimli gecikmeli modeli kullanarak test

etmistir.
TBt=ao+ a1Yt + a2YWrt asMi + asMWi +3 (Bi(E/P)t-i)+ ut

Modeldeki (TBt), ihracatin ithalati asan ticaret dengesi; (E/P), doviz kuru
degiskeni; (YW), diinya milli geliri; (My), yurtigi yuksek gicli para duzeyi; (MW,),
diinyanin geri kalan giiglii para diizeyini; (u) ise hata terimini ifade etmektedir. Bu
degiskenler ile devaliiasyon ya da doviz kuru degisikliklerinin etkisi Kruger (1983)
tarafindan yapilan ¢apraz tabanli analiz ile tahmin edilmistir. Bahmani-Oskooee (1985)
yaptig1 tahmin sonucunda, ticaret dengesinin bozulma siiresi diger llkelerden farkli
olsa da Yunanistan, Hindistan ve Kore i¢in J egrisi etkisinin varligini destekler kanitlar

bulmustur. Yani Tayland haricindeki tlkeler i¢in J-Egrisinin gegerli oldugu sonucuna
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vartlmistir. Ancak uzun dénemde sadece Tayland igin ticaret dengesi lzerinde pozitif

gelismeye rastlanmastir.

Bahmani-Oskooee (1991), 8 az gelismis iilkenin reel doviz kurunun deger
kaybetmesinin ya da devaluasyonun ticaret dengeleri tzerindeki etkisini, 1973-1988
yillarina ait liger aylik veri seti Uzerinde ADF birim kok ve esbiitiinlesme testi ile
analiz etmistir. Bu analizle Oncelikle Marshall-Lerner kosulunun, ticaret dengesi
Uzerinde uzun dénem etkisini saglayan birincil kaynak oldugu goériilmiistiir. Ve buna
bagli olarak da devaliiasyonun ticaret dengesini uzun donemde gelistirdigi tespit

edilmistir.

Bahmani-Oskooee ve Alse (1994), 19 tane gelismis ve 22 tane az gelismis
ulkenin reel efektif doviz kuru ve ticaret dengesi iizerine yaptiklar ¢caligmada 1971-
1990 willarma ait tger aylik verilere Engle-Granger esbiitiinlesme teknigini
uygulamislardir. Kosta Rika, Brezilya ve Tiirkiye’nin ticaret dengesi iizerinde
devaliiasyonun uzun dénem etkisinin pozitif oldugu; irlanda’nin ticaret dengesinde ise
negatif bir etki olusturduguna ulasmislardir. Ancak devaliiasyonun ticaret dengesi
lizerinde uzun donem etkisine Danimarka, Portekiz, Ispanya, SriLanka, Almanya,
ABD, Kanada ve Ingiltere i¢in rastlanmamistir. Hata diizeltme modelinden elde edilen
bulgulara gore J egrisi etkisi sadece Kosta Rika, Irlanda, Hollanda ve Tiirkiye icin

gecerlidir.

Bahmani-Oskooee ve Brooks (1999)’in gelistirdigi ikili ticaret modelinin
kullanildig1 analizde, modeli 1972-2002 periyoduna ait Uger aylik veri seti ile tahmin
etmislerdir. Analiz sonucunda, Pakistan’in ticaret dengesi ilizerinde Pak Rupesinin
deger kaybetmesinin kisa ve uzun donem etkisi J egrisinin gecerliligini destekler
nitelikte elde edilmistir. Ancak uzun doénem etkisi tam olarak beklenen dizeyde

lyilesme gostermemistir.

Bahmani-Oskooee (2001), Orta Dogu iilkelerinin ticaret dengelerinin,
devaliiasyon ya da ulusal paranin deger kaybi sonrasinda nasil etkilendigini analiz
etmistir. Bu analiz, 1971-1994 donemleri icin ticaret dengesi ve reel efektif doviz kuru
arasindaki uzun donem iliskisi Johansen ile Juselius’un esbiitiinlesme teknigi ile analiz

edilmistir. Bu analizde, Rose ve Yellen (1989) tarafindan iiretilen model kullanilmistir:
In(M/X)=a+ b InY¢+c InYW; + d In EX¢+E¢
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Burada M, nominal ithalat; X, nominal ihracat; Y, reel yurtici gelir endeksi;
YW, reel yabanci gelir endeksi; EX, reel efektif doviz kuru endeksidir. Bu degiskenler
ile yapilan tahminler sonucunda 11 Orta Dogu iilkesinde meydana gelen devaliiasyon
ya da doviz kuru deger kaybi sonrasinda uzun donemde ticaret dengesinin pozitif

yonde etkilenmis oldugu ve gelistigi tespit edilmistir.

Bahmani-Oskooee ve Goswami (2003), J egrisi etkisini Japonya ve onun dokuz
ticaret partneri ile arasindaki ticaret dengesini, 1973-1998 ikili ticaret verilerini
kullanarak analiz etmistir.Pesaran egbiitlinlesme teknigi ile tahmin yapilan analiz
sonucunda kisa donemde J egrisi etkisine rastlanmamig fakat uzun donemde
Japonya’nin Kanada, ABD ve Ingiltere ile olan ikili ticaretinde J egrisi etkisine
rastlanmistir. Ayrica, Japonya’min Italya ve Almanya ile arasmdaki ikili ticarette

Yen’in deger kaybetmesi sonrasi J egrisi etkisinin oldugu tespit edilmistir.

Bahmani-Oskooee ve Ardalani (2007), déviz kurunun deger kaybetmesinin
ticaret dengesi Uzerindeki uzun donem ve kisa dénem etkisini iki grup olarak test
ettikleri ¢alismada birinci grupta, bir iilke ve bu iilkenin diinyanin diger iilkeleri ile
arasindaki toplam ticaret hacmi, ikinci grupta ise bir iilkenin kendi ticaret partnerleri
ile olan ikili ticaret hacmi arastirilmistir. Her iki grup iizerine yapilan analizlerin
sonucu elde edilen bulgular farklidir. Yani bazi durumlarda J egrisi etkisi gecerli iken
baz1 durumlarda J egrisi etkisi gecerli degildir. Ayrica, paranin deger kaybetmesinin
uzun ve kisa donem etkilerinin ABD’deki 66 endiistri i¢in Ocak 1991-Agustos 2002
aylik verileri kullanilarak arastirildigi makalede J egrisi hipotezinin 6 endiistride
gorildiigli ve 22 endiistride de reel deger kaybinin uzun dénem pozitif etkisinin oldugu

analiz edilmistir.

Bahmani-Oskooee ve Bolhasani (2008), Kanada Dolarindaki deger kaybinin
ticaret dengesi lizerindeki etkisini incelemistir. Kanada ile diinyadaki diger iilkeler ve
en biiylik ticaret partneri ABD arasindaki ticaret dengesi ilizerinde J egrisi etkisinin
varhiginin 152 sektor iizerinde arastirildig ¢alisma 1962-2004 yillarina ait veri seti ile
tahmin edilmistir. Her bir endiistri i¢cin hata diizeltme modeli uygulanmistir. Ayrica
veri setine smir testi yaklasimi uygulanmistir. Yapilan testler sonucunda, Kanada
Dolarindaki reel deger kaybmin ticaret dengesi Tlizerindeki kisa donem etkisi
endiistrilerin {igte ikisinde gdriilmiistiir. Kisa donem etkilerin uzun dénemde iyilesme

gostermesi ise endiistrilerin yarisinda gergeklesmistir.
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Bahmani-Oskooee ve Wang (2008), 1978-2002 yillarinda ABD ve Cin, ABD
ve diger iilkeler arasindaki ikili ticarette ele aliman 88 endiistride J egrisi etkisini
arastirmistir. Rose ve Yellen (1989) tarafindan esbiitiinlesme analizinde ve ikili
ticarette kullanilan modelin Bahmani-Oskooee ve Brooks (1998) tarafindan

gelistirilmis sekli bu analizde kullanilmistir:
In(Mi/Xi)=a + b InY“S +¢ InY¢+ d In(Pus.E/Pc)+Et

Analiz sonucunda doviz kurunun deger kaybetmesinin ticaret dengesini dnce
kotiilestirdigi yani J egrisi etkisinin gegerliligi goriilmiistiir. Zaman serisi verileri
kullanilarak yapilan esbiitiinlesme ve hata diizeltme teknigi doviz kurundaki deger
kaybinin uzun donem ve kisa donem olarak ayirt edilmesi gerektigini gostermistir. Bu
calisma sonucunda 88 endiistriden sadece 22’sinde devaliiasyon sonrasinda J egrisi
hipotezinin gecerliligi, 34 endiistride de uzun donem ticaret dengesinde iyilesme

goriildigi tespit edilmistir.

Bahmani-Oskooee ve Cheema (2009), Pakistan rupisinin deger kaybetmesinin
ticaret dengesi lizerindeki kisa ve uzun donem etkilerini arastirmiglardir. Pakistan’in
diinyanin geri kalan iilkeleri ile arasindaki ticaret dengesi arasindaki toplam ticaret
verilerinin kullanildig1 ¢aligmada oncelikli olarak en biiyiik 13 ticaret partneri ile olan
ikili ticaret verileri ayristirilmistir. Analizde sinir testi ve Johansen esbiitiinlesme testi
kullanilmistir. Sinir testi ile Rupinin deger kaybinin ticaret dengesi iizerinde kisa
donemde bazi etkileri belirlenmistir. Ancak kisa donem etkileri J egrisi hipotezi ile
tutarli degildir. Uzun dénem sonuglari acisindan Pakistan’in ticaret partnerlerinin
yarisinda (Cin, Hong Kong, Japonya, Kuwait, Birlesik Arap Emirlikleri) ticaret
dengesi ve reel doviz kuruarasinda pozitif ve 6nemli bir iligskinin varligi sinir testi
araciligiyla gosterilmektedir. Esbiitiinlesme testinden elde edilen sonuglara gore ise
ticaret dengesi ve doviz kuru arasinda kisa donem ve uzun donemde herhangi bir iliski

tespit edilmemistir.

Bahmani-Oskooee ve Mitra (2009), Hindistan’in ticaret dengesi lizerinde
Rupi’nin deger kaybetmesinin kisa ve uzun donem etkilerini aragtirmistir. Hindistan’in
7 blylk ticaret partneri Avustralya, Almanya, Japonya, Fransa, Ingiltere, Italya ve
ABD (lkeleri arasindaki ikili ticarette doviz kurunun deger kaybetmesinin kisa ve

uzun donem etkilerinin analiz edildigi ayni ¢alisma sonucunda kisa donem etkisine
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rastlanmamis fakat ABD harig diger iilkelerle arasindaki ticarette uzun donem etkisinin
pozitif oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica arastirmacilar Hindistan’in ABD ile olan
ikili ticaretine konu olan 38 sanayi Uriinuin ticaret dengesinin tzerindeki etkisini 1962-
2006 yillarma ait veri seti kullanilarak hata diizeltme modeli ve esbiitiinlesme testi ile
analiz edilmistir. Bu ¢ercevede sadece 8 sanayi iiriinii i¢in J egrisi etkisini destekler
sonuglar tespit edilmis ve 22 sanayi {lriinii iizerinde ise kisa donem etkisine

rastlanmustir.

Baharumshah (1996) ise caligmasinda, Tayland ve Malezya’nin ABD ve
Japonya ile ikili ticaret dengelerini etkileyen temel makroekonomik faktorleri tespit
etmeyi amaglamistir. Bu amagla model, siirsiz VAR modelinde 1980-1996 yillari
arasi licer aylik frekans veriler kullanilarak tahmin edilmistir. Ayrica seriler arasindaki
uzun donem iliskiyi belirlemek i¢in Johansen esbiitiinlesme testi uygulanmustir.
Esbiitiinlesme testi sonuglari, ticaret ve ti¢ makro degisken (kur, yurtici gelir ve
yabanci gelir) arasinda istikrarli bir uzun donem iliskinin varligini gostermistir.
Yapilan analizler sonucunda elde edilen bulgulardan ilki, doviz kurunun deger
kaybetmesi bu Ulkelerin ticaret dengelerini uzun dénemde pozitif etkilemistir. Ancak
bu etki mallarin ¢esidine, iilkelerin gelismislik diizeyine ve rekabet giicline gore farkli
zamanlarda meydana gelebilmektedir. Ikinci bulgu ise; devalilasyon ve ticaret
dengeleri arasindaki bu iligki kisa donemde tam olarak tespit edilememis olmasina
ragmen bazi durumlarda ise devaliiasyon sonras1 ekonomi ¢ok hizli olarak buna tepki
verebilmektedir. Ayrica, Malezya ve ABD arasinda uzun donem iliskiye rastlanmis

ancak devaminda J egrisi etkisinin varligi tespit edilememistir.

Goswami ve Talukdar (2005), Avustralya ve 23 ticaret partneri Ulke ile
arasindaki paranin deger kaybetmesi ve ikili ticaret arasindaki J egrisi etkisini 1973-
2001 yillar1 i¢in arastirdig calismada Bahmani-Oskooee ve Ratha (2007) nin ¢aligsmasi
ile ortak sonuglar elde etmistir. Bu calismaya gore, Avustralya’nin 23 ticaret
partnerinden bazilar1 ile olan ikili ticaretinde J egrisi etkisi gecerli iken bazilar1 i¢in

gegcerli degildir.

Hameed ve Kanwai (2009), J egrisi hipotezinin Pakistan ve Pakistan’in 10
blyuk ticaret partneri ile olan ticaret dengesi iizerindeki varligin1 1972-2003 yillarina
ait veri setini kullanarak ADF birim kok testi, esbiitiinlesme testi ve Granger

nedensellik testi ile analiz etmistir. Analiz sonucunda devaliiasyon sonrasi Pakistan’in
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ticaret dengesinde ¢ok hizli bir gelisme oldugu goriilmiistiir. Ancak bu durum J egrisi

hipotezini destekler nitelikte degildir.

Hooy ve Chan (2008), Cin ve Malezya arasindaki ikili ticaret lizerinde doviz
kuru etkilerini incelemistir. Bu iki {ilkenin ortak yani ikisinin de ulusal parasin1 ABD
Dolarina sabitlemis olmalaridir. Calisma 1990-2008 yillarina ait aylik veri iizerinde
ARDL smir testi ve etki-tepki analiz yontemi ile yapilmistir. Ampirik sonuglar
Marshall- Lerner kosulunun saglandigini, paranin deger kaybetmesinin ticari gelismeyi
uzun donemde hizlandirdigin1 ama sadece kisa donemde ithalat taleplerinin potansiyel
J egrisi modeline uygun oldugunu gostermektedir. Ayrica yurti¢i ve yabanct

gelirlerinde ithalat ve ihracati olumlu yonde gelistirdigi tespit edilmistir.

Hsing (2008) c¢alismasinda Sili, Ekvator, Uruguay, Arjantin, Brezilya,
Kolombiya ve Peru gibi 7 Latin Amerika iilkesi i¢in J egrisi etkisini arastirmustir.
VECM ve genellestirilmis etki-tepki analizinin 1997-2007 yillarina ait veriler {izerinde
arastirlldigt uygulama ile devaliiasyon sonrasi ulusal paranin deger kaybetmesi
sonucunda Sili, Ekvator ve Uruguay ticaret dengesinde J egrisi hipotezine ait
gostergelerin gerceklestigi ancak Arjantin, Brezilya, Kolombiya ve Peru lizerinde

gerceklesmedigi tespit edilmistir.

Jamilow (2011), Azerbeycan igin J egrisi etkisini incelemistir. Azerbeycan’in
blyik ticaret partneri olan Avrupa ile ikili ticaretini 6zellikle petrol dist mallar
acisindan Johansen hata diizeltme modeli ve esbiitiinlesme modeli kullanilarak analiz
edilmistir. Bulgular sonucunda, yasanan deger kaybi kisa donem ticaret dengesini
gecici olarak kotiilestirmis ve fakat uzun donemde gelistirmistir. Bu baglamda hem
toplam ticaret verileri hem de petrol-dis1 mallara ait ticaret verileri icin ML kosulu ve

J-Egrisi etkisi gegerlidir.

Kamwi (2011), Zambiya’da ticaret dengesi ile doviz kuru arasindaki iliskiyi
tespit etmek icin 1998-2009 donemleri igin tiger aylik veriler kullanmistir. Calismada
Zambiya’da doviz kuru degisimlerinin ticaret dengesini zamanla nasil etkiledigi ve J
egrisinin varhig arastirilmistir. Odemeler dengesi esnekligi yaklasimi bu calismada
uygulanan teorik ¢ercevedir. Elastikiyet yaklasimi, ticaret dengesi ve déviz kuru
arasinda kisa vadeli bir iliski olmamasina ragmen uzun vadeli bir iliski oldugunu iddia

etmektedir. Bu c¢alismada uygulanan zaman serisi ekonometrik ydntemleri, hata
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duzeltme modeli, esbiitiinlesme testi ve etki tepki fonksiyonlaridir. Ampirik sonuglar,
ticaret dengesi ile doviz kuru arasinda uzun dénemli bir denge iliskisi oldugunu
gostermistir. Doviz kurunun deger kaybi uzun vadede Zambiya ticaret dengesinin
saglanmasinda etkilidir. Ancak kisa vadede ticaret dengesini bozmaktadir. Yani ulusal
paranin deger kaybetmesinin baslangigta yani kisa donemde ticaret dengesini
kotiilestirdigi ancak uzun dOnemde ticaret dengesinde pozitif sonuclar meydana

getirdigi ve J-Egrisinin gecerligi oldugu sonucuna varilmstir.

Khatoon ve Rahman (2009), esbiitiinlesme testi ve hata diizeltme modeli
kullanarak 1972-2006 yillarina ait Banglades’in ticaret dengesi tizerinde reel doviz
kurunun deger kaybetmesinin kisa ve uzun donem etkilerini aragtirmigtir. Test
sonucunda ticaret dengesi iizerinde doviz kurunun kisa ve uzzun donemli etkilerinin
pozitif oldugu sonucuna ulasilmistir. Granger nedensellik testinin de uygulandigi
calismada devalilasyon ve ticaret dengesi arasinda iki yonlii bir nedenselligin varligt

tespit edilmistir.

Kimbugwe (2006), Tiirkiye ile 9 ticaret partneri arasindaki ikili ticaret dengesi
tizerinde J egrisi etkisini 1960-2000 donemleri i¢in aragtirmistir. Ticaret dengesinin
dogrudan reel doviz kuru, yerli ve yabanci gelirin bir fonksiyonu olarak tanimlanan
model iizerinde yapilan ARDL, hata diizeltme modeli ve egbiitiinlesme testi
degiskenler arasinda bir iliski oldugunu gostermektedir. Genellestirilmis etki-tepki
analizi, hata diizeltme modeli ve VAR analizi sonucunda ise Tiirk Lirasinda meydana
gelen deger kaybinin uzun donemde ticaret dengesini iyilestirdigi tespit edilmis ancak
Tiirkiye’nin ikili ticareti lizerinde J egrisi etkisini tamamen destekleyen bir kanita

rastlanmamuistir.

Lal ve Lowinger (2002a), J egrisi etkisini arastirdig1 ¢calismasini; Giiney Asya
ulkelerinden Banglades, Hindistan, Afganistan, Bhutan, Nepal, Sri Lanka, Maldivler,
Pakistan Uzerine yapmistir. Ticaret dengesi lizerinde nominal déviz kurunun kisa ve
uzun donemli etkisini inceleyen arastirmacilar 1985-1998 yillarinda ulusal paranin
deger kaybetmesi ile Once ticaret dengesinin kotiilestigi ancak uzun donemde iyilesme
gosterdigi sonucunu elde etmis ve J-Egrisi hipotezinin bu {ilkeler i¢in gegerli oldugu

sonucuna ulagmiglardir.
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Lal ve Lowinger (2002b), Endonezya, Japonya, Kore, Malezya, Filipinler,
Singapur ve Tayland’1 kapsayan yedi Dogu Asya ulkesinin ticaret dengelerinin
belirleyicilerini  esbiitiinlesme teknigi, hata diizeltme modeli ve etki-tepki
fonksiyonlarin1 kullanarak analiz etmistir. Calismasinda; Ulkelerin ticaret dengeleri,
kendi reel efektif doviz kurlarina, tilkenin toplam gelirine ve tlkenin en énemli ticaret

ortaklarinin agirlikli toplam gelirine bagh olarak dl¢iilmiistiir.

In(M/X)jt = Bo + Y. B1IN(REER) jt + > B2In(WGDP) jt + > BsIn(GDPC) jt + W jt
Burada;

In(M/X)jt= t zamaninda j tilkesinin ihracatinin ithalati oraninin logaritmasi
IN(REER) ji= t zamaninda j iilkesinin reel efektif doviz kurunun logaritmasi.

IN(WGDP) jt=tzaman periyodunda, j iilkesinin en biiyiikk 15 ihra¢ pazarlarindaki
agirlikli GSYIH nin logaritmast.

In(GDPC) jt= 1995 déviz kurunda, t zamanda j iilkesinin GSYIH nin logaritmas.
U jt =t zamanda j tlkesinin hata terimi.

1980-1998 aras1 tliger aylik verileri kapsayan bu arastirma, J egrisinin varligini
desteklemistir. Ancak {ilkeler arasinda J egrisi etkisinin derecesinin ve siiresinin

farklilagtigini da gostermistir.

Marwah ve Klein (1996), cari hesaplar dengesi Gzerinde ticaretin, doviz kuruna
gecikmeli reaksiyonlar verdigi bilinen Kanada ve ABD piyasalarinda meydana gelen
fiyat degismeleri karsisinda onemli ticaret ortaklari ile olan ticaret biiyiikliiklerinin
etkilenip etkilenmedigini OLS ile tahmin etmistir. Elde edilen tahmin sonucunda, her
tilkenin verdigi tepkilerin benzer oldugu ve J egrisinin varlig tespit edilmistir. Buna
gore, fiyat degismeleri karsisinda ABD ve Kanada’nin 6nemli ticaret partnerleri ile
olan ticaret dengeleri once kotiilesmis sonra tekrar iyilesme gostermistir. Ancak
baslangigtaki ayarlama siirecindeki negatif etkinin Kanada’da daha derin oldugu tespit

edilmistir.

Moura ve Silva (2005) calismalarinda Brezilya’nin ticaret dengesi igin

Marshall-Lerner kosulu ve J egrisi etkisinin gegerliligini incelemistir. Hata dlzeltme
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modeli, etki-tepki analizi, birim kok testi, esbiitiinlesme analizi ve VAR analizini
1990-2003 yillarma ait veri seti lizerinde test etmislerdir. Test sonuclarina gore
Brezilya ticaret dengesi i¢in Marshall-Lerner kosulu ve J egrisi etkisinin uzun déonem

kosulu gecerlidir ancak kisa donem kosuluna dair bir kanit bulunmamastir.

Narayan (2004) ¢alismasinda, 1970-2000 doneminde Yeni Zelanda igin ticaret
dengesinin reel efektif doviz kuru (REER),yurtici gelir ve yurtdis1 gelir ile arasindaki
herhangi bir esbiitiinlesme iligkisinin olup olmadigni test etmistir. Ayrica bu
degiskenler arasindaki giindelik iliskinin yoniinii incelemis, REER’deki soklarin ticaret
dengesini etkileyip etkilemedigini bulmak ve J egrisinin varligin1 belirlemek i¢in etki
tepki analizi uygulamistir. Bu makale Rose ve Yellen (1989) tarafindan 6ne siiriilen,
yapisal olmayan azaltilmis form yaklasimini benimsemistir. Buna gére modelde, reel
efektif doviz kuru, reel yurtici gelir ve reel yabanci gelir, reel ticaret dengesinin

dogrudan bir fonksiyonudur.

Ratha ve Kang (2007), Giiney Kore’nin 1980-2005 yillarina ait ticaret verilerini
kullanarak 1997 finansal krizi sonrasi 8 ticaret partneri ile olan ticaret dengesi lizerinde
J egrisi etkisini arastirmistir. ARDL, hata diizeltme modeli ve VAR analizi sonucunda
G. Kore’nin ABD ve Endonezya gibi biiyiik birkag partneri ile olan ticaret dengesinde
J egrisi etkisi tam olarak goriilmiistiir. Ancak bu etkinin kriz sonrasi dénemde kriz

oncesi donemden daha belirgin oldugu sonucu elde edilmistir.

Ratha ve Kang (2012), doviz kuru ve ticaret dengesi arasindaki iliskiyi gosteren
J egrisi etkisini aragtirmistir. Asya krizi sonrasinda devaliiasyon yapan Giiney
Kore’nin ticaret dengesindeki degisim 1988-2011 yillarin1 iceren bir veri seti ile
tahmin edilmigtir. Egbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli kullanilarak yapilan
inceleme sonucunda Asya krizi sonrasinda G.Kore’nin ticaret yaptigi bazi iilkeler igin
J egrisi etkisinin gegerli oldugu bazi iilkeler i¢in ise gegersiz oldugu tespit edilmistir.
Ancak, ticaret dengesinin ilizerindeki etki sadece reel doviz kuru, yurti¢i ve yabanci
milli gelire bagli olarak degismemistir. Uygulanan tarife ve kotalar, doviz kuru rejimi
degisiklikleri, doviz kuru krizi ve ¢esitli yapisal faktorler de iilkenin ticaret dengesi

tizerinde etkili olmustur.
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Rehman ve Afzal (2003), bu ¢alismada Pakistan’in ticaret dengesi iizerinde
Marshall-Lerner kosulu ve J egrisi etkisinin gegerliligini ARDL, OLS ve esbiitiinlesme

testi araciligiyla analiz etmistir.
InTB1=a+ai InYt+ az InY¢* + ag REX; + &

Reinhart (1995), ampirik literatiiriin yaygin olarak kanitladigi nispi fiyatlarin,
ticaret akisi tizerinde 6nemli bir rol oynadig1 ve sonug olarak devaliiasyon sonrasinda
ihracatin artarak ticaret dengelerini diizeltecegine dair goriisii; 1968-1992 yillar i¢in
Asya, Latin Amerika ve Afrika’daki baz1 gelismekte olan iilkeler i¢in analiz etmistir.
Bu analizi, zaman serisi verilerini kullanarak, ADF birim kok testi, esbiitiinlesme testi
ve OLS yontemi ile tahmin etmistir. Yapilan testler genel olarak literatiirii destekler
nitelikte sonu¢ vermistir. Yani, devaliiasyonun dis ticaret dengesi ve ihracattaki
gelismeyi uzun donemde arttirdigi sonucu, Asya ve Latin Amerika iilkeleri icin

gecerlidir. Ancak bu sonug Afrika iilkeleri icin gecerli degildir.

Vergil ve Erdogan (2009), Bahmani-Oskooee (1985) yontemini kullanarak,
Turkiye igin 1989- 2005 yillar1 arasinda ¢eyrek donemlik verileri kullanarak J Egrisi
hipotezinin gegerliligini Almon ¢ok terimli modeli ile incelemistir. Almon ¢ok terimli
analiz sonucuna bakildiginda, TL’deki deger disiisiiniin 1 yil boyunca dig dengeyi
bozdugu, bir yildan sonra ise dig ticaret dengedesinde diizelme meydana geldigi analiz
edilmistir. Aym1 zamanda Vergil ve Erdogan (2009), Tirkiye icin ML kosulunun
saglandigin1 ve ithal ve ihra¢ mallarin esnekliklerinin toplamini 3.47 olarak

bulmuslardir.

Zhang (1996) degiskenler arasindaki etkilesimi Engle-Granger ve Johansen
esbiitiinlesme tekniklerini kullanarak yaptig1 ¢caligmada Cin’in ticaret dengesi ve RMB
arasindaki dinamik iliskiyi 1991-1996 donemlerindeki fiyat/miktar unsurlarmi ve kur
sisteminin daha esneklesmis olmasini goéz Oniine alarak analiz etmistir. Analiz
sonucunda elde edilen bulgular, modern teorinin kabul etti§i doviz kuru ve ticaret
dengesi arasindaki giiclii iliski desteklemistir. Bunun yani sira J egrisinin yoklugu,
Cin’in ticaret dengesinde, ithalat ve ihracat hacimleri ve fiyatlar arasindaki tek yonlii
nedensellik tarafindan desteklenmistir. Sonu¢ olarak elde edilen bulgular déviz
kurundaki degismelerinticaret hareketlerinin bir nedeni oldugunu gostermektedir.

Fakat RMB’deki degismelerin ticaret dengesini daha az olasilikla iyilestirdigi
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gorilmektedir. Mevcut ekonomik sistemde, RMB’nin devaliie edilmesi, diger

ekonomik politikalar eslik ettigi takdir de Cin’in ticaret dengesini gelistirecektir.

Zhang (1999), Cin’in doviz kuru reformlarinin uzun dénem etkisini, 1986-1997
donemlerine ait ticer aylik veriler ile doviz kuru, yurtigi gelir ve yabanci gelirin bir
fonksiyonu oldugu ticaret dengesi ile olan iliskiyi g6z Oniline alarak incelemistir.
Johansen esbiitiinlesme testi ile tahmin edilen model, bu degiskenler arasinda uzun
donemli bir iliski oldugunu tespit etmistir. Yani, Cin’in doviz kuru degisimlerinin uzun
donemdeki etkilerinin pozitif oldugu sonucuna ulasilmistir. Ancak tahmin edilen

model, kisa donem i¢in J egrisi etkisinin s6z konusu olmadigini da géstermistir.

Wilson (2000)’1n ¢alismasinin amact ise reel doviz kuru ve reel ticaret dengesi
arasindaki iligskiyi Kore’nin Japonya ve ABD ile olan ikili ticareti Uzerinde Rose ve
Yellen (1989)’nin modelinden hareketle 1970-1996 yillarina ait veri setini kullanarak
test etmektir. ADF birim kok testi, Granger ve Johansen esbiitiilesme testi ile analiz
edilen veri setine gore Kore’nin ABD ve Japonya ile olan ikili ticareti tizerinde J egrisi

etkisi gegerli degildir.

Wilson (2001), Singapur, Malezya ve Kore nin ikili ticaretini, bu ii¢ iilkenin
ticaret partnerleri olan ABD ve Japonya iilkeleri i¢in incelemistir. Model tahminini,
1970- 1996 yillarina ait tiger aylik veriler tizerinde Johansen esbiitiinlesme testleri,
Engle-Granger ve hata dizeltme analizi teknikleri kullanilmigtir. (X-M)/CPI bagimli
degiskeni ve yurti¢i gelir, yabanct milli gelir ve ikili reel doviz kuru bagimsiz
degiskenlerini kullanarak elde ettigi model ile yaptig1 tahmin sonucunda, bu iilkeler

arasinda uzun donem iligkisi ve J egrisi etkisine dair herhangi bir kanit bulamamistir.

2.3.J-Egrisi ile Tlgili Tiirkiye ve Diger Ulkelerin Deneyimleri

J-Egrisi ile ilgili olarak cari iglemler dengesi dinamikleri ile doviz kuru
dalgalanmalar1 arasindaki iliskiyi analiz eden ilk c¢alismalar 1970 oncesinde
yapitlmistir.Bu calismalar metodolojik olmadiklar1 gibi modern kur rejimleri
baglaminda ele alinmis c¢alismalar da degillerdir.Ancak 1970 yili sonrasi yapilan
calismalar, modern kur rejimlerinin reel ekonomi {izerindeki etkilerini ortaya koyacak
sekilde yapilmislardir.Bu nedenle bu alanda Oncii sayilabilecek metodolojik

calismalarin, 1970 sonrasinda yapildigi ifade edilmektedir (Beser, 2011, s.79).
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J-Egrisi ile ilgili liiteratiir i¢in yapilabilecek bir diger gruplama ise yapilan
caligmalarin  kullandiklar1 veriler ile ilgilidir.Bazi1 ¢alismalarda iilkeler arasi
toplulagtirllmis (aggregate) veriler kullanilirken, bir kisim ¢alismalarda ise ikili
(bilateral) Ulke karsilagtirmalari saglayacak verilerin kullanildigi goriilmektedir.Son
yillarda ise gerek toplulastirilmis, gerekse de ikili endiistriyel veriler de kullanilmaya
baslamistir. Boylelikle J-Egrisi baglaminda yapilan calismalar kullanilan veriler

bakimindan dort grupta toplanmaktadir. Bunlar,

-Tek bir tilkeyi ilgilendiren toplulastirilmis (genel ihracat ve ithalat) veriler

-Iki iilke arasindaki genel ticareti modelleyen (iki iilke arasindaki genel ihracat
ve ithalat) karsilastirmali veriler

-Herhangi bir endustri bazinda genel ihracat ve ithalat

-Herhangi bir endiistri bazinda iki {ilke arasindaki ihracat ve ithalat verisi

kullanan ¢aligmalardir.

Birinci grupta belirtilen arastirmalar bir {ilkenin genel ekonomik gostergeleri ile
J Egrisi dinamiklerinin analiz edildigi ¢alismalar1 kapsamaktadir.Bu analizler J egrisi
ile ilgili yapilan genellikle &ncii galismalarda kullamlan verilerdir.Ulkelerin toplam
ticareti ve ulusal parasinin reel degeri arasinda yapilan genel c¢aligmalarda
“toplulastirma sapmas1” (aggregation bias) gibi bir durumun s6z konusu oldugu pek

cok calismada belirtilmektedir.

Ikili iilke karsilastirmalarina ydnelik olarak ikinci grupta belirtilen veriler, ilk
olarak ve yogun bir siklikla Mohsen Bahmani-Oskooee adli yazarin ¢alismalarinda
kullanilmaya baglanmis ve zaman iginde ilgili literatiirde bu verilerle pek ¢ok
calismalar yer almistir. Bu verilerin yapilan itibariyle ¢ok fazla aragtirmaya konu
olmalarinin en temel sebebi kendi aralarinda belirli bir endiistride ya da genel olarak
ticaretleri olduk¢a gelismis ikili iilke kombinasyonlarinin olduk¢a ¢ok olmasi ve bu
sebeple ilgili literatiirde arastirma yapmaya yonelik biiyiik bir agik bulunmasidir.Bu

durum yazarlar1 bu verileri kullanmaya yoneltmistir.

Ikili ticarete yonelik veri kullanan calismalarin temel iddiasi, toplulastirilmis
verilerde ele alinan tilkenin ticaret dengesine bir ticaret ortaginin olumlu etki yaparken
bir digeri ise olumsuz etki yapabilmesidir. Ters yonlii etkiler ticaret degiskeni icin

oldukg¢a 6neme sahip iken, ayn1 zamanda ilgili tilkenin diger ulkelerin para cinsinden
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parasinin reel degeri i¢in ya da déviz kuru icin de gegerlidir. Ornegin bir iilkenin diger
bir {ilkenin para cinsine gore doviz kuru artarken, bi baska iilkenin para cinsine gore
doviz kuru azalabilmektedir. Boyle bir durumda toplulastiriimis veri kullanilmasi
gerek ticaret degiskeninde gerekse de doviz kurlarinda ikili iilkelerin birbirlerine kars1

olusturduklar etkileri giderebilmektedir.

Bunun yaninda birebir (ikili) iilke karsilastirmalar1 belirli sektorler agisindan da
son yillarda 6zellikle dikkat ¢cekmektedir. Arastirmacilar1 endiistriyel ya da diger bir
ifade ile sektorel ayrim yapmaya iten onemli sebeplerden birisi yine yukarida ifade
edilen toplulagtirma sapmasimin sd6z konusu olmasidir. Toplulastirilmis veriler ile
yapilan analizlerde, verilerin birbirlerinin etkilerini gidermesi nedeni ile belirli bir
sektorde s6z konusu olan J-Egrisi dinamiklerinin ortaya ¢ikartilamamasi gibi

problemlerle karsilasilabilmektedir.

2.4.J-Egrisi Etkisinin Testi ile ilgili Tiirkiye Ornekleri

Brada, Kutan ve Zhou (1997), Tiirkiye’de meydana gelen devaliiasyonlarin
ticaret dengesinde meydana getirdigi tepkileri arastirmislardir. Calismada 1969 ve
1993 aras1 liger aylik veri kullanilarak 1980 oncesi ve sonrasi farkliliklar ortaya
konmaya calisilmistir. Johansen yontemi ile uzun dénemli iliski ortaya konmus ve hata
giderme modeli ile kisa déonemli dinamikler agiklanmaya calisiimistir. 1980 sonrasi
icin gelir degiskenleri anlamsiz bulunmus, hata giderme modelinin 12 gecikmesi i¢in
ilk gecikme hari¢ J-Egrisi etkisinin varligin1 ortaya koymuslardir.Hata giderme

teriminin negatif ve anlamli olmasi da bulgular kuvvetlendirmektedir.

Terzi ve Zengin (1999), 1989-1996 yillar1 aras1 aylik verilerle ticaret dengesi ve
doviz kuru iligkisini modellemek i¢in VAR yontemi kullanmislar ancak herhangi bir
anlaml katsay1 elde edememislerdir. Calismada ML kosulunun Tirkiye dis ticareti

icin gecerli olmadig1 bulgusuna ulagilmistir.

Zengin (2001), ddviz kuru-dis ticaret fiyatlari iliskisini incelemistir.Caligmada
VAR modeli kullanilmis ve Granger nedensellik analizi yapilmistir. Calisma

sonucunda ithalattan doviz kuruna dogru bir nedensellik oldugu izlenmistir.

Akbostanct (2004), calismast Tiirkiye i¢in toplulastirilmis dis ticaret dengesi
verileri kullanilarak yapilan ilk c¢aligmalardan birisidir.1987-2000 arasi iiger aylik

veriler kullanilarak VEC modeli olusturulmus ve genellestirilmis etki-tepki analizi
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yapilmustir. Tiirkiye’nin ticaret degiskenleri kullanilarak yapilan bu ¢alismada J-Egrisi
etkisinin varligina yonelik herhangi bir kanit elde edilememis ancak bulgularin S-

Egrisi etkisinin varliina isaret ettigi belirtilmistir.

Simsek ve Kadilar (2005), ML kosulunun varligi 1970-2002 arasi yillik veriler
kullanilarak ARDL yo6ntemi ile test ettikleri ¢aligmalarinda ihracat ve ithalat talep
fonksiyonlarin1 tahmin etmisler ve ihracat talebinin fiyat esnekligini 0,21, ithalatin
fiyat esnekligini ise -1,684 olarak elde etmislerdir.Bu iki esnekligin toplaminin birim

degerden biiylik olmasi sebebiyle ML kosulunun saglandigi sonucuna ulagsmislardir.

Yamak ve Korkmaz (2005), farkli {irtin gruplari i¢in 1995-2004 arasi aylik
veriler kullanarak doviz kuru ve ticaret dengesi arasinda uzun ve kisa donemli iligkileri
arastirmiglar ancak uzun donem ig¢in anlamli bir iliski tespit edememislerdir.2001
Subat krizi ile ilgili bilgileri modellere dahil ederek krizin dikkate alinmamasi
durumunda doviz kuru ticaret dengesi arasindaki genel iliskinin kritik elastikiyetler
sartinin  Ongordiigi sekilde oldugunu ifade etmislerdir.Kisa donemde dis ticaret
acigmin iyiye gitmesinin ekonomik biiyiime hedeflerinden vazgegilmesi kosuluyla

saglanabilecegini belirtmislerdir.

Karagdz ve Dogan (2005), Ocak 1995-Haziran 2004 arasi aylik verilerle
yaptiklar1 ¢alismalarinda doviz kuru ve dis ticaret iliskisini estiimlesme yaklagimi ile
incelemislerdir.Uygulamalar sonucunda 2001 krizinin Tirkiye dis ticaretine ¢ok
onemli etkisinin oldugunu, bunun yam sira doviz kuru ile dis ticaret arasinda kisa

donemli dinamiklerin varligini ortaya koymuglardir.

Fidan’mn (2006) c¢alismasi ise doviz kurunun tarim sektorii ticaret dengesi
Uzerindeki etkisini incelemektedir.Bu amaca yonelik olarak yazar VAR modelinden
elde ettigi etki tepki fonksiyonlarmi kullanmis, nedensellik testi yapmis ve bunun
yaninda Johansen teknigini kullanarak uzun donemli iliskiyi arastirmistir.Doviz
kurunun tarmmsal {riin ithalatina neden oldugu bulgusuna ulasmistir.Johansen
yaklagimi ile de tarim sektoriinde doviz kuru ile ithalat ve ihracat degiskenleri icin

uzun donemli denge degerlerini elde etmistir.

Gul ve Ekinci (2006), ¢alismasi reel doviz kuru ile ithalat ve ihracat arasindaki

estiimlesme ve nedensellik iligkilerini inceleyen bir baska calismadir.Yazarlar 1990-

51



2006 arasi aylik veri kullandiklar1 ¢alismalarinda doviz kuru ve ithalat-ihracat

degiskenleri arasinda estiimlesme ve tek yonlii nedensellik tespit etmislerdir.

Ay ve Ozsahin (2007), 1995-2007 aras1 aylik verilerle doviz kuru ithalat ve
ihracat verileri arasinda uzun ve kisa donemli iliskileri estiimlesme, etki tepki
analizleri ve nedensellik analizi ile incelemistir.Yazarlar analiz sonuglarina dayanarak,
doviz kurunun ihracat ve ithalati agiklayan en énemli degiskenlerden birisi oldugunu

vurgulamiglardir.

Halicioglu (2007) ve Halicioglu (2008) ¢alismalar1 yazarim Tiirkiye’nin
stirastyla dokuz ve on li¢ ticari ortag: ile arasinda J-Egrisi etkisinin olup olmadigini
arastirdigl iki calismasidir.2007 c¢aligmasinda 1960-2000 yillik veriler kullanilarak
VAR modeli kurulmus ve Johansen yontemi uygulanmistir.2008 calismasinda ise
1985-2005 aras1 ticer aylik verilerle ARDL modeli olusturulmustur.Her iki ¢aligmada
da Tiirkiye’de J-Egrisi etkisinin varligina dair herhangi bir kanit ortaya siiremese de,
inceledigi regresyonlarda teknik olarak arastirdigi katsayr ve bu katsayilara ait
isaretleri anlamli olarak Once pozitif katsayinin elde edilmesi, ardindan da bu pozitif
katsaytyr anlamli negatif katsayilarin takip etmesi olarak belirtmektedir.Buradaki
pozitif katsayr ticaret dengesindeki bozulmayi, negatif katsayilar ise bozulmanin

ardindan uzun donemli olarak iyilesmeyi gosterdigini vurgulamaktadir.

Altintas ve Cetin (2008), calismalarinda yurtigi ve yabanci gelir, reel doviz
kuru ve parasal tabanin dig ticaretin belirleyicileri olup olmadiklarim
arastirmiglardir.Reel doviz kurunun ticaret dengesini agiklayan uzun dénemli
katsayisini olumlu ve anlamsiz, kisa donemli katsayilarini ise negatif ve anlaml elde

ettikleri i¢in diisiik bir J Egrisi etkisinin s6z konusu oldugunu belirtmislerdir.

Yazic1 (2008) ve Yazici (2009), doviz kurunun ii¢ farkli sektor icin ticaret
dengesini ne yonde etkiledigi konusunu aragtirmistir.1986-1998 arasi iicer aylik veri
kullanilan ¢alismada Almon tipi gecikmesi dagitilmis model kullanilmustir.iki sektdr
icin J-Egrisi etkisinin s6z konusu oldugunu ancak tarim sektorii i¢in bdyle bir etkinin
s6z konusu olmadigini belirtmistir. Bunu, tarim sektdriiniin paymin diger sektorlere
gore daha diisiik olmasina baglamistir.Yazar 2009 caligmasinda ise benzer tekniklerle
ve ayni zaman dilimi i¢in hizmet sektdriinde J-Egrisi etkisinin varligini arastirmis

ancak bu sektdrde J-Egrisi etkisinin varligina dair herhangi bir kanit elde edememistir.
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Hepaktan (2009), ML kosulunun Tiirkiye i¢in gegerliligini parcali estiimlesme
ile incelemistir. Ancak ML kosulunun Tiirkiye i¢in ¢alistigina dair herhangi yeterli

kanit elde edememistir.

Vergil ve Erdogan (2009), 1989 -2005 yillar1 aras1 3 aylik verilerle ARDL ve
Almon modelleri ile Tirkiye’de J-Egrisi etkisinin sdz konusu olup olmadigini
arastirmiglardir ARDL modeline gére ML kosulunun saglandigi, Almon modeline gore

de J-Egrisi etkisinin var oldugunu ortaya koymuslardir.

Karag6z ve Deniz (2010), 1995-2004 aras1 aylik verilerle doviz kuru ve ticaret
dengesi arasindaki uzun doénemli kisa donemli iliskileri ARDL modeli ile tahmin
etmiglerdir. ~ Yazarlarin elde ettikleri bulgular J-Egrisi etkisi agisindan
degerlendirilmese de bulgular Tiirkiye ticaret dengesinde ters J-Egrisinin varligina

isaret etmektedir.

Yazict ve Islam (2011), c¢alismasi Tiirkiye-Avrupa Birligi 15 iilke arasinda
toplulastirilmis ticaret verileriyle J-Egrisi etkisinin varligmi arastirmistir.Yazarlar
1982-2001 arasi iiger aylik verilerle ARDL modeli olusturarak sinir testi yapmislar ve
belirtilen ikili ticaret iliskisinde J-Egrisi etkisine dair herhangi bir kanit elde
edememislerdir.Yazarlarin sectikleri tilkeler Tiirkiye ile glimriik birligi anlagmasi olan
tilkelerdir.Elde edilen sonuglar giimriik birliginin Tirkiye ticaretindeki J-Egrisi etkisi

olusturmadig1 yoniindedir.

Burada belirtilen caligmalar, J-Egrisi dinamiklerinin 6zellikle ticaret dengesi
olmak iizere ekonomideki diger gostergeler tizerinde de direkt ya da dolayl etkilerinin
oldugunu ortaya koymaktadir. Bazi iilkelerde J-Egrisi etkisinin nispeten az, bazilarinda

ise oldukga kuvvetli oldugu belirtilebilir.

J-Egrisi ile ilgili Tirkiye ve bagka iilke deneyimleri kisminda deginilen
calismalarin bazilar1 J-Egrisinin varhigina dair farkli sonuglar elde etmislerdir.Bu
durum, J-Egrisi etkisinin tespit edilebilmesinin, verilerin iyi okunabilmesinin ve
ilkenin 6zel durumunun 1yi irdelenmesinin olduk¢a O6nemli oldugunu
gostermektedir.Bunun yaninda, J-Egrisi dinamiklerinin incelenmesinde ticaret dengesi,
O0demeler dengesi, cari agik ve ekonomik buylme gostergelerinin de dikkate

aliabilecegini ortaya koymaktadir.
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1970 Oncesi Calismalar

J-Egrisi ile ilgili 1970 yili 6ncesi doviz kuru rejimleri ile ilgili ¢aligmalar,
genellikle 2.Diinya Savasi sonrasi endiistrilesmis ekonomilerdeki doviz kuru
rejimlerinin Onceden tahmin edilmesine yonelik yapilmistir.Calismalarda en sik
rastlanan tartigmalar rejimlerin esnek bir hale getirilmesinin iyi olup olmadigi
yoniindedir.Bu yonde onde gelen calismalardan bazilarima 6rnek olarak Flanders
(1963) ve Handerson (1949) verilebilir.Her iki ¢alismada da g¢esitli metodolojik
sonuclar yer almaktadir.Ulasilan sonuglardan biri de ulusal ekonomilere yonelik cari
actk ve doviz kuru arasindaki dogrusal olmayan iliskiye dair kanitlar ortaya
koymalaridir. Tiim bu g¢aligmalarda ulusal paradaki reel deger kaybinin ardindan cari

dengenin ciddi derecede bozulduguna isaret edilmektedir.

Henderson (1949), calismasinda sermaye transferlerinin diizenli olabilmesi ve
bu diizenin korunabilmesi i¢in kat1 bir déviz kuru rejimi 6nermektedir.Yazar kat1 doviz
kuru  rejimi  sayesinde  belirsizliklerden  biiyilk  oranda  kagilacagini
belirtmektedir.Boylelikle dogasi geregi kat1 bir rejime sahip olan altinin iilkelerde
ekonominin blyumesi olumlu bir etki olusturacaktir. Yazar ayn1 zamanda 6demeler
dengesi agiklarmin ulusal para biriminin devaliiasyonu sonrasinda kapatilamayacagini
belirtmistir.Ayn1 y1l Ingiltere ulusal para birimini %30 civarinda devaliie etmistir. Ayni
sekilde diger batili iilkeler de kendi wulusal paralarinda devaliiasyona
gitmislerdir.Ingiltere’nin ulusal parasma yaptig1 bu devaliiasyon sonrasinda bile ihracat

miktar1 beklendigi kadar artmamugtir.

Henderson (1949) ¢aligmasmna dayanarak, Flanders (1963), Ingiltere’nin cari
dengesinde yasadiglt bu bozulmanin aslinda diinyadaki rekabet edebilirligini goreceli
olarak diisiirdiiglinii iddia etmektedir.Bu iddias1 i¢in 1949 ve 1955 yillar1 aras1 demir-
celik, giic treten makineler, tekstil ve araglarla ilgili ampirik bir arastirma
yapmistir. Arastirmasinda ii¢ temel konuyu incelemistir.Bunlar sirasiyla, Ingiltere
ihracat1 ile diinyadaki diger iilkelerin ihracatlarinin karsilastirilmasi, Ingiltere ihracati
ile diinyadaki parasim1i devaliie eden ve devaliie etmeyen iilkelerin ihracatlarin
karsilastirilmasi seklindedir.Yazar Ingiltere’nin temel ihra¢ mallar {izerindeki etkilerin
neler oldugu iizerinde heriic durum i¢in de farkli sonuglar elde etmistir.Bu
sonuglarlaingiltere’nin ihracat esnekliginin oldukg¢a diisiik oldugunu,esnek olmayan

ihracatin diger iilkelerle ilgili ingiltere ihracat fiyatlarini nispi olarak yukari cektigini
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ve diinyada meydana gelen Kore Savasi, diger iilkelerin para birimlerini devaliie
etmeleri, Almanya-Japonya savasi sonrasi yeniden yapilanma ve diinyada cesitli
iilkeler arasinda uygulanan ve Ingiltere’ye de ucu dokunan ticaret sinirlamalar1 gibi
cesitli olaylarin dolayli olarak Ingiltere’nin cari islemler dengesinde bozulmaya yol

actigini ortaya koymustur.
1970-1990 Aras1 Yapilmus Calismalar

1970-1990 aras1 donemde devaliiasyon ve ddemeler dengesi arasindaki iligkiyi
inceleyen calismalarin, 1970 oncesi ¢alismalara gére daha teknik calismalar oldugu
goriilmektedir.1973 yilinda bu alanda iki 6nemli ¢alisma yapilmistir.Bunlar, Magee

(1973) ve Junz ve Rhomberg (1973) tarafindan yapilan ¢alismalardir.

Magee (1973) 1970’li yillarda J-Egrisi etkisi olarak heniiz ismi konmamis
olguyu teorik olarak inceleyen ilk c¢alisma olmasi sebebiyle bu alanda yapilmis en
popliler ¢caligmalardan birisi niteligindedir.Anilan yazar kisa doneme odaklanarak bir
kismi denge analizi yapmis, J-Egrisi kavramini ilk defa tanimlamis ve boylelikle J-
Egrisi olgusunun taninmasinda 6nemli bir pay sahibi olmustur (Bahmani ve Ratha,
2004b, s.1). Calisma ABD’yi analiz etmekte, bunun yaninda ABD’de USD’nin
devaliie edilmesi sonucunda ticaret dengesinde meydana gelen bozulmalarin varligini
zaman dizini olarak ortaya koymakta ve bunun yol agtig: ticaret ile ilgili krizleri
incelemektedir.

Magee, doviz kurundaki degisikliklerin ticaret dengesi tizerindeki etkisi ve
ticaret dengesinin en uygun sekilde ayarlanabilmesi ile ilgili iki onemli bakis agisi
ortaya koymaktadir.Birincisi, ulusal para biriminde meydana gelen kiigiilmenin
(bozulmanin) meydana geldigi zaman dilimi ve ikincisi ise niifuz etme (tam yansima)
zaman dilimidir.Ilki daha ¢ok kisa donemle ilgilidir.Déviz kurunda meydana gelen
degisimlerin ticaret degeri iizerindeki etkisini ortaya koymaktadir.ikincisi ise ticaret
hacmi ile ilgilidir.Uluslararas1 fiyatlarin doviz kurunda meydana gelen degismeler

sonucunda ticari iliskileri nasil etkiledigini ortaya koymaktadir (Beser, 2011, s5.84-85).

Yazar yukarida belirtilen bakis agilarina gore belirli bir ayarlama zamani
(dengeye tekrar doniis zamani) oldugunu belirtmekte ve bu ayarlamalarin zaman dizini

olarak siralamasini yapmaktadir. Bu siralama;
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Devaltiiasyon Oncesi ticari iligki devresi,
Devaliiasyon sonrasi etkinin niifuz etme devresi,
Yavaslayan nicelik-miktar ile ilgili ayarlama devresi

seklindedir. Burada ilk asama devaliiasyon Oncesi kurlarla yapilan ticari anlagsmalari
temsil etmektedir. Birinci asama ve ikinci asama arasinda bir devaliiasyon meydana
gelmekte ve ardindan ticari iliskilerin yeni doviz kurlarina gore yeniden
yapilandirilmas:1  gerekmektedir. Iste bu noktada yazara gore ikinci devre
gerceklesmekte ve yeni kurlara gére yeni ticari iligkiler olusmaktadir. Bu durum ticari
dengeyi o6nemli oOlclide etkilemektedir. Ugiincii devrede ise ticari iliskilerde
farklilasmanin yaninda ticaret miktarinda belirli bir ayarlamanin yapildigi asamadir.

Bu devrede yeni kur kosuluna bagli olarak ticaret hacmi degigsmektedir.

Yazara gore ticaret miktarinin yeniden ayarlanmasini ifade eden tglincii devre
yeni ticari iliskilerin kuruldugu ikinci asamaya gore daha fazla zaman almaktadir.
Dolayistyla miktar ayarlamast uzun dénemde ortaya ¢ikan bir durumdur. Ancak yeni
kurlara gore yeni ticari iliskilerin kurulmasi1 asamasi nispeten daha kisa zamanlarda
gerceklesmektedir. Boylelikle ikinci asamada gerceklesen “niifuz etme-yansima etkisi”
olarak adlandirilan bu etki kisa donemi ilgilendirmekte ve bu donemde gerceklesen
ticari iligkiler kurdaki degigmelere baglh olarak degisken fiyatlardan olurken miktarlar
arz ve talebin az esnek olmasi sebebiyle sabit miktarli olmaktadir. Yazara gore tgincu
asamayla birlikte uzun donemde zamana bagli olarak esnekliklerin artmasi sebebiyle

ML kosulu saglanmakta ve ticaret dengesi iyilesmektedir.

Yazarin calismasinda elde ettigi bulgularin bir kismi grafiksel analize
dayanmakta ve analiz sonuglarina gore ABD ticaret dengesinin ancak belirli senaryolar
dahilinde c¢okiis yasayabilecegi belirtilmektedir.Dolayisiyla yazar ABD ticaret
dengesinin  doviz kuru dalgalanmalarina karsi her zaman olumsuz tepki
vermeyeceginin altin1 ¢izmektedir.Bir diger ifade ile kisa donemde verilen olumsuz
tepkilerin aslinda uzun dénemde ayni olumsuz durumlar1 yansitmadigi veya ticaret

dengesindeki olumsuzluklarin uzun dénemde ortadan kalktigini belirtmektedir.

Yazara gore ilk asamada saticilar lriinlerini satmak i¢in ticari iligkilerini

beklentilerine gore olusturacaktir. Alicilar, bir diger ifade ile iiriinii ithal edenler ise
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miimkiin olan en diisiik fiyatlarla iirlinii almak isteyecekler, bu durumda da saticilarin
elde ettikleri sermaye birikiminin en diisiikte kalmasi igin caba sarf edeceklerdir.
Magee (1973)’e gore, ABD’de meydana gelen durum, herhangi bir devaliiasyon
olmast varsayimi altinda J-Egrisinin etkisinin varligini ortaya koymustur. J-Egrisi
etkisinin varligt ABD igin 6zellikle ihracatlarin yabanci para birimi ile yapilmasi
durumunda, ithalatlarin ise USD cinsinden yapilmasi durumunda ortaya c¢iktig
belirtilmektedir. Bunun yaninda yazar bir diger bulgu olarak bu etkinin ticaret
dengesinin belirli bir baslangic degerine bagli oldugunu savunmaktadir. USD
cinsinden olusturulan ticari iligkilerin ticaret dengesinde baslangi¢ noktasinda herhangi
bir acigin bulunmasi durumunda olumsuz etkilenecegini ve bu durumda bdyle bir
asamanin ticari dengenin izleyecegi yol i¢in ¢ok dnemli bir belirleyici olacagini ifade

etmektedir.

Niifuz etme devresi olarak adlandirdigi devre ise ulusal paranin degerindeki
azalma sonucu ihracat fiyatlarinin artmasina ragmen ihracat miktarinda herhangi bir
sekilde degistirilemedigi asamadir. Bu durum talebin ya da arzin hi¢ esnek olmamasi
ya da bir diger ifade ile sifir esnek olmasi sebebiyle gerceklesmektedir. Arzin sifir
esnek olmasi fiyatlardaki bir degismeye karsi iireticilerin (saticilarin ya da tirtinii ihrag
edenlerin)ihracat miktarlarini arttiramamalarindan kaynaklanmaktadir. Talebin sifir
esnek olmasi yine aym sekilde ithalat¢ilarin  fiyat degisikligine uyum
saglayamamasindan kaynaklanmaktadir. Boyle bir niifuz etme asamasinin olmadig: bir
slirecte ise yazara gore devaliiasyon sonrasinda Odemeler dengesinde gelisme

saglanacaktir.

Yazar bir noktada dikkatleri ¢ekmek istemistir. Bu nokta, ithracat¢ilarin USD
olarak deger bictikleri iirlinlerinin fiyatlarin1 hemen ylikseltememeleri durumunda ve
ithalatgilarin devaltiasyondan kaynakli kayiplarimi telafi edememeleri durumunda
ticaret dengesi hem USD cinsinden hem de yabanci para cinsinden Kkotiiye
gidebilecegidir. Daha acik olarak yazar, ithalatlarin USD cinsinden fiyatlarinin
devaliiasyon miktar1 kadar arttigin1 ifade etmektedir. Tum bu slreclerde, devaliiasyon
sonrasit ekonomideki degismelerin ticari iligkilerin tekrardan goézden gecirilmesi
gereken bir agamaya ittigini, yeni ticari iligkiler acisindan 6zellikle ticaret miktarinin
yeniden ayarlanmasi gereken bir yapiya soktugunu belirtmektedir. Aksi halde ticaret

dengesinin eski halini almasinin olduk¢a gii¢ oldugunu vurgulamaktadir. Gorildigi
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lizere, Magee (1973)’lin ortaya koydugu bakis acis1 hem ev sahibi iilkeyi

ilgilendirmekte hem de yabanci {ilkeleri ilgilendirmektedir.

Devaliiasyon sonrasi ticaret dengesinde belirli bir kotiilesmeyi takip eden iyiye
gidis olacagina yonelik bu iddia ve elde edilen bulgular J-Egrisi teorisinin
gelismesinde Onclililk yapan ¢ok onemli bulgulardan bir tanesidir (Beser, 2011, s.87-
88).

Ayni yi1l yayilanmis bir diger ¢alisma ise Junz ve Rhomberg (1973) tarafindan
yapilmistir. Junz ve Rhomberg (1973), Magee (1973) calismasini destekler nitelikte
olmakla birlikte belirli noktalarda farklilasarak ¢alismay1 daha ileriye gotiirmiistiir.
Farklilastigi en Onemli nokta Magee (1973)’de belirtilen 3 asamanin daha da

geligirilmis olmas1 ve detaylandirilarak ele alinmasidir.

Calisma, endiistrilesmis tilkeleri inceleyen ve doviz kurunda meydana gelen
degisimlerin ihracatta meydana getirdigi degisimleri arastirmaktadir. Anilan yazarlar
ampirik olarak ele aldiklar1 calismalarinda 13 iilkeyi (incelenen iilkeler ABD,
Almanya, Belcika-Liksemburg, Fransa, Avusturya,Danimarka, Hollanda, Italya,
Japonya, Ingiltere, Isvec, Isvigre, Kanada ve Norveg’tir) incelemis ve analizlerini
1953-1969 aras1 OECD ve UN yillik verilerini kullanarak yapmislardir. Verilerde
oynaklig1 azaltmak ve belirli bir dlciide diizlesme saglamak amaciyla genel olarak iki,
tic veya dort yillik donemler icin hareketli ortalamalar yontemi kullanirken bazi
durumlarda tiim dénemi kapsayan ortalama degerleri kullanmislardir. Yorumlarini ise
bes yillik gecikmeye kadar yapmuslar boylelikle doviz kuru degisimlerine karsi
yukarida belirtilen iilkelerin diinya ticaretindeki pazar paylarin1 bes yila kadar dikkate
almislardir. Calismalarinda test ettikleri en genel hipotez ulusal paranin reel degerinin
devaliie edilmesi sonrasinda ticaret dengesinin pozitif olarak aninda m1 yoksa ¢ok kisa
bir siire sonra mi1 tepki verecegidir. Bu noktada, verilerden elde ettikleri en dnemli
bulguya dayanarak, ddemeler dengesinin ulusal paranin devaliie edilmesinden en az
bes donem sonra anlamli tepkiler verdigi ve sonrasinda tekrar dengeye geldigini iddia

etmektedirler.

Miles (1979), 1956-1972 arasi yillik verileri kullanarak 14 {ilke i¢in ampirik bir

calisma yapmis ve devaliiasyonun ticaret dengesini gelistirmedigini ortaya koymustur.
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Bu bulgu, onceki ¢alismalara ve iktisadi beklentilere ters diisen bir bulgu olmasina

ragmen 6demeler dengesinde belirli bir iyilestirme yaptigini ortaya koymustur.
Miles’in ¢alismasinda kurguladigi model asagidaki gibidir:
D(TBi/ Yi) = a0 + 01D(gi-gr) + 02D(Mi-MR) + 03D(Gi-Gr) + a4DER;

Bu esitlikte i indisi farkl iilkeleri gostermek tizere, TB;, ticaret dengesini; gi, i
ilkesindeki biiylime oranmni; ggr, i Ulkesi hari¢ dunya Ulkelerinin geri kalanlarinin
biliyiime oranlarim1 gostermektedir. Mj ve MR ise sirasiyla giliglii para ortalamasinin
ciktiya oranmi i iilkesini ve i iilkesi hari¢ diinya iilkelerinin geri kalani igin
vermektedir. Bunun yaninda Gj ve Gr , hiikiimet harcamalarinin ¢iktiya oranini ayni
sekilde i tilkesi ve diinya iilkelerinin geri kalanin1 gostermektedir.ER; ise doviz

kurudur.

Gorildiigii  lizere yazarin kurguladigi modelde kullanilan degiskenler
hiikiimetin gerek parasal gerekse de mali politikalarini i¢eren degiskenlerdir. Bunun
yaninda biiylime degiskenini de modeline ilave etmistir. Yaptig1 analiz ¢esitli iilkelerin
durumunu ortaya koymakla birlikte J-Egrisi modellemesinde hem mali hem de parasal

gostergeleri birlikte kullanan ilk ¢alismalardan birisi olma 6zelligini tagimaktadir.

Bu model sonraki yillarda J-Egrisinin varligina dair kanit arayan yazarlar
tarafindan da kullanilacak olan genel bir modeldir. Bu modellerde doviz kuru
genellikle ulusal ve yabanci fiyat seviyelerinde meydana gelen degiskenlikleri
yakalamak icin kullanilmaktadir. Do6viz kuru degerindeki bir artis modelde
devaliiasyon gostergesi, biiyiime orani ise genellikle milli gelir, ihracat ve ithalat
gostergesi olarak kullanilmaktadir. Orjin tilkenin milli geliri ithalatin en 6nemli
gostergesi olarak modele katilirken yabanci (ticarete konu olan) tilkelerin milli gelirleri
orjin ilkenin ihracatlarmin O6nemli bir gostergesi olarak bu modellere dahil
edilmektedir. Bu modellerin ortaya koymaya calistig1 en 6nemli nokta, teknik olarak
belirli bir yuzde ile meydana gelen devalliasyona karsi ticarette ya da ticaret

dengesinde meydana gelen yiizde degismenin ortaya ¢ikartilmasidir.

Miles’in ¢aligmas1 yukaridaki ¢alismalardan belirli dlgiilerde farklilagmaktadir.
Farklilastigt noktalarin basinda kurdaki degismelerin ticaret dengesi iizerindeki

etkisinin geci¢i ya da kalict oldugunu ortaya koymasi gelmektedir. Ancak devaliasyon
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Oncesi ve sonrasi donem i¢in ticaret dengesindeki farkliliklara dair herhangi bir
karsilastirma yapmamistir. Bunun yaninda bu c¢aligmada parasal ya da mali

politikalarin ticaret dengesi ve kurlar iizerindeki etkileri ele alinmamustir.

Himarios (1985) calismasinda Miles ile hemen hemen ayni degiskenleri ve
tilkeleri ayn1 zaman donemi i¢in incelemistir. Himarios’un ¢alismasinda on adet iilke
incelenmis olup bu iilkelerden dokuzu icin devalliasyonun ticaret dengesi Uzerinde

olumlu bir etkisi olduguna dair kanitlar elde etmistir.

Himarios (1985)’in modeli Miles (1979)’un modeli ile biiyiik 6l¢iide benzerlik
gostermektedir. Ancak kullandigi bagimli degisken, yabanci para cinsinden ticaret
dengesi iken Miles’dan farkli olarak paranin firsat maliyeti olarak faiz oranini da
modele ilave etmistir. Yabanci para ve ulusal para cinsinden degiskenlerin yan1 sira

ulusal ve yabanci tilkelerin degiskenlerine de modelde yer verilmistir.

Magee (1973) ve Junz ve Rhomberg (1973) calismalarina benzer sistematik
arastirma teknikleri kullanan bir diger calisma Krugman (1989)’dur. Yazar
calismasinda analitik bir model gelistirmis ve J-Egrisi etkisi i¢in politika Onerilerinde
bulunmustur. Anilan calismada 6zellikle 1980°1i yillarda USD’nin yabanci paralar
karsisinda yavas yavas deger kaybetmesi ve bu durumun ticari dengeleri nasil
etkiledigi tlizerinde durulmustur. Calismanin ilk kisminda sektorler ya da endiistri
tabanli pazarda fiyatlarin nasil olustuguna, para birimlerindeki degismelerin ticaret
dengesine, ticaret dengesinin ise endiistriler boyutunda fiyatlar1 nasil etkiledigine
deginilmistir. Ayrica Krugman, ABD ekonomisine daha yukaridan bakarak, yabanci
fonlara olan asir1 giivenin ekonomide meydana getirdigi sert diislise dikkat ¢ekmistir.
Bu noktada yabanci fonlarin aynen bir ithal malina benzedigi, diisik USD
seviyelerinde yabanci yatirimcilar icin ABD fonlaria olan giivenin sarsildigi tizerinde

durmustur (Beser, M.K., 2011, 5.94).

Bu caligmalar aslinda J-Egrisi olgusunun belirttigi konulara odaklanirken, J-
Egrisi olarak tanimlamasi yapilmamistir. Konuyu J-Egrisi baglaminda ele alan ve bu
etkinin varligini test eden Bahmani-Oskooee (1985), bu etkilerinin ortaya konmasina
yonelik bir yontem gelistirmistir. Doviz kurlari ile ticaret dengesi arasinda anlamli bir
baglantinin var olup olmadigina dair gelismekte olan {ilkeler i¢in bir analiz yapmustir.

Analizinde 1973-1980 yillart aras1 Hindistan, Kore, Tayland ve Yunanistan i¢in ¢eyrek
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yillik verileri kullanmistir.Yazar, devaliiasyon ticaret dengesi iliskisini asagidaki

model yardimu ile test etmistir.
TB1=ag+01Y1+02Y WitozMi+osMWit+Y i"=0Bi(E/P)t-i+ut

Bu modelde TB, reel ticaret dengesini (ihracat-ithalat) gosteren bir endeks
olarak tanimlanmigtir. Y reel yurt i¢i hasila (reel GSMH), YW diinyanin (tiim iilkelerin
toplam) reel GSMH’s1, M reel parasal taban (en genel tanimiyla), E etkin doviz kuru
ve P, yurt ici fiyat seviyesidir. Yazarin modelinde tanimladigi parametreler igin
bekledigi isaretler B’lar ve oz i¢in negatif olurken a4 icin pozitiftir. Yazar a1 ve a2
parametrelerinin pozitif ya da negatif olabilecegini belirtmektedir. Ancak 1989 yilinda
yaptig1 bir diizeltme (errata)ile 1985 ¢alismasinda reel déviz kurunun tanimlanmasinda
yapilan bir yanlisliktan dolay1r sonuglarda tutarsizlik olabilecegini belirterek E
degiskeni ile ilgili farkli bir tanimlama yapmistir. E terimini yabanci para birimi
cinsinden ulusal para birimi olarak tanimlayarak, E/P degiskenin parametresi olan 3
icin pozitif bir isaret beklenmesi gerektigini belirtmistir.Calismasinda yukaridaki
denklem i¢in Almon tipi gecikmesi dagitilmis model kurmus ve gecikme uzunlugunu
12 olarak belirlemistir. Bu 12 gecikme, ticaret dengesinde iyilesmenin ardindan
kotiilesmeye dogru gittigi bir zaman dilimini ifade etmektedir. Burada dikkat edilmesi
gereken bir durum vardir. Bilinen J-Egrisi Etkisine gore ulusal parada belirli bir deger
kaybina kars1 ticaret dengesinde once kdtiilesme sonrasinda ise iyilesmeye dogru bir
gidis olmasi gerekirken tam tersi bir durumu ifade eden sonuglar elde edilmistir. Bu
durum “Ters J-Egrisi” olarak adlandirilmistir (Bahmani-Oskooee, 1989, s.553). Yazar,
Ters J-Egrisi etkisinin varligina dair Hindistan, Kore ve Yunanistan i¢in kanitlar ortaya

koymustur.

Bu caligmada kullanilan 12 gecikmenin J-Egrisinin tanimlanmasi icin fazla
uzun oldugu sdylenebilir, bu daha sonra yapilan calismalarla da desteklenmistir.
Devaliiasyon sonrasi iyilesme asamasi ile ilgili olarak, J-Egrisi etkisini arastiran
ampirik ¢alismalarda en fazla 5 gecikme alindig1 goriilmektedir. Bu gecikme uzunlugu
iilkelere gore farklilik gostermekle birlikte en az 2 en fazla 5 olacak sekilde
alinmasinin uygun olacag ifade edilebilir. Bu ¢aligmalarin yani sira farkli ekonometrik

tekniklerin kullanildig1 ¢aligmalarda s6z konusudur.
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Brissimis ve Leventankis (1989), J-Egrisi etkisini Yunanistan icin test
etmiglerdir. 1975-1984 donemi i¢in ¢eyrek yillik veri ile Almon tipi dinamik genel
denge modeli kurmuslar ve olusturulan model ile hem esnekliklerin 6lgimunt hem de
parasal degiskenler ile Yunanistan ticaret dengesi arasindaki iligkiyi incelemislerdir.
Ele aldiklar1 model yapisal esitlik modelidir. Modeldeki esanli denklem sapmasinin,
icsel bagimliligin ve serisel korelasyonun oOnlenmesi ve EKK tahmincilerinin

tutarliliklarinin saglanmasi amaciyla ara¢ degisken yontemi kullanmiglardir.

Belirli bir senaryo iizerinden modellerini ¢alistiran Brissimis ve Leventankis
(1989), kurguladiklart senaryoya gore Yunan ulusal parasinda meydana gelen %10’luk
bir devaliasyonun ardindan ticaret dengesinin ve bilesenleri olan ithalat ve ihracatin

gercek hacim gerekse de miktar olarak nasil tepkiler verdigini 6l¢meye ¢alismislardir.

Yazarlarin elde ettikleri bulgular biiytik 6l¢tide Bahmani ve Oskooee (1989) ile
ortigsmektedir. Elde edilen sonuglar Yunanistan’da bu oranda bir devaliiasyonun
yapilmasinin ardindan 3 aylik siire (bir ¢eyrek yil) boyunca ticaret dengesinde kotiiye
gidis ve bu kisa donemli kotii gidisatin ardindan ticaret dengesinde ML kosulunun
isaret ettigi uzun donemli iyiye gidisin yasanacagini gostermislerdir. Elde edilen
sonuca gore kisa donemli soklar bir ¢eyrek yillik donemde ortadan kalkmakta ve

sonraki donemlerde ticaret dengesi olumluya dogru gitmektedir.

Literatiirde yer alan ¢alismalarda, tilkeler igin kisa ya da uzun dénem, ya da her
kanitlar ortaya siiriilmiistiir. Ancak bu duruma ters diisen ¢aligmalara Meade (1988)
ornek verilebilir.Yazar, ABD igin J-Egrisi olgusunu reddetmekte, benzetim
(simulation) testlerine gore doviz kurlarindaki degismelerin 1980’lerde ABD’nin
ticaret acig1 vermesine sebep olan Onemli degiskenlerden birisi olmadigini
belirtmektedir. Bu noktadan bakilirsa, burada belirtilen dénem igin J-Egrisi etkisinin

olmadigini savunmaktadir.

J-Egrisi etkisinin varligina atif yapilan pek ¢ok caligma aslinda ticarete konu
olan mal fiyatlarinin doviz kurlarinda meydana gelen bir degismeye karsi oldukga
erken tepki vermeleri ve duyarliliklarini hemen gostermeleri ile alakalidir. Ancak
Meade (1988), duyarliligin oldukca ge¢ meydana geldigini, ya da hi¢ meydana

gelmedigini, ticarete konu olan mallarin fiyatlarinin veya ticaret dengesinin farkli
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sebeplerden dolay1 tepkiler verdigini belirtmektedir. 1968-1984 aras1 ¢eyrek yillik
veriler (hem toplulastirilmis hem de endiistriyel veriler)ile yapilan ¢alismada ticaret

dengesi, ihracat ve ithalat farki olarak tanimlamistir.
B :pr' M Pm

Burada TB ulusal para cinsinden ticaret dengesini, p ticarete konu olan mallarin
fiyatlarini, X ihracat miktarin1 ve M ise ithalat miktarii gostermektedir. Bu esitligin
belirli sayilardaki gecikmelerle tahmin edilmesi ve bazi istatistiksel testlerin yapilmasi
sonucunda belirli Urin kategorileri icin J-Egrisi etkisinin varlig1 test edilmistir. Bu
sayede sektorel J-Egrisi etkilerinin varhigimi aragtirmistir. Ele aldigi iiriin gruplari
petrole dayali olmayan endiistriyel iirlinler, otomobil hari¢ sermaye iirlinleri ve tiikketici
urtnleridir. Meade’nin c¢alismasinda ele aldigi bu iiriinler, 1987 yili i¢in tarim dis1
thracatin %80’ini ve petrole dayanmayan iiriin sektoriiniin %70’ini kapsamaktadir. Bu
da Meade’nin calismasini, J-Egrisi etkilerini ele alinan endiistrilerde var olup

olmadigini aragtirmasi ile digerlerinde farklilastirmaktadir.

Meade (1988) de, onceki galigmalar gibi siirecin dort devrede gergeklestigini
belirtmektedir. Bu siiregteki dort devre yukarida da belirtildigi {izere ticari iletisim,
paranin degerindeki degisme, niifuz etme ve ticaret miktarinda ayarlama devreleridir.
Ancak yazar bu devrelerin ¢ok ge¢ gergeklestigini belirterek “Gecikmeli J-Egrisi”
etkisi olarak adlandirilan bir kavramin dogmasima ilham kaynagi olmakla birlikte

ABD’deki mevcut ticari agigin sebebine tam bir agiklama getirememistir.

Gecikmeli J-Egrisi olgusuna dair kavrami ilk kullananlar ise Rosenweig ve
Koch (1988)’dir. Calismada doviz kurunda meydana gelen degismelere ticaret
dengesinin verdigi tepkiler arastirilmaktadir. Bu noktada ticaret dengesi tek bir
degisken olarak degil, ticaret dengesinin bilesenleri olan ithalat ve ihracat degiskenleri
de gerek fiyat olarak gerekse de hacim olarak ele alinmistir. Yazarlar ABD igin 1973-
1986 aras1 aylik veriler kullanarak Granger nedensellik testi yapmislar ve J-Egrisinin
isaret ettifi bazi varsayimlarin gerceklesmedigini goérmiislerdir. Bu varsayimlar su

sekilde Ozetlenebilir:
-Ithalat fiyatlar1 hizli bir sekilde artis géstermemektedir.

-Thracat fiyatlar1 cok fazla degismemektedir.
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-ithalat hacmi belirli bir dénem sonra (gecikmenin ardindan) diismeye baslamaktadir.
-Ihracat hacmi yine belirli bir donem ardindan artis gdstermektedir.

Calismada devaliiasyon sonrasi niifuz etme asamasinin oldukca zayif oldugu
belirtilmekte, ancak ABD’nin 6zel bir durumunun da alt1 ¢izilmektedir. Gecikmeli
olarak yasanan niifuz etme asamasinin J-Egrisinin Ongordiigii degiskenler arasi
iliskilerde de belirli bir gecikmeye sebep oldugu belirtilmektedir. Buna ilave olarak,
USD’deki dusiik seviyeler ithalat¢ilarin ve ihracatgilarin gecikmeli tepki vermesine
sebep olmakta, bu durum da “Gecikmeli J-Egrisi” olarak ifade edilmektedir (Beser,
2011, s.97-100).

Flemingham (1988)’in c¢aligmasi da gecikmeli J-Egrisi etkisini destekler
nitelikte bazi sonuglar elde edilen ¢alismalardan birisidir. Avustralya i¢in 1965-1985
donemi ¢eyrek yillik verilerle yapilan bu calismada gecikmesi dagitilmis model

kullanmustir.

Gecikmeli J-Egrisi olgusunun ele alindigi bir bagka calisma da Wassink ve
Carbaugh (1989) tarafindan yapilmistir. Bu c¢alismada gecikme kavrami
kullanilmamakla birlikte devaliiasyon sonrasi yasanan niifuz etme asamasinin
uzunlugunun belirli sartlarda degisip degismedigine deginilmistir. Calismada, 1978-
1988 donemi yillik veriler kullanarak ABD’nin Japonya ile ticari iliskisi J-Egrisi
baglaminda ele alinmigtir. 1978-1985 yillar1 arasinda USD Yen’e gore %40 civarinda
deger kazanmis ve belirli bir tepe noktaya ulasmigtir. 1985-1988 yillar1 arasinda ise
USD’nin Yen karsisinda deger kaybi s6z konusudur. USD’nin Yen’e gore tepe yaptigi
ilk dénem i¢in Japonya’daki ticretler Japon isgiicii iiretkenligine gore daha az biiylime
gostermistir. Bunun yaninda ABD’de ise tam tersi durum olan isgiicii liretkenligindeki
biiylimenin ABD’deki icretlere gore daha az oldugu belirtilmektedir. Bu durum
Japonya ihracatinin USD cinsinden marjinal maliyetlerinin diismesine sebep olmustur.
1985-1988 donemi igin ise Yen’in USD’ye gore deger kazanmasi, dolayisiyla
Japonya’nin ihra¢ ettigi Urlinlerdeki USD temelli artis, USD’deki deger kaybi
sebebiyle ihra¢ mallarinin fiyatlarinda diisiise yol acacaktir. BOyle bir durum nifuz
etme asamasiin tam olarak tamamlanamamasina sebep olmakta, boylelikle de
gecikmeli J-Egrisi etkisinin varligina dair yazarlar tarafindan bir kanit ortaya

surdlmektedir.
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Moftett (1989)’da ayn1 yil, ABD ticaret agigini ele alan bir ¢alisma yapmistir.
1967-1987 donemi i¢in yapilan ¢alismada J-Egrisinin varligina yonelik bulgular elde
edememistir. Moffet’in bu calismast ABD’nin dis ticaretiyle ilgili genel veriler
kullanilarak yapilan bir g¢alismadir. Bu noktada, 6zellikle Bahmani-Oskooee’nin
calismalarindan farklilasmaktadir. Bahmani-Oskooee ¢alismalarin ¢ok biiyiik bir kismi
birebir ikili tlke karsilastirmalar1 grubundaki c¢alismalardandir. Tekli Glke
caligmalarinda genel yaklagim doviz kuru dalgalanmalart karsisinda ithalat-ihracat
fiyatlar1 veya ticaret miktarinin verdigi tepkilerle ilgilenmek yoniindedir. Bahmani

Oskooee’nin ¢alismalarinin ¢ogu, ikili karsilastirmalara dayanmaktadir.

Carter ve Pick (1989) calismas1 da ABD ticaret dengesinin, J-Egrisi etkisinin
ilk asamasi olan ulusal paradaki deger kaybindan etkilenmesine dair bir bulgu ortaya
koymaktadir. Yazarlar analizlerinde ¢eyrek yillik frekansta gecikmesi dagitilmis model
kullanmiglardir. Elde ettikleri bulguya gére USD’deki %10’luk bir deger kaybi, tarim
sektorli i¢in ticaret dengesinde dnemli bir bozulmaya yol agmaktadir. Bu bozulmanin
sliresini ise 9 ay olarak tespit etmislerdir. Buradan da anlasilacag: tizere Carter ve
Pick’in 1989 yilinda yayinladiklar1 calismada J-Egrisi etkisi belirli bir endiistri bazinda
ele alinmigir. Boylelikle, devaliiasyon sonrasi tarim sektorii ticaret dengesinin tekrar
eski dengesine gelebilmesinin, bir diger ifade ile ticaret dengesinde yasanan bdyle bir
sokun ulusal para-ticaret dengesi uzun donemli iligkisine yakinlasmasinin dokuz aylik

bir siireye ihtiya¢ duydugunu ortaya koymuslardir.

Noland (1989)’mn  yaptigi c¢alismada, Japonya ticaret esnekliklerinin
arastirilmasinin yani sira politika yapicilarina 6nemli tavsiyelerde bulunulmaktadir. Bu
da J-Egrisi etkisini inceleyen literatiir ¢aligmalarinda oldukg¢a atif alan bir ¢alisma

olmasina neden olmustur.

Noland’in c¢aligmasinin  bulgularina dayanarak yaptigt O6nemli politika
Onerilerinden birisi, ticaret dengesine odaklanan politikacilarin aslinda ekonomik
aktiviteleri etkileyen diger degiskenleri kesinlikle goz ardi etmemeleri gerektigidir. Bu
noktada hiikiimetlerin ulusal paranin degeri iizerinde yaptiklar1 dolayisiyla da doviz
kuru ile yapilan oynamalarin ticaret dengesi lizerinde diger degiskenlere oranla daha az
etkisinin oldugu vurgulanmaktadir (Noland, 1989, s.178). Noland her bir tlkenin

ithalat talebinin sonsuz oldugunu varsaymaktadir.
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Yazar calismasinda Japonya’'nin ticaret dengesi i¢in bu modellerle 1970-1985
donemi ¢eyrek yillik veriler i¢in gecikme yapisi gamma dagilimli fonksiyon sergileyen
modeller kullanmis ve bu modeller sayesinde doviz kuru yerine diger ekonomik
degiskenlerin fiyat degiskenlikleri {iizerinde istatistiksel Onemli etkilerini ortaya
cikartmistir. Burada ortaya konan anlamli katsayilar belirtilen degiskenler icin

gecikmeli iliskileri de gostermektedir.

Noland (1989) Japonya’nin ticaret dengesi esnekliklerini elde etmis ve
ekonomik aktivitede belirli bir ¢okiisiin ardindan zaman iginde ticaret dengesinde
tekrar yiikselise gecilen durumu gosteren klasik J-Egrisi etkisinin varligin1 ortaya
koymustur. 1987 yilinda Japonya ulusal para birimi Japon Yeni’nde meydana gelen
artislarin ticarette istatistiksel anlamli bir azalmaya sebep oldugunu gdsteren bulguya

dayanarak da politika yapicilara bulundugu 6nerinin altin1 ¢izmektedir.

Diger 6nemli bir calisma da Rose ve Yellen (1989) tarafindan yapilmstir.
ABD’nin Kanada, Italya, Fransa, Japonya Almanya ve Ingiltere ile arasindaki ticari
ilskilere ait 1960-1985 donemi liger aylik veriler ile yapilan ¢alismada yazarlar, ikili

tilke verisi kullanma sebeplerini su sekilde belirtmislerdir;

-Dilnyanin geri kalan {ilkeleri ile ilgili bir ara¢ degisken kullanma gereksinimini

ortadan kaldirmaktir.

-Genel veri kullanildiginda tahminlerde bir sapma olusmaktadir.ikili iilke verileri bu

sapmalar1 ortadan kaldirmaktadir.

Yazarlar, ABD’nin yukarida sayilan iilkelerle ticaret dengesi degiskenini
GSYIH ile deflate ederek bagimli degisken olarak ele alinirken, ABD reel GSYIH,
Diger iilkelerin reel GSYIH’leri ve USD’nin diger iilke parasi cinsinden degeri olan
doviz kuru degiskenini bagimsiz degiskenler olarak ele almislardir. Seriler igin
duraganlik analizi yapilmis ve bir¢ogunun ilk farki alindiginda duragan oldugu
bulgusuna ulagilmistir. Buna degiskenler arasinda estiimlesme iliskisi de arastirilmistir.
Estiimlesmenin tespitine yonelik olarak da Engle ve Granger (1987) ve Stock ve

Watson (1988) yontemleri kullanilmistir.

Yazarlar ayn1 zamanda genel denge sistemi de olugturmuslar ancak denedikleri

tim modellerde ABD igin J-Egrisi etkisinin varligmma dair herhangi bir bulguya
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rastlamamiglardir. Olusturulan tim modellerde gecikmelerin higbirisinde istatistiksel

anlaml katsayilar bulamamalarinin sebeplerini su sekilde siralamislardir;
-Belirli sebeplerden dolayr EKK tahmincilerini kullanmamalari

-Doviz kuru gecikmelerini dagitilmis gecikmeli olarak segmemeleri
-Ihracat ve ithalat1 ayr1 ayr1 ele almak yerine net ihracata odaklanmalari
-Ornek araligmin se¢imi

-Ticaret akimlarinda tamamiyla ikili {ilke verilerini ele almalar1 ve tekli esitliklerin

tercih edilmesi

-Fiyat seviyesini gosteren degiskenlerdeki homojenlik sorunu

-Dinamik tanimlama yapilmasi

-Diglanmis degiskenlerle ilgili modeldeki sapma problemleminin giderilmesi
-Duraganlik sorunundan dolayi ilk fark alma isleminin yapilmasi

Burada belirtilen sebepler yazarlarin uygulamak ya da yerine getirmek zorunda
olduklarin1 belirttikleri sebepler ya da kosullardir. Yazarlar burada belirtilen kosullarda
bir esneme ger¢eklesmesi halinde J-Egrisi etkisinin varligina dair belirli bir bulgu elde
edilebilecegini belirtmislerdir. Gecikmeli degiskenlerde istatistiksel anlamli katsayilar
bulamamalarinin sebebi olarak yukarida belirtilen tiim teknik kosullarin saglanmis

olmasini 6ne siirmiiglerdir (Beser, 2011, s.104-108).
1990-2000 Aras1 Yapilmis Calismalar

J-Egrisi etkisi ile ilgili 1990’Ih yillardan itibaren daha kapsamli analizler
kullanilmaya baslanmustir. Ornegin kismi denge analizi yaklasimi kullanan Carter ve
Pick (1989) ve Noland (1989) ¢alismalar1 sonrasinda genel denge analizi yaklagimi ile
J-Egrisi etkisinin varlig1 ortaya konulmaya baslanmistir. Genel denge yaklasiminin
izlendigi durumlarda siradan J-Egrisi etkisinin yaninda basgka faktorlerin de
degerlendirilmesi gerektigi ifade edilmektedir. Diger bir ifade ile genel denge analizi
yapilan ¢alismalarda, doviz kuru ve ticaret dengesi iliskisinin yaninda ekonomik

aktiviteyi gosteren baska degiskenlerin de bir arada analiz edilmesi s6z konusudur.

67



Alfred Marshall tarafindan ekonomiye kazandirilan kismi denge analizinde,
ekonomik olaylarin bir kisminin etkisi sabit tutularak (ceteris paribus) analiz dis1
birakilmaktadir. Bir diger ifade ile ekonomik olaylarin sadece bir kisminin géz oniine

alinmasiyla yapilan denge analizidir (Beser, M. K., 2011, s.108).

Mahdavi ve Sohrabian (1993), konu kapsaminda ¢ok fazla kullanilmayan bir
teknik olan Granger nedensellik analizini kullanmasi hem de bu teknikten yararlanarak
Gecikmeli J-Egrisi etkisine yonelik bulgular ortaya koymasiyla one ¢ikmaktadir.
Caligmada 1973-1989 donemi c¢eyrek yillik veriler kullanilarak iki tiir hipotezin
gecerliligini test ederek dort Oonemli sonuca ulasmislardir. Yazarlarin hipotezleri

sunlardir:

-Gerek reel doviz kurundaki, gerekse ticaret dengesindeki degiskenlik bazi dissal

faktorler tarafindan da agiklanmaktadir.
-Degiskenler birbirlerini ¢ift yonlii de etkileyebilirler.

Yazarlar yukaridaki hipotezlerin test edilmesinde Granger nedensellik testinden
yararlanmislar, ticaret dengesinin hem fiyatlar bazinda hem de hacim bazinda (ticaret
hacmi) reel doviz kuru ile ¢ift yonlii iletisiminin olup olmadigini test ederek dort

onemli sonuca ulagmiglardir. Sonugclar su sekilde 6zetlenmistir:

-Nominal ddviz kuru ile nominal ithalat fiyatlari ve nominal ticaret dengesi arasinda
cift yonlt nedensel etki soz konusudur ancak bu etki istatistiksel olarak gok kesin
(kuvvetli) degildir.

-Gerek nominal gerek reel doviz kurlari ile ihracat hacimleri arasinda ¢ok kuvvetli

nedensel iliski s6z konusudur.

-Nominal ve reel doviz kurlar ile ihracat arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi

yoktur.
-Reel doviz kuru ve reel ticaret dengesi arasinda herhangi bir nedensel iliski yoktur.

Goriildugi tizere doviz kuru ve ticaret dengesi degiskenlerinin gerek reel
gerekse de nominal degerleri arasindaki ikili nedensellik iliskilerini ifade eden dort
farkli bilesim bulunmaktadir. Yazarlar bu dort farkli bilesim igin J-Egrisi etkisi

baglaminda iki farkli sekilde olusturulmus olan hipotezleri test etmisler ve bazilar1 igin
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iliskisizlik, biri i¢in iliskinin varlig1 yoniinde kuvvetli olmayan ve yine bir digeri i¢in

ise ¢cok kuvvetli ekonometrik bulgular elde etmislerdir.

Bahmani-Oskooee ve Pourheydarian (1991) calismalar1 Almon tipi gecikme
yapisi uygulayarak Avustralya icin Gecikmeli J-Egrisi etkisinin varligina dair kanit

elde eden calismalardan birisidir.

Bahmani-Oskooee ve Malixi (1992) aralarinda Tiirkiye’nin de bulundugu 13
ulke igin 1973-1985 yillar i¢in 3 aylik veriler kullanarak J-Egrisi etkisinin varligimni
Almon tipi gecikme yapisi sergileyen bir modelle test etmistir. Yazarlar, az gelismis
ulkeleri secmelerindeki temel sebep olarak bu ulkelerin ulusal para birimlerinin
diinyada egemen olan baska bir para birimine gore ¢ok fazla degiskenlige sahip
olmamalarin1 gostermisler, ancak egemen para biriminde Onemli degiskenliklerin
yasanmast durumunda az gelismis iilkelerin para birimlerinin de belirli bir
degiskenliginin oldugunu belirtmislerdir.Yazarlar Brezilya, Yunanistan, Kore ve

Hindistan icin J-Egrisi etkisinin varligina dair kanit bulmuslardir.

Geleneksel zaman serisi analizlerine basvuran yazarlardan bir digeri ise
Bahmani-Oskooee ve Alse (1994)’diir. Yazarlar ticaret dengesinin tanimlanmasinda
farkli bir yol izlemisler ve ticaret dengesini, gerek 6l¢ii birimlerinden bagimsiz bir hale
getirebilmek, gerekse reel ticaret dengesi ile nominal ticaret dengesini birbirinden
farklilastirmamak icin ticaret dengesi yerine iilkenin ihracatinin ithalatina bolimi
sonucu elde edilen degeri, bagimli degisken olarak almislardir. Yazarlar Engle-
Granger esiimlesme ve hata diizeltme modelleri yardimi ile 1971-1990 ddnemi igin
ceyrek yillik verilerle 41 {ilkenin reel efektif doviz kuru-ticaret dengesi iliskisini
aragtirmiglardir. Elde ettikleri bulgular bu iliskinin Kosta-Rica, Brezilya ve Turkiye
icin pozitif, Irlanda igin negatif oldugunu gdstermektedir. Kanada, Almanya,
Danimarka, Ispanya, Portekiz, Sri Lanka, ingiltere ve ABD igin uzun dénemli bir

iliskinin varligina dair bir kanit elde edememislerdir.

Hoque (1995)’un calismasi, Avustralya ile ilgili J-Egrisi etkisinin tespitine
yonelik yapilmis gibi goriilmemesine ragmen, J-Egrisi etkisinin Ongoérdigi kisa
donemli dinamiklerin degil, sadece uzun donemli iliskinin varlhig1 arastirildigi bir
calismadir. Bu ¢alismay1 farkli kilan, Avustralya i¢in li¢ farkli kur rejiminin gegerli

oldugu ii¢ donem ile lgili ii¢ ayr1 regresyonunun olusturulmasidir. Ticareti temsil eden
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bir takim degiskenler tanimlanmis ve bu degiskenlerin cari agik ile iliskisi, ti¢ farkl
kur rejimi icin ayr1 ayri tespit edilmistir. Boylelike kur rejjimlerinin ticaret Uzerindeki

etkilerini cari agik degiskeni ile iligkili olarak ortaya koymuslardir.

Marwah ve Klein (1996), ABD ve Kanada igin 1977-1992 dénemi ticer aylik
verilerle bir analiz yapmistir. Bu ¢alismada ABD ve Kanada’nin en biiyiik bes ticaret
ortagi ile ilgili ikili tilke karsilastirmalarina imkan veren veriler kullanilmistir. Elde
edilen sonuclar hem ABD hem de Kanada icin J-Egrisi etkisinin varligini
gostermektedir. Ayrica J-Egrisi etkisinin yapisint gosteren gecikme uzunluklariin her

iki iilke i¢in benzer oldugu goriilmektedir.

Marwah ve Klein, ticaret dengesindeki bozulmanin ardindan her iki iilke i¢in de
uzun donemli dengeye donilis zamaninin ayni oldugunu belirtmektedirler (Beser, 2011,
115-116).

Shirvani ve Wilbratte (1997) da ikili iilke karsilastirmasina uygun analiz
yapmistir. Aragtirmaya konu olan iilke ABD’dir ve ABD’nin Kanada, Almanya,
Japonya, Fransa, Italya ve Ingiltere ile arasindaki ticari akislar1 ele alan 1973-1990

donemi aylik veriler kullanilarak aragtirilmagtir.

Calismanin bulgular1 J-Egrisi dinamiklerinin uzun dénemli iligkisini gdsteren
ML kosulu ile tutarhidir. Kisa donemli bir kdtiilesmenin ardindan ulusal parada
meydana gelen artig, uzun dénemde ticaret dengesini olumlu yonde etkilemektedir. Bu
iliskinin Italya hari¢c ABD’nin ¢alismada ele alman tiim ticaret ortaklari i¢in gecerli

oldugu belirtilmekedir.

Grupta-Kapoor ve Ramakrishnan (1999) calismasinda Japonya i¢in J-Egrisi
etkisinin tespitine yonelik 1975-1996 arasi tiger aylik veriler kullanarak hem reel hale
getirilmemis hem de reel hale doniistiiriilmiis degiskenler kullanarak VEC modeli
tahmin etmistir. Bu model yardimiyla hem reel olan hem de reel olmayan degiskenler
ile Japonya igin J-Egrisi etkisinin varligma dair kanitlar ortaya koymustur (Beser,
2011, 5.120).

2000 Sonrasi Yapilmis Calismalar

Bahmani-Oskooee ve Kantipong (2001) Tayland’in Almanya, Japonya,
Singapur, Ingiltere ve ABD ile arasindaki ticari iliskilerde herhangi bir J-Egrisi
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etkisinin olup olmadigini ikili llke karsilastirmalar1 saglayan verilerle ele almistir.
Calismalarinda diger c¢alismalardaki gibi bagimli degisken olarak ihracat/ithalat
degiskeni kullanarak ARDL modeli kurmuslar analizlerini 1984-1997 arasi iicer aylik
veriler ile yapmislardir. ARDL modellerinde katsayilarla ilgili en temel yaklagim daha
kisa donemli katsayilar ile uzun donemli katsayilarin birbirlerine goére ters isaretli
olmalaridir. ARDL modelinden elde edilen bulgulara gore Tayland’in ABD ve
Japonya ile arasindaki ticari iliskilerde J-Egrisi etkisinin varligma dair kanitlar

bulunmus, diger ii¢ iilke i¢in boyle bir kanita rastlanmamistir.

Wilson (2001) J-Egrisi etkisinin varligini Singapur, Malezya ve Kore i¢in
arastirmistir. Her {i¢ iilke i¢in de ticaret ortaklart ABD ve Japonya’y1 ele almislardir.
Analizde, 1970-1996 arasi iicer aylik veriler igin VEC modelleri tahmin edilmis ve
sadece Kore igin J-Egrisi etkisinin varligi ortaya konmustur. Calisma, incelenen
tilkeler ve bu iilkelerin ticaret ortaklig1 yaptigi iilkeler agisindan nispeten kisitli olsa da
bagimli degisken olarak kullandig1 ihracat/ithalat degiskeni tiiketici fiyat endeksine
gore standartlastirilmis oldugu icin benzer bagimli degiskenlerin arasinda belirli bir

acidan farklilik olusturmaktadir.

Lal ve Lowinger (2002) Endonezya, Japonya, Kore, Malezya, Filipinler,
Singapur ve Tayland igin 1980-1998 aras1 ¢eyrek yillik verilerle Johansen estiimlesme
ve VEC modeli ile J-Egrisi etkisinin varligini arastirmiglardir. Bagimli degisken bu
calismada da ihracat/ithalat degiskenidir. J-Egrisi etkisinin varligi bu ¢alismada etki-
tepki fonksiyonlar: ile aragtirllmis ve yedi iilke icin J-egrisi etkisinin varlifina dair

bulgular bulunmustur.

Lee ve Chin (2002) ise Lal ve Lowinger (2002)’ye benzer bir ekonometrik
yontem kullanmig, ancak degiskenlerin se¢iminde farklilasmistir. Ele alinan
degiskenler, doviz kuru ve cari acik/GSYIH dir. Yazarlar 1979-2000 yillar1 aras1 {iger
aylik verilerle Kanada, Fransa, Almanya, ingiltere, Japonya, ABD ve Italya icin VAR
analizinden elde edilen etki-tepki fonksiyonlarini kullanarak J-Egrisi etkisinin varligini
arastirmiglar ancak bu tlkeler i¢in J-Egrisi etkisinin varligina dair herhangi bir bulguya

rastlamamaislardir.

Arora, Bahmani-Oskooee ve Goswami (2003) ikili ilke karsilastirmalarini

ARDL modeli yardimi ile yapmislardir. Caligmada Hindistan’in Avustralya, Fransa,
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Almanya, Italya, Japonya, Ingiltere ve ABD ile ticari akislarinda J-Egrisi etkisinin
varligi arastirilmaktadir. 1977-1998 arasi iiger aylik veri kullanilan analiz sonucunda
Hindistan’in sadece Avustralya, Italya, Almanya ve Japonya ile yapilan ticarette J-
Egrisi etkisinin varligina dair bulgular elde edildigi ifade edilmektedir ancak elde

edilen bulgular sadece uzun donemli katsayilarla ilgilidir.

Hacker ve Hatemi (2003)’nin ¢alismasi, Belgika, Danimarka, Hollanda, Norveg
ve Isveg igin 1977-2000 arasi iicer aylik ve aylik veriler kullanarak J-Egrisi etkisinin
varliginin arastirilmasinda etki-tepki fonksiyonlarini kullanan bir diger ¢aligmadir.
Yazarlar ihracat/ithalat, ticari ortaklarin gelirleri ve ikili doviz kuru degiskenleri

arasindaki etkilesimi 6lcerek J-Egrisi etkisinin varligina dair kanitlar bulmuslardir.

Onofowora (2003) calismasinda Tayaland, Malezya ve Endonezya’nin ABD ve
Japonya ile ticari iligkileri analiz edilmistir. Bu ¢aligsmada ikili iilke karsilastirmasina
yonelik veri kullanarak toplam alt1 adet estiimlesme modeli kurulmus ve bu iilkeler
arasinda VEC modeli ile J-Egrisi etkisinin varligi aragtirilmigtir. Caligma 1980-2001
aras1 ¢eyrek yillik verileri kapsamaktadir. Estiimlesme modeli, Gupta-Kapoor ve
Ramakrishnan (1999) calismasinda yer verilen modelle birebir Ortiismekle birlikte,
1997 Asya krizinin kontrol edilmesi amaciyla modele bir de kukla degisken
eklenmistir.Model, kukla degisken hari¢ tiim degiskenleri i¢sel olarak ele alan bir
modeldir.

Yazar daha sonra doviz kurlarinda meydana gelen degismelere karsi ticaret
oranlarinin nasil tepki verdigini VEC modeli yardim ile analiz etmistir. Calismada alt1
ilke cifti icin kurgulanan modellerden Tayland’in sadece ABD ile yaptig: ticarete
yonelik J-Egrisi etkisi ile ilgili kisa donemli dinamiklerin var olduguna dair kanit
ortaya konulmustur. Bunun yaninda Malezya ve Endonezya’nin hem ABD hem de

Japonya ile J-Egrisi etkisi bir diger ifade ile J-Egrisi yolu izledigi ortaya konmustur.

Onafowora (2003)’a gore ulusal parada meydana gelen belirli bir sokun
ardindan dort aylik slire boyunca ticaret dengesi bozulmaktadir. Bu bozulmanin
ardindan ii¢ ya da dort ¢eyrek yillik donemde ticaret dengesinde belirli bir diizelme
gorulmektedir. Bu da klasik J-Egrisi etkisine isaret etmektedir (Beser, 2011, 5.123).

Hacker ve Hatemi (2004) Cek Cumbhuriyeti, Macaristan ve Polonya’nin

Almanya ile ticari iligkilerine odaklanarak 1993-2002 arasi aylik veriler kullanarak J-
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Egrisi etkisinin varhigimi arastirmislardir. Calismada Johansen teknigi kullanilmis ve
genellestirilmis etki-tepki analizi yapilmistir. Sonugta modelledigi tim ikili iilke
gruplarimin ticaretinde J-Egrisi etkisine dair bulgular elde edilmis ve ticaret
dengesindeki kisa donemli kotiiye gidisin dort aylik bir siirede diizeldigi ortaya
konmustur. Baska bir deyisle, ii¢ iilke i¢in de yaklasik dort aylik kotliye gidisin oldugu

sirec¢ yerini uzun dénemli diizelmeye ve iyiye gidise birakmaktadir.

Bahmani-Oskooee ve Ratha (2004b), ABD’nin 13 ticaret ortag: ile arasindaki
ticaret akisini ele alarak 1975-2000 aras1 ticer aylik verilerle J-Egrisi etkisinin varligin
arastirmiglardir. ABD ile belirtilen on tii¢ iilke (Arjantin, Sili, Ekvator, Hindistan,
Endonezya, Israil, Kore, Malezya, Meksika, Nijerya, Pakistan, Singapur ve Giiney
Afrika) i¢in herhangi bir anlamli kisa donemli dinamik elde edememekle birlikte,
belirli iilkeler i¢in uzun donemde anlamli katsayilar elde etmislerdir. ABD’nin ulusal
para birimi USD’deki reel kaybin ABD ile ticaret ortag1 yedi iilke (Arjantin, Sili, israil,
Kore, Meksika, Singapur ve Giiney Afrika) arasindaki ticareti olumlu etkiledigini
ortaya koymuslardir.J-Egrisi etkisinde ulusal paranin reel degerindeki diislisiin ticareti
kisa donemli olarak once negatif, ardindan da uzun donemli olarak pozitif etkiledigi
varsayimi altinda herhangi bir kisa donemli anlamli katsaymin bulunmayisi aslinda bu
tilkeler arasinda J-Egrisi etkisinin s6z konusu olmadigin1 gostermektedir. Ancak J-
Egrisi etkisi ile ilgili yeni tanimlamalar kapsaminda, kisa donemli etkilesimler olmasa

dahi J-Egrisi etkisinin varliginin reddedilemeyecegi belirtilmektedir.

Singh (2004) Hindistan i¢in 1975 ve 1996 arasi ¢eyrek yillik verilerle J-Egrisi
etkisinin varligini arastiran bir diger 6nemli ¢alismadir. Yazar ¢calismada GARCH tipi
modeller kullanmis ve uzun dénemli dengelerin var olup olmadigini arastirmistir. Bu
calismada da Hindistan’in ticaret dengesinin J-Egrisi etkilerini barindirmadig ortaya
konmustur. Singh doviz kuru ile ticaret dengesi arasinda herhangi bir anlaml iliski
bulamamasina ragmen, reel déviz kuru ve ulusal gelirin bir birlesiminden olusan bir
degisken ile ticaret dengesi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliskinin oldugunu
tespit etmistir. Uluslararasi piyasada ¢ok 6nemli bir aktdr olan Hindistan’in, diinyanin

toplam gelirindeki degismelerden etkilenmedigi ortaya konmustur.

Stucka (2004), IMF igin yaptig1 ¢alismada Hirvatistan igin J-Egrisi etkisinin
varligimi test etmistir. Yazar, Hirvatistan’in kiiglik bir sosyalist iilke olmasina

dayanarak, bazi varsayimlar altinda Hirvatistan’in ticaret dengesinin J-Egrisi
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dinamiklerini  barindirip  barindirmadigin1  arastirmistir.  Ayrica  Hirvatistan
ekonomisinin bir ge¢is ekonomisi yapisi sergiledigi, bu nedenle devaliiasyonun sadece
ticaret dengesi vasitasiyla degil, ayn1 zamanda ekonomik faaliyetleri saglayan diger
degiskenler iizerinde de etkileri olabilecegi, 6rnegin doviz kurundaki degismelerin
ticaret dengesi lzerinde etkileri olacagi kadar enflasyon lizerinde de etkileri olacagini
belirtmektedirler. Calismada bunun yaninda devaliiasyonun yerli iireticiler arasindaki
rekabeti de yok ettigi ve reel milli geliri diistirdigii ifade edilerek bununla ilgili bir
esneklik analizi yapilmistir. Bulgulara gére Hirvatistan ekonomisinde ulusal paranin
%1 deger kaybetmesi, ticaret dengesinde %1,3’liikk bir artisa yol acilirken, dis ticaret
dengesinde %2 ile %3,3 arasinda agilma s6z konusu olmaktadir. Yazar bunun sebebini

J-Egrisi dinamikleri etkisinin var olmasina baglamaktadir.

Stucka, bulgularina dayanarak ulusal para biriminde diislislerin yasanmasinin
ticaret dengesinin yaninda ekonomideki genel dengeleri de mutlaka etkileyecegi
sonucuna ulagmistir.Calismada sonug¢ olarak ulusal parada meydana gelen negatif
etkilerin ekonomik kalkinmaya da etkisinin oldugu ve boyle bir durumda istikrarli ve
giivenilir bir kalkinma programi uygulayabilmenin olduk¢a zor oldugu {iizerinde

durulmaktadir (Beser, M. K., 2011, s.124-126).

Bahmani-Oskooee ve Goswami (2003) de ikili iilke karsilagtirmasi yapan bir
calisma yapmiglardir. Calismada Japonya’nin ticaret ortaklar1 olan Avustralya,
Kanada, Fransa, Almanya, Italya, Hollanda, Isvicre, Ingiltere ve ABD ile aralarindaki
ticaret akislar1 ve doviz kurlar1 ele alinarak ARDL modeli ile ihracat/ithalat

degiskeninin uzun déonemli ve kisa donemli dinamiklerini arastirmislardir.

Narayan ve Narayan (2004) calismast da Fiji icin ARDL modeli ile J-Egrisinin
varligina dair bulgular ve kanitlar arayan bir ¢alismadir.Calismada, 1970-2002 arasi
ticer aylik verilerle Fiji’nin ticaret dengesinin modellenmesine ydnelik sinir testinin
yaninda dinamik EKK metodu da kullanilmigs ve J- Egrisi etkisinin varligr tespit

edilmistir.

Bahmani-Oskooee, Goswami ve Talukdar (2005) ¢alismasinda Avustralya’nin
yirmi U¢ ticari ortagl ile aralarindaki ikili ticarete gore 1973-2001 arasi iicer aylik
verilerle ARDL modelleri kurulmus ve J-Egrisi etkisinin varligina dair ¢ok ciddi

kanitlar elde edilememistir.
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Hsing (2005)’de VEC modeli kullanan ¢aligmalar grubundadir.1980-2001 arasi
ticer aylik veriler kullanilmistir. Arastirmanin Asya iilkelerine yonelik oldugunun
belirtilmesine ragmen, ele alinan Asya iilkeleri sadece Japonya, Kore ve Tayvan’dir.
Bu ¢ iilke ile genel dis ticaret verileri analiz edilmis ve buna ilave olarak bu ii¢
iilkenin ABD ile arasindaki ticaret ikili iilke verileri ile arastirilmistir. Yazarin bu
analizlerden J-Egrisi etkisinin varligina dair bulgu sadece Japonya genel dis ticaret

verileri ile bulunmustur.

Bahmani-Oskooee, Economidou ve Goswami (2006)’da Bahmani-Oskooee
(1985) calismasina benzer bir regresyon analizi yapilmistir. Yazarlar Ingiltere ile yirmi
ticari ortagi arasindaki ikili ticari iliskileri 1973-2001 c¢eyrek yillik verilerle
modellemislerdir.Ingiltere’nin en fazla ticari iliskide bulundugu iilkeler ile arasindaki
ikili ticari iliskilere odaklanarak birden fazla {ilke i¢in analiz yapmislar ve her bir iilke
igin J-Egrisi etkisinin varligina dair durum degerlendirmesinde bulunmuslardir. Ancak
elde edilen sonuglar J-Egrisi etkisinin isaret ettigi kisa donemli dinamiklerin varligina
dair yeterli kanit olusturur nitelikte degildir. Ancak yapilan analizlerde Ingiltere-
Kanada ve Ingiltere-ABD arasi J-Egrisi etkisinin varligina dair yeterli kamt

bulunmustur.

Yazarlarin elde ettikleri bulgulara dayandirdiklari genel sonuglarna gore
Ingiltere ve ticaret ortaklari arasinda ddviz kuru-ticaret dengesinde kisa dénemli bir
iliski yokken, bdyle bir iliski uzun donem igin s6z konusudur. Uzun ddnemli
analizlerde ise doviz kuru-ticaret dengesi iliskisinde J-Egrisi etkisinin ima ettigi genel

egilimi tespit etmislerdir.

Bahmani-Oskooee ve Wang (2006) ise Cin ve on lig ticari ortagi arasindaki ikili
ticari iligkilerde J-Egrisi etkisinin olup olmadigini arastiran bir baska ¢alismadir. 1983-
2002 arast liger aylik verilerle ARDL modeli olusturulmus ve yapilan sinir testleri
sonucunda Cin ile on {ii¢ ticaret ortagindan bir¢ogu arasinda J-Egrisi etkisinin varligina
yonelik kuvvetli bir bulgu elde edilememistir. Uzun dénemli katsayilar sadece ii¢ iilke
icin J-Egrisi etkisinin varligina yonelik kuvvetli bir bulgu elde edilememistir. Uzun
donemli katsayilar sadece ii¢ lilke i¢in J-Egrisi etkisinin varligina dair bulgulari ortaya

koyar niteliktedir.
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Yazarlarin bir diger ¢alismas1 Bahmani-Oskooee ve Wang (2007) ¢alismasi da
108 endustri Grinl icin J-Egrisi etkisinin varligini ARDL modeli ile test eden bir
calismadir. Bir y1gin halinde elde edilen katsayilara gore bu iirlinlerden 64’1 i¢in kisa
donemli iliski bulunurken 35°1 i¢in Marshall Lerner kosulunun ima ettigi uzun dénemli

iliski tespit edilmistir.

Bahmani Oskooee ve Wang (2008) ABD’nin en 6nemli ticaret ortaklarindan
birisi olan Cin ile arasindaki 88 endiistri triinii i¢cin J-Egrisi etkisinin varligimi
aragtirmaktadir. Bu triinlerden 22’si icin Engel Granger (1987) teknigi ve ARDL

metodu ile J-Egrisi etkisinin varligi tespit edilmistir.

Duasa (2007), Malezya igin 1974-2003 arasi yillik genel (toplam) veriler
kullanarak ARDL modeli ile sinir testi yapmis ve J-Egrisi etkisinin isaret ettigi uzun

donemli iliskiyi gésteren ML kosulunun Malezya icin gecerli olmadigini gostermistir.

ML kosulu devaliiasyon sonrasi ticaret dengesindeki uzun donemli iyilesmeyi
ifade etmektedir. Elde edilen varyans ayristirma ve etki-tepki katsayilari incelenen
degiskenler arasinda bir takim iliskileri gosterse de genel olarak J-Egrisi etkisinin
varligimma dair herhangi bir kesin kanit ortaya konamamistir. Bu sonuglar dahilinde
Malezya ekonomisinin genel dengelerine miidahale agisindan politika yapicilarin doviz

kuru rejimini kullanmalariin gereksiz olacagini belirtmislerdir.

Yusoff (2007), Malezya igin 1977-1998 arasi tiger aylik verilerle VEC modeli
ve Johansen teknigi kullanan dolayisiyla hem uzun dénem katsayilarin1 hem de kisa
donem dinamiklerini analiz ederek gecikmeli J-Egrisi etkisini tespit eden bir

calismadir.

Baek (2007), Kanada ve ABD arasindaki ikili ticareti 1989-2005 arasi iiger
aylik veri kullanarak orman {irlinlerine yonelik bes ayr1 sektdr i¢in incelemislerdir.Bu
ticarette J-Egrisi etkisinin varligna dair yapilan bu arastirmada, belirli bir endiistri
bazinda ikili iilke verisi kullanilarak ARDL teknigi kullanilmistir. Her bir sektore
yonelik ele alinan modellerde J-Egrisi etkisinin varligina dair herhangi bir bulguya

rastlanmamuistir.

Bahmani-Oskooee ve Ratha (2007a), isve¢’in 17 ticaret ortag: ile arasindaki

ikili ticareti modellemistir. Caligmada 1980-2005 arasi iicer aylik veriler kullanilmis ve
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sadece Isve¢ ve Norvec arasinda J-Egrisi etkisinin varligina dair énemli kanitlar elde

edilmistir.

Ardalani ve Bahmani-Oskooee (2007), endustriyel veri kullanan seyrek
calismalardan birisidir.1991-2002 arasi ABD’nin 66 endiistrisi i¢in aylik veri
kullanarak ARDL modeli ile tahminleme yapmislardir. incelenen endiistrilerden
sadece alt1 tanesinde J-Egrisi etkisinin varligina dair bulgu elde edilmistir. Yirmi iKi
endiistride ise Marshall Lerner kosulunun ima ettigi uzun donemli anlamli katsayilar

elde edilmistir.

Bahmani-Oskooee ve Bolhasani (2008), Kanada’nin en biiyiik ticari ortagi olan
ABD ile arasindaki 152 c¢esit endiistriyel {iriin i¢in J-Egrisi etkisinin varligint ARDL
modeli ile arastirmistir. Elde edilen bulgulara gore tiriinlerin neredeyse yarisi i¢in J-
Egrisine uygun kisa donemli iliski elde edilmisir. Bu ¢alisma ¢ok fazla sayida iiriin i¢in
yapilmis olmasi sebebiyle J-Egrisi etkisi literatiiriinde digerlerinden farklilasan bir

0Ozellik tasimaktadir.

Bahmani-Oskooee ve Kutan (2009), 11 dogu Avrupa iilkesi i¢in 1990-2005
aras1 aylik veri kullanarak Johansen yontemi ve ARDL modeli kullanarak Bulgaristan,

Hirvatistan ve Rusya i¢in J-Egrisinin varligini tespit etmis olan bir ¢aligmadar.

Bahmani-Oskooee ve Hegerty (2009)’da Japonya ve ABD arasindaki ticaret
iligkisi 117 endiistri iiriinii boyutunda incelenmis ve yaklasik iicte birinde J-Egrisi
etkisinin varlig1 tespit edilmistir. Calismada 1973-2006 aras1 yillik verilerle sinir testi

yapilmistir.

Bahmani-Oskooee ve Mitra (2009), c¢alismasinda Hindistan’in ABD ile
arasindaki 88 endiistriyel iiriin bazinda yapilan ticaret iliskisi ele alinmistir. Bu
endiistriyel tirlinlerin yaklasik yarisina yakin bir kisminda yazarlar J-Egrisi etkisinin
varligin1 ortaya koymuslardir. Hindistan ile ilgili daha 6nce yapilmis ¢alismalarda
herhangi bir J-Egrisi etkisinin tespit edilememis olmasinin en &nemli sebebinin

toplulastirilmis veri sapmasi oldugu belirtilmistir.
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3.UCUNCU BOLUM: TURK DIS TICARETINDE J-EGRIiSi
ETKISININ EKONOMIK MODELLE ANALIZI

3.1.GEREC VE YONTEM

3.1.1.Arastirmanin Amaci

Aragtirmanin temel amacii J-Egrisi etkisinin ve ddéviz kurunun Tirk dis
ticaretine olan etkisi olusturmaktadir. Bu etkiler zaman serisi analizi kullanilarak
arastirilmisgtir. Ekonomik literatiirde, J-Egrisinin makro degiskenlerle bir ilgisinin olup
olmadig1 ¢esitli yontemlerle analiz edilmistir. Bu calismada ekonometrik model olarak
zaman serileri analizi yontemi kullanmilmistir. Zaman serisi analizleri, serinin ge¢mis
donemdeki degerlerini géz Oniinde bulundurup degiskenlerin gelecekteki degerleri
hakkinda tahminde bulunmak amaciyla kullanilmaktadir. Bu baglamda; ARDL
Modeli, Esbiitiinlesme Analizi, Phillips-Perron (PP) Testi ve Augmendet Dickey-
Fuller (ADF) Testi kullanilarak degiskenler arasinda dogrusal esbiitiinlesme olup

olmadig arastirilmstir.

3.1.2.Veri Seti

Bu ¢alismada J-Egrisi etkisinin Tiirk dis ticareti tizerindeki etkileri ekonometrik
olarak incelenmektedir. 2003-2018 aylik veriler kullanilarak model tahmin

edilmektedir.Modelde bulunan veriler ve aciklamalar asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 3. Modelde Kullanilan Degiskenlerin Aciklanmasi

Degiskenler Degiskenlerin Kisaltmasi Veri Kaynag

Tiirkiye’nin Ithalati M Direction of Trade Statistics
(IMF)

Tiirkiye’nin fhracat X Direction of Trade Statistics
(IMF)

Reel Efektif Doviz Kuru REER EVDS (TCMB)

Gelismis Ulkelerin Sektorel YW International Financial

Endeksi Statistic (IMF)

Tiirkiye’nin Sanayi Uretim Y International Financial

Endeksi Statistic (IMF)
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Tablodaki M; Tirkiye’nin diinyadan ithalatini, X; Tiirkiye’nin diinyaya
thracatini, REER; reel efektif doviz kurunu, YW; gelismis olan iilkelerin sektorel
endeksini, Y; Tiirkiye’nin sanayi iiretim endeksini ifade etmektedir. ithalat (M) ve
ihracat (X) sabit ABD dolar1 cinsinden ii¢ aylik zaman serisi verileri TUIK
veritabanindan alinip, ticaret dengesi ihracatin ithalata boliinmesi (X/M) ile

bulunmustur . Reel efektif doviz kuru Merkez Bankasi tarafindan REER =

wi
N [ PTyR ]
t=1

Pixe;Tur

formiilii ile hesaplanir. Formiildeki wi; i iilkesinin agirligini, Tiirk
Liras1 cinsinden paranin degeri e;, genel fiyat endeksi p; ile gosterilirken Tiirkiye nin
fiyat dlzeyi ise pryg ile gosterilmistir. Reel efektif doviz kurunun artmasi, Tirk
Lirasinin reel olarak deger kazandigini gosterir. Aylik istatistiklerin kullanilmasi
konusunda Turkiye'nin reel gayri safi yurti¢i hasila verilerimevcut olmadig i¢in bu
veriyi temsilen (proxy variable) sanayi Uretim endeksi kullanilmistir. TUrkiye igin

2003-2018 donemleri arasindaki istatistikler alimarak kullanilmistir. D6viz kuru dis

ticaret dengesi arasindaki kisa ve uzun donemli iliski incelenmektedir.

In (%)t = ay + a; IN(REER), + a, In(Y), + az In(YW), + ¢ (1)
14 q
X X
M7 = M/ =0

m n
+ z ByAIn(Y),; + Z B AIN(YW)_; + 02, + €, )
=0 =0
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Tablo 4. Modelde kullanilan degiskenlerin gozlem degerleri

Variable Ortalama Medyan Minimum  Maximum  Standart Go6zlem Carpikhk Basikhk Jarque-
Sapma Degeri Bera

LA-Tarim ve ormancilik(%3,85) -0.27 -0.30 -1.21 0.90 0.41 185 0.36 3.00 4.03

LAO1-Tarim ve hayvancilik (%3,81) -0.23 -0.26 -1.21 1.03 0.43 185 0.44 3.12 6.20 **

LAO2-Ormancilik ve tomruk¢uluk

(%0,04) -2.31 -2.35 -3.71 -0.70 0.65 185 0.20 2.40 4.08 *

LB-Balikeilik(0,02) 1.84 1.80 -0.01 4.69 0.75 185 0.69 4.06 23.33*

LC-Madencilik ve

tasocakeihgi(11,15) -2.55 -2.55 -3.49 -1.70 0.39 185 0.01 2.32 3.59 *

LC10-Maden kémdar, linyit ve turb

(1,68) -5.64 -5.70 -8.06 -2.32 1.02 185 0.24 3.14 1.99*

LC13-Metal cevherleri (0,47) 0.11 0.07 -2.50 3.55 0.80 185 0.66 6.14 89.35*

LC14-Tasocakeiligr ve diger

madencilik (0,15) 1.30 1.32 0.34 1.92 0.34 185 -0.27 2.40 5.04 ***

LD15-Gida iiriinleri ve icecek

(2,10) 0.65 0.66 0.12 1.03 0.18 185 -0.46 3.20 6.97 **

LD16-Tutun artinleri (0,06) 0.98 1.07 -0.62 2.00 0.49 185 -0.74 3.56 19.53 *

LD17-Tekstil urinleri (2,31) 0.83 0.82 0.38 1.20 0.16 185 -0.20 2.98 1.23*

LD18-Giyim egyasi1 (0,85) 1.96 181 0.98 3.58 0.53 185 0.82 2.93 20.63 *

LD19-Dabaklanmus deri, bavul, el

gantasi, saraciye ve ayakkabi (0,47) -0.50 -0.53 -1.29 0.39 0.34 185 0.41 2.78 5.54 ***

LD20-Aga¢ ve mantar {irtinleri
(mobilya harig); hasir vb. oriilerek

yapilan maddeler (0,46) -0.57 -0.59 -1.12 0.46 0.27 185 0.43 3.44 7.22 **
LD21-Kagit ve kagt iriinleri (1,58) -0.94 -0.93 -1.49 -0.35 0.30 185 -0.01 1.77 11.63 *
LD22-Basim ve yayim; plak, kaset

vb. (0,11) -1.24 -1.25 -2.32 -0.42 0.33 185 -0.06 3.31 0.83 *

LD23-Kok komiirti, rafine edilmis
petrol iiriinleri ve niikleer yakitlar

(5,33) -1.01 -1.03 -1.84 -0.22 0.30 185 0.09 3.01 0.23*
LD24-Kimyasal madde ve drlnler

(14,17) -1.60 -1.58 -1.92 -1.33 0.16 185 -0.11 1.82 11.01*
LD25-Plastik ve kauguk Uriinleri 0.26 0.29 -0.17 0.58 0.14 185 -0.60 3.04 11.26 *
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(2,23)
LD26-Metalik olmayan diger
mineral Grunler (0,78)
LD27-Ana metal sanayi (15,39)
LD28-Metal esya sanayi (makine ve
techizat1 harig) (1,79)
LD30-Biiro, muhasebe ve bilgi
isleme makinalar1 (1,20)
LD31-Baska yerde
smiflandirilmamig elektrikli makina
ve cihazlar (3,58)
LD32-Radyo, televizyon, haberlesme
techizat1 ve cihazlar (5,02)
LD33-T1bbi aletler; hassas optik
aletler ve saat (2,35)
LD34-Motorlu kara tasit1 ve
romorklar (8,94)
LD35-Diger ulasim araglar (2,97)
LD36-Mobilya ve bagka yerde
siiflandirilmamis diger {iriinler
(1,20)
LG-Toptan ve perakende
ticaret(3,31)
LG51-Atik ve hurdalar (3,31)
092-Eglence, kiiltiir ve sporla ilgili
faaliyetler (0,05)

LKUR

LYT

LYW

2.87
-0.41

0.42

-3.15

-0.47

-1.05

-2.14

0.01

-0.45

0.50

-2.63
-2.63

-2.65
4.37
4.68
4.64

2.86
-0.50

0.43

-3.13

-0.46

-1.02

-2.17

-0.01

-0.50

0.44

-2.63
-2.63

-2.66
4.37
4.65
4.65

2.47
-1.30

-0.05

-4.02

-1.10

-2.37

-2.83

-0.73

-2.20

-0.25

-3.67
-3.67

-5.05
4.00
4.00
4.45

3.27
1.23

0.72

-2.39

-0.12

-0.06

-1.55

0.59

1.18

1.25

-1.88
-1.88

0.98
4.73
5.23
4.75

0.14
0.39

0.13

0.32

0.18

0.51

0.29

0.24

0.73

0.30

0.33
0.33

1.03
0.167139
0.27
0.06

185
185

185

185

185

185

185

185

185

185

185
185

185
185
183
183

0.16
0.86

-0.41

-0.18

-0.68

-0.25

-0.12

-0.13

0.18

0.40

-0.37
-0.37

0.36
-0.01
-0.06
-0.75

3.46
4.35

3.09

2.67

3.56

2.26

2.23

3.12

2.73

2.58

3.11
3.11

3.31
2.08
2.20
3.89

245*
37.01*

5.22 ***

1.82*

16.63 *

6.07 **

4,99 ***

0.65*

1.58 *

6.32 **

4.43 *
4.43 *

4.85 ***
6.51 **
4.97 ***
23.22°*
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Calismada degiskenlerin duragan olup olmadiklarini belirlemek ve entegresyon
derecelerini tespit etmek icinPP (Philips Perron) GenisletilmisAugmentedDickey-
Fuller (ADF) ve Birim Kok testleri kullanilmigtir. MacKinnon kritik degerlerine gore
PP ve ADF testlerinin sonuglar1 E-Views 9,0 programi ile bulunmus ve Tablo 4’te

gosterilmistir.
3.1.3.Ekonometrik Metodoloji

3.1.3.1.Birim Kok Testi

Zaman serilerinin ¢ogu birim kok icermektedir. Bu nedenle zaman serisinin
duraganlik durumunun belirlenmesi gelistirilen birim kok testlerinin kullanilip
analizinin yapilip yapilmayacagi kararinmn verilmesi igin 6nemlidir. Yani bir zaman
serisinin  duragan olup olmadigi korelogram ve birim kok testi ile
anlagilmaktadir.Duragan olmayan verilerle yapilan analizlerde sahte regresyon sorunu
ortaya cikar. Sahte regresyon sorunu bir¢ok standart hipotez testinin gegersiz olmasina
neden olur. Ciinkli bu durum yiiksek test istatistiklerinin hesaplanmasina yol acar.
Zaman serileri ile yapilan bir incelemede ilk agsama duraganlik testlerinin yapilmasidir.
Calismada da kullanilan veriler i¢in birim kok testi {izerie yogunlagilmistir. Serilerin
duraganliginin sinanmasi1 amaciyla (Dickey ve Fuller, 1981) ve (Phillips ve Perron,
1988) tarafindan testler gelistirilmistir ve bu calismada Augmented Dickey-Fuller
(ADF) Testi, Philips-Perron (PP) Testi ve Esbiitiinlesme Analizi kullanilmigtur.

Ortalamas1 ve varyansinda zaman iginde degisiklik olmayan ve iki donem
arasindaki ortak varyansi, bu ortak varyansin hesaplandigi doneme degil de sadece iki
donem arasindaki uzakliga bagl oldugu siirece duragan adi verilir (Gujarati,
2005,5.713). Bir serinin duragan ya da duragan olmayan zaman serileri arasinda da

bir¢ok fark bulunmaktadir.

a. Augmented Dickey-Fuller (ADF) Testi
Augmented Dickey-Fuller testinde Ho serilerin duragan olmadigini alternatif

hipotez deserilerin duragan oldugunu gostermektedir. Yani degiskenlerin dlzey
degerlerini belirlemek icin kullanilan ADF testinin, istatistik degerleri %5 anlamlilik
diizeyinde MacKinnon kritik degerinden kiigiik ise serilerin birim kok igeren sifir

hipotezireddedilir ve serilerin duragan olduguna karar verilir aksi takdirde duragan
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olmadigr sonucuna ulasilir. Gergek diizeylerinde duragan olmayan serileri

duraganlastirmak i¢in bu serilerin farklar1 alinir.

Bir serinin uzun donemdeki degerini belirlemek i¢in daha Onceki dénemde
degiskenin aldig1 deger ile bu degerin dénemi nasil etkiledigi etkilidir. Bu sebeple
serinin her donemde aldig1 degerin bir 6nceki donemde aldig: deger ile regresyonunun

bulunmasi serinin nasil bir siiregten geldigini anlamak igin gereklidir.

Serilerin duraganliklarinin belirlenmesi i¢in kullanilan DF ve Augmented

Dickey-Fuller testleri i¢in gelistirilmis regresyon denklemleri su sekildedir:

Yo =ag+ BiYeoy + Bo(t = T/2) + &Y, = arY s + X, i AY, i+ & (3.1)
AY, = ag + a1 Yoy + X Bi A + & (3.2)
AY, = ay + aytrend + a, Y, + Y5 BiAY,_; + & (3.3)
A : Fark islemcisi,

Y; : Duraganligin uygulandigi degisken,

a, . Sabit terim,

a ve f : Katsayu,

&, . Hata terimini

1: 1,2,3,....k ise degiskenler arasindaki otokorelasyon sorununu engelleyen optimal

gecikme sayisidir (Akel, 2012, s.60).

AY; = ag+ 6Yi_q + a1 AY 1 + a,AY 5 + -+ apAY_ + & (3.4
Genigsletilmis ADF Testi i¢in bos ve alternatif hipotez durumlari;

Hy: 6 = 0durumunda birim kdk vardir, duragan degildir.

H;: 6 < Odurumunda birim kok yoktur, duragandir.
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Denklem & katsayisi t testi kullanilarak olusturulur.t test istatistigi,
tahmini & parametresinin standart hata terimine boliinmesiyle ADF yani Genisletilmis
DF testi hesaplanir.t istatistigi mutlak degerinin, Augmented Dickey-Fuller
Testininmutlak degerinden kic¢lk olmasi durumunda, birim kok vardirve seri duragan
degildir (Dede, 2012, 5.65-66).

b.Philips-Perron (PP) Birim Kok Testi
PP birim kok testi ADF testinin tamamlayicisi niteliginde bir testtir. ADF Birim

Kok Testinde hata terimlerinin bagimsiz, sabit varyansa ve normal dagilima sahip
oldugubilinmektedir. Augmented Dickey-Fuller Testi varsayimlari ile PP Birim Kok
Testi varsayimlar1 karsilagtirildiginda PP testi varsayimlarinin daha esnek oldugu
bilinmektedir.PP Testinde hata teriminde oto korelasyon ve degisen varyans sorunu
olduguna dair bulgular s6z konusudur. Degiskenlere bagli serilerin duraganlik
derecelerini belirlemek icin uygulanan Philips-Perron testidir.Philips Perron testinde
de ADF testindeki t istatistiginin aynis1 goriilmektedir.Bu sebeple DF (Dickey Fuller)
Testindeki Mackinnon kritik degerleri PP Testi igin de gegerli olmaktadir. Farkli
anlamlilik diizeylerinde birim kok sorununun olup olmadigina karar verilirken,
MacKinnon kritik degerinin mutlak degeri ve tau istatistik verisinin mutlak degeri
karsilastirilmaktadir. Bu durumda tau istatistiginin mutlak degeri kritik degerlerin
mutlak degerinden biiyiik olmasi durumu zaman serisinin duragan oldugunu ve birim
kok sorununun olmadigini yani sifir hipotezinin reddedildigini gdstermektedir. Bunun
tam tersi s6z konusu oldugunda birim kdk sorununun ve serinin duragan olmadigi
goriilmektedir ve sifir hipotezi (Hoy kabul edilmektedir.Duraganlik testleri igin

kullanilan Philips PerronTestinin denklemi asagidaki gibidir:
Y =B+ 61Yoq + & (4.5)

Y =B+ 6.V 1 +6,(t—T/2) + & (4.6)

T: Gozlem sayist,

Y;: Testin uygulandig: seri,

& Hata terimi,

6, B ve t: Trend degiskeni olarak ifade edilmektedir.
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Philips-Perron Testinde hata terimleri arasinda heterojen bir dagilim ve zayif

bagimlilik s6z konusudur.

c.Esbiitiinlesme Analizi
Yapilan ¢aligmalar zaman serilerinin biiyiik kisminin duragan olmadigini ortaya

koymustur. Duragan olmayan ve birim kok sorunu olan bu serilerde sahte regresyon
durumu ile karsilasilmaktadir. Bu sorunun giderilmesi yani duraganligin saglanmasi
igin serilerin farklarinin alinmasi gerekmektedir. Fakat bu durum uzun dénem dengesi
icin gerekli olan serilerin bilgi kaybina ve serilerin arasindaki iliskinin bozulmasina
yol acabilmektedir. Bu durumda duragan olmayan serilerin duragan bir seriye

doniismesi i¢in esbiitiinlesme testine basvurulmaktadir.

Engle ve Granger’in 1987’de gelistirdikleri esbiitiinlesme analizi, uzun donemli
bilgilerin kaybedilmesi sorununu diizeyde duragan olmayan 1. farki duragan olan
serilerin duizey halleri ile modelleyerekortadan kaldirmaktadir.Fakat bu analiz, birden
fazla esbiitiinlesik vektor olmasi durumunda gecerliligini kaybetmektedir. Bu
durumdan hareketle Johansen’in 1988 yilinda gelistirmis oldugu yaklagim ile
degiskenlerin igsel olarak kabul gordiikleri VAR modelinden hareketle, bu ekonomik
degiskenler arasinda kag¢ tane esbiitiinlesik vektor bulundugu test edilmektedir.Engle
ve Granger yaklasiminda oldugu gibi, testi yalniz bir esbiitiinlesik vektor beklentisi ile

siirlandirmayip, daha gergekgi bir sinama gergeklestirilmektedir.

Iki veya daha fazla duraan olmayan ekonomik degisken arasinda uzun
donemli ilisgkinin  ortaya koyulmast ve duragan bir ilisgkinin ortaya

cikarilmasiesbiitiinlesmeyi olusturur.

Bu calismada asil incelenmesi gereken yaklasim, hata diizeltme ve
esbiitiinlesme analizlerinden bir tanesi olan gecikmesi dagitilmig otoregresif (ARDL)

modelidir.

d. ARDL (Autoregressive-Distributed Lag) Modeli
Son zamanlarda yapilan galismalar esbiitiinlesme i¢in ARDL testinin, Johansen

ve Granger,...gibi geleneksel esbiitiinlesme testlerinden daha ¢ok kullanildigini
gostermektedir. Uzun ve kisa donemli iligki olmak tizere ARDL yaklagimi 2 asamadan
olusmaktadir. Degiskenler arasinda uzun donemli iligskinin test edilmesi konusunda

Pesaran ve Shin (1999)’in gelistirdigi ARDL sinir testi analizi kullanilir. ARDL

85



modeli, serilerin duragan olup olmadiklariin onceden belirlenmesine yonelik
zorluklar1 ortadan kaldirip, kisa ve uzun donemiligkilerin varligmi incelemeye
yardimc1 olmaktadir. Bu serilerin bazilarinin birinci farklar1 alindiginda bazilarinin ise
diizeyde duragan olmasi durumunda cok degiskenli modelde esbiitiinlesme bu

yontemle test edilebilmektedir.

Otoregresif dagilmis gecikme modeli (ARDL) sinir testini diger esbiitiinlesme
testleri ile karsilastirdigimizda avantajlart oldugu goriilmektedir. ARDL modelinin en
6nemli ve ilk avantaji, test edilen degiskenlerin I(0)ya da I(1) oldugunu 6nemsemeden
uygulamanin gercgeklestirilmesidir. Bundan dolayr otoregresif dagilmis gecikme
modelinde ilk 6nce degiskenlerin biitiinlesme derecelerini belirlemek diisiiniilemez.
ARDL Sinir Testi analizinin farkli esbiitiinlesme yaklagimlarindan iistiin olan yam
verilerin diizey veya birinci farklariin  duragan olmasidir ARDL Simir Testi
Yaklagimimnda, (unrestrictederrorcorrection model-UECM) kisiti  olmayan hata
dizeltme testi kullanildigindan Engle-Granger testine gore daha iyi istatistiksel
ozelliklere sahip olmasi ikinci avantajidir. Ugiincii bir avantaji ise kiiciik drneklemi
olan c¢alismalara da uygulanmasidir. ARDL modeli, gozlem sayisinin az oldugu
durumda Granger Nedensellik Testi ve Johansen Esbiitiinlesme Analizine gore daha

guvenilir sonuglar elde etmektedir (Pamuk ve Bektas, 2014, s.81-82).

3.2.AMPIiRiK ANALIZ
3.2.1.Birim Kok Testi Sonuclari
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Tablo 5.Modelde kullanilan degiskenlerin birim kok test sonuclar:

Augmented Dickey-

Degisken adi Model Duzey Fuller (ADF) Phillips-Perron (PP)
t-Istatistigi Olasilik t-Istatistigi Olasilik
Dizey -2.27 0.18 -5.67* 0
Sabit Birinci fark -5.14* 0 -13.37* 0
A-Tarim ve ormancihk Duzey -3.37*** 0.06 -6.01* 0
(%3,85) Sabit ve trend | Birinci fark -5.18* 0 -13.31* 0
Dizey -2.10 0.24 -5.55* 0
Sabit Birinci fark -5.08* 0 -13.45* 0
A01-Tarim ve Duzey -3.33*** 0.06 -5.98* 0
hayvancilik (%3,81) Sabit ve trend | Birinci fark -5.12* 0 -13.38* 0
Dizey 0.83 0.99 -3.47* 0
Sabit Birinci fark -9.06* 0 -26.63* 0
A02-Ormancilik ve Duzey -3.42%** 0.05 -6.56* 0
tomrukculuk (%0,04) | Sabit ve trend | Birinci fark -9.63* 0 -26.72* 0
Dizey -6.33* 0 -6.33* 0
Sabit Birinci fark -5.04* 0 -34.80* 0
B-Balik¢ilik Dizey -6.45* 0 -6.51* 0
(0,02) Sabit ve trend | Birinci fark -10.09* 0 -36.95* 0
Dizey -2.97** 0.04 -3.34** 0
Sabit Birinci fark -18.48* 0 -22.34* 0
C-Madencilik ve Dizey -6.27* 0 -6.05* 0
tasocakeihig (11,15) Sabit ve trend | Birinci fark -18.44* 0 -22.25* 0
Dizey -9.20* 0 -9.29* 0
Sabit Birinci fark -10.34* 0 -92.66* 0
C10-Maden kémurd, Dizey -9.41* 0 -9.50* 0
linyit ve turb (1,68) Sabit ve trend | Birinci fark -10.31* 0 -92.93* 0
C13-Metal cevherleri Dizey -13.93* 0 -14.00* 0
0,47) Sabit Birinci fark -9.19* 0 -46.18* 0

87




Dizey -14.14* 0 -14.16* 0

Sabit ve trend | Birinci fark -9.19* 0 -46.51* 0

Dizey -3.02** 0.03 -6.24* 0

Sabit Birinci fark -4.61* 0 -62.45* 0

C14-Tasocakeilig ve Duzey -9.90* 0 -10.43* 0
diger madencilik (0,15) | Sabit ve trend | Birinci fark -4.60* 0 -63.91* 0
Diuzey -2.32 0.17 -5.94* 0

Sabit Birinci fark -16.72* 0 -27.26* 0

D16-Tutln drdnleri Duzey -4.49* 0 -10.24* 0
(0,06) Sabit ve trend | Birinci fark -16.67* 0 -27.17* 0

Dizey -3.13** 0.03 -4.62* 0

Sabit Birinci fark -21.53* 0 -28.31* 0

D17-Tekstil Grlnleri Dizey -3.91** 0.01 -6.015* 0
(2,31) Sabit ve trend | Birinci fark -21.47* 0 -28.27* 0

Dizey -2.19 0.21 -4.28* 0

Sabit Birinci fark -3.42** 0.01 -19.96* 0

D18-Giyim esyasi (0,85) Duzey 0.15 1.00 -4.48* 0
Sabit ve trend | Birinci fark -6.11* 0 -26.78* 0

Diizey 0.70 1.00 -6.66* 0

D19-Dabaklanmis deri, | Sabit Birinci fark -14.61* 0 -28.85* 0
bavul, el ¢antasi, saraciye Dizey -2.44 0.36 -8.18* 0
ve ayakkabi (0,47) Sabit ve trend | Birinci fark -15.13* 0 -31.29* 0
DZO-Agag ve mantar DUZGy -3.94* 0 -5.73* 0
trdinleri (mobilya harig); | Sabit Birinci fark | -19.36* 0 -19.42* 0
hasir vb. oriilerek yapilan Dizey -4.17* 0 -5.90* 0
maddeler (0,46) Sabit ve trend | Birinci fark -19.35* 0 -19.54* 0
Dizey -1.55 0.51 -1.87 0.3

Sabit Birinci fark -19.34* 0 -21.86* 0

D21-Kagit ve kagit Dizey -4.61* 0 -6.29* 0
urdnleri (1,58) Sabit ve trend | Birinci fark -19.29* 0 -21.79* 0
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Dizey -5.38* 0 -10.09* 0

Sabit Birinci fark -9.04* 0 -54.17* 0

D22-Basim ve yayim; Dizey -6.09* 0 -10.80* 0
plak, kaset vb. (0,11) Sabit ve trend | Birinci fark -9.25* 0 -55.08* 0
Dizey -4.53* 0 -8.04* 0

D23-Kok komiird, rafine | Sabit Birinci fark -9.67* 0 -568.07* 0
edilmis petrol iirlinleri ve Duzey -5.07* 0 -8.69* 0
niikleer yakitlar (5,33) | Sabit ve trend | Birinci fark -9.69* 0 -60.82* 0
Dizey -2.00 0.29 =2 17*** 0

Sabit Birinci fark -13.82* 0 -43.00* 0

D24-Kimyasal madde ve Dizey -5.96* 0 -9.10* 0
urdnler (14,17) Sabit ve trend | Birinci fark -13.80* 0 -42.83* 0
Dizey -2.93** 0.04 -3.94* 0

Sabit Birinci fark -9.78* 0 -44.17* 0

D25-Plastik ve kaucuk Dizey -3.36*** 0.06 -5.29* 0
uranleri (2,23) Sabit ve trend | Birinci fark -9.79* 0 -63.72* 0
Dizey -4.50* 0 -4.29* 0

D26-Metalik olmayan | Sabit Birinci fark -16.50* 0 -18.54* 0
diger mineral iiriinler Duzey -4.41* 0 -4.19* 0
(0,78) Sabit ve trend | Birinci fark -16.52* 0 -18.84* 0

Dizey -5.72* 0 -5.61* 0

Sabit Birinci fark -10.06* 0 -41.30* 0

D27-Ana metal sanayi Duzey -5.70* 0 -5.60* 0
(15,39) Sabit ve trend | Birinci fark -10.05* 0 -60.31* 0

Dizey -4.95* 0 -6.87* 0

D28-Metal esya sanayi | Sabit Birinci fark -20.61* 0 -38.28* 0
(makine ve teghizati Duzey -5.35* 0 -7.57* 0
harig) (1,79) Sabit ve trend | Birinci fark -20.56* 0 -38.35* 0
D29-Baska yerde Dizey -1.95 0.31 -3.79* 0
siiflandirilmamis Sabit Birinci fark -15.50* 0 -61.08* 0
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makine ve techizat (8,71) Dizey -3.30*** 0.07 -8.27* 0
Sabit ve trend | Birinci fark -15.45* 0 -60.76* 0

Dizey -3.56* 0 -6.88* 0

D30-Biiro, muhasebe ve | Sabit Birinci fark -10.04* 0 -52.84* 0
bilgi isleme makinalari Dizey -9.44* 0 -9.58* 0
(1,20) Sabit ve trend | Birinci fark -10.01* 0 -52.61* 0
D31-Baska yerde Dizey -2.90** 0.05 -6.40* 0
siniflandirilmamig Sabit Birinci fark -15.51* 0 -30.37* 0
elektrikli makina ve Duzey -3.62** 0.03 -7.63* 0
cihazlar (3,58) Sabit ve trend | Birinci fark -15.47* 0 -30.25* 0
Dizey -0.95 0.77 -2.97** 0

D32-Radyo, televizyon, | Sabit Birinci fark -4.66* 0 -47.54* 0
haberlesme techizati1 ve Duzey -3.73** 0.02 -6.75* 0
cihazlar (5,02) Sabit ve trend | Birinci fark -4.63* 0 -47.38* 0
Dizey -0.39 0.91 -3.62* 0

D33-T1bbi aletler; hassas | Sabit Birinci fark -10.33* 0 -90.12* 0
optik aletler ve saat Dizey -6.11* 0 -11.56* 0
(2,35) Sabit ve trend | Birinci fark -10.36* 0 -97.84* 0

Diizey -2.58*** 0.10 -7.96* 0

Sabit Birinci fark -5.00* 0 -21.39* 0

D34-Motorlu kara tagiti Dizey -2.72 0.23 -8.20* 0
ve romorklar (8,94) Sabit ve trend | Birinci fark -4.98* 0 -23.06* 0
Dizey -3.51* 0.01 -7.31* 0

Sabit Birinci fark -15.22* 0 -33.51* 0

D35-Diger ulagim Dizey -4.07* 0.01 -8.97* 0
araclari (2,97) Sabit ve trend | Birinci fark -15.20* 0 -33.69* 0
Dizey -1.61 0.48 -5.374* 0

D36-Mobilya ve bagka | Sabit Birinci fark | -12.86* 0 -45.33* 0
yerde siiflandirilmamais Duzey -3.03 0.13 -9.11* 0
diger iiriinler(1,20) Sabit ve trend | Birinci fark -12.84* 0 -46.29* 0
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Dizey -1.92 0.32 -5.77* 0

Sabit Birinci fark -11.46* 0 -29.20* 0

D15-Gida iiriinleri ve Duzey -8.36* 0 -5.50* 0
icecek Sabit ve trend | Birinci fark -11.42* 0 -29.16* 0

Duzey -5.21* 0 -7.96* 0

Sabit Birinci fark -14.67* 0 -40.15* 0

G-Toptan ve perakende Dizey -5.20* 0 -7.96* 0
ticaret (3,31) Sabit ve trend | Birinci fark -14.63* 0 -40.46* 0
Duzey -5.21* 0 -7.96* 0

Sabit Birinci fark -14.67* 0 -40.15* 0

G51-Atik ve hurdalar Dizey -5.20* 0 -7.96* 0
(3,31) Sabit ve trend | Birinci fark -14.63* 0 -40.46* 0

Dizey -0.74 0.83 -0.26 9

Sabit Birinci fark -9.79* 0 -9.98* 0

Reel Efektif Kur Dizey -5.28* 0 -4 53* 0
Sabit ve trend | Birinci fark -9.83* 0 -10.00* 0

Diizey -13.03* 0 -13.02* 0

092-Eglence, kiiltiir ve | Sabit Birinci fark -8.96* 0 -85.95* 0
sporla ilgili faaliyetler Dizey -13.17* 0 -13.19* 0
(0,05) Sabit ve trend | Birinci fark -8.99* 0 -90.25* 0

Diizey -0.84 0.81 -2.38 1

Sabit Birinci fark -2.98** 0.04 -38.64* 0

LYT Dizey -3.23*** 0.08 -8.31* 0

Sabit ve trend | Birinci fark -2.98 0.14 -39.39* 0

Dizey -3.10** 0.03 -6.73* 0

Sabit Birinci fark | -2.87*** 0.05 -24.88* 0

LYW Dizey -3.34*** 0.06 -7.37* 0

Sabit ve trend | Birinci fark -2.86 0.18 -24.79* 0

Not: *, ** ve *** ile gosterilen degerler, sirasiyla %1, %5 ve %10 hata pay1 ile birim kdk sorununun olmadigini géstermektedir.
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ARDL modeli icin gereken tim degiskenlerin birinci veya sifirinct dereceden
duragan olma sartinin saglandigini gostermektedir. En fazla birinci farkla tiim
degiskenler duragan hale geldikleri istatistiksel olarak hem ADF hem de PP testi ile
ortaya c¢ikmaktadir. Bdylece ARDL modelinin kullnilmasinda bir sorun tespit

edilmemistir.

3.2.2.ARDL Modeli Tahmin Sonuglari

Her sektor i¢in 19008 model tahmin edilmis ve SC kriterine gore en uygun
gecikme degerleri bulunmustur. Boylece bu c¢alismada toplam 646272 model

tahminiyapilmis ve karsilastirilarak en uygun model se¢ilmistir.

92



Tablo 6, ARDLModelin Uzun Donem Tahmin Sonuclar:

Sektor Adi @TREND C LKUR(-1) LTB(-1) LYT(-1) LYW(-1)
A-Tarim ve ormancilik(%3,85) -0.00 (-2.17) ** 9.06 (4.05)*  -0.58 (-1.84) *** -0.14 (-1.49) 0.41 (1.13) -1.75 (-2.94) *
AO1-Tarim ve hayvancilik (%3,81) -0.00 (-2.19) ** 9.29(4.04)*  -0.57 (-1.75) *** -0.13 (-1.36) 0.45 (1.21) -1.85 (-3.03) *
A02-Ormancilik ve tomrukguluk (%0,04) 0.00 (1.34) 3.16 (1.13) -1.03 (-2.32) **  -0.27 (-3.29) * -0.55 (-1.15) 0.64 (0.86)
B-Balikeilik(0,02) 0.00 (0.92) -2.14 (-0.45) 0.44 (0.56) -0.26 (-3.15)*  -0.21(-0.24) 0.26 (0.19)
C-Madencilik ve tasocakeihgi(11,15) 0.01 (4.16) * -0.28 (-0.18) 0.36 (1.42) -0.36 (-6.11) * -0.60 (-2.09) **  0.02 (0.04)
C10-Maden kémiird, linyit ve turb (1,68) -0.00 (-057)  -12.66(-1.35)  1.53(1.06) -0.57 (-6.63)*  1.59 (1.14) -0.94 (-0.40)
C13-Metal cevherleri (0,47) 0.01(1.79) *** 2550 (-3.33)* 3.47(2.95)*  -1.08(-9.97)*  0.28 (0.26) 1.76 (0.97)
Cl4-Tasocakeiligi ve diger madencilik (0,15) 0.00 (2.53) **  3.21 (1.66) ***  0.28 (0.93) -0.59 (-7.18)*  -0.07 (-0.20) -0.81 (-1.47)
D15-Gida iiriinleri ve icecek 0.00 (0.88) 256 (2.12) **  -0.24 (-1.17) -0.33 (-1.84) ***  -0.31 (-1.43) 0.01 (0.04)
D16-Tiitdin driinleri (0,06) 0.00 (1.97) *** .0.21 (-0.08) 0.20 (0.45) -0.42 (-461)*  -0.18 (-0.42) 0.04 (0.05)
D17-Tekstil trunleri (2,31) -0.00 (-0.24) 0.24 (0.26) -0.23 (-1.60) -0.24 (-4.10) * -0.04 (-0.30) 0.26 (1.10)
D18-Giyim egyasi (0,85) -0.00 (-0.35) 2.61(1.61) -0.34 (-1.39) 0.07 (1.43) 0.32 (1.18) -0.60 (-1.29)
D19-Dabaklanmig deri, bavul, el ¢antasi, saraciye ve i i i i i . i i
ayaklcabt (0.47) 0.00(-0.70)  1.45(0.92) 0.28 (-1.12) 0.14 (-2.07) 0.29 (1.17) 0.34 (-0.84)
D20-Aga¢ ve mantar iriinleri (mobilya harig); hasir ) : ) ) * ) : i

vb.Griilerek yapilan maddeler (0,46) 0.00 (0.93) 2.45 (1.30) 0.47 (-1.59) 0.32 (-4.63) 0.54 (-1.69) 0.39 (0.82)
D21-Kagit ve kagt tiriinleri (1,58) 0.00 (1.93) *** 0.45 (0.54) -0.13 (-1.00) -0.29 (-4.43)*  -0.08 (-0.65) 0.02 (0.10)
D22-Basim ve yayim; plak, kaset vb. (0,11) -0.00 (-0.75)  3.61(1.28) -0.52 (-1.18) -0.56 (-6.15)*  0.33(0.77) -0.74 (-1.04)
D23-Kok komiirii, rafine edilmis petrol triinleri ve ; ) : - ) X - ) : -
niikleer yakitlar (5,33) 0.00 (-0.49) 9.73 (-4.11) 0.14 (0.37) 0.70 (-7.43) 0.14 (-0.40) 1.98 (3.32)
D24-Kimyasal madde ve iriinler (14,17) 0.00 (1.45) 0.72 (1.12) -0.02 (-0.22) -0.54 (-6.51)*  0.18 (L.87) ***  -0.51(-2.99) *
D25-Plastik ve kauguk tirinleri (2,23) -0.00 (-1.57)  1.24(1.64) -0.25 (-2.31) **  -0.13 (-2.28) **  0.04 (0.37) -0.05 (-0.25)
D26-Metalik olmayan diger mineral iriinler (0,78) 0.00 (0.90) 1.48 (1.91) ***  -0.12 (-1.07) -0.20 (-4.07) * -0.20 (-1.76) ***  0.10 (0.58)
D27-Ana metal sanayi (15,39) 0.01 (2.59) **  4.63 (1.66) ***  -0.32 (-0.76) -0.41 (-6.42) * -1.42 (-3.37) * 0.59 (0.85)
(Lggy o ey sanayt (makine ve teghizatt Barl9) 9.0 (1.09) 162 (162) 008(-047)  -0.38(533)*  027(L18) 0.49 (-1.54)
izt (o gy e Sflandimimamis makine NS 000 (054)  031(:029)  -034(235)** -0.14(210)* 009 (085) 047 (L73)
aggé?ﬁm’ muhasebe ve bilgi isleme makinalan g 5o 5 59y xx 231 (-1.05)  -025(-070) 059 (6.88)*  -0.69 (-2.08)**  0.93 (1.70) ***
D31-Bagka yerde siniflandirilmamus elektrikli mekina : ) } ) ) * ox ) )

ve cihazlar (3,58) 0.00 (-1.53) 0.23 (-0.19) 0.03 (0.18) 0.23 (-3.34) 0.45 (2.50) 0.43 (-1.46)
gﬁiﬁf{é”w;elemym’ haberlesme techizatt ve 55 (6 g7y%  7.80 (4.08) * -0.77 (-2.69)* 052 (-8.18)*  1.97 (4.16) * -2.75 (-4.02) *
D33-Tibbi aletler; hassas optik aletler ve saat (2,35) 0.00 (1.89) *** 1.29 (0.97) -0.35 (-1.65) -0.57 (-6.48) * -0.07 (-0.34) -0.19 (-0.56)
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D34-Motorlu kara tagiti ve romorklar (8,94) 0.00 (0.46) 1.09 (0.72)
D35-Diger ulagim araglari (2,97) -0.01 (-1.43) -0.69 (-0.13)
I.'..)il’;.6-Mob11ya ve baska yerde siniflandirilmanmis diger -0.00(-1.74y%** 1.66 (0.90)
aranler (1,20)

G-Toptan ve perakende ticaret (3,31) 0.00 (0.61) 3.54 (1.37)
G51-Atik ve hurdalar (3,31) 0.00 (0.61) 3.54 (1.37)
89025—)Eglence, kiiltiir ve sporla ilgili faaliyetler -0.01 (-1.29) 20.40 (2.00) **

-0.76 (-3.21) *
-1.14 (-1.40)

-0.05 (-0.17)

-1.03 (-2.49) **
-1.03 (-2.49) **

-0.97 (-0.62)

-0.24 (-3.76) *
-0.41 (-5.25) *

-0.19 (-2.46) **

-0.26 (-3.52) *
-0.26 (-3.52) *

-0.97 (-9.02) *

-0.59 (-2.28) **
-0.20 (-0.26)

0.78 (2.77) *

-1.06 (-2.63) *
-1.06 (-2.63) *

2.49 (1.67) ***

1.07 (2.56) **
1.50 (1.11)

-1.02 (-2.11) **

1.10 (1.69) ***
1.10 (1.69) ***

-6.36 (-2.50) **

Not: *, ** ye *** jle gosterilen degerler, sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde hata pay1 ile anlamlilik diizeyini gostermektedir.
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Tablo 6’nin sonuglarina bakildiginda zaman etkisi A, A01, C10, C13, C14,
D16, D21, D27, D30, D32, D33 ve D36 sektorlerde anlamli bulunmustur. Ancak
Tarim ve ormancilik (%3,85), Tarim ve hayvancilik (%3,81), Radyo, televizyon,
haberlesme techizati ve cihazlar1 (%5,02), Mobilya ve baska yerde siniflandirilmamis
diger {iirtinler (%1,20) sektorlerinde zaman dis ticaret dengesini olumsuz etkilerken,
C10-Madenkoémiird, linyitveturb(%1,68), C13-Tasocak¢iligivedigermadencilik
(%0,15), Cl4-Tasocak¢iligr ve diger madencilik, D16-Tutunurunleri (%0,06), D21-
Kagitvekagitiiriinleri  (%1,58), D27-Ana metal sanayi (%15,39), D30-Biro,
muhasebevebilgiisleme makinalar1 (%1,20), D33-Tibbialetler; hassasoptikaletlervesaat
(%2,35), sektrolerinde olumlu etki birakmistir. Bu durum ana metal sanayide ¢ok
onemli bir noktaya isaret etmektedir. Toplam ticaret hacminin 15,39 oranini iggal eden
bu sektor i¢in zaman pozitif etki yapmistir. Bu da zamanla daha énemli bir konuma

geldigi anlamina gelir.

Tiirkiye’nin geliri C10, D20, D24, D26, D27, D30, D31, D32, D34, D36, G,
G51 ve 092 sektorlerinde anlamli bulunmustur. D26-Metalik olmayan diger mineral
urtnler (%0,78), D-20 Aga¢ ve mantar iriinleri (mobilya harig); hasir vb. oOriilerek
yapilan maddeler (%0,46), D34-Motorlu kara tasit1 ve romorklar (%8,94), C10-Maden
komdard, linyit ve turb (%1,68), D30-Biro, muhasebe ve bilgi isleme makinalari
(%1,20), G-Toptan ve perakende ticaret (3,31), G51-Atik ve hurdalar (%3,31), D27-
Ana metal sanayi (%15,39) sektorlerinde Turkiye’nin geliri ile disticaret dengesi
arasinda negatif bir iligski oldugu goriilmistiir. Bu trtinlerde yurtici gelir artig1 ithalatin
artisgina yol a¢tig1 icin ticaret dengesi Uzerine olumsuz bir etki yapmistir. D24-
Kimyasal madde ve Urinler (%14,17), D31-Baska yerde smiflandiriimamis elektrikli
makina ve cihazlar (%3,58), D36-Mobilya ve baska yerde siniflandirilmamis diger
urinler (%1,20), D32-Radyo,televizyon, haberlesme techizati ve cihazlar1 (%5,02),
092-Eglence, kultir ve sporla ilgili faaliyetler (%0,05) sektorlerinde ise yurtici gelir

artis1 ihracat artisina veya ithalat azalisina yol agmustir.

Dunya gelirinin Tirkiye dis ticaret dengesine olan etkisine bakildiginda, A-
Tarim ve ormancilik (%3,85), AOl-Tarim ve hayvancilik (%3,81), D24-Kimyasal
madde ve Urlnler (%14,17), D36-Mobilya ve baska yerde siniflandirilmamis diger
urinler (%1,20), D32 -Radyo, televizyon, haberlesme teghizati ve cihazlar1 (%5,02),
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092-Eglence, kultir ve sporla ilgili faaliyetler (%0,05), sektorlerinde diinya gelir artis
dis dengeye olumsuz etki yaparken D29-Baska yerde siniflandirilmamis makine ve
techizat (%8,71), D23-Kok komurd, rafine edilmis petrol iiriinleri ve nukleer yakitlar
(%5,33), D34-Motorlu kara tasit1 ve romorklar (%8,94), D30-Biro, muhasebe ve bilgi
isleme makinalar1 (%1,20), G-Toptan ve perakende ticaret (%3,31), G51-Atik ve

hurdalar (%3,31) sektdrlerinde olumlu etkisi vardir.

Reel efektif doviz kuruna bakildiginda D25-Plastik ve kauguk Urlnleri (%2,23),
C13-Tas ocakeiligi ve diger madencilik (%0,15), A02-Ormancilik ve tomrukculuk
(%0,04), A-Tarim ve ormancilik (%3,85), AO1l-Tarim ve hayvancilik (%3,81), D32-
Radyo, televizyon, haberlesme techizati ve cihazlart (%5,02), D29-Baska yerde
simiflandirilmamis makine ve techizat (%8,71), D34-Motorlu kara tasit1 ve rdmorklar
(%8,94), G-Toptan ve perakende ticaret (%3,31), G51-Auk ve hurdalar (%3,31)
sektorlerinde uzun doénemde anlamli bir iliski bulunmustur. Bunlardan sadece
Tasocakeiligi ve diger madencilik (%0,15) sektoriinde pozitif bir iligki ortaya ¢ikmistir
ve digerleri negatif bir katsayiya sahiptirler. Reel efektif doviz kurundaki bir artis yerel
paranin degerlenmesi anlamina geldiginden Tasocakeiligi ve diger madencilik (%0,15)
disinda diger sektOrlerde yabanci paralarin degeri arttiginda dis ticaret dengesinde

olumlu bir etki gérilmektedir.
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Tablo 7. Model Tahminin Testler ve Belirleyici Ozellikleri

Heteroske

| . dasticity Breufsch— o Ramsey

Sektor Adi Model 10l Adjuste Bound oo o Jarque- o en Breusch- ARcH  codfrey Serial peopr
Iteration dR2 F Bera P Correlation
agan- LM Test
Godfrey

A-Tarim ve ormancilik(%63,85) 11,0,0,1 19008 0,51 585** -0.14 14.39*  1.64 *** 162 *** 0,62 3.72 *** 27.34 *
AO01-Tarim ve hayvancilik (%3,81) 11,0,0,1 19008 0,5 582** -0.12 1520*  1.61 *** 1.72** 0,48 3.89 *** 28.31*
A02-Ormancilik ve tomrukguluk (%0,04) 11,0,0,0 19008 0,46 4.76 *** -0.29 *** (0,7 0,57 0,8 0,3 1,25 1,12
B-Balik¢ilik(0,02) 11,0,0,0 19008 0,42 2.59 -0.24 2,53 1,29 1.80 ** 0,33 3.22 *** 0,42
C-Madencilik ve tasocak¢iligi(11,15) 1,0,2,0 19008 0,36 11.59* -0.28 * 6.37 ** 0,78 0,62 297 *** 0,07 0,03
C10-Maden kémiird, linyit ve turb (1,68) 1,0,0,0 19008 0,32 11.80* -0.58 * 1,42 1,44 1.70 *** 9.08 * 0,02 0,11
C13-Metal cevherleri (0,47) 1,0,0,0 19008 0,57 2497* -1.05* 88.53* 3.62* 3.69* 0,11 0,06 7.14*
C14-Tasocakciligt ve diger madencilik (0,15) 1,0,2,0 19008 0,49 14.01* -0.57* 8.36** 0,82 2.21** 1 0,55 2,6
D15-Gida iiriinleri ve icecek 11,0,0,0 19008 0,41 548** -037** 125 1.68 **  1.85** 5.34 ** 453 ** 1,21
D16-Tutun drdnleri (0,06) 2,000 19008 0,35 448 *** -024** (0,1 1,11 2.02 ** 6.07 ** 1,86 2,19
D17-Tekstil drtinleri (2,31) 1,0,0,0 19008 0,25 1.43 0.08 18.26* 0,8 1,17 6.07 ** 0,04 0,48
D18-Giyim egyasi (0,85) 11,0,0,0 19008 0,58 2.33 -0.17 193.32* 1,08 0,96 8.74 * 3.99 ** 2,62
D19-Dabaklanmis deri, bavul, el ¢antast, 5000 19008 053  573* -030* 066 072 105 0,03 08 0,39
saraciye ve ayakkabi (0,47)
D20-Aga¢ ve mantar iiriinleri (mobilya harig); o o
hasir vb. driilerek yapilan maddeler (0,46) 1,0,0,0 19008 0,19 5.37 -0.22 2,63 0,32 0,93 0,18 0,3 0,97
D21-Kagit ve kagit tirtinleri (1,58) 1,0,0,0 19008 0,26 9.63* -055* 1,39 1,24 0,7 0,55 4.62 ** 0,13
D22-Basim ve yayim; plak, kaset vb. (0,11) 1,0,0,0 19008 0,38 1481* -0.69* 34 1,37 1,33 0 0,02 1,14
D23-Kok kdmiirii, rafine edilmis petrol 11.07* -0.49*
tiriinleri ve niikleer yakatlar (5,33) 3,0,00 19008 0,41 2,56 0,93 2.38 * 0,53 1 0,03
D24-Kimyasal madde ve Urinler (14,17) 1,0,0,1 19008 0,4 3.03 -0.15 2,88 0,65 1,15 0,01 5.68 ** 2.94 ***
D25-Plastik ve kauguk Urunleri (2,23) 2,0,0,7 19008 0,48 4.63 *** -0.19** 2,69 1,21 1,47 2,14 0,14 1,64
D26-Metalik olmayan diger mineral {iriinler 1147* -0.38~*
(0,78) 1,0,0,0 19008 0,17 3,35 0,63 1.69 *** 0,06 0,14 0
D27-Ana metal sanayi (15,39) 1,0,0,0 19008 0,24 870* -040* 0,91 237 ** 244 ** 0,02 0,09 0,06
D28-Metal esya sanayi (makine ve techizati 4.89 *** -0.19
harig) (1,79) 1,0,3,0 19008 0,35 63.79* 171 *** 122 1 0,04 0,32
D29-Baska yerde siniflandirilmamis makine 13.25* -0.58*
ve techizat (8,71) 2,0,0,11 19008 0,55 1,07 0,57 0,45 1,78 0,97 0,6
D30-Biiro, muhasebe ve bilgi isleme 4.87 *** -0.25
makinalar1 (1,20) 1,0,0,0 19008 0,35 0,53 1,51 1,11 0,03 0,14 0,52
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D31-Baska yerde siniflandirilmanus elektrikli
mekina ve cihazlar (3,58)

D32-Radyo, televizyon, haberlesme techizati
ve cihazlan (5,02)

D33-Tibbi aletler; hassas optik aletler ve saat
(2,35)

D34-Motorlu kara tasiti ve romorklar (8,94)
D35-Diger ulasim araglari (2,97)
D36-Mobilya ve baska yerde
siiflandirilmamig diger irtinler (1,20)
G-Toptan ve perakende ticaret(3,31)
Gb1-Atik ve hurdalar (3,31)

092-Eglence, kiiltiir ve sporla ilgili
faaliyetler (0,05)

2,000
1,043
1,0,0,0
2,004
1,0,0,0
3,001
2,000
2,000

1,0,0,0

19008
19008
19008
19008
19008
19008
19008
19008

19008

0,3

0,48
0,42
0,62
0,33
0,4

0,32
0,32

05

20.62 *
10.60 *
5.74 **
7.40*
4.23
3.63
7.06*

7.06 *
20.71~*

-0.30 **
-0.52 *
-0.26 **
-0.41~*
-0.24
-0.32
-0.31 **

-0.31 **
-0.97 *

1,16
1,69
1,67
5.54 ***
1,43
20.45*
1,22
1,22

2,85

1.64 *** 2.15**

11

0,49
1,48
0,82

11
0,75
0,75

0,96

1,18

0,53
0,75
0,43

1,16
0,94
0,94

1,25

2,03
0,03
0,25
1,94
0,09
0,08
0,87
0,87

0,16

0,03 0,66
1,22 0,99
4.27 ** 3.12 ***
0,09 942 *
4.61 ** 0

0,16 1,97
0,09 1,32
0,09 1,32
3.48 *** 0,05

Not: *, ** ve *** jle gosterilen degerler, sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde hata pay1 ile anlamlilik diizeyini gostermektedir.
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Tahmin sonucunda elde edilen R2 degerleri de beklentiler iizerine ¢ok yliksek deger

¢ikmadigindan belirgin anormalitelerin olmadig1 anlamina gelmektedir.

Modellerin tahminlerinin gegerliligini kanitlamak amaciyla birgok test yapilmistir.
Tasocak¢iligi ve diger madencilik sektorli disinda Heteroskedasticity Harvey testi sorun
tespit etmemistir. Ancak Heteroskedasticity Breusch-Pagan-Godfrey testi Tasocakgilig
sektorii yaninda D23- Kok komiirii, rafine edilmis petrol triinleri ve niikleer yakitlar
sektoriiniin de degisen varyans problemi ile kars1 karsiya oldugunu iddia etmektedir. Fakat
Heteroskedasticity ARCH testi iki farkli sektoriin D18-Giyim esyast ve C10-
Metalcevherleri) degisen varyans sorunu ile karsi karsiya olduklarini géstermektedir.
Normalite olarak test yapildiginda D18-Giyim esyasi (%0,85), C13-Tasocak¢iligr ve diger
madencilik (%0,15), D36-Mobilya ve baska yerde siniflandiritlmamis diger friinler
(%1,20), AO01-Tarim ve hayvancilik (%3,81), A-Tarim ve ormancilik(%3,85), D28-Metal
esya sanayi (makine ve teghizati hari¢) (%1,79), D17-Tekstil trtnleri (%2,31) sektorlerinin
bu testten basarisiz olduklar1 goriilmektedir. ARDL modeli i¢in en kritik sorun ardisik
bagint1 sorunudur. Bu ¢alismada bu sorunu tespit i¢in Breusch-Godfrey Serial Correlation
LM testi kullanilmistir ve elde edilen bulgulara gore hicbir sektorde herhangi bir sorun
tespit edilmemistir. Modelin taniminin gegerliligi i¢in Ramsey RESET testi kullanilmistir
ve C13-Tasocakgiligr ve diger madencilik (%0,15), A01-Tarim ve hayvancilik (%3,81), A-
Tarim ve ormancilik(%3,85), D34-Motorlu kara tagiti ve romorklar (%8,94) sektorlerinde

modelin anlamlil18 istatistiksel olarak gegerli olmadig: tespit edilmistir.
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Tablo 8.D1s Ticaret Dengesinin Kisa Donem Tahmin Sonuclar

) D(LTB( D(LTB( D(LTB( D(LTB(- D(LTB(- D(LTB(- D(LTB(- D(LTB(- D(LTB(- D(LTB(-
Sektor A ) ) ) ) 5) 6) 7) ) PILTECD) 49) 11)
A-Tarim ve ormancilik (%3,85) -0.25** -0.24** -0.23** -0.29* -0.38 * -0.44 * -0.32* -0.32* -0.36 * -0.36 * -0.17 **
A01-Tarim ve hayvancilik (%3,81) -0.26 ** -0.25** -0.25** -0.30* -0.38 * -0.44 * -0.31* -0.33* -0.36 * -0.37* -0.17 **
(Aozg:&r)manmhk ve topigulul -053* -025*% -026*% -0.32*  -0.38*  -039*  -051*  -053*  -0.37* -0.29 * -0.18 **
B-Balik¢ilik(0,02) -045* -050* -032* -0.36* -0.29 * -0.46 * -0.39* -0.53* -0.46 * -0.32* -0.22*
C-Madencilik ve tasocakeihgi(11,15) -0.21 *
C10-Maden kémdird, linyit ve turb 012
(1,68) '
C13-Metal cevherleri (0,47) -0.06
C14-Tasocakeilig1 ve diger madencilik 0.23*
(0,15) '
D15-Gida iiriinleri ve icecek -0.18 -0.07 -0.35 ** -0.27 *** -0.22*** -0.38 * -0.37* -0.30 * -0.42 * -0.32* -0.13
D16-Tutun ariinleri (0,06) -0.31* -0.22*
D17-Tekstil Grlnleri (2,31) -0.34 *
D18-Giyim egyast (0,85) -0.68* -0.58* -048* -0.60* -0.59 * -0.40 * -0.41* -0.53* -0.69 * -0.56 * -0.25*
D19-Dabaklanmis deri, bavul, el ¢antasi, - - - - -
saraciye ve ayakkabi (0.47) -0.50 -0.52 -0.62 -0.58 -0.36
D20-Agac ve mantar iiriinleri (mobilya
harig); hasir vb. driilerek yapilan -0.17 **
maddeler (0,46)
D21-Kagit ve kagit tiriinleri (1,58) -0.19 **
D22-Basim ve yayim; plak, kaset vb. 0.24 *
(0,11) '
D23-Kok komiirii, rafine edilmis petrol - -
iriinleri ve niikleer yakitlar (5,33) -0.05 0.26 0.22
D24-Kimyasal madde ve urunler (14,17) -0.16 **
D25-Plastik ve kauguk rnleri (2,23) -069* -0.27*
D26-Metalik olmayan diger mineral 0,15 **
urunler (0,78) '
D27-Ana metal sanayi (15,39) 0.06
D28-Metal esya sanayi (makine ve 0.25 *

techizati hari¢) (1,79)
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D29-Bagka yerde siniflandirilmamis

* *
makine ve techizat (8,71) 02 -0.33
D30-Biiro, muhasebe ve bilgi isleme -0.09
makinalar (1,20) '
D31-Bagka yerde siniflandirilmamis 0.40% -0.24%
elektrikli mekina ve cihazlar (3,58) ' '
D32-Radyo, televizyon, haberlesme -0.15 **
techizati ve cihazlari (5,02) F
D33-T1bbi aletler; hassas optik aletler ve 027 *
saat (2,35) '
g?s‘rd—fl)\/lotorlu kara tagit1 ve romorklar 044%  -0.16**

D35-Diger ulagim araglari (2,97) -0.28 *

D36-Mobilya ve bagka yerde - - -
smiflandirilmamis diger trtnler (1,20) “0.55 044 0.21
G-Toptan ve perakende ticaret (3,31) -0.38* -0.19 **
G51-Atik ve hurdalar (3,31) -0.38* -0.19 **
092-Eglence, kiiltiir ve sporla ilgili -0.04

faaliyetler (0,05) '

Not: *, #* ye *** {le gosterilen degerler, sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde hata pay: ile anlamlilik diizeyini gostermektedir.
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Tablo 9.Kur ve Yurtici Gelirin Kisa Donem Tahmin Sonuclari

Sektor Adi D(LKUR) D(LYT) D(LYT(-1)) D(LYT(-2)) D(LYT(-3)) D(LYT(-4))
A-Tarim ve ormancilik (%3,85) -0.42 (-0.73) 0.28 (1.03)
AO01-Tarim ve hayvancilik (%3,81) -0.46 (-0.79) 0.28 (1.01)
A02-Ormancilik ve tomrukguluk (%0,04) 1.08 (1.39) 0.03 (0.09)
B-Balik¢ilik(0,02) -1.21 (-1.95)
-0.38 (-0.27) oAk
C-Madencilik ve tagocakgiligi(11,15) 0.05 (0.12) 0.58(3.13) * 1.10 (5.55)*  0.82(4.77) *
C10-Maden kémdra, linyit ve turb (1,68) 1.87 (0.71) -0.09 (-0.08)
C13-Metal cevherleri (0,47) -2.41 (-1.18) 0.09 (0.11)
C14-Tasocakeilig ve diger madencilik (0,15) -0.43 (-0.80) 0.18 (0.79) 1.11 (4.67)* 1.05(4.98) *
D16-Titun Grdnleri (0,06) 0.50 (0.62) 0.03 (0.09)
D17-Tekstil drtinleri (2,31) -0.03 (-0.12) -0.12 (-1.08)
D18-Giyim egyasi (0,85) 0.79 (1.80) *** 0.43 (2.13) **
D19-Dabaklanmis deri, bavul, el gantasi,
saraciye ve ayakkabi (0,47) 0.91(2.11) **  0.32(1.72) ***
D20-Agac ve mantar Urtnleri (mobilya harig);
hasir vb. driilerek yapilan maddeler (0,46) 0.04 (0.09) -0.25 (-1.05)
D21-Kagit ve kagit Urinleri (1,58) -0.10 (-0.42) 0.23 (2.30) **
D22-Basim ve yayim; plak, kaset vb. (0,11) -0.40 (-0.51) 0.57 (1.71) ***
D23-Kok kédmlird, rafine edilmis petrol Grlnleri
ve niikleer yakitlar (5,33) 0.34 (0.54) -0.21 (-0.77)
D24-Kimyasal madde ve urlnler (14,17) -0.00 (-0.03) 0.27 (3.71) *
D25-Plastik ve kauguk trtnleri (2,23) -0.16 (-0.86) 0.00 (0.02)
D26-Metalik olmayan diger mineral Urtnler
(0,78) 0.26 (1.29) -0.30 (-3.55)*
D27-Ana metal sanayi (15,39) -2.32(-3.07) * -1.13(-3.51)*
D28-Metal esya sanayi (makine ve techizati
haric) (1,79) -0.16 (-0.57) 0.03 (0.26) -0.22(-1.49) -0.59 (-4.17)* -0.43(-3.68)*
D29-Baska yerde siniflandiriimamig makine ve
techizat (8,71) -0.57 (-2.31) ** -0.05 (-0.45)
D30-Buro, muhasebe ve bilgi isleme makinalari
(1,20) -0.79 (-1.27) -0.14 (-0.52)
D31-Baska yerde siniflandiriimamigs elektrikli
mekina ve cihazlar (3,58) -0.00 (-0.01) 0.39(2.79) *
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D32-Radyo, televizyon, haberlesme techizati ve

cihazlari (5,02) -0.57 (-1.18) 0.27 (1.21) -2.17 (-6.21)* -2.03 (-6.49)* -1.61(-6.00)* -0.68 (-3.46)*
D33-Tibbi aletler; hassas optik aletler ve saat
(2,35) 0.29 (0.77) -0.10 (-0.61)
D34-Motorlu kara tasiti ve rémorklar (8,94) -0.74 (-1.87)

g -0.55(-2.96) *
D35-Diger ulasim araglari (2,97) -0.36 (-0.24) -0.70 (-1.13)
D36-Mobilya ve bagka yerde siniflandiriimamis
diger Urlnler (1,20) 0.46 (0.95) 0.30(1.44)
D15-Gida Urinleri ve igecek 0.07 (0.20) -0.21 (-1.35)
G-Toptan ve perakende ticaret(3,31) -1.83 (-2.49) ** -0.29 (-0.93)
G51-Atik ve hurdalar (3,31) -1.83 (-2.49) ** -0.29 (-0.93)
092-Eglence, kiiltiir ve sporla ilgili faaliyetler
(0,05) -3.97 (-1.42) 2.08 (1.76) ***

Not: *, ** ve *** jle gosterilen degerler, sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde hata payi ile anlamlilik diizeyini gostermektedir.

103



Tablo 10.Yurtdisi Gelirin Kisa Donem Tahmin Sonuglar:

D(LYW(- D(LYW(- D(LYW(- D(LYW(- D(LYW(- D(LYW(- D(LYW(- D(LYW(- D(LYW(- D(LYW(- D(LYW(-

sektor Ad: oYWy 2) 3) 4 s5) 6) 7) 8) ) 0) 1)
A-Tarim ve ormancilik(%3,85) 1.27 ** 1.34 *
AO01-Tarim ve hayvancilik (%3,81) 1.26 ** 1.39 *
A02-Ormancilik ve tomrukguluk (%0,04) 0.84
B-Balik¢ilik(0,02) 0.95

C-Madencilik ve tasocakeiligi(11,15) -0.04

C10-Maden kémdri, linyit ve turb (1,68) 2.11

C13-Metal cevherleri (0,47) -0.03
Cl4-Tasocakgihgi ve diger madencilik

(0,15) -0.37

D15-Gida iiriinleri ve igecek -0.01

D16-Titun Grdnleri (0,06) -0.43

D17-Tekstil uriinleri (2,31) 0.48 **

D18-Giyim esyasi (0,85) -0.48
D19-Dabaklanmis deri, bavul, el gantasi,

saraciye ve ayakkabi (0,47) -0.28

D20-Aga¢ ve mantar urunleri (mobilya

harig); hasir vb. ériilerek yapilan maddeler

(0,46) -0.20

D21-Kagit ve kagit urdnleri (1,58) -0.03

D22-Basim ve yayim; plak, kaset vb.

(0,11) -0.48

D23-Kok kédmiird, rafine edilmis petrol

Urunleri ve nukleer yakitlar (5,33) 0.61

D24-Kimyasal madde ve urlnler (14,17) -0.28 ** 0.37 *
D25-Plastik ve kauguk Grtinleri (2,23) -0.38 ** -0.69*  -0.85* -0.59*  0.20 0.86 * 0.57 * 0.35 **
D26-Metalik olmayan diger mineral Urtnler

(0,78) 0.25

D27-Ana metal sanayi (15,39) 0.70

D28-Metal esya sanayi (makine ve

techizati harig) (1,79) -0.42 ***
D29-Baska yerde siniflandiriimamis

makine ve techizat (8,71) 0.47 -0.40 -0.30 -0.35 0.39 0.80 * -0.11 -0.24 -1.20*%  -1.41* -1.11°* -0.38
D30-Biiro, muhasebe ve bilgi isleme

makinalari (1,20) -0.72

D31-Baska yerde siniflandiriimamis -0.30
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elektrikli mekina ve cihazlar (3,58)
D32-Radyo, televizyon, haberlesme
techizati ve cihazlar (5,02)

D33-Tibbi aletler; hassas optik aletler ve
saat (2,35)

D34-Motorlu kara tasiti ve romorklar
(8,94)

D35-Diger ulagim araglari (2,97)
D36-Mobilya ve bagka yerde
siniflandiriimamis diger Grtnler (1,20)
G-Toptan ve perakende ticaret(3,31)
G51-Atik ve hurdalar (3,31)
092-Eglence, kiiltiir ve sporla ilgili
faaliyetler (0,05)

0.65 4.46*  2.96*
0.03 (0.12)

0.54 -1.21 *
2.42 **

-0.66

-0.51 1.06 *
0.28

0.28

-6.54 *

1.58 *

-0.08

232

Not: *, ** ve *** jle gOsterilen degerler, sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde hata pay1 ile anlamlilik diizeyini gostermektedir.
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Pesaran (2001) smir testine bakildiginda B, DI8, D19,D25 sektorlerinde
hesaplanan F degeri alt sinirin altinda kaldig1 i¢in egbiitiinlesme reddedilmistir. Ayrica
D36, D15 sektorlerinde hesaplanan F alt sinirin iistiinde ve iist sinirin altinda kaldig:
icin belirsizdir. Bu durumda esbiitiinlesme varligi veya yoklugundan emin olunamaz.

Diger sektorlerin tlimiinde esbiitiinlesme goriilmiistiir.

Kisa donem dinamiklere bakildiginda sektorlerin 6zellikleri daha fazla ortaya
cikmaktadir. Tablo (9) dis ticaret dengesinin kisa donem etkilerini gostermektedir. Bu
tabloda bircok sektorde fakli gecikme degerlerinde anlamli sonuglarin goriilmesi
ticaret dengesinin kisa donem hareketleri 6nceki donemlerden etkilendigi anlamina

geliyor ve bir siireklilik varligini gostermektedir.

Tablo 9 reel efektif doviz kuru ve yurtigi gelirin kisa donem etkilerini
gostermektedir. Reel efektif doviz kuruna bakildiginda tiim sektorlerde en uygun
gecikme sifir olarak elde edildiginden kur etkisinin tiirkiye dis ticaret yapisinda kisa
donemli bir degismeye c¢ok fazla duyarli olmadigi anlamina gelmektedir. Bir ¢ok
sektorde reel efektif doviz kurunun istatistiksel olarak anlamli bulunmamasi soz
konusu sektorlerde ticarette fiyat esnekliliginin olmadig1 anlamina gelmektedir. Ancak
D18, D19, D27, D29, D34, G, G51 sektorlerinde reel efektif doviz kurunun anlamli bir
katsayiya sahip oldugu goriilmiistiir. Burada dikkat c¢eken nokta ise D18, D19
sektorlerinde beklentilerin tersine isaretin pozitif ¢ikmasidir. Bdylece yerli paranin
degerlenmesi ihracat artisina veya ithalat azalisina yol acacagi anlamima gelmektedir.
Bu sektorlerde J-egrisi incelendiginde uzun donemde kur etkisi anlamli

bulunmadigindan s6z konusu etkinin valrligindan s6z edilemez.
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SONUC

Pek cok ekonomist i¢in dnemli bir konu olan dig ticaret dengesi ile ulusal paranin
degeri arasindaki iliskinin varligi, bu calismada incelenmistir. Ulusal paranin deger
kaybetmesi Ulkenin iriinlerini uluslararasi pazarda ucuzlatmaktadir. Bu baglamda
tilkenin ticari mal ve hizmetleri diinya pazarinda daha uygun hale gelmekte ve bu
durumda iilkenin ticaret dengesinin iyiye gitmesi ya da dig ticaret agiginin belirli
miktarda kapanmasi beklenmektedir. Ulusal paranin reel degeri ile dis ticaret dengesi
arasindaki uzun donemli bu iliski Marshall-Lerner kosulu ile agiklanmaktadir. Doviz
kurunda meydana gelen artis veyadevaliiasyon ihracatin ithalata oranini artiriyorsa bu
durum ticaret dengesinin iyilestigini gostermektedir. Ayn1 zamanda bu durum ML
kosulunun ima ettigi uzun donemli iyilesmedir. Fakat bu iyilesme belirli bir

kotiilesmenin ardindan geliyorsa J-Egrisi etkisi sz konusudur.

Bu calismada 2003-2018 yillarin1 kapsayan donemlerde J-Egrisi etkisinin kisa
doénemli dinamikleri ve uzun dénemli parametreleri {ilkelerin dis ticaret gdstergeleri ve
reel efektif doviz kuru i¢in ti¢ aylik veriler kullanilarak farkli dért model kullanilarak
ekonometrik analiz yapilmistir. Doviz kurunun ve J-Egrisi etkisinin Tiirkiye’nin dis
ticaretini sektdrel acidan nasil etkiledigine ve dis dengeyi saglamaya yonelik
yaklasimlara deginilmistir.J-Egrisi etkisinin gegerli olup olmadigi, Marshall Lerner
kosulunun saglanip saglanmadigr ve J-Egrisinin makro degiskenlerle bir ilgisinin
bulunup bulunmamasi zaman serileri analizi yontemleri kullanilarak incelenmistir.
Tiirkiye’nin dis ticareti sektorel veriler baz alinarak ARDL sinir testi yaklagimi ile
aciklanmaya calisilmistir. 2003-2018 yillar1 dikkate alinarak kullanilan veriler 1518inda
calisma sonucunda elde edilen tiim bulgular birlikte degerlendirildiginde, J-Egrisi

etkisinin varligina yonelik anlamli katsayilar elde edilmemistir.

Uzun donem sonuglarina bakildiginda tarim ve ormancilik, tarim ve hayvancilik,
radyo, televizyon, haberlesme cihazlari, mobilya ve bagka yerde siniflandirilmamis
diger {irlinler anlamli bulunmus fakat bu sektorlerde zaman faktorii dis ticaret
dengesini olumsuz etkilemistir. Maden komdard, linyit ve turbo, metal cevherleri,
tasocakeiligr ve diger madencilik, tiitiin iiriinleri, kagit ve kagit iirlinleri, ana metal
sanayi, biiro, muhasebe ve bilgi isleme makinalari,tibbi aletlergibi sektorlerde zaman
faktori anlamli olmakla birlikte dis ticaret dengesini olumlu yonde etkilemistir.

Kimyasal madde ve iirlinler, bagka yerde siniflandirilmamis elektrikli makina ve
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cihazlar, mobilya ve baska yerde siniflandirilmamis diger tirtinler, radyo, televizyon,
haberlesme cihazlari, eglence, Kkiiltiir ve sporla ilgili faaliyetlerin bulundugu
sektorlerde yurt i¢i gelirde meydana gelen artis ihracatin artmasina ve ithalatin
azalisina sebep olmustur.Metalik olmayan diger mineral iriinler, aga¢c ve mantar
urinleri (mobilya harig), motorlu kara tasiti ve rémorklar, maden komurd, linyit ve
turb, biiro, muhasebe ve bilgi isleme makinalari, toptan ve perakende ticaret, atik ve
hurdalar, ana metal sanayisektdrlerinde uzun donemde Tiirkiye’nin geliri ile dis ticaret
dengesi arasinda negatif bir etki sz konusu oldugu ve bu urunlerde yurt igi gelirin
artmasi ithalatin artmasina yol agtig1 igin ticaret dengesi tizerinde olumsuz bir etki
ortaya ¢cikmistir. Reel efektif doviz kuruna bakildigindasadece tasocake¢iligi ve diger
madenciliksektoriinde pozitif bir iligki, diger sektorler de negatif bir etki soz
konusudur. Reel efektif doviz kurundaki bir artig yerel paranin degerlenmesi anlamina
geldiginden tasocak¢ilign ve digermadencilik disinda diger sektorlerde yabanci

paralarin degeri arttiginda dis ticaret dengesinde olumlu bir etki goriilmektedir.

Kisa donem sonuglar1 bircok sektdrde anlamli katsayilari elde edildigini, onceki
donemlerden etkilenildigini ve bir siirekliligin varligin1 gostermektedir. Balikeilik,
giyim esyasi, dabaklanmig deri, bavul, el cantasi, saraciye ve ayakkabi, plastik ve
kaucuk Ttriinlerinin bulundugu sektorlerde F istatistigi alt simirin altinda oldugundan
esbiitiinlesme reddedilmistir. Mobilya ve baska yerde siniflandirilmamis diger iiriinler
ile gida {irtinleri ve igecek sektoriinde F degeri iist sinirin altinda ve alt sinirin iistiinde
kaldig1 icin belirsizdir. Diger sektorlerin hepsinde esbiitiinlesme mevcuttur. Kisa
donemde reel efektif doviz kuruna bakildiginda tiim sektorlerde en uygun gecikme
sifir olarak elde edilmistir. Bu durum kur etkisinin Tiirkiye dis ticaret yapisinda kisa
donemli bir degismeye cok fazla duyarli olmadigini gdstermektedir. Cogu sektorde
reel efektif doviz kuru anlamli bulunmamuistir. Bu da s6z konusu sektorlerde ticarette
fiyat esnekliginin olmadigin1 gostermektedir. Ancak giyim esyasi, dabaklanmis deri,
bavul, el c¢antasi, saraciye ve ayakkabi, ana metal sanayi, bagka yerde
siiflandirilmamis makina ve techizat, motorlu kara tasiti ve rodmorklar, toptan ve
perakende ticaret, atik ve hurdalar sektorlerinde reel efektif doviz kurunun anlamli bir
katsaytya sahip oldugu goriilmiistiir. Ayn1 zamanda giyim esyas1 ve dabaklanmis deri,
bavul, el cantasi, saraciye ve ayakkabi sektorlerinde beklentilerin aksine isaret
pozitiftirBu da yerli para degerlendiginde ihracatin artacagini veya ithalatin

azalacagini ifade etmektedir.
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EKLER

EK 1. TABLO 11. ISIC REV3 SINIFLAMASINA GORE DIS TICARET (TURKIYE’NIN THRACAT YAPISI)

ISIC  ISIC Ad 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

011 Bitkisel drlnler; bostan, meyve ve 4.744.526 4.846.790 4.796.848 5.184.418 5.552.780 5.397.752 5.036.124
sebze

012 Hayvancilik 174.723 301.216 370.296 441.983 454,719 337.870 336.711

020 Ormancilik ve tomrukguluk 15.460 18.589 21.713 26.920 22.249 20.973 24.413

050  Balikeilik 156.013 186.017 190.340 258.177 346.537 368.234 413.904

101 Maden kdmar 5.813 1.689 1.960 1.473 7.315 12.759 4.440

102 Linyit 357 2.635 2.768 783 446 81 277

103 Turba(turb) 367 1.538 1.931 1.159 762 776 668

111  Ham petrol ve dogal gaz 100.472 126.405 229.919 248.808 226.136 168.260 133.728

131 Demir cevheri 18.287 27.242 25.164 79.689 80.371 15.473 17.409

132 Demir dist metal cevherleri 1.261.977 1.186.704 1.313.516 1.649.575 1.287 976.225 893.420

141 Kum, kil ve tagsocakeiligi 823.832 885.588 1.052.343 1.249.071 1.095.709 979.890 976.944

142 Baska yerde siiflandirilmamig  476.015 573.644 533.162 648.889 707.974 645.428 649.925
madencilik ve tas ocak¢iligi

151 Et, balik, sebze, meyve, kat1 ve sivi  3.337.011 4.416.727 4.757.736 5.186.874 5.393.830 4.951.907 4.574.403
yaglar
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2017

4.821.581

439.279

26.542

450.699

10.960

159

703

149.965

43.614

1.336.124

1.221.674

746.108

5.084.323



152

153

154

155

160

171

172

173

181

182

191

192

201

202

210

221

Sut trdinleri

Ogiitiilmiis tahil iiriinleri, nisasta,
nisastali Uriinler ve hazir hayvan
yemleri

Diger gida maddeleri

Icecekler

Tutdn dranleri

Tekstil iplik¢iligi ve dokumaciligi
Diger tekstil iiriinleri

Trikotaj (6rme) Grinleri

Giyim esyasi (kiirk haric)

Kurk mamiilleri

Dabaklanmis deri, bavul, el ¢antasi
Ve saraciye

Ayakkab1
Kereste ve parke

Agac ve mantar {riinleri; hasir
vb.driilerek yapilan maddeler

Kagit ve kagit tirtinleri

Yayim

168.194

994.262

1.976.233

227.185

295.711

3.575.293

3.933.060

3.423.920

10.443.519

174.357

260.858

395.624

40.355

532.598

1.194.368

87.308

227.290

1.461.991

2.518.303

256.139

301.161

4.289.644

4.770.616

3.860.151

11.371.535

261.888

332.233

441.246

36.551

616.742

1.407.263

106.384

227.993

1.457.056

2.788.190
283.217
415.339
4.319.761
4.990.132
3.949.511
11.681.521
273.882

367.790

545.923
36.962

621.468

1.646.890

98.575
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285.776

1.621.365

3.335.035

292.540

465.440

4.700.415

5.577.900

4.462.330

12.420.973

282.741

395.869

723.219

30.691

693.597

1.933.665

93.812

351.282

1.610.347

3.479.580

322.461

554.937

4.816.658

5.932.993

4.663.980

13.534.121

239.388

433.865

719.258

31.287

822.279

1.984.813

100.047

272.610

1.592.353

3.093.576

311.958

532.310

4.238.615

5.273.900

4.078.965

12.389.420

136.520

347.684

670.432

25.981

669.251

1.778.511

88.782

326.301

1.775.846

2.947.793

287.135

647.849

4.131.335

5.253.531

4.158.717

12.292.717

123.738

329.337

704.163

20.189

659.722

1.890.517

76.097

339.492

1.777.568

3.160.457

316.544

596.563

4.212.322

5.581.028

4.407.845

12.118.432

155.857

363.878

765.972

22.442

736.755

2.078.799

67.795



222

223

231

232

233

241

242

243

251

252

261

269

271

272

281

289

Basim ve basimla ilgili hizmetler

Manyetik Seritli Kartlar (Ses kaydi
yapilmis)

Kok firin iirtinleri

Rafine edilmis petrol {iriinleri
Niikleer yakit

Ana kimyasal maddeler
Diger kimyasal {irlinler

Suni ve sentetik elyaf
Kauguk urtinleri

Plastik rainleri

Cam ve cam urtinleri

Baska yerde siniflandiriimamis
metalik olmayan mineraller

Demir-gelik ana sanayi

Demir-gelik digindaki ana metal
sanayi

Metal yap1 malzemeleri, tanklar,
sarniclar ve buhar kazanlari

Diger metal esyalar

53.715

395

1.552

4.147.373

4.370

2.496.831

2.620.535

588.145

1.865.566

3.021.824

899.441

3.089.407

10.199.466

4.227.109

2.138.897

2.833.713

57.072

492

25.367

6.091.847

5.261

3.148.102

2.926.222

668.396

2.539.665

3.701.026

963.166

3.079.004

12.836.900

4.225.282

2.596.287

3.633.861

58.385

552

39.623
7.134.206
5.913
3.295.261
3.373.483
639.498
2.374.642
4.055.454
937.520

3.145.933

13.092.991

16.016.850

2.934.210

3.654.791

119

60.039

643

41.206

6.251.648

6.944

3.247.213

3.696.631

670.962

2.428.226

4.601.690

971.791

3.318.194

11.550.880

5.965.524

3.116.312

3.951.510

67.154

308

40.143

5.683.846

4.624

3.392.201

3.917.593

650.776

2.547.923

4.991.878

1.040.031

3.288.807

10.768.566

5.867.784

3.179.665

4.250.619

53.077

498

20.972

4.150.245

4.581

3.156.789

3.658.479

651.332

2.130.875

4.342.966

1.021.106

2.827.888

7.890.122

9.819.871

2.802.610

3.687.951

50.063

317

22.828

2.971.685

3.789

2.865.183

3.477.359

574.448

2.167.282

4.129.625

932.508

2.676.240

7.250.787

10.628.882

2.414.829

3.695.829

56.239

481

38.356

3.974.249

4.301

3.584.331

3.627.655

689.442

2.453.207

4.363.780

889.622

2.842.189

9.538.220

9.394.106

2.593.512

4.193.349



291

292

293

300

311

312

313

314

315

319

321

322

323

Genel amagli makinalar
Ozel amagli makineler

Baska yerde siiflandirilmamis ev
aletler

Biiro, muhasebe ve bilgi isleme
makinalari

Elektrik mororu, jenerator,
trasformatorler

Elektrik dagitim ve kontrol cihazlari
Izole edilmis tel ve kablolar
Akimaulator, pil ve batarya

Elektrik ampulii ve lambalart ile
aydinlatma techizati

Baska yerde siniflandiriimamis
elektrikli techizat

Elektronik valf ve elektron tipleri
ile diger elektronik pargalar

Radyo ve televizyon vericileri ile
telefon, telgraf techizati

Televizyon ve radyo alicilari; ses ve
gorintli  kaydeden veya Ureten
techizat vb. ilgili araclar

2.676.163

2.987.443

3.395.809

133.811

1.098.213

922.735

1.577.368

190.048

221.603

853.626

53.762

127.405

1.769.335

3.390.154

3.876.922

3.859.205

140.303

1.196.666

1.110.856

2.035.445

230.416

255.888

1.033.820

62.099

138.194

1.910.542

3.484.529
4.136.502

4.235.573

147.972

1.216.438

1.199.689
2.085.454
250.278

268.300

839.254

56.746

216.140

2.238.120

120

3.957.259

4.489.193

4.333.027

177.687

1.381.890

1.513.293

2.190.973

308.765

319.765

745.240

58.491

175.484

1.813.330

4.167.785

4.799.113

4.623.941

189.300

1.293.222

1.514.302

2.176.933

290.669

338.335

750.893

68.611

165.278

2.000.161

3.665.415

4.268.583

4.134.020

185.112

1.324.921

1.206.896

1.707.081

224.190

268.090

701.362

61.146

159.513

1.715.568

3.537.425

4.029.142

4.168.295

160.287

1.385.962

1.108.038

1.549.255

228.403

269.159

682.455

56.556

222.417

1.500.811

4.010.867

4.387.029

4.484.371

164.197

1.177.892

1.163.684

1.748.150

300.323

245.117

691.098

56.697

218.597

1.553.231



331

332

333

341

342

343

351

352

353

359

361

369

401

402

Tibbi arag ve gerecler, Olgme,
kontrol, test, seyriisefer vb. amacll
alet ve cihazlar

Optik alet ve fotografcilik teghizati
Saat
Motorlu kara tasitlar1 ve motorlari

Motorlu kara tasitlarmin karasorleri
ve romorklari

Motorlu kara tasitlariin
motorlartyla  ilgili  parca  ve
aksesuarlart

Deniz tasitlar

Demiryolu ve tramvay lokomotifleri
ile vagonlari

Hava ve uzay tasitlari

Baska yerde siniflandiriimamis
ulagim araglar1

Mobilya

Baska yerde siniflandiriimamis
diger {irtinler

Elektrik

Gaz

357.587

34.382

20.206

10.871.215

209.245

3.776.157

1.108.614

11.464

463.130

76.250

1.344.179

1.938.711

181.137

237

449.095

30.819

18.812

12.017.911

242.080

4.783.522

1.271.173

106.901

532.338

81.943

1.582.744

2.430.842

148.734

54

566.016

41.207
20.947
11.021.918

425.643

4.796.487

812.834

119.066

757.477

91.564

1.819.168

3.125.303

190.201

9

121

723.619

38.125

27.554

12.353.970

473.468

5.418.203

1.125.278

175.222

931.559

108.193

2.130.500

4.006.426

28.948

22

741.991

54.298

37.226

12.897.710

454.256

5.865.783

1.270.032

143.182

873.998

111.126

2.319.311

5.228.888

88.836

47

693.128

92.083

34.811

12.774.839

408.881

5.349.474

996.651

86.880

998.849

96.164

2.165.934

4.398.135

73.852

9.257

676.474

88.702

33.998

15.234.789

446.398

5.421.981

970.057

47.178

1.044.363

90.239

2.141.351

4.440.993

13.588

1.560

753.892

120.996

45.354

19.291.120

463.274

5.776.702

1.308.251

80.303

1.861.967

76.667

2.255.705

4.876.737

81.877

4.244



514

742

749

921

930

Atik ve Hurdalar

Mimarlik, miihendislik ve diger
teknik faaliyetler

Baska yerde simiflandirilmamis,
islerle ilgili diger faaliyetler

Sinema, radyo, televizyon ve diger
eglence faaliyetleri

Diger hizmet faaliyetleri

KAYNAK: TUIK

451.656

1.652

383

383

198

631.900

280

303

4.995

1.044

534.800

362

180

2.285

20.676

122

605.984

3.197

224

15.106

6.492

672.861

2.384

171

4.024

18.393

445.281

1.779

187

4.143

1.184

423.718

731

62

7.710

510.030

637

122

14.921

9.649



ISIC

011

012

020

050

101

102

103

111

120

131

132

141

142

EK 2. TABLO 12. ISIC REV3 SINIFLAMASINA GORE DIS TICARET (TURKIYE’NIN iTHALAT YAPISI)

ISIC Adi

Bitkisel Urlinler; bostan, meyve ve sebze
Hayvancilik

Ormancilik ve tomruk¢uluk
Balikgilik

Maden kdmart

Linyit

Turba(turb)

Ham petrol ve dogal gaz
Uranyum ve toryum cevherleri
Demir cevheri

Demir dis1 metal cevherleri
Kum, kil ve tasocakgiligi

Bagka yerde siniflandirilmamis

madencilik ve tas ocakgiligi

2010

5.890.461

370.866

195.378

33.322

1.148.498

12.746

19

923.741

56.860

100.259

187.205

2011

7.579.105

1.090.144

225.933

48.716

1.274.730

15.395

15

177

1.169.657

77.613

120.557

281.108

2012

6.334.123

911.958

200.558

56.205

1.134.598

14.429

10

1.148.803

93.802

93.802

119.006

265.627

123

2013

7.143.027

414.350

160.668

58.014

899.664

21.320

1.159.543

80.930

122.428

241.611

2014

8.206.427

227.565

154.529

69.365

826.365

19.886

571

1.067.141

62.766

147.159

237.201

2015

6.654.218

382.268

139.842

88.365

2.956.529

15.208

84

800.476

66.109

127.763

217.965

2016

6.269.748

655.702

115.916

55.956

2.627.917

15.200

697.744

49.397

119.667

214.098

2017

7.616.321

1.282.395

91.415

57.996

3.906.946

3.906.946

1.010.471

86.868

140.616

220.232



151

152

153

154

155

160

171

172

173

181

182

191

192

201

Et, balik, sebze, meyve, kati ve sivi

yaglar
Sat dranleri

Ogiitiilmiis  tahil  {iriinleri, nisasta,

nisastali {irlinler ve hazir hayvan yemleri
Diger gida maddeleri

Icecekler

Tatdn dranleri

Tekstil iplik¢iligi ve dokumaciligi

Diger tekstil tirtinleri

Trikotaj (6rme) drinleri

Giyim esyasi (kiirk haric)

Kurk mamiilleri

Dabaklanmig deri, bavul, el cantasi ve

saraciye
Ayakkabi

Kereste ve parke

2.057.461

149.186

413.082

666.705

143.028

92.752

4.036.732

1.189.323

832.540

2.256.292

81.270

532.667

659.673

300.186

3.325.937

113.214

435.873

813.976

215.766

102.621

4.496.264

1.364.437

1.020.206

2.645.906

102.253

690.827

871.463

417.009

3.519.559

118.227

392.844

875.457

216.463

127.441

3.587.956

1.179.597

686.705

2.177.364

104.354

636.896

863.682

548.922

124

3.486.714

152.744

469.934

1.051.347

279.958

127.349

3.743.250

1.315.092

818.862

2.591.378

110.686

738.929

992.947

469.204

3.483.158

177.543

514.383

1.124.131

317.562

152.639

3.746.610

1.431.492

821.556

2.659.116

95.576

721.100

953.894

532.345

3.092.950

141.625

450.304

1.146.285

302.685

146.067

3.167.971

1.248.190

702.117

2.538.774

36.054

561.742

794.566

618.060

2.827.254

96.691

450.486

1.205.155

272.292

161.992

3.036.666

1.106.269

667.149

2.369.098

26.680

421.366

734.370

489.348

2.707.029

97.417

486.426

1.306.270

311.347

136.471

3.509.963

1.152.682

731.734

1.940.555

36.537

414.389

676.126

455.430



202

210

221

222

223

231

232

233

241

242

243

251

252

261

Agac ve mantar iriinleri; hasir

vb.oriilerek yapilan maddeler
Kagit ve kagt tirtinleri

Yayim

Basim ve basimla ilgili hizmetler

Manyetik Seritli Kartlar (Ses kaydi
yapilmis)

Kok firini iirtinleri

Rafine edilmis petrol iiriinleri
Niikleer yakit

Ana kimyasal maddeler
Diger kimyasal {irlinler

Suni ve sentetik elyaf
Kauguk dranleri

Plastik Grunleri

Cam ve cam urinleri

653.180

3.286.227

420.192

133.553

1.928

55.009

13.731.708

15.483

15.482.526

9.421.569

2.130.091

1.327.286

2.166.338

586.918

841.181

3.634.608

458.549

145.738

2.156

128.903

18.168.691

18.939

20.121.095

10.546.688

2.576.802

1.742.776

2.746.150

662.285

917.134

3.457.839

426.704

130.795

1.720

115.942

19.092.745

18.624

19.437.033

9.549.776

2.714.151

1.813.339

2.667.825

581.812

125

975.148

3.753.929

443.875

124.462

1.779

131.501

18.796.913

19.919

20.825.219

10.073.881

2.587.443

1.993.482

2.998.328

752.226

845.269

3.874.144

405.053

124.297

1.798

73.111

18.688.346

20.121

21.487.639

10.579.277

2.809.797

1.917.767

3.186.590

815.258

779.015

3.431.950

380.981

100.144

2.022

110.561

10.922.626

19.062

17.978.993

9.869.842

2.587.708

1.763.278

2.973.300

712.170

687.475

3.462.349

305.800

93.364

2577

100.823

8.872.065

22.542

16.621.740

9.720.835

2.697.881

1.876.104

3.037.233

733.198

615.268

3.702.934

174.651

82.377

1.139

469.012

11.970.126

21.194

19.720.108

10.462.349

2.930.953

1.993.001

3.227.042

780.770



269

271

272

281

289

291

292

293

300

311

312

313

314

Bagka yerde smiflandirilmamis metalik

olmayan mineraller
Demir-celik ana sanayi
Demir-gelik digindaki ana metal sanayi

Metal yapt malzemeleri, tanklar,

sarniglar ve buhar kazanlari

Diger metal egyalar

Genel amacli makinalar

Ozel amach makineler

Baska yerde siniflandirilmamis ev aletler

Biro, muhasebe ve Dbilgi isleme

makinalari

Elektrik mororu, jenerator,

trasformatorler
Elektrik dagitim ve kontrol cihazlari
Izole edilmis tel ve kablolar

Akimidilatér, pil ve batarya

941.027

9.720.694

8.942.219

668.256

2.515.124

7.548.543

6.957.507

1.027.193

3.129.575

2.478.003

1.660.938

391.265

241.317

1.164.353

11.544.555

14.532.207

788.621

3.128.220

9.432.513

10.552.110

1.307.195

3.289.246

2.590.455

2.009.238

464.076

337.661

1.109.797

11.095.886

15.431.138

970.882

2.981.615

9.232.417

10.234.043

1.217.281

3.342.234

2.657.639

1.912.774

415.315

332.743

126

1.226.392

12.193.349

22.980.040

1.468.097

3.298.857

11.264.323

10.663.187

1.474.429

3.750.910

2.913.919

2.396.586

472.375

329.271

1.348.786

11.302.409

15.134.622

756.029

3.416.906

10.181.154

10.277.837

1.365.554

3.755.670

2.574.324

2.261.696

487.383

326.329

1.204.525

11.394.368

10.549.471

884.639

3.302.917

9.695.019

8.798.806

1.204.661

3.118.413

2.620.760

2.161.948

480.674

322.584

1.054.314

9.469.181

12.837.523

1.297.760

3.290.900

10.702.024

9.214.010

1.006.377

2.700.468

3.089.001

2.174.038

562.322

389.270

1.036.244

11.456.526

24.520.970

721.449

3.464.409

10.584.350

8.699.597

1.089.403

2.802.947

2.502.130

2.473.517

530.613

481.053



315

319

321

322

323

331

332

333

341

342

Elektrik ampulii ve lambalart ile

aydinlatma techizati

Baska yerde siniflandirilmamis elektrikli

techizat

Elektronik valf ve elektron tupleri ile

diger elektronik parcalar

Radyo ve televizyon vericileri ile telefon,

telgraf teghizati

Televizyon ve radyo alicilari; ses ve
goriintli kaydeden veya Ureten techizat

vb. ilgili araclar

Tibbi ara¢ ve geregler, 6lgme, kontrol,
test, seyrisefer vb. amaglli alet ve

cihazlar

Optik alet ve fotografcilik techizati
Saat

Motorlu kara tasitlar1 ve motorlari

Motorlu kara tasitlarinin karasorleri ve

romorklari

534.173

2.888.716

945.930

2.810.081

1.624.479

3.238.768

357.108

251.468

10.559.862

127.354

660.137

3.299.738

1.129.181

3.216.523

1.839.990

3.909.867

434.781

312.482

13.604.863

276.759

585.856

2.415.417

1.076.025

3.826.855

1.864.186

3.729.265

532.638

278.689

11.367.847

216.449

127

740.017

1.657.158

1.063.078

5.210.900

1.739.143

4.085.327

697.459

339.873

13.567.284

225.296

772.304

1.649.915

1.210.171

5.779.997

1.756.581

4.334.859

791.644

332.209

12.418.403

214.090

672.606

1.581.729

1.362.321

5.856.705

1.557.753

4.006.544

779.090

295.640

14.048.978

159.604

496.760

1.662.920

3.697.934

5.542.957

1.584.094

4.052.280

749.165

258.155

14.385.384

142.203

478.239

1.893.234

4.691.563

5.643.305

1.404.855

4.408.351

802.922

281.877

13.555.340

159.375



343

351

352

353

359

361

369

371

372

Motorlu kara tagitlarimin motorlartyla

ilgili parga ve aksesuarlari
Deniz tagitlar

Demiryolu ve tramvay lokomotifleri ile

vagonlari
Hava ve uzay tasitlari

Bagka yerde smiflandirilmamig ulasim

araclari
Mobilya

Bagka yerde siniflandirilmamis diger

urtinler

Metal atik ve hurdalarin yeniden

degerlendirilmesi

Metal olmayan atitk ve hurdalarin

yeniden degerlendirilmesi

5.085.390

927.827

518.632

3.736.872

193.368

655.162

1.867.188

6.014.455

1.299.591

737.492

4.190.347

268.694

825.056

2.359.540

5.224.255

718.779

541.346

3.355.312

287.089

710.972

2.609.350

128

5.645.978

644.459

576.262

2.649.533

321.501

839.542

2.561.732

5.766.428

253.706

588.489

3.398.202

364.684

854.212

2.508.017

5.813.268

378.157

360.117

4.419.656

396.745

747.879

2.066.592

6.114.795

249.033

410.758

4.999.997

413.531

529.814

2.067.594

7.197.619

2.483.682

404.176

3.728.964

326.567

547.763

2.258.624



401

402

514

742

749

921

930

999

Elektrik
Gaz

Atik ve Hurdalar

Mimarlik, miihendislik ve diger teknik

faaliyetler

Baska yerde siniflandirilmamus, islerle

ilgili diger faaliyetler

Sinema, radyo, televizyon ve diger

eglence faaliyetleri

Diger hizmet faaliyetleri

Gizli veri

KAYNAK: TUIK

20.455

15

7.703.896

1.487

796

27.956

171

23.503.216

86.564

11

10.496.278

3.532

929

48.060

741

34.392.292

255.376

10.258.093

300

537

45.712

422

39.470.543

129

334.202

8.468.455

381

761

53.402

53

35.679.625

438.825

8.153.866

2.118

917

55.168

24

34.765.568

325.171

110

5.175.931

1.684

962

35.803

33

23.424.699

213.614

5.010.751

991

864

42.375

19

15.284.872

85.501

7.727.938

2.432

706

111.640

12

20.696.558



OZGECMIS

16.04.1993 tarihinde Karabiik ilinde dogdum ve Eskipazar ilgesinde yasamaktayim.
Ilk ve orta dgretimimi 60.Y1l Vali Nafiz Kayali {lkdgretim Okulunda, lise 6grenimimi
Eskipazar Cok Programli Lisesinde tamamladim.2011 yilinda Giresun Universitesi iktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi Iktisat Boliimiinii kazandim. 4 yillik lisans egitiminden sonra
2016 yilinda Karabiik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitisti iktisat Anabilim Dalinda
yiikseklisansa basladim.
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