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OZET

BASEL KRITERLERININ KOBI KREDILERI UZERINDEKI ETKILERI

Yirminci ylizyilin son ¢eyreginde baslayip, bugune kadar sure gelen, dnceleri tlkemizdeki
gibi bolgesel olarak yasanan finansal krizlerin, artik kiiresellesmenin dogal bir sonucu olarak
tiim diinya piyasalarina ¢ok kisa bir siirede kolaylikla yayildigi ve etkisinin biiyiik oldugu
gozlemlenmistir. Elde edilen arastirmalar sonucunda finansal krizlerin biyuk 6lctde risk
yonetimindeki yetersizliklerden kaynaklandigi tespit edilmistir. Bu nedenle risk yonetimi
konusunda uluslararasi standartlarin olusturulmasinin ve denetim mekanizmalarinin
etkinliginin artirtlmasinin ¢ok 6nemli bir ihtiya¢ oldugu disiiniilmiistiir. Bu ihtiyaca yonelik
olarak finansal sistemin 6nemli bir ayagi olan bankalarin risk yonetimi faaliyetlerinin belli bir
standarda kavusturulmasiyla finansal piyasalarda istikrar1 saglayacagi disuncesiyle,
bankacilik sektoriine yonelik olarak sermaye yeterliligi diizenlemeleri olusturulmustur. Bu
amacla, baslangicta Basel I’ in etkili oldugu diisiinllmiis, ancak ¢ok kisa bir siire sonra bu
diizenleme yetersiz goriilmus, dolayisiyla Basel | gelistirilerek daha Ust standartlar getiren
Basel II Sermaye Yeterliligi Dizenlemesi yayimlanmistir. Eyliil 2008 de Lehman Brothers’in
iflasin1 duyurmasi, ABD deki biiyiik yatirim bankalarinin banka holding sirketlerine
donitistlrilmesi, Fannie Mae ve Fredi Mac’in ulusallastirilmasi, AIG’ in ¢okiisiin esigine
gelmesi, Fortis’ in par¢alanmasi ve satilmasi, izlanda’ nin en biiyiik ticari bankasinin ardindan
tilkenin bankacilik sisteminin ¢okmesi, bir¢ok tilkenin bankalarina ciddi destekler vermesine
yol agmasi gibi bir kisim olaylar heniiz kriz durumlari i¢in yeterince dnlemin alinmadigini ve
mevcut sistemin ciddi eksiklikler igerdigini géstermistir. Finansal sistem ve bankacilik sistemi
halihazirda tekrar istikrara kavusmus olsa da krizin maliyeti ¢ok ciddi boyutlara ulagmustir.
Bununla birlikte kuresel finansal kriz reel sektorii de etkilemis refah seviyesinde ciddi
diisiisler goriilmiis, yiliksek seviyede is kayiplart yaganmistir. Bu nedenle, Basel Komitesi
tarafindan hazirlanan reform takvimi Ekim 2009’da Pittsburgh’da diizenlenen G20 liderler
zirvesinin en dnemli konularindan biri olmustur. 12 Eylil 2010 tarihinde s6z konusu
reformlar, Basel Komitesi tarafindan kamuoyuna bir basin agiklamasi ile bildirilmistir. 'Basel

IIT kriterleride bu sekilde ortaya ¢ikmustir.

' BIS, Higher Global Minimum Capital Standards Announced By The Group Of Governors And Heads Of
Supervision, http://www.bis.org/press/p100912.htm



KOBI’lerin bankalarla olan isbirliklerinin kagmilmaz oldugu g6z 6niinde tutulursa,
Basel kriterlerinin getirdigi risk odakli yaklasimindan, dolayli olarak KOBI'lerin de
etkilenecegi ¢ok agik bir sekilde 6ngorulebilir.

Bankalarin kredilendirme esaslar1 Gizerinde koklu degisiklikler yapacagi kesin olan bu
standartlar, tilkemizdeki istihdamin ve ekonominin basroliinii iistlenmis olan KOBI'ler
uzerinde de ¢cok 6nemli etkileri olacaktir. Soyle ki, bu tiir kurumlarin 6z sermayelerinin
genellikle ciddi sekilde yetersiz olusu, hem aktiflerindeki uzun vadeli yatirim finansmaninda
hem de faaliyetleri esnasinda kullandiklar1 isletme sermayesi ihtiyaclarinin karsilanmasinda

bankalarla siirekli bir iliski kurulmasini zorunlu kilmaktadir.

Gelismis Ulkelerin ekonomik durumlar: dikkate alindiginda, kredi saglayan agisindan
daha fazla sermaye tutma, kredi kullanicilart agisindan ise belki de bugiine degin edindikleri
tim aliskanliklarindan vazgecerek seffaflik, risk yonetimi ve kalifiye eleman istihdami gibi
Ogeleri igeren yepyeni bir yonetim bigimine sahip olmak zorunda birakan bu kararlar, her iki

tarafi da bambagka bir davranis sekli gelistirmelerine neden olacaktir.

Bu ¢alismada Basel uzlasisinin tilkemiz ekonomisinin demirbasi niteliginde olan
KOBI’ler iizerindeki etkileri 6l¢iilmeye calisilarak, bu tiir ekonomik birimlerin gelecekte

yasanacak slirece daha iyi hazirlanabilmeleri i¢in uyarilarda bulunulmaya calisilmistir.

Anahtar Kelimeler: Basel 1, KOBI,Sermaye Yeterliligi, Derecelendirme, Kobi Kredileri



ABSTRACT

EFFECTS OF NEW BASEL CAPITAL ACCORD ON SMEs' CREDITS

Kadir Has University, Departman of MBA, Master Thesis, 85 Pages, Istanbul,2011
Tugge Terzi
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The financial crisis, from the beginning of the last quarter of the twentieth century to
today, easily spread to the markets of the whole world in a very short time because of a
natural result of globalization. The resulting of the studies shows that the most important
reason of financial crises has been that deficiencies in risk management. For this reason, the
establishment of international standards and to enhance the effectiveness of control

mechanisms have been thought that to be a very important need for the risk management.

This is an important pillar of the financial system for the needs of the banks’ risk
management activities will provide the stability of financial markets, the idea of reaching a

certain standard, Built as the capital adequacy regulations for the banking sector.

To this end, the beginning of Basel | thought of to be effective, but insufficient, this
arrangement was seen in a very short time later, thus bringing the Basel | to Basel 11, Basel 111

Capital Adequacy Regulation by developing higher standards have been released.

Given the cooperation of banks in SMEs is inevitable, the Basel 11 risk-based approach

brought by the indirectly affected SMEs clearly foreseeable.

On the principles of fundamental changes in banks' lending standards will make this
clear, the country of employment and the economy had taken on the lead is also very

significant impact on SMEs will be

That is the kind of institutions are usually seriously inadequate equity capital, long-term
investment and financing of assets used during the activities as well as meeting the needs of

working capital necessitates the establishment of a permanent relationship with bank.



Given the economic conditions of developed countries, in terms of credit to hold more
capital, credit, perhaps until now they have acquired in terms of users, giving up all the habits
of transparency, risk management and includes such elements as recruitment of qualified staff
have to leave these decisions to have a whole new form of government, each develop a

completely different form of behavior will cause the two sides.

In this study, the Basel-11 Accord by working in our country's economy, measured in a
fixture in the nature of its effects on SMEs, as long as this kind of economic agents of future

attempts to find a better warning to prepare.

Keywords: Basel 11, Capital Adequacy, Rating, SME’s Credit
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1.GIRIS

1980’11 yillarda baslayan ve 1990’11 yillarda hiz kazanan piyasalarin kiiresellesme
olgusu ile birlikte 2007 yilindan itibaren etkileri halen sirmekte olan ve "kiresel mali kriz"
olarak bilinen ABD'de baslayip tiim diinyay1 saran ekonomik kriz, gelismis ve gelismekte
olan Ulkelerdeki finansal sektorlerin halihazirda sahip olduklari geleneksel yonetim
sistemlerinin bu krize kars1 miicadele etmekte yetersiz kaldig1 g6zlemlenmis, dolayisiyla
sektorlerin saglikl bir sekilde yeniden yapilandirilmasina ihtiyag¢ duyuldugu anlagilmistir. Bu
ihtiyaca yonelik olarak hazirlanan, uluslararas tarafsiz bir diizenleyici kurulun gdzetiminde
diinya ¢apinda kabul géren bazi standartlarin gelistirilmesi zorunluluk haline gelmistir. Bu
baglamda, uluslararasi piyasalarda meydana gelen gelismelerin bankacilik sektériini daha
hizli etkilemesi ve bu sektdrde yasanan olumsuzluklarin ekonominin timaini etkileyecek giice

sahip olmasi, S0z konusu standartlarin bankacilik sektériine odaklanmasina neden olmustur.

Kiresellesme olgusunun tabii bir 6gesi olan ekonomik butlinlesme streci yerel
bankalarin da uluslararasi standartlarda hizmet sunmasini zorunlu kilmus, 6zellikle de
kredilendirmede kullanilan geleneksel degerlendirme yontemlerinden uzaklasilmasina
zorlayarak Uzerinde uluslararasi bir uzlasma saglanmig olan yeni kredi derecelendirme

yontemlerinin kullanilmasini gerektirmistir.

Uluslararas1 Odemeler Bankasi (Bank For International Settlements) ve onun
blnyesinde kurulan Basel Komitesi’nin bankaciligin sermaye yeterliligi sorunu Uzerine
caligmalar1 1980°li yillarda baslamis ve ilk olarak Basel | Diizenlemesi (1988) yayimlanmus,
ardindan bu diizenlemenin eksikliklerini gidermek amaciyla Basel II Dlizenlemesi (2004)
yayimlanmistir. Ancak, Basel 11 Kriterleri, duragan donemlerde isleyen sisteminin, kiiresel
kriz doneminde beklenen performansa ulagamadig1 yoniinde ciddi elestiriler almistir. Bunun
uUzerine, Basel Komitesi, yogunlasan elestirileri dikkate almakta ve mevcut sistemi
savunmanin yani sira ek tedbirlerle sistemin krizlere kars1 direng diizeyinin artirilmasina
yonelik ¢alismalar igerisinde olduklarini vurgulamaktadir. Tiirkiye 6zelinde ise, Basel |
Kriterleri agamali olarak uygulanmis, Basel II Kriterlerine tam gegis igin dnceden 6ngorilen 1
Ocak 2009 tarihi, BDDK tarafindan ileri bir tarihe ertelenmisti. Ozellikle Kasim 2000 ve
Subat 2001 krizleri siirecini izleyen donemde, krizi firsata ¢gevirmede basarili bir sinav veren
Tiirk Bankacilik Sektorii, Basel II’ye tam gecis gerekliliklerini ¢ok biiyiik 6l¢lide tamamlamis
olup, Basel Komite’nin kiiresel krizle ortaya ¢ikan defolarini gidermek i¢in ihtiya¢ duydugu
bir iist stirlimii diye adlandirabilecegimiz Basel 111, Basel Komitesi, sistemik olarak énemli
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bankalarin risklerinin tanimlanmasi hususunda Finansal istikrar Kurulu (Financial Stability
Board- FSB) ile ¢alismalarini yiiriitmektedir. Bu konuda yapilan ¢alismalar neticesinde 12
Eyliil 2010 tarihinde Merkez Bankalar1 ve Denetim 5 Otoriteleri Baskanlari, sistemik énemi
haiz finansal kuruluslarin Basel III standartlari ¢cergevesinin 6tesinde kayiplari karsilayacak
kapasiteye sahip olmalar1 konusunda fikir birligine varmiglardir. Basel Komitesi ¢aligmalarini
Basel 111 ve ilgili denetime iligskin saglam standartlarin uygulanmasi alanlarinda

yogunlastirmay1 planlamaktadir. 2

2007 yilinda G-10 ve AB iilkelerinde, 2010°dan beri de Tiirkiye’de bircok bankada
uygulanmaya baslanmis ve asamali olarak yiiriirliige girecek olan Basel II'nin, getirdigi risk
odakl1 yaklasimla, Basel-II standartlar1 bankalar tarafindan oldugu kadar KOBI’ler tarafindan
da dogru anlasilmali ve biitiin ilgililerce gerekli pozisyonlar alinmalidir. Gelecekte ortaya
cikacak olan etkilerin buglinden hesaplanarak uzun donem igin dngoruler yapabilmek adina,
bu standartlarin iyi analiz edilmesi ve degisimin dogru yonetilmesi hayati bir 6Gneme sahiptir.
Basel I’ nin, getirdigi risk odakli yaklasimla bankalarin kredilendirmeye bakisinda “iyi” veya
“kotu” sifatlarinin yerini, “az riskli” veya “cok riskli” sifatlari alacak, “fiyatlama” da bu
tanimlara gore yapilacaktir. Bu tarz bir yaklasim, sadece KOBI’lerin bankalardan

kullandiklart kredilerin “fiyatin1” degil, “miktarin1”, “turunt” ve “vadesini” de “pozitif” veya

“negatif” yonde etkileyecektir.

Yukarida ad1 gecen konularin daha iyi anlasilmasini saglamanin yaninda, KOBI’lerin
uygun pozisyon alabilmelerine katkida bulunmay1 amaglayan bu tez; uygulamada halihazirda
var olan sartlar ile yasanacak siire¢ler sonucunda ortaya ¢ikacak olan olast degisikliklerin

O6nemini ortaya koymak ¢abasindadir.

Basel kriterlerinin Tiirkiye’deki KOBI kredilerine etkilerinin incelendigi bu ¢alisma ¢
boliimden olugmaktadir. Birinci bolimde ilk olarak KOBI'lerle ilgili tanimlara yer verilmis,
daha sonra, KOBI'lerin iilke ekonomisindeki yerleri ile KOBI'lerin biyik 6lgekli kurumlara
gore avantajli ve dezavantajli yonleri agiklandiktan sonra, son olarak KOBI'lerin finansman
kaynaklar1 ile Tiirkiye'deki kredilendirme yaklasimlarina ve Basel kriterlerinin Tirkiye’de

yaratmasi beklenen degisikliklerine deginilmistir.

2 BIS, The Basel Committee’s Response to the Financial Crisis: Report to the G-20, Ekim 2010

*Basel Bankacilik Denetim Komitesince olusturulmus olan Sermaye Olciimii ve Sermaye Standartlarinin
Uluslararas1 Diizeyde Uyumlastirilmasi dokiimani 2006/48/EC ve 2006/49/EC sayili Direktifler (CRD) ile
Avrupa Birligi (AB) miiktesebatina dahil edilmis ve s6z konusu Direktifler belirli bir gegis stireci dahilinde AB
uyesi Ulkelerde uygulamaya konulmustur. Hali hazirda, diinya ¢apindaki bircok tlkede ise Basel-11’ye uyum
caligmalar1 devam etmektedir.
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Calismanin ikinci béliimiinde, Basel I,Basel II, Basel II’nin yapisal bloklar1,KOBI
kredilerine iliskin Basel II kriterlerine yer verilerek bu kriterlerin uygulamaya gecirilmesi
halinde KOBI’lerin yasayabilecekleri zorluklar ortaya konulmus ve daha da onemlisi risk

derecelendirme yaklasimlariyla birlikte KOBI’lere gesitli dneriler getirilmistir.

Calismanin Uclincu ve son béluminde ise, Basel II standartlarinin bankalar tizerinde
olusturdugu yaptirimlarin bir sonucu olarak bankalar tarafindan KOBI’lere kullandirilan
krediler iizerinde yarattig1 etkilerin dogal bir sonucu olarak ortaya ¢ikan “sermaye

yukumlultkleri”, “kredi fiyatlamas1” ve “derecelendirme gerekleri” ne deginilmistir.
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2. KOBI VE KOBI'LERE SAGLANAN KREDILER

2.1. KOBI Tanimlari

Ulkemizde yapilan KOBI tanimlarinin birbirlerinden ¢ok farkli olduklari goriilmektedir.
Bu tanimlarda; sektor, calisan sayisi, yatirim tutar1 ve sermayenin biiyiik 6l¢ekli isletmelere

ait olmamas1 gibi kriterler kullanilmaktadir. Bu tanimlamalar Tablo 1 deki gibi gdsterilebilir.*

Diger taraftan Basel-1I’nin kiiglik ve orta biiyiikliikteki isletmeler agisindan en 6nemli
kriteri “KOBI nin taniminda” ortaya ¢ikmaktadir. Bahsi gecen tanmimlar yine genelde
faaliyette olan sektor, istihdam edilenlerin sayisi, sabit yatirim tutar1 ve isletmenin
sermayesinin 6nemli bir kisminin biiyiik 6lcekli isletmelere ait olmamasi yani firmanin belirli
bir gruba dahil olmamasi kriterlerine dayandirilmigtir. Ancak, Avrupa Birligi (AB)
yonetmeligince kabul edilen tanimda; 250’den daha az ¢alisani olma, yillik cirosunun 50
milyon €’dan az olmasi, yil sonu bilango aktif biiyiikliigii tutarinin 43 milyon €’dan az olmasi
ve KOBI’nin bir veya bir kag biiyiik sirkete ait yani grup firmasi olmamast kriterleri yer

almaktadir.

Basel-11"de de yer alan 50 milyon € kriteri g6z 6niinde bulundurulursa, tlkemizde
faaliyet gdsteren firmalarin énemli bir bdliimiiniin KOBI olarak siniflandiriimas1 dogaldur.
Ornegin, istanbul Sanayi Odas1 tarafindan her y1l devamli olarak agiklanan, Tiirkiye nin en
biiyiik bin firmasinin belirlendigi arastirmanin sonucuna gore, bu firmalarin sadece %
44’1liniin y1llik cirosunun 50 milyon €’dan yiiksek oldugu goriilmektedir. Yine baska bir
gosterge olarak kabul edilebilecek diger bir istatistik de T.C. Merkez Bankasi tarafindan
yayimlanan Sektor Bilangolaridir. 2009 sonuglarina gore, 13 ana sektor ve 26 alt sektorden
olusan 7352 firmanin verilerinin degerlendirildigi sektor kimligi tablolarinda, sektdrdeki
firmalarin sayis1, hukuki durumu ve kullandiklar1 banka kredileri ile birlikte dlgek araliklar
itibariyle sektor gostergeleri bulunmaktadir. Net satig kriterinde; 2008 yilinda net satiglart 10
milyon Euro'nun altinda olan firmalar kicuk 6lcekte, 10 milyon Euro ile 50 milyon Euro
arasinda olanlar orta dlgekte, 50 milyon Euro’nun lzerinde olanlar ise buytk 6lcekte yer
almaktadir. Aktif blyukligine gore incelenen sektorlerde ise; 2008 yili aktif toplami 10
milyon Euro’dan az olan firmalar kigiik 6lcek, 10 milyon Euro ile 43 milyon Euro arasinda
olan firmalar orta 6lcek, 43 milyon Euro’dan biyk olan firmalar ise buyuk 6l¢ek grubunda

siniflandirilmuastar.

* YUKSEL, Ayhan, “Basel II’'nin KOBI Kredilerine Muhtemel Etkileri”, BDDK ARD Calisma Raporlar1:
2005/4.
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Tablo 1 : Farkli Kurumlarca Kullanilan KOBI Tanimlari

Fonu

KURUM SEKTOR CALISAN SABIT GRUP
SAYISI YATIRIM ILISKISI
TUTARI
KOSGEB Imalat Sanayi < 150 kisi < 1.500.000 TL
Halk Bankas1 Imalat Sanayi < 250 kisi < 2.000.000 $
Eximbank Imalat Sanayi <200 kisi
Hazine Imalat,Sanayi, Tarim, | <250 kisi < 950.0000 TL < %25
Miistesarlig1 Turizm,Saglik,
Egitim,Madencilik,
Yazilim,Gelistirme
Dis Ticaret Imalat Sanayi < 200 kisi < 2.000.000 $
Miistesarlig
Devlet Istatistik < 100 kisi
Enstitiisii (DIE)
Devlet Planlama < 100 kisi
Tegkilat1 (DPT)
Kredi Garanti < 250 kisi

Kaynak: OECD, 2004; Yilmaz, 2003, Halk Bankast

Tablo 2 : T.C. Merkez Bankas1’ nin Olgek Tanimlari

T.C. Merkez Bankas1’

Net Satis Kriterine Gore Net | Aktif Buyukligine Gore

nin Olgek Tanimlar Satis Aktif Toplam
Kiigiik Olgek < 10.000.000 € < 10.000.000 €
>10.000.000 € >10.000.000 €
Orta Olcek Ve Ve
< 50.000.000 € <43.000.000 €
Buyik Olgek > 50.000.000 € > 43.000.000 €
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2.2. KOBI'lerin Ulke Ekonomisindeki Yeri

Diinya ekonomisinin lokomotifi durumundaki KOBI’ler, ekonomik yapilar1 ve

biiyiikliikleri ne kadar farkli olursa olsun gelismis ve gelismekte olan iilkelerde oldukca

onemli bir yere sahiptir. Bu énemin derecesi, Tiirkiye gibi sik sik ekonomik krizlerle

karsilasan Ulkeler icin daha da artmaktadir. Bunda KOBI’lerin hem toplam sirket sayis1, hem

istihdam, hem de katma deger icerisindeki 6nemli paylar etkili olmaktadir. Ornegin, Tablo 3

de goriildiigii gibi Devlet Istatistik Enstitiisii’nce yayimlanan 2002 y1l1 verileri itibar1 ile

250’den daha az sayida ¢alisani olan igletmeler toplam isletmelerin say1 olarak yaklasik %

99,89’unu olusturmaktadir.

Tablo 3: Is Yeri Biiyiikliik Gruplarina Gére Sirket Sayilart

CALISAN SAYISINA GORE DAGILIM
[SYERI BUYUKLUK
GRUPLARI )
KOBI 1-250 99,89
Mikro 0 1,38
Mikro 1-9 94,94
Kigtik 10-49 3,00
Orta 50-99 0,30
Orta 100-150 0,10
Orta 151-250 0,08
BUYUK 251+ 0,11

Kaynak: DIE, 2002 Genel Sanayi ve Isyerleri Sayimi

Sayilar1 bakimindan biitiin sirketler igerisinde yiiksek bir orana sahip olan KOBI’ler,

istihdam ve Uretim igerisinde de 6nemli paylara sahiptir. Tablo 4 g6z oniine alindiginda,
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iilkemizde istindam edilenlerin neredeyse yaris1 KOBI’lerde galismakta ve iiretimin yaklasik

% 40’k bir bélimii KOBI’ler tarafindan gerceklestirilmektedir.”

Tablo 4: KOBI’lerin Ulke Ekonomileri Icerisindeki Yerleri

ABD | Almanya | Hindistan | Japonya | Ingiltere | Kore | Fransa | Italya | Tirkiye
S
g =

g = & 97,2 99,8 98,6 99,4 96,0 97,8 99,9 97,0 99,89
< = Z
> £ =
% B E
:a = —
5SS =
Y 2 o
é'« = &|504 |640 63,2 81,4 36,0 619 |494 56,0 | 61,1
: )
= T E
X 2 O
%)
E £
2 g
: R ;'\; 38,0 | 44,0 27,8 40,0 29,5 35,7 | 450 36,9 | 56,5
I
2 3 £
g
3 £
.W et ~
; 5 S 36,2 49,0 50,0 52,0 25,1 34,5 54,0 53,0 37,7
2 = E
¥ 3 £
g
ol = & 320 31,1 40,0 38,0 22,2 20,2 23,0 8,0
2 = X
2 s %
¥ 2 £

9

5

I ? 42,7 35,0 50,0 27,2 46,8 48,0 4,0

E S8 S
S 5 =
s £ =
F X <

Kaynak: KOBINET

> Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) tarafindan olusturulan alt calisma grubunca hazirlanan rapora gore

Tiirkiye’deki isletmelerin % 99,89’1, istihdamin % 61°ii, katma degerin % 37,7’si KOBI’lere aittir.
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Diger taraftan, gelismis tilkeler ile kiyaslandiginda, bu oranlarin goreli olarak daha
diisiik seviyelerde oldugu, ayrica toplam yatirim ve ihracat igerisindeki paylarinin da oldukg¢a
diisiik oldugu goriilmektedir. Ancak, ara mal iiretimi ile biiyiik sanayi isletmelerinin
vazgecilmez destekleyicisi ve tamamlayicisi olarak rol aldiklari dikkate alindiginda bu tir

firmalarin 6nemi akildan ¢gikarilmamalidir.

Tiketicilerin gilinliik, stirekli ihtiyaclarini karsilamalari, toplumun tiim kesimleri ile
dogrudan iliski kurabilmeleri, tiiketici isteklerine ve yeniliklere hizla uyum saglayabilmeleri
KOBI'lerin ekonomik ve sosyal hayatta istikrar unsuru olmalarinin gdstergeleridir. Gelismis
iilke ekonomilerinde biiyik bir pay sahibi olan KOBTI'ler, yerine getirdikleri islevler nedeniyle

ekonomik sistemin 6nemli ve vazgecilmez bolimuni meydana getirmektedirler.

2.3. KOBI'lerin Biiyiik Olgekli Kurumlara Gére Avantajli ve Dezavantajli Yonleri

KOBI’lerin biiyiik dlgekli sirketlere gore avantajli yonlerini; daha az yatirimla daha ¢ok
iretim ve {iriin ¢esitliligi saglayabilmeleri, yine daha diisiik yatirim maliyetleriyle daha fazla
istihdam saglayabilmeleri, yapilari itibariyle ekonomik dalgalanmalardan daha az
etkilenmelerinin yan1 sira miisteri ve isletme personeli ile daha yakin iliski igerisinde
olabilmeleri, talebin sinirli oldugu alanlarda arz olusturabilmeleri dolayisiyla 6zel tesebbiisii
tesvik etmeleri, esnek yapilari itibari ile de talep degisiklikleri ve gesitlendirme gibi
kosullarda yenilik ve degisikliklere daha kolay uyum saglayabilmeleri, boylece tlkenin
bolgelerinin gelismislik diizeyleri arasindaki fark: azaltarak dengeli kalkinmay1
saglayabilmeleri, buna bagli olarak da gelir dagilimindaki ¢arpikliklar azaltmalar1 ve en
onemlisi de buyik sanayi isletmelerinin vazgecilmez destekleyicileri olmalari seklinde

Siralanabilir.

KOBI’lerin dezavantajli yonlerini ise; teknoloji diizeylerinin genellikle diisiik olmalar
sebebiyle yurti¢i ve yurtdisi teknik ve ticari gelismeleri yakindan izleyememeleri dolayisiyla
uluslararasi rekabette zay1f olmalari, nitelikli eleman sikintis1 gekmelerinin yani sira genel
yonetim yetersizlikleri ile kurumsal yonetisim eksiklikleri, bunlara ek olarak vergi ve diger
kamusal yUkiimliiliikklerden kaginmak amagli kayit disi galigsmalar1 ve benzer sekilde
muhasebedeki aksakliklar nedeniyle de seffaf olamamalari, daha da 6nemlisi bitceleme, risk
yOnetimi ve finansal planlama gibi finansman fonksiyonlarin zayifliklari ile finansman

kaynaklarina erisimde yetersiz olmalar1 seklinde siralanabilir.
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Finansman problemleri agisindan en ¢ok iizerinde durulan hususlarin; KOBI’lerin
tesviklerden yararlanamamalari, banka kredilerini uygun fiyat ve vadelerde temin etmede
guclik ¢cekmeleri, sermaye piyasalarindan fon saglayamamalari ve alternatif finansman

araglarina erisimde yetersiz olmalar1 seklinde siralandig1 gorilmektedir.

Burada altin1 ¢izmek gerekir ki; yiiksek kayit disilik orani, belirsizligin risk primini
yukseltmektedir. DPT’nin arastirmalarina gore 2003 yili degerleriyle, her 100 YTL nin 66
YTL’si, her 100 ¢alisanin 46’s1 kayit digidir. Bir bagka ifade ile vurgulamak gerekir ki,

risklerin yaris1 kayit disinda oldugu igin, bankalar nitelikli bir 6l¢iim yapamamaktadirlar.

Diger taraftan, iilkemizde KOBI’lerin en ¢ok karsilastigi sorunlarin basinda, pazarlama,
planlama ve finansman sorunlar1 gelmektedir. Bu sorunlarla karsilasilmasinda ise en 6nemli
etkenin KOBI’lerin bilimsel olmayan ¢alisma yontemleri ve egitim eksikligi oldugu
diistiniilmektedir. Bu durumun dogal bir sonucu olarak, KOBI’ler biiyiik isletmelere kars1

yukarda ad1 gegen avantajli iistiinliiklerinden istenilen bigimde yararlanamamaktadirlar.

Ornegin, KOBI’lerin biyiik cogunlugu, yatirim dncesi fizibilite etiidii yapmamaktadir.
Bunun nedenini; fizibilite etidintin KOBI’ler icin bir maliyet unsuru olarak gériilmesidir.
Tabiidir ki, fizibilite etudii yapmayan isletmeler, sonugta yanlig karar almakta ve basarisiz

olmaktadirlar.
2.4. KOBI'lerin Finansman Kaynaklar1
2.4.1. Finansman Kaynag1 Olarak Ozkaynak

Finansman kaynaklar1 igerisinde KOBI’lerin en ¢ok tercih ettikleri finasman kaynag:
kendi“dzkaynaklar1”dir. Ozkaynaklarin KOBI’lerce en énemli finansman kaynagi olarak
kabul edilmesinin sebebi ise hi¢ siiphesiz ki “maliyeti”dir. Sermaye piyasalarindan
“kredilendirilebilirlik” sorunlar1 sebebiyle diisiik maliyetlerle borglanma olanagi bulunmayan
KOBIler, yatirimlarim “sifir maliyetli 6zkaynaklar1” araciligiyla gergeklestirme

egilimindedirler.

KOBI’lerin kurulus asamasinda tesis, ekipman, makine, teghizat temininde ve faaliyete
baslama asamasinda faydalandiklar1 6zkaynaklar, daha sonraki agamalarda yeni yatirimlara
girilmesinde ve biylme amaciyla kullanilmaktadir. Sirketin kurulusundan sonra elde edecegi
kar ve maruz kalacagi zarar 6zkaynaklarin artiginda ve azalisindaki temel unsurdur. Sermaye

birikiminin disikligi, sirket 6zkaynaklarinin seviyesinin de diisiik olmasini etkileyecektir.
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Ka&r marjlarinin diisiik olmasi da 6zkaynaklarin artirilamamasina ve diisiik seviyede kalmasina

sebep olacaktir.

Finansman kaynagi olarak 6zkaynaklarini kullanip sermaye piyasasi araglarindan uzak
durmalar1 KOBI’leri baz1 konularda darbogaza sokabilmektedir. KOBI’lerin hesap-kay1t
diizenleri ile mali yakumliluklerindeki eksiklikleri sermaye piyasalarinda hisse senedi ihraci
yoluyla kaynak saglayabilmelerini 5Snemli 6l¢iide engellemektedir. KOBI’lerin sermaye
piyasasi gereklerini yerine getirmede karsilastiklar1 glglikler, kamuyu bilgilendirme ve
diizenli rapor hazirlama konusunda yeterli ve saglam bir kurumsal yap1 ve donanima sahip
olmamalar1 ve iilke ya da bolge dlgeginde taninma sorunlari sebebiyle, sermaye piyasalarinda
hisse senedi ihraci yoluyla kaynak saglayabilmeleri de biiyiik 6l¢ekli sirketlere kiyasla daha
zordur. Ayrica bazi durumlarda KOBI’lerin kamu diizenlemelerinden kaginmak amaciyla
kiiclik dlgekte kalmayi tercih etmeleri ve sirket yonetimini kaybetme, hesap verme ve kar
paylasma endiseleri de bu sirketlerin sermaye piyasalarindan yeterince faydalanamamasi
sonucunu dogurmaktadir. Bunlarmn yani sira KOBI hisselerinin tasidig1 yiiksek risk,
KOBI’lerin genelde yatirim asamasinda ya da kar dagitamayacak durumda olmasi gibi

sebepler dolayisiyla yatirimeilarin bu hisselere olan talepleri diistik kalabilmektedir.

KOBI’lerin gelisip bilytimeleri ve ekonomik ortamda etkin bir konuma ulasabilmeleri
icin Ozellikle orta ve uzun vadeli kredilere ihtiyaglari vardir. Bu kuruluglardan beklenen
hedeflerin gergeklestirilebilmesi, ekonomik gicluklerle karsilasabilecekleri bir donemde kredi

kaynaklarinin aniden kurumayacagindan emin olabilmeleri ile mimkundur.

Ulkemizde KOBI’lerin 6zkaynak ihtiyacinin giderilmesi ve sermaye piyasasi
olanaklarindan azami 6l¢iide faydalanabilmesine yOnelik olarak ilgili kurumlarca gesitli
caligmalar yUrGtulmektedir. Bu kapsamda, 1998°de kurulan biiyiime ve ihracat potansiyeline
sahip oldugu halde finansman yetersizligi nedeniyle gelisme gosteremeyen KOBI’lere ortak
olmak suretiyle finansal destek saglamay1 amaglayan KOBI A.S.’nin faaliyetleri, IMKB’de
mevcut olan Bolgesel Pazar ve Yeni Sirketler Pazarina ilave olarak ayr1 bir KOBI piyasasimnin
olusturulmasi projesini, risk sermayesi sirketlerine iliskin ¢alismalara 6rnek olarak gostermek

yerinde olacaktir.
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2.4.2. Finansman Kaynagi Olarak Banka Kredileri

Bu bélimde, finansman kaynagi olarak sermaye piyasasi araglarindan uzak duran
KOBI'lerin ad1 gecen araglardan kaginmalarmin temel sebepleri belirtilecek ve KOBI’ler igin

Onem arz eden bir baska finansman kaynagi olan “banka kredileri’ne deginilecektir.

Ulkemizde banka dis1 finansal kurumlarin, finansal sistemde kiigiik bir yere sahip olan
finansal kiralama ve faktoring sirketlerinin, bankacilik sektoriinden alinan kredilerin
KOBI’ler agisindan énemini ortaya koymaktadir. Ancak KOBI’lerin bazi konulardaki
yetersizlikleri finansal sistemde biyik yer tutan “banka kredileri”’ni finansman kaynagi olarak
kullanmalarin1 buytik 6lgtide engellemektedir. Ydnetim ve organizasyon yapilarindaki
eksiklikleri, finansal yonetimdeki zayifliklari, muhasebe kurallarina uygun mali tablolar
uretememeleri ve 6zkaynaklarindaki yetersizlik ile “kredi bilgi toplama faaliyetlerinin daha
pahali olmas1” gibi sebepler gozéniinde bulunduruldugunda bankalarin KOB1’lere kredi
verirken ¢ekimser davrandiklari gézlemlenmektedir. Banka kredilerinde “kredi maliyeti”®
KOBI’lerin bu yetersizliklerinden dolay1 yiikselmektedir. Bu yiizden bankadan alinan
kredilerde KOBI’ler miktar, vade, faiz oran1 ve teminat agisindan zor sartlarla kars1 karsiya
kalmaktadirlar. Kaynaklarini kamu borglanma araglarina ve grup firmalarina yonlendiren
bankalar bu kesimler disinda kalanlara aktarilacak kaynaklari kisitli kalmaktadir. Bu durumun
tabii bir sonucu olarak, bankalarin tercihi yiiksek riski olan KOBI’ler yerine riski daha diisiik

olan biiyiik 6lgekli sirketler olacaktir.
2.4.3. Alternatif Finansman Yontemleri

KOBI’ler finansman kaynag1 olarak 6zkaynaklarinin veya banka kredilerinin yani sira
“alternatif finansman yontemleri”ni kullanmaktadirlar. Alternatif finansman yontemlerinin
basinda iilkemizde biiyiik bir hizla yayginlasan "leasing(finansal kiralama)™ gelmektedir.
Isleyis sistemi itibariyle de KOBI’ler icin ¢ok uygun bir finansman yontemi olan “finansal
kiralama” KOBI’ler tarafindan yaygin olarak kullaniimaktadir. Ornegin, KOBI’ler Giretim
kapasitesini arttirmak istediginde kullanacagi banka kredisinin maliyeti, finansal kiralamaya
gore daha yiiksek olacagindan, KOBI’lerin banka kredileri yerine finansal kiralama

sirketlerine yonelmeleri kagcinilmaz olacaktir.

*YILMAZ, M.K., ve A. KUCUKCOLAK, “Basel Il Uygulamalarinin KOBI’lere etkileri ve IMKB Sirketlerinin
Bu Agidan Degerlendirilmesi,” GOU IIBF Béliimii, 5. Orta Anadolu Isletmecilik Kongresi, (Haziran),2006,s.222

25



Bir diger alternatif finansman yontemi; kredili satislardan dogan alacak hakkin1 satin
alan "factoring sirketleri"dir.’ Finansal kiralamada oldugu gibi, banka kredilerinin maliyetinin
yiiksek olusu KOBI’leri "factoring™ yontemine yonlendirebilir. Basel 1l yaklasimda, teminat
kapsamina alinmayan ¢ek ve senetlerin, riskin artmasina neden olmasinin yaninda, geleneksel
yaklagimda bu tiir kiymetli evraklara kullandirilan indirim ve diger tiirden kredi yatirimlarinin
daralmasindan dogan nedenlerle, KOBI’lerin sik sik kullandiklar1 bu tiir kiymetli evraklarin
piyasadaki alicilar1 faktoring kuruluslart olacaktir. Ozellikle firmalarda “factoring” ile “banka
kredileri” arasindaki maliyet farkliliklarinin daha hassas bir sekilde hesaplanmasi

gerekebilecektir.

Sekil 1: Alternatif Finansman Teknikleri

Dis yatinmcilarla
Borsa tam veya kismi
: ortakliklar

kanahyla
hisse senedi
itfasi

Kredi Garanti /
Fonu(KGF)

—

Alternatif
Finansman

| Sermayelerin
\ gliclendirilmesi
amaciyla ortakhiklar

KOBI’lerin sermaye piyasas1 gereklerini yerine getirmede karsilastiklar1 hesap-kayit
dizenleri ve finansal yukimlultklerindeki eksiklikler ile kamuyu bilgilendirme ve duizenli

rapor hazirlama konusunda yeterli ve saglam bir kurumsal yap1 ve donanima sahip

" KONDAK,Nuray , isletmelerde Finansman Sorunu ve Céziim Yollar: (Alternatif Finansman
Teknikleri), Der Yaymnlari, Istanbul: Subat 2002, s. 93.
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olmamalari, daha da 6nemlisi iilke ya da bolgede imaj(taninma) sorunlari sebebiyle, sermaye
piyasalarinda hisse senedi ihraci yoluyla kaynak saglayabilmeleri biiyiik 6lgekli sirketlere
gore daha zordur. Ayrica KOBI’lerin kamu diizenlemelerinden etkilenmemek amaciyla kiigiik
Olgekte kalmayi tercih etmeleri ve sirket yonetimini kaybetme, hesap verme ve kar paylasma
endiseleri de bu sirketlerin sermaye piyasalarindan yeterince faydalanmamasi sonucunu
dogurmaktadir. Bir diger unsur da, sermaye piyasalarinin iilkemizde yeterli finansal derinlige
sahip olmamasi ve bu nedenle soylentilere agik yapisi, KOBI hisselerinin fazla risk
tasimasina; bunun yaninda KOBI’lerin genelde kar dagitamayacak durumda olmalari, hisse
senetlerinin likiditesini diisiirmekte ve bunun dogal bir sonucu olarak yatirimeilarin bu
hisselere olan taleplerini azaltmaktadir. Onemle vurgulamak gerekir ki, giinimiizde ulusal
sirketler arasinda yasanan yogun rekabet nedeniyle, kiigiik isletmeler yerlerini global pazarda
rekabet edebilme guciine sahip olan ¢ok buyiik isletmelere birakmak zorunda kalmaktadirlar.
Aciktir ki, kendini mevcut sartlara adapte edemeyen, dolayisiyla tedarikci firma zincirinin bir
halkas1 olmay1 basaramamis KOBI’ler yok olma riski tasimaktadir. Bu kapsamda, uluslar
arasi rekabete aday olma yolunda olan KOBI’lerin sermaye piyasalarindan saglayacaklar
uygun maliyetli fonlar, “uluslararasi rekabet olanagina sahip isletmeler” olma yolundaki

KOBI’lerin varliklarin siirdiirebilmeleri bakimidan ¢ok biiyik bir dneme sahiptir.

Piyasa kosullarinda bir diger alternatif finansman yontemi olan “satict kredisi’nin
basinda “vadeli satis” yer almaktadir. “Vadeli” ya da “taksitli satig” olarak bilinen bu
yontemde, malin alicis1 mali teslim aldig: tarihinden sonra 6demeyi yapabilmektedir.
Karsilasilan yiiksek maliyetli krediler karsisinda, Basel 11 hiikiimlerince derecelendirilen
KOBI’ler iirettikleri mallarin talebini arttirabilmek i¢in bu yontemi kullanmaktadirlar. Ancak

bu “satic1 kredileri” kayit disiliga neden olabilecek bir yontemdir.

Bir baska KOBI finansman yontemi ise sirket birlesmeleridir. KOBI’ler hisse devirleri
ile finansman kaynag yaratabilmektedirler. Ayrica kurulan ortaklik da, KOBI’nin finansal
yapisini oldukga glclendirmektedir. Ancak sirket birlesmelerine Ulkemizde az sayida
rastlanilmaktadir. Bunun en temel nedenini, “aile firmasi yapisinda olan sirketlerin sayica
fazlalhig: sirket birlesmesi engelleyecektir, seklinde bir diisiince agiklayacaktir. Basel sermaye
yeterliligi hilkiimleri cercevesinde KOBI’lerin kaynak arayisinda, sirket birlesmelerinin
sayisinin artacagi beklenmektedir.’Bu kisim Sekil 1 ile daha anlasilir hale getirilmeye

calisiimustir.

® TBB, “Basel Il Calisma Raporlar1”, a.g. m., 5.52.
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2.5. Turkiye' deki Kredilendirme Yaklagimlari
2.5.1. Geleneksel Yaklagim

Bankacilik sisteminde, giinimuzde uygulanan geleneksel yaklagimin temel amaci “iyi
kredi” verebilmektir. Bu anlayis igerisinde her firma, “mali faktorler”, “subjektif faktorler” ve
“genel ekonomik yap1” agisindan uzmanlarca incelenir ve arastirmasi yapilir. Calisma
sonunda hazirlanan arastirma raporunda “kredilendirilebilirligi” oldugu kanisina varilan
firmalara kredi tahsis edilir. Her firmanin 6zelindeki kredi miktari, kredi vadesi ve istenilecek
kefaletle birlikte maddi teminatlar: belirlenir ve kredinin geri doniisii izlenir. Dolayisiyla
fiyatlamada maliyet hesabinin iizerine belirli oranlarda kar marj1 eklenerek yapilan bu yapi
risk odakli olmaktan uzaktir. Bu suire¢ igerisinde kredi uzmanlarinin goriisleri esas
alimmaktadir. Sonuclar, subjektif yorumlar nedeniyle birbirinden farkli olur. Yani bir uzman
i¢in iyi oldugu diisiiniilen bir firma diger uzmana gore yetersiz olabilmektedir. Geleneksel

yapidaki kredilendirme siireci Sekil 2’de oldugu gibi 6zetlenebilir.
Sekil 2:Kredilendirmede Geleneksel Yaklagim

) )

Fiyat = Fonlama maliyeti + Kar payl

Her bankanin kendi degerleme kriterleri farklidir. Kredinin vadesinden fiyatina kadar
her unsuru farkli sekildedir. Bir bankanin yiiksek tutarda kredi tahsis ettigi bir firmaya baska
bir bankanin kredi vermemesi uygulamada sikca rastlanilan bir durumdur. Taginacak riskin
sayisallastirilamamasinin dogal bir sonucu olan “risklerin dogru sekilde fiyatlanamamasi”
durumu iyi yonetilen firmalarin diger firmalardan kolayca ayrilamamasina sebep olmaktadir.
Bu ayrimin yapilamamasi da bir bakima iyi yonetilen firmalarin haksizliga ugramalari

anlamina gelmektedir.
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2.5.2. Risk Odakl1 Yaklagim

Geleneksel yaklasimin dogurdugu negatiflikler, zamanla bankalarda “geleneksellik”ten
“risk odakl1” yaklagima dogru bir yonelime neden olmustur. Buguin risk odakli yaklasimda
kredinin ¢esitli unsurlari ile ne kadar risk tasidiginin incelendigi ve bu dogrultuda fiyatlandigi
dikkate alinmaktadir. Basel standartlari ile kredi i¢in “iyi” ya da “ko6tli” degil, “az” ya da
“cok” riskli tanimlamasi yapilmaktadir. Burada 6nemli olan sey kredi riskinin iyi anlasilip,
“dogru tahsis” ve “teminatlandirma”nin ardindan “dogru fiyatlanmasi”dir. Gelecek dénemde
bankalarin risklerinin “daha iyi 6lgiimlenmesi”’, hemen arkasindan riske dayali fiyatlamay da
beraberinde getirecegi beklenmektedir. Dolayisiyla bir bankanin krediye uygulayacag: “fiyat”
o kredi icin aldig: “risk”e gore belirlenecektir. Bir baska ifadeyle iki kavram arasinda ters bir
iliski olusacak, dolayisiyla banka,riskin arttigini1 diisiindiikge iiriinlerini daha pahaliya

sunacaktir. Benzer sekilde “risk” azaldikga “fiyat” da diisecektir.

Burada 6nemli bir hususun altin1 ¢izmek gerekir ki; Basel kriterleri gcergevesinde ortaya
konan risk 6l¢iim yaklagimlari ile amaglanan, farkli portfGyler igin farkli modellerin
uygulanmasini saglamaktir. Boylece daha dogru bir risk élglimii yapilabilecek ve banka “risk
bazli kredi fiyatlamas1” imkanina kavusacaktir. Onemle yeniden vurgulamak gerekir ki “Risk
bazli kredi fiyatlamasi” ile bankalar, kredi limitlerinin belirlenmesinin,yeni Grtinlerin
fiyatlandirilmasinin ve miisteri se¢imlerinin risk temelinde yapilandirilmasi sonucunda “kredi

riskinin yonetimi ve izlenmesi” saglikli olacaktir.’

? BOLGUN,K.Evren, M. Baris AKCAY, Risk Yonetimi, Ikinci Baski, Istanbul: Scala Yayincilik.2005s.531
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2.6. Basel II’'nin Turkiye’de Yaratmasi Beklenen Degisiklikler
2.6.1. Basel II’'nin Tiirkiye’ye ve Tiirk Bankacilik Sistemine Olan Etkileri

Basel 11, hem Tiirk bankalarimi hem de sektoriin denetim ve diizenlemesinden sorumiu
BDDK’nin performans kapasite ve uyum yeteneklerinin test edilecegi 6nemli bir sinav olarak

degerlendirilmektedir.

Tiirkiye’nin Basel II’yi uygulamasinin ciddi bir takim maliyetleri olabilecektir.
Bunlardan en 6nemlisi diinyadaki yiiz civarindaki iilkeden ayrilip ¢agdas risk yonetimine sirt

cevirmis goriintistiniin yiikleyecegi maliyetlerdir.™

Basel Il uzlasisina gegis, tim gelismekte olan Glkeler i¢in “uluslararasilasma” agisindan
oldukga biiyiik 6nem arz etmekte olduguna deginilmisti. Bilindigi gibi tiim is kollarinda
oldukga hizli bir uluslararasilasma yasayan TUrkiye’nin, bankacilik ve finans sektoriinde de
hizla uluslararasi standartlara uyum sagladigi goriilmektedir. Bu kapsamda AB uyum streci
ve Basel Il uzlasis1 “kotii bankacilik uygulamalarini” engelleyeceginden otiirii oldukca

onemlidir.*

Basel kriterlerinin uygulanmasi goniilliiliik esasina gére mi yapilmali sorusuna cevap,
tilkeler yer almadiklari veya katki koymadiklari higbir seye uymak zorunlulugunda degillerdir
fakat tesvik edilebilirler. Bu baglamda genel olarak Basel’e uyma tesvikleri agir

basmaktadir.'?

Basel II ile birlikte iilkelerin OECD f{iyesi olup olmamalar1 herhangi bir 6nem arz
etmeyecek, standart yaklasimin kullanilmasi ile birlikte iilkelerin uluslararas: derecelendirme
kuruluslarindan alacaklar1 derecelendirme notlari, hazine yada merkez bankalarindan olan
alacaklarm risk agirligim belirleyecektir. Ulkemiz hazinesinden ya da merkez bankasindan
olan Yeni Tiirk Lirasi cinsinden olan alacaklar, anilan alacaklarin ayni para cinsinden
fonlanmasi ve ulusal denetim otoritesinin uygun gérmesi kaydiyla, BDDK ’nin tercihleri
cercevesinde % O risk agirligi ile; yabanci para cinsinden olan alacaklar ise tilkemizin
derecesine karsilik gelen % 100 risk agirligi ile degerlendirilecektir. Basel 1l uygulamasina

gecis ile birlikte, Turkiye’nin derecelendirme notunun yatirim yapilabilir seviyenin altinda

" ALTINTAS.a.g.¢.2006,5.94, 96
" CELIK ve KIZIL, 2008,s. 25
2 Ward, 2002: 32
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olmas1 nedeniyle Eurobond’lar ve yabanci para cinsinden i¢ bor¢lanma senetleri i¢in %8
oraninda yasal sermaye yiikiimliiliigii s6z konusu olacaktir. Dolayisiyla hazine, buginki
fiyatlardan daha yuksek bir maliyetle yabanci para cinsinden tahvil ve bono ihraci yapmak
durumunda kalabilecek ve bunlart satin alanlar sermaye yeterliliginde bugiinkinden daha

fazla bir yiikle karsilasabileceklerdir. =3

Basel II bankalarinin belirlenmesinde kullanilacak kriterler ise:

» Bankanin biiytikligu

» Faaliyetlerinin niteligi ve karmasiklik derecesi,

> Onemli faaliyet alanlar1 veya is kollari(takas/denklestirme faaliyetleri veya blytk bir
perakende agina sahip olmasi,

» Uluslararas: faaliyetleri (sinir Gtesi subelerinin toplam aktif byukligine oran1 veya
buradan elde ettigi gelirlerin toplam gelirler i¢indeki pay1.)

» Uluslararasi piyasalarla iliskileri,

» Bankanin risk profili ve risklerini yonetebilme kabiliyeti ve

» Risk 6lctim modelinin uygulanabilirliginin onaylanmasi ve stirekli izlenebilmesi igin
yararlanilabilecek kaynaklar, modelin gercekliginin onaylanmasinin ve
uygulanmasinin karmasikligina karsin yasal sermaye ylikiimliiliguniin riske daha

duyarli hale gelmesi gibi diger denetimsel hususlar.™

Basel II sektoriiniin Tiirk bankacilik sektorline muhtemel etkileri asagidaki gibi

siralanabilir:

» Basel Il daha etkin ve disipline edilmis bir bankacilik sistemini beraberinde
getirecektir.

» Risk yonetiminin etkin bir sekilde uygulanmasina katki saglayarak, ¢agdas risk
yonetimi teknikleri gelistirecektir.

» Risk odakli denetim siireci ile bankalarin saglikli biiylimesine yardimci olacaktir.

» Bankalarin maruz kaldiklari risklere duyarli bir sermaye yeterliligi ihtiyacini
beraberinde getirecektir.

» Bankalarin pazarlama, operasyon ve tahsis gruplari arasindaki “kuvvetler ayriligi

prensibi” daha etkin sekilde kullanilacaktir.

" Bankacilar Dergisi, 2006:16.
" BIS, 2004,5.14-15
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Bankalarin organizasyonel yapilar ve 6rgiit semalar1 Basel II’ye uygun hale
getirilecektir.

Kredi vade yapis1 6nem kazanacak, vadeye daha az siiresi kalmig krediler igin
digerlerine gore daha az sermaye ayrilacaktir.

Bankalarin kamuya aciklanmasi gereken bilgiler dolayisiyla piyasa disiplininin
saglanmasina katki saglayacaktir.

Bankalarin kriz yonetimine verdikleri 6nemi artiracak ¢esitli kriz senaryolarina uygun
risk yonetimi anlayisini gelistirmelerine de yardimci olacaktir.

Bankalarin risk istah1 ve risk algilamalarinda 6nemli degisiklikleri beraberinde
getirecektir.

Bankalarin ticari ve kurumsal nitelikteki miisterilerinin kurumsallasma siirecinde
olumlu bir gelisme yasanmasina yardimei olarak, bankalarin aktif kalitesinin
gelismesine yardimci olacaktir.

Kurumsal krediler icinde KOBI’lere iliskin farkl: risklerin gdz dniinde bulundurularak
bu isletmelere kullandirilan kredilerin diger biiyiik firma kredilerinden ayrilmasi ve
blyuk firmalara gore daha az sermaye ayrilmasini giindeme getirecektir.

Basel II kararlarinin uygulanmaya baslanmasi ile birlikte bankalarin kullandiracag:
kredilerin teminat ve risk seviyesi, dogrudan kredi maliyetlerini etkileyeceginden stz
konusu siire¢ bankacilik sektorini ve reel sektorl ciddi sekilde etkileyecektir.
Bankalarin miisteri portfoy tercihleri, “kredilendirilebilirligi” yiiksek,
“derecelendirmesi” iyi, saglam firmalar yonunde degisecek, kredi derecelendirmesi iyi
olan firmalara ortalama kredi faiz oranindan daha disiik oranda kredi kullandirilmasi
s0z konusu olacaktir.

Basel II hiikiimlerinin uygulanmasi ile birlikte bugiine kadar kredi teminati olarak
kabul edilen misteri ¢ek senetleri ile ortak ve grup sirketi kefaletlerinin teminat

degerliligi kalmayacaktir.™®

8 Taspinar, T.Y: 3.
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3. KOBI KREDILERINE YONELIK BASEL KARARLARI

3.1. Basel I ve Basel II' nin Tarihgesi

1988 Basel | Standardinda, bankalarin krizlere ve finansal kirilganliga karst
dayanikliligini artirmak {izere finansta istikrar1 saglamak amaciyla uymalar1 gereken temel
kriterler belirlenmistir. Bu diizenleme ile bankalarin sermaye yeterliligi konusunda

uluslararasi bir standart getirilmistir. ™

[lgili denetim otoriteleri tarafindan bankalarin finansal a¢idan saglamligmin en énemli
Olglsu olarak bankalarin sermaye yeterliligine iliskin rasyolari, kabul edilmektedir.
1988'lerden beri bankalarin sermaye yeterliliklerinin hesaplanmasi i¢in kullanilan
yontemlerin belirlenmesinde temel kaynak Basel Bankacilik Denetim Komitesi’dir. Komite
tyeleri; Belgika, Kanada, Fransa, Almanya, Italya, Japonya, Lilksemburg, Hollanda, Ispanya,
Isveg, Isvicre, Ingiltere ve Amerika Birlesik Devletleri'dir.1974 yilinda tilkelerin merkez
bankalarinin bir araya gelerek olusturduklar1 (BIS), ayrica gelismis iilkelerin merkez bankalari
ve bankacilikla ilgili denetim kuruluslarinin yetkililerin katilimi ile olusturulan Basel
Komitesi, bankalarin diinya ¢apinda ortak standartlarla ¢alismasini saglamay1
amaclamaktadir. Basel I ile bankalarin kredi riski tasiyan faaliyetleri ile sermayeleri arasinda
bir dengenin kurulmasi amaglanmigtir. Komite, dort risk agirligi belirlemis ve bankanin tim

aktiflerini bu siniflandirmaya tabi tutarak sermaye ile iliskilendirmistir.’

Komitenin tiim tiyeleri tarafindan kabul edilerek yrurlige girmis olan Basel | Sermaye
Uzlasis’ nin Komite’ye {iye olan iilkelerde uygulanmasi kararlastirilmis ve uluslararasi
alanda faaliyet gosteren bankalara uygulanmasi konusunda tiim iilkelere tavsiye niteliginde
gonderilmistir. Komitenin uluslararas1 bankalara uygulanan standartlar arasindaki
yakinlagsmay1 saglamaktaki baslica iki amaci giiglii ve istikrarli bir uluslararasi bankacilik
sistemi olusturmak, bunun yani sira degisik Ulkelerde bulunan bankalarin birbirinden farkli
diizenlemelere tabi olmasindan kaynaklanan rekabetgi olmayan unsurlari ortadan

kaldirmaktir. '8

16 ARAS,Giller, Basel II Uygulamasinin KOBI’lere Etkileri ve Gegis Siireci, Yildiz Teknik Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitusu, 2005, s.4.

1 BABUSCU,Senol , Basel Il Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Y®&netimi, Akademi

Yayinevi, Ankara, 2005, s.262.

1 IMISIKER, S., “Basel II ve Piyasalarimiza Olasi Etkileri,”Sermaye Piyasasi Kurulu Arastirma Dairesi
Yeterlilik Etiidii, Kasim,2005, s.4.
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BASEL’IN TARIiHI

Temmuz 1988 halen uygulanmakta olan diizenleme yayimlanmstir.

1992 yili sonu uygulamaya baslanmast igin verilen son tarih.

Haziran 1999 Yeni Sermaye Yeterliligi Diizenlemesi-birinci taslak.

Ocak 2001 Yeni Sermaye Yeterliligi Dlzenlemesi-ikinci taslak.

31 Mayis 2001 ikinci taslaga iliskin goriis bildirmek icin son tarih.

2001 sonu Yeni Diizenlemenin yayimlanmasi (iptal edildi).

2004 Yeni Dizenlemenin uygulamaya gecilmesi i¢in dngorilen tarih(iptal edildi).
2003 sonu Yeni Diizenlemenin yayimlanmasi.

2006 sonu G-10 ulkelerinde uygulanmaya gecilecektir.

V V V V V V V V V V

2007 sonras1 G-10 disindaki tilkelerde uygulamaya gecilecektir.

Kaynak:TBB

Komitenin uluslar ustli denetim yetkisi bulunmamaktadir. Diizenlemeleri zorunlu degil,
tavsiye niteligindedir. Son 20 yilda denetim-g0zetim otoritesi haline gelen BIS, surekli olarak
yayinladig1 caligmalarla, bankacilik sektoriiniin de i¢inde oldugu diinya finansal piyasalari

. . . . 19
tarafindan kabul goren uluslararasi diizenlemelerin mimari konumundadir.

Dinya ekonomisi, 1980°1i yillarda baglayan ve 1990’11 yillarda hizlanan bir
kiiresellesme siirecine girmistir. Kiiresellesmenin, 6zellikle gelismis Ulkelerde uygulamaya
konulan bilisim/iletisim teknolojisi ve liberal iktisat politikalar1 alanlarinda kaydedilen
ilerlemelerin etkisiyle hizlandig1 kabul edilmektedir. Liberal iktisat politikalar1 ve teknoloji
alaninda yasanan atilimlar, reel sektor firmalarini daha rekabetci bir yapiya zorladig: gibi

finans sektorii tizerinde de 6nemli dl¢iide etkilemistir.”

Farkli iilkelerde uygulanan sermaye yeterliligi hesaplama yontemleri arasinda benzerlik
saglamak ve bu konuda bir sektor standardi olusturmak amaciyla 1988 yilinda , Basel-I olarak
adlandirilan “Sermaye Uzlasisin1” yayimlanmistir. Bu uzlasi pek ¢ok iilke tarafindan kabul

edilmis olup, glinimuzde ¢ok sayida iilke Basel-1’i temel alarak sermaye yeterliligi hesaplama

¥ BOLGUN,Evren,Baris AKCAY, Risk Yonetimi Gelismekte Olan Tiirk Finans Piyasasinda Entegre Risk
Olgiim ve Yonetim Uygulamalari, Scala Yayincilik, Istanbul, 2005, s.83.

¥y AYLA,Minir, Yasemin Tirker KAYA, Basel II, Ekonomik Yansimalari ve Gegis Sireci, ARD Calisma
Raporlar1:2005/3, Ankara, May1s 2005, s.49.
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yontemlerini olusturmus bulunmaktadir. Sonugta, uluslararasi bir sektor standardi haline
gelmis olan bu uzlasiy1 temel alan bir “sermaye yeterliligi 6lgme yontemi” yayimlanarak
ulkemizde de 1989'da ii¢ y1llik bir gegis siirecini de i¢eren bir diizenleme ile uygulanmaya
baslanmistir. Sermaye yeterliliginin hesaplanmasinda bankalarin faaliyetleri dolayisiyla

maruz kaldiklar kredi riskinin % 8’1 oraninda asgari sermaye tutma sart1 bulunmaktadir.

Basel I, sermaye tabanini olusturan bilesenleri “ana sermaye” ve “katki sermaye” olarak
ikiye ayirmaktadir. Ana sermaye, banka hissedarlarinin tamami 6denmis ortaklik sermayeleri
ile vergi gibi tim yiikiimliiliikklerden arindirilmis kamuya agiklanan dagitilmamis karlardan
olusmaktadir. Basel Komitesi ana sermayeyi tum llke bankalarinda ortak kalemler olmasi
nedeniyle temel bilesenler olarak belirtmistir. Ana sermayenin bir diger ismi de 1. Kusak
sermayedir. Katki sermaye yada diger adi ile 2. kusak sermaye, ana sermaye disinda kalan
kalemlerden olusmaktadir ve en ¢ok ana sermaye kadar olabilir. Bir diger ifade ile ana

sermayenin, banka sermayesinin en az %50’si kadar olmasi gerekmektedir.?*

Sermaye yeterliligi oranin1 yiikseltmek icin sabit kiymetler gibi duran varliklarin yiiksek
degerlenmesi i¢in her tiirlii yonteme basvurulmasi nedeniyle, bu varliklarin gercek degeriyle

satis1 halinde ortaya ¢ikacak biiyiik zararlar, bankalarin elini kolunu baglar hale gelmistir.**

1977-1988 yillar1 arasinda Basel Komitesi bagkanligi yapan W.P. Cooke’a istinaden
“Cooke Rasyosu” seklinde de isimlendirilen sermaye yeterliligi oran1 1988-1992 yillar1

arasindaki gecis sureci sonrasinda 1992°den itibaren %8 olarak uygulanmaya baglanmustir.”®
Basel I'deki oran su sekildedir :

Sermaye Tabani
Risk Agirhikh Varhklar+
Gayri Nakdi Krediler ve Yukumlultukler

>%08

Cooke Rasyosu=

Sermaye tabani bankanin sermayesini ifade ederken, risk agirlikli varliklar ile gayri
nakdi krediler ve yukimluliklerin toplami kredi riskini ifade etmektedir. Yani, banka
sermayelerinin, riskli aktiflere oraninin % 8’den az olamayacagini ifade eden bir rasyo

belirlenmistir.

21 ATIKER, Mustafa, “Basel I ve Basel II”, Konya Ticaret Odas1 Bilgi Raporu,
2005www.kto.org.tr/dosya/rapor/basel.pdf, (ET:19.11.2007)s.2

2L ALTINTAS, Ayhan, Bankacilikta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi, Turhan Kitabevi, 2006,Ankara.s76.
2L ALTINTAS A.a.g.e,s.62
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Kredi riski,banka miisterisinin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yiikiimliliigiini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirmemesi sebebiyle bankalarin maruz kaldigi

risktir.?*

Bankanin maruz kaldig1 kredi riski ise, bankanin aktiflerinin ve bilango dis1 islemlerinin
belli kategorilere ayrilarak ve her bir kategoriye ait risk agirliklari ile carpilmasi ile elde
edilecektir. Hesaplamada kullanilan risk agirliklari ise sirasiyla % 0, % 10, % 20, % 50 ve %

100’seklindedir. Fark edilecegi gibi risk,sadece kredi riskinden olusmaktadir. %

Zamanla ekonomik sartlarin hizla degismesiyle bu yonteme elestiriler getirilmis; banka
sermayesinin sadece kredi riski ile iligskilendirilmesinin eksik oldugu, bankalarin asiri
miktarda piyasa, operasyon ve likidite riskine sahip olduklar1 ger¢eginin g6z ardi edildigi,
ayrica risk duyarlihig: yetersiz bir yontem oldugu ifade edilmistir. Yontemle ilgili diger elestiri
noktast da Basel-I igerisinde tek bir yontemin mevcut olmasi ve farkli sartlarda faaliyette
bulunan veya farkli 6zellikler gosteren tiim bankalarin aym yonteme tabi olmasidir.”*Sektérde
ortaya ¢ikan gelismeler dogrultusunda, Basel I’in ardindan, sermaye yeterliligine piyasa
risklerinin dahil edilmesini iceren bir dokiiman, ti¢ yillik bir ¢alisma sonucunda Basel
Komitesi tarafindan 1996 yilinda sunulmustur. Bu ¢alismada yer alan hususlar, Basel-1’de
oldugu gibi pek ¢ok ulkede kisa siirede benimsenmis, bu dogrultuda tGlkemizde de ilk olarak
10 Subat 2001 tarihinde yiiriirliige giren “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Y6netmelik”le sermaye yeterliligi 6lctimlerine piyasa riskleri de
dahil edilmistir. Daha sonra komite, piyasalardaki gelismeleri ve Basel-I’in eksikliklerini fark
ederek Haziran 1999°da Yeni Basel Sermaye Yeterliligi Uzlasisina (Basel-11) iligkin ilk
istisari metni yayimlamistir. Ardindan 2001 yili baginda ikinci, Nisan 2003’te ise ti¢lincii
istisari metin yayimlanmis; bu metinler, gerek tilke denetim otoritelerinden gerekse banka ve
diger ilgili taraflardan alinan yorumlar gergevesinde yenilenmis ve Basel-11’ye iliskin son
metin Haziran 2004’te yayimlanmistir. Basel-1"e gore oldukca detayli bir belge olan Basel-
[1’ye nihai halinin verilmesi ¢alismalar1 oldukga uzun bir takvime baglanmis, bu takvim

icerisinde her bir istisari metne iliskin ilgili taraflardan gériis alinmasi ve Basel-11"nin banka

* CANDAN,H. ve A. OZUN, Bankalarda Risk Yénetimi Ve Basel 11, Tiirkiye is Bankasi Kiiltiir Yayinlari,
2006, Istanbul.s.115

# YUKSEL, A,a.g.e, 2005, s.1.

2 «One-size-fits-all” yaklagimi
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sermaye yeterlilikleri izerine etkilerinin tespit edilebilmesi amaciyla Sayisal Etki

Calismalarinin (SEC) gergeklestirilmesi ¢aligmalar1 yapilmustir.

Basel Komitesi, Basel-I"e gore oldukga farkli bir yapida olan Basel-11"nin temel
amagclarini; bankalara, yapilari ile uyumlu olan yontemi segme imkani vermek ve Basel-11
icerisinde yer alan alternatif yontem onerileri ‘one-size-fits-all” olarak ifade edilen tekdiizeligi

ortadan kaldirmak olarak belirlemistir.

Basit yaklagimlarin 6nemli faaliyetlere iliskin riskleri yeterli diizeyde 6l¢emedigi
sonucundan hareketle, Basel-I1 icerisinde yer alan “basitlik” ile “riske duyarlilik” amaglarinin
dengeli bir sekilde yer almasi saglanmig, ancak bu basitlestirmenin temel amaglardan olan

~ 7

“riske duyarlilik” ve “esneklige” zarar verici sekilde olmamasina 6zen gosterilmistir.

Basel II uzlasisina gegis, tiim gelismekte olan tlkeler icin “uluslararasilagsma” agisindan
oldukca biiyiik 6nem arz etmektedir. Ttim is kollarinda oldukga hizli bir uluslararasilasma
yasayan Tirkiye, bankacilik ve finans sektoriinde de hizla uluslararasi standartlara uyum
sagladig1 goriilmektedir. Bu kapsamda, “koti bankacilik uygulamalarini engelleyecegi
diistintilen” AB uyum sireci ve Basel II uzlasisinin her bakimdan oldukg¢a énemli oldugunu
bir kez daha vurgulamak gerekir.?” Yapilmasi gerekli olan iki 6nemli degisiklik, sermaye
yeterliligi 6l¢timlerine iliskin olarak Basel-I1 ile gergeklestirilmistir. Bunlar “sermaye
yeterliligi dl¢iimlerinin yapisinin genigletilmesi” ve “Olgumlerin riske daha duyarli hale
getirilmesi”dir. Bu baglamda Basel-11, sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda, Basel-1’e
gore daha gercekgi tesvik yontemleri olusturmus, bankalarin etkin risk yonetim sistemlerini
kurmalarini ve gelistirmeleri gerektigini belirtmistir. Ayrica, Basel-1 igerisinde yer alan “‘club

rule’®

ortadan kaldirilmig, kamuya sunulan “sermaye yeterliligi bilgilerinin kapsami ve
icerigi” genisletilmistir. “ikinci yapisal blok”ile de banka sermaye yeterliligi diizeyinin banka
ve denetim otoritesi tarafindan degerlendirilmesi saglanmis, sermaye yeterliligine iliskin
bilgilerin kamuya agiklanmasi suretiyle finansal ve ekonomik istikrara oldukga énemli

katkilarda bulunulmasi amaclanmustir.?

I CELIK,F., ve I. KIZIL, “Banka Sermaye Yeterliliginde Basel II Yaklagimi ve Tiirk Bankaciligr” Dogus
Universitesi Dergisi,cilt no 9, Say1 1, 2008,s.25.

%7 Kredi riskinin sadece 5 farkli risk agirligi ile lglilmesi ve s6z konusu agirliklarin uygulanacagi kalemlerin
belirlenmesinde OECD ulkesi olup olmama kriterinin dikkate alinmasi

” BDDK “Basel-II"ye Yonelik Calismalara iliskin Rapor”
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Basel-11"nin temel yapisi, Basel-I’de yer alan tek yontem kullanilmasi ilkesine

dayanmamakta, 1996 yilinda yayimlanan dokiiman igerisinde benimsenen ilkeye benzer

olarak gesitli yontem alternatiflerini icermektedir. Adi gecen yontemler basitten gelismise

dogru Tablo 5’de siralanmistir.

Tablo 5: Basel II Kapsaminda Kullanilabilecek Yaklagimlar

GELISMISLIK PIYASA RISKi KREDI RiSKI OPERASYONEL

DUZEYI (1996 Degisikligi) RISK

BASIT Basitlestirilmis Temel Gosterge
Standart Yaklagim Yaklagimi

ORTA Standart Yaklasim Temel Igsel Alternatif Standart
Derecelendirmeye Y aklagim-Standart
Dayali Yaklagimlar | Yaklagim

GELISMIS Riske Maruz Deger | Gelismis Igsel [leri Ol¢iim

Yaklasim Derecelendirmeye Yaklasimlari

Dayali Yaklagim

Kaynak: BDDK, Basel-II Sayisal Etki Calismasi (QIS-TR) Degerlendirme Raporu, Aralik 2004, s:16

Basel-1I diizenlemesi, gerek kapsami gerekse icerigindeki teknik hususlar dikkate

alindiginda, bankacilik faaliyetleri ile bunlarin diizenlenmesi ve denetlenmesi agisindan kokli

degisiklikler getiren bir standarttir ve Basel Komitesi tarafindan simdiye kadar yirattlen en

kapsamli proje niteligindedir. Bu 6zelligi ile Basel-II"nin, basta bankalar ve bankacilik

denetim otoriteleri olmak iizere, bankalar ile is iliskisinde bulunan tlim taraflar (kurumsal ve

bireysel miisteriler, rating sirketleri, veri saglayici sirketler, vb.) ve (ilke ekonomileri Gizerinde

onemli etkilerinin olmasi beklenmektedir. Bu kesimler icerisinde Basel-11"nin muhtemel

etkilerinin en ¢ok tartisildigi kesim kiiclik ve orta buyiiklikteki isletmelerdir (KOBI). Bunda

KOBI’lerin tlke ekonomileri igin kritik bir konumda bulunmasi, KOBI’lerin Basel-11’de yer

alan baz1 avantajli uygulamalardan faydalanmasinin diger sirketlere gére daha zor olmasi ve
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Basel-11"ye iliskin ilk taslak metinlerdeki hiikiimlerin KOBI kredilerine iliskin bazi

dezavantajlar icermesi hususlarinin etkili oldugunu séylemek miimkundiir.*

Basel-11 ile birlikte, riskin 6lcimu “kredi kullanan firmanin” ve “kredi isleminin risk
seviyesi” olarak iki ana unsura gore yapilmaktadir. “Kredi kullananin riski”, firmanin bilango
ve gelir tablosu ile nakit ve fon akim tablolar1 gibi finansal verileri ile yonetim ve
organizasyonu, Urlin ve hizmet gelisimi, pazar pay1 ve ortaklarin gegmisi gibi niteliksel
faktorlerin degerlendirilmesiyle tespit edilen firma derecelendirme notu ile ifade edilirken;
“kredi isleminin riski” ise kredinin tlrQ, vadesi ve teminatlari gibi unsurlara gore
degerlendirilmektedir. (Sekil 3)Boylece, daha dnce de belirtildigi gibi kredi “az riskli” veya

“cok riskli” olarak belirlenmektedir.

Sekil 3: Basel-11"nin Risk Olg¢tim Tarleri

ekredinin tiri
ekredinin vadesi
ekredinin teminatlari

ofirmanin bilango ve gelir
tablosu

enakit ve fon akim tablolari
eyOnetim ve organizasyonu
e{irlin ve hizmet gelisimi

epazar payi ve ortaklarin gegmisi

Kredi Kullanan Firmanin Risk
Seviyesi
Kredi isleminin Risk Seviyesi

3.2. Basel II'nin Yapisal Bloklari

Basel I, birinci yapisal blok; asgari sermaye yeterliligi, ikinci yapisal blok; denetim
otoritesinin incelenmesi ve ¢unci yapisal blok; piyasa disiplini olmak iizere ti¢ bilesenden

olusmaktadir.

Basel II bu ii¢ yapisal blogun tzerinde kurulu bir diizenlemeler standardidir. Birinci

yapisal blok, nicel degerlendirmelerin yapilmasina ve riske daha duyarl asgari sermaye

39 BDDK tarafindan 30.05.2005 tarihinde kamuoyuna agiklanan “Basel-1I"ye Gegise iliskin Yol Haritas
Taslagi”nda Basel-II’de yer alan standart yaklagimlarin Ocak 2008 tarihinde, gelismis 6l¢iim yaklagimlarinin da

Ocak 2009 tarihinde uygulanmaya baglanmasi dngorillmektedir.
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sartlarmin ortaya konulmasina iliskindir. Ikinci yapisal blok, niteleyici degerlendirmenin yer
aldig1, daha giiglii hale getirilmis denetim otoritesinin incelenme surecidir. Son blok ise
kamuya artan oranda agiklama yapilmasinin saglamis olacagi piyasa disiplinini
icermektedir.®

Basel 11 diizenlemesi bankalara, hem kredi riski hem de operasyonel risk igin ¢ok daha
genis bir risk 6lgme ve yonetme esnekligi vermektedir. Boylece daha genis bir kapsamda
sermayenin mevcut riske uyumlu hale getirilmesi ile bankacilik sisteminin daha guvenilir ve
daha verimli bir yaptya kavusmasi beklenmektedir.*

3.2.1. Birinci Yapisal Blok : Asgari Sermaye Yeterliligi

Basel 1I’de minimum sermaye yeterliliginin hesaplanmasinda esas olan 3 risk grubu
bulunmaktadir. Bunlar; kredi riski, piyasa riski ve operasyonel risklerdir. Kredi ve piyasa riski
Basel I uygulamasinda da kullanilmakta iken operasyonel risk kavrami Basel II ile getirilmis
bir yeniliktir.*®

Yeni standardin en 6nemli bileseni olan minumum sermaye gerekliligi incelendiginde,
sermaye taniminin ve yiizde 8 minumum SYR’nin degismedigi gérilmektedir. Basel Il, SYR

hesaplamasinda kredi ve piyasa riski yaninda operasyonel riski de dikkate almaktadir.®

3.2.1.1. Kredi Riski

Kredi riski,banka misterisinin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yukumlaltgind
kismen ve ya tamamen zamaninda yerine getirmemesi sebebiyle bankalarin maruz kaldigi
risktir.®

3.2.1.2. Piyasa Riski

Piyasa riski bankalarin alim satim amaciyla elinde tuttuklar1 veya buna iliskin koruma
temin etmek i¢in bulundurduklar finansal araglar ve emtiadan kaynaklanan risklere denir.*

Genel piyasa riski agisindan bakildiginda ise finansal piyasalardaki bir dalgalanmadan

*'YAYLA ve KAYA a.g.e.2005,5.5

¥ ARAS,Giiler,a.g.e.,2005,5.6

¥ IMISIKER,a.g.e., 2005,s. 13.

¥ DEGIRMENCI, 2003,s.38.

¥ CANDAN ve OZUN,a.g.e. 2006,5.115
* IMISIKER,a.g.e 2005,s. 29
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kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degisimlerine bagli olarak ortaya ¢ikan riskler

nedeniyle zarar etme ihtimalidir.*’

Bir baska gorlse gore ise piyasa riskinin temel nedeni yatirnmeilarin menkul kiymetlerle

ilgili beklenti ve davranislarindaki degismelerdir.®®

Basel 11 ile piyasa riski ¢ergevesinde “spesifik risk” sermaye yukumlilugi
hesaplanirken kamu menkul kiymetleri i¢in uygulanan esaslarda degisiklige gidilmistir. Artik
kamu menkul kiymetleri igin standart metodlarla, kredi riski hesabinda oldugu gibi spesifik

riskin hesabinda da iilke notlar1 esas alinacaktir.>®
3.2.1.3. Operasyonel Risk

Tum risklerden daha eski ve temel bir risk olmasina ragmen operasyonel risk bilincinin
ortaya ¢ikmasi 1970’lerde baslamistir. Onceleri “diger riskler” altinda 6lgiilebilen riskler olan
piyasa ve kredi riski diginda kalan, tiim diger 6l¢tilemeyen riskler olarak degerlendirilen
operasyonel risk bu olumsuz taniminin risk 6l¢iimi ve yonetimine imkan vermemesi

nedeniyle ayr1 bir risk olarak degerlendirilmeye ¢alisiimigtir. *°
3.2.2. Ikinci Yapisal Blok : Denetimsel Gézden Gegirme

Basel Il uzlasisinin ikinci ana blogunu olusturan denetsel gdzden gecirme suresi sadece
bankalarin risklerine uygun yeterli sermayeye sahip olmalarini degil, ayn1 zamanda bankalarin
daha iyi risk yonetim teknikleri gelistirmelerini ve uygulamalarini tesvik etmeyi

amaclamaktadir .*

Sermaye yeterliliginin denetimi,g6zetim ve denetim otoritesinin sorumluluklarini ve
yetkilerini; risk yonetimi, sermaye yeterliligi ve banka sermayesinin proaktif bir bicimde
izlenmesi, sermayenin riskleri karsilamada yetersiz kalmasi durumunda da erkenden

miidahale edilebilmesi gibi kontrol noktalarina odaklar .*

¥ BABUSCU, a.g..2005,5.45
** RODOPLU, 2001,5.363

** ALTINTAS, 2006,5.82
 MAZIBAS,a.g.e.2005,5.3

* OZCAM, 2004,5. 6

* SEKERBANK, 2005.,s. 5
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3.2.3. Uglincii Yapisal Blok : Piyasa Disiplini

Piyasa disiplininin amaci ilk iki dayanagin tamamlayicis1 olmaktir. Komite, piyasa

disiplinini bir dizi agiklama gereklilikleri olusturarak giiglendirmeye (;allsmaktadlr.43

Kamuoyuna agiklanmasi gereken bilgiler temel ve tamamlayici bilgiler olmak iizere
ikiye ayrilmaktadir. Temel bilgiler, tiim kamuoyuna mutlaka agiklanmasi gereken bilgiler
iken, tamamlayic1 bilgiler sadece bazi kuruluslar icin dnemliolabilecek bilgileri

icermektedir.*

Piyasa disiplini birinci ve ikinci yapisal bloklar1 tamamlayici niteliktedir. Bankalarin
risk profilleri, mevcut sermayesi ve sermaye yeterliligi ile ilgili bilgi sahibi olmak ve bankalar
arasinda standardize bilgiye dayali olarak alacaklar1 kararlarda riske gore karar verme
olanagina sahip olacaklardir. Basel II’nin 3. ayagin1 olusturan piyasa disiplini ile amaglanan

sey seffafligin saglanmasidir A
3.3. Basel 11" ye gore Kredi Riski Olgiim Yaklasimlar

Kredi risk tanimi, kredi kullanan miisterinin, sézlesmeye taraf olan kisi veya kurumun,
sozlesme harici davranmasi ve borcunu 6deyemeyecek durumda olmasi halinde meydana
gelen kaybin tarifi olarak kullanilmaktadir. S6z konusu durumda genellikle miisteri borcu
odeyemediginden sozlesme i¢inde yer alan taahhutler yerine getirilerek, kredi veren banka

tarafindan saglanan fon geri temin edilir.*®

Basel-1I’de, bankanin kullandirdig1 krediler karsiliginda bulundurulmasi gereken
sermaye miktarinin hesaplanmasi i¢in dort farkli yonteme yer verilmistir. Tablo 5°de de

belirtilmig olan s6z konusu yontemler;
I. Basitlestirilmig Standart Yontem (BSY),
ii. Standart Yontem (SY),

iii. Temel I¢sel Derecelendirmeye Dayali Yontem (TIDD) ve

¥ BABUSCU, a.g.¢.2005,5.293

* DEGIRMENCI, a.g..2003,5.47
*> ARAS,Giiler,2005,5.12

*® AYDIN, Eyiip Vural.(2007) BASEL II Standartlar1 ve KOBI’lere Etkileri, MUSIAD Yayimnlari,
Istanbul,2007,s.22 http://www.musiad.org.tr/img/yayinlarRaporlar/cep_kitaplari_23.pdf?yayinRapor=52&k=6

42



iv. Gelismis I¢sel Derecelendirmeye Dayali Yontemdir (GIDD).

Bu yontemlerde kredi riski sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasi farkl kriterlere ve
hesaplama formiillerine baglannstir. Bu sebeple, KOBI kredilerine iliskin Basel-1
hikumlerinin incelenmesinden 6nce kredi riski 6lgiim yontemlerine kisaca deginmek faydal

olacaktir.

Burada sermaye yiikiimliiliigii hesaplamalar1 iki temel bilesenden olusmaktadr. 11k
bilesen, kullandirilan krediler i¢in alinan teminat, garanti gibi kredi riski azaltim araglari
(KRA) dikkate alinmaksizin, sadece kredinin tlrl ve/veya bor¢lunun kredi degerliligi ve diger
ozellikleri dikkate aliarak yapilan hesaplamalardir. ikinci bilesen ise kredi riski azaltim
tekniklerinin etkisinin dikkate alindig1 kisimdir. Asagida, Basel-11’de yer alan dort él¢lim

yaklagimi bu iki bilesen agisindan degerlendirilecektir.

Olgiim yaklagimlar ilk bilesen, yani sadece borclunun “kredilendirilebilirligi” gibi
ozellikleri dikkate alinip, kefalet ve teminatlarina bakilmaksizin incelendiginde;
basitlestirilmis standart yontemde sermaye yukimlaliklerinin genel olarak Hermes, Sace,
Eximbank gibi ihracat kredi kuruluslarinca (IKK) iilkelere verilen derecelendirme notlaria
gore; standart yontemde ise bagimsiz kredi degerlendirme kuruluslarinca (BKDK) ulkelere ve
sirketlere verilen derecelendirme notlarina gore belirlendigi goriilmektedir. Ayrica, her iki
yaklagimda da bazi portfoyler i¢in derecelendirme (rating) notlart hi¢ dikkate alinmamakta ve
bu portfoylerde yer alan krediler standartlasmis katsayilar kullanilarak hesaplamaya dahil
edilmektedir. Temel i¢sel derecelendirmeye dayali (TIDD) ve gelismis i¢sel derecelendirmeye
dayal1 (GIDD) yontemlerinde ise sermaye yiikiimliiliikleri, bankalar tarafindan bireysel ve

kurumsal miisterilerine verilen rating notlar1 dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Bu 6l¢lim yaklasimlari iKinci bilesen, yani kredi riski azaltim (risk minimizasyonu)
tekniklerinin dikkate alinmasi agisindan degerlendirildiginde ise; 6l¢lim yaklasimlarinda
gelismislik seviyesi arttik¢a, dikkate alinan kredi riski minimizasyon tekniklerinin kapsami

genislemekte ve hesaplamalarda bankanin kendi tahminlerine daha fazla yer verilmektedir.

Bununla birlikte, gelismis yontemleri kullanan bankalar risk yonetimine iliskin daha siki
kriterlere tabi olmaktadir. Kredi riski azaltim tekniklerinin dikkate alinmas1 sirasinda temel

olarak {i¢ farkl1 yontem kullanilabilmektedir. Bunlar;

i. Basit Yontem,
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ii. Kapsamli Yontem ile

iii. Temerriit Halinde Kayip (THK) oranlarinin bankalar tarafindan hesaplandigi

yontemdir.

Kapsamli yontem igerisinde yer alan Kesintilerin (K) Basel-I1’de yer alan standart
degerlerinin kullanilmasi veya bankalar tarafindan hesaplanmasi mumkindir. Bu yontemler

Sekil 4’de gosterilmistir.

Sekil 4: Kredi Riski Azaltim Teknikleri (KRA)

: KAPSAMLI BANKA
KAPSAMLI YONTEM YbNTEM TARAFINDAN

(Standart Kesintiler) . L. HESAPLANAN
W 4 (Igsel Kesintiler)  # THK

BASIT YONTEM

BASITLESTIRILMIS
STANDART
YAKLASIM

STANDART YAKLASIM

TIDD YAKLASIMI GIDD YAKLASIMI

> KREDI RiSKi AZALTIM TEKNIKLERININ KAPSAMININ GENiSLEMESi
> RIiSK YONETIMINE iLISKIN DAHA SIKI KRITERLER
> BANKANIN KENDi TAHMINLERININ DAHA FAZLA DiKKATE ALINMASI

Kaynak; YUKSEL, Ayhan;Basel-11’nin KOBI Kredilerine Muhtemel Etkileri, 2005

Sekil 4’de de goriilecegi lizere, basit standart yontemde sadece basit yontem, standart
yaklasimda basit yontem ve/veya kapsamli yontem, temel i¢sel derecelendirmeye dayali

yaklagimda kapsamli yontem kullanilabilirken, gelismis i¢sel derecelendirmeye dayali
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yaklasimda banka tarafindan hesaplanan temerriit halinde kayip (THK) oranlar1
kullanilmaktadir. Birden fazla KRA y6nteminin miimkiin oldugu durumlarda bu yontemlerin
kullanilmasi, bazi durumlarda bankanin inisiyatifine birakilmis, baz1 durumlarda ise denetim
otoritesinin iznine tabi tutulmustur. Sonug olarak, farkli kredi riski 6lgiim yaklagimi ve KRA
(kredi riski minimizasyonu) yontemi alternatifleri icin sermaye yiikiimliligii hesaplama

bilesenleri Tablo 5’de 6zetlenmistir.

Operasyonel riskin diger risklerden daha 6nce var olan temel bir risk oldugu da
belirtilebilir. Clinki kredi riski yada piyasa riski bir faaliyetle ilgili olmasina ragmen

operayonel risk herhangi bir faaliyet olmasa bile vardir.*’

Tablo 6: Sermaye Yiikiimliligi Hesaplama ve Risk Azaltim Yontemleri
KREDI RISKi AZALTIM TEKNIKLERINE (KRA) ILISKIN YONTEMLER

Basit Yontem Kapsaml Yontem Kapsaml Igsel THK
(Standart Yontem
Kesintiler) (Icsel

Kesintileri)

Risk Agirligi:IKK
Notu
KRA: Korumanin

risk agirligi

Risk Agirlig: Risk Agirligi: BKDK Notu Risk Agirligi: BKDK
BKDK Notu KRA: Standart Kesintiler Notu

KRA: Korumanin KRA: i¢sel Kesintiler
risk agirligi

Risk Agirligi: Banka Risk Agirligi: Banka

tarafindan Verilen tarafindan Verilen
Derecelendirme Notu Derecelendirme Notu
KRA: Standart KRA: igsel
Kesintilerden Hesaplanan Kesintilerinden

THK Hesaplanan THK

Risk Agirligi: Banka
Tarafindan Verilen
Derecelendirme Notu
KRA: Banka

SERMAYE YUKUMLULUGU HESAPLAMA YONTEMI

Tarafindan

Hesaplanan THK

Kaynak; YUKSEL, Ayhan;Basel-11’nin KOBI Kredilerine Muhtemel Etkileri, 2005

Y MAZIBAS, Murat,Operasyonel Riske Basel Yaklasimi, Ug Yapisal Blok Cergevesinde Bir Degerlendirme,
BDDK Yayinlar1,2005
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3.4. Basel II' ye gére KOBI Tanim1 ve Portfoy Siniflandirmasi

Ulkemizde KOBI tanimimin ne olduguna bakildiginda bir ¢ok farkli tanim ortaya
ciktigina deginilmis, sektor, ¢alisan sayisi, yatirim tutar1 ve sermayenin byik 6lcekli

isletmelere ait olmamasi gibi kriterler kullanildigindan bahsedilmisti. “8

Kurumlara gére ayr1 ayr1 yapilmis KOBI tanimlar1 ve daha sonra ydnetmelikte yer alan,
kamu hukuk kisisi niteligi tastyan kurumlarm kullanacaklar ortak bir KOBI tanimu ile 6zel
hukuk kisisi olan kurumlarin yapmis olduklar1 kendi KOBI tanimlar agiklandiktan sonra bu
baslikta da Basel II hiikiimlerine gére KOBI olma kriterleri agiklanacaktir. KOBI’lerin
yatirim geregini genelde sabit sermaye tutari olarak algilamalari, kurulus asamasindan hemen
sonra igletme sermayesi sorununu ortaya ¢ikarmaktadir. Kronik enflasyon, yiiksek faizler ve
finansal krizler bu sorunu daha da artirmaktadir . Gerek Ulkemizde kisi basina diisen milli
gelirin disiikliigi ve sermaye dagilimindaki yogunlasmalar, gerekse kar marjlarinin diisiik

olmasi sebebiyle KOBI’lerin 6zkaynak tutarlar diisiik seviyelerdedir.*

Basel I1’de yer alan KOBI taniminda temel kriter 50 milyon Euro’luk ciro Kriteridir. Bu
Kritere gore bir sirketin dahil oldugu konsolide sirketler grubunun yillik cirosu 50 milyon
Euro’dan daha az ise, s6z konusu sirket KOBI olarak nitelendirilmektedir. Bunun yaninda,
yillik cironun firma biiyiikliigiini ifade etmede anlamli olmadigi durumlarda, denetim
otoriteleri, bankalarin yillik ciro yerine toplam bilango biiyiikliigiinii dikkate almalarina izin
verebilmektedir.®® 50 milyon Euro’luk ciro kriterinin yaninda KOBI’ler kredilerinin
siiflandirilacagi portfoye gore iki gruba ayrilmistir. Bu portfoyler perakende portfoy ve
kurumsal portfoydur. Perakende portfoyde yer alan krediler rotatif krediler, vadeli bireysel
krediler ve bireysel nitelikli finansal kiralama islemleri (taksitli krediler, otomobil kredileri ve
finansal kiralamalari, 6grenci ve egitim Kredileri, ihtiyac kredileri) ve kigik isletmelere
kullandirilan krediler ve lehlerine verilen taahhiitler biciminde kullandirilmis olmalidir.
Borsaya kote edilmis olsun ya da olmasin menkul kiymetler 6zellikle bu kategorinin disinda

tutulmustur .>*

*® YUKSEL Ayhan, “Basel II’'nin KOBI Kredilerine Muhtemel Etkileri”, BDDK ARD Calisma Raporlari:
2005/4,S.7

* YILMAZ Figen, Tiirkiye’de Kiiciikk Ve Orta Boy isletmeler(KOBI’ler),2004

*0 BIS, “International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards”,
http://www.bis.org/publ/bcbs107.pdf, (12.05.2006).

°! Basel Bankacilik Denetim Komitesi, a.g.e., s.34.
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Kurumsal portfoy ise konsolide satis tutar1 50 milyon Euro’dan biiyiik sirketlere verilen

krediler ile KOBI’lere verilen kredilerden perakende portfdy igerisinde smiflandirilmayanlar

kapsamaktadir. Basel II ¢ercevesine gore siniflandirma Tablo 6 da 6zetlenmistir.

Sekil 5: Reel Sektor Firmalarinin Finansman Yapisi

100 Ve

90 -

80 -
70 -

60 -

50 -

40 -

30

20 -

10 -

2000

2001

2002

® Ortak ve Istirak iliskileri
| Diger Kesimler ile iliskiler
m Ticari Hayat ile iligkiler

m Mali Sistem ile iliskiler

m Ozkaynak

Kaynak:TCMB,2004,Siiflandirma, Tiirkan,2004.

Reel sektoriin pasif yapisinda 6nemli bir pay1 olan mali sektor dis1 kredi kanallarinin

boyutu incelenmis olup, yari resmi ve resmi olmayan kredi kanallari olarak ifade edilen

kanallarin y1l sonu bakiyeleri toplaminin, resmi kredi kanali olarak tanimlanan mali kesim

kredilerinin y1l sonu bakiyelerinden daha yiiksek oldugu ortaya konulmustur>2

Tablo 6 - Basel II Cergevesine Gore Siniflandirma (Portfoy)

Kredi Tutar (K)

Satis Cirosu (S)

Siniflandirma

K <1 Milyon Euro
K < 1 Milyon Euro
K > 1 Milyon Euro

K > 1 Milyon Euro

S <50 Milyon Euro
S > 50 Milyon Euro
S <50 Milyon Euro

S > 50 Milyon Euro

Perakende-(KOBI)
Kurumsal
Kurumsal-(KOBT)

Kurumsal

Kaynak: TBB, Risk Y&netimi , a.g.e., s.6.

52 ERCAN Tiirkan, Tiirk Ekonomisinde Makro Kredi Kanali:Olgek ve Kalite Agisindan Bir

Degerlendirme 2004
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Sekil 6: Basel II Cergevesine Gore Siniflandirma (Portfoy)

perakende | kurumsal |
portfoy tek bir bankadan portfoy tek bir bankadan
kullanilan toplam kullanilan toplam
kredi miktari (nakit kredi miktari (nakit
+ nakit disi) + nakit disi)
< 1 Milyon EURO > 1 Milyon EURO

KOBI kredilerinin perakende portfdyde siniflandirilabilmesi icin s6z konusu KOBInin
yer aldig1 konsolide sirketler grubuna kullandirilan toplam kredi tutarinin 1 milyon Euro’dan
az olmasi1 gerekmektedir.(Sekil 6) Herhangi bir borg¢luya kullandirilan kredi tutar1 toplaminin
yasal perakende portfoy toplaminin %0,2’sini agamayacagini dngoren sayisal bir limit s6z
konusudur. Tek bir bor¢luya agilan krediler, tek lehdar olarak kabul edilebilecek bir veya
birka¢ kurulusa agilan krediler anlamina gelir. Yani baska bir kii¢iik isletmeye bagli olan bir
kiigiik igletme s6z konusu ise bu limit, bankanin her iki isletmeye actig1 toplam kredi tutarina

uygulanacaktir.>®

I¢sel Derecelendirmeye Dayal1 Yaklasimlar: kullanan bankalar, kurumsal portfyde yer
alan krediler icerisinde “6zel amagli kredilendirme” faaliyetlerini ayr1 siniflandirmak
zorundadirlar. (Sekil 7)Bu kategori igerisinde proje finansmani, duran varlik finansmant,
mal/emtia finansmani, gelir getiren gayrimenkul finansmani ve yliksek volatiliteye sahip ticari
amacli gayrimenkul finansmani faaliyetleri yer almaktadir. Bu kategoride yer alan
kredilendirme faaliyetlerinin temel 6zelligi, kredi geri 6demelerinin, kredi kullanan tarafin
Odeme kapasitesinden ziyade, krediye konu mal ve projeden saglanacak gelirler ile yapilacak

olmasidir.>

%3 Basel Bankacilik Denetim Komitesi, a.g.e., s.34.
> YUKSEL Ayhan, a.g.e., 5.16.
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Sekil 7: KOBI Kredilerinin Siiflandiriimasi

‘ KOBI
KREDILERI

U PERAKENDE PORTFOY ]U KURUMSAL PORTFOY ]

OZEL AMACLI DIGER KOBI
KREDILENDIRME KREDILERI

y 1

Proje Finansmani >

Duran Varlik Finansmani >

Mal/Emtia Finansmani >

Gelir Getiren Gayrimenkul
. Finansmani

Yiiksek Volatiliteye Sahip
Ticari Amagh Gayrimenkul

L Finansmani

Bir firma kullandig1 kredi miktarlarina gore bir bankada “Perakende KOBI” olarak
degerlendirilebilecekken, bir diger bankada “Kurumsal KOBI” olarak degerlendirilebilecektir.
Basel II’ ye gore KOBI olarak nitelendirilen satis cirosu 50 milyon Euro’nun altinda olan bir
firma, tek bir bankadan 1 milyon Euro’nun altinda kredi kullanirsa perakende portfoy iginde
degerlendirilecektir. Boylece o portfoyun risk agirligina tabi olacaktir. Bu firma bagka bir
bankadan 1 milyon Euro’nun uzerinde kredi kullanirsa, kurumsal portfoyde degerlendirilecek
ve 0 portfoyun risk agirligina tabi olacaktir. Kredinin alindigi iki ayr1 bankanin sermaye

yeterliligi icin kullandig1 yonteme gore kullanilacak risk agirliklar1 farklilik gosterecektir.

Basel II standart yontemi uygulayan bir bankanin verdigi kredinin 1 milyon Euro’nun
tizerinde olmasi halinde “kurumsal portfoy” icerisinde degerlendirilecektir. Banka, dis
derecelendirme kuruluslari tarafindan verilecek olan derecelendirme notu esas alacaktir.
Derecelendirme sistemi ile kredi maliyetleri artacak ve bu durum da yiiksek tutarl: kredileri

kullanan firmalar1 olumsuz etkileyecektir.

Yukarida agiklanan olumsuz durumun yani sira, risk agirliklarinin farkli oldugu
bankalardan kullanilan krediler, standart yontemde firmalar1 olumlu etkileyecek bir yap1

ortaya koyabilmektedir. Bunu kisa bir 6rnekle agiklamak faydali olacaktir. Ornegin Basel 11
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tanimina gére KOBI olan 50 milyon Euro’nun altinda cirosu bulunan bir sirket ele alalim. Bu
firmanin 5 milyon Euro kredi kullanacagi varsayilsin. S6z konusu firmanin derecelendirme
notu yoksa ya da derecelendirme notu %100 veya daha ylksek bir risk agirligina denk
geliyorsa, gereksinimi olan 5 milyon Euro’luk krediyi gesitli bankalara bolerek 1 milyon
Euro’nun altinda kullanmak isteyebilir. Bu firmanin kullanmak istedigi krediyi 5 bankadan
almasi durumunda, her bir bankadan 950.000 Euroluk kredi kullanacaktir. Sozii edilen firma
satig cirosu 50 milyon Euro’nun altinda ve kullandigi kredi 1 milyon Euro’nun altinda olmasi
ile bankalar igin” perakende portfoy”de degerlendirilecektir. Bu durumda %75 risk agirliginda
kullanilacaktir. %75 risk agirligi ile degerlendirildigi bu durum %2100 ya da daha ylksek
orandaki risk agirhigina gore daha diistik fiyatlarla borglanma olanagi saglamaktadir. Basel
I1’nin uygulanmasi siirecinde 6ncelikli olarak standart yontem kullanilmaktadir.Daha ileri
yontemlere gegilmeden Once yukarida verilen Ornekteki gibi farkli bankalar kullanilarak

alinan krediler ile KOBI’ler fon maliyetlerini diisiirebilmektedirler.

Ancak BDDK’nin gbzetiminin olacagi ve perakende portfoyde yer alan firmalarin
gegmisteki temerriit durumlarinin incelenerek bu firmalara uygulanan standart risk agirliginin
artirilabilecegi unutulmamalidir. Ayrica Basel II’de bankalarin i¢sel derecelendirme (Internal
Rating) yontemini kullanmaya tesvik edildikleri ve gegis asamasindan sonra bu yontemin
bankalarca kullanilmasinin daha hassas risk 6lgimiine olanak taniyacagi ger¢egi de goz ardi

edilmemelidir.>®

“Kurumsal portféy”de degerlendirilen KOBI’ler dissal derecelendirme notuna sahip
degilse %100 risk agirligina tabi olacaktir. Risk agirligi ulke risk agirligindan daha iyi
olamayacaktir. Firmanin derecelendirme notunun olmasi durumunda risk agirligi, tilkenin risk
agirhi@indan daha iyi bir dereceye sahip olabilecektir. Basel 11’ye uyum siirecinde firmalar
digsal derecelendirmeye tabi olacaktir. Digsal derecelendirme firmalar1 seffaf kilacaktir.
Bunun sayesinde yabanci sermayenin gliveni artacak ve yabanci sermaye girisi ile Ulkemizin
yurtdis1 borglanma maliyeti diisecektir. Ulke notumuzun iyilesmesini saglayan bu durum
sonucunda, Ulkemizin risk agirhigi %100’{in altina inebilecektir. Ulke risk agirligmin diismesi
ile kurumsal portfoyde yer alan firmalara uygulanacak risk agirhiginin diisiisti bankalara daha
az sermaye tutma olanag1 tanimaktadir. Daha az sermaye tutma olanagi kredi faiz oranlarinda

diistisler yaratacak ve bdylece kredi kullanan firmalar igin kredi maliyetleri ucuzlayacaktir.

*®* TBB, Risk Yonetimi ve..., a.g.e., s.9.
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Firmalar i¢in Basel II, yukarida belirtilen zincirleme gelismeler sonucu diistik kredi
maliyeti saglamaktadir. Bu durum , Basel 11’ye uyum surecinde bankalar kadar firmalarin da

kendilerini hazirlamalar1 gerektigini gostermektedir.

3.5. KOBI Kredilerinin Dahil Olacag1 Sermaye Y tikiimluliiklerinin Belirlenmesi
3.5.1. Mevcut Bankacilik Mevzuatinda Yer Alan Hesaplama Sistemi

Buguin uygulanmakta olan sistem Basel-1’e dayanmakta olup, bu sistem icerisinde
perakende ve kurumsal portfoy ayrimi bulunmamaktadir. Bu gercevede teminatsiz ve kefaleti
olmayan bitiin KOBI kredileri %100 risk agirligina tabi tutulmakta, ayrica vadesi doldugu
halde 6denmemis olan yani temerriide diisen KOBI kredileri de %100 risk agirligina tabi

tutulmaya devam edilmektedir.
3.5.2. Basitlestirilmis Standart Yaklagim

Bu yaklasimda KOBI kredilerinin tabi olacag sermaye yiikiimliiliigii herhangi bir
derecelendirme notu ile iliskilendirilmemekte, ayn1 portfoyde yer alan tim KOBI kredileri
ayni sermaye ylikiimliiliigiine tabi tutulmaktadir. Bu ¢ercevede, perakende portfoyde
smiflandirilan KOBI kredileri % 75 kurumsal portfdyde simiflandirilan KOBI kredileri ise %
100 risk agirligina tabi tutulmaktadir. Ayrica, temerriide diisen KOBI kredilerinin risk
agirliklart asagidaki kriterler dahilinde belirlenmektedir:

i.  Ozel karsilik tutarmin kredi tutarina oraninim % 20’den az oldugu durumlarda % 150,
ii.  Ozel karsilik tutarinin kredi tutarma oraninin % 20°den fazla oldugu durumlarda %100
iii.  Ozel karsilik tutarmin kredi tutarina oranmin % 15’den fazla oldugu ve kredinin
tamaminin Basel-II kapsaminda dikkate alinmayan bir teminat ile koruma altina
alinmis oldugu durumlarda %100 agirlik uygulanmaktadir.
iv.  Denetim otoriteleri, 6zel karsilik tutarinin kredi tutarina oraninin % 50’den fazla

oldugu durumlarda % 50 risk agirlig1 uygulanmasina izin verebilmektedir.
3.5.3. Standart Yaklagim

Bu yaklasimda KOBI kredilerinin tabi olacag1 sermaye yiikiimliiliigii, kurumsal portfoy

icin bagimsiz kredi degerlendirme kuruluslarinca verilen rating notlarina gére belirlenmekte,
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perakende portfoyde yer alan KOBI kredileri ise % 75’lik standart risk agirligina tabi
tutulmaktadir. Kurumsal portféyde yer alan KOBI kredilerinin tabi olacaklar1 risk agirliklar:
Tablo 8’de yer almaktadir. Bir baska ifade ile, satiglart 50 milyon Euro’ dan disiik olan bir
firma, bir bankadan 1 milyon Euro’nun altinda kredi kullanirsa “perakende portfoy” icerisinde
degerlendirilecek ve o portfoyin risk agirligina tabi olacaktir. Ayni firmanin bagska bir
bankadan 1 milyon Euro’dan daha fazla bir kredi almas1 halinde o bankada “kurumsal

portfoy” icerisinde degerlendirilecek ve o portfoyin risk agirliklarina tabi olacaktir.

Tablo 8: Standart Yaklasimda Perakende ve Kurumsal Portfdyde Yer Alan KOBI Kredilerine
Uygulanacak Risk Agirliklar

Harici Derecelendirme Perakende Portfoyde Kurumsal Portfoyde
(Rating) Notu Risk Agirlig: Risk Agirlig
“AAA”dan “”AA-“ye kadar % 20
“A+” “A-“ye kadar % 75 % 50
“BBB+"dan “BB-“ye kadar % 100
“BB-“den daha diiglik % 150
Derecelendirilmemis % 100

Kaynak: BCBS 2004:”International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards:a Revised

Framework”

Degerlendirmede kullanilacak risk agirliklar1 da bu iki bankanin sermaye yeterliligi i¢in
kullandig1 ydnteme gore farklilik arz edecektir. Su anki yapi igerisinde “KOBI” olarak
nitelenen bir firma, ¢alistig1 bankanin standart yontemi uyguluyor olmasi halinde, kredilerinin
toplam 1 milyon Euro'yu gegcmesi halinde “kurumsal portfoy”igerisinde degerlendirilerek
kendisine dis derecelendirme kuruluslari tarafindan verilen “rating”ler bankaca esas alinacak
ve derecelendirme sistemi nedeni ile artan kredi maliyetlerine maruz kalabilecektir. Bu
durum, ozellikle yiiksek montanl (tutarli) kredi kullanan firmalar1 etkileyebilecektir. Yani, bir
firmanin kullandig1 krediler nedeniyle bir bankada “kurumsal”, digerinde “perakende”
portfoyde yer almasi ve risk agirliklarinin her iki bankada da farkli olmasi1 durumu standart
yontemde firmalarim lehine bazi durumlar ortaya ¢ikarabilecektir. Ornegin, yillik cirosu
50.000.000 Euro’nun altinda olan ve “rating notu” bulunmayan bir firma, 2.500.000 Euro’luk

kredi ihtiyaci icin bir tek firma yerine 4 ayr1 bankaya bagvurabilir. Hepsini 1 bankadan almasi
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durumunda en az % 100 risk agirligina tabi olacakken, riski dilimler halinde baska bankalar
Uzerinden aldiginda risk agirligi % 75 olacak ve sonugta daha uygun fiyatlarla

borclanabilecektir.
3.5.3.1. Perakende Krediler

Perakende Krediler , ikamet amagli gayrimenkullerin ipotegi ile teminatlandirilmis
olanlarin disinda kalan, birey veya bireylere kullandirilan krediler ile toplam tutar1 1 milyon
Euro’yu asmayan KOBI’lere kullandirilan ve kredi portfdyiinde borglu yogunlagmasi
yaratmayan ,tahsilinde gecikme olmamis krediler, bu kapsamda degerlendirilmektedir. Basel
I metni, denetim otoritelerinin perakende kredilere % 75 risk agirligi uygulayabileceklerini
belirtmektedir. Diizenleme ayrica, menkul kiymet seklinde kullandirilan kredilerin, bireyler
veya KOBI’lere tahsis edilmis olsalar dahi, perakende kredi olarak kabul edilmeyeceklerini de
eklemektedir. *°

3.5.3.2.Konut Ipotekli Krediler

Bu kapsamdaki krediler, s6z konusu gayrimenkulun borgluya ait olmasi, gayrimenkulde
bor¢lunun ikamet etmesi, edecek olmasi ya da borglu tarafindan bir baskasina kiraya verilmis
olmas1 ve ipotegin, giivencesini olusturdugu kredilerin tamamini karsilamasi kosullarina baglh
olarak %35 risk agirligima tabi tutulacaktir.”’Denetim otoriteleri, bu ayricalikli oranin sadece
konut edindirme kapsaminda uygulanmasini ve ipotek miktarinin kredi tizerine ihtiyatl bir
marj ilave edilerek belirlenmesini saglamalidirlar. Denetim otoriteleri, bu kriterlerin
karsilanamadig1 kanisina vardiklar takdirde s6z konusu standart risk agirligin

58
artirmalidirlar.

Bu yaklasimda temerriide diisen KOBI kredileri, basitlestirilmis standart yontemde

kullanilan kriterler dahilinde risk agirliklandirmaya tabi tutulmaktadir.

5 CAN DAN, Hasan, Alper Oziin,Bankalarda Risk Yonetimi ve Basel II, istanbul, Turkiye Is Bankasi Kiiltiir
Yayinlar1.2006,143

" CANDAN ve OZUN, a.g.e.,s.144

*$ BIS, 2004, 20
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3.5.4. I¢sel Derecelendirmeye Dayal1 Yaklagimlar

Basel II'nin getirmis oldugu en 6nemli degisikliklerden biri bankalarin kendi
olusturduklar1 derecelendirme sistemlerine bagli hesaplama yontemi gelistirerek “kendi

risklerini” hesaplayabilmeleridir.>®

Basel-1I, mevcut uygulamadan fakli olarak, bankalarin sermaye yeterlilik oranini
hesaplamak Gzere kendi i¢ risk derecelendirme sistemlerini kullanabilecekleri i¢sel
derecelendirme yontemini gelistirmis olup, bir ddnem ge¢is asamasindan sonra bankalarca bu
yontemlerin uygulanmasini 6nermektedir. Ciinkii, bu yontemlerde sermaye karsiliklar

optimum seviyede ayrilacaktir.

Bu yaklasimlarda sermaye yiikiimliiligii temel olarak bankalar tarafindan miisterilerine
verilen derecelendirme (rating) notlar1 ile iliskilendirilmistir. Uygulamada bankalar ilgili
derecelendirme notlarina karsilik gelen ‘temerriit olasiliklarini (TO)” hesaplamaktadir.
Hesaplamada bazi ilave parametrelere ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu parametreler temel igsel
derecelendirmeye dayali yaklagimi kullanan bankalar icin Basel Komitesi tarafindan
belirlenmis olup, gelismis i¢sel derecelendirmeye dayali yaklasimi kullanacak olan bankalar
ise bu parametreleri kendileri hesaplayacaktir. Bu parametrelerin hesaplanmasindan sonra
Basel Komitesi tarafindan her bir portfoy icin ayr1 ayri belirlenmis olan risk agirligi formlleri
aracihifryla risk agirliklar ve dolayistyla sermaye yukimliltkleri belirlenmektedir. icsel

derecelendirmeye dayali yaklasimlar diger yaklagimlara gore biraz daha karmasiktir.
Bu yontemlerde riske kars1 duyarlilik standart yaklasima gore daha yuksektir.
3.6. Kredi Riski Azaltim Tekniklerinin Dikkate Alinmasi

Halihazirda yiiriirliikkte olan mevzuata gére maddi teminat ve garantilerin dikkate
alinmasi ilk olarak donik alacaklar i¢in 6zel karsilik yakidmlaliklerinin, ikinci asamada ise

sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda ortaya ¢ikmaktadir.

Donuk alacaklar i¢in ayrilacak olan 6zel karsiliklarin hesaplanmasinda, belirli teminat
tdrleri, mevzuatta belirtilen dort grup igerisinde siniflandirilmakta ve her grup i¢in belirlenen
dikkate alinma oranlar1 ¢ergevesinde hesaplama yapilmaktadir. Mer’i Karsilik

mevzuatimizdaki teminatlar ve dikkate alinma oranlar1 Tablo 8’de yer almaktadir.

> Basel 11 Diizenlemeleri Cergevesinde Bankalarda Risk Yonetimi,Akademi Yayinlari, Ankara.2005,5.277
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Temel olarak Basel-1’de yer alan ilkelere dayanan sermaye yeterliligi mevzuatimizda

dikkate alinan teminatlar ve bunlarin tabi olduklar1 risk agirliklar1 soyledir;

Tablo 9: Karsilik Mevzuatinda Dikkate Alinan Teminatlar ve Garantiler

TEMINATTUTARI

TEMINAT TURU

DiKKATE ALINMA ORANI

1. GRUP

Nakit ve mevduat

Hazine, Ozellestirme daresi Baskanligi, Toplu Konut idaresi

Bagkanliginca veya bunlarin kefaletiyle ihrag edilen bono ve tahviller

OECD iilkeleri merkezi yonetimleri ile merkez bankalarinca ya da

bunlarin kefaletiyle ihra¢ edilen menkul kiymetler

Avrupa Merkez Bankasinca ya da bu Bankanin kefaletiyle ihrag¢ edilen

Menkul kiymetler

%100

2. GRUP

Altin ve diger kiymetli madenler

Borsaya kote edilmis hisse senetleri

Varliga dayali menkul kiymetler

Ozel sektor tahvilleri

Tirkiye’de faaliyette bulunan bankalarin kendi kredi
sinirlar1 dahilinde verecekleri kefaletler ve teminat

mektuplari

OECD iilkelerinde faaliyet gosteren bankalarin garantileri

OECD iilkeleri merkezi yonetimleri ile merkez bankalarinin kefaletleri

Avrupa Merkez Bankasinca verilecek garanti ve kefaletler

Kredi riskine kars1 koruma saglayan kredi tiirev anlasmalari

Firmalarin kamu kurumlar1 nezdindeki dogmus istihkak alacaklarinin

temliki veya rehni

Paraya tahvili kolay menkul kiymetler ile emtiay1 temsil eden evrak,

piyasa degerini asmayan tutarda rehinli her tiirlu emtia ile menkuller

Ekspertiz kiymeti yeterli olmak kaydiyla, tapulu gayrimenkullerin
ipotekleri ile tahsisli araziler tizerine yapilan gayrimenkullerin

ipotekleri

%75
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Miisterilerden alinan gergek kambiyo senetleri

3. GRUP Ticari isletme rehni

Ihracat vesaiki

Tasit rehni

Ucak veya gemi ipotegi

Kredibilitesi yilksek gercek ve tlzel kisilerin kefaletleri

Miisterilerden alinan diger senetler

%50

4. GRUP [lk ii¢ grup disinda kalan teminat tiirleri

%25

Kaynak: Bankalarca Karsilik Ayrilacak Kredilerin ve Diger Alacaklarm Niteliklerinin Belirlenmesi ve Ayrilacak

Karsiliklara iliskin Esas ve Usuller Hakkinda Y 6netmelik

Tablo 10: Mevcut Sermaye Yeterliligi Mevzuatinda Dikkate Alinan Teminat ve Garantiler

TEMINAT VE GARANTI TURLERI RiSK AGIRLIGI

RISK

AGIRLIGI

Nakit

Hazine kefaleti

OECD iilkeleri merkezi yonetimleri ile merkez bankalarinca ya da bunlarin kefaletiyle ihrag

edilen menkul kiymetler

Hazinece veya Hazinenin kefaletiyle ¢ikarilan menkul kiymetler

OECD ulkeleri merkezi yonetimleri ile merkez bankalarinin kefaleti

Bankalarm kendi ihrag ettikleri menkul kiymetler (yatirim fonu katilma belgeleri harig)

%0

Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalarin mukabil kefaletleri

OECD iilkeleri bankalarinin mukabil kefaletleri

Risk bazli sermaye yiikiimliiliigii dahil olmak tizere koruyucu denetim ve diizenlemelere tabi
olan OECD iilkeleri sermaye piyasasi aract kurumlarina verilen veya bu araci kurumlarin

kefaleti veya garantisi

%20
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Ikamet amaciyla kullanilan gayrimenkullerin birinci derece ipotegi

Belediye simnirlart dahilindeki tapulu arsa ve araziler ile gayrimenkullerin birinci derece

ipotegi

%50
Bu gayrimenkuller iizerine 2 veya 3.dereceden tesis edilmis ipotekler (banka tarafindan tesis
edilen ipotek tutari, bankanin ipotek derecesinden 6nde gelen ipotek ve bos ipotek degerleri

toplamu ile gayrimenkullerin rayi¢ degeri arasindaki farki asmamak kaydiyla)

Bilgi Igin: Yonetmelikte yer verilmeyen diger teminat ve garantilerin herhangi bir risk
azaltici etkisi olmamaktadir. Dolayisiyla sadece bu tiir teminat veya garantiler ile korunan
krediler %100 risk agriligina tabi tutulmaktadir. S6z konusu teminat ve garantilere iliskin %100

ornekler sunlardir:

> Ozel sektor tahvilleri,

\4

Firmalarin kamu kurumlari nezdindeki dogmus istihkak alacaklarmin temliki veya
rehni, paraya tahvili kolay menkul kiymetler ile emtiay1 temsil eden kiymetli
evrak, piyasa degerini asmayan tutarda rehinli her tiirli emtia ile menkuller,
Miisterilerden alinan ger¢ek kambiyo senetleri,

Ticari isletme rehni, tasit rehni, ugak veya gemi ipotegi,

fhracat vesaiki,

Kredibilitesi yilksek gercek ve tlizel kisilerin kefaletleri,

vV V V V V

Miisterilerden alinan diger senetler

Kaynak:Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgtilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik

Tablo 9 ve Tablo 10’un karsilastirilmalari halinde; sermaye yeterliligi hesaplamalarinda
dikkate alinan teminat ve garantilerin kapsaminin, karsilik mevzuatindakilerden daha dar
oldugu ve dikkate alinma oranlari ile risk agirliklar1 agisindan aralarinda farkliliklar oldugu
gorllecektir. Ornegin, firmanin miisterilerden aldig1 ¢ek ve senetler karsilik mevzuatinda
ikinci grup teminatlar arasinda sayilmakta ve % 75 oraninda dikkate alinmakta bir bagka ifade
ile % 75 oraninda risk azatlimi saglamaktayken, sermaye yeterliligi mevzuatinda bu ¢ek ve
senetlerin risk azaltici etkisi olmamakta, dolayisiyla sadece misteri ¢ek ve senetleri ile
teminatlandirilmis bir kredi %2100 risk agirhigina tabi tutulmaktadir. Yine, karsilik
mevzuatinda ikinci grupta yer alan ve % 75 dikkate alinma oranina tabi olan gayrimenkul
ipotekleri, sermaye yeterliligi mevzuatinda 6nemli bir risk azaltim (minimizasyon) unsuru
olarak dikkate alinmakta ve ipotek karsiligi kullandirilan krediler % 50 risk agirligina tabi
tutulmaktadir.

Basel-I1’de risk azaltim tekniklerinin dikkate alinmasi ise temel olarak ti¢ farkl

yontemden birisi kullanilarak yapilmaktadir. Bunlar, basit ve kapsamli yontemler ile temerriit
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halinde kayip (THK) oranlariin bankalarca hesaplanmasi yontemidir. Ayrica kapsamli
yontemde kullanilacak kesinti oranlarinin bankalar tarafindan hesaplanmasi veya Basel

Komitesi tarafindan verilen standart kesinti oranlarinin kullanilmas1 mimkidndur.

Basit yontemde riskler teminatli ve teminatsiz kisim olarak ikiye ayrilmakta, teminatl
kisimlar teminatlara iliskin risk agirliklari ile ¢arpilirken, teminatsiz kisimlar bor¢lunun tabi

oldugu risk agirligi ile carpilmaktadir.

Kapsamli yontemde riskler ve karsiliginda alinan teminatlar, her iki tutarin da zaman
icerisinde degisebilirligine bagli olarak arttirilip azaltilmakta, olusan fark ise karsi tarafin risk
agirhigi ile carpilmaktadir. Bu ger¢evede oncelikle karsi tarafa iligkin riskler uygun kesintiler
(KKT) vasitasiyla arttirtlmakta, alinan teminatlar uygun kesintiler (KT) vasitasiyla
azaltilmakta ve daha sonra arttirilmus risk ile azaltilmis teminat tutar1 arasindaki fark karsi
tarafin risk agirligi ile ¢arpilmaktadir. Basit ve kapsamli yontemlerin isleyis mekanizmasi

Sekil 8’de yer almaktadir.

Sekil 8: Teminatlara iliskin Basit ve Kapsaml1 Yontem

*

l/
Kredi riski azaltim (minimizasyon) tekniklerinin dikkate alinmas1 agisindan en gelismis

yontem sadece gelismis i¢sel derecelendirmeye dayali yaklasimi kullanma iznine sahip
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bankalarca kullanilabilecektir. Bu yontemde bankalar gesitli gruplar itibariyla, temerriide

dusen krediler i¢in kayip (batak) oranlarin1 (THK) kendileri tahmin etmekte ve bu oranlari

ilgili risk agirhigi fonksiyonuna dahil etmektedirler. Basel-11” de bankalar tarafindan kullanilan

6lcim yaklasiminin geligsmislik orani arttik¢a, hesaplamalarda bankanin kendi tahminlerine

daha ok yer verilecek ve kullandigi risk azaltim tekniklerinin kapsami genisleyecektir. Bu

cergevede farkli 6lglim yaklagimi kullanan bankalarin risk azaltici unsur olarak dikkate

alabilecekleri kiymetler Tablo 10°dadir.

Tablo 11: Farkli Ol¢iim Yaklasimlari I¢in Dikkate Aliabilecek Teminatlar

BSY SsY TIDDY GIDDY
Basit Ydéntem Nakit, mevduat sertifikasi, vb Altin Nakit, mevduat
Hikumetlerce (ve Merkez Bankalarinca) veya | sertifikasi, vb..Altin
Benzer Sekilde Degerlendirilen Kamu Borglanmay1 Temsil
Kurumlarinca Ihrag Edilen ve 4 ve Uzeri Eden Menkul Kiymetler
Derecelendirme Notu na Sahip Borglanmay1 Iyi Derece Almig
Temsil Eden Menkul Kiymetler Temel Bir Derecelendirilmemis
Endekse Dahil Hisse Senetleri.Belli Sartlari (Belli sartlar dahilinde)
Tastyan Yatirim Fonlari Temel Bir Endekse Dahi
Hisse Senetler .Belli
Sartlar1 Tasiyan Yatirim
Fonlar
Kapsamli Basit Ydntemde Basit
KabulEdilen Yontemde
Yontem TeminatlarEndekse Kabul
Dahil Olmayan Borsaya Edilen
Kote Olmus Hisse Teminatlar
Senetleri.Endekse Dahil .Endekse
OlmayanBorsaya Kote Dahil
Olmus Hisse olmayan
Borsaya
Senetlerini igeren Kote
Yatirim Fonlari Olmus
Hisse
Senetleri
.Endekse
Dahil
Olmayan
BorsayaKot
eOlmus
HisseSenetl
eriniigeren
Yatirim
Fonlar
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TicariAmag
liGayrimen
kul
ikametAma
¢liGayrime
nul-Alacakl
a.Dger
Fiziksel
Teminatlar
Banka Tahminlerine Bu kisimda
Dayanan THK dikkate
Oranlarinin Kullanilmasi almabilecek
teminatlara
iliskin herhangi
bir siirlama
yoktur

Kaynak: BCBS 2004:”International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards:a Revised

Framework™ http://www.bis.org/publ/bcbs107.pdf.

Tablo 11°da da goriildiigii Uzere, Basel-11’ de dikkate alinan teminat turlerinin
derecelendirme (rating) notu kriteri cercevesinde belirlenmesi, Basel-1" de dikkate alinan bazi
teminatlarin artik dikkate alinamamasi1 sonucunu dogurmaktadir. Ornegin, gayrimenkul
ipotekleri standart yaklasim kapsaminda dikkate alinamamaktayken, i¢sel derecelendirmeye
dayali yaklagimlarda dikkate alinabilmektedir. Teminatlara iliskin bu kisitlamalara karsin,
Basel II’de baz1 yeni teminat tiirleri de kapsama almmistir. Ornegin, hisse senetleri ve yatirim
fonlar1 bu durumdadir. Ulkemizde yaygin olarak kullanilan ve Basel-1’ de dikkate alinmayan
pek ¢ok teminat tiiriine standart yaklasimda yer verilmemistir. Bu teminatlarin dikkate
alinabilmesi ancak i¢sel derecelendirmeye dayali yaklagimlarda miimkiin olmaktadir. Dikkate
alinabilecek teminat tlrlerinin belirlenmesi konusunda Basel-11’ de llke denetim otoritelerine
ulusal tercih kullanma imkani1 verilmemis olup, uygulamada biyik sikintilar doguracagi
tahmin edilmektedir. Kredi riskinin minimize edilebilmesi i¢in teminatlarin yaninda dikkate
alinabilecek bir diger unsur da krediler ve diger alacaklar i¢in alinan garanti yani kefaletlerdir.
Kredi riski azaltim teknikleri arasinda dikkate alinabilecek bir diger islem de bilango ici
netlesme (mahsuplasma) anlagmalaridir. Bu anlagsmalar ile bankalar herhangi bir taraftan olan
alacaklari (krediler) ile borglarini1 (mevduat) mahsup etmek suretiyle hesaplamalara dahil

etmektedirler.
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4. BASEL KRITERLERININ KOBi KREDILERI ACISINDAN INCELENMESI

4.1. Bankalar Agisindan Incelenmesi

Basel kriterlerinin bankalar iizerindeki olabilecek etkileri asagida incelenmistir.Bankalar ve
denetim otoriteleri i¢in banka uygulamalarinin ve uygulama zorluklarinin iyi anlagilmasi
ozellikle gelismis yaklagimlarda son derece onemlidir. Benzer sekilde, Basel-11’nin hangi
seklinin uygulanacaginin nihai olarak belirlenmesinden dnce denetim otoriteleri tarafindan:
» gelismis modelleri uygulayabilecek bankalarin risk yonetim teknikleri ve i¢sel sermaye
degerlendirmelerine iliskin mevcut uygulamalarinin neler oldugunun belirlenmesi,

* hem bankalar hem denetgilerin yeni minimum sermaye standartlarinin ve bunlarin risk
yonetimi tizerindeki etkilerinin uygulamada ne anlama geldigine iliskin farkindaliklarinin
arttirilmasi,

* bankalarin Basel-II"ye hazirlik diizeyinin, temel eksikler ve uygulama zorluklar1 da dahil
olmak iizere degerlendirilmesi,

* ulusal yasa koyucularin bilgilendirilmesi ve murakabe rehberlerinin hazirlanmasi
gerekecektir.

Denetim otoriteleri, bu amaglara ulasmak icin kapsamli usuller gelistirmelidir. Bu

usuller hem bankalarla ikili goriismeler yapilmasini, hem de daha kapsamli konularin

ortaya konulabilmesini saglamalidir.®
4.1.1. Sermaye Yikimliligi

Asgari sermaye orani ile belirlenen sermaye tutar1, bankalarin faaliyet yapisi ve faaliyet
gosterdikleri tGlke ekonomisi goz dniinde bulundurulmadan, tim bankalar igin tek bir orani
esas almaktadir. Esas alinan orana gore belirlenen tutar yasal sermayedir. Tek bir oranin ayn1
ulkede faaliyet gosteren bankalar icin bile gercekgi sonuglar1 gostermeyecegi agiktir. Bu
durum, ekonomik sermaye kavramini dogurmustur. Ekonomik sermaye, bankalarin maruz
kaldiklar riskler karsisinda finansal yapilarinin olumsuz yonde etkilenmemesi i¢in ihtiyag

duyulan sermayedir.®

Her seyden Once belirtmek gerekir ki, sermaye yetersizligi sadece firmalar igin degil,
finans sektoriiniin tamami i¢in de gegerlidir. Dolayisiyla, bankalar agisindan da sermayenin

verimli alanlarda kullanilma zorunlulugu bulunmaktadir. Basel-11 diizenlemesinde, KOBI’lere

60 BBDK,Basel II’nin Uygulanmasina Iliskin G6z Oniinde Tutulmas1 Gereken Hususlar, Temmuz 2004,s.20
81 KOC Sila, Basel Il Uzlasis1 Kapsaminda Banka Finansal Tablolarmin Analizi, Yiksek Lisans Projesi, Dokuz
Eylul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2005, s.6.
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kullandirilan krediler agisindan bankalar1 dogrudan dogruya etkileyecek olan en énemli husus,
bu kredilere iliskin sermaye yukumliliklerindeki degisikliklerdir. Zira, KOBI kredilerinin
tabi oldugu risk agirliklar: Basel-11"de énemli 6l¢lide degisiklige ugramigtir. Herhangi bir
maddi teminat ya da garantinin (kefaletin) bulunmadig: durumda, standart yaklasimda
perakende nitelikli krediler % 75 standart risk agirhgina, kurumsal nitelikli KOBI kredileri ise
rating notuna bagl olarak % 0 - % 150 araliginda degisen risk agirliklarina tabi tutulurken,
icsel derecelendirmeye dayal1 yaklasimlarda bu risk agirliklar1 bankalar tarafindan KOBI’lere
verilen derecelendirme (rating) notlar1 dikkate alinarak belirlenmektedir. Ayrica Basel-1’den
farkli olarak Basel-11" de KOBI kredileri ile blyuk 6lcekli firma kredileri farkli hiikiimlere
tabi tutulabilmektedir. Bahsi gecen degisiklikler, herhangi bir maddi teminat ya da kefilligin
yani garantérliigiin bulunmadig1, sadece borglunun imzasi karsiliginda kullandirilan KOBI
kredilerinin mevcut mevzuat kapsaminda tabi olduklar1 % 100 standart risk agirligi ile
kiyaslandiginda, standart yaklasimda KOBI’lere yonelik bir iyilestirmenin oldugu
soylenebilir. Clinkii mevcutta % 100 olan risk agirhig1 perakende nitelikli KOBI kredilerinde
% 75’e diismektedir. Kurumsal portfoyde yer alan KOBI kredilerinde ise derecelendirilmemis
yani haklarinda bir rating notu tespit edilmemis KOBI’ler % 100 risk agirligima tabi tutulmaya
devam edilmektedir. Sayet bu tip bir KOBI igin bagimsiz kredi degerlendirme kurulusunca
verilen rating notlar1 “A-” veya daha yiiksek ise 0 KOBI % 100’den daha diisiik (% 50) risk
agirhi@ina tabi tutulabilmektedir. Ayrica, biiyiik 6l¢ekli firmalarin ratinginin diisiik olmasi
durumunda, KOBI kredilerinin perakende portfdye dahil edilebilmesine karsin, biiyiik élcekli
firmalara kullandirilan kredilerin bu portfoye dahil edilememesi hususu dikkate alindiginda;
KOBI’lerin biiyiik 6lgekli firmalara oranla daha diisiik sermaye ytkimluliiklerine tabi oldugu
gorilmektedir. Dolayisiyla, standart yaklasimda KOBI’ler, hem mevcut mevzuat ile hem de
blyuk olcekli sirketlerin bu yaklasimdaki konumlari ile karsilastirildiginda, nispeten avantajli
konumda bulunmaktadirlar. Ancak, Basel-11" de sayilmis olan teminatlarin mevcut
mevzuatimizdan farkli olmasi sebebiyle, belli durumlarda hem KOBI’lere hem de biiyiik
Olcekli firmalara kullandirilan kredilere iliskin sermaye yukumlultklerinde artis olmasi
beklenmektedir. icsel derecelendirmeye dayali yaklasimlarda KOBI kredileri perakende
portfoy igerisinde de siniflandirilabilmekte olup; kurumsal portfoy igerisinde siniflandirilan
kurumsal nitelikli KOBI kredileri de ayn1 portféyde yer alan biiytk 6lcekli firma kredilerine
gore de daha avantajli konumdadir. Ciinkii, i¢sel derecelendirmeye dayal1 yaklasimlarda
kurumsal 6zellikteki KOBI kredileri i¢in kullanilan risk agirhig: formaliinde, firma cirosunun
50 milyon €’dan az oldugu durumda sermaye yiikiimliligii daha diisiik hesaplanmaktadir.
Dolayisiyla, i¢sel derecelendirmeye dayali yaklasimlarda da KOBI’lerin bilyiik 6lgekli firma
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kredilerine kiyasla avantajli konumlar1 devam etmektedir. Ancak, KOBI kredilerinin tabi
olacag risk agirliklari, bankalarca verilen rating (derecelendirme) notlarina bagl olup,

mevcut mevzuatta yer alan % 100 oranindan daha diisiik veya yiiksek olabilmektedir.

Standart ve igsel derecelendirmeye dayali yaklasimlarda KOBI kredilerinin tabi oldugu
sermaye yukumlulikleri Sekil 9’da karsilastiriimakta olup, sermaye yiikiimliligiiniin % 8’in
Uzerinde gergeklestigi temerriit olasiliklart mevcut mevzuata gére daha dezavantajli olunan

durumlar1 icermektedir.

Sekil 9: KOBI Kredilerine iliskin Sermaye Yukiimluliiklerinin Karsilastirilmasi

25%

20%
Sermaye ik
dmlGlagi flare
diye Oran|a)
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Kaynak:BBDK,Arastirma Raporlar1,2005/4,sy.28
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Basel-II’nin standartlarinin bankalarin sermaye yiikiimliilikkleri Uizerindeki etkilerinin
tahmininde kullanilabilecek en 6nemli istatistiki bilgiler sayisal etki ¢alismalar1 (SEC)
sonuglaridir. Basel Komitesi tarafindan gergeklestirilen en son ve en kapsamli ¢aligma olan
3.sayisal etki ¢aligmasi sonuglarina gore (Tablo 11), kurumsal portfoye iliskin sermaye
yukimliliklerinde (gelismis tlkelerde faaliyet gésteren firmalarin yiiksek rating notlarina
bagli olarak) azalisla, perakende portfoyde daha diisiik risk agirliklar sebebiyle kurumsal
portfoyden daha fazla seviyede azalislar oldugu gorilmektedir. Her iki portfoy icerisinde de
yer alan KOBI kredilerinde de, bu portféylere paralel olarak genelde azalislar oldugu
goriilmektedir. Bu sonuglarin degerlendirilmesinde, verilerin birden fazla tlkenin kimulatif
sonuglari oldugu ve genelde gelismis Ulkeleri kapsadigr unutulmamalidir. Ayni ¢alisma
sonuglari cercevesinde AB iiyesi iilkelerin bankalarmin kullandirdiklar: KOBI kredilerine
iliskin sermaye yukumlultklerinin mevcut duruma gore degisimi Sekil 10’da verilmektedir.
Bu sonuglarda da kurumsal nitelikli KOBI kredilerinin standart yaklasimda bazi iilkeler igin
sermaye yiikiimliiliiklerinin artmasina sebep oldugu, bunun disindaki tuim durumlarda ise
sermaye yukumluliklerinin azaldigi agik¢a goriilmektedir. Dolayisiyla hemen hemen tiim
gelismis Ulkelerde ve pek cok gelismekte olan tilkede Basel- 11’nin KOBI kredilerine iliskin
sermaye yukumlaluklerini diisiirmesi ve bu sebeple perakende kredilerin artmasi

beklenmektedir.

Tablo 12: 3.Sayisal Etki Calismasi Sonuglarina Gore Sermaye Yikiimliiliklerinde Mevcut

Duruma Gore Degismeler

BANKA PORTFOY
GRUPLARI _
Blyuk Perakende KOBI Tlm
Olgekli -
) (KOBIharig) | (Kurumsal | Portfoyler
Sirketler
ve
Perakende)
SY G-10 1.Grup 1% -5% -1% 0%
Ulkeleri
2.Grup -1% -10% -2% -11%
AB 1.Grup -1% -5% -2% -3%
Ulkeleri
2.Grup -1% -1% -2% -11%
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Diger 1. ve 2.Grup 0% -4% 1% 2%
Ulkeler

TIDDY | G-10 1.Grup -2% -9% -2% -7%
Ulkeleri

2.Grup -4% -17% -4% -27%

AB 1.Grup -5% -9% -3% -13%
Ulkeleri

2.Grup -5% -18% -5% -27%

Diger 1. ve 2.Grup 1% -8% 1% -3%
Ulkeler

GIDDY | G-10 1.Grup -4% -9% -3% -13%
Ulkeleri

AB 1.Grup -4% -9% -4% -15%
Ulkeleri

Kaynak: BCBS, 2003,”Quantitive Impact Study 3.Overview of Global Results”

Tablo 12°de, 1.grup icerisinde gosterilen bankalar ana sermayesi 3 milyar Euro’dan
fazla ve uluslararasi yayginlikta faaliyet gosteren bankalardan; 2.grup igerisinde gosterilen

bankalar ise daha kiclk veya belli faaliyetlerde uzmanlagmis bankalardan olusmaktadir.



Sekil 10: 3.Sayisal Etki Calismas1 Sonuglarina Gére AB Ulkeleri Bankalarinda KOBI
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Kaynak:PricewaterhouseCoopers,2004

Sekil 11:Kredilerinin Sermaye Yiikiimliiliikklerinde Mevcut Duruma Gore Degismeler
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Kaynak:

Pricewaterhouse Coopers,

BDDK tarafindan iilkemiz bankalari i¢in gergeklestirilen sayisal etki ¢caligmalar1 (SEC)

sonuglari incelendiginde asagidaki verilere ulasilmaktadir;

i. KOBI’lere kullandirilan nakdi kredilerin ortalama risk agirliklari; mevcut mevzuat

cercevesinde % 66 (100 YTL’lik bir kredi igin 28 YTL’lik sermaye yiikiimliiliigiine
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karsilik gelmektedir), standart yaklasimda ise % 83 (100 YTL’lik bir kredi icin 6,64
YTL’lik sermaye yiikiimliiligiine karsilik gelmektedir) olarak gergeklesmistir.

ii. KOBI kredilerinin toplam sermaye yiikiimliiliigii icerisindeki paylar1; mevcut mevzuat
cergevesinde yapilan hesaplamalarda % 14,4 standart yaklasimda ise % 10,8 olarak
gerceklesmistir.

iii. Standart yaklasimda, KOBI kredilerine iliskin sermaye yiikiimliiliigiinde % 18’lik bir
artis olmaktadir. Bu artis temel olarak Basel-11" de dikkate alinan teminat ve
garantilerin Basel-I’e gore farkli olmasindan ve belirli bilango dis1 islemler igin
uygulanan krediye doniisiim oranlarinin Basel-11" de degismis olmasindan

kaynaklanmaktadir.

Sonug olarak, sayisal etki calismalarinin verileri iilkemiz bankalar1 icin KOBI
kredilerine iliskin sermaye ylikumluliklerinde artislar olabilecegini gostermektedir. Ancak bu
sonuglarin degerlendirilmesinde, sayisal etki ¢alismasina katilan bankalarin Basel-11" de kabul
edilen baz1 teminatlara iliskin verileri saglikli olarak elde edemedigi ve ihtiyatlilik ilkesi
geregi, ilgili kredileri teminatsiz olarak kabul ettigi de dikkate alinmalidir. Ayrica bu inceleme
Basel-11"nin heniiz uygulanmadig bir tarihte olusturulan portfoylere iliskin sonuglari
yansitmakta olup, ileride Basel-II’nin uygulamaya girmesi ile birlikte bankalarin portfoy
tercihlerinde ve teminat yonetimlerinde ortaya ¢ikabilecek yaklasim degismeleri ve
KOBI’lerin kredilendirilmesinde degisebilecek kosullar1 dikkate almamaktadir. Belirtmek
gerekir ki, iilkemizdeki bankalar tarafindan ilk gecis asamasinda standart yontemin

kullanilacag: ve daha gelismis yontemlere gegisin uzunca bir zaman alacagi beklenilmektedir.
4.1.2. Sermaye Yikiimliligiiniin Konjonktiirel Etkileri

Bazi kesimlerce yoneltilen elestirilerden biri de Basel-11"nin riske duyarli sermaye
yikiimliiliigt prensibinin, ekonomide gortlen konjonktirel dalgalanmalari arttirmasi
ihtimalidir. Bu elestirinin temelinde,ekonominin daralma dénemlerinde banka miisterilerinin
rating notlariin diisecegi (temerriit olasiliklarinin artacagi), buna bagli olarak bankalarin
sermaye yukimluliklerinin artacagi ve banka sermayesinin veri olarak alindig:r durumda,
bankalarin toplam kredi hacimlerini azaltacagi, ekonominin genisleme donemlerinde ise
bunlarin tersinin gergeklesecegi ve nihai olarak bunun da konjonkturel dalgalanmalarin

boyutlarini arttiracagi varsayimi yatmaktadir.
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Halihazirdaki mevcut konjonkturel etkiler iki kisimda incelenebilir. Bunlar kredi
hacminin konjonktirel hareketleri ve Basel-1 sermaye yukumlultklerinin konjonktarel
ozellikleridir. Kredi hacminin konjonkttrel hareketleri ile kasit, bankalarin kullandirdiklari

kredilerin toplaminin ekonominin genel durumundan etkilenmesidir.

Basel-I sermaye yikimliligii hesaplamalariin konjonktiirel 6zelligi ise donuk
alacaklar icin ayrilan karsiliklarin hesaplama surecine dahil edilmesinde ortaya ¢ikmaktadir.
Basel-11" de de korunan bu yaklasimda, alacaklar igin ayrilan 6zel karsiliklar hem bir zarar
niteligi tasidigindan banka sermayesini azaltmakta, hem de alacak tutarlar karsiliklar sonrasi
net degerler Uizerinden hesaplamalara dahil edildiginden, alacak tutarlarini diistirmektedir.
Dolayistyla ekonominin daralma dénemlerinde daha fazla sayida kredi donuk alacak olarak
nitelendirildiginde, sermaye yiikiimliiliiklerinde herhangi bir degisiklik olmadigi halde,
karsilik tutarlarinin artmasi dolayisiyla sermaye yeterliligi oranlar diisecektir. Bu da banka
sermayesi veri iken, toplam kredi hacminde daralmaya sebep olabilecektir. Dolayisiyla Basel
I1’nin konjonktiirel etkileri olarak, yukarida bahsedilen iki etki disindaki unsurlar da dikkate
alinmalidir. Bu kapsamda Basel-11 ile birlikte ortaya ¢ikabilecek ‘ilave’ konjonktirel etkiler,
temelde Basel-1I"nin riske duyarli bir sermaye yiikiimliiliigii 6ngérmesinden
kaynaklanmaktadir. Bu sebeple Basel-II’de yer alan farkli risk agirligi hesaplamalarinda,
risklilik diizeyindeki birim degisim icin sermaye yiikiimliliigiindeki degisimin yiiksek olmast,
o hesaplamada konjonktiirel etkilerin yiiksek olmas1 sonucunu doguracaktir. Ornegin, standart
yaklagimda risk agirliklari kesikli bir yapidadir ve bu yaklasimda dikkate alinan bagimsiz
kredi degerlendirme kuruluslarinin verdigi rating notlar1 konjonktiirel etkileri goreli olarak
daha az barindirmaktadir. Bu sebeple, standart yaklagim i¢sel derecelendirmeye dayali

yaklasimlara kiyasla daha az konjonktiirel 6zellik icermektedir.

Benzer sekilde, temel i¢sel derecelendirmeye dayali yaklasim ile gelismis icsel
derecelendirmeye dayali yaklasim mukayese edildiginde, gelismis i¢sel derecelendirmeye
dayal1 yaklasimin daha fazla konjonktiirel etkiler igerdigi gortilmektedir. Ornegin rating
notlarindaki veya temerrut olasiliklarindaki bu kurumlarca verilen derecelendirme notlar
genelde ekonominin daralma ve genisleme donemlerini birlikte dikkate almaktadir. Bu

yapidaki derecelendirme sistemleri “through-the cycle” sistemler olarak adlandirilmaktadir.

Her iki yaklagimin da ayni risk agirligi fonksiyonunu kullanmasina karsin, temel igsel
derecelendirmeye dayali yaklasimda temerriit halinde kayip oranlar1 sabit iken gelismis i¢sel

derecelendirmeye dayali yaklasimda bu oranlar bankalar tarafindan hesaplanmaktadir.
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Dolayisiyla gelismis i¢sel derecelendirmeye dayali yaklasimda, temerriit olasiliklarinda
go6zlenen konjonktirel etkilere ilave olarak THK oranlarinda gdzlenen konjonkturel etkiler de
hesaplamalara dahil edilmektedir. Sonug olarak, Basel-II ile birlikte baz1 ilave konjonktiirel
etkilerin ortaya ¢ikmasi beklenmektedir ve bu etkiler kullanilan 6lgiim yaklasimlarina gore de
degisebilmektedir. Bu konunun bankalar, banka miisterileri ve genel ekonomi igin olumsuz
sonuclar dogurmamasi hususu ise banka denetim otoriteleri igin izerinde ¢alisilmas1 gereken
onemli politika alanlarindan biridir. Literatlirde bu tir olumsuz etkilerin sinirlandirilmasina
iliskin olarak bazi alternatif politika Onerileri yer almakla birlikte bu konuda uluslararasi

diizeyde kabul gérmiis genel bir yaklasim heniiz olugsmamustir.
4.1.3. Kredi Fiyatlamasi

Basel-II’nin, bir yandan bankalarin kredi ve diger alacaklari i¢in bulundurulmasi gerekli
olan sermaye tutarini belirlemek suretiyle banka aktifleri izerinde dogrudan etkiler
dogurmasi, 6te yandan ise bankalarin diger bankalardan sagladiklari fonlar1 ve operasyonel
giderleri araciligiyla banka pasiflerine de dolayli olarak etki etmesi beklenmektedir. Bu
sebeple, Basel-II'nin kredi fiyatlamasina etki eden unsurlari iki yonlii olacaktir. Basel-11"nin
KOBI kredilerine iliskin sermaye yukumltluklerinde ortaya cikaracagi degisikliklerin, kredi
fiyatlarina ayni oranda yansimasi beklenmemektedir. Ciinkii bir kredinin fiyatini (faiz oranini)
belirleyen ¢ok sayida degisken vardir ve sermaye yiikiimliiliikleri bunlardan sadece biridir.
Ornegin kredi fiyatin1 belirleyen degiskenler ve bu degiskenlere etki eden bazi faktorler
izleyen sayfada yer alan Sekil 12’de verilmistir. Bu gercevede, sermaye yikimluliklerindeki
degisiklikler bankalarin kredilerinin fonlanmasinda kullanacaklari sermaye miktarinin
belirlenmesinde dikkate alinmaktadir. Ayrica sermaye yiikiimliltklerinin bu konuda temel
belirleyici olabilmesi, yasal sermaye tutarinin banka i¢in baglayici bir kisit olmasina baghdir.
Ornegin iilkemiz bankacilik sektorii i¢in de gegerli olan yiiksek sermaye yeterliligi oranlarmin
mevcut oldugu bir durumda, yasal sermayenin baglayici bir kisit olmamasi da miimkiindiir.
Bunun yaninda Basel-I1I'nin kredi fiyatlamalarina etki edecek diger yansimalari olarak
bankalarin diger bankalardan kullandiklar1 fonlarin miktarinda ve fiyatindaki degismeler,
operasyonel giderlere dogrudan etkileri ve risk primleri ile kar marjlarina dolayl etkilerini
siralamak miimkiindiir. Ornegin, Basel-I1 ile birlikte KOBI’lerin veya diger banka
miisterilerinin kullandiklari kredilerin fiyatlarinda degismelerin muhtemel olmasi gibi,
bankalarin da diger bankalardan kullandiklar1 kredilerin miktarinda ve fiyatinda degismelerin
olmas1 da muhtemeldir. Benzer sekilde bankalarin Basel-11’yi uygulayabilmek icin
katlanacaklar1 operasyonel giderlerin de kredi fiyatlarina yansitilmasi ihtimal dahilindedir. Bu
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maliyetler, bankanin mevcut altyapisinin yeterliligine, Basel-11"de hangi 6l¢im yaklasimini
kullanacagina ve Basel-11"ye ge¢is i¢in 6ngoriilen zaman kisitina gore de degiskenlik
gosterebilmektedir. Ayrica maliyetlerdeki artis veya azaliglarin ne kadarinin miisteriye ne
kadarmin bankaya yansiyacagi ve kar marjlarindaki degisikliklerin boyutu sektorde ileriki
yillarda ortaya ¢ikacak rekabet kosullari (bankalar aras1 ve bankalar ile diger finansal aracilar
arasi) ile de yakindan iligkilidir (Basel-11I i¢in gerekli olan bilgi islem alt yapisinin
olusturulmasi, egitim ve danismanlik maliyetleri, kredi tahsis ve izleme faaliyetlerine yonelik

ilave maliyetler, vb.).

Sekil 12: Kredi Fiyatin1 Belirleyen Faktorler
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Son olarak, Basel-1I"nin kredi fiyatlamasina dolayli olarak etkilerinin olacag: en
onemli alan, kredilere iliskin risk primlerindeki degisikliklerdir. Basel-11"de kredi
fiyatlamasina ve risk primlerinin belirlenmesine iliskin herhangi bir hiikim bulunmamakla
birlikte, Basel-II ile birlikte hiz kazanacak olan risk yonetimi alanindaki geligsmelerle,
bankalarin islemleri dolayisiyla maruz kaldiklar riskleri daha iyi 6lgecekleri, bu 6l¢tiim
sonuglarini karar alma siireclerinde daha fazla dikkate alacaklari ve islemlerin
fiyatlandirilmasinda maruz kalinan riskleri daha etkin bir sekilde kullanacaklari
diistiniilmektedir. Bu sebeple, bankalarin risk yonetimi fonksiyonlar1 gelistikge risk priminin
oneminin artacagi tahmin edilmektedir. Bu da bankalarin miisterilerini ve islemlerini, risklilik
duzeylerini dikkate alarak daha fazla ayristirmaya tabi tutmalar1 ve fiyat farklilasmalarinin
daha belirgin olmasi sonucunu doguracaktir. Ornegin, Basel-II 6ncesi ve sonrasinda, farkli
risklilik diizeyine sahip kredilere uygulanan faiz oranlarindaki muhtemel degismeler Sekil
12’de temsili olarak sematize edilmektedir. Sadece risk primlerindeki degisimler dikkate
almmustir. Yani kredilerin tamamina iligkin faiz artis ve azaliglar1 dikkate alinmamustir.,
Sekilden de goriildiigii Uzere, Basel-II sonrasinda kredi maliyetleri arasindaki farkliliklarin
daha belirgin hale gelmesi, ayrica bu hususun igsel derecelendirmeye dayali yaklagimlar

uygulayan bankalarda goreli olarak daha fazla olmas1 beklenmektedir.

Sekil13: Basel-II Sonrasi Risk Primlerindeki Degisiklikler (Temsili GOsterim)
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Sonug olarak, kredi fiyatlarini belirleyen fazla sayida degiskenin oldugu dikkate
alindiginda, kredi faizlerinin genel seviyesinde ortaya cikabilecek degisikliklerin Basel-11’den
daha ¢ok diger degiskenlere (6rnegin makro ekonomik degiskenler veya yabanci kaynak
maliyeti) bagli oldugu, Basel-1I'nin ise farkli risklilik diizeyine sahip firmalar i¢in kredi

fiyatlarinin nispi olarak daha fazla farklilastiriimasina sebep olacag diisiiniilmektedir.

4.1.4. Bankalarin Derecelendirme Sistemleri

Basel-II ile birlikte bankalarin kredilendirme faaliyetlerinde beklenen dnemli
degisikliklerden biri de derecelendirme sistemlerinin artan 6nemidir. Basel-11 hiikiimleri
dikkate alindiginda, i¢sel derecelendirmeye dayali yaklagimlar: kullanacak bankalarin
miisterilerinin kredi degerliligini ve islemlerinin risklilik diizeyini siniflandirmaya tabi
tuttuklar1 derecelendirme sistemlerine sahip olmalar1 gerekmektedir. Bu dogrudan etkinin
yaninda, Basel-11 ile birlikte bankalarin risk yonetimi fonksiyonlarinin daha da etkin hale
gelecegi varsayimindan hareketle, standart yaklasimi kullanan bazi bankalarin da kendi
kredilendirme ve risk yonetimi faaliyetlerinde derecelendirme sistemlerine yogun olarak yer

vermeleri beklenmektedir.

Bankalarm 6zelde KOBI kredileri, genelde de tim kredileri igin ihtiyac duyacaklari
derecelendirme sistemlerinin tesis edilmesi ve/veya gelistirilmesi, teknik altyap1 agisindan
bilgi sistemleri yatirimlarina, tahmin modellerinin etkinliginin saglanmasi agisindan teorik
bilgi birikimine, Uretilecek istatistiklerin giivenilirliginin saglanmas1 ve Basel-11 kriterlerinin
yerine getirilmesi agisindan tarihsel veri birikimine ve derecelendirme sistemlerinin kurumsal
isleyis icerisine dahil edilmesi agisindan da egitim ve insan kaynagi yatirimlarina gereksinim

yaratmaktadir.

Bankalar tarafindan kullanilan derecelendirme sistemleri, temel Siniflandirma olarak,
istatistik tabanli sistemler ve yargisal sistemler olarak iki ana gruba ayrilmaktadir. Ancak
genelde bankalar tarafindan yogun olarak kullanilan derecelendirme sistemleri, bu iki ug
arasinda yer alan melez sistemler olmaktadir. Halihazirda iilkemiz bankalari tarafindan gesitli
derecelendirme sistemleri kullanilmaktadir. Basel-11 ile birlikte, icsel derecelendirmeye dayali

yaklasimi kullanacak bankalar icin, bu sistemlerin tirettigi sonuglar istatistiki olarak gesitli
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testlere tabi tutulmak suretiyle sistemlerin 6ngorii kapasiteleri BDDK tarafindan

degerlendirilecektir.

Derecelendirme sistemlerinin i¢sel derecelendirmeye dayali yaklasimlarda
kullanilmasinda ortaya ¢ikan dnemli problemlerden biri de saglikli ve yeterli tarihsel
uzunlukta verilerin elde edilmesidir. Sonug olarak bankalarin bulundurmalari gereken
sermaye yikiimliliigi bu veriler Gizerinden hesaplanacagi icin, verilerin saglikli, amaca uygun
ve olabildigince fazla sayida gézlemden olusmasi oldukca 6nemlidir. Diger taraftan icsel
derecelendirmeye dayali yaklagimlarda dikkate alinacak verilerin tarihsel olarak belirli
uzunluktaki donemleri kapsamasi gerekmektedir. Bu uzunluk kredi portfoylerine ve igsel
derecelendirmeye dayali yaklasimlardan hangisinin kullanilacagina bagli olarak 2 ile 7 yillik
stireleri kapsamaktadir . Bu iki husus da pek ¢ok ulkedeki bankanin igsel derecelendirmeye
dayali yaklagimlar: kullanabilmesinin déniindeki 6nemli problemlerdendir. Bu problemlerin
asgariye indirilmesi i¢in yaygin olarak uygulanan ¢oziimlerden biri de i¢sel derecelendirmeye
dayali veri ihtiyaglarinin karsilanmasinda tlke genelinde olusturulan merkezi veri tabanlarinin
kullanilmasidir. S6z konusu merkezi veri tabanlarinin etkinliginin saglanmasi, Basel-II
icerisinde yer alan bazi standart parametrelerin iilke kosullar1 dikkate alinarak yeniden

hesaplanmasina da olanak saglayacaktir.
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4.1.5. Bankalar Arasi Farklilasmalar

Onceki béliimlerde de ifade edildigi gibi, Basel-ll icerisinde,Basel-I"deki yaklasimin
aksine bankalara farkli 6l¢tim yaklasimlarinin yer aldigi bir menii sunulmaktadir. Bu
cercevede, halihazirda tim bankalar ayni 6zelliklere sahip bir kredi i¢in ayn1 tutarda sermaye
yikiimliligl hesaplamaktadir. Ancak Basel-1I ile birlikte, farkli yaklagimlart uygulayan
bankalar, ayn1 kredi i¢in farkli sermaye yukumlulikleri hesaplayacaklardir. Ayrica farkli
6lglim yaklagimlarinin kullanilabilmesi igin gerekli olan yatirim miktarlari da farkli
olmaktadir. Bu sebeple Basel-11"nin uygulamaya baslanmasi ile birlikte bankacilik sektoriinde

cesitli agilardan bolimlenmis bir yapinin olugsmasi beklenmektedir.

Icsel derecelendirmeye dayali yaklasimlarin 6nemli miktarda yatirim harcamasi ve
teknik kapasite gerektirdigi dikkate alindiginda, genelde bu yaklagimlarin buyik 6lcekli
bankalarca ve uluslararasi boyutta faaliyet gosteren yabanci bankalarin subeleri ve
istiraklerince kullanilmas1 beklenmektedir. Standart yontemin ise diger bankalarca tercih
edilmesi, buna ek olarak, ileride i¢sel derecelendirmeye dayali yaklagimlart kullanmay1
hedefleyen bankalar tarafindan da gec¢is asamasinda kullanilmasi beklenmektedir. Bu
farklilasmalarin kredilendirme faaliyetlerine 6nemli yansimalarinin olacagi da agiktir.

Asagida bu konuda bazi 6rneklere yer verilmistir.

Bir kredinin fiyati standart yontemi kullanan bir banka ile i¢sel derecelendirmeye dayali
yontemi kullanan bankalar arasinda degiskenlik gosterebilecek; igsel derecelendirmeye dayali
yaklagimi kullanan iki bankanin farkli derecelendirme sistemlerini kullanmasi durumunda, bir
kredi miisterisinin bu iki bankadan alacagi derecelendirme notlar farkli olabilecek ve

dolayisiyla kullanacagi kredinin fiyat1 bu iki banka arasinda degiskenlik gosterebilecektir.

Yine, bir kredinin fiyat1 temel igsel derecelendirmeye dayali yaklagimi kullanan bir
banka ile gelismis i¢sel derecelendirmeye dayali yaklagimi kullanan bir banka arasinda
degiskenlik gosterebilecektir.

Standart yontemi kullanan iki bankanin perakende portfoylerinin toplam biiyiikliigiiniin
farkli olmas1 durumunda, bir kredi misterisinin kullanacagi kredi tutarinin birinci bankanin
perakende portfoye orani diigiik olurken, ikinci banka igin bu oran yuksek olabilecektir. Bu da
ayn1 kredinin birinci banka igin perakende nitelikli, ikinci banka icin ise kurumsal nitelikli bir
kredi olmasi sonucunu doguracak ve dolayisiyla kredinin fiyati bu iki banka arasinda

degiskenlik gosterebilecektir.
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4.2. KOBI'ler Acisindan Incelenmesi

4.2.1 Kredi Miktar1

Basel-II ile birlikte herhangi bir kesime kullandirilan kredilerin toplam hacminde,
sadece Basel-II uygulamasindan kaynaklanan 6nemli bir degisiklik olmayacagi tahmin
edilmektedir. S0z konusu toplam kredi hacminin genelde makro degiskenlere portfoylerin
risk-getiri profillerine, bankacilik sektoriiniin rekabet yapisina ve fon kaynaklarina erisimine
bagli olarak degisecegi diisiiniilmektedir. KOBI’lere kullandirilacak toplam kredi hacmi bu
acidan degerlendirildiginde, tilkemiz ekonomisindeki ve bankacilik sektoriindeki gelismelerin
KOBI kredilerinin artmasi sonucunu doguraca@ tahmin edilmektedir. Bunun en temel
sebepleri olarak faiz oranlarindaki azalmaya paralel olarak kamu borglanma gereksinimindeki
diistisler ve kamu borglanma araglarinin getirilerinin azalmasi, ekonomideki olumlu
gelismeler paralelinde KOBI’lerin ortalama kredi kalitesinin artmasi ve bankacilik kesiminin
yurtdisindan sagladigi uygun kosullu fonlar sayilabilir. KOBI kredilerinin toplam tutarina
iliskin bu hususlar s6z konusu iken, Basel-II uygulamas: ile 6zerk KOBI’lerin ihtiyag
duyduklar tutarda krediye daha rahat erisebilmeleri i¢in izlenebilecek bir takim yollar da
mevcuttur. Bu gercevede, KOBI’lerin ¢alistiklari bankalarin Basel-1l kapsaminda
kullandiklar1 6l¢iim yonteminden ve diger hususlardan haberdar olmalari 6nem
kazanmaktadir. Bu sayede KOBI’ler rnegin standart veya i¢sel derecelendirmeye dayali
yaklasimlarindan hangisinde kendileri daha avantajli konumda ise o yaklagimi kullanan
bankalar ile ¢alisabilir veya bankalarin perakende portfoyiiniin bityiikligiine gore bu
portfoyde siniflandirilacaklart bankalar ile ¢aligabilir veya yine perakende portfoylerinde yer
alabilmek amaciyla kullanacaklar1 yiiksek miktarli kredileri birden fazla bankadan temin etme

yoluna gidebilirler.

KOBI’lerin talep ettikleri miktarda krediye erisebilmeleri acisindan énem arz eden bir
diger husus da KOBI’ler tarafindan krediler igin verilecek teminat ve garantilerin Basel-II
kapsaminda dikkate alinan teminat ve garantiler olmasidir. Bu kapsamda, KOBI’lerin
kendilerinin ve igletme sahiplerinin varliklarini teminat olarak kullanmalari miimkiin oldugu
gibi bu alanda kamusal mekanizmalarin gelistirilmesi de oldukca 6nemlidir. Ozellikle yiiksek
riskli KOBI’lerin (6rnegin, yeni kurulanlar, yiiksek riskli sektorlerde ¢alisanlar) kamusal veya
Ozel girisimler tarafindan saglanan “Kredi Garanti Fonu” gibi garanti mekanizmalar ile

desteklenmesi bu sirketlerin krediye erigim olanaklarini 6nemli dlgiide iyilestirecektir.
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4.2.2 Kredi Maliyeti

Basel-II kriterlerinin uygulanmaya baslanilmasi ile, firmanin ve kKredinin risk seviyesi,
dogrudan kredi maliyetini etkileyecektir. Kredi kullanan firmanin “derecelendirme”(rating)
notu diistiikk¢e, banka daha cok risk alacak, buna karsilik olarak daha ¢ok sermaye tutacak ve
daha ¢ok kaynagini getiriden mahrum birakacaktir. Ortaya ¢ikan bu firsat maliyeti nedeniyle
firmanin kullandig1 kredinin maliyeti yiikselecektir. Basel-11’nin KOBI kredilerinin
maliyetlerine en énemli etkilerinin kredi faiz oranlarindaki (risk primlerindeki)
farklilagmalarin artmasi seklinde olmasi beklenmektedir. Bu farklilagmalarin da temel olarak
bagimsiz kredi degerlendirme kuruluslari ve bankalarca verilen derecelendirme notlari ile

iliskilendirilmesi beklenmektedir.

Bu gercevede, Basel-1I sonrasinda KOBI kredilerinin maliyetlerinin iyilestirilmesi
amactyla, bir dnceki boliimde kredi miktarina iliskin bahsedilen yollarin yaninda, KOBI’lerin
daha yliksek derecelendirme notu almasinin saglanmasina yonelik ¢abalar da fayda

saglayacaktir.
4.2.3.Derecelendirme Gerekleri ve Kurumsal Y6netisim

Basel-11 ile birlikte KOBI’lerin krediye avantajli faiz oranlari ile erisebilmesi icin 6nem
arz eden konularin basinda derecelendirme gereklerinin saglanmasi gelmektedir. Bu
cercevede, KOBI’lerin iyi bir derecelendirme notuna sahip olabilmeleri icin ilk asamada
kurumsal yonetim ilkelerinin benimsenmesi ve uygulanmasi, kayit dis1 faaliyetlerin
bulunmamasi, basta yiiksek 6zkaynak seviyesi olmak (izere gui¢lu bir mali yapiya sahip olma,
KOBI’lerin faaliyetleri dolayistyla maruz kaldiklar riskleri yonetebilme kabiliyeti, bagimsiz
kredi degerlendirme kuruluslari ve bankalarca talep edilen bilgileri saglikli ve zamaninda

sunabilme yetenekleri 6n plana ¢ikacaktir.

Burada KOBI’ ler icin problem olabilecek en énemli hususlardan birisi
derecelendirmeye yonelik yetersiz ve/veya eksik bilgi verilmesidir.Clinki bankalarin
“derecelendirme”(rating) sistemleri cercevesinde degerlendirdikleri husus, KOBI’lere verilen
krediler sebebiyle bankalarin maruz kaldiklar1 riskin boyutudur. Riskin boyutu ise KOBI’nin
faaliyetleri dolayisiyla maruz kaldig risklere ilave olarak bankanin bu konuda yetersiz bilgiye
sahip olmasini da igermektedir. Dolayisiyla KOBI’lerden saglikli bilgi akisi olmasi
durumunda, bankalarin kredi imkanlari ve faiz oranlari da daha avantajli konumlara

erigsebilecektir.
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Iyi yonetilen, finansmani dogru yapilan ve gerekli tiim bilgileri zamaninda ve yeterli bir
sekilde sunarak seffaflig1 saglayabilen KOBI’ler, potansiyel olarak iyi bir derecelendirme

notu alacak ve sonucta, en iyi sartlarda kredilendirilme imkanina kavusacaklardir.
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SONUGC

BIS (Uluslararas1 Takas Bankas1) 1930 yilinda isvigre’nin Basel sehrinde kurulmustur.
Gelismis iilkelerin merkez bankalari tarafindan kurulan BIS, 1974 yilinda bankacilik
diizenleme ve denetleme komitesini olusturmuslardir.Bu komitenin amaci bankalarin
uluslararasi standartlarda ¢alismasini saglamak etkin bir risk yonetim sistemi olusturmaktir.
1988 yilinda yayinlanan Basel I’in ardindan giliniimiiz finansal kosullarina daha uyumlu olan
Basel 11 2004°te yayimlanmustir. Basel 11 ile birlikte sermaye yeterliliginin hesaplanmasinda
operasyonel risklerde kullanilmaya baslanmis , %8 olan sermaye yeterliligi Basel II de ayn1
kalmustir. Basel I ile birlikte kredi riski hesaplanirken dissal ve igsel kredi notlari
kullanilmaktadir. Derecelendirme bankacilik sektorii i¢in son derece onemli bir hal almustir.
Derecelendirmenin 6nem kazanmasi iler Basel 1’de olan OECD uye Ulkelerine avantaj

saglayan kuliip kurali ortadan kalkmustir.

Basel Il ile birlikte KOBI’lerin daha dstik maliyetle bankalardan kaynak bulmasi digsal
veya i¢sel derecelendirmeye tabi tutulmasina sebep olacak burada da seffaf bir yap1 ve kayit
disiligin giderilmesi son derece onemli hale gelecektir.Basel Komitesi yeni uzlasiyi
gelistirirken Basel I’e gore daha glcli ve saglam bir risk yonetimi uygulamasi ortaya koymus
ayn1 zamanda uzlasinin 6zellikle uluslar arasi bankalar agisindan 6nemli bir rekabetsel

esitsizlik olusturmamasi i¢in ¢alisilmustir.

Basel II ii¢ yapisal blogun tzerine kurulmustur. Bunlar; Minimum Sermaye Yeterliligi,
Denetimsel Gozden Gegirme ve Piyasa Disiplinidir. Basel Il de minimum sermaye yeterliligi
hesaplanirken kullanilan ii¢ risk grubu bulunmaktadir. Bunlar; kredi riski, piyasa riski ve
operasyonel risklerdir. Kredi riski bankalarin i¢inde bulundugu en énemli risklerden biridir.
Kredi riskine iligskin sermaye gereksiniminin hesaplanmasi konusunda her varlik i¢in 6nce risk
agirliklart belirlenir daha sonra bu varliklara iliskin olarak risk azaltici unsurlar ortaya
konarak riske kaynak teskil eden varliktan eksiltilmekte ve risk agirhigiyla kalan varlik degeri
carpildiktan sonra elde edilen miktarin % 8i kadar sermaye gereksimi ortaya ¢ikmaktadir.
Operasyonel risk uygunsuz ve basarisiz igsel siiregler, insanlar ve sistemler veya digsal
olaylardan kaynaklanan risklerdir. Basel 11 ile birlikte operasyonel risklerde bankalarin
sermaye gereksinimlerinin hesaplanmasinda rol oynamaktadir. Piyasa riski ise bankalarin
alim satim amaciyla elinde tuttuklar1 veya buna iliskin koruma temin etmek icin

bulundurduklari finansal araglar ve emtiadan kaynaklanan risklerdir.
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Basel II’nin ikinci yapisal blogu Denetimsel Gozden Gegirmedir. Bu siireg ana prensip
Uzerine kurulmustur. Bu prensiplerden birincisi bankalarin risk yapilarina uygun olarak
sermaye yeterliliklerine iligkin bir degerlendirme sirecine sahip olmalar1 ve sermayelerinin
devamliligin1 saglamak icin bir stratejiye sahip olmalaridir. Denetimsel gézden gegirmenin
ikinci prensibi denetim otoritesinin, banka ici sermaye yeterliligi degerlendirme, stratejiler
gelistirme ve bunlara iliskin izleme sireclerinin degerlendirilmesi ve gerekli géruldugu
taktirde gereken tedbirleri almasidir. Denetimsel gézden gegirmenin tigiincii prensibi ise
denetim otoritesinin bankalarin minimum sermaye gereksiniminin {izerinde ¢aliSmasini
istemesine yetkisinin olmasi ve bunu istemesini gerektirmektedir. Dordiincii prensip ise yine
denetim otoritesinin bankalarin sermayesinin asgari sermaye tutarinin altina diismeden

miidahale edebilmelerini ve gerekli tedbirlerin alinmasini isteyebilmelerini gerektirir.

Basel II'nin tiglincii ve son yapisal blogu piyasa disiplinidir. Piyasa disiplini, bankalarin
gerekli bilgileri kamuya belirli periyotlarla agiklamasi gerektiginden olusmaktadir. Yapilacak
olan agiklamalar bankalarin kars1 karsiya bulunduklar riskler hakkinda piyasay1
bilgilendirecegi gibi ayn1 zamanda bankalar arasi Karsilastirilmasinda oniinii agacaktir. Basel
Komitesi piyasa disiplini kapsaminda yapilacak a¢iklama iilkedeki muhasebe standartlari

dahilinde yapilacak agiklama yukimlilukleri ile ¢elismemesi istenmektedir.

Olumlu ve olumsuz yanlar1 degerlendirildiginde Basel II iilkemiz agisindan daha saglam
ve etkin bir bankacilik sistemi i¢in sunulmus bir avantajlar zinciri olarak goriilmektedir. Basel
Il ile birlikte bankalarda risk yonetiminin etkinligi artacak, bankalarin aracilik
fonksiyonlariin daha etkin bigimde yerine getirilmesi, bankalarin sermaye diizeylerinin
maruz kaldigi risklere paralel olmasi, bankalar tarafindan kamuya agiklanacak bilgiler
araciligryla piyasa disiplininin artmasi, bankalarm musterileri konumundaki sirketlerin

kurumsal yOnetisim yapilarinda iyilesme Basel I1’nin faydalar: arasindadir.

Turkiye’de tizerinde uzlasilmis bir KOBI tanimi1 bulunmamaktadir. KOBI’lere hizmet
veren her kurum ve kurulus farkli KOBI tanimindan yola ¢ikmaktadir. Bu farklilik
uygulamada karmasikliga sebep olmakta, bir tanimda KOBI olarak nitelendirilebilecek bir

isletme diger tanima gore KOBI taniminin disia ¢ikabilmektedir.

Basel II standartlarina gére KOBI’lerin tanimu tek kritere gore yapilmakta, bu Kriter ise

isletmelerin yillik satis cirolarini dikkate almaktadir. Yillik satig cirolart 50 milyon

79



EURO’nun altinda kalan isletmeler KOBI olarak degerlendirilmektedir KOBI’lerin
Turkiye’deki isletmelere orani oldukga yiiksek, istihdama orani yiiksek, toplam {iretime orani

orta diizeyde, ihracata orani ise diisUKtur.

KOBI’ler sadece ekonomik yasamda degil, sosyal yasamda da 6nemli bir islev
ustlenebilmektedirler. KOBI’ler Tiirkiye’de genis bir alana yayilmislardir, bu da KOBI’lerin
bolgesel gelismislik farklarinin giderilmesinin istihdam olanaklarinin artirilmasinda 6nem arz

etmektedir.

KOBI’ler kiiUK isletmeler olduklarindan ve ¢ok fazla personeli olmamasindan
kaynaklanan avantajlarindan biri miisteri ve personel ile daha yakin iliskiler icerisine
girebilmek, pazarlama ve hizmet konularinda daha esnek olabilmek, az yatirimla daha ¢ok
uriin cesitliligi saglayabilmek, emek yogun teknolojilerle ¢alisarak duslik vasifli eleman
istihdam edip issizligin asagi ¢ekilmesine yardimet olmak, ekonomik dalgalanmalardan esnek
yapilari itibari ile daha az etkilenip, talep degisikliklerine kolay uyum saglayabilmeleri, blyik
isletmelere destek¢i ve tamamlayici konumda olup onlara ara mal temin etmesi, bireysel

tasarruflar tesvik etmesi gibi bir¢ok avantaji vardir.

Ote yandan, KOBT’ler, kiiciik 6lcekli ve daginik yapida olmalari nedeniyle verimlilikleri
duslk pazar ve sektor bilgileri yetersizdir. Teknoloji dizeyleri genellikle disik, yonetim
organizasyonda ise zafiyetleri vardir. Ozsermayeleri diisiik olup enflasyondan dolay1
erozyona ugramis , yeterince kurumsallasamamalari nedeniylede sermaye piyasalarindan
kaynak temin gicligii gekmektedirler. Yurtigi ve yurt disi teknik ve ticari gelismeleri
izleyememekte, nitelikli eleman sikintis1 gekmektedirler. Rekabet glcleri disuktir. Bu

sebeplerden 6tird de dezavantajli sayilmiglardir.

Basel Il standartlar1 beraberinde, risk odakli sermaye yonetimini ve risk odakli kredi
fiyatlamasin1 getirecektir. Basel-11 ile birlikte kredinin subjektif yontemlerle iyi veya kot
kredi olarak belirlenmesi siirecinden, kredinin c¢esitli unsurlar1 ile ¢ok riskli az riskli

oldugunun belirlenmesi siirecine girilecek ve fiyatlama buna gore yapilacaktir.

Uluslararas1 uygulamada 2007 yilinda yiirtirliige giren Basel-11 Kriterleri tim ekonomik
ortami ve ozellikle KOBI’leri yakindan etkileyecek hiikiimler icermesi nedeniyle hem
bankalar hem de kiiciik ve orta Olgekli isletmeler tarafindan dogru anlagilmasi ve
yorumlanmasi gerekmektedir. Arastirmalara katilan firmalarin %92’si parekende KOBI olup,
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%356’s1 mevcut geleneksel yaklagimi tercih etmektedirler. Ancak kredilendirmenin firmanin
risk derecesine bagli olarak yapilmasindan ve Basel-II gercevesinde teminatlarin uygun
goriilmesi nedenleriyle, KOBI’lerin Basel-II Kriterleri’ne uyum konusunda iddiali olduklar

gozlenmistir.

Basel-II'ye gecisle birlikte KOBI’lerin banka kredilerinden yeterince ve uygun
maliyetlerle yararlanabilmeleri i¢in sermaye yapilarim1 kurumsal yonetisimle birlikte
giiclendirmeleri, bagimsiz derecelendirme kuruluslarindan olumlu kredi notu alabilmesi ve
diistik maliyetlerle kredi kullanabilmesi i¢in mali bilgilerin diizenli ve dogru olarak
raporlanmasi, uluslararasi standartlara uygun mali tablolar hazirlanmasi, finansal raporlamada
bilisim teknolojilerindeki gelismelerden yararlanmasi, faaliyetlerin kayit altina alinmasi ve

seffaf bir politika izlenmesi gerekmektedir.

Basel-1I kriterleri ile birlikte kredilendirmede riske dayali bir fiyatlama yapilacagindan
KOBI’lere kredi maliyetlerini diisiirmek igin uygun teminat olanaklar saglanmalidir. Basel-1
kriterleri ile birlikte bankalar kredi kullandirirken isletmelerden likiditesi yiiksek teminatlari
talep edeceginden KOBI’ler 6zellikle bunun farkinda olmalidir. Bu cergevede, KOBI’lerin
teminat olarak kullandig1 ortak kefaleti, grup sirketi kefaleti, miisteri ¢ek ve senetleri gibi
araglarn Basel-1l ile birlikte ortadan kalkmasiyla birlikte Kredi Garanti Fonu KOBI,

kredilerinin teminatlandirilmasinda onemli bir mekanizma olarak kullanilabilir.

Son olarak, Ticari kredi kullanmak isteyen KOBI’lerin Basel-II kriterlerine hazirlikli
olmalar1 gerekmektedir. KOBI’lerin yapisi ile Basel-II kriterlerine uyum arasinda biiyiik bir

EE 1Y

iligki s6z konusudur. Bundan dolay1 “yeterince seffaf”, “iyi yonetilen”, “sermaye yapisi
giiclii”, “finansal ve niteliksel bilgi sahibi”, “miisteri odakl ve kaliteye yonelik calisan”
KOBI’ler, degisime kolaylikla ayak uydurabilecek, rekabet avantaji saglayabilecek ve esnek
yapilar1 ve bankalarla olan yakin iliskileri itibariyla, Basel II kriterlerine uyum siirecini

sorunsuz bir sekilde tamamlayabileceklerdir.

Kiresel krizle beraber diinya genelinde artan banka iflaslari, denetim ve gozetim
acisindan, Basel II’nin de itibar kaybetmesine ve sorgulanma esiginin yilikselmesine neden
olmustur. Bankacilik tiirev iirlinlerinin alim satiminda risk yonetiminin hice sayilmasi,
yasanan krizin bankaciliga iligkin temel sikintisi olarak degerlendirildiginde, Basel II'nin bu

alanda da ciddi diizenlemelere ihtiyaci oldugu agiktir.
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Basel Komite’nin, krizden ¢ikarilan dersler neticesinde “Strengthening the Resilience of
the Banking Sector - Consultative Document” (Bankacilik Sektoriindeki Dayanikliligin

Arttirlmasi-Istisare Metni) ile ¢oziime yonelik arayislar igerisinde oldugu gériilmektedir.

Son geligsmeler 1s181nda, BDDK tarafindan gerceklestirilen anket sonuglarinda da
goriildigi iizere, Tiirk Bankacilik Sektorii’niin Basel II’ye gegis siirecini ¢ok biiyiik dl¢giide
tamamladig1 anlasilmaktadir. Ancak kiiresel kriz ortaminda yasananlar ¢ergevesinde, elestirel
yaklagimlara yonelik Basel Komite’ nin ¢aligmalarina iliskin sonucu bekledigi ve tam gegisin

bu siirecin sonrasinda ortaya ¢ikacak yeni yapilanmaya uyumla gerceklestirecegi beklenebilir.

Ozet olarak, Basel Komite’nin yoneltilen elestirel yaklasimlara karsilik vermek igin,
mevcut sisteme sahip ¢ikmakla birlikte, Basel II’nin bir iist stiriimii diyebilecegimiz yeni bir
yapilanmaya dogru rotasini ¢evirdigi, ¢dziime yonelik ¢abalar icerisinde oldugu
vurgulanabilir. Holistic (biitiinciil) yaklagimla bir degerlendirme yapilirsa, siirdiiriilebilir
bankacilik i¢in tiim bu ¢alismalarin yeni bir yapilanmanin, habercisi oldugu sdylenebilir.
Basel I11"iin uygulanma siirecine yonelik bazi endiseler de mevcuttur. Global duzeyde basar
saglayabilmesi icin, dunyadaki tim diizenleyici ve denetleyici otoritelerin koordineli olarak
caligmalar1 gerekmektedir. Diger taraftan, Basel I11’de dlzenlenen kriterlerin uygulandigi
tilkelerden, daha az denetimin ve takibin yapildigi iilkelere dogru bir kayma gergeklesecektir.
Bu da Basel I11’iin kiiresel diizeyde beklenen sonucu almamasina neden olur.

Basel 111’in uygulanma sirecine iliskin ikinci endise yeni kurallarin uyum sureci ve piyasa
tarafindan kabul edilme seviyesidir. Uzun gecis siirecinin yeni kurallara ¢gabuk uyumu
zorlasgtirarak, Basel 11l uygulamasinin istenen diizeyde saglanamayacak olmasidir.

Basel 111’in uygulanma sirecine iligskin endiselerden sonuncusu ve en 6nemlisi bankalarin
yeni standartlara uyum icin gelistirecekleri strateji ve kararlarin tilke ve diinya ekonomisine
etkileridir. Bankalarin alacaklari kararlarin, faaliyette bulunduklari iilkelerin ve dolayisiyla
kiiresel ¢apta bankacilik sektdriiniin yapisini Ve islevini de 6nemli oranda etkileyecegi agiktir.
Bu nedenle bu konuda alinacak kararlar yakin gelecekte lilkemizde oldugu gibi tiim diinya

ekonomisini sarsacak gucte olacaktir.

82



KAYNAKCA

AKGEMCI, Tahir, KOBI’lerin Temel Sorunlar1 ve Saglanan Destekler, T.C. Sanayi Ve
Ticaret Bakanligit KOSGEB Kiigiik Ve Orta Olgekli Sanayi Gelistirme ve Destekleme idaresi
Bagkanligi, Haziran 2001, s.18.

ALTINTAS, M. Ayhan, Bankacilikta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi, Turhan
Kitapevi, Ankara, 2006.

ARAS,Gller, Basel 11 Uygulamasimin KOBI’lere Etkileri ve Gegis Sureci, Yildiz Teknik
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2005, s.4.

ATIKER, Mustafa, “Basel | ve Basel 11, Konya Ticaret Odas1 Bilgi Raporu,2005.

AY ,Cinar S., “Tirkiye’deki KOBI’lerin Finansman Sorunlar1”, Paradoks, Ekonomi,

Sosyoloji ve Politika Dergisi, Ocak 2008 Say1 1.s.4.

AYDIN, Eyiip Vural, BASEL II Standartlar1 ve KOBI’lere Etkileri, MUSIAD Yayinlari,
[stanbul , 2007.

BABUSCU,Senol, Basel 11 Dtizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk
Yonetimi,Akademi Yayinevi, Ankara, 2005, s.262.

BAGRIACIK, Atilla, Disa Ac¢ilma Siirecinde Kiiciik ve Orta Boy Firmalar (Diinyada ve
Tirkiye’de), Edebiyat Fakiiltesi Basimevi, Istanbul, 1989, s.84- 85.

Basel 11 Duzenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi,Akademi Yayinlari,
Ankara.s.277.

BIS, Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of

Capital Measurement and Capital Standards, Basel, Haziran 2006.

BIS, Comparison Between the 1999 and 2006 Versions of The Core Principles
Methodology - Basel Committee, Basel 2006.

BOLGUN Evren ve Baris AKCAY, Risk Yonetimi Gelismekte Olan Turk Finans
Piyasasainda Entegre Risk Olciim ve Yénetim Uygulamalar, Scala Yayincilik, Istanbul,

2005, s.83.

83



BOYACIOGLU, Melek Acar, “Avrupa Birligi’ne Giris Siirecinde Basel 11 Kriterlerinin
KOBI’lerin Finansmam Uzerine Etkileri”, Selcuk Universitesi Yayinlar1, 2006, s.162.

CANDAN,H. ve A. OZUN, Bankalarda Risk Yo6netimi Ve Basel 11, Tiirkiye is Bankas1
Kiiltiir Yayinlari, Istanbul, 2006,s.115

CELIK,F. ve I. KIZIL, “Banka Sermaye Yeterliliginde Basel II Yaklasim ve Tiirk
Bankacihigr” Dogus Universitesi Dergisi,cilt no 9, 2008,Say1 1, s.25.

DEGIRMENCI,N.Sermaye Yeterliligi Konusundaki Basel Standartlar1 ve Secilmis Baz
Ulkelerdeki Uygulamalarin Degerlendirmesi, TCMB, Bankacilik ve Finansal Kuruluslar
Genel Miidiirligi, Nisan, 2003.

ERCAN Tirkan , Turk Ekonomisinde Makro Kredi Kanali, Olcek ve Kalite Acisindan Bir
Degerlendirme, 2004.

KARABICAK, M., ve N. ALTUNTEPE, “KOBI’lerin Kredi Yoluyla Finansmam” Erciyes
Universitesi 1.0rta Anadolu Kongresi Bildirileri, Ekim 2001, s.288.

KOC Sila, Basel 11 Uzlasis1 Kapsaminda Banka Finansal Tablolarinin Analizi, YUksek

Lisans Projesi, Dokuz Eylul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii , 2005, s.6.

KONDAK Nuray, isletmelerde Finansman Sorunu ve Céziim Yollar1 (Alternatif
Finansman Teknikleri), Der Yaynlar1, Istanbul, Subat 2002, s. 93.

IMISIKER, S.,“Basel II ve Piyasalarimiza Olas1 Etkileri,”Sermaye Piyasas1 Kurulu
Arastirma Dairesi Yeterlilik Etiidii, Kasim 2005, s.4.

SENDOGDU A.Aslan, Bankalarda Fon Yo6netimi,istanbul,2010.

MAZIBAS, Murat, Operasyonel Riske Basel Yaklasimi: U¢ Yapisal Blok Cercevesinde
Bir Degerlendirme, BDDK Yayinlari, 2005.

(")Z(;AM,Mustafa, Basel II Uzlasisi, Arastirma Raporlari, 2004,s.6

RODOPLU Gililtekin, Ebubekir AYAN, BASEL-II Uzlasisinda Piyasa Riski Yonetimi Ve
Tiirkiye Acisindan Faiz Riskine Iliskin Bir Uygulama, Siilleyman Demirel Universitesi
iktisadi ve idari Bilimler, Fakultesi Dergisi C.13, S.2, 2008, s.1-28.

TBB, Risk Yonetimi ve Basel-11"’nin KOBI’lere Etkileri ,istanbul, 2005,s.1.

84



YAYLA Munir ve Yasemin Turker KAYA, Basel I, Ekonomik Yansimalari ve Gegis
Sureci, ARD Calisma Raporlar1:2005/3, Ankara, Mayis 2005, s.49.

YILMAZ, M.K,, ve A. KUCUKCOLAK, “Basel II Uygulamalarinin KOBI’lere etkileri ve
IMKB Sirketlerinin Bu A¢idan Degerlendirilmesi,” GOU IIBF Boliimii, 5. Orta Anadolu
Isletmecilik Kongresi, Haziran, 2006.

YUKSEL, Ayhan, “Basel II’'nin KOBI Kredilerine Muhtemel Etkileri’, BDDK ARD
Caligsma Raporlari: 2005/4

YILMAZ Figen ,Tiirkiye’de Kiiciik Ve Orta Boy Isletmeler(KOBI’ler), 2004
INTERNET KAYNAKLARI

http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/basel/1317pillar-3.pdf

http://dergiler.ankara.edu.tr/dergiler/58/1350/15632.pdf

http://iibfdergi.kmu.edu.tr/userfiles/file/aralik2007/PDF/2.pdf

http://www.iibf.deu.edu.tr/dergi/2007 2 11 vyoruk.pdf

http://iibf.karaelmas.edu.tr/sbd/makaleler/1303-9245/200703006163186.pdf

http://joy.yasar.edu.tr/makale/no10 vol3/14 rybak aktan.pdf

http://joy.yasar.edu.tr/makale/no10 vol3/AKTAN.pdf

http://www.musiad.org.tr/img/yayinlarRaporlar/cep kitaplari 23.pdf?yayinRapor=52&k=6
(Erisim Tarihi 29 Agustos 2007) .s.22

http://okfram.okan.edu.tr/OKFRAM/FINANCIAL POST/Entries/2010/2/2 ARALIK 2009 f
iles/Aral%C4%B1k%202009.pdf

http://www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=725&fn=725.pdf

http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/userfiles/onemli basliklar/Basel Il Yeni Sermaye Yeterliligi

Duzenlemesi.pdf

85


http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/basel/1317pillar-3.pdf�
http://dergiler.ankara.edu.tr/dergiler/58/1350/15632.pdf�
http://iibfdergi.kmu.edu.tr/userfiles/file/aralik2007/PDF/2.pdf�
http://www.iibf.deu.edu.tr/dergi/2007_2_11_yoruk.pdf�
http://iibf.karaelmas.edu.tr/sbd/makaleler/1303-9245/200703006163186.pdf�
http://joy.yasar.edu.tr/makale/no10_vol3/14_rybak_aktan.pdf�
http://joy.yasar.edu.tr/makale/no10_vol3/AKTAN.pdf�
http://www.musiad.org.tr/img/yayinlarRaporlar/cep_kitaplari_23.pdf?yayinRapor=52&k=6�
http://okfram.okan.edu.tr/OKFRAM/FINANCIAL_POST/Entries/2010/2/2_ARALIK_2009_files/Aral%C4%B1k%202009.pdf�
http://okfram.okan.edu.tr/OKFRAM/FINANCIAL_POST/Entries/2010/2/2_ARALIK_2009_files/Aral%C4%B1k%202009.pdf�
http://www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=725&fn=725.pdf�
http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/userfiles/onemli_basliklar/Basel_II_Yeni_Sermaye_Yeterliligi_Duzenlemesi.pdf�
http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/userfiles/onemli_basliklar/Basel_II_Yeni_Sermaye_Yeterliligi_Duzenlemesi.pdf�

	T.C.
	KADİR HAS ÜNİVERSİTESİ
	SOSYAL BİLİMLER ENSTİTÜSÜ
	İŞLETME MBA
	MASTER TEZİ
	Tez Danışmanı
	İstanbul 2011
	ÖZET
	BASEL KRİTERLERİNİN KOBİ KREDİLERİ ÜZERİNDEKİ ETKİLERİ
	EFFECTS OF NEW BASEL CAPITAL ACCORD ON SMEs' CREDITS
	ÖNSÖZ
	İÇİNDEKİLER                                              Sayfa No
	ÖZET........................................................................................................................................2
	ABSTRACT.............................................................................................................................4
	3.1. Basel I ve Basel II' nin Tarihçesi ....................................................................... 33
	3.2. Basel II’nin Yapısal Blokları............................................................................. .39
	3.2.1. Birinci Yapısal Blok : Asgari Sermaye Yeterliliği..................................40
	3.2.1.1. Kredi Riski........................................................................................40
	3.2.1.2. Piyasa Riski...................................................................................40
	3.2.1.3. Operasyonel Risk..........................................................................41
	3.2.2. İkinci Yapısal Blok : Denetimsel Gözden Geçirme................................41
	3.2.3. Üçüncü Yapısal Blok : Piyasa Disiplini..................................................42
	3.4. Basel’e göre  KOBİ Tanımı ve Portföy Sınıflandırması.....................................46
	3.6. Kredi Riski İndirgeme Tekniklerinin Dikkate Alınması.....................................54
	4.1. Bankalar Açısından İncelenmesi..........................................................................61
	4.2. KOBİ'ler Açısından İncelenmesi........................................................................75
	6. KAYNAKÇA......................................................................................................................83
	Tablo     1   Farklı Kurumlarca Kullanılan KOBİ Tanımları .................................................19
	Tablo     2   T.C. Merkez Bankası’ nın Ölçek Tanımları.........................................................19
	Tablo     3   İş Yeri Büyüklük Gruplarına Göre Şirket Sayıları..............................................20
	ŞEKİLLER LİSTESİ
	Sayfa No
	Şekil     10  3.Sayısal Etki Çalışması Sonuçlarına Göre AB Ülkeleri Bankalarında KOBİ...66
	Şekil     11  Kredilerinin Sermaye Yükümlülüklerinde Mevcut Duruma Göre Değişmeler....66
	Şekil     12  Kredi Fiyatını Belirleyen Faktörler......................................................................70
	KISALTMALAR
	1.GİRİŞ
	Tablo 3: İş Yeri Büyüklük Gruplarına Göre Şirket Sayıları
	2.4.1. Finansman Kaynağı Olarak Özkaynak
	2.4.2. Finansman Kaynağı Olarak Banka Kredileri
	Bu bölümde, finansman kaynağı olarak sermaye piyasası araçlarından uzak duran KOBİ'lerin adı geçen araçlardan kaçınmalarının temel sebepleri belirtilecek ve KOBİ’ler için önem arz eden bir başka finansman kaynağı olan “banka kredileri”ne değinilecektir.
	Ülkemizde banka dışı finansal kurumların, finansal sistemde küçük bir yere sahip olan finansal kiralama ve faktoring şirketlerinin, bankacılık sektöründen alınan kredilerin KOBİ’ler açısından önemini ortaya koymaktadır. Ancak KOBİ’lerin bazı konularda...
	2.4.3. Alternatif Finansman Yöntemleri
	Fiyat = Fonlama maliyeti + Kar payı
	Basel II, birinci yapısal blok; asgari sermaye yeterliliği, ikinci yapısal blok; denetim otoritesinin incelenmesi ve üçüncü yapısal blok; piyasa disiplini olmak üzere üç bileşenden oluşmaktadır.
	3.2.1. Birinci Yapısal Blok : Asgari Sermaye Yeterliliği
	3.2.1.1. Kredi Riski
	3.2.2. İkinci Yapısal Blok : Denetimsel Gözden Geçirme
	Tablo 6: Sermaye Yükümlülüğü Hesaplama ve Risk Azaltım Yöntemleri
	Kaynak; YÜKSEL, Ayhan;Basel-II’nin KOBİ Kredilerine Muhtemel Etkileri, 2005
	Kaynak: TBB, Risk Yönetimi , a.g.e., s.6.
	Şekil 6: Basel II Çerçevesine Göre Sınıflandırma (Portföy)
	/
	3.5. KOBİ Kredilerinin Dahil Olacağı Sermaye Yükümlülüklerinin Belirlenmesi
	3.5.1. Mevcut Bankacılık Mevzuatında Yer Alan Hesaplama Sistemi
	3.5.2. Basitleştirilmiş Standart Yaklaşım
	Bu yaklaşımda temerrüde düşen KOBİ kredileri, basitleştirilmiş standart yöntemde kullanılan kriterler dahilinde risk ağırlıklandırmaya tabi tutulmaktadır.
	3.5.4. İçsel Derecelendirmeye Dayalı Yaklaşımlar
	Basel II’nin getirmiş olduğu en önemli değişikliklerden biri bankaların kendi oluşturdukları derecelendirme sistemlerine bağlı hesaplama yöntemi geliştirerek “kendi risklerini” hesaplayabilmeleridir.58F
	3.6. Kredi Riski Azaltım Tekniklerinin Dikkate Alınması
	Şekil 8: Teminatlara İlişkin Basit ve Kapsamlı Yöntem
	/
	Tablo 11: Farklı Ölçüm Yaklaşımları İçin Dikkate Alınabilecek Teminatlar
	4. BASEL KRİTERLERİNİN KOBİ KREDİLERİ AÇISINDAN İNCELENMESİ
	4.1. Bankalar Açısından İncelenmesi
	4.1.1. Sermaye Yükümlülüğü
	Şekil 9: KOBİ Kredilerine İlişkin Sermaye Yükümlülüklerinin Karşılaştırılması
	/
	Kaynak:BBDK,Araştırma Raporları,2005/4,sy.28
	Basel-II’nin standartlarının bankaların sermaye yükümlülükleri üzerindeki etkilerinin tahmininde kullanılabilecek en önemli istatistiki bilgiler sayısal etki çalışmaları (SEÇ) sonuçlarıdır. Basel Komitesi tarafından gerçekleştirilen en son ve en kapsa...
	4.1.2. Sermaye Yükümlülüğünün Konjonktürel Etkileri
	4.1.3. Kredi Fiyatlaması
	Şekil 12: Kredi Fiyatını Belirleyen Faktörler
	Şekil13: Basel-II Sonrası Risk Primlerindeki Değişiklikler (Temsili Gösterim)
	4.1.4. Bankaların Derecelendirme Sistemleri
	Basel-II ile birlikte bankaların kredilendirme faaliyetlerinde beklenen önemli değişikliklerden biri de derecelendirme sistemlerinin artan önemidir. Basel-II hükümleri dikkate alındığında, içsel derecelendirmeye dayalı yaklaşımları kullanacak bankalar...
	4.1.5. Bankalar Arası Farklılaşmalar
	Basel II Düzenlemeleri Çerçevesinde Bankalarda Risk Yönetimi,Akademi Yayınları, Ankara.s.277.
	Capital Measurement and Capital Standards, Basel, Haziran 2006.
	Methodology - Basel Committee, Basel 2006.
	BOYACIOĞLU, Melek Acar, “Avrupa Birligi’ne Giriş Sürecinde Basel II Kriterlerinin KOBİ’lerin Finansmanı Üzerine Etkileri”, Selçuk Üniversitesi Yayınları, 2006, s.162.
	ÇELİK,F. ve İ. KIZIL, “Banka Sermaye Yeterliliğinde Basel II Yaklasımı ve Türk Bankacılığı” Doğus Üniversitesi Dergisi,cilt no 9, 2008,Sayı 1, s.25.
	DEĞİRMENCİ,N.Sermaye Yeterliliği Konusundaki Basel Standartları ve Seçilmiş Bazı Ülkelerdeki Uygulamaların Değerlendirmesi, TCMB, Bankacılık ve Finansal Kuruluşlar Genel Müdürlüğü, Nisan, 2003.
	KARABIÇAK, M., ve N. ALTUNTEPE, “KOBİ’lerin Kredi Yoluyla Finansmanı” Erciyes Üniversitesi I.Orta Anadolu Kongresi Bildirileri, Ekim 2001, s.288.
	YILMAZ, M.K., ve A. KÜÇÜKÇOLAK, “Basel II Uygulamalarının KOBİ’lere etkileri ve IMKB Sirketlerinin Bu Açıdan Değerlendirilmesi,” GOÜ İİBF Bölümü, 5. Orta Anadolu İşletmecilik Kongresi, Haziran, 2006.
	YÜKSEL, Ayhan, “Basel II’nin KOBİ Kredilerine Muhtemel Etkileri”, BDDK ARD Çalışma Raporları: 2005/4
	YILMAZ Figen ,Türkiye’de Küçük Ve Orta Boy İşletmeler(KOBİ’ler), 2004
	İNTERNET KAYNAKLARI
	http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/basel/1317pillar-3.pdf
	http://dergiler.ankara.edu.tr/dergiler/58/1350/15632.pdf
	http://iibfdergi.kmu.edu.tr/userfiles/file/aralik2007/PDF/2.pdf
	http://www.iibf.deu.edu.tr/dergi/2007_2_11_yoruk.pdf
	http://iibf.karaelmas.edu.tr/sbd/makaleler/1303-9245/200703006163186.pdf
	http://joy.yasar.edu.tr/makale/no10_vol3/14_rybak_aktan.pdf
	http://joy.yasar.edu.tr/makale/no10_vol3/AKTAN.pdf
	http://okfram.okan.edu.tr/OKFRAM/FINANCIAL_POST/Entries/2010/2/2_ARALIK_2009_files/Aral%C4%B1k%202009.pdf
	http://www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=725&fn=725.pdf
	http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/userfiles/onemli_basliklar/Basel_II_Yeni_Sermaye_Yeterliligi_Duzenlemesi.pdf

