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OZET

BANKALARDA FAiZ ORANI RiSKi YONETIMI VE TURK
BANKACILIK SEKTORU DENEYiIMi

Finansal sektor, genel anlamda fon arz ve talebinin eslestirilmesi amaciyla
kurulmustur. Fon arz edenler, likiditeden vazge¢meleri karsiliginda bankalardan faiz
talep etmekte, fon ihtiyacinda olanlar ise, belirli bir faiz orami1 karsihiginda kredi talep
etmektedirler. Bankalar agisindan bakildiginda, fon arz edenlere verilen faizler kaynak
maliyetini olusturmakta, fon talep edenlerden elde edilen faizler ise, bankalarin
gelirlerini olusturmaktadir. Bu gelirler ve kaynaklar arasinda dengeyi olusturmak, faiz
orani riski analizinin konusunu olusturmaktadir.

Giliniimiizde, bankacilik sektoriiniin kiiresel anlamda gelisimiyle birlikte,
piyasa aktorlerinin islemleri de analiz ve korunma yontemlerine dahil olmustur.
Bankalar dogalar1 geregi varliklarin1 piyasadan ve toplumdan toplamis olduklar
fonlarla karsilamaktadirlar. Bu sebeple, bankalarin faiz orani riskini iyi analiz edip
zamaninda Onlem almalari, kendi devamliliklarimi siirdirmek kadar sosyal
sorumlulugun da bir geregidir.

Bu ¢alisma ile uygulanmakta olan faiz riski analiz yontemlerinin arastirilmast,
faiz riski ile bas etme yontemlerinin incelenmesi ve Tiirk bankacilik sektoriindeki
uygulamalarin gozlenmesi amaglanmaktadir.

Anahtar kelimeler: risk, faiz riski, faiz riski analizi, faiz riskinden
korunma yontemleri, faiz riski yonetimi



ABSTRACT

The financial sector, in general, has been established to match the supply and
demand of the funds. Those who supply the Fund, demand interest from banks in return
for giving up liquidity and those who are in need of funds, demand payment in
exchange for a specific interest rate. From the perspective of banks, the given interests
to those who supply the fund are the cost of supply, and the obtained funds from the
demanders are the banks’ revenue. This is the subject of interest rate risk analysis to
create a balance between these revenues and resources.

Nowadays, with the global development of the banking sector, market players’
operations have been included in analysis and prevention methods too. By their very
nature, Assets of banks are funded by the funds which are collected from the market and
society. For this reason, it is a necessity to analyze interest rate risk of banks and take
measures in time, not only to maintain their continuity, but also a requirement of social
responsibility.

In this study, it is intended to research the interest rate risk analysis methods
which are being applied and the methods of coping with interest rate risk and
observation of the applications of the Turkish banking sector.

Key words: risk, interest risk, interest risk analysis, methods of preventing
interest risk, interest risk management
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GIRIS
Giliniimilizde bankalar, giinlilk hayattan finansal piyasalara kadar her noktada
toplumsal yasamin vazgegilmez bir pargast haline gelmislerdir. Teknolojik gelismeler
sonucu ivme kazanan diinyada, globallesmenin de etkisiyle iilkeler arasi sinirlar finansal

anlamda da ortadan kalkmustir.

Bundan 20 yil oncesine kadar bankalar, sadece yurti¢i piyasalarin yarattigi
risklerle bas etmek zorundayken, gliniimiizde, dig alemin de riskleri ile yiizlesmek
zorundadir. Bu yeni durum, bankalarin eskisine gore daha hazirlikli olmasini ve daha
efektif onlemler almasini gerektirmektedir. Bu yiizden, risk analiz yontemlerinin

gerekliligi ve etkin olarak kullanimi giin gegtikce daha gerekli hale gelmektedir.

Ozellikle son yillarda diinya piyasalarinda yasanan dalgalanmalar
gozlendiginde, 2008 yilinda yasanan mortgage krizi, ilk olarak goze carpmaktadir. Tez
konusuyla alakali ve giincel bir konu olmasi agisindan, krizin yiizeysel olarak

incelenmesi, uygun olacaktir.

Amerikan bankalariin satmis oldugu mortgage kredilerinin tiirevleri, dncelikle
risk dilimlerine ayrilarak yatirimcilara satilmakta ve bu risk dilimlerine bagli olarak
biiyiik sirketler tarafindan sigortalanmaktaydi. Ilk dénemlerde miikemmel isleyen
sistem, son donemlerine dogru, tiiketicilerin talepleri ve emlakgilar tarafindan yaratilan
balon sayesinde emlak fiyatlarmin oldugundan yiiksek gosterilmesi sonucu, sekteye
ugramistir. Ik olarak sdz konusu tiirev araclar, olusturulan balon nedeniyle gercekte
oldugundan daha yiiksek meblaglarla islem gérmeye basladi. En baslarda, sadece hacim
artis1 olarak goriilen bu durum, piyasa oyuncularmin gelirlerini negatif etkilemedigi
hatta kar artis1 sagladig i¢in icin tepki gormedi. Ancak, piyasa oyunculariin géz ardi
ettigi bir durum vardr: alip satmakta olduklar1 sigorta kontratlarinin sigortaladig tiirev
araglarin dayanagini olusturan konut kredilerinin biiyiikk cogunlugu hem diisiik gelirli
insanlara (sub-prime krediler) satilmisti, hem de bu krediler degisken faizliydi.
Donemler itibariyle bu kredilerin faizleri yeniden hesaplanmakta ve miisteriler yeni faiz

oranlariyla 6demelerine devam etmekteydiler. 2008 yil1 6ncesinde yasanan yukar1 yonli



faiz dalgalanmalari, hali hazirda 6deme giicleri sinirli olan sub-prime kredi sahiplerinin
teker teker iflasin1 da beraberinde getirdi. Bunun sonucu olarak tlirev arag¢ sahipleri
sigorta kuruluslarina basvurarak zararlarinin tazminini istedi. Asir1 yliklenen piyasa, bir

anda ¢okme noktasina geldi ve devlet miidahalesi kaginilmaz duruma geldi.

Tiim bu gelismelerin yansimalari, diinya ¢apinda yanki buldu, diinyanin en ¢ok
tiiketim maddesi ithal eden iilkesi Amerika’nin finansal krize girmesi, satict konumunda
olan pek cok iilkeyi tedirgin etti. Ayn1 zamanda en basta Avrupa ve diger iilkelere
yayillmis olan Amerikan tiirevleri de, diger iilke finansal piyasalarini derinden etkiledi.
Sonugta, kiireselleserek daha hizli hareket kabiliyetine sahip olan diinya, krizlerin de

hareket kabiliyetinin ne kadar hizli olabilecegini yasayarak gérmiis oldu.

Ornekte de goriildiigii iizere, piyasa aktdrlerinin iki onemli noktada hatas:
vardi; bunlardan birincisi, sub-prime kredilerin satislarinin yogunlastiriimasidir. Bu
durum, bir yandan kredi tabanini1 genisletirken ayn1 zamanda da bankalar i¢in bir kredi
riski olusturmaktaydi. Bankalar, gerekli analizleri yapmadiklart veya yapmaktan
kacgindiklari icin, ge¢ kalinan dnlemler yetersiz kalmustir. ikinci hata ise, hali hazirda
kredi riski tasiyan miisterilere, kredi riski Onemsenmeksizin degisken faizli kredi
verilmesidir. Bu kredilerin verilmesi bir yana, faiz orani riskine kars1 alinmasi gereken
onlemler yetersiz kalmig, tiirevin tlirevi gibi araglarla, risk azaltilmak yerine
derinlestirilmistir. Normal kosullar altinda, aktifte yer alan kredilerin faizlerinin
artisinin, bankalarin gelirlerini arttirmasi beklenir. Ancak s6z konusu durumda, faiz

riskiyle birlikte kredi riski de devreye girerek likidite riskini tetiklemistir.

Anlagildig1 gibi, diinyamizi ¢ok yakin zamanda etkileyen bir krizin ¢ikis
noktalari, kredi, likidite ve faiz orami riskinden baska bir sey degildir. Bu sebeple
giiniimiizde, bu riskleri dogru analiz etmek ve bas etme yontemlerini zamaninda ve

dogru kullanmak, eskisinden ¢ok daha 6nemli ve elzemdir.

Bu calisma, finansal sektoriin maruz kaldigi riskler arasindan faiz orani
riskinin daha iyi anlasilmasini ve analiz edilmesini amag¢lamakta, faiz orani riskine kars1

alinmakta olan onlemlerin neler oldugunu ve neler olabilecegini arastirmakta ve Tiirk



bankalarinda uygulanmakta olan yontemlerin anket yoluyla kisa bir dokiimiinii

sunmaktadir.

Finans literatiiriine bakildiginda faiz orani riskinin 6l¢imii ve yonetilmesi igin
pek cok yontem gelistirildigi goriilmektedir. Bunlar arasinda en yaygin olani, 1938
yilinda Macaulay tarafindan gelistirilen durasyon kavramidir. 1939 yilinda, Hicks
durasyonun bir esneklik gostergesi oldugunu da ortaya koymustur. Faiz oranlarinin
degismesi durumunda, her faiz orani diizeyindeki durasyon hesaplamasi ise 1971
yilinda Fisher ve Weil tarafindan ortaya atilmistir.

Bu calismanin ilk béliimiinde, bankacilik sistemine, banka tiirlerine ve
bankalarin fonksiyonlarina deginilmistir. Ikinci béliimde, bankacilikta “risk” teriminin
algilanisi, tanimlanmasi ve smiflandirilmasi tizerinde durularak, faiz orani riskine dair
genis bilgi verilmeye ¢alisiimistir. Caligmanin ti¢lincli boliimti, faiz orani riskinin analiz
edilmesi ve yonetimini konu almaktadir. Bu bdliimde, faiz orani riskine dair teoriler ve
kullanilmakta olan analiz yontemleri ele alinmaktadir. Dordiincii boliim ise, analiz
edilerek varlig1 ortaya konulan risklerden korunma yontemleri, bunlarin tiirleri ve

uygulanma sekilleri 6rneklerle desteklenerek aktarilmastir.

Calismanin besinci ve son boliimiinde, bankacilik sektoriinde ¢alisanlarin faiz
orani riski bilgisine dair bilgi edinmek, ¢alistiklar1 bankalarda uygulanmakta olan analiz
ve korunma yontemlerini belirlemek ve bu yontemlerin hangilerinin piyasa aktorleri
tarafindan daha etkin olarak addedildigini gormek amaciyla bir anket caligmasi
yapilmigtir. Oldukca genis tabanli olarak yapilmis olan anket calismasi, istatistiki

yontemlerle analiz edilerek sonuglar tablolar halinde aktarilmistir.



BOLUM I

1.BANKACILIK SISTEMIi

1.1.BANKANIN TANIMI

Bankalar, en basit sekli ile ihtiyag fazlasi paralarin1 degerlendirmek veya
saklamak isteyen kisilerden bor¢ para alip bu parayr baskalarina borg vererek
degerlendiren kurumlar olarak tanimlanabilir. Yani paranin alim-satimina aracilik
ederek bir anlamda paranin ekonomi i¢indeki akisina aracilik yaparlar. Bankalar giiven

esasina dayanarak ortaya ¢ikan kurumlardir.

Genel olarak banka; mevduat toplayan topladigi mevduat ve 6z kaynaklari
araciligi ile ihtiyag sahiplerine kredi veren, aracilik islemleri yapan, genel olarak para ile

ilgili biitiin konularda faaliyette bulunan bir isletmedir. *

1.2.BANKA TURLERI

Giiniimiizde bankalar, kiiresel ekonominin ayrilmaz yap1 taglar1 olarak,
uluslararasi piyasalarda, farkli alanlarda ve genis {irlin yelpazeleri ile ¢ok ¢esitli islemler
gerceklestirmektedirler ve ana faaliyet konularma goére g¢esitli isimler altinda

birbirlerinden ayrilmaktadirlar.

Tiirkiye’de 19 Ekim 2005 tarihinde kabul edilerek 1 Kasim 2005 tarihinde yiiriirliige
giren 5411 sayili Bankacilik Kanunu’na gore bankalar 3’e ayrilmaktadir.

1.2.1.Mevduat Bankalar:

5411 sayili Bankacilik Kanunu’na goére mevduat bankalarinin ana faaliyet
konusu mevduat kabul etmek ve kredi kullandirmaktir. Mevduat bankalari temel
bankacilik iglemlerini gergeklestirirler. Ekonomide kiiciik fonlar1 toplayip biiyiik

sermaye birikimleri olugsmasina katkida bulunurlar.

1 Tezer Ocal ve O.Faruk Colak, Para Banka, istanbul: imge Kitabevi,1991, s.11.



1.2.2.Katilim Bankalari

5411 sayili Bankacilik Kanunu’na gore katilim bankalarinin ana faaliyet
konusu 6zel cari ve katilim hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmaktir.?
Kredi kullandirimi konusunda katilim bankalari mevduat bankalari ile ayni paydayi
paylagmasina karsin fon yaratmada kullandiklar1 teknik agisindan farklilasmaktadirlar.
Mevduat bankalar1 halktan mevduat toplamak suretiyle fon olustururken, katilim
bankalar1 6zel cari ve katilim hesaplar1 yolu ile fon olustururlar. Katilim bankalari, sabit

faizli mevduat yerine kar zarara katilim fonlar1 toplamaktadirlar.

1.2.3.Kalkinma ve Yatirnm Bankalari

5411 sayil1 Bankacilik Kanunu’na gore kalkinma ve yatirim bankalarinin ana
faaliyet konusu kredi kullandirmaktir. Bu bankalarin mevduat veya katilim fonu kabul

etme olanaklar1 bulunmamaktadir.

Genel bir degerlendirme yapilacak olursa kredi verme faaliyetinin tiim banka
tirleri igin ortak 6zellik oldugu gbze ¢arpmaktadir. Buna karsilik bankalar kredinin

verilecegi fonu olusturma konusunda birbirlerinden ayrilmaktadirlar.

1.3.BANKALARIN FONKSIYONLARI

Bankalar finansal piyasalarda islem yaparken ayni zamanda c¢esitli

fonksiyonlar1 da yerine getirirler. S6z konusu fonksiyonlar asagida agiklanmistir;

1.3.1.Finansal Aracilik Fonksiyon

Fon fazlasina sahip olan birey ve kurumlar ile fon ihtiyaci olanlar1 bir araya
getirmek ve bu iki taraf arasinda aracilik yaparak fon aktarimini saglamak bankalarin en
onemli fonksiyonlarindan biridir. Bankalar yerine getirdikleri bu aracilik fonksiyonu
sayesine kaynaklarin el degistirmesini saglayarak ekonominin gelismesine katkida

bulunurlar.

25411 Sayil1 Bankacilik Kanunu, Tiirkiye Bankalar Birligi. Ekim 2007, Yaymn No:254, s.15



1.3.2.Hizmet Fonksiyonu

Giliniimlizde bankalar mevduat toplamak ve kredi kullandirmanin disinda ¢ok
cesitli hizmetler sunmaktadir. Bankalarin kazang elde etme amaciyla sundugu bu
hizmetlerin asil nedeni daha fazla mevduat toplamaktir. Daha fazla mevduat daha fazla

kredi kullandirmak ve daha fazla faiz geliri elde etmek anlamina gelir.

1.3.3.Kaynaklara Akicilik Saglama Fonksiyonu

Bankalar paranin transfer edilmesi yolu ile ulusal ve uluslararasi diizeyde
kaynaklarin akicilik kazanmasini saglar. Bankalar fon ihtiyaci olan pazarlar ile fon
fazlas1 pazarlar arasinda aracilik ederken ayni zamanda bu el degistirme vasitasiyla
kaynaklara akicilik da kazandirmig olur. Kaynaklara akilik saglanirken, bankacilik

islemlerinin uluslararasi platforma tasinmasi da saglanir.

1.3.4.Kaynaklarin Etkin Kullanimimm Saglama Fonksiyonu

Bankalar topladiklar1 ve doniisiime tabi tuttuklari1 kaynaklar1 verimli ve karli
alanlara veya sektorlere aktararak ekonomideki kaynaklarin kullanimini iyilestirmekte
ve atil fonlarin ekonomiye katilmasini saglamaktadirlar. Bu yol ile bankalar kaynaklarin

tahsisine aracilik ederken ekonominin biiylimesine katkida bulunurlar.
1.3.5.Kaydi Para Yaratma Fonksiyonu

Ekonomideki para ikiye ayrilir: bunlar Merkez Bankasi tarafindan basilan para
ile bankalar tarafindan yaratilan kaydi paradir. Kaydi paranin merkez bankas: tarafindan
basilan para gibi fiziki bir varlig1 yoktur. Kaydi para bankalarin hesaplarinda alacak ve
borg¢ kaydi verilmek suretiyle olusturulur. Kaydi paranin olusturulabilmesi i¢in énceden

bankaya para yatirilmasi gibi bir zorunluluk s6z konusu degildir.

1.3.6.Uluslararasi Ticareti Gelistirme Fonksiyonu

Bankalar; sagladiklar1 giiven ve olusturduklari itibar ile miisteri kazanirlar. S6z
konusu bu giiven ve itibar ile uluslararasi arenada faaliyette bulunarak uluslararasi

ticaretin gelismesine katkida bulunurlar.



BOLUM II

2. BANKACILIKTA RISK

2.1.RISK
Risk, bir isleme iliskin bir parasal kaybin ortaya ¢ikmasi veya bir giderin ya da
zararin vuku bulmasi nedeniyle ekonomik faydanin azalmasi ihtimalini ifade

etmektedir.®

Finansal agidan risk ise bir olay veya sonucun (portfdy verimi gibi)

gergeklesmesi ile ilgili ortaya ¢ikan belirsizlik olarak tanimlanabilir.*
Riski sistematik ve sistematik olmayan risk olarak ikiye ayirmak miimkiindiir.
2.1.1.Sistematik Risk

Sistematik risk, ekonomik, politik ve sosyal c¢evredeki degisiklerden
olusmaktadir. Piyasadaki menkul kiymetlerin timii sistematik riskten farkli oranlarda

fakat ayn1 dogrultuda etkilenirler.
Sistematik riskin baslica kaynaklari sunlardir:®

e Satin Alma Giicii Riski: Enflasyonun paranin satin alma giiclinii diisiirmesi
sonucu ortaya ¢ikan bir risktir. Enflasyonist ortamlarda hem yatirimcilar hem de

firmalar bu durumdan etkilenirler.

e Faiz Oram1 Riski: Piyasada faiz oranlarmm degismesiyle olusan risktir.
Piyasadaki faiz oranlarindaki degismeler fiyatlar1 ters yonde etkiler. Bu faiz
orani ylikselirken fiyatlarin diismesi, faiz orami diiserken de fiyatlarin

yiikselmesi anlamina gelir.

8 T.C. Ziraat Bankast A.S. Risk Yénetimi ve Olgme Usulleri, Risk Yonetimi Daire Bagkanlig1, 2005, s.21

* Mehmet Arslan, Banka Etkinliklerinin Stokastik Dea Yontemiyle Analizi ve Tiirk Bankacilik
Sektoriinde Bir Uygulama, Ankara, Gazi Kitapevi, 2004, 5.33

® Ali Ceylan ve Turhan Korkmaz, Sermaye Piyasasi ve Menkul Deger Analizi, 2. Baski, Bursa, Ekin
Kitapevi, 2004, 5.424-460
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Piyasa Riski: Sermaye piyasalarinda bazen belli neden veya nedenlere
baglanabilen, bazen de higbir gecerli neden olmadan, finansal varliklarin pazar

fiyatlarinda oynamalar olmasi piyasa riski olarak ifade edilir.

Politik Risk: Ulkenin politik yapisinda meydana gelen degismelerin sebep

olacag risk halini ifade eder.

Kur Riski: Yabanci para cinsinde yapilan yatirimlarda paranin degerinin

degismesiyle ortaya ¢ikan risk tiirtidiir.
2.1.2.Sistematik Olmayan Risk

Toplam riskin yatirim yapilan kiymete ait olan kismina veya toplam riskin

firmaya ya da firmanin ilgili oldugu endiistri kolu ile ilgili kismina sistematik olmayan

risk ad1 verilir.

Sistematik olmayan risk kaynaklarini ise soyle siralayabiliriz:

Finansal Risk: Kisaca isletmelerin finansal kaldirag derecelerinin artmasi olarak
tamimlanabilir. Burada isletmenin banka kredileri, tahviller gibi faiz
yikiimliliigli getiren bor¢ kalemlerinin artmasi ve bu yiikiimliliigiin yerine
getirilememesi olasilig1 kastedilmektedir.

Endiistri ve Is riski: Tiiketicilerin zevklerinde yasanan degismeler, piyasadaki
rekabet kosullarinin artmasi, is yerinde yasanabilecek grevler, ham madde
temininde yasanan giigliikler, isletmenin satislarinda, karinda ve hisse senedi
fiyatlarinda olumsuz yonde dalgalanmalar olusturur.

Yonetimsel Riski: Sirketlerin iyi veya kotii yonetilip yonetilmediklerine bagli
olarak ortaya ¢ikan risktir. Bir isletmenin basarili olmas1 biiyiik 6l¢iide iyi bir

yonetime sahip olmasina dayanir. K6tii yonetim isletmenin riskini arttirir.



2.2.BANKALARIN MARUZ KALDIKLARI RiSKLER

Giinimiizde bankalarin maruz kaldiklar1 riskler, bankacilik iirlin  ve
faaliyetlerinin gelisimine paralel olarak ¢esitlenmekte ve artmaktadir. Cok sayida risk
unsuru ile miicadele etmek zorunda kalan bankalar bu riskleri dogru sekilde analiz

ederek uygun risk yonetim stratejileri belirlemek zorundadir.

Bankalar, tasarruf sahiplerinden fon toplayarak elde ettikleri bu fonlar
yatirimcilara aktaran kuruluslardir. Daha genis bir banka tanimi vermek gerekirse
bankalar likidite ve sermaye ihtiyacin1 gbz oniinde tutarak, mevduat kabul eden, fon
satin alan ve topladig1 bu kaynaklar tiizel kisilere ya da firmalara ticari kredi olarak,
gercek sahislara ticari ve tliketici kredisi olarak aktaran ve kisa ve uzun vadeli devlet
tahvili ile 6zel sektor tahvillerine yatirarak degerlendiren finansal kuruluslar olarak

tanimlanabilmektedirler.®

Finansal sektorde bankalar iki fonksiyon yerine getirmektedirler. Bunlar; kaydi
para yaratma fonksiyonu ve finansal aracilik fonksiyonudur. Toplumun istlenmek
istemedigi finansal riskler bankalarin aracilik fonksiyonu araciligi ile bankalar
tarafindan tstlenilir. Bu dogrultuda bankalar riske, likiditeye, vadeye ve doviz
islemlerine aracilik ederler. Sonug olarak riske aracilik etmek bankalar1 kredi riskine,
doviz islemlerine aracilik etmek kur riskine, likiditeye aracilik etmek likidite riskine ve
vadeye aracilik etmek faiz orani riskine maruz birakir. Iste bankalarm finansal aracilik
fonksiyonunu yerine getirirken maruz kaldiklar1 riskler esas itibariyle bu dort riskten

olusmaktadir.

2.2.1.Kredi Riski

Kredi vermek c¢ogu bankanin en temel faaliyetidir, dolayisiyla aslinda

bankalarin kars1 karsiya oldugu en temel risk faktorlerinden birisi kredi riskidir.

Bankacilikla ilgili diizenlemelerde kredi riski, “banka misterisinin yapilan
sozlesme gereklerine uymayarak ylkiimliliigiini kismen veya tamamen zamaninda

yerine  getirememesinden dolayr bankanin maruz kaldigi risk”  seklinde

®Mehmet Hasan Eken, Basel II ve Risk Yénetimi, s.10



tanimlanmaktadir.” Bagka bir ifadeyle kredi riski; bor¢lu kisi veya kurulusun anlasma
sartlart  dahilinde taahhiit ettigi yikimlilikleri yerine getirememesi olarak

tanimlanabilir.®

Geleneksel olarak kredi riski, kredi hesaplarinin bakiyesi ile smirli olarak
algilanabilmektedir. Ancak kredi riski kavrami daha genis ve farklidir. Banka i¢in karsi
taraf olarak kabul edilen bir tarafin, herhangi bir sekilde, bankaya olan yiikiimliiliigiinii

yerine getirmemesi kredi riski tanimi iginde yer almaktadir.’

Kredi riskinin en genis kaynagi, bankanin tahsis ettigi ticari ve bireysel krediler
olmakla birlikte, faaliyetlerine bagli olarak kredi riskini doguran diger baska etmenler
de s6z konusudur. Bunlar hem bankacilik ve alim satim hesaplarinda hem de bilango i¢i
ve dis1 hesaplarda yer almaktadir. Diger bir deyisle, bankalar kredi tirlinleri disinda da
degisik finansal iirlinlere iliskin kredi riski ile karsi karsiya kalmaktadirlar; 6rnegin
bankalar arasi para piyasasi islemleri, kabuller, ticaretin finansmani, doviz islemleri,
takas islemleri, bonolar, opsiyonlar, vadeli islemler, garanti ve kefaletler kredi riski

doguran islemler olarak sayilabilir."°

Bankalarin kendilerini bu riskten koruyabilmeleri i¢in kullanmalar1 gereken
yontemler sunlardir; kredi riskinin belirlenmesi, 6l¢iilmesi, izlenmesi, kontroliiniin
saglanmasi, raporlanmasi ve bu riskleri karsilamak icin yeterli sermayenin ayrilmasi

olarak siralanabilir.

Kredi riski yOnetiminin kapsami, sadece iyi kredi vermek seklinde
sinirlandirilmamalidir. Burada kredilerin bir biitiin olarak degerlendirildigi ve sermaye
getirisinin riske gore hesaplandigr bir anlayisa sahip olunmalidir. Kredi riski
yonetiminin temel hedefi; kredi portfoy kalitesinin banka hedefleri ve risk istahi ile

uyumunun 6zetilmesidir.

" Hasan Candan, Dr Alper Oziin, Bankalarda Risk Yonetimi ve Basel II, Tiirkiye is Bankas1 Kiiltiir
Yayinlar1,2009, s5.133

8 Sadiye OKTAY, Halime Temel, BASEL Il Kriterleri Ekseninde Ticari Bankalarda Kredi Riski
Yonetiminin Karsilastirilmasma Yoénelik Bir Saha Calismasi, ZKU Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt 3, Say1 6, 2007,
5.166

® Candan ve Oziin, 5.133

10 candan ve Oziin, 5.133
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2.2.2. Kur Riski

Kur riski, ulusal parayla veya kaynaklarla doviz alma ya da doviz satarak
karsiliginda ulusal para veya kaynaga sahip olma islemleri nedeniyle zarar etmesi
ihtimali olarak tanimlanmaktadir. Doviz fiyatlarindaki degismelerin, doviz cinsinden
gelir ve giderlerin degerini etkileme olasilig1 ise kur riskine acgiklik olarak ifade
edilmektedir. Diger bir ifade ile kur riskine a¢ik olunmasi, sahip olunan varlik ve
yiikiimliiliiklerin déviz kurlarindaki degismelere duyarliligl olarak da tanimlanmistir.
Dolayistyla kur riskini ortaya cikabilmesi i¢in Oncelikle kur riskine agik olunmasi
gerekmektedir.™* Kur riski bankanm tim déviz varliklarn ve yiikiimlilikleri, déviz
cinsinden cayilmaz nitelikli gayri nakdi yiikiimliiliikleri, gayri nakdi kredilere iliskin
alacaklari, vadeli doviz islemleri, takas islemleri gibi kur riski iceren tlirev sézlesmeleri

tizerinden hesaplanir. Altin pozisyonu da kur riski kapsaminda deg'g,erlendilrilir.12

Kur riskindeki temel varsayim ayni1 doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerin
esitligi durumunda kur riskinin olmayacagi, varlik ya da yiikiimliilikten birini digerine
gore fazla olmasinin kur riskine yol acacagi yénﬁndedir.13 Finans literatiirinde ayni
doviz cinsinden varlik ve ylikiimliiliiklerin birbirinden fazla, eksik veya esit olmasina
gore bir takim nitelemeler yapilmistir. Bunlar; short pozisyon, long pozisyon ve kapali

d6viz pozisyonudur.

Bir bankanin doviz borg¢lar1 doviz alacaklarindan fazla oldugunda, yani agik pozisyonda
olundugu zaman, banka kur riski ile karsi karsiyadir.'* Agik pozisyon, short pozisyon
olarak da adlandirilir. Bu durumun tersi olan long pozisyonda ise doviz varliklari, doviz
yiikiimliiliiklerinden fazladir. Ornek vermek gerekirse; bir banka ddvizde long
pozisyonda ise yani doviz cinsinden varliklar1 doviz cinsinden borglarini asiyorsa
dovizin deger kazanmasi durumunda bundan kazangh c¢ikacaktir. Dovizin degeri

diiserse zarar edecektir.

! fhsan Ugur Delikanli, Doviz Kuru Riski ve Sermaye Yeterliligi, Active Bankacilik Ve Finans
Makaleleri-III, Alkim Ltd., Istanbul: 2001, s.7

2 Delikanly, s.7

13 candan ve Oziin, 5.67

14 Dominique Philon, Déviz kurlari, letisim Yaynlari, 1995, s.19
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Déviz pozisyonu ister long ister short olsun banka hep kur riski ile kars: karstyadir. Ote
yandan doviz varliklar1 ve yiikiimliiliikleri esitse doviz pozisyonunun kapali oldugu

sOylenir. Bu durumda banka kur riski ile kars1 karsiya kalmaz.™

2.2.3.Likidite Riski

Likidite riski, finansal piyasalarda karsilasilan Onemli risklerden biridir.
Siiphesiz bankalarin amaci riskini biiyiitmeden karin1 maksimize etmektir. Ciinkii daha

yiiksek karlara, daha biiyiik risk maliyetine katlanildiginda ulasiimaktadir.™®

Likidite, fon taleplerinin karsilanabilme yetenegi olup, finansal kurumlar i¢in
yasamsal oneme sahip bir kavramdir. Banka fon yoneticileri, asir1 likit olma ile yeteri
kadar likit olmamanin maliyetin dengelemek zorundadir. Bankanin likidite acisindan
asir1 diizeyde agiga diismesi, 6demelerinde kullanabilecegi yeterli diizeyde hazir paranin
olmamasi, bankanin iflas etmesine yol agabilir. Ayn1 zamanda bankanin, 6nemli bir
kredi misterisinin iflasi, zincirleme etki ile bankanin kullanimina tahsis edilmis kredi
limitlerinin ve olanaklarinin da durdurulmasina neden olabilir. Bu durum, bankanin
kaynak girisini ve nakit akisini ciddi sekilde etkileyecegi i¢in, bankanin iflasina veya

cok zor durumda kalmasina yol agabilir.

Likidite Riski Bankalarin varlik ve yiikiimliliiklerinin farkli vadelerde
olmasindan kaynaklanir. Likidite riski altinda yatan asil problem, bankalar tarafindan
mevduat sahiplerinin mevduatlarini ne zaman ve ne miktarda geri ¢ekeceklerinin ve
kredi talep edenlerin de ne zaman ve ne miktarda paraya ihtiyag duyacaklarinin
bilinememesidir. Bankanin belli bir donem i¢in nakit bor¢lari; nakit ¢iktilar1 ve nakde
cevrilebilecek varliklari ile nakit varliklar: toplaminda fazla olur ise, banka likidite riski
ile kars1 karslyadlr.18 Bankalar giiven miiesseseleri olduklari i¢in sistemin tikanmamasi
amactyla kar amaci hedeflerini gergeklestirmeden once bu riski minimize etmeye
calisirlar. Sorumlulugunu yerine getiremeyen bankalara bir takim cezai yaptirimlar

uygulanir ve bu bankalar piyasada itibar kaybederler. Bu nedenle bankalar, gerek kredi

15 Halil Seyidoglu, Uluslararast Finans, Giizem Yaynlar1, Istanbul, 1994, 5.9

16 flker Parasiz, Para Banka ve Finansal Piyasalar, 5. Baski, Ezgi Kitabevi Yayinlari, 1994, s.157

7 Talat Arman ve Tevfik Giirman, Bankalarda Finasal Yénetime Giris, Tiirkiye Bankalar Birligi Yayin,
Istanbul, 1997, 5.239

18 Joel Bessis, Risk Management in Banking, John Wiley Sons Ltd. WS-England, 1998.5.7
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faaliyetlerini ve yatirnmlarini siirdiirebilmek, gerekse mevduat sahiplerinin taleplerini
karsilayabilmek icin yeterli miktarda kullanilabilir hazir fona sahip olmak

zorundadirlar.*®
2.2.4.Faiz Oram Riski

Sistematik risklerden biri olan faiz orami riski, bir yatirmrmin degerinin,

piyasadaki faiz oranlarindaki degismeye bagli olarak diisme olasiligidir.”

Bagka bir tanima gore faiz orani riski; faiz oranlarindaki ters (beklenmeyen) yondeki
hareketlerin bankayi/yatirimciy1 karsi Karsiya biraktigi zarara (ekonomik kayba) ugrama

olasﬂlgldlr.21

Bir banka agisindan faiz orani riski ise, faiz oranlarinda yasanan degisiklikler
nedeniyle bir bankanin varlik ve yiikiimliiliiklerinin degeri ve/veya getirilerinde yasanan
degisimlerdir.22 Baska bir tanima gore faiz orani riski; bankanin net faiz geliri, aktifleri,
pasifleri ve 6z sermayesinin faiz orani dalgalanmalarina kars1 olan hassasiyetini ifade
etmektedir. Faiz oran1 dalgalanmalarina paralel olarak, bankanin aktif ve pasiflerinin
getirilerinde ve/veya piyasa degerinde oynamalar meydana gelmektedir.?® Banka
bilangolarinda, faize hassas pasiflerin toplaminin faize hassas aktiflerin toplamindan
genellikle daha yiiksek olmasi, daha teknik bir ifade ile “negatif finansal aralik”
nedeniyle, faiz oranlarindaki artiglar net faiz marjlarin1 daraltarak karlarinin azalmasina
neden olmaktadir. Buna karsin faiz riskinin banka bilangolar1 iizerindeki etkisi vade
pozisyonlarma gore farklilik gostermektedir. Pasiflerin ortalama vadesi aktifleri
ortalama vadesinden daha fazla olan bankalarda, diisen faiz oranlari risk yaratirken,
aktiflerin ortalama vadesi pasiflerin ortalama vadesinden uzun bankalar igin ise faiz

oranlarinin ytlikselmesi faiz riskini do,c;;urmaktadur.24

1% Belkis Seval, Kredilendirme Siireci ve Kredi Yénetimi, Muhasebe Enstitiisii Yayin No: 59, Istanbul,
1990, s.38

2 Metin Kamil Ercan, ve Unsal Ban; Degere Dayali Isletme Finans1 Finansal Yonetim, Ankara 2. Baski,
Gazi Kitabevi, Agustos 2005, s.180

2 salih Tanju Yavuz,, “Risk Yonetimi ‘Igeri’ Aktif Pasif Yonetimi “Disar” (m1?) “Aktif Pasif Komitesi
(APKO) Faiz Riski Yonetiminin Neresinde?” Bankacilar Dergisi, Say1 41, 2002, s.24

2 George H.Hempel ve Donald G.Simonson, Bank Managemet, 5. Baski John Wiley and Sons Inc., 1999,
s. 67

2 Mehmet Hasan EKEN, Bankalarda Faiz Orani Riski, Istanbul, 2002, s.2

% candan ve Oziin, 5.323
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Faiz oranindaki degisim bankalarin aktif pasif yapisini etkiledigi gibi kar
rakamlar1 iizerinde de etkili olmaktadir. Faiz oranlarimin diislis trendine gectigi
donemlerde, net faiz marjlar1 daralma gosterir. Sektorde yasanan rekabetin de etkisiyle
faiz dis1 komisyon ve gelirlerini istedikleri oralarda arttiramayan bankalar hedefledikleri
kar rakamlarina ulasamayabilirler. Net faiz marji, bankalarin aracilik faaliyetlerinin
verimliligini gosteren temel kriter olmasi agisinda 6nem tasimaktadir. Bunun yaninda

net faiz marj1 bankacilik sisteminin etkinliginin 6l¢iilmesi amaciyla da kullanilmaktadir.

Bu cercevede, faiz oranlarinin beklenenden aksi yone dogru hareket etmesi,
bankalarin faiz riskiyle karsi kasiya kalmasi anlamina gelecektir. Bu durumda, eger
bankanin aktif pasif portfoyleri esit olarak faiz hassasiyeti gdstermiyorsa (finansal aralik
sifir degilse) banka pozisyonunu faiz oranlarindaki degismelerden bagimsiz halde
muhafaza edemeyecektir. Genel olarak, bankalarin aralik pozisyonlar: aktiflerinde
tasidiklar1 uzun vadeli kredilere karsilik pasiflerindeki kisa vadeli mevduat nedeniyle
negatif oldugu i¢in, faiz artist yasandigi donemlerde karliliklart olumsuz yonde
etkilenmektedir. Spot pozisyonlarda bankalarin aktiflerinin ve pasiflerinin yapisindan
kaynaklanan risk soz konusu iken, vadeli pozisyonlarda karsilikli alim satim ile koruma
durumunda olunsa dahi bu islemlerin vadeleri uyusmuyorsa agik vadeli pozisyonlar faiz

riski tagimaktadir.?®

Cagdas bankacilik uygulamalar1 degerlendirildiginde sadece faiz riskinden
korunma yeterli bir yonetim hedefi olma 6zelligini yitirmistir. Giiniimiizde bu riskten
korunma degil, aktif pasif yonetimi araciligi ile faiz riskini yoneterek kar yaratma hedefi
one c¢ikmaktadir. Bu bakimdan faiz riskini olusturan unsurlar ¢ok iyi sekilde analiz

edilmelidir.

2.2.4.1. Faiz Orani Riskinin Kaynaklar:

Bir bankanin bilangosunun yapisina ve faizlerin hareket yoniine bagl olarak, o
bankanin lehine ya da aleyhine sonuglara neden olabilen bu risk bes kisimdan

olusmaktadlr.26

% candan ve Oziin, 5.324
% Eken, Bankalarda Faiz Oram Riski, 5.2
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Bunlar;?’

e Gelir Riski

e Fiyat Riski

e Yeniden Yatirim Riski
e Onceden Odenme Riski
e Basis Risk

2.2.4.1.1.Gelir Riski

Gelir riski, bir bankanin sahip oldugu faize hassas aktiflerin getirileri ile faize
hassas pasiflerin maliyetlerinde oynamalara neden olmakta ve dolayisiyla o bankanin
net faiz gelirinde dalgalanmalara yol agmaktadir. Gelir riski sadece faize hassas olan
bilango kalemleri i¢in so6z konusudur. Bu faktor ozellikle Tirk bankalar1 i¢in ¢ok
onemlidir. Cilinkii hemen hemen tiim Tiirk bankalar1 ekonomideki belirsizlik nedeniyle,
kisa hatta ¢ok kisa vadeli bir bilangoya sahip olmayi tercih etmektedir. Bu durum

onlarin faize hassas bilango kalemlerinin miktarinin artmasina neden olmaktadir.?®

2.2.4.1.2.Fiyat Riski

Faiz dalgalanmalari faize hassas kalemlerin getirilerini etkilerken, faize hassas
olmayan ya ada sabit getirili bilango kalemlerinin de fiyatlarinda oynamalara neden
olmaktadir. Riskin bu kismi, faize hassas olmayan aktif ve pasiflerin piyasa degerinde
degisikliklere neden oldugu i¢in, direkt olarak bankalar i¢in bilangonun biiytikliigiinii ve
sermaye yeterlilik oranin1 etkileyebilmektedir. Ozellikle Bank for International
Settlements (BIS) tarafindan diizenlenen, Tiirkiye’nin de kabul ettigi sermaye

yeterliliginin tutturulmasi agisindan bu riskin yonetilmesi biiyiik 6nem tagimaktadir.?®

21 Eken, Bankalarda Faiz Orani Riski,
28 Eken, Bankalarda Faiz Orani Riski, s.2
29 Eken, Bankalarda Faiz Orani Riski, S.2
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2.2.4.1.3.Yeniden Yatirim Riski

Yeniden yatirim riski, gelecekteki yatirimlarin belirsizlik géstermesidir.30 Daha
genis bir tanimlama vermek gerekirse riskin bu kismi, vadesi dolan bir kredinin ya da
vadesi boyunca ara ddemeleri olan bir kredinin (ya da aktifin), o kredinin ilk verildigi
faiz oranindan degil, farkli olabilecek cari donem faiz oranindan yeniden yatirima
dontstiiriilmesi riskidir. Etkisi tipki gelir riskinde oldugu gibidir. Bankanin hem lehine

hem de aleyhine sonuglara neden olabilmektedir.*

2.2.4.1.4.0nceden Odenme Riski
Yiiksek faiz orami ile uzun vadeli olarak verilmis bir aktifin, kredi faiz

oranlarinin diismesi nedeniyle vadesinden o6nce geri 6denmesi riskidir. Bu durum
bankanin kaybina neden olur. S$dyle ki; nakit akiglarini uzun vadeli olarak tasarlayan ve
yiikiimliiliiklerini de bu vade dagiliminda diizenleyen bir banka, erken 6deme sonucu
uzun vadeli likidite takibinde planlanan durumun disina ¢ikmis olacaktir. Likiditesi
plansiz yiikselen banka, erken 6demeye cevap olarak yiikiimliliklerinin bir kismini
erken yerine getirmedigi ve nakit akiglarii yeniden diizenlemedigi siirece veya erken
O0denmis olan kredinin benzeri kosullarda bir aktif yaratamadigi siirece zararda

olacaktir.

2.2.4.1.5.Basis Risk

Vadeli islem piyasalarinda alim satim konusu olan tiirev iiriin so6zlesmelerinde
sOozlesmeye esas malin spot piyasa fiyati ile vadeli islem fiyati arasindaki farkin
degisme olasiligindan kaynaklanan risktir. Baz tiirev iiriin sozlesmelerinde gelecekteki
fiyat ile cari fiyat arasindaki farktir. Eger gelecekteki fiyat ile simdiki fiyat arasinda fark
yoksa, yani bu iki fiyat birbirlerine esitse bazin sabit oldugu varsayilir. Ancak
uygulamada durum boyle degildir. Gelecekteki fiyat her zaman dalgalanmalara agiktir,

bu nedenle baz riski s6z konusu olur.

* Hayri Kozanoglu, Uluslararas: Bankacilikta Risk Y®6netimi, Marmara Universitesi, 1996, 5.6
% Eken, Bankalarda Faiz Oran1 Riski, 5.2

16



BOLUM III

3.FAiZ ORANI RiSKIiNiN ANALIiZi VE YONETIMIi

3.1.FAIZ ORANI TANIMLAMALARI
Ellerinde fon fazlasina sahip olan bireyler ya da isletmeler getiri elde etmek
amaciyla, bir bedel Karsiliginda bu fonlar: 6diing almak isteyenlere verirler. Odiing para

kullanmak isteyen 6demek zorunda oldugu bedel faizdir.

Cesitli faiz oran1 tamimlamalar: bulunmakla birlikte en belirgin olanlari asagida

siralanmustir:

3.1.1.Nominal Faiz Oran

Ekonomide uygulanan cari faiz orani1 nominal faiz orani olarak adlandirilir.
Nominal faiz orani, piyasada fon arz ve talebinin karsilanmasi sonucu olusur. Nominal

faiz oraninin iginde reel faiz, enflasyon ve risk pirimi vardir.*

Nominal faiz orani, faiz oranlarinin reel diizeyini gostermez; yani gercek bir

faiz ya da getiriyi ifade etmez.

Nominal faiz oranlart her zaman bellidir. Bankalarin uyguladigi ve ilan
ettikleri faiz nominal faiz oramdir. Bir bankaya kredi almak amaciyla basvuruda
bulunan bir isletme sahibinin 6deyecegi faiz ile parasini bankaya yatirmak isteyen bir

vatandasin alacagi faiz orani nominal faiz oranidir.

3.1.2.Reel Faiz Oranm

Reel faiz orani, nominal faizin icindeki enflasyon etkisinin arindirilmasiyla
elde edilir. Bir baska bir ifade ile reel faiz orami enflasyondan arindirilmis faiz

oranidir.®

32 Nur Keyder, Para Arzi ve Talebi: Tiirkiye Uzerine Bir Deneme, ODTU, 1977, 71
3 Giiven Sayilgan, Soru ve Yanitlarla Finansal Piyasalar ve Finansman Yontemleri, Gazi Kitabevi,
Ankara, 2004, 212
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Reel faiz orani, yillik enflasyon oran: kesin olarak belirlendikten sonra ortaya
cikar. Nominal faiz oranlar1 kesin olarak belli olmasina karsin reel faiz oranlar1 her

zaman belli degildir. Reel faizler zaman i¢inde ekonomik kosullara bagli olarak degisir.

3.1.3.Efektif Faiz Oram

Efektif faiz orani, parasim bir yildan kisa vadelerle bankaya yatiran birinin bir
tam yil icin elde ettigi faiz oraninin ne oldugunu gosterir.** Tahvilin izerinde yazili olan
faiz oranina itibari faiz denir. Diger taraftan tahviller nominal degerleri {istiinde veya
altinda ihrag edilebilir ya da piyasada bu degerinin iistiinde veya altinda satilabilir. Iste
tahvilin ihrag veya piyasa degerine gore hesaplanacak faiz oranina efektif faiz oran

denir.®

3.1.4.Spot Oran

Spot piyasalar, belirli bir miktardaki bir mal veya kiymet ile bunlarin karsilig
olan paranin takas giinii el degistirdigi piyasalardir. Spot piyasalara drnek olarak IMKB
biinyesinde faaliyet gosteren Hisse Senetleri Piyasas: ve Tahvil ve Bono Piyasasi ile

Bankalar aras1 Doviz Piyasasi gosterilebilir.

Belirli bir tarihte spot piyasalarda olusan faiz oranina spot oran denir. Ornek
olarak; bir bankanin herhangi bir tarihte kullandirdig1 doviz kredisi i¢in uygulanacak
faiz oram kredinin kullandirildig: tarihteki piyasa kosullarina gore belirlenir ve kredi

vadesi boyunca degismez ise bu islemde uygulanan faiz oranin spot orandir.

3.1.5.Forward Oran

Belirli bir varligin gelecekte belirli bir tarihte belirli bir fiyattan alinmasi ya da

satilmasi yiikkiimliliigli igeren anlagsmalara "Forward Soézlesmeleri” denir.*®

3 Sayilgan, 212

» Sayilgan, 213

* M. Ayhan Altintas, Bankacilikta RiSK Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi 5411 sayili Bankacilik
Kanunu, BASEL I ve BASEL II Diizenlemeleri Cer¢evesinde, Turhan Kitapevi, Ankara, Mart 2006, s. 183
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Forward oram su anda yapilan fakat ileri bir zaman periyodu ile ilgili

s6zlesmelere uygulanir.

3.2. FAIZ ORANLARINI BELIRLENMESI

Merkez bankalar1 faiz oranlarma iliskin kararlar alirken enflasyon
beklentilerine gore hareket ederler. Enflasyon beklentilerini etkileyen faktorler kurlar,
tiretim, uluslararasi piyasalardaki petrol ve emtia fiyatlar1 olarak siralanabilir. Faiz
oranlar1 belirlenirken bu faktorlerin mevcut durumlari, gelecekte alabilecegi durum ve

bu durumun enflasyon {izerindeki etkileri dikkate alinmaktadir.

3.3. FAIZ ORANLARINI VADE YAPISI

Faiz oranlarin1 vade yapisi, sabit getirili menkul kiymetlerin getirisi ile 6deme
giiniine kadar gecen siire arasindaki iliskiyi ifade eder. Faiz oranlarinin vade yapisi
getiri egrileri lizerinde izlenebilir. Getiri egrisi, sabit getirili menkul kiymetlerin
getirileri ve vadeleri arasindaki iligkilerin sekilsel olarak agiklandigi bir grafiktir. Finans
literatiiriinde getiri egrisinin sekline bagl olarak faiz oranlarinin vade yapisina iligkin 3

teori vardir. Bunlar;
1-Piyasa Beklentileri Teorisi,
2-Ayrilmis Piyasalar Teorisi ve
3-Likidite Tercihleri Teorisi’dir.

3.3.1. Piyasa Beklentileri Teorisi

Bir getiri egrisinin alacagi seklin, pazar katilimcilarinin faiz oranlarma iligkin

beklentilerine bagli olarak ortaya ¢ikacagini agiklar. 3

Pozitif bir egime sahip bir getiri egrisi piyasanin kisa donemli faiz oranlarinin

artacagini bekledigine; negatif egimli bir getiri egrisi ise piyasanin kisa donemli faiz

7 Nurgiil Chambers, Tiirev Piyasalar, Istanbul, Beta Basim A.S.Ekim 2009, s.17
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oranlarinin diisecegini bekledigine isaret eder. Buna karsilik yatay egime sahip bir

getiri egrisi kisa donemli faiz oranlarinin sabit kalacagi beklentisinin oldugunu gosterir.

Bu teorinin 15181 altinda 4 yillik bir periyotta 4 yil vadeli bir sabit getirili
menkul kiymete yatirim yapan bir yatirimcinin beklenen getirisi ile, 4 yil boyunca 1 yil
vadeli bir sabit getirili menkul kiymete yatirnm yapan bir yatirimcinin beklenen
getirisinin ayni olacagi sonucuna varilabilir. Eger faiz oranlar1 4 yil boyunca artmaya
devam ederse getiri egrisi pozitif egime sahip olur ve vade arttik¢a beklenen getiri artar.
Eger faiz oranlariin 4 yil boyunca sabit kaldig1 varsayilirsa getiri egrisi yatay bir sekil

alir ve vadenin beklenen getiri tizerindeki etkisi kalmaz

3.3.2. Aynilmas Piyasalar Teorisi

Ayrilmig piyasalar Teorisine Pazar katilimcilari farkli vade yapisina gore
ayrilmis farkli pazarlarda islem yaparlar. Baska bir deyisle kisa ve uzun donem pazarlar
birbirlerinden ayrilmislardir. Uzun vade i¢in borg verenler ve borg alanlar yalnizca uzun
donem pazarlarda islem yaparlar. Benzer olarak kisa donemli bor¢ verenler ve borg
alanlar da kisa donem pazarlarda islem yaparlar. Kuramsal olarak katilimcilarin
gereksinimleri dogrultusunda hareket ettikleri distiniiliirse farkli getiri egrileri
gelistirilebilir. Pratikte pazarlar arasindaki farklilik belirginlestik¢e katilimcilar daha
yiiksek faiz kazanci elde etmek icin vade tercihlerini degistirirler. Vadelerdeki bu
esneklik her bir Pazar ici ayr1 ayr getiri egrileri yerine daha esnek getiri egrilerinin

olusmasi i¢in yeterli olacaktir.*®

3.3.3. Likidite Tercihleri Teorisi

Bu kurama gore uzun vadeli borglarin faizlerinin kisa vadeli borg faizlerinden fazla
olmasinin baslica iki nedeni vardr.*

1- Yatirnmcilar genellikle kisa vadeli menkul kiymetlere yatirim yaparlar. Ciinki
bu tiir menkul kiymetlerin likiditesi daha yiiksektir.

38 Chambers, s.19
¥ Sayilgan, 5.217
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2- Borglanmalar, genellikle uzun vadeli olmaktadir. Ciinki kisa vadeli borglanma
durumunda, kosullarda meydana gelebilecek olumsuz degisiklikler isletmeye
riskler yiikler. Diger kosullarin degismedigi varsayimi altinda, borglananlar
uzun vadeli kredilere daha yiiksek faiz oran1 6demeyi kabul ederler.

Piyasa beklentileri teorisi forward oranlarin gelecekteki faiz oranlarini belirlemek
icin yetersiz kaldigin1 ihmal eder. Eger forward oranlar gelecekteki faiz oranlari ile
ilgili miilkemmel tahmin araglar1 olarak kabul edilselerdi menkul kiymetlerin
gelecekteki faiz oranlar1 kesin bir sekilde tahmin edilebilirdi. Bunun yani sira her
yatirim periyodundaki kazan¢ kesin ve vade etkisinden bagimsiz olurdu.
Gelecekteki faiz oranlarinin belirsizligi nedeniyle uzun vadeli menkul kiymetleri

elde tutmak risklidir ve bu risk vade ile dogru orantil olarak artar.*’

Likidite tercihleri teorisi gelecekteki faiz oranlarinin belirsizligini ihmal etmez. Bu
teori, yatirimcilarin uzun vadeli menkul kiymetleri sadece gelecekteki faiz oram
belirsizligi riskini telafi edecek bir pirim karsiliginda satin alacaklar1 varsayimina
dayanir. Yatirimcilar daha ¢ok kisa vadeli menkul kiymetlere yatirnm yapma
egilimindedirler. Ciinkii kisa vadeli menkul kiymetler daha az faiz orami riski
tagidig1 gibi, piyasalarda bir diisiis yasandiginda daha az anapara kaybi1 olusturmasi
sayesinde, yatirirmcinin biiyiik kayiplar yasamasma engel olur. Sonug¢ olarak
yatirnmcilar ancak bir likidite pirimi karsiliginda uzun vadeli menkul kiymetlere
yatirim yapmaya ikna olurlar. Uzun ve kisa vadeli menkul kiymetler arasindaki
fiyat veya likidite riski farki; uzun vadeli menkul kiymetlerin faiz orani
degisikliklerine kisa vadeli menkul kiymetlere gore daha duyarli olmasindan

kaynaklamr.**

3.4.VADE MODELI

Vade modeli, bir finansal kurulusun bilangosunun faiz oraninda yasanabilecek

olast degisiklikler karsi duyarliligini Slgmektedir. Bu modelde aktif ve pasiflerin

vadeleri esitlenerek faiz riskinden kag¢inmak amaglanmaktadir. Bir bilangonun aktif

tarafi igletmenin varliklarini olusturmaktadir. Faizlerde yasanan yiikselisler bu aktifte

40 Anthony Saunders, Marcia Millon Cornet, Financial Instututions Management: A Risk Management

Approach, Mc Graw Hill International Edition, 7. Edition, 2001, 5.230

a Saunders ve Cornet, , s.230
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yar alan menkul kiymetlerin fiyatinin diigmesine sebep olacak, diisiisler ise menkul
kiymetin fiyatini arttiracaktir. Pasif kalemler i¢in ise bu durumun tam tersi gecerlidir.
Faizlerde yasanan diisiisler ise tiim denklemi hem pasif hem de aktif kalemler icin
tersine ¢evirecektir. Bu nedenle isletmenin aktif ve pasif kalemleri arasinda var olan bir

vade uyumsuzlugu her faiz diizeyinde faiz orani riskini beraberinde getirmektedir.
Asagida vade modeli bir 6rnek iizerinden agiklanmaya ¢alisilacaktir:*?

Bir yil vadeli, yilda %10 kupon ddemeli, 100$ nominal degerli bir tahvilin,

piyasa faiz oranlar1 %10 diizeyindeyken fiyati;

100+10
Po:
1+0.10

Po: 100$ >dir.

Merkez bankasimnin para politikasinda genislemeye gittigi ve piyasa faiz

oranlarinin 11°e ¢iktig1 varsayilirsa tahvilin fiyati;

100+10
P1:
1,11

P1= 99,108 olarak hesaplanir.

Faiz oranlarindaki %1 diizeyinde bir artig tahvilin piyasa degerinin 100$’dan
99,108’a diismesine neden olmustur. Bu tahvili elde tutmaktan olusan kayip %0,90’dir.
AP =100-99,10 = %-0,90

Aslinda bir finansal kurum i¢in bu durumun bir kayip ya da bir kazan¢ olup
olmadig1 bu tahvilin bilangosunun hangi tarafinda durdugu ile ilgilidir. Bu tahvil

finansal kurumun varliklarinda bulunuyorsa faiz oranlarindaki artis onun igin bir kayip

42 Anthony Saunders, Financial Instututions Management: A Modern Perspective, Richard d. Irwin Inc.l
Edition, 1994, 5.88-89

22



olustururken, yiikiimliiliklerinde bulunuyorsa faiz oranlarindaki artis onun igin bir
kazang anlamina gelir. Yani, bu tahvil bir banka bilangosunu yiikiimliiliikler béliimiinde
yer alsaydi faiz oranlarinda yasanan %1°lik artis bankanin bor¢larinin piyasa degerinin

%0.9 azalmasin1 saglayacakti.

Faiz oranlarinda bir azalis olmasi karsisinda yukaridaki 6rnegin tam tersi bir
durum olusacaktir. Vadenin uzamasi ise tezin Onceki boliimlerinde anlatildigr gibi

kaybin veya kazancin siddetini arttiracaktir.

Yukarida yapilan ¢ikarimlar bir finansal kurulusun bilangosundaki tiim aktif ve

pasif portfoyii i¢in de gecerli olacaktir.

Bir finansal kurulusun bilangosundaki varliklari igin Ma’nin agirliklandirilmis
ortalama vadeleri oldugu ve M| ’nin de bilangosundaki borglart i¢in agirliklandirilmig

ortalama vadeleri oldugu diistiniiliirse;*

Mi=Wi1 Mi1+WipMjz +....... +Win Min

M;= Bir finansal kurumun varliklarinin (yiikiimliilikklerinin) agirliklandirilmig

ortalama vadesi, i= varlik veya ylkiimliliik

W= Piyasa degeri ile degerlenmis her bir varligin (ylikiimliiliigiin) toplam

varliklar ( yiikiimliliikler) i¢indeki 6nemi
Mij=j’inci varhigin (yikiimliltigiin) vadesi j=I...n

Bu esitlik varlik veya yiikiimliiliik portfoylerinin vadelerinin tiim portfoyi
kapsayan bir sekilde varlik veya ylkiimliliiklerin agirliklandirilmis ortalama vadeleri

oldugunu gosterir.

Tezin Onceki boliimlerinde faiz orami duyarliligt ve vade ile ilgili olarak

yapilan ¢ikarimlar portfoy baglaminda da gegerlidir. Buna gore;

a3 Saunders, s.90
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1- Faiz oranlarindaki bir artis finansal kurumun varlik ve yiikiimliiliiklerinin
piyasa degerini disiiririir.

2- Portfoydeki varlik veya yilikiimliilikklerin vadesi arttik¢a faiz
oranlarindaki degisime kars1 duyarliliklart artar.

3- Bu duyarlilik vade arttik¢a azalan oranda artar.

Bu veriler 15181 altinda faiz oranlarindaki bir artis ya da azalisin net etkisi bilangonun
aktif ve pasif kalemleri arasindaki vade eslestirmesine bagh olarak degisir. Yani Vade

boslugu (Ma - M) sifira esit, sifirdan biiyiik veya sifirdan kiigiik olabilir.

Ma - M > 0 ise varliklarin vadeleri ylikiimliiliikklerden daha fazladir. Bu sekilde bir

portfoy olusturan bir bankanin bilangosu Tablo 2’de gosterilmektedir:

Tablo 1: Bir Bankanin Bilancosu

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
Kisa Donemli Yiikiimliiliikkler (L)
Ozkaynaklar (E )

Uzun Vadeli Varliklar (A)

Kaynak: Anthony Saunders, Financial Instututions Management: A Modern
Perspective, Richard d. Irwin Inc.| Edition, 1994, s.91

Tabloda bankanin varliklariin piyasa degeri ile yikiimliiliikklerinin piyasa
degerleri arasindaki fark 6z kaynak olarak nitelendirilir. Oz kaynak bankanmn

hissedarlarinin paylarmi ekonomik degerini gosterir ve asagidaki sekilde formiile
edilebilir:

E=A-L
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Tablo 2: Bir Bankanin Bilan¢osunun Baslangi¢c Degeri

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
L=90
A=100(Uzun Dénem) E=10
100 100

Kaynak: Anthony Saunders, Financial Instututions Management: A Modern
Perspective, Richard d. Irwin Inc.| Edition, 1994, 5.92

Tablo 3’te bir bankanin baslangi¢ bilangosu gosterilmektedir. Daha 6nceki
boliimlerde de belirtildigi iizere faiz oranlar1 ylikseldiginde bilangodaki varlik ve
yiikiimliiliiklerin piyasa degerleri diiser. Ancak bu 6rnekte varliklar daha uzun vadeli
oldugundan faiz orani hareketlerine daha duyarlidir. Yani faiz oraninda yasanan
diisiisler varliklarin degerini yiikiimliiliiklerden daha ¢ok diistiriir. Yasanan degisimler

karsisinda 6zkaynaklarin degeri asagidaki sekilde gosterilebilir;
AE =AA - AL
Burada;
AE= Ozkaynaklardaki degisim
AA= Varliklarin piyasa degerindeki degisim
AL= Yiikiimliliiklerin piyasa degerindeki degisim olarak ifade edilmektedir.

Bu bankanin faiz degisimleri karsisinda 6zkaynaklarinda olusacak degisiklik

asagidaki ornek vasitasiyla aciklanmaya calisilacaktir:

Tablo 3’e gore bu bankanin 100 milyon dolarlik aktiflerinin %10 kupon
O0demeli 3 yil vadeli tahvillerden ve 90 milyon dolarlik pasiflerinin 1 y1l vadeli %10
faizli bor¢lardan olustugu varsayilmaktadir. Piyasa faiz oranlar1 1 puan artarak %10°dan
%]11°e ylikselirse 3 yil vadeli tahvillerin degeri %2,44 diiserken, 1 yi1l vadeli borglarin
degeri %0,9 azalmistir. Aktifler ve pasifler arasinda olusan bu dikkat c¢ekici fark
aktiflerin daha uzun vadeye sahip olmasindan kaynaklanmaktadir. Bankanin

0zkaynaklarma bakildiginda ise 10 milyon dolardan 8.37 milyon dolara diistiigi
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goriilmektedir. Faiz oranlarinda yasanan 1 puanlik artis banka hissedarlarini 1.63

milyon dolarlik (%16,3) kayba ugratmstir.

Tablo 3: Bir Bankanin Bilancosunun Faiz Oram Artis1 Sonrasi Degeri

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
L=89.19
A=97.56 E=8.37
AE = AA - AL
-1.63= (-2.44) — (-0.81)

Kaynak: Anthony Saunders, Financial Instututions Management: A Modern
Perspective, Richard d. Irwin Inc.| Edition, 1994, 5.92

Vade oranlari arttikca séz konusu varliklarin ve/veya borglarin faiz oranina
kars1 duyarhiliklar1 artmaktadir. Bilangoda yasanan olumsuzluklar ise aktif ve pasif
kalemler arasindaki vade uyumsuzlugundan kaynaklanmaktadir. Vade modeline gore
bir finansal kurulusun faiz orami riskinden korunmasi i¢in aktif ve pasif kalemlerin

vadeleri birbirine esitlenmelidir. Bagka bir deyisle vade boslugu sifir olmalidir.
M A-M L:O

Ancak, vade eslestirmesi her zaman i¢in faiz orani riskine karsi tam olarak
koruyucu olamamaktadir. Bilangosunu aktif ve pasif vadelerini eslestirerek hedge

etmeye galisan bir banka, tiim faiz orani riskinden korunamaz.
Faiz riskinden tam olarak korunmak isteyen bir banka;

1- Nakit akislarin1 géz Oniine alarak aktif ve pasif durasyonunu hesaplamali

eslestirmeyi vade bazli degil durasyon bazli olarak yapmalidir.

2- Banka bilangosunda yer alan yabanci kaynaklarin kaldirag orani1 géz oniine
alinmalidir. Oz kaynak yerine, varliklar1 finanse etmek amaciyla yapilmis

olan borglanmalar bankanin kaldiracini olusturmaktadir.
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3.5.YENIDEN FiYATLAMA MODELI

Bir diger adi fonlama boslugu modeli olarak gegen yeniden fiyatlama modeli

belirlenmis periyotlar dahilinde bir firmanin nakit akislarin1 Olger. Firmanin aktif

kalemleri icin almakta oldugu faizler ve pasif kalemler i¢cin 6demekte oldugu faizler

yeniden fiyatlamaya kalan siireleri baz alinarak karsilastirilir. Bunun sonucunda aktif ve

pasif kalemler arasindaki fark nedeniyle olusan yeniden fiyatlama boslugu hesaplan1r.44

Omek uygulama cercevesinde asagidaki vadeler baz alinarak aktif ve pasif

kalemlerin yeniden fiyatlamaya kalan stireleri hesaplanmustir.

1- 1giin
2- 1 glin-3 ay
3- 3-6ay
4- 6-12 ay
o- 1-5yil
6- >S5yl
Tablo 4: Yeniden Fiyatlama Bosluklar
VARLIKLAR ($) | YOKUMLULUKLER(S) | BOSLUK
1 1 GUN 20 30 -10
2 |1GUN-UC AY 30 40 -10
3 3AY-6 AY 70 85 -15
4 6 AY-12 AY 90 70 +20
5 1YIL-5YIL 40 30 +10
6 | 5YILUZERI 10 5 +5
TOPLAM 260 260 0
Kaynak: Anthony Saunders, Financial Instututions Management: A Modern

Perspective, Richard d. Irwin Inc.| Edition, 1994, s.136

Ornekte, bir bankanimn yeniden fiyatlamaya kalan vadelere gore bilangosunun

aktif ve pasif kalemleri yer almaktadir. Ornekte de goriildiigii iizere bilangonun esitlik

a4 Saunders, s.135-136
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0zelligi nedeni ile aktif ve pasif kalemler toplamlarinin farki sifir olmaktadir. Bu durum
ilk bakista bankanin fonlama bosluguna diismedigi izlenimini verse de yeniden
fiyatlama modeli sayesinde detaylara inerek daha kolay ve daha dogru bir analiz
yapilabilir. Ornegin bir giin vadeli aktif-pasif kalemlerde bosluk -10 milyon dolar olarak
hesaplanmaktadir. Yani giinliik olarak fiyatlanan aktif ve pasif kalemler arasindaki fark
her giin bankalar arasi para piyasasi, merkez bankasi likidite imkani, agik piyasa
islemleri, bankalar arasi repo gibi araglar ile fonlanmak zorundadir. Politika faiz
oranlarindaki bir artis bankanin net faiz gelirini diisiirecektir. Ciinkii s6z konusu vadede

bakanin faize duyarh yiikiimliiliikleri, faize duyarli varliklarindan daha fazladir. *°
ANIli= Bankanin net faiz gelir degisimi
GAP;= Aktif-pasif kalemler arasindaki faize duyarli varliklarin farki
ARj= S6z konusu varliklari etkileyen faiz oranindaki degisim
ANIIi= (GAP;)x ARj=(Faize Duyarli Aktifler-Faize Duyarl1 Pasifler) xAR;
ANIl;= (-10 milyon) x 0,01=-100.000$

Yukarida da goriildiigii iizere s6z konusu vadedeki varliklari etkileyen faiz
oranindaki %1°lik yukar1 yonlii bir degisim bankanin 100.000$ faiz kaybina ugramasina

sebep olmaktadir.

Yeniden fiyatlama modelinde tek bir vadedeki fonlama boslugu
hesaplanabilecegi  gibi  birden fazla vadenin  kiimiilatif  bosluklar1  da
hesaplanabilmektedir. Ornek tablodan yola gikarak 1 yillik yeniden fiyatlama boslugu

hesaplamak istersek;

CGAP= (-10)+(-10)+(-15)+20 = -15

s Saunders, s.136
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Bu noktada bankanin bir yillik faiz boslugunun negatif yonde 15 milyon
olacagi hesaplanmaktadir. Bu vadede yasanacak olan %]1’lik bir faiz artig1 bankanin net

faiz gelirini su sekilde etkileyecektir:
ANIli= (CGAP)x AR;
= (-15) x (0,01)=-150.000%

Incelenen vadede bankanin yiikiimliiliikleri varliklarin1 asiyorsa faizlerde
yasanacak yukar1 yonlii degisimler bankay1 negatif etkilerken asagi yonlii degisimler ise

pozitif etkileyecektir.

Tablo 5: Basit Bir Banka Bilan¢osu

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Tiiketici "
Kredileri (1 Y1l Vadeli) 50 Ozsermaye 20
Uzun Vadeli Tiiketici
Kredileri (2 Y1l Vadeli) 25 Mevduatlar 40
Ug Aylik Hazine Bonolar1 30 Kiiciik Cari Hesaplar 30
Alt1 Aylik Hazine Bonolari 35 Ug Aylik CDs 40
. , Ug Aylik Banka
Ug yillik Hazine Bonolar1 70 Kabulleri 20
On yillik Sabit Faizli Konut Alt1 Aylik Ozel Sektor
L 20 60
Kredileri Bonolar1
Otuz Yillik Degisken Faizli :
Konut Kredileri (Her 9 Ayda 40 Bir Yillik 20
: Borglanmalar
bir fiyatlanir)
Iki yillik Boglanmalar 40
TOPLAM 270 TOPLAM 270

Kaynak: Anthony Saunders, Financial Instututions Management: A Modern
Perspective, Richard d. Irwin Inc.| Edition, 1994, s.137

Yukarida yer alan bilangonun bir yi1l vadeli faize duyarl aktifleri incelenecek

olursa dort kalemle karsilasilacaktir. Bu dort kalem
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1- Kisa vadeli tiiketici kredileri: Y1l sonunda fiyatlandigindan 1 yil vadeli
olarak kabul edilmektedir. (50 milyon$)

2- Ug aylik hazine bonolari: Vadesine kadar her 3 ayda bir fiyatlanmaktadir.
(30 milyon$)

3- Alt1 aylik hazine bonolar1: Vadesine kadar her 6 ayda bir fiyatlanmaktadir.
(35 milyon$)

4- 30 yillik degisken faizli mortgage kredileri: Vadesine kadar her 9 ayda bir
fiyatlanmaktadir. Bu yilizden bu krediler 1 yillik vade igerisinde
degerlendirilir. (40 milyon$)

Bu dort kalemin toplami alindiginda séz konusu bilangonun 1 yil vadeli faizi

duyarl aktiflerinin 155 milyon$ oldugu goriilmektedir.

Ayni sekilde s6z konusu bilangonun bir yil vadeli faize duyarl pasif kalemleri

incelendiginde dort kalemle karsilagilmaktadir.

1- Ug¢ ayhk kredi temerriit swaplari: Vadesine kadar her 3 ayda bir
fiyatlanmaktadir. (40 milyon$)

N
)

Banka kabulleri: Vadesine kadar her 3 ayda bir fiyatlanmaktadir. (20
milyon$)

3- Alt1 aylik ticari senetler: Vadesi alt1 aydir ve her alt1 ayda bir fiyatlanirlar.
(60 milyon$)

4

Bir yil vadeli mevduatlar: Bir yilin sonunda fiyatlanirlar. (20 milyon$)

Bu dort kalemin toplami alindiginda s6z konusu bilangonun 1 yil vadeli faizi

duyarl pasiflerini 140 milyon$ oldugu goriilmektedir.
Ornek bankanin bir yillik kiimiilatif fonlama boslugu hesaplandiginda ;
CGAP= 155 milyon $- 140 milyon $= 15 milyon $ olacaktir.
Ayrica ayni rakami aktiflerin bir yiizdesi olarak belirtmek istersek;

30



CGAP/A =15 milyon$/270 milyon$= 0,056= %5,6 oldugu goriiliir.

S6z konusu Ornekte bir yillik sepet géz Oniine alindiginda bankanin aktif
kalemlerinin pasif kalemlerine oranla faize %5,6 oraninda daha duyarli oldugu ortaya

¢cikmaktadir.
Bu durumda faiz oranlar1 %1 oraninda artarsa
ANII= CGAPxAR
=(15 milyon$)x0,01
=150.000%’11k kayip yasanacaktir.

Eger bir bankanin faize duyarli aktifleri ile faize duyarl pasifleri arasindaki
fark pozitif ise faiz oranindaki artiglar bankanin net faiz gelirlerini olumlu etkileyecek;

negatifse olumsuz etkileyecektir.

Her modelin oldugu gibi Yeniden fiyatlama modelinin de cesitli zayifliklart

bulunmaktadir. Bunlar:*®

1- Bu model hesaplamalarint yaparken bilanconun defter degerini
kullanmaktadir. Oysa ki faiz oram1 dalgalanmalarindan direkt olarak
etkilenen piyasa degerinin kullanilmasi firmanin yasayabilecegi ana para
kayip ve kazanglarin1 da ortaya koyabilecektir. Bu model anapara kayip ve
kazanglarin1 goz ontine almadig icin sadece getirilerden yola ¢ikarak kismi

bir analiz yapar.

2- Toplama hatasi: Belirli bir vade iginde yer aldigi diisiiniilen aktif veya
pasiflerin biri vade basinda digeri vadenin sonunda fiyatlaniyor olabilir. Bu
durum bankanin ara donemdeki faiz boslugunu gbz ardi edilmesine sebep
olur. Bunun c¢oziimii i¢in firmalar ilerideki bosluklarini giinliikk olarak

onceden hesaplarlar.

a6 Saunders, s.139-140
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3- Gecmis nakit akislar: ilk vadesi nedeniyle bilangoda daha uzun vadeli
dilim igerisine degerlendirilen kalemlerin vade boyunca itfa olan taksileri
g6z ardi edilmektedir. Ornegin 30 yillik bir mortgage 29. yilindayken dahi
hala ayni1 vade diliminde yer almaktadir. Bunun 6niine ge¢gmek i¢in firmalar
bir yilda ve daha uzun vadede itfa olan aktif-pasif kalemlere ait taksitleri

cikartarak netlestirme yapmaktadirlar.

3.6.DURASYON ANALIZi

Faiz orani riskini degerlendirmede kullanilan teknik yaklasimlardan biri de
Durasyon Analizidir. Faiz orani riskini 6lgmek i¢in yalnizca vade kavraminin tizerinde
durulmasi, birgok menkul kiymetin vadesinden dnce elde ettigi nakit akislarinin ihmal

edilmesi sonucunu dogurur.

Durasyon bir varligin gelecek nakit akislarinin agirliklandirilmis ortalama

vadesidir.*’

Bu analiz ilk defa 1938 yilinda Frederick Maculay tarafindan ortaya atilmistir.
Onceleri portfdy teorisi iginde incelense de daha sonra Aktif-Pasif Yénetimi teknikleri
iginde bankalar tarafinda da kullanilmaya baslamistir. Bu teknik, bankalarin aktif-pasif

yonetiminin i¢indeki vade yapisini incelemede bir alternatif olarak ortaya ¢ikmistir.

3.6.1.Durasyonun Genel Formiilasyonu

Asagidaki  formiil kullanilarak tiim sabit getirili menkul kiymetlerin

durasyonlari hesapla.nabilir.48

N N
z CFix DFxt Z PVxt
t=1 t=1

D= =
N N
z CFx DF; Z PV:
t=1 t=1

7 Robert A.Haugen and Dean W.Wichern, The Elasticity of Financial Assets, The Journal Of Finance,
Vol.29, No 4, s.1230
8 Saunders, s.102
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Burada;

CF=t zaman sonra elde edilecek nakit akisi
N= vade

DF= iskonto faktérii= 1/(1+R)', R=faiz oran1

PV=t zaman sonra elde edilecek nakit akiminin bugiinkii degeri= CFx DF;

3.6.1.1.Kuponsuz Tahvillerde Durasyon

Bu tiir tahviller iskontolu olarak satilirlar. S6z konusu iskonto menkul kiymetin
simdiki degeri hesaplanarak bulunur. Kupon 6demesi olmayan menkul kiymetlerde
vadeden Once bir nakit akisi saglanamadigindan bunlarin vadeleri ve durasyonlari

birbirlerine esittir.

Ancak bir menkul kiymetlerde sifir kuponlu olsa bile, eger geri 6denmeme
riski bulunuyorsa durasyonu vadesinden kisadir. Bu dogrultuda geri 6denmeme riski
iceren sifir kuponlu menkul kiymetlerde risksiz olanlara goére faiz oranindaki

degisimlere daha az duyarhdurlar.49

3.6.1.2.Kuponlu Tahvillerde Durasyon
Eurobondlar yillik kupon 6demelidir. 6 yil vadeli, yillik %8 kupon 6demeli,

10008 nominal degerli bir Eurobondun durasyonu faizler %8 diizeyindeyken asagidaki

tablodaki gibi hesaplanmaktadir.

* Don M Chance, “Default Risk and the Duration of Zero Coupon Bonds”, Journal of Finance, Vol. 45,
No. 1, Mar. 1990, s. 274
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Tablo 6: Alt1 Y1l Vadeli Bir Eurobond I¢in Durasyon Hesaplamasi

t CK DF; CFx DF; CFx DF¢xt

1 80 0,9259 74,07 74,07

2 80 0,8573 68,59 137,18

3 80 0.7938 63,51 190,53

4 80 0,735 58,8 235,2

5) 80 0,6806 54,45 272,25

6 1,08 0,6302 680,58 4.083,48
TOPLAM: 1.000,00 4.992,71

Durasyon=4992,71/1000=4,993 yil

Kaynak: Anthony Saunders, Financial Instututions Management: A Modern
Perspective, Richard d. Irwin Inc.| Edition, 1994, s.102

U.S. Hazine Bonolar1 yilda iki kez kupon ddemelidir. 2 y1l vadeli, yillik %8
kupon 6demeli, 1000$ nominal degerli bir U.S. Hazine Bonosunun durasyonu faizler

%12 diizeyindeyken asagidaki tablodaki gibi hesaplanmaktadir.

Tablo 7: iki Y1l Vadeli bir U.S. Hazine Bonosu I¢in Durasyon Hesaplamasi

t CF; DF; CFx DF; CFx DFyxt
5 40 0,9434 37,74 18,87
1 40 0,89 35,6 35,6
12 40 0.8396 33,58 50,37
2 1040 0,7921 823,78 1.647,56
TOPLAM: 930,70 1.752,40
Durasyon=1752,4/930,7=1,883 yil

Kaynak: Anthony Saunders, Financial Instututions Management: A Modern
Perspective, Richard d. Irwin Inc.| Edition, 1994, s.103

2 yil vadeli, yilda iki kez kupon 6demeli, yillik %6 kupon 6demeli, 1000$
nominal degerli bir U.S. Hazine Bonosunun durasyonu faizler %12 diizeyindeyken

asagidaki tablodaki gibi hesaplanmaktadir.
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Tablo 8: iki Y1l Vadeli Bir U.S. Hazine Bonosu Icin Durasyon Desaplamasi

CK DF; CFx DF; CFx DF¢xt
Y5 30 0,9434 28,3 14,15
1 30 0,89 26,7 26,7
1Y 30 0.8396 25,19 37,78
2 1030 0,7921 815,86 1.631,71
TOPLAM: 896,05 1.710,34
Durasyon=1710,34/896,05=1,909 y1l

Kaynak: Anthony Saunders, Marcia Millon Cornet, Financial Instututions
Management: A Risk Management Approach, Mc Graw Hill International Edition, 7.
Edition, 2001, s.240

2 il vadeli, yilda iki kez kupon 6demeli, yillik %8 kupon ddemeli, 1000$

nominal degerli bir U.S. Hazine Bonosunun durasyonu faizler %16 diizeyindeyken

asagidaki tablodaki gibi hesaplanmaktadir.

Tablo 9: iki Y1l Vadeli Bir U.S. Hazine Bonosu i¢cin Durasyon Hesaplamasi

t CK DF; CFx DF; CFx DF¢xt
Ya 40 0,9434 37,04 18,52
1 40 0,89 32,29 34,29
1Y 40 0.8396 31,75 47,63
2 1040 0,7921 764,43 1.528,86
TOPLAM: 867,51 1.629,30
Durasyon=1629,3/867,51=1,878 y1l

Kaynak: Anthony Saunders, Marcia Millon Cornet, Financial Instututions
Management: A Risk Management Approach, Mc Graw Hill International Edition, 7.
Edition, 2001, s.240

Tablo 8, tablo 9 ve tablo 10 birbirleri ile karlilastirildiginda kupon

O0demelerinin diigmesi durasyonu arttirirken, piyasa faizlerinin yiikselmesi durasyonu

diistirmektedir.

ly1l vadeli, yilda iki kez kupon &demeli, yillik %8 kupon 6demeli, 1000$
nominal degerli bir U.S. Hazine Bonosunun durasyonu faizler %12 diizeyindeyken

asagidaki tablodaki gibi hesaplanmaktadir.
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Tablo 10: Bir Yil Vadeli Bir U.S. Hazine Bonosu I¢in Durasyon Hesaplamasi

t CK DF; CFx DF; CFx DF¢xt
5 40 0,9434 37,74 18,87
1 40 0,89 925,6 925,6
TOPLAM: 963,34 944,47
Durasyon=963,34/944,47=0,98 yil

Kaynak: Anthony Saunders, Marcia Millon Cornet, Financial Instututions
Management: A Risk Management Approach, Mc Graw Hill International Edition, 7.
Edition, 2001, s.241

Tablo 8, tablo 9, tablo10 ve tablo 11 birbirleri ile karlilagtirildiginda kupon
O0demelerinin diismesi durasyonu arttiriken, piyasa faizlerinin yiikselmesi durasyonu

diisiirdiigii goriilmektedir. Vadenin azalmasi ise durasyonla dogru orantilidir.

3.6.2.Durasyon ile Vade, Getiri ve Kupon Faiz Oram1 Arasindaki iliski

Bir varligin, vadeye kalan zamani (term to maturity) bir faiz riski gostergesidir.
Ciinkii vadeye olan zamani uzun olan menkul kiymetlerin fiyatlari, vadeye kalan
zamani kisa olan menkul kiymetlerden genellikle daha ¢ok dalgalanir. Ancak, vade
sadece son ddemenin yapildig: tarihi dikkate aldigindan, diger 6demelerin zamanini ve
biiyiikliginii ihmal eder.”

Geleneksel bir tahvildeki dalgalanmalar; vade, kupon Odemeleri ve
baslangictaki getiri faktorlerinin etkilesiminden kaynaklanmaktadir. Sabit bir vadeye
kalan zaman ve baslangi¢ getirisi altinda, kupon orani diisiik bir tahvilin fiyatindaki
degisme, digerlerine gdre daha yiiksek olacaktir.>® Benzer sekilde, sabit bir kupon
O0demesi ve baslangictaki getiri altinda, vadeye kalan zamani yiiksek olan bir tahvilin
fiyatindaki dalgalanma da, digerlerine gore daha yiiksek olacaktir.”® Bu nedenle vade,
faiz oranlarindaki dalgalanmalarin etkisini sadece yaklasik olarak gosterir ve yetersiz
bir 6l¢tittiir.

Vadenin yalnizca, son édeme tarihi hakkinda bilgi vermesine ragmen, kupon

O0demeli tahviller (non-zero coupon bonds), vadeden 6nce de nakit akis1 saglamaktadir.

% Frank J. Fabozzi, ve Atsuo Konishi (Ed.), Asset-Liability Management,Investment Strategies, Liquidity
Requirements and Risk Controls for Banks and Thrifts, Probus Pub. Co; Revised Edition, 1991, s.40

51 Sidney Homer ve Martin Leibowitz, Inside the Yield Book, Englewood Cliffs, 1971, s.51

%2 Frank J Fabozzi, Duration, Convexity and Other Bond Risk Measures, Frank J. Fabozzi Associates,
New Hope, Pennysylvania, 1999, s.42
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Bir tahvilin fiyatindaki dalgalanmalar, tahvilin vade yapist ile iliskili oldugundan;
piyasa faiz oranlar1 ve vadedeki degisme sonucu, tahvilin cari degeri de degismektedir.
Vadeye kalan zaman arttik¢a, kupon faiz oram1 da artmaktadir. Piyasanin getirisi
arttikca, kupon 6demeleri vadedeki anaparanin ddenmesine oranla daha onemli hale
gelmektedir.®> Bu nedenle, durasyon kavramu ortaya atilmustir. Ciinkii bu kavram,
kupon faiz 6demelerini de hesaba katmaktadir.

Tablo-8 ve Tablo-11 vade arttikga durasyonun arttigin1 goéstermektedir. Her iki
tabloda da kupon 6demesi %8 ve piyasa faizleri %12 diizeyindeyken vadenin 1 yildan 2
yila yiikselmesi durasyonun 0,980 yildan 1.883 yila ¢ikmasina neden olmustur.

Menkul kiymetin getirisinin durasyona etkisi ise Tablo-8 ve Tablo-10’da
gosterilmektedir. Hazine bonosunun getirisi  %12°den  %16’ya yiikseldiginde
durasyonun 1,883 yildan 1,878 yila geriledigi goriiliir. Piyasa faizlerinin ylikselmesi
elde edilen nakit akislarini arttirarak durasyonun azalmasini saglamaktadir.

Tablo-8 ve Tablo-9°da kupon oranlarinin durasyon iizerindeki etkisi
gosterilmektedir. Kupon oranlarindaki %?2’lik diisiis durasyonun 1,883 yildan 1,909 yila
yiikselmesine neden olmustur. Kupon oraninin azalmasi elde edilen nakit akiminin
azalmasina, nakit akiginin azalmasi ise durasyonun artmasina neden olmustur.

Bu boéliimde yaptigimiz ¢ikarimlar durasyonun karakteristik 6zelliklerini
yansitir. Bunlar asagidaki sekilde zetlenebilir;™

1. Siire vadeden daha kisadir. Ciinkii siire yaklasiminda donemsel kupon faizleri

O0deme zamanlarma gore agirliklandirilmaktadir.

2. Siire ile kupon faiz orani arasinda ters bir iligki vardir. Yani kupon faiz orani
daha yiiksek olan tahvil gibi sabit getirili bir yatirimin stiresi daha kisa olacaktir.
Boyle olmasi toplam nakit akislarmin daha biiyiik bir kismmin daha kisa bir

zaman icerisinde faiz 6demeleri seklinde ger¢eklesmesinden kaynaklanir.

Bagka bir ifade ile kupon faiz orami yiikseldikge siire kisalacak ayni sekilde

kupon faiz oranlar diistiik¢e siire uzayacaktir. Bunun sebebi; menkul kiymetin

%% Micheal H. Hopewell, ve George G. Kaufman, “Bond Price Volatility and Term toé Maturity: A
Generalized Respecification”, American Economic Review, September, 1973 s. 750

% Meral Tecer, Tahvil Yatirimlarinin Yonetimi, Tiirkiye ve Ortadogu Amme idaresi Enstitiisii Yayinlari,
Ankara, 1989, s.74
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omrii boyunca kuponlardan saglanan nakit akiglarinin, itfa tutarina gore
agirh@inin diisiik kupon faizli bir menkul kiymette, yiiksek kuponlu bir menkul
kiymete gore daha az olmasidir. Vade sonunda elde edilecek toplan itfa tutarinin

biitiin nakit akislarina oran, siireyi uzatacak veya kisaltacaktir.”

3. Genellikle siire ile vade arasinda pozitif bir iliski mevcuttur. Baska bir ifade ile
oteki degiskenler aynmi kaldiginda, daha uzun vadeli tahvil gibi sabit getirili
yatirimlarin siiresi daha uzun olacaktir. Ancak bu iligki dogrusal degildir. Cilinkii

vade artarken anaparanin bugiinkii degeri azalir.

4. Oteki kosullar ayn kaldiginda piyasa faiz orani yiikseldikge siire kisalacaktir.
Ciinkii bu durumda tiim nakit akimlarinin bugilinkii degeri diisecek ve en
uzaktaki anapara 0demesinin bu giinkli degeri en yiiksek oranda diisecektir.
Boylece daha once ele gecen donemsel faiz gelirlerinin agirlik faktorleri

biiyliyeceginden stire kisalacaktir.

3.6.3.Durasyonun Ekonomik Anlamu ve Faiz Oram Riski Arasindaki Iliski

Faiz oram riski; faiz oranlarindaki beklenmedik degisikler sonucu tahvil gibi
sabit getirirli yatirimlarin kazanglarinda meydana gelen degismeler olarak tanimlanacak
olursa; faiz orani riskinin sabit getirili yatirimlarin kazanglarini iki sekilde etkileyecegi

sOylenebilir.

o Fiyat etkisi: Piyasa faiz oranlar1 ve tahvil fiyatlar1 arasinda ters yonli bir iligki
vardir. Piyasa faiz oranlar1 diiserse tahvil fiyatlar: artar. Buna karsilik piyasa faiz

oranlarinin artmasi halinde ise tahvil fiyatlar1 diiser.

e Yeniden yatirim etkisi: Kupon 6demeli tahvillerde, kuponlardan elde edilen
gelirlerin, vade tarihine kadar, piyasa faiz oranlarindan yeniden yatirima

doniistliriilmesi durumudur.

Bu varsayimlar altinda durasyon su sekilde tanimlanabilir: Tahvilin piyasa

degerinin, piyasadaki faiz oranindan etkilenmesi sonucu, likit degerindeki potansiyel

% Hempel ve Simonson, s. 114-115

38



kazang ya da kayiplarin; yine tahvilin kupon 6demelerinin vade sonuna kadar, piyasa

faiz oran1 lizerinden yeniden yatirilmasindan olusacak kazang ya da kayiplarin birbirine

esitlendigi siire.”®

N N F!
FO
TAHVIL DEGERI
PO
pl
ZAMAN

Sekil 1: Faiz Oranindaki Degismenin Yatirimin Degeri ve Fiyatina Olan Etkisi

Kaynak: Senan UYANIK, Tahvil Portfoy Yonetiminde Bagisiklik Analizi, Bankacilar
Dergisi, TBB Yayinlari, Say1:110, s. 40

Sekil 2°de, P°-P! faiz oranlarin1 yiikselmesi nedeniyle meydana gelen deger
kaybini, F°-F' ise faiz oranlarimi yiikselmesi nedeniyle faiz gelirlerinin tekrar yiiksek
faiz oranlarindan yatirima donistiiriilmesi ile elde edilen kazanci gostermektedir.
Beklenenin iizerinde bir kazancin gerceklesmesi i¢in yeterli zamanin ge¢cmesini

beklemek gerekir.

Tahvil gibi sabit getirili menkul kiymetlere yatirnm yapmay1 diislinen bir
yatirimci, piyasada farkli 6zelliklere sahip bircok menkul kiymet ile karsilasacaktir. Bu
asamada yatirimci i¢in 6nemli olan yatirirmimin donemi ile siiresinin esit olmasidir.
Yatirim donemi ile yatirim siiresi arasindaki fark en aza indirildiginde yatirimer faiz

orani riskine karst korunmus olacak veya bu risk en az diizeye indirgenmis olacaktir.

% Ercan ve Ban, 5.109
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Yatirimin piyasa degeri, sahip oldugu siire ve piyasa faiz oranindaki
degismelere bagli olarak degisecektir. Yatirim siiresi yatirimci karar ile belirlenirken,

Piyasa faiz oranindaki degisimler yatirimci kararindan bagimsiz olarak gergeklesir.

Yatirnmin piyasa degerindeki degisimler ile piyasa faiz orani arasindaki iliski

asagidaki formiil vasitasiyla hesaplanmaktadlr.57
%AP=-DUR x[ A1/ (1+1)]

Formiilde:

%AP= Yatirimin piyasa degerindeki degisimin yiizdesi

DUR= Yatirimin siiresi

i= Piyasa faiz orani

Ai= Piyasa faiz oranindaki degisim olarak gosterilmektedir.

Yukaridaki formiilii bir 6rnek yardimi ile agiklama ya c¢aligirsak; 3 yil vadeli,
alt1 ayda bir kupon 6demeli, nominal degeri 1000$ olan kuponlu bir tahvilin kupon faiz
oraninin ve piyasa faiz oranin %8, durasyonunun 2,726 yil oldugu varsayilirsa; piyasa
faiz oranlarmin %8’den %10’a yiikselmesi durumunda bu tahvilin degeri su sekilde

degisecektir:

%AP=-DUR x[ A1/ (1+i)]
%AP=-2,726 %[ 0,02/ (1+0,08)]
%AP=-0,0505= -%5,05

Faiz oranindaki %2’lik artis tahvilin degerinin 949,58’a diismesine neden
olmustur. Piyasa faiz oranlart %6’ya inseydi bu sefer tahvilin degeri %0,05 artarak

1050,5% yiikselecekti.

*" Frederic Mishkin, The Economics of Money, Banking and Financial Markets, New York, 1992 Hoper
Colling Publishers, s.515
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Yatinmin piyasa degerinin piyasa faiz oranlarindaki degismelere olan

duyarliligin1 Thygerson ise asagidaki formiil ile hesaplamlstlr;58
E= %AP = -DURJAr/(1+r)]

Formiilde;

E= Yatirnmin degerinin piyasa faiz esnekligini,

P= Yatirimin piyasa degerini,

r= Piyasa faiz oranini ifade etmektedir.

Bu formiil yatirimin piyasa degerinin faiz oranina olan esnekligini vermektedir.
Yani piyasa faiz oranlarindaki %1°lik bir degisim karsisinda varligin piyasa degerinin

ne Olgilide etkilendigini gostermektedir.

Yukaridaki orneklerle de agiklanmaya g¢aligildigi iizere durasyon ayni zamanda
bilangodaki yatirnmin faiz oranlarina kars1 duyarliliginin yani faiz elastikiyetinin bir

Olctsudiir.
3.6.4.Durasyon Cesitleri
3.6.4.1.Macaulay Durasyonu

Durasyon Analizi, sabit getirili menkul kiymetlerin getirilerini anlamak igin bir
kilit nokta niteligindedir. Durasyon kavrami ilk olarak 1938 yilinda Macaulay
tarafindan ortaya atilmigtir. Dana sonralar1 Hicks (1939) ve Samuelson (1945) gibi bazi
ekonomistler ve Radington (1952) gibi bazi aktiierler tarafindan da kullanilmistir. Bu
kavram 1971°de Fisher ve Weil’in, durasyonun bir tahvil portfoyiliniin faiz riskine karsi
korunmasinda  kullanilabilecegi konusunda yaptiklar1 c¢alismaya kadar fazla
kullanilmamig olsa da bu giin durasyon finansal piyasalarda yaygin olarak

kullanilmaktadir.>®

8 J.Kenneth Thygerson, Finencial Market and Institutions A Management Approach, Harper Colins
Puplishers, New York, 1993, 5.485

% Iraj J. Foolladi, Gandy Jacoby, Gordon S. Roberts, Duration Analysis and Its Applications, Cheng F.
Lee, Alice C. Lee, Encyclopedia of Finance, Springer Science and Business Media, 2006, 415
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Durasyon kavrami ¢ogunlukla yatirim yapilan aktiflerin (ve ©denecek
borglarin) vadelerine kalan agirlikli ortalama siire olarak tanimlanmakla birlikte,
durasyonun tek islevi ortalama vade Ol¢iimii degildir. Durasyon ayni zamanda, faiz
oranlarindaki 1 puanlik (100 baz puan) degisikligin, ilgili aktifin fiyatinda ortaya
cikardigi % degisikligin yani fiyattaki volatilitenin de o6l¢iisiidiir.”° S6z konusu

tanimlamalardan da anlasilacag tizere durasyon iki farkl sekilde kullanilir:
e Siire olarak indirgeyebilecegimiz durasyon (Macaulay Durasyonu).

e Faiz duyarlilik katsayist olarak kullanabilecegimiz durasyon

(Diizeltilmis/Ayarlanmis Durasyon- Modified Duration).

Diizeltilmis durasyon kavrami, ¢alismanin ilerleyen boliimlerinde agiklanacak olup; bu

boliimde Macaulay Durasyonu tizerinde durulacaktir.

Macaulay durasyonu, bir dizi nakit akimmin (tahvilin nakit akimlar1 gibi),
“ortalama vadesi” olarak diisiniilebilir.®* Macaulay durasyonu; faiz tahsil edilen
herhangi bir aktiften, vade sonuna kadar elde edilecek nakit akimlarinin dénem sayisi
ile agirliklandirilmis toplaminin ilgili aktifin cari fiyatina boéliinmesi sureti ile fomiil

1’de gosterildigi gibi hesaplanmaktadir.®?

N Ci

2(——t

t=1 (1+i)'
SURE (DURATION) =

N C

z -

t=1 (1+i)"

Yukaridaki formiiliin birinci bolimi bir aktifin vade ile agirliklandirilmis bugiinkii

degerini (fiyatini), paydasi ise aktifin bugilinkii degerini gostermektedir.
Formiil i¢indeki kisaltmalarin karsiliklar: sunlardir:

C: Nakit akis1

60 Altintas, s. 147

61 Roman L. Weil, “Macaulay’s Duration: An Appreciation” Journal of Business, Volume 46, October,
1973, s. 589

62 Altintas, s. 147
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i: Iskonto orani

t: Vade

3.6.4.1.1.Macaulay Durasyonuna Getirilen Elestiriler

Macaulay’in hesaplamalari, tahvilin fiyatinin, getiri egrisindeki (zero-coupon
yield curve) degisimlerden nasil etkilendigi konusunda direkt olarak bilgi vermez. Bu
nedenden dolay1 fakli tahvillerin faiz risklerinin karsilagtirilmasinda dogru bir temel

olusturrnaz.63

Bilindigi iizere bir tahvilin fiyati gelecekteki nakit akimlarinin bugiine
indirgenerek toplanmastyla hesaplanir. indirgeme formiiliiniin mantiginda kullanilmakta
olan iskonto oranlart Macaulay durasyonunda sabit olarak kabul edilmistir. Bu durum
getiri egrisinin de yatay pozisyon almasini gerektirmektedir. Macaulay’in bu
varsayiminin gergek bir tahvil getiri egrisi ile uyusmadigi tam tersine vadeye kadar olan
siire icerisinde degisken olan iskonto oranlari nedeni ile getiri egrisinin yatayligini
yitirdigi Macaulay durasyonuna getirilen 6nemli elestirilerden biridir. *

Macaulay durasyonunda, durasyon arttikca varligin volatilitesinin de arttig
kabul edilmektedir. Ancak yapilan c¢alismalarin sonucunda durasyonu kisa olan bir
tahvilin vadeye kadar olan getirisinin daha ¢ok degismesi durumunda, durasyonu uzun
olan bir tahvilin faiz oraninda yasanan degisikliklerden daha c¢ok etkilenmesi
zorunlulugunun bulunmadig: anlasilmistir.®®

3.6.4.2.Diizeltilmis Durasyon

Genellikle Macaulay durasyonu olarak bilinen durasyon zamanin 6l¢iilmesidir.

Yani teknik olarak bir tahvilin nakit akimlarinin agirlikli ortalama siiresinin

olciilmesidir.®

8 Claus Munk, Fixed Income Analysis: Securities, Pricing, and Risk Management, Department of
Accounting and Finance, University of Southern Denmark. Ocak, 2003

% G.0 Bierwag, George G. Kaufman ve Alden Toevs, “Duration, Its Development and Use in Bond
Portfolio Management”, Financial Analysts Journal, July- August 1983, s.18

% John C. Cox, Jonathan E. Ingersoll Jr. ve Stephen A. Ross, “Duration and the Measurement of Basis
Risk”, Journal of Business, Vol. 52, No.1, Jan. 1979, s. 52

% James Michael Allen, A Guide to Fixed Income Portfolio Management Using Risk Duration Reward
Duration and Duration Ratio as Alternatives to Effective Duration and Convexity, Birmingham, AL, USA, October
2007,s.2
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Diizeltilmis durasyon, tahvilin fiyat - getiri egrisi tizerindeki bir noktada veri
bir getiri degisikligi olmasi durumunda, fiyatin ne olacagin1 hesaplar. Macaulay
durasyonu ise tiim nakit akimlarmin agirlikli ortalama siiresidir.®” Diizeltilmis durasyon,
faiz duyarlilik katsayisi olarak da nitelendirilebilir. Diizeltilmis durasyonun formiilii

genellikle su sekilde ifade edilir.®®

Diizeltilmis durasyon =Macaulay durasyonu / (1+r)
r = Faiz orani

Diizeltilmis durasyon, getirideki belli bir degisim i¢in, faiz oranindaki 1
puanlik degisim karsisinda ilgili varhigm fiyatindaki ylizde degisimin ne olacagini
Macaulay durasyonundan daha hassas bir sekilde lger.®®

Fabozzi 2004 yilinda yaptig1 bir ¢alismada, diizeltilmis durasyon ile Macaulay
durasyonunun arasindaki farki, yillik % 9, % 6 ve % 0 kupon faiz orami olan 5 ve 25

yillik tahvilleri i¢eren bir 6rnekle soyle gostermistir:

Tabloya bakildiginda, diizeltilmis durasyonun Macaulay durasyonundan daha
kisa oldugu goriiliir. Sifir kuponlu tahvillerde ise, calismanin daha onceki boliimlerinde
belirtildigi gibi Macaulay durayonu vadeye esittir; ancak kupon faiz orani sifir olsa bile
diizeltilmis durasyon yine Macaulay durasyonundan kisadir. Kupon faiz oranlar
arttiginda her iki durasyon azalmakta, kupon faiz oranlar1 azaldiginda ise durasyon

artmaktadir.

®7 Bruce J. Grantier , “Convexity and Bond Performance: The Benter The Better.”, Financial Analysts
Journal, Vol. 44, No. 6, November/December 1988, s. 79

88 Fabozzi, Duration, Convexity and Other Bond Risk Measures, s. 65

8 Frank J Fabozzi, Bond Markets, Analysis and Strategies, Pearson Prentice Hall Upper Saddle Ride 5th
edition, 2004s.66
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Tablo 11: Diizeltilmis Durasyon ile Macaulay Durasyonu Arasindaki Fark

Tahvil Macaulay Durasyonu Diizeltilmis Durasyon
9%

5 yillik 4,13 3,96
9%

25 yillik 10,33 9,88
6%

5 yillik 4,35 4,16
6%

25 yillik 11,1 10,62
0%

5 yillik 5 4,78
0%

25 yillik 25 23,92

Kaynak: Frank J. Fabozzi, Bond Markets, Analysis and Strategies, Pearson Prentice
Hall Upper Saddle Ride, 5th edition, 2004 s. 66

Diizeltilmis durasyon, adindan da anlasilacag: {izere, Macaulay durasyonunun
faiz oranlarindaki biiyiik degisimleri hesaplamaya yansitamamasindan kaynaklanan hata

payini diizeltir.

Macaulay durasyonu varlik ve yiikiimliiliik eslestirmesinde hesaplanirken,

diizeltilmis durasyon agirlikli olarak bir fiyat esneklik 6l¢iisii olarak kullanilir.”

3.6.4.3.Efektif Durasyon

Diizeltilmis durasyon geri ¢agrilamayan tahviller (non-callable bonds) i¢in
kullanighidir. Buna karsin geri cagrilabilir tahviller (callable bonds) i¢in diizeltilmis

durasyon hesaplamasi yapilmasi anlamli sonucglar vermez. Efektif Durasyon kavrami

0 Grantier, .79
45



geri cagrilabilir veya yatirimcinin tahvilin vadesini degistirme hakkinin oldugu (putable

bonds) tahviller i¢in gelistirilmistir.”*

Diizeltilmis durasyonda oldugu gibi efektif durasyon da bir zaman hesaplamasi

degil, ortalama fiyat degisikligi hesaplamasidir.
Bir nakit akiminin efektif durasyonu asagidaki formiil vasitasiyla hesaplamr:72

PV._- PV,
Efektif Durasyon=
2PV, (Ar)

PV. = Eger o anki faiz oran1 Ar kadar diiserse, beklenen nakit akiminin bugiinkii degeri.

PV, = Eger o anki faiz oran1 Ar kadar yiikselirse, beklenen nakit akiminin bugiinkii

degeri.

PV, = Faizlerin asil vade yapisina uygun hesaplanmis, beklenen nakit akimlarinin

baslangictaki bugiinkii degeri.

Efektif durasyon, diizeltilmis durasyonda oldugu gibi, vade faiz orani ve getiri
verileri kullanilarak bir finansal hesap makinesi yardimiyla hesaplanamaz. Efektif
durasyonu hesaplamak i¢in, beklenen nakit akimlarinin bu giinkii degerlerinin, faiz
oranlarinin artmast ya da azalmasi durumunda ne olacagi senaryolar altinda 6nceden

.7
hesaplanmasi gerekir.”

Geri cagrilabilir tahvillerin opsiyonlu arz edilmeleri nedeniyle pazar fiyatlarini
belirlemek oldukga subjektiftir; ¢linkii volatilite, spread daralmasi veya genislemesi gibi
opsiyon unsurlari duruma gore degisiklik gosterir. Ornek olarak faizler %1 arttiginda,

geri ¢agrilamayan tahvillerin getirisi %1 artmasina ragmen, geri ¢agrilabilir tahvillerin

™ Allen, s. 3

2 Kevin C Ahglrim., Stephen P. D’Arcy ve Richard W. Gorvett, “the EffectiveDuration and Convexity of
Liabilities for Property- Liability Insurers Under Stochastic Interest Rates”, Geneva Papers on Risk and Insurance
Theory, Vol.29, 2004, s. 80

B Allen, s. 3
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getirisi tam olarak %1 artmaz. Yaklasik olarak %0,85 arttig1 varsayilirsa, aradaki 15 baz

puanlik azalig spread daralmasindan kaynaklan1r.74

Efektif durasyon ile ilgili yapilan c¢aligmalarda, sirket tahvillerinin efektif
durasyonunun her zaman Macaulay durasyonundan kisa oldugu ve aralarindaki farkin

tahvilin derecelendirilmesine bagli olarak degistigi tespit edilmistir.”

3.6.4.4.Fisher Weil Durasyonu

Macaulay durasyonunda, getiri egrisindeki degisimlerin ancak paralel kaymalar
sonucu ortaya c¢ikacagl varsayilir. Gelecekteki faiz oranlarinin, her faiz orani
seviyesinde ayni miktarda degisim gostermesi seklinde agiklanabilecek olan bu durum
gercek hayatla oOrtiigmemektedir. Bu nedenden dolayr Fisher Weil durasyonu

gelistirilmistir.

Burada durasyon su sekilde hesaplanmlstlr:76

N N
Dn, to=3 (tj—ty) Pt /> Py
=1 =1

D = Fisher — Weil Durasyonu
t; = Vadeye kalan zaman

to = Baslangi¢ yili

P = Fiyat

Burada durasyon hesaplamasi yapilirken faizlerinin vade yapisinin diiz olmadigi, diger

bir ifade ile faizlerin her vadede ayn1 sekilde degismedigi varsayilmistir. Vade yapisinin

74
Allen, s. 3-4
® David F.Babbel, Craig Merril ve William Panning, “Default Risk and the EffectiveDuration Bonds”,
Policy Research Working Paper 1511, the World Bank,Financial Sector Development Department, September 1995,
s.3
" Lawrence Fisher ve Roman L. Weil, “Coping with the Risk of Interest Rate Fluctuations: Returns to
Bondholders From Naive and Optional Strategies”, Journal of Business, Vol:44, No: 3, July 1971 s. 430
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egimine bagl olarak kisa donemli faizlerin, uzun dénemli faizlerden daha az ya da daha

cok dalgalandig1 soylenmistir. "
3.6.4.5.Parasal Durasyon

Parasal durasyon; faiz oranlarinda yasana yiizdesel bir degisim karsisinda, bir
varligin piyasa degerindeki asil parasal yiizde degisimi gosterir. ° Parasal durasyon bir

varligin piyasa degeri ile durasyonu c¢arpilarak elde edilir.”

Parasal durasyonu hesaplamak icin asagidaki formiil kullamlir:®

A Fiyat = - Durasyon % Fiyat x A Piyasa Faizi

Durasyonlar esit olan iki varligin, parasal durasyonlar1 da birbirine esit olmak
zorunda degildir. Cilinkii parasal durasyon, fiyatin bir yiizdesi olarak hesaplanir ve s6z
konusu iki varligin fiyatlari farkli ise, farkli yiizde degisimler ortaya cikacaktir.®!

Bu durumu bir 6rnek yardimiyla agiklayabiliriz: Fiyatt 110 TL lira olan X
tahvili ve fiyat1 90 TL lira olan Y tahvilinin durasyonlar1 birbirine esit ve 10’dur. Piyasa
faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir degisim oldugu varsayilirsa bu iki tahvilin parasal
durasyonlar1 hesaplandiginda su sonuglar ortaya ¢ikacaktir;

X tahvili i¢in;
A Fiyat = - Durasyon x Fiyat x A Piyasa Faizi

A Fiyat=-10 x 110 x 0,01

A Fiyat = -11 birimlik fiyat degisimi yani fiyat 99 TL olacaktir.
Y tahvili i¢in;

A Fiyat = - Durasyon x Fiyat X A Piyasa Faizi

A Fiyat =-10 x 90 x 0,01

A Fiyat = -9 birimlik fiyat degisimi yani fiyat 81 TL olacaktir.

Bierwag, Kaufman ve Toevs, s.19

Fabozzi, Duration, Convexity and Other Bond Risk Measures,. s.62
Fabozzi ve Konishi, s.41

Frank J Fabozzi, Duration, Convexity and Other Bond Risk Measures, s.62
Frank J Fabozzi, Duration, Convexity and Other Bond Risk Measures, s.61

© © ~N
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Yapilan hesaplamadan da anlasilacagi iizere; fiyat arttik¢a faiz oranlarindaki degisimin
etkisi artmaktadir.

Parasal durasyonu kullanmanin en biiyiik avantaji degisik fiyatlardaki
tahvillerin ylizde degisimlerini gostermesinin yani1 sira, bireysel varliklar gibi,

portfylerde de kolayca kullanilabilmesidir.®
3.6.4.6. Portfoy Durasyonu

Durasyon hesaplamasi, menkul kiymetlerden olusan portfoyler icin de
kullanilabilir. Bir portféyiin durasyonunu hesaplayabilmenin en kolay yolu portfoyii
olusturan menkul kiymetleri agirliklandirmaktir. Bunun i¢in portfoyde diizenli nakit
akimi saglayan her bir menkul kiymet portfdy icindeki yiizdesine gore
agirliklandirilmalidir. 8 Menkul kiymetlerin portfoydeki agirligi ile bireysel olarak
hesaplanan durasyonlarin carpilmasi ile elde edilen sonuglar birbirleri ile toplanir ve

elde edilen sonug portfoyiin durasyonunu verir.®*

w1 D1 +wy Dot...... ... Wk Dk = Dporttoy

w; = Menkul kiymetin portfoydeki agirlig
Di= Menkul kiymetin durasyonu

k = Portfoydeki menkul kiymetlerin sayis1
Dportfsy = Portfoyiin durasyonu

Portfoy durasyonu ile ulasilan sonug, 100 baz puanlik degisim sonucu,
portfoyll olusturan tiim menkul kiymetlerin getirisindeki degisim miktarini gé’)sterir.85
Ancak bu 0lgiitliin gegerli olabilmesi i¢in, portféydeki tiim menkul kiymetlerin 100 baz
puanlik degisimden etkilenmesi gerektigi varsayilmaktadir. Bu da, portfoy

durasyonunun elestiriye en agik noktasidir.

82 Fabozzi ve Konishi s.41

8 Fabozzi , Bond Markets, Analysis and Strategies, s.71

8 Fabozzi, Duration, Convexity and Other Bond Risk Measures,. s.69
8 Fabozzi, Duration, Convexity and Other Bond Risk Measures, s.70
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3.6.5.Durasyon Modelinin Uygulanmasinda Karsilasilabilecek Zorluklar

Finansgilar gercek hayatta durasyon modelinin tam olarak uygulanabilir

olmadigimi savunmuslardir. Ancak durasyon oOl¢limleri pek cok alanda kullanigh

olabilmektedir. Asagida bu modele getirilen elestiriler siralanmustir;®®

1-

Durasyon eslestirmesi maliyetli olabilir. Pratikte faiz orani riskine karsi
onlem almak isteyen bir sirket varlik ve yilikiimliiliiklerinin durasyonlarinda
degisiklige giderek amacina ulasabilir. Ancak karmasik ve biiylik bir
finansal sirkette bilangonun aktif ve pasifini yeniden yapilandirmak
zahmetli ve maliyetli olacaktir.

Durasyon eslestirmesinin koruyucu 6zelligi siireklilik arz etmez. Durasyon
modeli kullanilarak yapilmis bir eslestirmede bilangonun etkilendigi anlik
faiz oranlar1 goz Oniine alinmistir. Ancak faiz oranlar1 degiskendir ve her
faiz oran degisiminde yeniden eslestirme yapilmasi gerekmektedir.
Durasyon sabit getirili kiymetlerin faiz oranlarindaki kiigiik degisimlere
kars1 olan fiyat duyarliligin1 6lgen bir analizdir. Ancak, ¢ok biiyiik oranl

faiz soklarinda durasyonun giivenilirligi ve 6l¢me kapasitesi diisecektir.

3.6.6.Durasyon Boslugu

Bir banka bilangosunu faiz orani riskinden koruyabilmek igin aktif ve

pasiflerinin durasyonunu hesaplamali ve ¢ikan sonuglar dogrultusunda aktif ve pasif

kalemler arasinda uyum yaratmalhdir. Bu gerceklestirildiginde faiz hareketleri

karsisinda bilangconun degeri belirlenebilir. Firmanin faiz orani1 riskinden korunmasi i¢in

yapilmas1 gereken sey aktif ve pasif kalemler i¢in hesaplanan durasyonlarin dogru

olarak eslestirilmesidir. Aktif ve pasif kalemlerin sadece vadelerine bakilarak yapilan

bir eslestirme firmanin faiz orani riskine maruz kalmasina neden olacaktir. Bir firma

icin hesaplanan durasyonlar dogru olarak eslestirildiginde faiz orani degisimleri

karsisinda 6z kaynakta yasanan degisim kontrol edilebilir.

8 Saunders, ve Cornet, s.260-261
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Asagidaki 6rnek vasitasiyla durasyon boslugu agiklanmaya caligilacaktir.

Tablo 12: Faiz Oran Riskine Maruz Kalan Bir Bankanin Bilanc¢osu

E?(lonrlglrln(:k Durasyon %2 Faiz Artlsjncl.an Sonraki
Degeri Degeri
VARLIKLAR
Menkul Kiymetler
Doénen Varliklar 150% 0,5 148,6%
Y atirimlar 100% 3,5 93,6%
Borglar
Degisken Faizli 400$ 0 400$
Sabit Faizli 3503 2 337,3%
TOPLAM
VARLIKLAR 1000% 1,125 979,5%
YUKUMLULUKLER
Ticari Borglar 400% 0 400%
CDs
Kisa Vadeli 350% 0,4 347,5%
Uzun Vadeli 150% 2,5 143,7%
Oz kaynak 100% 88,3%*
TOPLAM
YVUKUMLULUKLER 1000% 0,572 979,5%

Kaynak: George H.Hempel ve Donald G.Simonson, Bank Managemet, 5. Baski John
Wiley and Sons Inc., 1999, s. 116
*%11,7 oraninda bir diislis yasanmustir.

Durasyon boslugu hesaplamasi agsagidaki formiil vasitasiyla yaplhr.87

L
DG =(Da - —— Dy)
A
900
DG=1,125—- ( ——) x0,572= 0,610 olarak hesaplanir.
1000

& Hempel ve Simonson, s. 117
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Burada;

DG= Durasyon boslugu

A= Varliklarin piyasa degeri

L= Yiikiimliiliiklerin piyasa degeri
Da=Varliklarin durasyonu

D= Yiikiimliiliiklerin durasyonu anlamindadir.

L
—— =kolarak ifade edilirse;
A
k= Pasiflerin aktiflere oranlanmasi sirketin kaldira¢ oranini ifade etmektedir.

Bu oran hisse sahiplerinin koymus oldugu 6z kaynak haricinde sirket varliklarinin hangi

oranda yabanci kaynaklar ile karsilandigini gostermektedir. %

Yukarida hesaplanan durasyon boslugu kullanilarak faiz oram1 %10

diizeyindeyken %?2’lik artis karsisinda banka 6z kaynaginin ne miktarda etkilenecegi

asagidaki formiil ile hesaplanir.®®

Ar

AE = -DG ( )A

1+r
Formiilde tablodaki veriler yerine konuldugunda;

0,02
AE =-0,610 (——) 1000.000 $=-11.100.000 $ olarak hesaplanir.
1+0,1

Tabloda 11,7 milyon $ olarak hesaplanan tutar durasyon boslugu formiilii
vasitasiyla hesaplandiginda 11.1 milyon$ olarak hesaplanmistir. Bunun sebebi kaldirag

etkisinin hesaba katilmamis olmasidir.

88 Saunders, ve Cornet, 5.255
8 Hempel ve Simonson, s. 118
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Bir sirketin faiz oranlarina duyarliliginin siddetini 3 kosul bir arada belirler.

Bunlar;*®°

1- Kaldiragli durasyon boslugu: (Da- D k) Bu bosluk sirket bilangosunda
durasyon uyumsuzlugunu gostermektedir. Bu boslugun mutlak degerinin
biliyiik olmasi sirketin faiz soklarina karsi daha duyarli oldugu anlamina

gelir.

2- Sirketin bliytkligii: Sirketin varliklarinin parasal biiytikliigiiniin artig1 faiz

soklar1 karsisinda sirketin duyarliligin1 potansiyel olarak arttiracaktir.

3- Faiz sokunun biiylkliigii: Ar/(1+r) Sok ne kadar biiyiikse sirketin faiz

riskine maruz kalma orani o kadar biiyiiktiir.
Bu li¢ maddeden yola ¢ikarak sirketin 6z kaynak degisimi su sekilde aciklanabilir;

AE= - ( Kaldiraglhi Durasyon Boslugu)x Sirketin BiiyiikliigiixFaiz Sokunun
Biiyiikliigi®

Formiile edilirse;
Ar
AE=-DG(—)A
1+r

3.6.7.Konveksite

Konveksite, matematiksel olarak tahvil fiyatindaki degisimin faiz oranindaki
degisime gore ikinci dereceden tiirevidir. Diger bir ifade ile konveksite fiyat ve faiz
orani arasindaki dogrusal olmayan iliskidir. Konveksite, opsiyon s6z konusu degilken,
faizlerin vade yapisindaki paralel degisimler sonucu, diizeltilmis durasyonun ne kadar
degisecegini gosterir.*?

Konveksitenin ¢ikis noktasi, faiz oranlarindaki degisme sonucu, nakit
akimlariin zamanlamasi i¢in belirlenen agirliklarin, faizlerdeki degisme ile orantisiz

olmas1 gergegidir. Faiz oranlarinin yiikselmesinin, yakin kupon 6demeleri iizerindeki

% Saunders, ve Cornet, s.255
o1 Saunders, ve Cornet, s.255
9 Grantier, s. 79
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etkisi, uzak kupon 6demelerine gore daha fazladir. Faizler diistiiglinde ise, uzak kupon
6demeleri daha fazla etkilenecektir.”

Konveksitenin formiilii su sekilde ifade edilmektedir:*

1 1 n (C+1)C
Konveksite = —( ) XY ——m
Po  (1+r)? t=1  (1+1)

3.6.7.1.Konveksitenin Ozellikleri

1. Diger unsurlar veri iken, vade uzadikca, getiri diizeyi ve kupon Odemeleri

diistiikge konveksite artar.®

2. Konveksitesi yliksek olan bir tahvilin durasyonu faizler diistiigii zaman,
konveksitesi diisiik olan bir tahvile gore daha ¢ok yiikselecektir. Faizlerin
yiikselmesi durumunda ise, konveksitesi yiiksek bir tahvilin durasyonu daha ¢ok

diisecektir. Boylece risk minimizasyonu saglanmis olacaktir.*®

3. Tahvilin sekli igbiikey oldugu igin, piyasada getiri arttik¢a tahvilin konveksitesi
azalir. Piyasada getirinin diismesi durumunda ise tahvilin konveksitesi artar.
Sekilleri digbiikey olan tahvillerde ise piyasada getiri arttikca tahvilin

konveksitesi artar.®’

4. Eger konveksite bir tahvilin durasyonundaki degisim miktar1 olarak kabul
edilirse, durasyonun kupon 6demeleri ile ters orantili oldugu séylenebilir. Ciinkii
getiri ve vade sabit kabul edildiginde, kupon 6demesi diisiik olan bir tahvilin
kendini daha ge¢ 6dedigi, yani kendini geri 6deme siiresinin daha yiiksek oldugu
gorlliir. Buradan kupon 6demesi az olan bir tahvilin konveksitesinin yiiksek

olmasi beklenilir.®®

% Grantier, s. 79

% Hempel ve Simonson, s. 126

% Grantier, s. 79

% Grantier, s. 79

% Fabozzi., Bond Markets, Analysis and Strategies, 5.80
% Fabozzi., Bond Markets, Analysis and Strategies, 5.80
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5. Sifir kuponlu tahvillerin konveksiteleri ¢ok dﬁsﬁktﬁr.gg

6. Getiri egrisi durasyon egrisinin lizerinde oldugunda geri ¢agrilamayan tahviller
(non-callable bonds) i¢in konveksite her zaman pozitiftir. Tahvillerde, faizdeki
herhangi bir degisim igin fiyattaki degisim hesaplanmak istenirse durasyon ve

konveksitenin birlikte kullanilmas1 daha kesin sonuglar elde edilmesini saglar.loo

Tablo 13: Bir Tahvil i¢in Durasyon ve Konveksite Etkisi
(General Motors %12 Kupon)

GETIRI GETigiD_EKi FIYAT | TAHMINI FiYAT * | FARK
(%) DEGISIM %) $) $)
5 -400 182.446 179.800 2.646
-300 165.496 164.460 1.066
7 -200 150.726 150.424 0.302
8 -100 137.816 137.780 0.036
9 0 126.499 126.499 0.00
10 100 116.546 116.580 0.034
11 200 107.768 108.024 0.256
12 300 100.000 100.830 0.830
13 400 93.104 94.999 1.895
14 500 86.964 90.529 3.565

Kaynak: Mark L. Dunetz ve James M. Mahoney, Using Duration and Convexity in the
Analysis of Callable Bonds, Financial Analysis Journal, May-June 1988, s.59

*Tahmini fiyat = cari fiyat + fiyat x durasyon x getirideki degisim + ' X fiyat x
konveksite x (getirideki degisim)?

Ihrag¢ Tarihi: 01.06.1987 Vade Tarihi: 01.06.2010 Getirisi: %9.000 Fiyat:: $126.499
Durasyon: 8.380 Konveksite: 107

Tablo 14’te ele alinan tahvilin farkli getirilerdeki degeri, fiyat getiri formiilii ile
hesaplanmig olarak ve tahmini olarak kullanilan durasyon ve Konveksite dl¢timleriyle
verilmistir. Getiride yasanan biiylik degisimler karsisinda, tahmini fiyat ile gergek fiyat

arasindaki farkin ok az oldugu goriilmektedir."**

% Fabozzi., Bond Markets, Analysis and Strategies, 5.80
100 Mark L. Dunetz ve James M. Mahoney, Using Duration and Convexity in the Analysis of Callable
Bonds, Financial Analysis Journal, May-June 1988, s.57
101 Bunetz ve Mahoney, .57
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Fiyat-getiri iligkisinin hesaplanmasinda, durasyon ve konveksite yontemlerinin birlikte
kullanilmast durasyonun tek basina kullanilmasindan daha basarili sonuglar

vermektedir.'%
3.6.7.2. Konveksite Cesitleri

3.6.7.2.1. Portfoy Konveksitesi
Portféy konveksitesini hesaplamak i¢in, portfoyii olusturan menkul kiymetlerin
ayr1 ayrt konveksiteleri hesaplanir ve portfoydeki agirliklarina gore ortalamasi

hesaplanir.'®

3.6.7.2.2. Efektif Konveksite

Konveksitede, aymi durasyonda oldugu gibi, getiri degistiginde nakit
akimlarinin kesilmeden ve degismeden devam etmesi gerekir. Bu durum opsiyonsuz
tahvillerde gegerli olmasina karsin, opsiyonu olmayan tahviller i¢in gecerli degildir. Bu

nedenle efektif konveksite hesaplanmaktadir.

Opsiyonlu ve opsiyonsuz tahvillerin konveksiteleri birbirlerinden farklidir.

104 . .
% Bunun en 6nemli

Opsiyonsuz tahviller her zaman pozitif konveksiteye sahiptir.
sonucu, biiyiik getiri degisimleri karsisinda, gercekte olusan ve durasyon hesabi
sonucunda beklenen fiyat degisimleri arasindaki farkta karsimiza ¢ikmaktadir.
Getirideki veri diigme sonucu, pozitif bir konvekslige sahip bir tahvil, beklenenden daha
yiiksek bir fiyat diisiisii yasayacaktir. 105

Opsiyonsuz tahviller negatif konveksiteye sahiptirler. Konveksite ile yapilan
hesaplamada siirekli pozitif bir deger bulunurken, efektif konveksite ile negatif bir

deger bulunacaktir.*®

3.7. GAP ANALIZI
Aralik (Gap) analizi ile faize hassas aktif ve pasiflerin faiz oranindaki

degisimden ne dlgiide etkilendigi degerlendirilir. Gap analizi faiz orani riskini Olgmek

102 Bynetz ve Mahoney, s.58

108 Fabozzi, Duration, Convexity and Other Bond Risk Measures, s.83
104 Fabozzi, Duration, Convexity and Other Bond Risk Measures, s.82
195 Grantier, s. 79

108 Fabozzi, Duration, Convexity and Other Bond Risk Measures,. 5.82
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ve gozlemlemek amaciyla kullanilan en eski yontemlerden biridir. Gap analizi dnceden
belirlenmis bir zaman aralig1 i¢erisinde bilangoda yer alan yeniden fiyatlanabilir aktifler
ile yeniden fiyatlanabilir pasifleri karsilastirmaktadir. S6z konusu iki miktar arasindaki
fark Gap veya bosluk olarak tanimlanir. Eger bilangoda yer alan yeniden fiyatlanabilir
varlik miktar1 yeniden fiyatlanabilir ylikiimliilikk miktarin1 asiyorsa bilangoda pozitif
Gap olugsmus demektir. Aynmi sekilde yeniden fiyatlanabilir yiikiimliiliikler yeniden
fiyatlanabilir varliklardan fazla ise negatif Gap’ten soz edilir. Gap analizi cari
gelirlerde olusan faiz riskini 6lgmektedir.

Faiz oranlar1 ag181, faiz oranlarinin hareketlenmesi sonucunda alinan ve verilen
faizlerin tutarlarin1 ve bu tutarlarin tahsilati ya da 6denmesi sirasinda séz konusu olan
nakit akimlarini etkileyerek risk yaratabilmektedir.'%’

Bu yontemde ilk olarak faiz orani degisimlerinin gerceklesecegi donemler
tahmin edilir. S6z konusu donem sonlart itibariyle aktif ve pasifteki sabit faizli
kalemlerin tutarlarin karsilagtiritlmasi suretiyle bosluklar tespit edilir. Faiz oranlarindaki
degisime bagli olarak bu bosluklar igin alinacak tedbirler olusturulur. Eger aktif ve
pasifte sabit faizli kiymetler esit tutarda ise herhangi bir bosluk s6z konusu degildir.

Asagida Ornek bir bankanin faiz orani duyarliligt veya Gap raporu yer

almaktadir.

197 Hakan Sakar, Risk Yonetimi Agisindan Bankalarda Aktif Pasif Y&netimi, Istanbul : MIDA Institute,
2002s.113
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Tablo 14: Bir Bankanin Faiz Oran1 Duyarhihgi Raporu

YENIDEN FIYATLAMA VEYA VADE SURESI
5
6AY [6AY-| 1-3 | 35 | YILDAN
ICINDE|1YIL | YIL | YIL | UZUN
KREDILER 16.813 | 3.103 | 5.966 | 2.863 | 10.437
YATIRIM TEMINATLARI 2.218 | 2.088 | 2.700 | 1.935| 8.166
SATISA HAZIR MENKUL KIYMETLER 2.659 0 0 0 0
SATISA HAZIR KONUT KREDILERI 5.881 0 0 0 0
DIGER KAZANC GETIREN AKTIFLER 4.251 0 0 0 0
DIGER AKTIFLER 0 650 0 0 10.102
TOPLAM AKTIF| 31.822 | 5.841 | 8.666 | 4.798 | 28.705
VADESIZ MEVDUATLAR 4,134 63 268 | 178 8.832
VADELI MEVDUATLAR 16.508 | 3.733 | 4.770 | 981 9.633
KISA VADELI BORCLAR 8.230 0 0 0 0
UZUN VADELI BORCLAR 3.938 | 709 |2.266|2.321| 4.154
DIGER YUKUMLULUKLER VE OZ KAY. 1 0 188 0 8.925
TOPLAM YUK.VE OZ KAY.| 32.811 | 4505 | 7.492 | 3.480 | 31.544
SWAP VE OPSIYONLAR -3.860 | 196 | 1.153 | 866 1.645
GAP* -4849 | 1532 | 2.327 | 2.184 | -1.194
KUMULATIF GAP -4.849 |-3.317 | -900 | 1.194 0
GAP/AKTIF %6.1 | %4.2 | %1.2 | %15 0
*GAP=VARLIKLAR-(YUKUMLULUKLER+OZKAYNAK)+SWAP VE OPSiYONLAR

Kaynak: George H.Hempel ve Donald G.Simonson, Bank Managemet, 5. Baski John
Wiley and Sons Inc., 1999, s. 135

Tabloda goriildiigii izere banka toplamda 39.182 milyon $’lik kredisinin 16.81
milyon $’lik boliimiiniin 6 ay igerisinde fiyatlanmasini beklemektedir. Bu durumda olasi
bir faiz oran1 degisimi s6z konusu oldugunda ilk etkilenecek kalem tablodaki en kisa
vadeli kalemler olacaktir. Bu nedenle banka ilk olarak bu kalemlerin bosluklarina
yogunlagir.

Aktif ve pasif toplamlarina dikkat ettigimizde bankanin 6 ay icerisinde yeniden
fiyatlanacak pasifleri 32.811 milyon $ iken aktifleri ise 31.822 milyon $’dir. ikisi
arasindaki fark 0.989 milyon $ olacaktir. Goriildiigii tizere s6z konusu vadede bankanin
pasif toplamu aktif toplamindan fazla oldugundan olas: bir faiz artisinda bankanin faiz
O0demeleri faiz alacaklarindan daha hizli artacaktir. Olasi bir faiz diismesinde ise banka

karli duruma gegecektir. Bu yiizden aktif ve pasif arasinda olusan bu boslugun faiz
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riskinden korunmak amaciyla miimkiin oldugunca vadeler itibariyle azaltilmasi
gerekmektedir. Asagida, s6z konusu 6rnekte 1 puanlik faiz orani artis1 karsisinda 6 ay
igerisinde yeniden fiyatlanacak kalemlerin durumu gosterilmektedir;

ANet faiz marji=Gap x AFaiz oran*®
%1’lik faiz artis1 durumunda 6 aylik Gap;
ANet faiz marji= -0,989 milyar$ x A0,01 = -989.000%

Bu yontem, bankalar tarafindan siklikla kullanilan yararli bir yontemdir. Ancak
bu yontemin statik olmasi, tahmin edilen faiz oranlarinin daima ger¢ek¢i olamamasi,
bilangodaki aktif ve pasif kalemlerin ayni oranlarda degisim gosterecegini varsaymasi

gibi eksik yanlar1 vardir.

3.8.VAR (Riske Maruz Deger-RMD) Analizi

Riske maruz deger belirli bir zaman diliminde, belirli bir giiven diizeyinde
ortaya ¢ikmasi beklenen maksimum kayiptir.’%° Tamimdan da gériilecegi iizere VAR iki
temel unsurdan olugmaktadir: zaman arahg: (elde bulundurma siiresi) ve giiven
aralig."™® Bunlar, VAR hesaplamalar1 yapilirken kullanilan ve dnceden belirlememiz
gereken temel parametrelerdir. Her ikisi de gorecelidir ve belirlenmeleri tamamen
arastirmacinin  iginde bulundugu duruma ve elinde bulundurdugu portfoyiin

ozelliklerine baghdir.

Giiven Arahg: Ik 6nce bir giiven araligi ve buna bagh olarak bir kayip
olasthgr segilmelidir. Tirkiye’de Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) yonetmeligine gore bankalar giiven diizeyini %99 olarak kullanmak

zorundadir. Bu degerin yilikselmesi bankalarin daha yiiksek VAR hesaplamalarina

108 Hempel ve Simonson, s. 136
109 Altintas, s.219

119 Basel Committee on Banking Supervision, 2004. “Principles for the Management and Supervision of
Interest Rate Risk.” (Cevrimi¢i) http://www.bis.org/publ/bcbs108.pdf
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neden olur. Giiven diizeyi ne kadar yiiksek olursa ortaya ¢ikan VAR rakamlar1 da o

kadar yiiksek olacaktir."'

Elde Tutma Siiresi: Genellikle aktif finansal kurumlar, biitlin piyasa
pozisyonlart riskinden dogan VAR analizi i¢in bir giinlik tahmini olglim siiresi
kullanirlar. Portfdy yonetimi amacgl analizlerde Basel komitesi 2 haftayr Onerir.
BDDK’ya gore, bankalar elde tutma siiresini ise 10 giin olarak belirlemek zorundadir.
Elde tutma siiresinin belirlenmesi portfoyiin ozelliklerine baghidir. Eger portfoyiin
konumu hizli degisiyorsa ya da fiyat degisikliklerinden kolay etkileniyorsa elde tutma

siiresinin yiikselmesi diisiik riske maruz deger élgiimleri yaratir."*?

Yukarida yapilan agiklamalar 1s18inda VAR, herhangi bir kiymetin belli bir
sirede (10 giin gibi), belli bir olasilikla (%95, %99 gibi) ne kadar deger
kaybedebileceginin istatistiki yontemler kullanilarak hesaplanmasidir. Diger bir deyisle
VAR, "..yiizde 'X' olarak emin olabiliriz ki o6niimiizdeki 'N' giin i¢inde 'V' ABD
Dolari'ndan daha fazla kaybetmeyecegiz" seklinde bir énermenin tretilmesine imkan
vermektedir.'*®

VAR, portfoy riskini tek bir rakamla ifade edebilmesi nedeniyle finansal
kurumlarda kullanim alani bulmakta ve Basel komitesi tarafindan 1996 yilinda
hazirlanan piyasa riski diizenlemesi dogrultusunda kredi riskinin ig¢sel yontemlerle
6l¢iimiine olanak saglamaktadir. Ayrica ekonomik sermaye hesaplamalarinin yani sira
yasal sermaye hesaplamalarinda da dikkate alinmaktadir.™**

Riske maruz deger hesaplamasinda genel olarak ¢ yaklasim
benimsenmektedir. Bunlar; Parametrik Yo6ntem, Monte Carlo Simiilasyon Yontemi ve

Tarihsel Benzetim Yontemidir.!*®

1 Hasan Sahin, Riske Maruz Deger Hesaplama Y 6ntemleri, Turhan Kitabevi, Ankara, 2004

12 Sevda Giirsakal, IMKB 30 Endeksi Getiri Serisinin Riske Maruz Degerlerinin Tarihi Simiilasyon Ve
Varyans-Kovaryans Yéntemleri {le Hesaplanmasi, 8. Tiirkiye Ekonometri ve Istatistik Kongresi 24-25 Mayis 2007,
In6ni Universitesi, Malatya, s.2

By Ozge UYSAL: Piyasa Riskinin Tespitinde Kullanilan Riskteki Deger (Value at Risk) Yontemi.

SPK Yaynlari, Yeterlilik Etiidii, Nisan, 1999, Ankara, 7.
4 Atilla Cifter, Alper Oziin, Sait Y1lmazer, Beklenen Kuyruk Kayb1 ve Genellestirilmis Pareto Dagilimi
ile Riske Maruz Deger Ongoriisii: Faiz Oranlari Uzerine Bir Uygulama, Bankacilar Dergisi, Say1 60, 2007, 3-16

13 Senol Babuscu ‘Basel 11 Diizenlemeleri Cergevesinde Bankalarda Risk Yo6netimi’, Akademi
Yaymecilik, (2005), Ankara, s.83
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3.8.1.Parametrik Yontem

Bu yontemde alim-satim portfoyiiniin degerini etkileyen parametreler
belirlenmektedir. Bu parametrelerle belirli bir olasilik dahilinde meydana gelebilecek

dalgalanmalardan yola ¢ikarak portfoydeki deger kaybi hesaplanmaktadir.

Yontem, finansal varlik getirilerinin normal dagilima sahip olmasi ve finansal
varligin fiyatlarin1 etkileyen parametrelerdeki degisimin portfoy degeri iizerindeki
etkisinin dogrusal olmasi varsayimlarina dayanir. S0z konusu varsayimlarla bir
portfoyiin riske maruz degeri, uygulanabilir risk faktorlerinin degiskenlikleri ve
korelasyonlarindan direk olarak hesaplanabilir. Hesaplamada kullanilan parametreler,
dagilimin ortalama degeri ve standart sapma degeridir. Bu yontemle hesaplanan riske
maruz deger rakamlarinin degiskenligini; portfoylin elde tutulma siiresi, yatirim
araclarinin degiskenligi ve giiven araligi belirler.

Yontemin biiylik portfoylere ve zaman iginde degiskenlik gdsteren riske
uygulanabilirligi, hesaplanmasindaki pratiklik ve agiklanmasindaki kolaylik bankalar
tarafindan tercih edilmesini saglamaktadir.

Uygulanmasi fazla zor olmasa da, temel aldig1 normal dagilim varsayiminin
gercekeiliginin zedelenecegi durumlarla kargilasmanin miimkiin olmasi; ayrica, portfoy
genisledikce kovaryans hesaplamalarinin  karmagsiklagsmas:  yonteme  getirilen

elestirilerdir.

3.8.2.Monte Carlo Simiilasyon Yontemi

Bu yontemde rastgele secilen ve birbirinden bagimsiz degiskenler, gecmise
doniik veriler kullanilarak birbiri ile iligkili piyasa fiyatlar1 haline doniistiiriilmektedir.
Bu sayede portfoyiin deger dagilimi belirlenmektedir. Yontem varlik getirilerinin

normal dagilima sahip oldugu varsayimina dayanir.

Monte Carlo Simiilasyon yontemi, karmagik portfoyler i¢in kullanilir.
Yontemin amaci, piyasa etkenlerindeki olasi degisimleri, yeterli diizeyde temsil
edebilecegi diisiiniilen bir istatistiki dagilimin segilerek, gercek olmayan rassal piyasa
fiyatlarini tiretilmesidir. Monte Carlo simiilasyonunda rastgele segilen rakamlardan, risk

faktorlerinin gegmis verilerinin kullanilmasiyla birbirleriyle korelasyona sahip yeni
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piyasa verileri belirlenmektedir. Bu yolla iiretilen yeni piyasa verileri kullanilarak
portfoyiin deger dagilimi yeniden elde edilmektedir. Eger portfoyde birden ¢ok risk
faktorii varsa, bu risk faktorleri arasindaki korelasyon fiyat degisimlerinin
olusturulmasinda dikkate alinmalidir.

Bu yontemde simiilasyon sayisinin artmasi hesaplama hizinin diismesine neden
olur. Portfoylerin riske maruz degerlerinin ayr1 ayr1 katkilarinin hesaplanamamasi

yontemde karsilasilan bir olumsuzluk olarak karsimiza ¢ikar.
3.8.3.Tarihsel Benzetim Yontemi

Yontemler igerisinde en basit olan yontem tarihsel benzetim yontemidir. S6z
konusu yontemde tarihin gelecekte aymi sekilde tekrar edece@i varsayimi
kullanilmaktadir.  Sonuglarin gegerliligi agisindan ele alinan bu zaman serisinin
uzunlugu ve sahip oldugu degiskenlik 6nem tasir. Bu yontem Monte carlo simiilasyon
yonteminin basitlestirilmis seklidir. Tarihi simiilasyon yonteminde yeni piyasa fiyatlari
belirlenerek portfoyiin piyasa degeri dagilimi hesaplanir. Bu yontemde riske maruz
deger yeni piyasa fiyatlarinin simiilasyonunda ge¢mis dénem verilerinin kullanilmast ile

hesaplanmaktadir.

Istatistiksel higbir varsayimmin bulunmamasi sebebiyle gegmiste yasanan
olaganiistii degisimleri de dikkate almasi yontemin en 6nemli avantajlarindan biridir.
Geg¢misin aynen tekrar edecegi varsayimi ve portfoylerin riske maruz degere ayr1 ayri

katkisinin hesaplanamamasi ise yontemin dezavantajini olusturur.
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BOLUM 1V

4.FAiZ ORANI RiISKINDEN KORUNMA YONTEMLERI

4.1.TUREV URUNLER

Tiirev trlnler, degerleri diger bazi1 temel varliklara bagli olan finansal
tiriinlerdir. Bu temel varliklarda hisse senetleri, tahviller, yabanci para, faiz ve emtia
olarak siralanabilir. Bu anlamda tiirev {rlinler, cari piyasalarda islem konusu olan
varliklarin uzantisi (tiirevi) konumundaki finansal araclardir. Tiirev piyasalar da s6z
konusu tiirev lriinler ile ilgili islemlerin gerceklestigi ve tiirev {irlinlerin alim satiminin
yapildigi piyasalardir. 116

Son yillarda finansal piyasalar diinya capinda gittikge Onem kazanmaya
baslamistir. Finansal piyasalarda tiirev triinler kullanilarak risk ve getiri arasinda bir
denge saglama olanaginin elde edilmesi ve tiirev iirlinlerin likit olma ozellikleri, s6z
konusu piyasalarin sinirsiz bir basar1 saglamalarina neden olmustur. Bu 6zelliklere ek
olarak finansal piyasalar, uluslar aras1 sermaye ve yabanci para piyasalar1 arasinda yeni
baglantilar kurarak, sistem igindeki uluslararasi bankalara, firmalara ve kuruluslara
genis capta islem yapma ve arbitraj olanaklar1 saglamaktadirlar. Finansal piyasalardaki
katilimcilar arasinda devletler, uluslar arasi1 kuruluslar ve firmalar, finansal kuruluslar,
merkez bankalari, ticari bankalar, brokerlar ve kisisel yatirimcilar yer almaktadir 7

Tiirev Uriinler olarak nitelenen futures, forward ve opsiyonlar finansal iiriinlerin
veya emtianin gelecekteki fiyat belirsizligini ve degiskenligini azaltmayr veya kontrol
altina almay1 amaglar. Bir yatirimci, yatirim araglarini incelediginde iizerinde duracagi
en 6nemli noktalardan biri, potansiyel fiyat dalgalanmalar1 ve bu dalgalanmalarin sebep
olabilecegi riskler olmaktadir. Bu riskleri azaltmak yada riski bagkalarina transfer etmek

isteyen yatirimcilar futures, forward ve opsiyonlar gibi finansal iiriinlerden yararlanarak

¢ Murad Kayacan, M.Bolat, M.Y1lmaz, Y.Basaran ve M.Ustaoglu, Vadeli Islemler Piyasas1 Miidiirliigii
Caligma Grubu, Faiz Oranina Dayali Vadeli Islemler, (1995), Istanbul:Tiirev Piyasa Arastirmalar1 Serisi / No:2
IMKB Yayinlari.

Y Chambers, 5.1-2
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bu amaglarina ulasmak olanagini elde ederler. Bu firiinler arasina 1980°1i yillardan

itibaren swaplar da katimigtir. ™

4.1.1.Tiirev Uriinlerin Kullanim Amaclar1 (Fonksiyonlari)
4.1.1.1.Hedging (Riskten Korunma)

Finans literatiiriinde hedging, Ustlenilen bir riski elimine edecek karsit bir
islemi yapma faaliyeti olarak tanimlanir. Bir baska tanima gore hedging, bir spot aktifte
veya pasifte alinmasi diistiniilen bir pozisyonun yerine geg¢ici olarak ikame edilen
pozisyonu ya da mevcut bir spot aktif veya pasif pozisyonun fiyat riskini yok etmek

amaciyla bu pozisyonun kapatilacag zamana kadar alnan ters pozisyonu ifade eder.'*®

Hedging’te uzun pozisyon ve kisa pozisyon olarak iki farkli pozisyon
bulunmaktadir. Uzun pozisyon, gelecekte fiyat yiikselis riskine karsi kendini korumak
isteyen bir birey ya da firmanin fiziksel piyasalardaki yiikiimliiliikleri tutarinda
sozlesme satin alma islemidir. Uzun pozisyon fiyatlardaki artisa karsi tedbir almak
amactyla kullanilir. Kisa pozisyon ise, gelecekte fiyat diislis riskine karsi kendini
korumak isteyen bir birey ya da firmanin fiziksel piyasalardaki yiikiimliiliikleri tutarinda
sozlesme satmasi islemidir. Kisa pozisyon fiyatlardaki olasi bir diigmeye karsi 6nlem

almak amaciyla kullanilmaktadir.
4.1.1.2.Spekiilasyon

Vadeli piyasalarin 6nemli unsurlarindan biri de spekiilatorlerdir. Piyasalarda
fiyatlarin yoniinii tahmin ederek pozisyon alip gelir elde etmek isteyen yatirimcilara
spekiilator denir. Spekiilasyon (ya da yatirim) amacl islemlerde, yatirimci sozlesmeleri
fiyat hareketlerinden kar elde etmek amaciyla risk almak suretiyle alip satmaktadir.

Vadeli islem piyasalar 6zellikle kaldirag etkisi sebebiyle spekiilatorlere oldukca avantaj

18 Chambers, s.2

9 Faik Celik ve Mehmet Behzat Ekinci, “Tiirkiye’ de Bankacilik Krizlerinin Onlenmesinde Risk
Yonetiminin Yetersizligi”, Stratejik Bir Yaklasim, Active Dergisi, Mart-Nisan 2002.
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saglayan trilinler sunar. Spekiilatorlerin alim satim isleminde bulunmalar1 zaman zaman

ani fiyat hareketlerine sebep olsa da, piyasann likiditesini ve islem hacmini arttirir.**°

Diger piyasa katilimcilari, spekiilatorlerin risk alma isteklerini degerlendirerek

tagidiklari riskten korunma ydntemini segebilirler.*?*
4.1.1.3.Arbitraj

Arbitraj islemi yapan yatirimcilar piyasalar arasindaki fiyat dengesizliklerinden
risksiz kar elde etmeyi hedeflerler. Arbitraj islemlerinde, herhangi bir risk alinmaksizin,
fiyat veya faiz hadlerinde olusan dengesizliklerden faydalanilarak farkli sdzlesmelerin
ve iglemlerin esanli olarak yapilmasi durumunda her tiirlii sartta belli bir kar garanti
edilmektedir. Bir mal farkli cografik bolgelerde farkli fiyatlardan satiliyorsa, arbitrajci

mal1 ucuz satilan yerden alip pahali satilan bolgede satarak risksiz kar elde eder.'?
4.1.1.4.Diger Amaclar

- Risksiz getiriden yararlanma: tiirev iriinler ve risksiz menkul kiymetler
arasinda uygun birlesim saglandiginda risksiz getiri saglanabilir. Finans teorisinde de
ongoriilen bu durum gergek hayatta yatirimcilar tarafindan siklikla kullanilan bir

tekniktir.

- Kaldirag etkisinden yararlanma: Maliyet agisindan tiirev {iriinlerde pozisyon
almak ile spot varliklarda pozisyon almak arasinda ciddi bir fark vardir. Tirev {irlinler
spot lirlinlere nazaran daha diisiik bir maliyet getirmektedir. Ancak bu sekilde az para
ile ¢ok risk tistlenilmis olunur.

- Kurumsal yatirimcilar acgisindan yatirim olanaklarinin  artmasi  ve
kurumsallasmanin saglanmasi,

- Uluslararasi sermayenin tegvik edilmesi gibi fonksiyonlar1 mevcuttur.

120 Robert McDonald, Derivatives Markets, Addison Wesley , San Francisco. 2003, ..28

2! Raif Parlakkaya, Fianasal Tiirev Uriinler Mali Risk Yénetimi ve Muhasebe Uygulamalari. Ankara:
Nobel Yayin Dagitim, 2003, s.12
122 Parlakkaya, s.12
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4.2.FORWARD

Vadeli islemlerin tarihsel gelisiminde forward islemler, ilk durak noktasidir.
Mevsimsel etkiler ve depolama giigliikleri gibi nedenlerle {iriinlerin fiyatlarinda yasanan
dalgalanmalar tiiccar ve lireticileri yeni arayiglara ve sonugta forward islemlerin kesfine
itmistir.*?

Forward, belirli bir miktar ve kalitedeki para, doviz altin, mali arag, mal ve
diger tiirev iriinlerin 6nceden belirlenen fiyatla, gelecekteki bir tarihte, borsa seklinde
organize olmayan bir piyasada alim ve satimini kapsamina alan teslim amagh vadeli
islemdir. Forward’in temel amaci, fon temin etmek degil, fiyat degismelerinden
kaynaklanan riski emniyet altina almaktir. Kar elde etmek de forward’in diger bir
amacidir.***

Bir forward sozlesme ile belirli bir varligin (mal, doviz, faiz) ilerde belirlenen
bir tarihte, iki tarafin iizerinde anlastigi bir fiyattan teslimi sartlar1 belirlenir.
Sozlesmede varligin karakteristigi, teslim ve 6demenin yapilacag tarih, teslim yeri ve
yontemi, miktar1 ve fiyat1 olmak iizere tiim ayrintilar bulunur. Forward soézlesmelerde
alict belirli bir ihtiyacim1 karsilayacak bir varlik igin sozlesme yapmak ister, bu
sozlesmenin gerceklesebilmesi igin ayni 6zelliklere sahip ve ayni miktarda mal veya
finansal araci teslim etmeye istekli bagka bir tarafin bulunmasi gerekir. S6zlesmenin
belirli bir sablonu yoktur, isleme 6zgii diizenlenir. S6zlesmenin sonunda iki taraf da her
yonii sozlesmede belirtilen sartlara bagl kalirlar. S6zlesmelerin 6zellikleri nedeni ile bu
sozlesmelerin devri kolay olmamakta dolayisiyla bir ikincil piyasa bulunmamaktadir.
Sozlesmede yer alan taraflardan birisinin s6zlesme sartlarini yerine getirememesi riski
ve ilerideki fiyat degisiklikleri konusunda belirsizlik bulunmaktadir.'?®

Vadeli islem sozlesmeleri, genellikle doviz ve faiz islemleri seklinde 2 kisma

ayrilir. Bu ¢alismada Forward faiz islemleri agiklanacaktir.

123 Ekrem Tufan, Futures Islemlerin Piyasa Etkinligine Olan Etkisinin Test Edilmesi,istanbul Altin
Borsas1 Uygulamasi. Eskisehir: Anadolu Universitesi,2001,5.8
124 Remzi Orten ve Ipek Orten, Tiirev Finansal Araglar ve Muhasebe Uygulamalari, Ankara, 2001.5.39
12 Siileyman Yiikgii, T.Yiicel, Bankacilikta Tiirev Uriinlerinin Muhasebelestirilmesi, Bugiinkii Durum
ve Yapilmasi Gerekenler. Izmir: Tiirkiye Bankalar Birligi Yaymlar1,1995, .3
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4.2.1.Forward Faiz Sozlesmeleri

Forward faiz anlagsmalar1 (FRA), ileri bir tarih i¢in varsayimsal miktarlardaki
mevduat veya kredilerin faizlerini sabitlemeye yarayan anlasmalardir.*?® Forward faiz
sozlesmeleri Faiz future sozlesmelerini yeteri kadar esnek olmamasi ve
muhasebelestirilmesinde bazi sorunlarin bulunmasi nedeniyle gelistirilmistir. FRA’lar
esas olarak para piyasasi islemlerine uygulanan degisken bazli faizleri sabitlemeye

yarayan sozlesmelerdir.*’

Forward faiz sozlesmeleri bankalarin faiz risklerinden korunmak igin
kullanabilecekleri en basit forward islemidir. Burada, kamu veya oOzel sektor
firmalarinca ihrag edilmis faiz getirili bor¢lanma senetlerinin forward vadelerle alim
satim1 s6z konusudur. Ornegin faiz diisiisiinden endise eden bir banka kalan vadesi 24
ay olan bir devlet tahvilini 12 ay vadeli forward islem ile satabilir. Bu sekilde forward
tarihinde kalan vadesi 12 ay olacak tahvilin satig fiyat1 bugiinden sabitlenebilir. Buna
mukabil diiz forward islemleri yerine forward faiz orani anlasmalari da kullanilabilir.*?®

Forward faiz orant anlasmalari anlasmaya taraf olanlart faiz
dalgalanmalarindan korumayi amaglayan gelecekteki bir tarihte acilmis varsayilan
zimni bir kredi veya mevduat hesabi icin gelecekteki tarihte gegerli olacak piyasa faiz
oraninin anlagsmada belirlenen kontrat faizinden farkli olmasi1 halinde aradaki farkin
taraflar arasinda taraflar arasinda degis tokus edilmesi esasina dayanan anlagmalardir.
Forward faiz oram1 anlagmalari genellikle bankalar ve kredi miisterileri arasinda
yapilmaktadir. Forward faiz oran1 anlagmas1 satin alan miisteri kendisini faiz artisindan
Forward faiz oran1 anlagmasi satan banka ise faiz diisiislerinin olumsuz etkisinden
korunmus olmaktadir.*®

Forward faiz oran1 anlagmalarmin isleyisi asagidaki oOrnek yardimiyla

aciklanmaya gahsﬂacaktltlgo

126 | okman Giindiiz, M. Tutal, Tiirev Uriinlerin Muhasebelestirilmesi: Tiirkiye Uygulamasi Uzerine Bir
Oneri. Istanbul: TBB Yayinlari, No:193, 1995, 5.5
127 Ertugrul Ak¢aoglu, Finansal Tiirev Uriinlerin Vergilendirilmesi. Ankara: Turhan Kitabevi. 2002, s.20
128
Altintasg, s. 194
129 Altintas, s. 194
139 Altintas s. 194-195
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Bir kredi miisterisi 3 ay sonra 3 ay vadeli 100.000.-TL tutarinda bir kredi
kullanmak istemektedir. Spot faizler %22 seviyesindedir. 3 ay sonra kredi faizlerinin
yiikselmesinden endise eden isadaminin yapmasi gereken FRA satan bir bankadan 3x6
(ii¢ ay sonra ii¢ ay vadeli) tabir edilen vadeli faiz oran1 s6zlesmesi satin almaktir. Ug ay
sonra spot faizler kontrat faizinden diisiik veya fazla olursa taraflardan birisi digerine
telafi ddemesi yapmak zorundadir. Ug ay sonra spot faizlerin %25 yiikseldigi
varsayilirsa, bu durumda bankanin isadamina yapacagi iskontolu telafi 6demesi
asagidaki formiil vasitasiyla hesaplanacaktir. Odemenin iskontolu olmasi isadaminin
spot krediyi kullandiktan ii¢ ay sonra ddeyecegi faize iligkin farki FRA satan bankadan

pesin tahsil etmesidir.

Iskontolu telafi miktar1 = (%25-%22)x100.000x91 giin
(360 glin)+(%25%91 giin)

Iskontolu telafi miktari=713,3-TL

Isadammin FRA imzalamamis olmas1 halinde %25 spot faiz orani iizerinde {i¢
aylik kredi icin Odeyecegi faiz 6.319,4-TL, faiz orami artmayip %22 spot faiz orani
tizerinden kredi kullanmis olsa ddeyecegi faiz 5.561,1-TL’dir. FRA olmadig1 durumda
faiz artisindan isadaminin ugrayacagi kayrp 758,3-TL’dir. Isadami spot krediyi
kullandig tarihin basinda FRA saticisindan 713,3-TL’yi tahsil edecek, dilerse bu paray1
tic ay vadeli faizde tutarak kredi vadesi sonunda ddeyecegi faizin tamamina yakinin
telafi etmis olacaktir. Faiz oranlarinda diisiis gerceklesmesi durumunda yukaridaki
formiil vasitasiyla hesaplanacak fark, isadami tarafindan FRA saticis1 bankaya
O0denecek, bu durumda banka kendini faiz riskine kars1 korumus olacaktir.

4.2.2 Forward Islemlerin Isleyisi

Forward teslim amagli ve cayilamaz bir vadeli islemdir. Diger bir anlatimla,
taraflarmn tek tarafli cayma haklar1 yoktur ve forwarda konu olan iiriiniin vade sonunda

teslim edilmesi ve taraflarin yiikiimliiliiklerini yerine getirmeleri gerekmektedir.
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Forward islemlerinde genelde serbestlik hakimdir ve 6zel bir yasal diizenleme soz
konusu degildir. Forward konusu tiriinlerin fiyatlarinin belirlenmesinde genelde alenilik
degil, gizlilik vardir. Bunun nedenini alim ve satim isleminin temelde halka acik bir
piyasada yapilmamasi olusturmaktadir. Forward islemi aracisiz da yapilabilir. Yani
aract bir kurumun veya bankanin olmasi sézlesmenin yapilma kosulunu olusturmaz.
Forward konusu iirliniin alicis1 ve saticisi genelde birbirini tanirlar. Forward da borsa
seklinde organize olmus bir piyasanin varligi aranmaz. Taraflar istedikleri bir mekanda
forward islemini gerceklestirebilirler. Forwardda alicinin ve saticinin haklarini teminat
altina alan takas odas1 uygulamasi yoktur. Borsa kurallarina gore teminat veya marjin
sistemi uygulamasi da yoktur. Forwarda konu olan varligin teslim yeri, teslim zamani,
miktari, kalitesi gibi konularda standartlasma aranmamaktadir. Forward s6zlesmeleri
nama yazilidir ve ters bir islemle riskin devri s6z konusu olmamaktadir. Forward
islemin yapildig1 tarihten, malin el degistirecegi tarihe kadar taraflar arasinda para
transferi olmaz. Forwardda giinlik hesaplasma veya soOzlesmenin degerini
giincellestirme, piyasa degerine doniistiirme, kir zarara ait, vadeden Once nakit akis
islemi yapilmamaktadir. Forward ile ilgili kesin kar veya zarar genelde vade sonunda

ortaya ¢ikmaktadir."*
4.2.3.Forward Sozlesmelerinin Avantaj ve Dezavantajlar

Forward islemlerinin en temel avantaji, organize borsalarda yapilmamasidir.
Burada fiyat, miktar ve vade gibi unsurlar standart degildir, taraflarin karsilikli
anlagsmasiyla belirlenir. Bu nedenle, sartlar alici ve satici taraflarin ihtiyaglarina gore
serbestge belirlenebilir. Taraflar igin bir avantaj sayilan bu durum, ayn: zamanda malin

veya hizmetin standart olmamas: gibi dezavantajlar1 da beraberinde getirmektedir

Forward sozlesmeler, risklerini minimum kilmak isteyen yatirimcilara hizmet
etmektedir. Bu sozlesmelerde satici, satmak istedigi mali veya hizmeti ileri bir tarihte
satmay1 garanti altina almakla birlikte, fiyat riskinden korunmaktadir. Alici ise, ileri bir

tarihte ihtiyaci olan mal ve hizmeti, fiyat riskine kars1 korunmus bir sekilde satin alma

3! Remzi Orten ve Ipek Orten, .40
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garantisini elde etmektedir. Bu ozelligiyle forward sozlesmeler her iki taraf agisindan
gelecekteki belirsizlikleri ortadan kaldirmaktadir.

Forward sozlesmeler, ayr1 bir garanti mekanizmasi igermezler. Giiven agirlikh
islemlerdir. Bu nedenle karsi tarafin taahhtidiinii yerine getirmemesi veya sézlesmeye
uymamas: taraflar1 zarara ugratabilir. Forward islemlerde takas garantisi
bulunmamaktadir. Taraflar kredinin vadesinde 6denip O0denmemesi riski ile karsi
karstya kalmaktadir.

Forward islemlerde, taraflardan herhangi birisinin so6zlesmeye uymamas: ve
iflasi halinde kars1 tarafin zararini Karsilayabilecek herhangi bir mekanizmanin
bulunmamasi bu piyasada islem yapanlarin sinirli sayida olmalarina yol agmaktadir. Bu
durum, hem islemlerin yapildigi mal ¢esidini sinirlamakta, hem de toplam islem

hacminin diistik diizeylerde kalmasina sebep olmaktadir.

4.3.FUTURES

Forward piyasalar finansal piyasalarin temelini olusturmaktadirlar. Bir ¢ok
piyasa forward piyasalardan gelistirilmistir. Bunlardan biri de futures piyasalardir.
Futures piyasalarda islem yapanlar fiyatin1 bugiinden belirledikleri mallarin ileri bir
tarihte teslimi igin anlasma yaparlar."*? Bu anlasmada iki taraf vardir. Satici durumunda
olanin pozisyonuna short, alict durumunda olanin pozisyonuna long denmektedir. Satici
durumunda olan taraf vade tarihinde nakit karsiligi mal teslimini, alic1 taraf ise vade
tarihinde mal karsiliginda nakit teslimini kabul etmistir. Iki tarafin, {izerine futures
yazilan iriiniin gelecekteki fiyat hareketi hakkinda farkli beklentileri vardir. Satici

fiyatin diisecegini, alic1 fiyatin yiikselecegini diisinmektedir.'®

Futures s6zlesme yapilmasinin asil nedeni iki sekilde aciklanabilir. Bunlardan
birincisi; riskten korunma digeri ise spekiilasyon veya ticarettir. Riskten korunma
amaciyla sozlesme yapilarak, gelecekte doviz kurlart ve faiz oranlarinda meydana

gelebilecek aleyhte degisiklik durumlaria karsi tedbir almaktir. Spekiilator ise doviz

132 Chambers, s.5

133 Osman Altug, Banka Islemleri ve Muhasebesi, Istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 2000, s.312
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kurlar1 veya faiz oranlarinda meydana gelebilecek diisme veya yiikselmeden kar etmeyi
amac;lam'clk‘[adlr.l34

Futures kontratin temel alindig1 varlik fiziksel bir mal olabilecegi gibi finansal
bir iiriin ya da gosterge de olabilir. Kontrat fiziki bir mal hakkindaysa buna Mal-Emtia
Futures So6zlesmeleri, finansal bir iirtin hakkindaysa Finansal Futures sozlesmeleri
denir.

Bu agiklama 15181 altinda futures sdzlesmeler iki ana baslik altinda toplanabilir.

1) Mal-Emtia futures
Tarimsal futures
Enerji futures

Degerli maden futures

Sanayi metalleri futures

2) Finansal futures sozlesmeleri
Doviz futures sozlesmeleri
Faiz futures s6zlesmeleri
Kisa donem faiz oranlar1 futures so6zlesmeleri
Uzun donem faiz oranlar1 futures sdzlesmeleri
Borsa endeksi futures sozlesmeleri
Yukarida goriildiigii lizere uygulamada c¢ok c¢esitli amaclar icin futures
sozlesmeler kullanilmaktadir. Bunlarin arasinda en ¢ok kullanilanlari, Doviz, Faiz ve
Borsa Endeksi Futures Sézlesmeleridir.*®
Calismanin bu bolimiinde konumuzla ilgili olarak yalmzca faiz futures

sozlesmeleri agiklanacaktir.
4.3.1.Faiz Futures Sozlesmeleri

Faiz Futures Sozlesmeleri para piyasasinda mevduat hesab1 veya faiz getiren

mali enstriimanlarin, dnceden belirlenmis ileri bir tarihte ve yine dnceden belirlenmis

13% Mehmet Takan, Bankacilik: Teori Uygulama ve Yonetim, Ankara, Nobel Yayinlari, 2001, s.702
13 Yakup Selvi, Tiirev Uriinlerin Muhasebelestirilmesi, ARC yayinlari, Istanbul, 2000.s.17
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bir faiz orani iizerinden donilisiim yapilmasi esasina dayanmaktadir. Faiz futures
kontratlarin temel islevi faiz oranlarinda ileriye yonelik olarak meydana gelebilecek

degisikliklerin yaratacag mali riski bertaraf etmektir. **°

Faiz Futures Sozlesmeleri kisa vadeli ve uzun vadeli olarak ikiye ayrilir. Kisa
vadeli faiz futures kontratlarina konu olan deger hazine bonolar1 iken, uzun vadeli faiz
futures kontratlarina konu olan deger ise devlet tahvilleridir.

Faiz oranlarinin yakin gelecekte yiikselmesini bekleyen ve menkul kiymet
portfoyiinde deger diisiikliigiinden endise eden bir bankanin bu giin yapmasi gereken,
vadeli islemler borsasinda {i¢ ay veya bir yil vadeli Hazine kagidina dayali faiz orani
kontrat1 satip kisa pozisyon almaktir. Bu kontrat ile banka bir anlamda ii¢ ay veya bir yil
vadeli Hazine kagidini (kagidin banka portfoylinde mevcut olmasi sart degildir) bu giin
gecerli faiz oranina gore belirlenecek fiyati lizerinden kontrat vadesinde satmayi ve
kontrat vadesindeki piyasa fiyatlari iizerinden de geri satin almayr kabul etmektedir.
Burada bir anlamda ifadesinin kullanilmasinin nedeni vadede fiili bir alim satim
isleminin gerceklesmeyerek takas kurulusu ile nakdi hesaplagsma yapilacak olmasidir.
Faiz oranlar yiikselirse vadeli kontratin fiyat1 diisecek, fiyattaki diisiisler kisa pozisyon
sahibinin hesabina kar, uzun pozisyon sahibinin hesabina ise zarar olarak yansiyacaktir.
Faiz oranlar1 diiserse vadeli kontratin fiyat1 yiikselecek bu halde fiyatta meydana gelen
artis kisa pozisyon sahibinin hesabina zarar, uzun pozisyon sahibinin hesabina kar
olarak yan51yacakt1r.137

Faiz oranlar sabit kalirsa banka ii¢ aylik slire dolmadan ayni vadede ve
degerde bir faiz kontrati satin alarak daha oOnce almis oldugu kisa pozisyonun
kapatilmasini, dolayisiyla altina girdigi ylikiimliiliigiin iptalini saglayabilir. Ancak kisa
pozisyonu aldiktan sonra faiz oranlarinda ytlikselme olursa banka aktiflerinde kayith faiz
getirili menkul kiymetlerden ugrayacagi zararin bir kismini veya tamamini eldeki vadeli

kontratin deger kazanmasin saglayacagi karla karsilayabilecektir. 138

136 Ayse Eyiiboglu Aksel, Risk Yonetim Aracit Olarak Futures Piyasalarl. Ankara: Sermaye Piyasasi
Kurulu Yaymlari, 1995, .s.44
137 Altintasg, s. 188
138
Altintag, s. 188
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4.3.2 Futures Islemlerin Isleyisi

Etkin bir sekilde calismak ve alim satim islemlerini yonetebilmek i¢in futures
piyasalarda ¢esitli kurallar ve prosediirler gelistirilmektedir. Ayrintilar ¢esitli borsalarda
ve buralarda iglem goren kontratlarda farkli olmakla birlikte, bu prosediirlerin temel
ozellikleri ¢ogu futures piyasalarda aymidir.™
Bir futures kontrat satin almak isteyen yatirimcinin yapacagi islemler su sekilde
Ozetlenebilir:

Islemler {iye kuruma talimat verilmesiyle baslar. Verilen bu emir iiye kurulus
tarafindan miisteriye teyit ettirilir. S6z konusu emir borsaya aktarilir. Resmi takas foyii
hazirlandiktan sonra yerine getirilme ve kosullar {iye kurulusun ofisine ve miisteriye
teyit ettirilir. Takas foylerinin borsa ve takas odasinca eslestirmesi yapilir. Daha sonra
islem tiye kurulusa kayit ettirilir. Takas Odasi iiyesi kurulug islemi odaya teyit eder ve
boylece takas odas1 garantisi ¢calismaya baslar. Gerekli baslangic marj1 odaya yatirilir.
Takas Odasina iiye olmayan araci kuruluslar takas iiyesi kurumlara baslangic marj

yatirirlar ve miisterilerinden bunu tahsil ederler.

4.3.3.Futures Sozlesmelerin Avantaj ve Dezavantajlari

Futures sozlesmeler organize borsalarda islem goriirler. Belirli bir sekle uygun
olarak yapilmak zorundadirlar. Futures s6zlesmeleri istedigi anda alinip satilabildikleri
gibi teslim zorunlulugu da bulunmamaktadir. Futures sozlesmelerinin en onemli
fonksiyonu, koruma fonksiyonudur. Piyasalarda sézlesme konusu mal fiyatlarindaki
diisme veya yiikselme risklerine kars1 alic1 veya saticiy1 korurlar. Diger bir koruma yolu
ise bu sozlesmelerin yapisinda bulunan teminat sistemidir. Takas Odasi giivencenin
garantisini temsil eder. Futures faiz sozlesmeleri faiz riskinden korunmak amaciyla
kullanilmaktadir. Bu s6zlesmelerde ana amag, faiz riskinden korunmaktir. Diger bir
amag ise faiz orami dalgalanmalarindan Kkar elde etmektir. Ancak bu durum faiz

oranlarinin beklentiler yoniinde degismesi durumunda gerceklesir, aksi halde zarar

139 Chambers, s.7
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edilmesi s6z konusu olacaktir. Faiz orani riskini tam karsilayacak tutarda futures
s0zlesmesinin bulunma giicliigii bu s6zlesmelerin olumsuz yanlarindan biridir. Bunun
yaninda baslangi¢ teminat1 yatirma zorunlulugu soézlesme taraflar1 agisindan mali yilik
olusturmaktadir.

Futures soOzlesmeleri fiyatlarin olusumunda genis bir katilhm ortami
yarattigindan herhangi bir grubun fiyatlar1 yonlendirmesi zorlasacagi igin, gergekgi fiyat
olusumu saglanir. Yaratilan genis katilim olanagi ile, ilgili iriiniin alim satiminda
piyasaya derin bir likidite saglanmis olur. Olusan likidite, katilimcilara daha genis bir

hareket alan1 ve imkan sunar.

4.4.0PSIYON

Opsiyon sozlesmeleri, belirli bir vadeye kadar, belirli bir varligi, belirli bir
miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki veren s6zlesmelerdir.

Opsiyon sozlesmeleri, elinde bulundurana, bir prim karsiliginda, belirlenen
stire (opsiyon siiresi) i¢ginde dnceden anlasmaya varilan fiyat (opsiyon fiyati) iizerinden,
cins ve miktarina gore belirlenen sayida finansal varligi satin alma yada satma yetkisi
veren bir haktir; ancak yiikiimliiliik degildir.140

Opsiyonlarin diger risk yonetimi amaci ile kullanilan diger enstriimanlardan
farki, bunlarin alictya bir hak saglayip, aliciyr iriiniin alimi1 yada satimi konusunda
herhangi bir yiikiimliiliik altinda birakmamasidir.***

Satin alma hakki taniyan ( Call ) opsiyonu satin alan tarafa, opsiyon vadesi
icinde opsiyonun ait oldugu spot iiriinli basta anlasilmis olan fiyat iizerinden satin alma

. 142
hakki wverir.

Bagka bir deyisle, opsiyon satan kisi, opsiyon sahibi bu hakkini
kullanmak istedigi takdirde belirlenmis olan fiyattan satmakla yﬁkﬁmlﬁdﬁr.143

Satma hakki taniyan ( Put ) opsiyon sahibi bir bedel 6deyerek satin aldigi
opsiyonun vadesinde veya vadesinden 6nce bu opsiyona dayanarak belirli bir mal veya

menkul degeri satma hakki vardir. Opsiyon veren ise bir bedel alarak satti1 opsiyonun

140 Abdurrahman Fettahoglu, Finansal Piyasalarda Yenilikler ve 1980 Sonrasi Tiirkiye. Ankara: Banka
Ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii, 1991, s.27

Y1 Tamer Aksoy, Cagdas Bankaciliktaki Son Egilimler Ve Tiirkiye’de Uluslariistii Bankacilik. Ankara:
Sermaye Piyasas1 Kurulu Yayinlar, 1998, s.214

12 Aksoy,s.214

3 flhan Uludag, Erisah Arican, Finansal Hizmetler Ekonomisi; Piyasalar, Kurumlar, Araglar. Istanbul:
Beta Yayinlari, 1999, s.387
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vadesinde veya vadesinden Once alici talep ettigi takdirde belirli bir mal veya menkul
degeri satin almaya mecburdur.**

Opsiyon tiirlerinin en yaygin olarak kullanilanlar1 hisse senedi opsiyonlari,
yabanci para opsiyonlari, borsa endeksi opsiyonlari, futures opsiyonlari ve faiz

opsiyonlaridir. Bu boliimde sadece faiz opsiyonlar1 agiklanacaktir.
4.4.1.Faiz Opsiyonlari

Faiz-opsiyonlari, faiz dalgalanmalarindan kaynaklanan rizikolardan korunmaya
yarayan araglardir. Cogu kez kullanigli, esnek bir arag olarak goriinen faiz-opsiyonlari;
edinenlerine belirlenen bir zamanda bir faiz oran1 ya da belirlenen bir fiyat tizerinden bir
menkul degeri alma ya da satma olanagi saglayan haklardir, ancak yiikiimliiliik
degildir.**®

Bankalar bu {iriinii su sekillerde kullanabilirler;*°

1-  Futures faiz orani kontrati satin almak veya satmak yerine, bir banka

opsiyon pirimi 0deyerek futures faiz orani kontrati alma veya satma hakkini

satin alabilir ve bu hakkini1 kullanip kullanmamaya vadedeki faiz oranina
bakarak karar verebilir.

2-  Gelecekte faiz oraninin diismesinden endise eden bankalar bugiin gecerli

olan faiz orani ve fiyat lizerinden 6rnegin 6 ay sonra sabit faizli menkul kiymet

satin alma hakki iceren bir opsiyon satin alip, faiz marj1 diislisiine kars1 6nlem
alabilirler.

3-  Gelecekte faiz oranlarmin yilikselmesinden ve bu yiikselmenin belli bir

vade grubunda net 6zvarligi diisiirmesinden endise eden bankalar bu vadedeki

menkul kiymetlerini bu gilinkii faiz oranlarina gére hesaplanacak degerleri

iizerinden gelecekte satma hakkini igeren bir satim opsiyonu yazdirabilirler.

144 Mehmet Karan, Yatirim Analizi ve Portfoy Yonetimi. Ankara, Hufam Yayinlari, 2001, s.601
145 -
Fettahoglu, s.32
146 Altintag, s. 191
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4.4.2.0Opsiyon Piyasalarin Isleyisi

Opsiyon piyasalari, borsa opsiyon piyasalar1 ve banka opsiyon piyasalari olmak
tizere ikiye ayrilir. Borsa opsiyon piyasalarinda belirli standart 6zellikler hakimken
banka opsiyon piyasalarinda esnek egemendir. Borsa opsiyonlari organize opsiyon

piyasalarindan alinip satilirlar. Bu opsiyonlarin genel 6zellikleri soyledir:

1- Borsa opsiyon sozlesmelerinde iiriin miktarlar1 ve vadeleri standarttir.

2- Borsa opsiyonlarinda primler acgik arttirma sonucu arz ve talep kosullarina
gore sekillenir.

3- Takas merkezi karsi tarafin riskini tstlenir. Takas merkezi her alim
islemine satan taraf, her satim islemine de alan taraf roliinii alir.

4- Opsiyonu satanin yikimliliigiini yerine getirmeme riskini ortadan
kaldirmak amaciyla takas merkezi marjin denilen bir depozito ister.

Yukaridaki standart 6zellikler banka opsiyonlari i¢in gegerli degildir. Banka

opsiyonlarinda miktar, vade ve kullanma fiyatlar1 miisterilerin ihtiyaglarina gore

belirlenir. Vadeler daha uzundur. Takas merkezi gibi riski @istlenen bir kurum yoktur.**’

4.4.3. Opsiyon Sozlesmelerinin Avantaj ve Dezavantajlari

Opsiyonlar hayli maliyetli olmalarina ragmen faiz orani riski yonetiminde ¢ok
etkili bir sekilde kullanilabilecek bir aractir. Bankanin i¢inde bulundugu pozisyona ve
faiz oranlar ile ilgili beklentiye gore, menkul kiymet veya futures faiz orani1 kontrati
satin alma veya satma hakki iceren opsiyon satin alarak olumsuz gelismelere karsi

banka net faiz marj1 veya banka net 6zvarligi i¢in koruma saglanabilir.148

Opsiyon sozlesmelerinde de tiirev firiinlerinde bulunan tiim riskler séz
konusudur. Bunlarin diginda prim 6deme zorunlulugu ve bunu hesaplamanin zorlugu,
ayrica opsiyonun tipine gore soOzlesme hakkindan vazgegilememesi olumsuz

sonuglaridir. Organize olmus borsalarda en c¢ok islem goren tiirev Uriin olmasi,

" flker Parasiz, K..Y1ldirim, Uluslaras: Finansman Teori ve Uygulama. Bursa: Ezgi Kitabevi, 1994,
5.350
148 Altintag, s. 191
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islemlerin uzman Kisiler tarafindan yapilmasi, uygun kiymete yatirnm yapilmasi

sonucunda kazanma ihtimalinin yiiksek olmasi1 olumlu 6zellikler olarak siralanabilir.

4.5.SWAP
Tanim olarak swap, iki taraf arasinda birbirlerinin nakit akiglarini belirli bir
slire i¢in degis-tokus etmek amaciyla yapilan anlastiklart bir finansal iglemdir, yasal bir

sozlesmedir. Swap kelimesinin Tirkge karsiligi “takas” yad a “degis-tokus” olarak

kabul edilebilir.14°

Swaplarin uluslararas1 piyasalarda c¢ok c¢esitli tiirleri vardir. Yapi itibariyle
genel olarak para swaplar1 ve faiz swaplar1 seklinde iki ana grupta siniflandirilabilirler.

Konumuz geregi bu boliimde faiz swaplari tizerinde durulacaktir.
4.5.1.Faiz Swapi

Faiz swapinin temelini, kredi degerliligi farkli iki isletmenin ayni tutarda, faiz
oranlar1 degisik olan borglarinin gerektirdigi ddemeleri belli bir siirede degistirmeleri
olusturmaktadir.™® Kredi degerliligi diisiik olan taraf, kredibilitesi yiiksek olan tarafa
swap islemi igin bir prim 6demekte ve bu prim her iki tarafinda ilk temin ettikleri
kredinin maliyetini diisiirmektedir.*>*

Faiz swapi sabit faizi degisken faize, degisken faizi sabit faize, degisken faizi,
degisken faize c¢evirmek seklinde, faiz Gdemelerinin niteligini degistirerek borg
O0demelerinin yapisini degistirme islemidir. Klasik uygulamada, ayn1 tutar ve vadedeki
bor¢larin faizini degistirmek suretiyle swap yapilmaktadir. Bu islemde sadece faiz
O0demeleri el degistirmekte, ana paralar degistirilmemektedir. Faiz swapi1 bir finansman
kaynagindan kredi temin eden sirketlere, kredi faizlerinin 6deme seklini degistirme
imkan1 saglamakta ve sirketler kredi maliyetlerini (faizlerini) ucuzlatabilmek amaciyla
faiz Odemelerini esit bliylikliikteki baska bir kredinin degisik bicimdeki faiz
O0demeleriyle swapa sokabilmektedir. Bu islemler genellikle farkli kredi degerliligine

sahip taraflar arasinda yapilmakta, kredi degerliligi diisiik olan taraf yiiksek kredi

149 Aksoy, 5.211

130 Ufuk Basoglu, A.Ceylan, , I.Parasiz, Finans: Teori, Kuram ve Araglar. Bursa: Ekin Kitabevi, 2001,

5.420
B jhsan Ersan, ve Oztin Akgiic, Finansal Risk ve Tiirev Uriinleri, TBB Yaynlari, Istanbul,1997, 5.19
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degerliligine sahip olan tarafa bir swap primi 6demekte ve islem sonunda her iki taraf
da kredi maliyetlerini ucuzlatmaktadir.®?

Faiz swapinda vade 1-15 yil arasinda degismektedir. Klasik uygulamalarda,
ayn1 tutar ve vadedeki borglarin yalniz faizleri degistirilerek swap yapilmaktadir.**?

Faiz swapi asagidaki Ornek vasitasiyla daha ayrintili olarak agiklanmaya
calisilacaktir;

A ve B sirketleri 5 yil vadeli olarak 10 milyon $ bor¢lanmak istemektedirler.

Kendilerine sunulan faiz oranlari asagidaki gibidir:

Tablo 15: A ve B Sirketleri icin Faiz Swap1 Hesaplamasinda Sunulan Faiz

Oranlan
Sabit Faiz Oram Dalgal Faiz Oram
A SIRKETI %10.00 6 Aylik LIBOR+%0.30
B SIRKETI %11.20 6 Aylik LIBOR+%1.00

Kaynak: Nurgiil Chambers, Tiirev Piyasalar, Istanbul, Beta BAsim A.S.Ekim 2009,
s.128

B sirketi sabit faiz orani ile bor¢lanmak isterken A sirketi 6 aylik LIBOR’a
bagli dalgali faiz oranindan borglanmak istemektedir. Tablodan da anlasildig: iizere B
sirketinin kredi degerliligi A sirketine gore diisiiktiir. Ciinkli B sirketi A sirketine gore
hem sabit faizde hem dalgali faizde daha yiiksek oranda 6deme yapmak durumundadir.

Swap piyasas1 a¢isindan duruma bakilacak olunursa A ve B sirketlerine
sunulan sabit faiz oranlar1 arasindaki fark dalgali faiz oranlar1 arasindaki farktan daha
yiiksektir. Sabit faiz oranlarini s6z konusu oldugu bir ortamda B sirketinin A sirketine
gore %1.20 daha fazla faiz 6demesi gerekirken, bu oran dalgali faizlerde yalnizca
%0.70 olmaktadir. Bu durumda B sirketi dalgali faiz oranlari piyasasinda bir iistiinliige
sahipken A sirketi sabit faiz oranlar1 piyasasinda tistiin durumdadir. Bu da karli bir swap
islemine girilmesine olanak saglar.

A ve B sirketinin dogrudan swap anlasmasi imzalandig1 varsayilirsa A sirketi
B’ye 10 milyon $ iizerinden 6 aylik LIBOR, B sirketi de A’ya 10 milyon $ iizerinden

yillik % 9.95 oraninda sabit faiz 6demek iizere anlasir.

152 Tezer Ocal ve O.Faruk Colak, Finansal Sistem ve Bankalar. Ankara: Nobel Yaynlar,1999, s.257
153 Basoglu, Ceylan ve Parasiz, 5.420
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A SIRKETI B SIRKETI
10% LIBOR LIBOR+%1

N

Sekil 1: Dogrudan Swap Anlagsmasinda Bor¢ Verenlerin Dikkate Alindig1 Faiz
Swapi

Kaynak: Nurgiil Chambers, Tiirev Piyasalar, Istanbul, Beta BAsim A.S.Ekim 2009,
s.128

A sirketinin faiz 6demelerinde ii¢ asama goriilmektedir:

1- Kendisine borg veren kurulusa yillik % 10 faiz 6der.

2- B sirketinden yillik %9.95 faiz alir.

3- B sirketine LIBOR &der.

A’nin 6dedigi yillik net faiz ddemeleri LIBOR+ %0.05 kadardur.

Bu tutar, eger A swap islemine girmeyip dogrudan piyasadan dalgali faiz orani
ile bor¢lanmis olsaydi, bu borca Odeyecegi faizden yillik %0.25 daha azdir.
[(LIBOR + %0.30) — (LIBOR+ %0.05)]

B sirketinin de faiz 6demelerinde 3 asama s6z konusudur.

1- Kendisine borg veren kurulusa yillik LIBOR + %1.00 faiz 6der.

2- A sirketinde LIBOR alr.

3- A sirketine yillik %9.95 faiz dder.

B’nin net faiz 6demesi yillik %10.95tir. Bu tutar, eger B dogrudan sabit faiz
ile piyasadan bor¢ alsaydi bu borca o6deyecegi faizden yillik %0.25 daha azdir.
(%11.20 - %10.95)

Swap anlagmasi sayesinde A ve B sirketlerinin toplam kazanci %0.50’dir. Bir
faiz swapi anlagmasindan saglanacak toplam potansiyel kazang daima, sirketlerin
kendilerine sunulan sabit faiz oranlari arasindaki fark (%11.20 - %10.00 = %1.20) ile
dalgali faiz oranlar1 arasindaki farkin [(LIBOR + %0.30) — (LIBOR+ %1.00) = %0.70]
birbirinden diisiilmesi sonucunda kalan tutara esit olmaktadir. Bu da %1.20 - %0.70 =
%0.50°dir.
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4.5.2.Swap Islemlerin Isleyisi

Swap anlagmalarinda taraflar gergek kisiler olabilecegi gibi ve tiizel kisiler de
olabilir. Swap anlagsmalar1 bir risk yonetim teknigi olarak risk algilayicilari tarafindan
kullanilmaktadir. Bunu yaninda spekiilatif amagli olarak da yaygin olarak

kullanilmaktadir.

Swap islemleri bir sozlesme ile olusturulmaktadir. Genellikle taraflardan biri
banka olabildigi gibi, bazen bankalar taraflari1 bir araya getiren aract kurumlar olarak da
karsimiza c¢ikmaktadir. Swap piyasalarinda banlarin rolii ¢ok 6nemlidir. Eskiden
bankalar siradan bir acente olarak kullanilirken giiniimiizde bir glivence mekanizmasi
rolii istlenmiglerdir. Bu sayede swap piyasalarinin gelisimine Onemli katkilar
saglamiglardir.

Swap islemleri gercgeklestirilirken iki tarafin ayni anda bulunmalar1 pek
rastlanan bir durum degildir. Bu durumda finansal araci karsi taraf olmadan swap
islemini kabul eder. Kars1 taraf bulunana kadar da swap islemi agikta kalir.

Islemleri standartlastirmak ve hizlandirmak amaciyla swap piyasasinda faiz
oranlar1 LIBOR, hazine bonosu ve finansman bonosu faiz oranlarina belirli tutarlarda

bir marj ilave edilmek suretiyle hesaplanir.
4.5.3.Swapin Avantaj ve Dezavantajlar

Swap islemlerini sagladigi pek ¢ok avantaj soz konusudur. Swap islemi,
taraflarin kredi degerliliginin farkli diizeyde olmasindan dolayr kaynaklanan maliyet

faktoriinii onemli Olcilide azaltir.

Faiz oranlarinda uzun vadede goriilen belirsizlikler, biiyiik miktarlardaki
borglarin dalgali faizler tizerinden gergeklestirilmesini tesvik etmektedir. Ancak bu
yontemle girisimciler, aldiklari biiyiik miktardaki ve uzun vadeli (6rnegin 10 yil)
degisken faizli borg¢larinin faizini swapa sokarak sabit faize doniistiirme imkani

bulmaktadir.*>*

154 Ocgal ve Colak, Finansal Sistem ve Bankalar, s.261
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Swap islemleri basta da belirtildigi lizere degisken faizli borcu sabit faizli
borca, sabit faizli borcu degisken faizli borca doniistiirme imkani tanidigr igin, sabit
faizle bor¢lanma imkanlar1 sinirli olan gelismekte olan iilkeler ve bu iilkelerdeki
sirketler, elinde sabit faizli tahviller bulunan kredibilitesi yiiksek bor¢lularla faiz
swapina girerek degisken faizli borglarini sabit faize gevirebilirler.

Kendi iilkelerindeki vergi yasalarindan ve bazi ekonomik diizenlemelerden
kaginmak isteyenler baska iilkedeki yatirimcilarla swap yapabilirler.

Swap islemlerinin sagladigi avantajlarinin yaninda bazi dezavantajlar1 da
mevcuttur.

Swap sozlesmeleri vasitasiyla faiz riski tamamen bertaraf edilemez.

Bu iglemlerin yapilacagi organize calisan ve resmi nitelikte bir piyasa
bulunmamakla birlikte standartlasmis so6zlesmeler de mevcut degildir. Bu nedenle eger

bankalar gibi bir araci kullanilmazsa taraflar geri 6denmeme riskini {istlenmis olurlar.

81



BOLUM V

5.FAIZ ORANI RiSKi HAKKINDA BANKACILIK SEKTORUNDE
CALISANLAR iLE YAPILAN ARASTIRMA

Diinyadaki risk algilarinin degismesiyle beraber iilkemizde de bankacilik
sektdrii uygulamalari, dzellikle son on yilda biiyiik oranda degisim gostermistir. Onceki
donemlerde nispeten daha kapali olan Tiirk ekonomisinin piyasa kosullarina uyum
saglamak amaciyla dig ekonomilerle daha i¢li disli olmasi, yabanci yatirimcilarin
gelismekte olan lilke piyasalarina ilgisinin artmasi ve piyasaya tiirev araclar gibi yeni

araglarin girmesi, finansal sektoriin de risk diizeyini derinlestirmistir.

Mortgage krizinin ardindan yasanan seri faiz indirimleri, diinya ¢apinda faiz
geliri marjlarin1 daraltmis, bu daralma sonucu faiz agisindan bankalarin hareket alanlar
daralmigtir. Bu durum, faiz orani riskinin analiz ve yonetimini eskisinden daha énemli

hale getirmistir.

Calismanin bu boliimiinde, bankacilik sektorii calisanlarinin 6zellikle faiz
riskiyle ilgili goriislerinin yer aldigi, hangi analiz yontemlerinin uygulandigi ve
korunma yontemlerinin hangilerinin daha sik kullamildigin1 arastiran bir ankete yer

verilmektedir.

5.1.ARASTIRMANIN AMACI, KAPSAMI VE YONTEMI

5.1.1.Arastirmanin Amaci, Kapsami ve Sinir1

Calismanin amaci, Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde calisanlarin faiz oram
riskine yaklagimlarimi gozlemlemektir. Bu ama¢ dogrultusunda, bankalarin faiz oram
riskine maruz kalan tiim departmanlarinda gdrev yapan ¢alisanlar hedef alinmaktadir.
Calisma kapsaminda, Tiirkiye’de faaliyet gosteren tiim bankalara ulagilmaya calisilmis,
www.jetanket.com firmasinin saglamis oldugu link iizerinden, internet ortaminda anket

gergeklestirilmistir.

Anketin dagitimi, daha cok referans yoluyla saglandigindan, ulagilan kisi

sayis1 tam olarak tespit edilememekle birlikte, anketin yaklasik olarak 1.200 kisiye
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ulastig1 tahmin edilmektedir. Anketin ulastirildigi kisiler arasindan 431 kisi anketi
cevaplamistir. Ancak bu 431 kisi igerisinden 207 kisi anketi yarim biraktigindan, anketi
tam olarak cevaplayan 224 kisi degerlendirmeye alinmistir. Anketi tam cevaplamayan
katilimcilarin ¢ogunlugunun 6zel banka ¢alisanlart oldugu goriildiiglinden, s6z konusu
katilimcilarin, gizlilik kaygilart nedeniyle cevap vermekten kagindigi diisiiniilmektedir.
Bu yiizden katilim, giiven esasina dayandigi i¢in biiyiik oranda kamu bankalarindan

gelmistir.
5.1.2.Arastirmanin Yontemi

Verilerin toplanmasinda, nicel bir aragtirma yontemi olan anket teknigi
kullanilmistir. Anket icerigi, bankacilik sektorii ¢alisanlarina yonelik olarak g¢oktan
se¢cmeli ve ¢coklu se¢gmeli sorularla hazirlanmistir. Hazirlanan anket ¢caligmasi, “jetanket”
firmas1 sistemine islenmis ve elde edilen link vasitasiyla anketin dagitimi e-posta
ortaminda yapilmistir. Bankacilara gonderilen e-postalarin yani sira, sosyal iletisim
aglarn iizerinde yer alan bankacilik platformlarinda da link paylagilmis, bu sayede
katilimin arttirilmast amaglanmistir. Bankalarin yonetim kademelerinde bulunanlara

0zel olarak iletilen anket linki, 6zellikle genel miidiirliikk departmanlarinda dagitilmistir.

20.04.2011 ve 06.05.2011 tarihleri arasinda yayinda kalan ankete katilim
yogun olmus, toplamda 431 kisi anketi cevaplamistir. Ancak ankete katilanlardan 207
kisinin cevaplama orani analiz i¢in yeterli goriilmediginden, degerlendirme dis1
birakilmistir. Daha 6nce belirtildigi tizere tahmini olarak 1200 kisiye gonderilen ankete
katithm oran1 (431/1200) %35,92 olarak gerceklesmistir. Orneklem iginden
degerlendirmeye alinan cevaplarin orani ise, (224/1200) %18,67 olarak gerceklesmistir.

5.1.3.Arastirmanin Hipotezleri

Bankalar, biiyiikliik, organizasyon yapisi, faaliyet alani ve tiirline gore degisen
bir ¢ok farkli departmandan olusmaktadir. Banka calisanlar1 ile yapilan anket
calismasinda; katilimcinin ¢alistigt departmanin, sektdrde galisma siiresinin, banka
biiylikliigli ve tiirinlin, bankanin halka aciklik durumunun, bankacilarin faiz orani

riskine ve faiz orani riski yonetimine bakis acilari istatistiksel olarak analiz edilecektir.
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Calisilan departman, calisma siliresi ve bulunulan yonetim kademesi, risk
algisinin degismesi agisindan 6nem arz etmektedir. Katilimcilarin profesyonel anlamda
kisisel Ozellikleri, tistlendikleri gérevler ve sektorde elde ettikleri tecriibenin faiz orani
riski analiz bilgisiyle ve kullanilan analiz ydntemleriyle anlamli bir iligkisi olup

olmadiginin analizi, istatistiksel yontemler vasitasi ile ayr1 ayr1 analiz edilecektir.

Bankalarin halka ag¢iklik durumu, biiyiikliigii, tiirii gibi kurumsal 6zelliklerin de
faiz orami riski analizi ve korunma yontemleriyle anlamli bir iligskisinin olup

olmadiginin analizi ayr1 ayr1 yapilacaktir.

5.2.ANKET VERILERININ ANALIZI
Bankalarda faiz riski yonetimi basligiyla yapilan anket, sorular karisik olmakla

birlikte 3 ana boliim altinda toplanmustir.

Birinci boliimde, katilimcilarin profesyonel kisilikleriyle ilgili olarak yoneltilen
sektordeki calisma siiresi, ¢alisilan departman, risk analiz bilgisi ve katilimcinin
bulundugu unvan seviyesi sorulmustur. Boylece katilimcilarin istatistiki ¢aligmaya
uygun olarak kategorize edilmesi amag¢lanmistir. Birinci boliimde ayrica, katilimcilarin
calistigt bankamin tiirli, halka aciklik durumu, biiyiikliigli gibi sorularla, anket

calismasina katilan bankalarin 6zelliklerinin belirlenmesi amaglanmistir.

Anketin ikinci boliimiinde, bankalarin calisanlarina ne oranda risk analiz
sonuglarini bildirdigi, hangi yontemlerin risk analizi ve yonetimi amaciyla kullanildigs,
hangi yontemlerin daha etkin sonuglar dogurdugu gibi sorular sorulmustur. Boylece
Tirk bankacilik sektoriindeki genel risk analiz ve yonetim egiliminin ne yonde oldugu

ve calisanlarin bu siirece ne oranda katildig1 belirlenmeye ¢alisilmistir.

Anketin {iglincli ve son boliimiinde ise, bankacilarin gelecege dair beklentileri
ve sektoriin genel durumu hakkindaki diisiincelerinin anlasilabilmesi i¢in gelecekte
bekledikleri en onemli risk, iilke igindeki yasal diizenlemelerin yeterliligine dair

gortsleri ve dis diinyada uygulanmakta olan diizenlemelere dair goriisleri sorulmustur.
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5.2.1.Banka ve Katilimc1 Genel Bulgulari

Anket sonucunda elde edilen genel bulgular, yiizdesel olarak hesaplanmis ve

tablolar halinde derlenmis olarak asagida yer almaktadir.
5.2.1.1.Katilimcilarin Calistig1 Banka Tiirii

Bu soru, katilimcilarin daha ¢ok hangi tiir bankalarda calistig1 {izerine bilgi
vermektedir. Bankalarin, tiirlerine 6zgili 6zellikleri nedeniyle faiz orani riskine maruz
kalma derecelerinin degisebilecegi ve bu sebeple kullandiklar1 analiz ve korunma
yontemlerinin de degisiklik gdsterebilecegi diisiiniilmektedir.

Ankete katilan kisilerin ¢alistig1 banka tiirii, tablo 17°de gosterilmektedir. Buna
gore ankete katilanlarin %8.04’1 6zel sermayeli banka, %35.36’s1 yabanci sermayeli
banka, %0.45’1 mevduat kabul etmeyen banka ve %86.16’s1 kamu sermayeli banka
calisamidir. Calisan sayis1 ve yayginlik acisindan bakildiginda, tiirk bankacilik
sektorlinliin ¢gogunlugunu kamu bankalar1 olusturmaktadir. Bu ylizden ankete katilim

biiyiik oranda kamu bankalarindan olmustur.

Tablo 16: Katihmcilarin Cahstigi Banka Tiirii

Cahistiginiz Banka tiiriinii belirtiniz? SAYI ORAN
Ozel sermayeli banka 18 8,04%
Yabanci sermayeli banka 12 5,36%
Mevduat kabul etmeyen banka 1 0,45%
Kamu sermayeli banka 193 86,16%
TOPLAM 224 100,00%
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Grafik 1: Katilimcilarin Calistigi Banka Tiiri

5.2.1.2.Bankalarin IMKB’ye Kote Olma Durumu

Bu soru, katilimcilarin ¢alistigi bankalarm IMKB’ye kote olup olmadigina dair
bilgi vermektedir. IMKB’ye kote bankalarin riski, daha genis bir tabana yayilmistir ve

risk, hisse sahiplerine kadar dagitilmis durumdadir.

Katilimeilarin %62.5’inin ¢alistigi banka IMKB’de islem gérmemektedir,
Geriye kalan %37.50’lik kismin ¢alistig1 banka ise, IMKB’de islem gdrmektedir.

Tablo 17: Bankalarin IMKB’ye Kote Olma Durumu

Bankamz IMKB'de islem gériiyor mu? SAYI ORAN
Evet 84 37,50%
Hayir 140 62,50%
TOPLAM 224 100,00%
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Grafik 2: Bankalarin IMKB’ye Kote Olma Durumu

5.2.1.3.Bankadaki Calisan Sayisi

Bankanin ¢alisan sayisi, bankanin biiytikliigi, iilke genelindeki dagilim durumu

ve piyasadaki agirligi agisindan 6nem arz etmektedir.

Ankete katilan toplam 224 kisinin 200’1 (%89.29) 10.000 ve daha fazla
personele sahip bankalarda ¢aligmaktadir. Geriye kalan 24 kisinin 11’1 (%4.91) 5.000-
10.000 personele sahip banka calisanidir. Bunlar disinda 10 kisi (%4.46) 1.000-5.000
arasi, 3 kisi ise(%1.34) 0-1000 aras1 personele sahip kiiciik bankalarda ¢aligmaktadir.

Anket, genel olarak, piyasada agirligi olan, biiyikk ve etkin kamu bankalarina

ulagtirilmistir.
Tablo 18: Bankadaki Calisan Sayisi

Bankamizin Cahlisan sayisini belirtiniz? SAYI ORAN
0-1.000 Aras1 3 1,34%
1.000-5.000 Arast 10 4,46%
5.000-10.000 Aras1 11 4,91%
10.000 ve daha fazla personel 200 89,29%
TOPLAM 224 100,00%
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Grafik 3: Bankadaki Calisan Sayisi

5.2.1.4. Katilimcilarin Sektordeki Calisma Siireleri

Katilimcilarin is deneyimi, banka calisanlarinin is deneyimi ve bankacilik

bilgisi hakkinda fikir verecektir.

Katilimeilarin %58.48°1 1-5 yil, %11.61°1 5-10 yil, %17.41°1 10-15 y1il ve
%12.50’s1 15 yildan fazla siiredir bankacilik sektoriinde ¢alismaktadir. Son 5 yildir
bankacilik sektdriinde yasanan biiylime ve dolayisiyla yogun ise alimlar sonucu
bankacilik sektorii genclesmistir. Bu ylizden ankete katilim yogun olarak 1-5 yillik
deneyime sahip ¢alisanlardan olusmaktadir.

Tablo 19: Katilimcilarin Sektordeki Calisma Siireleri

Kag yildir bankacilik sektoriinde calismaktasiniz? | SAY| ORAN
1-5yil 131 58,48%
5-10 y1l 26 11,61%
10- 15 y1l 39 17,41%
15 yildan fazla 28 12,50%
TOPLAM 224 100,00%
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Grafik 4: Katilimcilarin Sektordeki Calisma Siireleri

5.2.1.5.Katilimcilarin Calisg1 Departman

Ankete katilanlarin ¢aligmakta oldugu departman, katilimcilarin faiz riski
konusundaki bilgi diizeyleri hakkinda fikir verecektir.

Anket, genel anlamda faiz riski konusunda bilgi sahibi olmasi gereken
yonetim, hazine ve nakit yonetimi, kredi pazarlama, kredi tahsis, kredi izleme ve
raporlama, istihbarat ve mali tahlil birimlerine yonelik hazirlanmistir. Ancak, diger
birimlerin de sektor dahilinde ¢alismalart nedeniyle faiz riski bilgisine sahip olduklari
diisiiniildiiglinden, anket, sayilan departmanlar agirlikli olmak {izere bankalarin geneline
uygulanmigtir.

Anket calismasinda amaglandig tlizere katilim yogun olarak kredi pazarlama
(%33.04), kredi tahsis (%15.18) hazine ve nakit yonetimi (%9.38) istihbarat ve mali
tahlil (%7.59) kredi izleme ve raporlama (%5.36) ve yonetim (%4.02) birimlerinden
olmustur. Toplam katilimcilarin, 9%74,55’lik kismi1 sozii gecen departmanlarda
caligmaktadir. Geriye kalan %25.45’lik kisim ise, diger departmanlar arasinda
dagilmistir.
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Tablo 20: Katihmecilarin Cahstigi Departman

Bankamzin hangi departmaninda SAYI ORAN
calismaktasiniz?
Yonetim 9 4,02%
Denetim 6 2,68%
Hazine ve Nakit YOnetimi 21 9,38%
Kredi Pazarlama 74 33,04%
Istihbarat ve Mali Tahlil 17 7,59%
Kredi Tahsis 34 15,18%
Kredi izleme ve Raporlama 12 5,36%
Sube Operasyonlari 20 8,93%
Destek Hizmetleri 7 3,13%
Diger 24 10,71%
TOPLAM 224 100,00%
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Grafik 5: Katihmcilarin Cahstigi Departman

5.2.1.6.Katilimcilarin Bulundugu Pozisyon

Katilimeinin bulundugu pozisyon, risk yonetimi agisindan karar alma yetkisine
sahip olup olmadigina dair bilgi verecektir.

Katilimcilarin %49.55°1 uzman, %23,66’s1 memur, %20,54’i orta diizey
yOnetici, %2.23’°1 st diizey yonetici ve %1.79’u denet¢ilerden olugmaktadir. Anketi

yanitlayanlarin yariya yakini uzmanlardan olugsmaktadir. Anket, genel olarak bankalarin
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genel miidiirliik departmanlarina ulastirildigindan ve genel miidiirliiklerde 3. Seviye
yonetici olarak uzman istihdami daha fazla oldugundan, uzmanlarin ankete katilimi
daha fazla olmustur.

Tablo 21: Katihmecilarin Bulundugu Pozisyon

Bal'l.kanlzdaki pozisy().n.llnuz asagldaki SAY] ORAN
iinvanlardan hangisine denktir?

Ust diizey yonetici 5 2,23%
Orta diizey yOnetici 46 20,54%
Uzman 111 49,55%
Memur 53 23,66%
Denetgi 4 1,79%
Diger 5 2,23%
TOPLAM 224 100,00%
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Grafik 6: Katihmcilarin Bulundugu Pozisyon

5.2.1.7. Kattlimcuarin Risk Analiz Bilgisi

Katilimeinin risk analizi hakkinda bilgi sahibi olup olmadig1 arastiriimaktadir.

Ankete katilanlarin biiyiik oranda (%76,79) risk analiz bilgisine sahip olduklar1
goriilmektedir. %23.21°1ik kesim 1ise, risk analiz bilgisine sahip olmadiklarinm
bildirmislerdir. Ankete katilanlarin biiyiik oranda uzmanlardan olusmasi, risk analiz

bilgisine sahip olan katilimc1 sayisinin artmasina sebep olmustur.
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Tablo 22: Katihmcilarin Risk Analiz Bilgisi

isinizle ilgili risk analiz bilgisine sahip misiniz? SAYI ORAN
Evet 172 76,79%
Hayir 52 23,21%
TOPLAM 224 100,00%
RISK ANALIZ BILGISI
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Grafik 7: Katilimcilarin Risk Analiz Bilgisi

5.2.1.8.Katilimcilarin Risk Yonetimindeki Gelismeleri Takip Ettigi Kaynaklar

Katilimcilarin, risk yonetimindeki gelismeleri takip etmek amaciyla daha ¢ok
hangi kaynaklar tercih ettigi arastirilmaktadir.

Katilimcilarin %79,91inin banka i¢i kaynaklardan, %50’sinin yazili ve gorsel
basindan, %30.80’inin ise diizenleyici kurum yayimlarindan faydalanmak suretiyle risk

analizine dair gelismeleri takip ettigi anlasilmaktadir.
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Tablo 23: Katihmcilarin Risk Yonetimindeki Gelismeleri Takip Ettigi Kaynaklar

Risk yonetimindeki gel.ismel.eri daha ¢ok hangi SAY] ORAN
kaynaktan takip ediyorsunuz?
Yazili ve gorsel basindan 112 50,00%
Banka i¢i kaynaklardan 179 79,91%
Diizenleyici kurum yayinlarindan 69 30,80%
Diger 1 0,45%
TOPLAM* 224 100,00%

*Bu soruda, birden fazla segenek isaretlenebildigi icin, toplam cevap sayisi, toplam katilimci sayisindan fazladir.
Ancak orantilama, toplam katilime1 sayis1 g6z oniine alinarak yapilmustir.
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Grafik 8: Katimcilarin Risk Yonetimindeki Gelismeleri Takip Ettigi Kaynaklar

5.2.1.9.Risk Olgiim Sonugclarinin Bildirilmesi

Katilimcilarin  ¢alismakta olduklar1 bankalarin, kendilerine risk 0&l¢iim
sonuglarini bildirip bildirmedigi arastirilmaktadir. Bankalar, maruz kaldiklar1 riskleri
tanimlama amaciyla ¢esitli 6l¢iimler yapmak zorundadirlar. Bu 6lgiimlerin sonuglari, bir
eylem planinin  hazirlanmasi  ve uygulamaya konulmasini gerektirmektedir.
Calisanlarindan uygulama konusunda verim bekleyen bankalar, risk 6l¢iim sonuglar1 ve
uygulanacak eylem plan1 hakkinda calisanlarini diizenli olarak bilgilendirmelidirler.
Sonuglar hakkinda bilgi sahibi olan katilimcilar, risk analizi yapma, faiz riskine kars1

onlemler alma ve kritik karar alma konularinda daha basarili olacaklardir.
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Ankete katilanlarin %353.75’1, bankalar1 tarafindan, risk oOl¢iim sonuglari
hakkinda bilgilendirilmektedirler. %46.43°liik kesim ise, bankalar1 tarafindan risk
6lciim sonuglart hakkinda bilgilendirilmedigini bildirmistir.

Tablo 24: Risk Ol¢iim Sonuclarimin Bildirilmesi

Bankaniz risk ol¢iim :r(])lljl’l)l(;larlm size bildiriyor SAY] ORAN
Evet 120 53,57%
Hayir 104 46,43%
TOPLAM 224 100,00%
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Grafik 9: Risk Ol¢iim Sonuclarmin Bildirilmesi

5.2.1.10.Katilimcilarin Risk Algist

Anket katilmcilarmin  en ¢ok Onemsedigi riskin ortaya konulmasi
amaclanmaktadir. Algilanan riskin tiiri, bankacilar tarafindan uygulanacak analiz
yontemlerini ve riskten korunma yontemlerini de farklilastiracaktir. Bu sebeple,
katilimcilarin giincel risk algisinin ne yonde oldugu 6nemsenmektedir.

Katilimcilar, %53.57 oraninda kredi riskini, %33.04 oraninda likidite riskini,
%28.13 oraninda faiz orami riskini, %25, 89 oraninda doviz kuru riskini ve %2.68

oraninda diger (politikrisk, operasyonel risk vb.) riskleri onemli algilamaktadirlar.
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Katilimcilarin  ¢ogunlugu, giincel riskler géz Oniine alindiginda, Tirk bankacilik

sektoriinde en 6nemli risk olarak kredi riskini gérmektedir.

Tablo 25: Katihmcilarin Risk Algisi

Tiirk Bankacihik sektiirl:il_ld_e en onemli risk sizce SAY] ORAN
hangisidir?

Kredi riski 120 53,57%
Faiz orani riski 63 28,13%
Likidite riski 74 33,04%
Ddéviz kur riski 58 25,89%
Diger 6 2,68%
TOPLAM* 224 100,00%

*Bu soruda, birden fazla segenek isaretlenebildigi icin, toplam cevap sayisi, toplam katilimcr sayisindan fazladir.
Ancak orantilama, toplam katilimci sayis1 gdz Oniine almarak yapilmustir.

EN ONEMLI RiSK

140
120
100
80
60
40
20

Kredi riski ~ Faiz oram  Likidite riski  Ddviz kur Diger
riski riski

Grafik 10: Katihmcilarin Risk Algisi

5.2.1.11.Gelecekteki Risk Algist

Katilimeilarin giincel risk algist kadar gelecege dair beklentileri de dnemlidir.
Oniimiizdeki dénemde yasanmasi beklenen gelismeler ve giincel durum goz Oniine
alindiginda kullanilmasi planlanan analiz yontemleri ve korunma yontemleri de farklilik
gosterecektir. O ylizden katilimcilarin gelecek risk beklentileri arastirilmaktadir.

Katilimcilarin %47.77’s1 kredi riskinin, %38.39°u likidite riskinin, %36.16’s1
faiz orani riskinin, %16.52’si doviz kuru riskinin gelecek donemde en Snemli risk
olacagim1 diigiinmektedir. Katilimcilarin tamami banka ¢alisan1 oldugundan ve

bankalarin ana konular1 mevduat (likidite) ve kredi oldugundan, bankacilarin genel risk
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algis1 bu yonlere dogru kaymaktadir. Mesleki sebeplerle bu yone dogru kayan iki risk

algisindan sonra, bankacilar tarafindan en 6nemli olarak goriilen risk, faiz orani riskidir.

Tablo 26: Gelecekteki Risk Algisi

Oniimiizdeki donemde Tiirk bankacilik
sektoriinde en onemli risk sizce hangisi SAYI ORAN
olacaktir?

Kredi riski 107 47,77%
Faiz orani riski 81 36,16%
Likidite riski 86 38,39%
Doéviz kur riski 37 16,52%
Diger 4 1,79%
TOPLAM* 224 100,00%

*Bu soruda, birden fazla segenek isaretlenebildigi igin, toplam cevap sayisi, toplam katilimci sayisindan fazladir.

Ancak orantilama, toplam katilimci sayis1 gdz Oniine almarak yapilmustir.
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Grafik 11: Gelecekteki Risk Algisi

5.2.1.12.Bankacilik Sektoriinde Alinan Onlemlerin Yeterliligi

Bankacilik sektoriinde, riski dogru algilamak kadar, algilanan riske dogru ve

zamaninda Onlemler almak da 6nem arz etmektedir. Calisanlarin alinan Onlemlere

duydugu giiven, bankalarin riskini operasyonel agidan da azaltacaktir. Sektoriin

profesyonel onlemler aldig1 diistincesi, toplumsal anlamda da giiven duygusu yaratacak,
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cevresel ve uluslararasi etkiler de azalmis olacaktir. o yiizden, katilimeilarin, sektorde

alinan onlemleri yeterli bulup bulmadig: arastirilmaktadir.

Ankete katilan bankacilarin %78.57’si, sektoriin kredi, likidite, faiz oran1 ve

kur riskine kars1 gerekli 6nlemleri aldigini diisiiniirken, %21.43°1 ise, dnlemlerin yeteli

olmadigini diisiinmektedir. sektor ¢alisanlarinin ¢gogunlugu, 6nlemlerin yeterli oldugunu

diisiinmekte ve sektore giiven duymaktadirlar.

Tablo 27: Bankacilik Sektoriinde Alinan Onlemlerin Yeterliligi

Tiirk Bankacilik Sektorii bu risklere karsi gerekli

onlemleri almakta nmdir? SAYI ORAN
Evet 176 78,57%
Hayir 48 21,43%
TOPLAM 224 100,00%
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Grafik 12: Bankacilik Sektoriinde Ahman Onlemlerin Yeterliligi

5.2.1.13.Giincel Ortamda Faiz Riski Yonetiminin Onemi

Son donemde yasanan gelismelerle beraber, Merkez Bankasi’nin faiz

indirimleri ve munzam Kkarsiliklar1 arttirmasi sonucunda, bankalarin faiz marjlar

olduk¢a daralmistir. Bunun sonucu olarak, faiz orani riski algisinin banka calisanlar

tizerindeki etkisinin ne yonde oldugu arastirilmaktadir.
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Katilmeilarin - %67.86°s1,faiz marjlarinin  azaldigi bir ortamda faiz riski

yonetiminin Oneminin artacagini distiniirken, %16,52’s1 azalacagini diisiinmekte,

%15.63’liik bir kesim ise, faiz riskinin oneminin degismeyecegini diislinmektedir.

Katilimeilarin  ¢ogunlugu, giincel durumda faiz riski yonetimine Onem verilmesi

gerektigini diisiinmektedir.

Tablo 28: Giincel Ortamda Faiz Riski Yonetiminin Onemi

Faiz marjlarinin daraldig: bir ortamda faiz oram

riski yonetiminin onemi sizce ne olacaktir? SAYI ORAN
Artacaktir 152 67,86%
Azalacaktir 37 16,52%
Degismeyecektir 35 15,63%
TOPLAM 224 100,00%
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Grafik 13: Giincel Ortamda Faiz Riski Yonetiminin Onemi

5.2.1.14.Bankalarda Kullanilan Analiz Yontemleri

Katilimeilarin ¢alismakta oldugu bankalarda kullanilan analiz yontemlerinin

hangileri oldugu arastiriimaktadir.

Ankete katilan bankacilarin  %54.46’s1,

bankalarinda kullanilan analiz

yontemini bilmediklerini belirtmislerdir. Bunun nedeni, ¢ogu bankanin kullanmakta
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oldugu yontemleri gizli tutmasi nedeniyle katilimcilarin cevap vermekten

¢ekinmeleridir. Diger siklar arasinda ise, yeniden fiyatlama modeli (%20.54), vade

modeli (%17.41) ve VAR analizi (%17.41) 6ne ¢ikmaktadir.
Tablo 29: Bankalarda Kullanilan Analiz Yontemleri

Bankamz faiz oram riski analizi yonetiminde hangi

yontem/yontemleri kullanymaktadlr? ® savi ORAN
Vade Modeli 39 17,41%
Yeniden Fiyatlama Modeli 46 20,54%
Riske Maruz Deger Analizi (VAR Analizi) 39 17,41%
Durasyon Analizi 29 12,95%
GAP (Aralik) Analizi 26 11,61%
Bu konuda bilgim yok 122 54,46%
Diger 2 0,89%
TOPLAM* 224 100,00%

*Bu soruda, birden fazla segenek isaretlenebildigi icin, toplam cevap sayisi, toplam katilimci sayisindan fazladir.

Ancak orantilama, toplam katilimet sayis1 g6z Oniine alinarak yapilmustir.

KULLANILAN ANALIZ YONTEMLERI
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Analizi yok
(VAR
Analizi)

Grafik 14: Bankalarda Kullanilan Analiz Yéntemleri
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5.2.1.15.En Etkin Analiz Yontemi Algist

Hali hazirda banka galisan1 olan katilimcilarin, deneyimlerine dayanarak hangi

analiz yontemini en etkin olarak gordiikleri arastirilmaktadir.

Katilimcilarin %54.02°si, bankalarinda kullanilan yontemi bilmediklerinden

veya belirtmekten ¢ekindiklerinden dolayr bu konuda

bilgilerinin olmadigini

sOylemislerdir. Geriye kalan segenekler arasinda ise, VAR analizi (%21.88), yeniden

fiyatlama modeli (%17.41), vade modeli (%12.50), ve durasyon analizi (%12.50) 6ne

¢ikmaktadir.

Tablo 30: En Etkin Analiz Yontemi Algisi

Sizce faiz orami riskine karsi asagidaki analiz

yontemlerinden hangisi/hangileri en etkin sonuglar | SAYI ORAN
vermektedir?

Vade Modeli 28 12,50%
Yeniden Fiyatlama Modeli 39 17,41%
Riske Maruz Deger Analizi (VAR Analizi) 49 21,88%
Durasyon Analizi 28 12,50%
GAP (Aralik) Analizi 26 11,61%
Bu konuda bilgim yok 121 54,02%
Diger 0 0,00%
TOPLAM* 224 100,00%

*Bu soruda, birden fazla segenek isaretlenebildigi igin, toplam cevap sayisi, toplam katilimer sayisindan fazladir.

Ancak orantilama, toplam katilime1 sayist g6z Oniine alinarak yapilmustir.
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EN ETKIN ANALIZ YONTEMI
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Grafik 15: En Etkin Analiz Yontemi Algis1
5.2.1.16.Bankalarca Kullanilan Korunma Yontemleri

Bankalarin faiz orami riskine kars1 kullanmakta oldugu korunma yontemleri
aragtirtlmaktadir. Sektoriin genel olarak kullanmakta oldugu yontemler, faiz riski
algisinin siddetine gore ve bankanin tiiriine gore degisim gosterecektir.

Katilimeilarin - verdigi cevaplara gore bankalar en cok swap (%54.46)
kullanmakta, onu Forward (%46.88) opsiyon (%41.52) ve futures (%37.95) takip
etmektedir. Cevaplardan anlasildigi lizere bankalar, birden ¢ok korunma yontemini bir

arada uygulayarak faiz orani riskini azaltmaya ¢alismaktadirlar.
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Tablo 31: Bankalarca Kullanilan Korunma Yontemleri

Bankamiz faiz oram riskine kars1 asagidaki

korunma yontemlerinden hangisini/hangilerini | SAY ORAN
kullanmaktadir?

Swap 122 54,46%
Forward 105 46,88%
Futures 85 37,95%
Opsiyon 93 41,52%
Bu konuda bilgim yok 17 7,59%
TOPLAM* 224 100,00%

*Bu soruda, birden fazla segenek isaretlenebildigi icin, toplam cevap sayisi, toplam katilimcr sayisindan fazladir.
Ancak orantilama, toplam katilimci sayis1 gdz oniine almarak yapilmustir.

KULLANILAN KORUNMA YONTEMLERI
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Swap Forward Futures Opsiyon Bu konuda
bilgim yok

Grafik 16: Bankalarca Kullanilan Korunma Yontemleri

5.2.1.17.En Etkin Korunma Yéntemi Algist

Katilimcilarin, faiz orami riskine karst uygulanmakta olan korunma
yontemlerinden hangisinin en etkin oldugunu diisiindiikleri aragtirilmaktadir.

Katilimcilar, korunma yontemleri arasindan swap (%46.43) ve opsiyonun
(%45.54) en etkin iki korunma yontemi oldugunu diisiinmektedirler. Ancak, diger

korunma yontemleri olan forward (%36.16) ve futures (%37.50) da yiiksek oranlarda
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kullanilmaktadir. Anlasildig: iizere katilimcilar, swap ve opsiyonu en etkin iki yontem

olarak gormekle beraber, faiz riskini tek baslarina sifirlayamayacaklarini diisiinerek,

forward ve futures’in de ikincil olarak kullanilmasindan yanadirlar.

Tablo 32: En Etkin Korunma Yontemi Algisi

Sizce faiz oram riskine karsi asagidaki korunma

yontemlerinden  hangisi/hangileri en etkin | SAYI ORAN
sonuclar vermektedir?

Swap 104 46,43%
Forward 81 36,16%
Futures 84 37,50%
Opsiyon 102 45,54%
Bu konuda bilgim yok 12 5,36%
TOPLAM* 224 100,00%

*Bu soruda, birden fazla segenek isaretlenebildigi icin, toplam cevap sayisi, toplam katilimci sayisindan fazladir.

Ancak orantilama, toplam katilimer sayist g6z Oniine alinarak yapilmustir.
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Grafik 17: En Etkin Korunma Yontemi Algisi
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5.2.1.18.Yasal Diizenlemeler

Bankacilar, calistiklar1 ortamda yer alan yasal diizenlemelerin yeterli olmasini
isterler. Bu sayede, kendileri kadar rakipleri de uygun bir ¢erceve icerisinde ¢alisacak ve
sektorlin sagligi korunacaktir.

Katilimeilarin ¢cogunlugu (%45.09) Tiirkiye’deki risk yonetimiyle ilgili yasal
diizenlemeleri yetersiz bulmaktadir. %30.36’lik kesim ise, mevcut durumun yeterli
oldugunu ve yeni yasal diizenlemelere ihtiyagc olmadigini belirtmektedirler.
Katilimeilarin %24.55°1 ise, yasal diizenlemeler hakkinda bilgi sahibi olmadiklarini
belirtmislerdir.

Tablo 33: Yasal Diizenlemeler

Tiirkiye'de risk yonetimi ile ilgili yasal

diizenlemeler sizce yeterli midir? SAYI ORAN

Yeterlidir 68 30,36%
Yetersizdir 101 45,09%
Bilgim yok 55 24, 55%
TOPLAM 224 100,00%
YASAL DUZENLEMELER
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Grafik 18: Yasal Diizenlemeler
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5.2.1.19.8ektoriin Basel Kriterleri Karsisinda Yeterliligi

Basel kriterleri, basit anlamda, sermaye yeterliligi iizerinde durmaktadir. Bu
soru, banka calisanlarinin Tiirk bankacilik sektoriiniin sermaye yapisina giivenip
giivenmedigini 6lgmektedir.

Katilimcilarin = %47.32’si Tirk bankacilik sektoriiniin - Basel kriterlerini
karsilayabilecek kapasitede oldugunu disiiniirken, %41.52°si, sektOriin yetersiz
oldugunu diisiinmektedir. Buradan, sektor calisanlarinin bankalarin sermaye yapisina
giiven konusunda ikiye boliindiikleri sonucu ¢ikartilabilir. Katilimeilarin %11.16°s1 ise,
konu hakkinda bilgi sahibi olmadiklarini belirtmislerdir

Tablo 34: Sektoriin Basel Kriterleri Karsisinda Yeterliligi

Tirk Bankaciik Sektoriiniin Basel Kriterlerini
karsilayabilecek yeterlilige sahip oldugunu | SAYI ORAN
diisiiniityor musunuz?

Evet 106 47,32%
Hay1r 93 41,52%
Bilgim yok 25 11,16%
TOPLAM 224 100,00%
SEKTORUN BASEL KRITERLERI KARSISINDA
YETERLILIGI
120
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O T T T
Evet Hayir Bilgim yok

Grafik 19: Sektoriin Basel Kriterleri Karsisinda Yeterliligi
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5.2.1.20.Basel III kriterlerinin diinya bankaciligina yansimasi

Son yillarda diinya capinda yasanan ekonomik krizin genel olarak likidite
kaynakli olmasi, beraberinde yeni onlemlerin alinmasinin gerekliligini getirmistir. Bu
baglamda, Basel II kriterlerinin yetersiz kalmaya basladig1 diisiintilerek baz1 kalemler
agirlastirilmis ve Basel III kriterlerinin uygulanmast giindeme gelmistir. Bankacilik
sektorii calisanlarina yapilan bu ankette, ¢alisanlarin, yeni kriterlere yaklagiminin da
incelenmesinin uygun olacag diisiintilmiistiir.

Katilimcilarin ¢ogunlugu (%62.05) yeni kriterlerin diinya bankacilik sektorii
icin olumlu etkilerinin olacagimni diisliniirken, %13.84’liik bir kesim ise, olumsuz
etkileyecegini digiinmektedir. Basel III kriterlerinin uygulamada olmamasi nedeniyle,
katilimcilarin %24.11°1 konu hakkinda bilgilerinin olmadigini belirtmislerdir.

Tablo 35: Basel III kriterlerinin diinya bankaciligina yansimasi

Basel 11 kriterlerinin bir sonraki adimi olan Basel

III kararlarinin Diinya ba}lkacﬂlk sektortlne SAY ORAN
yansimasinin ne yonde olacagim

diisiiniiyorsunuz?

Olumlu 139 62,05%
Olumsuz 31 13,84%
Bilgim yok 54 24,11%
TOPLAM 224 100,00%
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BASEL III KRiT]ERLERiNiN DUNYA
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Grafik 20: Basel 111 kriterlerinin diinya bankacihgina yansimasi

5.2.2.Testler

Anket sonuglarinin yorumlanmasi ve sonuglar arasindaki iliskilerin sinanmasi
icin “Ki-kare” analiz yontemi kullanilmistir. Capraz tablolar kurularak farkli iki soruya
verilen cevaplar arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki olup olmadig1 sinanmigtir.

5.2.2.1.Hipotezler ve Iliskilerin Stnanmast

Hipotez 1: Banka tiirii ile faiz orani riski analizinde kullanilan yotemler

Anket sorulart c¢oklu se¢meli olarak diizenlendiginden, faiz orani riski
analizinde kullanilan modellerin banka tiiriine gore bagli olarak, anlamli bir bigimde
farklilagip farklilasmadigi konusunda 7 hipotez iiretilmektedir. Buna goére kurulan

hipotezler asagida yer almaktadir.
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Hipotez 1-a: Banka tiirii ile faiz oram riski analizinde vade modelinin

kullanilmasi
HO :Hi Hj =Hij

Faiz orani riski analizinde vade modelinin kullanilmasi1 banka tiiriine gore bagh

olarak, anlaml1 bir bigimde farklilasmamaktadir.
Hl : Hi H i * Hij

Faiz orani riski analizinde vade modelinin kullanilmas1 banka tiiriine gére bagl
olarak, anlamli bir bigimde farklilagsmaktadir.

Capraz tabloya gore kamu bankasi calisanlarindan (n = 193) 32’si (% 16,6)
bankalarinda faiz orani riski yonetiminde vade modelinin kullanildigini belirtirken, 6zel
banka calisanlarinin (n = 18) 4’1 (%22,2), yabanci banka calisanlarinin (n = 12) 3’1
(%25), mevduat kabul etmeyen banka ¢alisanlarinin (n = 1) ise 1’1 (%100) bankalarinda
vade modelinin  kullamldigin1  belirtmistir. Orneklemin geneline bakildiginda
bankalarinda vade modelinin kullanildigin1 belirtenlerin sayis1 224 katilimci i¢in 40°tir
(%17,9).

Hipotezi siamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
vade modeli kullaniminin banka tiiriine bagl olarak anlaml bir bigimde farklilasmadig:

goriilmistiir (p =,141; p > .05).
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Tablo 36: Banka tiirii ile faiz oram riski analizinde vade modelinin kullanilmasi

Kullanilan Yontem Vade Modelidir

Banka Tiirii Evet Hayr Toplam
Say1 32 161 193

Kamu Bankasi % 16,60% 83,40% 100,00%
Say1 4 14 18

Ozel Banka % 22,20% 77,80% 100,00%
Say1 3 9 12

Yabanci Banka % 41,70% 58,30% 100,00%

Say1 1 0 1

Mevduat Kabul Etmeyen Banka | % 0,00% 100,00% 100,00%
Say1 40 184 224

Toplam % 17,90% 82,10% 100,00%

Hipotez 1-b: Banka tiirii ile faiz oram riski analizinde yeniden fiyatlama

modelinin kullanilmasi

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orani riski analizinde yeniden fiyatlama modelinin kullanilmasi banka

tiirline gore bagh olarak, anlaml1 bir bigimde farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Faiz orani riski analizinde yeniden fiyatlama modelinin kullanilmasi banka
tiiriine gore bagl olarak, anlamli bir bigimde farklilagmaktadar.

Capraz tabloya gore kamu bankasi calisanlarindan (n = 193) 37’si (% 19,2)
bankalarinda faiz orani riski yonetiminde yeniden fiyatlama modelinin kullanildigini
belirtirken, 6zel banka calisanlarinin (n = 18) 7’1 (%38,9), yabanci banka calisanlarinin
(n = 12) 2’si (%16,7), mevduat kabul etmeyen banka ¢alisanlarmnin (n = 1) ise 1’1
(%100) bankalarinda yeniden fiyatlama modelinin kullanildigini  belirtmistir.
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Orneklemin geneline bakildiginda bankalarinda yeniden fiyatlama modelinin
kullanildigin1 belirtenlerin sayist 224 katilimci i¢in 47 dir (%21).

Hipotezi simamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
yeniden fiyatlama modelinin kullaniminin banka tiiriine bagli olarak anlamli bir bigimde
farklilagsmadig1 goriilmistiir (p = ,051; p > .05). Ancak, sonucun standart sapmaya ¢ok
yakin oldugu g6z ontine alinirsa, bir miktar farklilasmanin var oldugu soylenebilir.

Tablo 37: Banka tiirii ile faiz oram riski analizinde yeniden fiyatlama modelinin

kullanilmasi
Kullanilan Yontem Yeniden Fiyatlama
Modelidir
Banka Tiirii Evet Hayr Toplam
Say1 37 156 193
Kamu Bankasi % 19,20% 80,80% 100,00%
Say1 7 11 18
Ozel Banka % 38,90% 61,10% 100,00%
Say1 2 10 12
Yabanci Banka % 16,70% 83,30% 100,00%
Say1 1 0 1
Mevduat Kabul Etmeyen
Banka % 100,00% 0,00% 100,00%
Say1 47 177 224
Toplam % 21,00% 79,00% 100,00%

Hipotez 1-c: Banka tiirii ile faiz oram riski analizinde riske maruz deger

analizinin kullanilmasi

HO :Hi Hj :Hij

Faiz oram riski analizinde riske maruz deger analizinin kullanilmasi banka

tiirliine gore bagl olarak, anlamli bir bicimde farklilagmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij
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Faiz orami riski analizinde riske maruz deger analizinin kullanilmasi banka
tiirline gore bagh olarak, anlamli bir bigimde farklilasmaktadir.

Capraz tabloya gore kamu bankasi calisanlarindan (n = 193) 33’4 (% 17,1)
bankalarinda faiz orani riski yonetiminde riske maruz deger modelinin kullanildigini
belirtirken, 6zel banka calisanlarinin (n = 18) 3’1 (%16,7), yabanci banka ¢aliganlarinin
(n=12) 3’1 (%25), mevduat kabul etmeyen banka ¢alisanlarinin (n = 1) ise 1’1 (%100)
bankalarinda riske maruz deger modelinin kullanildigini belirtmistir. Orneklemin
geneline bakildiginda bankalarinda riske maruz deger modelinin  kullanildigini
belirtenlerin sayis1 224 katilimer igin 40°tir (%17,9).

Hipotezi siamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
riske maruz deger modelinin kullaniminin banka tiiriine bagli olarak anlamli bir bicimde
farklilasmadig1 goriilmiistiir (p =,164; p > .05).

Tablo 38: Banka tiirii ile faiz oram riski analizinde riske maruz deger

analizinin kullanilmasi

Kullanilan Yontem Riske Maruz Deger
Modelidir
Banka Tiirii Evet Hayir Toplam
Say1 33 160 193
Kamu Bankasi % 17,10% 82,90% 100,00%
Say1 3 15 18
Ozel Banka % 16,70% 83,30% 100,00%
Say1 3 9 12
Yabanct Banka % 25,00% 75,00% 100,00%
Say1 1 0 1
Mevduat Kabul Etmeyen
Banka % 100,00% 0,00% 100,00%
Say1 40 184 224
Toplam % 17,90% 82,10% 100,00%
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Hipotez 1-d: Banka tiirii ile faiz oram riski analizinde durasyon modelinin

kullanilmasi

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orani riski analizinde durasyon modelinin kullanilmas1 banka tiiriine gore

bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilagmamaktadir.
Hl : Hi H i * Hij

Faiz oran riski analizinde durasyon modelinin kullanilmasi banka tiirline gére
bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilasmaktadir.

Capraz tabloya gore kamu bankasi calisanlarindan (n = 193) 24’14 (% 12,4)
bankalarinda faiz orani riski yonetiminde durasyon modelinin kullanildigin1 belirtirken,
0zel banka calisanlarinin (n = 18) 4’1 (%22,2), yabanci banka calisanlarinin (n = 12) 1’1
(%8.,3), mevduat kabul etmeyen banka calisanlarimin (n = 1) ise 1’1 (%100)
bankalarinda durasyon modelinin kullamldigin1 belirtmistir. Orneklemin geneline
bakildiginda bankalarinda durasyon modelinin kullanildigini belirtenlerin sayis1 224
katilimci i¢in 30°dur (%13.4).

Hipotezi simnamak adma yiiriitiilen ki-kare analizinde , %5 anlam diizeyinde,
durasyon modelinin kullaniominin banka tiirline bagli olarak anlamli bir bigimde
farklilastig1 goriilmistiir (p = ,044; p < .05). Buna gore, faiz riski analizinde kullanilan
yontemin sec¢imi, banka tiirline bagli olarak degismektedir. Bankalarin, bulunduklar

segmente gore durasyonu se¢gme konusunda farklilastiklar: sdylenebilir.
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Tablo 39: Banka tiirii ile faiz oram riski analizinde durasyon modelinin

kullanilmasi
Kullanilan Yontem Durasyon
Modelidir
Banka Tiirii Evet Hayir Toplam
Say1 24 169 193
Kamu Bankasi % 12,40% 87,60% 100,00%
Say1 4 14 18
Ozel Banka % 22,20% 77,80% 100,00%
Say1 1 11 12
Yabanci Banka % 8,30% 91,70% 100,00%
Say1 1 0 1
Mevduat Kabul Etmeyen
Banka % 100,00% 0,00% 100,00%
Say1 30 194 224
Toplam % 13,40% 86,60% 100,00%

Hipotez 1-e: Banka tiirii ile faiz oram riski analizinde GAP modelinin

kullanilmasi

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orani riski analizinde GAP modelinin kullanilmasi banka tiiriine gore baglh

olarak, anlamli bir bigimde farklilasmamaktadir.
Hl : Hi H i * Hij

Faiz orani riski analizinde GAP modelinin kullanilmasi banka tiiriine gére baglh
olarak, anlaml1 bir bigimde farklilagsmaktadir.

Capraz tabloya gore kamu bankasi ¢alisanlarindan (n = 193) 25’1 (% 13)
bankalarinda faiz oranmi riski yonetiminde GAP (Aralik) modelinin kullanildigini
belirtirken, 6zel banka ¢alisanlarinin (n = 18) 1’1 (%5,6), yabanci banka ¢alisanlarinin (n
= 12) 0’1 (%0), mevduat kabul etmeyen banka calisanlarinin (n = 1) ise 1’1 (%2100)
bankalarinda GAP (Aralik) modelinin kullanildigin1 belirtmistir. Orneklemin geneline
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bakildiginda bankalarinda GAP (Aralik) modelinin kullanildigini belirtenlerin sayisi

224 katilimer i¢in 27°dir (%12,1).

Hipotezi sinamak adina yiiriitiilen ki-kare analizinde , %35 anlam diizeyinde,

GAP (Aralik) modelinin kullaniminin banka tiiriine bagli olarak anlamli bir bigimde

farklilagsmadig1 goriilmiistiir (p =,2; p > .05).

Tablo 40: Banka tiirii ile faiz oram riski analizinde GAP modelinin kullanilmasi

Kullanilan Yontem GAP Modelidir

Banka Tiirii Evet Hayir Toplam
Say1 25 168 193

Kamu Bankasi % 13,00% 87,00% 100,00%
Say1 1 17 18

Ozel Banka % 5,60% 94,40% 100,00%
Say1 0 12 12

Yabanct Banka % 0,00% 100,00% 100,00%

Say1 1 0 1

Mevduat Kabul Etmeyen Banka| % 100,00% 0,00% 100,00%
Say1 27 197 224

Toplam % 12,10% 87,90% 100,00%

Hipotez 1-f: Banka tiirii ile faiz oram riski analizinde diger modellerin

kullanilmasi

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orani riski analizinde diger modellerin kullanilmas: banka tiiriine gore

bagli olarak, anlamli bir bi¢imde farklilasmamaktadar.

Hl :Hi Hj iHij

Faiz orani riski analizinde diger modellerin kullanilmasi banka tiiriine gore

bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilasmaktadir.

114




Capraz tabloya gore kamu bankasi c¢alisanlarindan (n = 193) 1’1 (% 0,5)
bankalarinda faiz orami riski yonetiminde diger modellerin kullanildigini belirtirken,
6zel banka calisanlarinin (n = 18) 1’1 (%S5,6), yabanci banka calisanlarinin (n = 12) 0’1
(%0), mevduat kabul etmeyen banka g¢alisanlarinin (n = 1) ise 0’1 (%0) bankalarinda
diger modellerin kullanildigmi  belirtmistir. Orneklemin geneline bakildiginda
bankalarinda diger modellerin kullanildigin1 belirtenlerin sayis1 224 katilimer i¢in 2’dir
(9%60,9).

Hipotezi sinamak adina yiiriitiilen ki-kare analizinde , %5 anlam diizeyinde,
diger modellerin kullanimimnin banka tiirline bagli olarak anlamli bir bi¢imde
farklilagsmadig1 goriilmiistiir (p =,183; p > .05).

Tablo 41: Banka tiirii ile faiz orani riski analizinde diger modellerin kullamilmasi

Kullanilan Yontem diger
modellerdir
Banka Tiirii Evet Hayr Toplam
Say1 1 192 193
Kamu Bankasi % 0,50% 99,50% 100,00%
Say1 1 17 18
Ozel Banka % 5,60% 94,40% 100,00%
Say1 0 12 12
Yabanct Banka % 0,00% 100,00% 100,00%
Say1 0 1 1
Mevduat Kabul Etmeyen
Banka % 0,00% 100,00% 100,00%
Say1 2 222 224
Toplam % 0,90% 99,10% 100,00%

Hipotez 1-g: Banka tiirii ile faiz orami riski analizinde kullanilan

yontemler konusunda bilgi sahibi olunmamasi

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orani riski analizinde kullanilan yontemler konusunda bilgi sahibi olup
olmama durumu, banka tiriine gore bagli olarak, anlamli bir bigimde

farklilasmamaktadir.
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Hl :Hi Hj iHij

Faiz oram riski analizinde kullanilan yontemler konusunda bilgi sahibi olup
olmama durumu, banka tiiriine gore bagl olarak, anlamli bir bi¢imde farklilasmaktadir.

Capraz tabloya gore kamu bankasi ¢alisanlarindan (n = 193) 108’1 (% 56)
bankalarinda faiz orani riski yonetiminde kullanilan model hakkinda bilgi sahibi
olmadigini1 belirtirken, 6zel banka calisanlarinin (n = 18) 9’u (%50), yabanci banka
calisanlarinin (n = 12) 5’1 (%0), mevduat kabul etmeyen banka ¢alisanlarinin (n = 1) ise
0’1 (%0) bankalarinda kullanilan model hakkinda bilgilerinin olmadigini belirtmistir.
Orneklemin geneline bakildiginda bankalarinda hangi modellerin  kullanildigimi
bilmedigini belirtenlerin sayis1 224 katilimer i¢in 122°dir (%54,5).

Hipotezi sinamak adina yiiriitiilen ki-kare analizinde , %5 anlam diizeyinde,
kullanilan model hakkinda bilgi sahibi olmamanin banka tiirtine bagl olarak anlamli bir
bicimde farklilasmadig goriilmiistiir (p =,511; p > .05).

Tablo 42: Banka tiirii ile faiz orani riski analizinde kullanilan yontemler

konusunda bilgi sahibi olunmamasi

Faiz oram riski analizinde kullanilan yontem
konusunda bilgi sahibi olup olmama durumu

Banka Tiirii Bilgi sahibiyim Bilgi sahibi degilim Toplam
Say1 85 108 193
Kamu Bankasi % 44,00% 56,00% 100,00%
Say1 9 9 18
Ozel Banka % 50,00% 50,00% 100,00%
Say1 7 o) 12
Yabanci Banka % 58,30% 41,70% 100,00%
Say1 1 0 1
Mevduat Kabul
Etmeyen Banka | % 100,00% 0,00% 100,00%
Say1 102 122 224
Toplam % 45,50% 54,50% 100,00%
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Hipotez 2: Bankanin IMKB’ye kote olma durumu ile faiz oram riskinden
korunma yontemleri

Anket sorular1 ¢oklu se¢meli olarak diizenlendiginden, faiz orami riskinden
korunmak icin kullanilan yontemlerin, bankanin IMKB'de islem gériip gérmemesine
bagli olarak, anlamli bir bi¢cimde farklilasip farklilasmadigi konusunda 5 hipotez

iiretilmektedir. Buna gore kurulan hipotezler asagida yer almaktadir.

Hipotez 2-a: Bankamin IMKB’ye kote olma durumu ile opsiyon

yonteminin kullanilmasi

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orani riskinden korunmak i¢in opsiyon yonteminin kullanimi, bankanin
IMKB'de islem goriip gdormemesine bagli olarak, anlamli bir bicimde

farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Faiz orani riskinden korunmak i¢in opsiyon yonteminin kullanimi, bankanin
IMKB'de islem goriip gdrmemesine bagl olarak, anlamli bir bigimde farklilasmaktadir.

Capraz tabloya gére IMKB'ye kote olan banka calisanlarindan (n = 84) 42'si
(% 50) faiz orani riskinden korunmak i¢in opsiyon yontemini kullanirken geriye kalan
42'si  (%50) ise bu yontemi kullanmamaktadir. Tabloda IMKB'ye kote olmayan
bankalara bakildiginda, calisanlardan (n =140) 93 (%41,52) faiz orani riskinden
korunmak i¢in opsiyon yontemini kullanirken geriye kalan 131't (%58,48) ise bu
yontemi kullanmamaktadir. Orneklemin genelinde bankanin IMKB'de islem goriip
gormedigine bakilmaksizin faiz orani riskine karsi opsiyon yontemini kullananlarin
sayis1 224 katilimcei i¢in 93'tiir (%41,52).

Hipotezi smamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
faiz orami riskinden korunmak icin opsiyon ydntemi kullaniminin, bankanmn IMKB'de
islem goriip gérmemesine bagli olarak anlamli bir bicimde farklilasmadig goriilmiistiir

(p =.109; p > .05).
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Tablo 43: Bankanin IMKB’ye kote olma durumu ile opsiyon yonteminin

kullanilmasi
Opsiyon yonteminin kullanilmasi
Toplam
IMKB'ye kote olup olmama Evet Hayir
Say1 42 42 84
Evet % 50,00% 50,00% 100,00%
Say1 51 89 140
Hayir % 36,43% 63,57% 100,00%
Say1 93 131 224
Toplam % 41,52% 58,48% 100,00%

Hipotez 2-b: Bankamin IMKB’ye kote olma durumu ile swap yonteminin

kullanilmasi

HO :Hi Hj :Hij

Faiz orani riskinden korunmak i¢in swap yonteminin kullanimi, bankanin
IMKB'de islem goriip gormemesine bagli olarak, anlamli bir bigimde

farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj iHij

Faiz orani riskinden korunmak i¢in swap yonteminin kullanimi, bankanin
IMKB'de islem goriip gérmemesine bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilasmaktadir.

Capraz tabloya gore IMKB'ye kote olan banka ¢alisanlarindan (n = 84) 51'i (%
60,7) faiz orani riskinden korunmak i¢in swap yontemini kullanirken geriye kalan 33'i
(%39,30) ise bu yontemi kullanmamaktadir. Tabloda IMKB'ye kote olmayan bankalara
bakildiginda, ¢alisanlardan (n =140) 72'si (%51,40) faiz orani riskinden korunmak i¢in
swap yontemini kullanirken geriye kalan 681 (%48,60) ise bu yoOntemi
kullanmamaktadir. Orneklemin genelinde bankanin IMKB'de islem goriip gormedigine
bakilmaksizin faiz orani riskine kars1 swap yontemini kullananlarin sayis1 224 katilimci

icin 123'tiir (%54,90).
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Hipotezi smamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
faiz orani riskinden korunmak ic¢in swap yontemi kullanimimnin, bankanmn IMKB'de
islem goriip gérmemesine bagli olarak anlamli bir bi¢imde farklilasmadig1 goriilmiistiir
(p =.176; p > .05).

Tablo 44: Bankanin IMKB’ye kote olma durumu ile swap yénteminin kullanilmasi

Swap yonteminin kullanilmasi
IMKB'ye kote olup
olmama Evet Hayr Toplam
Say1 51 33 84
Evet % 60,70% 39,30% 100,00%
Say1 72 68 140
Hay1r % 51,40% 48,60% 100,00%
Say1 123 101 224
Toplam % 54,90% 45,10% 100,00%

Hipotez 2-c: Bankamin IMKB’ye kote olma durumu ile forward

yonteminin kullanilmasi

HO :Hi Hj =Hij

Faiz oranmi riskinden korunmak i¢in forward yonteminin kullanimi, bankanin
IMKB'de islem goriip gdormemesine bagli olarak, anlamli bir bigimde

farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj iHij

Faiz orani riskinden korunmak i¢in forward yonteminin kullanimi, bankanin
IMKB'de islem goriip gdrmemesine bagl olarak, anlamli bir bigimde farklilasmaktadir.

Capraz tabloya gére IMKB'ye kote olan banka ¢alisanlarindan (n = 84) 44'ii (%
52,40) faiz orani riskinden korunmak i¢in forward yontemini kullanirken geriye kalan
401 (%47,60) ise bu ydntemi kullanmamaktadir. Tabloda IMKB'ye kote olmayan
bankalara bakildiginda, calisanlardan (n =140) 62'si (%44,30) faiz orani riskinden
korunmak i¢in forward yontemini kullanirken geriye kalan 78'1 (%55,70) ise bu yontemi

kullanmamaktadir. Orneklemin genelinde bankanin IMKB'de islem goriip gormedigine

119



bakilmaksizin faiz orani riskine karsi forward yontemini kullananlarin sayis1 224
katilimci i¢in 106'tiir (%47,30).

Hipotezi sinamak adina yiiriitiilen ki-kare analizinde, %5 anlam diizeyinde, faiz
oran1 riskinden korunmak i¢in forward yéntemi kullaniminin, bankanin IMKB'de islem
goriip gormemesine bagli olarak anlamli bir bigimde farklilasmadigi goriilmistiir (p =
24; p > .05).

Tablo 45: Bankanin IMKB’ye kote olma durumu ile forward yénteminin

kullanilmasi
Forward yonteminin kullanilmasi
IMKB'ye kote olup

olmama Evet Hayir Toplam

Say1 44 40 84
Evet % 52,40% 47,60% 100,00%

Say1 62 78 140
Hayir % 44,30% 55,70% 100,00%

Say1 106 118 224
Toplam % 47,30% 52,70% 100,00%

Hipotez 2-d: Bankamin IMKB’ye kote olma durumu ile futures yonteminin

kullanilmasi

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orani riskinden korunmak i¢in futures yonteminin kullanimi, bankanin
IMKB'de islem goriip gormemesine bagli olarak, anlamli bir bigimde

farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj iHij

Faiz orani riskinden korunmak i¢in futures yonteminin kullanimi, bankanin
IMKB'de islem goriip gdrmemesine bagl olarak, anlamli bir bigimde farklilasmaktadir.
Capraz tabloya gore IMKB'ye kote olan banka calisanlarindan (n = 84) 32'si

(% 38,10) faiz oran1 riskinden korunmak i¢in futures yontemini kullanirken geriye kalan
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52'si (%61,90) ise bu ydntemi kullanmamaktadir. Tabloda IMKB'ye kote olmayan
bankalara bakildiginda, calisanlardan (n =140) 530 (%37,90) faiz oranmi riskinden
korunmak i¢in futures yontemini kullanirken geriye kalan 87'si (%62,10) ise bu yontemi
kullanmamaktadir. Orneklemin genelinde bankanm IMKB'de islem gériip gérmedigine
bakilmaksizin faiz orani riskine karsi futures yontemini kullananlarin sayis1 224
katilimcei i¢in 85'tir (%37,90).

Hipotezi simamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
faiz orami riskinden korunmak i¢in futures ydntemi kullaniminin, bankanin IMKB'de
islem goriip gérmemesine bagl olarak anlamli bir bigimde farklilasmadigi gortilmiistiir
(p=.972; p>.05).

Tablo 46: Bankanin IMKB’ye kote olma durumu ile futures yonteminin

kullanilmasi
Futures yonteminin kullanilmasi
IMKB'ye kote olup

olmama Evet Hayir Toplam

Say1 32 52 84
Evet % 38,10% 61,90% 100,00%

Say1 53 87 140
Hay1r % 37,90% 62,10% 100,00%

Say1 85 139 224
Toplam % 37,90% 62,10% 100,00%

Hipotez 2-e: Bankanin IMKB’ye kote olma durumu ile faiz oram
riskinden korunmak icin kullanilan yontemler konusunda bilgi sahibi olma

durumu

H, :Hi Hj :Hij

Faiz orami riskinden korunmak i¢in kullanilan yontemler konusunda bilgi
sahibi olup olmama durumu, bankanin IMKB'de islem gériip gdrmemesine bagl olarak,
anlamli bir bi¢imde farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj iHij

121




Faiz orami riskinden korunmak ig¢in kullanilan yontemler konusunda bilgi
sahibi olup olmama durumu, bankanin IMKB'de islem goriip gormemesine bagli olarak,
anlamli bir bi¢cimde farklilasmaktadir.

Capraz tabloya gore IMKB'ye kote olan banka calisanlarindan (n = 84) 82'si
(% 97,60) faiz orani riskinden korunmak i¢in kullanilan yontemler konusunda bilgi
sahibi oldugunu sdylerken geriye kalan 2'si (%2,40) ise bu yontemler konusunda bilgi
sahibi olmadigmmi sdylemektedir. Tabloda IMKB'ye kote olmayan bankalara
bakildiginda, ¢alisanlardan (n =140) 125'1 (%89,30) faiz oran1 riskinden korunmak i¢in
kullanilan yontemler konusunda bilgi sahibi oldugunu sdylerken, geriye kalan 15
(%10,70) ise bu yontemler konusunda bilgi sahibi olmadigim1 soylemektedir.
Orneklemin genelinde bankanin IMKB'de islem gériip gérmedigine bakilmaksizin faiz
orani riskine kars1 kullanilan yontemler konusunda bilgi sahibi oldugunu sdyleyenlerin
say1s1 224 katilimer i¢in 207'dir (%92,40).

Hipotezi sinamak adina yiiriitiilen ki-kare analizinde, %5 anlam diizeyinde, faiz
orani riskinden korunmak i¢in kullanilan yontemler konusunda bilgi sahibi olup
olmama durumunun, bankanm IMKB'de islem gériip gérmemesine bagl olarak anlaml
bir bigimde farklilastigi goriilmiistiir (p = .034; p < .05). Anket sonucunda, faiz orani
riskinden korunmak igin kullanilan ydntemler konusunda, IMKB'ye kote olan banka
calisanlarinin kote olmayanlara oranla daha ¢ok bilgi sahibi oldugu gozlemlenmektedir.

Tablo 47: Bankanin iIMKB’ye kote olma durumu ile faiz oram riskinden

korunmak i¢cin kullanilan yontemler konusunda bilgi sahibi olma durumu

Faiz oram riskinden korunmak icin
kullanilan yontemler konusunda bilgi
. sahibi olup olmama durumu
IMKB'ye kote olup — —
olmama Bllgl Sahlblylm Bilgi sahibi degilim Top|am
Say1 82 2 84
Evet % 97,60% 2,40% 100,00%
Say1 125 15 140
Hayir % 89,30% 10,70% 100,00%
Say1 207 17 224
Toplam % 92,40% 7,60% 100,00%
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Hipotez 3: Risk ol¢iim sonuclarimin c¢ahsanlara bildirilmesi ile banka
biiyiikliigii

HO :Hi Hj =Hij

Risk o6lglim sonuglarin g¢alisanlara bildirilmesi, banka biiyiikliigline bagli

olarak, anlamli bir bigimde farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Risk o6lglim sonuglarin c¢alisanlara bildirilmesi, banka biiyiikliigline bagli
olarak, anlamli bir bigimde farklilagsmaktadir.

Capraz tabloya gore ¢alisan sayis1 0-1000 arasida olan bankalarda calisanlarin
(n =3) 3’1 (%100), calisan sayist 1000-5000 arasida olan bankalarda calisanlarin (n =
10) 6’s1 (%60), calisan sayis1t 5000-10000 arasida olan bankalarda ¢alisanlarin (n = 11)
7’si (%63,60) ve calisan sayist 10000'den fazla olan bankalarda ¢alisanlarin (n = 200)
ise 120’si (%53,60) bankalarmin risk 6l¢iim sonuglarimi g¢alisanlarina bildirdiklerini
belirtmiglerdir. Orneklemin geneline bakildiginda bankalari tarafindan risk 6lgiim
sonuclar1 konusunda bilgi verilenlerin sayis1 224 katilimer i¢in 120°dir (%53,60).

Hipotezi sinamak adina yiiriitiilen ki-kare analizinde, %5 anlam diizeyinde, risk
6l¢iim sonuglarinin ¢alisanlara bildirilmesinin, banka biiyiikliigline bagl olarak anlamli

bir bi¢imde farklilagmadig goriilmiistiir (p = .332; p > .05).
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Tablo 48: Risk ol¢iim sonuglarimin ¢alisanlara bildirilmesi ile banka biiyiikliigii

Risk o6l¢iim sonuc¢larinin calisanlara
bildirilmesi
Banka biiyiikliigii Evet Hayr Toplam
Say1 3 0 3
0-1000 arasi % 100,00% 0,00% 100,00%
1000-5000 Sayi 6 4 10
arasi % 60,00% 40,00% 100,00%
5000-10000 Say1 7 4 11
arast % 63,60% 36,40% 100,00%
Say1 104 96 200
10000 ve iizeri % 52,00% 48,00% 100,00%
Say1 120 104 224
Toplam % 53,60% 46,40% 100,00%

Hipotez 4: Faiz orani riskinden korunma yontemleri ile banka biiyiikliigii

Anket sorulari ¢oklu se¢meli olarak diizenlendiginden, faiz orami riskinden
korunmak i¢in kullanilan yontemlerin, banka biiyiikliigiine bagh olarak, anlamli bir
bicimde farklilagip farklilasmadigi konusunda 5 hipotez iiretilmektedir. Buna gore
kurulan hipotezler asagida yer almaktadir.

Hipotez 4-a: Faiz oram riskinden korunmak icin opsiyon yonteminin

kullanimu ile banka biiyiikliigii

HO :Hi Hj =Hij

Faiz oranmi riskinden korunmak i¢in opsiyon yonteminin kullanimi, bankanin

bliyiikliigline bagli olarak, anlamli bir bi¢imde farklilagsmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Faiz oranmi riskinden korunmak i¢in opsiyon yonteminin kullanimi, bankanin
bliytikliigline bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilagsmaktadir.

Capraz tabloya gore ¢alisan sayis1 0-1000 arasinda olan bankalarda ¢alisanlarin
(n=3) 01 (%0), calisan sayis1 1000-5000 arasinda olan bankalarda ¢alisanlarin (n = 10)

41 (%40), calisan sayis1 5000-10000 arasinda olan bankalarda ¢alisanlarin (n = 11) 8"
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(%72,70) ve galisan sayisi 10000'den fazla olan bankalarda caligsanlarin (n = 200) ise
81'1 (%40,50) faiz orani riskine karsi korunma yontemi olarak opsiyonu kullanmaktadir.
Orneklemin geneline bakildiginda faiz orami riskine karsi korunma yontemi olarak
opsiyon kullananlarin sayis1 224 katilimer i¢in 93'tiir (%41,52).

Hipotezi sinamak adina yiiriitiilen ki-kare analizinde, %5 anlam diizeyinde, faiz
orant riskine karsi korunma yontemi olarak opsiyon kullanilmasinin, banka
blyiikligline baglh olarak anlamli bir bi¢imde farklilasmadigi goriilmiistiir
(p = .345; p > .05).

Tablo 49: Faiz orani riskinden korunmak icin opsiyon yonteminin kullanimu ile

banka biiyiikliigii
Opsiyon kullanilmasi
Toplam
Banka biiyiikliigii Evet Hayir
Say1 0 3 3
0-1000 arast % 0,00% 100,00% 100,00%
1000-5000 Sayi 4 6 10
arasi % 40,00% 60,00% 100,00%
5000-10000 Sayi 8 3 11
arasi % 72,70% 27,30% 100,00%
Say1 81 119 200
10000 ve iizeri % 40,50% 59,50% 100,00%
Say1 93 131 224
Toplam % 41,52% 58,48% 100,00%

Hipotez 4-b: Faiz oram riskinden korunmak icin swap ydénteminin

kullanimu ile banka biiyiikliigii

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orani riskinden korunmak i¢in swap yonteminin kullanimi, bankanin

bliytlikliigline bagli olarak, anlamli bir bi¢imde farklilagsmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij
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Faiz orani riskinden korunmak i¢in swap yonteminin kullanimi, bankanin
bliytikliigline bagli olarak, anlamli bir bi¢imde farklilagsmaktadir.

Capraz tabloya gore ¢alisan sayis1 0-1000 arasinda olan bankalarda ¢alisanlarin
(n = 3) 2'si (%66,70), c¢alisan sayis1 1000-5000 arasinda olan bankalarda ¢aligsanlarin (n
= 10) 4" (%40), calisan sayis1 5000-10000 arasinda olan bankalarda calisanlarin (n =
11) 8'1(%72,70) ve calisan sayis1 10000'den fazla olan bankalarda ¢alisanlarin (n = 200)
ise 109'u (%54,50) faiz orami riskine karst korunma yontemi olarak swap
kullanmaktadir. Orneklemin geneline bakildiginda faiz orami riskine karsi korunma
yontemi olarak swap kullananlarin sayis1 224 katilimei igin 123'tiir (%54,90).

Hipotezi sinamak adina yiiriitiilen ki-kare analizinde, %5 anlam diizeyinde, faiz
orani riskine kars1 korunma yontemi olarak swap kullanilmasinin, banka biiyiikliigiine
bagli olarak anlamli bir bi¢imde farklilasmadigi goriilmiistiir (p = .447; p > .05)

Tablo 50: Faiz orani riskinden korunmak i¢in swap yonteminin kullanim ile

banka biiyiikliigii
Swap kullanilmasi
Toplam
Banka biiyiikliigii Evet Hayir
Say1 2 1 3
0-1000 arast % 66,70% 33,30% 100,00%
1000-5000 Sayi 4 6 10
arasl % 40,00% 60,00% 100,00%
5000-10000 Sayi 8 3 11
arasi % 72,70% 27,30% 100,00%
Say1 109 91 200
10000 ve tizeri % 54,50% 45,50% 100,00%
Say1 123 101 224
Toplam % 54,90% 45,10% 100,00%
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Hipotez 4-c: Faiz orami riskinden korunmak i¢in forward yonteminin

kullanimu ile banka biiyiikliigii

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orani riskinden korunmak i¢in forward yonteminin kullanimi, bankanin

biiyiikliigiine bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilagmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Faiz orani riskinden korunmak i¢in forward yonteminin kullanimi, bankanin
biiyiikliigiine bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilagmaktadir.

Capraz tabloya gore ¢alisan sayis1 0-1000 arasinda olan bankalarda ¢alisanlarin
(n = 3) 2's1 (%66,70), calisan sayis1 1000-5000 arasinda olan bankalarda ¢aliganlarin (n
= 10) 44 (%40), calisan sayis1t 5000-10000 arasinda olan bankalarda calisanlarin (n =
11) 7'si (%63,60) ve ¢alisan sayist 10000'den fazla olan bankalarda calisanlarin (n =
200) ise 93" (%46,50) faiz orami riskine karst korunma yontemi olarak forward
kullanmaktadir. Orneklemin geneline bakildiginda faiz orani riskine karst korunma
yontemi olarak forward kullananlarin sayis1 224 katilimei ig¢in 106'dir (%47,30).

Hipotezi sinamak adina yiiriitiilen ki-kare analizinde, %5 anlam diizeyinde, faiz
oran1 riskine karst korunma yontemi olarak forward kullanilmasinin, banka
biiyiikliigiine bagli olarak anlamli bir bicimde farklilasmadig1 goriilmiistiir (p = .595; p
> .05).

127



Tablo 51: Faiz orani riskinden korunmak i¢in forward yonteminin kullanimu ile

banka biiyiikliigii
Forward kullanilmasi
Banka biiyiikliigii Evet Hayir Toplam
Say1 2 1 3

0-1000 arasi % 66,70% 33,30% 100,00%
1000-5000 Sayi 4 6 10

arasi % 40,00% 60,00% 100,00%
5000-10000 Say1 7 4 11

arasi % 63,60% 36,40% 100,00%
Say1 93 107 200

10000 ve iizeri % 46,50% 53,50% 100,00%
Sayi 106 118 224

Toplam % 47,30% 52,70% 100,00%

Hipotez 4-d: Faiz oram riskinden korunmak icin futures yonteminin

kullanimu ile banka biiyiikligii

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orani riskinden korunmak i¢in futures yonteminin kullanimi, bankanin

bliyiikliigline bagli olarak, anlamli bir bi¢imde farklilagsmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Faiz orani riskinden korunmak i¢in futures yonteminin kullanimi, bankanin
biiyiikliigiine bagl olarak, anlamli bir bigimde farklilagmaktadir.

Capraz tabloya gore ¢alisan sayis1 0-1000 arasinda olan bankalarda ¢alisanlarin
(n=3) 01 (%0), calisan sayis1 1000-5000 arasinda olan bankalarda ¢alisanlarin (n = 10)
5'1 (%50), ¢alisan sayist 5000-10000 arasinda olan bankalarda c¢alisanlarin (n = 11) 6's1
(%54,50) ve calisan sayist 10000'den fazla olan bankalarda g¢alisanlarin (n = 200) ise
741 (%37) faiz orani riskine karst korunma yontemi olarak futures kullanmaktadir.
Orneklemin geneline bakildiginda faiz orani riskine karst korunma ydntemi olarak

futures kullananlarin sayis1 224 katilimer igin 85'tir (%37,90).
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Hipotezi sinamak adina yiiriitiilen ki-kare analizinde, %5 anlam diizeyinde, faiz
orani riskine kars1 korunma yontemi olarak futures kullanilmasinin, banka biiyiikliigiine
bagli olarak anlamli bir bi¢imde farklilasmadigi goriilmiistiir (p = .595; p > .05).

Tablo 52: Faiz orani riskinden korunmak i¢in futures yonteminin kullanimu ile

banka biiyiikliigii
Futures kullanilmasi
Toplam
Banka biiyiikliigii Evet Hayr
Say1 0 3 3
0-1000 arast % 0,00% 100,00% 100,00%
1000-5000 Sayi 5 5 10
arasi % 50,00% 50,00% 100,00%
5000-10000 Sayi 6 5 11
arasi % 54,50% 45,50% 100,00%
Sayi 74 126 200
10000 ve iizeri % 37,00% 63,00% 100,00%
Say1 85 139 224
Toplam % 37,90% 62,10% 100,00%

Hipotez 4-e: Faiz oram riskinden korunmak icin kullanilan yontemler

konusunda bilgi sahibi olunmasi ile banka biiyiikliigii

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orani riskinden korunmak i¢in kullanilan yontemler konusunda bilgi
sahibi olunmasi, bankanin biyiikliigline bagli olarak, anlamli bir bigimde

farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Faiz orami riskinden korunmak i¢in kullanilan yontemler konusunda bilgi
sahibi olunmasi, bankanin biyiikliigline bagli olarak, anlamli bir bigimde
farklilasmaktadir.

Capraz tabloya gore ¢alisan sayis1 0-1000 arasinda olan bankalarda ¢alisanlarin

(n=3) 3 (%100), calisan sayis1 1000-5000 arasinda olan bankalarda ¢aligsanlarin (n =
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10) 10'u (%100), ¢alisan sayis1 5000-10000 arasinda olan bankalarda g¢alisanlarin (n =
11) 11'1 (%100) ve calisan sayist 10000'den fazla olan bankalarda calisanlarin (n = 200)
ise 183" (%91,50) faiz orani riskine kars1 korunma yontemleri konusunda bilgi sahibi
olduklarmi belirtmislerdir. Orneklemin geneline bakildiginda faiz oram riskine karsi
korunma yontemleri konusunda bilgi sahibi olduklarini belirtenlerin sayis1 224 katilimci
icin 207'dir (%92,40).

Hipotezi sinamak adina yiiriitiilen ki-kare analizinde, %5 anlam diizeyinde, faiz
oran1 riskine karsi korunma yontemleri konusunda bilgi sahibi olup olmama
durumunun, banka biyiikliigiine bagli olarak anlamli bir bigimde farklilasmadig:
gorilmistiir (p = .530; p > .05).

Tablo 53: Faiz orani riskinden korunmak i¢in kullanilan yontemler konusunda

bilgi sahibi olunmasi ile banka biiyiikliigii

Faiz orani riskine karsi korunma
yontemleri konusunda bilgi sahibi
olup olmama durumu
Banka biiyiikliigii Bilgi sahibiyim | Bilgi sahibi degilim Toplam
Say1 3 0 3
0-1000 aras1 % 100,00% 0,00% 100,00%
1000-5000 Say1 10 0 10
arasl % 100,00% 0,00% 100,00%
5000-10000 Say1 11 0 11
arasl % 100,00% 0,00% 100,00%
Say1 183 17 200
10000 ve lizeri % 91,50% 8,50% 100,00%
Say1 207 17 224
Toplam % 92,40% 7,60% 100,00%

Hipotez 5: Faiz oram riski analizi yontemleri ile banka biiyiikliigii

Anket sorular1 ¢oklu segmeli olarak diizenlendiginden, faiz orani riskini analiz
etmek icin kullanilan yontemlerin, banka biiyiikliigiine bagli olarak, anlamli bir bi¢imde
farklilagip farklilasmadigi konusunda 7 hipotez iiretilmektedir. Buna gore kurulan

hipotezler asagida yer almaktadir.
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Hipotez 5-a: Faiz oram riskini analiz etmek icin vade modelinin kullanimi

ile banka biiyiikliigii

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in vade modelinin kullanimi, bankanin

biiyiikliigiine bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilagsmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in vade modelinin kullanimi, bankanin
biiyiikliigiine bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilagmaktadir.

Capraz tabloya gore 0-1000 aras1 personeli olan bankalarda calisanlarin (n = 3)
3’0 (% 100) calistiklart bankada faiz orami riski yonetiminde vade modelinin
kullanildigini bidirirken, 1000-5000 aras1 personeli olan bankalarda ¢alisanlarin (n = 10)
1’1 (%10), 5000-10000 aras1 personeli olan bankalarda calisanlarin (n = 11) 1’i
(%9,1),10000 {iizeri personeli olan bankalarda c¢alisanlarin (n = 200) ise 35’1 (%14,3)
vade modelinin kullanildigimi belirtmislerdir. Orneklemin geneline bakildiginda
bankalarinda vade modelinin kullanildigini belirten katilimer sayist 224 katilimer igin
40°dir (%17,9).

Hipotezi sinamak adma yiiriitillen ki-kare analizinde, %5 anlam diizeyinde,
vade modelinin kullaniminin banka biiytikliigline bagli olarak anlamli bir bigimde
farklilastig1 goriilmiistiir (p =,002; p <.05). Buna gore, banka biiyiikliigiinlin degismesi,
risk analiz yontemleri arasindan vade modelinin kullanimini etkilemektedir. Banka

biiytikligii ile vade modelinin tercih edilmesi arasinda bir iliski vardir denilebilir.
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Tablo 54: Faiz oram riskini analiz etmek icin vade modelinin kullanimu ile banka

bityiikliigii
Vade Modelinin Kullanimi
Toplam
Banka Biiyiikliigii Evet Hayir
Say1 3 0 3
0-1000 aras1 % 100,00% 0,00% 100,00%
1000-5000 Sayi 1 9 10
arasi % 10,00% 90,00% 100,00%
5000-10000 Sayi 1 10 11
arasi % 9,10% 90,90% 100,00%
Say1 35 165 200
10000 ve iizeri % 17,50% 82,50% 100,00%
Sayi 40 184 224
Toplam % 17,90% 82,10% 100,00%

Hipotez 5-b: Faiz oram riskini analiz etmek icin yeniden fiyatlama

modelinin kullanimu ile banka biiyiikliigii

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in yeniden fiyatlama modelinin kullanimi,

bankanin biiyiikliigiine bagl olarak, anlamli bir bigimde farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Faiz orani riskini analiz etmek igin yeniden fiyatlama kullanimi, bankanin
blytikliigline bagl olarak, anlamli bir bicimde farklilagsmaktadir.

Capraz tabloya gore 0-1000 aras1 personeli olan bankalarda calisanlarin (n = 3)
1’1 (% 33,3) calistiklar1 bankada faiz orami riski yonetiminde yeniden fiyatlama
modelinin kullanildigin1  bidirirken, 1000-5000 arasi personeli olan bankalarda
calisanlarin (n = 10) 2’si (%20), 5000-10000 aras1 personeli olan bankalarda
calisanlarin (n=11) 2’si (%18,2),10000 {izeri personeli olan bankalarda ¢alisanlarin (n
= 200) ise 42’si (%21) yeniden fiyatlama modelinin kullanildigin1 belirtmislerdir.
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Orneklemin geneline bakildiginda bankalarinda yeniden fiyatlama modelinin
kullanildigini belirten katilimet sayis1 224 katilimer i¢in 47 dir (%21).

Hipotezi smamak adina yiiriitiilen ki-kare analizinde, %5 anlam diizeyinde,
yeniden fiyatlama modelinin kullaniminin banka biiytikliigline bagli olarak anlamli bir
bicimde farklilasmadig1 goriilmiistiir (p = ,954; p > .05)

Tablo 55: Faiz oram riskini analiz etmek i¢in yeniden fiyatlama modelinin

kullanimu ile banka biiyiikliigii

Yeniden Fiyatlama Modelinin
Kullanim
Toplam
Banka Biiyiikliigii Evet Hayr
Say1 1 2 3
0-1000 arasi % 33,30% 66,70% 100,00%
1000-5000 Say1 2 8 10
arasi % 20,00% 80,00% 100,00%
5000-10000 Sayi 2 9 11
arasi % 18,20% 81,80% 100,00%
Say1 42 158 200
10000 ve tizeri % 21,00% 79,00% 100,00%
Sayi 47 177 224
Toplam % 21,00% 79,00% 100,00%

Hipotez 5-c: Faiz oram riskini analiz etmek icin riske maruz deger

modelinin kullanim ile banka biiyiikliigii

H, :Hi Hj :Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in riske maruz deger modelinin kullanima,

bankanin biiytikliigline bagli olarak, anlamli bir bicimde farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in riske maruz deger modelinin kullanimu,
bankanin biiyiikliigiine bagli olarak, anlamli bir bi¢imde farklilasmaktadir.
Capraz tabloya gore 0-1000 aras1 personeli olan bankalarda c¢alisanlarin (n = 3)

't (% 33,3) calistiklar1 bankada faiz orani riski yonetiminde riske maruz deger
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modelinin  kullanildigint bidirirken, 1000-5000 aras1 personeli olan bankalarda
calisanlarin (n = 10) 2’si (%20), 5000-10000 aras1 personeli olan bankalarda
calisanlarin (n = 11) 0’1 (%0),10000 tizeri personeli olan bankalarda c¢alisanlarin (n =
200) ise 37’si (%18,5) riske maruz deger modelinin kullanildigini belirtmislerdir.
Omeklemin geneline bakildiginda bankalarinda riske maruz deger modelinin
kullanildigini belirten katilimet sayis1 224 katilimcei i¢in 40°dir (%17.,9).

Hipotezi smamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
riske maruz deger modelinin kullaniminin banka bliyiikliigline bagl olarak anlamli bir
bicimde farklilasmadig1 goriilmiistiir (p =,396; p > .05)

Tablo 56: Faiz orani riskini analiz etmek icin riske maruz deger modelinin

kullanimu ile banka biiyiikliigii

Riske Maruz Deger Modelinin
Kullanim
Toplam
Banka Biiyiikliigii Evet Hayir
Say1 1 2 3
0-1000 arasi % 33,30% 66,70% 100,00%
1000-5000 Say1 2 8 10
arast % 20,00% 80,00% 100,00%
5000-10000 Sayi 0 11 11
arasl % 0,00% 100,00% 100,00%
Say1 37 163 200
10000 ve iizeri % 18,50% 81,50% 100,00%
Say1 40 184 224
Toplam % 17,90% 82,10% 100,00%

Hipotez 5-d: Faiz oram riskini analiz etmek icin durasyon modelinin

kullanim ile banka biiyiikliigii

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in durasyon modelinin kullanimi, bankanin

biiyiikliigiine bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilagmamaktadir.
Hl : Hi H i * Hij
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Faiz orani riskini analiz etmek i¢in durasyon modelinin kullanimi, bankanin
bliytikliigline bagl olarak, anlamli bir bi¢imde farklilagsmaktadir.

Capraz tabloya gore 0-1000 aras1 personeli olan bankalarda ¢alisanlarin (n = 3)
't (% 33,3) calistiklar1 bankada faiz orani riski yonetiminde durasyon modelinin
kullanildigin1 bidirirken, 1000-5000 aras1 personeli olan bankalarda ¢alisanlarin (n = 10)
2’s1 (%20), 5000-10000 aras1 personeli olan bankalarda calisanlarin (n = 11) 0’1
(%0),10000 {izeri personeli olan bankalarda calisanlarin (n = 200) ise 27’s1 (%13,5)
durasyon modelinin kullanildigini belirtmislerdir. Orneklemin geneline bakildiginda
bankalarinda durasyon modelinin kullanildigini belirten katilimer sayis1 224 katilimer
icin 30°dur (%13.4).

Hipotezi siamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
durasyon modelinin kullaniminin banka biiyiikliigiine bagli olarak anlamli bir bi¢imde
farklilagsmadig1 goriilmiistiir (p =,375; p > .05)

Tablo 57: Faiz orani riskini analiz etmek icin durasyon modelinin kullanimu ile

banka biiyikliigii
Durasyon Modelinin Kullanim
Toplam
Banka Biiyiikliigii Evet Hayir
Say1 1 2 3
0-1000 aras1 % 33,30% 66,70% 100,00%
1000-5000 Say1 2 8 10
arasl % 20,00% 80,00% 100,00%
5000-10000 Say1 0 11 11
arasl % 0,00% 100,00% 100,00%
Say1 27 173 200
10000 ve tizeri % 13,50% 86,50% 100,00%
Say1 30 194 224
Toplam % 13,40% 86,60% 100,00%
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Hipotez 5-e: Faiz oram riskini analiz etmek icin GAP modelinin kullanimi

ile banka biiyiikliigii

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in GAP modelinin kullanimi, bankanin

biiyiikliigiine bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilagmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Faiz orami riskini analiz etmek i¢in GAP modelinin kullanimi, bankanin
biiyiikliigiine bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilagmaktadir.

Capraz tabloya gore 0-1000 aras1 personeli olan bankalarda c¢alisanlarin (n = 3)
1’1 (% 33,3) calistiklar1 bankada faiz orani riski yonetiminde GAP (Aralik) modelinin
kullanildigini bidirirken, 1000-5000 aras1 personeli olan bankalarda ¢alisanlarin (n = 10)
0’1 (%0), 5000-10000 aras1 personeli olan bankalarda calisanlarin (n = 11) 0’1
(%0),10000 iizeri personeli olan bankalarda calisanlarin (n = 200) ise 26’s1 (%13) GAP
(Aralik) modelinin kullanildigini belirtmislerdir. Orneklemin geneline bakildiginda
bankalarinda GAP (Aralik) modelinin kullanildigini belirten katilimer sayist 224
katilimer igin 27°dir (%12,1).

Hipotezi sinamak adma yiiriitillen ki-kare analizinde, %5 anlam diizeyinde,
GAP (Aralik) modelinin kullaniminin banka biiyiikliigiine bagli olarak anlamli bir
bigimde farklilagsmadig1 gorilmiistiir (p =,228; p > .05)
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Tablo 58: Faiz oram riskini analiz etmek icin GAP modelinin kullanim ile banka

bityiikliigii
GAP (Aralik) Modelinin Kullanimi
Toplam
Banka Biiyiikliigii Evet Hayir
Say1 1 2 3
0-1000 aras1 % 33,30% 66,70% 100,00%
1000-5000 Say1 0 10 10
arasi % 0,00% 100,00% 100,00%
5000-10000 Say1 0 11 11
arasi % 0,00% 100,00% 100,00%
Say1 26 174 200
10000 ve iizeri % 13,00% 87,00% 100,00%
Say1 27 197 224
Toplam % 12,10% 87,90% 100,00%

Hipotez 5-f: Faiz orami riskini analiz etmek icin diger yontemlerin

kullanimu ile banka biiyiikligii

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orami riskini analiz etmek i¢in diger yontemlerin kullanimi, bankanin

bliyiikliigline bagli olarak, anlamli bir bi¢imde farklilagsmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Faiz orami riskini analiz etmek i¢in diger yontemlerin kullanimi, bankanin
blytikliigline bagl olarak, anlamli bir bicimde farklilagsmaktadir.

Capraz tabloya gore 0-1000 aras1 personeli olan bankalarda calisanlarin (n = 3)
0’t (% 0) calistiklar1 bankada faiz orami riski yoOnetiminde diger ydntemlerin
kullanildigin1 bidirirken, 1000-5000 aras1 personeli olan bankalarda ¢alisanlarin (n = 10)
0’1 (%0), 5000-10000 arast personeli olan bankalarda calisanlarin (n = 11) 0’1
(%0),10000 tizeri personeli olan bankalarda c¢alisanlarin (n = 200) ise 2’si (%]1) Diger

Yontemlerin ~ kullanildigmi  belirtmislerdir.  Orneklemin ~ geneline  bakildiginda
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bankalarinda diger yontemlerin kullanildigini belirten katilimct sayis1 224 katilimer igin
2°dir (%0,9).

Hipotezi simamak adina yiiriitiilen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
diger yontemlerin kullaniminin banka biiyiikliigiine bagli olarak anlamli bir bigimde
farklilagsmadig1 goriilmiistiir (p = ,971; p > .05)

Tablo 59: Faiz oram riskini analiz etmek i¢in diger yontemlerin kullanimu ile

banka biiyiikliigii
Diger Yontemlerin Kullanim
Toplam
Banka Biiyiikliigii Kullanihyor Kullanilmiyor
Say1 0 3 3
0-1000 aras1 % 0,00% 100,00% 100,00%
1000-5000 Say1 0 10 10
arasl % 0,00% 100,00% 100,00%
5000-10000 Sayi 0 11 11
arasl % 0,00% 100,00% 100,00%
Say1 2 198 200
10000 ve tizeri % 1,00% 99,00% 100,00%
Say1 2 222 224
Toplam % 0,90% 99,10% 100,00%

Hipotez 5-g: Faiz oram riskini analiz etmek i¢in kullamilan yontemler

konusunda bilgi sahibi olma ile banka biiyiikliigii

H, :Hi Hj :Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan yontemler konusunda bilgi sahibi

olma, bankanin biiyiikliigiine bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Faiz orani riskini analiz etmek igin kullanilan yontemler konusunda bilgi sahibi
olma, bankanin biiyiikliigiine baglh olarak, anlamli bir bigimde farklilagsmaktadir.
Capraz tabloya gore 0-1000 aras1 personeli olan bankalarda c¢alisanlarin (n = 3)

0’1 (%0) bankalarinda kullanilan risk analiz yontemine iliskin bilgisinin olmadigini
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soylerken, 1000-5000 arasinda personeli olan bankalarda ¢alisanlarin (n = 10) 4’0
(%40), 5000-1000 arasi personeli olanlarin (n = 11) 8’1 (%72,70), 10000 ve iizeri
olanlarin (n = 200) ise 110’u (%55) konu hakkinda bilgisinin olmadigint belirmistir.
Orneklemin geneline bakildiginda faiz riskine karsi hangi analiz ydnteminin
kullanildigina iliskin bilgisinin olmadiginit sdyleyenlerin sayist 224 katilimer igin
122°dir (%54,50).

Hipotezi sinamak adina yiiriitiilen ki-kare analizinde, %5 anlam diizeyinde, faiz
orani riskine karsi hangi analiz yonteminin kullanildigina iliskin bilgi sahibi olma
durumunun banka biiytikliigiine gore anlamli bir bicimde farklilasmadigi goriilmiistiir
(p =,115; p >,05).

Tablo 60: Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan yontemler konusunda

bilgi sahibi olma ile banka biiyiikligii

Faiz oram riskini analiz etmek i¢in
kullanilan yontemler konusunda bilgi
sahibi olup olmama
Banka Biiyiikliigii Bilgim var Bilgim Yok Toplam
Say1 3 0 3
0-1000 aras1 % 100,00% 0,00% 100,00%
1000-5000 Say1 6 4 10
arasl % 60,00% 40,00% 100,00%
5000-10000 Say1 3 8 11
arasl % 27,30% 72,70% 100,00%
Say1 90 110 200
10000 ve lizeri % 45,00% 55,00% 100,00%
Say1 102 122 224
Toplam % 45,50% 54,50% 100,00%

Hipotez 6: Faiz oram riski analizi yontemlerinden en etkin sonucu veren
yontem ile bankada ¢ahisilan siire

Anket sorular1 ¢oklu segmeli olarak diizenlendiginden, faiz orani riskini analiz
etmek i¢in kullanilan yontemlerden en etkin sonucu veren yontemin ne oldugunun,
bankada ¢alisilan siireye bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilagip farklilagmadigi
konusunda 6 hipotez iiretilmektedir. Buna gore kurulan hipotezler asagida yer

almaktadir.
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Hipotez 6-a: Faiz oram riskini analiz etmek icin kullamlan vade modelinin

en etkin yontem olarak diisiiniilmesi ile bankada ¢ahsilan siire

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan vade modelinin en etkin yontem
oldugunu diisiinme, bankada calisilan siireye bagli olarak, anlamli bir bigimde

farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan vade modelinin en etkin yontem
oldugunu diistinme, bankada ¢alisilan siireye bagli olarak, anlamli bir bigimde
farklilagsmaktadir.

Capraz tabloya gore bankacilik sektoriinde 1-5 yil ¢alisanlardan (n = 131) 16’s1
(% 12,2) faiz orani riski yonetiminde vade modelini en etkin analiz yontemi olarak
diisiiniirken, sektdrde galisma siiresi 5-10 yil arasinda olanlarin (n = 26) 4’1 (%15,4),
10-15 yil olanlarin (n = 39) 4’1 (%10,3), 15 y1l ve iizeri olanlarin (n = 28) ise 4’i
(%14,3) vade modelini en etkin analiz yontemi olarak belirtmistir. Orneklemin geneline
bakildiginda vade modelini en etkin analiz yontemi olarak diisiinenlerin sayis1 224
katilimci i¢in 28°dir (%12,5).

Hipotezi sinamak adma yiiriitillen ki-kare analizinde, %5 anlam diizeyinde,
vade modelini en etkin analiz yontemi olarak diistinmenin ¢aligma siiresine bagl olarak

anlamli bir bicimde farklilagsmadig1 goriilmistiir (p =,926; p > .05).
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Tablo 61: Faiz oram riskini analiz etmek icin kullanilan vade modelinin en etkin

yontem olarak diisiiniilmesi ile bankada cahisilan siire

Vade Modelinin en etkin yontem
oldugunu diisiinme

Cahisma Siiresi Evet Hayr Toplam
Say1 16 115 131

1-5yil % 12,20% 87,80% 100,00%
Say1 4 22 26

5-10 yil % 15,40% 84,60% 100,00%
Say1 4 35 39

10-15 yil % 10,30% 89,70% 100,00%
Say1 4 24 28

15 yil ve iizeri % 14,30% 85,70% 100,00%
Say1 28 196 224

Toplam % 12,50% 87,50% 100,00%

Hipotez 6-b: Faiz oram riskini analiz etmek i¢in kullamlan yeniden

fiyatlama modelinin en etkin yontem olarak diisiiniilmesi ile bankada ¢alisilan siire

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan yeniden fiyatlama modelinin en
etkin yontem oldugunu diisiinme, bankada calisilan siireye bagli olarak, anlamli bir

bigimde farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan yeniden fiyatlama modelinin en
etkin yontem oldugunu diisiinme, bankada ¢alisilan siireye bagli olarak, anlamli bir
bigimde farklilagmaktadir.

Capraz tabloya gore bankacilik sektoriinde 1-5 yil calisanlardan (n = 131) 20’si
(%15,3) faiz orani riski yonetiminde yeniden fiyatlama modelini en etkin analiz
yontemi olarak diisiiniirken, sektdrde ¢alisma stiresi 5-10 y1l arasinda olanlarin (n = 26)
4’1 (%15,4), 10-15 yil olanlarin (n = 39) 5’1 (%12,8), 15 yil ve iizeri olanlarin (n = 28)

ise 10°u (%35,7) yeniden fiyatlama modelini en etkin analiz yontemi olarak belirtmistir.
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Orneklemin geneline bakildiginda yeniden fiyatlama modelini en etkin analiz yontemi
olarak diislinenlerin sayis1 224 katilimci i¢in 39°dur (%17.,4).

Hipotezi simamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
yeniden fiyatlama modelini en etkin analiz yontemi olarak diisiinmenin ¢aligma siiresine
bagli olarak anlamli bir bigimde farklilasmadig1 gériilmiistiir (p = ,055; p > .05).

Tablo 62: Faiz oram riskini analiz etmek i¢in kullanilan yeniden fiyatlama

modelinin en etkin yontem olarak diisiiniilmesi ile bankada cahisilan siire

Yeniden Fiyatlama Modelinin en
etkin yontem oldugunu diisiinme
Calisma Siiresi Evet Hayr Toplam
Say1 20 111 131
1-5 yil % 15,30% 84,70% 100,00%
Say1 4 22 26
5-10 y1l % 15,40% 84,60% 100,00%
Say1 o) 34 39
10-15 yil % 12,80% 87,20% 100,00%
Say1 10 18 28
15 yil ve iizeri % 35,70% 64,30% 100,00%
Say1 39 185 224
Toplam % 17,40% 82,60% 100,00%

Hipotez 6-c: Faiz oram riskini analiz etmek i¢in kullamlan riske maruz

deger modelinin en etkin yontem olarak diisiiniilmesi ile bankada cahsilan siire

H, :Hi Hj :Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan riske maruz deger modelinin en
etkin yontem oldugunu diistinme, bankada caligilan siireye bagli olarak, anlamli bir

bigimde farklilagmamaktadir.

Hl :Hi Hj iHij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan riske maruz deger modelinin en
etkin yontem oldugunu diisiinme, bankada calisilan siireye bagli olarak, anlamli bir

bicimde farklilagmaktadir.
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Capraz tabloya gore bankacilik sektoriinde 1-5 yil ¢alisanlardan (n = 131) 27’si
(%20,6) faiz orani riski yonetiminde riske maruz deger modelini en etkin analiz yontemi
olarak diisiiniirken, sektorde calisma siiresi 5-10 yil arasinda olanlarin (n = 26) 5’1
(%19,2), 10-15 y1l olanlarin (n = 39) 9’u (%23,1), 15 yil ve iizeri olanlarin (n = 28) ise
8’1 (%28,6) riske maruz deger modelini en etkin analiz yontemi olarak belirtmistir.
Orneklemin geneline bakildiginda riske maruz deger modelini en etkin analiz ydntemi
olarak diislinenlerin sayis1 224 katilimci i¢in 49°dur (%21,9).

Hipotezi simamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
riske maruz deger modelini en etkin analiz yontemi olarak diisiinmenin ¢alisma siiresine
bagli olarak anlamli bir bi¢imde farklilasmadigi goriilmiistiir (p = ,802; p > .05).

Tablo 63: Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan riske maruz deger

modelinin en etkin yontem olarak diisiiniilmesi ile bankada c¢alisilan siire

Riske Maruz Deger Modelinin en
etkin yontem oldugunu diisiinme
Calisma Siiresi Evet Hayir Toplam
Say1 27 104 131
1-5 yil % 20,60% 79,40% 100,00%
Say1 5 21 26
5-10 yil % 19,20% 80,80% 100,00%
Say1 9 30 39
10-15 y1l % 23,10% 76,90% 100,00%
Say1 8 20 28
15 yil ve {izeri % 28,60% 71,40% 100,00%
Say1 49 175 224
Toplam % 21,90% 78,10% 100,00%

Hipotez 6-d: Faiz oram riskini analiz etmek i¢in kullanilan durasyon

modelinin en etkin yontem olarak diisiiniilmesi ile bankada ¢ahsilan siire

H, :Hi Hj :Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan durasyon modelinin en etkin
yontem oldugunu diisiinme, bankada g¢alisilan siireye bagl olarak, anlamli bir bigimde

farklilasmamaktadir.
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Hl :Hi Hj iHij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan durasyon modelinin en etkin
yontem oldugunu diisiinme, bankada ¢alisilan siireye bagli olarak, anlamli bir bigimde
farklilagmaktadir.

Capraz tabloya gore bankacilik sektoriinde 1-5 yil ¢alisanlardan (n = 131) 18’1
(%13,7) faiz orani riski yonetiminde durasyon modelini en etkin analiz yontemi olarak
diisiiniirken, sektdrde ¢aligma siiresi 5-10 yil arasinda olanlarin (n = 26) 3’1 (%11,5),
10-15 w1l olanlarin (n = 39) 6's1 (%15,4), 15 yil ve iizeri olanlarin (n = 28) ise 2’si
(%7,1) durasyon modelini en etkin analiz yontemi olarak belirtmistir. Orneklemin
geneline bakildiginda durasyon modelini en etkin analiz yontemi olarak diisiinenlerin
sayis1 224 katilimci i¢in 29°dur (%12,9).

Hipotezi smamak adina yiiriitiilen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
durasyon modelini en etkin analiz yontemi olarak diisiinmenin ¢aligma siiresine bagli
olarak anlamli bir bigimde farklilasmadig1 goriilmistiir (p =,762; p > .05).

Tablo 64: Faiz oram riskini analiz etmek i¢cin kullanilan durasyon modelinin en

etkin yontem olarak diisiiniilmesi ile bankada cahsilan siire

Durasyon modelinin en etkin yontem
oldugunu diisiinme

Calisma Siiresi Evet Hayir Toplam
Say1 18 113 131

1-5 yil % 13,70% 86,30% 100,00%
Say1 3 23 26

5-10 y1l % 11,50% 88,50% 100,00%
Say1 6 33 39

10-15 y1l % 15,40% 84,60% 100,00%
Say1 2 26 28

15 yil ve {izeri % 7,10% 92,90% 100,00%
Say1 29 195 224

Toplam % 12,90% 87,10% 100,00%
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Hipotez 6-e: Faiz oram riskini analiz etmek icin kullanilan GAP modelinin

en etkin yontem olarak diisiiniilmesi ile bankada ¢ahsilan siire

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan GAP modelinin en etkin yontem
oldugunu diisiinme, bankada calisilan siireye bagli olarak, anlamli bir bigimde

farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan GAP modelinin en etkin yontem
oldugunu diistinme, bankada ¢alisilan siireye bagli olarak, anlamli bir bigimde
farklilagsmaktadir.

Capraz tabloya gore bankacilik sektdriinde 1-5 yil ¢alisanlardan (n = 131) 17’si
(%13) faiz orani riski yonetiminde GAP (Aralik) modelini en etkin analiz yontemi
olarak diisiiniirken, sektdrde calisma siiresi 5-10 yil arasinda olanlarin (n = 26) 3’1
(%11,5), 10-15 y1l olanlarmn (n = 39) 5' (%12,8), 15 yil ve {izeri olanlarin (n = 28) ise
2’si (%7,1) GAP (Aralik) modelini en etkin analiz yOntemi olarak belirtmistir.
Orneklemin geneline bakildiginda GAP (Aralik) modelini en etkin analiz yontemi
olarak diislinenlerin sayis1 224 katilimci i¢in 27°dir (%12,1).

Hipotezi sinamak adma yiiriitillen ki-kare analizinde, %5 anlam diizeyinde,
GAP (Aralik) modelini en etkin analiz yontemi olarak diisiinmenin ¢alisma siiresine

bagli olarak anlamli bir bi¢imde farklilasmadigi goriilmiistiir (p = ,857; p > .05).
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Tablo 65: Faiz oram riskini analiz etmek i¢in kullanilan GAP modelinin en etkin

yontem olarak diisiiniilmesi ile bankada cahisilan siire

GAP (Aralik) modelinin en etkin
yontem oldugunu diisiinme

Cahisma Siiresi Evet Hayr Toplam
Say1 17 114 131

1-5yil % 13,00% 87,00% 100,00%
Say1 3 23 26

5-10 yil % 11,50% 88,50% 100,00%
Say1 5 34 39

10-15 yil % 12,80% 87,20% 100,00%
Say1 2 26 28

15 yil ve iizeri % 7,10% 92,90% 100,00%
Say1 27 197 224

Toplam % 12,10% 87,90% 100,00%

Hipotez 6-f: Faiz oram riskini analiz etmek icin kullamlan yontemlerden
hangisinin daha etkin oldugu konusunda bilgi sahibi olup olmama durumu ile

bankada cahisilan siire

HO :Hi Hj :Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan yontemlerden hangisinin daha
etkin oldugu konusunda bilgi sahibi olup olmama durumu, bankada calisilan siireye

bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilagmamaktadir.

Hl :Hi Hj iHij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan yontemlerden hangisinin daha
etkin oldugu konusunda bilgi sahibi olup olmama durumu, bankada calisilan siireye
bagl olarak, anlamli bir bigimde farklilagmaktadir.

Capraz tabloya gore bankacilik sektoriinde 1-5 yil ¢alisanlarin (n = 131) 7171
(% 54,2) faiz riskine kars1 hangi analiz yonteminin en etkin sonuglar verdigine iliskin
bilgisinin olmadigin1 sdylerken, sektorde calisma siiresi 5-10 yil arasinda olanlarin (n =

26) 14’1 (%53,8), 10-15 y1l olanlarin (n = 39) 231 (%59), 15 yil ve {izeri olanlarin (n =
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28) ise 13’ii (%46,4) konu hakkinda bilgisinin olmadigini belirmistir. Orneklemin
geneline bakildiginda faiz riskine karsi hangi analiz yonteminin en etkin sonuglar
verdigine iligkin bilgisinin olmadigin1 sdyleyenlerin sayis1 224 katilimcer igin 121°dir
(%54).

Hipotezi sinamak adina yiiriitiilen ki-kare analizinde, %5 anlam diizeyinde, faiz
orani riskine kars1 hangi analiz yonteminin en etkin sonuglar verdigine iliskin bilgi
sahibi olma durumunun calisilan yila goére anlamli bir bi¢imde farklilasmadig
gorilmistiir (p =,792; p > ,05).

Tablo 66: Faiz orani riskini analiz etmek icin kullanilan yontemlerden hangisinin
daha etkin oldugu konusunda bilgi sahibi olup olmama durumu ile bankada

calisilan siire

Faiz oram riskini analiz etmek i¢in
kullanilan yontemlerden hangisinin
daha etkin oldugu konusunda bilgi
sahibi olup olmama
Calisma Siiresi Bilgim Var Bilgim yok Toplam
Say1 60 71 131
1-5yil % 45,80% 54,20% 100,00%
Say1 12 14 26
5-10 y1l % 46,20% 53,80% 100,00%
Say1 16 23 39
10-15 y1l % 41,00% 59,00% 100,00%
Say1 15 13 28
15 yil ve iizeri % 53,60% 46,40% 100,00%
Say1 103 121 224
Toplam % 46,00% 54,00% 100,00%

Hipotez 7: Faiz orami riskinden korunmak icin kullanilan yéntemler ile
bankada calisilan siire

Anket sorular1 ¢oklu se¢meli olarak diizenlendiginden, faiz oranmi riskinden
korunmak i¢in kullanilan yontemlerin, bankada ¢aligilan siireye bagli olarak, anlamli bir
bicimde farklilasip farklilagmadigi konusunda 5 hipotez iiretilmektedir. Buna gore

kurulan hipotezler asagida yer almaktadir.
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Hipotez 7-a: Faiz oram riskinden korunmak icin kullanilan opsiyon

yontemi ile bankada cahisilan siire

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orami riskinden korunmak igin kullanilan opsiyon yontemi, bankada

calisilan siireye bagli olarak, anlamli bir bi¢imde farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Faiz orami riskinden korunmak igin kullanilan opsiyon yontemi, bankada
calisilan siireye bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilagmaktadir.

Capraz tabloya gore bankacilik sektoriinde 1-5 yil ¢alisanlardan (n = 131) 58’1
(% 44.3) faiz orani riskinde opsiyon’u etkili bir korunma yontemi olarak diisiiniirken,
sektorde calisma siiresi 5-10 yil arasinda olanlarin (n = 26) 13’i (%50), 10-15 yil
olanlarin (n = 39) 17’si (%43.6), 15 yil ve lizeri olanlarin (n = 28) ise 14’1 (%50)
opsiyonu etkili bir korunma ydntemi olarak belirtmistir. Orneklemin geneline
bakildiginda opsiyonu etkili bir korunma ydntemi olarak diislinenlerin sayis1 224
katilimci i¢in 102°dir (%45.5).

Hipotezi sinamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
opsiyonu etkili bir korunma yontemi olarak diisiinmenin c¢alisma siiresine bagl olarak

anlamli bir bicimde farklilagsmadig goriilmiistiir (p =.902; p > .05).
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Tablo 67: Faiz orani riskinden korunmak i¢cin kullanilan opsiyon yontemi ile

bankada c¢alisilan siire

Opsiyon’u etkili bir korunma yontemi
olarak diisiinme

Cahisma Siiresi (Y1) Evet Hayir Toplam
Say1 58 73 131

1-5 yil % 44,30% 55,70% 100,00%
Say1 13 13 26

5-10 yil % 50,00% 50,00% 100,00%
Say1 17 22 39

10-15 yil % 43,60% 56,40% 100,00%
Say1 14 14 28

15 yil ve iizeri % 50,00% 50,00% 100,00%
Say1 102 122 224

Toplam % 46,50% 54,50% 100,00%

Hipotez 7-b: Faiz orani riskinden korunmak i¢in kullanilan swap yontemi

ile bankada calisilan siire

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orani riskinden korunmak i¢in kullanilan swap yontemi, bankada ¢aligilan

siireye bagli olarak, anlaml1 bir bicimde farklilagsmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Faiz orani riskinden korunmak i¢in kullanilan swap yontemi, bankada ¢aligilan
stireye bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilagmaktadir.

Capraz tabloya gore bankacilik sektoriinde 1-5 yil ¢alisanlardan (n = 131) 65’1
(% 49,6) faiz orami riskinde swapir etkili bir korunma yontemi olarak diisiiniirken,
sektorde calisma siiresi 5-10 yil arasinda olanlarin (n = 26) 12’°si (%46,2), 10-15 yil
olanlarin (n = 39) 16’s1 (%41), 15 yil ve tizeri olanlarin (n = 28) ise 12’si (%42,9) swap1
etkili bir korunma ydntemi olarak belirtmistir. Orneklemin geneline bakildiginda swapi
etkili bir korunma yontemi olarak disiinenlerin sayist 224 katilimci i¢in 105°dir

(%46.9).
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Hipotezi smamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
swapt etkili bir korunma yontemi olarak diisiinmenin ¢alisma siiresine bagli olarak
anlamli bir bigimde farklilasmadig1 goriilmiistiir (p =.773; p > .05).

Tablo 68: Faiz orani riskinden korunmak icin kullanilan swap yontemi ile

bankada c¢ahsilan siire

Swap'1 etkili bir korunma yontemi
olarak diisiinme

Calisma Siiresi (Yil) Evet Hayir Toplam
Say1 65 66 131

1-5 yil % 49,60% 50,40% 100,00%
Say1 12 14 26

5-10 y1l % 46,20% 53,80% 100,00%
Say1 16 23 39

10-15 y1l % 41,00% 59,00% 100,00%
Say1 12 16 28

15 yil ve iizeri % 42,90% 57,10% 100,00%
Say1 105 119 224

Toplam % 46,90% 53,10% 100,00%

Hipotez 7-c: Faiz orami riskinden korunmak i¢in kullamlan forward

yontemi ile bankada cahsilan siire

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orami riskinden korunmak ig¢in kullanilan forward yontemi, bankada

calisilan slireye bagh olarak, anlamli bir bigimde farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj iHij

Faiz orami riskinden korunmak i¢in kullanilan forward yontemi, bankada
caligilan siireye bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilasmaktadir.

Capraz tabloya gore bankacilik sektoriinde 1-5 yil ¢alisanlardan (n = 131) 49°u
(%37.40) faiz orani riskinde forwardi etkili bir korunma yontemi olarak diisiiniirken,
sektorde caligma siiresi 5-10 yil arasinda olanlarin (n = 26) 5’1 (%19,20), 10-15 yil

olanlarin (n = 39) 15’1 (%38,50), 15 yil ve lizeri olanlarin (n = 28) ise 12’s1 (%42.,9)
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forward: etkili bir korunma yontemi olarak belirtmistir. Orneklemin geneline
bakildiginda forwardi etkili bir korunma yontemi olarak diisiinenlerin sayis1 224
katilimci i¢in 81°dir (%36,20).

Hipotezi smamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
forward: etkili bir korunma yontemi olarak diisiinmenin calisma siiresine bagli olarak
anlamli bir bigimde farklilasmadig1 goriilmiistiir (p = .267; p > .05).

Tablo 69: Faiz oram riskinden korunmak i¢in kullanilan forward yontemi ile

bankada calisilan siire

Forwad"1 etkili bir korunma yontemi
olarak diisiinme

Calisma Siiresi (Yil) Evet Hayir Toplam
Say1 49 82 131

1-5yil % 37,40% 62,60% 100,00%
Say1 o) 21 26

5-10 y1l % 19,20% 80,80% 100,00%
Say1 15 24 39

10-15 y1l % 38,50% 61,50% 100,00%
Say1 12 16 28

15 yil ve iizeri % 42,90% 57,10% 100,00%
Say1 81 143 224

Toplam % 36,20% 63,80% 100,00%

Hipotez 7-d: Faiz oram riskinden korunmak i¢in kullanilan futures

yontemi ile bankada cahsilan siire

HO :Hi Hj :Hij

Faiz orami riskinden korunmak i¢in kullanilan futures yontemi, bankada

calisilan siireye bagli olarak, anlamli bir bi¢imde farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj iHij

Faiz orami riskinden korunmak i¢in kullanilan futures yontemi, bankada

caligilan siireye bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilagmaktadir.
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Capraz tabloya gore bankacilik sektdriinde 1-5 yil ¢alisanlardan (n = 131) 50’si
(%38,0) faiz orani riskinde Futuresh etkili bir korunma yontemi olarak diisiiniirken,
sektorde caligsma siiresi 5-10 yil arasinda olanlarin (n = 26) 5’1 (%19,20), 10-15 yil
olanlarin (n = 39) 17’si (%43,60), 15 yil ve lizeri olanlarin (n = 28) ise 12’si (%42,9)
Futures etkili bir korunma y&ntemi olarak belirtmistir. Orneklemin geneline
bakildiginda Futures etkili bir korunma yontemi olarak diisiinenlerin sayis1 224
katilimci i¢in 81°dir (%36,20).

Hipotezi simamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
Futures" etkili bir korunma yontemi olarak diistinmenin calisma siiresine bagli olarak
anlamli bir bicimde farklilasmadig1 goriilmiistiir (p = .196; p > .05).

Tablo 70: Faiz orani riskinden korunmak icin kullanilan futures yontemi ile

bankada calisilan siire

Futures': etkili bir korunma yontemi
olarak diisiinme

Calisma Siiresi (Yil) Evet Hayrr Toplam
Say1 50 81 131

1-5 yil % 38,00% 61,80% 100,00%
Say1 5 21 26

5-10 y1l % 19,20% 80,80% 100,00%
Say1 17 22 39

10-15 y1l % 43,60% 56,40% 100,00%
Say1 12 16 28

15 y1l ve lizeri % 42,90% 57,10% 100,00%
Say1 81 140 221

Toplam % 36,20% 62,50% 100,00%

Hipotez 7-e: Faiz oram riskinden korunmak icin kullanilan yéntemler

konusunda bilgi sahibi olma ile bankada ¢ahisilan siire

H, :Hi Hj :Hij

Faiz orami riskinden korunmak i¢in kullanilan yontemler konusunda bilgi
sahibi olma, bankada c¢alisilan siireye bagli olarak, anlamli bir bi¢imde

farklilasmamaktadir.
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Hl :Hi Hj iHij

Faiz orami riskinden korunmak i¢in kullanilan yontemler konusunda bilgi
sahibi olma, bankada c¢alisilan siireye bagli olarak, anlamli bir bi¢imde
farklilagmaktadir.

Capraz tabloya gore bankacilik sektdriinde 1-5 yil c¢alisanlardan (n = 131)
123’1 (%93,90), 5-10 y1l arasinda olanlarin (n = 26) 25’1 (%96,20), 10-15 y1l olanlarin
(n =39) 36’s1 (%92,30), 15 y1l ve lizeri olanlarin (n = 28) ise 28’si (%100) faiz orani
riskinde kullanilan korunma yéntemleri konusunda bilgi sahibidir. Orneklemin geneline
bakildiginda faiz orani riskinde kullanilan korunma yontemleri konusunda bilgi sahibi
olanlarin sayis1 224 katilimer i¢in 212’°dir (%94,60).

Hipotezi siamak adina yiiriitiilen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
faiz orani riskinden korunmak i¢in kullanilan yontemler konusunda bilgi sahibi olup
olmama durumunun ¢aligma siiresine bagli olarak anlamli bir bi¢cimde farklilasmadig:
goriilmistiir (p =.519; p > .05).

Tablo 71: Faiz orani riskinden korunmak i¢in kullanilan yontemler konusunda

bilgi sahibi olma ile bankada calisilan siire

Faiz orani riskinde kullanilan korunma
yontemleri konusunda bilgi sahibi olup
olmama Toplam
Cahgma Siiresi (Yil) Bilgi sahibiyim | Bilgi sahibi degilim
Say1 123 8 131
1-5yil % 93,90% 6,10% 100,00%
Say1 25 1 26
5-10 yil % 96,20% 3,80% 100,00%
Say1 36 3 39
10-15 y1l % 92,30% 7,70% 100,00%
Say1 28 0 28
15 yil ve iizeri % 100,00% 0,00% 100,00%
Say1 212 12 224
Toplam % 94,60% 5,40% 100,00%
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Hipotez 8: Tiirkiye’de risk yonetimi ile ilgili yasal diizenlemelerin yeterli
olup olmadigim diisiinme ve konu hakkinda bilgi sahibi olmama durumu ile

bankada c¢alisilan siire

H, :Hi Hj :Hij

Tiirkiye’de risk yonetimi ile ilgili yasal diizenlemelerin yeterli olup olmadigin
diistinme ve konu hakkinda bilgi sahibi olmama durumu, bankada ¢alisilan siireye bagl

olarak, anlamli bir bigimde farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj iHij

Tiirkiye’de risk yonetimi ile ilgili yasal diizenlemelerin yeterli olup olmadigini
diistinme ve konu hakkinda bilgi sahibi olmama durumu, bankada ¢alisilan siireye bagl
olarak, anlamli bir bigimde farklilagsmaktadir.

Capraz tabloya gore bankacilik sektoriinde 1-5 yil ¢alisanlarin (n = 131) 59°u
(% 45) yasal diizenlemelerin yetersiz oldugunu belirtirken, 381 (%29) yasal
diizenlemelerin yeterli oldugunu belirtmislerdir. 34 kisi ise, (%26) konu hakkinda
bilgilerinin olmadigmi belirtmiglerdir. Sektérde 5-10 yil ¢alisanlarin (n = 26) 11°1 (%
42,3) yasal diizenlemelerin yetersiz oldugunu belirtirken, 8'1 (%30,8) yasal
diizenlemelerin yeterli oldugunu belirtmislerdir. 7 kisi ise, (%26,9) konu hakkinda
bilgilerinin olmadigini belirtmislerdir. Ayn1 sekilde sektorde 10-15 yil ¢alisanlarin (n =
26) 13’1 (% 33,3) yasal diizenlemelerin yetersiz oldugunu belirtirken, 15' (%38,5) yasal
diizenlemelerin yeterli oldugunu belirtmiglerdir. 11 kisi ise, (%28,2) konu hakkinda
bilgilerinin olmadigini1 belirtmislerdir. Sektdorde 15 yil ve ilizerinde tecriibesi olan
katilimcilarin (n= 28) 18'i (%64,3) yasal diizenlemelerin yetersiz oldugunu belirtirken,
7's1, (%25) yasal diizenlemelerin yeterli oldugunu belirtmislerdir. 3 kisi ise, (%10,7)
konu hakkinda bilgilerinin olmadigini belirtmislerdir.

Hipotezi sinamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %5 anlam diizeyinde,
Tiirkiye'deki yasal diizenlemelerin yeterli olup olmadigini diisiinme ve konu hakkinda
bilgi sahibi olmama durumunun, ¢alisilan yila gore anlamli bir bigimde farklilasmadigi

gorilmistiir (p =,296; p > ,05).
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Tablo 72: Tiirkiye’de risk yonetimi ile ilgili yasal diizenlemelerin yeterli olup
olmadigim diisiinme ve konu hakkinda bilgi sahibi olmama durumu ile bankada

calisilan siire

Yasal Diizenlemelerin yeterli olup olmadigini
diisiinme
Toplam
Calisma Siiresi (Yil) | Bilgim Yok Yeterlidir Yetersizdir
Say1 34 38 59 131
1-5yil % 26,00% 29,00% 45,00% 100,00%
Say1 7 8 11 26
5-10 y1l % 26,90% 30,80% 42,30% 100,00%
Say1 11 15 13 39
10-15 yil % 28,20% 38,50% 33,30% 100,00%
15 yil ve Say1 3 7 18 28
iizeri % 10,70% 25,00% 64,30% 100,00%
Say1 55 68 101 224
Toplam % 24,55% 30,36% 45,09% 100,00%

Hipotez 9: Tiirk bankaciik sektoriindeki en onemli risk ile bankada
calisilan departman

Anket sorular1 coklu se¢meli olarak diizenlendiginden, Tiirk bankacilik
sektoriindeki en 6nemli riskin, bankada calisilan departmana bagli olarak, anlamli bir
bicimde farklilagip farklilagmadigi konusunda 5 hipotez iiretilmektedir. Buna gore
kurulan hipotezler asagida yer almaktadir.

Hipotez 9-a: Tiirk bankacilik sektoriindeki en onemli riskin faiz oram

riski oldugu diisiincesi ile bankada ¢alisilan departman

HO :Hi Hj :Hij

Tiirk bankacilik sektoriindeki en Onemli riskin faiz orani riski oldugu
diisiincesi, bankada ¢alisilan departmana bagli olarak, anlamli bir bi¢imde

farklilasmamaktadir.
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Hl :Hi Hj iHij

Tirk bankacilik sektoriindeki en Onemli riskin faiz orami riski oldugu
diisiincesi, bankada c¢alisilan departmana bagli olarak, anlamli bir bigimde
farklilagmaktadir.

Capraz tabloya gore yonetim depatmanlarinda calisanlardan (n = 9) 4’i(%
44.4), denetim kadrolarinda calisanlarin (n = 6) 2'si (%33,3), hazine ve nakit yonetimi
boliimlerinde ¢alisanlarin (n = 21) 7’si (%33,3), kredi pazarlama birimlerinde
calisanlarin (n = 74) 22’si (%29,73), istihbarat ve mali tahlil birimlerinde ¢alisanlarin (n
= 17) 6’s1 (%35,3), kredi tahsis boliimlerinde ¢alisanlarin (n = 34) 7’si (%20,6), kredi
izleme ve raporlama departmanlarinda calisanlarin (n = 12) 2’si (%16,7), sube
operasyonlart birimlerinde c¢alisanlarin (n = 20) 3’ (%]15), destek hizmetlerinde
calisanlar1 (n = 7) 2’si (%28,6) ve diger depatmanlarda calisanlarin ise (n = 24) 8’1
(%33,3) Tirk bankacilik sektoriinde en oOnemli riskin faiz orami riski oldugunu
diisiinmektedir. Orneklemin geneline bakildiginda Tiirk bankacilik sektdriinde en
Oonemli riskin faiz orani riski oldugunu diislinenlerin sayis1 224 katilimci i¢in 63’tiir
(%28,13).

Hipotezi sinamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
Tiirk bankacilik sektoriindeki en O6nemli riskin faiz orani riski oldugu diisiincesinin
calisilan departmana bagl olarak anlamli bir bigimde farklilagmadig goriilmiistiir (p =

.784; p > .05).
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Tablo 73: Tiirk bankacilik sektoriindeki en 6nemli riskin faiz orani riski oldugu

diisiincesi ile bankada cahisilan departman

En 6nemli risk, faiz oram riskidir

diisiincesi
Calisilan departman Evet Hayir Toplam
Say1 4 5 9
Y Onetim % 44,44% 55,56% 100,00%
Say1 2 4 6
Denetim % 33,33% 66,67% 100,00%
Say1 7 14 21
Hazine ve Nakit Yon. % 33,33% 66,67% 100,00%
Say1 22 52 74
Kredi Pazarlama % 29,73% 70,27% 100,00%
Istihbarat ve Mali Sayi 6 11 17
Tah. % 35,29% 64,71% 100,00%
Say1 7 27 34
Kredi Tahsis % 20,59% 79,41% 100,00%
Kredi izleme ve Sayi 2 10 12
Raporlama % 16,67% 83,33% 100,00%
Say1 3 17 20
Sube Operasyonlari % 15,00% 85,00% 100,00%
Say1 2 o) 7
Destek Hizmetleri % 28,57% 71,43% 100,00%
Say1 8 16 24
Diger % 33,33% 66,67% 100,00%
Say1 63 161 224
Toplam % 28,13% 71,88% 100,00%
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Hipotez 9-b: Tiirk bankacilik sektoriindeki en onemli riskin likidite riski

oldugu diisiincesi ile bankada ¢ahisilan departman

HO :Hi Hj =Hij

Tiirk bankacilik sektoriindeki en 6nemli riskin likidite riski oldugu diisiincesi,

bankada ¢aligilan departmana bagli olarak, anlamli bir bi¢imde farklilagmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Tiirk bankacilik sektoriindeki en 6nemli riskin likidite riski oldugu diisiincesi,
bankada ¢aligilan departmana bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilagsmaktadir.

Capraz tabloya gore yonetim depatmanlarinda ¢alisanlardan (n = 9) 3’i (%
33,3), denetim kadrolarinda calisanlarin (n = 6) 4'i (%66,7), hazine ve nakit yonetimi
boliimlerinde calisanlarin (n = 21) 11°si (%52,38), kredi pazarlama birimlerinde
calisanlarin (n = 74) 21’1 (%28,38), istihbarat ve mali tahlil birimlerinde ¢alisanlarin (n
=17) 6’s1 (%35,3), kredi tahsis boliimlerinde ¢aligsanlarin (n = 34) 13’1 (%38,24), kredi
izleme ve raporlama departmanlarinda calisanlarin (n = 12) 5’1 (%41,67), sube
operasyonlart birimlerinde c¢aliganlarin (n = 20) 3’4 (%]15), destek hizmetlerinde
calisanlar1 (n = 7) 371 (%42,86) ve diger depatmanlarda calisanlarin ise (n = 24) 5’1
(%20,83) Tiirk bankacilik sektoriinde en Onemli riskin likidite riski oldugunu
diisiinmektedir. Orneklemin geneline bakildiginda Tiirk bankacilik sektdriinde en
onemli riskin likidite riski oldugunu diisiinenlerin sayis1t 224 katilimer igin 74’tiir
(%33,04).

Hipotezi sinamak adma yiiriitillen ki-kare analizinde, %5 anlam diizeyinde,
Tiirk bankacilik sektoriindeki en Onemli riskin likidite riski oldugu diislincesinin
calisilan departmana bagli olarak anlamli bir bicimde farklilasmadig goriilmiistiir (p =

.302; p > .05).
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Tablo 74: Tiirk bankacilik sektoriindeki en 6nemli riskin likidite riski oldugu

diisiincesi ile bankada cahisilan departman

En onemli risk, likidite
riskidir diisiincesi
Calisilan Departman Evet Hayir Toplam
Say1 3 6 9
YOnetim % 33,33% 66,67% 100,00%
Say1 4 2 6
Denetim % 66,67% 33,33% 100,00%
Say1 11 10 21
Hazine ve Nakit Yon. % 52,38% 47,62% 100,00%
Say1 21 53 74
Kredi Pazarlama % 28,38% 71,62% 100,00%
Say1 6 11 17
Istihbarat ve Mali Tah. % 35,29% 64,71% 100,00%
Say1 13 21 34
Kredi Tahsis % 38,24% 61,76% 100,00%
Say1 S) 7 12
Kredi izleme ve Raporlama % 41,67% 58,33% 100,00%
Say1 3 17 20
Sube Operasyonlari % 15,00% 85,00% 100,00%
Say1 3 4 7
Destek Hizmetleri % 42,86% 57,14% 100,00%
Say1 5 19 24
Diger % 20,83% 79,17% 100,00%
Say1 74 150 224
Toplam % 33,04% 66,96% 100,00%
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Hipotez 9-c: Tiirk bankacilik sektoriindeki en 6nemli riskin kredi riski

oldugu diisiincesi ile bankada ¢ahisilan departman

HO :Hi Hj =Hij

Tiirk bankacilik sektoriindeki en dnemli riskin kredi riski oldugu disiincesi,

bankada caligilan departmana bagli olarak, anlamli bir bi¢imde farklilagmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Tiirk bankacilik sektoriindeki en dnemli riskin kredi riski oldugu disiincesi,
bankada ¢aligilan departmana bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilagsmaktadir.

Capraz tabloya gore yonetim depatmanlarinda calisanlardan (n = 9) 5’1 (%
55,56), denetim kadrolarinda calisanlarin (n = 6) 1'1 (%16,67), hazine ve nakit
yonetimi boliimlerinde c¢alisanlarin (n = 21) 10'u (%47,62), kredi pazarlama
birimlerinde ¢alisanlarin (n = 74) 430 (%58,11), istihbarat ve mali tahlil birimlerinde
calisanlarin (n = 17) 9'u (%52,94), kredi tahsis bdliimlerinde ¢alisanlarin (n = 34) 13’1
(%38,24), kredi izleme ve raporlama departmanlarinda calisanlarin (n = 12) 7’si
(%58,33), sube operasyonlart birimlerinde calisanlarin (n = 20) 15’1 (%75), destek
hizmetlerinde ¢aliganlar1 (n = 7) 5’1 (%71,43) ve diger depatmanlarda ¢alisanlarin ise (n
= 24) 12’si (%50) Tiirk bankacilik sektoriinde en 6nemli riskin kredi riski oldugunu
diisiinmektedir. Orneklemin geneline bakildiginda Tiirk bankacilik sektdriinde en
onemli riskin kredi riski oldugunu diisiinenlerin sayist 224 katilimci ig¢in 120'dir
(%53,57).

Hipotezi sinamak adma yiiriitillen ki-kare analizinde, %5 anlam diizeyinde,
Tiirk bankacilik sektoriindeki en 6nemli riskin kredi riski oldugu diisiincesinin ¢alisilan
departmana bagl olarak anlamli bir bigimde farklilasmadig1 goriilmiistiir (p = .306; p >
.05).
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Tablo 75: Tiirk bankacilik sektoriindeki en 6nemli riskin kredi riski oldugu

diisiincesi ile bankada cahisilan departman

En onemli risk, kredi riskidir
diisiincesi
Calisilan departman Evet Hayir Toplam
Say1 5 4 9
YOnetim % 55,56% 44,44% 100,00%
Say1 1 5 6
Denetim % 16,67% 83,33% 100,00%
Hazine ve Nakit Say1 10 11 2l
Yon. % 47,62% 52,38% 100,00%
Say1 43 31 74
Kredi Pazarlama % 58,11% 41,89% 100,00%
Istihbarat ve Say1 9 8 17
Mali Tah. % 52,94% 47,06% 100,00%
Say1 13 21 34
Kredi Tahsis % 38,24% 61,76% 100,00%
Kredi izleme ve Sayi 7 > 12
Raporlama % 58,33% 41,67% 100,00%
Sube Say1 15 5 20
Operasyonlari % 75,00% 25,00% 100,00%
Destek Say1 5 2 !
Hizmetleri % 71,43% 28,57% 100,00%
Say1 12 12 24
Diger % 50,00% 50,00% 100,00%
Say1 120 104 224
Toplam % 53,57% 46,43% 100,00%

161




Hipotez 9-d: Tiirk bankacilik sektoriindeki en énemli riskin déviz kuru

riski oldugu diisiincesi ile bankada cahsilan departman

HO :Hi Hj =Hij

Tiirk bankacilik sektoriindeki en Onemli riskin doviz kuru riski oldugu
diisiincesi, bankada g¢alisilan departmana bagli olarak, anlamli bir bigimde

farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Tirk bankacilik sektoriindeki en Onemli riskin doviz kuru riski oldugu
diisiincesi, bankada c¢alisilan departmana bagli olarak, anlamli bir bi¢imde
farklilagsmaktadir.

Capraz tabloya gore yonetim depatmanlarinda ¢alisanlardan (n = 9) 2'si (%
22,22), denetim kadrolarinda galisanlarin  (n = 6) 1'1 (%16,67), hazine ve nakit
yonetimi boliimlerinde ¢aligsanlarin (n = 21) 5' (%23,81), kredi pazarlama birimlerinde
calisanlarin (n = 74) 22'si (%29,73), istihbarat ve mali tahlil birimlerinde ¢alisanlarin (n
=17) 2'si (%11,76), kredi tahsis boliimlerinde calisanlarin (n = 34) 8'i (%23,53), kredi
izleme ve raporlama departmanlarinda c¢alisanlarin (n = 12) 31 (%25), sube
operasyonlart birimlerinde ¢alisanlarin (n = 20) 3'(%15), destek hizmetlerinde
calisanlar1 (n = 7) 2’si (%28,57) ve diger depatmanlarda calisanlarin ise (n = 24) 10'u
(%41,67) Tiirk bankacilik sektoriinde en oOnemli riskin kredi riski oldugunu
diisiinmektedir. Orneklemin geneline bakildiginda Tiirk bankacilik sektdriinde en
onemli riskin doviz kuru riski oldugunu diisiinenlerin sayis1 224 katilimci igin 58'dir
(%25,89).

Hipotezi sinamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
Tiirk bankacilik sektoriindeki en 6nemli riskin doviz kuru riski oldugu diisiincesinin
calisilan departmana bagli olarak anlamli bir bigimde farklilagmadig1 goriilmiistiir (p =

.263; p > .05).
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Tablo 76: Tiirk bankacilik sektoriindeki en 6nemli riskin déviz kuru riski oldugu

diisiincesi ile bankada calisilan departman

En onemli risk, doviz kuru riskidir
diisiincesi
Calisilan departman Evet Hayir Toplam
Say1 2 7 9
YOnetim % 22,22% 77,78% 100,00%
Say1 1 5 6
Denetim % 16,67% 83,33% 100,00%
Hazine ve Nakit Say1 5 16 2l
Yon. % 23,81% 76,19% 100,00%
Say1 22 52 74
Kredi Pazarlama % 29,73% 70,27% 100,00%
Istihbarat ve Say1 2 15 17
Mali Tah. % 11,76% 88,24% 100,00%
Say1 8 26 34
Kredi Tahsis % 23,53% 76,47% 100,00%
Kredi izleme ve Say1 3 9 12
Raporlama % 25,00% 75,00% 100,00%
Sube Say1 3 17 20
Operasyonlari % 15,00% 85,00% 100,00%
Destek Say1 2 5 !
Hizmetleri % 28,57% 71,43% 100,00%
Say1 10 14 24
Diger % 41,67% 58,33% 100,00%
Say1 58 166 224
Toplam % 25,89% 74,11% 100,00%
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Hipotez 9-e: Tiirk bankacilik sektoriindeki en 6nemli riskin diger riskler

oldugu diisiincesi ile bankada ¢ahisilan departman

HO :Hi Hj =Hij

Tiirk bankacilik sektoriindeki en dnemli riskin diger riskler oldugu diisiincesi,

bankada ¢aligilan departmana bagli olarak, anlamli bir bi¢imde farklilagmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Tiirk bankacilik sektoriindeki en 6nemli riskin diger riskler oldugu diisiincesi,
bankada ¢aligilan departmana bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilagsmaktadir.

Capraz tabloya gore yonetim depatmanlarinda calisanlardan (n = 9) 1'isi (%
11,11), denetim kadrolarinda ¢alisanlarin (n = 6) 01 (%0), hazine ve nakit yonetimi
boliimlerinde galisanlarin (n = 21) 1'i (%4,76), kredi pazarlama birimlerinde ¢alisanlarin
(n = 74) 1'1 (%]1,35), istihbarat ve mali tahlil birimlerinde ¢alisanlarin (n = 17) 1"
(%5,88), kredi tahsis boliimlerinde ¢alisanlarin (n = 34) 1i (%2,94), kredi izleme ve
raporlama departmanlarinda calisanlarin (n = 12) 1'1 (%8,33), sube operasyonlari
birimlerinde ¢alisanlarin (n = 20) 01 (%0), destek hizmetlerinde c¢alisanlar1 (n = 7) 01
(%0) ve diger depatmanlarda calisanlarin ise (n = 24) 01 (%0) Tiirk bankacilik
sektdriinde en dnemli riskin diger riskler oldugunu diisiinmektedir. Orneklemin geneline
bakildiginda Tiirk bankacilik sektoriinde en Onemli riskin diger riskler oldugunu
diisiinenlerin sayis1 224 katilimer i¢in 6'dir (%2,68).

Hipotezi sinamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde
Tiirk bankacilik sektoriindeki en Onemli riskin diger riskler oldugu diisiincesinin
calisilan departmana bagli olarak anlamli bir bi¢imde farklilasmadig1 goériilmiistiir (p =

.934; p > .05).
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Tablo 77: Tiirk bankacilik sektoriindeki en 6nemli riskin diger riskler oldugu

diisiincesi ile bankada cahisilan departman

En onemli risk, diger risklerdir
diisiincesi
Calisilan departman Evet Hayir Toplam
Say1 1 8 9
YOnetim % 11,11% 88,89% 100,00%
Say1 0 6 6
Denetim % 0,00% 100,00% 100,00%
Hazine ve Nakit Say1 1 20 21
Yon. % 4,76% 95,24% 100,00%
Say1 1 73 74
Kredi Pazarlama % 1,35% 98,65% 100,00%
Istihbarat ve Say1 1 16 17
Mali Tah. % 5,88% 94,12% 100,00%
Say1 1 33 34
Kredi Tahsis % 2,94% 97,06% 100,00%
Kredi izleme ve Say1 1 11 12
Raporlama % 8,33% 91,67% 100,00%
Sube Say1 0 20 20
Operasyonlari % 0,00% 100,00% 100,00%
Destek Say1 0 ! !
Hizmetleri % 0,00% 100,00% 100,00%
Say1 0 24 24
Diger % 0,00% 100,00% 100,00%
Say1 6 218 224
Toplam % 2,68% 97,32% 100,00%
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Hipotez 10: Gelecekte beklenen en o6nemli risk ile bankada calsilan
departman

Anket sorular1 ¢oklu segmeli olarak diizenlendiginden, gelecekte beklenen en
onemli riskin, bankada calisilan departmana bagli olarak, anlamli bir bi¢imde farklilasip
farklilagsmadigr konusunda 5 hipotez {iretilmektedir. Buna gore kurulan hipotezler
asagida yer almaktadir.

Hipotez 10-a: Gelecekte beklenen en onemli riskin faiz oram riski oldugu

diisiincesi ile bankada calisilan departman

HO :Hi Hj :Hij

Gelecekte beklenen en énemli riskin faiz orani riski oldugu diisiincesi, bankada

calisilan departmana bagli olarak, anlamli bir bi¢imde farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj iHij

Gelecekte beklenen en onemli riskin faiz orami riski oldugu disiincesi,
bankada caligilan departmana bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilasmaktadir.

Capraz tabloya gore yonetim departmaninda ¢alisanlarin (n = 9) 5’1 (% 55,56),
denetim departmaninda ¢aliganlarin (n = 6) 3’4 (% 50), hazine ve nakit yonetimi
departmaninda c¢alisanlarin (n = 21) 6’s1t (% 38,1), kredi pazarlama departmaninda
calisanlarin (n = 74) 28’1 (% 37,84), istihbarat ve mali tahlil departmaninda c¢alisanlarin
(n=17) 5’1 (% 29,41), kredi tahsis departmaninda c¢alisanlarin (n = 34) 11’1 (% 32,35),
kredi izleme ve raporlama departmaninda c¢alisanlarin (n = 12) 4’1 (% 33,33), sube
operasyonlart departmaninda calisanlarin (n = 20) 7’si (% 35) destek hizmetleri
departmaninda ¢alisanlarin (n = 7) 3’1 (% 42,86) diger departmanlarda ¢alisanlarin (n=
24) 9'u (%37,50) gelecekte en 6nemli riskin faiz orani riski olacagini diistinmektedir.
Orneklemin geneline bakildiginda gelecekte en dnemli riskin faiz orani riski olacagini
diisiinenlerin sayis1 224 katilimei i¢in 81°dir. (%36,16).

Hipotezi smamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
gelecekteki en dnemli riskin faiz orani riski olacagi algisinin calisilan departmana bagl

olarak anlamli bir bi¢imde farklilasmadigr goriilmistiir (p =,861; p > .05).
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Tablo 78: Gelecekte beklenen en 6nemli riskin faiz oram riski oldugu diisiincesi ile

bankada calisilan departman

Gelecekteki onemli risk, faiz oram
riski olacaktir diisiincesi

Calisilan departman Evet Hayir Toplam
Say1 5 4 9
Yonetim % 55,56% 44,44% 100,00%
Say1 3 3 6
Denetim % 50,00% 50,00% 100,00%
Hazine ve Nakit [ Say1 6 15 21
Yon. % 28,57% 71,43% 100,00%
Say1 28 46 74
Kredi Pazarlama | % 37,84% 62,16% 100,00%
istihbarat ve [ SaY1 5 12 17
Mali Tah. % 29,41% 70,59% 100,00%
Say1 11 23 34
Kredi Tahsis |% 32,35% 67,65% 100,00%
Kredi Izleme ve |Say! 4 8 12
Raporlama % 33,33% 66,67% 100,00%
Sube Say1 7 13 20
Operasyonlar1 | % 35,00% 65,00% 100,00%
Destek Say1 3 4 !
Hizmetleri % 42,86% 57,14% 100,00%
Say1 9 15 24
Diger % 37,50% 62,50% 100,00%
Say1 81 143 224
Toplam % 36,16% 63,84% 100,00%
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Hipotez 10-b: Gelecekte beklenen en onemli riskin likidite riski oldugu

diisiincesi ile bankada calisilan departman

HO :Hi Hj =Hij

Gelecekte beklenen en 6nemli riskin likidite riski oldugu diisiincesi, bankada

calisilan departmana bagli olarak, anlamli bir bi¢imde farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Gelecekte beklenen en 6nemli riskin likidite riski oldugu diisiincesi, bankada
calisilan departmana bagli olarak, anlamli bir bi¢imde farklilasmaktadir.

Capraz tabloya gore yonetim departmaninda c¢alisanlarin (n = 9) 5’1 (% 55,56),
denetim departmaninda ¢alisanlarin (n = 6) 3’ (% 50), hazine ve nakit yonetimi
departmaninda ¢alisanlarin (n = 21) 10’u (% 47,62), kredi pazarlama departmaninda
calisanlarin (n = 74) 27’si (% 36,49), istihbarat ve mali tahlil departmaninda ¢alisanlarin
(n=17) 6’s1 (% 35,29), kredi tahsis departmaninda ¢alisanlarin (n = 34) 14’1 (% 32,35),
kredi izleme ve raporlama departmaninda ¢alisanlarin (n = 12) 5’i (% 41,67), sube
operasyonlart departmaninda calisanlarin (n = 20) 5’1 (% 25) destek hizmetleri
departmaninda calisanlarin (n = 7) 4’1 (% 57,14) diger departmanlarda ¢alisanlarin (n=
24) 7'si (9%29,17) gelecekte en onemli riskin likidite riski olacaginmi diisiinmektedir.
Orneklemin geneline bakildiginda gelecekte en énemli riskin likidite riski olacagmi
diistinenlerin sayis1 224 katilimci i¢in 86°dir. (%38,39).

Hipotezi siamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
gelecekteki en dnemli riskin likidite riski olacagi algisinin ¢alisilan departmana bagl

olarak anlamli bir bigimde farklilasmadig: goriilmiistiir (p =,58; p > .05)
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Tablo 79: Gelecekte beklenen en 6nemli riskin likidite riski oldugu diisiincesi ile

bankada calisilan departman

Gelecekteki onemli risk, likidite riski
olacaktir diisiincesi
Calisilan departman Evet Hayir Toplam
Say1 5 4 9
YOnetim % 55,56% 44,44% 100,00%
Say1 3 3 6
Denetim % 50,00% 50,00% 100,00%
Hazine ve Nakit Say1 10 11 2l
Yon. % 47,62% 52,38% 100,00%
Say1 27 47 74
Kredi Pazarlama % 36,49% 63,51% 100,00%
Istihbarat ve Say1 6 11 17
Mali Tah. % 35,29% 64,71% 100,00%
Say1 14 20 34
Kredi Tahsis % 41,18% 58,82% 100,00%
Kredi izleme ve Say1 5 7 12
Raporlama % 41,67% 58,33% 100,00%
Sube Say1 5 15 20
Operasyonlari % 25,00% 75,00% 100,00%
Destek Say1 4 3 !
Hizmetleri % 57,14% 42,86% 100,00%
Say1 7 17 24
Diger % 29,17% 70,83% 100,00%
Say1 86 138 224
Toplam % 38,39% 61,61% 100,00%
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Hipotez 10-c: Gelecekte beklenen en énemli riskin déviz kuru riski oldugu

diisiincesi ile bankada calisilan departman

HO :Hi Hj =Hij

Gelecekte beklenen en o6nemli riskin doviz kuru riski oldugu disiincesi,

bankada ¢aligilan departmana bagli olarak, anlamli bir bi¢imde farklilagmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Gelecekte beklenen en o6nemli riskin doviz kuru riski oldugu disiincesi,
bankada ¢aligilan departmana bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilagsmaktadir.

Capraz tabloya gore yonetim departmaninda c¢alisanlarin (n =9) 1’1 (% 11,11),
denetim departmaninda ¢alisanlarin (n = 6) 1’1 (% 16,67), hazine ve nakit yonetimi
departmaninda calisanlarin (n = 21) 1’1 (% 4,76), kredi pazarlama departmaninda
calisanlarin (n = 74) 11’1 (% 14,86), istihbarat ve mali tahlil departmaninda ¢alisanlarin
(n=17) 2’s1 (% 11,76), kredi tahsis departmaninda c¢alisanlarin (n = 34) 5’1 (% 14,71),
kredi izleme ve raporlama departmaninda g¢alisanlarin (n = 12) 3’4 (% 25), sube
operasyonlart departmaninda c¢alisanlarin (n = 20) 5’1 (% 25) destek hizmetleri
departmaninda ¢alisanlarin (n = 7) 1’1 (% 14,29) diger departmanlarda ¢alisanlarin (n=
24) 7'si (%29,17) gelecekte en 6nemli riskin déviz kuru riski olacagini diistinmektedir.
Orneklemin geneline bakildiginda gelecekte en énemli riskin déviz kuru riski olacagini
diistinenlerin sayis1 224 katilimci i¢in 37°dir. (%16,52).

Hipotezi siamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
gelecekteki en O6nemli riskin doviz kuru riski olacagi algisinin calisilan departmana

bagli olarak anlamli bir bigimde farklilagmadig1 goriilmiistiir (p = ,365; p > .05).
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Tablo 80: Gelecekte beklenen en 6nemli riskin déviz kuru riski oldugu diisiincesi

ile bankada cahlisilan departman

Gelecekteki onemli risk,doviz kuru
riski olacaktir diisiincesi

Calisilan departman Evet Hayir Toplam
Say1 1 8 9
Yonetim % 11,11% 88,89% 1,00%
Say1 1 5 6
Denetim % 16,67% 83,33% 100,00%
Hazine ve Nakit Say1 1 20 2l
Yon. % 4,76% 95,24% 100,00%
Say1 11 63 74
Kredi Pazarlama % 14,86% 85,14% 100,00%
Istihbarat ve Say1 2 15 17
Mali Tah. % 11,76% 88,24% 100,00%
Say1 o) 29 34
Kredi Tahsis % 14,71% 85,29% 100,00%
Kredi izleme ve Say1 3 9 12
Raporlama % 25,00% 75,00% 100,00%
Sube Say1 5 15 20
Operasyonlari % 25,00% 75,00% 100,00%
Destek Say1 1 6 !
Hizmetleri % 14,29% 85,71% 100,00%
Say1 7 17 24
Diger % 29,17% 70,83% 100,00%
Say1 37 187 224
Toplam % 16,52% 83,48% 100,00%
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Hipotez 10-d: Gelecekte beklenen en 6nemli riskin kredi riski oldugu

diisiincesi ile bankada calisilan departman

HO :Hi Hj =Hij

Gelecekte beklenen en 6nemli riskin kredi riski oldugu diisiincesi, bankada

calisilan departmana bagli olarak, anlamli bir bi¢imde farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Gelecekte beklenen en 6nemli riskin kredi riski oldugu diisiincesi, bankada
calisilan departmana bagli olarak, anlamli bir bi¢imde farklilasmaktadir.

Capraz tabloya gore yonetim departmaninda ¢aligsanlarin (n = 9) 2’si (% 22,22),
denetim departmaninda ¢alisanlarin (n = 6) 2’si (% 33,33), hazine ve nakit yonetimi
departmaninda calisanlarin (n = 21) 8’1 (% 38,1), kredi pazarlama departmaninda
calisanlarin (n = 74) 40’1 (% 54,05), istihbarat ve mali tahlil departmaninda c¢alisanlarin
(n=17) 9’u (% 52,94), kredi tahsis departmaninda ¢alisanlarin (n = 34) 15’1 (% 44,12),
kredi izleme ve raporlama departmaninda ¢alisanlarin (n = 12) 5’1 (% 41,67), sube
operasyonlart departmaninda c¢alisanlarin (n = 20) 11’1 (% 55) destek hizmetleri
departmaninda calisanlarin (n = 7) 3’1 (% 42,86) diger departmanlarda ¢alisanlarin (n=
24) 12'si (%50) gelecekte en Onemli riskin kredi riski olacagimi diisiinmektedir.
Orneklemin geneline bakildiginda gelecekte en onemli riskin kredi riski olacagmi
diistinenlerin sayis1 224 katilimci i¢in 107°dir. (%47,77).

Hipotezi siamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
gelecekteki en Onemli riskin kredi riski olacagi algisinin calisilan departmana bagl

olarak anlamli bir bi¢imde farklilasmadig1 goriilmiistiir (p = ,667; p > .05).
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Tablo 81: Gelecekte beklenen en 6nemli riskin kredi riski oldugu diisiincesi ile

bankada calisilan departman

Gelecekteki en onemli risk, kredi
riski olacaktir diisiincesi
Calisilan departman Evet Hayir Toplam
Say1 2 7 9
Y onetim % 22,22% 77,78% 100,00%
Say1 2 4 6
Denetim % 33,33% 66,67% 100,00%
Hazine ve Nakit Say1 8 13 2l
Yon. % 38,10% 61,90% 100,00%
Say1 40 34 74
Kredi Pazarlama % 54,05% 45,95% 100,00%
Istihbarat ve Say1 9 8 17
Mali Tah. % 52,94% 47,06% 100,00%
Say1 15 19 34
Kredi Tahsis % 44,12% 55,88% 100,00%
Kredi izleme ve Say1 5 7 12
Raporlama % 41,67% 58,33% 100,00%
Sube Say1 11 9 20
Operasyonlari % 55,00% 45,00% 100,00%
Destek Say1 3 4 !
Hizmetleri % 42,86% 57,14% 100,00%
Say1 12 12 24
Diger % 50,00% 50,00% 100,00%
Say1 107 117 224
Toplam % 47,77% 52,23% 100,00%
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Hipotez 10-e: Gelecekte beklenen en onemli riskin diger riskler oldugu

diisiincesi ile bankada calisilan departman

HO :Hi Hj =Hij

Gelecekte beklenen en 6nemli riskin diger riskler oldugu diisiincesi, bankada

calisilan departmana bagli olarak, anlamli bir bi¢imde farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Gelecekte beklenen en 6nemli riskin diger riskler oldugu diisiincesi, bankada
calisilan departmana bagli olarak, anlamli bir bi¢imde farklilasmaktadir.

Capraz tabloya gore yonetim departmaninda calisanlarin (n = 9) 0’1 (% 0),
denetim departmaninda c¢alisanlarin (n = 6) 0’1 (% 0), hazine ve nakit yonetimi
departmaninda calisanlarin (n = 21) 1’1 (% 4,76), kredi pazarlama departmaninda
calisanlarin (n = 74) 0’1 (% 0), istihbarat ve mali tahlil departmaninda ¢alisanlarin (n =
17) 0’1 (% 0), kredi tahsis departmaninda calisanlarin (n = 34) 2’si (% 5,88), kredi
izleme ve raporlama departmaninda calisanlarin (n = 12) 1’40 (% 8,33), sube
operasyonlart departmaninda ¢alisanlarin (n = 20) 0’1 (% 0) destek hizmetleri
departmaninda ¢alisanlarin (n = 7) 0’1 (% 0) diger departmanlarda ¢alisanlarin (n= 24)
0'1 (%0) gelecekte en dnemli riskin diger riskler olacagimi diisiinmektedir. Orneklemin
geneline bakildiginda gelecekte en onemli riskin diger riskler olacagini diisiinenlerin
sayis1 224 katilimcei i¢in 4°diir. (%1,79).

Hipotezi sinamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde
gelecekteki en onemli riskin diger riskler olacagi algisinin ¢alisilan departmana bagl

olarak anlamli bir bi¢cimde farklilasmadig1 goriilmiistiir (p =,755; p > .05).
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Tablo 82: Gelecekte beklenen en 6nemli riskin diger riskler oldugu diisiincesi ile

bankada calisilan departman

Gelecekteki onemli risk, diger
riskler olacaktir diisiincesi
Calisilan departman Evet Hayir Toplam
Say1 0 9 9
Yonetim % 0,00% 100,00% 1,00%
Say1 0 6 6
Denetim % 0,00% 100,00% 100,00%
Hazine ve Nakit Say1 1 20 21
Yon. % 4,76% 95,24% 100,00%
Say1 0 74 74
Kredi Pazarlama % 0,00% 100,00% 100,00%
Istihbarat ve Say1 0 17 17
Mali Tah. % 0,00% 100,00% 100,00%
Say1 2 32 34
Kredi Tahsis % 5,88% 94,12% 100,00%
Kredi izleme ve Say1 1 11 12
Raporlama % 8,33% 91,67% 100,00%
Sube Say1 0 20 20
Operasyonlari % 0,00% 100,00% 100,00%
Destek Say1 0 ! !
Hizmetleri % 0,00% 100,00% 100,00%
Say1 0 24 24
Diger % 0,00% 100,00% 100,00%
Say1 4 220 224
Toplam % 1,79% 98,21% 100,00%
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Hipotez 11: Faiz oram riskini analiz etmek icin kullanilan yontemlerden
hangisinin en etkin yontem oldugunu diisiinme ile risk analiz bilgisine sahip olup
olmama

Anket sorular1 ¢oklu segmeli olarak diizenlendiginden, faiz orani riskini analiz
etmek i¢in kullanilan yontemlerden hangisinin en etkin sonuglar verdiginin, risk analiz
bilgisine sahip olup olmama durumuna bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilasip
farklilasmadigi konusunda 6 hipotez iiretilmektedir. Buna gore kurulan hipotezler
asagida yer almaktadir.

Hipotez 11-a: Faiz oram riskini analiz etmek icin kullanilan yontemlerden
vade modelinin en etkin yontem oldugunu diisiinme ile risk analiz bilgisine sahip

olup olmama

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan yontemlerden vade modelinin en
etkin yontem oldugunu diisiinme, risk analiz bilgisine sahip olup olmamaya bagl

olarak, anlamli bir bigimde farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj iHij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan yontemlerden vade modelinin en
etkin yontem oldugunu diisiinme, risk analiz bilgisine sahip olup olmamaya bagl
olarak, anlamli bir bigimde farklilagsmaktadir.

Capraz tabloya gore risk analiz bilgisine sahip olanlardan (n = 172) 26’s1 (%
15,1) faiz orani riski yonetiminde vade modelini en etkin analiz yontemi olarak
diisiiniirken, risk analiz bilgisine sahip olmayanlarin (n = 52) 2’si (%3,8) vade modelini
en etkin analiz yontemi olarak belirtmistir. Orneklemin geneline bakildiginda vade
modelini en etkin analiz yontemi olarak diisiinenlerin sayis1 224 katilimei i¢in 28’dir
(%12,5).

Hipotezi smamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
vade modelini en etkin analiz yontemi olarak diisiinmenin ¢alisma siiresine bagli olarak
anlamli bir bicimde farklilastig1 goriilmiistiir (p = ,031; p <.05). Buna gore, risk analiz

bilgisine sahip olma diizeyi, vade modelini etkin bir analiz yontemi olarak diisiinme

176



oranini etkilemektedir. Risk analiz bilgisine sahip oldugunu belirten katilimeilar, ayni
zamanda, vade modelinin faiz orani riskine karsi en etkin analiz yontemi oldugunu
soylemektedirler.

Tablo 83: Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullamlan yontemlerden vade

modelinin en etkin yontem oldugunu diisiinme ile risk analiz bilgisine sahip olup

olmama
Vade Modelinin en etkin yontem
oldugunu diisiinme
Risk Analiz Bilgisi Evet Hayir Toplam
Say1 26 146 172
Var % 15,10% 84,90% 100,00%
Say1 2 50 52
Yok % 3,80% 96,20% 100,00%
Say1 28 196 224
Toplam % 12,50% 87,50% 100,00%

Hipotez 11-b: Faiz orani riskini analiz etmek icin kullamlan yontemlerden
yeniden fiyatlama modelinin en etkin yontem oldugunu diisiinme ile risk analiz

bilgisine sahip olup olmama

HO :Hi Hj :Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan yontemlerden yeniden fiyatlama
modelinin en etkin yontem oldugunu disiinme, risk analiz bilgisine sahip olup

olmamaya bagli olarak, anlaml1 bir bigimde farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan yontemlerden yeniden fiyatlama
modelinin en etkin yontem oldugunu disiinme, risk analiz bilgisine sahip olup
olmamaya bagl olarak, anlamli bir bigimde farklilagmaktadir.

Capraz tabloya gore risk analiz bilgisine sahip olanlardan (n = 172) 36’s1 (%
20,9) faiz orani riski yonetiminde yeniden fiyatlama modelini en etkin analiz yontemi

olarak diisiiniirken, risk analiz bilgisine sahip olmayanlarin (n = 52) 3’1 (%5,8) yeniden
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fiyatlama modelini en etkin analiz yontemi olarak belirtmistir. Orneklemin geneline
bakildiginda yeniden fiyatlama modelini en etkin analiz yontemi olarak diisiinenlerin
sayis1 224 katilimcei i¢in 39°dur (%17.,4).

Hipotezi smamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
yeniden fiyatlama modelini en etkin analiz yontemi olarak diistinmenin risk analiz
bilgisine sahip olup olmamaya bagli olarak anlamli bir bigimde farklilastig1 gortilmiistiir
(p = ,012; p < .05). Buna gore, risk analiz bilgisine sahip olma diizeyi, yeniden
fiyatlama modelini etkin bir analiz yontemi olarak diisiinme oranini etkilemektedir. Risk
analiz bilgisine sahip oldugunu belirten katilimcilar, ayn1 zamanda, yeniden fiyatlama
modelinin faiz oran1 riskine karsi en etkin analiz yontemi oldugunu sdylemektedirler.

Tablo 84: Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullamlan yontemlerden yeniden
fiyatlama modelinin en etkin yontem oldugunu diisiinme ile risk analiz bilgisine

sahip olup olmama

Yeniden fiyatlama Modelinin en etkin
yontem oldugunu diisiinme

Risk Analiz Bilgisi Evet Hayr Toplam
Say1 36 136 172

Var % 20,90% 79,10% 100,00%
Say1 3 49 52

Yok % 5,80% 94,20% 100,00%
Say1 39 185 224

Toplam % 17,40% 82,60% 100,00%

Hipotez 11-c: Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan yontemlerden
riske maruz deger modelinin en etkin yontem oldugunu diisiinme ile risk analiz

bilgisine sahip olup olmama

H, :Hi Hj :Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan yontemlerden riske maruz deger
modelinin en etkin yontem oldugunu diisiinme, risk analiz bilgisine sahip olup
olmamaya bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj iHij
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Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan yontemlerden riske maruz deger
modelinin en etkin yontem oldugunu distiinme, risk analiz bilgisine sahip olup
olmamaya bagli olarak, anlaml1 bir bigimde farklilasmaktadir.

Capraz tabloya gore risk analiz bilgisine sahip olanlardan (n = 172) 45’1 (%
26,2) faiz orani riski yonetiminde riske maruz deger modelini en etkin analiz yontemi
olarak diisiiniirken, risk analiz bilgisine sahip olmayanlarin (n = 52) 4’ (%7,7) riske
maruz deger modelini en etkin analiz yontemi olarak belirtmistir. Orneklemin geneline
bakildiginda riske maruz deger modelini en etkin analiz yontemi olarak diisiinenlerin
sayist 224 katilimci i¢in 49°dur (%21,9).

Hipotezi siamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
riske maruz deger modelini en etkin analiz yontemi olarak diisinmenin risk analiz
bilgisine sahip olup olmamaya bagli olarak anlamli bir bi¢imde farklilagtig1 goriilmiistiir
(p = ,005; p < .05). Buna gore, risk analiz bilgisine sahip olma diizeyi, riske maruz
deger modelini etkin bir analiz yontemi olarak diisiinme oranini etkilemektedir. Risk
analiz bilgisine sahip oldugunu belirten katilimecilar, ayn1 zamanda, riske maruz deger
modelinin faiz oran1 riskine karsi en etkin analiz yontemi oldugunu sdylemektedirler
Tablo 85: Faiz orani riskini analiz etmek icin kullanilan yontemlerden riske maruz

deger modelinin en etkin yontem oldugunu diisiinme ile risk analiz bilgisine sahip

olup olmama
Riske Maruz Deger Modelinin en
etkin yontem oldugunu diisiinme
Risk Analiz Bilgisi Evet Hayrr Toplam
Say1 45 127 172
Var % 26,20% 73,80% 100,00%
Say1 4 48 52
Yok % 7,70% 92,30% 100,00%
Say1 49 175 224
Toplam % 21,90% 78,10% 100,00%
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Hipotez 11-d: Faiz orani riskini analiz etmek icin kullamlan yontemlerden
durasyon modelinin en etkin yontem oldugunu diisiinme ile risk analiz bilgisine

sahip olup olmama

H, :Hi Hj :Hij

Faiz orami riskini analiz etmek i¢in kullanilan yontemlerden durasyon
modelinin en etkin yontem oldugunu distiinme, risk analiz bilgisine sahip olup

olmamaya bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj iHij

Faiz orami riskini analiz etmek igin kullanilan yontemlerden durasyon
modelinin en etkin yontem oldugunu disiinme, risk analiz bilgisine sahip olup
olmamaya bagli olarak, anlaml1 bir bigimde farklilagmaktadir.

Capraz tabloya gore risk analiz bilgisine sahip olanlardan (n = 172) 25’1 (%
14,5) faiz orani riski yonetiminde durasyon modelini en etkin analiz yontemi olarak
diisiiniirken, risk analiz bilgisine sahip olmayanlarin (n = 52) 4’4 (%7,7) durasyon
modelini en etkin analiz yontemi olarak belirtmistir. Orneklemin geneline bakildiginda
durasyon modelini en etkin analiz yontemi olarak diisiinenlerin sayis1 224 katilimci igin
29’dur (%12,9).

Hipotezi sinamak adma yiiriitillen ki-kare analizinde, %5 anlam diizeyinde,
durasyon modelini en etkin analiz yontemi olarak diisiinmenin risk analiz bilgisine sahip
olup olmamaya bagli olarak anlamli bir bi¢imde farklilasmadigi goriilmiistiir (p =,198;
p > .05).
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Tablo 86: Faiz oram riskini analiz etmek i¢in kullanilan yontemlerden durasyon

modelinin en etkin yontem oldugunu diisiinme ile risk analiz bilgisine sahip olup

olmama
Durasyon Modelinin en etkin yontem
oldugunu diisiinme
Risk Analiz Bilgisi Evet Hayir Toplam
Say1 25 147 172
Var % 14,50% 85,50% 100,00%
Say1 4 48 52
Yok % 7,70% 92,30% 100,00%
Say1 29 195 224
Toplam % 12,90% 87,10% 100,00%

Hipotez 11-e: Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan yontemlerden
GAP modelinin en etkin yontem oldugunu diisiinme ile risk analiz bilgisine sahip

olup olmama

HO :Hi Hj =Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan yontemlerden GAP modelinin en
etkin yontem oldugunu diisiinme, risk analiz bilgisine sahip olup olmamaya bagh

olarak, anlamli bir bigimde farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan yontemlerden GAP modelinin en
etkin yontem oldugunu diisiinme, risk analiz bilgisine sahip olup olmamaya bagh
olarak, anlaml1 bir bigimde farklilagsmaktadir.

Capraz tabloya gore risk analiz bilgisine sahip olanlardan (n = 172) 25’1 (%
14,5) faiz orani riski yonetiminde GAP (Aralik) modelini en etkin analiz yontemi olarak
diisiiniirken, risk analiz bilgisine sahip olmayanlarin (n = 52) 4’i (%7,7) GAP (Aralik)
modelini en etkin analiz yontemi olarak belirtmistir. Orneklemin geneline bakildiginda
GAP (Aralik) modelini en etkin analiz yontemi olarak diislinenlerin sayis1 224 katilimci
i¢cin 29°dur (%12,9).
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Hipotezi smamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
GAP (Aralik) modelini en etkin analiz yontemi olarak diistinmenin risk analiz bilgisine
sahip olup olmamaya bagli olarak anlamli bir bi¢imde farklilastig1r goriilmiistiir (p =
,038; p < .05). Buna gore, risk analiz bilgisine sahip olma diizeyi, GAP (Aralik)
modelini etkin bir analiz yontemi olarak diisiinme oranini etkilemektedir. Risk analiz
bilgisine sahip oldugunu belirten katilimcilar ayn1 zamanda, GAP (Aralik) modelini faiz
orani riskine karsi en etkin analiz yontemi olarak se¢mislerdir.

Tablo 87: Faiz oram riskini analiz etmek i¢cin kullanilan yontemlerden GAP

modelinin en etkin yontem oldugunu diisiinme ile risk analiz bilgisine sahip olup

olmama
GAP (Aralik) Modelinin en etkin
yontem oldugunu diisiinme
Risk Analiz Bilgisi Evet Hayir Toplam
Say1 25 147 172
Var % 14,50% 85,50% 100,00%
Say1 2 50 52
Yok % 3,80% 96,20% 100,00%
Say1 27 197 224
Toplam % 12,10% 87,90% 100,00%

Hipotez 11-f: Faiz orami riskini analiz etmek i¢in kullanilan yéntemlerden
hangisinin en etkin sonuclar verdigine dair bilgi sahibi olup olmama ile risk analiz

bilgisine sahip olup olmama

H, :Hi Hj :Hij

Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan yontemlerden hangisinin en etkin
sonuglar verdigine dair bilgi sahibi olup olmama, risk analiz bilgisine sahip olup

olmamaya bagli olarak, anlaml1 bir bigimde farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj ¢Hij

182




Faiz orani riskini analiz etmek i¢in kullanilan yontemlerden hangisinin en etkin
sonuglar verdigine dair bilgi sahibi olup olmama, risk analiz bilgisine sahip olup
olmamaya bagli olarak, anlaml1 bir bigimde farklilasmaktadir.

Capraz tabloya gore risk analiz bilgisine sahip olanlarin (n = 172) 82’si (%
47,7) faiz riskine karsg1 hangi analiz yonteminin en etkin sonuglar verdigine iliskin
bilgisinin olmadigini sdylerken, risk analiz bilgisine sahip olmayanlarin (n = 52) 39’u
(%75),konu  hakkinda bilgisinin olmadigin1  belirmistir. Orneklemin geneline
bakildiginda faiz riskine karsi hangi analiz yonteminin en etkin sonuclar verdigine
iligkin bilgisinin olmadigin1 sdyleyenlerin sayis1 224 katilime1 igin 121°dir (%54).

Hipotezi siamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde,
faiz orani riskine kars1 hangi analiz yonteminin en etkin sonuclar verdigine iligkin bilgi
sahibi olma durumunun risk analiz bilgisine gore anlamli bir bi¢imde farklilagtig
goriilmustir (p = ,001; p < ,05). Buna gore, risk analiz bilgisine sahip olup olmama
durumu, faiz orani riski yonetiminde en etkin sonucu veren analiz yontemine dair bilgi
sahibi olup olmama diizeyini de etkilemektedir. Risk analiz bilgisine sahip olmayan

katilimcilar ayn1 zamanda en etkin analiz yontemi konusunda da bilgi sahibi degildir.

Tablo 88: Faiz orani riskini analiz etmek icin kullamlan yontemlerden hangisinin
en etkin sonuclar verdigine dair bilgi sahibi olup olmama ile risk analiz bilgisine

sahip olup olmama

Faiz oram riskini analiz etmek icin
kullanilan yontemlerden hangisinin
en etkin sonuclar verdigine dair bilgi
sahibi olup olmama
Risk Analiz Bilgisi Bilgim Var Bilgim Yok Toplam
Say1 90 82 172
Var % 52,30% 47,70% 100,00%
Say1 13 39 52
Yok % 25,00% 75,00% 100,00%
Say1 103 121 224
Toplam % 46,00% 54,00% 100,00%

183




Hipotez 12: Tiirk bankacihik sektoriiniin Basel kriterlerini karsilayip
karsilayamayacagini diisiinme ve konu hakkinda bilgi sahibi olmama durumu ile

risk analiz bilgisine sahip olup olmama

H, :Hi Hj :Hij

Tirk bankacilik sektoriiniin Basel kriterlerini karsilayip karsilayamayacagini
diistinme ve konu hakkinda bilgi sahibi olmama durumu, risk analiz bilgisine sahip olup

olmamaya bagli olarak, anlamli bir bigimde farklilasmamaktadir.

Hl :Hi Hj iHij

Tirk bankacilik sektoriiniin Basel kriterlerini karsilayip karsilayamayacagini
diistinme ve konu hakkinda bilgi sahibi olmama durumu, risk analiz bilgisine sahip olup
olmamaya bagli olarak, anlaml1 bir bigimde farklilagmaktadir.

Capraz tabloya gore risk analiz bilgisine sahip katilimcilarin (n = 172) 73’1 (%
42,4) sektoriin Basel kriterlerini karsilayamayacagini belirtirken, 86's1 (%50) sektdriin
Basel kriterlerini karsilayabilecegini belirtmistir. 13 kisi ise, (%7,6) konu hakkinda
bilgilerinin olmadigini belirtmislerdir. Risk analiz bilgisine sahip olmayan katilimcilarin
(n = 52) 20’si (% 38,5)sektoriin Basel kriterlerini karsilayamayacagini belirtirken, 20'si
(%38,5)sektorlin Basel kriterlerini karsilayabilecegini belirtmistir. 12 kisi ise, (%23,1)
konu hakkinda bilgilerinin olmadigin1 belirtmislerdir.

Hipotezi sinamak adina yiiriitillen ki-kare analizinde, %35 anlam diizeyinde
Tiirkiye'deki yasal diizenlemelerin yeterli olup olmadigini diisiinme ve konu hakkinda
bilgi sahibi olmama durumunun, risk analiz bilgisine sahip olup olmamaya bagli olarak
anlamli bir bi¢cimde farklilagtig1 goriilmistiir (p = ,007; p <,05). Buna gore, risk analiz
bilgisine sahip olup olmama durumu, katilimcilarin sektoriin basel kriterlerini karsilayip
karsilayamayacagina dair diisiincelerini etkilemektedir. Risk analiz bilgisi ile sektoriin

Basel kriterlerini karsilayip karsilayamamasi arasinda iliski vardir.
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Tablo 89: Tiirk bankacilik sektoriiniin Basel kriterlerini karsilayip

karsillayamayacagini diisiinme ve konu hakkinda bilgi sahibi olmama durumu ile

risk analiz bilgisine sahip olup olmama

Sektoriin Basel kriterlerini karsilayip
karsillayamayacagim diisiinme
Toplam
Risk Analiz Bilgisi Bilgim Yok Evet Hayir
Say1 13 86 73 172
Var % 7,60% 50,00% 42,40% 100,00%
Say1 12 20 20 52
Yok % 23,10% 38,50% 38,50% 100,10%
Say1 25 106 93 224
Toplam % 11,20% 47,30% 41,50% 100,00%
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BOLUM VI

6.SONUC

Bankalar, her seyden 6nce bir ticari isletmedir. Her ticari isletme gibi bankalar
da varliklarin1 siirdirmek  ve gelir elde etmek amaciyla piyasada islemler
yapmaktadirlar. Bankacilik sektoriiniin ana ilgi alani olan fonlar goz 6niine alindiginda,
fon talep edenlerle fon arz edenler arasinda fon degisimi esnasinda ortaya ¢ikan bir yan
unsur olan faiz, ilk anda goze ¢arpmaktadir. Faiz, bankanin kaynak yaratmasi igin bir
gider kalemiyken, ana {iriinii olan krediyi satarken de gelir kalemidir. Bu demektir ki
bankalar, hem aktifte, hem de pasifte, faiz unsuru olmadan hareket edememektedir.
Bilangonun her iki tarafin1 da ayni anda etkileyen bu unsurun yonetimi, daha once
belirtildigi lizere 6ziinde bir ticari isletme olan bankanin devamliligi ve karliligi igin ¢ok

onemlidir.

Bankalar, finansal piyasalarla reel piyasalar arasinda bir koprii vazifesi
gormektedir. Mevduat sahiplerinden ve kurumlardan toplanan kaynaklar, reel piyasada
fon ihtiyaci olan kuruluslara ve 6zel kisilere aktarilmaktadir. Bu noktada énemli olan,
bankalarin toplam pasiflerine oranla az miktarda 6zkaynak ile toplumun birikimlerini
yatirirma yonlendiriyor olmasidir. Yani bankalar, kendilerinin olmayan bir parayi,
bagkalarmma satmakla miikellef kurumlardir. Bu yiizden bankalarin devamliliklarini
stirdlirmeleri, fon talep eden ve arz eden taraflarin ihtiyaclarini gereginde ve zamaninda
yerine getirme mecburiyetleri, onlar1 salt bir ticari isletme olmaktan ¢ikararak, ayni
zamanda sosyal birer kurum haline getirmektedir. Bu toplumsal biling ile donanmis
bankalarin, risklerini dogru analiz etmeleri ve gerekli Onlemleri almalari, 15 etigi

acisindan da gereklidir.

Bankalarin, diger ticari isletmelerden belirgin olarak ayrildigi bir nokta vardir.
Bankalar, diger ticari isletmelerin aksine, cari donemle degil, daha c¢cok gelecek
beklentileriyle ilgilenir. Toplanan krediler ve satilan krediler, tamamen gelecek
beklentilerle ilgilidir. Faiz oranlarinin yiikselecegini diisiinen bir banka, sabit faizli ve
uzun vadeli mevduat toplayacak, degisken faizli krediler satmaya ¢alisacak ve bu

sayede karliligini arttirma yoluna gidecektir. Ancak, her bankanin ve toplamda
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piyasanin beklentileri ayn1 yonde degildir. O yilizden bankanin i¢inde ¢alismakta oldugu
ortam, risk ve belirsizliklerle doludur. Bu risk ve belirsizlikleri dikkate almayan

kuruluglar, zarar etmeye ve hatta nihayetinde iflas etmeye mahkumdur.

Beklentilerin tek yonlii kurulmasi ve buna yonelik planlarin ortaya konulmasi,
beklentinin aksi yoniinde gelismelerin ortaya ¢ikmasi durumunda zarara hatta iflasa
neden olacaktir. Gliniimiiz  Ornekleri incelendiginde, ekonomik aktorlerin
davraniglarinin gézlenmesinin gerekliligi bir kez daha anlasilmaktadir. 2008 yilinda
diinya ¢apinda yasanan krizden bu yana tim merkez bankalariyla birlikte piyasa
likiditesini arttirma yoluna giden Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, kademeli olarak
bor¢ verme faiz oranini diistirmiistiir. Piyasada bir donem i¢in yasanan nakit bollugunun
ardindan, yasanan cari acik ve enflasyon riskinin bas gostermesi, Merkez Bankasini
farkli enstriimanlar kullanmaya itmistir. Oncelikli olarak faiz oranlarini arttirmak
istemeyen merkez bankasi, bankacilik sektoriinde mevduat vadelerini arttirmak
amaciyla, vadeyle ters iliski icinde artacak sekilde munzam karsilik oranlarini
arttirmistir. Boylece Merkez Bankasi, faiz oranlarini arttirmadan piyasadaki fazla paray1
¢cekmeyi amaglamis ve asir1 kredi verilmesinin Oniinli tikayarak enflasyon riskini de
azaltmistir. Diinya finans piyasalarinda “deneysel bir ¢alisma” olarak goriilen ve yanki
uyandiran bu calismanin, kisa vadeli sonuglarini teorik olarak bankalar yoniinden ele

almak uygun olacaktir.

2008 yilinda diinya ¢apinda yasanan likidite krizinden bankalarin minimum
diizeyde etkilenmesini amacglayan Merkez Bankasi, kademeli olarak bor¢ verme faiz
oranlarin1 diistirmeye ve diizenli Ters repo ihaleleri agmaya basladi. Bu durum,
bankalarin, Merkez Bankasi yoluyla kolay likidite elde etmesine yardimci oldu. Ancak
bankalar, Merkez Bankasindan 7 giinliik repolarla elde etmis oldugu fonlari, daha uzun
vadeli kredilere doOniistiirmeye bagladilar.  Ayni1 zamanda diismekte olan faiz
oranlarindan faydalanmak amaciyla da, devlet tahvillerine yoneldiler. Bu durum, o
donem i¢in hem Hazine acisindan hem de bankalar acisindan faydali gériinmekteydi.

Hazine ihaleleri yogun talep goriiyor, bankalar kar rekorlar1 kirtyordu.
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Piyasa yavas yavas toparlanip bulutlar dagilmaya basladiginda, bankalar
tarafindan piyasaya kredi olarak siirtilmiis likidite, tiiketici giiveninin de artisinin
etkisiyle, enflasyon baskisini beraberinde getirdi. Bu olasiligi bertaraf etmek isteyen
Merkez Bankasi, vermekte oldugu likiditeyi kismadan bankalarin verdigi kredileri
azaltmanin yolunu, munzam karsiliklar1 arttirmakta buldu. Artan munzam karsiliklar,
likiditesini kredi ve devlet tahviline yatirmis olan bankalarin daha ¢ok likiditeye ihtiyag
duymasini sagladigindan, banka bonosu, sendikasyon kredisi, yurtdisi repo, doviz
swap’1 gibi yontemlere basvurmalarina neden oldu. Bugiin bankalar hala, munzam
karsiliklarin1 karsilayabilmek adina i¢ ve dis piyasalardan bor¢lanma yoluna gitmekte

ve her gecen giin faiz kayb1 yasamaktadir.

Giincel durumdan da anlasildigi gibi bankalar, diger piyasa aktorlerinin
hareketlerini dogru analiz edemediklerinden veya kendi kontrolleri disindaki
belirsizliklere karst dogru Onlem almadiklarindan, Merkez Bankasinin agik piyasa
islemlerine bagimli hale gelmislerdir. Hazine ihalelerine talep diismiis, kredi artis orani
da Merkez Bankasi tarafindan %25 ile sinirlandirilmistir. Bu durum, bankalarin satis
kanallarini tikayarak hareket alanlarini sinirlandirmistir. Bu kosullar altinda son 3 yildir

yiiksek karlar elde eden bankalarin karliliklari ciddi anlamda diisme egilimine girmistir.

Bu sebeplerden dolayi, bankalarin kars1 karsiya oldugu riskler her kosul altinda
iyi analiz edilmeli ve onlemler yerinde ve zamaninda alinmalidir. Bugiin piyasada en
onemli aktor haline gelen Merkez Bankasmin en 6nemli enstriimaninin faiz oranlar
oldugu disiintiliirse, 6zellikle faiz orani riskine dikkat etmek ve gerekli 6nlemleri almak

yerinde olacaktir.

Ulkemizde gegmis dénemde yasanan krizler goz 6niine alindiginda, bankalarin
en ¢ok likidite yonetimi eksikliginden iflas ettigi goriilmektedir. Bu sebeple gilinlimiiz
bankacilari, ge¢mis tecriibelerinin de etkisiyle, biiyilk oranda likidite iizerinde
yogunlagsmakta ve faiz orani riskini ikinci plana itmektedirler. Ancak genis perspektif
ile bakildiginda, likidite riski ve faiz orami riskinin birbirinden beslenerek ortaya

ciktiklart agikga goriilebilir. O yiizden, risklere karsi korunma enstriimanlar1 segilirken,
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bir riskten ziyade, tiim risklere karsi korunma saglayacak enstriimanlarin bir araya

getirilmesi ve beraber ¢alisilmasi gerekmektedir.

Calisma sonunda yapilmis olan anket caligmasinda, bankalarin ayni anda
birden fazla faiz orani riski analizi ve korunma yontemi kullandigi goriilmektedir.
Analizler arasinda, Yeniden Fiyatlama Modeli (%20,54) ve Riske Maruz Deger
Analizi (VAR Analizi) (%17,41) 6ne ¢iktig1 goriiliirken, korunma yontemleri arasinda
ise, Swap (%54,46) Forward (%46,88) Futures (%37,95) ve Opsiyon’un (%41,52)
yogun olarak kullanildig1r goriilmiistiir. Tiirk bankacilik sektorii, analiz yontemleri

arasinda daha segici davranirken, korunma yontemlerini yaygin olarak kullanmaktadir.

Derinlemesine bakildiginda, analiz yontemlerinin bilinirliginin, korunma
yontemlerinin bilinirligine gore daha diisiik kalmaktadir. Ankete katilan 224 bankacinin
172’51, risk analiz bilgisine sahip oldugunu bildirmesine ragmen, kullanilan risk analiz
yontemleri soruldugunda, 122 katilimci, bilgisinin olmadig1 cevabini vermistir. Ayni
katilmcilarin =~ 120°si, bankalarinin kendilerine risk analiz sonuglar1 hakkinda bilgi
verildigini belirtmiglerdir. Bu durum, risk analiz bilgisine sahip oldugunu sdyleyen
yaklagik 50 katilimcinin, aslinda analiz bilgisine sahip olmadigini gostermektedir.
Ancak, ayni katilimcilara, kullanilan faiz riskinden korunma yontemleri soruldugunda,
17 katilimc1 hari¢ tamami cevap vermistir. Bu noktada, Tiirk bankacisinin risk analiz
bilgisi algisinin, analize yonelik degil, korunmaya yonelik oldugunu gostermektedir.
Ankete katilan bankacilarin biiytlik bir ¢ogunlugunun, analiz yapmadan sadece piyasada

kullanilan araglar1 kar amaglh olarak kullandigi diistiniilmektedir.

Ankette bankacilik ¢alisanlarina sorulan en etkin korunma yontemi sorusuna,
biiyiilk oranda (%46,43) swap cevabi verilmistir. Son donemde yasanan yerli para
likiditesi ihtiyaci nedeniyle tiim bankalar, piyasadan para bulmanin farkli yontemlerini
kullanmaya baglamislardir. Bunlar arasinda, doviz swaplari, yabanci bankalarin da
ilgisini ¢ektigi i¢in 6ne ¢ikmaktadir. Euro ve dolar ihtiyacinda olan Avrupa bankalari,
ellerinde bulunan TL depolarint Tiirk Bankalarma vererek ucuz likiditeye kavusurken,
Tiirk bankalar1 da, bir yandan yabanci para depolarint degerlendirirken, bir yandan da

ithtiya¢ duyduklar1 TL likiditesine kavugsmus olmaktadir. Son dénemin popiiler araglari
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arasinda yer alan bu aracin bankacilar tarafindan bilinirligi artmistir. Ancak iilkemizde,
doviz swaplar1 popiiler olmasina ragmen halen faiz swaplart smirli  olarak
uygulanmaktadir. Ozellikle yurtdis1 ile yapilan islemlerde karsi banka bulmak

zorlagmaktadir.

Gilinimiizde iilkemizde yiiriirlikte bulunan yasal diizenlemeler, agirlikli olarak
sermaye yeterliliginin arttiritlmas1 ve likidite oranlarinin belirli bir seviyenin altina
diistiriilmemesi lizerinedir. Bu diizenlemeler, 2001 krizinin ardindan, Basel kriterlerine
uyum amaciyla olusturulmustur.  Katilimcilara yasal diizenlemelerin yeterliligi
hakkinda sorulan soruda, %45 oraninda yetersiz oldugu cevabi alinmistir. Ancak ayni
katilimcilar, %47,32 oraninda, bankacilik Basel kriterlerini karsilayabilecek diizeyde
oldugunu belirtmislerdir. Bu durum katilimcilarin, Basel kriterlerini yetersiz buldugu ve
Tiirk bankacilik sektoriiniin Basel kriterlerini karsiladigi ve hatta astig1 diislincesinde
olduklar1 sonucunu ortaya koymaktadir. Basel kriterlerinin diinya bankaciligina
etkilerinin olumlu olacagini belirten %62,05 diizeyindeki katilimci da, bu diisiinceyi
desteklemektedir. Tiirk bankacilik sektorii, uygulamada bulunan diizenlemeleri takdir
etmekle beraber, sektoriin giiclendirilmesi amaciyla daha siki dnlemlerin getirilmesinin

olumlu olacagini diistinmektedir.

Anketin geneline bakildiginda, bankacilarin ¢ogunlugunun risk analizindeki
gelismeleri takip ettigi, bankalarin biiyiilk oranda c¢alisanlarini risk analiz sonuglari
hakkinda bilgilendirdigi gozlenmistir. Katilimcilar, niimiizdeki donemde, en 6nemli
risk faktorli olarak kredi riskini gérmektedirler (%47,77). Bunun sebebi, son yillarda
diisen kredi faizleri ve konut piyasasinda yasanan canlanma sonucu kredi tabaninin alt
segmentlere dogru fazla yayilmasi olabilir. Bankacilarin ¢ogunlugu, verilmis olan
kredilerin geri doniisiinden endise etmektedir. Ikinci oncelikli olarak secilen risk ise,
gecmis krizlerin izlerini hala tagiyan bankacilarin i¢giidiisel olarak tepki gosterdikleri
likidite riskidir. (%38,39) Tirkiye’de son yillarda uygulamaya konulan yasal
diizenlemelerin bankalarin likiditelerini saglamlastirdig1 diisliniilse de, bankacilarin

likiditeye dair endiseleri azalmamis goriinmektedir.
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Faiz riskinden korunmak amaciyla yontemlerin gelistirilmesi tek basina yeterli
olmamaktadir. Bu yontemlerin, amacina uygun ve etkin kullanilmasin1 saglamak,
sektoriin birinci Onceligi olmalidir. Calisanlarin egitilmesi, analiz yontemlerinin
kullaniminin yayginlastirilmasi, analiz yonteminde degil, korunma amaglarinda secici
olunmasi, bankacilik sektdriiniin faiz orani riskine karsi korunmasinda biiylik 6nem arz
etmektedir. Ulkemizde piyasada kar getirici islem amacli kullanilan pek ¢ok
enstriimanin ger¢ek amaclara dondiiriilmesi ve riskleri azaltma amagli kullanilmasinin

yayginlastirilmasi gerekmektedir.

Gilin gegtikce daralan faiz marjlariin bulundugu bir ortamda bankalarin,
eskisine oranla daha kii¢iik diizeyde faiz oran1 degisimlerine karsi duyarlilig1 artmistir.
Artan duyarlilifin bilincinde olan bankalar, faiz orani riskinin her giin daha da
biiylidiigiiniin bilincinde olarak o6nlemlerini almaya baslamislardir. Bu 6nlemlerin yani
sira, banka calisanlarinin da bilinglendirilmesi, sektoriin bilinglenmesi agisindan yerinde

olacaktir.
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EK
Sayin Ilgili,

Bu anket formu tamamen akademik bir ¢alisma amaciyla diizenlenmis olup

elde edilen sonuglar bilimsel bir ¢aligmanin kaynagini olusturacaktir.
Katiliminizdan dolay1 tesekkiir ederim.
Gozde CANDEMIR

1-Cahstigimiz banka tiiriinii belirtiniz?
( ) Ozel sermayeli banka

() Yabanci sermayeli banka

() Mevduat kabul etmeyen banka

() Kamu sermayeli banka

2-Bankaniz IMKB'da islem goriiyor mu?
() Evet
( ) Haywr

3-Bankamiz ¢alisan sayisini belirtiniz.
() 0-1.000 aras1

() 1.000-5.000 arast

() 5.000-10.000 aras1

( ) 10.000 ve daha fazla personel

4-Kac yildir bankacilik sektoriinde calismaktasimiz?
( )15yl

( )5-10y1l

( )10- 15yl

( ) 15 yildan fazla

5-Bankanizin hangi departmaninda cahsmaktasiniz?
() Yonetim

( ) Denetim

( ) Hazine ve Nakit Yo6netimi

( ) Kredi Pazarlama

() Istihbarat ve Mali Tahlil
() Kredi Tahsis

( ) Kredi Izleme ve Raporlama
() Sube Operasyonlari

() Destek Hizmetleri

() Diger (belirtiniz):
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6- Bankanizdaki pozisyonunuz asagidaki iinvanlardan hangisine denktir?
( ) Ust Diizey Yénetici

() Orta Diizey Yonetici

( ) Uzman

() Memur

() Denet¢i

( ) Diger (belirtiniz):

7- Isinizle ilgili risk analiz bilgisine sahip misiniz?
() Evet
( ) Hayir

8-Risk yonetimindeki gelismeleri daha ¢cok hangi kaynaktan takip ediyorsunuz?

Birden fazla secenek isaretlenebilir

() Yazili ve gorsel basindan.

( ) Banka igi kaynaklardan

( ) Diizenleyici kurum yayinlarindan
( ) Diger (belirtiniz):

9-Bankaniz risk dl¢iim sonug¢larini size bildiriyor mu?
() Evet
( ) Haywr

10-Tiirk Bankacilik sektoriinde en 6nemli risk sizce hangisidir?
Birden fazla secenek isaretlenebilir

() Kredi riski

( ) Faiz orani riski
() Likidite riski

( ) Doviz kur riski

( ) Diger (belirtiniz):

11-Oniimiizdeki Donemde Tiirk Bankacilik sektoriinde en 6nemli risk sizce hangisi

olacaktir?
Birden fazla secenek isaretlenebilir

() Kredi riski

( ) Faiz orani riski
() Likidite riski

() Doviz kur riski

( ) Diger (belirtiniz):

12-Tiirk Bankacilik Sektorii bu risklere karsi gerekli 6nlemleri almakta midir?

() Evet
( ) Haywr

193



13-Faiz marjlarimin daraldig: bir ortamda faiz orani riski yonetiminin 6nemi sizce
ne olacaktir?

( ) Artacaktir

() Azalacaktir

() Degismeyecektir

14-Bankamiz faiz oram riski analizi yonetiminde hangi yontem/yontemleri

kullanmaktadir?
Birden fazla secenek isaretlenebilir

() Vade Modeli

() Yeniden Fiyatlama Modeli

() Riske Maruz Deger Analizi (VAR Analizi)
() Durasyon Analizi

() GAP (Aralik) Analizi

() Bu konuda bilgim yok

( ) Diger (belirtiniz):

15- Sizce faiz oram riskine Kkarst asagidaki analiz yontemlerinden

hangisi/hangileri en etkin sonuclar vermektedir?
Birden fazla secenek isaretlenebilir

( ) Vade Modeli

( ) Yeniden Fiyatlama Modeli

() Riske Maruz Deger Analizi (VAR Analizi)
() Durasyon Analizi

() GAP (Aralik) Analizi

() Bu konuda bilgim yok

( ) Diger (belirtiniz):

16-Bankamiz faiz oram riskine kars1 asagidaki korunma yontemlerinden
hangisini/hangilerini kullanmaktadir?

Birden fazla secenek isaretlenebilir

() Swap

( ) Forward

() Futures

() Opsiyon

( ) Diger (belirtiniz):

17-Sizce faiz oram riskine karsi asagidaki korunma yontemlerinden
hangisi/hangileri en etkin sonuclar vermektedir?

Birden fazla secenek isaretlenebilir

() Swap

( ) Forward

( ) Futures

() Opsiyon

( ) Diger (belirtiniz):
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18-Tiirkiye’de risk yonetimi ile ilgili yasal diizenlemeler sizce yeterli midir?
( ) Yeterlidir

() Yetersizdir

( ) Bilgim yok

19- Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Basel kriterlerini karsilayabilecek yeterlilige
sahip oldugunu diisiiniiyor musunuz?

() Evet

( ) Hayir

( ) Bilgim yok

20- Basel II kriterlerinin bir sonraki adimi olan Basel III kararlarimin Diinya
bankacilik sektoriine yansimasinin ne yonde olacagini diisiinityorsunuz?

() Olumlu

() Olumsuz

( ) Bilgim yok
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