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OZET

DOVIZ KURU, IHRACAT VE
EKONOMIK BUYUME iLiSKiSi: TURKIYE ORNEGI

CEVIK, Hatice
Yiiksek Lisans Tezi, Iktisat Anabilim Dal
Danisman: Dog¢. Dr. Suna Korkmaz
2013, 80 Sayfa

Gilinlimiizde yasanan hizli kiiresellesme siireciyle beraber reel doviz kuru,
ihracat ve ekonomik biiyiime iligkisi bir iilkenin ekonomik yapisi hakkinda kararlar
alinabilmesi ve gelecekle ilgili tahminler yapilabilmesi i¢in ekonomi literatiiriiniin en
tartismalt konularindan biri haline gelmistir. Tiirkiye verilerine dayali olarak
gerceklestirilen bu caligmada amag; 2004:1-2012:2 dénemine ait reel efektif doviz
kuru, ihracat birim deger endeksi ve ekonomik biliylime degiskenleri ele alinarak
Tiirkiye’nin yakin ge¢miste bu degiskenler arasindaki iligkisini incelemektir.
Calismanin amaci dogrultusunda VAR analizi yapilarak etki-tepki fonksiyonlari,
varyans ayrigtirmast ve Granger nedensellik testi incelenmistir. Granger nedensellik
analizinden elde edilen sonuglara gore ise, Tiirkiye’de ihracattan ekonomik
bliylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin mevcut oldugu goriilmiistiir.
fhracat artiginin iilkede iiretilen mal ve hizmet talebini artirarak daha fazla mal ve
hizmet iretiminde artis sagladigi bilinmektedir. Bu ogretiler dogrultusunda bu
calismada ele alinan donemde, Tiirkiye i¢in yapilan analizde literatiirle uygun olarak

thracata dayal1 biiyiime hipotezini destekler nitelikte sonuclar ortaya konmustur.

Anahtar Kelimeler: Reel Déviz Kuru, Ihracat, Ekonomik Biiyiime, VAR

Analizi



ABSTRACT

EXCHANGE RATE, EXPORT AND
ECONOMIC GROWTH RELATIONSHIP: TURKEY CASE

CEVIK, Hatice
Post Graduate Thesis, Department of Economy
Adviser: Assoc. Prof. Suna Korkmaz
2013, 80 Pages

Together with today’s rapid process of globalization the relationship between
real exchange rate, export and economic growth have become the most controversial
issues of the economic literature for making decisions regarding a country’s
economical structure and making assumptions for the future. The aim of this research
based on Turkey’s data is to focus on the relationship between the real effective
exchange rates, export price index, and economic growth variables during the
2004:1-2012:2 period by considering Turkey’s recent past to investigate the
relationship between these variables. A VAR analysis, impulse-response functions,
variance decomposition and Granger’s causality tests have been observed within the
scope of this research. According to the results of the Granger’s causality test Turkey
showed a unidirectional causality relationship from export towards economic growth.
It is a known fact that an increase in export increases the demand for goods and
services provided in a country, thus the production of the mentioned goods and
services increase. Accordingly with this discipline, the results that are revealed by
this analysis made for Turkey during in the period covered are in a nature that

supports the hypothesis of export-led growth.

Key Words: Real Exchange Rate, Export, Economic Growth, VAR Analysis.



ONSOZ

Teorik literatiirde reel doviz kuru, ihracat ve ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyi a¢iklamaya c¢alisan birgok arastirma mevcut olmasina ragmen, bu
calismalardan belirgin bir sonug¢ ortaya konulamamistir. EKonomi teorisinin, hangi
doviz kuru rejim modelinin ihracati ve dolayisiyla ekonomik biiylimeyi tesvik etmek
adina daha uygun oldugunu agik bir sekilde belirleyememesinden dolay: bir {ilkenin
doviz kuru, ihracati ve ekonomik biiyiimesi arasinda ampirik bir iligkinin varliina
dikkate deger bir 6nem gosterilmistir. Bu calismanin amaci Tiirkiye’de 2001 krizi
sonrast 2004-2012 doneminde ¢eyrek yillik veriler ile reel doviz kuru, ihracat ve

ekonomik biiyiime degiskenleri arasindaki iligkiyi aragtirmaktir.

Tez calismam siiresince bana her tiirlii destegi veren, degerli birikimlerinden
faydalanmami saglayan ve hep iyiligim icin bana yol gdsteren sayin hocam ve tez
danigmanim Dog. Dr. Suna Korkmaz’ a sonsuz tesekkiirlerimi sunarim. Calismamin
uygulama asamasinda bana yardimci olan sayin hocam Yrd. Dog¢. Dr. Metehan
Yilgor’ e ve arastirma gorevlisi arkadasim Ayga Aysun’ a da tesekkiirii bir borg
bilirim. Egitim hayatim boyunca maddi ve manevi tim olanaklari ile yanimda duran
ve beni destekleyen sevgili aileme, ayrica bu zorlu siiregte beni yiireklendiren ve
bana inanan kardeslerim Siimeyye ve Hesna’ ya, her zaman bana gilivendigini
hissettirip cesaretlendiren nisanlim Fatih Kocapmar’ a da en igten sevgilerimi ve

tesekkiirlerimi sunarim.

Bu caligma, hi¢bir zaman haklarin1 6deyemeyecegim annem Sevcan Cevik ve

babam Mehmet Cevik’ e armaganimdir.

Bursa, 2013 Hatice Cevik
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1. GIRIS

Do6viz kuru, ihcarat ve ekonomik biiylime iligkisi literetiirde ¢ok sayida
calismaya konu olmustur. Tartigmalarin hala yogun olarak siirdiigii bu literatiirde,
degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin yoniine iligkin goriis birligi olustugunu
sOylemek zordur. Yapilan ¢alisma sonuglar1 kullanilan yonteme, ele alinan doneme,
iilke gruplarina gore farklilik gostermektedir. Hatta ayni tilke icin farkli sonuglarin
bulundugu calismalar da mevcuttur. Tiirkiye icin yapilan ¢alismalarda genellikle
doviz kurlarindaki belirsizlige ragmen ihracattan ekonomik biiylimeye dogru bir

nedensellik iliskisi bulundugu sdylenebilir.

Bu ¢aligmanin amaci Tiirkiye’ de doviz kuru, ihracat ve ekonomik biiyliime
arasindaki iligkiyi oOncelikle teorik cergevede inceleyip, sonrasinda ekonometrik

etkilerini ampirik bulgularla analiz etmektir.

Arastirmanin amaci dogrultusunda bu boliimde ilk olarak arastirmanin temel
problemi, amaci, Onemi, varsayimlari, smirliliklart ve tanimlamalari kisaca

acgiklanacaktir.

Ikinci béliimde oncelikle kur tanimlamalari, déviz kuru hesaplama ve déviz
kurlarinin belirlenmesi ile ilgili yontemlere yer verilmistir. Déviz kuru rejimleri ve
ekonomik biiylime iligkisinin teorik ¢ercevesi agiklanarak Tiirkiye’ de 1980 sonrasi
5° er yillik dénemlerle ihracat yapisi incelenmistir. Ihracat yapisi incelendikten sonra
ithracat ile ekonomik biiylime arasindaki teorik iliski anlatilmistir. Kuramsal ¢erceve
sonrasinda doviz kuru, ithracat ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi sorgulayan ve
bu iliskinin ne yonde oldugunu test etmeye ¢alisan literatiir arastirmasina yer

verilmistir.

Calismanin {iglincli boliimiinde ise, sirasiyla uygulanan birim kok testleri
(ADF ve PP), etki-tepki fonksiyonlari, varyans ayristirmasi ve degiskenler arasindaki
nedensellik iliskisini ortaya koyabilmek adina Granger nedensellik testine iligskin

teorik bilgilere yer verilmistir.



Dordiincii boliimiinde, uygulanan ekonometrik analizlerin sonuclarindan elde

edilen bulgulara yer verilerek yorumlamalar1 yapilmistir.

Besinci ve ayni zamanda son boliimde ise yapilan teorik ve ekonometrik
analizlere iliskin sonuclara ve sonuclardan yola ¢ikarak sunulan Onerilere yer

verilmektedir.

1.1. Problem

Tiirkiye ekonomisi 1980 yilindan once disa kapali ekonomi o6zelliklerini
gbsteren bir yapiya sahiptir. Ozellikle 1960° 11 ve 1970’ li yillarda biiyiime ve
sanayilesme politikalarinin temelini, ithal ikameci sanayilesme stratejisi olus-
turmaktadir. 1980’ 1i yillardan sonra ise Tiirkiye ekonomisinde disa agik sanayilesme

stratejisi izlenmeye baglanmaistir.

1980’ 1i yillardan sonra artan kiiresellesme siireci ile beraber doviz kuru,
ihracat ve ekonomik biiyiime arasinda bir iliskinin olup olmadigi, eger bir iligki
mevcut ise bu iligskinin ne yonde oldugu ekonomistlerin iizerinde durdugu en 6nemli
konulardan biri haline gelmistir. Bu calismada ele alinan donemde dalgali kur
rejimine gecilmis olmasi nedeniyle doviz kuru oynakliginin ve diizensizliginin neden
oldugu ihracat artislarinin ve dolayisiyla biiylimenin birbirleri ile olan iligkisi

tizerinde durulmustur.

Aragtirmanin problemi Tiirkiye’ de 2004-2012 yillar1 arasinda g¢eyrek yillik
degerleri ile doviz kuru, ihracat ve ekonomik biiyiime degiskenlerini ele alarak, bu

degiskenler arasindaki iligkiyi incelemektir.

1.2. Amacg

Bu ¢alismanin temel amaci, déviz kuru, ihracat ve ekonomik biiyiime iligkisini
incelemek iizere, ele alinan donem igerisinde ¢eyrek yillik degiskenler ile
ekonometrik analizler yaparak iliskinin varligin1 sorgulamak ve eger bir iliski

mevcutsa bunun hangi yonde oldugu sorusunu agiklayabilmektir.



1.3. Onem

Tirkiye ekonomisinde 1980 sonrasi donemde gerceklesen degisim, biitiin
ekonomik yapida goriilen gelisimin doniim noktasi niteligindedir. Giderek artan
hizda yasanan kiiresellesme siireci ile beraber doviz kuru, ihracat ve ekonomik
bliyiime kavramlar1 uluslararasi diizeyde giderek onem kazanmistir. Dolayisiyla
Tirkiye i¢in yakin ge¢mis zamanda bu degiskenler arasindaki iliskiyi incelemek

tartisma konulariin en 6nemlilerinden biri haline gelmistir.

1.4. Siirhliklar

Bu arastirma, kuramsal cergeve itibariyle ulasilabilen kitaplar, makaleler,
stireli yayinlar, dergiler, lisansiistii ve doktora tezleri, internet veri tabanlar1 gibi

yazili bilgi kaynaklari ile sinirhdir.

Calismanin uygulama kisminda ise doviz kuru, ihracat ve ekonomik biiyiime
iligkisini analiz etmeye yonelik testler i¢in E-views programi kullanilarak ele alinan
degiskenler 2004 ve 2012 yillar1 arasinda ¢eyrek yillik degerleri ile smirh

tutulmustur.

1.5. Tanmimlar

Calismanin analiz kisminda ele aliman degiskenler kisaca asagidaki gibi

tanimlanmaktadir.

Reel Efektif Doviz Kuru: Nominal efektif doviz kuru, belirli bir kriter
gozetilerek secilmis cift tarafli nominal kurlarin uygun bir agirliklandirma yontemi
kullanilarak elde edilmis ortalamasidir. Reel efektif doviz kuru ise, nominal efektif
doviz kurunun iilkeler arasindaki goreli fiyat veya maliyet farklariyla diizeltilmis
halidir. Reel efektif doviz kuru iilkeler arasindaki goreli fiyat veya maliyet gelisimi
hakkinda bilgi icermekte ve dolayisiyla ekonomilerin rekabet giiclerinin
degerlendirilmesinde kullanilan anahtar makroekonomik gostergelerden biri olarak

kabul edilmektedir (Saygili ve digerleri, 2010:12).



Ihracat Birim Deger Endeksi: Dis ticaret endeksleri, dis ticarete konu olan
mallarin fiyat ve miktarlarindaki dalgalanmalar1 gozlemlemek, ulusal hesaplarda
deflator olarak kullanmak amaciyla hesaplanmaktadir. Deger endeksi ise ihracat ve
ithalat degerlerindeki degisimin bir dlgiisiidiir. Thracat birim deger endeksi; toplam

ihracat degerlerinde meydana gelen degisimi dlgmektedir (TOBB, 2011:2).

Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH): GSYIH ekonominin toplam gelirini dlger.
Bu, bir biitiin olarak ekonominin satisa sundugu mal ve hizmetlerin miktarini
anlatmakta olup, ekonominin toplam iiretimiyle ilgilidir. Bir iilkenin sinirlart i¢inde
bir yilda iiretilen mallarin ve hizmetlerin temel bir yilin piyasa fiyatlar {izerinden
degerine reel GSYIH denir. Dolayisiyla reel GSYIH bir iilkenin smirlar1 i¢inde bir
yilda iiretilen mallarin ve hizmetlerin miktarinda zaman i¢inde meydana gelen
degisimleri yansitan bir biiyiikliiktiir. Bu nedenle ekonomistler reel GSYIH’ y1 ¢cikt1

veya liretim diye nitelendirmektedirler.

Makro ekonomi konusunun diger bir konusu olan ekonomik biiyiime, bir
tilkede iiretilen mal ve hizmet miktarinin, bir yildan, bir diger yila artmasina denir.
Kisaca bir ekonomide GSYIH’ daki yillik artisa ekonomik biiyiime denir. Ekonomik
bliyime bir {ilkede yasayan insanlarin yasam diizeylerini siirekli big¢imde
yiikseltmenin tek yoludur. Biiyiime orani yliksekse, mal ve hizmet iiretimi artarak
daha yiiksek bir yasam standardini olanakli kilmaktadir. Daha az issizlik ve daha ¢ok
15 olanag: genellikle yiliksek biiyliime orani ile ortaya ¢ikmaktadir. Yiksek biiyiime,
cogu toplumun en Onemli makro ekonomik amaglarindan biridir (Karakayali,

2005:9,10).



2. ILGILI ALANYAZIN

2.1. Kuramsal Cerceve

Bu boliimde Oncelikle kur tanimlamalar1 agiklanarak, doviz kuru hesaplanmasi
ve doviz kurlarmin belirlenmesi ile ilgili yontemlere yer verilmistir. Déviz kuru
rejimleri ve ekonomik biiyiime iligkisinin teorik cercevesi agiklanarak Tirkiye’ de
1980 sonrast 5° er yillik ddénemlerle ihracat yapisi incelenmistir. Thracat yapisi
incelendikten sonra ihracat ile ekonomik biiylime arasindaki teorik iliski
anlatilmistir. Kuramsal ¢erceve sonrasinda doviz kuru, ihracat ve ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi sorgulayan ve bu iliskiye dair farkli sonuglar ortaya koyan

calismalari iceren literatiir arastirmasina yer verilmistir.

2.1.1. Doviz Kuru Tanimlari

Doéviz genis anlamda biitiin yabanci 6deme araglarini, dar anlamda ise ancak
yabanci paralar iizerine yazili ticaret poligelerini ifade eder. Diger bir deyisle genis
anlamda doviz, biitlin yabanci paralar ile yurtdisinda gecerli her tiirlii 6deme araci ve

senettir (Karluk, 1995:311).

Doéviz diger iktisadi mallar gibi arzi, talebi ve belirli bir fiyat1 olan bir
varliktir. Bir lilke parasinin uluslararas1 6deme araci olarak kullanilabilmesinin bazi
gereklilikleri vardir. Ornegin ekonomileri zayif olan iilkelerin paralari uluslararasi
piyasalarda c¢ok kabul goérmez. Bir iilkenin ulusal parasinin, doviz piyasasinda
serbestce Oteki iilke aracglarina doniistiiriilebilme 6zelligine sahip olmasi Latince
degistirme veya doniistiirme gibi anlamlara gelen konvertibilite (convertibilty)

kavrami ile ifade edilmektedir (Seyidoglu, 2002:290).

Doviz kuru; bir yabanci paranin ulusal para cinsinden fiyatidir. Yabanci
paradan bir birim alabilmek ic¢in ulusal paradan ka¢ birim vermek gerektigini
gosterir. Doviz kuru, iilkeler arasinda fiyat ve maliyet karsilagtirmalar1 yapilmasini

saglar (Kutlu, 2000:134).



Doéviz kurunun baslica ii¢ 6zelligi mevcuttur. Birinci 6zelligi; doviz kurunun
etkin bir ara¢ olmasidir. Gergekten de bir lilke ulusal parasinin yabanci paralar
cinsinden degeri olarak tarif edilen doviz kurunun yiikseltilip algaltilmasi
(devalliasyon ve revaliiasyon) bir iilke ekonomisinin ithalat, ihracat, fiyatlar genel
seviyesi, Uretim, tiiketim, gelir dagilimi ve istthdam gibi ¢esitli yonden hizla ve
onemli olgiide etkileyecek giictedir. Ikinci 6zelligi; uluslararasi bir ara¢ olmasidir.
Bir ililkede meydana getirilen doviz kuru degisikligi, sadece o iilke ekonomisini
etkilemekle kalmaz, o iilke ile ekonomik iligkileri olan diger iilkeleri de etkiler.
Doviz kurunu degistiren {ilkenin; uluslararasi ekonomik dnemi ne kadar biiyiikse,
yapacagi doviz kuru ayarlamalarinin diger ekonomilerde meydana getirecegi etkiler
o kadar biiylik olur. Doviz kurunun iicilincii 6zelligi ise bu aracin kullanilmasinda
duygusal etkilerin agir basmasidir. Sartlar ne kadar gerektirirse gerektirsin bir
hiikiimet kolayca milli paranin degerini diisiiriip devaliiasyon yapamaz. Yapilacak
her devalilasyonun milli prestiji sarsacagini diisiiniir. Devaliie edilen paralara,
uluslararas1 gliven sarsilir ve uluslararasi piyasalarda bu paraya karsi isteksiz
davranilmasina yol agar. Bu tiir bir duygusal tutum, degeri resmen diisiiriilen paranin
daha da deger kaybetmesine sebep olur. Déviz kurunun bu ti¢ 6zelligi, bu aracin sik
sik degisiklik yapilan bir ara¢ olmasini engellemistir. Diinya iizerindeki tiim iilkeler
mecbur kalmadikca ne devaliiasyonu ne de revaliiasyonu uygulamak isterler (Savas,
1994:286). Doviz kuru, nominal déviz kuru ve reel doviz kuru olmak iizere ikiye

ayrilir.

2.1.1.1. Nominal Doviz Kuru

Bir birim yabanci paranin ulusal para cinsinden degerine nominal déviz kuru
(NDK) denir. NDK, bir birim yabanci paranin ka¢ birim ulusal para ile
degistirildigini gosterir.

NDK’ nun yiikselmesi nominal deger kayb1 diye nitelendirilir. Nominal deger
kayb1 yurtdisinda tiretilen mallarin iilke vatandaslari i¢in pahalilagmasina, yurtiginde

tiretilen mallarin ise yabancilar i¢in ucuzlamasina yol acar.

NDK’ nun diismesi ise nominal deger kazanci diye nitelendirilir. Nominal

deger kazanci yurtdisinda iretilen mallarin iilke vatandaslar1 i¢in ucuzlamasina,



yurti¢inde {iretilen mallarin ise yabancilar icin pahalilasmasina yol acar (Unsal,

2011:140,141).

2.1.1.2. Reel Doviz Kuru

Reel doviz kuru (RDK) , ekonomik birimlerin iiretim ve tiikketim kararlarinin
yurti¢inde ve yurtdisinda iiretilen mallar arasinda dagilimini etkileyerek, cari islemler
dengesi iizerinde belirleyici bir rol oynamaktadir. Yabanci paralarin serbestce alinip
satilabildigi, milli parast kolayca devredilebilir ve donistiiriilebilir olan iilke
piyasalarinda bu kur esastir. Nominal kurlar1 i¢ fiyat seviyesine boliip, yabanci fiyat

seviyesiyle ¢arparak RDK’ na ulasilir (Kepenek ve Yentiirk, 2010:286).

R=Exp/py Q)

R: 1kili reel doviz kuru,

E: Nominal doviz kuru,

p: Yabanci iilke fiyat seviyesi,

py: Ulkenin kendi fiyat seviyesini gostermektedir.

Doéviz kurunda meydana gelen degisiklikler bir malin fiyatinda meydana
gelecek degismenin yaratacagi etkiden ¢ok farkli bir etki yaratir. Mesela bugday
fiyatinda meydana gelecek bir degisme, sadece bugday arz ve talebi ile en yakin
ikame malinin (musir, ¢avdar, arpa) arz ve talebi lizerinde etkili olur. Ancak déviz
kurundaki bir degisme, 6nce uluslararasi ekonomik iligkilere konu olan mal ve
hizmetlerin piyasa fiyatlarini, daha sonra bunlar araciligiyla diger piyasalari

etkileyerek ekonomide global degisiklikler yaratir.

Bir iilkenin doviz kuru ylikselirse doviz arzi artar. Clinkii yiiksek kur
iilkeden alacaklilarin daha fazla ulusal para elde etmelerine yol acar. Yine doviz
kuru yiikseldigi durumda doviz talebi azalir ¢ilinkii yiiksek kur iilkeden borg
Odeyeceklerin belli miktarda yabanci para i¢in daha fazla ulusal para vermelerini
gerektirir. Tersini diisiiniirsek doviz kuru diiserse doviz arz1 azalir, buna karsilik
doviz talebi artar ve doviz piyasasinda doviz talebinin doviz arzina esit oldugu

yerde denge olusur (Karluk, 2003:373).



2.1.2. Reel Doviz Kuru Hesaplama Yontemleri

RDK hesaplama yontemleri ii¢ alt baslik altinda incelenmistir. ilk olarak dissal
reel kur hesaplamalari, ardindan iki malli igsel reel kur hesaplamalar1 ve son olarak

tic mall1 i¢sel reel kur hesaplamalari agiklanmustir.
2.1.2.1. Digsal Reel Doviz Kuru Hesaplamalar:

Digsal RDK, bir iilkedeki fiyatlar genel seviyesi ile yabanci iilkedeki fiyatlar
genel seviyesinin oranlanmasi yoluyla elde edilen bir hesaplamadir. Hesaplamalarda
fiyat endeksi olarak tiiketici fiyat endeksi (TUFE) veya GSYIH deflatorii
kullanilmaktadir. Endeksler nominal kur ile yerli veya yabanci para birimine
dontstiirilmektedir. Digsal RDK  hesaplamalarinda bir takim sorunlarla
karsilasilabilmektedir. Hesaplamalarda hangi fiyat veya maliyet endeksinin alinacag,
coklu {ilke karsilastirmalarinda iilkelerin hangi agirliklarla alinacagi ve bu
agirliklarin nasil hesaplanacagi hem gelismis hem de gelismekte olan ilkeler icin

yapilan ¢alismalarda aksakliklara neden olmaktadir (Kirpici ve Kesriyeli,

1997:18,19)

Gelismekte olan iilkeler, gelismis iilkelerden farkli olarak digsal RDK
hesaplamalarinda zorluk ¢ekmektedirler. Ciinkii gelismekte olan iilkeler kayit disi
ticaret, ticari yapida farkliliklar ve paralel doviz piyasalar: gibi ¢esitli sorunlarla kars1
karstyadir. Ayrica, bircok gelismekte olan iilke i¢in farkli fiyat ve maliyet
endekslerine ulasmak giiclesmekte, bu nedenle de hemen hemen tiim gelismekte olan
iilkeler i¢in ulasilabilir veriler olan TUFE ve GSYIH deflatorii hesaplamalarda tercih
edilmektedir (Ellis, 2001:11).

2.1.2.2. iki Malh I¢sel Reel Déviz Kuru Hesaplamalari

I¢sel RDK iki, ii¢ veya daha fazla maldan olusan makro ekonomik modeller ile
elde edilmektedir (Hinkle ve Nsengiyumva, 1999:116). Edwards 1988 ve 1989
yillarinda yaptig1 caligmalarda, ilk basta Salter (1959) ve Swan (1960) tarafindan
ortaya atilan, Gregory (1976), Frenkel (1983), Corden (1994) ve Elbadawi (1994)

tarafindan yapilan caligmalarla yayginlik kazanan iki malli igsel RDK’ nu;
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Qi = Q¢/CQn 2

seklinde yurtigi ticari mallarin fiyatinin (Qy), ticari olmayan mallarin fiyatina (Qp)

orani seklinde tanimlamaktadir.

2.1.2.3. U¢ Malh icsel Reel Déviz Kuru Hesaplamalar

Ug¢ malli igsel RDK hesaplamalari, iki malli igsel RDK hesaplamalarinda
goriilen eksiklikleri gidermeye yonelik bir yontemdir. iki malli icsel reel kur
hesaplamalarinda ticari olan ve ticari olmayan mallar ayrimimna gidilmektedir. Ancak
ticari mallar i¢inde ihra¢ ve ithal edilebilir mallarin oldugu g6z ardi edilmektedir. Bu
durum ihra¢ edilen mallarin ithal edilen mallarin fiyatina orani olan ticaret haddinin
tistii kapali olarak sabit alinmasina neden olmaktadir. Oysa ihra¢ ve ithal edilen
mallar farkli mallardan olusmakta ve farkl fiyat hareketleri gostermektedir. Ug malli
icsel reel kur hesaplamalari, iki malli igsel reel kur hesaplamalarindaki eksiklikleri
dikkate alarak ihrag edilebilir, ithal edilebilir ve ticari olmayan mallar ayrimina

gitmistir. Hesaplamalarda iki tane igsel reel kur vardir (Iyibozkurt, 2001:125).

Bunlardan birincisi, ihrag edilebilir mallarin ticari olmayan mallarin fiyatlarina

oranini gosteren igsel reel kurdur.

Ry = R,/R, 3)

R, : Birinci igsel reel kuru ifade etmekte, ayn1 zamanda ihrag edilebilir
mallarin tiretim ve tiikketiminin ticari olmayan mallara gére i¢sel fiyat rekabetini
gostermektedir.

R, : Thrag edilebilir mallarin fiyatlarini gostermektedir.

R, : Ticari olmayan mallarin fiyatlarini yerli fiyat birimi {izerinden

gostermektedir.



I¢sel reel kurlardan ikincisi ise, ithal edilebilir mallarin ticari olmayan mallarin

fiyatlarina orani olan reel kurdur.

R, = R, /R, 4)

R, : Ikinci igsel reel kuru,
R,, : Ithal edilebilir mallarin fiyatlarini,
R,, : Ticari olmayan mallarin fiyatlarimi géstermektedir. Bu iki i¢sel reel kurdan

da ticaret haddine ulagilmaktadir (Iyibozkurt, 2001:125).

Ry = Rx/Rn = (Rx/Rm) X (Rm/Rn) (5)
Ry = Rx/Rn = (Rx/Rm) X Ry
RK; = NBTT X RK,

NBTT, net trampa ticaret haddini gostermektedir. Ug¢ malli igsel RDK
hesaplamalarinda karsilasilan sorun, tek bir ig¢sel reel kurun hesaplanamamasidir.
Ekonomik literatiir, ihra¢ edilebilir ve ithal edilebilir mallar i¢in reel kurlart aritmetik
ortalama ya da agirlikli geometrik ortalama yoluyla hesaplayarak s6z konusu sorunu

gidermeyi hedefleyen ¢alismalar icermektedir (Ozkan, 2003:15).
2.1.3. Reel Doviz Kurunun Belirlenmesi

Makroekonomik dengeler ve ekonomik biiylime lizerindeki onemli etkileri
nedeniyle déviz kurunu belirleyen uzun dénemli faktorlerin (determinantlarin) ortaya
konulmasi, ekonomide en ¢ok arastirilan konulardan birisidir. Cilinkii RDK ve
ekonomik kalkinma arasindaki iliski, tanimsal olarak ve politik kararlar bakimindan
onemli bir konudur. Son yirmi yilda politik tartismalarda, RDK’ nun istikrari ve
NDK degerinin, diinyada kalkinmada atak yaparak one ¢ikan iilkelerin ekonomik
performanslarinin istikrarl: ytikselisinde hayati etkenler olarak kabul edilmektedir.
RDK’ nda goriilen sapmalar, gelismekte olan iilkelerdeki ekonomik faaliyetleri
ozellikle ithal sermaye mallarina olan bagimlilik ve mal ihracatindaki uzmanlasma
gibi nedenlerle etkilemektedir. Bu konuda yapilan ampirik ¢alismalarda gelismekte
olan {ilkelerden elde edilen bulgular, 6zellikle RDK’ nda goriilen sapma ile

ekonomik performans arasinda kuvvetli bir iliski oldugunu gostermistir. Ekonominin

10



i¢ ve dig dengelerinin her ikisiyle de uyumlu olan doviz kuru, denge RDK olarak
ifade edilebilir. RDK kendi yolundan ¢iktigi zaman, sapma olgusu ortaya
¢ikmaktadir. RDK’ nu belirleyen etkenler ve RDK’ daki sapmanin etkileri iktisadi
politikalar acisindan giiniimiize kadar onemini siirdiirmiistiir. Bu da RDK ve onu
belirleyen etkenlerle ilgili ¢ok sayida ¢alisma yapilmasina yol agmistir (Karakayali,
1991:367).

RDK’ nun belirlenmesi konusunda en ¢ok kabul goren teoriler satin alma giicii
paritesi hipotezi, parasalci yaklagim, portfoy yaklagimi, iiretkenligi baz alan yaklagim

ve ddemeler dengesi yaklagimidir.

2.1.3.1. Satin Alma Gicii Paritesi

Satin alma giicii paritesi (PPP) tanima gore uzun dénemde RDK, yabanci tilke
fiyatlarinin (P*), yurtici fiyatlara (P) oranmi ile diizeltilmis NDK (e) carpimi olup,
asagidaki gibi gosterilmektedir.

eP*
RPPP = — (6)
P

Bu sekilde belirlenen RDK ticarete konu olan ve olmayan mallarin sadece
yurti¢i goreli fiyatin1 degil yurtdist goreli fiyatin1 da yansitmaktadir. PPP her birim
paranin her iilkede aymi reel degeri tasimasi gerektigini aciklar (Mankiw ve

Kaufman, 2004:384).

Doviz kurunun belirlenmesinde PPP en ¢ok kabul goren teorilerden biridir. Bu
hipotez Gustav Cassel tarafindan 1922 yilinda ortaya atilmistir (Seyidoglu,
2001:370).

PPP, iilkeler arasindaki fiyat diizeyi farkliliklarini ortadan kaldirarak, farkli
para birimlerinin satin alma giiciinii esitleyen bir degisim oranidir. PPP, belirli bir
mal ve hizmet sepetinin satin alinabilmesi i¢in gereken ulusal para tutarlarinin orani
seklinde hesaplanmaktadir. Bu oran kullanilarak farkli para birimlerine doniistiiriilen

harcamalar, satin alinan mal ve hizmet hacmindeki farkliliklar1 yansitarak, iilkeler

11



arasinda gercek anlamda karsilastirilabilir veriler saglamaktadir (TUIK, 2008, Yayin:
3145). PPP yaklagimi i¢in kurulan basit bir model:

AD(Y /'$) = infr - infys (7)

Burada,
infr: Tirkiye’nin yillik enflasyonunu,
AD(t / $): Tiirk Liras1’ nin (£ ) Amerikan Dolarina ($) oranmin yillik degisimini,

inf ys: ABD’ nin yillik enflasyon oranin1 géstermektedir.

Yukaridaki agiklamalar biitiin degiskenlerin zaman i¢inde degisim oranlarini
gostermektedir ki, bu da goreceli PPP yaklasimidir. Anlik degerlerle yapilan
inceleme ise mutlak PPP yaklasiminda kullanilir ki, {ilkeler arasindaki anlik fiyat
endekslerinin incelenmesinin, ele alinan mal sepetindeki farkliliklar, teknoloji,
kotalar ve ambargolar, uluslararasi dolasimi ger¢eklesemeyen mal ve hizmetler gibi,
anlik fiyatlarinin karsilagtirmas: imkansiz olan emtiadan dolay1r denge doviz kuru

hesaplamalarinda kullanimi1 pek tercih edilmez (Boliikbas, 2008:26).

2.1.3.2. Parasalc1 Yaklasim

Parasalc1 yaklasimda, iilkelerin paralarina olan talep ile arz karsilastirilir ve
bunun denge doviz kurunun belirlenmesinde en dnemli etken oldugu kabul edilir.
Bilson’ un kurdugu model ii¢ 6nemli varsayima dayanmaktadir. Bunlardan birincisi,
dik bir toplam arz egrisi (ya da, tam istihdam varsayimi), ikincisi sabit para talebi ve
tclinclisii de PPP yaklasiminin kabuliidiir. Bu yaklasimin temelinde iki 6ge
bulunmaktadir. Birincisi, degisik tilkelerdeki para arzi-fiyat seviyesi iligkisi, ikincisi

ise yine fiyat seviyesinin doviz kuru ile baglantisidir (Bilson, 1978:48).

Parasalc1 yaklasim satmmalma giicii teorisinin ve miktar teorisinin bir
uzantisidir. PPP hipotezi, kuru iki mal arasindaki nispi fiyat olarak belirlerken,
parasalct yaklasim iki para arasindaki nispi fiyat olarak kabul eder. Parasalci
yaklasima gore, yerel para birimine olan talebi artiran faktorler, 6rnegin gelir artirici
veya faizleri azaltic1 faktorler, yabanci piyasada yerel para biriminin fiyatini arttirir.

Ancak bu yaklagim, daha standart olan ticaret ve sermaye teorileriyle ¢atigsmaktadir.
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RDK’ nun belirlenmesinde parasalci yaklagimi aylik veriler kullanarak test eden bir
takim caligmalarin ulastig1 sonuglar bu teoriyi desteklemektedir. Ancak bu konuda
Dornbusch’ un ii¢ aylik veri kullanarak, Bilson’ m ise aylik veri kullanarak
gergeklestirdikleri ampirik analizler parasal yaklasimi destekler nitelikte degildir
(Bilson, 1978:48,75). Ancak bu c¢alismalarda 6rneklem seti analizlerin gerektirdigi
anlamda yeterli bilgiler tasimadigindan ekonomistler farkli teorilere ydnelmek
yerine, farkli ekonometrik analizlere yonelmis ve bunun sonucunda parasalci

yaklasimi savunan bulgular elde etmislerdir (Cigerlioglu, 2007:53,54).

2.1.3.3. Odemeler Dengesi Yaklasimi

Odemeler dengesi yaklagimu, cari islemlerden kaynakli doviz girisi ya da ¢ikist
ile sermaye islemlerinden kaynakli doviz giris ya da ¢ikisinin birbirini dengelemesi
durumunda doviz kurlarinin denge degerine ulasacagini savunur. Bir bagka deyisle,
bu teori altinda doviz kurlarindaki degisimler 6demeler dengesindeki giris ¢ikislarla

acgiklanmaktadir.

Odemeler dengesi teorisine gdre odemeler dengesindeki herhangi bir
dengesizligi gidermek ilizere doviz kurlarinda yapilmasi gereken degisiklik ithalat ve
thracatin arz ve taleplerinin, doviz kuru esnekliklerine gore degisebilmektedir. 1950
ve 1960’ I1 yillarda Bretton Woods sisteminde doviz kurlarinin degerlemesinde
yaygin olarak kullanilmis olan bu yaklagim, 1970 1i yillarda parasal ve portfoy
dengeleme yaklagimlarinin artan sekilde kabul gérmesine paralel olarak agir ve

temelden elestirilere maruz kalmistir (Agcaer, 2003:24).

Odemeler dengesi yaklasimi hem PPP hem de pariteden sapmalar
aciklayabilmektedir. PPP ile karsilastirildiginda, 6demeler dengesi yaklasimi tilkenin
doviz islemlerine etki eden tiim faktorleri kapsamaktadir. Oysa ki PPP sadece fiyat
hareketlerini ele almaktadir. Ancak bu yaklasim da bir takim problemler
igcermektedir. Dogal igsizlik oran1 tam olarak agiklanamamakta ve dis dengeyle tutarh
bir doviz kurunun belirlenmesi oldukca zor olmaktadir. Ozellikle de kisa donemli
doviz kuru degisimlerinin bu yaklasimla aciklanmasi oldukc¢a zor goriinmektedir

(Dinger, 2005:18).
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2.1.3.4. Marshall-Lerner Kosulu

Ic ve dis fiyatlarin sabit oldugu varsaymmi altinda RDK’ nun (R=eP*/P)
yiikselmesine yol acan devaliiasyonun net dis satimi hangi kosulda arttirdigi,
enflasyonun net dis satimi ti¢ farkli yoldan etkiledigi hesaba katilarak belirlenebilir
(Abusoglu, 1990:72,73).

Devaltiasyon sonucu RDK yiizde bir yiikseldiginde, herhangi bir mali almanin
maliyeti ylizde bir artar. Ayrica devaliiasyon sonucu RDK yliiksekliginde, yurtdisinda
tiretilen mallar yurti¢inde tiretilen mallara kiyasla pahalilasir ve dolayistyla da ithal
edilen mal miktar1 azalir. Devaliiasyonun dis alim iizerindeki bu ikinci etkisi, digalim
talebinin fiyat esnekligine bagl olarak degisir. Ithalat talebinin fiyat esnekligi, RDK’
nda meydana gelen yiizde bir oranindaki artisin dig alimda yilizde kag¢ azalmaya yol
actigini Slger. Ithalat talebinin fiyat esnekliginin eM = % 0,5 olmas1, RDK yiizde bir
yiikselince disalimin yilizde 0,5 azaldigi anlamina gelir. Dolayisiyla devaliiasyon
sonucu RDK’ nda meydana gelen ylizde bir oraninda bir artis, dis alimi1 nihai olarak
yizde (eM - 1) kadar azaltir. Ayrica devaliiasyon sonucu RDK yiizde bir
yiikseldiginde, yurti¢inde iiretilen mallar yurtdisinda iiretilen mallara kiyasla ucuzlar
ve dolayisiyla da yurticinde iiretilen mallara yonelik yurtdisi talep artar.
Devaliiasyonun dig satim iizerindeki bu olumlu etkisi, dig satim talebinin fiyat
esnekligine (eX) bagh olarak degisir. Ihracat talebinin fiyat esnekligi, RDK’ nda
meydana gelen ylizde bir oranindaki artisin dis satimda yiizde kag artisa yol actigini
olger. Ihracat fiyatimin fiyat esnekliginin yiizde 0,9 olmasi, RDK yiizde bir
yiikselince digsatimin yiizde 0,9 arttirdigi anlamina gelir. Buradan anlasildigr gibi;
devaliiasyon sonucu RDK’ da meydana gelen yiizde bir oraninda bir yiikselme, dis
alimi ylizde eM - 1 kadar azaltirken, dis satim1 yiizde (eX) kadar arttirir. Dolayisiyla
da devaliiasyonun net dis satim iizerindeki nihai etkisi, s6z konusu iki etkinin
toplamina esit olan (eX+eM-1) teriminin degerine baglidir. Marshall-Lerner kosulu;
devaliiasyonun net digsatimi arttirmasi i¢in gerekli kosulu tanimlar. Bu kosul; dis
alim talebinin fiyat esnekligi ile dis satim talebinin fiyat esnekligi toplaminin birden
biiyiikk olmasidir. (eX + eM - 1)>0 veya (eX + eM) > | olarak ifade edilir (Giiran,
1987:74).
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2.1.3.5. Uretkenligi Baz Alan Yaklasim

Bu yaklagimin temeli Balassa (1964) ve Samuelson (1964) c¢alismalarini
miiteakiben Balassa-Samuelson etkisini yansitmaktadir. Ancak, bu teorinin temelleri
David Ricardo’nun “ekonomik biiylime ile birlikte ticarete konu olmayan mallarin
fiyatinin ticarete konu olan mallara gore daha fazla artacagi” hipotezine
dayanmaktadir. Bunun sonucunda, zengin {iilkeler daha yiiksek fiyat seviyelerine

sahip olmaktadir.

Uretkenligi baz alan yaklasimin dayandigi temel argiimana gore, teknolojik
gelisme ticarete konu olan mallarin iiretildigi sektorlerde agirlik kazanacagindan, bu
sektorlerdeki iiretkenlik birim is¢i maliyetinde diisiise neden olmaktadir. Azalan
birim is¢i maliyeti isgiiciine olan talebi artirarak ekonomi genelinde {icretlerin
artmasina yol agmaktadir. Ote yandan, ticarete konu olan mallarm fiyatlar: bu mallar
rekabete maruz kaldigindan uluslararasi fiyatlar tizerinden belirlenmektedir. Ancak
ticaret dis1 mallarin fiyatlar1 yurtici piyasalarda belirlendiginden, bu fiyatlar artan
ticretlerle artmakta ve bu durum para biriminin deger kazanmasina neden olmaktadir.
Bu nedenle, zengin iilkeler teknolojik ag¢idan da iiretken olduklarindan bu iilkelerde
tiketici fiyat endeksi diizeyleri daha yiiksek degerlerde seyretmektedir (Edison ve
Klovan, 1987:309,333).

2.1.3.6. Mundell — Fleming Yaklagin

1960’lh  yillarin  baglarinda ortaya atilan Mundell-Fleming  modeli
makroekonomik politikalarin i¢ ve dis dengeyi es zamanli olarak saglayabilecegi
diisiincesini  yansitmaktaydi. Mundell-Fleming modeli 6ziinde klasik IS-LM

modelinin agik ekonomiye uyarlanmis hali olarak 6zetlenebilir.

Mundel-Fleming yaklagimi toplam {iretim maliyetlerini ifade eden bir
yaklagimdir. Model, her iilkenin tek toplu mal {irettigini ve yapilan iiretim {izerinden
hem tiiketim hem de ihracat yaptiklarim varsaymaktadir. Malin fiyatim GSYIH
yansitmaktadir. Her iilkenin malimin fiyati {iretim maliyetine bagli olarak

belirlenmektedir. Mundell- Fleming modeli hem ticari hem de ticari olmayan tiim
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mallarin tretimindeki rekabetgiligi Ol¢iicti almaktadir. Mundell-Fleming modeline
gore hesaplanan RDK formiille ifade edilirse (Kibritgioglu, 2004:17):

MFR; = (Ef x GNPD) / GNPDy (8)

MFRs: Mundell-Fleming modeli ile hesaplanan yabanci para cinsi tizerinden RDK,
Ef : Yabanci para cinsi {lizerinden ifade edilen NDK,

GNPDy: Yerli GSYIH deflatori,

GNPDs: Yabanct GSYIH deflatdriinii ifade etmektedir.

Bu modelde, bir iilkedeki GSYIH ve ihracat tek bir mal demetini ifade
etmektedir. Yerli iilkenin ihracat fiyatlarmin, yerli iilkenin GSYIH ile yabanci
iilkenin ithalat fiyatlarinin da yabanci iilkenin GSYIH ile paralel hareket edecegi

varsayllmaktadir. Thracat ve ithalatin yabanci fiyatlar iizerinden tanim ise su sekilde

olmaktadir.
Et X GNPDg = (Ef X pxd) = Pxf 9
GNPDf = Pwms

Pxd : Yerli tilkenin yerli para birimi {izerinden ihracat fiyat deflatoriind,
pxi: Yerli iilkenin yabanci para birimi lizerinden ihracat fiyat deflatoriinii,
pwvs :Yabanct {lilkenin yabanci para birimi lizerinden ithalat fiyat deflatoriini

gostermektedir.

Aslinda Mundell-Fleming modelinde reel kur ile ticaret haddi arasinda hi¢bir
fark bulunmamaktadir. Yerli iilkenin ihracat fiyat deflatérii yerli iilkenin GSYIH
deflatdriine, yabanc iilkenin ithalat deflatdriiniin de o iilkenin GSYIH deflatoriine
paralel oldugu varsayilmaktadir. Yapilan diizenlemelerden sonra Mundell-Fleming

modeliyle hesaplanan RDK asagidaki gibi gosterilebilir.

MFR;¢ = pys / pms= Ticaret Haddi (10)
Mundell — Fleming modeli farkli iiriin ticaretine sahip olan gelismis iilkeler
icin uygundur. Ciinkii bu iilkelerde ticaret hadleri farklilik gostermemektedir. Tiife

ve GSYIH deflatorleri paralel hareket etmektedir (Ozkan, 2003:13).
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2.1.4. Doviz Kuru Rejimleri ve Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkileri

Doéviz kuru rejimlerinin ekonomik biiyiime {izerinde etkili oldugu literatiirde
oldukca fazla yer bulmaktadir. Bu nedenle oncelikle déviz kuru rejimleri ayrintili
olarak agiklanacak ve daha sonra her birinin ekonomik biiylimeyi nasil etkiledigi

anlatilacaktir.

2.1.4.1. Sabit Doviz Kuru Rejimleri

Sabit kur yontemi bir iilkenin kendi parasimi belirli bir pariteyle yabanci
paralara kars1 sabitlemesi demektir. Boyle bir sabitleme, kurun belirli bir siire ayni

degerde tutulmasini saglar (Egilmez ve Kumcu, 2004:199).

Sabit doviz kuru rejimlerinde para otoritesi, kendi para biriminin altin, glimiis
veya yabanci para cinsinden alis ve satig paritesini tanimlamakta, talep edildigi
zaman sinirsiz miktarda alis ve satis yapacagini taahhiit etmektedir. Kur rejimleri
arasinda en eski tarihe sahip olan sabit kur rejimlerinin en biiyiik 6zelligi istikrar
saglanmasi amaciyla para politikasinin kullanilamamasidir. Sabit kur rejimlerinin,
doviz kuru dalgalanmalarini minimize ederek uluslararasi ticarette belirsizligin
ortadan kaldirmasi, iilke icerisinde enflasyonist baskilar1 azaltmasi ve fiyat istikrarin

saglamasi gibi avantajlar1 vardir (Mislimov, 2003:25).

Kurlar1 sabit tutma egilimi nedeniyle hiikiimetler, yurti¢i parasal ve mali
Oonlemler araciligiyla doviz kurunda istikrar saglarlar. Bu durum, dis 6deme
dengesizliklerinin yayginlagsmasini 6nler. Enflasyonist baskilarin kontrol edilmesini
saglar ve doviz kurlara yonelik spekiilatif faaliyetleri frenler. Sabit kur sisteminin
istlinliikleri, doviz kurlarinin en azindan kisa donemde degisme olasiliginin

bulunmamasindan dogmaktadir (Ozbek, 1999:18).

Sabit doviz kur sistemleri, beklenen kura iliskin bilgi sagladig i¢in kur riskini
azaltir. Bunun sonucu olarak yabanc1 yatirimlar ve uluslararasi islemler artar. Azalan
belirsizlik dolayisiyla sadece yabanci yatirimlarin gelisini degil, yerel ekonomik

birimlerin uluslararasi piyasalara girisini de kolaylastirir (Inan, 2002:4).
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Sabit kur sisteminin bazi 6zellikleri sunlardir (Parasiz, 2000:544):

* Belirsizligin Daha Az Olmasi: Sabit kur sistemi, esnek kur sisteminde gozlenen ve
uluslararas1 ticareti, akimlar1 ve uzmanlasmay1 tehlikeye sokan glinliik

dalgalanmalar1 ortadan kaldirmaktadir.

« Istikrar Saglayic1 Spekiilasyon: Spekiilasyon, sabit kur sistemine gore, esnek kur
sisteminde daha fazla istikrar bozucudur. Buna gore, doviz kurunda yiikselme oldugu
zaman, doviz kurunun daha da yiikselecegi beklentisi i¢inde olan spekiilatorler
yabanci doviz satin almaya baslarlar. Tersi durumda ise, doviz kurunda diisiis oldugu
donemlerde, doviz kurunun daha da diisecegi bekleyisi i¢inde olan spekiilatorler

yabanci doviz satmaya baslarlar.

* Fiyat Disiplini: Sabit kur sistemi iilkeye fiyat disiplinini empoze ederken esnek kur
sisteminde bdyle bir disiplin bulunmamaktadir. Bir bagka deyisle, enflasyon orant
diger iilkelere gore daha yiiksek olan bir iilke, 6demeler bilangosunda siirekli
aciklarla ve rezerv kayiplariyla kars1 karsiya kalacaktir. Bu durum sonsuza kadar
siirmeyecegi icin, iilke enflasyon oranini frenlemek ve bir fiyat disiplini saglama
geregi duyacaktir. Odemeler bilancosu dengesizligi doviz kurunda yapilacak
degisikliklerle diizeltilebilirken esnek kur sisteminde boyle bir uygulama séz konusu

degildir.

* Sabit doviz kuru sistemi biiyiik i¢sel soklara aday disa acik bir ekonomiye daha
fazla istikrar saglamaktadir. Esnek doviz kuru sistemi ise, digsal soklara acgik bir
iilkeler i¢in daha c¢ekicidir. Ciinkii esnek doviz kuru sistemi, sabit doviz kuru

sistemine gore yurti¢i ekonomiyi dissal soklardan daha fazla korumaktadir.

Sabit doviz kuru sisteminin iilke ekonomisine sagladigi avantajlar asagidaki

gibi siralanabilir (TCMB, 2004:14):

Sabit kur sistemleri, kurlar sabit olarak tutulabildigi ya da sabit
tutulabilecegine olan giiven azalmadigi siirece, ekonomik birimlere gelecege doniik
olarak planlama ve fiyatlama yapma olanagi tanimakta ve bdylelikle yatirim ve

ticaret hacminin genislemesine yardimci olmaktadir.
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Sabit kur sistemlerinde ekonomik birimler gelecege yonelik iicret ve fiyatlar
beklenen kur artis oranina uygun olacak sekilde belirleyerek, enflasyonun

diisiiriilmesine yardimci olabilirler.

Sabit kur sistemleri MB’ na doviz kurlarini kendi belirledigi denge seviyesinde

tutma imkani tanimaktadir.

Finansal araglarin ya da piyasalarin esnek bir doviz kuru sistemini uygulamaya
imkan verecek kadar gelismedigi iilkelerde, para politikas1 uygulamalarina disiplin

getireceginden sabit kur sistemleri uygulamak tercih edilebilir.

Sabit doviz kuru sistemlerinin dezavantajlari ise (TCMB, 2004:16):

Sabit doviz kuru sistemi para politikasina kisitlar koymaktadir. Uygulanan
para politikas1 doviz kurunun sabitlendigi iilkenin uyguladigi para politikasi ile
celismesi ve parasal hedeflerde sapmalar meydana gelmesi durumunda ortaya
cikacak istenmeyen sermaye hareketleri, MB miidahalelerini zorunlu kilabilir.
Sermaye girigleri enflasyon {iizerinde baski yaratabilir, sermaye ¢ikislar1 ise
rezervlerde erimeye neden olabilir. MB’ nin miidahalelerin likidite tizerindeki
olumsuz etkilerini dengelemek iizere ters tarafli sterilizasyon islemleri yapmasi
gerekebilir ve bu islemler MB’ na ek maliyetler yiikler. Sabit kur sistemleri para
otoritesinin kredibilitesinde bir azalma olmas1 durumunda spekiilatif ataklara acik
hale gelmektedir. Bu nedenle, MB’ larmin spekiilatif ataklar1 caydirabilmek i¢in

yiiksek diizeyde rezerv bulundurmalar1 gerekmektedir.

2.1.4.2. Dalgah Doviz Kuru Rejimleri

Dalgali ya da serbest kur sistemi olarak da bilinen esnek doviz kuru sisteminde
doviz kuru, doviz piyasalarinda arz ve talep sartlarina gore giinliik olarak
belirlenmekte ve doviz kurunun belirlenmesine MB’ nin hicbir sekilde miidahalesi

sOz konusu olmamaktadir.

Bir ekonomide NDK piyasada doviz arz ve talebi tarafindan da belirlenebilir.
Bu alternatif uygulamada doviz kuru, doviz arz ve talebini esitleyen diizeyde olusur

PO

ve dolayisiyla da doviz arz ve talebi degistiginde doviz kuru da degisir. Hiikiimetin
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ve MB’ nin higbir sekilde miidahalesinin olmadigi bu uygulamaya dalgali déviz kuru
sistemi denir. Ancak gercek hayatta esnek doviz kuru sistemi, MB’ nin gerek
gordiiginde doviz piyasasina miidahale etmesi suretiyle uygulanir. Bu uygulamaya
yonetilen doviz kuru sistemi denir. Tiirkiye’ de 1980 yilina kadar sabit déviz kuru
sistemi uygulanmis, daha sonra ise yonetilen kirli doviz kuru sistemine gecilmistir

(Unsal, 2011:144).

Bir iilkede doviz kuru sistemlerinden esnek doviz kuru sisteminin segilip
uygulanmasi, o ililke ekonomisine bazi avantajlar saglamaktadir. Bu avantajlar1 su

sekilde siralayabiliriz (Aksu ve digerleri, 2007:46):

* Digsal Reel Soklara Karst Direng: Esnek doviz kuru sisteminin en Onemli
avantajlari, digsal soklara ve reel sektérden gelen soklara karst direngli olmasidir.
Kur tamamen serbest oldugu icin etkin isleyen bir déviz piyasasinda kurlar yeni

olusan durumlara ve soklara hizla ve tam olarak uyum saglarlar.

» Di1s Ticarette Rekabet: Dis ticarette kurun degerlenmesine bagli bir rekabet kaybi

yasanmamakta ve ddemeler dengesi a¢isindan da bir sorun ortaya ¢ikmamaktadir.

* Bagimsiz Para Politikasi: Kur istikrar1 bir hedef olarak alinmadigi i¢in MB’ nin

daha etkin bir para politikasi yliriitme sans1 da bulunmamaktadir.

Ulkede esnek ddviz kuru sisteminin secilip uygulanmasinin getirmis olugu
baz1 avantajlar bulundugu gibi, iilke ekonomisine getirecegi dezavantajlar da

bulunmaktadir. Bu dezavantajlar (Inan, 2002:3,4):

» Ithal Enflasyon: Esnek kur sisteminde dis iilkelerdeki enflasyon kur yoluyla ithal
edilebilir.

* Ticari ve Finansal Islemlerin Azalmasi: Esnek kura bagh olarak ekonomideki

birimlerin risk olgusu artar. Risk primlerinin ylikselmesi ticari ve finansal islemlerin

azalmasina neden olur.
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» Kur Riskine Bagli Tahribat: Esnek kur sisteminin uygulanmaya baslandig1 anda
acik pozisyonda bulunan firma ve bankalar, kurun olas1 bir yiikselmesinde biiyiik

Olclide zarar goriirler.

2.1.5. Tiirkiye’de Uygulanan Doviz Kuru Rejimleri

Birinci diinya savasina kadar Osmanli imparatorlugunda herhangi bir kambiyo
denetiminden s6z edilemez. 1914’te kurulan Kambiyo Komisyonu, savas sirasinda
doviz alimimi ve satimini diizenleme goérevini almistir. Savastan sonra bu denetim

kaldirillarak 1929 yilina kadar serbest uygulama siirmiistiir. Cumhuriyetin

kurulusundan 1929 yilina kadar gegen siire £’ nin konvertibl oldugu dénemdir

(Karluk, 1995:29).

Cumhuriyetin ilk yillarindan giiniimiize kadar yiiriitilen kur rejimleri ve
politika uygulamalar: ana hatlariyla incelendiginde, uzun siire devam eden sabit kur
rejimlerinin agirlikta oldugu goriilmektedir. Cumhuriyet kurulduktan 1950 yilina
kadar referans para olarak Ingiliz Sterlini kullanilmuis, bu tarihten sonra USD referans
para olarak kullanilmaya baslamistir. Tiirkiye’de 1929 krizinden sonra liberal

ekonomi goriisli yavas yavas terk edilmistir (Arat, 2003:36).

1974’te kur sisteminde yeni uygulamaya gecilmesi sik devaliiasyonlarin temel
nedenini olusturmugtur. 1974’te devletleraras1 kambiyo kurlar1 arasinda gerekli

uyumun saglanmasi i¢in IMF tarafindan koyulan kurallara uygun tedbirler alinmistir.

IMF’nin hazirladigr yonteme gore lilkelerin kendi paralar ile diger tilkelerin
paralar1 arasindaki kurlarda herhangi iki alis veya iki satis kuru arasinda en ¢ok %2’
lik bir fark olmas1 gerektigi belirtilmistir. Boylelikle, herhangi bir yabanci paranin
uluslararasi piyasalarda deger kazanmasi ya da kaybetmesi sonucu 6teki yabanci
paralarin kurlarina gore %2’ yi asan bir fark meydana geldiginde kurlar ayarlandig:
i¢in, 1974 yilinda ¢esitli tarihlerde baz1 dovizlerin © karsisinda kurlar ayarlanmistir.
Kurlar 1976’da 3 kez, 1977°de 2 kez, 1978’de 3 kez, 1979°da 3 kez ayarlanmistir
(Saatgioglu, 2000:149).
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Tiirkiye, 24 Ocak 1980 kararlarindan itibaren ige doniik bir ekonomiden disa
doniik bir ekonomiye ge¢cmek ve kaynak dagilimindaki etkinligi artirmak igin
gercekei kur ve gercekei fiyat politikalart uygulamaya c¢alismistir (Seyidoglu,
1982:518).

24 Ocak kararlariyla dig ticaret ile ilgili getirilen bazi uygulamalar1 soyle
siralayabiliriz. Kotalarin  kaldirilmasi, giimriik tarife oranlarinin disiiriilmesi,
kambiyo denetiminin yumusatilmasi, esnek kur sistemi ile gergek¢i kur sistemi
uygulanmasi, faizlerin serbest birakilmasi ve bdylece enflasyonun {izerinde
yiikselmesine izin verilmesi, biirokrasinin azaltilmasi ve bu alanda serbest piyasa
mekanizmasina islerlik kazandirilmasi, yabanci sermayeye yeni tesvikler

saglanmasidir (Kiligbay, 1991:167).

1973 sonrast ani yiikselen petrol fiyatlarinin Tiirkiye’nin ithalat maliyetini
artirmasi sonucu meydana gelen ddemeler bilancosu aciklarindaki artiglar, doviz
rezervlerinin tiikkenmesi nedeniyle kisa vadeli bor¢lanmayla giderilmistir. Ayrica KiT
aciklarinin para basilarak siibvanse edilmesinin yarattigi enflasyon, sabit kur
rejiminin i¢ talebe yonelik uygulamalari tesvik etmesi ve © degerinin gercek degeri
tizerinde belirlenerek ihracat potansiyeli bulunan sektorlerin gelisimini olumsuz
yonde etkilemesi, Tiirkiye ekonomisinde tikanmay1 beraberinde getirmistir (Celebi,

1991:64).

1980 yili, bu tikanikligin asilmas1 ve ekonomiye hareketlilik kazandirilmasi
maksadiyla bir istikrar tedbirleri dizisinin uygulamaya konuldugu yeni bir donemin

baslangici olmustur (Celebi, 1991:64).

Tablo 1’de 1980 sonrasi uygulanan fiili kur rejimleri ve ilgili dénemleri

gosterilmektedir.
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Tablo 1: 1980 Sonrasi Uygulanan Kur Rejimleri

Ocak 1980 - Mayis 1981 Donemi Siiriinen Parite (Coklu kur uygulamasi)

Mayis 1981 - Aralik 1989 Donemi Yonetimli Dalgali Kur Rejimi (Kati
bigimde yonetilen kur diizenlemesi)

1990-1993 Donemi Siirtinen Parite (Geriye Doniik)

1994 - 1997 Donemi Siiriinen Parite (1994 Yili i¢in ileriye

dontik, 1995-97 Arasi Periyotta ise;

geriye dontik siiriinen parite seklinde

uygulanmaistir)
1998 - 2000 Dénemi Siiriinen Parite (Ileriye Déniik)
2001 Sonrast Donem Serbest Dalgali Kur Rejimi

Kaynak: Bubula ve Otker-Robe, 2002:35

Tiirkiye nin 2000-01 yilinda yasadigi kisa donemli doviz kuruna dayali istikrar
arayisi, 1990’11 yillarda gelismekte olan iilkelerde yasanan krizlerle benzer 6zellikler
gostererek sona ermistir. Bu iilkelerde oldugu gibi Tiirkiye’de de ara kur rejimi,
baslangicta ekonomide bir istikrar saglamis, fakat istikrarin saglandigi diistiniilen bir
ortamda krizlerin ¢ikisiyla her sey tersine donmiistiir. Istikrar arayis1 icersindeki
tilkeler, ara kur rejimlerini terk ederek kati1 sabitleme veya dalgali kur rejim tercihine
dogru yonelmislerdir. Son dénemde, Tiirkiye’nin de iginde bulundugu birgok iilkede
serbest dalgali kur rejimi altinda siirdiiriilen istikrar arayisina en biiyiik destegin,
enflasyon hedeflemesi modelinden gelecegi diisiintilmiistiir. 15 Mayis 2001 °de, bagh
bulundugu 3 temel dayanaktan birinin serbest dalgali kur rejimi oldugu “Giicli
Ekonomiye Gegis Program1” seklinde adlandirilan yeni bir program kabul edilmistir.
Serbest dalgali kur rejimine gecilmesi ile birlikte, para ve kur politikast uygulamasi
ve kriz yOnetimi yeni bir boyut kazanmistir. Boylece, kriz ortamindan ¢ikis
onlemleriyle birlikte Tiirkiye ekonomisinde yeni istikrar arayislar: baglamistir. Doviz
kuru istikrarinin fiyat istikrari i¢in gerekli olmasi nedeniyle, kur piyasasina yapilan
miidahaleler ile asir1 kur oynakliginin engellenmesi ve doviz rezervi biriktirilmesi
planlanmistir. Para politikasi i¢in, finansal istikrar ve dalgali kur rejimi kapsaminda
daha aktif rol oynayacagi beklenilmistir. Bununla beraber; resmi enflasyon
hedeflemesi rejiminin benimsenmesinde Onemli bir asama olarak tam islevsel
bagimsizlik saglanmasi i¢in MB kanununda degisiklik kabul edilmistir (Kasman ve
Ayhan, 2006:46).
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Enflasyonun en 6nemli 6ncii gostergesinin doviz kuru olmasi nedeniyle MB
enflasyonu; doviz kurlarina gelen soklarin kaynagina, yoniine ve muhtemel etkilerine
gore tutarli bir sekilde belirlemeyi amacglamistir. Kurlarin dalgalanmaya birakildig:
ve kamu bankalariin sistem tiizerinde yarattigi baskinin kademeli olarak azaltildigi
mevcut ortamda, MB piyasalarda istikrar1 saglamak amaciyla kisa donem faizleri

etkin olarak kullanmaya baglamistir (Serdengecti, 2001:48).

IMF ile 2001 yilinda yapilan yeni anlasma dogrultusunda uygulanmaya
baslanan “Giiglii Ekonomiye Gegis Programi” nda, esnek kur rejimi altinda enflasyon
hedeflemesine geg¢ilmesi yoniinde politika benimsenmistir. Tespit edilen enflasyon
hedeflerine serbest dalgali kur rejiminin benimsenmesiyle ulagilmaya caligilmistir
(Serdengecti, 2002:13). MB tarafindan her yil i¢in sunulan “Para ve Kur Politikas1”
raporlarinda belirtildigi gibi serbest dalgali kur rejiminin benimsenmesine devam
edilmistir. MB bu kapsamda, hicbir sekilde kurlarin diizeyini veya yoniinii belirleme
amaglh doviz alim ya da satim islemi yapmayacagini, sadece asir1 dalgalanmalarin
s6z konusu oldugu durumlarda alis ya da satig yonlinde miidahalelerde
bulunulabilecegini belirtmistir. Ayrica ters para ikamesi ve giiclii 6demeler dengesi
gelismeleri sonucu piyasada doviz arz fazlasi olusmasi halinde; dalgali kur rejimi ile
celismeyecek, doviz kurunun uzun doénemli egilimini ve dogal denge degerini
bozmayacak sekilde doviz rezervlerini artirmaya yonelik olarak ihale yontemiyle

doviz alimlar gergeklestirilebilecegi ifade edilmistir (TCMB, 2004:18).

2.1.6. Doviz Kuru Rejimlerinin Ekonomik Biiyiime Uzerine Etkisi

Doviz kuru rejimlerinin ekonomik biliylimeyi etkilemesi birka¢ kanaldan
olabilmektedir. Esnek kur rejiminin en 6nemli 6zelligi dis 6deme dengesizliklerinin
doviz kurlarindaki serbest degismelerle giderilmesi ve dis dengenin herhangi bir
hiikiimet miidahalesi olmaksizin kendiliginden saglanmasidir. Ornegin piyasada
doviz arz1 sabitken, doviz talebinde bir artisin oldugu durumda déviz kuru hemen
yiikselecek ve yerli para deger kaybedecektir. Bu durum mal ve hizmet ihraci ile kisa
stireli sermaye girislerini 6zendirirken, lilkenin mal ve hizmet ithali ile iilkeden kisa
stireli sermaye ¢ikiglarini caydirict etki yapacaktir. Sonug olarak, esnek kur rejiminde

doviz talebinin artisiyla birlikte yerli paranin deger kaybina ugramasi, ihracati
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artirirken  ithalatt  diisiirmesi ekonomik biiylimeyi olumlu etkileyebilecektir
(Seyidoglu, 2001:318).

Diger taraftan sabit kur rejimlerinde ise, doviz kuru piyasadaki arz ve talep
degismeleri ne olursa olsun belirli bir diizeyde tutulmaktadir. Ornegin iilkedeki
enflasyonu diislirmek icin hiikiimet tarafindan sabit kur sisteminin uygulanmasi
sonucunda, enflasyonda belirgin bir diislis saglanamamasi, yerli paranin giderek
deger kazanmasina bagl olarak ithalat artarken ihracat azalacak ve boyle bir durum,

ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkileyebilecektir (Agrasoy, 2006:4).

Doviz kuru rejimi ekonomik biiyiimeyi yatirim ya da artan verimlilik yoluyla
da etkileyebilir. Sabit kur rejiminin ekonomide politik belirsizligi ve nisbi fiyat
degiskenligini azaltmasi1 yoluyla yatirnmlar1 tesvik etmesi biiyiimeyi olumlu
etkileyecektir. Ayrica, daha diisiik fiyat diizeyi reel faiz oranlarinin diisiiriilmesini
saglayarak biiyiime iizerinde ayni olumlu katkiy1 ger¢eklestirecektir. Ancak, sabit kur
rejiminde negatif bir digsal sokun uluslararasi ekonomik belirsizligi dogurmasi,
riskleri artirict bir faktor olacaktir. Bu rejimde, nominal iicret ve fiyatlar esnek
degilse ekonomide zarar daha biiyiik olacak ve kisa donemde ihracat ve ithalat nisbi
fiyatlar1 ayarlanamadigi ig¢in, yurtici isttihdam ve tretim diisecektir (Parasiz,

1996:354).

Esnek kur rejiminde ise, ekonomide ortaya c¢ikan bir digsal sok, fiyatlarda
hemen gerekli diizenlemelere izin vererek, ¢ikti dalgalanmalarinin azaltilmasina
katkida bulunacak ve bu da biiylimeyi olumlu etkileyecektir (Yeyati ve Sturzenegger,
2001:63).

Dolayisiyla, esnek doviz kurlar yurtici ekonomiyi digsal soklardan sabit doviz
kurlarma gore daha fazla koruma saglayacaktir. Bunun sonucu olarak esnek doviz
kurlar1 6zellikle biiyiik digsal soklara agik tilkeler i¢in daha ¢ekici olurken, sabit
doviz kurlar ise biiyiik i¢sel soklara aday disa agik bir ekonomiye daha fazla istikrar

getirecektir (Parasiz ve Yildirim, 1994:81).

Kur rejimine bagli olarak bir ekonominin uluslararasi piyasalara agiklik

derecesi de ekonomik biiylimeyi etkileyen diger bir faktordiir. Uluslararas: ticaret
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doviz kuru rejimleri tarafindan etkilenmektedir. Ancak, hangi rejimin uluslararasi
ticareti daha fazla gelistirecegine iliskin acik bir tahminde bulunulamamaktadir.
Sabit kur diizenlemeleri altinda degiskenligin ve belirsizligin daha az olmasi, islem
maliyetini  diisiirmesi nedeniyle ticareti artiracaktir. Ancak, esnek kur
diizenlemelerinin ihracatin artisinda O6nemli bir etkisinin oldugu da g6z Oniine
alinmaktadir. Ciinkii bu rejimlerde siirekli bir istikrarsizlik durumu ile karsilagilmasi
olasiliginin daha az oldugu vurgulanmaktadir. Ayrica, esnek kur rejiminde daha kati
kur rejimlerine gore spekiilatif sermaye akimlarinin engellenmis olmasi, biiylimeyi

daha hizl artirabilecektir (Bailliu ve digerleri, 1999:321,322).

Dalgali kur rejiminin sabit kur rejimine gore bir iistiin tarafi da, yurtici
ekonomik istikrarin saglanmasinda para politikasin1 daha etkin kilmasidir. Bunun
nedeni, esnek kur rejimi altinda para politikasinin mal ve hizmet hareketleri kadar
yurti¢i harcama seviyesi kanaliyla iilke ekonomisini etkilemesidir. Ornegin iilkenin
durgunlukla miicadele i¢in bir an faiz oranlarim diigiirdiiglinti varsayalim. Sabit doviz
kuru rejimi altinda, faiz oranlarindaki diisiise paralel olarak yatirim harcamalarinin
artmasi ekonomiyi canlandiracaktir. Ancak, dalgali doviz kuru rejimi icerisinde, para
politikas1t mal ve hizmet akimlarmi da harekete gegirecektir. Faiz oranlarindaki
diisiis, yabanci sermayenin yurtdisina ¢ikisina neden olur. Sermayenin bu sekilde
disar1 ¢ikisi, iilkenin parasinin degerini diisiirlir, bu da iilkenin ihracatini tesvik
ederken ithalatin1 engeller. Dis ticaret dengesindeki bu gelismeler carpan kanaliyla
yurtici harcama artisini uyarir ve disiik faiz oranlarimin  yurtici etkilerini

kuvvetlendirerek durgunlukla miicadeleye yardim eder (Iyibozkurt, 1995:301).

2.1.7. Tiirkiye’ de Thracat ve Ekonomik Biiyiime iliskisi

Calismamizin bu boliimiinde 6nce Tiirkiye’ de donemler itibariyle ihracat
yapist gozden gecirilecek olup, daha sonra ihracat ve ekonomik biiyiime iligkisi
lizerinde durulacaktir. Iki degisken arasindaki teorik iliskiye deginildikten sonra

ihracata dayal1 biiyiime hedefi ile ilgili literatiir taramas1 6zetlenecektir.
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2.1.7.1. 1980’ den Giiniimiize Thracat Yapisi

1980’ den giliniimiize kadar nasil bir ihracat politikas: izlendigi ve nasil bir
thracat yapisinin olustugu Tiirkiye’ nin ekonomik yapis1 géz Oniine alinarak

asagidaki gibi boliimlere ayrilarak ayrintili olarak incelenmistir.

2.1.7.1.1. 1980-1988 Donemi ve 24 Ocak Kararlan

Tiirkiye’de 1980’ li yillara kadar devamlilik arz eden dis acgiklar1 kapatmak
i¢cin uygulanan yontemler ¢ok basarili olamamistir. Bu durum géz 6niine alindiginda,
o donemde yeni bir uygulamaya gidilmesi ve sorunun kokten ¢oziilmesi arzu
edilmigtir. 1970 1i yillarin sonlarinda yasanan doviz darbogazi sonucu dikkatler
ihracat iizerinde yogunlasmistir. Ihracattaki artis ile bu darbogazin giderilecegi ve
iilke ekonomisinin gelisecegi diisiincesi iyiden iyiye kafalarda yer etmistir. Buna
bagli olarak azinlik hiikiimeti 24 Ocak 1980° de iilkenin kaderini yeniden c¢izecek
kararlar almis ve uygulamaya koymustur (Kepenek ve Yentiirk, 2001:128).

24 Ocak kararlarinin alinmasindaki en énemli amag, Tiirkiye nin 70’ 1i yillarin
sonunda i¢inde bulundugu ekonomik sorunlari ¢oziimlemek ve IMF, Diinya Bankas1
ve OECD gibi uluslararasi kuruluslarin Onerileri ile yapisal uyumu saglayacak
onlemler alarak, bu kuruluslardan destek ve kredi saglamaktir. Bu baglamda, 24
Ocak istikrar Onlemleri paketinin hareket noktasi sunlar olmustur (Kilicbay,

1992:164).

- Enflasyonu yavaglatmak, fiyat istikrarin1 saglamak ve enflasyonun devlet
sektoriinden kaynaklanan tesirlerini yumusatmak ve hafifletmek,

- Uretim garkini harekete gegirmek, bunun iginde déviz, enerji ve ona bagl ve
bagli olmayan 6teki girdiler arzini artirmak.

- Ekonominin doviz kazandirma giiciinii harekete gecirmek i¢in ihracati hizla
tesvik etmek.

- Zorunlu ithalat disinda doviz harcamalarini minimum diizeye indirmek.

- Yeni tasarruf, faiz, kambiyo politikalarini uygulamak.
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24 Ocak ekonomik istikrar kararlar1 ve daha sonra alinan onlemler Tiirkiye
ekonomisini disa agmay1 ve diinya ekonomisi ile biitlinlestirmeyi amaglamistir. 24
Ocak kararlar1, uzun donemli, kalic1 bir ekonomik gelisme programidir. 24 Ocak

karalar1 sonucunda, asagidaki durumlar ger¢eklesmistir (Karluk, 2005:409).

-Ihracat hizla gelismis, 6zellikle ihracatta sanayi mallarinin pay1 yiikselmistir.

-Ihracat ve diger déviz gelirlerindeki artis sonucunda ddemeler dengesi agiklari
kiigiilmiis doviz darbogazi genisletilmistir.

-Yabanci sermaye, is¢i gelirleri ve turizm gelirleri artmistir.

-1981 liberelizasyonundan sonra ithalat hizla gelistigi icin dis ticaret agigi
bliylimiistiir.

-Kisa donemde yokluklar, kuyruklar ve karaborsa ortadan kalkmaistir.

-Uluslararas1 piyasalardan saglanan taze krediler ile dis finansman ihtiyaci
karsilanmis ve ithalat arttirilmistir.

-Enerji sikintis1 giderilmis ve bdylece ekonomide kapasite kullanim oram
yiikseltilmistir.

-Fiyatlar, ozellikle kararlarin uygulandigi yil olan 1980 de Cumbhuriyet
tarihinde ilk defa {i¢ haneli olmustur. Fakat 1981’ den sonra hizla inmistir.

-Faiz oranlarinin arttirilmasi, banka mevduatlarini yiikseltmistir,

-1980 yilinda GSMH’ da gerileme olmus, 1981 yilindan sonra ekonomi
yeniden biiylimeye baslamistir.

Sonug olarak, 24 Ocak kararlarinin igerdigi politikalar daha ¢ok mal, para ve
doviz piyasalarinda fiyatlarin kisa zamanda gergek¢i diizeylere ¢ekecek Onlemler
getirmistir. Daha sonra izlenen politika ve alinan onlemlerle ekonomik yapinin
degismesine yonelik diizenlemeler yapilmistir (Karakayali, 2003:189). 1980-1989

yillar1 arasinda dis ticaretteki gelismeler Tablo 2’ de gosterilmistir.
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Tablo 2: 1980-1989 Yillar1 Arasinda Dis Ticaret Verileri (Milyon Dolar)

Yillar 1980 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 1987 | 1988 | 1989
Ihracat 2,9 4,7 5,7 5,7 7,1 79 7,4 10,1 | 116 | 116
ithalat 7,9 8,9 8,8 9,2 10,7 | 11,3 | 111 | 141 | 143 | 157
Dis.Tic.

Dengesi -4.9 -4,7 -3,0 -3,5 -3,6 -3,3 -3,6 -3,9 -2,6 -4.1

Kaynak: http://www.dtm.gov.tr

Tablo 2’ de goriilecegi lizere ihracata dayali sanayi stratejisi ile birlikte
Tiirkiye ekonomisinin 1980 yilindaki ihracati 2,9 milyar dolar iken bu rakam 1989
yilinda 11,6 milyar dolara yiikselmistir. 1980-1989 doneminde ihracatta yasanan bu
artista dis konjonktdriin biiyiik pay1 vardir. Petrol fiyatlarindaki yiikselis Orta Dogu
iilkelerinin satmn alma giiciinii yiikseltmis ve Iran-Irak savas1 Tiirkiye'nin ihrag
mallarma olan talebi arttirmistir. Thracatin artmasinda en 6nemli etkenlerden biride
uygulanan mali tesviklerdir. 1980°1i yillarda ihracattaki gelismeler yeni kapasite
yaratilmasindan ¢ok mevcut kapasitenin daha ileri derecede kullanilmasi ile baska bir
deyisle sanayi sektoriinde atil kapasitelerin harekete gecirilmesiyle saglanmustir.
1988’den sonra ihracat artisinin durakladigi goriilmektedir. Bunun temel nedeni
olumlu ekonomik etkenlerin ortadan kalkmasi ve kapasite kullaniminda sinira

ulasilmasidir (Sahin, 2000:323).

2.1.7.1.2. 1989 — 1995 Donemi ve 5 Nisan Kararlar

1990’Ih yillarin basinda ABD’ nin Korfez Savasi’ni baslatmasi, Tiirkiye
ekonomisini olumsuz yonde etkilemistir. Savas ortamindan etkilenen en Onemli
ekonomik faktdr olan ihracati bliylime yolunda tek sart goren iilkeler igin sorunlar
ortaya ¢cikmistir. Bunun yaninda 1980° li yillarda uygulanan kur politikalarindan
vazgegilmesi ve buna bagl olarak £’ de meydana gelen asir1 degerlenme de ihracata
sekte vurmustur. Olumsuz gelismeler bunlarla da kalmamis, gelismis iilke
ekonomilerinde yasanan durgunluk da ihracati etkilemistir. 5 Nisan 1994 oncesi

ekonomideki genel manzaraya bakildiginda reel ekonomik sistemin istikrarli, saglam
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temellere oturtulamadigi, {iretimde isletmelerin rekabet giiclerinin diinya
standartlarina ¢ikarilamadigi, dis ticaret agiklarinda olaganiistii artis ve buna bagl
olarak da istikrarli biiyiimenin saglanamadigi goriilmektedir (Alpago, 2002:120).
1989-1995 yillar1 arasinda dis ticaretteki gelismeler Tablo 3’ te gosterilmistir.

Tablo 3: 1989-1995 Yillar1 Arasinda Dis Ticaret Verileri (Milyon Dolar)

Yillar 1990 1991 1992 1993 1994 1995
fhracat 12.9 13.6 14.7 15.3 18.1 21.6
ithalat 22.3 21.0 22.8 29.4 23.2 35.7
Ds Tic. -9.3 74 8.1 141 5.1 -14.0
Dengesi

Ekonomik

Biiyiime 9.4 03 6.4 8.1 6.1 8,0

(%)

Kaynak: http://www.dtm.gov.tr

Denge bozukluklarina dayal: biitiin bu gelismeler, iilkede riskleri arttirmis, kriz
beklentilerini beslemistir. 1994 Ocak ortalarinda kriz patlak vermistir. Tiirkiye
ekonomisinde 1990 yilinda %9,4 olan biiyiime rakami 1993 yilinda %8,1 olmus ama
kriz yili olan 1994 yilinda ise kiigiilme gostererek %-6,1 civarina diigsmiistiir.
Sonrasinda ise toparlanma gostererek biiylime rakamini % 8’ e ¢ikarmistir. 1994
krizi de enflasyonun %120’ leri bulmasi, %300’ lere varan doviz kuru artiglari ve
%900’ lere varan faizlerle sonu¢lanmistir. Bu ortamda, enflasyonu diigiirmeye ve
ekonomik istikrar saglamaya yonelik olarak 5 Nisan 1994 kararlar1 alinmistir. Bu
programla, bir taraftan ekonominin hizla istikrara kavusturulmasi diger taraftan da
istikrar1 siirekli kilacak yapisal reformlarin gergeklestirilmesi amaglanmistir. Bu
kararlar cercevesinde uygulamaya konulan baglica onlemler asagida ozetlenmistir

(Karluk, 2005:414).

-t %39 oraninda dis deger kaybina ugramustir.

- 5 Nisanda ' yi cazip hale getirebilmek igin hazine bonosu, tahvil ve repo
gelirlerinden alinan %35 vergi kaldirilmastir.

- Bankalarin topladiklar1 para iizerinden devlete vermek zorunda olduklari

munzam Karsiliklar sifirlanmuastir.
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- Bankalarin faiz oranlarindaki degisikligi 2 giin 6énceden MB’ na bildirme
zorunlulugu kaldirilmastir.

- Doviz kurlart serbest birakilmis, MB’ nin kur belirleme sistemi
degistirilmistir. 10 yi1l aradan sonra ilk defa IMF ile destekleme diizenlemesi
yapilmustir.

- KiT ve tekel iiriinleri biiyiik oranda pahalilastiriimgtir.

- Hazinenin MB’ dan alacagi avansa simirlandirma getirilmistir.

2.1.7.1.3. 1996-2000 ve Giimriik Birligine Ge¢is Donemi

Gumriik birligi (GB), birlige iiye iilkeler arasinda mal dolasimiyla alakali
giimriik tarifesi, kota gibi her tiirlii ticari engelin kaldirilarak mal dolagiminin
serbestlestirildigi ve iicilincii lilkelere kars1 ortak bir giimriik tarifesi uygulandigi bir

sistem olup ekonomik biitiinlesmenin asamalarindan birisidir (Uyar, 2000:13).

1996 yili basindan itibaren Tirkiye, AB ile GB’ ne girdigi i¢in AB’ den
yapilan ithalata da bazi diizenlemeler yapilmistir (Carikg1, 2001, a:312).

-Glimriik vergileri sifirlandirilmistir,
-Giimriik vergilerine es etkili vergiler (fonlar, harglar vb.) kaldirilmistir,
-Ithalat yasaklari, kota gibi miktar kisitlamalarii ve bunlara es etkili tedbirleri

(ticari-teknik engeller, idari engeller, standart engeller) kaldirilmistir.

Tiirkiye’nin AB iilkeleriyle GB’ ne katilarak kendi sanayi ve islenmis tarim
tiriinleriyle bu iilkelerin {irlinlerinin karsilikli serbest dolasimina geg¢mesi, 6 Mart
1995°te imzalanarak onaylanmis ve 1996 yilinda AB {ilkeleriyle GB uygulamasina
gecilmistir. Bu metin bir anlagma olarak degerlendirilmemelidir; bununla sadece GB’
ne gecis onaylanmis olup bu durum, AB iilkeleri ile 1963 yilinda imzalanip 1964
yilinda yliriirliige giren ve Tiirkiye’nin GB’ ne girisinin taahhiit edildigi Ankara
Anlasmas1’ nin bir uzantisidir (Carikgi, 2001, b:408).

Boylece toplulugun tek tarafli olarak 1971 yilinda birtakim petrol ve tekstil
triinleri haricinde Tiirkiye’ den ithal ettigi tiim sanayi mamullerine 6nceden

uyguladig1 gilimriik vergilerini sifirlayip kotalar1 kaldirmasindan sonra Tiirkiye de
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GB metnini imzalayarak Ankara Anlagmasi’ nda verdigi taahhiidii yerine getirmistir
(Soguk, 2002:13).

1 Ocak 1996 itibariyle GB’ ne giren Tiirkiye’ de 5 Nisan kararlarinin da
yarattig1 etkiyle ihracat bir onceki yila gore yaklasik 3 milyar dolarlik bir artis
gostermistir. Bu baglamda 1980’ li yillarla birlikte baslayan liberallesme egiliminde
ithracat1 arttirmak i¢in uygulanan mali tesviklere, GB’ ne iiyelikle birlikte saglanan
yeni tesviklerin ve vergi indirimlerinin eklenmesi olumlu etki yaratmistir (Arican,
2002:129). 1995-2000 yillar1 arasinda dis ticaretteki gelismeler Tablo 4’ te

gosterilmistir.

Tablo 4: 1995-2000 Yillar1 Arasinda Dis Ticaret Verileri (Milyon Dolar)

Yillar 1996 1997 1998 1999 2000
fhracat 232 26.2 26.9 26.5 277
ithalat 436 485 459 406 54.5
gfﬂ;‘e‘; 204 223 1189 141 26.7

Kaynak: http://www.dtm.gov.tr

1996 yilina bakilacak olursa ihracat artis hizinda keskin bir diisiis oldugu
goriilmektedir. Bunun en o©nemli nedeni diinya ticaretinin konjonktiiriindeki
yavaslamadir. Nitekim diinya ticaret hacmindeki artis oran1 1995’te %9,1 olarak
gerceklesmisken, bu oran 1996 yilinda %5,4’e diismustiir. Bir sonraki yil, 1997 de,
tersi bir durum gercgekleserek iyi bir artis ylizdesi yakalanmistir. Bunun en biiytlik
nedeni ise diinya konjonktiiriinde artan taleptir. Mal ticaret hacmi 1976 yilindan
sonra en biiyiik degerine %10,7 artis hiziyla 1997° de ulasmistir. Bu olumlu
gelismeye ragmen Asya lilkelerinde olusan krizin tiim diinyaya yayilmasi sonucunda
bir 6nceki yil artan diinya talebi bu kez diismiis ve kiiresellesen diinyada Tiirkiye de
bu olumsuz durumdan etkilenerek beklenen ihracat artisin1 gerceklestirememis ve
thracat artis hiz1 %2,7 olarak olusmustur. 1999 yilinda yasanan iki biiyiik deprem

sonucunda iilke ekonomisinin tamiri gili¢ yaralar almasi ihracati da etkilemis ve
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1980’11 yillarin sonundan itibaren stirekli pozitif degerler alan ihracat artis hiz1 %-1,4
oraninda gerceklesmistir. 2000 yilinda ise euro karsinda dolarin deger kazanmasi,
petrol fiyatlarindaki artig neticesinde maliyetlerin ylikselmesi ve uygulanmakta olan
ekonomik programin yiliksek oranlarda seyreden enflasyonu diisiirmek amaciyla
uyguladigi doviz kuru politikalarinin da etkisiyle ihracatta beklenen sigrama

gerceklesmemis, bir Onceki yila gore %4,5 artig hizi kaydedilmistir.

2.1.7.1.4. 2001-2004 ve Giiclii Ekonomiye Ge¢is Donemi

2000 yilina girilirken yiiksek kamu agiklart ve 1994 yilindan sonra kamu
kesiminin net dis bor¢ ddeyici durumda olmasi, yurti¢i finansal piyasalar iizerinde
baski olusturmus ve reel faiz oranlarinin yiiksek seviyede kalmasia yol agmistir.
S6z konusu donemde reel faiz oranlarinin yliksek seyretmesinde bir diger etken de
yiiksek enflasyon ortaminin ve siyasi istikrarsizligin risk primini artirmasi olmustur.
Yiiksek reel faizler kamu kesiminin bor¢lanma ihtiyacin1 daha da artirmis ve borg

stoku stirdiiriilemez duruma gelmistir (Hazine Miistesarligi, 2004).

1999 yilinda agir ekonomik bir yil geciren ve %6.1 kiiglilen Tiirkiye, IMF
yonetim ve denetimli Enflasyonu Diigiirme Programi’ n1 2000 yilindan itibaren
uygulamaya baslamistir. Bu programin temel amaci ii¢ yillik bir donemde enflasyonu
tek haneli rakamlara indirmek, reel faizleri asag1 ¢ekerek kamu finansman dengesini
saglikli ve siirdiiriilebilir bir yapiya kavusturmaktir. Program kur ve iicretlerin
kontrol altina alinmasi temeline oturtulmustur. Buna ekonomi dilinde kur ve {iicret
¢ipast denir. 2000 yilinda uygulamaya konan programin en onemli eksigi, doviz
kurlar1 ve {icretleri kontrol altinda tutarak tek hedefin enflasyonu diisiirmeye
odaklanmasidir. Program enflasyonun kontroliinde arzin artmasma degil, talebin
kisilmasina oncelik veren bir programdir. Uygulanan programla her ne kadar
hedefler tam olarak tutturulamadiysa da 14 yil aradan sonra enflasyonun %40’ larin
altina inmesi, faiz oranlariin ¢ok garpici bir sekilde diismesi her seye ragmen bir
tyimserlik yaratmistir. Ancak doviz kurlarindaki artisin enflasyonun ¢ok altinda
kalmasi1 © ’ nin asir1 deger kazanmasina, bu durum ise ihracatin ithalati karsilama
oraninin bir dnceki yila gére daha da azalmasina neden olmustur. 2000 yilinda
thracat gelirlerinde 1999 yilina gore 6nemli bir artis olmazken ithalatta biiyiik bir

artis yagsanmasi, dis ticaret agigmin biiylimesine yol agmistir. Dis ticaret agiginin
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biiyiimesinin sonucu, mali piyasalarda likidite sikigiklifi yasanmis ve bunun ilk

onemli olumsuz tepkisi Kasim 2000’ de ortaya ¢ikmistir (Ertuna, 2000:11).

Sonugta, likidite krizine doniisen, ancak kur rejiminin siirdiiriilmeye calisildigi
bir donem yasanmistir. Kasim krizi sonrasinda alinan 6nlemler ve IMF ile anlagsmaya
varilmasi finansal piyasalardaki dalgalanmalari kismen azaltmis, MB’ nin doviz
rezervleri artmig ve faiz oranlari 6nemli 6lclide gerilemistir. Ancak, faiz oranlarinin
kriz Oncesi doneme gore yiiksek seviyelerde kalmasi Ozellikle asirt gecelik
bor¢lanma ihtiyacinda olan kamu bankalariyla portfoyiinde yogun olarak devlet ig
bor¢lanma senedi (DIBS) bulunan TMSF kapsamindaki bankalarin finansal
yapilarini daha da bozmustur (Uygur, 2001:142).

2001 yili Subat ayinda Hazine ihalesi oncesindeki olumsuz siyasi gelismeler
uygulanan programa olan gilivenin tamamen kaybolmasina neden olmus, yiiksek
miktarli doviz talebi ortaya ¢ikmistir. MB yiiksek seviyedeki doviz talebine karsi
likiditeyi kontrol etmeye c¢alismig, fakat likidite sikisikligi ozellikle kamu
bankalarinin asir1 diizeyde giinliik likidite ihtiyaclari nedeniyle 6demeler sisteminin

kilitlenmesine neden olmustur. Bu ortamda, £’ ye kars1 atak meydana gelmis ve

uygulanmakta olan doviz kuru sistemi terk edilerek © dalgalanmaya birakilmistir.
Ozet olarak, likidite krizi ile baslayan siire¢ bankacilik krizi ile bir finansal krize
dontismustiir (Giirgiin, 2003:70).

2001 Subat ayinda yasanan biiyiik kisa vadeli sermaye kagiglarinin ardindan,
ekonomide tekrar istikrar saglamak i¢in ‘Gliglii Ekonomiye Gegis Programi’
hazirlanmis ve Mayis aymda IMF ile yeni bir Stand-by anlasmasi imzalanmistir. Bu
anlagma g¢ercevesinde, 2001 yilinda IMF’den 10,2 milyar dolar kaynak kullanilmistir.
Programin amaci, ekonomide siirdiiriilebilir bir gelisme ortamini saglayarak kaynak
kullanma siirecindeki verimliligi artirmak, disa acik bir yaklasgimla piyasa
kosullarinda rekabet giiclimiizli gelistirmek ve bdylece ekonomide biiytimeyi, yatirim
ve istthdamu artirarak halkimizin gelecege umutla bakmasini ve refah diizeyini kalici
bir bigimde yiikseltmek olarak agiklanmistir (Hazine Miistesarligi, 2004). 2000-2005

yillar1 arasinda Tirkiye’ de dis ticarette verileri Tablo 5’ te gdsterilmistir.
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Tablo 5: 2000-2005 Yillar1 Arasinda Dis Ticaret Verileri (Milyon Dolar)

Yillar 2000 2001 2002 2003 2004 2005
fhracat 277 313 36.0 47.2 64.1 73.4
ithalat 54.5 413 515 69.3 975 116.5
Dis Tic. 26.7 -10.0 15.4 220 34.3 431
Dengesi

Kaynak: http://www.dtm.gov.tr

2000 yilinda doviz kuruna dayali istikrar programinimn etkisiyle £’ nin agir1
degerlenmesi euro/dolar paritesinin euro aleyhine deger kayb1 nedeniyle ihracat zayif
bir performans gostererek %4,5 artmisgtir. 2001 yilinda ise yasanan kriz, ciddi bir
ekonomik daralma yaratmasina ragmen £’ nin deger kaybetmesi ve i¢ talepteki
daralma, firmalar1 ihracata yonlendirmis ve ihracatin %12,8 artmasina katkida
bulunmustur. Bu egilimin 2002 yilinda da devam etmesiyle ihracat 2002’ de %15,1
artarak 36 milyar dolara yiikselmistir. 2003 yilinda {iretimde goriilen artislarin
devam etmesi i¢ talebin sinirl kalmasiyla yiiksek ihracat artis1 elde edilmistir. £’ nin
degerlenmesine ragmen, Uretim maliyetlerindeki gerileme nedeniyle ihracat artisi
gicli. kalmistir. 2004 yilinda reel iicretlerin, verimlilik artiglarina gore geride
kalmasi, birim is giicli maliyetlerinin gerilemeye devam etmesine neden olmustur.
Buna ek olarak, diinya ekonomisinin biiylimeye devam etmesi ve ihracat
fiyatlarindaki yiikselis ihracati artirmistir. Bu gelismeler enerji fiyatlarindaki maliyeti
artiricr etkiyi siirlamis ve boylece 2004 yilinda ihracat 63 milyar dolarin iizerine
cikmigtir. 2004 yilinda en biiyiik ihracat artist %57,2 ile otomotiv sanayiinden
gelmistir. 2005 yilinda ihracat performansinda yavaslama goézlenmistir. 2005 te
toplam ihracatta 6nemli paya sahip tekstil ve hazir giyim sektorii ihracati Cin ve
Hindistan gibi Asya {ilkelerinden kaynaklanan rekabet baskisinin olumsuz etkisi
nedeniyle toplam ihracat artiginin altinda bir biiylime sergilemistir. Bununla beraber
£ nin gii¢lii konumunu siirdiirmesi ve artan dis rekabet baskisina ragmen, diisiik

isgiicli maliyetleri ve verimlilik artiglarinin katkisiyla ihracat ilimli seviyelerde artis

kaydetmistir (Yiikseler ve Tiirkan, 2006:23).
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2003-2005 doneminde yerel paradaki degerlenmeye ragmen, hizli biiyiime,
diinya ticaretindeki canlilik, makine-techizat yatirimlarindaki artis ve isglicii
verimliligindeki yiikselmenin etkisiyle ihracat olaganiistii bir performans gostererek
2002 yilindaki 36,1 milyar dolarlik diizeyinden %103,3” liikk artis gostererek 73,4
milyar dolara ulasmistir. Ayrica bu donemde euro/dolar paritesinin euro lehine
artmasi en biiyiikk ihracat pazarimiz olan AB’ ne olan ihracatin dolar degerini
yiikselterek ihracat gelirlerini artirict etki yapmistir. Bununla birlikte 2005 yilinda
ithracat artis hizinin yavasladigi goriilmektedir. 2000-2005 déneminde dikkat cekici
olan bir durum da tarim ve madencilik sektorlerindeki ihracat artiglart sinirh
kalirken, ihracat artisinin imalat sanayiindeki ihracat artiglari ile karsilanmasidir

(TCMB, 2005:45).
2.1.7.1.5. 2005’ ten Giiniimiize Tiirkiye Ihracati

Tiirkiye’ nin dis ticaretinde, 1980 sonrast donemde gergeklesen degisim, biitiin
ekonomik yapida goriilen gelisimin genel bir aciklamasi niteligindedir. 1960 It ve
1970’ li yillardan itibaren, ithal ikameci biiylime modellerinin yerini alan ihracata
yonelik biliylime stratejisi, sermaye olusum oranlarindaki artisin ve faktor
tiretkenligindeki biliylimenin ancak ihracattaki artis ile saglanabilecegi, diger bir
deyisle ticaretin, biiyiimenin lokomotifi oldugu goriisii 6nem kazanmistir (Giibe,

1997:23).

24 Ocak 1980’ de alinan ekonomik kararlar ve sonrasinda olusan siyasi ve
ekonomik atmosfer, glniimiizde iilkemizin disa pazarlara agilmasini, sermaye
piyasalarinin  kurulup derinlesmesini, ihracatin ¢esitli enstriimanlarla tesvik
edilmesini, boylece doviz kazandirici islemlerin hizlanmasini saglamistir. Liberal
ekonomi politikalarinin uygulanmaya baslanmasi ile birlikte, glinlimiizde iiretilen ve
ihra¢ edilen iriin yelpazesi ¢esitlenmis, katma degeri fazla olan AR & GE ve
inovasyona dayali iirlin c¢esitliligi artmis, ¢cok sayida uluslararasi sirket O6nemli
yatirimlart i¢in Tiirkiye’ yi tercih etmis, liniversite-sanayi isbirligi de dnemli dlciide
artmistir. Ayrica son donemlerde, tersine beyin gogiiniin hizlanmasi, Tiirkiye’nin

ozellikle son 30 y1l iginde aldig1 mesafeyi agikga gostermektedir (Marka, 2011:1).
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Tablo 6: 2005-2010 Yillar1 Arasinda Dis Ticaret Verileri (Milyon Dolar)

Yillar 2005 2006 2007 2008 2009 2010
fhracat 73.4 85.5 107.27 132.02 102.14 113.8
fthalat 116.53 139.57 170.06 201.96 140.92 185.54
Dis Tic. 433 54,1 62.8 69.9 38.8 717
Dengesi

Kaynak: http://www.dtm.gov.tr

1980 yilinda 2,9 milyar dolar seviyelerinde olan {ilkemiz ihracati, 2001
ekonomik krizinin ardindan ciddi artislar gostermistir. 2002 yilinda 36 milyar dolar
olan ihracatimiz, 2005 yilinda 73 milyar dolara, 2010 yilinda ise 113,88 milyar
dolara ylikselmistir. 2005-2010 yillar1 arasindaki dis ticaret verileri Tablo 6’ da

gosterilmistir.

Tablo 6’ da goriildiigli gibi ihracat rakamlarimiz 2008 yilinda 132 milyar dolar
seviyesinden 2009 yilinda ciddi bir diisiis gostererek 102 milyar dolar seviyesine
inmistir. 2002-2007 yillarin1 kapsayan donemde kesintisiz ve hizli bir biiyiime
stirecine girmis olan Tiirkiye ekonomisi s6z konusu donemde yillik ortalama yiizde
6,8 oraninda biiylimiistiir. Ancak, 2007 yilinin Agustos ayinda ABD’ deki konut
piyasasindaki calkalanma ile baglayan finans krizi, 2008 yil1 Eyliil ayindan itibaren
kiiresel ekonomik krize doniiserek, gelismis ve diger gelismekte olan ekonomileri
etkiledigi gibi, Tirkiye ekonomisini de olumsuz etkilemistir. Gelismekte olan
ilkelerin ABD’ de baglayan ve Avrupa iilkelerine yayilan kiiresel krizden etkilenme
derecesi kiiresel ekonomiyle biitiinlesme derecesine dnemli Ol¢iide bagli olmustur.
Bu noktada Tirkiye ekonomisi, £’ na konvertibilite getirmesi ve sermaye
hareketlerini biitiinliyle serbest birakmasiyla diinyanin en serbest kambiyo rejimine
sahip bulunmakta ve dolayisiyla Tiirk sermaye ve para piyasalar kiiresel sermaye ve
para piyasalariyla biitiinlesmis olmaktadir. Bu durum Tiirkiye’ yi krizden en fazla

etkilenen {ilkeler arasina sokmustur. Tiirkiye’ nin ihracatinda en yiiksek paya sahip
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olan {ilkelerin diisen talebine bagli olarak ihracatta 2008 yilinin Ekim aymdan

itibaren gerileme siirecine girmistir (Morgil, 2008:13).

Kriz sonrasindaki donemlerde ihracat rakamlarimizda artiglar goriilmiistiir
ancak Tiirkiye’ de siirdiiriilebilir ihracat artisinin gerceklestirilmesi igin, ihracatin az
sayidaki pazara ve sektore bagimliliginin ortadan kaldirilmasi, katma degeri yiiksek
triinlerin {iretilmesi ve ihra¢ edilmesi, alim gilicii ylksek pazarlara yonelmesi
gerekmektedir. Tiirkiye’ nin iiretim yapisi ve yaratilacak katma deger gibi konular
dikkate alindiginda, diinya ticaretinde payr giderek artan sektorlerin hedef sektor
olarak belirlenmesi gerekmektedir. S6z konusu sektdrler; modaya ve markaya doniik
olmak iizere, tekstil sanayi, elektrikli-elektronik makine ve cihazlar sanayi, otomotiv
sanayi, makine-imalat sanayi, bilisim sektorii, demir-gelik sanayi ve gida sanayidir.
Bu baglamda, ihracatta belirli sektorlerdeki yogunlagmayi azaltmak ve diinya
ticaretinin yapist da goz Onilinde tutularak, yeni sektdrlere yonelmek, dis ticaret
acisindan biiylik 6nem tasimaktadir. Ayrica, dis ticarette pazar cesitlemesi ve yeni
pazarlarda genisleme saglanmalidir. S6z konusu durumlar ¢ergevesinde, ihracatin
arttirilmast ve dig ticaret hadlerindeki bozulmalarin 6nlenmesi igin, {irin ve pazar
cesitlenmesinin yani sira, ekonominin yapisindan kaynaklanan makroekonomik
dengesizlikler ortadan kaldirilmali, teknolojik gelismelerden yararlanmay1
saglayacak yeni yatirimlar yapilmali, ihracatgilar bilgilendirilmeli, yol gésterilmeli

ve dengeli tesvik politikalariyla desteklenmelidir (Hepaktan, 2007:89).
2.1.7.2. Thracat ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi

Ekonomi literatiiriindeki en kapsamli konulardan biri hizli ve istikrarli bir
ekonomik biiylime siirecinin nasil gerceklestirilebilecegi ile ilgilidir. Gelismekte olan
tilkelerin doviz rezervleri kisith olup bu iilkelerin uluslararasi finansal piyasalardan
mali kaynaklar elde etmesi gilictiir. Bu baglamda ihracat, bir lilkenin biiylime

stirecinde olduk¢a 6nemlidir (Simsek ve Kadilar, 2005:1).

Merkantilistlerden ve Fizyokratlardan Adam Smith’ e, Marx’ a ve giliniimiize
kadar pek c¢ok iktisat okulu ve diisiiniirii, iilkelerin ya da uluslarin zenginligini
belirleyen temel etkenleri anlamaya calismislardir. Ornegin bu soruya en erken

yanitlardan birini veren merkantilistler, tilke i¢cindeki degerli maden miktarini 6ne
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cikarmiglardir. Daha sonra is boliimii, baska iilkelerin yagmalanmasi ve baska
aciklamalar gelistirilmistir. Ancak sanayi devrimi sonrasinda, 6zellikle de son yarim
ylizyllda yanitlar degismeye basladi. Teknolojik gelismelerin  temposunun
yiikselmesi ve yatirimlarin ivme kazanmasi ile iiretim ve gelirler siirekli olarak
artmaya baslamistir. Kisi basina iiretimin ya da gelirin kalic1 bigimde artis1 olarak
tanimlanabilen iktisadi biiyiime, 6zellikle Ikinci Diinya Savasindan sonra uluslarmn
zenginligini ve yoksullugunu belirleyen temel siire¢ konumuna geldi (Pamuk,

2007:1).

Ihracatin ekonomik biiyiimenin ¢ekici giicii oldugu diisiincesi gelisme
literatiiriinde ¢ok sayida ¢aligmaya konu olmustur. Tartismalarin hala yogun olarak
siirdiigli bu literatiirde, ihracat ile ekonomik biiylime arasindaki nedensellik
iligkisinin yoniine iliskin goriis birligi olustugunu sdylemek zordur. Kullanilan
yonteme, ele aliman doneme, lilke gruplarina gore sonuclarin biiyiik farklilik
gosterdigi, hatta ayni lilke i¢in farkli sonuglarin bulundugunu gérmek miimkiindiir.
Dahasi, ihracat c¢ekisli biiylime hipotezinin gegerliligine somut ornek olarak
gosterilen bazi Asya llkelerinde ekonomik biiylimenin uzun soluklu olmasin
saglayan giiclin ihracat degil ithalat oldugunu One siiren ¢alismalar yayimlanmustir.
Tiirkiye i¢in yapilan c¢alismalarda genellikle ihracattan biiyiimeye dogru bir
nedensellik iligkisi bulunmus olsa da bulgularin goriis birligi saglamaya heniiz
yetmedigi soylenebilir (Tastan, 2010:88). Ihracatin ekonomik biiyiime iizerindeki
bazi 6nemli etkileri s0yle 6zetlenebilir (Simsek, 2003:2).

i) Ihracat rekabeti artirir. Uluslararasi piyasalara giriste artan rekabet, 6nemli
gelismis kaynak tahsisi, teknik bilginin yayilmasi, daha iyi yonetim ve daha biiyiik
boyutlu girisimciligin getirdigi giiven ve ihracat dis1 sektorlere digsalliklar saglayan,
yani yeni teknolojilerin yayilmasina imkan veren etkilerle ekonomideki genel
verimlilik diizeyini yiikselterek 6zellikle yiiksek nitelik kazandiran yeni becerilerin

elde edilmesine ve etkili bir fiyat mekanizmasinin olusumuna katki saglamaktadir.

i1) Dis ticaret verimlilik artisinin yani sira yeni teknolojilerin elde edilmesini ve

yayilmasini saglayarak ekonomik biiylime oranini da artirmaktadir.
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iii) Ihracat, rekabet avantajlarindan yararlanma imkanlar1 saglar. Ayrica igeride ve
disarida cesitli yeni firsatlar ortaya ¢ikarir. Isgiicii maliyetlerinin diisiiriilmesi, yerli
mallara dig talebin artmasi, bunun yeni yatirimlar1 uyarmasi, boylece bu sektorlere
daha c¢ok yatirimlarin yapilmasi, uzmanlagsma ve karsilastirmali istiinliiklerden

yararlanma bu firsatlara verilebilecek baz1 6rneklerdir.

iv) I¢ pazari dar olan ekonomiler ancak ihracat yoluyla ekonomik &lgekte iiretim

yapma imkanlarini elde ederler.

v) Thracatin promosyonu doviz girdilerini artirarak dis ddemelerdeki doviz baskisini
azaltir. Boylece mal ve hizmet ithalatinin da artmasima imkan saglar. Thracat artisi,
ayni zamanda cesitli girdiler ve sermaye mallar1 gibi iilkede bulunmayan, yerli
iiretimi artirmada 6nemli rol oynayan ithalat kapasitesini genisleterek ekonomik

biiylimede itici rol oynamaktadir.

2.1.7.3. Thracat ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Teorik Iliski

Ekonomik biiyiime, ihtiya¢ duyulan mal ve hizmetleri iiretmek i¢in toplumun
tiretim kabiliyetinin artmasit seklinde tanimlanmaktadir (Peterson, 1994:480).
Ulgener’ in yaptig1 tanima gore ise bilyiime; iktisadi hayatin temel verilerinde fert
basma bir yildan Obiirline daha yiiksek bir reel gelir saglayacak sekilde devamh
artiglardir. Bu tanimda iktisadi hayatin temel verileri tabiri ile kastedilen biiylimenin
kaynaklaridir. Bunlar; isgiicii (beseri sermaye), dogal kaynaklar, fiziki sermaye ve
teknolojidir. Teknoloji, literatiirde biiylimenin yeni kaynagidir ve ozellikle igsel

biiyiimeciler tarafindan ele alinmaktadir (Ulgener, 1991:409).

Ihracata dayali biiyiime hipotezinde, ekonomik biiyiimenin temel
belirleyicisinin ihracat artis1 oldugu ileri siiriilmektedir. Bu modelin teorik altyapisini

mantiksal bir temele yerlestiren en az dort yaklasimdan soz edilebilir.

Bunlardan ilki, Keynes¢i kuramin dig ticaret ¢arpani araciligr ile ilgili olan
yaklagimidir. Atil kapasite ve issizligin bulundugu acik bir ekonomide, tiiketim,
yatirnm ve kamu harcamalar1 gibi, ihracat degiskeni de ¢iktida genislemeye yol

agmaktadir. Bu artis carpan nispetinde olmaktadir. Ikinci yaklasima gore, gelismekte
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olan iilkelerin biiylimenin gerektirdigi yatirimlar1 yapmalar1 ve iiretimi slirdiirmeleri
icin gereksinim duyduklari ara mallarinin saglanmasi, bu {ilkelerin ithalat
kapasitelerine baghdir. Yatinm ve iiretimde tamamlayici nitelikte olan bu mallarin,
doviz darbogaz1 dolayistyla ithal edilememesi biiyliimenin duraklamasina yol acgabilir.
Bu noktada ihracat, sermaye mallar1 ithalati i¢in gerekli olan doviz gelirlerinin
saglanmasma yardimci olarak, ekonomik biiyiimeye yol agmaktadir (Moo0sa,

1999:903).

Ucgiincii yaklasim baglaminda ihracat artislari, verimlilik diizeyini arttirmakta
ve ihracat sektorii genel beceri diizeyinin yiikselmesine neden olan ihracat iirlinleri
tiretiminde uzmanlasmanin gelisimine katki saglamaktadir. Bu durum, ekonomik
bliylime agisindan nispeten etkin olamayan ticaret dis1 sektorlerden daha verimli
kaynak kullanan ihracat sektorlerine dogru kaynaklarin yeniden dagilimina neden
olur. Verimlilik degisimi ise ¢iktida artisa neden olur ki, bu da Verdoorn Kanunu
olarak adlandirilir. Ayrica diga doniik ticaret politikast gelismis teknolojilerin
girigine, yaparak 0grenmeden dogan kazancin ortaya ¢ikmasina ve daha iyi yonetim
uygulamalarinin iilkeye girisi i¢in gerekli olan alt yapinin hazirlanmasina olanak
saglar. Bunun disinda, dis diinyadaki rekabet baskis1 firmalar1 teknolojik degisime ve
maliyet hesaplari konusunda daha dikkatli davranmaya iten 6nemli bir faktordiir.
Firma Olgegini diinya pazarina gére kurmussa, ihracatini siirdiirebilmek i¢in rekabet

glictinii siirdiirmeye dikkat etmek zorundadir (Panas ve Wamvoukas, 2002:731).

Ddérdiincii yaklagim ise, sermaye yogun imalat sanayi icin biiyiik 6l¢iide gegerli
olan Olgek ekonomileri ile ilgilidir. Giinlimiizde teknoloji, imalat sanayinin sermaye
yogun alanlarinda, optimal iiretim miktarini 6nemli 6l¢iide biiyilitmiistiir (demir-gelik,

petro-kimya gibi) (Giles ve Williams, 2000a:261,337).

Cogu gelismekte olan {ilke bu iiretimleri karli fiyatlardan gerceklestiremeyecek
durumdadirlar. Bu ¢ergevede ihracat, i¢ piyasasi sinirli olan tilkeler icin dis talebi de
siirece dahil ettiginden, imalat sanayinde firmalarin daha biiylik 6l¢eklerde {iretim
yapmasinit miimkiin kilar. Boylece, hem diisiik birim maliyetlerle {iretim yapilabilir,

hem de dis pazarlarda rekabet edebilme giiciine ulasilabilir (Kazgan, 1988:47,48).
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Kisaca ifade etmek gerekirse, ihracat genislemesi faktor verimliligini
yiikseltmekte, teknolojik yeniliklerin adaptasyonu ve kaynaklarin daha etkin
kullanimim1  saglamaktadir. Ayrica, yabanci rekabetin getirecegi avantajlar,
uluslararas1 piyasalara acilimm dogurdugu olgek etkisinin getirisi gibi unsurlar

dolayzsi ile ekonomik biiyiimede artis gézlemlenir (Moschos, 1989:93).

Bu nedenlerden dolayir ihracatin tesviki, ekonomik biiyiimenin ivmesini
arttiran bir faktor olarak goriilmektedir. Buna ek olarak, yeni teorik sonuglar,
ticaretin sadece verimliligi degil ayn1 zamanda teknoloji etkisi araciligiyla biiylime

oranini da arttirabilecegi ortaya koymaktadir (Panas ve Wamvoukas, 2002:738).

Ihracata dayali biiyiime hipotezinin tersine, biiyiime oranlar1 da ihracatta bir
artisa yol acabilir. Bu goriisle ilgili olarak Vernon (1966)’un biiyiimeye dayali
thracat hipotezine gore, iilkelerin sahip olduklari biiyiime oranlarmin ihracatlari
tizerinde pozitif yonlii bir etkiye yol actigini ve dolayisiyla iilkenin ihracatinda
Oonemli Olgliide bir genislemeye neden oldugunu savunmaktadir. Bu durumda,

yurtiginde gerceklestirilen biiylime orani (Jin, 2002:64);

- Yurti¢i yatirimlardaki bir artis,
- Teknolojik gelisme,
-Ticaret konu mallarin uluslararasi1 rekabet giiciindeki artis gibi sebeplerden

dolay1 ihracat1 yiikseltebilir.

Biiyiimeye dayali ihracat artis1 i¢cin de olduk¢a Onemli bir teorik altyap:
mevcuttur. Biiylime yurt i¢i arz ve talep dinamikleri tarafindan saglanmaktadir. Neo-
klasik ticaret teorisi, ihracattan baska diger faktorlerin ekonomik biiyiime (ana girdi
mallarindaki biiylime ve/veya faktér verimliligi biiylimesi gibi) iizerinde onemli
etkilerinin oldugunu Onerdigi gibi, biiylimeye dayali ihracat hipotezini de
desteklemektedir. Neo-klasiklere gore, ekonomik biiyiime sahip olunan teknik beceri
ve teknoloji diizeyini yiikseltmektedir. Bu durum verimlilik diizeyini arttirmakta ve
artan verimlilik de {ilkenin yaptig1 ihracati1 kolaylastiran bir karsilastirmali tistiinliik
yaratmaktadir. Ayrica, piyasa basarisizliginin da siirekli hiikiimet miidahaleleri ile
birlikte, biliylimeye dayali ihracat hipotezinin sonuglarmi destekledigi ileri

stirilmektedir (Giles ve Willams, 2000b:445).
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Biiylimenin veya liretimin yonlendirdigi ihracat fikri, esas olarak korumaci
politikalart O6nermektedir. Bu fikrin odak noktasinda ise, uluslararasi diizeyde
rekabet¢iligin  olusturulabilmesi i¢in yerli endistrilerin korunmasi gerektigini
savunan bir anlayis yatmaktadir. Bu ¢ercevede, ihracata dayali biiyiime modelleri ile
teknoloji uyumlu ticaret teorileri, ihracat ve verimlilik arasindaki nedensellik
iliskisinde tek yone vurgu yapmaktadir. Son donemdeki endiistri i¢i ticaret teorileri,
ihracat ve verimlilik arasinda iki yonlii nedensellik iliskisi ortaya koymustur. Bu
teoriler, aksak rekabeti, 0lcek ekonomilerini ve iirlin farklilastirmasini birlikte ele
alirlar. Boylece benzer faktdr donanimina sahip iilkeler arasindaki ticaretin nedeni
olarak irtin farklilastirmasi, statik dlgek ekonomilerinin gerceklesmesi araciligiyla
verimliligi arttirir. Olgek ekonomilerinin ihracat iizerindeki pozitif etkisi yaninda, dis
ticaret bir iilkenin ortalama verimliligini yiikseltme egiliminde olacaktir. ihracat ile
biliylime arasindaki iki yonlil iligki de bu tartisma igerisindeki olasi iligkilerden bir
tanesidir. Bu durumla ilgili olarak, ihracattaki bir artis ile ekonomik biiylime arasinda
cift yonlii bir iliskinin oldugu ileri siiriilmektedir. Verimlilik kazancindan dolay1
Olcek ekonomilerinin ortaya c¢ikmasi neticesinde, ihracatin artabilecegi
savunulmaktadir. Ote yandan, ihracattaki artis maliyetlerde azalmaya neden olmakta
ve dolayisiyla iiretimden elde edilen kazang artmaktadir. Ayrica, artan dig ticaret
daha fazla gelir yaratacak ve bu gelir artis1 da dis ticaret hacmini biiyiitecektir.
Bununla birlikte, iki zaman serisinin biiyiime patikas1 bu iki degiskenle dogrudan
iligkili olmayan ekonomideki diger degiskenler tarafindan belirlendigi zaman, ihracat
ile ekonomik biliylime arasinda nedensellik iligkisi karsilanmayacaktir (Giles ve

Willams, 2000a:265).
2.2. Tlgili Arastirmalar

Thracata dayali biiyiime hipotezini inceleyen uygulamali galismalar1 yontem
acisindan {i¢ gruba ayirmak miimkiindiir. Bunlardan ilk grupta yer alanlar, ithracata
dayali bliyiime hipotezini test etmek i¢in iilkelerarasi (cross-country) korelasyon
katsayisini uygulayan galigmalardir. Ikinci gruptaki g¢aligmalar, yine iilke-Kesit
verilerinden elde edilen tahminlere dayali olan tipik OLS temelli c¢aligmalardir.
Ucgiincii gruptaki calismalar ise, ihracat ile biiyiime arasindaki iliskiyi incelemek igin
degisik zaman serisi yontemlerini kullanan c¢aligmalardir (Hatemi ve Irandoust,

2000:355).
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Ihracat énderliginde biiyiime hipotezi, farkli sonuglar ortaya koyan ¢ok sayida
uygulamali caligmaya konu olmustur. Elde edilen sonuglar agisindan da bu
calismalar1 li¢ gurupta toplamak miimkiindiir. Bunlardan birincisi, ihracata yonelik
bliylime hipotezini destekleyen calismalardir: Bu ¢alismalardan baslicalarin1 Tyler
(1981), Feder (1982), Kavoussi (1984), Balassa (1985), Ram (1987), Marin (1992),
Sengupta ve Espana (1994), Kwan ve Kwok (1995), Bahmani-Oskooee ve
Niroomand (1999), Awokuse (2003) olarak siralayabiliriz.

Rivera-Batiz and Romer (1991), Grossman (1991) ve Young (1991) gibi i¢sel
biiyiime modelleri de, dis ticaretin sadece verimliligi degil ayn1 zamanda teknoloji
tizerindeki etkisi kanaliyla bliylime oranin1 da arttirabilecegini ortaya koymaktadir.
Ikinci gruptaki ¢aligmalar, ihracata dayali biiyiime hipotezinin tersine, GSYIH’ daki
bir artisin da ticaret lizerinde genisleyici etkilerinin oldugunu ileri siirmektedir. Bu
yaklagima gore Neo-klasik ticaret teorisi, yurti¢i faktor donanimindan ihracat arz

verimliligine dogru ¢alisan bir nedenselligi vurgulamaktadir.

Biiyiimenin ihracati yonlendirdigi ortaya koyan calismalardan bazilari
sunlardir; Knust ve Marin (1989) Avusturya ekonomisi iizerine yaptiklari
caligmalarinda biiylimenin ihracati yonlendirdigine yonelik uygulamali kanitlar

bulmuslardir.

Knust ve Marin (1989), Henriques and Sadorsky (1996) ise, Kanada ekonomisi
icin yaptiklar1 ¢aligmalarinda reel ihracat, reel dis ticaret hadleri ve reel GSYIH
serilerini kullanarak yaptiklar: testler sonucunda GSYIH’ daki degisimlerin ihracat:

yonlendirdigi sonucuna ulagsmislardir.

Panas and Vamvoukas (2002) ise, Yunan ekonomisi {iizerine yaptiklari
calismalarinda ihracat ve iiretimdeki biiylime serilerini kullanmiglar ve uzun
donemde ¢ikt1 biiylimesinden ihracata dogru bir iliskinin oldugunu ortaya
koymuslardir. Shan ve Tian (1998) Shanghai ekonomisi i¢in ayni sonuglar1 elde

etmislerdir.
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Uciinciisii gruptaki ¢alismalar ise, net sonuglar ortaya koymayan calismalardir:
Bu calismalar, genellikle kesit arastirmasi c¢alismalardir. Bunlardan ihracatin
ekonomik biiyiimeyi hem destekledigi ve hem de desteklemedigi yoniinde sonuglar
elde edilmistir. Ayrica zaman serilerine dayali Jung ve Marshall (1985), Chow
(1987), Moschos (1989), Young (1991), Bahmani-Oskooee ve digerleri (1991),
Ghartey (1993), Sharma ve Dhakal (1994), Kwan ve digerleri (1996), Ahmed ve
Harnhirun (1996), Shan ve Sun (1998) gibi calismalar da, degisik modellerden yola

c¢ikarak farkli sonuclara ulasmislardir.

Tiirkiye’de 24 Ocak programi ile ihracata dayali biiyiime stratejisi uygulamaya
konulmustur. Bu program ile 6zel sektoriin Onciiliik ettigi, uluslararasi rekabet
ortamina uygun, dinamik bir ekonomik yap1 yaratmak i¢in kambiyo rejimini énemli
Olciide serbestlestiren, ithalatta liberasyonu arttiran, ihracati desteklemeye Oncelik
veren ve yabanci sermayeye kolayliklar saglayan politikalar uygulamaya ¢aligilmistir
(Ozbey, 2000:81). Dolayistyla, dis ticaretteki artis ve ihracat-biiyiime iliskisi 1980°li
yillardan sonra One ¢ikmakta, 1990’11 yillarla birlikte ivme kazanmaktadirlar. Bu
nedenle, Tiirkiye’de ihracata dayali biiyiime hipotezi ile ilgili yapilmis uygulamali

calismalar genellikle 1990 sonrasinda gergeklestirilmislerdir.

Bahmani-Oskooee ve Domac (1995), 1923-1990 donemini kapsayan, es
biitiinlesme ve hata diizeltme modelinin kullanildigi c¢alismalarinda, ihracat ile
ekonomik biiylime arasinda uzun dénemli bir iligkinin mevcut oldugunu ve hata
diizeltme modelinin de bu iki degisken arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisini

ortaya koydugunu belirtmektedirler.

Bagka bir calismada ise Saracoglu (1997), Tirkiye’de 1923-1995 yillar
arasinda ihracat trendlerindeki kirilmalarin meydana geldigi tarihlere dayanarak
analizler yapmistir. Saragoglu calismanin sonucunda ihracata dayali biiylime

politikasi ile ihracat artisinin saglandigini ortaya koymustur.
Bir diger calisma ise Yigidim ve Kose (1997), 1980—-1996 donemini kapsayan

ve Granger nedensellik testine dayali analizlerinde, ihracata dayali biiylime

hipotezini desteklemeyen sonuglar elde etmislerdir.
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Ozmen ve Furtun (1998) ihracat énderliginde biiyiime hipotezini Johansen es
biitiinlesme ve zayif dissallik testleriyle sinamiglardir. 1970—1995 dénemi ii¢ aylik,
sanayi iiretim endeksi, ihracat, ticaret paylar ile agirliklandirilmig reel efektif doviz
kuru endeksi ile diinya ¢ikt1 endeksi olmak iizere dort degiskenli bir sistem iizerine es
biitiinlesme testi yapilmistir. Yapilan testler sonucunda, ihracata dayali biiyiime

hipotezinin Tiirkiye i¢in gecerli olmadigini bulmuslardir.

Doganlar ve Fisunoglu (1999), ihracat-bliyiime arasindaki nedensellik
iliskisinden yola ¢ikarak ihracata dayali biiylime yaklasimmi smamislardir.
Calismanin sonucunda Tiirkiye, Giliney Kore, Singapur, Filipinler ve Hindistan i¢in
¢ift yonlii nedensellik iliskisi bulunmus, Tayland i¢in nedenselligin ihracattan toplam
ciktiya dogru, Pakistan icin ise toplam c¢iktidan ihracata dogru oldugu sonucuna

ulagmislardir.

Ozmen ve digerleri (1999) Granger nedensellik testine gore, ihracattan

biiylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin oldugunu bulmuslardir.

Hatemi ve Irandoust (2000), Tiirkiye, Yunanistan, Irlanda, Meksika ve
Portekiz ekonomilerine Toda ve Yamamoto (1995) yontemini uygulamislardir.
1960-1997 doneminde Tiirkiye ve Yunanistan i¢in ihracat ve ¢ikt1 arasinda
nedensellik iliskisin olmadig1, Irlanda ve Meksika igin ihracattan biiyiimeye, Portekiz

i¢in ise bilylimeden ihracata dogru bir iliski oldugu sonucuna varmislardir.

Bagka bir ¢alisma ise Tuncer (2002), Tirkiye’de 1980 sonrasi yirmi yillik
donemde ihracat, ithalat, yatirnmlar ve GSYIH arasindaki nedensellik iliskilerini ii¢
aylik veriler kullanarak, VAR c¢er¢evesinde irdelemektedir. Tiirkiye i¢in ihracata

dayal1 biiyiime hipotezini desteklemeyen bulgular elde etmistir.

Diger bir ¢alisma Simsek (2003), 1960-2002 doénemi i¢in ihracat artisinin
Tiirkiye’de ¢iktt artisin1  destekleyip desteklemedigi, yillik verileri kullanarak
esbiitlinlesme yontemi, hata diizeltme modeli ve nedensellik testlerini kullanarak
incelenmistir. Sonugta, ihracat artisinin ¢ikt1 artisina yol actig1 yolundaki diislinceyi

desteklemedigini bulmustur.
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Son olarak, Demirhan ve Akcay (2005) MENA iilkelerinde ihracat ile
ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iliskisini arastirmislar, Fas ve Urdiin igin
ihracata dayali biiylime hipotezinin gegerli oldugunu, buna karsilik Tirkiye i¢in
ekonomik biliylimeden ihracata yonelik tek yonlii bir iliskinin var oldugunu tespit

etmislerdir.
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3. YONTEM

Bu calismada ilk olarak doviz kuru tanimlamalari, Tiirkiye’ de uygulanan
doviz kuru rejimlerinin ekonomik biiyiimeye etkileri ve Tiirkiye’ de 1980’ den
giinimiize kadar olan donemde ihracat yapisi ele alinarak, ihracat ve ekonomik
bliylime arasindaki iligski teorik olarak anlatilmistir. Sonrasinda literatiir taramasi

yapilarak daha 6nce yapilan ¢alismalarda ulasilan sonuglara yer verilmistir.

Bu boliimde ise 2001 krizi sonrast donemde Tiirkiye ekonomisi incelenmek
istenmistir. Bu dogrultuda 2004-2012 donemi ¢eyrek yillik veriler kullanilarak reel
efektif doviz kuru, ihracat birim deger endeksi ve ekonomik biiylime arasindaki

iliskinin ekonometrik analizlerle incelenmesi amaglanmistir.

3.1. Arastirma Modeli

Bu ¢alismada Tiirkiye’ de reel efektif doviz kuru, ihracat birim deger endeksi
ve ekonomik biiyiime iligkisi kisitlanmamis Vektor Otoregresif Model (VAR)

kullanilarak incelenmistir.

X, = AXooq + ApXep +oooo A M X + u, u, ~IN(0, %) (11)

Burada X,= (RDK, GSYIH ve IBDE) ve (3x1) vektdrdiir. 4;, i = 1,.....k

parametrelerin (3x3) matrisleridir.

VAR modelinde RDK reel efektif doviz kurunu, GSYIH harcamalar
yontemiyle gayri safi yurtici hasilay1, IBDE ise ISICREV3 siniflamasina gére ihracat

birim deger endeksini ifade etmektedir.

Oncelikle VAR analizinin yapilmas: i¢in degiskenlerin duragan bir yapida
olmas1 gerekmektedir (Enders, 1995:301). Bu amagla ilk olarak duraganlik

analizlerinde kullanilacak testlerin tanitilmas1 amaglanmaistir.



3.1.1. Birim Kok Testi

Zaman serilerinin en 6nemli yonlerinden biri, bu serilerin duragan ya da
duragan olmamalaridir. Degiskenler arasinda ekonometrik olarak anlamli iliskiler
elde edilebilmesi i¢in analiz yapilan serilerin duragan seriler olmasi gerekir.
Degiskenlere ait zaman serilerinde trend bulunuyorsa, iliski ger¢ek olmaktan ¢ok,
sahte regresyon seklinde ortaya ¢ikabilir. Ortalamasiyla varyansi zaman iginde
degismeyen ve iki donem arasindaki ortak varyansi, bu ortak varyansin hesaplandigi
doneme degil de yalnizca iki donem arasindaki uzakliga bagli olan olasilikli bir siireg
icin duragandir denir. Ozetle, eger bir zaman serisi duragansa, ortalamasi, varyansi
ve ortak varyansi (gesitli gecikmelerdeki), bunlar1 ne zaman Slgersek 6lgelim ayni

kalir (Gujarati, 1993:713).

Uygulamada serilerin duraganhik ozelliklerinin test edilmesinde en c¢ok
kullanilan yontem Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP)
testleridir. Bu ¢alismada serilerin duragan olup olmadiklarinin belirlenmesinde ADF

ve PP birim kok testlerinden yararlanilmistir.

3.1.1.1. Dickey Fuller (DF) Testi

Bu yontemin ilk olarak duyurulmasi, Dickey D.A. ve W.A.Fuller’ in 1979 da
‘Journal of American Statistical Association’ adli dergide yayinlanan makaleleriyle
olmustur. Testin ilk ¢iktigi donemden giiniimiize kadar c¢esitli alanlarda yeterli
gelmedigi ve bundan dolayr eksikliklerin kapatilmasi i¢in olusturulan yardime1
yontemler ortaya g¢ikmistir. Bunlardan ilki yine Dickey D.A. ve W.A.Fuller
tarafindan 1981’ de ‘Econometrica’ adl1 dergide yaymlanmistir ve mevcut olan test

denklemini en genel haliyle su sekilde belirtmislerdir.

ADF denklemi ( en genis ADF denklemi) :

Ayt =a + bt + yY(t—l) + CEAY(t_l) + ut
(12)
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Birim kokiin varliginin sinanmasi i¢in uygulamada genel olarak iki hipotez

kullanilmaktadir. Bunlar;

Hy: y =0 (p=1) (Seride birim kok vardir.) (Seri duragan degildir.)
Hy: y <0 (p<1)(Seride birim kok yoktur.) (Seri duragandir.)

Son sekli olusan regresyon giinliik yasamda kullanilan zaman serilerinin
birim kok tasiylp tasimadigini acgiklamada daha yiiksek islevsellik kazanmistir
(Halag, 2003:85,102).

3.1.1.2. Phillips-Perron (PP) Testi

ADF testinin dayandigi temel varsayim, hata terimlerinin istatistiki olarak
bagimsiz ve sabit bir varyansa sahip oldugu varsayimidir. ADF testine alternatif bir
test olmaktan ziyade onu tamamlayan bir diger birim kok testi olan PP testi; zaman
serilerindeki yiiksek derecedeki korelasyonu kontrol etmek i¢in kullanilan parametrik
olmayan bir yontemdir. PP testi (1988), Dickey & Fuller (1979) testinin tersine hata
terimleri arasinda zayif bagimliliga ve heterojenlige izin vermekte ve otokorelasyonu
gidermeye yetecek kadar bagimli degiskenin gecikmeli degeri regresyon denklemine
ilave edilmemektedir. PP testinin basit bir otoregresif siiregteki denklemi asagidaki

gibi yazilabilir:

AY, g =ay + &Y,y + & (13)

PP testi duragan ve trend etkisi olan zaman serileri ile tek degiskenli zaman
serilerinde birim kokiin varligini test etmede basit bir yaklagim sunmaktadir. PP testi
sonucunda hesaplanan o istatistigi, ADF testinde oldugu gibi, MacKinnon tablo
degeri ile karsilastirilarak seride birim kok olup olmadigmma Kkarar verilmektedir
(Ergiil, 2010:112).
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3.1.2. VAR Modeli

Iktisadi iliskiler arasindaki etkilesimin karmasiklig1 ve cok yonliiliigii, esanli
denklem sistemlerinin kullanilmasini zorunlu hale getirmektedir. Ayrica iktisadi
parametreler arasindaki karsilikli etkilesimin dogal bir sonucu olarak ortaya ¢ikan
bagimli ve bagimsiz degiskenin tayini asamasinda karsilasilan giicliikler, analizin
tutarliligint da oOnemli Olclide etkilemektedir. Bu sebeple esanli denklem
sistemlerinde, belirlenme problemini asabilmek i¢in bazen yapisal model iizerinde

bazi kisitlamalar yapilmasi gerekmektedir (Darnell ve Adrian, 1990:114).

Esanli denklem sistemlerinin i¢erdigi bu karmasik tablonun ¢oziimiine yonelik
olarak gelistirilen VAR modelleri ile séz konusu sorun ortadan kaldirilmaktadir.
VAR modelleri, yapisal modele herhangi bir kisitlama getirmeksizin dinamik
iligkileri verilebildigi i¢in zaman serileri agisindan siklikla tercih edilmektedir
(Keating, 1990:453,454).

Model, herhangi bir iktisat teorisinden yola ¢ikarak degiskenlerin i¢sel—digsal
ayrimini  gerektirmedigi i¢in, bu yoOniiyle esanli denklem sistemlerinden
ayrilmaktadir. Ayrica VAR modellerinde bagimli degiskenlerin  gecikmeli
degerlerinin yer almasi, gelecege yonelik giiclii tahminlerin yapilmasini da miimkiin

kilmaktadir (Kumar ve digerleri, 1995:365).

Iki degiskenli bir VAR modeli standart haliyle su sekilde ifade edilebilir:

Y= a1 + Z?zl b1iye—i + Zle by Xe—i + vi¢ (14)

Xe= ¢+ Zle dy;ye—i + Zle dyiXe—; + Uyt

Yukaridaki modelde (p) gecikmelerin uzunlugunu, (V) ise ortalamasi sifir,
kendi gecikmeli degerleriyle olan kovaryanslar1 sifir ve varyanslari sabit, normal
dagilima sahip, rassal hata terimlerini temsil etmektedir. VAR modelinde hatalarin
kendi gecikmeli degerleriyle iligkisiz olmast varsayimi, modele herhangi bir kisit
getirmemektedir. Cilinkii  degiskenlerin  gecikme uzunlugunun artirilmasiyla

otokorelasyon sorunu ortadan kaldirilabilmektedir. Hatalarin, zamanin belli bir
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noktasinda birbiriyle iligkili olmasi durumunda yani aralarindaki korelasyonun
stfirdan farkli olmas1 durumunda ise, hatalardan birindeki degisim, zamanin belli bir
noktasinda digerini etkilemektedir. Ayrica hata terimleri, modelin sagindaki tiim
degiskenlerle iliskisizdir. Modelin sag tarafinda, sadece igsel degiskenlerin gecikmeli
degerleri yer aldig1 i¢in, esanlilik sorunuyla karsilasiimamaktadir. Bu durumda
modeldeki her bir denklem, klasik en kiigiik kareler yontemiyle dngoriilebilmektedir

(Ozgen ve Giiloglu, 2004:96).
3.1.2.1. Etki-Tepki (Impulse-Response) Fonksiyonlar:

VAR modelinin tahmin edilen katsayilarla yorumlanmasi olduk¢a zordur. Bu
sebeple VAR modeli sonuglarina iliskin yorumlamalarda genellikle, degiskenlerin
soklara verdikleri tepkilerin grafiksel gosterimi olan etki-tepki fonksiyonu grafikleri
kullanilmaktadir. Model sonucu elde edilen etki-tepki fonksiyonu grafiklerinde dikey
eksende ilgili degiskene verilen bir standart sapmalik artis sokuna, diger
degiskenlerin verdigi tepkinin yonii ve yiizde olarak biiyiikliigii, yatay eksende ise ay
Olceginde, sokun verilmesinden sonra gegen 12 aylik siire gosterilmektedir. Kesik
cizgiler, degiskenlerin tepkisi i¢in + 2 standart hatalik giiven araligini temsil etmekte

ve sonuglarin istatistiksel olarak anlamliliginin tespitinde énemli rol oynamaktadir

(Liitkepohl ve Saikkonen, 1997:127,157).

Y, ve Z, serileri arasindaki etkilesimleri incelemek icin hareketli ortalama
gosterimi olduk¢a kullanigh bir yol olmaktadir. ¢; katsayilari, Y; ve Z, serilerinin
zaman igindeki hareketleri iizerindeki €, ve &, serilerinin sigrayislarmin etkilerini
genellestirmek amaciyla kullanilmaktadir. ¢, (0) matrisinin dort elemani etki

carpanidir (Kadilar, 2000:88,110).

)= sl ol *

Ornegin, ¢4, (0), ayn1 dénemdeki &,, serisindeki bir birimlik degismenin Y,
serisi lizerindeki etkisini gostermektedir. Aynt mantikla, @11 (1) ve ¢, (1) 6geleri

sirastyla &, _1 Ve &, _q bir donemli gecikmelerinin bir birimlik degisimlerinin Y;
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serisi tizerindeki etkisini gosterecektir. &, velveya &, teriminin birikimli etkileri,
etki-tepki fonksiyonlarinin indisleri uygun katsayilarinin toplamindan elde
edilmektedir. Ornegin, n donem sonra Y., iizerindeki &, degisiminin etkisinin
@1, (n) 68esi oldugu bilinmelidir. Dolayisiyla, n donem sonra Y; serisinin tizerindeki
&, teriminin birikimli etkilerinin toplam: ), @1, (i) olmaktadir. n sonsuza
gittiginde uzun dénem etki ¢arpani elde edilmektedir. Y, ve Z; serileri duragan kabul
edildiginden, tiim j ve k durumlari i¢in )\ (pjzk (i) toplam1 sonlu olmaktadir. ¢4 (i),

@12 (1) @y1 (1) ve @y, (i) katsayilarina etki-tepki fonksiyonu adi verilmektedir.
3.1.2.2. Varyans Ayristirmasi (Variance Decomposition) Analizi

Sistemin dinamik yapisini tanimlamakta belirleyici olan varyans ayristirmasi,
degiskenlerden birisindeki degisimi tim degiskenleri etkileyen farkli soklar olarak
ayirmaktadir. Her bir sokun gelecek donemlerde degiskenlerin 6ngérii hata
varyanslar1 iizerindeki etkisini ortaya ¢ikarmak bu noktada temel ama¢ olmaktadir.
Ongorii hata ayristirmast, bir degiskenin ongoriisiinde bir zaman araliginda belirli bir
soka bagli olarak gelisen hata degisim ylizdesini ifade etmektedir. Dolayisiyla
Ongoril hata ayristirmasi, dngorii hatasi i¢in 6ngorii ddnem uzunluguna bagl olarak

bir kismi R? gibi tanimlanabilir (Stock ve Watson, 2001:118).

Varyans ayristirmas1 bu baglamda degiskenlerin digsallig1 ile ilgili bilgi de
saglamaktadir. Enders (1995)’ a gore, sozgelimi iki degiskenli durumda eger ¢,
soklar1 tim Ongorii boyutlarinda y,” nin Ongodrii hata varyansmin higbirini
aciklamiyorsa, y, icin dissal diyebiliriz. Bu kosullar altinda, y, degiskeni &; soklar
ve z, degiskeninden bagimsiz hareket eder. Diger bir durumda bu soklar y,’ nin
Oongorii hata varyansmin tamamini agikladiginda y, tamamen igsel olarak
tanimlanabilir. Uygulamada daha ¢ok karsilagilan durum, degiskenin kendi ongorii
hata varyansinin hemen hemen tamamini kisa déonemde agiklarken, uzun dénemde
daha kiiciik oranlarin1 a¢iklamasidir. Bu durumda ¢,, soklar1 y, lizerinde kii¢iik bir
esanli etkiye sahipken, gecikmeli olarak etkilemektedir. Etki-tepki fonksiyonlar1 ve
varyans ayristirmast ekonomik degiskenler arasindaki iligkilerin incelenmesinde
faydal1 araglar saglamaktadir. VAR modelindeki denklemlerin kalintilar1 arasindaki

korelasyon diisik kaldigi miiddetge, etki-tepki fonksiyonlar1 ve varyans
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ayristirmasini elde etmek icin gerekli kisitlar1 ortaya koyan farkli siralamalar benzer

sonuglar verecektir.
3.1.3. Granger Nedensellik Testi

Ekonometride nedensellige ismini veren Granger nedenselligi X degiskeninin
bugiinkii degerini, X ve Y degerlerinin ge¢misteki degerleri ile birlikte kullanilarak
sadece Y degiskeninin gegmisteki degerine dayandirilarak 6ngoriilebildigini, hem de
X ve Y degiskenlerinin ikisinin birden ge¢misteki degerlerine dayanilarak
ongoriilmekte ve ikinci ongdrii birinciden daha iyi ise Y’ nin kendi ge¢misinde
bulunmayan bazi 6zel bilgilerin X’ te bulundugunu kabul edip X, Y’ ye neden
olmaktadir seklinde tanimlanmaktadir (Y1lgor, 2008:2).

Granger nedensellik testi i¢in kullanilan denklemler asagida gosterilmektedir.

Vo= =Yilia1,;Y - Xt @z jXej + un (16)

_ m m
Xe= —Xibiap Yy - Xty anj X + up

Denklemlerde X’ in Y’ ye neden olup olmadigini;

HO(X - Y) P21 T e =Qum = 0 hipoteZini,

Y’ nin X* e neden olup olmadigini da;

H(Y - X): a1 =......... = a1 m = 0 hipotezini siayarak arastirabiliriz.

Eger Hy(X — Y) reddedilmez, Hy(Y — X) reddedilirse ve Y’ nin X’ in Granger
nedeni oldugu sonucuna varilirsa, X’ in Y’ nin Granger nedeni oldugu sonucuna
varilmaktadir. Eger ne Hy(X — Y) ne de Hy(Y - X) reddedilmezse X ve Y’ nin
bagimsiz olduklarina, her iki hipotez de reddedilirse, iki yonli Granger

nedenselliginin varligina karar verilmektedir ( Y1lgor, 2008:13).

54



3.2. Evren ve Orneklem

Bu c¢aligmada Tiirkiye i¢in 2004-2012 donemini kapsayan ¢eyrek yillik veriler
kullanilarak RDK, ihracat birim deger endeksi ve ekonomik biliylime arasindaki iligki

incelenmistir.

Calismada kullanilan degiskenlerin tiimiiniin logaritmas1 almarak ve GSYIH
degiskeninin hem ¢ok biiylik degerlere sahip olmast hem de analizin yapildig1 donem
itibariyle ¢ok degisiklik gostermesi nedeniyle mevsimsellikten arindirilarak test
edilmistir. Mevsimsellikten arindirma islemi E-views programinda Tramo/Seat

secenegi ile yapilmustir.

3.3. Veri Toplama Araclari ve Teknikleri

Analizlerde kullanilan tiim degiskenler © degerli olup, RDK ve GSYIiH
degiskenleri TCMB’ nin elektronik ortamindan elde edilmistir, IBDE degiskeni ise

OECD web sitesi istatistikleri tizerinden alinmistir.

Elde edilen degiskenlerle sirasiyla; birim kok testi (ADF ve PP testleri),
optimal gecikme uzunlugu testi, otokorelasyon LM testi, White-Heteroskedasite testi,
etki-tepki fonksiyonlart ve varyans ayrigtirmasi analizi yapilmistir. Sonrasinda
degiskenler arasindaki nedensellik iligkisini incelemek i¢in Granger nedensellik testi

uygulanmigtir.
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4. BULGULAR VE YORUMLAR

Aragtirmanin  bu bolimiinde Oncelikle, kullanilan serilerin duraganlik

seviyelerini tespit edebilmek i¢in birim kok testleri uygulanmistir. Daha sonra teori

boliimiinde anlatilan analizler sirasiyla uygulanmis ve analiz sonuglar ¢izelge ve

sekiller ile gosterilerek yorumlamalari yapilmigtir.

Cizelge 4.1. ADF ve PP Test Sonuclari

ADF PP
t-istatistigi p-degeri t-istatistigi p-degeri
Diizeyde | -2.097903 0.2469 -2.252930 0.1926
Sabitli 1.fark: -5.104972 0.0003* -5.350443 0.0001*
2.farki -4.141408 0.0040* -9.451572 0.0000*
LNRDK Diizeyde | -1.137997 0.9032 -2.253181 0.4463
Trendli-sabitli 1.farks -5.594527 0.0005* -5.342542 0.0007*
2.farki -4.014070 | 0.0223** | -9.279986 0.0000*
Diizeyde | -1.326867 0.6048 -1.254043 0.6388
Sabitli 1.farks -4.520976 0.0011* -4.501150 0.0011*
2.farki -2.631801 0.1007 -20.58216 0.0001*
LNGSYIH SA Diizeyde | -2.350888 0.3965 -2.070580 0.5425
Trendli-sabitli 1.farks -4.464217 0.0063* -4.445938 0.0066*
2.farki -2.654516 0.2619 -21.08453 0.0000*
Diizeyde | -2.290477 0.1810 -1.640265 0.4514
Sabitli 1.fark: -4.596155 0.0009* -3.705352 0.0088*
INIBDE 2.farki -4.914126 0.0005* -10.56889 0.0000*
Diizeyde | -3.384949 ([ 0.0713*** [ -2.044710 0.5562
Trendli-sabitli 1.fark: -4.576472 0.0050* -3.881671 | 0.0248**
2.farki -4.817321 0.0032* -10.42925 0.0000*

L A
b b

isretleri sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamhlik diizeyinde degiskenlerin anlamh

oldugunu gostermektedir. ADF ve PP sinamasi sonucunda p degeri anlamhhk diizeyinden
yiiksek bulunmussa birim kok var, aksi durumda birim kék yok karari verilmistir. Kritik
degerler MacKinnon’ dan (1996) alinmistir. Gecikme sayis1 AKAIKE Bilgi Kriterine gore

belirlenmistir.




Cizelge 4.1.” de yer alan ADF ve PP birim kok test sonuglarina gore tiim
degiskenlerin diizeyde duragan olmadiklar1 goriilmektedir. Degiskenlerin sabitte ve

birinci farklarinda duragan olduklarina karar verilmistir.

Birinci farklarinda duragan hale getirilen seriler ile kurulan VAR modelinde
seriler c¢eyrek yillik veriler oldugu igin gecikme uzunlugu 4 olarak alinmustir.
Gecikme uzunlugu LR kriterine gore 2 olarak belirlenmistir. LR kriterine gore 2.
gecikme uzunlugundaki degeri 17.679 olarak belirlenmistir. Optimal gecikme

uzunlugu test sonuglar1 Cizelge 4.2.” de gosterilmistir.

Cizelge 4.2. Optimal Gecikme Uzunlugu

Gecikme
LogL LR FPE AIC SC HQ
Sayisi
0 160.7065 NA 3.79e-09* -10.87631* | -10.73486* | -10.83201*
1 165.9110 8.973415 4.95e-09 -10.61455 -10.04878 -10.43736
2 177.5636 17.67971* 4.23e-09 -10.79749 -9.807377 -10.48740
3 181.9167 5.704119 6.18e-09 -10.47702 -9.062571 -10.03403
4 187.4694 6.127082 8.81e-09 -10.23927 -8.400491 -9.663386

*, belirlenen gecikme sayisim ifade etmektedir.

Tahmin edilen VAR modelindeki hata terimleri arasinda otokorelasyonun olup

olmadigint saptamak i¢in uygulanan LM testi sonuclarma gore, ele alman 12

gecikme

diizeyinde ve

%35 anlamlilik diizeyinde otokorelasyonun olmadigi

saptanmigstir. Otokorelasyon LM test sonuglar1 Cizelge 4.3.” te gdsterilmistir.
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Cizelge 4.3. Otokorelasyon LM Test Sonug¢lar:

Gecikme Diizeyi LM istatistigi Olasilik Degeri (p)
1 6.329812 0.7065
2 9.906647 0.3581
3 7.223627 0.6138
4 5.399306 0.7982
5 14.93489 0.0927
6 7.818543 0.5525
7 4.980120 0.8360
8 10.09241 0.3431
9 10.97527 0.2774
10 15.99233 0.0670
11 14.53650 0.1045
12 3.898098 0.9180

Hata terimlerinin varyansinin biitlin 6rneklem icin sabit olup olmadigim
saptamak i¢in uygulanan White Heteroskedasite Test sonucu ise Cizelge 4.4.” te yer

almaktadir.

Cizelge 4.4. White Heteroskedasite Test Sonug¢lari

Ki-Kare Degeri

Serbestlik Derecesi

Olasilik Degeri (p)

172.1552

162

0.2777
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Cizelge 4.4 e bakildiginda %S5 anlamhilik diizeyinde hata teriminin
varyansinin tiim gozlemler i¢in degismedigi, diger bir deyisle degisen varyans sorunu

ile karsilagilmadigr goriilmektedir.

VAR modeli tahmini sonucunda ulasilan =+ 2 standart hatalik giiven araliginda
etki-tepki fonksiyonu grafikleri degiskenlerin ele alinig sirasina gore Sekil 4.1., Sekil
4.2., Sekil 4.3., Sekil 4.4. ve Sekil 4.5.” te yer almaktadir.

Sekil 4.1. IBDE Degiskeninin RDK Degiskenine TepKkisi

Response of DLNRDK to DLNIBDE
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Sekil 4.1.” de goriildiigii gibi DLNIBDE degiskeninde bir standart sapmalik
sok gerceklestiginde, DLNRDK degiskeninin verdigi tepki 1. ¢eyrek yillik donemde
ortaya ¢ikmakta ve DLNRDK degiskenini azaltmaktadir. Bu tepki 3. ¢eyrek yillik
donemden sonra artmaya baslamis ve 4. ceyrek yillik donemden sonra denge

degerine dogru yaklagmistir.
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Sekil 4.2. GSYIH Degiskeninin RDK Degiskenine Tepkisi

Response of DLNRDK to DLNGSYH_SA
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Sekil 4.2.° de goriildiigii gibi DLNGSYIH SA degiskeninde bir standart
sapmalik sok gerceklestiginde, DLNRDK degiskeninin verdigi tepki 1. ¢ceyrek yillik
donemde ortaya ¢ikmakta ve DLNRDK degiskenini azaltmaktadir. Bu tepki 2.
ceyrek yillik donemden sonra artmaya baslayarak 3. ¢eyrek yillik déneme kadar
stirmiistiir. 3. ¢eyrek yillik donemden sonra azalis gostermeye baglayan tepki 4.

ceyrek yillik donemden sonra denge degerine dogru yaklagmistir.
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Sekil 4.3. RDK Degiskeninin IBDE Degiskenine Tepkisi

Response of DLNIBDE to DLNRDK
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Sekil 4.3.” te goriildiigli gibi DLNRDK degiskeninde bir standart sapmalik sok
gerceklestiginde DLNIBDE degiskeninin verdigi tepki 1. geyrek yillik dénemde
ortaya ¢ikmakta ve DLNIBDE degiskenini azaltmaktadir. Bu azalis 2. ceyrek yillik
doneme kadar siirmektedir. 2. ¢eyrek yillik donemden sonra artma egilimi, 3. ¢eyrek
yillik doneme kadar stirerek 4. ¢eyrek yillik donem boyunca sabitligini korumustur.
Bu tepki 4. ceyrek yillik donemden sonra azalis gostermeye baslayarak 5. ceyrek

yillik donem itibariyle denge degerine dogru yaklasmaya baglamistir.
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Sekil 4.4. GSYIH Degiskeninin IBDE Degiskenine TepKkisi

Response of DLNIBDE to DLNGSYH_SA

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Sekil 4.4.” te goriildiigii gibi gayri DLNGSYIH SA degiskeninde bir standart
sapmalik sok gerceklestiginde, DLNIBDE degiskeninin verdigi tepki 1. ceyrek yillik
donemde ortaya c¢ikmakta ve DLNIBDE degiskenini arttirmaktadir. Bu tepki 3.
ceyrek yillik donemden sonra azalmaya baslamis ve 5. ¢eyrek yillik ddonemden sonra

denge degerine dogru yaklasmaya baslamistir.
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Sekil 4.5. RDK Degiskeninin GSYIH Degiskenine Tepkisi

Response of DLNGSYH_SA to DLNRDK
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Sekil 4.5.” te goriildiigli gibi DLNRDK degiskeninde bir standart sapmalik sok
gerceklestiginde DLNGSYIH SA degiskeninin verdigi tepki 1. g¢eyrek yillik
donemde ortaya ¢ikmakta ve DLNGSYIH_SA degiskenini azaltmaktadir. Bu tepki 3.
ceyrek yillik doneme kadar siirdiikten sonra 4. ¢eyrek yillik donem boyunca artig
gostermistir. 4. ¢ceyrek yillik donemden sonra azalis gdstermeye baslayan tepki denge
degerine dogru yaklasmaya baslamistir. Denge degerine dogru yaklasim gosteren

tepki 7. donem itibariyle daha net goriilmektedir.

Varyans ayristirmasimna gore degiskenlerin birbirini etkileme dereceleri,
degiskenlerin ele alinis sirasina gore Cizelge 4.5., Cizelge 4.6. ve Cizelge 4.7.” de

gosterilmistir.
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Cizelge 4.5. Varyans Ayristirmasi Analiz Sonu¢lar1 ( DLNRDK))

DLNRDK’ nun Varyans Ayristirmasi:

Donem Standart Hata DLNRDK DLNIiBDE DLNGSYIiH_SA
1 0.050258 100.0000 0.000000 0.000000
2 0.050886 98.09134 1.647407 0.261256
3 0.054744 84.78450 3.914857 11.30064
4 0.054826 84.60235 3.925272 11.47238
5 0.055095 84.32471 3.940971 11.73432
6 0.055103 84.29976 3.942593 11.75765
7 0.055172 84.08713 4068312 11.84455
8 0.055182 84.06793 4.088665 11.84340
9 0.055195 84.04017 4086954 11.87288
10 0.055197 84.03581 4.092314 11.87188

DLNRDK degiskeninin varyans ayristirma ¢izelgesine bakildiginda
DLNIBDE ve DLGSYIH_SA degiskenlerinin DLNRDK degiskenini agiklama giicii
zaman igerisinde artis gosterirken 10. donemde DLNIBDE degiskeninin DLNRDK
degiskenini aciklama giicii %4.09, DLNGSYIH SA degiskeninin DLNRDK
degiskenini aciklama giicii ise %11.87 dir.

Analizin yapildig1 donemde Tiirkiye’ de 6nemli bir iiretim ve yatirim artisi
ortaya ¢ikmis ve ihracatta artislar yasanmistir. Daha 6nceki yillarda ihracatin artmasi
demek hemen devaliiasyon demek oluyorken 2004 yilindan sonra yapilan yatirimlara
bakildig1 zaman doviz kurundan bagimsiz olarak verimliligin ve rekabetin 6n plana
cikt1g, isgiicii licretlerinin diisiirildiigi goriiliir. Ciinkii 6zel sektoriin 2004 yilindan
2008 yilma kadar aldigir dis borglarla yatinm yaptigr gozlenmektedir (Yentiirk,
2008:34). Tiirkiye’ de doviz kurundan bagimsiz olan bu yatirimlar sonucu Cizelge
4.5 te de goriildiigii gibi DLNIBDE ve DLNGSYIH SA degiskenlerinin kendini
aciklama giicliniin diisiik seviyelerde oldugu ancak yinede 10. doneme kadar gecen

stirede agiklama giiciinde artis gosterdigi gézlemlenmektedir.
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Cizelge 4.6. Varyans Ayristirmasi Analiz Sonuclar1 ( DLNIBDE )

DLNIBDE’ nin Varyans Ayristirmas:

Donem Standart Hata DLNRDK DLNIiBDE DLNGSYIH_SA
1 0.040642 6.505562 93.49444 0.000000
2 0.046601 5.495407 91.23117 3.273426
3 0.052660 6.363754 74.19517 19.44107
4 0.056007 7.446656 75.17996 17.37338
5 0.057880 7.043542 75.79934 17.15712
6 0.058263 7.303825 74.80785 17.88832
7 0.059201 7.402963 74.71023 17.88681
8 0.059658 7.323168 75.02622 17.65061
9 0.059799 7.376316 74.71962 17.90407

10 0.059952 7.437760 74.63744 17.92480

Cizelge 4.6. ya bakildiginda DLNRDK ve DLNGSYIH SA degiskenlerinin
DLNIBDE degiskenini agiklama 10 dénem boyunca artis gostermis olup, 10.
déonemde DLNRDK degiskeninin DLNIBDE degiskenini agiklama giicii %7.43,
DLNGSYIH_SA degiskeninin DLNIBDE degiskenini agiklama giicii ise %17.92"dir.

Tirkiye’ de yasanan 2001 kriz sonrasi serbest doviz kuru rejimine gecilmis
olmasi nedeniyle 2002-2007 doneminde £’ nin diger yabanci paralara karsi degerli
olmasi, ithalati onemli miktarda yiikseltmistir. Bu donemde ihracattaki artisa ragmen
ithalattaki artis oraninin daha yiilksek olmasi, net ihracatin negatif olarak
gerceklesmesine neden olmus ve ekonomik biiylime rakamlarinda artis goriilmekle
beraber bu durum s6z konusu donemde gerceklesen biiylime oranlarini az da olsa
olumsuz yonde etkilemistir (Taban, 2011:11). Cizelge 4.6.” da da goriildigi gibi 3.
donem itibariyle ihracatin ekonomik biiyiime iizerindeki olumsuz etkisi giderek

azalmistir.
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Cizelge 4.7. Varyans Ayristirmasi Analiz Sonuglari ( DLNGSYiH_SA )

DLNGSYIH SA’ nin Varyans Ayristirmast:

Donem Standart Hata DLNRDK DLNIiBDE DLNGSYIH_SA
1 0.024658 7.336403 11.33589 81.32771
2 0.025493 7.295363 16.25299 76.45164
3 0.027469 6.338095 24.15469 69.50721
4 0.028799 6.617680 30.11059 63.27173
5 0.029396 6.597302 29.31561 64.08709
6 0.029669 7.118715 29.52890 63.35238
7 0.030003 6.994140 31.05378 61.95208
8 0.030090 6.961257 31.32481 61.71393
9 0.030169 7.024214 31.28376 61.69202

10 0.030246 7.043781 31.55897 61.39725

DLNGSYIH_SA degiskeninin varyans ayristirma analizine bakildiginda 1.
donemde DLNRDK degiskeninin DLNGSYIH SA degiskenini agiklama giicii
%7.33, DLNIBDE degiskeninin DLNGSYIH SA degiskenini agiklama giicii ise
%11.3” tiir. 10. doneme gelindiginde ise DLNRDK degiskeninin DLNGSYIH _SA
degiskenini agiklama giicii %7.04, DLNIBDE degiskeninin DLNGSYIH SA

degiskenini agiklama giicii ise %31.5 seviyesine gelmistir.

2002 yilindan sonra Tiirkiye ekonomisi hizli bir biliylime siirecine girmis ve
kiiresel finans krizi oncesi donemi kapsayan 2002-2007 yillar1 arasinda ortalama
yillik %7 oraninda bilyiimiistiir. Bu donemde reel GSYIH’ daki artisin en 6nemli
kaynag ihracatta yasanan artiglar olmustur. 2001 yilindaki biiyiik ekonomik krizin
ardindan yapilan giiclii ekonomiye ge¢is programiyla beraber alinan tedbirler
sonucunda, makroekonomik gdstergeler 2002 yilindan sonra artiy gostermeye
baglamistir. Sanayi {riinlerinin yiiksek oranda artmasi ve tikketim ve yatirim
harcamalarinin azalmasi1 gibi nedenlerden dolay1 ihracat artislar1 saglanarak

ekonomik biiylimeye 6nemli katkilar saglanmustir.

66




Ancak 2008 yilinda ilk olarak ABD’ de ortaya ¢ikan ve daha sonra dalga dalga
tiim diinyaya yayilan kiiresel finans krizi Tiirkiye ekonomisini de olumsuz etkilemis,

2008 yilinda %7 oraninda biiyliyen ekonomi, krizin etkilerini yogun bir sekilde
hissettirdigi 2009 yilinda %4,7 oraninda kii¢iilmiistiir (Taban, 2011:54).

DLNGSYIH SA degiskeninin varyans ayristirma analizinde DLNRDK ve
DLNIBDE degiskenlerinin DLNGSYIH SA degiskenini aciklama giiciiniin diisiik
seviyelerde olmasina, yukarida da anlatildigi gibi analizin yapildigit dénemde
finansal kriz yasanmasinin ve cari a¢igin yiikselisini siirdiirmesinin neden oldugu

sOylenebilir.

Varyans ayristirma analizlerinden sonra degiskenler arasindaki nedensellik
iligkisini incelemek amaciyla Granger nedensellik testi uygulanmistir. Granger

nedensellik test sonuclar1 Cizelge 4.8.” de yer almaktadir.
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Cizelge 4.8. Granger Nedensellik Testi Sonuc¢lar:

Nedenselligin Yonii F Degeri Olasilik Degeri (p) Karar
DLNIBDE, DLNRDK’ nun
Granger nedeni degildir. 0.16215 0.95505 YOK
DLNRDK, DLNIBDE’ nin
Granger nedeni degildir. 1.34226 0.28901 YOK
DLNGSYIiH SA, DLNRDK’
nun Granger nedeni degildir. 0.57038 0.68715 YOK
DLNRDK, DLNGSYIH SA’
nin Granger nedeni degildir. 0.53113 0.71429 YOK
DLNGSYIH SA,DLNIBDE’
nin Granger nedeni degildir. 1.69384 0.19089 YOK
DLNIBDE, DLNGSYIH SA
4.36348 0.01067 VAR

‘nin Granger nedeni degildir.

Granger nedensellik test sonuglarinin yer aldig1 Cizelge 4.8.” de goriildiigi gibi
%5 anlamlilik diizeyinde DLNIBDE degiskeninden DLNGSYIH_SA degiskenine
dogru tek yonlii bir nedensellik bulunmustur. Granger nedensellik analizi sonucunda;
aragtirmanin teori kisminda genis olarak yer verdigimiz ve literatiirde de belirttigimiz

Saracoglu (1997), Ozmen ve digerlerinin (1999) ¢alismalarina benzer, ihracata dayali

biiylime hipotezini destekleyen bir sonu¢ alinmistir.

Aragtirmanin yapildig1 dénem i¢in Tiirkiye ekonomisine bakildiginda RDK’
nda yasanan artiglar, yurti¢i fiyatlarin yurtdis1 fiyatlara goére daha ucuz hale
gelmesine yol acarak yurti¢i mallara olan talebi arttirmistir. Artan mal ve hizmet
talebi karsisinda tiretimde biiyiik artislar yaganmig, bu da ekonomik biiylimeyi

olumlu yonde etkilemistir. Analiz sonuglarinda da ihracatin ekonomik biiylime

tizerinde etkili oldugu goriilmektedir.
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5. SONUC VE ONERILER
5.1. Sonug¢

Tirkiye 1980’ li yillara kadar ithal ikameci ve sabit kur sistemini benimseyen
ekonomi politikalariyla yonetilmistir. Bu diizen Tiirkiye’ nin disa kapali bir iilke
haline gelmesine ve uluslararasi diizeyde rekabet giiciiniin oldukca diisiik seviyelerde
gerceklesmesine neden olmustur. Olusan bu yapinin degismesinde 24 Ocak 1980
kararlarinin 6nemli etkileri olmustur. 24 Ocak 1980 kararlariyla, Tiirkiye’ de yeni bir
donem baslamis ve uluslararasi piyasalarla rekabet etmek icin disa doniik sanayi
politikalart izlenmeye baslanmistir. Giderek artan hizda yasanan kiiresellesme siireci
ile beraber doviz kuru, ihracat ve ekonomik biiyiime kavramlari uluslararasi diizeyde
giderek Onem kazanmistir. Dolayisiyla Tiirkiye i¢cin yakin ge¢cmis zamanda bu
degiskenler arasindaki iliskiyi incelemek bu c¢alismanin temel amaci olarak
belirlenmistir. Ciinkii doviz kurlarindaki degismeler makro ekonomik degiskenler
tizerinde 6nemli etkilere sahiptir. Doviz kurlar {ilkelerin dis rekabet giiciiniin 6nemli
bir gostergesi oldugu i¢in ihracat miktarlarin1 ve dolayisiyla iilkenin ekonomik

biiylime oranlarini etkilemektedir.

24 Ocak 1980 yilinda alinan ekonomik kararlar, giiniimiizde {ilkemizin ihracat
rakamlarinin ve ihracattaki iiriin ¢esitlili§inin artmasina yol agmistir. Caligmanin
ikinci boliimiinde donemsel olarak ele alinan ihracat rakamlarini1 gosteren tablolara
bakildiginda ihracat rakamlarinda O©nemli artislar saglandigi goriilmektedir.
Arastirmanin yapildigi 2004-2012 donemine odaklanildiginda ise 2004 yilindan
itibaren diizenli olarak her yil artis gosteren ihracat rakamlar1 sayesinde kesintisiz ve
hizli bir ekonomik biiylime siireci yasanmistir. Ancak 2007 yilinin Agustos ayinda
ABD’ de konut piyasalarindan kaynaklanan finansal kriz 2008 yili Eyliil ay1
itibariyle kiiresel finansal krize donlismiistiir. Yasanan finansal krizden kiiresel
anlamda hem gelismis {ilkeler hem de gelismekte olan iilkeler etkilenmistir. Tiirkiye’
de sermaye hareketliligin serbestligi ve serbest kambiyo rejimine sahip olmasi gibi
nedenler, krizden en fazla etkilenen iilkelerden biri olmasina sebep olmustur.
Tiirkiye’ nin yogun olarak ihracat yaptig: iilkelerde bu donemde krizden kaynakli

yasanan talep azalisi nedeniyle ihracat rakamlarimizda diisiisler meydana gelmistir.



Ancak 2010 yili ve sonrasinda ihracat rakamlarinda diizenli artis saglanabilmistir.
fhracatta yasanan bu artislar calismanin analiz kisminda ortaya konuldugu gibi

ekonomik biiylime rakamlarinda artiglara yol agmustir.

Bu calismada Tiirkiye’ nin 2004-2012 déneminde RDK, ihracat ve ekonomik
biiyiime arasindaki iliski ¢eyrek yillik veriler kullanilarak analiz edilmistir. Once
birim kok testi ile birinci farklarinda duragan hale getirilen degiskenler elde
edilmistir. Sonrasinda modeldeki hata terimleri arasinda otokorelasyonun olmadigi
tespit edilerek hata teriminin varyansinin da tiim gozlemler i¢in degismedigi yani
degisen varyans sorunu ile karsilasilmadigi goriilmiistiir. Daha sonra tahmin edilen
VAR modeli ile etki-tepki fonksiyon grafikleri incelenerek varyans ayristirma analizi
ve degiskenler arasindaki iliskiyi agiklayabilmek i¢in Granger nedensellik testi
uygulanmistir. Yapilan analiz sonucunda Tiirkiye’ de 2004-2012 doénemi ig¢in
ithracattan ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligskisinin mevcut
oldugu goriilmiistiir. Yani, bu calisma i¢in ele alinan donemde ihracata dayali

biiylime hipotezini destekler nitelikte sonuglar ortaya konmustur.
5.2. Oneriler

Yapilan analizlerden elde edilen ampirik bulgular dogrultusunda ihracat
artiglarinin  Tiirkiye ekonomisinin gelismesi ve kalkinmasi konusunda oldukca
O6nemli bir rol {istlendigi sonucuna ulasilmistir. Ancak bu sonug ihracatin siirekli
arttirtlmasi gerektigi seklinde anlasilmamalidir. Tirkiye’ nin ig¢inde bulundugu en
biiyliik sorunlardan birinin cari agik problemi oldugu her zaman g6z Oniinde
bulundurulmalidir. Ihracat yapabilmek icin kullanilan ara mallarin ithalatla
saglanabiliyor olmasi, ihracat artiglarinin karsisinda daha biiylik oranlarda ithalat
artis1 gerektirerek Tiirkiye’ yi cari agikla beraber biiyliyen bir {ilke haline
doniistiirmektedir. Bu noktada ithalatin diistiriilebilmesi ve diger yandan
stirdiirtilebilir ithracat artisinin saglanabilmesi icin, ithracatin az sayidaki pazara ve
sektorlere bagimliliginin azaltilmas: ve alim giicii yliksek pazarlara yoneltilmesi
gerekmektedir. Uriin ve pazar gesitlemesinin yani sira katma deger orani yiiksek
tirtinlerin {retilmesi, teknolojik yeniliklerin yakindan takip edilmesi, ihracat¢ilarin
devlet destekli tesvik politikalariyla desteklenmesi ve bilgilendirilmesi, ihracat
sektoriinde kullanilan girdi maliyetlerini diistiriicti politikalar izlenmesi tez ¢alismasi

sonucunda strdiiriilebilir ithracat konusunda sunulabilecek Onerilerdir.
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