ISTANBUL OKAN UNIiVERSITESI

SOSYAL BIiLIMLER ENSTITUSU

HOLDING VE GRUP SIRKETLERINDE FINANSAL
TABLOLARIN KONSOLIDASYONU VE BIR UYGULAMA

Haluk MERT

YUKSEK LIiSANS TEZI

ISLETME ANABILIM DALI

MUHASEBE VE DENETIM YUKSEK LiSANS PROGRAMI

DANISMAN

Prof. Dr. Oktay TAS

Istanbul, Eyliil 2018



ISTANBUL OKAN UNIiVERSITESI

SOSYAL BIiLIMLER ENSTITUSU

HOLDING VE GRUP SIRKETLERINDE FINANSAL
TABLOLARIN KONSOLIDASYONU VE BiR UYGULAMA

Haluk MERT

YUKSEK LIiSANS TEZI

ISLETME ANABILIM DALI

MUHASEBE VE DENETIM YUKSEK LiSANS PROGRAMI

DANISMAN

Prof. Dr. Oktay TAS

Istanbul, Eyliil 2018



ISTANBUL OKAN UNIiVERSITESI

SOSYAL BIiLIMLER ENSTITUSU

HOLDING VE GRUP SIRKETLERINDE FINANSAL
TABLOLARIN KONSOLIDASYONU VE BiR UYGULAMA

Haluk Mert
(162008102)
YUKSEK LISANS TEZI
ISLETME ANABILIM DALI
MUHASEBE VE DENETIM YUKSEK LISANS PROGRAMI
Tezin Enstititye Teslim Edildigi Tarih :
Tezin Savunuldugu Tarih :12.09.2018

Tez Damsmam  : Prof. Dr. Oktay TAS
(istanbul Teknik Universitesi)

Diger Jiiri Uyeleri : Prof. Dr. Fatma PAMUKCU
(Marmara Universitesi)

Do¢. Dr. Hakan Tastan
(istanbul Okan Universitesi)

Istanbul, Eylil 2018



ICINDEKILER

| (6] 001 1) 2 34 1 51 D) 2 S i
OZE T e e WV
ABSTRACT ...ttt e e e et e e X
KISALTMALAR . ...t e e e e e e, Xi

SEKILLER LISTEST....cuvtuiiiiiiiiiiiiiiiniieeeneeneneeneeneneeneenennn Xiii

1.GIRISVE AMAGC ... covieiee e, 1
2. ULUSLARARASI MUHASEBE STANDARTLARI,
STANDARTLARIN ONEMI ve TURKIYE’DEKI

UYGULANISI. .. e, 3

2.1.STANDART KAVRAMI ... 3

2.2.MUHASEBE STANDARTLARI ... 4
2.2.1. Uluslararasi Muhasebe Standartlari.....cccceeeeeennnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnns 4
2.2.2. Ulusal Muhasebe Standartlart..................coiiiiiiiiiiiiiiiineennn B

2.3.MUHASEBE STANDARTLARININ TARIHSEL GELISIMI ve

2.3.1. Muhasebe Standartlarinin Diinya’da Tarihsel Gelisimi................. 6
2.3.2. Muhasebe Standartlarinin Tiirkiye’de Tarihsel Gelisimi...............7
2.3.3. Muhasebe Standartlarinin Onemi...............................coceeeen .8

2.4. MUHASEBE ve DENETIM STANDARTLARIYLA iLGILi
YASAL DUZENLEMELER ve KURUMLAR......c.oovvviin. 9

2.4.1. Sermaye Piyasasi Denetim Uygulamalari...................................9



2.4.2. Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurulu Denetim

Uygulamalari...............coooi 9
2.4.3. Tiirk Ticaret Kanunu’nda Denetim Uygulamalar......................10
2.4.4. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

Cahsmalan............... R |

3. FINANSAL TABLOLARIN

KONSOLIDASYONU....cooiiie e, 12

3.1. KONSOLIDASYON ILE iLGILI TEMEL KAVRAMLAR....13
311 AnaSirket..........cooiiiiiii i e 13
3.1.2. Bagh OrtakhK..............ooooiiiiii a2 13
313, ISraK. ..o e 14
3.1.4. 5 ortaKBKIATL.........ocovviviniiiiie it e 14
3.1.5. Kontrol GUCU........oveniiiiiiii e e e 1D
3.1.6. AzmmhKkPayl.............cooooiii 0 10
317, TKESAP.......ooiiiiiiiii e e e 16
3.1.8. Konsolidasyon Serefiyesi...................ccovviiiiiiiiii e 16
3.1.9. EliMINasyon........oooiiiiiiiiie i e e e el LT
310 HOIAING. e LT

3.1.10.1. Saf Holding-Karma Holding................cocoiiiiiiinnenn.. 18
3.1.10.2. Yatay Holding-Dikey Holding.............ccccoovviineennn19
3.1.10.3. Ana Holding-Ara Holding............ccooov e 19

3.2. KONSOLIDASYON iLE iLGIiLi ULUSLARARASI
STANDARTLAR ... e 20

3.2.1. Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi 3: Isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirilmesi Standarda..............................ee021

3.2.2. Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi 10: Konsolide Finansal
Tablolar Standardi.....................ooiii e 23



3.2.3. Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi 11: Miisterek
Anlasmalar...... ... e 002D
3.2.4. Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi 12: Diger isletmelerdeki
Paylara fliskin Aciklamalar...................cocooviiiniieiin s 28
3.2.5. Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi 28: Tlgili Sirketlerdeki

Yatirnmlarin Muhasebelestirilmesi............................................28
3.3.TURKIYE’DEKI HUKUKSAL MEVZUAT ve KURUMLAR
ACISINDAN KONSOLIDASYON.......c..ccvvivviiiiiivnennn.30
3.3.1. Turk Ticaret Kanunu’nda Konsolidasyon................................30
3.3.2. Sermaye Piyasasi Kurulu’nda Konsolidasyon...........................31
3.3.3. Kamu Gozetim Kurulu’nda Konsolidasyon..............................31

3.3.4. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nda Konsolidasyon...32
3.4 KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN DUZENLENME
NEDENLERI.......cocoiiiiiiiiiiiiii a0 34

3.4.1. Buyume Hedefleri........cooouviiiii e 34
3.4.2. Sermayedarlarin Talepleri........................cooiii 35
3.4.3. Olgek Ekonomisinden Faydalanma Hedefleri...........................35

3.5.FINANSAL TABLOLAR KONSOLIDASYONUNUN

3.5.1. Isletme I¢ Isleyisi itibariyle Amaglar.......................................36
3.5.2. Isletme Dis Unsurlar itibariyle Amaclar..................................37

3.6.KONSOLIDASYONU ENGELLEYIiCi FAKTORLER......... 37

3.6.1. Ulkeler Arasindaki Mevzuat Farkhiliklari................................37
3.6.2. Bilgi Uyumsuzlugu..............ccooooiiiiiiiiiiiii 200038
3.6.3. Finansal Tablo Dénem Uyusmazh@........................................38

3.7. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN
DUZENLENMESINE ILISKIN ILKE ve ESASLAR............ 39
3.8. KONSOLIDASYON YONTEMLERI.........co.oooiiiii 40



3.8.1. Tam Konsolidasyon YONtemi..........ccceevvevieiiiiiniinvnienienennnn 40
3.8.2. Oransal Konsolidasyon Yontemi............ccoooeviivii i ieiieennnn.0 40
3.8.3. Ozkaynak Konsolidasyon Yontemi.................ccccceevvveenneenn......40

3.9.DIGER KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR................. 41

3.9.1. Konsolide Nakit Akis Tablosu.....................covivviiii e enen.nnn4l
3.9.2. Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu................................42
3.9.3. Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar... . Y X

4. HOLDING ve GRUP SIRKETLERINDE
FINANSAL TABLOLARIN

KONSOLIDASYONU....cooiiiiee e, 45

4.1. HOLDING SIRKETLERINDE FINANSAL TABLOLARIN

KONSOLIDASYONU.......couvviiiiiiiiieiieiieiec i 4B
4.1.1. Holding Sirketler Hakkinda Temel Kavramlar..........................46
4.1.2. Holding Biinyesine Yeni isletme Katihmi ve bu siirecin

muhasebelestirilmesi........................o AT
4.1.2.1. dktisap Tarihi.................ccoociiiiiiiiiiiin s A8

4.1.2.2. Iktisap Edilen Isletmenin Degerinin Belirlenmesi.............. 48
4.1.2.3. Isletme Birlesmelerinde Satin Ahma fliskin Maliyetler-....... 49
4.1.2.4. Finansal Tablolarda Ozkaynak Eliminasyonu................... 49

4.1.25. Ticari Faaliyetlerden Kaynakh Finansal Hareketlerin
Eliminasyonu............ccoiiiiiiiiiiiiii i 222.00
4.1.2.6. Serefiye............ooo ittt O]

4.1.2.6.1. Serefiyenin Varhk Olarak Muhasebelestirilmesi...... 52
41.2.6.1.1. Serefiyenin Amortisman...........................53
41.2.6.1.2. Serefiyenin Yeniden Degerlemesi................. o4
41.2.6.1.3. Serefiyenin Deger Diisiikliigiiniin

Muhasebelestirilmesi........................... e85



4.1.2.6.1.4. Serefiyenin Muhasebelestirilmesi ile Ertelenmis
Vergi Olusumu.............c.ccooeiiiiiiiiiie e e e enn ... 06

4.1.2.6.2. Kontrol Guct Olmayan Paylar............................56
4.1.2.6.3. Kontrol Guct Olmayan Paylarin Muhasebelestirilmesi

VE OIGUMU. ...t eeiie e e e e a0 BT
4.2.GRUP SIRKETLERINDE FINANSAL TABLOLARIN

KONSOLIDASYONU......uit it e ieee .58
5. ORNEK UYGULAMALAR ..o, 60

5.1.HOLDING KONSOLIDE TABLOLARINA %100 SERMAYE
YATIRIMI ILE EKLENEN YENI iSLETMENIN

KONSOLIDASYONU..........coiiiiiei i e e 0.60

5.1.1. Uygulamanin Amaci ve Kapsami.......................coe v veienne. .60
5.1.2. Uygulamanin Metodolojisi....................ccoeiiiiiiiiiiiiiinenn.n 61
5.1.3. Uygulamaya Konu Olan Isletmeler Hakkinda Temel Bilgiler-......... 61
5.1.4. Konsolide Finansal Tablolar......................ooci 061
5.14.1. Konsolide Bilango.............cooeiiiiiiiiiiiii i eeen62
5.1.4.2. Konsolide Kar veya Zarar Tablosu......................ceee. .63

5.1.4.3. Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar................. 64

5.1.5. Stok Devir H1Z1l ANAliZi..cceeeeieiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeececcenees 66
5.2.HOLDING KONSOLIDE TABLOLARINA KATILAN YENI

ISLETMENIN KISMi SAHIPLIGI..................cooooii 68

5.2.1. Uygulamanin Amaci ve Kapsami.........................o e veeeee .08
5.2.2. Uygulamanin Metodolojisi.....................cccoeiiiiiiininienn.....08
5.2.3. Uygulamaya Konu Olan Isletmeler Hakkinda Temel Bilgiler......... 68
5.2.4. Konsolide Finansal Tablolar........................oooiiin et 11..69
5.24.1. Konsolide Bilango.............cooeoviiiiiiiiiiii 69
5.2.4.2. Konsolide Kar veya Zarar Tablosu...............cccevivennn 71
5.2.4.3. Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar................. 73



5,25, AKtif KarlhK ANAIZI.....iereeeiereeeiereeeeesseocesscessssccssssscsssssassnse 74
5.3.HOLDING BUNYESINDE YER ALAN BiR BAGLI
ORTAKLIK UZERINDE SERMAYE PAYININ

5.3.1. Uygulamanin Amaci ve Kapsami.....................cooi i veiienn.. .76
5.3.2. Uygulamanin Metodolojisi....................ccoviiiiiiiiiiiiiiiiinnn. 76
5.3.3. Uygulamaya Konu Olan Isletmeler Hakkinda Temel Bilgiler-......... 77
5.3.4. Konsolide Finansal Tablolar.....................coooiiiii 78
5.3.41. Konsolide Bilango............ccooevviiiiiiiiiiii e 18
5.3.4.2. Konsolide Kar veya Zarar Tablosu................................80
5.3.4.3. Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar................. 82
5.3.5. Ozkaynaklarin Karhlik Analizi........c..ceeevuererneieeerennnneeennneennnn 83

6. SONUC ve ONERILER...............cocoviveiennnnn, 85

KAYNAKLAR . .. e e e e 8T

OZGECMIS....oe e, 93

Vi



OZET

YUKSEK LISANS TEZI-ISLETME ANA BIiLiM DALI, MUHASEBE
VE DENETIM YUKSEK LiSANS PROGRAMI
HOLDING VE GRUP SIRKETLERINDE FINANSAL
TABLOLARIN KONSOLIDASYONU VE BiR UYGULAMA

Konsolide finansal tablolar ile; Birden fazla igletmenin varlik, borg, sermaye, gelir ve
gider kalemleri bir araya getirilerek tek bir isletme finansal tablosu haline getirilerek
finansal tablo okuyuculari ile paylasilir. Bu konsolidasyon siirecinde; Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’nin belirledigi kriterlere gore isletmelerin birbirleri ile olan
ticari aligverisleri, borg-alacak bakiyeleri elimine edilmektedir.

Yapmis oldugum bu ¢alismada; Holding ve Grup sirketlerinde konsolidasyona
uluslararasi ve ulusal kurumlar ve kurullar gézlerinden bakip, finansal raporlama
standartlarinin konsolidasyon siirecine olan etkilerini anlattim. Calismam 5 boliimden

olusmaktadir.
Birinci boliimde; Calismanin giris yazist ve ¢alismanin amaci yer almaktadir.

Ikinci béliimde; Tek bir finansal tablo dili olusturulmasmin énemi, uluslararasi

finansal raporlama standartlar1 ve bu standartlar Tiirkiye’deki uygulanisi anlatilmastir.

Ucgiincii boliimde; Finansal tablolarm konsolidasyonu, bu tablolarin
konsolidasyonunu etkileyen Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 ve
Turkiye’deki kurumlar ve kurullar gdztinden konsolidasyon degerlendirmeleri

incelenmistir.

Dordiincii boliimde; Holding ve grup sirketlerinde konsolide finansal tablo hazirlama
stireci, uluslararasi ve ulusal kurumlar goziinden holding ve grup sirketlerin

konsolidasyonu konu alinmastur.

vii



Besinci boliimde; Holding ve grup sirketlerinde konsolidasyon yaparken
karsilagilabilecek sorunlar1 daha iyi anlatma adina ve bu model sirketlerde

konsolidasyon siirecini daha 6ziimsetme adina uygulamalar yer almaktadir.

Anahtar Kelimeler: Konsolidasyon, Konsolide Finansal Tablo, Bagl Ortaklik,
Bagimsiz Denetim, Uluslararas1t Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari,

Uluslararas1 Denetim Standartlar1

12.09.2018

viii



Abstract

MASTER’S THESIS-BUSINESS ADMINISTRATION,
ACCOUNTING AND AUDITING MASTER PROGRAM
CONSOLIDATION OF FINANCIAL STATEMENETS IN HOLDING
AND GROUP COMPANIES AND PRACTICES

Consolidated financial statements; Assets, liabilities, capital, income and expense
items of more than one entity are combined and shared with the financial statement
readers like a single entity financial statement. During this consolidation process;
According to the criteria determined by Turkish Financial Reporting Standards, the
business exchanges and debt-receivables with each other of the consolidated companies

are eliminated.

In this study | have done; I explained the effects of the financial reporting standards
on the consolidation process by looking at consolidation in the holding and group
companies from the eyes of international institutions and boards. My study consists of 5

parts.

In the first chapter; The introductory article of the study and the purpose of the study

are included.

In the second chapter; The importance of creating a single financial statement
language, international financial reporting standards and discusses the implementation

of these standards in Turkey.

In the third section, consolidation of financial statements, International Financial
Reporting Standards affecting the consolidation of these statements, and consolidation

reviews from the perspective of institutions in Turkey have been examined.



In the fourth chapter; Preparation of consolidated financial statements in holding and
group companies, the consolidation of holding and group companies from the

perspective of international and national institutions is included.

In the fifth chapter; In order to better explain the problems that may be encountered
when consolidating in the Holding and group companies, there are applications for the

purpose of further integrating the consolidation process in these model companies.

Keywords: Consolidation, Consolidated Financial Statements, Subsidiary,
Independent Auditing, International Accounting and Financial Reporting Standards,
International Auditing Standards

12.09.2018
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1.GIRIS ve AMAC

Ulkelerin birbirleriyle olan kiiltiirel baglarmi giiclendirmesi, ekonomik sorunlari
asmada birbirleri ile ortak kararlar almalar iilkeler arasi ticareti arttirmistir. Ozellikle 2.
Dinya Savasi’ndan sonra ve teknolojik gelismelerin verdigi ivmesel avantajlarla tlkeler

birbirleri ile olan ticari faaliyetlerini arttirmustir.

Isletme dedigimiz yapilarin temelde ortak amaci biiyiimek ve gelismektir. Eskiye
kiyasla isletmeler yillar icerisinde organizasyonel alinan kararlar ile olan bireysel
blylimenin yerine, bu siireci katma degerli olarak ilerletici isletme birlesmeleri ve isletme
satin alma yollarmi1 gdzden gecirmektedir. Isletmeleri buna iten (Isletmeleri bu tiir
degerlendirmeleri yapmaya zorunlu kilan) nedenler mevcuttur. Global rekabet ve inovatif
diisiince yapisinin, yonetimden ¢ikip biitiin isletmeye yayilmasi, arastirma ve
gelistirmenin dneminin kavranmasi, isletme disi olusan inovatif diisiince yarigmalariyla
elde edilen ¢aligmalarin igletmelere uygulanmasi isletmelerin hizlanarak gelismesini
saglamistir. Eskiden en biiyiik gli¢ olarak goriilen, biiyiik sermaye yapilarina olan giiven
tepetaklak olmustur. isletmeler ne kadar kendilerini gelistirme yolunda adimlar atsa da
bunlarin yaninda diger kartlarmi da oyuna dahil etmislerdir; Isletme birlesmeleri ve
isletme satin almalari. Ekonomik biiylimenin dogal bir iiriinii olan isletme birlesmeleri
hem uluslararas1 pazarlarda rekabet edebilecek faaliyet biiyiikliigline ulasmay1 hem de
olcek ekonomisinden faydalanarak maliyetlerin asagiya cekilmesini saglar. Isletmeler
birlesme ve satin almadan dogan avantajlar ile rekabet istiinligii yakalamay1, gelismeyi

ve blylmeyi hedeflemektedir.

Diinyada yasanan siyasal uzlasilar sonucu iilkeler arasi ekonomik birliktelikleri
kolaylagtirmistir. Avrupa Toplulugu gibi kuruluslarla gimriik anlagmalari, serbest bolge
uygulamalari, az gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yabanci sermayeyi tesvik etmeleri,
i¢c pazardaki doymuslugun tilke dis1 pazarlar1 kaginilmaz hale getirmesi, hizli teknolojik
gelismenin Ozellikle iilkeler arasinda tiretim faktdrleri fiyatlarinin farkli olusu gibi

unsurlar isletmeleri tilke i¢i faaliyetlerle yetinmeyip, iilke disi firsatlar1 da degerlendirmek

! Aziz KAGITCI. (2009). “Anonim Ortakliklarda Birlesme Siireci ve Muhasebelestirme Yontemlerinde
Meydana Gelen Gelismeler.” Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi. Sayi: 1-2. Cilt: 12. 35-49. Syf: 1.



icin yollar aramak durumunda birakmustir.? Ulkelerin birbirleri ile yaptiklar1 vergisel
anlagmalar disinda mevzuatsal uyumluluk saglamalar1 isletmeleri bagka iilkelerde bagh

ortakliga veya istirake sahip olma yoniinde uzun vadeli yatirim yapmaya tesvik etmistir.

Isletmelerin birlesmeleri ve ana isletmelere yeni isletmelerin katilmasi ile finansal
raporlamanin 6nemi artmis, farkl sektorlerden, farkli iilkelerden isletmelerin bir araya
gelisi, organizasyonun genislemesi konsolide tablo olusum ve raporlama siirecini daha

ozellikli, dikkat gerektiren bir siire¢ haline getirmistir.

Bu ¢ahismada; Isletmelerin konsolide finansal tablolar hazirlama siireci tarihsel ve
kurumlar géziinde ele alinmistir. Konsolide finansal tablo hazirlama ve raporlama siireci
Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar1 araciligiyla standardize hale getirilmesi
incelenmis ve ilgili standartlar ¢alismaya eklenmistir. Holding ve Grup Sirketlerin
hazirladig1 konsolide finansal tablolar ¢alismanin ana konusu olarak belirlenmistir. Son
boliimiinde; Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’nin konsolide tablo hazirlama
strecine etkileri, konsolide tablo hazirlarken karsilasabilecek farkli sorunlar ve bu
sorunlarla ilgili o6rnek c¢alismalar ile konsolide finansal tablo hazirlama siireci

uygulamalar ile agiklanmistir.

2 Raif PARLAKKAYA. (1999). “Yabanci Para Uzerinden Diizenlenmis Finansal Tablolarin Cevirisinde
Karsilasilan Sorunlar.” Selcuk Universitesi Meslek Yiiksek Okulu Dergisi. Sayi: 2. 39-58. Syf: 1.



2.ULUSLARARASI MUHASEBE STANDARTLARI,
STANDARTLARIN ONEMI ve TURKIYE’DEKI
UYGULANISI

Isletmelerin iilke smirlarmi agmasiyla; Edinilen veya kurulan isletmenin oldugu
iilkedeki mevzuata dayali olarak muhasebe ve raporlama islemleri yapilmustir. Ozellikle
2. Dlnya Savasi’ndan sonra ticari sinirlarinda hizla kalkmasi ile uluslararasi faaliyet
gosteren isletme yapilarmin sayis1 ¢ok hizli bir sekilde artis gostermistir. Ulkelerin
kendilerine 6zgii muhasebe mevzuatlari, kiiresel baglamda anlasilir olma ve ¢ok uluslu
firmalarin iilke ekonomisine girmelerinde énemli zorluklar yasatmistir.®> Yasanan bu
zorluklar1 yenme adina diinyada ortak bir muhasebe ve finansal raporlama dili olusturma

ve yayginlastirma yolunda biiyiik adimlar atilmistir.

2.1.STANDART KAVRAMI

Insanlar ortak bir dil araciligryla farkl dillerden insanlar ile sosyallesebilme, iletisim
kurabilme imkami bulmustur. Standart; Belirli kurallar ¢evresinde olusturulmus,
dlciilebilen, kisilerden bagimsiz degerlendirilebilen olarak tanimlayabiliriz. Isletmelerin
finansal verilerini de birbirleri ile kiyaslayabilmek veya isletmelerin satin alimi, birlesimi
icin muhasebelestirme ve finansal raporlama siirecinde standardizasyon biiylik 6neme

sahiptir.

Ulkelerin farkl1 kiiltiir ve muhasebe mevzuatlarindan dolayi, standartlar olmadan farkli
iilkelerde olan isletmeleri ortak bir baslik altinda degerlendirebilmek zorlayicidir.

Ozellikle son yillarda gelisen iilkelerarasi sermaye hareketleri, ekonomik iliskilerin

3 Hilal KOCAMAZ. (2012). “Uluslararasi Muhasebe Standartlarinin Diinyada ve Tiirkiye’de Olusum ve
Gelisim Siireci.” Kahramanmaras Siitcli imam Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi. Sayi:
2. Cilt: 2. 105-120. Syf: 106.



vardig1 boyut, yatirimcilarin gesitli lilkelerde gerek portfoy yatirimi gerek sabit kiymet
yatirimi yapmalar1 sermayenin fevkalade hareketli hale gelmesi, bu ve benzer sebepler,
cesitli iilkelerde yapilmig yatirimlar: ayni dilden ifade etmeye zorluyor.* Uluslararasi ve
uluslararas1 kurumlar araciligiyla isletmelerin finansal tablolarinin olusum siireci

standardize edilmektedir.

2.2.MUHASEBE STANDARTLARI

Isletmeleri birbirleriyle finansal olarak karsilastirabilmek igin; Isletme faaliyetleri
sonucunda olusan rakamlarin belirli kurallar ve diizen ¢ergevesinde muhasebelestirilmesi
gerekir. Tabi en saglikli degerlendirme, iilkelerden ve kurumlardan bagimsiz olarak
yaratilan ortak bir dil ile olusturulan muhasebelestirmedir. Kiiresellesen diinyada ortak
bir muhasebe dilinin kullanilmasi, daha giivenilir, karsilagtirilabilir, gereksinimlere
uygun finansal tablolar sunabilmesi amaciyla muhasebe standartlar1 kabul edilmis ve

5

uygulamaya konulmustur.® Muhasebe standartlari, tek bir pencereden isletmeleri

degerlendirme imkani tanimaktadir.
2.2.1.Uluslararas1 Muhasebe Standartlar

Ayni ililkede yer alan ama farkli sektorlerde yer alan isletmelerin finansal tablolarini
karsilagtirabilmek bile bazen zorlasirken, farkli tilkelerde ve farkli sektorlerde yer alan
isletmelerin kendi bagl olduklar1 iilkede yer alan diizenleyici otoritelerin koydugu
kurallar c¢ercevesinde olusan finansal tablolarindan bir biitiinlik elde etmek veya
kargilagtirma yapabilmek zor ve bazen sonugsuz olabilmektedir. Yeknesak muhasebe
politikalarmin kullanilmasi, teoride kolay gibi goziikse de aslinda ¢ok uluslu sirketlerin

bagli ortakliklar1 kendi bolgelerindeki muhasebe uygulamalarina daha yakin olduklar1 ve

* Nevzat TUFEKCIOGLU. (2000). “Kombine Sendromul.” < https://www.capital.com.tr/is-
dunyasi/soylesiler/kombine-sendromu >. 20.05.2018.

° Vasfi HAFTACI. Yavuz KILING. (2013) “KOBI TFRS'lere Gére Konsolide Finansal Tablolarin
Diizenlenmesi.” Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi. Sayi 25. 75-96. Syf: 1.



solo mali tablolarinda farkli muhasebe politikalar1 uygulayabildikleri i¢in pratikte zor bir

siirec olarak ortaya ¢ikmaktadir.®

Diinyada bagimsiz denetim uygulamalarina bakildiginda birgok iilkenin kendine 6zgii
denetim standartlar1 oldugu goriilmektedir. Bu standartlar arasinda 6n plana ¢ikan iki
uygulama, Amerika Birlesik Devletlerinde Genel Kabul Gormiis Denetim Standartlar1
(Generally Accepted Auditing Standards — US GAAS) ile Uluslararas1 Denetim
Standartlaridir (UDS — International Standards on Auditing — ISA).”

Yasanan teknolojik ve inovatif yenilikler isletmelerin finansal tablolarmin dogru, ortak
ve anlasilmasi kolay bir dilde hazirlanmasini her zamankinden daha 6nemli bir boyuta
ulasmustir. Isletme ydneticileri yasanan hizli rekabete karsi hizli bir sekilde ve dogru karar
vermek zorundadir. Bu kararlara hizmet etmesi adma; 1973 yilinda UMSK [IASC]
(Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu) kurulmustur. Bu kurul araciligiyla
uluslararasi muhasebe ve finansal raporlama siirecinin ortak bir dil kazanmasi1 yolunda
biiyiik bir adim atilmistir. IASC yayinladig1 Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 (UMS)
[IAS] IASC ile uluslararasi muhasebe ve finansal raporlama anlaminda biiyiik bir

standardizasyon saglamistir.

1990’11 y1llarda ve 2000’11 yillarin baginda UMSK aldig1 kararlar dogrultusunda, daha
yaygimn, bagimsiz bir kurum olarak yapismi yenilemistir. 2001 yilinda yeni bir kurul
(IASB-International Accounting Standards Board) olarak ¢aligmalarina devam etmistir.
Bu kurum eski standartlar1 giincellemis ve yeni Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 (UFRS) [IFRS] yaymnlamaktadir.

UFRS’ler 6zii itibariyla kural temelli degil, ilke temelli olarak hazirlanmistir. Bu
durum standartlarin uygulanmasi sirasinda finansal tablo hazirlayicilarinin daha ¢ok
mesleki yarg1 kullanmasini gerektirmektedir.® Yayinlanan uluslararasi finansal raporlama

standartlari ile uluslararasi ortak bir muhasebe ve finansal raporlama dili yaratma yolunda

5 Hiiseyin MERT. Hasan Melih EREN. (2018). “Konsolidasyonda Muhasebe Politikalari Birliginin
Saglanmasi ve Siirec lyilestirme icin Cziim Onerileri.” Mali Céziim Dergisi. Sayi: 147. 95-119. Syf: 115.

7 Lerzan KAVUT. Oktay TAS. Tuba SAVLI. (2009). “Uluslararasi Denetim Standartlari Kapsaminda Bagimsiz
Denetim.” ISMMMO Yayinlari. Yayin No: 130 Syf: 75.

& Hiiseyin MERT. (2017). “Konsolidasyonda Muhasebe Politikalari Birliginin Saglanmasi Ve Siireg
iyilestirmesi icin C6ziim Onerileri.” <
http://www.ibaness.org/conferences/ohrid/ibaness_ohrid_proceedings_09_01_2018.pdf >. 21.05.2018.
310-323. Syf: 311.



biiyiik bir adim atilsa dahi iilkelerin kendi yorumlamalar1 dogrultusunda standartlar esnek

bir yapidadir.
2.2.2.Ulusal Muhasebe Standartlar:

Turkiye’de yapilan uluslararas: yatirimlar, Tiirkiye’de olan yatirimcilarin baska
iilkelerde yatirim yapmas ile diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de ortak muhasebe ve

finansal raporlama diline olan ihtiyacin hizla artmasina neden olmustur.

Turkiye’de muhasebe ve finansal raporlama standartlarinin olusumundan ve
guncellenmesinden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

sorumludur.

2.3.MUHASEBE STANDARTLARININ TARIHSEL
GELISIMI ve ONEMI

Muhasebe standartlar1 glinlimiizde ne kadar 6nemli boyuta gelse de isletmelerin diinya
capinda yaygimlagmasi ve farkli sektorlerde yer alan organizasyonlar haline gelmesi ile
muhasebe standartlar1 olusmus ve yaygmlagmistir. 1934 yilinda ABD Menkul Kiymetler
ve Borsa Komisyonu’na [U.S. Securities and Exchange Commission-SEC] finansal
muhasebe standardizasyonu ve finansal raporlama yoniinde ortak bir dil olusturma adina
standart yaymlama yetkisinin ve sorumlulugun verilmesi bu anlamda atilmig temel
adimdir. Bu adim ile halka agik sirketlerin tablolar1 daha anlaml ve giivenilir bir hale

gelmistir.

Bu adimdan sonra kapsam genisletilerek halka acik olmayan sirketleri de dikkate
alarak oncelikle Amerika ve Avrupa merkezli yeni organizasyonlar kurulmus ve

standardizasyon sureci hizla yaygmlagmistir.
2.3.1.Muhasebe Standartlarinin Diinya’da Tarihsel Gelisimi

Uluslararas isletmelerin duydugu ortak bir finansal tablo diline olan ihtiyag¢ diinyada

muhasebe standartlarinin olusum siirecini hizlandirmistir. ABD Menkul Kiymetler ve



Borsa Komisyonu’nun halka agik sirketler igin attig1 adimdan sonra Amerikan Yeminli
Serbest Mali Miisavirler Enstitiisi [The American Institute of Certified Public
Accountants-AICPA] kurularak &zel sektorlere yonelik muhasebe standartlari
yaymlamusitr. lerleyen yillarda Amerika ve Avrupa merkezli, diger iilkelerden iiyeleri
olan kurumlar kurulmustur. Giinimiizde global anlamda muhasebe ve finansal raporlama
standartlar1 yayinlayan en kabul goren otorite Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu’

dur (UMSK) [IASB].

2.3.2.Muhasebe Standartlarinin Tiirkiye’de Tarihsel Gelisimi

Global isletmelerin Tiirkiye’de yatirim yapmalart veya Tiirk bir isletmenin yurt
disinda yatirim yapmasi, uluslararast muhasebe standartlarinin ve finansal raporlamaya

olan ihtiyact bir kat daha arttirmistr.

Turkiye olusturdugu kurum ve c¢ikardigi yasalar ile diinya capmnda yasanan bu
standardizasyon siirecine katilmistir. Ulkeler arasindaki standart farklhiliklarini ortadan
kaldirmaya yonelik uygulamalarla birlikte, 1994°te yiiriirliige giren Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligiyle olusturulan Tek Diizen Muhasebe Sistemindeki gelir

tablosunun bigimsel yapisi, kapsam ve igerigiyle ilgili diizenlemeler yapilmustir.°

2005 yilinda halka acik isletmeler finansal tablolarini UFRS’lere gore hazirlamaya
baslamistir. Ardindan, 14.02.2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yaymnlanan
6102 sayili yeni Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) ile birlikte tiim sirketlere 01.01.2013
tarihinden itibaren, UMS/UFRS’lerle uyumlu TMS/TFRS’leri (Turkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar)) uygulama zorunlulugu
getirilmistir. Ancak yiiriirlige girmesine ¢ok az bir siire kala yeni TTK’da degisiklik
yapilmig ve 6335 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun Yiiriirligi ve
Uygulama Sekli Hakkinda Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun (Yeni TTK
Degisiklik Kanunu) kabul edilerek, 1 Temmuz 2012’de yiiriirliige girmistir. Yeni TTK

Degisiklik Kanunu ile sirketlerin ticari defterlerini tutarken TMS’leri uygulama

9 Emre KAPLANOGLU. (2014). “TMS-TFRS Cercevesinde Diger Kapsamli Gelirler ve Muhasebe
Uygulamalari.” Muhasebe ve Finansman Dergisi. Sayi: 63. Baski: 1. 75-92. Syf: 76



zorunluluklar1 ortadan kaldirilmis ve eskiden oldugu gibi Vergi Usul Kanunu’na (VUK)

gore defter tutulmasi uygulamasina geri doniilmiistiir.°

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu muhasebe finansal
raporlama standartlar1 yaymlayip gilincellemeler yapmanin yaninda her yil bagimsiz
denetime tabi olan isletmeler i¢in dlgiitler belirlemektedir. Bu kapsama giren isletmeler
bagimsiz denetim hizmetleri almakla zorunlu tutulmustur. TTK’da TMS dis1 tutulan
isletmelerde burada TMS/TFRS’lere gore denetlenmektedir. Bu anlamda TMS/TFRS nin

kullanim1 yayginlagmaktadir.
2.3.3.Muhasebe Standartlarinin Onemi

Her meslekte oldugu gibi belirli 6lgiitlere dayali degerlendirme yapilan ¢aligmalar
kisisellikten kurtulur ve genele hitap etmesi yolunda desteklenir. Isletmelerin dogru karar
alabilmesi 6lgiilebilir kararlarla olmak zorundadir. Ornegin; Iki olas1 yatirimi almak iizere
degerlendirme yapiyor olalim. Bu isletmelerin finansal tablolarini okumaya basglamadan
once, bu tablolarin hangi muhasebe kurallarina gore olustuguna, birbirleriyle kiyaslanip
kiyaslanamayacagina bakilir. Muhasebe standartlar1 yok ise olusan veriler farkli anlamlar
ifade etmektedir. Bu durumda olusan finansal tablolarin kiyaslanmasi agisindan en biiytik

engeldir.

Ortak ilkeler dogrultusunda olusturulmus muhasebelestirme yontemleri ile olusan
finansal tablolar arasinda ortak bir dil olusturulabilmekte ve finansal tablo okuyucularmin
daha dogru olusan finansal tablolar1 degerlendirirken daha dogru kararlar almalarinda

yardimc1 olmaktadir.

10 Rabia AKTAS. (2013). “ilke Temelli Finansal Raporlama Standartlari Nasil Ogretilmeli? TFRS 10-
Konsolide Finansal Tablolar Standardi Ornegi” Mali Céziim Dergisi. Sayi 115. 133-168. Syf: 135.



24MUHASEBE ve DENETIM STANDARTLARIYLA
ILGILI YASAL DUZENLEMELER ve KURUMLAR

Muhasebe ve denetim standartlarinin kavranmasi ve katkilarinin anlasilmasi ile
muhasebe ve denetim standartlar1 daha fazla kabul ve gerekli goriilmiistiir. Bireyler ve
kurumlardan 6te, muhasebe ve denetim standartlarinin asil yayginlagmasini saglayacak
olan duzenleyici ve denetleyici otoriteler ve is orgiitleridir. Tiirkiye’de muhasebe ve
denetim standartlarnin yayginlagmasi anlaminda bir¢ok kurum ve kurulus Onemli
adimlar atmistir. Her kurum ve kurulus etkisi altinda olan igletmeleri ilgili muhasebe ve

denetim standartlari ile bilgilendirmis veya bilgi elde edekleri kaynaklar1 gostermistir.
2.4.1.Sermaye Piyasasi Denetim Uygulamalan

Halka acik olan sirketler ilizerinde diizenleyici ve denetleyici otorite olan SPK; Bu
sirketlerin halka yapilan agiklamalarin olusumunda yer almaktadir. Muhasebe ve denetim
standartlariyla ilgili SPK 22 nolu tebligini yaymlamistir. Bu Tebligin amaci, sermaye
piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetine, bu faaliyette bulunmak iizere Kurulca
yetkilendirilecek bagimsiz denetim kuruluglarina ve bagimsiz denetgilere iliskin standart,

ilke, usul ve esaslar1 belirlemektir.*

2.4.2. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu Denetim

Uygulamalari

Banka ve diger finans kuruluslar: iizerinde diizenleyici ve denetleyici otorite olan
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu; Isletmelerin finansal tablo okuyuculari ile
bilgi paylasimlar1 konusunda da diizenlemeler yapmaktadir. Muhasebe ve denetim

standartlar1 agisindan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Teblig Taslagi”nda

11 Sermaye Piyasasi Kurulu. (2013). “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig
(Seri: X, No: 22).” < http://spk.gov.tr/Sayfa/Dosya/590 >.05.07.2018. Syf: 1.



asagida yer alan iki maddede muhasebe ve denetim standartlar1 ile ilgili yonlendirmelerde

bulunmustur.?

TDS (Tiirkiye Denetim Standartlar1): 26/9/2011 tarihli ve 660 sayili Kanun
Hikminde Kararname uyarinca bagimsiz denetim alaninda yiiriirliige konulan

standartlar ile bu alana iliskin diger diizenlemeleri,

TMS (Tirkiye Muhasebe Standartlari): 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname uyarimca Tiirkiye Muhasebe Standardi ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standardi adiyla yayimlanan muhasebe standartlar1 ile bu alana iligkin diger

dlzenlemeleri,
2.4.3.Tiirk Ticaret Kanunu’nda Denetim Uygulamalar

Diinyada yasanan gelismelere adapte olmak, var olan ticari faaliyetlerin daha guvenilir
ve saglikli ilerleyebilir olmasmi saglamak adma Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) 13 Ocak
2011 giinii degismistir. Degisen TTK ile isletmelerin yaymnladig1 finansal tablolarin
standartlarini arttrmak ve diinyada gelisen “muhasebe ve denetim standartlar1” alaninda
yasanan gelismelere adapte olmak adma yenilikler yapilmistir. Yeni Turk Ticaret
Kanunu(YTTK), anonim sirketlerde gerceklestirilecek denetim fonksiyonunu, tiizel
kisiligin bilinyesinde bir karar organi olarak “denetleme kuruluna degil, tiizel kisiligin
diginda yer alan bir miiessese olarak “dis denetciye” vermistir.®® Yapilan bu ¢alisma ile

isletmelerin yaymladigi finansal verilerin glivenilirligi arttirilmstir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore; Finansal tablolara olan giivenin arttirilmasinin yaninda
88. Maddeye gore, uluslararasi denetim standartlarinin kullanilmasi konusunda da
zorunluluklar getirilmistir. Getirilen bu zorunluluklar ile Tiirkiye’de uluslararasi
Muhasebe ve Denetim Standartlari’na olan 6nemin anlasilmasinda ve bu standartlarin

yaygmlastirilmasima destek olunmustur.

12 Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu. (2015). “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Teblig
Taslagl.” <
https://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/mevzuat/Duzenleme_Taslaklari/14784bagimsiz_denetim_te
blig_taslak_31_12_2015.pdf >.05.07.2018. Syf: 1.

13 Erdogan ARSLAN. (2011). “Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’na Gére “Denetginin” Niteligi.” Mali Céziim
Dergisi. Sayi: 104. 73-107. Syf: 1.
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24.4. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari

Kurumu Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Calismalar

Tiirkiye’de muhasebe ve denetim standartlarinin olusumunda, giincellenmesinde ve bu
standartlarm dogru uygulanip uygulanmadigmin kontrollerini yapmada en {ist
kurumlardan biri Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’dur. Kamu
Gozetimi alaninda uluslararasi gelismelerin geregi olarak yeni Tiirk Ticaret Kanunu
uyarinca Ongoriilen bagimsiz denetim alanmi diizenlemek iizere 660 sayili Kanun

Hiikmiinde Kararname (KHK) ile 2 Kasim 2011 tarihinde kurulmustur.**

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu, Uluslararas1t Muhasebe
Standartlar1 Kurumu’nun [IASB] yaymladigi Uluslararast Muhasebe ve Denetim
Standartlarin1 TUrkiye’de yaymlamakta giincellemelerini yapmakta ve bu standartlarin

uygulanma alaninda kolayliklar saglama adina ¢aligmalar yapmaktadir.

14 Kamu Goézetimi Muhasebeve Denetim Standarlari Kurumu. (2011). “Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Standartlari Kurumu Tanitim Brosurii.” <
http://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/PDF%20linkleri/Tan%C4%B1t%C4%B1m/Public_Oversight_Auth
ority_TR.pdf >. 09.07.2018. Syf: 3.
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3.FINANSAL TABLOLARIN KONSOLIDASYONU

Tek bir kontrol giicline tabi olupta yonetilen isletmeler bir biitiin olarak
degerlendirilmektedir. Bir ana sirket veya sirketler grubu vardir ve bu isletmelerin kontrol
giicli tek bir yapiya aittir. Bu igletmeler grubunu finansal agidan tek bir yapiymis gibi
yorumlamak i¢in isletmeler grubunun varliklari, yabanci kaynaklari &zkaynaklars,
gelirleri, giderleri ve gayri nakdi yukimlulikleri duzenlenen finansal tablolarda
konsolide edilir. Diizenlenen bu yeni finansal tablolar kontrol giiciine bagli biitiin

isletmelerin tek bir isletmeymis gibi yorumlanmasin1 saglar.

Konsolide finansal tablo diizenlenmeye tabi isletmelerin belirlenmesi, kontrol giicii
tanimlari, isletmelerin konsolide tablolara dahil edilebilme pay oranlarminin belirlenmesi

TFRS 10 igerisinde detayl agiklanmaistir.

ETKIN KONTROL 3 AGLI ORTAKLIK 3 WL
ONEMLI — o ~— OZEAYNAK
ETKINLIK ~ ISTIRAK o Py YONTEMI
=
MUSTEREK - " St - OZEAYNAK
YONETIM 3 15 ORTAKLIGT ~a YONTEMI

Sekil 1: Konsolide Mali Tablolarin Diizenlenmesinde Kullanilan Yontemler®®

Ana ortaklik biinyesinde, farkli sermaye pay oranlarindan olusan isletmeler yer
almaktadir. Ana ortakligin yonetimine tabi olan isletmelerin yonetimi Sekil 1°de 3 ana
grupta kategorize edilmistir. Bir igletmenin ana ortaklik biinyesinde konsolide olabilmesi

icin etkin kontrol aranmaktadir.

> Cem YILMAZ. “Uluslararasi Finansal Raporlama Standarti 10 Konsolide Finansal Tablolar Ve Ornek
Uygulama.” < http://www.gureli.com.tr/vk/makaleler/vergi-makaleleri/uluslararasi-finansal-raporlama-
standarti-10-konsolide-finansal-tablolar-ve-ornek-uygulama >. 20.05.2018.
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3.1. KONSOLIDASYON ILE iLGILI TEMEL KAVRAMLAR

Her 6zellikli alanda oldugu gibi konsolidasyon siirecinde yer alan bazi kavramlar
vardir. Calismanin ilerleyen boliimlerinde konsolidasyon siirecinde karsilasilaiblecek

temel kavramlar agiklanmustir.
3.1.1.Ana Sirket

Isletmelerin pay sahiplikleri veya pay yonetim sozlesmeleri ile ydnetim yapilari
olugsmaktadir. Yatirimei isletme yatirim yaptigi isletme lizerinde, etkin kontrole sahip ise
yatirimci isletme “ana sirket” olarak tanimlanmaktadir. Etkin kontrol ile ifade edilen ise:
Yatirimcei isletme, yatirim yapilan igletmenin degisken getirilerine maruz kaldig1 ya da bu
degisken getiriler lizerinde hak sahibi oldugu ve bu getirileri yatirim yapilan isletme
iizerindeki giicliyle etkileme imkanima sahip oldugu durumda, yatirim yapilan igletmeyi

kontrol etmektedir.®
3.1.2.Bagh Ortakhk

Bir isletmenin dogrudan veya dolayli olarak {izerinde etkin kontrole sahip oldugu
isletmelere bagl ortaklik denilir. Dogrudan veya dolayli kontrol ile anlatilmak istenen:
Yatirimet isletme, yatirim yaptigi isletmenin oy hakki veren hisselerine sahip olarak
dogrudan veya oy hakki veren hisselere sahip olan isletmeler ile sézlesmeler yapip
kontrolii alarak dolayl olarak etkin kontrol edinilebilir. Ana ortaklik, yatirim yaptigi
isletmeyi bagl ortaklik olarak tanimlayabilmesi i¢in iki durum s6z konusudur. Yatirimet,
yatirim yaptig1 isletmenin oy hakki veren hisselerinden yiizde ellisinden fazlasina sahip
olmalidir. Eger yatirime1 isletme, yatirim yaptigi isletmede yiizde elliden daha az oy hakki
veren hisseye sahip ise bu noktada ana ortaklig1 etkin kontrol sahibi olup olmadigina
bakilir. Eger etkin kontrol yatirimer igletmede ise, yatirim yapilan igletme bagl ortaklik
olarak degerlendirilir. Etkin kontrol konusu TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar
Standardi kapsaminda detayl a¢iklanmistir.

16 KPMG. (2012). “Konsolidasyon: Tek Bir Kontrol Modeli.” UFRS Biilten. Sayi 1. Syf: 1.
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Bagl ortakliklarin ana ortaklik biinyesinde konsolide olarak raporlama siirecinin
ilkeleri eskiden UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standard: kapsaminda
aciklantyordu. UMS 27, Ocak 2008'de yeniden yaymlanmig olup 1 Temmuz 2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmustur.
UMS 27 Konsolide ve Bireysel Tablolar Standardi’nin yerini 1 Ocak 2013 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak tizere, UMS 27

Finansal Tablolar ve UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standartlar1 almistir.’
3.1.3.Istirak

Istirak: Yatirimei isletmenin yatirim yaptig1 isletmenin hisselerinden ylzde yirmi ile

yiizde elli arasinda hisseye sahip ve 6nemli etkiye sahip olmasi ile olusan miilkiyettir.

Yatirimer igletme, yaptigi istirak yatirimu ile risklerini dagitmaktadir. Burada olumlu
bir sonu¢ hedeflenmekte, fakat yanlis bir yatirim, istiraki olumsuz etkilemenin 6tesinde
istirakin diger yatirimeilar1 da alman yanlis kararlardan etkilenebilmektedir. Bir isletmeye
istirak edilmesi demek; Ozkaynaklarin bir kisminin bagka bir igletme binyesinde
kullanilmas1 demektir. Dolayisiyla istirak edilen isletmenin kar veya zarar etmesi yatirim
yapan isletmenin 6zkaynagii etkilemektedir. Bu etki istirak edilen isletmenin karli

olmasi durumunda olumlu, zararli olmas1 durumunda ise olumsuz olmaktadir.*®

Yatirimer isletme istiraki ile ilgili finansal tablo okuyuculariyla bilgi paylasimi
yaparken TMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar standardmin esaslarm dikkate alir ve istirak

Ozkaynak yontemine gére muhasebelestirilerek finansal tablolarda yer alir.
3.1.4.1s ortakhiklar:

Iki veya daha fazla tarafin bir araya gelerek, sdzlesme ile kontrol paylasimmin
yapildigi, ortak bir hedef dogrultusunda olusturulan isletme tiirtidiir. Finansal tablo
okuyucular ile bilgi paylasimi yapilirken, TMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar
standardindaki esaslar1 dikkate alnir. i Ortakliklar1 finansal tablolarda Ozkaynak

yontemine gore muhasebelestirilerek gosterilir.

7 Deloitte. (2013). “UMS 27- Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar (2008).” <
https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias27 >. 21.06.2018.

8 Ahmet GOKGOZ. (2013). “istirak Yatirimlarinin Muhasebelestirilmesi.” Muhasebe ve Finansman
Dergisi. Sayi: 58. 1-19. Syf: 2.
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Is ortakliklar1 bir miisterek anlasma oldugu icin TFRS 11 Miisterek Anlagmalar

standardinda bulunan agiklamalara tabidir.
3.1.5.Kontrol Gucl

Bir yatrimcinin dogrudan ya da dolayli olarak bir yatrimcinin oy hakkinin%
50'sinden fazlasina sahip oldugunda, kontroliin var oldugu varsayilir. Ancak, 6zellikle
onemli bir azinlik paymin varligi veya baska bir tarafin Isletme Yénetim Kurulu'na hakim
olma yetenegine sahip olmasi durumunda, bu tiir sahipligin kontrolii isaret etmedigini

gostermek mimkiin olabilir.*°

Bazi durumlarda yatirimer oy haklarinin %50’sinden daha azina sahip olsa bile,
yatirim yapilan isletme iizerinde giicii olabilir. Fiili giiciin olup olmadigini belirlemek i¢in
yarg1 kullanimi gerekebilir.?° Yatirim yapan isletmenin, yatirim yaptig1 isletme iizerinde
giiciiniin olup olmadigmnin belirlenmesinde, yatirim yapilan isletmenin ilgili faaliyetleri

ve ilgili faaliyetleri yonetme hakki veren haklarmn belirlenmesi gerekmektedir.

Ornegin: %70 oraninda halka agik bir isletme diisiinelim. Halka agik hisse senetleri
piyasada binlerce kisinin sahipliginde olmakta ve en yliksek paya sahip olan kisinin %10
oraninda hisse senedi bulunmaktadir. Diger hisse senedi sahiplerinin bir araya gelip karar
alim siirecin katilmasi ¢ok zor goziikmektedir. Halka agik olmayan hisse senedi sahibi
sirketin %30’luk oy hakkina sahiptir. Bu isletme sahip oldugu oy oran1 %50 alt1 olsa

kontrol gtictine sahip oldugu i¢in finansal tablo diizenlemek zorundadir.

Bazi durumlarda oy haklarmin g¢ogunluguna sahip olmak, yonetim kurulunun
cogunlugunu belirleme imkani saglarken, bazi durumlarda da oy haklarmin asli olmas1
gerekmektedir. Ornegin mahkeme tarafindan kayyum olarak atanma, genel kurul

kararlartyla tasfiyeden sorumlu kisi atanma gibi durumlarda kontrol giicii yoktur.??

19p. Alex Ashwal CASABONA. (2005). “The concept of control in consolidated financial statements:
convergence of U.S. and international accounting rules.” Review of Business. Sayi: 26. Baski: 2 36-41.
Syf: 38.

20 Rabia AKTAS. “ilke Temelli Finansal Raporlama Standartlari Nasil Ogretilmeli? TFRS 10-Konsolide
Finansal Tablolar Standardi Ornegi” Syf: 162.

21 Rabia AKTAS. “ilke Temelli Finansal Raporlama Standartlari Nasil Ogretilmeli? TFRS 10-Konsolide
Finansal Tablolar Standardi Ornegi” Syf: 152.

22 jlker KIYMETLI SEN. Derya UCOGLU. Serkan TERZI. (2015). “Uluslararasi/Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari Agisindan Konsolide Finansal Raporlama.” Ekin Yayinevi. 1.Baski Syf: 175.
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3.1.6.Azinhik Pay1

Bir isletme birden ¢ok yatirimcinin (Sermaye pay sahibi) istiraki ile kurulabilmektedir.
Paydagslar arasinda, paydaslarin oranlar1 dikkate alarak, kontrol giici olup olmadigi,
azinlik gruplar1 belirlenir. Kontrol giiciine sahip olan yatirimer i¢in yatirim yapilan
isletme bagli ortakliktir. Bagl ortakligin dogrudan ya da dolayli olarak ana ortakliga ait

olmayan 6zkaynagidir.?®
3.1.7.iktisap

Iktisap kelime anlami ile “edinme” anlamna gelmektedir. Isletmeler agisindan iktisap,

yonetimin, edinen (yatirim yapan) isletme tarafindan ele alindiginda baglamaktadir.

Nakit dis1 (yani, parasal olmayan varliklar) varliklar1 devralan sirketler, eger sonug bir
isletmenin satin almmas: ise, satin alma yontemini uygulamalidirlar. Ornegin, A
Sirketi'nin bir radyo istasyonu lisansini, bir radyo istasyonu karsiliginda B Sirketi'ne
aktardigin1 varsayalim. A Sirketi, aldig1 radyo istasyonunun bir igletme oldugunu tespit
ederse, A Sirketi, satin alma yontemini uygulayarak edinilen radyo istasyonunu bir
isletme birlesimi olarak muhasebelestirir. B Sirketi, aldig1 radyo yaymi lisansinin bir
varlik oldugunu belirlerse, B Sirketi radyo yaym lisansmn1 gegerli ABD GKGMI veya

UFRS kapsaminda bir varlik edinimi olarak muhasebelestirir.?*

Yukaridaki ornek iktisap siirecinde dikkat edilmesi gereken 6zellikli bir konudur.
Clinkii edinilen sey bir varlik veya isletme olarak sekillenmesi edinim sonrasi siirecin

devamini tamamiyla etkilemektedir.
3.1.8.Konsolidasyon Serefiyesi

Isletme edinimi sirasinda, edinilen isletmenin defter degerinin (Borglar-Yabanci

Kaynaklar) iizerinde veya altinda bir deger ile isletmeye sahip olunabilir. Aradaki bu fark

23 Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. (2011). “Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar.” <
http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20St
andartlar%C4%B1/TMSTFRS2011Seti/TMS27_2011_once.pdf >. 11.07.2018. Syf: 4.

24 PWC. (2017). “Business combinations and noncontrolling interests.”
<https://www.pwc.com/us/en/cfodirect/assets/pdf/accounting-guides/pwc-guide-business-
combinations-noncontrolling-interests.pdf >. 20.05.2018. Syf: 24.
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isletmenin itibari degeri veya isim hakkindan dolay1 katlanilan bedeldir ve serefiye olarak
adlandirilir. Isletmelerin konsolidasyonunda finansal tablolarda bagli ortakliklar elimine
edilirken serefiye bedeli yalnizca amorte olarak giderlestikce konsolide finansal

tablolardan ¢ikmaktadir.

Serefiyenin muhasebelestirilmesi; edinen isletme baslangicta serefiyeyi birlesme
maliyetinin tanimlanabilir varliklarm, yiikiimliliklerin ve kosullu yiikiimliliiklerin

gercege uygun degerini asan kismi olan maliyeti ile dlgiilmelidir.
3.1.9.Eliminasyon

Konsolidasyonun en 6nemli, dikkat gerektiren konularindan birisidir. Finansal tablo
okuyucular1 yaniltmamak adina; Bireysel finansal tablolar birlestirilirken isletmelerin
birbirleriyle olan ticari ve finansal faaliyetleri karsilikli (iliskili faaliyeti ydneten

isletmeler) olarak elimine edilmek suretiyle finansal tablolardan ¢ikarilmalidir.
3.1.10.Holding

Giliniimiizde iletisimin yayginlagmasi, kalitesindeki artis, lilkelerin arasinda yapilan
ticaret anlagmalart ile isletmeler ulusal ve uluslararasi 6lgekte isletmeler biiyiiyerek yogun
bir rekabet icine girmistir. Bu rekabette {istlin gelebilmek icin igletmeler birbirlerini hem
ticari hem finansal anlamda destekleyici is birlikleri olusturarak kendilerini koruma altina
almis ve rakiplerine gore daha atakta olan bir yapiya gitmistir. Farkli veya ayn1 faaliyet
kollarinda olan, ortak bir amag¢ (Biitiiniin gelisimi) altinda toplanan, ana ortakligin
biinyesinde topladig1 isletmeler {izerinde kontrole sahip oldugu birlikteliklere Holding

denir.
Holdinglesme ile yap1 bir¢ok firsatlar yakalamaktadir. Bunlardan bazilari;
-Diisiik faiz oranl, yiiksek tutarl kredi imkani,
-Kolay finansman yaratma ve hizli finansman transfer imkani,

-Hizl1 bir sekilde bilgi, tecriibe kazanimu,

25 Grant Thornton. (2006). “Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmeleri, UFRS'lerle ilgili Sicak Konu Biilteni
2006-21.” < http://www.gtturkey.com/ud_objs/pdf/sekhab/hs_2006_21.pdf >. 23.05.2018.
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-Olusan ekonomik faydanimn grup i¢inde kalmasi,

-Olusabilecek sektorel, donemsel veya konjonktiirel risklerden dogan etkilerin

daha hizli toparlanabilme imkani,

Konsern’in 6zellikleri kisaca;?®
-Belirli bir amaca yonelmis birden fazla isletmenin bir araya gelmesi,
-Toplulugu olusturan isletmelerin hukuken bagimsiz olmasi,
-Merkezi bir yonetime sahip olmasi,

-Holding sirket veya ana isletme denilen igletmenin bagl isletmelerin denetimini

ele gegirmis olmasi, seklinde belirlenebilir.

Holding biinyesinde olan isletmeler kendi bireysel (veya konsolide) finansal
tablolarin1 hazirladiktan sonra bunlar holding biinyesinde konsolide edilerek tek bir
finansal tablo haline getirilerek yayinlanmaktadir. Holding sirketler tarafindan hazirlanan
finansal tablolar holdinge bagh birden fazla sirketin faaliyet sonuglarmni birlestirip ilgili
kisi ve kuruluslara sunmasi bakimindan bu tablolarin hazirlanmasi diger isletmeler

tarafindan diizenlenen mali tablolara gore daha bir dnem arz etmektedir.?’

Holdingler biinyesinde olan sirketlerin faaliyet alanlarina gore, holding biinyesinde

olan isletmelerin igletme birlesme yapilarina gore ii¢ ana grupta incelenmektedir.
3.1.10.1.Saf Holding-Karma Holding

Saf holding: Bazi holdingler yalnizca, biinyesinde olan isletmelerin yOonetim
faaliyetleri ile ilgilenmektedir. Bu tlr holding tiplerinde holdingler biinyesinde olan

isletmelerin kontrolii ve yonetimi disinda, baska ticari bir faaliyeti yoktur.

Karma holding: Karma holdinglerin kendi biinyelerinde yer alan igletmelerin kontrol
ve yonetimlerine ek olarak baska faaliyet alanlar1 da olmaktadir. Ornegin; Bir demir celik
levha tireten bir firmaya, bu firmanin nakliyesini yapan bir firmaya ve demir ¢elik levha

iretimini yapan firmaya hammadde saglayan bir firmay1 biinyesine katmis olan bir

26 Kamuran PEKINER. (1984) “isletme Denetimi.” i.U.I.F. Muhasebe Enstitiisii. Baski : 4. Syf: 200.
27 Fikret OTLU. (1999). “Holding Sirketlerde Mali Tablolarin Konsolidasyonu.” Atatiirk Universitesi
iktisadi ve idari Bilimler Dergisi. Say 1. Cilt 13. 101-115. Syf: 104.
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holding diisiinelim. Holding bu isletmelerin yonetimi diginda, iiretilen levhalari
istirakinden alip bunlarin satigin1 3.taraflara holding kanaliyla yapiyorsa bu bir karma
holdingdir. Holdingin yaptig1 iist seviyedeki koordinatorlik diginda, baska ticari
ugraglara da girigmesi miimkiindiir. Ancak bu ugraslar1 holdingi asil amacindan
saptirmamali ve bunlar tali bir ugras niteliginde kalmalidir. Bu yonden uygulamada, sirf
portfoyiindeki hisse senetlerinin gelirini bekleyen, diger yan ugraslarda bulunmayan saf
holding sirket tipine rastlanmamaktadir. Genellikle holdingler karma i yapan holding tipi
olarak ¢ok daha giiclii sekilde ortaya ¢cikmaktadir.?

3.1.10.2.Yatay Holding-Dikey Holding

Yatay holding: Farkli faaliyet alanlarinda olan isletmelerin sermayedar1 olan bir
holding tiiriidiir. Ornek olarak; Holding biinyesinde gida sektdriinden de ara¢ yedek
parcalar1 iireten bir isletme de olabilir. Bu isletmeler birbirlerinin {iretim veya ticaret

stireclerini olusturan ana iirlin girdilerini saglamamaktadir.

Dikey Holding: Burada holding biinyesinde olan isletmelerce olusturulmus bir
zincirden s6z etmek miimkiindiir. Bu isletmeler birbirlerinin hammadde/mamul
girdilerini tedarik etmektedir. Ornegin; Holding biinyesinde olan ara¢ satan bir firma
diisiinelim. Holding bilinyesinde bunun yaninda ¢elik levha Ureten bir firma, bunu
sekillendirip ara¢ dis iskeletine doniistiiren bir firma mevcut olabilir. Bu firmalar

birbirleri ile iliskili olarak tiretim/satis yapmaktadir.
3.1.10.3.Ana Holding-Ara Holding

Ana holding bireysel yonetime sahip isletmeler disinda holding sirketler de olabilir.
Ornegin ana holding biinyesinde olan firmalar sektdrel bazli gruplandirilmis ve her bir
sektor, bir holdingin yonetim ve kontroliine girmis olabilir. Ve bu ara holdinglerin de
sermayedar1 bir holding (Ana holding) olabilir. Bu tiir ana holdingler ile genel olarak
ulagilmaya caligilan yonetimi kolaylastirmak ve belirli alanlarda profesyonellesmeyi

hizlandirmaktir.

28 Osman ALTUG. (1986). “Holding Sirketlerde Muhasebe Diizeni.” istanbul Marmara Universitesi. Yayin
No: 434. Syf: 7
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3.2 KONSOLIiDASYON ILE ILGIiLI ULUSLARARASI
STANDARTLAR

Uluslarararasi finansal raporlama standartlarindan yeni bir isletme edinimi, isletme
birlesmesi ve bu edinim veya birlesmeye bagl istirak, bagl ortaklik, miisterek anlasma
veya is ortakliklar1 ile ilgili finansal raporlama siirecini direk etkileyen standartlar

calismaya konu edilmistir.

Finansal Driger
arag UFRS’

TUFES 12 ve diger dlzili UFERS 12 ve diger
UFES 11've uygun
TFES nyarlamalan laral i il=ili UFRS
anlclamalar ¥

Sekil 2 — UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12 ve UMS 28 arasindaki etkilesim?®

29 EYGM. (2013). “Challenges in adopting and applying IFRS 10.” Applying IFRS. Syf: 5.
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Konsolidasyon siireci dogru analiz edilerek hangi standartlarin yol gosterecegi analiz
edilir. Sekil 2’de kontrol glictinl esas alarak konsolide finansal tablo diizenleme ve dipnot

caligmalar1 i¢in hangi ana standartlardan faydalanilacagi gdsterilmistir.

3.2.1.Turkiye Finansal Raporlama Standardi 3: Isletme

Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi Standardi

Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi 3’te; isletme birlesmelerine iligkin kavramlar
yer almistir. Bu standarda gore isletme birlesmeleri; Bir isletme, bir islemin veya bagka
bir olayin isletme birlesmesi olup olmadigini bu TFRS’de yer alan, edinilen varliklarin
ve listlenilen borglarin bir igletme olusturmasini gerektiren tanimi uygulayarak belirler.
Eger edinilen varliklar bir isletme degil ise, raporlama yapan isletme bu iglemi veya baska

bir olay1 varlik edinimi olarak muhasebelestirir.°

Yani standarda gore, oncelikli olarak igletmeler arasi yapilan is birlikteligi standart
cercevesinde “Isletme Birlesmesi” olarak tanimlanip tanimlanmadigina bakilmalidir.
Isletme birlesmesi, yonetim giici yonetim merkezinin saptanmasi konusu TFRS 10’da

detayl1 olarak islenmistir.

Isletme birlesmelerinin gerceklestirilebilmesi icin edinen isletmenin belirlenmesi,
birlesme tarihinin belirlenmesi, sahip olunan varlik ve yiikiimliiliklerin 6l¢iilmesi ve
kontrol giicii olmayan paylarin belirlenmesi ve serefiye veya pazarlikli satin alma
sonucunda olusabilecek kazancin muhasebelestirilmesi i¢in finansal degerlerin
belirlenmesi gerekmektedir. Bu dort konuda gerekli belirlemeler yapildiktan sonra

birlesen isletmeler arasi, “birlesme payina” gore finansal tablolar diizenlenir.

Isletme birlesmelerinde, sahip olunacak varliklarin ve bor¢larin gercege uygun sekilde
degerlenmesi gerekmektedir. Gergege uygun deger TFRS 13’te sdyle tanimlanmistir:
Gergege uygun deger isletmeye 6zgii bir 6l¢iim olmayip, piyasa bazli bir 6l¢iimdiir. Bazi
varliklar ve borglar i¢in gdzlemlenebilir piyasa islemleri veya bilgileri mevcut olabilir.
Bununla birlikte diger varliklar ve borglar icin bu tiir islemler veya bilgiler mevcut

olmayabilir. Ancak gergege uygun deger Sl¢iimiiniin amact her iki durumda da ayni olup,

30 Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. (2014). “TFRS 3 isletme Birlesmeleri.” <
http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20St
andartlar%C4%B1/TMSTFRS2016Seti/TFRS_3.pdf >. 20.05.2018. Syf: 3.
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bu ama¢ mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilar1 arasinda bir varligin satigina
veya bir borcun devrine yonelik olarak 6l¢iim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin
tahmin edilmesidir (diger bir ifadeyle, varligi elinde bulunduran veya bor¢lu konumda

olan piyasa katilimcisinin bakis agisiyla dlgiim tarihindeki ¢ikis fiyatidir). 3!

Bu birlesme siirecinde ger¢ege uygun Olclim siirecinde TFRS 3 asagidaki

standartlardan faydalanmasi gerektigi yoniinde yol gostermistir.
Karsihiklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar Standardi, TMS 37:

Bu Standardin amaci; uygun muhasebelestirme kriterleri ve Ol¢iim esaslarinin
karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklara uygulanmasini ve kullanicilarin bunlarin
nitelikleri, zamanlamalar1 ve tutarlarmi anlamalarimi saglamak {izere gerekli bilgilerin

finansal tablo eklerinde gosterilmesini saglamaktir.32

Isletme birlesmelerinde, edinilen isletmenin finansal tablolarma yansimayan, fakat
eskiden yaptig1 anlasmalardan dogan ve ileride dogabilecek yukumlilukler
olabilmektedir. Ornegin: Edinilen isletme, bankalara belirli performans diizeylerini
koruyacagini vaat ederek krediler ¢cekmis ve bu performans diizeylerine kavusamamasi
halinde kredinin geri ¢agrilmasini veya faiz oraninda degisikligi kabul etmis olabilir.
Edinilen isletme baska kredi ¢ceken bir kisi veya kuruma kefil olmus olabilir veya verilen
bir teminat mevcut olabilir. Bu gibi ileride ylikiimliiliikk dogurabilecek finansal taahhiitler,
isletmenin degerini etkileyebilmekte veya birlesme sonrasi isletme iizerine ¢izilen yol

haritasinda dikkate alinmasi1 gereken unsurlar olarak karsimiza ¢ikabilmektedir.

Gelir Vergileri Standardi, TMS 12: Edinilen isletmenin ileride elde edecegi veya
yikiimliiligii altina girecegi bir vergi varlig1 veya borcu olup olmadig1 sorgulanmalidir.
Bu isletmenin gercege uygun degerini etkileyen bir faktdr olarak finansal tablolarda

yerini almalidir.

31 Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. (2017). “ TFRS 13 Gerc¢ege Uygun Deger
Olgimi.” <
http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20St
andartlar%C4%B1/TMSTFRS2018Seti/TFRS/TFRS_13_2018.pdf >. 10.06.2018. Syf: 2

32 Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. (2017). “TMS 37 Karsiliklar, Kosullu
Borglar ve Kosullu Varliklar.” <
http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20St
andartlar%C4%B1/TMSTFRS2016Seti/TMS37.pdf >. 10.06.2018. Syf: 2
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Cahsanlara Saglanan Faydalar, TMS 19: Edinilen isletmenin ileriye doniik veya
iktisap tarihinde olan finansallarinda, c¢aliganlarma olan yiikiimliiliklerin dogru
muhasebelestirilip muhasebelestirilmedigine bakilir. Burada muhasebelestirmelerin

dogrulugunun kontrolii i¢in TMS 19’dan faydalanilir.

Hisse Bazh Odemeler, TFRS 2: Edinilen isletmenin hissedarlarma ileriye doniik
yapmakla yiikiimli oldugu 6demeler mevcut mudur, bu ddemeyi olusturacak sartlar
nelerdir bunlar sorgulanmali. Bu gibi yiikiimliiliikler isletmenin degerini etkilemektedir.
Su ana kadar olusmus ve ileriye doniik olusacak yiikiimliiliiklerin muhasebesel

kayitlarinin kontrolii icin TFRS 2’den faydalanilabilir.

Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler, TFRS 5:
Edinilen igletmenin sabit kiymetleri icerisinde kullanim dis1 olupta, satis amach elde
tutulan varliklar veya durdurulan faaliyetler var ise; Bu varliklarin degerleme kontrolleri
yapilmalidir. TFRS 5°te satis amagh elde tutulan duran varliklarin ve durdurulan

faaliyetlerin hangi degerden degerlenmesi gerektigi agiklanmaktadir.

3.2.2.Turkiye Finansal Raporlama Standardi 10: Konsolide

Finansal Tablolar Standardi

Bu standardin amag kismi standartta su sekilde agiklanmistir: bir isletme bir veya daha
fazla isletmeyi kontrol ettiginde diizenlenecek olan konsolide finansal tablolarin

hazirlanmasina ve sunumuna iliskin finansal raporlama ilkelerini belirlemektir.33

Bu standartta; yatirimci igletmenin yatirim yaptig isletme iizerinde kontrolii olmasi
gerektigi belirtilmis, kontrol ilkesi agiklanmis, yatirimer isletmenin kontrol guciine sahip
olmas1 halinde dahi yatirim yapilan igletmenin yatirimer isletme ile konsolide olup
olamayacagi, yatirimer igletmelerin kontroliinde olan isletmeler ile hangi kriterlerin
saglanmamas1 durumunda konsolide finansal tablo yaymlanmasinin zorunda olmadig1 ve
konsolidasyon surecinde uygulanacak muhasebe hiikiimleri agiklanmistir. Standartta

konsolide olan sirketlerin hangi finansal tablolar1 konsolide ettigi ve konsolidasyon

33 Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. (2011). “TFRS 10 Konsolide Finansal
Tablolar.” <
http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20St
andartlar%C4%B1/TMSTFRS2011Seti/TFRS_10.pdf >. 20.05.2018. Syf: 2.

23



isleminde yapilan finansal hareketlerden hangilerinin konsolide tablo olusturulmadan
elimine edilecegi aciklanmistir. UFRS 10 ayrica potansiyel oy haklar1 ile ilgili ek
uygulama rehberligi ve 6rnekler sunmaktadir. Bu daha tutarli ve uygun konsolidasyon

kararlarma yol agacaktir.®*

Yatirimcei igletme, yatirim yapilan isletmenin paydaslar1 arasinda yonetim karar1 alim
strecinde “karar verici” boyutta s6z sahibi ise veya yatirim yapilan igletmeden elde
edecegi getiri miktarinin degisimine karar verebiliyor ise yatirimer isletme kontrol

sahibidir.

Isletmenin birden ¢ok paydasi olabilmektedir. Kontrol giicii olmayan paylar konsolide

finansal tablolarda 6zkaynak icerisinde, ayri1 bir alt kirilim olarak yer almaktadir.

Kontroliin kayb1 sonucunda; Eski bagl ortakligin, ana ortaklik konsolide finansal
tablolar diginda kalacagini1 ve yeni finansal tablolarda, olusan kayip ve kazanglarin

muhasebesel gosterimleri standartta agiklanmaistir.

TFRS 10°da yatirim isletmelerinin konsolide finansal tablolara dahil edilemeyecegi ve
bu isletmelerin “TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar” standardi
kapsaminda degerlendirilip, finansal tablo okuyucular1 ile paylasim yapilacagi

belirtilmistir.

Yatirimer igletme, oy haklarmim cogunluguna sahip olsa dahi asil oylarin sahibi
olmadig: siirece kontrol giicii sahibi degildir. Ornek durum olarak; isletmenin finansal
odeme zorlugu veya isletmenin belirsizligi halinde isletmeye tasfiye memurlar1 atanmasi
ve kontrolii devralmasi halinde yonetim el degistirir. Bu durumun tam tersi olarak da
yatirimet bir igletme, kontrol giicline sahip olmadig: bir isletmede kontrol giiciine sahip
olabilir. Ornek durum olarak; isletmenin diger paydaslar1 ile yapilan s6zlesme sonucunda

oy haklar arttirilabilmekte ve kontrol giicii arttirilabilmektedir.

Standartta kontrol giiciine sahip olmak i¢in %50 isti ¢ogunluk aramanin bazi
durumlarda beklenmediginden bahsedilmistir. Ornegin yatirimeci isletmenin pay orani

%45 ve %10’luk pay hak sahipleri binlerce paydastan olusmaktadir. Bu kisilerin bir araya

34 1ASB. (2013). “IFRS 10 Consolidated Financial Statements and IFRS 12 Disclosure of Interests in Other
Entities.” < http://archive.ifrs.org/Current-Projects/IASB-Projects/Consolidation/Consol-
disclosure/Documents/Effect-Analysis-IFR$%2010-and-IFRS-12-Updated-July-2013.pdf >. 27.05.2018.
Syf: 26.
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gelip ortak bir karar alamayacagi veya haklarini diger bir paydasa devredemedigi kesin

ise %45’lik pay sahibi kontrol giici olarak belirlenmektedir.

Yeknesak muhasebe politikalar1 uygulanmalidir. Konsolide olacak isletmelerin
uyguladigi muhasebe politikalar1 uyumlu degil ise finansal tablolar konsolide olmadan
once gerekli diizeltmelerin, grubun ortak muhasebe politikalarma uygun finansal

tablolarin hazirlanmasi gerekmektedir.

Ana ortaklik ile baglt ortakliginin raporlama tarihleri uyumluluk gostermelidir. Eger
ayni degil ise, raporlama donemleri arasi 3 ay1 gecememek sarti ile; Bagli ortakliklarin
ana ortaklik ile finansal tablolarinin uyumlu hale getirilebilmesi i¢in raporlama donem
farklarina iliskin gerceklesen olaylar diizeltilerek, en giincel bagh ortaklik tablolari ile

konsolide finansal tablolar hazirlanmalidr.

3.2.3.Turkiye Finansal Raporlama Standardi 11: Miisterek

Anlasmalar

Miisterek anlagsmalar standardinda; Ortak bir hedef dogrultusunda, gii¢ birlikteligi
olusturmus organizasyonlarin miistereken kontrol edilmesi sonucunda olusan finansal

hareketlerin degerlendirilmesi, agiklanmasi ve raporlanmasti ilkeleri diizenlenmistir.

Finansal tablo konsolidasyonunda yapilan anlasma incelenmelidir. Bu incelemede
oncelikle dikkat edilecekler; S6zlesme ile taraflar arasi kontrol paylagimlari, s6zlesmenin

taraflaridir.

Miisterek kontrol; Bir anlagsma {tizerindeki kontroliin sdzlesmeye dayali olarak
paylasilmasidir. Bu kontrol sadece ilgili faaliyetlere iligkin kararlarin kontrolii paylasan

taraflarin oy birligi ile mutabakatim gerektirdigi durumlarda vardr.*®

Edinen isletme miisterek anlasmadaki yaptig1 inceleme sonucunda; Faaliyet alanini,
kontrol alanini, kendi paymi ve paydaslarini 6 grenmistir. Bundan sonra finansal tablolarin

dogrulugunu ve uyumlulugunu kontrol etmelidir. Miisterek anlagma ile olusan olusumun

35 Sibel KARGIN. (2013). “TFRS 11 Kapsaminda Miisterek Anlasmalarin Degerlendirilmesi ve
Muhasebelestirilmesi.” Stileyman Demirel Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi. Sayi: 18. Baski: 1. 305-321. Syf: 307
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varliklari, borglari, sermayesi, hasilat1 ve giderleri ile olusan finansal hareketlerin diger

standartlara gore uygun raporlanip raporlanmadigi kontrol edilmelidir.

Miisterek anlagma ile kurulan isletmeyi edinen isletme; Miisterek anlagma ile kurulan
isletmenin miilkiyetinde olan varlik satigi, satin alinmasi veya varliklarin katilim pay1
olarak verilmesini ve bu islemelere iliskin olusan kar veya zararlarin miisterek anlagsma

pay1 oraninda nasil muhasebelestirilmesi gerektigi standartta agiklanmistur.

Bu standartta Miisterek Anlasma ile kurulan Miisterek Faaliyet ve Is Ortakliklari
birlikte islenmistir. Is ortakhgi katilimcis1 is ortakhigmdaki payini bir yatirim olarak
kaydeder ve TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar Standardinda
belirlenen 6zkaynak yonteminin uygulamasindan muaf tutulmadig: siirece s6z konusu
yatirimi bu Standart uyarinca 6zkaynak ydntemine gdre muhasebelestirir.*® Miisterek

Faaliyet ve Is ortakliklar farklarin asagidaki tabloda detayli incelenebilir.

36 Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. (2014). “TFRS 11 Misterek Anlasmalar.” <
http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20St
andartlar%C4%B1/TMSTFRS2018Seti/TFRS/TFRS_11_2018.pdf >. 16.06.2018. Syf: 4
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37 Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. (2014). “TFRS 11 Misterek Anlagmalar.” <
http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20St

andartlar%C4%B1/TMSTFRS2018Seti/TFRS/TFRS_11_2018.pdf >. 16.06.2018. Syf: 14
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3.24.Turkiye Finansal Raporlama Standardi 12: Diger
Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar

Isletmeler finansal tablo agiklamalarinda, bagl ortakliklarmin, yaptigi miisterek
anlagmalarmin, istiraklerinin ve isletme tarafindan kontrol edilmeyen yapilandirilmig
isletmelerinin bilgilerinin nasil agiklanmasi gerektigi TFRS 12 kapsaminda agiklanmaigtir.
Standardin ama¢ kisminda, finansal tablo kullanicilarin yapilacak olan ag¢iklamalarla

asagida yer alan iki hususu degerlendirebilmesine imkan tanmnmaktadir®:
-Isletmenin diger isletmelerdeki paylarinin niteligi ile bunlara iliskin riskler,

-S6z konusu paylarin isletmenin finansal durumuna, finansal performansina ve nakit

akislarina etkileri

3.2.5.Turkiye Finansal Raporlama Standardn 28: llgili

Sirketlerdeki Yatirimlarin Muhasebelestirilmesi

Bu standartta yatrimci isletmenin;  Istiraklerine  yaptigi  yatirimlarmn
muhasebelestirilmesi konu alinmistir. Yatirimcer isletme’yi edinen isletme; Edinilen
isletme’nin pay oraninmi, kontrol alanlarmi, istirak’in bireysel finansal tablolarini
oncelikli olarak incelemeli ve edinilen isletmenin finansal tablolarma yansiyan muhasebe
kayitlarinin dogrulugu kontrol edilmelidir. Bir igletme’nin istirak olarak kabul edilmesi
icin yatirimcei igletmenin, yatirim yaptigi isletme tizerinde “6nemli etki”ye sahip olmasi
gereklidir. Standartta 6nemli etkinin belirlenmesi su sekilde ag¢iklanmistir: Bir
yatirimemin dogrudan ya da dolayli olarak (6rnegin bagli ortakliklar: vasitasiyla) yatirim
yapilan isletmenin oy hakkmin % 20 ya da daha fazlasini elinde tutmasi durumunda, aksi
acikca ortaya konulamadig: siirece, sz konusu yatirimcinin 6nemli etkisi bulundugu
kabul edilir. Diger yandan, yatirimcinin dogrudan ya da dolayli olarak (6rnegin bagh
ortakliklar1 vasitasiyla) yatirim yapilan igletmenin oy hakkinm % 20’sinden daha azin1
elinde bulundurmasi durumunda ise; bdyle bir etkinin bulundugu agikca ortaya

konulamadig: siirece, s6z konusu yatirimcinin énemli etkisi bulunmadig: kabul edilir.

38 Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. (2011). “TFRS 12 Diger isletmelerdeki
Paylara iliskin Agiklamalar.” <
http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20St
andartlar%C4%B1/TMSTFRS2011Seti/TFRS_12.pdf >. 20.05.2018. Syf: 2
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Yatirim yapilan bir isletmeye baska bir yatirime tarafindan 6nemli tutarda veya mutlak
cogunlukla sahip olunmasi, yatirime1 isletmenin 6nemli etkiye sahip olmasina engel teskil

etmez. %

Yatirim yapilan igletme 6zkaynak yontemine gore, istirak veya is ortakligi yatirimi
baslangicta elde etme maliyeti ile muhasebelestirilir. Edinme tarihinden sonra ise,
yatirimeinin yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindaki pay1 yatirimin defter degeri
artirilarak ya da azaltilarak finansal tablolara yansitilir. Yatrimcmin yatirim yapilan
isletmenin kar veya zararindan alacagi pay, yatwrimcinin kar veya zarari olarak
muhasebelestirilir.* Yatirimer isletmeyi edinen isletme, yapilan muhasebelestirme
sonras1 olusan; Isletme degerleme kayitlarinin, dénemsel olusan kar zarar hesaplarmin ve
kar pay1 dagitim kayitlarinin muhasebelestirilmelerini kontrol etmelidir. Eger y1l kapanis
kayitlar1 olugsmadi, yatirim yapan isletmeye kapanis kayitlar1 yansimadiysa; Yatirimci
isletmeyi edinen isletme, yatirimci igletmenin istirakinin edinim tarihi itibariyle olan

donem performansi sonucu olusacak karmin/zararinin analizini yapmalidir.

Yatirimcei isletme veya yatirimcei isletmenin bagl ortakliklar: arasinda yapilan ticari

faaliyetlere iliskin olusan eliminasyon kayitlar1 kontrol edilmelidir.

Yatirimel, yatirim yaptigi istirakinin defter degerinin igerisinde serefiyeyi de takip
etmektedir. Serefiye ayr1 olarak degerlenmez. Isletme bir biitiin olarak degerlenip
kullanim degeri iizerinde isletme degerinin saptayip gerekli finansal giincellemeleri

yapmalidir. Standart ilgili degerin hesaplama Ol¢iitlerini asagidaki sekilde belirlemistir:

Yatirimin kullanim degerinin belirlenmesinde isletme tarafindan asagidaki tahminler
yapilir:
(a) Yatirim yapilan istirakin, s6z konusu istirakin faaliyetlerinden saglanacak

nakit akimlar1 ve nihai olarak yatirimim elden ¢ikartilmasi ile elde edilecek kazanglar da

39 Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. (2014). “TFRS 11 Misterek Anlagmalar.” <
http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20St
andartlar%C4%B1/TMSTFRS2018Seti/TFRS/TFRS_11_2018.pdf >. 16.06.2018. Syf: 3.

40 Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. (2017). “TMS 28 istiraklerdeki ve is
ortakhklarindaki Yatirimlar.” <
http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20St
andartlar%C4%B1/TMSTFRS2018Seti/TMS/TMS_28 2018.pdf >. 20.05.2018. Syf: 3.
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dahil olmak iizere, gelecekte gerceklestirmesi beklenen tahmini nakit akimlarmin

bugiinkii degerinden kendisine diisen pay veya

(b) Istirakten almacak kir paylarindan ve nihai olarak yatrimin elden
cikarilmasimdan kaynaklanmasi beklenen gelecekteki tahmini nakit akimlarmin bugiinkii

degerinden kendisine diisen pay.*

3.3. TURKIYE’DEKI HUKUKSAL MEVZUAT ve
KURUMLAR ACISINDAN KONSOLIDASYON

Konsolide finansal tablolarin diizeni ve uyumu bir¢ok kurum i¢in biiyiik 6neme sahip
oldugundan dolayr her kurum kendi penceresinden konsolidasyonlarla ilgili
aciklamalarda  bulunmustur.  Mevzuatimizda  konsolide  finansal  tablolarin
diizenlenmesine iliskin olarak yapilan ilk diizenleme Sermaye Piyasasi1 Kurulu tarafindan

gerceklestirilmistir. 2
3.3.1.Turk Ticaret Kanunu’nda Konsolidasyon

Tirk ticaret Kanununda konsolide finansal tablo diizenlemeyle, konsolidasyona tabi
isletmelerle ilgili konular 3 maddede (517, 518 ve1534. Maddeler) yer almaktadir.*®

Madde 517: Konsolidasyon kapsamina giren ve yeni konsolidasyon kapsamina
girecek isletlemelerin belirlenmesiyle ve diger konsolidasyon konulariyla ilgili

Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin dikkate alinacagi soylenmistir.

41 Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. (2014). “TFRS 11 Misterek Anlasmalar.” <
http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20St
andartlar%C4%B1/TMSTFRS2018Seti/TFRS/TFRS_11_2018.pdf >. 16.06.2018. Syf: 8

42 Mahmut YARDIMCIOGLU. (2008). “Finansal tablolarin Konsolidasyonu ve Uluslararasi Muhasebe
standartlari yoninden degerlemesi.” Mali C6zim Dergisi. Sayi 90. 145-168. Syf: 150.

43 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu. (2011). “Tiirk Ticaret Kanunu.” <
http://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/1.5.6102.pdf >. 15.07.2018.
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Madde 518: Ana sirket yonetim kurulunun, topluluga iliskin yillik faaliyet
raporu yayinlamasma deginilmis ve 516 nc1 maddede raporun igerigi ile ilgili

bildirimlerde bulunulmustur.

Madde 1534: Sermaye Piyasasina tabi sirketlerin, Bireysel Emeklilik Tasarruf

ve Yatrim Sistemi

Kanununda tanimlanan emeklilik sirketleri ve konsolide olan sirketlerin
1.1.2013 tarihinden itibaren Tiirkiye Muhasebe Standartlarmna tabi olacagini

soyler.
3.3.2.Sermaye Piyasasi Kurulu’nda Konsolidasyon

Sermaye Piyasas1 Kurulu biiyiik 6l¢ekli isletmeler i¢in diizenleyici ve denetleyici, halki
aydinlatan bir otoritedir. Konsolide finansal tablolarm diizenlenmesi konusunda
isletmeleri bilgilendirmek ve yonlendirmek i¢in “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali
Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda

Teblig” yaynlamistir.

Bu tebligin amaci, ana ortaklik tarafindan diizenlenecek konsolide mali tablolarin
hazirlanmasi ve ilgililere sunulmas: ile istiraklerde, baglh veya miisterek yonetime tabi
ortakliklardaki pay sahipligininmuhasebelestirilmesine iliskin usul ve esaslari

belirlemektir.**

3.3.3. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu’nda Konsolidasyon
Tiirkiye Muhasebe Standartlarini diizenleyici ve denetleyici otorite olan Kamu

Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’nda konsolidasyon konusuna iki

acidan deginmistir.

4 Sermaye Piyasasi Kurulu. (2011). “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve istiraklerin
Muhasebelestirilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig.” 24582 sayili Resmi Gazete. Seri:XI,
No:21 Sayili.
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Temelde, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardinda, TFRS 10 Konsolide Finansal
Tablolar standardinda ve TMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarmdaki Yatirimlar’da

konsolidasyon konusundan bahsetmistir.

KGK’nm “Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standard: (BOBI
FRS)” ile ilgili yaptig1 aciklamada*®

Tark Ticaret Kanunu’nda konsolide finansal tablolar ile ilgili standart diizenlemeye
yetkili oldugu belirtilmistir.
3.3.4.Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nda

Konsolidasyon

“Bir iilkenin ekonomik gelismislikteki lokomotif sektorii hangisidir” diye sorulunca

onlimiizdeki birkag yiizy1l daha finans sektorii 6n siralarda yerini alacak sanirim.

Isletmeler kurulurken finansal kaynak arayis1 icerisindedirler. Bu kaynak arayislarini
birgok kaynagin birlesimi (Sermayedar, tahvil, hisse senedi, finansal bor¢lanma,...) veya
yalnizca bir kaynak ile isletmenin kurulumu yapilir. Genele baktigimizda, isletmeler
belirli araliklarla olmak iizere veya bir defaya mahsus olmak Uzere sermayeden sonra en

cok basvurduklar1 kalem kredidir.
Kredi gibi bir kaynaga bagvurmanin en temel nedenleri;
-Kaynagin miktarmin belirlenisinin igletme yonetiminde olmasi,

-Hisse senedi veya tahvil gibi diizenleyici bir otoriteye bagli kalmadan daha hizli

bir sekilde kaynak tiretebilme imkani oldugu i¢in,
-3.Taraflar1 igletme yonetimine dahil etmeden kaynak elde edilebildigi i¢in,

-Geri 6deme planmi yapma insiyatifinin isletme yonetiminde oldugu igin,

4 Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. (2017). “Biiyiik ve Orta Boy isletmeler icin
Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS).” <

http://kgk.gov.tr/ContentAssingmentDetail /1350/Bu%CC%88yu%CC%88k-ve-Orta-Boy-
1%CC%87s%CChA7letmeler-1%CC%87c%CC%A7in-Finansal-Raporlama-Standard%C4%B1-Resmi-
Gazetede-Yay%C4%B1mland%C4%B1 >. 16.07.2018.
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Bu gibi nedenlerden dolay1 isletmeler kurulus asamasindaki kaynak ihtiyaglarinda en

yogun basvurduklar1 kurum bankalardir.

Bankalar sistem icerisinde bu kadar fazla yer aldig1 i¢in, bircok kuruma gore daha

yaptirimi olan ve diizenleyici bir otorite haline gelmistir.

Konsolide isletmeler sistem igerisinde diger isletmelere (Orta ve kiguk olcekli,
herhangi bir istiraki bagli ortakligi, miisterek anlasmasi olmayan isletmeler) kiyasla daha

ozellikli hale gelmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (BDDK) 28.02.2008 tarihinde aldig1
kararlardan konsolide finansal tablo yayinlayan isletmeler i¢in dikkat edilmesi gereken

maddeler asagidaki gibidir:*°

- Kanunun 43 {incii maddesinin birinci fikras1 hiikmii geregince, konsolide
bazda sinirlama ve oranlara tabi olan ana ortaklik bankalar ve bunlarin yurt i¢i ve
yurt dist bagli ortakliklari, birlikte kontrol edilen ortakliklari, sube ve

temsilcilikleri konsolide denetime tabidir.

- Konsolide denetim, ana ortaklik banka ve konsolide denetime tabi
kuruluglarin  bir biitlin olarak finansal gii¢liiliigliniin ve banka veya konsolide
denetime tabi kuruluslar biinyesinde tasman ve ana ortaklik bankay1
etkileyebilecek tiim risklerin degerlendirilmesi amaciyla gerceklestirilen genis
kapsamli bir denetim yaklasimini ifade eder. Bu cer¢cevede konsolide denetime
tabi kuruluslardan denetim ve gozetim yetkisi Kurum haricindeki yetkili
mercilerde bulunan kuruluslarin, bu mercilerce yapilacak denetimi ve gozetimi
sonucunda, konsolide denetim amaglar1 bakimindan ana ortaklik bankay1
etkileyebilecek hususlarin tespiti halinde bahse konu kuruluslar hakkinda
hazirlanan rapor, miitalaa ve/veya yazili goriiglerin bir 6rnegi ilgili yetkili
mercilerce, sevk tarihinden itibaren onbes giin i¢inde kuruma gonderilir. Kurum
ana ortaklik bankanin finansal durumu agisindan 6nem arz eden ancak, bu
kapsamda gonderilen denetim sonuglarma iliskin rapor ya da miitaldalardan

ve/veya yazili goriislerden elde edilemeyen bilgiler ve bunlarla ilgili belgelerin

46 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu. (2008). “Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
Kararl.” ).” < https://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/duyurular/BDDK_Kurul_Kararlari/44992493.pdf
>. 21.07.2018. Syf:1,2
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birer 6rnegini, ilgili yetkili mercilerden gerekgesini belirtmek suretiyle talep

edebilir.

- Ana ortaklik bankalarin denetim ve gdzetim yetkisi Kurum haricindeki yetkili
mercilerde bulunan konsolide denetime tabi diger kuruluslari, gerek duyulmasi
halinde, bu kuruluslar1 denetime ve gozetime yetkili mercilere, konsolide denetim
amagclar1 ¢ercevesinde ve denetimin kapsami belirtilerek Kurumca yapilacak talep
uzerine, Kurumun ve s6z konusu yetkili mercilerin denetime ve gozetime yetkili
personeli tarafindan birlikte denetime tabi tutulur. Ana ortaklik bankalarin
kontrolii altinda bulunan bu kapsamdaki kuruluslarin mali biinye ve/veya risklilik
yapilarinm ilgili yetkili merciler tarafindan yapilan denetimler ve gozetimleri
sirasinda Kurum ile birlikte denetim yapilmasimni gerektiren bir durumun ortaya

cikmasi halinde ilgili yetkili merciler tarafindan birlikte denetim yapilmasi talep

edilebilir.
3.4.KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN
DUZENLENME NEDENLERI

Isletmeleri konsolide finansal tablo diizenlemeye, konsolide bir yap1 olusmasina neden
olan bir ¢ok etken bulunmaktadir. Bu etkenleri olusturanlar bazen sermayedarlarin

talepleri ve beklentileri, bazen ise rakiplerin durumlaridir.
3.4.1.Buyume Hedefleri

Isletmeler kuruluslarinda biiyiime, gelisme hedefleri ile kurulurlar. Bu hedeflerini
gerceklestirmede isletmeleri birgok yol beklemektedir. Bu biiylime sermaye biiyiimesine
dayal1 yatirim yoluyla, halka agilma yoluyla, yeni isletmeler edinme yoluyla veya isletme

birlesmeleri yoluyla olabilmektedir.
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3.4.2.Sermayedarlarin Talepleri

Sermayedarlar yatirim yaptiklar1 igletmeden fayda elde etmek isterler. Ama genel talep
kar pay1 elde etmektir. Isletmenin yatirim yolu ile biiyiimesi belki uzun vadede isletmenin
karliligin1 arttiracaktir ama kisa vadede kurulum giderleri gibi giderlerle karlilik
diisecektir. Yatirimeilar i¢in kisa vadeli en biiylik getiri var olan yapiy1 kurulu bir
organizasyon ile biiyiiterek karlilik elde etmektir. Bu isletme birlesmeleri ya da yeni
isletmeler edinmek ile ger¢eklesebilmektedir. Bunun sonucunda ise konsolide finansal
tablolar daha yayginlasmakta ve konsolide finansal tablolarmm sunumu daha 6nem

kazanmaktadir.
3.4.3.0l¢ek Ekonomisinden Faydalanma Hedefleri

Karlihgr arttrmak temel olarak iki sekilde olabilmektedir: Ya iirlin satig fiyatlarini

arttirirsiniz ya da maliyetlerinizi diisiiriirsiiniiz.

Giiniimiizdeki piyasa kosullarinda 6zellikli bir {iriin satmiyorsaniz veya rekabeti
olmayan bir pazarda degilseniz fiyatlarda diisiise gitmek pek bagvurulabilecek bir yontem
degildir. Piyasa kosullarinda olusan talep dogrultusunda satig fiyati belirlemek

basvurulan ortak yontem oluyor.

Karlilig1 satig fiyatlarmi ylikselterek gerceklestiremiyorsak geriye bir yontem kaliyor.
Maliyetlerimizi  diigiirlicez.  Satig  fiyatlarimizi  diisiirmek  bircok  sekilde
gerceklesebilmektedir. AR-GE yatirimlar1 yapabilir, tiretim maliyetlerimizi azaltabilir
veya operasyonel giderlerimizde dogru analiz ile iyilestirmeye giderek maliyetlerimizi
diistirebiliriz. Yeni bir olusum veya iyilestirme yerine dogru analizler ile yeni bir isletme
ile birleserek veya yeni bir isletmeyi edinerek birim basina maliyetlerimizi azaltmak en
hizli sonu¢ alinabilecek yontemlerden biridir. Bu dogrultuda olusan yeni yepida

konsolide finansal tablolar 6nem kazanmaktadr.
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3.5.FINANSAL TABLOLAR KONSOLIDASYONUNUN
AMACLARI

Konsolide finansal tablolar ile finansal tablo yorumcular1 ana isletme hakkinda daha

genis bilgi sahibi olabilecek ve daha dogru yorumlamalar yapabilecektir.

Konsolide finansal tablo diizenlemenin amaglar1 igletmenin i¢ isleyis itibariyle ve

isletme dig unsurlar1 olmak iizere iki baslik altinda incelenmistir.
3.5.1.Isletme i¢ Isleyisi Itibariyle Amaclar

Konsolide finansal tablolar ile isletmelerin bir biitiin olarak finansal yapilari
gorilebilir. Ornegin: Ana yap biinyesinde bir isletme 6zelinde yatirim karar1 planlaniyor
ama bu isletmenin sermaye yapisi yetersiz. Bu igletmenin finansorii birgok kurum olabilir
ama verilmesi gereken karar; Optimum gidere katlanmaktir. Konsolide finansal tablolar
ile grubun, ilgili isletemesine grup igerinden finansal destek olup olamayacagi veye olup

olmamasi gerektigi bu sekilde degerlendirilebilir.

Konsolide finansal tablolar bir araya gelirken isletmeleri tekrar bir analiz imkani
bulunur veya ana yapi i¢in finansal tablolar hazirlanirken calismalar tekrar gézden
gecirilir. Bu siirecte herhangi bir hata veya usulsiizlik mevcut ise bunlarda bu hazirlik

stirecinde ¢oztmlenir.

Ana igletme biinyesinde 40 igletme mevcut olsun. Belirli finansal degerler analiz
edilirken her bir isletmenin finansal tablosunu incelemektense konsolide finansal

tablolarda ilgili deger kolayca saptanabilir.

Konsolide finansal tablolar ile ana yapmin performansi daha dogru analiz edilebilir.
Ornegin: Grup biinyesinde iki isletme donem icerisinde birbirleri ile yogun bir ticari
aligveriste olsun. Bu durum ilk bakista iyi yorumlanabilir ancak ana yap1 goziinden
bakildiginda bu ticari hareketin ana yapiya bir katkis1 yoktur. Konsolide finansal tablolar
hazirlanirken ana yapi biinyesindeki igletmelerin birbirleriyle olan ticari ve mali
faaliyetleri elimine edildiginden dolay: finansal tablolarin analizi sonucu alinan kararlar

daha dogru olur.
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3.5.2.Isletme Dis Unsurlar itibariyle Amaclar

Isletme iginde oldugu gibi isletme disinda olan bir¢ok kisi ve kurum konsolide finansal

tablolar1 farkli amaglar itibariyle degerlendirmektedir.

Isletmeler kurulus itibariyle kaynak gereksimlerinde en yogun bagvurduklari kurum
bankalardir. Ana yap1 altinda olan isletmeler bireysel kredi bagvurusu yaparken kendi
finansal tablolarim1 kreditorlere sunar. Bu tablolara ek olarak konsolide finansal
tablolarinda sunulmasi, kreditor goziinde kredi bagvurusu yapan isletmenin biiyiik bir
grubun parcast oldugu ve ileriye doniik 6deme riskinin diisiik oldugu seklinde

yorumlanabilir. Bu nedenle isletme daha diisiik faiz oranlari ile kredi elde edebilir.

Konsolide finansal tablolarin isletmelere kredi aliminda bir bagka yonden de avantaj
saglayabilir. Grup biinyesinde olan isletmelerin ayr1 ayr1 kredi alimlarindaki faiz oraninin
ana ortakligmn kredi alimindaki faiz oranina gére daha yiiksek olmasi (Kredi turarmin

yiiksek olmasindan dolay1) beklenmektedir.

Ana sirkete yatirim yapmay1 diislinen yatirimci, konsolide finansal tablolar ile, yatirim
yapacagi isletme hakkinda daha genis bilgi sahibi olabilir. Eger sadece ana sirket finansal
tablolar1 iizerinden yorum yapiliyor olsaydy, istirak ve bagli ortakliklar finansal tablolarda

birkac kalem icerisinde gorilecekti.

3.6.KONSOLIDASYONU ENGELLEYICi FAKTORLER

Konsolide finansal tablolar bircok finansal tablo yorumcusuna, karar alim siirecinde
yardimci olmaktadir. Fakat bazen konsolide finansal tablo olusum siirecini zorlayici,

engelleyici faktorler bulunmaktadir.
3.6.1.Ulkeler Arasindaki Mevzuat Farkhihklar

Uluslararas: finansal raporlama standartlari, iilkelerarasi muhasebe ve raporlama
sistemini ne kadar standardize etse de hala bu slrece adapte olmadan yalnizca kendi

ulkelerinin mevzuatna uygun olarak ¢aligmalarini yapan isletmeler bulunmaktadir.
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Uluslararasi isletmelerde bu durum genel olarak asilmistir. Her iilkede ana sirkete
raporlama yapan ekipler bulunmaktadir. Fakat yeni igletme edinim siirecinde edinilen
isletme ile edinen igletme arasinda finansal tablo ve muhasebelestirme uyumsuzluklari

olabilmektedir.
3.6.2.Bilgi Uyumsuzlugu

Farkliiilkelerde yer alan finansal tablo diizenleyicileri, farkli yorumlamalar ve kiiltiirel

farkliliklar ile finansal tablo diizenlenme stireci farkli sonuglanabilmektedir.
3.6.3.Finansal Tablo Donem Uyusmazhgi

Ozellikle yeni sirket ediniminde biiyiik zorluklar yasatan ve konsolidasyon siirecini en
zorlayict olan ana sirkete bagli isletmelerin finansal tablo donemlerinin farklilik

gostermesidir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan ana ortaklik ve bagl ortaklik
finansal tablolarmin ayni raporlama tarihine sahip olmasi gerekmektedir. Ana ortaklik ve
bagli ortakligin raporlama donemi sonlarinin farkli olmasi durumunda, uygulanmasinin
miimkiin olmadig1 durumlar hari¢ olmak iizere, bagh ortaklik konsolidasyon amaciyla,
ana ortakhigin bagl ortakliginin finansal bilgilerini konsolide etmesini saglayabilmek
icin, ana ortakligin finansal tablolar1 ile ayn1 tarih itibariyla ilave finansal bilgiler hazirlar.
Boyle yapmak miimkiin degilse, ana ortaklik bagl ortakligin finansal bilgilerini, s6z
konusu finansal tablolarin tarihi ile konsolide finansal tablolarm tarihi arasinda
gerceklesen Onemli islem veya olaylarin etkisine gore diizeltilmis, en giincel bagh
ortaklik finansal tablolarni kullanarak konsolide eder. Her durumda, ana ortaklik ile bagl
ortakligin raporlama tarihleri arasindaki fark {i¢ aydan fazla olamaz ve raporlama
donemlerinin uzunlugu ve raporlama tarihlerinin farkliligi donemler itibariyla ayni

olmalidir.*

Ana sirket, konsolidasyon i¢in farkli bir mali y1l sonu olan bir istirakin mali tablolarmi

kullandiginda, ana sirketin konsolidasyon prosediiriinii nasil uyguladigi konusunda

47 Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. (2011). “TFRS 10 Konsolide Finansal
Tablolar.” <
http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20St
andartlar%C4%B1/TMSTFRS2011Seti/TFRS_10.pdf >. 20.05.2018. Syf: 30.
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dikkatli bir sekilde diisiinmesi gerekecektir. Ornegin, sirketler arasi islemler uygun
sekilde elimine edildiginden ve aradaki siire zarfinda ana sirket ile bagh ortak arasinda
aktarilan varliklarin (6rnegin nakit) konsolidasyonda iki kez say1lmadigindan emin olmak

icin degerlendirilmelidir.*®

3.7. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN
DUZENLENMESINE ILiSKIN ILKE ve ESASLAR

Konsolide finansal tablo dlzenlemeye yonelik duzenleyici ilke ve esaslar ile
standardizasyon saglanmaya caligilmistir. Bu sekilde diizenlenen finansal tablolarda ortak
bir dil yaratilmas1 ve finansal tablolarin arka planini olusturan ¢alismalarin ayni kriterlere

gore diizenlenmesi hedeflenmektedir.

Diinya ¢apinda Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) [IASB] ile UFRS

10 ve 11°de konsolidasyonun ilke ve esaslarini agiklamaktadir.

Tiirkiye’deki kurumlar ise cesitli caligmalar ile konsolide finansal tablo yaymlama

stirecini diizenleyici rol oynamistir,
-KGK TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” ve 11 “Miisterek Anlagmalar”
ile,
-SPK Seri:XI No:21 numarali “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve

Istiraklerin Muhasebelestirilmelerine Iliskin Ilke ve Kurallar” tebligi ile,

-Tlrk Ticaret Kanunu’nda ise 517, 518 vel534.ncu Maddelerde konsolide
finansal tablo dizenleyen kurumlara, bu siireclerinde yonlendirme adina

aciklamalarda bulunulmustur.

48 Ernst & Young. (2015). “Konsolide ve Diger Finansal Tablolar.” <
https://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/FinancialReportingDevelopments_BB1577_ConsolidatedF
inancialStatements_8December2015/SFILE/FinancialReportingDevelopments_BB1577_ConsolidatedFina
ncialStatements_8December2015.pdf >. 13.08.2018. Syf: 14.
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3.8. KONSOLIDASYON YONTEMLERI

Isletme birlesmeleri sonrasi, edinen isletmenin finansal tablolarinda edinilen isletmede
yer almaktadir. Edinen isleteme, edinilen isletmeyi 3 farkli yontem ile finansal tablo

okuyucularina sunmaktadir.
3.8.1.Tam Konsolidasyon Yontemi

Tam konsolidasyon yonteminde; Ana ortakligin sahip oldugu bagli ortakligin finansal
tablolar1 biitlinliyle konsolide edilir. Bu siirecte, baglh ortaklikta azinlik paylart mevcut
olsa dahi bu paylar elimine edilmeden veya ayr1 bir gosterime tabi tutulmadan bagh

ortakligin finansal tablolar1 bir biitiin olarak kabul edilip ana ortaklik ile konsolide edilir.
3.8.2.0ransal Konsolidasyon Yontemi

Oransal konsolidasyon yontemi, miisterek kontrol edilen isletmelerde
uygulanmaktadir. Bu isletmelere yatirim yapan isletmelerin sahip oldugu pay oraninda
aktif, pasif, gelir ve gider kalemlerini yatirimci isletmenin, finansal tablolarindaki ayni

karakterdeki hesaplarla birlestirilerek konsolide finansal tablolar olusturulur.
3.8.3.0zkaynak Konsolidasyon Yontemi

Bu yontemde yatirimci isletme, yatirim yaptigi isletmeyi finansal tablolarmin yalnizca
aktifinde tek kalemde takip eder. Bu igletmeler istirakler ve ig ortakliklaridir. Yatirime1
isletme bu yatirimlarimi ilk 6nce elde etme maliyetiyle muhasebelestirir. Yatirime1
isletmenin, istirakine veya is ortakli§ina net varligina yatirim yapma veya yatirim yapilan
isletmenin deger kazanmasma gore yatirimci igletme payr oraninda degerlemesini

yapmaktadir.

Bu yontemde TMS 28 Istiraklerdeki Yatwmmlar standardi esas alinarak yatirimci

isletme yatirim yaptigi isletmeleri finansal tablolarina tagur.
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3.9.DIiGER KONSOLIDE FiIiNANSAL TABLOLAR

Bir igletmenin mevcut durumunu ve genel performansimi yorumlamak icin éncelikli
olarak, en yaygin kullanilan finansal tablolar; Bilangco ve gelir tablosudur. Grup
sirketlerinde belirli konsolidasyon yontemlerine gére konsolide bilango ve gelir tablosu

hazirlanir ve degerlendirmeler bu tablolar iizerinden yapilir.

Bu iki ana tabloya ek olarak TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” standardina gore;
Nakit akig tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve finansal tablo dipnotlar1 ile tam bir

finansal tablolar seti olusmaktadir.*®
3.9.1.Konsolide Nakit Akis Tablosu

Bir igletmenin nakit akislarina iligkin bilgiler, finansal tablo kullanicilarina, isletmenin
nakit ve nakit benzeri yaratma yetenegini ve isletmenin bu nakit akislarini kullanma
ihtiyacin1 degerlendirebilmelerinde dayanak olusturmasi bakimindan faydalidir.
Kullanicilarin aldigr ekonomik kararlar, isletmenin nakit ve nakit benzeri yaratma
yeteneginin ve sdz konusu nakit ve nakit benzerlerinin yaratilma zamanlamasmin ve

kesinliginin degerlendirilmesini gerektirmektedir.>

Konsolide nakit akis tablosunda ise; Belirlenen konsolidasyon metoduna gore ve grup
sirketlerinin finansal tablo doneminde birbirleri ile olan nakit hareketleri elimine edilerek

bireysel nakit akis tablolarinin birlestirilmesi olusturulur.

Bir dnceki baglikta belirtildigi gibi en yaygin ve oncelikli bagvurulan finansal tablolar
bilango ve gelir tablosudur. Fakat daha dogru karar almak adina nakit akis tablolar1

belirleyici rol oynamaktadir.

49 Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. (2017). “TMS 1 Finansal Tablolarin
Sunulusu.” <
http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20St
andartlar%C4%B1/TMSTFRS2017Seti/3-TMS/TMS_1_2017.pdf >. 14.08.2018. Syf: 5.

50 Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. (2014). “TFRS 7 Nakit Akis Tablolar.” <
http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20St
andartlar%C4%B1/TMSTFRS2016Seti/TMS7.pdf >. 14.08.2018. Syf: 3.

41



Ornegin; Yiiksek tutarli yabanci kaynakli kredi ile kurulan bir enerji sirketi diisiinelim.
Bu igletmeninin briit kar marj1 ¢ok yiiksektir ve genel olarak enerji sirketlerinde oldugu
gibi yliksek bir operasyonel gideri bulunmamaktadir. Fakat igletme, bor¢landig1 doviz
kurunun iilke para birimine gore deger kazanmasi ile biiyiik bir kambiyo zararina maruz
kalmaktadir. Isletmenin donem sonu performansi zarar ile sonuglanmaktadir. Sadece gelir
tablosunu degerlendiren finansal tablo okuyucular1 dogru bir yorumlama
yapamayacaklardir. Bu tabloya ek olarak nakit akis tablosuda degerlendirilmelidir. Bu
tablo ile igletmenin zararimi agiklayacak herhangi bir nakit ¢ikisina maruz kalmadig: ve

donemsel bir kur degisimine dayali isletmenin zarar ettigi gorilecektir.
3.9.2.Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Ozkaynak degisim tablosu, raporlama dénemine iliskin kar veya zarar tutarini, doneme
iliskin olarak diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen gelir ve gider kalemlerini,
diizeltilen hatalarin ve muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkilerine iligkin olarak
donem igerisinde muhasebelestirilen tutarlar1 ve donem igerisinde Gzkaynak
yatirimeilarinin igletmeye yaptigi yatirim tutari ile yatirimcilara dagitilan temettii ve

benzerlerinin tutarini gosterir. >
Ozkaynak degisim tablosunda asagidaki bilgilere yer verilir: 2

(a) Ana ortakhigm sahiplerine ve kontrol giicii olmayan paylara isabet eden

toplam tutarlar1 ayr1 ayr1 gosterilmek suretiyle, donemin toplam kapsamli geliri.

(b) Her bir 6zkaynak kalemi i¢in ayr1 ayri sunulan, Boliim 10 Muhasebe
Politikalari, Tahminler ve Hatalar’a gore gerceklestirilen geriye doniik uygulama

veya dlzeltme islemlerinin etkisi.

(c) Her bir 6zkaynak kalemi i¢in ayr1 ayr1 sunulan ve asagidakiler itibariyla
ayristirilarak raporlanan, donem basindaki ve donem sonundaki defter

degerlerinin birbiriyle mutabakat:

(1) Kar veya zarardan kaynaklanan degisimler.

51 [FRS Vakfi. (2009). “Modiil 6 — Ozkaynak Degisim Tablosu ile Gelir ve Dagitilmamis Karlar Tablosu.” <
http://www.denetimnet.net/UserFiles/Documents/modul6.pdf >. 14.08.2018. Syf: 3.
52 [FRS Vakfi. (2009) “Modiil 6 — Ozkaynak Degisim Tablosu ile Gelir ve Dagitilmamis Karlar Tablosu.” <
http://www.denetimnet.net/UserFiles/Documents/modul6.pdf >. 14.08.2018. Syf: 4.
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(i) Diger kapsaml1 gelir kalemlerinden kaynaklanan degisimler.

(i) Hisse ihracglari, igletmenin kendi hisselerini geri almasina iligkin
islemler, temettiiler ve isletme sahiplerine yapilan diger dagitimlar ayr1
ayr1 gosterilmek suretiyle, 6zkaynak yatwrimcilarinin isletmeye yaptigi
yatirimlardan ve yatirimcilara dagitilan temettii ve benzerlerinden
kaynaklanan degisimler ile bagl ortakliklardaki paylarda kontrol kaybi ile

sonuglanmayan degisikliklerden kaynaklanan degisimler.

Diger konsolide finansal tablolarda oldugu gibi grup altinda yer alan sirketlerde
eliminasyona tabi olan bir sermaye hareketi mevcut ise bu degisim, degisimi etkileyen

biitiin isletmelerce karsilikli olarak elimine edilmelidir.
3.9.3.Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

Konsolide finansal tablo dipnotlari, grup sirketlerinde biiyiik 6neme sahiptir. Grup
biinyesinde bulunan igletmelerin finansal verilerinin detaymin diginda finansal tablo

okuyucularinin kararlarini etkileyecek bilgiler barindirmaktadir.

TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Ag¢iklamalar” standardina gore; bir
isletme bagl ortakliklardaki paylarina iliskin asagida yer alan bilgileri agiklamasi

gerekir: >

(a) Konsolide finansal tablo kullanicilarinin asagida belirtilenleri anlamasini

saglayan bilgiler:
(1) Grubun yapisi,

(i) Kontrol giicii olmayan paylarin grubun faaliyetlerinde ve nakit

akiglarinda sahip oldugu payni,

(b) Konsolide finansal tablo kullanicilarmin asagida belirtilenleri

degerlendirmesini saglayan bilgiler:

53 Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. (2011). “TFRS 12 Diger isletmelerdeki
Paylara iliskin Agiklamalar.” <
http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20St
andartlar%C4%B1/TMSTFRS2011Seti/TFRS_12.pdf >. 20.05.2018. Syf: 3-4.
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(i) Isletmenin, grup varliklarma ulasabilme veya bunlar1 kullanabilme ve
grup borglarini 6deyebilme giicii lizerindeki 6nemli kisitlamalarin niteligi

ve kapsami,

(i) Konsolide edilen yapilandirilmis isletmelerdeki paylarina iligkin

risklerin niteligi ve s6z konusu risklerdeki degigimler,

(i) Ana ortakligin bagh ortakligindaki sahiplik paymnda, bagl ortaklik
tizerindeki kontroliiniin kaybiyla sonug¢lanmayacak sekilde meydana gelen

degisiklerin sonuclari,

(iv) Raporlama donemi icinde bir bagh ortakligin kontroliiniin

kaybedilmesinin sonuglarini agiklamalidir.
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4 HOLDING ve GRUP SIRKETLERINDE FINANSAL
TABLOLARIN KONSOLIDASYONU

Isletmelerin zaman igerisinde bilyiimesi ve yeni ortakliklar, yeni isletme alimlari
yapmast ile yapilar1 geniglemektedir. Bu noktada kontrolii kolaylagtrmak, yapi
icerisindeki igletmelere daha hizli ve ekonomik hizmet edebilmek adina yonetimsel yeni

yapilar ortaya ¢ikmigtir.

Calismada grup biinyesinde yer alan isletmelerin kontrolii iki yap: altinda

incelenmistir.

Bunlardan birincisi holdingdir. Holding yonetiminde; Y 6netim bir tiizel kisilik altinda

toplanmuigtir.

Ikinci grup sirket yonetim yapisi ise grup sirket yonetimidir. Burada grup biinyesinde
yer alan igletmelerin ortak noktasi ortak sermayedar, sermayedarlarin veya grup
icerisindeki igletmeler arasinda sermaye iliskisi olan bir yapinin var olmasi ve bu yapinin

bir grup nezdinde yonetilmesidir.

Holding ile sirket topluluklari ekonomik yasamda ayni hukuki yap1 gibi algilansa da
ikisi farkli iki kurumdur. Holding ve sirket topluluklar1 arasindaki farkliliklara ¢aliymada
kisaca deginilmesinde fayda var. Holding bir sirket tiirii degil bir isletmecilik tirtdiir.
Holdingin amaci bagka sirkete istirak etmek olmakla birlikte bir tek sirketten de holding
olabilir ancak topluluk sirketlerinde durum bdyle olmayip; topluluk sirket olabilmek i¢in
bastan itibaren birden ¢ok sirketin varligi zorunludur. Bunun yaninda sirketler
toplulugunda birden ¢ok sirkete istirak etmek gibi bir amacin bulunmasi zorunlu

degildir.®

54 Neslihan KARATAS DURMUS. (2015). “Ticaret Kanunu Kapsamindaki Sirket Topluluklar ve Bunlarin
Vergi Hukuku Karsisindaki Durumlari.” Ticaret ve Fikri Milkiyet Hukuku Dergisi. Sayi 2. Cilt 1. 71-84. Syf:
73.
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4.1. HOLDING SIRKETLERINDE FINANSAL
TABLOLARIN KONSOLIDASYONU

Holding sirket, herhangi bir anonim sirketten farklidir. Ciinkii asil faaliyeti baska
sirketlere istiraktir. Holding sirket yerine ana sirket de denilmektedir. Ana sirket: Bir
sirketin dogrudan veya dolayli yollarla, bagka bir sirketin sermayesinin yarisindan ¢cogunu
elinde tutuyor ve denetleyebiliyor ve 6zellikle yonetimde etkili olabiliyorsa bu isletmeye
ana sirket denir. Baglh isletme ise, hukuki kisiligi ayr1 olmakla beraber, sermayesinin

tamami ya da denetimi ana isletmeye ait olan isletmeye bagl isletme ad1 verilmektedir.>®

Holding sirketlerinde konsolidasyon biraz daha 6zellikli dikkat edilmesi, organize
hareket edilmesi gereken bir siirectir. Kendi konusu itibari ile isleyislerini yapan ve baglh
ortakliklari, istirakleri olan iiretim/hizmet isletmelerinin yapisi holdinglere gore daha

basittir.

Holding sirketlerinde konsolidasyon ydnetim slrecinde holding raporlama ekibi

asagidaki hususlara dikkat etmelidir:
-Konsolidasyona konu olan igletmelerin tespiti,

-Holding biinyesinde yer alan igletmelerin mali dénemlerinin tespiti ve farkl

mali raporlama donemlerinde olanlar i¢in ek calisma gerekip gerekmedigi,

-Holding biinyesinde bulunan sirketlerin holding ile holding biinyesindeki

sirketlerin birbirleri ile olan sermaye iliski yapisi,

-Eliminasyon surecinin kontrolleri,
4.1.1.Holding Sirketler Hakkinda Temel Kavramlar

Bireysel Finansal Tablolar: Bir ana ortaklik, bir istirakte yatirimci veya miistereken

kontrol edilen bir isletmede ortak girisimci tarafindan hazirlanan ve yatirimlarmn, yatirim

55 Saban UZAY. (1993). “Konsolide Mali Tablolar.” Erciyes Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi. Sayi 10. 219-241. Syf: 220.
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yapilan isletmenin net varliklar1 ve raporlanan faaliyet sonuglar1 yerine, dogrudan

0zkaynak pay1 esas alinarak hesaplandig1 finansal tablolardir. >

Birlesme tarihi: Edinen isletmenin edinilen isletme iizerinde kontrolii ele gegirdigi

tarih.
Edinen isletme: Edinilen igletmenin kontroliinii eline gegiren isletme.

Edinilen isletme: Bir isletme birlesmesinde kontrolii, edinen isletme tarafindan ele

gecirilen isletme.

Kontrol: Faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla bir igletmenin faaliyet ve finansal

politikalarmi ydonetme giiciinii ifade eder.

Miisterek Kontrol: Bir ekonomik faaliyet lizerindeki kontroliin sézlesmeye dayali
olarak paylasilmasidir. Bu kontroliin, sadece ekonomik faaliyetle ilgili stratejik finansal
ve faaliyetle ilgili kararlarin, kontrolii paylasan taraflarin (ortak girisimciler) oy birligi ile

mutabakatini gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir.

Olgek Ekonomisi: Uretimde yasanan biiyiimeden dolay1 birim maliyetlerin diisiisii ile

rekabet avantaji elde edilmesidir.

4.1.2.Holding Biinyesine Yeni isletme Katilimi ve bu siirecin

muhasebelestirilmesi

Holding biinyesine yeni bir igletme katilim siireci, normal isletmelerde gerceklestigi
gibi TFRS 3’e gore muhasebelestirilmektedir. Yalnizca burada dikkat edilmesi gereken;
Holding biinyesindeki yer alan bir isletmenin bu isletmenin sermayedar1 olup
olmadigidir. Eger boyle bir durum mevcut ve serefiye olusuyorsa, sermayedarin koydugu

sermaye oranina gore olusan serefiye elimine edilecektir.

56 Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu. (2011). “TMS 27 Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar.” <
http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20St
andartlar%C4%B1/TMSTFRS2011Seti/TMS27_2011_once.pdf>. 04.09.2018. Syf: 2.
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4.1.2.1.1ktisap Tarihi

Iktisap (Edinim) tarihinin belirlenmesi finansal raporlama ve yapilacak ydnetim

planlamasi i¢in biiyiik 6nem arz etmektedir.

Iktisap tarihi TFRS 3’te; “Edinen isletme, edinilen isletmenin kontroliinii ele gecirdigi

957

tarihi birlesme tarihi olarak belirler”>’ olarak tanimlanmaistir.

4.1.2.2.Iktisap Edilen Isletmenin Degerinin Belirlenmesi

Edinen isletme, edinilen tanimlanabilir varliklar1 ve iistlendigi tanimlanabilir borglar1

birlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile dlger.”

Tanimlanabilir varlik ve tanimlanabilir bor¢larin muhasebelestirilmesi ile ilgili bir
istisna bulunmaktadir. Bu istisna kosullu borg¢larla ilgilidir. UFRS 3’e gore, bir igletme
birlesmesinde ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma olasiligi olmasa dahi,
UMS 37 karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinin aksine kosullu
bor¢lar muhasebelestirilmelidir. UFRS 3’de, net tanimlanabilir varliklarin ve kontrol
gucl olmayan paylarmn gercege uygun degerlerinin Olgiilmesi ile ilgili hiikiimleri
belirlemektedir. Ancak bazi varliklarin ve borglarin gergege uygun degerlerinin

belirlenmesinde dikkate alinacak istisnai hususlar agagidaki gibidir:

-Gelir vergileri, gercege uygun degerle degil, UMS 12 “Gelir Vergileri”

standardina gére muhasebelestirilir.

-Edinen isletme, edinilen isletmenin c¢alisanlarma sagladig: faydalarla ilgili
borglarini gercege uygun degerle degil, UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”

hiikiimlerine gore 6lgmeli ve muhasebelestirmelidir.

-Edinen isletme, tazminat varligina, tazmin taahhiidiinde bulunulmus kalem ile

ayni 0l¢iim temelinde muhasebelestirmelidir.

-Edinen isletme, maddi olmayan duran varlik niteliginde olan yeniden edinilen
bir hakkin gercege uygun degerini, ilgili sozlesmenin kalan vadesine gbz Oniine

alarak belirlemelidir.

57 Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. “TFRS 3 isletme Birlesmeleri.” Syf: 4.
8 Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. “TFRS 3 isletme Birlesmeleri.” Syf: 5.
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-Hisse bazli 6deme islemleri ger¢ege uygun degerle degil, birlesme tarihinde

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler” standardima gore dlciilmelidir.

-Satis amacli elde tutulan varhiklar UFRS 5 kapsaminda gercege uygun

degerden satis maliyetleri diisiilerek dl¢iilmelidir. >
4.1.2.3.1sletme Birlesmelerinde Satin Alima iliskin Maliyetler

Satin alma iliskin maliyetler, edinen isletmenin bir isletme birlesmesini
gerceklestirmek icin katlandigi maliyetlerdir. Bu maliyetlere; aracilik iicretleri,
danigmanlik iicretleri, yasal iicretler, muhasebe ve degerlemeye iligkin iicretler, diger
mesleki licretler veya miisavirlik {icretleri, isletme i¢i satin alma biriminin idamesi i¢in
gerekli olan maliyetler de dahil olmak {izere genel yonetim giderleri, bor¢lanma araclari
ile hisse senetlerinin tescil ve ihrag maliyetleri dahildir. Edinen isletme, satin alima iligkin
maliyetleri, sadece bir istisna disinda, maliyetlerin gerceklestigi ve hizmetlerin alindig:
donemlerde gider olarak muhasebelestirir. Bor¢lanma araglarinin ya da hisse senetlerinin
ihra¢ edilmesine iligkin maliyetler, TMS 32 ve TFRS 9 uyarinca finansal tablolara

alinir.%°

4.1.2.4.Finansal Tablolarda Ozkaynak Eliminasyonu

Holding biinyesinde bir¢ok firmanin ve bu firmalarinda birbirleriyle iliskili sermaye
yapisinin  bulunmast &zkaynak eliminasyon sirecini  Ozellikli bir sire¢ haline

getirmektedir.
Bu slrecte dikkat edilmesi gereken konular:

-Sirketlerin sermaye yapilar1 ve holdingin ve holdinge bagl kurulusllarin sahip

oldugu ortaklik oranlar1 belirlenmelidir,

-Konsolide tablolar diizenlenmeden holdingin veya holding blnyesinde yer alan
bir X sirketinin sermaye tutarlar1 ilgili oldugu sirket ile karsilikli olarak elimine

edilmelidir,

59 jlker KIYMETLI SEN. Derya UCOGLU. Serkan TERZI. “Uluslararasi/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari Agisindan Konsolide Finansal Raporlama.” Syf: 42-43.
80 Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. “TFRS 3 isletme Birlesmeleri.” Syf: 11.
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-Holding biinyesinde bulunan X sirketinin konsolide tablolar Oncesi yapilan
sermaye eliminasyon isleminden sonra kalan sermaye mevcut ise; Bu tutar “Ana

ortaklik D1g1 Sermaye” olarak siniflandirilmalidir,

-Holding buinyesinde olupta, TFRS 10 cercevesinde konsolide tablolara konu
olmayacak isletmeler belirlenmeli ve bunlar sermaye eliminasyonu diginda

tutulmalidir.
4.1.2.5.Ticari Faaliyetlerden Kaynakli Finansal Hareketlerin Eliminasyonu

Holding sirket yonetmenin avantajlarindan biri olan satig karmin grup biinyesinde
kalmasidir. Bu ticari faaliyet sonrasi yapilmasi gereken eliminasyon islemleri
bulunmaktadir. Bunun nedeni; Holding konsolide tablolarda satiglarini, aliglarini, karini

ve dolayli olarak sermayesini yiiksek gostermis olacaktir.
Ornek Olay

Holding biinyesinde bulunan A sirketi, holding biinyesinde bulunan B sirketinin
%80’ine sahiptir. A sirketi B sirketine maliyeti 500.000 TL olan ticari malin1 600.000

TL’ye satmistir.* Eliminasyona iligskin yapilmasi gereken muhasebe kayitlar1 asagidadir.

*Ornegimizde ticari mallarin raporlama doénem sonu itibariyle satisinin  gerceklesmedigini

varsayworuz. Ticari mallar tigiincii bir tarafa satilmuis ise herhangi bir eliminasyon iglemi yapiimayacaktir.

Agsirketi B sirketinin %80’lik kismina sahip oldugu i¢in eliminasyon iglemlerinde diger

isletmelerinin paylar1 dikkate almacaktur.
-Satiglarin eliminasyonu: 600.000 TL x %80 = 480.000 TL

-Maliyetin eliminasyonu: 500.000 TL x %80 = 400.000 TL
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Satislar 480.000
Satilan Ticari

Mal Maliyeti 400.000
Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen Yatinmlar

-Istirakler 80.000

*80.000 TL'ik tutar ertelenmis kar olarak istirakler hesabndan diisiiliir.
Satis gergeklestiginde kar gegmis yillar karlari olarak sermayede smiflanir ve satiglar maliyet
kayditerse gevrilir.

4.1.2.6.Serefiye

TFRS 3 kapsaminda Serefiye: “Tek olarak tanimlanamayan ve ayr1 olarak
kaydedilemeyen bir igletme birlesmesinde edinilmis diger varliklardan kaynaklanan
gelecekteki ekonomik fayda”®! olarak tanimlanmistir.

Edinen isletme, serefiyeyi birlesme tarihi itibariyle asagida yer alan (a)’nin (b)’den

fazlas1 seklinde dlgerek muhasebelestirir:

(a) Asagidakilerin toplamt:

(1) Bu TFRS’ye uygun olarak 6l¢iilmiis, genellikle birlesme tarihindeki
gercege uygun deger lizerinden Olgiimii gerektiren transfer edilmis

bedel;

(if) Bu TFRS’ye uygun olarak 6l¢iilmiis, edinilen isletmedeki azinlik

pay1 (kontrol giicii saglamayan pay) tutar1 ve

(iil) Asamal1 olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen
isletmenin daha dnceden elde tuttugu edinilen isletmedeki 6zkaynak

paymin birlesme tarihindeki ger¢ege uygun degeri.

(b) Bu TFRS’ye uygun olarak 6l¢lilmiis, edinilen tanimlanabilir varliklarin ve

iistlenilen tanimlanabilir bor¢larin birlesme tarihindeki net tutarlari.

Edinen igletme, tanimlanabilir bir varligin (borcun) muhasebelestirilmis gegici

tutarinda bir artis1 (azalis1) serefiyede bir artis (azalis) yolu ile muhasebelestirir. Ancak,

61 Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. “TFRS 3 isletme Birlesmeleri.” Syf: 16.
62 Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. “TFRS 3 isletme Birlesmeleri.” Syf: 7-8.
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Olgme doneminde elde edilen bir bilgi, bazen birden fazla varlik veya borcun gegici
tutarlarinda diizeltmeye neden olabilir. Ornegin edinen isletme, edinilen isletmenin borg
sigortasi poligesi tarafindan kapsanan tesislerinin birinde veya s6z konusu tesisin bir
kisminda gerceklesen bir kazaya iligkin hasarlart 6deme yiikiimliiliigiinii tistlenmis
olabilir. Eger edinen isletme, 6lgme doneminde bu borcun birlesme tarihindeki gercege
uygun degeri hakkinda yeni bir bilgi elde ederse, bor¢ i¢in muhasebelestirilen gecici
tutardaki degisiklikten kaynaklanan serefiyedeki diizeltme, sigortacidan almacak
tazminat i¢in muhasebelestirilen gecici tutardaki degisiklikten kaynaklanan serefiyedeki

diizeltmenin etkisini (tamamen veya kismen) dengeleyecektir.%
4.1.2.6.1.Serefiyenin Varlik Olarak Muhasebelestirilmesi

Bir igsletme birlesmesi gerceklesirken, edinen igletme tarafindan yapilan harcamalar
transfer edilen bedelin bir parcasini olusturmamalidir. Satin alimla ilgili maliyetler,
edinen isletmenin bir isletme birlesmesini gerceklestirmek igin katlanmis oldugu

maliyetlerdir.%
Bu maliyetlere;
-Aracilik ticretleri,
-Danigmanlik ticretleri,
-Yasal ucretler,
-Muhasebe ve degerleme ile ilgili licretler,
-Diger profesyonellere 6denen iicretler veya miisavirlik {icretleri,

-I¢ satin alma biriminin idamesi igin gerekli olan maliyetler de dahil olmak {izere

genel yonetim giderleri

-Bor¢lanma araglari ile hisse senetlerinin ihra¢ edilmesi ve kaydinin maliyetleri

dahildir.

83 Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. “TFRS 3 isletme Birlesmeleri.” Syf: 10.
& jlker KIYMETLI SEN. Derya UCOGLU. Serkan TERZI. “Uluslararasi/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari Agisindan Konsolide Finansal Raporlama.” Syf: 52.
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Edinen isletme, satin alimla ilgili maliyetleri sadece bir istisna diginda maliyetlerin
gerceklestigi ve hizmetlerin alindigi donemlerde gider olarak muhasebelestirmelidir.
Borg¢lanma araglarinin veya hisse senetlerinin ihrag edilmesi ile ilgili maliyetler UMS 32
“Finansal Araglar: Sunum” ve UFRS 9 “Finansal Araglar” standartlar1 uyarinca

muhasebelestirilmelidir. %
Ornek Olay

Ozkaynak degeri 10.000 TL olan bir isletme, %80 oraninda yonetim hakki ile edinilen
isletmeye 20.000 TL bedel 6denerek ve 2.500 TL danigmanlik ticretine katlanilarak elde
edildigini varsayalim. Bu durumda serefiye hesaplamasi ve yapilmasi gereken muhasebe

kaydi1 asagidaki gibi olacaktir.

Satin alma bedeli 20.000
Azmlik paylart (%30%*10.000 TL) 7.000
Damgmanlik ticretleri 2.500
Serefiye 13.000
Bagh Ortakhklar 15.500
Serefiye 7.000

Bankalar 22.500
*(Qdemelerin bankalardan yapildig1 varsayinustir.

4.1.2.6.1.1.Serefiyenin Amortismani

Serefiyenin itfa yontemi, gelecekteki ekonomik fayda beklentisinin titkenme modeline
paralel olarak belirlenir. Bagka bir yontemin daha uygun olacagma dair ikna edici bir
gorlis yoksa, itfa yontemi olarak dogrusal itfa yontemi kullanilir. Bazi durumlarda,
destekleyici kanitlar da olmasi durumunda, diisiik itfa tutar1 olusturmasi sartiyla,
serefiyenin itfasinda, normal itfa ydontemi yerine, baska bir itfa yontemi kullanilabilir. Bu
gibi durumlarda, itfa yontemi serefiyeden faydalanma modelinde bir degisiklik meydana

gelmedigi miiddetce donemler itibarryla tutarl olarak uygulanir.®®

8 jlker KIYMETLI SEN. Derya UCOGLU. Serkan TERZI. “Uluslararasi/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari Agisindan Konsolide Finansal Raporlama.” Syf: 52.

% Murat ERDOGAN. (2005). “isletme Birlesmelerinde Serefiye.” Muhasebe-Finansman Arastirma ve
Uygulama Dergisi. Sayi: 14. Cilt: 5. 47-62. Syf: 54.
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Tum donemlere ait itfa tutarlar1 gider olarak mali tablolara alinir. Serefiyenin faydali

omrini tahmin ederken asagidaki faktorler dikkate almar.®’
-Iktisap edilen isletmenin niteligi ve 6ngdriilebilen 6mr,
-Serefiyenin ilgili oldugu sanayinin siirekliligi ve 6ngorulebilen 6mrd,

-Benzer isletmelerde veya endiistrilerdeki serefiyenin o6zellikleri hakkinda

kamuya aciklanan bilgiler ve benzeri isletmelerdeki tipik faydali 6murler,

-Mamuliin ekonomik 0mriiniin sona ermesinin, talep degismelerinin ve diger

ekonomik faktorlerin iktisap edilen igletme Gzerindeki etkileri,

-Onemli pozisyonlarda ¢alisan kisilerin veya personelin beklenen hizmet
omurleri ve isletmenin baska bir yonetim ekibi tarafindan ayni etkinlikle yonetilip

yonetilemeyecegi,

-Iktisap edilen isletmeden gelecekte beklenen ekonomik faydalar: elde etmek
Icin yapilmasi gereken bakim harcamalar1 veya finansman ihtiyaci Seviyesi ve

isletmenin bu faydalar1 elde etmedeki kabiliyet ve niyeti,
-Rakiplerin veya muhtemel rakiplerin beklenen hareketleri,

-Iktisap edilen isletmenin kontrol edilebilecegi siireg ile yasal, diizenleyici veya

sOzlesmelere bagl hiikiimlerin faydali 0mri etkileyen kisimlari.
4.1.2.6.1.2.Serefiyenin Yeniden Degerlemesi

Duran varligin yeniden degerlenmis degerlerden izlenmesi ve bilangonun 6zkaynaklar
boliimiinde s6z konusu varlik ile ilgili yeniden degerleme fonunun olmasi durumunda,
fondaki tutar1 asmadig: siirece, fondan diisiiliir, asan kisim ise donem gideri olarak
muhasebelestirilir. Nakit yaratan bir birimin geri kazanilabilir degerinin defter degerinden
daha diisiik olmasi durumunda, deger diisiikliigii zarar1 muhasebelestirilir. Deger
diisiikliigii zararmin muhasebelestirilmesinde; Oncelikle serefiyenin defter degeri
azaltilir, geriye kalan deger diistikligli zarar ilgili birimin diger varliklarmma birimdeki

her bir varligin defter degeri oraninda dagitilir. S6z konusu varliklara iligkin dnceden bir

7 Murat ERDOGAN. “isletme Birlesmelerinde Serefiye.” Syf: 54.
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yeniden degerleme fonu olusturulmussa, deger diistikliigii zarar1 dncelikle s6z konusu

hesaptan diisiiliir, kalan tutar gelir tablosu ile iliskilendirilir.%®
4.1.2.6.1.3.Serefiyenin Deger Diislikliigliniin Muhasebelestirilmesi

Serefiye, nakit yaratan bir birimle iligkili ancak heniiz s6z konusu birime dagitilmamis
(TMS 36°da 133. Madde’ye gore;®® donem igindeki bir isletme birlesmesinde edinilen
serefiyenin bir kisminin raporlama donemi sonu itibariyla nakit yaratan bir birime (veya
birimler grubuna) dagitilmamis olmast durumunda, dagitilmayan serefiye tutari
dagitilmama gerekgesiyle birlikte kamuoyuna acgiklanir) ise, ilgili birimin deger
diisiikliigiine ugramis olabilecegine iliskin her ne zaman bir belirti ortaya ¢ikarsa, s6z
konusu birim, kendisinin serefiye hari¢c defter degeri geri kazanilabilir degeri ile

karsilastirilmak suretiyle deger diisiikliigii agisindan test edilir. "

Eger bir deger diislikliigii olusmus ve bu deger diisiikliigii zarar olarak kaydedilmis ise

TMS 36’ya gore: 't

-Serefiyeye iliskin olarak muhasebelestirilen deger diistikliigii zarar1 daha sonraki

bir dénemde iptal edilmez.

- “TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar” Standardi, isletme i¢i yaratilan
serefiyenin muhasebelestirilmesine izin vermez. Deger diisiikligii zarar
muhasebelestirilmis olan serefiyenin geri kazanilabilir tutarinda daha sonraki

donemlerde meydana gelen bir artigin, elde edilen serefiyenin deger diisiikliigii

68 Ali ihsan AKGUN. (2009). “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari Agisindan Varliklarda Deger
Dustkligi Ve Serefiyenin incelenmesi.” Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi. Sayi: 18. 1-
34. Syf: 6.

59 Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. (2014). “TMS 36 Varliklarda Deger
Dusukligu.” <
http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20St
andartlar%C4%B1/TMSTFRS2016Seti/TMS36.pdf >. 17.08.2018. Syf: 24.

70 Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. (2014). “TMS 36 Varliklarda Deger
Dusukligu.” <
http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20St
andartlar%C4%B1/TMSTFRS2016Seti/TMS36.pdf >. 17.08.2018. Syf: 18.

71 Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. (2014). “TMS 36 Varliklarda Deger
Dusukligu.” <
http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20St
andartlar%C4%B1/TMSTFRS2016Seti/TMS36.pdf >. 17.08.2018. Syf: 23.
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zararmin iptal edilmesinden ziyade, isletme i¢i yaratilan serefiyedeki artigtan

kaynaklanmas1 muhtemeldir.

4.1.2.6.1.4.Serefiyenin Muhasebelestirilmesi ile Ertelenmis Vergi Olusumu

Isletme birlesmelerinde, varhklarin veya yiikiimliiliiklerin konsolide bilancoya
gercege uygun degerleriyle alinmalar1 sonucunda defter degerleri ile vergiye esas
degerleri arasinda olusan gegici farklar nedeniyle ertelenmis vergiler olusabilecektir.
Isletme birlesmelerinde olusan bu ertelenmis vergiler ise birlesmede dikkate alinacaktir.
Dogaldir ki bu ertelenmis vergiler birlesme sirasinda olusan serefiyeyi etkilemektedir.
Ancak bu durum isletme birlesmelerinde olusabilecek ertelenmis vergilerin

muhasebelestirilmesine engel degildir. "2

TMS-12 “Gelir Vergileri” Standardina gore ise serefiyenin muhasebelestirilmesi

sirasinda ortaya ¢ikan ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilememektedir.

Bu durum ilk bakista bir ¢eliski gibi goriinse de standartta ifade edilen aslinda isletme

birlesmelerinde olusan ertelenmis vergilerin muhasebelestirilemeyecegi

(ertelenmis vergiler serefiye tutarini etkilese bile) degil, isletme birlesmelerinde olugan
serefiyenin muhasebelestirilmesi sirasinda olusan gecici farklar nedeniyle ertelenmis

vergi borcunun muhasebelestirilemeyecegidir. 3
4.1.2.6.2.Kontrol Glcu Olmayan Paylar

Yeni bir isletme ediniminde veya sermaye paylasiminda herhangi bir giincelleme
yapiliginda kontrol giicii olmayan pay sahipleri sahip olduklar1 sermayelerine gore

finansal tablolar giincellenir veya bu degisime gore yeni finansal tablolar diizenlenir.

72 Hilmi KIRLIOGLU. (2010). “isletme Birlesmelerinde Ertelenmis Vergilerin Olusumu ve Ozel Bir Durum:
Serefiyeden Kaynaklanmis Ertelenmis Vergiler.” Mali C6zim Dergisi. Sayi: 98 71-88. Syf: 78.

73 Hilmi KIRLIOGLU. “isletme Birlesmelerinde Ertelenmis Vergilerin Olusumu ve Ozel Bir Durum:
Serefiyeden Kaynaklanmig Ertelenmis Vergiler.” Syf: 78.
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Edinim tarihinde, heniiz topluluga dahil sirketler arasinda eliminasyon gerektirecek
islemler ortaya ¢ikmadan Once yapilan hem serefiyenin hem de kontrol giicii olmayan

paylarm hesaplanmasi islemi, konsolidasyon siirecinin baslangicini olusturmaktadr. ™

Edinen isletme her bir isletme birlesmesinde, mevcut ortaklik paylari olan ve tasfiye
durumunda hamiline isletmenin net varliklarinin orantili payindan hak saglayan edinilen

isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarm unsurlarmi, birlesme tarihinde:
(a) Gergege uygun deger iizerinden ya da

(b) Mevcut ortaklik araglarmin, edinilen igletmenin net tanimlanabilir

varliklarmin muhasebelestirilen tutarlarindaki orantili payi iizerinden dlger.

Kontrol giicii olmayan paylara iligkin diger biitiin unsurlar, TFRS’lerce bagka bir
Olctim esas1 gerekli kilinmadik¢a s6z konusu unsurlarin birlesme tarihindeki gercege

uygun degerleri ile dlgiiliir.”®
4.1.2.6.3.Kontrol Giicii Olmayan Paylarm Muhasebelestirilmesi ve Olgiimi

Birlesme tarihi itibariyle edinen isletme, serefiyeden ayr1 olarak, edinilen igletmenin
edinilen tanimlanabilir varliklarini, iistlenilen tanimlanabilir bor¢larint ve kontrol giicii
olmayan paylarini (azinlik paylarint) muhasebelestirir. Edinilen tanimlanabilir varliklarin
ve listlenilen bor¢larin muhasebelestirilmesi asagidaki paragraflarda belirtilen kosullara

tabidir.”’

-Satin alma yonteminin uygulanmasinin bir pargasi olan muhasebelestirilme
kosullarm1 karsilayabilmesi i¢in, birlesme tarihinde, edinilen tanimlanabilir
varliklarm  ve stlenilen tanimlanabilir borglarin, Finansal Tablolarin
Diizenlemesi ve Sunumuna Iliskin Kavramsal Cerceve’deki varlik ve borg
tamimlarma uymas1 gerekmektedir. Ornegin, edinen isletmenin bekledigi ancak,
edinilen isletmenin bir faaliyetini sona erdirme veya edinilen isletmenin
calisanlarini isten ¢ikarma veya yeniden yerlestirme planlarini etkileyecek sekilde

gelecekte gerceklestirmeye mecbur olmadigir maliyetler birlesme tarihinde borg

74 Aylin POROY ARSOY. (2016). “Konsolide Finansal Tablolar Standardina Gére Edinim Tarihindeki
Konsolidasyon Proseddrleri.” Muhasebe ve Finansman Dergisi. Sayi 69. 25-40. Syf: 28.

7> Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. “TFRS 3 isletme Birlesmeleri.” Syf: 5.
76 Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. “TFRS 3 isletme Birlesmeleri.” Syf: 5.
77 Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. “TFRS 3 isletme Birlesmeleri.” Syf: 4.
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olarak dikkate alimmazlar. Dolayisiyla, edinen isletme, s6z konusu maliyetleri
satin alma yonteminin uygulanmasmin bir parcas: olarak muhasebelestirmez.
Bunun yerine edinen isletme, bu maliyetleri, diger TFRSler uyarinca birlesme

sonrasi finansal tablolarinda muhasebelestirir.

-Bunlara ek olarak, satin alma yonteminin uygulanmasmin bir parcasi olan
muhasebelestirme kosullarinin karsilanabilmesi i¢in; edinilen tanimlanabilir
varliklar ve iistlenilen tanimlanabilir borglar, ayr1 islemlerin sonucu degil, edinen
isletme ile edinilen isletme (veya edinilen igletmenin daha Onceki sahipleri)

arasinda igletme birlesmesi sirasinda el degistiren unsurlarin bir pargasi olmalidir.

4.2.GRUP SIRKETLERINDE FINANSAL TABLOLARIN
KONSOLIDASYONU

Calismanin onceki kisimlarinda belirtilen ana sirket ve holding sirketlerinde de bir
grup sirket yonetimi s6z konusudur. Ama grup sirketlerin farki ana sirket veya holding
sirket gibi bir tiizel kisilik altinda grup yonetimi s6z konusu degildir. Birgok sirketi “grup”
diye tanimlayan ana etmenler: Sermayedar veya sirketlerin yonetiminden sorumlu
kisilerin ayni olmasindan dolayidir. Grup sirketler i¢in kombine finansal tablolar

diizenlenir.

UFRS, kombine finansal tablolarin hazirlanmasinda 6zel bir rehber igermemektedir.
Kombine finansal tablolarin hazirlanmasi i¢in gerekli bilgiler Kavramsal Cerceve ve
diger UFRS standartlarinda bulunabilir. Bu nedenle, bazi durumlarda, kombine finansal
tablolarin UFRS'ye uygun olarak hazirlandigmni iddia edebilecegi yaygin olarak kabul

edilmektedir.’®

Kombine finansal tablolarm hazirlanmasi, zorlayict bir siirectir. Onemli kararlarin
kullanilmasmi gerektirir. Her islem farklidir ve her bir birlesik finansal tablo seti,

benzersiz zorluklar sunacaktir. Islemin niteligi, raporlayan isletmenin smniri, muhasebe

78 PWC. (2017). “Combined and Carve-Out Financial Statements.” < https://www.pwc.lu/en/private-
equity/newsletters/newsletter-november-2017/news5.html >. 22.08.2018.
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kayitlarinin kalitesi, ge¢cmiste uygulanan uygulamalar ve veli politikalar1 ve ilgili

diizenleyicinin goriisleri ¢ok énemlidir. "

Asagidaki bes Oonemli adim, siireci ve kombine finansal tablolar1 hazirlarken sik

karsilasilan hususlar1 ortaya koymaktadir.®

- 1.Adim: Birlestirilmis finansal tablolarin amacini belirlemek ve ilgili yasal

gereksinimleri anlamak
-2.Adm: Yeni raporlanacak isletmeyi belirlemek

-3.Admm: Kombine finansal tablolarin UFRS ile uyumlu olup olmadigin1 goz

onlinde bulundurmak.
-4.Admm: Hazirlik siirecinde pratikte olmayan konular ile ¢aligsma yapmak

-5.Adm: Net dipnot agiklamalar1 yapmak

7 PWC. (2013). “Practical guide to IFRS, Combined and Carve-Out Financial Statements.” <
https://www.pwc.com/ng/en/assets/pdf/combined-and-carved-out-financial-statements.pdf >.
22.08.2018. Syf: 1.

80 pWC. “Combined and Carve-Out Financial Statements.” 22.08.2018.
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5.0RNEK UYGULAMALAR

Calismanin bu bdliimiinde; Holdinglerde konsolide finansal tablo hazirlanmasi ile
ilgili 3 Ornek uygulama yer almaktadir. Bu Ornek uygulamalarin her birinde ayri
konsolidasyon konularna, diizeltme kayitlarina ve dipnotlara deginilmistir. Belirlenen
konular gergevesinde holding konsolide bilangolar, kar veya zarar tablolar1 ve finansal
tablolara iligkin dipnotlar diizenlenmistir. Finansal tablolarda yapilan diizeltme kayitlar1

nedenleri ile agiklanmis ve muhasebe kayitlar1 diizenlenmistir.

5.1.HOLDING KONSOLIDE TABLOLARINA %100
SERMAYE YATIRIMI ILE EKLENEN YENI ISLETMENIN
KONSOLIDASYONU

5.1.1.Uygulamanin Amaci ve Kapsam

Diinya’da sirket birlesmeleri ve yeni sirket alimlari ile biiyiime yatirimlar1 giderek
yaygmlagmaktadir. Biiylimenin bir sonucu olarak hazirlanan finansal tablolarmn

kontrolleri ve yeni gelismelere dayali adaptasyon siireci biiyiik bir 6nem kazanmaistir.

Calismanin bu uygulamasinda, Atlas Holding A.S.’nin %100 sermayedar1 oldugu yeni

isletme olan Doga A.S.’yi satin alim sonras1 diizenlenen finansal tablolar1 konu almacak.

Uygulamada iki igletmenin finansal tablolar1 ve bu finansal tablolarinin birlesiminde
olusan diizenleme g¢aligmalar1 temel alinacaktir. Diizeltmelere iliskin olan muhasebe

kayitlari agiklanarak gosterilecek ve konsolide finansal tablolar hazirlanacaktir.
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5.1.2.Uygulamanmin Metodolojisi

Bu uygulamanm olusum siirecinde, konsolidasyonla ilgili kitaplar ve Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarma oncelik verilerek internet lizerinden konu ile ilgili

makaleler okunarak ¢aligmalar yapilmistir.

Calismaya konu olan isletme bilgileri ve diizenlenen finansal tablolar gergek bir
isletmeye dayanmamakla birlikte yapilan aragtirmalarda goriilen bir¢ok finansal tablo

kaleminin birlesimi ile yeni finansal tablolar olusturulmustur.

5.1.3.Uygulamaya Konu Olan Isletmeler Hakkinda Temel
Bilgiler

Uygulamaya konu olan igletmelerin; Faaliyet alanlari, kurulus déonemleri, satin alim

donemleri ve igletmelerin faaliyet yilinin baglangic donemleri kisaca agiklanmaistir.

Atlas Holding A.S. faaliyetleri bakimindan saf holding, yonettigi isletme portfoyii
bakimindan yatay holding ve konumu itibariyle ana holdingdir. Atlas Holding 1970
yilinda kurulmus, merkezi Istanbul’da olan bir holdingdir. Faaliyet donemi yilin ilk giinii

(01.01.xxxx) baglar ve son giinii (31.12.xxxx) biter.

Doga A.S. merkezi Istanbul’da olan yurtici ve yurtdis1 cesitli tohum satis1
gerceklestiren bir isletmedir. Bu isletme 1950 yilinda kurulmustur. Faaliyet donemi yilin

ilk gilinii (01.01.xxxx) baslar ve son giinii (31.12.xxxx) biter.

Atlas Holding A.S., Doga A.S.’yi 01.01.2017 giinii 1.000.000 TL bedeli nakden
Odeyerek hisselerinin  tamamint satin almistir. Satin alim giinii Doga A.S.’nin
tanimlanabilir varliklariin gergege uygun degeri 800.000 TL, tanimlanabilir borg¢larinin
gercege uygun degeri 300.000 TL’dir. Birlesme sonrasi ilk konsolide finansal tablolar
31.03.2017 doneminde diizenlenmistir.

5.1.4.Konsolide Finansal Tablolar

ATLAS Holding A.S. ve Doga A.S.’nin 31.03.2017 giinii diizenlenen Konsolide
Bilanco, Konsolide Kar veya Zarar Tablosu ve Konsolide Finansal Tablolara Iliskin

Dipnotlar hazirlanmistir. Diizenlenen finansal tablolarla birlikte yapilan diizeltme
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kayitlarna iliskin agiklamalar yapilmis ve bunlara iligkin diizenlenen muhasebe fisleri

calismaya eklenmistir.
5.1.4.1.Konsolide Bilango

Atlas Holding A.S. ve Doga A.S.’nin bilangolar1 bir araya getirilerek konsolide bilango

olusturulmustur. Konsolide bilanco olusum siirecinde yer alan diizeltme kayitlari

aciklanmustir.
ATLAS HOLDING A.S.
31.03.2017 TARIHI iTIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE BiLANCO
Konsolide
Dipnot Atlas Holding Doga A.S. Bilango
Referans1 A.S. Doga A.S. G.U.D. Dizeltmeler Tutarlan

Doénen Varliklar 15.450.000 1.200.000 1.025.000 16.425.000
Nakit ve Nakit Benzerleri 1 15.000.000 300.000 225.000 - 15.225.000
Ticari Alacaklar - 300.000 250.000 - 250.000
Diger Alacaklar 2 350.000 - - - 50.000 300.000
Stoklar 100.000 600.000 550.000 - 650.000
Duran Varliklar 1.900.000 350.000 350.000 1.450.000
Finansal Yatrmlar 1.000.000 - - - 1.000.000 -
Maddi Duran Varliklar 350.000 350.000 - 350.000
Maddi Olmayan Durak Varliklar 900.000 - - 1.100.000

-Serefiye - - - 200.000 200.000

-Diger Maddi Olmayan

Duran Varliklar 900.000 - - - 900.000
Aktif Toplamu 17.350.000 1.550.000 1.375.000 - 850.000 17.875.000
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.050.000 500.000 425.000 3.425.000
Ticari Borglar - 400.000 325.000 - 325.000
Diger Borglar 3.050.000 100.000 100.000 - 50.000 3.100.000
Uzun Vadeli Yukumlultkler 2.300.000 150.000 150.000 - 2.450.000
Ozkaynaklar 12.000.000 900.000 800.000 -800.000 12.000.000
Odenmis Sermaye 10.000.000 750.000 - - 10.000.000
Gegmis Yillar Karlar 2.000.000 150.000 - - 2.000.000
Kontrol Guct Olmayan Paylar
(Aznhk Payi) - - - - -
Pasif Toplam 17.350.000 1.550.000 1.375.000 - 850.000 17.875.000
Duzeltmeler

1- Serefiyenin Hesaplanmasi, Ozkaynak ve Finansal Yatirnmlar Eliminasyonu

Bagli Ortaklik Doga A.$.nin aliminda olusan serefiye asagidaki sekilde
hesaplanmaktadir:
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Serefive Hesaplamasi

Nakit 1.000.000
Trasfer Edilen Bedel 1.000.000
Kontrol Giicii Olmayan Pay Tutar1 -
Net Tanimlanaiblir Varlklarm

Gergege Uygun Degeri - 800.000
Serefiye 200.000

Konsolide tablolar oncesi; Atlas Holding A.S., Doga A.S.’yi “Finansal Varliklar”
baslig: altinda “Bagli Ortaklik” olarak gostermekteydi. Konsolidasyon sonrasi bu kalem
Doga A.S.’nin 6zkaynaklar kalemi ile karsilikli olarak elimine edilmekte ve aradaki fark
serefiye olarak gosterilmektedir. Diizeltme fisi asagida yer almaktadir:

Ozkaynak 800.000
Serefiye 200.000
Finansal Yatirnmlar 1.000.000

2-Finansman Islemleri Eliminasyonu

Atlas Holding A.S. kurulusunun verdigi sorumluluk itibariyle sermayedar oldugu
isletmelere donemsel olarak finansman saglamaktadir. Holding’den bagl ortakligina
50.000 TL’lik nakdi transfer yapilmistir. Konsolide finansal tablolar dncesi bu tutar
elimine edilmektedir. Diizeltme fisi asagida yer almaktadir:

Diger Borglar 50.000
Diger Alacaklar 50.000

5.1.4.2.Konsolide Kar veya Zarar Tablosu

Holding’in ve bagli ortakliginin ilk 3 aylik (01.01.2017-31.03.2017) performansini
gosteren kar veya zarar tablosu diizenlenmis ve bu tablolar konsolide edilmistir. Diizeltme

yapilmasi gereken hareketler diizeltilmis ve ilgili diizeltme kayitlar: agiklanmustir.
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ATLAS HOLDING A.S.
31.03.2017 TARIHI iTIBARIYLE HAZIRLANAN
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

Konsolide Gelir

Atlas Holding A.S. Doga A.S. Tablosu Tutarlan
Dipnot 1 Ocak 2017 - 1 Ocak 2017 - 1 Ocak 2017 -
Referansi 31 Mart 2017 31 Mart 2017 Duzeltmeler 31 Mart 2017
Hasilat 750.000 80.000 - 670.000
Satislarm maliyeti - 450.000 - 65.000 - - 385.000
Brit kar 300.000 15.000 - 315.000
Arastrma giderleri - - 2.000 - - 2.000
Pazarlama ve satis giderleri - 10.000 - 5.000 - - 15.000
Genel yonetim giderleri - 45.000 - 500 - - 45.500
Esas faaliyetlerden diger gelirler - 200 - 200
Esas faaliyetlerden diger giderler - - - -
Esas Faaliyet Kan 245.000 7.700 - 252.700
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 100.000 - - 100.000
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) - 50.000 - - - 50.000
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI 295.000 7.700 - 302.700
Finansman gelirleri 40.000 - 2.000 38.000
Finansman giderleri - 10.000 - 2.000 2.000 - 10.000
VERGI ONCESI KARI 325.000 5.700 - 330.700
Surdirilen faaliyetler vergi gideri -
Donem vergi gideri 3 - 29.500 - 2.500 - - 32.000
Ertelenmig vergi geliri 3 o - - -
Devam eden faaliyetlerden elde edilen donem kan 295.500 3.200 - 298.700
Doénem karnin dagilimi:
Ana ortaklk paylart 206.850 3.200 - 210.050
Kontrol glicli olmayan paylar 88.650 - - 88.650
295.500 3.200 - 298.700

Diizeltme

Konsolide Kar veya Zarar Tablosu i¢inde tek bir diizeltme islemi yapilmistir. Bu
yapilan islem Atlas Holding A.S.’nin donem icerisinde Doga A.S.’ye verdigi finansmana
karsilik olan faizdir.

Faiz tutar1 elimine edilerek konsolide Kar veya Zarar Tablosu hazirlanmis, ilgili
muhasebe kaydi agagida gosterilmistir.

Faiz Geliri 2.000
Faiz Gideri 2.000

5.1.4.3.Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal tablolar1 daha da sadelestirmek adina dipnotlar ile bilgi verilmekte ve finansal

tablo kalemleri detaylandirilmaktadir.

Uygulamaya iliskin diizenlenen dipnotlar asagida yer almaktadir:
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1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Kasa

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar
Vadeli mevduatlar

Diger hazir varliklar

31 Mart 2017 tarihinde Grup’un bloke mevduati bulunmamaktadir.

31 Mart

2017
75.000
14.850.000
600.000
14.250.000
300.000
15.225.000

Agirhikh Ortalama
Para Birimi Faiz Oram (%) Vade
TL %8,07 5 Nisan 2017
USD %0,45 30 Nisan 2017
EUR 20,43 30 Nisan 2017

2. Diger Alacaklar

Devreden KDV
Diger KDV

Pesin Odenen
Giderler

Gelir Tahakkuklari
Diger Alacaklar

31 Mart

2017
100.000
80.000

65.000
35.000
20.000

300.000

31 Mart

2017
7.000.000
4.500.000
2.750.000

14.250.000
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3. Vergi Gideri

1 Ocak 2017 -
31 Mart 2017
Vergi Karsihigimin M utabakati:
Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar 174.300
%20
Gelir vergisi oran %20 - 34.860
Vergi etkisi:
- ertelenmis vergi yaratilmayan diizeltmeler 2.300
- yararlamlan yatrmm indirimi 900
- kanunen kabul edilmeyen giderler - 740
- tasmmaz kazang istisnasi ve diger istisnalar 400
Gelir tablosundaki vergi karsihg: gideri - 32.000

5.1.5.Stok Devir Hiz1 Analizi

Holding bilinyesine katilan Doga A.S. sonrasi olusan ylksek stok miktarini konsolide
tablolarda grubun stok devir hizini etkilemektedir. 31.03.2017 tarihinde Atlas A.S.’nin,
Doga A.S. ile konsolidasyonu dncesi olan stok devir hizi analizi ve konsolidasyon sonrasi
olan stok devir hizi analizi galismasi ve bu degisime dayali agiklamalar ve yorumlar
asagida yer almaktadir:

1. Konsolidasyon Oncesi Stok Devir Hizi Analizi

Atlas Holding A.S.”nin satislarinin maliyeti olan 450.000 TL’nin yalnizca 25.000
TL’si satilan ticari mal maliyetinden gelmektedir.

Atlas Holding A.S. ve Doga A.S.’nin konsolidasyon dncesi stok devir hizi orani
asagida yer almaktadir:

Atlas Holding A.S.
Stok* Devir _ Satilan Ticari Mallar Maliveti _ 25.000
Hiza Oram Ortalama Stoklar* 100.000

0,25

*[sletmelerin stogu yalnizca ticari mallardan olusmaktadir.
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Doga A.S.
Stok* Devir _ Satilan Ticari Mallar Maliveti _ 65.000

Hiz Oram  Ortalama Stoklar* ~ 600.000

= 0,11

*[sletmelerin stogu yalnizca ticari mallardan olusmaktadir.

2. Konsolidasyon Sonrasi Stok Devir Hizi Analizi

Atlas Holding A.S. bilinyesinde genellikle hizmet isletmeleri yer alan bir
holdingdir. Doga A.S.’nin gruba katihmi ile grup blinyesinde buiyuk bir stok artisi
yasanmistir.

Atlas Holding A.S. ve Doga A.S.nin konsolidasyon sonrasi stok devir hizi orani
asagida yer almaktadir:

Atlas Holding A.S. Konsolide Finansal Tablolar
Stok* Devir _ Satilan Ticari Mallar Maliveti _ 90.000
Hizs Oram Ortalama Stoklar* 700.000

= 0,13

*[sletmelerin stogu yalnizca ticari mallardan olusmaktadir.

3. Stok Devir Hizi Orani Degisim Analizi

Stok devir hizi: isletmelerdeki stoklarin kullanimindaki verimliligin él¢iimiinde
kullanilir. Stok devir hizi ile ticari mallarin stokta kalma sirelerine dayali
isletmenin likidite pozisyonuna dayali 6ngoriler olusturulup planlamalar yapilir.

Atlas Holding A.S., Doga A.S. konsolidasyonu oOncesi genel agirlikli olarak
hizmet satisi yapan isletmelerin birlesimi ile olusan bir holdingdi. Mevcut stok
verilen hizmete dayal nadir yapilan bilgi dokiimanlarindan olugsmaktadir.

Doga A.S.’nin katilimi ile stok devir hizi orani dismustir. Bu dlstsiin ana
sebebi isletmelerin yapisal farkliliklarinin olmasidir. Doga A.S.’nin ana faaliyeti
mamul satisi oldugu igin stok kaleminin bilangoda buyuk bir yer tutmasi beklenen
bir durumdur.

Bu noktada konsolide finansal tablo analizleri yapilirken stok devir hizini
disiren isletme 6zelinde yillar bazli analiz yapilarak stok devir hizindaki diigis
daha dogru yorumlanabilir. Ornegin, Doga A.S.’nin gecen seneki finansallari ile
Holding’e konsolide olmasi sonucu olusan stok devir hizi oraniile 31.03.2017 stok
devir hizi orani karsilagtirmali analiz edilir ise daha efektif degerlendirmeli veriler
elde edilebilir.
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5.2.HOLDING KONSOLIDE TABLOLARINA KATILAN
YENI iSLETMENIN KISMi SAHIPLIiGI

5.2.1.Uygulamanin Amaci ve Kapsam

Diinya’da sirket birlesmeleri ve yeni sirket alimlari ile biiyiime yatirimlar1 giderek
yayginlasmaktadir. Isletmeler yatirm yaptiklar sirketin hissedarlarmdan biri olmakta

veya bagka yatirimcilar ile bir sirkete yatirim yapmaktadir.

Yatirim yapilan isletmenin finansal tablolara konu olmasi ile kontrol giicli olmayan

paylara iligkin finansal verilerin gdsterimi gésterimi dnem kazanmaktadir.

Calismanin bu uygulamasinda, Atlas Holding A.S.’nin %80 sermayedar1 oldugu yeni

isletme olan Metal A.S.’yi satin alim sonras1 diizenlenen finansal tablolar1 konu alinacak.

Uygulamada iki igletmenin finansal tablolar1 ve bu finansal tablolarinin birlesiminde
olusan diizenleme g¢aligmalar1 temel alinacaktir. Diizeltmelere iliskin olan muhasebe

kayitlar1 agiklanarak gosterilecek ve konsolide finansal tablolar hazirlanacaktir.
5.2.2.Uygulamanin Metodolojisi

Bu uygulamanm olusum siirecinde, konsolidasyonla ilgili kitaplar ve Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarina 6ncelik verilerek internet lizerinden konu ile ilgili

makaleler okunarak ¢aligmalar yapilmustir.

Calismaya konu olan isletme bilgileri ve diizenlenen finansal tablolar gercek bir
isletmeye dayanmamakla birlikte yapilan aragtirmalarda goriilen bir¢ok finansal tablo

kaleminin birlesimi ile yeni finansal tablolar olusturulmustur.

5.2.3.Uygulamaya Konu Olan isletmeler Hakkinda Temel
Bilgiler

Uygulamaya konu olan igletmelerin; Faaliyet alanlari, kurulus déonemleri, satin alim

donemleri ve igletmelerin faaliyet yilinin baglangic donemleri kisaca agiklanmaistir.

68



Atlas Holding A.S. faaliyetleri bakimindan saf holding, yonettigi isletme portfoyii
bakimindan yatay holding ve konumu itibariyle ana holdingdir. Atlas Holding 1970
yilinda kurulmus, merkezi Istanbul’da olan bir holdingdir. Faaliyet dSnemi yilin ilk giinii

(01.01.xxxx) baglar ve son giinii (31.12.xxxx) biter.

Metal A.S. merkezi Iskenderun’da olan yurtici ve yurtdis1 hurda demir alarak bunlari
eritip sekillendirip demir kituk olarak satan bir isletmedir. Bu isletme 2005 yilinda
kurulmustur. Faaliyet donemi yilin ilk giinii (01.01.xxxx) baslar ve son giinii (31.12.xxxx)

biter.

Atlas Holding A.S., Metal A.S.”yi 01.01.2017 giinii 2.500.000 TL bedelin, 1.000.000
TL’sini nakit olarak, 500.000 TL’sini aktifinde bulunan ticari alacaklar1 devrederek,
1.000.000 TL’sini ise uzun donemli borg senedi vererek 0demek (zere hisselerinin
%80’ini satin almistir. Satin alim giinii Metal A.S.’nin tanimlanabilir varliklarinin
gercege uygun degeri 2.300.000 TL, tanimlanabilir bor¢larinin gergege uygun degeri
500.000 TL’dir. Birlesme sonrasi ilk konsolide finansal tablolar 31.03.2017 doneminde

diizenlenmistir.
5.2.4.Konsolide Finansal Tablolar

Atlas Holding A.S. ve Metal A.S.’nin 31.03.2017 giinii diizenlenen Konsolide Bilango,
Konsolide Kar veya Zarar Tablosu ve Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
hazirlanmistir. Diizenlenen finansal tablolarla birlikte yapilan diizeltme kayitlarina iligkin
aciklamalar yapilmis ve bunlara iliskin diizenlenen muhasebe fisleri calismaya

eklenmistir.
5.2.4.1.Konsolide Bilango

Atlas Holding A.S. ve Metal A.S$.’nin bilancolar1 bir araya getirilerek konsolide
bilango olusturulmustur. Konsolide bilango olusum siirecinde yer alan diizeltme kayitlar1

aciklanmustir.
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ATLAS HOLDING A.S.

31.03.2017 TARiHI iTIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE BiLANCO

Konsolide
Dipnot Atlas Holding Metal A.S. Bilanco
Referans1 A.S. Metal A.S. G.UD. Dizeltmeler Tutarlan

Dénen Varliklar 1.570.000 1.650.000 1.450.000 2.970.000
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.500.000 300.000 300.000 - 1.800.000
Ticari Alacaklar - 150.000 150.000 - 150.000
Diger Alacaklar 70.000 - - - 50.000 20.000
Stoklar 1 - 1.200.000 1.000.000 1.000.000
Duran Varlklar 14.480.000 1.050.000 1.350.000 13.710.000
Finansal Yatrmlar 12.000.000 - - - 2.500.000 9.500.000
Maddi Duran Varlklar 1.480.000 1.000.000 1.300.000 -  20.000 2.760.000
Maddi Olmayan Durak Varlklar 1.000.000 50.000 50.000 1.450.000

-Serefiye - - - 400.000 400.000

-Diger Maddi Olmayan

Duran Varlklar 1.000.000 50.000 50.000 - 1.050.000
Aktif Toplarm 16.050.000 2.700.000 2.800.000 - 2.170.000 16.680.000
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.050.000 200.000 200.000 - 3.200.000
Ticari Borclar - 130.000 200.000 - 200.000
Diger Borglar 3.050.000 70.000 - - 50.000 3.000.000
Uzun Vadeli Yukumlultkler 1.000.000 100.000 - - 1.000.000
Ozkaynaklar 12.000.000 2.400.000 2.600.000 - 2.600.000 12.000.000
Odenmis Sermaye 10.000.000 1.900.000 - - 10.000.000
Gegmis Yillar Karlart 2.000.000 500.000 - - 2.000.000
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
(Azinlik Payi) - - - 500.000 500.000
Pasif Toplamu 16.050.000 2.700.000 2.800.000 - 2.150.000 16.700.000
Duzeltmeler

1. Serefiyenin Hesaplanmasi, Ozkaynak ve Finansal Yatirimlar Eliminasyonu

Bagli Ortaklik Metal A.S.’nin aliminda olusan serefiye asagidaki sekilde

hesaplanmaktadir:

Serefive Hesaplamasi

Nakit

Ticari Alacaklarn Transferi
Uzun Vadeli Bor¢ Senetleri

Trasfer Edilen Bedel

Kontrol Giicli Olmayan Pay Tutar1 (%20)
Net Tanimlanaiblir Varlklarm

Gercege Uyegun Degeri

Serefiye

1.000.000
500.000
1.000.000

2.500.000
500.000

2.600.000

400.000

Konsolide tablolar 6ncesi; Atlas Holding A.S., Metal A.S.’yi “Finansal
Varliklar” bashigi altinda “Bagli Ortaklik™ olarak gostermekteydi. Konsolidasyon
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sonrasi bu kalem Metal A.S. nin 6zkaynaklar kalemi ile karsilikli olarak elimine
edilmektedir. Aradaki fark serefiyeden ve diger sermayedarlarin sahip oldugu
paylardan kaynaklanmaktadir.

Diizeltme fisi asagida yer almaktadir:

Ozkaynak 2.600.000
Serefiye 400.000
Kontrol Gucu
Olmayan Paylar
(Azinhik Payi) 500.000
Finansal Yatinmlar 2.500.000

2. Sabit Kiymet Satis ve Elde Edilen Satis Kar1 Eliminasyonu
Atlas A.S. 02.01.2017 tarihinde defter degeri 50.000 TL olan bir sabit kiymetini
70.000 TL bedel ile 3 ay vadeli borg senedi karsilig1 Metal A.S.’ye satmustir.

Calismanin bu kisminda yalnizca borg-alacak eliminasyonu yapilmistir. Konsolide

Kar veya Zarar Tablosu ile iliskili kisim bir sonraki baslikta agiklanacaktir.

Diger Borglar 70.000
Diger Alacaklar 70.000

5.2.4.2.Konsolide Kar veya Zarar Tablosu

Holding’in ve bagli ortakliginin ilk 3 aylik (01.01.2017-31.03.2017) performansini
gosteren kar veya zarar tablosu diizenlenmis ve bu tablolar konsolide edilmistir. Diizeltme

yapilmasi gereken hareketler diizeltilmis ve ilgili diizeltme kayitlar: agiklanmustir.
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ATLAS HOLDING A.S.
31.03.2017 TARIHi iTIBARIYLE HAZIRLANAN
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
Konsolide Gelir

Atlas Holding A.S. Metal A.S. Tablosu Tutarlan
Dipnot 1 Ocak 2017 - 1 Ocak 2017 - 1 Ocak 2017 -
Referansi 31 Mart 2017 31 Mart 2017 Dizeltmeler 31 Mart 2017
Hasilat 750.000 200.000 - 950.000
Satislarm maliyeti 2 - 450.000 - 140.000 - - 590.000
Briit kar 300.000 60.000 - 360.000
Aragstirma giderleri - - 500 - - 500
Pazarlama ve satig giderleri - 10.000 - 700 - - 10.700
Genel yonetim giderleri 3 - 45.000 - 300 - - 45.300
Esas faaliyetlerden diger gelirler - 200 - 200
Esas faaliyetlerden diger giderler - - - -
Esas Faaliyet Kan 245.000 58.700 - 303.700
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 100.000 - - 20.000 80.000
Yatrim faaliyetlerinden giderler (-) - 50.000 - - - 50.000
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI 295.000 58.700 - 20.000 333.700
Finansman gelirleri 40.000 - - 40.000
Finansman giderleri - 10.000 - 2.000 - - 12.000
VERGI ONCESI KARI 325.000 56.700 - 381.700
Surdirilen faaliyetler vergi gideri -
Doénem vergi gideri - 29.500 - 2.500 - - 32.000
Ertelenmis vergi geliri - - - -
Devam eden faaliyetlerden elde edilen donem kan 295.500 54.200 - 349.700
Donem karmnn dagilim:
Ana ortaklk paylart 206.850 43.360 - 250.210
Kontrol giictl olmayan paylar 88.650 10.840 - 99.490
295.500 54.200 - 349.700

Diizeltme

1. Sabit Kiymet Satis ve Elde Edilen Satis Kar1 Eliminasyonu

Konsolide bilango basili altinda incelenen sabit kiymet satigina iliskin diizeltmenin
bir kism1 konsolide kar veya zarar tablosunu etkilemektedir. Atlas Holding A.S. bagh
ortakligina yaptig1 sabit kiymet satigindan 20.000 TL kar elde etmistir.Metal A.S. ise
Atlas Holding’den, Atlas Holding’in bilangosunda yer alan bir sabit kiymeti 20.000
TL daha yiiksek bedelle satin almistir. Bu tutar karsilikli olarak elimine edilmektedir.

Ilgili diizeltme fisi asagidadir:

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler
(Kar veya Zarar Tablosu) 20.000
Maddi Duran Varliklar
(Bilango) 20.000
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5.2.4.3.Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal tablolar1 daha da sadelestirmek adina dipnotlar ile bilgi verilmekte ve finansal

tablo kalemleri detaylandirilmaktadir.

Uygulamaya iliskin diizenlenen dipnotlar asagida yer almaktadir:

1. Stoklar
31 Mart
2017
Mamdiller 400.000
Ik madde ve malzeme 300.000
Ticari mallar 200.000
Diger stoklar 150.000
Yar1t mamiiller 50.000
Stok deger dusiikliigii karsihgs (-) - 100.000
1.000.000
2. Satislarin Maliyeti
1 Ocak 2017 -
31 Mart 2017
Ik madde ve malzeme giderleri 420.000
Genel Uretim giderleri 65.000
Satilan ticari mallar maliyeti 55.000
Personel giderleri 35.000
Diger satiglarm maliyeti 12.000
Satilan hizmet maliyeti 3.000
590.000
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3. Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak 2017 -

31 Mart 2017
Personel giderleri 30.200
Sosyal servis giderleri 8.000
Amortisman giderleri 3.000
Disardan saglanan faydalar 1.900
Vergi, resim ve harg giderleri 1.200
Reklam giderleri 600
Diger 300
Tletisim giderleri 100
45.300

5.2.5.Aktif Karlhihik Analizi

Konsolidasyon 6ncesi Holding bilangosunda yer alan aktiflerin gogunlugu holdingin
yatirimi oldugu isletmelerden gelmektedir. Holding’in ana konusu biinysinde yer alan
isletmelerin yonetimine dayali kar payi elde etmek oldugu igin bilangosunda yer alan bu
isletmelerden elde ettigi gelir Holding’in aktif karlihigini belirlemektedir.

31.03.2017 tarihinde Atlas A.S.’nin, Metal A.S. ile konsolidasyonu 6ncesi olan aktif
karlihk analizi ve konsolidasyon sonrasi olan aktif karllik analizi galigmasi ve bu degisime
dayali agiklamalar ve yorumlar asagida yer almaktadir:

1. Konsolidasyon Oncesi Aktif Karlilik Analizi

Atlas Holding A.S. ve Metal A.S.’nin konsolidasyon oncesi aktif karhlik orani
asagida yer almaktadir:

Atlas Holding A.S.
Aktif Karhhk _ Net Kar _ 295.500

Oram ~ Aktif Toplam =~ 16.050.000 0,018
Metal A.S.
Aktif Karhihk _ Net Kar _ 89.200  _ 0.032
Oram Aktif Toplam 2.800.000 ’

2. Konsolidasyon Sonrasi Aktif Karlik Analizi

Atlas Holding A.S. ve Metal A.S.nin konsolidasyon sonrasi aktif karlilik orani
asagida yer almaktadir:
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Atlas Holding A.S. Konsolide Finansal Tablolar
Aktif Karhhk _ Net Kar _ 384.700
Oram Aktif Toplam 18.850.000

= 0,020

3. Aktif Karliik Orani Degisim Analizi

Aktif Karhlik Orani: Bir isletmenin aktiflerine dayali olarak ne kadarlik bir net
kar elde ettigini gdsteren orandir. isletmeler dénemsel performanslarina dayali
net karlari, bilangolarindaki toplam aktiflerini oranlayarak aktif karliik oranini
elde ederler. Bu oran isletmeler igin; Elde edilen net kar igin toplam isletme
aktiflerinin verimliligin degerlendirilmesinde kullanilir.

Atlas Holding A.S.’nin ana gelir kalemleri biinyesinde bulunan isletmelerin
yonetiminden elde ettigi kar payi ve verilen hizmetlere iliskin isletme yénetim
gelirlerinden olugmaktadir. Holding’in ana hedefi bilnyesinde yer alan
isletmelerin verimli hale gelmesi oldugu igin kar payi dagitimlari zaman igerisinde
dismekte ve yonetim gelirleri de Holding’in ana faaliyetlerini karsilayacak
diizeyde tutulmustur. Bu durumlar isletmenin gelirlerinin distk olmasina neden
olmaktadir.

Metal A.S. yogun sermaye yatirimli bir isletmedir. Bu isletme kurulus sonrasi
yogun yatirim gerektiren bir isletme olmamaktadir. Ana hedefi brit kar marjini
(Briit kar mariji, isletmenin net satislarindan satislarin maliyetinin gikarilmasi
sonucu elde edilen tutara net satislarin bélinmesi ile bulunur) yiikseltmek tizere
mamul alim ve isleme siirecine odaklanmak ve satislarini en verimli diizeyde
tutmaktir. Buna dayali olarak isletme mevcut toplam aktiflerinden maksimum
diizeyde net kari hedeflemektedir.

Konsolidasyon dncesi ve sonrasinda olan aktif karliigindaki artis isletmelerin
faaliyet  konularina  dayali  hedefledikleri  performans  sonucundan
kaynaklanmaktadir. Metal A.S.nin aktif karlihginin yliksek olusu konsolidasyon
sonrasi olusan aktif karlilik oranini ylkseltmistir.
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5.3.HOLDING BUNYESINDE YER ALAN BIR
BAGLI ORTAKLIK VUZERINDE SERMAYE
PAYININ ARTISI

5.3.1.Uygulamanin Amaci ve Kapsam

Diinya’da sirket birlesmeleri ve yeni sirket alimlari ile biiyiime yatirimlar1 giderek
yaygmlasmaktadir. Holdingler genis yapida farkli sektdrlerden yatirimlar: olan yatay
yapida holdingler hizla artmaktadir. Bu duruma gerek riskleri azaltmak, her alanda
profesyonellesmeyi hedeflemek gerekse hizli finansman yaratma hedefi diyelim. Bu
Olcekte olan holdinglerde sermaye ve finansal yatirim hareketleri normal yapida olan

isletmelere gore ¢ok hizli yasanmaktadir.

Calismanin bu uygulamasinda, Atlas Holding A.S.’nin %100 sermayedar1 oldugu
Doga A.S. ile yogun iligkisi olan Transfer A.S. {izerinde yatirimlarmi arttirma karari
almistir. Bu karar ile baglantili olarak Holding, Transfer A.S. lizerinde kontrollerini
arttirmay1 planlamaktadir. Eskiden %65 olan sermaye oranmi 9%90’a ¢ikarmay1

planlamaktadir.

Uygulamada iki igletmenin finansal tablolar1 ve bu finansal tablolarinin birlesiminde
olusan diizenleme g¢aligmalar1 temel alinacaktir. Diizeltmelere iliskin olan muhasebe

kayitlar1 agiklanarak gosterilecek ve konsolide finansal tablolar hazirlanacaktir.

5.3.2.Uygulamanmin Metodolojisi

Bu uygulamanm olusum siirecinde, konsolidasyonla ilgili kitaplar ve Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarina dncelik verilerek internet lizerinden konu ile ilgili

makaleler okunarak ¢alismalar yapilmistir.
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Calismaya konu olan isletme bilgileri ve diizenlenen finansal tablolar gergek bir
isletmeye dayanmamakla birlikte yapilan aragtirmalarda goriilen bir¢ok finansal tablo

kaleminin birlesimi ile yeni finansal tablolar olusturulmustur.

5.3.3.Uygulamaya Konu Olan isletmeler Hakkinda Temel
Bilgiler

Uygulamaya konu olan igletmelerin; Faaliyet alanlari, kurulus déonemleri, satin alim

donemleri ve igletmelerin faaliyet yilinin baglangic donemleri kisaca agiklanmaistir.

Atlas Holding A.S. faaliyetleri bakimindan saf holding, yonettigi isletme portfoyi
bakimindan yatay holding ve konumu itibariyle ana holdingdir. Atlas Holding 1970
yilinda kurulmus, merkezi Istanbul’da olan bir holdingdir. Faaliyet dSnemi yilin ilk giinii

(01.01.xxxx) baslar ve son gunu (31.12.xxxx) biter.

Transfer A.S. merkezi Istanbul’da olan yurtigi ve yurtdisi nakliye islemlerini direk
yapan ve araci sirketler bularak nakliye hizmeti veren bir isletmedir. Bu isletme gelirinin
%4011k gibi biiylik bir kismin1 Doga A.S.’den elde etmektedir. Bu isletme 1995 yilinda
kurulmustur. Faaliyet donemi yilin ilk giinii (01.01.xxxx) baslar ve son giinii (31.12.xxxx)

biter.

Atlas Holding A.S., Metal A.S.’yi 15.01.2017 gunu 1.300.000 TL bedelin, 750.000
TL’sini nakit olarak, 250.000 TL’sini aktifinde bulunan ticari alacaklar1 devrederek,
300.000 TL’sini ise 7 ay vadeli borg senedi ile 6demek Uzere hisselerinin %65’ine sahip
olarak Kkurulum siirecinede yatirim yapmustir. 25.02.2017 giinii Atlas Holding A.S.
3.taraflardan, Transfer A.S.’nin %25 daha hissesini nakit alarak Transfer A.S. hisse

oranmi %90’a ¢ikarmistir. Odeme nakit yapilmustir.

15.01.2017 itibariyle Transfer A.S.’nin tanimlanabilir varliklarinin gercege uygun
degeri 2.000.000 TL, tanimlanabilir bor¢larinin ger¢ege uygun degeri 700.000 TL dir.

31.03.2017 itibariyle Transfer A.S.’nin tanimlanabilir varliklarinin gergege uygun
degeri 2.800.000 TL, tanimlanabilir bor¢larinin gercege uygun degeri 800.000 TL dir.

Birlesme sonrast ilk konsolide finansal tablolar 31.03.2017 doneminde diizenlenmistir.
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5.3.4.Konsolide Finansal Tablolar

ATLAS Holding A.S. ve Transfer A.S.’nin 31.03.2017 giinii diizenlenen Konsolide
Bilanco, Konsolide Kar veya Zarar Tablosu ve Konsolide Finansal Tablolara Iliskin
Dipnotlar hazirlanmistir. Diizenlenen finansal tablolarla birlikte yapilan diizeltme
kayitlarna iliskin agiklamalar yapilmis ve bunlara iligkin diizenlenen muhasebe fisleri

calismaya eklenmistir.
5.3.4.1.Konsolide Bilango

Atlas Holding A.S. ve Transfer A.S.’nin bilangolar1 bir araya getirilerek konsolide
bilango olusturulmustur. Calismaya iki bilanco konu edilmistir. Ik bilangoda; Transfer
A.S.’nin kurulum sonras1 olan durumu i¢in bilango olusturulmustur. ikinci bilangoda ise;
Atlas Holding’in Transfer A.S. lizerindeki sermayesini %90’a ¢ikardigi donemden sonra,

31.03.2017 konsolide bilango yayinlanma donemi i¢in konsolide bilango diizenlenmistir.
Konsolide bilango olugum siirecinde yer alan diizeltme kayitlar1 agiklanmustir.

ATLAS HOLDING A.S.
15.01.2017 TARIHI iITIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE BiLANCO

Konsolide
Dipnot Atlas Holding Transfer A.S. Bilango
Referans1 A.S. Transfer A.S. G.U.D. Dizeltmeler Tutarlan

Dénen Varlklar 12.270.000 850.000 850.000 13.120.000
Nakit ve Nakit Benzerleri 11.700.000 175.000 175.000 - 11.875.000
Ticari Alacaklar - 250.000 250.000 - 250.000
Diger Alacaklar 70.000 400.000 400.000 - 470.000
Stoklar 500.000 25.000 25.000 - 525.000
Duran Varliklar 3.780.000 1.750.000 1.750.000 4.230.000
Finansal Yatrimlar 1.300.000 - - - 1.300.000 -
Maddi Duran Varliklar 1.480.000 1.600.000 1.600.000 - 3.080.000
Maddi Olmayan Durak Varlklar 1.000.000 150.000 150.000 1.150.000

-Serefiye - - - - -

-Diger Maddi Olmayan

Duran Varlklar 1.000.000 150.000 150.000 - 1.150.000
Aktif Toplam 16.050.000 2.600.000 2.600.000 - 1.300.000 17.350.000
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.050.000 600.000 600.000 - 3.650.000
Ticari Borglar - 450.000 450.000 - 450.000
Diger Borglar 3.050.000 150.000 150.000 - 3.200.000
Uzun Vadeli Yukumlulikler 1.000.000 - - - 1.000.000
Ozkaynaklar 12.000.000 2.000.000 2.000.000 - 2.000.000 12.000.000
Odenmis Sermaye 10.000.000 2.000.000 - - 10.000.000
Gegmis Yillar Karlar 2.000.000 - - - 2.000.000
Kontrol Giicu Olmayan Paylar
(Aznlik Payi) - - - 700.000 700.000
Pasif Toplanu 16.050.000 2.600.000 2.600.000 - 1.300.000 17.350.000
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ATLAS HOLDING A.S.

31.03.2017 TARIHi iTIBARIYLE HAZIRLANAN KONSOLIDE BiLANCO

Konsolide
Dipnot Atlas Holding Transfer A.S. Bilango
Referans1 A.S. Transfer A.S. G.U.D. Duzeltmeler  Tutarlan

Dénen Varliklar 10.750.000 975.000 725.000 11.450.000
Nakit ve Nakit Benzerleri 10.150.000 450.000 175.000 - 10.325.000
Ticari Alacaklar - 100.000 250.000 - 250.000
Diger Alacaklar 250.000 350.000 250.000 - 500.000
Stoklar 350.000 75.000 50.000 -  25.000 375.000
Duran Varliklar 5.650.000 1.825.000 2.075.000 5.925.000
Finansal Yatrmlar 1.800.000 - - - 1.800.000 -
Maddi Duran Varlklar 1 2.100.000 1.600.000 1.900.000 - 4.000.000
Maddi Olmayan Durak Varlklar 1.750.000 225.000 175.000 1.925.000

-Serefiye - - - - -

-Diger Maddi Olmayan

Duran Varliklar 1.750.000 225.000 175.000 - 1.925.000
Aktif Toplan 16.400.000 2.800.000 2.800.000 - 1.825.000 17.375.000
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.900.000 800.000 800.000 - 3.700.000
Ticari Borglar - 600.000 600.000 - 600.000
Diger Borglar 2.900.000 200.000 200.000 - 3.100.000
Uzun Vadeli YukumlGlikler 1.500.000 - - - 1.500.000
Ozkaynaklar 12.000.000 2.000.000 2.000.000 - 2.000.000 12.000.000
Odenmis Sermaye 10.000.000 2.000.000 - - 10.000.000
Gegmis Yillar Karlari 2.000.000 - - - 2.000.000
Kontrol Giicti Olmayan Paylar
(Aznlik Payr) - - - 200.000 200.000
Pasif Toplamu 16.400.000 2.800.000 2.800.000 - 1.800.000 17.400.000
Duzeltmeler

1. Serefiyenin Hesaplanmasi, Ozkaynak ve Finansal Yatirimlar Eliminasyonu

Atlas Holding, bagli Ortakligi Transfer A.S.’nin kurulusunda yer aldigi icin

herhangi bir serefiye olusmamistir. Kurulusta yapilan 6demeler, borglar ve kontrol

giicii olmayan paylarin yatirimdaki katlandig1 bedeller asagida yer almaktadir:

Serefive Hesaplamasi

Nakit

Ticari Alacaklarin Transferi
Kisa Vadeli Bor¢ Senetleri

Trasfer Edilen Bedel

Kontrol Giicii Olmayan Pay Tutar1 (%35)
Net Tanimlanaiblir Varliklarm

Gercege Uyeun Degeri

Serefiye

15 Ocak 2017

750.000
250.000
300.000
1.300.000
700.000

- 2.000.000
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25 Subat 2017

Serefive Hesaplamasi

Nakit 500.000
Trasfer Edilen Bedel (2625) 500.000
Kontrol Giicli Olmayan Pay Tutar1 (%10) 200.000
Net Tanimlanaiblir Varlklarm

Gercege Uygun Degeri - 700.000
Serefiye -

Konsolide tablolar oncesi; Atlas Holding A.S., Transfer A.S.’yi “Finansal
Varliklar” bashigi altinda “Bagli Ortaklik™ olarak gostermekteydi. Konsolidasyon
sonrast bu kalem Transfer A.$.’nin 6zkaynaklar kalemi ile karsilikli olarak
elimine edilmektedir. Aradaki fark diger sermayedarlarin sahip oldugu paylardan
kaynaklanmaktadir.

31.03.2017 tarihli diizeltme fisi asagida yer almaktadir:

Ozkaynak 2.000.000

Kontrol Gicu Olmayan Paylar
(Azinhik Pay1) 200.000
Finansal Yatinmlar 1.800.000

2. Mamul Satis Eliminasyonu
Atlas Holding A.S. biinyesinde olan bir yedek parga sirketi Transfer A.S.’ye
donem igerisinde satig yapmistir. Bu satis ile ilgili hem bilango hem de kar veya
zarar tablosu bazli eliminasyon kaydi yapilmalidir. Kar veya zarar tablosu bashigi
altinda bu eliminasyon kaydi diizenlenmis olup, bilangoyu ilgilendiren diizeltme

kayd1 bu kisimda agiklanacaktir.
5.3.4.2.Konsolide Kar veya Zarar Tablosu

Holding’in ve bagli ortakliginin ilk 3 aylik (01.01.2017-31.03.2017) performansini
gOsteren kar veya zarar tablosu diizenlenmis ve bu tablolar konsolide edilmistir. Diizeltme

yapilmasi gereken hareketler diizeltilmis ve ilgili diizeltme kayitlar1 agiklanmustir.
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Hasilat
Satislarm maliyeti
Briit kar

Aragtirma giderleri

Pazarlama ve satis giderleri
Genel yonetim giderleri

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler
Esas Faaliyet Kan

Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI

Finansman gelirleri
Finansman giderleri
VERGI ONCESI KARI

Sirdurtilen faaliyetler vergi gideri
Donem vergi gideri
Ertelenmis vergi geliri
Devam eden faaliyetlerden elde edilen dénem kan

Doénem karmmn dagihim:

Ana ortaklik paylart
Kontrol giicti olmayan paylar

Dizeltmeler

Konsolide Gelir

Atlas Holding A.S. Transfer A.S. Tablosu Tutarlan

Dipnot 1 Ocak 2017 - 1 Ocak 2017 - 1 Ocak 2017 -
Referansi 31 Mart 2017 31 Mart 2017 Duzeltmeler 31 Mart 2017

2 2.500.000 200.000 75.000 2.625.000

800.000 140.000 50.000 890.000

1.700.000 60.000 25.000 1.735.000

3 - 220.000 8.500 8.500 220.000

350.000 7.000 - 357.000

8.500 2.000 - 8.500 2.000

- 1.500 - 1.500

1.138.500 45.000 1.183.500

100.000 - 100.000

50.000 - - - 50.000

1.188.500 45.000 1.233.500

40.000 40.000

10.000 - 10.000

1.218.500 45.000 1.263.500

29.500 1.500 31.000

1.189.000 43.500 1.232.500

832.300 39.150 871.450

356.700 4.350 361.050

1.189.000 43.500 1.232.500

1. Ticari Mal Satis ve Elde Edilen Satis Kar1 Eliminasyonu

Konsolide bilango baglig1 altinda incelenen mal satisina iliskin diizeltmenin bir

kism1 konsolide kar veya zarar tablosunu etkilemektedir. Atlas Holding A.S.’ye bagh

bir otomobil yedek parga Transfer A.S.’ye yaptigi satistan 25.000 TL kar elde

etmistir. Transfer A.S. ise bu yedek parca firmasindan, Atlas Holding’in bilangosunda

yer alan bir sabit kiymeti 25.000 TL daha yiliksek bedelle satin almistir. Bu tutar

karsilikli olarak elimine edilmektedir.

Ilgili diizeltme fisi asagidadir:

Hasilat
(Kar veya Zarar Tablosu)

75.000
Satislarin Maliyeti
(Kar veya Zarar Tablosu) 50.000
Stoklar
(Bilango) 25.000
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2. Depo Kira Gelir-Giderinin Eliminasyonu
Transfer A.S., Atlas Holding A.S.’ye bagl isletmelerden birisinin
deposununun bir kismini1 araglarinin park alani ve diger depolama ihtiyaclar1 i¢in
kullanmaktadir. Bu kullanima karsilik bir bedel 6demektedir. Odenen bedelin
hesaplamasi Transfer A.S.’ye tahsis edilen metrekareye gore hesaplanmaktadir.
Bu oOdemeye istinaden Transfer A.S. gider kaydi diizenlemekte, Holding
biinyesinde olan firma ise gelir kayd1 diizenlemektedir. Konsolide Kar veya Zarar

Tablosunda bu grup ici gelir-gider kaydi elimine edilmektedir.

Ilgili diizeltme fisi asagidadir:

Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler 8.500
Pazarlama ve Satis
Giderleri 8.500

5.3.4.3.Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal tablolar1 daha da sadelestirmek adina dipnotlar ile bilgi verilmekte ve finansal

tablo kalemleri detaylandirilmaktadir.
Uygulamaya iliskin diizenlenen dipnotlar asagida yer almaktadir:

1. Maddi Duran Varhklar

31 Mart 2017

Sabit Varhk Amortisman Net Defter

Degeri Tuan Degeri
Tasttlar 1.450.000 53.000 1.397.000
Binalar 950.000 30.000 920.000
Arazi ve Arsalar 450.000 - 450.000
Tesis Makine ve Cihazlar 425.000 15.000 410.000
Demirbaslar 325.000 27.000 298.000
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 250.000 25.000 225.000
Yapilmakta olan Yatrmmlar 175.000 - 175.000
Ozel Maliyetler 150.000 25.000 125.000
4.175.000 175.000 4.000.000
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2. Hasilat

1 Ocak 2017 -
31 Mart 2017
Yurti¢i Satiglar 1.750.000
Yurtdis1 Satislar 850.000
Diger Gelirler 225.000
Satistan fadeler (-) - 175.000
Satistan iskontolar (-) - 25.000
2.625.000
3. Pazarlama ve Satis Giderleri
1 Ocak 2017 -
31 Mart 2017
Personel giderleri 68.000
Nakliye ve depolama giderleri 47.500
Reklam giderleri 45.000
Sigorta giderleri 43.000
Vergi, resim ve har¢ giderleri 7.500
Diger 5.000
Iletisim giderleri 4.000
220.000

5.3.5.0zkaynaklarin Karhhk Analizi

isletmeler kurulus sermayesi olarak iki temel kaynaktan faydalanmaktadir. Bunlar,
yabanci kaynaklar ve isletmenin yatirimcilarindan olusan 6zkaynaklardir. Bu kaynaklar
ile isletmeler olusur ve faaliyet konularina hizmet ederler. Atlas Holding A.S. biinyesinde
olan isletmeleri yonetmek ve bu yonetime dayali yonetim geliri ve bu isletmelerden kar
pay! elde ederek gelirini olugturmaktadir. Transfer A.S. ise nakliye islerine dayali olarak
gelir elde etmektedir.

31.03.2017 tarihinde Atlas A.S.nin, Transfer A.S. ile konsolidasyonu 6ncesi olan
Ozkaynaklarin karlihk analizi ve konsolidasyon sonrasi olan 6zkaynaklarin karlilik analizi
¢alismasi ve bu degisime dayali agiklamalar ve yorumlar agsagida yer almaktadir:

1. Konsolidasyon Oncesi Ozkaynaklarin Karlilik Analizi

Atlas Holding A.S. ve Transfer A.S.’nin konsolidasyon 6ncesi 6zkaynak karlilik
orani agagida yer almaktadir:

Atlas Holding A.S.
Ozkaynaklannn _ Net Kar _ 1.189.000
Karhlik Oram Ozkaynaklar 12.000.000

0,099
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Transfer A.S.
Ozkaynaklarm _ Net Kar _ 43.500

Karlhk Oram  Ozkaynaklar ~  2.000.000

0,022

2. Konsolidasyon Sonrasi Ozkaynaklarin Karlilik Analizi

Atlas Holding A.S. ve Transfer A.S.’nin konsolidasyon sonrasi 6zkaynak karlilik
orani agagida yer almaktadir:

Atlas Holding A.S. Konsolide Finansal Tablolar
Ozkaynaklannn _ Net Kar _ 1.232.500
Karhlik Oram Ozkaynaklar 14.000.000

0,088

Ozkaynak Karlihk Orani Degisim Analizi

Ozkaynak Karlilk Orani: Elde edilen net karin isletmenin sahip oldugu
O0zkaynaklari baz alinarak bulunan karlilik oranidir.

Atlas Holding A.S.’nin ana gelir kalemleri biinyesinde bulunan isletmelerin
yonetiminden elde ettigi kar payi ve verilen hizmetlere iliskin isletme y&netim
gelirlerinden olugsmaktadir. Bu durumdan dolayi isletmenin ana gider kalemi olan
satis maliyeti ve takip eden diger kalemleri diisiik olmakta ve net kar tutari yliksek
olmaktadir.

Transfer A.S. yogun sermaye yatiriml bir isletmedir. isletme yogun rekabetli
piyasada yer aldigi igin piyasa kosullarinin Uzerinde bir satis politikasi
izleyememkte oldugu igin briut kar marji (Brit kar marj, isletmenin net
satislarindan satislarin maliyetinin ¢ikarilmasi sonucu elde edilen tutara net
satiglarin bolinmesi ile bulunur) diisik olmaktadir. Buna dayali olarak net kar
tutari da negatif yonde etkilenmektedir.

Konsolidasyon sonrasinda olan 6zkaynak karliliginda diglis goérilmustir. Bu
duruma neden olan; Transfer A.S.’nin 6zkaynak karliliginin, Holding’e gére disiik
olmasidir. Bu durumu daha dogru degerlendirmek igin Transfer A.S. 6zelinde
degerlendirme yapilmali ve bu isletmenin sektér 6zkaynak karhlik ortalamasina
gore hangi konumda olduguna bakilmahdir.
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6.SONUC ve ONERILER

Sinirlarin ortadan kaldirildig: bir ticaret anlayisi, iletisim ve bilgiye ulasimin kolayhigy,
Olcek ekonomisinin avantajlarindan faydalanma hedefi ve rekabet iistiinliigli yaratma
hedefi holdingleri daha biiylitmekte, holdinglerin farkli sektdrlerden alim yapmasi ile
yapilarin1  karmagiklastirmakta ve yeni holding olusumlarmi hizli bir sekilde

arttirmaktadir.

Holdingler icerisinde, yonetimi ayri1 bir¢ok isletme ve bu isletmeler farkli farkli
sektorlerden olusacagi igin standardizasyon esastir. Yapilan bu g¢alismada finansal
raporlama ve muhasebelestirme siirecinde olmasi gereken standardizasyonlar esas

alimmustir.

Finansal raporlama ve muhasebelestirme siirecinde standardizasyon biiyiik oranda
Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari ile elimine edilmistir. Fakat diizenleyici
diger otoritelerin ve igletme i¢i prosediirlerin farkli olusu finansal tablo konsolidasyon

stirecini zaman zaman zorlamaktadir.

Konsolidasyon siirecinin en saglikli sekilde yapilabilabilmesi adma isletmelerin
muhasebe ve raporlama departmanlari holding ile iletisim halinde olmali, yeni ve revize
standartlar1 takip etmelidir. Holding ise yeni bir diizenleme olusumunda, konsolide
tablolara konu olan isletmeleri gelismeler konusunda ve olusacak talepler konusunda

bilgilendirmelidir.

Finansal tablo okuyucular, holding yonetiminden sorumlu kisiler konsolide finansal
tablolara dayali finansal durum ve performans analizleri ile smirli kalmamalidir. Bu
tablolar ne kadar giizel olsa dahi, isletme bazli finansal tablo analizleri de yapilmalidir.
Konsolide finansal tablolar ¢cok guzel bir tablo gizebilir fakat konsolide tablolara konu

olan bir isletme verimsiz olabilir.

Calismanin uygulamalar kisminda finansal tablo oran analizleri yapilmistir. Bu oran
analizleri ile asil anlatilmak istenen konsolidasyon sonrasi degisen oranlari yalnizca
artig/azalis bazli olumlu/olumsuz degerlendirmek eksik olur. Oran analizine konu olan
finansal verilerin olusum siireci incelenmeli. Isletmenin faaliyet hedeflerinde bu finansal

verilerin degisimi incelenmeli. Bunu takiben eger anlamli veriler elde edilemediyse bir
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sonraki adim olarak yillar bazli karsilastirmali veriler elde edilebilir veya konsolide

tablolara konu olan firma 6zelinde sektor oranlar1 incelenebilir.
Konsolide tablolara konu olan igletmeler belirlendikten sonra;
-Bu isletmelerin finansal tablo hazirlik kontrol surecleri incelenmeli,

-Bu isletmelerin hazirladig: finansal tablolarin standartlara uygunlugu ve eger

mevcut ise kur ¢evrim kontrolleri yapilmal,
-Hazirlanan dipnotlarin herkesin anlayacagi bir dille hazirlanmasi saglanmali,

-Eliminasyon islemlerinin yapilabilmesi adina konsolide finansal tablolara konu
olan isletmeler arasi finansal bakiye mutabakatlarinmn yapilip yapilmadig: kontrol

edilmeli,

-Finansal tablo hazirlama diizenleri analiz edilmeli, TFRS 10 ger¢evesinde
belirtilen konsolide tablo yaymlama donemi disinda finansal tablo yayinlama

donemi olan isletmeler i¢in gerekli ¢aligmalar yapilmali,

Konsolide finansal tablo olusum siireci ne kadar karmasik, bir¢cok diizenleyici otorite
ve bu dizenleyici otoritelerin yaymlarinda yogun araliklarla revizyon olsa dahi
planlamalar belirli bir sistem iizerinden yapilip diizenli ve dogru kontroller yapildiginda

siire¢ birgok olumsuzlugun Oniine gegecektir.
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