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OZET

BANKACILIK SEKTORUNDE NET FAiZ GELIRLERININ
BELIRLEYICILERIi: TURKIYE ORNEGI

Murat Ceco
Yiiksek Lisans, isletme
Tez Damismani: Yrd. Do¢. Dr. Zeyneb Hafsa Orhan
Es Damsman: Yrd. Dog. Dr. Ozcan Isik
Temmuz- 2017, 74+ X Sayfa

Bu calismanin amaci, 2005-2016 yillar1 arasinda Tiirk bankacilik sektoriinde
faaliyette bulunan ticari bankalarin net faiz gelirlerini etkileyen bankaya 6zgii faktorleri
saptamaktir. Bu hususta arastirmaya konu olan veri seti, Borsa Istanbul’da islem géren
ticari bankalarin ¢eyreklik verilerinden olusmaktadir. Calismanin bagimli degiskeni
ticari bankalarin net faiz geliri olup, bagimsiz degiskenleri ise bankalara 6zgii i¢sel
degiskenlerin yani sira kiiresel finansal kriz kukla degiskenidir. Analiz kapsaminda net
faiz marj1 modelinin tahmin edilmesinde otokorelasyon, degisen varyans ve yatay kesit
bagimlilig1 sorunlarin1 dikkate alan Standart Hatalar1 Diizeltilmis Panel Ydntemi
kullanilmistir. Analiz sonuglarina gére bankalarin net faiz gelirleri ile likidite riski,
mevduat oran1 ve islem maliyetleri arasinda pozitif ve anlaml bir iligki mevcuttur. Bu
sonuglar gostermektedir ki bankalarin islem maliyetlerine, mevduat diizeylerine ve
likidite diizeylerine iliskin artiglar net faiz marjlarinin artmasina neden olmaktadir.
Bununla beraber, calismada bankalarin faiz dis1 gelirleri ve faiz marj1 arasinda da
negatif ve anlamli bir iligski tespit edilmistir. Ayrica, banka biiyilikligii, banka
sermayesi, takipteki krediler ve kiiresel finansal krizi temsil eden kukla degisken ile net

faiz marjlar1 arasinda istatistiki olarak anlamli sonuglar tespit edilememistir.

Anahtar Kelimeler: Ticari Bankalar, Net Faiz Marji, Panel VVeri Modelleri, Tirkiye.



ABSTRACT

DETERMINANTS OF NET INTEREST INCOME IN BANKING
SECTOR: CASE STUDY OF TURKEY

Murat Ceco
Post Graduate, Business
Thesis Supervisor: Asst. Prof. Dr. Zeyneb Hafsa Orhan
Co-Advisor: Asst. Prof. Dr. Ozcan Isik
July- 2017, 74+ X Page

The aim of this study is to identify bank-specific factors that affect net interest
income of commercial banks operating in the Turkish banking sector during the 2005-
2016 period. The data set of this study consists of quarterly data for commercial banks
traded on the Istanbul Stock Exchange (BIST). The dependent variable of this study is
the net interest income of the commercial banks and the independent variables are the
global financial crisis dummy variables as well as the bank specific variables. Within
the context of the analysis, the Panel Corrected Standard Error (PCSE) method, which
takes into account the problems of autocorrelation, heteroscedasticity and cross section
dependence, is employed for estimating the net interest margin model. According to
the results of the analysis, there is a positive and significant relationship between
liquidity risk, deposit ratio, and operating costs and net interest margins of commercial
banks and these results show that the increases in the operating costs, deposit level, and
liquidity level cause bank net interest margins to increase. Nevertheless, a negative and
significant relationship is also found between non-interest incomes and net interest
margins in the study. In addition, we do not find statistically significant results for the
bank size, bank capital, non-performing loans, and the dummy variable representing
the global financial crisis.

Keywords: Commercial Banks, Net Interest Margin, Panel Data Models, Turkey.
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GIRIS

Tiirkiye’de bankacilik sektorii, hem finansal sistem igerisinde hem de reel
sektore kaynak saglamada olduk¢a Onemli bir yere sahiptir. Tiirkiye Bankalar
Birligi’nin yayimlamis oldugu Aralik 2016 faaliyet raporu verilerine gore bankalar,
finansal kuruluslar icerisinde 2.731 milyar TL ile sektoriin %81’lik kismini
olusturmaktadir. Nitekim Tiirkiye ekonomisini etkileyen en 6nemli faktdr, sektor pay1
g6z Oniine alindiginda bankacilik kesimi olmaktadir. Ayrica bankalar, islevleri
itibariyla lilke icerisinde tasarruflari etkilemekte, yatirimlara 6n ayak olmakta ve

ekonomik kalkinmada da basrol oynamaktadirlar.

Sektor pay1 goz oniine alindiginda kiiresel anlamda yasanan krizler ile Tiirkiye
finansal sektoriiniin lokomotifi olan bankacilik kesimi arasinda kuvvetli bir iliski
meydana gelmektedir. Bankacilik sektoriiniin ekonomik krizlere gosterdigi tepkilere
ornek olarak, Tirkiye’nin 2007 yilinda ABD’de baslaylp tiim diinyaya yayilan
Mortgage krizinden en az etkilenen iilkelerin arasina adin1 yazdirmasi, Tiirk bankacilik
sektoriinlin saglam durusuyla birlikte miimkiin olmustur. Gortildiigii tizere bankacilik
sektoriiniin makroekonomik geligsmelere kars1 gosterdigi durus, lilke ekonomisini direkt
olarak etkileyen bir unsur olmustur. Nitekim bankacilik sektoriiniin makroekonomik
gelismeler iizerinde etkisinin oldugu kadar; makroekonomik gelismelerin de bankalar

ve bankalarm karlilik oranlari tizerinde onemli etkileri mevcuttur.

Saglam bir yapiya sahip bankacilik sektorii, karli kapatilmis donemlere
dayandirilmaktadir. Bankalarin elde etmis olduklar1 karlar, ekonomik tsunamilere kars1
bir kalkan olarak durmakta ve {ilkede finansal istikrarin devamlilig1 a¢isindan 6nemli
bir rol listlenmektedir. Saglanan finansal istikrar ise risk etkilerini dengeli bir bicimde

dagitarak ekonomik kirilganliklart hafifletmektedir.

Bankalar, faaliyetleri geregi fon fazlasi olanlar ile fon talep edenler arasinda bir
araci niteligindedirler. Bu transfer islemi sirasinda bankalar, kar oranlarini her zaman
icin maksimum tutmaya ¢alismaktadirlar. Ancak meydana gelen birtakim baskilar ve

artan piyasa rekabeti sonucu bankalarin karlari diismekte, buna karsin yasanan



gelistirmeler ile bankalar diisen kar oranlarini tekrar arttirmaya c¢alismaktadirlar. Buna
istinaden bankalar, yaptiklar1 ve hedefledikleri kar oranlarmi saghikli bir sekilde
saptamak durumundadirlar. Bankalar tarafindan yapilan karlarin karsilastirilmast:
topladigi mevduata verdigi faizler ile sunmus oldugu kredilerden elde ettigi faizler
arasindaki farkin hesaplanmasi ile miimkiin olmaktadir. Bankalarin net faiz gelirlerinin
belirleyicilerinin saptanmasi, bankacilik sisteminin etkinligi ve dogru degerlendirilmesi
hususunda olduk¢a 6nemli oldugundan, ayrica iilke ekonomisinin krizlere karsi
direncini arttiracagindan aragtirmaya konu olmustur. Bu hususta aragtirmanin konusu,

bankalarin net faiz gelirlerinin hangi unsurlardan etkilendigini ortaya koymaktir.

Bankalarin net faiz gelirlerinin belirleyicileri, makroekonomik degiskenler ve
yapilan yasal degisikliklerle birlikte degiskenlik gosterebilmektedir. Ayn1 zamanda
bankalarin faiz marjlari, bankaya 6zgii degiskenlerden yani igsel faktorlerden de
etkilenebilmektedir. Caligma kapsaminda, Tirkiye’de faaliyet gosteren ticari
bankalarmin faiz marjlarii etkileyen banka dahili etmenlerin saptanmasi ve bu
etmenlerin bankalarin net faiz gelirleri {izerindeki 6nem derecesinin arastirilmasi amag

olarak belirlenmistir.

Bankalarin net faiz gelirlerini etkileyen etmenlerin ¢dziimlemeli ve sayisal bir
bigimde olumlu veya olumsuz olarak ortaya koyulmasi, bankacilik sektoriiniin dogru
degerlendirilmesi ve bankacilik sisteminin etkinligine katkida bulunulmasi agisindan
oldukc¢a 6nemlidir. Ek olarak, bankacilik sektoriiniin reel sektoriin gelismesinde 6nemli
bir paya sahip olmasi, bankalarin net faiz gelirinin reel sektor tizerinde de etkisinin
oldugu anlamina gelmektedir. Bu sebeple, net faiz gelirlerinin belirleyicilerinin

saptanmasi, hem finansal sistem hem de reel sektor i¢in olduk¢a 6nem arz etmektedir.

Bilindigi kadariyla literatirde faiz marji modellenirken genellikle
makroekonomik degiskenlerden yararlanildigi goriilmektedir. Bu c¢aligmada ise faiz
marj1 modellemesi yapilirken sadece faiz marjina etki eden bankaya 6zgii degiskenler
kullanilarak bir sonuca varilacaktir. Analizler ise panel veri modellerinde temel tahmin
yontemleri olan Havuzlanmis En Kiiglik Kareler, Tesadiifi Etkiler ve Sabit Etkiler
klasik panel analiz yontemleri ile Standart Hatalar1 Diizeltilmis Panel yontemleri
karsilastirmali olarak degerlendirilecektir. Arastirmadan elde edilecek sonuglar Borsa
Istanbul’da islem goren ticari bankalarla sinirhidir. Yukarida da belirtildigi iizere

makroekonomik veriler ¢alismaya dahil edilmemistir.



Calismanin birinci boliimiinde, ilk olarak banka ve bankacilik hakkinda genel
bilgiler paylasilacak, sonrasinda ise bankaciligin diinyada ve iilkemizde tarihsel gelisim
siirecine iligkin Onemli birtakim gelismelere yer verilecektir. Calismanin ikinci
boliimiinde, bankalarin faiz gelir ve gider kalemlerinin bir yillik donem sonu itibariyla
paylastiklar1 gelir tablolarindan, faiz gelir ve gider kalemlerinden, faiz dis1 gelir-
giderlerinden ve bilango dis1 faaliyetlerinden bahsedilecektir. Son olarak g¢alismanin
ticlincii  boliimiinde ise ilk olarak ulusal ve uluslararasinda faiz gelirlerinin
belirleyicileri kapsaminda literatiirde yapilan calismalarin degerlendirilmesine yer
verilecek, sonrasinda ise veriler ve yontem sunularak kapanista analiz sonuglarina ve

sonuclarin degerlendirilmesi ile bitirilecektir.



BOLUM I

1. BANKACILIK HAKKINDA GENEL BiLGi VE BANKACILIGIN
TARIHSEL GELISIM SURECI

1.1. BANKA KAVRAMI VE BANKACILIGIN FAALIYETLERI

1.1.1. Banka Kavram

Biitiin diinyada benzer olarak ifade edilen banka sdzciigiiniin, italyanca ‘Banco’
kelimesinden tiiredigi varsayilmaktadir. Masa, sira, tezgadh anlamina gelen sozciik,
zaman igerisinde bazi degisikliklere ugramis ve dilimize banka olarak girmistir.
Bankalar temel olarak, bor¢ para vermek isteyenlerden belirli bir faiz veya kar pay1
karsiliginda mevduatlarini kabul eder ve borg para almak isteyenlere belirli bir faiz veya
kar payi karsiliginda kredi verirler. Bu iki kazang farkindan ise banka karini elde etmis

olur ki buna ‘Net Faiz Geliri’ denir. Bu kazang bankanin en temel kazang kaynagidir.

Banka sozciik anlami itibariyla; faizle para aligverisinde bulunan, kredi,
kambiyo islemlerini yapan, kasalarinda para ve benzeri degerli esyalar1 saklayan ve
ticari, sanayi ve ekonomi alanlarinda cesitli hizmetler sunan kuruluslardir! (TDK,
2017). Ekonomik anlamina deginecek olursak; piyasaya hem para hem de kaydi para
sunan, nakdi sermaye ve tasinir degerler ile ilgili aligverisleri yiirliten ve nakit
kullanilmaksizin yapilan cesitli finansal islemleri gerceklestiren 6zel veya kamu

kuruluslaridir (Kaya, 2012).

Bankacilik kavrami, ilk ortaya cikisindan itibaren giiniimiize kadar pek ¢ok
alanda gelisim gostermis olup giin gegtikge bu gelisimi hizla devam etmektedir. Buna
istinaden bankalarin miisterilerine sundugu {irtin ve hizmetler giin gectikge arttirilmakta

ya da gelistirilmekte ve bankacilik icin yapilan tanimlari her gecen giin eksik
birakmaktadir.

Lhttp://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&kelime=BANKA



1.1.2. Bankacilik Faaliyetleri

Bankalar glinlimiiz itibartyla sunduklar1 hizmetler ve sagladiklar1 faydalar
acisindan en miikemmel seklini almaya baslamiglardir. 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’nda da belirtildigi tlizere bankalarin genis c¢apli bir hizmet yelpazesi
bulunmaktadir. Bankalar, diger kanunlarda 6ngoriilen hiikiimler sakli kalmak kaydiyla
Bankacilik Kanunu Resmi Gazete’nin 1 Kasim 2005 tarih ve 25983 miikerrer sayili

niishasinda yayimlanan su faaliyetleri yapabilirler: (Giilhan, 2009).

= Mevduat veya katilim fonu toplama.

»  Nakdi ya da gayri nakdi olmak tizere fon saglama.

»  Nakdi ve kaydi olarak yapilan édemeler ve para transferleri islemleri, her ¢esit
Odeme ve tahsilat islemleri.

= (ek ve diger kiymetli evrak satin alma islemleri.

= Saklama hizmeti.

»  Kredi karti vb. 6deme araglarini sunmak ve iglemlerini yiiriitmek.

= Kambiyo iglemlerini yiiriitmek.

= Opsiyon sozlesmeleri, vadeli islem sozlesmeleri, birden c¢ok tiirev arag iceren
finansal araglarin alim-satimi ve aracilik faaliyetleri.

»  Sermaye piyasasina konu olan araglarin alim-satim iglemleri.

= Sermaye piyasasi araglarimin satisina aracilik ve daha once ihrag edilmis olan
sermaye piyasast ara¢larimin alim-satimina aracilik etmek.

*  Baskalarimin adina garantorliik islemleri.

= Yatirim danismanlik hizmeti.

= Portfoy isletme ve yonetme iglemleri.

»  Hazine Miistesarligi ya da Merkez Bankasi ve kurulus birlikleri ile yapilan bir
kontrat gcercevesinde tistlenilen sorumluluk kapsaminda alim-satim islemlerine
istinaden yapilan piyasa yapiciligi.

» Faktoring-Forfaiting hizmetleri.

»  Bankalararas: piyasada para alim-satim iglemlerine aracilik hizmeti.

* Finansal kiralama hizmeti.

= Sigorta acentesi ve bireysel emeklilik islemlerine aracilik yapmak.

= Son olarak kurulca belirlenecek diger faaliyetler.



1.2. DUNYADA BANKACILIGIN GELIiSiMi

Bankaciliktaki tarihi gelismelere bakildiginda, para kavraminin ortaya ¢ikmasi
ve diinyada yayilmasi ile birlikte paranin giivenli bir sekilde depolanmasi gerektigi fikri
ortaya ¢cikmigtir. Para ile bankaciligin karsilikli olarak birbirini etkilemesi sonucu, bu
iki kavram giinlimiizde birbirine bagl bir sistem haline doniligsmiistiir. Bu sistem zaman
zaman diinya politikalarina yon veren bir ara¢ haline de gelmistir. Bilinen ilk bankalar
hakkinda diinyada cesitli goriisler mevcuttur. Bunlardan bazilar1 asagida agiklanmaya

calisilacaktir.

Yapilan kazilardan elde edilmis bazi bilgilere gore ilk bankalardan oldugu
diisiiniilen sistem, Siimerlerde M.O. 3500 yilinda ‘Maket’ adiyla bilinmektedir.
Parasiz’in (2009) Maket’e dair paylastig: bilgileri sdyle 6zetleyebiliriz; Maketlere ilk
borg¢ verenlerin rahipler oldugu diisliniilmektedir. Maketlerin ¢aligsma sekli ise, harman
zamanut ¢iftgilere alet ve hammadde alinmasi i¢in Onceleri ayni olan daha sonra ise
parasal kredi verme seklinde gergeklesmistir. Kisaca Maketlerin baslica hizmetleri
0diing verme ve mevduat toplama islemlerinden olusmaktadir. Kazilarda ayn1 zamanda
belgelerin hesaplar arasi yapilan transferleri, tediye ve teslim emirleri ve mal belgeleri

talimatlarinin varlig1 da elde edilen diger bulgular arasindadir.

Diger edinilen bilgilere gére M.O. 2000 yilinda Babil’de bankaciligin gelisim
stireci igerisinde mevduat kabulii ve kredi anlamina gelen bankacilik islemlerinin
yapildig1r saptanmistir. Bahsi gecen donemin insanlari, en giivenilir olarak tanrilari,
tapinaklar1 ve rahipleri gordiikleri i¢in paralarimi ve degerli esyalarini tapinaklara ve
rahiplere emanet etmislerdir. Rahipler ise birakilan degerli esya ve paralari ihtiyaci olan
kisilere bazi teminatlar karsiliginda 6diing verip vadesinde de faiziyle beraber geri
almiglardir. Bu bilgiler 1s1ginda rahiplerin ilk bankacilar oldugu sdylenmektedir.

(Arikan, 2011).

Giiniimiiz modern bankacihigin ilk izlerine ise Ortagag Italya kentleri olan
Floransa, Venedik ve Cenova’da rastlanmaktadir. Bankacilar o donemde prenslere ve
uluslararasi ticaret yapan tliccarlara kredi imkani saglamislardir. Bardi ve Peruzzi
aileleri, 14. Yiizyil baslarinda Floransa’nin en 6nde gelen aileleriydi ve Avrupa’nin
farkli noktalarinda subeler kurmuslardi. Ancak birtakim sebeplerden 6tiirii iflas eden
inlii bankacilardan sonra 1397 yilinda kurulmus olan Medici Bank, o doneme

damgasmi vurmus en dnemli italyan bankasidir (K&se, 2009).



Avrupa’da yayginlasan bankacilik bir siire sonra ticaretin yogun oldugu
Amsterdam’da para karmasasimma sebep olmustur. Bu sebeple belirli bir standardin
olusturulmas1 adina 1609 yilinda Hollanda’da Amsterdam Bankasi kurulmustur.
Yillarca model olan Amsterdam bankasi, bu 06zelligiyle bazi kesimler tarafindan
modern bankaciligin ilk adimi olarak kabul edilmektedir. Daha sonralar1 ise 1637°de

Venedik Bankasi kurulmustur (Parasiz, 2009).

1640 yillarinda Ingiltere’de yasayan tiiccarlarin, Londra Kulesinde muhafaza
ettikleri altinlarinin kral tarafindan alikonulmasi, tacirlerin devlete karsi giivenini
zedelemis ve artik insanlar altinlarmi ‘goldsmith’ denilen tiiccarlara vermeye
baslamiglardir. Goldsmith’ler zamanla sakladiklari bu altinlarin atil durdugunu
diisiinerek bunlara dayali olarak bor¢ isteyenlere ‘goldsmithnots’ adini verdikleri
senetleri vermeye baglamislardir (Parasiz, 2009). Yasanan bu olayla birlikte senetlerin
zamanla aligverislerde kullanilmaya baslanmasi, tarihteki ilk banknot sistemini akla
getirmektedir. 19.y.y. donemlerinde bankalar, iktisadi ve ticari faaliyetlerde

etkinliklerini arttirarak uzmanlagmaya baslamislardir.

1.3. TURK BANKACILIK SiISTEMININ TARIHSEL GELIiSiMi

Bankaciligin Tiirkiye’deki tarihsel gelisim siireci Osmanli Devletinde
Bankacilik ve Cumhuriyet Doneminde Bankacilik olarak iki ana bagslik altinda
incelenecektir. Cumhuriyet Doneminde Bankacilik Donemi ise kendi i¢inde: Kurulus
Donemi (1923-1932), Devlet¢ilik Donemi (1933-1944), Yeni Devlet¢i ve Liberal
Donem (1945-1960), Planli Dénem (1960-1980), Disa Agilma ve Piyasa Ekonomisi
Donemi (1980-2000), Yeniden Yapilandirma Donemi (2001-2010) ve Mevcut Dénem
olarak incelenecektir. S6z konusu gruplama, TBB (2012)’den hareketle yapilmistir.

1.3.1. Osmanh Devletinde Bankacilik

Osmanli devleti, ekonomik yap1 itibariyla tarima dayali liretime sahip kati
merkeziyet¢i bir strateji izlemekteydi. Devlet, {iretilen malin iiretim agamasindan son
tilkketiciye kadar olan siliregte baskin bir rol iistlenmis ve ticari hayati etkisi altina
almistir (Basol, 2012). Bu durum 18. ve 19. yy’de Ingiltere’den baslayip Bati

Avrupa’ya yayilan sanayi devriminin makineli liretim sistemine kadar sliregelmistir.



Basol’a (2012) gore sanayilesen lilkelerde, i¢ piyasalarda artan iiretime talep
olusturulamamasi ve hammadde ihtiyacinin artmasi, dis ticaret diisiincesinin
gelismesine sebep olmustur. Ingiltere’nin serbest dis ticaret baskilar1 sonucunda 1838
yilinda Ingiltere ile Ingiliz Ticaret Antlagmasi ve bu anlagsmay: takiben 1839-1841
yillar1 arasinda Fransa ve diger Avrupa iilkeleri ile bazi ticari anlagsmalar yapilmistir.
Osmanli’nin bu tarihe kadar yabanci iilkelere verdigi kapitiilasyonlardan daha agir ve
kapsamli imtiyazlar1 igeren bu anlagmalar Osmanli topraklarini acik pazar olarak

uluslararasi ticaret agina dahil etmekteydi.

Dis ticaret yapisiyla batili ekonomilerin yararina olan bu gelismeler ve artik
acik bir pazar haline gelen Osmanli Devleti, daha onceden iirettigi tilketim mallarini
artik dis tilkelerden karsilayan, tarim ve maden islerinde ihtiya¢ duyulan hammaddeleri
ise dis iilkelere pazarlayan bir sisteme ayak uydurmak zorunda kalmistir. Bunun
sonucunda, disaridan tedarik edilen mallarin, disariya gonderilen mallardan daha fazla
artis gostermesi dis ticaret agiklarina sebep olmus ve 1854 yilinda ilk defa dis borg
alinmasini ve batrya olan mali bagimliligin da artmasina neden olmustur. Olusan dis
ticaret agiklari ile alinmis borglar ve faiz yiikiimliiliikleri, tilkenin borg yiikiinii daha da
arttirmigtir. Dis iilkelerle yapilan anlagmalar ve olusan dis borglar, Osmanli Devleti’nin
sanayl alaninda geri kalmasinin en onemli etkenleridir. Ancak mevcut donemde
Osmanl1 yonetimi, sanayiye kaynak aktaracak mekanizmalari ve toplumda girisimcilik
diistincesinin olusturulmasi hususunda gerekli adimlar1 atmayarak sanayilesmemeye
zemin hazirlamistir (Kazgan, 2009). Sonug¢ olarak Osmanli devleti, bu dénemde
sanayilegsmenin Oonemini anlayamamis ve bunun sonucu olarak da disa bagimlilig

artmigtir.

1839 Tanzimatin ilanindan sonra ortaya ¢ikan zorunlu giderler, hazineyi zor bir
vaziyete sokmustur. Bu durumdan kurtulmak amaciyla 1840 tarihinde ‘kaime’ adiyla
ilk Osmanli parasi basilmistir. Ancak kaimeler az vakit sonra deger kaybetmeye
baslamis, hiikiimet ise bu duruma kars1 hareketle en bilindik iki Galata bankeri ile bir
kontrat imzalamistir. S6zlesme kapsaminda, Galata bankerlerine yillik iki milyon kurus
odeme yapilacak, karsiliginda ise bankerlerden bir yil siiresince Ingiliz sterlinini 110
kurustan Londra ve Paris lizerinden police satacaklardi. Uygulamanin basariyla
sonuglanmasi ile birlikte bankerler devlet destegini de yanlarina alarak 1847 yili

icerisinde ilk banka sifatiyla ‘Istanbul Bankas1’n1 kurmuslardir. Fakat istanbul Bankasi,



faaliyetini uzun bir siire devam ettirememis ve 1852 yili igerisinde tasfiye siirecine

girmistir (Erol, 2006).

TBB’ye (2008) gore Istanbul Bankas1’nin kisa ve sinirli faaliyet alan1 géz dniine
alindiginda, Osmanli imparatorlugu’nda bankaciligin basladigi dsnem 1856 yilinda
kurulan Osmanli Bankasi (Ottoman Bank) donemidir. 1839 Tanzimat Fermani’ndan
sonra devlet gelir-gider dengesini saglayamamis ve kaynak ihtiyacini kaimelerin
ihracindan ve halktan alacag1 vergileri karsilik gdstererek Istanbul’da bulunan sarraf ve
bankerlerden alinan borglarla karsilamaya c¢alismistir. Kirim savasinin sonunda
imzalanan 1856 Paris Barig Antlagmasi’nin maddeleri geregince Osmanli’nin dis borg
alma olanaklarinin fazlalagtirilmasi, Osmanli Bankasi’nin kurulma sebeplerinden en
onemlisidir. Osmanli Bankasi, dis bor¢larin alinmasinda dénemin hiikiimeti ile yabanci
sermaye sahipleri arasinda koprii gorevini iistlenmek amaciyla ingiliz sermayesi ile
kurulmustur. 1863 yilinda Fransiz ve 1875’te de Avusturya sermayesi bankaya ortak
edilmigtir. Bu bankanin, iilkede faaliyette bulunan 6teki bankalardan ayrilan 6zelligi ise

bankanin para basma yetkisinin bulunmasidir.

Ciftgilere uygun sartlarda tarimsal kredi saglamasi amaciyla 1863 yilinda
Memleket Sandiklar1 kurulmustur. Memleket sandiklari, zaman igerisinde kaynak
toplamada yasanan bir takim sorunlar nedeniyle ‘Menafi Sandiklar1’ adiyla yeniden
diizenlenmistir. Devletin yapmis oldugu bu diizenleme de etkili olmamis ve tarim
sektorii kredi faaliyetlerini devlet denetimine gegirmek iizere devlet bankasi statiisiinde

ilk bankay1 1888 yilinda Ziraat Bankasi’ni1 kurarak baglamistir (TBB, 2008).

Osmanli Devleti, 1875 yilinda artik bor¢lari1 6deyemez duruma gelmis ve
1881 yilinda ‘Diilyunu Umumiye’ adinda uluslararasi bir kurum kurulmustur. Bu
kurumun amaci; devletin dis borg¢larini kontrol altina alip idareyi saglamaktir. Devlet
gelir kaynaklarinin Diiyunu Umumiye’nin denetimine geg¢mesiyle birlikte tilkede

bir¢ok yabanci banka kurulmustur (Akgiic, 1989).

Siyasal iktidarin iilkede uyguladigi ekonomik politikalar neticesinde milli
bankalarin kurulmasi i¢in uygun bir platform olusmasina karsin bu dénemde kurulmus
olan milli bankalarin ¢gogunlugu piyasada s6z sahibi olan yabanci bankalarla rekabet
edememis ve c¢aligmalarina devam edememislerdir. Ozetle ifade etmek gerekirse bu

dénem, Osmanli ve Cumhuriyetin ilanindan sonraki dénem i¢in deneyim niteliginde
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tamamlanmistir. Yine mevcut donem, ulusal bankaciligin 6énem kazanmasina ve bu

yolda devlet tesvikinin zorunlu oldugunun anlasilmasina sebep olmustur.

1908 yilina gelindiginde, 2. Mesrutiyet’in ilan edilmesi ve milliyetcilige meyil
edilmesi suretiyle ulusal sermayeli milli bankalarin kurulusg seriiveni baglamis, mevcut
durum 1. Diinya Savasindan sonra da hizla devam etmistir (Incekara, 2011). Cogunlugu
Istanbul’da olmak iizere toplam 24 banka, 1908-1923 yillar1 icerisinde kurulmustur
(Tokgoz, 2009).

1.3.2. Cumhuriyet Dénemi Tiirk Bankacihigi
1.3.2.1. Kurulus Donemi (1923-1932)

Cumbhuriyet’in kurulus tarthine goz atacak olursak, Osmanli doneminden kalan
az sayida fabrika ve yabancilarin sahip oldugu az sayida madencilik ve altyapi
yatirimlariyla iilkenin yatirimlarda fazlasiyla yetersiz oldugu saptanmistir. Ulkenin kisi
basma diisen milli geliri, bazi Avrupa iilkelerinin neredeyse %25 oranina denk
gelmektedir (Tokgdz, 1997). Tirkiye Cumhuriyetinin, Osmanli devletinden devir
aldig1 bu ekonomik sistem, islevsel olarak gecerliligini yitirmis bir vaziyette teslim

alimmastir.

Bu donemde {iretim teknigi zayif ve sermaye ihtiyact az olan isletmeler
cogunluktaydi. Boyle bir sistemin hiikiimet tarafindan daha modern bir yapiya
doniistiiriilmesi arzulanmaktaydi. Ancak bu 6zel kesimin tek basina yapamayacag bir
durum oldugundan devlet bankacilik faaliyetlerine baslamis ve modern ticaret
anlayisinin temelleri atilmaya baslanmustir. Bu kararla, 1923 yilinda Izmir iktisat
Kongresi yapilmistir (Arikan, 2011). Kongrede almnan kararlar incelendiginde,
ekonomik gelismeler adina birgok ©nemli adimlar atildigr gozlemlenmektedir.
Ozellikle bankacilik sektdriiniin yillarca siiren yabanci sermaye himayesinden
kurtulmas1 ve ulusal bankaciligin kurulup gelistirilmesi adina o6nemli fikirler

tiretilmistir.

Bankacilik sektoriinde alinan kararlar neticesinde: mevduat banka sisteminin
olusturulmasi, bir sanayi bankasinin kurulmasiyla sanayi sektoriine kaynak yaratilmasi
ve ayn1 zamanda kurulan bu sanayi bankasi vasitasiyla kamu ve 6zel bankalarin

ortakligimin saglanmasi kararlastirllmistir. Bu kapsamda alinan kararlar derhal
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uygulamaya dahil edilmis, aym1 zamanda 1924 yili itibariyla ticarete finansman

saglamak amaciyla ana banka sifatiyla da Is Bankas1 faaliyete gegmistir (Parasiz, 1998).

Emlak ve Eytam Bankas1 (1927), Cumhuriyet doneminde kurulan énemli bir
diger banka statiisiindedir. Ulkenin insasin1 hizla gerceklestirmek, yapi islerinde ve yapi
islerinin yiirtitiilmesinde gerek duyulan kredi ihtiyacim1 karsilamak maksadiyla
kurulmustur. 1946 yilina gelindiginde ise banka, Emlak Kredi Bankasi’na
devredilmistir (Yasa, 1980).

Tiirkiye, ekonomik anlamda bir¢ok olumsuzluklar yasamasina karsin, 1929
yilina iilke ekonomisi i¢in iyi sinyaller alarak girmistir. Buna sebep olan sey, iklim
sartlarinin ¢ok iyl olmasi beraberinde bir yilda elde edilecek olan iiriin toplaminin
normalinden daha fazla olacagi beklentisidir. Diger bir gelismeye gore ise ithalat
rakamlarinin azaltilmasi ve glimriik vergilerinin artirilmasi sonucunda yurtdigindan
birtakim sirketler Tiirkiye’de ¢esitli girisimlerde bulunarak yatirim yapmak
istemislerdir (Turan, 1995). Ancak 1929 ekonomik buhran sebebiyle bu girisimler

sonug¢suz kalmistir.

Diinya ekonomisini derinden etkileyen finansal krizler arasinda literatiirde en
fazla analiz edilen ve calisilan kriz, 1929’larda Amerika ekonomisinde patlak veren
Biiyiik Buhran olmustur. Krize ramak kala diinya ekonomisine yon veren devletler
basta Ingiltere ve ABD olmak iizere, krize kars1 almalar1 gereken bazi 6nlemleri
almakta yetersiz kalmiglardir. Ayrica bazi gelismis iilkelerin de ekonomik anlamda
kendi ulusal ¢ikarlarina yonelmesi sonucu kriz kaginilmaz olmustur (Beaud, 2003).
Krizi tetikleyen sebeplerden biri de 1929°da Wall Street borsasinin ¢okmesi ve birkag
biiyiik 6l¢ekli bankanin iflas etmesiyle birlikte mevduat sahibi hane halklarinin tiim
finansal sistemin ¢okecegi riskini goze almayarak, bankalardaki fonlarmi sistemden

hizlica gekmesidir (Bernstein, 1989).

Biiylik Buhran Tiirkiye’de, ihracat hacminin olduk¢a daralmasina yol agmis ve
reel para arzinin genislemesi sonucu iflas eden firma sayisinin artmasiyla da ekonomiye
artan issizlik oram olarak yansimgtir. Izmir Iktisat Kongresinde alman kararlar
neticesinde milli bir devlet bankas1 gerekliligi masaya yatirilmig ve bu uygulama 1929
yil1 krizinin alinan 6nlemlere ragmen iilkenin ekonomisini sarsmasi ile birlikte hayata

gecirilmistir.
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Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin kurulmasi hususunda Bakanlar
Kurulu, gereken yasal ¢ergevenin olusturulmasi hususunda Prof. Leon Morf’un da
destegiyle bankanin yasa tasarisini diizenlemistir. Tasari, 1930 yilinda kabul edilip
Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Merkez Bankasi, iilkenin ekonomik kalkinmasini
desteklemeyi kendisine temel amag edinmistir. Bu amacla Merkez Bankasi, ana politika
araclari olarak para piyasasini diizenlemek, reeskont oranlarini tayin etmek, hazinenin
islemlerini ger¢eklestirmek ve Tiirk parasinin istikrarini korumakla miikellef olmustur.
Buna ek olarak banknot basma yetkisi de sadece Merkez Bankasi’na birakilmis ve

banka devletin haznedarligim da iistlenmistir?
1.3.2.2. Devletgilik Donemi (1933-1944)

1930’1u yillarda Tiirkiye, tarim sektdriintin hakim oldugu ekonomi anlayisini
stirdiirmekteydi. 1920’li yillarda izlenen 06zel sektor eliyle sanayilesme stratejisi,
sermaye birikiminin yetersizligi nedeniyle sonugsuz kalmis, ekonomik kalkinmanin
gerceklestirilebilmesi i¢in devletin sanayi yatirimlarinda daha aktif bir rol oynamasi
gerektigi tartisilmaya baslanmistir. Ayn1 zaman diliminde, 1929 Krizi’nin dis ticaret
aciklarma yol agmis olmasi ve tarim iriinlerindeki fiyatlarin diismesi, ciftcilerin

gelirlerinde 6nemli azaliglar meydana getirmistir (TBB, 2008).

Diinya piyasasini derinden etkileyen 1929 krizi sonras1 Keynesyen Goriis ortaya
cikmistir. Zamanla benimsenen bu goriis, devletin ekonomiye miidahalesini savunan
bir politika anlayisindadir. Ulkemizde de etkisini gdsteren bu politika sonucu devletin
sanayi alanina yapacagi yatirimlar planl bir sekilde yiiriitmesi amaciyla 1934 yilinda
uygulamaya konulan Birinci Bes Yillik Sanayi Plan1 (BBY SP) hazirlanmistir. BBY SP
cercevesinde ithal tiiketim mallarina ikame olan mallarin yerli iiretim olmasi i¢in iilkede
fabrikalar kurulmasi kararlastirilmistir (Coskun, 2015). Atilan bu adimla birlikte
kurulacak olan fabrikalarin kurulus ve calisma sermayelerinin desteklenmesi amaciyla

birkag¢ banka kurulmus olup bunlar asagida agiklanmaya ¢aligilacaktir.

Stimerbank (1933), sanayi kapsaminda yer alan kuruluslari finanse etmek, yeni
fabrikalar kurulmasii saglamak, devlet eliyle kurulan fabrikalarin ydnetilmesine
katkida bulunmak ve tiim bankacilik faaliyetlerini gerceklestirmek maksadiyla

kurulmustur. Ardindan yine ayni tarih igerisinde kurulmus olan Belediye Bankasi’nin

2 http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TCMB+TR/TCMB+TR/Bottom+Menu/Banka-
Hakkinda/Tarihce
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kurulus amaci ise su ve elektrik gibi altyapr gorevlerini yerine getirmek ve imar
planlarin1 diizenleyerek belediyelere kredi tahsis etmektir. Sanayi plan1 kapsaminda
enerji ve maden kaynaklarmi igletmek maksadiyla isletmeler kurulmasi, yonetime
destek olunmasi ve finansman destegi saglamasi gorevlerini iistlenmesi amaciyla da
1935 yilinda Etibank kurulmustur. 1937 tarihinde kurulan Denizbank, deniz yollar
isletmelerini olusturmak ve finansman destegi saglamak amaciyla kurulmustur.
Denizcilik alaninda yer alan bir hayli {inite de bu bankaya baglanmistir. Halk

Bankasi’nin islevi ise kiiciik esnaf ve zanaatkarlara kredi saglamaktir (Kaya, 2012).

Ozel amacli bankalarin kurulmast ile birlikte devlet, bankacilik sistemini diizene
sokmak i¢in yeni yasalar ¢ikarmaktadir. Bankacilik sistemiyle alakali ilk diizenleme
2443 sayili Mevduati Koruma Kanunu’dur. Ancak bu kanunun bankacilik sistemini
diizenlemede yetersiz kaldig1 gdzlemlenmis ve sonrasinda 9 Haziran 1936 tarihinde

2999 sayili1 Bankalar Kanunu yiiriirliige girmistir.

Bu dénemin 6nemli hususlarindan biri de kiiresel ekonomik krizin bir sonucu
olarak Tiirkiye’de bazi tek subeli yerel bankalarin faaliyetlerine son verilmis olmasidir.
Bu durum finansal erisim agisindan énemli bir boslugun olusmasina neden olmus ve
aymi donemde Tiirkiye s Bankas1, giilii bir biiyiime yakalamis ve bir anlamda olusan

boslugu doldurmaya caligsmistir.
1.3.2.3. Yeni Devletci ve Liberal Donem (1945-1960)

Birinci Bes Yillik Sanayi Plani’nin uygulamada basarili olmasi sebebiyle bunun
lizerine 1936°da Ikinci Bes Y1llik Sanayi Plan1 (IBYSP) hazirliklarina baslanmistir. Bu
kapsamda, ara ve yatirim mallarinin iiretimlerine oncelik verilecektir. Bunun yani sira
gida, kimya, makine ve deniz ulagimi alanlarinda da yeni yatirnmlar yapilmasi
ongoriiliiyordu. Yapisal olarak Ikinci Bes Yillik Sanayi Plani, Birinci Bes Yillik Sanayi
Plani’ndan ayr1 gibi goriinse de aslinda aym ozellikleri tasimaktaydi. Nitekim Ikinci
Diinya Savasi baslamas iizerine IBYSP uygulanamamis, onu miiteakip 1939 yilinda

Iktisadi Savunma Plan1 hazirlanmis ve uygulamaya konulmustur.

Savag bitiminden sonraki donemde yasanan yurt i¢i ve yurt dist gelismeler, yeni
bir iktisat politikast dogmasini tetiklemistir. TBB’ye (2012) gore, sanayilesmek adina
uygulanan iktisadi devletcilik politikasinin yerini, 6zel kesimin de destegiyle ekonomik
kalkinma politikasinin almis olmas1 mevcut donemin en dnemli 6zelligidir. Degisimi

tetikleyen en onemli unsur, savas siiresince enflasyon oraninin yiiksek seyretmesi ve
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tarim-ticaret piyasalarinda bireysel kar amaci giiden kisilerin birikiminin, ekonomik ve
sosyal anlamda aktif bir rol iistlenmesidir. Nitekim bu gelismeler, faaliyet alan1 kirsal
bolgede olan insanlarin pazarlara agilmalarini ve hizli kentlesme beraberinde yeni
birikim imkanlar1 saglamistir. Niifus, milli gelir ve yatirnmlarin artis géstermesi, gog
sebebiyle siirekli artan kent niifusu ve piyasa i¢i liretimin genislemesi, ekonomide para
ve kredi ihtiyacim1 dogurmustur. Dolayisiyla, mevcut donemde bankacilik sektoriinde
yapilmis yatirnmlardan kazang elde edilmis ve 6zel bankacilik giin gectik¢ce daha da
onemli hale gelmistir. Dénem igerisinde kurulan bankalar sirasiyla: 1944 Yap1 Kredi
Bankasi, 1946 Garanti Bankasi, 1948 Akbank, 1950 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
ve 1955 Pamukbank tir.

Mevcut zaman diliminde komisyon oranlarinin devlet tarafindan belirlenmesi
ve doviz tabanh islem yapma yetkisinin Merkez Bankasi’nda bulunmasi, rekabet

anlaminda bankalar1 sube bankaciligina ve mevduat toplamaya sevk etmistir (TBB,

2008).

Giinal’a (2001) gore, bu donemde kurulan ¢ogu 6zel bankalar ve 1950
oncesinde kurulan 4 06zel banka sayesinde biiyilk Olglide biiyiime ve giiclenme
gergeklestirilmistir. 1950 yilinda ve sonrasinda kurulmus olan 06zel bankalar:
Pamukbank (1955), Tiirk Ekspres Bank (1953), Istanbul bankasi (1953), Is¢i Kredi
Bankasi (1954), Sekerbank (1954), Caybank (1958), Maden Kredi Bankas1’dir (1958).
Yine bu donemde 6zel yasalarla faaliyete gecirilen bankalar: 1952 yili Denizcilik
Bankasi, 1954 yili Tiirkiye Vakiflar Bankasi, 1955 yili Turizm Bankasi ve 1959 yili

Tiirkiye Ogretmenler Bankas1’dir.

Tirkiye hem uygulanan savas ekonomisi politikalariyla, hem de diinya
konjonktiiriniin kendi lehine seyretmesiyle birlikte savas sonrasi yillarda 6nemli
diizeyde altin ve doviz rezervi elde etmistir. Ancak 1946-1953 yillarinda dis ticaretin
serbestlesmesiyle birlikte hiikiimetin elindeki rezervler tiikenmis ve 1953 yilindan
itibaren dis ticaret agiklar1 kendini gdstermistir. Ayrica kazang anlaminda diistik
seyrettigi gerekcesiyle 6zel sektoriin yapmadigi yatirimlar, devlet eliyle Merkez
Bankas1 kaynaklar1 kullanilarak yapilmis ve bozulan ekonomik dengeler, 1953 yilindan
sonra artan hizli enflasyon, dis bor¢lar ve dis ticaret agiklari olarak devam etmistir (Isik,

2013). Sanayi sektoriiniin 6zelleserek sermayenin merkezilesmesi ve yogunlagmasi
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yine bu donemde gerceklesmistir. Bu gelismelerle birlikte yurt iginde yabanci

firmalarla biitiinlesen tekelci sirketler ekonomideki hakimiyetlerini arttirilmislardir.

Tirkiye ekonomisi ve bankacilik sektorii, 1958 tarihinde uygulanan
devaliiasyon ve bunun sonucunda bas gosteren enflasyonla birlikte yeni bir doneme
adim atmustir. Icinde bulunulan durum, farkli nitelikte bir istikrar programini zorunlu
kilmis ve Agustos 1958 tarihinde ekonomik durumu bunalimdan kurtarmak amaciyla
bir istikrar paketi olusturulmustur. 1958 Istikrar Programi kapsaminda dolar, Tiirk
Lirasi ile kiyaslandiginda yaklasik iki misli degerlendirilirken, dis ticaret kontrolleri
kismen serbest birakilmis, Kamu Iktisadi Tesebbiisii iiriinleri zamlanmis ve bdylece
600 milyon dolar biiyiikligiindeki dis bor¢ askiya alinmis ve 359 milyon dolar
degerinde yeni bir kredi taahhiidii imzalanmistir (Tasg, 1995).

1.3.2.4. Planh Donem (1960-1980)

Tiirkiye’de 1950’lerin sonlarina dogru yasanan ekonomik durgunluk sebebiyle
iiretim artig1 yavaslamis, dis ticaret agiklart bliylimiis ve lilke adeta enflasyon ile kendini
gosteren bir krize stiriiklenmistir. Yasanan bu olumsuz gelismelerin sebebi ise tlilkenin
i¢ ve dis kaynaklarmin dengesiz kullanilmig olmasidir. 1958 yilinda uygulanan Istikrar
Programi’nin da basarisizlig ile birlikte hiikiimet bu darbogazdan ¢ikmak ve ekonomik
istikrar1 yakalamak i¢in olusan sartlar dahilinde liberal ekonomi politikasini terk ederek
yerine ithal ikameci sanayilesme politikasini uygulamaya baslamistir. Kamunun
ekonomik alanda miidahalesinin arttig1 bu donemde, kamu iktisadi girisimler ve 1963
yilinda ilk kez uygulanmaya baglanan Birinci Bes Yillik Kalkinma Plan1 kapsamindaki
yatirimlarla, ithal edilen sanayi mallarinin ilke icinde tretiminin saglanmasini

amagclayan bir sanayilesme stratejisi izlenmistir (TBB, 2008).

Disa kapali bir ekonomi anlayisi cergevesinde gelistirilmeye calisilan sektorleri,
diinya piyasasindan korumak icin atilan adimlar: fiyatlarin kamu tarafindan
belirlenmesi, yatirim bankalar1 ve yabanci bankalar disinda yeni banka kurulmasina
sicak bakilmamasi ve hatta {¢giincii plan doneminde birlesmeler yolu ile banka
sayilarinin azaltilmasidir. Ayrica birgok kiicilik 6l¢ekli banka ise birlesmeler ile tasfiye
edilmistir (Karacaoglan, 2011). Donem basinda ulusal ve yabanci banka sayist 59°a
ulagirken, donem sonunda 44’e gerilemistir. Banka sube sayilar1 ise 1759°dan 5975°e

yiikselmistir (TBB, 2012).
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Planli donem icerisinde bes tane kalkinma bankasi kurulmustur. Bunlar, 1962
yil1 T.C. Turizm Bankasi, 1963 yili1 Sinai Yatirim ve Kredi Bankasi, 1964 yili Devlet
Yatirim Bankasi, 1968 yili Tiirkiye Maden Bankas1 ve 1976 yili Devlet Sanayi ve Isci
Yatinm Bankast’dir. Yine aym1 donemde kurulan ticaret bankalari ise 1964 yili
Amerikan-Tiirk Dis Ticaret Bankasi ve 1977 yili Arap-Tirk Bankasi’dir (Dogan,
2011).

Artun’a (1983) gore bu donemin bankacilik agisindan en 6nemli 6zelliklerinden
biri, 1970’11 yillarda 6zel ticaret bankalarin biiyiik boliimiiniin holding bankaciligina
yonelmis olmasidir. Bir girketler grubunun, belirli bir banka sermayesinin kayda deger
boliimiine sahip olmasi ve denetimini ele gegirmesi anlamina gelen ve diinyada da
yaygin olan holding bankaciligi, yatirnmlar: arttiracagi diisiincesiyle devlet tarafindan
tesvik edilmistir. Ancak Tirk finans sistemi, tasarruflart arttirarak kalkinmaya destek
verecek nitelikte olmadigindan bu gorevi kamu kesimi iistlenmistir. Kaynak saglama
ve mevcut kaynaklar arttirma da karsilasilan giicliikler, Merkez Bankasi kredilerine
bagimliligr artirmistir. Merkez Bankasi, kredileri biiytlik 6l¢iide para basarak sagladig

icin ekonomide para arz1 giderek artmis ve mevcut durum enflasyona sebep olmustur.

Planli donemde, sanayilesmenin finansmaninda enflasyona yol acan
yontemlerin uygulanmasi ve sanayilesmenin sadece iilke ihtiyaglarina yonelik tiretim
yapmast nedeniyle 1970°li yillarda iilke doviz darbogazina diigmiistiir. Dovize
cevrilebilir mevduat uygulamasi1 ve benzeri Onlemler alinmig, fakat bu Onlemler
sonucunda da dis borglar biiyiik l¢iide artmistir. Odemeler dengesi agiklarmin siirekli
olarak artmasi ve yasanan doviz kitligi nedeniyle ithalat yapilmasi giiclesmistir. Tim
bu sebepler dogrultusunda, 1980’1li yillarin basinda izlenen sanayilesme stratejisi terk
edilmis ve dis piyasalara iiretim yapmay1 hedefleyen yeni bir strateji benimsenmistir

(Yardimez, 2006).

Tiirkiye’de maliye politikalarin1 kapsayan diizenlemeler planli donemin
etkisiyle; tasarruflari arttirmay1 hedefleyen, kaynak dagiliminda etkinligi gézeten ve
gelirin yeniden dagitimi yoluyla gelir dagiliminda adaleti gozeten bir yapinin

olusturulmasini saglamistir (Parasiz, 1998).

Tiirkiye’de bankacilik sistemi Cumhuriyet doneminden 1980 donemine kadar
ozetlenecek olursa, piyasaya girisin siirlandirildigi, rekabete ve dis iliskilere kapali

olan, kontrollii faiz oranlar1 altinda c¢alisilan, ¢ok subeli perakende bankacilik
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anlayisinin  benimsendigi, uzmanlagmamis, biinyesinde yer aldig1 sirketler

toplulugunun finansal kaynak ihtiyacini karsilayan bankalar seklinde 6zetlenebilir.
1.3.2.5. Disa Acilma ve Piyasa Ekonomisi Donemi (1980-2000)

Odemeler dengesi sorunlarinin yol agti1 ekonomik durgunluk, 1970°li yillarin
sonunda sanayinin doviz ihtiyacin1 da karsilayabilecek yeni bir sanayilesme
stratejisinin benimsenmesini zorunlu hale getirmistir (TBB, 2008). Planli donemde
uygulanan ithal ikameci sanayilesme, dovizi kazanmaktan ¢ok tasarruf etmeye dayanan
stratejik bir nitelige sahiptir. Fakat zaman icerisinde doviz talebi geliskili bir sekilde
artis gostermis ve uygulanan ithal ikameci sanayilesme modeli etkisiz hale gelmistir.
Bunalimda pay1 olan i¢ faktdrlerin yam sira Petrol fhrag Eden Ulkeler Orgiitiiniin
(OPEC) 1974 y1l1 itibariyla yaklasik bes misli tizerinde arttirdig1 petrol fiyatlari, Kibris
cikarmasi ve Tiirkiye’ nin siki ekonomik iliskiler i¢cinde oldugu iilkelerin de yasadigi
agir bunalimlara benzer dis faktorler de durumun agirlasmasinda tesirli olmustur

(Kepenek ve Yentiirk, 2005).

Tiirkiye’de ve Diinya’da yasanan bu olumsuz kosullar altinda 1980 yili
Tiirkiye’nin ekonomik anlayisinin kokiinden degistigi ve liberal kalkinma yolunun
benimsendigi donemin baslangict olmustur. Tiirkiye ekonomisinin, serbest piyasa
kosullarina bagli olarak en bastan diizenlenerek, ayrica yapilan tasarruflarin diizenli bir
bliylime kapsaminda yeterli diizeye ¢ikarilmasi hususunda pozitif reel faiz ve esnek
doviz kuru politikalar1 uygulamalarina yer verilmistir. Ayni zamanda mali piyasalari
serbestlestirmeye ve derinlestirmeye doniik ¢aligmalar yapilarak gerekli kurum ve
kuruluslar olusturulmustur. 24 Ocak 1980 tarihinde Bakanlar Kurulu toplanarak

Tiirkiye’nin ekonomik yoriingesini degistiren bir takim kararlar almistir (Cengiz,

2010).

24 QOcak istikrar programi kapsaminda; imalatta ve ihracatta 6zel sektoriin
potansiyelinden ve hareketliliginden en iist diizeyde yararlanilmasina, enflasyonun
kontrol altina alinmasi ve sonrasinda ekonomik biliylimenin amaglanmasi
hedeflenmistir. Enflasyonu kontrol altina almada uygulanacak para ve kredi
politikalarinin takibine ve kamu sektdriinlin finansman agiginin zamanla ortadan
kaldirilmasi, yeni yatirnmlar yerine mevcut atil kapasitenin kullanilmasi, ihracatin
arttirtlmasi i¢in esnek doviz kuru politikasina gegilmesi, tasarruflarin arttirilmasi igin

de gercekei bir faiz politikas1 uygulanmasina da yer verilmistir.
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Parasiz’a (1998) gore 24 Ocak Istikrar Programi kapsaminda alinan kararlar
neticesinde izlenen ekonomik stratejilerin ortak 6zelligi, ekonomik karar siireglerine
piyasa dinamizmine bagl olarak olusan fiyatlarin rehberlik etmesidir. 24 Ocak Istikrar
Programi’na bagli olarak 1 Temmuz 1980 tarihinde ise kredi ve mevduat faizleri serbest
birakilmis ve bu durum bankacilik agisindan bir doniim noktasi haline gelmistir. Ayrica
mevduat sertifikasi ¢gikarma izni de alan bankalar, bu gelismelerle birlikte Planli Donem
icerisinde kullanilan negatif faiz stratejisinden de kurtulmus ve artik mevduata verilen
faizlerde pozitif yonlii gelismeler yasanmistir. Serbest birakilan faizlerin etkisiyle
mevduat faizlerinde birtakim artiglar gbézlenmis, nitekim kredilerden alinan faiz

oranlarinda da ivmeli bir artis yasanmustir.

Serbest faiz uygulamasi piyasada faiz yarisini ortaya ¢ikarmakla birlikte bu faiz
yaris1 1982 yilinda finansal kesimde krize sebep olmustur. Ik olarak kiiciik bankerlerin
iflas etmesi ile bas gosteren kriz sonrasinda alti milli bankanin faaliyetine son

vermesiyle sonuglanmistir (Karacan, 1996).

3 yonetimleri

1983 yilina gelindiginde bazi bankalarin ve kurumlarin
devralinmis ve 1983-1984 yillarinda da Ziraat Bankasi’na birakilmistir. Bunun yaninda
1954 yilinda kurulan Is¢i Kredi Bankasi ve Tiirkiye Bagcilar Bankasi’nin da faaliyetine
son verilmistir (Karacan, 1996). 1981 yilinda Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
cikarilmasi ile birlikte menkul kiymetler piyasasina yonelik diizenleme g¢aligmalari
baglatilmistir. 1982 yilinda ise, sermaye piyasalarini diizenlemek, gelistirmek ve

denetlemek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) kurulmustur.

1986°da Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ve bankalar arasi para piyasasi
(Interbank) faaliyete gecmistir. Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) 1983 yilinda
kurulmus fakat TMSF’nin idare ve temsili, 1983-1999 tarihleri arasinda TCMB, 1999-
2003 tarihleri arasinda ise BDDK tarafindan saglanmistir. Aralik 2003 tarihinden
itibaren BDDK ve TMSF birbirinden tamamen ayrilarak bagimsiz birer kurum haline
gelmistir. Bankacilik sektoriinde gergeklesen diger gelismeler ise; 1985 yilinda 3182
sayili Bankalar Kanunu yiiriirliige alinmistir, tek diizen hesap plani1 uygulanmaya
baslanmistir, bilangolar dis denetime tabi tutulmus, mevduat sigorta fonu kurulmustur,
Tiirkiye’de yerlesik kisilere doviz saklama ve doviz mevduati agma izni verilmistir,

TL’nin konvertibilitesi ilan edilmistir, 1987 yilinda Merkez Bankasi acik piyasa

3 |stanbul Bankasi, Ortadogu iktisat Bankasi ve Hisarbank - istanbul Emniyet Sandig!.
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islemlerine baslamistir, 1992 yilinda, elektronik fon transfer sistemi uygulanabilir hale

getirilmistir (Keskin, 1993).

Iktisadi alanda ve mali piyasalarda yiiriitiilen serbestlesme politikasi, sektorde
yasanan rekabeti arttirdigr gibi teknolojinin sektérde kullanilirligi ve verilen hizmetin
cesitliligini de arttirmistir. Tiirk bankacilik sektoriinde yerini almaya baslayan
yenilikler: finansal tiirev tirtinleri (opsiyon, futures, forward, swap), leasing, factoring,
call center, tiiketici kredileri, internet bankaciligi, ATM’ler ve kredi kartlaridir. Tiim
bunlarin yaninda personel egitimlerine de yine bu donemde Onem verilmeye

baslanmistir.

1.3.2.5.1. 1994 krizi ve sonrasi Tiirkiye

Tiirk bankacilik sektorii, 1980 yili sonrasinda ilk ciddi soku 1994 kriziyle
yasamistir. Bankalarda bulunan doviz tevdiat ve TL hesaplarindan yogun bir sekilde
cekilmeler yaganmis, nitekim bankacilik sisteminin toplam varliklarinda ciddi bir azalis
ve aktif-pasif yapisinda birtakim degisiklikler meydana gelmistir. Mevduat
cekilmesinin Onlenmesi maksadiyla tasarruf mevduatlarina garanti uygulamasi
getirilmistir. Alinan bu 6nlemle birlikte aktif biiyiikliigii toparlanmaya baglamis fakat
mevduata verilen giivence, bankacilik sisteminin karlilik fonksiyonu etkileyen 6nemli
bir degiskenin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Mevduata verilen devlet garantisi,
bankalarin maliyetlerini ¢cok fazla 6nemsemeden kaynaklarin1 daha riskli miisterilere
odiing vermesine sebep olmustur (Uyar, 2003).

1994 yilinda yasanan kriz, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin vaziyete
¢coziim {iretemeyecek derecede kisithh doviz rezervi bulundurmasi sebebiyle
genislemistir. Sektoriin krizden etkilenmesinin temel nedeni, 1989-1993 doénemi
icerisinde izlenen diisiik kur-yiiksek faiz politikasinin sona ermesi sonucu bankalarin
kar oranlarinda yasanan diisiislerdir. Ek olarak, yasanan hem ekonomik hem de politik
istikrarsizli§in bir sonucu olarak piyasaya hakim olan belirsizligin ve riskin artmasi,

bankaci kesimin faaliyetlerini azaltmasina yol agmistir (Sahin, 2000).

Yasanan krizin Oniine gegebilmek ve ekonomik istikrari tekrar tesis etmek
amaciyla 5 Nisan tarthinde birtakim kararlar alinmigtir. Bdylece hem mali
disiplinsizligin Oniine gecilerek sistemin kii¢iilmesi Onlenirken, hem de bankacilik
sektorlinli direkt olarak etkileyen bir dizi karar alinmistir (TBB, 1995). Ancak tiim

bunlara ragmen kriz siiresince sorumluluk aldigi1 islerde basarisiz olan, dolayisiyla mali
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acidan sikintilar1 atlatamayan ii¢ banka* ise Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na

devredilmistir (Dinger, 2006).

Tirkiye ekonomisi, 1995 yili itibariyla siiratli bir sekilde krizden kalan mevcut
durumu diizeltme siirecine girmistir. Yasanan bu olumlu gelisme ile beraber tiim
sektorler ve dolayisiyla bankacilik sektdrii de bu durumdan nasibini almistir.
Bankacilik sektoriiniin 1996 yili dolar verilerine gore biiyime oran1 %21,7
gergeklesirken aktif toplamlari ise 83.3 milyar dolara yiikselmistir. Fakat 1996-1998
déneminde, yasanan siyasal sorunlar ve ekonomideki belirsizlik nedeniyle sektor
olumsuz etkilemistir (Giilhan, 2009). Daha sonraki donemde yasanilan Asya, Rusya ve
Brezilya krizleri ile 1999 yilinda meydana gelen deprem felaketleri, Tiirkiye
ekonomisini 6nemli bir daralma siirecine itmis ve bankacilik sektoriinii olumsuz
etkilemistir. Ancak karsilasilan tiim bu olumsuzluklara ragmen bankalar, yiiksek risk

tastyan bu ortamda faaliyetlerine devam etmeye c¢alismislardir.

1990 yillarinda yasanan ekonomik belirsizlik ve politik istikrarsizlik nedeniyle
kaybedilen dengeleri tekrar saglamak adina uygulanmasi gereken politikalar yerine
mevcut yillarda daha ¢ok reel ekonomi ile alakasiz, spekiilatif islemlere, vadesi kisa
sermaye girisine ve suni biiylime temelli stratejilere yer verilmistir. Mevcut finansal
sistem, kamu maliyesi ve reel ekonominin zayiflig1 kriz olasiliklarin1 artirmistir. Bu
siireci kirmak icin Tiirkiye ekonomisi 1999 yilmin sonlarina dogru yeni bir istikrar

Programi’n1 uygulamaya dahil etmistir (Karagor, 2006).

1999 yilinda IMF ile olusturulan ekonomik programda bir¢ok makroekonomik
degiskenlerin yaninda bankacilik sistemi iizerinde de diizenlemeler yapilmistir. 18
Haziran 1999 yili itibariyla olusturulan 4389 Sayili Bankalar Kanunu ile birlikte
Tiirkiye’de yer alan bankalarin yasal ve kurumsal aranjmanlarin degiskenlik gosteren
kosullarina, ayrica Uluslararas1 Odemeler Bankas1 (BIS) ve Avrupa Birligi (AB)
standartlarina uygunlugu agisindan doniim noktast olmustur. Bu kanun kapsaminda
bankacilik sektoriinde risklerden meydana gelebilecek zararlari en aza indirgemek ve
kaybedilen gilivenin tekrar kazanilmasi adina 23 Haziran 1999 tarihinde Bankacilik

Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) kurulmustur (Boyacioglu, 2003).

4 Impexbank, TYT Bank ve Marmara Bank.
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1999 wyilinda, Yasarbank, Esbank, Egebank, Siimerbank ve Yurtbank’in
faaliyetlerine son verilmistir. Daha 6nceki tarihlerde Tiirkbank, Interbank ve Bank
Ekspres bankalar1 da TMSF’ye devredildigi i¢in fondaki banka sayis1 bu donemde 8’e
yiikselmistir. Birlesik Yatirim Bankasi’nin faaliyetine de bu donemde son verilmistir

(Uyar, 2003).

1995-1999 yillar arasinda Tiirk ekonomisinde izlenen i¢ borglanma politikasi
sonrasi uygulamaya konulan IMF destekli Istikrar programi, 2000 yilinda yasanan
krizle beraber ¢okmiis ve bu kriz 2001 yilinda yasanacak olan krizi tetiklemistir.

1.3.2.5.2. Kasim 2000 ve Subat 2001 Krizi

1994 yilinda istikrar Programmmin uygulanmasi, yapisal sorunlara ¢dziim
olamamis, finansal piyasalarin hassas oldugu bir ortamda sabit kur politikasinin
arttirdig1 cari islemler acgigi ise banka panikleri ve siyasi istikrarsizligin iist iiste
gelmesiyle birlikte patlak vermistir (Aksoy, 2010). Likidite ve doviz tabanli meydana
gelen 2000 ve 2001 krizleri, kapsamli bir istikrar programinin uygulandig: bir zamanda

yasanmig ve bazi soru isaretlerini de beraberinde getirmistir.

1999 yili itibariyla iktisadi faaliyetlerin daralma egiliminde olmasi sebebiyle
bankaci kesimin kayip vermesi, ekonomide yapisal anlamda yasanan problemleri
asmak adina gelecekte pozitif adimlarin atilmasina engel olamamistir. Bu sebeple
uygulamaya alinan diizenlemelere 6n ayak olan ‘Dezenflasyon Programi’ yiiriirliige

sokulmus ve 2000 yilin1 miiteakip aktif bir bicimde uygulanmistir (TBB, 2008).

Yirlirlige giren program kapsaminda, doviz hareketlerinin kur sepetinden
hareketle nasil bir yol izleyeceginin 6nceden tahmin edilmesi ile birlikte mevcut kur
riski ortadan kalkmis, disaridan gelen yatirimlar i¢in arbitraj yapma olanagi saglanmis
ve ekonomiye yiiksek miktarda para akisina sebep olmustur. Artan sermaye girisi, faiz
oranlarin1 olmast gereken seviyenin altina indirmistir. Ancak iilkede uygulanmasi
planlanan fakat uygulanamayan reformlar ile finansal varliklarin kontrol edilememesi,
tilkede 2000 yil1 sonlarima dogru biiylik ¢apta bir devaliiasyon yagsanmasina sebep

olmustur (Civcir, 2012).

Yasanan likidite sikintisi, faizlerde etkisini gostererek yukari yonlii bir ivme
yakalanmasina sebep olmustur. Doviz agik pozisyonu mevcut bankalar ise kaynaklarini

tamamlamak i¢in ¢ok daha fazla yikiimliligin altina girmislerdir. Kaynaklarini



22

yiiksek maliyetlerden saglayan bankalarin likidite gereksinimleri gitgide artig gostermis
ve dovize olan talep artmistir. Bunun yaninda yabanci bankalar da hazineden alinan

tahvil ve bonolarini satmak suretiyle Tiirkiye piyasasindan ayrilmaya baglamiglardir.

Biitiin bu olumsuz gelismelerin sonucu olarak Tiirkiye 22 Kasim 2000 tarihinde
finansal bir krize siiriiklenmistir. Kriz giinlerinde bankalar aras1 piyasada gecelik faizler
ortalama %110,8’e, en yiiksek %210’a ¢ikmistir. 22 Kasim ve izleyen giinlerinde
Merkez Bankas1 doviz rezervlerinde 6nemli dlgiide azalmalar meydana gelmis, Euro
piyasasinda Tiirk tahvillerinin faizleri artmistir. Tim bu gostergeler, iilkenin kriz

ortamina siiriiklendiginin bir kanit1 niteligini tagimaktaydi (Uygur, 2001).

Krizin daha fazla derinlesmeden 6nlenmesi maksadiyla yilsonuna dogru bazi
onlemler alinmakla birlikte yapilacak olan yapi reformlarinin ivedilikle halledilmesi
hususunda bir takim kararlar alinmistir. Ayn1 zamanda IMF ile Stand-By diizenlemesi
kapsaminda 7,5 milyar dolar degerinde rezerv kolayligini iceren bir uzlasmaya varilmis
ve mali piyasalarda gerceklesen dalgalanma nispeten giderilmistir. Dolayisiyla
TCMB’nin doviz rezervlerinde artis olmus ve krize gore faiz oranlar1 da gerilemistir.
Fakat faizlerin krizden 6nce gerceklesen doneme kiyasla hala yukarida seyretmesi,
genellikle asir1 gecelik borglanma gereksinimi duyan devlet bankalar1 ve asirt miktarda
Devlet i¢ bor¢lanma senedine sahip Tiirkiye Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmis
olan bankalari mali yap1 anlaminda daha fazla bozulmaya itmistir (TBB, 2012). Mevcut
donemde yonetim bakimindan TMSF’ye devredilen 6zel sermaye ile kurulmus ticaret
bankalar1 Etibank, Demirbank ve Bank Kapital’dir. Kibris Kredi Bank ile Park Yatirim
Bank’in da bankacilik faaliyetleri durdurulmustur (TBB, 2008).

Tirkiye’de yasanan Subat 2001 krizi, Kasim 2000°de yasanan finansal krizin
devami niteligindedir. Kasim 2000°de ekonomide dalgalanmaya ve krize neden olan
etmenler 2001°de artarak devam etmis ve 19 Subat 2001 tarihinde doviz krizine
doniismiistiir. Heniliz Kasim krizinin soku atlatilamadan, 19 Subat’ta iilke
Cumbhurbaskanimnin ve Basbakaninin, Milli Giivenlik Kurulu toplantisinda yasadigi
anayasa krizi, devlet krizi adi altinda tartisilmis ve buna sebep piyasalar tekrar

calkalanmaya baglamistir.

Kur {izerine uygulanan ¢ipa kaldirilmis ve doviz fiyatlar1 piyasada
dalgalanmaya birakilmistir. Dolar bir giinde %40 artis gdstermis, bankalar arasi repo
piyasasinda ise faizler %3000 ardindan %5000 ve %7500’lere kadar yiikselmistir.
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Kasim 2000 krizinden daha fazla bir zarar meydana getiren bu kriz finansal sistemden
baglayarak reel sektdre de yayilmistir. Gayri Safi Milli Hasila reel bazda %9.4
kiigiilmiis, enflasyon %39’dan %69 oranina yiikselmis, doviz kurlarinda ve faiz
oranlarinda hizli bir artis gézlemlenmis, bankalarin karsilasabilecegi riskler yiiksek
oranda gerceklesmis ve 2001 yili toplam zarar bankalarin 6z kaynaklarinin %77’sine
ulasmistir (TBB, 2008). Bir taraftan doviz kurunun yiikselmesi, diger taraftan faiz
oranlarinin artmas1 Kasim Krizi’ne gore Subat Krizi’nin daha siddetli oldugunun bir

kanitidir.

Karagor’a (2006) gore, doviz krizi niteligi tastyan 2001 krizi, aslen {iretimden
¢ok tiiketimin fazla olmasi, yani cari dengenin saglanamamasi sonucu meydana
gelmistir. 2000 ve 2001 yillarinda yasanan krizleri tetikleyen ortak etmenle, fazla
degerli Tiirk Lirasi, cari dengenin saglanamamasi, mali sektorde sermaye yetersizligi,
doviz agik pozisyonlari, zarar eden devlet bankalar1 ve tiim bu sayilan degiskenlerin bir
sonucu niteliginde Oncelikli mali sektdr tizerindeki kar ve faiz riskinin bag

gostermesidir.

2001 yilinda yasanan Subat Krizi sonrasinda yiiksek miktarda sermaye ¢ikislari
ve i¢ talepte yasanan diisiis ile birlikte iilke ekonomik anlamda kii¢iilmeye baglamistir.
2001 yilmin 3.¢ceyrek Gayri Safi Milli Hasila gostergeleri ile 2000 yilindaki ilk 3
ceyreklik donemdeki Gayri Safi Milli Hasila rakamlar1 oranlandiginda %38,3’liik bir
diisiis gdzlemlenmistir. Gayri Safi Yurt I¢i Hasila gostergeleri ise %6,4 oraninda
gerilemis, yasanan ekonomik durgunluk issizlik oranlarinin yiikselmesini tetiklemistir

(TCMB, 2002).

Kriz ile birlikte iilke ekonomisi, %8 - %9 arasinda kii¢iilmiis, milli gelirimiz ise
51 milyar dolar civarinda azalmistir. Kisi basina diisen milli gelir ise 725 dolar azalmas,
yaklagik olarak 1,5 milyon insan issizlik sinifinda degerlendirilmis, enflasyon oram
%701 gecmis, Hazine tarafindan yapilan faiz 6demeleri de %101 artmis ve i¢ borg stok

oran1 2000 yilina kiyasla %400 artmistir (Turan, 2011).

Doneme iliskin kisa bir degerlendirme yapacak olursak, 2000’li yillarin
sonlarma dogru beliren sorunlar, iilke ekonomisini 2001 yilinin heniiz baglarinda
olumsuz etkilemis ve mevcut yil Tiirkiye agisindan her alanda zorlu bir tecriibe
olmustur. Ekonomi faaliyet alanlarinda kiigiilmeler meydana gelmekle beraber nitekim

bankacilik sektoriinde de bir kii¢lilme yasanmustir.
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1.3.2.6. Bankacilik Sektoriinde Yeniden Yapilanma Donemi (2001-
2010)

2001 yilinda iilkede meydana gelen kriz, basta kamusal faaliyetleri etkilemek
suretiyle mali piyasalara sigramis, daha sonra da reel sektorde maliyeti yiiksek bir
etkiye biirlinmiistiir. Kriz nedeniyle ortaya ¢ikan sorunlarin bertaraf edilmesi ve
ekonomik dengenin tekrar olusturulmasi i¢in World Bank’ta (Diinya Bankasi) gorevli
Kemal Dervis, Biilent Ecevit hiikiimetinde Tiirkiye’ye davet edilmis ve bakan sifatiyla
14 Nisan tarihi itibariyla ekonomik bunalimdan ¢ikis umuduyla ‘Giiglii Ekonomiye

Gegis Programi1 (GEGP)’ni1 olusturmustur.

Krizin beraberinde getirdigi giiven bunalimini ortadan kaldirmak ve mevcut
istikrarsiz ortami yapisal reform hareketleriyle yeniden saglikli bir yapiya doniistiirmek
icin uygulanan Giliglii Ekonomiye Gegis Programi bes temel madde icermektedir. Bu

maddeler kisaca asagidaki sekilde 6zetlenebilir (Erdonmez, 2003):

[

. Dalgali kur sistemi icerisinde enflasyon ile diizenli bir miicadeleyi,

2. Bankacilik kesiminde tasfiye edilmis bankalarla kamu bankalari basta olmak
tizere sektorde yeniden yapilanmay1 saglamayt ve reel sektorle saglhkl bir iliski
kurulmasini,

3. Kamu finansman dengesini gii¢clendirmeyi,

4. Toplumsal wuzlasmaya dayali, gelir politikasini  enflasyon  hedefleri
dogrultusunda gerceklestirmeyi,

5. Tiim bu hedefleri seffaflik, esneklik ve etkinlik ile gerceklestirmek i¢in yasal alt

yapt olusturmay hedeflemistir.

GEGP uygulamaya baslandiktan sonra bankaci kesimin diizenlenmesi ve
denetlenmesi gorevinden mesul olan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu,
‘Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi’ni kamuoyuna duyurmustur. Bu
program cergevesinde; kamu bankalarinin yeniden yapilandirilmasini, TMSF
biinyesinde bulunan bankalarin ¢6ziime ulastirilmasi, 6zel bankalarda daha saglikli bir
yap1 olusturularak gdzetimin ve denetimin giiclendirilmesi ve piyasada dinamizmin

saglanmasi olmakla beraber dort temel unsur amaglanmistir (TBB, 2012).

Bankacilik sektoriiniin mali yap:r anlaminda kuvvetlendirilmesi ise {li¢ farklh

sekilde saglanmistir. Bunlar: (Celasun, 2002)
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1. Gorev zarar: stoklarini bilan¢odan ¢ikarmak amaciyla devlet bankalarina ézel
tertip Devlet /¢ Bor¢lanma Senedi verilmistir.

2. Bankalarin bor¢larimin  odenmesi ve o0z sermayeleri araciligiyla doviz
pozisyonlarmmin  Kuvvetlendirilmesi i¢cin Tiirkive Mevduati Sigorta Fonu
biinyesinde bulunan bankalara ozel tertip Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi ve déviz
Cinsi senetler ihrag edilmistir.

3. Ozel sermayeli mevduat bankalarina déviz pozisyonlar: agiklarinin kapatilmasi
icin destek verilmesi ve Hazinenin i¢ bor¢lanma vade siiresini uzatabilmek icin

bazi sartlarin yerine getirilmesi amaciyla bu kesimle i¢ borg¢ takast yapimistir.

Bankalar1 yeniden yapilandirmak adina finansal, operasyonel ve yapisal araglar
kullanilmistir. Acil miidahalelerde kullanilan finansal araclar cogunlukla bankalar i¢in
dogrudan parasal transferleri kapsamakta iken operasyon igerikli araglar da bankalarin
aktifligine ve kazancina odaklanmistir. Yapisal araclar ise sektorel seviyedeki

sorunlarin nedenleri ile ilgilenmektedir.

Bankacilik sektoriiniin yeniden yapilandirilmasi asamasinda bankalar Kamu
Bankalar;, TMSF Bankalar1 ve Ozel Bankalar olarak ii¢ ayr1 grupta ele alimmistir. Kamu
Bankalar1 i¢in zarar doguran gorevler atanmayacak, sermayeleri artirilacak, verimlilik
ve etkinlikleri artirilacak, Emlakbank Ziraat Bankasi’na devredilecek, ortak bir yonetim
kurulu belirlenip bu kapsamda 0Ozellestirmeye hazirlanacak, verimsiz subeler
kapatilacak ve personel sayisinin azaltilmasi i¢in emeklilik tesvik edilecektir. TMSF
bankalarinda ise mevcut donem iginde biinyesinde bulunan 13 bankadan 5’1 Stimerbank
ile birlestirilecek, Demirbank’in satis siirecine devam edilecek ve bu bankalarin koti
aktifleri tek elden yonetilecektir. Ozel sektdr bankalari; BDDK ile anlasma saglayarak
sermaye yeterlilik oranina gore yapacaklari1 sermaye artirimlar bir takvime baglanacak,
bankalarin dénem sonu karlarin1 sermayeye ilave etmeleri saglanacak, devir ve
birlesmeleri kolaylastiracak onlemler alinacak ve mali olmayan istiraklerin 6z

sermayeye gore oran1 daraltilacaktir (Cengiz, 2010).

2001 Nisan ayinda uygulamaya konulan GEGP, 2002 y1l1 baglarinda 2002-2004
donemini kapsayacak sekilde diizenlenmistir. 2002 yilinda, bankacilik sisteminde
yeniden yapilandirma siirecinde yasanan en 6nemli gelisme, 2001 yilindaki kriz ve

iktisadi etkinligin hizlica daralmasi sonucu fazla miktarlarda kayip veren bankaci
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kesimde gittikge agirlasan problemlerin ¢ézliime kavusturulmasi ve bankalarin sermaye

giiclendirmesi maksadiyla uygulanan 6zel program olmustur.

Nitekim 6zel bankalara sermaye desteginin saglanmasinin yaninda 6deme giicii
olumsuz yonde etkilenen, ekonomiye katma deger yarattigi varsayilan reel sektor
firmalarinin faaliyetlerini devam ettirmeleri ve 6deme giiglerini yeniden edinebilmeleri
icin finansal yeniden yapilandirma programi baglatilmis ve varlik yonetim sirketlerinin

kurulmasi yoniinde de diizenlemeler yapilmistir (Erdonmez, 2003).

2004 yili ilk yarisinda Tiirk bankacilik sektoriinde genel anlamda yurtiginde
ekonomik ve siyasal ortamda yakalanan istikrar sayesinde biiylime saglanmuistir.
Mevcut yilda Tiirkiye ekonomisinin kiyaslandigi diger iilke piyasalarindan ayrilan
yOnii ile yani kiiresel piyasa pastasindan ekonomik faaliyetleri karsiliginda iilkeye gelen
para akisinin devamlilifinin saglanmasi ile birlikte yurtiginde artan talebin artig
gostererek bankacilik sektoriiniin aracilik fonksiyonunu gelistirmesine yardime1
olmustur. Bunun yani sira yilin 2.¢eyregine kadar yasanan diger onemli gelismeler:
Yeni Tirk Lirasmma gecisin baslamasi, Yapt ve Kredi Bankasi’nin satilmasi ve
Halkbank ile Pamukbank’in birlesmesidir. Yilsonu itibariyla da yurt dis1 menseili iki
bankanin birlesmesi ile iilkedeki banka sayis1 49°a diismiistiir® (BDDK, 2004).

Bankacilik sektorii adina 2005 yilinda yasanan en miithim gelisme, disaridan
gelen yatirimlarda bankacilik sektoriine dogrudan ve istiraklik yolu ile yaptig etkidir.
Ayrica 1999 yili Haziran ayinda ¢ikarilmis olan Bankacilik Kanunu yerine, uygulama
esnasinda bag gdsteren birtakim problemleri ¢6zmek ve edinilen tecriibeler neticesinde
kiiresel bankacilik kosullaria gore tasarlanmis olan 5411 sayili Bankacilik Kanunu

geemistir (Sahin, 2009).

2005 yilindan sonra saglanan istikrarli ortamin getirdigi bliylime devam etmis,
bankacilik sektorii de bu durumdan olumlu sonuglar ¢ikarmistir. Ulke ekonomisinde
kritik 6Gneme sahip olan bankacilik sektorii, gerceklestirilen mali ve yapisal reformlarla
birlikte yiikselme egilimini devam ettirmis, yabanci kaynaklar vasitasiyla yapilan
plasmanlarin atesledigi piyasa rekabetine karsin kazang elde etmeyi bilmistir (BDDK,
2006).

535 ticaret bankasi, 14 kalkinma bankasi.
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Program hedeflerinin iyi belirlenmis olmas1t ve 2002-2007 yillar1 arasinda
disiplinli bir uygulama ile program hedeflerinin genel anlamda gergeklestirilmis
olmasi, 2002-2007 doneminin ekonomi ve bankacilik sektdrii agisindan yeniden
yapilandirilma donemi olarak tanimlanmasini ve incelenmesini miimkiin hale
getirmistir. Programin temel prensiplerinin kararlilikla uygulanmasi, siyasi alanda
yakalanan istikrar ve diinya ekonomisinde yasanan olumlu konjonktiiriin de etkisiyle,

ekonomide ve bankacilik sisteminde dnemli gelismeler kaydedilmistir.

1.3.2.6.1. Kiiresel 2008 Krizi

2005 yilindan itibaren diinya ekonomisi hizli bir biiyiime igerisine girmis,
bununla birlikte ticaret hacmi genislemis, enflasyon en diisiik diizeylere inmis, faiz

oranlar1 diigmiis ve likidite imkanlar1 da artis géstermistir (Aksoy, 2010).

Fakat 2007 yilinda ABD’de meydana gelen finansal dalgalanma, bdylesine
biiylik ve gelismis bir ekonominin bankacilik sektoriinii emsali goriilmemis bir sorunla
kars1 karsiya getirmistir. Buna sebep olan Mortgage sistemini tanimlayacak olursak;
konut kredisi alacaklarinin ipotek teminatina dayali, ikincil piyasalarda ipotekli emlak
kredisi senedi ile sermaye piyasalarindan fon elde ederek konut alinabilmesi i¢in gerekli

finansman destegini saglayan sistem olarak diigiiniilebilir.

Subprime mortgage kredilerinin geri 6demelerinde yasanan sikintilarla ortaya
cikan bu finansal dalgalanma, ABD piyasalarinda biiytik bir etki yaratmigtir. Mortgage
kredilerine bagli menkul kiymetler ve kredi tiirev {riinlerinin risklerinin hem yanlig
Olclilmesi, hem de finansal miihendislik teknikleri kullanilarak oOl¢iilemez hale
getirilmesi sonrasinda denetleyici yapiin eksiklikleri finansal kurumlar etkisi altina
almig ve mortgage kredi krizi olarak adlandirilan durum kiiresel bir likidite krizine
dontismiistiir (BDDK, 2008).

Faizlerin diisiik olmas1 ve emlak piyasasinda fiyatlarin yiiksek olmasi, krizin
meydana gelisinde Oonemli paya sahipti. Cilinkii gelirlerini arttirmayr hedefleyen
bankalar, kredilerin geri 6denmeme riskini goze alarak ‘yiiksek risk, yiiksek getiri’
prensibi ile Subprime mortgage kredilerine agirlik vermislerdi (Yilmaz ve Gaygusuz,
2009). Baska bir goriise gore 2008 kiiresel krizi nedenleri, sadece 6denmeyen kredinin
degil, ona dayanilarak yapilan iglemlerin domino etkisi yaratarak ortaya ¢ikan bir kredi
krizi oldugunu savunmaktadir. Tiirev lrilinlerle yapilan kredinin olduk¢a hizli el

degistirmesi, kredinin geri 6denmemesi riskini ti¢lincii kisilere, yani hedge fon gibi riski
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devretmek i¢in kullanilmistir. Bu sekilde riski devreden kredi kuruluslari ¢ok daha
bliyiik risklere girmis ve tiirev Uriinler oldukg¢a hizli artis gostermistir. Bu durum
kredilerden kaynaklanan menkul kiymetlere yatirim yapan yatirnmcilarin da

yatirimlarinm karsiligini1 alamamasina sebep olmustur (Ozatay, 2010).

2008 kiiresel finans krizi, diinyadaki bir¢ok ekonomiyi farkli Olgiilerde
etkilemistir. Petrol fiyatlarinin 2008 yili Temmuz ayindan itibaren 150 dolar seviyesine
yiikselmesi, gida fiyatlarinda da hissedilir artiglara yol agmis ve enflasyonu yeniden
kiiresel bir endise kaynagia doniistiirmiistiir. Ekonomik biiyiime de 6nemli diisiisler
bas gdstermis, uygulanan ekonomi politikalarini belirsizlestirmis ve diinyadaki baglica
merkez bankalar1 bu siiregte kararsiz kalmistir. 2007 yilinda AB iilkelerinde reel
GSYIH’deki artis ortalama %3,2 iken, 2008 yilinda %0,8’e, 2009 yilinda ise -%4,1
oranmna gerilemistir. 2010 yilinda oran %1,7’ler diizeyinde gerceklesmistir. AB
iilkelerinin enflasyon oranlari ise 2007°de %]1,7 iken, 2008 yilinda %3,7’ye yiikselmis,
2009 yilinda da diisiise gegerek %0,9’lara gerilemistir. 2010 yilinda ise tekrar %1,9°a
yiikseldigi goriilmektedir (Karabiyik, 2001). Tiirkiye’de kiiresel krizin etkisini
hissettirmeye bagladigi 2007 yilindan sonra ger¢eklesen yliksek biiylime oranlari trendi,
ivme kaybetmeye baslamistir. Ekonomik biiylimede yasanan bu yavaslama, 2009
yilinda %4,8 ekonomik kiigiilme ile sonlanmistir (Oztiirk ve Govdere, 2010; Patir, Tetik
ve Aydin, 2009).

1.3.2.6.2. 2008 Krizinin Tiirk Bankacilik Sektoriinde Etkileri

2002-2007 yillarinda Tiirkiye’de yasanan istikrarli bliylimenin ardindan 2007
yilinin sonlarma dogru ABD’de baslayan ekonomik istikrarsizlik ve sonrasinda patlak
veren kriz, ABD ile yakin ekonomik iliski i¢inde olan {ilkelere ve AB iilkelerine
sicramistir. Kriz ile birlikte birtakim Avrupa Birligi iilkeleri iflasin esigine gelmis,
onlem olarak da Avrupa Birligi'nde ekonomik anlamda séz sahibi iilkeler eliyle

finansal nitelikte bir dizi paketler sunulmustur.

AB iilkeleri ile Tiirkiye arasinda ciddi anlamda bir dis ticaret iliskisi olup
thracattimizin yaklasik olarak yarisinit olusturmaktadirlar. Yasanan kriz ile birlikte
Avrupa ile Tiirkiye arasinda ticari iligkileri azalmis, Tiirkiye’nin cari agigi artmus,
makroekonomik veriler kotiilesmis, biiyiime orani eksi yonde gerceklesmis, issizlik
%11’e yilikselmis ve yoksullukla beraber Tiirkiye de kiiresel krizden nasibini almistir.

Finansal piyasalarda bor¢ verilebilir kaynaklarda 6nemli oranda azalmalar olmus ve



29

risk algilamasi1 degismistir. Risk algilamasinin degismesi, gelismekte olan tilkelerden
net sermaye ¢ikisina sebep olmustur. Ozel sektor ve bankalar, uluslararas1 piyasalardan

borg¢lanma hususunda bir takim sikintilar yasamislardir (TBB, 2009).

Krizin etki ettigi diger verilere gore Tirkiye’de 2008 yilinda biliyiime hizi
kiiresel krizin etkileriyle daha da azalarak %0,7’ye diismiistiir. Biitce aci1g1 fazlalagsmas,
TL’nin alim giicti diismiis, %4 olarak hedeflenen enflasyon orant %10,06 olarak
gergeklesmistir. Dis borg stoku 277 milyar dolara yiikselmis, kamu ve 6zel sektoriin
tasarruf ac1g1 artmistir. IMKB’de islem goren sirketlerin krizden &nceki yilda piyasa
degeri %77 oraninda artarak 288 milyar dolara ulagmig, ancak 2008 yilinda sert bir
diistisle %59 oraninda azalarak 119 milyar dolara gerilemistir (TBB, 2009).

Nitekim yasanan olumsuz gelismelerle birlikte birtakim dnlemler alinarak hem
ekonomide yasanan bozulmanin Oniine gecilmek hem de kiiresel krizin etkileri
azaltilmak istenmistir. Tirk bankacilik sektoriinlin yiiksek riskli finansal triinler
barindirmamasi ve optimum diizeyde olmasi gereken sermaye yeterlilik oraninin,
optimum diizeyin yaklasik iki katindan daha fazla bir diizeyde olmasi nedeniyle daha
onceden alinmis olan bu Onlemlerle bankacilik sektorii, kriz soklarma karsi olan

direncini ortaya koymustur.

2008 krizinin yansimalari, diger gelismekte olan iilkelere gore nispeten Tiirkiye
bankacilik sektoriinde daha sinirli gergeklesmistir. Bunun sebepleri; Tiirkiye’de hedge
fon piyasasinin gelismemis olmasi, alinan énlemler, BDDK’nin kurulmasi, ekonomik
degisimlerin toplum {iizerindeki etkisinin azaltilmas1 ve ekonomi ve siyasi alanda

saglanan istikrar ile agiklayabiliriz.
1.3.2.7. Bankacilik Sektoriinde Mevcut Durum

2008 y1linda yasanan kiiresel finansal kriz, tiim tilkelerde etkisini gosterdigi gibi
Tiirkiye’de de etkili olmustur. Dis kaynakli gelisen bu kriz, Tirkiye’nin uygulamis
oldugu birtakim politikalar ve stratejiler yardimiyla krizi hizlica atlatan diinyanin sayili

tilkelerinden biri olmasina vesile olmustur.

Tirk bankacilik sektorii agisindan 2009 yili, sektoriin 6zkaynaklart vasitasi ile
karliligin arttirildigi bir stire¢ olmustur. Bunun yaninda bankacilik sektorii bir dnceki
donemlere karsin bu donemde daha miitevazi bir biiyiime gergeklestirmis, takipteki

alacaklar oraninda da ciddi yiikselmeler gerceklesmistir. Bunlara ilave olarak
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bankacilik sektorii verileri, yilin sonlarina dogru toparlanan ekonomik gostergelerle

dogru orantili bir sekilde toparlanma siirecine girmistir (BDDK, 2009).

Tablo 1: Farkh Yillarda Gayri Safi Yurt i¢i Hasila Verileri

2002 2008 2009 2010

Biiylime (yiizde)
Cari Fiyatlarla 45,9 12,7 0,2 16
Sabit Fiyatlarla 6,2 0,7 -4,8 9,2
Deflator (ylizde) 37,4 11,9 5,3 6,5
GSYIH (1987 fiyatlariyla, milyon TL) 73 102 97 106
GSYIH (cari fiyatlarla, 1998 bazli seridir)
Milyar TL 351 951 953 1.105
Milyar dolar 229 742 617 736
Kisi bagina gelir (dolar) 3.296 10.436 8.590 10.079

Kaynak: TUIK

Krizin yaratmis oldugu dar bogazdan ¢ikma faaliyetleri diinya genelinde bas
gostermis ve bunun sonucunda 2010 yilinda genel bir toparlanma yaganmaistir. 2009 y1li
sonlarinda ivme yakalayan Tiirk bankacilik sektorii 2010 yili genelinde de oldukga
olumlu sinyaller vermeyi basarmis, enflasyon ve kamu dengesi agisindan beklentilerin
iizerinde bir performans gostermistir. Tablo 1’den de anlasilacagi tizere Tiirkiye
ekonomisinin biiyiime hizi oranlar1 krizin de etkisiyle 2008 ve 2009 yilinda %]1’in
altinda kalmigtir. Ancak 2010 yilinda diisiik seyirlerde izleyen bu oran %9,2
seviyelerine yiikselmistir (TBB, 2011). Tiirkiye ekonomisinin i¢inde bulundugu bu zor
durum, bankacilik sektoriiniin 2001 yilinda gii¢lendirilmis olmasi ve nispeten

yakalanan istikrar ile atlatilmistir.

Krizden sonra diinya genelinde yasanan toparlanma 2011 yilina gelindiginde
sekteye ugramis, belirsizlik artmis ve dolayisiyla riskler yiikselmistir. AB {tiye {ilkeleri
ve bazi gelismis iilkelerin finansal kurumlarinda yasanan sikintilar ve kamu kesiminin
bor¢lanma ihtiyacinin GSYIH’ye oranlarinin yiiksek ¢ikmasi nedeniyle kredi notlart
diisen tiilkelerde yiiksek kamu bor¢ stokunun c¢evrilmesinde birtakim sorunlar bag

gostermis ve kiiresel kriz 2011 yilinda borg krizine donmiistiir.

2011 yilinda Tiirkiye ise ilk alt1 aylik donemde %10.2 ile diinyanin en yiiksek
biliylime oranina ulagsmis ve bu nedenle Avrupa’nin Cin’i olarak nitelendirilmistir. Artik

Tiirkiye gelismekte olan BRIC (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin) iilke ekonomileriyle
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ayni seviyede oldugunu kanitlamisti. Yakalanan ivme yil i¢inde de varligini siirdiirmiis

ve 2011 yil1 sonunda biiyiime oran1 %8,5 olarak gerceklesmistir (Ozdenkaya, 2013).

2012 yilinda gelismekte olan lilkeler ve Euro bolgesinde finansal sektorde
yasanan kirilganliklar ve kamu bor¢glanmasinin yiiksek olmasi, uluslararas1 ekonomik
faaliyetlerde birtakim belirsizlik ve riskler dogurmustur. Risk alma diizeyi dismiis,
uluslararas1 ticaret yavaslamis ve kiiresel ekonomik faaliyetler olumsuz yonde
etkilenmistir. Mevcut durum, gelismekte olan {iilkelerin de biiylime performansini

etkilemistir.

2012 yilinda Tiirkiye’de kiiresel risklerden korunma amagl 6nlemler alinmas,
biliylime yavaslamus, tasarruf agig1 kii¢iilmiis ve biitge agig1 artis gdstermistir. Yilin 4’te
3’linde 9-10 bandinda olan enflasyon orani yilsonunda %6,2 oraninda, biiylime ise
%2,1 oraninda gerceklesmistir. Temmuz 2012’den itibaren Basel II uygulamaya
konulmustur. Tiirkiye’de faaliyette olan banka sayis1 ise bir yabanci bankanin (Odea

Bank A.S.) Ekim ayinda faaliyete baslamasiyla birlikte 49°a yiikselmistir (TBB, 2013).

2013 diinya ekonomisi %3 biiyiime ile beklentileri karsilayamamaistir. Bunun en
biiylik nedeni ise gelismekte olan {ilkelerin toparlanma siirecinde biiyiime anlaminda
sekteye ugramis olmasidir. Cogu gelismekte olan iilkede faizler yiikselmis, ulusal
paralar deger kaybetmistir. Bunun {izerine kiiresel riskin baskisindan kurtulmak
amaciyla bliylimenin yavaslayacagl riskini goze alarak dengeleyici politikalar
uygulamaya baslamiglardir. Euro bolgesinde ise biliylime diisiik diizeyde devam

etmistir.

Tiirkiye’de 2013 yilinda kismen bir toparlanma siireci yasanmis ve yilsonunda
sabit fiyatlarla biiyiime oran1 %4,2 olarak gerceklesmistir. I¢ talepte gerceklesen %6,3
oranindaki artig da bliylimeye katki saglamigtir (TBB, 2014). 2013 yilinda yasanan bazi
onemli gelismeler sunlardir; Tiirkiye IMF’ye olan borcunun son taksitini 6demistir,
Istanbul Menkul Kiymetler Borsast ve Istanbul Altin Borsasi’'nin faaliyetlerine son
verilmis ve Borsa Istanbul A.S. faaliyete gecmistir, Haziran ayinda baslayan ve tiim

yurda yayilan Gezi olaylar1 bas gdstermistir.

2014 yilinda kiiresel ekonomi %3,3 oraninda biiylimiistiir. ABD basta olmak
iizere gelismis iilkelerde biiylime hizla devam etmistir. Ancak gelismekte olan

tilkelerde biiylime orani1 daha yavas gerceklesmistir. Jeopolitik gelismeler, 2014 yili
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igerisinde kiiresel ekonomiler i¢in ciddi sonuglar dogurmus ve Suriye, Irak, Ukrayna ve

Kuzey Afrika’da savaslar ve politik anlamda gerginlikler meydana gelmistir.

Kiiresel ekonomide yasanan durumlar boyle iken; Tiirkiye ekonomisi, yapilan
her tirli karisiklik ve belirsizlik ¢abalarma karsin, giliclii ve istikrarli durusunu
korumaya devam etmistir. 2013 yili Haziran ayinda baslayan Gezi Olaylar1 ve 17-25
Aralik Operasyonlari ile smav veren Tirkiye ekonomisi, TBB 2014-2015 faaliyet
raporu verilerine gore 2014 yil1 ilk ¢ceyreginde %4,8 bilyiliyerek kiiresel boyutta anlamli
bir mesaj vermistir. OECD filkeleri igerisinde ilk ¢eyrekte en fazla biiyliyen iilke
Tiirkiye olmustur. Ancak 2.ci ve 3.cli ¢eyrekte sirasiyla %2,2 ve %]1,7 blyliyerek
beklenenin altinda kalmistir. Sebebi ise kamu ve 6zel sektorde yatirimlarin azalmasi

olarak gosterilmektedir. 2014 yilsonu biiyiime ise %3 olarak belirlenmistir.

2015 yilinda gelismis iilkelerin biiylime hizinin %1,9, gelismekte olan tilkelerin
ise %4 oraninda gegeklesmesi, kiiresel ekonominin biiylime hizinin gecen yila kiyasla
daha sakin bir seyirde kalmasini saglamis ve biiylime hizi %3,1 oraninda
gerceklesmistir. Ayrica kiiresel ticaret hacmi de 2014 yilina gore %0,7 oraninda
gerilemis ve %2,8 olarak gerg¢eklesmistir (TBB, 2017).

Gelismekte olan iilkelerde yasanan birtakim olumsuzluklar Tiirkiye’de de bas
gostermis, TL deger kaybetmis ve enflasyon orani tahminlerin tizerinde kalmistir. Buna
ragmen sabit fiyatlarla biiyiime hiz1 %4 olarak gergekleserek beklentilerin iizerine
cikmistir. Bliylimeye katki saglayan en dnemli etken ise i¢ tiiketimde yasanan canlanma
olmustur. Yine 2015 yilinda tasarruf orami artmig, kamu maliyesinde disiplin
stirdiiriilmiis, dis ticaret ag181 gerilemis ve cari islemler agiginda da daralmalar meydana
gelmistir. Finansal ve IMF saglamlik gostergelerine gore ise 2015 yili itibariyla Tiirk
bankacilik sektoriiniin saglikli bir yapida oldugu sdylenebilir.



33

BOLUM 11

2. TURKIYE BANKACILIK SISTEMINDE GELIR-GIiDER YAPISI VE
BILANCO DISI FAALIYETLER

Bankalar belli donem faaliyetlerine iliskin gelir ve gider kalemlerini gelir

tablolarinda rapor halinde sunmaktadirlar. Gelir tablosunu tanimlayacak olursak; bir

bankanin belirli bir hesap doneminde elde ettigi tiim hasilat ve gelirleri ile yaptig1 tiim

maliyet ve giderlerinin simiflandirilmis bir sekilde gosterildigi temel mali tablodur.

Gelir tablosu, bankalarin faaliyet donemlerinin performansini Olgerek donem

sonuglarin1 kar veya zarar olarak Ozetlemektedir. Gelir tablosu, donemsel bir tablo

olmakla birlikte, belli bir donem icindeki akis1 gdstermektedir.

Diger isletmelerde oldugu gibi bankalar da gelir tablosunu, asagida agiklanan

amaclar dogrultusunda hazirlamaktadir (Akgii¢, 2012):

Belli bir hesap donemindeki faaliyetlerin sonucunu ortaya koymak, olusturulan
i¢sel sermayeyi ve sermayedarlar tarafindan yatirilan fonlarin getirisini,
kdrlilik oranint hesaplamaktir.

Bankanin  kredi, yatirim kaynak saglama, personel, likidite ve diger
politikalarca alinacak kararlara yardimda bulunmaktadir.

Bankanin kdr dagitma politikasina yon vermektedir.

Bankaya kaynak saglayan (kredi, mevduat, sermaye) kisi ve kurumlara, kaynak
saglama hususunda temel veriler sunmaktadir.

Bankalar agisindan  ise  kurumlar  vergisi  matrahini  belirlemede

kullanilmaktadir.

Bankalarin gelir tablolari; faiz gelirleri, faiz giderleri, net faiz gelirleri, faiz disi

gelirler, faiz dis1 giderler, net faiz dis1 gelirler, vergi oncesi kar/zarar, vergi karsilig1 ve

net kar/zarar boliimleri olmak iizere dokuz ana bagliktan olusmaktadir. Asagida; faiz
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gelirleri, faiz giderleri, faiz dis1 gelirler, faiz dis1 giderler ve bilango dis1 faaliyetler

incelenecektir.

2.1. FAiZ GELIiRLERI

Bankanin isleyisi geregi temel iiriinii verilen kredilerdir. Bununla birlikte
bankalar en temel faaliyet gelirlerini de bu kredilerden sagladiklar1 faiz gelirlerinden

olusturmaktadirlar.®

Akglig’e (2012) gore bankalarin énemli bir karlilik gostergesi olan net faiz
gelirini dogru saptayabilmek i¢in kur farklarmin gelir tablosuna yansitilmasi
gerekmektedir. Boylece, bankalarin faiz marjlarim1 daha saghikli bir sekilde
degerlendirebilmek de miimkiin hale gelmektedir. Konuyu daha ayrintili isleyecek
olursak: yabanci para (YP) kaynaklari, banka kaynaklarinin 6nemli bir boliimiinii
olusturdugundan bankalar, verilen kredilerin ve menkul deger portfoylerinin bir kismini
bu yabanci paralarla saglanmaktadir. Bankanin dovizde almis oldugu ag¢ik veya uzun
pozisyonlar, kurlarin degisimiyle birlikte bankanin yararna ya da zararma
olabilmektedir. Bu kar ya da zararin kambiyo islemleri ad1 altinda faiz dis1 gelir ya da
gider boliimiinde gosterilmesi gerekmektedir. Bankanin yabanci para borglanmasi bir
ticari nitelik, doviz alim-satim veya kambiyo islemi olmadigindan islem, fonlama

maliyeti ile alakalidir.

Bankalar, yabanci para kaynaklari tizerinden faiz geliri elde etmek isterken kur
farkindan dogan gelirlerin faiz gelirlerine, giderlerin ise faiz giderlerine eklenmesi
performans analizlerinin dogrulugu agisindan oldukca énemlidir. Banka yabanci para
tizerinden borglanarak bunu Tiirk liras1 olarak plase ettiginde, bundan sagladig1 kazang
sadece faiz geliri olmamakla birlikte ayn1 zamanda lehe kur farki olmaktadir. D6viz

endeksli kredilerde de benzer sikint1 s6z konusudur (Akgiic, 2012).

Bankalarin faiz gelirleri sekiz alt baslikta toplanmaktadir. Bunlar: Kredilerden
Alman Faizler, Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler, Bankalardan Alinan Faizler,
Para Piyasasi Islemlerinden Alman Faizler, Menkul Degerlerden Alman Faizler,

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan Aliman Faizler, Finansal Kiralama

6 Banka faktoring islemleri de gerceklestiriyorsa, faktéring alacaklarindan sagladigi getiriler de faiz
gelirlerine dahil edilmektedir.
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Gelirleri ve Diger Faiz Gelirleridir. Tablo 2, gelir tablosunda yer alan faiz gelirleri

kalemlerini temsilen olusturulmustur.

Tablo 2: Gelir Tablosunda Yer Alan Faiz Gelirleri Kalemleri

Cari Onceki

Dipnot Doénem | Donem

1. FAIZ GELIRLERI

1. Kredilerden Alinan Faizler

2. Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler
3. Bankalardan Alinan Faizler
4
5

. Para Piyasasi Islemlerinden Alian Faizler
Menkul Degerlerden Alinan Faizler
5.1. Alim Satim Amagch Finansal Varliklardan
5.2. Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklardan

5.3. Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan
5.4. Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan

6. Finansal Kiralama Gelirleri

7. Diger Faiz Gelirleri

2.1.1. Kredilerden Alinan Faizler

Tiirk ve yabanci para kapsaminda tiim kisa vadeli krediler ile orta ve uzun vadeli
kredilerden alinan faizler, takipteki alacaklardan alinan faizler ve kaynak kullanimi
destekleme fonundan saglanan faizlerden olusmaktadir. Ayrintili olarak inceleyecek
olursak; kiymetli maden kredilerinden alinan faizler, faktoring alacaklarindan alinan
faizler, ihracat kredileri, ihtisas kredileri, fon kaynakli krediler, mali kesime verilen
krediler, yurtdis1 kredileri, tiiketici kredileri, tasit kredileri, bireysel kredi kartlari,
taksitli ticari kredilerden, kurumsal kredi kartlarindan, personel kredilerinden, personel
kredi kartlarindan, kredili mevduat hesaplarindan alinan faiz gelirlerinden

olusmaktadir.
2.1.2. Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tasarrufunda belirlenen, zorunlu
karsiliklardan elde edilen faiz gelirlerinden olugsmaktadir. Zorunlu karsiligin diger bir
ad1 da munzam karsiliktir. Mevduat kabul eden bankalarin, topladiklar: bu mevduatlara
karsilik olarak Merkez Bankasi’nda bulundurmak zorunda olduklart mevduatlarin
kanunen belirlenmis oranidir. Uygulama basta bankalarin iflas riskine kars1 bir giivence

niteliginde iken daha sonralar ise daha ¢ok bir piyasa likiditesi kontrol araci olarak



36

kullanilmaya baglanmistir. Yani Merkez Bankasi, zorunlu karsiliklar bir para politikasi
araci olarak kullanmaya baglamistir. Zorunlu karsiliklar, mevduat vadelerine gére TL
ve YP cinsinden ayr1 oranlar dahilinde bankalardan toplanmaktadir. Daha sonra ise bu

mevduatlara faiz 6demesi yapilmaktadir.

Munzam karsilik ayrilmasini  gerektiren bilanco faaliyetleri asagida

siralanmustir’ (TCMB,2017):

Toplanan mevduatlar, repo islemlerinden elde edilen fonlar, kullanilan
krediler, piyasaya siiriilmiis menkul kiymetler, sermaye haricindeki bor¢lanma
araglary, Yurt disi merkeze yiikiimliiliikler, Kredi karti édemesinden dogan

bor¢lar ve odiing alanlarin fonlari.
2.1.3. Bankalardan Alinan Faizler

Yurti¢i ve yurtdisinda bulunan bankalardan ve yurtdisi merkez subelerden Tiirk

parasi ve yabanci para cinsinden alinan faizleri kapsamaktadir.
2.1.4. Para Piyasasi Islemlerinden Ahnan Faizler

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 ve Borsa Istanbul araciliiyla diger bir
bankaya verilen bor¢ karsiliginda Tiirk parasi veya yabanci para cinsinden alinan
faizlerdir. Bankalar bazi hallerde Merkez Bankasi’ndan bor¢ alma konusunda birtakim
sorunlar yasayabilirler. Bunun sebebi, Merkez Bankasi kaynak maliyetinin yliksek
olmasi olabilecegi gibi bankanin karsilik gosterecegi teminatlarin yetersiz olmasindan
da kaynaklanabilir. Karsilikl1 giiven ve sunulan teminatin kabul esasina dayali olmakla
birlikte bir bankaya bor¢lanilabilir. Sistem isleyisinde herhangi bir glivence olmamakla
birlikte islem gerceklesmeden karsilikli risk analizleri ve sonrasinda limitler
belirlenmelidir. Nakdi borglanma yapilabildigi gibi repo seklinde borglanma da
gerceklestirilebilir.

2.1.5. Menkul Degerlerden Alinan Faizler

Alim-satim Amagclh Finansal Varliklardan, Gergege Uygun Deger Farki Kar
veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklardan, Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan
ve Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan elde edilmektedir. Menkul kiymetlerin

satist ile maliyeti arasindaki fark, faiz geliri ad1 altinda menkul degerlerden alinan faiz

7 http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/TCMB+TR/TCMB+TR/Main+Menu/Para+Politikasi/ZK
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hesabina islenmektedir. Fakat menkul deger satis fiyatinin, satis tarihindeki itfa edilmis

maliyetinden yiiksek olmas1 halinde ise farkli bir hesaba kayit olunmaktadir.

Menkul kiymetlerden alinan faiz gelirlerinin, bankanin net faiz geliri elde
etmeye c¢alismasi faaliyetine ters diismesi gerekgesiyle menkul kiymetlerden elde
edilen faiz gelirlerinin, faiz dis1 gelir kaynaginda gosterilmesi gerektigi akla gelebilir.
Mevcut sistemde menkul kiymetin satis fiyati ile itfa maliyeti arasindaki fark, faiz dist
gelir kalemleri arasinda gosterilmektedir. Ancak edinme maliyeti ile degerleme tarihi

arasindaki fark ise faiz gelirlerini olusturmaktadir (Atik, 2013).
2.1.6. Finansal Kiralama Gelirleri

Finansal kiralama faaliyetlerinden elde edilen Tiirk ve yabanci para faiz
gelirlerinden olugmaktadir. Finansal Kiralama (Leasing), kiracinin sectigi bir yatirim
malinin sahipligi finansal kiralama sirketinde kalmasi kaydiyla 6nceden belirlenen
sOzlesme siiresi ve ddeme tablosuyla kullanim hakkinin kiraciya devrini saglayan bir
finansman yontemidir. Yatirimciyr pesin ya da kisa vadeli finansman yiikiinden
kurtarma amacina dayanmaktadir. Belirlenen siire boyunca malin bakim-onarim ve

sigorta primlerinden kiract sorumlu olmaktadir.

Finansal kiralama kanunu kapsaminda amortismana tabi olan her ¢esit tasinir ve
tasinmaz mal leasing konusu olabilmektedir. Fakat maddi olmayan duran varliklar,
yazilimlar, yedek parga, sarf malzemeleri leasing islemine konu olmamaktadir.

Finansal kiralama niteligindeki mallar (Ziraat Leasing, 2017):

= Fabrika, depo, tarla, arsa vb. ticari amacla kullanilan gayrimenkul ¢esitleri,

»  Traktor, bigerdiver, tarim ve balyalama makinesi vb.

» s ya da insaat makineleri,

» Jmalat makineleri ve iiretim hatlar,

= Matbaa ve ambalaj makinesi,

» Tibbi cihazlar ve hastane ile ilgili donamimlar,

= Tekstil makineleri,

= [sutma, sogutma ve havalandirma ekipmanlari,

= Ses-goriintii  sistemleri Qibi  amortismana tabi yatiim  mallarindan

olusmaktadir.

8 http://www.ziraatleasing.com.tr/sikca_sorulan_sorular.html
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2.1.7. Diger Faiz Gelirleri

Yukarida belirtilmis olan iglemlerin diginda elde edilen diger faiz gelirlerinden
olugsmaktadir. Tablo 3’te, Tiirkiye’de 2000-2016 yillarinda bankacilik sektoriinde
gergeklesen toplam faiz gelirleri rakamlar1 yillik bazda sunulmustur. Sektoriin faiz

gelirleri 2010 yil1 6ncesinde inisli ¢ikish bir havada iken; 2010 yil1 sonrasinda diizenli

olarak artarak devam etmistir.

Tablo 3: Farklh Yillar Arasinda Tiirk Bankacilik Sektorii Faiz Gelirleri

FAIZ GELIiRLERI (bin TL)
. Menkul Deg. | Bankalardan I #IR Diger
Yillar KrEd”erc.ien Aliman Aliman Islem. Faiz Toplam
GULEDN s Faizler Faizler Ah.nan Gelirleri
Faizler

2000 7.878.525 4.019.088 2.618.057 268.121 5.941.852 20.725.643
2001 12.239.438 16.080.264 3.382.139 2.468.302 | 7.741.438 41.911.581
2002 11.190.047 27.539.198 1.103.475 3.437.280 | 1.068.494 44.338.494
2003 11.233.547 23.241.567 566.187 2.641.679 | 1.133.615 38.816.595
2004 16.283.596 21.358.766 622.630 1.049.468 | 1.094.827 40.409.287
2005 20.764.153 18.836.209 894.614 608.919 1.183.902 42.287.797
2006 28.386.037 21.630.304 1.396.132 874.500 2.104.651 54.391.624
2007 39.337.999 24.510.521 2.262.604 873.166 2.240.557 69.224.847
2008 51.913.595 27.245.978 2.485.281 786.284 1.698.657 84.129.795
2009 52.320.990 28.140.370 1.315.755 727.438 1.105.244 83.609.797
2010 47.662.187 26.063.104 1.120.049 450.241 625.354 75.920.935
2011 58.601.093 25.847.362 959.645 581.004 308.387 86.297.491
2012 77.424.993 27.279.743 991.173 1.092.378 327.753 107.116.040
2013 82.812.007 22.902.515 791.044 834.781 395.593 107.735.940
2014 104.710.072 26.455.767 1.380.721 1.808.882 430.292 134.785.734
2015 129.545.013 25.739.091 1.593.854 1.380.127 | 1.008.467 159.266.552
2016 157.036.757 27.630.791 1.675.524 774.460 2.191.572 189.309.104

Kaynak: TBB, 2016 Tiirkiye'de Bankacilik Sistemi (1959-2015)°, TBB, 2017
Tiirkiye’de Bankacilik Sistemi Banka Bazinda Secilmis Tablolar Aralik 2016%°.

% https://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/--2014---turkiye%60de-
bankacilik-sistemi-(1958%E2%80%99den-itibaren)-/2455
Ohttps://www.tbb.org.tr/Content/Upload/istatistikiraporlar/tumu/2071/Banka_Bazinda_Secilmis_Ta
blolar-Aralik_2016.zip
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2.2. FAiZ GIDERLERI

Gelir tablosunun ikinci ana bashig faiz giderleridir. Bankalarin yabanci
kaynaklar araciligiyla saglamis olduklar1 fonun karsiliginda 6dedikleri faizler ve yasal
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi halinde 6dedigi faizlerden olusmaktadir. Faiz
giderleri igerisinde bankanin mevduat ve mevduat dis1 kaynaklarinda yasanan artislar,
faiz oranlarinin yiikselmesi, mevduata reel faiz verilmesi gibi faktorler, bankanin gider

kalemleri icerisinde faiz giderlerinin temel gider kalemi olmasini saglamaktadir.

Yabanci para kaynak kullanan bankalarin aleyhinde gelisen kur farki, gelir
tablosunda farkli sekillerde gosterilebilmektedir. Akgli¢’e (2012) gore banka, yabanci
kaynak saglamak amaciyla yabanci para kullantyorsa, bundan dogabilecek olan kur
farki kambiyo zarari yerine finansman gideri olarak gosterilmelidir. Yerel paraya
verilen faiz oraninin yabanci paraya verilen faiz oranindan yiiksek olmasi durumunda,
kaynak maliyeti faiz giderlerinde gosterilmediginde bankanin net faiz geliri ve net faiz
marj1 oldugundan yiiksek c¢ikacaktir. Faiz getirisi olan varliklarin finansmaninda
yabanci para kullanilmasi sebebiyle olusacak kur farki zarar1 da, gelir tablosunda faiz
dis1 gider ya da kambiyo islemleri arasinda gosterimi ise bankanin faiz dis1 giderlerini
yiikseltecek ve kredi dis1 saglanan gelirlerini diisiirecektir. Her ne kadar faiz getirisi
saglayan yabanci para kaynaklarinin kur farkindan dogan zararlar faiz dis1 gider veya
kambiyo islemleri arasinda gosterimi donem sonunu etkilemese de gelir tablosu

analizlerini, dolayisiyla banka performansi degerlemesinde etkili olmaktadir.

Faiz giderleri Tablo 4’ten anlasilacag: iizere bes alt kalemden olusmaktadir.
Bunlar mevduata verilen faiz gideri, kullanilan kredilere verilen faiz gideri, para
piyasasi islemlerine verilen faiz gideri, ihra¢ edilen menkul kiymetlere verilen faiz

gideri ve diger faiz giderleridir.

Tablo 4: Gelir Tablosunda Yer Alan Faiz Giderleri Kalemleri

Dipnot | Cari Dénem | Onceki Dénem

I1. FAiZ GIDERLERI
1. Mevduata Verilen Faizler
2. Kullanilan Kredilere Verilen Faizler

w

Para Piyasas1 Islemlerine Verilen Faizler

e

Thra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen
Faizler

5. Diger Faiz Giderleri
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2.2.1. Mevduata Verilen Faizler

Tasarruf mevduati ile bunlar disinda kalan diger TL ve ddviz cinsinden

mevduatlara 6denen faizleri kapsamaktadir.
Tiirk parasi cinsinden yatirilan mevduata verilen faizler (Akgiic, 2012):

»  Bankalarin mevduati, tasarruf mevduatlari, resmi ve ticari kurum mevduatlari,

vedi giin ihbarli mevduat ve diger mevduatlardir.
Doviz cinsinden yatirilan mevduata verilen faizler ise:

»  Bankalarin mevduati, doviz tevdiat hesaplari, yedi giin ihbarli mevduatlar,

Kiymetli maden Ve depo hesaplaridir.
2.2.2. Kullamlan Kredilere Verilen Faizler

Bankalarin Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi araciligiyla reeskont ya da
avans islemi yoluyla sagladig1 kredilere iliskin 6dedigi faizler ile yurt iginde ve yurt
disinda bulunan bankalar ile baska kuruluslar {izerinden kullandig1 kredilere 6dedigi
faizleri icermektedir. Yurt disinda kullanilmis olan kiymetli maden kredilerinin faizleri

de bu kapsamdadir.
2.2.3. Para Piyasas: Islemlerine Verilen Faizler

TCMB ile Borsa Istanbul vasitasiyla baska bankalardan alinmis borglara
istinaden 6deme yapilan Tiirk ve yabanci para faizleridir. Bankalarin repo islemleri

kapsaminda 6dedigi faiz giderleri de bu hesapta yer almaktadir.
2.2.4. Thrac Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler

Bankanin iicilincii kisilere TL ve YP {izerinden satilmak kaydiyla ihra¢ edilen
menkul kiymetlere Odenen faiz giderleridir. Bankalarin ihrag¢ ettikleri menkul

kiymetler: bonolar, varliga dayali menkul kiymetler ve tahvillerden olugsmaktadir.
2.2.5. Diger Faiz Giderleri

Zorunlu karsiliklarin eksik tesis edilmesi ve Kaynak Kullanimi Destekleme
Fonu kesintilerinin eksik ve gecikmeli olarak yatirilmasi sebebiyle ortaya ¢ikan cezai

faizler ile diger faiz giderleridir.
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Tablo 5’te, Tiirkiye’de 2000-2016 yillarinda bankacilik sektoriinde gerceklesen
toplam faiz giderleri rakamlari yillik bazda sunulmustur. Faiz giderleri kalemi, sektorel

capta son yillarda yukar1 yonlii seyretmistir.

Tablo 5: Farkh Yillar Arasinda Tiirk Bankacihik Sektori Faiz Giderleri

FAIZ GIDERLERI (bin TL)

Yillar Mevdua_ta Verilen Kullan.llan Kl:edilere Diger F ai'z Toplam
Faizler Verilen Faizler Giderleri

2000 14.105.722 1.766.742 352.606 16.225.070
2001 25.923.390 1.969.392 971.108 28.863.890
2002 27.208.905 1.573.908 2.756.667 31.539.480
2003 23.716.355 1.100.019 2.744.228 27.560.602
2004 19.441.460 1.154.454 2.135.499 22.731.413
2005 20.339.658 1.718.387 1.935.034 23.993.079
2006 27.985.560 3.541.815 2.285.625 33.813.000
2007 35.245.231 4.439.071 3.792.724 43.477.026
2008 43.445.337 4.682.097 5.149.963 53.277.397
2009 34.141.858 3.710.061 3.939.709 41.791.628
2010 30.690.394 3.009.953 3.475.978 37.176.325
2011 36.854.592 3.588.896 6.496.899 46.940.387
2012 43.099.600 3.909.500 8.190.118 55.199.218
2013 38.860.090 4.229.514 7.680.135 50.769.739
2014 51.552.457 5.383.497 12.959.144 69.895.098
2015 60.402.106 6.649.364 16.176.019 76.039.063
2016 73.215.112 7.918.522 18.111.319 99.244.953

Kaynak: TBB, 2016 Tirkiye'de Bankacilik Sistemi (1959-2015) , TBB, 2017
Tiirkiye’de Bankacilik Sistemi Banka Bazinda Se¢ilmis Tablolar Aralik 2016.

2.3. FAiZ DISI GELIiRLER

Bankacilik sektoriinde rekabet her gecen giin artmakta, buna sebep bankalar
hem miisterilerini ellerinde tutmak hem de yeni miisteriler kazanmak amaciyla yeni
tirtin ve hizmet gelistirip sunmak zorunda kalmaktadir. Ancak yeni iirlinlere kismen
kayitsiz kalan bankalar, pazar ve miisteri kaybr yasamamak adina teknolojik alanda
yenilikleri kullanarak elde ettikleri faiz gelirinin yaninda, bir de faiz dis1 gelir iireten

yeni tirlinler gelistirmislerdir.



42

Bankalarin faiz dis1 gelir kaynaklar1 hizmet iicretlerinden, sermaye piyasasi
faaliyetlerinden, finansal varlik alim-satimindan, kredilerden ve 6zellikle gayri nakdi
kredilerden aldiklar1 islem ve komisyon iicretlerinden olugsmaktadir. Gelir tablosunda
ise faiz dis1 gelir kalemleri su dort basliktan olusmaktadir; net iicret ve komisyon

gelirleri, temettii gelirleri, ticari kar ve diger faiz dis1 gelirler.
2.3.1. Net Ucret ve Komisyon Gelirleri

Bankalarin sunduklar1 yeni hizmetler ve mevcut {iriinleri gelistirmeleri, verilen
hizmet karsiliginda bir {icret ve komisyon talep etmelerini saglamistir. Boylece iicret
ve komisyon geliri, 6onemini arttirmis ve bankalarin faaliyet gelirleri arasinda yerini

almistir. Bahsi gegen ticret ve komisyonlar:

» [skonto ve istira senetleri iizerinden elde edilen komisyonlar,

» Faktoring alacaklarina istinaden kazanilan iicret ve komisyonlar,

= Kredilerden elde edilen iicret ve komisyonlar,

»  Yeniden yapilandirma uygulanan ve soniim planina dahil edilen kredilerden
elde edilen sicret ve komisyonlar,

» Tasfiye olunacak alacaklarla beraber zarar niteliginde olan krediler ve diger
alacaklardan elde edilen iicret ve komisyonlar,

=  Nakdi olmayan kredilerden alinan iicret ve komisyonlar ve bankacilik

hizmetleri gelirleridir.
2.3.2. Temettii Gelirleri

Banka ortaklarinin bir arada denetledigi ortaklik etkinliklerinden sagladigi
kazangtan, satisa hazir menkul kiymetlerden ve sermaye payr adi altinda verilen
temettiilerden banka hissesine ayrilan tutar ile ger¢ege uygun deger farki kar veya
zararina yansitilan menkul kiymetlerden saglanan kar paylarindan meydana
gelmektedir. Akgii¢’e (2007) gore bankalarin istiraklerinden, bagli ortakliklarindan
aldiklart kar paylarmin, faaliyet ya da faaliyet dis1 geliri oldugu hususunda goriis
ayriliklar1 bulunmaktadir. Bankalar istiraklerine ve bagh ortakliklarina kaynak
ayirdiklart ve yatinm yaptiklart icin, haliyle bu kaynaktan dogan bir getiri

arzulanmaktadir.

Bankalar, nakit olarak aldiklar1 kar paylarimin yaninda hisse senedi olarak

aldiklar1 kar paylarin1 da gelirleri arasinda gostermelidirler. Fakat deger artislar1 ve
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enflasyon diizeltmelerinin de sermayeye eklenmesi durumunda alinan bedelsiz hisse
senetleri, istiraklerden ve bagli ortakliklardan elde edilen gelir seklinde gelir tablosunda

gosterilmemelidir.
2.3.3. Ticari Kar

Bankalarin sermaye piyasasinda finansal varlik ve doviz alim-satim islemleri
yapmalar1 nedeniyle gelir tablosunda ticari kar bolimii yer almaktadir. Ticari kar;
sermaye piyasasi igslem karlari, kambiyo karlar1 ve tiirev finansal islem gelirleri olmak
iizere ii¢c ayr1 alt basliktan olusmaktadir. Bankalarin ticari karlari, bliylik ¢ogunlukla
sermaye piyasasi, vadeli islem piyasasi, tiirev iriinleri piyasast ve kambiyo
islemlerindeki gelismelere bagli olmasi sebebiyle faiz dis1 gelirler igerisinde biiyiik bir
degiskenlik ve kararsizlik gostermektedir. Ticari karin degiskenligini arttiran diger bir
sebep de konjonktiirel bir yapiya sahip olmasidir. Bu degiskenlik zaman zaman banka

karliliginda dalgalanmalara ve banka riskinin artmasina sebep olabilmektedir.
2.3.4. Diger Faaliyet Gelirleri

Yukarida sayilanlarin disinda kalan diger faiz dis1 gelirler ise diger faaliyet
gelirlerini olusturmaktadir. Bunlar, depo giderleri karsiligi, hesap 6zeti masraf karsiligi,
aktiflerin satisindan elde edilen gelirler, haberlesme giderleri karsiligi, c¢ek karnesi

bedelleri, kiralama gelirleridir.

2.4. FAIZ DISI GIDERLER

Faiz dis1 giderler, bankanin siirdiiriilebilirlik ilkesi i¢in bilango donemi
icerisinde yapmis oldugu personel giderleri, amortismanlar, karsilik giderleri, farkli
islemler neticesinde verilen licret ve komisyonlar, kambiyo islemlerinden dogan
zararlar, sermaye piyasas1 zararlar1 ve diger isletme giderlerinden meydana

gelmektedir. Gelir tablosunda ti¢ baslik altinda toplanmaktadir. Bunlar:

o Verilen Ucret ve Komisyonlar: Bankalar genelde yurtici ve yurtdist muhabir
bankalarina g¢ek, senet, bilgilendirme, portfoy yonetimi, kefalet ve garantiler
gibi aldiklar1 hizmetler karsiliginda komisyon 6demektedirler. BDDK, verilen
bu iicret ve komisyonlari, faaliyet gideri yerine iicret ve komisyonlarin
netlestirilerek net licret ve komisyon adi altinda ayr1 bir kalem gibi gdsterilmesi

hususunda diizenleme yapmustir.
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e Ticari Zarar: Kambiyo Zararlari, Tiirev Finansal Islemlerinden Zarar, Sermaye
Piyasasi1 Islemleri Zararlar1.

e Diger Faaliyet Giderleri: Personel Giderleri, Karsilik ve Deger Diistikligi
Giderleri, Amortisman Gideri, Birlesme Giderleri, Olaganiistii Giderler, Diger

Isletme Giderleri.

2.5. BILANCO DISI FAALIYETLER

Mishkin’e (1998) gore aktif ve pasiflerin yonetimi, bankalarin baslica ilgi alani
olmasina karsin, sektorde yasanan rekabetle iliskili olarak bankacilik kesimi, kar payini
yiikseltmek amaciyla bilango dis1 islemlere yonelmislerdir. Bankalarin bilangolarinda
direkt olarak goriilemeyen, finansal enstriimanlarin ticareti ve alinan harg ile satilan
kredilerden saglanan getiriler ile kar-zarar sonucuna etki eden faaliyetlerdir. Bu tiir

faaliyetler, bankalar i¢in 6nemini giin gectikce arttirmistir.

Tiirk bankacilik sisteminde bilanco dis1 islemlerden saglanan gelirler, 2000 y1l1
itibariyla volatilitesi yiiksek bir goriiniimde iken 2001 yilinda yasanan kriz ile beraber
diisiise gecmistir. 2001 yilindan sonra ise ciddi bir yiikselis s6z konusu olmustur. Bu
artisin nedent ise kiiresellesmenin bir sonucu olarak uluslararasi finans piyasalarinin da
gelismesi olmustur. Nitekim sirketler ve bankalar disariya acilmis ve basta tiirev
finansal enstriimanlarla birlikte diger bilanco dis1 islemler ve bu islemlerden saglanan
gelirler de bilango dis1 faaliyetlerin artisinda pay sahibi olmuslardir. Bankalarin mali
tablolarina bakildiginda bilango dis1 faaliyetlerin {i¢ ana baslik altinda incelendigini

gorliyoruz. Bunlar: Garanti ve Kefaletler, Taahhiitler ve Tiirev Finansal Araglardir.
2.5.1. Garanti ve Kefaletler

Bankalar, garanti ve kefaletler araciligiyla, kontrata baglanmis bir edimin yerine
getirilece8i hususunda ti¢iincii kisilere garanti vermektedirler. Her iki s6zlesme de sahsi
teminat sozlesmelerindendir. Bu hususta kefalet sozlesmesi, asil bor¢lunun borcunu
O0dememesi halinde, kefilin alacakliya kars1 sozlesmede yer alan tutar kadar sorumlu
olmayi tstlendigi bir sdzlesmedir. Garanti sézlesmesi ise; garanti verenin, garanti
alanin bir borg iliskisine girdigi li¢iincii kisinin borcunu 6dememesinden dogacak zarar1

iistlendigi bir sozlesmedir. Bunlara 6rnek sozlesmeler verecek olursak:

Ticari teminat mektuplari: Ticarete konu olan mal ve hizmet 6demeleri

kapsaminda kullanimi saglanmaktadir.
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Stand-By teminat mektuplar:: Bankanin, sahip oldugu miisterinin herhangi bir
O0demesini yapacagi hususunda diger kisilere vermis oldugu, dar anlamda ise soz

niteligini tagiyan teminat mektuplaridir.
2.5.2. Taahhiitler

Taahhiitler, bireyler ve isletmelerce genel is siireglerinde tercih edilmektedir.
Banka, bor¢lu olan tarafa bir miktar fonu belirli bir zaman diliminde ve faizinin
onceden belirlenmesi ile verilmesini onayladigi, yasa kapsaminda yiikiimliilik tayin
eden kontratlardir. Bir ¢esit sigorta olan taahhiit, kullanan tarafa, konu olan is ile ilgili
kaynak giivencesi saglamaktadir. Genel anlamda bankaya komisyon kazandiran
taahhiitler, nakdi bir kullanim olarak gerceklesmesi durumunda ise bahsi gegen tutarin
olusturdugu faiz gelirini elde etmektedir. Bunun yaninda taahhiitler, kredi riski gibi bir
faktor icerdiginden dolayr daha ¢ok kredi notu yiiksek olan ve banka tarafinca itibarlt
miisterilerine kullandirilmaktadir. (Aydin, 2000). Borg alan taraf, fonun fiilen alinacagi

tarihi belirleme opsiyonuna sahiptir.
2.5.3. Tiirev Finansal Araclar

Mali piyasalar islemlerin ¢esitlerine bagl olarak spot piyasa ve tlirev piyasa
(vadeli iirtinler) olmak {izere ikiye ayrilmaktadir. Spot piyasada 6demeler {iriiniin teslim
edildigi sirada gergeklesmektedir. Tiirev piyasada da odemenin ve teslimatin
gerceklestirilmesi genelde gelecek bir tarihte ve belli kosullara dayandirilarak
gergeklestirilir. Spot piyasada sunulan triinlerden yola ¢ikilarak gelistirilen finansal

araclara tiirev iirlinler ad1 verilmektedir.

Tiirev liriinler, degerleri baz1 temel varliklara (hisse senetleri, tahviller, yabanci
para, faiz) bagli olan finansal iirtinlerdir. Bu iriinlerin saglamis olduklar1 en 6nemli
fayda, konu olan varlikta ileride olusabilecek riskler i¢in Onceden bir fiyatin
belirlenmesidir. Boylece bu araclar, ileride gergeklesebilecek risklerin yonetilmesi ve

kontrol altina alinabilmesi i¢in 6nemli bir sigortalama faaliyetini tistlenmektedir.

Tiirev iriinler: forward, futures, swap ve opsiyon olmak iizere dort farklh

sekilde gerceklestirilmektedir.

Forward sozlesmeleri: Taraflarin anlasarak belirledikleri ileri bir tarihte, fiyati
belirlenmis bir para, mal veya menkul kiymetin ticaretinin yapildigi kontrat sdzlesmesi

olarak tanimlanmaktadir. Standarda baglanmis bir forward sozlesmesi yoktur. Esnek
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olmakla birlikte likit varlik 6zelligi tasimamaktadirlar. S6zlesmenin yapilacagi yer
hususunda bir sinirlama yoktur, teslim zorunlulugu vardir, giinliik hesaplagsma yoktur.
Tezgahiistii piyasalarda islem gorir. (Yabanci Para Forward Kontratlari, Faiz

Forward Islemleri).

Futures sozlesmeleri: Forward sozlesmeleri ile ayn1 dogrultuda tanimlanabilir.
Ancak aralarinda bir takim farklar vardir. Futures kontratlarin bazi farkliliklari, formal
piyasalarda isleme alinmasi, alim-satima tabi olan tiriinlerin vade, kalite ve miktarlarda
belirli bir standardi yakalamis olmasidir, vade sonu tarihi gelmeden satisin
gerceklestirilebilmesi, karsilikli  sorumluluk yerine taraflar Takasbank’a karsi

sorumludurlar (Emtia Futures, Finansal Futures).

Swap sozlesmeleri: Swap, kelime olarak takas anlamini tasimakta iken, genel
anlam olarak da iki taraf arasindaki 6demeleri, evvelden belirlenen kurallara uymak
kaydiyla degistirmeleri olarak tanimlanmaktadir (Faiz Swapi, Para(Doviz) Swapi, Mal
Swapi, Varlik Swapi).

Opsiyon sozlesmeleri: Opsiyon sozlesmesini elinde bulunduran yatirimci, bir
varligi, ileri bir tarihte ya da Oncesinde, belirli bir fiyattan alma veya satma hakkim
elinde bulunduran gercek ya da tiizel kisidir. Borsalarda ve tezgahiistii piyasalarda

islem goriirler (Alim (Call) Opsiyonu, Satim (Put) Opsiyonu,).
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BOLUM 111

3. TURK BANKACILIK SEKTORUNDE FAiZ MARJLARININ
BELIRLEYICIiLERI UZERINE EKONOMETRIK BIR ANALIZ

3.1. LITERATUR TARAMASI

3.1.1. Ulusal Literatiirde Yapilan Calismalar

Kansoy (2012), 2001-2012 yillarim1 kapsayan doénem igin Tiirk bankacilik
sektoriinde net faiz marjinin belirleyicilerini (bankaya 6zgii, sektore 6zgli ve makro-
ekonomik faktorler) bankalarin sahiplik yapisini géz Oniine alarak arastirmistir.
Calismada panel veri analiz teknigi kullanilmis olup, bankalara ait veriler ¢eyreklik
donemleri kapsamaktadir. Yapilan analiz sonucuna gore faiz marjinin en onemli
belirleyicileri: kredi riski, faaliyet harcamalar1 ve faaliyet ¢esitliligi degiskenleridir.
Bununla beraber, fiyat istikrar1 ve verimlilik gibi degiskenler bankalarin net faiz marji
iizerinde negatif etkiye sahiptir. Banka biiyiikligt, kredi riski, piyasa yogunlugu ve
enflasyon gibi degiskenlerin net faiz marj1 tlizerindeki etkisi bankalarin sahiplik
yapisina (0zel bankalar, devlet kontroliindeki bankalar ve yabanci bankalar) gore
degisiklik gosterdigi gézlemlenmistir. Ayrica ¢aligmada Ortiik faiz 6demeleri, faaliyet
cesitliligi ve faaliyet harcamalar1 gibi de8iskenlerin net faiz marj1 iizerindeki etkisinin
bankalarin sahiplik yapisindan bagimsiz oldugu rapor edilmistir.

2003-2014 yillarin1 kapsayan donemde mevduat bankalarinin ¢eyreklik verileri
kullanarak Tiirk bankacilik sektdriinde net faiz marjini etkileyen bankaya 0zgii ve
makro-ekonomik faktorler Yiiksel ve Zengin (2017) tarafindan MARS yontemi
kullanilarak arastirilmistir. Yazarlar ¢alismanin sonucunda: banka biiyiikliigi, faiz dist
gelirler, takipteki krediler oran1 ve déviz kuru volatilitesi gibi degiskenlerin mevduat
bankalarinin faiz marjin1 negatif yonde etkiledigini tespit etmislerdir. Diger bir deyisle,
yukarida bahsi gecen degiskenlerdeki artislar mevduat bankalarinin faiz marjlarmi

anlamli bir sekilde azaltmaktadir.
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2002-2013 yillarii kapsayan donemde 2007-2008 kiiresel finansal kriz 6ncesi
ve sonrasinda Tiirk mevduat bankalarinin performansi Us (2015) tarafindan panel veri
analiz teknigi kullanilarak incelenmistir. Calismada alti farkli performans Ol¢iisii
(6zkaynak/toplam varliklar, takipteki krediler, likidite diizeyi, varliklarin karliligs,
mevduat dlizeyi ve ne faiz marji) kullanilmistir. Net faiz marjinin bagimli degisken
oldugu regresyon analizi sonuglarna gore, tiim donem incelendiginde ekonomik
biiyiime, verimsizlik orani, banka kurulus y1l1 gibi degiskenlerin mevduat bankalarinin
faiz marjlarin1 anlamh bir sekilde etkiledigi tespit edilmistir. Analiz sonuglar kiiresel
finansal kriz 6ncesi 6rneklem i¢in incelendiginde, enflasyon orani, politika faiz orani,
TL rezervlerin toplam aktiflere orani ve verimsizlik rasyosunun faiz marjlarint anlaml
bir bicimde etkiledigi, tahmin sonuglari kriz sonrast donem agisindan
degerlendirildiginde ise sadece banka verimsizlik oraninin faiz marjlarini istatistiksel
olarak anlamli bir sekilde etkiledigi belirlenmistir.

1995-2009 yillar1 arasinda Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyette bulunan
mevduat bankalarinin karlilik performanslarini belirleyen bankaya 6zgii ve ekonomik
degiskenler Taskin (2011) tarafindan rassal etkiler tahmincisi kullanilarak
arastirllmistir. Bagimh degisken olarak bankalarin net faiz marjinin modellendigi
regresyon denkleminden elde edilen ampirik sonuglar bilango dis1 faaliyet orani, kredi
orani, yabanci sahipligi kukla degiskeni, banka biiylikligi ve 2001 krizi kukla
degiskeni gibi degiskenlerin bankalarin faiz marji lizerinde istatistiki olarak anlamli
etkilere sahip oldugunu gostermektedir. Diger bir deyisle, c¢alismada bilango dist
faaliyet orani, kredi orani, yabanci sahipligi ve kriz kukla degiskenlerinin bankalarin
faiz marjlarin pozitif yonde etkiledigi, bununla beraber banka biiyiikligii ve kredi
oraninin banka faiz marjlarini azalttig1 rapor edilmistir.

Reis, Kili¢ ve Bugan (2016) calismalarinda panel veri analizini kullanarak
2009-2013 donemi icin hisse senetleri Borsa Istanbul’da islem goren 14 bankanin
performansini etkileyen igsel ve dissal degiskenleri analiz etmislerdir. Yazarlar
caligmalarinda varlik karlilig1 ve net faiz marj1 degiskenlerini performans degiskenleri
olarak kullanmiglardir. Performans modelinde kullanilan agiklayici degiskenler ise
sirastyla kaldirag orani, likidite diizeyi, faaliyet giderleri, kredi/mevduat rasyosu,
enflasyon, piyasa kapitalizasyonu ve gayri safi yurti¢i hasiladir. Calismada kaldirag
rasyosu, kredi/mevduat rasyosu, piyasa kapitalizasyonu ve gayri safi yurti¢i hasila gibi
degiskenler ile bankalarin faiz marjlar1 arasinda istatistiki olarak negatif iliskiler oldugu

sonucuna ulagilmistir.
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1986-2000 yillar1 arasinda Tiirk bankalarina iliskin 177 goézlemin kullanildigi
calismada, Kaya (2001) bankalarin faiz marjlarini etkileyen faktorleri en kiigiik kareler
yontemi ile arastirmigtir. Calismada bankalarin faiz marjlari; toplam aktifler/M2, vergi,
resim, har¢ ve primler/toplam aktifler, gecikmeli faiz marji, trend ve 1994 krizini temsil
eden kukla degiskeninden anlamli bir sekilde etkilendigi tespit edilmistir. Bununla
beraber, calismada menkul degerler clizdan1 ve makroekonomik risk degiskenlerinin
banka faiz marjlar1 {izerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadig1 rapor

edilmistir.

3.1.2. Uluslararasi Literatiirde Yapilan Calismalar

Fungacova ve Poghosyan (2011), 1999-2007 yillarini kapsayan donemde Rus
bankacilik sisteminde net faiz marjin1 etkileyen degiskenleri sabit etkiler panel veri
tahmincisi kullanarak kapsamli bir bi¢imde analiz etmislerdir. Tahmin sonuglar
gostermektedir ki piyasa yapisi, likidite riski, kredi riski ve operasyonlarin biiyiikligi
gibi literatlirde siklikla kullanilan faiz marji belirleyicilerini bankalarin sahiplik
yapilarina gore degismektedir. Bununla beraber, faaliyet maliyetleri ve riskten kaginma
degiskenlerinin net faiz marj1 tizerindeki etkisinin banka miilkiyet gruplar1 agisindan
benzer oldugu caligmanin bir diger sonucudur. Sonug olarak yazarlar net faiz marjini
etkileyen faktorlerin analizinde bankalarin sahiplik yapilarinin biiyiik 6nem tasidigina
isaret etmislerdir.

Khediri ve Khedhiri (2011), 1996-2005 doneminde hisseleri borsada islem
goren 10 Tunus bankasinin gdzlemlerinden olusan bir data seti kullanarak ticari
bankalarin net faiz marjin etkileyen ig¢sel faktorleri ampirik olarak arastirmislardir.
Calismada geleneksel panel veri analiz tekniklerinden sabit ve tesadiifi etkiler
tahmincileri kullanilmistir. Panel veri analizlerinden elde edilen sonuglar faaliyet
maliyetleri ve banka sermayesinin net faiz marjin1 olumlu sekilde etkiledigini, bununla
beraber firsat maliyeti ve ortiik faiz 6demeleri gibi degiskenlerin ise faiz marjlariyla
negatif yonde iligkili oldugunu gostermektedir.

2000 ve 2010 yillar1 arasinda Fiji’de ¢esitli panel veri tahmin teknikleri kullanan
Gounder ve Sharma (2012) bankalarin net faiz marjlarin1 etkileyen bankaya 6zgii
faktorleri belirlemeye c¢alismislardir. Elde edilen bulgular, bankalarin net faiz

marjlarinin; ortiikk faiz 6demeleri, faaliyet maliyetleri, kredi riski ve piyasa riski
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degiskenlerinden pozitif yonde etkilendigini, ancak yonetimin kalitesi ve likidite riski
degiskenlerinden ise negatif yonde etkilendigini gostermektedir.

Dumici¢ ve Rizdak (2012), 1999-2010 doneminde Orta ve Dogu Avrupa
iilkelerinde faaliyette bulunan bankalarin bir 6rneklemini temel alarak bankalara 6zgii,
bankacilik piyasasina 6zgii degiskenler ve makroekonomik gostergeler ile bankalarin
net faiz gelirleri arasindaki iligkiyi dinamik panel tahmincileri kullanarak
incelemislerdir. Calismada net faiz marjinin belirleyicilerini tahmin etmek igin
kullanilan iki asamal1 sistem genellestirilmis momentler metodu sonuglart géstermistir
ki, 2008’den once, net faiz marjlar1 esasen giiclii sermaye girisi ve istikrarh
makroekonomik ortam nedeniyle gerilemistir. Kriz doneminde, makroekonomik
risklerin artmasi ve sermaye girislerinin azaltilmasi ile birlikte hiikiimet bor¢larindaki
artislar banka faiz marjlarin1 artirirken; diisiik kredi talebi, yliksek sermaye girisi ve
takipteki kredilerin paymin artmasi faiz marjlarinin anlaml bir sekilde azalmasina
neden olmaktadir. Sonuglar ayn1 zamanda verimlilik degiskenindeki artiglarin marjlar
azalttigina isaret etmektedir.

Amuakwa-Mensah ve Marbuah (2015), calismalarinda Gana bankacilik
sektoriinde net faiz marjinin belirleyicilerini ve kiiresel finansal krizin net faiz marjini
(NIM) acgiklama roliinii arastirmiglardir. Calismada Oncelikle Gana bankacilik
sektoriinde 2007-2009 mali krizi sirasinda net faiz marjlarinda belirgin bir diisiis ve
kotii borg biiyliimesinde ise bir artis gdozlemlenmistir. Bu sonucun yani sira, ¢calismada
kredi riskinin tanimina bagl olarak, net faiz marjinin belirleyicilerinin biiytikligii ve
onemi bakimindan marjinal farkliliklar gézlemlenmistir. Genel olarak, ¢alismada net
faiz marj1; bankaya Ozgii, endiistriye 0zgii ve makroekonomik faktorler ile
aciklanmaktadir. Daha acik bir ifadeyle, riskten kaginma, faaliyet maliyetleri, enflasyon
ve gecen yilm GSYIH biiyiimesi faiz marjlarimi agiklayan en 6nemli
belirleyicilerdendir.

Maudos ve Solis (2009), 1993-2005 yillar1 arasinda bankalarin faiz marjlarinin
belirleyicilerini incelemek amaciyla, Meksika bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren
43 mevduat bankasinin verilerini kullanmaktadir. Dinamik sistem genellestirilmis
momentler ve sabit etkiler tahmincilerinden elde edilen sonuglar, faiz marjlarini pozitif
yonde etkileyen ortalama faaliyet maliyetleri ve pazar giiciiniin yiiksek diizeyde faiz
marjlarinin en 6nemli belirleyicileri oldugunu gostermektedir.

Garza-Garcia (2010), 2001-2008 donemine iligskin bazi gelismis ekonomilerin
(Ispanya, Yeni Zelanda Avustralya, Ingiltere, Kanada ve ABD) ve gelismekte olan
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ekonomilerin (Peru Kolombiya, Polonya, Macaristan, Slovakya, Meksika, Cek
Cumbhuriyeti ve Brezilya) bankacilik sektoriinde bankaya 6zgli ve makroekonomik
degiskenlerin ticari bankalarin faiz marj1 iizerinde anlamli bir etkisinin olup olmadigini
analiz etmislerdir. Calismada faiz marj1 denkleminin parametrelerini tahmin etmek icin
degiskenlerin igselligini de dikkate alan panel iki asamali sistem genellestirilmis
momentler yontemi kullanilmistir. Geligsmis iilkeler i¢in kurulan regresyon
denkleminden elde edilen tahmin sonuglar1 gostermektedir ki ticari bankalarin faiz
marjlarinin ¢cogunlukla bankanin biiyiikligii, banka sermayesi, faaliyet maliyetleri, faiz
volatilitesi, ekonomik biiylime orani, enflasyon orani ve vergilerden etkilendigini
gostermektedir. Gelismekte olan ekonomiler i¢in kurulan regresyon esitliginden elde
edilen tahmin sonuclart ise mevduat bankalarinin faiz marjlarmi etkileyen onemli
degiskenlerin sirasiyla vergi diizeyi, sermaye yeterlilik orani, likidite tutmanin maliyeti,
gecikmeli faiz marji1, kredi riski, ortiik faiz 6demeleri ve yonetim etkinligi oldugunu
gostermektedir.

Leykun (2016) 2005-2014 wyillarin1 iceren yillarda Etiyopya bankacilik
sektoriinde ticari bankalarin net faiz marjlarin1 agiklayan degiskenleri aragtirmistir.
Ekonometrik sonuclara gore ticari bankalarin faiz marjlarini etkileyen en onemli
degiskenlerin sirasiyla bankalarin riskten kacinma derecesini temsil eden sermaye
yeterlilik orani, kredi kayiplar1 karsiligi ile temsil edilen kredi riski, operasyonel
etkinligi temsil eden faaliyet maliyetleri, rekabet diizeyi (Lerner index) ve biiylime
orani oldugu tespit edilmistir. Calismada belirtilen bu degiskenlerin tamami1 net faiz
marjlarint pozitif yonde etkilemektedir. Diger bir deyisle, bu degiskenlerdeki artiglar
faiz marjlarin arttirmaktadir. Calismanin bir diger sonucu da yogunlasma oraninin
yiiksek olmasi piyasada rekabetin azalmasina dolayisiyla da net faiz marjlarinin
yiikselmesine yol agmaktadir.

Nassar; Martinez, & Pineda (2014), Honduras bankacilik sisteminde 1998-
2013 donemine iliskin 17 ticari bankanin panel verilerini panele gore diizeltilmis
standart hatalar (Panel-Corrected Standard Errors) tahmincisi kullanarak faiz marjlarini
aciklayan bankaya 6zgili ve makro faktorleri tespit etmeye c¢alismiglardir. Calismanin
ekonometrik bulgulari faaliyet maliyetleri, fonlama riski, likidite pozisyonu, kredi riski,
enflasyon oran1 ve yabanci bankalarin bagl ortakliklarin1 temsil eden kukla
degiskeninin banka faiz marjlarin1 pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir sekilde
etkiledigini ortaya koymaktadir. Bununla beraber, ¢alismada bankacilik sektoriindeki

yogunlasmayr temsil eden Herfindahl-Hirschman endeksinin faiz marjlarinin
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azalmasina neden oldugu rapor edilmistir. Sonugta yazarlara gore, banka faaliyet
maliyetleri Honduras’ta faaliyet gosteren bankalarin faiz marjlarini etkileyen en 6nemli
faktordiir.

Plakalovi¢ ve Alihodzi¢ (2015), 2008-2013 yillar1 arasinda Bosna-Hersek
bankacilik sistemi i¢in bankalarin faiz marjlari etkileyen belirli mikroekonomik ve
makroekonomik faktorlerini panel veri analiz teknigi yardimiyla analiz etmislerdir.
Regresyon analizinin sonuclarina gore, yiiksek isletme maliyeti-toplam kazanim varlik
oran1 ve yiiksek enflasyon orani bankalarin NIM’lerini belirgin sekilde artirmaya
devam ederken, likidite seviyesindeki bir artis NIM’lerin 6nemli 6lclide azalmasina

neden olmaktadir.

3.2. EKONOMETRIK ANALIZ

3.2.1. Arastirmanin Veri Seti ve Sinirlari

Bu ¢alismada 2005 yilinin ilk ¢eyreginden 2016 yilinin ii¢lincii ¢eyregine kadar
46 donem icinde hisseleri Borsa Istanbul’da islem géren 13 bankanin finansal
degiskenlerinden yararlanarak net faiz marjin1 etkileyen faktorlerin arastirilmasi
amaclanmistir. Bu amagla, 6rneklemimizi olusturan bankalarin bilango ve gelir tablosu
verileri Finnet veri tabanindan temin edilmistir. Bununla beraber, orneklemden
mevduat kabul etmeyen bankalar ¢ikarilmig olup, ¢alismaya dahil edilen bankalarin
listesi Tablo 6°da verilmistir. Ayrica, bankalara iligkin veriler dengeli panel veri 6zelligi

gostermektedir.

Tablo 6: Calismaya Dahil Edilen Bankalar

Banka Isimleri Banka Kodlan
Akbank T.A.S. AKBNK
Alternatif Bank A.S. ALNTF
Denizbank A.S. DENIZ
Finansbank A.S. FINBN
Fortisbank A.S. FORTS
Sekerbank T.A.S. SKBNK

ICBC Turkey A.S. ICBCT

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. TEBNK
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Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ISATR

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. YKBNK
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. HALKB
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. VAKBN
Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. GARAN

3.2.2. Arastirmada Kullanilan Model

Bankalarin faiz marjlarin1 etkileyen faktorleri konu alan onceki akademik
calismalar (Nassar vd., 2014; Khediri ve Khedhiri, 2011; Fungacova ve Poghosyan,
2011; Reis vd., 2016; Taskin, 2011; Kansoy, 2012) goz 6niine alinarak bu ¢alismada

kullanilacak model asagidaki gibi olusturulmustur:

NFG;i. = a + BoBUYj; + B1SER;; + B, LIKj + B3MEVy, + B,IM;, + B5sTK,
+ BsFDGi; + B,KRIZ, + p; + €5t (1)

Yukaridaki model spesifikasyonunda NFG;; i1 bankasinin t zamaninda
gbzlemlenen net faiz marjinin toplam varliklara orani seklinde ifade edilen net faiz
marj1 degiskenidir. a, sabit terimdir. y; bankalara 6zgii gézlenemeyen etkileri temsil
ederken, €;; ortalamast sifir, varyansi sabit ve normal dagilima sahip olan hata terimini
gostermektedir. Esitlik 1’de ifade edilen net faiz marji modelinde a, ve By, f1,
B2, B3, Ps, Bs, Pe ve B tanmin edilecek parametrelerdir.

Kurulan modelin tahmin asamasina gegilmeden 6nce, hem literatiir arastirmasi
hem de edinilen diger bilgiler 1s18inda faiz marji ile agiklayict degiskenler arasindaki
iliskiler hakkinda bazi 6ngoriilerde bulunmak gerekirse: bankaya 6zgii igsel faktorler
icerisinde faiz dig1 gelirler degiskeni hari¢ diger tiim degiskenlerin bankanin net faiz
gelirleri lizerinde pozitif etkilerinin olmasi, yani NFG’yi arttirmast beklenmektedir.
Bankalarin elde etmis oldugu faiz dis1 gelirlerin temel kaynagimi doviz gelirleri
olusturmaktadir. Net faiz gelirlerinin diisiik oranlarda gergeklesmesi durumunda
bankalar, faiz dis1 kaynaklardan gelir elde etmeye caligmaktadirlar. Bu sebepten dolay1
net faiz geliri ile faiz dis1 gelirler arasindaki iligkinin negatif olmas1 beklenmektedir.
Analizde kullanilan bagimli degisken ile bankaya 06zgii finansal degiskenlere ait

semboller ve tanimlar Tablo 7°de, Ozet istatistikler ise Tablo 8’de rapor edilmistir.



Tablo 7: Degiskenlerin Tamimlamasi
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Degiskenler Sembol Tanim
Panel A: Bagimh Degisken

) o Faiz  gelirleri-faiz  giderleri/toplam
Net Faiz Geliri NFG

varliklar

Panel B: Bankaya Ozgii Degiskenler

Biiytikliik BUY Toplam varliklarin dogal logaritmasi

Sermaye SER Ozkaynaklar/toplam varliklar

Likidite LIK Likit varliklar/toplam varliklar

Mevduat MEV Toplam mevduatlar/toplam varliklar

Islem maliyetleri M Faaliyet maliyetleri/toplam krediler

Takipteki krediler TK Takipteki krediler(briit) / toplam kredi
ve alacaklar

Faiz dis1 gelirler FDG Faiz dis1 gelirler/toplam varliklar

Panel C: Kriz Kontrol Degiskeni

Finansal Kriz KRizZ

1: 2008 ve 2009 wyillarma ait tiim
ceyrekler
0: Diger yillara ait ¢ceyrekler

Faiz marji modeline déahil edilen bagimli ve aciklayict degiskenlere ait

tanimlayici istatistikler Tablo 8’de sunulmustur. Bu tabloda ilgili degiskenlere ait

serilerin ortalamasi, ortancasi, standart sapmasi, en diisik ve en yiiksek degerleri

verilmistir. Orneklem kapsamindaki bankalarin net faiz gelirlerinin en diisiik degeri

%0.71 ve en yiiksek degeri %9.3 olup, bu serinin ortalamasi %2.8, ortancasi ise

%2.6’dir. Bu degiskenin standart sapmasi dikkate alindiginda, ilgili seri igin

degiskenligin ¢ok fazla olmadigi gézlenmektedir (Ortalama deger > Standart sapma).

Banka diizeyinde diger degiskenlerde analiz edildiginde: banka biiyiikliigii, banka

sermayesi, likidite, mevduat diizeyi, islem maliyetleri, takipteki krediler, faiz dis1

gelirler ve kriz kukla degiskenlerine ait serilerin de ortalamalarinin, ilgili standart

sapma degerlerinden biiyiik olmasi nedeniyle bu serilerdeki degiskenligin de onemli

seviyede olmadig1 sonucuna varilmaktadir.



Tablo 8: Degiskenlere iliskin Ozet Istatistikler

Degisken  Gozlem Ortalama Ortanca  SD Min. Max.
NFG (%) 573 .0280 .0260 0147 .0071 .0931
BUY 573 10.5021 10.6454 .6025 9.0744  11.4598
SER (%) 573 1163 1137 .0258 .0573 2423
LIK (%) 573 .3366 3227 .0913 .0702 .7303
MEV (%) 573 6122 .6078 0724 .3350 .8047
IM (%) 573 .0203 .0181 0134 .0042 1445
TK (%) 573 .0440 .0392 .0290 .0058 2712
FDG 573 .1684 .1690 .0630 -1048  .4123
(%)

KRizZ 573 1815 0 .3858 0 1

Not. Degisenlerin tanimi i¢in Tablo 7’ye bakiniz.
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Analizde kullanilan degiskenlere iliskin VIF analizi sonuglarinin yani sira

Pearson korelasyon sonuglar1 Tablo 9°da rapor edilmistir. Pearson korelasyon matrisi

sonuclar1 gostermektedir ki faiz marj1 ile banka sermayesi, mevduat orani, islem

maliyetleri, takipteki krediler, faiz dis1 gelirler ve kriz kukla degiskeni arasinda anlaml

korelasyonlar bulunmaktadir.

Korelasyon matrisinde gozlemlenen en biiyiik

korelasyon katsayist faiz marj1 ile islem maliyetleri arasinda olup, s6z konusu katsay1

%72’dir. Korelasyon katsayilarinin analizi degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti

sorunu olmadigina isaret etmektedir. Bununla beraber, degiskenlere iliskin hesaplanan

VIF (Varyans Biiylitme Faktorii) degerleri de kurulan modelde ¢coklu dogrusal baglanti

olmadigin1 desteklemektedir. VIF degerleri 1.07 ile 1.18 arasinda degismektedir.

Tablo 9: Korelasyon Matrisi ve VIF Sonuclar

Degiskenler

v

\4

Vil

Vil

VIF

NFG
0

BUY
(1)

0.03

1.18

SER
(i

0.09**

-0.25*

1.10

LiK
(V)

-0.002

0.05

-0.04 1

1.14
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?\"/')EV 0.18* |-019* [005 |002 |1 1.07
iM 072 (002 |010%* |-007 |015* |1 1.07
(VI) . . . = . . .
) 0.13* |-0, 005 |-0.16% [0.09%* |0.06 |1 1.18
FDG 0.14* |0.07 7 20 7 *

v 0. . 007 |o. 0007 [0.07 |-019%|1 1.15
%&‘)IZ 0.22% |-0.10%* |0.10%* |0.13* [0.05 |0.10%* |0.23* |-0.16%|1 [1.15

Not. * ve ** korelasyon katsayisinin %1 ve %5 6nem diizeyinde istatistiksel olarak

anlamli oldugunu gosterir. Degisenlerin tanimi i¢in Tablo 7’ye bakiniz.

Calismada oOncelikle analizde kullanilacak degiskenlerin duragan olup
olmadiklar1 panel birim kok testleri ile arastirilmistir. Analiz sonuglari incelendiginde
banka biiyiikliigli, mevduat diizeyi ve takipteki krediler serilerinin diizeyde duragan
olmadiklart (birim kok tasidiklari) goériilmektedir. Bu degiskenlerin birinci farklari
alinip seriler duraganlagtirllmistir. Dolayisiyla, analizde s6z konusu degigkenlerin

duraganlastirilmis halleri kullanilmistir.

3.2.3. Analiz Yontemi

Bu c¢aligmada net faiz marjini etkileyen faktorleri belirlemek amaciyla klasik
panel veri analiz yontemlerinden Havuzlanmis En Kiiciik Kareler (EKK), Tesadiifi
Etkiler (TE) ve Sabit Etkiler (SE) panel veri yontemleri kullanilmistir. Burada
belirtmek gerekir ki hem Havuzlanmig EKK yontemi hem de TE yontemi, agiklayict
degiskenlerle bankalara 6zgii gdzlenemeyen etkiler (birim etkiler) arasinda herhangi bir
korelasyon olmadigi varsayimimma dayanmaktadir. Bu varsayimin gecerli olmasi
durumunda her iki tahminci de sapmasiz ve tutarli parametre tahminleri vermektedir.
Ancak s6z konusu etkilerin varliginda ve agiklayic1 degiskenleri etkilemesi durumunda,
yani bankalarin gozlenemeyen etkileri ile regresyon modeline dahil edilen agiklayici
degiskenler arasinda bir iliski (korelasyon) olmasi durumunda her iki tahminci de
sapmal1 sonuglar vermektedir. Bu durumda SE yontemi daha giivenilir sonuglar
tiretmektedir. Diger bir deyisle SE tahmincisi agiklayict degiskenlerin igsellik
durumunu dikkate aldigindan daha tutarli parametre tahminleri yapmaktadir. Bununla
beraber, belirledigimiz faiz marj1 modelinin tahmin edilmesinde en uygun tahminciyi

se¢mek amaciyla sirasiyla F testi, Breusch-Pagan (1980) testi ve Hausman (1978) testi
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yapilmistir. Bu testlere iligkin sonuglar ilgili tahmin sonuglarinin alt kisminda rapor
edilmistir. Ayrica, kurulan modellerde otokorelasyon, degisen varyans ve yatay kesit
bagimlilig1 sinamalari da yapilmis olup, parametrelerin t-rasyolarinin hesaplanmasinda

robust (saglam) standart hatalar kullanilmistir.
3.2.4. Panel Veri Analiz Sonuclari

Bu ¢alismanin amaci Tiirk bankalariin net faiz marjinin belirleyicilerini analiz
etmektir. Bu amacla yukarida ifade edildigi gibi faiz marji modelinin tahmin
edilmesinde klasik panel veri analiz yontemleri kullanilmistir. Havuzlanmis en kiigiik
kareler (EKK) metoduna iliskin sonuglar Tablo 10°da rapor edilmistir. Havuzlanmis
EKK tahmincisinden elde edilen bulgulara gore, banka biiyiikliigiinii temsil eden
(BUY) degiskeni ve banka sermayesi (SER) degiskeni ile NFG arasinda istatistiksel
olarak herhangi bir énem diizeyinde anlamli bir iliski tespit edilememistir. EKK
sonuclarina gore, likidite riski (LIK) ve mevduat oran1 (SER) degiskenlerinin NFG
degiskenini %10 Onem seviyesinde pozitif ve anlamli bir sekilde -etkiledigi
gortilmektedir. Takipteki krediler (TK) degiskeninin NFG tizerindeki etkisi negatif olup
bu etki %5 6nem diizeyinde anlamlidir. Havuzlanmis EKK sonuglari, islem maliyetleri
(IM) ve kriz (KRIZ) degiskenlerinin NFG iizerinde %1 &nem seviyesinde pozitif ve
anlaml1 etkisinin oldugunu; faiz dis1 gelirlerin (FDG) ise NFG {izerinde negatif ve %1

onem seviyesinde anlamli bir sekilde etkiledigini gostermektedir.

Tablo 10: Faiz Marjimin Belirleyicileri ( Havuzlanms EKK modeli)

Bagimh degisken: Net faiz marj1

Bagimsiz degiskenler Katsayr = Standart hata t-oram1 Olasihk
Sabit -.007585 .0242955 -0.31 0.760
BUY .0005543 .0019958 0.28 0.786
SER 0286376 0431234 0.66 0.519
LIK 0120668 .0061397 1.97 0.073
MEV .0248958 .0132887 1.87 0.086
M .8364772 .2103768 3.98 0.002
TK -.0495982 0226461 -2.19 0.049
FDG -.0495289 .0093644 -5.29 0.000
KRIZ .0037052 .0011527 3.21 0.007
F-istatistigi 46.15***
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R? 0.6018
Diizeltilmis R? 5962
RMSE istatistigi .00936
BPCW degisen varyans istatistigi = 1162.41***
Wooldridge otokorelasyon 18.465***
istatistigi

Gozlem sayist 573

Banka sayisi 13

Not. BPCW (Breusch-Pagan/Cook-Weisberg), degisen varyans testinde bos hipotez
degisen varyans yoktur. Otokorelasyon testinde bos hipotez otokorelasyon yoktur.
Degisenlerin tanimi i¢in Tablo 7’ye bakiniz. *** katsayilarin %1 6nem seviyesinde

istatistiksel olarak anlamli oldugunu géstermektedir.

Bankalarin faiz marjlarinin belirleyicilerine iliskin Tesadiifi Etkiler (TE)
sonuclar1 Tablo 11°de sunulmustur. Tahmin sonuglari incelendiginde tiim degiskenlerin
anlamli oldugu goze carpmaktadir. Faiz dis1 gelirleri temsil eden FDG degiskeni harig
olmak iizere geriye kalan tiim degiskenlerle NFG arasinda istatistiksel olarak anlamli
ve pozitif iligkiler mevcuttur. Faiz dis1 gelirler ile faiz marji arasinda ise istatistiksel

olarak anlamli ancak negatif bir iligki tespit edilmistir.

Tablo 11: Faiz Marjimn Belirleyicileri (Tesadiifi Etkiler modeli)

Bagimh degisken: Net faiz marji

Bagimsiz degiskenler Katsayr  Standart hata t-oram Olasihik
Sabit .0011851 .0033397 0.35 0.723
BUY .0458788 0207323 2.21 0.027
SER 1117329 .043453 2.57 0.010
LIK .0098223 .0048328 2.03 0.042
MEV 0275188 .0136813 2.01 0.044
M .8559092 2231521 3.84 0.000
TK 0973994 .055531 1.75 0.079
FDG -.0512216 .0099012 -5.17 0.000
KRiZ .0033904 .0012889 2.63 0.009
Wald y2 istatistigi 600.51***

R? 0.5915




59

Degisen varyans (Levene, Brown
ve Forsythe) test istatistikleri

W0 5.4120***
W50 4.6943***
W10 5.0340***
Breusch-Pagan LM testi 182.01***
Baltagi-Wu LBI otokorelasyon 1.4252**
istatistigi

Pesaran yatay kesit bagimliligt 26.703***

istatistigi
Gozlem sayisi 573
Banka sayis1 13

Not. Yatay kesit bagimliligi testinde bos hipotez yatay kesit bagimliligi yoktur ***
katsayilarin %1 6nem seviyesinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu géstermektedir.

Degisenlerin tanimi i¢in Tablo 7’ye bakiniz.

Tablo 12°de bankalarin gozlenemeyen etkileri (birim etkiler) ile agiklayici
degiskenler arasinda korelayona (i¢sellige) izin veren Sabit Etkiler (SE) tahmincisinden
elde edilen sonuglar rapor edilmistir. SE tahmin sonuglarina gore sermaye (SER) ve
islem maliyetleri (IM) ile faiz marj1 arasinda %1 6nem seviyesinde pozitif ve anlamls,
faiz dis1 gelirler (FDG) ile faiz marji arasinda ise %1 6nem seviyesinde negatif ve
anlamli bir sonug elde edilmistir. Biiyiikliik (BUY), kriz (KRiZ) degiskenleri ve
mevduat (MEV) degiskeni ile faiz marji arasinda sirasiyla %5 ve %10 Onem
seviyesinde pozitif ve anlamli sonuglar elde edilmistir. Bulgulara gore likidite riski
(LIK) ve takipteki krediler (TK) ile faiz marj1 arasinda da pozitif iligkiler oldugu, ancak
istatistiksel olarak anlamli olmadiklar tespit edilmistir.

Geleneksel panel veri tahmincilerinden hangi tahmincinin en uygun tahminci
olduguna F-testi, Breusch-Pagan LM testi ve Hausman spesifikasyon testi sonuglarina
bagli olarak karar verilmistir. Bu sonuclara gore faiz marji modelinin tahmin
edilmesinde SE panel tahmincisi en makul tahmincidir. Ancak SE modelinde
otokorelasyon, degisen varyans ve yatay kesit bagimliligt sorunlar1 ile
karsilagildigindan dolayi, bu sorunlarin {istesinden gelebilmek amaciyla Beck ve Katz
(1995) tarafindan gelistirilen ‘PCSE’ (Standart Hatalar1 Diizeltilmis Panel) yontemi

kullanilmastir.
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Tablo 12: Faiz Marjimin Belirleyicileri ( Sabit Etkiler modeli)

Bagimh degisken: Net faiz marji

Bagimsiz degiskenler Katsayr = Standart hata t-oram1 Olasiik
Sabit -.0007985 .0042681 -0.19 0.855
BUY .0485247 .0203428 2.39 0.034
SER 1396651 .041385 3.37 0.006
LIK .0072725 .0054992 1.32 0.211
MEV .0252887 .0129319 1.96 0.074
M .8791596 .2319337 3.79 0.003
TK .0945779 .054399 1.74 0.108
FDG -.0540944 .008054 -6.72 0.000
KRiz .0033777 .0012724 2.65 0.021
F-istatistigi 48.81***

R? 0.6538

F-testi 12.86***

Hausman testi 25.30***

Greene (wald) degisen varyans 447.61%**
istatistigi

Baltagi-Wu LBI otokorelasyon 1.4252***

istatistigi

Pesaran yatay kesit bagimlilig1 24.727***

istatistigi
Gozlem sayist 573
Banka sayisi 13

Not. Yatay kesit bagimlilig1 testinde bos hipotez yatay kesit bagimlilig1 yoktur ***
katsayilarin %1 6nem seviyesinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir.

Degisenlerin tanim1 i¢in Tablo 7’ye bakiniz.

PCSE tahmin sonuglar1 Tablo 13’de rapor edilmistir. BUY, SER, TK ve KRiZ
degiskenlerinin tahmin edilen katsayilari pozitiftir. Ancak bu katsayilar istatistiksel
olarak anlaml degildir. Yine tablo 13°de likidite riskini temsil eden LiK degiskeni ile
NFG arasinda pozitif ve istatistiksel olarak %5 onem seviyesinde anlamli bir iligki

tespit edilmistir. Bu sonug, incelenen donem boyunca bankalarin {istlendikleri likidite
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risklerini miisterilerine yansitma konusunda gerekli onlemleri almis olduklarini

gostermektedir. Mevduat oraninin (MEV), NFG iizerindeki etkisi incelendiginde %10

Oonem seviyesinde pozitif ve anlamli bir iliski goze ¢arpmaktadir. Buna gore artan

mevduat diizeyi bankalarin faiz marjlarinin artmasina neden olmaktadir. Benzer sekilde

islem maliyetleri ile NFG arasinda da %1 6nem seviyesinde pozitif ve anlamli bir iliski

tespit edilmistir. Bu sonug¢ gostermektedir ki artan islem maliyetleri NFG’yi

arttirmaktadir. Son olarak faiz dig1 gelirleri (FDG) temsil eden degisken ile NFG

arasinda beklendigi gibi %1 Onem seviyesinde negatif ve anlamli bir iligki

gozlemlenmistir. Bu sonu¢ da artan faiz dis1 gelirlerin faiz marjlarinin azalmasina

neden oldugunu gostermektedir.

Tablo 13: Faiz Marjimn Belirleyicileri ( PCSE)

Bagimh degisken: Net faiz marji

Bagimsiz degiskenler Katsay1 Standart | t-oram Olasihk
hata

Sabit 0072982 0042809 1.70 0.088

BUY 0254473 0212001 1.20 0.230

SER .0409257 0281324 1.45 0.146

LIK .0164004 .0068304 2.40 0.016

MEV 024216 0130741 1.85 0.064

M 9125151 .0563593 16.19 0.000

TK .0594345 .0614409 0.97 0.333

FDG -.0531716 0104643 -5.08 0.000

KRIZ .0027833 0026174 1.06 0.288

Wald 2 istatistigi 313.36***

R? 6732

Gozlem sayist 573

Banka sayisi 13

Not. *** katsayilarin %1 Onem seviyesinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu

gostermektedir.
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SONUC

Finansal piyasalar ve kurumlar, taraflar arasindaki bilgi asimetrisi ve islem
maliyetlerinden kaynaklanan bir takim catigmalar1 azaltmak igin ortaya c¢ikmustir.
Ozellikle sermaye piyasalarmin yeterince gelismedigi iilkelerde bankalar reel sektor
firmalarinin  kaynak ihtiyacim1 karsilamada ve ortaya ¢ikacak aksakliklarin
giderilmesinde en temel kurum konumundadir. Finansal sistem i¢inde ¢esitli riskler
iistlenerek mevduat sahipleri ile yatirimcilar arasinda finansal aracilik hizmeti islevi
goren bankalar, miisterilerine yonelik sunduklart hizmetler karsiliginda gelirleri
maksimize etmeye ¢alismaktadirlar. Banka faiz marjlari hem bankalarin etkinlik diizeyi
hem de finansal araciligin maliyetiyle yakindan iligkilidir. Faiz marjlariin yiiksek
olmasi1 bazi yatinmcilar icin finansal sistemi kullanma maliyetlerini arttirarak
yatirimlart olumsuz yonde etkileyebilir. Diger bir deyisle artan faiz marjlar1 hem
tasarruflarin hem de yatirimlarin biiylimesinde negatif etki yaratabilir. Bununla beraber
faiz marjlarin azalmasi her zaman finansal araciligin etkinligini arttirdigi anlamina
gelmez. Bu durum olas1 vergi indirimlerini ya da geri 6denmeyen kredilerin neden
oldugu kayiplar1 da gosterebilir.

Finansal aracilik diizeyinin gelisimi sermaye birikimi, sektoriin etkinligi ve
uzun vadeli ekonomik biiyiime i¢in dnemli bir gdstergedir. Banka odakli bir finansal
siteme sahip olan Tiirkiye’de bankalarin net faiz marjlar iizerinde etkili olan bankaya
ozgli faktorlerin belirlenmesi hem mikro hem de makro anlamda son derece biiytik
onem tagimaktadir. Ayrica, hem ililkemizde yasanan 2000-2001 bankacilik krizleri hem
de son kiiresel finansal kriz, diger sektorlere kiyasla finansal sektoriin iilke ekonomileri
icin ne denli 6nemli oldugunu gostermistir.

Ulkemizde net faiz marj1 ile ilgili ¢alisma sayisi son derece sinirlidir. Bu
noktadan hareketle bu calismanin temel amac1 BIST’de kote 13 bankalarin net faiz
marjlarini belirleyen faktorleri analiz etmektir. Bu amaci gergeklestirmek i¢in 2005C1-
2016C2 donemine ait veriler geleneksel panel veri analiz teknikleri ile analiz edilmistir.
Kurulan modellerde hem otokorelasyon ve heteroskedastisite hem de yatay kesit
bagimliligr sorunlari Beck ve Katz (1995) tarafindan gelistirilen PCSE (Panel-

Corrected Standard Errors) yontemiyle diizeltilmistir.
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PCSE tahmin sonuglar1 asagidaki gibi 6zetlenebilir;

a)

b)

Olgek ekonomileri teorisi kapsaminda banka biiyiikliigii ile net faiz marj1
arasinda pozitif bir iliski beklenmektedir. Diger bankalara kiyasla biiylik
bankalarin daha ¢ok ¢esitlendirme imkanina ve daha yiiksek gelir istikrarina
sahip olmasi onlara daha diisiikk maliyetle ¢alisma olanagi sunabilir. Bu
calismada beklentilere uygun olarak banka biiyiikliigliniin faiz marj1 tizerindeki
etkisinin pozitif oldugu tespit edilmistir. Ancak bu iliski herhangi bir 6nem
seviyesinde anlamli degildir. Bu sonu¢ Meksika bankacilik sektoriinde
Maudos ve Solis (2009)’in sonuglar1 ile uyumlu olup, 27 Avrupa Birligi lilkesi
icin Ly (2015)’nin, Cin bankacilik sektorii igin Zhou ve Wong (2008)’un ve
Tirk bankacilik sektorii i¢in Taskin (2011)’in sonuglariyla g¢elismektedir.
Banka biiytlikliigii degiskeni i¢in edilen bulgularin farkli olmasinin sebebi ise
calismalarin yapildigr doneme, tlkelerin bankacilik sektdrlerinin gelismislik

diizeylerine ve kullanilan analiz yontemlerine baglanabilir.

Bankalarin riskten kag¢inma diizeylerinin bir gostergesi olarak regresyon
modeline dahil edilen banka sermayesi degiskeni ile net faiz marj1 arasindaki
iliski incelendiginde, banka sermayesine ait katsaymin pozitif oldugu
goriilmektedir ki bu da sermaye yapis1 zayif bankalara kiyasla sermaye yapisi
saglam olan bankalarin daha fazla faiz marjina sahip olduklar1 seklinde
yorumlanabilir. Ancak bu katsayi istatistiki olarak anlamli bulunmamaistir. Bu
bulgu, Maudos ve Solis (2009), Tunus bankacilik sektorii i¢in Ben Khediri ve
Ben-Khedhiri (2011), Rus bankacilik sektorii i¢in Fungacova ve Poghosyan
(2011) ve dort giiney Asya iilkesinin (Pakistan, Banglades, Nepal ve Hindistan)
bankacilik sektoriine yonelik Islam ve Nishiyama (2016)’nin sonuglar ile

uyumludur.

Likidite diizeyini temsil eden degiskene ait katsayisi pozitif ve anlaml
bulunmustur. Bu sonug ¢calisma donemini kapsayan yillarda bankalarin likidite
risklerini miisterilerine yansittiklarina isaret edebilir. Ben Khediri ve Ben-
Khedhiri (2011), Nassar vd. (2014) ve Islam ve Nishiyama (2016) likiditeye
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f)
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iliskin pozitif sonuglar rapor etmislerdir. Bununla beraber literatiirde negatif
sonuglara rastlamak da miimkiindiir (Orn: Funga&ova ve Poghosyan, 2011;

Plakalovi¢ & AlihodZi¢, 2015; Ly, 2015).

Ly (2015)’in ¢alismasinda oldugu gibi bu ¢alismada da banka mevduat diizeyi
ile faiz marjlar arasinda pozitif ve anlamli bir sonu¢ bulunmustur. Bu sonug
mevduat diizeyi yiiksek olan bankalarin faiz marjlarmin da yiiksek olduguna
isaret etmektedir. Yiiksek diizeyde kaldiragla ¢alisan bankalarin temel fon
kaynaklarinin mevduatlar, mevduat digi bor¢lanma, dagitilmayan karlar ve
ihrag edilen hisse senetleri oldugu g6z oniine alindiginda, digerlerine kiyasla
en temel ve ucuz fon kaynagi mevduatlardir. Dolayisiyla, mevduatlardaki

artisin banka faiz marjlarini arttirmasi beklenen bir durumdur.

Analiz sonucunda banka islem maliyetleri ile faiz marj1 arasinda pozitif ve
anlamli bir iligki bulunmustur. Bu sonug, islem maliyetleri arttik¢ca bankalar
faiz marjlarim1 arttirma egiliminde olduguna isaret etmektedir. Regresyon
sonuclart net faiz marjinin en 6nemli belirleyicisinin islem maliyetleri
oldugunu ortaya ¢ikarmaktadir. Diger bir deyisle, islem maliyetlerindeki
%1°lik bir artis faiz marjlarinda %91’lik bir artisa neden olmaktadir. Islem
maliyetleri ile faiz marj1 arasinda pozitif ve anlamli iliskiye yonelik bu sonug,
literatiirdeki bircok ¢alismanin sonuglariyla &rtiismektedir (Orn: Zhou ve
Wong, 2008; Hawtrey ve Liang, 2008; Ben Khediri ve Ben-Khedhiri, 2011;
Gounder ve Sharma, 2012; Plakalovi¢ & AlihodzZié, 2015; Leykun, 2016).

Net faiz marj1 degiskeni, takipteki krediler degiskeninden (TK) pozitif yonde
etkilenmektedir. S6z konusu pozitif etki bankalarin iistlendikleri kredi risklerini
miisterilerine aktarabildiklerine isaret etmektedir. Ancak, bu iligki istatistiki
olarak anlamli degildir. Ben Khediri ve Ben-Khedhiri (2011), Taskin (2011),
Leykun (2016)’un Etiyopya bankacilik sektorii igin ve Nassar vd. (2014)
Honduras bankacilik sektorii i¢in yaptiklari ¢alismalarin sonucuyla tutarli olan
bu sonug, Fungacova ve Poghosyan (2011) ve Yiiksel ve Zengin (2017)’in

caligmalarinin sonuglariyla ¢elismektedir.
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g) Net faiz marj1 degiskeni, faiz dis1 gelirler (FDG) degiskeninden negatif ve
istatistiksel olarak anlamli bir bi¢cimde etkilenmektedir. Bu sonug
gostermektedir ki bankalarin faiz dis1 gelirleri (licret ve komisyon gelirleri,
temettii gelirleri, ticari kar/zarar gibi ve diger faiz disi gelirler) arttikga
bankalarin faiz marjlar1 daralmaktadir. Bu sonug, Ly (2015), Maudos ve Solis

(2009) ve Yiiksel ve Zengin (2017)’in ¢alismalarinin sonuglartyla tutarlidir.

h) Regresyon spesifikasyonlarinda kullanilan son bagimsiz degisken kiiresel
finansal kriz kukla degiskenidir. Calismamizda kriz kukla degiskeni ile net faiz
geliri arasinda pozitif bir iligki tespit edilmistir. Bu sonug istatistiksel olarak
anlamli olmamasma ragmen, gelismis ya da gelismekte olan iilkelerin
bankacilik sektorleri ile kiyaslandiginda, Tiirk bankacilik sektoriiniin krizden
olumsuz yonde etkilenmedigine isaret etmektedir. Kriz ile faiz marji arasinda
gozlenen pozitif iliski Giirbiiz vd. (2013) ve Isik vd. (2017)’nin

calismalarindan elde edilen bulgulara paraleldir.

Hem mikro hem de makro anlamda son derece 6nemli olan ve ayni zamanda
finansal aracilik etkinliginin bir gostergesi olan net faiz marjlarinin yiiksek olmasi iilke
icinde tasarruflarin ve buna bagli olarak da yatirimlarin azalmasina ve finansal aracilik
hizmetlerinin gelismemesine yol agabilir. Sonucta ise iilkenin genel ekonomik
performansi1 bundan negatif bir bicimde etkilenebilir. Analiz sonuglarina gére banka
yonetimi Oncelikle ve ivedilikle islem maliyetlerini azaltacak yeni diizenlemeler
yapmalilardir. Bununla beraber, diizenleyici otoriteler finansal aracilik maliyetlerinin
azaltilmasina yonelik 6nlemler almalilar. Bu sayede bankacilik sektoriinde rekabet ve
etkinlik artabilir.

Bankalarin net faiz marjinin belirleyicilerine yonelik yapilan bu ¢aligmanin bazi
kisitlar1 bulunmaktadir. Ilk olarak bu ¢alismadan elde edilen bulgular Borsa Istanbul’da
islem goren ticari bankalar agisindan yorumlanmalidir. Calismada bankalarin yonetim
kurulu yapisi, hissedarlik yapis1 ve makroekonomik verilere iliskin degiskenler analiz

kapsamina alinmamistir. Gelecek ¢alismalarda bu durumlar gz 6niine alinabilir.
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