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ÖZET 

 

İslami bankalarda mülkiyetle sonuçlanan finansal 

kiralama sözleşmesinde yatırım riskinin yönetimi  

Marwan Abdel Razzaq Omar Abuhesina 
 

Tez Danışmanı: Prof . Dr. Muhammad Adnan Dervish 

 

              Bu araştırmanın amacı gözden geçirmek ve risk yönetimi 

yatırım perspektifinden İslami bankalar tarafından sağlanan 

kapsamlı bir şekilde Bittamleek sona kiralama ürününü analiz 

etmektir. Odaklı araştırmalar böylece ilk görüntüler İslami 

bankalarda yatırım ve mekanizmalara İslami bankalar ve 

finansman mekanizmalarının kısa bir özetini ve ardından bir 

sunum, Bittamleek ve kontroller sona eren kira detaylı yorum. 

Ardından kira sözleşmesinin ekonomik faydaları Muntahia 

Bittamleek. Bu araştırma mevcut Ijara uygulamalarının ortaya 

çıkardığı çeşitli konularda ve zorluklarla ilgili eleştirel bir bakış 

açısı sağlamaktadır. Ijarah Muntahia Bittamleek hakkındaki Fiq 

Konseylerinin bazı kararlarının yanı sıra. Son olarak, hukuk 

perspektifinden amaçlarından olup olmadığı yorumu kira mevcut 

uygulama Bittamleek ihlal veya ilkelerini destekleyen sona erdi. 

Makale bir dizi sonuç ve tavsiyeyle sona eriyor.                
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 ملخص الدراسة

 

إدارة مخاطر الاستثمار في عقد الإجارة المنتهي بالتمليك في البنوك 

 الإسلامية

 إعداد الطالب

  عمر أبو حسينة قمروان عبد الرزا

 إشراف الدكتور / محمـد عدنان درويش 

 

  2017أكتوبر، 

 

بشكل  المنتهية بالتمليك الإجارةهو مراجعة وتحليل منتج  البحثالهدف من هذه     

. تمحور بالاستثمار من منظور إدارة المخاطر الإسلاميةشامل كما تقدمه البنوك 

البنوك الإسلامية وأليات التمويل فيها، ثم  لمحة موجزة عن أولاً  يعرضبحيث  البحث

عرض عن الاستثمار وألياته في المصارف الإسلامية ، ومراجعة مفصلة للإجارة 

 الفوائد الاقتصادية من عقد الإجارة المنتهية بالتمليك. ثم المنتهية بالتمليك وضوابطها

نظرة حاسمة في مختلف القضايا والتحديات التي تنشأ عن عمل  البحث ويوفر هذا،. 

بعض قرارات المجامع الفقهية عن الإجارة المنتهية  أيضاً و . للإجارة  الممارسات الحالية

 عة وما إذا كانت الممارسة الحاليةمنظور مقاصد الشريمن  مراجعتها أخيراً و . بالتمليك 
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بمجوعة من  البحث وينتهيتنتهك أو تدعم مبادئها.  في الإجارة المنتهية بالتمليك

  .النتائج والتوصيات
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ABSTRACT  

 

Management of investment risk in the leasing contract 

ending in ownership in Islamic banks 

Marwan Abdel Razzaq Omar Abuhesina 
 

Supervision: Assist. Prof. Dr. Muhammad Adnan Darwish 

 

        The aim of this research is to review and analyze the Ijarah 

Muntahia Bittamleek product in a comprehensive manner as 

provided by Islamic banks from an investment risk management 

perspective. The research was designed to present a brief 

overview of Islamic banks and their financing mechanisms, and 

then to present the investment and its mechanisms in Islamic 

banks, and a detailed review of the Ijarah Muntahia Bittamleek 

and its controls. Then the economic benefits of the lease contract 

Muntahia Bittamleek,. This research provides a critical insight 

into the various issues and challenges that arise from current Ijara 

practices. As well as some decisions of the Fiqh Councils on 

Ijarah Muntahia Bittamleek. And finally review it from the 

perspective of the purposes of the Sharia and whether the current 

practice in Ijarah Muntah Bittamleek violates or supports its 

principles. The paper ends with a set of conclusions and 

recommendations .            .                                           
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 بسم الله الرحمن الرحيم

 مقدمة

الأمين، وعلىى للىة وصىحبه ومىن  الحمد لله رب العالمين، والصلاة والسلام على نبيه    

بدعوتىىىىه إلىىىىى يىىىوم الىىىىدين أمىىىىا بعىىىد: فمىىىىن المعلىىىىوم أن السىىىاحة المصىىىىرفية المحليىىىىة اء دعىىى

والإقليمية تشهد تطوراً هائلًا في تقىدم العمليىات المصىرفية الإسىلامية ، سىواء علىى شىكل 

جديىىدة، أو تحىىول مصىىارف تقليديىىة إلىىى مصىىارف إسىىلامية، أو إنشىىاء مصىىارف إسىىلامية 

على شكل فتح فروع إسلامية لمصارف تقليدية، هذا بالإضافة إلى بنىوك إسىلامية قائمىة 

بالفعىىىل، وعلىىىى السىىىاحة الدوليىىىة تقىىىوم ميسسىىىات ماليىىىة دوليىىىة بتقىىىديم العمليىىىات المصىىىرفية 

ي فمىىا زال أمىىام المصىىارف الإسىىلامية، ور ىىم هىىذا التطىىور فىىي العمىىل المصىىرفي الإسىىلام

الإسىىىىلامية الكثيىىىىر مىىىىن التحىىىىديات والجهىىىىد لتطىىىىوير أنظمىىىىة العمىىىىل واسىىىىتخدام الأسىىىىاليب 

التكنولوجيىىىىىة الحديثىىىىىة، وتطىىىىىوير وابتكىىىىىار أدوات ماليىىىىىة محليىىىىىة ودوليىىىىىة مىىىىىن أجىىىىىل تلبيىىىىىة 

، صىىرفية بالأسىىواق المحليىىة والدوليىىةالاحتياجىىات المتزايىىدة للعمىىلاء ومواجهىىة المنافسىىة الم

تقىىدمت البنىىوك الإسىىلامية كثيىىرا خىىلال تاريخهىىا القصىىير، حيىىث جىىاءت هىىذه البنىىوك وقىىد 

فىق كبديل للبنوك التقليدية لتىوفر فىي المقىام الأول فرصىا اسىتثمارية وتمويليىة وتجاريىة تتوا

وفىىي  ىىل هىىذا التقىىدم وتقيىىد البنىىوك الإسىىلامية بالمبىىاد   .مىىع الشىىريعة الإسىىلامية الغىىراء 

ضىىايا المتعلقىىة بىىردارة المخىىاطر فىىي الصىىناعة الماليىىة الإسىىلامية الشىىرعية، فىىرن دراسىىة الق

لأن مىىىن بىىىين أهىىىم المهىىىام لهىىىذه البنىىىوك هىىىو إدارة  يعتبىىىر موضىىىوعا مهمىىىا وشىىىائكا، نظىىىراً 
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المخاطر المصاحبة للتعاملات المالية بفعالية. وباعتبار أن إدارة المخاطر مىن بىين أهىم 

مية وحمايىىىىة أمىىىىوال المىىىىودعين، فىىىىرن المهىىىىام الضىىىىرورية لإنجىىىىاح أهىىىىداف البنىىىىوك الإسىىىىلا

مستقبلها سيعتمد كثيرا على الكيفية التي تدير بها هذه المخىاطر المتعىددة التىي تنشىأ مىن 

الإجىىارة المصىىرفية الإسىىلامية أداة مهمىىة مىىن أدوات التمويىىل  عقىىدتقىىديم خىىدماتها. وتعتبىىر 

بالنسىىبة للبنىىك تعتبىىر الإسىىلامية، إذ إنهىىا تتمتىىع بمزايىىا متعىىددة للمىىيجر والمسىىتأجر معىىاً. ف

أقىىىل مخىىىاطرة مىىىن صىىىىيغ التمويىىىىل الأخىىىرا كالمضىىىاربة، والمشىىىاركة  حيىىىث يملىىىك البنىىىك 

الأصل الميجر، ويتمتىع بىريراد مسىتقر، وهىي أقىىل تعقيىىداً مىىن حيىث الإجىراءات والشىرو  

القانونيىىىة. أمىىىا بالنسىىىبة للمسىىىتأجر، فهىىىي تىىىىشكل تمىىىىويلًا مىىىىن خىىىىار  الميزانيىىىة، بمعنىىىى أن 

رة الميسسىىىة فىىىي العىىىادة هىىىي المطالبىىىة بتقىىىديم تبريىىىر تفىىىىصيلي لاسىىىىتعمالات أموالهىىىا. إدا

إضىىافة إلىىى أنهىىا تسىىاعد المسىىتأجر علىىى حسىىن التخطىىيط والبرمجىىة لنفقاتىىىه، لأنىىىه يعىىىرف 

. جيىىىدة تحمىىىي المسىىىتأجر ضىىىد التىىىىضخم التزامىىىه المىىىالي مقىىىدماً، وتعتبىىىر الإجىىىارة وسىىىيلة

ور ىم كىل هىذا فىرن المخىاطر  ثابىت الأجىرة لوقىت طويىل.خىصوصاً إذا ارتبط بعقد إجىارة 

الإجىىارة كمىىا  هىىر فىىي الواقىىع العملىىي عديىىدة ومتنوعىىة  عقىىدالتىىي قىىد تنشىىأ مىىن تطبيقىىات 

تحتىىىا  إلىىىى إدارة لهىىىذه المخىىىاطر التىىىي قىىىد تىىىأتي علىىىى أمىىىوال البنىىىك بالخسىىىران ومىىىن هنىىىا 

خىاطر الاسىتثمار  هرت فكرة البحث لىدي لتقىديم مسىاهمة متواضىعة لحىل مشىكلة إدارة م

 الإجارة وفق الضوابط الشرعية اللازمة لذلك. بعقد
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 .البحث مشكلة

الإجارة في البنوك الإسلامية من خلال  بعقدوتتمثل إشكالية البحث في أن الاستثمار  

إدارة قادرة علي مواجهة هذه  ىتطبيقاته المتنوعة تنجم عنه عدة مخاطر تحتا  إل

المخاطر والحد منها حماية لرأس مال المستثمر وأموال المودعين، وبالتالي يمكن 

 : صيا ة المشكلة في السيال الرئيس التالي

مع أحكام  وافقتهام المنتهية بالتمليك ومدى الإجارة بعقدما هي الحلول لإدارة مخاطر الاستثمار  

  الضوابط الشرعية ؟و  الشريعة الإسلامية

 :وينبثق عن السيال الرئيس عدة أسئلة فرعية وهي

 ؟الاستثمار المصرفي التقليدي والإسلامي ما مفهوم .0

 ؟ صيغ الاستثمار في البنوك التقليديما  .7

 ؟ طرق الاستثمار والتمويل المستخدمة من قبل البنوك الإسلاميةماهي  .0

 ؟ مخاطر الاستثمار بعقد الإجارة المنتهية بالتمليك إدارةكيفية  .2

 ؟الإجارة المنتهية بالتمليك ما مفهوم  .2

 ؟ أهمية الإجارة بالتمليك كجانب اقتصاديما  .6

 هي ضوابط عقد الإجارة المنتهية بالتمليك ؟ما  .2

 ما هي مخاطر تمويل الاستثمار بالإجارة في المصارف الإسلامية ؟ .1
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 .البحث دافأه

 مفهوم الاستثمار المصرفي التقليدي والإسلامي؟ بيان .0

 صيغ الاستثمار في البنوك التقليدي ؟ معرفة .7

 طرق الاستثمار والتمويل المستخدمة من قبل البنوك الإسلامية ؟ معرفة .0

 مخاطر الاستثمار بعقد الإجارة المنتهية بالتمليك ؟ إدارة بيان .2

 مفهوم الإجارة المنتهية بالتمليك ؟ معرفة .2

 أهمية الإجارة بالتمليك كجانب اقتصادي ؟ بيان .6

 ضوابط عقد الإجارة المنتهية بالتمليك ؟ بيان .2

 مخاطر تمويل الاستثمار بالإجارة في المصارف الإسلامية ؟ بيان ماهي .1

 

 .البحث حدود

يهتم هذا البحث بدارسة إدارة المخاطر الناتجة عن عمليات التمويل والاستثمار في 

،  المنتهية بالتمليك الإجارة بعقدالبنوك الإسلامية في جانب محدد وهو الاستثمار 

 وسبل إدارة مخاطر الاستثمار من خلالها.
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 .البحث أهمية

بالضوابط الشرعية التي تحقق يُعد من عوامل نجاح البنوك الإسلامية الالتزام  .0

 مقاصد التشريع في الجانب الاقتصادي للمجتمع المسلم.

حل مشكلاتها المالية والإدارية المتراكمة تدفعها  ىالبنوك الإسلامية إل إن حاجة .7

الاهتمام بجودة إدارة مخاطر الاستثمار للحد من تبعاته المالية والخسائر  ىإل

 عنه.الناتجة 

الاستثمار أداة من أداوت حماية البنوك الإسلامية من تُعد إدارة مخاطر  .0

 بها.المخاطر والأزمات المالية التي قد تعصف 

الكشف من خلال التحليل العلمي عن الاجتهادات المعاصرة التي تناولت  .2

لتلك   الأساليب المقترحة علىموضوع إدارة مخاطر الاستثمار والتعرف 

   العملية.المعالجات 
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 البحث. منهجية

 :  أنه سيجمع بين عدد من المناهج الموضوع، فالمتوقعوأما منهج دراسة هذا 

  .المتعلقة بالموضوعالدراسات المنهج الاستقرائي الناقص حيث يعسر جمع كل  .0

 فيها . والأقوال المختلفالمنهج المقارن الذي يظهر المقارنة بين المسائل  .7

 المسائل. تحليل بعضالمنهج التحليلي في   .0
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 الدراسات : 

 أولًا : الدراسات السابقة.

 : الإجارة المنتهية بالتمليك بين النظرية والتطبيق" بعنوان: " اسة د. هشام جبىىىىىىردر  .0

المنتهية بالتمليك كأسلوب من أساليب  الإجارةتناولت الدراسة هذه التعرف على ماهية 

التمويل الحديثة ، والفرق بينها وبين التمويل التأجيري الذي تتبعه الميسسات المالية 

التعرف  إلىكما تهدف  ،الإسلاميةالتقليدية.، ومدا تطبيق هذا الأسلوب في البنوك 

 .من التمويل الأسلوبعلى المشاكل والصعوبات التي تواجه تطبيق هذا 

 : الإجارة المنتهية بالتمليك بين النظرية والتطبيق"بعنوان: "  محمىد المومينيدراسة د.  .7

صيغة وأوضحت أن صور الإجارة المنتهية بالتمليك  على تناولت الدراسة التعرف

الإجارة المنتهية بالتمليك تلاقي رواجا كبيرا وتشكل نسبة لا بأس بها من مجموع 

الأهمية الاقتصادية للإجارة  كما ذكرتالصيغ التي تتعامل بها البنوك الإسلامية ، 

 المتعاقدة. الأطرافالمنتهية بالتمليك على 

المنتهية بالتمليك بين " الإجارة بعنوان:  دراسة د. محمد الفاتح محمود بشير المغربي .0

 : النظرية والتطبيق"
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التعريف بصيغة الإجارة المنتهية بالتمليك التي بدأت البنوك  تناولت الدراسة 

وبيان ميزاتها التنموية والاقتصادية ، ، كما عملت على بيان الإسلامية اعتمادها

للبنوك تجربة العملية التطبيق العملي للإجارة المنتهية بالتمليك من واقع ال

 الإسلامية.

 .الجديد في الدراسة ثانياً : 

ما هي الحلول لإدارة سعيت على الإجابة على السيال الرئيسي في بحثي  -

الإجارة المنتهية بالتمليك ومدا موافقتها مع أحكام  بعقدمخاطر الاستثمار 

 ؟والضوابط الشرعية الشريعة الإسلامية
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 هيكل البحث.

البحث ، يتكون البحث من ثلاثة فصول يسبقها الاطار العام للدراسة مقدمة ، واهميه 

  .، والمنهجية ، وحدود الدراسة ويتبعها خاتمة البحثوأهداف 

يتناول الفصل الأول التعريف بالبنوك الإسلامية وأساليب التمويل فيها ، 

 .ثلاثة مباحثمن خلال 

يتعرض المبحث الأول لماهية البنوك الإسلامية من خلال أربعة مطالب ، يختص 

المطالب الأول تعريف البنوك الإسلامية ، ويختص المطالب الثاني نشأة البنوك 

الإسلامية في العصر الحديث ، ويختص المطالب الثالث أهداف البنوك الإسلامية 

  الإسلامية .ويختص المطلب الرابع السمات المميزة للبنوك 

يتعرض المبحث الثاني إلى أساليب التمويل في البنوك الإسلامية من خلال ثلاثة 

، ويختص المطالب الثاني  مطالب ، يختص المطالب الأول بمفهوم التمويل الإسلامي

، ويختص المطالب الثالث أهداف التمويل المصرفي  بأنواع التمويل الإسلامي

 ع مزايا التمويل المصرفي الإسلامي. الإسلامي ويبين المطلب الراب

 بالتعريف بالاستثمار المصرفي التقليدي والإسلامييتناول الفصل الثاني 

 من خلال مبحثين.

ثلاثة خلال من  الاستثمار المصرفي في البنوك التقليدييتعرض المبحث الأول إلى 
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ويختص  ،بمفهوم الاستثمار في البنوك التقليدي ، يختص المطالب الأول  مطالب

بمعرفة صيغ الاستثمار في الفكر التقليدي ، ويبين المطالب الثالث المطالب الثاني 

 .لمخاطر الاستثمار في البنوك التقليدية

من خلال ثلاثة  البنوك الإسلاميةالاستثمار المصرفي في  إلى يتعرض المبحث الثانيو 

، ويختص  التقليديةبمفهوم الاستثمار في البنوك مطالب ، يختص المطالب الأول 

، ويختص المطالب الثالث  معايير الاستثمار في البنوك الإسلاميةالمطالب الثاني 

 . طرق الاستثمار والتمويل المستخدمة من قبل البنوك الإسلامية

من خلال  إدارة مخاطر الاستثمار بعقد الإجارة الثالثيتناول الفصل 

 مبحثين.

مطالب ، يختص  أربعةمن خلال  ية بالتمليكالإجارة المنتهيتعرض المبحث الأول 

أوجه ، ويختص المطالب الثاني الإجارة المنتهية بالتمليك المطالب الأول بمفهوم 

صور الإجارة ، ويبين المطالب الثالث التشابه والاختلاف بين الإجارة المنتهية بالتمليك 

للإجارة المنتهية  عاصرالرابع الفقه الإسلامي المويختص المطالب المنتهية بالتمليك ، 

  بالتمليك.

مخاطر وضوابط تطبيق عقد الإجارة المنتهية بالتمليك إلى  ويتعرض المبحث الثاني

مخاطر تمويل الاستثمار بالإجارة مطالب ، يختص المطالب الأول  أربعةمن خلال 
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ضوابط تطبيق عقد الإجارة المطالب الثاني  ويختص في المصارف الإسلامية ،

التكييف الشرعي للإجارة المنتهية بالتمليك ، ويختص المطالب الثالث  بالتمليكالمنتهية 

وصورها ، ويختص المطلب الرابع المخاطر التشغيلية في عقد الإجارة المنتهية 

 .بالتمليك

ويتضمن البحث في نهايته خاتمة اشتملت على أهم نتائج ، وبعض 

 . والفهارس التوصيات
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التعريف بالبنوك الإسلامية وأساليب التمويل الأول: الفصل 

 .فيها
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 التعريف بالبنوك الإسلامية وأساليب التمويل فيها.الفصل الاول : 

 تمهيد 

المصرفية الإسلامية والتمويل الإسلامي من أهم جوانب العصر  البنوكأصبحت        

في  ضون بضع سنوات  شهدت نمو سريعالنظام المالي العالمي. لأنها في  الحديث

مع انتشار المنتجات المالية و الساحة الدولية.  عالمية لا يستهان بها في وأصبحت قوة

والاهتمام المتزايد للطلاب والخبراء الماليين في  الإسلامية في جميع أنحاء العالم و

ة والتمويل على مباد  وممارسات الصيرفة الإسلامي مع التركيزو  ،التمويل الإسلامي

، أصبح حتمياً علينا بيان دور الاستثمارات بصيغ التمويل الإسلامي  في العالم الحديث

وفي هذا الإطار يسعى هذا الفصل إلى الوقوف على تلك النظم  الإيجارة عقدالتي منها 

 من خلال مبحثين :

 ماهية البنوك الإسلامية. المبحث الأول : 

 في البنوك الإسلامية. المبحث الثاني: أساليب التمويل 
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 .ماهية البنوك الإسلاميةالمبحث الأول: 

 تمهيد    

 المصرفية هي الممارسة التي كانت منذ فترة طويلة في انتشار في مجتمعنا في أشكال 

قبل  7111 وأشكال مختلفة. تاريخ المصرفية يمكن أن ترجع إلى الأزمنة قبل عام ،

الميلاد. في العصور القديمة كانت القروض الصغيرة للتجار والمزارعين. وكان الناس 

أمنية، حيث رأوا أن  لأ راضالسابقة يستخدمون إيداع أموال في البنك  الأوقاتفي 

الدولة توفر حفظ أموالهم. وكانت البنوك في الواقع تقوم بتمديد التسهيلات الممولة إلى 

فة من المجتمعات من أجل تداول الثروة.  ير أن العملية المصرفية قد مجموعات مختل

نضجت في ذلك الوقت وانتشرت في جميع أنحاء العالم حيث لا يمكن أبدا تجاهل 

 دورها في اقتصاد أي بلد.

، والهيكل يختلىف عىن الإسلاميةمفهوم يقوم على مباد  الشريعة  الإسلاميةإن الصيرفة 

وروحهىىىا. مبىىىاد  الشىىىريعة هىىىي تلىىىك القواعىىىد  وطبيعتهىىىاجوهرهىىىا  الصىىىيرفة التقليديىىىة مىىىن

لقىد قادنىا الإسىلام المسىارات فىي كىل جانىب مىن . والأوامر المستمدة من القرلن والحديث 

جوانىىب الحيىىاة أو وضىىعنا المبىىاد  العامىىة التىىي يمكىىن أن تكىىون بمثابىىة مبىىاد  توجيهيىىة 

ن هنىىىىا يقىىىىال أن الخىىىىدمات للحىىىىالات القادمىىىىة فىىىىي أي مجىىىىال مىىىىن مجىىىىالات الحيىىىىاة. ومىىىى

المصرفية الإسلامية تتم عندما تكون العمليىات الداخليىة والإجىراءات والمعىاملات الماليىة 
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متفقة مع القواعد التي ينص عليها القرلن والحديث. في حين أن المفهوم الأساسي الىذي 

"الربىا" أو تعمل عليه البنوك التقليدية هىو "الفائىدة" فىي الشىريعة الإسىلامية، ويعىرف باسىم 

"الربىىىا". الفائىىىدة أو "الربىىىا"  يىىىر مسىىىموح بهىىىا فىىىي الإسىىىلام علىىىى أي صىىىفقة، وتىىىدين بشىىىدة 

والتىىىىىي تليهىىىىىا عواقىىىىىب وخيمىىىىىة فىىىىىي الحيىىىىىاة وايخىىىىىرة. وحيىىىىىث أنىىىىىه، لكىىىىىي تكىىىىىون بالطريقىىىىىة 

المنصىىىول عليهىىىا فىىىي الإسىىىلام، لا ينبغىىىي أن تكىىىون هىىىذه الميىىىزة جىىىزءا مىىىن أي معاملىىىة 

صىىىرفية التقليديىىىة أو الاقتصىىىاد الرأسىىىمالي إلىىىى النظىىىام الىىىذي ماليىىىة. وتسىىىتند الخىىىدمات الم

تلعىىب فيىىه المصىىلحة دورا محوريىىا، وبالتىىالي تصىىبح جىىزءا لا يتجىىزأ مىىن حزمىىة الخىىدمات 

 المصرفية التقليدية. 
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 المطلب الأول: تعريف البنوك الإسلامية.

سىىىواء بالنسىىىىبة إن البنىىىوك الإسىىىلامية ذات خصوصىىىىية تميزهىىىا عىىىىن بىىىاقي المصىىىىارف    

، فهىي تعىد  ىاهرة مىن كبريىات الظىواهر فىي الميسسىات  للعملاء أو الأدوات الاستثمارية

المالية في عصرنا الحالي، فقلما توجىد اليىوم دولىة فىي العىالم إلا وبىين ميسسىاتها الماليىة 

   وجود بشكل أو بآخر للبنوك الإسلامية.

قىىىود والصىىىيرفة والتجىىىارة الدوليىىىة" وقىىىد جىىىاء تعريىىىف للبنىىىك الإسىىىلامي فىىىي "اقتصىىىاديات الن

ميسسىىىة مصىىىرفية هىىىدفها تجميىىىع »لىىىى"عبد النعىىىيم محمد مبىىىارك ومحمىىىود يىىىونس" علىىىى أنىىىه: 

الأمىىوال والمىىدخرات مىىن كىىل مىىن لا ير ىىب فىىي التعامىىل بالربىىا )الفائىىدة( ثىىم العمىىل علىىى 

تو يفهىىىا فىىىي مجىىىالات النشىىىا  الاقتصىىىادي المختلفىىىة وكىىىذلك تىىىوفير الخىىىدمات المصىىىرفية 

تنوعىىىىىة للعمىىىىىلاء بمىىىىىا يتفىىىىىق مىىىىىع الشىىىىىريعة الإسىىىىىلامية ويحقىىىىىق دعىىىىىم أهىىىىىداف التنميىىىىىة الم

 .(1)«الاقتصادية والاجتماعية في المجتمع

نظىام مصىرفي يقىدم فقىط  :  على أنهاا باختصاريمكن تعريف البنوك الإسلامية  -

سىىىىبيل المثىىىىال، فىىىىي المصىىىىىارف  منتجىىىىات تتفىىىىق مىىىىع الشىىىىريعة الإسىىىىىلامية. علىىىىى

الإسلامية، لا تحقق الودائع والودائع الادخارية فائىدة. إمىا أنهىا تكمىن نائمىة حتىى 

الانسحاب أو يتم اسىتثمارها. ولأن هىذا ينطىوي علىى مخىاطر أعلىى مىن الخىدمات 

المصىرفية التقليديىىة، فقىد تىىم تطىىوير العديىد مىىن المنتجىىات التقنيىة العاليىىة للتخفيىىف 
                                                           

(1)
عبد المنعم محمد مبارك، محمود يونس: اقتصاديات النقود والصيرفة والتجارة الدولية، الدار  

 .671، ص6991الجامعية، الإسكندرية، 
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وتقليىىىىد البنىىىىوك "العاديىىىىة" بشىىىىكل عىىىىام قىىىىدر الإمكىىىىان مىىىىع الالتىىىىزام  مىىىىن المخىىىىاطر

بالشىىىىىريعة الإسىىىىىلامية. هنىىىىىاك جىىىىىدال كبيىىىىىر حىىىىىول مىىىىىا إذا كانىىىىىت هىىىىىذه المنتجىىىىىات 

 .الإسلاميةمتوافقة مع أحكام الشريعة  الإسلاميةالمصرفية 

 البنوك الإسلامية في العصر الحديث. المطلب الثاني: نشأة

كان أول  هور لنظام المصارف الإسلامية يتمثل في بيت مال المسلمين ، حيث      

كان يتولى رعاية شيون المسلمين ويعنى باحتياجاتهم أفرادا كانوا أو جماعات .حيث 

: أن  كان يقوم بيت المال بمتطلبات التمويل اللازم للمجتمع ، جاء في تاريخ الطبري 

من بيت  فاستقرضترضي الله عنه  – ، قامت إلى عمر بن الخطاب هند بنت عتبة

مال المسلمين أربعة للاف درهم ، تتجر فيها وتضمنها ،فأقرضها ، فخرجت إلى بلاد 

كلب ، فاشترت وباعت ، فلما أتت إلى المدينة شكت الوضيعة )أي الخسارة( فقال لها 

 (1)( عمر : )لو كان مالي لتركته ، ولكنه مال المسلمين .

في  0160في عام  التأسيس يف بدأتأما في العصر الحديث فرن نقطة البداية 

. و هرت محاولة ثانية في مصر 0122عام تأسس بنك دبي الإسلامي في و  ،مصر

(، تلاه البنك الإسلامي الأردني وبنك 0126مع بنك فيصل الإسلامي المصري )

                                                           
(1)

 .671، ص 2، المجلد تاريخ الامم والملوك ،  الطبري 
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، 0121، ودار التمويل الكويتي في عام 0121فيصل الإسلامي السوداني في عام 

 (1) (.0110وبنك الإسلام الماليزي )

، وباشىر أعمالىه فىي 7أنشئ بنك البحرين الإسلامي طبقا للمرسوم رقم  0121وفي سنة 

م بنىىىك فيصىىىل الإسىىىلامي البحرينىىىي، كمىىىا  0110نىىىوفمبر مىىىن السىىىنة نفسىىىها، وفىىىي سىىىنة 

م وهىو مصىرف قطىر الإسىلامي ثىم فىي سىنة  0117عرفت قطر أول بنك إسىلامي سىنة 

 بالمملكة العربية السعودية.م تمت أسلمت بنك الراجحي  0111

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

المصارف الاستثمارية الإسلامية بين النظرية والتطبيق   ، الطبعة ، القراري   عبداللطيف حمزة

 .  62الأولى ، ص 



11 
 

 
 

 المطلب الثالث: أهداف البنوك الإسلامية .

الهدف الرئيسي من إنشاء بنك إسلامي في جميع أنحاء العالم هو تعزيز وتعزيز 

وتطوير تطبيق المباد  والقوانين والتقاليد الإسلامية في التعامل مع الشيون المالية 

ارية ذات الصلة، وتعزيز الشركات الاستثمارية والمصرفية وشيون الأعمال التج

والشركات والمخاوف التي يجب أن تكون هي نفسها أن تشارك في أعمال مقبولة 

ومتوافقة مع المباد  الإسلامية والقانون والتقاليد. ولكن الهدف من البنك الإسلامي 

ددة على النحو عند النظر إليه من سياق دوره في الاقتصاد، قد يتم إدرا  أهدافه المح

 التالي:

 .تقديم الخدمات المالية المعاصرة وفقا لأحكام الشريعة الإسلامية 

 المساهمة في التنمية الاقتصادية والازدهار في إطار مباد  العدالة الإسلامية. 

 تيسير توزيع الموارد بكفاءة. 

 (1) .للمساعدة في تحقيق الاستقرار في الاقتصاد 

 

 

 

 

                                                           
(1)

موسوعة الاقتصاد الإسلامي: في المصارف و  ، أبو سليمانعبد الحميد ‎رفعت السيد العوضي ، 

 .  669، ص  61، المجلد   2161النقود و الأسواق المالية ،الطبعة الأولى ،
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 المطلب الرابع: السمات المميزة للبنوك الإسلامية .

البنك الإسلامي عدة سمات مميزة بالمقارنة مع نظيره التقليدي. ستة لدا      

 اختلافات أساسية على النحو التالي:

)الَّذِينَ  {تعالى : قال الله بما أن الربا محرم في القرلن الكريم أولا: إلغاء الفائدة )رابا(:

قَالُوا يَأْكُلُونَ الرِّبَا لَا يَقُومُونَ إِلَّا كَمَا يَقُومُ الَّذِي يَتَخَبَّطُهُ الشَّيْطَانُ مِنَ الْمَسِّ ذَلِكَ بِأَنَّهُمْ 

انْتَهَى فَلَهُ مَا سَلَفَ إِنَّمَا الْبَيْعُ مِثْلُ الرِّبَا وَأَحَلَّ اللَّهُ الْبَيْعَ وَحَرَّمَ الرِّبَا فَمَنْ جَاءَهُ مَوْعِظَةٌ مِنْ رَبِّهِ فَ

يَا أَيُّهَا  {وقوله تعالى :  (1). . }وَأَمْرُهُ إِلَى اللَّهِ وَمَنْ عَادَ فَأُولَئِكَ أَصْحَابُ النَّارِ هُمْ فِيهَا خَالِدُونَ

عَنْ تَرَاضٍ مِنْكُمْ وَلَا  الَّذِينَ آمَنُوا لَا تَأْكُلُوا أَمْوَالَكُمْ بَيْنَكُمْ بِالْبَاطِلِ إِلَّا أَنْ تَكُونَ تِجَارَةً

يَمْحَقُ اللَّهُ الرِّبَا وَيُرْبِي {وقولة تعالى  .(2)}تَقْتُلُوا أَنْفُسَكُمْ إِنَّ اللَّهَ كَانَ بِكُمْ رَحِيمًا

يَا أَيُّهَا الَّذِينَ آمَنُوا لَا  {. وقوله عزوجل}(3)الصَّدَقَاتِ وَاللَّهُ لَا يُحِبُّ كُلَّ كَفَّارٍ أَثِيمٍ

ما وبينت السنة حرمة الربا  .(4)}تَأْكُلُوا الرِّبَا أَضْعَافًا مُضَاعَفَةً وَاتَّقُوا اللَّهَ لَعَلَّكُمْ تُفْلِحُونَ

عن أبي هريرة رضي الله عنه أن رسول الله صلى الله عليه وسلم قال: "اجتنبوا السبع الموبقات. جاء 

والسحر، وقتل النفس التي حرم الله إلا قالوا: يا رسول الله، وما هن؟ قال: الشرك بالله، 

بالحق، وأكل الربا، وأكل مال اليتيم، والتولي يوم الزحف، وقذف المحصنات الغافلات 

                                                           
(1)

 (.276 :)سورة البقرة 
(2)

 (.29 :)سورة النساء 
(3)

 (.271 سورة البقرة )
(4)

  (.611)سورة ال عمران 
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لعن رسول الله »عن جابر بن عبد الله رضي الله تعالى عنهما قال: وعن  (1).الميمنات"

(2)«صلى الله عليه وسلم لكل الربا وموكله وكاتبه وشاهديه
عمر قال: قال رسول الله صلى الله  عن ابنو  

لا تبيعوا الدينار بالدينارين، ولا الدرهم بالدرهمين، ولا الصاع بالصاعين، »عليه وسلم: 

فقام إليه رجل فقال: يا رسول الله،  -والرماء هو الربا  - فرني أخاف عليكم الرماء

بأس إذا كان يدا بيد لا  »أرأيت الرجل يبيع الفرس بالأفراس، والنجيبة بالإبل؟ قال: 

».(3)
، يحدثه عن رسول الله جل ابن عمر مثل هذا الحديث، عن أبي سعيد الخدري  

صلى الله عليه وسلم، فما تم مقالته حتى دخل به على أبي سعيد وأنا معه، فقال: إن هذا حدثني عنك 

؟ فقال: بصر عيني وسمع أذني فأسمعته صلى الله عليه وسلم حديثا، يزعم أنك تحدثه عن رسول الله

لا تبيعوا الذهب بالذهب، ولا الورق بالورق، إلا مثلا  »سمعت رسول الله صلى الله عليه وسلم يقول: 

 (4) «بمثل، ولا تشفوابعضها على بعض، ولا تبيعوا شيئا  ائبا منها بناجز

والاهتمام بكل شكله يشبه الربا كما أكده الفقهاء والاقتصاد المسلمون مع استثناءات 

نادرة، فرن السمة المميزة الأولى لبنك إسلامي يجب أن تكون فرنه من دون فوائد، في 

حين أن إلغاء الربا سيكون الفرق الأول والأساسي بين البنوك التجارية التقليدية القائمة 

                                                           
(1)

: كتاب الوصايا باب قول الله تعالى )إن الذين يأكلون أموال اليتامى ظلما إنما رواه البخاري 

( . ومسلم: 2166( حديث رقم )6161، 6167/  1يأكلون في بطونهم نارا وسيصلون سعيرا( )

 (.19رقم )( حديث 92/  6كتاب الإيمان باب بيان الكبائر وأكبرها )
(2)

 . أبو داود617، 611. مسلم في كتاب المساقاة حديث 22في كتاب البيوع باب  رواه البخاري 

. أحمد 61في كتاب الطلاق باب  . النسائي2في كتاب البيوع باب  . الترمذي2في كتاب البيوع باب 

 ( .17، 11/ 6في مسنده )
(3)

 . 611، ص  1، المجلد  في مسنده رواه أحمد
(4)

 .6161، ص  66266الحديث رقم ،  صحيح ابن حبان
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مصارف الإسلامية، إذا لم يكن يشكل الفرق الوحيد بينهما. يجب أن على الفائدة وال

 وتوقعاته وعملياته لمعاملة كاملة. الإسلاميتخضع طبيعة البنك 

تستخدم المصارف الإسلامية جميع الودائع التي  بالمصلحة العامة: ثانياً : الالتزام 

تأتي من الجمهور لخدمة المصلحة العامة وتحقيق الأهداف الاجتماعية والاقتصادية 

ذات الصلة للإسلام. وعليهم أن يلعبوا هدفا موجها نحو الهدف بدلا من أن يكون 

 الإسلامي. مجرد دور معظم للربح، وأن يتكيفوا مع الاحتياجات المختلفة للاقتصاد

من السمات الهامة الأخرا  . المزيد من التقييم الدقيق للطلب على الاستثمار:ثالثاً  

لبنك إسلامي موقفه الحذر جدا من تقييم طلبات التمويل الموجه نحو الأسهم. ومن 

المعتاد أن تقوم البنوك التقليدية بتقييم الطلبات، وتعتبر الضمانات وتتجنب المخاطر 

ولا تتجاوز اهتماماتهم الرئيسية ضمان أمن عائداتهم من حيث المبدأ  قدر الإمكان.

والفوائد. وبما أن البنك الإسلامي لديه للية لتقاسم المخاطر، فرنه يجب أن يكون حذرا 

بقدر أكبر من الحذر. وتضيف بعدا صحيا في أعمال الإقراض بأكملها وتزيل مجموعة 

 فيها.كاملة من ممارسات الإقراض  ير المر وب 

كونه سمة مميزة للبنك الإسلامي،  -الربح والخسارة  خامسا: العمل كمحفز للتنمية: 

إذا كان يعزز توثيق العلاقات بين البنوك ورجال الأعمال. كما أنه يساعد على تطوير 

الخبرات المالية في الشركات  ير المالية تمكن البنوك أيضا من الاضطلاع بدور 

لمستشارين الماليين، وتعمل كمحفز في عملية التصنيع والتنمية. المستشارين التقنيين وا
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، وبالتالي لعملائهالمالية المسيولة والمتفق عليها  الاحتياجاتوسوف يلتزم البنك بجميع 

 يخففهم من الحاجة إلى التمويل من أجل التغلب على النقص العادي في السيولة.
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 أساليب التمويل في البنوك الإسلامية. : المبحث الثاني

 

 تمهيد

حث الإسلام على توفير المال وتطويره واستثماره بأفضل الوسائل والأساليب       

القانونية. ولذلك فقد وضع العديد من الضوابط القانونية التي تضمن الإدارة السليمة 

ا والاكتناز والاحتكار. واستثمار الأموال بما في ذلك شرعية البيع والتجارة وحظر الرب

المحاولات الجادة في العصر الحديث هي شركة مالية واستثمارية تسعى لتعكس وجهة 

نظر الإسلام من المال والاستثمار بما يتماشى مع متطلبات العصر وهي البديل 

 المشروع للمعاملات المصرفية التقليدية.

إنشائها يلاحظ هذه  ولا شك في أن المتأمل في حركة المصارف الإسلامية منذ

الإنجازات العظيمة التي تحققت من خلال لمس حركة انتشار هذه البنوك في مختلف 

البيئات والمناطق، والخبير في شيونها يتطور باستمرار في الطريقة التي يعمل بها 

وبشكل مطرد وتحسين أدائها والسعي لتجنب أخطاء الماضي والطموح. على المستقبل 

 (1)ت.ومواجهة التحديا

                                                           
(1)

المؤتمر العالمي السابع للاقتصاد الإسلامي ، حلول وتطبيقات لقضايا اقتصادية معاصرة ،  

 .1م ،  ص  2111أبريل 
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إن أشكال التمويل الإسلامي هي أطر عامة تستند إلى قواعد العدل والجمعيات الخيرية 

الثابتة، وتسعى البنوك الإسلامية إلى تكييفها مع احتياجات و روف العصر، وتشكل 

شكل الإضافة الحقيقية في مجال الخدمات المصرفية، ترتبط ارتباطا وثيقا بالجانب 

نتا  الحقيقي، الذي يضيف شيئا جديدا إلى المجتمع، والقصد المادي للاقتصاد أو الإ

 العام من كل هذه الصيغ هو توجيه الأموال إلى الاستثمار والتنمية.

 المطلب الأول: مفهوم التمويل الإسلامي .

للشريعة الإسلامية. ومثلما هو الحال  التمويل الإسلامي هو نظام مالي يعمل وفقاً 

لتقليدية، يتميز التمويل الإسلامي بالبنوك وأسواق رأس المال بالنسبة للنظم المالية ا

ومديري الصناديق وشركات الاستثمار وشركات التأمين. ومع ذلك، فرن هذه الكيانات 

تحكمها الشريعة الإسلامية وقوانين ولوائح الصناعة المالية التي تنطبق على نظرائهم 

 .التقليديين

: تقديم المال من خلال ميسسات مصرفية وفقاً  يمكن تعريف التمويل الإسلامي بأنه

للضوابط والأسس والقواعد الشرعية والاقتصادية الإسلامية بهدف المحافظة على المال 

وتنميته ، وتحقيق مهمه الخلافة في الأرض ، بما يسهم في تحقيق التنمية الاقتصادية 

   (1)والاجتماعية في المجتمع ، وعمارة الأرض.

                                                           
(1)

الأساس الفكري والتطبيقي ، دار السلام ، الطبعة  . أشرف دوابه التمويل المصرفي الإسلامي ،

 .  66، ص  2166الأولى ، 
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 المطلب الثاني: أنواع التمويل الإسلامي .

، المرابحةهناك خمسة عقود رئيسية في التمويل الإسلامي: المضاربة، المشاركة، 

 (1)م .والسل، الإجارة 

: هو عقد بين طرفين. واحد يوفر رأس المال (المضاربة  )والخسائر الأرباح. تقاسم أولا

 رباح بنسبة معينة المتفق عليها.وايخر يوفر العمل لتشكيل شراكة لتقاسم الأ

: هو عقد مالي بين طرفين أو عدة أطراف ) المشاركة (  ثانيا. المشروع المشترك

لإنشاء ميسسة تجارية تقوم على رأس المال والعمل. يتم تقاسم الأرباح والخسائر بنسبة 

 متفق عليها وفقا لمبلغ المساهمة.

ى بيع سلعة أو ممتلكات ذات ربح متفق عليه ثالثا. التكلفة زائد )المرابحات(: تشير إل

: العقد الأول بين المرابحةمقابل دفعة ميجلة أو دفعة مقطوعة. هناك عقدان في 

العميل والبنك، في حين العقد الثاني بين البنك والمورد. يقوم العميل )المشتري( بطلب 

ويبيعها للعميل مع  سلعة معينة من خلال البنك، ثم يقوم البنك بشراء السلعة من المورد

 ربح محدد حيث يمكن للعميل أن يدفع مبلغا مقطوعا أو دفعة ميجلة للبنك.

. التأجير )الإجارة(: حيث يشارك طرفان فيهما: المستأجر والمسلم. والمالك رابعاً 

)البنك( هو المالك الحقيقي للأصل أو الممتلكات ويستأجر للمستأجر حتى يتم استلام 

                                                           
(1)

أساليب الإستثمار الإسلامي و أثرها على الأسواق المالية ) ،  عبد الكريم الهيتي قيصر

 .123ص م ،  2006الطبعة الأولى دار مؤسسة رسلان للطباعة والنشر ، ، ،  البورصات (
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عند استحقاق العقد أو إعادته  بالأصل الاحتفاظالمبلغ كاملا. ويملك المستأجر خيار 

ولكن  بالأصل الاحتفاظجميع الدفعات، يمكن للمستأجر  استلامإلى البنك. في حالة 

 المعتاد. الأصلبسعر أعلى من سعر 

ليم : هو عقد لخر حيث يتم دفع كامل ثمن السلعة مقدما ولكن يتم تسالسلم. خامساً 

 .السلعة في تاريخ مستقبلي متفق عليه

 المطلب الثالث: أهداف التمويل الإسلامي.

الأشياء الاقتصادية  في الإسلام الهدف الرئيسي من الأنشطة الاقتصادية هو توفير 

 (1)القصوا التي سوف تكون مفيدة لتحقيق أقصى قدر من الأرباح. 

حرومين والمضطهدين أي لدفع من الم التمويل الإسلامي يجب أن يحمي المصلحة

 المجتمع من أجل التخفيف من وطأة الفقر.  فالطوائالأموال في جميع 

تأمين رفاه الشعب، بصرف النظر عن الجنس أو الطبقة يهدف التمويل الإسلامي إلى 

والثروة  من خلال رفع مستوا معيشتهم، من خلال منع تركيز أو العقيدة أو العرق،

مما يضر بالمصلحة العامة ويكفل  والتوزيع في أيدي عدد قليل إلىووسائل الإنتا  

بين أصحاب العمل والعاملين، وأصحاب العقارات  المساواة في تسوية الحقوق 

 .والمستأجرين في التشديد على تعزيز المشاريع المستدامة والتقليل إلى أدنى حد

                                                           
(1)

المصارف الاىستثمارية الاسلامية .. النظرية والتطبيق ، ، دار  ،  القراري عبداللطيف حمزة

 . 20النشر أكاديمية أكسفورد العلياء ، ص 
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المساواة  الأهداف الاجتماعية، أي تخفيف حدة الفقر وإزالة أوجه عدم -

 .الاجتماعية

 المشاريع المستدامة، وتقليل تكلفة الأهداف الاقتصادية أي تعظيم الربح، وتعزيز -

 التشغيل، وتعزيز المنتج وجودة الخدمة وتقديم منتجات مالية تنافسية.
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 المطلب الثالث : مزايا التمويل المصرفي الإسلامي.

السوق العالمية التي تعمل في الغالب من خلال النظام المالي التقليدي، بدأ التمويل  في

عاما. في البداية كانت رعايتها تقتصر على الشرق  21الإسلامي رحلته منذ حوالي 

الأوسط، حيث تم تصورها. ولكن على مر السنين، نما التمويل الإسلامي تدريجيا 

تريليون دولار على المستوا العالمي.  7صبح سوقا بلدا، وأ 21وانتشر إلى أكثر من 

دعونا نلقي نظرة على خمس مزايا التي يقدمها التمويل الإسلامي، مما جعله الخيار 

 (1) مالي. كانضبا المفضل بين البلدان التي قبلته 

 يساعد في الشمول المالي .1

دفع الفائدة بسعر محدد سلفا على ودائع النقود.  ويستند النظام المصرفي التقليدي إلى

وبما أن الدفع واستلام الفائدة محظوران بموجب الشريعة الإسلامية، فرن المسلمين 

، يمكن تعزيز الإسلاميةالصيرفة  خلالعموما يمتنعون عن العمل المصرفي. ومن 

 .الاقتصادفي  الادخارالمالي وتوفير مجموعة أكبر من  الإدما 

 .من تأثير المنتجات والممارسات الضارةالحد  .2

تحظر مباد  الشريعة أي استثمار يدعم الصناعات أو الأنشطة التي تعتبر ضارة 

بالناس والمجتمع بشكل عام. وهذا يشمل الربا والمضاربة والقمار، بغض النظر عما 

 إذا كانت هذه قانونية أم لا في إقليم معين.
                                                           

(1)
 .  11 -22، ص  6991، سلامية بيع المرابحة في المصارف الإ ، فياض عبد المنعم حسنين
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 .يعزز مبدأ العدالة المالية .3

. يتطلع التمويل الغربي أو الإسلاميالعدالة المالية شر  أساسي لعمل منتجات التمويل 

التقليدي إلى الربح من خلال مدفوعات الفائدة ويجعل المستفيد مسيولا تماما عن أي 

خطر. وخلافا لذلك، فرن التمويل الإسلامي يمهد الطريق لتقاسم صافي الربح / 

عليها الطريقة النسبية بين المقرض والمستفيد. لذلك، الخسارة والمخاطر التي تنطوي 

إذا كان الممول يتوقع مطالبة على أرباح المشروع، فمن الضروري أن يكون / ينبغي 

 أيضا أن تحمل حصة متناسبة من فقدان ذلك المشروع.

 .تشجيع الاستقرار في الاستثمارات .4

عملية صنع قرار أبطأ مع  الاستثمارات، يتم التعامل مع الإسلاميوفي التمويل 

وبصيرة، بالمقارنة مع التمويل التقليدي. الشركات التي تكون ممارساتها المالية 

وعملياتها محفوفة بالمخاطر إلى حد كبير عادة ما تبقى بعيدا عن شركات التمويل 

. من خلال إجراء عمليات تدقيق وتحليلات مكثفة، يشجع التمويل الإسلامي الإسلامي

 (1)المخاطر ويخلق مساحة لاستقرار أكبر في الاستثمار.على الحد من 

 .تسريع التنمية الاقتصادية .5

لديها منوا للنمو والنمو كأهداف لها. ومن  الإسلاميومن الميكد أن شركات التمويل 

أجل ذلك، يختارون الاستثمار في الأعمال التجارية استنادا إلى إمكاناتهم للنمو 
                                                           

(1)
 .62، ص  2117دراسات في التمويل الإسلامي ، ، دار السلام الطبعة الأولى  ، دوابة أشرف  
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، سيستثمر كل بنك في مشاريع تجارية الإسلاميةوالنجاح. وهكذا، في قطاع الصيرفة 

من المودعين. وسييدي  الأموالواعدة ويحاول أداء منافسيه من أجل جذب المزيد من 

ذلك في النهاية إلى تحقيق عائد مرتفع على الاستثمارات لكل من المصرف 

حيث يسترد المودعون العائد على والمودعين. وهذا  ير مرجح في بنك تقليدي، 

 ودائعهم على أساس سعر فائدة محدد سلفا.

 

 

 

 

 

 

 

 



17 
 

 
 

 

 

 

 

 

الفصل الثاني الاستثمار المصرفي في البنوك الإسلامية 

 والتقليدية.
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الاستثمار المصرفي في البنوك الإسلامية  الثانيالفصل 

 والتقليدية .

 تمهيد

ايليات المالية الأكثر تعقيدا في العالم. أنها لاستثمار المصرفي هو من بين ا     

تخدم العديد من الأ راض المختلفة والكيانات التجارية. وهي تقدم أنواعا مختلفة من 

الخدمات المالية، مثل الأوراق المالية الخاصة بالمتاجرة أو الأوراق المالية التجارية 

ندما  والاستحواذ التي تشمل لحساباتها الخاصة، والاستشارات المتعلقة بعمليات الا

مساعدة المنظمات في عمليات الاندما  والشراء  والتمويل بالديون الذي ينطوي على 

إقراض الشركات لشراء الأصول وتسوية عمليات الاستحواذ وإعادة الهيكلة التي تنطوي 

على تحسين هياكل الشركات لجعل الأعمال أكثر كفاءة ومساعدتها على تحقيق 

من الأرباح والقضايا الجديدة أو الاكتتابات العامة، حيث تساعد هذه  أقصى قدر

 (1)البنوك الشركات الجديدة على الذهاب.

 وفي هذا الإطار يسعى هذا الفصل إلى الوقوف على تلك النظم من خلال مبحثين :

 .الاستثمار المصرفي في البنوك التقليدية المبحث الأول : 

 .المصرفي في البنوك الإسلاميةالاستثمار المبحث الثاني:  

 
                                                           

(1)
، دار نشر مجموعة النيل   2، الجزء  سوعة المصرفية العلمية والعملية المو ‎، صلاح السيسى 

 .22العربي ، ص 
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 .المبحث الاول: الاستثمار المصرفي في البنوك التقليدي

 

 التقليدي. البنوكمفهوم الاستثمار في المطلب الأول: 

الخدمات المصرفية الاستثمارية هو جزء خال من العمليات المصرفية  قطاع هو   

التي تساعد الأفراد أو المنظمات رفع رأس المال وتقديم الخدمات الاستشارية المالية 

 لهم.

وهي تعمل كوسطاء بين الجهات المصدرة للأوراق المالية والمستثمرين، وتساعد 

ا شراء جميع الأسهم المتاحة بسعر يقدره الشركات الجديدة على أن تنشر الجمهور. إم

خبرائها وإعادة بيعها للجمهور أو بيع أسهم نيابة عن المصدر واتخاذ عمولة على كل 

 سهم.

 التقليدي. البنوكصيغ الاستثمار في  المطلب الثاني:

صىىيغ الاسىىتثمار فىىي البنىىوك التقليديىىة فقىىط بصىىفة عامىىة والبنىىوك التجاريىىة بصىىفة خاصىىة 

ت الماليىىة التقليديىىة ، وذلىىك علىىى اعتبىىار أن البنىىوك التقليديىىة تمثىىل واحىىدة كأحىىد الميسسىىا

مىىىىن أكبىىىىر الميسسىىىىات الماليىىىىة التقليديىىىىة ، ولوجىىىىود نظيىىىىر لهىىىىا فىىىىي الميسسىىىىات الماليىىىىة 

، وبىىذلك يمكىىن عقىىد الدراسىىة المقارنىىة بشىىكل سىىليم  الإسىىلامية وهىىي المصىىارف الإسىىلامية

.(1) 

                                                           
(1)

مخاطر صيغ الاستثمار في المصارف التقليدية والإسلامية  دراسة تحليلية ، فرحات الصافي 

 .4مقارنة ، ، كلية التجارة جامعة الأزهر ، ص 
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البنىىىك التجىىاري لمىىىوارده بعىىد تكىىىوين نسىىبة السىىىيولة تتمثىىل أهىىىم الأوجىىه المختلفىىىة لتو يىىف 

 احتياطي البنك المركزي فيما يلي :  النقدية أو

 .الاستثمار في القروض  -0

يو ىىىف البنىىىك التجىىىاري عىىىادة جىىىزءاً كبيىىىراً مىىىن مىىىوارده فىىىي مىىىنح سىىىلف وقىىىروض لعملائىىىه 

بىىىر مقابىىل فائىىدة محىىددة مقىىدما كنسىىبة مئويىىة مىىىن قيمىىة القىىروض عىىن مىىدة القىىرض، وتعت

لارتفىىاع معىىدل العائىىد  القىىروض أكثىىر الاسىىتثمارات جاذبيىىة بالنسىىبة للبنىىوك التجاريىىة نظىىراً 

 . (1)الأخرا المتولد بالمقارنة مع معدل العائد المتولد من الاستثمارات 

الاسىىتثمار فىىي القىىروض ، حيىىث تبلىىغ  ىوتأمىىل البنىىوك دائمىىا أن توجىىه كافىىة مواردهىىا إلىى

محفظة القروض عادة أكثر من نصف أصول البنك كما أنها تىدر أكثىر مىن ثلثىي أربىاح 

البنك ، وهذا أمر طبيعي فالبنك التجاري التقليدي يبيع ويشتري الأمىوال ، ويتمثىل معظىم 

وض( ، ربحىىىه فىىىي الفىىىرق بىىىين سىىىعر الفائىىىدتين )الفائىىىدة علىىىى الودائىىىع والفائىىىدة علىىىى القىىىر 

الوحيىىىىد مىىىىن الاسىىىىتثمار فىىىىي ولىىىىذلك فىىىىالربح هىىىىو الهىىىىدف الأساسىىىىي إذا لىىىىم يكىىىىن الهىىىىدف 

 .القروض

 

 

 

                                                           
(1)

،  1إدارة البنوك التجارية  ، ، المكتب العربي الحديث ، الإسكندرية ، ط، منير إبراهيم هندي 

  261م ، ص6991
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 .الاستثمار في الأوراق المالية  -7

تأتي الأوراق المالية في المرتبة الثانية بعد القروض من حيث أهميتهىا كمجىال لاسىتثمار 

لبنىىوك التجاريىىة علىىى نىىوعين وتشىىتمل محفظىىة الأوراق الماليىىة فىىي ا الماليىىة،مىىوارد البنىىك 

 (1)المالية:من الأوراق 

أوراق مالية من الدرجة الأولي وهي الأسهم والسىندات الحكوميىة أو المصىدرة بضىمان  -

     الحكومة

 أوراق ماليىىة مىىن الدرجىىة الثانيىىة وهىىي أسهىىىم وسنىىىدات الشىىركات التجاريىىىة والصىىناعية -

 )المحلية والأجنبية( 

البنىىك المركىىزي ينبغىىي علىى البنىىوك التجاريىىة الابتعىىاد  وتعليمىاتووفقىا لمقتضىىيات الأمىىان 

عىىن الاسىىتثمارات التىىي يتعىىرض عائىىدها الىىدوري لتقلبىىات شىىديدة وتلىىك التىىي قىىد تتعىىرض 

فشىىىل البنىىىك فىىىي اسىىىترداد مىىىا سىىىبق أن  عليىىىهقيمتهىىىا السىىىوقية لانخفىىىاض كبيىىىر قىىىد يترتىىىب 

 .حيث جاذبيتها للبنوك التجارية نوعلى ذلك لا تتساوي الأوراق المالية م ،استثمره فيها 

حيىىىىىىث تىىىىىىأتي الصىىىىىىكوك التىىىىىىي تصىىىىىىدرها الحكومىىىىىىة : ) السىىىىىىندات الحكوميىىىىىىة ، وأذونىىىىىىات 

( فىىىىي مقدمىىىىة الأوراق الماليىىىة ذات الجاذبيىىىىة للبنىىىىوك ، ثىىىم يىىىىأتي فىىىىي المرتبىىىىة ....الخزانىىىة

ريىىة الثانيىىة الاسىىتثمارات فىىي شىىهادات الإيىىداع القابلىىة للتىىداول والتىىي تصىىدرها البنىىوك التجا

                                                           
(1)

بالبنوك المركزية: في ظل المتغيرات الدولية الحديثة مع علاقة البنوك الإسلامية  ، سليمان ناصر

 . 429،  2006دراسة تطبيقية حول علاقة بنك البركة الجزائري ببنك الجزائر  ، مكتبة الريام،، 
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، ويأتي في المرتبة الأخيرة الاستثمار في الأوراق الماليىة التىي تصىدرها منشىآت  الأخرا 

 . الأخرا الأعمال 

 الاستثمار في الأوراق التجارية المخصومة : -0

يستثمر البنىك التجىاري جىزءاً ضىئيلًا مىن إجمىالي اسىتخدامات الأمىوال فىي خصىم 

ر ىم مىا تتمتىع بىه هىذه الأوراق مىن  (1)(، الأنيةالأوراق التجاريىة )الكمبيالات ، والسندات 

حيىىىث قصىىىر لجىىىال اسىىىتحقاقها وإمكانيىىىة إعىىىادة خصىىىمها لىىىدي البنىىىك المركىىىزي ممىىىا يىىىوفر 

وهىو  الأجيىرالسيولة للبنك ، ومن ناحية أخري تحقق عائدا مجزيا للبنىك يتمثىل فىي قيمىة 

 .الفرق بين القيمة الاسمية للورقة التجارية والقيمة الحالية لها 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

 .081، ص  القرض كأداة للتمويل في الشريعة الإسلامية،‎‎‎محمد الشحات الجندي 
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 .: مخاطر الاستثمار في البنوك التقليدية  المطلب الثالث

 .مخاطر تغير سعر الفائدة  - أ  

وتتمثل المخاطر هنا في الخسائر التي قد يتعرض لها حامىل السىند عنىدما ترتفىع 

فىىرذا أصىىدرت هيئىىات أخىىري ذات سىىمعة جيىىدة سىىندات  أسىىعار الفائىىدة فىىي السىىوق .

طويلة الأجل بنفس سعر السوق فرن سىعر السىند الأول) المصىدر قبىل ارتفىاع سىعر 

السوق ( سوف ينخفض ، حيث إن حامليىه سىوف يحىاولون الىتخلص منىه ر بىة فىي 

 .  (1)ذات السعر المرتفع  الأخرا شراء سندات الهيئات 

 .مخاطر السوق  - ب   

وتتمثىىىل هىىىىذه المخىىىىاطر فىىىي التغيىىىىرات المحتملىىىىة فىىىي أسىىىىعار الأوراق الماليىىىىة فىىىىي 

مىىن المشىترين وإن كىىان هىذا الخطىىر  عليهىاالسىوق نتيجىة حىىدوي تغيىرات فىىي الطلىب 

أقىىل مىىن مخىىاطر السىىوق فىىي القىىروض حيىىث إن الأوراق الماليىىة لهىىا سىىوق تبىىاع فيىىه 

ي أي وقىىىت يشىىىاء . أمىىىا نقديىىىة فىىى ىوتشىىتري ، ممىىىا يتىىىيح لحاملهىىىا فرصىىىة تحويلهىىىا إلىىى

(2)القروض فليس لها مثل هذه السوق .
 

 

                                                           

 
(2)

التمويل والاستثمار في الإسلام ، ، دار الجنان للنشر والتوزيع ، ،  ‎محمد الفاتح محمود المغربي 

 . 87ص 
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   .مخاطر التضخم  -ا ج 

وهىىىىذه المخىىىىاطر تتعىىىىرض لهىىىىا الاسىىىىتثمارات فىىىىي الأوراق الماليىىىىة المتحفظىىىىة مثىىىىل 

الاسىىىتثمارات فىىىي السىىىندات الحكوميىىىة ، وفىىىي الودائىىىع الادخاريىىىة وهىىىي التىىىي تسىىىترد 

الأصىىىلية ، وصىىىحيح أن اسىىىترداد الأمىىىوال مضىىىمون مىىىن الحكومىىىة  بقيمتهىىىا الدولاريىىىة

 .د تعبير الاقتصاديين التقليىديينولكن ستنخفض القيمة الشرائية لنفس النقود على ح

   .(  المخاطر المالية ) مخاطر الرافعة المالية - د

الرافعة المالية تعرف على أنها تمويل نسبة من أصول المنشأة بالأوراق المالية 

الدخل الثابت على أمل زيادة عائد حملة الأسهم العادية ، وبذلك تزداد الرافعة  ذات

المالية لأي شركة بزيادة استخدام الأموال المقترضة في التمويل عن استخدام 

 (1)الأموال المملوكة في هذا الغرض .

 مخاطر الرافعة التشغيلية )مخاطر التشغيل / الأعمال ( : -ها 

غيلية بقسىىمة التكىىاليف الثابتىىة علىىى التكىىاليف المتغيىىرة ، وعلىىى تقىىاس الرافعىىة التشىى

الصىىىىناعية والزراعيىىىىة عىىىىن الشىىىىركات  ذلىىىىك تىىىىزداد الرافعىىىىة التشىىىىغيلية فىىىىي الشىىىىركات

التجاريىىىة لقلىىىة الاسىىىتثمارات فىىىي الأصىىىول الثابتىىىة فىىىي الأخيىىىرة ، وينىىىتج عىىىن ارتفىىىاع 

ى أصىحاب الأسىهم حيىث الرافعة التشغيلية زيادة الاختلافات في العوائىد الموزعىة على

                                                           
(1)

مخاطر صيغ الاستثمار في المصارف التقليدية والإسلامية دراسة تحليلية ، فرحات الصافي 

 .9مقارنة ، على قسم المحاسبة والمراجعة بكلية التجارة جامعة الأزهر، ص 
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إن ارتفاع التكاليف الثابتة للحفىاظ علىى الأصىول الثابتىة يسىتمر بصىرف النظىر عىن 

مسىىىتوي الإنتىىىا  ، فحتىىىي لىىىو انخفىىىض الإنتىىىا  فىىىرن التكىىىاليف الثابتىىىة لا تقىىىل وبىىىذلك 

تعمىىل الرافعىىة التشىىغيلية علىىى ارتفىىاع نقطىىة التعىىادل كمىىا تفعىىل الفوائىىد الثابتىىة للرافعىىة 

 المالية . 

 مخاطر قانونية وسياسية :  -و 

هىىىىي المخىىىىاطر التىىىىي تتعىىىىرض لهىىىىا الاسىىىىتثمارات نتيجىىىىة صىىىىدور قىىىىوانين جديىىىىدة و 

 …معاكسىىىىة فىىىىي مجىىىىالات حساسىىىىة كالتسىىىىعير ، والاسىىىىترداد ، والأجىىىىور ، والتىىىىأمين 

 ولهىىذا التىىدخل مخىىاطر قىىد تكىىون بالنسىىبة للمسىىتثمر مجىىرد مضىىايقات لا تىىيثر كثيىىراً 

أو ، علىىى الأربىىاح ، أو القيمىىىة السىىوقية للاسىىىتثمار ، وقىىد تكىىىون خسىىارة رأس المىىىال 

الاسىىىىتثمار أو بعضىىىىه كمىىىىا فىىىىىي حالىىىىة التىىىىأمين والتعىىىىويض أو كلىىىىىه كمىىىىا فىىىىي حالىىىىىة 

 المصادرة . 

 مخاطر الإدارة : -ز 

، وكىذلك السىلع المنتجىة لهىا ذات جىودة  قد يكىون المركىز المىالي لأي شىركة قويىاً 

إدارة  ىلأسىىىباب راجعىىىة إلىىى، فىىىي مكاسىىىب المسىىىاهمين  أن هنىىىاك تذبىىىذباً  عاليىىىة ، إلا

وقىد تتمثىل هىذه الأسىباب فىي تصىرفات  يىر رشىيدة لىلإدارة كمىا تتمثىل فىي  ،الشركة 

 نقص الكفاءة الإدارية في أمور جوهرية تخص نشا  الشركة .
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 مخاطر الصناعة : -ا ح 

ومىن أمثلىة ذلىك ، المشىروع وهذه المخاطر ترتبط بنوع الصناعة التىي يعمىل فيهىا 

وحساسىىيتها التكنولوجيىىة الحديثىىة  الأخىىرا والمنافسىىة مىىع الصىىناعات ، نىىوع الصىىناعة 

 أو البيئية التي تفرضها طبيعة الصناعة  ، والمسئوليات الاجتماعية

 : مخاطر الإفلاس - ط 

و وتتمثل هذه المخاطر في عدم قدرة المنظمة المصدرة للورقة على الوفاء بالفوائد أ

قيمة الورقة في تاريخ الاستحقاق ، أو عدم قدرتها على الوفاء بهما على الإطلاق 

نتيجة إفلاس المنشأة وتصفيتها ، ومن المعلوم أن خطر السهم هنا يكون أكبر من 

خطر السند حيث إن حملة السندات لهم الأولوية في الحصول على مستحقاتهم 

 (1)من أموال التصفية .

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

مرجع سابق ،  مخاطر صيغ الاستثمار في المصارف التقليدية والإسلامية دراسة تحليلية مقارنة 

 .61ص 
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 .الثاني: الاستثمار المصرفي في البنوك الإسلامي المبحث

 المطلب الأول : مفهوم الاستثمار في البنوك الإسلامي.
 

يتميز الاستثمار الإسلامي بىأن لىه طبيعىة خاصىة ومتميىزة ، حيىث يعىد اسىتثمار المىال   

من ولي يتيما فليتجر له    ماله  وي يه ه   »وتنميته واجب شرعي انطلاقا من قوله صلى الله عليه وسلم 

، ويعىىد المحافظىىة علىىى الأمىىوال مىىن مقاصىىد الشىىريعة والتىىي  (1) «حههتأ ل لهه  قل هه    

وهي " حفظ الدين والنفس والعقل والعرض والمال ويعىد الىربح فىي الفكىر  ذكرها الشاطبي

مي وقايىىىة لىىىرأس المىىىال حيىىىث يجمىىىع جمهىىىور الفقهىىىاء علىىىى أنىىىه " لا ربىىىح إلا بعىىىد الإسىىىلا

سىىلامة رأس المىىال " ، وعلىىى أن الىىربح وقايىىة لىىرأس المىىال وجىىابر لىىه مىىن الخسىىران الىىذي 

 (2)يلحق به. 

 

 

 

 

                                                           
(1)

لستقصاء رواياته في كتاب  رواه عبدالرزاق وابن جرير عنه بسند صحيح ، وسبق للامام النووي

 .21717الزكاة  ، رقم الحديث 
(2)

القرار الاستثماري في البنوك الإسلامية ، مطابع غباشي ، القاهرة ، ، مصطفى كمال طايل 

 .261، صـ 6999
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 .معايير استثمار الأموال في البنوك الإسلامية  المطلب الثاني :

   :(1)المعايير التي تحكم استثمار الأموال من أهمهاوضع الإسلام مجموعة من      

معيىىار العقيىىدة : حيىىث ينطلىىق اسىىتثمار المىىال وفقىىاً للضىىوابط الشىىرعية وأن المىىال  -0

 مال الله والإنسان مستخلف فيه ، ويجب استخدامه بعيدا عن الربا.

المعيار الأخلاقي: حيث يلتزم الفرد المسلم بمجموعة من القيم الأخلاقية عند  -7

 تثمار الأموال من أهمها عدم الغش وعدم أكل أموال الناس بالباطل.اس

معيار التنمية: حيث يهدف التشغيل الكامل لرأس المال إلى تحقيق التنمية  -0

أولويات الاستثمار وهي  ةالاجتماعية والاقتصادية ، وعلى أن يتم مراعا

 الضروريات والحاجيات والتحسينات.

من القواعد الشرعية التي تحكم المعاملات  معيار ربط الكسب بالجهد : وهو -2

 في الإسلام فلا كسب بلا جهد ولا جهد بلا كسب.

معيار الغنم بالغرم: وهو الربح مقابل الخسارة وينطلق هذا المعيار من القاعدة  -2

فله ما يخر   ءالشرعية "الخرا  بالضمان" والتي تعني إن من ضمن أصل شي

 منه من ربح أو خسارة.

 

                                                           

 .21، صـ 2111احمد مصطفى عفيفي، استثمار المال في الإسلام ، مكتبة وهبة ، القاهرة ،  6
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طرق الاستثمار والتمويل المستخدمة من قبل البنوك المطلب الثالث:   

 .الإسلامية

في ايونة الأخيرة، زادت خدمات التمويل الإسلامي بشكل هائل في جميع أنحاء     

العالم. وتقدم المصارف الإسلامية اين لعملائها أساليب مختلفة لاستثمار أموالهم 

ائل حلول لتمويل المشاريع القصيرة والمتوسطة وتمويل مشاريعهم. وتشمل هذه الوس

 والطويلة الأجل والاستثمارات.

ويشكل تقاسم الأرباح والخسائر أكثر الطرق شيوعا التي تقترحها المصارف الإسلامية 

لتمويل الواردات، وتمويل الصادرات قبل الشحن، وتمويل رأس المال العامل، وتمويل 

استخدام هذا الوضع أيضا في حالة المشاريع جميع المعاملات الفردية. ويمكن 

الاقتصادية مثل مشاريع الهياكل الأساسية. تتضمن الصكوك الثابتة  الاجتماعية

والمتنقلة المضاربة، عقد مشاركة في أسهم يشارك بموجبه أحد الطرفين برأس المال 

يتقاسمون الأرباح بنسب وإذا انتهى المشروع بالربح، فرنهم (1)وايخر ذو الدراية الفنية. 

مرتبة مسبقا، وإذا ما أدا إلى خسارة، يتحمل الممول الخسارة بالكامل، ولا يكسب 

صاحب المشروع أي فائدة من جهوده، وهو جزء من الاستثمار. كما تتضمن الصكوك 

الثابتة والمتنقلة المشاركة، عقد مشاركة في أسهم يشارك بموجبه البنك والعميل في 

 ية وفقا لحصة كل طرف في التمويل.وع. يتم توزيع الملكتمويل المشر 
                                                           

(1)
، دار الكتاب  ‎وتمويلها في الاقتصاد الإسلامي ،  البنى الإرتكازية، عبد الله محمود بني يونس 

 . 23الثقافي ، ص 



11 
 

 
 

إلى جانب ذلك، تقترح البنوك الإسلامية طرقا  ير مستثمرة للاستثمار تتضمن أشكالا 

مقبولة من الشريعة للتجارة والتأجير. والمرابحة، والسلم، هي أكثر التقنيات المعتمدة 

من قبل  الأصلم بموجبه شراء على التجارة. المرابحة هي عقد شراء وإعادة بيع يت

البنك لعميله، ويتم تحديد سعر إعادة البيع على أساس التكلفة مضافا إليها الربح. 

هو عقد شراء مع تسليم البضائع الميجلة. وفي  السلموعلى العكس من المرابحة، فرن 

 تزويد على البائع أو الصانع فيه يوافق الأجل،حين أن الاستصناع هو عقد متوسط 

 .عليه متفق وبسعر معين وقت في تصنيعها يتم أن بعد وصفية بسلع المشتري 

 الأصولعلى شراء  الإسلاميةوبموجب التمويل المتعلق بالتأجير، توافق البنوك 

. الإجارة، الإسلاميةالشريعة  أحكاموالحفاظ عليها، وبعد ذلك يتم التصرف فيها وفقا 

أحد الطرفين بتأجير أحد الموجودات  على سبيل المثال، هي عقد تأجير حيث يقوم

 مقابل إيجار محدد ومدة محددة. يتحمل البنك جميع المخاطر المرتبطة بالملكية.

وأخيرا، يمكن للمصارف الإسلامية أن تستخدم خططا أخرا للتمويل مثل نظام الودائع 

خلال  الاستثمارية الذي يوفر للمستثمرين بديلا إسلاميا للاستثمارات قصيرة الأجل من

المشاركة في أنشطة تمويل البنك. وبموجب هذا النظام، يقبل البنك الودائع من 

المستثمرين الأفراد والميسسات على حد سواء لاستخدامها في عمليات تمويل التجارة 

 المستوردة.
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الإجارة  بعقدالفصل الثالث إدارة مخاطر الاستثمار 

 .المنتهية بالتمليك
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الإجارة المنتهية  بعقدالفصل الثالث إدارة مخاطر الاستثمار 

 بالتمليك.
 

 تمهيد 
 
 

الإجارة عبارة عن معاملة تبادلية يتم فيها توفير منفعة معروفة ناتجة عن      

أصل محدد مقابل دفع، ولكن عندما لا يتم تحويل ملكية الأصل نفسه. إن عقد 

. عندما تكون الموجودات  نفس تصميم اتفاقية إيجار القسط هو أساساً  الإجارة

، يمكن أن يعود ذلك إلى الميجر في نهاية فترة الإيجارالثابتة موضوع عقد 

يجار مزايا عقد الإيجار التشغيلي وبالتالي يتم لإوفي هذه الحالة يأخذ ا (1)،الإيجار

يمكن للمستأجر أن إطفاء جزء من قيمة الموجودات الميجرة. في طريقة بديلة، 

يوافق في البداية على شراء الأصل في نهاية فترة الإيجار وفي هذه الحالة يأخذ 

الإيجار طبيعة شراء إيجار يعرف باسم الإجارة )حرفيا، التأجير والملكية(. ولا 

يسمح بعض الفقهاء بهذا الترتيب الأخير على أساس أنه يمثل عائدا ماليا 

اية للميجر، بنفس الطريقة التي يتم بها عقد إيجار مضمونا إلى حد ما في البد

                                                           
(1)

، دار زهران للطباعة  ‎الاقتصاد السياسي  الإنتاج وأساليب الإنتاج ،  ، رواء زكي الطويل

 . 118، الطبعة الأولى ، ص   2009
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تمويلي قائم على الفائدة. إن شرو  الإجارة مرنة بما فيه الكفاية ليتم تطبيقها على 

تو يف المو ف من قبل صاحب العمل مقابل الإيجار الذي هو في الواقع أجر 

 ثابت. 

من وفي هذا الإطار يسعى هذا الفصل إلى الوقوف على تلك النظم 

 خلال مبحثين :

 الإجارة المنتهية بالتمليك.ماهية المبحث الأول :  

مخاطر وضوابط تطبيق عقد الإجارة المنتهية المبحث الثاني :  

 بالتمليك.
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 الإجارة المنتهية بالتمليك.ماهية المبحث الأول : 

 مفهوم الإجارة المنتهية بالتمليك .المطلب الأول : 

 الإجارة في اللغة:تعريف أولًا : 

الإجارة من أجرَ يَأجِرُ، وهو ما أعطيت من أجر في عمل، والأجر الثواب.  -

والأجر الجزاء على العمل والجمع أجور، أجر الإنسان واستأجره. والأجير 

 (1). المستأجَرُ وجمعه أجَراءُ والاسم منه الإجارة، والأجرة: الكراء

 (2)الأجير .الإجارة في اللغة اسم للأجرة وهي كراء  -

ذكر الفقهاء معنى الإجارة في اللغة بأنها: " مشتقة من الأجر، وهو العوض  -

ومنه سمي الثوابُ أجرًا، لأن الله تعالى يعوض العبد به على طاعته، أو صبره 

 ."(3)عن معصيته 

 :تعريف الإجارة في الاصطلاحثانياً : 

    ." (4)تمليك نفع بعوض " -

 مقصودة معلومة قابلة للبذل والإباحة بعرضوقيل: " عقد على منفعة   -

 . (5) معلوم "

                                                           
(1)

 .2/61لِسَان العرََب: مَادة )أجر(  
(2)

 المغرب، ومقاييس اللغة مادة )آجر( 
(3)

، منصور بن يونس: كشاف القناع عن متن الإقناع، راجعه وعلق عليه هلال مصيلحي، البهوتي 

 .1/261مصطفى هلال، )الرياض: مكتبة النصر الحديثة( : 
(4)

 .2/2على الدر المختار:  حاشية الطحاوي 
(5)

 .2/112مغني المحتاج:  
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عقد على منفعة معلومة مباحة من عين معينة، أو موصوفة في : خرأتعريف  -

 (1).الذمة، أو على عمل معلوم بعوض معلوم مدة معلومة

 :شرعاً تعريف الإجارة ثالثاً : 

 :ختلف تعريفات المذاهب للإجارة لفظًا، واتفقت معنىا

 .(2): )عقد على المنافع بعوض(الحنفية -

: )عقد معاوضة على تمليك منفعة بعوض( أو بعبارة أخرا: )تمليك المالكية -

 .(3)منافع شيء مباحة، مدة معلومة، بعوض(

: )عقد على منفعة معلومة، مقصودة قابلة للبذل والإباحة بعوض الشافعية -

 . (4) معلوم وضعًا(

معلومة، مدة معلومة، من عين معلومة، أو : )عقد على منفعة مباحة، الحنابلة -

 .(5)موصوفة في الذمة، أو عمل بعوض معلوم(

 

 

                                                           
(1)

(، وحاشـية ابن عابـدين 6/176(، والذخيرة للقرافي )269)صـ  أنيس الفقهاء لقاسم القونوي 

 (.7 - 9/1هـ[ )6221]الناشر دار المعرفة في لبنان، الطبعة الأولى 
(2)

المرغيناني، أبو الحسن علي: الهداية على شرح بداية المبتدي، الطبعة الأخيرة، )مصر: مكتبة  

 .1/226ومطبعة مصطفى البابي الحلبي( : 
(3)

الدردير، أحمد بن محمد: الشرح الصغير، تخريج وضبط مصطفى كمال وصفي، )مصر: دار  

 .2/2شرح الكبير مع حاشية الدسوقي )بيروت: دار الفكر( : ؛ وال2/1هـ( : 6172المعارف، سنة 
(4)

قليوبي، شهاب الدين أحمد: حاشية على شرح المحلى على منهاج الطالبين، )بيروت: دار الفكر(  

 :1/17. 
(5)

 .2/161: شرح منتهى الإرادات، )المدينة المنورة: المكتبة( : البهوتي 
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 .: تعريف التّمليكثالثاً 
 

التمليك لغة: مصدر ملك يملك تمليكًا، والتّمليك جعل الغير مالكا للشيء، قال  -
 .على قوة في الشيء وصحة: "الميم واللام والكاف أصل صحيح يدل ابن فارس

عُرِّف التّمليك اصطلاحًا بأنه: جعل الغير مالكًا للشيء، والمقصود هنا تمليك  -

، (2) يعد عقد الإجارة المنتهية بالتّمليك عقدا حديثا .(1)الغير عَيْنًا بعوض معلوم

فلم يعرّف في كتب الفقهاء المتقدمين، وإنما عرّفه المعاصرون بعدة تعريفات 

  منها:

 .(3)تعريفه بأنه: تمليك المنفعة ثم تمليك العين نفسها في لخر المدة -

 رابعاً: أركان الإجارة .

يشتر  في أركان الإجارة الأربعة: وهي العاقدان والصيغة والمنفعة والأجرة ما 

 :(4)يأتي من الشرو  

                                                           
(1)

 .166/ 6معجم مقاييس اللغة  "
(2)

م، في بيع الآلات الموسيقية، حيث  6121نشأ عقد الإجارة المنتهية بالتمّليك في إنجلترا عام  

يحق للمستأجر تملك العين المستأجرة عند سداد القسط الأخير، ثم تطور العقد فانتقل من الأفراد إلى 

تري المركبات ثم تؤجرها إيجارًا منتهياً المصانع والمؤسسات، فكانت مؤسسات سكك الحديد تش

بالتمّليك، إلا أن انتقال السلعة يكون بعقد جديد ومقابل ثمن إضافي، ثم تطور العقد وتعددت صوره 

وانتقل للبلاد العربية والإسلامية أواخر القرنِ الهجري الماضي. انظر الإجارة المنتهية بالتمّليك في 

 (.29ضوء الفقه الإسلامي )ص 
(3)

 .2162/ 2مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد الخامس  
(4)

 .122 - 2/ 112مغني المحتاج:  



17 
 

 
 

أهلية التعاقد في العاقدين: يشتر  في العاقدين وهما الميجر والمستأجر أن  -6

كل منهما بالغاً عاقلًا  ير محجور عليه، فلا تصح إجارة الصبي  يكون 

 .والمجنون والمحجور عليه، إذ لا ولاية لكل منهم على نفسه ولا على ماله

الصيغة: بأن تتم الإجارة بالإيجاب والقبول، أو بما يقوم مقامهما وهو   -2

التعاطي إن جرا العرف بذلك. قال في التوشيح: ولا أدري هل يختار 

صحة المعاطاة فيها، كما اختاره في البيع أو لا، والأ هر: لا، فرنه  النووي 

 .لا عرف فيها، بخلاف البيع

ويشتر  في الصيغة توافق القبول مع الإيجاب، وألا يطول الفصل بينهما بسكوت 

بشر ، مثل إن جاء فلان فقد لجرتك  أو كلام أجنبي عن العقد، وعدم تعليقها

 .الدار بكذا

 .أي ذات قيمة شرعاً أو عرفاً، فلا يصح متقومهالمنفعة: يشتر  أن تكون  -1

 في الفقه الإسلامي.الإجارة خامساً: 

 .(1)تمليك، أو عقد على منفعة معلومة بعوض معلومهي 

ويأخذ الأجر، وعقد الإجارة عقد معاوضة من الطرفين  لأن الأجير يبذل العمل 

وصاحب العمل يبذل الأجر ويأخذ العمل، أو المستأجر يبذل المال، وصاحب 

 .(1)العين يبذل المنفعة، وعلى هذا فهو من العقود اللازمة
                                                           

(1)
؛ 1/626الهيثمي، تحفة المحتاج بشرح المنهاج  ؛ ابن حجر269: أنيس الفقهاء ص قاسم القونوي

، ويرى عدد من العلماء أن الإجارة بيع المنافع، انظر: ابن 2/161: شرح منتهى الإرادات البهوتي

 6/616ين الحقائق شرح كنز الدقائق ، الزيلعي: تبي1/7: المغني قدامة
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وانا ارجحه  ذكرت الموسوعة الفقهية تعريفاً للإجارة نسبته للفقهاءسادساً : 

، ونقل الدكتور أبو هو أنها "عقد معاوضة على تمليك منفعة بعوض" !لشموله 

سليمان تعريفات عن كل من المذاهب الأربعة ورجح منها تعريف الحنابلة وهو 

"عقد على منفعة مباحة معلومة، مدة معلومة، من عين معلومة، أو موصوفة في 

الذمة، أو عمل، بعوض معلوم"، ونلاحظ التفصيل في هذا التعريف من إدخال 

دة معلومة وإنجاز عمل معلوم، كخياطة ثوب شرطي العلم والإباحة، وأنه يشمل م

 .أو نقل شخص مسافة معلومة، بغض النظر عن المدة التي يأخذها ذلك العمل

وإن هذا التعريف يصلح كمقدمة لبحث الإجارة المنتهية بالتمليك، لأنها إجارة 

 تتحدد في العادة بالزمن وليس برنجاز عمل معلوم.

 سابعاً : مشروعية الإجارة .

 في جواز الإجارة الكتاب والسنة والإجماع: لأصلا

 :القرانالأدلة على مشروعية الإجارة من 

قَالَتْ ، وقال تعالى: }(2){ فَإِنْ أَرْضَعْنَ لَكُمْ فَآتُوهُنَّ أُجُورَهُنَّفهو قول الله تعالى: }

إِنِّي  }الله تعالى  { قَال الْقَوِيُّ الْأَمِيُنإِحْدَاهُمَا يَا أَبَتِ اسْتَأْجِرْهُ إِنَّ خَيْرَ مَنِ اسْتَأْجَرْتَ 

                                                                                                                                                                          
(1)

عقود لازمة من  -العقود اللازمة هي العقود الخالية من الخيارات، وهي تنقسم إلى ثلاثة أقسام: أ 

عقود لازمة من الطرفين لا تقبل  -الطرفين لا تقبل الفسخ عن طريق الإقالة مثل عقد الزواج. ب

عقود لازمة من طرف جائزة  -يه مثل البيع والإجارة. جالفسخ إلا بالإقالة أو خيار المجلس عند مثبت

؛ المجموع 61-1/21: المغني من طرف آخر كالرهن والضمان والكفالة، وانظر في ذلك ابن قدامة

9/611 
(2)

 (1)الطلاق:  
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أُرِيدُ أَنْ أُنْكِحَكَ إِحْدَى ابْنَتَيَّ هَاتَيْنِ عَلَى أَنْ تَأْجُرَنِي ثَمَانِيَ حِجَجٍ فَإِنْ أَتْمَمْتَ عَشْرًا 

 .(1){فَمِنْ عِنْدِكَ

  (2).{ وَأَحَلَّ اللّهُ الْبَيْعَ وحرم الرباتعالى:}الله قال 

يَا أَيُّهَا الَّذِينَ آمَنُواْ لَا تَأْكُلُواْ أَمْوَالَكُمْ بَيْنَكُمْ بِالْبَاطِلِ إِلاَّ أَن : }الله عزوجل  وقال

 (3).{تَكُونَ تِجَارَةً عَن تَرَاضٍ مِّنكُمْ

لَّمْتُم ما وَإِنْ أَرَدتُّمْ أَن تَسْتَرْضِعُواْ أَوْلَادَكُمْ فَلَا جُنَاحَ عَلَيْكُمْ إِذَا سَقوله تعالى: }و  

 .(4){آتَيْتُم بِالْمَعْرُوفِ

فَوَجَدَا فِيهَا جِدَارًا يُرِيدُ أَنْ يَنقَضَّ فَأَقَامَهُ قَالَ لَوْ شِئْتَ لاتَّخَذْتَ عَلَيْهِ }قوله تعالى: و  

(5).{أَجْرًا  

لَوْ شِئْتَ }: قال للخضر –عليه السلام  –فذُكر في هذه ايية أن موسى    

 شرع من قبلنا شرع لنا إذا سُكت عنه. ولان، {عَلَيْهِ أَجْرًالاتَّخَذْتَ 

صلى الله -وروا ابن ماجه في سننه عن عتبة بن الندر قال: كنّا عند رسول الله 

قال: ))إنّ موسى عليه حتى إذا بلغ قصة موسى  (6)فقرأ: }طَس{  -عليه وسلم

                                                           
(1)

 (27، 21القصص: سورة ) 
(2)

 (276: البقرة )سورة  
(3)

 (29:  )سورة النساء   
(4)

 (211:  )سورة البقرة 
(5)

 (77:  )سورة الكهف 
(6)

 (6النمل: سورة ، ) 
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لجرَ نفسَه ثماني حجج أو عشرًا على عِفّة فرجه، وطعام بطنه(( قال  السلام

 {فَوَجَدَا فِيهَا جِدَارًا يُرِيدُ أَنْ يَنْقَضَّ فَأَقَامَهُ قَالَ لَوْ شِئْتَ لَاتَّخَذْتَ عَلَيْهِ أَجْرًا}تعالى: 

.(1) 

 قالت إحداهما يا} -عليهما السلام  -تعالى في قصة موسى وشعيب  -قال الله 

وإن أردتم }تعالى:  -، وقال  (2){أبت استأجره إن خير من استأجرت القوي الأمين

 . (3){أن تسترضعوا أولادكم فلا جناح عليكم إذا سلمتم ما آتيتم بالمعروف

في هذه ايية مشروعية الإجارة مطلقا، ومشروعية الإجارة بتسليم نفسه للخدمة، 

وعليه أهل العلم، وتدل أيضا على أنه إن أطلق الخدمة  فهي محمولة على 

حق  يضبطانالمتعارف، ولا يضرها الجهالة في الجملة  لأن الإرضاع والرعي لا 

 .الضبط

  لإطلاق الأدلة الواردة في ذلك   )تجوز على كل عمل لم يمنع منه مانع شرعي(

كحديث أبي سعيد، قال: نهى رسول الله صلى الله عليه وسلم عن استئجار الأجير حتى يبين له 

 .(4)أجره

 

 
                                                           

(1)
 (77الكهف: سورة ) 

(2)
 ( 21القصص : سورة )  

(3)
 (211البقرة : سورة )  

(4)
 .62767 – 61927:  61ج أخرجة أحمد في مسنده ، 
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 الأدلة على مشروعية الإجارة من السنة:

أنىا ثلاثىة  »عىز وجىل: -عن النبي صلى الله عليه وسلم أنه قىال: قىال الله  -عن أبي هريرة رضي الله عنه

خصىىىمهم يىىىوم القيامىىىة، رجىىىل أعطىىىى بىىىي ثىُىىمف  ىىىدر، ورجىىىل بىىىاع حىىىر ا فأكىىىل منىىىه، ورجىىىل 

 .(1) «استأجر أجيرًا فاستوفى منه ولم يوفه أجره

يىىدل صىىراحة علىىى  (2)«ورجىىل اسىىتأجر أجيىىراً فاسىىتوفى منىىه ولىىم يعطىىه أجىىره» صلى الله عليه وسلم  فقولىىه

   مشروعية الإجارة.

 .(3)«أحق ما أخذتم عليه أجراً كتاب الله  » صلى الله عليه وسلمقوله  

 .حكمها التكليفيثامناً : 

، وهي عقد لازم عند المذاهب (4) قد ثبت ذلك بالكتاب والسنة والإجماع والعقل 

الجواز فيها، ويرا الحنفية أن للمستأجر فسخ  ، وحكى ابن رشد (5)الأربعة 

 .(6)الإجارة للعذر الطار  

 الإيجار المنتهي بالتمليك

يستعمل هذا المصطلح وكذلك مصطلح: )الإجارة المنتهية بالتمليك( و )الإجارة 

( و )التأجير المنتهي بالتمليك( فالكل بمعنى واحد وهو أن يتفق الطرفان التملكية

                                                           
(1)

 .792ص ( ،2227إثم من باع حراً )باب  ،2ج، كتاب البيوع ،  البخاري أخرجه 
(2)

 . 112، ص 6،  كتاب البيوع ، باب الاجارات ، ج  أخرجه البخاري
(3)

الحديث رقم  2/729. وأبن ماجة في السنن  6717، الحديث رقم  61/691،  أخرجه البخاري 

2661 . 
(4)

 .22-69؛ وعقد الإجارة للدكتور عبد الوهاب أبو سليمان، ص6/226الموسوعة الفقهية:  
(5)

 .11أبو سليمان، ص 
(6)

 .261صالموسوعة الفقهية،  
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لمدة معينة بأجرة معلومة قد تزيد على أجرة المثل، على أن على إجارة شيء 

 .تنتهي بتمليك العين الميجرة للمستأجر

وهو كما ترا يشبه بيع التقسيط من حيث المقصد الخال للمتعاقدين ولكنه 

مختلف عنه تماماً، لأنه يتكون من عقدين عقد الإجارة وعقد البيع أو الوعد بالبيع 

يلاحظ في بيع التقسيط أي تناسب مع قيمة الإيجار، وإنما أو الهبة، كما أنه لا 

ينظر إلى توزيع الثمن على الوقت المحدد، كما أنه يختلف عن الإجارة العادية 

)التشغيلية( التي لا يقصد منها التملك ولكنه متفق معها في الأسس العامة 

قتصادي في ، وهي صيغة استثمارية معاصرة تتلاءم مع التطوير الا (1)وتطويرها 

العالم، وطورتها البنوك الإسلامية، وبالأخص بنك التنمية الإسلامي في تعامله 

التنوع في التمويل الاستثماري لتلبية حاجات  اواقتضاءهمع الدول الإسلامية، 

المتعاملين مع البنوك الإسلامية من المستثمرين والأفراد الرا بين في التملك و ير 

 .شرة مع الحفاظ على حقوق البنوك الإسلاميةالقادرين على الشراء مبا

وهو صيغة لا يقصد بها الاستمرار في عقد الإجارة، أو عودة العين الميجرة إلى 

 -كما هو الحال في عقد الإجارة العادية-الميجر بعد انتهاء المدة المتفق عليها 

اشرة، أو وإنما يراد من خلالها تملك المستأجر العين الميجرة بعد مدة الإجارة مب

من خلال تملكه نسبة شائعة منها شهرياً أو سنوياً )بالتدر ( فتطفأ الحصص في 
                                                           

(1)
؛ والبيع بالتقسيط والبيوت الائتمانية الأخرى للدكتور إبراهيم 2/677الوسيط للدكتور السنهوري: 

وما بعدها؛ وبحوث مجمع الفقه في دورته  111م، ص6912دسوقي أبو الليل، ط. جامعة الكويت 

 وما بعدها. 2/2696الخامسة المطبوعة في مجلته، العدد الخامس: 
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لخر المدة المتفق عليها، ويصاغ ذلك من خلال اتفاقية مسبقة تتضمن هذا العقد 

 .مع وعد بالبيع، أو الهبة في لخر المدة

قانوني، ونحن هنا نذكر جميع الصور المتاحة لنا واحدة مع تكييفها الشرعي، وال

ثم ما يرد عليها من إشكالات أو شبهات لمناقشتها، للوصول إلى الرأي الراجح 

الذي يدعمه الدليل، ثم نذكر بعض العقود المطبقة في بعض البنوك الإسلامية، 

ثم نختم هذا المبحث بالبدائل الممكنة المحققة لمثل هذه الأ راض المنشودة بعقد 

 . (1)الإجارة المنتهية بالتمليك

 :للإجارة المنتهية بالتمليك التكييف الفقهيتاسعاً : 

بعد الرد على تلكم الشبهات، والملاحظات التي أثيرت حول الإجارة المنتهية 

بالتمليك نستطيع القول بأنها عقد صحيح من حيث المبدأ، ولكن حكمها يختلف 

حسب صورها، وقد رأينا أنه في القانون الوضعي يختلف تكييفه عن الفقه 

الإسلامي لا من حيث الصحة، وإنما من حيث تكييفه بأنه عقد بيع نظراً إلى 

 المآل والقصد، إلا في صورة واحدة كما ذكرنا فيما سبق.

وأعتقد إن إجابتنا عن الأسئلة والملاحظات والشبهات الثماني قد ساهمت في 

النظر إعطاء صورة لهذا النوع من الإيجار، لكن تكييفه الكامل يتحقق من خلال 

                                                           
(1)

؛ ود. محمد عثمان شبير: 12ة: أدوات الاستثمار الإسلامي، ط. دلة البركة، صعز الدين خوج 

؛ ود. حسن الشاذلي: الإيجار المنتهي بالتمليك، بحث مقدم إلى مجمع الفقه 211مرجع سابق، ص

 هـ.6219الإسلامي في دورته الخامسة، 
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والتحليل لكل صورة بحد ذاتها، ولا يسع المجال لذكرها مفصلة ونكتفي بما ذكرناه 

 عند حديثنا عن صور الإجارة المنتهية بالتمليك، ولكن نعلق على:

فالصورة الأولى: تعتبر عقد إجارة صحيحاً، لما أنه لم يذكر في صلب العقد شيء 

ره في جواب السيال الرابع، وهكذا يخص البيع، وكون الوعد ملزماً أم لا؟ سبق ذك

 الحكم في الصورة الثانية.

والصورة الثالثة: يتضمن صلب العقد فيها البيع في النهاية فكأن العاقدين أرادا 

الإجارة ابتداء، والبيع انتهاء لتحقيق مصالحهما المعتبرة التي ذكرناها في جواب 

ابتداء ضماناً لحقوقه، وبيعاً في السيال الثامن، فالميجر أراد أن يكون العقد إجارة 

النهاية لأنه يريد أن يحتفظ بالعين الميجرة، وليس بحاجة إليها، وقد قضى وطره 

من خلال ما تحقق له من أرباح، والمستأجر يريده أن يكون عقد إجارة في 

الابتداء حتى لا يظهر أنه مدين أو بعبارة أخرا حتى لا تظهر مديونيته في 

ه ليس له المال الكافي لشرائه، أو أنه ليس مطمئناً في قدرته على ميزانيته، أو أن

الشراء فيضع لنفسه هذه الفرصة، ويريده أن يكون بيعاً في الأخير، لأنه بحاجة 

 إليه ويريد أن يكون مالكاً للعين المستأجرة.

وكون العقد إجارة ابتداءً وبيعاً انتهاءً لا مانع منه في الشريعة الإسلامية، وله 

نظائره في الفقه الإسلامي منها ما ذكره الفقهاء في المضاربة أنها إذا دفع المال 

إلى المضارب فهو في حكم الوديعة، لأنه قبضه بأمر المالك، لا على طريق 
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البدل والوثيقة، فرذا اشترا به فهو وكالة، لأنه تصرف في مال الغير برذنه، فرذا 

ل، فرذا فسدت المضاربة صارت إجارة ربح صار شركة، لأنه ملك جزءاً من الما

 . (1)يجب فيها أجر المثل، وإن خالف المضارب صار  اصباً 

 ير أن هذا التصرف قد احتوا على عقدين عقد إجارة ناجز اقترن به شر  

، ولذلك لابد من بيان حكم تعليق البيع  (2)فاسخ، وعقد بيع معلق على شر  

فبخصول الجمع بين البيع  على شر ، وجمع صفقتين في صفقة واحدة،

والإجارة فرن جمهور الفقهاء )المالكية والشافعية في القول الراجح، والحنابلة( 

: "بخلاف اجتماع الإجارة أجازوا الجمع بين الإجارة والبيع، جاء في شرح الخرشي

مع البيع في صفقة واحدة، فيجوز سواء كانت الإجارة في نفس المبيع كما لو باع 

له جلوداً على أن يخرزها البائع للمشتري نعالًا، أو كانت الإجارة في  ير المبيع 

كما لو باع له ثوباً بدراهم معلومة على أن ينسج له ثوباً لخر، وما أشبه ذلك على 

 . (3)ور" المشه

 

 

 

                                                           
(1)

 .21-1/26تحفة الفقهاء للسمرقندي، ط. قطر:  
(2)

 .2/2166في مجلة المجمع: -السابق-يراجع بحث: أ. د. الشاذلي 
(3)

 .7/611؛ ومواهب الجليل: 6/266؛ ويراجع الذخيرة: 7/2على مختصر خليل:  شرح الخرشي 
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أوجه التشابه والاختلاف بين الإجارة والتمويل المطلب الثاني : 

 .بالمرابحة

 

لىيس  الإجارة، مثل المرابحة هي تمويل قائم على الدين. في كلتا الحىالتين، البنىك .6

الإيجىار تحىت الإجىارة.(  مالكا طبيعيا للأصل )يبىاع تحىت مرابحىة أو يعطىى فيىه

 عميلها. طلب منيكتسب الملكية عند استلام 

مىىىع مىىىرور  علىىىى  ىىىرار المرابحىىىة، يىىىتم دفىىىع إيجىىىارات الإجىىىارة أيضىىىا علىىىى أقسىىىا  .2

البنىك بالإضىافة إلىى عائىد عىادل الاسىتثمار أو قيمىة  الأصلالوقت لتغطية تكلفة 

 على الاستثمار.

حىىىين يتلقىىى العميىىىل  فىىي العقىىار خىىلال الإجىىىارة ملكيىىىة تحىىول يىىىتمفىىي الإجىىارة، لا  .1

مىن  فرنىه مع البنك الأصلالمخاطر المرتبطة بملكية  تبقى لفوائد استخدام الأص

فىىىي مرابحىىىة مىىىن  المفتىىىرض أن يعىىىود الأصىىىل إلىىىى البنىىىك فىىىي نهايىىىة فتىىىرة الإجىىىارة.

 إلى العميل مع الملكية. الأصليتم تحويل  ناحية أخرا، فوائد ومخاطر ملكية

 التىدفقات النقديىةيتضمن كلا المنتجين تدفقات نقدية خارجية لتدفقات العملاء أو  .2

 بطريقىةمىنظم  البنك على مدا فترة زمنية مستقبلية محىددة. التىدفقات النقديىة هىي

 .للبنك الأصلعادل على  عائد: يليالأصل وتوفر ما  تكلفةتغطي 
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لا يسىمح أي  ومع ذلك، فرن هذه التدفقات النقدية محددة سلفا فىي حالىة المرابحىة .6

 الإيجىىاراتومىىع ذلىىك، يمكىىن أن تكىىون  زيىىادة أو نقىىص لاحىىق. فىىي حالىىة الإجىىارة،

 . تغيير الظروف الاقتصادية والتجارية، بسبب مرنة وجعلها

 . صور الإجارة المنتهية بالتمليكالمطلب الثالث : 

للإجىارة المنتهيىىة بالتمليىىك صىىور عىىىديدة ، ولعىىل الصىىور الأوسىىع انتشىىاراً فىىي تىىداول 

 (1)هذا العقد هي :

الصىىىورة الأولىىىى : أن يصىىىاغ العقىىىد علىىىى أنىىىه عقىىىد إيجىىىار ينتهىىىي بتملىىىك الشىىىيء  

مقابل ثمن يتمثل في المبالغ التىي دفعىت  –إذا ر ب المستأجر في ذلك  –الميجر 

فعلًا كأقسا  إيجار لهذا الشيء الميجر خىلال المىدة المحىددة ، ويصىبح المسىتأجر 

بمجىىىرد سىىىداد القسىىىط الأخيىىىر ، دون للشىىىيء المىىىيجر تلقائيىىىاً  –أي مشىىىترياً  –مالكىىاً 

 حاجة إلى إبرام عقد جديد.

 ويمكن تصوير صيا ة العقد على الوضع ايتي :

علىىى  –مىثلًا  –، لمىدة خمىس سىنوات  كىىل شىهرتىدفعها لسىلعة بىأجرة أجرتىك هىذه ا 

أنك إذا وفيت بهذه الأقسا  جميعها في السنوات الخمس كان الشيء الميجر ملكىاً 

 من أقسا  الأجرة في هذه السنوات ، ويقول ايخر : قبلت. لك مقابل ما دفعته

                                                           
(1)

 .22، ص ية بالتمليك في الفقه الإسلامي الإجارة المنته، فهد بن علي الحسون 
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فالعقىىىد بهىىىذه الصىىىورة هىىىو : إجىىىارة تنتهىىىي بالتمليىىىك دون دفىىىع ثمىىىن سىىىوا الأقسىىىا   

 .الإيجاري 

الصىىىورة الثانيىىىة : أن يصىىىاغ العقىىىد علىىىى أنىىىه عقىىىد إجىىىارة ، يُمكّىىىن المسىىىتأجر مىىىن  

محىددة للإجىارة ، علىى أن الانتفاع بالعين المىيجرة فىي مقابىل أجىرة محىددة فىي مىدة 

يكىون للمسىىتأجر الحىىق فىىي تملىك العىىين المىىيجرة فىىي نهايىة مىىدة الإجىىارة مقابىىل مبلىىغ 

 معين.

 ويمكن تصوير صيا ة العقد على الوضع ايتي : 

 –هىىي كىىذا ، لمىىدة خمىىس سىىنوات  أجرتىىك هىىذه السىىلعة بىىأجرة فىىي كىىل شىىهر أو عىىام

فىي السىنوات الخمىس بعتىك هىذه على أنك إذا وفيىت بهىذه الأقسىا  جميعهىا  –مثلًا 

بىىىىثمن هىىىىو كىىىىذا ، ويقىىىىول ايخىىىىر : قبلىىىىت. وهىىىىذه  –إذا ر بىىىىت فىىىىي ذلىىىىك  –السىىىىلعة 

 الصورة يمكن تفريعها إلى صورتين :

 إحداهما : أن يكون الثمن المحدد لبيع السلعة ثمناً رمزياً.    

 والثانية : أن يكون الثمن المحدد لبيع السلعة ثمناً حقيقياً. 

ه الصىىورة هىىو : اقتىىران الإجىىارة ببيىىع الشىىيء المىىيجر بىىثمن رمىىزي ، أو فالعقىىد بهىىذ 

 (1) حقيقي.

                                                           
(1)

 .  18، ص سابق مرجع 
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الصىىىورة الثالثىىىىة : أن يصىىىىاغ العقىىىىد علىىىىى أنىىىىه عقىىىىد إجىىىىارة ، يُمكّىىىىن المسىىىىتأجر مىىىىن 

الانتفاع بالعين المىيجرة فىي مقابىل أجىرة محىددة فىي مىدة محىددة للإجىارة ، علىى أن 

 الإيجىاري إذا وفىى المسىتأجر بسىداد الأقسىا   –المىيجر يعىد المسىتأجر وعىداً ملزمىاً 

فىىىي نهايىىىة العقىىىد علىىىى المسىىىتأجر بمبلىىىغ  ببيىىىع العىىىين المىىىيجرة –فىىىي المىىىدة المحىىىددة 

 معين. ويمكن تصوير صيا ة العقد على الوضع ايتي :

هىىىي كىىىذا ، لمىىىدة خمىىىس  –أو عىىىام  –أجرتىىىك هىىىذه السىىىلعة بىىىأجرة فىىىي كىىىل شىىىهر  

، وأعىىىدك وعىىىداً ملزمىىىاً ببيعهىىىا لىىىك إذا تىىىم سىىىداد جميىىىع الأقسىىىا   –مىىىثلًا  –سىىىنوات 

 ر : قبلت.في المدة المحددة ، ويقول ايخ الإيجاري 

 فالعقد بهذه الصورة هو : اقتران الإجارة بوعد بالبيع.

الصىىىورة الرابعىىىة : أن يصىىىاغ العقىىىد علىىىى أنىىىه عقىىىد إجىىىارة ، يُمكّىىىن المسىىىتأجر مىىىن 

الانتفاع بالعين المىيجرة فىي مقابىل أجىرة محىددة فىي مىدة محىددة للإجىارة ، علىى أن 

 الإيجىاري ر بسىداد الأقسىا  إذا وفىى المسىتأج –المىيجر يعىد المسىتأجر وعىداً ملزمىاً 

 بهبة العين الميجرة في نهاية العقد على المستأجر. –في المدة المحددة 

 :ويمكن تصوير صيا ة العقد على الوضع ايتي 

هىىىي كىىىذا ، لمىىىدة خمىىىس  –أو عىىىام  –أجرتىىىك هىىىذه السىىىلعة بىىىأجرة فىىىي كىىىل شىىىهر  

، وأعىىىدك وعىىىداً ملزمىىىاً بهبتهىىىا لىىىك إذا تىىىم سىىىداد جميىىىع الأقسىىىا   –مىىىثلًا  –سىىىنوات 

 في المدة المحددة ، ويقول ايخر : قبلت. الإيجاري 
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 فالعقد بهذه الصورة هو : اقتران الإجارة بوعد بالهبة. 

يصىىاغ العقىىد علىىى أنىىه عقىىد إجىىارة ، يُمكّىىن المسىىتأجر مىىىن  الصىىورة الخامسىىة : أن 

الانتفاع بالىعين الميجرة فىي مقابىل أجىرة محىددة فىي مىدة محىددة للإجىارة ، مىع وعىد 

ملىىزم مىىن المىىيجًر فىىي أن يجعىىل للمسىىتأجر فىىي نهايىىة مىىدة الإجىىارة الحىىق فىىي ثلاثىىة 

 أمور :

 –الغ التىي سىبق لىه دفعهىا الأول : تملك السلعة مقابل ثمن يراعى في تحديده المبى 

 ،  -كأقسا  إيجار 

 وهذا الثمن محدد عند بداية التعاقد ، أو بأسعار السوق عند نهاية العقد.

 الثاني : مد مدة الإجارة لفترة أخرا.    

 (1)الثالث : إعادة الأعيان الميجرة إلى الميسسة المالكة والميجرة لها.    

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

 .22الإجارة المنتهية بالتمليك في الفقه الإسلامي ، ، ص  ، مرجع سابق : فهد بن علي الحسون 
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 .المنتهية بالتمليك والإجارةالفقه الإسلامي المعاصر المطلب الرابع : 

إلا أن الفقه الإسلامي المعاصر اعتبر الإجىارة المنتهيىة بالتمليىك جىائزة وهىي محىل 

 تعامل المصارف الإسلامية.

فقىىىىد أجازهىىىىا العلمىىىىاء فىىىىي النىىىىدوة الفقهيىىىىة الأولىىىىى لبيىىىىت التمويىىىىل الكىىىىويتي المنعقىىىىدة 

م حيىىىث اعتبرتهىىىا إجىىىارة وهبىىىة مىىىع مراعىىىاة 0987/ 1/ 00 -7بالكويىىىت فىىىي الفتىىىرة 

 الضوابط التالية:

 ضبط مدة الإجارة وتطبيق أحكامها عليها طيلة تلك المدة. -0

 تحديد مقدار كل قسط من أقسا  الأجرة. -1

نقل الملكية إلى المستأجر في نهاية المدة بواسطة وهبها لىه تنفيىذا لوعىد سىابق  -1

 . (1)أجر بذلك بين البنك )المالك( والمست

بعىىد اطلاعىىه علىىى البحىىوي المقدمىىة مىىن الأعضىىاء والخبىىراء فىىي موضىىوع الإيجىىار 

المنتهي بالتمليك، واستماعه للمناقشات التي دارت حوله، وبعد الاطلاع على قىرار 

( فىىي الىىدورة الثالثىىة، بشىىأن الإجابىىة عىىن استفسىىارات البنىىك 1/ 0) 01المجمىىع رقىىم: 

 ل عمليات الإيجار ...الإسلامي للتنمية، فقرة )ب( بخصو 

                                                           
(1)

د. محمد عثمان شبير، المعاملات المالية المعاصرة في الفقه الإسلامي، دار النفائس، الأردن، 

 212م، ص 6991الطبعة الأولى 
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الأولىىىى الاكتفىىىاء عىىىن صىىىور الإيجىىىار المنتهىىىي بالتمليىىىك ببىىىدائل أخىىىرا  منهىىىا  -أولا

 البديلان التاليان:

 )الأول( : البيع بالأقسا  مع الحصول على الضمانات الكافية.

)الثىىاني( : عقىىد إجىىارة مىىع إعطىىاء المالىىك الخيىىار للمسىىتأجر بعىىد الانتهىىاء مىىن وفىىاء 

 الإيجارية المستحقة خلال المدة في واحد من الأمور التالية:جميع الأقسا  

 مد مدة الإجارة. -

 (1)إنهاء عقد الإجارة ورد العين الميجرة إلى صاحبها. -

هناك صور مختلفة للإيجار المنتهي بالتمليك تقرر تأجيل النظر فيها إلى  -ثانيا

دورة قادمة، بعد تقديم نماذ  لعقودها وبيان ما يحيط بها من ملابسات وقيود، 

 . (2)بالتعاون مع المصارف الإسلامية، لدراستها وإصدار القرار في شأنها 

 بيع الوفاء: -ثانيا

المشتري مالكا للمبيع، وعليه فللبائع وفاء أن يرد الثمن في بيع الوفاء لا يكون 

 ويأخذ المبيع، وكذلك للمشتري أن يرد المبيع للبائع ويسترد منه الثمن.

إذ إن البيع وفاء عقد  ير لازم، وللبائع أن يسترد من المشتري المبيع ولو بعد 

ن المنفعة مضي المدة المحددة، ويجبر المشتري على قبول الثمن ورد المبيع، لأ

                                                           
(1)

 1 -6مجمع الفقه الإسلامي ، الدورة الخامسة في دورة مؤتمره الخامس بالكويت في الفترة من  

 م6911ديسمبر  66 -61هـ الموافق 6219جمادى الأولى 
(2)

 2691/ 2مجلة مجمع الفقه الإسلامي بجدة، العدد الخامس،  
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في هذه المدة حق للبائع، وللبائع إسقا  حقه. ولا يجوز له استرداده بدون رد 

 . (1)الثمن 

 .وهو عقد  ير جائز عند جمهور الفقهاء

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

والمواد  112العلامة علي حيدر، درر الأحكام شرح مجلة الأحكام، الكتاب الأول: البيوع، ص  

 من المجلة. 211حتى  191
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تطبيق عقد الإجارة وضوابط مخاطر المبحث الثاني : 

 .المنتهية بالتمليك

في المصارف  المطلب الأول : مخاطر تمويل الاستثمار بالإجارة

 الإسلامية .

صىىىىيغ التمويىىىىل الإسىىىىلامي لا تخلىىىىو مىىىىن المخىىىىاطر التىىىىي يمكىىىىن إن نىىىىوجز مخىىىىاطر 

 تمويل الاستثمار بالإجارة كما يلي:

وتتمثىىل فىىي إن شىىراء هىىذه الأجهىىزة والمعىىدات مىىن قبىىل مخاااطر تسااويقية:  -0

المصىىىىرف يحتىىىىا  إلىىىىى حملىىىىة تسىىىىويقية منظمىىىىة مىىىىن قبىىىىل المصىىىىرف لجىىىىذب انتبىىىىاه 

عىىىىاون مىىىىع المصىىىىرف فىىىىي هىىىىذا الشىىىىأن ، لىىىىذلك لا بىىىىد مىىىىن الأخىىىىذ بعىىىىين العمىىىىلاء للت

الاعتبىىىىار عنىىىىد شىىىىراء مثىىىىل هىىىىذه الأجهىىىىزة لاحتياجىىىىات السىىىىوق والطلىىىىب علىىىىى هىىىىذه 

المعىىدات، والا تعىىرض المصىىرف إلىىى مخىىاطر كبيىىرة تتمثىىل فىىي تجميىىد رأس المىىال 

 وقد يتسبب بخسائر كبيرة كذلك .

دفىع الأجىرة بانتظىام تعطيىل ويعنىي عىدم  مخاطر عدم انتظام دفع الأجارة: -1

رأس المال عامل للمصرف سواء مىن حيىث تشىغيل رأس المىال أو مىن حيىث إعىادة 

 استثمار الأموال السائلة لديه.
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وخاصىىة فىىي العصىىر الحىىالي  مخاااطر التغياار فااي الأساااليب التكنولوجيااة: -1

الىىذي يشىىهد تسىىارعاً متزايىىداً فىىي التقىىدم التكنولىىوجي والعلمىىي ، وخاصىىة مىىا نشىىاهده 

نلمسىىىه هىىىذه الأيىىىام مىىىن التقىىىدم التكنولىىىوجي المتسىىىارع فىىىي أجهىىىزة الحاسىىىوب الىىىذي و 

تطالعنىىا الصىىحف اليوميىىة كىىل يىىوم بشىىيء جديىىد فىىي هىىذا المضىىمار ، الأمىىر الىىذي 

يسىىىىتوجب أن يىىىىتم اختبىىىىار مىىىىواد التىىىىأجير بعنايىىىىة فائقىىىىة وبحىىىىرل شىىىىديد خوفىىىىاً مىىىىن 

 تعريض المصرف لمخاطر كبيرة.

 ق عقد الإجارة المنتهية بالتمليك.: ضوابط تطبيالمطلب الثاني 

أن يبىىرم عقىىد إجىىارة علىىى عىىين معينىىة معلومىىة بأقسىىا  معلومىىة ويضىىبط هىىذا العقىىد 

 ط:بضواب

أن يكىىىون ضىىىمان العىىىين المىىىيجرة علىىىى المالىىىك المىىىيجر لا علىىىى  الضاااابط الأول :

 (1)المستأجر، ونستثني من ذلك شيئين :

 .   عليهفر  المستأجر فالضمان  إذا تعدي أو –أ 

مىىا يتعلىىق بالنفقىىات التشىىغيلية فضىىمانها علىىى المسىىتأجر مثىىل الزيىىت والبنىىزين  –ب 

... ومىىا عىىدا ذلىىك مىىن تلىىف العىىين أو هلاكهىىا أو تلىىف بعضىىها أو مىىا تحتاجىىه مىىن 

. فالأصىىل أن يكىىون ذلىىك علىى المالىىك المىىيجر . لأن العىىين المسىىتأجرة صىيانة. إلىىخ

إلا إذا تعىىدي أو  عليىىهفىىلا ضىىمان  كمىىا يقىىول العلمىىاء : أمانىىة فىىي يىىد المسىىتأجر –
                                                           

(1)
 . 222مرجع سابق ، البنى الإرتكازية وتمويلها في الاقتصاد الإسلامي ، ص  
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 فر . 

بينىه وبىين  عليهىاأن المستأجر إذا قصر في دفع الأقسا  المتفىق  الضابط الثاني :

 الميجر فرنه يرد له ما زاد على أجرة المثل إذا سحبت منه العين. 

تكىىون أجىىرة المثىىل لهىىذه السىىيارة فىىي الشىىهر خمسىىمائة ريىىال، والمىىيجر يأخىىذ مىىن  فقىىد

فاً ومائتي ريال كىل شىهر. فىرذا قصىر المسىتأجر فىي دفىع هىذه الأقسىا  المستأجر أل

فللمىىىيجر بنىىىاء علىىىى أنىىىه عقىىىد إجىىىارة أن يسىىىحب منىىىه هىىىذه العىىىين لكىىىن يجىىىب علىىىى 

 الميجر أن يرد على المستأجر ما زاد على أجرة المثل. 

مىىىىا يتعلىىىىق بالشىىىىر  الجزائىىىىي يعنىىىىي للمىىىىيجر أن يشىىىىتر  علىىىىى  الضااااابط الثالااااث :

جزائيىىاً يعوضىىه عىىن الضىىرر الىىذي يلحقىىه مقابىىل عىىدم إتمىىام العقىىد.  المسىىتأجر شىىرطاً 

ويكون هذا الشر  الجزائىي بقىدر مىا حصىل لىه مىن الضىرر . فينظىر كىم حصىل لىه 

من الضرر مقابل عىدم إتمىام هىذا العقىد؟ فيىدفع لىه ومىا زاد علىى ذلىك فرنىه لا يىدفع 

 له.

ايخىر بشىكل زمنىي وجود عقدين منفصلين يستقل كل منهما عن  الضابط الرابع : 

 بحيث يكون عقد البيع بعد نهاية عقد الإجارة ، أو بوجود عقد هبة .

 : أن يكون عقد الإجارة عقد فعلى وليس ساتراً لعقد البيع . الضابط الخامس 

إذا اشىىتمل العقىىد علىىى تىىأمين العىىين المىىيجرة فيجىىب أن يكىىون  : الضااابط السااادس 

 ر .ويتحمله المالك الميجر وليس المستأج إسلامياً لا تجارياً  التأمين تعاونياً 
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يجىىىب أن تطبىىىق علىىىى عقىىىد الإجىىىارة المنتهيىىىة بالتمليىىىك أحكىىىام  الضاااابط الساااابع : 

 .الإجارة طوال مدة الإجارة وأحكام البيع عند تملك العين

 .التكييف الشرعي للإجارة المنتهية بالتمليك وصورهاالمطلب الثالث : 

بالتمليىىك بىىاختلاف صىىورها. لىىذلك سنسىىتعرض هىىذه يتنىىوع تكييىىف الإجىىارة المنتهيىىة 

الصىىىورة الخمسىىىة وتكييىىىف كىىىل منهىىىا مىىىع ملاحظىىىة أن جميىىىع هىىىذه الصىىىور تتضىىىمن 

اجتمىىاع عقىىدين مىىع بعضىىهما أو إدخىىال شىىرو  تمثىىل عقىىداً لخىىر فىىي عقىىد الإجىىارة. 

لىىذلك فرنىىه ممىىا يعىىين فىىي فهىىم هىىذه الصىىور العىىودة إلىىى مسىىألة اجتمىىاع العقىىود وقىىد 

 وة الفقهية الخامسة لبيت التمويل الكويتي.نوقشت في الند

فالأصل الشرعي في المعاملات حرية التعاقد وصىحة الشىرو  إلا مىا أبطلىه الشىرع 

أو نهىىىىى عنىىىىه بىىىىنص أو قيىىىىاس صىىىىحيح. ولقىىىىد تبىىىىين مىىىىن النصىىىىول المتعىىىىددة أن 

الاجتمىىىاع يىىىيثر فىىىي الصىىىحة والىىىبطلان والإباحىىىة والحرمىىىة، كمىىىا فىىىي البيىىىع والسىىىلف 

مع أختها أو عمتها. ولقد فصل فضيلة الشيخ الدكتور حسىن الشىاذلي وزوا  المرأة 

في لراء المذاهب في اجتماع العقود. فرذا كانت العقود متفقة الأحكىام " يصىح عنىد 

الحنفية أن تحتوي الصيغة علىى أكثىر مىن عقىد طالمىا تىوافر فىي ذلىك ثلاثىة شىرو  

 هي: 

 .( صلاحية المحل لورود جميع العقود عليه0

 .تفاء الجهالة( ان1 
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 (1)( أن يصدر القبول موافقاً للإيجاب.1 

أما إذا كانت العقود مختلفة الأحكام فيطبق الأحناف على اجتماعها رأيهم المعروف فىي 

 العقد فاسد عندهم، ومفسد للعقد أيضاً. يقتضيالشرو . فالشر  الذي لا 

لهبة لعدم تضاد هذه العقود. أما المالكية فيصح عندهم اجتماع الإجارة والبيع، والإجارة وا

ومنعوا اجتماع البيع مع الشركة أو مع الصرف لوجود التضاد بينها. 
(2)

 

وقد فصل الدكتور الشيخ نزيه حماد فىي مبىدأ التضىاد هىذا، وبىين أن المقصىود منىه 

أو العقىد والشىر ، لا مجىرد  (3)" وترتب التنافر في موجبات لثار كل من العقدين،" 

الاختلاف والتباين في وضع العقدين وأحكامهما." وأن ذلىك التضىاد والتنىاقض إنمىا 

يكىىىىىون إذا ورد العقىىىىىدان علىىىىىى محىىىىىل واحىىىىىد مثىىىىىل بيىىىىىع عىىىىىين وهبتهىىىىىا أو شىىىىىراء أمىىىىىة 

 (4)ونكاحها." 

كمىىا أوضىىح أن الاخىىتلاف بىىين البيىىع والإجىىارة، وبىىين الإجىىارة والهبىىة لىىيس مىىن بىىاب 

 والتناقض ر م ما بينهما من اختلاف في الحكم وفي ايثار.  التضاد

أمىىىا مىىىذهب الشىىىافعية، فىىىيخلص الىىىدكتور الشىىىيخ حسىىىن الشىىىاذلي إلىىىى القىىىول بجىىىواز 

اجتمىىىىاع العقىىىىود اللازمىىىىة المختلفىىىىة الأحكىىىىام، كىىىىالبيع والإجىىىىارة، بعىىىىوض واحىىىىد، فىىىىي 

، أمىىا إذا حىىددت الصىىيغة عوضىىاً لكىىل عقىىد فيسىىتظهر الأ هىىر مىىن قىىولي الشىىافعي

                                                           
(1)

ة قدمت في الندوة حسن الشاذلي "اجتماع العقود المتفقة أو المختلفة الأحكام في عقد واحد"ورق  

 .21م، ص6991الفقهية الخامسة لبيت التمويل الكويتي، نوفمبر 
(2)

 .11المرجع السابق، ص 
(3)

نزيه حماد، )اجتماع العقود المتعددة في صفقة واحدة في الفقه الإسلامي( ، ورقة قدمت في   

 .67-61الندوة الفقهية الخامسة لبيت التمويل الكويتي، ص
(4)

 المرجع السابق نفسه. 



79 
 

 
 

الصحة، على قواعد المذهب، قولًا واحداً، وأما اجتماع عقد لازم مع عقد جائز فىي 

صيغة واحدة فيرا فيه الصحة أيضاً، ما لم يشتر  قبض العوض في العقىد الىلازم 

 .(1)في مجلس العقد 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

اجتماع العقود المتفقة أو المختلفة الأحكام في عقد واحد"ورقة قدمت في الندوة حسن الشاذلي، 

 .م6991نوفمبر  ، 21-27صالفقهية الخامسة لبيت التمويل الكويتي، 
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التشغيلية في عقد الإجارة المنتهية المطلب الرابع : المخاطر   

 بالتمليك

، يناقش الإسلاميةبعد تحديد مختلف جوانب المخاطر التشغيلية فيما يتعلق بالصيرفة 

هذا القسم مختلف أبعاد المخاطر التشغيلية في أنواع مختلفة من العقود المالية 

 . الإسلامية

هىىىو عقىىىد  الإجىىىارةالمنتهيىىىة بالتمليىىىك بعبىىىارات بسىىىيطة، فىىىرن عقىىىد والإجىىىارة  الإجىىىارة

إيجىىار تشىىغيلي، فىىي حىىين أن إجىىارة منتهيىىة بالتمليىىك هىىي عقىىد إيجىىار للشىىراء. فىىي 

حين أن التعرض لمخاطر التشغيل أثناء شراء الموجىودات والاحتفىاظ بهىا قىد يكىون 

شىىغيلية الأخىىرا مشىىابها لتلىىك التىىي فىىي حالىىة المرابحىىة، وتشىىمل جوانىىب المخىىاطر الت

 (1)ما يلي: 

 الشرعي.مخاطر الامتثال • 

سيسىتخدم بطريقىة متوافقىة  الأصىلبحاجىة إلىى التأكىد مىن أن  الإسىلاميةفرن البنوك 

. وإلا فرنها تتعىرض لعىدم الاعتىراف بىريرادات الإيجىار الإسلاميةمع أحكام الشريعة 

 باعتبارها  ير مسموح بها.

 .المخاطر الائتمانية • 

                                                           
(1)

 .  1975، ص التمويل الإسلامي ،  ‎حسين عبد المطلب الأسرج



80 
 

 
 

كمىيجر وفقىا لتوجيهىات هيئىة  إسىلاميانة الرئيسية هي مسىيولية مصىرف إن الصي 

الرقابىىىىىة الشىىىىىرعية الصىىىىىادرة عىىىىىن هيئىىىىىة المحاسىىىىىبة والمراجعىىىىىة للميسسىىىىىات الماليىىىىىة 

بالإضىىافة إلىىى ذلىىك، مىىن واجىىب المىىيجر ضىىمان أن حىىق الانتفىىاع  يىىر  الإسىىلامية

ا بشىكل لمىن سليم، وهذا  ير ممكن ما لم يتم الحفاظ علىى الأصىول والحفىاظ عليهى

بحيىىث يكىىون المىىيجر مىىيهلا للإيجىىارات فىىي مقابىىل حىىق الانتفىىاع. وبالتىىالي، يمكىىن 

اعتبىىىىار أوجىىىىه القصىىىىور فىىىىي الحفىىىىاظ علىىىىى هىىىىذه المسىىىىيولية مصىىىىادر فىىىىر فىىىىي عقىىىىد 

 الإجارة.

 .  مخاطر الناس •  

لا يسىىىمح للمىىىيجر بزيىىىادة الإيجىىىار المسىىىتحق، وفىىىي حالىىىة تىىىأخر الىىىدفع عىىىن طريىىىق 

هىىىو مىىىا تمثلىىىه هيئىىىة المحاسىىىبة والمراجعىىىة للميسسىىىات الماليىىىة المسىىىتأجر، فىىىرن هىىىذا 

بشىىىكل واضىىىح. سىىىوء فهىىىم هىىىذا المبىىىدأ مىىىن قبىىىل المىىىو فين هىىىو مصىىىدر  الإسىىىلامية

للخسائر الناجمىة عىن العلاقىات العامىة، لأن الىدخل النىاتج عىن ذلىك، لا يجىوز مىن 

 وجهة نظر الشريعة.

 . المخاطر القانونية•  

لمخىاطر قانونيىة فيمىا يتعلىق برنفىاذ حقىه التعاقىدي  الإسلاميوقد يتعرض المصرف 

في حالة التخلف أو سوء السلوك من قبل المستأجر. قد يكىون  الأصلفي استعادة 
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هذا هو الحال خاصة عندما يكون الأصل هو منىزل أو شىقة هىو منىزل المسىتأجر، 

 والمستأجر يتمتع الحماية كمستأجر. 

 

 التكنولوجيا.مخاطر • 

دم توافىىق البىىرامج المحاسىىبية الجديىىدة أو فقىىدان المعلومىىات عىىن قىىد يحىىدي بسىىبب عىى

 .الأصول المستأجرة بسبب الخروقات الأمنية الخارجية
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 خاتمة: 

الحمىىد لله الىىذي بنعمتىىه تىىتم الصىىالحات، والحمىىد لله الىىذي أعىىانني علىىى إكمىىال هىىذا 

مىن خطىأ، أو نقىص البحث وإتمامه، فما كان فيه من صواب فمن الله وما كان فيه 

إدارة فىي نهايىة بحثىي لىم أجىد الاهتمىام الكبيىر  فهو مني، وأستغفر الله، وأتوب إليىه.

والاهتمىىىىام فقىىىىط بالكتابىىىىة عىىىىن  الإجىىىىارة المنتهيىىىىة بالتمليىىىىك بعقىىىىدمخىىىاطر الاسىىىىتثمار 

المرابحىىة التىىي الأن الأسىىاس الأول التىىي تقىىوم عليهىىا والبنىىوك وإهمىىال صىىيغة أخىىرا 

ألا الأسىىاس لنمىىوذ  البنىىك الإسىىلامي مىىن أنهىىا علىىى الىىر م مي فىىي التمويىىل الإسىىلا

قائم عليها البنىوك الإسىلامية علىى المشاركة في المخاطر من  ءأنها تقوم على شي

الىى مجموعىة مىن النتىائج ذلىك  اوقىد أدعكس البنوك التقليدية القائمىة علىى الفائىدة 

 والتوصيات :
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 أولًا : النتائج :

يختلىىىف عىىىن الإسىىىلامية)الإجارة( مىىىن حيىىىث التعريفىىىات الإيجىىىار التقليىىىدي  .0

ومبادئهىىىىىىا الأساسىىىىىىية، والأصىىىىىىول المىىىىىىيجرة،  الىىىىىىواردة بموجىىىىىىب المعىىىىىىايير،

ن الإجىىىىارة أوكىىىىذلك فىىىىي العلاجىىىىات المحاسىىىىبية. علىىىىى الىىىىر م  والموضىىىىوع

 العلاجىىىىىىىاتو  التقليىىىىىىىدي التشىىىىىىىغيلي الإجىىىىىىىارةتشىىىىىىىبه  التشىىىىىىىغيلية الإسىىىىىىىلامية

أن يلاحىىىظ أنىىىه لا يىىىزال هنىىىاك  بيجىىىلهىىىذا المحاسىىىبية المنصىىىول عليهىىىا 

وأصول الإجارة، والموضوع الىوارد  والمباد ، اختلاف من حيث الأساسية

 في العقد.

الشىىىرو  التىىىي يجىىىب علىىىى الطىىىرفين مىىىا دام  سىىىاري المفعىىىول الإجىىىارةعقىىىد  .1

كمىىىىا هىىىو منصىىىول عليىىىه فىىىي معيىىىىار  الوفىىىاء بهىىىا )المىىىيجر والمسىىىتأجر(

يبىدو أن المحاسىبة الإسىىلامية  نىهالمحاسىبة الإسىلامية. فىي هىذه الحالىة، فر

تفسير عقد الإيجىار بالمقارنىة مىع و  توفر توجيهات أكثر وضوحا وتفصيلا

 .معيار المحاسبةباستخدام ال التقليدية

فىي والإجىارة المنتهيىة بالتمليىك  التقليديىةالإجارة مناقشة حول المقارنة بين  .1

 البحىث يىوفرفىأن أي قيود. ومىع ذلىك،  لا يمكن أن يقال دون  البحثهذه 

 التأجير الإسلامي . بين الإيجار التقليدي و للفروق فهم ال
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 ثانياً : التوصيات:

في البنوك الإسىلامية لاعتبارهىا من مزايا الإجارة المنتهية بالتمليك، بالاستفادة .أوصي 0

 وذلك في إطار الضوابط الشرعية.  أداه تمويلية فعاله

 ناجحىىىة عىىىن العمىىىل بالإجىىىارة المنتهيىىىة بالتمليىىىكنمىىىاذ  ، ة علميىىىة،ندو بعمىىىل  أوصىىىي .1

 والاستفادة منها . 

الاسىىتثمارات بعىىض مىىن المخىىاطر لكىىن الفكىىر الإسىىلامي قىىائم علىىى المخىىاطر  تواجىىة .1

والا كىىان تقليىىدي يضىىمن لصىىاحب المىىال حقىىة ولا يدخلىىه فىىي مخىىاطر التمويىىل وهىىذا هىىو 

 .الأساس في الربا

الإسىىىلامية يقىىىوم علىىىى تقىىىويم الإقىىىراض وأعىىىداد  . أنشىىىاء معىىىايير محاسىىىبية لىىىدا البنىىىوك1

 تقارير ومتابعة عن التمويل باستخدام الإجارة المنتهية بالتمليك .

اختيىىىار مىىىو في البنىىىك ، وخاصىىىة مىىىو في قسىىىم التمويىىىل مىىىن أجىىىل لا تعطىىىى  حسىىىن .1

التمويلات ألا للعملاء والأشخال ذوي الكفاءة لىيس علىى الوسىاطة والمعرفىة الشخصىية 

   عيدة عن العمل الميسسي .التي هي ب
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 الفهارس

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



87 
 

 
 

 

 فهرس الآيات

 رقم الصفحة رقم الآية   اسم السورة الآية ت
)الَّذِينَ يَأْكُلُونَ الرِّبَا لَا يَقُومُونَ إِلَّا كَمَا يَقُومُ الَّذِي يَتَخَبَّطُهُ   0

 ....(الشَّيْطَانُ مِنَ الْمَسِّ ذَلِكَ بِأَنَّهُمْ قَالُوا إِنَّمَا الْبَيْعُ مِثْلُ الرِّبَا

 72 722 البقرة

يَا أَيُّهَا الَّذِينَ آمَنُوا لَا تَأْكُلُوا أَمْوَالَكُمْ بَيْنَكُمْ بِالْبَاطِلِ إِلَّا أَنْ )  7

 (...............تَكُونَ تِجَارَةً عَنْ تَرَاضٍ مِنْكُمْ وَلَا تَقْتُلُوا أَنْفُسَكُمْ 

 72 71 النساء

وَاللَّهُ لَا يُحِبُّ كُلَّ كَفَّارٍ يَمْحَقُ اللَّهُ الرِّبَا وَيُرْبِي الصَّدَقَاتِ ) 0

 (أَثِيمٍ

 72 726 البقرة

يَا أَيُّهَا الَّذِينَ آمَنُوا لَا تَأْكُلُوا الرِّبَا أَضْعَافًا مُضَاعَفَةً وَاتَّقُوا اللَّهَ ) 2

 (لَعَلَّكُمْ تُفْلِحُونَ

 72 001 ال عمران

 21 6 الطلاق (...)فَإِنْ أَرْضَعْنَ لَكُمْ فَآتُوهُنَّ أُجُورَهُنَّ 2

)قَالَتْ إِحْدَاهُمَا يَا أَبَتِ اسْتَأْجِرْهُ إِنَّ خَيْرَ مَنِ اسْتَأْجَرْتَ الْقَوِيُّ  6

 (...الْأَمِيُن...

 21 76 القصص

إِنِّي أُرِيدُ أَنْ أُنْكِحَكَ إِحْدَى ابْنَتَيَّ هَاتَيْنِ عَلَى أَنْ تَأْجُرَنِي ثَمَانِيَ ) 2

 ...(أَتْمَمْتَ عَشْرًا فَمِنْ عِنْدِكَحِجَجٍ فَإِنْ 

 21 72 القصص 

)وَإِنْ أَرَدتُّمْ أَن تَسْتَرْضِعُوا أَوْلَادَكُمْ فَلَا جُنَاحَ عَلَيْكُمْ إِذَا سَلَّمْتُم مَّا  1

 ....(وَاتَّقُوا اللَّهَ وَاعْلَمُوا أَنَّ اللَّهَ بِمَا تَعْمَلُونَ بَصِيٌر ۗ  آتَيْتُم بِالْمَعْرُوفِ 

 21 700 البقرة

 61 0 النمل ( " طس...) 1

)فَوَجَدَا فِيهَا جِدَارًا يُرِيدُ أَنْ يَنْقَضَّ فَأَقَامَهُ قَالَ لَوْ شِئْتَ لَاتَّخَذْتَ  01

 ...(عَلَيْهِ أَجْرًا

 61 22 الكهف
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 فهرس الاحاديث

 الصفحة طرف الحديث ت
 « ..لو كان مالي لتركته ، ولكنه مال المسلمين »  -0

 

22 

اجتنبىىىوا السىىىبع الموبقىىىات. قىىىالوا: يىىىا رسىىىول الله، ومىىىا هىىىن؟ قىىىال: الشىىىرك بىىىالله،  »  -7

 «والسحر، وقتل النفس التي حرم الله إلا بالحق، وأكل الربا، وأكل مال اليتيم 

25 

 26 «لعن رسول الله صلى الله عليه وسلم لكل الربا وموكله وكاتبه وشاهديه»  -0

 26 « .....بالدينارين، ولا الدرهم بالدرهمين، ولا الصاع بالصاعينلا تبيعوا الدينار »  -2

 26 «لا بأس إذا كان يدا بيد »   -2

 26 « .......لا تبيعوا الذهب بالذهب، ولا الورق بالورق، إلا مثلا بمثل، ولا تشفوا»  -6

 47 «من ولي يتيما فليتجر له في ماله ولا يتركه حتي تأكله الصدقة »   -2

 20 الله صلى الله عليه وسلم عن استئجار الأجير حتى يبين له أجرهنهى رسول   -1

يىىىىدل صىىىىراحة علىىىىى « ورجىىىىل اسىىىىتأجر أجيىىىىراً فاسىىىىتوفى منىىىىه ولىىىىم يعطىىىىه أجىىىىره»   -1

 «مشروعية الإجارة

61 

 61 «أحق ما أخذتم عليه أجراً كتاب الله »   -01
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 فهرس الإعلام 

 
  

 

 

 الصفحة العلم م

الفرج عبد الرحمن بن علي بن ابن الجوزي = جمال الدين ، أبو   (6

 محمد القرشي

91 

 21 ابن حبان = محمد بن حبان بن أحمد  (2

 19، 67 ابن حجر= أحمد بن علي بن محمدالعسقلاني  (1

 16 ابن رشد = محمد بن أحمد بن رشد  (2

 61 ابن فارس  (6

 61، 67 ابن قدامة = عبد الله بن أحمد بن محمد  (1

 21 السجستانيأبو داود = سليمان بن الأشعث   (7

 21 أبو سعيد الخدري  (1

 16، 21 البخاري = أبو عبد الله محمد بن إسماعيل  (9

، 19، 67، 66، 62 البهوتي  (61

92 

 21 الترمذي =أبو عيسى محمد بن عيسى  (66

 96، 12، 21 حمزة  (62

 92، 16 الخرشي  (61

 92 السمرقندي  (62

 27 الشاطبي = إبراهيم بن موسى بن محمد  (66

 96، 71 إدريسالشافعي = محمد بن   (61

 22 الطبري = محمد بن جرير  (67

 62 الطحاوي = أحمد بن محمد بن سلامة  (61

 22 -¢  -عمر بن الخطاب   (69

 67، 66 القونوي = محمد بن إسحق بن محمد  (21

 91، 16 قيصر  (26

 11 موسى عليه السلام  (22

 21 النسائي  (21

 67، 27 النووي = يحيي بن شرف بن مري  (22

 22 هند بنت عتبة  (26
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 المراجعفهرس 

 

جامعة  طبعة البيع بالتقسيط والبيوت الائتمانية ،،  إبراهيم دسوقي أبو الليل (0

 .م0112الكويت 

 -دار إحياء التراي العربي ،  الهيثمي، تحفة المحتا  بشرح المنها  ابن حجر (7

 .م 0110 -هى  0022بيروت، عام النشر: 

مصر: ، أحمد بن محمد: الشرح الصغير، تخريج وضبط مصطفى كمال وصفي،  (0

 . هى0022دار المعارف، سنة 

احمد مصطفى عفيفي ، استثمار المال في الإسلام ، مكتبة وهبة ، القاهرة ،  (2

7110. 

 -دار السلام الطبعة الأولى أشرف دوابة دراسات في التمويل الإسلامي ، (2

 .7112 مصر،

، دار  شرف دوابه ، التمويل المصرفي الإسلامي ، الأساس الفكري والتطبيقيأ (6

 . 7102السلام ، الطبعة الأولى ، 

عالم الكتب للطباعة ، الناشر ،  7، الجزء : شرح منتهى الإرادات البهوتي (2

 .0111، بالرياض  والنشر والتوزيع
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 ىبا بهذم هقف ىف راصبلاا ريو نت حر ش راتخملا ردلا ىلع ا و احطلا ةيشاح  (1

 ، ةير يملا ةر ماعلا ةعابطلا راد  ، ا و اطهط ليعامسا نب محمد نب دمحا   ، ةفينح

2117 .                   

 حسن الشاذلي "اجتماع العقود المتفقة أو المختلفة الأحكام في عقد واحد"ورقة (1

 .م0111قدمت في الندوة الفقهية الخامسة لبيت التمويل الكويتي، نوفمبر 

حسن الشاذلي: الإيجار المنتهي بالتمليك، بحث مقدم إلى مجمع الفقه   (01

 .الإسلامي في دورته الخامسة

الحليم ، أساليب التمويل الإسلامية للمشروعات الصغيرة ، ، مركز  (00

 .7112صالح كامل ، جامعة الأزهر ، 

عبد الحميد أبو سليمان، موسوعة الاقتصاد ‎عت السيد العوضي ، ر ف (07

 7100الإسلامي: في المصارف و النقود و الأسواق المالية ، الطبعة الأولى ،

. 

،  ‎الإنتا  وأساليب الإنتا  ،  الاقتصاد السياسي، رواء زكي الطويل  (00

 . 7111دار زهران للطباعة 

بالبنوك المركزية: في  ل سليمان ناصر علاقة البنوك الإسلامية  (02

المتغيرات الدولية الحديثة مع دراسة تطبيقية حول علاقة بنك البركة الجزائري 

 .7116، مكتبة الريام،  ببنك الجزائر
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 مغني المحتا ،  شمس الدين، محمد بن أحمد الخطيب الشربيني الشافعي (02

 . م0112 -هى 0202الناشر: دار الكتب العلمية الطبعة: الأولى، ، 

، دار  7الموسوعة المصرفية العلمية والعملية ، الجزء  ‎صلاح السيسى (06

 .27ل  مصر، نشر مجموعة النيل العربي ،

موسوعة الوسيط في شرح القانون المدني ، عبد الرزاق السنهوري  (02

 .0111، ، بيروت  مكتبة الحلبي الحقوقية، الجديد

البنى الإرتكازية وتمويلها في الاقتصاد ، عبد الله محمود بني يونس  (01

 .7100، دار الكتاب الثقافي ، ‎الإسلامي ، 

عبد المنعم محمد مبارك، محمود يونس: اقتصاديات النقود والصيرفة  (01

 .0116والتجارة الدولية، الدار الجامعية، الإسكندرية، 

مكتبة ، عة الفقهية عقد الإجارة الموسو ،  عبد الوهاب أبو سليمان (71

 .0110الرياض الحديثة، الرياض 

، المصارف الاستثمارية الإسلامية بين النظرية  عبداللطيف حمزة (70

 .7112،  ، القراري، الطبعة الأولى والتطبيق

الإسلامية بين النظرية المصارف الاستثمارية ،  عبداللطيف حمزة (77

 .7111، القراري، الطبعة الأولى .  والتطبيق
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الزيلعي: تبيين الحقائق: تبيين الحقائق فى عثمان بن على بن محجن  (70

 . 0602ميسسة الوراق، ،  شرح كنز الدقائق

عز الدين خوجة: أدوات الاستثمار الإسلامي، مراجعة د. عبد الستار  (72

 م.0110 ، البركةنشر مجموعة دلة الأبو  دة، 

الناشر: دار الكتب تحفة الفقهاء للسمرقندي، ‎،  علاء الدين السمرقندي (72

 .م 0112 -هى  0202لبنان الطبعة: الثانية،  -العلمية، بيروت 

لناشر: دار االعلامة علي حيدر، درر الأحكام شرح مجلة الأحكام،  (76

 .0110 -هى 0200الجيل الطبعة: الأولى، 

مكتبة ،  على مختصر خليل شرح الخرشي، علي بن احمد الصعيدي  (72

 .م٤٩٩٤ -هى٤١٤١، الطبعة الاولى ،  الرياض الحرمين

فرحات الصافي ، مخاطر صيغ الاستثمار في المصارف التقليدية  (71

كلية التجارة جامعة الأزهر والإسلامية دراسة تحليلية مقارنة ، دراسة مقارنة ". 

 م.  7110بنين.  -

فرحات الصافي مخاطر صيغ الاستثمار في المصارف التقليدية  (71

 .7107دراسة تحليلية مقارنة ، ، كلية التجارة جامعة الأزهر،ل والإسلامية

 فياض عبد المنعم حسنين ، بيع المرابحة في المصارف الإسلامية ، (01

 .0116، مكتبة المعهد بالقاهرة  –النشر 
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قليوبي، شهاب الدين أحمد: حاشية على شرح المحلى على منها   (00

 .م0112-هى0202يروت ، بدار الفكر الناشر الطالبين، 

انيس الفقهاء ،  قونوي، قاسم بن عبد الله،، كبيسي، احمد بن عبد الرزاق (07

، سنة النشر: دار ابن الجوزي ، ،  في تعريفات الالفاظ المتداولة بين الفقهاء

0216 - 0116. 

الإسلامي و أثرها على  أساليب الإستثمار، عبد الكريم الهيتي  قيصر (00

الأسواق المالية ) البورصات ( ، ، دار ميسسة رسلان للطباعة والنشر ، 

 م . 7116الطبعة الأولى 

التمويل والاستثمار في الإسلام ، دار  ،‎‎محمد الفاتح محمود المغربي (02

 .7101الجنان للنشر والتوزيع ، 

الكتب العلمية،، دار ،  مغني المحتا ،  محمد بن محمد الخطيب الشربينى (02

7111. 

بيروت  الناشر: دار صادر،  لِسَان العَرَب، محمد بن مكرم بن على  (06

 .هى 0202 -الطبعة: الثالثة 

مدخل الهندسة -محمد صالح الحناوي ، تحليل وتقييم الأسهم والسندات (02

 م .0111المالية" ، الدار الجامعية ، الإسكندرية ، 
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المعاصرة في الفقه الإسلامي، دار  محمد عثمان شبير، المعاملات المالية (01

 م . 0116النفائس، الأردن، الطبعة الأولى 

بيروت: دار ،  حاشية الدسوقي على الشرح الكبير، محمد عرفة الدسوقي  (01

 .7110، الفكر

المر يناني، أبو الحسن علي: الهداية على شرح بداية المبتدي، الطبعة  (21

 . 7101، مصر ،  مصطفى البابي الحلبيدار النشر ، ، لثالثةا

 دارمصطفى كمال طايل، القرار الاستثماري في البنوك الإسلامية ،  (20

 .0111مطابع  باشي ، القاهرة ، و 

دار العلم كشاف القناع عن متن الإقناع،  ، منصور بن يونس البهوتي (27

 .7110بالرياض ، 

منير إبراهيم هندي ، أساسيات الاستثمار في الأوراق المالية " ، منشأة   (20

 م.0111المعارف ، الإسكندرية ، 

منير إبراهيم هندي ،إدارة البنوك التجارية " ، المكتب العربي الحديث ،  (22

 م.0116،  0الإسكندرية ،  

نزيه حماد، )اجتماع العقود المتعددة في صفقة واحدة في الفقه  (22

،  ي( ، ورقة قدمت في الندوة الفقهية الخامسة لبيت التمويل الكويتيالإسلام

 .م0111نوفمبر 


