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ONSOZ

Islami finansman yontemleri temelleri kir ve zarar ortakligma dayali katilim bankalar:
tarafindan farkli sekillerde uygulanmaktadir. Bu nedenle kiiclik ve orta 6lgekli isletmelerin
gelisimlerinde de farkli etkileri goriilmektedir. Finansman yontemlerinin uygulanmasindaki
farklilik bazen kanuni sebeplerden bazen de ilim adamlarinin farkli diisiince ve yorumlarindan
ortaya ¢ikmaktadir. Tiirkiye’de katilim bankalart araciligr ile uygulanan finansman
yontemlerinin kiigiik ve orta 6lgekli isletmelerde uygulanmasinda bazi degisiklikler dikkat

¢ekmektedir.

Islami finansman ydntemlerinin uygulanmasinda gerceklestirilecek diizenlemeler, islam
hukukuna bagl kalmmas1 amaciyla Muhasebe ve Denetleme Kurumu (AAOIFI) ve Islami
Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB) gibi kurumlar aracilig1 ile saglanmaktadir. islami prensiplere
bagli kalinmasina sagladiklar1 destek i¢in bu kurumlara kaynaklar meydana getirmek ve farkli
fetva kurullarinda verilmis olan karar tiirlerinde uyumu gergeklestirmek igin standart tiplerinin

yayimmini gerc¢eklestirmektedir.

Kiiciik ve orta dlgekli isletmelerin gelismesinde Islami finansman ydntemlerinin etkileri
konusunda yaptigim bu tezimin konusunun belirlenmesi ve tamamlanmasi siirecinde yardimdan
kacinmayan, bilgi ve tecriibesiyle yon gosteren Sayin Hocam Dr. Mustafa CAKIR’a, yiiksek

lisans hocalarima ve uygulama yaptigim isletme ¢alisanlarina tesekkiir ederim.
Omer Faruk ALEMDAR

Mayzs, 2018



OZET

ISLAMI FINANSMAN YONTEMLERININ KUCUK VE ORTA OLCEKLI
ISLETMELERIN GELISMESINDEKI ETKILERI

Omer Faruk ALEMDAR
Yiiksek Lisans, islam Ekonomisi ve Finans
Tez Damismani: Dr. Ogr. Uyesi Mustafa CAKIR
Ekim- 2017, 60 + IX Sayfa

Tiirkiye’deki faaliyet gosteren isletmelerin biiyiik bir kismmi Kiiciik Ve Orta Olgekli
Isletmeler (KOBI) olusturmakta ve dolayisiyla iilke ekonomisinde énemli bir paya sahip
bulunmaktadirlar. KOBI'lerin biiyiimesi, hedeflerine ulasabilmek i¢in ihtiya¢ duydugu finansal
kaynaklar1 dogru yerde, dogru zamanda ve uygun kosullarla alabilmesi, iilke diizeyinde
yatirimlarin, iiretimin ve istihdamin artmasina neden olacaktir. KOBI'ler kisa veya uzun vadeli

finansman ihtiyaglarini ¢esitli finansal araglarla karsilamaktadir.

Bu etkilerin nasil oldugunu belirlemek igin literatiirde ¢esitli arastirmalar olmakla
birlikte, KOBI’lerim gelismelerinde Islami finansman yontemlerinin etkilerinin belirlenmesi
konusunda yapilan arastirmalarin sayisi yok denecek kadar azdir. Bu nedenle, ¢alismanin
amaci, Tiirkiye’deki katilim bankalarinin KOBI’lerin gelismelerine etkilerini incelemektir.
Boylece, bu arastirma, literatiirdeki boslugun doldurulmasina ve bunun sonucunda da islami
finansman  yOntemlerinin  kullanilmas1  yayginlagtirilmasmma  katkida ~ bulunmay1
amaglamaktadir. Calismada, istanbul Dudullu Organize Sanayi Sitesinde faaliyet gdsteren 75
KOBI’ye anket yontemi uygulanmis ve veriler SPSS23.0 paket programi kullanilarak analiz
edilmistir. Yapilan analizler sonucunda, Islami finansman yontemlerinin, KOBI’lerin rekabet
giicliniin artirilmas1 amaciyla yeni iiriin ve yontemler sunmalari, kullandirdiklar1 fonlarin
etkinligini saglamalar1, calismalarinin KOBI'lere katma deger saglamasi kiigiik ve orta dlgekli

isletmelerin gelisimlerinde etkili olacagi goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Islami finansman yontemleri, kiiciik ve orta 6lgekli isletmeler,
Katilim bankaciligi



ABSTRACT

MASTER THESIS
THE EFFECTS OF ISLAMIC FINANCING METHODS ON THE DEVELOPMENT
OF SMALL AND MEDIUM-SIZED ENTERPRISES

Omer Faruk ALEMDAR
Supervisor: Dr. Ogr. Uyesi Mustafa CAKIR
October 2017 — Page : 60 + IX

Small and Medium-Sized Enterprises (SMEs) constitutes a large portion of businesses
operating in Turkey (SMEs), and thus have a significant share in the country's economy. The
growth of SMEs and their ability to get the financial resources they need to reach their goals in
the right place, at the right time and in the right conditions will lead to increase investments
production and employment at the country level. To achieve their goals, SMEs meets short or

long term financing needs by using various financial instruments.

There are few studies to determine the effects of Islamic financing methods on the
development of SME’s. Therefore, the purpose of this study is to examine the effects of
participation banks working with Islamic financing methods on the development of SMEs.
Thereby, this research aims to contribute to filling this gap in the literature and consequently to

the dissemination of the use of Islamic financing methods among SMEs.

In the study, the survey method was conducted by interviewing 75 SMEs in Istanbul
Dudullu Organized Industrial Zone. The data were then were analyzed using the SPSS 23.0
package program. As a result of these analyzes, Islamic financing methods have been found to

be effective in the development of small and medium-sized enterprises.

Keywords: Islamic financing methods, Small and medium-sized enterprises, Participation

banking
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BOLUM I
GIRIS

Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeler (KOBI) 4 Kasim 2012 yilinda Resmi Gazetede yayimlanan
yonetmelikte (Resmi Gazete: 28457); iki yiiz elli kisiden az yillik ¢alisan istthdam eden ve yillik
net satis hasilati veya mali bilangosundan herhangi biri kirk milyon Tirk Lirasin1 agsmayan
isletmeler olarak tanimlanmaktadir (Resmi Gazete, 2016). Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
tarafindan yayimlanan verilere gore Tiirkiye’deki KOBI'ler toplam isletmelerin %99.8'ini,
istthdam da %74,2'isini ve maddi mallara iliskin briit maliyetin de %53,5'ini olusturmaktadir
(TUIK, 2016). KOBI'lerin iilke ekonomisindeki isletmelere gore sayilarmim bu denli yiiksek
olmas1 maalesef ithalat ve ihracatta kendini gdsterememektedir. TUIK verilerine gére KOBI'ler
thracatin %55,1'in1 gerceklestirirken bunun sadece %35'i sanayi iiriinlerine dayali olmaktadir.
Ithalattaki pay1 ise %37,7 oraniyla sayilar1 az olmasina ragmen biiyiik isletmelerin gerisinde

kalmaktadir.

Yukaridaki verilerde goriildiigii iizere KOBI'ler Tiirkiye ekonomisinin lokomotifi olmada
onemli bir pay Olcegine sahip bulunmaktadir. Bu denli biiylik bir pay dlgegine sahip olan
KOBI'lerin gelismesi ve bilyiimesi ayn1 oranda iilkedeki issizligin diismesine, kisi basina diigen
milli gelirin artmasina ve tilkedeki halkin refah seviyesinin yiikselmesine vesile olacagindan
KOBI'lerin biiyiime ihtiyacinda kullanacak oldugu finansman kaynaklart o denli dnemli

olacaktir.

KOBI'ler hedeflerine ulasabilmek igin ihtiya¢ duydugu finansal kaynaklar1 dogru yerde,
dogru zamanda ve uygun kosullarla alabilmesi, iilke diizeyinde yatirimlarin, {iretimin ve
istthdamin artmasimna neden olacaktir. Dolayis1 ile {ilkenin refah diizeyinde de ciddi

lyilestirmelere neden olacaktir.

KOBI'ler kisa yada uzun vadeli finansman ihtiyaclarini gesitli finansal araclarla
karsilamaktadir. Kaynak kullanimina karar verirken, kaynag: elde etme olanagina, maliyetine,
likiditesine ve isletme yoOnetiminin bagimsizligini siirlayip sinirlamadigi faktorlerini g6z

oninde tutmak zorundadir.

Tarihte ticaretin baslangici olarak insanlarin ihtiya¢ fazlasi iiretmis oldugu mallar ile
ihtiyacini karsilayabilecegi mallari birbirleri ile takas etmesi ile basladigi kabul goriilmektedir.

Daha sonralari ticaretin yayginlagsmasi ve kolaylastirilmasi maksadiyla paranin icat edilmesi



ticareti uluslararas1 boyut kazandirmaktadir. Paranin insan hayatina girdigi bu donemlerde
paranin saklanmasi amaciyla ortaya ¢ikan sarraflar da bankacilik tarihinin milad1 olarak kabul
gormekle birlikte yapilan aragtirmalarda bankacilik islemleri ilk olarak Siimer, Babil ve Eski
Yunan medeniyetlerinde yapildigi tahmin edilmektedir. Bankacilik ile ilgili kurallar da ilk
olarak Eski Babil hiikiimdar1 Hamurabi doneminde yazilmistir. Modern olarak da kurulan ilk
banka Amsterdam bankasi oldugu kabul edilmektedir (Aydin, 2006, s.13). Ulkemizde ise
bankacilik faaliyetleri 1845 yillarinda Osmanli’daki ithalatin finansmanini, sabit kur ile finanse
edilmesiyle, saglamak amaciyla Galata bankerleri tarafindan basladigi kabul edilmektedir
(Yetiz, 2016, s.110).

Konvansiyonel bankaciligi, tasarruflari korumak, ticaret yapmak ve ekonomik
kalkinmay1 destekleyici harcamalar yapmak iizere kurulan sirketler olarak tanimlayabiliriz
(Basak, 2007, s.6). Bu kavrami biraz daha agacak olursak yerli yada yabanci finans kurumlari
tasarruflar sonucu olusan birikimi yada 6z kaynaklar1 fon ihtiyaci olan 6zel yada tiizel kisilere
belli finans sistemi kurallar1 ve kazanglart esliginde aktaran kurumlar olarak da
tanimlayabiliriz. Konvansiyonel finans kuruluslari, yaptiklari islemler ve bu islemler
sonucunda katlandiklar1 maliyet ve elde ettikleri kazanglari bakimindan Islami finanstan

ayrismaktadir.

Konvansiyonel finans dedigimiz geleneksel bankacilik sisteminde, tasarruflarin
sonucunda elde edilen ana paranin fon talep eden 6zel yada tiizel kisilere transferi sonucunda
paranin miktar1 ve zamani ile dogru orantili olarak kisilerden ana para disinda elde edilen
kazang faiz olarak adlandirilmaktadir (Kaya, 2001, s.4). Konvansiyonel finans sistemi
katlandig1 maliyet ve elde ettigi kazanglarin disinda yapmis oldugu finansal islemler ile de
Islami finanstan ayrilmaktadir. Ornegin, satin alinmak istenilen herhangi bir iiriin islami finans
modeli ile hareket eden bir bankadan ticaret yolu (murabaha) ile satin alinirken, konvansiyonel
finans sisteminde ise satin alinmak istenilen her hangi bir {irliniin sadece finansmani
saglanmaktadir. Islami finans modeli kullanan katilim bankasi karini alim satimdan elde

ederken ve konvansiyonel bankanin kar1 ise elde etmis oldugu faiz geliridir.

Konvansiyonel finans sisteminde mevduatin toplanmasinda ya da dagitilmasinda
toplumun din, kiiltiir, ve demografik yapilarina hassasiyet gozetmeksizin maddeci diinyalarinda
koymus olduklar1 kurallar ¢er¢evesinde islemlerini yaparak kazanglarini genel iktisadi diislince

cercevesinde maksimize etmeye ¢alisir. Islami finans sisteminde ise yapilan islemler fon arz



edenler ile fon talep edenleri islami finans yontemleri kullanilarak yapilmakta ve elde edilen

kar veya zarar taraflar arasinda paylagilmaktadir.

Islami finans her tiirlii finansal islemleri Islami kaideler icinde uygulayan bir finans
sistemidir. islami finans1 diger finans sistemlerinden ayiran en énemli 6zellik bir ticari faaliyet
olmasidir. Bu ticari faaliyetlere mudarabe, miisareke, icare, selem 6rnek verilebilir. Islami
finans isletmelere dolayli olarak da satis s6zlesmeleri (murabaha, selem) ile finansman destegi

saglamaktadir (Tekbas, 2013, 8.7).

Islami finans sistemi isminden de anlasildig gibi Isl4m dininin temel esaslar1 gozetilerek
fikih usuliiniin (Kuran-1 Kerim, hadis, icma ve kiyas gibi) keskin kurallar1 ¢ergevesinde ve
bulunmus oldugu iilkenin finansal diizenlemelerine de hassasiyet gozetilerek fon arz eden
tasarruf sahiplerinden elde ettigi mevduati fon talep eden 6zel yada tiizel kisilere orani belirsiz
olan o yilki kar orani lizerinden fon saglayan finans kuruluslar1 olarak tanimlanabilir

(Tabakoglu, 2010, s.2).

Bazi kaynaklara gore, faizsiz finans sistemi M.O 2123-2081 yillar1 arasinda hiikiim siiren
Babil hiikiimdar1 Hammurabi dénemine dayanmaktadir. Unlii diisiiniir Eflatun (M.O 427-347)
faizi ahlaka aykir1 bularak reddetmistir. Eflatun’a gore faiz esitsizlige, kiskangliga, bencillige,
ahlaksizliga ve kisisel ¢ekismelere yol acar. Eflatun’un 6grencisi Aristo (M.O: 384-322) ise
faiz nedeniyle zengin olmayr dogaya aykiri bulmakta ve paranin bizzat {irlin meydana
getiremeyecegini ve paranin bir kazang veya servet araci olarak kullanilamayacagini 6ne

siirmiistiir (Ozgiir, 2007).

Ik ¢aglarda oldugu gibi Allah inancina sahip ii¢ semavi dinde de faiz hos karsilanmamis
ve yasaklanmustir. Tevrat ve Incil’de oldugu gibi Kuran-1 Kerim’de de bir¢ok ayet ile faiz

yasaklanmistir. Bu ayetlerin bazilar1 soyledir.

“Kiyametin ne zaman kopacag bilgisi siiphesiz yalnizca Allah katindadir. O, yagmuru
indirir, rahimlerdekini bilir. Hi¢ kimse yarin ne kazanacagim bilemez. Hi¢ Kimse nerede
Olecegini de bilemez. Siiphesiz Allah hakkiyla bilendir, (her seyden) hakkiyla haberdar
olandir.” (Lokman/34).

“Ey Iman edenler! Kat kat artirilmis olarak faiz yemeyin. Allah'tan sakinin ki kurtulusa

eresiniz.” (Bakara/278).



“Ey Iman edenler! Allah'tan korkun. Eger gercekten inaniyorsaniz mevcut faiz
alacaklarmiz1 terk edin. Sayet (faiz hakkinda sOylenenleri yapmazsaniz, Allah ve resulii
tarafindan (faize) agilan savastan haberiniz olsun. Eger tevbe edip vazgecerseniz, sermayeniz

sizindir; ne haksizlik etmis ne de haksizliga ugramis olursunuz.” (Bakara/279).

Ayetlerde de goriildiigii iizere diger dinlerde oldugu gibi Islam dininde de faiz kesin bir
dille yasaklanmistir. Kuran-1 Kerim’de yasaklanmasinin yani sira Peygamber Efendimizin

(s.a.v) de bir¢ok hadis-i seriflerinde faizin yasak oldugu kesin bir dille ifade edilmistir.

Ornegin, Ebu Said El-Hudri tarafindan yapilan bir rivayette Peygamberimiz Hz.
Muhammed (s.a.v): "Altina karsilik altin, gimiise karsilik giimiis, bugdaya karsilik bugday,
arpaya karsilik arpa, hurmaya karsilik hurma ve tuza karsilik tuz misli misline ve pesin olur.
Kim artirir ya da fazlasini isterse faize girmis olur. Bu konuda alan da veren de birdir" ve "Allah
faiz yiyene ve yedirene lanet etsin.’” buyurmustur (Miislim, Miisakat,82). Bu sozleri ile faizin

haram oldugu ve buna aracilik etmeninde giinah oldugu anlasilmaktadir (Bayindir, 2007).

Osmanli Imparatorlugu’nda faizsiz bankacilik uygulamalar1 para vakiflari ile basladig
kabul edilmektedir. Para vakiflar1 15. yy sonlar1 ile 16. yy baslarinda ortaya ¢ikmis ve tiim
Osmanli imparatorlugu’nda yaygin olarak kullanilmistir. Para vakiflarindaki amag ihtiyag
sahibi miitesebbise verilen paranin daha sonra belirli bir oran karsiliginda tekrardan miitesebbis
tarafindan vakfa geri 6denmesini saglamaktir. Sermayedarin anaparasi dilediginde kendisine
verilirken miitesebbis tarafindan anapara disinda verilen para vakfin ihtiyaglarini karsilamak
i¢in kullanilmistir. Osmanli Imparatorlugu’nda egitim, saglik, ve bayindirlik alanlarinda hizmet
vermekte olan vakiflarin finansmanmin biliyiik bir cogunlugu Para vakiflar1 tarafindan

karsilanmistir (Tiirkoglu, 2013; Bulut & Korkut, 2016).

Cumbhuriyet doneminde ise siire¢ Albaraka Tiirk ile 1984 yilinda basladi, bunu 1985
yilinda Faysal Finans ve 1991 yilinda Family Finans izlemistir (TKBB, 2016). Ik kurulduklart
yillarda mevzuat geregi Ozel Finans Kuruluslari olarak kurulan bu bankalar Resmi Gazete'nin
01.11.2005 tarihinde 25983 miikerrer sayili niishasinda yayimlanan 5411 sayili Bankacilik
Kanunu ile Katilim Bankasi statiisiine ulagsmistir (Resmi Gazete, 2005). Tiirkiye’de halihazirda
bes Katilim Bankasi faaliyet gostermektedir. Mayis 2015 tarihinde devlet Ziraat Katilim
Bankasi ile sektore giris yapmis ve Subat 2016 yilinda da Vakif Katilim faaliyetlerine
baslayarak ikisi devlet olmak iizere toplam 5 katilim bankasi 965 sube ile faaliyet
gostermektedir (TKBB, 2017).



Konvansiyonel ve Islami finans sisteminin ortak amaci tasarruflar sonucu birikim
sahiplerinin ellerinde bulunan mevduatlar1 fon talep etmekte olan 6zel yada tiizel kisilere
dagitmaktir. Fakat bu iki finans sistemi mevduat sahiplerine kullandirdiklar1 fonun elde
edilisinde, dagitiminda, hesaplamasinda ve karsiliginda verilen iicrette birbirleri ile farkliliklar
gostermektedir. Farkliliklar ilk olarak mevduatin toplanis amaci ile baglamaktadir.
Konvansiyonel sistemde toplanan mevduat bir bor¢ olarak kabul gérmekte ve verilen bu borg
karsiliginda onceden belirlenen tarihte ve belirlenen oranda karsiligr verilmektedir. Yani
mevduat sahibine parasinin kullanilmasimin karsilig1 olarak faiz verilmektedir. Islami finans
sisteminde ise toplanan mevduat ortaklik anlayisina gore toplanmakta ve toplanan mevduattan

elde edilen kar, toplanan mevduata kar olarak dagitilmaktadir.

Bu ¢alismanin amaci yukarida tarihsel gelisimi sunulan iki farkli bankacilik ve finans
sisteminin Tiirkiye ekonomisinde &nemli rol oynayan KOBI'lerin gelismesine saglayacag
katkilar1 incelemektir. Her iki finans siteminin KOBI’lere sagladig1 avantaj ve dezavantajlar
detayli olarak ele almacaktir. Daha sonra, bu iki finans siteminin KOBI’ler iizerindeki etki

yonleri, hangi 6l¢ekte gelisme ve biiylimelerine katki sagladiklari incelenecektir.



BOLUM II
2. KOBILER VE FINANSMAN KAYNAKLARI

Ulkemiz de de oldugu gibi gelismekte olan iilke ekonomilerinin dinamigi olan
KOBI’lerin tanimlanmasinda belli bash kriterler yer almaktadir. Bu kriterler; Isgiicii sayis,

satig hasilati, giinliik ciro, ihracat-satis orani, kapasite ve pazar payidir. (Beybur, 2009)

Yillik iki ytiz elli kisiden az ¢alisan ve yillik net satis hasilati1 veya mali bilangosundan
herhangi biri kirk milyon Tiirk Lirasin1 asmayan isletmeler olarak bildigimiz KOBI’ler TUIK
verilerine gore toplam isletmelerin %99.8'ini, istihdamin %74,2'isini olusturmaktadir. Bu
verilere bakildiginda KOBI’ler Tiirkiye ekonomisinde onemli bir pay oOlcegine sahip

bulunmaktadir.

KOBI’lerde genel olarak tiim yetki isletmenin kurucusu olan kisi de toplanmaktadir ve
bu 6zellikleri bakimindan da biiyiik isletmelerden farklilik gostermektedirler. Tiim yetkilerin
tek bir kiside olmasi1 bazen is akis1 siireclerini hizlandirsa da beraberinde olumsuz bazi olaylara
da neden olmaktadir. Yetkili kisinin her anlamda yeterli donanim ve bilgiye sahip olmamasi,
biitiin yiikiin omuzlarinda olmasindan dolay1 her birime yeterli 6zeni gosterememesi gibi

sorunlarla karsilagilmasi kaginilmaz olacaktir. (Beybur, 2009)

KOBI’ler iiretim yontemi ile de diger isletmelerden ayrismaktadir. Biiyiik dlcekte olan
isletmeler isgiicli az teknoloji yogunlukta ve seri liretim yapmakta iken kiigiik 6lgekli igletmeler

emek yogun teknoloji az gelismis ve siparis usulii ile iiretim yapmaktadirlar. (Beybur, 2009)

KOBTI’ler Pazarlama fonksiyonu ile de biiyiik isletmelerden ayrismaktadir. Biiyiik
Olcekli isletmelerde pazar arastirmasi, satis sonrasi destek, promosyon gibi satis artici
faaliyetler gbzlenmekte iken kiigiik 6lcekli isletmeler bulunmus olduklar1 pazarlarda yiiz yiize

satig ile pazarlama faaliyetlerini stirdiirmektedir. (Beybur, 2009)

KOBI’ler Finansal anlamda da biiyiik isletmelerin gerisinde kalmaktadirlar. Biiyiik
Olcekli isletmeler yapilarinin biiyiikliiklerinin vermis oldugu avantaj ile bankalar nezdinde
bliytik itibar gormektedirler. Kiigiik 6l¢ekli isletmeler ise isletme sahibinin mal varligi ile sinirli
oranda kredi destegi alabilmektedirler. Son yillarda iilkemizde KOBI’lerin sayilarmin artmasi

ile birlikte Bankalarin ilgisini iizerlerine almaya bagsarmistirlar. (Beybur, 2009)



2.1. Tiirkiye Ekonomisinde KOBI’lerin Yeri ve Onemi

Tiirkiye’de 1990’11 yillarda para ve maliye politikalarinda uygulanan degisikliklere
bagli olarak makroekonomik yapida meydan gelen kirilmalar, Tirkiye ekonomisinin
bliylimesini olumsuz yonde etkilemistir. Bu yillardaki olumsuz biiylimenin yan1 sira yiiksek
enflasyon, artan kamu agiklari, faiz harcamalari ve borg¢ stoku ile verimsizlik ekonomide
sorunlara neden olmustur. Bu sorunlar basta KOBI’ler olmak iizere Tiirkiye ekonomisi olumsuz

yonde etkileyerek hem rekabet giiciinii azaltmis hem de biiyliimelerini engellemistir (Zaimoglu,
2001, s.2).

Bu olumsuzluklarin sebebiyle ulusal rekabetin sinirlanmasina bagli olarak kiigiik
Olcekli, geleneksel yapidaki isletmelerin ayakta kalmasina imkan saglamistir. Bu durum 2000°1i
yillarda uluslararasi rekabetin artmasina bagl olarak ¢ok uzun siireli olmamistir. Buna baglh
olarak da bu igletmelerin yerini daha verimli ve modern bir anlayisa sahip isletmelere birakmasi

ya da kendilerini bu yonde gelistirmelerini kaginilmaz hale gelmistir.

2000’11 yillardaki ekonomik krizin etkisinde Tiirk parasinin deger kaybetmesine bagl
olarak KOBI’ler basta olmak iizere iilkedeki tiim isletmeler bundan olumsuz ydnde
etkilenmistir. Isletmelerin yeteri kadar verimli olmamasindan kaynakl: iilke ekonomisinde de
kayiplar yasanmistir. Ulkemizde isletmelerin yiizde 99,8’ini olusturan KOBI’ler, toplam
istthdamin yiizde 74,2’Sini, toplam katma degerin yiizde 55’ini, toplam satislarin yilizde
65,5’ini, toplam yatirimlarin ylizde 50’sini, toplam ihracatin yiizde 60,1’ini, toplam kredilerin
yiizde 24’iinii gergeklestirmektedir. Bu rakamlardan da anlagilacag: iizere KOBI’ler iilke
ekonomisinde ¢ok 6nemli bir paya sahiptir (Ergiin, 2012, s.2).

Bu rakamlardan yola ¢ikarak KOBI’lere saglanan destek ve tesvik politikalarmin
arttirtlmasi, istthdam problemine biiylik dl¢lide ¢oziim olustururken bir yandan da yeni is
alanlarinin  olugsmasma da katki saglamaktadir. Bu yapilanmalar {ilke ekonomisini
giiclendirerek iilkemizin uluslararasi pazarlar ve piyasalarda rekabet giiciinii arttirarak soz

sahibi olmasina yardimei1 olmaktadir.



Grafik 1. KOBI’lerin Biiyiikliik Grubuna Gére Temel Gostergeler, (2013)
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2013 yili itibariyle KOBI’lerin biiyiikliikleri sekil 1°de goriilmektedir. Sanayi ve hizmet
sektorlerinde 2013 yilinda 2.695.131 girisim faaliyet gostermistir. KOBI toplam girisim
sayisinin %99,8’ini, istihdamin %74,2sin1, maas ve iicretlerin %54,7’sini, cironun %63,81ni,
faktor maliyetiyle katma degerin (FMKD) %52,8’in1 ve maddi mallara iliskin briit yatirimin

%153,3’1linii olusturmustur.

KOBI’ler 2013 yilinda en fazla ticaret sektdriinde faaliyet gdstermistir. Ekonomik
faaliyetlerin istatistiki siniflamasina (NACE Rev.2) gére; KOBI’lerin %39,9° u Toptan ve
perakende ticaret; motorlu kara tasitlarinin ve motosikletlerin onarimi, %15,7’s1 Ulastirma ve
depolama, %12,6’s1 Imalat sanayi sektériinde faaliyet gdstermistir. KOBI’ler 2013 yilinda
ticaret sektoriinde istihdamda en biiyiik paya sahip olmustur. Toptan ve perakende ticaret;
motorlu kara tasitlarnin ve motosikletlerin onarimi faaliyetindeki KOBI’lerde, istihdam payi
%28,3, maas ve licret pay1 %23,9, ciro pay1 %50,9, faktér maliyetiyle katma deger pay1 %27,
maddi mallara iligkin briit yatirnm pay1 ise %19 olarak gerceklesmistir. Imalat Sanayi’ndeki
KOBI’ler diisiik teknoloji ile calismistir. Kiiciik ve orta biiyiikliikteki imalat sanayi
girisimlerinin %60,8’1 diislik teknoloji ile calisirken, bu girisimler istthdamin %55,1’ini, faktor

maliyetiyle katma degerin %43,6’sin1 olusturmustur.



Grafik 2. Biiyiikliik Grubu ve Teknoloji Diizeyine Gore imalat Sanayi’nde KOBI’ler, (2013)
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KOBI’ler biiyiikliik gruplar1 ayrintisinda incelendiginde, 1-19 kisi galisan girisimlerin
%61,4’0 disiik teknoloji, %30,2’si orta-diisiik teknoloji, %8,2’si orta-yiiksek teknoloji ile
calismistir. 20-49 kisi calisan girisimlerde bu paylar sirasiyla %54.3, %27,7, %17,1 iken 50-
249 kisi calisan girisimlerde %50,4, %30,5, %17,6 olmustur. Ug biiyiikliik grubunda da
istthdamin yarisindan fazlasinin diisiik teknoloji ile ¢alisan girisimlerde bulundugu
goriilmiistiir. KOBI’ler 2014 yilinda ihracatin %56,4’iinii ger¢eklestirmistir. fhracatta; 1-9 kisi
calisan mikro 6lcekli girisimlerin pay1 %17,3 iken, 10-49 kisi ¢alisan kiiclik dlgekli girisimlerin
pay1 %20,7, 50-249 kisi ¢alisan orta dlcekli girisimlerin pay1 %18,4, 250+ kisi ¢alisan biiyiik
olekli girisimlerin pay1 ise %43,5 olmustur. Girisimin ana faaliyetine gére KOBI’lerin
ihracatmin %35’i sanayi, %60,7’si ticaret sektdriinde faaliyet gdsteren KOBI’ler tarafindan
yapilmigtir. KOBI’lerin 2014 yilinda ithalattaki pay1 %37,8 olmustur. Ithalatta; 1-9 kisi ¢alisan
mikro Slgekli girisimlerin pay1 %6,2, 10-49 kisi ¢alisan kii¢iik 6l¢ekli girisimlerin pay1 %13,2,
50-249 kisi calisan orta Olgekli girisimlerin payr %18,4, 250+ kisi calisan biiyiik Olgekli
girisimlerin pay1 ise %62,2 olmustur. Girisimin ana faaliyetine gére KOBI’lerin ithalatinin
%33,3’ii sanayi, %59,5’i ticaret sektdriinde faaliyet gosteren KOBI’ler tarafindan
gerceklestirilmistir.



Grafik 3. KOBI'lerin dis ticaretteki pay1, 2012 — 2014
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KOBI’ler 2014 yilinda ihracatinin %48,1’ini Avrupa iilkelerine yapmustir. Ulke
gruplarina gére 2014 yilinda dis ticaret incelendiginde, KOBI’ler tarafindan yapilan ihracatin
%48,1°1 Avrupa iilkelerine, %35,5’i Asya iilkelerine gerceklestirilmistir. KOBI’ler ithalatinin

2014

%50,5’ini Avrupa iilkelerinden, %39,8’ini Asya iilkelerinden yapmustir (TUIK, 2015).

2.2. KOBI’lerin Finansman Ozellikleri

KOBI’lerin olusum asamasinda sermayelerinin biiyiik cogunlugu 6z kaynaklardan
olusmaktadir (Arslan, 2003, s.127). KOBI’lerin kurulus asamasinda sermaye kullanimlarina
iligskin veriler Tablo 18’de yer almaktadir. Cogunluk olarak 6z sermayeye bagl olarak kurulan
bir kurulus finansal anlamda birtakim sorunlarla karsilasmaktadir. KOBI’ler bu diisiik 6z
sermayeden kaynakli olarak teknolojik gelismelerden yeteri kadar faydalanamamaktadir.

Bunun sonucu olarak da diisiik tiriin kalitesi, zayif pazarlama giicli ve yiiksek maliyet gibi

sorunlar ortaya ¢ikmaktadir (KOSGEB, 2010, s.20).
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Tablo 1. KOBI’lerin Kurulus Sermayeleri

Kurulus Sekli N %
Aile Sirketi Devami 21 18,92
Oz Sermaye 34 30,63
Ortak Alarak 23 20,72
Kredi Alarak 3 2,70
Diger 111 100
Toplam

Kaynak: (Arslan, 2003, s. 127).

2.3. KOBI’lerin Finansman Kaynaklari

KOBI’ler kiigiik ve ilk kurulduklarinda yeterli miktarda sermaye sahibi olmayan
kuruluglar oldugu icin ¢esitli kaynaklardan finansman yardimi alirlar. Aldiklar1 fon ve
finansman yardimlarini, girisimcilikleri ve pazar hedefleriyle birlestirdikleri takdirde yeterli bir

biiyiime gosterirler. KOBI’lerin kullandig1 bu finansman kaynaklarini su sekilde siralayabiliriz.
— Risk Sermayesi

— KOSGEB (Kiigiik ve Orta Olcekli Isletmeleri Gelistirme ve Destekleme
Baskanlig)

— Bankalar (Katilim Bankalari, Mevduat Bankalar1 vb. )
— Leasing

— Factoring

— Forfaiting

— Mikro Finansman

— Alici-Satict Kredileri

— Barter

— Girisim Sermayesi

— Kredi Garanti Fonu A.S.

— KOBI’lerin Halka Agilmasi
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Tiirkiye’de KOBI’lerin rekabetci yapida olmalarmi saglamak amaglandigi igin,

KOBI’lere yonelik saglanan finansman kaynaklar1 da bu yénde olusturulmaktadir. KOBI’lere

bu anlamda finansman saglarken dikkat edilmesi gereken belli konulara asagida belirtilmistir.

KOBI’lerle ilgili genel bir tanim yapilmali ve iilke genelinde bu tanimin esas

alinmasi saglanarak bu sekilde finansman kaynaklar1 saglanmalidir.

KOBI’lere yonelik ayrilan destek ve fonlarin gercekten ihtiyacin oldugu

alanlarda ve isletmelerde kullanilmasi saglanmalidir.

KOBI’lerin banka kredilerine ulasimini zorlastiran ipotek, teminat gibi
kisitlayici etkenlerin etkilerini daha az etkili hale getirmek amaciyla kurumsal

bir yapinin olugsmasi saglanmalidir.

Diinyada uygulanan KOBI finansman araglarinm Tiirkiye’de de uygulanmasini
saglamak amaciyla gerekli alt yapinin olusturulmasi, bu yontemlerin tanitilmasi

ve uygulamaya gecisi saglanmalidir.

KOBI’lere sermaye piyasasi iizerinden fon saglamak icin KOBI’lere menkul

kiymetler borsas1 kurulmalidir.

KOBT’lerin rekabetgi yapilarindaki farkli 6zellikler goz oniine alinarak onlara

iiriin ve hizmet anlaminda destek saglanmalidir.

Kobilerin gerek kurulus asamasinda gerek ise faaliyetlerini siirdiirebilmek adina

yararlanacag finansal kaynaklar yapilan bu ¢alismamamiz da iki kistmda incelenmektedir. Ilk

kisimda modern ekonomik sistemler igerisinde yer alan kaynaklar yer almaktayken ikinci

kisimda Islami finans sitemine gore kaynaklar incelenmektedir.

2.3.1. Risk Sermayesi

Risk sermayesi adindan da anlasilacag: iizere KOBI’lere finansman kaynagi olan

sirketlerin belirli bir risk alarak kaynak pozisyonunda olmalart durumudur. Risk sermayedarlari

olan sirket KOBI’nin elde ettigi kazang iizerinden kendi payina diisen kismi alirlar. Bu

sirketlerin risk almalarindaki etkenlerin en basinda, kaynak oldugu KOBI’nin biiyiime

potansiyeline ve iiriin gelisimine olan inanci gelmektedir (iseri, 2001, s.11). Kdken olarak
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bakildiginda risk sermayesi tanim1 Roma ve Asurlulara kadar uzanmaktadir. Ulkemiz tarihine
bakildiginda ise Osmanli Donemi’nde “miisaraka” ve “murabaha” ad1 verilen risk sermayesinin

temelini olusturan 2 finansman saglama yontemi goriilmektedir.

Risk sermayedarlar1 her ne kadar bu ortakliktan karli olarak goriinse de onun da aldigi
bazi riskler mevcuttur. Bu riskler arasinda teknolojik, finansman, demode olma, iiretim,
pazarlama ve yonetim riskleri yer almaktadir. Risk sermayedarlar1 finansman kaynagi olduklart
sirketin yonetim kadrosundaki diizenlemelere ve personel alimlarina ve c¢ikarimlarina
karisamazlar. Risk sermayesi sayesinde sadece bu sermayedarin finansman yatirimi yaptigi
KOBI’ler ve sermayedar degil aslinda tiim iilke ekonomisi yarar saglamaktadir. Bu sayede
iilkenin rekabet giicii ve dis pazarlardaki yetkinligi artmaktadir. Ulke ekonomisinde istihdam
edilen personel sayisindaki artis ve lilke ekonomisinin daha canli ve aktif bir hale gelmesini

saglamaktadir.

2.3.1.1. Risk Sermayesinin Ozellikleri

1. Teknolojik Yenilik: Yeni teknoloji ve iiriinlerin hizmete sunulmas: ile ilgilidir.
Bu firsatlar1 girisimciler giindeme getirerek finansman kaynagi olusturulmasi

saglanir.

2. Kiigiik Isletmeler ve Hizli Biiyiime Potansiyeli: KOBI’lerin teknolojik yenilikler
dahilinde hizli ve karli bir biliyiime sergilemelerini gozlemleyen risk
sermayedarlar1 bu sirketler i¢in fon olusturmaya goniillii olurlar. Burada risk
sermayedarlarin1 bu sirketlere fon saglamaya iten en Onemli etken finanse

ettikleri KOBI’lerin hisse senetlerinde beklenen iizerinde bir artis olmasidir.

3. Yonetime Katilma Egilimi: Risk sermayedarlar1 finanse ettikleri KOBIleri
sadece bu anlamda degil, yonetim alaninda kendi bilgi birikimleri ve
deneyimlerini paylasarak riskleri en aza indirgemeye yoluna giderler.
Teknolojinin ve yeni iirlinlerin profesyonel bir ekibin deneyimleriyle birlesmesi
neticesinde alinacak olan basar1 ylizdesi de bu orana bagl olarak artis

gostermektedir.
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4. Sermayeye Katilim Sekli: Risk sermayesi finansman modelinde diger finansman
saglama modellerinden farkli olarak, risk sermayedar: finanse ettigi sirketten
herhangi bir teminat almaz. Aksine hem risk sermayedar: hem de KOBI aym
riski alarak teknoloji ya da iirliniin basar1 saglamasini beklemektedir. Risk
sermayedarlart bu riski sirketten sagladiklar1 finansman karsiliginda hisse

senetleri olarak alirlar.

5. Orta ve Uzun Vadeli Yatinimlar: Risk sermayesindeki yatirnmlarin kisa vadede
sonu¢ vermeleri miimkiin olmadig: i¢in genelde en az orta veya uzun vadeli
yatirimlar olusturulmalidir. Genel olarak ilk zamanlarda istenilen bagari
diizeyine ulagilamayabilir ve bunun i¢in bir siire beklemek gereklidir ki bu
yiizden risk sermayesi finansman yonteminde kisa vadeli yatirim planlari

olusturulmaktadir (Uludag, 1996, s.10).

2.3.1.2. Tiirkiye’de Risk Sermayesi ve Uygulamalari

Tiirkiye’de risk sermayesinin ilk uygulamalar1 1990’11 yillardan itibaren goriilmektedir.
Ik uygulayan kurulus ise Vakif Risk A.S.’dir. 1998 tarihinde risk sermayesi ilgili olarak ilk
teblig Resmi Gazetede yayinlanmistir. Daha sonra 2003 tarihinde tebligin son sekli verilerek
tekrar Resmi Gazetede yaymlanmistir (Coban ve Saban, 2006, s.137). Bununla birlikte yine
Tesebbiis Destekleme Ajans iilkemizdeki KOBI’leri desteklemek amagcli kurulmustur.

Risk sermayesinin gerceklesmesi i¢in 4 temel unsur gereklidir (iseri, 2001, 5.72).

Girigimci

Girisimciyi Degerlendirecek Kisiler

Ortaya Konan Fikrin Hayata Gegirilebilmesi I¢in Gerekli Sermaye

Fikrin Uygulamaya Konmasi

Ulkemiz agisindan bakacak olursak bu unsurlarmin hepsinin bir araya gelerek tam
anlamiyla bir destek saglanmasi Tiirkiye kosullar1 g6z 6niine alindiginda gergekten oldukca zor
goziikmektedir. Ozellikle girisimcilere sermaye saglayacak sermayedarlarn bulunmasi

bunlarin aralarinda en zor olanidir. Bu sebeptendir ki risk sermayesi olusumu hem iilkemizde
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hem de Diinya’da ekonominin gelisimi acisindan biiyiikk onem arz etmektedir. Risk
sermayedarlar1 hem KOBI’lere sermaye saglama agisindan hem de KOBI’lerin y&netim
konusundaki tecriibesizliklerine de danismanlik hizmeti vermeleri a¢isindan biiyiik sans
olusturmaktadirlar. Tiirkiye’deki sirketlerin ¢ogunlugunun KOBI oldugunu bildigimiz i¢in de

risk sermayesi bir finansman modeli olarak Tiirkiye agisindan oldukga elverisli bir modeldir.
Ulkemizde risk sermayesi sirketleri iki sekilde kurulmaktadir (Soydemir, 1994, s.88).

1. Normal Sirket: Bu yontemde Tirk Ticaret Kanunu cergevesinde kurulan bir
sirket kendi sagladig1 fon kaynaklarini, girisimcilerin hisse senetleri karsiliginda
onlara verirler. Bu yontemde sadece sermayedar ve girisimci kendi aralarindaki

cikar catigsmalarini ¢ozerken problemleri de en aza indirgeyebilirler.

2. Sermaye Piyasasina Gore Kurulus: Bu sekilde kurulan sirketler hisse senetlerini
halka arz etmek iizere kurulmus olmalar1 ya da sermaye attirmak kosulu ile
hisselerini halka arz etme kosulu aranmaktadir. Bu sebepten kaynakli olarak da
sermayede ve girisimci disinda bu ortaklikta bagkalar1 da s6z sahibi olabilir.
Yiriirlige giren tebligler cer¢evesinde risk sermayesini gelisiminde onemli
degisikler olmasina ragmen Tiirkiye’de risk sermayesi modeli pek fazla gelisim
gosterememistir. Bunun sebepleri arasinda en bagta lilkede saglanamayan siyasi
istikrarsizligin ekonomi alanmi da yansimasi gelmektedir. Ekonomik agidan
yiiksek enflasyon ve yiiksek faiz oranlar girisimlere engel olmustur.2 Bu tarz
ekonomik dalgalanmalar risk sermayedarlarinin, girisimcilere fon saglama
yoniinde ¢esitli endigelere neden olmaktadir. Ekonomik dalgalanmalar sebebiyle
gelecegi ongorememek sirketlerin kendilerini geri ¢ekmelerine bu da
KOBI’lerin yeterli destegi bulamadiklari igin biiyiime saglayamamalarina neden

olmaktadir.

2.3.2 KOSGEB (Kiiciik ve Orta Olcekli isletmeleri Gelistirme ve Destekleme
Idaresi Baskanhgi)

Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeleri Gelistirme ve Destekleme Idaresi Baskanli
(KOSGEB); KOBI’lerin iilke igerisinde finansal anlamda desteklenmesi, tesvik edilmesi ve
rekabet ortami yaratarak daha iyiye ulasarak hem iilke ekonomisinin hem de KOBI’lerin
ekonomik anlamda yiikselmelerini saglamak adina 1990 yilinda 3624 sayili Kanun uyarinca

Sanayi ve Ticaret Bakanlig: tarafindan kurulmustur (KOSGEB, 2017).
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KOSGEB kendi degerlerini,
— Erisilebilirlik
— Tarafsizlik
— Sayginlik ve Glivenlik
— Seffaflik
— Miisteri Odaklilik
— Toplumsal Sorumluluk
— Yenilik¢i Yaklasimlar

—  Oncii ve Yonlendirici olarak tanimlamaktadir.

KOSGEB’in genel olarak amaci iilkemizdeki KOBI’lerin hem iilke icerisindeki
ekonomide s6z sahibi olmasini hem de uluslararasi pazardaki rekabet ortami icerisinde
kendisine bir yer edinmesini saglamak ve KOBI’leri girisimcilik agisindan destekleyerek bu

kiiltiirlin yay1lmasini saglamaktir.

KOSGEB, kuruldugu siirecten sonra hedeflerine daha hizli ve etkin bir sekilde ulasmak
ve KOBI’lere daha iyi hizmet saglayabilmek adina 27 Ocak 2003 tarihinde yeniden
yapilandirma siirecine girmistir. Yeniden yapilandirma stirecinin kapsaminda asagidaki

maddeleri kabul etmisglerdir.

— Devletin yeniden yapilanma ve kii¢lilme siirecine uyum

— Kisith kaynaklarii verimli kullanmak

— Diinyadaki gelismeleri takip ederek Tirkiye’ye uyumlagtirmak.
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2.3.2.1. Kredi Faiz Destegi

KOSGEB’in KOBI’lere saglamis oldugu kredi destekleri 2003 yila kadar sadece
anlasmal1 olduklar1 3 bankayla smirli iken, 2008 yilinda yapilan yeni diizenlemeler ile
Tirkiye’de bulunan biitiin bankalar da bu program igerisine almmistir. KOSGEB bu
uygulamasi ile 6zellikle 6zel bankalarin desteklemedigi KOBI’lerin girisimcilik anlaminda

Onlerini agmalarin1 saglamak istemistir.

Bu programdan yararlanabilmek icin 2009 yil1 sonrasinda yasanilan dogal afetlerden
etkilenme ve bu durumu resmi olarak belgelemek gerekmektedir. Bu durumlar1 belgeleyen
sirketlerin ayrica KOSGEB veri tabanina kayith sirketler olmalar1 gerekmektedir. Kredi i¢in
tist limit 100.000 TL’dir. Kredinin ilk 6 ay1 KOSGEB tarafindan karsilanirken, kalan miktar ise
24 aylik esit taksitler tutarinda geri 6ddenir. KOSGEB kredi faiz destek programindan 2016
yiliin ilk 6 aylik doneminde 1 isletme yararlanmistir. Bu isletme i¢in 289.000 TL kredi hacmi
olusturulmus ve KOSGEB tarafindan 73.695 TL’sini 6denmistir. KOSGEB’in 2017 y1l1 i¢i sifir
faiz kredi destegi basvurulart da 10 Subat 2017 tarihi itibari ile basladi ve 20 Subat tarihine

kadar devam edecektir. Bu kredi 50 bin TL {ist limitli, 12 ay geri 6demesiz geri kalani ise tiger

aylik esit taksitler seklinde 6denecektir (KOSGEB, 2017).

2.3.2.2. KOBI Proje Destek Program

KOBI’lere verilen bu destek programindaki amag, KOBI’lerde proje farkindaligi
olusturarak proje olusturmalarini saglamaktir. Bu program kapsaminda desteklenecek projeler

ise su sekilde siralanmaktadir:
—  Uretim
— Yonetim-Organizasyon
— Dias Ticaret ve Pazarlama
— Insan Kaynaklari
— Mali Isler ve Finans

— Bilgi Yonetimi
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Bu konudaki projeleri desteklemelerindeki amag ise; istihdami, ihracati, verimliligi,
pazar payini, kapasiteyi, iiriin ve hizmet kalitesini arttirirken bir yandan da maliyeti diisiirmeye

yardimci olmaktir (Ersan, 2012, s.25). Program ile ilgili detaylar ise tablo 2°de yer almaktadir.

Tablo 2. Program Proje Limitleri

Program Siiresi 3yl

Proje Siiresi 6-24 ay (+12ay)
Destek Ust Limit 150.000 TL

Proje Destek Orani 1.Bolge Istanbul (%50)

Kaynak: (KOSGEP, 2017)

2.3.2.3. Tematik Proje Destek Sistemi

Bu programdaki temel amag KOBI’lerin makro stratejik alanlarinda belirlenen tematik
alanlarinda bolgesel ve sektorel ihtiyaglarini kargilamalarim saglayarak, KOBI’lerin gelisimine

destek vermektir. Tematik proje destek programi kendi igerisinde iki alt bagliga ayrilmaktadir.
— Cagr Esash Tematik Program
— Meslek Kurulusu Destek Programi

Bu programlardan ilkine hem meslek kuruluslari hem de KOBI’ler basvuru

yapabilirken, ikinci programa sadece meslek kuruluslari bagvuruda bulunabilmektedir.
2.3.2.4. Isbirligi Gii¢ Birligi

Bu programin genel amaci, ¢ok sayida KOBI'nin bir araya gelerek her birinin kendi
sorunlarini belirterek i¢lerinden ortak olanlarina ortak ¢oziim yollar iiretmektir. Bu sayede
KOBI’lerin; ham made, ara mamul, lojistik gibi konularda birbirleriyle isbirligi igerisinde
olmalarina imkan saglayarak hizmet ve {irlinlerin daha hizli ve etkin bir bi¢imde temin edilerek

miisterilere sunulmasi saglanir (Ersan, 2012, s.25).

Bu program KOBI’ler arasindaki rekabetin de daha etik bir bicimde ilerlemesi i¢in
ortam hazirlar. Programa basvuru yapilabilmesi i¢in en az 5 isletme olmali ve bu isletmelerin 3

tanesinin ayn1 sektorden veya birbirini tamamlayan sektorlerden olmasi gerekmektedir.
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2.3.2.5. AR-GE, Inovasyon ve Endiistriyel

Bu programin amaci KOBI’lerin var olan Ar-Ge projelerine destek olmak yoksa da
KOBI’leri Ar-Ge projeleri konusunda bilinglendirip tesvik ederek gelisimlerini saglamaktir.
Yenilik¢i projelere destek vererek KOBI’lerin teknoloji ve bilime dayali projelerinin hayata

gecirilmesi saglayarak KOBI’lerin gelisimine katkida bulunmaktadirlar.

Bu programda Ar-Ge ve Inovasyon i¢in en fazla 24 ay, Endiistriyel destek igin ise en
fazla 18 ay proje siiresi baz alinirken bu siirelere ek olarak en fazla 12 ay olmak tizere de ek

stire temini saglanmaktadir (Ersdz ve Ersan, 2010, s.4-5).

2.3.3. Bankalar

Diinya genelindeki tiim iilkelerde oldugu iilkemizde de KOBI’lerin finansman kaynag1
bankalardir. Bankalar genel olarak krizlerinde etkisiyle KOBI’lere kredi verme konusunda
sartlar1 siki tutmuslardir ve kisitlamalara gitmislerdir. Bu kosullarin KOBI’lerin bulunduklari
tilkedeki ekonomi ile de yakinda iligkilidir. Kii¢iik ve geng isletmeler bankalarin goziinde

yetersiz olduklari i¢in bu tarz igletmelere kredi vermeyi pek tercih etmemektedirler.

KOBI’lerin mali yapilari, finansal durumlar biiyiik 6lgekli isletmelere oranla daha az
1yi sayilir durumda oldugu i¢in bankalardan kredi almalari, ¢ek veya senet 6demeleri yapmalari

konusunda c¢esitli zorluklarla karsilasmalarina neden olmaktadir (Yiiksel,2011).

Banklarin KOBI’leri kredi vermemesindeki diger bir ¢ekindikleri nokta ise; bankalarin

bu isletmeleri ¢ok kolay kaybetmeleri ve bu igletmelerin riskler barindirmasidir.

KOBI’lerin banka kredisi almakta zorlanmalarin1 genel olarak 2 ana baslik altinda

toplayabiliriz:
1.KOBTI’lerin Yapisal Ozelliklerinden Kaynaklanan Zorluklar:

KOBT’lerin kurulus asamasinda genellikle 6z sermayeleri oldukca diisiiktiir, bu yiizden
de belirli bir seviyeye gelene kadar olan siiregte biiyiime oranlari, karliliklar1 ve kazanglari buna
baglh olarak farkliliklar gostermektedir. Farkliliklar isletmelerin risk derecelerini yiikselttigi
icin banka kredilerini almalarii zorlastirmaktadir. Tahsilat esnasinda yasanan sikintilarda

KOBI’leri yiiksek faiz oranli banka kredileri kullanmak zorunda birakmaktadir. KOBI’lerin
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isletme yapis1 olarak kiigiik 6lgekli kredi almalar1 bankalar agisindan yararli olmadigi gibi
iistline bankanin krediyle ilgili yaptig1 takip maliyetleri biiyiik isletmelere oranla daha fazladir,
bu durum bankalarin kredi verme konusunda daha ¢ekimser bir tutum sergilemelerine neden

olmaktadir (Oktay, 2002, s.4).

KOBI’lerde genel anlamda bir kurumsallasma olmadig igin yonetim ve idare tek bir
kisinin elinin altindadir. Bundan kaynakli olarak da karar alimlar1 tek bir kisi tarafindan
yapilmaktadir. Bu kisilerinde finansman ve mali anlamda yeteri kadar bilgileri bulunmamalari

banka kredisi alirken zorluk yagamalarina sebep vermektedir.

Bankalar kredi temini saglarken genelde karsili§inda bir teminat gostermelerini isterler,
KOBI’ler de yeni kurulan isletmeler olmalarindan kaynakli olarak istedikleri kredi tutarinda

teminat gosterecek gayrimenkullere sahip olmamalari kredi almalarini zorlagtirmaktadir.

Son olarak da bankalarin da kredi verdikleri isletmeler hakkindaki bilgilere ulasmalari
yeterince kolay olmamaktadir. Bu durumda bankalarin kredi takip islemlerini zorlanmalarina

neden olmaktadir.
2. Finansal ve Ekonomik Sistemin Yapisindan Kaynaklanan Zorluklar:

Bunlarin en basinda iilkelerin igerisinde bulundugu ekonomik kosullar gelmektedir.
Ozellikle gelismekte olan iilkelerin ekonomisinde kredi saglama agisindan yeteri kadar iyi
durumda degildir. Ulkedeki finansal rekabet diizeyinin yeterli seviyede olmamasi, gelismislik
diizeyinin yeteri seviyede olmamasi, hizmet kalitesi ve denetimlerin yetersiz olmas1 KOBI’lerin

kredi almalarini zorlastirmaktadir ( Yiiksel,2011).

Tiim bunlarin yanindan her gegen giin KOBI’lerin kredi almalarin1 kolaylastirmak
amaci ile de diizenlemeler yapilmaktadir. Bankalar kendi aralarinda KOBI protokolleri
olusturarak KOBI’lere 6zel kredilendirme protokolleri olusturmuslardir. Bu baglamda devlet
de kalkinma planlar1 ile KOBI’lere banka kredileri almalarmi kolaylastiracak tesvik destekleri

saglamaktadir.
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2.3.4. Kalkinma ve Yatirnm Bankalar

Ulkemizde bankaciligin énem kazanmasi, Cumhuriyet’in kurulmasinin ardindan, izmir
Iktisat Kongresi sirasinda ekonomik gelisim bankacilik sektoriiniin desteklenmesi ve tesvik
unsurlar1 yaratilmasi, bu konuda devletten de yardim alinmasi gerektigi belirtilmistir. Bunun
sebebi Osmanli doneminde kalan bankalarin iilkeye yeterli 6l¢tide katki saglayacak potansiyele
sahip olmayislaridir. Bu sekilde bankacilik iilkemiz ekonomisinde 6nemli bir rol almaya

baslamistir.

Su an iilkemizin i¢inde bulundugu durumda bankacilik sektorii, ticaret bankalar1 ve
kalkinma-yatirim bankalar1 olmak iizere iki ana baslik altinda toplanmaktadir. Bu iki modeli
birbirinden ayiran en 6nemli fark ise mevduat toplama yetkileridir. Ticaret bankalari mevduat
toplamaya yetkili, factoring ve kredi verme gibi islemlerin yani sira para piyasasi islemleri de
yapmaktadir. Kalkinma-yatirim bankalar1 ise mevduat bankalarinca yapilan islemlere ek olarak

finansal kiralama islemleri yapmaktadirlar.

Kalkinma-Yatirim bankalari genel olarak bakildigi zaman iki 6nemli finansal rol

ustlenmektedir.

— Sanayi ve turizm sektorlerinde 6zel sektdr projelerine sabit sermaye yatirimi i¢in

orta ve uzun vadeli kredi vermek.

— Yeni ve rehabilite projeler i¢in 6z sermaye kaynagi olusturmak.

Kalkinma-yatirim bankalar1 turizm sektoriiniin %95°1lik kismina sermaye saglarken ve
iilkemizde ekonomisinde turizm sektoriiniin payma bakildiginda bu bankalarin sagladig yarar
g0z ardi edilemez. Ayni sekilde yeni olusumlara 6z sermaye kaynagi olusturarak ekonominin
canlanmasina, istthdam yaratilmasmna ve kii¢iik isletmelerinde biliylimesine hiz

kazandirmaktadirlar (Kandemir, 2002, s.30).
Tiirkiye’deki Kalkinma-Yatirim Bankalar
— Tller Bankas1

— Kamusal Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalari
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— Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
— Tirkiye Kalkinma Bankas1 A. .
— Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A. S.
— Aktif Yatirim Bankasi A. S.
—  Ozel Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalari
— Diler Yatirim Bankas1 A. S.
— GSD Yatirim Bankas1 A. S.
— TAIB Yatirnmbank A. S.
— Nurol Yatirim Bankasi A. S.
— Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A. S.
— Yabanci Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalari
— Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A. S.
— Merrill Lynch Yatirim Bankas1 A. .
— Nurol Yatirnm Bankasi A. S.
Kaynak:(BDDK, 2017)
2.3.5. Leasing

Leasing kelimesi tiirk¢e karsilik olarak finansal kiralama anlamina gelmektedir.
Buradaki kiralama; duran varlik sahibinin aralarindaki bir sézlesmeye dayali olarak miilkiyet
haklar1 sakli kalmak kosulu ile sozii edilen duran varligin belirli bir bedel karsiliginda diger
kisiye devredilmesi islemidir. Leasing yontemi de kendi icerisinde finansal kiralama ve faaliyet

kiralamasi olarak ikiye ayrilmaktadir. (Condur, 2008, s.3).
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Finansal Kiralama: Bu yontemde leasing sirketi sadece finansér pozisyonunda
bulunmaktadir. Isletme kendi ihtiyaci olan mali ve satic firmay belirleyip, malin satis fiyat: ve
teslimat kosullar1 belirlendikten sonra, leasing sirketine basvuru yapilmaktadir. Leasing
sirketleri bagvurular1 degerlendirip isletmeye gerekli olan malin alimin1 yapmasinin ardindan
mal1 igletmeye kiralamanin yani sira bakim, onarim ve sigorta gibi diger alanlardaki

sorumluluklari da istlenmektedir.

Faaliyet Kiralamasi: Bu yontem finansal kiralama yontemine gore daha kisa siireli
finansman saglamaktadir. Faaliyet kiralama yontemi, kiralanan malin bakim, onarim gibi teknik
hizmetler icermemektedir. Faaliyet kiralamasinda malin karsiliginda 6denen kira bedellerinin
malin toplam degerini karsilamasi gerekmektedir. Bu yontemde mali kiralayan igletme kira

sozlesmesini istedigi zaman fes etme hakkina sahiptir (ilyas, 1994, s.2).

2.3.6. Faktoring

Faktoring, i¢ ve dis ticaret islemlerinde genellikle kisa vadeli mal satislarinda uygulanan
bir finansman yontemidir. Faktoring islemi genel anlamda hizmeti talep eden miisteri, talep
edilen hizmeti sunan kisi yani “faktor” ve miisteri alacaklarinin yonelmis oldugu bor¢lu
arasinda olugmaktadir. Faktoring islemleri; alacak yonetimi, tahsilat yonetimi ve nakit yonetimi

olmak iizere 3 baslik altinda toplanabilir.

Alacak yonteminde, faktor olarak hizmet veren isletme miisterinin bor¢larini
O0deyememe riskini iistlenerek vadeli satistan dogacak olanlar1 garanti altina almaktadir.
Buradaki en biiyiik avantaj KOBI’ler agisindan risklerin en aza indirgeniyor olmasidir. Tahsilat
yonteminde, faktoring olarak hizmet veren isletmeler alacaklarin hem riskini iistlenir hem de
takibini yaparak alacaklari temin eder. Nakit yonteminde ise hizmet hemen nakde

cevrilebilmekte yani isletme sermayesi olusturulmaktadir (ilyas, 1994 ).

Bu sistemde uygulanan yontem kredili satis yapan firmalarin bu satislardan elde
edecekleri haklarini bankalara veya bu konuda uzmanlagmis diger firmalara satmasidir. Burada
faktoring veren sirket ile hizmeti alan isletme arasindaki sozlesmeye gore hizmet alan isletme
yapacag tiim satislar icin faktoring veren sirketin onayini almak zorundadir. Onay alinmadan

yapilan satis islemlerinden dogacak zarardan dolayi faktoring veren isletme sorumlu tutulamaz.
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Faktoring Sisteminin Avantajlar: Faktoring sistemi hem yurti¢i hem de yurtdisinda
uygulandigindan beraberinde bir¢ok avantaji da getirmektedir. Bunlardan bazilarini asagidaki

gibi siralayabiliriz.

Saticinin rekabet giicii artar, yeni pazarlara girme olanag yaratir.
— Alacaklar uzman kuruluslarca yonetilir.

— Diizenli nakit akis1 saglar.

— Alternatif kaynak yaratir.

— Asirt kaynak kullanimini engeller.

Ekonominin kayit altina alinmasini tesvik eder.

Faktoring Sisteminin Dezavantajlari: Bu sisteminin dezavantajlarini ise asagidaki gibi

siralayabiliriz.

— Her bir miisteriye yapilan satislarin degeri kiiciik ve fatura sayis1 fazla ise

maliyet yliksek olabilir.

— Faktoring kurumu riskleri iistlendiginden faize ek olarak komisyon da

almaktadir. Bu nedenle firmaya maliyeti fazla olabilir.

Faktoring sisteminin genel sorunu maliyeti arttiran ¢ifte vergilendirme sistemidir.
Faktoring firmalar1 bankalardan aldiklar1 krediye %5 BSMW o6derken, faktoring’den finansman
saglayan isletmeler kullandiklar1 6n 6demenin faizi iizerinden %5 BSMW 6demektedirler. Bu
durum da hem faktoring saglayan isletmelerle hem de bankalarla haksiz rekabete ve maliyet

artisina neden olmaktadir (Yaniktas, 2007, s.184).
Tiirkiye Ekonomisinde Faktoring Sistemi:

Faktoring kavrami iilkemizde ilk olarak 1983 yilinda “Odiing Para Verme Islemleri
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname” ile girmistir. Bu kararname ile mal ve hizmetlerin
satisindan dogmus veya dogacak olan alacaklarin kendi iistiinii alinarak, tahsilinin {istlenilmesi
ve bu alacaklara karsilik 6demede bulunularak ihtiyaci olan isletmelere finansman saglanmasi

olarak tanimlanmaktadir (Ozdemir, 2005, s.28).
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2.3.7. Forfaiting

Forfaiting kelimesi Fransizca kokenli bir kelime olup, haklarin teslimi veya el
degistirmesi anlamma gelmektedir. KOBI’ler acisindan bir finansman yontemi olarak
diisiiniildiigiinde ise, belirli bir mal veya hizmet karsilifinda alinacaklarin karsiliksiz olarak

belirli bir iskonto dahilinde satilmasi islemidir (Palacioglu, 1994: 5).

Forfaiting yontemi 6 aydan 5 yila kadar olan orta vadeli ihracatin finansmaninda
kullanilir. Forfaiting isleminde alici karsi tarafa satis tutarinin %10-20 oraninda pesin

O0demesini yaparken kalan kismini ise mallarin sevkinden sonra yapmaktadir.

Forfaiting yonteminde baslica 4 kisi arasinda gegmektedir (Ozaslan, 1998, s.5).

Ithalatc1

Ihracatci

Aval veren veya Ticari Senedin Odenecegini Garanti Eden Banka
— Ticari Senedi Satin alan Banka veya Finans Kurulusu
Forfaiting Sisteminin Avantajlart:

Forfaiting islemi ihracat¢inin orta vadeli krediyi yiiksek miktarda almasini
onlemektedir. Bu sayede hem orta vadeli kredilere yiiksek faiz 6demekten kurtarirken hem de

thracat¢inin nakit oranin yiikselterek iglerinin artmasini saglar.

Ihracatciyn ticari risk, transfer riski ve kur riski gibi cesitli risklerden kurtarmaktadir. Bu

riskleri ihracat¢i firma yerine banka onun adina tistlenmis olur.

Biitiin riskler forfaiter listlendigi i¢in ihracat¢inin kendi islerini halletmesi i¢in gerekli

zamani bulurken ayn1 zamanda gereksiz masraf da yapmamis olur.
Ithalatg1 firma ise bu ydntem sayesinde sabit faizli kredi almis olur.

Forfaiting Sisteminin Dezavantajlari:

25



Forfaiter tiim riskleri kabul ettigi i¢in bunun karsilifinda ihracatc¢idan yiiksek miktarda
para isteyebilir ¢iinkii bu sistem diger finansman yontemlerine oranla komisyon masraflari

acisindan daha pahalidir.
Ithalatc1 firma garanti iicreti 6demek zorundadir.

Bor¢ O0denmedigi takdirde forfaiterin borglarini tahsil edebilecegi kimse yoktur

(Palacioglu, 1994, s.35).

2.3.8. Mikro Finansman

Mikro finansman, herhangi bir gelir getirici faaliyette bulunmak igin baslangic
sermayesine ihtiyaci olan gelir diizeyi diisiik olan isletmelere saglanan finansal desteklerdir. Bu
sekilde isletmelere verilen krediler de mikro kredi olarak adlandirilmaktadir (Diindar, 2007,
s.2).

Mikro finansman kuruluslarinin 6nem kazanmasi ise yoksullugun diinya genelinde ciddi
sorunlar yaratmasina ¢dziim bulabilmek adma Birlesmis Milletler Orgiitii’niin 191 {iyesinin
gerceklestirmeye s6z verdigi Milenyum Kalkinma Hedefleri ile olmustur. Milenyum Kalkinma

Hedefleri asagidaki gibi siralanmaktadir (Dolun, 2005, s.7).
— Asirt yoksullugu ve acligr ortadan kaldirmak
— Ilk 6grenim imkanin tiim diinya iilke gocuklarma saglamak
— Cinsler arasindaki esitligi desteklemek ve kadinlar1 giiclendirmek
— Cocuk oliimlerini azaltmak
— Ana saghgmi iyilestirmek
— HIV/AIDS, Sitma ve diger hastaliklarla miicadele etmek
— Ekolojik stirdiiriilebilirligi temin etmek

— Kalkinma i¢in global bir ortaklik gelistirmek
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Bu hedeflerin igerisinde yer alan asir1 yoksullugu kaldirabilmek, kadinlarin, gelir diizeyi
diisiik isletmelerin, gen¢ girisimcilerin ve bankacilik finansal hizmetlerinden yararlanamayan
kuruluslarin desteklenmesi acisindan mikro finansman kuruluslarina verilen 6nem ve destek

arttirilmastir.
Mikro finansman kuruluslarinda 14 kurulus modeli vardir.

Birlik Modeli: Hedef topluluk kendi i¢inde bir birlik olusturarak hizmet vermektedir.
Bu birlikler hukuki dayanaklara bagli olarak da vergi indirimlerinden yararlanip, aidat

toplayabilir veya sigorta yaptirabilirler.

Garanti Saglayan Kurulus Modeli: Geleneksel bankacilik modelindeki bir bagka ticari
bankadan garanti saglanmasi yerine hiikiimetten, disardan bir kurulustan veya igerideki

liyelerden teminat gosterimine izin vermektedir.

Topluluk Bankasi Modeli: Yar1 resmi veya resmi kuruluslar olusturularak mikro
krediler dagitilir. Bu olusturulan gruplar ayrica cesitli finansman faaliyetleri hakkinda

egitilirler.

Kooperatif Modeli: Bu modelde ortak gelir diizeyi, sosyal ve kiiltiirel ihtiyaglar1 ve

taleplerini karsilamak amaciyla bir araya gelen kisilerden olugmaktadir.

Kredi Birlikleri: Bu birlikler iiyelerce idare edilen ve bu iiyelerinde ayni zamanda
birbirlerine yardim etmesiyle olusmuslardir. Bu iiyelerin ortak o6zelligi belirli bir grubun

tasarruflarini ¢alistirmak veya makul faiz oranlariyla birbirlerine kredi vermektir.

Grameen Tipi Model: Bu model Grameen Bankasi’nin bir uygulamasidir. 15-20 kdyii
kapsayacak sekilde bir grup olusturulup, bu grubun basina da bir yonetici segilir. Bu modelde
5’er kisilik gruplar olusturularak bunlarin i¢cinden 6nce 2 kisiye kredi vererek onlarin durumu
gozlenir. Kredi verilen kisilerin kredilerini diizglin ddemelerine istinaden de kalan diger kisilere

kredi verilir. Bu sekilde gruptakilerin ortak bir sorumluluk almalar1 saglanir.

Grup Modeli: Bu modeldeki amag bireyselligin zorluklari ile miicadele edebilmek adina

gruplar olusturmak ve fonlar1 da bu gruplara aktarmaktadir.

Bireysel Model: Bu modelde diger modellerin aksine verilen kredi direkt olarak

borg¢lananin kendisine verilmektedir.
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Aract Kurulus Modeli: isminden de anlasildig {izere borglu ve alacakli arasinda bir
kurulus yer almaktadir. Araci kurulus sayesinde fon saglama, program baglantilar1 ve egitim
gibi konularda destek saglayabilir. Aracilar bireysel olabildigi gibi grup ya da kurumsal da

olabilir.

Sivil Toplum Orgiitii Modeli: Sivil toplum 6rgiitii modelinde daha ¢ok mikro kredi
alaninda kendini gostermektedir. Mikro kredinin anlasilmasini, kullanilmasini gibi konularda

grup calismalari, seminerler ve toplantilar yaparak bilgilendirme de yapmaktadirlar.

Grup Baskisi Modeli: Bu modelde grup igerisindeki borglu kisilerin borglarini
O0demelerini saglamak amaciyla, topluluk liderlerinin veya bankacilarin bu kisileri ziyaret
etmesi veya agikca grup igerisinde belirtmeleri seklinde bir baskiyla kredilerini geri 6demeleri

saglanmaktadir.

Doner Tasarruf ve Kredi Birlikleri Modeli: Ortak bir fon hesabina diizenli bir seklinde
para yatirmak kaydiyla, grup i¢indeki her bireye tek seferde bu toplu paranin verilmesi esasina

dayanur.

Kiiciik Isyeri Modeli: Kiigiik ve orta olgekli isletmelere mikro kredi saglayarak

isletmelerini daha genis hale getirmeleri saglanmaktadir.

Koy Bankaciligi Modeli: Dayanagi kredi ve tasarruf birlikleridir. Diisiik gelir kosullar

ile hayatlarin1 idame ettirmeye ¢alisan 20-25 kisilik gruplardan olusur.
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2.3.9. Alici-Satic1 Kredileri

Satic1 Kredileri: KOBI’ler finansman sorunlarini asmak i¢in genellikle satic1 kredilerini
tercih etmektedir. Satic1 kredileri, isletmelere kisa vadeli olarak yani ortalama 45 giinliik
periyotlar seklinde finansman kaynagi saglamaktadir. Satici kredileri hem yurt icinden hem de
yurt digindan saglanabilmektedir. Satici kredileri firmalarin bankalardan kredi almakta
zorlandiklari, 6zellikle kiiciik 6lcekli ve hizli biiyiime potansiyeline sahip KOBI’lerin banka
kredisi alamadiklar1 donemlerde sik sik bu kredilere basvurduklar1 goriilmektedir. Satici
kredilerini temin etmek i¢in herhangi bir teminat veya karsiliga ihtiya¢ duyulmamasi bu
kredileri daha da cazip hale getirmektedir. Satic1 kredilerini alirken belirli bir prosediir ve

doldurulmasi gereken evraklar da yoktur.

Satici kredilerinin bu sekilde herhangi bir teminat olmadan karsilikli ticari itibara dayal
olarak ve kisa vadeli olmasmin sonucu olarak diger finansman kaynaklariyla
karsilagtirildiginda maliyeti yiiksek olmaktadir. Satici kredilelerini sik sik alan firmalarin bu
kredileri ileride 6deyememesinden kaynakli olarak isletmeler i¢in finansal kaynakli krizlerin
olusmasina ve bor¢larin1 ddemek adina mallarini nakde doniistiirmelerine neden olmaktadir. Bu

durumda isletme ag¢isindan basarisizlik olarak neticelendirilmektedir (Bilen, 2005, 5.296).
Satic1 kredilerinin hacimlerini belirleyen faktorler asagidaki gibidir (Berk, 2015, 5.257).

Rekabet Durumu: Satici sayisinin fazla oldugu bolgelerde avantajli taraf kredi alandan

yanadir. Bu durumda satici kredileri olumlu kosullar altinda olusturulur.

Malin Niteligi: Devir hizlar1 yliksek olan mallar i¢in daha uygun kosullarda satici kredisi

kullanilir.

Finansal Durum: Satic1 veya alicinin giiglii durumda olan tarafi kredinin olusumunda

etkin rol oynayarak kredi kosullarinin belirlenmesini saglar.

Satici kredileri KOBI’ler tarafindan ¢ok tercih edilmesine ragmen kriz dénemlerinde
ciddi sorun teskil etmektedir. Kriz donemlerinde 6deme konusunda giicliikk ¢eken firmalar
piyasadaki likit sikintina sebep olarak var olan krizin tetiklenerek daha da biiyiimesine yol
agmaktadir (Misliimov, 2002, s. 19).
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2.3.10. Barter

Barter sistemi kelime anlami olarak bir malin karsilifi olarak bagka bir mal ile
degistirilmesidir yani ¢ok basit anlamda finansal takas olarak degerlendirilmektedir. Barter
sistemi, bu amagla kurulan kuruluslarin {iyeleri arasinda karsilikli mal degis tokusuyla

olusturulan bir pazardir (Ozeroglu, 2014, 5.116).

Bu olusturulan pazar icerisindeki tiyeler mallar1 karsiliginda pazar igerisindeki diger
tiyelerin mallarindan istediklerini alabilirler. Barter sisteminde alici firmanin aldigi mallar
karsiliginda borcunu kendi iirlin veya hizmetleri ile 6deyebilmesi adina 12 aylik bir siire taninir
eger bu siire sonunda 6deme gergeklesmez ise borglu firma borcunu nakit 6demek zorunda

kalir.

Barter sistemi herhangi bir para aligverisi gerektirmedigi i¢cin ayni zamanda bir
pazarlama ve satis teknigi olarak da kullanilmaktadir. Barter sisteminin nakit akisiyla pek fazla
ilgili olmamasindan dolay1 sistem igerisindeki kuruluslarin nakit stoklarmin artmasini ve

dengeli bir sekilde kullanilmasini saglamaya yardimer olmaktadir.

Barter sistemi icerisinde bulundurdugu kuruluslara ¢esitli avantajlar saglamaktadir.

Satiglar1 ve karlilig1 artirmak

— Atil kapasiteyi degerlendirerek yeni pazarlara girebilmek
— %100 tahsilat garantisi

—  Ucretsiz ve etkin reklam imkan1

— Satis giderlerinden tasarruf

—  Sifir faizli dolar kredisi

— 9ayveyal yil vadeli islem

— Ticari borcu mal veya hizmetle 6demek

— Yeni liriin veya hizmeti en kolay ve ucuz bir sekilde tanitma imkani

30



— 7 gilin 24 saat ticaret yapma imkani
— Miisteri hacmini artmasi ve miisteri sadakati
— Rekabetin zararl etkilerinden korur.
Barter sisteminin igerisinde 3 model yer almaktadir (Oz, 2005, 5.309).

Perakende Barter: Sistemin bu ismi almasinin temelinde yatan neden barter sistemi
icerisindeki liye kuruluslarin genellikle kiiclik ve orta 6lcekli isletmelerden olugmasi ve yapilan
islem hacimlerinin daha az olmasidir. Sistem igerisinde isletmelerin yani1 sira kisi bazli faaliyet

gosteren serbest meslek sahipleri de bu sistem igerisinde yer alabilirler.

Toptan Barter: Uretici, ana dagitict veya toptanci gibi konumlarda olan isletmelerin
kendi iirettikleri mal veya hizmetleri iligki igerisinde bulunduklar isletmeler ile takasi olarak

degerlendirilmektedir.

Uluslararas1 Barter: Isminde de anlasildig: gibi bu barter sistemi icerisindeki kuruluslar

uluslararasi diizeyde birbirleri ile takas islemi gerceklestirmektedir.

2.3.11. Girisim Sermayesi

Tiirkiye’deki girisim sermayesinin temelleri 1984 yilinda kurulan Gelistirme ve Destek
fonu ile atilmistir. Kurulan bu fon Halkbank destegini arkasina almistir. Bu alanda kamu-6zel
sektor karma ortakliginda girisim sermayesi yatirim ortakligini destekleyen tek kurulus Istanbul
Girisim Sermayesi Inisiyatifi’dir. Girisim sermayesi desteklemek icin 2012 yilinda Tiirkiye
Teknoloji Gelistirme Vakfi tarafindan olusturulan kamu modelleri agagidaki gibidir (Aytac,
2015, s.66).

Dogrudan Nakit Olarak Saglanan Destekler: Kamunun yatirim olarak katilmasi, faizsiz

geri doniislii destekler, hibe destekleri, fonlarin fonu, es yatirim fonlaridir.

Dolayli Tegvikler: Vergi tesvikleri, kurumlar vergisi indirimi, KDV indirimleri, gelir

vergisi indirimi, sermaye kazanci vergisi indirimi ve girisimei firma tegvikleridir.

Garantiler: Yatirimei garantileri, sermaye kayiplarina kars1 garanti, girisimei firma igin

kredi garantisi ve sermaye kredisi i¢in garantilerdir.
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Bu bahsedilen destek ve tesviklerin hepsi iilkelere ve o iilkelerdeki KOBI’lerin
durumlarma goére degisiklik gostermektedir. Girisim sermayeleri, bagimsiz profesyonel bir
yonetici araciligiyla biiylime ve gelisme potansiyeli olan firmalara yatirim yaparak gelir elde

etmeyi amaglamaktadir.

2.3.12. Kredi Garanti Fonu A.S.

Kredi garanti fonunun olusturulmasindaki temel amag, KOBI’lerin banka kredi almak
icin yeterli dlgiide teminat gdsterememelerinden kaynakli olarak bankalar ile KOBI’ler
arasindaki bu giliven ortamini saglamaktir. Bu sayede kredi transfer islemi daha kisa siirede
gerceklesecek. Kredi garanti fonu burada KOBI’lerin bankalara karsi bir anlamda kredi

borg¢larina garantor gorevi listlenmektedir.

Garanti fonlar1 KOBI’lerin kendilerine gerekli olan krediyi alarak; is hacimlerinin
biiylitmelerine, istihdam artisina, kurumdan ve bireyden gelen vergi gelirlerinin artmasina ve

hedeflerini gergeklestirerek KOBI’lerin istedikleri konuma gelmelerine katki saglamaktadir.

Kredi garanti fonlar1 hem diinya hem de iilkemiz olarak yaklasik 100 tilkede, 2250 farkl
modeli asan sayida faaliyet gdstermektedir. Bunlar arasinda en iyileri ise OECD iilkeri ve Asya

ilkelerinde kullanilan modeller oldugu bilinmektedir (Gok ve Ugar, 2013, s. 121).

Ulkemiz agisindan baktigimiz zaman ise kredi garanti fonlarinin olusturulmasi 1970
yilinda Federal Almanya ile yapilan anlagsmayla baslamistir. Bu anlasma ile kurulan kredi
garanti fonu anonim bir ortaklik olup, toplam 6z kaynagi ise 240 milyon TL’dir. Bu anonim
ortaklik igerisinde yer alan kuruluslarin paylar ise; TOBB(%33,19), KOSGEB(%33.,18) ve

geri kalan1 20 banka arasinda esit olarak dagitilmistir.

Kredi garanti fonunun verecegi garanti 5 yila kadar vadeli olan tiim kredilerde
kullanilabilmektedir. Bu 5 yillik vade stiresi yatirim kredilerinde 8 yila kadar ¢ikabilmektedir.
KOBI’lerin kredi garanti fonu ile alabilecekleri maksimum destek 400.000 Euro’dur. Kredi
garanti fonlar1 bu alinan destegin tamamina degil belli bir oranina destek olmaktadir. Bu

destegin alimabilmesi i¢cin KOBI’lerin belirli bir projeleri olmasi1 gerekmektedir.

KOBI’lerin krediye ihtiya¢ duydugu ve kredi garanti fonu tarafindan destek aldig1 bazi

durumlar asagidaki gibi siralanabilir.
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— Yeniis kurma

— Mevcut tesisin genisletilmesi

— Hammadde temini

—  Yeni teknoloji kullanimi

— Yeni i§ yerine taginma

— Nakit sikintist giderme

— Thracatin finansmani

— [thalatin finansmani1

Teminat mektubu amacli krediler

KOBI’lerin bu kredileri alabilmek icin kredi garanti fonuna basvuru yapmalari
gerekmektedir. Bagvuru yapildiktan sonra kredi garanti fonu uzmanlan tarafindan yapilan

basvuru ve verilen proje incelenerek bunun hakkinda bir rapor diizenlenir.

Bu hazirlanan rapor son asama olarak kredi garanti fonundaki Onay Komisyonundan
gecerek nihai sonuca ulastirilir. Onay Komisyonu da 2 haftada bir toplanmaktadir. Komisyon
en kisa siirede talebi degerlendirip KOBI’lere déniis saglamaktadir. Kabul edilen bagvurular

bankaya veya firmaya iletilerek istenilen destek miktarinin temini saglanir.

Kredi garanti fonunun KOBI’lere olan faydalarin1 su sekilde siralayabiliriz (Yalgin,
2006, s.105).

Sosyal ve Ekonomik Faydalari: KOBI’lerin bu fon sayesinde desteklenerek istihdam
oranlarini arttirmasi bulunduklar1 bolgenin ve oradaki halkin da ekonomik ve sosyal acidan

kalkinmasina destek saglar.

Piyasa Ekonomisi ile Uyum: Kredi saglayan kurumlar arasindaki haksiz rekabeti

onledigi gibi KOBI’lerin kredi almasinda en biiyiik engel olan teminat sorununu da ortadan
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kaldirarak kredi alma siirecini hizlandirmaktadir. Bu fonlar diger kamu destegi alan kuruluglara

oranla da piyasa ekonomisiyle tam bir uyum i¢inde ¢aligmaktadir.

Firsat Esitligi: Herhangi bir ayrim gozetmeksizin KOBI tanimia giren her isletmeye

garanti fonu saglanmaktadir.

Verimlilik Etkisi: Fon i¢in tahsis edilen tutarin 30 katina kadar kredi verilmektedir. Bu

da kaldirag etkisine neden olmaktadir.

Maliyet Avantaji: Kredi garanti fonlar1 diger kamu destegiyle calisan firmalar goz oniine

alindiginda katlanilan maliyetleri gozle goriiliir oranda diistirdiigii goriilmektedir.

Risk Paylagimi: Isletmenin miisteri riski kredi garanti fonu ve banka olmak iizere en az

2 kurulus tarafindan paylagilmaktadir.

Sabit Maliyet Avantaji: Normalde kurulus maliyetleri gibi durumlarda risk sermayesi
fonlar1 kullanmasi yatirimda basariy1 saglarken ayni1 zamanda karinin biiyiik cogunlugunu da
yatirimet firmayla paylasmasina neden olmaktadir. Kredi garanti fonunda ise sabit maliyetler

tizerinden bir anlasma yapilir ve onun digina ¢ikilmaz.

Bolgesel Kalkinmaya Etkisi: Kiiciik ve esnek yapilar1 sayesinde ¢abuk bir sekilde
bolgesel kalkinmaya en hizli cevap veren isletmelerdir. KOBI’lere destek saglayan bu fonlarda

dolayli olarak bolgesel kalkinmaya katki saglamaktadirlar.

2.3.13. KOBI’lerin Halka Acilmasi

Isletmelerde 6z kaynak, girisimcinin kendisini ya da ortaklarinin kendilerine ait olan 6z
varliklarindan isletme sermayesine yaptiklar1 katkidir. Oz sermaye; temel kapital, yedek kapital

ve dagitilmamis kar olmak tizere ii¢ kistmdan olusur.

Temel kapital, bu para isletmeye isletme sahibi ya da sahipleri tarafindan getirilmesi
taahhiit edilen fondur. Bu fon nakit para olabilecegi gibi karsilig para ile ifade edilen seyler de
olabilir. Yedek kapital, isletmenin ¢alismalar1 sonucunda elde edilen kazangtan belli bir
kisminin isletmeye devredilmesidir. Dagitilmamais kar ise elde edilen kazancin paylastirilmayan

kismi olarak adlandirilmaktadir.
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Dagitilmayan kar, aslinda isletme icerisindeki yedekler ve karsiliklar bi¢iminde
nitelendirilerek sirket icinde alikoyulur. Yedekler, ileride dogacak olan ve suandan tahmin
edilemeyen risklere karsilik tedbir amagli olarak isletme i¢inde tutulan kar payidir. Yedeklerde
kendi arasinda yasal ve istege bagli olarak 2 kisma ayrilmaktadir. Karsiliklar ise hesap donemi

sonunda karsilasilmas1 muhtemel sorunlar i¢in ayrilar paradir.

Oz kaynak finansmanin avantaji, isletmelerin diger yabanci kaynakli sagladiklari
finansmani geri 6demeleri gerekirken, 6z kaynak finansmanin siiresiz olarak isletme tarafindan
faydalaniyor olabilmesidir. Isletmelerin 6z kaynaklar1 ne kadar giiclii olursa, kredi almalar1 ve
diger yabanci kaynaklara ulagmalarina da kolaylik saglamaktadir. Bu sayede isletmenin
sermayeye ihtiya¢ duydugu zamanlarda ve yiliksek maliyetli projelerde destek saglanmasina

katkida bulunmaktadir.

Halka ag¢ilmak, bir sirketin nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla bagvurdugu dogrudan

bir finansman yontemidir (Dizdar, 2012, s.4).

Halka arz her sirketin kendi nakit ihtiyac1 ve kurumsal problemlerine gore degisiklik
gostermektedir. Bu sebepten dolayr da halka arzi gerceklesen sirketlerin, bu arz isleminden

sagladiklar1 faydalar birbirinden farkli olacaktir.

Finansman Avantaji: Aslinda bu avantaj biitin KOBI’ler acisindan ortak olarak
degerlendirilmektedir. Genel anlamda halka agilmanin temel sebebi nakit ihtiyacim
karsilamaktir. Bu sayede giiclenen sirket 6z kaynaklar1 gerekli yatirimlarin yapilmasina da

zemin olusturur.

Tanitim ve Reklam: Sirketlerin; tedarikgileri, miisterileri, calisanlar1 ve diger paydaslari
ile olan iligkilerinde karsilikli giivenin pekigmesini saglamak adina bu kisilerle paylasim

noktasina gidebilirler.

Kurumsallagsma: Sirketlerin belirli bir ddonemden sonrasinda da aile sirketi konumunu
korumas1 bazi1 konularda seffaflik, kamuyu zamaninda ve dogru bilgilendirme, uluslararasi
konular ve muhasebe alanlarinda bazi problemlerin yasanmasina neden olmaktadir. Halka arzi
gerceklesen firmalarda bu pozisyonlara konusunda tecriibeli kisilerin gelmesiyle sirketlerin

kurumsallagarak emin ve saglam adimlarla bliylimesine yardimc1 olmaktadir.
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Bunlarin disinda genel anlamda, borsada islem goren sirketlerin hisse senetlerinin
artisgina, riskli sermayelerin dagitilmasini ve borg¢lanma sirasinda yiiksek 6z kaynak

finansmanina sahip olmalarini saglamaktadir.
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BOLUM 111
3.TURKIYE’DE KULLANILAN iSLAMIi FINANSMAN YONTEMLERI
3.1 ISLAMIi FINANS KURUMLARINDA FON TOPLAMA YONTEMLERI

Islami finans kurumlarinin fon kaynaklari kendi kaynaklari yani “6zkaynaklar” ile
disaridan toplamakta olduklar1 “yabanci kaynaklar” olmak {iizere iki ayr1 kalemden
olusmaktadir. Bilindigi gibi 6zkaynaklar; ana sermaye ve katki sermaye toplamindan,
sermayeden indirilecek olan tutarlarin diisiilmesi sonucu bulunan tutari ifade etmektedir. Islami
finans kuruluslarindaki ana sermaye diye tabir edilen tutarin igerisinde; 6ddenmis sermaye,
kanuni-ihtiyari-fevkalade yedek akgeler, vergi diisiildiikten sonraki donem kar1 ve gegmis yillar
karlart yer almakta olup, bu kurumlarda elde edilen zararlar ve ge¢mis yillar zararlar1 birer
indirim kalemi olarak ana sermayeden diisiilmektedir. Ana sermaye haricindeki katki sermayesi
diye tabir edilen tutarin igerisinde ise; istirakler, bagli ortakliklar, sermayelerine istirak edilen
diger ortakliklar, genel kredi karsilig1, sabit kiymetler yeniden degerleme fonlar1 ve bunlara ait
karsiliklar, kullanilan sermaye bazli krediler, olugsmasi muhtemel riskler i¢in ayrilan kanuni
karsiliklar ile menkul deger artis fonlar1 toplamindan meydana gelmektedir (Arabaci, 2007,
5.38).

Bankaciliktan beklenen de zaten; 6zkaynaklari yada disaridan yabanci kaynaklarla elde
ettigi fonlari, misterilerinin faydasina olacak sekilde kullandirarak, kendisinden talep edilen
kaynaklar1 blinyesindeki ¢esitli finansman yontemleriyle onlara bir sekilde sunmak, 6te yandan
diger bankacilik hizmetlerini gergeklestirerek piyasadaki para akisina miidahale etmek
olmaktadir. Calisma genelinde belirtildigi tizere; 19.10.2005 tarih 5411 sayili Bankacilik
Kanunu ile iilkemizde “Ozel Finans Kurumlar1” adiyla faaliyet gosteren finansal kurumlarin
“Katilim Bankalar1” unvanini almasi kararlagtirilmis olup, bu kanunla yillardan beri siire gelen
kimlik kargasasina son verilmesi amaglanmistir. Boyle bir diizenlemeye gidilmeden 6nce; s6z
konusu Ozel Finans Kurumlarini yabancilara anlatimda bir takim giicliikler yasaniyor,
iilkemizle igbirligi yapmak isteyen bir takim yabanci kuruluslar yasanilan kimlik karmasasi
nedeniyle bu kurumlara banka goziiyle bakamiyordu. Kurulduklart 1985 yilindan beri
yasadiklar1 sirf bu kimlik karmasasi nedeniyle birgok miisteri kaybina ugrayan ilgili islami
finans kurumlari; bankalarin yaptigr islemlerin tamamin1 yapmalarina ragmen yabancilarin
goziinde kiigiik bir aract kurum olmaktan 6te gidemiyordu. 2005 yilinda ¢ikarilan kanunla

“Katlim Bankalar1” unvanini alan Islami finans kurumlari; kavustuklar1 bankacilik kimligiyle
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piyasada daha etkin bir yer edinmeye baslamis olup, faaliyetlerinin finansmani igin
miisterilerden gelecek kaynak birikimlerini daha giivenli bir sekilde biinyelerine ¢ekebilmeli
icin gerekli alt yap1 devlet eliyle tesis edilerek, islerligi artirilan s6z konusu kurumlarin 6nti
bdylece daha da acilmistir. Islami finans kurumlarinin biinyesine ¢ekmeyi amag edindigi dis
kaynakli “Fon Toplama Yontemleri”, aslinda ilgili Islami finans kurumlarina miisterilerinin

degisik amaglarla actirdiklar1 hesaplardan olugsmaktadir.

Elinde belirli bir birikime sahip olan kisilerin bankaya para yatirmalarinda ii¢ bilinen

amaglari vardir. Bunlar;

1- Giivenlik Amaci; S6z konusu birikimlerin ¢alinma riskine kars1 bankaya yatirilmasini
ifade eder.
2- Kazang Amacy; Ilgili birikimden belirli bir gelir elde etmeyi ifade eder.

3- Odeme Amaci; Ticari islemleri kolaylastirmaya araci olmayi ifade eder.

Bu amaglar dogrultusunda bankalarda belirtilen ii¢ farkli amag i¢in, {i¢ farkl: tiirde hesap

¢esidi kullanilmaktadir (Yanpar, 2014, s.129). Bunlar ;

1-) Cari (Vadesiz) Hesaplar,
2-) Tasarruf Hesaplari,

3-) Ticari Hesaplar olmaktadir.

Islami FINANS kurumlarmin biinyesine ¢ekmeyi amag edindigi dis kaynakli “Fon
Toplama Yontemleri” ayn1 zamanda bu hesap tiirlerinin ad1 olmaktadir. Bu kurumlarda ¢esitli
amaglarla agilmis hesaplarin, Islami usul ve kaidelere uygun olmasi elbette kurum agisindan
basta gelen amacglardan biri olmaktadir. Zira sirf Islami kaidelere uygun oldugu igin,
birikimlerini s6z konusu finansal kuruluslardan yana kullanan ilgili miisteriler, duyduklari
giiven neticesinde boyle davranmakta, elde ettikleri birikimlerini goniil hosluguyla bu
kurumlara teslim etmektedirler. Yukarida belirtilen amaclar1 gerceklestirmek {izere ilgili
kurumlarda acgtirilan hesaplar miisterilerin amaglarina gore tiirlere ayrilmaktadir. Bu hesaplar

asagidaki sekilde agiklanarak siralanabilmektedir.
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3.1.1. Cari (Vadesiz) Hesap Cesitleri

Gergek veya tiizel kisiler tarafindan acilan, arzu edildigi zaman tamamen veya kismen
geri ¢ekilme 6zelligi tastyan, karsiliginda herhangi bir faiz yada kar pay1 6denmeyen hesaplara

vadesiz hesaplar yada cari hesaplar ad1 verilmektedir (Vural, 1984, s.18).

3.1.2. Katihm (Vadeli) Hesaplari

Katilim diger adiyla tasarruf hesaplari, sahiplerinin belirli bir siire sonunda gelir
saglamasini amagladig1 hesaplardir. Ulkemizde bu tiirden olan hesaplara “Katilim Hesaplar1”

denilmektedir (Yanpar, 2014, s.133).

3.1.2.1. Birim Degerden Kér/Zararin Hesabi

Islami finans kurumunun katilim hesaplarina fon kabul ettigi ilk giine karsilik 100 olarak
kabul edilen, faaliyetler sonucu ger¢eklesen kar ya da zarara gore degiskenlik gosteren bir deger
olup, kar ve zarar kayitlarinin islendigi giinlerde vadelerine gore tasniflenmis her bir fonun
toplam degerinin, fonun bir 6nceki giinkii toplam hesap degerine bdliinmesi suretiyle hesap

edilir (Yozgat, 2010, s.55).

3.1.2.2. Hesap Degerden Kér/Zararin Hesabi

Katilma hesabina para yatirarak birikimlerini degerlendiren kisilerin, Islami finans
kurulusunun mevcut aktiflerine katilma orani olup, hesaba para eklenmesiyle artan,
cekilmesiyle eksilen bir kat sayiy1 ifade etmektedir. Hesap sahibince yatirilan fonlarin hesap
degeri, o giinkii birim degere boliinmek suretiyle bulunmaktadir. Takip eden giinlerde yatirilan
yada cekilen fonlarin hesap degeri ise, yatirilan yada ¢ekilen fonlarin birim degere boliinmesi
suretiyle elde edilen tutara, yatis olmussa eklenmesi, ¢ekilme olmussa ¢ikarilmasi suretiyle

hesap edilmektedir (Karapinar, 2003, s.43).
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3.1.2.3. Birim Hesap Degerden Kér/Zararin Hesabi

Yukarida hesaplamasini gergeklestirdigimiz, birim deger ile hesap degerinin ¢arpilmasi
sonucu bulunan yeni deger, katilim hesab1 sahibinin {izerinde hak iddia edebilecegi tutari

gosterir (Yozgat, 2010, s.56).

3.2. islami Finans Kurumlarinda Fon Kullandirma Yontemleri
3.2.1. islami Finansin Dayanagi Olan Akitler ve Kavram Karsiliklar

AKkit, hukuki sonu¢ dogurmak amaci ile iki veya daha ¢ok kimsenin yada kurulusun;
karsilikli ve birbirine uygun irade beyanlari ile gergeklestirdikleri islem, sdzlesme, mukavele,

kontrat tarzi islemlerdir (Karaman, 1989).

Akit kavrami sozliikte, ’bir seyin kenarlarini toplamak, ipin uglarini birbirine diigiim
atmak” tarzinda anlamlarda kullanilmakta olup; terim olarak degerlendirildiginde ise "hukuki
sonu¢ olusturmak {izere karsilikli iki tarafin iradelerinin birbirleriyle uyumlu sekilde

aciklanmas1” seklinde tanimlamalarla karsilagilmaktadir (Karaman, 1989).

3.2.1.1.Teverruk Akdi Kavram

Nakde ihtiyact olan bir kisinin, nakit saglamak amaciyla bir kisiden vadeli olarak satin
aldig1 bir mali baska bir sahsa pesin olarak satmasina “Teverruk Satis” yani ”Ters Murabaha”

denilmektedir (Yanpar, 2014, s.172).

3.2.1.2. Karz-1 Hasen Akdi Kavram

Giinliik olarak dilimize de girmis olan bu kavram, herhangi bir karsilik beklemeksizin
bor¢ verme islemine denilmektedir. Tiirk¢e karsilig1 ”Gilizel Bor¢” anlamina gelmekte olup,
mana olarak "ALLAH (c.c.) adina verilen karsiliksiz gilizel bor¢”u ifade etmektedir (Eskici,
2007, s.71).
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3.2.1.3. Vekilet Akdi Kavramm

Vekalet kelimesi sozliikte; korumak ve muhafaza etmek anlaminda kullanilmakta olup,
literatiirde; “caiz olarak bilinen bir birikim konusunda bir sahsin kendisi yerine diger bir

kimseyi vekil tayin etmesi” olarak gelmektedir (D6ndiiren, 1993, s.546).

Gilinimiiz piyasasinda vekalet kavrami, bir c¢esit acentelik sozlesmesi Yyerine
kullanilmaktadir. Islami finansman ydntemlerinden olan murabaha, selem, istisna ve icare gibi
uygulamalarin bir ¢esit on kosul asamasi olan vekalet sézlesmesinde; miisteri elindeki
birikimleri finans kurulusuna teslim etmekte, finans kurulusu ise bir bakima bir yatirim uzmani

gibi ilgili birikimleri degerlendirmektedir (TKBB, 2017).

3.2.1.4. Murabaha Akdi Kavrami

Islami Finans kurumunun kredi miisterisi konumunda olan isletmenin, faaliyetlerinin
finansmanyla ilgili ihtiya¢ duydugu her tiirlii mal, gayr1 menkul ve hizmet bedellerinin ilgili
finans kurulusunca isletme adina satictya 6denmesi ve bunun sonucu olarak séz konusu

isletmenin islemi ger¢eklestiren finans kurulusuna bor¢landirilmasi iglemidir (Tekbas, 2013)

3.2.1.5. Selem Akdi Kavramm

Selem veya selef sdzlesmesi kisaca ’para pesin, mal veresiye satis” demek olup, pesin
para ile veresiye mal almak seklinde ifade edilir. Selem yada selef sdzlesmesi vadeli aligverisin
tersi olup; vadeli aligveriste bedel, selemde ise mal veresiyedir. Selem sézlesmesinde satilan
malin; miktar1 6zellikleri, teslim yeri, teslim tarihi, teslimin gergeklestirilecegi malin vadesi vs.
ozelliklerin eksiksiz olarak yer almasi1 gerekir. Uygun sartlarda hazirlanmis selem akdinde,
ileriki bir tarihte tiretilecek olan mallar simdiden satilmis, bedeli ise nakit olarak tahsil edilmis
olmaktadir (Bayindir, 2007, s.145).

3.2.1.6. istisna Akdi Kavram

Istisna iiretim ile ilgili bir akit tiirii olup, Islami Finans’ta gerek {iretim gerekse ticari
faaliyetlerin desteklenmesinde biiyiik dSnem arzetmektedir. Istisna genel anlamada selem gibi

bir malin ileriki bir vadede iiretilip teslim edilmek iizere, dnceden sozlesmede kararlastirilan

41



fiyatla satilisinin gergeklestirildigi bir akit tiirii olmakla birlikte selemden farki; insaat, gemi
ingaast, alt yap1 projeleri gibi biiylik hacimli projelerde s6z konusu olmasi, s6zlesme konusunun
insa yada imal edilmeye dayali olmasi, 6demenin avans olarak dnceden gergeklestirilmesinin
zorunlu olmayarak kademeli 6demeyi de kapsayabilmesi gibi hususlara dayali olmasidir

(Eskici, 2007, s.72).

3.2.1.7. icare Akdi Kavram

Terim olarak herhangi bir varliktan faydalanma yetkisinin satilmasi yada bir mefaatin
belirli bir {icret karsiginda satilmasi” seklinde tanimlanmakta olup, tasinan, tasimnamayan

varliklart ve insan emegini kapsayan bir akit tiirii olmaktadir (Bardakoglu, 2018).

3.2.1.8. Mudarabe Akdi Kavram

Diger ad1, "Emek-Sermaye Ortaklig1” olan mudarabe akdi kavram; taraflardan birinin
sermaye, digerinin emegini koyarak bir ortaklik tesekkiil ettirmelerini ve karsilikli
yardimlasmalarini ifade etmektedir. Islami Finans kurumlarindaki katilim hesaplar1 dogrudan
Kar/Zarar ortaklig1 esasina dayandigi icin mudarabe olarak degerlendirilmekte olup; sermayeyi

koyan Rabb’ul Mal, bu sermayeyi isleten Mudarip olmaktadir (D6ndiiren, 1993, s.547).

3.2.1.9. Musarake Akdi Kavramm

Musarake kavraminin sozlilk anlami “istirak etmek”, terim anlami ise “herhangi bir
sirketin sermayesine katilarak ortak olmak™ sekilde aciklanmaktadir. Her iki tarafin da
kurulacak sirkete sermayeleriyle katilarak pay sahibi oldugu miisarake akdi kavraminda, kar
sozlesmede kararlagtirilan sartlara gore paylastirilmakta, zarar ise sermayedeki hisseye gore

dagitilmaktadir (Ugar, 1987, s.129).
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3.2.1.10. Sukuk Akdi Kavramm

Sozliikte “’sertifika veya vesika” anlamina gelen sukuk kelimesi, terim olarak istege
bagli olarak ticareti yapilabilen Islami katilim vesikas1” anlamlarma gelmektedir. Sukuk; faizi
biinyesinde barmndirmamasi ve Islami olarak haram sayilmayan bir faaliyet konusunu ihtiva
etmemesi dolayisiyla, Islami Finansta goniil rahathigiyla kullamlan bir menkul kiymet

olmaktadir (Yanpar, 2014, s.173).

3.2.1.11. Tekaifiil Akdi Kavrami

Tekafiil bir nevi “Islami Sigortacilik” anlamina gelmektedir. Bilindigi iizere Islamiyette
sigortacilik, biinyesinde bulundurdugu ’riba-garar-kumar” unsurlari nedeniyle yasak bir
uygulama olmaktadir. Ancak yasak olan bu uygulama Islami Finans kurumlarinca, karsilikli
yardimlasma temellerine oturtularak Islami acidan kabul edilebilir bir hale getirilmistir.
Tekafil, karsilikli ”yardimlagma-dayanisma-bagis-ortaklik” esasina dayanan, prim sahiplerinin
dogrudan katilimcilar oldugu bir yontem olup; bu yontemde 6denen primler vasitasiyla

katilimcilara sigorta tazminati 6denerek sistem mesri hale getirilmektedir (TKBB, 2017).

3.2.2. islami Finans Kurumlarinda Fon Kullandirmaya Yénelik Finansman

Islemleri

Islami finans kurumlari; biinyesinde bulunan birikimlerle miisterileri tatmin edecek en
yiiksek ve en gilivenli getiriyi tesis etmenin yanisira, amacit yatirim ve ticaret yapmak olan
girisimcilere de en az maliyetli ve en fazla fayday1 saglayacak krediyi sunarak topladiklar1 bu
fonlar1 kullandirma gayesinde olan faizsiz finans kurumlaridir. Bu faaliyetleri gerceklestirirken
parayla para kazanma yolunu se¢meyen, dogrudan liretim ve ticarete destek olarak iilke
ekonomisini de kalkindiran Islami finans kurumlar;; “kar/zarara katilma yoluyla fon
kullandirma, iiretim destegi saglama yoluyla fon kullandirma, finansal kiralama (Leasing)
yoluyla fon kullandirma” seklinde baslica ii¢ yoldan fon kullandirma faaliyetinde bulunup, ¢ok
az bir karsilik haricinde bilinyesindeki fonlarin tamamina yakinini bu yoldan reel sektore

aktarmaktadirlar (Ozsoy, 1987, s.181).

43



Islami finansta kullanilan finansman ydntemlerinin tamami, kaynagmi “Islam
Hukuku”ndan almakta olup; her birinin kendine has uygulanma ve ortaya ¢ikis nedeni
bulunmaktadir. Bu yontemlerin zenginligi ve her birinin degisik amaglara hitap etmesi, sektorde
Oonemli bir ac181 kapatarak tamamlayicilik rolii tistlenmis olup; 6zellikle yastik altinda atil duran
fonlarin reel piyasaya ¢ekilmesi, sektore makro diizeyde fayda saglamaktadir (Ciiriik, 2013,
s.40).

Tablo 3. islami Finansta Bulunan “Finansal Yontemler” Tablosu

Karz-i
Hasen

Teverruk Vekalet
Destek

Diger Modelleri Murabaha
Ortaklik L
Modelleri
islami Finansta _ Selem
Misareke Ortaklk Uygtflanan Temel Ticaret
Modelleri Finansman Modelleri
Modelleri \ S -
stisna
Mudarebe [ Diger are
Finansman
Modelleri

Tekaful

Kaynak: (Ciriik 2013).

3.2.2.1. Murabaha (Pesin Alim, Vadeli-Karh Satim)

Genel anlamda bir tarafin sermaye, diger tarafin bilgi ve tecriibesini ortaya koydugu
ortaklik modeli olan murabaha tamamen giivene dayali bir akit tiirii olup; yapilan projenin tiim
masraflar1 sermaye saglayan tarafca yani Islami Finans kurumunca iistlenilmekte, ydnetim
faaliyeti ise emegini ortaya koyan girisimeci yani kredi kullanicisi olan miisteri tarafindan

gerceklestirilmektedir (Yanpar, 2014, s.141).

Uygulanis yoniinden ikiye ayrilan murabahanin tiirlerine baktigimizda; bunlardan fikih
kitaplarinda gecen en eski tiiriine “Klasik Murabaha” denilmekte, diger taraftan islami Finans
kurumlarinin araci olarak devreye girmesiyle gergceklesen murabaha tiiriine ise “Cagdas

Murabaha” ad1 verilmektedir. (Bayindir, 2007, s.78).
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Tablo 4. Murabaha islem Siireci

islami Finans Musteri
Kurumu

Mal veya
Mal veya Varhk Mal veya
Varlik Bedeli Varhk
Bedeli N Bedeli

Satici Finansman Alici
Maliyeti

Kaynak: (KPMGVERGI, 2017)

Yukarida islem akis1 basit bir mantikla diistiniildiigiinde, aslinda bir saticinin bir aliciya
belirli bir mali belirli bir kar oraniyla vadeli yada pesin olarak satmasi murabaha anlamina
gelmekte olup, bunu mevcut bilgi birikimi ve sermayesiyle ger¢eklestiremeyecek durumda olan
kredi miisterisinin (isletme sahibi yada girisimci), bankadan yardim alma yoluna gitmesiyle
basit olan iglem biraz daha kapsamli hale gelmektedir. Burada kredi miisterisi yada girisimci
olan tarafin maksadi, parasi ¢ikismadigi i¢in vade kazanmak yada finans kurumunun

tecriibesinden faydalanmaktir.

3.2.2.2. Mudarabe (Emek Sermaye Ortakhg)

Emek-Sermaye Ortakligi olarak da anilan mudarabe akdi kavraminda; taraflardan
birinin sermaye, digerinin emegini koyarak bir ortaklik tesekkiil ettirmeleri ve karsilikli
yardimlasmalar1 s6z konusu olmaktadir. Islami Finans kurumlar1 biinyesinde fazlaca
kullanilmakta olan mudarabe yonteminde, ortaklarin kéardan alacaklari pay aralarindaki
sozlesmeyle belirlenirken, zararin tamaminin sermaye sahibi tarafindan karsilanmasi kanun ile
sabit olmaktadir. Islami Finans kurumlarinin kullandiklari katilim hesaplar1 dogrudan
Kar/Zarar ortaklig1 esasina dayandig i¢in aslinda mudarabe olarak degerlendirilmekte olup;
mudarabe akdinde ise; sermayeyi koyan Rabb’ul Mal, bu sermayeyi isleten Mudarip olmaktadir

(Bulut, 2009, s.25).
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Tablo 5. Mudarebe islem Siireci

Mdsteri 4' islami Finans Kurumu
_’l Yatirim/Varlk

@ Pozitif
|

Getiri

0 Negatif

1

Kaynak: Celebcioglu (2017).

Mudarabe akdini 6zetleyen yukaridaki semada iki taraf vardir. Bunlar;

Sermayedar; Burada Islami Finans kurumu ikinci sermayedar yani Rabb’ul Mal
konumundadir. Katilim hesabinda biriken fonlari uygun ve karli gordiigii projelerde,
faaliyetlerin finansmanina yonelik olarak mudarabe akdi vasitasiyla nakdi kredi seklinde
sermaye olarak kullandirmakta olan Islami Finans kurumu, bu yoniiyle ilgili projede
sermayedar roliinli tistlenmekte olup, kullandirdig1 sermaye birinci asamada anlatildig: tizere

katilim hesabinda toplanan birikimlerin sahibi olan katilim hesabi miisterilerine ait olmaktadir.

Girisimci; Burada kredili miisteri, “Asil Mudarib” yani girisimci olmaktadir. Gerekli
emek, tecriibe, bilgi ve isgiiciine sahip oldugu halde elinde sermayesi olmadig i¢in iiretim yada
ticaret faaliyetinde bulunamayan; s6z konusu s6zlesmede girisimci konumundaki mudarip, yani
Islami Finans kurumunun kredili miisterisi olan taraftir. Proje kapsaminda girisimci konumunda
olan kisi yada kurum, éncelikle mevcut projesiyle mudéarabe kredisi kullanmak {izere islami
Finans kurumuna bas vurmaktadir. Islami Finans kurumu, diger projeler arasindan segtigi

verimli ve karl projeye, mudarabe kredisini nakdi olarak kullandirilmaktadir.
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3.2.2.3. icare (Finansal Kiralama-L easing)

Temel olarak mal ve hizmetin belirli bir {icret karsiliginda kiralanmasi anlamina gelen

Icare kavrami; “is karsilig1 verilen sey, amelin karsilig1” anlamina gelmekte olup, yaygin bir

bigimde ise “kiralama” anlammma gelmektedir (DIA, 2000, s. 379).

Genel anlamda kiralama ve menfadt satig1 olarak tabir edilen icare akdinde, tasinir
tasinmaz hertiirlii menfaat kiralamaya konu edilmekte olup; 6rnek olarak bir evin kullanim
hakkinin (menfaatinin) belirli bir siireligine baskasina devredilmesi icare akdine konu edildigi
gibi, insanlarin emeklerini de belirli bir siireligine bir baskasina kiralamalar1 da icare akdi
kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu dogrultuda bir is yerinde ¢alisan personelin, ise girisi
sirasinda is yeri ile gergeklestirdigi “is s6zlesmesi” de aslinda bir ¢esit icare akdi olmaktadir

(TKBB, 2017)

Tablo 6. Icare Islem Siireci

Uretici
(Satici)

islami Finans
Kurumu

Yatirimcli
(Kiraci)

Kaynak: Celebcioglu (2017).

Icare akdini 6zetleyen yukaridaki semada; toplam ii¢ taraf bulunmaktadir. Bunlar; 1-)
Tedarikgi Firma (Satic1 veya Uretici-1.Satic1), 2-) Kiralayan (Islami Finans Kurumu-1.Alici-
2.Satict), 3-) Kiract (Kredili Miisteri-2. Son Alict)’dir. Yatirimer faaliyetlerini stirdiirebilmek
i¢in ihtiya¢ duydugu gayrimenkul, iiriin yada hizmeti saticis1 ile anlastiktan sonra Islami Finans
Kurumu ile icare akdi imzalamaktadir. Islami Finans kurumu bu akit sonunda yatirime1 olan
miisterisinin almak istedigi tUriin yada hizmeti saticisindan aldiktan sonra miisterisine
kiralamaktadir. Islami Finans kurumu miisterisinin son ddeyecegi taksitten sonra kiralanmis

olan gayrimenkul yada iiriiniin devrini miisterisine devrini gerceklestirir (Islam Ansiklopedisi,
2018).
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3.2.2.4. Miisarake (Sermaye Ortakhgi)

Miisarake kavram olarak, istirak etmek” manasinda kullanilmakta olup; terim olarak,
”bir sirketin sermayesine istirak etmek yada katilmak” anlamlarina gelmektedir. ”Sirket’ul
Emval” olarak da ifade edilen miisarake; iki veya daha fazla kisinin ticaret ger¢eklestirmek ve

bu ticaretten elde edilecek kar1 boliismek tizere kurduklar1 adi bir ortaklik tiirii olmaktadir

(Yanpar, 2014, 5.90).

Miisarake Akdinde ayn1 Mudarabe Akdinde oldugu her seyden dnce; Islami Finans
kurumuna para yatirtp, fonlarmni faizsiz sekilde degerlendirmek isteyen “Fon Sahibi
Miisteriler”in varlig: gerekmektedir. Araci konumunda olan Islami Finans kurumlarinin pek
tabiidir ki kendi 6zkaynaklariyla bu tarz ortakliklara girismesi miimkiin degildir (Bulut, 20009,
5.26).

Islami finans kurumlarinin varolus amaglari; fon fazlas: bulunan miisterilerle, fon ag1g1
bulunan misterileri bir araya getirmek ve bunlar arasinda aracilik faaliyeti gergeklestirerek
kazang saglamak olduguna gore, bu tarz ortakliklarin yapisina uygun oldugunu sdylemek yanlis
olmayacaktir. Islami Finans kuruluslari; birikimlerini katilim hesab1 yoluyla degerlendirmek
icin hesap agtiran ve emegiyle is yapmak istedigi halde gerekli sermayesi olmadigi i¢in bunu
gerceklestiremeyen taraflari ortak bir zeminde bir araya getirerek amaglarina ulagsmalarini

saglamaktadir (Yanpar, 2014, s.91).

Tablo 7. Miisarake Islem Siireci

Girisimci islami Finans Kurumu

[ Yatirim/Varlik

Kar ]
Pozitif/Negatif k

Kaynak: Celebcioglu (2017).
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3.2.2.5. Istisna (Siparis Odemeli Uretim Destegi)

Istisna, bir kisinin belirli bir iicret karsiliginda 6zellikleri onceden tesbit edilmis bir mali
{iretmesi i¢in yapilan akit anlamindaki bir fikhi terim olmaktadir (Diyanet Islam Ansiklopedisi,
2000, s.393). Sozliikk anlami; sanat ve maharet gerektiren bir sey tiretmek, imal etmek, ortaya
cikarmak olan istisna; ”sun” kelimesinden tliremis olup; iirliniin sanatkarindan sanatiyla ilgili
bir Uriinii imal etmesini istemek, sanatkara sipariste bulunmak anlamlarina gelmektedir

(Hammad, 1996, s.185).

Tablo 8. Istisna Islem Siireci

4 Taksitli
Odeme .
Misteri Islami Finans Kurumu
Uriin Xy 2
3 Pesin Uriin
Teslimati " _
Odeme eslimati
imalate

Kaynak: Celebcioglu (2017).

Bir istisna isleminde baslica dort taraf bulunmaktadir. Bunlar; 1-) Birinci Satici; Diger
ad1 “Imalatc1” firma olup, elinde yeteri kadar nakdi bulunmayan ve kredi talebinde bulunan
miisteri, once imalat¢1 firmaya giderek istedigi standartlarda mamul iiretimi yada bina insasi
i¢in anlagir. 2-) Birinci Alict; Diger ad1 yine Islami Finans kurumu olup; iiriiniin imalatgisindan
pesin para 6deyerek kredili miisterisi adina teslim aldig iirtinti, tizerine ekledigi belirli orandaki
kar pay ile yine s6z konusu kredili miisterisine satarak kar saglayan taraftir. 3-) Ikinci Satici;
Diger ad1 yine Islami Finans kurumu olup; bu sefer kredili miisterisi adina imalat¢idan aldig
tiriinii, tizerine ekledigi belirli orandaki kar pay1 ile yine s6z konusu kredili miisterisine satan
taraftir. 4-) ikinci Alict; Diger adi Islami Finans kurumundan kredi talebinde bulunan kredili

miisteri olup; yontemin “Nihai (Son) Alic1”’sidir (Bayindir, 2007, 5.79).

49



3.2.2.6. Selem (Para Pesin, Mal Veresiye Satim)

Selem sozliikte ”Takdim” anlamina gelir, buna ”Selef” de denilmektedir. Pesin verilen
para ve mal ile veresiye olarak bir mali satin almak anlamina gelen selem; daha sonra teslim
edilecek bir malin pesin para karsiliginda satimi anlamina gelmektedir (Yozgat, 2010, s.44).
Selem akdinde pesin para ya da mal veren miisteriye ”Sahibiisselem” yada “Rabbiisselem”,
buna karsilik veresiye mal verecek saticiya ise “Miilemiin fleyh” ad: verilmektedir (Akin, 1986,
5.162). Selem, 6demenin nakdi olarak tamamen ya da kismen s6zlesme aninda yapildigi ve alis-
verigin bitirildigi bir islem olup; bu islemde satin alinan varligin teslimi 6nceden tespit edilmis

bir tarihe kadar ertelenmektedir (Eskici, 2007, s.72).

Tablo 9. Selem Islem Siireci

D

5 Ay Sonra Hasat edilecek
bugday 1.000-TL'ye islami
Uretici Finans Kurumuna Satihr islami Finans Kurumu

(Musteri)
@ Uretici Uriin teslimatini

5 ay sonra gercgeklestirir @ @
islami Finans Kurumu 5 Ay

Uriin teslimati 5 ay

Sonra Uretilecek arana
sonra gergeklestirir baska bir aliciya 1.250-TL’ye

Satin Alan Alici

Kaynak: Celebcioglu (2017).

Bir selem igleminde baslica dort taraf bulunmaktadir. Bunlar; 1-) Birinci Satici olup,
genellikle kiiciik ¢aptaki ¢iftciye fon temininde bulunmak i¢in kullanmis oldugu bu yontem,
elbette sanayi, ticaret, dayanikli tiiketim mallar1 finansmani gibi basgka alanlarda da
kullanilabilmektedir. 2-) Birinci Alici olup; iiretimi yada hasadi gergeklestirilecek iiriinii,
tamamin1 pesin para ddeyerek iiretici yada giftciden satin alan taraf olmaktadir. 3-) Ikinci Satict;
Diger ad1 yine Islami Finans kurumu olup; satmak iizere pesin para ddeyerek satin aldig iiriinii,
iizerine ekledigi belirli orandaki kar payu ile yine baska bir aliciya satan taraftir. 4-) Ikinci Alict;
Uretimi ya da hasad1 gerceklestirilen {iriinii, Islami Finans kurumundan, igerisinde maliyet
fiyat1 ve karpayindan bulunan belirli bir iicret karsiliginda satin alan, malin “Nihai Alic1”s1 olan

taraftir (Yanpar, 2014, 5.92).
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3.2.2.7. Diger Fon Kullandirma Islemleri

Tablo 10. islami Finansman Yéntemleri Sektérel Dagilimi

TiCARET

Proje Finasmani

Misareke, Mudarabe, Murabaha, istisna, icara

Calisma Sermayesi Finansmani

Murabaha, Selem, Tekli alim satimlarda (Single
Transactions) Musarake

Yiikleme Oncesi ihracat Finansmani

Selem, istisna + Murabaha ve Wakala,
Murabaha, Musareke, ve Murabaha, Musarake

ithalat Finansmani

Murabaha, Musareke

Nakit Finansmani

Selem, Istisna, Teverruk

Yiikleme Sonrasi ihracat Finansmani

Yerel para biriminde karzi- hasen, vadeli d6viz
pazarlarinda satma taahhiiti, sevkiyat icin fon
gerektigi durumlarda Murabaha

Akreditif

Komisyon, Murabaha

Teminat Mektubu

Kefalet, Hizmet Bedeli

TARIM ORMANCILIK ve BALIKCLIK

Uretim i¢in Girdi ve Finansman Faaliyetlerinin
Finansmani

Murabaha ve Selem

Borulu kuyu (tubewells) traktorler, tarim
makinalari ve ulasim araglarinin (balikgihk
tekneleride dahil) Finansmani

icara, Mutenahiye bit-tamlek, Selem,
Murabaha

Mandira ve kiimes hayvanlarinin alimi

Murabaha ve Selem

Depolar, hayvan barinaklari giftler v.b. yapilar

Azalan Musareke ve Rent-Sharingt( Karin
Calisanlarla Paylasimi)

Arazi Gelistirme

Operasyonel icara, Selem

Bahgeler, Uriitme Ciftlikleri Ormanlar

Selem, Musakat

BiREYSEL F

iNANSMAN

Dayanakli Mallar

Murabaha, Vadeli Satis

Otomobiller

icara, Mutenahiye bit-tamlek, Murabaha

Ev Finansmani

Azalan Musareke )

Kisisel ihtiyaclar icin nakit temini

Mumkinse selem

Kaynak: (Ayub, 2007)

Yukarida aciklanan “1-) Murabaha, 2-
6-)Selem” dahil toplam alt1 tane akit; her alanda karsimiza ¢ikan Islami Finans kurumlarinin
cokca kullandig1 temel akitlerdir. Bu akitler Islami Finans’taki pek ¢ok finansal ara¢ ve islemin

yapilandirilmasinda esas kabul edildiginden; bundan sonra agiklanacak olan diger akitlerin bu

akitlerden tiiretilmis oldugunu sdylemek de yanlis olmayacaktir (Yanpar, 2014, s.87).
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3.2.2.7.1. Karz-1 Hasen (Karsiliksiz Bor¢)

Katilim bankaciligi alaninda kullanilmakta olan karz-1 hasen akdi, daha ¢ok finans
kurumunun; personeline, giivenilir miisterilerine, Ogrencilere, kiiclik c¢aptaki projeleri
destekleme maksatl olarak finansman saglanilan kisi ve kurumlara verilmektedir. Kaynagini,
faize bulagsmadan katilim hesab1 yoluyla birikimlerini degerlendirmek isteyen miisterilerin
Islami Finans kurumlarima yatirdiklari fonlardan alan karzi hasen kredisi; bankanin kendi parasi
olmamas1 dolayisiyla, islami Finans kurumlarin1 ayn1 zamanda “ticari ve sorumlu” davranmaya

da zorlamaktadir (Bayindir, 2007, s.17).

Tablo 11. Karz-1 Hasen Talebi Siireci

1-Kredi 3-Teminat

talebinin

2-Kredinin
acthip limitin

alinip

uygunluk belirlenmesi sirecin takip

analizi edilmesi

Kredili Miisteri islami Finans Kurumu Kredili Misteri

Kaynak: Celebcioglu (2017).

Gergeklesen akitteki yapilan islemleri, maddeler halinde asamal1 olarak tekrar edecek

olursak;

1-) Kredi Talebinin Uygunluk Analizinin Yapilmasi; Islami Finans kurumuna karz-1
hasen adiyla ana para geri 6demeli faizsiz karsiliksiz kredi kullanmak maksatli olarak
basvuruda bulunan kredili miisteri; Oncelikle Islami Finans kurumunca birtakim

degerlendirmelere tabi tutulmaktadir.

2-) Kredinin Agilip, Limit Tahsisinin Yapilmasi; Islami Finans kuirumu birtakim
kriterlerden gecirerek gercekten ihtiyact olan kisi yada kurumlara karz-1 hasen kredisi
kullandirmaya karar verdikten sonra, ilgili kredinin ne kadar olacagi ile ilgili limit belirlenmesi,
geri 6denmeye dair kosul ve vade tesbiti gibi hususlar sozlesme diizenlenerek kesin karara

baglanir.
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3-) Teminat Alinarak Odeme Siirecinin Takip Edilmesi; Islam hukuku acisindan karz-1
hasende borg alandan herhangi bir karsilik alimamasi ve bir mefaat beklenmemesi asil oldugu
halde, uygulamada Islami Finans kurumlarmca alinan borcun ¢ok iistiinde teminatlar alindig:

gozlemlenmektedir (Yanpar, 2014, s.88).

3.2.2.7.2.Teverruk (Vadeli Alim, Pesin Satim)

Kisa vadede nakit temin etmek isteyen miisterilerin bagvurdugu yontem olan teverruk
akdi; ’bir malin taksitle alinip, saticisindan bagka birine pesin olarak satilmas1” seklinde de
tanimlanmakta olup; Islami Finans kurumlarinca daha gok ddeme giicliigii icerisinde bulunana

miisterilerin bor¢larinin yeniden yapilandirilmasinda siklikla kullanilmaktadir (TKBB, 2017).

Tablo 12. Teverruk Islem Siireci

Satis bedeli taksit karsiligi
Mugteri

(Vadeli Alim)

—
@ Emtia belli vade ile
misteriye satilir @
Emtia @
eli olarak

odenlr— Islami Finans Kurumu

mtla nin  satildigr  kisi

. A . Emtianin
EZ;::( pesin yada kurum, mal bedelini Emt|a pesin 6dem miilkiyeti  pesin
miisterive pesin dder inans kurumunca satin alinir 5deme  sonunda
karsiliginda islami Finans
karli satilir Kurumuna
ecmektedir.
Nihai Alici
(Pesin Alim) Tedarikgci Firma

Kaynak: Celebcioglu (2017).
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3.2.2.7.3. ine Satis (Vadeli Satis, Pesin Geri Alis)

fslami tabir olarak “Bey-iil Ine” olarak kullanilmakta olan ve sozliikte el degistirmek,
miibadele etmek, satmak, satinalmak™ ilgili kavram; terim olarak "’bir mali1 bagka bir mal ile
degistirmek” anlaminda kullanilmaktadir. Tanim anlamina baktigimizda, “kisinin bir mal
baska birine yiiksek fiyattan vadeli sekilde satip teslim ettikten sonra, yiiksek olan bedel
miisterinin borg bakiyesinde kalmak {izere, ayn1 mali daha diisiik bir fiyattan pesin sekilde satin
almas1” olan ine satis; ayn1 zamanda “bir mali pesin olarak satip, ayn1 mali yiiksek fiyattan
vadeli olarak satinalmasi” anlaminda da gelmektedir. En yaygin tanimlamaya goére ine satis;
”bir malin belirli bir fiyat karsiliginda vadeli olarak satilip, satis1 gerceklestirilen fiyattan daha
diisiik bir fiyatla geri satin alinmasi”dir. (Bayimndir, 2007, s.174).

Tablo 13. Ine Satis islem Siireci

Misteri 3

islami Finans Kurumu

(Vadeli Alim)

2

Misteri islami Finans Kurumundan
vadeli ve ylksek fiyatla satin aldig
mali, daha disiik fiyatla islami Finans
Kurumuna tekrardan geri satar.
Boylece nakit elde edilmis olur.

Boylece mal ilk sahibine geri
doner. Misteri ilk satin
almadaki vadeli borcunu
islami  finans kurumuna
vadesi geldikce 6der.

—_

Miisteri islami Finans
Kurumundan, geri satip nakit
elde etmek maksadiyla taksitler
halinde satin alir.

Kaynak: Celebcioglu (2017).

Islem akis: ilgili tablo ile sematik olarak anlatilmaya ¢alisilan “Ine Satis” isleminde
oncelikle “Ine Satis Taraflar”nin ayird edilmesi 6nem arzetmektedir. Bunlar; 1-) Kredili
Miisteri; Ine satisindaki “alici-satict” ilkiskisi malin ilk sahibine gore degisiklik arz etmektedir.
Bu alim-satim iliskisinde malin ilk sahibi Islami Finans kurumu olabilecegi gibi, bazen de
kredili miisteri olabilmektedir. 2-) Islami Finans Kurumu; Belirtildigi iizere ine satisindaki
“alici-saticr” ilkiskisi malin ilk sahibine gore degisiklik arzetmektedir. Bu alim-satim iligkisinde
malin ilk sahibi Islami Finans kurumu olabilecegi gibi, bazen de kredili miisteri olabilmektedir

(Yanpar, 2014, s.89).
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3.2.2.7.4. Sukuk (Islami Katihm Sertifikasi)

Arap piyasalarinda bono ve tahviller icin “senet” kelimesi kullanilirken, Islami
finansman bonolar1 olan saklar icin ise sukuk kelimesi kullanilmaktadir. Islami Finans
miihendislerince varlik senedi” seklinde isimlendirilebilecek olan sukuklar, diger senetlerden
farkl olarak, herhangi bir varliga dayanmak zorundadir. Burada varlik olarak ifade edilme hali,

malin somut olarak gozle goriiliir sekilde var olmasi1 demektir (Yozgat, 2010, s.43).

Tablo 14. Sukuk Islem Siireci

Tipi Menkul Kiymet Tipi Uriin-Varliga Dayali Menkul Kiymetlestirme
Tanim | Varlik senedi seklinde isimlendirilmektedir. Leasing’e, Musaraka’ya, Mudaraba’ya,
Murabaha’ya dayanan alacaklar ve gelirler tizerine yazilabilirler.
1- SPV kurulur ve tesis edilen sozlesme ile -y
alacaklar SPV’ye aktarilir. Abosk
2- SPV portfoylindeki potansiyel gelirlerini
_ menkul kiymetlestirerek Gglnci kisilere
8 pay olarak satar.
_g 3- Yatirimci Sukuk bedelini SPV’ye
< gonderir. +—=+ Yannmo ‘
o 4- Pay sahipleri periyodik olarak ; . [
nemalandirilr. 4 |
5- Slre tamamlaninca yatirimciya para Y
geri 6denir.
1- Alacak Sekdiritizasyonu 1- Perakende
g 2- Enerji ulagim ve altyapi projeleri 2- Lessing alacaklari
%’ finansmani 3- Tuketici Finansmani
g0 3-Gayrimenkul projeleri finansmani 4- Kamu ve Belediye
> 4- Sukuk danismanligi ve aracilig 5- Eneriji

Kaynak: (Réci, 2013)

Yukarida sukuk islemine iliskin bazi noktalar tabloda toplu olarak gosterilmistir.
Bunlar; 1-)Yikiimlii; Sukuk ihracindan yani ¢ikarilmasindan fayda saglayan hiikiimet yada
sirkettir. 2-) Thragc1; SPV seklinde olusturulan ve yiikiimliiyle yatirimer arasindaki baglantiy:
kuran tiizel kisilige haiz olan taraf olmaktadir. 3-) Yatirimeilar; Cikarilmis sukuklari satin alan
kisilerden olusan taraf olmaktadir. 4-)Terustee; SPV’nin ihrag yapisindaki gorevlerini yerine
getirmesini saglayan ve bagimsiz olmasi beklenilen yonetici taraflardir. 5-) Ser’i Kurul; Sukuk
ihraci yani ¢ikarilmasi amaciyla olusturulan sistemin, islam Hukukuna yani seriat kurallarina
uygun olup olmadigini kontrol ederek denetleyen, ardindan da onaylayan bir tiir danisma kurulu
olmaktadir (Yanpar, 2014, s.210).
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3.2.2.7.5. Tekaifiil (islami Sigortacilik)

Tekafiil kavrami en kisa haliyle, “Islami Sigorta” yada “Faizsiz Sigorta” olarak
adlandirilmakta olup, finans literatiirlinde “Tekaftil Sigorta” sistemi olarak da bilinen bu
sigortacilik tiirli, karsilikli yardimlagsma anlamina gelmektedir. Bu dogrultuda yardimlagma
sigortasinin anlami; degisik kesimlerdeki fertlerin birleserek, i¢lerinden birinin ileride basina
gelecek felaketten dogan hasari tazmin etmek iizere, simdiden Onlem almak {izere bir

yardimlagsma fonu olusturmalaridir (Calik, 2011, s.32).
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BOLUM 1V
YONTEM

Bu béliimde arastirmanin modeli, evren ve o6rneklemi, arastirmada kullanilan veri
toplama araglari, verilerin analiz edilmesinde yararlanilabilecek istatistiksel tekniklerle ilgili

bilgiler agiklanmastir.

4.1. Arastirmanin Modeli

Arastirmada Islami finansman yontemlerinin kiiciik ve orta olgekli isletmelerin
gelismesindeki etkilerinin calisanlarin ve yoneticilerin goriisleri ¢ercevesinde belirlenmesi
amacglanmaktadir. Arastirma var olan durumu oldugu gibi betimlemeye ¢alistig1 icin tarama
modeline uygun olarak diizenlenmektedir. Bu arastirmada ise, iliskisel tarama modeli
kullanilmistir. Karasar (2006)'a gore iliskisel tarama modelleri, iki ve daha ¢ok sayidaki
degisken arasinda birlikte degisim varligini ve/veya derecesini belirlemeyi amaglayan arastirma
modelleridir. Bu tiir bir diizenlemede aralarindaki iligki aranacak degiskenler tekil taramada

oldugu gibi ayr1 ayr1 sembollestirilir.

4.2. Evren ve Orneklem / Arastirma Grubu

Arastirmanin evrenini Istanbul ili Umraniye ilgesindeki Dudullu Organize Fabrikalar

Bolgesi'nde ¢alisan 30-50 bin civarinda ¢alisan olusturmaktadir.

Orneklemi ise bu genel evren iginden basit tesadiifi drneklem yolu ile belirlenen 140

firmadan 75'nin yonetici ve ¢alisanlar1 olusturmaktadir.

4.3. Veri Toplama Arag ve/veya Teknikleri

Ankette katilimcilara 45'er adet soru gerekli agiklamalar yapilarak yoneltilmistir. Anket
toplamda 5 boliimden olusmaktadir. ilk boliimde katilimeilar unvan, sektor calisan sayisi ve
faaliyet siiresi ile ilgili tanimlayic1 sorular sorularak veriler toplanmaya ¢alisiimustir. ikinci

boliimde ise ankete katilan firmalarin faaliyetlerini yiiriittiikleri finansal kaynaklar1 tespit
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edilmeye calisilmistir. Uglincii boliimde faaliyetlerini mevduat bankalarinda  siirdiiren
firmalarm her iki kaynak hakkindaki yorumlari, dordiincii boliimde katilim bankalarinda
faaliyetlerini siirdiirmeye calisanlarin yorumlar1 goriilmeye ¢alisilmistir. Son boliimde ise her
iki finans sektorii ve 6z kaynaklar ile faaliyetlerini siirdiiren isletmelerin katilim bankalari

hakkindaki fikirleri ile onerileri goriilmeye calisilmistir.

4.4, Verilerin Toplanmasi

Veri toplama aracit olarak anket teknigi kullanilmistir. Bu anket uygulamasinda
katilimcilar ile yiiz yiize gorliserek anket soru formlarini kendilerine verip, onlarin ankette
bulunan sorulara hicbir etki altinda kalmadan sadece bilimsel bir ¢alismada kullanilacagi
anlatilarak doldurmalar1 istenmistir. Anketler belirlenen isletme calisanlarina 2017 yilinin

Haziran ayi icerisinde gerceklestirilmistir.

4.5. Verilerin Analizi

(Calismada toplanan verilerin analizi yapilirken anket sonuclarindan elde edilen verilerin
istatistiki ¢oztimleri “SPSS 19 paket programi ve Windows bilgisayar programi kullanilarak
yapilmistir. Ortalama, standart sapma, minimum ve maksimum degerler gibi tanimlayici
istatistiklerden de yararlanilmistir. Hipotez testleri boliimiinde yerine gore gerekli goriilen T
Testi ve. ANOVA analizi uygulanmistir. Ortalamalarin karsilagtirilmasina iliskin hipotez

testlerinin tamaminda hipotezler su sekilde kurulmaktadir.
Ho: Ortalamalar incelenen degiskenin gruplar arasinda farkli degildir.
Hi: Ortalamalar incelenen degiskenin gruplart arasinda farklhidir.

Testin karar agamasinda p degeri 0,05 anlamlilik degerinden kiigiik ise Ho hipotezi
reddedilir ve ortalamalar ile incelenen degisken gruplari arasinda anlamli bir farklilik oldugu
seklinde yorum yapilir. Eger p degeri 0,05 anlamlilik degerinden biiylik ise Ho hipotezi
reddedilemez. Ortalamalar ile incelenen degiskenin gruplar1 arasinda bir farklilik olmadig:

yoniinde yorum yapilir.
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1. Orneklem grubunu olusturan ydnetici ve c¢alisanlarin Islami finansman anketi
sorularindan aldiklar1 puanlarin unvanlari, isletmenin bulundugu sektor, firma calisan sayist,
firma faaliyet siiresi degiskenlerine gore farklilasip farklilasmadigini belirlemek igin tek yonli

varyans analizi (ANOVA) ve Kruskal Wallis-H testi,

2.Tek yonlii varyans analizi (ANOVA) sonucunda gruplar arasinda fark bulundugunda,
farkliliklarin kaynagini (hangi gruplar arasinda oldugunu) belirlemek {izere post-hoc tukey
testleri, Kruskal Wallis-H testi, sonucunda da anlamli bulunmasi1 durumunda Mann Whitney-U

testi,

Elde edilen veriler bilgisayarda “IBM SPSS for Windows ver:19.0” programinda
¢oztimlenmis, manidarliklar minimum p<,05 diizeyinde sinanmis, diger manidarlik diizeyleri
ayrica belirtilmis ve bulgular arasgtirmanin amaclarina uygun olarak tablolar halinde

sunulmustur.
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BOLUM V.
BULGULAR

Arastirmanin bu boéliimiinde, aragtirmaya katilan kisilerin demografik 6zelliklerinin
betimleyici frekans ve yiizde dagilimlar1 ¢ikarilmis, sonra dlgeklerin alt boyutlar: ile toplam

puanlar1 i¢in X, ss degerleri ile farklilagsma analizleri sunulmustur.

5.1. Grubun Demografik Yapisina iliskin Degerler

Arastirmaya katilanlarin gérev yaptiklari isletmeye iliskin frekans ve ylizde dagilimlari

tablo 20’de verilmistir.

Tablo 15. Arastirmaya Katilanin Unvanina Gore Frekans-Yiizde Dagilimlari

Degisken Grup f %
Unvan Sirket sahibi/Ortagi 35 46,7
Miidiir/Miidiir 19 25,3
Yardimcisi
Muhasebeci 5 6,7
Pazarlamaci 10 13,3
Diger 6 8,0
TOPLAM 75 100,0

Tablo 15’te gosterildigi gibi arastirmanin 6rneklemini meydana getiren 75 c¢alisandan
%46,7’s1 sirket sahibi ya da ortagi, %25,3’1i miidiir ya da miidiir yardimcisi, %6,7’si
muhasebeci, %13,3’i pazarlamaci, %8,0’1 ise diger c¢alisanlardir. Bu bulgu, arastirmaya

katilanlarin genel olarak sirket sahiplerinden ya da ortaklarindan olustugu anlagilmistir.
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Tablo 16. Sektdre Gore Frekans-Yiizde Dagilimlari

Degisken Grup f %

Sektor Bilgi ve iletisim 4 53
Hizmet 22 29,3
insaat 6 8,0
imalat 15 20,0
Tgptan ve Perakende 26 34,7
Ticaret
Diger 2 2,7

TOPLAM 75 100,0

Tablo 16’da gosterildigi gibi katilimeilarin bulunduklari sektérlerden %5,3’{ bilgi ve
iletisim, %29,3’1 hizmet, %8,0’1 ingaat, %20,0’1 imalat, %34,7’1 toptan ve perakende ticaret,
%2,7°1 diger sektorlerdir. Bu degiskene ait bulgular arastirmaya katilanlarin, toptan ve

perakende ticaret sektoriinden olanlarin daha fazla oldugunu ortaya koymustur.

Tablo 17. Firmada Calisan Sayisina Gore Frekans-Yiizde Dagilimlart

Degisken Grup f %

Firmada Calisan Sayisi 10 kisiden az 27 36,0
10-29 24 32,0
30-49 3 4,0
50 ve st 21 28,0

TOPLAM 75 100,0

Tablo 17°de gosterildigi gibi katilimcilarin bulunduklart firmalarin ¢aligan sayilari
%36,0’1 10 kisiden az, %32,0’i 10-29, %4,0’1 30-49, %28,0’i 50 ve istidiir. Bu degiskene ait
bulgular arastirmaya katilanlarin ¢ogunlugununlQ kisiden az g¢alisan bulunan firmalardan

oldugunu ortaya koymustur.
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Tablo 18. Firmanin Faaliyet Siiresine Gore Frekans-Yiizde Dagilimlari

Degisken Grup f %

Firma Faaliyet Siiresi 5 yildan az 12 16,0
5-10 y1l 20 26,7
10-15 y1l 10 13,3
15 ve sti y1l 33 44,0

TOPLAM 75 100,0

Tablo 18’de gosterildigi gibi katilimcilarin bulunduklari firmalarin faaliyet siireleri
%16,0’nin 5 yildan az, %26,7’nin 5-10 y1l, %13,3’niin 10-15 y1l, %44,0’niin 15 y1l ve stidiir.
Bu degiskene ait bulgular arastirmaya katilanlarin cogunlugunun faaliyet siireleri 15 yil ve iistii

firmalardan katildiklar1 anlasilmastir.

5.2. KOBI’nin Bankalar ile iliskisi

Tablo 19. Firmanin Finansal Faaliyetlerini Hangi Kaynaklardan Gergeklestirildigine Gore

Frekans-Yiizde Dagilimlar

Degisken Grup f %

Firmanin Finansal Mevduat (Konvansiyonel) 42 56,0
Faaliyetlerini Hangi Katilim Bankalar 23 30,67
Kaynaklardan Oz kaynaklar 10 13,33
Gerceklestirildigi Toplam 75 100,0
TOPLAM 75 100,0

Tablo 19’da gosterildigi gibi katilimcilarin - bulunduklar1 firmalarin  finansal
faaliyetlerini %56’sinin  mevduat (Konvansiyonel) bankalarindan, %30,67°sinin katilim
bankalarindan, %13,33’iiniin 6z kaynaklardan gerceklestirdikleri anlasgilmistir. Bu degiskene
ait bulgular arastirmaya katilan firmalarin ¢ogunlugunun finansal faaliyetlerini mevduat

(Konvansiyonel) bankalardan ger¢eklestirdikleri anlagilmistir.
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5.2.1. Mevduat Bankacilig1

Tablo 20. Firmalarm Mevduat (Konvansiyonel) Bankalardan Hangi Uriinii Kullandiklarina

Gore Frekans-Yiizde Dagilimlar

Degisken Grup f %
Yatirim Kredisi 11 14,7
[hracat & Ith isi
Firmalarin Mevduat racat & 'a.lat Kredisi 4 53
(Konvansiyonel) Ar-Ge Kredisi 2 2,7
y . Tiirev iiriinler 21 28,0
Bankalardan Hangi N
Uriinii Kullandikl Diger 4 or3
runu suillandikiari Toplam 42 56,0
Yanit vermeyen 33 440
TOPLAM 75 100,0

Tablo 20°de gosterildigi gibi katilimcilarin bulunduklari firmalarin %14,7 nin yatirim
kredisi, %5,3 niin ihracat & ithalat kredisi, %2,7 nin AR-GE kredisi, %28,0’nin tiirev triinler,
%S5,3’niin diger triinleri Mevduat (Konvansiyonel) Bankalardan kullandiklar: anlasilmis olup,
%44,0’1 bu soruya yanit vermemistir. Bu degiskene ait bulgular aragtirmaya katilan firmalarin
¢ogunlugunun finansal faaliyetlerini gergeklestirmek i¢in mevduat (Konvansiyonel)
bankalardan tiirev {irtinlerini kullandiklar1 anlagilmigtir. Ayrica finansman ihtiyaglarini katilim
bankas1 ve 0z kaynaklar1 ile karsilayan 33 firmanin bu soruya yanit vermedikleri

anlasilmaktadir.
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Tablo 21. Firmanin Mevduat (Konvansiyonel) Bankalar1 Tercih Sebeplerine Gore Frekans-

Yiizde Dagilimlari

Degisken Grup f %
Ticari danigmanlik 2 2,7
Dli$uk maliyetli fon 13 173
saglama

Firmanin Mevduat Islem Kolaylig 16 21,3

(Konvansiyonel) Verimlilik 1 1,3

Bankalar1 Tercih Kurumsallagma destegi 2 2,7

Sebepleri Ticari igbirligi 6 8,0
Teknolojik imkanlar 1 1,3
Toplam 41 54,7
Yanit vermeyen 34 45,3

TOPLAM 75 100,0

Tablo 21°de gosterildigi gibi katilimcilarin  bulunduklari firmalarin - mevduat
(Konvansiyonel) bankalarini %2,7’nin ticari danismanlik, %17,3’nilin diisiik maliyetli fon
saglama, %21,3’niin islem kolayligi, %1,3’nilin verimlilik, %2,7’nin kurumsallagsma destegi,
%8,0’nin ticari isbirligi, %1,3 niin teknolojik imkanlar acgisindan tercih ettikleri belirlenmis
olup, %45,3’li bu soruya yanit vermemistir. Bu degiskene ait bulgular aragtirmaya katilan
firmalarin ¢ogunlugunun islem kolaylig1 acisindan mevduat (Konvansiyonel) bankalar: tercih
ettikleri anlagilmistir. Ayrica finansman ihtiyaglarimi katilm bankasi ve 6z kaynaklari ile

karsilayan 34 firmanin bu soruya yanit vermedikleri anlagilmaktadir.

Tablo 22. Firmalar A¢isindan Gériilen Katilim Bankalarinin En Onemli Problemine Gore

Frekans-Yiizde Dagilimlar

Degisken Grup f %
Yiiksek maliyet 18 24,0
Islem zorlugu 11 14,7
Firmalar A¢isindan Ngisizlik 4 53
Goriilen Katim Ihtiyaca cevap verememe 5 6,7
Bankalarimin En Onemli  Verimsizlik 1 1,3
Problemi Diger 2 2,7
Toplam 41 54,7
Yanit vermeyen 34 45,3
TOPLAM 75 100,0
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Tablo 22°de gosterildigi gibi katilimcilarin - bulunduklar1 firmalarin - mevduat
(Konvansiyonel) bankalarinin %24,0’niin yiiksek maliyet, %14,7 nin igslem zorlugu, %5,3 niin
ilgisizlik, %6,7 nin ihtiyaca cevap verememe, %1,3’niin verimsizlik, %2,7 nin diger en 6nemli
problem olarak belirledikleri goriilmiis olup, %45,3’li bu soruya yanit vermemistir. Bu
degiskene ait bulgular arastirmaya katilan firmalarin ¢ogunlugu mevduat (Konvansiyonel)
bankalarinin en 6nemli sorununun yiiksek maliyet oldugunu belirtmislerdir. Ayrica finansman
ihtiyaclarim1 katilim bankasi ve 6z kaynaklar1 ile karsilayan 34 firmanin bu soruya yanit

vermedikleri anlagilmaktadir.

5.2.2. Katihm Bankacihigi

Tablo 23. Firmalarin Katilim Bankalarindan Kullandiklar1 Finansal Uriine Gore Frekans-

Yiizde Dagilimlari
Degisken Grup f %
Mudarebe (Emek-Sermaye Ortakligi) 2 2,7
Miisareke (Sermaye-Emek ve Sermaye
3 4 53
Ortaklig1)
Firmalarin Katihm Murabaha (Malin maliyeti {izerine bir 6 8.0
Bankalarindan miktar kar ekleyerek satig yapmak) '
Kullandiklar: Finansal Ihracat & Ithalat finansmani 2 2,7
Uriin Tiirev urtnler 6 8,0
Diger 3 4,0
Toplam 23 30,7
Yanit vermeyen 52 69,3
TOPLAM 75 100,0

Tablo 23’de gosterildigi gibi katilimeilarin bulunduklari firmalarin %2,7 nin Mudarebe
(Emek-Sermaye Ortakligl), %5,3’niin Miisareke (Sermaye-Emek ve Sermaye Ortakligi),
%8,0’nin Murabaha (Malin maliyeti lizerine bir miktar kar ekleyerek satis yapmak), %2,7’nin
Thracat & Ithalat finansmani, 8,0’nin Tiirev {iriinler, 4,0’nin diger finansal iiriinleri mevduat
(Konvansiyonel) bankalardan kullandiklar1 belirlenmis olup, %69,3’ii bu soruya yanit
vermemistir. Bu degiskene ait bulgular arastirmaya katilan firmalarin ¢cogunlugunun Murabaha

(Malin maliyeti iizerine bir miktar kar ekleyerek satis yapmak) finansal {irtiniinii kullandiklar1
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anlagilmistir. Mudarebe ve miisareke kullanim oranlarinin Tiirkiye ortalamasinin iizerinde
olmasi, anketi cevaplayanlarin finansal okuryazarliginin zayif oldugu anlagilmaktadir. Ayrica
finansman ihtiyaglari1 mevduat bankalar1 ile karsilayan 52 firmanin bu soruya yanit

vermedikleri anlagilmaktadir.

Tablo 24. Firmanin Katilim Bankalarini Tercih Sebeplerine Gore Frekans-Yiizde Dagilimlar

Degisken Grup f %
Ticari danigmanlik 2 2,7
Diisiik maliyetli fon saglama 3 4,0
Islem Kolaylhig 1 1,3
Firmanin Katihm Verimlilik 3 4,0
Bankalarim1 Tercih Kurumsallagma destegi 3 4.0
Sebepleri Ticari isbirligi 4 5,3
Teknolojik imkanlar 2 2,7
Toplam 18 24,0
Yanit vermeyen 57 76,0
TOPLAM 75 100,0

Tablo 24°de gosterildigi gibi katilimeilarin bulunduklari firmalarin katilim bankalarini
%2,7 nin ticari danigmanlik, %4,0’niin diisiik maliyetli fon saglama, %1,3 niin islem kolaylig1,
%4,0’nlin verimlilik, %4,0’niin kurumsallagsma destegi, %5,3’niin ticari isbirligi, %2,7 nin
teknolojik imkanlar agisindan tercih ettikleri belirlenmis olup, %76,0’1 bu soruya yanit
vermemistir. Bu degiskene ait bulgular arastirmaya katilan firmalarin ¢ogunlugunun ticari
isbirligi acgisindan katilim bankalarini tercih ettikleri anlasilmistir. Ayrica finansman
ithtiyaglarim1 mevduat bankalar1 ile karsilayan firmalarin bu soruya yamit vermedikleri

anlasilmaktadir.
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Tablo 25. Ulkemizde Katilim Bankalarinin Bankacilik Sektorii i¢indeki Payina Gore
Frekans-Yiizde Dagilimlari

Degisken Grup f %
%5 7 9,3
%10 6 8,0
Ulkemizde Katihm Bankalarimin Bankacihk %15 6 8,0
Sektorii icindeki Payi %20 4 53
Toplam 23 30,7
Yanit vermeyen 52 69,3
TOPLAM 75 100,0

Tablo 25°de gosterildigi gibi katilimcilarin goriislerine gore dlkemizde Katilim
bankalarinin bankacilik sektorii igindeki payinin %9,3’niin (%5), %8,0’nin (%10), %8,0’nin
(%15), %5,3’niin (%20) oldugu belirlenmis olup, %69,3’li bu soruya yanit vermemistir. Bu
degiskene ait bulgular gore aragtirmaya katilan firmalarin ¢ogunlugunun katilim bankalarinin
bankacilik sektorii igindeki payini (%5) gordiikleri anlagilmigtir. Ayrica finansman ihtiyaglarini

mevduat bankalari ile karsilayan firmalarin bu soruya yanit vermedikleri anlagilmaktadir.

Tablo 26. Katilim Bankalarinin Yardimer Olabilecegi Konulara Gore Frekans-Yiizde

Dagilimlari
Degisken Grup f %
Ticari danismanlik 4 53
Diisiik maliyetli fon saglama 5 6,7
Islem Kolayligi 2 2,7
g Verimlilik 3 40
. .. Kurumsallagsma destegi 6 8,0
Yardimci Olabilecegi .
Konular Ticari 15‘?1rl.1g1 1 1,3
Teknolojik imkanlar 2 2,7
Toplam 23 30,7
Yanit vermeyen 52 69,3
TOPLAM 75 100,0
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Tablo 26°da gosterildigi gibi katilim bankalarmin yardimci olabilecegi konulardan
%S35,3 niin ticari danigmanlik, %6,7 nin diisiik maliyetli fon saglama, %2,7 nin islem kolayligi,
%4,0’nlin verimlilik, %8,0’nin kurumsallagsma destegi, %1,3 ’nilin ticari isbirligi, %2,7 nin
teknolojik imkanlar acisindan tercih ettikleri belirlenmis olup, %69,3’ii bu soruya yanit
vermemistir. Bu degiskene ait bulgulara gore arastirmaya katilan firmalarin ¢ogunlugunun
ticari danismanlik konusunda katilim bankalarinin yardimci olabileceklerini belirttikleri
anlasilmistir. Ayrica finansman ihtiyaglarini mevduat bankalar1 ile karsilayan firmalarin bu

soruya yanit vermedikleri anlagilmaktadir.

Tablo 27. Firmalar Acisindan Gériilen Katilim Bankalarmin En Onemli Problemine Gére

Frekans-Yiizde Dagilimlar

Degisken Grup f %
Yiiksek maliyet 18 240
Islem zorlugu 11 147
Firmalar Ac¢isindan lgisizlik 4 53
Goriilen Katihm 1htiyaca cevap verememe 5 6,7
Bankalarinin En Onemli  Verimsizlik 1 1,3
Problemi Diger 2 2,7
Toplam 41 54,7
Yanit vermeyen 34 45,3
TOPLAM 75 100,0

Tablo 27’de gosterildigi gibi katilimcilarin  bulunduklart firmalarin  mevduat
(Konvansiyonel) bankalarinin %24,0’niin yiiksek maliyet, %14,7 nin islem zorlugu, %35,3 niin
ilgisizlik, %6,7 nin ihtiyaca cevap verememe, %]1,3 niin verimsizlik, %2,7 nin diger en 6nemli
problem olarak belirledikleri goriilmiis olup, %45,3’i bu soruya yanit vermemistir. Bu
degiskene ait bulgular aragtirmaya katilan firmalarin ¢ogunlugu mevduat (Konvansiyonel)
bankalarinin en 6nemli sorununun yiiksek maliyet oldugunu belirtmislerdir. Ayrica finansman
ihtiyaglarin1 mevduat bankalar1 ile karsilayan firmalarin bu soruya yamit vermedikleri

anlasilmaktadir.
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Tablo 28. Katilim Bankalar1 KOBI Isbirligi Frekans-Yiizde Dagilimlar:

=
o
o E z £ £ @ g o)
x 5 5] ] = =~ 2 g
= > > 7 o = o =
c 5 = & > = b5
5 & E s = B = >
DL = — < 45 q_)%» =
X 5 = N v xM =
N N IS
>

n % n| % n n % % n % n %

Rekabet giiciiniiziin artirilmasi amaciyla | 5 6,7 |3|/40| 8 10,7 | 5| 6,7 |2 ]| 2,7 | 52| 693
katilim bankalar1 yeni {iriin ve yontemler
sunmaktadir

Katilim Bankalan ile Ar-Ge ¢alismalar1 | 12 | 16,0 | 7 | 9,3 | 3 4.0 1 1,3 0| 0,0 | 52| 69,3

yaplyoruz

Katilim Bankalarinin iiriin  yelpazesi | 6 80 |4|53| 6 8,0 4 53 3| 40 | 52| 69,3

rekabet giiclimiizii artirmaktadir

Katilim Bankalarindan finansal yonetim | 5 6,7 |3|140 | 6 80 | 4| 53 |5] 6,7 | 52| 69,3
alaninda destek almaktayiz

Katilim Bankalariin triinlerinin | 8 | 10,7 | 4 | 53| 7 9,3 3 40 (1| 1,3 | 52 | 69,3

kullanimi hizli ve daha ucuz maliyettedir

Katilm  Bankalarmin caligmalar1 | 4 53 (0|00 |11 |247 | 7 | 93 |1] 13 |52] 693
KOBI'lere katma deger saglamaktadir

Katihm Bankalan1 ile yakin iliski | 0 00 {11312 |160| 4| 53 | 6| 80 | 52| 693

icerisindeyiz

Katilim Bankalarindan kullandigmmiz | 3 | 40 [3[40| 8 |10,7 | 5| 6,7 |4 | 53 | 52| 693
fonlarn  daha  bereketli  oldugunu
gozlemlemekteyiz

Katilm  Bankalann  kullandirdiklar: | 2 27 (3 (40|11 |147 | 4 | 53 |3 | 40 |52 | 693

fonlarin etkinligini saglamaktadir

Katilim Bankalart KOBI'lerin finansal | 2 | 27 |3 |40| 7 | 93 | 6 | 80 |5 | 6,7 | 52| 69,3
sorunlarina cevap verecek uygulama
tecriibesine sahiptir

Ulkemizde Katihim Bankalari sayilart ve | 13 | 17,3 | 4 | 53 | 2 27 | 3| 40 [1] 13 |52 69,3
subeleri yeterlidir

Katilim Bankalari KOBI'lerin | 3 40 4153 9 |120| 3| 40 |4 | 53 |52] 693

ihtiyaglarina cevap vermektedir

Katilim Bankalar1 mevcut ve potansiyel 0 00 [(4(53]| 8 [10,7]| 7 93 | 4| 53 | 52| 693

imkanlarin1 KOBI'lere aktarabiliyor

KOBI'ler olarak Katilim Bankalar ile 1 13 |1]13]| 5 6,7 | 8 | 10,7 | 8 | 10,7 | 52 | 69,3

isbirligine haziriz

Katilim Bankalar1-KOBI isbirligi 1113|1113 (5|67 |71 93 1]9]120]52] 69,3
iilkemize katma deger ve uluslararasi
pazarda da rekabet giicii yaratacaktir

Katilim Bankalar1 KOBI'lerin 2 | 27 2|27 (11147 | 4 | 53 |4| 53 |52 693
sorunlarmin ¢éziimii i¢in imkanlarini
etkin sekilde kullanmaktadir

Katilim Bankalari ile KOBI'ler arasinda 5 6,7 |[1|113] 6 80 [ 7] 93 |4 53 | 52693
isbirligi konusunda 6nemli bir
organizasyon eksikligi vardir

Katilim Bankalari finansal destek 5 6,7 |4|53| 6 80 | 5| 6,7 | 3] 40 | 521693
diginda da KOBI'lerin gelisimi igin
caligmalar yapmaktadir
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Tablo 28’deki verilen bilgilere gore; ankete katilanlar;

“Katilim Bankalariin iirlin yelpazesi rekabet giicimiizii artirmaktadir” ifadesine 6 kisi
ile %8,0 oraninda, “Katilim Bankalarmnin tiriinlerinin kullanim1 hizli ve daha ucuz maliyettedir”
ifadesine 8 kisi ile %10,7 oraninda , “Katilim Bankalar1 ile Ar-Ge galismalar1 yapiyoruz”
ifadesine 12 kisi ile %16,0 oraninda, “Ulkemizde Katilim Bankalar1 sayilar1 ve subeleri
yeterlidir” ifadesine 13 kisi ile %17,3 oraninda kesinlikle katilmadiklar1 gériilmektedir.

“Katilim Bankalarindan finansal yonetim alaninda destek almaktayiz” ve “Katilim
Bankalar1 finansal destek disinda da KOBI'lerin gelisimi i¢in ¢alismalar yapmaktadir” ifadeleri
6’sar kisi ile %8,0 oraninda “Katilim Bankalar1 KOB{'lerin finansal sorunlarina cevap verecek
uygulama tecriibesine sahiptir ifadesine 7 kisi ile %9,3 oraninda, “Rekabet giiciiniiziin
artirlmas1 amaciyla katilim bankalar1 yeni iirlin ve yontemler sunmaktadir”, “Katilim
Bankalarindan kullandigimiz fonlarin daha bereketli oldugunu gézlemlemekteyiz” ve “Katilim
Bankalar1 mevcut ve potansiyel imkanlarini KOBI'lere aktarabiliyor” ifadelerine 8’er kisi
%10,7 oraninda , “Katilim Bankalar1 KOBI'lerin ihtiyaglarma cevap vermektedir” ifadesine 9
kisi ile %12,0 oraninda, “Katim Bankalarmin c¢alismalar1 KOBi'lere katma deger
saglamaktadir”, “Katilm Bankalar1 kullandirdiklar1 fonlarin etkinligini saglamaktadir” ve
“Katihlm Bankalar1 KOBI'lerin sorunlarmm ¢6ziimii i¢in imkanlarmi etkin sekilde
kullanmaktadir” ifadelerine 11’er kisi ile %14,7 oraninda, “Katilim Bankalar1 ile yakin iliski

icerisindeyiz” 12 kisi ile %16,0 oraninda karasiz kaldiklar1 goriilmektedir.

“Katilim Bankalar1 ile KOBI'ler arasinda isbirligi konusunda énemli bir organizasyon
eksikligi vardir” ifadesine 7 kisi ile %9,3 oraninda, “KOBI'ler olarak Katilim Bankalar1 ile

isbirligine haziriz” ifadesine 8 kisi ile %10,7 oraninda katildiklar1 gériillmektedir.

“Katilim Bankalari-KOBI isbirligi {ilkemize katma deger ve uluslararasi pazarda da
rekabet giicii yaratacaktir” ifadesine 9 kisi ile %12,0 oraninda kesinlikle katildiklar

goriilmektedir.
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Tablo 29. Katilim Bankalar1 KOBI isbirligi Frekans-Yiizde Dagilimlar1 (Devam)

Kesinlikle
Katilmiyor
um

Katilmiyor

um

Kararsizim

Katiliyoru

m

Kesinlikle

Katiliyoru
m

Yanit

\verilmeyen

%

%

%

%

X

mevcut
sorunlarina
bahsetmek

Katilm  Bankalarmin
sistemde KOBI'lerin
¢oziim  buldugundan
miimkiin degildir

13

4,0

10,7

53

52

69,3

mevzuattaki
nedeniyle
¢Oziim

Katilm  Bankalar1
birtakim zorluklar
KOBi'lerin  sorunlarina
bulamamaktadir

2,7

0,0

10,7

8,0

9,3

52

69,3

Katilim Bankalar1 KOBI'lerin ortaya
¢ikan sorunlarmmin ¢ézimil igin
firsatlar sunmaktadir

2,7

53

10,7

53

53

53

70,7

Katillm Bankalar1 ile KOBI'ler
arasinda isbirligine gidilmemesinin
nedeni katilim Bankalarinin
ilgisizligidir.

9,3

2,7

9,3

1,3

6,7

53

70,7

Bence Katilim Bankasi,
konvansiyonel banka ile aynidir.
Birinin faiz dedigine o6teki kar pay1
demektedir ve aralarinda bir fark
gormiiyorum

21

28,0

11

14,7

16

21,3

5,3

23

30,7

0,0

Katillm Bankasindan kullandirilan
fonlarm  helal olduguna iligkin
kaygilarim var

8,0

15

20,0

24

32,0

12,0

21

28,0

0,0

Katilm  Bankalari ~ KOBI'lerin
sorunlarinin ~ ¢éziimiine  ydnelik
¢aligmalar yapmalidir

0,0

0,0

9,3

11

14,7

57

76,0

0,0

Katilm Bankalar1 KOBI'leri ortak
olarak gérmeli ve caligmalarini bu
bilingle yapmalidir.

0,0

2,7

10,7

10,7

57

76,0

0,0

Katilim Bankalar1 faizsiz finansal
araglar KOBI'lerin ihtiyaglaria gore
belirlenmelidir.

1,3

1,3

6,7

10

13,3

58

77,3

0,0

Katillm Bankalarinin biinyesinde
KOBI'ler ile isbirligini gelistirme
merkezleri kurulmalidir.

0,0

0,0

13

17,3

13

17,3

49

65,3

0,0

Katilim Bankalart KOBI'lere faizsiz
finans araglart ile ilgili daha fazla
enformasyon (bilgi) saglamalidir.

0,0

0,0

4,0

16

21,3

56

74,7

0,0

Katilim Bankalar1 KOBI'ler ile daha
fazla siki igbirligi bankalarin pazar
paymu artiracaktir.

4,0

2,7

12

16,0

14

18,7

44

58,7

0,0

Katilim Bankalar1 KOBI'lere firma
ko¢lugu yapmasi rekabet ve pazar
paylarini artiracaktir.

4,0

9,3

12

16,0

18

24,0

35

46,7

0,0

Katillm Bankalar1 potansiyellerini
birlestirip KOBI'lere imkan
yaratmalidir.

12,0

2,7

12,0

12

16,0

43

57,3

0,0
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“Katilim Bankalar1 ile KOBI'ler arasinda isbirligine gidilmemesinin nedeni katilim
Bankalarinin ilgisizligidir.” ifadesine 7 kisi ile (%9,3) oraninda, “Katilim Bankalarinin mevcut
sistemde KOBI'lerin sorunlarina ¢dziim buldugundan bahsetmek miimkiin degildir”, “Katilim
Bankalar1 mevzuattaki birtakim zorluklar nedeniyle KOBI'lerin sorunlarina ¢dziim
bulamamaktadir”, “Katilim Bankalar1 KOBI'lerin ortaya ¢ikan sorunlarmin ¢dziimii igin
firsatlar sunmaktadir” ifadelerine 8’er kisi ile (%10,7) oraninda, “Katilim Bankasindan
kullandirilan fonlarin helal olduguna iliskin kaygilarim var” ifadesine 24 kisi (%32,0) oraninda

kararsiz kaldiklar1 goriilmektedir.

“Bence Katilim Bankasi, konvansiyonel banka ile aynidir. Birinin faiz dedigine 6teki kar
pay1 demektedir ve aralarinda bir fark gérmiiyorum” ifadesine 23 kisi ile %30,7 oraninda,
“Katilim Bankalar1 KOBI'lere firma koglugu yapmasi rekabet ve pazar paylarni artiracaktir.”
ifadesine 35 kisi ile %46,7 oraninda, “Katilim Bankalar1 potansiyellerini birlestirip KOBI'lere
imkan yaratmalidir.” ifadesine 43 kisi ile (%57,3) oraninda, “Katilim Bankalar1 KOBI'ler ile
daha fazla siki igbirligi bankalarin pazar paymi artiracaktir.” ifadesine 44 kisi ile %58,7
oraninda, “Katilim Bankalarmin biinyesinde KOBI'ler ile isbirligini gelistirme merkezleri
kurulmalidir.” ifadesine 49 kisi ile %65,3 oraninda, “Katilim Bankalart KOB{'lere faizsiz finans
araclart ile ilgili daha fazla enformasyon (bilgi) saglamalidir.” ifadesine 56 kisi ile %74,7
oraninda, “Katilim Bankalar1 KOBI'lerin sorunlarinin ¢dziimiine yonelik calismalar
yapmalidir” ve “Katilim Bankalar1 KOBI'leri ortak olarak gérmeli ve calismalarini bu bilingle
yapmalidir.” [fadelerine 57 kisi ile %76,0, “Katilim Bankalar1 faizsiz finansal araclar
KOBI'lerin ihtiyaglarina gére belirlenmelidir.” Ifadesine 58 kisi ile %77,3 oraninda kesinlikle

katildiklar1 goriilmektedir.
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5.2.3. Katihm Bankalari-Kobi Isbirligi Olcegi Varyans Analizi

Tablo 30. Unvan ve Katilim Bankalari-Kobi Isbirligi Tanimlayici Istatistik Tablosu

Tamimlayici istatistik
Katilim Bankalar1-Kobi Isbirligi
Unvan N Ortalama Std. Std. Ortalama% 95 giiven En En
Sapma Hata araligi az ¢ok
Alt Ust
Sinir Siir
Sirket
o 35 3,9373 ,53451 ,09035 3,7537 4,1209 3,07 4,90
sahibi/Ortag1
Miidiir/Midiir
19 3,8352 ,52364 ,12013 3,5828 4,0876 2,90 4,80
Yardimcisi
Muhasebeci 5 4,2513 ,35445 ,15851 3,8111 4,6914 3,66 4,50
Pazarlamaci 10 3,9800 , 714253 ,23481 3,4488 4,5112 2,97 5,00
Diger 6 3,5344 ,48596 ,19839 3,0244 4,0444 3,00 4,30
Toplam 75 3,9058 ,55633 ,06424 3,7778 4,0338 2,90 5,00

Calisanlardan unvan gruplari muhasebeci olanlarin katilim bankalar1-KOBI isbirligi
bilgi seviyeleri (4,2513) en yiiksek seviyede iken, unvan gruplari diger unvan olan ¢alisanlarin
ise (3,5344) en diisiik seviyededir.

Tablo 31. Unvan ve Katilim Bankalari-Kobi Isbirligi Anova Tablosu

ANOVA
Katilim Bankalari-Kobi Isbirligi
Kareler toplami df Kareler ortalamasi F Sig.
Gruplar arasinda 1,609 4 ,402 1,322
Gruplar iginde 21,295 70 ,304 270
Toplam 22,904 74

%95 giiven diizeyinde yapilan F testi sonucuna gore katilim bankalari-Kobi isbirligi
bilgi seviyeleri i¢in anlamlilik degeri p=0,270>0,05 bulunmustur. Katilim bankalari-Kobi
isbirligi seviyeleri anlamlilik degeri p>0,05 oldugundan H: hipotezi reddedilir. Bir baska
ifadeyle; calisanlarin katilim bankalari-Kobi isbirligi bilgi seviyeleri unvan gruplarina gore
anlaml farklilik gostermemektedir. Kobi ¢alisanlarinin katilim bankalari-Kobi igbirligi bilgi

seviyeleri ile unvanlarmin iliskisinin bulunmadigi tespit edilmistir.
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Tablo 32. Sektér ve Katilim Bankalar1-Kobi Isbirligi Tanimlayici statistik Tablosu

Tamimlayici istatistik
Katilim Bankalari-Kobi Isbirligi
Sektdr N Ortalama Std. Std. Ortalama% 95 giiven En En
Sapma Hata araligi az ¢ok
Alt Stir | Ust Siir
Bilgi ve
iletisim 4 3,5838 ,44507 ,22254 2,8756 4,2920 3,14 4,09
Hizmet 22 3,5564 4754 ,09541 3,3580 3,7548 2,87 4,38
Insaat 6 3,6763 ,60713 ,24786 3,0392 4,3135 3,16 4,73
Imalat 15 3,56292 ,35765 ,09235 3,3311 3,7272 3,00 4,26
Toptan ve
Perakende 26 3,6956 47912 ,09396 3,5020 3,8891 2,71 4,64
Ticaret
Diger 2 3,8929 1,06066 ,75000 -5,6368 13,4225 3,14 4,64
Total 75 3,6192 ,46255 ,05341 3,5128 3,7257 2,71 4,73

Calisanlardan sektor gruplari diger olanlarin katilim bankalari-Kobi igbirligi bilgi
seviyeleri (3,8929) en yiiksek seviyede iken, sektor gruplari imalat olan ¢alisanlarin ise (3,5292)

en diigiik seviyededir.

Tablo 33. Sektdr ve Katilim Bankalari-Kobi Isbirligi Anova Tablosu

ANOVA
Katilim Bankalari-Kobi Isbirligi
Kareler toplami df Kareler ortalamasi F Sig.
Gruplar arasinda ,534 5 ,107 ,482
Gruplar i¢inde 15,298 69 222 789
Toplam 15,832 74

%095 giiven diizeyinde yapilan F testi sonucuna gore katilim bankalari-Kobi isbirligi
bilgi seviyeleri i¢in anlamlilik degeri p=0,789>0,05 bulunmustur. Katilim bankalari-Kobi
isbirligi seviyeleri anlamlilik degeri p>0,05 oldugundan H: hipotezi reddedilir. Bir baska
ifadeyle; calisanlarin katilim bankalari-Kobi isbirligi bilgi seviyeleri sektér gruplarina gore
anlaml farklilik gostermemektedir. Kobi ¢alisanlarinin katilim bankalari-Kobi isbirligi bilgi

seviyeleri ile bulunduklar1 sektorlerin iliskisinin bulunmadigi tespit edilmistir.
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Tablo 34. Firmada Calisan Sayis1 ve Katilim Bankalari-Kobi Isbirligi Tanimlayici Istatistik

Tablosu
Tamimlayici istatistik
Katilim Bankalar1-Kobi Isbirligi
Eia[hn:?laSaym N Ortalama Std. Std. Ortalama% 95 giiven En En
Sapma Hata araligi az ¢ok
Alt Stir | Ust Sinir
10 kisiden az 27 3,7607 ,46096 ,08871 3,5784 3,9431 2,86 4,64
10-29 24 3,5242 45427 ,09273 3,3324 3,7160 2,71 4,38
30-49 3 3,6498 ,62155 ,35885 2,1058 5,1938 3,23 4,36
50 ve stil 21 3,5415 44169 ,09639 3,3405 3,7426 2,87 4,73
Total 75 3,6192 ,46255 ,05341 3,5128 3,7257 2,71 4,73

Calisanlardan firmada calisan sayis1 gruplar1 10 kisiden az olanlarin katilim bankalari-
Kobi isbirligi bilgi seviyeleri (3,7607) en yiiksek seviyede iken, 10-29 calisani olan firmalarin
caliganlarinin ise (3,5242) en diisiik seviyededir.

Tablo 35.Firmada Calisan Sayis1 ve Katilim Bankalari-Kobi Isbirligi Anova Tablosu

ANOVA
Katilim Bankalari-Kobi Isbirligi
Kareler toplami df Kareler ortalamasi F Sig.
Gruplar arasinda ,887 3 ,296 1,404
Gruplar i¢inde 14,945 71 ,210 249
Toplam 15,832 74

%095 giiven diizeyinde yapilan F testi sonucuna gore katilim bankalari-Kobi isbirligi
bilgi seviyeleri i¢in anlamlilik degeri p=0,249>0,05 bulunmustur. Katilim bankalari-Kobi
isbirligi seviyeleri anlamlilik degeri p>0,05 oldugundan Hz hipotezi reddedilir. Bir baska
ifadeyle; c¢alisanlarin katilim bankalari-Kobi igbirligi bilgi seviyeleri firmada ¢alisan sayisi
gruplarina gore anlamli farklilik gostermemektedir. Kobi ¢alisanlarinin katilim bankalari-Kobi
isbirligi bilgi seviyeleri ile bulunduklar1 firmalarin ¢alisan sayilar ile iligkisinin bulunmadigi

tespit edilmistir.
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Tablo 36. Firma Faaliyet Siiresi ve Katilim Bankalar1-Kobi Isbirligi Tanimlayici Istatistik

Tablosu
Tamimlayici istatistik
Katilim Bankalar1-Kobi Isbirligi
g:lrrr:; Faaliyet | Ortalama Std. Std. Ortalama% 95 giiven En En
Sapma Hata aralig1 az ¢ok
Alt Stir | Ust Siir
5 yildan az 12 3,7751 ,52582 ,15179 3,4410 4,1092 2,89 4,73
5-10 y1l 20 3,5715 ,49252 ,11013 3,3410 3,8021 2,86 4,64
10-15 y1l 10 3,6180 ,50678 ,16026 3,2555 3,9806 2,93 4,64
15 ve listii yil 33 3,5918 41490 ,07222 3,4447 3,7389 2,71 4,36
Total 75 3,6192 ,46255 ,05341 3,5128 3,7257 2,71 4,73

Calisanlarin bulunduklar1 firmanin faaliyet siiresi gruplar1 5 yildan az olanlarin katilim
bankalar1-Kobi igbirligi bilgi seviyeleri (3,7751) en yiiksek seviyede iken, 15 y1l ve tistii faaliyet

sliresi olan firmalarin ¢alisanlarinin ise (3,5242) en diisiik seviyededir.

Tablo 37.Firma Faaliyet Siiresi ve Katilim Bankalari-Kobi Isbirligi Anova Tablosu

ANOVA
Katilim Bankalari-Kobi Isbirligi
Kareler toplami df Kareler ortalamasi F Sig.
Gruplar arasinda ,362 3 121 554
Gruplar i¢inde 15,470 71 ,218 647
Toplam 15,832 74

%095 giiven diizeyinde yapilan F testi sonucuna gore katilim bankalari-Kobi isbirligi
bilgi seviyeleri i¢in anlamlilik degeri p=0,647>0,05 bulunmustur. Katilim bankalari-Kobi
isbirligi seviyeleri anlamlilik degeri p>0,05 oldugundan Hs hipotezi reddedilir. Bir baska
ifadeyle; calisanlarin katilim bankalari-Kobi isbirligi bilgi seviyeleri firmanin faaliyet siiresi
gruplarina gore anlamli farklilik gostermemektedir. Kobi ¢alisanlarinin katilim bankalari-Kobi
isbirligi bilgi seviyeleri ile bulunduklari firmalarin faaliyet siiresi ile iligkisinin bulunmadigi

tespit edilmistir.
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Tablo 38.Finansal Faaliyetlerin Hangi Kaynaklardan Gergeklestirildigi ve Katilim Bankalari-

Kobi Isbirligi Tanimlayici istatistik Tablosu

Tamimlayici istatistik

Katilim Bankalar1-Kobi Isbirligi

Finansal . N Ortalama Std. Std. Ortalama% 95 En En
Faaliyetlerin Hangi
Kaynaklardan Sapma Hata giiven aralig1 az cok
Gergeklestirildigi Alt Ust
Sinir Sinir

Mevduat

) 40 3,5536 ,43396 ,06861 3,4148 36924 | 271 | 464
(Konvansiyonel)
Katilim Bankalari 22 3,4278 ,33299 ,07099 3,2801 3,5754 2,87 4,26
Oz kaynaklar 11 4,1736 ;34844 ,10506 3,9395 44076 | 355 | 4,73
Total 73 3,6091 ,46005 ,05384 3,5017 3,7164 2,71 4,73

Calisanlarin  bulunduklar1 firmalarin finansal faaliyetlerini hangi kaynaklardan

gerceklestirildigi  gruplar1 6zkaynaklar1 olanlarin  katilim bankalari-Kobi isbirligi bilgi

seviyeleri (4,1736) en yiiksek seviyede iken, katilim bankalari olan firmalarin ¢aliganlarinin ise
(3,4278) en diisiik seviyededir.

Tablo 39.Finansal Faaliyetlerin Hangi Kaynaklardan Gergeklestirildigi ve Katilim Bankalari-
Kobi Isbirligi Anova Tablosu

ANOVA
Katilim Bankalari-Kobi Isbirligi
Kareler toplami df | Kareler ortalamasi F Sig. Post-Hoc

Gruplar arasinda 4,351 2 2,176 | 13,989 Ozkaynaklar>
Gruplar i¢inde 10,887 | 70 ,156 Mevduat
Toplam 000 | (Konvansiyonel),
15,238 72 Katilim
Bankalari

%095 giiven diizeyinde yapilan F testi sonucuna gore katilim bankalari-Kobi isbirligi

bilgi seviyeleri i¢in anlamlilik degeri p=0,000<0,05 bulunmustur. Katilim bankalari-Kobi

isbirligi seviyeleri anlamlilik degeri p<0,05 oldugundan Hs hipotezi kabul edilir. Bir baska

ifadeyle; calisanlarin bulunduklart firmalarin finansal faaliyetlerini hangi kaynaklardan

gergeklestirildigi gruplarina gore anlamli farklilik gostermektedir. Kobi ¢alisanlariin katilim

7



bankalari-Kobi isbirligi bilgi seviyeleri ile bulunduklari firmalarmn finansal faaliyetlerini hangi
kaynaklardan gergeklestirildikleri ile iliskisinin bulundugu tespit edilmistir. Anlamliligin hangi
grup veya gruplardan kaynaklandigina dair yapilan post-hoc analizi sonucunda; ¢alisanlarin
bulunduklar1 firmalarin finansal faaliyetlerini 6z kaynaklardan gerceklestirenler, Mevduat
(Konvansiyonel) ve Katilim Bankalari’ndan gergeklestirenlere gore daha yiiksek oranda katilim
bankalari-Kobi isgbirligine 6nem vermektedirler. Bir baska ifadeyle; Kobi ¢alisanlarinin katilim
bankalari-Kobi igbirligi bilgi seviyeleri bulunduklar1 firmalarin finansal faaliyetlerini 6z
kaynaklardan gerceklestirildiklerine gore anlamli farklilik gostermektedir. Kobi ¢alisanlarinin
katilim bankalari-Kobi igbirligi bilgi seviyelerinin bulunduklar1 firmalarin finansal

faaliyetlerini 6z kaynaklar karsilamalari ile iligkisinin bulundugu tespit edilmistir.
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SONUC

Istanbul ili Umraniye ilgesindeki Dudullu Organize Fabrikalar Bolgesi'nde calisan 30-
50 bin civarinda ¢alisanin olusturdugu genel evren ig¢inden basit tesadiifi 6rneklem yolu ile
belirlenen 140 firmadan 75'nin yoOnetici ve calisanlariin goriisleri ¢ercevesinde islami
finansman yontemlerinin kiiclik ve orta Olgekli isletmelerin gelismesindeki etkilerinin

belirlenmesinin amaglandigi bu ¢alismada asagidaki sonuglara ulagilmistir.

Arastirmaya katilanlarin %46,7 nin bulunduklar1 firmada sirket sahibi ya da ortagi,
firmalarin %34,7 nin toptan ve perakende ticaret sektoriinden, %56,0°’nin 10 kisiden az galisan
olan firmada, %44,0’niin faaliyet siireleri 15 yil ve {istii, %53,3’nilin finansal faaliyetlerini
mevduat (Konvansiyonel) bankalarindan, %44,0’niin finansal faaliyetlerini gergeklestirmek
icin mevduat (Konvansiyonel) bankalardan tiirev iirlinlerini kullandiklari, %45,3’niin islem
kolaylig1 acisindan mevduat (Konvansiyonel) bankalar: tercih ettikleri, %24,0’niin ¢alistiklar
mevduat (Konvansiyonel) bankalarinin en Onemli sorununun yiiksek maliyet oldugu,
%76,0’nin ticari isbirligi acisindan katilim bankalarini tercih ettikleri, %9,3’niin katilim
bankalarinin bankacilik sektorii icindeki payini (%5) gordiikleri, %5,3 niin ticari danismanlik
konusunda katilim bankalarinin yardimer olabildiklerini, %24,0’niin mevduat (Konvansiyonel)

bankalarinin en énemli sorununun yiiksek maliyet oldugu bulunmustur.

Arastirmaya katilan firma yoneticisi ve ¢alisanlart Katilim Bankalarinin iiriin
yelpazelerinin firmalarinin rekabet giiciinii artirdigina, tirlinlerinin kullaniminin hizli ve daha
ucuz maliyette olduguna, birlikte Ar-Ge ¢alismas1 yaptiklarina ve sayilarinin ve subelerinin

yetersiz olduguna kesin olarak katilmamislardir.

Arastirmaya katilan firma yoneticisi ve ¢alisanlar1 Katilim Bankalarindan finansal
yonetim alaninda destek almalari, finansal destek disinda da KOBI'lerin gelisimi igin ¢aligmalar
yapildigi, KOBI'lerin finansal sorunlarma cevap verecek uygulama tecriibesine sahip olduklar,
rekabet giiciiniin artirilmasi amaciyla yeni iirlin ve yontemler sunmalari, kullanilan fonlarin
daha bereketli oldugunu gdzlemledikleri, mevcut ve potansiyel imkanlarini KOBI'lere
aktarabilmeleri, KOBI'lerin ihtiyaglarina cevap vermeleri, ¢alismalarinin KOBI'lere katma
deger saglamasi, kullandirdiklar1 fonlarin etkinligini saglamalari, KOBI'lerin sorunlarmin
¢Oziimii i¢in imkanlarini etkin sekilde kullanmalari, yakin iligki i¢erisinde olmalar1 konularina

katilmamiglardir.
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Arastirmaya katilan firma yoneticisi ve ¢alisanlarmin Katilim Bankalar1 ile KOBI'ler
arasinda isbirligine gidilmemesi nedeninin katilim Bankalarmin ilgisizligine, Katilim
Bankalarinin mevcut sistemde KOBIi'lerin sorunlarina ¢dziim buldugundan bahsetmenin
miimkiin olmadigma, Katilim Bankalar1 mevzuattaki birtakim zorluklar nedeniyle KOB{'lerin
sorunlarma ¢dziim bulamadiklarma, Katilim Bankalar1 KOBI'lerin ortaya ¢ikan sorunlarinin
¢oziimil i¢in firsatlar sunduguna, kullandirilan fonlarin helal olduguna iliskin kaygilar oldugu

konularinda kararsiz kaldiklar1 anlasilmistir.

Arastirmaya katilan firma yoneticisi ve ¢alisanlarmim Katilim Bankalar1 ile KOBI'ler
arasinda isbirligi konusunda onemli bir organizasyon eksikliginin olduguna, KOBI'lerin

Katilim Bankalart ile igbirligine hazir olduklarina katildiklar1 anlagilmistir.

Aragtirmaya katilan firma ydneticisi ve calisanlarimin  Katilim Bankalari-KOBI
isbirliginin lilkeye katma deger ve uluslararasi pazarda da rekabet giicii yaratacagina, Katilim
Bankasinin, konvansiyonel banka ile ayni olduguna, birinin faiz dedigine otekinin kar pay1
dedigine ve aralarinda bir fark gériilmedigine, KOBI'lere firma koglugu yapmasinin rekabet ve
pazar paylarmi artiracagina, potansiyellerini birlestirip KOBI'lere imkan yaratmalarina,
KOBIl'ler ile daha fazla siki isbirli§inin bankalarin pazar payini artiracafma, Katilim
Bankalarinin biinyesinde KOBI'ler ile isbirligini gelistirme merkezleri kurulmasima, Katilim
Bankalar1 KOBl'lere faizsiz finans araglar ile ilgili daha fazla enformasyon (bilgi)
saglamalarmin gerektigine, Katilim Bankalarmin KOBI'lerin sorunlarmin ¢dziimiine y&nelik
caligmalar yapmalar1 gerektigine, Katilim Bankalarinin KOBI'leri ortak olarak gérmelerine ve
calismalarini bu bilingle yapmalarinin gerektigine, Katilim Bankalar1 faizsiz finansal araglar

KOBI'lerin ihtiyaglarma gore belirlenmesi gerektigine kesinlikle katilmaktadirlar.

Arastirmaya katilan firmalarda muhasebeci olarak calisanlarin, diger sektor
firmalarinin, firmalarinda bulunan ¢alisan sayis1 10 kisiden az olanlarin, firmanin faaliyet siiresi
gruplart 5 yildan az olanlarin bilgi seviyeleri ile katilim bankalari-Kobi isbirligi iliskisinin
bulunmadigi, g¢alisanlarin bulunduklar1 firmalarin finansal faaliyetlerini 6z kaynaklardan

gerceklestirenler ile iliskisinin bulundugu anlasilmistir.

Bu aragtirmada Finansal faaliyetlerini Katilim Bankas ile siirdiiren Firmalarin bankanin
riinleri hakkinda bilgi sahibi olmadiklar1 ve finansal okuryazarliklarinin zayif oldugu

gorilmektedir.
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EKLER

|46y

istanbul Z&iiti
Universitesi

Sayin Yetkili; istanbul Sabahattin Zaim Universitesi Sosyal Bilimler Enstiitiitiisii 6gretim Uyelerinden Yr.D¢.Dr
Mustafa CAKIR esliginde hazirlanan “ KOBi'lerimizin finans sektoriindeki sorunlarina iliskin problemleri ¢ozmek
icin yapilmis olan anket ¢alismasina zamaninizi ayirip katilmanizi arz ederim.

BOLUM 1 : FIRMAYA iLiSKiN GENEL BiLGILER

1.Anketi cevaplayanin iinvani ?

O Sirket Sahibi

O Yonetici

O Yonetici Asistani

O Muhasebeci

O DIger (ceeeeeeesernrrereesersensens )

2. Hangi sektorde faaliyet gosteriyorsunuz?
O Bilgi ve iletisim

O Hizmet

O insaat

O imalaat

O Toptan ve perakende ticaret
O Diger O AS— )

3.Firmanizdaki ¢alisan sayisi asagidaki segeneklerden hangi aralikta yer almaktadir?
O 10 kisiden az O 11-30 O 31-50 O 51 ve Gsta

4. Firmaniz ne kadar siiredir faaliyette bulunmaktadir ?

O 5 yildan az O5-10yil O 10-15 yil O 15 ve Gsta yil

5.Yurt digina ihragat yapiyor musunuz ?

O Evet O Hayir

6. Finansalfaaliyetinizien yogun olarak hangi kaynaktan gerceklestiriyorsunuz?
O Mevduat(Konvansiyonel) Bankacilik

O Katihm Bankasi

O Oz kaynaklar

7. Mevduat (Konvansiyonel) Bankalarindan hangi finansal uriinii kullaniyorsunuz ?
O Yatinm Kredisi

O ihracat & ithalat Kredisi

O Ar-Ge Kredisi

O Turev Uriinler

O Diger

8. Mevduat (Konvansiyonel) Bankalarini asagidaki hangi sebeplerden dolayi tercih ediyorsunuz?
O Ticari danismanlik

O Dustik maliyetli fon saglama

O islem kolaylig

O Kurumsallasma destegi

O Ticari isbirligi

O Verimlilik

OTeknolojik imkanlar

ODiger
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9. Sizce Katilim Bankalarinin en 6nemli problemi asagidakilerden hangisidir?
O Yiksek maliyet

O islem zorlugu

O ilgisizlik

O ihtiyaca cevap verememe

O Verimsizlik

O Diger

10. Katilim Bankasindan hangi finansal iiriinii kullandiniz ?

O Mudarebe( Emek - Sermaye Ortaklig)

O Muséareke ( Sermaye- Emek ve Sermaye Ortakligi)

O Murabaha ( Malin maliyeti tizerine bir miktar kar ekleyerek satis yapmak)
O ihracat &ithalat Finansmani

O Ar-Ge Kredisi

O Tirev Uriinler

O Diger

11. Katiim Bankalarini agagidaki hangi sebeplerden dolayi tercih ediyorsunuz?
O Ticari danismanlik

O Dustik maliyetli fon saglama

O islem kolayhg

O Kurumsallasma destegi

O Ticari isbirligi

O Verimlilik

OTeknolojik imkanlar

ODiger

12. Ulkemizdeki Katilim Bankalarinin bankacilik sektorii icindeki payi sizce nedir?
O%5 O %10 O %15 O %20

13. Katilim Bankalarinin agagidaki hangi konularda size yardimci olabilecegini diisiiniiyorsunuz?
O Ticari danismanlik

O Dusik maliyetli fon saglama

O islem kolayhg

O Kurumsallagma destegi

O Ticari isbirligi

OTeknolojik imkanlar

ODiger

14. Sizce Katilim Bankalarinin en 6nemli problemi asagidakilerden hangisidir?
O Yiksek maliyet

O islem zorlugu

O ilgisizlik

O ihtiyaca cevap verememe

O Verimsizlik

ODiger
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BOLUM 2 : KATILIM BANKALARI- KOBI iSBiRLIiGi

1:kesinlikle katilmiyorum 2:katilmiyorum 3:kararsizim, 4:katiliyorum 5:kesinlikle katillyorum

BOLUM 2.1.: GENEL DEGERLENDIRME(MEVCUT DURUM) 1|12 (3|4]5

1. Rekabet glciiniziin artirllmasi amaciyla katiim bankalari yeni Grin ve
yontemler sunmaktadir.

2. Katihm bankalari ile ar-ge ¢alismalari yapiyoruz.

3. Katihm bankalarinin Grin yelpazesi rekabet glicim{izi artirmaktadir.

4. Katihm bankalarindan finansal yonetim alaninda destek almaktayiz.

5. Katilm bankalarinin drdnlerinin - kullanimi hizlh ve daha ucuz
maliyettedir.

6. Katilm bankalarinin calismalari KOBI'lere katma deger saglamaktadir.

7. Katihm bankalari ile yakin iligki icerisindeyiz.

8. Katiim bankalarindan kullandigimiz fonlarin daha bereketli oldugunu
gozlemlemekteyiz.

9. Katihm bankalari kullandirdiklari fonlarin etkinligini saglamaktadir.

10. Katihm bankalari KOBI'lerin finansal sorunlarina cevap verecek
uygulama tecriibesine sahiptir.

11. Ulkemizde katilim bankalari sayilari ve subeleri yeterlidir

12. Katilim bankalari KOBV'lerin ihtiyaglarina cevap vermektedir

13. Katihm bankalari mevcut ve potansiyel imkanlarini KOBi'lere
aktarabiliyor.

14. KOBI'ler olarak katilim bankalari ile isbirligine haziriz

15. Katilm bankalari - KOBI isbirligi (ilkemize katma deger ve uluslararasi
pazarda da rekabet glicli yaratacaktir

16. Katilim bankalari KOBi'lerin sorunlarinin ¢6ziimii igin imkanlarini etkin
bir sekilde kullanmaktadir

17. Katiim bankalari ile KOBI'ler arasinda isbirligi konusunda &nemli bir
organizasyon eksikligi vardir.

18. Katiim bankalar finansal destek disinda da KOBi'lerin gelisimi icin
¢alismalar yapmaktadir.

19. Katihm bankalarinin mevcut sistemde KOBIi'lerin sorunlarina ¢dziim
buldugundan bahsetmek miimkiin degildir.

20. Katihim bankalari mevduat bankalarinin birer taklididir.

21. Katilim bankalari mevzuattaki birtakim zorluklar nedeniyle KOBi'lerin
sorunlarina ¢6ziim bulamamaktadir.
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22. Katilm bankalari KOBi’lerin ortaya gikan sorunlarinin ¢dziimii icin
firsatlar sunmaktadir.

23. Katiim bankalari KOBI’lerin ortaya ¢ikan sorunlarinin ¢éziimi igin
firsatlar sunmaktadir.

24. Katihm bankalari ile KOBIi'er arasinda isbirligine gidilmemesinin nedeni
katihm bankalarinin ilgisizligidir.

1:kesinlikle katilmiyorum 2:katilmiyorum 3:kararsizim, 4:katiliyorum 5:kesinlikle katiliyorum

BOLUM 2.2.: KATILIM BANKALARINA iLiSKiN TAVSIYELER/BEKLENTILER 1|23 |4]5

1. KOBI'lerin sorunlarinin ¢dziimiine yonelik calismalar yapmalidir.

2. KOBI'leri ortak olarak gérmeli ve calismalarini bu bilingle yapmalidir.

3. KOBi'lerin sorunlariile ilgili calismalarda KOBi'ler ile ¢calisiimalidir

4. Faizsiz finansal araglar KOBI'lerin ihtiyaglarina gére belirlenmelidir.

5. Katim bankalarinin biinyesinde KOBI'ler ile ishirligini gelistirme
merkezleri kurulmalidir.

6. KOBI'lere faizsiz finans araglari ile ilgili daha fazla enformasyon (bilgi)
saglamalidir.

7. KOBI'ler ile daha fazla siki isbirligi bankalarin pazar payini artiracaktir.

8. Katiim bankalari KOBI’lere firma koglugu yapmasi rekabet ve pazar
paylarini artiracaktir.

9. Katilm bankalari potansiyellerini birlestirip KOBIi'lere imkan
yaratmahdir.

10. Bence katilim bankasi, konvansiyonel banka ile aynidir. Birinin faiz
dedigine oteki kar payl demektedir ve aralarinda bir fark gérmiyorum.

11. Katim bankasindan kullandirilan fonlarin helal olduguna iligkin
kaygilarim var.

Katiliminiz igin tesekkiirlerimizi sunar, galismalarinizda kolayliklar dileriz.
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