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OZET

TURKIYE’DE FINANSAL BiLGI MANIPULASYONU VE
ORTAYA CIKARILMASINA YONELIK ARASTIRMA
(BENEISH MODELI)

Piyasalarin etkin ve verimli ¢alisabilmesi i¢in, yeterli, dogru ve giivenilir bilgiye
ihtiya¢ duyar. Finansal bilgi manipiilasyonu, o6zellikle kisisel veya kurumsal ¢ikarlar
dogrultusunda finansal tablolara miidahale ederek degistirilmesi anlamina gelmektedir.
Finansal tablolarda yapilan hileler ve muhasebe usulsiizliklerinin Tiirkiye’de ve diinya
da bir¢ok skandallara neden olmustur. Finansal bilgi manipiilasyonu sonucunda ortaya
cikan bu skandallar 6zellikle 21. yiizyil daha da artmistir. Ayrica bagimsiz denetim
firmalarinim bu hile ve usulsiizliiklere g6z yummasi da bu nedenler arasina girmektedir.

Bu calismanin amaci; finansal bilgi manipiilasyonunun nedenleri, amagclari,
yontemleri, teknikleri ve sonuglar1 agiklamaktadir. Finansal bilgi manipiilasyonu yapan
sirketleri ortaya cikarilmasina iliskin bircok modeller gelistirilmistir. BIST’te islem
goren 130 sirketin 2011-2015 yillarma ait mali verileri lizerinden analiz yapilip,
sirketlerin finansal bilgi manipiilasyonu yapip yapmadiklarini tahmin edebilmek icin
analizler yapilmistir. Yapilan bu c¢alismalar icin Beneish (1999) modelinde
yararlanilmistir. Ayrica Tiirkiye ve diinyada ortaya ¢ikarilan 6rnek olaylar1 da g6z
Oniinde bulundurularak, finansal bilgi manipiilasyonunun 6nlenmesine yonelik oneriler

gelistirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Bilgi, Manipiilasyon, Kar Y6netimi, Beneish Modeli
Tarih : Nisan, 2019
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SUMMARY

A RESEARCH FOR THE UNVEILING OF FINANCIAL
INFORMATION MANIPULATION IN TURKEY
(THE BENEISH MODEL)

In order that markets might function in an effective and efficient way, the access to
sufficient, accurate and reliable information is a must. Financial information
manipulation denotes an act of interventing in financial statements for getting them
spoiled in line with particular, personal or corporate interests. Tricks and accounting
malpractices done on financial statements have caused many scandals both in Turkey
and the world. Such scandals arising from financial information manipulation have
further intensified in the 21st Century, in particular. Furthermore, the fact that
independent auditing firms turn a blind eye to such tricks and malpractices plays a
significant part in all this.

The purpose of this study is to identify and explain the causes, goals, methods,
techniques and results of financial information manipulation. Many models have been
developed to unveil the companies involved in financial information manipulation. An
analysis has been made on financial data of 130 companies, traded on the Istanbul Stock
Exchange, from 2011 to 2015, with an eye to ascertaining whether they have been
involved in financial data manipulation or not. The Beneish model (1999) has been used
to this end. Furthermore, some suggestions have been developed for the prevention of
financial information manipulation taking into account the examples of incident

unveiled in Turkey and the world.

Keywords: Financial Information, Manipulation, Profit Management, the Beneish
Model
Date: April, 2019
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BOLUM 1. GIRIS ve AMAC

Tirk Dil Kurumuna gore hata, istemeyerek veya bilmeyerek yapilan yanlig, kusur
manasina gelmektedir. Hile ise, hatanin aksine birini isteyerek veya bilingli olarak
kandirma anlamma gelmektedir. Ozellikle muhasebe kayitlarmin da bilingli olarak
degistirilmesi sonucunda dogan finansal manipiilasyonlar ¢esitli nedenlere dayanilarak
yapilmaktadir.

Finansal piyasanin daha verimli isleyebilmesi ve gelisebilmesi i¢in gliven ortaminin
saglanmas1 gerekir. Mali tablolarda 6nemli yanhislik ve hata riskinin olmasi mevcut
finansal tablo kullanicilarinin karar almalarini zorlastrmaktadir. Bu nedenle mali
tablolarin bagimsiz denetim kuruluslar1 tarafindan denetlenerek seffafligin saglanmasi
ve gilvenin artmas1 amaglanmustir. Ozellikle bagimsiz denetim firmalarmimn gorevlerini
yerine getirmemesi yapilan usulsiizliiklere ve muhasebe hilelerine goz yumduklari
ortaya ¢ikmistir. Bu nedenle basta Amerika ve Avrupa olmak iizere bir¢ok iilke de
yasalar ¢ikarilmis ve kamu gozetim kurumlar1 kurulmustur. Fakat ¢ikarilan bu yasalar
degisen piyasa kosullarina ayak uyduramadigi i¢in skandallar devam etmistir. (Odabasi
& Ergen, 2015, s. 1)

Enron ve Worldcom sirketleriyle baslayan ve piyasalar1 sarsan sirket skandallari,
Amerika Birlesik Devletleri’nde yasanan ve diinyaya yayilan son finansal krizle birlikte,
finansal bilgi manipiilasyonun roliinii bir kez daha ortaya koymustur. Piyasalarda haksiz
rekabet ortami yaratan finansal bilgi manipiilasyonu kamuyu aydinlatma ve yatirimcinin
korunmasi ilke ve kurallarina zarar verdigi gibi piyasalarda saglikli fiyat olusumuna da
engel olmaktadir. Finansal bilgi manipiilasyonu finansal bilgi kullanicilarinin isletmenin
finansal durumu ve faaliyet sonuglari tizerindeki algilarini etkilemeye yoneliktir. (Y 6riik
& Dogan, 2009, s. 1-2)

Finansal bilgi manipiilasyonuna basvuran sirketleri tespit etmek i¢in
akademisyenlerde ¢esitli modeller ortaya koymustur. Ortaya ¢ikan bu modeller finansal
bilgi manipiilasyonuna basvuran sirketleri tespit etmeye yoneliktir. Bu ¢alismalar

kapsaminda ortaya atilan ilk model 1985 yilinda ortaya atilan Healy Modelidir. Bu



modelleri sirasiyla DeAngelo (1986), Jones (1991), Diizeltilmis Jones (1991 ve 1995)
ve Endiistri Modeli takip etmektedir. Cesitli akademisyenler tarafindan gelistirilen bu
modeller tahakkuk esasli model olup, ¢esitli hesaplamalar yapilmaktadir.

Finansal bilgi manipiilasyonunu tespit etmeye yonelik diger ¢alismada 1997 yilinda
yapilan Beneish Modelidir. Probit bir model olan bu ¢alisma, son zamanlarda en ¢ok
tercih edilen modellerden biridir. Fazla bir maliyete gerek duymadan sadece kamuya
aciklanan verilerden yararlanarak manipiilasyona basvurup basvurmadigini tespit
edilmektedir.

Bu c¢alismanin amaci ise, Istanbul menkul kiymetlerde islem gdren halka agik
firmalarin 2011 ve 2015 yillara ait verilerinden yararlanilarak manipiilasyona basvurup
bagvurulmadigi tespit edilmeye c¢alisgilmistir. Bu calisma da Beneish Modelinden

yararlanilmastir.



BOLUM 2. FINANSAL BILGI HAKKINDA
KAVRAMSAL CERCEVE

2.1. FINANSAL BILGI KAVRAMI

Finansal bilgi, sirketlerin muhasebe raporlama sistemleri tarafindan, sirketlerin
finansal durumuna iliskin iretilen, bagimsiz denetim tarafindan da gdzden gecirilerek
kamuoyuna duyurulmus kantitatif ¢iktilardir (Tekin, 2017, s. 4).

Finansal bilgi, bir sirketin finansal durumunu ve faaliyet alanlariyla ilgili raporlarin
gerekli denetimlerden gecirilerek uygun raporlar cercevesinde sunulan bilgilerdir. Bu
bilgiler muhasebe departmanindan ¢ikan raporlar sonucunda elde edilmektedir. Isletme
tarafindan, vergi kanunlarina ve muhasebe standartlarina uygun olarak hazirlanan bu
raporlar kullanicilarin isteklerine gore degisiklik gostermektedir.

Esas olarak bir muhasebe fonksiyonu olan finansal bilgi, sirketlerin muhasebe
birimlerinin yani sira isletmelerin tiim birimlerinin katkilarryla ortaya ¢ikar. Finansal
verilerin toplanmasinda, analizinde ve yorumlanmasinda, isletmelerin muhasebe
sistemlerinin 6zverili ¢alismalariyla ortaya ¢ikarilmaktadir. (Tekin, 2017, s. 4)

Finansal bilgi kullanicilar1 ise isletmenin finansal durumunu incelemek i¢in gerek
duydugu raporlar1 inceleyen kisilerdir. Finansal bilgi kullanicilar1 bu raporlarla
isletmeyle ilgili ekonomik kararlar almada yararh bilgiler saglamaktadir.

Finansal bilgi kullanicilar1 asagida siralanmaistir:

* Bankalar (isletmenin mali durumunu inceleyip uzun vadeli kredi tutarlarinin
zamaninda 6deme giiciiniin olup olmadigini incelemek i¢in)

* Kredi saglayan finansman kurumlar (isletmenin 6deme giiciiniin olup olmadigini
incelemek igin)

* Ticari iliskide bulunan isletmeler (mal alim satimmni yaptigi isletmenin 6deme
giiclinii incelemek i¢in)

* Yatirimcilar veya Ortaklar (isletmenin devamliligini, karmi ve deger artisini

incelemek i¢in)



+ Isletmenin yoneticileri (isletmenin finansal durumunu faaliyet alanini incelemek ve
isletmenin gidisatini kontrol etmek ve gerekli tedbirleri almak i¢in)

* Devlet (isletmenin mali yapismi ve vergi kanunlarini uyup uymadigini incelemek
i¢in)

+ Mali analistler (karsilastirma ve degerlendirme yapmak igin)
Ozellikle halka agik isletmelerde, gelecek beklentisi yiiksek olan yatirmmcilar

isletmenin kar elde etme giiciinii 6grenmek ve karsilastirma yapmak i¢in daha detayh

incelemeler yapmaktadir.

2.2. FINANSAL BILGININ OZELLIiKLERI

Kavramsal cercevede, genel amagli finanasal raporlamanin amaci, “mevcut ve
potansiyel yatirimcilara, bor¢ verenlere, diger veren diger taraflara, saticilara,
miisterilere, kamuya — devlete ve hiikiimete raporlayan isletmeye kaynak saglama
kararlarin1 verirken faydali olacak finansal bilgi saglamak” olarak tanimlamstir.
Isletmeye yatirim yapanlar ve yapmak isteyenler, dncelikle bu isletmenin karlilik
beklentileri ve mnakit yaratma kabiliyeti, dolayisiyla kar payr oOdeme giiciini
degerlendirmek isteyeceklerdir. Borg verenler ise, isletmenin verilen krediyi ve faizini
geri Odeyebilecek sekilde kar ve nakit yaratma kabiliyetini degerlendirmek
isteyeceklerdir. Farkli bakis agilariyla farkli bilgi istekleri ve beklentileri s6z konusu
olabilir. UFRS finansal tablolar s6z konusu kullanicilarin genel ve ortak ihtiyaglarini
karsilayacak bilgi sunumunu amaglamaktadir (Savli, 2014, s. 20).

Dogan’a (2018) gore “Uluslararas1t muhasebe ve finansal raporlama uygulamalariyla
ve AB diizenlemeleriyle uyumlu olan BOBI FRS, sade ve anlasilir bir dille kaleme
alimmis olup, isletmelerin genelolarak karsilasabilecegi tiim muhasebe islemlerine
iliskin muhasebe esaslarini belirlemektedir (s. 117).

Finansal bilginin, bilgi kullanicilarina faydali olabilmesi i¢in gerek UFRS/TFRS
gerekse BOBI FRS agisindan finansal tablolarin temel ve destekleyici dzelliklerine
uygun sekilde sunulmasi gerekir.

2.2.1. Uluslararasy/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda Faydah Finansal
Bilginin Ozellikleri
Finansal tablolarda yer alan bilgilerin yararliligint belirleyen niteliksel 6zellikler, iki

grupta siralanmigtir.



Temel niteliksel 6zellikler;
« Ihtiyaca uygunluk
* Gergege uygun sekilde sunum
Destekleyici niteliksel 6zellikler;
» Karsilastirilabilirlik,
* Dogrulanabilirlik,
* Zamaninda sunum

* Anlasilabilirlik

2.2.1.1. Temel Niteliksel Ozellikler

Temel niteliksel 6zellikler, ihtiyaca uygunluk ve ger¢ege uygun sekilde sunum olarak
ikiye ayrilir.

Ihtiyaca uygunluk, kullanicilar tarafindan verilen kararlar bakimmndan énemlilik arz
etmektedir. Bir bilginin verilmemesi veya yanlis verilmesi kullancilarinfinansal bilgiye
dayanarak verecekleri kararlar1 etkiliyorsa bu bilgi 6nemlidir. Onemlilik kavrami
isletmeye 6zgudir. (DEHA, 2018 s. 6)

Onemlilik i¢in rakamsal bir kriter belirlenmesi miimkiin degildir. Ayrica 6nemlilik
sadece rakamsal boyutuyla ele alinabilecek bir kavram degildir. Bir isletme i¢in onemli
olan bir tutar baska bir isletme icin dnemsiz olabilir. Isletmeleri hem niceliksel hem de
niteliksel boyutuyla degerlendirmek gerekir. Aym tutardaki bir iglem niteli§i geregi
dipnotlarla agiklama yapilmasmi gerektirirken, diger bir islemin agiklanmasina gerek
olmayabilir. (Savli, 2014, s. 21)

Gergege uygun sunum ise, tam, tarafsiz ve hatasiz sunumu gerektirir. Gergege uygun
sunum tam anlamiyla saglanabilmesi i¢in bu {i¢ 6zellige sahip olmasi gerekir. Finansal
bilgi, sunmus oldugu verilerin ger¢ege uygun bir sekilde agiklamasidir. (DEHA, 2018,
S. 6)

Diiriist resim ilkesi olarak da adlandirilan gergege uygun sunum, sunulan bilgilerin
islemin altinda yatan gercegi yansitacak sekilde sunulmasi anlamina gelmektedir. Bir

baska deyisle “6ziin 6nceligi” kavrammin biraz daha gelistirilmis halidir (Savl, 2014, s.
22).

2.2.1.2. Destekleyici Niteliksel Ozellikler
Destekleyici niteliksel 6zellikler; karsilastirilabilirlik, dogrulanabilirlik, zamaninda

sunum ve anlasilabilirlik seklinde siralanmustir.



Karsilastirabilirlik, en az iki doneme iligskin bilgi igerir. Kargilastirma yapabilmek
icin en az iki kaleme ihtiyac vardir. Karsilastirilabilirlik ayn1 zamanda tutarli olmalidir.

KGK kavramsal cerceve NO22 (2019) gore “tutarlilik, karsilastirilabilirlik ile
ilgilidir. Fakat ayni anlama gelmemektedir. Tutarlilik raporlayan isletme biinyesinde
donemden doneme ya da isletmeler arasinda tek bir donemde, ayni kalemler icin ayni
yontemlerin kullanilmasi anlamina gelir” (s. 9).

KGK kavramsal gergeve NO26-NO27 (2019) gore “dogrulanabilirlik, kullanicilarin
bilginin agiklamay1 amagladigi ekonomik olay1 ger¢ege uygun bir sekilde sundugundan
emin olmasma yardimci olur. Dogrulanabilirlik, farkli bilgi diizeyindeki ve bagimsiz
gozlemcilerin belirli bir agiklamanin ger¢ege uygun sunuldugu hususunda goris
birligine varabilmeleri anlamina gelir. Dogrulama, dogrudan ya da dolayli olabilir.
Dogrudan dogrulama, nakit tutarmin sayilmasi gibi dogrudan yapilan gézlem ile bir
tutarin ya da diger bir sunumun dogrulanmasi anlamina gelir. Dolayli dogrulama ise, bir
modelde, formiilde ya da diger bir yontemde kullanilan verilerin kontrol edilmesi ve
ayn1 yontem kullanilarak sonuglarin yeniden hesaplanmasi1” anlamina gelmektedir (s. 9).

KGK kavramsal cergeve NO29 (2019) gére “zamanmnda sunum, bilginin karar
verenler agisindan kararlarini etkileyebilecegi zamanda mevcut olmasi anlamina gelir.
Genellikle bilgi eskidik¢e faydasi da azalir. Ancak bazi bilgiler, bazi kullanicilarin
egilimleri belirlemeye ve degerlendirmeye ihtiyag duymasi gibi nedenlerle raporlama
dénemi sona erdikten uzun siire sonra da kullanigli olmaya devam eder.* (s. 10)

Anlagilabilirlik ise, bilginin agik ve net sunulmasm ifade eder KGK kavramsal
cerceve NO31 (2019) gore, “Baz1 ekonomik olaylar, dogas1 geregi karmasiktir ve
basitlestirilemezler. Bu tiir olaylara iliskin bilgilerin finansal raporlarin disinda
birakilmasi, raporlardaki bilgilerin daha kolay anlasilmasini saglayabilir. Ancak boyle
bir durumda, bu raporlarin eksik olmalarindan dolay1 yaniltict olabileceklerdir.” (s. 10)

“Hazirlanmis finansal raporlarin anlasilabilir olmamasi durumunda okuyucunun
ihtiyacini karsilamasi beklenemez. Ancak anlasilabilirlikten kasit, isletme faaliyetleri ve
ekonomik faaliyetler hakkinda makul seviyede bilgisi olan, bilgileri dikkatle gdzden
geciren ve analiz eden kullanicilarin s6z konusu finansal bilgileri anlayabilmesidir.”
(Savli, 2014, s. 24)



2.2.2. Biiyiik ve Orta isletmeler I¢cin Finansal Raporlama Standartinda Faydal
Finansal Bilginin Ozellikleri

Bagimsiz denetime tabi olup TMS wuygulamayan isletmeler, yapilan yeni
diizenlemeyle birlikte BOBI FRS uygulamasma tabi tutulmustur (KGK, BOBI FRS, s.
1).

BOBI FRS’ye gore faydali finansal bilginin 6zellikleri ise, iki bashk altinda
sunulmaktadir.

Temel ozellikler;
+ Ihtiyaca uygun sunum
* Gergege uygun sunum

Destekleyici 6zellikler
* Anlasilabilirlik
» Karsilastirilabilirlik

e Zamaninda sunum

2.2.2.1. Temel Ozellikleri

Temel 6zellikler, ihtiyaca uygunluk ve gercege uygun sunum olarak iki gruba ayrilir.

BOBI FRS gére, “Ihtiyaca uygunluk, finansal tablolarda sunulan bilginin finansal
tablo kullanicilarinin karar alma ihtiyaglarini karsilayacak nitelikte olmasidir. Finansal
bilginin; ge¢misteki, bugiinkii ve gelecekteki olaylar1 degerlendirmelerine yardimci
olmak, ge¢mis degerlendirmelerini dogrulamak veya diizeltmek suretiyle finansal tablo
kullanicilarininkararlarini etkileme giicline sahip olmasi durumunda ihtiyaca uygun
oldugu kabul edilir”. (KGK, BOBI FRS; s. 2)

Isletmeyle ilgili bir bilginin eksik ya da yanlis verilmesi, finansal tablo
kullanicilarinin alacaklar1 kararlar1 olumlu ya da olumsuz etkiliyorsa bu bilgi 6nemlidir
ve mutlaka finanasal tabloda yer almalidir. Onemlilikle ilgili olarak kavramsal
cergevede herhangi bir oran ya da tutar belirtilmemistir. Ozellikli bir durumda hangi
bilginin 6nemli olabilecegi de kavramsal cercevede yer almamaktadir. (Ozbirecikli,
Kiymetli Sen & Tiim, 2017, s. 11)

BOBI FRS gore, “Gergege uygun sunum, islem ve olaylarm etkilerinin; varlik,
yiikiimliiliik, gelir ve gider tanimlarina ve muhasebelestirme kosullarina uygun olarak

sunulmasidir. Gergege uygun bir sunumun tam anlamiyla saglanabilmesi igin bilginin



tam, tarafsiz ve hatasiz olmasi, ayni zamanda islem ve olaylarin sadece yasal
goriiniimiinii degil dziinii yansitmasi gerekir.” (KGK, BOBI FRS, s. 2-3)

Finansal tablolarm1 BOBI FRS’ye goére hazirlayip sunan bir isletme, finansal
tablolarmin BOBI FRS’ye gére hazirlandigini finansal tablolarmin dipnotlarinda acik ve
net bir sekilde belirtilmelidir. Ayrica finansal tablolar BOBI FRS’nin tiim maddeleri ile
uyumlu olmalidir. Islem ve olaylarla ilgili uyumlu olmayan bir muhasebe politikasinin
kullanilmas1 durumunda, bu muhasebe politikalarinin dipnotlarla agiklanmasi bu
durumun diizeltildigi anlamimna gelmemektedir. Mesela bir igletmenin garantili satig
yapmast durumunda, garanti gider karsiliklarini muhasebelestirmesi gerekmektedir. Bu
karsiliklar1 muhasebelestirmeyip sadece dipnotlarda {irlinlerin garantili satildiginin
aciklanmasi finansal tablolarin gercege uygun bir sekilde sunuldugu anlamina

gelmemektedir. (Ozbirecikli, Kiymetli Sen & Tiim, 2017, s. 12)

2.2.2.2. Destekleyici Ozellikler

BOBI FRS kapsaminda destekleyici 6zellikler ise anlasilabilirlik, karsilastirilabilirlik
ve zamaninda sunum olarak {i¢ gruba ayrilir.

BOBI FRS gore, “Anlasilabilirlik, finansal bilgiler; isletme faaliyetleri ve ekonomik
faaliyetlerle muhasebe hakkinda makul seviyede bilgisi olan, bu bilgileri dikkatli ve
O0zenli bir sekilde analiz eden kullanicilar tarafindan anlasilabilecek sekilde
sunulmasidir.” (KGK, BOBI FRS, s. 3)

Karsilastirilabilirlik, finansal tablo bilgi kullanicilarinin  kalemler arasindaki
benzerlikleri ve farkliliklar1 belirleyebilmelerini ve anlayabilmelerini saglayan bir
destekleyici Ozelliktir. Karsilastirilabilirlik tek bir kalemle ilgili degildir. Kavramsal
cerceveye gore, tutarhilik, karsilastirilabilirlikle ilgilidir ancak ayni1 anlama
gelmemektedir. Kavramsal gerceveye gore karsilagtirma yapilabilmesi i¢in en az iki
kalem gereklidir. Finansal tablo bilgi kullanicilart bir isletme ile baska bir isletmeyi
karsilagtirarak, bu isletmelerin finansal durumunu, finansal performansi ve finansal
durumundaki degisiklikleri degerlendirmek imkanma sahip olmasi gerekmektedir.
(Ozbirecikli, Kiymetli Sen & Tiim, 2017, s. 13)

Zamaninda sunum ise, finansal bilginin, finansal tablo kullanicilarimin kararlarini

etkileyebilecegi zamanda mevcut olmasidir (KGK, BOBI FRS, s. 3).



2.3. FINANSAL BiLGININ RAPORLANMASI

Alkan’a (2018) gore, “lilkelerin ¢ogunda finansal raporlamaya iligkin ayrintili bir
kavramsal g¢erceve mevcut degildir. Bu nedenle muhasebe farkli yerlerde farkli bir
sekilde uygulandig1 i¢in finansal tablolar uluslararasi diizeyde karsilastirilabilir degildir.
Bu nedenle dolay1 kavramsal ¢ergevenin gelisimi hizlandirrmistir” (s. 108). Finansal
raporlamanin temel amaci, bir igletmenin mali durum, performans ve finansal
durumundaki degisiklikler hakkinda ekonomik karar vermede mevcut potansiyel
yatirimel, bor¢ veren gibi finansal bilgi kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama

kararlar1 verirken faydali olacak finansal bilgi saglamaktir.

2.3.1. Tek Diizen Muhasebe Sisteminde Finansal Tablolar

Finansal bilgi kaynaklar1 deyince ilk akla gelen gelir tablosu/kar-zarar tablosu ve
bilangodur. Sirketler tarafindan sik¢a kullanilan ve genellikle kullanicilar tarafinda ilk
talep edilen tablolardir.

Avsarligil’e (2010) gore “Finansal tablolarin amaci, finansal bilgi kullanicilarma
ekonomik kararlar alirken ihtiyag duyacaklari isletmenin finansal durumu, performansi
ve finansal durumundaki degisiklikler hakkinda bilgi saglanmasidir. Bu amag igin
hazirlanan finansal tablolar kullanicilarin biiylik bir kisminin ortak ihtiyaglarni karsilar.
Ancak finansal tablolar ¢cogunlukla ge¢misteki islemlerin etkisini gdsterir ve genellikle
finansal olmayan bilgileri igcermezler. Bu nedenlerle kullanicilarin ekonomik kararlar
alirken ihtiya¢ duyacagi bilgilerin tamamini saglamazlar” (. 2).

Finansal bilgi kaynaklar1 diger bir deyisle finansal tablo ve raporlar1 VUK’a uygun
olarak hazirlanmaktadir. Ayni zamanda Muhasebe Standartlarma uygun olarak
hazirlanmaktadir. Isletmenin faaliyet sonuglarmi ve finansal durumunu gosteren bu
raporlar lilkeler arasinda da farklilik gostermektedir.

Ozellikle kamuya aciklanan isletmelerde hazirlanilan bu raporlar ise, Uluslararasi
Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasi gerekir.

Mali tablolar, Temel Mali Tablolar ve Ek Mali Tablolar olarak ikiye ayrilir.

Temel Mali Tablolar;

* Bilanco

«  Gelir tablosu

Ek Mali Tablolar;



» Satiglarin Maliyet Tablosu,

Fon Akim Tablosu,

»  Nakit Akim Tablosu,

+  Ozkaynak Degisim Tablosu

+  Net Isletme Sermaye Degisim Tablosu
« Kar Dagitim Tablosu

Mali Tablolarin tanimlar1 asagida kisaca aciklanmistir.

2.3.1.1. Bilanco
Bilango kelimesi, Italyanca olan “bilancia” (bilancia=dengedeki terazi) den

gelmektedir. Terazide oldugu gibi bilangoda da iki taraf vardir. Bunlardan sol tarafa

isletmenin sahip olmus oldugu varliklar, sag tarafa ise ayni isletmenin bor¢lar1 ile 6z
sermayesi kaydedilir. Baska bir ifade ile bilango; bir isletmenin, belirli bir tarih itibari
ile sahip olmus olduklar1 varliklarinin sol tarafa, ayni isletmenin borglar1 ile 6z

sermayesinin sag tarafa kaydedildigi iki tarafli bir cetveldir. (Kiigiiksavas, 2000, s. 47-

48)

Bilangoyla ilgili birgok tanimlamalar yapilmistir. Bu tanimlarin bazilar1 asagida ifade

edilmistir:(Akgii¢, 1995, s. 19-20)

» Bilango belirli bir tarihte bir firmanin varliklarini (aktif degerlerini) borg¢larmi ve 6z
sermayesini tasnifli bir sekilde gdsteren tablodur.

» Bilango, muhasebe prensiplerine gore tutulan defterdeki hesaplarmn, belirli bir tarihte
fiilen veya kurumsal olarak kapatilmasiyla saptanan ve gelecek doneme devrolunan
bor¢ ve alacak bakiyelerinin bir listesi ve 6zetidir.

* Bilango, bir firmanin sahip oldugu ekonomik degere sahip faaliyet araglar1 ile bu
ara¢larm hangi kaynaklardan saglandigini gosteren tablodur.

Bilangonun aktifinde yer alan varliklar, paraya donisme hizlarina gore en ¢ok
likitten en az likit degere dogru, pasifinde yer alan kaynaklar ise en kisa vadeli

kaynaktan en uzun vadeli kaynaga dogru siralanmaktadir.
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Tablo 2.1. Bilango Cesitleri

Sekilsel Bakimindan Finansal Tablolar Kapsam Bakimindan Isletme Ve vergi
Analizi Bakimindan Hukuku Bakimindan
- Hesap tipi bilango - Karsilagtirmali - Isletme Bilango - Ticari Bilango
Bilango
- Rapor tipi bilango - Analitik Bilango - Konsolide Bilango - Mali Bilango

Tablo 2.1. goriildiigii tizere bilango sekil, analiz, kapsam ve isletme ve vergi hukuku
bakimindan dort gruba ayrilmistir. Sekil bakimindan bilanco ikiye ayrilir; hesap tipi ve
rapor tipi bilangcodur. Hesap tipi bilancoda aktif ve pasif kalemler muhasebe de
kullanilan hesap ¢izelgesine benzer bicimde karsilikli olarak yazilir. Rapor tipi bilango
ise, aktif ve pasif hesaplarin altinda yer alan hesaplardir. Tek diizen muhasebe
sisteminde Ongoriilen bilangodur. Analiz bakimindan bilango; karsilastirmali ve analitik
bilango olarak ikiye ayrilir. Karsilastimali bilango, isletmenin herhangi bir tarihe ait
bilangosunun, isletmenin diger donemleriyle veya diger isletmenin bilancolarmdaki
tutarlartyla karsilastirilmasi anlamma gelmektedir. Analitik bilango ise, hesap
tutarlarinin yaninda hesap tutarlarinin degisik agilardan oransal hesaplamalarini ifade
eder. Kapsam bakimindan bilango tiirleri, isletme ve konsolide bilanco olarak ikiye
ayrilir. Isletme bilancosu, bir isletmenin belirli bir tarihteki finansal durumunu gosterir.
Konside bilango ise, ana sirkete bagli bulunan isletmelerin belirli bir tarihteki finansal
durumlarin toplulastirilmis olarak gdsterildigi bilango anlamina gelmektedir. Isletme ve
vergi huku bakimindan bilango tiirleri ise, ticari ve mali bilango olarak iki gruba ayrilir.
Ticari bilango, ticari yasamin gereklerine ve muhasebe kurami uygulamalarina gore
hazirlanan bilangolardir. Mali bilango ise, vergi yasalarindaki emredici kurallara uygun

olarak hazirlanmis bilangolardir. Pratikte olabilecek degil, kavramsal olarak olabilecek
bir bilangoyu tanimlar. (WEB_13, 2019)

2.3.1.2. Gelir Tablosu

Belirli bir donem iginde bir isletmenin tim gelirleri ile tiim maliyet ve giderlerini
sonucu ortaya ¢ikan donem net kar ve zarar1 gdsteren mali tablodur. Kiigiiksavas’a
(2000) gore, “Gelir tablosunda, bir isletmenin bir donem igerisinde elde etmis oldugu

tim gelir ve giderler toplu olarak gosterilir. Gelir ve giderler arasindaki fark kar veya
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zarar1 verir. Gelir tablosu bu 6zelligi nedeni ile bir anlik durumu tespit eden resimden

ziyade belirli bir zaman i¢indeki durumlari tespit eden filme benzemektedir.” (S. 57)
Kar-zarar rakamlarmni, firmalarin hangi amagla hesapladiklarini asagidaki gibi

siralanabilir: (Akgiig, 1995, s. 195-196)

* Firmanin faaliyet sonucunu, bir hesap doneminde yaratilan ozkaynagi ve
sermayedarlarca yatirilan fonlarin getirini, karlilik oranini ortaya koymak,

* Firmanin izleyecegi, yatiwrim, pazarlama, lretim, finansman, personel ve diger
isletme politikalarma iligkin kararlar almak,

* Firmanin kar dagitim politikas1 veya firma sahiplerinin isletmeden cekebilecekleri
degerlerin tutar1 konusunda bir 6l¢ii olusturmak,

* Firmaya gerek sermaye gerek kredi seklinde kaynak saglayan kisi ve kuruluslara, bu
konuda alacaklar1 kararlara temel olusturacak veriler saglamak,

* Firmanin hukuki sekline gore, gelir ve kurumlar vergisi matrahini belirlemek.

2.3.1.3. Satislarin Maliyeti Tablosu

Bu tablo ek mali tablolar arasinda sayilmaktadir. Gelir tablosunun grubunu olusturan
satiglarin maliyeti detaymni gosteren tablodur.

Donemde satilan mallari maliyetini, mamul mallar, ticari mallar ve diger satiglarin
maliyeti seklinde ayrmtili olarak gosteren tabloya satiglarin maliyeti tablosu ad1 verilir
(Kiigiiksavas, 2000, s. 62).

Caglar’a (2007) gore, “satiglarin maliyeti tablosu, gelir tablosundaki satiglarin
maliyeti kismi1 isletmenin donem i¢indeki stok hareketleri ile satilan mamul, ilk madde
ve malzeme ile ticari mal gibi maddelerin ve satilan hizmetlerin maliyetini gostermek
lizere ayr1 bir tablo halinde diizenlenir. Satiglarin maliyeti tablosunun ana kalemleri;
direkt ilk madde ve malzeme giderleri, direkt isgilik giderleri, genel tliretim giderleri,

yart mamul stoklarinda degisim ve mamul stoklarindaki degisimdir.” ('s. 8)

2.3.1.4. Fon Akim Tablosu

Caglar’a (2007) gore, “Belirli bir hesap donemi icerisinde sagladigi fon kaynaklarini
ve bunlarin kullanim yerlerini gosteren tablodur. Fon Akim Tablosu; fon kaynaklar1 ve
fon kullanimlar1 olmak tizere iki ana boliimden olusur.” (S. 9)

Fon akim tablosunun yardimmu ile finansal bilgi kullanicilar1 asagidaki sorulara yanit

bulabilmektedir: (Yorikk & Dogan, 2009, s. 18-19)
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 Isletme, faaliyetlerden ne kadar fon saglamustir ve bunlar1 nasil kullanmistir?

+  Isletme disindan ne kadar fon saglanmustir ve bunlar nasil kullanilmistir?

*  Borglar nasil 6denmistir?

+  Isletmenin biiyiimesi nasil finanse edilmistir?

* Yeni yatirimlara ve diger duran varliklara ne kadarlik yatirim yapilmistir ve
bunlar nasil finanse edilmistir?

*  Donem zarar1 oldugu halde toplam varliklarda artis nasil saglanmistir?

* Kar elde edildigi halde ni¢in kar payr dagitilmamistir? Nasil donem karindan

daha fazla kar dagitilmistir? Donem kar1 olmadig1 halde nasil kar pay1 dagitilmigtir?

2.3.1.5. Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosu, bir hesap doneminde olusan para akimi, para giris ve ¢ikiglarini
bagka bir deyisle isletmenin para tahsilat ve O6demelerini, kaynaklar1 ve kullanis
yerlerini gosteren tablodur (Akgitig, 1995, s. 277).

Caglar’a (2007) gore, “Nakit akim tablosu, yatmrimcilara kreditorlere ve diger
taraflara isletmenin nakit olusturma giicti, mali durumu, kar ve nakit mevcudu
arasindaki farkin nedenleri hakkinda bilgiler saglamaktadir. Bu tabloda yer alan ana
kalemler; donembasi nakit mevcudu, donemigi nakit girisleri, donemigi nakit ¢ikislari,
dénemklen amortismanlar, karsiliklar, reeskontlar, vazgecilen alacaklar, 6nceki donem
gelir, kar, gider ve zararlar1 gibi nakit giris veya cikisin1 gerektirmeyen tutarlarin

dikkate alinmasi gerekir.” (s. 11)

2.3.1.6. Oz Kaynaklar Degisim Tablosu

Berberoglu’na gore, “Ozkaynak degisim tablosu, isletmenin ilgili donemde o6z
kaynak kalemlerinde meydana gelen artis veya azaliglar1 bir biitiin olarak gdsteren
tablodur. Ozkaynak degisim tablosunun diizenlenis amaci1 6zellikle sermaye
sirketlerinde donem iginde 6zkaynak kalemlerinde meydana gelen degismelerin topluca
gosterilmesini saglamaktir.” (s. 42)

Oz kaynak degisim tablosu ana ortakh@m sahiplerine ve kontrol giicii olmayan
paylara isabet eden tutarlar1 géstermek suretiyle, doneme iligkin toplam kar veya zarar1
gostermektedir. Oz kaynak degisim tablosu cari donemi gosterdigi gibi gegmis doneme
ait verileri de gdstermektedir. Bu nedenle donem dénem farklilik gosterebilir. Ozkaynak

degisim tablosunda veya dipnotlarda donem i¢inde ortaklara dagitilmak {izere
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muhasebelestirilen temettii tutarini ve hisse basina diisen tutarlar da agiklanir. (DEHA,

2018, s. 21)

2.3.1.7. Net isletme (Calisma) Sermayesi Degisim Tablosu

Calisma sermayesi isletmenin bir yil icinde nakde doniisebilen, hazir degerler,
menkul kiymetler, ticari alacaklar, stoklar gibi likitidesi yiiksek kalemlerinden
olusmaktadir. Calisma sermayesi yonetiminin konusu, bilanco da donen varlik
kalemlerini olusturmaktadir. Bu nedenle isletme sermayesi veya donen varliklar olarak
da adlandmrilabilir. Net isletme sermayesi donen varliklar ile kisa siireli borglar
arasindaki farki ifade etmektedir. Net isletme sermayesinin negatif olmasi isletme
sermayesinin negatif oldugunu gosterir (DEHA, 2018, s. 64-65).

Akgiic (1995) gore, “net isletme sermayesi, donen varliklarla kisa siireli yabanci
kaynaklar arasindaki olumlu farktir. Bir firmanin kisa siireli bor¢lar1 toplami, dénen
varliklarinin tutarindan daha fazla ise, o tesebbiis i¢in net isletme sermayesi ac¢ig1 soz
konusudur. Net isletme sermayesi, bir firmanin bor¢ 6deme giiciinii belirten 6nemli
gostergelerden biridir. Bu nedenle kredi kurumlar1 igin, borg isteyenlerin net isletme

sermayesi durumu her zaman igin 6nem verilen bir etmen olmaktadir.” (S. 256)

2.3.1.8. Kar Dagitim Tablosu
Karm dagitimi ile ilgili bilgiler kar dagitim taplosu ile bilgi kullanicilarina sunulur.

Kar dagitim tablosu;

= Ortaklara ve diger ilgililere ana sOzlesme ve/veya yasa hiikiimleri uyarinca
dagitilacak kar paymi belirlemek,

e Donem karindan 6denecek vergileri ve ayrilacak yedek akgeleri gostermek,

e Donem kar veya zararmin finansal yapisini ortaya koymak,

e Yatirim alani arayan birikim sahiplerine sirketin kar dagitimi hakkinda bilgi vermek
amaciyla 6zellikle sermaye sirketlerince diizenlenmektedir. (Akgiig, 1995, s. 213)
Ortaklara, yoneticilere ve isletmeyle ilgili ticlincii kisilere karin paylasimi a¢isindan

bilgi vermesinden dolay1r onem arz etmektedir. Kar dagitim tablosu, briit kardan

hesaplanan vergiler, yasal yedekleri, hisse bagina dagitilacak kar1 ve hisse basina

temettiiyli gostermektedir. (Caglar, 2007, s. 14)

Avsarligil’e (2010) gore, “Bir isletmenin birden fazla doneme iliskin islemlerinin

benzerlik ve farkliliklarin ortaya konabilmesi i¢in finansal tablolarin karsilastirabilir
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olmas1 gerekmektedir. Bir isletmenin degisik donemlerine ait finansal tablolarina

bakarak farkliliklar ve benzerliklerin ortaya konabilmesi i¢in agagidaki bazi kosullarin

var olmasi gerekir:

* Finansal tablolarin hazirlanigsinda bir tek diizelik saglanmis olmalidir.

* Finansal tablolarda yer alan aymi kalemler ayni boliim bagliklar1 altinda
toplanmalidir. Boylece donemlerin karsilastirilarak donemler itibariyle farkliliklarin
ortaya ¢ikmasina olanak verilmelidir.

* Upygulanan muhasebe ilkeleri imkanlar dahilinde olsa bile degistirilmemelidir. Her

donemde farkl ilkelerin uygulanmasi karsilastirma yapilmasini giiglendirir.” (S. 7)

2.3.2. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartinda Finansal Raporlar

TFRS 1 Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk uygulamasi, 31.12.2005
tarihinden sonra baglayan hesap donemi i¢in uygulanmak tizere ilk olarak 31.03.2006
tarth ve 26125 sayili Resmi Gazetede yaymlanmistir. S6z konusu standartlar,
uluslararas1 finansal raporlama standartlarinda meydana gelen degisikliklere paralel
olarak zaman zaman giincellemeler yapilmistir. Bu giincellemeler Teblig araciligiyla
yapilmistir. (WEB_2, 2018)

Bu TFRS’nin amaci, TFRS’lerin ilk kez uygulandig1 finansal tablolarin ve soz
konusu finansal tablolarin kapsadigi ara donem finansal raporlarinin;

» Seffaf ve sunulan tiim donemler agisindan karsilastirabilir nitelikte olan,

» Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarma (TFRS’lere) gore gergeklestirilecek
muhasebe uygulamalar1 agisindan uygun bir baglangi¢ saglayan ve

» Faydasmi agmayan bir maliyetle elde edebilecek yiiksek kalitede bilgiler icermesini

saglamaktir. (WEB_2, 2018)

Ulkemizde 1 Temmuz 2012 yilinda yiiriirliige giren 6102 sayilh Tiirk Ticaret
Kanunu’nda yapilan diizenlemeye gore 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle finansal tablolarin
hazirlanmasinda TFRS’lerinuygulanmayabaslama zorunlulugu getirilmistir.

TTK’nin getirdigi zorunlu uygulamalara hazir olabilmek icin tavsiye edilen tarihler
asagida siralanmistir: (WEB_3, 2018)

* (Temmuz 2011); TFRS’ye ge¢is i¢in yazilim se¢imi veya mevcut sitemin
gelistirilmesi. Sirket calisanlarmin TFRS konusunda egitilmeye baslanmasi ve TFRS
gecis caligmalarma baglanmasi.

* (Haziran 2012); Denet¢inin se¢ilmesi.
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* (Eylil 2012); Web sitesi ¢aligmasi ve diger elektronik islemlere baslanilmasi (e-imza
gibi).
* (31.12.2012); Kapanis mali tablolarinin VUK’a gdre hazirlanmasi ve stok sayimi.

* (01.01.2013); Agilis mali tablolarinin TFRS’ye gore hazirlanmasi.

* (01.03.2013); Denet¢inin secilmesi i¢in son tarih, aksi takdirde mahkemenin denetgi

atamasi.

TFRS, UFRS’nin Tirkge ¢evirisidir. Yeni yasa ile finansal raporlama ve muhasebe

alaninda tekdiizen ve ortak bir disiplin olusturularak finansal tablolarin uluslararasi

diizeyde kabul edilmesi ve Tirk sirketlerin dis pazarda rekabet avantaji kazanmasi

amaglanmaktadir. (WEB_3, 2018)

2.3.2.1.Tiirkiye Finansal Raporlama Standarti Kullanimin Faydalan

TFRS kullanimmin sagladigi faydalari i¢ ve dis faydalar olarak incelenebilir.

Dis faydalar; TFRS uyulmas: gereken yasal diizenlemelerden biridir. Ayni1 zamanda

TFRS’yegecis yapan firmalar hem itibarmi hem de finansal piyasalar arasindaki

iligkilerini gelistirebilir. TFRS kullaniminin sagladigr dis faydalarda uyum, seffaflik,

piyasalar ve risk derecelendirmesindeki gelismeler asagidaki gibi seklinde siralanmistir:

(WEB_3, 2018)

Uyum; i¢ ve dis raporlama arasinda artan tutarlilik

Seffaflik; uluslararasi rakiplerle karsilastirilabilirlik

Piyasalar; uluslararasi piyasalara erisimde artis

Risk derecelendirmesinde gelisme; grup raporlamasmin karsilastirabilirliginden
artts ve firma dis1 derecelendirme kuruluslar1 yoluyla riskin tutarh

degerlendirilmesi

I¢ faydalar ise; TFRS’ nin benimsenmesi sayesinde, iist yoneticiler kurumu diinya

standartlarinda uygulamalara bir adim daha yaklastirma firsat1 bulmaktadir.

TFRS kullanimmin sagladigi i¢ faydalarda ise asagida siralanmistir: (WEB_3, 2018)

Grup capmda uyum; Yyasal yonetim raporlamasi yapan kurumlar1 birlestirerek
grup yapisindaki degisikliklerin desteklenmesi

Raporlama hizi; fiili finansal bilgilerin hizli sunulmasi, Otomasyon yoluyla
raporlama dongiisiiniin potansiyel olarak kisalmasi

Performans yOnetimi; temel performans oOlgiitlerinin tanimi ve bu dlgiitlere
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erisime dayali potansiyel olarak gelismis performans yonetimi ve 6lglimii

e Planlama / Tahmin; planlama, tahmin ve performans yonetiminin kalitesi, hiz1
ve kapsaminin potansiyel geligimi

e Yonetim destegi; tiim yasal kurumlar ve is birimleri i¢in tutarli raporlar, Tutarl
bir ¢ercevede is birimlerinin proaktif yonetimi

e Sinerji; diger firma girisimleriyle sinerji olusturma

e Maliyet azaltma; kurum iginde maniiel/deger katmayan faaliyetlerin azaltilmasi

potansiyeli.

2.3.3. BOBI FRS’de Finansal Raporlar
Biiyiik ve orta boy isletmeler igin finansal raporlama standard: kisa adiyla BOBI

FRS, 29 Temmuz 2017 tarihinde 30138 Sayili Resmi Gazetede yaymmlanmistir.

Uygulamaya gegilecegi tarih ise 01 Ocak 2018 olarak belirlenmistir.

Biiyiik ve orta boy isletmeler icin finansal raporlama standardi (BOBI FRS),
bagimsiz denetime tabi olup Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini (TFRS)
uygulamayan isletmelerin uygulayacaklar1 finansal raporlama standardidir. BOBI
FRS’nin amaci, miimkiin oldugunca gergegi yansitan, bilgi kullanicilarinin finansal
bilgi ihtiyacina uygun ve karsilastirilabilir finansal tablolar diizenlenmesini saglamaktir.

BOBI FRS’nin uygulanmasi acisindan, asagidaki ii¢ dlgiitten en az ikisinin esik
degerlerini, varsa baglh ortakliklariyla birlikte, art arda iki raporlama doneminde asan
isletmeler miiteakip raporlama doneminde biiylik isletme olarak degerlendirilir:

» Aktif toplam1 40 milyon ve iistli Tiirk Liras.

* Yillik net satis hasilat1 80 milyon ve {istii Tiirk Lirasi.

* Ortalama caligan sayis1 200 ve iistii.

BOBI FRS’nin genel dzelliklerini asagidaki sekilde sralanmustir: (Tuncez, 2018, s.
1020)

+ Isletmelerin genel olarak karsilasabilecegi tiim muhasebe islemlerine iliskin
muhasebe ilkelerini belirleyerek, finansal tablolarin hazirlanmasinda baska bir
standart setine ihtiya¢ kalmamustir.

« Kabul edilebilir bir finansal raporlama gercevesinin gerektirdigi tim O6zellikleri
tasimaktadir.

* Uluslararas1 muhasebe ve finansal raporlama uygulamalariyla ve AB

diizenlemeleriyle uyumludur.
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* AB Muhasebe Direktifindeki “Once kiigiikleri diisiin” yaklasimina da uygun olarak,
orta biiytikliikteki isletmeler i¢in genel olarak maliyet esaslt bir finansal raporlama
Ongoriilmiis; biiyiik isletmelere yonelik ise ilave ylkiimliiliikler getirilmistir,

» FEkinde miinferit ve konsolide finansal tablo 6rneklerine ve terimler sozligline yer
verilmistir.

» Konular sade ve anlasilabilir bir dille kaleme alinmustir.

BOBI FRS’yi uygulayan isletmeler iki yil gecmedikce iste§e bagl olarak
TMS/TFRS’yi uygulayamazlar. Diger taraftan istegi bagli olarak TMS/TFRS’ye ge¢cmis
olan isletmelerin BOBI FRS’ye uygulayabilmesi igin en az iki yil TMS/TFRS’yi
uygulamis olmasi zorunlulugudur. (WEB_4, 2018)

Yeni standart bagimsiz denetime tabi olmakla birlikte TFRS uygulamayan ve
uygulamay1 se¢gmemis olan tiim isletmeler tarafindan uygulanacak olup, standart
icerisindeki baz1 bolimlerde biiylik isletmelere yonelik ilave yiikiimliiliikler
getirilmistir. Bu yiikiimliiliikler asagida siralanmistir: (WEB_5, 2018)

* Biiyiik isletmelerin konsolide finansal tablo hazirlamast zorunlu olup bunlar
disindaki igletmeler isterlerse diizenleyebileceklerdir.

» Konsolide finansal tablo hazirlayan sirketlerin, bu tablolarmn yani sira miinferit (solo)
finansal tablolarini da hazirlamalar1 zorunlu olup, ilave olarak hazirlanan miinferit
finansal tablolarma iligkin dipnotlarini sunmasi gerekmemektedir.

» Biiyiik isletmelerin konsolide ve solo finansal tablolarinda ertelenmis vergi tutarlarini
sunmalar1 zorunludur.

* Bagh ortaklik edinimini seklindeki isletme birlesmelerine, biiyiik isletmeler
disindakiler genel olarak “TFRS 3 Isletme Birlesmeleri” standardinin esaslarinm
benimsendigi boliim 21 is birlesmeleri uygulamayabileceklerdir.

* Yalnizca biiyiik isletmeler tarafindan yapilacak ilave aciklamalar (faaliyet boliimleri

ve iligkili taraflarla gergeklestirilen islemler) bulunmaktadir.
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BOLUM 3. FINANSAL BILGI MANIPULASYONU

3.1. FINANSAL BiLGi MANIiPULASYONU KAVRAMI

Manipiilasyon, dilimize Fransizcadan ge¢mistir. Kelime anlamiyla segme, ekleme,
¢ikarma yoluyla bilgileri degistirme anlamina gelmektedir (WEB_6, 2018).

Manipiilasyon, Menkul kiymet piyasalarinda arz ve talebin serbest bir sekilde kars1
karstya gelerek fiyatlar1 belirlemesine yonelik siirecin kasitli olarak engellenmesidir.
Menkul kiymet piyasalarinda islem goren hisse senetlerine iliskin, bilingli olarak yanlig
yonlendirici bir izlenim uyandirma ve yaniltic1 bir piyasa yaratmak amaciyla yapilan
islemler manipiilasyon niteligini tasimaktadir. Buna gore, yapay yollarla menkul kiymet
piyasa fiyatlarmimn yiikseltilmesi, diisiiriilmesi veya belli bir seviyede tutulmasma

yonelik tiim faaliyetler manipiilasyon tanimi igerisinde yer almaktadir. (WEB_7, 2018)

ISLETME
TOPLUM FON ARZ EDENLER YONETICILER
Politik (Duzenlem.elerdefl Sermaye Maliyetlerinin Y onetici
Kaynaklanan) Maliyetlerin .
Azaltilmasi Tazminatlarinin
Azaltilmasi .. . .
Yiikseltilmesi
Yoneticilerin
Yéneticilerin Isletme I¢in Isletme Degerine
Manipiilasyon Uygulamasi = ”| kars1 Manipiilasyon
Uygulamast

Sekil 3.1. Finansal Bilgi Manipiilasyonu Esaslar1
Kaynak: (Findik & Oztiirk, 2016, s. 485)
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Fmdik ve Oztiirk’e (2016) gore, “Sekil 3.1°de, isletme iizerinde toplum, fon arz
edenler ve isletme yoneticilerinin ¢ikar catismalar1 bulunmaktadir. Finansal bilgi
manipiilasyonu, toplum ve fon erz edenlerin beklentileri dogrultusunda isletmeyi daha
giiclii bir finansal yapida gostermek amaciyla yapilabilirken; yoneticilerin tazminat
beklentilerine yonelik olarak isletmeye karsi da yapilabilmektedir.” (s. 486).

Kiigiiksozen ve Kiiciikkocaoglu’na (2005) gore, “Finansal bilgi manipiilasyonu;
isletmelerin finansal tablolarinda sunulan bilgiler iizerinde, yoneticilerin istekleri ile
uyumlu olmas1 amaciyla finansal tablolarin hazirlanma siirecine miidahale de bulunarak
degisiklik yapmasi olarak tanimlanabilir. Bu degistirme islemi muhasebe standartlari
cergevesinde veya bunun diginda da olabilecektir.” (s. 2)

Manipiilatif islemler; finansal piyasalarda, yatirimcilarm alim satim kararlarm
etkileyecek gercege uygun olmayan bilgiler dogrultusunda hisse senedinin degerini
farkli bir sekilde ortaya koymaktadir. Manipiilasyon ile yapilan aldatma, yaniltma ve
dolandirmayla yatirimcilar zarar gérmektedir. Manipiilasyon yapanlar ise asir1 gelir
saglamaktadirlar. Bu ve benzeri nedenlerden dolay1 yatirimcilarin piyasaya olan giiveni
kaybolmakta ve sonugta menkul kiymet ve sermaye piyasasinin gelismesi
engellenmektedir.  Ozellikle gelismekte olan iilkelerin  piyasalar1  olumsuz
etkilenmektedir. (Tekin, 2017, s. 8)

3.2. FINANSAL BILGI MANIPULASYONU AMACLARI VE
UYGULAMALARI

Muhasebe bilgileri hem isletme i¢i hem de isletme dig1 bilgi kullanicilara bilgiler
sunmaktadir. Muhasebenin temel amaci, bilgi kullanicilarina Kaliteli (dogru, giivenilir
ve ger¢egi uygun) bilgiler sunmasidir. Bu ag¢idan muhasebe manipiilasyonu
uygulamalarinin muhasebe bilgi kalitesi iizerinde etkileri agiklanmaktadir. (Elitas, 2013,
S. 41)

3.2.1. Finansal Bilgi Manipiilasyonu Amaclar

Yorik ve Dogan’a, (2009) gore, “Finansal bilgi manipiilasyonu ile yoneticiler,
isletme ile toplum, isletme ile kaynak saglayicilar veya isletme ile isletme yOneticileri
arasindaki refah transferini etkileyecek islemleri tasarlamaktadirlar. Bu iliskilerde,
isletme ile toplum ve isletme ile kaynak saglayicilar arasindaki refah transferinden
isletme fayda saglarken; isletme ile isletme yOneticileri arasindaki refah transferi,

yoneticilerin  lehine  gelismektedir.  Finansal bilgi  manipiilasyonu, isletme
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performansinin ve finansal yapisinin, ger¢ekte olmasi gerektiginden farkli gosterilerek
isletme ¢evresindeki aktorler arasindaki refah transferinin gergeklestirilmesi olarak
ortaya ¢ikmaktadir.” (S. 47-48)

Finansal bilgi manipiilasyonlarindaki amag, kullanicilarma gore farklilik
gostermektedir. Finansal tablo veya raporlar {izerinde yapilan manipiilasyonlar sadece
kullanicilar1 yaniltmakta kalmaz halkt da yaniltmis olur. Kendi ¢ikarlar1 dogrultusunda
yanlis beyan edilen bu bilgiler 6zellikle firmalarinin oldugundan daha farkli gstererek

finansal bilgi kullanicilarinin da pozitif karar vermesine neden olmaktadir.

[ Isletme ]

[ Toplum ] [ Kaynak Saglayicilar ] [ Yoneticiler ]
-Politik Maliyetlerin\ Sermaye Maliyetlerinin _ -Yoneticilerin
Minimizasyonu Minimizasyonu. Ucret ve Primlerini
-Diizenleme Maliyeti ~-Yeni Hisse  Senedi Maksimize Etmeleri
(Cevre,Rekabet Vb.) Ihraci -Hisse Senedi

-Vergi -Bor¢ Sozlesmeleri Opsiyonlar1
/
| |
Isletme I¢in Isletmeye Karst
Manipiilasyon Manipiilasyon
Finansal Bilgi
Manipiilasyonu

Sekil 3.2. Finansal Bilgi Manipiilasyonu Sonucunda ortaya Cikan Refah Transferi
Kaynak: (Demir&Bahadir, 2007, s. 3).

Demir ve Bahadir’a (2007) gore, “Muhasebe manipiilasyonunun genel amaci hisse
senedi fiyatlarmi arttirmak, isletmenin kredibilitesini iyilestirmek, bor¢lanma maliyetini
azaltmak ve yoneticilerin raporlanan donem karma dayali olarak elde ettikleri primleri

arttirmaktir. Bunlara ek olarak, biiylik isletmelerde daha fazla diizenlemelerden ya da
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daha yiiksek vergilerden kacimarak politik maliyetlerin azaltilmasi da muhasebe
manipiilasyonu amaglari i¢erisinde yer almaktadir.” (s. 107).

Kar elde etmek isteyen yatirimcilar, ellerinde bulunan mevcut verilere dayanarak
adim atmaktadir. Ozellikle yiiksek kar beklentisi olan yatwrmmcilar bu yola
basvurmaktadir. S0z konusu bu durum giinimiizde de klasiklesen “talep ne kadar
artarsa, fiyat da o kadar artar” sdziine dayandirmamiz miimkiindiir.

Kredi kuruluslar1 veya bankalar tarafindan bakildiginda ise, finansal raporlarindaki
manipiilasyon 6nemli bir rol oynamaktadir. Kredibilitesinin yiiksek olabilmesi icin
firmanin varliklarinm yiiksek ytikiimliiliikklerinin diisiik olmas1 gerekir. Kisaca borg¢larini
Odeyebilme giiciinii goriilmek istenmektedir.

Firma i¢i yoneticiler i¢cinde ise bu durum c¢ikar iliskisi cercevesinde ortaya
¢ikmaktadir. Ozellikle prim esash calisan personellerin daha yiiksek kar elde ettiklerini
gostererek yaniltict bilgi sunmaktadir. S6z konusu bu durum muhasebe departmanimin
esnekliginden ve kontrol seviyesinin diistikliigiinii de gostermektedir.

Bu ve bunun gibi sonuglar finansal bilgi manipiilasyonuna basvurulmasina neden
olmaktadir.

Finansal bilgi manipiilasyonu ve ilgili taraflarin beklentileri ayrintili olarak Tablo

3.1°de gosterilmistir.
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Tablo 3.1. Finansal Bilgi Manipiilasyonundan Ilgili Taraflarin Beklentileri

Taraflar Manipiilasyondan Potansiyel Kazanclar

Sermaye maliyetinin azaltilmasi
Is giivencelerinin saglanmasi
Yoneticiler Tazminat ve licretlerin saglanmasi
Vergi 6demelerinin azaltilmasi
Vergi avantajlarmin kazanilmasi

Temettii dagitimlarindan siireklilik saglanmasi

[k Hissedarlar Servetlerini arttirmak

Hissedarlar Hisselerinin piyasa degerini arttirmak
Sermaye maliyetini azaltmak
Islem hacmini azaltmak

Caligsanlarm sikayetlerini kontrol altina almak

Aznlik Paylart Hisselerinin piyasa degerini arttirmak

Isciler Islerini giivence altna almak

Ucretlerini arttirmak

Tedarikgiler Miisterilerinin bagliliklarini arttirmak

Miisteriler Hizmet aliminda siireklilik saglamak

Itibar1 olan bir giivence saglamak

Devlet Vergi toplamak

Isgiicii saglamak, istihdami arttirmak

Bankalar Verdikleri kredinin geri 6denmesini saglamak

Kaynak: (Findik & Oztiirk, 2016, s. 486).

Kiiciiksozen ve Kiigiikkocaoglu’ne (2005) gore, “Literatiirde ortaya konan finansal
bilgi manipiilasyonu amaclarma (motivasyonlarma) bakildiginda bunlar arasinda;

»  Sirketin hisse senedi fiyatini ve riskini etkileme,

*  Borg sozlesmelerindeki finansal kosullar1 saglamak,

*  Kreditdrler, yatirimcilar ve ¢alisanlarla iligkileri 1yi tutmak,

*  Yonetici ticretlerini manipiile etmek,

* Halka agilmak veya sermaye artirimi suretiyle saglanacak fon tutarini arttirmak,

* Politik ve hukuki diizenlemelerden kaynaklanabilecek risklerden ka¢inmak,

*  Yatirimcilarin sirketle ilgili olarak algiladiklar1 riski azaltmak,

»  Sirketin gelecekteki performansi hakkinda piyasaya olumlu sinyal gondermek

» Vergi avantaji saglamak, sayilabilir” (s. 8).
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3.2.2. Finansal Bilgi Manipiilasyonu Uygulamalar
Kiiciiksozen’e (2004) gore, “Finansal bilgi manipiilasyonun en temel teknigi,
muhasebe standartlar1 iginde yer alan esneklikten yararlanilmasidir. Bu durum
muhasebe standartlarinin, olmasi gerektigi gibi degil, amaca uygun yorumlanmasidir ve
finansal  bilgi kullanicilarinin ~ yaniltilmast  sonucu  dogurdugundan  uygun
goriilmemektedir.  Finansal bilgi manipililasyonunda temel de iki teknik
kullanilmaktadir. {lki finansal tablolarda yer alan kalemlerin siniflandirilmasinm
degistirilmesi, digeri donemler arasi gelir gider kaydirmalaridir.” (s. 204)
Finansal bilgi manipiilasyonunda kullanilan birgok uygulamalar bulunmaktadir. Bu
uygulamalarin bazilar1 asagida yer almaktadir: (Yo6riikk & Dogan, 2009, s. 89)
» Muhasebe politikalarinda degisiklik yapilmasi
* Arastirma ve gelistirme giderlerinin muhasebelestirilmesi (aktiflestirme ya da donem
gideri olarak kaydetme karart)
* Hizlandirilmis amortisman yonteminden dogrusal amortisman yontemine gecis
* Borg¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi ya da donem gideri olarak kaydedilmesi
» Stok degerleme yonteminin degistirilmesi
» Satin alinan isletmenin gergege uygun deger iizerinden ya da defter degeri lizerinden
kaydedilmesi
Kiiciiksozen’e (2004) gore, “Diizenleyici kurumlar manipiilasyona islem ya da
uygulamanin aldatici olup olmadigi agisindan bakmaktadir. Diger bir deyisle herhangi
bir sekil ya da yontemle sirketin finansal durum ya da faaliyet sonuglari ilgililere gercek
durumdan farkh bir sekilde sunulmus ise, bu tiir islem ve uygulamalar finansal bilgi
manipiilasyonu olarak degerlendirilmekte ve ilgililer hakkinda gerekli idari, hukuki ya

da cezai islemler uygulanmaktadir.” (s. 206)

3.2.2.1. Gelirlerin Muhasebelestirilmesi ile lgili Finansal Bilgi Manipiilasyonu
Gelirlerin muhasebelestirilmesi ile ilgili finansal bilgi manipiilasyonu uygulamalari

dort  bashk altinda  incelenmistir.  Bunlar;  gelirin  tahakkuk  etmeden

muhasebelestirilmesi, Konsinye satislarin satig geliri olarak kaydedilmesi, tamamlanma

oraninin degistirilmesi ve fikrif gelir kaydi seklinde agiklanmaistir.
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3.2.2.1.1. Gelirin Tahakkuk Etmeden Muhasebelestirilmesi

Tekin’e (2017) gore, “Sirket kazanclarmi sigirmeleri yollarindan biri heniiz
miisteriye fiili olarak teslim edilmeyen mal ve hizmetleri, mal teslim edilmis veya
hizmet tamamlanmis gibi gelir olarak kaydetmeleridir. Boylece isletmeler heniiz
dogmamis bir geliri muhasebelestirme yoluyla donem karmi kendi ihtiyaglarini
karsilamak amaciyla degistirme yoluna gidebilmektedir.” (s. 42) Ornegin, tahakkuk
yoluyla s6z konusu mal veya hizmetin satin alip almamasi ile ilgili karar agamasinda
olundugu ve satisin heniiz tamamlanmadigi durumlarda kayit yapilarak kazanglar
sigirilmektedir.

Yoriik ve Dogan (2009) tarafindan verilen diger bir 6rnege gore, “Gelecek doneme
ait oldugu acgikga belli olan mal sevkiyatlar1 (doneme iliskin muhasebe kayitlarinin

kapatilmamasi suretiyle) cari donem satis geliri olarak kaydedilmektedir.” (s. 90)

3.2.2.1.2. Konsinye Satislarin Satis Geliri Olarak Kaydedilmesi

Konsinye satiglar, mallarin sube ya da acentelere veya perakendecilere satilmak
iizere gonderilmesi satisin gergeklestigi andaisletme acisindan gelirin  tahakkuk
ettirildigi bir satis yontemidir. Satisin gergeklestiginin isletmeye bildirildigi tarihte
isletmenin satis gelir kaydini1 yapmasi gerekir.

Kiiciiksozen’e (2004) gore, “Finansal bilgi manipiilasyonu ile ilgili olaylarda,
isletmelerin konsinye satislar1 sube ya da perakendeciye sevk ettikleri tarihte gelir
olarak kaydettikleri, hatta donem sonlarma dogru konsinye mal sevkiyatin
hizlandirarak o doneme iliskin kar1 arttrmaya gittikleri goriilmektedir.” (s. 210)

Yoriik ve Dogan’a (2009) gore ise, “Tiirkiye’de konsinye satis geliri olarak
adlandirilan uygulamalarda isletmeler, siparisi almig, mali hemen gondermemistir.
Ancak geliri yiiksek gdstermek amaciyla isletmeler heniiz satis1 ger¢eklesmemis olan

mali gelir olarak yazmaktadir.” (S. 91)

3.2.2.1.3. Tamamlanma Oraninin Degistirilmesi

Canbulut’a (2008) gore, “Insaat sektoriinde, gemi yapiminda, kara yolu ya da demir
yolu yapiminda, makine ve techizat {iretiminde, miithendislik hizmetlerinde ve yazilim
gelistirilmesinde tiretilen {irlin ya da verilen hizmete iliskin gelirin tahakkuk ettirilmesi
iriin ya da hizmetin tamamlanma oran1 dikkate almarak yapilmakta ya da iirlin

tamamen TUretilmesi ya da hizmetin verilmesi ile gelir tahakkuku yapilmaktadir.
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Tamamlanma oraninin olmasi1 gerekenden farkli gosterilmesi finansal bilgi

manipiilasyonunda en sik rastlanan teknik olarak ortaya ¢ikmaktadir.” (S. 54)

3.2.2.1.4. Fiktif Gelir Kaydi

Fiktif gelir kaydi, var olmayan bir satisa ait gelirin muhasebelestirilmesi sonucunda
yapilan finansal bilgi manipiilasyonudur (Demir & Bahadir, 2007, s. 116).

Fiktif gelir kaydinda mallar sevk edilmis gibi gosterilerek satig geliri
kaydedilmektedir. Beklenen siparis sonradan alinmis olsa bile bu durum islemin fiktif
gelir oldugu gergegini degistirmemektedir. (Yorik & Dogan, 2009, s. 92)

“Midisoft Sirketi (ABD), 1994 yilinda yaklasik 811 milyon dolar tutarinda
(satislarmin  %16’s1 oraninda) fiktif satis gelirt kaydi yapmistir. Sirketin diger
birimlerine yapilan mal sevkiyatmin satis geliri gibi kaydedilmesi de baska bir 6rnek
olarak verilmistir.” (Canbulut, 2008, s. 55)

“Fiktif gelir kaydiyla ilgili olarak Tiirkiye meydana gelen bir 6rnek vermemiz
gerekirse, 1998 yilinda Soksa Anonim Sirketi’nin yaptig1 uygulamadir. Sirket gercege
aykir1 belgeler diizenleyerek satis hasilat1 kaydi yapmak, boylece gelir tablosunda fiktif
satig hasilati, bilangoda ise fiktif ticari alacak gostermek suretiyle 31.12.1998 tarihinde
finansal tablolarinda en az 1 trilyon TL zarar agiklanmasi1 gerekirken, 80 milyar kar

seklinde agiklanmistir” (Kiigliks6zen, 2004, s. 214-215).

3.2.2.2. Giderlerin Muhasebelestirilmesi ile Ilgili Finansal Bilgi Manipiilasyonu
Genel olarak gider ve karsiliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgili manipiilasyon

yontemleri asagidaki gibi siralanmaktadir (Tekin, 2017, s. 47):

* Donem giderlerine kaydedilmesi gerekli harcamalarin aktiflestirilmesi,

* Harcama veya giderlerin daha az ya da daha ¢ok gosterilmesi,

 Diisiik karsilik gosterilmesi,

* Amortisman siiresinin oldugundan cok veya az gosterilmesi ya da amortisman
yonteminde degisiklik yapilmasi

* Gelecek donem ya da donemlere iliskin giderlerin cari donemde gosterilmesi

* Genellikle sirketlerin birlesmelerinde ya da sirket ele gegirilmesi durumlarinda
ortaya ¢ikan serefiyenin tiimden cari donem giderlerinde belirtilmesi ya da serefiye
i¢in itfa siiresinin ¢ok uzun tahmin edilmesi,

* Yeniden yapilanma giderlerinin tamamen cari donemde gosterilmesi veya itfa
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paylarmin az ya da ¢ok gosterilmesi uygulamalari.

3.2.2.2.1. Giderlerin Aktiflestirilmesi

Yériik ve Dogan’a (2009) gore “Isletmelerde farkli gider cesitleri bulunmakta ve
isletmeler bu giderleri sectikleri muhasebe politikalartyla aktiflestirmekte veya
dogrudan gider yazabilmektedirler. Sectikleri aktiflestirme yOntemi, isletmenin daha
yiilksek ya da daha diisiik kar raporlamalarma neden olmaktadir. Bu sebeple gider
konusu cesitli diizenlemelerle Vergi Usul Kanunu (VUK), Sermaye Piyasas1 Kanunu
(SPK), Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Uluslararas1t Muhasebe Standartlari
(UMS) farkli kapsam ve boyutta diizenlenmis olup farkli muhasebelestirmeleri
gerektirmektir.” (s. 92)

Kiiciiksozen’e (2004) gore, “Donem karinin beklenen ya da hedeflenen seviyenin
altinda gerceklesecegi donemlerde, herhangi bir aktifin edinilmesi ile dogrudan ilgili
olmayan, isletme sermayesini ihtiyaci i¢in kullanilan dolayisiyla, dogrudan dénem
giderlerine aktarilmasi gereken bor¢lanma maliyeti ile ilgili faiz giderleri ve kur farklari
duran varlik ya da iiretilen iiriin maliyetine ilave edilerek aktiflestirilmektedir. Boylece
dénem giderleri daha az gosterilerek istenilen kar hedefine ulagilmis seklinde finansal

tablolarda kamuya sunulmaktadir.” (s. 216-217)

3.2.2.2.2. Amortisman Yonteminin veya Donemin Degistirilmesi

Donem karmni amaca uygun olarak degistirmek igin bagvurulan bir baska arag
amortismanlarin hesaplanma teknigidir. Kiigiiks6zen’e (2004) goére, “Cari donemde
karmi yliksek goOstermek isteyen sirketler amortisman yontemini azalan bakiyeler
yonteminden, normal yonteme doniistiirmekte veya amortisman siiresini uzatmaktadir.”
(s. 217)

Yorik ve Dogan’a (2009) gore “Bazi isletmeler duran varligin hizmet Omriini
belirlerken ulagsmak istedikleri hedeflere varabilmek igin ger¢ek hizmet Omriinii
amortismana tabi tutmamaktadir. Sabit kiymetlerini ¢ok uzun siirede amortismana tutan

isletmeler donem karimni arttirici finansal bilgi manipiilasyonu yapmaktadirlar.” (s. 93)

3.2.2.2.3. Serefiyenin itfa Siiresi
Arapga kokenli olan serefiye, Tiirk Dil Kurumu sozliigiine gore, “bir yer bayindir
duruma getirildiginde ¢evrede bulunan miilklerin degeri arttifindan, sahiplerinden

belediyece alman para” ayrica “kooperatiflerde {ist katlardaki evlerin veya caddeye
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bakan evlerin sahiplerinden alinan fazla ticret” seklinde tanimlanmistir (WEB_1, 2018).

Ertiirk ve Yardimcioglu'na (2017) gore, “TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardinda
serefiyenin tanimi, satin alma bedeli ile edinilen igletmenin azinlik paylarmin tutar
arasindaki farktir. TFRS 3 Standardinda serefiye tutarinin, iktisap edenin iktisap orani
degil, ortaklik oranit %100’den az olsa bile hesaplama tiim isletme bazinda yapilip,
muhasebelestirilmesine izin verilmektedir. Bu yOnteme ise, tam serefiye adi
verilmektedir.” (s. 37)

Canbulut’a (2008) gore, “Serefiye, edinilen varliklardan gelecekte saglanacak
faydanin varliklarin kayitlarda goriilen tutarindan daha fazla olacagi (tek tek aktiflerin
degerinden bu aktiflerin toplaminin degerinin daha fazla oldugu) kabuliine
dayanmaktadir. Serefiyenin 6denmesinde amag, ele gecirilen sirketin sahip oldugu
marka, miisteri, iy1 bir dagitim sistemine sahip olmasi veya iiretim teknolojisi ve
tecriibesi gibi ekonomik nedenler bulunmaktadir. Serefiyenin ilgili varliklarin tahmin
edilen ekonomik omrii i¢inde ya da en ¢ok 40 yillik bir siirede giderlestirilmesi s6z
konusu olup, bu siirenin tahminine bagli olarak giderlestirilecek tutar da farkh

olabilmektedir.” (s. 57)

3.2.2.2.4. Kan Gelecek Yillara Aktarmak Uzere Karsiliklarin Yiiksek Gosterilmesi

Gelecek donemlerde belli oranda kar biiylimesi i¢in hedeflenen isletmelerde kar
hedeflerinin gergeklesemeyecegi beklentisinin olusmasi1 ve gelecek donemlerdeki
giderlerin cari doneme aktarilarak finansal tablolar manipiile edilmektedir. (Dalgar &
Pekin, 2011, s. 28).

Sirketler genellikle kar i¢in yillik bir biiyiime oranini hedeflemektedirler. Bu nedenle
karlihgin yiiksek izlendigi yillarda; alacaklarmin tahsilinde tutucu yoOntemlere
bagvurarak kari1 gelecek donemlere aktarma isteginde olabilirler. Muhafazakar gelir
muhasebelestirme uygulamalar1 olarak degerlendirilebilecek tiim gergeklesen donem
gelirini izleyen donemlere aktararak mevcut donemde gergeklesen karini azaltma
politikalar1 olup risksiz ve tath rezervler olarak nitelendirilmektedir. (Tekin, 2017, s. 52)

Kiiciiksdzen’e (2004) gore, “Isletmeler siipheli alacak karsiliklarinm diisiik
tutulmasi, Sabit kiymetler i¢in daha uzun faydali 6miir tahmin edilmesi ve hurda
degerinin yiiksek tahmin edilmesigibi islemler yaparak, ilgili yilki giderlerin diisiik
tutulmasi, dnceki yillarda ayrilan yiiksek karsiliklarin zarar ya da gider gerceklesmedigi

icin “konusu kalmayan karsilik geliri” olarak kaydedilmesi suretiyle karm istenilen
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hedefe uygun hale getirmektedirler.” (s. 220)

3.2.2.2.5. Biiyiik Temizlik Muhasebesi

Biiylik temizlik muhasebesi, isletmenin kotii mali goriiniime yol agan kapsamli gelir
tablosunu daha da kotii gostermek yoluyla uygulanan bir kar yonetimi stratejisidir.
Biiyiik temizlik teknikleri “kotii haber vermek (yeniden yapilandirmalara bagl ortaya
c¢ikan biiyiik zararlar gibi) zorunlu kalinmas1 durumunda hepsini bir defada bildirmek ve
yolun iistiinden kaldirmak en iyisidir” inanc1 iizerine kuruludur (Tekin, 2017, s. 53).

Demir ve Bahadir’a (2007) gore, “Biliyiik temizlik muhasebesi, sirketlerde
yonetimlerin degistigi donemlerde, yeni yonetimin bazi verimsiz aktifleri gider yazmak
suretiyle bilancosundan ¢ikarmasi, bdylece bir taraftan ge¢cmis yOnetimin gorevde
oldugu donemlerin oldugundan daha zararh, diger taraftan gelecek donemlerin daha

karli oldugu izleniminin yaratilmasina yonelik islem ve uygulamalardir.” (S. 12)

3.2.2.2.6. Devam Etmekte Olan Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerine iliskin
Harcamalarin Muhasebelestirilmesi

Arastirma ve gelistirme giderleri muhasebe kayitlar1 agisindan biiyiik 6neme sahiptir.
Ozellikle arastirma ve gelistirme giderlerinin muhasebelestirilmesinde temel problem,
bu giderlerin ne zaman gelir tablosunda donem gideri yazilacagi ya da ne zaman
bilangoda maddi olmayan duran varlik olarak aktiflestirilecegidir. (Tekin, 2017, s. 55)

Kiiciiksdzen’e (2004) gore, “Ozellikle teknoloji firmalarmin birlesmelerinde veya
devralinmalarinda ortaya c¢ikan bir durum, heniiz tamamlanmamis arastrma ve
gelistirme caligmalarinin bagka bir sirket tarafindan devralinmasidir. Bu tiir ¢aligmalar
icin, bir ilagla ilgili heniiz tamamlanmamis klinik c¢alismalar1 ile yine heniiz

tamamlanmamis yeni bir elektronik {iriin prototipini 6rnek olarak verilebilir.”” (s. 223)

3.2.2.2.7. Ozel Harcamalar

Birlesme ve ele gecirme sonrasinda 6zel giderler sisirilerek bunlar 6zel duruma
iliskin harcamaymig gibi raporlanir. Birlesme sirasinda gosterilecek 6zel harcamalar;
(Yoriik & Dogan, 2009, s. 94)

*  Kidem tazminat1

+ Isten ¢ikarma tazminati

+ Kiralama iglemlerinin sona erdirilmesinden kaynaklanan giderler

* Yeniden yapilandirma harcamalar1
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*  Varliklarin sokiiliip takilmasindan kaynaklanan zararlardir.

Kiiciiksozen’e (2004) gore, “Yatirimcilar birlesme ele gecirme ile ilgili kaydedilen
giderleri ve harcamalar1 ihmal ederek, gelecekteki, birlesme — ele gecirme sonrasi
karlihiga yogunlagsmaktadir. Bu durum birlesme siirecinde, birlesme ile ilgili belirtilen
nitelikte harcamalar yiliksek kaydedilmek suretiyle, gelecekte finansal tablolara
yansitilacak harcamalar azaltilmakta ve gelecek donemlerin daha karli olmasi

saglanmaktadir.” (S. 226)

3.2.2.3. Varlk ve Yiikiimliiliiklerin Ger¢cege Aykin Olarak Ac¢iklanmasi

Dalgar ve Pekin (2011) gore, “Bir varligin degerinde ani ve 6nemli bir deger azalis1
s6z konusu oldugunda, varliklarin gelecekte yarar saglanamayacagi belirlendiginde
veya demirbas kapsamindaki bir varlik kullanilamayacak hale geldiginde bu varlk
hemen ilgili hesaptan alnarak gider hesabma aktarilmaldir. Ilgili varhiga iliskin bu
islem yavag yavas degil tamami gidere aktarilarak yapilmalidir. Bu nokta da yonetimin
varlikta yer alan bir hesabin ne zaman “degersiz” olduguna karar vermesi
gerekmektedir. Pratikte bunu uygulamak oldukg¢a zordur bu tiir ilgili gider hesabina
aktarmalar genellikle miktar olarak biiyiilk oldugu icin hem cari yili hem de gelecek
yillar etkilemektedir.” (s. 29)

Kiiciiksozen’e (2004) gore, “Bilango ve gelir tablosunun birbirleri ile olan baglantis1
nedeniyle bazi varlik ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege aykir1 bir sekilde sunulmaktadir.
Belirli varlik ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun olmayacak sekilde sunulmasi
islemlerinin sonucunda;

« Satig gelirlerinin 6ne c¢ekilmesi veya fiktif gelir kaydi1 ya da siipheli alacaklar
icin diisiik karsilik ayrilmasi nedeniyle ticari alacakalar olmasi gerekenden daha yiiksek,

» Stoklarin yiiksek degerlemesi veya gosterilmesi ya da stok deger diisiis
karsiliklarmin diisiik ayrilmasi nedeniyle stoklar olmasi gerekenden daha yiiksek

»  Stoklarin degerlenmesi ile ilgili; ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) veya son giren ilk
cikar (LIFO) metotlarina baglh olarak, bilangoda stoklar daha yiiksek, gelir tablosunda
satilan malin maliyeti daha diisiik, dolayistyla mal satis kar1 daha yiiksek ya da bilango
da stoklar daha diistik, gelir tablosunda satilan malin maliyeti daha yiiksek, dolayisiyla
mal satis kar1 daha diistik,

*  Menkul kiymet ve istirak seklindeki yatirimlar icin deger diistikliigii karsiliginin

ayrilmasi ya da diisiik ayrilmasi nedeniyle, bu yatirimlar bilangoda olmasi1 gerekenden
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daha ytiksek,

* Faaliyet giderlerinin diigiikk gosterilmesi nedeniyle bilangoda gelecek donem
giderleri olmasi1 gerekenden yiiksek,

» Saticilara olan borglarin diisiik gosterilmesi nedeniyle satin alinan stoklarin
dolayisiyla satilan malin maliyetinin daha diisiik,

* Amortisman giderlerinin dada diisiik ya da daha yiiksek gosterilmesine bagl
olarak, bilancoda duran varliklarin daha yiiksek ya da daha diisiik gosterilmesi Sz
konusu olabilmektedir.” (s. 231-232)

3.3. FINANSAL BIiLGIi MANIiPULASYONU YAPAN ORNEK
OLAYLAR

Finansal bilgi manipiilasyonu sonucunda ortaya ¢ikan skandallar 21. yiizyilda daha
da artmistir. Bu skandallarin baslica nedeni finansal tablolarda yapilan hileler ve
muhasebe usulsiizliiklerinin yapilmasidir. Ayrica bagimsiz denetim firmalarinin bu hile
ve usulsiizliiklere g6z yummasi da bu nedenler arasina girmektedir.

Son yillarda finansal bilgi manipiilasyonu yapilan firmalardan bazilar1 asagida
siralanmustir:

«  Enron (Amerika)

«  Worldcom (Amerika)

+  Parmalat (Italya)

« Ahold (Hollanda)

« Kanebo (Japonya)

+  Imar Bankas1 (Tiirkiye)

*  Cukurova Elektirk A.S. (Tiirkiye)

Sayilan bu firmalar finansal bilgi manipiilasyonu sonucunda iflas eden firmalardan
bazilaridir. Bu firmalarin ortak 6zelligi denetimin eksik ve yetersiz yapilmasidir.

Amerika tarihinde en biiyiik iflas1 olarak gecen Enron sirketinin batis1 ayni1 zamanda
muhasebe hilelerini ve denetim sorunlarimi tizerinde durarak bu siire¢ sonucunda 2002

yilinda Sarbanes-Oxley yasasi kabul edilmistir (Pehlivanli, 2011, s. 23).

3.3.1. Diinyadaki Finansal Bilgi Manipiilasyonundaki Ornek Olaylar
Isletmelerin bagimsiz denetim kuruluslari tarafindan denetlenerek mali tablolarin

giivenilir ve agik olmasi hedeflenilmistir. Fakat denetim kuruluslarinin goérevini tam
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anlamiyla yerine getirmediklerini ve sirket iginde yapilan usulsiizliiklerin bilingli olarak
g0z ardr ettikleri anlagilmistir. Bu durumun giderek yaygmlasmasi sonucunda bir¢ok
iilkelerde ¢esitli skandallar meydana gelmistir.

21. yiizyilda ortaya ¢ikan bu skandallardan sonra Amerika, Avrupa ve Japonya basta
olmak iizere yasalar ¢ikarilmis ve kamu gozetim kurumlar1 kurulmustur. Fakat ¢ikarilan
bu kanunlara ve kurulan kamu gbézetim kurumlarina ragmen skandallar devam etmistir.
Bunun nedeni yasalarm degisen piyasa kosullarma ge¢ uyum saglamalar1 ve etkin bir

pro-aktif politikalatin uygulanamamasidir. (Odabas1 & Ergen, 2015, s. 1)

3.3.1.1. Enron (ABD)

Biiylik sirketlerin 6zellikle daha fazla kazang elde edebilmek icin ¢esitli
manipiilasyonlara basvurulmaktadir. Ozellikle Amerika’da meydana gelen Enron
Vakasi kazang manipiilasyonuna verilecek en giizel 6rneklerden biridir.

Amerika da 1985 yilinda kurulan Enron, iki sirketin birlesmesi sonucunda
kurulmustur. Basta enerji ve gaz dagitic1 sirketi olarak faaliyete baslamis ve bunun
disinda da birgok faaliyette bulunulmustur. 2000’1i yillara gelindiginde diinyanin en
biiylik enerji firmas1 olmasmin yan sira diger faaliyet alanlarinda da biiyiik basariya
imza atarak uluslararasi dev bir sirket haline doniismiistiir.

Enron sirketinin yiikselisi gibi batis1 da ¢ok kisa bir zamanda gerceklesmistir. Sirket
batisina neden olan en Onemli etkenlerden biri de sirketin mevcut durumunu
yatirimcilara oldugundan farkli gosterilmesidir. Sirketin mevcut durumunun zarar
etmesine ragmen farkl sirketler aracilifiyla finansal verilerini gizleyerek gercek disi
veriler kamuoyuna sunulmustur. Yapilan muhasebe hileleri sonucunda zarar eden sirketi
kar ediyormus gibi gosterilerek hisse senetlerinin yiikselmesi saglanmistir. Bu nedenle
Aralik 2001 yilinda iflas etmesi sonucunda paralarint Enron hissesine yatiran
yatirimcilar da biiyiik zarara ugramiglardir.

Enron iflasinin en 6nemli nedenleri asagida siralanmigtir: (Odabasi & Ergen

2015, s. 2-3)

+ Sirket yoneticileri maas, prim ve gelirlerini arttrmak i¢in yasal olmayan yollara
girismigler ve yapilan muhasebe hileliyle sirket zarar etmesine ragmen kar elde
ediyormus gibi gostermislerdir.

+ Sirketin giiclii siyasal baglantilarinin bulunmasidir. Sirketin yiiklii miktarda baZista

bulunmasi ve bu bagis karsilig1 denetim disinda tutulmasidir. Ayrica Enron’un Bush
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yOonetimini parasal olarak destekledigi de ortaya ¢ikmustir.

* Enron’u iflasa gotiiren bir neden de denetim firmasi olan Arthur Andersen’in yaptigi
usulstizliiktiir. Andersen denetim firmasi Enron’dan hem danigmanlik {icreti hem de
bagimsiz denetim iicreti almaktadir. Bu da mevcut gelirinin dortte birini tekabiil
etmektedir. Sirket milyonlarca dolar zarar ederken bile kar ediyormus gibi
gosterilerek yatirimeilar: yaniltmigtir. Denetim firmasi da miisteri kaybetmemek ve
gelirlerini arttirmak i¢in bu duruma g6z yummustur. Sirket iflas kararindan 4 giin
once denetim firmasinin yoneticileri tarafindan Enron’daki yetkililere belgelerin yok
edilmesi hususunda e-posta atilmistir.

Diinya tarihinin en biiyiik iflast olan Enron vakasi sonucunda ABD 30 Temmuz 2002
tarihinde Sarbanes-Oxley yasasini ¢ikartmistir. Bu yasayla bagimsiz denetim firmalarini

denetleyecek kamu gozetim kurumu (PCAOB) kurulmustur.

3.3.1.2.Parmalat (italya)

1961 yilinda kurulan Parmalat sirketi ilk olarak siit ve siit iirlinleri alaninda faaliyet
gostermeye baglamistir. Daha sonraki yillarda da farkli alanlarda da faaliyet gosteren bu
firma ayni zamanda aile sirketidir. 1990 yilinda da Milan Sermaye Piyasasina
kaydolmus ve kisa zamanda Italya’nin en biiyiik sirketleri arasinda yerini almustir.

“Skandal Bank of America’nin 500 milyon Euro tutarindaki bono 6demesini geri
cevirmesi ile ortaya ¢ikmustir. Sirketin bilangosunda 4,2 milyar euro nakit para
gbzilkmesine ragmen, 8 Aralikta vadesi gelen 150 milyon Euro’luk tahvili banka ve
hiikiimet kredileriyle 6deyebilmesi tiim siipheleri iistiine ¢ekmistir. Yapilan incelemeler
sonucunda 4 milyar Euro tutarindaki paranin Cayman Adalarinda bulunan Bonlet
Finans Sirketi hesaplarinda oldugu anlasilmistir. Cayman Adasindaki hesaplarda olmasi
gereken 4 milyar Euro paranin gercekte olmadigi ve sirket hesaplarinin 8 milyar Euro
sisirildigi tespit edilmistir. Aynm1 zamanda savcilik tarafindan yapilan inceleme
sonucunda sirket hesaplarinda 15 yildan beri oynama yapildig1 ortaya ¢ikmis ve ayni
giin i¢cinde de borsa da Parmalat sirketine ait biitiin hisseler askiya alinmistir.” (Odabas1
& Ergen 2015, s. 4)

Parmalat iflasina neden olan etmenlerden biri de aile sirketi olmasi dolayistyla higbir
zaman kurumsallasamamis olmasidir. Buna bagh olarak sirketin kontrollerini elinde
bulunduran hissedarlar ¢ikarlar1 dogrultusunda usulsiizliige basvurulmus ve yasalara

aykir1 olarak para aktarimlar1 yapmislardir.
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Parmalat firmasi son 12 yil boyunca hesaplarda yapilan usulsiizliikler nedeniyle hep
kar gosterilmistir. Yapilan inceleme sonucunda bu siire zarfinda gercekte sadece bir yil
kar elde ettigi goriilmiistiir. Bununla birlikte mevcut sirket borglarinin sadece sekizde
birini kayitlarda gdstererek hesap tutarliligi agisindan da kayit dist islemler yapmustir.
Boylece yillardir firmanin zarar etmesine ragmen firma hep kar ediyormus gibi
gosterilerek kamuoyu ve yatmrimcilarin aldatilarak biiyiik zarara ugramalarima neden
olunmustur.

Parmalat vakasinin ortaya ¢ikmasindaki baska etken, Enron vakasinda da goriildigi
gibi bagimsiz denetimin bu duruma géz yummasidir. Italya yasalarina gore bagimsiz
denetim kuruluslar1 bir firmanin sadece 9 yil denetimini yapabilmektedir. Buna bagh
olarak firmanin halka acildigi yil itibariyle (1990) Grant Thornton tarafindan 9 yil
boyunca denetime tabi tutulmustur.

Kiiciiksdzen’e (2004) gore, “Parmalat’in Italya dismnda bulunan ve faaliyetlerin
cogunlugunu gerceklestiren bagl ortakliklarinin bagimsiz denetimi, Parmalat’in eski
bagimsiz denetim kurulusu olan Grant Thornton tarafindan yapilmaktadir. Bu durum
Parmalat olaymnin finansal bilgi manipiilasyonunun kaynagi olan Cayman Adasindaki
Bonlat’im bagimsiz denetimi Grant Thornton tarafindan gergeklestirilmistir. Bu
durumda Grant Thornton, denetim siiresi dolmasina ragmen dolayli olarak da olsa

Parmat’in bagimsiz denetimini siirdiirmeye devam etmistir.” (s. 388)

3.3.1.3. WorldCom (A.B.D.)

1983 yilinda kurulan Worldcom sirketi 1999 yilinda A.B.D.’nin en biiyiik ikinci
telekomiinikasyon sirketi haline gelmistir. 21 Temmuz 2002 yilinda ise kendi istegiyle
istifasin1 agiklamustir.

WorldCom ¢esitli muhasebe hileleriyle 3,8 milyar dolar1 muhasebe oyunlariyla
gizledigi belirlenmistir. Son 15 aym kar rakamlarmm1 yeniden hesaplanarak
aciklanacagini duyurmus, sonrasinda ise sirketin 2001 yilinda 1,4 milyar dolar kar ettigi
yolunda daha 6nce yapilan agiklamanin ger¢ek olmadigini sdylemistir. Ayrica 2001
yilinda ve 2002 yilmin ilk ti¢ aylik doneminde toplam 3,8 milyar dolarlik sirket
giderinin “yanliglikla” sermaye yatirimi olarak gdsterildigi bildirmistir. (Odabas1 &
Ergen, 2015, s. 3)

Worldcom sirketinin bagimsiz denetmeni ise, Enron olayinda da konu edilen Arthur

Andersen ait denetim firmasidir. Enron olayinda oldugu gibi Worldcom firmasinin mali
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denetim ve danigmanlik hizmeti yiirtiitmiistiir.

Biitiin bu olaylar neticesinde sirket yetkililerinin Worldcom’un Ydnetim Kurulunun
Denetim Komitesine sunduklar1 raporda bu hususlardan bahsetmemislerdir. 2001 yili
icin imzalanan denetim goriislerinde gelir tablosu ve bilangolarin ABD’de genel olarak
kabul edilen muhasebe prensiplerine ve ger¢ege uygun olarak sunuldugunu ve
Worldcom’un finansal tablolarinin gergek durumu yansittigmi raporlanmistir. Bu durum
Arthur Andersen hazirlamis oldugu raporda hesaplarmn incelendigi ve herhangi bir

usulsiizliik olmadigini belirtmistir. (Odabasi1 & Ergen, 2015, s. 4)

Tablo 3.2. A.B.D.’de isletme iflaslarinin ge¢gmisi

isletme Ad1 iflas Tarihi Aktif Bityiikliigii (Milyon Dolar)
WorldCominc. 21.07.2002 107.000
Adelphia Com. 25.06.2002 24.409
NTL Inc. 08.05.2002 16.834
KmartCorp. 22.01.2002 17.007
Global Crossing Ltd. 28.01.2002 25.511
EnronCorp. 02.12.2001 63.932
Pacific Gas 06.04.2001 21.470
FinovaGroup 07.03.2001 14.050
HomeFedCorp. 22.10.1992 13.885
SoutheastBankingCorp. 20.09.1991 13.390
First Exe. Corp. 13.05.1991 15.193
Gibraltar Fin. Corp. 08.02.1990 15.011
MCorp 31.03.1989 20.228
Texacolnc. 04.12.1987 35.892
Financial Corp. 09.09.1988 33.864

Kaynak:( Elitas, 2012, s. 45)

Tablo 3.2°’de A.B.D.’de bazi biiyiik isletmelerin ekonomik biiyiikliigiine gore iflas
tarihleri gosterilmektedir. Bu isletmelerin iflas etmesine neden ortak ortak noktalar: ise
asagidaki gibi siralanabilir: (Elitas, 2012, s. 45-46)

« Iflas eden isletmelerde kurumsal ydnetim eksikligi (seffaflik ve kamuya

aciklama noktasinda),
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*  Muhasebe hilelerinin yasanmasi,
* Adli muhasebe imkanlarindan gerektigi ve yeterli miktarda yararlanamamalari,

» Hilelerin kanuni diizenleme eksikliklerinden yararlanilarak yapilmis olmasi.

3.3.2. Tiirkiye’deki Finansal Bilgi Manipiilasyonundaki Ornek Olaylar

SPK tarafindan, Tiirkiye de halka agik sirketlerin finansal bilgi manipiilasyonuna
basvurup bagvurmadigma iligkin denetlemeler ve incelemeler yapilmaktadir. Ayni
zamanda, vyapilan bu incelemeler sonucunda finansal bilgi manipiilasyonuna
basvurdugunu tespit edilen firmalara iliskin bagimsiz denetim sirketlerinin diizenlemis
oldugu raporda sarth goriis bildirmekte ve s6z konusu bu raporu ise kamuya
aciklamaktadir. (Kiigliksdzen, 2004, s. 394)

3.3.2.1. Cukurova Elektrik A.S. (CEAS)

1952 yilinda kurulan Cukurova A.S. Bakanlar Kurulu karari ile “Seyhan baraji ve
hidroelektrik santralindan elektrik enerjisi liretilmesi, iiretilen bu elektrik enerjisinin
Seyhan, igel illerine ve yeterli oldugu takdirde Cukurova bdlgesine sanayi tesislerine
toptan satig imtiyazini 49 yilligina verilmistir. 1953 yilinda bu sozlesme imzalanmis ve
TBMM onayindan geg¢mistir. 1986 yilinda IMKB’de islem gdérmeye baslamis ve kamu
paymin Uzan Grubuna satilmasi ve piyasadan satin aldig1 diger hisselerle birlikte sirket
yonetimi Uzan Grubuna ge¢mistir.

SPK tarafindan CEAS nezdinde 2000 yili igerisinde gergeklestirilen denetim
sonucunda 01.01.1998 — 30.06.2000 doneme iligskin olarak;

* Daha 6nce grup sirketleri tarafindan satin alinan istirak hisselerinin emsallerine gore
diisiik fiyattan yine grup sirketlerine satilmasi,

« lstiraklerdeki sermaye artrimma katilmayarak riigchan hakkinin grup sirketleri
tarafindan kullanilmasina miisaade edilmesi,

» Hakim ortagin sahibi oldugu grup bankalarindan alinan kredilere, kredi s6zlesmesine
aykiri olarak emsallerine gore bariz sekilde yliksek oranda faiz 6denmesi,

* Hakim ortagin sahibi oldugu grup bankalarindan tutulan sirket mevduatina
emsallerine gore diigiik oranlarda faiz yiiriitiilmesi, suretiyle halka kapali grup
sirketlerine yaklagik 96 milyon dolar ortiilii kar aktariminda bulunuldugu tespit
edilmistir. (Kii¢iiks6zen, 2004, s. 401)

Kiigiiksozen’e (2004) gore, “CEAS yapilmakta olan yatwrimlarin finansmaninda
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kullanilan kredilerle ilgili finansman giderlerini, ilgili duran varligm maliyetine
ekleyerek aktiflestirmek yerine dogrudan donem gideri olarak kaydetmistir. Boylece
1998 yilinda olmasi gerekenden daha diisiik kar agiklamis, 1999 ve 2000 yillarda ise kar
elde ediyorken zarar raporlanmistir. CEAS’da gergeklestirilen finansal bilgi
manipiilasyonu uygulamalar1 ve sirketin sermaye piyasast mevzuati yaninda, faaliyet
gosterdigi sektore iligkin diizenlemelere de uymamasi, sirketin imtiyaz sdzlesmesi ise
verilen ana faaliyet konusundan mahrum kalmasma ve hisse senetlerinin islem gordiigi

IMKB kotundan ¢ikarilmasina neden olmustur.” (s. 408)

3.3.2.2. imar Bankas:

22 Mart 1928 tarihinde kurulan Imar Bankasi Ekim 1984 yilinda Uzan Grubu
tarafindan satin alinmistir. 1985 yilinda bankalar yeminli murakibmin raporunda
bankanin mali yapis1 bozuk olarak raporlanmistir. 1987 yilindaki bankalar yeminli
murakibmin raporunda ise durum daha da kotiiye gitmistir. Raporda banka karinin sahte
oldugundan, usulsiiz krediler verildiginden ve bankanin durumunun kétiiye gittiginden
bahsedilmistir. Banka 8 Subat 1988’de hazine gozetimine alimmistir ve 16 Nisan
1990°da hazine gozetiminden ¢ikarilmistir. 1992 yilinda Imar Bankasma tanman
ayricaliklara iligkin olarak meclis sorusturmasi agilmig ve banka 20 Haziran 1994°de
yakin izleme kapsamma alinmistir. Yakin izleme doneminde bankalarm yeminli
murakiplar1 denetimler yapmis ve denetim sonucunda yapilan tespitler asagida
siralanmustir: (WEB_8, 2018)

* Banka kayitlarmin yogun olarak Uzan Grubu’na kullandirildigi, kredi portfoyiiniin
hemen hemen tamaminin Grup kredilerinden olusturdugu,

« KKTC’de kurulmus olan Imar Off-Shore’a yapilan mevduatmm Uzan Grubu’nun
dolayl finansmaninda kullanildigs,

» Uzan Grubu’na kaynak aktarimmin miiteaddit uyarilara ragmen devam ettigi,

» Birikmis zararin 6zkaynaklar1 asarak yabanci kaynaklara sirayet ettigi,

» Sermaye yeterliligi rasyosunun negatif oldugu,

+ Likidite zafiyetinin bulundugu,

* Tim yetkilerin Yonetim Kurulu'nda toplandigi, genel miidiir ve genel miidiir
yardimcilarina dahi yetki devri yapilmadigi,

« Ihtiyac1 karsilayabilecek diizeyde bilgi islem agmin bulunmadigi.
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Temmuz 2003 tarihinde bankacilik sistem kayitlar: silinmis, bilgi sistem devre dis1
birakilmis ve banka yasal defterleri ortadan kaldirilmistir. Bu eylemleri takip eden
giinlerde bankaya devlet tarafindan el konulmus ve yonetimi Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu’'na (BDDK) devredilmistir. (Pehlivanli, 2011, s. 104) BDDK
tarafindan 4 yeni Yonetim Kurulu liyesi atanmistir. Sistematik bir krizi engellemek igin
tasarruf mevduatlarina uygulanan 50 bin TL devlet glivencesi siirsiz hale getirilmistir.
19 Subat 2004’de Imar Bankasmin iflasi talep edilmis ve 8 Haziran 2005°de bankanin
iflasina karar verilmistir. (WEB_8, 2018)

Imar Bankasmnin bu asamalara kadar gelmesindeki baslica nedenlerinin basinda
kuskusuz denetim eksikligi gelmektedir. I¢ denetimin yetersiz kalmasi, BDDK
denetiminin eksik olmasi, iist diizey yoneticilerinin istedigi takdirde bankanin sistemine
miidahale ederek uygun gordiigii kayitlar1 silme, degistirme gibi olaylara miisaade
edilmesi gibi nedenleri siralamak miimkiindiir.

Imar Bankasma yonelik 1988-2003 yillar1 arasinda yaymlanan bankalar yeminli
denetcilerin olumsuz raporlarina ragmen bagimsiz denetim raporlarinda denetimi
goriisiiniin agiklanmadigi raporlarda mevcuttur. Denetim goriisiiniin ag¢iklanmamasi
olumlu goriis anlamina gelmemektedir. Fakat ¢ok acik kural ihlallerini ve yasa disi
faaliyetleri iceren mali tablolar hakkinda bagimsiz denetim firmasinin olumsuz goris

aciklamamasi kabul edilebilir bir uygulama degildir. (Pehlivanli, 2011, s. 105)

38



BOLUM 4. FINANSAL BILGI MANIPULASYONU
TESPITI

4.1. FINANSAL BILGI MANIiPULASYONU YONTEMLERI

Bilgiye dayali manipiilasyon isletme i¢i bilgileri duyurmak, yonlendirici nitelikte
bilgi aciklamak ya da aciklamasi gereken bilgiyi paylasmamaktir. Bunun yani sira
finansal bilginin oldugundan farkli ve yaniltici oldugu durumlardan finansal bilgi
manipiilasyonundan s6z edilebilir. Manipiilasyon ile yapilmak istenen finansal
tablolarda yer alan bilgiler ile sirket degerini oldugundan farkl gostererek yatirimcilarin
yonlendirilmesidir. Bu amag i¢in bir¢ok yontem kullanilmaktadir. (Tekin, 2017, s. 8-9)

Sekil 4.1’de finansal bilgi manipiilasyon yontemi yer almaktadwr. Genel kabul
gormiis muhasebe ilkeleri, standartlar1 ve kurallar1 iginde kalan uygulamalar ve genel
kabul gormiis muhasebe ilkeleri, standartlar1 ve kurallar1 disinda kalan uygulamalar
olarak iki baghk altinda siralanmistir. Genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri,
standartlar1 ve kurallar1 disinda kalan finansal bilgi manipiilasyonu finansal hile diger
adiyla aldatic1 finansal raporlamadir. Genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri, standartlar1
ve kurallar1 i¢inde kalan finansal bilgi manipiilasyonu ise, kendi i¢inde getiri ve yapisal
risk adi altinda iki gruba siralanmistir. Yapisal risk adi altinda yaratict muhasebe
(creative accounting) agiklanabilir. Getiri ise, kar yonetimi altinda dort baslik halinde
ele almmistir. Bunlar; kar yonetimi (earnings management), agresif muhasebe
(aggressive accounting), biiyiik temizlik (big bath accounting) ve karm istikrarli hale

getirilmesidir (income smoothing management).
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FiNANSAL BiLGi MANIiPULASYONU

GKGMI, GKGMI,
Standartlar ve Standartlar ve
Kurallar Tamamen Kurallar i¢inde
Disinda Kalan Kalan
Uygulamalar Uygulamalar
l v l
Finansal Hile Getiri Yapisal Risk
(Aldatic1 Finansal _ Bor¢/Oz
Raporlama) Hisse Bagina Sermaye
Kazang Orani
Yaratici
Muhasebe
Creative
v Accounting
KAR YONETIMI
v v
Kar Agresif Biiyiik Karmn is?il_(rarh_
Yénetimi Muhasebe Temizlik Hale Getirilmesi
. Muhasebesi IncomeSmoothin
Earnings Aggressive Mana g
. . gement
Management Accounting BigBath

Sekil 4.1. Finansal Bilgi Manipiilasyonu Y 6ntemleri
Kaynak :(Yoriik&Dogan, 2009, s. 68).

4.1.1. Kar Yonetimi (Earnings Management)

Kar yOnetiminin literatiirde ¢esitli tanimlar1 bulunmaktadir. Yapilan her tanimlar
birbirlerinden 6nemli 6lgiide farklilik gostermektedir. Kar yonetimine iliskin yapilan
tanimlamalarin bazilar1 asagida siralanmistir: (Altuk Ozden & Ataman, 2014, s. 14-15)

* Healy ve Wahlen’e gore, “kar yonetimi, isletmenin ekonomik durumu hakkinda
birtakim ¢ikar sahiplerini yaniltmak veya raporlanan muhasebe rakamlarma bagh
sozlesmeye dayali sonuclar1 etkilemek i¢in finansal tablolar1 degistirmek amaciyla
yoneticilerin hem finansal raporlama siirecinde hem de islemleri gerceklestirirken

kendi takdirlerini kullanmalar1 sonucunda ortaya ¢ikmaktadir.”
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» Schipper gore, “kisisel ¢ikar saglamak amaciyla digsal finansal raporlama siirecine
kasitli olarak miidahale edilmesi” olarak tanimlamaktadir.

» Giroux gore, “istenen sonuca ulasmak amaciyla karlarin birtakim igslemler ve istege
bagli muhasebe yontemleri yoluyla diizeltilmesi” olarak tanimlamaktadir.

* Mulford ve Comiskey gore ise, “kar yonetimi Onceden belirlenmis bir hedefe
ulagsmak i¢in karlarm etkin bir sekilde manipiile edilmesidir. Bu, yOnetimin
belirledigi hedef finansal analistler tarafindan yapilmis bir tahmin ya da daha
istikrarli, daha siirdiiriilebilir bir kar akistyla tutarli bir rakam olabilir. Cogu zaman
kar yOnetimi, finansal agidan iyi durumda olunan yillarda elde edilen karlarin,
finansal durumun duragan oldugu yillarda kullanilmasi1 amaciyla diisiik gosterilerek
saklanmasini saglamaktadir” seklinde tanimlamiglardir.

Yukarida ¢esitli arastirmacilar tarafindan dort farkli tanimlamalarin yapilmasinin en
onemli nedeni algidan kaynaklanmaktadir. Kimilerine gore firsat¢1 yaklasim kimilerine
gore ise, faydaci yaklasim algisi olusturmaktadir.

Firsat¢1 yaklasim, yoneticilerin yatirimeilar1 yanlis yonlendirmek amaciyla karlari
yonettiklerini savunmaktadir. Faydaci yaklagim ise, yoneticilerin kar yOnetimini
isletmenin gelecekteki nakit akislariyla ilgili olarak, yatirimcilara bilgi vermek
amaciyla uyguladiklarini ileri siirmektedir (Altuk Ozden & Ataman, 2014, s. 15).

Baz1 arastirmacilara gore genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri, standartlari
kapsaminda yapilan bu kar yonetimi uygulamalarinda herhangi bir yanlislik olmadigini
ileri silirerken bazi arastirmacilara gore ise, birtakim hilelerle finansal tablolarm
degistitilmesi ve kars1 tarafin yaniltilmasinin dogru olmadigini ileri siirmektedir.

Raporlanan karin yatirim ve kredi kararlarini etkiledigine inanildig1 icin, yoneticiler
raporlanan kar1 bilin¢gli olarak degistirmeye ¢alisabilirler. 1990’li yillarda birgok
yonetici hedeflenen kara ve finansal analistlerin isletmeleri i¢in yaptiklar1 kar
tahminlerine ulasabilmek i¢in yogun baskiyla karsi karsiya kalmislardir. Bu baski
sonucunda, bazi yoOneticiler agresif ve hileli finansal raporlama uygulamalarina
basvurarak raporlanan donem karini hedeflenen boyutlara ulastirmaya ¢alismiglardir. Bu
tiir amaglarm yaninda, kar yonetimi uygulamalar1 hisse senedi piyasasi etkilemeye,
yOnetici licret ve primlerini artirmaya, bor¢lanma maliyetlerini azaltmaya ve piyasa

diizenleyicilerinin miidahalelerinden kaginmaya yonelik olabilir. Bircok calisma kar
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yonetimi tekniklerinin raporlanan karlar1 artirmak ve/veya isletmenin sermaye
maliyetini azaltmak i¢in tasarlandigini ortaya koymustur. (Demir & Bahadir, 2007, s. 9)

Genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerinin ihlal edilmesi hileli finansal raporlamanin
en onemli unsurudur. Kar yonetimi, hilenin aksine Genel kabul gérmiis muhasebe
ilkeleri ¢ercevesinde yapilmakla birlikte bunun smirlarini zorlayan bir uygulamadir.
Ayrica hileli finansal raporlama, masum kar yonetimi uygulamalariyla baslayip zamanla
Genel kabul gdrmiis muhasebe ilkelerinin ihlaline kadar varabilir. (Altuk Ozden &

Ataman, 2014, s. 17)

Tablo 4.1.Hile ve Kar Yonetimi Arasindaki Farliliklar

Standartlar Cercevesinde Muhasebe Nakit Akimina Dayalh
Tercihleri Tercihler
Karsilik ve rezervlerin ¢ok yiiksek olmasi Satiglarin geciktirilmesi
Muhafazakar Bir devralma isleminde devralinan sirketteki | Pazarlama harcamalari ile
Muhasebe AR-GE harcamalarinim yiiksek AR-GE harcamalarinin
(Conservative degerlendirilmesi, hizlandirilmast
Accounting) Kayitlarda ¢ikarilan aktifler ile yeniden

yapilanma harcamalarinin fazla

gosterilmesi.

Islemlerin ve faaliyetlerin normal bir siirec
Tarafsiz Muhasebe icinde gergeklesmesi sonucunda ortaya
(NeutralEarnings) cikan kar.

Siipheli ya da tahsili zor olacaklar i¢in Pazarlama giderleri ile AR-
Agresif Muhasebe gerektiginde az karsilik ayrilmast, GE giderleri ertelenmesi
(Aggressive Karsilik ve rezervlerin ¢ok diisiik diizeyde Satislarin hizlandirilmasi
Accounting) belirlenmesi.

Standartlar: Thlal Eden Uygulamalar

Hileli Muhasebe Satiglarin gergeklemeden gelir kaydedilmesi
(Fraudulent Fiktif satis kaydi yapmak
Accounting) Satig faturalarina gegmis tarih vermek

Fiktif stok kayd1 yaparak stoklar yiiksek

gosterilmesi

Kaynak: (Kiigiiks6zen, 2005, s. 55)

Tablo 4.1°de hile ve kar yonetimi arasindaki farkliliklar1 ele almaktadir. Hile ve kar

yonetimi arasindaki ayrimi dort gruba ayrilmigtir. Muhafazakdr muhasebe, tarafsiz
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muhasebe ve agresif muhasebe genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri sinirlart iginde
yer alirken, hileli muhasebe ise genel kabul goérmiis muhasebe ilkeleri ve standartlar
ihlal eden, disinda kalan uygulama olarak yer almaktadir. Genel olarak biitiin
uygulamalarda bir aldatma s6z konusudur. Kimi zaman sirket yetkililerinin

kandirilmasi, kimi zaman ise, yetkililerin yatirimcilari kandirmasi séz konusudur.

4.1.2.Karm Istikrarh Hale Getirilmesi

Ugma’ya (2010) gore, “bir isletmenin ortaklarinin ve yoneticilerinin, kendi yetkileri
dahilinde, diger bir ifade ile muhasebe standartlarinin elverdigi esneklik Slgiisiinde;
kamuya agiklanan kar1 istikrarli hale getirmek ve karin biiyiime oranini istikrarl hale
getirmek amaciyla yaptiklart uygulamalardir.” (S. 52)

Karin istikrarli hale getirilmesi, karmn genel trendinden sapmasma en aza
indirgeyecek Ol¢clim ve raporlama kurallarinin kullanilmasmi zorunlu kilmaktadir. Bir
muhasebe uygulamasmin ya da Ol¢iim kuralmin istikrar saglayict bir ara¢ olarak
kullanilmasi i¢in birtakim 6zelliklere sahip olmas1 gerekir. Baz1 muhasebe uygulamalari
her zaman karm istikrarli hale getirilmesinde kullanilabilecek ara¢ niteligi tasirlarken,
bazilar1 da yalnizca 6zel durumlarda karin istikrarli hale getirilmesine katki saglamakta;
ya da higbir zaman istikrar saglayic1 bir arag¢ olarak kullanilamamaktadirlar. Iyi bir
istikrar arac1 asagidaki 6zellikleri tasimalidir: (Demir & Bahadir, 2007, s. 112-113)

* Bir defa kullanildiktan sonra, isletmeyi gelecekte 6zel bir hareket yapmak
zorunda brrakmamalidir.

*  Kullanom1 profesyonel goriise dayanmali ve “genel kabul goérmiis muhasebe
ilkeleri ve uluslararas: finansal raporlama standartlarinin” ¢izdigi sinirlarin igerisinde
yer almalidir.

« Kardaki farkliliklar1 ortadan kaldirabilmelidir.

 Tek basma veya diger uygulamalarla uyumlu olarak birbirini takip eden
donemlerde kullanilmalidir.

Yoneticiler tarafindan, bilingli olarak karm istikrarli hale getirildigi onerisi Hepworth
tarafindan ilk kez 1953 tarihinde ileri siiriilmiis, Gordon da 1964 tarihinde bu iddiay:
gelistirilmigtir (Tekin, 2017, s. 13).

Hepworth ve Gordon’un ileri siirdiigii bu teze gore, sirket yoneticileri, menfaatlerine
en list seviyede hizmet edecek muhasebe uygulamalarini secip hayata gecirirler.

Y Onetici menfaatleri ise asagida siralanmustir: (Tekin, 2017, s. 13)
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* Pozisyonlarinin devamliligi,
* Maagslarinm artis orani,
« Isletme potansiyelinin yiikseltilmesinin arttirilmasr ile baglantilidir.

Ugma’ya (2010) gore, “Karin istikrarli hale getirilmesi yonteminin finansal bilgi
manipiilasyonu yontemleri igerisinde sayilmasinin temel nedeni, karin ne kadarlik
kisminm  iizerinde artis yapilmas:  gerekliligi konusudur. Ozellikle karm
diisiiriilmesinde, muhasebe ilkeleri ve muhasebe standartlari kapsaminda anormal
goziiken giderleri veya maliyetleri asagiya ¢cekmek suretiyle gecmis donemin verileri

tizerinden yapilmasinda bir sorun yani manipiilasyon ortaya ¢ikmamaktadir.” (s. 52-53).

4.1.3.Yaratict Muhasebe Uygulamalan

Ugma’ya (2010) gore, “yaratici muhasebe uygulamalari, isletmelere kisa stireli
borsada degerini ve isletme degerini arttirmak, hisse senedi ihracinin kolaylastirarak,
daha diisiik maliyetle kaynak saglamak, hisse senedi opsiyonlarmnin degerini arttirmak,
daha diisiik maliyetle, daha yiiksek tutarlarda bor¢lanma imkani saglamak, yiiksek
tutarda kar, yiiksek prim ve ikramiye olanagi saglamak, daha az vergi, daha ¢ok kar
dagitim1 ve imkani1 yaratmak gibi bazi yararlar saglamaktadir (S. 56).

Aygiin’e (2013) gore “ABD’ de kabul goren genis kapsamli bir tanimlamada yaratici
muhasebe “Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleri dahilinde veya bu smirlar disinda
hileli finansal raporlama, kazang yonetimi ve gelirin yillar itibariyle belirli bir diizeyde
tutulmasma iliskin uygulamalar1 da kapsayacak saldirgan tercihlerin benimsenmesinden
hareketle finansal verilerle oynamaya yoOnelik herhangi bir adim” bigiminde
aciklanmustir. Ingiltere’ de kabul goren daha dar kapsamli bir tanimlamaya gére yaratici
muhasebe; “Avantaj elde etme, gergegi gostermekten kaginma veya mevcut sonuglari
yaniltic1 bir sekilde oldugundan daha iyi gosterme amaciyla kanuni diizenlemelerdeki
bosluklardan yararlanma” bi¢iminde agiklanmistir.” (s. 50-51)

Yaratict muhasebe uygulamalarinin  birgok tanimi bulunmaktadir. Yapilan
tanimlamalarla birlikte bir¢ok benzetmelerde yapilmistir. Tablo 4.2°de 1986 — 1998
yillar1 arasinda ¢esitli arastirmacilar tarafindan yapilan benzetmeler yer almaktadir.
Genel olarak ayni diisiinceyi paylagmakla birlikte, her arastirmaci farkli bakis agilariyla
dikkat ¢ekmektedir.
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Tablo 4.2.Yaratict Muhasebeye Farkli Bakis Agilari

Griffiths (1986)

Bilgilerin pisirilmesi

Bertolus (1988)

Kayitlarda hile yapma sanati

Jameson (1988)

Manipiilasyon, hileli raporlama

Lignon (1989)

Kendi karint hesaplama sanati

Gounin (1991)

Bilango sunma sanati

Pourquery (1991)

Para tasarruf etme sanati ya da onun karsiligt

Mathews ve Perera (1991)

Kayitlarda dalavere yapmak
Makyajli raporlama

Vitrin siisleme

Smith (1992)

Muhasebenin el ¢gabuklugu

Schilit (1993)

Finansal kurnazlik, maskaralik

Pasqualini ve Castel (1993)

Muhasebe amaglari i¢in finansal yaraticilik

Black, Sellers ve Manly (1998)

Bilango y6netimi

Kaynak: (Avsarligil, 2010, s. 38)

Gerek hile gerekse yaratict muhasebe uygulamalarinda kasit unsuru vardir. Her
ikisinde de yaniltici bilgi sunma gerek finansal tablolardaki rakamlarla ve gerekse sirket
hakkinda yapilan agiklamalarla sirket daha farkliymis gibi gosterme yani bu sirketin
oldugundan daha iyi ya da daha kotii gosterilmesi s6z konusudur. Yaratici muhasebeyi
hileden ayiran en 6nemli unsur, onun yasal olmasindan kaynaklanmaktadir. Bir baska
ifadeyle, yaratici muhasebe genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri’nin de esnekliginden
yararlanarak bir sirketi oldugundan daha iyi ya da daha kotii gosterme islemlerinden
olugsmaktadir. Hile, tamamiyla kurallara aykir1 bir sekilde yapilan ve yasal olmayan
islemlerden olusan uygulamalardandir. Yaratici olarak adlandirilan muhasebecilik ile
anlatilmak istenen her zaman bilinen c¢esitli muhasebe secenekleri arasinda istenileni
secmektir. Bu segeneklerde ayni zamanda degerlendirmenin goreceli 6zglirliigline
dayandirilmaktadir. (Citak, 2009, s. 88)

Yaratict muhasebe cogunlukla genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun bir
sekilde isletmenin finansal sonuclarinin isletmenin finansal faaliyetlerini gergekte

yansitmayacak sekilde oynamalar ve degisiklikler yapilarak yeniden diizenlenmesidir.
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Bu dogrultuda da yaratict muhasebe uygulamalar1 temelinde aldatict finansal

raporlamay1 ve muhasebe manipiilasyonlarini kapsayan bir uygulama olarak karsimiza

ctkmaktadir.

Tablo 4.3. Makul Sunum, Yaratict Muhasebe ve Hile Arasindaki iliski

DOGRU VE MAKUL
SUNUM

MUHASEBE MANIPULASYONU

Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleri, Standartlar ve Yasal

Diizenlemelere Uyumlu

Genel Kabul Gérmiis Muhasebe
Ilkeleri, Standartlar ve Yasal

Diizenlemelere Aykir1

Dogru ve Makul Sunum

Ne ister?

Yaratict Muhasebe
Ne Yapar?

Hile
Ne Yapar?

Giivenilir, Anlagilir,
Karsilastirabilir, Thtiyaca
Uygun Bilgiler, Bdylece
Gergegi Yansitan Sunum

Ornegin;
Miimkiin Oldugunca Muhasebe

fliskin Kesin Tahminler

Giivenilir, Anlasilir,
Karsilastirabilir, Thtiyaca Uygun
Olmayan Bilgiler, Boylece
Gergegi Yansitmayan Sunum
Ornegin;

Makul Sunumdan Uzaklasmaya

Neden Olan Iyimsel Tahminler

Giivenilir, Anlasilir,
Karsilastirabilir, Thtiyaca Uygun
Olmayan Bilgiler, Boylece
Gergegi Yansitmayan Sunum
Ornegin;

Makul Sunumdan Uzaklasmaya
Neden Olan Iyimsel veya

Kotiimsel Tahminler

Tarafsiz ve Objektif Bir
Goriintii Ortaya Koymak

Bir Amaca Hizmet Edildiginden
Dolayt Yanlh Bir Goriintii

Bir Amaca Hizmet Edildiginden
Dolayr Yanlh Bir Goriintii

Finansal Tablo Hatalarindan,

Sinirlar Dahilindeki Esneklikler
veya Bosluklar Kullanilarak

Siirlar Disinda Hareket Ederek

Carpiklarindan Yoksun Finansal Tablolarmn Oldugundan | Finansal Tablolarin Oldugundan
Farkli Sunumu Farkli Sunumu
Kasit Mevcut Degildir Kasit Unsuru Mevcuttur Kasit Unsuru Mevcuttur

Kaynak: (Ocak & Giiglii 2014, s. 129)

Tablo 4.3 makul sunum, yaratict muhasebe ve hile arasindaki iliskiyi gdstermektedir.
Tabloda goriildiigii lizere yaratict muhasebe ile hile arasindaki fark, yaratict muhasebe
genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri, standartlar ve yasal diizenlemelere uyumlu kabul
edilirken, hileyi, muhasebe genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri, standartlar ve yasal

diizenlemelere aykir1 kabul edilmektedir. Her iki durumda da kasit s6z konusu olsa bile
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yaratict muhasebenin makul sunumdan uzaklagsma sebebinin iyimsel bir dayanaga

baglarken, hileli durumu ise, iyimsel ve kotiimsel dayanaga baglamaktadir.

4.1.4. Agresif Muhasebe

Agresif muhasebe, isletmenin finansal tablolarmin siislenmesi kapsaminda muhasebe
standart ve politikalarinin zorlanarak gerceklesmemis veya kesinlesmemis gelirlerin
kaydedildigi ve doneme ait giderlerin gelecek donemlere aktarildigi yontemdir. Bu
yontemde asil amag kar1 yiikseltmektir. (Elitas, 2013, s. 48)

Tekin ve Kabadayr’ya (2011) gore, agresif muhasebe, yiiriirliikteki genel kabul
gormiis muhasebe standartlarina uygun ya da uygun olmayan yontemler kullanilarak
arzulanan bir finansal sonuca ulasmak iizere muhasebe ilkelerinin bilingli ve zorlayici
sekilde tercih edilmesi ve uygulanmasidir (s. 140).

Agresif muhasebe genel kabul gormiis muhasebe ilke ve standartlariyla uyumlu
olmamasina bakilmaksizin, tipik olarak daha yiiksek kazang elde etmek gibi muhasebe
ilkelerinin zorlanarak veya kasithi olarak istenilen sonucu elde etme yoniinde harcanan
cabalardir. Kisaca istenilen amaclara ulasmak i¢cin muhasebe ilke ve standartlarinin
bilingli olarak se¢ilmesi ve uygulanmasidir. (Erol & Aslan, 2016, s. 23)

Tekin ve Kabaday1’ya (2011) gore, yoneticiler muhasebe teknikleri tizerindeki takdir
haklarin1 isletmelerinin ¢ikarlarma uygun finansal sonuglar elde etmek iizere
kullanmaktadirlar. Kazang hedeflerine ulasma ve analistlerin kazan¢ tahminlerini
yakalama cabasi yoneticiler lizerinde biiyiik baski yaratmaktadir. Bu baski yoneticilere
vaat edilen finansal tesviklerle de birlesince yoneticileri agresif muhasebe uygulamalar1
ve dogru olmayan muhasebe yorumlari yapmaya yoneltmistir. (s. 128)

Etkin i¢ kontrol sisteminin oldugu firmalarda hile, agresif muhasebe ve benzer
aktivitelere kalkigan yoneticilerin kontrol edilebilmesi i¢in kurumsal yOnetim
mekanizmalar1 bulunmaktadir. Bu mekanizmalarin bulunmasi bu tarz uygulamalarin
tamamen bitebilecegi anlamima gelmez. Benzer davranislar1 onleyerek i¢ kontrol
mekanizmasini olusturma ve iist yonetici degistirme her ikisi de son derece maliyetlidir.
Ancak ortaya c¢ikan hile ve agresif muhasebe uygulamalar1 sonuglar1 firma degerinde
biiyiik diisiise neden olursa firma bu degisimi / maliyeti géz Oniinde bulundurabilmesi

miimkiindiir. (Erol & Aslan, 2016, s. 23-24)
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4.1.5. Bityiik Temizlik Muhasebesi

Biiyiilk temizlik muhasebesi, genellikle isletmelerde yonetim degisikligi
donemlerinde mevcut verimsiz aktiflerin gider yazilmasi yoluyla bilanco ve
envanterden ¢ikarilmasi durumudur. Bu durum ge¢mis donemlerin ve eski yoneticilerin
isletmeyi mevcut durumdan daha zararli bir sekilde biraktiklari izlenimini verir. Bu
yolla yeni yonetim oldugundan daha basarili gosterilmektedir (Elitas, 2013, s. 48).

Herhangi bir yilda faaliyetlerinden zarar eden bir sirket, kar beklentilerini
karsilayamayacagini dikkate alarak, bilancosunda yer alan ve itfa edilecek olan maddi
olmayan duran varliklarinin tiimiinii gider kaydederek bilancosunu temizlemektedir. Bu
uygulamanin getirisi gelecek yillarda karliligin yiiksek goriinmesidir. Bir baska deyisle,
sirket bugiin bazi1 aktiflerini tamamen gider yazarak yani bilangosunu temizleyerek daha
tutucu bir politika uygulamakta ve gelecek yillardaki karmni bu islemi kullanarak
arttirma imkanina kavusmaktadir. (Avsarhgil, 2010, s. 29)

Uygulamada aynen hiikiimet degisimlerinde oldugu gibi, bir sirketin yOnetimi
degistiginde yeni yonetim, gelecek karm istikrarli hale getirilmesi veya ylikseltilmesi
icin kullanilabilecek kalemleri finansal tablolardan temizlemek suretiyle, ge¢mis
yonetimin aslinda kamuya agiklanandan daha kotii sonuglar devrettigi izlenimi
yaratmaya ve kendileri i¢in kar1t ileri donemlerde arttrma imkani saglamaya

caligmaktadir (Dalgar & Pekin, 2011, s. 31).

4.1.6. Finansal Hile

Hile kelime anlamiyla birini aldatmak, yaniltmak i¢in yapilan diizen, dolap, oyun,
entrika ve ¢ikar saglamak i¢in bir seye degersiz bir sey katma seklinde tanimlanmistir
(Catikkas, 2011, s. 18).

Hile ilk insan zamanindan beri varolan giiniimiizde de isletmelerin ciddi tutarlarda
zarara ugramalarma ve hatta iflaslarina neden olan bir takim etik dis1 eylemlerdir. Her
bir hile islemi genellikle beraberinde etik kurallara aykiriliklari da igermekle beraber her
etik krala aykir1 eylem de bir hile degildir. (Pehlivanli, 2011, s. 3)

Bircok iilkede genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri belirli bir derece de yoruma
aciktir. Yasal olmak icin yorumlar standartlarin genel ¢ergevesine uygun olmakta ya da
yasal smirlar igcinde kalarak standartlarm genel cercevesini derinlestirmektedir.
Yorumlar hatali olabilirler ancak asla hileye doniik degillerdir. Hile bir kisinin yasal

olmayan bir faaliyette bulundugunda ortaya c¢ikmaktadir. Finansal tablolar:
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olustururken, satislar1 yiiksek gostermek icin fatura iiretmek hile; konsinye satislari
siradan satiglar olarak tanimlamak bir hatadwr. Hile gercek anlamda, belge ve
dokiimanlar1 degistirmek veya onemli bilgileri yok etmek seklinde tanimlanmaktadir
(Demir & Bahadir, 2007, s. 115).

Y Onetim tarafindan yapilan ve salt kendilerine veya dar bir yapida isletme sahiplerini
avantajli kilabilecek, bunun yaninda diger biitiin tgilincli kigilere Onemli zararlar
verebilecek diizenlemeleri iki ana grubta siralanmistir: (Catikkas, 2011, s. 20)

« Isletmeyi oldugundan iyi gosterebilecek diizenlemeler.

« Isletmeyi oldugundan kétii gosterebilecek diizenlemeler.

Hile yontemleriyle fail, kar1 yliksek gostermek icin gelir ya da harcama kalemleriyle
oynayarak, mali yap1iy1 iyi gostermek i¢in aktifleri yiikselterek ya da borglar1 diisiirerek,
likidite durumunu diizeltmek i¢in uzun ya da kisa donem aktifleri ya da borglar1 yeniden
smiflandirarak mali tablolari, dolayisiyla sirketin durumunu daha iyi gostermeye calisir.
Ayrica hile olusturmadan, mali tablolar1 daha iyi gdstermek i¢in kullanilan bazi
yontemler vardir. Ornegin hesaplarin, islemlerin ya da mali bazi rakamlarin bir grup
haline getirilerek olumsuz bazi hususlarin gizlenmesi, goze batmasmnm engellenmesi
buna 6rnek olarak gdésterilebilir. Burada sunu belirtmek gerekir ki, hileli mali tablolar
tesadiifi olma egiliminde olan bilingsiz hatalardan, personelin zimmetine para
gecirmesi, ¢cevre ya da iiriin giivenligi diizenlemelerinin ihlal edilmesi ve mali tablolarin
dogruluguna 6nemli bir hale getirmeyen diger sirket i¢i sayilan uygunsuzluklardan
ayirmak gerekir. (Catikkas, 2011, s. 20)

Hile muhasebe verilerinin manipiilasyonu ve varliklarin c¢alimmasi seklinde
gergeklestirebilecegi gibi isletmeye ait 6nemli verilerin kisisel bir menfaat saglamak
amaciyla isletme disma ¢ikartilmasi seklinde de gerceklesebilir. Hile ve hata terimleri

aralarindaki temel fark islemin ardindaki “niyet-kasit”tir (Pehlivanli, 2011, s. 3).

4.2. FINANSAL BIiLGI MANIPULASYONU ORTAYA
CIKARILMASI iLE ILGILI MODELLER

Bu modellerin ilki 1985 yilinda Healy tarafindan ortaya sunulan ¢aligmadir. Bu
calismayla birlikte birgok modeller One siiriilmiistiir. Bu modeller finansal bilgi

manipiilasyonu tespit etmek amaciyla yapilmistir.
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Finansal bilgi manipiilasyonunda kullanilan modelleri asagida da belirttigim gibi iki

ana baglik altinda inceleyebiliriz. Bunlardan ilki Tahakkuk Esasli Modeller digeri ise,

Karma Modeller.

Tablo 4.4. Finansal Bilgi Manipiilasyonu Tespit Modelleri

Tahakkuk Esash Modeller

Karma Modeller

Alternatif Modeller

Healy Modeli (1985)

Beneish Modeli (1999)

Yapay Sinir Aglart

DeAngelo Modeli (1986)

Spathis Modeli (2002)

Regresyon Modeli

Jones Modeli (1991)

Spathis, Doumpos ve Zopounidis
(2004)

Karar Agaci Modeli

Diizeltilmis Jones Modeli (1991)

Genetik Algoritma

Endustri Modeli (1991)

Diskriminant Analiz

Kaynak: (Findik & Oztiirk, 2016, 5.488)

4.2.1.Tahakkuk Esash Modeller

Finansal bilgi manipiilasyonunu ortaya ¢ikaran modellerde Oncelikle toplam
tahakkuk tizerinde durulmaktadir.

“Toplam tahakkuklar1 esas alan modeller, ihtiyari tahakkuklar1 6lgmek {izere,
kamuya agiklanan net kar ile faaliyetlerden saglanan nakit arasindaki fark olarak
belirlenen “toplam tahakkuklar1” tahmin etmeye odaklanmistir. “satiglar” ve “briit
maddi duran varliklar” gibi degiskenlerle regresyona tabi tutulmaktadir. Regresyona
tabi tutulurken satiglar kaleminin baz alimmasi tipik ¢alisma sermayesi ihtiyacini ortaya
koyma sebebidir. Diger taraftan normal Olgililerdeki amortismanlar1 ortaya koymak
tizere de briit maddi duran varliklar degisken olarak almip tahakkuklarla regresyona tabi
tutulmaktadir.” (Yoriik & Dogan, 2009, s. 102)

Bazi calismalarda ise toplam tahakkuklar, faaliyetlerin gerektirdigi (ihtiyari olmayan)
ve gerektirmedigi (ihtiyari) tahakkuk seklinde ayristirilmakta ve ihtiyari tahakkuk
tutarlar1 girketin aktif toplamina veya satig hasilat1 tutarina endekslenerek, bu endekste
itibariyle ortaya c¢ikan egilim, g¢esitli bilgi

yillar amaclara yonelik finansal

manipiilasyonunun gostergesi olarak kabul edilmektedir (Kiigiiksdzen, 2004, s. 251).
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Ihtiyari tahakkuklar1 esas alan modeller bazilarinda ise bankalarda kredi karsiliklar1,
sigorta sirketlerinde sonuca baglanmamis hasar karsiliklar1 ve ertelenmis vergi gibi
spesifik tahakkuklarin aciklanma ihtimali olmayan bdliimlerini tahmin i¢in yontemler
gelistirilmistir. Buna karsin istatistiksel c¢alismalarin sadece cagrisim yaparak ipucu
vermek olaylara tanimlama imkani verdigine ancak bir neden-sonug iligkileri arasindaki
baglantilarina sahip olmadiklarma iligkin goriisler de bulunmaktadir. (Yoriikk & Dogan,
2009, s. 102)

Finansal tablolar iizerinde birgok galisma ve modeller uygulanmistir. S6z konusu
olan bu Tahakkuk Esasli Modeller, Healy Modeli, DeAngelo Modeli, Jones Modeli,

Diizeltilmis Jones Modeli ve endiistri Modeli olmak {izere bes ana baglikta siralanabilir.

4.2.1.1. Healy Modeli

Finansal bilgi manipiilasyonunun tespiti i¢in literatiirde ilk olarak 1985 yilinda Healy
modeliyle baglanmistir. Ardindan bir¢ok akademisyenler c¢esitli modeller {izerinde
calismalar yapmustir.

Healy 1985 yilinda yapmis oldugu ¢alismaya gore, “tesvik primleri ile ddillendirilen
yoneticilerin alacaklar1 tesvik primi tutarlarmi arttirmak i¢in toplam tahakkuklar
kullanarak finansal bilgi manipiilasyonu yaptiklar1 hipotezini ortaya atmis ve bunu

asagida belirtilen modeli kullanarak test etmistir” (Yoriik & Dogan, 2009, s. 103).

NDA; = 1/n}(TA¢/A¢-1)
NDA = Ihtiyari tahakkuklar
TA  =Toplam tahakkuklar
A = Toplam varliklar

Healy’nin ileri siirdiigi varsaymima gore yoneticilerin gorevli olduklar1 siirece
yapabilecekleri finansal bilgi manipiilasyonu toplamimnin “0” olacagidir. Mevzuatla
birlikte getirilen sinirlamalar ve bagimsiz denetim gibi etkenler de g6z Oniinde
bulunduruldugunda gelirleri azaltarak veya arttirarak manipiile etme imkani s6z konusu
degildir. Healy varsayimma gore, “yOneticilerin birbirini takip eden doénemlerde
finansal bilgi manipiilasyonu yontemini izleyecegini” ileri slirmektedir. Buna gore,
yoneticiler donem sonlarinda gerceklesen faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlarini

ve ihtiyari olmayan tahakkuk tutarlarini dikkate alarak, ihtiyari olan muhasebe kalemleri
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degistirerek; gelirleri, kendi tesvik primlerini en yiiksek seviyeye ¢ikaracak bir sekilde
diizenlemektedir. (Kii¢iiksozen, 2004, s. 253)

4.2.1.2. DeAngelo Modeli (1986)

DeAngelo 1986 yilinda yapilan bu ¢alisma, halka agik sirketlerin hisse senetlerini
yatirimcilardan geri alabilmek icin degerini diisiik gosterilmesi nedeniyle finansal bilgi
manipiilasyonuna basvurup bagvurmadigini inceleyen modeldir (Kii¢iikkocaoglu, Benli

& Kiigiiksozen, 2007, s. 10).

NDA; = TA¢-1/A¢—

NDA = Ihtiyari tahakkuklar
TA = Toplam tahakkuklar
A = Toplam varliklar

4.2.1.3. Jones Modeli

“Jones 1991 tarihinde ileri siirdiigii caligmaya gore, isletmenin faaliyet seviyesindeki
farkliliklar1 g6z oniinde bulundurmak amaciyla, ihtiyari tahakkuklarin seviyesinin sabit
olmadigmi  varsayarak; tahakkuk  farkliliklarini  toplam  varliklara  gore
derecelendirmistir. Yani modelde sabit olarak “toplam tahakkuklar / bir 6nceki yil
toplam aktifi” oranini kullanmistir. Modelde ayn1 zamanda biiyiikliigiin kontrol edilmesi
icin maddi duran varlik seviyesini bagimsiz degiskenler arasina eklemistir. Sonug olarak
isletmelerin hacimlerindeki biiylimeyle ihtiyari tahakkuklar arasindaki iliskiyi dikkate
almistir” (Tepeli & Kayihan, 2016, s. 252).

TAit/Ajt-1 = 0i[1/Ajc_1] + B, [AREV/Aj_1] + B,,[PPE/Aj_1] + &;¢

TA = Toplam tahakkuklar

A = Toplam varliklar

AREV = Gelirlerdeki degisim

PPE = Briit maddi duran varliklar

4.2.1.4.Diizeltilmis Jones Modeli
Aragtirmada kazang yonetimi uygulamalarmi tespit etmek amaciyla ilk olarak Jones
tarafindan 1991 yilinda ortaya konulan ve daha sonra Dechow, Sloan, ve Sweeney

tarafindan 1995 yilinda gelistirilen ve literatiirde "Diizeltilmis Jones Modeli" olarak
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gecen model kullanilacaktir. Bu model yardimiyla analiz kapsamindaki sirketlerin
istege bagl tahakkuklari, bir baska ifade ile kazanglarmi cesitli nedenlerle ydnetip
yonetmedikleri ya da manipiilasyon yapip yapmadiklar1 ortaya konulmaya calisilacaktir
(Memis&Cetenak, 2012, s. 217).

Dechow, Sloan ve Sweeney’e 1995 yilinda savunduklari teze gore manipiilasyonun
sadece gelirler tizerinden yapilmasi halinde ihtiyari tahakkuklar hatali 6lgtilmektedir.
Bunun yerine Dechow, Sloan ve Sweeney gelirdeki degisimin alacaklardaki net
degisimden c¢ikartilmak suretiyle kullanilmasinin daha dogru sonuglar verecegi
savunarak Diizeltilmis Jones modelini gelistirmiglerdir (Tepeli&Kayihan, 2016, s. 252).

Buna gore model asagidaki sekildedir.

NDA; = a;[1/TA(_;] + a,[(AREV, — AREC,)/TA_1] + a3[PPE;/TA._,]

NDA = Ihtiyari tahakkuklar
TA = Toplam tahakkuklar
AREV = Gelirlerdeki degisim
AREC = Alacaklardaki degisim
PPE = Briit maddi duran varliklar

4.2.1.5.Endiistri Modeli

“Endiistri modeli, istege bagl olmayan tahakkuklarin biitiin donemlerde sabit oldugu
varsayiminil degistirerek, biraz daha gevsetmistir. Bu yontemin temel dayanagi,
incelemeye alinan ornek firmalar disinda ayni sektorde yer alan firmalarm aktif
biliyiikligiine gore Olceklendirilerek hesaplanan tahakkuk oranlarinin  medyan

degerlerinin kullanilmasidir.” (Sezgin, 2017, s. 161)

TAic _ & i endiicte TA
= Ij¢ + L¢[Endiistri Meydani] ——— + e,
Ait—1 Ait—1

TA;; = Toplam tahakkuklar
A;i_,1= Bir onceki y1l Toplam Aktifleri

€;¢= Hata Terimi
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4.2.2.Karma Modeller
Karma modeller, o6zellikle muhasebe hesaplarinda finansal verilerle birtakim
analizler sonucunda tespit edilmektedir. Bu modellerin basinda Beneish modeli ¢ok

onemli bir degisime yol agmustir.

4.2.2.1.Beneish Modeli

Beneish modeli, finansal tablolardaki gesitli degiskenler kullanilarak kazang
manipiilasyonunu tahmin etmek i¢in gelistirilmis probit modeldir. Beneish modeli,
sadece istege bagl tahakkuklar1 degil, ayn1 zamanda kazang¢ yonetimini de belirlemek
icin kullanilan bir modeldir. Bu modelde, manipiilasyon ihtimali ile se¢ilmis finansal
tablo bilgileri arasindaki sistematik 1iliskiye yonelik bulgular saglanmaya
calisilmaktadir. (Sezgin, 2017, s. 161)

“Beneish Modeli’nde; finansal bilgi manipiilatorii sirketlerle kontrol sirketlerinin
verileri probit analize tabi tutarak her bir degisken i¢cin katsayilar bulunmaktadir. Bu
katsayilar1 kullanarak her bir isletmenin finansal bilgi manipiilasyonu yapip yapmadigi,
Mi sonucunun sifira yakin olmasi halinde manipiilator degil, bire yakin olmas1 halinde
manipiilator seklinde degerlendirmek {izere model g¢ergevesinde hesaplanmaktadir.”

(Tepeli & Kayihan, 2016, s. 253)

Beneish Modeli (1997,1999) (Probit Analizi)
M; = BX;+ ¢
M; = Bagmml bir degiskendir. Finansal manipiilasyonuna basvuran sirketlerde 1,
finansal manipiilasyonuna basvurmayan sirketlerde ise 0 degeri kullanilmaktadir.
&= Hata terimini
X; = Degiskenlerin olusturdugu matrisi

B; = Her bagimsiz degisken i¢in kullanilan katsayiyiifade etmektedir.
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Tablo 4.5. Beneish Modellerinde Yer Alan Bagimsiz Degigkenler

Beneish 1997 Beneish 1999
1 | Ticari Alacaklar Endeksi Ticari Alacaklar Endeksi
2 | Briit Kar Marj1 Endeksi Briit Kar Marj1 Endeksi
3 | Aktif Kalitesi Endeksi Aktif Kalitesi Endeksi
4 | Amortisman Endeksi Satislardaki Yillik Degisim (Biiylime) Endeksi

Pazarlama, Satis, Dagitim ve

® | Genel Yénetim Gideri Endeksi Amortisman Endeksi
6 Toplam Tahakkuklarin Toplam Varliklara | Pazarlama, Satis, Dagitim ve
Oran1 Genel Yonetim Gideri Endeksi
7 | Satislardaki Yillik Degigim Bor¢lanma Yapisindaki Yillik Degigsim
8 Qi Sty tlarmdagigitiic Toplam Tahakkuklarin Toplam Varliklara Orani

Degisim

Kaynak: (Tekin, 2017, s. 82)

Beneish modelinde (1999) kullanilan bagimsiz degiskenler;

« Ticari alacaklar endeksi (DSRI),

*  Briit kar marji endeksi (GMI),

«  Aktif kalitesi Endeksi (EQI),

»  Satislardaki biiyiime endeksi (SGI),

«  Amortisman giderleri endeksi (DEPI),

* Pazarlama satig dagitim ve Genel yonetim giderleri endeksi (SGAI),

*  Borglanma yapisindaki degisim endeksi (LVGI),

*  Toplam tahakkuklarm toplam varliklara orani (TATA),

Sekiz bagimsiz degiskende kullanilan formiiller zaman kavramini t ve t-1 terimleri
dogrultusunda gosterilmektedir. S6zkonusu sirketin aragtirmasi sonucunda baz aldigi yil

t, t-1 ise baz alinan dénemin bir 6nceki yilin1 gostermektedir.

4.2.2.1.1. Ticari Alacaklar Endeksi (Days Sales in Receivables Index)

Sirketin briit satislarinin ve ticari alacaklarmin baz alindig1 yil ve bir 6nceki yila ait
verileri karsilagtirarak meydana gelen degisimleri gostermektedir. Sirketin kredili satis
politikasinda ¢ok onemli bir degisiklik olmadig: siirece bu endeksin dogrusal bir trend

izlemesi beklenir. Bu endeksteki onemli bir artig; sirketin gelirlerinin, dolayisiyla
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karmin artirilmasma yonelik, konsinye satiglarin ticari alacak ve satislar seklinde
muhasebelestirmesi ya da grup i¢i sirketlerin cari hesaplar1 ilizerinden ticari alacak
olusturmak  suretiyle  gergeklestirilebilecek  finansal  bilgi  manipiilasyonu

uygulamalarmin bir gostergesi olarak degerlendirilmektedir (Kiigliks6zen, 2004, s. 304).

TicariAlacaklar,/BriitSatislar;

Ticari Alacaklar Endeksi(DSRI) =
icari Alacaklar Endeksi( ) TicariAlacaklar,_, /BriitSatislar,_,

4.2.2.1.2. Briit Kar Marji Endeksi (Gross Margin Index)

Bu endeksin hesaplanmasi ise, i¢inde bulundugu donemden Onceki donemin
satiglarin briit satislaria orani ile icinde bulundugu dénemin satiglarinin briit satiglarina
oraninin karsilastirilmasi sonucunda elde edilen sonucu gostermektedir. Bu ¢ikan
sonucun 1’den kiiciik olmasit beklenmektedir. Aksi durumda sirketin briit kar marjinin
kotiiye gittigini  gostermektedir. S6z konusu sirketlerin gelirlerindeki artis veya
giderlerindeki azalis yapabilmek i¢in cesitli finansal bilgi manipiilasyonuna bagvuracagi

gostermektedir. (Kiigiiksdzen, 2004, s. 304)

Briit Kar Marji Endeksi(GMI)
_ (BriitSatislar,_; — SatislarinMaliyeti,_,)/BriitSatislar,_,

(BriitSatislary — SatislarinMaliyeti,)/BriitSatislar;

4.2.2.1.3. Aktif Kalite Endeksi (Asset Quality Index)

Bu endeksin hesaplanmasi donem varliklarin ve maddi duran varliklarin iginde
bulundugu yil ve onceki yila ait verilerin degisimini gdstermektedir. Bu degerin de
1’den biiyiik ¢ikmast durumunda finansal bilgi manipiilasyonu yaptigini gostermektedir.
O sirketin giderlerini gelir tablosunda yansitmak yerine aktiflestirdigini géstermektedir.

Bu durum ise manipiilasyon uyguladigina dair siipheleri arttrrmaktadir. (Yorik &

Dogan, 2009, s. 119)

Aktif Kalitesi Endeksi (EQI) =

(1 — DonenVarliklar, + MaddiDuranVarliklar,) /Varliklar;
(1 — DonenVarliklar,_, + MaddiDuranVarliklar,_,)/Varliklar,_,

56



4.2.2.1.4. Satislardaki Biiyiime Endeksi (Sales Growth Index)

Satiglardaki biliylime endeksi hesaplamasi ise, i¢inde bulundugu déneme ait briit
satiglarin bir Onceki doneme ait briit satiglarinin oranmi gostermektedir. Satislarda
meydana gelen biiyiimelerher zaman finansal bilgi manipiilasyonu yapildigi anlamia
gelmemektedir. Biiyiimekte olan sirketlerin, finansal bilgi manipiilasyonu yapma
olasihiginin yiliksek oldugu varsayilmaktadir. Ciinkii s6z konusu sirketlerde satislarini
arttirabilmek i¢in yOneticiler iizerinde baski oldugu goriilmektedir. S6z konusu bu
sirketlerdeki biiylimelerin yavaslamaya baglamasi ve bununla birlikte hisse senedi
fiyatlarinda bir diisiis olmasi durumunda, sirket yoneticileri agisindan finansal bilgi
manipiilasyonu yapma yoniinde daha biiylik bir baski oldugu varsayilmaktadir.

(Kiigiiksozen & Kiigiikkocaoglu, 2005 s. 28)

- — A ) BriitSatislar,
Satislardaki Biiyiime Endeksi (SGI) =

BriitSatislary_,

4.2.2.1.5. Amortisman Giderleri Endeksi (Depreciation Index)

Amortisman giderleri endeksi birbirini takip eden iki yila ait amortisman ve maddi
duran varliklarin karsilastirilmasi sonucunda elde edilen orandir.

Asagida belirtilen formiile istinaden elde edilen bu oran, 1’den biiyiik ¢ikmasi, kar1
yiiksek gostermek i¢in, amortisman giderlerini azaltarak manipiilasyona basvurdugu
anlamina gelmektedir. Bu gibi durumlar demirbaslarin kullanim émiirlerini uzatma veya
amortisman yontemlerini degistirerek gideri azaltmaya ¢alismak bu uygulamaya 6rnek
olarak verilebilir. (Kiigiiks6zen, 2004, s. 306)

Amortisman Giderleri Endeksi (DEPI) =

AmortismanGideri,_, /(AmortismanGideri,_, + MaddiDuranVarliklar,_,)

AmortismanGideri,/(AmortismanGideri, + MaddiDuranVarliklar;)

4.2.2.1.6. Pazarlama Satis Dagitim ve Genel Yonetim Giderleri Endeksi (Sales,
General and Administrative Expenses Index)

Birbirini takip eden yillara ait bilgilerin hesaplanmasi sonucunda elde edilen
verilerdir. idari giderlerin gogu sabittir, bu nedenle satislara gore idari giderler orantisiz
bir bicimde yiiksekse, sirketin yOnetim maliyetlerini kontrol edemediginin veya

olagandis1 bir satig cabasi gosterdiginin sinyalini verebilmektedir. Bu nedenle gelecegi
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hakkinda endise duyan sirketlerin manipiilasyona bagvurma olasiliklar1 artmaktadir

(Kara, Sakarya & Aksu, 2016, s. 17).

Pazarlama SatisDagitim ve Genel Yonetim Giderleri Endeksi (SGAI) =

(Paz.Sat.Dag.Gid..+ Gen.Yon. Gid.,; ) /BriitSatislar,
(Paz.Sat.Dag.Gid.;_,+ Gen.Yon. Gid.._, ) /BriitSatislar,_,

4.2.2.1.7. Bor¢lanma Yapisindaki Degisim Endeksi (Leverage Index)

Borg¢lanma yapisindaki yillik degisim endeksi, icinde bulundugu yilin bir 6nceki yila
oranla mevcut vadeli bor¢larin varliklarin toplamina boliinmesi sonucunda elde edilen
verilerdir.

Bu verilerin 1°den biiyiik olmas1 sirketin bor¢luluk oraninin arttigini1 géstermektedir.
Bu endeks bor¢lanma kosullarimi yerine getirememe durumundan ka¢mmak amaciyla
yapilacak finansal bilgi manipiilasyonu uygulamalarin1 ortaya cikarmaya yoneliktir.
Tirkiye’de ozellikle kisa vadeli banka kredilerinin daha diisiikk gosterilmesinin
amaciyla, bu hesap tutari alicilar ya da gider hesaplar1 ile birbirlerine mahsup

edilebilmektedir. (Kii¢iiksdzen, 2004, s. 308)

Bor¢lanma Yapisindaki Degisim Endeksi (LVGI) =
(UzunVad. Borglar,+KisaVad. Bor¢lary) /ToplamVarliklar,

(UzunVad.Borg¢lar,_;+KisaVad. Borg¢lar,_;) /ToplamVarliklar,_,

4.2.2.1.8. Toplam Tahakkuklarin Toplam Varhklara Oram (Total Accrualsto
Total Assets)

“Toplam tahakkuklarin varliklara orani1 degiskeninin kullanilmasindaki amac ise,
sirket yonetiminin tahakkuk esasina gore gelirleri arttirmak ya da maliyetleri azaltmak
gibi finansal bilgi manipiilasyonuna bagvurup bagvurmadiginin tespit edilebilmesidir.
Ayrica isletme sermayesinde yiiksek oranda bir artis ya da azalis olmasi, olasi bir

finansal bilgi manipiilasyonuna basvurdugunu gostermektedir.” (Kii¢liksdzen, 2004, s.

309)

Toplam Tahakkuklarin Toplam Varliklara Orani (TATA) =

SiurdiiriilenFaal. DénemKari/Zarari, — FaaliyetlerdenSaglananNakitAkuist,

ToplamVarlik,
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Yukarida belirtilen sekiz bagimsiz degiskenin formiilii, herhangi bir firmanin en az
iki yila iligkin finansal verilerin karsilastirilmasi sonucunda elde edilen degerler sonucu
o firmanin manipiilasyona bagvurup basvurmadigini1 tahmin etmektedir. S6z konusu bu
veriler probit analizi sonucunda uygulanan formiil ile M;degeri hesaplanmigs normal
dagilim fonksiyonuna gore manipiilasyon olasiligini tahmin etmektedir.

Beneish modeli kullanilarak elde edilen verileri probit analizine tabi tutularak ortaya

¢ikan formiil asagida belirtilen sekildedir:

M;=-4.840 + (0,920*DSRI) + (0,528*GMI) + (0,404*EQI) + (0,892*SGI) +
(0,115*DEPI) + (-0,172*SGAI) + (-0,327*LVGI) + (4,679*TATA)

Bu denklemin sonucunda bulunan M; degerinin normal dagilim fonksiyonuna gore

manipiilasyon olasiligi (Kiigiikszen, 2004, s. 285-286);

M;< %2,94 s6z konusu firmanin finansal bilgi manipiilasyonu uyguladigina
belirten hi¢bir bulgunun bulunamadigini,

%2,94 <M;< %5,99 olmasi durumunda, firmanm finansal bilgi manipiilasyonu
yapma olasiliginin bulundugu,

%5,99 <M;< %11,32 olmast durumunda, s6z konusu sirketin finansal bilgi
manipiilasyonu uyguladigma belirten ciddi bulgular oldugunu,

%11,32 <M; olmast durumunda ise, o sirketin finansal bilgi manipiilasyonu

uyguladigina dair ¢ok 6nemli bulgular oldugunu, degerlendirmesi yapilmaktadir.

4.2.2.2.Spathis Modeli

Spathis modeli 2002 yilinda kullanilan Logit bir modeldir. Spathis modelinde (2002)
finansal bilgi manipiilasyonunu tespit ederken logistic regresyon analizi
kullanilmaktadir. Beneish modeliyle benzer 6zellikleri bulunan bu model, Beneish

modelinde kullanilan Probit analiz yerine Logistic Regresyon analizi kullanilmistir.

exp(by + byxy + byxy + oo bpxy)
1+ exp(by + byx1 + byxy + ..o o byxy,

E(y) =
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Yukarida belirmis oldugum denkleme gore finansal manipiilasyon yapan sirketlerde
1, finansal manipiilasyona bagvurmayan kontrol sirketlerde ise 0 degeri
kullanilmaktadir. b, kesisim degerini, by, b, .... b, bagimsiz degiskenlerin katsayilarini,
X1, Xy ... Xy 1se agagidaki bagimsiz degiskenleri gostermektedir (Kiiglikkocaoglu, Benli
& Kiigiiksozen, 2007, s. 9) :

FFS = by + by (D/E) + b,(Sales/TA) + b;(NP/Sales) + b,(Rec/Sales) +
bs(NP/TA) + bs(WC/TA) + b,(GP/TA) + bg(INV /Sales) + be(TD/TA) +
bio(FE/GE) + by1(Taxes/Sales) + by, (Altman Z — score)

Spathis (2002) ¢alismasinda, Atina Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren
76 sirkete yonelik 2000 yili verilerini kullanarak gergege aykir1 finansal tablolari
belirlemek i¢cin bakilmasi gereken rasyolari; stoklarin satiglara orani, toplam borglarin

toplam aktifler orani ve Altman Z score’u olarak agiklamistir” (Sezgin, 2017, s. 161).

4.2.2.3. Spathis, Doumpos ve Zopounidis (2004)

Kiiciikkocaoglu, Benli ve Kiicliksézen’e (2007) gore, “Spathis’in (2002) Logit
Modelinde yer alan degiskenleri kullanarak bir fayda fonksiyonu olusturan Spathis,
Doumpos ve Zopounidis (2004), fonksiyonun alt ve {iist siirlarin1 belirledikten sonra
finansal bilgi manipiilasyonuna bagvuran ve basvurmayan sirketlerin ayrimini yapmaya
calismislardir. UTADIS metodolojisinin kullanildigi bu yontemde, hesaplamalarda
kullanilan veri setinin kii¢iikliigii ve kapsami dikkate alindiginda ¢alisma sonuglarinin

yaniltici oldugu kanitina varilmistir.” (s. 10)

4.2.3. Alternatif Modeller

Giinden giine teknolojinin gelismesi islem hizi ve bilgisayar kullanimin hizlanarak
cogalmasi sonucunda matematik ve istatistik verilerden yararlanarak modeller
kullanilmaya baslanmistir. Bu modeller ise, yapay sinir aglari, regresyon modelleri,
karar agac1 modelleri, genetik algoritmeler ve diskriminant analiz gibi modellerdir.

Giiniimiiz teknolojisine ragmen, el yazisini tanima, konusmay1 tanima ve gérme gibi
islevleri bilgisayarlarla otomatik gergeklestirilmesi konusunda yetersiz olundugu
anlagilmaktadir. Bu durum arastrmacilar bilgisayarlardan farkli segenek olarak bilgi
isleme sistemlerini gelistirmeye yoneltmis, ilk adim olarak da insan beyninin
caligmasiyla ilgili bir takim biyolojik bulgulardan faydalanmaya ¢aligmak olmustur.
Norofizyologlarm  ve psikologlarn  ¢alismalarindan elde edilen sonuglardan

faydalanarak insan beynindeki sinir aglarinin yapisal ve islevsel 6zelliklerinin basite
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indirgenip matematiksel olarak modellenmesine caligilmistir. Bu matematiksel
modellere ise, sinir aglar1 denilmektedir. (Kii¢iikkocaoglu, Benli & Kiigliksozen, 2007,

s. 10)
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BOLUM 5. TURKIYE’DE FINANSAL BILGI
MANIPULASYONUNUN ORTAYA
CIKARILMASINA YONELIK AMPIRIK CALISMA

5.1. ARASTIRMANIN AMACI

Arastirmanin amaci, finansal manipiilasynun ortaya ¢ikarilmasinin 6nemini ortaya
koymak ve Beneish modeli kullanilarak BIST islem géren 130 firmanin 2011-2015
yillarma ait verileri inceleyerek, bu firmalarmn muhasebe manipiilasyonu yapilip

yapilmadiginin tespitidir.
5.2. ARASTIRMANIN KAPSAMI VE YONTEMI

Bu arastirmada, BIST te hisse senetleri islem goren ve reel sektorde faaliyet gdsteren
130 adet isletmenin mali tablolar1 kullanilmistir. Beneish yontemi kullanilarak
manipiilasyon yapan firmalar istatistiksel islemler dahilinde tespit edilmeye

caligilmustir.
5.3. ARASTIRMANIN BULGULARI

Kiiciiksozen tarafindan Tiirkiye’ye uyarlanan Beneish Modelinden yararlanilarak,
BIST’de islem goren 130 firma ile ilgili hesaplamalar ve sonuglar takip eden basliklarda

aciklanmustir.

5.3.1. Tiirkiye’de 2011-2015 Yillar1 Arasinda Finansal Bilgi Manipiilasyonu
Arastirma kapsamidaki 130 firmanin 2011-2015 yillar1 arasindaki bir yillik mali
verileri BIST Kamuyu Aydmnlatma Platformu adi altinda yer alanbilgi sorgulama
sekmesindeki isletmenin faaliyet raporlari, finansal tablolar1 ve dipnotlardan
yararlanilarak elde edilmistir. Finansal manipiilasyon yapan veya yapmayan sirketler
ayrimmi ise 2011-2015 yillar1 arasinda BIST’in giinliik ve haftalik biiltenleri

incelenilerek elde edilmistir.
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Calisma kapsamindaki 130 firmanin 2011-2015 yillar1 arasinda yaymlanan gelir
tablosu ve bilangolar1 analiz edilmistir. 2015 yili baz yili olarak secilmistir. 26 sirketin
finansal bilgi manipiilasyonu yaptig1 tespit edilmistir. Ayn1 sektorde islem goren 104
sirket ise kontrol sirketi olarak belirlenmistir.

Finansal bilgi manipiilasyonunu ortaya ¢ikarmak igin Beneish Modeli (1999)
kullanilmastir.

M; = BX; + &

M; = Bagmmlh bir degiskendir. Finansal manipiilasyonuna basvuran sirketlerde 1,
finansal manipiilasyonuna bagvurmayan sirketlerde ise 0 degeri kullanilmaktadir.

&;= Hata terimini

X; = Degiskenlerin olusturdugu matrisi

B;= Her bagimsiz degisken i¢in kullanilan katsayi ifade etmektedir.

Manipiilator ve kontrol sirketlerinin asagida belirtilen bagimsiz degisken modellerine
gore probit analizi kullanilarak analiz edilmistir.

M; bagiml degisken olup, manipiilasyon uygulayan isletmeler icin 1, kontrol
sirketleri i¢in 0 degeri verilmistir.

Modelde kullanilan bagimsiz degiskenler asagida siralanmistir:

« Ticari alacaklar endeksi (DSRI)

*  Briit kar marji endeksi (GMI)

«  Aktif kalitesi endeksi (EQI)

»  Satislardaki biiyiime endeksi (SGI)

«  Amortisman giderleri endeksi (DEPI)

* Pazarlama satig dagitim ve genel yonetim giderleri endeksi (SGAI)

*  Bor¢lanma yapisindaki degisim endeksi (LVGI)

*  Toplam tahakkuklarm toplam varliklara orani (TATA)

Caligmada icin belirlenen sekiz bagimsiz degiskenin hesaplanmasinda asagidaki

formiiller kullanilmistir.

Ticari Alacaklar Endeksi(DSRI) =

TicariAlacaklar, P Satislar;

TicariAlacaklar,_,/BritSatislary_
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Brit Kar Marji Endeksi (GMI) =

(BrutSatislar,_, — SatislarinMaliyeti;_;) %Satlslart_l

(BrutSatislary — SatislarinMaliyeti,) FﬁtSatl;:lart

Aktif Kalitesi Endeksi (EQI) =

(1 — DonenVarliklar, + MaddiDuranVarliklar,) /Varliklar,
(1 — DonenVarliklar,_, + MaddiDuranVarliklar,_,)/Varliklar,_,

Satislardaki Biyime Endeksi (SGI) =

BritSatislar;

BritSatislar,_,

Amortisman Giderleri Endeksi (DEPI) =

AmortismanGideri,_, /(AmortismanGideri,_, + MaddiDuranVarliklar,_,)

AmortismanGideri,/(AmortismanGideri, + MaddiDuranVarliklar;)

Pazarlama Satis Dagitim ve Genel Yonetim Giderleri Endeksi (SGAI) =

(Paz.Sat.Dag.Gid..,+ Gen.Yon. Gid., ) /BritSatislar,
(Paz.Sat.Dag.Gid.;,_1+ Gen.Yon.Gid.._, ) /BritSatislar,_;

Borglanma Yapisindaki Degisim Endeksi (LVGI) =
(UzunVad. Borglar,+KisaVad. Borglar,) /ToplamVarliklar,

(UzunVad.Borglar,_;+KisaVad. Borglary,_,)/ToplamVarliklar,_,

Toplam Tahakkuklarin Toplam Varliklara Orani (TATA) =

SurdurilenFaaliyetlerDonemKari/Zarari, — FaaliyetlerdenSaglananNakitAkist,

ToplamVarlik,

Bu bagimsiz degiskenler cergevesinde manipiilator sirketler ve kontrol sirketlerin
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2011-2015 yillarna ait veriler analiz edilerek ortaya ¢ikan merkezi dagilimlar Tablo

5.1’de yer almaktadir.

Tablo 5.1. Modelde yer alan Bagimsiz Degiskenlerin Manipiilatér ve Kontrol Sirketleri I¢in Dagilim
Ozellikleri (2011 — 2015)

MANIPULATOR (26) KONTROL (104)
BAGIMSIZ DEGISKEN ORTALAMA | ORTANCA | ORTALAMA | ORTANCA
TICARI ALACAK ENDEKSI (DSRI) 1,116528136 | 0989203179 | 1,220134927 | 0,973166357
BRUT KAR MARIJI ENDEKSI (GMI) 0,72512157 | 0,731687145 | 0,678474637 | 0,732007347
AKTIF KALITESI ENDEKSI (EQI) 0,38710527 | 0560632914 | 0,553956088 | 0,52349285

SATISLARDAKI BUYUME ENDEKSI

(SGI) 2,284290698 0,476407769 0,474766484 | 0,479386308

AMORTISMAN GIDERLERI ENDEKSI

0,34194187 0,208000633 | 0,242846906 | 0,219385454
(DEPI)

PSDGYG ENDEKSI (SGAI) 0,831329157 0,725587536 | 1,535926583 | 0,73980717

BORCLANMA YAPISINDAKI DEGISIM

. 0,915338009 0,888275476 0,934136747 0,901783707
ENDEKSI (LVGI)

TOPLAM TAHAKKUKLARIN TOPLAM

VARLIKLARA ORANI (TATA) 0,013800145 -0,011111525 | -0,008695733 | -0,003734832

Tablo 5.1’de manipiilator ve kontrol sirketlerinin analiz sonuglar1 yer almaktadir. Bu
sonuglara gore asagidaki tespitler yapilabilir:

» Ticari Alacak Endeksi (DSRI), manipiilasyon yapan sirketler kontrol sirketlerinden
daha diisiik ¢ikmaktadir. Bu durum manipiilasyon yapan sirketlerin kredili satislarin
daha diisiik oldugu seklinde yorumlanabilir.

» Briit Kar Endeksi (GMI), manipiilasyon yapan sirketler kontrol sirketlerinden daha
fazla kar marjina sahip oldugu goriilmektedir.

 Aktif Kalite Endeksi (EQI), manipiilasyon yapan sirketler kontrol sirketlerine gore
daha diisiik ¢ikmaktadir.

* Amortisman Giderleri Endeksi (AME), tablodaki ¢ikan sonuglara bakildiginda,
amortisman yoluyla manipiilator sirketlerin finansal bilgi manipiilasyonu yapildigi

goriilmektedir.
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* Toplam Tahakkuklarin Toplam Varliklara Oranina (TATA) bakildiginda ise, hem
kontrol girketlerde hem de manipiilator sirketlerde isletme sermayesini borgla finanse
ettigini gostermektedir.

Stirekli degiskenleri tanimlamak igin deskriptif istatistikler kullanilmistir (ortalama,
standart sapma, minimum, medyan, maksimum).

Bagimsiz ve normal dagilima uygunluk gostermeyen iki degiskenin karsilastirmasi
Mann Whitney U testi ile, bagimsiz ve normal dagilima uygunluk gosteren iki
degiskenin karsilastirmasi Student t testi ile yapilmistir.

Normal dagilima uygunluk gostermeyen siirekli degiskenler arasindaki korelasyon
SpearmanRho Korelasyon katsayisi ile incelenmistir. Normal dagilima uygunluk
gosteren siirekli degiskenler arasindaki korelasyon Pearsonkorelasyon katsayisi ile

incelenmistir. Korelasyon katsayis1 yorumlar1 asagidaki gibi yapilmaistir.

0,90-1,00 Cok yiiksek; 0,70-0,89 Yiiksek
0,50-0,69 Orta; 0,30-0,49 Diisiik; 0,00-0,29 Zayif iligki

Bagimsiz degiskenlerin, iki kategorili bagimli degisken tizerindeki etkisini incelemek
amaciyla probit ve lojistik regresyon modellemesi yapilmaistir.

Istatistiksel anlamlihk diizeyi 0,05 olarak belirlenmistir. Analizler MedCalc
Statistical Software version 12.7.7 Programi (MedCalc Software bvba, Ostend,
Belgium; http://www.medcalc.org; 2013) wve R-Programu  kullanilarak

gergeklestirilmistir.
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Tablo 5.2. Gruba Gore Parametrelerin Karsilagtiriimasi

Kontrol Manipiilasyon p

(n=104) (n=26)

Ort.+SS Ort.+SS

Med. (Min.-Maks.) Med. (Min.-Maks.)

TicariAlacakEndeksi 1,32+1,7 1,21+0,8 0,621
(DSRI) 1,05 (0-16,1) 1,07 (0-4)
BriitKarMarjiEndeksi 0,93+0,64 0,99+0,06 0,596
(GMI) 0,99 (-5,1-1,5) 0,99 (0,9-1,2)
AktifKalitesiEndeksi 1,03+1,9 0,72+1,55 0,604
(EQI 0,98 (-6,9-16,2) 1,05 (-5,7-3,4)
SatislardakiBiiyiimeEnd 1,06+0,3 5,09+21,06 0,749
eksi (SGI) 1,07 (0-2,9) 1,06 (0,3-108,3)
AmortismanGiderleriE 1,1+0,6 1,55+2,8 0,415
ndeksi (DEPI) 0,9 (0,4-5,7) 0,9 (0,4-15,4)
PSDGY GEndeksi 2,16+10,3 1,1740,53 0,688
(SGAI) 1,04 (0,2-106,5) 1,02 (0-2,4)
BorclanmaY apisindaki 1,07+0,28 1,05+0,58 0,269
DegisimEndeksi (LVGI) 1,04 (0,2-2,2) 1,02 (0,3-3,7)
ToplamTahakkuklarinT 0,889
oplamVarhklaraOrani 0,0220.09 0.0320,19
(TATA) -0,007 (-0,3-0,2) -0,02 (-0,2-0,6)

Tablo 5.2 tabloda goriilecegi lizere parametrelerin dagilimi agisindan istatistiksel
anlamli farklilik yoktur (Mann-Whitney U p>0,05).
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Tablo 5.3. Parametreler Arasindaki liski Tespiti igin Yapilan Korelasyon Analizi (Grup Ayrimi)

Kontrol DSRI GMI EQI SGI DEPI SGAI LVGI TATA
r 1,000 0,083 0,064 -0,247 -0,006 0,185 0,065 0,079
PSR p . 0,400 0,520 0,011 0,950 0,060 0,514 0,424
r 0,083 1,000 -0,047 -0,036 0,079 0,030 -0,232 0,090
oM p 0,400 . 0,633 0,716 0,426 0,760 0,018 0,363
r 0,064 -0,047 1,000 0,117 -0,160 -0,050 0,105 -0,028
=l p 0,520 0,633 . 0,236 0,106 0,611 0,287 0,779
r -0247  -0,036 0,117 1,000 -0,232 -0,577 -0,045 0,215
> p 0,011 0,716 0,236 . 0,018 <0,001 0,650 0,028
r -0,006 0,079 -0,160 -0,232 1,000 0,083 -0,025 -0,206
OEF! p 0,950 0,426 0,106 0,018 . 0,400 0,800 0,036
r 0,185 0,030 -0,050 -0,577 0,083 1,000 0,041 -0,220
>eAl p 0,060 0,760 0,611 <0,001 0,400 . 0,679 0,025
r 0,065 -0,232 0,105 -0,045 -0,025 0,041 1,000 -0,296
HVel p 0514 0,018 0,287 0,650 0,800 0,679 . 0,002
r 0,079 0,090 -0,028 0,215 -0,206 -0,220 -0,296 1,000
TATA
p 0424 0,363 0,779 0,028 0,036 0,025 0,002

Kontrol grubunda DSRI ile SGI, GMI ile LVGI, SGI ile DEPI, TATA ile DEPI,
SGAI, LVGI arasinda negatif yonlii zayif istatistiksel anlaml1 korelasyon vardir. SGI ile
SGAI arasinda negatif yonlii orta diizeyde istatistiksel anlamli korelasyon vardir. SGI
ille TATA arasinda pozitif yonli zayif istatistiksel anlamli korelasyon vardir.

(Spearman’srho p<0,05)
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Tablo 5.3. Parametreler Arasindaki liski Tespiti igin Yapilan Korelasyon Analizi (Grup Ayrimi)

(Devami)
Manipiilasyon DSRI GMI EQI SGl DEPI SGAI LVGI TATA
r 1,000 -0,286 -0,113 -0,438 -0,108 0,211  -0,030 0,176
PoR p 0,156 0,582 0,025 0,601 0,301 0,883 0,390
r -0,286 1,000 0,202 0,378 -0,174 -0,220  -0,076 0,001
oMl p 0,156 0,322 0,057 0,395 0,281 0,711 0,996
r -0,113 0,202 1,000 0,026 -0,236 0,067  -0,119 0,056
=o! p 0,582 0,322 0,901 0,245 0,746 0,564 0,787
r -0,438 0,378 0,026 1,000 0,192 -0,517 0,099 -0,125
> p 0,025 0,057 0,901 0,346 0,007 0,629 0,541
r -0,108 -0,174 -0,236 0,192 1,000 0,076 0,069 -0,022
PEF p 0,601 0,395 0,245 0,346 0,714 0,736 0,917
r 0,211 -0,220 0,067 -0,517 0,076 1,000 -0,242 -0,042
>eAl p 0,301 0,281 0,746 0,007 0,714 0,234 0,838
r -0,030 -0,076 -0,119 0,099 0,069 -0,242 1,000 -0,505
el p 0,883 0,711 0,564 0,629 0,736 0,234 0,009
r 0,176 0,001 0,056 -0,125 -0,022 -0,042  -0,505 1,000
TATA
p 0,390 0,996 0,787 0,541 0,917 0,838 0,009

Manipiilasyon grubunda DSRI ile SGI arasinda negatif yonli diisiik diizeyde
istatistiksel anlamli korelasyon vardir. SGI ile SGAI, LVGI ile TATA arasinda negatif

yonlii orta diizeyde istatistiksel anlamli korelasyon vardir. (Spearman’srho p<0,05)

Tablo 5.4’de goriildiigi lizere probit regresyon analizine bagimli degisken (kontrol
vs. manipiilasyon), bagimsiz degiskenler ise, DSRI, GMI, EQI, SGI, DEPI, SGAI,

LVGI, TATA degiskenleri alimmustir. Tim degiskenler modele alindiginda model

anlamli bulunmamistir (p=0,589>0,05). Lojistik regresyon analizi ile probit regresyon

analizi sonuglar1 oldukca benzerdir.
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Tablo 5.4. Manipiilatér ve Kontrol Sirketleri I¢in Probit Analizi

Sig. Katsay1 écleer %95 Upper %95 CI

Sabit 0,057 -1,166 -2,369 0,039
DSRI 0,926 0,008 -0,164 0,181
GMI 0,733 0,136 -0,647 0,920
EQI 0,535 -0,049 -0,206 0,107
SGI 0,448 0,026 -0,041 0,094
DEPI 0,220 0,113 -0,067 0,294
SGAI 0,712 -0,012 -0,082 0,055
LVGI 0,869 0,059 -0,647 0,766
TATA 0,519 0,762 -1,533 3,077
McFaddenR2Testi  0.049 Gozlem Sayisi 130

Calismada 2011-2015 yili verilerine goére kontrol ve manipiilatér sirketleri igin
aciklanan sekiz bagimsiz degisken degerleri kullanilarak model kapsaminda analiz

yapilmistir. Analiz sonuglar1 yukaridaki Tablo 5.4’de yer almaktadir.

5.3.2. Modelin Giiciiniin Test Edilmesi
Yapilan analize gore ortaya ¢ikan katsayr degerleri kullanilarak modelimizin giicii

test edilmis olup, ortaya ¢ikan model asagidaki gibidir:

M; = 0,057 + (0,926*DSRI) + (0,733*GMI) + (0,535*EQI) + (0,448*SGl) +
(0,220*DEPI) + (0,712*SGAI) + (0,869*LVGI) + (0,519*TATA)
Yapilan analizle ulasilan bu model bagimsiz degiskenlerin 2011-2015 yilinaait
bilgilere gore ¢ikan sonucun degerleri yukaridaki modellerde esleserek 130 isletmenin

M;degerleri bulunmustur.

Tablo 5.5. M; Degerinin Yorumlanmasi (k-ortalama kiimeleme analizi)

M; Degeri Finansal Bilgi Manipiilasyonu Uygulamp Uygulanmadig:
M; <% 2,65 Uyguladigma dair bulgu yoktur.
% 2,65< M; <% 3,53 Uyguladigma dair olasilik vardir.
% 3,53< M; <% 5,49 Uyguladigma dair ciddi riskler vardir.
% 5,49< M; Uyguladigma dair ¢ok 6nemli bulgular vardir.

70




Aragtirma kapsamina alman sirketlerin Beneish modeli yardimiyla M;degerleri
hesaplanmigtir. Tablo 5.5°de belirtildigi lizere K-Ortalama Kiimeleme (K-Means
Clustering) analizi yapilmig ve dort kiime olusturulmustur. K-Ortalama kiimeleme
analizi sonuglarina gore, hesaplanan M;degerinin;

* %2,65 den disiik olmasi halinde, o sirketin finansal bilgi manipiilasyonuna
basvurduguna dahil bir bulgunun olmadigina (no evidence),

* 9%2,65 ile %3,53 araliginda olmas1 halinde, o sirketin finansal bilgi manipiilasyonu
yapma olasiligimin bulundugu,

* %3,53 ile %5,49 araliginda olmasi halinde, o sirketin finansal bilgi manipiilasyonu
yapmis olma olasilig1 hakkinda ciddi bulgulari oldugu,

* %°5,49den yiiksek olmasi halinde, o sirketin finansal bilgi manipiilasyonu yaptigina
dair cok dnemli bulgularin oldugudegerlendirmesi yapilmistir.

Arastirma kapsamindaki 130 sirketin bagimsiz degisken degerleri hesaplanmis ve bu
denklemler esleserek her bir sirket igin finansal bilgi manipiilasyonu yapma ihtimali
iizerinde durulmustur.

Model kullanilarak yapilan tahmini sonuglara gére, BIST’de islem gdren 130
sirketten 51 (%39) finansal bilgi manipiilasyonu yaptig1 tespit edilmistir. Son yillara
meydana gelen ekonomik kriz, ozellikle doviz kurlarinda olusan dalgalanmalar
nedeniyle olumsuz etkilenen firmalarin mevcut durumunu gizlemek amaciyla finansal
bilgi manipiilasyonuna bagvurdugu seklinde yorumlanabilir.

Finansal bilgi manipiilasyonu yapan firmalar1 tespit etmek i¢in yapilan ¢calismamiza
istinaden finansal bilgi manipiilasyonu yapmayan sirketleri de aymrabilmek i¢in iki tiir
hata yontemleri kullanilmaktadir. Bunlar; (Kii¢iiks6zen, 2004, s. 322-323)

» Tip 1 hata; Manipiilasyon yapan firmalarin, yapilan analizler sonucu manipiilasyon
yapmadigmni dair tespitlerin yapilmasi,

« Tip 2 hata; Manipiilasyon yapmayan bir firmanin ise analizler sonucu manipiilasyon
yapmis olduguna ait tespitlerin yapilmasi durumunu gostermektedir.

Kiigiiksozen’e (2004) gore, “Modelde yapilacak tahminlerden ortaya ¢ikabilecek bu
iki tiir hatanmn hem yatirimcilar hem de diizenleyici kurumlar (SPK) agisindan bazi
maliyetleri s6z konusudur. Buna giivenerek yatirim yapan yatirimei, sirketin finansal
bilgi manipiilasyonu yaptig1 ortaya ¢ikmasi sonucunda bu yatirimmdan dolayr zarara

ugrayacaktir. Aksi durumda s6z konusu olabilir. Mesela yatirimct manipiilator olarak
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degerlendirdigi firmaya (aslinda manipiilatér olmamasi) yatirim yapmamasi sonucunda

ortaya ¢ikacak getiriden mahrum kalmasi da s6z konusu olabilir.” (s. 323)
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BOLUM 6. SONUC VE ONERILER

Finansal bilgi manipiilasyonunun tespitine yonelik 1980’li yillardan giiniimiize kadar
arastirmacilar ve akademisyenler ¢esitli modeller gelistirmistir. Ancak yapilan bu
calismalara ragmen 21 yiizyillda meydana gelen skandallarin Oniine gecilememistir.
Ozellikle bu skandallarin basinda Enron, Worldcom (Amerika) ve Parmalat (italya)
gelmektedir. Tiirkiye de ise bu skandallara 6rnek olarak Cukurova ve Imar bankasmni
gosterebilir. Ozellikle denetim kuruluslarnda su¢ bulunmasi, firmalarm yeterli
denetimden gecilmedigi ya da mevcut durumlart oldugundan farkli gostererek
yatirimcilarm milyonlarca dolar zarar etmesine neden olmustur. Bu gibi skandallarin ard
arda meydana gelmesi sonucunda sirket ortaklarmin ve yatwrimcilarin piyasaya olan
giivenleri sarsilmistir. Bu durum piyasay1 da olumsuz anlamda etkilemistir. Bu nedenle
Amerika Sarbanes-Oxley yasasini yiiriirlige sokmustur. Bu yasayla birlikte kamu
gbzetim kurumu kurulmus ve bu kurumun bagimsiz denetim firmalarmi incelemeye
alarak yapilan usulsiizliikleri onlemesi hedeflenmistir.

Bu calismada, finansal bilgi manipiilasyonu iizerinde durulmustur. Onceki bdliimde
detaylariyla agiklanan model kullanilarak Tiirkiye’de manipiilator sirketlerin tespit
edilebilecegi iddia edilmistir. Beneish (1999) ve Kiigiiks6zen (2004) ¢alismalar1 dikkate
almarak finansal tablolarda yer alan veriler kullanilarak bu hesaplarin bagimsiz
degiskenleri ile model olusturulmus ve bu modelle 2011-2015 yillarinda finansal bilgi
manipiilasyonu yapan firmalar1 tahmin etmeye calisilmistir.

2011-2015 yillar1 arasmnda Borsa Istanbul’da islem goren ve finansal raporlar
bagimsiz denetimden gecmis 130 sirket manipiilatér ve kontrol sirketleri olarak
belirlenmigtir. 2011-2015 yillar1 arasinda SPK biilteni incelenmis ve bu biiltende yer
alan bilgilere gore, Sermaye piyasalara kurumunun yapmis oldugu denetim ve
incelemelerin neticesinde finansal bilgi manipiilasyonu yaptig1 tespit edilen ayni
zamanda cezai islem goren sirketler ile bu sirketlerle ayn1 sektorde islem goren kontrol
sirketler secilmistir. Buna istinaden SPK biiltenindeki bilgiler baza alinarak finansal

bilgi manipiilasyonu yaptigi tespit edilen 26 sirket belirlenmistir. Ve ayn1 sektorde islem
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goren 104 sirket ise, kontrol sirketi olarak ele alinmustir.

Model kullanilarak yapilan tahmin sonuglarina goére 2011-2015 yilinda BIST te islem
goren 130 sirketten 51 (%39) finansal bilgi manipiilasyonu yaptig1 tespit edilmistir.

SPK ve diger kuruluslar agisindan bu modellerin kullanilmasi, borsada islem goren
halka acik firmalarin finansal bilgi manipiilasyonu yapmis olma olasiligmin olmasi
durumunda gerekli tedbirler almas1 ve daha detayli denetime tabi tutulmasi agisindan
onemlidir. Bu gibi durumlar finansal bilgi manipiilasyonu yapilmasmin 6niine gecilmesi
ve ayn1 zamanda Ozellikle yatirimcilarin piyasaya olan gilivenin tekrar insa edilmesi
konusunda biiyiik 6nem tasir.

Bilgi kullanicilarina sunulan finansal tablolarin 6zellikle gergege uygun ve giivenilir
olmas1 beklenmektedir. Ancak bazi durumlarda sirketin oldugundan daha iyi1 veya daha
kotii gosterilecek bu beklenti disina ¢ikilmaktadir. Bu gibi durumlarda finansal bilgi
manipiilasyonuna bagvurmaktadir. Bu gibi durumlarm kullanilacak modellerle tespit

edilebilecegi ve gerekli 6nlemlerin alinabileceginin vurgulanmasi yerinde olacaktir.
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