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OZET

ISLAM EKONOMISINDE SERMAYE OLUSUMU, BiRiKiMi VE YAPISI:
FON BIRIKTIRMEDE TURKIYE iCIN MODEL VE POLITiKA
ONERILERI

Cem Korkut
Doktora, Islam Ekonomisi ve Uluslararasi Finans
Tez Danigmani: Prof. Dr. Mehmet Bulut
Haziran — 2018, 331 + XVIII Sayfa

Finans sektdriinde paranim isletilme yontemlerinin Islami acidan helallik tartigmasi
cokca yapiliyorken, sermaye olarak nitelenen bu paranin veyahut mallarin olusumu,
birikimi ve yapisina yonelik tartisma ve arastirma ¢ok azdir. Biriken sermayenin nasil
kullanilmas1 gerektigi hususu ilahiyatcilarin ve Islami finans ile ilgilenen
akademisyenlerin temel tartigma konularindan biri olmasina ragmen, sermayenin
birikme yontemi ve yapis1 maalesef gerekli arastirmalardan yoksun kalmistir. Oysa en
az sermayenin isletilmesi ve kullanilmasi kadar, sermayenin olusumu da iizerinde
onemle durulmasi gereken bir husustur. Bu noktada Islam iktisadi calismalarinda

uygulama, teorinin dniine gegmistir.

Bu tezde, Islam’in sermaye kavramina bakisi, Islam’daki sermaye olusum ydntemleri
ve bu sermayenin yapisi arastirilmistir. Islim ekonomisinin temel kaynaklari
incelenmis ve Kur’an-1 Kerim, Siinnet-i Seniyye, miigtehit imamlarin goriisleri, Islam
ulemasinin goriisleri gibi kaynaklar irdelenerek islim’in sermayeye bakisi, Islam’da
ve Islam ekonomisinde sermayenin ve sermaye birikiminin yeri ve &nemi gerek

kurumsal gerekse de finansal gercevede anlasilmaya c¢alisilmistir. Ayrica modern
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iktisat ekolleri ile Isldm iktisat zihniyetinin sermaye kavramma bakisi mukayese

edilmisgtir.

Osmanli’da sermaye olugumuna etkisi olan para vakiflarinin birincil kaynaklar da géz
Online almarak incelenmesi c¢aligmanin literatiire 6zgiin bir katkisi olarak kabul
edilebilir. Bu vakiflarin giinlimiizde sermaye olusumuna katki saglamalari, bu
kurumlarin tekrar ekonomik sisteme dahil edilmesi ve katilim bankalarina
entegrasyonu konusunda para vakfi fonu 6nerisi yapilmistir. Bu fon 6nerisine ek olarak
Tiirkiye i¢in olusturulacak Hac ve Zekat fonunun etkileri de analiz edilmistir. Bu li¢
temel fon toplama onerisinin diinyadaki 6rnekleri de incelenmis ve sermaye olusumu
ile birikimi i¢in Tirkiye’de yapilmasi gereken diger temel politika ve uygulamalardan
bahsedilmistir. Ayrica tezin temel dnerilerini desteklemek iizere insanlarin para vakfi
fonu, zekat fonu ve hac fonuna yaklagimlarini analiz etmek iizere 738 kisi iizerinde

yapilan anketin bulgular1 tartisilarak 6nerilerde bulunulmustur.

Anahtar Kelimeler: sermaye olusumu, sermaye birikimi, sermaye yapisi, Islam

iktisat zihniyeti, Is1Ami bankacilik ve finans, para vakiflar1, Hac fonu, Zekat fonu

il



ABSTRACT

CAPITAL FORMATION, ACCUMULATION, AND STRUCTURE IN
ISLAMIC ECONOMICS:
MODEL AND POLICY PROPOSALS AT FUND COLLECTION FOR
TURKEY

Cem Korkut
PhD Dissertation, Islamic Economics and International Finance
Supervisor: Prof. Mehmet Bulut
June — 2018, 331 + XVIII pages

In the financial sector, there are a lot of debates on the operation methods of money
about the halal ways according to the Islam while there are few debates and research
on the formation, accumulation and structure of this money or goods that described as
capital. Namely, despite the fact that how the accumulation of capital should be used
is one of the main debates among theologians and scholars interested in Islamic
finance, unfortunately, the accumulation method and structure of the capital is
deprived of the necessary research. However, the formation of the capital is as
important as the operation and use of the capital. At this point, the practice of Islamic

economic studies has preceded the theory.

In this thesis, the view of Islam on the concept of capital, the methods of capital
formation in Islam and the structure of capital are investigated. The basic sources of
the Islamic economy are examined, sources as Qur’an, Sunnah, opinions of mujtahid
imams, opinions of Islamic scholars etc. are also investigated, the view of Islam on

capital, the place, and importance of capital and capital accumulation in Islam and the
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Islamic economy are tried to be understood either in the institutional or financial
context. Moreover, the views of the modern economic schools and the Islamic

economic mentality on the concept of capital has been compared.

As a contribution to the original side of the work, the cash waqfs which had an effect
on capital formation in the Ottoman Empire were examined by considering the primary
sources. There is a proposal on the contribution of cash waqfs fund to capital
formation today, inclusion of these institutions in the economic system again and their
integration into the participation banks. In addition to this fund proposal, the effects of
Hajj and Zakat fund to be established for Turkey were analyzed. The applications of
these three fund proposals in the world have also been examined. The other basic
policies and applications for capital formation and accumulation in Turkey have been
mentioned. Moreover, in order to support the basic proposals of the thesis, the findings
of the questionnaire on 738 people were analyzed to understand the approach of people

to cash waqf fund, zakat fund and hajj fund, and proposals were made.

Keywords: capital formation, capital accumulation, capital structure, Islamic

economics mentality, Islamic banking and finance, cash wagqfs, Hajj fund, Zakat fund
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GIRIiS

Islam iktisad1 iizerine yapilan calismalarin 6nemli bir kismi giiniimiizde sadece finans
iizerinde yogunlasmaktadir. Bu durum, isldim’in iktisadi bakis agisina odaklanmay1
zorlagtirmaktadir. Bu nedenle modern finans yontemleri igerisinde yer alan
uygulamalarm Islami olup olmamasi ydniinde akademik calismalar olsa da kurumsal
bir Islami iktisat gergevesi olusturma konusunda yapilmis calismalar ¢ok sinirh
kalmustir. Is1am iktisad1 ve IslAmi bankacilik ve finans alanlarinda uygulama, teoriyi

geemistir demek bu agidan hatali olmayacaktir.

Bu calismanin amaci sermaye olusumunun, birikiminin ve yapisinin is1am ekonomisi
icerisindeki yerini arastirmaktir. Calismada Islam’in temel kaynaklarindaki sermaye
tanim1 incelenecektir. Bunun yaninda tarihsel siirecte islim ekonomisindeki sermaye
olusumunu saglayan faaliyetler ve uygulamalar aragtirilacaktir. Glinlimiizde sermaye
kavraminin nasil anlasildig1 incelemektir. Ayrica islam ekonomisindeki ve modern
iktisat teorisindeki sermayeye bakis agisindaki farklar irdelenecektir. Calismada
sadece durum tespiti yapilmayacak olup mukayeseli olarak Islam iktisat zihniyeti ile
Kapitalizm ve Sosyalizmin sermayeye bakisi arasindaki farklar da aragtirilacaktir.
Calismada, Isldm ekonomisindeki sermaye birikim modelleri tarihsel agidan analiz
edilecektir. Bu calisma ile fon biriktirmede Tiirkiye i¢in yeni model 6nerilerinin ve
politikalarin gelistirilmesi amaglanmistir. Bu amaca yonelik olarak yeni model
Onerileri hakkindaki algilar1 Ol¢mek i¢in anket yontemine de calismada

basvurulmustur.

Calismada Osmanlilar’da uzun yillar sermaye olusumunu saglayan temel kurumlar
olan para vakiflar1 birincil kaynaklarindan yani kurulus vakif senetleri iizerinden
incelenecek ve diger Oneriler ile beraber para vakiflarinin giiniimiizde kullanilmasi ve
Islami finans ekosistemine entegrasyonu i¢in dneride bulunulacaktir. Bunun yaninda
Osmanlilar’da sermaye birikim siiregleri ve sermaye birikimi saglamak i¢in izlenen

politikalar arastirilacak ve Tiirkiye Cumbhuriyeti’nde sermaye birikimi konusunda



yasanan doniisiimden bahsedilecektir. Islim ekonomisinde sermaye yapismin
incelendigi kisimda da Islami usullere gore yonetilen sirketlerdeki sermaye yapisina

yonelik yaklagimlar 6zetlenmeye calisilmistir.

Literatiirde Islam iktisadi kavrami ve sermaye kavraminin bu alanla iligkisini
inceleyen calismalarin ¢ogu hukuk (fikih), finans, finansal araglar gibi konular {izerine
odaklanmugtir. Iktisat ve iktisadi zihniyet yaklasimlar1 anlaminda yapilan arastirmalar
bu konuda daha azdir. Ozellikle Islam iktisad1 ve finans1 konusunda pratik tecriibenin
teorinin Oniinde ge¢cmesi de teori gelistirme anlaminda ¢ogu g¢alismanin Oniini
kesmistir. Bu anlamda ¢alismaya kaynak tesis etmesi agisindan ¢ogunlukla Islam
iktisat diislincesi kapsaminda sermaye yaklagimlarimi ele alan c¢aligmalara
odaklanilmaya ¢alisilmistir. Bu amagcla yazilan kitaplar, makaleler, raporlar ve tezler
incelenmistir. Bu boliimde tezin dogrudan kapsaminda degerlendirilebilecek belli bagh
caligmalardan bahsedilecektir. Is1ami bankacilik ve finans ile ilgili zengin kaynaklar
olmasina ragmen sermaye kavramini biitiinciil olarak ele alan ¢aligmalarin azlig1 bu

calismanin yapilmasinin nedenlerinden birisidir.

Rodinson’un (1978) “Islam ve Kapitalizm” adli eseri ilk defa 1966°da Fransa’da
basilmis ve 1974’te Ingilizceye ¢evrilmistir. Bu tezde ise kitabin 1978 tarihli Tiirkce
baskist kaynak olarak kullanilmistir. Rodinson bu kitabinda kapitalizmin neden
Miisliiman topluluklarda gelismedigini irdelemektedir. Islim’m Kapitalist {iretim
tarzina yabanci olmadii sonucuna varan Rodinson, Weber’in Islam iilkelerinin
gelisememe sebebi olarak gordiigii rasyonalite eksikligi tezini de reddetmektedir.
Kitapta, [slam diinyasinda Kur’an-1 Kerim ve Siinnet ile ¢elisen finansal uygulamalara
odaklanan Rodinson, uygulama ve ideal arasindaki ¢eligkiyi vurgulamaktadir. Bu
eserinde Sosyalizm konusuna da deginen Rodinson, Islam iktisat diisiincesinin ne
Kapitalist ne de Sosyalist iktisat diislincesiyle tam anlamiyla Ortlistigini
sOylemektedir. Catigsmaci diinya goriisii ile iktisadi kavramlara yaklasan yazar tarih
boyunca Miisliiman devletlerin izlemis oldugu iktisadi politikalarin ise Islam’m
koymus oldugu kanunlardan da nispeten uzak oldugunu ve iiretimdeki etkinligin ise
sosyal giiclerin elinde oldugunu soOylemektedir. Kitapta Osmanlilardan ve

Osmanlilardaki finansal, iktisadi ve ticari uygulamalardan da bahsedilmektedir.



Elestirel bir bakis acisina sahip olan kitap, Islam toplumlarinda sermaye olusum ve
birikim siireglerine egildigi i¢in oldukca dnemlidir. Ayrica karsilagtirmali yaklasimi
Islam iktisat diisiincesinin Kapitalizm ve Sosyalizm gibi iki temel iktisat zihniyetinden
farklarin1 ve kismen benzerliklerini agiklamaktadir. islam diinyasindaki tarihteki
finansal, iktisadi ve ticari uygulamalarin Islim’in koydugu temel emir ve yasaklari
deldigini iddia eden Rodinson bunun sebebini ise eserinde tam olarak ortaya

koymamustir.

Déndiiren (1996) “Islam Ekonomisinde Sermaye Birikimi ve Kullanilma Y éntemleri”
baslikli ILAM Arastirma Dergisi’nde yayimlanmis calismasinda genel olarak
bankaciligin ortaya ¢ikist ve Islam’in sermaye birikimine ve bankaciliga yaklasinmi
iizerinde durmustur. Diger ilahi dinlerin faize bakisim ve Isldm’daki faiz yasaginin
sebeplerini faizin yaratmis oldugu sorunlara vurgu yaparak incelemistir. Dondiiren, bu
sorunlara yonelik ¢6ziim olarak ozellikle risk sermayesi (venture capital) modelini
Islami finansman ve ortaklik metotlarindan birisi olan mudarebe uygulamasi
cergevesinde aciklanmistir. Calismada mudarebe uygulamasi uygulanisi, ¢esitleri,
esaslar1 ve delilleri ile her yoniiyle incelenmistir. Ayrica Islami bankalarin ve Islami
finans kurumlarinin ¢aligma sistemi ve dayandigi esaslar da ¢alismanin konusudur. Bu
amagla bu kurumlarin fon toplama ve kullandirma yontemleri incelenmis ve 6zel
olarak risk sermayesinin tarihi kokeni, gelisimi, isleyisi, uygulama 6rnekleri, islami
bankacilik prensipleri dogrultusunda risk konusu ile pekistirilmistir. Caligmanin
sonucunda riskin nasil faiz ve kar arasindaki farki belirledigi ve mudarebe metodunun
risk sermayesi modeli ile benzerlikleri oldugu, Tiirkiye’de de finans kurumlarinin bu

modele yonelmesi gerektigi dnerisinde bulunulmustur.

Islam’da sermaye konusunda yapilmis ¢alismalardan birisi Omer Faruk Habergetiren
(2005) tarafindan hazirlanmis ve 2015 yilinda kitap olarak basilmis olan “Islam
Hukuku’nda Sermaye ve Sermaye Hareketleri (Sermayenin Olusumu, Birlesmesi ve
Biitiinlesmesi)” baslikl1 doktora tezidir. Bu ¢calismada Habergetiren, Islam hukukunda
sermaye kavramini incelemis, Islam hukukcularinin sermayeye bakisini arastirmistir.
Islam’a gore yasak olan ve olmayan sermaye birlesmeleri, sermaye biiyiimesi ve bu

sermayenin dagitimi gibi hususlar ¢alismada yer almistir. Calismada Islam hukuku



0zelinde sermaye ve sermaye hareketleri ile ilgili tanimlamalar yapilmistir. Arastirma,
Hz. Peygamber (AS) ve Hulefa-y1 Rasidin donemi ile sinirlandirilmis ve Hanefi
mezhebinin goriisleri esas almmustir. IslAm’da sermaye birikiminin tasarrufla
olusacagi ve biiyliyecegi goriisliniin hakim oldugu ¢alismada vurgulanmistir. Ayrica
hangi kosullarda sermaye birlesmelerinin toplum icin zararli olacagi buna yonelik
hangi tedbirlerin tarihsel siirecte uygulandig1 calismada yer almaktadir. islim’da
kiiresellesmeyi; sosyal, siyasi, psikolojik ve g¢evre boyutlar1 ile degerlendirecek
calismalarin yapilmasinin yani sira Islam hukukunda sermaye ve sermaye hareketlerini
Hanbeli, Maliki ve Safi mezhebi ¢ergevesinde inceleyecek caligmalarin yapilmasinin

gerekli oldugu vurgulanmustir.

Calismanin 6zellikle islami usullere gére yonetilen sirketlerin sermaye yapilarmin
incelendigi boliimiine kaynak teskil eden “Issues in Islamic Corporate Finance: Capital
Structure in Firms (Is1dmi Kurumsal Finansman Konular1: Firmalarin Sermaye Yapisi)
baslikli ¢alismasinda Habib Ahmed (2007), ¢agdas sermaye yapisi teorilerinden
hareketle temel kavramlar tiiretmektedir. Ahmed, tiirettigi bu kavramlari, Islami
ilkeler altinda faaliyet gdsteren firmalarda sermaye yapisini belirleme amaciyla teorik
bir temel gelistirmek igin kullanmaktadir. Calismada Ahmed, ¢ikarilan finansal
sertifikalarin niteligini ve bunlarin toplam finansman maliyetlerini agikladiktan sonra,
firmalarin bu enstriimanlar arasinda nasil se¢im yapacagini anlatmaktadir. Ahmed,
firmalarin sermaye yapisini belirleyen farkli bor¢ ve sermaye araglarinin se¢imi
konusunda uygulanacak finansman hiyerarsisi teorisini de Islami usullere gore

yonetilen bir firma i¢in nasil olmasi gerektigini 6zetlemektedir.

Tufan Saritas (2013), Bilecik Seyh Edebali Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Iktisat Anabilim Dali’nda hazirlamis oldugu “Islim Toplumunda Emek ve Sermaye”
baslikli yayimlanmamis yiiksek lisans tezinde Islam’m iktisadi hiikiimlerinin emek ve
sermaye kavramlari ile iliskisini incelemistir. Islam’m iktisadi hayat iizerindeki temel
emir ve yasaklarindan bahsettigi tezinde Saritas, diger ekonomik sistemler ile Islam
iktisadinin temel farklarindan da bahsetmistir. Islim’m emek ve sermaye ile ilgili
hiikiimlerine yer verilen ¢aligmada modern zamanda tatbik edilen uygulamalardan da

bahsedilmistir. Calismada emek ve sermaye kavramlarinin Isldim’da birlikte ele



alindig1 sonucuna varilmis ve sermayeye emekten bagimsiz olarak tiretime katilma
hakki taninmadig1 vurgulanmistir. Bu asamada sermaye ve emegin iiretime ortaklasa
katilarak riski beraber iistlendikleri yontemler ve is ortakliklari anlatilmistir (Saritas,

2013).

Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii isletme Anabilim Dali’'nda Suna Akten
Ciiriik (2013) tarafindan hazirlanan “Islami Finansin Tiirkiye’deki Gelisimi, Mevcut
Sorunlar ve Coziim Onerileri” baglikli yayimlanmamis doktora tezinde faizsiz finans
sektoriiniin Tiirkiye’deki gelisimine, faizsiz finans sektoriinde yasanan sorunlara ve
tespit edilen sorunlara yonelik ¢O6ziim Onerilerine yer verilmistir. Calismada
Tiirkiye’deki ve diinyadaki faizsiz finans sistemleri incelenmigtir. Nitel arastirma
yontemlerinin kullanildig1 bu ¢alismada yapilan anket goriismeleri Ankara, Istanbul
ve Konya’da gergeklestirilmistir. Yapilan goriismeler sonucunda Ciiriik, sekiz ana
baslik altinda tespit edilen sorunlari toplamistir. Bu sorunlar; enstriiman/iirlin
yetersizligi, geleneksel bankacilik yapisina benzerlik, insan kaynaklar1 sorunlari,
mesruiyet tartigsmalari, otoritenin sektdre bakisi, sermaye kisiti/sube ve personel
sayilarinin yetersizligi, tanitim, pazarlama ve halkla iliskiler alaninda sorunlar ve en
derin anlamda faiz hassasiyeti olan toplumsal kesimlerdeki sermaye birikiminin azlig1
olarak siralanmistir. Caligmada tespit edilen sorunlara yonelik ¢6zliim Onerileri
yapilmistir. Yapilan ¢6ziim Onerilerinin en 6nemlileri disiplinler arasi ig birliklerinin
ve gorlis aligverislerinin artirilmasi, finansal miihendislik faaliyetleri konusunda
gelismeler yapilmasi, genel ve kapsayici bir danigsma kurulunun olusturulmasi, fon
sahiplerine giiven asilanmasi, katilim bankalarina 6zel bankacilik kanunu ve seffaf bir

yapt1 olusturmasi olarak 6zetlenebilir (Akten Ciiriik, 2013).

Calismanin ilk boliimiinde sermaye kavraminin tanimi yapilacak, Merkantilizm,
Fizyokratizm ve Klasik iktisadi Diisiincede sermayenin yeri ve olusum siiregleri hem
bu iktisadi ekollerin uygulamalar1 acisindan hem de ekoliin Oncii iktisadi
diisiiniirlerinin goriisleri a¢isindan incelenecektir. Bunun yaninda sermayenin modern
Kapitalizmin dogdugu Avrupa’daki olusumu ve birikimi konusu incelenecek ve
sermaye olusumunu saglayan faktorler ve kurumlar incelenecektir. Bu boliimde ayrica

modern Kapitalist iktisadi sisteminin olusturdugu ve sermaye birikiminde énemli rolii



olan banka, borsa, anonim sirket ve sigorta kurumlar1 incelenecektir. Klasik sermaye

yapisi teorilerine de bu bdliimde yer verilecektir.

Ikinci boliimde, Islim ekonomisinde sermayenin konumlandirildigi  yer
arastirilacaktir. Kur’an-1 Kerim’de sermaye ve servet kavrami, Hz. Peygamber (AS)
donemindeki iktisadi faaliyetlerde ve uygulamalarda sermayenin konumu, Islam
alimlerinin sermaye tanimlar1 ve islim ekonomisinin temel kaynaklarinda sermayenin
Oonemi bu boliimde vurgulanacak diger konular olacaktir. Daha sonra tarihten bugiine
Islam Diinyasi’nda sermayeye bakis aciklanacak ve sermaye birikim ydéntemleri
incelenecektir. Sermaye olusumu kavramlar iizerine Islam iktisat zihniyeti ve diger
ekoller arasinda bir mukayese de ii¢iincii boliimde yapilacaktir. Bu boliimde ayrica
sermayenin yapisi konusu incelenecektir. Islam ekonomisindeki sermaye ortakliklari,
mudarebe, musareke, sukuk uygulamalariin yaninda Islami usul ve ydntemlere gore
isletilen firmalardaki sermaye yapist bu bdliimiin konular1 arasindadir. Islam
toplumlarindaki tarihsel uygulamalari incelemek iizere c¢alisma kapsaminda
Osmanlilardaki sermaye birikimi iizerinde durulacaktir. Oncelikle Osmanlilarin
iktisadi zihniyetinden bahsedilecektir. Bu agsamada Osmanlilarin sermaye birikimini
saglamak icin dzellikle 19. yiizyil sonu ve 20. ylizy1l baglarinda yaptig1 girisimler ve
uygulamalar incelenecektir. Bu boliimde, Osmanlilar doneminde oldukga yayginlagan
ve Islami finans kurumlarinin dnciisii olarak nitelendirebilecegimiz para vakiflaridaki
uygulamalar anlasilmaya c¢alisilacaktir. Para vakiflar1 iizerindeki dini tartigmalar,
miigtehitlerin ve Osmanli ulemasinin fikirleri dogrultusunda tartisilacaktir.
Gliniimiizde fikhi agidan bu kurumlarin nasil degerlendirildigi ise 6zellikle su anda
para vakiflarinin uygulama bulabildigi tilkeler kapsaminda degerlendirilecektir. Para
vakiflar ile ilgili birincil kaynak olarak arsiv belgelerinden vakfiyelerine ulasilan ii¢
para vakfi Ornegi incelenecek ve bu vakiflar ile ilgili genel degerlendirme ve
karsilagtirilma yapilacaktir. Sonrasinda Tiirkiye Cumhuriyeti’nde sermaye birikimi
konusundaki déniisiime gz atilacaktir. Son olarak bu béliimde giiniimiiz Is1ami finans
kurumlar1 incelenecek ve katilim bankalari ile Is1ami usullere gére islem yapan sigorta
sirketlerindeki sermaye olusum siirecleri arastirilacaktir. Bu boliimde mevcut Islami

finans enstriimanlarinin sermaye olusumuna ve birikimine etkisi de incelenecektir.



Ayrica Islami finans kuruluslarinin geleneksel yani faizli islemler ile isleyen finans

kurumlarindan farklar1 da bu boliimde tartisilacaktir.

Calisma kapsaminda sunulan Onerilere ise iiclincli boliimde yer verilecektir. Bu
boliimde oncelikle Osmanli para vakiflarinin giiniimiizdeki katilim bankaciliginin
sermaye toplama sistemine katki saglamasina yardimci olacak bir dneri yapilacak ve
bu Onerinin Tiirkiye’deki uygulanabilirligi tartisilacaktir. Ayrica diinyadaki para vakfi
orneklerinden de bahsedilecektir. Bu boliimde Para Vakfi Fonu 6nerisinin yaninda Hac
ve Zekat Fonu onerisi ile fon biriktirme yontemi {izerinde durulacaktir. Bu fonlarin
diinyadaki uygulamalar1 incelenecektir. Caligmada fon biriktirme Onerisi olarak
sunulan bu modellerin alt yapisi, gerekgesi, isleyisi, bireysel agidan ve iilke agisindan
getirileri ve faydalari yine bu boliimde detayli olarak belirtilecektir. Ayrica bu
bolimde sermaye birikimi yapip bu sermayeyi yatirimlara yoneltmek i¢in neler
yapilabileceginin de iizerinde durulacaktir. Bu bashik altinda yurti¢i tasarruflarin
artirtlmasi, dis tasarruflarin  Tirkiye’ye c¢ekilmesi ve kurumsal finansman

yontemlerinden de politika onerileri olarak bahsedilecektir.

Dordiincii boliimde ise calisma kapsaminda yapilan 738 kisinin katildig1 ve tezde
onerileri yapilan fon biriktirme modelleri (Para Vakfi Fonu, Zekat Fonu, Hac Fonu)
ile ilgili potansiyel katilimcilarin algisinin 6l¢iildiigii anket degerlendirilecektir. Bu
béliimde kisilerin sadece dnerilen modellere bakis1 degil Islami finansa bakislar1 da
anlasilmaya calisilacaktir. Bu amagla ulasilan veriler analiz edilecek ve elde edilen

bulgular tartisilacaktir. Ayrica aragtirma bulgulari 151¢1nda 6nerilerde bulunulacaktir.

Son boliimde ise dort boliim ile ilgili olarak degerlendirme yapilacaktir. Caligma
kapsaminda yapilan model ve politika Onerileri de sonu¢ ve genel degerlendirme

boliimiinde tartigilacaktir.

Calismada donem kisitlamasi yapilmamis olup tarihten glinlimiize dek gerek Bati
diinyasinda gerekse de Islam ekonomisindeki tarihsel uygulamalar1 ile beraber
sermaye olusum ve birikim siirecleri incelenmistir. Model Onerilerinin Islam

ekonomisi kapsaminda faizsiz finans yOntemlerine uygun olarak yiiriitilmesi 6n



goriilmiistiir. Ayn1 sekilde calismada yapilan politika dnerileri de Islam ekonomisi ve
finans1 agisindan disiiniilmistiir. Calisma kapsaminda yapilan anket caligmasi
yapilirken Islami finans konusunda hassasiyetleri oldugu diisiiniilen kisiler tercih
edilmeye calisilmistir. Ozellikle Hac ve Zekat gibi konulardaki sorulara verilen
cevaplar, katilimcilarin hassasiyetini ortaya koyarak bu amaca ulasildigim

gostermistir.

Bu calisma ile Tiirkiye’de uygulamasi heniiz olmayan ve Islami finans ilkeleri 1s131nda
isleyecek olan ve iilkenin tasarruf miktarini artirmasi 6ngdriillen model ve politika
Onerileri yapilmigtir. Bu c¢alisma, c¢alisma kapsaminda Onerilen ve diinyada
uygulamalar1 olan fon biriktirime modellerinin finansal acidan etkinliklerinin

incelenmesine yonelik ¢aligmalara dncii olacaktir.



BIiRINCi BOLUM

1.1. Sermaye Olusumu, Birikimi ve Yapisina Iliskin Kavramsal ve

Teorik Cerceve

Hayatlarin1 idame ettirmek igin insanlar baska insanlar ile iliski kurmak zorundadur. s
bolimiinlin  sagladig1 kolaylikla, varligint toplum igerisinde siirdiirme istegi,
teskilatlanma gerekliligi insanlar1 birbirleri ile iletisim kurmaya, sosyal ve ekonomik
iliski olusturmaya zorlamaktadir. Bu sayede, insanlar bir araya gelmekte topluluklar
kurmakta ve bu topluluklar da medeniyetlerin temelini olusturmaktadir. Bu
medeniyetlerdeki nesiller kendilerinden sonra gelenlere kiiltiirlerini miras biraktiklar
gibi ekonomik bilgi ve birikimlerini de birakirlar. Insanlarm ihtiyaclarini karsilamak
icin tiikketmesi, tiiketmek igin iiretim yapmast ve kurumsal yapilar olusturmasi ise
fitratlarinin  geregidir. Bunun sonucunda insanin iiretmesi, kurumsal yapilar ve
devletler olusturmasi, ticaret gibi ekonomik faaliyetlerde bulunmasi bir ekonomik gii¢
olusturmasini saglamistir. Bu ekonomik giiclin kaynaklarindan birisi de parasal

anlamda sermaye yahut iiretim manasinda sermaye mallaridir.

Sermaye ve servet kavramlari, insanlarin var olup toplum icerisinde yasamasi ve
baskalar1 ile iktisadi iligkiler kurmasindan bu yana incelenen ve tartisilan kavramlardir.
Ik gaglardan giiniimiize dek diisiiniirler faiz, kar, para, sermaye, servet, ticaret gibi
iktisadi kavramlar ile ilgilenmis ve bu kavramlar ile ilgili fikirlerini sdylemistir. {1k
caglarda iktisadi hususlar devletin giiciinden ve toplum iizerindeki kapsayici
etkisinden otiirti iktisadi goriislerin ve Onerilerin icerisinde devletin rolii her daim
vurgulanmigtir. Halki zenginlestirip servet sahibi etmek devletin rolii olarak
goriilmistiir. Ayni sekilde yoneticiler i¢in de milleti zenginlestirmesi i¢in tavsiyelerde
bulunulmustur. 1k ¢aglardaki Cin, Hindistan, Hitit, Misir ve Roma ve Yunan
medeniyetlerindeki iktisadi fikirler, sermaye, servet ve zenginlik tanimlar1 sonraki
caglarda ortaya c¢ikan tanimlar iizerinde etkili olmustur. Ik caglarda devletin
miidahaleci roli sermaye ve servetin nerelere yonlendirildiginde ve kimlerde

toplandiginda belirleyicidir. Yine gerek ilk caglarda gerekse de orta ¢agda diistiniirler



iktisadi konular1 ahlak temelli ele almistir. Ornegin, insanlarin hirslar1 ve kazanma
arzularina yonelik elestiriler yonelten Platon (Eflatun), kisilerin altin ve giimiis sahibi

olmalarina kars1 ¢ikmustir.

Ik ¢aglardaki diisiiniirler sermaye olarak degerlendirilen paray1 genel olarak deger
koyma ve miibadele araci olarak gérmiis ve bizatihi mal olarak degerlendirmemistir.
Ornegin Aristo, serveti para ile 6lciilen biitiin seyler olarak tanimlamistir. Ona gore
servet {ic kisma ayrilmaktadir. Ik kisim, ailelerin hayatini siirdiirmesini saglayan
mallardir. Bunlardan ilki dogada avcilik yapmak, ¢obanlik veyahut tarim ile servet
elde etmek bu sayede aileyi gecindirmektir. Diger servet edinme yOntemleri ise
Aristo’ya gore dogal yollardan ormandaki agaclari kesmek veya yer altindan maden
cikarmak gibi faaliyetlerdir. Bu iki yontemi gergek servet edinme yontemleri olarak
tanimlayan Aristo, ligiincii yol olan nakit paradan faizle servet edinmeyi ise tabiata
aykir1 servet edinme olarak tanimlamistir ve buna karsi cikmistir. i1k ¢aglarda ve orta
caglarda bireylerin miilkiyet edinme haklari izerinde de durulmustur. Her ne kadar ilk
caglarda devletin ve sonra orta cagda kilise ve feodal beylerin giicii toplum {izerinde
belirleyici olsa da insanlara miilkiyet ve servet edinme hakki verilmez ise kimsenin
calismayacagin1 soyleyen diisiiniirler ortaya cikmistir. Fakat bu durum ozellikle
insanlarin karmasa ortaminda hayatlari1 korumak i¢in sigindiklar1 feodal beylerin
kolesi olmasi ve karin tokluguna caligmalart durumunu orta ¢cagda degistirmemistir
(Ersoy, 2012). Ilk ¢ag ve orta cag sadece sermaye ve servet tanimlari {izerinde degil
faiz, is bolimii, para ve ticaret gibi diger tiim iktisadi kavramlar {izerinde sonraki

donemlerde sekillenen iktisadi fikirlerin olusmasinda 6ncii olmustur.

Iktisadi diisiincelerin olgunlasarak ekol haline geldigi klasik ¢agda sermaye kavramu,
iktisat ekolleri tarafindan kendi degerleri ve sistematikleri c¢ercevesinde
tanimlanmistir. Bu sebeple sermaye kavraminin birden ¢ok tanimi vardir. Bu bolimde
iktisadi ekollerin ve bu ekollere mensup diisiiniirlerin sermaye kavrami tanimlar1 ve
sermayeye yaklagimlart iizerinde durulacaktir. Fakat oncesinde sermayenin iktisat

acisindan dneminden bahsetmek gerekir.
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Sermaye ve sermaye birikimi iktisadi bliylime ve kalkinmay1 saglayan faktorlerden
birisidir. Klasik iktisadi diisiince kisminda detaylica goriislerine yer verilecek olsa da
Adam Smith’in sermayeyi ve sermaye birikimini iktisadi biiylime ve kalkinmanin
temeli olarak gormesinden dolay1 bu noktada goriislerine bagvurmak gerekir. Smith’e
gore bliylimenin siirekliligini saglayan sermaye birikimidir ve yatirim miktar1 sermaye
birikiminin biliylikligii ile dogru orantilidir. Smith’e gore sermaye birikimi sayesinde
artan yatirim miktart firmalarin {icretler i¢in ayirmis olduklar1 miktart artirir ve bu
sayede daha fazla isci calisma imkani bulabilir. Ulkenin gayri safi yurtici hasilas1 bu
sayede artacaktir. Daha fazla is¢i daha fazla hasilat ve daha fazla kir manasina
gelmektedir. Daha fazla iiretim ve daha fazla kar ise sermaye ve sermaye mallari
birikimini artirmaktadir. Bu sayede olusan dongii siirekli biliylimeyi saglamaktadir

(Ekelund & Hebert, 2014, s. 129),

Smith’in anlatmis oldugu sermaye birikiminde hig siiphesiz is boliimiiniin biiyiik rolii
vardir. Hatta bu dongiiniin baslangic1 is boliimiidiir. Is boliimii sayesinde artan
verimlilik iiretim artis1 saglamakta dolayisiyla daha fazla isttihdam olugsmaktadir. Daha
fazla istihdam ise tiiketimi ve milli serveti artirmaktadir. Bu da sermaye birikimini de

artirmaktadir. Bu dongii Sekil 1.1°de incelenebilir.
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Sekil 1.1: Adam Smith’e gore biiyiime ve sermaye birikimi arasindaki iliski

daha fazla
tretim

daha
yiiksek
licretler

artan
verimlilik

sermaye

basi gelirde
artig

sermaye
birikiminde
artig

tiiketimde
artig

milli
servette
artig

Kaynak: (Smith, 1985)

Iktisadi biiyiime ve kalkinma igin gerekli olan bu déngii, is boliimii yeterli seviyede
olmadiginda kisir dongiiye evirilmektedir. Cilinkii kisith is boliimii diisiik verimlilige
sebep olmaktadir. Diislik verimlilik sebebiyle girisimcilerin kar diisiik olacagindan
getiri i¢in yatirilan sermaye de diisiik olmaktadir. Diisiik sermaye birikimi ise
bor¢lanma maliyetlerini artirmakta ve iiretimin diismesine sebep olmaktadir. Bu
sebeple iiretim pazar kisitlamasi/smirlamasi ile karsi karsiya gelmektedir. Uretim
stirecinde is boliimii yapilmasi i¢in gerekli biiytikliige sahip olmayan bir pazar ile kars1
karsiya kalinmasi sebebiyle de kisir dongii stiriip gitmektedir. Sekil 1.2°de goriilecegi
tizere kisith is bolimii ve sermaye birikiminin az olmasinin sebep oldugu az
gelismislik sebebiyle yoksulluk kisir dongiisii olusmaktadir. Bu bakis agisiyla
yoksullugun siirmesinin sebebi yine yoksulluktur. Bu dongti, diisiik gelir = diisiik

sermaye arzi (diigiik tasarruf) = diisiik yatrim =2 diigiik gelir seklinde stirmektedir
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(Han & Kaya, 2004, s. 28). Bu dongii bir fakir iilkelerin fakir kalmasina sebep olan bir

durum olusturmaktadir.

Sekil 1.2: Kisith is boliimii ve diisiik sermaye birikimi kisit dongiisii

Siirh : ;/A Kisitli is

pazar bolimii
Diisiik Diisiik
sermaye imlilik
birikimi VR
& Diisiik
karhlik

Kaynak: (Han & Kaya, 2004, s. 28)

Bu durumu daha rahat anlamak i¢in kendine yeteri kadar gida bulamayan fakir bir
adami Ornek verebiliriz. Kendine yemek bulamayan bu adamin bir siire sonra sagligi
bozulacaktir. Sagligi bozulan bir kimsenin caligma gliciiniin azalmasi beklenir.
Calisma giiciinde yasanan bu diisiis kisinin mecburen daha az c¢aligmasina sebep
olacaktir. Bu durumda kisinin geliri daha fazla azalacak ve fakirlesmesine sebep
olacaktir. Fakir oldugu i¢in kendisine yemek bulmasi imkansiz hale gelecektir.
Kendisine yemek bulamamaya devam eden kisinin g¢alismasi da bir siire sonra
imkansiz hale gelecektir. Bu durumu iilkeler i¢in diisiinecek olursak; bir iilke fakir
oldugu i¢in fakirdir sonucuna varabiliriz. Bdyle bir durum yiiziinden, zaten
gelismemis/az gelismis ve fakir olan iilkeler sermaye birikimi yapma konusunda
giicliikle karsilasmaktadir. Sermaye arzi ve sermaye talebi bu iilkelerde kisith
kalmaktadir. Arz yoniiyle bakilacak olursa; reel gelir seviyesinin diisiik olmasindan
otiirli tasarruf kapasitesi zaten diigiiktiir. Reel gelir seviyesindeki diisiikliigiin sebebi
ise iiretimin halihazirda diisiik olmasidir. Diisiik liretimin sebebi de sermaye azligina

dayanmaktadir. Sermayenin azlig1 ise tasarruflarin diisiik olmasi ile yakindan
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iliskilidir. Sermayenin talep yoniine bakildiginda ise halkin gelir seviyesinin diigiik
olmasindan &tiirii yatirnmcilarin  yatirnrm yapmadiklar1 goriilecektir. Satin alma
giiclindeki bu diisiikliiglin sebebi reel gelirin az olmasidir. Reel gelirin az olmasi ise
{iretimin azligia dayanmaktadir. Uretimin az olmasinin sebebi ise yeterli sermayenin
bulunmamasindan dolayidir (Nurkse, 1964). Goriildiigli lizere gerek arz yoniiyle
gerekse de talep yoniiyle diisiik sermaye birikimi diisiik liretime ve diislik iiretim de
diisiik reel gelire sebep olmaktadir. Bunun sonucunda yeterli sermaye birikimi
yapilamamaktadir. Yapilan tiretim {ilkenin kendi kapasitesine yetmektedir ve daha

fazla tiretim yapmak i¢in yeterli sermaye birikimi yine elde edilememektedir.

Bunlarin yaninda sermaye sadece nakit para veyahut fabrika, makine ve tiretilmis mal
ile sinirlanamaz. Beseri sermaye de verimlili§i artiran ve neticesinde tiretimin
artmasini saglayan bir faktordiir. Nitelikli i giliciiniin sagladig1 verimlilik artist ile
iiretim artacak ve bu durumda daha fazla sermaye birikimi saglanabilecektir. Elde
edilen fazla sermaye, liretim ve yatirimlari finanse etmek gibi islerde kullanilabilecegi
gibi bu sermayenin nitelikli bir is giliciine ulagsmak i¢in insanlarin egitilmesine
harcanmas1 da onemlidir. Bunun yaninda beseri sermayeye yapilan yatirim sadece
iretimi artirmayacaktir. Nitelikli ig giicli teknolojik gelismelerin artmasini saglayan
bir faktordiir. Egitimi artan is giicliniin yapmis oldugu iiretimde verimlilik artisi
sayesinde daha fazla sermaye birikimi saglanacaktir. Bu ac¢idan bakildiginda
sermayeyi emegin maddi agidan birikmis hali olarak tanimlamak miimkiindiir
(Bourdieu, 1986, s. 241). Emek sonucu ortaya ¢ikan gerek iirlinler gerekse de tirtinlerin

satimi ile elde edilen gelir sermaye olusumu ve birikiminin temelidir.

Tasarruflar da sermaye olusum ve birikim siireglerinde énemli bir konuma sahiptir.
Bilindigi iizere, sermaye olusumu/tesekkiilii problemi o6zellikle gelismemis
toplumlarin Oniindeki en biiyiik problemlerden biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Gelismemis yahut az gelismis tilkeler olarak tanimlanan bu tilkeler, gelismis iilkelere
oranla niifuslarina ve dogal kaynaklarina gore sermaye bulamamais iilkelerdir. Adam
Smith’in belirttigi iizere iktisadi biiyiime ve gelisme i¢in sermaye sart ise bu iilkelerin
sermaye olusumu ve birikimi saglamalar1 zaruridir. Sermaye olusumunun saglanmast

icin toplumlar yahut iilkeler iiretmis olduklari mallarin bir kismini sermaye mallarina
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ayirmak zorundadir. Bu tasarruf iiretimin devamlilig1 i¢in sarttir. Aletler, makineler,
fabrika ve diger techizatin yaninda egitim ve saglik alanina yapilan yatirimlar da
sermaye olusumu i¢in dnemlidir (Nurkse, 1964). Gerek beserl sermaye gerekse de
tasarruflar sermaye olusumu ve birikiminde 6nemli olduklart gibi iilkelerin uzun

donemli kalkinmasinda da bu iki faktor oldukea etkilidir.

Sermaye olarak goriilen mallardan birisi de tarimin toplumlar {izerinde uzun yillar
belirgin rolii olmasindan 6tiirii toprak olmustur. Sanayi Oncesi toprak yogun bir
iiretime muhta¢ olunmasi, kii¢iik miiltezimlerin pazarlik giiclerinin diisiik olmasi ve
niifusun baskisi ile toprak rant1 yiiksek seviyede kalmistir. Teknolojik gelismelerin
getirdigi verimlilik artis1 ve islenebilir topraklarin artigi toprak rantinin azalmasina ¢ok
kisith etki etmistir. Sermaye olarak toprak diger iiretim faktorlerinden farkli olarak
sahibine giivenilir bir gelir ve siyasi bir gii¢ saglamistir. Tarih boyunca yeni sermayeler
elde etmek amaciyla sanayi ve ticarete yapilan yatirimlar toprak elde etmek ve servet
biriktirmeyi tercih etme gayesiyle yapilmaktadir. Uretim temelli sanayi ve bunu
gelistiren ticarete yapilan yatirimlar kar getirmis ve bunu basari ile gergeklestiren
toplumlarda 6nemli bir servet birikimi olugsmustur. Fakat ¢agin getirdigi sinirlamalar
ve riskler, uzun bir siire insanlarin yeni yatirimlar yapmaya mesafeli durmasina sebep
olmustur. Kapitalist siirecin baslangicinda Avrupa’da sanayide karli yatirim igin
gerekli sartlar olusmadigi i¢in ilk birikim stireci uzun siirmiistiir. Karsilagilan gii¢liikler
ve Ozel sektore yapilan yatirimlarin riskli olmasi yiiziinden insanlar getirisi daha
garanti olan yatirimlari tercih etmistir (Rodinson, 1978, ss. 144-145). Bu sebeple
tarihte Ozellikle sanayi ve ticaret gibi riskli islerde sermaye olusumu ve birikimi kolay
olmamistir. Biiyiime ve kalkinma i¢in gerekli goriilen sermayenin ilk birikim stireci,
kisitl imkanlar ve daha farkli yatirimlara insanlarin yonelme isteklerinden 6tiirii zor
olmustur. Fakat sonrasinda elde edilen birikimin faiz ile bir araya gelmesi sayesinde
ticaret sermayesi ve iiretim sermayesi finansal sermayeye donilismiistiir. Bunu takip
eden donemde biiyiik sermayelere sahip sermayedarlar ve sonunda 20. yiizyilda ise
uluslararasi sirketler ortaya ¢ikmistir. Sermayenin ulagtigt muazzam biiyiikliik, kiiresel
diinyada sirketleri sadece iktisadi anlamda gii¢lii hale getirmemis siyasi anlamda da

onemli bir gii¢ elde etmelerini saglamistir.
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Giris olarak sermaye kavramindan ve sermayenin iktisadi biiylime ve kalkinma igin
oneminden, sermayenin olusma siirecinde etkin olan faktdrlerden ve en nihayetinde
sermayenin diinya capinda geldigi konumdan ve elde ettigi gilicten bahsettik.
Sermayenin farkli iktisadi sistemlerdeki konumu, tiim bu kavramlari anlamak igin
onemlidir. Giiniimiizde diinyada hakim olan iktisadi fikirlerin temeli Orta ¢agdaki
iktisadi donilistimlerde atilmistir. Bu iktisadi ekollerin gelistigi cografya ise
Avrupa’dir. Dolayist ile sermaye kavraminin giiniimiizdeki manasinin daha iyi
anlasilmasi icin Merkantilizm, Fizyokratizm, Klasik iktisadi Diisiince/Kapitalizm ve
Sosyalizm gibi temel akimlarda sermayenin yerinin tespiti gerekir. Bu boliimde ana
akim iktisadi ekollerde sermaye kavrami iktisadi diisliniirlerin de goriislerine
basvurularak incelenecektir. Bunun yaninda islam iktisadinin temel kaynaklarinda

sermayenin iktisadi nizam icerisinde konumlandig1 yer bu boliimde tartisilacaktir.

1.1.1. Merkantilizmde Sermaye

Italyanca mercante yani tiiccar kelimesinden tiireyen Merkantilizme adin1 veren Adam
Smith’tir. Milletlerin Zenginligi adli eserinde Smith, Kapitalizmin Onciilii olan
Merkantil Sistem olarak bahsettigi Merkantilizmin eksiklerinden bahsetmistir (Ersoy,
2012, s. 130). Bu sebeple Batili kaynaklarda modern iktisadin babas1 olarak goriilen
Adam Smith, Merkantilizme ilk elestiri getiren diisiiniirlerden birisidir. Milliyet¢i bir
yapisi olan Merkantilizm’de temel anlayis {ilkelerin giliciiniin hazinelerindeki altin ve
giimiis miktarina dayali oldugudur. Merkantilizm 15. yiizyilin ikinci yarisindan 18.

ylizy1ilin ikinci yarisina kadar etkili olmustur.

Ozellikle Osmanlilarim fetihleri ile kadim ticaret yollarin ele gegirmesi Avrupalilar:
yeni ticaret yollar1 bulmaya zorlamigtir. Bu sayede Avrupalilar yeni ticaret yollar
kesfetmis ve yeni pazarlar ile tanismistir. Ticaretin artmasi bu ticaretten saglanan
servetin hizla artmasini saglamigtir. Bu doneme ait ilk yazili kaynak 1613 yilinda
Antonio Serra tarafindan kaleme alinan Maden Kaynagina Sahip Olmayan Ulkelerde
Altin ve Giimiisii Bollastiran Nedenler Uzerine Kisa Bir Inceleme adli risaledir. Bu
calismada {ilkelerin bulundurduklart degerli madenler ile zengin olabilecekleri

anlatilmistir. Bu durumun ise ancak ihracati artirarak ve ithalati azaltarak miimkiin
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olabilecegini vurgulamistir. Orta ¢agda olduk¢a mali sikintilar ¢eken ve Osmanlilarin
fetihleri ile tarih sahnesinde 6nemli bir konum almasiyla birlikte ellerindeki diger gelir
kaynaklarmi da yitiren Avrupa’da cografi kesiflerle birden bollasan altin ve giimiis
zenginligin Olgilitii olarak tanimlanmig ve ana kitada bu degerli madenlerin
toplanmasiyla da sermaye birikimi ve bunun yaninda iiretim fazlasi olugmaya
baglamistir (Sierra, 2011). Merkantilist donem Bati’'nin diinyanin geri kalani ile

arasindaki gelismislik farkinin temellerinin atildigi donemdir.

Ticaretin Avrupa’da bu derece artmasi ile tiiccarlarin toplum igerisindeki rolii ve
onemi artmis yeni bir sinif olugsmustur. Ticaret yapmak i¢in paranin gerekliligi paranin
onemini de bu dénemde artirmistir. Ulkeler arasi ticaret gelismis ve uluslararasi
ticaretin temel ilkeleri bu donemde tartisilmigtir. Paranin yani servetin artmasi ve
birikmesi, bankacilik ve finans konusunda gelismelere sebep olmustur. Faiz
uygulamalari, ilk bankacilik ve finansman kurumlari, ticari ortakliklar ve sigortacilik
iktisadi hayata girmis ve yayginlasmaya baglamigtir. Yeni tiiccar sinifin kendini
giivende hissetmek i¢in glivenli bir ortam ve diizenli isleyen bir hukuk (ticaret hukuku)
sistemine ihtiya¢ duymasi dogal olarak merkezi bir otorite ile miimkiindii. Bu siiregte
devletler iyice egemenlik kavrami ve kurumsal acidan belirginlesmeye baglamis,
hukuk sistemi, vergi sistemi, ordu ve iktisadi alanda merkezi yOnetimin Onemi
artmistir. Devletlerin destekledigi tliccarlar ile yeni yerlerin ve pazarlarin kesfi
sayesinde ulus devletlerin agirligi artmigtir. Tiim bu ticari politikalarin arkasinda ise
diinyada diger iilkelerde bulunan madenlerin kendi iilkelerine transfer edilmesi hedefi
yatmaktaydi. Kiymetli madenlerin 6neminin arttifi ve daha ¢ok kiymetli madene
ulagsmak i¢in somiirgecilik faaliyetlerinin yogunlastig1 bu ortamda degerli madenleri
kendi iilkelerinde toplayan birtakim devletler zenginlesirken kaynaklarin somiiriildiigii
iilkeler dogrudan fakirlesmistir. Kaynaklarin somiiriilmedigi iilkeler ise zenginlesen
iilkeler yaninda gorece fakir hale gelmistir. Bu durumu sifir toplamli bir oyuna
benzetebiliriz. Sonug olarak diinyada toplamda bulunan altin, giimiis ve degerli maden
miktar1 belli, sabit ve simirlidir. Bu kaynagin siirekli olarak bir taraftan digerine
aktarilmasi bir tarafi siirekli fakirlestirecek diger tarafi ise siirekli zenginlestirecektir.
Merkantilizm doneminde lilkeler bu amag¢ dogrultusunda hareket etmistir (Bulut M.,

2000). Bu sebeple diinya {ilkeleri arasinda adaletsiz bir gelir dagilimi olusmustur.
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Merkantilist donemde temelleri atilan bu sorun uzun yillar iilkeler arasindaki

catigmalara sebep olmustur.

Merkantilist donemde tiim ilahi dinlerde bahsi gegen faiz yasagi, servetin artmasi ve
sermayenin birikmesiyle esnetilmistir. Kolonyalizm, Metalizm, millilik ve
miidahalecilik gibi dort temel ilkenin uygulandigt Merkantilizm sistemi, bireysel
zenginlikten ziyade devletin zengin olmasi amacini gilitmektedir. Dolayis1 ile
Merkantilizmde iktisadi milliyetcilik vardir. Somiirgecilik olarak da tanimlanabilen
Kolonyalizm ile ana iilkede hem sermaye hem de sermaye mallar1 birikimi
saglanmigtir. Bu da kolonilestirilmis somiirge iilkelerden ana iilkeye kaynak aktarimi

ile miimkiin olmustur.

Merkantilizm doneminde 6zellikle Amerika’nin kesfedilmesinden sonra Avrupa’ya
aktarilan degerli madenler sebebiyle 16. yiizyilda fiyat devrimi yaganmis ve piyasada
paranin bollagmasiyla yliksek oranda enflasyon ile karsilagilmistir. Yani paranin da bir
degeri oldugu ve bu degerin azalip artabilecegi Merkantilist donemde anlasilmigtir
(Gould, 1964). Fakat Merkantilist donemde 6nem verilen tek iiretim faktori altin,

giimiis gibi finansal sermaye degildir.

Merkantilizmin sermayeye bakisi sadece degerli madenleri degil iiretim faktorlerini de
kapsamaktadir. Cilinkii ihracat yapmak isteyen ve bunu politika haline getiren iilkeler
iiretmek zorundaydi ve {iretim de insan kaynagi ile oluyordu. Uretim faktérii olarak
emegin yogun kullanildig1 bu déonemde diisiik maliyetle iiretim yapmak i¢in ¢alisan
insan sayisinin ¢oklugu dnemliydi. Dolayisi ile en 6nemli sermayenin bu donemde bir
iilke i¢in insan sayisi oldugunu sdylenebilir. Merkantilistler bu sebeple bu donemde
niifus artisin1 6zendirmistir (Giines, 2009, s. 131). Bu agidan bakildiginda Merkantilist

donemde gelir getiren tiim liretim faktorlerinin 6nemsendigi sdylenebilir.

Avrupa’da Merkantilist donemde izlenen politikalar sayesinde sermaye birikimi
olugsmasi saglanmigtir. Bu donemi izleyen Sanayi Devrimi ile de sermaye birikimi
artmaya devam etmistir. Yani ticaretin artis1 ile sermaye birikimi olmus ve bu birikim

de sanayilesmenin Oniinii agmistir. Merkantilist donemde tliccar sinift iireticiler
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iizerinde egemen haldedir. Ticari faaliyetleri kamcilayan ise bireylerin kar ve kazang
elde etme hirs1 olmustur. Merkantilist gelisim siirecine canlilig1 ise giderek biiyliyen
sermaye katmistir. Devletlerin ve tiiccarlarin birbirlerini gegcme ¢abasiyla servet
birikimine ydnelmeleri, sermayenin siire¢ igerisinde belirli gruplarda ve kisilerde
toplanmasini saglamistir (Hamitogullari, 1982, s. 48). Ulkeler arasindaki gelismislik
farki toplum igerisinde ayr1 gelirlere sahip sahislar arasinda da siniflar olusmasina

sebep olmustur.

Bu donemin diger ozelligi ise sirketlerin oOrgilitlenme yapilarimin degismesidir.
Sirketlerin faaliyet alanlar1 Merkantilist donemde genislemis ve ¢ok sayida sahsin
ortakliginin bulundugu sermaye sirketleri ortaya cikmistir. Sahislarin sorumlu
olmadig1 yani ortagin dlmesi veya ayrilmasi gibi durumlarda dagilmayan, sirket zarar
ettiginde ise ortaklarin sadece paylar1 kadar sorumlu olduklar1 bu sirketler anonim
sirketlerdir (Karta, 2015). Ornegin Ingiltere’deki Dogu Hint Kumpanyas1 ve Levant
Kumpanyasi gibi sirketler, merkantilist donemde yapmis oldugu ticari faaliyetler ile

Ingiltere’de sermaye birikimine dnemli katkilarda bulunmustur.

Merkantilizm, goriildiigii izere devletlerin sirketleri destekledigi, ana iilkede degerli
madenleri yani servet toplamay1 hedefleyen ve bunu da maksimum ihracat minimum
ithalat ilkesi ile gerceklestirmeye ¢alisan bir donemi ifade etmektedir. Bu donemde
uluslararasi ticaret yapan tiiccarlar, ulus devleti zengin etme amaci gilitmektedir.
Merkantilist donemde, tliccarlarin giderek zenginlesmesi ve ulus devletlerin
giiclenmesinin yaninda kiymetli madenleri {lilkede toplamak icin artan somiirgecilik
faaliyetleri donemin bir 6zetidir. Devletlerin destegi ile cografi kesiflerin olmasi
sonrasinda artan ticaret ve sermaye birikimi ile hizla zenginlesen tiiccarlar bu donemde
devletlere borg verir hale gelmislerdir. Tiiccarlarin 6zgiirce ticaret yapacaklari ortamin
saglanmast da gii¢lii devletler ile miimkiin olmustur. Biiyiikk anonim sirketler bu
donemlerde kurulmus ve giiclenmistir. Gliglii devlet ile tiiccarlarin is birligi sayesinde
ileriki donemlerde diinyada en onemli ekonomik sistem olacak olan kapitalizmin
temelleri atilmistir. Merkantilizm uygulama gordiigii iilkelerde farkli bicimlerde
algilanmis ve Ispanyol Merkantilizmi, Fransiz Merkantilizmi, italyan Merkantilizmi,

Ingiliz Merkantilizmi, Alman Merkantilizmi (Kameralizm) gibi adlar almistir
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(Aydemir & Giines, 2006). Avrupa’da her iilke kendi i¢ dinamikleri ve kaynaklari ile

kendisine uygun Merkantilist politikalar1 izlemistir.

1.1.2. Fizyokratizmde (Fizyokrasi) Sermaye

Doganin diizeni ad1 verilen ve ilk bilimsel iktisadi diislince olarak da kabul edilen
Fizyokratizm, 18. ylizyillda ¢ok kisa bir siire hdkim olmustur ve bu diisiincenin
kurucusu Dr. Frangois Quesnay’dir. Bu akimi savunan diisiiniirler iktisadi ve sosyal
hayat1 diizenlemeye yonelik miidahalelerin azaltilmasi gerektigini savunmustur.
Sosyal hayati diizenleyen dogal yasalar oldugunu iddia eden Fizyokratizm
savunuculart bu dogal ve miikkemmel isleyen yasanin ihlal edilmesinin hayati
dengesizlestirecegini soylemistir (Ersoy, 2012, s. 193). Bu sebeple devletin
Merkantilizmdeki etkin ve miidahaleci rolii, Fizyokratizmin elestirdigi konularin

basinda gelmektedir.

Fransa’dan yayilan Fizyokratizmin, Fransa’'nin i¢inde bulundugu ekonomik ve sosyal
kosullar altinda sekillenmesi normaldir. Sanayi anlaminda ingiltere kadar hizh
gelisemeyen ve tarim lilkesi olan Fransa’da devlet gelirlerinin 6nemli kismini tarimsal
vergiler olusturmaktaydi. Fransa’da miiltezim sistemine benzer bir yap1 ile sahislar
vergileri topluyordu ve vergi orani ¢ok yiiksekti. Dolayist ile sermaye hususunda
zengin tiiccarlarin oldugu Ingiltere’deki gibi bir durum yoktu. Tarim ile ugrasan niifus
iilkenin toplam niifusunun %90’1m1 olusturuyordu. Orta cagda hiikiim siiren feodal
sistemdeki gibi yar1 kdle halinde olan ve tarim ile ugrasan koyliilerin ¢ogu toprak
sahibi dahi degildi. Niifusun biiylik boliimiiniin ¢ok fakir olmasina ragmen
vatandaslardan alinan vergiler oldukca yiiksekti. Kral, kilise ve ekilen topraklarin
sahipleri iiretilen mahsuliin %75’ini aldiklar1 i¢in yar1 kole olan ¢giftcilerin herhangi bir
birikim yapmasi1 miimkiin degildi (Bell, 1967, s. 105). Bu sebeple ¢iftcilerin tarim
faaliyetleri ile sermaye biriktirmeleri miimkiin degildi. Bu donemde servet sadece

ekilen topraklarin sahiplerinin elinde toplanmaktaydi.

Tarimin ekonomide hakim oldugu Fransa’da Fizyokratlarin dogal olana ydnelis

cabasini anlamak miimkiindiir. Sanayi ve ticareti her ne kadar faydali gorseler de esas
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olanin tarimsal iiretim oldugunu savunan Fizyokratlar ayni zamanda sermaye
olusumunu O6nledigi icin likks tiiketimine de karsi ¢ikmustir. Fizyokratlar, parayi
servetin asil kaynagi olarak gérmemisler ve net hasilanin ancak tarimsal tliretim ile
olacagini savunmuslardir. Paranin mal ve hizmetlere ulasmay1 kolaylastiran bir
miibadele aract oldugunu varsaymislardir. Fizyokratlar, mal ve para arasinda ters bir
akis oldugunu sdylemis ve esas olanin mal akisi oldugunu iddia etmislerdir. Dolayis1
ile paranin bizatihi servet manasina gelmeyecegini, ancak servetin dagitimini saglayan
bir ara¢ oldugu savunmuslardir (Commons, 1959, ss. 125-126). Bu dénemde toprak

temel servet ve zenginlik kaynagi olarak goriilmiistiir.

Fizyokratlardan Anne Robert Jacques Turgot sermaye ile ilgili olarak, sermayenin
emek gibi temel iiretim faktorii olarak degerlendirilmesi gerektigini kabul etmistir.
Paray1 ise tasarruf etme ve karli alanlarda kullanarak zengin olma araci olarak
gormiistiir. Yani nasil toprak sahibi olup tarimsal iiretim yaptiktan sonra bir servete
sahip olunabiliyorsa paranin faiz karsiliginda nemalandirilarak gelirinin toplanmasinin
da zenginlesme metodu olabilecegini sdylemistir. Paray1 mala benzeten Turgot, faizi
ise bor¢ vermenin fiyati olarak kabul etmistir. Yani bor¢ almak para alip satmaktir. Bu
alim satimdaki faiz ise paranin bir nevi zaman degeridir. Turgot, para sahibinin
bagkasina bor¢ vermesi icin bir gelire ulasma gayesi tasimasi gerektigini belirmistir.
Turgot ayrica sosyal yardim haricinde ticaret ve yatirnm yapmak amaciyla verilen
paradan faiz almanin ekonominin geregi oldugunu diisinmektedir. Ayrica borg
paranin karsiliginda 6denecek faizi, paranin miktarindan ziyade yatirima yonlendirilen
sermayenin belirleyecegini sOylemistir. Ona gore sermaye, tiiketilmeyen sermaye
mallar1 veya bu mallarin satin alinmasinda kullanilacak paradir. Turgot’a gore faizi
belirleyen bir diger unsur da para arzi ve talebidir. Yani bor¢ verenin elinde bulunan
para yahut borg talebinde bulunulan miktar, faizi belirler. Borg verilebilecek para ne
kadar ¢oksa faizler diisiik olur. Dolayisi ile faiz olusumu da fiyat olusumu gibidir
(Turgot, 1795, ss. 30-31, 80-86; Ersoy, 2012, ss. 199-200). Giinlimiizde de para arzi
ve talebi faizi belirleyen onemli unsurlardan birisidir. Paraya olan talep arttiginda
faizler artmaktadir. Yahut piyasada para miktar1 yani arzi, para talebinden ¢ok ise

faizler diigmektedir.
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Sermaye olusumu i¢in tasarruf olmasi gerektigi ve tasarruflar sayesinde faizlerin
diisebilecegi goriisiinii savunan Turgot, bu sayede iiretim potansiyelinin de artacagini
soylemisgtir. Liiks tiketim artti1 takdirde ise tasarruflar azalacak, faizler yiikselecek
ve yatirimlar azalacaktir. Bu durumda tiretim de diisecek ve sonucunda iilke
yoksullasacaktir. Dolayisi ile Fizyokratizm liiks tiiketimini sermaye olusumu 6niinde
engel olarak goérmektedir. Turgot’un iizerinde durdugu bir diger husus girisimcilik
kavramidir. Turgot, girisimcilerin yani doneminin zengin tarim isletmelerinin topragi
verimli kullandiklarmi ileri slirmiistiir. Zengin olduklart i¢in topragin verimini
artiracak yatirimlar1 yapma potansiyeline de sahip olan bu girisimcilerin tasarruflarin
yatirima doniistiiren sermayedar girisimci oldugu sdylemistir. Turgot, toplumda iki
iretici sinif oldugunu sdylemistir. Bu simiflar1 girisimciler ve isciler olarak ayiran
Turgot, girisimcinin organize ettigi isinden kazandig1 paray1 bu girisimi yapmak tizere
bor¢ aldig1 para sahibiyle paylastigini, karin bir kismin1 ona faiz olarak 6dedigini
belirtir. Topraklarin1 kiraya verenlerde ise bdyle bir riske ve yatirima katlanma
gereginin duyulmadigini belirten Turgot, topraklarini kiraya verenlerin liiks tiikketim
ile bu gelirlerini harcadiklarini iddia etmektedir. Bu sebeple Turgot, bu kira gelirlerinin
vergilendirilmesi gerektigini savunmustur. Goriildiigii tizere Turgot’a gore, iktisadi
zenginligin kaynag1 olan sermaye birikimini olusturan tasarruftur. Sadece tarimda
degil ekonomideki biitiin sektorlerde kardan ayrilan tasarruflar yeni yatirimlari finanse
ettigi i¢in iktisadi yagamin dayandigi temel kaynaktir (Turgot, 1795; Yilmaz, 2006;
Kaymak, 2005).

Sermayeden 5 farkli alanda kar elde edilebilecegini sdyleyen Turgot, bu alanlar1 (1)
sermaye ile gayrimenkul alarak onun kirasini alma, (2) arazi pargasi kiralayarak
tarimsal liretimi organize etme, (3) sermayeyi sanayi veya kar getiren mallarin
iiretiminde kullanma, (4) sermayeyi ticari faaliyetlerde kullanma ve (5) sermayenin
yillik faiz karsiligi borg verilmesi seklinde siralamistir (Ersoy, 2012, s. 201). Azalan
verimler kanununu ilk defa fark eden diisiiniir olan Turgot, belli bir toprak pargasi
iizerinde daha fazla emek ve sermaye kullanilmasinin iiretimi stirekli artmayacagini
elde edilecek iiretimin belirli bir slireden sonra diisecegini sdylemistir (Ulutan, 1978,

5. 225-226).
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Sermaye konusunda Onemli goriisleri olan Fizyokratlardan birisi de Francais
Quesnay’dir. Fizyokratizmin esas kurucusu olarak kabul edilen Quesnay’in iktisat
ilmine en 6nemli katkis1 ekonomik tablo (tableau oeconomique) olarak goriilebilir.
Kainatta mitkemmel bir diizen oldugunu ve bu diizenin Allah’in bir Litfu oldugunu
sOyleyen Quesnay, insanlarin bu diizenin kanunlarini ihlal ettikleri takdirde
kendilerine de zarar verdiklerini sOylemistir. Liberallerin birakiniz yapsinlar (laissez
fair) olarak 6zetlenecek temel ilkesini Quesnay’in fikirlerinde de gérmek miimkiindiir.
Quesnay da diger tiim Fizyokratlar gibi topragi servetin birincil kaynagi olarak gérmiis
ve tarimsal liretimi zenginliin temeli olarak kabul etmistir. Quesnay, net hasila
kavraminda tarimin Onemine dikkat cekmis ve insanligin refahini net hasilay1
artirmaya baglamistir (Bell, 1967, s. 109). Ekonomik tablosunda bu hasilanin
dagilimini gosteren bir bollisiim modeli ortaya koyan Quesnay, insanlari iiretken sinif
(cifteiler), toprak sahipleri ve kisir sinif (tiiccarlar, sanayiciler vb.) olarak fiice
ayirmistir. Hasilayr da bu ti¢ sinif arasinda dagitmistir. Bu tabloda tarimsal iiretim
merkeze alinmig ve sermaye birikiminin ¢ift¢ilerde olusacagi ve bu birikimin yeni

yatirimlara donecegi varsayilmistir.

Fizyokratizm; Merkantilizm ile Klasik iktisadi Diisiince arasindaki bir dénemde etkin
olmustur. Bu diisiincenin temelinde, tarim alaninda {iretici olarak goriilen ciftcilerin
sahip oldugu artik iiriiniin ortaya ¢ikarilmasini ve tarimsal ireticinin sermaye
birikimine kavugmasini saglayacak uygulamalar vardir. Fizyokratizm, 6zellikle liberal
ve Ozgilirliik¢ii fikirleri olan Klasikleri biiyiik 6l¢iide etkilemistir (Ersoy, 2012). Bunun
yaninda Fizyokratlarin {iretim faktorii olarak topraga verdikleri 6nem sermaye

olusumunda tarimsal faaliyetleri Fizyokratizmde 6n plana ¢ikarmistir.

1.1.3. Klasik Iktisadi Diisiince ve Kapitalizmde Sermaye Kavram

Glinlimiiziin en yaygin ekonomik sistemi olan Kapitalizmin temelini olusturan Klasik
Iktisadi Diisiincenin, Adam Smith’in Milletlerin Zenginligi kitabin1 yayimladig1 1776
ile John Stuart Mill’in Siyasal Iktisadin Ilkeleri adl1 eserini yayimladig1 1843 yillar
arasindaki donemde etkili oldugu sdylenebilir (Sayar, 2008). Bu donemde gliniimiizii

sekillendiren iktisadi anlayisin temelleri atilmigtir.
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Fizyokratlar gibi liretim sonucu elde edilecek hasilanin boliistimii tizerinde onerilerde
bulunan Klasikler, bunun toprak sahipleri, sermayedar-miitesebbis ve isciler arasinda
dagitilmas1 gerektigini sOylemistir. Klasikler, ekonominin arz yani iiretim yonii
iizerinde durmuslardir. Devletin ekonomideki etkisinin smirli olmasi1 gerektigini
sOyleyen ve paray1 sadece miibadele araci olarak goren Klasiklere gore sermaye sahibi
ile miitesebbis arasinda fark bulunmamaktadir. Girisimciler genel olarak sermaye
sahipleridir ve giiniimiizdeki gibi bagkalarinin tasarrufunu borglanarak yatirim
yapacak girisimci kavrami o donemde heniiz yeterince gelismemisti. Dolayisi ile
Klasik Iktisadi Diisiincenin hakim oldugu dénemde faiz ve kir arasinda net bir ayrim
yaptlmamistir (Ersoy, 2012, s. 222). Bunun yaninda ¢alismak, tiretmek ve tasarruf
etmek; sermaye elde etmede baslica amillerdir. Kisisel ¢ikar ise ¢alismanin yegane
motivasyonudur. Klasik Iktisadi Diisiince, iiretimin artmasi ve tiikketim hizmetlerinin
gelismesi konusunda ¢ikar ve fayda tatminini hedefledigi i¢in bireysel egilimler
onemlidir. Kisisel ¢ikarlar ve fayda elde etme gayesi, insan1 ¢alismaya ve rekabete
sevk etmektedir. Ciinkii, insanlar kisisel ¢ikar elde edemeyecek ise iiretim konusunda
herhangi bir ¢abaya girmezler. Fakat insanlar i¢in kazang kapilar1 agik birakilip onlara
ilerleme firsat1 taninirsa durum farkli olacaktir. Insanlar zahmetlerinin karsilig1 olarak
elde etmek istedigi kazang ve kari1 elde edebildikleri siirece calisacak ve iiretim
faaliyetlerine katkida bulunarak servetlerini artiracaklardir (Ismail, 1973). Bu servet
altin, glimiis gibi degerli madenler olabildigi gibi sermaye mallar1 da olabilmektedir.
Bunun yaninda miibadeleyi kolaylastirmak i¢in kullanilan kagit para da servet olarak

nitelendirilmistir.

Klasik Iktisadi Diisiincenin kurucusu olarak gériilen Adam Smith, kigit paranin, altin
ve giimiis gibi ticarette kullanilabilecegini iddia etmis ve bankalarin iiretime kredi
vermelerinin ulusal iiretimi artiran faydali bir islem oldugunu savunmustur. Fiyat
devriminden hareketle {ilkede mal miktar1 yani {iretim degismiyorken altin ve glimiis
gibi kiymetli madenler ile para arzinin artmasiin sadece fiyatlar arttiracagini, bu
sebeple altin ve glimiis stokundan ziyade, iilke olarak zenginlesmenin ve refahi
artirmanin kaynagi olarak sermaye olusumunun hizlandirilmasi gerektigini ileri

stirmiistiir. Smith, dis ticareti Merkantilistlerin gérdiigii gibi sadece diinyadan kiymetli
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madenleri ana lilkeye toplamak {izerine insa edilmis bir faaliyet olarak gérmemistir. O
ticareti, ihtiyac fazlasi {riinleri satarak karsiliginda sadece gerekli mallarin ithal
edilmesi yoluyla daha genis pazarlara acilma, i boliimiinii artirma ve {ilkenin iiretim
potansiyelini artirma firsati olarak gormiistiir (Smith, 1985; Ersoy, 2012, s. 243).
Klasik iktisadi diisiince bu acidan iktisadi bliylimeden ziyade kalkinma temelli olarak

da diistiniilebilir.

Smith’in kar tanimi arti gelir lizerinedir. Yani iiretimdeki maliyetler (emek,
hammadde) gelirden ¢ikarildiginda kalan net gelir kardir [Kar = Uretim Degeri —
(Ucret + Hammadde)]. Dolayst ile kir, sermaye sahiplerinin ellerindeki sermayeyi
riskli islerde kullanmalarinin bir getirisidir. Kar kavrami olmadan sermaye
sahiplerinin yatirnm yapmasi diislinlilemez. Ayni sekilde iscilerin ¢alismasi da
sermayenin varligina baglidir. Turgot gibi Smith de israfin olumsuz oldugunu
diistinmektedir. Smith’in bu konulara egilmesinin sebebi, ilgili donemde iktisat ile etik
arasindaki siki iliskiden kaynaklanmaktadir. Smith kisinin kar ederek gelirinin
artirmasinin ve bunu yine sermayesine ekleyerek iiretimi artirmasinin emegin verimini
artiracagini soylemistir. Ayni sekilde birikim sahiplerinin bu birikimlerini faiz elde
etme karsiliginda onu isletene bor¢ olarak verdikten sonra elde edilen kardan pay
alabilecegini belirtmistir (Niehans, 1994, s. 68). Smith, anlasilacagi lizere sermayesini
kendi kullanmayan yatirimcilarin bu sermayeyi bor¢ olarak verdikten sonra gelir

alabilecegini kabul etmektedir. Bu gelir ise artik kar degil bir faiz geliridir.

Smith’e gore sermayenin kaynagi tasarruftur. Sermayenin artmasi ancak tutumlu
olmak ile miimkiindiir. Israf ise sermayenin olusumunu &nler. Kisiler tasarruf edip
bunu sermayelerine ekler ve bu sermaye ile yeni yatirimlar yaparlarsa hem kendileri
hem de toplum i¢in faydali bir is yapmis olurlar. Yeni yapilan bu yatirimlar sayesinde
yeni is imkanlar1 olusur. Issizlerin is bularak ¢alismasi saglanir, niifus artar ve
topyekiin toplumsal gelisme saglanmig olur. Dolayisi ile miisriflik toplumu
fakirlestiren, tutumluluk ise zenginlestiren kavramlardir. Sermaye olusumunun
hizlanmasi ile ticretler ylikselecek ve kar diisecektir. Smith yeni yatirimlar yapilmasini
tesvik etmektedir. Cilinkii zengin tiiccarlarin tasarruflarini hep aymi islerde ve ayni

ticari faaliyetlerde kullanmas1 sonucu karsilikli rekabetin olusacagini ve bu rekabetin
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de sonucunda karin diisecegini iddia etmektedir. Faiz oranlari ile kar oranlar1 arasinda
iligki oldugunu sdyleyen Smith, kar oraninin diismesiyle faiz oraninin da diisecegini
yahut tam tersi sekilde kar oraninin artisiyla faiz oranmnin da artacagini sdylemistir.
Dolayist ile Smith, kar1 artirmadan faizi artirmanin miimkiin olmayacagin iddia
etmektedir. Smith’e gore faiz, bor¢lananin yaptig: isten elde ettigi kari, bor¢ aldigi
sermayedar ile paylastigi kisimdir. Bu durumda faizlerin yiiksek olmasinin fiyatlar
izerindeki etkisi ticretlerin fiyatlar tizerindeki etkisinden fazladir (Smith, 2016; Ersoy,

2012, 5. 248).

Adam Smith’in iktisat tarihine ve iktisada en 6nemli katkilarindan bir digeri de serbest
piyasa teorisinedir. Adam Smith, Gériinmez el (invisible hand) kuramini ilk defa 1776
yilinda yazmis oldugu Milletlerin Zenginligi adl kitapta ortaya atmigtir. Bu kitabinda
insanlarin kendi ¢ikarlarimi diisiiniirken izleyecekleri iktisadi faaliyetlerin toplumda
genel bir ekonomik denge olusturacagini iddia etmektedir. Sizin aksam yemegi
beklediginiz bir kasap yahut firinci size iyilik yapmamakta aslinda kendi a¢ilarindan
sahsi ¢ikarlarim diisiinmektedir diyen Smith, kendi ¢ikarini daha iyiye gotiirmek
isteyen bir kisinin topluma dnemli bir fayda sagladigini iddia etmekteydi (Smith, 1985;
Smith, 2016). Buradan su sonucun c¢ikarilmasi hata olmaz; goriinmez el, kendi
cikarlarimi gdzeten bireylerin ortaya ¢ikardigi sosyal bir iyilesme durumudur. Ornegin,
zengin olmak isteyen ve sermaye birikimi yapmak isteyen bir is adaminin yapacagi
iiretim yahut ticaret toplumun da faydasina olacaktir. Dolayist ile kendi ¢ikarinin
pesinde kosan bu is adami ayn1 zamanda topluma da fayda saglayacaktir. Smith’e gore
serbest piyasalar, kaynaklari en etkin sekilde dagitan goriinmez el ile yonetilmektedir.
Fakat goriinmez elin piyasada etkin olabilmesi i¢in hicbir miidahaleye maruz
kalmadan tek basma birakilmasi gerekiyordu. Bu sebeple Klasiklerin birakiniz
vapswilar (fr: laissez-faire) ¢agrisi iiretim ve refahin depolitizasyonu i¢in de bir
cagridir. Ozellikle, Adam Smith’ten sonra insanlarin eylemleri dikey ve yatay olmak
iizere iki ayr1 eksende ayrilmaya baslanmistir. Dikey boyut, gii¢, otorite, yOnetim,
manipiilasyon ve uyumsuzluk kavramlar1 ¢evresinde sekillenmektedir. Goriildiigii
iizere dikey alan daha ¢ok politika ile iliskilidir. Yatay eksen ise daha ¢ok refah, 6zgiir
secim, degisim ve denge gibi ekonomik kavramlar ile alakalidir. Bu 6nyargili yaklagim

sonrasinda cesitli sorunlar olusturmaya baslamustir. Ozellikle politika ve ekonomi
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arasindaki keskin ayrim bu iki temel ayag: gii¢ ve refah birlikteligi seklinde bir araya
getirmeye calisan yoneticilerin elinde olumsuz sonuglar dogurmustur (Nitzan &

Bichler, 2000, s. 67).

Adam Smith’in kurmus oldugu modelde milli servetin temel dayanaklari; ihtisaslagma
sermaye birikimi ve teknolojidir. Sermaye birikimini ve verimliligi artiran teknolojinin
iiretime sokulmasi ile iiretim daha fazla artacaktir. Artan tiretim ise daha fazla dig
ticaret yapilmasini saglayacak ve biliylimenin tam anlamiyla artmasini saglayacaktir.
O halde sermaye birikiminin bir diger kaynag1 verimlilik artigidir. Verimlilik artig1 ise
ihtisaslasma ile miimkiindiir. ihtisaslasmay1 saglayan baslica faktdr ise is boliimiidiir.
Dolayis1 ile Smith’e gore sermaye artigini saglayan temel faktor, verimlilik artigin
saglayacak olan iiretimde is boliimii ve is boliimiiniin getirmis oldugu uzmanlagsmadir
(Aytekin, 2017). Basarili sekilde yapilan is boliimii, sermaye birikimi olusmasini

saglayan dongiiniin ilk agamasidir.

Sermayeyi fiziksel manada ele alan Adam Smith sermaye birikimini iilkelerin refahi
icin 6nkosul olarak kabul etmistir. Bunun i¢in de fiziksel iiretim yapan ve verimliligi
Olciilebilen emege 6zel onem vermistir. Emek anlaminda ise herhangi bir maddi iiretim
yapmayan fakat hizmet iireten miizisyenler, hukukgular gibi meslek gruplarinin
emegini verimsiz olarak tanimlamistir. Smith, fiziksel tiretimin kaynagini emek olarak
gormektedir. Smith’e gore fiziksel liretim ise toplumdaki zenginligi belirleyen verimli
faaliyetleri ifade etmektedir. Toplumdaki zenginligi artiracak olan ise sermaye
birikimidir. Smith, net gelirin o déonem en O6nemli liretim faktdrleri olan toprak ve
emegin, toprak sahipleri ve sermaye sahipleri arasinda boliisiildiiglinii s6ylemektedir.
Oysa Smith’in iddia ettigi gibi sermaye birikiminin gergeklesmesi toplumun faydasini
her zaman artirmamaktadir. Ozellikle kapitalist sistemde sermaye birikimi sermaye
sahibinin refahini artirmakta ve tiim topluma bu fayda yayilmamaktadir. Ciinkii
paranin salt birikim arac1 olarak goriilmesi adil gelir dagiliminin 6niindeki engellerden
birisidir (Madi, 2014, ss. 76-77). Bu sebeple degisim araci olmasi paranin asli gorevi

olarak goriilmelidir.
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Kapitalizm anlagilacag iizere faiz ile elde edilen gelir konusunda herhangi bir kisit
ortaya koymamaktadir. 11ahi dinlerde yasak olan faiz, kapitalizmde sermayenin dogal
getirisi olarak goriilmiistiir. Bunun Gtesinde gerek zihin yapis1 gerekse de sistemin
isleyisi agisindan bor¢lunun degil alacaklinin menfaatinin garantiye alindigi bir diizen
kurmaya calisan kapitalizmde en mutlu ve refah sahibi insanlar, servetlerini artirarak
biriktirebilen kisilerdir. Bor¢ veren kisinin kazanci Kapitalizmde onceden garanti
altina alinmistir. Sermaye ve serveti nasil elde ettigine bakilmaksizin bu serveti elinde
tutan kisinin faiz ile getiri elde edebilmesi, bu kisinin emek giicii ile liretime girme
motivasyonunu ortadan kaldirmaktadir (Ismail, 1973). Sermaye sahibi bu serveti
elinde toprak seklinde yahut nakit olarak tutabilir. Bu servet toprak ise geliri kira

olacaktir. Nakit ise getirisi faizdir.

Smith, sermayeyi sabit ve doner sermaye olarak ikiye ayirmistir. Sabit sermaye,
sermayedarin liretim i¢in sabit tiim mal varligini yani arsasini, makinelerini, ticari arag
gerec ve makineleri ifade eder. Doner sermaye ise iiretim ve ticari faaliyetlerde siirekli
olarak kullanilan ve dolasan gelir getiren degerler olarak tanimlanabilir. Ureticinin
tasarruflu olmas1 sermaye birikimini saglar. Milli gelir de boyle bir birikim ile biiyiir.
Daha fazla birikim, iireticinin iiretim i¢in daha fazla isci ¢alistirmasi anlamina gelir.
Isciler yemek, giysi ve konaklama ihtiyaci hissedecektir. Dolayisi ile toplam talep
is¢ilerin bu zaruri ihtiyaglarini karsilamak i¢in artacaktir. Bu da sonraki donemde daha
fazla tiretim demektir. (Canterbery, 2001, s. 50). Goriildiigli izere Smith’in sermaye
birikimi i¢in olmaz ise olmaz kosulu tasarruflu iireticidir. Smith, yatirima donecek olan
tasarrufun ileriki donemdeki biiylimeyi tesvik edecegini belirtmistir. Emegin verimini
artiran bir ara¢ olan sermaye ise emegin bir iirlinlidiir. Smith’in tasarrufun {izerinde
ozellikle durmasi onemlidir. Insanin fitratindan otiirii beslenme, eglence gibi
ihtiyaclarimi karsilamak i¢in harcama yapacagini ve bu tutkunun siddeti nispetinde
birikimlerini sifirlayabilecegini belirtir. Fakat bu istek siirekli olarak devam etmez ve
insanlarin ihtiyattan dolay1 gliniimiizdeki gelirlerinden bir kismini gelecekte harcamak
izere tasarruf edeceklerini belirtir. Stok degisken olan servetin artmasi ise ancak
tasarruf ile miimkiindiir. Tasarruflar kisinin ileride gelirlerini daha fazla artiracak

yatirimlar yapilmasina da vesile olacaktir (Smith, 1985, s. 280). Kisinin veya genis
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anlamda tilkelerin kendi tasarruflar1 yok ise yeni yatirimlar i¢in baska kisilerin veyahut

iilkelerin tasarruflarini kullanmak zaruri hale gelir.

Fiyatlarda oldugu gibi faizin de arz ve talebe bagli olarak degisecegini sOyleyen Smith,
sermayeye talebin fazla olmas1 durumunda faizlerin artacagini, sermaye birikiminin
yeterli olmasi halinde ise yeterli arz oldugu i¢in kar marjinin ve faizlerin diisecegini
belirtmistir. Smith, faizin tamamen yasaklanamayacagini, bunun yiiksek faizli
tefeciligin Oniini agabilecegi i¢in dnceden belirlenmis faiz hadleri kontrolii ile faizin
serbest birakilmasini savunmaktadir. Fakat bu oranin piyasada olusan faiz oraninin
altinda olmamas1 gerektigini de belirtmistir. Sermayenin atil kalmamasin1 savunan
Smith, sermayenin tiretimde 6zellikle topraklarin veriminin artirtlmasi, tarimsal tiretim
faaliyetleri, balik¢ilik, madencilik ve sanayi gibi alanlarda kullanilmasinin iiretkenligi
artiracagimi bunun sonucunda da iilkenin zenginlesecegini sOylemistir. Sermayenin
ozellikle bu dort temel alanda degerlendirilmesinin iilkenin servetini biiyiitecegini ve
bu alanlara yatirnm yapacak yeterli sermayesi olmayan {ilkelerin ise zenginlesip
vatandaslarinin gelirini artirmasinin olanaksiz oldugunu belirtmistir. Smith, iilke
icindeki ticarete yatirilan sermayenin ig iiretimi, dis ticarete yatirilan sermayeden daha

fazla artiracagini da iddia etmistir (Ersoy, 2012, s. 250).

Adam Smith is boliimii tarifini yaparken emegin verimi {izerinde de durmustur. Zira
bir alanda ihtisaslasmamis emek verimsizdir. Ulkelerin zenginlesmesinin olmazsa
olmaz kosulu olarak ise sermaye birikimini gérmiistiir. Bir devletin topraktan yahut
emekten aldig1 liretimin artmasi i¢in iki yol vardir. Biri ¢alisan sayisini artirmak digeri
ise calisanlarin verimini artirmaktir. Fakat emegin marjinal getirisi yasasindan
anlasilacagi lizere ¢aligan sayisini da siirekli artirmak miimkiin degildir. Bu sebeple bu
calisanlara ayrilan sermaye miktarinin yahut onlara 6denen ticret miktarinin artirilmasi
da iiretimin miktarini artiracak diger hususlardir. Caliganlarin verimliliginin artmasi,
onlarin kullandiklart makine ve diger aletlerin artirilmasi ve ihtisaslasmay1 artirmak
icin is boliimiinlin tesis edilmesiyle miimkiin olur. Anlasilacagi iizere sermaye,
iiretimde her tiirlii asamada gereklidir. Uretimini artirmis bir iilke diger doneme daha

fazla sermaye birikimi artirabilir. Bu sayede daha fazla iiretim yapabilir hale gelmis
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olur (Adelman, 1972 aktaran Cengiz, 2013, s. 51). Sermaye birikimi olusmasini

saglamak ise is boliimii ve tasarruf ile miimkiindiir.

Bir diger Klasik olan Thomas Robert Malthus her ne kadar niifus teorisi ile bilinse de
sermaye konusunda onemli goriisleri vardir. Malthus, Smith gibi sermayeyi stok
degisken olarak almamistir ve sermayeyi Smith’in kullandig1 gibi stok seklinde degil
direkt sermaye (capital) kavramini kullanarak ifade etmistir. Matlhus, bir milletin kar
elde etmek icin kullandigi tiim maddi degerlerin sermaye kavrami ile ifade
edilebilecegini sdylemistir. Ucret nasil emegin bedeli ise kir da sermayenin bedelidir.
Emek, sermaye tarafindan desteklendigi takdirde iiretim artacaktir. Dolayist ile her
iiretim faktori tiretilen degerden oransal olarak payini alacaktir. Sermaye de iiretime
giren bir faktordiir ve iiretilen degerden payini alacaktir. Bu pay, liretilen degerin
tamami olamaz ¢ilinkii bagka tiretim faktorlerinin de bu iiretimde pay1 vardir. Malthus,
iiretilen malin degerinin emek ve sermaye arasinda boliistiiriilecegini sdylemektedir.
Dolayisti ile bir tarafin payinin artmasi durumunda diger tarafin alacagi pay da o oranda
azalacaktir. Malthus da Smith gibi kar ve faiz arasinda pozitif korelasyon oldugunu
belirtmis, piyasada sermayenin yani bor¢ verilecek paranin az olmasi durumunda
faizlerin ve karin da yiiksek olacagini iddia etmistir (Malthus, 1836; Ersoy, 2012, s.
266).

Uluslararasi ticaretteki mukayeseli listlinliik teorisi ile taninan David Ricardo ise kar
ve sermayeyi bir biitiin olarak ele almistir. Ricardo, karin sermaye olusumunu
saglayacagini, sermaye olusumunun toprak ve emegin verimini artiracagini ve bunun
sonucunda iilkenin de servetini artiracagini belirtmistir. Ayni1 sekilde sermaye olusumu
slirecinin yavaslamas1 ve bozulmasinin da iilkeyi fakirlestirecegini sOylemistir. Bu
sebeple iilkede uygulanacak sanayi politikalarinin sermaye olusumuna katkisi
oraninda basaril1 kabul edilebilecegini belirtmistir. Ornek olarak, sermaye olusumuna
katk:1 yapacak verim artiric1 bir teknolojinin desteklenmesi ve uygulanmasi sonucu
toplam gelirin artacagini, fiyatlarin diismesi ile de insanlarin daha fazla mal
alabileceklerini belirtmistir. Diger Klasik diisiiniirler gibi Ricardo da faiz yahut kar
getirisi arasinda ayrim yapmamugstir. Kari, sermayenin vazgecilmez kazanci olarak

goren Ricardo, kar olmadig1 takdirde sermaye sahiplerinin yatirimdan kagimacaklarimi
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soylemistir. Isten beklenen kir oranmin sermayenin o alanda yatirim yapip
yapmayacagini belirleyecegini sdylemis ve kar orani yiiksek alanlara sermayenin
yonelmesini yahut tam tersi piyasa mekanizmasi ile kar orani diisen alanlardan
sermayenin uzaklagsmasini tabi kabul etmistir. Smith gibi Ricardo da sermayeyi sabit
ve doner sermaye olarak ikiye ayirarak degerlendirmistir. Sabit sermayenin tiretim
stirecinde birgok kez kullanilabilen bina, makine gibi varliklar oldugunu, doner
sermayenin ise iiretimin belirli agamasinda kullanilan, sahibine daha kisa siirede donen
sermaye oldugunu sdylemistir (Ricardo, 2001; Ersoy, 2012, ss. 284-285; Oztiirk, 2010,
ss. 64-65).

Sermaye olusumunun sadece sahiplerine degil toplumun yararina oldugunu sdyleyen
bir diger Klasik diisiiniir de Jean Baptiste Say’dir. Say bir iilkede sermaye olusumu
arttik¢a ulusal sermaye stokunun da biiyiiyecegini sOylemistir. Yasadigi donemde Say,
sermaye yogun lrilinlerin iiretilmesiyle emek yogun iiretime olan talebin diigmesini
gbozlemlemistir. Bu sebeple Say, makinelesmenin sebep oldugu issizlikten otiiri
makinelesmeye ve sermaye olusumuna karsit ¢ikanlara karst bu durumun uzun
donemde yeni istihdam alanlar1 acacagini ve bu sayede emek talebinin artacagini
savunmustur. Sermayenin bir {lilkenin cografi yapisi, toplumun ahlaki degerleri ve
talebine gore olusacagini sdyleyen Say, sermaye olusumu icin topragin ve el
sanatlarinin gelistirilmesi, nihai mal {iretiminin artirilmast gibi yatirimlar olmasi
gerektigini sdylemistir. iktisadi biiyiime ve pazarin biiyiimesi sayesinde sermaye
birikiminin makineli iiretim ve ileri teknolojik gelismeler saglayacagini iddia etmistir.
Say, Ricardo ve Malthus’un girisimci ve sermaye sahibini birbirine karistirdigini
diistinmektedir. Girisimcinin elde ettigi kar, emeginin karsiligidir. Girisimei, risk
alarak yatirim yaptig1 i¢in kazancinin seviyesi de yiiksektir. Bu anlamda girisimci,
iretimde ve gelir dagiliminda 6nemli bir yere sahiptir (Say, 1971; Hamitogullari,

1982; Ersoy, 2012, s. 294; Oztiirk, 2010, s. 68).

Sermaye ve sermayenin iktisadi sistemi olan Kapitalizm tarihsel bir toplumsal
sistemdir (Wallerstein, 2016, s. 15). Yani Kapitalizmin gelisimi tarihsel bir olgudur ve
bu siire¢ icerisinde Kapitalizmin gelismesiyle toplumsal doniisiimler de meydana

gelmistir. Sombart, Kapitalizmi gelistirici yenilikler rejimi olarak tanimlamistir.
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Kapitalizmin sagladig1 sermaye birikimi ortami 6zellikle Bati’da iktisadi ve sosyal
hayat1 biiyiik 6l¢iide degistirmistir. Kapitalizmin 19. yiizyilin ikinci yarisindan 20.
ylizyilin baslarina kadar saglamis oldugu maddi biiylime 6nceki donemlerin ¢ok
iizerindedir. Ornegin bu dénemde 18. yiizyilin baslarinda diinya niifusunun yiizde 10’u
kapitalist iilkelerde yasiyorken yiizyll sonunda bu oran yiizde 30’a ¢ikmustir
(Hamitogullar1, 1982, ss. 188-189). Gerek go¢ gerekse bu bolgedeki niifus yogunlugun

getirmis oldugu dogurganlik bu hususta baslica sebepler olarak goriilebilir.

18. ylizyilin sonunda yasanan Sanayi Devrimi, sermayeye bakisi da oldukca
degistirmistir. Sermaye bu donemde de yeni yatirimlar i¢in temel kaynak olarak
goriilmistiir. Hizli sanayilesme siirecinde yapilacak fabrikalar i¢in daha fazla sermaye
birikimine ihtiya¢ duyulmustur. Bu siirecte tiim iiretim kaynaklar1 sanayilesme
faaliyetlerine yonlendirilmistir. Emek de bu iiretim kaynaklarindan birisidir. Uretim
artikca sermaye birikiminin artmasi, sermaye sahiplerini daha fazla zengin etmis ve bu
zenginlesme ile sermaye sahiplerinin daha comert olup isgilere daha fazla {icret
verecegi disilinlilmiistiir. Oysa gergekte ortaya c¢ikan durum ve yasananlar farkli
olmustur. Ilgili donemde fedakar olmas1 beklenen ve mahrumiyete mahkim edilen
siif, is¢i sinift olmustur. Kapitalist donemde uygulanan politikalar sermaye yanlisi
olarak gerceklesmis ve isciler, bilyiik sermaye sahibi zenginler karsisinda korumasiz
birakilmistir. Devlet politikalari, bu zenginlesme hirsi lizerine kuruldugu i¢in iktisadi
yapt hukuksal yapiy1 tanzim etmis ve is¢ilerin haklar1 hukuki olarak savunulamamastir.
Cilinki iscilerin istenilen sekilde ve yogun bir bi¢imde calistirilmast iiretimi artiracak
ve sermaye birikimi olusmasini saglayarak sermaye sahiplerini daha da
zenginlestirecektir. Bu zenginlesme higbir zaman doyum noktasina ulasmamis, elde
edilen fazla birikim iscilere degil sermaye sahibi grubun liiks ihtiyaclarini kargilamaya
yonelmistir (Hamitogullari, 1982, ss. 204-206; Kozak, 1992). Bu sebeple Kapitalizme

yonelen en 6dnemli elestirilerden biri ortaya ¢ikardigi gelir adaletsizliginedir.

1970’lerden itibaren ise sermaye birikiminin diinya dl¢eginde etkin hale geldigi ve
sermayenin genigleme, merkezilesme ve yogunlasma egiliminin diinya genelinde
belirleyici oldugu agiktir. Kapitalizm 6zellikle 1980°lerden sonra hakim iktisadi sistem

olmus ve bu durumu gerek askeri gerek finansal gerekse de siyasal agidan diinyaya
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kabul ettirmistir. Erken kapitalistlesen tilkelerde 6zellikle sermaye birikiminin yeniden
degerleme siirecine girmesiyle bireysel sermaye birikimi yapan kapitalistler de
sermayelerini uluslararasilagma siirecine sokmustur. Bu siiregte sermayenin diinyadaki
degerlendirilme metotlar1 para sermayesi agisindan mekan ve {ilkeleri 6n plana
¢ikarmustir. Uretim sermayesi ise daha ¢ok maliyetleri géz dniinde bulundurmaktadar.
Geg kapitalistlesen ve erken kapitalistlesen iilkeler arasinda refah ve iktisadi kalkinma
fark1 bulunmasinin sebebi, sermaye birikiminin gecirdigi para-sermaye, ticari sermaye
ve iretim sermayesi asamalaridir. Erken kapitalistlesmis tilkelerde belirleyici olan
para, ticari ve lretken sermaye dongiisii gec kapitalistlesen lilkelerde belirli bir
gecikme ile devam etmektedir (Ercan, 2002). Dolayisi ile iilkeler arasi farkin
kapanmasi1 sermayenin uluslararast hale geldigi giiniimiizde olduk¢a zordur.
Sermayeyi elinde tutan iilkeler, gelismekte olan iilkelere faiz karsiligi bor¢ verme

giiciine sahip olduklar1 i¢in sermaye belirli tilkelerde toplanmaktadir.

Wallerstein, ilk baskis1 1983°te yapilan kitabinda kapitalizmi sadece kapitalizm olarak
tanimlamamaktadir. Ona gore sermayeye sadece birikmis zenginlik demek eksik bir
tanimdir. Sadece para yahut makineler, tilketim mallar1 stoku yani maddi triinler
tarihsel kapitalizm anlaminda kullanildiginda sermayeyi tanimlamada yetersiz
kalmaktadir. Tarihsel kapitalizm kavrami g¢ergevesinde sermaye ele alindiginda bu
sermaye daha fazla sermaye elde etmek i¢in kullanilan sermayedir. Bu sermayenin bir
kism1 her ne kadar iiretim ve yatirima ayriliyor olsa da kapitalist anlayis igerisinde
sermayenin temel amaci sermaye birikimi olusturmaktir. Yani sermayenin oncelikli
amaci daha fazla sermaye elde etmektir (Wallerstein, 2016, s. 16). Bunun yaninda en
basta yasanan iktisadi sicramay1 temsil eden ilk birikim kavrami; sermayenin diger
zenginlik ve kar tlirlerinin herhangi birinden farkli olmayan on/ilkel birikimdir. Bu
birikim temelde yeniden yatirimi saglayan birikim ile aynidir. Bu tanimlamanin
yapilmasinin sebebi ticaret toplumunun olgunluga erismeden onceki gerekli sermaye

birikimini temsil etmesidir. Bu sebeple ilkel olarak anilmaktadir (Wood, 2003, s. 39).

Gliniimiizde ise Kapitalizmin getirmis oldugu sermaye birikimi biiylik {iireticilerin
kiiciik tireticiler izerinden tam anlamiyla hakimiyet kurdugu bir durum olusturmustur.

Daha diisiik maliyetler ile bor¢lanabilen ve daha diisiik maliyet ile iiretim yapan
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dolayis1 ile daha diisiik fiyatlar ile tirinlerini satma imkani bulan biiyiik {ireticiler ayni
zamanda ¢alisanlar lizerinde de 6onemli bir tahakkiim kurabilmistir. Bunun 6tesinde
iiretken sermaye dahi giiniimiizde geri plana diismiis ve sermaye mekanizmalarinin
doniisiim stirecinde son donemde para sermayesini, para sermayesini kontrol edenleri
ve para sermayesi sahiplerini diinyada belirleyici konuma getirmistir. Kapitalizmin
geldigi son siiregte sermayeler arasi rekabet de artmistir. Parasal sermaye ile liretken
sermaye arasindaki ¢atismalar goriiniir hale gelmistir. Ornegin parasal sermaye yiiksek
faiz ile bor¢ vermek ister iken iiretken sermaye daha diisiik bor¢lanma orani ile
borglanmak istemektedir (Ercan, 2002). Ozellikle 1929°daki Biiyiik Buhran’dan sonra
Keynes’in gorisleri ile nihai halini alan giiniimiiz iktisadi zihniyeti, parasal sermaye
ile tiretken sermayenin ¢ekistigi ortamin olusturulmasina zemin hazirlamistir. Bu zihin
yapisi, sermaye birikimi ve verimlilik kavramlarinin, iktisadi bliylimenin yegane sarti
olarak kabul edilmesini saglamistir. Bu anlay1s tiim diinyada hakim paradigma haline

gelmistir (Keynes, 1929a; Keynes, 1929b; Hamitogullari, 1987, s. 18).

Iktisadi kalkinma igin kapitalizmde 6nemli yeri olan sermayenin birikiminin bu
kalkinmayr saglamasi, sermayenin yatirnma doniistiiriilerek degerlendirilmesine
baglidir. Kapitalizmde, iretim faktorlerini bir araya getirerek iiretimi saglayan ve
sermaye birikimine bagli olarak iiretimin artirilmasini, artan iiretimin belirli kismin1
ise birikime ayirarak yeni yatirimlar yapan kisi girisimcidir. Bu sebeple kapitalizmin
sermayeye bakis1 incelenirken bu sermayenin iiretime aktarilmasi, iiretimden tasarruf
edilerek sermaye birikimi saglanmast ve bu birikimin yeniden yatirim ve iiretime
doniistiiriilmesinde girisimecinin rolii hayatidir (Ersoy, 1987, s. 200). Girisimci,
modern donemde iilkelerin iktisadi biiylime i¢in 6énem verdigi bir konuma yiikseldi.
Ulkelerin girisimciler icin verdigi tesvikler ve sagladigi kolayliklar bu énemin en

bliylik gostergesidir.

1.1.4. Sosyalizmde Sermaye
Sanayi Devrimi’nin sonuglarindan birisi olarak Kapitalizmin gelismesi goriiliir.
Sosyalizm ise Kapitalizmin biiylik isletmeler ortaya ¢ikarip ¢ok sayida is¢inin diisiik

ticretler ile caligmasinin yani Sosyalizmin deyimiyle emeginin somiiriilmesine tepki
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olarak ortaya ¢ikmistir. Yogun sanayilesme ile kirsal bolgelerden sehir merkezlerine
gbclin artmasi gelisen teknoloji ve saglik imkanlarinin artmasi ile 6liim oranlarinin
nispeten diismesi ve teknoloji gelistikge emege olan bagimliligin azalmasi issizligi
arttirmis ve kentlerde ciddi anlamda kotii hayat kosullarinda insanlar1 yasamaya
mecbur birakmigtir. Bu siiregte Kapitalizmin actig1 sorunlara karst Sosyalizm ¢6ziim
olarak goriilmeye baslamistir (Ersoy, 2012, ss. 323-324). Calisma hukukunun
olmadig1 bu dénemde ortalama ¢aligma siiresi glinliik 13-15 saati bulmus ve ¢ok kiigiik
yasta ¢ocuklar bile istthdam edilmeye baslamistir. Yani iscilerin adeta kole olarak
goriildiigli bu ortam, Sosyalizm ile kendi antitezini gelistirmistir. Weddigen’in iddia
ettigi lizere insanlar eger bir hareketin ¢ogunlukla olumsuz yonlerine maruz kalmiglar
ise tamamen zit yondeki hareketlere kaymaktadir. Bu duruma ornek olarak ise
Weddigen, Liberalizmin ortaya ¢ikisindan 6nce toplumda kolektif diisiincenin hakim
olmasi Ornegini vermektedir. Kolektif diisiincenin Avrupa’da iktisadi agidan
duraganliga sebep oldugunu, insanlarin da bu durgunluga kars1 Liberalizm gibi karsit
hareketin pesinden gittiklerini ifade etmektedir. Insanlarim ifrat veya tefrite meyilli
olduklarini ifade eden Weddigen, serbesti fikrinin u¢larda yasanmasinin sonucu olarak

da sosyalizm fikrine yonelimin bagladigini1 sdylemektedir (Weddigen, 1951).

Sosyalizm tanim olarak iiretim araglarinin 6zel miilkiyete degil kamu miilkiyetine ait
oldugu ve bireysel sorunlardan ziyade toplumsal sorunlara odaklanilan ve iiretimin kar
amaciyla yapilmadigi iktisadi sistemdir. Dolayistyla bu sistem bireysel 6zgiirliikleri ve
0zel miilkiyeti sinirlandirilmis ve Onceden planlanmis bir ekonomik diizen
ongormistiir. Sosyalizmin fikir babasi olarak goriilen Marx ise Sosyalizmi iiretim,
dagitim ve degisim araglarinin devlet yonetiminde oldugu sistem olarak tanimlamigtir

(Talas, 1980, s. 145). Sosyalizmde iiretim konusunda baslica karar alic1 devlettir.

Sosyalistler sermaye birikimini krize meyilli ve durgunluga mahkiim gormektedir.
Donemsel miidahalelerin krizi erteleyebilecegini fakat sonsuza dek bu durumun
stirmeyecegini savunmaktadirlar. Krize giden bu dongiiyii kiracak tek doniisiimiin ise
Kapitalizmden Sosyalizme geg¢is oldugunu sdylemektedirler. Ciinkii talep eksikligi ve

yatirim firsatlarinin olmamasi, Kapitalizmde krizlerin tetikleyicisidir ve sermaye
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olusumunu kurtaracak tek sey Kapitalizmin, Kapitalist olmayan ortamlar1 da igerisine

alarak genislemesidir (Schmidt, 2010, s. 94).

19. ylizyilda tartisilmaya baglanan sosyalizm, kapitalizmin sebep oldugu sefalet,
krizler ve problemlere ¢6ziim arayisinin bir sonucudur. Sistem ve pratik olarak ilk defa
Rusya’da 1917 yilindan itibaren uygulanma firsatt bulan Sosyalizm, 06zellikle
yoksullugun hayat bi¢imi haline geldigi az gelismis iilkeler i¢in kurtulus formiili,
Kapitalist ekonomiler i¢in ise bir tehditti (Ersoy, 2012, ss. 324-325). Yasadiklar
donemde kapitalizmin yol ag¢ti§1 yikimlar1 goren iktisat¢ilar, bu sorunlari1 ortadan
kaldirmak icin Sosyalizm gibi Kapitalizmin tam karsiti bir diizen 6ngérmiislerdir.

Oysa bu iki ug iktisadi fikir insanlarin ihtiyaglarina cevap vermekte yetersiz kalmistir.

1773 tarihinde diinyaya gelen Sosyalist iktisadi diisiiniirlerden olan Isvigreli Jean-
Charles-Léonard Simonde de Sismondi’nin fikirleri sahit oldugu Sanayi Devrimi’nin
yol agt1g1 sorunlar ile sekillenmisti. Ozellikle teknoloji yogun iiretime gegen firmalarin
iscileri isten atmasi ve orgiitlii olmayan is¢ilerin yasadig: sikintilart da géren Sismondi
ayni zamanda milli sermayenin olusumu, dagilimi1 ve dolagimi konularini inceledi.
Klasik iktisatcilar gibi sermayeyi sabit ve doner sermaye olarak ikiye ayiran Sismondi
fabrikalar gibi binalari, ekilen araziyi, iiretimde kullanilan makineleri, ulagim
tagitlarini yani liretime katkida bulunan tiim mallar1 ve varliklar1 sabit sermaye olarak
kabul ediyordu. Sismondi, sabit sermayenin getirisini ise rant olarak tanimlamisti.
Doner sermaye ise diger tiim degisken girdiler idi. Kéar ise iiretim ile elde edilen
getirilerden maliyetleri ¢ikardiktan sonra kalan kisimdi. Sermayeyi milli sermaye
olarak gdren Simondi, rant ve karlarmn toplaminin, iiretimi siirekli kilacak olan
yatinmlara kaynak saglayacagini savunmaktaydi. Sermaye olusumunun serveti
artirdigin1 s0yleyen Simondi, Merkantilistlerin tersine dis ticaret olmadan milli
servetin artabilecegini sdylemekteydi. Ithalat ve ihracati kurdugu sistemde goz ard
eden Sismondi, eger iiretim tiiketimden fazla ise ve ihracat da yoksa yigilan tirlinlerin
fiyatlarin diismesine sebep olacagini ve dolayisi ile de bu durumun ekonomiye
olumsuz etkileyecegini iddia etmisti. Daha sonra modeline dis ticareti de ekleyen
Simondi net yatirimlarin net ithalattan biiyiik oldugu stirece ekonominin biiyiliyecegini

ifade etmistir (Ersoy, 2012, ss. 331-333; Yilmaz, 2006 s. 186). Dolayisi ile Sosyalist

36



diistintirlerin de tilkelerin makroekonomik biiylime ve kalkinma siireclerine ilgi

gosterdigini soylemek mimkiindiir.

Sosyalizmin onciilerinden ve fikir babalarindan sayilabilecek Robert Owen, Sanayi
Devrimi’nin bagladigi Ingiltere’de, fabrikalarda yéneticilik yaptigi igin sistemin
getirdigi sorunlar1 iyi okuyabiliyordu. Owen’in savundugu goriisleri sadece teoride
birakmamasi ve bunlar1 uygulayabilmesi oldukca Onemlidir. Owen, sermaye
sahiplerinin isgilere ¢ok diisiik licretler ddeyerek biiylik kazanclar elde etmesini
elestirmistir. Yoksullugu dogal bir siire¢ olarak gérmeyen Owen, onlarin yoksul
olmadiklarmi yoksul birakildiklarini iddia etmistir. Bu olumsuzluklarin sebebi olarak
kar hirsin1 géren Owen, karin kalkmasiyla adil fiyata ulasilabilecegini sdylemistir.
Dolayistyla sermaye birikimine karsi olan Owen, zenginlerin kar ederek servet
biriktirmelerinin diger insanlar fakirlestirdigini iddia etmistir (Ersoy, 2012, s. 337;
Uslu, 2015).

Sosyalizmin belki en bilinen ideologu Karl Heinrich Marx (Marks)’tir. Marx,
Almanya’da dogmus ve sonradan Protestan olmus Yahudi bir aileye mensuptu.
Ricardo’nun emek deger teorisinden yararlanan Marx yeni bir deger Onerisi
sunmustur. Marx, bu teoriyi sunarken iki farkli {iriiniin miibadele edilebilmesinin
sebebini aralarinda miisterek bir 6zellik olmasina baglamistir. Miibadelede faydaya
bakilmamaktadir. Bakilan sey miitekabiliyetin kafi miktarda olup olmamasidir. Bu
durum ise malin kullanim degerine baghdir. Esyadaki bu kullanma kiymeti
birakildiginda kalan 6zellik ise malin bir ¢alismanin yani emegin mahsulii olmasidir.
Dolayisi ile malin degeri ona harcanan emek ile iligskilendirilmistir (Marks, Sermaye,
1933). Onemli eserlerinden birisi olan Komiinist Manifesto’da Marx, insan
toplumlarinin tarihini siniflar miicadelesi tarihi olarak gérmiistiir. Hiir ile kole, soylu
ile avam, lord ile serf, usta ile ¢irak gibi siniflar arasinda siirekli devam eden bir
catisma mevcuttur. Fransiz Ihtilali’nden sonra ise burjuva ile isciler arasindaki
miicadele baglamistir. Uretimde en biiyiik paya sahip olan ve en miihim rolii oynayan
is¢inin bilek kuvvetinden baska herhangi bir dayanagi yok iken burjuva sinifi iktisadi
sisteme yon vermekte ve elinde bulundurdugu servet ile siyaseti dahi tekelinde

tutmaktadir. Sik bilinenin aksine Marx, bu dogrultuda servetin toplumun bireyleri
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arasinda tamamen esit olarak dagitilmasimi kastetmemektedir. Servet dagilimi,
toplumun tarihi tekamiil ile kaydetmis oldugu gelisme seviyesi ve toplum ic¢indeki
temel liretim araglarinin cesitliligine bagli olarak degisebilmektedir. Marx, kar getiren
sermayenin 6nemli kisminin {iretim araglarinin ¢ogaltilmasina, iktisadi ve kiiltiirel
hedeflerin gerceklestirilmesine ve topluma fayda getirecek diger faaliyetlere ayrilmasi
gerektigini savunmaktadir. En nihayetinde kalan kismin ise is¢iler arasinda her birinin
yapmis oldugu isin kemiyet ve keyfiyetine gore dagitilabilecegini sdylemektedir

(Ismail, 1973).

Marx, Klasik Iktisadi Diisiinceyi sermaye olusumu hususunda da elestirmektedir.
Sermayeyi biriktiren kapitalistlerin kendi kontrolleri altinda bu islemi yaptiklarini ve
biriktirdikleri sermaye sayesinde daha biiyilk miktarlarda tretim yaptiklarini
sOylemistir. Bu siirece de sermaye yogunlagmasi ismini vermistir. Yogunlagmanin,
birikim olmadan gerceklesemeyecegini iddia eden Marx, sermaye yogunlagsmasinin
iiretimde daimi suretle artis meydana getirdigini ve siire¢ icerisinde de rekabeti
kisitladigini sdylemektedir. Marx’1n {izerinde durdugu bir diger husus ise sermayenin
merkezilesmesidir. Sermayenin yogunlagmasindan farkli olarak, sermayenin
merkezilesmesinden kasit halihazirda var olan sermayelerin bir araya gelmesidir.
Dolayisi ile sermayenin merkezilesmesinde herhangi bir sinir bulunmamaktadir. Bir
yerde bircok kisinin kaybettigi bir sermaye, diger bir yerde tek bir kisinin elinde
toplanabilir. Bu toplanma merkezilesmeyi gostermektedir. Merkezilesme bu sebeple
sermaye birikiminden ve sermaye yogunlagmasindan farklidir. Marx, rekabetin
kendisini bizatihi sermayenin merkezilesmesini saglayan unsurlardan birisi olarak
gormektedir. Rekabet yiiziinden kiiciik isletmelerin, bliylik isletmeler sayesinde
kolaylikla ortadan kaldirildigini yahut satin alindigin1  sdylemektedir. Marx,
sermayenin merkezilesmesine sebep olan diger bir faktorii ise kredi sistemi olarak
gormektedir. Marx, kredi sistemini sadece bankalar ile sinirli tutmamis, yatirim
kurumlarini, tahvil borsalarini ve diger tiim finansal ve mali kurumlart da bu sistem
icerisine almistir. En basta, insanlara yani girisimcilere yardimci bir mekanizma gibi
goriinse de bu kurumlar, paray1 kapitalist kisi ve kurumlara ¢ekmektedir. Dolayisi ile
bu tiir finansal kurumlar rekabette tehdit edici bir silah haline gelmis ve sermayenin

merkezilesmesine sebep olan toplumsal biiyiik bir mekanizmaya donmiistiir. (Marx,
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1887; Sweezy, Baran, & Magdoff, 1975, ss. 29-31). Ayrica Marx’a gore paranin asil
islevi ise 6deme araci olmasidir. Eger para mal olarak goriiliirse bu durumda insanlar
ellerinde siirekli para tutmak isteyeceklerdir (Marks, 1933). Ellerinde siirekli para
tutmak isteyen insanlar sermayenin merkezilesmesi yoniinde uygulamalara

girisecektir.

Sosyalizm, sermayeyi miicadele edilmesi gereken bir diisman olarak tanimlamistir.
Sosyalizmde sermaye, sermaye sahiplerinin {iretim araglarin1 ele gegirmek ve
akabinde iscileri kolelestirmek i¢in kullandigi bir ara¢ olarak goriilmiistiir. Bunun
yaninda sermaye sahiplerinin diger bir avantaji ¢ok ufak miktarlar ile ¢cok biiyiik bir
sermaye giicline sahip olabilmeleridir. Bu durum su sekilde gerceklesmektedir. Eger
sermayedar bir anonim sirkette cogunluk hisseyi ele gegirebilmis ise bu sirkette s6z
sahibi yani yonetici olabilecektir. Bu sayede sirketin yatirimlarini kontrol edebilecek
hale gelen sermayedar bu sirket ile baska sirketlere ortak olabilir ve elindeki ufak bir
sermaye ile baska bir sirkette de yOnetici pozisyona gelerek devasa boyutta giice
ulasabilmektedir. Dolayisi ile sahislarin sermaye sahibi olmasi 6nlenmelidir. Yani 6zel
miilkiyet kaldirilmali ve sermaye topluma yayilmalidir (Satligan, 1988). Anlasildig1
iizere Sosyalizm biitiin kotiiliiklerin sebebi olarak 6zel girisimleri ve sermayeyi

gormektedir.

Sosyalizmde iiretim araglarinin  topluma yayilmasi da onlarin  tamamen
devletlestirilmesinden gegmektedir. Sosyalizmin burjuvanin tistiinliglini yikmak igin
onerdigi ¢oziim devletlestirme politikasidir. Ciink{i burjuvanin, is¢i smnifi iizerinde
hakimiyet kurmasini saglayan sermaye birikiminin tek kaynagi tiretim araglar1 olarak
goriilmektedir. Bu sebeple iiretim araclarinin miilkiyetinin devlete verilmesi
burjuvanin sermaye birikimin ve birikim sonucunda da isciler iizerinde hakimiyet
kurmasinin 6nlenmesi i¢in yegane ¢6ziim olarak goriilmiistiir (Hamitogullari, 1982, s.
433). Sosyalizmde, devletin iiretimde karar alic1 ve kaynak dagitict olmas1 bunun en

onemli gostergesidir.

Sosyalizm ve Kapitalizm ayni1 kaynaklardan beslenmektedir. Fakat Sosyalistler daha

cok emek somiiriisii meselesi lizerine egilmislerdir. Kapitalizmin emegi somiirdiiglinii
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iddia eden Sosyalizm elde edilen tiretimden kaynakli artik degerin emek sahiplerine
dagitilmadig1 i¢in sermaye sahiplerinin elinde toplanan bir servet haline geldigini ve
bu sayede sermaye birikiminin sadece sermaye sahiplerinin miilkiyetlerinde
gerceklestigini iddia etmektedir. Sistemdeki aksakliklarin tespiti ile ilgilenen
Sosyalistler bu konuda gergek anlamda uygulanabilir bir ¢6ziim sunamamistir (Madi,
2014, s. 87). Sosyalizmin 6nemli tespitlerinden birisi sermayedarin ne kadar fazla
sermaye biriktirirse o kadar daha fazla sermaye biriktirebilecek giice eristigidir.
Dolayist ile sermaye sahibinin ilk bagsta sermayeye nasil ulagtig1 6nemli degildir. Bunu
kendisi ¢aligarak kazansa da kendisine miras kalmis olsa da sadece sermaye sahibi
olmasindan 6tiirii gerek faiz ile gerekse de galistirmig oldugu iscilerin iirettikleri arti
degere el koyarak sermayesini biiyiitecektir. Bu duruma sermayeden sermaye dogmasi
da denilmektedir. Kiiresel ve makro dlgekte bakildiginda ise sermayede ilk birikme
15. ylizyllda meydana gelen cografi kesiflerin sonucu olarak yeni kesfedilen
bolgelerden ana tlilkeye degerli madenlerin aktarilmasi ile baglamistir. Ticaret
sermayesini olusturan bu birikim zamanla para-finans sermayesine ve akabinde Sanayi
Devrimi siirecinde sanayi sermayesine doniigsmiistiir. Marx, elde edilen ilk birikimlerin
cebren yani kuvvetle ortaya ciktigimi sdylemektedir. Yeni kesfedilen bolgelerdeki
kaynaklar orada yasayan yerlilerden cebren alinmig ve Avrupa’ya getirilmistir.
Sonrasinda ise bu siire¢ sermaye sahiplerinin iscilerin yani gergek iireticilerin
iretimlerini zaman igerisinde sOomiirmesiyle percinlenmistir (Marks, 1933).

Sosyalizm, Kapitalizmin somiirii sistemi ile ayakta kaldigini iddia etmektedir.

Marx’in Sosyalizmin kurucusu olmasi bu asamadan sonra Sosyalist iktisadi
diistintirlerin onun iktisadi fikirlerini yorumlamalarin1 ve katkida bulunmalarim
saglamistir. Ornegin iinlii Sosyalist diisiiniirlerden birisi olan Rosa Luxemburg,
Marx’in art1 deger teorisine katkida bulunmus ve dis pazarin Sosyalist iktisadi
sistemlerde de zorunluluk oldugunu ortaya koymustur. Marx’in aksine Rosa
Luxemburg ulusal smirlar igerisinde yeniden {retimi imkansiz gormektedir.
Luxemburg ayrica sistemin devamlili1 i¢in pazarin varligini da gerekli gérmektedir.
Bu sayede sermaye birikimi talep yoniinden de ele alinmis olmaktadir. Luxemburg,
kapitalist ekonomilerin sermaye birikiminin siirdiiriilebilmesinin kapitalizm Oncesi

ticari iligkilere dayandigini iddia etmektedir (Erdost, 1982, s. 129).
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Catigmaci bir iktisadi goriise sahip olan ve sinif ¢atigsmasi ilizerine zihin yapisini inga
eden Sosyalizm, sosyal yapiy1 degistirenin iktisadi yapinin degismesi oldugunu iddia
etmektedir. Bu sebeple Sosyalizm, eger sermaye sahipleri giicli elinde tutar ise sosyal
yapiy1 belirleyecek olanin da sermaye sahipleri oldugu iddiasin1 savunmaktadir.
Sosyalistlerin, {iretim faktorlerinin devletin miilkiyetine gegmesini istemelerinin en
onemli sebeplerinden birisi de budur (Ersoy, 1987, s. 200). Dolayisi ile sosyalizmde
sermaye ayni zamanda sosyal yapiy1 degistiren faktorlerden birisi olarak karsimiza

cikmaktadir.

Sosyalizmin 1990’larin  baginda iflas etmesi, Sosyalist diisiinceyi tamamen
bitirmemistir. Diinyadaki bilimsel ve teknolojik doniisiimle beraber uluslararasi
sirketlerin kiiresel iktisadi sistemde etkin olmasi farkli sermaye tanimlar1 dogurmaya
baglamigtir. Uluslararasi biiyiik sirketlerin yapmis olduklar1 sermaye hareketleri, tiim
diinyadaki tiretim araglarini ele gecirmeye baslamistir. Tiim diinyanin tek bir pazara
doniismesi sayesinde ¢ok uluslu sermayeler insanlarin karsisina evrensel metalar
seklinde ¢ikmustir. Insanlarm ihtiyaci olan bilimsel bilginin iiriinii olan mallar, dogal
servet olarak da nitelenmektedir. Cok uluslu sirketlerin ellerinde bulundurduklari
sermaye ve servetin en kii¢iik birimi evrensel meta olarak tanimlanmaktadir. Evrensel
meta, bilimsel bilginin mala donlismesidir. Bu malin, bilimsel siirecler ve yontemler
ile elde edilmesi ve tek bir kisiye ait olmas1 bu noktada énemlidir. Uretim yapilan yerin
ve bu malin nasil iiretildiginin énemi artik bulunmamaktadir. Esas olan, bu malda
bilimsel bilginin maddelesme stirecidir. Goriildiigii {izere Marx’in bilimsellik ile
yogurdugu sosyalist diisiince son donemdeki bilimsel gelismeler ile beraber kendisine
yeni sermaye tanimlart bulmustur. Bilimsel gelismeler ile beraber emek de tanim
degistirmis ve bilimsel bilgi de emek niteligi kazanmigtir. Bilimsel ve teknolojik
gelismelerin yaninda uluslararasi sirketler ile evrensellik kazanan sermaye ile birlikte
basit ve kapitalist mallarin yaninda evrensel mallar piyasasi da olugmustur. Basit
mallar bilindigi lizere pazarda iirlinlin mala doniismesiyle olusur. Sosyalizme gore
basit mallar bir nevi 6zel emegin toplumsal emege donilismesidir. Kapitalist mallar ise
pazar igin Uretilirler ve deger, arti-deger olusturma siirecini ifade ederler. Bu siiregteki

emek de toplumsal emektir. Evrensel mallar ise bilimsel siireg ile liretilen mallar olup
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bilimsel emegin/bilginin {riiniidiirler. Evrensel emegin {trettigi mallar yeni bir
miilkiyet bigimini ortaya ¢ikarmistir. Bu tiir mallar ayn1 zamanda teknoloji olarak da
kullanilmiglardir. Ayrica sermaye olarak da tanimlanmiglardir. Bilimsel malin tireticisi
ve saticist bilim adamlart iken alicis1 da uluslararasi sirketler olmustur (Yasargiin,
2011). Sosyalizm, tarihte ortaya ¢iktigindan beri iktisadi acidan siniflar arasi ¢atisma
tizerine kurulmustur. Bilimsel ve teknolojik gelismeler de bu siirecte yeni sermaye ve
mal siniflar1 ortaya ¢ikardigi gibi sermaye ve iiretim siniflar1 da ortaya ¢ikarmistir.

Siniflar arasi ¢atisma bu sefer ortaya ¢ikan yeni siirece gore evirilmis durumdadir.

Ozellikle bilgi ve teknoloji caginda sermayenin gelisimi, statik degil dinamik bir bigim
almistir. Sanayi kapitalizmi ile beraber kii¢iik liretim atdlyeleri ile baslayan sermaye
olusturma siireci biiyiik fabrikalarin iiretime baglamasi ile devam etmistir. Sermaye bu
donemde sanayi sermayesi ile birlikte tliccar sermayesi, banka sermayesi ve rant
sermayesinden olugmaktadir. Sosyalizmin siniflar arasindaki ¢atisma fikri burada yine
devreye girmistir. Serbest rekabet sayesinde olusan kar arti-degerin esasini olusturan
sanayi sermayesi ile beraber tiiccar sermayesi, banka sermayesi ve rant sermayesi
arasinda dagitilmaktadir. Sosyalizm, bu asamadan sonra sermayenin daha da
bliyliyecegini, sonrasinda da tekeller olusmaya baglayacagini iddia etmektedir. Bu
tekeller, sanayi ve banka sermayelerini birlestirerek mali oligarsi olusturmaktadir.
Mali oligarsiler ile birlikte sermaye akisi, gelisemeyen/az gelismis iilkelerden gelismis
iilkelere dogru akmaya devam etmistir ve diinya tekeller arasinda paylagtirilmistir. Bu
tekeller yapilari itibari ile gelismeyi engelleyici finans kurumlari olarak goriilmektedir.
Tekeller sayesinde zenginlik bir tarafta birikirken diger tarafta fakirlik ve sefalet
olusmaktadir. Gerek toplum igerisinde gerekse de iilkeler arasinda bir tarafta
zenginligin bir tarafta ise fakirligin artmasi sonucu siyasi gerginlikler meydana
gelmektedir. Bu durumda fakir smiflarin ve {ilkelerin itirazlart ve bagskaldirisi
Sosyalizme gore ortaya ¢ikmasi dogal bir neticedir. Fakat son donemde ve 6zellikle
1970’lerden sonra bilimsel gelismelerin iiretime uygulanmasi ile yeni bir sermaye
bi¢cimi olugmustur. Bu da yeni bir toplum bigimi ortaya ¢ikarmistir. Sosyalistler,
sermayeyi bigimleri bakimindan tiiccar/tefeci sermaye ve kapitalist sermaye olarak iki
kisimda incelerken kapitalist sermaye ise tarihsel gelisme agisindan kapitalist tiretim

(manifaktiir) ve kapitalist sanayi sermayesi olarak ikiye ayirmustir. Islevleri yoniinden
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sermaye ise ticaret sermayesi, meta/para ticareti ile ugrasan sermaye, banka sermayesi
ve rant sermayesi olarak degerlendirilebilir. Giincel gelismeler ile beraber ise sermaye
yapilanma agisindan da siniflara ayrilmistir: Tekelci sermaye (finans kapitali) ve ¢cok
uluslu sermaye (evrensel sermaye). Evrensel sermaye, sermayenin en gelismis sekli
olarak tanimlanmaktadir. Bu sermaye uluslararasi sirketler tarafindan yonetilmekte
olup uluslararasi anlagsmalara dayanarak kurulmaktadir. Nasil onceki donemlerde
bliylikk sermayedarlar serveti ellerinde tutuyorsa ve sermaye akisi biiyiik
sermayedarlara dogru gerceklesiyorsa bu biiyiik uluslararasi sirketler de biinyelerine
bilimsel bulus, icat ve iiretim tekniklerini katmaktadir. Dolayist ile bu firmalar tarihsel
olarak kusaktan kusaga aktarilan bilimsel bulus, icat ve iiretim tekniklerinin de tek
sahibi konumuna gelmektedir. Her ne kadar Ar-Ge harcamalarina biiyiikk bedeller
Odemis olsalar da bu firmalar ¢cogunlukla bu bilgi birikimine bedelsiz olarak sahip
olmaktadir. Sosyalizm ve sosyalist iktisadi diisiince, bilimsel gelismeler ile beraber
Kapitalizmin doniistiigiinii ve bilimsel bilgi birikimini, icatlar1 ve {iretim tekniklerini
tekel olarak ele gegiren uluslararasi firmalar aracilig1 ile Kapitalizmin adaletsiz gelir
ve servet dagilimina sebep olmaya devam ettigini sdylemektedir. Bu doniisiim
sermayenin giderek biiyiimesi ve sirket yapilarinda yasanan doniisiimle
gerceklesmistir. Sosyalizme gore bilimsel bilgi ile donanan bu firmalar verimlilik artist
ile beraber sermayelerini daha hizli bir oranda biiyiitiir hale gelmislerdir. Sadece
sermayenin degil, bilimsel bilgi ve {iretim tekniklerin de sahibi olan bu firmalar ile
miicadele etmenin tek yolunun ise bilim insanlarinin bir araya gelerek milletler iistii
bir organizasyon kurup bu kuruluslarin sahip olduklar1 teknolojik istiinliigli almak
oldugunu iddia eden Sosyalist iktisadi diisiince yeni ¢agda beden giicline dayanan
emek yerine bilimsel emege dayanan bir liretim siirecinin basladigini sdéylemektedir
(Yasargiin, 2011; Gormiis, 2009). Sosyalizmin yeni donemde elestirileri fiziki emegin

sOmiiriilmesi yaninda bilimsel bilginin somiiriilmesine de odaklanmaistir.

1.2. Bat1 Diinyasinda Sermaye Olusumu ve Birikimi

Tarih boyunca sermayenin tanimi ve olusumu iizerindeki tartismalardan belki en
onemlisi sermayenin olustugu kaynak ile alakalidir. Kaynaklarin farkli olmasi ile ilgili

olarak sermaye tanimi da genel olarak iki farkli bakis acisiyla diisiiniilmektedir. Ilki
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gelir getiren bir fon yahut finansal varliktir. Digeri ise fiziksel bir ara¢ yahut sermaye
mallaridir (Han & Kaya, 2004, s. 49). Fakat her iki bakis acisinda da sermayenin
iiretimde etkin oldugu goriilmektedir. Finansal agidan iiretimin finansmanini saglayan
sermaye, fiziksel ara¢ olarak degerlendirildiginde ise dogrudan iiretim siireglerine
katilmaktadir. Bunun yaninda stok olarak diisiiniildiigiinde de satildiginda sahibine

gelir getirmektedir.

Sermaye birikimi ise kisaca toplumun tiretmis oldugu degerlerin tiimiinii tiiketmeyerek
bir kismin1 yeni yatirimlar i¢in sermaye mallar1 olarak ayirmasidir. Sadece nakit para
degil aletler, makineler, sanayi gerecleri ulasim sistemleri, techizatlar gibi tiim
donanimlar sermaye mallar1 olarak gdriilebilir. Bu donanimlarin iiretimin artirilmasi
konusunda biiyiik rolleri vardir. Insanlarm bilgi ve becerileri beseri sermaye olarak
degerlendirilebilir fakat sermaye birikimindeki kasit daha nesnel sermaye olarak
degerlendirilmelidir. Modern iktisat zihniyeti bu noktada emegi bir nevi alinip
satilabilen bir sermaye mali olarak gorebilir fakat IslAm’in insana verdigi degerden
otiiric emek kavrami diger iiretim faktorlerine deger veren bir 6zellige sahiptir. Bu

konuyla ilgili detayli mukayeseye ii¢iincii boliimde yer verilecektir.

Sermayenin olugsmasi ve sermaye birikiminin saglanmasi icin insanlarin bir arada
topluluk halinde yasayip birbirleri ile iktisadi iligkiler kurmalar1 gerekmektedir.
Iktisadi iliskilerin olusmasi icin ise insanlarin {iretim yapmalar1 gerekir. Uretilen
iiriinlerin satilmasiyla veyahut takasiyla sermaye birikimi elde edilir. Bu birikim ise
cesitli sekillerde degerlendirilebilir. Daha fazla birikim yapmak, baskasina borg olarak
vermek, yeni girisimler ve yatirimlara yonelmek yahut tiiketmek bu degerlendirme
metotlarindan bazilaridir. Birikimin sadece belirli gruplarin ve kisilerin elinde
toplanmasi ve sadece bu kisilerde yigilmasi toplumda huzursuzluklara sebep olur. Bu
durum, iiretim fazlasi arti degerin toplum icin mi yoksa birey i¢in mi ayrilmasi
gerektigi tartigmalarina sebep olmustur (Fidan, 2014, s. 79). Bu tartigmalar iktisadi

ekollerin ayrismasinin da temel sebeplerinden birisidir.

Sermaye mallarin iiretken olup olmadigi ve tiretkenliklerinin sermayenin toplam

biiytikliigiinii nasil etkiledigi iktisadi acidan tartisilan sorulardir. Ana akim iktisadi
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ekoller genellikle sermaye mallarinin gergekten liretken oldugunu ve bu sayede bir fon
olarak sermayenin degerlendirildigini gostermektedir. Nitzan & Bichler, sermaye
kavraminin sermaye mallar1 kavramindan daha eski olmasindan &tiirii iki kavram
arasinda iligkinin tam anlamiyla Ortiismedigini ileri siirmektedir (Nitzan & Bichler,

2000).

Sermaye teriminin kokeninin Bereketli Hilal’e gittigi 6ne siiriilmektedir. Sermayenin
parasal anlamda ama ekonomik olarak belirsiz tanimi Roma ve Mezopotamya’da
vardir. Mezopotamya’da ileri bir medeniyet insa eden Babiller ticarette serbest bir
politika izlemislerdir. Fakat zaman i¢inde sermayenin belirli ellerde toplanmasi ve
bunun sonucunda gelir dagilimmin bozulmasi sonucu MO 1800 yilinda yazili hale
getirilen Hammurabi kanunlarinda gelir dagilimindaki dengesizligin azaltilmasi ve
faiz oranlarinin belirli bir seviyede tutulmast ile ilgili hiikiimler konulmustur. Bu vesile
ile servetin belirli kisilerin elinde toplanilmasi 6nlenmeye ¢aligilmistir. Ayni1 zamanda
zenginlerin yoksullarin {izerinde baski kurmasi ve yoksullar1 kolelestirmesi de bu
sekilde onlenmeye ¢alisilmistir. Ticari faaliyetler akabinde servetin birikmesi sonucu,
bu servet giivenilir olarak goriilen mabetlere verilmis ve birikmis serveti ihtiyaci
olanlara banka gibi dagitan mabetler sayesinde kredi faaliyetleri gerceklesmistir.
Bunun yaninda Cin ile Mezopotamya’y1 Akdeniz’e baglayan Ipek Yolu da mallarin ve
sermayenin transferini saglamistir. Bu kadim ticaret yolunun {izerinde bulunan
yerlesim merkezlerinde yani ticari faaliyetlerin arttig1 bolgelerde ikamet eden
toplumlarin refih seviyesi artmistir. MO 4. yiizyillda Cinli diisiiniir Guan Zi,
Merkantilistlerden ¢ok daha once bir devletin zenginliginin 6l¢iisii olarak yakut ve
altinin bol olmas1 degil ihtiya¢ duyulan mallarin bol olmasi gerektigini sdylemistir.
Dolayis1 ile sadece sermaye degil iiretim ve diger faaliyetlerde ihtiya¢ duyulan
sermaye mallart da zenginligin bir 6l¢iistidiir denilebilir. Cin’de, Mezopotamya’da,
Roma’da, Yunan’da genel olarak diisiiniirlerin paraya bakisi paranin bir sermaye yahut
servet biriktirme aract olmasindan ziyade miibadele araci olarak kullanilmasi
yoniindedir. Servetin birikerek faizli bir sekilde bor¢ olarak verilmesi uygun
goriilmemistir (Ersoy, 2012). Bu fikir neredeyse orta caga kadar bu sekilde gelmis ve
para tek basina bir servet kabul edilmemis, sadece insanlar arasinda ticareti

kolaylastiran bir arac olarak goriilmiistiir. Bu konuya Islam iktisat zihniyeti de aym
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temel goriisler cergevesinde yaklagmistir. Bu konu ilgili boliimde detayli olarak

incelenecektir.

15. yiizy1lda Avrupa’da merkezi yonetimler giiglenmeye baslamis ve Istanbul’un fethi
ile asilamaz denilen kale surlarmin dahi gegilecegi anlasilinca da derebeylerinin
toplumdaki yeri sarsilmis ve politik gii¢leri azalmustir. Tktidarin merkezi kralliklara
gecmesi akabinde iilkelerde genel bir giivenlik halinin tesisi saglanmistir. Avrupa 12.
ve 13. yiizyillardan itibaren hagli seferleri, sehirlesme konusunda yenilikler ile
sermaye birikimi konusunda kismen yol kat etmisti. Glivenlik ortaminin iktisadi
faaliyetleri gelistirmesi, Osmanlilarin ele gegirdigi ticaret yollarmin Avrupa’y1 yeni
ticaret yollarinin kesfine zorlamasi ve bu kesiflerden gelen altin ve degerli madenlerin
artist ile Avrupa’da biiyiik bir sermaye birikimi olugsmus oldu. Bu sermayenin getirdigi
zenginlik ve iktisadi zihniyetteki doniisiim Avrupa’da dini ve zihinsel bir doniisiimii
de beraberinde getirmistir. Bu doniisiim ise yeni bir insan tipini ortaya ¢ikarmistir. Bu
yeni insan tipini ortaya ¢ikaran zihinsel doniisiim sonucunda Allah katinda servet
sahibi ve zengin olanin makbul oldugunu savunan dini inanis1 yayginlagmistir. Bunun
sonucunda para kazanmak ve servet edinmek i¢in her yol mesru kabul edilmeye
baglamigtir. Bu amag dogrultusunda biriken sermaye ise 16. yiizyildan itibaren Anvers,
Londra ve Lyon gibi finans merkezlerinde mal ve menkul kiymetler {izerine borsalar
olugmasini saglamistir. Bu siire¢ sonrasinda ise anonim sirket, banka ve borsa gibi
modern Kapitalist sistemin finansal yapilari kurumsallasmistir. Bu kurumlar ile
sermaye, faiz geliri ile birikmeye ve biiylimeye siire¢ icerisinde devam etmistir

(Hamitogullar1, 1982, s. 43).

Merkantilist donemde tiiccarlar1 ile ne ¢ikan Ispanya, Portekiz gibi iilkelerde
toplanmis olan nakit olarak da tanimlanabilecek kiymetli maden sermayesi Sanayi
Devrimi ile birlikte Ingiltere, Fransa ve Almanya’nin én plana ¢ikmasini saglamistir.
Sanayilesme iizerinde ise liretimin artmasini saglayan tesislere kaynak aktaran mali
kurumlar olan bankalarin biiyiik rolii vardir. Zira Bati’da sermaye gruplarin bir dnceki
donemin sermaye sahiplerinden olusmadig1 ve her gelen grubun herhangi bir grubun
devami olmadig1 yoniinde Prienne’nin iddias1 bulunmaktadir. Ornegin Ingiltere’de

tekstil sanayisine bakildiginda girisimcilerin ingiltere’nin kdylii sinifindan olustugu

46



goriilmektedir. Ayrica Ingiltere’deki ¢elik sanayisindeki girisimciler incelendiginde
1875-1895 yillar1 arasindan hepsi igerisinde sadece dortte birinin banka ve ticaretle
ugrasan bir aileden geldigi goriilmektedir. Ustelik ailenin bir énceki kusag ile ilgili
bilgi de bulunmamaktadir. Dolayisi ile Sanayi Devrimi salt olarak merkantilizm
donemindeki sermaye sinifina dayanmamaktadir. Tarimsal sermayenin Sanayi
Devrimi iizerindeki etkisi ticari sermayeden daha fazladir. Ozetle ilgili ddnemde ticari
ve parasal sermayenin tam hakimiyet sahibi olmadig1 sdylenebilir. Fakat sonrasinda
stire¢ tersi yonde gelismis ve parasal sermaye; tarimsal, ticari ve liretime dayali
sermaye lizerinde egemenlik kurmustur. Sanayi Devrimi doneminde ise sermaye
birikimi ¢ok diisiik iicretlerde calistirilan isciler ile ¢ocuk ve kadinlarin dahi isgiicline
dahil edilip araliksiz c¢alistirilmasiyla saglanmistir. Henliz 4-5 yaslarindan itibaren
cocuklarin atdlyelerde is¢i gibi calistirilmasi ilgili donemde ¢ok normal karsilanmastir.
Cocuk iscilerin ¢alistirilmasi ile sermaye sahipleri is¢ilere ticret baskisi kurabilmis ve
ticretlerin diisiik seviyede seyretmesi ile de ¢ok ciddi oranda karlar elde edip biiyilik
sermaye birikimi saglanmistir. Insanlar1 giiniin &nemli bir béliimiinde ¢alismak
zorunda birakan is ortami ancak 19. yiizyilin sonuna dogru ¢ikarilan yasalar ile
tyilestirilmeye calisilmigtir (Hamitogullari, 1982, ss. 157-161; Giinay, 2002, s. 12).
Fakat bu sorun ilgili donemin hafizalarda ¢ocuk ve kadin emeginin somiirildigi

donem olarak yer etmistir.

Sermaye birikimi ile iktisadi biiyiime ve kalkinma giinlimiizde birbiri ile yakindan
iliskili hususlardir. Adeta kalkinma, sermaye birikimidir de denebilir. iktisadi agidan
az gelismis iilkelerde sermaye birikimi diisiik oldugu icin kalkinma yavas olmaktadir.
Bunu takip edecek sekilde kalkinamayan iilkelerin sermaye biriktirmeleri de zor
olmaktadir. Bu amagla tilkeler gerek iilke i¢inden disar1 sermaye ¢ikisini 6nlemek icin
tedbirler almakta gerekse de iilkeye dis yatirimlarin gelmesi konusunda tesvikler
uygulamaktadir. Tiim diinya, giinlimiizde kalkinma konusunda sermaye birikiminin
onemi ve rollinii anlamis durumdadir (Han & Kaya, 2004, s. 78). Bu sebeple 6zellikle
gelismekte olan iilkelerin iktisadi politikalart sermaye birikiminin saglanmasina
yonelik olmaktadir. Gerek tasarruflar artirici tedbirler gerekse de fon biriktirme ve
toplama konusunda yapilan ¢alismalar, yeni yatirimlarin yapilmasini saglamak tizere

sermaye birikimi olugsmasini saglamaya yoneliktir.
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Sermaye birikimi deyince akla sadece nakit sermaye gelmemelidir. Uretimde
kullanilan sermaye mallar1 da biriktirilebilir bir sermayedir. Sermaye mallar1 tanimi
¢ok sonralar1 Kapitalizm ile beraber ortaya c¢ikmistir. Ozellikle makinelesmenin
artmasiyla sermaye mali kavraminin 6nemi artmistir. Sermayenin tiretim konusundaki
roliinii vurgulayanlar ise ilk olarak Fizyokratlar olmustur. Sermaye mallar1 ve sermaye
arasindaki iliski Klasikler ile daha sik vurgulanmaya baslamustir. Ozellikle Adam
Smith sonrasinda sermayenin ekonomideki 6nemli rolii artmistir. Sermaye de artik
iiretimin o doneme kadar temel faktorleri olan isgiicii/emek ve topragin yaninda yer
almaya baglamistir. Buna ragmen Klasikler tam anlamiyla agiklanmis bir sermaye
teorisi ortaya koymamaistir. Ciinkii her ne kadar diger tiretim faktorleri ile anilsa da tek
bagina bir iiretim faktorii olmaktan ziyade sermaye, Klasikler tarafindan asil iiretim
faktorleri olarak goriilen isgiicli ve topraga bir yardimer olarak degerlendirilmistir.
Sermaye mallarinin iretimdeki rolii konusunda genel bir goriis varsa da bunun
miktarint hesaplamak konusunda herhangi bir girisim yapilmamistir (Nitzan &

Bichler, 2000, s. 69).

Sermaye piyasada ¢ok cesitli yontemler ve sekillerde birikebilir. Bunlardan birisi
iiretilmis mallarin sattmindan elde edilen karlar ve bu karlarin daha sonraki donemde
daha fazla tretim icin tiiketilmeyerek tasarruf edilmesidir. Sermaye her iiretim
doneminde artar ve bir sonraki iiretim doneminde daha fazla {iretime imkan verir.
Emek ile ortaklasa verimliligi artan sermaye, emeksiz de biiyliyebilir. Faiz sermayeyi
bliyliten bir diger olgudur. Fakat bu durum, emek sahiplerinin durumunu
kotiilestirirken sermaye sahiplerini siirekli zengin edecektir. Faizin ortaya ¢ikmasi ve
faiz gelirlerinin birikim sahiplerinin elinde toplanmaya baslamasi iktisadi ve sosyal
anlamda adaletsizlige sebep olur. Dolayist ile ister tarim ister ticaret ve isterse de
iiretimden kaynaklanmis olsun sermaye bir sonraki donemde daha fazla iiretmek ve
satmak i¢in bir dnceki donemde yapilan liretimden ve ticaretten elde edilen kazanglarin
tasarruf edilmesinden olusmaktadir. Bu kazang tekrar {iretmek i¢in kullanilabilecegi
gibi faiz getirisi elde etmek icin de elde tutulabilmektedir. Fakat sermaye bu tiir bir
gelire yonelirse liretim ve ticarette diisiis yasanmasi kagmilmazdir. Zira Sanayi

Devrimi siirecinin ge¢ baslamasinin yahut ilkel sermaye birikimi bulamamasinin en
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temel sebebi, insanlarin riskli gordiikleri icin sanayi ve iiretim yatirimlarindan

kaginarak faiz gibi garanti bir gelire yonelmeleridir.

Sermaye birikimi saglanip sanayilesme belirli bir seviyeye geldikten sonra ve Bati’da
ozellikle biiylik capta iiretim yapabilen sanayi olusturuldugunda bu fabrikalarda
calisacak emek giicline ihtiya¢ duyulmustur. Biiyiikk capta {iretim i¢in biiyiik
sermayeye ihtiya¢c duyulmaktadir. Bu ¢apta bir sermaye elde etmenin yolu ise sermaye
birikimini saglamaktir. Sermaye birikimi i¢in ¢alisanlara {icret, sermayeye faiz ve
topraga kira verilmistir (Madi, 2014, s. 246). Fakat faiz en basta sermayeyi elinde
tutanlar lehinde bir durum olusturmustur. Risksiz ve garanti kazang sayesinde

toplumdaki gelir dagilimi adaletsiz bir bi¢imde olusmustur.

Diinyada sanayiye bagl gelismenin ve iiretimin artmasi, iktisadi hayat kadar sosyal
hayat1 da etkilemistir. Daha fazla mutluluk ve refah istegi ise daha fazla iiretime
baglanmistir. Daha fazla {iretim yapilmasini saglayacak faktor ise iiretim siirecinde
kullanilacak sermayenin artirilmasidir. Bu durumu saglamanin temel yollarindan birisi
ise neredeyse tiim iktisadi ekollerin lizerinde durdugu tasarruf kavrami yani tiiketimin
azaltilmasidir. Tiiketimin azalmasi sayesinde eldeki sermaye stoku artabilecek ve artan
sermaye stoku ile daha fazla {iretim yapilabilecektir. Fakat sermaye stoku artisi
iiretimden kaynaklanan amortisman maliyetlerinden yiiksek olmalidir. Bir diger husus
ise sermaye birikimine tasarruf ile gelen bu eklemeler daimi olmalidir. Diizensiz
tasarruflar ile saglanan birikimler iiretimde verimsizlige sebep olmaktadir. Tasarruf
bilinci yayginlastirilmadan yani insanlarin davranis kaliplart degistirilmeden sermaye
birikimi yapmak miimkiin degildir. Ornegin, Ingiltere’de sanayi devriminin yasandig
stirecte kisi basina diisen sermaye stoku da stirekli yiikselmistir. Yeni yatirimlarin artig
hiz1 ise bu donemde niifus artis hizindan yiiksek gergeklesmistir. Sanayilesme donemi
incelendiginde goriilecek bir diger husus ise toprak gibi yatirim getirisi donemine gore
diisiik olan tiretim faktdriinden sanayi iiretimine kayisin ¢ok yiiksek boyutlara ulagmis
olmasidir. 1832-1885 yillar1 arasindaki yaklagik 50 yillik bir donemde topragin iilke
sermayesi i¢indeki payr ylizde 54’ten ylizde 20’nin altina inmistir. Bu donemde

sermaye birikimi dayanikli iiretim mallar1 sayesinde olusmustur (Deane, 2000 aktaran
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Giiven, 2016, s. 73). Dolayisi ile sermaye kavramini sadece finansal sermaye olarak

diistinmemek gerekir.

Gliniimiize geldigimizde ise kalkinmanin niceliksel biiyiimeden farkli oldugu ortaya
cikmistir. Ciinkii kalkinma iilkedeki refah diizeyi ile yakindan iliskilidir. Refahin
artmasi1 ve kalkinmanin saglanmasi i¢in iilkedeki {iretimin ve kisi bagi gelirin artmis
olmas1 gerekmektedir. Goriilecegi lizere iktisadi kalkinmanin refah, sermaye birikimi
ve liretim olmak {izere {i¢ temel yonii vardir. Sermaye birikiminin kalkinma i¢in 6nemi
biiyiiktiir. Ornegin gelismis iilkelerde gelirin yiizde 10-20 civarinda bir oran1 sermaye
birikimi i¢in ayrilmaktadir. Bu oran gelismemis iilkelerde yiizde 5’in altindadir.
Gelismis tlkelerin zaten zengin olduklari, gelismemis iilkelerin ise zaten fakir
olduklarn diisiiniildiigiinde zaman gectik¢e olusan sermaye birikiminin daima gelismis
iilkelere aktig1 anlasilacaktir (Arslan, 2008, s. 50). Bu sebeple gelismemis iilkelerin
kurumsal reformlara ve yabanci tasarruflar1 liretim yatirimlarina aktarilmak tizere
kendi tilkelerine ¢ekmeye ihtiyaclar1 oldugu goriilmektedir. Ciinkii az gelismis yahut
gelismekte olan iilkelerin yatirimlar yapmak icin kendi iilkeleri igerisindeki gelirleri
cok diisiiktiir. Bu yiizden tiretimleri de kisith olmakta ve yapilan tiretim ancak iilke ici
tilketimi karsilamaktadir. Bu iilkelerin bu sebeple tasarruf yapip sermaye biriktirmeleri

imkansiz hale gelmektedir.

1.2.1. Bati’da Sermaye Olusumunu Saglayan Faaliyetler ve Faktorler

Daha onceki kisimda tartigilan, 6zelliklerinden bahsedilen ve sermayeye bakislar
yorumlanan iktisadi sistemler —islam iktisadi zihniyeti hari¢g— gériildiigii {izere Bati
merkezli sistemlerdir. Sistemler arasindaki farkliliklarinin ortaya ¢ikmasindaki en
onemli etkenlerden birisi sermayenin birikimi, olusumu ve Oneminin kavranmaya
baslamasidir. Sistemler, sermaye ve servetin elde edinim yontemlerinden boliisiimiin

nasil olmasi gerektigine kadar benzerlikler veya farkliliklar tagimaktadir.
Dogu’dan gelen baharat ve ipek uzun yillar Avrupa’da biiylik talep gormiistii. Fakat

sonrasinda bu yollarin Miisliimanlarin kontroliine gecmesi ve Bati ile bu giizergahlar

arasinda Osmanlilar gibi biiyiilk bir devletin durmasi Avrupa’ya mal akigini da
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azaltmisti. Arzi azalan iriinlerin Bati piyasalarinda artan fiyatlari, yeni hammadde
kaynaklar1 arayigin1 beraberinde getirmisti. Pusulanin Bati’ya gelmesi ve devlet
destegi ile tiiccarlarin yeni yerler, hammadde kaynaklar1 ve yeni pazarlar bulma
istekleri cografi kesifleri ortaya c¢ikarmistir. Bu kesifleri 3 temel gelismeye
baglayabiliriz. Bunlardan ilki pusula olup teknolojideki gelismeyi gostermektedir.
Ikincisi ise iktisadi bir neden olan zenginlesme arayisinin ortaya cikmasidr.
Sonuncusu ise dini yahut zihinsel temelli olup Hiristiyanlig1 yayma arzusudur. Once
Portekizlilerin ve Ispanyollarin kesifleri ile baslayan cografi kesifler diger Avrupa
iilkelerine de yayilinca altin, giimiis ve diger kiymetli madenler Avrupa’da toplanmaya

baglamistir (Hamitogullari, 1982).

Cografi kesifler sayesinde gittikleri yerlerde kendilerinden daha geri topluluklar ile
karsilagan Batililarin, bu topluluklarin servetlerine hile ile yahut zorla el koymasi bir
nevi ilkel sermaye birikiminin olugmasini saglamistir. Bundan sonraki siire¢ ise
kesfedilen bu yerlerin sOmiirgelestirilmesiyle devam etmistir. Somiirgelestirilen
yerlerden gelen altin ve degerli madenler ile Avrupa’da genel fiyat seviyesindeki hizli
artis; vergi geliri, kira gibi sabit geliri olan derebeylerine ve topraktan kazang saglayan
ve yine belirli bir sabit gelire sahip koylii simifin toplumdaki giiciinii oldukca
azaltmistir. Bunun karsisinda ticaret yapan yani {iriin alip satan bir sinif olan tiiccarlar
toplumda hizla zenginlesmis ve toplum igerisinde giiglii bir konuma gelmistir. Bu
sinifin giiclenmesinin yaninda Bati’da iktisadi zihniyeti degistiren baska bir doniisiim
daha gerceklesmekteydi (Aslan Yasar, 2011). Bu doniisiim insanlarin inancinda

gerceklesmekteydi.

Orta cagin yaygin mezhebi Avrupa’da Katoliklik idi. Bu mezhebin goriisleri
cergevesinde kilise, insanlara ‘bir lokma bir hirka’ anlayisinin Allah katinda iyi ve
giizel oldugunu vurgulamakta ve zenginligi kotiilemekteydi. Bu siirecte yine Kilise
faizi yasaklamig ve giinah ¢ikarma, cennetten toprak satma gibi uygulamalar ile ciddi
bir sermaye birikimi sahibi olmustur. Bunun yaninda halk 6nemli bir sermaye
birikimine sahip degildir. Dinde doniisiime sebep olan Reform ile kiiltiirel, sanatsal ve
sosyal hayatta doniisiimii saglayan Ronesans hareketi ile Protestanlik mezhebinin

yogrulmasi, Avrupa’daki iktisadi zihin yapisini da degistirmistir. Bu mezhebin zengin

51



insan1 Allah katinda daha makbul kabul etmesi ve zenginlesmek i¢in yapilan her isi
mesrulagtirmasi insanlarin iktisadi davranis kaliplarini da degistirmisti. Protestanlik
mezhebi ile miskinligi reddeden goriislere sahip olan Calvin (1509-1564) gibi diger
din adamlarmin gorlislerinin de yayginlagsmasiyla, para kazanan ve dolayis1 ile
sermaye biriktirme ve servet elde etme giicline sahip insanlarin ancak Allah’in
sevgisine ulasacagi fikri, kapitalist sistemin temel girisimcilik ruhu ile bir araya
gelmistir. Avrupa’da yasanan dini, iktisadi ve sosyal gelismeler; kazanmanin, kar
etmenin, sermaye biriktirmenin ve tasarruf etmenin Allah’in rizasim1 kazanmak igin
yapilmas1 gereken faaliyetler oldugu fikrini Bati’da yayginlagtirmistir. Geleneksel
Katolik kilisesinin kazanma hirsina sahip tiiccarlar1 giinahkar kabul etmesine karsi
Calvin’in gerek toprak gelirini gerekse de ticaret gelirini birbirinden farkli gormemesi,
ozellikle tliccarlarin Kalvinizmi benimsemelerini saglamigtir. Protestanlik mezhebinin
para kazanmay1 ve sermaye birikimi yapmayi1 tavsiye etmesinin yaninda bu tiir gelir
getiren faaliyetleri Katoliklik mezhebi gibi kotii bir davranig olarak gérmemesi de
dinin emirleri dogrultusunda calisan, kazanan ve sermaye biriktiren bir tiiccar sinifin
dogmasint saglamistir. Avrupa’da yasanan bu degisim ve doniisim sonucunda
yasanan sermaye birikiminin olugsmasi ve giderek artmasi stirecini Weber en iyi sekilde
Ozetlemistir. Hristiyanlarin, para kazanmay1 ve kar etmeyi Alldh’in arzusu olarak
kabul etmelerinden sonra insanlarda kazanma hirs1 olusmustur. Insanlar bu dénemde
daha ¢ok kazanmak i¢in g¢aba sarf etmis ve tasarruflarini artirarak servetlerini
biiylitmeye ¢alismislardir. Zengin olmak i¢in liiks tiiketimlerini sinirlandiran bu insan
tipi, harcamadiklar1 gelirlerini biriktirerek 6nemli bir sermaye birikimi olusmasini
saglamistir. Protestanligin yol actigi bu diinyevi asketizim sonucu sermaye birikimi
saglanmistir (Dogru, 2008, ss. 75-77). Bu birikim siire¢ icerisinde sirasiyla ticaret,
finans ve sanayi sermayesi olarak gelismistir. Gilinlimiizde ise sermaye kavrami ¢ok
boyutlu bir hal almigtir. Sadece gozle goriilen maddi sermaye yahut sermaye mallari
degil Ar-Ge caligmalari ve diger bilimsel {irlin gelistirme teknikleri ile bilimsel bilgi,
patent ve lisanslar gibi kavramlar ile sermaye birikim siirecinin mallar1 haline
doniigmiistiir. Bu kavramlar ile sermaye yerellikten ¢ikmis ve uluslararast bir boyut

kazanmistir.
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Sermayenin uluslararasilasmasi kavrami da 6zellikle teknolojinin gelismesi ve artan
kiiresellesme ile birlikte ortaya c¢ikan kavramlardan birisidir. Sermayenin
uluslararasilagsmasi, kapitalizme uygun iiretim tarzinin tiim diinyada yayilma
zorunlulugunu ve bigimlerini kapsamaktadir. Bu durumu elestiren Sosyalistler,
sermayenin uluslararasilagsma siirecini emperyalizm olarak gormektedir (Erdost,
1982). Hatta yeni donemde sadece is¢ilerin bedenleri ile sarf ettikleri emegin degil,
bilim adamlar1 ve aragtirmacilarin bilimsel emeginin de somiiriildiiglinii sdyleyen
goriigler ortaya c¢ikmustir. Goriilecegi ilizere sermaye olusum ve birikim siiregleri
diinyadaki gelismelere bagli olarak evirilmektedir. Buna ragmen her donemde
sermaye olusum siirecinde one ¢ikan temel faaliyetler bulunmaktadir. Bu faaliyetler

tarim, ticaret, sanayi yani iiretim ve tasarruflar ile elde edilen faiz olarak siralanabilir.

1.2.1.1. Tarimsal Faaliyetler

Uretim; sanayi ve tarim iiretimi olarak temel iki kisma ayirilarak degerlendirilebilir.
Sanayi devrimine kadar makinelesmeye dayanan sinai iiretim sinirl iken sonrasinda
hizla artmistir. Sanayi Devrimi 6ncesinde daha ¢ok tarimsal iiretimden bahsedilebilir.
Fizyokratizmin savundugu iktisadi sistemde {iretimin birincil kaynag: olarak toprak
goriilmekteydi. Halihazirda teknolojik ve sanayi gelismeler olmadig: icin iiretimin

tarim merkezli olmasi normaldi.

Cografi kesifleri takip eden somiirgelestirme faaliyetleri ile ana kita-anavatan olarak
anilan iilkelere akan altin ve degerli madenler ile tarim iiriinlerinde de fiyatlar
yiikselmisti. Tarim {riinlerinde yiikselen fiyatlar ile Ozellikle tarim {iriinlerinin
ticaretini yapan tiiccarlarin kazanglarinin hizla artmasi, Avrupa’da tiiccarlarin bir sinif
doniisiimii yasamasini sagladi. Sermaye birikimi edinmeye baglayan insanlar farkli
yatirimlar da yapabilir hale geldiler. Bu sayede farkli is sahalar1 ve teknolojiler
gelismeye basladi ve bu durum tarimda da cesitli doniistimler olmasini sagladi. Bu
doniisiimlerden bir tanesi de ¢itleme sistemidir. Citleme sistemi ile kiiclik arazi ve
toprak pargalari birlestirilip daha fazla tiretim yapma imkanina erisilmistir. Sermaye
sahibi insanlar, Avrupa’da koyun {iretimi i¢in yapilan c¢itleme sisteminin
yayginlagsmasiyla hizla zenginlesmistir. Boliinmiis ve kiiciik kalmis ufak topraklari

birlestirerek daha yiliksek miktarda iiriin almaya baglayan bu sermaye sahipleri ile
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tarimsal verimlilik de hizla artmistir. Artan verimlilik, {iriin fiyatlarinda yasanan artig
ve koyunlardan elde edilen yiin fiyatlarinin da artmasiyla toprak sahipleri bu donemde
daha fazla sermaye birikimi saglamistir. Goriilecegi lizere Avrupa’da toprak sistemi
degisirken yani derebeyliklerden Kapitalist sisteme gecerken dini ve sosyal hayatta
yasanan degisimler ile yeni girisimci bir insan tipi ortaya ¢ikmustir. Ticaretin iktisadi
hayattaki Oneminin ve roliiniin artmasiyla birlikte sermayenin toplandigi kisiler
tiiccarlar olmaya baslamistir. Bu donemde sadece iktisadi degil siyasi bir doniisiim de
yasanmustir. Derebeyliklerin dagilmasiyla merkezi yonetimler giiclinii artirmistir.
Iktisadi diisiincenin déniisiimii ile devlet destekli bir ticari Kapitalizm Avrupa’da hizla
yayginlasmis ve bir devlet politikasi haline gelmistir. Sermaye, zengin toprak
sahiplerinden ticaret yapan para sahiplerine dogru kaymistir (Dogru, 2008, s. 77). Tiim
bu gelismelere ragmen tarim giiniimiizde stratejik 6nemi sayesinde devletlerin 6nem

verdigi iiretim faaliyetleri arasinda yer almaktadir.

1.2.1.2. Ticaretin Gelismesi

Ticaret, en kisa hali ile mal veya hizmet satig1 yapmaktir. Merkantilist donemde ¢ok
biiyiik iktisadi onem atfedilen ve sermaye olusumunu saglayan ticaret faaliyetleri,
ozellikle bu donemde tiiccarlar1 ayr1 bir sinif haline getirmeyi basarmistir. Toplumda
sayginligi ve 6nemi artan tiiccarlar ayricalikli bir konuma yiikselmistir. Bu donemde
devletler de cografi olarak yeni yerlere giden ve yeni zenginlikler kesfetmek isteyen
tiiccarlart Oonemli Olgiide desteklemistir. Yapilan cografi kesiflerde bu agidan

devletlerin tiiccarlara sagladigi mali yardimlarin 6nemli rolii vardir.

Tiiccarlarin yeni yerler kesfetmesi ile uluslararasi ticaret gelismistir. Avrupa’ya gelen
altin ve degerli madenler sayesinde 6nemli bir sermaye birikimi olugsmustur. Altin ve
diger degerli madenlerin miibadele islemlerinde kullanilmasinin giivenlik zafiyeti ve
yiiksek islem maliyetleri dogurmasindan otiirii finans kurumlari tarafindan verilen
banknotlar ortaya ¢ikmistir. Banknot sistemine devletler de dahil olmus ve tiim tilkede
gecerliligi olan paralar tedaviile siiriilmiistiir. Ticari faaliyetlerin sanayinin gelismesini
saglamasi1 ve artan liretimin tekrar ticareti artirmasi, paranin ve kredi faaliyetlerinin
onemini artirmistir. Finansal ve iktisadi doniisim dini ve sosyal hayati da

doniistiirmiistiir. Donemin Hristiyan inancinin haram kabul ettigi faiz kazanci, ortaya
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cikan finans kurumlari ile sermaye birikimi saglamak i¢in helal kabul edilmistir. Emek
de bu siirecte sermayeye yani makineli liretime bagimli konuma getirilmistir (Madi,

2014, ss. 64-65).

Ticaretin sermaye olusumuna etkisini incelemek icin 6zellikle Merkantilist donemin
incelenmesi zaruridir. Bu donemde Avrupalilar, zihinsel anlamda da o doneme kadar
karsilagilmamig emperyalist ve kolonyalist politikalar ile Afrika, Amerika ve Asya
kitalarindaki iiretim kaynaklarini ele gecirdiler ve bu bolgelerdeki kaynaklari kontrol
etmeye bagladilar. Bu donemde Batili iilkeler ele gecirdikleri kolonilerden ana kitaya
hammadde ve kole (ucuz is giicii) saglamanin yaninda vergiler ile de altin ve degerli
maden aktarmaya basladilar. Somiirgeciligi bu denli yayginlastiran Merkantilist
politikalar izleyen {ilkelerin temel gayesi, lilkeleri disindaki altin ve glimiisii koloni
faaliyetlerini artirarak kendi iilkelerinde toplamak ve somiirdiikleri {ilkelerin
kaynaklarma ve zenginliklerine el koymakti1 (Bulut M., 2015, s. 115). Merkantilist
iilkeler somiirgecilik faaliyetleri sayesinde Avrupa’da énemli bir sermaye birikimi

saglamay1 basarmistir.

1.2.1.3. Sanayilesme Siireci

Uretim, iiretim faktdrlerinin bir araya gelerek iiretim girdilerini olusturmasi ve
akabinde ortaya nihai mal ¢ikarma siirecidir. Uretim i¢in, sermaye ve emek tarihin en
eski donemlerinden bugiine kadar bir araya gelmistir. Fakat sonrasinda Bati1 sermayeyi
tek basina bir iiretim faktorii olarak gormiis ve sermaye sahibinin risk almadan sadece
servet sahibi oldugu i¢in gelir elde edebilecegi bir sistemin temellerini atmistir. Bu
stirecte ticretli is¢i sinifinin ortaya ¢ikmasindan dnce emegin kiralandigi kolelik ve
serflik donemleri yaganmistir. Akabinde is bolimii ve ihtisaslagsma ile insanlar
emeklerini belirli bir ticret karsiliginda satabilmis ve emek ticareti donemi yasanmustir.
Bu stiregte haklarini savunmak i¢in yeterince giicli bulunmayan emek, biiyilik sermaye
sahipleri tarafindan c¢ok diisiik Ttcretler karsilifinda bir nevi somiriilmiistiir.
Somiirgecilik faaliyetleri ile birlesen bu is¢i somiiriisii sayesinde Bati’da 6nemli bir
sermaye birikimi olugsmustur. Ticari sermaye birikimi sanayiye yonlendirilmis ve
bunun sayesinde Sanayi Devrimi ger¢eklesmistir. Sanayi Devrimi sayesinde ¢ok daha

biiytik tiretimler ¢ok diisiik maliyetler ile yapilabilir hale gelmis ve diinyanin g¢esitli
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yerlerinde bulunan yeni pazarlar ile Bati’ya sadece ham madde agisindan degil yapilan
ticaret ile de biiylik bir sermaye akisi saglanmistir. Sanayi Devrimi ve sonuglar
iktisadi bliylime anlaminda olumlu sonuglar dogursa da is¢ilerin yasam kosullar1 ve
yasanan emek somiiriisii siniflar arasindaki refah farkini derinlestirmistir. Bati’nin
diinyanin geri kalaniyla arasindaki zenginlik farkinin artmasini saglayan ve Rise of the
West, Decline of the Rest (Bati’nin Yiikselisi ve Geri Kalanlarin Diisiisii) durumunun
olugsmasinin temel sebebi hizla artan sermaye birikimidir. Bu sermaye birikimi ise iilke
icerisinde Uretim yapan is¢ilerin emeklerinin sOmiiriilmesi ve iilke disinda ise
somiirgecilik faaliyetleri sayesinde elde edilmistir (Madi, 2014, s. 65). Dolayist ile bu
haksiz yaris Bati ile diinyanin geri kalan1 arasinda bir gelismiglik farki olugsmasinin

temel sebeplerinden biridir.

Yeni kaynaklarin kesfi de sermaye birikimi ve olusumunu saglayan onemli
faktorlerden birisidir. Zira iiretime aktarilan yeni kaynaklar sayesinde iiretim
artacaktir. Yeni kaynaklarin kesfi ile olusan birikim ile tasarruflar i¢in daha fazla
imkan ortaya cikacaktir. Bunun yaninda teknolojik gelisme daha verimli iiretim
yapilmasinit saglayacagi i¢in yine daha fazla sermaye olusumu ve birikimini
saglayacaktir. Bu kapsamda yeni dogal kaynaklarin kesfedilmesinin ve teknolojik
ilerlemenin emegin verimliligini artirarak iiretime olan katkisindan otiiri sermaye

birikimini artirmadaki rolii yadsinamaz.

Cogu iilkede sermaye birikim siireci yavas ilerlemektedir. Ozellikle az gelismis veya
gelismekte olan iilkeler bu siireci oldukca gii¢ yiirlitmektedir. Bu {ilkeler iktisadi
kalkinmada kendi tilkelerinde sermaye birikimi olmadig1 i¢in yabanci sermaye ihtiyaci
duymaktadir. Bu tlkeler arasinda dogal kaynaklar agisindan zengin olanlar sermaye
birikim siirecindeki bu yavas ve giic durumu daha kolay atlatmaktadir (Han & Kaya,
2004, s. 219). Dogal kaynaklarini isleme konusunda yol kat eden ve teknolojiler
geligtiren ilkelerin bu noktada yaptigi atilimlar siirdiiriilebilir olmaktadir. Kendi
teknolojisini gelistiremeyen lilkeler ise ham olarak elde ettikleri dogal kaynaklarinin
onemli bir kisminit hammadde isleme konusunda teknolojiye sahip iilkelere
kaptirmaktadir. Fakat hammadde sahibi olan ancak Ar-Ge i¢in yeterli kaynaga sahip

olmayan tilkeler teknoloji transferi ile bu engeli asabilir. Bu durum dogrudan dis
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yatirimlar ile oldugu takdirde yine anlam ifade etmeyecektir. Zira bu tiir teknoloji
transferinde dig yatirim getiren firma bu teknolojiyi kendi kullanmaktadir. Yine lisans
ve patent anlagmalar1 da az gelismis veya gelismekte olan iilkelerin dniinde kalkinma
icin gerekli sermaye birikimi yapmalarinin o6niindeki engeller olarak siralanabilir. Bu
tiir anlasmalarda veya dogrudan dis yatirimlar ile teknoloji transferinde, parasal
sermayenin faizli bor¢ veren biiyiik sermaye sahiplerine aktig1 gibi bir siire sonra
gelismemis {ilkenin diger kaynaklar1 da teknoloji sahibi iilkeye akmaktadir.
Teknolojiyi ithal etmis olan iilke, yedek pargadan yetismis insan giiciine kadar
kaynaklarmi, teknolojinin sahibi olan iilkeye aktarmak zorunda kalmaktadir. Hatta
parasal kredinin 6deme siiresi daha kisa iken bu tarz bir bagimlilik sonucunda daha
uzun siire az gelismis/gelismemis {ilkenin somiiriilmesi durumu ortaya ¢ikmaktadir
(Erdost, 1982). Gelismis iilkeler ile az gelismis ve gelismekte olan tilkelerin arasindaki

geligmislik farkinin kapanmasi bu sebeple giderek zorlagmaktadir.

1.2.1.4. Tasarruf ve Faiz ile Elde Edilen Sermaye Birikimi

Tasarruf genis anlamiyla tiikketilmeyen biriktirilen mal anlamina gelmektedir. Para
anlaminda degerlendirdigimizde ise ayni sekilde harcanmayan ve kullanilmak igin
bekleyen paraya tasarruf denilmektedir. Tasarruflarin birikmesi sonucu bu paralar bir
araya toplanarak biiyiik birikimler olugsmakta ve {i¢iincii sahislara faizle borg olarak
verilmektedir. Bu tarz bir birikim, glinlimiiz ekonomileri tarafindan en temel sermaye
birikimi yahut fon olusturma metodudur. Giinlimiiz sisteminde bu toplama ve dagitma

isleminin en temel kurumu da bankalardir (Bayindir A., 2007, s. 15).

Daha 6nceki kisimda inceledigimiz iktisadi diisiince sistemlerinden anlasilacagi iizere
tasarruf, sermaye birikimi i¢in en dnemli faktorlerden birisi olarak goriilmektedir. Eger
bir liretim yahut ticaret var ise buradaki tasarruf edilen fazlalik mal ise mal stokuna,
sermaye ise sermaye stokuna ilave edilerek birikim saglanmaktadir. Yapilan bu
tasarruflar sayesinde daha biiyiik yatirimlar yapma imkani dogmaktadir. Sonrasinda
bu yatirnmlardan gelen gelir ile daha fazla tasarruf yapilmaktadir. Daha fazla tasarruf
ise daha fazla sermaye birikimi saglamaktadir. Dolayist ile tasarruflar, sermaye
olusumunu saglayan en Onemli faktorlerden birisidir. Burada Marx’in cimri ve

kapitalist arasindaki farki ortaya koydugu 6rnek ¢ok onemlidir. Marx kapitalist ile
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cimrideki ortak yani vurgularken, cimriyi ¢ilgin bir kapitalist olarak, kapitalisti ise
akilli bir cimri olarak tanimlamistir. Cimri, mevcut parasini dolagimdan ¢ekerek sonu
gelmez bir degisim—deger biriktirme gayesi gliderken, cimriden daha akilli olan
kapitalist ise elindeki birikimini dolagima sokup, para iizerinden para kazanarak kar ve
kazang elde etmektedir (Marks, 1986). Sadece bor¢ vererek elde edilen bu gelir,

faizdir.

Tasarruflarin ~ getirisi  olan  faizin  kokenleri  bankalardan  6nce  dini
mabetlere/tapinaklara gitmektedir. Mabetlerin giivenilir yerler olmasi, insanlarin
birikimlerini buralarda saklamasina vesile olmustur. insanlarin yasadiklar1 dénemdeki
giivenlik endiseleri diislintildiigiinde, bu birikimlerini giivenceye almak i¢in mabetleri
tercih etmesi normaldir. Birikimler yaninda bagislar da bu donemde yine mabetlere
yapilmaktaydi. Mabetlerde biriken paralar ise bir siire sonra iktisadi anlamda énemli
bir gii¢ ifade etmeye baglamistir. Mabetlere, ilk baslarda bagis ve sadaka niteliginde
mallarin verilmesi, buralara olan giiven duygusunun artmasiyla bagka mallarin emanet
olarak verilmesiyle sonu¢lanmisti. Emanet verilen mallar ile insanlar bir nevi tasarruf
etmis ve sermaye birikimi saglamistir. Buralarda biriken bu tasarruflar ise bir siire
sonra ihtiya¢ sahiplerine belirli bir karsilik ile 6diing verilmeye baslanmistir. Bu
sayede mabetler finansal aract kurumlara doniigmiistiir. Bor¢ alanlardan borcu 6deme
sirasinda alinan fazlalik finansal aracilik hizmetleri anlaminda alinan ilk faiz olarak
goriilebilir. Her ne kadar mabetlerdeki ilk bor¢ verme islemleri faizsiz olarak yapilmis
olsa da bir siire sonra bu islemlerin faizli bor¢lanmaya dondiigii gorilmistiir. Fon
toplayip sonrasina faiz karsiliginda baskalarina borg vererek kar elde etme faaliyeti
mabetlerden sonra bagkalar1 tarafindan fark edilmis ve kredi veren baska kurumlar
ortaya ¢ikmigtir. Mabetlerin elde ettikleri faiz getirisini géren donemin zenginleri ve
donemin en 6nemli iiretim faktorii olan topragi ellerinde tutan biiyiik toprak sahipleri
bu tir kredili islemlere girismislerdir. Bunun yanina kayitlar, ilgili donemde
Mezopotamya’da faiz oranlarinin ¢ok yiikseldigini ve bu amagla faiz oranlarina

siirlar getirildigini gostermektedir (Say1, 1987).

Ik ¢ag uygarliklarindan birisi olan Siimerlerde kredi kurumlar1 yaygimlasmisti.

Insanlar kredi veren kisiden aldiklar1 altin ve giimiis gibi degerli madenlerin
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karsiliginda 6deme vadesi geldiginde %15-%33 arasinda bir oranda faiz 6demesi
yaptyorlardi. Bu anlamda Stimerler, ticari anlagsmalar ve kredi verme kurallarint ilk
uygulayan kavimlerden birisidir. Altin ve glimiisii 6l¢ii olarak kabul etmeleri bu
anlamda onemlidir. Eski Misir’da ise para kullanimi yaygin degildi ve ddemeler ayni
olarak yapilmaktaydi. Tutmosis’in fetihlerinden sonra degerli metaller iilkeye girmeye
baslamistir. Bundan sonra ise tliccarlar, aligverisleri degerli madenler karsiliginda
yapmaya basladilar. Fakat heniliz sikke basimi olmadigi igin aligverisler degerli
madenlerin tartilmastyla yapilmaktaydi. Bunun yaninda kabile reislerinden birisinin
3.000 y1l 6nce faizin anaparanin aslindan fazla olamayacagina dair bir kanun ¢ikarmis
olmas1 da ilgili donemde faizli iglemler oldugunu gostermektedir. Bir diger ilk ¢ag
uygarligi olan Babiller ise kagit para gibi kullanilan senetleri miibadele araci olarak
kabul ettikleri i¢in sikke kullanmamaktaydilar. Hammurabi’den 6nce yiiksek faiz
oranlar1 hakimdi. Altin ve giimiis kiilgeler ile ticaret yapan Babiller, ytliksek faizlerden
otiri mal ve degerli madenleri ipotek olarak almaktaydilar. Babillerde devlet
tarafindan degerli madenler icin kullanilan faiz orami yilizde 20, mal i¢in alinan faiz
orani ise yiizde 33 olarak belirlenmisti. Her ne kadar faiz alinmasi mesrulastirilmig
olsa da kredi kullananlarin haklarim1 koruyan diizenlemeler Babillerde mevcuttu.
Omegin kurak gecen dénemde bor¢ alan ciftci o ddénemde borcundan muaf
tutulmaktaydi. Bunun yaninda borg veren kisinin haklar1 da gozetilmekteydi. Borcunu
O0demeyen biri oldugunda, borg veren kisi bor¢ alanin oglunu veya kdlesini alabilir ve
yaninda tutabilirdi. Asurlular da Babiller ile ayni ticari kiiltiire sahipti. Asurlularda
bor¢lanmalar yiizde 25 faiz oraninda gerceklesmekteydi. Eski iran (Pers) medeniyeti
ise ticaret konusunda farkli bir 6zelli§e sahipti. Zira Eski iran medeniyetinde ticaret
hos goriilmeyen bir meslekti. iran iilkesinde ticaret bu sebeple yabanci tiiccarlar
tarafindan yapilmaktaydi. Iran’da, Lidyalilardan paranin ithal edilmesinden 6nce, is¢i
iicretleri, kredi ve sermaye faiz 6demeleri ayni mal olarak yapilmaktaydi. Daha sonra
Iran’da altin ve giimiisiin karisimindan olusan derik isminde bir para tedaviile
stiriilmiisti. Fakat kredi 6demeleri konusunda faiz yaygin degildi. Buna ragmen alinan
kredinin 6denmesi farz ve kutsal kabul edilmekteydi. Eski Hindistan’da ise tiiccarlar,
Budizm doneminde degerli senetleri ticaret i¢in kullanarak banka sistemine benzer bir
sistem olusturmuslardi. Eski Hindistan medeniyetinde kredilerde kullanilan faiz orasi

ise ylizde 18 civarindaydi. Fakat kredi sistemi Hindistan’da ¢ok yayginlasmamisti.
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Buna ragmen zaman igerisinde kredi kiiltiirli yayginlagmis ve kredi faiz orani yiizde
20 civarii bulmustur. Kredi faiz oranlar1 her yerde ayni degildi. Borg alan kabilenin
durumuna gore bor¢lanma faiz oran1 %12—%060 arasinda degismekteydi. Ayrica borca
sadakat Hindistan’da ¢ok dnemliydi. Zira borg alan kisi iflas ettigi yonlinde herhangi
bir bildirim yapmadigi siirece 6ldiikten sonrasinda ¢cocuklari alt1 nesle kadar bu borgtan
sorumlu tutulmustur. Kadim Cin medeniyetine gelindiginde ise faiz oranlarinin yiizde
36 civarinda olup yliksek oranlara vardigi goriilmektedir. Her donemde ve yerde
oldugu gibi burada da tefeciler katlandiklar1 risk 6l¢iisiinde faizleri ylikseltmislerdir.
Eski Yunan’da ise faiz, filozoflarca kotii kabul edilmistir. 5. ylizyilda, Atina halki,
servetlerini biriktirirken genelde paralarini yanlarinda saklamaktaydilar. Atinalilar bu
birikimlerini degerlendirirken faizli islemlerden kaginmaktaydilar. Yine de %16—%18
civarinda faiz oranlarinda bor¢ veren kisiler de Eski Yunan medeniyetinde
bulunmaktaydi. Bu donemde mabetler diisiik faizle halka kredi veren kurumlar
olmustur. Eski Yunan’da faizli bor¢lanma tiiketim ve giinliik ihtiyaclarin
finansmaninin yaninda iktisadi anlamda ticaretin gelistirilmesi i¢in de kullanilmistir.
Faiz oranlar1 ticaretin yapildigr yere gore katlanilan riskten otiirii farklilik
gostermekteydi. Ornegin karada yapilacak ticaret igin faizler yiizde 12 civarinda iken
deniz ticareti i¢in bu oran yiizde 20’den yiizde 60’a kadar degisiklik gostermekteydi.
Deniz ticareti i¢in almman faiz, tehlikenin c¢esidine, kisinin statiisiine, geminin
durumuna, yolculuk siiresine, iktisadi ve siyasi ortama gore degismekteydi. Kredi
kurumunun yaygin oldugu medeniyetlerden birisi Eski Roma’dir. Hatta Eski Roma’da
bor¢lanmalar konusunda On Iki Levha Kanunu ile yasal faiz hududu belirlenmisti
(Abdullahi, 2014). Goriildigi tizere ilk ¢caglardan bugiine sermayenin ve servetin borg
verilmesi karsiliginda belirli oranlarda fazla para yani faiz talep edilmistir. Boylece
sermaye sahiplerinin servetlerini artirmalar1 ve sermaye birikimlerini biiylitmeleri
miimkiin olmustur. Servet ve sermaye ilk ¢aglardan bugiine giicii temsil etmistir. Bu

sebeple servet biriktirmek bir anlamda gii¢ toplamak anlamina gelmektedir.

Her cagda sermaye sahipleri, iktisadi giiglerini ve karlarini artirmak gayesi tagimistir.
Dolayisi ile bu sermaye sahipleri birikimlerini ve tasarruflarini siirekli artirmak amaci
giitmektedirler. Bati’nin Onciisii oldugu Kapitalizmin getirdigi iktisadi zihniyet

mutluluk ve refah1 daha fazla sermaye ve servet sahibi olmaya bagladig1 i¢in onu
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cogaltmak da insanlarin temel amaglarindan birisi haline gelmistir (Hamitogullari,
1982, s. 603). Bu durumda birikimler, tiretimin getirisinin faizden az oldugu yerlerde
veya kimi zaman oransal olarak ¢ok az bir fark ile {iretimin getirisinin fazla oldugunda
dahi tiretim siirecine dahil olmamaktadir. Ciinkii garanti faiz getirisi, insanlarin tiretim
stirecine dogrudan katilmalarini engellemektedir. Sermaye sahipleri faiz getirisi ile de

sermayelerini biiyiiteceklerini bildikleri i¢in risk almamaktadir.

Sermayenin ve tasarruflarin getirisi olarak goriilen faiz i¢in cografi kesiflerden sonra
Avrupa’da kiymetli madenlerin somiirge faaliyetleri ile artmasi ve sanayi devrimi iki
temel doniim noktasidir. Sermayenin hasiladan aldigi pay olarak tanimlanan faiz,
ozellikle Sanayi Devrimi’nden sonra tek basina yeterli bir iiretim faktorii olarak
goriilmiistiir. Somiirgecilik faaliyetleri ile biriken altin ve diger kiymetli madenler,
Sanayi Devrimi’nin ve sonraki yatirim faaliyetlerini fonlayan unsur olmustur. Dolayis1
ile en basta gayrimesru sekilde elde edilen bu sermaye ve servet, sermayenin iiretim
faktorii olarak kabul edilmesiyle zenginligin devamini saglayan bir gii¢ olarak ortaya

cikmustir.

Hristiyanligin nispeten sekiilerlesen bir anlayis ile diinyevilestigi donemde, faiz
yasagint agsmak i¢in goriintiide faiz olmayip alisverise benzeyen fakat esasinda faizli
finansman islemleri ortaya ¢ikmustir. Bir goriis bu tiir uygulamalarin Islam
medeniyetinde  karsilasilan  bey‘li’l-ine  uygulamasindan  kopyalandigini
soylemektedir. Ornegin orta ¢agda yani faizin hala yasak kabul edildigi dénemde
muhatra isimli uygulama ile 6nce bir mal yiliksek fiyata satilmis sonrasinda tekrar
diistik fiyata alinarak bir nevi faizli bor¢lanma yapilmistir. Bu uygulamanin 6rnekleri
Islam toplumlarinda gériilmiis olsa da genel olarak faizli islemler olarak tanimlanmis
ve bu tlir uygulamalar genel kabul gormemistir. Hatta muhatra islemi Hristiyanligin
biinyesinde Islam’dakinden daha kolaylikla haklilik kazanmistir (Austruy, 1980). Bu
donemden sonra ise belirli Olgiilerde faizin sermayenin kullanim kiras1 olarak

goriilmesi, faizin Bat1 toplumlarinda tam bir mesruiyet elde etmesini saglamistir.
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1.2.2. Erken Modern Donemde Bati’da Sermaye Olusumunu ve Birikimini
Saglayan Finansal Kurumlar

Sermaye olusumuna ve birikimine katki saglayan finansal kurumlari incelemek i¢in
para ticaretinin tarihini bilmek gerekir. Cok eski donemlerden beri para bozma, bor¢
verme ve borcun karsilifinda fazla tutar yani faiz talep etme aslinda bankaciligin
onciisii olan islemlerdir. Para ticareti ile ugrasanlara bundan yaklasik iki bin y1l 6nce
Stimer ve Babil devletlerinde rastlanmistir. Fakat para ticareti ile bilinen en agik
bilgiler MO 800. yiizy1la aittir. Dénemin Babil devletinde bankacilik isi yapanlarin tek
isi bankacilik olmamistir. Kayitlara gére bu kurumlar sarap satigi yapmislar, emlak
isleri ve esir ticareti ile ugragsmislar bunun yaninda bankacilik islemleri olarak
degerlendirebilecegimiz mevduat kabul edip rehin alarak bunun karsilifinda borg
vermisler ve noterlik yapmisglardir. Bu tiir bankacilik ayn1 zamanda Eski Misir, Eski
Roma ve Eski Yunan’da da goriilmiistiir. Eski Misir’da MO 1600 yillarinda énemli
iktisadi birikim yani sermaye olusmus ve halk bu donemde degerli altin ve
miicevherleri ile tarim triinlerini giivenle saklamak icin emanet depolarina teslim
etmigtir. Verdikleri emanetler karsiliginda ise bu depolardan yazili makbuzlar
almiglardir. Banknot olarak niteleyebilecegimiz makbuzlar Ortadogu’da dolagmustir.
Para aligverisinin giivene dayanmasi gerektigi i¢in din adamlarinin ve ibadet yerlerinin
onemli rol oynadigini sdyleyebiliriz. Ornegin Eski Yunan mabetlerinde degerli
madenler gibi birikmis tasarruflar faiz ve kar getiren islerde degerlendirilmistir. Yine
Yunan kentlerinde finans konularinda tamamen dini kurumlara muhta¢ olmamak i¢in
kamu bankalar1 kurulmustur (Ddndiiren, 1996, ss. 53-54). Bu yeni kurulan bankalar
ile donemin dini kurumlarinin sermaye birikimi saglayarak bu alandaki tek kurum
olmasi agilmaya ¢aligilmistir. Daha sonraki donemlerde bu kurumlar Bati’da kurulacak

olan finansal kurumlarin onciilleri olmustur.
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Sekil 1.3: Erken Modern Donemde Bati’da Sermaye Olusumu ve Birikiminde

Etkin Finansal Kuruluslar

— Banka

- Borsa

—  Anonim Sirket

— Sigorta

Sermaye Olusumu ve Birikiminde
Etkin Finansal Kurumlar
I

1.2.2.1 Bankaciligin Dogusu ve Bankacilik Faaliyetleri

Tezgah ve masa anlaminda olan ve Italyanca banko kokiinden gelen bankanin ¢ikis
yeri Italya’da sokaklarda 14. yiizy1lda masa iizerinde madeni para tartan, bunlar1 baska
paralara geviren, faizle bor¢ veren sarraflardan ¢ikmistir. Masa basinda para ticareti
yapan bu kisilere ise banker denilmistir (Giindiiz, 2003, s. 131). Kurumsallagmis
anlamda bankalarin temeli bu donemde atilmistir. Kurumsal anlamda faaliyet gosteren
ilk banka ise Italya Siena’da 1472 yilinda kurulmus olan Monte Dei Paschi Di

Siena’dir’.

Bankalar olusmus sermayenin ihtiya¢ sahiplerine faiz yahut kar ile dagitilmasini
saglayan boliistim kurumlaridir. Bankaciligin 6nemi lizerinde Klasik donemde Ricardo
durmustur. Ricardo bankayi, ticari faaliyetlerin canli oldugu disa acik bir ekonomide

O0demelerin kolaylastirilmasinda yardimci bir kurum olarak tanimlamistir. Ayni

' Bu bilgiye bankanin resmi internet sitesi https://www.gruppomps.it/en/about-us/history.html

iizerinden ulagilmistir.
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zamanda Ricardo’ya gore banka, sermaye sahipleri ve sermayeyi kullananlar
arasindaki iligki tizerine kurulmustur. Bankanin, bankada toplanan paray1 kullanmak
icin isteyenlere faiz karsiliginda para verdigini sdyleyen Ricardo, tiim paranin kredi
olarak verilmedigini sdylemistir. Banka kendisine yatirilan paradan bir boliimiini
bankada bekleterek para sahiplerinin bankadan para ¢ekmek istedikleri zaman bu
bekleyen paradan kullanmalarini saglamistir. Goriildiigii tizere Ricardo, modern
finansa sisteminin en Onemli ayaklarindan birisini olugturan rezerv sistemini tarif
etmektedir. Ricardo ayni zamanda bankalarin kar elde etmek i¢in ellerinde bulunan
paray1 tahvil gibi alanlarda degerlendirerek gelirini artirmaya ¢alismak suretiyle ve
ellerinde bulunan kiymetli maden ve hazine bonolarmi teminat gostererek banknot

ihrag¢ ederek piyasada aktif olabileceklerini savunur (Ersoy, 2012, s. 288).

Insanlarin birikimlerini faiz karsiliginda borg olarak vermeleri en eski dénemlerden
beri bilinen bir uygulamadir. Fakat eskiden sadece gergekten biiyiik birikim sahipleri
bunu yaparken Ozellikle bankalarin kurulmasindan sonra ¢ok daha kiigiik tasarruf
sahipleri ufak birikimlerini faiz geliri elde etmek icin bor¢ verebilir hale gelmislerdir.
Boylece ufak birikimleri toplamay1 bagaran bankalar ¢ok biiylik tutarlar1 yonetir hale
gelmis ve yine bunu faiz karsiligi bor¢ olarak dagitmistir. Bankalarin iki temel
fonksiyonu vardir: (1) bankacilik hizmetleri ve (2) kredi islemleri. Bankalarin verdigi
krediler baskalarinin tasarruflaridir. Dolayisi ile bankalarin finansal aracilik yaptiklar
sOylenebilir. Havale/EFT gibi para gonderim iglemleri, kredi karti, banka karti, kredi
mektubu, akreditif, kiralik kasa gibi hizmetler bankacilik hizmetleri kapsaminda
degerlendirilebilir. Bunlar i¢in banka hizmet iicreti alabilir. Bu islemlerde faiz so6z
konusu degildir. Bankanin kredi temelli olmayan bu islemler i¢in aldig1 {icretler
cogunlukla islem maliyetlerine yoneliktir. Kredi iglemleri ise tasarruf sahipleri ile para
ihtiyact olanlarin  bulusturulmasi islemidir. Bankalar tasarruf sahiplerinden
topladiklart mevduat ad1 verilen parayi belirli faiz karsilig1 nakit ihtiyaci olanlara kredi
olarak verirler. Dolayisi ile topladiklart mevduatlara 6dedikleri faiz ile borg verdikleri
paradan aldiklar faiz oranlar1 farkindan kar ederler (Bayindir A., 2007). Bankalarin
isleyisinin dayandigi temel prensip ve elde ettikleri karin temeli, fon toplarken ve fon

kullandirirken belirledikleri faiz orani arasindaki farktir.
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1.2.2.2 Borsanin Ortaya Cikisi

Her ne kadar giiniimiizde daha ¢ok menkul kiymetlerin alinip satildig1 bir piyasay1
tanimlamak i¢in kullanilsa da borsa hisse senetlerinin haricinde baska emtialarin da
ticaretinin yapilip fiyatinin belirlendigi yerlerdir. Borsalarin tarihi ilk ¢ag
medeniyetlerine kadar gitmektedir. Roma Imparatorlugu’nun savaslarda aldig
galibiyetler ile ulastig1 zenginlik seviyesi, Roma’nin sadece askeri ve siyasi anlamda
degil iktisadi ve ticari anlamda da bir merkez haline getirmisti. Roma
Imparatorlugu’nun ticaret merkezi haline gelmesi, biiyiik ticari aktivitelerin de bu
merkezde olmasini saglamistir. Bu donemde tiiccarlar, iktisadi ve ticari aktivitelerde
yer almak i¢in hisse senetli sirketler kurmuslardir. Hisse senetli sirketlere olan talebin
artmas1 ise MO 180 yilinda Roma’da ilk menkul kiymetler borsasinin kurulmasina
vesile olmustur. Her ne kadar MO 180 y1linda ilk 6rneklerini gdrmiis olsak da borsanin
giiniimiizdeki halini almas1 15. ylizyilda gergeklesmistir. 15. yiizyilda ticari policeler
ile ugrasan araci kurtiyeler ortaya ¢ikmistir. Sonrasinda bu kurtiyeler bir araya gelerek
loncalar olusturmus ve bu loncalar police ticaretine belirli kurallar getirmistir. Bu
kurallar bir nevi modern anlamda borsanin ilk kurulus kurallar1 formundadir. Borsa
isminin ise 1531 yilinda Belgika’nin Anvers kentinde ilk siirekli fuar1 kuran Van der

Beuers’e dayandigi sdylenmektedir (Isik, 2012).

Borsa kapitalizme 6zgii bir kurumdur. Zira borsa da hisse senetleri satilan firmalar ve
sirketler 6zel tesebbiistiir. Borsalara hisse senetlerini sliren firmalar yeni yatirimlari
icin bir nevi kendilerine ortak aramaktadir. Borsada satilan kagitlar, bu kagitlari
ellerinde tutanlara ortaklik hakki vermektedir. Bu sayede bu kagitlarin sahipleri
sirketin kdrindan pay almaya hak kazanmaktadir. Bunun yaninda ilgili sirketin yapmis
oldugu yatinmlar veya baska gelismeler ile sirketin degerinin artmasi, borsada iglem
goren kagitlarin da degerini artirmaktadir. Borsada bu hisse senetlerinin likide
doniistiiriilebilmesi  kolaydir. Likide doniistiiriilebilmesi kolay hale gelen hisse
senetleri, diinyada dnemli bir yatirim araci haline gelmistir. Nakit servet birikimlerini
hisse senetlerine yatiran sermaye sahiplerinin, servet birikimi yapma yollarindan birisi
borsada yapmis olduklari islemler olmustur. Hisse senetlerinin alinip satildigi
borsalarin yaninda vadeli islem borsalari, KOBI borsalari, kiymetli maden borsalari,

emtia (ticaret) borsalar1 da diinyada faaliyet gosteren diger borsa ¢esitleridir.
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1.2.2.3 Anonim Sirketler ve Tiizel Kisilik Kavramm

Anonim sirketler diger finansal kurumlar gibi ihtiyaglara gore sekillenen kurumlardir.
Artan niifus, degisen tiikketim kaliplar1 ve diger teknolojik ve sosyal degisiklikler eldeki
kit kaynaklarin daha etkin kullanilmasini saglayacak kurumlarin olusmasini bir nevi
zorlamaktadir. Bu siirecin getirdiklerinden birisi de yapisinda sermaye faktoriiniin agir
bastig1 sermaye sirketleridir. Bu sirketlerin en Onemlilerinden birisi anonim
sirketlerdir. Anonim sirketler az sayida kisi tarafindan kapali sirketler seklinde
kurulabilecegi gibi sermayeyi tabana yayarak ¢ok sayida ortagi bir araya getiren ve
sermaye piyasasi ile ¢cok yakindan iligkili olan halka acik girisimler seklinde de
kurulabilirler. Az sayida ortagin bir araya gelerek sermaye koyup kapali kurulma
imkani olsa da bu sirketler ¢ogunlukla finansman sorununu asmak icin halka

acilmislardir (Taner & Polat, 1992, ss. 35-37).

Kapitalizmin dogurdugu kurumlardan birisi olan anonim sirketlere en Onemli
elestirilerden biri Kapitalizmin karsit tezi olan Sosyalizmden gelmistir. Marx, anonim
sirketleri sermayenin merkezilesmesi hususunda temel araglardan biri olarak
tanimlamistir. Marx, anonim sirketlerin, kapitalist bireylerin kapasitelerini asan
oranlarda iiretim hacmine ulagsmalarini ve isletmelerinde biiyiik artig saglayacaklari bir
mekanizma oldugunu sdylemektedir. Anonim sirketler ile birlikte sermayenin
toplumsal bir 6zellik kazandigin1 ve isletmelerin de bireysellikten ¢ikarak toplumsal
hale dondiigiinii ifade etmektedir. Bu sayede kapitalist iiretimde sermayenin &zel
miilkiyet durumu ortadan kalkmaktadir. Sadece sirketi yoneten ve faaliyetlerin
stirmesini saglayan kisilerin aktif oldugu bu sirketlerde diger sermaye sahipleri para
kapitalistleri haline donmektedir. Her ne kadar diger ekonomistler anonim sirketleri,
toplumsal kontrol mekanizmasi igerisine alinmis bir ekonomik kurum olarak gorse de
Marx, bu kurumlar1 yeni bir mali aristokrasi kuran, spekiilatif, ger¢ek manada
yoneticinin olmadig1 bir sistem olarak gormiistiir. Bu sirketlerdeki hilelerin, hisse
senedi dolandiriciliklart ve spekiilatif hareketlerin aslinda dolandiricilik ve aldatma
mekanizmasi oldugunu iddia etmektedir. Marx’a gore anonim sirketlerin yaptig1

iiretim, 0zel miilkiyetin kontroliinden ¢ikmis 6zel iiretimdir. Bu agidan anonim
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sirketlerin en 6nemli 6zelligi sermaye iizerindeki miilkiyet hakki ile {iretimin yonetimi
arasindaki bagin kopmasidir. Kapitalist yani sermaye sahibi, sadece hisse senedi ve
tahvil borsast araciligir ile para yatirdigi sirketten kendini belirli dl¢lide ayri
tutabilmektedir. Hisse senedi piyasast veya tahvil borsasi daha iyi isledik¢e hisse
sahibi eskiden iistlendigi kapitalist rolden ¢ikar ve istedigi zaman parasini ¢cekebilecek
0diing para veren bir kisi roliine doner. Fakat bu tam anlami ile bdyle degildir. Ciinkii
pay sahibinin riski her zaman 6diing para verenin riskinden daha yiiksektir. Bu sebeple
hisse senetlerinin gelirinin belirli bir risk primi ile 6diing verilen paranin faizinden
daha yiiksek olmasi gerekmektedir. Dolayist ile hisse sahibi, kar alan bir endiistri
kapitalistinden sadece faiz alan bir para kapitalistine tam anlamiyla doniismemistir.
Anonim sirketlerde karsilagilan bir diger husus ve elestiri hisse senedi sahipligi ile
sirketin yani liretimin yonetilmesinin birbirinden ayr1 olmasidir. Sadece belirli sayida
hisseye sahip olanlar sermayelerinin gercekte iiretebileceginden daha fazla iiretimi
kontrol edebilirler. Ayn1 zamanda bu sirket birkag sirketin yonetimini baska sirketlerde
hisse alarak ele gecirebilir. Dolayisti ile ilk sirkette sadece o sirketi yonetebilecek kadar
hisseye sahip olan kisi, bu sirketin ortak oldugu diger sirketleri de yonetme imkéani
elde etmektedir. Anonim sirketlerin gelismesiyle beraber, miimkiin oldugunca az
sermaye ile bagkalarina ait miimkiin oldugunca ¢ok sermayenin yonetimi miimkiin
hale gelmistir. Yani anonim sirketler, sermayenin merkezilesme siirecinde az sayida
biiylik sermaye sahiplerinin, sermayelerinin iizerinde bir giice ulasmasini saglamistir.
Anonim sirketlerin yayginlagmasiyla hisse sahiplerinin biiylik c¢ogunlugu sirket
iizerindeki yonetim haklarindan kii¢lik bir azinlik lehine vazgegmistir. Sonugta bu
sirketlerde iliretken sermaye tiizerindeki gergcek kontrol, sirketin sadece belirli bir
kismina sahip kisilere aktarilmistir (Sweezy, Baran, & Magdoft, 1975, ss. 32-36). Bu
acidan  degerlendirildiginde  Sosyalizm, anonim sirketleri gelir dagilin

adaletsizliginin sebepleri arasinda gormektedir.

Anonim sirket kavramindan bahsederken tiizel kisilik kavraminin iizerinde durmak
gerekmektedir. Cizakga’ya (2002) gore Bat1 diinyasindaki iktisadi doniisiimde ortaya
¢ikan en 6nemli kurumlardan birisi tiizel kisiliktir. Tiizel kisiligin ortaya ¢ikmasi ile
sermaye sahipleri ile sahip olduklar1 sirket arasinda tam bir ayrim saglanmistir. Bu

sayede sirketlerin devamlilig1 saglanmis ve sirket sahibinin yasamindan bagimsiz
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olarak sirketler ayakta kalmay1 basarmistir. Sirket sahibinin 6lmesi durumunda artik
diger ortaklar sayesinde sirketler faaliyetlerini devam ettirme imkéani bulmustur.
Gliniimiizde asirlik sirketlerin hala ayakta olmasmin sebeplerinden birisi de tiizel
kisilik kavrammin yerlesmis olmasidir. Islam diinyasindan alinan ortaklik hukukunu
kendilerinde bulunan kurumlar ile sentezleyen Bati, o6zellikle mudarebe
sozlesmesindeki mudaribin sinirlt sorumlulugunu, rabbii’l-mallarin sahip olduklar
sermaye ile ortakliga girmelerini, birlesen sermaye ile mudaribin yaptig1 yatirimlar
sonucu elde edilen kar/zararin ortaklar arasindaki paylagimi gibi mudarebe
sozlesmesine ait Ozellikleri transfer etmistir. Bati, transfer ettigi ozelliklere tiizel
kisilik kavrami ile katkida bulunmus ve ortakliklara ebediyet ve sinirsiz sermaye
kazandirmistir. Eskiden sirketler, sirket sahipleri ile dogup, sirket sahibi calisamaz
duruma geldiginde isini devredecek kimseyi bulamadiginda kapanirken, tiizel kisilik
kavrami ile sinirsiz sermayeye ve hayata kavusmuslardir. Sirketlerin sahibinin
hayatindan bagimsiz bir konuma sahip olmalar1 sayesinde bireysel sermaye
birikiminin yaninda sirketlerin de sermaye biriktirmeleri saglanmistir. Sirket
ortaklarindan birisinin 6liimii halinde sirketin faaliyetleri devam etmis ve sirketin uzun
stire ayakta kalmasi sonucu sirkete olan giiven artmigtir. Bunun akabinde sirketlere
baska ortaklar sermaye koyarak yatirim yapabilmistir. Sirketin ortaklarinin 6lmesi
halinde dahi sirketin tasfiye edilmeyecegini bilen yatirimcilar sayesinde sirketlere
disardan siirekli olarak sermaye akisi saglanmistir. Ayn1 zamanda {i¢iincii sahislarin
sirket ile ilgili olarak sirketin tiim ortaklar1 ile degil tiizel ve bagimsiz kisilige sahip
sirket ile muhatap olmasi1 islem maliyetlerini diistirmiistiir. Sirketin tek tek ortaklarin
sermayeleri ile sinirli olmayan yapisi sayesinde sermaye kisit1 ortadan kalkmis ve tiizel
kisilige sahip sirketler biiyilik ve giiclii sermayeye sahip olmustur. Fakat her ne kadar
sermaye birikimine olan etkisi bu denli biiyiikk olsa da sirketin sorumlulugunun
olmamas1 ahlaki sorunlar1 beraberinde getirmistir. Sirketlerin yapmis oldugu yasal
olmayan islemler ve sirketin batma durumunda, sirketin borglular1 ortaya ¢ikan bu

sonuglardan olumsuz etkilenir duruma gelmislerdir.

Islam diinyasinda ise ortaklik sozlesmelerinde durum nispeten farklidir. Islam
medeniyetlerinde goriilen sermaye ortakliklar: genelde kisa stireli ve belirli bir yatirim

iizerine olmaktaydi. Yani mevzu bahis isin yatirim siiresi uzun degildi. Is bitip kar
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dagitildiginda is ortakligi sona ermekteydi. Sermaye acisindan bakildiginda tiizel
kisilige sahip sirketler ile sirketlerin sadece ayakta kalma siireleri artmamistir. Sirketin
sahip oldugu sermaye bir nevi ebedi hale gelmistir. Ciinkii yapilan ortaklik belirli bir
yatirnm bazinda degil uzun donemli hale gelmistir (Cizak¢a, 2002). Uzun donemli
isleyen sirketler sayesinde ise 6nemli sermaye birikimi olusmustur. Sirketlerin uzun
donemli yatirimlar yapabildigini goren yatirimeilar artan giiven ortami ile birlikte

yatirimlarinda anonim sirketleri tercih eder hale gelmistir.

Anonim sirketler, sahis sirketi olmadig1 ve iflas halinde ortaklarin sirket borcundan
sorumlu sayilmamalarindan &tiirii Islam medeniyetlerinde uygun gériilmemistir. Bu
tiir sirketlerde ortaya ¢ikan sorumsuzluk durumunu gidermek icin bazi fikih istisare
heyetleri ortaklarin sirketteki sermayeleri oranlarinda sorumlu olmalar1 gerektigini
sdylemistir. Ayrica bu durumu ilan edilmesini tavsiye etmislerdir. Istisare heyetleri,
bu sayede sirketin mevcut durumunu bilerek muameleye girenlerin yani yatirim
yapanlarin iflas veya tasfiye halinde sirketin sermayesinin iizerindeki alacaklarindan
feragat etmis olacaklar1 kabul edildigi i¢in problemin ortadan kalkacagim

sOylemislerdir (Vanlioglu, Kalender, Higdonmez, & Yiiksel, 2016, s. 189).

1.2.2.4 Sigortaciligin Sermaye Birikimindeki Rolii

Daha onceden tahmin edilemeyen fakat ortaya ¢ikmasi muhtemelen olan tehlikelere
kars1 varliklar1 ve kisileri 6nceden 6denen primler karsiliginda teminat altina alan
sistem sigortacilik adin1 alir. Tarihte de insanlarin idari, iktisadi ve sosyal riskler ile
kars1 karsiya kalmasi ve bu risklere karsi tedbir alma giidiileri ve istekleri sigorta
kavramini ortaya ¢ikarmistir. Modern sigortaciligin temelinin deniz ticareti sirasinda
muhtemel korsan saldirilarina karst mallarin1 korumak isteyen tliccarlara dayandigi
sOylenmektedir. Ayni sekilde Babil uygarliginda da tiiccarlara borg veren tefecilerin
kervanlarin saldirtya ugrama riskine karsit belirli bir risk primi aldiklart da
bilinmektedir. Bu durum, meshur Babil krali Hammurabi tarafindan yasal hale
getirilmistir. Kervan yani karayolu tasimaciliginda bilinen ilk risk paylasimi modeline
benzeyen bu sistem ile ticaret esnasinda zarara ugrayan kervanin zararlari diger

kervanlar arasinda dagitilmistir. 14. ylizyilin ortasinda ise deniz ticaretinin
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gelismesiyle denizcilik sigortalar1 hizla yaygimlasmistir. Ingiltere’de sistematik hale
gelen ve sigortacilik kanununun ¢ikarilmasiyla ingiltere’yi bu alanin dnciisii yapan
sigortacilik sektorii, sanayinin gelismesiyle basli basina bir sektor haline gelmistir
(Oziidogru, 2017, ss. 39-40). Sigorta icin yatirilan primler bir siire sonra ciddi
birikimler haline gelmistir. Bu biriken paranin degerlendirilmesiyle de 6nemli bir

semaye birikimi saglanmustir.

Daha 6nce belirtildigi {izere tasarruflar, gelirin tiiketilmeyen kismudir. insanlar yapmus
olduklar1 tasarruflar1 bagka yatirimlara ayirarak bu tasarruflarindan kar elde etmek
isterler. Yeni yatirnmlar yapmanin ve sermaye birikimini saglamanin en uygun ve
kolay yolu goniillii tasarruflart artirmaktir. Bilindigi {izere vergiler bir nevi zorunlu
tasarruflardir. Kamunun yaptig1 tasarruflar, biiyiik yatirnmlarin en biiylik finans
kaynaklaridir. Ciinkii zorunlu sekilde toplanan vergiler sayesinde devletin sagladigi
sermaye birikimi ¢ok yliksek miktarlara ulasmaktadir. Fakat goniillii tasarruflar da en
az zorunlu tasarruflar kadar onemlidir. Sigorta genel itibari ile goniillii tasarruf olarak
kabul edilmektedir. Bireysel emeklilik sistemi de sigortacilik gibi goniillii bir
tasarruftur. Insanlarmn géniillii olarak yapmis oldugu sigortalar ve yine géniillii olarak
girmis olduklar1 bireysel emeklilik sistemleri sayesinde Onemli birikimler elde
edilmektedir. Bu birikimler ¢ok biiyiikk fonlar olusturmakta ve fonlar ile 6nemli
yatirimlar yapilmaktadir. Ayrica fonlar finans kurumlarmin ellerinde kredi
mekanizmasina da kanalize edilebilmektedir. Bu sayede yatirimlar i¢in kaynak
saglanmaktadir. Yeni yatinmlar ile yapilan iiretim de sermaye birikimi
olusturmaktadir. Gelir diizeyinin ve gelir artis hizinin diisiik oldugu {ilkelerde ise
tasarruf artig1 yapmanin goniilli sekilde yapilmasi yani sigortaya para ayrilmasi daha
zordur. Bu iilkelerde tasarruf artisini saglamanin  yolu tiiketimin cebren
kisitlanmasidir. Bu durum ise ancak vergiler ile miimkiindiir. Fakat vergilerin artmas1
iiretimin de diismesine sebep olacaktir. Dolayist ile vergi diizenlemelerinin iiretimi
olumsuz etkilemeyecek ve sermaye birikimini diisiirmeyecek sekilde yapilmasi,
ozellikle az geligsmis ve gelismekte olan {ilkeler i¢in mithimdir (Han & Kaya, 2004, s.
97).
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1.3. Sermaye Yapis1 Kavram ve Teorileri

Sermaye yapisi, isletmelerin sermaye gereksinimlerinin 6zsermayeleri ve borglari
arasinda boligiimiidiir. Sermaye yapisi firmalarin degerlerini belirlemede énemli bir
kistastir. Sirketin yatirnmlarinda kullanilacak en uygun kaynaklar1 belirleme siirecinde

sermaye yapisinin 6nemi biiytiktiir.

Bir firmanin sermaye yapisi, varliklarini finanse etmedeki bor¢/6zkaynak (6zsermaye)
bilesimi ile ilgilidir. Tipik bir bilangoda, varliklar cari ve sabit olarak
siiflandirilmigtir. Uzun Omiirlii olan sabit varliklar olup maddi/somut ve soyut
olabilirler. Firmanin varliklar1 kisa vadeli (veya cari) ve uzun vadeli borclar ve
Ozkaynaklarla finanse edilmektedir. Bu asamada herhangi bir sirketin yonetimi,
kurumsal finansmanla ilgili iki meseleyi ele almak zorundadir. Birinci sorun, isletme
sermayesi ve likidite yonetiminin kisa vadede aldig1 kararlardir. Ikinci sorun ise
firmanin sermaye yapisini belirleyen uzun vadeli finansman kararlar ile ilgilidir.
Sirket ydneticisinin bor¢ ve 6zkaynaklar arasinda nasil bir kombinasyon yapacagi

sirketin degerinin belirlenmesinde 6nemli bir asamadir (Ahmed, 2007).

Yapilacak yatirim ve diger faaliyetler ile ilgili olarak firma kullanacagi kaynaklari
kendi 6z sermayesinden karsilayabilir yahut borg ile bu finansmani disardan da temin
edebilir. Ekonominin o donemki sartlari, firmanin faaliyet gosterdigi alandaki
gelismeler, firmanin durumu gibi birgok faktdr firmanin bor¢lanma seklini
belirleyecektir. Firma kendi elindeki 6zkaynaklar1 yatirimda kullanabilecegi gibi yeni
ortaklar ile miilkiyet iliskisi baglaminda yatirimlarimi finanse edebilir. Ayrica
piyasadaki bor¢lanma maliyetini gbz Oniine alarak bagkalarinin tasarruflari ile faiz
veya kar payi ile de finansman bulabilir. Kar pay1 veya faiz ile bor¢clanmada borcun
ifas1 yerine getirilmedigi takdirde borcu veren kisi ceza veyahut gecikme faizi alabilir
ya da diger hukuki yollar1 deneyebilir. Fakat 6z sermaye kullanildig: takdirde firmanin
zarar etmesi durumunda zarardan sermaye sahipleri sorumludur. Firma bor¢landigi
kisilere yahut kurumlara belirli bir 6deme plan1 teklif edebilecekken sermaye koyan
kisiler sirket ortaklart ise durum degismektedir. Ciinkii firma zarar edebilecegi gibi

yiiksek karlar da saglayabilir. Fakat sirketten alacaklardan bor¢ alinan kisi veya
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firmalar ortaklara nazaran onceliklidir. Firmalar once ticlincii sahislara ve firmalara
olan borglarin1 6derler. Daha sonra kendi yonetim kurullarinda karar alinmigsa

ortaklara kar dagitabilirler.

Firmanin degerinin belirlenmesinde tiim bu bor¢lanmalar ve kar dagitim kararlari
onemlidir. Firmalar1 yoneten ortaklar sirketin gelirlerini artirmay1 ve kér ettirmeyi
amaglamaktadir. Bu amaglar basariya ulastigi miiddetce sirketin degeri de artacaktir.
Dolayzist ile firmanin sermaye yapisinin belirlenmesi ¢ok dnemlidir. Sermaye yapisini
kullanilacak sermaye maliyeti ve elde edilecek kar belirleyecektir. Firma eger
yapacagl yatirimdan elde edecegi karin bor¢lanma maliyetinden yiiksek olacagini
biliyorsa bu duruma goére optimum bor¢lanma metodunu segerek borglanir. Yapilan
isin sonucunda kar elde edilmis ise firmanin degeri artacaktir. Bu noktada cesitli
tartigmalar yapilmaktadir. Sermaye yapisinin tam anlamiyla tespit edilip
edilemeyecegi veya gercekten bu yapinin sirketin degerini artirici bir 6zelliginin olup
olmadig1 yoniinde teoriler mevcuttur. Sermaye maliyetlerinin minimize edildigi ve
firma degerinin maksimize edildigi bu yap1 optimal sermaye yapist adin1 almaktadir.
Bunun yaninda bor¢ ve 6zkaynaklar arasindaki finansman tercihlerinin firmanin
degerini degistirmedigini iddia eden goriisler de mevcuttur (Modigliani & Miller,

1958)

Sermaye maliyetlerinin minimize edilmesi i¢in Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti

kullanilir. Bu bor¢ maliyeti ve 6z sermaye maliyetinin agirlikli ortalamasidir.

Ozsermaye Maliyeti (ke);

ke=rf+ X (E(rm) —rf)

ke: Ozsermaye Maliyeti
rf: Risksiz Getiri Oranm
B: Beta

(E(rm)-rf):  Piyasa Risk Primi
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Borglanma Maliyeti (kd);

kd =rf + RPd
kd: Bor¢lanma Maliyeti
rf: Risksiz Getiri Orani
RPd: Bor¢lanma Primi

Sekil 1.4: Agirhikh ortalama sermaye maliyetini olusturan faktorler (AOSM)

Agirlikli Ortalama

Sermaye Maliyeti

_Agirlikly
Ozsermaye

Maliyeti

Agirhikl

Borglanma
Maliyeti

P A} . A} )
“ . Vergi Sonrasi
Ozsel.m“‘ye Ozsermaye Orant Borglanma Borglanma Orani
Maliyeti P
Maliyeti
-
. J J
1 |
| 1 1 | 1
) ( P ) . ) . ) )
Vergi Oncesi
Beta Piyasa Risk Primi Risksiz Faiz Orani Borglanma (1-Vergi Orani)
Maliyeti
-
. J J

Kaynak: (Sirketlerde Optimal Sermaye Yapis1 Nedir ve Nasil Analiz Edilir?, 2013)

Sirketin yapacagi yeni yatirimlar, ne kadar az maliyetle bor¢lanacagi belirler. Bunun

icin de Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti dolayist ile sirketin sermaye yapisi

onemlidir. Sermaye yapist ile sermaye maliyeti ve firma degeri arasinda iliskiyi

inceleyen teoriler gelistirilmistir. Bu teoriler temelde farkli sermaye yapisina sahip

sirketlerde agirlikli ortalama sermaye maliyetinin, bor¢lanma maliyetinin ve

0zsermaye maliyetinin farkli tepkiler verecegini arastirmaktadir (Jensen, 1986; Harris

& Raviv, 1991).
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Farkli firmalarin bor¢ ve 6zkaynak oranlarimi agiklamak iizere sermaye yapisi ile
alakali bircok uluslararasi teori vardir. Ornegin dengeleme/ddiinlesme (tradeoft)
teorisi, sermaye yapisini fayda-maliyet agisindan analiz eder. Bu teori, firmanin
optimal sermaye yapisini belirlemede bor¢ kullanma karar1 alirken alacagi borcun
marjinal maliyeti ve marjinal faydasini dikkate aldigin1 sdylemektedir. Bu teoriye gore
firmalar alacaklar1 borcun marjinal maliyetinin marjinal faydasina esit oldugu yerde
bor¢ kullanmaktadir (Giilsen & Ulkiitas, 2012). Bir diger teori ise finansman
hiyerarsisi ve aciklama (signaling and pecking order) teorisidir. Normalde agiklama
teorisi ve hiyerarsi teorisi literatlirde ayr1 sekilde alinir. Fakat bu iki teoriyi bir arada
degerlendirmek, firmanin sermaye yapisini belirleme siirecini anlamakta daha
aciklayicidir. Bu teoriye gore firmalar yatirimlarini yapmak i¢in once i¢ fonlarini yani
0zkaynaklarini kullanirlar. Sonrasinda firmalar bor¢glanmak i¢in dis fonlara yonelirler.
Hisse senedi ihract ise bu hiyerarside dis bor¢lanmadan da sonra gelmektedir.
Finansman hiyerarsisi ve agiklama teorisi, asimetrik bilgi (asymmetric information)
problemlerinden kaynaklanan asimetrik bilgi problemi maliyetini dikkate almaktadir.
Bu teoriye gore firmadaki yoneticiler, hisse sahiplerinden daha fazla bilgiye sahiptir.
Aciklama teorisi, yatirimlarin finansmaninda bor¢ ve oOzkaynak iligkisinin
yatirimeilara sinyal verdigini savunmaktadir. Ornegin yatirim tercihinde dzkaynaklar
degil de borg tercih ediliyorsa bu firmanin gelecekte yiiksek bir nakit akis1 beklediginin
gostergesidir. Hisse senedi ihraglart ise bu durumdan farklhidir. Yoneticiler, piyasa
fiyatina gore hisse senedinin gercek degerinin daha fazla farkindadir. Eger hisse senedi
fiyat1 agir1 degerli ise yonetici kaynak toplamada hisse senedini tercih edecektir. Eger
hisse senedi piyasada gercek degerinin altinda bir fiyatlama gorecek ise hisse senedi
yerine borg tercih edilir. Ayrica dis finansman konusunda firma daha diisiik bilgi
maliyetine sahip oldugu i¢in 6ncelikle bor¢lanmayi tercih eder. Eger fon ihtiyact siirer
ise firma biraz daha riskli borglar1 tercih edebilir veyahut yari-hisse senetlerini
deneyebilir. Firmalar, dogrudan hisse senedi basmay1 ise son ¢are olarak degerlendirir.
Dolayist ile firmanin sermaye yapisi bu bor¢lanma ve finansman tiirlerine gore
gereksinimlerini yansitmaktadir. Bu teori ayn1 zamanda daha az yatirim firsatina ve
daha ytiksek karliliga sahip firmalarin diisiik bor¢ oranina sahip olacaklarini da iddia
etmektedir. Firmay1 yoneten miidiir yani yoneticinin hedefleri ile firma sahibinin

hedefleri kurumsal firmalarda farkli olabilir. Yoneticiler bu asamada kendi ¢ikarlarina
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hizmet eden kararlar alabilirler. Bu durumda firmanin yonetimi yoneticinin elinde
oldugu i¢in, firmanin kari, yoneticinin ¢abalarmin kalitesine ve elde edilen karin
kullanilma sekline baglidir. Ozellikle kar, hissedarlara dagitilabilecegi gibi yoneticiler
tarafindan ikramiyelerin finansmani i¢in de kullanilabilir. Bu noktada yatirimcilara
verilen getiri, kar veya nakit akisinin nasil kullanildigina baglidir. Ayrica, firma kredi
kullandiktan sonra riskli projelere yatirim yaparsa, ahlaki tehlike sorunu (moral
hazard) ortaya cikabilir. Bu sebeple alacaklilar yani kredi verenler, firmanin agir1 riskli
projelere yatirim yapip yapmadigina dikkat etmelidir. Ciinkii projede basarisizlik
olmasi verdikleri borcun temerriide diismesine sebep olabilir. Bu tiir problemlerden
kaginmak i¢in kredi saglayanlar, firmanin faaliyetlerini izler, teminatlara kars1 kredi
saglar ve sozlesmeler yoluyla fonlarin amag dis1 kullanimi hususunda kisitlamalar
getirmeye calisirlar. Bu teori de literatiirde Vekalet Teorisi olarak yer almaktadir.
Sermaye yapisi ile ilgili teorilerden de anlagilacagi lizere ayni sektordeki firmalar
arasinda dahi sabit veya optimal sermaye yapisi ortaya ¢ikmamaktadir (Myers, 2001;

Ahmed, 2007).

Gortildiigii tizere ¢agdas firma teorisi, firmay1 karin1 maksimize etmeye calisan bir
iiretim birimi olarak gormektedir. Bunun yaninda son doénemde 6zellikle kurumsal
finansman konular1 ile firma kavrami, girisimei bir organizasyon olma yoniine dogru
kaymuistir. Bu son siiregte firmanin sahipligi ve kontrolii arasindaki iliski de degismistir

ve bu iki kavram birbirinden ayrilmistir.
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IKiINCi BOLUM

2.1. islim Ekonomisinde Sermaye Olusumu, Birikimi ve Yapisina

Iliskin Kavramsal ve Teorik Cerceve

Islam dini 7. yiizy1lda Hz. Muhammed’e (SAS), Cebrail adl1 melek araciligiyla Allah
tarafindan vahiy iletilmesiyle Arabistan yarimadasinda yayilmaya baglamistir.
Ibrahimi ve tek tanrili bir din olan Islam’in kutsal kitab1 Kur’an-1 Kerim’dir. Ahiret
inanisinin oldugu Islam, dini sadece ibadet yerlerinde yasamakla sinirlandirmamistir.
Tim hayat1 kusatan bir emirler ve yasaklar sistemi getirmistir. Bu sosyal hayattan
iktisadi hayata, kadin-erkek iligkilerinden miras tanzimine kadar insanin hayatin
kapsayan biitiinciil bir sistemdir. Hayat: bu kadar kusatici bir din olan Islam’m iktisadi
ve ticari hayat ile ilgili diizenlemeler getirmesi de ¢ok tabii idi. Her seyden dnce para
kazanmak ve zengin olmak Islam’da kétii goriilen davranislar degildi. Hatta, Islam
dinin temel bes sartindan ikisi olan Hac ve Zekat, maddi durumu yerinde olan
Miisliimanlara farzdir. Para kazanmanin ve zengin olmanin orta ¢agdaki Hiristiyan
diisiincedeki gibi kusur olarak goriilmedigi Islam ekonomisinde bu birikimin ve
zenginligin muhtaglar ile paylasilmasi infak kurumu ile tesvik edilmistir. Zekat gibi
farz bir ibadetin yaninda sadaka gibi ihtiyact olanlara yardim etmeyi saglayan
kurumlarin gelismesi de salt bir biriktirmenin degil topluma faydali olacak bir
mekanizmanin uygulandigini gostermektedir. Bunun yaninda miras kurumunun
birikmis serveti toplu bir sekilde tek bir kisiye aktarmaktan ziyade akrabalar arasinda
taksim etmesi, Is1dm’1n servetin belirli kisilerde toplanmasin1 énlemeye ve bu serveti
toplum igerisinde yaymaya yénelik anlayisini gdstermektedir. Miras kanunu ile {slam,
toplum ve toplumu meydana getiren bireylerin zararina olan ayni aile arasinda servetin
devamli kalmak suretiyle yigilip birikmesinin ve bir nevi servet despotlugu
olusmasiin éniine ge¢mistir. Bu sayede toplum korumaya almmustir (Ismail, 1973, s.
119). Giiniimiizde Islam’daki miras kurumuna yénelik elestiriler vardir. Bu elestiriler
Islam iilkeleri ile Bat: medeniyeti arasindaki gelismislik farki sebeplerinden birisinin
Islam’daki miras hukuku oldugunu sdylemektedir. Miras hukuku yiiziinden sermaye

birikiminin sonraki kusaklara biitiin olarak aktarilamadigini sdyleyen bu goriis, bu
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sebeple Islam fiilkelerinde iktisadi kalkinmay:1 saglayan faktdrlerden birisi olan
sermaye birikiminin olugmadigini iddia etmektedir (Kuran, 2004, s. 74). Oysa modern
donemde, hukuk sistemi zaman igerisinde adalet kavrami ¢er¢evesinde kadinlara da

mirastan hak verir duruma gelmistir.

Hayat biitiinciil olarak kusatan Islam’in 6zellikle iktisadi ve ticari hayat ile yogun bir
iliskisi vardi. En basta Islam’in geldigi ve yayilmaya basladig1 yerler olan Harameyn
(Mekke ve Medine) donemlerinin 6nemli ticaret merkezleriydi. Buralarda kurulan
panayirlar ve pazarlara islamiyet’in gelmesinden &nce de yogun katilimlar oluyordu
(Kemali, 1994, s. 51). islamiyet’ten sonra da bu merkezler ayni ticari dnemlerini
korudular. Dolayzsi ile iktisadi anlamda ticaret kavrami islam ekonomisinde ¢ok 6zel

bir yere sahip olmustur.

Islam dini bireyin yasaminin tiim alanina etki eder. Bu sebeple sermaye olusum ve
birikim siirecleri de Islam’in koydugu kurallar cercevesinde olmustur. Sermaye
birikimini saglayan 6nemli faktorlerden birisinin faiz oldugunu 6nceki boliimlerde
gormiistiir. Fakat Islam, ahlak ve iktisat arasinda dogrudan iliski kurarak faizi
kesinlikle yasaklamistir. Ciinkii ahlak, faizli iglemlerde hem faiz alan ve hem de faiz
veren arasinda olumsuz iliskiler olusacagini 6ngérmekte ve bu sebeple faizli islemleri
onaylamamaktadir. Bunun yaninda diger ilahi dinler de para giiciine yani sermayeye
sahip olanlarin bunu toplumun zararina kullanmasini yasaklamistir (Dondiiren, 1996,

s. 55).

Miisliiman sosyal bilimcilerin en énemlilerinden biri olarak gosterilen Ibn Haldun,
sermaye birikimi ve olusumu saglanirken, devletin ve 06zel sektoriin Onemini
vurgularken medeniyet yolundaki gelismelere de dikkat ¢ekmektedir. Devletler, vergi
sistemi basta olmak iizere belirli mekanizmalar ile piyasa {lizerinde denetim
mekanizmasi kurarlar. Bu denetim mekanizmasi, salt baski aracina doniisiir, adaletsiz
uygulamalar ile devlet zulmeder ve girisimcilerin miilkiyet haklarina miidahale eder
ise ekonomik olarak sikintilar bas gostermeye baslar. Bunun sonucunda ise iktisadi
acidan hantallik ve tembellik, kamu 6zelinde ise finansman problemleri ve etkin

olmayan bir iktisadi yap1 ortaya ¢ikar. Boyle bir ortamda 6zel sektor yatirim yapmak
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istemez. Ciinkii risk primi ve yatirim maliyetleri katlanilmayacak diizeye gelmistir.
Dolayisiyla girisimciler iktisadi sistemden ¢ikmaya baslar, bir nevi diglanirlar. Bu
sebeple sermaye birikimi ve olusum siireci yavaslar. Bunun yavaglamasi ise medeniyet
yolundaki ilerlemeye zarar verir (Erdem, 2008, s. 31). Goriildigl iizere sermaye
birikimi, medeniyet konusunda gelismenin sartlarindan birisi olarak diisiiniilmektedir.
Devletin buradaki rolii, kaynaklarin tahsisinde bireysel girisimci sahislara ve 6zel
sektore firsat tanimak ve piyasalardaki islem maliyetlerini diistirmek olarak
goriilebilir. Yani sermaye birikimini saglamak 6zel sektdre diismektedir. Fakat
sermaye birikiminin saglanmasi i¢in devletin diizenleyici rolii ile buna yardimeci

olmas1 beklenmektedir.

Islam’1n sermaye konusundaki bakisini anlamak igin Islam’1n iktisadi faaliyetlere nasil
yaklastiginin da bilinmesi gerekmektedir. Beseri ve sosyal bir bilim olan iktisatta
maddesel bilimlerdeki kesinlik ve doga kanunlar1 bulunmamaktadir. iktisat gerek
Dogu toplumlarinda gerekse de Bati toplumlarinda ahlak, hukuk ve tarih basliklari ile
beraber ele alimmustir. Iktisat, Yunan diisiincesinde ahlak ilminin ii¢ temel alt bashig1
olan etik, ekonomi ve politikadan (ethique, économie, politique) birisidir. Islam
iktisadin1 da bu agidan ahlak ve din eksenli diisiinmek gerekir. islam iktisad: ile ilgili
konular ii¢ temel baslik altinda siralanabilir: Ilki modern iktisattaki analizlerin ve
modellerin kullamldig1 Islam iktisadi kismu, ikincisi Islam’daki fikith sistemine
dayanan Iktisat fikh1 kism1 ve sonuncusu ise Islam medeniyetlerindeki uygulamalar
inceleyen Islam iktisat tarihi kismidir. Sadece Islam iktisad: degil su anda diinyada en
yaygin iktisadi anlayis haline gelmis olan Kapitalist iktisadi sistem de dini temellere
dayanmaktadir. Her ne kadar kapitalizme giden siirecte gliglenen burjuva diger tim
iktisadi giicii elinde bulunduran kisi ve kurumlar gibi kiliseyi bertaraf etse de dinin
kiiltiirel ve sosyal hayattaki etkisini tamamen silmek zordur. Laisizm her ne kadar
kilisenin hukuksal, iktisadi ve politik etkinligini azaltmis olsa da bugiinkii modern
iktisat biliminde dini bir nitelik vardir. Hiristiyanlik, kapitalist iktisadi diislince
yayilirken bir dinin sahip olmasi1 gereken ahlaki, idealist ve ruhi taraflarin1 kaybetmis
ve sOmiirgecilik faaliyetlerinin bir aracisi olmustur. Hiristiyanligin evrilmesini
saplayan reform hareketleri ile dinin iktisadi sistemin kapitalizme doniistini

engelleyen 6zellikleri ayiklandi. Bu sayede, kapitalizm insanlarin gelenekten en biiyiik
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sapis1 haline geldi. Islam’da ise Hiristiyanligin reform hareketleri ile yaptig1 gibi dini;
iktisadi, hukuki ve sosyal hayattan uzaklastiran bir anlayis yoktur. Bu acidan Islam
iktisad1, Islam’n biitiinliigii icerisinde yer almaktadir. Modern sistemin dayatmis
oldugu mana-madde ve ruh-beden gibi ayrimlar Islam’m vahdet goriisii ile

celismektedir (Tabakoglu, 2005).

Batr’da oldugu gibi Islam medeniyetleri somiirgecilik faaliyetlerine girismemislerdir.
Yani ne kadar gelismis olursa olsun Islam iilkeleri, sémiirgelerden anavatana degerli
maden ve mal aktarimi yoluyla sermaye transferini saglayan bir yap1 igerisinde
bulunmamuslardir. islam toplumlarmin yaptiklari fetihler, fethettikleri yerleri kurtarma
ve Islamlastirma hareketleridir. Dolayist ile fethedilen topraklarda yasayan insanlar
kolonilestirilmemis ve fetihten 6nceki yasamlarina devam etmeleri saglanmustir. Islam
medeniyetinin en 6nemli temsilcilerinden birisi olan Osmanlilar da fethettikleri
cografyalar1 somiirgelestirmemiglerdir. Fethedilen cografyadaki servetin ve
kaynaklarin Osmanlilara transferi goriilmemistir. Bunun aksine Osmanlilar
fethettikleri yerlere hizmet gotiirmiisler, bu yerlesim yerleri i¢in altyapi tesis etmisler
ve o bolgede yasayan insanlarin refahinin artmasii saglamiglardir. Kapitalizmin
baslangici olan bir donemde somiirgecilik faaliyetleri ile sermaye ve servet birikimi
edinmek oldukca kolay iken Islam medeniyetinin o dénemki temsilcisi olan ve en
giiclii tilkesi olan Osmanlilar bu kavramlardan uzak durarak ¢agin en giiglii ve zengin

devletini kendi iktisadi zihin paradigmasiyla insa etmistir.

Islam’in sermayeye bakisi, Islami yasam kriterlerinin bireysel ve toplumsal hayata
yansitilan iktisadi davranislarin sinirlari ¢er¢evesindedir. Bu anlamda ser’i hiikiimler
onemlidir. Islam iktisadinda elde edilen sermaye ve servetin elde edilmesinde ve

degerlendirmesindeki temel ilkeler Tablo 2.1°de tabloda 6zetlenmistir.
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Tablo 2.1: Islim iktisadinda sermaye elde edilmesinde ve degerlendirilmesinde

temel ilkeler ve isleyis

Tlkeler Isleyis

Kisisel haklara riayet edilmesi Paranin kontrolsiiz sekilde
Miilkiyet haklarina riayet edilmesi kullanilmamas1

Kontratlar Ahlaki degerlere dayanmadan piyasa
Faiz yasagi giiclerinin piyasay1r yonlendirmesine

izin verilmemesi
Uretim faktorii olarak emegin 6nemi ve | Sadece maddi biiylime ve kar odakli
caligarak sermaye ve servet sahibi olmak | gelir elde edilmesinin dnlenmesi adil

Devletin adil iktisadi sistemdeki roli gelir dagiliminin tahsis edilmesi
Ahlaki degerler altinda faaliyet gostermek | Devletin sadece karin elde edilmesine
Risk paylagimi odaklanmamas1 ve bu gelirin nasil elde

edildigine de odaklanmasi

Kaynak: Calismada kullanilan kaynaklar 151g1inda tarafimizca hazirlanmaistir.

2.1.1. islam Iktisat Diisiincesinde Sermayenin Tanimi

Islam ekonomisinde sermaye bagimsiz bir iiretim faktdrii olarak goriilmemistir.
Dolayisi ile sadece sermaye gelirine sahip yani sermayesini isleterek gecinen bir sinif
iktisadi sistem igerisinde diisliniilmemistir. Sermaye, liretim faktorii agisindan daima
emek ile beraber zikredilmis ve konumlanmistir. Emek ve sermayenin iiretim
siirecinde birlikte degerlendirilmeleri de Islami finans yontemlerinin temeli olan
mudarebe ve musareke gibi uygulamalarin temelini olusturmustur. Sermaye emekten
ayr1 bir tretim faktori olarak degerlendirilmeyerek emegi ile iiretim siirecinde dahil
olanlar ile sermayesi ile iiretim siirecine dahil olanlar arasinda herhangi bir ¢atisma
cikmasi Onlenmistir. Risk almadan kazang saglayan ve iiretime emek ile ortaklik
etmeden giren sermayenin getirisi faizdir. Bu tarz bir iiretim siirecinde emek sahipleri
yer almak istemezler. Bu durum sermayenin Islim’in servetin belirli gruplarda
toplanmasina engel olan yasagi ile celismektedir. Risksiz sermaye kazanci emek
karsisinda sermaye tekelleri olusmasina sebep olmaktadir (Tabakoglu, 2008, s. 272).
Kisi veyahut gruplarin sadece sahip olduklari sermaye sayesinde risk almadan kazang
elde etmesi, siirekli olarak sermaye sahiplerine bir servet akist saglamaktadir. Bu akis
bir siire sonra sermaye sahibi olmayan kisiler ile sermaye sahipleri arasinda

kapanamayacak bir gelir farkina sebep olmaktadir.
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Islam ekonomisinde emek temel iiretim faktoriidiir. Girisimcilik de bu agidan emek
kavrami igerisinde yer almaktadir. Bunun yaninda herhangi bir hizmet iireten veya
iiretim yapan esnaflar, sanatkarlar ve zanaatkarlar da emek kavrami igerisinde yer alir.
Dolayist ile islam ekonomisindeki emek ve is¢i kavrami modern dénemde anlasilan
is¢i kavramindan daha kapsayicidir. Emeksiz kazanci asgariye diisiirmeye c¢alisan
Islam iktisat zihniyeti bu anlamda emek-kazang dengesinin bozulmamasini
hedeflemektedir. Riba ile borclanarak degil 6z sermayeye dayanarak yapilan
yatirimlara dayanan bir iktisadi diizen kurulmas1 Islam iktisadinin temel amaglarindan
birisidir. Sermayenin iiretim faktorii olmasi icin emege ihtiya¢ vardir. Sermayenin
iretimin disinda kalmamasi gerektigi ve iiretime bir finansman kaynagi olarak
katilarak faizsiz bir getiri saglamasi da Islam’in sermayeye bakisi konusunda bize

genel bir ¢ergeve ¢izmektedir (Tabakoglu, 2005, s. 1167).

Para haricindeki sermaye konusunda ise sermayeyi mal kavrami igerisinde
degerlendirmek miimkiindiir. Mal, islam fikhinda tarimsal agidan arpa, bugday gibi
iiriinler, para agisindan dinar, dirhem gibi para birimlerinin yaninda besi hayvanlari
yahut sermaye olarak kullanilan beyaz esya, kumasg gibi iiriinler olarak tanimlanabilir.
Dolayis1 ile kendisinden faydalanabilen ve kullanilmasinda islami agidan herhangi bir
yasak olmayan esyalar mal tanimi igerisindedir. Elde mevcut olan ve halihazirda
kullanilabilen mallar Isldm fikh1 agisindan miibahtir ve miitekavvim mal olarak
adlandirilirlar. Gayri miitekavvim mallar ise hali hazirda elde mevcut olmadiklar i¢in
degerleri olmayan mallar olarak tanimlanabilirler. O halde bir malin iretime
katilabilmesi i¢in miitekavvim mal olmasi gerekir. Bu tiir mallar sermaye tanimi
icerisine de girerler. Uretime katilan mallar aslin1 koruyarak iiretim siirecine birkac
kez katilabilecegi gibi tek seferlik de katilabilirler. Tek seferlik katilan mallar tiiketim
mallaridir. Sermaye ise a‘yan olarak tabir edilen mallar icerisinde yer alir. Bu agidan

sermaye mallarinin korunmasi ve biriktirilmesi miimkiindiir (Kuru, 2015, s. 57).

Islam ekonomisinde sermaye statik degil dinamik olarak tanimlanmaktadir.
Dolayistyla biriktirmekten ziyade kaynaklarin etkin ve verimli kullanilarak toplumun

hizmetine sunulmasi esastir. Sermayenin de ayni sekilde toplumun tiim kesimlerine
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adil bir sekilde dagitilmasinin toplumdaki huzurun saglanmasinda ve toplumsal
diizenin korunmasindaki rolii énemlidir. IslAm’m 6ngérdiigii finansal ve iktisadi
sistemde olusturulan kurumlar ve uygulanan yoOntemler bu amaci saglamaya
yoneliktir. Bu sayede ahlak, giiven ve seffaflik kriterlerine gore isleyen diizende,
sermaye belirli grup ve kisiler arasinda donilip durmaz ve toplumdaki her fert ortak

refahtan adil bir sekilde payimni alir (Akten Ciiriik, 2013, s. 34).

Islam ekonomisinde sermayenin konumunu anlamak icin dzellikle sermaye getiren
faaliyetlerden biri olarak goriilen ticaret lizerinde durmak gerekir. Ciinkii 7. ve 8.
ylizyillarda Avrupa ve Hint Okyanusu’'nu birbirine baglayan medeniyet, ticaret
sayesinde IslAm medeniyeti olmustur. Ozellikle 7. yiizyildan 13. yiizyila kadar
diinyanin iktisadi merkezini Avrupa degil Islam diinyas1 olusturmustur (Frank, 1994,
s. 271). Osmanlilarin fetihleri ile birlikte Avrupa’da toprak elde etmis olan Islam
medeniyeti, diinya ticareti tizerinde tistiinliigiinii herkese gostermis oldu. Bu siirecte

Islam’1n iktisadi hayata bakis1 6nemli rol iistlenmistir.

Islam’in temel kaynaklar1 olan Kur’an-1 Kerim ve Siinnete bakildiginda islam’in
zenginligi yasaklamadig1 goriilecektir. Islam, ne Bat1’nin Protestanlik éncesindeki bir
lokma bir hirka gelenegini ne de Protestanlik ile beraber ortaya ¢ikan zengin insanin
Allah katinda makbul kabul edildigi ve zenginlesmek i¢in her tiirlii faaliyetin mesru
goriildiigli bir iktisat diizenini dngérmektedir. Bu ifrat ve tefrit durumu karsisinda
makul olan1 savunan Islam iktisadinda, Kur’an-1 Kerim’de gectigi iizere insanlarin
ulasabilecegi zenginlik konusunda herhangi bir kisit yoktur. Insanlarm kazanglari
farkl1 olabilir. Kimisi cok kazanirken kimisi az kazanabilir. Zenginlerin gorevi islami
bakis agisina gore ellerinde tuttuklari emaneti Allah’in rizasina uygun olarak
kullanabilmektir. Insanlarmn yastik altina birikimlerini saklayp onu atil halde
birakmasi ve iktisadi hayata dahil etmemesi gilinah olarak tanimlanmistir (Cizakea,
2002) O halde sahip olunan sermayenin emanet olarak goriilmesi ve Allah rizasi i¢in

harcanmasi esastir.

Bunun yaninda Islam iktisadinda sermaye iktisadi kalkinmay1 saglayan unsurlardan

birisidir. Fakat ne kapitalizmdeki gibi olmazsa olmaz kosul ne de sosyalizmdeki gibi
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savagilmas1 gereken diisman konumundadir. Isldm iktisadinda sermaye, bilgi
diizeyinin toplumda artmasiyla iktisadi kalkinmay1 saglayan yani imar1 gergeklestiren
bir pozisyona sahiptir. irfan olmadan sermayenin imara déniismesinin Islam
iktisadinda bir 6nemi yoktur (Ersoy, 1987, s. 201). Zira islam’da dolayisi ile Islam
ekonomisinde asil olan ahiret hayatidir. Bunun yaninda maddi gelisim de imar ile
olmustur. Islam, iiretim araclarim1 gelistirmeyi insanin dogaya {istiin gelmesine,
kendisini ilerleten seylerin farkinda olmasia ve bilimsel arastirmalari ilerletmesine
baglamistir. Insanin dogay1 kesfetmesini ve dolayisi ile bilgisinin artmasini saglayan
her ilerleme, insanin dogadan faydalanmasini artirmis ve ilerleme vasitalarini ele
gecirmesini saglamistir. Es-Sadr’a (1991) gore sermaye birikimi ve olusumunu
saglayan lretim araclarmin degisimi sadece insanin bilgisi ve dogaya galibiyeti ile
orantilidir. Yani toplumsal iligkiler veya dagitim iliskileriyle iligkisi bulunmamaktadir
(Es-Sadr, 1991). Oysa insanlart iiretime sevk eden ve is boliimiinii saglayan en énemli
faktorlerin baginda insanlarin bir arada yasamasi ve birbirleriyle iletisim kurmasi

gelmektedir.

Islam’1n sermayeye bakisinda faiz getirisini haram olarak kabul edilmesi, sermayenin
tek basina tiretim faktorii olarak kabul edilmediginin dnemli bir gostergesidir. Faiz,
modern finansal sistemin en temel iiretim faktorlerinden birisinin getirisi iken Islam
ekonomisinde sermayenin salt sermaye olmasindan dolay1 getirisi olan faiz haram
olarak kabul edilmistir. Sermaye, ancak {retkenligi ve verimliligi ile
odiillendirilmektedir. Dolayis1 ile modern iktisadi sistemlerdeki gibi Islam
ekonomisinde de girisimci ¢ok onemli bir konumdadir. Girisimei, sermayeyi emek
ve/veya toprak ile birlestirip bir {iretim elde eden kisidir ve bu vesile ile yapilan
iiretimden elde edilen fazlalik faiz degil kardir. Yani emek ve sermayeyi bu agidan

birbirinden ayirmak miimkiin degildir (Gedikli & Erdogan, 2016, s. 201).

2.1.1.1. Kur’an-1 Kerim’de Sermaye Kavrami

Islamiyet 6ncesinde Arabistan’da temel ekonomik faaliyet ticaret olmustur. Ticari ve
iktisadi dil Arabistan’daki toplumlar arasinda bir ortak dil olugmasini saglamstir.
Ticaretin ¢ok gelistigi ve temel sosyal ve siyasal faaliyetlerin belirleyicisi oldugu bir

toplum oldugu icin Arabistan’da gelisen bu iktisadi ve ticari ortak dil Kur’an-1
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Kerim’de de ifadesini bulmustur. Toplumun temel 6zellikleri ¢ercevesinde, iktisadi ve
ticari dil ile uygulamalarin yaninda dini hayat ile ilgili diizenlemeler de Kur’an-1

Kerim’de iktisadi ve ticari bir dil ile ifade edilmistir (Giil M., 2014).

Islam’mn sermayeye bakisini anlamak icin ncelikle Islam iktisadinin da temellerini
olusturan vahiyden gelen ilkelere bakilmalidir. Bunlar haricinde diger hususlar
mekana ve zamana gore degisebilirler. Tarih boyunca Islam medeniyetleri tarafindan
uygulanan usul ve yontemler ise tecriibe birikimi olusturup giiniimiizdeki sorunlara
¢Oziim iiretmede yardimci olabilirler. Kur’an-1 Kerim ise biitiin ser’1 delillerin aslidir.
Bu sebeple Kur’an-1 Kerim aslii’l-ustl yani asillarin aslhidir. Diger kaynaklar ise
Kur’an-1 Kerim’in yorumlanmasiyla elde edilmistir (Tabakoglu, 2005, s. 1154).
Kur’an-1 Kerim’de servet edinmenin temel ahlaki ilkeleri belirlenmistir. Bu ilkelerin
temeli 6zel miilkiyetin emniyeti yani Makasidii’s-Seria’daki malin korunmasi ilkesi
ve yapilacak iktisadi faaliyetlerin karsilikli rizaya dayali olmasidir. Nisa Suresi’nin 29.
ayetinde karsilikli riza ilkesi Ey iman edenler! Mallarinizi aramzda batil yollarla
vemeyin. Ancak karsiikli riza ile yapilan ticaretle olursa baska. Kendinizi helak
etmeyin. Siiphesiz Allah, size karsi ¢ok merhametlidir seklinde ifade edilmektedir
(Nisa Suresi, 4:29). O halde karsilikli rizaya dayanmayan; cebir, gasp gibi zorlayici;
hilekarlik, ihtikar gibi uygulamalar ile asimetrik bilgi igererek haksizliga sebep olan
konular, karsi tarafi yaniltici ticari faaliyetler olarak kabul edilmistir. Bu yol ve
yontemler ile elde edilen kar, kazang ve servet de tasvip edilmemistir. islam,
Miisliimanlara servet edinmeyi kayitsiz sartsiz olarak serbest birakmamistir. Kazang
yollar1 arasinda toplumsal ¢ikar yoniinden caiz olan ve caiz olmayan yollar ayrimini
net bir sekilde yapmistir. Bu kuralin temel prensibi ise bir kisinin kar1 veya faydasi,
baska kisi veyahut kisilerin zararina dayaniyorsa bu sekilde servet edinmenin yolu caiz
olarak kabul edilmemistir. Bunun disindaki kar ve faydanin herkese adilce
dagitilmasina dayanan her yontem ise caiz goriillmektedir (el-Mevdudi, 2015, ss. 25-

26). Dolayist ile helal kazang dairesinin daha genis oldugunu sdylemek miimkiindiir.

Islam’mn iktisadi ve finansal agidan temel diizenlemeleri Kur’an-1 Kerim’de
bildirilmistir. Allah, Kur’an-1 Kerim yoluyla iktisadi hayata dini anlamda

diizenlemelerde ve miidahalede bulunmaktadir. Bu diizenleme ve miidahaleler ise
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Kur’an-1 Kerim’de yine ticari bir dil ile yapilmaktadir. Kur’an-1 Kerim’de iktisadi
faaliyetler aligveris, faiz, miilkiyet gibi terimler ile ifade edilirken sosyoekonomik
olgular ise adalet, helallik, infak ve israf kavramlari ile bahsedilmistir. Bu agidan
Kur’an-1 Kerim iktisadi hayatin dengede oldugu bir toplumu mesru gérmekte ve
mutedil olan cergevesinde asiriliklarin olmadigr bir sekilde ticari faaliyetleri
diizenlemekte ve atil kaynaklarin olmadigi ve tam anlamiyla degerlendirildigi

diizenlemeler icermektedir (Fidan, 2014, ss. 203-204).

Sermaye kavramini mal-miilk, servet ve zenginlik olarak degerlendirdigimizde
Kur’an-1 Kerim’de Kadinlar, ogullar, yiik yiik altin ve giimiis, salma atlar, davarlar
ve ekinler gibi nefsin siddetle arzuladigi seyler insana siislii gosterildi. Bunlar diinya
hayatimin gecimligidir. Oysa asil varilacak giizel yer ancak Allah in katindadir. (Al-i
Imran Suresi, 3:14) denilerek bunlarin sadece diinya hayatinda fayda saglayacagi
anlasilmaktadir. Ayetten anlasilacag1 iizere insanlara albenileri ile giizel gosterilen
diinyevi haz ve nimetler, (1) kars1 cinse duyulan arzu, (2) soyunu devam ettirmek
istegi, (3) sermaye ve servet sahibi olmaz arzusu, (4) makam, mevki ve s6hret sahibi
olma yani hilkkmetme istegi, (5-6) bitkisel ve hayvani gidalar olmak iizere altt maddede
belirtilmistir. Sermaye ve servet de bu anlamda diinyevi olgular olarak goriilmiistiir.
Malin hayirlist kendisinden 6nce ukbaya varandir soziinden hareketle Miisliimanlar
icin mallarin1 ahirete yani 6liimden sonraki hayata gotlirecek olan, bu serveti Allah
yolunda harcamak ve infak etmektir. Bu agidan servetin helalligini anlamanin yolu,
servet sahibinin ne kadar cimrilikten veya israftan kacindigi ve bunun ne kadarini
Allah yolunda harcadigidir. Esas giizel yer Allah katinda ise, sermaye ve servet bu
amag¢ dogrultusunda kullanildigr zaman insana gergek manada fayda saglayacaktir.
Insana bahsedilen servet de basina gelen musibetler gibi imtihan vesilesidir. Herkes
oliimii tadacaktir; yaptiklarinizin karsiligi size eksiksiz olarak ancak kiyamet giiniinde
verilecektir. Kim cehennemden uzaklastirilir da cennete konursa artik kurtulmustur.
Diinya hayati zaten aldatici seylerden ibarettir. (Al-i Imran Suresi, 3:185) anlasilacag:
iizere diinya hayat1 ile ilgili seyler aldatici olarak tanimlanmistir. Yine Al-i Imran
Suresi 186. ayet-i kerimesi Andolsun ki mallariniz ve canlariniz konusunda denemeden
gecirilirsiniz, siiphesiz sizden once kendilerine kitap verilenlerden ve Allah’a ortak

kosanlardan bir¢ok iiziicii sey isitirsiniz. Eger sabreder ve sakinirsaniz bilin ki bu size
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gereken davramslardandir (Al-i Imran Suresi, 3:186) diyerek sermaye ve servetin

imtihan oldugunu sdylemektedir.

Hiimeze Suresi’nin ilk ii¢ ayeti de servet biriktirenlerin ve bu servetin ¢oklugu ile
oviinen, insanlarla alay ederek haram gdzetmeden mal, sermaye ve servet toplayan,
onu istifleyerek saklayan, fakirlik endisesi ile cimrilik eden ve bu biriktirdiklerini hayir
islerinde harcamayan, dolayisi ile fakirlerin hakkini yemis olan ve servetinin kendisini
oliimsiizlestirdigini sanan kimselere yoneliktir. Arkadan ¢ekistiren, ayip kusur arayan,
servet toplamis ve onu sayip durmugs olan herkesin vay haline! O, malinin kendisini
sonsuzca yasatacagini zanneder. (Hiimeze Suresi, 104:1-3) denilerek bu kisilerin ¢etin
bir azap, helak ve yok olma yasayacaklari1 ayet-i kerimeden anlasilmaktadir. Servet
toplayanlar ile ilgili bir diger ayet ise Mearic Suresi’nin 18. ayet-i kerimesidir. Hak’tan
yiiz ¢evirerek uzaklasan ve mal toplayan ve cimrilik eden kimseleri cehennemin
cagirdigl ayetten anlasilmaktadir. Haktan yiiz ¢evirip uzaklasmak isteyeni ve mal

toplayp tistiine oturani (cehennem) kendine ¢cagurir (Mearic Suresi, 70:18).

Tevbe Suresi’nin 34 ve 35. ayet-i kerimeleri de yine servetleri biriktirip Allah yolunda
harcamayanlarin akibeti tizerinedir: Ey iman edenler! Bilin ki Yahudi din bilginlerinin
ve Hristiyan din adamlarinin bir¢ogu halkin mallarini haksizlikla yerler ve Allah
volundan alikoyarlar. Altin giimiis biriktirip Allah yolunda harcamayanlar: elem
veren bir azapla miijdele! O giin bunlar cehennem atesinde kizdirilip onlarin alinlari,
bogiirleri ve sirtlart daglanacak: Iste yalniz kendiniz icin toplayip sakladiklariniz;
tadin simdi biriktirip sakladiklarimzi! (Tevbe Suresi, 9:34-35). Ayet-i kerimelerden
anlasilacagi iizere donemin Yahudi ve Hristiyan din adamlarinin dini de istismar etmek
suretiyle haksiz kazang elde ettikleri ve insanlar1 da Alldh yolundan uzak tuttuklari
anlasilmaktadir. Ayetin devaminda ise ilgili donemde miibadele araci olarak kullanilan
para birimleri olarak degerlendirilebilecek altin ve glimiisii biriktirip Allah yolunda
harcamayanlara Allah katinda ceza oldugu anlasilmaktadir. Altin ve giimiisiin
piyasadan cekilmesiyle para arzinin kisilacagi ve iktisadi agidan bir durgunlagma
slireci yagsanacagi agiktir. Bu ayetten de anlasilacagi lizere; altin ve giimiisii piyasadan
cekerek para arzini azaltmak, yiiksek faizler ile karaborsada ticaretinin yapilmasina

sebep olacaktir. Bundan dolay1 altin ve glimiisiin piyasadan ¢ekilerek stoklanmasi
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yasaklanmistir. Fakat ayetlerden anlasilacagi lizere bu biriktirme sahsi menfaat {izerine
biriktirme icin gegerlidir. Birikimlerini Allah yolunda harcayanlar i¢in bu manada bir
ceza yoktur. Bunun yaninda, ayet-i kerimelerdeki yasagin bir diger amaci da para ve
altin stoku yapip cimrilik ile bu paray1 harcamayarak iktisadi hayatin durgunlagsmasina

sebep olan ve sistemi tikayan servet birikimini onlemektir.

Yine Rum Suresi’nin 39. dyet-i kerimesinde /nsanlarin mallar: i¢inde artsin diye faizli
odiing verdikleriniz Allah katinda artmaz. Allah’in hosnutlugunu isteyerek verdiginiz
zekdta gelince, iste (mdnevi karlarini) kat kat arttiranlar onu verenlerdir. (Rum
Suresi, 30:39) denilmektedir. Dolayisi ile daha fazla karsilik umarak insanlara verilen
hediyelerin Allah katinda bir karsilig1 olmadig1 anlagilmaktadir. Bunun yaninda ayetin
tefsirinde ¢esitli yorumlar yapilmistir. Faizin tedrici olarak yasaklandigini sdyleyen
miifessirler bu ayetin riba konusunda Allah’in ilk uyaris1 oldugu inancindadirlar. Fakat
bu ayetin yapilan yardimlardan karsilik bekleyenler ile ilgili oldugunu sdyleyen
miifessirler de olmustur. Cubbai ise ayeti servetin cogaltilmasi baglaminda
degerlendirmis ve kendi servetini ¢ogaltmak i¢in bagkalarina verilen mallarin Allah
katinda ¢ogalmayacagini sdylemistir. Zira faiz/riba yiyen kimse aldig1 fazlaligin sahibi

degildir. Aldig1 fazlalik malin eski sahibinin miilkiyetindedir (Abdullahi, 2014).

Gortildiigii lizere ayet-i kerimelerde Kur’an-1 Kerim’deki servet biriktirme kosullar
acik bir sekilde belirtilmistir. Servetin sadece biriktirmek i¢in kullanilmamasi yani atil
halde birakilmamasi1 Kur’an-1 Kerim’de ge¢mektedir. Dolayisi ile birikmis paralarin
ve servetin yani sermayenin iktisadi hayata aktarilarak kullanilmasi ve piyasada
bulunmas Islam’da tavsiye edilen bir davranistir. Caiz kabul edilen yollar ile edinilmis
servet, sadece biriktirilmemelidir. Servetin sadece biriktirilmesiyle servet
dagilimindaki denge bozulur. Serveti toplayan kisi ise sadece kendisi iflah olmaz ve
tiim topluma kars1 agir bir sug islemis olacaktir. Allah in lLitfundan kendilerine verdigi
nimette cimrilik gésterenler, sakin bunun kendileri ig¢in hayirli oldugunu sanmasinlar,
bildkis bu onlar igin kotiidiir. Cimrilik ettikleri mal kiyamet giinii boyunlarina
dolanacaktir. Goklerin ve yerin mirast Allah idir. Allah yaptiklarimizdan haberdardir

(Al-i Imran Suresi, 3:180) ayet-i kerimesinden de anlasilacagi iizere Kur’an-1
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Kerim’de Allah cimrilige ve karGnluga siddetle karsi oldugunu sdylemektedir (el-

Mevdudi, 2015, s. 27).

Servetin biriktirilmemesi ile ilgili emirlerin yaninda Kur’an-1 Kerim’de hayir yapmaya
stirekli olarak vurgu vardir. Maddi agidan hayir yapmanin en temel ilkesi para ve
diinya malina sahip olmaktir. Sermaye, servet ve para hayir yapmaya fayda saglar ve
serveti ¢ok olan toplumun yaptig1 hayirlar da ¢ok olur. Bu agidan bakildiginda islam
servet ve zenginlik karsit1 degildir. Eger diinya mal1 gurur, kibir ve tahakkiim araci
olarak kullanilmiyorsa, serveti hosgorii ile karsilamaktadir. Bunun yaninda iiretime
dayal1 bir miilkiyet anlayis1 Is1dm’da esastir. Servet, islam’da sadece birikmis sermaye
yahut servet anlaminda degildir. Servet bir nevi birikmis emektir. Ozel miilkiyetin asil
kaynagi emektir ve sahibine aittir. Dolayis1 ile sermaye ve servette esitlik iddiasi
adaletli degildir. Oysa sermaye ve servet calisma, emek, girisim ve iretime

dayanmalidir (Gl M., 2014, ss. 83-85).

Eger iktisadi kalkinmay1 saglayacak olan faktorlerden birini sermaye birikimi olarak
tanimlamak gerekirse Kur’an-1 Kerim’in kesin emirlerinden de goriilecegi tizere bunun
saglanmast Allah yolunda harcanmadan biriktirilen sermayeye degil; (1) bireysel
yaraticilik ve gayrete, (2) tasarrufa, (3) yapilan isin degerine baglanmistir (Austruy,
1980, s. 126). Zira, Kur’an-1 Kerim’de 6zel miilkiyete kars1 ifadeler bulunmamaktadir.
Miras kavraminin detayli bir sekilde anlatilmasi bunun en agik ispatidir. Sermaye ve
servet dagiliminda esitlik degil adalet onemlidir. Allah’in hiikmii karsisinda servet
hicbir anlam ifade etmemektedir. Bunun yaninda emek karsiligi iicret almak da
Kur’an-1 Kerim’de tabi goriilmiistiir. Bu diinyada ruhban hayati isteyen dini inanislar
olsa da Kur’an-1 Kerim, diinya ve ahiret dengesini gozetmektedir. Miisliimanlar1 da
yoksullara faiz karsiligi bor¢ vermeye degil sadaka ve zekat gibi kurumlariyla

karsiliksiz yardima tesvik etmektedir (Rodinson, 1978).
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2.1.1.2 Asr-1 Saadet’ Déneminde Sermayeye Bakis

Hz. Peygamber (AS), Miisliimanlar i¢in en gilizel 6rnek (iisve-i hasene) olarak tarif
edilmistir. I¢inizden Allah i lutfuna ve Ghiret giiniine umut baglayanlar, Allah’1 ¢cok¢a
ananlar igin hig¢ siiphe yok ki, Restulullah’ta giizel bir orneklik vardir (Ahzab Suresi,
33:21). Hz. Peygamberin (AS) bu anlamda iktisadi hayata bakis1 ve uygulamalar
Miisliimanlar i¢in yol gosterici niteliktedir. Hatta vahiy gelmeden dnce tiiccar olan Hz.
Peygamber (AS), vahiyden sonra da iktisadi hayattan kopmamistir. Furkan Suresi 7.
ayetinde sorulan Dediler ki: “Bu ne bigim peygamber ki yemek yer, carsida pazarda
dolasir. Ona bir melek indirilseydi de, bu onunla beraber bir uyarict olsaydi ya!”
(Furkan Suresi, 25:7) sorusuna ayni1 surenin 20. ayetinde Senden énce gonderdigimiz
biitiin peygamberler de siiphesiz yemek yerler, ¢carsida pazarda gezerlerdi (Furkan
Suresi, 25:20) seklinde cevap verilmektedir. Dolayis1 ile Hz. Peygamber (AS) hayattan
kopmus bir yasam siirmiiyordu. Miisliimanlarin igerisinde onlarin iktisadi ve ticari

faaliyetlerinin bizzat i¢inde yastyordu.

Peygamberliginden once ticaret ile ugrasan Hz. Muhammed’in (SAS) ilk esi olan Hz.
Hatice ile evlenmeden oOnce yapmis olduklari ticaret anlagmasi emek-sermaye
ortakliginin bir 6rnegi idi. Hz. Peygamberin (AS) gerek vahiy gelmeden gerekse de
vahiy geldikten sonraki adalet ve diiriistliik gibi 6zellikleri doneminde ticari hayati

diizenlemis ve yol gosterici olmustur (Kemali, 1994, s. 52).

Islam’in geldigi ve yaygimnlastigi donemde Arabistan yarimadasi ticarette oldukga
gelismisti. Islam bu agidan bir tiiccar ve sehir dinidir. Mekke’de bulunan Kébe ve
Zemzem Kuyusu buray1 énemli bir ziyaret merkezi haline getirmisti. Ayrica dnemli
ticaret yollarinin da buradan ge¢cmesi iktisadi ag¢idan bu bdlgenin Onemini
artirmaktadir. Islamiyet’in yayildigi donemde Arabistan’da bulunan kabileler de
ticaret ile yakindan ilgilenmekte ve gecinmelerini ticaret ile saglamaktaydilar. Her
Arap iyi bir tiiccardir 6zdeyisi de Araplarin ticaretteki maharetleri dolayisi ile ortaya
cikmistir. Hz. Muhammed’in (SAS) gelmis oldugu Kureys kabilesi de ticari anlamda
onemli bir yere sahipti (Fidan, 2014, s. 203). Islam’in dogdugu kutsal topraklar olan

? Hz. Peygamber’in (AS) hayatta oldugu dénem Asr-1 Saadet olarak nitelendirilmektedir.
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Mekke de ticaretin merkezi idi. Mekke nin Kureys kabilesine mensup sakinleri de
ticaret ile elde etmis olduklar1 birikim ve sermayelerini gerek yine ticaret ile gerekse
de faiz karsilig1 borg vererek degerlendirmekteydi. Ahlaki ve dini unsurlar da onlarin
faiz almamalarmi saglayamaz hale gelmisti. Islamiyet dncesinde kabile reislerinin
toplum {iizerindeki etkisini artirmay1 saglayan comertlik gelenegi kaybolmaya
baglamistir. Arada bir yapilan dini ayinlerin ve torenlerin amaci dahi Mekkeli
tiiccarlarin rasyonel kaygilar ile yapmis olduklart ticarette Alldh’in yardimim
almalaridir (Rodinson, 1978). Hz. Peygamberin (AS) bu noktada yayginlagmis

inaniglar1 6zellikle iktisadi ve ticari anlamda degistirmesi de zor olmustur.

Islam’in 6ngordiigii iktisadi sistemde toplumun cikarlari ile celisen uygulamalar
yasaklanmustir. Islam’1n toplumsal fayday1 énceleyen yapisi Islam’in yayilmasinda da
onemli yere sahiptir. Bunun yaninda iktisadi faaliyetlere de Islam’m ilk yillarindan
beri gereken Oonem verilmistir. Medine’ye hicretten sonra mescit ve medresenin
akabinde pazar kurulmus olmasi da bunun bir gostergesidir (Fidan, 2014, s. 203). Hz.
Peygamber (AS) doneminde iktisadi faaliyetlerin ticaret temelli olusmasi sermaye
konusunda birikimi saglayan temel unsurun ticaret kaynakli birikimler oldugunu
gostermektedir. En 6nemli ilkesi arz ve talep dengesi olan ticaret kar gayesi olmadan
yapilmaz. Yapilan ticaretten elde edilen kar ve bu karin belirli bir kisminin yeniden
iiriin almaya bir kisminin ise birikime ayrilmasiyla sermaye birikimi olusabilir. Kar
etme giidiisii eger diinyevi hirs ve ihtiraslari kamgilar ve insanlar her tiirlii yolu kar
elde etmek i¢cin mesru goriirse bu durumda sosyal sorunlar ortaya ¢ikacaktir. Asr-1
Saadet doneminde sosyal hayata da yon veren en biiyiik iktisadi faaliyet ticaret oldugu
icin Hz. Peygamberin (AS) ticari hayati diizenleyen uygulamalari 6nemlidir. Pazarda,
insanlarin kar istahinin haddi asmasinin 6niine gecerek mesru kar etmelerine vesile
olmak, sattiklar1 iirlinlerin kalitelerinden emin olmak yani asimetrik bilgi sorunu
yiizinden misterilerin kandirilmasimi onlemek ticari hayatta ortaya c¢ikan ilk
problemlerdi. Bunun yaninda piyasadaki fiyatlar, arz ve talep dengesi gibi piyasanin
iktisadi boyutunda Hz. Peygamber (AS) bir tasarrufta bulunmadi. Ciinkii fiyat ve kar
gibi hususlar piyasadaki arz talep dengesi ile olusan kavramlardir. Fakat bu kavramlara
miidahale olmasa da piyasanin saglikli islemesi ve gerek miisterilerin gerek saticilarin

zarar gormemesi i¢in belirli kurallar konulmustur. Bu kurallar ile piyasa oyuncularinin
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diirtistliigli saglanmis ve haksiz kazanglarin 6niine geg¢ilmistir. O halde mesru bir yolla
edinildigi siirece sermaye birikimi dniinde bir kisit bulunmamaktadir. Bunun yaninda
Hz. Muhammed (SAS) sermaye ve servet edinmenin en iyi yolunun kisinin kendi
emegiyle kazandigi kazan¢ oldugunu sodylemektedir (Giil M., 2014, s. 86). Hz.
Peygamber’in (AS) tliccar olmasi da emek kadar ticaret ile saglanan kazancin

mesruluguna en 6nemli delildir.

Ticaret ile kazang saglarken fiyatlarin adil olmasi1 6nemli bir husustur. Kiymetii’l-misl,
semenii’l-misl, semenii’l-adil ve si‘ru’l-mis/ gibi tanimlar1 olan adil fiyat kavrami
sermaye olusumunda Onemlidir. Zira satislardan gelen hasilattan iiretim ve diger
maliyetler c¢ikarildiktan sonra elde edilen kar fiyatlara baghdir. Asr-1 Saadet
donemindeki ticarette bu hususa dikkat edilmis ve fiyat manipiilasyonlar1 6nlenmeye
calisilmistir. Bunun yaninda servetin belirli kigiler yani sehirliler tarafindan
toplanmamasi i¢in Hz. Peygamber (AS), sehirlilerin bedevilere vekalet ederek onlarin
iriinlerini satmalarini yasaklamistir. Bu durum Arapga da bey * hazir li bad kavrami ile
aciklanmistir. Bu yasak, sehirde yasayan tiiccarlarin ticarete hakim olmasi ve olusan
asimetrik bilgi problemini Onlemek amaciyladir. Ciinkii fiyatlar bu durumda
yiikselebilir ve toplumun toplam faydasini azaltict bir durum ortaya ¢ikabilir. Genel
olarak vekalet hususu Isldim hukukunda caiz kabul edilse de Hz. Peygamber’in (AS)
bu durumda bu tarz vekilligi yasaklamasinin sebebi, fiyatlarin yiikselerek tiiketicilerin
zarar gormesi ve haksiz kazang ile sermaye sahibi tiiccarlarin serveti kendilerinde
toplamalar1 olarak goriilebilir. Bunun yaninda fiyatlarin piyasada serbestce olusmasi
ve gergek degerlerini bulmalari igin piyasaya gelmeden yani sehre girmeden iriinlerin
pesin olarak topluca alinmasi da Hz. Peygamber (AS) doneminde yasaklanmistir. Bu
durum hem sehre mallarin1 satmaya getiren tiiketicileri hem de pazarda aligveris yapan
tilketicileri korumaya ydneliktir. Yine asimetrik bilgi problemini ve haksiz kazanci
onlemeye yonelik tedbirlerden birisi de {irlinlerin fiyatin1 bilmeyen saticilara malin
yiiksek fiyatla (neceys) satilmasinin yasaklanmasidir. Aldatan bizden degildir hadisi de
bu baglamda degerlendirilebilir (Kemali, 1994, ss. 57-58). Gdriilecegi {izere ticaret
yaparak ve oradan gelecek kar ile sermaye birikimi yapmak caizdir. Fakat bunu tesis
ederken aldatic1 davranislardan kaginmak gerekir. Ayni sekilde iirlinlerin fiyatlarim

belirlerken de adalet kavramindan uzaklasmamak gerekmektedir. “Diiriist ve glivenilir
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tiiccar, peygamberler, dosdogru kimseler ve sehitlerle beraberdir.” (Tirmizi, BiiyG:4)

hadisi ticarette diiriistliige verilen 6nemi gostermektedir.

Ticaret ile ilgili oldugu gibi Hz. Peygamber (AS), Klasik iktisadi diisiincede servet
edinme konusunda serbest olan fakat Islam’da kesin olarak haram kabul edilen faiz ile
ilgili de sinirlar1 belirtmis ve bunu kimi uygulamalar ile gdstermistir. Sermayeden elde
edilebilecek karlar ile ilgili de Hz. Peygamber (AS) faize sebep olacak mallari
tanimlamistir. “Altin, altin karsiliginda; agirlik Olciisii ile pesin olarak misli olarak
satilir. Fazlalik faizdir. Bugday, bugday karsiliginda; pesin olarak, ol¢ekle misli
misline satilir. Fazlalik faizdir. Arpa, arpa karsiliginda; pesin olarak, 6l¢ekle misli
misline satilir. Fazlalik faizdir. Hurma, hurma karsiliginda; pesin olarak, misli misline
satilir. Fazlalik faizdir.” (Buhari, Biiyu:21; Miislim, Miisakat:98) hadis-i serifi sadece
faizi degil bir nevi faize sebep olacak yontemleri yasaklamaktadir. Ayrica bir rivayette
de Hz. Peygamber (AS), Hz. Bilal tarafindan kendisine verilen hurmanin kaynagin
sormus, Hz. Bilal de ellerindeki daha kotii kalitedeki iki 6lcek hurma ile daha iyi
kalitedeki bir 6l¢ek hurmayi takas ettiklerini sdyleyince Hz. Peygamber (AS) bunun
riba oldugunu ifade etmistir (Buhari, Vekalet:11; Miislim, Miisakat: 96).

Kur’an-1 Kerim’deki iktisadi diizenlemelerin uygulayicisi ve Miisliimanlara
sonrasinda Ornek olacak iktisadi faaliyetleri gosteren kisi Hz. Muhammed (SAS)
olmustur. Hz. Peygamber’in (AS) iktisadi ve ticari faaliyetleri Kur’an-1 Kerim’deki
teorik ¢ergevenin bir nevi pratik uygulamasi olmustur. Hz. Peygamber’in (AS) sadece
bireysel olarak yapmis oldugu uygulamalari degil kurmus oldugu kurumlar da Islam
toplumlari i¢in 6rnek olmustur. Gerek Asr-1 Saadet doneminde gerekse bu donemden
sonra fethedilen bolgelere gonderilen hazinedar, kadi ve muhtesip gibi devlet
gorevlileri bu bolgedeki toplumlarin iktisadi ve sosyal hayatini tesis etmede 6nemli rol
oynamistir. Ozellikle hisbe teskilati, toplumdaki iktisadi hayati denetleyen ve
diizenleyen bir kurum olarak Kur’an-1 Kerim’deki emir ve yasaklar ¢ercevesinde
Islam’a uygun bir iktisadi ve sosyal hayatin diizenlenmesini saglanmistir (Fidan, 2014,

5. 204).
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2.1.1.3. islim Alimlerinin Sermaye Konusundaki Gériisleri

Nassin lafiz ve manasindan hareketle, nass bulunmadiginda ¢esitli istinbat metotlari
kullanilarak ser‘i hiikiim hakkinda zanni bilgiye ulasma cabasinda olan kisiler
miigtehit olarak adlandirilmaktadir  (Apaydin, 2000). islim toplumlarinda
miigtehitlerin goriislerine her donem 6nem verilmistir. Miigtehitler vermis olduklar
fetvay1r mutlak dogma gibi dayatmamislar ve gerektiginde degisiklik yaparak eski
kararlarindan donebilmistir. Bu durum da Islam fikhinin esnekliginin ve dénemin
sartlarina gore revize edilebileceginin bir gostergesidir. Bu bolimde genel olarak

Hanefi miigtehit imamlarin goriislerine yer verilecektir.

Her ne kadar ¢agin sartlarina gore goriislerini revize etseler de miictehitlerin temel
dayanag: Islam iktisadinin temel kaynaklar1 olan Kur’an-1 Kerim ve Siinnet olmustur.
Pergelin sabit ayagini nassa koyan miictehitler Is1am’m emir ve yasaklar1 gercevesinde
iktisadi konularda da goriis bildirmekten c¢ekinmemistir. Fakat miigtehitlerin
goriislerinin Islam’mn ilk ¢aginda olustugu ve bu ¢agin sorunlarma yonelik oldugu da
bilinmelidir. Ornegin Ebu Hanife’nin 6grencisi olan Ebti Yusuf’un (O: 798) iktisadi
goriisleri genel olarak toplumsal refahin artirllmasma yoneliktir. Bunun yaninda
insanlarin miilkiyet yani servet edinmesine yonelik goriisleri ahlak perspektifinde
degerlendirilebilir. Gasp, hirsizlik gibi illegal yontemler ile edinilen serveti tasvip
etmeyen Ebl Yusuf, servet edinmenin en normal yolu olarak emegi gérmiistiir. EbQ
Yusuf’un iktisadi goriisleri bireysel faydadan ziyade toplumsal fayday: dncelemistir
(Bal, 2014, s. 24). Eb( Yusuf’un iktisadi goriislerini 6nemli eseri Kitabii’l-Harac’da
bulmak miimkiindiir. Halife HarOniirresid tarafindan bas kad1 olarak tayin edilen Ebu
Yusuf, eserini cizye, harag, osiir, sadaka, zekat gibi konularda kendisinden goriis talep

edildigi i¢in yazdigim bildirmistir (Kallek, 1997).

Faiz hakkinda miictehitlerin goriisleri nettir. Fakat emek-sermaye ortakliklarinda elde
edilen karmm dagitilmasi1 hususunda yahut kar elde edilmediginde emek sahibine
herhangi bir iicret verilip verilmeyecegine iliskin goriis farkliliklart olmustur. Genel
olarak igkinin az1 ve ¢ogunun haram oldugunun kabulii gibi faizin de az1 veya ¢ogu
haramdir. Tahrif edilen Tevrat’ta Yahudilikte, Yahudilere faizli bor¢ vermek

yasaklanmisken, Yahudi olmayanlara faiz verilmesi caiz goriilmistiir. Eba Hanife ve
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Imam Muhammed, darii’l-harb’te Miisliimanlar ile gayrimiislimler arasinda yapilan
islemlerin faiz olarak gériilemeyecegini ifade etmisseler de Ebi Yusuf, Imam Safi,
Imam Hanbel ve imam Malik ve zimmiler yani gayrimiislimler ile faizli miibadeleyi
caiz gérmemistir ve faizin tahakkuk etmesinde mekan unsurunun da séz konusu
olamayacagini ifade etmistir (Bal, 2014, s. 30; Kallek, 1997, s. 18; Efe, 1986, ss. 34-
35).

Islamiyet servetin atil kalmamasini ve piyasaya girmesini tavsiye etmektedir. Uretim
ve yatirnmin diginda tutulan sermaye ve servet faiz ortamina sebep olacaktir. Ciinkii
Islam iktisadina gore temel {iretim faktorii emektir ve sermayenin risk ve zarara
katlanmadan tek basina kazang araci olmasit Kur’an-1 Kerim’de konulan sinirlar ile
onlenmigstir. Cafer bin Ali ed-Dimaski (10. — 11. yy.) mali degerlendirmenin yani
yatirim i¢in kullanmanin Onemine isaret etmistir. Ed-Dimagki’nin sermayenin atil
birakilmayip faizsiz sekilde yatirnma doniistiiriilmesi tizerinde durmasi aslinda
giiniimiizdeki faizsiz finans kurumlarinin temel fonksiyonlarindan birisini tespit

ettiginin gostergesidir (Giil M., 2014, s. 87).

Iktisadi sistem icerisindeki piyasa konusuna gelecek olursak bu noktada miigtehitlerin
ve alimlerin Kur’an-1 Kerim ve Siinnetin esas ilkelerinden kopmadan esneklik
dairesindeki fetvalarini gorebiliriz. Serbest piyasa, iktisadi islemlerden biirokratik
agirhigr kaldirma ve iglem maliyetlerinin azaltilmasi yoniindeki fetvalar1 ve goriisleri
ile EbG Yusuf, fikhin esnekligini uygun bi¢imde kullanmaktadir. Bunun yaninda kimi
zaman hocas1 Ebdi Hanife ile ¢elistigi durumlar da olmustur. Ornegin Eba Hanife nin
hurmalik ve diger meyveliklerde, tarim arazilerinde iigte bir, dortte bir gibi oranlarla
musakat ve miizaraa ortakligini tasvip etmemesine ragmen, Ebl Yusuf bu akitleri
mudarebeye benzeterek cevaz vermistir. EbG Yusuf burada topragi sermaye olarak
gormiistiir. Toprak sahibini ise rabbii’l-mal ve topragi isleyen kisiyi ise mudarib olarak
gormistiir. EbG Yusuf, bu sayede iretim faktorii olarak goriilen topragin atil
kalmasinin 6nlenecegini iiretim ve istihdama katki saglanacagini 6ngérmiistiir. Ayrica
oli topraklarin senlendirilmesi konusunda devlet bagskaninin iznini ortadan kaldiran
fetvasi ile biirokratik islemleri en aza indirmis ve kaynaklarin en verimli sekilde

degerlendirilmesini saglamistir (Kallek, 1997, s. 9).
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Miigtehitlerin sermaye ve servet olusturma kaynagi gordiikleri temel faaliyetlerin
basinda donemin sartlar1 géz oniine alindiginda ticaretten sonra tarim gelmektedir.
Ornegin Ebti Yusuf, giftcilerden sabit bir vergi alinmaktansa belirli oranda vergi
alinmasini tercih etmistir. Zira sabit vergi almanin adaletsiz olacagini diistinmektedir.
Ebi Yusuf’a gore belirli bir oranda vergi alindiginda daha adil bir durum olusacaktir.
Belirli oranda vergi alindig1 takdirde tarim arazilerinin genislemesine imkan saglanmis
olacaktir. Bu sayede biiylik gelir ve birikimler olusabilir (Siddiki, 1998, s. 223).
Dolayisi ile Ebl Yusuf, vergi politikalarinin sermaye ve servet hususlarinda belirleyici

olduguna deginmistir.

Eb(i Hanife’nin dgrencisi olan Muhammed bin Hasan es-Seybani (O: 805) ise servet
edinme konusunda, kazanmanin her Miisliiman i¢in farz oldugunu sdylemekteydi.
Ticaret ve zanaat ile para kazanmanin ise Allah katinda memurluktan kazanilan paraya
oranla daha makbul oldugunu iddia etmekteydi. Seybani, ayrica servet edinmenin
tutumluluk ve ziihd ile degil ancak kazanma ile miimkiin oldugunu sdylemistir. Kisinin
iyi bir yasam igin ¢aba gdstermesi ve calismasi, Seybani’ye gére Islam’a aykir1 bir

durum degil aksine dini bir 6devdir (Giil M., 2014, s. 80; Ozer, 2014)

2.1.2. Islim Ekonomisinde Sermaye Olusumunu ve Birikimini Saglayan
Faaliyetler ve Faktorler

Istishab kaidelerinden biri olarak esyada asil olan ibahadir yani miibah olma
durumudur. Bu ilkenin temeli, Alldh’in agik bir sekilde yasak koymadigi, haram
olduguna dair de delil bulunmayan bir esyada, asil olarak onun miibah olarak kabul
edilmesi gerektigidir. Dolayis1 ile Kur’an-1 Kerim ve Siinnet’te acik sekilde
yasaklanmamus iktisadi faaliyetler ile gelir getirici, sermaye olusumunu ve birikimini
saglayan faaliyetlere izin verilmigtir. Fakat gelir getirici faaliyetlerin nasil olmasi
gerektigi ve hangi iiretim faktdrlerinin Isldm’a gére kabul edilebilir oldugu hususlar
tartisma konulari olmustur. Bu noktada emek, en saglam ve helal kabul edilebilir

iiretim faktorii olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
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Her seyden once emek hem ticaret hem de iiretim yapmak icin gerekli bir faktordiir.
Dolayist ile iktisadi tiim faaliyetler i¢in emek vazgecilmezdir. Islam iktisat zihniyetine
gore sermaye ise bagli bagina bir tiretim faktorii olmay1p emek ile degerlendirildiginde
anlam kazanan ve emegin etkinligini artiran bir faktordiir. Sermaye sayesinde yapilan
teknolojik yatirimlar ile emegin etkinligi artmakta ve birim emek basi daha fazla
iiretim elde edilebilmektedir. Ornegin kazma ile yapilan bir kaz1 ile kepge ile yapilan
bir kaz1 arasinda 6nemli fark vardir. Bu agidan bakildiginda emegi esas ve sermayeyi
ise destekleyici faktorler olarak gdrmek miimkiindiir. Sermaye tek basina iiretim
faktorii kabul edildiginde ise sermayeden gelen kar faiz olmaktadir. Sadece
sermayeden elde edilen kazang, yapilan iktisadi faaliyetin sonucundan bagimsizdir.
Dolayist ile faiz, risksiz ve tek tarafli bir kazangtir. Sermaye sahibi bu sistemde siirekli
kazanirken kazanci iktisadi faaliyetin sonucuna bagli olan yani riski alan kisi her
zaman kazang elde edemeyebilir. Saglikli bir iktisadi sistemde faizin yol agtig1 bu
problemi ¢dzen adil bir denge saglamak gerekmektedir (Say1, 1987, s. 33). Sermaye
olusumu ve birikiminde insan emegi kadar kurumlar da énemlidir. Cizakca (2002)
ekonomideki sermaye birikiminde iktisadi ve siyasi kurumlarin evrimi {izerinde
durmustur. Cizake¢a, kurumlar sayesinde isletim ve liretim maliyetlerinin belirlendigini
sOylemistir. Ayrica kurumlar ekonominin biiyiime, daralma ve durgunluk siire¢lerinde
belirleyici olmaktadir. Kurumlarin donilisiimii, tiim diinyada verimlilik artigini

saglamig ve dolayisi ile sermaye birikimi yapilmasinin 6nii agilmistir.

Sermaye birikimi yapip servet edinme konusunda Islam’in yasakladigi yol ve
yontemlere sapilmryorsa esyada asil olan ibahadir ilkesi gegerlidir. is1dm’da mal sahibi
olma, sermaye birikimi yapma veya servet edinme amag olarak goriilmemektedir.
Sermayenin, esas hayat olan ahirette cennete girebilmek i¢in ara¢ olarak kullanilmasi
daha onemlidir. Bu sebeple helal yollarla edinildigi ve Zekat1 verildigi siirece servet
edinmek Islam’da serbesttir. Fakat sahislarin servet edinirken Allah’mn yarattig1 tim
mahlukatin hakkina girebilecek davraniglardan kaginmasi gerekir. Bunun haricinde

insanlar davraniglarinda 6zgiir olarak nitelendirilebilir (Akten Ciirtik, 2013, s. 16).

Islam, sermayenin tekellesmesini dnlemek igin yatirrmlarin sadece belirli alanlarda

yogunlagsmamasini tavsiye etmistir. Yine Islam iktisat tarihine baktigimizda, islam,
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sermayenin diger yatirim sektorleri arasinda dagitilmasimni ve bu sayede risklerin
minimize edilmesini amaglar. Bunun yaninda mal alim satimlarinda monopol ve
oligopol piyasalarin olugsmasi dnlenmeye calisilmigtir. Bu sayede adil ve serbest bir
rekabet ortami tesis edilmeye calisilmistir. Ayni sekilde Hz. Peygamber’in (AS)
pazarda yaptig1 iizere fiyat sistemine miidahale edilmemesi konusundaki tavsiyeleri
serbest piyasada rekabeti tesis eden dnemli uygulamalardandir. Islam sayesinde islem
maliyetleri yiiksek ve riskleri cok olan takas ekonomisi terk edilerek pazar
ekonomisine ge¢ilmistir. Pazar ekonomisine gegis siirecinde ihtiya¢ duyulan para arz1
ise fetihler sayesinde ger¢eklesmistir. Para arzinin artmasi ve fetihler ile sinirlarin

genislemesi ise uzun mesafeli ticarete oldukca fayda saglamistir (Cizakga, 2002).

Islam, gasp gibi yontemler ile servet edinmeyi caiz gérmemistir. Liigat anlami olarak
bir seyi zorla almak manasina gelen gasp terimi, Ebu’l-Hasen el-Merginani’nin El-
Hidaye eserinde miitekavvim ve muhterem bir mali, sahibinin izni olmadan onun
tasarrufunu kaldiracak sekilde almaktir seklinde tanimlamistir. Bu sebeple bagkasinin
kdlesini ¢alistirmak ve binegine yiik koymak gasp kabul edilirken halisinin {istiinde
oturmak gasp olarak goriilmemistir (Vanlioglu, Kalender, Higdonmez, & Yiiksel,
2016). Goriildigi iizere gasp mesru bir servet edinme mekanizmasi olarak
goriilmemektedir. Mallarinizi aranizda haksizlikla yemeyin. Bile bile, giinaha
saparak, insanlarin mallarindan bir kismini yemeniz igin onun bir par¢asini yetkililere
aktarmayin. (Bakara Suresi, 2:188) ayet-i kerimesi de Miisliimanlarin baska bir
kimsenin malin1 rizas1 olmadan, tam ve gercek karsiligini vermeden almasinin haram
oldugunu gostermektedir. Bu adaleti saglamak ve servetin belirli grup ve kisiler elinde
toplanmasin1 6nlemek ise devletin sosyal esitlik gérevleri arasindadir (Es-Sadr, 1991,
s. 83). Bunun yaninda bireye de dnemli gérevler yiiklenmistir. Islam, kisilerin kimseye
muhta¢ olmadan hayatini idame ettirmek ve bakmakla yiikiimli oldugu kisilerin
nafakasini temin etmek amaciyla mesru yoldan mal, miilk edinmek i¢in ¢alismasini
farz kabul etmistir. Cihat, ibadet ve ilim gibi ¢alismak da kutsal bir davranis olarak
goriilmiistiir. Bunun yaninda Islam, kazang yollarmin toplumun imkan ve sartlarima,
kisinin yeteneklerine bagli olarak degisebilmesine izin vermistir. Mal ve miilk
edinirken mesruiyet ilkesi temel kabul edilmistir. Faiz, fuhus, gasp, hirsizlik, kumar

ve riigvet gibi kazang elde etme yontemleri ise yasaklanmistir. Bu sekilde elde edilen
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kazanca da Islam’da higbir deger atfedilmemistir (Vanlioglu, Kalender, Higdénmez,
& Yiiksel, 2016, s. 54). Clinkii bu yolla insan hicbir karsilik vermeksizin baskalarinin
hakkin1 yemektedir. Bu durum ayni zamanda toplumun bireyin davranis1 tizerindeki
hakkina ve ylikselmeyi temin edecek iiretime dayali isler yapmak isteyen bir toplumun
hukukuna agik bir adaletsizliktir (Ismail, 1973, s. 108). Maide Suresi’nin 90. ve 91.
ayetleri de bu yasagi agik sekilde ortaya koymaktadir. Ey iman edenler! Icki, kumar,
dikili taslar, fal oklart seytan isi igreng seylerdir. Bunlardan kaginin ki kurtulusa
eresiniz. Seytan icki ve kumar yoluyla araniza diismanlik ve kin sokmak, sizi Allah”1
anmaktan ve namazdan alikoymak ister. Artik vazgegtiniz degil mi? (Maide Suresi,

5:90-91).

Allah, mal ve miilk edinmeyi insana 6zgii bir 6zellik olarak bahsetmistir. insanlar
iradeleri ile mal ve miilk edinme konusunda helal ve haram yontemler iizerinde tercih
yaparlar. Miibah olarak kabul edilen yontemler akit yoluyla miilk edinme, miibah
malin elde edilmesiyle miilk edinme ve miras yoluyla miilk edinme olarak kabul
edilmektedir (Vanlioglu, Kalender, Higdonmez, & Yiiksel, 2016, ss. 60-61). Tefecilik
ile zenginlesmek ve mal edinmek ise yasaktir. Tefecilik sermayenin degerini
yiikseltmektedir. Bu durumda ellerinde sermaye tutan kisiler ¢alismamay1 tercih
ederler. Diger yandan sermaye ihtiyaci olan darda kalmis kisiler ise suiistimale acik
hale gelirler. Bunun yaninda gasp ile ve baskalarinin acizliginden faydalanarak mal
sahibi olmak da yasaklanmigtir. Nisa Suresi’nin yetimlerin mallarinin haksiz olarak
yenmesinin cezalandirilacaginin bildiren ve ticareti karsilikli rizaya dayali olarak
yapilmasini ve haksizliktan kagiilmasini 6giitleyen ayetleri de bunu desteklemektedir
(Nisa Suresi, 4:10; 4:29). Bunun yaninda sermayenin yatirim ile getirmis oldugu karlar
ile borca dayali olarak faize dayanan getiri arasinda da farklar vardir. ilkinde sermaye
ile emek arasinda bir is birligi mevcuttur. iki faktdr bir araya gelerek kar ve zarar
esasina dayanan bir igtirak olustururlar. Borca dayali faiz gelirinde ise sabit ve dnceden
belirlenmis bir gelir mevcuttur. Bu durumda sermayenin bor¢ verdigi yatirim, iflas
yahut zarar etse de sermaye gelir saglamaya devam edecektir. Ciinkii sermayenin
getirisi garanti altina alimmustir. Anaparanin dogrudan dogruya faiz getirmesi
kapitalizmin haksizliklarin1 dayanilmaz hale getirecek ve adaletsizlik doguracaktir.

Oysa finansman edinme sistemi Islam’in éngodrdiigii ilkelere gore dayandigi takdirde
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insanlar sadece ellerinde bulundurduklar1 sermaye ile risk almadan kazang elde
edemeyecektir. Faiz geliri sistemde olmayacagi icin insanlar sanayi ve ticarete
yonelerek iiretime ve reel sektore katki saglayacaklardir. Bunun yaninda yapacaklari
ortakliklar, kar ve zarar ortakligina dayanacagi icin finansman ihtiyaci olan kisiler
dogrudan nakit olarak aldiklar1 faizli borg¢lar karsisinda ezilmeyecektir. Bati’nin
Kapitalist iktisat zihniyeti kar ve zarar ortaklig1 bazli yatirnmlarin riskten 6tiirii ¢ok
talep gormeyecegini iddia etmektedir. Fakat gercekte bakildiginda 6zellikle biiyiik
projelerin bankalar tarafindan finanse edilebilmesi bu endisenin ve itirazin yerinde

olmadigim gostermektedir (Ismail, 1973)

Bunlarin yaninda diger iktisadi ekollerdeki gibi tasarruf kavrami Is1dm’da da birikim
yapma konusunda &nemli bir faktordiir. Islim’da sermaye birikiminin haddi
asmayacak sekilde yani israf olmadan tliketimi ve infak, sadaka ve zekat yoluyla Allah
rizast i¢in dagitimi tesvik edilmektedir. Ayrica sermayeye dogrudan bir vergilendirme
yapilmamuistir. Fakat farz bir ibadet olan zekat ve vakiflar gibi goniillii infak kurumlari
servet sahiplerinden ihtiya¢ sahiplerine Onemli bir kaynak transferi olugmasini
saglamigtir. Buradan da anlagilacagi lizere esnaf, tliccar, ireticiler ve zanaatkarlar
iizerindeki vergi yiikii diigiiktiir. Devlet vergi ylikiiyle kimseyi ezmedigi gibi iiretim
faktorlerini de ozel sektore biraktigi ig¢in Sosyalizmdeki gibi bir devlet tekeli

olusturulmamistir (Cizakga, 2002).

2.1.2.1. Ticaret Faaliyetleri

Ticaretin helal, faizin/ribanin kesin olarak haram kilindig1 Bakara Suresi 275. ayette
Faiz yiyenler ancak seytamin ¢arparak sersemlettigi kimse gibi kalkarlar. Bunun
sebebi onlarin, “Alim satim da ancak faiz gibidir” demeleridir. Halbuki Allah alim
satimi heldl, faizi ise haram kilmistir. Artik kime Allah tan bir 6giit erisir de faizciligi
bwrakirsa ge¢miste yaptigi kendisine aittir, isi de Allah’a kalmistir. Kim de yine
faizcilige donerse iste bunlar orada devamli kalmak tizere cehennemliklerdir (Bakara
Suresi, 2:275) denilerek faiz yasaginin zikredilmesinden once ticaretin helal oldugu
vurgusu yapilmaktadir. Fakat Islami bankacilik ve finans uygulamalar1 ayetin ilk
kismindan ziyade ikinci kismina yogunlasmustir. Oysa Islam’daki finans uygulamalari

oncelikle ticaret ile ilgilidir ve bu uygulamalarda faiz/ribanin higbir unsuru yer
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almamalidir. Isldm’da finansin itici giicii olarak &ncelikli bir sekilde ticaret konusu
saglama alinmali ve faiz yasagindan 6nce helal olan ticari islemlere odaklanilmalidir.
Fakat mevcut hali ile faiz/riba yasag: ticaretten daha fazla bir sekilde Islami bankacilik
ve finans sisteminin tanimlayicist olmustur. Islim’da finans sisteminin tanimmin ilk
olarak faizsiz sistem olarak yapilmasi da bunun gostergesidir (Alim, 2014, ss. 142-

144).

Ticaretin temel ozelliklerinden birisi riskin varligidir. Yani ticarette kar ve zarar
olasilig1 her daim mevcuttur. “Riskin olmadig1 yerde kar yoktur” hadis-i serifi risksiz
kazang olan faiz ile ticaretin farkini ortaya koymaktadir (Ahmed b. Hanbel, 11/175,
179, 305; Darimi, Biiyt, 26; Ibn Mace, Ticaret, 20; Tirmizi, Biiyt, 71, 72, 76, aktaran
Say1, 1987, s. 32). Insanlar, ihtiyaclarmni elde etmek igin baska insanlar ile kendi
ellerinde olan firiinleri miibadele etmiglerdir. Bunun temelinde ise is bolimi ve
ihtisaslagma vardir. Topluluk halinde yasayan insanlar 6nce is boliimii yapmis ve bu
is boliimii neticesinde insanlar kendilerine diisen {irliniin iiretilmesinde ihtisaslagmustir.
Sonrasinda ise insanlar ihtiya¢ duyduklar {iriinleri, kendi {irettikleri {iriinler ile
miibadele ederek hayatlarini stirdiirmiistiir. Bu miibadele isleminde taraflarin {i¢ rolii
vardir: Karar verici, Uretici ve tiiketici. Paranin icadiyla bu miibadele iglemi
kolaylagmistir. Miibadele iglemleri {iretimin tiikketimden bagimsiz diisliniilemeyecegi
gercegini de ortaya c¢ikarmistir. Ayrica siireg icerisinde daha iyi mallarin piyasaya
cikmasi da insanlarin mal stoku yapmaktansa hizli bir sekilde bu mallar1 miibadeleye
sokmasini saglamigtir. Bunun yaninda miibadele islemi, servet icat etmemektedir.
Serveti meydana getiren iretimdir (Es-Sadr, 1991). Fakat miibadelenin ortaya

cikardigi karlar, sermaye ve servet birikiminin saglanmasinda etkilidir.

Faiz risksiz garanti kazanctir. Oysa ticarette satmak i¢in alinan malin piyasada deger
kaybina ugramasi kar1 azaltacak yahut temin edilen fiyatin altinda satig olacak ise de
zarar ettirecektir. Dolayisi ile ticarette risk vardir. Ticaret yoluyla elde edilen karlarin
biriktirilmesi sermaye birikimini saglayan unsurlardan birisidir. Bu sermaye birikimin
bir kism1 yeniden {irlin satin alinip satilmasina ayrilirken, kalan kisim ise sermaye
birikimi i¢in kullanilir. Hz. Muhammed’in (SAS) tiiccar oldugu diislintildiigiinde

ticaret Islim’da sermaye olusumunu ve birikimini saglayan onemli iktisadi
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faaliyetlerden birisidir. Kuran-1 Kerim’de bey* ifadesi ile gecen ticaret karsilikli riza
ile yapilmalidir. Satic1 bir {irlinii satisa sunar, alic1 ve satici o iiriiniin fiyat1 tizerinde
anlasirlar ve belirlenen fiyat tizerinden alict mali satin alir. Bu islemde iki faaliyetten
biri muhakkak ger¢eklesmektedir. Satici ilgili irlinii ya kendisi iiretmistir yahut baska
birinden satin almigtir. Her iki durumda da satici iirliniin {izerine kendi emegini de
eklemektedir ve bu iizerine koydugu fark saticinin kar1 olmaktadir. Oysa ribada yani
faizde kisi bor¢ verdigi kisiden borcun vadesi geldiginde daha fazla para almayi sart
kosmaktadir. Bu durumda borg verilen paranin karsiligi anaparadir. Anaparadan fazla
alinan para ise ribadir. Bu riba herhangi bir seyin fiyati degil direkt olarak bor¢ verilen
stirenin fiyatidir (el-Mevdudi, 2015, ss. 112-113). Yani ticarette ortada bir iiretim
yahut ticari mal var iken faizde kisinin gelir elde etmesini saglayan faktor belki de hi¢
emek sarf etmeden elde ettigi sermayedir. Sermayenin yatirimlarda degerlendirilmesi
hususunda Islam toplumlar1 riski paylastiran ortaklik modelleri kurmuslardir. Bu
modeller sadece Islam toplumlarinda etkili olmamus diger medeniyetlere de yayilarak

giiniimiizde ortakliga dayanan finansman sistemlerinin dnciisii olmustur.

Avrupa’nin yani Bati’nin ticaret ve akabinde finans devrimini saglayan en 6nemli
faktdr Hagli Seferleri ile Islam diinyasindan ddiing alman kurumlar olmustur. Ozellikle
7. ve 13. yiizyillar arasinda Avrupa, Islim diinyasindan aldig1 kurumlar sayesinde
ticarette = uzmanlagmistir. Bu uzmanlagsmadan her bdlge aymi Olgiide
faydalanamamistir. Cenova ve Venedik 6rneklerinden gériilecegi iizere Islam diinyasi
ile sik1 iktisadi ve ticari iliskiler kuran Cenova, bankacilikta Venedik’ten en az yiizyil
ileride idi. Cenova, Islam diinyasindan finans ve édeme konusunda ileri teknikler
alabilmistir. Islam, &zellikle ticari anlamda énemli kurumlar olusturmustur. Ayrica
emek ve sermaye ortakliklart ile uzun mesafeli ticaretin finansmani1 konusunda ileri

uygulamalar ortaya koyan bir medeniyet kurmustur (Cizakega, 2002).

Islam tarihi incelendiginde serbest ticarete verilen ©6nem goriilecektir. Islam
iilkelerinde ahlaki ve dini kurallar ile diizenlenen ve insanlarin kendi vicdanlarina
giivenen bir serbest pazar tahsis edilmistir. Bu giivenin resmiyete dokiilmesi ve iglem
maliyetlerini azaltmak i¢in yapilan iktisadi ve ticari faaliyetlerin yazili hale getirilmesi

tavsiye edilmistir. Bu tiir faaliyetlerin yazili hale getirilmesi anlasmazlik durumunda
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ortaya ¢ikmasit muhtemelen sorunlarin ¢éziimiinde énemlidir. Bakara Suresi’nin 282.
ayeti Ey iman edenler! Belirlenmis bir zamana kadar bir borg iliskisi kurdugunuzda
bunu yazin. Aramizdan bir kdtip bunu adaletle yazsin. Katip Allah’in kendisine
ogrettigi gibi yazmaktan geri durmasin. Artik o yazsin, bor¢lu da yazdirsin; rabbi olan
Allah’tan korksun ve bor¢tan hi¢hbir seyi eksik birakmasin. Eger bor¢lu akilca zayif
veya eksik yahut kendisi yazdiramaz durumda olursa velisi adaletle yazdirsin.
Erkeklerinizden iki sahidi de tamik tutun. Sahitler iki erkek olmazlarsa, riza
gostereceginiz sahitlerden bir erkekle -biri yanilirsa digerinin ona hatirlatmasi igin-
iki de kadin olsunlar. Cagrildiklarinda sahitler gelmezlik etmesinler. Borg kiiciik olsun
biiyiik olsun vadesini belirterek onu yazmaktan iisenmeyin. Boyle yapmaniz Allah
katinda daha adaletli, sahitlik i¢in daha destekleyici ve siipheye diismemeniz i¢in daha
uygundur. Borg¢ iliskisinin, aramzda alip vererek bitirdiginiz pesin ticaret olmasi
miistesnadir; onu yazmamanizda sizin igin bir sakinca yoktur. Alisveris yaptiginizda
sahit tutun. Kdtip de sahit de zarar gormesin. Eger zarar verirseniz stiphesiz bu sizin
yvoldan ¢ikmaniz demektir. Allah’tan korkun, Allah size ogretiyor, Allah her seyi
hakkiyla bilmektedir. (Bakara Suresi, 2:282) ifadesi ile yazili kontratlarin 6nemini ve
iktisadi ve sosyal hayat i¢in ayni veya nakdi olarak finansmanin hayatin dogal geregi
oldugunu agikca gostermektedir. Zira insanlik tarihinde Onceki tecriibeler
bor¢lanmanin yazi ile kesinlestirilmedigi yani resmilestirilmedigi durumlarda borg
verenlerin borca karsilik faiz talep edebileceklerini gostermistir. Goriilecegi iizere
1400 yi1l 6nce Islam dini sdzlesmelerin 6nemini ortaya koymustur. 20. yiizyilin
sonlarinda ise s6zlesmelerin uzun donemde islem maliyetlerini diisiirdiigiinii gosteren
Oliver Hart ve Bengt Holmstrom, s6zlesme teorisine yaptiklari katkilardan 6tiirii 2016
yilinda Nobel Iktisat Odiilii’nii kazanmistir (Hart & Holmstrém, 1986). Sozlesmelerin
isletme maliyetlerini diislirdiigii, piyasada giiven tesis edici ve islemlerin siirekliligini
sagladig1 roli diisiiniildiigiinde bu ayetin énemi daha iyi anlasilacaktir. Zira faizin
haram kilinmasi Kur’an-1 Kerim’de agik bir sekilde ifade edilmistir. Bu ayet de bizlere
faizsiz oldugu siirece borg alip vermede herhangi bir yasak olmadigini1 géstermektedir.
Borg iligkisinden 6tiirii gelecekte yasanabilecek hak ihlallerinin —iki tarafli— Oniine
gecilmesi i¢in bu bor¢ akdinin yazili sekilde kayda alinmasi, sahit tutulmasi veya
teminat altina alinmas1 énemlidir. islAm’mn ilk dénemlerinde ticaretin kisa ve uzun

mesafeli yapildigr goz Oniine alindiginda O6zellikle uzun mesafeli ticaret yapan
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tiiccarlar ile onlara sermaye ve servetlerinden pay vererek kismen mudarebe

sOzlesmesi yapan sermaye sahiplerinin aralarindaki islemleri kayda almas1 gereklidir.

Ticaret kapsaminda Hac ibadetinin rolii de tarih boyunca énemli bir yere sahiptir. Zira
Islam’1n bes sartindan birisi olan Hac her ne kadar dini bir gorev olsa da iktisadi agidan
bakildiginda 6nemli ve biiyiikk boyutta bir ticari faaliyetin Hac donemi boyunca
olustugu goriilecektir. Diger ilahi dinlerde birden fazla Hac bolgesi bulunurken,
Miisliimanlarin Hac igin tek bir ibadet yeri vardir. Hac bolgesinde kurulan fuar ve
panayirlar neticesinde muazzam boyutta bir ticari faaliyet gerceklestirilmektedir.
Avrupa’da, Avrupa’nin iktisadi acidan gelismesinde onemli oldugu iddia edilen
benzer ticari fuar ve panayirlara bakildiginda bu fuar etkinliklerinin Mekke ile
kiyaslanamayacak kadar basit, kiiciik ve yerel oldugu goriilmiistiir. Mekke’de i¢
kitadan (Endiilis Kervani, Kuzey Afrika ve Misir i¢in Misir Kervani, Balkanlar ve
Anadolu igin Suriye Kervani, Orta Asya, Iran ve Irak icin Irak Kervani ve Hindistan
icin Hint Kervani) gelen hacilar, Mina ve Miizdelife ovalarinda toplanan ve
uluslararasi nitelikteki bu fuarlara katilabilmekteydi. Muhakkak ki hacilarin ana gelis
gayesi Hac ibadetini gergeklestirmekti. Fakat Mekke’de iktisadi a¢idan da onemli
faaliyetler oldugu gergegini gormemek miimkiin degildir. Din ile ticaret arasindaki siki
iliski Islam’1n temel kaynag1 Kur’an-1 Kerim’de de gériilmektedir. Bunun yaninda Hac
donemi sirasinda Hacca giderken ve Hac esnasinda ticaret yapilmasinin Oniinde
herhangi bir engel bulunmamaktadir. Arafat, Mina ve Miizdelife ovalarinda
diizenlenen biiyiik fuarlarda Miisliimanlar rahatlikla ticaret yapabilmekteydi. islam’in
bes sartindan biri olan Hac ibadetini yerine getirirken dahi ticaret konusunda verilen
cevaz, ticaretin Islam medeniyetindeki roliinii anlamak icin &nemlidir. Islam
medeniyeti, kitalar/medeniyetler arasi uzun mesafeli ticaretin gelismesinde kurulan
kontratlar/sozlesmeler vesilesi ile islem maliyetlerini diisiirerek ticaretin
kurumsallasmasinda énemli rol oynamustir. Islem maliyetlerinin yapilan kontratlarin
sagladigi gliven ile diismesi sayesinde oncelikle Akdeniz’de ticaret kolaylasmistir. Bu
durumun ticaret hacmini arttirarak tiiccarlara sermaye biriktirmeleri konusunda
yardimci oldugu goriilmektedir. Artan ticaret hacmi ile iktisadi biiyiime gerceklesmis
ve Avrupa’da ticaret devriminin en 6nemli adimlarindan birisi atilmigtir. Avrupa’da

yasanan bu déniisiimde Islam diinyasindan aldiklar1 kurumlarin yaninda ticari alandaki
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bu gelismelerin de etkisi vardir. Bu anlamda Avrupa’da yasanan ticaret devriminde
digsal faktorler arasinda Islim medeniyetinden 6diing alman kurumlarin etkisi

yadsinamaz (Cizakga, 2002).

Islam diinyasinda orta ¢cagda ticaretteki biiyiik gelismeler {iretimin bir kisminin pazara
yoneldiginin gdstergesidir. Fakat yapilan ticaretin biiylik boliimii transit ticaret
olmustur. Yani satilan iiriinlerin {iretimi, islAm diinyasinda yapilmamaktaydi. Bunun
yaninda el sanatlar1 ve tarim {riinlerinin ticaretinin yapiliyor olmasi mahalli
uzmanlasmalarin oldugunun bir gdstergesiydi. Ornegin iran bdlgesinde Ray, Kazvin
ve Kom gibi Kuzey ve Dogu sehirleri kumas ihra¢ etmekteydi. Bazi sehirler ise ipek
ile in salmigsken pamuk, deri, kosele gibi {riinler ihra¢ eden sehirler de mevcuttu.
Hazar Denizi, Aral Goli ve Basra Korfezi'nde ise kurutulmus balik ihraci
yapilmaktaydi. Mobilyacilik, Pusank, Mazanderen ve Semerkand gibi kerestenin
bulundugu bolgelerde gelismisti. Agik bir sekilde anlasilacagi iizere ticaret, usuliine
uygun yapildig1 siirece Isldm’da helal servet kazanma yontemlerinden birisidir.
Hicretten iki yiiz y1l sonra Isldim diinyasinda bir ticaret burjuvas: olusmustur. Bu
burjuva toplum igerisinde 6énemli bir konum kazanarak diger sosyal tabakalar arasinda
kendini kabul ettirmistir. Her ne kadar bu tiiccarlar arasinda devlet yonetiminde gorev
alanlar olmuslarsa da siyasi iktidar burjuvanin eline gegmemistir. Bu sayede Kapitalist
iktisadi zihniyet bir devlet politikasi olmamustir. Buna ragmen denilebilir ki Islam
cografyasmin ulastig1 ticaret seviyesi oldukca gelismistir. Islom diinyasinda ticari
iliskilerin yogunlugu, miibadelenin gelismis olmas1 ve uzun mesafeli ticarette alinan
yol ¢ok genis bir cografyada iktisadi baghliklar olusturmustur. Roma
Imparatorlugu’nda da buna benzer bir diinya pazar1 kurulmus olsa da Islam diinyasinda
kurulmus bu ortak pazar ¢ok daha genistir. Bu pazarda devlete oranla 6zel sermayeler
daha etkindi. Roma Imparatorlugu’nda ise bu pazarin hamisi devlet olmustur. Islam
diinyasinda devletin rolii sadece denetim boyutundadir. Avrupa’da tim diinyada
somiirgecilik faaliyetleri ile yayilma imkani bulan Kapitalist pazar ortaya ¢ikana kadar
bu pazar en yaygin ve gelismis pazar olmustu. Bu genis ve gelismis pazar; askeri
zaferler, Is1am diinyasindaki birligin uzun siire devam etmesi ve imparatorlugun gesitli
kisimlar1 arasinda kesin smirlarin olusmasini engelleyen ideolojik bagin giiciiyle

aciklanmaktadir. Tiiccarlarin bu derece biiyiik bir pazar1 devlet giicli olmadan organize
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etmesi, fetih yoluyla 6nemli servetlerin belirli kisilerde toplanmasi, talebin fazla arzin
az oldugu bolgelerde biiyiik karlarin elde edilmesi biiyiik dlgiide Arap tliccarlarin
girisimleri sayesinde olmustur (Rodinson, 1978). Ozellikle iilkeler arasi galisan
tiiccarlar bu anlamda sadece mal alip satmamis kiiltiirler arasi iletisimi de
saglamiglardir. Dolayist ile tiiccarlar sadece iktisadi hayat i¢in degil sosyal hayat i¢in

de belirleyici bir konuma sahiptirler.

Ticari faaliyetleri gergeklestiren tiiccarlar1 kendi i¢lerinde ii¢ agidan siniflandirmak
miimkiindiir. Bunlardan ilki spekiilator olarak diislinebilecegimiz tiiccarlardir. Bu
tiiccar tipi fiyatlar diisiik ilen iirlinleri almakta ve fiyatlar yiikseldikce stoklari iirtinleri
piyasaya silirmektedirler. Dolayis1 ile bu tiiccarlar zaman igerisindeki fiyat
degisimlerinden istifade etmektedir. Bu tip tiiccarlarin ayrica politik ortami da takip
etmeleri onemlidir. Diger tip tiiccarlar ise gezen tiiccarlardir. Bu tiiccarlar farkli
bolgelerdeki fiyat degisikliklerinden faydalanirlar. Gezen tiiccarlar, glimriik
vergilerini ve ulasim maliyetlerini de géz Oniine almak zorundadir. Diger tiiccar tipi
ise organize tiiccarlardir. Bu tiiccarlar giivenilir aracilar tayin etmektedir. Mallarini bu
giivenilir aracilara génderen tiiccarlar, karlarini bu aracilar ile paylasmaktadir (Inalcik,
1969, ss. 99-100). Gériilecegi iizere ticaret Islam ekonomisinde temel sermaye ve

servet edinim yontemlerinin baginda gelmektedir.

2.1.2.2. Uretim Faaliyetleri

Iktisadi hayatta asil olan faaliyet insanlara faydali olmak ve bunun igin iiretmektir.
Uretim yapanlar da iktisadi hayatin asli unsurlaridir. Diger unsurlar genel olarak
iiretimin ¢evresinde sekillenmistir. Sermaye birikimi ve tasarruflar, yatirim ve tliretim
yapmak ic¢indir. Ticaret faaliyeti liretimden elde edilen {iriinlerin satilmasi igindir.
Iktisadi hayat bu agidan iiretim olmadan anlam ifade etmez. Uretimden elde edilen
kazancin bir kismi bir sonraki iiretimin maliyetlerini karsilamak iizere ayrilirken bir

kismi ise sermaye birikimi saglayip baska yatirimlar yahut tasarruf i¢in kullanilabilir.

Diger iktisadi ekoller gibi Islam iktisadi anlayisina gore de iiretimin énemi biiyiiktiir.
Fakat iiretim ile ilgili temel motivasyon konusunda zihinsel farkliliklar bulunmaktadir.

Uretim modern iktisadi anlayisa gore servet elde etmek temel gayesi ile yapilmaktadir.
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Oysa Islam’da servet biriktirmek, iiretimi artirmanin temel amaci degildir. Uretim,
halkin refahin1 artirmak ve toplumsal huzuru tesis edip adaleti ayakta tutmak amaciyla
yapilmaktadir. Bunun yaninda huzur iginde yasayan Misliiman bir toplumun
devamlilig1 i¢in de iiretimin artirilmasi gerekmektedir. Bu noktada yapilan iiretim,
Sanayi Kapitalizmin ilk doneminde oldugu gibi insan haklarma aykir1 bir sekilde
tesekkiil etmemelidir. Bilindigi lizere bu donemde fiiretim islerinde ¢ocuklar ve
kadinlarin emekleri somiiriilmiistiir. Toplumu ayakta tutan manevi degerler yok
edilmis ve aile kurumu biiylik zarar gérmiistiir. Bu sebeple iiretim siiregleri ve
programlari, insani seref, manevi degerler ve Miisliiman bir insanin dogal haklarina
uygun sekilde tesis edilmelidir. Bunun yaninda Kapitalizmde ve diger iktisadi
ekollerde iiretim, arz ve talep esasina dayanmaktadir. Oysa Islam iktisadi zihniyetine
gore iretim hareketi her seyden Once halkin ihtiyaglarina dayanmalidir. Halkin
ihtiyaglarini temin etmek Miisliiman olan herkesin {izerine yiiklenen bir farizadir. Bu
durum kapitalist toplumlardaki gibi arz ve talebe gore degil, insanlarin ihtiyaglarinin
temini i¢cin Allah rizasina dayanmaktadir. Bunun yaninda liiks ve ihtisama yonelik
israfa sebep olacak iiriinlerin iiretimi de Islam’da hos karsilanmamustir. O halde Islam
toplumlarinda iiretim iki hususa riayet etmektedir. ilki israf ve bos emek sarfindan
uzak bir sekilde diizgiin bir hayat i¢in gerekli olan arag ve gereglerin temin edilmesidir.
Digeri ise toplumda ahlaki sapma ve emek israfina yol agan seylerin iiretiminin
engellenmesidir. Bu durum tamamen modern iktisadi diislincenin arz ve talebe bagh
iiretim anlayisindan uzaktir. Ciinkii bu sistemlerde {iretimin temeli servet sahiplerinin
alim giicline dayanmaktadir. Dolayis1 ile kar elde etmeyi diisiinen iiretici, halkin
ihtiyaglarina yonelik iiretim yapmaktansa daha fazla kar ile satacagi liiks iiriinleri
iiretmeyi tercih edebilecektir. Bu durum Islam iktisat zihniyetinin 6ngordiigii iiretim
amaglartyla tamamen celismektedir. Her ne kadar iiretim ve tiiketim de ahlaki sinirlar
olsa da iirlinlerin alim satiminda kisilerin karsilikli rizasina dncelik veren ve fiyatlarin
piyasada olusmasina yonelik diizenlemeler yapan Islam toplumlarinda zaruri mallarda
goriilen narh uygulamasi da iiretimde insanlarin refah seviyesinin saglanmasindaki
temel amac1 gostermektedir. Insanlarin refahini artirmak i¢in yapilan iiretimde kisinin
sarf ettigi emek olduk¢a onemlidir. Islaim emegin iiretimdeki roliinii gormiis ve
hammaddelerin iiretim ve miilkiyet usuliinii ii¢ temel esasa dayandirmistir. Bunlarin

ilki hammaddenin tiretim i¢inde bireysel katkis1 bulunan ig¢inin mali oldugu ilkesidir.
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Yani miilkiyet is giicii esasina dayanmaktadir. ikinci ilke, iiretim siirecinde isci
bagkalarina ait araglardan faydalanmissa, bu araclarin gercek sahiplerinin yalnizca o
aragla goriilen isin iicretini talep etmek haklarinin olmasidir. Son olarak devlet,
servetin dogal kaynaklarinin sahibi olarak elde edilen servetten bir miktarin1 dogal
kaynaktan yararlanma adina iireticiden alabilmektedir. Bu ilkeler ile birlikte Islam
gerek Kapitalist gerekse de Sosyalist iktisat diisiincesinin iiretime yaklagim
metotlarindan ayrilmaktadir. Ornegin Kapitalist sistem isgiiciinii, dogal kaynaklari ve
iiretim araglarini tiretimin temel unsurlar1 olarak gérmekte ve bunlarin her birine esit
deger atfetmektedir. Oysa Islam, isgiiciinii iiretimin esas1 olarak goriir. Isciyi ise
iiretimin asil sahibi olarak tanimlar. Sermayeyi, is araclarini ve diger faktorleri ise
iiretimin esasina katmaz. Sermaye ve iiretim araclarinin sahipleri sadece bu araglardan
iiretim sirasinda yapilan istifade {icretini isciden alma hakkina sahiptir. Sosyalistler ise
bu noktada iscinin {icretini, iiretimde kattig1 emege ve arti degere baglamustir. Isci,
kendi émriinii {iretim ugrunda harcar ve art1 degeri olusturur. Islam ise bu iki temel
iktisadi goriisten farkli olarak iiretimin temelini olusturan isciye karsi daha insanidir.
Islam’da, sermayedarin sahip oldugu sermayeden kaynaklanan hakki, {iretime baglidir.
Sermayedarin sahip oldugu sermayenin iiretimde kullanilmasindan kaynaklanan

haktan baska hakki yoktur (Es-Sadr, 1991).

Islami bir iktisat sisteminde topluma fayda saglayan iiretimin devam etmesi igin kredi
kurumu iiretim temelli inga edilmelidir. Kredi islemleri ortaklik temeline dayanmali
ve Uretenlerin hizmetinde olmalidir. Clinkii faizli islemlere dayanan finansal sistem ve
iiretim sermaye sahibinin emrindedir. Uretimi artirip toplumun faydasma olacak
faaliyetlerde bulunmak yerine faizli bir sistem tercih edilirse bu sistem, sermaye
sahibinin servetini artirmak ve onu zengin etmek amaci giidecektir. Dolayisiyla arag
olarak degerlendirilen ve emegin verimliligini artirmas1 gereken sermaye, amag haline
gelmektedir. Uretimin yani arzin artirilmasi ve tiiketicilerin taleplerinin karsilanmasi
faizli finans sisteminde geri planda kalmakta ve sermayenin kar etmesi temel hedef
olmaktadir. Bunun sonucunda toplumun yani tiiketicilerin genel faydasi azalmakta ve
servet belirli grup ve kisilere kanalize olmaktadir (Say1, 1987, s. 37). Bu sebeple
sermayenin {retim faaliyetlerinde emegi destekleyici roliinlin vurgulanmasi

gerekmektedir. Bu sayede sermaye, emegin etkinlik ve verimligini artiracaktir. Emek

107



ve sermayenin bir araya gelmesi yapilacak iiretimin sonucunda elde edilecek kar

sermaye birikimi yapilmasinda ve yeni yatirimlarin finansmaninda kullanilabilir.

Insanlara {iretim imkam saglayan kaynaklar her zaman insanlarin kendi c¢abalariyla
elde edilmeyebilir. Alldh’mn insanlara bu konuda liituflar1 olabilir. Bunlardan en
onemlilerinden birisi dogal kaynaklardir. Tarihe baktigimizda da insanlarin bir araya
gelmesini ve toplumlar olusturmalarini saglayan faktdrlerin en basinda cografya
gelmektedir. Ibn Haldun’un “cografya kaderdir” séziinii destekleyen Diamond (1997)
insanlarin genis topluluklar kurmak i¢in uygun ortam buldugu Bereketli Hilal bolgesi
ve sonrasinda Avrupa’nin diinyanin diger toplumlarindan daha ileri gitmesini, cografi

olarak sahip olduklari imkanlardan kaynaklandigini sdylemektedir.

Insanlar tabiatlar itibari ile doganin kendilerine sundugu servetlere hakim olmak ve
onlar1 kendi menfaatleri i¢in kullanmak istemektedir. Insanlar, arazilere hakim olur,
petrol kuyularini ele gegirir, madenlere sahip olur, agaglar keser, nehir ve gollerdeki
sular1 kullanirlar. Ayrica imar faaliyetleri i¢in dogadan tas da cikarabilirler. Yasamak
icin dogadaki hayvanlar1 ve denizdeki baliklar1 avlarlar. Bu sekilde insan dogada
ulasabildigi her kaynagi kendi kontroliine alir. Allah’in kendisine liitfettigi tiim bu
nimetler insanlar i¢in dogal servettir. Bu kaynaklara sahip olan insanlar dogal olarak
belirli bir servet ile gelisme ve kalkinma siirecine katilmaktadir. Bu noktadan sonra
insan bu imkanlar1 degerlendirmek igin gelistirecegi teknolojiler konusunda
cabalayacaktir. Rakabetii’l-mal olarak da tanimlanan ve servetin asil kaynagim
olusturan dogal kaynaklar1 hi¢ kimsenin edinme hakki yoktur. Bu kaynaklar devlet
denetiminde olmalidir. Ancak genel mubahlar cergevesinde cografi olarak orada
yasayanlar arasinda hicbir ayrim yapilmaksin tiim bireyler bu dogal kaynaklardan
istifade hakkina sahiptir. Zira dogal kaynaklar da mubahlarin bir ciiziidiir. Islam, hicbir
Ozel istiinliigli veya himaye ve denetim ad1 altinda servetin dogal kaynaklarinda 6zel
miilkiyeti veyahut gaspin herhangi bir ¢esidini caiz saymamaktadir. Fakat ilgili dogal
kaynak ile ilgili emek sarf eden kisi tamamen miilkiyeti almasa da bu dogal kaynaktan
yararlanma hakkina sahip olmaktadir. Verimsiz topragi isleyen yahut degerli bir
madeni ¢ikarmak i¢in kazilar yapan kisi bu dogal kaynaklar iizerinde miilkiyet

edinmese de onlar istifade etmede 6zel bir hak elde etmektedir. Yani emek, dogal
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kaynagi ithya etmek i¢in dncelik hakki verse de servetin asli kaynagi olan rakabetii’l-
malin sahibi yapmaz (Es-Sadr, 1991). Bu durum islam toplumlarinda uygulamada da
goriilmiistiir. Ornegin Osmanlilarda, senlendirme politikalar1 ile mevat topraklari
isleyen ve iiretime dahil edenlere o topraklari kullanma hakki verilmistir. Dogal
kaynaklar miilkiyet olarak bir servet hakki vermese de dogal kaynaklardan elde edilen

gelir sermaye ve servet birikimi i¢in kullanilabilmektedir.

Orta ¢agda Islam diinyasinda insanlar arasinda sahip olunan dogal kaynaklar ve
yeteneklere gore bir is boliimii neticesinde ortaya ¢ikan mal ve hizmetlerin miibadelesi
onemlidir. Ozellikle Islam’mn altin ¢ag1 olarak anilan bu dénemde nakit sermaye ve
degerli madenlerin biriktigi acgiktir. Fakat zenginler bu donemde servetlerini
cogunlukla topraga yatirmistir. Topraga yapilan yatirnmin kapitalist olmayan bir
gelismeye yol agtig1 iddia edilebilir. Ama yine de ticarete yapilan yatirim ile topraga
yapilan yatirim arasinda kesin bir oran bilinmedigi icin Islam diinyasimin Kapitalist bir
gelisim sergilememesinin temelinde zihni yapmin yattigi sdylenebilir. Ibn Haldun
giivensizlik donemlerinde topraga yapilan yatirimin iyi olmadigint sdylemektedir.
Barigin ve huzurun hakim oldugu donemlerde ise topragin degeri artacaktir. Ama
topragin getirisi yine de kisitli olacaktir. Toprak sahibi sadece hayatini idame ettirmek
icin belirli miktarda toprak islemekte olup diger ihtiyaglari i¢in topraktan bir gelir
beklememektedir. Kimi zaman kendi 6liimiinden sonra ¢ocuklarinin magdur olmamasi
icin yapilan toprak yatirnmi iyi olarak degerlendirilebilir. Muhakkak olaganiistii
durumlarda bazi zenginler toprak spekiilasyonu yaparak ve arti-degeri ytiksek nitelikte
topraklar satin alarak Onemli servetler elde etmislerdir. Fakat genellikle askeri
aristokrasi toprak sahiplerinin elinden bu topraklari almaktadir. Bu sebeple ibn
Haldun’a gore toprak miilkiyeti biiyiik bir siyasi Onem tasisa da topraga yapilan
yatirimlar servetin ikincil bir boliimiidiir. Esas olan nakit servettir (Rodinson, 1978, ss.
49-50). Goriildigi tlizere toprak tarimsal iiretimin yaninda elde bulundurmanin da
insana siyasi gli¢ verdigi bir faktordiir. Fakat tarimsal iiretimde ¢ogunlukla toprak
sahibinin emeginin ortaya konulmasinin tercih edilmesi ve sonralari yayginlasan
ortak¢ilik gibi uygulamalarin nadir olmast sebebiyle nakit paraya nispetle toprak,

sermaye gibi goriilmemistir.
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2.1.2.3. Tasarruflar ile Sermaye Birikimi

Tasarruf etmek diger iktisadi ekollerde sermaye olusumunun en 6nemli faktorlerinden
birisi olarak goriilmiistiir. Islam’da ise l¢iilii ve tutumlu olmak yani israftan kacinmak
dini olarak da tavsiye edilen giizel bir davramistir. Dolayisiyla Islam’da israftan
kaginmanin iktisadi boyutu oldugu gibi ilahi boyutu da vardir. Zekati verildigi siirece
birikim ve tasarruf yapmak, sermaye birikimini ve olusumunu saglayan faktorlerden

birisidir.

Tasarruf, sermaye birikimini saglamanin yaninda biliylime ve kalkinma i¢in de
onemlidir. Tiiketime ayrilan kaynaklardan yapilan tasarruf ile bu fazlalik sermaye
birikimine yonlendirilmektedir. Sermaye birikimi sayesinde yeni yatirimlar
yapilmakta ve iilkelerin kalkinmasi saglanmaktadir. Fakat ozellikle gelismemis
iilkelerde fakir insanlarin tasarruf etmesini beklemek ¢ok zordur. Bu konuda ahlaki ve
etik ilkeler yaninda dinin tasarruf yapmada etkisi olabilir. Ornegin, islam’daki israf
yasag1, nimetlerin en etkin ve verimli sekilde kullanma hassasiyeti tasarrufun tavsiye
edildigini gosteren onemli gostergelerdir. Kisinin tasarruflu olmasi 6nce kendisinin
daha sonraki siirecte ise makroekonomik kalkinmanin temeli olacaktir. iktisadi agidan
bakildiginda da tilkelerin ekonomik kalkinmasinin temeli olan yatirimlara gelen fonlar
bireylerin yaptiklar1 tasarruflar sayesinde gerceklesmektedir. Bu sebeple
Mislimanlarin tiiketimlerde sagladigi tutumluluk hem dinen tavsiye edilen bir
davranistir hem de uzun vadede sermaye birikimi saglayarak yatirimlarin
finansmaninda ve iilkenin kalkinmasinda 6nemli bir role sahiptir. Miisliimanlarin
tiikketim yaparken sergiledikleri tutum eger Islami olursa iktisadi kalkinmanin hizim
artiracak nitelikte olacaktir. Bunun yaninda bu tutumluluk eger zihnen de yerlesirse
fakir ve zengin arasindaki gelir farkindan kaynaklanabilecek husumeti de dnleyecektir

(Arslan, 2008, s. 143).

Az geligmis iilkelerde insanlarin tiikketim haricinde ayirdiklar para kisith oldugu igin
tasarruf egilimleri de bu zorunluluk sebebiyle diisiik olmaktadir. Diislik tasarruf
egilimi yatirim oranlariin diisiik olmasina sebep olmaktadir. Diisiik tasarruf, yatirim
firsatlarin1 da zayiflatmaktadir. Sermaye birikimi ve yatirimlar arasinda bir dongii

oldugunu diislindiigimiizde yatirimlarin diisiik olmasi diisiik sermaye birikimine,
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diisiik sermaye birikimi ise daha az yatirima sebep olmaktadir. Iktisadi kalkinmanin
basarilmas1 konusunda stratejik 6nemi olan sermaye birikimi tiretim kapasitesini de
artirmaktadir (Han & Kaya, 2004, ss. 11-12). Bu sebeple az gelismis iilkelerin ve
gelismekte olan iilkelerin iktisadi kalkinmay1 saglayan temel unsurlardan biri olarak
goriilen sermaye birikimi olusturma konusunda iilke i¢inde tasarruflari artiran ve israfi

azaltan politikalar izlemesi gerekmektedir.

2.1.2.4. Finansal islemler ve Faiz ile Kir Arasindaki Farklar

[14hi dinlerin hepsinde faiz yasagindan bahsedilebilir. Yahudilerin yaptiklar: zuliim ve
bircok kimseyi Allah yolundan alikoymalari, kendilerine yasaklanmis oldugu halde
faiz almalari, insanlarin mallarini haksiz yere yemeleri sebebiyle 6nceden kendilerine
heldl kilinmus temiz ve hos seyleri onlara haram kildik. Iclerinden inkdr edenlere de
act bir azap hazirladik. (Nisa Suresi 4:160-161). ayetlerinden anlagilacag lizere Allah,
Yahudilere faizi yasaklamistir. Eski Ahit’te ise bu yasak sadece Yahudiler ile yapilan
bor¢ verme isleminde gecerli olarak yazilmistir. “Bir kardesin yoksullasir, muhtag
duruma diiserse, ona yardim etmelisin. Aranizda kalan bir yabanci ya da konuk gibi
yasayacak. Ondan faiz ve kar alma. Tanri’ndan kork ki, kardesin yaninda yasamini
siirdiirebilsin. Ona faizle para vermeyeceksin. Odiing verdigin yiyecekten Kkar

almayacaksin.” (Levililer, 25:35-37).

Hristiyanlikta da 13. yiizyila kadar Kilise kurumu faiz konusunda ¢ok hassastir ve para
iizerinden para kazanilmayacagi goriisii hakimdir. Fakat Kilise’nin bu yasaklayici tavri
uygulamada nakit paraya ihtiya¢ duyanlar tarafindan ¢ok kabul gérmemis olacak ki
Italya’da faize karsi c¢ikan Lombardiyalilar, Tapinak Sovalyeleri ve Yahudiler
finansman konusunda Avrupa’da aktif olmus ve ciddi bir sermaye birikimine sahip
olmuslardi. Bu durum Kilise’yi faiz konusunda esnek olmaya zorladi. 13. Yiizyil’da
Papa 3. Innocent tiiccarlara verilmis borgta, kardan pay almanin giinah olmayacagini
sOylemistir. Yine 13. yiizyilda St. Thomas d’Aquin’in ticaret ve bor¢ vererek kredi
riskine girmig ve parasini riske sokmus kisilerin kar talep etmesinde sorun
olmayacagimi sdylemesi aslinda direkt faizden ziyade mudarebe benzeri ortakliga
dayal1 bir kardan bahsedildigini gostermektedir. Bu durumda aslinda alinacak fazla

para faiz olmaz kar olur. Kayitlar kiliselerin kendilerinde bulunan sermaye
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birikiminden ¢iftcilere kredi verdigini ve nihai iiriinden pay aldiklarini gostermektedir

(Dondiiren, 1996, ss. 56-57).

Kur’an-1 Kerim’de faiz, riba kelimesi ile ifade edilmektedir. Rib4 ise ( /s veya L_J)
artma yahut ¢ogalma anlaminda kullanilmakta olup artan yani faiz manasina
gelmektedir. Faiz ise verilen borgtan elde edilen gelirler olup bu fazlalik borgtan
kaynakli oldugu i¢in bu fazlaliga sebep olan islemler faizli islemlerdir (Bayindir A.,
2007, s. 36). Ozellikle, islam’1n ilk dénemlerinde iki tiir faizli islem yaygimlasmistir.
Bunlardan birisi riba-i fadl digeri ise riba-i nesie’dir. Riba-i fadl, herhangi bir varligin
kendi cinsi mukabelesinden pesin olarak ziyadesiyle satilmasi anlamina gelmektedir.
Riba-i nesie ise tartilabilen veya oOlgiilebilen seyleri yine birbirleri mukabilinde

veresiye olarak miibadele etmek anlamina gelmektedir (Efe, 1986, s. 29).

Islam’in faiz ile ilgili yasag1 Bakara Suresi 275. dyetinde net bir sekilde ortaya
konmustur: Faiz yiyenler, ancak seytanin ¢carptigi kimsenin kalktigi gibi kalkarlar. Bu,
onlarin, “Alisveris de faiz gibidir” demelerinden dolayidir. Oysa Allah, alisverisi
helal, faizi haram kilmigtir. Bundan béyle kime Rabbinden bir ogiit gelir de (o ogiite
uyarak) faizden vazgecgerse, artik onceden aldigi onun olur. Durumu da Allah’a
kalmwstir.  (Allah, onu affeder.) Kim tekrar (faize) donerse, iste onlar
cehennemliklerdir. Orada ebedi kalacaklardir. Dolayist ile borglu tarafin tizerine riski
yiikleyen ve kar paylasimi olmadan anaparaya ek bir tutar ekleyerek tahsil edilen
islemler faizli islemlerdir ve bu tiir islemler yasaklanmistir. O halde faiz su sekilde bir
tanimsal c¢erceveye oturtulabilir: Bor¢ verilen para iizerinden belli bir siire
sinirlamasiyla fazla para alinmasi faizdir. Faizin {i¢ temel unsuru ise (1) anaparada
yapilan artig, (2) artigin siiresinin belirlenmesi ve (3) bu sartin 6nceden konusulup
karara baglanmasidir. Herhangi bir bor¢ isleminde bu ii¢ temel unsur varsa o islem
faizli bir iglemdir. Borcun hayirli ve faydali bir is i¢in alinmasi, borcu alan yahut veren
kisinin zengin ya da fakir olmasi islemin faizli bir islem oldugu ger¢egini

degistirmemektedir (el-Mevdudi, 2015, s. 113).

Al-i Imran Suresi’nde Ey iman edenler! Kat kat faiz yemeyin. Allah’tan sakinin ki

kurtulusa eresiniz. Kdfirler igcin hazirlanmis atesten sakinin. Allah’a ve peygambere
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itaat edin ki rahmete erdirilesiniz. (Al-i Imran Suresi, 3:130-132) ayet-i kerimesinde
Tiirkcede tefecilik olarak tanimlanan kat kat faiz yeme kesin sekilde yasaklanmuistir.
Mekkeli miigrikler Bedir Savasi’nda yenildikten sonra gii¢lii bir ordu hazirlamiglardi.
Bu ordu daha sonra Uhud Savasi’nda Misliimanlar1 yenilgiye ugratti. Uhud’daki
yenilginin en dnemli sebeplerinden birisi olarak bazi Miisliimanlarin servet edinme
hirsina kapilmalar1 olmustur. Bir an 6nce ganimet toplama amagclari, Miislimanlarin
savasta galip iken yenilmelerine sebep olmustur. Bu ayet-i kerimede faizcilik ve
tefeciligin yasaklanmast buna isarettir. Kazanma hirsina kapilan insanlar
kendilerinden baska kimseyi diisinmemekte, kamu menfaati ve mazlumlarin hakki
gbz ardi edilmektedir. Servet hirsi ile beraber haksiz kazanglar da ¢ogalmaktadir.
Bunun yaninda Islam, kar ve zarar ortakl1g1 baglaminda gelisen borg alacak iliskisinde
olusan karin borg veren ile paylasilmasini faiz olarak gérmemis kar olarak gérmiistiir.
Anlagilacagi iizere faiz yasagi aslinda iiretim olmadan para iizerinden para kazandiran
kredi sistemini islevsiz hale getirmektedir. Faiz yasagi, Kur’an-1 Kerim’in en agir
yasaklart arasindadir (Bayindir A. , 2007, s. 20). O halde Miisliimanlar i¢in tavsiye
edilen kar/zarar ortaklig1 temelli ortaklik sistemidir. Islim medeniyetlerinde, sermaye
emek ile beraber iiretim faktorlerinden biri olarak goriilmiistiir. Goriildiigii {izere Islam
iktisat zihniyetinde sermaye ve servetin kazanci faize degil iiretime baglanmaya
calisilmistir (Tabakoglu, 2007, s. 500). Faiz kavramimin belirli 6zellikleri vardir.
Ornegin iiriin satiginda vade farki almak faiz olarak nitelendirilmeyecek
hususlardandir. Ciinkii malin pesin fiyat1 ve vadeli fiyat1 arasinda fark olmasi dogaldir.
Enflasyon gibi hususlar pesin fiyat ile vadeli fiyat arasinda fark olmasini tabi
kilmaktadir. Fakat goriildiigii iizere burada ortada bir mal vardir. Fakat parayr bu
sekilde degerlendirmek miimkiin degildir. Para, mal gibi degildir. Bu sebeple para gibi
hi¢bir malin belirli bir degeri ve sabit bir fiyati olmaz. Malin fiyat1 kisilere, sartlara ve

mekana gore degisebilir (Bayindir A., 2007, s. 138).

Faizin tek zarari iktisadi degildir. Faizin ahlaki ve toplumsal zararlari da
bulunmaktadir. Faizin faydasi sermaye ve serveti elinde tutan kisiyedir ve toplumsal
bir getirisi yoktur. Faizden belki faizi veren kisi istifade edebilir. Fakat ciizi menfaat
kiilli menfaate tercih edilemez. Ornegin sarapta da muhtemelen az da olsa fayda

olabilir, ama hiikiim zararin ¢okluguna gore verilmistir ve sarap haram kilimustir.
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Faiz, bireysel ve toplumsal hayati sarsip dejenere etmektedir. Faiz ile insanlar ticaret
ve Uretimden uzaklasarak asalak gibi yasamaktadir. Zira kisinin alin teriyle
kazandigindan daha serefli bir nimet bulunmamaktadir (Efe, 1986, s. 31). Gortldigi
lizere para iizerinden para kazanilmasim yasaklayan Islam dini, kar konusunda ise
insanlar1 serbest birakmustir. Alim satimda kar haddinin bulunmamas: islam’da
sermaye olusumu saglayan faktorlerden birisinin de kar olmasini saglamistir. Hz.
Peygamber (AS), Medine’de pazarda fiyatlarin serbest olmasini saglamis ve fiyatlara
miidahale edilmemesi i¢gin tedbirler almistir. Ornegin fiyatlarin yiikselmesinden otiirii
kendisine narh konulmasini isteyen halka “Fiyatlar1 belirleyen, daraltan, genisleten ve
rizk1 veren Allah’tir. Benim asil istedigim, sizden birinizin kan1 ve mali konusundaki
bir haksizliktan dolay1 benden bir talebi olmadan Rabbime kavusmaktir.” (Tirmizi,
Stinen, Biiy(:73) diyerek fiyatlarin, ekonomideki daralmanin veya bereketin Allah’in
koydugu dogal kanuna gore olusmasi gerektigini sdylemistir. Buradan piyasanin ve
piyasadaki fiyatlarin serbestce olusmasi gerektigini anlayabiliriz (Bayindir A., 2007,
s. 147). Bu durumda 6zellikle finansmanda manasinda mal alim satimina dayali
islemlerde, Ornegin murabahada, kar konusunda herhangi bir yasak ve kisit
bulunmamaktadir. Bunun yaninda faiz kimi zaman gizli sekillerde ekonomiye niifuz
edebilmektedir. Hz. Peygamber (AS) de bunu 6nlemek i¢in ¢esitli tedbirler almis ve
faize giden yollart tikamistir (seddii’z-zerd’i). Ayni tiir mallarin birbirleri ile
miibadelesinin yasaklanmasin1 ve bir tarafin kesin pay aldig1 digerinin ise belirsiz pay
aldig1 toprak kullanim anlagmalarinin men edilmesini bu kapsamda degerlendirmek
miimkiindiir. Faiz olduk¢a kurnaz bir kurumdur ve sermaye sahipleri ellerinde
bulundurduklar1 bu sermaye ile 6zlinde faiz olan farkli kazang yollar1 kesfetmekte cok
yetkindirler. Bu sebeple Islam iktisat nizami faize giden agik ve gizli tiim yollart
kapatmaktadir. Ciinkii faiz, somiirii ve esitsizligin en giiclii aracidir (Han M. E., 1988,

ss. 20-21).

Modern ve kiiresel finans sistemi faize dayanmakta olup, risk paylasimina degil risk
transferine dayanmaktadir. Oysa, faizli islemlerin Islim’da yasak olmast,
Miisliimanlarin risk paylasim esasina dayanan bir finansal sistem kurmaya tesvik
etmektedir. Geleneksel finansal sistemdeki kredi islemleri bor¢ verenden borg alana

bir risk transferi icermektedir. Ornegin, herhangi bir is sebebiyle geleneksel sistemde
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bir bankadan borg alindiginda borcun her tiirlii riski borglu iizerindedir. Isin batmasi
yahut iglerin kotii gitmesi gibi hususlar bankanin yani bor¢ verenin ilgilenmedigi
hususlardir. Kazansaniz da kaybetseniz de banka tiim borcu faizi ile beraber geri
alacaktir. Risk transferinin Oniindeki engel ise faiz/ribanin yasaklanmasidir (Alim,
2014, ss. 145-146). Faizin yasaklanmasi risk transferinden ziyade risk paylagimini
temel alan bir finans sistemi Ongdérmektedir. Risk paylasim modeli ise emek ve
sermaye arasinda dengeli bir nizam kurmak ve bu nizami muhafaza etmek ile miimkiin
olabilir. Ciinkii faiz sisteminde sermaye sahibinin serveti her daim biiyiiyecektir.
Sermaye sahibini yapilan iktisadi faaliyetin neticesi ilgilendirmemektedir. Bu sayede
sermaye, faiz ile beraber diger iktisadi faktorler {izerinde tahakkiim kurmaktadir.
Ayrica bu sayede sermayeyi elinde tutan sermayedar, iiretim ve ticaret gibi iktisadi

olarak reel anlam ifade eden faaliyetlere de miidahale giicline sahip olmaktadir.

Islam ekonomisinde finansal islemler gercek {iriin ticaretine yahut iiretim ve ticarette
ortakliga dayanmalidir. Bu iktisadi sistem, ¢ikarlarin gatistigi degil paralel olarak
ilerledigi ve herkese kazandiran faaliyetler yapilmasini istemektedir. Finansal ve
iktisadi sistemin istikrarin1 ve sihhatini saglamak icin ¢ikarlarin paralel olmasi
onemlidir. Bir tarafin siirekli olarak kazandigi, sermaye ve servetini artirdigi diger
tarafin ise kar elde edemediginde dahi faiz 6dedigi ve giderek fakirlestigi, sermaye
sahibi ile emek sahibi arasindaki refah farkinin siirekli agildigi sistemde bunun
sorumlusu faizdir. Iktisadi bir faaliyette eger iki ortak var ise kazang yahut kayip
konusunda ortak sorumluluk gerekmektedir. Tahrif edilmeden 6nceki ilahi dinlerde ve
Islam iktisadinda finansman islemlerinde faizden kaginilmistir. Uygulanan yontemlere
baktigimizda bugiinkii icara, mudarebe, murabaha, musareke, risk sermayesi gibi
yontemlerin ilk Orneklerini gérmek miimkiindiir. O donem daha ¢ok ikili iligkiler
lizerinden uygulanan yontemler, modern donemde daha kurumsal hale gelmistir.
Giliniimiizdeki katilim bankalar1 ve katilim bankalarinin yaptiklari islemler, ¢ok tarafli
olarak yatirimcilardan toplanan paralarin faizsiz yontemler ile yonetilmesi ve kar
edilmesi ve sonrasinda bu karmm birikim sahipleri ile paylasilmasi esasina
dayanmaktadir. Bu yiizden nakit paray1 sermaye olarak diisiinebilmemiz i¢in paranin
bir yatirim faaliyeti i¢erisinde olmasi lazimdir. Yine ayn sekilde ilgili yatirimda nakit

para ile diger iiretim faktorleri bir araya gelmeli ve ortada kazang ve kayip riski

115



bulunmalidir. Eger bu yatirim i¢in nakit para saglayan kisinin kar ve zarar ortaklig1
acisindan bir iligkisi yok ise sadece bor¢ vermek ile verdigi borcun iizerinde fazla para
almas faiz olacaktir. Fakat bahse konu yatirima ortak oldugu takdirde riske de ortak
olacak ve dogacak kardan alacagi pay faiz olarak nitelenmeyecektir. Adalet kavrami
iizerinden degerlendirildiginde de sermaye saglayan tarafin aldigi risk ve gostermis
oldugu emege gore pay almasi daha adil olacaktir (Akten Ciiriik, 2013, ss. 20-31).
Dolayis1 ile Islim ekonomisinde sermaye sahibinin elde ettigi gelir sadece bu
sermayeye sahip oldugu icin degildir. Sermaye sahibin yatirima ortak olurken
katlandig1 risk, yatirim sonucunda elde edilen geliri heldl kilan baglica unsurdur.
Ortakliga dayanan finansman sayesinde sermaye sahipleri ile sermaye ihtiyaci olanlar

arasinda haksiz bir gelir transferi durumu da olusmamis olmaktadir.

Bunun yaninda kar getirmeyi sermayenin kendine has 6zelligi oldugunu savunanlar da
olmustur. Bu sebeple bu kisiler, insanlarin borg olarak baskasina verdigi sermayeden
faiz almasini dogal bulmuslardir. Sermayenin yardimi ile iiretilen mallarin, sermaye
olmadan tiretilen mallardan fazla oldugu agiktir. Ayrica sermayenin katilimiyla daha
fazla ve daha kaliteli mallar iiretme imkani1 dogmaktadir. Bu sayede bu mal daha genis
pazarlarda satilma firsat1 elde etmektedir. Sermaye olmadig: takdirde ise mallar daha
az uretilir ve kalitesi istenilen Ol¢lide olmayacagi icin degerini bulacagi pazarlara
ulagmakta da giicliik ¢eker. Bu sebeple sermayenin kendisinde direkt olarak kar
saglama Ozelligi vardir diyen bu gorilis sermayenin sadece kullaniminda dahi faiz
alinmasinin gerekli oldugunu sdylemislerdir. Fakat bu iddia ancak borg alinan sermaye
ile verimli bir yatirim yapildiginda gecerlidir. Bunun haricinde ihtiyag i¢in alinmis bir
borcun kar getirici bir yatirrmda kullanilmasi beklenemez. Iktisadi agidan bir ¢ikt1
iiretmeyen bir yatirrmda, borg verenin bir pay1 olmasi beklenemez. Iktisadi faaliyetler
icin verilmis olan sermayede, kar saglanmasi ve yapilan yatirimin basarili olmasi kadar
odiing alan kisinin deneyim, emek, yetenek ve zekasi da dnemlidir. Borcun alindig:
iktisadi, siyasal ve sosyal ortamin uygunlugu kadar dogal afetler gibi dis faktorler de
yatirimin karliligin etkileyecektir. Bunlar arasinda tam bir uygunluk olmaz ise verilen
sermaye kara doniismedigi gibi zarar da edilebilir. Oysa en basta sermayenin tek
bagina kar alma hakki oldugunu iddia edenler olumsuz durumlarda dahi sermayenin

bu karin1 almasi gerektigini savunmaktadir. Bu goriise sahip kisiler, sermayenin kar
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elde edilse de edilmese de belli bir oranda faizin alinmasi gerektigini iddia
etmektedirler (el-Mevdudi, 2015, s. 56). Oysa bu durumda ortada belirli bir iiretim
yoktur. Sermaye tek bagina iiretim faktorii olarak nitelendirilmektedir. Alinan kar degil
faiz olacag i¢in haram olacaktir. Faiz yasak olmasina ragmen, islam diinyasinda orta
cagda sermayeden dogrudan faiz ile gelir elde edildigine yonelik uygulamalarin
mevcut oldugunu iddia edenler de vardir. Ozellikle goriiniiste alisveris akdine benzer
olan fakat esasinda dogrudan nakit para iizerinden faiz ile bor¢ verme islemi olan bu
uygulamalarin yaygin oldugu hatta bu uygulamalarin Avrupalilar tarafindan ithal
edildigi sdylenmektedir. Bunun yaninda Isldim diinyasinda para ticaretinin once
Hristiyanlarin sonra da Yahudilerin eline gegmesi Miisliimanlarin yasaga olan riayetini
gostermektedir.  Fakat  Mislimanlarin = faizli  islemleri  yiiriitmesi igin
gayrimiislimlerden faydalandigini soyleyenler de bulunmaktadir (Rodinson, 1978, ss.

52-54).

2.1.2.5. islim Ekonomisinde Sermaye Olusumu ve Birikiminde Paraya Bakis

Finansal sistemin ve sermayenin en dnemli birlesimi olan para ise Islam iktisat tarihine
basilan islam dinar1 ile girmistir. Oncesinde fethedilen topraklardaki para birimlerine
dokunulmamis ve bu para birimleri aynen korunmustur. Islam medeniyeti fetihlerde
karsilasmis oldugu yenilikleri dncelikle incelemis ve eger Islam’in emir ve yasaklarina
aykir1 bir durum yoksa bu yeniligi ya tamamen kabul etmis yahut kismen kabul ederek
uygulamistir. Kimi zaman ise karsilastign kurumu Islom’in emir ve yasaklarma
uyusturamadigi i¢in tamamen ret etmistir. Bizans ve Sasani topraklarini fethettiginde
de Is1Am medeniyeti bu iilkelerdeki para birimlerini reddetmeyerek kullanmay1 tercih
etmigtir. Sasanilerin giimiise, Bizanslilarin altina dayali parasal sistemleri korunarak
kabul edilmis ve bu sayede iktisadi hayatin aksamasinin Oniine gecilmistir. Bu
paralarin kullanilmaya baslamasindan sonra gramaji hafif olarak basilan IslAim dinar1
ile ise Miisliimanlar giintimiizdeki “kotii para iyi parayr kovar” ilkesini uygulayarak
piyasadaki Bizans altinlariin tedaviilden kalkmasmi saglamistir. Islam dinar1 bu
vesile ile hizla yayilma imkan1 bulmustur (Orman, 2001, s. 28). 8. ve 10. yiizyillarda
Islam devletinin bastig1 sikkeler hem Asya hem Avrupa’da oldukca yayginlasmis ve
iktisadi hegemonya (oeconomic Islamization) Islam diinyasinin eline ge¢mistir. Islam

medeniyeti diinyada etkin bir konuma gelirken Islam’1n temel yasag1 olan faiz yasagini
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da gozetmistir. Para bir mal/meta olarak goriilmemis sadece miibadele fonksiyonu
olarak tizerinde durulmustur. Gazali’'ye goére para miibadeleye yani degis tokusa
aracilik eden gorevi yerine meta olarak tanimlanir ise iktisadi hayattan tamamen
cekilmeye baslar ve para arzinda kithik yasanabilir. Gazali parayr nimet olarak
gérmiistiir ve paranin degis tokus islevi yerine mal gibi goriilmesi durumunda paranin
iktisadi hayattan ¢ekilecegini iddia etmistir. Bu bakis acistyla faiz yasagmin temel
sebebi, iktisadi hayatta paranin rahat dolasiminin saglanmasi olarak goriilebilir.
Dolayist ile paranin para ile takasmin yaninda faizin de Islaim’da yasak olmasinin
temel gerekgesi iktisadi hayatta paranin tedaviilde kalmasini saglamak oldugu

goriilecektir (Cizakga, 2002).

2.1.3. Sermaye Kavramimin Islam Iktisat Diisiincesi ve Diger Iktisadi EKkollere
Gore Mukayesesi

Islam’mn 6ngordiigii iktisadi nizam ile zaman igerisinde insanlarin ortaya koymus
oldugu iktisadi sistemler arasinda benzerlikler oldugu gibi farkliliklar da mevcuttur.
Islam dininin, iktisadi ekollerin diinyadaki kalkinma ve refah kaygisindan farkli olarak
ahireti yani 6limden sonrasindaki mutlulugu hedeflemesi en temel farkliliklardan
birisidir. Ayrica Islam, dini bir biitiin olarak degerlendirdigi gibi hayat1 da bir biitiin
olarak ele alir. Islam iktisat zihniyeti ve Islam’in iktisadi kavramlara bakis:
incelenirken bu hususlar bu biitiin ¢er¢evesinde incelenmelidir. islam ve &ngordiigii
sistemler ¢aga goOre yorumlanacak diizenlemeler igerdigi gibi higbir ¢aga gore
degismeyen ilahi kurallar1 da igermektedir. islam iktisadi da tiim diinyay1 kapsamakta

ve Islam’m ortaya koydugu kurallar1 icermektedir (Efe, 1986, s. 20).

Modern donemde ideolojiler ile biitiinlesmis inanclar, bilim iizerindeki etkilerini de
stirdiirmektedir. Mevcut ideolojilerin ¢ikis merkezleri Bat1 diinyas1 ve Bati iktisadi
zihniyeti oldugu i¢in Bati merkezli bilim dallarinda bu zihniyetin izleri vardir. Bati
zihniyetinin her karsilagilan olguyu akla uydurma anlayisi, etkisini bu zihniyetten
beslenen ideolojilerde de gdstermistir. Bu zihniyet ile ger¢ekler dahi ¢ikarlar i¢in akla
uydurmak pahasina ¢arpitilmaktadir. Bati’nin dayatmis oldugu degerler ile yogrulmus
olan bir altyapiya ve zihniyete dayanan ideolojilere sahip iktisadi fikirler, yine bu

ideolojilere ait teoriler ile olusturulmustur. Bu sebeple insanlarin suni olarak
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olusturduklar1 herhangi bir iktisadi fikri evrensel gergeklik kabul etmek hatadir. Islam
iktisad1 ise bilgi iiretiminde evrensel agidan bir biitiin teskil edebilecek pozisyonda
olan deney, gozlem ve varsayimlar1 dnemser. Kapitalizm ve Sosyalizm ise sadece
Batr’y1 gézlemledikleri i¢in dogup biiytidiikleri cografyalarin iktisadi ve sosyal hayati
ile ilgili smirhh ¢ozlimler {iretebilirler. Dolayisiyla evrensel gergeklige ulasma
konusunda bu ideolojiler eksiktir (Tabakoglu, 2005, s. 1153). Bu noktada evrensel olan
Islam, zengin ve fakir demeden tiim iktisadi siniflara, tiim irklara, tiim milletlere kisaca
herkese hitap etmektedir. Islim’in 6ngordiigii iktisadi nizam catismaci degildir.
Dolayist ile ne Kapitalizm ne de Sosyalizm, Isldim’m sagladig1 kapsayiciligi temin
edebilir. Beserin ancak kendi tespit edebildikleri sorunlara yonelik ciizi bilgileri ile

olusturdugu bu sistemler tam anlamiyla Islam ile uyusmayacaktir.

Sermaye ve serbest miilkiyet edinimi acisindan 6zellikle Sosyalizmden ayrilan islam
dininde Makasidii’s-Seria ((1) Dinin korunmasi, (2) Nefsin (canin) korunmasi, (3)
Neslin korunmasi, (4) Malin korunmasi, (5). Aklin korunmasi) ismi verilen ser‘i
hiikkiimlerin bes temel kategoride toplanan maksatlarindan birisi de malin
korunmasidir. Bu bes degerin korunmasina esasen tiim dinlerde ve milletlerde de 6nem
gosterilmistir (Bakkal, 2007, s. 354). Bunun yaninda servetin bir gii¢ araci haline
gelmesi ve sadece zenginler arasinda dolagsmasi Kur’an-1 Kerim’in Hasr Suresi 7.
ayetinde agikca yasaklanmistir. Allahin (baska) beldeler halkindan alip resuliine fey
olarak verdikleri, Allah’a, peygambere, yakinlara, yetimlere, yoksullara ve yolda
kalmislara aittir; (servet) iginizden sadece zenginler arasinda doniip dolasan bir sey
olmasin diye boyle hiikmedilmistir. Peygamber size ne vermigse onu alin ve size neyi
vasaklamissa ondan kaguin. Allah’a karsi saygisizlik etmekten sakimin. Kuskusuz
Allah cezalandirmada ¢ok ¢etindir. (Hasr Suresi, 59:7) ayet-i kerimesinde acikca
goriilecegi iizere Islam’in dngdrdiigii iktisat nizaminda adil gelir dagiliminim tesis
edilmesi, refahin toplumun tiim kesimlerine yayilmasi ve sosyal adaletin saglanmasi
gerektigi anlasilmaktadir. islAm medeniyetlerinde, 6zellikle Osmanlilarda refahin
toplumun tiim siniflarina yayilmasini saglayan unsurlardan birisi infak ve sadakanin
vakiflar ile kurumsallasmasidir. Iktisadi ekollere gére rasyonel olan ve faydasini
maksimize etmek isteyen insanin davranis kaliplarina uymayan infak, sadaka ve vakif

gibi kavramlar ve kurumlar ve Islom’in bes sartindan biri olarak farz kildig1 Zekat
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ibadeti, Islam’m gelir dagilimini saglamak ve sosyal adaleti tesis etmek i¢in kullandig
kurumlar ve sistemlerdir. Miisliimanlar bu kurumlar aracilig1 ile verdikleri bagislarin
miikafatlarin1 ahirette almay1 beklemektedir. Dolayis1 ile diger iktisadi sistemlerin
sadece bu diinya i¢in yaptiklar1 fayda maksimizasyonu, Miisliimanlar i¢in hem diinya

hem ahiret i¢in gecerlidir.

Islam, Miisliimanlarin refdhin1 artirirken asiriya kagma ve israfa da karsidir. Ey
Ademogullari! Her namaz kilacaginizda giizelce giyinin, yiyin igin fakat israf etmeyin.
Ciinkii Allah israf edenleri sevmez. (Araf Suresi, 7:31) Ayet-i kerimesi israfin Islam’da
hos karsilanmadigin1 agik bir sekilde gostermektedir. Israfa karsi olan ve servetin
belirli grup ve kisilerde toplanmamasi igin ¢esitli onlemler alan ve yasaklar getiren
Islam iktisat sisteminde, kaynaklarin etkin ve adil béliisiimii saglanmistir. Bu durum
Kapitalizmden yahut serbest piyasayr ve sermayenin tekelini savunan diger
sistemlerden farkli bir bakis acisina sahiptir. Ornegin Kapitalizmde tiiketimin yani
talebin artmasi ile artan tiretim ve giderek biiyiiyen fakat statik duran sermaye birikimi,
Islam’da infak kurumunun tesviki ve Zekatin farz olmasi ile statik bir biiyiimeden
ziyade dinamik bir béliisiimii ve déniisiimii getirmistir. Insanlarmn ihtiyaglarini asan
asir1 tiiketimin tesvik edilmesi ve bunun getirdigi fazla iiretim niceliksel olarak bir
refah artisini saglasa da Islam’a gore israftir. Israf ise kaynaklarin etkin dagitimimi

engelleyen bir sorundur (Saritas, 2013, ss. 21-22).

Sermaye kavrami Islam’da daima emek ile beraber diisiiniilmiistiir. Mudarebe ve
musareke gibi ortaklik tilirleri ile murabaha (ticaret) veyahut faizsiz bor¢ gibi
finansman metotlar1 ise iiretimi artirmaya ve gelistirmeye yonelik uygulamalardir.
Islam’mn 6ngordiigii iktisadi sistemde salt sermaye bir iiretim faktdrii olarak
degerlendirilmemistir. Oysa Kapitalizmin ve Sosyalizmin sermayeye bakis1 Islam’mn
sermayeye bakisindan farklidir. Bu sistemlerin sermayeye atfettikleri Onem
Islamiyet’tin sermayeye verdigi onemden fazladir. Ornegin Kapitalizmde sermaye,
bagli basma bir {retim faktoriidir ve sermaye sahipleri sadece ellerinde
bulundurduklar1 sermaye ile iiretim yapmaksizin gelir elde edebilirler. Sermayeden
elde edilen faiz yani iiretimsiz kazang Kapitalizmde mesrudur. Obiir yandan Sosyalizm

ise sermayeyi diismanlastirmis ve sermayenin diger insanlari ozellikle iscileri
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kolelestiren bir diizen olusturdugunu iddia etmektedir. Bu sebeple Sosyalizm
sermayeyi 6zel miilkiyetten ¢ikararak toplumsallastirmay1 hedeflemistir. Sosyalizm ile
Islam’1 emperyalizme ve adaletsiz gelir dagilimina karsi olmasindan tiirii gerek siyasi
acidan gerekse de iktisadi a¢idan ortak noktalarda bulusturmak isteyen goriisler olsa
da (Garaudy), Sosyalizmde bilimselligin ve bilimsel bilginin kutsallagtirilmasi en
temel farklilik olarak karsimiza g¢ikmaktadir. Dolayist ile kismi benzerlikler ile
Sosyalist iktisadi diisiince ve Islam iktisat diisiincesini tam anlamiyla ortiistiirmek
miimkiin degildir. Ciinkii 6zellikle orta ¢ag Islam diinyasindaki iktisadi ve ticari
faaliyetler incelendiginde, Kapitalist {iretim tarzinm Islim diinyasinda bilindigi
goriilecektir. Zira ticarette ¢ok ileri giden Arap toplumlar1 6nemli bir sermaye elde
etmigtir. Ayrica Kur’an-1 Kerim’deki ayetler ve hadislerden anlasilacagi tizere
kapitalist zihin yapisi bilinmektedir ve buna yonelik elestiriler yapilmakta ve alinmasi
gereken tedbirler 6n plana ¢ikmaktadir. Birinin iiretim sermayesine sahip oldugu
digerinin ise yoksun oldugu iki kisinin bir araya gelerek yaptigi liretimin yaninda bu
donemde kiigtik ticari tiretim de mevcuttur. Kendi ufak ticari isletmesinde, kendi yahut
ailesinin tiiketimi i¢in degil pazarda miibadele etmek i¢in iiretim yapan zanaatkarlar
yanlarinda iicretli is¢i (¢irak, kalfa) ¢alistirmaktadir. Bu tiir ticretli isciligi Sosyalistler,
klasik Kapitalist zihniyete benzedigi gerekcesiyle elestirirler. Ciinkii ¢irak ve
kalfalarin is glicleri ile katkida bulunduklar iiretim siirecinde, kendilerinin olmayan
iretim aletleri ile meydana getirdikleri iiretim iizerinde herhangi bir haklar
bulunmamaktadir. Bunun yaninda 13. yiizyildan 6nce bu tiir is¢i anlagmalarinin
cogunlukla ortaklik sézlesmesi ile yapildig1 goriilmektedir. Ortaklar sahip olduklari
hammaddeyi, emeklerini yani ig gli¢lerini ve {iretim aletlerini ortaya koymus ve ¢ikan
kazang, katkilar1 oraninda aralarinda pay edilmistir. Sermayesi olmayanlarin sadece
emegini ortaya koydugu is sozlesmeleri de ¢cogunluktadir. Ortaklik s6zlesmelerinin
yogun oldugu dénemde ayni zamanda ticretli is¢ilerin de var oldugu goriilmektedir.
17. yiizyila gelindiginde Osmanlilarin baskenti istanbul’da atélyede ve diikkanlarda
ortalama 3—4 kisinin calistig1 bilinmektedir. Ayni yiizyilda Misir cografyasinda da
benzer sekilde hicbir sermayesi bulunmayip iicretli is¢i olarak calisan kisiler
mevcuttur (Rodinson, 1978, ss. 65-66). Fakat yine de bu tiir iscilik, Kapitalizm
siirecinde ortaya cikan dicretli isgilikten farkhidir. Ozellikle Osmanlilardan &nce

gordiigiimiiz fiitiivvet teskilat1 ve Osmanlilardaki Ahilik kurumu ve loncalar, zihniyet
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acisindan Kapitalist iktisadi diisiinceden ayrilmaktadir. Zira dini yonii de olan bu
kurumlar kardan ziyade ahldk kavramini oOncelemistir. Ciinkii zanaatkarin is
yasaminda ahlaki ilkelere biiyiik 6nem vermesi ve bu ilkelere riayet etmesi kadar
hayatinin diger boliimlerinde de islim’a uygun bir sekilde yasamasi énemlidir. Bu
sebeple her ne kadar Kapitalist {iretim tarzina benzetilmis olsa da bu tiir kurumlar

ozellikle iktisadi zihniyet ve yapilanma anlaminda Kapitalizm’den farklidir.

Gerek Kapitalizmde gerekse de Sosyalizmde rasyonellik olduk¢a dnemlidir. Rasyonel
bakis a¢isinin yaninda Kapitalizm, iiretimde ve tiiketimde sinirsiz miilkiyet hakkinin
rekabeti dogurdugunu soylemektedir. Kapitalizmin sadece kar ve kazanma giidiileri
ile sekillenmesi onun ahldktan armmasina sebep olmustur. Kapitalist sistem eger
yatirimlar yapilabiliyor ve kazang siiriiyor ise iilkedeki siyasal sistemin demokrasi
yahut diktatorliik olmast ile ilgilenmemektedir. Ornegin Sili’de 1973’te ABD destekli
yaptig1 darbe ile yonetime el koyan General Augusto Pinochet’in kurmus oldugu ultra-
liberal iktisadi sistem, Kapitalist iilkelerin dikkatini ¢ok ¢ekmemistir. Istikrarin
sirmesi ve sermaye sahiplerinin kar etmesi ve kazanmasi Kapitalizmde daha
onemlidir. Kapitalist sistem iktisadi biliylime ve genigsleme amaciyla, sermaye
birikimine yeni firsatlar ve yeni kar alanlar1 dogurabilmek i¢in siirekli olarak iiretimin
ve tiikketimin artmasina ihtiya¢ duyar. Bunu saglayacak olan ise belirli diizeyde
birikmis sermayeyi elinde tutan kesimlerdir. Kapitalizm bu agidan rekabeti artiran
degil dldiiren bir 6zellige sahiptir (Fidan, 2014, s. 128). Ayrica kapitalizmde iiretimi
artirma cabas1 genel olarak maddeci bir anlayisa sahiptir. Bu sebeple sermaye birikimi
finansal ve fiziksel olarak diisiiniilmiistiir. Bu durum, iiretimi yapan asil gii¢ olan
emegin ve insan ile ilgili degerlerin goz ard1 edilmesine sebep olmustur. Iyi ve ahlakl
insan degil kotii de olsa verimi yiiksek iiretim yapabilen insan bu sistemde makbul ve
kabul edilmistir (Karagiil, 2012, s. 2). Oysa biiyiime ve kalkinmanin saglayicisi salt
finansal ve fiziki sermaye birikimi degildir. Beseri ve sosyal sermayenin de biiyiime
ve kalkinma konusunda 6nemli rolii vardir. Bunun yaninda diinyanin sadece mevcut
fiziksel diinya olarak degerlendirilmesi ve 6liimden sonraki yasamin diisiiniilmemesi
de iyi ve ahlakli olan yerine verimi yliksek olanin tercih edilmesinin sebeplerinden

birisidir.
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Hem Kapitalist hem de Sosyalist iktisat teorisyenleri ekonomik biiylimenin temeline
sermaye birikimini oturtmaktadir. Sermaye birikimini ise is boliimiine, art1 degerlerin
yeniden yatirima doniistliriilmesine, inovasyona, tasarrufa, teknolojiye dayandiran bu
iktisadi teoriler ve biliylime modelleri refdhtan ziyade niceliksel biiylimeye
odaklanmistir. Fakat kalkinma getirmeyen biiyiime, refah1 ve serveti sadece belirli
gruplarda ve kisilerde toplayacak ve Islim’in yasakladig1 tekelci durum olusacaktir.
Bu sebeple sermaye birikimini sadece fiziksel olarak degerlendirmemek gerekir
(Cengiz, 2013, s. 46). Obiir yandan Islam’in sermaye birikimi konusundaki hassas
tavri ve sermaye birikimini bir amag¢ olarak tanimlamamasini, tevekkiil kavramina
baglayan diisiiniirler de olmustur. Zira tedbir amacl birikim yapan kisiler bir nevi rizk
endisesi icerisinde olup Allah’in vereceklerinden emin degildirler (Austruy, 1980).
Oysa Islam, Allah’in Miisliiman olmayanlarin rizkini dahi yarattigini kabul etmistir.
De ki: Gelin, rabbinizin size neleri haram kildigini okuyayim: O ’na hi¢chbir seyi ortak
kosmayn. Anne babaya iyilik edin. Fakirlik korkusuyla ¢cocuklarinizi 6ldiirmeyin, biz,
sizin de onlarin da rizkini veririz. Kotiiliiklerin a¢igina da gizlisine de yaklasmayin.
Hakli bir sebep olmadik¢a Allah i yasakladigi cana kiymayn. Iste bunlar: Allah size
emretti;, umulur ki diisiiniip anlarsmiz. (En‘am Suresi, 6:151) ayet-i kerimesi de

Allah’1n rizk konusunda comertligini gostermektedir.

Servetin istikrarli sekilde artmaya basladig1 ve Kapitalist zihniyet siirecinin Bati’da
ortaya ¢gikmasinin kokenleri 13. yilizyi1la dayanmaktadir. Cilinkii bu devirlerden itibaren
Avrupali tiiccarlar, Asya’dan baharat ve ipek ticareti ile baglayan daha sonra cografi
kesifler ile Amerika’ya ulasan genis bir cografyadan ana kitaya sadece hammadde
degil altin ve degerli maden toplamaya baslamistir. Ozellikle cografi kesifler ile
onemli bir zenginlesmenin saglandigi Avrupa’da 16. ylizyillda sermaye birikim
yogunlugunun ortaya ¢ikmasiyla uzun yillar Avrupa’da hakim siyasi sistem ve gii¢
olan feodalite yerini tiiccarlarin giiciiniin ve 6neminin arttig1 bir sisteme birakmustir.
Sermaye birikimindeki bu artis sadece siyasi yapiy1 degistirmemis, ahlaki ve zihinsel
anlamda da doniisiim olmustur (Bulut M., 2015, ss. 114-115). Dolayist ile iktisadi
sistemlerdeki sermaye kavramlarii kiyaslarken sadece fiziksel tanimlara
odaklanilmamasi gerekmektedir. Iktisadi sistemlerin zihin yapismin da tahlil edilmesi

sarttir. Batili medeniyetler, savunduklar1 Kapitalizm ile beraber gilinlimiiziin “sahip
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olma” medeniyetleridir. Islam ise “var olma” medeniyetidir (Austruy, 1980). Marx,
Weber ve Sombart’a gore Kapitalist sosyo-ekonomik formasyon baska bir ifadeyle
modern Kapitalizm, orta ¢cag sonlarinda Avrupa’da ticari ve mali sermaye sekilleri ile
ortaya cikmistir. Ayni donemde Islam diinyasinda da benzer sermaye sekilleri
mevcuttur. Tiiccarlar, Islam diinyasinda devletin rolii olmadan biiyiik pazar
organizasyonlar1 kurabilmistir. Fakat buna ragmen devlette siyasi agidan bir gii¢
devsirme durumu olmamistir. Avrupa ve Japonya’daki gibi bir Kapitalist sermaye
birikiminin olusmamasinin, sehrin kdye mutlak hakimiyetinin ortaya ¢ikmamasinin ve
burjuvazinin siyasi iktidara agirligint koyamamasinin temelinde tarimsal {iretimin
yaygin olmasi ve devlet geleneginin gii¢lii bir damar olmast biiylik olclide etkili
olmustur (Rodinson, 1978). Fakat Islam diinyasinda bu sermaye sekillerin,
Avrupa’daki gibi modern kapitalizme déniismemesinin en dnemli sebebi Islam iktisat
zihniyetidir. Buna ragmen Rodinson, Islam’in Kapitalizm ile ¢ok zit iktisadi goriislere
sahip olmadigini iddia etmektedir. Ayn1 goriisler Koehler (2014) tarafindan da dile
getirilmistir. Koehler, Islim’m ilk yillarindaki uygulamalarin Kapitalizmin dogusu
olarak nitelendirilebilecegini iddia etmektedir. Rodinson ise temelde celismese de
kimi 6zel uygulamalar ile orta ¢ag Islam toplumlarinda Kapitalistlesme siirecine engel
olundugunu sdylemektedir. Rodinson’a gore Islim devletleri ne ge¢miste ne de
giiniimiizde Islam’mn koymus oldugu kisitlamalar1 tamamen uygulamaktadir. Dolay1s
ile Miisliiman iilkelerin Kapitalist devletlere doniismesinde birka¢ uygulama diginda
herhangi bir engel yoktur. Oysa Rodinson, bu iddialarin1 yaparken Kur’an-1 Kerim,
Siinnet ve iktisadi zihniyetten ziyade hatali olarak nitelendirilen ve islam alimlerince
de elestirilen birka¢ uygulamaya odaklanmistir. Hisbe teskilati ve vakif kurumu gibi

temel kurumlarin tizerinde durmamastir.

Ozellikle 1980’lerden sonra Kapitalizm igin “baska bir alternatif yok — there is no
alternative (TINA)” sOylemi tim diinyay1 zihinsel olarak esir etmistir. Sosyalistlerin
bu asamada yaptiklar1 elestirilerden birisi bu vurgunun sermaye tarafindan giindeme
alindig1 ve sadece sermaye agisindan bu séylemin dogru oldugudur. Fakat sinif tabanl
bir iktisadi diizeni 6ngdren Sosyalistlere gore diger siniflar icin bu durum gegerli
degildir. Yine Sosyalistlerin, Kapitalizme bir diger elestirisi de kapitalizmin hakim

oldugu topluluklarda sermaye birikiminin farkli evrelerinde siniflar arasi veya siniflar
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ici iligkilerin siirekli olarak yeniden bi¢cimlenmesidir. Bu noktada sermaye birikim
stirecinde siniflar aras1 dinamikler yeterince goz ontine alinmamaktadir (Ercan, 2002).
Sosyalizmin bu teorisi giincel sorunlara cevap vermekten ¢ok uzaktir. Geligmemis
veyahut kisitli olsa da gelismekte olan iilkelerde kendine karsilik bulabilen Sosyalizm,
gelismis iilkelerde gelisme imkani bulamayacaktir. Bunun sebebi gelismis iilkelerde
yasayan insanlarin Sosyalizmin hayat goriisiinden daha yiice bir anlayisa sahip
olmalar1 veya daha insani ve rihi hedefleri olmasindan otiirii degildir. Gelismis
iilkelerde yasayan kisiler Sosyalizmin vadetmis olduklarindan fazlasina halihazirda
sahip olduklarindan 6tiiri Sosyalizmin bu iilkelere gelmesi muhtemelen bu iilkelerde
yasayan insanlarin sahip olduklar1 imkanlarini kaybedecekleri manasina gelmektedir.
Sosyalizmin bu iilkelerde hayat sartlarini iyilestirecegine dair vaatleri bu sebeple
karsilik bulamayacaktir. Bu agidan bakildiginda Kutub’un deyisiyle yemek igmekten
baska fikri olan ve Sosyalizmden baska doktrinlerinde farkinda olan bir kimse i¢in
Sosyalizmin 6nerdigi fikirler bayagidir. Fakat mevcut diizendeki sorunlar Sosyalizmin
hala alternatif olarak diisiiniilmesine sebep olmaktadir (Kutub, 1985). Kapitalizm yol
actig1 gelir adaletsizligi sebebiyle; Sosyalizm ise insan fitratina aykiri bir diizeni zorla

dayattig1 i¢in uzun siireli ve kalici ¢éziimler liretmeye muktedir degildir.

Tarihe gittigimizde ise sermaye birikimi konusunda Islam iilkelerinin Avrupa’daki
akranlarindan ¢ok daha ileri modeller iireterek bunlari kullandigini gérmekteyiz.
Ornegin 10. ve 13. yiizyillarda, Avrupa’da egitim ve saglik kurumlarini finanse eden
vakif kurumunun, is ortaklik tiirlerinin, para transfer yoOntemlerinin ve Olgme
sistemlerinin {slAim medeniyetinden Avrupa’ya gectigi bilinmektedir. Hatta Oxford
Universitesi’nin en eski koleji olan Merton Koleji’nin Islim medeniyetindeki vakif
kurumuna tamamen benzer bir yapida kuruldugu goriilmektedir (Cizakga, 2002). Fakat
bu anlayis, Islam medeniyetinden almis oldugu kurumlarin temel &zelliklerinden
faydalanarak orta ¢ag sonrasinda Protestan ahlaki ile beraber daha ¢ok kazang
saglamak i¢in kurulan finans kuruluslarinin olugsmasinda etkili olmustur. Kapitalizmin
ruhu olan bu anlayis ile glinliik iiretimin tesine gegen sermaye birikimini hedefleyen
rasyonel olarak tanimlanan bir insan tipi ortaya ¢ikmistir. Cok c¢alisan ve tasarrufu
cimrilik boyutuna vardirarak her tiirlii tiiketimden kagan Protestan girisimci sermaye

birikimi igin her tiirlii ahlaki olmayan faaliyeti de mesru gormiistiir (Ozdemir, 2007,
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ss. 153-154). Islam ekonomisinde ise elde edilen kazang ahlaki degil ise mesru da

degildir.

Kapitalizm kisa ve 6z bir sekilde tarif edilecek olursa herkesin kazandig1i malin yegane
sahibi olmasidir. Kapitalist anlayisa gore bu kazang iizerinde tek hak sahibi mali
kazanandir. Mal1 elinde tutan, kendi malin1 istedigi gibi kullanabilir. Eline gecen
sermayeyi harcama veyahut biriktirme tercihi de malin sahibine aittir. Goriildiigii gibi
bu iktisadi fikir temel olarak insanin bencillik hissine dayanmaktadir. Mal edinme
konusunda ahlakilik hesaba katilmayacak olursa iktisadi agidan bu tip bir diisiincenin
diinyadaki servet dagilimi dengesini bozacagi agiktir. Bu sliregte servet kaynaklari,
daha sansl veya daha uyanik bir sinifin elinde toplanacak ve toplum varlikli sinif ve
yoksul sinif olarak ikiye boliinecektir. Dolayis1 ile varlikli sinif, tiim sermaye ve servet
kaynaklarini ele gegirip kendi ¢ikarlari igin kullanmaya calisacaktir. Bu sayede mevcut
servetini daha da artiracak ve toplumsal fayday1 g6z ardi edecektir. Bu tiir bir toplumda
yardimseverlik kurumu da kendisine yer bulamayacaktir. Belirli miktarda servetin
piyasada olmasi, bu serveti ele ge¢irmek icin insanlarin birbiri ile miicadelesi
sonucunu ortaya ¢ikarmaktadir. Insanlar, miimkiin oldugu kadar ¢ok servet edinmek
icin bir cabaya girisecek ve basarisiz olanlar yoksul kalmaya devam edecektir.
Kapitalizmde, insanlarin temel para kazanma metodu para {izerinden yani sermaye
izerinden para kazanmak olacaktir. Bu yiizden Kapitalizmde para toplamak ve servet
edinmek icin temel motivasyon, para {lizerinden hi¢bir risk almadan kar
edilebilmesidir. Insanlar garanti kazanci tercih ettikleri igin anonim sirketler
kurulmakta, faizle isletilmek iizere fon toplamakta, finansal aract kurumlar olarak
bankalar agilmakta ve sigorta sirketleri meydana getirilmektedir. Bunlarin yaninda
Kapitalist iktisadi diisiinceye uygun yardimlagsma dernekleri de muhakkak
kurulmaktadir, fakat bu kuruluslarda da ister ticari aligveris ile ister faizle olsun
paradan para kazanmak temel amagtir. Zira, Kapitalist iktisadi diisiincede faiz ve ticari
aligveris arasinda bir fark goriilmemektedir. Kapitalizm igin ticaret ve faiz birbirinden
ayrilamaz iki temel 6gedir ve biri olmadan digeri gelisemez. Faiz olmadan kapitalizm

olmayacaktir (el-Mevdudi, 2015).
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Goriildiigii iizere Kapitalizm ile islami iktisat nizaminm en temel farkliliklarindan
birisi faizdir. Gergekte, bir mali alirken verilen para sadece malin degerlenmesi i¢in
kullanilan ve mibadeleyi kolaylastiran bir aractir. Oysa mali almay1 saglayan
karsiliginda verilen maldir ve para bu mali temsil eden bir senettir. Dolayist ile faiz,
karsiliksiz olarak baskasinin malin1 almak olarak degerlendirilebilir. Bati’da yani
Kapitalist iktisadi diisiince de sermayenin belirli ellerde toplanip yatirima kanalize
edilebilmesi i¢in faiz vazge¢ilmez bir unsur olarak goriilmiistiir. Paranin belirli grup
ve kisilerde toplanmas1 ve dogrudan ortaklik yolu ile iktisadi hayata dahil olmadan
risksiz olarak kazang getirmesi Kapitalist iktisadi diisiinceye olduk¢a uygundur. Fakat
Islam’da servetin atil birakilmamasi ve yatirimlarin finansmanda kullanilarak {iretime
aktarilmasi esastir. Hatta sermayenin belirli kimselerde toplanmasini 6nlemek igin bir
takim kisitlayict uygulamalar ongoriilmiistiir. Bu onlemler finansal agidan faizin
olusmasma da engel olmay:r hedeflemektedir. Islam hukukunda da temel iiretim
faktorii emek olarak kabul edilmistir. Sermayenin salt tek bagina kazang araci olmasi
kabul edilmemis dolayisiyla da servetin belirli ellerde toplanmasinin 6niine gegilerek
toplumun siniflara ayrilmasi 6nlenmistir (Vanlioglu, Kalender, Higdonmez, & Yiiksel,
2016, s. 87). Fakat toplumda zenginler kadar fakirlerin de olacagi dngoriilmiistiir.
Islam’daki infak miiessesesi, gelir farkliliklarinin yol agacagi muhtemel problemlerin

Online gegmektedir.

Tiim servet ve iretim faktorlerinin toplumun ortak mali kabul edildigi Sosyalizmde
ise bireyler Kapitalizmde oldugu gibi servet edinme hakkina sahip degildir. Bu
sistemde kisiler sadece toplumun ortak ¢ikart i¢in yaptiklar1 hizmetlerin karsiligini
almaktadir. Toplum kisilere yasamin gereklerini saglar, kisiler de buna karsilik
topluma hizmet i¢in c¢alisirlar. Kapitalizmden farkli olarak 6zel miilkiyet kavrami
Sosyalist sistemde olmadig1 i¢in kisilerin sermaye ve servet birikimi yapmasi miimkiin
degildir. Dolayisi ile anonim sirket, banka, sigorta gibi kurumlar Sosyalist iktisadi
sistemde yer almazlar. Bu anlamda faiz ve sermaye kavramlari, Sosyalizmin temel
ilkelerine aykiridir (el-Mevdudi, 2015, ss. 19-20). islam ise is/emek ile miilkiyet
arasinda iliski oldugunu sdylemistir. Bunun yaninda emek ve emek ihtiyaci,
miilkiyetin iki esas1 saymistir. Isldm, Sosyalizm gibi sermayenin millilestirilmesini,

iiretim araglar1 ve gliglerinin gerektirdigi bir zaruret oldugu fikrini, iiretim giigleri
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onlindeki engelleri Onlemeden de tek basma bu iiretim faktorleri tizerindeki
yoneticiligi savunmamustir. Islim’a gore miilkiyet, emek ve ihtiyag esasina
dayanmalidir. Bu husus iiretim ilisiklerinde kadimdir ve esastir. Bu durum, tiim iiretim
yontemlerinde ve teknolojilerinde aynidir. Clinkii insanin ¢aligtig1 iiretim araglarindan
higbirisi insana adalet methumunu 6gretmeyecektir. Hatta gelir getiren bu iiretim
araclarinin insana sagladigi imkanlar ile insani toplumsal adalet mecrasindan
saptirmasi daha olasidir (Es-Sadr, 1991). Kapitalizm 6rneginde de bu durum net
sekilde goriilmiis ve Kapitalizmin dogusu Hristiyanlar i¢in Hristiyanliktan sapma
tarihi olarak tanimlanmistir. Fakat bu sapma yine Hristiyanlik i¢erisinde kalmistir ve
Protestanlik mezhebi Kapitalizmin temeli olmustur. Dolayisi ile bu sistemin kiiltiir 6zii
Hristiyanliktir. Bu sistem gittigi biitiin iilkelere Avrupa kiiltiirti ile beraber kilisenin

tesirini de gotiirmiistiir (Austruy, 1980, s. 9).

Kapitalizmin insani bencillestiren dogasi, servet dagilimmin adaletsizligine sebep
olacak bir altyap1 tesis etmistir. Bireysel faydalarin1 maksimize etmek isteyen kisiler
yiiziinden servet belirli gruplarda ve kisilerde toplanmaya baslamistir. Kapitalizm ile
birlikte toplum ikiye ayrilmis ve bir taraf giderek zenginlesirken diger taraf ise giderek
yoksullagmistir. Servetin adaletsiz dagitimi yiiziinden bir siire sonra iktisadi diizen
islemez hale gelecektir. Sosyalistler bunu fark etmis olsalar da yanlig bir metot
sectikleri i¢in basarisiz olmuslardir. Sosyalistlerin se¢mis oldugu yol insanin kendi
fitratiyla savasma yoludur. Kisileri, 6zel miilkiyetten men ederek tamamen toplumun
emrinde hizmetgilere dondiirmek sadece iktisadi diizen i¢in tahrip edici degildir. Bu
sistem ayni zamanda insanin medeni yasami iizerinde de dnemli tehlikelere sahiptir.
Insanlar1 sadece robot olarak goren bu iktisadi sistem, insanlardan makine gibi
faydalanmakta ve onlarin diisiince, goriis ve hareket serbestliklerini onlemektedir.
Kisiler baski altinda tutulmaz ise sosyalizmin devam ettirilemeyecegi 6ngoriilmiis ve
Sosyalist sistem diktatorliiklerin oniinii agmistir (el-Mevdudi, 2015). Ferdi miilkiyeti
kabul eden Islam ise Sosyalizm ile temelden catismaktadir. Islam’mn kabul ettigi bu
ozel miilkiyet, IslAm’in belirttigi sartlar cercevesinde elde edilen ve temiz kazanma
esasina dayanan miilkiyettir. Islim kazan¢ ve miilkiyetin temelinde sadece emegi
kabul eder. Bu emek bedeni veya zihni olabilir. Emegin, elde edilen kazanglarin

temeline oturtulmasi faiz yasaginin da bir gostergesidir. Ciinkii bor¢ vererek faiz
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yoluyla gelir elde etmek ve sermayeyi artirmak bir nevi emeksiz kazang demektir.
Islam nazarinda sermaye sahibi olmak bizatihi gelir ve kazang sebebi degildir. Kazang,
beseri emek ile elde edilmelidir yani emegin karsiligi olmalidir. Mesru kazang
yollarinin haricinde gelir elde etmeyi yasaklayan islam bu sebeple karaborsa ve kumar
gibi faaliyetlerden gelen kazanci da haram kabul etmistir. Servetin boylece kontrolsiiz
bir sekilde ve baskalarmin haklarma girerek artisini men eden Islam, adil bir servet
dagilimi i¢in de infak ve Zekat kurumunu getirmistir (Kutub, 1985, ss. 55-56).
Miilkiyet tanimindan hareket edecek olursak Zekat her ne kadar en basta servetin
sahibi olan kiginin miilkiyetinde goriilse de zaman1 geldiginde ve sartlar olustugunda
verilmedigi zaman Zekati hak edenlerin mallarindan gasp ve hirsizlik olarak
goriilmistiir. Bunun yaninda Zekatin ibadet olmasi, Zekat verme sartlar1 olustugunda

bunun Allah’1n hakki oldugunun da bir gostergesidir.

Sadece sermayeye bakis anlaminda degil Kapitalist iktisadi diisiince, zihin yapisi
itibari ile de Islam iktisat diisiincesinden ayrismaktadir. Sermaye biriktirmek ve servet
edinmek gayesi ile daha ¢ok kazanmay1 hedefleyen bu zihniyet, Islam’daki kainatin
miikerrem varlig1 olan esref-i mahlukat olan insan1 tehdit etmekte ve arzularina ram
oldugu takdirde onu hayvandan da asagi esfel-i safilin konumuna diisiirmektedir. Bu
asamada ahlaki olan ile yasal olan ¢elismektedir. Helal olan ile yasal olanin ¢elismesi
sermaye birikimi olugmasini saglayabilir. Fakat bu durum ahlak1 ilkelerin yaninda kul
hakkinin da ¢ignenmesine sebep olmaktadir. Islam, hayatin tiim alaninda oldugu gibi
iktisadi hayatta da kul hakkina riayet edilmesini istemektedir. Islam’da affedilmeyecek
iki giinah vardir. Birisi sirk digeri ise kul hakkidir. IslAm bu sebeple insanlarin iktisadi
faaliyetlerinde de kul hakkima girmelerini istemez. Gerek kazang ve servet elde
ederken gerekse de sermaye biriktirirken Islim’in emir ve yasaklarina uymak kadar
baskalarmnin haklarina girilmemesi de nemlidir. Islam toplumlarinda bu sebeple ahlak
oldukca onemlidir. Hukuk ise ahldkin asgari kosullarin1 belirlemektedir. Ahlakin

bittigi yerde hukuk devreye girmektedir (Bulut, M., 2015).

Insanlar sermaye sahibi olurken ifrat ve tefrit arasindaki dengeyi korumak zorundadir.
Burada ifrat ve tefrit tanim1 yaparken cimrilik-comertlik-israf 6rnegi daha agiklayici

olacaktir. Comertlik tavsiye edilen iktisadi bir tutumdur. Oysa cimrilik ve israf ifrat ve
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tefrit ornegidir. Furkan Suresi’nde Yine o iyi kullar, harcama yaptiklari zaman ne sagip
savururlar ne de cimrilik ederler; harcamalari bu ikisi arasinda makul bir dengeye
gore olur. ayet-i kerimesi harcamada denge ve israftan kacinmanin Onemini
gostermektedir (Furkan Suresi, 25:67). Ayni sekilde iiretim ve tiiketimde de orta yolu
tercih eden kisi iktisadi ve itidalli davranmistir. Gelir dagiliminda ise ifrat ve tefrit
durumu asir1 zenginler ve aclikta dlenler arasindadir. Bu duruma sebep olan bir
zihniyet ve sistem, iktisadi degildir. Kapitalizmde haksizliga sebep olan sermaye sinifi
iken Sosyalizmde haksizliga sebep olan bizzat devlet olmaktadir. Esitlik dayatmasi ile
adil olandan sapan Sosyalizm, insan fitratindan uzaktadir ve iktisadi degildir. insan

icin hem Kapitalizm hem de Sosyalizm ifrat ve tefriti ifade etmektedir.

Gliniimiizde, iktisadi manada tiim problemlerine ragmen neredeyse tiim diinyada
Adam Smith ve takipcilerinin ortaya attig1 liberal ilkeler genel kabul gérmektedir.
Batili kapitalist toplumlarda iktisadi analizlerin biiyiilk bir bdoliimii kisilerin,
girisimcilerin ve devletin davranislar1 ile yakindan ilgilidir. Buradaki en biiyiik
problem, bu analizlerin ve davranislarin evrensel olarak nitelenerek tiim toplumlar i¢in
esas kabul edilmesidir. Oysa bu analizler Batili iktisat zihniyeti ile yogrulmus
insanlarin inang, davranis ve tutumlarina dayanmaktadir. Miisliimanlarin dini, iktisadi,
kiiltiirel, siyasal ve sosyal degerleri 6zde Bati toplumunkinden farkli oldugu icin
evrensel kabul edilen bu iktisadi analizlerin Miisliman toplumlar i¢in uygulanmasi
dogru sonuglar ortaya koymayacaktir. Muhakkak bazi temel varsayimlar Miisliimanlar
icin de gegerlidir. Fakat 6zellikle ahlaki ilkeler konusunda Kapitalist iktisadi anlay1s
tarafsizlik iddiasindadur. iktisadi analizlerin bu boyutunda ahlaki degerler bulunmadig:
icin bu goriis kismen dogru olabilir. Obiir yandan Kapitalist iktisadi analizlerin
dayandig1 degerlerden bazilar1 Miisliiman degerleriyle bagdasmamaktadir. Ornegin
tilketim konusunda Kapitalist iktisadi zihniyet bireylere bir kisit getirmiyorken
Islam’daki israf yasag1 gereksiz ve simirsiz tiiketimin &niindeki en biiyiik engeldir.
Ayni sekilde kapitalist iktisadi zihniyet faiz geliri motivasyonu ile sermaye birikimi
yapmay1 ve tasarrufu tesvik ederken Islam’da faiz haramdir. Cimrilik boyutuna
varmayan tutumluluk tavsiye edilmek ile beraber infak kurumu da Islam’da ¢ok
onemlidir. Bunun otesinde Kapitalist iktisat teorisinin kabul ettigi ve gilinlimiizde

iktisattaki analizlerde kullanilan rasyonellik kavrami ile Miisliimanlarin kabul ettigi
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rasyonalite ¢elismektedir. Zira Miisliimanlarin kabul ettigi rasyonel davranigin ana
gayesi, Oldiikten sonra ahirette elde edilecek olan miikafattir. Islaim’da fayda ve
maliyet analizleri yapilirken ahiret de goz Oniinde bulundurulmaktadir. Ahirette
olumsuz sonuglar dogurup ceza gerektirecek bir davranig, bu diinyada fayda
saglayacak olsa dahi Islam’da rasyonel olarak kabul edilmez. Bunun tam tersi olarak
bu diinyada kisinin faydasini azaltacak bir davranigin ahirette miikafati olabilir. Bu
yiizden biriktirme, ¢aligma, kazang elde etme gibi iktisadi davraniglarda Miisliiman iki
diinyay1 bir arada diisiiniirse rasyonel davranmis olmaktadir (Han M. E., 1988).
Goriilecegi iizere Islam bireydeki ben duygusunu inkér etmedigi gibi onun miilkiyet
edinme hak ve hevesine de kars1 ¢ikmamaktadir. Insanm fitri istek ve arzularmi goz
oniinde bulunduran Islam, insan1 toplumdan mesul tutarak da bir denge saglamaktadir

(Ismail, 1973). Bu mesuliyetin en énemli kurumlarindan birisi ise infaktir.

Infak kurumu bu adaletin ve dengenin saglanmasi konusunda oldukga énemlidir. infak
kurumu kisinin sahip oldugu servette baskalarinin da hakki oldugunu gostermektedir.
Kapitalizmin amaci paranin ve sermayenin biriktirilmesi i¢in faiz alinmasidir. Bu
sayede bir nevi baska insanlarin birikimleri ve servetleri toplanarak belirli kisilere bu
sermaye ve servet aktarilmaktadir. Islam’m emri ise bu durumdan farklidir. Paranin ve
sermayenin belirli bir yerde toplanmasi ve tutulmasi kesinlikle tavsiye
edilmemektedir. Herhangi bir yerde toplanip kullanilmayan bir birikim var ise infak
ve Zekat kanallariyla bu birikimin c¢evredeki ihtiyag sahiplerine ulagmasi
hedeflenmistir. Kapitalizmde ise sermaye ve servetin degisimi ve dolagimi bu agidan
siirli iken Islam’da bu degisim ve dolasim serbesttir. Kapitalizmde, biriken tiim
sermayeden pay alabilmek i¢in kisilerin belirli bir sermayesinin bulunmasi sarttir. Aksi
halde bu biiyiik birikimden kullanmak miimkiin degildir. Oysa Islam’da birikmis
biiylik sermayede, sermayesi ve serveti hi¢ bulunmayan kisiler de hak sahibidir.
Islam’1n ¢izdigi iktisadi nizam ise iki temel iktisat sisteminden farklidir. Islam, iktisadi
olarak orta bir yol ¢izer ve ilimli bir diizen kurar. Bunu yaparken kisilere her tiirlii
kisisel ve fitrl haklar1 verdigi gibi servet dagiliminin dengesini bozmayan adil bir
nizam tesis etmek istemektedir. Islam, bireye miilkiyet edinme ve miilkiyeti {izerinde
tasarrufta bulunma hakk: verdigi gibi bu hak ve yetkilere manevi agidan bir takim

ahlaki kisitlamalar getirmektedir. Bu sayede Islam, maddi yénden fikhi sinirlar ve
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boliisiim esaslar1 ortaya koymaktadir. Bu kisitlamalarin ve sinirlarin sebebi, servetin
belirli kisi ve gruplarda toplanmasini 6nlemektir. Ayrica bu servetin ve kaynaklarin
stirekli olarak dolagimini saglamak, bu dolagim sayesinde toplumun tiim kesimlerinin
bu kaynak ve servetten payini almasimi saglamak bu diizenin temel amaclarindan
birisidir. Clinkii iktisadi hayatta tek tek bireylerin ¢ikar1 ve toplumsal ¢ikar birbirleriyle
cok siki bir sekilde baglidir. Bu sebeple Kapitalizm ve Sosyalizm gibi ¢atisma temelli
degil dayanigsma ve uyum temelli bir iktisadi sistem Ongdriilmektedir. Bu durumda
muhakkak, Allah’in emir ve yasaklarinin, kisinin ahiretteki durumu belirlemesinde
biiyiik rolii vardir. Zira kisi yapmis oldugu iyilik ve kétiiliiklerin bedelini 6liimiinden
sonra ahirette alacaktir. Kisi, toplumsal ¢ikara karsi miicadele ederek topluma
yayilmasi gereken sermaye ve serveti kendi elinde toplamaya baslarsa bu durum
sadece toplum i¢in zararli olmaz. Allah’in agik emrine karsi geldigi i¢in bu davranig
eninde sonunda kisiye de zarar verecektir. Bunun yaninda toplumsal fayda gozetilerek
kisilerin hakkinin bireysel olarak gasp edildigi durumda da sadece kisi zarar
gormeyecek bir siire sonra toplumsal ¢oziilme meydana gelebilecegi i¢in toplum da
zarar gorecektir. Islam’in 6ngordiigii iktisadi nizamda, herkes kendi faydasi igin
ugrasirken toplumsal fayday1 da gozetecektir. Bununla birlikte herkes hem bagkasina
kazang saglayacak hem de baskasindan kazang saglayacaktir. Bunun i¢in sadece ahlaki
bir sistem olusturmak da yeterli degildir. Toplumsal yasalar buna uygun hale
getirilmeli, mal, miilk, sermaye ve servet edinme ile birlikte harcamalar da dogru bir
sekilde diizenlenmelidir. Bu diizen ile birlikte toplumda higbir kimse baskalarina zarar
verecek sekilde servet edinme hakkina sahip olmamalidir. Ayrica, helal bir gelir ve
kazang dahi olsa servet belirli gruplarin ve kisilerin elinde toplanmamali tiim topluma
yayilmali ve dolasmalidir (el-Mevdudi, 2015). Servetin belirli kisilerde toplanmasinin
yol acacagi sorunlarin sadece iktisadi degil sosyal yonii oldugu diisiiniildiiglinde
toplumsal huzurun saglanmasinda adil gelir dagiliminin 6nemi daha fazla

anlasilacaktir.

Islam servet elde etmedeki sans esitsizligine kars1 ¢ikmaktadir. Bu sebeple islam’da
kigiler arasinda irktan, renkten ve servet durumundan dolayi herhangi bir ayrim
yapilmamakta ve herkes esit kabul edilmektedir. Bir kimse baskalarini ancak kendi

bireysel ¢aba ve gayreti ile gegebilmektedir. [nsan ancak cabasinin sonucunu elde eder
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(Necm Suresi, 53:39). ayet-i kerimesi de bu durumun agik ifadesidir. Bunun yaninda
servet kazanmanin yollar1 da agikca belirtilmistir. Mal ve servet elde etmek ve
biriktirmek is1am’da belli basli bir amag olarak nitelenemez. Mal ve servet elde etmek,
huzur ve refaha ulasmak igin birer ara¢ olabilir. Servet edinmek, baskasinin malini
gasp etmemek ve kul hakkimna girmemek sartiyla serbesttir. Bu temel sart
dogrultusunda bireyin servet elde edinmek icin bagkalarinin haklarina engel olacak
yontemler kullanmasi kesin olarak yasaklanmistir. Bu tiir haksizliklara girismedigi

siirece insan davranislarinda tamamen &zgiirdiir (Ismail, 1973).

Sadece kazang ve servet elde etmede degil harcama konusunda da Islami iktisat
diisiincesi, Kapitalist iktisadi diisiinceden farkli bir yaklasima sahiptir. Islam, para ve
mal toplama yerine bunlari harcama emri vermektedir. Harcamaktan kasit paranin
veya mallarin gosteris, ihtisam, eglence, sohret gibi israf edilmesinden ziyade bunlarin
fi sebilillah, yani Allah yolunda hayirli islerde harcanmasidir. Kapitalist iktisadi
diisiincede ise kisi parasini ve malin1 harcadikca fakirlesecegini zanneder. Sermaye ve
servet toplayarak zenginlesecegini diisiiniir. Islam’daki bereket kavrami burada
devreye girmektedir. Hz. Peygamber’in (AS) “Sadaka/Zekat vermek maldan higbir sey
eksiltmez.” (Miislim, Birr, 69) hadis-i serifi infak edenin malinin eksilmeyecegini
sdylemektedir. Infak ve harcama bereket verecegi icin servet azalmaz daha da artar.
Yine ayni sekilde kapitalist iktisadi diislincede harcanan mal yahut paranin
kaybedildigi diistiniiliir. Servetin biriktirilip, bagkasina faiz ile bor¢ olarak verildikten
sonra geliri ile servetin artirilacagi diisiiniilmektedir. Oysa Islam faiz ile servetin
azalacagmi soOylemektedir. Servet artirmanin yolu hayirli isler i¢in bu paranin

harcanmasi olarak goriilmektedir (el-Mevdudi, 2015, ss. 28-29).

Allah helal oldugu siirece ve israfa kaginilmadig siirece harcama konusunda bir kisit
koymamuistir. Ey iman edenler! Allahin size helal kildig iyi ve giizel seyleri haram
saymayw, smirt da asmaymn. Allah siniri agsanlart sevmez. Allah’in size verdigi helal
ve temiz riziklardan yiyin ve iman etmis oldugunuz Allah’in yasaklarindan sakinin.
(Maide Suresi, 5:87-88) ayeti kerimesi de kisinin sahip oldugu servetten yararlanma
kosulunu genel olarak ortaya koymaktadir. IslAm’n sermaye bakis1 konusunda yaptig

harcama tavsiyesi ve bu harcama ile birlikte kisinin zenginleseceginin iddia edilmesi
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bu tavsiyelerin ahiret ile ilgili oldugunu ve miikafatlarin sadece ahirette alinacagi
izlenimini dogurmaktadir. Bu tiir tavsiyelerin ve emirlerin, en nihayetinde
Mislimanlarin gitmek istedikleri ebedi yer olan cennet ile yani ahiret ile yakin
ilgisinin oldugu muhakkaktir. Fakat bu tavsiyelerin diinyada da iktisadi agidan
gegerliligi oldugu sodylenebilir. Zira servet toplama ve onu faizle isletmenin sonucu
olarak servet belirli grup ve kisilerin elinde toplanir. Toplumun diger bireylerinin ise
bu durumda alim giicii giderek azalacaktir. Bunu miiteakip insanlarin piyasada faaliyet
gostermeleri azalacaktir. Dolayisi ile sanayi, ticaret ve tarimda durgunluk yasanmasi
kagiilmazdir. En nihayetinde ise servetleri ellerinde bulunduran kisilerin ellerinde
bulundurduklar1 serveti kullanabilecek durumlar1 ortadan kalkacaktir. Toplumda
iretilen bir mal kalmadigi takdirde belirli kisilerde toplanmis servetin manasi
kalmayacaktir. Fakat kisilerin ellerinde bulundurduklar1 sermaye ve serveti hayirh
islerde harcamasi, Zekat ve sadaka vermesi halinde bu servet, tiim kisilere dagitilmig
olacaktir. Bu sayede insanlarin alim giicli artacak ve liretim, ticaret ve tarim da
gelisecektir. Insanlarin genel olarak refah seviyesi de artacaktir. Sadece refih
anlaminda degil insani agidan da Islam’in tavsiye ettigi iktisadi nizam, Kapitalist
iktisadi diisiinceden ayrigsmaktadir. Kapitalizmde insanlarin parasini faiz olmadan borg
vermesi kabul edilmez. Hatta borcunu 6demeyen kisinin diger sahip oldugu mallara el
konulmas1 da Kapitalist iktisadi sistemde normal kabul edilmektedir. Oysa Islam,
mubhtag kisiye faiz beklentisi olmadan sadece borg¢ verilmekle yetinilmesini ve kisi bu
borcu 6deyemeyecek durumda ise bu borcun geri istenmemesini tavsiye etmektedir.
Bor¢ alan kisi darda ise ondan borcun istenmesi konusunda israrct olunmamasi,
o0deyemeyecek durumda ise borcunun silinmesi daha iyi kabul edilmistir (el-Mevdudji,

2015; Zaim S., 1978).

Kapitalizm ve Sosyalizmin 6ngordiigii iktisadi diizen temelde ayni iiretim faktorlerine
dayanmakta olup, iiretim faktoriinii elinde tutan giic ile iiretilen iirliniin dagitimi
konusunda anlasmazliga diigmektedir. Kapitalizm iiretim faktorlerini sermaye sinifina
vermis iken Sosyalizm {iiretim faktorlerinin devletin tekelinde toplamistir. Ortaya
¢ikan kazancin ve tretimin dagitimini Kapitalizmde sermayedar sinif yapmaktadir.
Sosyalizmde ise dagitimi devlet yapmaktadir. Ozellikle islam iktisadinda insan ve

insana bagl tretim faktorleri, parasal sermayeden ve dogal kaynaklardan daha

134



onemlidir. Kalkinma i¢in sermaye ve teknolojinin énemli oldugu muhakkaktir. Fakat
sadece bu faktorler kalkinma igin yeterli degildir. Sekil 2.1 ve Sekil 2.2°de Modern
iktisat sistemindeki ve Isldim ekonomisindeki isleyis ve sermaye birikim siireci

Ozetlenmistir.

Sekil 2.1: Modern iktisadi sistemin isleyisi ve sermaye birikim siireci

Para {izerinden Finans - Iktisadi
S . R Reel sektoriin -
Faiz sistemi para kazanma ve sektoriiniin e ” Enflasyon biiytimede
T g g kiigiilmesi
sermaye birikimi gelismesi yavaglama

Kaynak: Calismada kullanilan kaynaklar 1s1ginda tarafimizca hazirlanmistir.

Sekil 2.2: Islami iktisat sisteminin isleyisi ve sermaye birikim siireci

Kar&zarar Adil gelir ve Reel sektoriiniin P Ekonomideki ..Ik.t.lsadl.
o . ; . Verimlilik artist ’ bilylimenin
ortaklig1 sistemi servet paylasimi gelismesi yeni firsatlar saglanmasi

Kaynak: Calismada kullanilan kaynaklar 1s1g1nda tarafimizca hazirlanmaistir.

2.1.4. Islam Ekonomisinde Sermaye Piyasalari ve Sermaye Ortaklhiklar1

Her ne kadar faizsiz finansman uygulamalarmin ¢ok eski bir tarihi olsa da
Osmanlilardaki para vakiflarindan sonra modern anlamda kurumsallagsmis faizsiz
finans kurumlarinin ortaya ¢ikmasi 1960-1970’leri bulmustur. Dolayis1 ile Miisliiman
toplumlarda sermaye piyasalarinin olusmasi da bu 6lgiide daha geg tarihlere tekabiil

etmektedir.
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Sermaye piyasalarinin temel islevi insanlarin birikimlerini, servetlerini ve
tasarruflarin1  finansal sistem igerisinde degerlendirmektir. Bu kapsamda cesitli
enstriimanlar aracili1 ile sermaye piyasalar1 yatirimlarin fonlanmasinda ve birikim
sahiplerinin gelir elde etmesinde rol oynarlar. Islim’daki sermaye piyasalarinin
konvansiyonel sistemden farki kullanilan enstriimanlarin Islami emir ve yasaklara gore
diizenlenmis olmasidir. Isldim toplumlarindaki sermaye piyasasmin temel
enstriimanlar1 faizsiz endeksler, faizsiz hisse senetleri, faizsiz yatirim fonlar1 ve
sukuktur. Islam iktisad: ilkelerine uygun faaliyet gosteren ve alkol, domuz, silah gibi
iriinlerin ticareti ile ugrasmayan, gelirleri faiz iceren iglemleri veya kumar ve sans
oyunlarina dayanmayan firmalarin ¢ikardig: ortaklik belgeleri yani hisse senetleri bu
kapsamda degerlendirilebilir. Yeni yatirimlar yapmak isteyen ve bu yatirimlar ile kar
etmek isteyen sirketler hisse senedi ¢ikararak yeni yatirimlari i¢in sermaye toplar.
Daha sonra bu hisse senedi sahiplerine sirkete ortak olduklari i¢in sirketin karindan
pay verirler. Faizsiz hisse senetlerinin ilk 6rnegi Bank Islam Bhd. tarafindan arz
edilmigstir (Akten Ciirlik, 2013, s. 100). Faizden kacinmak isteyen ve helal kazang
isteyen birikim sahipleri de bu tiir Islami/faizsiz yatirim araglarini kullanarak getiri
elde etmek isterler. Bu tiir finansman uygulamalarindan en yaygin olanlar1 ortakliga
dayanan mudarebe ve musarekedir. Ayrica finansmana dayanan icara ve murabaha da

yaygin olarak kullanilan enstriimanlardir.

Islam iktisadinda mudarebe ve musareke en yaygin ortaklik yontemleri olup bunun
haricinde ortaklik tiirleri de bulunmaktadir. Mugarese, muhabere, musakat, miizaraa
gibi ortaklik tiirleri 6zellikle tarimsal iiretimde kullanilan ortakliklar bunlar arasinda
siralanabilir Ekin ekmek, topraga tohum atmak anlamlarima gelen miizéraa,
ortakliginda yapilacak tarimsal iiretimin sonucunda ortaya ¢ikan iiriiniin toprak sahibi
ve emek sahibi arasinda paylastirilmasi hedeflenmektedir. Yani miizaraa zirai bir
ortaklik sozlesmesidir. Muhabere, karah ve hakl terimleri de miizaraa ile ayni anlamda
kullanilmaktadir. Bunun yaninda muharebe ortakliginda tohum saglayan tarafin emek
sahibi olmas1 gerektigi de bagka bir goriistiir. Mugaresede ise bos tarlaya fidan dikip
yetistirme uygulamasi vardir. Malikiler disinda diger mezheplerce caiz goriilmeyen

mugaresede baska birinin bos arazisine yapilan dikim s6z konusudur. Ortada bir riza
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durumu olmadig i¢cin mugarese tartismali bir konumdadir. Musakat ortaklig1 ise bag
ve bahgenin bakimi ve {iriiniin yetistirilmesi siirecini kapsamaktadir. Ozellikle
miizaraa glinimiizde de yaygin bir bicimde kullanilmaktadir. Miizaraa, Dogu
Anadolu’da marabacilik, Orta Anadolu’da ortak¢ilik ve Trakya ve Marmara’da ise
yaricilik olarak isimlendirilmektedir. Cok eski bir tarihe sahip olan miizaraa
ortakliginda Isldm’dan &nceki donemlerde de bilindigi aciktir. Zira Islam’m ilk
donemlerinde ensarin ve muhacirlerin aralarinda yapmis oldugu ortaklik tiirii
miizaraadir. Medine toplumu tarafindan bilinen bu zirai ortaklik tiirii ile ilgili olarak
muhacirler arasinda miizdraa yapmayan hicbir aile bulunmadigi da rivayet

edilmektedir (Karapinar, 2006, s. 234).

2.1.4.1. Mudarebe ve Uygulamasi

Isletme faaliyetlerini siirdiirmek, kar etmek ve yatirim yapmak icin finansman ihtiyaci
duyan firmalar bu ihtiyag¢larini ¢esitli yontemler ile saglamaktadir. Bu yontemlerden
birisi de finansal agidan yeterli giicli olan kisi veya kurumlar ile ortakliklar kurarak
beceri/emek/zeka ve sermayeyi birlestirmektir. Sermaye sahibi olan yani mali giicii
yiiksek olan taraf ile becerisi ve emegi olan fakat sermayesi olmayan tarafi bir araya
getiren bu yontemde amag sermaye sahibinin helal yontemler ile sermayesinden gelir
elde etmesi ve emek sahibinin ise emegini kullanarak para kazanmasidir (Kuru, 2015,

5. 62).

Mudarebe, fikihta emek-sermaye ortakligi manasina gelmektedir. Mudarebe
uygulamasinda bir taraf emegini diger taraf ise sermayesini koyar. Dolayisiyla en az
iki tarafin oldugu ve bir tarafin uzun veya kisa vadeli her tiirlii nakit ihtiyacini temin
etmek tizere kullanilabilen mudarebe metodu tasarruf sahipleri ile nakit ihtiyaci
olanlar1 bir araya getirir. Islem neticesinde ortaya cikan kar taraflar arasinda

paylastirilir.

Mudarebe uygulamasmin temelleri Kur’an-1 Kerim’e, Hz. Peygamber’in (AS)
uygulamalarina ve sahabe uygulamalarina dayanir. Mudarebe islemi ticaret yahut
iretim temelli oldugu i¢in Kur’an-1 Kerim’de ticaretin mesru oldugunu bildiren

ayetler, mudarebe uygulamasinin da mesru oldugunun delilidir. Hz. Peygamber’in
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(AS) daha sonra evlenecegi Hz. Hatice ile aralarinda mudarebe sozlesmesi oldugu da
bilinmektedir. Dolayis1 ile emek-sermaye ortakligi Islim’dan once de bilinip
uygulanan bir metottur (Dondiiren, Islim Ekonomisinde Sermaye Birikimi ve
Kullanma Yontemleri, 1996, s. 59). Hatta mudarebenin eski bir Arap gelenegine
dayandigini syleyen goriisler de mevcuttur. Mekkeli sermaye sahipleri, sermayelerini
giivenilir tiiccarlara kiralayarak yahut onlarin yapacagi ticari islerdeki kara belirli
oranda ortak olarak ticari islemler yapmaktaydilar. Ornegin bu sermaye sahipleri bagka
bolgelere giden ticaret kervanlarina satmalar i¢in iiriinler teslim ederlerdi. Bu tirlinler
ya piyasadan diislik maliyetle aldiklar1 {iriinler yahut kendi tiretmis olduklar tiriinlerdi.
Kervanlara teslim edilen bu iiriinler baska bolgelerde satilir ve olusan kar doniince
tiiccar ile sermaye sahipleri arasinda paylastirilirdi. Ornegin Hz. Muhammed’in (SAS)
mudarib/iicretli olarak kendisine teslim edilen sermaye ile ticaret yapmak {izere bir
seferinde Tihdme’deki Hubase Pazari’na, iki kez de Yemen’in Cures sehrine gittigi
kayitlarda yer almaktadir. Islam’dan 6nce varlig1 bilinen mudarebe uygulamas: faizli
islemler icermemesinden otiirii Isldim’dan sonra da varhigini siirdiiren finansman
uygulamalarindan birisi olmustur. Hz. Peygamber’in (AS) de peygamberligi
doneminde mudarebe uygulamasini onayladigi bilinmektedir. Hz. Peygamber (AS),
cahiliye déneminden yani Isldm’dan &nceki donemden siiregelen ve taraflarin
birbirlerini kandirmadan karsilikli rizaya dayali olarak siirdiirdiigii bu tiir ortakliklar
Ovmiistir. Bunun yaninda Hz. Aise’nin kendisine birakilan mallart mudarebe
sermayesi olarak baskasina devrettigi bilinmektedir. Ayrica donemin Basra emiri Ebu
Musa el-Esari’nin devlet hazinesine verilmek iizere Hz. Omer’in ogullar1 Abdullah ve
Ubeydullah’a vermis oldugu parayi, Hz. Omer’in ogullarinin yolda cesitli ticari
islemler yaparak kar edip getirdikleri ve gelen karin mudarebe ortakligi gibi
diisiiniilerek devlet hazinesi ile boliistiiriildiigii de kayitlara gegmistir. Hz. Omer ayrica
yetimlerin mallarin1 korumak ve enflasyon karsisinda degerlerini yitirmelerini
onlemek i¢in yani hayir amaci giiderek mudarebe uygulamasini kullanmistir. Sadece
Hz. Omer degil oglu Abdullah da yetim mallari1 mudarebe usulii ile isletmistir.
Ayrica Hz. Osman’m, Abdullah bin Mes’ud’un ve Hz. Hasan’in mudarebe ortakligini
kullandig1 bilinmektedir. Mudarebe s6zlesmesinde zararin sermaye sahibine ait oldugu
karin ise iki taraf arasinda basta anlasildigi lizere paylasilacagini sdyleyen Hz. Ali ise

mudarebenin temel ilkesini belirlemistir (Giil A. R., 2005, ss. 49-50).

138



Mudarebe uygulamasinda iki tarafin da ehil olmasi gerekmektedir. Bunun yaninda
taraflarin Misliman olmasinin sarti yoktur. Tasarruf sahibinin ortaya koyacagi
sermaye, nakit para yahut altin ve giimiis gibi misli mallardan olugmalidir. Bunun
yaninda bugday, arpa, demir gibi mallarin da mudarebeye konu olacagini sdyleyen
goriigler mevcuttur. Ayrica sozlesme yaparken kar paylagim oranlarimin en basta
belirlenmesi Onemlidir. Eger yapilan iste zarar edilirse sermaye sahibi bu zarara
sermaye agisindan katlanir. Emek sahibinin ise emegi zayi olmus olur. Mudarebe
sOzlesmesi yapilirken siire belirlenmis ise bu siire bittiginde ortaklik sona erer. Bunun
yaninda sermaye sahibinin veya isletmecinin 6lmesi, sermaye sahibi veya isletmecinin
kisitlilik yani hacr altina alinmasi, igletmecinin azledilmesi veya kendisinin ¢ekilmesi,
sermayenin heniliz yatinm yapilmadan telef olmasi gibi durumlar da mudarebe

sOzlesmesini sona erdiren diger hususlardir (Dondiiren, 1996, ss. 62-68).

Mudarebe ortakliginda sermaye sahibi rabbii’l-mal olarak, sermaye ihtiyaci olan ise
mudarib olarak adlandirilir. Bu yontemde, sermaye sahibinin birikimlerini bir nevi
isletiyor olan mudarib is¢i olarak da degerlendirilebilir (Tabakoglu, 2008, s. 307).
Ticari bir isletmede bulunmasi gereken isin finansmani (nakdi yahut ayni sermaye) ve
tesebbiis (emek, bilgi ve yetenek) arasinda yakin bir birlik, ¢alisma temin etmek
gayesiyle Islam’n 6ngdrdiigii ¢are mudarebe ortakligidir. Mudarebe sirketi bir tarafta
sermaye diger tarafta ise calismanin bir araya geldigi bir sirkettir ve Kitap, Stinnet ve
icma ile de mesru kilinmistir (Kuresi, E. 1., 1966, s. 12; el-ihtiyar s. 164 aktaran Efe,
1986, ss. 36-37). Modern finans sisteminde ise mudarebe uygulamasini uygulayan
kurumlardan birisi katilim bankalaridir. Katilim bankalar1 mudarebe yonteminde ¢ift
fonksiyonu da yerine getirirler. Hem birikim sahibi yatirimcilarin parasini igleten
mudarib hem de yapmis olduklar1 finansman ile bagka iglere ortak olup rabbii’l-mal

olabilirler.

Bir s6zlesmenin mudarebe olarak tanimlanabilmesi i¢in belirli bazi sartlarin olugmasi
gerekir. Oncelikle mudarebe sdzlesmesinde yapilan isten sonra elde edilecek kardaki
yiizdelik paya karar verilir. Is sonunda kar, baslangicta belirlenmis olan paylara gére

taksim edilir. Eger yapilan iste zarar edilmis ise bu zarardan rabbii’l-mal sorumludur.
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Mudaribin ise emegi bosa gitmis olur. Mudarebe sozlesmesi ile yapilan isin
neticesinde Once anapara ayristirilarak sermaye sahibine verilir. Daha sonra artan
miktardan is siiresince ortaya ¢ikan masraflar diistiriiliir. Ortaya ¢ikan nihai kér ise,
sOzlesme bagindaki anlagma uyarinca taraflar arasinda boliistliriilir. Mudarebe
sozlesmesinde mudarib aldig1 sorumluluklar neticesinde ortaya ¢ikan zarardan eger
kasti yok ise sorumlu tutulmaz. Cilinkii mudarib kullanmis oldugu sermayenin
emanetgisi olarak nitelendirilir. Bunun yaninda mudarebe sozlesmesinde taraflar igin
neticesinde kar yahut zarar mi1 ortaya ¢ikacagini bilmedikleri i¢in 6nden belirlenmis

sabit bir kar iizerinden taksimat yapmazlar (Odabasi, 2010, s. 30).

Mudarebe ortakligi, emek ve sermayenin karsilikli rizalar1 cergevesinde, emek
saglayan tarafin emegini ve yeteneklerini, sermaye saglayan tarafin ise sermayesini
ortaya koydugu dengeli bir ortakliktir. Mudarebe ortakliginda taraflar, katlanmis
olduklar1 risk ve onceden kararlagtirtlmis kar pay1 oranlarina gore paylarii alirlar.
Mudarebe sozlesmelerinde sermayeyi saglayan kisi veya kurum yapacagi yatirim ile
ilgili dnceden aragtirma yapmaya, sermaye verecegi kisi ve kurumun giivenirligini ve
kredibilitesini sorgulamaya mecburdur. Dolayisi ile her ne kadar s6zlesmeden sonra
yatirim ile ilgili karar yetkisi bulunmasa da fonlamay1 saglamadan once bu
aragtirmalar1 yapabilir. Mudarebe ortaklig1 sayesinde sermaye birikimi verimsiz olarak
degil ticaret ve iiretime bagl yatirimlar ile iktisadi hayata dahil olur (Akten Ciiriik,
2013, ss. 65-66). Mudarebe ortaklig1 sayesinde elinde sermaye birikimi olan fakat is
yapmak konusunda yeterli bilgi, donanim ve yeterlilige sahip olmayan kisiler bu
servetlerini degerlendirme imkani bulmaktadir. Mudarebe ile toplumsal etkilesim
sermaye sahipleri ile sermaye ihtiyacit olanlarin bir araya gelmesi vesilesi ile
artmaktadir. Thtisaslasma sayesinde ticaret ve iiretim yapma konusunda yetenekli fakat
sermayesi olmayan kesimlere istihdam olusmaktadir. Ayrica birikim sahiplerinin de

birikimleri atil kalmamis ve iktisadi hayata aktarilmis olmaktadir.

Mudarebe, Islam diinyasmin diinya finans sistemine en énemli katkilarindan birisidir.
Mudarebe, Islam iktisat tarihine baktigimizda kullanildig1 dénemde Bati’daki benzer
uygulamalardan daha ileri seviyededir. Mudarebede aktif ortak olan mudaribin

sermaye lizerindeki sorumlulugu minimum seviyeye indirilmis ve girisimcilik bir nevi
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tesvik edilmistir. Mudarebe sayesinde pasif ortak olan rabbii’l-mal birden ¢ok aktif
ortak ile is ortakligi kurabilmis ve daha uzak yerlerde acenteler edinmistir.
Mudarebenin diger bir 6nemli 6zelligi tiiccarlarin sahip olduklar1 mallar ve nakitleri
ile seyahat etmesine gerek kalmamis ve kurulan acentelere mallar merkezden acenteler
vasitasi ile gonderilebilir hale gelmistir. Uzun mesafeli ticaret i¢in islem maliyetleri

bu sayede oldukc¢a azalmistir (Cizakea, 2002).

Mudarebe tarihten bugiine ¢gogu toplumda uygulanmis olan bir emek-sermaye ortakligi
bicimidir. Mudarebede elinde sermayesi olan ve bu sermayeyi degerlendirerek kar
etmek isteyen kisi bu sermayeyi emegini kullanarak yatirim yapacak ve bu yatirim
sonunda kar etmesi muhtemelen kisiyle ortaklik kurarak amacini gergeklestirir.
Taraflar arasindaki paylasim oranm1 sozlesme basinda belirlenir. Mudarebe
sozlesmelerinde sermayeyi saglayan kisinin yatirimin yonlendirilmesi, yonetilmesi
gibi islemlerde s6z hakk1 yoktur. Bu islemlerin tamamindan mudarib taraf yani emegi
saglayan taraf sorumludur. Yatirnmin neticesinde zarar edilebilir. Ortaya ¢ikan
zarardan sermaye saglayan taraf sorumlu olmaktadir. Mudarebe sozlesmelerinde
yapilan sozlesme sonradan tek tarafli olarak feshedilebilir. Fesih isleminin gegerli
olmasinin sart1 ise ortaklarin birbirini haberdar ederek riza almasidir (Akten Ciiriik,

2013, s. 63).

Giliniimiizde katilim bankalarimin yapmis olduklart finansal islemlerdeki mudarebe
sozlesmelerinde bankalar araci kurumlar seklinde faaliyet gostermektedir. Yani
mudarebe yapmak i¢in emek saglayacak yatirimciy1 dogrudan bulmakta zorluk ¢eken
sermaye sahipleri bu birikimlerini bankaya yatirmaktadir. Bankalar da uygun
gordiikleri yatirrmlarda bu birikimleri Isldmi/faizsiz finans yontemleri ile
degerlendirebilmektedir. Banka bu islemler i¢in aracilik ve igletim iicreti talep edebilir.
Bunun yaninda bankalar direkt olarak kendi sermayelerini mudarebe sozlesmeleri ile
degerlendirmek de isteyebilir. Diger taraftan bankayr mudarib olarak da
degerlendirebiliriz. Birikimi olan rabbii’l-mal bankacilik islemleri yapan bankaya
sermaye teslim etmektedir. Bu sermayeyi faizsiz yontemler ile degerlendiren banka

ise vadesi geldiginde birikim sahibine kar pay1 vermektedir.
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Mudarebe sozlesmesi faizsiz bankaciligm temeli olarak goriiliir. Islami/faizsiz
bankalar ile bu bankalara para yatiran miisteriler arasindaki iligki her ne kadar
mudarebe iliskisi olsa da bu bankalar, ilgili paray1 daha ¢ok murabaha ve icare gibi
riski daha diisiik ve getirisi daha garanti alanlarda degerlendirmektedir. Mudarebe
sO6zlesmelerinin uzun vadeli sonu¢ vermesi ve ticari riskin biiyiik olmasindan otiirii
bankalar bu metodu nispeten daha az tercih etmektedir. Bunun yaninda bankalardan
kredi kullanmak isteyen taraflarin sundugu projelerin giiven sunmamasi, bankay1
aldatict yontemlere girismeleri, mudarebe sozlesmesi ile yapilan yatirimlarin
denetiminin sonrasinda zor olmasi gibi sebepler de mudarebenin daha az tercih edilen
bir yontem olmasinin sebepleri arasinda sayilmaktadir. Bu temel sikintilara ¢oziim
olarak bankadan kredi kullanan kisi ve kurumlarin finansal, mali ve yonetim agisindan
daha siki denetime tabi tutulmasi ve bankalarin karlilig1 az olan sirketlere daha az

avans vermesi Onerilmistir (Giil A.R., 2005, s. 65).

2.1.4.2. Muséareke ve Uygulamasi

Mugareke yonteminde de emek ve sermaye ortakligindan soz edilebilir. Fakat
mudarebenin aksine musareke yonteminde her iki taraf da yapilacak is i¢in sermaye
ortaya koyarlar. Mudarebe yoOntemindeki gibi is neticesinde elde edilecek Kkar,
sozlesme Oncesinde karar verilen oranlara gore yapilir. Musareke ortakliginda her iki

taraf da sermaye koymak zorundadir (Odabasi, 2010, s. 31).

Musareke ortakliginda, taraflar ortakliktan c¢ikmay1 diistinmezler ve amagclar
finansman kullandirma yahut kullanma degildir. Bu ortaklik uzun stireli olup amag
ortaklarin beraber sermaye koyduklar1 bir is faaliyetinde bulunmalari ve kar
etmeleridir. Bunun yaninda musareke ortaklarindan birinin zaman igerisinde payini
diger ortaga biraktig1 musareke sozlesmeleri de yapilmaktadir. Bu tiir ortaklikta amag
sermayesi ¢ok olan tarafin, sermaye ihtiyact olan tarafin yapacagi is i¢in gerekli
finansman ihtiyacini1 gidermektir. Bu ortagin ortaklik siiresi sinirlidir ve belirli bir siire
boyunca ortak kalmaya devam eder. Biiyiik ortak genellikle bankalar veyahut diger
finans kurumlarindan olusur. Bu ortak, ortaklik boyunca yapilan isten kar elde eder.

Isin biiylimesi neticesinde ise sirketin degerlenmis olan hisselerini devrederek
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ortakliktan ¢ikar. Dolayisiyla bu tiir miisarekede sirketin tim miilkiyeti sozlesme

basindaki finansman ihtiyact olan ortaga gecmektedir (Kuru, 2015, s. 64).

Musareke ortakliginin gerceklesmesi igin temel bazi ilkeler bulunmaktadir. Oncelikle
kar paylagiminin taraflarin sozlesme basinda belirlemis olduklari oranlar ¢ercevesinde
yapilmasi1 gerekmektedir. Her iki tarafta ortaya belirli bir sermaye koymak zorundadir.
Fakat ortaya konulan sermaye orani ile elde edilecek karin paylasim orani birbirinden
farkli olabilir. Yogun beceri, emek ve hiiner gerektiren islerde emek sahibinin pay1
yiiksek olabilir. Mudarebeden farkli olarak tiim taraflarin sermaye koydugu musareke
ortakliginda karlar onceden belirlenen oranlarda paylasilmasina ragmen, yapilan
yatirim zarar ile sonu¢landiginda taraflarin sermayeye katilim oraninda zarar taraflara
yansitilmaktadir. Musareke sozlesmelerinde taraflarin koyacaklar1 sermaye oranlar
degisebilir fakat bu sermayelerin kullanilmasinda herhangi bir engel bulunmamasi
gerekir. Katilim bankalar1 musareke sozlesmelerinde hem kar etmekte hem de yeni
isletmelerin finansmanini faizsiz bir sekilde yaparak topladiklari fonlar1 Islami usul ve
yontemler ¢ercevesinde degerlendirmis olmaktadir. Bu tiir finansman tiiketim bazli
degil ticaret ve liretim yani is bazli oldugu i¢in gerek mudarebe gerekse de musareke
sOzlesmelerinin iilke ekonomisi i¢in de dnemi vardir (Odabasi, 2010, s. 31; Suna Akten
Cirtik, 2013, s. 67). Tablo 2.2’de mudarebe ve musareke uygulamalar1 arasindaki

temel farklar gosterilmektedir.
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Tablo 2.2: Ortaklik tiirleri olarak mudarebe ve musireke uygulamalarimin temel

farklan

Mudarebe

Muséareke

Sermaye
saglayan taraf

Yatirim i¢in sermayeyi tek
taraf saglar (rabbii’l-mal)

Tiim taraflar yapilacak
yatirim ve i§ i¢in sermaye
koyarlar.

sorumludur. Mudaribin ise
emegi bosa gitmis olur.

Yatirnmin Sadece sermaye saglayan Iste/yatirimda yer alan tiim

yonetilmesi taraf yapilan isin yonetimine | taraflar organizasyonun
miidahil olmaz, sadece emek | yonetiminde s6z sahibidir ve
koyan mudarib yonetim isleri | emekleri ile de ¢alisabilirler
ile ilgilenir.

Ortaya cikan | Is/yatirim sonucu olacak Olusacak zarardan yatirima

zararin zarardan -kasit yok ise- sermaye koyan taraflar

paylasimi sadece sermaye koyan taraf | koyduklari sermaye oraninda

sorumlu olurlar.

Yatirnm icin ek

Mudarib yapilan yatirim igin

Isletme yonetiminde tiim

edilen mallar

mallar sermaye koyan tarafa
aittir. Mudarib ise yatirim
eger kar etmis ise bu kardan
paymu alir.

bor¢lanma sermaye koyan taraf adina ek | taraflar sorumlu olduklar1 i¢in
finansmana gidemez. Dilerse | yatirimlar i¢in finansman
rabbii’l-mal kendisi sermaye | bulma kisitlar1 yoktur. Thtiyag
artirabilir. olan sermaye taraflarca da
karsilanabilir. Eger
taraflardan fazla sermaye
koyan olursa paylagim
oranlari revize edilebilir.
Ortakhk Mudarib tarafindan yatirim Yatirim i¢in toplanan para
siiresince  elde | siiresince yatirim i¢in alinan | birlestirilir ve yatirim

stiresince elde edilen
mallardan yatirim sahipleri
koyduklar1 sermaye oraninda
hak sahibi olurlar. Dolay1s1
ile elde edilen mallarin
degerinde artig olur ise bu
artistan da pay alabilirler.

Yayginhk

Mudarebe uygulamasinin
islem maliyetleri (gliven vb.
hususlardan o6tiirii) yiiksek
oldugu i¢in daha az tercih
edilmektedir.

Musareke uygulamasi ticari
hayatta yaygin goriilebilecek
bir ortaklik yapisina sahip
oldugu i¢in mudarebeye
oranla katilim bankalar1
tarafindan daha fazla tercih
edilmektedir.

Kaynak: Calismada kullanilan kaynaklar 1s1ginda tarafimizca hazirlanmigtir.
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2.1.4.3. Sukuk Uygulamalar

Mudarebe ve musareke uygulamalarinin yaninda ayrica bu ydntemlerin sukuk
islemleri de giderek yayilmaktadir. Sak kelimesinin ¢ogulu anlamina gelen ve faizsiz
bonolar olarak tanimlayabilecegimiz sukuklar, varlik temeline dayanan ve elinde
bulunduran kisiye bahse konu varligin ortaya ¢ikan gelirinden faydalanma hakki
taniyan finansal enstriimanlardir. Sukuk gelirleri, faizsiz ve Islami usullere gére
yapilan finansmanlardan elde edilir. Tahvil ve bonodan farkli olarak, sukuk
islemlerinde yatirim yapanlar, bir yatirim projesine girmis olurlar ve belirli bir riske
katlanirlar. Mudarebe sukuk isleminde sukuk, mudarib pozisyonunda olan tarafca
ihrag edilir. Mudarebe sukukta birikimlerini ve sermayelerini mudaribe veren kisiler
bu islem ile beraber miilkiyetlerine sukuk sertifikas1 alirlar. Bu sertifika sahipleri
mudarebe iglemleri ile gelecek faaliyetteki varliklarin ve mudarebe s6zlesmesi basinda
kararlastirilan kar payinin sahibi konumundadir. Kar, normal mudarebe s6zlesmesinde
oldugu gibi 6nceden belirlenen oranlarda paylastirilir. Zarar ise sermaye sahiplerine
aittir. Bu tarz sukuk islemlerinde finansman ihtiyaci olan firma i¢in araci finans
kurulusu sertifika ¢ikarmaktadir. Cikarilan bu sertifika aslinda finans kurumu ve firma
arasindaki kar ve zarar ortaklig1 anlagmasidir. Finans kurulusu ¢ikarmis oldugu sukuk
sertifikalarin1 yatirimcilara satarak biriken fonu firmaya aktarir. Finans kurulusu ve
firma yapmis olduklari mudarebe s6zlesmesi ile yapilan isin neticesinde gelen kari bu
oranlar dogrultusunda paylasirlar. Sukuk sertifikasi, hisse senedi gibi degildir. Yani
adina sukuk ¢ikarilan varligin piyasada degerinin artmast, sertifika sahibi i¢in herhangi
bir ek gelir olusturmaz ve sukuk sertifikasi sahiplerini firmanin genel kurulunda oy
kullanamazlar. Musareke sukuk da ise mudarebe sukuktan farkli olarak fon saglayici
tarafta bulunan yatirimcilar da firmaya ortak konumdadir. Musareke sukukta sukuk
ithraci yapacak firma ve yatirimcilar, varliklarin sahibi konumunda olup ayni1 zamanda
bu varliklar iizerinde s6z soyleme yetkisine sahip olurlar. Gerg¢eklesen kar da bu dlgiide
taraflarca taksim edilir. Musareke sukukun mudarebe sukuktan bir diger farki da bu
tarz sukuk finansmaninda iki tarafin da sermaye koymasidir (Kuru, 2015, ss. 71-72).
Yaygin kullanimi1 yoniinden kira sertifikas1 olarak da bilinin sukuk uygulamalari,
Islami/faizsiz finans kurumlarinin, geleneksel finans kurumlari ile rekabet etmesini
saglayan menkul kiymetlerden birisidir. Sukuk sayesinde kamu da faizsiz finans

araglart ile bor¢lanabilmis ve finansman kaynaklarini gesitlendirebilmistir.
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Sukuk, 1983 yilinda ilk kez Malezya hiikiimeti tarafindan kullanilmistir. Sukuk
uygulamasinin daha sonra 1988 yilinda Islimi Fikih Akademisi tarafindan tanini
yapilmistir. Fikih acisindan da genel kabul goren bu uygulamayi daha sonra
Malezya’da faaliyet gosteren Shell firmasinin yiiksek miktardaki sukuk ihraci
izlemistir. Bundan sonra ABD, Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Endonezya ve
Ingiltere’”de de sukuk ihraglar1 yapilmugtir. Sukuk ihract 2 temel asamada
gerceklesmektedir. Birinci asamada fon ihtiyact olan firmalar ellerinde
bulundurduklari sabit kiymeti varlik kiralama sirketine devretmektedir. Sonrasinda ise
bu sirket aldig1 sabit kiymeti menkul kiymete doniistiirerek sukuk ihracina hazir hale
getirmektedir. Bu sukuk daha sonra yatirimcilara satilmakta ve fon ihtiyaci olan
firmaya kaynak elde edilmektedir. Islami finans yontemlerine gore ihrag edilen ve yine
bu yontemlere gore kar getirmesi beklenen sukuklardan yatirimcilarin kar etme

garantisi bulunmamaktadir (Yiiksel, 2016b, ss. 182-183).

Sekil 2:3: Sukuk ihrac siireci

Sukuk ihraci
O S ab lt * Yatiricimcilar
e Varlik
kiymet :
y kiralama
Varlik devri Slrketl Kar&zarar

Kaynak: Calismada kullanilan kaynaklar 151g1nda tarafimizca hazirlanmaistir.

Sabit kiymet haricinde firmalar varliklarimi da menkullestirip sukuk ihract ile
satabilmektedir. Fakat heniiz elde etmedigi gelirlerini sattig1 icin bu hususta dini
anlamda ihtilaflar mevcuttur. Fakat genel kabul sukukun, faizli menkul kiymetlestirme
uygulamalarindan farkli oldugudur. Baslangi¢ fiyatiyla geri satin alma taahhiidii ve

anapara garantisi verme gibi uygulamalar olmadigi siirece sukuk isleminin
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kullanilmasinda bir sakinca goriilmemektedir. Bunun yaninda sukuk islemlerinin
ihrag, idare ve tasfiye sirasinda fikhi denetime tabi tutulmalar1 da bu uygulamanin

helalligine olan giiveni artiracaktir (Durmus, 2010).

Genelde bono ile karistirilan sukuk, amag olarak benzer olsa da isleyisi ve kar elde
etme yontemi agisindan bonodan farkli yapiya sahiptir. Bonolarda, bonoyu ihrag
edecek firma bir senet hazirlamakta ve bu bononun iizerine vadesini ve bononun
fiyatin1 yazmaktadir. Bonoyu elinde tutan yatirimeilar ise bonoyu satin alarak ihrag
eden firmaya kaynak saglamaktadir. Vadesi geldiginde de yatirimcilar bonoyu firmaya
vererek, bono lizerinde yer alan degeri firmadan tahsil etmektedir. Bonoyu daha diisiik
fiyattan aldig1 icin elde ettigi gelir yatirnmcinin getirisi olup faiz niteligi tagimaktadir.
Gorlldugl tizere bonoda yatirnmcinin getirisi garantilidir. Bonoyu firmaya teslim
ettiginde alacagi tutar bellidir. Oysa sukuk uygulamasinda getiri garantisi
bulunmamaktadir. Sukukta, sukukun dayanagi olan sabit varligin kira getirisi s6z
konusu olmaktadir. Yani bono bir bor¢ verme ve faiz tahsil etme islemidir. Sukuk ise
bir sabit kiymetin veyahut projenin haklarinin transferi seklinde olmaktadir. Bono
sahibinin, bono ihra¢ eden firma {izerinde herhangi bir miilkiyet hakki yok iken,
sukuku alan yatirime1 proje veyahut sabit kiymetin kullanim hakkina sahiptir (Yiiksel,

2016b, s. 189).

Orneklerden ve yontemlerden anlasilacag: iizere Islam, faizin her tiirliisiinii ve faize
giden yollar1 yasaklamustir. Insanlarin arasinda mesru sirketler kurularak yapilan
ortakliklar ile kar ve zararda ortak olunmasi istenmistir. Bir kisinin bagka birine faiz
ile bor¢ vermesi haram kabul edilmistir. Fakat bu paray1 yani elinde tuttugu sermayeyi
baska birine belirli bir is veya yatirim i¢in vererek kar ve zararda ortak olunmasinda
sikintt goriilmemistir (Efe, 1986, s. 37). Islami finansman yontemleri aracihigi ile
kurulan ortakliklar sadece siireli olmamistir. Cagin getirdigi doniisiimler ile daha uzun
siireli faaliyet gosteren sirketler olusmustur. Giiniimiizde de Islami ilkeler
dogrultusunda faaliyet gosteren ve iiretimlerinden finansman bulmalarina kadar bu
ilkelere uymaya calisan firmalar vardir. Bu firmalar da diger modern iktisat sisteminde

faaliyet gosteren firmalar gibi bor¢lanma ve yatirim kararlar1 alirken belirli kisitlar
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cercevesinde hareket etmektedir. Bu béliimde Is1ami usul ve yontemlere gore faaliyet

gosteren firmalarin sermaye yapilar1 incelenecektir.

2.1.5. islam Ekonomisinde Sirketlerin Sermaye Yapisi

Islam iktisad1 ve finanst ile ilgili arastirmalarda ¢cogunlukla finansal araci kurumlara
ve bu finansmanin arzina odaklanilmigtir. Firmalarin yatirim karar1 alma siiregleri cok
incelenmemistir. Yani Islami finansmanin arz kismu ile ilgilenen ¢okca ¢alisma varken
bu finansmanin talep tarafini inceleyen caligmalar oldukca kisith kalmistir. Oysa
Islami ilkelere gére hareket etmek ve finansman bulmak isteyen firmalar bu siirecte
cesitli siireglerden gegmekte ve karar alirken, maliyet analizinden aldiklar1 kaynagin
helallik boyutuna kadar bir¢ok kapsamda degerlendirme yapmaktadirlar. Bunun
yaninda sadece finansmanin arz kisminda helallik tartismalarinin yapilmasi Islami ilke
ve degerlere gore caligmak isteyen bir firmanin sermaye yapist nasil olmalidir
sorusunun Oniine gegmektedir. Fakat en az sermayenin olusum/birikim siireci ve bu
sermayenin bagka firmalara bor¢ olarak arz edilmesinin yaninda, bu sermayeyi
kullanarak is kuracak, is biiyiitecek ve sermaye iiretecek firmalarmin sermaye
yapilarmin nasil olmas1 gerektigi de énemli bir tartisma konusudur. Islami ilkelere
gore hareket eden firmanin bagka kisitlart da bulunmaktadir. Her ne kadar iktisadi
tesebbiislerin amac1 tatmin edici kar elde etmek olsa da Isldim’da yasaklanmis seyleri
iiretip satmamak ve liiks ile israftan uzak durmak Islami firmalarin temel
davranislarindan ve serbest piyasada karsilastiklart kisitlardandir. Islami ilkeler
cercevesinde hareket eden bir firma, ayni1 zamanda tiim topluma fayda saglayacak
egitim, kiiltlir gibi konularda daha fazla mal ve hizmet iiretmek i¢in daha fazla kaynak
ayirmak durumundadir. Ayrica Islami bir firmanm iiretim karari, insanlarmn ihtiyag
duyacagi bir seyi iireterek veya onu gelistirerek topluma hizmet etme arzusu gibi
faktorlerden de etkilenecektir (Siddiqi, 1988). Dolayis1 ile modern iktisat sisteminden
farkli olarak Islam ekonomisinde firmanin iiretim karar1 almasinda kar etme amaci tek

motivasyon degildir.

Daha 6nceki béliimlerde vurguladigimiz {izere Islam iktisadinda sermaye tek basina

iiretim faktorii olarak goriilmemektedir. Sermaye ancak, emek ile bir araya geldiginde
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iiretim acisindan degerli olmaktadir. Dolayisi ile risk almadan sadece servet sahibi
olmasindan otiirii bu servetten kisinin risksiz (faiz ile) getiri elde etmesi haramdir.
Servet sahipleri getiri elde etmek icin Isldm’daki ortakliklar ve diger getiri getiren
finansal yontemleri kullanarak sermayelerini degerlendirebilirler. Bu noktada araci
kurumlart kullanacaklar1 gibi kendileri direkt olarak yatirim yapabilirler. Sirketler
acisindan ise girisimcilerin/sirketlerin 6zkaynaklarini1 kullanarak yatirim yapmalari
yani dis finansmandan ziyade 6zsermayeleri ile biiylimeleri tavsiye edilmistir. Dig
finansman kaynaklar1 ile bliylimekten ziyade 6zsermaye ile biiylimek asildir. Fakat
giinimiizde finansal sektor ile reel sektoriin birbiri ile son derece entegre olmus
olmasi, firmalara ¢ok zorlanmadan yeni yatirimlari i¢in borglanma imkan
sunmaktadir. Modern faizsiz finans kuruluslarinin yayginlagmasi ile finansal ac¢idan
Islam iktisadinin ilkelerine uymay1 ilke edinmis sirketler, agirhikli borglanma
maliyetleri, agirlikli 6zsermaye maliyetlerinin altina diistiigiinde dis finansmani tercih
etmektedir. Bu firmalar faizsiz sermaye piyasalarindaki faizsiz enstriimanlar ile

ortaklik esasina dayali olarak finansman bulabilmektedir.

Islam ekonomisinde de sirketlerin sermaye yapisi ve sermaye maliyeti, geleneksel
kurumsal finansmana benzer niteliktedir. Islami kurumsal finansmanda borg
maliyetinin tahmin edilmesi siireci, geleneksel finanstan tiiretilen bir kiyaslama ve
ornek (benchmark) uygulanmasi yoluyla yapilmaktadir. Bu siire¢ ayni kaynagin taban
maliyetine esdeger bir degere dayali hesaplama yapma saglayan bir mekanizmaya
sahiptir. Dolayist ile bu sirketlerin maliyetlerini hesaplamalar1 konusunda bir maliyet
tamamlayicis1 olarak degerlendirilebilir. islami finans sektoriindeki 6z kaynak
maliyetini tahmin etme siirecinde bor¢ verenin yatirimdan bekledigi getiri bu konuda
belirleyicidir. Islomi kurumsal finansmanda da &zsermayenin maliyeti, getiriyi
minimum risk durumuna baglayarak, Sermaye (Finansal) Varliklar1 Fiyatlandirma

Modeli’ne (SVFM)® benzer bir mekanizma kullanilarak belirlenebilir. Geleneksel

? Capital Asset Pricing Model (CAPM), sermaye maliyetinin yahut yatirimemm beklenen
getirisinin tahmin edilmesinde kullanilan modellerden birisidir. Bu model, herhangi bir
menkul kiymetin beklenen getirisi ve risk derecesi arasindaki iliskiyi gosterir (Kulali,

2016)
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modelden farkli olarak IslAmi finans sektériinde SVFM uygulandiginda faizsizlik

prensibi ile kar ve zarar ortaklig1 ilkeleri goz oniine alinmalidir.

Firmalarm varliklar1 Islami finans prensipleri altinda cesitli sekillerde finanse
edilebilir. Geleneksel Islami finansman bicimleri, genis kapsamli olarak kar paylasimi
ve satiga dayal araglar olarak siniflandirilabilir. Mudarebe ve musareke, kar paylasimi
esasina dayanan enstriimanlardir. Bunun yaninda murabaha, bey‘i mueccel (vadeli
satig), istisna/selem (6n ddemeli satiglar) ve icare gibi yontemler de bulunmaktadir.
Bunlarin yaninda sirketler de gesitli sermaye yapilarinda olmak iizere mudarebe ve
musareke esasina dayali olarak kurulabilirler. Ornegin mufavada sirket tiiriinde, esitlik
ilkesi esastir. Muvafada ortaklik tiiriinde tiim ortaklar esit miktarda sermaye koyarlar
ve hepsinin sirket iizerinde tam yetkisi ve kisitlama hakki vardir. Inan sirketinde ise
taraflarin sermaye katkist ve sorumluluklar esit degildir. Mufavada sirketindeki
esitlik, ¢esitli sebeplerden dolay1 degistiginde mufavada sirketi inan girketine
doniismektedir. Abd ve viicth tipi sirket tlirlerinde ise sermayeye ihtiya¢ yoktur. Abd
tipi sirket tiiriinde taraflardan biri bireysel emek ve yeteneklerini ortaya koyar. Viicih
tipi ortaklikta ise taraflardan birinin yine sermaye koymadan saygiligin1 koymasi

yeterlidir (Ahmed, 2007; Goziibenli, 2000).

Ahmed (2007) tipik bir firma bilangosu iizerinden Islami ilkelerin sekillendirecegi bir
sermaye yapisini analiz etmeye ¢aligmigtir. Goriilecegi iizere konvansiyonel sistemde
faaliyet gosteren firmalarin sermaye yapsi ile Islami ilkeler altinda faaliyet gosteren
firmalarin sermaye yapisi benzerdir. Bu iki farkli prensipte ¢alisan firma i¢in temel
ayrim finansman bulmada Islami ilkelere gore calisan firmadaki faizden kaginma
durumu ve yine zihinsel olarak borctan ziyade 6zsermayeyi tercih eden durusudur.
Fakat, Islami/faizsiz finans kurumlarmin artmasiyla, bu firmalar da finansman
konusunda sirket dis1 faizsiz finansman bulabildikleri i¢in 6zsermayeden daha az

maliyetli finansman bulduklari takdirde dis finansmani tercih edebilmektedir.

Islami ilkelere gore faaliyet gosteren firmalarda da toplam varliklar, toplam
sorumluluklar ve Ozkaynaklarin toplamindan olusmaktadir. Fakat sorumluluklar

icerisindeki finansman kaynaklarinin tiirleri degismektedir.
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A=L+E
AC+ Aft+ Afl= LC+ Ld+ EC+ Ea+RE

Toplam varliklar

Toplam Sorumluluklar

Cari varliklar

Sabit varliklar

Sabit uzun dmiirlii siniflandirilmis somut varliklar

Sabit uzun 6miirli siniflandirilmig somut olmayan varliklar
Cari sorumluluklar

Uzun dénemli borglar

Ozkaynaklar

Adi hisse senetleri

Ek 6denmis sermaye

il O O o nl

Dagitilmamis (birikmis) karlar

Bir firmanm sermaye yapisi, bilangodaki bor¢/6zkaynak (yani, L/E) oranimi uzun
vadede belirleme problemi ile ilgilidir. islami ilkelere gore faaliyet gdsteren bir
firmada bor¢ kullanimi igin baska kisitlamalar da vardir. Ornegin, yatirimlar igin
alinan borcun varlik destekli olmasi gerektiginden 6tiirii, islami ilkeler altinda faaliyet
gosteren bir sirketin maddi varliklarini asan borglart olamaz (Ahmed, 2007). Bu kisit

asagidaki sekilde ifade edilebilir.

Her iki tarafi toplam varliklara bolersek;

lSaft

151



denklemini elde ederiz. ar, somut varliklarin toplam varliklara oranidir. l; ise borcun

varliklara oranidir. Islami ilkeler altinda faaliyet gdsteren bir firma, sinirdan daha
diisiik bir kaldirag¢ oranina sahip olacaktir. Bu durum daha az somut varliklara sahip
bir firmanin nispeten diisiik bor¢ oranina sahip olmasi anlamina gelmektedir (Ahmed,

2007).

Goriilecegi iizere Islam iktisat tarihinde karsilastigimiz uygulamalarda gerek nakit
para gerek toprak olsun sermaye ile emek bir araya getirilmektedir. Sermaye ve emek
ortaklig1 ile liretim ve ticaret yatirimlari yapilmaktadir. Bu temel ilke giliniimiizde
sirketlerin de sermaye yapisimi belirlemektedir. En ufak sirketlerden en kurumsal
olanlarina kadar Islami ilkelere gore faaliyet gostermek isteyen firmalar, islim’da
helal kabul edilen finansman tiirlerinden birine bagvurmaktadir. Emek ve sermaye
ortaklig1 temelli finansman yontemleri de bu sirketlerin kullanabilecegi uygulamalar

arasmdadir.

Islami ilkelere gore faaliyet gosteren firmalarm kullandig1 cesitli ortaklik tiplerinin
yaninda kurumsal finansman agisindan da bu firmalarda Islami usullere gore
finansman yapilmaktadir. Bu yontemlerden ilki, sirket tarafindan piyasaya siiriilen
ortaklik senetleridir. Bu tiir hisselerin sirket yonetiminde hem kontrol hem kar hakki
vardir. Ikinci tip hisse senedi ise sahiplerine kardan pay alma hakkin1 vermekte fakat
yonetimde s6z sahibi olma hakkini vermemektedir. Goriildiigii iizere ilk tip ortaklik
senedi daha ¢ok musareke sdzlesmesini animsatirken ikinci tip hisse senetleri daha ¢ok
mudarebe s6zlesmesine benzemektedir. Bunlarin yaninda, firmalar, hisse senedi ihrag
etmek yerine, bankalar gibi mali kurumlardan mudarebe/musareke temelinde sermaye
finansman1 da isteyebilirler. Mudarebe tipi hisse senetleri, kisa vadeli yani belirli bir
stire i¢in ¢ikarilirken, musareke tipi fonlar uzun vadelidir ve bu vade bahse konu
projenin bitmesine kadar uzamaktadir. Mudarebe tipi hisse senedi alicilari, kontrol
haklariyla ilgilenmeyen, ancak kisa vadede deger maksimizasyonuyla ilgilenen
daginik bir yatirimci grubudur. Denetim mekanizmasi bu daginik yatirimeilar igin
maliyetli oldugu i¢in bu yatirimcilarin, sirket yonetiminin izlenmesi ve denetlenmesi
icin herhangi bir girisimleri yoktur. Musareke tipi ortaklikta ise yatirimeilar uzun

donemli karhlik ile ilgilendikleri i¢in firmanin denetlenmesi bu tip ortaklilikta 6nem
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verilen bir husustur. Mudarebe tipi hisse senetlerinin niteligi goz Onilinde
bulunduruldugunda yonetim kurulunun kar/zarar paymi bu tip hisseyi elinde
bulunduran hissedarlara, kar dagitimi yapmadan once dagitmasi gerekmektedir.
Sonraki boliistimler, oncelikle mudarebe tipi fonlar1 elinde bulunduranlara paylar
dagitildiktan sonra yapilmaktadir. Dolayisi ile mudarebe tipli hisse sahiplerini bir nevi
kredi verenler, musareke tipli hisse sahiplerini ise kurucular olarak degerlendirmek
miimkiindiir. Mudarebe tipi hisse sahiplerine karlar1 dagitildiktan sonra musareke tipi
hisse sahipleri kalan kardan ne kadar hisse alacaklarina ve bu karin ne kadarini temettii
olarak dagitacaklarina karar verirler. Eger bir firma sahiplik haklarindan vazgecmek
istemiyor ise musgareke tipli hisse senetleri yerine mudarebe tipli hisse senetleri ihrag
etmeyi tercih edecektir. Fakat kar dagitiminda mudarebe tipli hisse senedi sahiplerinin
onceligi oldugu i¢in bu tip hisselerin toplam hisse senetleri icerisinde pay: arttiginda,
yeni yatirimlar iizerinde yiik olustururlar. Yani sirket yonetim haklarim1 devretmek
istemiyorken diger baska maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir. Zaten, sadece
itibar1 yiiksek ve gecmisinde dnemli basarilar saglamis biiyiik firmalarin mudarebe tipi
hisse senetleri yatirimcilar tarafindan ilgi gérmektedir. Belirli bir siire kisitlamasi ile
cikarilan mudarebe tipi hisselerden yatirimcilar genelde bir yi1l gibi bir siire igerisinde
pozitif getiri beklemektedir. Geg¢mis bir sayginligi olmayan yeni firmalarin
yatirimcilart kar dagitacaklarina ikna etmeleri biiylik firmalara gore zordur. Bu sebeple
musareke tipli hisse senetleri bu tiir firmalarin tercihi olacaktir. Mudarebe ve musareke
tipi hisse senetleri ihracinin yaninda firma yeni yatirimlari i¢in bor¢ da kullanabilir.
Ornegin icare tipi finansman, bilangoda cari borglar altinda yer alir. Icare akdinde
kiralanan kalem, kiralama doénemi boyunca bor¢ seklinde goriiniir. Murabaha ve
istisna yontemleri de finansman usulii kaynak bulma metotlaridir. Istisna ile
finansmanda ilgili malin ger¢ek degeri bilancoya kaydedilir. Bununla birlikte, bu
borglar, geleneksel sistemdeki kredilerde oldugu gibi sadece parasal kaynakli islemler
degildir (Ahmed, 2007). Bu yontemlerde ortada bir iiriin vardir ve kar elde etme gayesi
temel amactir. Kurumsal finansman enstriimanlart ile ilgili 6zellikler Tablo 2.3’te

Ozetlenmistir.
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Tablo 2:3: islami kurumsal finansman enstriimanlarimin 6zellikleri

Ozellikleri | Musareke tipi | Mudarebe tipi | Icare Murabahal/isti
hisse senetleri | hisse senetleri sna
Bilancoya | Ozkaynak Ozkaynak Borg Borg
girisi
Kontrol Vardir Y oktur Y oktur Y oktur
hakki
Nakit akis1 | Kar/zarar Kar/zarar Sabit Sabit
paylasimi paylasimi
Oncelik En son | Dagitilmamig | Kardan 6nce Kardan 6nce
hakki (dagitilmamis | kazanglardan
kazanglardan sonra
once)
Vade Daimi Sabit Sabit Sabit
Menkul Devredilebilir | Devredilebilir | Devredilebilir | Devredilemez
kiymetlerin
transferi

Kaynak: (Ahmed, 2007, s. 17)

Gergek ve fiziksel varliklari temsil ettigi siirece hisse senetlerinin disindaki diger
enstriimanlar da menkul kiymetlestirme yapilarak ticarete konu edilebilir. Goriildiigii
iizere geleneksel sistemde oldugu gibi Islami ilkelere gore hareket eden firmalarda da
yatirim kararlar1 alinirken borg ve 6zkaynak iligkisi ve oran1 6nemlidir. Yatirimlarin
dis

ozkaynaklardan yani iceriden de olabilir. Islami ilkelere gore faaliyet gdsteren firmalar

finansmant kaynaklardan (mudarebe, musareke) saglanabilecegi gibi
sermaye yapilarini belirlerken finansman konusunda gercek islemlere dayanmak
zorundadir. Buradan da anlasilacagi {izere tiim borglar somut bir varliga
dayandirilmalidir. Bunun yaninda bor¢ olarak kaydedilen finansmanlar ddemede
oncelige sahiptir. Mudarebe tipi finansmanda anlagmaya varilan vade esastir. Zaten
mudarebe tipi hisse senedi alanlar genellikle kisa vadede pozitif getiri bekleyen
yatirimcilardir. O sebeple sirketin yonetiminde kontrol hakkina sahip olma gibi
beklentileri de yoktur. Sabit geliri olan biiyiik firmalarin genellikle mudarebe tipi hisse
senetleri piyasada talep gormektedir. Ayrica gelirler sabite yakin oldugu i¢cin mudarebe
tipi hisse senetlerine sahip yatirimcilarinin gelirleri donemlere gore fazla
degismemektedir. Bu tiir hisse senetleri temettii ve dagitilmamis kazanglara iliskin

politikalardan bagimsizdir ve getiri almada onceliklidir. Musareke tipi hisse senedi
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sahiplerinin aldig1 temettiiler ise donemsel olarak degisir ve alinan getiri sadece
firmanin kar ve zararma bagl degildir. Bu tip hisse senetleri firmanin temettii ve
kazang politikasindan da etkilenir. Gerek bor¢lanma gerekse de ortaklik tipi finansman
enstriimanlarinin  kendi iglerinde farkli firsat maliyetlerinin oldugu agiktir. Bu
maliyetleri dogrudan ve dolayli maliyetler olarak ayirmak miimkiindiir. Toplam
bor¢lanma maliyetlerini de en azdan baglamak iizere dagitilmamis kazanglar,
finansman, icare, mudarebe tipi hisse senetleri ve musareke tipi hisse senetleri olarak

siralamak miimkiindiir (Ahmed, 2007).

Geleneksel finans sistemi sermaye yapisint ele alirken anonim sirketlere
odaklanmaktadir. Fakat gelismekte olan {ilkelerde anonim sirketlerden ziyade
girisimei Ozelligi one ¢ikan firmalar daha coktur. Miisliman iilkelerin ¢ogunun
gelismekte olan iilkeler oldugunu diisiindiigiimiizde, Islami ilkelere gore faaliyet
gosteren firmalar incelenirken girisimci firmalarin sermaye yapilarina da odaklanmak
gerekir. Islami ilkelere gore hareket eden firmalar, geleneksel sistemde tanimlanan
finansman hiyerarsisi teorisine benzer bir strateji izlemektedir. Bunun yaninda firma
yoneticilerinin firma sahiplerinin ¢ikarlarini gozettigi varsayilmaktadir. Dolayist ile

vekalet teorisindeki araci maliyetleri bu noktada ortaya ¢ikmamaktadir.

Islami ilkelere gore faaliyet gosteren firmalarda da geleneksel firmalarda oldugu gibi
sermaye yapisinda amac¢ fonksiyonu, finansmandaki toplam maliyetleri minimize
etmektir. Bu noktada firma oncelikle en diisiik maliyetli finansman se¢enegini tercih
edecektir. Alternatifler bittikce sirasiyla en diisiik maliyete sahip finansman
tirlerinden baslayarak finansman ihtiyacin1 giderecektir. Firmanin, finansman
maliyetleri diislirme amact ile deger maksimizasyonu amaci birbiriyle
celismemektedir. Fon kaynaklarina gore deger maksimizasyonu, maliyetleri en aza
indirgemeyi gerektirmektedir. I¢ fonlar kisitlamasi, eger varsa dagitilmamis
kaynaklarin sadece yatirim amaciyla kullanilabilecegini gostermektedir. Goriilecegi
iizere Islami ilkeler altinda faaliyet gdsteren firmalarm da finansman kararlarin alirken

sermaye yapilarini belirleme siirecinde yapacaklari tercihler bulunmaktadir.
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Kiiciik ve yeni baslayan firmalar ile biiyiik ve gelirleri artik sabitlenmis firmalarin
yatirnm karart alirken kullanacaklar1 finansman tercihlerinin farkli olacagi agiktir.
Kiicik ve yeni baglayan firmalarin heniiz herhangi bir sicilleri bulunmadig: i¢in
piyasadan bor¢ bulmalar1 daha zordur. Bu sebeple murabaha ve icare gibi finansman
alternatifleri, heniiz yeterli giiveni saglamadiklar1 i¢in bu firmalar i¢in mevcut degildir.
Ayni sekilde mudarebe tipi hisse senedi ihraci da bu firmalar i¢in miimkiin
olmamaktadir. Bu tip firmalar i¢in tek alternatif i¢ finansmandir. Bu i¢ finansman
firma sahipleri, aile iiyeleri yahut arkadaslardan saglanabilir. Bunun yaninda melek
yatinmcilar da baslangigcta finansman saglayabilirler. Ayrica yiiksek biiyiime
potansiyeline sahip firmalar, risk sermayesi kurumlarini biiyiimek i¢in kullanabilirler.
Risk sermayedarlar1 sadece kendilerine kazang getirecegine emin oldugu projelere
yatirim yapma konusunda segicidirler. Girisimci (risk) sermayedarlarinin sagladigi
0zel sermayenin maliyeti ¢ok yiiksektir. Fakat girisimci i¢in bu kimi zaman tek
secenek olabilir. Finansman saglamanin disinda, risk sermayesi sirketleri, lriin
geligtirme, liretim ve pazarlama gibi firmanin diger faaliyetlerine de aktif olarak dahil
olurlar. Bu acidan degerlendirildiginde risk sermayesi, musareke tipi hisse senetlerine
olduk¢a benzemektedir. Risk sermayesi, girisim firmasinin kars1 karsiya oldugu borg
ihtiyac1 sorunu karsisinda rahatlamasim saglar. Ozellikle teknolojik yeniliklere doniik
ve gelisme potansiyeli olan girisimleri destekleyen risk sermayesi bunu iki sekilde
gerceklesebilir. Eger risk sermayesi itibarli bir firma ise, borg kullanan girket kurumsal
kaynaklardan kendisine finansman saglayabilir. Bu kurumsal kaynaklar sadece
bankalar degil mezzanine kredisi seklinde de olabilir. Mezzanine kredisi, biiyiik banka
borg¢larindan daha riskli ancak risk sermayesi yatirimindan daha az riskli bir finansman
seklidir. ikincil yontem olarak da risk sermayedari, riskleri azaltmak ve sabit getiri
elde etmek i¢in kendisi murabaha ve icare yontemleri ile bor¢ verebilir. Bu sayede
firma sadece 6zkaynakli bir sermaye yapisindan bor¢ ve 6zkaynak birlesimine sahip
bir sermaye yapisina kavusmus olur (Ahmed, 2007; Ipekten, 2006; Silbernagel &
Vaitkunas, 2012). Sekil 2.4 te girisimci bir firmanin siire¢ icerisinde sermaye yapisinin

PR

nasil degistigi goriilmektedir.
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Sekil 2.4: Girisimci firmanin sermaye yapisinin evrimi

Toplam
Varliklar

Borg Bor¢

Ozel
Sermaye

Ozkaynak | Ozkaynak

Baslangic | Baslangi¢
Sermayesi | Sermayesi

Asamalar

Kaynak: (Ahmed, 2007, s. 26)

Orta veya biiylik 6lgekli anonim sirketlerde ise durum farklidir. Sirket tizerindeki
kontrol hakki ve oy hakki veren musareke tipi hisse senetleri, orta ve biiyiik dl¢ekli
anonim sirketlerde kullanilabilmektedir. Sirketin denetim ve yoOnetim kurulunu
belirleyen bu oylardir. Anonim sirketler, kurumsal kaynaklardan uzun vadeli
finansman elde etme imkanina sahiptir. Bunun yaninda itibarlar1 yiiksek oldugu igin
menkul kiymet arzi ile de rahatlikla fon toplayabilirler. Yeterli nakit akigina ulagmis
biiylik firmalar i¢ finansmana fazla ihtiyag duymazlar. Dagitilmamis kazancglar az
maliyetli olduklari i¢in yeni yatirimlarin finansmaninda bu dagitilmamis kazanglar
kullanilirlar. Hisse sahipleri de miilkiyet haklarmma zarar vermeyip uzun dénemli
bliylime potansiyeli sagladigi i¢in yeni yatirimlarin finansmaninda dagitilmamis
kazanglarin kullanilmasini tercih ederler. Bu kazanglari agsan oranda sermayeye ihtiyag
varsa, bu firmalar bir sonraki en diisliik maliyetli enstriiman oldugu icin borcu tercih

ederler. Firmalar yeterince biiyiilk olduklart i¢in kurumsal kaynaklardan kredi

157



bulmalar1 da zor olmaz. Kurumsal kaynaklardan borg¢ almak sikint1 olmadigi i¢in firma
oncelikle bor¢ miktarini arttirir. Firmanin daha fazla fon ihtiyaci ortaya ¢ikarsa, fakat
borg oran1 kisitlamasi sebebiyle daha fazla bor¢ kullanamiyorsa, o zaman bir sonraki
en ucuz enstriiman olan mudarebe tipi hisse senedi ihract yapar. Ancak sadece itibari
yiiksek ve koklii firmalar yatirimcilar: bu hisse senetlerine yatirim yapmak konusunda
tesvik edebilirler. Kokli olmayan kiiciik firmalarin mudarebe tipi hisse senedi ihraglar
heniiz yeterince itibar kazanmadiklari i¢in miimkiin degildir (Ahmed, 2007; Kazgan,
1958; Poyraz, 2008). Sekil 2.5’te koklii ve kurumsal bir firmanin sermaye yapisinin

evrim siireci goriilmektedir.

Sekil 2.5: Kurumsal firmanin sermaye yapisinin evrimi

Toplam
Varliklar m—
tip1
hisseler
Borg
Mudarebe
tipi 5
hisseler Ozkaynak
Borg
RE Ozkaynak
2 Ozkaynak
Ozkaynak Ozkaynak
Ozkaynak | Ozkaynak
Borg¢ Borg¢
Borg Borg Borg Borg Borg
1 2 3 4 5 6 7 Asamalar

Kaynak: (Ahmed, 2007, s. 28)
Firmanin 6zkaynaklari arttik¢a finansman hususunda daha esnek konuma gelir. Somut

olan varliklar artik¢a da firma kurumsal kaynaklardan yeniden rahatlikla finansman

ihtiyacint karsilayabilir. Fakat bor¢ ihtiyaci yeniden arttiginda firma bor¢ orani
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kisitlamasindan 6tiiri bu sefer musareke tipi hisse senetleri ihra¢ edecektir. Bu tip
hisse senetlerinde yatirimcilar ayni zamanda firmanin kontroliinde ve yonetiminde de
hak sahibi olmaktadir. Dogrudan yiiksek maliyetleri olmasinin diginda, bu segenek
miilkiyet hakkini azaltma maliyetine de sahiptir. Dolayisiyla bu secenek, biiyilik
yatirimlar i¢in biiyiik miktarlarda fon gerektiginde ve diger kaynaklardan finansman

saglanamadig1 durumlarda kullanilabilir. Yani ilk secenek degildir.

Goriildiigii lizere Islami ilkelere gore faaliyet gosteren bir firmanin sermaye yapisi,
firmanin biiylikligiline, biiyime potansiyeline, somut varliklarina ve firmanin sahip
oldugu bilginin igerigine baghdir. Boylece, bilgi anlaminda tam bir seffafliga sahip
olan kiiciik firmalar baslangicta tamamen Ozkaynaga dayali olarak yatirimlarim
yaparlar. Biiylik firmalar ise bor¢ ve 6zkaynak birlesiminden olusan sermaye yapilarini
halka arz edebilecek konumdadir. Bunun yaninda biiyiik firmalar icare/murabaha
seklinde finansman bulmay1 da tercih edebilir. Bu tiir biiylik firmalarin 6zkaynaklar
dagitilmamis kazanglar1, mudarebe ve musareke tipi hisse senetlerini igerebilir. Islami
ilkelere gore faaliyet gosteren bir firmadaki kaldirag orani, sahip oldugu maddi
varliklarin degerini asamaz. Somut varlik sahibi firmalar, somut varlik sahibi olmayan
firmalara oranla daha fazla finansman bulma imkanina sahiptir. Firmalari, murabaha
ve icare yOntemleri ile finanse edebilecek bankalar olmasina ragmen 6zkaynak
saglayabilen, menkul kiymet ihracini ve kullanimint miimkiin kilan aract kurumlar
hala eksiktir. Ozellikle, girisimci firmalara 6zkaynak saglayabilecek risk sermayesi
gibi kurumlara ihtiya¢ duyulmaktadir. Risk sermayedarlarinin var olmasi i¢in halka
arzlarin satilabilecegi kurumsal bir yapiya sahip olunmasi gerekmektedir. Bu nedenle,
iyi isleyen bir hisse senedi piyasasi, risk sermayesi sirketleri gibi sermaye tabanli
kurumlarin gelistirilmesinin 6n sartlarindan biridir. Verimli ve iyi isleyen sermaye
piyasalari, nispeten daha biiyiik koklii firmalar tarafindan ihrag edilen farkli varlik
destekli menkul kiymetler ve hisse senedi ticareti i¢in de 6nemlidir (Ahmed, 2007).
Tablo 2.4’te Islami usullere gore yonetilen bir firmanin bilangosunda yer alan aktif ve

pasif kalemleri goriilmektedir.
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Tablo 2.4: islami usullere gore yonetilen sirketin aktif ve pasifleri

Aktifler Pasifler
« Satis temelli « {slami mevduatlar
*Murabaha *Vedia
«[stisna *Karz
eicare * Yatinm/katilim hesaplar
« Ozkaynak temelli (Ozkaynak)
«Mudarebe *Mudarebe
*Musareke *Musareke
e Ucret temelli * Yatirim hesaplar1 (Diger)
*Vakala *Vakala
«Kafala

Kaynak: Calismada kullanilan kaynaklar 151g1nda tarafimizca hazirlanmaistir.

2.2. Erken Modern Donem ve Osmanh Cografyasinda Sermaye

Olusumu ve Birikimi

Sermaye birikimi Bati dedigimiz, Sanayi Devrimi’nin etkilerini derinden hisseden
iilkelerin gerceklestirdigi bir olay olarak tanimlanabilir. Yahut tersinden bakilacak
olursa, eger Islam1 zihniyetin tamamen kars1 oldugu i¢ ve dis somiirii sayesinde Bat1’da
sermaye birikimi ortaya ¢ikmasa idi, Sanayi Devrimi de gerceklesmeyecekti. Ciinkii
Islam’da Bati’da oldugu gibi anavatan—somiirge ayrimi yoktur. Darii’l-Islim ve
darii’l-harp kavramlar1 daha farkli manalara gelmektedir. Baskasina ait olan
kaynaklar1 bir nevi gasp etme anlamina geldigi i¢in Islam medeniyetleri karsilastiklart
kendilerinden daha gii¢siiz ve geri topluluklara karsi sOmiirgeci bir anlayisla
yaklasmamistir. Hatta Osmanlilar, fethettikleri yerlerin imar1 konusunda adimlar
atmislardir. Sadece iilke disinda degil, iilke icinde de IslAm toplumlari gelir
adaletsizligini onlemeye c¢alismislardir. Ornegin Osmanlilar sermaye birikimi
konusunda hassas davranmis ve toplumda sermayenin belirli gruplar ve kisilerin elinde
toplanmasina izin vermemistir. Bu amacla gerektiginde miisadere sistemini

kullanmaktan ¢ekinmemislerdir. Fakat bunun yaninda emegi ile ge¢inenlerin maddi
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refah1 yiiksek olmustur. Ucretleri gayet yiiksek olan esnaf ve zanaatkarlar toplumda
iyi bir konumda olmustur. Bu durum Osmanlilarda sanayi devriminin olugmama

sebeplerinden biri olarak gosterilir (Tabakoglu, 2007, s. 500).

Osmanlilar, ézellikle 15. yiizyildan sonra durdurulduklari 20. yiizyila kadar islam’in
ve halifeligin merkezi konumundaydilar. Bunun yaninda Osmanlilarin Avrupa’nin bu
kadar  yakininda  olmasina  ragmen  kolonilestirilememis  olusu  ve
somiirgelestirilememis Miisliimanlarin biiyiik ¢ogunluguna ev sahipligi yapmasindan
otiiri sermaye konusunda aldigi tavir biiyilk Olglide Miislimanlarin da 1ilgili
donemlerdeki goriislerini ifade etmektedir. Osmanlilar kendilerine 6zgii iktisadi ve
finansal bakis acilar1 ve uygulamalar1 ile Kapitalist iktisadi diisiinceye onemli bir
alternatif olmustur. Ayrica kendi vatandaslari igin Islam’m 6ngordiigii ve koydugu

kurallar ile iktisadi ve finansal bir ekosistem ortaya koymuslardir.

2.2.1. Osmanh Doneminde Sermaye Birikimi

Osmanlilarda, cagin Avrupasi’nda oldugu gibi iiretim ve ticaret yapan fabrikalara kars1
bir esnaf teskilati olan Ahiler uzun yillar direnmistir. Kanaat ekonomisini tesis eden
Osmanlilar, rekabetin diger esnaflar1 piyasadan silmesini O6nlemek ve adil gelir
dagilimim saglamak i¢in gedik sistemini kullanmistir. Gedik, diikkan agma iznini
yalnizca ustaya veriyordu. Gedik bir nevi sinai ve ticari herhangi bir meslege devam
imtiyazi idi (Bayram, 2012). Gedik sistemi ile Osmanli esnafi diledigi zaman kendi
iiretim tezgahinin yanina birkag tezgah daha ekleyip daha fazla {iretim yaparak asir1
zenginlesememis dolayist ile sermaye birikimi olugsmamistir. Bati’da ise biiyiik
sanayilerin yaptig1 yogun iiretim ile liretim maliyetleri birim basina diismeye baglamig
ve rekabet konusunda el ile iiretim yapan esnaflar bu durum karsisinda dayanamaz
duruma gelmistir. Osmanlilarda ise gerek zihniyet anlaminda gerekse de teamiillerin
kisitladigr esnaflar sermaye birikimi saglayamamistir. Ahi teskilatlari, daha fazla
kazanma arzusu giiden Kapitalist liretimin Osmanli pazarina girmesiyle birlikte
kendine 6zgii zihin yapisini slirdiirmiis ve kalifiye is giiclinii korumus olsa da iktisadi

anlamda giiciinii kaybetmistir (Durak & Yiicel, 2010, s. 163).
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Osmanlilar miras aldiklar1 cografyadaki uygulamalari ve Tiirk kiiltiiriinii islam dininin
emir ve yasaklar1 ¢ercevesinde yogurarak kendilerine has bir medeniyet kurdular.
Osmanlilarin  kurdugu bu medeniyet, Wallerstein’in sosyal sistemleri diinya-
imparatorlugu ve diinya-ekonomi sistemi olarak ikiye ayirdigi goriise gore tam bir
klasik diinya imparatorlugu idi. Bu iki sistem birbirinden farkli iiretim ve dagitim
mekanizmalarina sahiptir. Wallerstein’a gore diinya-ekonomi sisteminden farkli
olarak diinya-imparatorlugu sisteminde sermaye birikimi maksimize edilememektedir.
Diinya-imparatorlugu sisteminde yeniden dagitict ve vergilendirici bir iiretim modeli
mevcuttur. Bu iki sistem karsilagtiginda ise biri digerini yok etmektedir (Ceylan, 2003,
s. 82). Ozellikle sanayi devriminden sonra diinya-ekonomi sisteminin temsilcisi Bati
ile Osmanl karsilastiginda ise Osmanli’nin kurumlart diinya-ekonomi sisteminin
dayattig1 kapitalizme karsi uzun yillar direnme basarisi gdstermistir. Fakat 19. yiizyilin
ikinci yarisindan sonra Osmanli iktisadi zihniyeti ile ¢ok Ortiismeyen doniigiimler
olmustur. Bu dénemde azami finansman oranini diizenleyen ferman, Osmanlilardaki
zihinsel dontisiimii kismen ortaya koymaktadir. Bu ferman ile ¢ok yiiksek oranlarda
finansman bulmak zorunda kalan toprak sahipleri ve ¢iftcilere daha uygun oranlar ile
bor¢ bulunmasi hedeflenmistir. Bilindigi iizere para vakiflarindan kullanilan borglar
icin mevcut bir oran (azami yiizde 15) bulunmaktaydi. Piyasada yasanilan gii¢liikler
ve zihinsel doniisiim ile belirlenen bu oranlarin yaninda banka ve benzeri finansal
kuruluslarin kurulmasi ile ilgili devleti gérevlendiren 1856 yilindaki Hatt-1 Hiimayun,
Osmanlilarin diinyadaki hizli finansal Kapitalist doniisiime kars1 aldiklar bir 6nlem ve
zorunluluktu. Istanbul’da bulunan iilkelerin elgiliklerine de devletin, iilkenin
sanayisini ve ticaretini gelistirmek {izere biiyiik kredi tesislerinin kurulmasinin
kolaylagtirdigini ve bunlarin devlete degil 6zel sektore ait olduklarini belirten genelge
gonderilmisti. 1888 yilinda kurulan Ziraat Bankasi da bu doniisiim kapsaminda
ciftcilere kredi tesis etmek igin kutulmustu. Banka yiizde 4 orami ile mevduat

toplamakta ve ylizde 6 oraniyla bor¢ vermekteydi (Rodinson, 1978, ss. 145-146).

Inalcik (1969), Osmanlilarda sermaye olusturma ydntemlerini tartisirken Islam
alimlerinin ticaret, el sanatlar1 ve tarim faaliyetleri temel yontemler olarak gordiigiinii
ifade etmektedir. Bunun yanina politik giicii ekleyenler olsa da sermaye olusuminda

ticaret en iyi yontem olarak goriilmekteydi. Her ne kadar ticarette yasanan
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yolsuzluklardan o6tiirii ahlaki ilkeleri Onemseyerek servet ediniminde tarimi
onemseyen diisiiniirler olsa da ticaret dnemini koruyan bir yontem olmaya devam
etmekteydi (Kinalizdde, 2012). Osmanlilarda mevcut iiretim modelleri ve iiretim
yapisi sanayi kapitalizmine dogru ilk adimlari atmis olsa da daha fazla ileri
gitmemistir. Devlet bu asamada geleneksel sisteminin devamini saglamak i¢in bazi
biiylik sermaye sahiplerine destek vermistir. Fakat Osmanlilarin servetin tek bir elde
toplanmasina izin vermeyen iktisadi zihin yapisi, vakiflar haricinde Islam
ekonomisinin tiizel kisilik olusumlarina negatif yaklasimi, sermaye birikimi
konusunda devletin sahislari tesvik edecek politikalar izlememesi, piyasada finansman
bulma orani ile ticari karhilik oranlarmin yakin olmasi gibi faktdrler Osmanli
toplumunda biiyiikk sermaye birikimlerinin olusmasini &nlemistir (Inalcik, 1969).
Osmanlilar kendilerine has bir imparatorluk yapis1 kurarak buna uygun bir iktisadi
nizam tanzim ettikleri i¢in sermaye olusumu ve birikiminde modern Bati’nin yagamis
oldugu patikadan farkli bir yol izlemistir. Ozellikle halkin refdhin1 artirmayi
hedefleyen politikalara 6nem veren Osmanlilar, belirli gruplarin ve kisilerin servet ve
sermaye anlaminda tekellesmesini 6nlemeye calismistir (Geng, 1989). Diinyanin son
300 yilina sekil veren komsusu Bat1 medeniyetinden farkli bir paradigmay1 savunan
Osmanlilarin, 600 yili asan yast basarili bir yapi1 kurduklarinin da onemli bir

gostergesidir.

Osmanlilarda sermaye birikimi ve sermayenin merkezilesmesi c¢ogunlukla
gayrimiislim unsurlarda idi. Fakat bu goriise karst cikan Inalcik (1969),
Miisliimanlarin da 6zellikle ticari anlamda etkin oldugunu soylemektedir.
Gayrimiislimlerin siire¢ igerisinde ticaretteki payinin artmasini ise Dogu ile olan
ticaretin azalmasi ve Bati ile olan ticaretin 6nem kazanmasi sonucunda, Bati’nin
gayrimiislimler ile ticaret yapmay1 tercih etmesine baglamaktadir (Inalcik, 1969, s.
138). Bu doniisiim neticesinde gayrimiislimler sermaye ve servet sahibi olarak 6ne
ciktiklart i¢in Osmanlilarin durdurulmasindan 6nceki son donemlerde Miisliiman
niifusun iktisadi hayata katilmasi ve sermaye birikiminin saglanmasi tesvik edilmistir.
Bu amagla ¢esitli kanun ve yonetmelikler hazirlanmistir. Bunlardan birkag tanesi 1913
tarihli Tesvik-i Sanayi-i Kanun-u Muvakkati, 1914 tarihli Tesvik-i Sanayi-i

Talimatnamesi, 1917 tarihli Tegvik-i Sanayi-i Kanun-u Muvakkatinin Suret-i Tatbiki
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Hakkindaki Nizamname ve 1916 tarihli yabanci sirketlerin statiisiini degistiren ve
denetim altina alan kanun olarak siralanabilir (Aydogan & Altuncu, 2016, s. 4). Bu
gelismeler sayesinde Osmanlilar’da 6zellikle son donemde Ittihat ve Terakki
Cemiyeti’nin esnaf topluluklarina yakin durmasi ile milli iktisat ilkesi benimsenmistir.
Sadece finans sektoriinde degil imalat yani sanayide de milli bir burjuvanin
olusmamasit bu uygulamalar1 bir nevi zorunlu hale getirmistir. Bunu o donemin
yoneticileri hayati olarak goriiyorlardi ve devletin bekasi i¢in milli bir burjuvanin
gerekliligine inaniyorlardi. Bu siirecte Anadolu’da tesvikler ve destekler ile giiclenen
tiiccarlar ve biiylik toprak sahipleri, finansman sorunlarini ¢6zmek i¢in milli sermaye
ile kurulmus tagra bankalar1 kurmaya baslamistir. Bu sayede Ozellikle
gayrimiislimlerin elindeki finans sektorii tekeli nispeten zayiflamistir. Kurulan bu tagra
bankalar1 donemin sartlar1 ile 6nemli bir sermaye birikimi olugsmasini saglamistir

(Dogru, 2008, ss. 87-88).

Osmanlilarin, Bati’nin biiylime ve sermaye atilimi yaptigi dénemde bu atilimi
yapamamasinin temel sebebi innovatif ve teknolojik geri kalmighk degildir.
Osmanlilarin iktisadi zihin yapis1 ve insana bakisi, sermaye birikimi i¢in zulmii ve her
tirlii iktisadi faaliyeti (faizli islemler dahil) mesru goren bir iktisadi nizami
reddetmistir. Toprak sisteminin doniisiimiinde dahi Osmanlilarin kendi iktisadi zihin
yapilarini korumasinin temelinde bu yatmaktadir. Bati’da, giicliilerin tarimsal
iiretimde etkin oldugu ve citleme sistemi ile biiyiik topraklar elde ederek sermaye
birikimi toplayan toprak agalarinin arttig1 donemde, kiiciik toprak sahipleri sehirlere
goce zorlanmistir. 16. ve 19. yiizyillar arasindaki bu donemde sehirlere gécen bu kirsal
iiretim sinifi burada ucuz is giliciinii olusturmus ve insanlik onuruna yakigmayan iglerde
istihdam edilmistir. Osmanlilar da ise durum ¢ok farkli gelismistir. Timii ekilebilir
arazilerin ytizde 75’lik kismi kiiciik toprak sahiplerine ait olan Osmanlilarda, belirli
gruplarin ve kisilerin toprak sahibi olup zenginleserek himayelerindeki insanlari

ezmelerinin ve somiirmelerinin dniine gecilmistir (Giiven, 2016, s. 74).

Finans sisteminde ise Osmanlilar, servetin belirli ellerde toplanmasini para vakiflari
ile 6nlemistir. Osmanlilarda para vakiflari uzun yillar (500 sene), Bati’daki bankalarin

islevini gormiistiir. Fakat bu vakiflarda elde edilen sermaye getirisi, sahislara
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gitmemistir. Gelen kar vakfin amaglart dogrultusunda harcandig1 i¢in 6zel sahislarda

sermaye birikimi olugmasinin dniine gecilmistir.

2.2.2. Para Vakiflarimin Tanimi

Arapca bir terim olan vakif kelimesinin sozliik manasit durdurma, durma, hapsetme
olarak degerlendirilebilir. Vakiflarin hukuki anlamda kuruluslar1 ve tanimlamalar
Islam fikih kitaplarinda yer almistir. Vakaflar ile ilgili bu tamimlara ve tariflere
bakildiginda fakihlerin ¢ok farkli goriislere sahip oldugu goriilecektir. Osmanlilarin
tabi bulunduklar1 Hanefi mezhebinin kurucusu olan Ebl Hanife vakfi dini ve sosyal
yoniiyle tanimlamig ve vakif akdi ile gayrimenkullerin gelirlerinin 6diing verme
seklinde dini hizmetler, ihtiya¢ sahipleri yahut toplumsal amaclar icin tahsis
edilebilecegini belirtmistir. Eba Yusuf ve Imdm Muhammed ise vakfi tanimlarken
ser‘l yonii oldugunu vurgulamis ve gelirleri agisindan gayrimenkul bazli bir tanim
yapmayarak miilkiyeti Allah’a gecen ve gelirleri tahsis edilen “sey” diyerek genis bir
cergevede vakif kavramini degerlendirmistir. EbG Yusuf vakaftii (vakfettim) demekle
bahse konu malin bireyin miilkiyetinden ¢iktigin1 sdylerken imam Muhammed ise bu
durumun ancak malin miitevelliye teslim edilmesiyle gerceklesecegini sdylemistir.
Ozetle Hanefi fakihler vakfin Allah’in miilkii olarak kabul edilecegi iizerinde durup

vakfullah tabiri ile vakiflar1 tanimlamistir (Kurt, 2010, s. 180).

Osmanlilarin genislemesi ve ekonominin biiylimesi ile girisimler ve yatirimlar igin
nakit para gereksinimi toplumda sermayeye olan ihtiyacit artirmistir. Toplumdaki
finansman ihtiyacinin giderilmesi yoniinde para vakiflar1 ¢ok Onemli bir isleve
sahiptir. Banka kurumunun gerek kurumsal olarak gerekse de zihinsel olarak Osmanli
toplumuna uzun yillar girememesi para vakiflari ile bu kurumlarin islevlerinin yerine
getirilmesini saglamigtir. Bankalardan farkli olarak elde edilen karin sermaye
sahiplerine yani banka sahiplerine aktarilmadigi bir sistem tesis eden para vakiflarinin
geliri, vakfin amaclar1 dogrultusunda toplumun reféhi i¢in harcanmistir. Osmanli para
vakiflar1 sadece sehir merkezlerinde yani niifusun yogun oldugu yerlerde degil en {icra
kdylerde dahi kurulmusg ve bu kdyiin dini hizmetlerini, egitim kurumlarini yahut diger

topluma faydas: dokunacak altyap1 gibi hizmetleri para vakiflar1 finanse etmistir. Para
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vakiflar1 sayesinde nakit ihtiyact olan girisimciler de uygun oranlarda finansman
saglayarak yatirimlarmi yapabilmistir. islim diinyasinda para vakiflarmin yapis1 yillar
gegmesine ragmen degismemistir. Hayir sahibi varlikli kisinin vakfetmis oldugu nakit
para Islami usullere gore isletilmis ve elde edilen gelir de vakfin amaglar1 cercevesinde
harcanmigtir. Vakfedilen paranin isletildigi yontemlerden vakfin kurulusuna kadar

para vakiflar1 bircok acidan tartisilmistir.

2.2.2.1 Para Vakiflar1 ve Sermaye

Her ne kadar kolektif olarak sermaye sahiplerinin bir araya gelerek kurmus olduklar1
para vakiflar1 olsa da genel olarak Osmanli 6rnegine baktigimizda para vakiflar1 tek
kisi tarafindan bagislanan paralar ile kurulmustur. Dolayisi ile vakfin sermayesi
kurucusunun serveti ile dogru orantilidir. Para vakiflarinin yayginlasmaya basladigi
16. yiizyilda Avrupa’da toplanmis olan Besinci Lateran Konseyi'nin faiz yasagini
gevsetme karar1 ile Bati’da fon toplanirken faiz getirisi verilmeye baslanmigtir
(Cizakega, 2002). Ayn1 donemde Avrupa’da sermayenin getirisi lizerinde durulmaya
baslanirken, para vakiflarinda toplanan sermayeden, vakif kurucusunun bir beklentisi
olmamistir. Diger vakiflar kadar para vakiflarina yonelik elestirilerden birisi de vakif
kurucularinin sermayelerini ve servetlerini kendisinden sonraki soylarina birakmak
icin bu vakiflart kullandig1 olmustur. Oysa parasallasmanin arttig1 19. yiizyilda dahi
kurulan vakiflarin sadece %15°1 aile vakfidir (Bulut M., 2017b, s. 144).

Avrupa’da en basta insanlarin servetlerini korumak i¢in kurulan kuruluglar baglangicta
sadece bu servetten bor¢ kullananlardan faiz alirken faiz yasaginin gevsetilmesiyle
sermaye yatiranlara da para 6demeye baglamisti. Ciinkii bu kuruluslar, korumak igin
aldiklar1 nakit paray1 faizli bor¢ vererek isletiyordu. Oysa para vakiflarina sermaye
yatiranlarin  bdyle bir beklentisi bulunmamaktaydi. Avrupa’da gerek giivenlik
kaygilariyla gerekse de getirisi sebebiyle fon toplayan kurumlar sayesinde sermaye
birikimi olugmaya bagladi. Fon toplayan kurumlarin ellerinde daha fazla sermaye
birikince daha diisiik faizler ile daha genis kitlelere ulasabilir hale geldiler. italyanca
monte di pieta, Fransizca mont de piété, Ispanyolca monte de piedad ve Ingilizce
mount of piety denilen bu araci kurumlar glinlimiizdeki mevduat bankaciliginin

temellerini atmiglardir. Cizak¢a da para vakiflarini bir nevi bu monte di pieta
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kurumlaria benzetmekte ve para vakiflarinin toplamis olduklar1 sermayeyi dagitirken
ticaret ve liretimi fonlamadiklarini1 daha ¢ok tiiketici kredisi amaciyla borg verdiklerini
iddia etmektedir. Cizak¢a ayrica para vakiflarinda girisimci ve yatirimcilar igin
mudarebe ve musareke gibi sdzlesmelerin yapilmadigini sadece faizli borglar
verildigini sdylemektedir. Verilen borglarin da ¢ok yiiksek faizler ile verildigini, rehin
karsilig1 verilen borglarda ise sartlarin ¢ok agir oldugunu belirtmektedir. Oysa
vakfiyeler lizerinden para vakiflarinin paralar1 kullandirma sartlar1 incelendiginde,
vakiftan kullanilacak paranin sanayi ve ticaret ehline verilmesini isteyen vakiflar
oldugu gibi ihtiyag sahiplerine finansman saglarken faizden kaginilmasi sarti koyan
vakiflar da vardir. Dolayisi ile bu vakiflarin sadece tiiketici kredisi verdigini iddia
etmek dogru olmayacaktir. Obiir yandan Avrupa’daki mount of piety kurumlari
topladiklar1 fonlar ile baslangicta mikro-krediler verirken zaman icerisinde biriken
fonlarin artisiyla biiyiik ¢apta kredi verebilir hale gelmislerdir. Para vakiflar ise biiyiik
sermayeler toplamadiklar1 ve kar etme giidiisiiyle degil hayir faaliyetlerinin
fonlanmasi onceligi ile hareket ettikleri i¢in ¢ok biiyiikk sermaye birikimleri elde
edememistir. Para vakiflarinin en 6nemli 6zelliklerinden birisi de sahip olduklari
sermayelerini mikro-krediler ile kullandirmaya son donemlere kadar yani 20. yiizyila
kadar devam ettirmeleridir. Bu siirecte mount of piety kurumlar1 Bati’da ticaret ve
iiretim sektorlinlin en 6nemli kaynaklarindan biri haline gelmistir (Cizakga, 2002).
Oysa faiz yasaginin uygulandigi ve sermayenin belirli grup ve kisilerce toplanmasina
engel olunmasina caligilan Osmanlilarda, halkin birikimlerinin biiyiik sermaye sahibi
kisilerin eline ge¢mesi bu sayede engellenmistir. Ayrica bu zengin grubun giderek
zenginlesmesinin ve toplumdaki gruplar arasi gelir farkinin artmasinin da 6niine para
vakiflar1 sayesinde gegilmistir. Osmanli iktisadi zihniyeti para vakiflarinin mevduat
bankalarina doniismesini engellemistir. Bu sayede halkin faize bulagmasi kismen
Onlenmis ve sermaye tekelleri olusmasinin oniine gegilmistir. Cikarlarin ¢atismasini
degil paralel c¢ikarlar1 ve adaleti dngéren bu diinya goriisii siniflar arasinda gelir
adaletsizliini onlemeyi ama¢ edinmistir. Avrupa’da sermayenin getirisi sayesinde
bankacilik yani faiz mesrulagirken, Osmanlilar kendilerine has iktisadi kurumlarini
stirdiirmeye devam etmistir. Her ne kadar biiyiikk vakiflara Osmanli cografyasinda

rastlanilsa da bu vakiflarda Avrupa’daki gibi bir fon toplanmasi goriilmemistir.

167



Dolayis1 ile sermaye birikimi olussa da bu birikimi biiylitmeye yonelik bir para

iizerinden para kazanma istahina Osmanlilarda rastlanmamaktadir.

2.2.2.2 Para Vakiflar ve Faizsiz Finans

Para vakiflarinda vakfedilen paradan gelir elde edilmesi i¢in kullanilan yontemler
giiniimiizdeki Islami/faizsiz finans kuruluslarmin  kullandiklar1  y&ntemlerin
onciileridir. Para vakiflar1 her ne kadar amaglar1 dogrultusunda faizsiz finans
kurumlarindan ayrilsa da kullanilan yontemler agisindan gliniimiiz katilim bankalar1

para vakiflarinin halefi konumundadir.

Para vakiflarina vakfedilen para, vakfiyelerdeki sartlar dogrultusunda isletilerek, elde
edilen gelir vakfin amagclar1 i¢in kullanilmistir. Para vakiflarinda nakit paranin geliri
tanimlanirken faiz ve riba gibi tanimlardan uzak durulmustur. Nakit paranin
getirisinden bahsedilirken 7ibh terimi yani kar kavrami {lizerinde durulmustur.
Uygulanan yontemler direkt nakit paradan kaynakli borg¢ olarak degil belirli bir mal
ticaretine yahut emek-sermaye ortakligina dayanan islemler olarak goriilebilir. Bazi
vakfiyelerde faiz/riba riskinden kac¢inilmasi sarti da bu durumun en Onemli

gostergelerinden birisidir.

Islam fikhia gore nakit paranmn vakfedilmesi iki tiirlii olmaktadir. Bunlardan ilki
ihtiyac1 olanlara faizsiz veya getirisiz olarak 6diing verilmesi, ikincisi ise vakfin
verdigi paradan kar elde edilmesi ve bu karin ise vakfin amaclarin dogrultusunda
kullanild1g1 durumdur. Is1am’1n faiz yasagindan &tiirii nakit paradan elde edilecek gelir
icin arada bir ticari islem olmasi gereklidir, ancak bu sayede elde edilen gelirin caiz

olur (Kurt, 2010).

Vakfiyelerde gecen mu ‘dmele-i ser ‘iyye, murdhaba-i mer ‘iyye, istirbah, istiglal, irbah
gibi kavramlar ile vakfedilen paranin isletilmesinden kar elde edilmesi gayesi agikca
goriilmektedir. Fakat bu amagla kullanilan yontemlerin hangileri oldugu konusunda
giintimiizde tartigmalar mevcuttur. Bu yontemler arasinda en yaygin olaninin bey ‘i /-
ine oldugunu sdyleyenler olsa da vakfiye sartlarinda vakiftan borg kullanacak kisinin

tiiccar yahut sanayi ehlinden birisi olmasi gerekliligi sart1 bu durumun tamamen dogru
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olmadiginin gostergesidir. Bunun yaninda o dénem dahi tartismali olan bey‘ii’l-ine
cergevesinden baktigimizda vakfiyelerde 6zellikle vurgulanan 6diing para verirken
faiz/riba riskinden kaginilmasi sart1 da para vakiflarinin verdikleri nakit paranin sadece

tiikketim ve tiiketici merkezli olmadiginin bir diger gostergesidir.

Mu‘amele kavraminin faizli islemleri bertaraf etmek i¢in yapilan zahiri olarak faizsiz
goriinse de esasen faizli islemler oldugu yoniinde elestiriler de bulunmaktadir. Oysa
mu‘amele Asr-1 Saadet doneminde musakat yani zirai ortaklik anlaminda, daha
sonralar1 ise mudarebe yani emek-sermaye ortakligi anlaminda kullanilmigtir.

Mu‘amele bu donemde alim-satim anlaminda da kullanilmistir (Kurt, 2010).

2.2.2.3. Para Vakiflar1 Uzerine Fikhi Tartismalar

Islam medeniyetinin bir fikth medeniyeti oldugu tanimi sik sik yapilmaktadir. islam’in
insan yasamini biitlinciil olarak ele almasi, iktisadi ve sosyal hayatta diizenlemelerin
kurumsallagsmasini saglamistir. Ahlak, hukuk, ibadet ve inang gibi konular fikhi agidan
tartisilmig ve bunlar ile ilgili genis bir kiilliyat olugsmustur. Para vakiflari gibi iktisadi

boyutu kadar dini boyutu da olan bir kurum hakkinda da ¢esitli tartigmalar olugmustur.

Islam medeniyetinin temsilcisi olan Osmanlilar’da &rfi hukuk kurallar1 kadar ser‘i
fikhi diizenlemeler gerek iktisadi gerekse de sosyal hayatta etkili olmustur.
Osmanlilarda devlet hukuku Islami ilkelere dayanan ser‘i hukuk ile uyumludur.
Dolayisiyla seri hukuk aslinda o6rfi hukukun Oniine gec¢mistir denilebilir. Tim
toplumu ilgilendiren bir husus oldugu i¢in para vakiflari konusuna Osmanli ulemasi
ozel olarak egilmistir. Vakif medeniyeti olan Osmanlilarda para vakiflar ile ilgili
hususlar ulema arasinda 6nemli tartigmalar1 beraberinde getirmistir. Ser‘i hukuk ve
orfl hukuku birlestiren Osmanlilar para vakiflari ile ilgili tartismalart Hanefi mezhebi
icerisinde agiklik getirmek istemistir. Osmanli ulemasi da konuyu yine Hanefi
mezhebi cergevesinde ele almistir. Para vakiflart ile ilgili dini ve kanuni hiikiim
verilirken bu hiikiim, imam Azam’m &grencisi Imam Muhammed’in vakfedilen
mallarin teamiil haline gelmesi esasina dayandirilmistir. Uygulamada ise para

vakiflarina dogrudan cevaz veren Imam Ziifer’e atif yapilmustir.
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a) Para Vakiflar: Konusunda Miictehitlerin Goriisleri

Para vakiflar1 ile ilgili dini hiikkiimlerin anlasilmasinda miictehitlerin goriisleri
onemlidir. Hanefi mezhebine tabi olan Osmanlilar, para vakiflar1 konusunda Hanefi
miigtehitlerin goriisleri dogrultusunda hareket etmistir. Ornegin, para vakiflar
konusunda, para vakiflarinin kurulmasinin caizligini savundugu risalede Ebussuud
Efendi, Ibn Sihab ez-Ziihri’nin (O: 741) para vakiflar1 konusundaki olumlu goriislerine
yer verse de Ziihri’nin Hanefi olmamasindan 6tiirii kendi goriislerini onun goriislerine
dayandirmamistir. Para vakiflarinin kurulmasi konusunda miigtehit imamlarin
goriiglerinin birlestirilmesi ile bu konuda olumlu fikre ulasan Osmanli ulemast, zihin
yapist olarak esnekligini ve ¢agin ihtiyaglarina uyum konusundaki yetkinligini
gostermistir. Zira, Hanefi fikhinda vakfedilen mallarda te’bid yani siireklilik sarti
bulunmaktadir. Bu sart menkul mallarin vakfedilmesinin Hanefi fikhina gore caiz
olmadigim gdstermektedir. Bu duruma bir istisna olarak Imam Ebu Yusuf (O: 798),
Asr-1 Saadet doneminde silahlarin ve savas atlarinin vakfedilmesini gostermistir.
Imam Azam’mn diger 6grencisi Imam Muhammed bin Hasan es-Seybani (O: 805) ise
tagimabilir menkul mallarin vakfedilmesinde teamiil olustuysa bu mallarin
vakfedilmesinin caiz oldugu ifade etmistir. Imam Ziifer (O: 774) ise paranin
vakfedilmesinin direkt caiz oldugunu menkul mallardan bagimsiz olarak sdylemistir.
Osmanlilar para vakiflarina izin verme konusunda imam Muhammed’in sdylemis
oldugu teamiil kriterini esas almistir. Ciinkii Imam Ziifer para vakiflarimi direkt caiz
olarak gormiis olsa da baglayicilik ilkesinin sart olmadigin1 savunmaktadir. Yani
Imam Ziifer'e gore parayr vakfeden kisi diledigi zaman bu paray1 tekrar kendi
miilkiyetine alma hakkina sahiptir. Eger imam Ziifer’in goriislerine atif verilecek
olursa bu ileride vakiflarin devami ve siirdiiriilebilmesi hususunda sorunlar ortaya
¢ikarabilmektedir. Bu sebeple Imam Muhammed’in teamiil ilkesi kullanilmigtir. imam
Muhammed teamiil haline gelen her menkuliin vakfedilebilecegini sdylemistir (Okur,

2005, ss. 45-46).

Ozetle hem EbG Yusuf hem de imam Muhammed, tasmabilir mallarm tagmamaz
mallara baglanarak vakfedilebilecegini soylemektedir. Bu duruma en belirgin 6rnekler
vakfedilen arazi ve giftliklerin tizerindeki ve i¢indeki hayvanlar ve ziraat aletleri ile

vakfedilebilmesidir. Atlarin ve savas aletleri ile silahlarin vakfedilmesi ile ilgili olarak
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Hz. Peygamber’in (AS) uygulamalar1 agik oldugu i¢in bu tiir mallarin vakfedilmesi de
sarih goriilmiistiir. EbGi Yusuf ise bu durumun sadece savas durumu ile ilgili bir
zorunluluk olarak agiklamigtir. Yani EblQ Yusuf, ihtiya¢ ve zorunluluk durumlarinda
diger menkul mallarm da vakfedilebilecegi hususunda kiyas yapmistir. Imam
Muhammed ise konuya teamiil yani 6rf muvacehesinde yaklasmis ve bir beldede
menkul mallarin vakfedilmesi teamiil haline gelmis ise nakit paranin vakfedilmesinin
de sarih olacagi goriisiinii bildirmistir. Imam Ziifer ise nakit paralarin isletilme
usullerini belirterek nakit paranin vakfedilmesini caiz gdrmiistiir. Iktisadi ve sosyal
hayatin degisimi, vakfedilen mallarin vakfedilme sartlarinin da zaman igerisinde
degismesini zorunlu hale getirmistir. Ogrencileri olduklar1 ve Hanefi mezhebinin
kurucusu EbG Hanife tasinabilir mallarin vakfedilmesini kendi doneminde kesinlikle
caiz gormemistir. Oysa EbG Yusuf eger bir gayrimenkul malin tamamlayicisi
pozisyonunda ise menkul mallarin da vakfedilebilecegini sdylemistir. Bu sayede
gayrimenkuller ile birlikte bu gayrimenkullerde bulunan esyalar, kdleler, zirai aletler
vakfedilebilir hale gelmistir. imam Ziifer, Eba Yusuf’tan daha ileriye giderek menkul
mallarin vakfedilebilmesi i¢in herhangi bir tasinmaz mala bagli olmasinin sart
olmadigmi ileri siirmektedir. Imam Ziifer, kullandik¢a tiikkenen mallarin dahi
vakfedilebilecegini sdylemistir. Imam Muhammed ise yerel 6rf ile tagiabilir mallarin
vakfedilmesi arasinda baglanti kurmustur. Bu agidan menkul mallarin vakfedilmesine
cevaz verdigi anlagilmaktadir. Bu goriisler diger alimler ve miigtehitler arasinda da
benimsenmis ve Osmanli ulemasi para vakiflari konusunda karar alirken bu fikirlerden
faydalanmustir. Diger Islam toplumlarinda ilk donemlerde sadece tasinmaz mallarin
vakfedilmesi yayginken Osmanlilar para vakiflari ile kendilerine 6zgii bir finansal
sistem olusturmuslardir. EbGi Yusuf ve Imam Muhammed’in gériisleri sayesinde
taginabilir mallarin vakfedilmesi hususunda dini otoriteden cevaz alimmistir. Daha
sonra ise bu tiir vakiflarin kurulumu hizla artmistir. Canli hayvan, elbise, mutfak
gerecleri gibi trlinlerin vakfedilmesi akabinde nakit paranin da vakfedilebilecegi
konusunu giindeme getirmis ve Imam Ziifer’in ve diger miigtehit imamlarin bu

konudaki igtihatlari ile para vakiflar1 kurulmaya baslamistir (Kurt, 2010).
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b) Para Vakiflar: Konusunda Osmanl Ulemasinin Gériisleri

Ik kayda almus 6rneklerine 15. yiizyilda rastlanilan para vakiflar1 konusunda ilk
donemde Osmanli ulemasi arasinda goriis ayriligi ¢cok yoktur. Fatih Sultan Mehmed
doneminde ¢agm imam Azam’1 olarak tanimlanan Molla Hiisrev (O: 1480), Diirerii’l-
Hiikkam fi serhi gureri’l-ahkdm eserinde para vakiflar ile ilgili tartismalara detayli
olarak girmese de Imam Ziifer’in 6grencisi Imam Ensari tarafindan bu tiir vakiflarin
caiz olarak goriildiigiinii sdylemistir. Yine Molla Hiisrev’in seyhiilislam oldugu
donemde para vakiflarini tescil etmis oldugu da bilinmektedir. Molla Hiisrev’in
ogrencisi olan Ahi Celebi (O: 1496) ise para vakiflar1 konusundaki tartismalar1 daha
kapsamli ele alarak konu ile ilgili goriis farkliliklarina ve tartismalara da deginmistir.
Zahiretii’l-ukba fi serhi sadrigseriati’l-uzma adli eserinde Ahi Celebi para vakiflar
hakkinda verilen iznin 6rfi oldugunu sdylemistir. Para vakiflari ile ilgili olarak
Seyhiilislam Ibn Kemal’in (O: 1534) yazmis oldugu risale bu konuda miistakil ilk
eserdir. Bu eserde para vakiflarmin kurulusu ibn Kemal tarafindan desteklenmistir.
Ibn Kemal bu risalesinde Imam Ziifer’e atif yapmustir. Imam Ziifer’in ¢agin
gerekliliklerine ve ihtiyaclarma uygun olarak para vakiflarinin kurulmasini caiz
gordiigiinii belirtmistir. Bunun yaninda Hanefi imamlarin teamiil olustugu takdirde
menkullerin yani taginabilir mallarin vakfedilmesini caiz gordiiklerini ifade etmistir.
Ibn Kemal bu risalesinde ayrica ortaya cikan tartismalarn zamanm sartlarmim
degismesinden kaynaklandigini, esasa yonelik bir temel farklilik bulunmadigin
yazmistir. Ibn Kemal, konuya karsi c¢ikan imamlarin Imam Ziifer’in caginda
yasasaydilar onunla aymi goriisleri paylasacaklarini savunmaktadir. imam Ziifer
gayrimenkul vakiflarin giderek harap olmas1 ve vakfin akarini kaybetmesinden dolay1
insanlar1 nakit para vakfetmeye yonlendirmistir. Para vakiflar1 daha sonra iktisadi ve
sosyal hayatta gordiikleri islev dolayisi ile ihtiyag haline gelmistir (Okur, 2005, ss. 41-
42).

Para vakiflarinin Osmanli toplumunda yayginlasmasi ile para vakiflar1 konusunda
ulemanin arasinda ¢ikan tartigmalar es zamanli olarak artmistir. Para vakiflarinin
kurulmasina dair ilk tartismalar Rumeli Kazaskeri Civizade Muhyiddin Mehmed
Efendi'nin (O: 1547) kazaskerligi doneminde para vakiflarini  Rumeli’de

yasaklamasiyla zirve yapmustir. Civizade Muhyiddin Mehmed Efendi’nin yasakladig:
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para vakiflarinin caiz oldugunu savundugu risalesini Seyhiilislam Ebussuud Efendi,
bu dénemde yazmistir. Ebussuud Efendi bu risalesinde para vakiflarinin toplumdaki
ihtiyact tizerinde durmustur. Civizade’nin para vakiflarin1 yasaklatmay1 basarmasi
toplumda para vakiflar tarafindan finanse edilen hizmetlerin aksamasina yol agmustir.
Para vakiflariin fonladig1 cami, medrese, mektep ve mescitler bu siiregte kaynak
bulamadiklar i¢in islemez hale gelmislerdir. Bu aksakliklar1 géren Sofyali Seyh Bali
Efendi’nin (O: 1553) dénemin padisahi olan Kaniini Sultan Siileyman’a (O: 1566),
para vakiflarmin yasaklanmasini saglayan Civizade Muhyiddin Mehmed Efendi ve
onun Ogrencisi Sah Celebi’ye mektuplar gondermistir. Gonderilen mektuplardan
yasanan aksakliklar a¢ik bir sekilde goriilmektedir. Bu mektuplar sayesinde déonemin
Osmanli toplumunun iktisadi ve sosyal yapisi anlasildig1 gibi donemin bazi ulemasinin
para vakfi konusuna yaklasimi da analiz edilebilmektedir. Ulema arasindaki bu
tartigma toplumsal olarak fikhi kurallara uymaya c¢alisan ve hayatini Islam’in
Ongordiigii emir ve yasaklar ¢ergevesinde siirdiirmeye calisan insanlarin da kafasinin

karismasina sebep olmustur (Ozcan, 1999).

Civizade Muhyiddin Mehmed Efendi ve Ebussuud Efendi gibi iki dnemli din adaminin
ayn1 konu tlizerinde bu derece farkli diisiinmelerinin yol agtig1 sikintilar, Civizade’ nin
Olimiinden sonra para vakiflarin1 hakkinda goriis bildirmek {izere padisah emri ile
toplanan ulemanin para vakiflarinin kurulmasina dair olumlu goriis bildirmesiyle sona
ermistir. 1548 yilinda yayimlanan ferman ile para vakiflar1 hususundaki yasak
kaldirilmis ve para vakiflarinin tescilinde izlenecek olan siireg tespit edilmistir ve para
vakiflar1 uygulamasi bu vesile ile baglayicilik kazanmistir (Gel, 2010). Ebussuud
Efendi’nin para vakiflarinin vakfedilmesini caiz goriirken iizerinde durdugu husus
vakfedilen malin kendi varligin1 (aynini) korumasi ve bundan yararlanilmasi
gerekliligidir. Nakit parada ise paranin kendisini korumak miimkiin degildir. Zira
paradan faydalanmak icin harcamak veya vermek gerekir. Verdikten sonra gelen para
ise dogal olarak ilk paranin aynis1 olmayacaktir. Ebussuud Efendi bu noktada
vakfedilen diger menkullerden nakit paray1 ayirmistir. Parada 6zel bir durum oldugunu
sOylemistir. Paranin emsalinin siirekliligini korumasinin diger sabit vakif mallarin

stirekliligini korumasi seklinde degerlendirilebilecegini ifade etmistir. Ebussuud
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Efendi, burada istibdal® ilkesini goriisiiniin temel delili olarak kabul etmistir. Istibdal
ile elde edilen malin asil malin yerine sayilabilecegi gibi vakfedilmis paranin
emsalinin de en basta vakfedilen asil paranin yerine sayilabilecegini sdylemistir. Para
vakiflarinin yasal olarak serbest birakilmasi tartigmalarin sona ermesini saglamamastir.
Birgivi Mehmed Efendi (O: 1573), Ebussuud Efendi’nin para vakiflarmin kurulmasini
savundugu risalesine karsi bir reddiye kaleme almistir. Fakat Birgivi’nin yapmis
oldugu elestiriler genel kabul gormemistir. Para vakiflarinin faizli iglemler yaptigi ve
insanlarin para vakiflarina yaptiklart infak ile hayir islediklerini diislinmesinin yanlig
oldugunu beyan eden Birgivi’nin fikirleri, giderek yayginlagan ve toplumun énemli
bir ihtiyacim1 karsilayan para vakiflarina izin veren goriisler karsisinda karsilik

bulmamaistir (Okur, 2005).

Goriildiigii tizere Osmanlilar para vakiflarinin kurulusunun cevazini direkt olarak
Imam Ziifer’e dayandirmistir. Osmanlilar’da para vakiflar1 kurulurken vakfi tescil
etmek icin kadiya gidildiginde kadi, Imam Ziifer’in goriisiine gore para
vakfedilmesinin caiz oldugunu kabul etmis ve Ebi Yusuf ve imam Muhammed’e gére
de vakfin sihhat ve liizumuna karar vererek vakfi bu sekilde tescil etmistir (Kurt,

2010).

¢) Giiniimiizdeki Meydan Okumalar ve Tartismalar

Para vakfi kurarken giiniimiizde karsimiza ii¢ temel meydan okuma c¢ikmaktadir.
Bunlarin ilki asirlardir tartisilmis olan dini agidan paranin vakfedilmesi hususudur.
Diger bir husus ise bu vakiflarin glinimiizde modern hukuk ile isleyip isleyemeyecegi
hususudur. Zira bankalar ve finans kurumlari haricinde fon toplayarak yatirim yapma

yetkisine sahip bir vakif ile ilgili en 6nemli itirazlar 6zellikle bankacilik sektoriinden

* istibdal, vakif mallarin miilk mallar ile degistirilmesidir. istibdal neticesinde vakif mal
miilk, miilk mal ise vakif mal haline gelir. Ayn1 sekilde bu anlamda kullanilan ibdal
uygulamasinda ise yeni bir vakif mal almak iizere eldeki vakif mal satilmaktadir. Istibdal
hususu da tartismali bir konudur. Istibdalin caiz olup olmadig tartigmalarinin yaninda caiz
oldugunu ileri siirenler arasinda da caiz olma sartlari tartigma konusu olmustur. Genel

olarak Hanefi fikihgilar istibdali caiz gormiislerdir (Akgiindiiz, 2001)
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gelecektir. Bunun 6tesinde sosyal agidan konuya yaklasildiginda insanlarin zihnen bu
konuya hazir olup olmadiklar baslica meydan okumalardan birisidir. Insanlarin faizsiz
bankacilik ve finans konusundaki farkindaliklarinin heniiz yeterli diizeyde olmamasi
yapacaklari nakdi yardimlarin para vakiflarina yonlendirilmesi ac¢isindan olumsuz bir
durum olusturmaktadir. Bunun yaninda sivil toplum kuruluslarina giiven konusunda
vatandaslarin tereddiitleri oldugu goriilmektedir. Gliven sorununun asilmasinin énemli

asamalarindan birisi denetim sisteminin kurulmasidir.

Bir malin vakfedilebilmesi i¢in gelirinden veyahut bizzat kendisinden
yararlanilmasinin dinen yasak olmamasi gerekmektedir. Bu tiir miitekavvim olarak
tanimlanan mallarin ayrica vakfedilebilmesi i¢in belirli olmasi da gerekmektedir.
Miktari, 6zellikleri ve yeri bilinmeyen yani belirsizlik i¢eren mallarin vakfedilmesi
kabul edilmemektedir. Bir diger husus ise malin vakfedilebilmesi i¢in vakfeden kisinin
miilkiyetinde olmasi gerekliligidir. Vakfedilen malin siireklilik sartin1 saglamasi i¢in
gayrimenkul olmasi gerekliligi hususu gecmiste oldugu gibi giinlimiiz tartismalarinin
da temellerinden birini olusturmaktadir. Goriilecegi tizere teoride para vakiflar ile
ilgili kurulus ¢ercevesi hazir durumdadir. Para vakiflar1 da kurulus 6zellikleri itibari
ile Vakiflar Genel Miidiirliigiine bagl olacagindan o&tiirii denetime agik bir yapisi

olacaktir. Bu durum sayesinde para vakiflari giiven sorununu asabilecektir.

2.2.2.4. Para Vakiflarina Dair Tarihten Bazi Ornekler

Para vakiflarina dair tarihi vesikalar; vakfiyeler, vakif sicilleri, vakif tahrirleri, vakif
muhasebe defterleri gibi kaynaklardir. Vakfiyelerden ve vakif sicillerinden vakfin
kurucusunu, vakfin kuruldugu yeri, vakfin miitevellisini, vakif sermayesini, vakif
paranin isletim oranini, vakfin amaglarini, vakfin kurulus tarihini ve vakfin kurulusuna
sahitlik edenleri 6grenmek miimkiindiir. Bunun yaninda vakfiyeler bize vakiflarin
kurulus stirecinde yasallik kazandirilirken dayanilan dini ilkeleri ve miigtehitlerin
goriiglerini de anlamamizi saglamaktadir. Para vakiflarinin tarihsel siirecte isleyisini
anlamak i¢in vakiflarin kurulus senetleri olan vakfiyeler olduk¢a Onemlidir. Bu
boliimde de 3 6rnek para vakfi, vakfiyeleri 1s18inda degerlendirilecek ve mukayese

yapilacaktir.
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a) Ali Bey bin Muslihiddin Bey Vakfi

Ali Bey bin Muslihiddin Bey Vakfi ile ilgili vakfiyeye Vakiflar Genel Midiirligii
Arsivi'nin 747 sayili defterinin 432. sayfasinda 289. sirasinda ulasilabilmektedir.
Vakif Hicri Gurre-i (1) Zilkade 967 ve Miladi 24 Temmuz 1560 tarihinde Selanik
Vilayeti Siroz Sancag1 Zilhova Kdyii’nde kurulmustur. Vakfiyede uzun bir hamdele
ve salvele bolimi bulunmaktadir. Lakab1 Kara Ali Bey olan vakif kurucusu vakfa
sermaye olmasi i¢in bir kisim gayrimenkuliinii (degirmen, ¢iftlik) ve 1.000.000 ak¢eyi

(on kerre yiiz bin raicii’l-vakt akge) vakfetmistir.

Ali Bey bin Muslihiddin Bey Vakfi’nin vakfiyesi para vakiflarinin isletilme siiregleri
ile ilgili dnemli bilgiler icermektedir. Oncelikle vakfiyede, vakfedilen paranin yiizde
10 orami ile helal yontemler ile igletilmesi ve vakiftan bor¢ alacaklarin saglam bir
ipotek ve varlikl bir kefil gdstermesi sart1 bulunmaktadir. Yiizde 10’un tlizerinden bir
oranda para talep eden miitevelllye de vakfiyede beddua edildigi goriilmektedir.
Bunun yaninda vakiftan borg¢ kullanacak kisilerin, tiiccar olmasi yahut ¢ars1 esnafindan
varlikli kimseler olmasinin yaninda giiven veren ve istikamet sahibi kimseler olmas1
gerektigi de vakfiyede yer alan bor¢ verme sartlar1 arasindadir. Borg verilmeyecek
kisiler ise misafir yani yerlesik olmayan tiiccarlar, yeniceri, timar, hisar eri gibi askeri
siif, iimera yani yoOnetici sinifi olarak siralanmistir. Borg verilecek paraya riba yani
faiz karigmamasi ve zayi edilmemesi gerektigi de vakfiyedeki sartlar arasinda yer

almaktadir.

Vakfedilen degirmenlerin kiralarinin ise en son vakfin nakit sermayesinden gelen kara

eklenip vakfin amaclar1 dogrultusunda harcanmasi vakfiyede yer almaktadir. Vakfin

> “Meblag-1 merkiim evkaf-1 mezbireye miitevelli olan kimesne eliyle tarik-i ser‘i-i vesik ve
nehc-i mer‘i-i enik iizere rehn-i kavi ve kefil-i mal ile her re’s-i senede ri‘ayet-i serdit-i
ser‘lyyede ihtimdm-1 tamam ile on dirhemi on bir dirhem olmak {izere alad-vechi’l-helal
istirbah ve istiglal icilin tiiccar-1 zevi’l-iktidar ve ehli’s-siik ve yesar eyledi ki simalarinda
asar-1 emanet peyda ve beserelerinde envar-1 istikamet hiiveydd ola mu‘amele olunub
muhaélata-i ribadan ve asar-1 ziya‘ ve tevadan hazer olunub taki-i miifsir ve tacir-i miisafir

sipahi ve yenigeri ve erbab-1 timar ve hisar eri ve iimera ve sadat ile mu‘amele olunmaya...”

176



sartlarindan dini hizmetleri (cami, mescit), egitim hizmetlerini (medrese, mektebhane)
ve altyapt hizmetlerini (¢esme, hamam, kervansaray, koprii) finanse ettigi
anlasilmaktadir. Bunun yaninda vakfin gelirlerinden Cuma geceleri i¢in yemek
pisirilmesi istenmektedir. Fakat bu ¢orbadan vakfin ¢alisanlarina (miitevelli, nazir,
katib, cabiler, cabiler katibi) verilmemesi sartt konulmustur. Vakfiyede vakfin
caligsanlarina (miitevelli, nazir) verilen diger gorevler de yer almaktadir. Ayrica bu
gorevleri yerine getirmedikleri takdirde Allah’in lanetinin {izerlerine olmasi1 bedduasi
vakfiyede goze carpmaktadir. Oldukega biiylik bir vakif olan Ali Bey bin Muslihiddin
Bey Vakfi’nda diger bir 6nemli husus vakfedilen ¢iftligin gelirinden kdleler alinarak
istihdam edilmesi sarti bulunmasidir. Ayrica vakfa miitevelll olacak kisinin sarap
(surb-1 hamr) igmemesi ve afyon kullanmamasi, kullandig1 takdirde de gorevden
alinmas1 vakfiyede yer alan ilging sartlardandir. Vakif, evlenen fakir kizlara ceyiz
yardimmnda da bulunmaktadir. Vakfiyede Ebu Hanife’nin, imameyn’in ve Imam
Ziifer’in para vakiflarinin kurulmasina dair goriislerine de yer verilmistir. Vakfiyede
vakfin ilgili sartlar1 uymayanlari i¢in bir beddua niteligi tasiyan Bakara Suresi’nin 181.
ayeti® bulunmaktadir. Vakfiyenin sonunda kurulus tarihi ve vakfin kurulusuna sahit

edenlerin isimleri yer almaktadir.

Vakfiyesinden goriilecegi iizere Ali Bey bin Muslihiddin Bey Vakfi tiiccarlara ve ¢arsi
esnafina yonelik finansman saglayan bir para vakfidir. Bunun yaninda vakfin sabit
gelirli yahut memur olarak niteleyebilecegimiz ve liretim vasfi olmayan asker, yonetici
gibi kisilere para vermemesi de vakfin tiiketici kredisi niteliginde kredi vermediginin
gostergesidir. Vakfin devamliligini saglamak ve borglarin geri doniisiinii temin etmek
icin sunulan sartlar ise kefil ile ipotek talebi, yerli olmayan yani giivensiz kisilere kredi
verilmemesi sarti, yerlesik olmayan tiiccarlarin kredi kullanabilecek tiiccarlarin
disinda tutulmasi sayilabilir. Ayrica vakif paranin helal yollar ile isletilmesi talebi ve
paranin gelirine faiz karigmasinin 6nlenmesi sartlari1 da para vakiflarinin faizsiz finans

kuruluslariin onciisii olduklarinin bir nevi gostergesidir.

® Her kim, bir vasiyette bulunacak kimsenin hakki ¢ignemesinden veya giinaha girmesinden
korkar da (ilgililerin) aralarini diizeltirse ona bir giinah yoktur. Allah elbette bagislayicidir,

sonsuz rahmet sahibidir. (Bakara Suresi, 2:181).
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b) Ibrahim Kaptan Vakfi

Ibrahim Kaptan Vakfi ile ilgili vakfiye Vakiflar Genel Miidiirliigii Arsivi, 988
numarali defterin 179. sayfasinda 85. sirada yer almaktadir. Vakif Hicri Gurre-i (1)
Receb 1035 ve Miladi 29 Mart 1626 tarihinde Midilli’nin Cavus Mahallesi’nde
kurulmustur. Uzun bir hamdele ve salvele béliimiine sahiptir. Kurucu ibrahim Kaptan
vakif sermayesi olarak bir kisim gayrimenkuliinii (ev, bag, bahce, hamam gibi) ve
62.000 fiddi Osmani akge vakfetmistir. Vakif miitevellisi olarak Mehmed Celebi
atanmigtir. Vakfin gayrimenkullerinden ilgili sahislarin faydalanmasinin yaninda
kiraya verilmesi sarti da kosulmustur. Bunun yaninda bazi gayrimenkullerin kira
gelirlerinin nakit sermayeye eklenmesi ve bu nakit paranin mu‘amele-i ser‘iyye ile

isletilmesi ve gelirinin ise caminin masraflarina ayrilmasi vakfiyede belirtilmistir.

Bu vakfiye ile ilgili énemli hususlardan birisi vakiftan para kullanacaklar ile ilgili
sartlarin ve vakif paranin isletilme sartlarinin detayli bir sekilde sunulmasidir.
Vakfiyede, vakif paranin istirbah ve istiglal ile y1llik %15 orani ile mu‘amele-i ser‘iyye
ve murabaha-i mer‘iyye yontemleri ile miitevelli eliyle isletilmesi sart1 bulunmaktadir.
Bunun yaninda vakiftan para kullanacak kisilerin giiven veren, istikamet sahibi ve
varlikli tiiccarlar olmas1 gerektigi belirtilmistir. Verilen paraya riba (faiz)
bulastirilmamasi da 6nemli bir sart olarak vakfiyede yer almaktadir. Vakiftan para
kullanamayacak kisiler ise fakirler, iflas edenler ve yerlesik olmayanlarin yaninda
kadi, miiderris, devlet memurlar1 ve Hz. Peygamber (AS) soyundan gelenler olarak
belirtilmistir. Bunun yaninda paranin zayi olma ihtimali olan yerlerde
degerlendirilmesinden miimkiin mertebe kaginilmasi sdylenmektedir. Vakiftan para
kullanacak kisilerden degerli bir ipotek ve/veya saglam bir kefil istenmis, bu ikisinden

birini gdstermeyen kisiye ise para verilmemesi tembih edilmistir’.

7 «zikri sebk idiib merstimii’l-aded mestirii’l-evsaf olan derahim-i menkiide-i mevkiife ale’l-
vechi’l-helal istirbah ve istiglal igiin her sene onu on bir buguk ak¢e olmak hesabi {izere
miitevelll-i vakf yediyle mu‘dmele-i ser‘iyye ve murabaha-i mer‘iyye tariki {izere
mu‘amele ve murdbaha olunub bir kimesneye virilmek l4zim geldikce simalarinda asar-1

emanet-zahire ve beserelerinde envar-1 istikamet-bahire olan tiiccar-1 kaviyyii’l-iktidar ve
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Ibrahim Kaptan Vakfi, para vakiflarinin isleyisinin anlasilmas1 konusunda 6nemli
fikirler vermektedir. Oncelikle 17. yiizyilm ilk ¢eyregine ait bu vakifta isletim oranin
senelik ytlizde 15 olarak belirlenmesi ve bu oranin neredeyse 20. yiizyila kadar genel
olarak para vakiflarinda kabul edilen ve kullanilan bir oran olmas1 yatirnm yapacak
girisimcilerin piyasada finansman bulabilecekleri oran1 6nceden bilmelerini
saglamistir. Bu oranin uzun yiizyillar degismemesi de finansal istikrarin saglandiginin
temel gostergelerinden birisidir. Bunun yaninda vakfin stirekliligini saglamak tizere
cesitli tedbirler alindig1 goriinmektedir. Gerek vakiftan borg kullanacak kisinin giiven
veren biri olmasi tercihi gerekse de iktisadi anlamda gii¢lii bir tiiccar olmasi sarti
bunun gostergesidir. Bunun yaninda maddi durumu iyi olmayan, iflas etmis kisilere
yahut yerlesik olmayan ve borcun takibini zorlastiracak kisilere bor¢ verilmemesi
gerekliligi de vakfin ayakta kalmasini ve devamliligini saglamay1 6ngoren tedbirlerdir.
Ayrica bir diger tedbir de vakfin bor¢ para kullanacaklardan kefil ve ipotek de talep
etmesidir. Bunun yaninda vakfin sabit geliri olanlara bor¢ vermemesi sart1 da goze
carpmaktadir. Giiniimiizde bankalarin genel olarak sabit getirisi olan kamu personeli
veya calisanlara kredi kullandirma istegi géz oniine alindiginda para vakiflarinin
tiiketimi degil ticareti ve liretimi finanse eden kurumlar oldugu anlagilacaktir. Ayrica

borg¢ kullanacak kisiler i¢in tiiccar vurgusu da bu goriisii desteklemektedir.

Vakfiyenin devaminda vakfin amaclar1 siralanmaktadir. Vakfin, genel olarak dini
hizmetleri finanse eden bir vakif oldugu bu amaclardan anlasilmaktadir. Ayrica
vakfiyede Ebu Hanife, imdmeyn, imam Ziifer ve Imam Ensari’nin para vakiflari
hakkinda gériislerine de yer verilmistir. Ibrahim Kaptan vakfiyesinde genel olarak

vakfiyelerin son kisminda yer alan Bakara Suresi’nin 181. ayet-i kerimesinin yani sira

ehl-i zad ve yesarla mu‘amele olunub muhalata-i riba ve asar-1 nevadan ve mu‘amele fakir
ve miiflis ve miisafir ve Kadi ve miiderris ve sair erbab-1 divan ve ciiyls-i sultan ve sadat
ve nisvan ve bi’l-climle ziya-i mal ihtimali olan yerlerden kemal-i mertebe ve nihayet
derecede hazer idiib rehn-i kavi ve kefil-i meli ve yahad ikisinden biri olmayinca bir ferde

akce virilmeyiib...”
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Enfal Suresi’nin 16. ayetinin® igerisinden bir boliim de vakfiyelerin sonunda yer alan
hamdele/salvele kismi ve tarihten once yer almaktadir. Vakfiyenin en sonunda ise

vakfin kuruluguna sahitlik edenlerin isimleri yer almistir.

¢) Hasan Aga bin Mustafa Vakfi

Hasan Aga bin Mustafa Vakfi, Vakiflar Genel Miidiirligii Arsivi’de 627 numarali
defterin 285. sayfasinda 153. sirada yer almaktadir. Vakif, Astar-1 Eflak Kazasi
Palanka-i Pernovi’de Hicri Gurre-i (1) Zilkade 1171 ve Miladi 7 Temmuz 1758
tarthinde kurulmustur. Vakfin kurucusu Azeban-1 Evvel Hasan Aga ibn Mustafa
sermaye olarak han, Lim Nehri iizerinde isler halde ¢alisan insan ve yiik tagimak icin
kullanilan kayiklarini (sefine) ve 36.000 akce (otuz alti bin nakd-i rayic-i fi’l-vakt
meskiik fiddi ak¢cemi) vakfetmistir.

Hasan Aga bin Mustafa Vakfi’nin vakfiyesinde vakif paranin isletilmesine yonelik
sartlar yer almaktadir. Paranin igletim yontemi mu‘amele-i ser‘i olarak yazilmis ve
bor¢ verme orani yiizde 15 olarak belirlenmistir. Vakiftan bor¢ kullanacak kisilerden
talep edilen ipotek ve kefil istegi vakfin devamliligin1 saglayarak verilen borcun geri
doniislinlin sthhatli sekilde olmasini saglayan tedbirlerin baginda gelmektedir. Ayrica
sadece vakfin bulundugu yerlesim yerinde ikamet edenlere bor¢ kullandirilmasi
sartinin da borcun takibini kolaylastirmak ic¢in konuldugu asikardir. Ayrica vakfin
sartlar1 arasinda sabit gelirli olarak ifade edebilecegimiz memur, yonetici, vali, asker,
naib, silivari, sipahi, tahsildar smifindan olanlara vakiftan para kullandirilmamasi
vardir. Ornek olarak secilen bu vakif da tiiketici kredisi niteliginde bor¢ vermek
istememektedir. Ayrica dolandirici oldugu bilinen kisilere de bor¢ verilmemesi
gerektigi vakfiyede belirtilmistir. Vakfin devamliligini saglamak i¢in eger vakiftan
bor¢ kullananlar yahut kefilleri iflas ettiginde paranin onlardan alinip bagka kisilere
kullandirilmast miitevellinin gorevi olarak zikredilmistir. Miitevellinin bu gorevini

ihmal ettigi durumda vakif sermayesinden kayip oldugu durumda ise bu zararin

*Kim savas igin yer degistirmek veya baska bir birlige katilmak amaciyla olmaksizin savag
sirasinda diismana arkasini doniip kagarsa Allah’in 6fkesine ugramis olur, onun varacagi

yer cehennemdir, ne kotii bir son! (Enfal Suresi, 8:16).
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miitevelliden tazmin edilecegi vakif sartlar1 arasindadir. Karsiz sekilde hibe verilmesi
yahut kullandirilan paradan komisyon gibi icretlerin alinmasi da vakfiyede yasaklanan
uygulamalardir’. Vakfin amaglari incelendiginde ise bu vakfin dini hizmetlerin yerine

getirilmesini saglayan bir vakif oldugu anlasilmaktadir.

d) Ornek Para Vakiflar: Uzerinden Genel Bir Degerlendirme

Orneklerden goriilecegi iizere Osmanli imparatorlugunun Rumeli cografyasindaki
Selanik, Midilli ve Eflak kentlerinden alinan ii¢ adet 6rnek para vakfi incelenmistir.
Vakiflarin 6zellikle farkli yiizyillardan (16., 17. ve 18.) secilmesine dikkat edilmistir.
Incelenen vakiflarda sadece nakit para degil bir kistm gayrimenkuller de beraberinde

vakfedilmistir.

Vakiflarin en 6nemli ortak 6zellikleri vakiftan kullanilacak paranin isletim yontemi,
isletim orani, vakiftan para kullanabilecek kisilerin ve kesinlikle kullanamayacak
kisilerin tanimi ve tarifinin detayli yapilmis olmasi, vakfin devamliligini saglamak igin

sartlar konulmasi seklinde siralanabilir.

Para vakiflan ile ilgili 6zellikle Islam fikihgilarmin en Snemli elestirileri, Imam
Birgivi’nin yapmis oldugu faiz elestirisi ile ortiismektedir. Kimi fikihgilar para
vakiflariin yaptig1 islemlerin faizle bor¢ alip vermekten farkli olmadigini iddia

etmektedir. Muhakkak ki fikih¢ilarin kastetmis oldugu sekilde goriiniiste faiz gibi

? «zikr olunan meblag her senede onu on bir buguk hesab iizere mu‘amele-i ser‘iyye olunub
rehn-i kavi ve kefil-i meli ile olub sdibe-i ribadan ihtirdz oluna ve dahi sddata ve iimeraya
ve viilat ve nilivvab ve cilindi ve sipahi taifesine virilmeye ve ehl-i telbis ve erbab-1 hile ve
ummal-i voyvoda ve subagilar taifesine virilmeye ve dahil-i kazdda sakin kimesnelere
vireler ve her sene mezkir ak¢e tecdid-i mu‘amele idiib her sene sicill-i mahfiiza kayd
itdireler ve yerli yerinden her sene yoklaya soyle ki; Zikr olunan akge séhibleri ve yahtd
kefillerine iflds gele ol ak¢e yerinden kaldirulub &har yarar kimesnelere vireler soyle ki;
[hmal idiib yerinden kaldirmayub mezkir akge zayi‘ ola miitevelli olana tazmin itdireler ve
hedaya ile ak¢e kimesneye virmeyeler ve yazict akgesi kimesneden almayalar ve vakif-1

mezkdr soyle sart eyledi ki...”
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goriinmeyen ve ticari islem vasfi tagtyan uygulamalar fikhi olarak caiz olmayabilir. Bu
tiir uygulamalara her déonemde rastlamak miimkiindiir. Fakat buradaki 6rneklerden
goriilecegi iizere para vakfinin gelirine riba yani faiz karistiritlmamasi sarti 6zellikle
vakfiyelere eklenmistir. Bunun yaninda para vakiflari ile ilgili olarak yapilan 6nemli
elestirilerden birisi de para vakiflarinin tiiketici kredisi mantig1 ile ¢alistigidir. Oysa
sunulan Orneklerden goriilecegi lizere gilinlimiiz modern bankalarinin aradigi sabit
gelirli kisiler yerine nispeten daha riskli bir bor¢lu konumunda olan tiiccarlara ve
esnafa bor¢ kullandirilmasi sart1 vakfiyelerde yer almaktadir. Bu vakiflarin tiiketimi
degil ticareti ve iliretimi finanse ettiginin de bir gostergesidir. Bu agidan bakildiginda
para vakiflari, servet sahiplerinin servetlerini iki yonlii olarak toplumun hizmetine
sunabildigi vakiflardir. Bu vakiflar sayesinde vakfin amaglari dogrultusunda toplumun
ihtiyaclart giderilmis bunun yaninda nakit ihtiyact olan esnafa, girisimcilere,
tiiccarlara, iireticilere kaynak aktarilabilmistir. Sunulan 6rneklerden goriilecegi lizere,
bu vakiflar Cizak¢a’nin (2000) Bursa para vakiflarindaki uygulamalarda gérmiis
oldugu ticareti finanse eden degil de tiiketimi finanse eden vakif 6rneklerinden ziyade
Faroghi’nin (2004) Bosna para vakiflarinda tespit etmis oldugu girisimcileri finanse
eden Orneklere daha fazla benzemektedir. O halde finansman hususlarinda iki tiir para
vakfi oldugu sonucuna varilabilir. Gerek Faroghi’nin ¢alismasinda inceledigi 6rnekler
gerekse de bu tezde incelenen 6rnekler esnafi, girisimeileri, tiiccarlar finanse eden risk
sever para vakiflar1 iken Cizakc¢a’nin tespit etmis oldugu vakiflar daha ¢ok riskten
kaginarak sadece zenginlere tiiketici kredisi veren vakiflardir. Fakat iki tiirlii de paray1
vakfedenin vakfettigi paranin iizerinden miilkiyetinin kalkmasindan o&tiirii para vakfi

kurmadaki temel motivasyonun din ve inan¢ oldugunu anlagilmaktadir.

Para vakiflari, Osmanlilar’da faaliyet gosteriyorken -cok uzakta degil- Avrupa’da daha
farkli kurumlar faaliyet gostermekteydi. Para vakiflari, Avrupa’da kar elde etmek
amaciyla fon toplayarak ve bu fonlar1 faiz karsilig1 bor¢ veren kurumlardan farklidir.
Para vakiflarinin iktisadi ve sosyal hayatta gordiikleri islev, bankaciligin ¢ok uzun
yillar Avrupa’ya ¢ok yakin bir komsu olan Osmanlilara gelmesini dnlemistir. Bunun
temel sebebi Osmanlilarin iktisadi zihniyetidir. Para vakiflarinin isleyisinin daha rahat
anlasilabilmesi i¢in ¢alismada incelenen para vakiflar ile ilgili bilgiler Tablo 2.5°te

Ozetlenmistir.
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Tablo 2:5: Ornek para vakiflarina yénelik bir karsilastirma

Ozellik Ali Bey bin Ibrahim Kaptan Hasan Aga bin
Muslihiddin Bey Vakfi Mustafa Vakfi
Vakfi
Kurucu Ali Bey ibn el- Ibrahim Kapudan Azeban-1 Evvel
merhim Hasan Aga ibn M
Muslihiddin Bey
Meslek/unvan1 | Kara Fahrii’l-ekabir ve’l- | Eski asker
a‘yan zuhrii’l- (donanma)
emasil ve’l-erkan
Tarih 24 Temmuz 1560 29 Mart 1626 7 Temmuz 1758
Vakfin kurulus | Selanik Vilayeti Midilli Cavus Astar-1 Eflak
yeri Siroz Sancagi Mahallesi Kazasi Palanka-i
Zilhova Koyii Pernovi
Vakfin Degirmen, ciftlik, Bir kisim Han, sefine, 36.000
sermayesi 1.000.000 akge gayrimenkul (ev, akce
bag, bahg¢e, hamam
gibi) ve 62.000
fiddi Osmani akge
Oran (y1llik) %10 %15 %15

Isletim yontemi

ala-vechi’l-helal
istirbah ve istiglal

ale’l-vechi’l-helal
istirbah ve istiglal,
mu‘amele-i ser‘iyye
ve murabaha-i
mer‘iyye

mu‘amele-i ser‘iyye

Vakif paradan | Yiizlerinde giiven Yiizlerinde gliven Belirtilmemis
borg alabilecek | veren, istikamet veren, istikamet
kisiler sahibi giiclii sahibi giicli,
tiiccarlar ve varlikli | varlikl tiiccarlar
cars1 esnafi
Vakif paradan | Ulema, yerlesik Fakirler, iflas Hz. Peygamber
borg olmayan tiiccar, etmisler, bolgede (AS) soyundan
alamayacak yenigeri, timar yerlesik gelenler, yonetici,
kisiler sahibi, hisar eri, olmayanlar, kad, vali, naib, sipahi,
yoneticiler, Hz. miiderris, devlet naib, dolandirici,
Peygamber (AS) gorevlileri, Hz. tahsildar, subasi
soyundan gelenler | Peygamber (AS) sinift
soyundan gelenler,
kadinlar
Boyut Yerel Yerel Yerel
Vakfin Dini hizmetler, Dini hizmetler Dini hizmetler,
sagladigi egitim hizmetleri, egitim hizmetleri
hizmetler altyap1 hizmetleri
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yerlesik olmayan
tiiccarlara borg
verilmemesi

Paranin Vakfin gelirine Vakfin gelirine Vakfin gelirine
kullandirilmasi | faiz/riba faiz/riba faiz/riba
ile ilgili sartlar | karistiritlmamasi karistirilmamasi karigtirilmamast,
bor¢ islemlerinden
kalemiyye (isletim
ticreti, komisyon)
alinmamasi
Paranin Kefil ve ipotek Kefil ve ipotek Kefil ve ipotek
kullandirilmas: | talep edilmesi, talep edilmesi, talep edilmesi,
ile ilgili kullandirilan malin zayi olacagt | Dolandiricilara borg
tedbirler paranin zayi olacak | islemlerden verilmemesi, vakfin
islerde kaginilmasi her sene
kullanilmamasi, kontroliiniin

yapilmasi, iflas
etmis bor¢lu ve
kefil varsa paranin
baska birine borg
olarak verilmesi,
miitevellinin
kusurunda
miitevellinin borcu
kapatmasi, hibe
bor¢ verilmemesi

Kaynak: Calismada kullanilan kaynaklar 151g1inda tarafimizca hazirlanmaistir.

Calisma kapsaminda bahsedilen {i¢ adet para vakfi 6rnegi tiim para vakiflar1 hakkinda

yorum yapmak i¢in muhakkak cok azdir. Fakat bu tezin yazarinin da igerisinde

aragtirmact olarak yer aldigi “Finans Kuruluslart Olarak Osmanli Rumeli Para

Vakiflariin Tespiti ve Tetkiki” baglikli Ankara Diisiince ve Arastirma Merkezi

tarafindan yiiriitiilen, Yunus Emre Enstitiisii ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

tarafindan desteklenen projede (Baslangic: 2014, Bitis: 2017) Osmanlt Rumeli

cografyasinda kurulan ve Vakiflar Genel Miidiirliigii Arsivi’nde bulunan vakfiyelerine

ulagilan 1000’in iizerinde para vakfi incelenmistir. Bu vakfiye orneklerinden yola

cikarak para vakiflar ile ilgili temel ilkeler ¢ikarmak miimkiin olup Tablo 2.6’da bu

ozellikler siralanmustir.
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Tablo 2.6: Para vakiflar ile ilgili temel 6zellikler

Osmanh Para Vakiflan
Islemler Islam’daki helal uygulamalar ve faizsiz yontemler
Zaman 15. ve 20. yiizyillar arasinda faaliyet gostermistir
Kurucular Herkes (yoneticiler, reaya denilen siradan insanlar)
Sermaye Vakfedilen paranin miktarinin 6nemi yoktur
Isletim oram Genellikle %15 civarinda
Bor¢lu Girisimciler (esnaf, tiiccar, {iretici gibi)
Kredi cesidi Ticaret ve iiretime dayal
Kredi biiyiikliigii | Mikrokredi — kiigiik-orta 6l¢ekli girisimcilere
Kredi vadesi Genellikle bir yil
Amac¢ Dini, egitim, altyap1, hayir hizmetleri finansman1 ve Allah’in

rizasini kazanmak

Dogrudan tiiketici | Veremez (yapilan islemlerin ticari bir varliga dayanmasi
kredisi  verebilir | gerekir.)

mi?
Sermaye birikimi | Kisith olarak vakfin sermaye biriktirmesine izin verir.
Genellikle elde edilen tiim gelir vakfin hayir hizmetleri i¢in

kullanilir.

Faydasi Vakfin finanse ettigi hizmetler ile bolge halkina ve kullanan
herkese

Cografi yayginh@ | Bolgesel kurumlar

Yonetim Kurucunun kendisi veya atadigi miitevelli

Kaynak transferi | Genellikle para aktarimi fakat bazen vakfin sartlar
dogrultusunda mal transferi

Calisanlar Goniillii veya {icret tayin edilmis ise iicretli ¢alisanlar
Devlet destegi Yoktur. Sivil inisiyatif ile kurulurlar
Oncelik Sosyal kalkinma ve toplumun ihtiyaglari

Kaynak: (Korkut & Bulut, 2017, ss. 190-191)

Para vakiflarinda isletim oraninin yani finansman oraninin genellikle ylizde 15
civarinda olmasi finansal a¢idan insanlarin piyasadan finansman saglayacaklar1 orani
uzun yillar bilmelerini saglayarak finansal istikrar1 saglamistir. Fakat bu oran sermaye
birikimi i¢in gerekli kosul olan pazardaki kar oraninin sermaye piyasasindaki
finansman oranindan iki kat fazla olmasi gerekliligi i¢in ¢ok yiiksektir. Cizakca,
Osmanlilarda sermaye birikiminin kisitli kalmasmi bu iligkiye baglamaktadir

(Cizakga, 2013).
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2.2.3. Tiirkiye Cumhuriyeti’nde Sermaye Birikimine Genel Bir Bakis

Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin kurulmasi, Tirkiye’deki sermaye kavramini baska bir
boyuta gecirmistir. Gerek iktisadi zihniyet agisindan gerekse de politik agidan
Osmanlilardan farkli bir devlet olusturulmustur. Tiirkiye’de sermaye birikim siireci
iilke icerisindeki kapitalist iliskilerin, kapitalist iktisadi ve sosyal hayatin etkileri iki
dénemde incelenebilir. Ilk dénemde sermaye birikimi yapabilen kisitli bir azinlik
varken bu azinliklar1 devlet desteklemistir. Diger donemde ise {ilkenin
uluslararasilagsma siirecine girmesiyle kapitalizmin serbest piyasa ilkeleri geregi
sermaye birikiminde 6zel sektoriin etkinligi daha fazla artmistir. Yine diinyada oldugu
gibi Tirkiye’de de sermaye birikimi Once parasal ve ticari sermayeden gec¢mis
sonrasinda iiretken sermayenin belirleyiciligi ortaya ¢ikmistir. Uluslararasi sermaye
ile biitlinlesme siirecinde ise parasal sermayenin etkisi ve rolii, sermaye birikimi
iizerinde Tiirkiye’de belirleyici konuma gelmistir (Uzar, 2017; Ercan, Giiltekin

Karakasg, & Tanyilmaz, 2008).

Tiirkiye’de kapitalizmin gelisimi ve diinya ekonomisi ile entegrasyon siirecinde para
ve ticari sermaye donanimui iilke igerisinde geligmistir. Ticari ve parasal sermayenin
iiretken sermayeye doniisti, 1960’11 yillardan sonra artmistir. Bu donemden sonra
yapilan ulusal kalkinmaya yonelik vurgular, sermaye birikiminin tiim asamalarinin
iilke igerisinde saglanmaya calisildigin gostermektedir. Ulke icinde sermaye birikimi
saglama stratejisi ise Tiirkiye’deki ticaret burjuvasinin sanayi burjuvasina doniisiim
siireci olarak goriilebilir. Fakat bu déniisiim siireci sorunsuz gegmemistir. Ulke
icerisindeki kaynaklarin yetersizligi ve disa acilimin gerekliligi siire¢ igerisinde her
gee kapitalistlesen lilke gibi Tiirkiye i¢in de doviz ihtiyacin1 6n plana ¢ikarmustir.
Tiirkiye bu sorunu doviz kazandirici faaliyetlerin artirilmasiyla ¢ozmeye ¢alismis ve
disa yonelik bir sanayi birikim stratejisine yoOnelmistir. Bu donemde giderek
giiclenenen ve uluslararasilagsmak isteyen sermaye gruplart ise yeni birikim
stratejisinde devleti ve devletin olanaklarini kullanmaya yonelmistir. Ulke igindeki
uluslararasilagsmak isteyen biiyiik sermayenin gelisim siireci, uluslararasi sermayenin
cikarlar1 ve istekleri ile kesistigi zaman bu siire¢ hizlanmigtir. Kiiresel Kapitalizm ile
biitiinlesme siirecinde ise iilke igerisindeki biiyiik sermaye sadece kendi ¢ikarlarini

gozetmistir. Uluslararasi sistem ile biitiinlesme stirecinde bireysel sermayelerin parasal
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sermayeye duyduklari ihtiyag ise bu donemde faiz oranlarini yiikseltmistir. Bu siiregte
ithracata yonelik biliylime icin ise referans ucuz is giiclidiir. Yeni yatirimlar i¢in parasal
sermayenin fiyatinin faizlerden 6tiirii yiiksek olmasi, bu donemde sermayenin ucuz is
giiciine yonelmesini saglamustir. Ozellikle kriz dénemlerinde parasal sermayeye
ihtiya¢ arttikca tretken sermaye ile isciler arasindaki catismalar ve celiskiler
yogunlagmistir. Bu siire¢ icerisinde diinyada ge¢ kapitalistlesen lilkelerin ellerindeki
parasal sermayeyi pazarlama ihtiyaci ve uluslararasi sermayelerin parasal sermayeye
olan ihtiyaci ekonominin giderek finansal bir bigim almasina sebep olmustur (Ercan,
2003). Ekonominin finanslasma siireci konvansiyonel yani faizli sistem tabanli

gelistigi i¢in finans sektorl ile reel sektdr arasindaki fark da giderek acilmistir.

Tiirkiye’de sermaye birikimi siireci ve Kapitalist iliskilerin meydana gelmesi 1923
yilinda cumhuriyetin kurulusuyla baglamistir. Kapitalist Bat1 ile iligkilerin iist diizeyde
oldugu 1960’11 y1llara kadar da bu siire¢ devam etmistir. Sonrasinda Kapitalist sermaye
birikimi i¢in gerekli iiretken sermayeye ge¢is ise 1960’11 yillardan sonra baglamistir.
Sermaye birikiminin saglanmasina yonelik olarak tarim ve altyapi doniistimlerinin
yaninda sermaye kesimi ilk birikimi ticaret ile saglamistir. Sermaye sahibi bu kesim
1940’larda bankalar kurarak sermaye tizerinde de belirli bir kontrol kurmuslardir.
1950’lerden sonra ise ticari ve parasal sermaye birikimi liretken sermayeye doniismeye
baglamigtir. 1950°li yillarin Tiirkiye ekonomisi igin bir diger 6nemli yani, sinai
birikime yoOnelis siirecinde yabanci sermayenin de sisteme entegre olmasidir. Yabanci
sermayenin tarim ve ticarette etkin olamamasinin sebebi ise 1951 yilinda ¢ikarilan
Yabanct Sermaye Kanunu olmustur. Cumbhuriyetin kurulus ilkelerinden olan
devlet¢ilik prensibinin iktisadi alandaki rolii ile iiretken sermaye korumaci bir ortamda
devlet destekleri ile faaliyetlerini siirdiirmiis ve gelistirilmeye calisilmistir. ithal
ikameci'® olarak adlandirilan bu iktisat politikas: bir siire sonra siirdiiriilemez boyuta

gelmistir. Bu donemin en belirgin 6zelligi iktisadi kalkinma planlaridir. Bu planlar ile

' jthal ikamecilik, ice doniik sanayilesme hamlesi olarak goriilebilir. Bu politika ile
yurtdisindan ithal edilmek zorunda olan iriinlerin iilke igerisinde {retilmesi
planlanmaktadir. Nihai mal ithalatin1 azaltarak milli sanayinin gelismesini tegvik etmek

ithal ikame politikasinin temel stratejisidir.
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Tiirkiye’nin Kapitalist sanayilesme siireci yonetilmeye ¢alisilmistir. Bu amagla siirecin
finansal kaynaklar1 ve siyasi ¢ergevesi belirlenmeye calisiimistir. 1980°lerden sonra
ise ithal ikamecilik ile geligmis olan sinai birikim, ihracata yonlendirilmistir. Fakat bu
disa acilma siireci de basarili olmamis ve hedeflenen doviz bigiminde sermaye birikimi
elde edilememistir. Ihracat ile basarilamayan bu hamle, 1990’l1 ve 2000’li yillar
arasinda doviz portfoylerinin iilkeye girisinin tegvik edilmesiyle saglanmaya calisiimig
olsa da doviz kitlig1 istenilen oranda asilamamistir. Bu donemde uluslararasi parasal
sermayeyi lilkelerine ¢gekmek isteyen ge¢ Kapitalistlesmis iilkeler arasinda bir rekabet
baslamistir. Bu sebeple dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: gekmeye calisan tilkeler
arasinda kuralsiz bir yarig goriilmiistiir. Bu donemki politikalar, kisa vadeli sermaye
girislerini artirmustir. Igsellestirilen uluslararasi parasal sermaye ile banka sahibi
holdingler ve biiyiik olgekli sanayi Kapitalistlerine para aktarilmistir. Bu sermaye
2000’11 yillardaki iiretken sermayenin olusumunda etkili olmustur. 2000’11 yillar ile
birlikte ise sermaye birikiminin orta ve yiiksek teknolojili yani katma degeri yiliksek
iiriinlerin tUretimine kaydirilma politikast uygulamaya konulmustur. Bu dénemde
Tiirkiye’de sermaye birikiminin ulasti§i seviye yetersiz kalmistir. Kapitalist
sanayilesmenin yiiksek teknolojili ve yiiksek katma degerli tirlinler liretmek i¢in hem
iiretim hem de ihracat siirecinde kars1 karsiya kaldig1 finansman sorunu ise yabanci
sermaye girisleri ile ¢oziilmeye ¢alistimistir. Ulke ici tasarruf oranlarinin diisiik olmasi
ve iretken sanayinin hala ithal girdiye ihtiyag duymasi bu durumun en 6nemli

sebepleri arasindadir (Uzar, 2017).

Gortldiigii tizere Tiirkiye’de, sermaye olusumunda ve birikiminde, konvansiyonel
finansal sistemin almis oldugu rol uzun yillar daha belirgin olmustur. Her ne kadar
Osmanlilarin mirasgist da olsa Tiirkiye Cumhuriyeti, Is1dmi finans sistemi ile ilgili
calismalara ¢cok ge¢ baslamustir. Islami finansal kuruluslarin kars1 karsiya kalacaklari
sermaye olusturma ve birikim siireci ise faizsiz finans sektdriiniin performansi ile
yakindan ilgilidir. Bu kurumlarin basarisi, bu yontemlere giivenerek yatirim yapan

kisilerin servetlerini de artiracaktir.
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2.3. Giiniimiizde islAmi Finans Kurumlar1 ve Sermaye Birikimi

Islam’1n ilk yillarindan bugiine dek Islam medeniyeti finansal ve iktisadi kurumlar
geligtirmigtir.  Mdslimanlar bu kurumlar sayesinde finansal ihtiyaglarim
giderebilmistir. Ayrica iktisadi hayatin denetlenmesi ve diizenlenmesinde bu kurumlar
onemli rol almistir. Modern doneme gelindiginde ise Kapitalizmin ve Kapitalizmi
olusturan zihniyetin kurmus oldugu finansal kurumlara kars1 {slAm medeniyeti kendi
ahlaki degerlerini géz oniine alan ve IslAm’in &ngdrdiigii emir ve yasaklar
cergevesinde isleyen kurumlar olusturmustur. Osmanlilar doneminde para vakiflar ile
baslayan ve Osmanlilarin uzun dénem banka ve diger finansal kurumlara muhtag
olmamasini saglayan siireg, giiniimiizde islami/faizsiz banka yahut katilim bankalari

olarak bilinen kurumlar ile stirmektedir.

Faizsiz bankacilik ve finans 6zellikle 1960’lardan sonra kurulan modern anlamda ilk
faizsiz bankalar ile yayilma imkan1 bulmustur. 1970’lerde ortaya ¢ikan petrol krizi ve
neticesinde artan petrol fiyatlari ile petrol zengini Miisliman diinyasinda énemli bir
servet birikimi olugsmustur. Bu birikim sayesinde faizsiz bankacilik ve finans
konusunda énemli mesafeler alinmistir (Akten Ciiriik, 2013, s. 5). Bu kurumlar sadece
Miisliiman iilkelerde faaliyet gdstermemistir. islam iktisad: ve finansinin tiim insanliga
hitap eden ahlaki ilkeleri ve uygulamalari ile Islam diinyasindaki potansiyel, faizsiz

finans kurumlarinin ve uygulamalarinin tiim diinyada yayginlagmasini saglamstir.

Islami bankacilik ve finans -katilm bankacilif1-, giiniimiize gelene kadar birgok
asamadan ge¢mistir. Su anda bircok iilkede biiylimekte ve gelismekte olan bir yap1
sergileyen Islami bankacilik ve finans sistemi, ¢ok sayida Miisliiman iilkenin yaninda,
ABD, Avusturya, Bahamalar, Danimarka, Ingiltere, irlanda, Isvicre, Kanada ve
Liiksemburg gibi Miisliiman olmayan iilkelerde de faaliyet alanlarin1 genisletmektedir.
Gerek bu iilkelerde gerekse de Miisliiman iilkelerinin ¢ogunda ikili sistem (dual

banking'') yani hem faizli bankalarin hem de islami bankalarin bir arada oldugu

" fkili sistem (dual banking) terimi sadece isldmi bankalarin ve konvansiyonel bankalarin bir
arada oldugu bankacilik sistemini tanimlamak i¢in kullanilmamaktadir. Genel bir terim

olan ikili sistem ayn1 anda farkli 6zelliklere sahip iki bankacilik tiirliniin bir arada oldugu
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finansal altyap: ve sistem yayginliktadir. Fakat finans sistemini sadece islami finans

ilkeleri altinda siirdiiren iran, Pakistan ve Sudan gibi iilkeler de mevcuttur (Gedikli &
Erdogan, 2016, s. 196).

Harita 2.1: Faizsiz finans kurumlarimin diinyadaki cografi yayginhgi
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Kaynak: (Islamic Capital Market Fact Finding Report, 2004, s. 22)

2.3.1. Diinyada ve Tiirkiye’de islami Finans Kurumlari ve Sermaye

Islam iktisadinin finansal uygulamalari dogal olarak bankacilik ile yayilmaya
baslamistir. Daha sonra bankacilik dis1 finansal sektorleri de kapsamaya baslamistir.
Bankacilik alaninda ilk deneme kooperatif bankasi olarak nitelendirilebilecek
Misir’daki 1963-1967 yillar arasinda faaliyet gosteren Dr. Ahmet Neccar’in fikir
babaligini yaptigt Mit Ghamr Bankasi’dir. Bu bankanin amacit Misir’daki birikimi

olmayan tarim kesiminin ihtiya¢ duydugu finansmani saglamaktir. Bu banka kendisine

sistem manasina gelmektedir. Ornegin hem devlet bankalarinin hem de &zel bankalarin

oldugu bir bankacilik sistemi de ikili sistem (dual banking) tanimina uymaktadir.
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nakit yatiranlara kar payr Odemesi yapmamistir. Bunun yaninda bankadan
alabilecekleri kisa vadeli diisik meblagli krediler alma imkani saglamistir. Ayrica
bankadaki kredilerin 6denme orani yiizde 100°diir (Zainol, Shaari, & Ali, 2008; ez-
Zerqa & en-Neccar, 1992, s. 153).

Misir’daki bu ilk kooperatif bankasin1 daha sonra modern anlamda bir banka olan
1971°de yine Misir’da kurulan Nasir Sosyal Bankasi (Benk Nasir el-Ictima‘9)
izlemistir. Nasir Sosyal Bankasi, Kahire’de Maliye Bakanligi’na bagli olarak
kurulmustur. Hazine, 68renci kredileri, sosyal kredi, sosyal sigorta, sosyal yardimlar,
tasarruf mevduati, iretim kredisi ve yatirimlar, bankanin temel faaliyetlerini
olusturmustur. Genel olarak bazi teknik detaylar ve devlet destegi haricinde Nasir
Sosyal Bankasi, Dr. Neccar’in Mit Ghamr Bankasi ile ayni1 6zellikleri tasimaktadir.
Fakat Mit Ghamr Bankasi’nin sosyal yonii daha kuvvetlidir (ez-Zerqa & en-Neccar,
1992). 1975 yilinda ise bireysel anlamda degil fakat Miisliiman iilkelerin kamusal
anlamda finansal ihtiyaclarmi karsilamak iizere Islam Kalkinma Bankasi, Suudi
Arabistan’da kurulmustur. Yine 1975 yilinda 6zel anlamda ilk IslAmi/faizsiz banka
olan Dubai Isldim Bankas1 kurulmustur (Islamic Capital Market Fact Finding Report,
2004, s. 19).

Faizsiz finans sektorii, Miisliiman toplumlarin bu konudaki ihtiyacinin fark edilmesi
ile giderek kapsamini artirmis ve yayginlasmistir. Sadece Miisliiman toplumlarin ve
korfez zengini iilkelerin degil etik ilkelerinden ve ahlakiliginden dolay1 Islami
bankacilik ve finans tiim diinyanin ilgisini ¢ekmistir. Bunun yaninda sektoriin karlilik
potansiyelini fark eden Bati’da da Islami/faizsiz finans kuruluslar1 yaygimlasmis ve

Bati’da da faizsiz finansman enstriimanlari kullanilmaya baslanmstir.

Diinyada, faizli yani konvansiyonel bankacilik sektoriiniin reel ekonomiye katki
saglama gayesi giitmemesi ve sadece faizli finans enstriimanlar ile isleyisi finansal
kirilganligin artmasinin baslica sebeplerindendir. Siirekli olarak ortaya ¢ikan finansal
krizler ve likidite sorunlar1 mevcut faizli sisteme alternatif sistemler gelistirilmesi
zorunlulugunu ortaya koymaktadir. Isldmi/faizsiz finans sistemi, temel ilkeleri,

isleyisi, yontemleri ve zihniyeti ile mevcut konvansiyonel faizli finans sistemine
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onemli bir alternatiftir. Her ne kadar, konvansiyonel sistemin biyiiyiip gelistigi
Bati/Kapitalist iktisat zihniyeti, islami finans sistemini {itopik ve karmasik olarak
nitelendirse de Islami bankacilik ve finans sisteminin tarihte uygulanmis olmasi bu
elestirinin haksizligim ortaya koymaktadir. islam iktisat nizammin da merkezini
denetimi saglanmis serbest piyasa mekanizmasinin olusturmasi, konvansiyonel sistem
ile ortak bir 6zellik olsa da bunun yaninda para lizerinden para kazanilmasini yani faizi
yasaklayan ilkeleri, Islomi bankacilik ve finans sisteminin konvansiyonel sistemden
temel farkliligini gostermektedir. Islami finansa gore faiz finansal sistemi adaletsiz
hale getirmektedir. Mevcut diizen igerisinde kiiresel anlamda bakildiginda faizli
sistemin diinya {izerindeki gelir adaletsizligini artiracagi goriilmektedir. Diinyada
finansal kapitalini elinde tutan zengin {ilkeler mevcut sistem sayesinde bu
sermayelerini giderek biiyiitmekte iken bu iilkelerden bor¢lanmak zorunda kalan
gelismemis tlilkeler ve gelismekte olan iilkeler tiim iiretimlerine ragmen toplamis
olduklar1 sermaye ve tasarruflari artirmak konusunda gelismis iilkelerin gerisinde
kalmaktadir. Bu iilkelerin kendi iclerinde faizli finans sisteminin olmasi iilke
icerisindeki gelir dagilimini1 da bozmus ve iiretim ile biiylimek yerine sadece sermaye
kaynakli finansal biiylime yayginlasmistir (Gedikli & Erdogan, 2016, ss. 195-196). Bu
sebeple modern iktisat sisteminin hizla finansallasmasinin dniine gegilerek, ortakliga
dayali finansman sistemi ile reel sektorii destekleyecek bir sistem kurulmasi 6nemlidir.
Bu sayede gerek iilkeler arasindaki gerekse de iilke igerisindeki ekonomik siniflar

arasindaki gelir adaletsizliginin 6niine gegilebilir.
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Sekil 2.6: Faizsiz finans sektoriiniin evrimi

« Korfez bolgesi ve Orta
Dogu, Asya Pasifik

tirtinleri, tekafiil, yatirrm
fonlari, Islami tahvillpr.
helal hisse senetleri, Islami

1970ler 1980ler 1990lar 2000ler
* Kurumlar * Kurumlar * Kurumlar * Kurumlar
« Ticari Islami bankalar « Ticari [slami bankalar, « Ticari Islami bankalar, « Ticari Islami bankalar,
« Uriinler sigorta sirketleri, Islami sigorta sirketleri, Islami sigorta sirketleri, Islami
« Ticari islami bankacilik yatirim sirketleri yatirim sirketleri, varlik yatirim sirketleri, Islami
Giriinleri « Uriinler yonetim sirketleri, yatirim bankalari, varlik
- Bolge « Ticari islami bankacilik brok_erlar ve yonetim sirketleri, e-
o R Arfon halonc va (s {iriinleri, tekafiil komisyoncular ticaret, brokerlar ve
gor_tez bolgesi ve Orta - Bolge « Uriinler komisyoncular
ogu L . P
€ * Ticari Islami bankacilik * Uriinler

* Ticari islami bankacilik
tiriinleri, tekafiil, yatirim
fonlari, Islami tahviller,

borsa helal hisse senetleri, Islami
« Bolge borsa
* Korfez bolgesi ve Orta * Bolge
Dogu, Asya Pasifik » Korfez bolgesi ve Orta
Dogu, Asya Pasifik,
Avrupa, Amerika, Kiiresel
Offshore Piyasasi

Kaynak: (Islamic Capital Market Fact Finding Report, 2004, s. 16)

Her ne kadar para vakiflar1 gibi bir tecriibeye sahip imparatorlugun mirasgisi olsa da
ozellikle politik meselelerden otiirii faizsiz finans kurumlar ile Tiirkiye’nin tanigmasi
1980°leri bulmustur. Onceleri Ozel Finans Kurumlari ad1 verilen bu kurumlarin ismi

daha sonra Katilim Bankas1 olmustur (Dondiiren, 2008, s. 2).

Katilim bankalari faizsizlik ilkeleri dogrultusunda faaliyetlerini gergeklestirir. Katilim
bankalari, bu ilkelerin sinirlar1 dogrultusunda her tiirlii bankacilik islemini yapar, kar
ve zarar esasina gore yatirimcilardan fon toplar ve bu fonlar1 finansal kiralama,
ortaklik ve ticaret gibi yontemler ile degerlendirdikten sonra elde ettigi kar1 dnceden
belirlenmis oranlara gore yatirimcilar ile paylasir. Katilim bankalarinda yapilan
islemlerin faizsiz olmasinin yaninda garar yani belirsizlik igeren, asirt riskli ve
manipiilatif islemlerin de yeri yoktur. Bunun yaninda gerek Isldm tarafindan caiz
goriilmeyen gerekse de toplumsal zararlar1 acik olan alkollii igecekler, silah ve tiitiin

iiriinleri konularinda bankacilik islemleri yapilmaz. Katilim bankalarinin yapmis
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oldugu islemlerin temeli fon toplarken kar ve zarara katilma esasina gore hareket
ederek sabit getiriyi yatirimciya taahhiit etmemek ve fon kullandirirken direkt nakit
kredi vermemek olarak Ozetlenebilir. Katilim bankalar1 bu finansmani, ihtiyag
sahibinin ihtiyaci olan {iriinii saticidan pesin alip ihtiya¢ sahibine vadeli olarak karini
koyup satarak, kiralama usulleri ile veya proje bazinda ortaklik islemleri ile saglarlar
(Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, ss. 3-4). Katilim bankalar1 direkt kredi veremez.
Krediden elde edilecek gelirler para iizerinden para kazanmak gibi degerlendirilecegi
icin faiz olacaktir. Katilm bankalar1 ayn1 zamanda ticari isletmelerdir ve belirli
maliyetleri vardir dolayis1 ile yardim kuruluglar1 gibi faizsiz bor¢ vermeleri de
beklenemez. Bunun i¢in katilim bankalari faizsiz islemler yapmak i¢in ortakliklar

kurarlar yahut vadeli satis, kiralama gibi yontemleri kullanirlar.

Katilim bankalar1 konvansiyonel bankalarda oldugu gibi iki temel gorevi ifa eder.
Ornegin bankacilik hizmetleri, her iki banka tiiriiniin de yaptig1 hizmetlerdir. Yani
katilim bankalar1 da vadesiz birikimler i¢in hesap agilmasi, kiralik kasalarda emanet
saklanmasi, havale/EFT, akreditif yahut kredi mektuplari, banka kartlar1 ve bazi
isletim anlaminda farklar1 olsa da kredi kartlar1, doviz islemleri, ¢ek gibi bankacilik
islemlerini yliriitmektedir. Fakat konvansiyonel bankalarin kredi islemleri, katilim
bankalarinda degismistir. Katilim bankalari, konvansiyonel bankalarin faiz vererek
topladig1 mevduatlar1 kar-zarar ortaklig1 anlagmasi ile toplamakta ve kredi vermeyerek
tiiccar gibi islem yapmaktadir. Katilim bankalarmin topladigi paraya katilim fonu
denirken birikimlerin kullanildig1 hesap katilim hesab1 adin1 almaktadir (Bayindir A.,
2007, ss. 248-249). Finansal aracilik iglevini yaparken katilim bankalar1 diger bankalar
gibi tasarruf ve birikim sahiplerinin paralarini almakta ve bunlar1 miisterilerin talebine
gore vadesiz olarak yahut kar-zarar ortakligi modeline dayanarak vadeli olarak
isletmektedir. Yani ortalama bir getiri tahmininde bulunsa da katilim bankalari,
birikimini kendisine yatirmig miisterisine Oncesinde kesin bir getiri orani
verememektedir. Bunun yaninda topladig1 paray1 da ortaklik yahut mal alim satimina
dayali metotlar ile kullandirmakta ve bu islemlerden kar elde etmektedir. Katilim
bankalari, ortaklik temelinde mudarebe, musareke gibi metotlar kullanmaktadir.
Bunun yaninda katilim bankalar1 mal alip onu kér ile satma esasina dayali murabaha,

paray1 pesin alip gelecekte mal temini esasina dayali selem, istisna ve finansal
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kiralama gibi ihtiya¢ sahiplerine istemis olduklari iiriinii saglama yontemlerini de

tiiccar gibi kullanmaktadir.

Tablo 2.7: Katilim bankalar1 tarafindan Kkullanilan finansman modelleri ve

kullanildiklan sektorler

Uriin ve hizmetin temel
ozelligi

Uriin ve hizmetin uygulanist

Bireysel portfoy

Mudarebe, wakala (wakalatul
istithmar)

Cari mevduatlar

Amanah — Bankaya yatirilan kar
beklenmeyen mevduat

Mevduat ve | Genel yatirim vadeli
Fon mevduatlari

Mudarebe

Hareketliligi | Likidite iiretimi

Ters murabaha, 3. sahislara satig

Ozel yatirim mevduatlari

Mudarebe, kapali ve acik yatirim
fonlar1, wakala (wakalatul

istithmar)
Tasarruf mevduatlar Mudarebe
Akreditif islemleri Komisyon, murabaha
Calisma sermayesi finansmani | Alim satim iglemlerinde
islemleri musareke, murabaha, selem

[thalat finansmani

Murabaha, musareke

Nakit finansmani

Istisna, selem

Ticaret ve | Proje finansmani
Uretim

Icara, istisna, mudarebe,
murabaha, musareke

Faaliyetleri | Teminat Mektubu

Hizmet bedeli, kefalet

Yikleme Oncesi thracat
finansmani

Murabaha, musareke,
selem/istisna+murabaha ve
wakala

Yiikleme sonrasi ihracat
finansmani

Karz-1 hasen, murabaha, satma
taahhiitii

Fon yonetimi

Mudarebe, wakala (wakalatul
istithmar), uygun hisse senedi ve
sukuk ticareti

Forex islemleri

Tek tarafli, 6nceden
kararlastirilan miktarda eszamanl
doviz alip satma teminati

azine Likit yonetimi

Izin verilen menkul kiymetlerin
alim ve satimi, paralel selem

Para piyasasi — interbank

Varliklarin tahsisi ile yahut
tahsisi olmadan mudarebe

Sukuk ticareti ve hisseler

Enstriimanlarin dogasina bagh
olarak

Arazi geligtirme

Operasyonel icare, selem
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Balikeilik, Bahgeler, ormanlari, liretme Musakat, selem
Ormancihik | ciftlikleri
ve Tarim Kuyu agma, tarim makineleri, | Temlik-icare, murabaha, selem
Faaliyetleri | traktorler, balik¢ilik vb.
finansmant
Ahir, depo vb. yapilar Azalan musareke, rent-sharing
(kira paylasimi)
Kiimes hayvanlari ve mandira | Murabaha, selem
Uretim i¢in girdi ve ilaglama | Murabaha, selem
faaliyetlerinin finansmani
Dayanakli mallar Murabaha, vadeli satis
Bireysel Kisisel ihtiyaglar i¢in nakit [mkaén varsa selem
Finansman | temini
Konut finansmani Azalan musareke, murabaha
Tasit finansmani Temlik-icare, murabaha

Kaynak: (Ayub, 2007, ss. 194-195)

2.3.1.1. Katihm Bankalar:1 ve Konvansiyonel Bankalar Arasindaki Temel Farklar
Islam’1mn koydugu faiz yasagi cercevesinde hareket eden katilim bankalari, faizli islem
yapan konvansiyonel bankalar olarak adlandirilan mevduat ve ticaret bankalarindan
farkli olarak kredi sistemi ile degil ortaklik sistemi ile hareket etmektedir. Merkantilist
donemin sonlarindan sonra devletlerin gelismesinin Oncelikli kosulu iilke igi
yatirimlart finanse eden ve saglam isleyen bankacilik sektorii olarak dayatilmaya
baslamistir. Ozellikle Kapitalist iktisadi zihniyetin tiim diinyada yayginlasmast ile bu
goriis evrensel bir kabul gérmiistiir. Bunun yaninda sermaye birikimi yapmanin ve bu
birikimleri degerlendirmenin Oncelikli yolu olarak kredi islemi yapan konvansiyonel
banka sistemi oldugu kanaati de hizlica yayginlagmistir. Katilim bankalar1 bu kanaatin
karsisinda ortaklik modeli ile de sermaye birikimi yapilabilecegini ve ihtiyact olanlara
Islami usullere gore finansman saglanabilecegini gdstermektedir. Dolayisi ile katilim
bankalar1 faizin yol agtifi problemleri bertaraf ederek sermaye birikimi yapmay1
saglayan ve uygulamalar1 eskiden beri malum olan kurumlardir. Eger faiz yasagi
piyasada uygulanmaya baslanirsa para lizerinden para kazanma temeline dayanan
kredi sistemi islemez hale gelecektir. Dolayisi ile O6zellikle 1800’lerden sonra
alternatifsiz olarak gosterilmeye c¢alisilan faiz esasina dayanan sistemin alternatifi

ortaklik modeline dayanan katilim bankaciligidir. Katilim bankalar1 iiretim ve ticaret
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esasina dayali olarak helal yontemler ile ¢alismaktadir. Faizli bankalar ise bor¢/kredi
ve faiz esasina dayali islemler yapmaktadir (Bayindir A. , 2007, s. 249-251). Katilim
bankalarinin yaptig1 katilim finansmani da denilen bu yontemler, katilim bankalarinin
birikim sahibi yatirnmcilardan aldiklari fonlari, helal usul ve yontemler ile yonetip kar
elde ettigi ve kendi paymi aldiktan sonra birikim sahibine artan kari1 verdigi

kurumsallagsmis ve profesyonellesmis yatirim islemleridir (Bulut & Er, 2012, s. 48).

Konvansiyonel bankalara gelen en 6nemli elestirilerden birisi, bu tiir bankalarin daha
cok, biiyiik is adamlari, gii¢lii girisimciler ve yatirnmcilar gibi halihazirda zengin
sermaye sahiplerini desteklemeleri, onlara kredi kolayliklar1 ve banka hizmetleri
sunarak bu sermaye sahiplerinin giiglerini daha fazla artirmalarini ve servetlerine
servet katmalarini saglamalaridir. Sonu¢ olarak sermaye sahibinin sahip oldugu
avantajlar sayesinde zengin daha zengin olurken fakirler giderek daha fakir hale
gelmistir. Buna karsin katilim bankalarindan dncelikle ¢iftei, esnaf, serbest meslek
sahipleri ve zanaatkarlar gibi orta sinif mensuplarini ve nispeten ekonomik giicii zayif
olanlarin finansman ihtiyaclarma cevap vermeleri beklenmektedir. Yani katilim
bankalarinin giigliilere destek vermek yerine zayiflar gelistirmek temel hedeflerinden
olmalidir. Katilim bankalari, kar ve zarar ortakligi gibi ortakliga dayali finansman
metotlart ile kiicik ve orta boy girisimcileri destekleyecektir. Bu sayede hem
girisimcilerin hem de bolge ve iilkenin kalkinmasi saglanacaktir. Uygulamada heniiz
istenen hedeflere ulasilamamis olsa da sistemin temelinin bu anlayisa dayanmasi
onemlidir (ez-Zerqa & en-Neccar, 1992). Tablo 2.8’de katilim bankalart ile faizli kredi

islemleri yapan konvansiyonel bankacilik sisteminin temel farklar yer almaktadir.

Tablo 2.8: Katilm bankalari ve faizli bankalar arasindaki temel farklar

Katihm Bankalar Faizli-Konvansiyonel Bankacilik
Sistemi

Katilim fonlar1 ortaklik modeli-katilim | Mevduat toplama faiz 0deme sistemi

hesaplari iizerinedir. iizerindedir.

Bankanin geliri miisteri ile arasindaki | Bankanin geliri anapara borcundan dogan

ortaklik yahut ticaret iizerinedir. faiz lizerinedir.

Kar oranlarinin belirlenmesinde reel | Faizli sistemde, faiz oranlar1 reel

sektor soz sahibidir. Fiyat tahrifi s6z | ekonomiden ve iiretimden bagimsizdir

konusu degildir.
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Fiyatlar  iizerinde spekiilasyon ve
manipiilasyon miimkiindiir.

Katilim bankalart ile miisterileri
arasindaki iligki ticari kaynakldir.
Dolayis1  ile  katilim  bankalari
miisterileri Onlerini gorebilirler.

Bankalar kredi verdiklerinde vadesi
bitmeden krediyi geri isteyebilir. Dolayis1
ile kredi kullananlar icin gelecek
belirsizlik ifade edebilir.

Katilim bankalar1 faizsiz 6diing borg
verebilir.

Faizli bankalarinin faiz  beklentisi
olmadan bor¢ vermeleri miimkiin
degildir.

Katilim bankalar1 ticari kuruluslar
olarak degerlendirilebilir. Tiiccar gibi
mal alim satimi yaptig i¢in kaydi para
uretmez.

Kaydi para sistemini biyiitiirler ve
enflasyon ile pahaliligim en Onemli
sebebidirler.

Katilim bankalar1 ise katilma hesabi
sahiplerine karst yalnizca emegi ile
sorumludur.  Onun i¢in  katilim
bankalarimin ~ sermaye  yeterliligi
problemi ve munzam karsilik ihtiyact
olmaz.

Munzam karsiligr ve sermaye yeterliligi
konularinda ihtiyati tedbirler uygulama
zorunlulugu vardir.

Katilim bankalar1 reel ekonomiye bagl
calismak zorundadir. Dolayis1 ile
ekonomiye katkilari hem uzun vadeli
hem olumludur.

Faizli bankalarin kredileri kisa vadede
ekonomiyi biiylitse de uzun vadede
dengeyi bozarak piyasayi daraltir.

Katilim bankalar1 bankacilik hizmetleri
de yapan tiiccar gibi degerlendirilebilir.
Paranin dolagim hizini artirmazlar.

Faizli bankalar paranin dolagim hizini
artirirlar.  Dolayis1t ile enflasyon ve
paranin deger kaybi problemlerine sebep
olurlar.

Katilim bankalarinda ortaklik modeli
ile bagi olan misteriler kurumun is
ortag1  olarak  degerlendirilebilir.
Dolayist ile daha ongdriilebilir bir risk
vardir.

Ozellikle vadeli fonlar1 mevduatlardan
olusan  faizli  bankalarda  banka
miisterilerin istedikleri zaman paralarini
cekme riskiyle yani ani mevduat talebi
riskiyle kars1 karstyadir.

Katilim bankalarimin  gelirleri  reel
sektore dayandigi i¢in uzun vadede
daha gercek kazang imkani saglar.

Uzun vadede faizli bankalarin vermis
olduklar1 faiz oranlarinin enflasyon
karsisinda eridigi goriilmiistiir.

Katilim bankaciliginda bulasict banka
iflaslar1 goriilmedigi i¢in devlet destekli
banka kurtarma planlar1 yapilmaz ve
planli tasfiye gibi durumlar yaganmaz.

Banka iflaslar1 olduk¢a yaygindir ve
bulagsma etkisi yiiksektir. Sistemin
tamamen ¢okmemesi i¢in devlet destekli
kurtarma planlar1  yapilmak durumu
olusur.

Katilim bankacilig1 istikrar ile birlikte
bir iktisadi biliylimeyi hedefler ve
kalkinma onceliklidir. Biiylime
ongoriilebilirdir.

Faizli bankalar, iktisadi ve politik
ortamdan ¢ok etkilenir.

Iktisadi durumdaki degisiklikler
ongoriilemeyecegi icin biiylime
Ongoriillemez.
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Katilim  bankalarinda  spekiilasyon | Faizli bankalar spekiilasyona agiktir ve bu
yoktur ve bor¢ ticareti miimkiin | bankalarda borg ticareti yapilabilir.
degildir.

Kaynak: Calismada kullanilan kaynaklar 151g1inda tarafimizca hazirlanmaistir.

Katilim bankacihigi tiim diinyada biiyiimesini yildan yila siirdiirmektedir. Islam
iilkelerinin yaninda finans sektorii gelismis olan Bati diinyasinda da katilim
bankacilig1 ve faizsiz finansa yonelik ilgi artmaktadir. Islam iilkelerinin biiyiime ve
gelisme potansiyeli ve mevcut biiyiime hizlart bunun en énemli faktoriidiir. Ayrica
Islami yani faizsiz finans uygulamalarinin gercek mal ve hizmetlere dayanmast,
finansal balonlara izin vermeyen yapisi da 6zellikle kirllgan 6zelligi bilinen finansal

sistem i¢in kacgis noktast olmustur (Sidlo, 2018).

Katilim bankaciligi izerindeki tartismalar genel olarak bu bankalarin yapmis olduklari
uygulamalar {izerinde odaklanmistir. Bu tartismalarin  temelinde yapilan
uygulamalarin helalliginin sorgulanmasi yatmaktadir. Tartismalar neticesinde bu
yontemlerin helalligine karar verilmesi halinde bu islemlere Islami mesruiyet
saglanmig olunur. Kullanilan uygulamalarin mesruiyeti tartigmalart ¢ok¢a yapilmig
olsa da yapilan bu uygulamalarin dogurdugu iktisadi neticeler yeterince
tartisilmamistir. Han (1988) katilim bankaciligi ile ilgili yapilan tartismalarin iktisadi
degil genel olarak fikhi oldugunu sdylemektedir. Ayrica katilim bankaciligr ile ilgili
yapilan caligmalarin daha ¢ok ideal olani tanimladigini sdyleyen Han, katilim
bankaciliginin modern diinyada kars1 karstya oldugu meydan okumalarin, bankacilik
sektoriindeki rekabetin ve etkilesimin hesaba katilmadigini sdylemektedir. Katilim
bankaciligi ile ilgili olarak en ¢ok Onerilen yontem kar ortakligidir. Fakat kar
ortakliginin sinirlar1 net olarak ¢izilmemistir. Faize alternatif olarak Onerilen kar
ortaklig1 maalesef katilim bankalarinda kullanilan yontemler arasinda asgari diizeyde
kalmistir. Kéarlarin biiyiik boliimii; taksitli satiglar, kiralama (leasing), garantili fiyat
artislar1 olan alim ve satimlar ve doviz satislarindan olusmaktadir. Ideal olan ile gercek
durum arasindaki bu fark aslinda yapilan ¢alismalarin mevcut durumu analiz etmekten

cok uzak oldugunu gostermektedir (Han M. E., 1988).
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2007°de baslayan ve etkilerini 2008’den sonra gosteren Ozellikle kiiresel finansal
sisteme entegre olmus tilkeleri derinden etkileyen finansal krizde, geleneksel finansal
yontemleri kullanan kurumlarin yasadigi problemler, faizsiz finans metotlarini
kullanan finans kurumlarina en basta sirayet etmemistir. Finansal kriz, reel sektorii
etkiledikten sonra faizsiz finans kurumlari da bu krizden etkilenmistir. Krizden
nispeten daha az etkilenen faizsiz finans kurumlari bu agidan daha saglam bir finansal
temele sahip olduklarini gostermistir (Kuru, 2015, s. 46). Finansal istikrarsizligin iilke
ekonomisinde sebep olacagi tahribat diisiiniildiiglinde, istikrar1 saglamanin ve bunu
saglamada etkin olan Islami finans kurumlarinin faaliyette olmasiin 6nemi
anlagilacaktir. {slami finans kurumlarinin en énemli islevlerinden birisi parayi {iretim
kanallarima transfer etmeleridir. Bu sayede reel sektor, finansal sisteme karsi
giiclenmektedir. Clinkii konvansiyonel finans sisteminde toplanan fonlar reel sektor
yerine daha ¢ok tiiketim harcamalarina gitmektedir. Tiiketici kredilerinin de biiyiik bir
boliimii igerisinde ithal malzeme oran1 yiiksek mallara gitmektedir. Tiiketici
kredilerindeki artiglar da kisa vadede tasarruf oranlarimi diisiirmekte ve cari dengeyi
negatif yonde etkilemektedir. Oysa katilim bankalarinda bireysel miisterilere fatura
ibrazi yapmadan kredi kullandirilmamaktadir. Bu amagla hedeflenen reel sektore
destek vermek ve iiretimi canlandirmaktir. Dolayist ile katilim bankaciligr ile cari
dengeyi pozitif yonde etkileyen faaliyetler desteklenmektedir. Katilim bankalari
sayesinde faiz hassasiyeti olan kisilerin birikimleri de ekonomiye dahil olmaktadir.
Katilim bankalarinin yillar igerisinde topladigi fonlara baktigimizda goriilen diizenli
ve siirekli biiyiime bu konuda 6nemli mesafe alindigin1 gostermektedir. Ayrica Islami
finansin dolayist ile katilim bankalarinin en temel 6zelliklerinden birisi yiiksek risk ve
spekiilasyona acik islemlerden kaginmadir. Kumara benzeyen ve terse secim problemi
(adverse selection) doguran asirt riskli islemlerden kacinan yapisi sebebiyle katilim
bankalar1 finansman istikrarin saglanmasi konusunda onemli bir gdreve sahiptir.
Bunun yaninda katilim bankalar sistemde konvansiyonel bankalar ile beraber faaliyet
gosterdikleri icin geleneksel sisteme alternatif olmuslar ve finansal sektdrde rekabetin
artmasini saglayarak tiiketicilere onemli avantajlar saglamiglardir. Ayrica yatirimcilar
icin de ortaklik yoluyla finansman alternatiflerini artirarak daha diisiik finansman
maliyetleri ile karsi karsiya kalmalarini saglamiglardir. Katilim bankalarinin ayrica

iktisadi agidan dis ticaretin finansmanina yaptiklari katkilar1 ve gerek kendi
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biinyelerinde c¢alistirdiklar1 kisiler ile gerekse de iiretimi finanse etmelerinden Gtiirii
istihdamin artmasini saglamalar1 da diger islevleri olarak gériilebilir. Ozellikle kriz
donemlerinde takipteki krediler orant konusunda konvansiyonel bankalara gore daha
basarilt bir performans gostermeleri de katilim bankaciliginin finansal istikrarin
saglanmasi ve siirdiiriilmesi konusundaki roliiniin diger gostergeleridir (Yiiksel,

2016a).

Ozetle, para; Islam iktisadinda degis tokus edilebilecek ve ticareti yapilabilecek bir
mal olarak tanmimlanmadig1 i¢in IslAmi/faizsiz finansta yani katilim bankaciliginda
konvansiyonel sistemdeki gibi tiiketici kredisi gibi dogrudan nakit anlamda kredi
vermemektedir. Paranin vadeli satilip iizerinden para kazanilmasi Islim’da
yasaklanmistir. Katilim bankalar1 da bu kapsamda igerisinde faize bulagma riski
olmayan yani para satim iglemleri bulundurmayan faaliyetlerde bulunmaktadirlar.
Bunun yaninda konvansiyonel yani faizli bankalarin yapmis olduklar1 diger bankacilik
faaliyetleri (havale, eft, ¢ek islemleri, fatura 6demeleri, akreditif gibi) katilim bankalari
tarafindan da icra edilebilmektedir. Diinyada katilim bankaciligi, faizsiz bankacilik
haricinde bagka bir islem yapmayan bankalar ile faizli olan fakat faizsiz bankacilik
pencereleri acan konvansiyonel bankalar tarafindan siirdiiriilmektedir. Dolayis1 ile
sadece faizsiz finans iriinlerini kullanan bankalar degil konvansiyonel sistem ile
calisan bankalar da faizsiz finans {irlinlerini kullanmakta ve pazarlamaktadir.
Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalar1 tamamen faizsiz finans iiriinleri
kullanmakta olup konvansiyonel bankalar arasinda faizsiz katilim bankacilig
penceresi agmig banka bulunmamaktadir. Sekil 2.7°de bankacilik sektoriiniin

konvansiyonel bankalar ile faizsiz bankalar arasindaki tasnifi bulunmaktadir.
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Sekil 2.7: Bankacilik sektériiniin konvansiyonel ve Islimi/faizsiz bankacihk
olarak siniflandiriimasi

—

Bankacilik sektorii

—
I

Tamamen Ikili Sistem ~ Tamamen
konvansiyonel sistem (dual-banking) Islami/faizsiz sistem

Sadece konvansiyonel Islami/faizsiz islem
islem yapan bankalar yapan bankalar

Islami/faizsiz
bankacilik igin pencere
agan konvansiyonel
bankalar

Sadece Islami/faizsiz
bankacilik iglemleri
yapan bankalar

Kaynak: Calismada kullanilan kaynaklar 1s1g1nda tarafimizca hazirlanmaistir.

Katilim bankalar1 ile konvansiyonel bankalari ortaya ¢ikaran nedenler farklidir.
Konvansiyonel bankalar daha ¢ok iktisadi ve finansal kaygilar igerirken katilim
bankalarinda dini sebepler on plana ¢ikmaktadir. Ekonomik, sosyal ve politik nedenler
de katilim bankalarmin kurulmasia yonelik ihtiyaci ortaya ¢ikarmistir. Zira faizin
Islam’da yasak olmasi, Miisliimanlarin konvansiyonel bankalar ile ¢alismasin
imkansiz hale getirmektedir. Bunun yaninda bankacilik sistemi ile beraber faiz
sisteminin toplumsal sistemde actig1 tahribat da katilim bankalarmin gerekliligini
ortaya koymaktadir. Katilim bankaciliginin gelismesi ve biiylimesi, Miisliiman
devletlerin sadece finansal agidan degil siyasi agidan da giiclii olmasinin sartidir.
Diinyada iilkelerin gii¢lii olmak i¢in bir araya gelmelerinin énemli oldugu agiktir. Bu
amacla Miisliiman tilkelerin politik anlamda birbirleriyle is birligi yapmas: iktisadi
alana tasindiginda iktisadi anlamda da bir gii¢ ortaya ¢ikmis olacaktir. Bunun igin
katilim bankacilig1 konusunda da Miisliiman iilkelerin bir araya gelmesi ve is birlikleri

ortaya koymasi zaruridir (Yiksel, 2016a).
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2.3.1.2 Tiirkiye’de Katihm Bankacihig:

Zikredildigi tlizere Osmanlilarin mirasgis1 olmasma ragmen Tiirkiye, katilim
bankacilig1 yani faizsiz finans konusunda modern anlamda atilimlara ¢ok gec
baglamigtir. Tiirkiye’de faizsiz finans konusundaki girisimlere, diinyada bu alana
yonelik ilginin artmaya baslamasindan sonra yani 1970’lerde baslamistir. Faizsiz
finans konusundaki yasa boslugu ise ilk defa 1983 yilinda ¢ikarilan Ozel Finans
Kurumlari ile ilgili kanun hiikmiinde kararname ile giderilmistir. Bankacilik islemleri
yapma yetkileri bulunsa da banka degil de 6zel finans kurumu olarak tanimlanmalari
bu kurumlara c¢esitli zorluklar ¢ikarmistir. 2005 yilinda ¢ikarilan 5411 sayil

Bankacilik Kanunu ile bu kurumlar katilim bankas1 ismini almistir (Kuru, 2015, s. 35).

Su anda Tiirkiye’de katilim bankalar1 gerek sahip olduklar1 ekonomik biiyiikliigiin
istenen diizeyde olmamasi gerekse de toplumda bu kurumlara yonelik farkindaligin
yeterince yerlesmemis olmasindan Otliri mevcut finansal sisteme alternatif
sunamamaktadir. Katilim bankalar1 su anda finansal sistem icerisinde sadece
tamamlayict  bir gorev Ustlenmektedir. Katilim bankalarmin  bu sekilde
konumlanmasinin 6nemli sebeplerinden birisi emek-sermaye ortakliklar1 olarak
tanimlanan mudarebe ve musareke gibi uygulamalardan ziyade murabaha ile icare gibi
sermaye mallart ve tiiketici finansmanina yonelik uygulamalar1 daha fazla

kullanmalaridir (Korkut & Ozgiir, 2017).

Katilim bankaciliginin Tiirkiye’deki gelisim seyrine baktigimizda ise siirekli olarak
bir bliylimenin ger¢eklestigi goriilmektedir. Yillar igerisinde hem toplanan fonlar hem
kullandirilan fonlar hem de aktif anlaminda katilim bankalar1 siirekli bir biiyiime

gostermislerdir (Katilim Bankalar1 2017, 2018).
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Grafik 2.1: Tiirkiye’deki katihm bankalarinin toplanan fon, kullandirilan fon ve

aktif biiyiikliikleri 2005-2017 (°000.000 TL)
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Kaynak: Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi Raporlari

Katilim bankalar1 konusunda son donemde yapilan c¢aligmalar, hiikiimetin de bu
konuda istekli olmasi, ekonominin yonetiminde etkili olan kisilerin katilim bankacilig1
ve Islami finans konusundaki gayretleri ve gegmisleri, bu alanda Tiirkiye icin pozitif
yonde gelismeler olacagint gdstermektedir. Son donemde kurulan devlet katilim
bankalar1 ve kurulmasi planlanan katilim bankalarinin da islami finansin Tiirkiye’deki

gelisimine katkida bulunacaklar1 agiktir.

2.3.2 Islami/Faizsiz Sigorta Sirketleri ve Sermaye

Sigorta sektorii topladigr fonlar ile her gegen giin mali piyasalardaki Onemini
artirmaktadir. Sigortacilik sektoriinlin piyasada etkin olmasi ve piyasa ile uyumlu
hareket etmesi i¢in finansal kaynaklar yaninda dinamik bir yapiya da ihtiyag
duyulmaktadir. Sadece diinyada degil Tiirkiye’de de sigorta alanindaki rekabet,
kiiresellesen piyasalar ve sirketlerin birlesmesiyle iiretim hacimlerini artiran

sigortacilik sektoriinde iiriin ¢esitliligi de saglanmigtir. Bunun yaninda biriken fonlar
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ile ciddi bir sermaye birikimi de bu sigorta sirketleri sayesinde saglanmaktadir.
Gelismekte olan bir iilke olan ve hizli biiyiime rakamlarina sahip olan Tiirkiye’de
hemen hemen her sektor gibi sigortacilik sektdrii de hizla biiyiimektedir. Ozellikle
yabanci yatirimeilar ig¢in Tirk sigortacilik sektorii karliligi ve biiyiime potansiyeli
acisindan dikkat ¢ekmektedir. Bankacilik sektoriinde oldugu gibi sigortacilik
sektoriinde de Tiirkiye, Bati’ya oranla bu sektérde ¢ok daha yenidir. Bankacilik
sektoriinde Osmanlilar nasil para vakiflar1 araciligl ile modern bankacilik sistemine
kars1 bir alternatif olugturmussa sigortacilik sektoriinde de esnaf sandiklar1 ve vakiflar
sigortacilik sektdriiniin islevini yerine getirmistir. Ozellikle 1870 yilindaki Istanbul
Beyoglu yangimiyla, 1839’daki yenilesme hareketleri ile baslamis ve halihazirda
faaliyet gdsteren sigortaciliga talep ve ilgi artmigtir. Cumhuriyetin ilk donemine kadar
kurulmus olan sigorta sirketlerinin yabanci sermayeli olmasi da bir diger husustur.
Bunun arkasinda yine toplumun Islami hassasiyetinin yattig1 gériilmektedir. Zira ilgili
donemde dini sebepler ile sigortacilik islemlerine karst ¢ikilmistir. Yabanci sigorta
sitketlerinden birisinin, sigortanin ancak yabanci sigorta sirketlerine yaptirilmasi
halinde caiz olabilecegine yonelik bir Seyhiilislam fetvasi almasi ile yabanci sigorta
sirketlerinin Osmanli’da etkinligi artmistir. Cumhuriyet donemi ile de yerli sigorta

sirketleri kurulmaya baslanmustir (Oziidogru, 2017).

Sigortacilik sektoriinde yapilan birikimin degerlendirilme metotlar1 ve bizatihi sigorta
yapmanin caiz olup olmadig1 tartismalari, Islami bir sigortacilik sistemi kurulup
kurulamayacag1 yoniindeki temel tartismalardir. Ilk tartisma ile ilgili olarak, Islami
sigorta sirketleri, tekafiil denilen Islami Sigortaciligi gelistirmistir. AAOIFI’nin
belirledigi standartlarda, Islami sigorta belirli riskler ile kars1 karsiya olan kisilerin bu
risklerin ortaya cikmasiyla dogacak zararlarin telafisi ilizerine anlagmasi olarak
tamimlanmistir. Bu anlagsma kapsaminda ise katilimcilar bir araya gelerek belirli
miktarda para toplamakta ve katilimcilarin arasindan herhangi biri zarara ugradiginda
bu zarar toplanan fon aracilifi ile tanzim edilmektedir. Toplanan fonlarin yatirima
yonlendirilen boliimii ise Islami usul ve yontemlere gore faizsiz yatirim araclarinda
degerlendirilmektedir. Temel olarak tekafiil sisteminde ortak risk paylasimi, karsilikli
koruma ve sorumluluk ile katilimcilar arasi dayanisma esastir. Bu temel ilkeler islami

sigortacilig1 geleneksel sigortaciliktan ayirmaktadir. Ayrica belirsizlik, kumar ve
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faizin tekafiilde olmamasi da temel farklar olarak siralanabilir. Tekafiilde kendi
icerisinde ¢esitli boliimlere ayrilmistir. Bunlar hayat sigortasinin alternatifi olan aile
tekafiilli ve geleneksel sigortacilik sistemindeki hayat dis1 sigortalarin alternatifi olan
genel tekafiildiir (Aslan, 2015). Tablo 2.9°da tekafiil sistemi ile konvansiyonel sigorta

sistemi arasindaki temel farklar bulunmaktadir.

Tablo 2.9: Tekafiil sistemi ve konvansiyonel sigorta sistemi arasindaki temel

farklar

Tekafiil sistemi

Konvansiyonel sigortacilik sistemi

Karsiliklt dayanigma esasina dayanir.

Sadece iktisadi ve ticari faktorler esastir.

Faiz, garar, kumar ve sliphe bulunmaz.

Faiz, garar, kumar ve siiphe igerir.

Katilimer tarafindan 6denen primlerin
bir kism1 veya tamami diger katilimcilari
potansiyel risklere kars1 korumak iizere
tekafiil fonuna aktarilir.

Katilimemnin 6dedigi bprimler beklenen
riskler karsiliginda kendilerine aittir.

modellerine gore dagitilabilir.

Mevcut  yasalarin  yaninda  Ser‘i | Sadece mevcut kurumsal diizenlemelere
denetleme kuruluna tabidirler. tabidirler.

Katilimeilar ve sermayedarlarin | Polige sahipleri tarafindan 6denen
hesaplar1 arasinda tam bir ayrim | primler sirkete gelir olarak kabul edilir
bulunmaktadir. ve hissedarlara 6demesi yapilir.
Herhangi bir fazlalik, katilimeilar | Biitiin fazlaliklar ve karlar
arasinda  vekdlet ve  mudarebe | sermayedarlara aittir.

Katilimemin agig1 olmast durumunda
fon, katilimciya faizsiz borg saglar.

Acik durumunda riskleri sigorta sirketi
iistlenir.

Katilimeilarin ve hissedarlarin
birikimleri Islami kurallara uygun
yatirimlarda degerlendirilir.

Yatirnmlarda kullanilan  birikimlerin
Islami wusuller ile degerlendirilmesi
konusunda bir zorunluluk yoktur.

Tekafiil sirketleri, Islami ilkelere uygun
olarak faaliyet gosteren Re-Tekafiil
sirketlerini tercih ederler.

Konvansiyonel  sigorta  sisteminde
Reasiirans sirketleri, Islami ilkeler ile
caligmayabilir.

Kaynak: (Giirbiiz, 2016, s. 337)

Islami agidan sigortaciligin bizatihi caiz olup olmadig1 konusundaki fikirler ise garar
denilen belirsizlik durumuna ve sifir sonuglu oyun olarak tanimlanan kumar riskine
dayanmaktadir. Sigortacilik sektoriinde riskin gergeklesip gerceklesmeyecegi tam
olarak bilinmemektedir. Risk gergeklestiginde de ne kadar tazminat 6denecegi dahil

olmak iizere sistem belirsizlik iizerine kurulmustur. Ayrica kumar denilen ve galibin
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magluptan galibiyeti neticesinde bir seyler almasi yani birinin zarar edecegi digerinin
ise yarigin sonucunda kar edecegi bir yarigsma da caiz goriillmemis ve sigortacilik da bu
duruma benzetilmistir. Kumar bu agidan tehlike ve zarar iizerine yapilan anlagmadir.
Yatirilan prim karsisinda tazminat alinabilmesinin riskin ger¢eklesmesine bagli olmasi
ve risk gerceklesmedigi takdirde yatirilan tiim primlerin sigorta sirketine ge¢mesi,
bunun tam tersi olarak, riskin gergeklestigi durumda sigorta sirketinin aldig1 primden
cok daha fazla miktarda tazminat 6demesi yapmasi, geleneksel sigortacilik sisteminin
bir nevi kumar olarak degerlendirilmesinin 6niinii agmistir. Bu belirsizlik bir nevi sans
oyunu gibidir. islami sigortacilikta ise katilimcilarm yapmis oldugu ddemeler prim

olarak degil bagis olarak toplanmaktadir (Aslan, 2015; Dusiki, 2011).

Geleneksel sigortaciligm Islami ilkelere aykiri kisimlarmin ortadan kaldirilmasiyla
olusturulan tekafiil sistemi, sermaye birikimi elde edilmesinde onemli metotlardan
birisidir. Bir nevi biiyiik bir yardimlasma sandig1 olan tekafiil fonlari, islami usul ve
yontemlere gore degerlendirilmektedir. Tekafiil kapsaminda yapilan soézlesmeler
Islam fikhina uygun sdzlesme sekillerine gore yapilmaktadir. Tekafiil sézlesmeleri
yapilirken mudarebe tekafiil, vekalet tekafiil, karma tekafiil, vekalet-vakif tekafiil
tiirleri, olusturulan sdzlesmelerin yapisi ile alakalidir. Mudarebe tekafiilde katilimer ile
tekafiil sirketi arasinda mudarebe sozlesmesi imzalanmaktadir. Bu emek-sermaye
ortaklig1 ¢ercevesinde elde edilen kar yahut zarar ortaklar arasinda yapilan anlasmaya
gore belirlenen paylara gore dagitilmaktadir. Vekalet (wakalah) tekafiil de ise katilimci
ve tekafiil sirketi arasinda vekalet s6zlesmesi imzalanmaktadir. Bu s6zlesmede tekafiil
sirketinin aldig1 pay, yapmis oldugu islemler i¢in aldig1 vekalet ticretidir. Mudarebe
tekafiilde oldugu gibi tekafiil sirketi, vekalet tekafiilde degerlendirilen fonlardan pay
almamaktadir. Karma tekafiilde ise mudarebe ve vekalet tekafiil birlikte
kullanilmaktadir. Katilimer ve tekafiil sirketi arasinda hem mudarebe hem de vekalet
sOzlesmesi yapilmaktadir. Tekafiil sirketi katilimcilarin vekili olarak vekalet {icreti
almalarinmn  yaninda topladiklar1 fonlar1 Islomi wusul ve yontemlere gore
degerlendirdikten sonra kar ve zarar paylasimi geregi de pay almaktadir (Aslan, 2015,
ss. 103-105). Diger bir model de ise sigorta sirketinin Islami bir vakif ya da bagis

kurumu olusturmasidir. Katilimeilar kurulan vakifta olusturulan fona katkida

207



bulunmakta sonrasinda tekafiil sirketi katilimcilara biitiin hasarlar1 6dedikten sonra

artan fondan paymi almaktadir (Yildirim, 2014, s. 53).

Sekil 2.8: Tekafiiliin diinyada gelisim siireci

1996 - Vakf tipi

modelin Giiney
. . Afrika'da
1984 - Vekalet tipi g q
modelin Korfez'de gelistirilmgy
gelistirilmesi

1984 - Mudarebe
tipi modelin
Malezya'da
gelistirilmesi

1979 - Ik
igbirligi (sandik)
tipi modelin
Sudan'da
gelistirilmesi

Kaynak: (Dusiki, 2011)

Tekafiil, Islami emir ve yasaklar ile gelisen 6zelliklerinden arindirilan bir sigorta
mekanizmasidir. Boylece bir yardimlagsma mekanizmasina doniistiiriilen tekafiil
sistemi bir tilkede bulunmuyor ve bazi mallarda sigorta zorunlu bir sistem olarak kabul
ediliyorsa, Islam fikhinin zaruret hiikiimleri dikkate alinarak gerekli yasal diizenleme
yapilana kadar esya, kasko ve saglik sigortasi yaptirilabilecegine Diyanet Isleri
Bagkanlig1 cevaz vermistir. Bunun disinda 1961 yilinda Sam’da toplanan Islam Fikhi
Toplantisi’nda, 1965 yilinda Kahire’de yapilan 2. islami Arastirmalar Toplantisi’nda,
1972 yilinda Libya’da, 1976 ve 1978 yillarinda Mekke’de yapilan toplantilarda icma
ile yardimlagsma sigortalart mesru goriilerek tesvik edilmistir. Dolayist ile kisilerin
bagis yoluyla toplamis oldugu sandiklar (teberru sandigi) usulii isletilen bir sigorta
sisteminin mesrulugu konusunda alimler arasinda bir ihtilaf bulunmamaktadir. Hatta,

sigortanin Islam’in iyilikte yarigma emri ile ortiistiigii de sdylenmektedir (Giirbiiz,
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2016). Tablo 2.10’da tekafiil sirketleri ile konvansiyonel sigorta sirketleri arasinda

yapisal bir karsilastirma yapilmistir.

Tablo 2.10: Tekafiill sirketi ve konvansiyonel sigorta sirketinin yapisal

karsilastirilmasi
Aciklama Tekafiil sirketi Konvansiyonel sigorta
sirketi

Kurulus ilkesi Katilimcilar igin Hissedarlar i¢in kar
yardimlagsma

Temel amacg Risk paylagimi Risk transferi

Sahiplik Katilimeilar Hissedarlar

Yonetim sekli Isletmeci Sirket yonetimi

Yatirnm Islami ilkelere uygun olan | Faiz temelli yatirim
enstriilmanlar araglari

Fazlalik meblag Katilimeilarin hesaplarina | Hissedarlara
yahut hayir hizmetlerine

Kaynak: (Giirbiiz, 2016, s. 337)

Zikredildigi tlizere olumlu taraflarina ragmen ser‘i acidan sigorta belirli siipheler
icerdigi i¢in temel bazi elestiriler almigtir. Sigortanin bir ¢esit kumar oldugu goriisii
bunlardan birisidir. ikinci siiphe ise sigortanin yaris ve miisterek bahis kabilinde
oldugudur. Ugiincii siiphe dogrudan sigortanin kendisi ile alakalidir. Sigorta akdinde
ozellikle hayat sigortasinda Alldah’in kudretine meydan okuma manasi mevcut
oldugudur. Dérdiincii siiphe sigortadaki garar durumudur. Bu siiphe ile gelen elestiri
stiphenin mechul bir unsur igerdigine yoneliktir. Unsurlarindan birisi meghul olan
aligveris (bey‘ii’l-garar) Is1dm’da yasaklanmustir. Sigortanin bu hiikme bagli oldugunu
soyleyenler de vardir. Belirsizlik iizerine bir diger siiphe ise sigortalinin vefat edecegi
zamana kadar 6deyecegi primlerin miktarini bilmemesidir. Bu durum sigorta akdinin
ser‘l acidan sahih olmasima manidir. Son siliphe ise toplanan fonlarin yani ihtiyat

sermayelerinin faizli islerde calistirmalarina yoneliktir (ez-Zerqa & en-Neccar, 1992).
Konvansiyonel sigortacilik sisteminin Isldmi agidan sakincali islemleri, karsilikli

yardimlagma esasmna dayanan sigorta sirketlerinin gelistirilmesi konusunda

Mislimanlar i¢in bir zorunluluk arz etmektedir. Faiz, garar ve kumar iceren
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konvansiyonel sisteme karsilik yardimlasma esasina gore kurulan ve birikimleri Islami
finans enstriimanlari ile degerlendiren tekafiil sirketlerinin caiz oldugu yoniinde genel
kanaat hakimdir. Bir enstriiman degil komple bir sistem olan ve Tiirkiye’de giderek
gelisen katilim sigortaciligi i¢in ciddi sermaye yatirimlarma ihtiya¢ vardir.
Sermayenin yaninda dagitim kanallar1 da katilim sigortaciliginin gelismesi i¢in 6nemli
bir diger husustur. Bu agidan Islami finans sektdriiniin bir biitiin olarak ilerlemesi ve

yayginlagsmasi dnemlidir (Gilirbiiz, 2016, s. 351).

2.3.3 Giiniimiiz Faizsiz Finans Enstriimanlari, Fon Biriktirme Yontemleri ve
Sermaye

Mudarebe ve musareke gibi ortaklik modellerinin yaninda tarihte oldugu gibi modern
donemde de kullanilan murabaha, icare, selem gibi uygulamalar, faizsiz olarak faaliyet
gosteren Islami/katilim bankalarmin ve finans kurumlarinin kullandig1 yontemlerdir.
Bir¢ok farkli metot, bu temel yontemlerin yeni formasyonlarindan elde edilmektedir.
Fakat uygulamanin aslinda inildiginde, yeni kesfedilen yontemlerin bahsi gecen temel

yontemlerden iretildigi goriilmektedir.

Faizsiz finans metotlar1 igerisinde en ¢ok kullanilan ve risksiz oldugu i¢in faizsiz
finans kurumlar1 tarafindan da tercih edilen yoOntemlerin basinda murabaha
gelmektedir. Murabaha, kar marj1 eklenerek yapilan satis olarak tanimlanmaktadir.
Murabaha tarzi finansman yonteminde mallar1 pesin olarak satin alinip talep eden
kisiye alim fiyat1 iizerine belirli bir kar konulduktan sonra vadeli olarak satilmaktadir.
Murabaha tipi soézlesmelerde sézlesmeye konu olan malin fiyati, teslim tarihi ve
odemelerin nasil yapilacagi 6nceden net olarak kesin sekilde belirlenmektedir (Tiirker,
2010). Murabaha yontemi bireysel kullanima mahsus konut ve tasit finansmaninin
yaninda tireticilerin ve tiiccarlarinin fabrika, makine gibi sermaye mallarini1 da finanse
edebilmektedir. Ayrica dis ticarette de murabaha yontemi rahatlikla kullanilabilmekte
ve tiiccarlarin yurtdisindan almig olduklari ticari mallar da bu sekilde finanse
edilebilmektedir. Faizsiz finans kuruluglarimin en c¢ok kullandigi yontem olan

murabaha, ayn1 zamanda bu kuruluslarin en biiytik gelirini de olusturmaktadir.
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Icare yontemi ise kiralama sozlesmesi olup kiralamanin sonunda kiralanan varligin
miilkiyeti kiralayana ge¢mektedir. Icare yonteminde, bir varlig1 almak i¢in finansman
ihtiyact hisseden kisi i¢in finans kurulusu iiriinii almakta ve ona kiralamaktadir. Kira
sonunda varlik kiralayana gegmektedir. Daha ¢ok sermaye mallarinin finansmaninda
kullanilan icare yonteminin iretimin finansmanindaki rolii biiyiiktiir. Kiralama
sonunda miilkiyet devri gergeklestigi i¢in iireticilerin ¢oklukla tercih ettikleri bir

yontemdir.

Selem yonteminde ise belirli bir malin veya hizmetin bedeli tamamen Onceden
odenmekte fakat mal ileri bir tarihte satin alinmaktadir. Islami finans kurulusu bu
yontemde mal ve hizmet i¢in pesin ddeme yaparak gelecekte iiretilecek mali satin
almaktadir. Fakat bu mali satmak icin vadesini beklemek zorundadir. Istisna
yonteminde ise mevcutta olmayan fakat gelecekte iiretilecek iiriin i¢in O6deme
yapilmaktadir. Istisnada énce belirli bir pesinat verilmekte kalan kisimda ise vadeli
odeme yapilmaktadir. Icerigi 6nceden belli 6zel siparis projelerin finansmaninda
istisna kullanilabilmektedir. Islem maliyetlerinin diisiik olmasindan otiirii faizsiz
finans kurumlarinin tercih ettigi fakat sadece Hanbeli mezhebine gore yapilmasinda
sakinca olmayan teverruk ise kredi kullandirmak {izere bir mali pesin alip vadeli satma
uygulamasinin tersidir. Teverruk, Islam’da yasak olan bey‘i’l-ine satisina
benzerliginden otiirii en fazla elestiri alan yontemlerin basinda gelmektedir (Akten
Ciirtik, 2013). Bir nevi karsiliksiz verilen yardim olarak degerlendirebilecegimiz karz-
1 hasen ise bir diger Islami finans yéntemidir. Karz-1 hasen, odiing olarak
degerlendirilebilecegi gibi burada 6diing alinan para yahut malin aynist degil misli de
verilebildigi i¢in bu yoniiyle 6diingten ayrilmaktadir. Karz-1 hasen ile verilmis borgtan,
borcu veren geri ddemede herhangi bir fazlalik beklememektedir. Islami sigortacilikta
ornegi olan vekalet (wakalah) sdzlesmesi de Islami finans enstriimani olarak
kullanilmaktadir. Icare, istisna, murahaba, selem gibi yontemlerin uygulamaya
konmasini saglayan vekalet sozlesmesinde, miisteri elindeki fonlar1 Isldmi finans
kurumuna devretmektedir. Islami finans kurumu da yatirim uzmani olarak bu fonlari
degerlendirmekte ve vekil olarak bu islemleri yiiriittiigii i¢in belirli bir vekalet iicreti

almaktadir.
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Ortaklik modeli igermeyen Islami finans yontemlerinin sermaye olusumuna
katkilarinin dolayli oldugunu sdylemek miimkiindiir. Ozellikle iiretime katilan
sermaye mallarmi fonlayan yontemler, isldmi finansin reel sektdrden kopmamasini
saglayarak finansal agidan karsilig1 olmayan krediler olusmasini 6nlemektedir. Bu da
finansal istikrar1 saglayan ve finansal balonlar olusmasini 6nleyen faktorlerden

birisidir.

Tablo 2.11: Islimi finansta fon toplama ve fon kullandirma yéntemleri

Fon toplama yontemleri Fon kullandirma yontemleri
« Ozel cari hesaplar * Mudarebe
 Katilma hesaplari * Musareke
* Birikimli katilma hesaplari * Murabaha
« Icare (kiralama)

Kaynak: (Yiksel, 2016b)

Yapist itibariyle Islami finans yontemleri konvansiyonel sistemden farklidir ve
Islam’in temel emir ve yasaklar1 cercevesinde sekillenmektedirler. Finans sisteminin
isleyisinde fon toplama, fon kullandirma kadar 6nemlidir. Zira eger fon toplanamaz
ise bunu ihtiyact olanlara kaynak transfer etmek miimkiin degildir. Konvansiyonel
bankalarin kendine 6zgii fon toplama yontemleri oldugu gibi katilim bankalar1 da 6zel
cari hesaplar, katilma hesaplar1 ve birikimli katilma hesaplar1 ile fon toplamaktadir.
Ozel cari hesaplar vadesiz mevduat hesaplar1 gibidir. Bu hesaplar kar elde etmek
amaciyla acgilmazlar. Bu sebeple cari hesap sahiplerine herhangi bir kar 6demesi
yapilmamaktadir. Fakat bu tiir hesaplar sayesinde katilim bankalar1 maliyetsiz kaynak
elde etmektedirler. Katilma ve birikimli katilma hesaplar1 ise vadeli mevduat
hesaplarina benzemektedir. Katilma hesaplarina birikimlerini yatiranlara vade
sonunda bankanin ilgili para ile yapmis oldugu yatirimlar sonucunda elde etmis oldugu
karlardan kar pay1 verilmektedir. Belirli bir vade siiresince birikim sahipleri ilgili
parayt ¢cekemedigi icin katilma hesaplarindaki fonlar ile banka daha rahat yatirnm
yapma imkani bulmaktadir. Bu hesaplari mudarebe islemi olarak degerlendirmek

miimkiindiir. Katilim hesaplarinda birikim sahipleri rabbii’l-mal ve bankalar ise
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mudarib konumundadir. Katim bankalarinda toplanan fonlar, islami finansman
yontemleri (¢ogunlukla murabaha, icare, musareke, mudarebe) ile ihtiya¢ sahiplerine
kullandirilmaktadir. Bunun sonucunda elde edilen kar ise baslangicta belirtilen

oranlarda birikim sahipleri ile paylastirilmaktadir (Parlakkaya & Akten Ciiriik, 2011).
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UCUNCU BOLUM

3.1. Fon Biriktirmede Tiirkiye Icin Model ve Politika Onerileri

Fonlar, bankalarin veya yetkilendirilmis finans kurumlarinin sermaye birikimi
sahiplerinin ellerindeki tasarruflari toplayarak gelir dagitmak icin ¢esitli tiirev araglari
arasinda bu birikimleri dagittig1 portfoylerdir. Bu tiirev araclarinin i¢inde devlet
tahvilleri, hisse senetleri, doviz ve kiymetli maden yahut baska gelir getiren menkul
kiymetler bulunur. Bunun yaninda belirli bir yatirimi hizmeti yerine getirmek igin

ayrilan para i¢in de fon tanimi kullanilabilir (Afsar, 2007).

Para tanimi yerine kullanildiginda ihtiyag¢ fazlasi olan fonlar, dogrudan sahipleri yahut
aract kurumlar tarafindan yatirima doniistiiriilebilir. Bu fonlar1 yatirnm yapmak ve
projelerini gelistirmek isteyenler yani paraya ihtiya¢ duyanlar talep ederler. Fon
aktarimi kredi sistemi dahilinde faizli iglemler ile yahut faize dayanmayan kar-zarar
ortaklig1 seklinde de olabilir. Hisse senedi, tahvil, bono gibi araglar nakit para
ihtiyacint karsilayan menkul kiymetlerdir. Hisse senedi ortaklik imkéani saglarken
tahvil ve bono gibi kagitlar ise faiz karsiligi gelir getiren kredi temelli menkul
kiymetlerdir. Giintimiizde katilim esasl1 fonlar da kurulmaktadir. Dolayisiyla faizsiz
menkul kiymetlestirmenin yahut menkullestirmenin 6nemi ve uygulamalari tartigilan

giincel bir konudur (Bayindir S., 2007, s. 250).

Menkul kiymetlestirme, Sekuritizasyon (Securitization) olarak da anilir. Finansal
iligkiyi finansal islem (transaction) haline getiren tiim siiregler bu tanim igerisine girer.
Menkul kiymetlestirme nakit ihtiyaci olan kurumlarin sermaye piyasasinda araci
kullanmadan finansman bulabilmesini saglar. Burada nakit ihtiyact olan firmanin
olusturmak istedigi kaynak, bor¢lanarak degil kendi aktiflerinde yer alan bir kiymetin
satilmast yoluyla olmaktadir. Menkul kiymetlestirme siirecinde ¢ok sayida ve ¢esitli
yerlerden alacaklar1 olan yahut sahip oldugu varliklar i¢in nakit isteyen kurum bir
havuz olusturmaktadir. Bu havuzda bulunanlar gerek alacaklar gerekse de firmanin

diger varliklar1 menkul kiymete doniistiiriilerek yatirimcilara satilmaktadir. Bu
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islemde ii¢ temel taraf finansman isteyen sirket, arac1 ve yatirrmeidir (Unsal, 2009, ss.

28-29).

Menkul kiymetlestirme islemi bor¢ satimina dayali, menfaat satimina dayali ve mal
sattmina dayali olabilmektedir. Bor¢ satimina dayali menkul kiymetlestirmede,
bankalarin kendisine konut, araba gibi borclar1 devir yontemi ile araci kuruma
aktarmaktadir. Araci kurum da bu borg¢lart menkul kiymetlestirerek satmaktadir.
Bazen banka kendisi de menkul kiymetlestirme yaparak sahip oldugu varliklar
satmay1 isteyebilir. ilk durumda aymi borg iki kez, ikinci durumda ise borg bir kez
satilmis olur. Menfaat satimina dayali menkul kiymetlestirme isleminde ise ortada
arazi, arsa, konut, gemi, ucak veya otomobil gibi kiralamaya miisait uzun Omiirlii
mallar1 miilkiyetine ge¢irir yahut kiralayarak bunlar1 menfaatine gec¢irdikten sonra
menfaat hakkim1i menkul kiymetlestirip satabilir. Mal sattimima dayali menkul
kiymetlestirmede faizsiz temel finansman yontemlerinden yararlanilir. Araci kurulug
mevcut yahut devam eden proje durumundaki bir varligi; mudarebe, musareke,
murabaha, selem, istisna gibi yontemlere dayali olarak menkul kiymetlestirip satabilir
(Bayindir S., 2007, s. 255). Dolayisi ile mal satimina dayalt menkul kiymetlestirme
Islami usullere dayanmaktadir fakat uygulanan yénteme gore menkul kiymetlestirme
isleminin caiz olup olmadig1 konusunda goriisler mevcuttur. Bayindir S. (2007)
calismasinda bor¢ satimma dayali menkul kiymetlestirme isleminin Islam dininde
acike¢a yasaklanmis faizli iglemler arasina girdigini ifade etmektedir. Menfaat satimina
dayali menkul kiymetlestirmede 6zellikle kiralama usuliinde yontem caiz olacaktir.
Bunun yaninda menfaatinden yararlanma durumunda eger malin ger¢ek maliki ile
kiralama yapan araci arasinda anlagmazlik yok ise bu tiir menkul kiymetlestirme de
caiz goriilebilir. Mal satimina dayali menkul kiymetlestirmede ise islem mudarebe,
musareke, istisna, selem gibi uygulamalara dayaniyorsa menkul kiymetlestirme caiz
goriilmistiir. Murabaha igsleminde ise para cinsinden bir alacagin bor¢lu disindaki bir
ticlincii sahsa tekrar para karsiligl satimi mevzu oldugu i¢in faiz yasagimnin ihlali s6z
konusu olacaktir. Dolayist ile mala dayali menkul kiymetlestirmede murdbaha akdine

dayali menkul kiymetlestirme caiz goriilmemistir.
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Calismada Onerilecek fonlarin degerlendirilecekleri yol ve yontemler, menkul
kiymetlestirilme konusunda fikhi agidan sorun olmayan alanlara yatirim yapacaktir.
Para Vakfi Fonu, Hac Fonu ve Zekat Fonu’nun isleyisi faizsiz finansal yontemlere
dayanacaktir. Bu fonlarin getirisi helal olacaktir. Diinyada 6zellikle yasanan finansal
krizlerden sonra faizsiz finansal araglarin, iirlinlerin ve kurumlarin finansal istikrar
konusunda basarisi ve faizsiz finansin islam iilkelerinin biiyiime potansiyeline paralel
olarak bliylimesi bu alanda yatirinm yapma konusunda 6zellikle biiyiik fonlar1 tegvik
etmektedir. Yapilacak fon onerileri Islam’daki usul ve yontemler konusunda hassas

olmanin yaninda bu potansiyelden de faydalanmak gayesi giitmektedir.

Tez kapsaminda yapilan Oneriler ile ilgili bir diger husus ise bu fon toplama
Onerilerinin toplumdaki karsiligidir. Para Vakfi Fonu’nun ve Zekat Fonu’nun
dayandigi temel gerekce insanlarin infak etmek istedikleri birikimlerinin toplumun
refihina devamlilik arz edecek sekilde sunmaktir. Ozellikle Para Vakfi Fonu’nun
sadece gelirleri dagitilacagi icin uzun yillar isletilecek ve toplumun faydasina
sunulacak bir fon olusturulmus olacaktir. Hac Fonu ise bireysel emeklilik fonlar1 gibi
degerlendirilebilir. Para Vakfi Fonu ve Zekat Fonu’nda bagislayanin vakfetmis oldugu
fon iizerinde tasarrufu kisithdir. Oysa Hac Fonu i¢in birikim yapmakta olanlarin
birikimlerini alip diledikleri zaman fondan ¢ikma gibi segenekleri vardir. Dolayist ile
bu hususlarda fon katilimcilarin gerekli farkindalik seviyelerine ulasmalari
gerekmektedir. Fonlarm tanitim igin Tiirkiye Diyanet Isleri Bagkanlig1, Diyanet Vakfi
ve is birligi yapilabilecek vakiflara biiylik gorev diismektedir. Kaya R. (2013)
tarafindan yapilan “Tiirk Bankacilik Sisteminde Katilim Bankalarinin Tercih
Nedenleri ve Bir Aragtirma” baglikli doktora ¢alismasinda faizsiz bankacilik sistemi
ile bilgisi olanlarin olmayanlara gore bu bankalar ile ¢aligma oraninin daha fazla
oldugunu gostermektedir. Kaya’nin bu ¢aligmasinda faizsiz bankacilik hakkinda bilgi
diizeyi ile faizsiz bankacilik tercihi arasinda dogrusal bir iligki oldugu anlagilmistir.
Bunun yaninda faizsiz bankalar ile ¢alisan miisterilerin dncelikli olarak dikkat ettikleri
hususun faiz hassasiyeti oldugu ortaya ¢ikmistir. Tercihleri belirlemede; banka itibari,
giiven, islem memnuniyeti, karlilik gibi faktorlerin sonra geldigi gortilmiistiir. Fonlarin
tanitimi1 ve isleyisinin kabul ettirilmesi i¢in bu sebeple tanitimin ve ikna edilebilirligin

rolii yiiksektir (Kaya R., 2013).
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Bir iilke, giinlimiizde diinyada sosyal ve siyasal agidan gii¢clii olmak istiyorsa bunun en
onemli ayaklarindan birisi iktisadi gli¢ saglamaktir. Tirkiye’de o6zellikle finansal
sistem icerisinde katilim bankalarimin paymin diisiik kalmasinin sebeplerinden birisi,
faizsiz finans meselelerinde hassas olan kesimler arasinda sermaye birikiminin
yetersizligidir. Her ne kadar toplumun yiizde olarak genis bir kismin1 Miisliimanlar
olusturuyor olsa da Kapitalist sistemin finansal yayginligi ve bunun yol agtig1 gelir ve
servet adaletsizligi biiylik miktarlardaki sermaye ve servet birikiminin belirli gruplarda
ve kisilerde toplanmasina yol agmistir. Sosyolojik bir olgu olarak bu gruplarin islami
egilimlerinin yiiksek olmamast ise Tiirkiye’de konvansiyonel finansal sistemi
gelistirmistir. Oysa Islam iktisadinin en temel ilkelerinden birisi serveti toplumun tiim
katmanlarinda yayginlastirmaktir. Tarih boyunca kurulan Islam devletlerinde genel
olarak orta sinif giiglendirilmistir. Islam’1n itidali ve orta yolu tavsiye eden dini ilkeleri
toplumda asiriliklarin yani ¢ok zengin ve ¢ok fakir insanlarin olusmasini 6nlemis ve
gelir adaletinin tesis edilmesiyle orta smmf iktisadi ve sosyal yasamin Islam
toplumlarinda en genis ve en dnemli yapis1 haline gelmistir. Bu sebeple Bati’da gelir
adaletsizligi ve somiirii ile ortaya ¢ikan burjuva ve proletarya gibi keskin smiflar,
ayrimlar ve catismalar Is1am toplumlarinda yoktur. Ayni sekilde daha énceki dénemler
incelendiginde, 6zellikle feodalite doneminde Bati’da serfler ve lordlar yani senyorler
arasindaki ayrim c¢ok belirli ve keskin iken Osmanlilarda koyliilerin sahip oldugu
haklar ile sipahilerin konumlar1 arasinda ¢atigmalar keskin degildir. Hatta koyliiler
iiretimin temel unsurlarindan birisi olduklari i¢in sipahilere karst koruma altindadir

(Tabakoglu, 2009).

Katilim bankalarinin ve faizsiz finans kurumlarinin, Kapitalizmin getirmis oldugu
rekabet etme gilidiisii ve daha fazla kar elde etme hirsindan arinmis sekilde faaliyet
gostermesi, Islam iktisat zihniyetinin de getirmis oldugu bir gerekliliktir. Bu
kurumlarin 6ncelikli amaci maddi biiylime degil maddi ve manevi gelismislik
olmalidir. Kapitalist sistemin gelir adaletsizligine yol actig1 aciktir. Sosyal agidan
siiflara ayrilmig bir toplumda gelir, sermaye ve servetin adil dagilimi saglanmadigi
slirece en zengin ve en fakir arasindaki gelir farki giderek artacaktir. Bunun igin

sermaye ve servet birikiminin, birikim sahiplerinden toplandiktan sonra kar ve
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kazanma istah1 ve hirst ile degil serveti toplumun tiim kesimlerine yayma amaci
dogrultusunda hareket edilmesi 6nemlidir. Bu ¢calismada onerilen fonlardan ikisi (Para
Vakfi Fonu ve Zekat Fonu) Is1am’1n infak kurumu ile ilgili olup vakfedilen yahut zekat
olarak verilen mal ve paradan infak edenin bir gelir beklentisi bulunmamaktadir. Bu
fonlar ile infak edilen mal ve paranin daha uzun siire ihtiyag¢ sahiplerinin hizmetinde
olmas1 hedeflenmistir. Islami usul ve yontemler ile isletilen mal ve paralar bu paradan
bor¢ yahut isletme finansmani ile fayda saglayan kesimlere faydali olacaktir. Ayrica
Para Vakfi Fonu igin anaparanin degil de gelirinin dagitilmasi sayesinde ihtiyag
sahiplerine devamli olarak yardim yapilmasinin 6nii agilmaktadir. Hac Fonu ise daha
cok bireysel emeklilik sistemine benzemektedir. Yani birikim sahipleri biriktirmis
olduklar1 paradan direkt olarak faydalanma hakkina sahiptir. Hac Fonu ile yatirim
yapanlarin birikimleri kendilerine aittir. Bu fon, kurada hak kazandiklar1 vakit hacca
gitmek isteyenlerin ihtiya¢ duyacaklar1 nakit paranin Onceden biriktirilmesini
hedeflemektedir. Hac Fonu uygulamas: ile katilim bankalarinin ve faizsiz finans
kuruluslariin degerlendirebilecekleri bir sermaye birikimi de saglanmis olacak ve bu

fon Tiirkiye’de faizsiz finans sistemine gii¢ katacaktir.

Tezde Onerilen yontemler faizsiz bir 6zellige sahip oldugu i¢in muhakkak 6zellikle
dini ¢evrelerden onemli elestiriler alacaktir. Modern iktisat sistemi igerisinde onerilen
fonlara faizsiz olarak gelir elde edilmesinin zor olacagi temel itiraz olacaktir. Fonlarin
uygulayacagi faizsiz finans yontemlerin Bat1 medeniyetinin ortaya koydugu iktisadi
diizenin temel isleyisine uygun olmadigi dogrudur. Zira bu yontemler modern finansal
sistemi tamamlayict bir 6zellik gostermekten ziyade modern finans sistemine dnemli
bir alternatif ortaya koymaktadirlar. islim toplumlarinda bu y&ntemlerin daha énce
tatbik edilmis olmasi yeniden uygulamanin miimkiin oldugunun gostergesidir. Ayrica
hali hazirda kullanim1 oldukca yayginlasmis olan islami finans yontemleri dzellikle
Zekat Fonu ve Hac Fonu i¢in 6nemli yatirim imkanlaridir. Para Vakfi Fonu’nda ise
paranin nasil degerlendirilecegi vakfedenin tercihi olacag icin mudarebe ve musareke
gibi su anda yaygin sekilde kullanilmayan fakat kullanilmasi 6nerilen yontemlerin de

Ontinii agacaktir.
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Miisliiman toplumlarin alternatif bir finansal sistem olusturup Islam’m &ngordiigii
iktisadi ilkeler ¢ercevesinde ekonomik biiylime ve kalkinma saglamasi miimkiindiir.
Tezde bahse konu fonlarin Onceden belirlenmis ©nemli sanayi kollarma
yonlendirilmesi bu agidan Onemlidir. Bu durum neticesinde fonlara katilmayan
sermaye ve servet sahipleri dahi yatirim i¢in Oncelikli alanlara kar ve zarar ortakligi
esasina dayanarak yatirim yapabilecektir. Boylece dnemli is sahalari i¢in faizli banka
kredilerine ihtiya¢ kalmayacaktir. Bunun yaninda baska fonlar da ilgili iiretim
sahalarma yatirim yapma konusunda tesvik edilmis olacaktir. Bu fonlarin kar
edebilecegi gibi zarar da getirecegi unutulmamalidir. Bu fonlar ile servetler faizli
bankalarda degil biiyiik iiretim projelerinde degerlendirilmis olacaktir. Bunun yaninda
Islami ilkelere gore faaliyet gdsteren sigorta yani tekafiil sirketleri de toplamus
olduklar1 fonlar1 6ncelikli iiretim sahalarinda degerlendirebilirler (Ismail, 1973, ss.
134-135). Islam iilkelerinin kalkinmasi iiretime dayal1 biiyiime ile miimkiindiir. Bu
sebeple iiretime dayali yatirimlarin tesvik edilmesi gerekmektedir. Bu hedefler, islam
ekonomisinin koydugu finansman enstriimanlart ile de ortiismektedir. O halde modern
iktisadi uygulamalarin degil Islami iktisat zihniyetinin ilkeleri 15181nda yapilanmis bir
finansman sisteminin kurulmasi Miisliiman iilkeler i¢in oldukc¢a onemlidir. Calisma
kapsaminda sunulan &neriler bu altyapiy1 gelistirme gayesi giitmenin yaninda islami

finans uygulamalarinin derinlesmesini ve yayginlastirilmasin1 amaglamaktadir.

Gelismekte olan iilkeler i¢in ¢agin en biiyiik sorunlarindan birisi kendi tasarruflari ile
bliyliyememeleridir. Gelismekte olan {lkeler gelismis iilkelerin tasarruflarini
kullanmakta ve bu bor¢lanmaya faiz 6demektedir. Dolayist ile faiz geliri ile hig tiretim
yapmadan dahi ¢ok biiyiik gelirler elde eden gelismis iilkeler ile gelismekte olan
iilkeler arasindaki gelismislik farki kapanmamaktadir. Bu farki kapatmak icin 6zellikle
is giicii gibi beserl sermayenin biiyiikliigli (fazla niifus) ile diisiik is glicii maliyetleri
yontemleri denenmektedir. Fakat bu yontemler her ne kadar genel ekonomiyi diizeltse
de refah anlaminda bu iilkeler ciddi bir atilim yapamamaktadir. Islam iilkelerinin de
biiyiik cogunlugu gelismekte olan iilkeler kategorisindedir. Bu sebeple 6zellikle Islam
iilkeleri i¢in sermaye birikimini ve kaynak toplamay1 saglayacak ayni zamanda da

Islam’da caiz/helal kabul edilen usullere gére yonetilecek fonlarm olusturulmasi
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onemlidir. Bu fonlarin sadece ekonomik anlam ifade etmemesi ve islim dininin

koydugu emir ve yasaklar ile de ortiismesi sebebi ile yapilacak oneriler onemlidir.

3.1.1. Para Vakfi Fonu Onerisi

Para vakiflarinin sermaye birikimi saglayan kurumlar oldugunu sodyleyenler oldugu
gibi vakif olma Ozelliginden dolay1 sermaye birikimi degil de sermaye dagitim
kurumlar1 olarak islediklerini iddia edenler de vardir. Bu ¢alismalarda para vakiflarinin
onemli girisimleri degil de tiiketimi finanse ettigi iddia edilmektedir. Yine ayn1 iddia
sahipleri para vakiflarinin borg verirken istemis oldugu teminatlar1 bunun delili olarak
gostermektedir. Oysa baska calismalarda para vakiflarinin bor¢ verirken biiyiik
teminatlar istemedigi veya sadece kefil araciligi ile de vakiftan borglanilabildigi
goriilmektedir (Kaya S., 2003, s. 191). Dolayis1 ile para vakiflar1 kurulus amacina
uygun igletildigi takdirde sermayenin birikiminde ve adil dagitiminda belirleyici

kurumlar olma potansiyelini tagimaktadir.

3.1.1.1. Para Vakiflar1 ve Para Vakfi Fonu’nun Isleyisi

Gilinlimiizde para vakiflarinin kurulmasina yonelik iki tiir 6neri sunulabilir. Bunun ilki
miistakil sekilde kurulup isleyecek, bagis toplama ve bu bagislart degerlendirme
yetkisine sahip bir para vakfinin olusturulmasidir. Bu para vakfi hayir hizmetlerini
genis sekilde kapsayacak c¢ercevede bir kurulus senedine sahip olmalidir.
Hayirseverlerin -~ bagisladigi  paralari, onlarin degerlendirilmesini istedikleri
yontemlerde degerlendirecek olan bu para vakfi, yine bagis¢ilarin Snceden
belirledikleri hayir hizmetlerine bu paranin gelirini harcayacaktir. Kurulus agisindan
bu tiir bir vakfin islem maliyetleri yiiksek goriinmektedir. Diger tiir para vakfi ise
katillm bankalarinin altyapisin1 kullanacaktir. Bu vakif cep telefonu ve internet
iizerinden de bagis kabul edebilecegi i¢in fon toplamasi nispeten daha kolay olacaktir.
Bagimsiz ayr1 bir para vakfi kurulmayacagi ve halihazirda Tiirkiye’de yaygin sekilde
faaliyet gdsteren vakiflarin hayir hizmetlerinin yapilacak hayirlarda kullanilacagi bu

tiir para vakfinin isletim ve yonetim maliyetleri de diigiik olacaktir.
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Para Vakfi Fonu, katilim bankalarinin altyapisi kullanilacag:i icin kullanacagi
yontemler murabaha, mudarebe, musareke ve icare olarak belirlenmistir. Bu yontemler
haricinde helal hisse senetleri, altin ve kiymetli maden islemleri gibi islemler reel
sektore degil de gogunlukla finans sektoriine katk sagladigi icin tercih edilmemistir.
Fakat vakfin kurulusu, isleyisi, vakif getirilerinin aktarilacagi yerler konusunda

yapilacak se¢imler esnek olacagi i¢in dilenirse bu alanlara da yatirim yapilabilir.

Para vakfinin kurulmasi ii¢ temel siirece ayrilabilir ilk silire¢ hayirseverin parayi
vakfetme siirecidir. Bu siirecte vakfedilen miktar, vakfedilen miktar1 isletme yontemi,
vakiftan para kullanacak taraf ve vakif paranin gelirinin nereye harcanacagi belirlenir.
Ikinci ve {igiincii siirecte ise vakfedilen para ile vakfeden kisi arasindaki iliski
kopmustur ve bu asamada artik vakif yonetimi aktiftir. Vakif paranin igletilmesi,
kullanilacak yoOntemlere gore yatinm yapilmasi, bor¢ kullanacak taraflarin
belirlenmesi ve denetimi ikinci siireci olusturur. Ugiincii siireg ise elde edilen gelirin
vakfin amaglar1 dogrultusunda harcanmas: i¢in ilgili yardim taleplerinin
degerlendirilmesi, tespiti ve bu gelirin ilgili amaglar dogrultusunda kullanimini igerir.

Sekil 3.1, Sekil 3.2 ve Sekil 3.3’te Para Vakfi Fonu’nun isleyisi goriilmektedir.

Sekil 3:1: Para vakfi fonuna bags siireci

Kurucunun
net ve tam Vakfedilen Kurucunun Kurucunun Kurucunun
sekilde para vakif paranin vakiftan borg vakfi nu
belirlenmesi, miktarinin ve isletilecegi kullanabilecek —
bilgilendirme tiirtiniin yontemleri taraflari beli g
. . . . - z elirlemesi
yapilmasi ve belirlenmesi belirlemesi belirlemesi
basvuru

Sekil 3.2: Para vakfi fonu yonetimin parayui isleyis siireci

Kurucunun Vakiftan borg o
belirledigi lf;gﬁﬁ?&g Borg verilecek Isletlllen palr_a_d an
Vakaf sartlar kurumlarin borg gelen gern
yonetiminin dogrultusunda bulunan taraflar oncesinde ilgili masraf
aray1 aranin R mcunun aragtirllmasi ve e Vgl
paray  paranin_ belirledigi $ ¢ikarildiktan
devralmasi isletilecegi artlardaki borg sonrasinda sonra net Karmn
yontem ile ilgili Stara flarn denetlenmesi e
fona aktarilmasi eslestitilmesi
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Sekil 3.3: Para vakfi fonundan elde edilen gelirin dagitilmasi

Kurucunun
belirledigi
Vakfin yardim Vakfin yardim Vakflln basvuru sartlar ile ilgili Vakfi lirini
talebi talebi olmadan yardim axin geurinimn
basvurularmi basvurularmi antlacac s taleplerinin leiliamaca
= ] g yardimlari tespit tahsisi
almas1 degerlendirmesi etmesi yahut
tespitlerinin
eslestirilmesi

Para vakiflarinin en 6nemli fonksiyonu, gayrimenkul vakiflarda oldugu gibi hayir
hizmetlerinin siirekliligini saglamaktir. Bu vakiflar sayesinde vakfedilen paranin
sadece geliri vakfin gayesi dogrultusunda kullanilacaktir. Dolayist ile anaparanin ve
vakfin devamlilig1 esas alinmustir. Para vakfi kurulurken; vakfedilen paranin miktari,
paranin isletilmesinin talep edildigi yontem, vakfin gelirlerinin hangi hayir
hizmetlerine ayrilacagi gibi bilgiler net bir sekilde alinacaktir. Bu sayede hukuki olarak

da vakfin kurulmasini saglayacak prosediir yerine getirilmis olacaktir.

a) Para Vakfi Bagis Formu

Para vakfi bagis formu, parasinin gelirinden kendi talep ettigi amaglar ve yontemler
dogrultusunda isleyecek anaparayi vakfeden hayirseverler tarafindan doldurulur. Bu
form Tirkiye’de kurulacak vakiflarin tagimasi gereken sartlara uygun olarak
vakfedilen miktarin, vakfin gayesinin, usul ve yontemlerin agikca belirtildigi bir
ozellik tasimaktadir. Resim 3.1°de 6rnek bir para vakfi fonu bagis formu taslag

bulunmaktadir.
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Resim 3.1: Ornek para vakfi fonu bagis formu taslag

Para Vakfi Bagis Formu
VAKFEDEN iLE iLGiLi BILGILER
T.C. Kimlik No:
Adi - Soyadi:
Dogum Tarihi:
Dogum Yeri:

Fotografl
(Sart degildir)

VAKIF iLE iLGIiLi BILGILER
Vakfedilen Miktar:

Vakfedilen Paranmn Cinsi: | | TL [ |USD | | EURO | | GBP

Talep Edilen Yontem (%):

Murabaha Mudarebe Musareke Icare Kisit Yok
Yiizde: Yiizde: Yiizde: Yiizde: Yiizde:
Fondan Yararlanabilecek Taraflar (%):

Bireysel Miisteriler Ozel Sektor Kamu Sektorii Kisit Yok
Yiizde: Yiizde: Yiizde: Yiizde:

Vakfin Amaci (%):

Egitim Dini Hizmetler Yoksullukla Miicadele Diger Hizmetler
Burs: Cami/Mescit: Gida: Restorasyon:

Okul: Kur’an Kursu: Esya: Altyapr:

Universite Yurt: Agevi: Aile ve Sosyal Politikalar
Kiitiiphane: Kisit Yok: Mubhacirler: Bakanhg:
Laboratuvar: Kisit Yok: Kisit Yok:

Yurt:

Kisit Yok:

Bilgilendirme:

1. Vakfeden ile ilgili bilgiler bagiseinin bilgileridir. Buraya paray: vakfeden Kisinin kimlik bilgileri yazilmahdir. Bu biliim sahsen
doldurulabilecegi gibi vekilet yahut vasiyet geregi de doldurulabilir.
2. Vakfedilen miktar, nakit olarak vakif icin konulan sermayeyi ifade eder. Eger yasal zorunlu bir kesinti yoksa bu para oldugu
gibi vakif sermayesi olarak degerlendirilir.
3. Para vakfi dort para biriminde bafis kabul eder. Fakat Tiirk Lirasi haricindeki diger para birimleri, vakfeden aksini talep
etmedigi siirece vakfedildikten sonra Tiirk Lirasina cevrilerek islem yapihr.
4. Vakfedilen para dért temel Islaimi/faizsiz finans yontemi ile degerlendirilir.
Murabaha: Mahin maliyetinin miigteriye bildirilmesi ve iizerine kiir eklenerek satilmasidir,
Mudarebe: Bir taraftan sermaye, diger taraftan igletme olmak iizere olusturulan emek-sermaye ortakhgm ifade eder.
Musareke: Mudarebeye benzer, her iki tarafin da sermayeye katildifi ortakhk tipidir,
icare: Kiralama, menfaat satisicir.
S. Yiizdeler paramn ne Kadarmin hangi yontem ile igletilecegini anlamak i¢indir. Anaparasint Korumak isteyen vakiflar igin
murabaha ve icare yonteminde zorunlu olarak belirli bir oran secilebilir.
6. Fondan yararlanabilecek taraflar, vakiftan bor¢ kullanabilecek Kisi ve kurumlar: ifade eder.
7. Yiizdeler vakif sermayesinden kullandirilacak paranmn ne kadarimin kimlere verileceZini ifade eder.
8. Vakfin amaci bagh@ altinda dirt temel amag belirtilmistir. Egitim bash@ altindaki burs dogrudan @rencilere verilecek burslar:
ifade etmektedir. Diger maddeler ise gerek insa gerekse ihtiyag bazh yardimlar ifade eder. Dini hizmetler baghg altindaki
maddeler inga ve ihtiyaclara yoneliktir. Yoksullukla Miicadele bashi altindaki maddeler dogrudan yardimlar ifade etmektedir.
Diger Hizmetler bashg ise cesme ve vakif yonetiminin gerekli gordiigii diger eserlerin restorasyonu, ihtiyag sahibi yerlesim

yerlerinin altyap: finansmanini icerir. Diger Hizmetler bagh@: altindaki Kisit Yok bashg ise yetkinin t: vakif ydneti
birakildigi oram ifade etmektedir.
9. Vakfedilen paradan vakfetme isl in gercekley iyle vakfedenin tasarrufu t vakif yb gecer.

10. Vakaf yonetimi vakfedilen paray: vakfedenin belirledigi yartlar alunda yonetmek zorundadir.
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3.1.1.2. Para Vakiflarinin Tiirkiye’de Uygulanabilirligi

Para vakiflari, Osmanlilarin IslAm medeniyetine yapmis oldugu en énemli katkilardan
birisidir. Bu agidan Tiirkiye, para vakiflarinin varisi konumundadir. Ser‘iyye ve Evkaf
Vekaleti olarak 2 Mayis 1920 tarihinde kurulan Vakiflar Genel Miidiirliigii, 3 Mart
1924 tarihinde Bagbakanlik’a baglanmistir. Gayrimenkul vakiflar ve bu vakiflarin
ayakta kalmasini sagladigi yapilar Vakiflar Genel Miidiirliigii’ne devredilmistir. Para
vakiflarinin sermayesi ise 1954 tarihinde kurulan Vakifbank’in sermayesini
olusturmustur. Bu banka konvansiyonel sisteme gore islemler yapan faizli bir banka
olarak kurulmustur. Vakifbank ile ilgili olarak 24.12.2017 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 696 sayilt Kanun Hiikmiinde Kararname ile Vakiflar Genel
Midiirliigi’niin hisseleri Hazine Miistesarligi’na devredilmistir. 2015 yilinda ise
katilim bankacilig1 prensipleri ile faaliyet siirdiiren ve sermayesinin tamami Vakiflar
Genel Midiirliigli, Bayezid Han-1 Sani (II. Bayezid), Mahmut Han-1 Evvel Bin
Mustafa Han (I. Mahmut), Mahmut Han-1 Sani Bin Abdulhamit Han-Evvel (I
Mahmut) ve Murat Paga Bin Abdusselam (Murat Pasa) vakiflarina ait Vakif Katilim
Bankasi kurulmustur. Vakif Katilim, faizsiz bankacilik islemleri yapmaktadir (Vakif
Katilim Internet Sayfasi). Anlasilacag: lizere Tiirkiye’de su anda faaliyet siirdiiren para
vakfi bulunmamaktadir. Bunun yaninda sermayesi Vakiflar Genel Miidirliigii ve
cesitli vakiflarca saglanan Vakif Katilim banka statiisiine sahiptir ve para vakfindan

ziyade bankacilik amaglar1 dogrultusunda faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Para vakfi kurulusu Tirk Medeni Kanunu, Vakiflar Kanunu ve Vakiflar
Y o6netmeligi’nin yaninda diger ilgili mevzuatlara baglidir. Diger tiim vakiflar gibi para
vakfinin da amaci, hukuka uygun olmalidir. Bunun yaninda ama¢ net sekilde
belirlenerek anlagilabilir olmali ve siireklilik ilkesini saglamalidir. Bu amagcla
hayirseverlerin vakfedecekleri paralar ile ilgili olarak dolduracaklar1 para vakfi bagis
formu kesin ve net ifadeler icerecegi i¢cin bu bagislanan paranin oransal olarak ne
kadarinin hangi hayir hizmeti i¢in vakfedildigi anlagilabilecektir. Bunun yaninda ilk
kurulacak vakif, Vakiflar Genel Mudiirliigi ve diger ilgili kurumlar ile ilgili muhatap
pozisyonda olacak ve hayirseverler paray1 vakfederken bu vakfin yonetimini miitevelli
kildiklar1 i¢in hukuki acidan hicbir sekilde mesul olmayacaklardir. Kurulacak ilk

vakfin amaglari, genel ve kapsayict olarak diizenlenmeli ve vakfin faaliyet alanlarini
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kisitlayict herhangi bir madde olmamalidir. Obiir taraftan eger yeni bir yonetmelik ile
bu vakfa sadece aracilik 6zelligi verilirse bireylerin bagislayacagi paralar ile tiim
hayirseverler kendi para vakiflarini da kurabilirler. Ik asamada islem maliyetlerinin
azaltilmasi i¢in para vakiflarinin gelirlerini toplayacak, diizenleyecek ve dagitacak tek
bir vakif olmasi 6nerilmistir. Bu vakif Tiirkiye’deki ilgili kanun ve mevzuatlara tabi

olacag i¢in igletimi 6niinde herhangi bir engel ve sorun bulunmamaktadir.

a) Hukuki Durum, Avantajlar ve Engeller

Fon toplama yetkisi almak, vakfin karsilasacagi en temel engellerden birisi olarak
goriilebilir. Bu hukuki durumlar iki tiirlii gergeklesebilir. Bunun ilki fon toplarken
yasanan hukuki sorunlar digeri ise bor¢ kullandirilan kisiler ile yasanabilecek
sorunlardir. Ornegin geleneksel bankacilik sisteminin hukuki agidan borg temelli
olmasi, bankadan borg¢/kredi kullananlar ile banka arasinda ortaya ¢ikan sorunlarin
hukuki olarak ¢oziilmesini gerektirmektedir. Bu sebeple bankalarin faaliyetlerine
devam etmesi ve sistemin saglikli bir isleyise sahip olmasi i¢in bankadan kullanilan
bor¢ ve kredilerin geri doniislinii saglayacak saglam bir hukuki zemin olusturmak
gerekmigtir. Bu sayede bankalar alacaklarini borglulardan tahsil etmeye hak sahibi

olmus ve bankanin alacaklari teminat altina alinmistir (Giil A. R., 2005, s. 45).

Para vakfinin yasayabilecegi bu tiir sorunlarin ¢oziilmesi i¢in katilim bankalarinin alt
yapisi kullanilabilir. Bu sayede hukuki sorunlar katilim bankas1 ve bor¢ kullanan kisi
arasinda mahkemeler yolu ile ¢oziilebilecektir. Bunun yaninda bu vakfin fonlarinin
katilim bankacilig1 araciligi ile degerlendirilmesi, alacaklari hukuk ile teminat altina
aliman bankalarin bu hakkini kullanabilmesinin Oniinii agacaktir. Bu a¢idan para
vakiflar1 i¢in yeni bir yasal diizenlemeye ilk asamada bir gereklilik kalmamaktadir.
Sonraki donemlerde eger para vakiflari topladigi fonlar1 kendileri kullanmak isterse

bu asamada ek bir diizenlemeye ihtiya¢ duyulabilir.

Para vakiflari, bankalardan farkli olarak hukuki agidan sadece tek taraf ile hukuki iliski
kurarlar. Bankalarda hem fon saglayan hem fonu kullanan taraflar banka ile hukuki
meselelerde taraf olabilirken, para vakiflarinda fon saglayan yani para bagislayan

tarafin ilgili paradan sahsi i¢in herhangi bir beklentisi olmadigindan 6tiirii paray1
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vakfeden kisi hukuki bir taraf olmaktan ¢ikmaktadir. Para vakfinin hukuki olarak sorun
yasayabilecegi taraf, vakfin fonlarim1 kullanarak geri 6deme yapmayan borgclular
olacaktir. Fakat bu asamada katilim bankalar1 kullanilacagi i¢in bu tiir hukuki sorunlar

da asilmis olacaktir.

Para vakiflarinin altyapisini kullanacagi ve bu sayede isletme maliyetlerini azaltacagi
katilim bankalar1 ise diger bir hukuki taraftir. Ciinkii para vakiflar1 topladiklar1 fonlar
katilim bankacilig1 biinyesinde kendi belirleyecekleri Islami usul ve ydntemler ile
yapacaktir. Dolayis1 ile tam anlamiyla olmasa da banka ile aralarinda bir banka-
miisteri iligkisi dogacaktir. Bu asamada, fonun niteligi agisindan katilim bankalari ile
para vakfi arasinda 6zel sozlesme yapilacagi icin bu sézlesmenin diizenlenmesi ve
islerlik kazandiginda ortaya ¢ikan sorunlar ve giincelleme ihtiyaclari de diger hukuki

sorunlar arasinda sayilabilir.

b) Iktisadi Durum, Avantajlar ve Riskler

Insanlar hayir olarak para yardiminda bulunurken bu yardimi bizzat kendileri yapmak
isteyecekleri gibi bu yardimi araci kurumlar ile yapmak da isteyebilirler. Genel olarak
yapilan bagislar ve yardimlar direkt olarak yardimin toplandigi amag¢ dogrultusunda
harcanmaktadir. Para vakiflarinda ise belirli amaglar dogrultusunda vakfedilmis
paranin bizatihi kendisi degil geliri vakfin amacglar1 dogrultusunda harcanacaktir.
Buradaki amag yardimlarin stirekliligini saglamaktir. Bu asamada ortaya ¢ikacak ilk
iktisadi risk, elde edilecek gelirin beklenen getiriden az olmast durumudur. Ciinkii
dagitilacak gelir, vakfedilen paraya yillik enflasyon katildiktan sonra elde kalan miktar
olacaktir. Elde edilen gelir enflasyondan biraz fazla oldugunda ¢ok az gelir dagitilacagi
gibi enflasyondan az gelir elde edildiginde dagitilacak herhangi bir miktar olmayabilir.
Dolayisi ile isletilecek paranin en azindan bir kisminin anaparay1 koruyacak sekilde
murabaha ve icare gibi riski nispeten mudarebe ve musarekeye gore daha diisiik olan

yontemler ile isletilmesi bir ¢6zlim olabilmektedir.

Para vakiflarinin fon toplamasi ile ilgili bir diger iktisadi risk, ekonomik daralma
donemlerinde ortaya ¢ikacaktir. Bu riskler sadece para vakiflari ile ilgili degil, aslinda

tim finansal ve iktisadi kuruluslarin ve ozel sektoriin hatta kamunun yasadigi
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sorunlardir. Bagis miktarlarinda yasanabilecek diisiis, daha cok reel sektore yonelik is
ortakliklar1 kurulacagi icin para gelirlerinde yasanacak azalma ve geri doniislerde

yasanabilecek sikintilar bu sorunlardan baslicalaridir.

Insanlarin ekonomik kriz dénemlerinde gelirlerinde yasanan diisiisten otiirii
tasarruflarinin  azaldigi aciktir. Bu durum insanlarin yapacaklari bagislarin da
azalacagmin bir gostergesidir. Ekonomik kriz donemlerinde para vakiflarinin fonlari
yeni bagislar azalacagi icin mevcut fonlar etkin kullanilmaya c¢aligilacaktir. Para
vakiflarinda kullanilacak bazi yontemler emek-sermaye ortakligi bazli olacagi i¢in bu
ortakliklarda alinacak gelirler uzun vadelidir. Yani bu gelirler dnceden ortak olunmus
is neticesinde elde edilecek gelirler olacaktir. Bunun yaninda hali hazirda devam eden
islere yapilan ortakliklar daimi gelir saglayabilecektir. Bu yiizden para vakiflari
fonunun sahip oldugu bir diger avantaj, bankalara gore daha esnek bir isletim yapisina
sahip olmalaridir. Katilim bankalari, kendilerine para yatiran birikim sahiplerine kar
payt dagitirlar. Bunun yaninda katilim bankalari miisterilerinin her an bankada
bulunan paralarint ¢ekme durumu oldugu icin vade riskine girmemek ve garanti
gelirler elde etmek isterler ve genellikle murabaha yontemini kullanirlar. Oysa para
vakiflarina bagis yapan hayirseverlerin bagisladiklar1 paralardan herhangi sahsi bir
gelir beklentileri bulunmamaktadir. Dolayisi ile fonun, sermaye saglayanlara karsi
yikiimliliigi vakfedilen paranin, vakfedenin koymus oldugu sartlar ¢ercevesinde
harcanmasidir. Dolayisi ile siirekli ve diizenli gelir getiren murabaha yontemi yerine
is bazl ortakliklar olan mudarebe ve musareke sozlesmeleri ile yatirim yapma
konusunda daha esnektirler. Para vakiflarinin bu sekilde kullanilmasi sonucu
giinimiizde katilim bankalarina yonelik elestirilerin basinda gelen kullandiklar:
yontemlerde genellikle murabahayr yani en risksiz yontemi se¢meleri nispeten
mudarebe ve musareke uygulamalarinin kullaniminin artmasiyla dengelenebilir. Para
vakiflarinda biriken fonlarin ticaret ve iiretimi finanse eden 6zelliginden Otiirii bu
fonlar sadece finansal sektorii degil reel sektorii de biiyiitecek bir nitelik tagimaktadir.
Ayrica katilm bankalarindaki gibi vade riski kaygilar1 da Para Vakfi Fonu’nda

bulunmamaktadir.
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Nakit temelli olmasindan &tiirii Para Vakfi Fonu, esneklik basta olmak {izere ¢esitli
avantajlara sahiptir. Cok diisiik miktarlarda bagis yapilabilmesi de c¢ok sayida
hayirsever Miisllimanin Para Vakfi Fonu’na katkida bulunmasini kolaylagtirmaktadir.
Para Vakfi fonu sayesinde ¢ok ufak yardimlar yahut atil kaynaklar dahi ekonominin
gelistirilmesi icin kullanilabilecektir. Ayrica nakit yardim sikintisi ¢eken sosyal
kurumlarin desteklenmesi da para vakiflarinin hayir temelli isleyislerinin bir diger

sonucudur (Osman, Htay, & Muhammad, 2012).

3.1.1.3. Diinyada Para Vakfi Uygulama Ornekleri

Para vakiflar1 glinlimiizde ¢ok yaygin olmayan kurumlardir. Fakat 6zellikle Uzak
Dogu Asya tlilkelerinde Miisliimanlar arasinda giincel para vakfi uygulamalarina
rastlamaktayi1z. Bu vakiflar gelisen bilgi teknolojileri ile internet iizerinden dahi bagis
alabilen dinamik kurumlardir. Bunun yaninda teknolojiye ac¢iklik ayni zamanda
seffafligi da beraberinde getirmektedir. Gelismis bilgi teknolojilerine entegre
olabilmis bu vakiflar islem maliyetlerini de bu sayede diisiirmeyi basarmistir. Bu

boliimde diinyadaki para vakfi uygulamalari incelenecektir.

Malezya’da vakif yonetimi cesitli yasa ve diizenlemeler ile Devlet islami Din Konseyi
tarafindan belirlenmektedir. Niifusu 30 milyonun {izerinde olan Malezya’nin %61,3’i
yani 20 milyona yakini Miisliimanlardan olusmaktadir. Islami bankacilik ve finans
konusunda merkez iilkelerden birisi olmasi agisindan degerlendirildiginde para
vakiflar1 konusunda Malezya’nin 6nemli bir potansiyeli vardir. Malezya’da ilk para
vakfi 1957 yilinda Perak Islam Devleti Din Konseyi tarafindan kurulmustur.
Halihazirda para vakiflari i¢in bazi sehirlerde tanitimlar ve pazarlama yapilmaktadir.
Bu gelismelere ragmen Malezya’da para vakiflarinin bilinirligi azdir. Her eyalette ayr1
bir Devlet Islami Din Konseyi bulunmakta olup dokuz eyaletin yedisinde para
vakiflarinin kurulmasi desteklenmektedir. Bunlarin igerisinde en fazla niifusa sahip
olan Selangor da vardir. Malezya’da kurulan para vakiflarindan birisi 2008 yilinda
kurulmus olan ve vakif fonlarinin birikimine ve mobilizasyonuna odaklanan Yayasan

Wakaf Malaysia’dir (YWM)'2. Bu vakfin kurulmasinin ardindaki neden, tiyeler

' Detayli bilgi igin Yayasan Wakaf Malaysia resmi internet  sitesi
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arasindaki farkindaligin ve nakit kaynagi fonu gelisiminin potansiyelinin bilinmesidir.
Toplanan fon, YWM yonetimi altinda kalic1 bir varliga aktarilmadan 6nce toplanacak,
boylece yardimlar, tekrar tekrar Miisliimanlarin faydasina sunulacaktir. Bu vakfin
temel amaclar1 ise (1) iimmet igin bir vakif fonu olusturmak, (2) Islami Din Konseyi
ve liniversiteler ile is birligi yoluyla vakif fonksiyonlarin1 gelistirmek, (3) ekonomik
kalkinma amaci ile kullanmak {izere daha fazla fon iiretmek igin islami (ser‘i) kurallara
uygun yatirimlar yapmak, (4) yoksullar i¢in burs gibi yardim programlari ytiriitmek,
(5) konferanslar ve makaleler yoluyla tanitim ve yayimn faaliyetleri yapmak olarak
siralanabilir. Vakif, bazi bankalar ile koordinasyon i¢inde ¢alisarak maaglardan kesinti
sureti ile vakfa kaynak aktarmaktadir. Vakif ayn1 zamanda vakif enstriimanlarinin
gelistirilmesine ve g¢esitlenmesine de odaklanmaktadir. Malezya’dan bir diger 6rnek
para vakfi ise 2005 yilinda Majlis Agama Islam Selangor (MAIS) tarafindan kurulup
yonetilen Perbadanan Wakaf Selangor (PBW)’dir"”. Bu para vakiflarmm yanimda
Islami Din Konseylerinin kurdugu baska para vakiflar1 da mevcuttur. Bu vakiflar genel
olarak incelendiginde islami yontemler ile degerlendirilmeye 6zen gdsterilmesinden
otiirii Islami konseyler tarafindan kurulup yonetilmeleri 6ne ¢ikmaktadir. Ayrica
Islami bankaciligin gelismesinden dolay1 bagislarin toplanmasinin kolay olmasi da
Malezya’da para vakiflarinin isleyisinde islem maliyetlerini oldukg¢a diistirmektedir.
Devletin vakif fonlarma katkida bulunanlara vergi indirimleri sunmasi, para
vakiflarina para yatirilmasi konusunda insanlar1 tesvik ettigini ve devletin bu konudaki
destegini gostermektedir. Ayrica bazi bolgelerde hisse senetleri veya ortaklik senetleri
ile de para vakiflarina bagis yapilabilmektedir (Osman, Htay, & Muhammad, 2012).
Malezya’da daha ¢ok zekat ve hac organizasyonu ile ilgilenen Zakat & Hji JAWHAR)
biinyesinde bir para vakfi da bulunmaktadir. Jabatan Waqaf, Malezya’da nakit para
temelli calisan diger bir vakiftir. Tiim bu vakiflarin isleyisleri i¢in kendilerine 6zgii
kurallar1 ve igerikleri vardir. Malezya’daki para vakiflart ayrica cesitli 6zel sektor

girigsimlerine de tesebbiis etmislerdir. Turizm sektorii (oteller) ve saglik sektori

https://www.ywm.gov.my/home incelenebilir.

" Detayll bilgi i¢in Perbadanan Wakaf Selangor resmi internet  sitesi

http://www.wakafselangor.gov.my incelenebilir.
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(hastaneler) bu girisimlerden bazilaridir. Bu vakiflar internet {izerinden dahi bagis

kabul edebilmekte yahut maagtan kesinti yaparak da fon toplayabilmektedir.

Singapur’daki para vakiflari laik sistemdeki diizenlemeler ile yonetilmektedir. Bu
acidan degerlendirildiginde Tirkiye i¢in en azindan hukuki olarak Singapur’daki
diizenlemelerin incelenmesi gerektigi aciktir. Singapur Islimi Din Konseyi her yil
iilkedeki Miisliiman niifustan belirli bir para toplamaktadir. Buradaki para vakfi sosyal
giivenlik sistemi gibi isledigi i¢in katilim zorunludur. Bu sebeple bu model zorunlu
para vakfi modeli olarak da bilinmektedir. Singapur’da bor¢ verilen menkul
kiymetlerden elde edilen gelirler haricinde bagisciya vergi tesviki verilmemesine
ragmen, nakit tahsilati miktar1 oldukca fazladir (Osman, Htay, & Muhammad, 2012).
Ornegin para vakiflarindan birini ydneten Majlis Ugama Islam Singapura (MUIS),

iilke genelinde 22 caminin ingaatin1 gergeklestirmistir.

Diinyadaki en fazla Miisliiman niifusa sahip Endonezya’da para vakiflari i¢in ciddi bir
potansiyel vardir. 2004 yilindan bugiine para vakiflar1 Endonezya’da
uygulanmaktadir. Bu tarihten itibaren para vakiflar1 yasal bir diizeye alinmistir.
2004’ten sonra Endonezya’da bir¢ok para vakfi kurulmus olup giiniimiizde de faaliyet
gostermektedir. Endonezya vakif mevduatlari, Center for Justice and Caring for
Ummah, Caring for Ummah Daarut Tauhid ve Dompet Dhuafa’nin altinda kurulmusg
Tabung Waqf Indonesia bu para vakiflarindan belli basli olanlaridir (Osman, Htay, &
Muhammad, 2012). Para vakiflarinin ¢ogu 2004°teki yasal diizenlemeden sonra
faaliyete gegmesine ragmen hizla yayginlasmistir. Tabung Waqf Indonesia’nin
gelirleri, yoksulluk ile miicadele programlari, {icretsiz saglik hizmetleri, egitim ve
girigimcilik  gelistirme programlar1 dahil olmak {izere ¢esitli girisimler igin

kullanilmaktadir.

3.1.2. Hac Fonu Onerisi
Islam dininin 5 temel sartindan birisi Hac ibadetidir. Hac belirli bir zamanda usuliine
uygun olarak ihrama girildikten sonra Arafat’ta vakfe yapmak, Kabe’yi tavaf etmek

ve diger bazi dini gorevleri yerine getirmek suretiyle yapilan bir ibadettir. Hem mal
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hem de beden ile yapilan bir ibadet olan Hac, imkanlar1 olan her Miisliman’in

omriinde bir defa yapmasi gereken farz bir ibadettir.

Her yil milyonlarca kisinin Hac gorevini yerine getirmek i¢in hareket etmesi ve bu
vesile ile olugan ekonomik hareketlilik 6zellikle finans kurumlarinin da ilgisini
cekmektedir. Konuya ibadet kismindan ziyade kar odagiyla yanasan bu kurumlar inang
turizminin potansiyelini gdrmiistiir. Diinya Turizm Orgiitii verilerine gore her yil
yaklasik 300 milyon kisinin inang turizmi yaptig1 ve bu kisilerin yaptig1 harcamalarin
da 20 milyar Dolar gibi biiyiik bir meblaga tekabiil ettigini goriilmektedir. Bu turizm
kapsaminda seyahatler biiyiik 6l¢iide Avrupa kitasina yapilmaktadir (Tala & Padurean,
2008).

3.1.2.1. Hac Fonunun Gerekg¢esi

Her y1l Hac ibadetini yapan Miisliman sayist 2 milyon civarindadir. Kébe ve
cevresinde yapilan diizenlemeler ile bu sayinin 2020’ye kadar daha da artmasi
ongoriilmektedir. Ayni sekilde yil boyu devam eden umre ziyaretleri de 5 milyon
civarindadir. Bu ziyaretlerin yaklagik ylizde 8’i Tiirkiye’den yapilmaktadir. Hac ve
umreden saglanan gelir her ne kadar Suudi Arabistan GSYIH’sinin yiizde 3’iinii

olustursa da devlet gelirlerinin yiizde 20’sine tekabiil etmektedir'®.

Her yil ortalama 500.000 kisi Tiirkiye’den Suudi Arabistan’a Hac ve Umre gorevlerini
yerine getirmek iizere gitmektedir. 2018 yilinda ilk kez kayit yaptiran 316.857 kisiyle
haci aday1 sayis1 Tiirkiye’de 2.120.967’ye ulasmistir. Gerek maddi birikimlerin
yetersizligi gerek caligsma sartlari gibi hususlardan 6tiirli haci adaylarinin yiizde 40’tan
fazlas1 bu ibadeti 65 yasindan sonra yerine getirebilmektedir. 2017 yilinda Suudi
Arabistan ile yapilan Hac protokolii neticesinde Tiirkiye’ye verilen kontenjan 80.000

olmustur.

Veriler https://www.statista.com/statistics/617696/saudi-arabia-total-hajj-pilgrims/

adresinden alinmistir.
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Insanlarin Hac ve Umre vazifelerini yerine getirebilmeleri icin belirli bir tasarrufa
sahip olmalar1 gerekmektedir. Haccin hem beden hem mal ile yapilan bir ibadet olmasi
ve bu ibadeti yerine getirecek kisilerde belirli bir zenginlige sahip olmasi
gerektiginden hareketle bireylerin tasarruflarinin artmas1 Hac ve Umre ibadetini yerine

getirenlerin sayisini artiracaktir.

2017 yil1 i¢in en diisiik Hac ticreti oda tercihli konaklamada 4 kisilik oda i¢in kisi bas1
Diyanet Isleri Baskanlig1 tarafindan 12.250,00 TL (yaklasik 3500 Dolar) olarak
belirlenmisti. Otel tercihli konaklamada bu {icret en yiiksek 30.750,00 olarak
aciklanmistir. 2018 yilinda ise oda tercihli konaklama en diisiik yaklasik 15.500,00 TL
ve otel tercihli en yiiksek 41.000,00 TL olarak belirlenmistir. Bunun haricinde Suudi
Arabistan’in finanse ettigi diisiik maliyetli Hac programi vardir fakat bundan diinyada

faydalanan sayis1 oldukca diigiik miktardadir.

Trend diinyadan her yi1l Hac ve Umre i¢in Suudi Arabistan’a gelenlerin sayisinin
arttigin1 gostermektedir. Ayni sekilde Tiirkiye i¢in de her y1l Hac ve Umre vazifelerini
ifa etmek i¢in Suudi Arabistan’a gidenlerin sayist da artmaktadir. Bunun yaninda
diinyadaki Miisliiman niifus artis1 da Hac ve Umre i¢in Suudi Arabistan’a gidenlerin
sayisini artirmaktadir. Dolayist ile burada ¢ok ciddi bir potansiyel olusmaktadir.
Iktisadi olarak Miisliiman iilkelerinin gelismesi ve demografik agidan Miisliiman
niifusun artmasi Hac ve Umre seyahatleri konusunda giderek artan bir ekonomik

bliytikliigii gostermektedir.

3.1.2.2. Hac Fonunun Ekonomik Alt Yapisi

Faizsiz fonlarin mevcut biiylimesi ve biiylime potansiyeli calisma kapsaminda 6nerilen
Hac fonunun temel gerekcelerinden birisini olusturacaktir. Son 5 yil i¢in faizsiz
fonlarin biiyiime orani yiizde 9,55 civarindadir. Bu fonlarin en biiytikleri Suudi
Arabistan ve Malezya’da faaliyet gostermektedir. Bu fonlarin en biiyiik yatirim araci
ise Sukuk olmustur. Sukuk piyasasinda en biiyiik ihrag¢i lilke Malezya’dir. Tiirkiye
ise bu siralamada 6. olmasina ragmen hizli biiytime ile ciddi bir potansiyeli vardir.
Sukuk ihraglarinin yiizde 81’1 devletler tarafindan yahut devlet tarafindan desteklenen

kurumlar tarafindan yapilirken sadece yiizde 19°u 06zel sirketler tarafindan
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yapilmaktadir. Dolayist ile Sukuk riski diisiik bir yatirim aract olarak
degerlendirilmektedir. Tirkiye ilk Sukuk ihracinit 03.10.2002 tarihinde 2 yil vadeli
olarak gerceklestirmistir. 2015 yilinda toplam 3,4 milyar TL, 2016 yilinda ise toplam
5,2 milyar TL Sukuk ihrac1 yapilmistir. Ozel sektér anlaminda ise bu rakam 4 milyar
TL civarindadir. Sukukun yaninda Katilim Fonlarinda da Tiirkiye i¢in 6nemli bir
biliylime vardir. Tiirkiye’de ilk Katilim Fonu 2005 yilinda “Dow Jones Islamic Market
Turkey A Tipi Borsa Yatirim Fonu” ismiyle ¢ikarilmistir. ilk Katilim Emeklilik Fonu
ise 2010 yilinda ihrag¢ edilmistir. Tiirkiye’de katilim fonlarin1 agirlikli olarak (%43)
Hazine tarafindan ihra¢ edilen Sukuklardan olusmaktadir. Ozel Sektdr Sukuklari
(%32) ikinci sirada, hisse senetleri (%17) ise lgiincii siradadir. Katilim fonlari
Hazine’ye kaynak saglamakta ve Hazine’ nin finansman maliyetlerini diistirmektedir.
Ozetle Hac Fonu, faizsiz finans prensipleri ile hareket edecek ve faizsiz finans
sektoriinlin  Tiirkiye’deki biytikliigiinii artiracaktir. Finans sektoriindeki rekabeti
artirarak devletin finansman alternatiflerini artirmasi da 6nemli bir husustur (Khan &

Porzio, 2010; Alpaslan & Kudun, 2016)

3.1.2.3. Hac Fonunun Amaci

Her yil Hac ibadetini yerine getirecek kisiler icin iilkelere niifuslar1 oraninda kota
ayrilmaktadir. Hac bolgesinin imkanlar1 dogrultusunda belirlenen bu kota 6zellikle
Tiirkiye gibi iilkeler i¢in talebi karsilamamaktadir. Bunun yaninda kura ile belirlenen
hact adaylart1 kura kendilerine ¢iktiginda bunu degerlendiremeseler haklar
ontimiizdeki senelere devrolmamakta ve yanmaktadir. Dolayist ile belirli bir tasarrufu
olmayanlara Hac kurasi ¢iktig1 takdirde bunun finansmani bu kisiler i¢in ¢ok zor
olmaktadir. Bu fonun oncelikli amaci bu kisilerin Hac ibadetlerinin yerine

getirilmesinin saglanmasidir.

Hac ibadetlerini yerine getirmek isteyenlerin orta-uzun vadede bu vazifelerini
gerceklestirmeyi amaglayan fonda, bireylerin belirlenmis vadelerde ve yillik tavsiye
edilen tutar Slgilistinde birikim yapmasi esastir. Bu birikimlerin igletilmesi ise helal
usul ve yontemlere gore yapilacaktir. Dolayist ile faizsiz alanlara yatirim yapacak

fonun getirisi de helal olacaktir.
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Yatirimcilarin gelirleri ve imkanlar1 dogrultusunda para toplayacak olan fon ayni
zamanda yatirim yahut 6deme tavsiyesinde de bulunacaktir. Bir nevi Katilim
Emeklilik Fonlar1 gibi fon toplayacak olan fonun anlagilacagi iizere temel hedefi Hac

finansmani olacaktir.

Fonun ikincil amaci ise kaynak toplama olarak Ozetlenebilir. Fon bireylerin
tasarruflarini toplayacagi i¢in 6onemli bir yatirim sermayesi olusturacak ve ekonomik

anlamda 6nemli bir islev gorecektir.

3.1.2.4. Hac Fonunun Yapisi ve Isleyisi

Fon Hac vazifesini yerine getirmek isteyen kisilerden yillik veya aylik diizeyde belirli
oranda nakit toplayacak ve bu biiyliyen fon kira sertifikalarinda, kamu veya 6zel sektor
faizsiz ortakliga dayali finansman araglarinda, TL yahut doviz cinsinden katilma
hesaplarinda ve diger faizsiz finans enstriimanlarina yatirnm yapacak ve gelir elde
edecektir. Dolayisi ile fona para yatiranlarin yatirmis olduklari para sabit kalmayacak

ve fonun yatirim getirisi oraninda artmis olacaktir.

Resmi otoritelerin ve ser‘i kurulun gézetimi altinda yatirimlarini yapacak fonun risk
yonetimi ayr1 yapilacaktir ve Onceden tespit edilmis risk seviyesinde yatirim
yapilacaktir. Bunun yaninda yatirilan para lizerinde yatirimcinin tasarruf hakki olacak
ve istedigi vakit birikimin tamamini ya da ihtiyaci1 kadarin1 paraya cevirecektir. Fon
katilimcisi, birikiminin getirisini siirekli takip edebilecektir. Fon paylari, Hac veya

Umre i¢in diizenli birikim yapmak isteyen kisilere satilacaktir.

Katilim Emeklilik sisteminde oldugu gibi fona kendi istegi ile ve kendi belirleyecegi
oranlarda katilabilecek olan yatirimeilar diizenli 6demeler ile tasarruf yapacaklardir.
Burada kurulacak fon devlet tarafindan yahut Katilim Bankalar1 tarafindan
yonetilebilir. Dolayisiyla alt yapt hazir olacag: i¢in islem maliyetleri de minimum
diizeyde olacaktir. Fonun muhasebe islemleri, fon fiyatinin belirlenmesi ve fon

paylarinin yatirimcilara dagitilmasi islemini de fon yonetimi yapacaktir.
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Fonun katilim paylarinin rahatlikla giinliik olarak alinip satilmasina olanak saglanmasi
likide ¢evrilme imkan1 verecegi icin bu imkanlar fona katilimi artiracaktir. Para birimi
olarak TL kullanilmasi ve fonun ydnetiminden dogacak maliyetler icin aylik
O0demelerin igerisinde bir tutar alinmasi uygundur. Fonun yOnetim iicreti ve
komisyonunun yaninda olusacak ekonomik biiyiikliik 6zellikle katilim bankalarini ve
faizsiz finans enstriimanlarina yatirirm yapmak isteyen finans kurumlarini bu alana

yonlendirecektir.

Asagidaki 1. senaryoda her yil 300.000 yeni Hac bagvurusu yapildigi ve bunlarin
sadece ylizde 25’inin aylik ortalama 250 TL ile fona katilim1 halinde 5 yilda olusacak
bir fon biiyiikliigli tahmininde bulunulmustur. Aylik ortalama 6deme tutari, 5 yil
sonunda fon getirisi ile yaklasik Diyanet Isleri Baskanhg: tarafindan belirlenen
minimum Hac {icreti dngoriilerek belirlenmistir. 2. senaryoda her y11 300.000 yeni Hac
basvurusu yapildig1 goz Oniine alinarak bunlarin yiizde 50’sinin yine aylik ortalama
250 TL ile fona katilimlar1 Ongdrilmiistiir. 3. senaryoda sadece her yil Hac
bagvurusunda bulunanlarin %25°1i degil; mevcutta kura sirasi bekleyen haci
adaylarinin %25’inin sisteme 5 yila dagitilarak bagvuracaklari diistiniilmiis ve aylik
ortalama 250 TL o6deme ile fona katilimlari hesaplanmistir. Senaryo 4 ise tez
kapsaminda yapilan anket baz alinmistir. Bu anket neticesinde Hac Fonu ile ilgili kisa
bilgilendirmeden sonra verilen yanitlar ¢cergevesinde fona katilirim diyenlerin yiizdesi
%39,8°dir (Hesaplamada bu oran %40 olarak kullanilmistir). Bu dogrultuda her yil
Hac bagvurusunda bulunan 300.000 kisinin %40’1 ve mevcutta kura siras1 bekleyen
aday sayisinin %40’ min 5 yila dagitilmasi ile toplam fon katilimer sayist yillara gore
tahmin edilmistir. 4. senaryoda da diger 3 senaryoda oldugu gibi aylik ortalama 250
TL ile fona katilim diisiiniilmiis ve hesaplama bu tutar {izerinden yapilmistir. Hac
kuras1 bekleyenlerin dahil edildigi senaryolar i¢in tiim senelerde hac kurasi

bekleyenlerin sayis1 2.000.000 olarak diistiniilmiistiir.
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Tablo 3:1: Hac fonu i¢in 5 yillik getiri eklenmeden fon toplama senaryolar

a) Senaryo 1
Yil Katilime Sayisi Tahmini Fon Biiyiikliigii (TL)
1. Yl 75.000 225.000.000
2.Y1l 150.000 450.000.000 + 1 yillik fon getirisi
3.Yl 225.000 675.000.000 + 2 yillik fon getirisi
4. Yl 300.000 900.000.000 + 3 yillik fon getirisi
5. Yl 375.000 1.125.000.000 + 4 yillik fon getirisi
b) Senaryo 2
Yil Katilime Sayisi Tahmini Fon Biiyiikliigii (TL)
1. Yl 150.000 450.000.000
2.Y1l 300.000 900.000.000 + 1 yillik fon getirisi
3.Yl 450.000 1.350.000.000 + 2 yillik fon getirisi
4. Yl 600.000 1.800.000.000 + 3 yillik fon getirisi
5. Y1l 750.000 2.250.000.000 + 4 y1llik fon getirisi
c) Senaryo 3
Yil Katilime Sayisi Tahmini Fon Biiyiikliigii (TL)
1. Yl 200.000 600.000.000
2.Y1l 275.000 825.000.000 + 1 yillik fon getirisi
3.Yl 350.000 1.050.000.000 + 2 yillik fon getirisi
4. Yl 425.000 1.275.000.000 + 3 yillik fon getirisi
5. Yl 500.000 1.500.000.000 + 4 yillik fon getirisi
d) Senaryo 4
Yil Katilime Sayisi Tahmini Fon Biiyiikliigii (TL)
1. Yl 280.000 840.000.000
2.Y1l 400.000 1.200.000.000 + 1 yillik fon getirisi
3.Yl 520.000 1.560.000.000 + 2 yillik fon getirisi
4. Yl 640.000 1.920.000.000 + 3 yillik fon getirisi
5. Yl 760.000 2.280.000.000 + 4 y1llik fon getirisi
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3.1.2.5. Hac Fonunda Katiimcilar i¢in Hesaplamalar

Hac fonunun temel amaci tasarruflart yetersiz katilimcilarin aylik belirli tutarlar
O0demesi ve bunun sonucunda yapacaklari birikim ile kendi Hac veya Umre
finansmanlarini saglamalaridir. Fon esnek olacagi i¢in her sene yapilacak fiyat artiglar

yahut kurdaki dalgalanmalar 6l¢iisiinde aylik 6denecek tutar revize edilebilecektir.

Yatirim siiresi ortasinda yani tam bir hac iicreti toplanmadig1 takdirde yatirimer kendisi
para ekleyebilecek yahut fazla oldugu takdirde fazla toplanan meblag: alabilecektir.
Ayrica parasi eksik oldugu takdirde kendi tamamlayamadigi tutar yine helal usul ve
yontemler ile (karz-1 hasen) katilimciya temin edilebilecektir. Tablo 3.2’de katilimcilar

icin 5 yillik ve 10 yillik 6rnek 6deme tablolar1 gosterilmektedir.

Tablo 3.2: Hac fonu icin katihmcilarin 6rnek 6deme tablolar:

5 Yil Aylik Odeme — 250 TL 10 Y1l Aylik Odeme — 125 TL
Hac Ucreti 12.250,00 TL Hac Ucreti 12.250,00 TL
(minimum)* (minimum)

Tahmini yilhik %10 Tahmini yillik %10

artis artis

Tahmini hac 19.728,75 TL Tahmini hac 31.773,35 TL
iicreti (5 yul ticreti (10 y1l

sonunda)** sonunda)

Fon vadesi Syl Fon vadesi 10 y1l
Ortalama Yilhk | %12 Ortalama Y1llik %12

Fon Getirisi*** Fon Getirisi

Ortalama Ayhk | %1 Ortalama Aylik %1

Fon Getirisi Fon Getirisi

* 2017 yil1 igin minimum iicret baz alinmstir.

** 2017 yilinda yasanan hizli kur yiikselisinden 6tiirtii bu durum Hac fiyatlarina da yansimis
olup, Hac ticreti en diisiik konaklamada yaklagik %20 oraninda artmistir. Daha 6nceki yillarda
ortalama %>5’lik artig oran1 diisiiniilerek artig orani tedbir orani yiiksek tutularak %10 olarak
belirlenmistir

*** Maliyetler (fon giderleri, yonetim ticreti, vergiler vb.) ¢iktiktan sonra ortalama olarak

hesaplanmistir.
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3.1.2.6. Hac Fonunun Getirileri

Hac fonunun temel amaci Hac veya Umre gorevini yerine getirmek isteyenlerin
finansman sikintisini agmalarini saglamaktir. Tasarruflar artirarak fon katilimeilarinin
birikim yapmasim saglayacak olan Hac Fonu ile Hac veya Umre’ye gitmek
isteyenlerin belirli vadede aylik 6demeler ile fonda paralar1 birikecek ve fonun
yatirimlari ile bu birikim artacaktir. Islim’da caiz/helal kabul edilen metotlara gére
faaliyet gosterecek ve yatirim yapacak fonun Tiirkiye’de katilim finansmani tabanini

da biiylitmesi beklenmektedir.

Fona giris ¢ikisin kolay olmasi ve fon paylarin her an likide ¢evrilebilecek olmasi
katilimi 6zendirecek hususlardan birisidir. Bu fon sayesinde Hac ve Umre adaylar
istekleri ve mali giicleriyle orantili sekilde tasarruflari ile hem kar edebilecekler hem
de giivenli bir sekilde birikim yapabilecektir. Fon sayesinde olusacak birikim helal
kabul edilen finans yontemlerine gore isletilecektir. Bireysel tasarruflart artiracak bu
fon devletin son donemdeki tasarruflari artirmaya yonelik politikalar1 ile de
ortismektedir. Bunun yaninda katilimci vefat ettiginde fondaki birikimi kariyla
beraber yasal varislerine dagitilabilir. Bunun yaninda Diyanet Isleri Baskanlig1 ile
anlagsma yapilarak 6len kisinin Hac kurasinda yer almaya devam etmesi saglanabilir
ve Olen kisiye Hac kurasi ¢iktiginda bu kisi vekaleten varisi bulundugu kisi adina Hac
ibadetini yerine getirebilir. Olen kisi yerine vekalet ile Hac ibadetinin yerine
getirilebilecegi hususunda Hz. Peygamber’in (AS) izni bulunmaktadir (Buhari,

Mubhsar ve Cezaii’s-Sayd: 33; Tirmizi, Hac: 85).

Fon konusunda mevcut bankacilik sisteminin alt yapisinin kullanilmas1 fonun isletim
maliyetlerini de azaltacaktir. Ayrica kamunun bu konuda tesvik edici olmasi fonun
giivenilir olarak degerlendirilmesini saglayacaktir. Fonun isleyisini iki ana boliime

ayirabilir. Ik béliim kayit-giris boliimii ikinci boliim ise fonun faaliyet boliimiidiir.
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Sekil 3.4: Hac fonuna giris siireci

Kendi mali imkanlari Fonda parasinin
Fona girmeye karar verme dogrultusunda aylik degerlenmesini istedigi
6deme belirleme metotlar1 belirleme

Sekil 3.5: Hac fonunun isleyisi

Elde edilen getiri ile

Biriken paranin faizsiz Fonun muhasebe
A o . . . beraber fon katilimcisinin
usul ve yontemlere gore islemleri, fon fiyati tespiti ekl "
A . < istedigi vakit parasini
isletilmesi ve fon paylarinin dagitimi

¢ekmesi

Gortildiigii tizere hem yatirimcilar hem de devlet agisindan 6nemli katkilar1 olacak Hac
fonu, kurada Hac i¢in segildiginde yahut istediginde Umre’ye gideceginde
katilimcilarin birikim yapmasia yardimci olacaktir. Aymi sekilde kiigtik tasarruf
sahipleri i¢in diizenli birikim yapma motivasyonu saglayacak ve katilimcilar fonun
biiytikliigiinden otiirii olusacak finansal avantajlardan da faydalanabileceklerdir.
Ozellikle getiri konusunda bireysel olarak ulasamayacaklar1 sermaye gelirine fonun
biiytikliik avantaji ile sahip olacaklardir. Devletin son donemdeki ekonomi politikalari
(faizsiz finansin desteklenmesi ve tasarrufu artici tedbirlerin uygulanmasi) ile ortiisen
Hac Fonu iilkede tasarruflarin artmasini ve artan tasarruflarin helal iiriinler ile menkul
kiymetlestirilmesini saglayacaktir. Dolayist ile faizsiz finansal {irtinlerin orani iilke
icerisinde artacaktir. Bunun yaninda bu fon biiyiidilkge Hazine’nin Islam’da helal
kabul edilen usuller ile finansman bulma kapasitesi ve ¢esitliligi artacaktir. Eger fon
devlet katilim bankalar1 altyapisi ile kurulursa olusacak karlarn bir kismi1 kamuya

aktarilmis olacaktir.
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3.1.2.7. Diinya’dan Hac Fonu Ornekleri

Hac fonunun diinyada basarili 6rnekleri vardir. Ekonomiye katki sunmak amaciyla
hacca gitmek i¢in sira bekleyen vatandaslarin birikimleri bu fonda toplanip
degerlendirilmektedir. Devletler tarafindan kurulup desteklenen hac fonlar1 oldugu

kadar 6zel yatirim fonlar1 da kurulmustur.

Devlet tarafindan desteklenen hac fonlarindan en bilinen ve meshur olan1 30 Eyliil
1963 yilinda Malezya’da kurulmus olan Tabung Haji (Lembaga Tabung Haji — TH)
fonudur. Fon temel olarak hacca gitmek isteyen haci adaylarmin birikimlerini islami
finans enstriimanlar1 ile degerlendirmektedir. 55 yillik tarihi ile oldukga biiyiiyen fon
tarim, bankacilik, bilgi teknolojileri, turizm, hizmet ve insaat sektorlerinde yatirimlar
yapmaktadir. En basta hac temelli kurulan fonun sonrasinda misyonu genislemistir.
Islam {immetinin ekonomisini giiclendirmek, yerel ve kiiresel anlamda stratejik
yatirimlar yaparak siirdiiriilebilir biiyiimeyi saglamak, yatirimcilarin fonlarini
yonetmek ve zenginlestirmek, daimi surette kaliteli hizmet sunmak, haci adaylarina
hac konusunda yardimei olmak ve islerini kolaylastirmak, rekabet¢i ve helal gelir
saglamak gibi amagclar fonun misyonu arasinda yer almaktadir. 1963 yilinda Malezya
hiikiimeti tarafindan kurulan TH, Islami modern finans kurumlarinin da énciilerinden
birisidir. 15 milyar dolar civarinda bir fonu yoneten ve 2016 yilinda 3 milyar dolarlik
bir kar acgiklayan TH, Malezyali Miisliimanlarin ekonomisini mevcut fonlarmi ve
kaynaklarini1 kullanarak sermayesini giiclendirmek i¢in c¢aba sarf etmektedir. TH,
Malezyali hacilara miikemmel ve memnun olacaklar1 Hac hizmetleri sunmaya
odaklanmistir. TH’nin basarili ge¢misi ve yenilik¢i Hac Yonetimi ve Islami finans
hizmetleri, Islam iilkeleri igin bir rol modeli olarak diinya ¢apinda taninmis bir fon
haline gelmesini saglamistir. Ulke ¢apinda 6.000’den fazla temas noktas1 bulunan TH,
9 milyondan fazla mevduat sahibine hizmet eden 125 subeye sahip bir aga sahiptir.
Bunun yaninda Suudi Arabistan’da Cidde’deki Malezya Konsoloslugu’'nda da bir
operasyon ofisi bulunmaktadir. TH sadece fon olarak haci adaylarmin birikimlerini
degerlendirmemekte ayrica hac organizasyonunu da yoOnetmekte ve rehberlik

etmektedir. Bunun yaninda zekét toplanmasi ve dagitilmas: konusunda da aktiftir'”,

" Bilgiler Tabung Haji’nin https://www.tabunghaji.gov.my internet sitesinden alinmustir.
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Urdiin Hac Fonu; Vakiflar, Islami Isler ve Kutsal Mekanlar Bakanlig1 biinyesinde 2001
yilinda kurulmustur. Fon, Malezya’daki &rnekten sonra diinyada Islam iilkeleri
arasinda kurulan ikinci hac fonu olma 6zelligini de tasimaktadir. Fonun yapacagi
yatirimlarin Is1am fikhia uygun olacagi ve hangi yontemler ile yatirim yapacag: da
kurulus yasasinda belirlenmistir. Fonlar, fonun yatirrm komitesi tarafindan
yonetilmektedir. Fonun yapmis oldugu isler, ser‘i bir denetim kurulunun denetimine
tabidir. Fonun yénetiminde Islam ekonomisi ve finansinda uzman olan ii¢ kisi olmas1
gerekliligi de kurulus yasasinda yer almaktadir. Urdiin Islam Bankasi, Hac Fonu’nun
penceresi konumunda olup fona yatirilan birikimler bu banka vasitasiyla elde
edilmektedir. Bu fon, hac i¢in tasarruflar tesvik etmeyi amaglamaktadir, boylece hac
icen biriken para Islami usul ve esaslara uygun olarak tasarruf sahipleri lehine ve fona
yatirllmakta ve degerlendirilmektedir. Fon ayrica tiizel kisilik ile mali ve idari
bagimsizliga sahiptir. Fon, hac performansinin tesvik edilmesi baglaminda, hacilara
sunulan hizmetlerin seviyesini, tasarruf etme ve ekonomik kalkinma temelinde
artirmay1 amaglamaktadir. Fonun bagarili olmasi sayesinde sadece hac i¢in degil
diigiinler, dogum masraflar1 ve diger tiim ihtiyaglar icin de fon kullanilabilir hale
gelmistir. Fona, direkt Islimi bankalar yoluyla, maaslardan kesinti yapilarak,
havale/eft ile kendi hesabindan fon hesabina transfer yapilarak katilmak miimkiindiir.
Fon aracilig1 ile tasarruf eden kisi, istedigi zaman, tiim tasarruflarini veya herhangi bir
boliimiini, talimatlar, yonetmelikler, 6zel sartlar ve kosullar uyarinca geri ¢ekebilir.
Hacca gidecek katilimcinin maliyeti, kendi birikimleri ve karlarindan finanse
edilmektedir. Tasarruflar Hac maliyetini asarsa, katilimcinin yiikiimliligi yerine
getirdikten sonra tasarruflarini ve karlarini geri gekebilir veya Islami usul ve esaslara

uygun olarak yine fonda kalabilmektedir'®.

Endonezya’da her ne kadar daha eski tarihte kurulmus 6rnekleri olsa da giincel halini
alan hac fonu 2017 yilinda Hac Fonu Y 6netim Ajansi (Haj Fund Management Agency
— BPKH) adiyla kurulmustur. Tabung Haji 6rnek alinarak kurulan fonda 3,4 milyon

hact adaymin birikimleri degerlendirilecektir. Fon faizsiz tahvil, sukuk ve

' Bilgiler Urdiin Hac Fonu’nun http://www.hajjfund.gov.jo internet sitesinden almmustir.
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hiikiimetlerin bor¢ senetlerine yatirim yapmaktadir. Fondan yillik %8-%10 oraninda
getiri beklenmektedir. Uzun vadeli yatirimlarin yaninda banka hesaplar1 yahut kisa
vadeli sukuklar ile kisa donemli yatirnmlar da fon kapsaminda yapilmaktadir

(Abimanyu, 2017).

Ozel yatinm fonlar1 &rneklerinden birisi ABD’de yerlesik Saturna Capital isimli
yatirim sirketi biinyesinde faaliyet gdsteren Amana Katilim Fonu altinda Hac yatirimi
icin kullanilan fondur. Fon temel olarak Hac plan1 yapan Miisliimanlarin hacca gitmek
icin yaptig1 birikimlerin fonda toplanip degerlendirilmesi esasina dayanmaktadir.
ABD’de ikamet eden bir Miisliimanin hacca girmek i¢in ortalama hac maliyeti tespit
edilmektedir. Buna gore fonun getirisi ongoriilmekte ve ona gore aylik yapilmasi
gereken birikim tespit edilmektedir. Fonun biinyesinde bulundugu Yatirim Fonu,
ABD’de yasayan Miisliimanlara hizmet ettigi icin ayni sekilde evlilik, egitim
maliyetleri, umre gibi faaliyetler i¢in de birikim yapma imkani vardir. Amana Katilim
Fonu, ABD’de 30 y1l1 asan bir gegmise sahip oldugu ve uzun dénemli (iki y1l ve {istii)

helal finansal yatirimlar konusunda ABD’de 6nemli bir yere sahiptir'’.

3.1.3. Zekat Fonu Onerisi

Islam, servetin belirli kisilerde toplanmamasini1 emretmektedir. Bu sebeple, toplumun
baz1 bireyleri kendi yetenek ve oOzellikleri yahut sanslart sebebiyle ihtiyag
duyduklarindan fazla servete sebep olmussa, bu serveti ellerinde harcamadan tutmalari
ve cimrilige varan boyutta biriktirmeleri tavsiye edilmemistir. Bu servetin harcanmasi
ve piyasada dolasmasi saglanmaya calisilmistir. Bu amagla Islam, kendi ahlaki
degerleri ile comertlik ve yardimlagsma duygusu olusturmaktadir. Bu amagcla ellerinde
belirli miktarda servet toplamis kisilerin ellerinde tuttuklart bu servetin belirli bir
béliimiinii, toplumun refahi i¢in ayirmalar1 beklenmektedir. Bunun ad1 zekattir. islam,

iktisadi acidan bu sisteme ¢ok dnem vermistir ve zekat, Islam’in temel sartlarindan biri

"7 Bilgiler Saturna Sermaye Sirketi’nin (Saturna Capital) https://www.saturna.com internet

sitesinden alinmustir.
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olarak kabul edilmektedir (el-Mevdudi, 2015). Zekat bu acidan sartlarin1 saglayan

Miisliimanlar i¢in farz bir ibadettir.

Fakirler i¢cin bir hak zenginler icin ise bir yiikiimliilik olan zekatin sdzliik
anlamlarindan birisi temizlemektir. Zenginler, mallarindan fakirlerin hakkini vererek,
mallarin1 temizlemis olurlar. Zekatin fakirlerin hakki olarak goriilmesi bunun bir
minnet olarak algilanmamasini ve fakirlerin gururunun incinmemesini tesis eden bir
ozelliktir. Zekat, zengini fakire yaklastiran bir ibadettir. Zira islam’da bireysel cikar,
toplumsal ¢ikardan sonra gelmektedir. Zekat ibadeti, toplumda sosyal dengeyi tesis
eden bir ibadettir. Gelir dagilimindaki adaletsizligi azaltan zekat, glinlimiizdeki sosyal
transfer harcamalarma benzemektedir. Giiniimiizde devletlerin sosyal adaleti
saglamak i¢in mali agidan zayif olanlara yapmis olduklar1 mali yardimlardaki amag da

zekat gibi toplumda gelir adaletini saglamaya yoneliktir (Yiice, 2016, ss. 105-106)

Zekat, islam dininin sartlarindan olup mali ibadetlerden birisidir. Bir kimsenin zekat
ibadetinden sorumlu olmasi i¢in Miisliiman, hiir, akilli, biilug ¢agina erigmis,
borcundan ve asli ihtiyaglarindan fazla miktarda kazang saglayici ozellikte ve
izerinden bir y1l gegmis 80,18 gram altin veya bunun tutarinda para veya ticaret mali,
40 koyun veya keci, 30 sigir, 5 deve gibi mala sahip olmas1 gerekmektedir (Zekat -
Sikca Sorulanlar, 2010, s. 10-11). Namazdan sonra en ¢ok tembihte bulunulan ibadet
zekattir. Servet toplamis birisinin zekatin1 vermedik¢e bu servetin kendisi i¢in helal
olmayacagi kesin bir sekilde vurgulanmaktadir. Onlari arindirmak ve temize ¢ikarmak
tizere mallarindan sadaka al! Bir de onlar icin dua et; ¢iinkii senin duan onlara huzur
verir. Allah her seyi ¢ok iyi isitmekte ve bilmektedir (Tevbe Suresi, 9:103) ayet-i
kerimesinden de anlasilacagi iizere zengin kimse de toplanan servetten belirli miktarda

Allah yolunda infak edilmedigi siirece bu servet pistir (el-Mevdudi, 2015, s. 34).

Islam dayanismaci bir toplum yapist olusturmay1 hedefler. Bu agidan infak kavran
arz yonlii bir toplum olusturmanin maddi tarafidir. infak kavrami sayesinde toplum
birbirine baglanmistir. Arz yonlii bir iktisadi sistem kurmay1 hedefleyen islam’da,
iktisat insan icindir. Zekat bu anlamda miilkiyetin ve servetin tim toplumda

yayginlagmasinin en Onemli araglarindan birisidir. Miras ile nesiller arasinda
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gerceklestirilen adil gelir dagilimi, zekat ile aymi nesiller iginde saglanmaktadir
(Tabakoglu, 2005, s. 1169). Zekat ile beraber kazang tekrar dagilir ve kazancin yeniden
dagitimi yeniden bir kiymet yaratir. Yeniden kiymet olusturma mekanizmasinin

cogaltma faktOriiniin iktisadi hayata etkisi beklenenden fazladir (Austruy, 1980).

Zekat kurumu, Misliimanlarin kooperatifi, sigorta sirketi, yardim fonu olarak
goriilebilir. Zekat, Mislimanlarin dullar1, hastalari, muhtaglari, sakatlar1 ve
yetimlerini gelecek ve rizk endigesinden kurtaran bir is garantisidir. Bugiin varlikl
iken baskalarina yardim et ki yarin yoksul diisme ihtimalin dogdugunda sen de muhtag
olmugsan baskalar1 sana yardim etsin, zekatin basit ilkesidir. Diinyadaki her tiirli
maddi musibete diisme tehlikesinde zekat bir nevi sigorta vazifesi gormektedir. Zekat
ile biriktirilmis mal ve servetin belirli bir kismi1 verilerek Allah’in sigorta sirketinden
sigortalanmig olunmaktadir. Servete kisinin simdi ihtiyaci yoktur fakat muhtaglarin
ihtiyact simdidir. Daha sonrasinda kisi yoksul diistiigiinde, yolda kaldiginda yahut
oldiikten sonra ailesini arkasinda biraktiginda verdikleri kendisine geri donecektir (el-

Mevdudi, 2015, ss. 35-36).

3.1.3.1. Zekat Fonunun Tarihsel Kokeni

Hz. Peygamber (AS) doneminde zekat yonetimi uygulamalari, Hz. Peygamber’in (AS)
zenginlerden ve ashabindan zekat topladigi Mekke donemi ve zekatin kurumsallagarak
kanuni bir hal aldig1 Medine donemi olmak {izere ikiye ayirabiliriz. Hz. Peygamber’in
(AS), Medine’de kurdugu 6rnek devlet, refah ve kardesligi tesis etmek icin refah yolu
ile toplumu yonetmekteydi. Bu zekatin toplum genelinde finansal bir iliski kurmasi ile
miimkiin olmustu. Bu amag i¢in Hz. Peygamber (AS) zekat kurumlarini revize ederek
zekat yonetimine sekil verdi. Amil adi1 verilen zekat yoneticileri atadi ve bu amiller
Arap topraklarinda belirli servete sahip zengin kisilerden zekat toplamak i¢in yetkili
kilindi. Daha sonra uygun olanlara yani zekat almak i¢in gerekli sartlar1 saglayanlara
bu zekat dagitiliyordu. Zekat yonetiminin bir diger hedefi toplanan yardimi hizli bir
sekilde dagitilmasiydi. Hz. Peygamber (AS) doneminde basari ile uygulanan zekat
yonetimi o donemde Miisliimanlarin hayat standartlarii  yiikseltmistir. Hz.
Peygamber’den (AS) sonra ilk halife Hz. Ebu Bekir doneminde kimi sikintilar ¢iksa

da bu durum asilmistir Zekatini 6demek istemeyenlere bu donemde askeri gii¢
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uygulanmigtir. Hz. Omer déneminde ise yasalar sosyal toplum merkezli yapilmis ve
zekat kurumu sistematik hale getirilmistir. Hz. Osman doneminde zekatin dagitimi
tizerinde durulmustur. Zekat bu donemde somut ve somut olmayan olarak ikiye
ayrilmistir. Hz. Ali doneminde de halkin refahin1 saglamak ve mal sahipleri iizerinde
fazla baski yapmamalar1 i¢in amillerin islemleri denetlenmistir. (Saad, Sawandi, &
Mohammad, 2016, ss. 172-173). Gortldiigii lizere zekatin fon olarak tek merkezde
toplanmas1 ve yine ayni merkezde dagitilmasi hem Hz. Peygamber (AS) doneminde
hem de sonraki donemlerde uygulanmis bir yéntemdir. Ozellikle Hiilefa-y1 Rasidin
doneminde hayvanciligin yiiksek getirilerinden 6tiirli zekatin inek, deve ve keci gibi
yatirnmlar ile arttirilmasi bunun temel Ornegini teskil etmektedir. Hz. Osman
doneminden sonra ise zekata devlet miidahalesi kalkmis ve zekat insanlarin bireysel
olarak isteklerine birakilan bir sosyal dayanisma kurumu olmustur (Tabakoglu, 2005,

s. 1169).

3.1.3.2. Zekat Fonunun Gerekgesi

Zekat ve fitrenin verilecegi kisiler Kur’an-1 Kerim’de, fakirler, diiskiinler, esaretten
kurtulacaklar, borglu diisenler, Allah yolunda cihada koyulanlar, yolda kalmis olanlar,
zekat toplamakla gorevlendirilen memurlar ve miiellefe-i kulib denilen kalpleri
Islam’a 1sindirilmak istenen kisiler olarak siralanabilir. Fakat aldiklar1 zekat ve fitreleri
bir fonda toplayip bunu yalnizca Tevbe Suresi’nin 60. ayetinde belirtilen kigilere sarf
ettikleri bilinen ve kendilerine her bakimdan giivenilen kimseler eliyle yonetilen
dernek, kurum ve yardimlasma fonlarina zekat ve fitre verilmesinde sakinca

goriilmemistir (Zekat - Sik¢a Sorulanlar, 2010, s. 20-21).

Zekat Fonu hali hazirda ¢ogu iilkede uygulanan fakat Tiirkiye’de heniiz uygulanmayan
bir fon tiirtidiir. Tiirkiye nin mevcut biiyiimesi, faizsiz finansa yonelik uygulamalarin
tesviki, bu fonun Tiirkiye’de uygulanmasinin da miimkiin olacagini gostermektedir.
Kérfez iilkeleri, Malezya, Pakistan basta olmak iizere dzellikle Islam iilkelerinde kamu
kurulusu seklinde faaliyet gdstererek, ulusal yardim sandig1 islevi goren Zekat Fonlari,
bu iilkelerde yoksulluk ile miicadelede onemli islev gormektedir. Ayni sekilde
Miisliimanlarin azinlik oldugu tilkelerde de benzer zekat planlama hizmetleri ve sivil

toplum kuruluslar1 tarafindan kurulmus olan zekéat fonlar1 mevcuttur.
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3.1.3.3. Zekat Fonunun Ekonomik Alt Yapisi

2015 yili i¢in 1.953.561.332.010 TL GSYH’ya sahip Tiirkiye nin zekat potansiyeli
(%2,98) 60 milyar TL civarindadir. Buna en zengin 100 kisinin geliri ve serveti de
dahil edildiginde toplam zekat potansiyeli 80 milyar TL olmaktadir. Bu tutar minimum
olarak hesaplanmistir. (Turan, 2016). Bu potansiyel icerisinde bireysel ve kurumsal

verilecek zekat tutarlar1 dahildir.

Bu miktarin ne kadarinin zekat olarak verildigi bilinmemektedir. Fakat Zekat Fonu ile
kurumsallagsma saglandig1 takdirde hem ekonomik biiyiikliikk agisindan 6nemli bir
biiyiikliikte fon olusmus olacak hem de Islam’daki helal finans usul ve yontemleri ile
degerlenen zekatin yardim potansiyeli de artmis olacaktir. Ayrica Zekat Fonuna katki
saglayanlara verilecek vergi indirimleri gibi tesvikler hem fona katilim1 artiracak hem

de dnemli bir sosyal miiessesenin toplum igerisinde yayginlagmasi saglanacaktir.

3.1.3.4. Zekat Fonun Isleyisi

Zekat Fonu, bagis tarihinden ihtiya¢ sahiplerine aktarilmasina kadar gecen siire
boyunca helal finansal usul ve yontemler ile paranin degerlendirilmesini ve helal getiri
elde edilmesini saglayacaktir. Dolayis1 ile zekat verenin verdiginden daha fazla bir
para fonda toplanmis olacak daha fazla ihtiyag¢ sahibine bu vesile ile ulasilacaktir. Bu
noktada fona gelebilecek elestirilerden birisi hayrin geciktirilmeden, ihtiyag
sahiplerine ulastirilmasidir. Fakat fon siirekli isler halde olup hayir faaliyetlerine
devam edecegi icin zekatlarini veren bagiscilarin zekatlarinin ihtiya¢ sahiplerine

ulagmasi gecikmis olamayacaktir.

Sekil 3.6: Zekat fonunun isleyisi
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1 y1l boyunca Zekatin direkt veya

Direkt veya STK'lar A toplanan zekatin , M
araciligi ile Zekat Zeﬁ(i;lzlilrﬁ;‘;na faizsiz finansal SI}T t11< Larszzr}?fl%le%;rllle
toplanmasi enstriimanlar ile yl ¢ lp ¢
degerlenmesi ulastiriimast

3.1.3.5. Zekat Fonunun Getirileri

Zekat fonunun devlet katilim bankalar1 alt yapisi ile yonetildigi varsayimi altinda,
deneyimli yatirimcilar tarafindan yatirnmlar yiiriitiilecegi i¢in yiiksek getiri imkan
potansiyeli bulunmaktadir. Ayrica toplanan zekatin ihtiyag¢ sahiplerine aktarilincaya
kadar gecen siirede degerlenecek oldugu i¢in daha fazla bir tutarin dagitilma imkan
dogacaktir. Devlet katilim bankalar1 alt yapis1 altinda yiriitilecek fonun kar ve
yonetim {licretleri yine kamuya kalacaktir. Ayrica Hac Fonu’nda oldugu gibi Zekat
Fonu’nda da Hazine’nin borg¢lanacagi finansman tiirleri ¢esitlenmis olacaktir. Zekat
Fonu’nunda biriken tutarlar ile yatirim yapilan faizsiz finans enstriimanlari vasitasiyla
iilke ekonomisine katki saglanacaktir. Burada en 6nemli nokta aktarilan kaynagin
devamli olarak ve en kisa siirede ihtiyag sahiplerine aktarilmasi gerekliligidir. Yapilan
hayrin ihtiyag¢ sahiplerine aktarilmasi i¢in belirlenen yatirim periyotlarinin (6 ay gibi)
cok uzun olmadigi sdylenebilir. Diinyadaki drnekleri gibi iki temel hedefe odaklanan
zekat fonu yoksullukla miicadelede ve ekonominin gii¢lendirilmesinde 6nemli rol

oynamaktadir.

Zekat fonu icin gelebilecek elestirilerden birisi zekatin en yakinlarindan baslanarak
dagitilmas: gerekliligi olabilir. Fakat fon bu konuda, yakinlari arasinda zekatim
verecek kimse bulamayan yahut bireysel olarak zekatini veremeyen kullanicilari
hedeflemektedir. Bu sayede zekatin tiim topluma aktarilmasi imkani dogacaktir.
Bunun yaninda zekatin iktisadi faydalar1 zekat fonunun da getirileri arasinda
sayilabilir: (1) Verimi ve esnekligi artirir, (2) Milli gelirin sosyal adalet yoniinden

dagilimim saglar, (3) Liiks tiikketimi, zorunlu ihtiya¢ mallarina aktarir ve kaynak
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dagilimini diizeltir, (4) Atil geliri azaltir ve yatirmmu artirir, (5) Toplam talebi artirir

(Zaim S., 1993, ss. 49-50).

Zekat Fonu, modern iktisat zihniyetinin biiylime temelli iktisat bakisindan farkli amaca
sahiptir. Islam iktisad1 insanlarin refihmm yiikseltmeyen iktisadi faaliyetler ile
ilgilenmemektedir. Dolayisi ile Islam iktisadi, modern iktisadin disinda birakilan
kavramlar olan ahlaki, siyasal ve toplumsal faktorleri de igerisine almaktadir. Bu
noktada Islam iktisadinin refahin sadece maddi degil manevi yaniyla da yakindan
ilgilendigini sdylemek miimkiindiir. Zekat, nisap miktar1 kadar birikimi olan
Miisliimanlar icin farzdir ve bu sebeple zekattan kagmak mimkiin degildir. Zekat
fonuna aktarilan gelirler ile yapilan birikimlerin ihtiya¢ sahiplerine aktarilmasi
saglanacag icin IslAm’in temel emirlerinden biri olan servetin belirli ellerde
toplanmas1 da kismen Onlenmis olacaktir. Servetin toplum yararina kullanilmasini
saglayacak Zekat fonunun iktisadi hayatin canlanmasina katkida bulunacagi
sOylenebilir. Sadece iktisadi yani maddi getirilerinin yaninda fonun zihinsel getirileri
de olacaktir. Zekat, zenginlere toplumdaki fakirligi yok etme sorumlulugu
vermektedir. Zekat, fakirligin onlenmesi hususunda toplumun biitiin bdliimlerine
belirli sorumluluklar getirmektedir. Zekat, Miisliimanlarin bir nevi sosyal giivenligini
saglayan bir mekanizma insa etmektedir. Zekat Fonu’nun bu sayede ¢alisamayan
kisilere bir nevi hayatin1 idame ettirecek kadar katki sunmasi bu sosyal giivenlik
islevini yerine getirmede oldukca Onemlidir. Fonun insanin yasamasi i¢in asgari
sartlar1 saglamak tiizere yapacagi yardimlar ile bir nevi devletin sosyal politika
uygulamalarma da destek verecegi sdylenebilir. Tktisadi acidan talebi artiracag: icin
zekatin iiretimi tesvik edici yonii de bulunmaktadir. Fon sayesinde sadece zekat alan
kisiler degil bu dongiide belki iiretici konumda olan ve fon i¢in zekat veren kisiler
kazanacaktir. Toplumsal dayanismay1 artiracak rolii olan Zekat Fonu, maddi kaynakli

toplumsal ¢atismalar1 azaltacaktir (Efe, 1986, ss. 18-21).

3.1.3.6. Diinyadan Zekat Fonu Ornekleri
Diinyada ¢ok 6nemli biiytikliige ulagsmis zekat fonlar1 bulunmaktadir. Hatta bu konuda
Islami Finansal Kurumlar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu (AAOIFI), Zekat

Finansal Muhasebe Standardini yayimlamistir. Mevzu standardin  Tirkiye’de
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kullanimina yonelik yasal engeller bulunsa da Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim
bankalari tarafindan bu standart rehber olarak kullanilmaktadir (Yatbaz, 2015, ss. 133-
134).

Islam toplumlari igin biiyiik dnem tasiyan zekat, baz1 devletler tarafindan mali nitelikte
bir vergi olarak goriilmiistiir. Bu amagla zekat, Banglades, Endonezya, Kuveyt, Libya,
Malezya, Misir, Sudan, Suudi Arabistan, Pakistan, Urdiin ve Yemen gibi iilkelerde
yasal diizenlemeler ile kanunlastirilmistir. Bu iilkeler 1921°de Sudan ile baglamak
izere bagimsizliklarini kazandiklari tarihlerden itibaren yasal diizenlemeler ile zekata
kanuni bir vergi olarak yaklasmislardir. Bu tiilkeler topladiklar1 zekatlar1 fonlarda
tutmakta ve bu fonlar ihtiyag¢ sahiplerine fonda biriken tutarlar1 aktarmaktadir (Yiice,

2016, s. 108).

Diinyada kurulan zekat fonlarindan birisi Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) devleti
tarafindan kurulmus olan zekat fonudur. 15 Kasim 2003 tarihinde Seyh Zayed bin
Sultan Al Nahyan tarafindan yayimlanan 4 No’lu Federal Kanun ile kurulan fon direkt
olarak BAE bakanlar kurulunun denetimine tabidir ve periyodik olarak performansini,
faaliyetlerini ve hedeflerine ulasma konusundaki raporlarini kurula sunmaktadir. Fon,
bir kamu kurulusudur ve amaglarini1 gergeklestirmek i¢in tiim prosediirleri ve eylemleri
iistlenme yetkisine sahip olan bagimsiz bir tiizel kisilige sahiptir. Bu fon sadece zekat
toplamamaktadir. Zekat konusunda bilinglenmeyi artirmak da fonun amagclar
arasindadir. Zekat konusunda otorite olan fon, zekat kanallar1 olarak da bilinen seriat
ilkelerine uygun olarak muhta¢ durumdaki g¢esitli kesimlere yonelik faaliyet
stirdiirmektedir. Zekat Fonu ayn1 zamanda toplumsal olarak birbirine bagimli insani
bir topluma ulasmay1 Onceliklerinden biri olarak benimsemektedir. Zekat Fonu,
yardima muhta¢ kisilerin seriat ilkelerine uygun olarak hayir isi ve hizmetinin
gelistirilmesinde de aktiftir. Fonun temel misyonu ise zekat kabul etmek ve kaynaklari
gelistirmek yolu ile bunu seriatin belirledigi kanallara BAE nin sosyal kalkinmasi i¢in
harcamak olarak Ozetlenebilir. Fonun amaclar1 (1) Zekat ve finansal kaynaklarin
gelistirilmesi ve siirdiiriilebilirligi konusunda toplumsal bilinci arttirmak, (2) Uygun
gruplarin yetkilendirilmesine katkida bulunmak, (3) Tiim idari hizmetlerin kalite,

verimlilik ve seffaflik standartlarina uygunlugunu saglamak ve (4) Kurumsal ¢aligma
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ortaminda inovasyon kiiltiiri kurmak olarak siralanabilir. Fon cesitli projeleri
desteklemektedir. Ayrica fon, internet iizerinden bagis talep etme ve bagis yapma
imkan: da sunmaktadir. Bunun yaninda tiim faaliyetler ile alakali bilgi internet

sayfasina konularak seffaflik kriterine uygun hareket edilmesi hedeflenmektedir'®.

Ingiltere merkezli Ulusal Zekat Vakfi (National Zakat Foundation — NZF) 2011 yilinda
kurulmustur. Vakfin ana amaci Ingiltere igerisinde zekatin refih ve uyum kaynagi
olarak toplumda dagitilmasidir. Vakif, zekatin merkezi toplama, yerel dagitim ve
biitiinsel dagitim 6zelliklerinin {igiinii yerine getirir ve bu Ozellikleri bilen zekat
miikelleflerinden zekat toplar. Vakif, iglevlerini zekat toplama (egitim ve hesaplama
girisimleri dahil), strateji, politika ve arastirma, finans, yonetim, bilgi (teknoloji,
sistemler, veri) ve miikemmelligin etkinlestirilmesi (insan kaynaklar1) birimleri
aracilifi ile yerine getirmektedir. Dolayis1 ile tam kurumsallasmis bir yap1
olusturmustur. Vakif, yardimlarini yaparken zekat dagitilacak siniflar arasinda fakirlik
temelli bir dagiim metodu se¢mistir. Bunu da (1) yoksullugun etkilerinin
hafifletilmesi yahut (2) ekonominin gii¢lendirilmesi seklinde iki temel yolla yapar.
Yoksullugun hafifletilmesi, bagvuran kisilerin giinliikk yasam i¢in gerekli olan gida,
barmak, giyim ve temel ev esyalar1 gibi ihtiyaglarim1 kapsamaktadir. Bu yontem
genellikle giinliikk barmak ve yemek gibi acil ihtiyaglar i¢in kullanilmaktadir.
Ekonominin giiclendirilmesi ise daha ¢ok acil ihtiya¢ sahiplerinin bu ihtiyaglari
kargilandiktan sonra kendi ayaklari {izerinde duracak sekilde desteklenmesini
icermektedir. Bu durumda bagvuranin gelirinin artirilmast yahut harcamalarinin
azaltilmasi temel iki asamadir. Bu amagla 2018 yilinda vakfin dagitim yapacagi
kaynaklarin yilizde 76’sinin bu alana aktarilmasi planlanmistir. Zekat dagitilacak
siiflar hususunda fakirligin yaninda toplumsal kalkinmayi saglamak da vakfin
amagclar1 arasinda siralanmistir. Sosyal dayanigsma, burslar, Kur’an-1 Kerim 6gretimi
ve toplumun gii¢lendirilmesi gibi hedefler 2018 yilinda vakfin dagitacag: kaynaklarin
yiizde 15’ini olusturmaktadir. Vakfin dagitacagi kaynaklar arasinda yilizde 10’dan

fazla olmamak iizere vakfin yonetim giderlerine de fon ayrilmistir. 2018 yil1 i¢in bu

18 Bilgiler Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) Zekat Fonu’nun

https://www.zakatfund.gov.ae/zfp/web/default.aspx internet sitesinden alinmistir.
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oran ylizde 9 olarak belirlenmistir. 2018 yil1 i¢in ise dagitilmasi beklenen fon miktar
4 milyon sterlin olarak belirlenmistir. NZF, kuruldugu 2011 yilindan bugiine kadar
8,241 milyon sterlin tutarinda zekat dagitmistir. ingiltere’de 8.000 kisi bu hizmetten
faydalanmistir. Ayrica Avustralya ve Kanada da NZF benzeri vakiflar kurulmustur.
Vakif, zekat toplanmasinda ve dagitiimasinda Al Rayan Bankasi (Eski Britanya {slami
Bankasi) ile is birligi yapmaktadir. Fakat bu vakif, zekat fonunu degerlendirmeden

dogrudan dagitmaktadir.'’.

Dubai Islam Bankas: biinyesinde faaliyet gosteren zekat fonu 1975 yilinda bankanin
kurulusu ile beraber olusturulmustur. Bankanin rezerv fonlar1 ve iletilmis karlar1 bu
fona yonlendirilmistir. Fon ayrica, bankanin kendi adina zekat dagitmasini isteyen
miisterilerin de zekatin1 toplamaktadir. Bu fon, bankanin Fetva ve Hukuk Kontrol
Komitesi nezaretinde mali ve idari bir komite tarafindan idare edilmektedir. Fon
komitesi tiim faaliyetlerini banka i¢inde yiiriitiir ve her bir potansiyel yararlanicinin
durumunu inceledikten sonra c¢aligmalarini belirleyen yasal diizenlemelere gore
toplanan zekati dagitir. Bu fon muazzam bir sekilde biiylimiistiir ve milyonlarca
dirhemi; yetimler, dullar ve yoksullarin refahi icin c¢alisan ¢esitli taninmis yardim

kuruluslari arasinda dagitmaktadir®.

Pakistan Punjab bolgesinde kurulan zekat fonu, toplama konusunda olmasa da isletim
usulii olarak ¢alisma sunulan 6rnek zekat fonuna benzer niteliktedir. Bu fon Zekat ve
Osr Idaresi tarafindan yonetilmektedir. Zekat, Pakistan Islim Cumhuriyeti’'nde
anayasaya giren ve 2010 yilina kadar genel olarak degerlendirilen bir husus iken
sonrasinda daha bolgesel bir hale gelmistir. Zekat ve Osr Yonetmeligi’nin 1.
programinda 11 varlik {izerinde zekat zorunlu olarak uygulanmaktadir. Bankalar,
sirketler ve bu varliklar1 yoneten diger finansal kuruluslar, zekat: kaynagindan tahsil
etmektedir. Bu sekilde diisiilen zekat miktar1 Pakistan Devlet Bankasi ile Merkez

Zekat Fonu’na yatirilir. Merkez zekat fonundan bolgesel zekat fonlarina, il zekat

" Bilgiler Ulusal Zekat Vakfi’min https://www.nzf.org.uk internet sitesinden alinmustir.

* Bilgiler Dubai islami Bankasinin http://www.dib.ae internet sitesinden almmustir.
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komitelerine niifusa gore dagitilacak sekilde zekat aktarilir. Yerel diizeyde zekat
dagitimi ise kOy ve mahalle komiteleri yahut diger ilgili kurumlarca yapilir. Zekat
fonu, yoksulluk sinirinin altinda yasayan fakir ve hak eden Miisliimanlara yoneliktir.
Kronik yoksullara yardimlar, evlenememis fakir kadinlar i¢in ¢eyiz yardimi, ihtiyag
sahibi hastalar i¢in tedavi masraflariin karsilanmasi ve o6grencilerin egitimlerin
desteklenmesine yonelik yardimlar bu fonun temel gayeleri arasindadir. Bunun
yaninda fon genglerin ve yoksullarin mesleki egitim almalarini da finanse etmektedir.
Zekat ve Osr Idaresi, zekat yardimlar ile iilkedeki asiri yoksullukla miicadele
etmektedir. Dogrudan yardimlar degil mesleki yetenek edindirme kurslari ile de

yoksullukla miicadelede temel sorunlarin ¢oziilmesi hedeflenmektedir®'.

Urdiin (Urdiin Hasimi Krallig1) devleti tarafindan kurulup yonetilen zekat fonu 6zel
¢ikarilan bir yasa ile 70 yildir faaliyet gostermektedir. Urdiin, Arap ve Islam iilkeleri
arasinda, finansal ve yonetimsel bagimsizlik ile yiiriitiilen bir zekat fonu kuran ilk
iilkelerden birisidir. 1997 yilinda yapilan kanun ile fonun isleyisi diizenlenmistir. Fon
topladig1 kaynaklari, is birligi halinde oldugu IslAmi bankaya yatirmaktadir. Zekat
toplanmasinin akabinde, zekat komitelerince ihtiyac sahibi aileler, 6grenciler, hastalar,
yetimler ve yabancilara dagitilmaktadir. Fakir ailelere aylik yardimlar da
yapilmaktadir. Fon, kendisine ait yasal bankalar iizerinden zekat farkindaliginin
arttirllmasi, verilen zekatin kabul edilmesi, iilke i¢i ve iilke dis1 hayir islerinin ve
bagislarin yapilmast misyonunu tagimaktadir. Toplanan zekatin dagitimini halk ile
yakin iligkiler kurabilen ve hedef aileleri belirlemekte gorevli bolgesel goniillii
komiteler yapmaktadir. Goniilli komitesi sayis1 200 civarindadir. Fonun ydnetim

kurulu baskanligini ise Vakiflar ve islami iliskiler Bakani yapmaktadir™.

Bahreyn’deki zekat fonu da 1979 yilinda devlet tarafindan yasa ile kurulmus bir fon
olma o6zelligi gostermektedir. Bu fon ile zekat ve diger hayir yardimlar1 bankalara

yonlendirilmektedir. Bu fon sayesinde ¢agdas Islami finans yontemleri ile fon

2 Bilgiler Zekat ve Osr idaresi’nin http://www.zakat.gop.pk internet sitesinden alinmustir.

*? Bilgiler Urdiin Zekat Fonu’nun http://www.zakatfund.org/ internet sitesinden alinmustir.

252



yonetilmektedir. Fonun yonetim kurulu yasa ile belirlenmistir. Komiteler ve alt
komiteler vakfin organizasyon yapisint olugturmaktadir. Fonun planlamasi, gelisim
stirecleri, zekat toplama ve dagitim mekanizmalariin yonetimi komiteler tarafindan
yapilmaktadir. Fonun misyonu arasinda zekatin éneminin anlasilmasi i¢in farkindalig
artirmak, kaynaklari, toplama ve dagitim mekanizmalarini gelistirmek siralanabilir.
Kredibilite, seffaflik, adalet, diirlistliik fonun temel degerleri olarak belirtilmistir.
Fonun yiiksek seviyede kontroliinii ve bilango dengesini saglamak i¢in denetim ve
izleme mekanizmalar1 mevcuttur. Gerek denetmenlerin gerekse de bagiscilarin
seffaflik ve giivenilirlik konusundaki endiselerini gidermek i¢in denetim ve izlemeye
ozel onem verilmektedir. Fon, bunlarin yaninda dis denetim firmalar1 tarafindan
denetlenmektedir. Fon, Bahreyn’de bulunan bir¢ok banka ile is birligi halindedir.
Bunun yaninda ihtiyag sahiplerinin tespiti i¢in devletin ilgili bakanliklar1 ile de ortak

calismaktadir »°.

Liibnan Zekat Fonu, zekatin sistematik bir sekilde toplanmasi ve zekatin amag ve
ilkeleri ¢ergevesinde dagitilmasi i¢in 1984 yilinda kurulmustur. Liibnan Zekat Fonu,
Dar Al-Fatwa’nin izin verdigi Miislimanlardan zekat toplanmasi ve ihtiya¢ sahibi
olanlara dagitilmasini amaclayan, sosyal, kalkinma ve hizmet faaliyetlerine yonelik
hizmet eden ¢ok aktif kurumlardan birisidir. Zekat fonu, ilahi yiikiimliiliik olan zekatin
canlandirilmasina, ihtiya¢ sahiplerinin ve yoksullarin acilarinin azaltilmasina ve sosyal
dayanismanin hayata gegirilmesine odaklanmaktadir. Ayrica kirsal topluluklari
gelistirmek, kendi aileleriyle birlikte yasayan yetimlere 6zel yardimlar yapmak da
fonun hizmetleri arasindadir. Zekat fonu, Isldm alimleri, is adamlari, doktorlar,
miihendisler ve muhasebeciler de dahil olmak {izere se¢kin toplum iiyeleri grubundan
olusan bir komite tarafindan yonetilmekte ve denetlenmektedir. Komite, bir danigman
komitesi tarafindan desteklenen ve daha dnce so6zii edilen iiyelerden olusan bir genel
miidiir tarafindan yonetilmektedir. Ayni1 sekilde kadinlardan olusan bir de kadin
komitesi vardir. Zekat fonu, zekat ile ilgili konferanslar, seminerler ve atdlyeler ve

yakin zamanda giindeme getirilen konulara ve ¢agdas uygulamalara yonelik etkinlikler

* Bilgiler Bahreyn Zekat Fonu’nun http://zakafund.bh/ internet sitesinden alinmustir.

253



de diizenlemektedir. Fonun ayrica merkezi Cidde’de bulunan ve Islam Kalkinma
Bankas1 biinyesinde faaliyet gosteren Arastirma ve Egitim Enstitiisii (Institute for
Research and Training — IRTI) ile de ortaklik protokolii vardir. Ayrica okul kitab1

projesi, yetim yardimlar1 gibi bir¢ok proje de fon biinyesinde yiiriitiilmektedir**.

Gana’da Miisliiman Parlamento’sunun ve 6nde gelen mezhep temsilcilerinin is birligi
ile 2010 yilinda kurulmus olan Zekat Fonu Miislimanlarin Gana’da zekatlarinm
verebilmeleri i¢in kurulmustur. Fon, zorunlu olmayarak nisap miktarinda gelire sahip
olan Ganalilarin bu gelirin %2,5’ini fona yatirdig1 bir yap1 kurmustur. Fonda toplanan
para egitim alaninda burs vermek i¢in ve mesleki egitimler kazandirmak igin
kullanildig1 kadar fakirlikle miicadelede ve saglik yardimlar1 yapilmasi hususunda da
kullanilmaktadir. Fon, resmi yasa ile kurulmus olup bu yasada fonun temsilci se¢imi,
yonetim kurulu se¢imi, zekat toplama sekilleri, toplanan fonun degerlendirilmesi ve

dagitilmasi, denetimi, muhasebesi gibi hususlar yer almustir™.

Belirli amagla kurulan zekat fonlar1 da vardir. Bunlardan bir tanesi de Urdiin’de
kurulmus olan Kral Hiiseyin Kanser Vakfi (King Hussein Cancer Foundation —- KHCF)
biinyesinde faaliyet gosteren zekat fonudur. KHCF, 2006 yilinda Urdiin Fetva
Konseyi’nden resmi olarak fetva aldigindan beri, zekat fonlar1 araciligryla Urdiin'de
ve bolgede kanser hastalarina maddi destek saglamistir. 2008-2016 yillart arasinda 17
milyon dolar civarinda parayt KHFC hastalarin tedavisini karsilamak tizere
kullanilmistir. Zekat fonunun hesaplari ile vakfin hesaplar1 ayr sekilde tutulmaktadir
ve zekat olarak yatirillan fonlar vakfin diger amaglart dogrultusunda

kullanilmamaktadir®®.

* Bilgiler Liibnan Zekat Fonu’nun https://www.zakat.org.Ib internet sitesinden alinmustr.

» Bilgiler Gana Zekat ve Sadaka Fonu’nun http://ghanazakatfundonline.com internet

sitesinden alinmistir.

*6 Bilgiler Kral Hiiseyin Kanser Vakfi'nin http://www.khcc jo internet sitesinden alinmustar.
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Malezya’da ise zekat toplama konusunda birgok kurum yetkili kilinmistir. Bu
kurumlarin koordinasyonunu 2004 yilinda kurulmus olan Vakiflar, Zekat ve Hac
Bakanligi (JAWHAR) yapmaktadir. Bunun yaninda 6zerk kurumlarin hepsi zekat
toplamada yetkili kilmmistir. JAWHAR’1n bdyle bir yetkisi bulunmamaktadir.
JAWHAR’1n rolii sadece koordinatér pozisyonundadir. Ozel zekat kurumlarin her
birinin farkli zekat toplama ve dagitim mekanizmasi vardir”’. Bunun yaninda Katar ve
Kuveyt gibi korfez iilkelerinde de zekat fonlar1 kurulmustur. Bu fonlar da diger korfez
iilkeleri drneklerinde oldugu gibi internet iizerinden dahi zekat kabul eden bir sistem
altyapist kurmuslardir. Bankalar ile yapmis olduklari is birlikleri ile de zekat

toplamaktadirlar.

3.2. Fon Biriktirmede Tiirkiye I¢in Politika Onerileri

Calismada Tiirkiye’de islami finans enstriimanlari ile isleyecek, diinyada érneklerini
gordiigiimiiz fakat Tiirkiye’de heniliz uygulanmayan model Onerileri sunulmustur.
Fakat bu oOnerilerin ayn1 zamanda iktisat politikalari ile desteklenmesi sarttir. Clinkii
modellerin saglikli islemesi ancak uygun iktisat politikalarinin izlenmesiyle
miimkiindiir. Calisma kapsaminda yapilan onerileri destekleyecek olan politikalar {i¢
temel baglikta toplanabilir. Bunlar 1) israfin Onlenmesi, 2) yurtdisi1 tasarruflarin
Tiirkiye’ye ¢ekilmesi ve 3) Islami kurumsal finansmanin Tiirkiye’de gelistirilmesi

olarak siralanabilir.

3.2.1. Yurtici Tasarruflarin Arttirilmasi ve Israfin Onlenmesi

Tasarruf, kullanilabilir gelirin tiiketimden arta kalan kismi olarak tanimlanir.
Tasarruflar1 ulusal ve yabanci tasarruflar olarak iki kisimda incelemek miimkiindiir.
Bireysel tasarruflar dahil olmak iizere 6zel sektoriin ve kamu sektdriiniin yaptigi
tasarruflar ulusal tasarruflardir. Ulusal tasarruflar iilkenin sermaye olusturma
kapasitesini belirleyen en onemli makroekonomik faktorlerin basinda gelmektedir

(Karagdl & Ozcan, 2014).

*7 Bilgiler Vakiflar, Zekat ve Hac Bakanligi’nin http://www.jawhar.gov.my internet sitesinden

alinmastir.
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Toplumda tasarruf suuru ve terbiyesi veren kurumlar ve organizasyonlar kurulunca,
gelir artis1 ile ortaya g¢ikan tiiketimin artmasma yonelik egilim 6zellikle gelismis
iilkelerde tasarrufu ve yatirimlari azaltmanin aksine tasarrufu artiracaktir. Tasarruf
terbiyesinin saglanmasi ile bu tasarruflarin onemli bir finans kaynagi olmasi
miimkiindiir. Tasarruf terbiyesinin yeterli seviyede olmadigi toplumlarda ise
tasarruflarin finans kaynagina doniisme siireci vakit almaktadir. Tasarruflar ayrica
enflasyon ile miicadelede de aktif rol oynamaktadir. Ozellikle kalkinmakta olan
iilkelerde devamli ve diizenli tasarruflar sayesinde onemli bir giic olusmaktadir.
Finansman ve tasarruf birbirine bagli ve birbirini tamamlayan iki dnemli fonksiyondur.
Iktisadi agidan finansman fonksiyonu, mal ve giic akimmi sermaye temelini
genisletme istikametine yoneltmek olarak tanimlanirsa, 6zellikle devamli sermaye
birikim ve akigina sahip olan bankalar, bu noktada iiretim i¢in kaynaklari ve
transferleri saglama ve organize etme imkanina sahip kurumlar olarak karsimiza
cikmaktadir. Bu fonksiyona tasarruf terbiyesi de eklenince kalkinma potansiyelinin de

yolu agilmis olacaktir (ez-Zerqa & en-Neccar, 1992, ss. 165-166).

Tasarruf elde edilmesi i¢in belirli seviyede gelire ulasilmasi gereklidir. Zira sermaye
olusmasinda fakirlik kisirdongiisii diisiik gelir seviyesi =2 sumirly tasarruf kapasitesi 2>
bundan kaynaklanan sermaye yetersizligi = sermaye yetersizliginden kaynaklanan -
diisiik tiretim seviyesi = diistik tiretimden kaynaklanan kisi basi reel gelir seviyesinin
diismesi seklinde gerceklesmektedir. Bundan dolay: ilk atilim igin kimi zaman dis
yardimlar dnemli olmaktadir. ilk {iretim ve tasarrufun saglanmasindan sonra {iretim ve
gelir de artis meydana gelir. Sonrasinda bu siirecin saglikli devam etmesi igin

tasarruflarin biiyiikk 6nemi vardir (Nurkse, 1964).

Ik ¢aglardan bugiine tasarruflar sermaye birikimi saglayan en énemli faktdrlerden
birisi olarak goriilmiistiir. Islam’da israf ve cimrilik arasinda bir tasarrufu atil
tutulmamak ve tiretime katmak suretiyle tesvik etmistir. Calisma kapsaminda yapilan
Hac fonu onerisi, iilke igindeki tasarruflar1 artirmaya yonelik olup, Islam’m bes
sartindan biri olan Hac ibadetini gerceklestirmeye yonelik birikim elde edilmesini

hedeflemektedir. Fondan biriken tasarruflarin ise iilke i¢cinde faizsiz finans yontemleri
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ile yatirima yonelmesi ongoriilmiistiir. Tasarruflar sayesinde iilke i¢inde yapilacak
yeni yatirimlara kaynak saglanmaktadir. Tasarruf sahipleri yapmis olduklari birikimler
ile daha biiyiik yatirnmlarin finansmanini saglayacak giice gelmekte ve paralarin atil

tutmamak i¢in ticaret ve iiretim faaliyetlerine yonlendirmektedir.

Sadece ticaret ve liretim temelli yatirim yapan reel sektor degil finansal piyasalar da
tasarruflara ihtiya¢c duymaktadir. Finans sektorii bu tasarruflarin yatirimlara yonelmesi
konusunda araci roldedir. Tasarruflarin finans sistemi igerisinde etkin ve verimli
alanlarda degerlendirilmesini saglayan finans sektorii, sermaye sahiplerine elde
ettikleri karlar ile hem ulusal sermaye birikimini artirmakta hem de ulusal tasarruf
seviyesini ylikseltmektedir. Bu durum siirdiiriilebilir biiylimeyi desteklemektedir
(Karagdl & Ozcan, 2014, s. 16). Gelismekte olan bir iilke olan Tiirkiye nin
tasarruflarin1 artirmasi ve bu tasarruflart degerlendirme araci olarak iiretimi tesvik

eden ve reel sektdre dayanan Islami finans yontemlerini tercih etmesi dnemlidir.

Onuncu Kalkinma Plani’nda ortaya konulan Yurti¢i Tasarruflarin Artirilmast ve
Israfin Onlenmesi Programi kapsaminda tasarrufu artirici tedbirler Tiirkiye’de
uygulamaya konulmustur. Bu ¢alisma kapsaminda sunulan &neriler de Islam’m
ongordigu sekilde israftan kaginan ve tasarruf yapmayi da iiretimi tesvik etmeye
baglayan oneriler olarak degerlendirilebilir. Calisma kapsaminda sunulan fon toplama,
sermaye biriktirme ve olusturma modellerinin temel gayesi hem israftan kaginmak
hem de biriktirilen fonlarin siirdiiriilebilir kalkinmay1 tesvik etmek igin {iretime ve

yatirima Is]ami finansman metotlariyla kanalize edilmesine ydneliktir.

Devletin sermaye olusumu ve birikimini saglayabilmek i¢in genis sorumluluk almasi
giinlimiizde yaygin kabul edilen goriistiir. Bu noktada birikim orani, tasarruf ve
tilketim faaliyetleri sadece bireylerin tercihine bagl degildir. Hiikiimetin ve devletin
kararlar1 yani siyasi politikalar bu oranlarin belirlenmesinde ve yonlendirilmesinde
etkilidir. Arzu edilen iktisadi biiylime ve gelisme oranina ulasmak i¢in gerekli sermaye
birikiminin saglanmasinda liberal politikalar basarisiz olmustur. Bu noktada devletin
etkin rol almasi gerektigi agiktir. Bu konudaki miidahaleler, bireysel hak ve

ozgiirlikler acisindan bir sinirlamaya sebep olmayacaktir. Bireyler gelirlerini
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diledikleri gibi harcama imkanma sahiptir. Devlet sadece tasarruf ve tiiketim
faaliyetlerine miidahale etmekte ve bu noktada politika belirlemektedir. Bu noktada
kamuda tasarruflarin arttirilmasi, tiikketim faaliyetlerini diizenleyici 6nlemler alinmasi
ve bireysel tasarruflar1 tesvik edici politikalar ortaya konmasi Onemlidir.
Vergilendirme sistemi ile tasarruf politikalar1 izlenmesinin iktisadi daralmaya sebep
olmasindan otiirii bu yontem c¢esitli elestiriler almaktadir. O halde vergi gibi zorlama
ile degil tasarrufa yonelik farkindaligi artirarak vatandaglari goniillii sekilde
tasarruflara yonlendirilmesi Onemlidir. Sermaye olusumunun saglanmasinda ve
sermaye birikiminin devamini tesis etmede toplumun sermaye suuruna sahip olmasi
gerekmektedir. Bu sart sermayenin olusturulmasi ve siirekli sekilde devam ettirilmesi
kadar 6nemlidir. Yatirim faaliyetlerinin bireyler arasinda genis anlamda yayilmasi bu
sartin saglanmasini desteklemektedir. Halkin bilingli olmasi1 ve hayat kalitesi sermaye
olusmasinda ¢ok 6nemlidir. Sermayenin iiretim i¢in kullanilmasini saglayacak olan
bireylere ait inisiyatif, basiret, yetenek, ileri gorisliiliik, iktisadi ortami1 analiz etme
giidiisii gibi ozellikler iktisadi biiylime ve kalkinmada devlet politikalarindan, dis
yardimlardan ve finansman imkanlarindan daha 6nemlidir (Nurkse, 1964). Bireyleri
bilin¢lendirmeden ve onlar1 fert olarak tasarruf silirecine dahil etmeden sermaye
birikimi saglamak zor olacaktir. Tasarruf terbiyesi bu agidan ¢ok dnemlidir. Bireylerin
gelirleri stirekli artiyorsa fakat devlet ve toplumda bir israf hastalig1 varsa iiretim ve
kalkinmanin gelecegi tehdit altindadir. Tasarruf terbiyesinin etkisi topluma sadece
iiretimi tesvik etmeyecektir. Bu sayede, toplumlara ayn1 zamanda iiretim terbiyesi de
verilmis olacak ve onlarin iiretimin ve treticiligin manasini anlamalar1 saglanacaktir.
Bu durumun sermaye birikimi iizerinde de biiytik etkisi vardir. Bunun yaninda alan
iiretici kredileri kullanma bilincinin de agilanmasi sarttir. Sermaye olusturmada sadece
tasarruflar1 toplamak ve {iretim icin kredi yahut bor¢ vermek yeterli degildir. Zira
sermaye olusumunun Oniinde finansal olmayan da bir¢ok giicliik vardir. Bunlardan en
onemlileri 6zellikle geri kalmis {ilkelerde psikolojiktir (ez-Zerqa & en-Neccar, 1992,
s. 131). O halde sadece finansal uygulamalar tasarruflarin artirilmasit ve yeni
yatirimlarin yapilmasi icin yeterli degildir. Psikolojik engellerin kirilip insanlara hem

tasarruf hem yatirim bilincinin verilmesi zaruridir.
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3.2.2. D1s Tasarruflarin Faizsiz Modellerle Tiirkiye’ye Girisinin Tesvik Edilmesi
ve Faizsiz Finansin Yeni Merkezi Olarak Istanbul

Genel olarak yatirimlar tesvik eden sebepler piyasanin hacmi ile sinirlidir. Piyasa ne
kadar biiyiik olursa uluslararasi yatirimlarin tilkeye girisi ve yatirim miktar1 o kadar
fazla olur. Bu sebeple dis/yabanci sermayeyi az gelismis iilkelere ve gelismekte olan
iilkelere yatirim yapmaya itecek motivasyonlar azdir. Pazarin ¢ogu zaman kiiciik
olmasi ve halkin yeterli gelir seviyesine erisememis olmasi da dis yatirimlarin iilkeye
gelmesine engelleyen temel faktorlerden bazilaridir. Fakat 6zellikle gelismekte olan
iilkelerde gelismis iilkelere nazaran marjinal getiri daha yiiksektir. Bunun yaninda
geligsmekte olan tilkelerde yapilan yatirimlarda risk de daha ¢oktur. Buna ragmen eger
geligmis iilkelerde daha karli yatirimlar mevcut ise dis sermayenin az geligsmis veya
gelismekte olan {ilkelere transferi zordur. Tiirkiye gibi gelismekte olan ve siyasi
istikrar1 saglamuis iilkelerde ise yatirimcilara yeni yatirim imkanlar1 saglandig takdirde
dis sermayenin lilkeye akisi icin gerekli ortam saglanmis olacaktir. Bunun yaninda
gelen yatinmlarin  sadece yabancilarin kendi iilkelerinde yapmis olduklar
tasarruflardan aktardiklari nakit sermaye olarak diisiiniilmemelidir. D1g sermaye, nakit
varliklar getirdigi gibi modern teknikleri ve iiretime katki saglayan bilimsel bilginin
de iilkeye transferini saglamasindan 6tiirii 5nemli bir yere sahiptir. He ne kadar tiretimi
ve milli geliri artirict taraflart olsa da Sosyalistler, sermaye ihraci ile tekelci

kapitalizmin geri kalmis tilkeleri istismar ettigini iddia etmektedirler (Nurkse, 1964).

Di1s sermayeden kasit dis tasarruflardir. Bagka {ilkelerde yapilan tasarruflarin
Tiirkiye’de yatirnmlarda degerlendirilmesi iilkenin iktisadi agidan biiylimesi ve
kalkinmas1 i¢in Onemlidir. Dis tasarruflar iilkeye kisa yahut uzun vadeli olarak
aktarilmakta ve yatirnma doniistiiriilmektedir. Genellikle biiyiimekte olan ve tasarruf
diizeyi diisiik iilkeler dis kaynaklara bagvurmak durumunda kalmaktadir. Gelismekte
olan iilkelerin yasadigi en biiyiik problemlerin basinda {ilke igindeki tasarruflarin
yetersiz kalmasi ve yatirim sermayesi olarak dis tasarruflara muhta¢ olma durumu
gelmektedir. Bu yiizden cari islemler agig1 gelismekte olan iilkelerde yiiksektir ve
iilkeler dissal soklara kars1 daha agiktir (Karagdl & Ozcan, 2014). Dis tasarruflar: bu
acidan bakildiginda tiiketim harcamalarina degil iiretim yatirimlarina yonlendirilmesi

onemlidir. Bu noktada faizsiz finans kurumlar1 ve yontemleri 6n plana ¢ikmaktadir.
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Tiirkiye’nin mirascis1 oldugu Osmanlilar, yaklasik 600 yil Is]im medeniyetinin lideri
ve halifeligin hamisi konumundaydi. Istanbul’'un 1453’te Fatih Sultan Mehmed
tarafindan fethedilmesinden sonra hem Osmanlilarin baskenti oldu hem de eskiden
beri diinyanin en 6nemli merkezlerinden biri olma 6zelligini siirdiirdii. Bu tarihsel
birikim, diinyada sermaye birikimi Bati’ya kaydiginda unutuldu. Diinyadaki finans
merkezleri, Kapitalizmin besikleri Londra, New York gibi merkezler oldu. Son
dénemde Istanbul Finans Merkezi (IFM) Eylem Plani kapsaminda bu tarihsel
birikimin mirascis1 Istanbul yeniden finans sisteminin ve sermayenin merkezi
yapilmak istenmektedir. Tiirkiye’de uluslararasi bir finans merkezi olusturulacak ise
bunun merkezinin Istanbul olacagi agiktir. Ozellikle 2001 yilinda yasanan finansal
krizden sonra finansal sistemin derinlesmesi ve gelismesi i¢in Istanbul’un uluslararasi
bir finans merkezi olarak desteklenmesi &nemli goriilmiistiir. Istanbul halihazirda
gerek cografi konumu gerekse de tarihsel birikimi ile dogal finans merkezi
konumundadir. Bélgesinde énemli bir iilke olan Tiirkiye, Istanbul’un finans merkezi
olmasiyla cografyasindaki bolge finansal sermaye ve tasarruflarini toplama
potansiyeline sahiptir. Ozellikle cografyadaki iilkelerin énemli bir boliimiiniin petrol
zengini Miisliman iilkeler olmasi, Istanbul’'un sadece Finans Merkezi degil
Islami/Faizsiz Finansin Yeni Merkezi olma potansiyelinin de yiiksek oldugunu
gostermektedir. Istanbul’un faizsiz finansin merkezi olmasiyla énemli &lgiide dis
tasarrufun Tirkiye’ye gelecegi acgiktir. Bu sebeple faizsiz finans enstriimanlarinin
gelistirilmesi, sermaye degerlendirme yontemlerinin ¢esitlendirilmesi gerekmektedir.
Bu da faizsiz finans alanindaki egitim-6gretim programlarinin arttirilmasi, mevcut
miifredatin iyilestirilmesi ve teorik ¢alismalarin gelistirilmesi ile bu alanda yetkin
insan kaynag1 yani beseri sermaye yetistirmek ile miimkiindiir. Faizsiz finansmana ilgi
duyanlarin sadece Miisliimanlar olmadig1 g6z Oniine alindiginda, Miisliiman
olmayanlarin tasarruflarin1 da Tiirkiye’ye ¢ekme konusunda finansman alaninda
atilacak basarili adimlarin rolii Onemlidir. Ayrica faizsiz finansal {irlinlerin
gelistirilmesi icin bdlgedeki Miisliiman iilkeler ile faizsiz finans konusunda ortak
borsalar, diizenleyici otoriteler, takas ve saklama kurumlari olusturulmasi da

Istanbul’un faizsiz finansin merkezi olmasinda etkili olacaktir.
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3.2.3. Kurumsal Finansman ve Yatirim Bankacilig1 Perspektifinde Tiirkiye icin
Sermaye Birikimi/Olusumunda Islimi Finansin Onemi

Tiirkiye gelismekte olan iilkeler arasinda yer almaktadir. Bu agidan yeni iiretim ve
yatirim firsatlari i¢in alternatif finansman aracglari ihtiyact her zaman giindemdedir.
Gerek cografi konumu gerek tarihsel birikimi ile Tiirkiye, Islami bankacilik ve finansin
geligmesi i¢in gerekli altyapiya sahiptir. Faizsiz finansin iiretim ve ticaretin finansmani
konusundaki ilkeler sayesinde finansal sektdrden ziyade reel sektorii biiyiiten niteligi
de gelismekte olan Tiirkiye’nin kullanabilecegi bir firsattir. Bunun yaninda yapilan
caligmalar faizsiz finansin etkinlik, verimlilik ve maliyet acisindan geleneksel finans
sistemine kars1 daha yiiksek performans gosterdigini ortaya ¢ikarmistir (Abdul-Majid,
Saal, & Battisti, 2010). Bunun yaninda biiylime potansiyeli gdz oniine alindiginda
faizsiz finansin gelistirilmesi yoniinde atilan adimlar ve yapilan arastirmalar

Onemlidir.

Ote yandan gerek Tiirkiye ve gerekse de Isldm diinyas1 i¢in mevcut sahip olunan
sermayenin faizsiz sistem ve modeller ile degerlendirilmesi sayesinde, faizsiz sistemin
reel sektor ile yakin iligkisi biiyiimeyi ve tiretimi tegvik edecektir. Bunun yaninda daha
fazla iiretim daha fazla sermaye birikimi getirecek ve daha fazla sermaye birikimi
sayesinde daha fazla iiretim yapilir hale gelecektir. Faizsiz finans modellerinin
gelistirilip yayginlastirilmasinin bu y0niiyle biliylimeyi ve iiretimi hizlandirici ve
carpan etkisiyle arttiric1 bir rolii vardir. Islami/faizsiz finans sistemi para {izerinden
para kazanmay1 ongdren geleneksel finans sistemine karsi daha ¢ok iiretimi yani reel
sektorii gelistiren bir yapiya sahiptir. Dolayist ile gelismekte olan iilkelerin suni degil
reel bliylime saglamalari agisindan faizsiz modeller ile iiretim ve yatirim finansmani
saglamalar1 dengeli ve saglam iktisadi kalkinma i¢in gereklidir. Bu agidan geleneksel
sistemde yer alan kurumsal finansman ve yatinm bankacilign da Islami finans

prensiplerine uygun yatirimlar ile degerlendirilebilir.

Kurumsal finansmanin geleneksel ilkeleri olarak siralanan fonlarin aktarilacag: yerler
(yatirim karar1), bu fonun nasil degerlendirilecegi (finansman karar1) ve elde edilen

fazlaligin nasil dagitilacag: (temettii karar1), Islami ilkelere gore faaliyet gdsteren
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firmalar i¢in de gecerlidir. Bu agidan degerlendirildiginde firmalarin genel olarak
temel finansal hedeflerinin hisse degerini artirmak oldugu anlasilmaktadir. Bu amac,
teori ve pratikte de genel kabul gdrmiistiir. Fakat Islami ilkelere gore hareket etmek
isteyen firmanin sermaye yapist uymast gereken kurallar ile disiiniildiigiinde
geleneksel sirketlerden ayrilmaktadir (Miglietta & Battisti, 2016). Islami ilkeler
altinda faaliyet siirdiirmek isteyen firmalar i¢in uygun finansman bulma ortami tesis
edilmelidir. Bu noktada firmalarin Islami ilkeler altinda faaliyet gdstermeye
caligmasina ragmen uygun finansman ortami1 saglanmadiginda sistemin yiiriimeyecegi
aciktir. Bu tiir firmalara hizmet sunabilecek ¢esitli kurumlarin gelistirilmesi de
gerekmektedir. Bunun i¢in devletler, tahvil/borsalar gibi sermaye piyasasi kurumlarini
ve bu kuruluslardaki borsalar1 destekleyen yasal sistemi gelistirmek i¢in gerekli
altyapiy1 olusturmalidir. Ayrica akademisyenler, arastirmacilar ve profesyoneller de
finansman cesitliligini artirmak icin yeni modeller gelistirilmesi konusunda ¢aba

gostermelidir.

Iktisadi sistem tiim diinyada bireysel bir hal alirken girisimcilerin rolii artmaktadur.
Her ne kadar Kapitalist iktisadi zihniyet ile iligkilendirilse de girisimcilik kavrami bu
iktisadi zihniyetin ¢ok ilerisinde bir anlama sahiptir. Akil ve sermayeyi bir araya
getirerek yatirim firsatlarini1 goéren girisimci sermaye birikimi ve olusumunda énemli
bir yere sahiptir. Girisimcilerin yapacaklari yatirimlarin da finansal agidan
desteklenmesi tiiretimin artiginda dolayist ile sermaye mallarmin olusmasinda
mithimdir. Ferd1 tasarruflarin 6niinii agmanin yolu da 6zel tesebbiisiin {iretim yapmasi
ve kar saglamasidir. Girisimcilerin yaptig1, kérlarin iyi sekilde kullanilmas1 ve dogru
yatirimlara kanalize edilmesi sermaye olusmasint ve birikimin devamliligini

saglayacaktir.

Tiiketimi degil de iiretimi finanse eden bir finans sisteminin varligi sermaye
olusumunun ve birikiminin saglanmasinda 6nemli yere sahiptir. Zira iiretimin finanse
edilmesi sadece iilke icindeki tiiketim i¢in yapilmamaktadir. Uretilen mal ve hizmetler
baska iilkelere de satilabilmektedir. Ozellikle yiiksek katma degere sahip iiriinlerin
iiretilmesi ve bunlarin ihra¢ edilmesi onemli olgiide kaynagin iilkeye transferini

saglayacaktir. Bu kaynaklar yeni yatirim imkanlarinin ve dolayisi ile sermaye

262



birikiminin Oniinii agacaktir. Bunun yaninda sadece iiretimin degil {iretimin altyapisini
olusturan aragtirma ve gelistirme (Ar-Ge) faaliyetlerinin desteklenmesi de bu agidan
onemlidir. Son donemde tiim diinyada teknolojide ve sanayide yasanan hizli doniisiim
diisiiniildigt takdirde iiretime doniisecek bilimsel bilginin iiretilme siirecinin énemi

daha iyi anlasilacaktir.

Ticaret hadlerinde goriilen gelisme sermaye birikimi ortaya ¢ikariyor ise iilke i¢inde
uygulanacak iktisadi politikalarin revize edilmesi gerekmektedir. Ulke iginde gerekli
tasarruflar yapilmadan dis ticaretin ortaya ¢ikarmis oldugu gelir fazlalig1 yatirimlarda
net artisa yol agmaz. Dolayisi ile asil 6nemli husus dis ticaretten miimkiin oldugu kadar
fazla sermaye mallarmin elde edilmesi degil, milli gelirin miimkiin oldugu kadar
biiyiik kisminin tasarruflara ayrilabilmesidir (Nurkse, 1964). Yani finansman ile ortaya
cikan liretim tasarrufa ayrildig: siirece yeni yatirimlari olusturacak sermaye birikimini
saglayacaktir. Bu yiizden kurumsal finansman ve yatirimlarin tesvik edilmesi kadar

ortaya ¢ikan iiretimin ve sermaye mallarinin tasarruf edilmesi de dnemlidir.
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DORDUNCU BOLUM

4.1. Fon Onerileri Uzerine Potansiyel Katihmcilarin Davramslar ve

Tercihleri Uzerine Bir Analiz

Tez kapsaminda sunulan yeni model 6nerilerinin (Para Vakfi Fonu, Hac Fonu, Zekat
Fonu) karsilasabilecegi ilk elestiri ve soru insanlarin neden bu Onerilere ilgi
duyacaklar1 ve neden bu uygulamalar1 kullanacaklaridir. Tiirkiye’de Para Vakfi Fonu,
Hac Fonu ve Zekadt Fonu Onerilerine, fonlarin kurulmasi halinde insanlarin
yaklagimlar1 énemlidir. Insanlarin Islami/faizsiz bankacilik ve finans konusundaki
bilgi birikimleri ve inaniglar1 bu fonlara yaklasimlarini belirleyen 6nemli bir unsurdur.
Kimi zaman 6nyargilar, kimi zaman zamaninda karsilagilan yanlis uygulamalar, kimi
zaman ise yanlis bilgi sahibi olma insanlarin zihninde Islami bankacilik ve finans
araglari ile ilgili soru isaretleri birakmustir. Fakat Islami bankacilik ve finans sisteminin
alternatifi faizli bir sistem olmasindan Otiirli faiz hassasiyeti olanlarin tercihi katilim

bankalar1 olmaktadir.

Calisma kapsaminda sunulan model Onerilerine insanlarin yaklasimlarinit anlamak ve
calismanin sundugu Onerileri giiclendirmek lizere yapilan anket bu boliimiin temelini

olusturacaktir.

4.1.2. Arastirmanin Amaci

Bu boliimde ele alman anket calismasi tez kapsaminda sunulan Islami usul ve
yontemler ile yatirim yapacak fon onerilerinin toplumda kabul bulmasina yoneliktir.
Bu arastirma ile insanlarin bahse konu {i¢ Oneriye yaklasimlari anlasilmaya
calisilmaktadir. Arastirmanin amaci s6z konusu Onerilerin hayata gegirilmesinin
rasyonalitesini anlamaktir. Bu arastirma ile fonlarin katilimci potansiyeli anlasilmaya
calistimistir. Yapilan anket ile katilimcilarin aylik gelir diizeyleri, verdikleri aylik
bagis miktarlarinin yaninda oneriler hayata geg¢irildiginde bu fonlara katilime1 olup

olmayacaklari da analiz edilmektedir.
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4.1.3. Arastirmanin Yontemi

Arastirma anket ¢alismasina dayanmaktadir. Katilim sayisint artirmak igin internet
tizerinden kimlik bilgileri istenmeden doldurulmasi istenen bir form olusturulmustur.
Yapilan anketin amacinin 6zetlendigi kisa bir bilgilendirmeden sonra demografik
bilgileri tespit edilen katilimcilarin model Onerileri hakkindaki bilgi diizeyleri
anlasilmaya c¢alisilmis akabinde ise bahse konu fon onerilerine katilip katilmayacagi
sorulmustur. Sonrasinda fon Onerisi ile kisa bir bilgilendirme yapildiktan sonra

goriiglerinin degisip degismedigi anlasilmaya caligilmigtr.

4.1.3.1. Orneklem

Arastirmaya toplamda 738 kisi katilmistir. Veri toplama islemi online anket yontemi
ile gerceklestirilmistir ve sonuclari sayisal olarak ifade edilmistir. Bu nedenle
arastirma nicel bir aragtirmadir. Arastirmaya katilacak katilimcilara internet iizerinden
kolay ulasilabilir durum 6rneklemi yontemi ile ulagilmistir. Bunun i¢in eposta gruplari

ve bireysel iletisim cihazlarindaki gruplardan da istifade edilmistir.

4.1.3.2. Veri Toplama Araclar

Arastirmada kullanilan veri toplama araclar1 temelde iki farkli boliimden
olusmaktadir. 11k béliimde demografik bilgiler, ikinci boliimde Islami Bankacilik ve
Finans, bagis kavrami, para vakfi kavrami, zekat kavrami ve hacca iliskin olarak
arastirmanin amaci dogrultusunda, arastirmaci tarafindan hazirlanan anket formu

katilimcilara yoneltilmistir.

a) Demografik Bilgi Formu
Demografik bilgi formunda; aragtirmaya katilan kisilerin yaslari, cinsiyetleri, medeni

durumlari, egitim durumlari ve aylik gelir miktarlarin1 6grenmek amacglanmistir.

b) Arastirmaci Tarafindan Hazirlanan Anket Formu
Arastirmaci tarafindan ¢alismanin amaci dogrultusunda genel olarak katilimcilarin
Islami bankacilik ile ilgili bilgi diizeyleri, ¢alistiklar1 bankacilik tiirleri sorgulanmistr.

Devaminda bagis kavramu ile ilgili olarak katilimcilarin bagis yapma yontemleri, aylik
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bagis miktarlar1 sorgulanmistir. Arastirmact tarafindan Onerilen modellerin
katilimcilar iizerindeki etkisini gérmeyi amaglayan ii¢ boliim olusturulmustur. Anketin
ilk boliimiinde katilimcilarin Para vakfi ile ilgili bilgi diizeyleri, para vakfina bagis
yapma durumlar1 sorgulanmis ve arkasindan para vakfi ile ilgili “Para vakfi vakfetmis
oldugunuz paramin islimi/faizsiz yontemler ile degerlendirilip gelirini sizin talep
ettiginiz hayir iglerine aktaran vakiflardir. Bu vakiflar sayesinde ana bagisiniz korunur
ve bu bagistan elde edilen gelir dagitilir. Dolayisi ile yapmis oldugunuz bagis
azalmayarak ilk giinkii gibi kalir.” metnindeki gibi kisa bir bilgilendirme yapilmistir.
Devaminda tekrar para vakfina bagis yapma durumlar1 sorgulanmis ve hayir cevabi

verenlerin ayrica hayir cevabi verme sebepleri sorgulanmaistir.

Anketin ikinci boliimiinde katilimcilarin zekat verme durumlari, zekat fonu hakkinda
bilgi diizeyleri, zekat fonunu kullanma durumlar1 sorgulanmig ve arkasindan zekat
fonu ile ilgili “Zekat fonu vermis oldugunuz zekat, Islami/faizsiz yontemler ile
degerlendirip zekatinizdan daha fazla miktarda yardim yapilmasina imkan saglar.”
seklinde kisa bir bilgilendirme yapilmistir. Devaminda tekrar zekat fonunu kullanma
durumlari sorgulanmis ve ayrica hayir cevabi verenlerin hayir cevabi verme sebepleri

sorgulanmistir.

Anketin {igiincii boliimiinde katilimcilarin hacca gitmeyi disiiniip diisiinmedikleri,
Hac icin birikim yapip yapmadiklari, eger birikim yapiyorlarsa aylik birikim
miktarlar1, hac fonu hakkinda bilgi diizeyleri ve hac fonunu kullanma durumlari
sorgulanmis ve arkasindan hac fonu ile ilgili “Hac fonu, bireysel emeklilik sistemi gibi
islemektedir. Aylik belirli miktarda fona para yatirirsiniz. Paramz Islami/faizsiz
yontemler ile degerlendirilerek artar. Paraniz1 dilediginiz zaman getirisi ile beraber
cekme hakkina sahip olursunuz. Fonun amaci Hac kurasim1 kazandiginiz takdirde
Hacca gitmek i¢in size yeterli birikimi saglamaktir.” seklinde kisa bir bilgilendirme
yapilmistir. Devaminda tekrar hac fonunu kullanma durumlart sorgulanmis ve hayir
cevab1 verenlerin ayrica hayir cevabi verme sebepleri sorgulanmistir. Bu anketin
basinda daha 6nce Hacca gidenler oldugu diisiiniilerek formu dolduranlardan Hacca

gitmis olsalar dahi hi¢ gitmemis gibi diislinerek anketi doldurmalar1 istenmistir.
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4.1.4. Bulgular

Analizler yapilmadan once katilimcilara ait olan verilerin, tek ve cok degiskenli
istatistigin sayiltilar1 olan normallik (normality), dogrusallik (linearity) ve drneklem
varyanslarinin homojenligini (homoscedasticity) karsilama durumu test edilmis ve bu
kosullarin saglandig1 goriilmiistiir. Uygulamalar sonucunda elde edilen verilerin
analizleri icin Sosyal Bilimler igin Istatistik Paket Programi (Statistical Program for

Social Sciences — SPSS 25.0) kullanilmastur.

Calismanin 6rneklemini yagslart 16 — 67 arasinda degisen 738 kisi olusturmaktadir.
Orneklemin yas ortalamalar1 33.4 (SS=10.2)’dir. Katilimcilarin yas gruplarina gore
dagilimlarina bakildiginda 213’iiniin (%28,9) 25 yas ve altinda; 144°i 26 ile 30 yas
araliginda; 198’1 (%26,8) 31 yas ile 40 yas araliginda; 183’1 (%24,8) 41 yas ve
tizerinde olduklarmni belirtmislerdir. Katilimcilarin 202°si (%27,4) kadin; 536’s1
(%72,6) erkektir. Katilimcilarin medeni durumlaria bakildiginda; 286’sinin (%38,8)
bekar oldugu; 450’sinin (%61,0) evli oldugu; 2’sinin ise (%0,3) diger seg¢enegini
isaretledikleri goriilmektedir. Egitim diizeyi ile ilgili bilgi almak icin yoneltilen soruya
katilimeilarin 3’1 (%0,4) ilkokul; 11°1 (%1,5) ortaokul; 96’s1 (%13,0) lise; 38’1 (%5,1)
yiiksek okul; 328’1 (%44,4) tiniversite; 171’1 (%23,2) yiiksek lisans; 91°1 (%12,3)
doktora ve iizeri egitim diizeyinde oldugunu belirtmistir. Aylik gelir durumuna iliskin
bilgi elde etmek amaciyla sorulan soruya verilen yanitlara gore gruplama yapilmis ve
katilimcilarin 229’ unun (%31,0) 2.000 TL ve altinda; 174 {iniin (%23,6) 2.000 TL ile
4.000 TL arasinda; 198’inin (%26,8) 4.000 TL ile 6.000 TL arasinda; 96’sinin (%13,0)
6.000 TL ile 10.000 TL arasinda; 22’sinin (%3,0) 10.000 TL ile 15.000 TL arasinda;
19’unun (%2,6) ise 15.000 TL ve iizerinde aylik gelir grubunda oldugu goriilmektedir.
Tiim bu demografik degiskenler Tablo 4.1°de gdsterilmistir.
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Tablo 4.1: Katilmeilara iliskin cesitli demografik degiskenler

Degisken Sikhik (N=738) Yiizde (%)
Cinsiyet
Kadin 202 274
Erkek 536 72,6
Yas Gruplar
25 yas alt1 213 28,9
26 — 30 yas aralig 144 19,5
31- 40 yas aralig1 198 26,8
41 yas ve lizeri 183 24,8
Medeni Durum
Bekar 286 38.8
Evli 450 61,0
Diger 2 0,3
Egitim Diizeyi
Ilkokul 3 4
Ortaokul 11 1,5
Lise 96 13,0
Yiiksekokul 38 5,1
Universite 328 44,4
Yiiksek Lisans 171 23,2
Doktora ve tizeri 91 12,3
Aylik Gelir Gruplar
2000 TL altinda 229 31,0
2000 TL- 4000 TL arasinda 174 23,6
4000 TL- 6000 TL arasinda 198 26,8
6000 TL- 10000 TL arasinda 96 13,0
10000 TL- 15000 TL arasinda 22 3,0
15000 TL t{izerinde 19 2,6
Yas X SS
33,42 10,36

Katilimeilarin Islami bankacilik ve finans ile ilgili bilgi diizeylerini 6grenmek
amaciyla yoneltilen soruya 75’1 (%10,2) hig¢; 113’1 (%15,3) az; 255’1 (%34,6) orta;
182’s1 (%24,7) ¢ok ve 113’1 (%]15,3) ¢ok fazla cevabini vermistir. Siklik ve yiizde
degerleri Tablo 4.2°de gosterilmektedir.
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Tablo 4.2: Katihmcilarin islami bankacilik ile ilgili bilgi diizeyleri

Secenekler Sikhik (N=738) Yiizde (%)
Hig 75 10,2
Az 113 15,3
Orta 255 34,6
Cok 182 24,7
Cok Fazla 113 15,3

Katilimcilarin kullandiklar1 banka tiirlerini 6grenmek amaciyla yoneltilen soruya,

173’1 (%23,4) sadece Islami/faizsiz bankalar ile calistiklarini; 164’ (%22,2) sadece

ticari bankalar ile ¢alistiklarini ve 401’inin (%54,3) her iki bankacilik tiirii ile de

calistiklarini belirtmislerdir. Siklik ve yiizde degerleri Tablo 4.3°te yer almaktadir.

Tablo 4.3: Katimcilarin kullandiklar: banka tiirleri

Banka Tiirleri Sikhik (N=738) Yiizde (%)
Sadece Islami Bankalar 173 23.4
Sadece Ticari Bankalar 164 22,2
Her ikisi de 401 54,3

Katilimeilarin bagis yapma diizeylerini 6grenmek amaciyla yoneltilen soruya 44’
(%6,0) hig; 130°u (%17,6) az; 34471 (%46,6) orta; 171°1 (%23,2) ¢ok ve 49’u (%6,6)

cok fazla cevabini vermistir. Siklik ve ytlizde degerleri Tablo 4.4’te gosterilmektedir.

Tablo 4.4: Katilmcilarin bagis yapma diizeyleri

Secenekler Siklik (N=738) Yiizde (%)
Hig 44 6,0

Az 130 17,6

Orta 344 46,6

Cok 171 23,2

Cok Fazla 49 6,6
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Katilimeilarin bagis yapma yontemlerini 6grenmek amaciyla yoneltilen soruya 45°1
(%6,1) sadece SMS ile; 191°1 (%25,9) dogrudan; 96°s1 (%13,0) vakiflar araciligi ile;
61°1 (%8,3) SMS ve dogrudan; 47’si (%6,4) SMS ve vakiflar araciligr ile; 120’si
(%16,3) dogrudan ve vakiflar araciligi ile; 143’1 (9%19,4) SMS, dogrudan ve vakiflar
araciligr ile bagis yaptigini belirtmigtir. Katilimcilarin 35’1 (%4,7) ise bagis

yapmadigini ifade etmistir. Tiim bu degerler Tablo 4.5’te yer almaktadir.

Tablo 4.5: Katihmcilarin bagis yapma yontemlerine iliskin sikhik ve yiizde

degerleri

Bagis Yapma Yontemleri Sikhik (N=738) Yiizde (%)
SMS ile 45 6,1
Dogrudan 191 25,9
Vakiflar Aracilig ile 96 13,0

SMS ve Dogrudan 61 8,3

SMS ve Vakiflar Aracilig ile 47 6,4
Dogrudan ve Vakiflar Araciligiile 120 16,3

SMS, Dogrudan, Vakiflar Aracihgiile 143 19,4

Bagis Yapmiyorum 35 4,7

Arastirmada aylik ortalama bagis miktarini belirten katilimcilara ait, bagis
miktarlarina gore olusturulan gruplara iligkin siklik ve yiizde degerlerine bakildiginda;
357’sinin (%57,3) 100 TL ve altinda; 124’{inilin (%19,9) 100 TL ile 250 TL arasinda;
51’1inin (%8,2) 250 TL ile 350 TL arasinda; 54’iiniin (%8,7) 350 TL ile 500 TL
arasinda; 6’sinin (%0,9) 500 TL ile 700 TL arasinda; 31’inin (%4,9) 700 TL ve
iizerinde grubunda yer aldiklar1 goriilmektedir. Tim bu degerler Tablo 4.6’da yer

almaktadir.
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Tablo 4.6: Bagis yapan katihmcilarin ayhk ortalama bags miktarlarina gore

olusturulan gruplarin sikhik ve yiizde degerleri

Bagis Miktar Arahgi Sikhik (N=623) Yiizde (%)
100 TL ve alt1 357 57,3

100 TL-250 TL 124 19,9

250 TL-350 TL 51 8,2

350 TL-500 TL 54 8,7

500 TL-700 TL 6 0.9

700 TL ve tizeri 31 4.9

Katilimcilarin para vakfi ile ilgili bilgi diizeylerini 6grenmek amaciyla yoneltilen
soruya 508’1 (%68,8) hig; 99°u (%13,4) az; 70’1 (%9,5) orta; 35’1 (%4,7) cok ve 26’°s1
(%3,5) cok fazla cevabini vermistir. Siklik ve yiizde degerleri Tablo 4.7°de

gosterilmektedir.

Tablo 4.7: Katilmcilarin para vakfi ile ilgili bilgi diizeyleri

Secenekler Sikhik (N=738) Yiizde (%)
Hig 508 68,8

Az 99 13,4
Orta 70 9,5

Cok 35 4,7

Cok Fazla 26 3,5

Katilimeilarin para vakfina bagis yapma durumlarini 6grenmek amaciyla yoneltilen
soruya 88’1 (%11,9) evet; 143’1 (%19,4) hayir; 507’si (%68,7) fikrim yok cevabini

vermistir. Cevaplara iliskin siklik ve yiizde degerleri Tablo 4.8’de yer almaktadir.
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Tablo 4.8: Katihmcilarin para vakfina bagis yapma durumlarina iliskin degerler

Secenekler Siklik (N=738) Yiizde (%)
Evet 88 11,9
Hayir 143 19,4
Fikrim yok 507 68,7

Anket formunda yer alan para vakfina iligki bilgilendirme sonras1 katilimcilarin para
vakfina bagis yapma durumlart tekrar sorgulanmis ve 322’°si (%43,6) evet; 416’s1
(%56,4) hayir cevabini vermistir. Cevaplara iligkin siklik ve yiizde degerleri Tablo
4.9°da yer almaktadir.

Tablo 4.9: Katihmcilarin bilgilendirme sonrasi para vakfina bagis yapma

durumlarna iliskin degerler

Secenekler Sikhik (N=738) Yiizde (%)
Evet 322 43,6
Hayir 416 56,4

Bilgilendirme sonrasi para vakfina bagis yapma durumunu hayir olarak isaretleyen
katilimcilarin verdigi cevaplardan cevaplarin igerigine gore gruplar olusturulmus ve
gruplarin o6zellikleri, siklik ylizde degerleri Tablo 4.10°da gosterilmistir. Buna gore
bilgilendirme sonrasi para vakfina bagis yapma durumunu hayir olarak isaretleyen
katilimcilarin hayir segenegini isaretleme nedeni olarak: 211°1 (%53,7) “Yeterli bilgi
sahibi degilim.” segenegini; 72’si (%]18,3) “Baska vakiflara bagis yapiyorum.”
secenegini igaretledikleri goriilmektedir. Katilimcilarin hayir deme nedenlerine iliskin
getirdikleri agiklamalardan olusturulan gruplara bakildiginda ise, 24 iniin (%6,1) faiz
hassasiyeti sebebiyle; 6’smin (%1,5) bagis yapmak icin yeterli gelirinin olmamasi
sebebiyle; 23 1linilin (%5,9) dogrudan bagis yapmayi tercih etmesi sebebiyle; 27’ sinin
(%7,9) uygulamanin giivenilir gelmemesi sebebiyle hayir cevabi verdiklerini
belirtmislerdir. Son olarak hayir deme sebepleri ad1 gegen gruplardan herhangi birine
dahil edilemeyenler “diger” grubunda toplanmis ve katilimeilarin 30’u (%7,6) diger

grubunda yer almaktadir.
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Tablo 4.10: Para vakfina bagis yapmama nedenlerine iliskin degerler

Hayir cevabi verme nedenleri Siklik (N=393) Yiizde (%)
Yeterli bilgi sahibi degilim 211 53,7

Bagka vakiflara bagis yaptyorum 72 18,3

Faiz hassasiyeti 24 6,1

Gelirim yeterli degil 6 1,5
Dogrudan bagisi tercih ediyorum 23 5,9
Glivenmiyorum 27 6,9

Diger 30 7,6

Bilgilendirme Oncesi para vakfina bagis yapma durumunu evet, hayir ve fikrim yok
seceneklerinden birini igaretleyerek belirten katilimcilarin bilgilendirme sonrasi para
vakfina bagis yapma durumunu evet ya da hayir segceneklerinden birini isaretleyerek
belirtmislerdir. Katilimeilarin verdigi cevaplardan cevaplarin degisim sekillerine gore
gruplar olusturulmus ve gruplarin 6zellikleri, siklik yilizde degerleri Tablo 4.11°de
gosterilmistir. Buna gore katilimcilarin 14’tiniin (%1,9) bilgilendirme 6ncesi “hayir”
secenegini isaretlerken bilgilendirme sonrasi “evet” segenegini isaretledikleri,
230’unun (%31,2) bilgilendirme o©ncesi “fikrim yok™ secenegini isaretlerken
bilgilendirme sonras1 “evet” segenegini isaretledikleri, 131’inin (%17,8) bilgilendirme
oncesi “hayir” segenegini isaretlerken bilgilendirme sonrasi yine “hayir” se¢enegini
isaretledikleri, 276’simnin (%37,4) bilgilendirme 6ncesi “fikrim yok™ secenegini
isaretlerken bilgilendirme sonrasi “hayir” segenegini isaretledikleri, 77’sinin (%10,4)
bilgilendirme 6ncesi “evet” segenegini isaretlerken bilgilendirme sonrasi yine “evet”
secenegini isaretledikleri, 10’unun (%1,4) bilgilendirme Oncesi “evet” secenegini

isaretlerken bilgilendirme sonras1 “hayir” segenegini igaretledikleri goriilmektedir.
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Tablo 4.11: Bilgilendirme sonrasi cevaplardaki degisime iliskin degerler

Degisimin Tiirii Sikhik (N=738) Yiizde (%)
Hay1r iken Evet 14 1,9

Fikrim Yok iken Evet 230 31,2

Hay1r iken Hay1r 131 17,8
Fikrim Yok Iken Hayir 276 37,4

Evet Tken Evet 77 10,4

Evet Iken Hayir 10 1,4

Katilimeilarin zekat verme durumlarint 6grenmek amaciyla yoneltilen soruya 591°1
(%80,1) evet; 147’si (%19,9) hayir cevabini vermistir. Cevaplara iligkin siklik ve
yiizde degerleri Tablo 4.12°de yer almaktadir.

Tablo 4.12: Katihmcilarin zekat verip vermeme durumlarina iliskin degerler

Secenekler Sikhik (N=738) Yiizde (%)
Evet 591 80,1
Hayir 147 19,9

Zekat verme durumlarini hayir olarak isaretleyen katilimeilarin verdigi cevaplardan
cevaplarin igerigine gore gruplar olusturulmus ve gruplarin 6zellikleri, siklik yiizde
degerleri Tablo 4.13’te goOsterilmistir. Buna gore bilgilendirme sonrasi zekat verme
durumunu hayir olarak isaretleyen katilimcilarin hayir secenegini isaretleme nedeni
olarak: 7’si (%5,1) “Yeterli bilgi sahibi degilim.” segenegini; 3’1 (%2,2) “Zekat
verecek kimseyi bulamiyorum.” segenegini isaretledikleri  gdriilmektedir.
Katilimcilarin hayir deme nedenlerine iligskin getirdikleri agiklamalardan olusturulan
gruplara bakildiginda ise, 111’inin (%81,0) zekat verecek yeterli gelirinin olmamasi
sebebiyle hayir cevabi verdiklerini belirtmislerdir. Son olarak hayir deme sebepleri ad1
gecen gruplardan herhangi birine dahil edilemeyenler “diger” grubunda toplanmis ve

katilimcilarin 16°s1 (%11,7) diger grubunda yer almaktadir.
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Tablo 4.13: Zekat vermeyen katihmcilarin nedenlerine iliskin degerler

Hayir cevabi verme nedenleri Sikhik (N=137) Yiizde (%)
Yeterli bilgi sahibi degilim 7 5,1

Zekat verecek kimseyi bulamiyorum 3 2,2

Gelirim yeterli degil 111 81,0

Diger 16 11,7

Katilimcilarin zekatlarii vakif ve kurumlara verme durumlarini 6grenmek amaciyla
yoneltilen soruya 309°u (%42,5) evet; 321’1 (%44,2) hayir; 97°si (%13,3) zekat
vermiyorum cevabini vermigtir. Cevaplara iligkin siklik ve yiizde degerleri Tablo

4.14’te yer almaktadir.

Tablo 4.14: Katihmcilarin zekatlarim vakif ve kurumlara verme durumlarina

iliskin degerler

Secenekler Sikhik (N=727) Yiizde (%)
Evet 309 42,5
Hayir 321 44,2
Zekat Vermiyorum 97 13,3

Katilimeilarin zekat fonu ile ilgili bilgi diizeylerini 6grenmek amaciyla yoneltilen
soruya 495’1 (%67,1) hig; 96’u (%13,0) az; 79°u (%10,7) orta; 34’1 (%4,6) cok ve 34’1
(%4,6) cok fazla cevabini vermistir. Cevaplara iligkin siklik ve ytlizde degerleri Tablo
4.15te gosterilmektedir.

Tablo 4.15: Katihmcilarin zekat fonu ile ilgili bilgi diizeyleri

Secenekler Sikhik (N=738) Yiizde (%)
Hig 495 67,1

Az 96 13,0
Orta 79 10,7
Cok 34 4,6

Cok Fazla 34 4,6
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Katilimcilarin  zekatlarin1 zekat fonuna verme durumlarini 6grenmek amaciyla
yoneltilen soruya 124’1 (%16,8) evet; 230°u (%31,2) hayir; 384’1 (%52,0) fikrim yok
cevabin1 vermistir. Cevaplara iliskin siklik ve yiizde degerleri Tablo 4.16’da yer

almaktadir.

Tablo 4.16: Katihmcilarin zekatlarim zekat fonuna verme durumlarina iliskin

degerler
Secenekler Sikhik (N=738) Yiizde (%)
Evet 124 16,8
Hayir 230 31,2
Fikrim yok 384 52,0

Anket formunda yer alan zekat fonuna iligki bilgilendirme sonrasi katilimcilarin
zekatlarin1 zekat fonuna verme durumlari tekrar sorgulanmis ve 249°u (%33,7) evet;
489°u (%66,3) hayir cevabii vermistir. Cevaplara iligkin siklik ve yiizde degerleri
Tablo 4.17°de yer almaktadir.

Tablo 4.17: Katihmcilarin bilgilendirme sonrasi zekatlarim zekit fonuna verme

durumlarna iliskin degerler

Secenekler Sikhik (N=738) Yiizde (%)
Evet 249 33,7
Hayir 489 66,3

Bilgilendirme sonrasi zekatlarin1 zekat fonuna verme durumunu hayir olarak
isaretleyen katilimcilarin verdigi cevaplardan cevaplarin igerigine gore gruplar
olusturulmus ve gruplarin oOzellikleri, siklik ylizde degerleri Tablo 4.18’de
gosterilmistir. Buna gore bilgilendirme sonrasi zekatlarmi zekat fonuna verme
durumunu hayir olarak isaretleyen katilimcilarin hayir secenegini isaretleme nedeni
olarak: 305’1 (%65,5) “Yeterli bilgi sahibi degilim.” se¢enegini; 56’s1 (%12,0) “Baska

hayir kurumlarina zekatimi veriyorum.” secenegini isaretledikleri goriilmektedir.
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Katilimcilarin hayir deme nedenlerine iligskin getirdikleri agiklamalardan olusturulan
gruplara bakildiginda ise, 6’sinin (%1,3) faiz hassasiyeti sebebiyle; 6’sinin (%1,3)
zekat vermek i¢in yeterli gelirinin olmamasi sebebiyle; 54 liniin (%11,6) dogrudan
zekdt vermeyi tercih etmesi sebebiyle; 15’inin (%3,2) uygulamanin giivenilir
gelmemesi sebebiyle hayir cevabi verdiklerini belirtmislerdir. Son olarak hayir deme
sebepleri ad1 gegen gruplardan herhangi birine dahil edilemeyenler “diger” grubunda

toplanmis ve katilimcilarin 24’1 (%5,2) diger grubunda yer almaktadir.

Tablo 4.18: Katilmcilarin zekatlarim zekat fonuna vermeme nedenlerine iliskin

degerler

Hayir cevabi verme nedenleri Siklik (N=466) Yiizde (%)
Yeterli bilgi sahibi degilim 305 65,5

Baska hayir kurumlarina zekatimi veriyorum 56 12,0

Faiz hassasiyeti 6 1,3

Gelirim yeterli degil 6 1,3
Dogrudan zekat vermeyi tercih ediyorum 54 11,6
Gilivenmiyorum 15 3,2

Diger 24 5,2

Bilgilendirme 6ncesi zekatlarini zekat fonuna verme durumunu evet, hayir ve fikrim
yok segeneklerinden birini isaretleyerek belirten katilimcilarin bilgilendirme sonrasi
zekatlarin1 zekat fonuna verme durumunu evet ya da hayir segeneklerinden birini
isaretleyerek belirtmislerdir. Katilimcilarin verdigi cevaplardan, cevaplarin degisim
sekillerine gore gruplar olusturulmus ve gruplarin 6zellikleri, siklik ylizde degerleri
Tablo 4.19°da gosterilmistir. Buna gore katilimeilarin 9’unun (%1,2) bilgilendirme
oncesi “hayir” secenegini isaretlerken bilgilendirme sonrasi “evet” secenegini
isaretledikleri, 130’unun (%17,6) bilgilendirme Oncesi “fikrim yok™ sec¢enegini
isaretlerken bilgilendirme sonras1 “evet” segenegini isaretledikleri, 220’sinin (%29,8)
bilgilendirme 6ncesi “hayir” secenegini isaretlerken bilgilendirme sonrasi yine “hayir”
secenegini isaretledikleri, 256’sinin (%34,7) bilgilendirme oOncesi “fikrim yok”
secenegini isaretlerken bilgilendirme sonrast “hayir” secenegini isaretledikleri,

111’inin (%15,0) bilgilendirme Oncesi “evet” segenegini isaretlerken bilgilendirme
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sonrast yine “evet” segenegini isaretledikleri, 12’sinin (%1,6) bilgilendirme Oncesi
“evet” secenegini isaretlerken bilgilendirme sonrasi “hayir” segenegini isaretledikleri

goriilmektedir.

Tablo 4.19: Bilgilendirme sonrasi zekit fonu sorusundaki cevap degisimlerine

iliskin degerler

Degisimin Tiirii Sikhik (N=738) Yiizde (%)
Hay1r iken Evet 9 1,2

Fikrim Yok iken Evet 130 17,6

Hay1r iken Hay1r 220 29,8
Fikrim Yok Iken Hayir 256 34,7

Evet Tken Evet 111 15,0

Evet Iken Hayir 12 1,6

Katilimcilarin hacca gitmek isteme durumlarini 6grenmek amaciyla yoneltilen soruya
709°u (%96,1) evet; 29°u (%3,9) hayir cevabini vermistir. Cevaplara iliskin siklik ve
yiizde degerleri Tablo 4.20°de yer almaktadir.

Tablo 4.20: Katihmcilarin hacca gitmek isteme durumlarina iliskin degerler

Secenekler Sikhik (N=738) Yiizde (%)
Evet 709 96,1
Hayir 29 3,9

Katilimeilarin hacca gitmek igin birikim yapma durumlarimi 6grenmek amaciyla
yoneltilen soruya 137’u (%18,6) evet; 601’1 (%81,4) hayir cevabini vermistir.
Cevaplara iliskin siklik ve yiizde degerleri Tablo 4.21°de yer almaktadir.

Tablo 4.21: Katihmcilarin hac icin birikim yapma durumlarina iliskin degerler

Secenekler Sikhik (N=738) Yiizde (%)
Evet 137 18,6
Hayir 601 81,4
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Hac i¢in yaptig1 birikim miktarin1 belirten katilimcilara ait, aylik ortalama birikim
miktarlarina gore olusturulan gruplara iligkin siklik ve yiizde degerlerine bakildiginda;
58’inin (%51,3) 250 TL ve altinda; 37’sinin (%32,7) 250 TL ile 500 TL arasinda;
2’sinin (%1,8) 500 TL ve 750 TL arasinda; 12’sinin (%10,6) 750 TL ve 1.000 TL
arasinda; 4’iiniin (%3,5) 1.000 TL ve iizerinde grubunda yer aldiklar1 goriilmektedir.

Tiim bu degerler Tablo 4.22°de yer almaktadir.

Tablo 4.22: Hac icin birikim yapan katihmcilarin ayhk ortalama birikim

miktarlarina gore olusturulan gruplarin siklik ve yiizde degerleri

Birikim Miktar Arahg Sikhik (N=113) Yiizde (%)
250 TL ve alt1 58 51,3

250 TL- 500 TL 37 32,7

500 TL ve 750 TL 2 1,8

750 TL ve 1.000 TL 12 10,6

1.000 TL ve tizeri 4 3,5

Katilimeilarin hac fonu ile ilgili bilgi diizeylerini 6grenmek amaciyla yoneltilen soruya
581’1 (%78,7) hig; 83’1 (%11,2) az; 44’1 (%6,0) orta; 21’1 (%2,8) ¢ok ve 9’u (%1,2)
cok fazla cevabini vermistir. Cevaplara iligkin siklik ve ylizde degerleri Tablo 4.23°te

gosterilmektedir.

Tablo 4.23: Katihmcilarin hac fonu ile ilgili bilgi diizeyleri

Secenekler Sikhik (N=738) Yiizde (%)
Hig 581 78,7

Az 83 11,2
Orta 44 6,0

Cok 21 2,8

Cok Fazla 9 1,2
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Katilimcilarin hac fonunu kullanma durumlarini 6grenmek amaciyla yoneltilen soruya
138’1 (%18,7) evet; 235’1 (%31,8) hayir; 365’1 (%49,5) fikrim yok cevabini vermistir.
Cevaplara iliskin siklik ve yiizde degerleri Tablo 4.24’te yer almaktadir.

Tablo 4.24: Katihhmcilarin hac fonunu kullanma durumlarina iliskin degerler

Secenekler Sikhik (N=738) Yiizde (%)
Evet 138 18,7
Hayir 235 31,8
Fikrim yok 365 49,5

Anket formunda yer alan hac fonuna iliski bilgilendirme sonrasi katilimcilarin hac
fonunu kullanma durumlar1 tekrar sorgulanmis ve 294’1 (%39,8) evet; 444’1 (%60,2)
hayir cevabini vermistir. Cevaplara iligkin siklik ve ytizde degerleri Tablo 4.25’te yer

almaktadir.

Tablo 4.25: Katihmcilarin bilgilendirme sonrasi hac fonunu kullanma

durumlarna iliskin degerler

Secenekler Sikhik (N=738) Yiizde (%)
Evet 294 39,8
Hayir 444 60,2

Bilgilendirme sonrast hac fonunu kullanma durumunu hayir olarak isaretleyen
katilimcilarin verdigi cevaplardan cevaplarin igerigine gore gruplar olusturulmus ve
gruplarin 6zellikleri, siklik ylizde degerleri Tablo 4.26°da gosterilmistir. Buna gore
bilgilendirme sonrast hac fonunu kullanma durumunu hayir olarak isaretleyen
katilimcilarin hayir segenegini isaretleme nedeni olarak: 195’1 (%44,5) “Yeterli bilgi
sahibi degilim.” segenegini; 185’inin (%42,2) “Kendim birikim yapmay1 tercih
ediyorum.” secenegini isaretledikleri goriilmektedir. Katilimcilarin hayir deme
nedenlerine iliskin getirdikleri agiklamalardan olusturulan gruplara bakildiginda ise,
13’1iniin (%3,0) faiz hassasiyeti sebebiyle; 6’sinin (%1,4) birikim yapmak i¢in yeterli

gelirinin olmamasi sebebiyle; 6’sinin (%]1,4) uygulamanin giivenilir gelmemesi
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sebebiyle; 6’sinin (%1,4) daha 6nce hacca gitmesi sebebiyle; 10’unun (%2,3) hacca
gitmeyi diisiinmiiyor olmasi sebebiyle hayir cevabi verdiklerini belirtmislerdir. Son
olarak hayir deme sebepleri ad1 gecen gruplardan herhangi birine dahil edilemeyenler
“diger” grubunda toplanmis ve katilimcilarin 17°si (%3,9) diger grubunda yer

almaktadir.

Tablo 4.26. Katihmcilarin hac fonunu kullanmama nedenlerine iliskin degerler

Hayir cevabi verme nedenleri Sikhik (N=438) Yiizde (%)
Yeterli bilgi sahibi degilim 195 44,5
Kendim birikim yapmayi tercih ederim 185 42,2

Faiz hassasiyeti 13 3,0

Gelirim yeterli degil 6 1,4
Glivenmiyorum 6 1,4

Daha 6nce Hacca gittim 6 1,4

Hacca Gitmeyi Diistinmiiyorum 10 2,3

Diger 17 3,9

Bilgilendirme oncesi hac fonunu kullanma durumlarini evet, hayir ve fikrim yok
seceneklerinden birini isaretleyerek belirten katilimeilarin, bilgilendirme sonrasi hac
fonunu kullanma durumunu evet ya da hayir seceneklerinden birini isaretleyerek
belirtmislerdir. Buna gore katilimcilarin verdigi cevaplardan cevaplarin degisim
sekillerine gore gruplar olusturulmus ve gruplarin 6zellikleri, siklik ylizde degerleri
Tablo 4.27°de gosterilmistir. Buna goére katilimcilarin 21’inin (%2,8) bilgilendirme
oncesi “hayir” secenegini isaretlerken bilgilendirme sonrasi “evet” secgenegini
isaretledikleri, 159’unun (%21,5) bilgilendirme oncesi “fikrim yok™ secenegini
isaretlerken bilgilendirme sonras1 “evet” segenegini isaretledikleri, 214’ liniin (%29,0)
bilgilendirme 6ncesi “hayir” se¢enegini isaretlerken bilgilendirme sonrasi yine “hayir”
secenegini isaretledikleri, 206’sinin (%27,9) bilgilendirme oOncesi “fikrim yok”
secenegini isaretlerken bilgilendirme sonrast “hayir” secenegini isaretledikleri,
116’sinin (%15,7) bilgilendirme dncesi “evet” segenegini isaretlerken bilgilendirme

sonrast yine “evet” segenegini isaretledikleri, 22’sinin (%3,0) bilgilendirme Oncesi
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“evet” secenegini isaretlerken bilgilendirme sonrasi “hayir” secenegini isaretledikleri

goriilmektedir.

Tablo 4.27: Bilgilendirme sonras1 hac fonu sorusundaki cevap degisimlerine

iliskin degerler

Degisimin Tiirii Sikhik (N=738) Yiizde (%)
Hay1r iken Evet 21 2,8

Fikrim Yok iken Evet 159 21,5

Hay1r iken Hay1r 214 29,0
Fikrim Yok Iken Hayir 206 27,9

Evet Tken Evet 116 15,7

Evet Iken Hayir 22 3,0

Calisma kapsaminda sunulan Onerilerden ikisi bagis tizerinedir. Bu sebeple
katilimcilarin bagis konusunda ne derece hassas olduklari ve gelirlerinden ne kadarini
bagisa harcadiklar1 yani infak ettikleri 6nemlidir. Bu amagla yaptig1 bagis miktarini

belirten katilimeilarin gelirlerinin yiizde kagini bagisa ayirdiklar: anlasilmalidir.

Katilimcilarin aylik gelirlerinin yilizde (%) kagini bagisa ayirdiklarini hesaplamak
amaciyla veri setinden aylik gelir miktarin1 ve aylik bagis miktarini belirtmeyenler
katilimcilar ¢ikarilmistir. Ayrica kendini az, orta, cok ve ¢ok fazla bagis yapan biri
olarak tanimlamakla birlikte aylik bagis miktarin sifir (0) olarak belirten katilimcilar
da saglikli sonuglar elde edebilmek amaciyla veri setinden ¢ikarilmigtir. Buna gore
575 katilimcidan aylik gelirlerinin %]1,5’inden daha az bagis yapanlar 146 (%25,4)
kisiden; aylik gelirlerinin %1,5’1 ile %3’ arasinda bagis yapanlar 144 (%25,0)
kisiden; aylik gelirlerinin %3’ ile %6’s1 arasinda bagis yapanlar 148 (%25,7) kisiden;
aylik gelirlerinin %6°’s1 ile %9’u arasinda bagis yapanlar 64 (%]11,1) kisiden; aylik
gelirlerinin %9’ u ve lizerinde bagis yapanlar 73 (%12,7) kisiden olusmaktadir. Tiim

bu sonuglar Tablo 4.28de yer almaktadir.

282



Tablo 4.28: Aylhk bagis miktari/aylhk gelir oranina gore olusturulan gruplarin
siklik ve yiizde degerleri

Ayhk Gelirinin % kacim1 bags Sikhik (N=575) Yiizde (%)

yaptigi

%1,5 ve alt1 146 25,4
%1,5 ve %3 arasinda 144 25,0
%3 ve %06 arasinda 148 25,7
%06 ve %9 arasinda 64 11,1
%9 ve lizerinde 73 12,7

Hac ile ilgili olarak da katilimeilarin aylik gelirlerinin ne kadarin1 Hacca gitmek igin
biriktirdikleri fona katilim konusunda fikir verecegi i¢in 6nemlidir. Bunun i¢in Hacca
gitmek i¢in birikim yapanlarin gelirlerinin yilizde kacin1 bu amacla biriktirdikleri

anlasilmaya calisilmistir.

Katilimeilarin aylik gelirlerinin % kagin1 hac birikimine ayirdiklarini hesaplamak
amaciyla veri setinden aylik gelir miktarin1 ve hac birikim miktarin1 belirtmeyenler
katilimcilar, saglikli sonuclar elde edebilmek amaciyla ¢ikarilmigtir. Buna goére 92
katilimcidan aylik gelirlerinin %4’i ve %4 ’linden daha az birikim yapanlar 24 (%26,1)
kisiden; aylik gelirlerinin %4’ ile %6’sin1 hac birikimi i¢in ayiranlar 21 (%22,8)
kisiden; aylik gelirlerinin %6°s1 ile %10’unu hac birikimi i¢in ayiranlar 24 (%26,1)
kisiden; aylik gelirlerinin %10’u ile %20’sini hac birikimi i¢in ayiranlar 16 (%17,4)
kisiden; aylik gelirlerinin %20’sinin iizerinde bir miktar1 hac birikimi i¢in ayiranlar 73

(%12,7) kisiden olusmaktadir. Tiim bu sonuglar Tablo 4.29°da yer almaktadir.
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Tablo 4.29: Ayhk hac birikim miktari/ayhk gelir orammna gore olusturulan

gruplarin sikhik ve yiizde degerleri

Ayhk Gelirinin % ka¢im1 hac birikimine Sikhk (N=92) Yiizde (%)

ayirdigi

%4 ve alt1 24 26,1
%4,1 ve %6 21 22,8
%6,1 ve %10 24 26,1
%10,1 ve %20 16 17,4
%20,1 ve lizeri 7 7,6

4.2. Arastirma Bulgular1 Uzerine Tartismalar

Bu boliimde ankete verilen cevaplar {izerinde model Onerilerinin katilimcilarin
goriigleri ¢ercevesinde yorumlamasi yapilacaktir. Ayrica ankete verilen cevaplar
katilimcilarin islami bankacilik ve finans konusunda da gériislerini beyan ettiklerini
gostermistir. Bu acidan yapilan anket sadece model oOnerileri hakkinda degil
katilimcilarm  Islami bankaciik ve finans konusundaki yaklagimlarmi da
gostermesinden &tiirii dnemlidir. Ulkelerin gelismesinde yatirimlara yonelecek olan
tasarruflar sonucu olusan sermaye birikiminin énemi diisliniildiigiinde insanlarin bu

konudaki egilimlerini anlamak énemli bir husustur.

Ankete 738 kisinin katilmis olmasi onemli bir katilimci sayisina ulasildigini
gostermektedir. Bunun yaninda katilimci yag araliginin 16-67 arasinda olusmasi da
calisan yani gelir getirici isler ile ugragsmasi miimkiin bir 6rnekleme ulasildiginin
gostergesidir. Orneklemin yas ortalamasi ise 33,4 olup geng olarak kabul edilebilecek
bir seviyededir. Orneklemin egitim seviyesi ise oldukga yiiksektir. Katilimcilarin
%79,9’u iiniversite/lisans, yiiksek lisans veya doktora derecesine sahiptir. Calisan
niifus igerisinde dahi 6nemli bir egitim seviyesini gosteren bu egitim seviyesi
katilimcilarin ~ bilgilendirmeyi anlama kabiliyetlerinin de yiiksek olacagini

gostermektedir.
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Katilimeilarin %74,6’smin Islami bankacilik ve finans bilgisinin orta ve iistii diizeyde
olmasi anketi dolduran katilimcilarin bu hususta bilgili olduklarinin gostergesidir. Bu
sayede yapilan Onerilere yonelik olumlu goriisleri yahut olumsuz elestirileri belirli bir
bilgi diizeyinde yapilmigtir. Ayrica katilimcilarin toplamda %77,7°si ya sadece
Islami/faizsiz bankalar1 kullandigini ya da hem faizsiz hem de konvansiyonel
bankalar birlikte kullandiklarini ifade etmistir. Yani anket katilimcilarinin 6nemli bir
béliimii Islami/faizsiz bankacilik kullanicisidir. Bu durum katilimcilarin énemli bir

boliimiiniin islAmi finans konusunda farkindaliginin yiiksek oldugunu géstermektedir.

4.2.1. Para Vakfi Fonu ile ilgili Bulgularin Tartisiimasi

Para vakiflar ile ilgili Osmanlilar déneminde yasanan tartismalarin glinlimiizde de
etkilerini siirdiirmektedir. Katilimcilarin para vakfina yonelik elestirileri, Osmanl
ulemasmin tartistign konular ile drtiismektedir. Para vakfinin islami bankacilik ve
finans enstriimanlarin1  kullanacagini belirtilmesi de bir kisim (%6,1) anket

katilimcisini ikna etmemistir.

Katilimcilarin sadece %17,7’si para vakiflari hakkinda orta ve orta iistiinde (¢ok, ¢cok
fazla) bilgiye sahiptir. Para vakiflarina bagis yapma konusunda ise sadece %11,9’u ilk
asamada para vakiflarina bagis yapacaklarini sOylemistir. Daha sonra yapilan
bilgilendirmeden sonra bu oran %43,6’ya ¢ikmistir. Yani bilgilendirme yaptiktan
sonra para vakiflarina bagis egilimi konusunda 6nemli bir artis saglanmistir. %56,4
oraninda ikna edilemeyen kesimin %53°2’si hala yeterli bilgiye sahip olmadiginm
soylemektedir. %18,3’1 ise bagka vakiflara bagis yaptigini sdylemistir. Bu kesim
bagislarinda vakiflari segmesi agisindan 6nemlidir. O halde para vakfina bagis yapmak
istemeyenlerin %71,5’1 ikna edilme potansiyeli olan bir oram1 gostermektedir.
Katilimcilarin %7,9u glivenilir gelmemesi, %6,1°1 faiz hassasiyeti, %5,9’u bagislarini
dogrudan yapmay1 tercih etmesi, %1,5’1 bagis yapacak ekonomik gilice sebep
olmamasi sebebiyle hayir cevabi verdiklerini belirtmistir. Hicbir gruba dahil

edilemeyenlerin orani ise %7,6’dr.

Bilgilendirme sonrasinda hayir iken evet diyenlerin oran1 %1,9; fikrim yok iken evet

diyenlerin oran1 %31,1 ve evet iken evet demeye devam edenlerin oran1 %10,4’tiir.
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Burada hayir diyenlere doniisim orani %56,6°dir. Fakat hayir diyenlerin oraninin
icerisinde para vakiflarina bagis potansiyeli bulunan Onemli bir potansiyel

bulunmaktadir (%53,2 bilgi eksikligi, %18,3 baska vakiflara bagis).

Katilimcilarin Para Vakfi Fonu’na katildiklari takdirde gelirlerinin ne kadarini bu fona
aktarabileceklerinin anlasilmasi i¢in aylik yaptiklar: bagis miktarini ve aylik gelirlerini
beyan eden 575 kisilik 6rneklem incelenmistir. Aylik gelirinin %1,5’1 oraninda aylik
bagis yapanlarin orant %25,4; %1,5-%3 aras1 bagis yapanlarin oram1 %25; %3-%6
arasi bagis yapanlarin orani %25,7; %6-%9 aras1 bagis yapanlarin orant %11 ve %9’ un
lizerinde bagis yapanlarin oranit ise %12,7’dir. Sekil 4.1’den de goriilecegi iizere
dolayis1 ile katilimeilarin yarisindan fazlasinin aylik gelirinin %3’ tinden fazlasini aylik

olarak bagisladig1 diisiiniilebilir.

Grafik 4.1: Aylhik bagis miktari/ayhk gelir oranina gore olusturulan gruplarin

yiizde degerleri

%9 ve tizerinde
13%

%]1,5 ve alt1
25%

06 ve %9 arasinda

%1,5 ve %3
arasinda
25%

%3 ve %6 arasinda
26%
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4.2.2. Zekat Fonu ile Tlgili Bulgularin Tartisilmasi

Zekat para vakiflarina oranla farkli bir boyuta sahiptir. Oncelikle farz bir ibadet olusu
yeterli birikimi olan Miisliimanlarin bu ibadeti yerine getirme konusundaki
motivasyonlarint artirict  bir faktdrdiir. Kullanicilarin  zekdt verme durumlar
incelendiginde zekat verenlerin oraninin %80,1 gibi yiiksek bir oranda ¢ikmasi da
bunun gostergesidir. Zekat vermeyenlerin, zekat vermeme sebeplerine baktigimizda
ise bunlarin %81’inin zekat verecek yeterli gelirinin yani nisap miktar1 malinin
olmadigint beyan etmesi, %5,1’inin yeterli bilgi sahibi olmadigin1 sdylemesi ve
%2,2’sinin de zekat verecek kimseyi bulamadigini ifade etmesi yeterli gelire sahip
olma, yeterli bilgilendirme ve zekat toplama organizasyonu yapildiginda anket
katilimcilarin biiylik gogunlugun zekat verebilecegini gostermektedir. Bu yiiksek ayni

zamanda katilimcilarin Islami hassasiyetlerinin yiiksek oldugunun da bir gostergesidir.

Zekat fonunun insanlarin  gbziinde bir kurum olarak degerlendirilebilecegi
distnilerek katilimeilarin - zekatlarii  vakif ve kurumlara verme durumlar
anlagilmaya calisilmigtir. Katilimeilarin %42,5°1 zekatim vakif veya kurumlara
verdigini ifade etmistir. %44,2’si vakif ve kurumlari tercih etmedigini, %13,31 ise

zekat vermedigini beyan etmistir.

Katilimcilarin zekat fonu ile ilgili bilgi diizeyleri ise oldukga diisiiktiir. Katilimcilarin
sadece %19,9°u zekat fonu hakkinda orta ve {istii derece bilgi sahibi oldugunu beyan
etmigtir. Bu durumun en biiyiikk sebebi Tiirkiye’de zekat fonu uygulamasinin
olmamasidir. Buna ragmen bilgi diizeyinin ¢ok az olmadigi kabul edilebilir.
Katilimeilarin %67,1°1 zekat fonu hakkinda hig; %13’ ise az bilgi sahibi olduklarini

ifade etmistir.

Katilimeilarin - herhangi  bir bilgilendirme yapmadan zekat fonuna katilip
katilmayacaklar1 soruldugunda ise sadece %16,8’1i bu fona katilabilecegini beyan
etmistir. Katilimcilarin %31,2’si bu fona katilmayacaklarin1 beyan etmis, %52’si ise
konu hakkinda fikrinin olmadigimi sdylemistir. Bilgilendirme sonrasinda ise fona
katilacagin1 ve katilmayacagin1 beyan edenlerin sayist esit sekilde iki kat1 oranda

artmistir. Bilgilendirme sonrasi zekat fonuna katilirim diyenlerin orani %33,7’ye ve
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katilmam diyenlerin orant %66,3’e ¢ikmistir. Zekat fonuna katilmam diyenlerin
gerekeeleri 0grenilmeye c¢alisilmistir. Katilimcilarin %65,5’inin hala yeterli bilgi
sahibi olmadiklarin1 ifade etmeleri zekat fonu hakkinda detayli bir sekilde
bilgilendirildikleri takdirde fona katilip katilmayacaklarinin daha net hale gelecegini
gostermektedir. Zekatin farz bir ibadet olmasi katilimcilarin hakli bir gerekgesidir. Bu
sebeple bu konuda ikna edilebilmeleri i¢in fona aktardiklar1 zekatin da bu sorumlulugu
tizerlerinden diisiirecegini tasdik eden bir fetvanin olmasit muhtemelen katilimlarini
olumlu yonde etkileyecektir. Yine fona katilmayacaklarini beyan eden katilimcilarin
%12’si ise baska hayir kurumlarina; %11,6’s1 ise dogrudan zekatlarin1 verdiklerini
ifade etmistir. Katilimeilarin %1,3’1i faiz hassasiyetinden dolayi; %3,2’si uygulamanin
giivenilir gelmemesinden 6tiirli fona girmeyecegini sdylemistir. Fona katilmak igin
yeterli gelirinin olmadigint sdyleyenlerin orant %1,3; herhangi bir gruba dahil
olmayanlarin  oram1 ise %S5,2’dir. Bu acidan fona katiim potansiyeli
degerlendirildiginde sadece %9,7’sinin (faiz hassasiyeti sebebiyle, uygulamanin
giivenilir gelmemesi sebebiyle, diger) fona ne olursa olsun katilmayacagi sonucu
cikarilabilir. Yeterli bilgilendirme yapildig1 takdirde fona katilmayacaklarin1 beyan

eden %91,3’liik bir katilimer oran1 6nemli bir potansiyeldir.

Kisa bilgilendirmenin ikna ediciligi incelendiginde ise goriisleri hayir iken evet; fikrim
yok iken evete donenlerin oran1 18,8’dir. Fikrim yok iken hayir ve evet iken hayira
donenlerin orani ise 36,3 tiir. Zekatin daha 6nce de ifade edildigi lizere farz bir ibadet

olmasi1 bu konuda daha fazla bilgilendirme yapilmasi gerektiginin bir gostergesidir.

4.2.3 Hac Fonu {le Tlgili Bulgularin Tartisiimasi

Para Vakfi Fonu ve zekat fonu katilimcilarin bagisladiklar1 paradan herhangi bir gelir
elde etmedikleri uygulamalardir. Bu fonlara katilanlar verdikleri paradan bir getiri
beklentisine girmemektedir. Fonlar katilimcilarin  bagisladigit bu miktarlar
Islami/faizsiz finansman yontemleri ile degerlendirmekte ve Para Vakfi Fonu’nda
katilimcinin istegi dogrultusunda, zekat fonunda ise zekatin verilme sartlar1 altinda
ihtiya¢ sahiplerine vermektedir. Hac fonunda ise kisi fona yatirdigi paradan

yararlanmak istemektedir. Hac kurasina kaydolan kisi, hac fonu ile hacca gitme kurasi
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kendisine ¢iktiginda yeterli gelire sahip olmak amaciyla bu fona katilmaktadir. Bu

sebeple bu fonun diger iki hayir amagli fondan farkli degerlendirilmesi gerekmektedir.

Hac fonu ile ilgili sorularda 6ncelikle katilimeilarin hacca gitme istekleri anlagilmaya
calisilmistir. Bu sorunun basinda hacca gitmis olanlar olabilecegi diisliniilmiis ve
katilimcilardan tiim sorulara hacca gitmis olsalar dahi hi¢ gitmemis gibi diisiinerek
doldurmalar1 istenmistir. Katilimeilarin %96,1°1 hacca gitmek istediklerini sdylerken
sadece %3,9’u hacca gitmek istemedigini sdylemistir. Bu oran katilimcilarin Islami
hassasiyetini ve hac fonunun potansiyelini gdstermesi agisindan onemlidir. Fakat
hacca gitme istegi yiiksek olsa da hac i¢in birikim yapanlarin oran1 sadece %18,6’dur.
Katilimcilarin %81,4°1 hacca gitmek i¢in herhangi bir birikim yapmadiklarini ifade
etmigtir. Birikim yapanlar arasindan ise yapilan aylik birikim miktarlar1 6grenilmeye
calisilmistir. Hacca gitmek i¢in katilimeilarin %51,3°4 250 TL ve altinda; %32,7’si
250 TL ile 500 TL arasinda; %1,8’1 500 TL ile 750 TL arasinda; %10,6’s1 750 TL ile
1.000 TL arasinda; %3,5°1 ise 1.000 TL {izerinde aylik birikim yaptiklarin1 beyan

etmistir.

Katilimcilarin hac fonu ile ilgili bilgi diizeyleri Olgiilmeye calisilmis ve sadece
%10’unun hac fonu ile ilgili orta ve {istii bilgi sahibi oldugu gorlismiistiir.
Katilimcilarin %78,7’si hac fonu hakkinda hig bilgi sahibi olmadigini sdylemektedir.
Tiirkiye’de benzer bir uygulamanin Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 tarafindan 2017
yilinda baslatildig1 diistiniildiigiinde bilgi diizeyinin diisiik olmasi normal olarak
diisiiniilebilir. Bilgi diizeyi diisiik olmasina ragmen higbir bilgi vermeden katilimcilara
hac fonuna katilip katilmayacaklar1 sorulmus ve katilimcilarin %18,7’si bu fona
katilacaklarin1 beyan etmistir. Fona katilmayacaklarini beyan edenlerin oran1 %31,8
ve fikrim yok diyenlerin orani ise %49,5’tir. Bilgilendirme sonrasi ise fona katilirrm
diyenlerin orant %39,8’e ¢ikarken; katilmam diyenlerin oran1 %60,2 olmustur. Fona
katilmam diyenlerin katilmama sebepleri sorgulandiginda ise %44,5’inin yeterli bilgi
sahibi olmadiklarin1 ifade etmesi fon hakkinda yeterli bilgi verildigi takdirde fona
katilimin 6nemli bir potansiyeli oldugu sdylenebilir. Katilimcilarin %1,4’i gelirlerinin
yeterli olmadigini beyan etmistir. Bu oranda fonun potansiyel kitlesi arasinda

degerlendirilebilir. Fona kesinlikle katilmayacagini beyan eden kendi birikimini
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kendileri yapmay1 tercih edenler, faiz hassasiyetinde olanlar, fona giivenmeyenler ve

hacca gitmeyi diistinmeyenlerin toplam orani ise %48,9’dur.

Bilgilendirmeden sonra goriislerin nasil degistigi incelendiginde ise %2,8’1 hayir iken
evete; %21,5’1 ise fikrim yok iken evete donmiistiir. Fikrim yok iken hayira donenlerin
orant %29 ve evet iken hayira donenlerin orani ise %3’tiir. Bu durum yeterli
bilgilendirme yapildig1 takdirde fona katilma konusunda ikna edilebilecek 6nemli bir

kitle oldugunu gdstermektedir.

Toplam gelirleri igerisinde hac birikimine ayirdiklart oranlar incelendiginde ise aylik
gelirini ve aylik birikim miktarini belirten 92 kisilik 6rneklem incelenmistir. Buna gore
katilimcilarin %26,1°1 aylik gelirinin %4 ve altini; %22,8°1 %4-%6 arasini; %26,1°1
%6-%10 arasini; %17,4°1 %10-%20 arasim1 ve %7,6’s1 ise %20 ve lizerini hac i¢in
birikim yapmaya ayirmaktadir. Dolayist ile Sekil 4.2°de goriilecegi iizere hac i¢in
birikim yaptigin1 sdyleyen katilimcilarin yarisindan fazlasi gelirinin %6°’s1 ve tizerinde
bir oran1 aylik olarak hacca gitmek i¢in ayirmaktadir. Bu da 6nemli bir birikim ve

tasarruf oranin1 gostermektedir.
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Grafik 4.2: Ayhk hac birikim miktar/ayhk gelir oranina gore olusturulan

gruplarin yiizde degerleri
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4.3. Arastirma Bulgular1 Isiginda Oneriler

Islami bankacilik ve finans uygulamalari, her ne kadar bu alandaki 6ncii kuruluslarin
sahibi olan Osmanlilarin miras¢ist olsa da Tiirkiye’de 1980’lerin ortasindan sonra
kurumsal olarak gelisme ve yayilma imkanit bulmustur. Modern diinyada ise
1960°larda kurumsal uygulamalarm baslatildig1 diisiiniiliirse Islam diinyasinin bu
konuda olduke¢a agir kaldig1 goriilebilir. Fakat Kapitalizmin temel kurumlarinin faize
dayali olmas1 ve diinyada baskin iktisadi rejimin Kapitalizm olmasi1 Miisliimanlarin
sahip olduklar1 alternatifleri piyasaya ge¢ siirmelerindeki temel sebeplerden birisi
olabilir. Para vakiflar1 gibi hayir temelli olup islami yéntemler ile bor¢ alacaklara
finansman saglayan bir kuruma sahip bir medeniyetin bu alana kurumsal olarak geg

girmesinin temel sebebi ise siyasi endiselerdir.
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1980’lerin ortasindan sonra yayilma imkan1 bularak heniiz ¢ok geng bir gegmise sahip
olan Tiirkiye’deki katilim bankaciligi yani Islami bankacilik sektdriiniin, toplam
bankacilik sektorii igerisindeki payr %5,0 civarindadir. Bu sebeple calisma
kapsaminda &nerilen ve dzellikle Islami temele sahip olan bu fonlarin karsilasacagi en
onemli risklerden birisi ¢cok kisitli bir alanda islem yapacak olmasidir. Ozellikle
katillm bankacilig1 altyapisinin kullanilacagi diisiintildiiginde fonlarin gelirlerinin
piyasada dnemli bir rekabet ile karsilasacak olmalarindan 6tiirii diisiik olabilecegi riski

de kars1 karstya kalinacak tehditlerden birisidir.

738 kisinin katildigi ve katilimcilarin 6nemli bolimiiniin egitimli kisilerden ve
calisabilir niifustan olustugu anket, ¢alisma kapsaminda onerilen Para Vakfi Fonu,
Zekat Fonu ve Hac Fonu'nun uygulama imkani bulundugunda énemli bir katilim
potansiyeli oldugunu gostermektedir. Katilimcilarin  herhangi  bir  sekilde
Islami/faizsiz/katilim bankalar1 ile c¢alisma oraninin %77,7 diizeyinde olmasi da

caligmanin hedef kitlesine ulasildiginin gdstergesidir.

Calisma kapsaminda sunulan fon onerilerinden Para Vakfi Fonu hayir hizmeti temelli;
zekat fonu hem hayir hizmeti hem de ibadet temelli; hac fonu ise ibadet temellidir.
Fakat {li¢ fonun da temel 6zelligi bireylerin tiiketmedikleri gelirlerin degerlendirilmesi
ve ekonomiye katkilarinin saglanmasidir. Bu hizmeti saglarken Para Vakfi Fonu ve
Zekat Fonu birikimleri degerlendirdikten sonra ihtiyag¢ sahiplerine aktaracagi i¢in bu
fonlarin tiretimi tesvik edici yonleri kadar tiiketimi dolayisi ile ekonomiyi canlandirici
yonleri de bulunmaktadir. Ayrica aylik gelirlerinden bagis olarak ayiracaklari miktar
hi¢ siiphesiz gelir dagiliminda denge saglama konusunda 6nemli bir etkiye sahip
olacaktir. Aylik bagis miktar1 ve aylik gelirini beyan eden 575 katilimcinin
%49,6’s1n1n aylik gelirinin %3 ve fazlasini bagis olarak ayirmasi bu agidan énemli bir
orandir. Hac fonu ise bu noktada daha ¢ok tasarruflari artirmaya yonelik bir uygulama

olarak goriinmektedir.

Gerekli bilgilendirmeler yapildig1 ve halk nezdinde giivenilir is ortaklar1 segildigi

takdirde c¢aligma kapsaminda sunulan {i¢ fon Onerisinin 6nemli bir potansiyeli
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bulunmaktadir. Ozellikle Tiirkiye Diyanet Isleri Baskanlig1 ve Diyanet Vakfi’nin iilke
icerisindeki yayilma potansiyeli ve giivenilirlikleri bu konuda bu kuruluslar ile is
birligi yapmanin gerekli oldugunun da bir gostergesidir. Bunun i¢in gerekli fetvalarin
alinmasi fonlara katilimi artiracak ve dogru is birlikleri ise isletim maliyetlerini
diistirecegi i¢in fon getirilerini artiracaktir. Bu fonlar ile Tiirkiye’de faizsiz finansa da

onemli bir katki ve kaynak sunulmus olacaktir.
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SONUC VE GENEL DEGERLENDIRME

Ulkeler, vatandaslarmin refahini artirmaya calisirlar. Bunun igin de salt iktisadi
bliylime degil kalkinma da gereklidir. Biiyiime ve kalkinma i¢in tek bagina yeterli
olmasa da sermaye birikimi olmazsa olmazdir. Yeni yatirimlarin yapilmast igin
sermayenin emek ile bir araya gelerek iiretimi finanse etmesi gerckmektedir. Uretim
ile artan sermaye stoku yeni yatirimlarin da Oniinii agcacaktir. Bunun yaninda sadece
iiretim ile degil insana yapilan yani beseri yatirim, egitime ve arastirma-gelistirmeye
(Ar-Ge) yapilan harcamalari i¢in de sermaye ihtiyaci oldugu ag¢iktir. Bunun i¢in eldeki
degerlendirilmeyen kaynaklarin iktisadi hayata aktarilmasi, iiretim ve yatirim
yapilmasi sarttir. Yeni iiretim ve yatirimlar sayesinde sermaye birikimi olusmaya
baslayacaktir ve bu sayede daha fazla yatirnm yapma imkani1 dogacaktir. Fakat her
seyden Once insanlarin tiiketim harcamalarin1 kontrol ederek tasarruflarini artirmasi
oncelikli hedef olmalidir. Kanaat bilinci toplumda yerlesmeden yapilan iiretim
neticesinde elde edilen art1 deger, eger toplum tiiketim toplumu ise yeni yatirimlar igin
degil tiiketim harcamalar1 i¢in kullanilacaktir. Dolayisi ile zihinleri degistirmeden
sermaye birikimi olusturmak ve bu birikimi yeni yatirimlara kanalize etmek miimkiin
degildir. Emek ve sermayenin adil olarak bir araya geldigi ve tiiketiciler ile tireticiler
arasinda ifrat tefrit arasinda iktisadi bir dengenin saglandig bir diizen kurmak i¢in bu

sarttir.

Islam, sermaye olusum ve birikim siirecinde temel faaliyetler agisindan modern
iktisadi ekollerden faiz yasagi gibi temel yasaklarin yer aldigi noktalarda
ayrilmaktadir. Bunun yaninda ticaret, iiretim, tasarruf gibi faaliyetler islAm’m emir ve
yasaklart ¢ercevesinde yapildigi siirece bu faaliyetler ile kazang elde edilmesinde
sakinca goriilmemektedir. Aym sekilde Islami usul ve yontemlere gére faaliyet
gdstermek isteyen firma eger Islam’da yasaklanan iiriinlerin iiretimi ve ticaretini
yapmiyor ve sermaye yapisini sekillendiren finansman ve kaynak edinimini yine helal
usullere gore yapiyorsa bu noktada da fikhi bir sorun bulunmamaktadir. Esyada asil
olan ibahadir ilkesi uyarinca acgik bir sekilde yasaklanmamig faaliyetler ve

uygulamalar sermaye olusum ve birikim siirecinde de helal kabul edilmelidir.
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Diinyadaki modernlesme siirecinde ahlak ve iktisat arasindaki bagin koptugu aciktir.
Insani, ait oldugu din, kiiltiir ve orflerden hatta fitri 6zelliklerinden bagimsiz olarak
diisiinen modern iktisat teorilerine yonelik elestiriler son donemde oldukc¢a artmustir.
Insanm iktisadi davranislar1 konusunda modern iktisat teorilerinin aldig1 elestiriler
buradan bu modern iktisadin bir sonucu olarak ortaya ¢ikan finans sektoriine de
yonelmektedir. Iktisat sistemini insandan koparan Kapitalist anlay1s, finans sistemini
de reel sektdrden koparmustir. Islam iktisat zihniyeti ise insami iktisattan; finans
sektoriinii de reel sektdrden koparmayan bir iktisat sistemi dnerisinde bulunmaktadir.
Iktisadi yani maddi biiyiimeyi degil insanin refihii &ncelikli konusu yapan Islam
iktisat zihniyeti, insanin sadece maddi refdhint degil manevi huzurunu da
onemsemektedir. Bunun yaninda ahiret inanci ile sadece bu diinyadaki faydasin
diistinmeyen asil hayatin sonsuz olan ahiret oldugu bilinciyle hareket eden insan tipi
de modern iktisat ekollerinin ¢atismaci diinya goriistinden farkli olarak menfaat
paralelligine dayanan dayanismaci bir diinya goriisiine sahiptir. Bu goriis sermaye
kavramina da yansimistir. Bu sebeple mudarebe ve musareke gibi taraflarin karsilikli
olarak emek ve sermayelerini koyarak ortak riskler aldigi ortaklik tiirleri Islam
medeniyetinde gelismistir. Bir tarafin risksiz olarak siirekli olarak kazandig1 ve gelirini
arttirdif1 faizli sistem bu yiizden Isldim’da yasaklanmistir. Sermayenin risksiz bir
kazang kapisi olarak goriilmesi ve faiz geliri getirmesi modern iktisat zihniyetinde
normal karsilaniyorken Islim’da sermaye tek basina bir iiretim faktdrii olarak
degerlendirilmemistir. Bu sebeple sermayeye emek ile bir araya geldiginde bir deger
yiiklenmistir. Bu sebeple risk transferini degil risk paylasimini 6ngoren bir finansal ve

iktisadi yap1 ongoriilmektedir.

Islam iktisat zihniyeti finansman konusunda &zkaynaklarin kullanilmasini
onemsemistir. Bor¢lu olma ve borglu kalma durumu tavsiye edilmemistir. Fakat
yatirimlar ic¢in finansman bulmak gerekiyorsa bu konuda ortaklik tipi sdzlesmelerin
yapilmasi, taraflarin risk transferi degil de risk paylasimini sectikleri i¢in haksiz
kazanglara sebep olmayacaktir. Zira faizli bor¢lanmalar serveti belirli kisi ve gruplarda
toplayacaktir. Risk ise bor¢ verenden borg alan kisiye transfer edilecegi i¢in borcu alan

kisi bu borcu 6deyemedigi takdirde elinde olan diger mal varliklarin1 kaybetme
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riskiyle kars1 karsiya kalacaktir. Oysa ortaklik tipi s6zlesmelerde taraflar yatirimin

zarar1 konusunda koyduklar1 sermayeler dlgiisiinde risk paylasimi yapmis durumdadir.

Tez kapsaminda sunulan onerilerinin hedefi, toplanan fonun Islam iktisat zihniyeti
cercevesinde ve risk paylasimma dayanan Islami finans enstriimanlari ile
degerlendirilmesidir. Bunun yaninda 6zellikle Para Vakfi Fonu ve Zekat Fonu gibi
hayir esasina dayanan uygulamalar ise Islami finansin sadece finansal yonii degil
ahlaki ve insani yonii oldugunu da gostermektedir. Ozellikle Para Vakfi Fonu gift
tarafli fayda saglayan bir Oneridir. Vakfin amacglar1 dogrultusunda hizmetlerde
bulunacak olan vakif, nakit ihtiyaci olanlara saglayacagi finansman ile liretimi yani
reel sektorii de tesvik edecektir. Para Vakfi Fonu ve Zekat Fonu Onerileri iktisadi
sistem icerisinde nihai tliketicilere yoneldiginde tiiketimi artirip ekonomiyi
canlandiracak bir 6zellige de sahiptir. Tez kapsaminda sunulan 6nerileri desteklemek
icin yapilan ve 738 kisinin katildig1 anket ise bilgilendirme yapilarak insanlarin bu
konudaki farkindaliklarinin arttirildigi takdirde onerilerin toplum nezdinde énemli bir

karsilig1 oldugu gostermektedir.

Sonug olarak Islam iktisat zihniyetinin ve onun éngdrdiigii finans sisteminin kurulmasi
sadece kurumlarin olusturulmasiyla degil insanlarin bu konudaki bilincinin
artirtlmasiyla miimkiin olacaktir. Tez kapsaminda yapilan anketler kisa bir
bilgilendirme ile dahi insanlar1 ikna etmenin miimkiin oldugunu gostermektedir.
Islam’in esref-i mahlikat olarak tanimladigi insanin sadece iktisadi agidan degil
manevi agidan da refdha ermesinin yolu, sermayenin emek {izerinde tahakkiim
kurmadigi, risk transferinin degil risk paylagiminin uygulandigi ve insan fitratina en

uygun sistem olan Islam iktisat nizamidan ge¢mektedir.
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d) Anket Formu

1. Cinsiyetiniz:

Kadin Erkek

2. Yasmiz:
3. Medeni Bekar [ ] Evli[_]
Durumunuz:
Diger L]
4. Bgitim [lkokul [ ] Yiiksek Okul [ ]  Doktora
Diizeyiniz: ve lizeri []
Ortaokul [] Universite [ ]
Lise [] Yiiksek lisans [ ]

5. Aylik geliriniz
nedir (TL)?

6. Islami/faizsiz
bankacilik/finans
hakkinda bilginiz

ne diizeydedir?

Hig [] [] Az (] Orta [] Fazla []

Cok Fazla

7. Hangi bankacilik
tiirlerini

kullaniyorsunuz?

Sadece ticari bankalar | _|

Sadece Islami/faizsiz/katilim bankalar [ |

Her ikisini de kullanirim |:|
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8. Genel olarak

bagis yapan biri Hig [] [] Az (] Orta [] Fazla []
misiniz? Cok Fazla

9. Bagislariizi SMS ]

hangi yontemleri

kullanarak Dogrudan [ |

yaparsiniz? (1’den
fazla yontemi

isaretleyebilirsiniz)

Vakiflar Araciligi ile L]

Diger []
10. Aylik bagis
miktarmiz ortalama |
ne kadardir (TL)?
11. Para vakfi
hakkinda bilginiz | Hi¢ [ ] Az [] Orta [] Fazla [] Cok []
ne diizeydedir? Fazla
12. Para vakfina Evet []
bagis yapmak ister
misiniz? Hayir []
Fikrim Yok D

12.a. Bilgilendirme

Para vakfi vakfetmis oldugunuz paramn Islimi/faizsiz
yontemler ile degerlendirilip gelirini sizin talep ettiginiz
hayir islerine aktaran vakiflardir. Bu vakiflar sayesinde
ana bagisiniz korunur ve bu bagistan elde edilen gelir
Dolayisi  ile yapmis oldugunuz

dagitilr. bags

azalmayarak ilk giinkii gibi kalwr.

13. Bilgilendirme
1s181nda para

vakfina bagis

Evet

[]
[]

Hayir
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yapmak ister

misiniz?

14. Hay1r Yeterli bilgi sahibi degilim []
secenegini

isaretlediyseniz Bagka vakiflara bagis yapmaktayim L]

sebebi nedir?

Diger
15. Zekat veriyor | Evet []
musunuz? ]
Hayir
16. Hay1r Yeterli bilgi sahibi degilim [ |
secenegini
isaretlediyseniz Zekat verecek kimseyi bulamiyorum []

sebebi nedir?

Diger
17. Zekatimizi vakif | Evet |:|
ve kurumlara verir
misiniz? Hayir []

Zekat Vermiyorum []

18. Zekat fonu

hakkinda bilgi Hig [] [] Az [] Orta [] Fazla []
diizeyiniz nedir? Cok Fazla
19. Zekatinizi, Evet []
zekat fonuna
vermek ister Hayir []
misiniz?
Fikrim Yok (]
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19.a. Bilgilendirme

Zekat fonu vermis oldugunuz zekat, Islimi/faizsiz
yontemler ile degerlendirip zekatinizdan daha fazla

miktarda yardim yapilmasina imkdn saglar.

20. Bilgilendirme
1s181nda zekat
fonuna zekatinizi

verir misiniz?

Evet

[]
[]

Hayir

21. Hayrr Yeterli bilgi sahibi degilim [ ]
secenegini
isaretlediyseniz Baska hayir kurumlarina zekatimi |:|
sebebi nedir? vermekteyim
Diger []
22. Hacca gitmeyi | Evet []
diisiiniiyor
musunuz? Hayir []
24. Hacca gitmek | Evet []
icin birikim
yapiyor musunuz? | Hayir |:|

25. Cevabiniz evet
ise Hacca gitmek
icin aylik ortalama
ne kadar para
ay1rlyorsunuz

(TL)?
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26. Hac fonu

hakkinda bilgi Hig [] [] Az (] Orta [] Fazla []
diizeyiniz nedir? Cok Fazla
27. Hac fonuna Evet []
para yatirmay1
diisiiniir miisiiniiz? | Hay1r []
Fikrim Yok [

27.a. Bilgilendirme

Hac fonu, bireysel emeklilik sistemi gibi islemektedir.
Aylhik belirli miktarda fona para yatirirsiniz. Paraniz
Islami/faizsiz yontemler ile degerlendirilerek artar.
Paramzi dilediginiz zaman getirisi ile beraber ¢cekme
hakkina sahip olursunuz. Fonun amaci Hac kurasini
kazandiginiz takdirde Hacca gitmek icin size yeterli

birikimi saglamaktir.

28. Bilgilendirme
1s181nda hac fonuna
para yatirmay1

diistinlir miisiiniiz?

Evet

[]
[]

Hayir

29. Hayrr
secenegini
isaretlediyseniz

sebebi nedir?

Yeterli bilgi sahibi degilim

[]

Kendim birikim yapmayi tercih ederim

Hacca gitmeyi diistinmiiyorum

Diger

321




OZGECMIS

(Haziran 2018 itibari ile)

CEM KORKUT

Tletisim:

Ankara Yildirrm Beyazit Universitesi
Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Iktisat Boliimii
Esenboga Merkez Kiilliyesi

Dumlupinar Mh. 06760 Cubuk / Ankara

Telefon: 0312906 17 52
GSM: 0532400 71 50
FAX: 0312906 19 59

E-Postal: cemkorkut44@gmail.com
E-Posta2: ckorkut@ybu.edu.tr
E-Posta3: cem.korkut@tuba.gov.tr

A. AKADEMIK ILGI ALANLARI

Islam Ekonomisi, Islami Bankacilik ve Finans, Islami Cercevede Ekonomik
Kalkinma, Osmanli Iktisat Tarihi, Para Vakiflari, Tktisat Politikasi, Para Politikasi,
Merkez Bankaciligi, Diinya Iktisadi Tarihi

322



B.1. IS DENEYIMI

2011-

2013-

2014-

2014-

2016-

Ankara Yildirim Beyazit Universitesi (AYBU), Arastirma Gérevlisi
Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Iktisat Politikas1 Ana Bilim Dali

Ankara Adliyesi, Bilirkisi

Uzmanlik: Bankacilik ve Finans, Dis Ticaret ve Giimriik, Osmanlica

Ankara Diisiince ve Aragtirma Merkezi, Proje Koordinatorii

Uluslararas1 Konferanslar ve Seminerler

Ankara Tiiketici Il Hakem Heyeti, Bilirkisi

Uzmanlik: Bankacilik ve Finans

Tiirkiye Bilimler Akademisi (TUBA), Arastirict

Uluslararas: iliskiler

B.2. ORTAK EGITiM (STAJ) DENEYiMi

2010-2011

2009-2010

2008-2009

TOBB Ekonomi ve Teknoloji Universitesi (TOBB ETU)
Rektorliik Birimi, (4 ay)

Tiirkiye Ekonomi Politikalar1 Aragtirma Vakfi (TEPAV)

Ekonomi Politikalar1 Arastirma Enstitiisii, (4 ay)

Malatya Ticaret ve Sanayi Odas1 (Malatya TSO)

Dokiimantasyon, Dis Ticaret Departmani, (4 ay)

323



C. EGIiTiM
2014-2018

2014-2019

2014-

2011-2014

2007-2011

Istanbul Sabahattin Zaim Universitesi (1ZU), Istanbul

Sosyal Bilimler Enstitiisii

Islam Ekonomisi ve Uluslararasi Finans, Doktora, AGNO: 4,00/4,00
Tez adr: 1slam Ekonomisinde Sermaye Olusumu, Birikimi ve Yapisi:
Fon Biriktirmede Tiirkiye icin Model ve Politika Onerileri

(Capital Formation, Accumulation, and Structure in Islamic
Economics: Model and Policy Proposals at Fund Collection for Turkey)

Tez Danismani: Prof. Dr. Mehmet BULUT

Ankara Yildirrm Beyazit Universitesi (AYBU), Ankara
Sosyal Bilimler Enstitiisii

Iktisat (Ingilizce), Doktora, Tez Asamas1i, AGNO: 3,52/4,00
Tez Danismant: Prof. Dr. Muhsin KAR

Anadolu Universitesi, Eskisehir

Acik Ogretim Fakiiltesi (AOF) / ilahiyat, Onlisans

Ankara Yildirim Beyazit Universitesi (AYBU), Ankara

Sosyal Bilimler Enstitiisii / Tktisat (Ingilizce), Yiiksek Lisans

Mezun, AGNO: 3,25/4,00

Tez Adi: Cash Waqfs as Financial Institutions: Analysis of Cash Wagqfs
in Western Thrace at the Ottoman Period

(Finans Kurumlar1 Olarak Para Vakiflari: Osmanli Dénemi Bat1 Trakya
Para (Nukud) Vakiflarinin Analizi)

Tez Danismant: Prof. Dr. Mehmet BULUT

TOBB Ekonomi ve Teknoloji Universitesi, Ankara

Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi / Iktisat (Tam Burslu), Lisans
Mezun, AGNO: 3,70/4,00

324



D. AKADEMIK CALISMALAR

D.1. Yiiksek Lisans Tezi

1.

Korkut, C. (2014). Cash Waqfs as Financial Institutions: Analysis of Cash
Wagqfs in Western Thrace at the Ottoman Period. Yayimlanmamis Yiiksek

Lisans Tezi. Ankara Yildirim Beyazit Universitesi. Sosyal Bilimler Enstitiisii

D.2. Basih Yayinlar

D.2.1 Makaleler

1.

Korkut, C. & Bulut, M. (2017). XV. ve XIX. Yiizyillar Arasinda Osmanli Para
Vakiflar1 ve Modern Finans Kurumlarmin Karsilastirilmasi. ADAM AKADEMI
Sosyal Bilimler Dergisi, 7(2), 167-194.

Korkut, C. & Ozgiir, O. (2017). Is there A Link between Profit Share Rate of
Participation Banks and Interest Rate?: The Case of Turkey, Journal of
Economic Cooperation and Development, 38(2), 135-158

Bulut, M. & Korkut, C. (2016). A Comparison between Ottoman Cash Wagqfs
(CWs) and Participation Banks and Modern Interest-free Financial Institutions.
Vakiflar Dergisi, 46, 23-45.

Kaplanhan, F. & Korkut, C. (2016). Untaxed Social-Media Problem and
Potential Solutions. Inquiry - Sarajevo Journal of Social Sciences, 2(2), 191-
210.

Bulut, M. & Korkut, C. (2016). Finansal Istikrar ve Para Vakiflar1 Etkisi:
Rumeli Para Vakiflart Ornekleri. Islam Ekonomisi ve Finansi Dergisi, 2(1),

55-76.

D.2.2. Kitapta Boliim

1.

Bulut, M., Korkut, C. (2017). A Look at Cash Waqfs as Islamic Financial
Institutions and Instruments. Critical Issues and Challenges in Islamic
Economics and Finance Development iginde (Ed. Efendi¢, V., Hadzi¢, F.,
Izhar, H) (ss. 85-96). Cham: Palgrave MacMillan. DOI 10.1007/978-3-319-
45029-2 4

325



2.

Altay, B., Korkut, C. (2013), Kirim'in Merkantilist Dénemde Karadeniz
Ticaretindeki Yeri.  Diinden Bugiine Karadeniz Havzasinda Kiiltiirel,
Ekonomik ve Ticari Isbirligi icinde (Ed. M. Bulut, H. Kiriml) (ss. 137-145).

Ankara: Ankara Diislince ve Arastirma Merkezi.

D.3. Tebligler (Kongreler, Konferanslar, Calistaylar, Sempozyumlar)

1.

Bulut, M. & Korkut, C. (2017). The Role of Cash Waqfs as Industrial Policy
for Developing Countries in the Light of Historical Dynamics in Turkey.
Uluslararasi Politik, Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Kongresi (International
Congress on Political, Economic and Social Studies — ICPESS 2017). 9-11
Kasim 2017. Ankara Yildirim Beyazit Universitesi. Ankara. s. 387. (OZET)
Bulut, M. & Korkut, C. (2017). Economic Development in Islam: A Muslim
Perspective. 2017 Salzburg Conference in Interdisciplinary Poverty Research
— Focus Theme: Religion and Poverty. 21-22 Eylil 2017. Salzburg
Universitesi. Salzburg / Avusturya. s. 36. (OZET).

Bulut, M. & Korkut, C. (2017). Alturistik Finans Modeli Olarak Osmanli1 Para
Vakiflarina Bakis. 4th International Islamic Economics and Finance Congress.
15-16 Temmuz 2017. Istanbul Sabahattin Zaim Universitesi. Istanbul. s. 74.
(OZET).

Bulut, M. & Korkut, C. (2017). Waqfs as Public Goods: The Case of Ottoman
Cash Wagqfs. Society for Values in Higher Education 93rd Annual Meeting
(Sacrifice, Consumption, and the Public Good). 12-16 Temmuz 2017.
Simmons College. Boston / ABD. s. 28. (OZET).

Bulut, M. & Korkut, C. (2017). A Look to The Ottoman Cash Waqfs As
Altruistic Finance Model. Conference on Philanthropy for Humanitarian Aid
(CONPHA 2017). 23-24 Mayis 2017. Sultan Serif Ali Islam Universitesi.
Darussalam / Brunei. ss. 1-14. (TAM METIN).

Aydin, R. & Korkut, C. (2017). A Countermeasure Against Financial Crises:
The Balkan Financial Stability Fund (Finansal Krizlere Kars1 Bir Onlem:
Balkan Finansal Istikrar Fonu). Mediterranean International Conference on
Social Sciences (MECAS 2017). 19-22 Mayis 2017. Donja Gorica
Universitesi. Podgorige / Karadag. ss. 106-107. (OZET).

326



10.

11.

12.

13.

14.

Bulut, M. & Korkut, C. (2017). Balkanlar’da Osmanli Medreseleri ve
Vakiflar. Uluslararast Osmanli Medreseleri Sempozyumu (Egitim, Y 6netim ve
Finans). 4-5 May1s 2017. Sakarya Universitesi. Sakarya. ss. 42-43. (OZET).
Bulut, M. & Korkut, C. (2017). The Philanthropic Aspect of Islamic Finance
in the Light of Historical Dynamics: A Proposal for Assistance to Illegal
Immigrants. Third Sarajevo International Conference on Irregular Migration
towards EU and Balkan Countries. 27-30 Nisan 2017. Uluslararasi Saraybosna
Universitesi (IUS). Saraybosna / Bosna Hersek. 5.22. (OZET).

Kar, M. & Korkut, C. (2017). Islamic Financial Stabilization Fund (Islami
Finansal Istikrar Fonu). International Symposium on Continuity and Change
in North Africa, Turkey & Iran. 20-22 Nisan 2017. Iran Arastirmalar1 Merkezi
& Ankara Yildirim Beyazit Universitesi. Ankara. s.83. (OZET).

Kar, M., Ozgiir, O. & Korkut C. (2017). Yenilenebilir Enerji Projeleri
Finansmaninda Isldmi Finans Kuruluslarinin ve Enstriimanlarinin Rolii.
International Congress of Energy, Economy and Security (ENSCON’17). 25-
26 Mart 2017. istanbul. 5.94. (OZET).

Bulut, M. & Korkut C. (2016). An Operational Comparison between
Applications of Participation Banks and Ottoman Cash Waqfs (CWs).
International Joint Conference on Islamic Economics and Finance (IJCIEF). 1-
3 Eyliil 2016. Istanbul. 5.106. (OZET).

Bulut, M. & Korkut C. (2016). Cash Waqfs (CWs) and Financing of
Education at Ottoman Experience. International Symposium on Wagqf and
Higher Education - Comparative Best Practices, Challenges and Way Forward
(ISWHE 2016). 28-30 May1s 2016. istanbul Sabahattin Zaim Universitesi.
Istanbul. s. 16-19. (KISATILMIS METIN).

Korkut, C. & Altay, B. (2016). Turkey-Mauritania Business Opportunities in
Participation Banking. ADAM 13. Uluslararas1 Konferansi (Tiirkiye — Afrika
[liskilerinin Diinii, Bugiinii ve Gelecegi). 29-30 Nisan 2016. Nuaksot /
Moritanya. (SOZLU SUNUM).

Bulut, M. & Korkut, C. (2016). Islamic Economics and Finance from
Tradition to Future. ADAM 13. Uluslararast Konferanst (Tirkiye — Afrika

327



15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

[liskilerinin Diinii, Bugiinii ve Gelecegi). 29-30 Nisan 2016. Nuaksot /
Moritanya. (SOZLU SUNUM).

Bulut, M. & Korkut, C. (2015). Finansman Maliyeti Baglaminda Osmanlt
Para Vakiflarinda Uzun Donemde Kar Oranlarinin Analizi. 2nd International
Islamic Economics and Finance Conference. 11-13 Eyliil 2015. istanbul
Sabahattin Zaim Universitesi. Istanbul. s. 50. (OZET).

Korkut C. & Altay, B. (2015). Yeniden Ipek Yolu: Gegmisten Giiniimiize
Tiirkiye ve Orta Asya Ticari ve Ekonomik Iliskilerine Bir Bakis. 2. Ipekyolu
Kongresi (ADAM 12. Uluslararast Konferansi). 19-23 Mart 2015. Bigkek /
Kirgizistan, Tiirkistan / Kazakistan. (SOZLU SUNUM).

Bulut, M. & Korkut, C. (2014) A Look to the Cash Waqfs (Vakf-1 Nukud) as
Islamic Financial Institutions and Instruments. Sarajevo Islamic Finance and
Economics Conference (SIFEC 2014) - New Challenges for Islamic
Economics and Finance Development. 20-21 Kasim 2014. Saraybosna / Bosna
Hersek. (SOZLU SUNUM).

Kaplanhan, F. & Korkut, C. (2014). Merkezi Yonetimin Vergi Gelirlerini
Yerel Yonetimlere Dagitimi: Kiireyerellesme. Uluslararast  Avrasya
Ekonomileri Konferansi. 1-3 Temmuz 2014. Uskiip / Makedonya. ss. 717-725.
(TAM METIN).

Altay, B. & Korkut, C. (2014). Institutional Framework of Pax Ottomana in
Balkan Provinces. ADAM 11. Uluslararas1 Konferansi (Tiirkiye — Balkanlar
Iliskilerinin Diinii, Bugiinii ve Gelecegi). 16-17 Mayis 2014. Podgorige /
Karadag. (SOZLU SUNUM).

Korkut, C. & Cinar, I. (2013). Finans ve Kalkinma Kurumlar1 Olarak Para
Vakiflari: Kaganikli Mehmed Pasa Vakfiyesi Ornegi. Uluslararas1 Ipekyolu
Kongresi (ADAM 10. Uluslararas1 Konferansi). 27-30 Ekim 2013. Istanbul.
(POSTER).

Altay, B. & Korkut, C. (2012). Kirim’in Merkantilist Dénemde Karadeniz
Ticaretindeki Yeri. ADAM 5. Uluslararas1 Konferans1 (Karadeniz Bélgesel Is
Birligi Baglaminda Tiirkiye, Kirim ve Ukrayna Iliskilerinin Diinii, Bugiinii ve

Gelecegi). 16-20 Eyliil 2012. Akmescit, Kirim / Ukrayna. (SOZLU SUNUM).

328



E. ORGANIZASYONUNDA GOREV ALINAN KONGRELER VE
KONFERANSLAR

1.

Uluslararast Politik, Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Kongresi — ICPESS
2017. Politik, Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Merkezi — PESA. 9-11 Kasim
2017. Ankara

ADAM 13. Uluslararas1 Konferans1 (Tiirkiye — Afrika iliskilerinin Diinii,
Bugiinii ve Gelecegi). 29-30 Nisan 2016. Nuaksot / Moritanya

Ipekyolu Kongresi (ADAM 12. Uluslararas1 Konferansi). 19-23 Mart 2015.
Biskek / Kirgizistan, Tiirkistan / Kazakistan

ADAM 11. Uluslararas1 Konferans: (Tiirkiye — Balkanlar Iliskilerinin Diinii,
Bugiinii ve Gelecegi). 16-17 Mayis 2014. Podgorige / Karadag.

Uluslararas: Ipekyolu Kongresi (ADAM 10. Uluslararas1 Konferansi). 27-30
Ekim 2013. Istanbul.

Ankara Yildirim Beyazit Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Arama

Konferansi. 12 Ocak 2012. Ankara.

F. PROJELER

2016-

Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakanligi (UDHB)
Ulusal Ulagtirma Ana Plan1 Hazirlama Projesi

Ekonomist ve Finansal Uzman

2012-2017  Ankara Diislince ve Arastirma Merkezi (ADAM)

2015

2015

Finans Kuruluslar1 Olarak Osmanli Rumeli Para Vakiflarinin Tespiti ve

Tetkiki Projesi, Aragtirmaci

Ankara Yildirim Beyazit Universitesi (AYBU)
Sistem Dinamigi ve Makroekonomik Modelleme Calistay1 (BAP)

Arastirmaci

Ankara Diigiince ve Arastirma Merkezi (ADAM)
Yurtdis1 Tiirkler Baskanlig1 Uluslararas1 Ogrenciler Akademisi

Proje Koordinatér Yardimeisi

329



G. GONULLU FAALIYETLERI VE DERGI EDITORLUKLERI
2015- Ankara Diigiince ve Arastirma Merkezi (ADAM)
ADAM AKADEMI Sosyal Bilimler Dergisi, Yazi Isleri Miidiirii

2013- Tiirkiye Diyanet Vakfi, Goniilli

2014-2015  Uluslararas1 Islam Ekonomisi ve Finansi Uygulama ve Arastirma

Merkezi, Islam Ekonomisi ve Finans1 Dergisi, Kitap Editorii

2009-2011  TOBB Ekonomi ve Teknoloji Universitesi, Ogrenci Konseyi

Y 6netim Kurulu Bagkani

H. DIL
Tiirkge: Anadil Almanca: Baslangic
Ingilizce: Iyi Arapca: Baslangic

Osmanlica: lyi

I. ODULLER ve BASARILAR

2017 CONPHA: Conference on Philanthropy for Humanitarian Aid
En iyi 2. Teblig Odiilii

2007 OSS: EA-2 Tirkiye 117.’ligi, Malatya 2.’1igi
SOZ-2 Tiirkiye 62.’ligi, Malatya 1.’ligi
Sinava katilan yaklasik 1,6 milyon kisi

TOBB ETU: Yiiksek Onur Ogrencisi

J. KURS VE SERTIFIKALAR
1. Islam Ekonomisi ve Finans1 Yaz Okulu
Istanbul Sabahattin Zaim Universitesi, 17-20 Haziran 2014
2. Alim Adam, Klasik ve Modern Arapga Kursu
Ankara Diisiince ve Aragtirma Merkezi, 2012-2018
3. Osmanlica, Matbu Metin ve El Yazmalar1 Okuma Kursu

Ankara Diisiince ve Aragtirma Merkezi, 2011-2012

330



4. Das Ticaret Uygulamalar1 ve Uluslararast Finans

Ankara Ticaret Odasi, 1-30 Mayis 2010

K. UYESI OLUNAN DERNEK VE KURULUSLAR
1. Ankara Diislince ve Arastirma Merkezi (ADAM)
2. Iktisat Halkas1 Dernegi
3. TOBB ETU Mezunlar Dernegi

331



