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OZET

VEKALET YONTEMININ iSLAMIi FINANSTAKI YERI ve
TURKIYE ICIN BiR MODEL ONERISi

Muhammet Kiirsat OZTURK
Doktora Tezi, islam Ekonomisi ve Uluslararasi Finans

222 + Xl sayfa, Haziran-2019

Konvansiyonel bankacilik ve finans alanindaki gelismelerle birlikte, Islami acidan
faaliyet gosteren finansal kurumlarda ve triinlerde artig goriilmektedir. Bankacilik ve
finans faaliyetlerinin Islami acindan degerlendirilmesi esnasinda, kullanilan {iriin ve
hizmetlerin Islami degerlere uygunlugu baz alinmakta, uygun olmayan iiriinler ya kabul
gérmemekte ya da Islami degerlere uygun hale getirilmeye calisiimaktadir. islami finans
sisteminde finansman ihtiyaclarinin karsilanmasi i¢in ortaya c¢ikan finansman
yontemlerinden biri de vekalet s6zlesmesi denilen akit tiiriidiir. Bu yontemde yatirimci
ticreti karsiliginda bir vekil tayin eder, vekil de daha 6nceden belirlenen bir yiizdede getiri
elde etmek i¢in bu sermaye ile ticaret yapar. Calismanin temel amaci, yeni bir fon toplama
yontemi olarak ‘Vekalet’ yontemini hukuki, fikhi, iktisadi agindan degerlendimek ve
Islami finans kurumlari i¢in Islami ilkelere uygun standart bir model 6nerisi sunmaktir.
Tiirkiye’de ozellikle katilim bankalar tarafindan kisa vadeli ve yurtdisi kaynakli fon
temini amaciyla kullanilan ‘vekalet’ {irliniiniin, heniiz yeteri kadar uygulama alani
bulmadig1 veya uygulansa dahi kisitli bir diizeyde oldugu ve uygulanan kisminin ise
dogru olarak sisteme entegre edilmedigi gozlemlenmektedir. Faizsiz bankacilik ilkelerine
ve Islami degerlere uygun bir sekilde uygulandigi takdirde ‘Vekalet Usuliiyle Fon
Toplanmasi ve Isletilmesi’ yonteminin, birey bazinda fon sahiplerinin 4til fonlarinin
ekonomiye kazandirilmasi agisindan 6nemli bir yontem oldugu ve faizsiz bankacilik
alaninda katma deger olusturacagina kanaat getirilmistir. Arastirma kapsaminda bu
finansman tiiriniin igerigi, hukuki ve fikhi dayanaklari, diinya ve Tiirkiye finans
sistemindeki yeri, diger akit tiirleri ile farki incelenmistir. Ortaya ¢ikan sonuglar ve
degerlendirmeler, sektor yoneticileri ile aragtirmacilar igin bilgiler ve politika yapicilari

i¢in Oneriler sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Vekalet, Wakala, Fon Toplama, Islami Finans, Katilim Bankacilig



ABSTRACT
THE PLACE OF WAKALA METHOD IN ISLAMIC FINANCE
AND A MODEL PROPOSAL FOR TURKEY

Muhammet Kiirsat OZTURK
PhD Dissertation, Islamic Economics and International Finance
222 + Xl pages, June- 2019

Along with the developments in conventional banking and finance, there has been an
increase in the number of instruments and financial institutions operating in Islamic
finance. During the evaluation of banking and finance activities from the Islamic point
of view, the products and services used are based on their conformity to Islamic values.
Incompatible products are either not accepted or attempted to be adapted to Islamic
values. One of the financing methods to meet the financial needs in Islamic finance
system is the type of contract of so-called the agency agreement. In this type of
financing, one assigns an agency for the investor's fee, and the agency trades with this
fund to obtain a predetermined percentage return. The main aim of the study is to
evaluate the "Investment Agency-al Wakalah Bi Al-Istithmar” method in terms of
legal, sharia, financial and economic as a method of collecting new funds or liabilities
and to present a standard model proposal in compliance with Islamic principles for
Islamic financial institutions. In Turkey, it has been observed that the Investment
Mandate product, which is used by the participation banks for the purpose of short-
term funding from abroad, has not been applied yet. If applied in accordance with
interest-free banking principles and Islamic values, “Collection Fund Using Wakala
Method” method is considered to be an important method in terms of earning the idle
funds of the fund holders on an individual basis and added value in the field of interest-
free banking in our country. Within the scope of this research, the content of this
financing, its legal and figh basis, its position in the world and Turkish system, and its
differences with other contract types have examined. The resulting outcomes and
evaluations will provide information for the industry executives, researchers and will

provide proposals for policy makers.

Keywords: Agency, Wakala, Fond Collection, Islamic Finance, Participation Banking
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GIRIS

Ulkeler igin ekonomik biiyiimenin en onemli faktorlerinden biri, yatirimlari finanse
etmek tizere gerekli sermayeyi toplamaktir. Finansal sistemin i¢inde 6nemli bir yer tutan
bankalarin en O©nemli fonksiyonu tasarruf sahiplerinin fonlarini yatirimcilarin
kullanimina sunmasidir. Boyle olmakla birlikte 6zellikle konvansiyonel bankalarin bu
islevi ne kadar verimli bir sekilde gergeklestirdigi tizerinde tartismalar mevcuttur. Faiz
ve spekiilasyon unsuru i¢geren konvansiyonel bankacilik sisteminin etkinligi ve iktisadi
biliylimeye katkis1 diginda gelir adaletsizligini artirdigina yonelik 6nemli elestiriler s6z
konusudur. Kar paylasimina dayali, faiz igermeyen ve spekiilatif islemler barindirmayan
Islami finansal sistemin ise iilkelerin ekonomik kalkinmalari icin klasik bankacilik
faaliyetlerine gore daha fazla katki saglama potansiyeli bulunmaktadir. Byle olmakla
birlikte faizsizlik prensibine dayali finansal uygulamalari igeren Islami bankaciligin
kiiresel finans sektorii igerisindeki payr yiizde 2'nin altinda bulunmaktadir (IMF,

2017:7).

Islami finansin geleneksel yontemleri agirlikli olarak niifusu Miisliiman iilkelerde
uygulanmaya baglamis ve dzellikle 1980 sonrasinda tiim diinyaya yayilarak giiniimiizde
global bir diizeye erigmistir. Avrupali finansorler ve is adamlari da Islami finansin
birgok kavramini, teknigini ve araglarimi kabul etmislerdir. islami ilkelere uygun ticari
faaliyetler faizsiz ya da Islami bankacilik semsiyesi altinda yapilandirilmistir. Islami
finansal sistem; faizin alinmasi veya 6denmesinin yasaklandigi, risk paylasiminin baz
alindigi, ortaklik esasina dayali, bireysel haklarin ve miilkiyet haklarinin korundugu ve
akdin gereginin yerine getirilmesinin ilke edinildigi Islami prensipler tarafindan
desteklenen bir sistemdir. Benzer sekilde, islami finansal sistem bankacilik faaliyetleri
ile sinirli olmayip, finansal araglari, finansal piyasalar1 ve her tiirlii finansal islemleri
kapsamaktadir. Islami finans sisteminin temel amaci, Miisliimanlarmn Islami prensipler

cergevesinde mali ve iktisadi faaliyetlerini diizenlemektir.

Konvansiyonel bankacilik sisteminin ¢ok sayida faiz i¢eren finansal araci biinyesinde
barindirmasi nedeniyle, Islami finans piyasalari kendine has ve Islami hukuk kurallarmna

uygun finansal enstriimanlarmi ortaya ¢ikartmis ve gelistirmistir. Islami finansin



temelinde faizin yasak olusu Miisliimanlar1 farkli bor¢lanma araglari arayisina itmistir.
Bunun sonucunda Islami hukuka uygun bircok borglanma araci ortaya c¢ikmustir.
Yapilan islemlerde faize ve belirsizlige yer verilmemesi, bu tiir bor¢lanma araglarinin

temel unsurudur.

Cesitli nedenlerden dolayi, pesin mal alinip vadeli satimindan olusan fon kullandirma
yontemi olan Murabaha islemleri, Tiirkiye’deki katilim bankacilig1 islemlerinin 6nemli
bir boliimiinii olusturmaktadir. Halbuki Islami bankaciligin gelisimi i¢in en dnemli
unsurlardan biri hem fon toplama hem de fon kullandirmada kullanilan enstriimanlarin
cesitliliginin saglanmasidir. Vekalet yontemi Tiirkiye’de katilim bankaciligina yeni bir
fon toplamada enstriimani olarak kazandirilabilirse katilim bankaciliginin gelismesine

ve bu sayede sektor payinin artirilmasina katki saglayabilir.

Vekalet yonteminde yatirimci bir bankayr ya da finansal igletmeyi vekil tayin
etmektedir. Buna paralel banka veya finans kurumu yatirimi, miisterisi adina ticari bir
faaliyette isletmektedir. Yatirim neticesinde elde edilmesi beklenen tahmini kar orani
en basta belirlenmektedir. Bu aracilik islemi sonucunda banka ya da finans kurumu bir
komisyon ya da belli bir oranda gelir elde etmektedir. Banka ya da finans kurumu en
basta belirlenen tahmini kar oranindan fazla kar elde ederse, bu fazlalik kismim
sozlesmeye bagli kalarak vekil licreti olarak alabilmektedir. Bu belirlenen orandan
yiiksek kar sadece araci kurulusa da kalabilir veya iki taraf arasinda pay da edilebilir,
bu durum tamamen sézlesmeye bagli olarak degismektedir. Ancak yatirimdan zarar
edilmesi durumunda ise vekilin agir kusur veya ihmali yoksa zarardan sermaye sahibi
sorumludur. Banka ya da finans kurumunun bir ihmali s6z konusu degilse, sermaye

sahibi araci kurulustan anaparay1 veya getirisini isteme hakkina sahip degildir.

Islami ilkelere dayali olarak olusturulan vekalet sozlesmesi, zarar riski sermaye
sahibinde olmak {izere sermayenin yonetimi hususunda hak ve yiikiimliiliikleri yatirimei
ve vekil arasinda bolustiirmektedir. Bu sayede sermayenin isletilmesi neticesinde kar
elde edilmesi durumunda sézlesmede belirlenen esaslara gore kar paylagilmaktadir.
Yatirim neticesinde zarar elde edilmesi durumunda ise sermaye sahibi zarari
tistlenmekte birlikte, vekil sozlesme hiikiimlerine gore ya dnceden belirlenen vekalet

licretini tahsil etmekte ya da herhangi bir iicret alamamakta, ancak her haliikarda zarar



tazmininden muaf tutulmaktadir. Tiirkiye’de pek kullanilmayan bu yontemin
gelistirilerek yayginlastirilmasi, Islami finansal gesitliligin saglanmasi agisindan dnemli
bir potansiyel tasidig1 belirtilebilir. Tez, Islami finans araglarindan biri olan vekalet
yontemini teorik, hukuki ve fikhi acidan incelemeyi ve Tiirkiye’deki uygulamalarin
standart ve ilkelere uygun sekilde gercgeklestirilmesi icin bir model Onerisi ortaya

koymay1 amaglamaktadir.

Vekalet yoluyla fon toplama yonteminin Tiirkiye’de ve uluslararasi finans diinyasindaki
yeri ve Oneminin tespit edilmesi, Tirkiye mevzuat yapisi ile ilgili eksikliklerin
giderilmesine yoOnelik Oneriler sunarak bu konuda literatiire katki yapilmasi ve bu
yontemin Ozellikle katilim bankaciliginda uygulamasina yonelik yeni bir model
onerisinde bulunulmasi, tezin temel problematigini olusturmaktadir. Genel anlamda
heniiz Tiirkiye’de yeteri kadar uygulama alani bulmadigi tespit edilen vekalet
yonteminin, faizsiz bankacilik ilkelerine uygun bir sekilde icra edildigi takdirde,
Tiirkiye faizsiz bankacilik alaninda katma deger olusturacagi degerlendirilmektedir.
Calismada mevcut katilim bankalarindaki uygulamalarin  boyutunu, uluslararasi
piyasalarda vekalet uygulamalarinin biiytikligiinii karsilastirarak, hukuki, fikhi ve

finansal acidan karsilagtirma yapilacaktir.

Vekalet yontemi hakkinda yapilan literatiir taramasinda, agirlikli olarak “Vekéalet”
kavramini hukuki yonden irdeleyen caligmalarin ortaya konuldugu tespit edilistir.
Vekalet yontemiyle finansman saglanmasi noktasinda gerek yurt i¢i gerekse uluslararasi
piyasalar lizerinden literatiir taramas1 yapilmis olup, yurt dis1 piyasasinda elde edilen
veriler daha somut iken, tez yazim donemi igerisinde yurt i¢i piyasalarda dogrudan
“vekalet” adinda yontem uygulamasinin olmamasi veya yeni uygulama alani bulan bir
stire¢ olmasi sebebiyle sayisal veriler elde etme noktasinda kisitlar s6z konusu olmustur.
Dogrudan tez konusu ile ayni igerik ve kapsam dahilinde herhangi bir yiiksek lisans
veya doktora tezine rastlanilmamistir. Tiirkiye’de ise heniiz yeteri kadar uygulama alani
bulmadigi veya uygulansa dahi kisith bir diizeyde oldugu, dogru olarak sisteme entegre

edilmedigi ve muhasebelestirilmesinde farkliliklar oldugu goriilmiistiir.

Calismada vekalet kurumunun hukuki ve fikhi yonden dayandigi temel islami normlar
ile Korfez iilkeleri basta olmak iizere Tiirkiye, Malezya ve diger uluslararasi faizsiz

finans piyasalarindaki banka ve finans kuruluslarinin islemlerine dayanak teskil eden



hikiimler analiz edilmistir. Tezin hazirlanmasinda “Literatiir Taramas1” ve

“Derinlemesine Miilakat Teknigi” olmak iizere iki yontem uygulanmaistir:

Literatiir Taramasi neticesinde “Vekalet” yonteminin faizsiz finans ilkelerine uygun
olarak, kar/zarar paylasimi esasina dayali ortaklik yontemi ile isletilmesinin ana unsur
oldugu sonucuna varilmistir. Vekalet kavraminin diger hukuki ve iktisadi kavramlarla
gerek benzer yonlerinin oldugu gerekse farkliliklar icerdigi tespit edilmistir. Vekalet bir
kisiye paranin, malin veya esyanin devredilmesi unsurunu i¢cermesi bakimindan temlik
ile benzer olmasinin yani sira, vedia kavrami igerisinde ele alinmis olmasi sebebiyle
devir olmayip bir emanet olarak adlandirildigi goriilmiistiir. Ayn1 zamanda vekaletin
riza ile bir esya lizerinde yetkilerin aktarilmasi manasina da geldigi tespit edilmistir.
Diger taraftan uluslararasi uygulamalarinda agirlikli olarak “vekalet” yoluyla temin
edilen fonlarin cari veya katilim hesab1 gibi toplanan fonlar kisminda bilango
hesaplarinda takip edildigi goriilmiis olup, Tiirkiye’de ise sinirli kapsamda yapilan
vekalet islemlerinin genel olarak yurt disindan elde edilen krediler kisminda
muhasebelestirildigi ve bilanco hesaplarina aktarildigi tespit edilmistir. Vekaleten
alman ve isletilen fonlarin katilim bankalar1 acisindan aslinda bir kredi olarak

algilandig: tespit edilmistir.

Derinlemesine miilakat teknigi uygulanarak, Banka danigma kurullarinda gorev alan
akademisyen ve uzmanlar ile tiniversitelerdeki konusunda uzman akademisyenlerden ve
katilim bankalarinin hazine departmanlarinin yoneticileri ile goriismeler yapilmistir.
Vekalet irlinlintin Tiirkiye’de agirlikli olarak bankalar arasinda kisa vadeli kaynak
temini i¢in kullanildig1, mevzuat ag181 nedeniyle bireysel miisteriler i¢in uygulama alani
bulunmadigi, mevcutta ise heniiz diizenleme yapilmis olmasi sebebiyle tiizel miisterilere
vekalet irlinlinlin yeterli diizeyde sunulmadigi tespit edilmistir. Ayrica yeni
diizenlemede yer alan beklenen kar orami altindaki tutarin rezervden karsilanmasi
hiikiimlerinin, piyasada olumsuz etki yaptigi, bu durumun faize yakin bir uygulamaya
yol agacagi beklentisinin hakim oldugu ve akademik cevrelerce elestirildigi tespit

edilmistir.

Aragtirmanin birinci bdliimiinde Islami finans ilkeleri, normlari, tarihsel gelisimi ile

Islami bankaciliin mevcut durumu incelenmistir. Ayrica vekaletin tamm ve



ozelliklerinin ele alindig1 bu boliimde, vekalet yontemi fikhi agidan incelenmis ve diger
akit tiirleri mudarebe, miisareke, vedia, emanet, kefalet, ortaklik, rehin ve havale gibi

diger belli basl hukuki akitler arasinda benzerlik ve farkliliklar analiz edilmistir.

Tezin ikinci boliimiinde fon toplama yontemi olarak vekaletin hukuki yonii incelenmis
diger fon toplama yontemleri olan 6zel cari hesaplar, katilim hesaplari, 6zel fon
havuzlari, teverruk ve sukuk ile karsilastirilmis ve uluslararasi finans piyasalarindaki

uygulamalarina yer verilmistir.

Tezin {i¢iincii boliimiinde ise vekalet yonteminin Tiirkiye’deki isleyisi ve mevzuati
incelenmis, uzmanlarla derinlemesine miilakat yapilarak olusturulan modelin detaylar
ve uygulamalarina yer verilmistir. Bu boliimiin sonunda ise modelin basarili bicimde
uygulanmasina yonelik olarak hiikiimet, katilim bankalari, BDDK, TKBB ve

iiniversitelere yonelik politika onerilerinde bulunulmustur.

Sonug boliimiinde ise Tiirkiye’de uygulanmaya baslanan vekalet yoluyla fon toplanmasi
yontemi vasitasiyla Islami finans piyasalarinin gelistirilebilmesi icin, muhasebe ve
sistem altyapisinin olusturulmasi, siire¢ ve is akislarinin hazirlanmasi, mevzuat
yoniindeki eksiklerin tamamlanmasi, toplumu bu tir yontemler konusunda
bilgilendirme ¢alismalarmin artirilmas1 ve egitim faaliyetlerinin desteklenerek
akademik kadrolarin gelistirilmesi yoniinde gereklilikler ortaya konulmustur. Vekalet
yoluyla finansman temini yontemi ile ilgili olarak, uluslararasi Islami finans ilke ve
esaslarinin daha net bir sekilde olusturulmasi, Tirkiye’de uygulamaya koyulan sz
konusu yonteme dair mevzuatin yeniden gézden gecirilmesi, kar garantisi seklinde
algilamaya yol agabilecek ifade ve uygulamalardan kaginilmasi, yontemin katilim
bankalar1 tarafindan belirlenecek ilke ve esaslara uygun olarak icra edildiginin
denetlenmesi gerekmektedir. S6z konusu gereklilikler tamamlandig: takdirde vekalet
tirlinlintin, Tiirkiye Katilim Bankacilig1 i¢in dogru tesis edilmig bir fon toplama iiriinii

olarak dnemli katki saglayacagi tespit edilmistir.



BIiRINCIi BOLUM

ISLAMI FINANSIN GELIiSIMI ve VEKALET YONTEMI

1.1. islami Finansin Tarihsel Gelisimi

Biitiin sistemler kendisine 6zgii felsefi temellerle sekillenir. Diger bir ifade ile bir
sistemde birtakim inang, diisiince ve prensipler, o sistemi uygulayacak olan insanlarin,
diinyaya ve olaylara bakis acisini yonlendirir ve zihinlerinde kabul ya da ret seklinde bir

yargiya ulastirir.

Islam’in kelime kdkeni olan “esleme” fiili barisa gitmek ve baris yapmak anlamina
gelmektedir. Bu yiizden islam, Bat1 literatiiriinde gegen “religion (din)” kelimesinin bir
tiirii olarak goriilmemelidir. Ayn1 sekilde, Miisliiman da Islam kelimesinden tiiretilen

Arapga bir isimdir, Allah yolunda olan anlamina gelmektedir (Apak, 2011: 14).

Islam, Kuran'da belirtilen bes temel inanca dayanmakta olup, islam’m Bes Sart1 olarak
da bilinen bu inanglar bedenen veya malla yapilan, “sehadet, namaz, orug, zekat ve hac”

ibadetleridir (Yildiz, 1994: 21).

Islam kurallar1 dért temel kaynaktan beslenmekte olup bunlar, Kur’an, siinnet, icma ve
kiyastir. Kur’an-1 Kerim, Islam dininin kutsal kitabi ve birincil kaynagidir. Hz.
Muhammed’in eylemleri, davranislar1 ve sozleri (hadis) olarak ifade edilebilen siinnet,
Islam dini igin ikinci en giivenilir kaynaktir. Hz. Muhammed’in (sav) eylemleri siinnet,
Kur’an-Kerim’in agiklayicisi olup, onlara uyulmasi, benimsenmesi, yerine getirilmesi
beklenmektedir (Saklan, 1986: 2-3). Icma, miictehitlerin dini bir hiikiim iizerine
birlesmeleri ve fikir birligine varmalarini ifade etmektedir. Kiyas ise dordiincii ve son
kaynaktir. Kiyas, ayet ve hadislerle a¢iklanmamis herhangi bir hilkkmii meseleyi ayet

veya hadis ile agiklanan bagka bir meseleye benzeterek c¢ozmeyi ifade etmektedir
(Yurdaydin, 1971: 27).

Bir finansal sistemin en temel roli, belirlenen hedefler i¢in mali kaynaklarin verimli bir
sekilde tahsis edilmesi ve isletilmesidir. yi isleyen bir finansal sistem, iyi is firsatlarimi

tespit edip finanse ederek yatirimlar tesvik eder, tasarruflar1 harekete gecirir,
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yoneticilerin performansini izler, ticaretin korunmasini ve risklerin ¢esitlenmesini
saglar, mallarin ve hizmetlerin degisimini kolaylastirir. Bu islevler sonugta kaynaklarin
etkin dagilimina, fiziksel ve beseri sermayenin hizla birikmesine ve daha hizli teknolojik

ilerlemeye ve buna bagli olarak ekonomik biiyiimeye neden olur (Warde, 2000: 169).

1.1.1. islami iktisat ve Finansin Tanim ve Temel ilkeleri

Islam ekonomisi, Islam kaynaklarindan elde edilen kurumlar, degerler, normlar ve
kanunlara dayanarak ekonomik problemlerin yorumlanmasini ve ¢ziilmesini igeren bir
disiplindir. Islami finans ise Islami kurallara bagli olarak ekonomik aktivitelere finansal

¢oziimler bulan ve Islam ekonomisinin kurumsal y&niinii olusturan bir alt disiplindir.

Islami iktisat ve sistemi, finansal islemlerin Islam dininin 6ngérdiigii kaide ve kurallara
uygun bir sekilde yiiriitiilmesi esasina dayanmaktadir. Islami finans sistemi diger
sistemlerin kendi finansal yapilarinda ortaya ¢ikan birtakim olumsuzluklari bertaraf
ederek, kaynaklarin tahsis ve boliistimiinde daha adaletli bir alternatif sunmaktadir
(Soyler, 2014: 1).

Islam ekonomisi, Islami diinya gériisiine gore iiretim, tiikketim ve diger faaliyetleri ile

ilgilenir. Islam’a gore ekonomik ve mali segimler yapar, receteler sunar ve analiz eder.

Islami finansal hayata iliskin olarak yukarida belirtilen kaynaklar cergevesinde
belirlenmis genel ilkeleri asagidaki sekilde siralamak miimkiindiir (Bayindir S., 2013:

19-38):

- Karsilikli rizaya dayali ticaret ilkesi

- Sozlesmelerin geregine uygun hareket etme ilkesi
- Faizden kaginma ilkesi

- Asin belirsizlik ve kumardan kaginma ilkesi

- Haram sektor ve mallardan uzak durma ilkesi

- Haram igerikli karma s6zlesmelerden kacinma ilkesi

Finansal sistemlerde, finansal piyasalar ve bankalar araciligiyla, bilgi toplanmasi
izlenmesi ve risk paylasimmin kolaylagtirilmas: gibi sermaye olusumunun hayati
islevleri yerine getirilmektedir. Etkin bir finansal sistemde, maliyetleri azaltarak verimli
bir finansal aracilik hizmet sunulmasi ve istikrarli bir 6deme sistemi olusturulmasi

beklenmektedir (Usmani, 2004: 12).



Son donemlerde finansal sistemler iizerine yapilan arastirmalar, finansal sistemin
onemini ve ekonomik kalkinmada oynadig1 6nemli rolii ortaya koymaktadir. Ornegin,
yapilan ¢alismalar, finansal gelisme seviyesi yiiksek olan iilkelerin yilda ortalama %1,8
biiyiidiigiinii!, ancak gelismis iilkeler de dahil olmak iizere bir¢ok iilkede mali krizler
yasandigimi gostermistir. Ekonomik yonden gelismis {ilkelerin de etkilendigi bu mali
krizler, finansal sistemlerinin ciddi manada kesintiye ugradigi ve dolayisiyla reel
kesimlerin olumsuz etkilenerek durgunluk igerisine girildigi donemler olarak

adlandirilabilir.

Geleneksel iktisadi ve finansal sistemlere kiyasla Islami ilkelere dayali finans ve iktisat
sisteminin felsefi dayanagi, bireysel menfaatin en iist diizeye ¢ikarilmasindan ziyade
toplumsal degerlerin ve sosyokiiltiirel anlamda kalkinmanin yiiceltilmesi ilkesine
dayanmaktadir. Islam iktisat ve finans sisteminin bir biitiin olarak ele almmasi
gerekmekte olup, bireylerin yeryiiziinde devamli bir gelisim gayreti ile faaliyetlerini icra
etmesi beklenmektedir (Atilgan, 1996: 19).

Islami iktisat ve finans sisteminin ve iktisadi diisiincesinin temeli; tevhit, rububiyet,

hilafet, tezkiye, hakkaniyet, ihsan kavramlarina dayanir (Ahmed, 2011: 61):

- Tevhid: “birlestirme, tek haline getirme” manasindadir ve Allah’in tim
kainattaki tekligini ifade etmektedir. Ek olarak tevhid, kisilerin inanci ile
amelleri konularini ele alarak, iktisadi, siyasi, inanci ve toplumsal etkilerini
bir biitiin olarak diisiiniilmesi gerektigini soyler (Bikun, 2004: 37-38).

- Rububiyet: “Allah’in, her seyi bu ismi ile terbiye ettigini, her seyin varliginin
O’ndan alindigini, ihtiya¢ duyulan hususlarda O’na miiracaat edildigini”
ifade eder. Diger bir ifade ile Allah, her varligi, ayan-1 sabitesine uygun bir
veya birden fazla ismi ile terbiye etmekte, yetistirmekte ve gelistirmektedir
(DIA 34.cilt, 2012: 373).

- Hilafet: Birinin vekaletini almak veya onun temsilcisi olmaktir. insan
tarafindan, diinya hayatinda Islam inancinin kurallar1 ve emirlerinin

uygulanmasi ve yasamsal faaliyetleri bir diizen igerisinde siirdiirebilmek

1 IMF, Diinya Ekonomik Goriiniimii (Kiiresel Biiyiime Oranlari-2019)
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adina Allah’in yeryliziindeki hakimiyetini temsil etmesini yani halifesi
oldugunu ifade etmektedir (DIA 34.cilt, 2012: 373).

- Tezkiye: Aklanmak manasina gelir ve insanin arzularini Sakatlayan olumsuz
diisiincelerden arinmasidir (DIA 41.cilt, 2012: 77).

- Adalet; “davranis ve hiikiimde dogru olmak, hakka gore hiikiim vermek, esit
olmak ve esit kilmak™ anlamlarina gelmekte olup; “ferdi ve igtimai yapida
dirlik ve diizenligi, hakkaniyet ve esitlik ilkelerine uygun yasamay1 saglayan
ahlaki erdem” seklinde ifade edilmektedir (DIA 1.cilt, 2012: 341).

- Ihsan: “bir seyi, bir kimseyi iyice korumak™ anlamina gelmekte olup; maddi
bir korunmadan ziyade ahlaki bir haslet olarak bir kimsenin iffet ve
namusunu korumasini ve bunu saglayacak bir konumda bulunmasini ifade

etmektedir (DIA 21.cilt, 2012: 546).

Islami finansal islemleri yiiriitecek olan birey tiim hal ve hareketlerinde bu kavramlara
sadik kalmasi gerekir. Birey davraniglarinda yaraticisina, i¢inde yasadigi toplum ve
sahsina karsi sorumlu olup hem kendi hem de iginde yasadigi tiim g¢evrenin
menfaatlerini korumalidir (Ayub, 2007: 39).

Islami finansin sistemi; bankacilik ve finansal faaliyetlerin Islami ilkelere gore
yiiriitiildiigli ve toplumun dini agidan kabul edilebilir finansal hizmetler sunuldugu bir
sistemdir. Bu yoniiyle Islami finans sisteminin, Islam'm temel sosyo-ekonomik
hedeflerine ulagsmasina” katkida bulunmasi beklenmektedir. Bu hedeflerden en
onemlileri; tam istihdam ve yiiksek iktisadi biiylime, sosyoekonomik adalet, gelir ve
refahin esit dagilimimi, paranin degerindeki istikrar1 ve ekonomik kalkinma ig¢in
tasarruflarin yatirima doniistiiriilmesi sayilabilir. (Lewis ve Algaoud, 2001: 2).
Dolayisiyla, Kur’an ve Peygamber siinnetinin gosterdigi sekilde, ekonomik faaliyetler
Islami ilkelerle uyumlu bir sekilde yiiriitiilmelidir. (Hasan, 2004: 13).

Islami finansa dair kavramsal cerceve, sekil 1.1°de belirtildigi iizere islam Hukuk
Kurallar1 icerisinde sekillendirilmistir. Faizsiz finans sistemi Islam Hukuk Kurallari
ilkelerine bagli olarak, faizsizlik prensibi basta olmak iizere, kar/zarar paylasimina
dayali ortaklik akdi ¢ergevesinde, garardan, kumardan, cehaletten, gabinden ve alkol

domuz {iriileri gibi yasakli {irlinlerin ticaretinde uzak durmay: esas almaktadir (Kog,

ty.).



Sekil 1.1: Islami Finans Kavramsal Cerceve

Faizsiz Finans Kavramsal Cergevesi

KAR-ZARAR PAYLASIMI PARADIGMASI

Islam Hukuku Kurallar!

Kaynak: Ilker Kog, Faizsiz Finans Kanun Taslagi Sunumu

Islami finansin temel ilkesi, tiim islemlerde faizin ortadan kaldirilmasidir. Islam,
Miisliimanlar1 her tiirlii faizi almak ve faiz vermekten yasaklar ve bu yasak islami bir
bankacilik sistemini geleneksel bir bankacilik sisteminden farkli hale getirir. Buna gore

(Maurer, 2005: 22-23):

- Tiim islemlerde faiz yasaktir,

- Belirsizlik igeren veya kumar gibi iglemler yasaktir,

- Tiim yatirimlar helal islemlere dayandirilmalidir,

- Tiim islemler spekiilasyondan arindirilmis olmalidir,

- Tiim iglemler islam’a uygun olmalidir ve bir damsma kurulu tarafindan

denetlenmelidir.

Islami finans, Islam hukukuna uygun finansal hizmetlerin saglanmasi anlamina
gelmektedir. Islami hukuk kurallari, asir1 belirsizlige, kumar oynamaya ve ayrica toplum
icin zararl kabul edilen yasak faaliyetlere dayanan finansman islemlerini yasaklamistir.

Islami finansta aynm zamanda, taraflarin adil muamele ve akdin geregini yerine getirme
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ilkelerinin yan1 sira, islemlerin gergek iktisadi faaliyetlere dayanmasi ve bu kapsamda
ekonomik islemlerde risk paylasimi yapilmasi hususlari onem arz etmektedir.
Dolayisiyla ekonomik faaliyetlere dayandirilmamis ve dogrudan risk paylasimi
icermeyen faiz gibi islemler Kur’an’da yasaklanmis ve Islam hukuk kurallarina gore

kabul gérmemistir (Hussain, Shahmoradi ve Turk, 2015:21).
Islami finans iiriinleri sdzlesmeye dayali olup ii¢ ana kategoriye ayrilabilir: (A.g.e.: 7):

- Satim akdine dayali finansman: Ileri bir tarihte 6demeli satis veya ileri tarihte
teslim edilecek tirlinler lizerinden bugiinden satis islemini ifade etmektedir.
Islami finansta murabaha olarak bilinmektedir.

- Kar veya zarar paylasimi: Bir tarafta sermaye sahibi sermaye temin ederken,
diger tarafta sermayeyi alan ise bu sermaye karsilifinda emegini ve
yeteneklerini ortaya koymaktadir. Ticari islem sonucunda olusabilecek kar
veya zarar taraflar arasinda paylagilmaktadir. Diger taraftan, islem Oncesi
taraflar arasinda netlestirilen bir getiri oran1 mevzu bahis olmaz.

- Acentelik sozlesmeleri: Vekalet ya da vedia gibi bir araci iizerinden

gergeklestirilen islemlerdir.

Islami bankacilik geleneksel bankaciliktan bazi boyutlarda farkli olup, faiz yasagmin
bir sonucu olarak Islami finans kurumlarinda, yatinmcinin bankanmn kéarmdan veya
varlik havuzunun isletilmesi sonucu bir getiri elde ettigi kar paylagimli yatirim hesaplari

ortaya ¢ikmistir (A.g.e.: 18).

Faizsiz finans ya da faizsiz bankacilik faaliyetlerinin Islam diniyle 6zdeslesmis oldugu
anlasilmakla birlikte sadece islami ilkelerle alakali degil, diger ilahi dinler agisindan da
gecerli oldugu ileri siiriilebilmektedir. Eski ¢aglarda bir Yahudi’nin islam inancindaki
riba ile es manadaki “ribit” almasi halinde, 0 kisinin kendi dinindeki mahkemelerde
sahitlik edemeyeceginden, Katolik inancina sahip bir kimsenin Islam inancindaki faiz
ile benzer manadaki “usuary” faaliyetlerinde bulunmas1 durumunda da bu Kkisilerin
Katolik inancina gére gomiilme hakkini kaybettiginden bahsedilmektedir (Akkus,
2017:10).

Islami bankacilik; Islam'in ruhu ve etik degerler sistemi ile uyumlu, fikhi hiikiimler
dahilinde yonetilen bankacilik sistemi olarak tanimlanmaktadir. Faizsiz bankacilik, bir
dizi bankacilik faaliyetinde faizden kaginmay ifade eden dar bir kavram olup, Islami

bankacilik, daha genel bir terim olarak, yalnizca Islam’da yasaklanan faiz temelli
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islemlerden kaginmakla kalmayip, ayni zamanda etik olmayan ve sosyal olmayan
uygulamalardan kaginmaya da kapsamaktadir. Pratik anlamda ise, islami Bankacilik,
geleneksel para kredi faaliyetlerinin maddi duran varliklar ve gergek hizmetlere dayali
islemlere doniistiiriilmesidir. Islami bankacilik sisteminin modeli, ekonomik refahi

saglamaya yardimci olan bir sistemin basarisina dogru yol almaktadir (Ahmad &
Shabbir, t.y.: 4).

Islami finansal sistem, reel ekonominin finansmanini tesvik eden saglam bir bankacilik
sistemi Onermektedir. Sistemin risk paylasimi yapisinin olusturulmasi, piyasalarin
Oonemli bir rol oynamas1 ve sistemin genis bir kesimini olusturmasi beklenmektedir.
Islami finans piyasalarmin 6zelliklerini asagidaki sekilde detaylandirmak miimkiindiir

(Igbal ve Mirakhor, 2011: 10):

Kur'an'da 6zel miilkiyetin kabulii ve mallarin ticaretle el degistirmesi ilkesinin
getirilmesi, piyasa ekonomisinin tek ¢ikar yol olarak gosterildigi anlamina gelir.
Kur'an'da karsilikli rizaya dayali ticaret prensibi getirilip bu anlamda piyasaya miidahale
onaylanmazken, ticaret kapsamina girmeyen faiz, gasp, hirsizlik gibi haksiz mal edinme
yontemleri yasaklanmis dolayisiyla bu gibi konularda piyasaya miidahale mesru

gortilmistiir (Bayindir S., 2007Db).

Ticaret, insanoglunun hayatini idame ettirmesinin dikkate deger araglarindan biridir.
Emtia veya hizmet ticari faaliyetlerle taraflarin rizasi ile el degistirir. Yasak kapsaminda
olmayan her tiirlii emtianin ticareti yapilabilir. Ticaret akitlesmeyle icra edilir. Malin
saticis1 ve alicisi, bu kisilerin kendi rizalar ile irade beyan1 ve emtia, akdin temelini
olusturmaktadir. Bunlardan birisi eksik veya sakat olursa akit batil olur. Batil yollardan
maln ticareti ise Kur'an'da yasaklanmistir. Ayn1 iktisadi meselelere farkli ¢6ziimlerin
sunulmas1 disiiniirlerin  dogal, kiiltiirel ve sosyal cevrelerinin farkliligindan

kaynaklanmaktadir (Bayindir S., 2005b: 71-72).

Islami finans, kendine has degerleri olan bir sistemdir (Zaim, 1995). Islam iktisadi
cergevesinde yapilan muamelelerin hudutlari, fikihta mubah kabul edilen veya men
edilen icraatlar ile belirlenmistir. Fikihta insanoglu i¢in dar bir ¢ergeve ¢izilmemistir.

Tam tersine “Esyada asil olan ibahadir” ilkesinden hareketle, sakincali olan is ve
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eylemler tespit edildiginden, kalan kisim serbestge hareket etmeyi miimkiin hale
getirmektedir (Orman, 2010: 75).

Dinimizin dgretileri sadece Miisliimanlarla smirli olmayip, islami bankalarin temeli
ahlaki degerler ve sosyal sorumluluk sistemi ilizerine kurulmustur. Bir sozlesmeye
taraflarin adalet, karsilikli yardimlasma, diiriistliik, sahtekarliktan kacinma, yanlis
beyandan kaginma, sémiiriiniin reddedilmesi gibi degerler Islami bankaciligin temel
ilkelerini olusturur. Islami bankacilik prensipleri ekonomik sistemi ortak mal ve
ekonomik refah1 yakalamaya yonlendirmektedir. Islami bankacilik, dinlerinden

bagimsiz olarak herkes i¢in uygun bir segenektir (Ahmad & Shabbir, t.y.:18).

Miisliiman i¢in servet kazanmak ana gaye olmamali hem diinya hem de ahirette felaha
erismek adina bir ara¢g olmalidir. Kisi bagka insanlara haksizlik etmedigi ve onlarin
hakkina riayet ettigi siirece mal edinme ve servet biriktirme konusunda serbesttir
(Ismail, 1990: 88)

Islam iktisadi hayat icerisine toplum ve diger sahislar iizerinde olumsuz bir etki
olusturmayan, diizgiin bir sekilde icra edilen ser’i ve ticari muamelelerde, siirece
miidahale edilmemesi temel kuraldir. Diger yandan hatali ve kusurlu fiiliyatlarda
birtakim kisitlamalar getirilebilecek ve piyasaya miidahale edilebilmektedir (Merginani,
1990: 102).

Islami bankacilik sisteminin ana ilkesi- faiz yasagi- Kuran'da dért farkli yolla dort kez

acikca belirtilmistir. Bu ayetler asagidaki gibidir:

- “Insanlarin mallarinda artis olsun diye verdiginiz herhangi bir faiz Allah
katinda artmaz. Allahin rizasim kazanmak igin verdiginiz zekata gelince,
iste zekatini veren o kimseler, evet onlar (sevaplarini ve mallarini) kat kat
arttiranlardir” (Kur’an-1 Kerim, Rum Suresi, Ayet 39).

- “Eyiman edenler! Kat kat arttirilmis olarak faiz yemeyin. Allah'tan sakinin
ki kurtulusa eresiniz (Kur’an-1 Kerim, Al-i Imran Suresi, Ayet 130).

- Men edildikleri halde faizi almalarindan ve haksiz (yollar) ile insanlarin
mallarini yemelerinden dolay: i¢lerinden inkara sapanlara aci bir azap
hazirladik” (Kur’an-1 Kerim, Nisa Suresi, Ayet 161).

- “Faiz yiyenler ancak seytan c¢arpmis olamin kalkisi gibi kalkarlar. Bu
onlarmm: “Alim satim da ancak faiz gibidir." demelerinden dolayidir. Oysa

Allah aligverisi helal, faizi haram kilmistir. Kime Rabbinden bir ogiit gelir
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de faize bir son verirse, artik ge¢cmisi kendisine, isi de Allah'a aittir. Kim
faize geri donerse artik onlar atesin halkidir, orada siirekli kalacaklardir.
Allah, faizi yok eder de sadakalar: artirir. Allah, giinahkar kafirlerin
hi¢birini sevmez” (Kur’an-1 Kerim, Bakara Suresi, Ayet 275-276).

“Ey iman edenler, Allah'tan sakinin ve eger inanmigsaniz faizden arta kalani
bwrakin. Sayet boyle yapmazsaniz, Allah'a ve Resulii ’'ne karst savas
actiginizi bilin. Eger tovbe ederseniz artik sermayeleriniz sizindir. Béylece
ne zulmetmis olursunuz ne zulme ugratimis olursunuz” (Kur’an-1 Kerim,

Bakara Suresi, Ayet 278-279).

Faiz yasag ile ilgili asagidaki gibi hadisler bulunmaktadir:

“Mirag gecesi, karinlari evler gibi biiyiik bir toplulugun yanina geldim.
Karinlarinda disardan goriilen yilanlar vardi. ‘Ey Cebrail, bunlar kim?’
diye sordum, ‘Onlar faiz yiyenlerdir’ diye cevap verdi.” (Ibn-i Mace, Ticaret,
58).

“Rasuliillah bizi altini parayla veresiye satmaktan nehyetti.” (Buhari, 1993:
Biiyu 80).

“Altin altinla, giimiis giimiisle, bugday bugdayla, arpa arpayla, hurma
hurmayla, tuz tuzla basa bas misliyle, pesin olarak satilir. Kim artirtr veya
artirtlmasini talep ederse faize girmis olur. Bu iste, alan da veren de

aymdir.” (Miislim, t.y.: Miisakat 82).

Riba, benzer tiirden iki emtianin pesin sekilde degisiminde s6zlesmeyi meydana getiren

her iki taraftan birisinin lehte ileri siiriilen karsilig1 olmayan ya da parasal olmayan bir

bedel ile yapilan vadeli muamelelerde fazlaliktir (Baysa, 2004: 12).

Riba terimi, kredilesme veya borglanma islemleri iceren faiz kavramina gore daha

igerikli manali bir kavramdir. Hem parasal borg¢lari hem de mal miibadelelerini

icermektedir. Riba, mevcut finans sistemi igerisinde basit, bilesik, nominal ve gercek

faiz gibi terimler halinde hesaplanmaktadir. Riba terimi, rib’el nesie ve rib’el fazl
seklinde iki farkli anlamda incelenmektedir (Baysa, 2004: 10):

“Nesie” lugattaki manasiyla erteleme anlaminda olup, nesie ribasi ise kavram olarak

satim sOzlesmesinde veya bir bor¢ akdi i¢in vade ekleme durumunda eklenen faizdir
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(Dondiiren, 1992: 167). Bu faiz tiiriiniin, Miisliimanligin kabuliinden 6nceki donemlerde
uygulanan iliskin, bor¢ veren kisi tarafindan borgluya 6diing para verilip kat kat
fazlasiyla geri alindigi bir uygulamaydi. Islam ekonomisinde riba ve kar (ribh)
kavramlarinin ayirici Kriteri "riziko" dur. Riba risksiz bir gelirdir. Karin temelinde ise
risk vardir. Islam'da kara ii¢ nedenden birisiyle hak kazanilir: Sermaye rizikosu, emek

ve tazmin ylikiimliligiini tistlenme (Dondiiren, 1996: 78).

Fazl kavrami ise liigatteki manasiyla fazlalik veya arti deger demektir. Rib’el fazl,
benzer tiirden iki emtia veya paranin alim veya satimi sonucu olusan fazlalik olarak

belirtilebilir (Baysa, 2004: 11).

Faiz degis tokus veya trampa islemleri sonucu olusur. Miibadele olmayan muamelelerde
riba vukuu bulmaz. iki emtianm tiirii farkliysa veya tiirleri ayn1 ancak miktarlari

farkliysa miibadele s6z konusudur (Baysa, 2004: 13).

Faizin men edilmesinin aslinda ¢ok sayida nedeni bulunmaktadir. ihtiya¢ sahibi bir
kisiye para verip akabinde fazlasi ile geri alinmasi veya art1 bir seyler istenmesi
dayanisma ruhu ile ters diismektedir. Sonrasinda bir paranin bu sekilde artirilmasi,
insanoglunun emek harcama gayretini azaltip, tembellik yapmasina sebep olur. Diger
taraftan, borg verip, belirli siire bu paradan mahrum kalmanin miikafati olarak dnceden
belirlenmis bir kazang, Islam dininde yasaklanmistir. Borcun harcama, aligveris gibi
gayelerle alinmas1 veya borg tutarina ilave edilen fazlalik tutarin faiz, getiri, nema gibi
ifadelerle adlandirilmasi, bor¢ alan kisinin fukara ya da varlikli olmasi durumu

degistirmemektedir. Bu say1lan hususlarin tiimii riba kapsamindadir (Ozsoy, 1995: 118).

Islam iktisadi hayat igerisinde men edilen faaliyetlerden bir diger ise garardir. Garar,
sozlesmenin haksiz sekilde bir kazang olusturacak bi¢imde belirsizlik igcermesidir
(Dénmez, 1996: 366). Garar, sonucu itibariyle belirsiz olan, akibetinin ne olacagi belli

olmayan seklindeki ifadelerle agiklanmistir (Elgari, 2003: 17).

Garar, bir muamelede akdin konusunda, emtianin miktarinda ve bedelinde veya
taraflarindaki belirsizlik demek olup, bu tirdeki riskler kabul gérmemektedir.
Spekiilatif amagli yapilan her tiirlii muamele de Islamda hos karsilanmamaktadir. Islam,
tiretken olmayan, beserin dogasina aykiri olan ve toplum igin faydadan ¢ok zarar getiren
kazanci red etmistir. islam iktisadinda talih oyunlar1 ve kumardan elde edilecek gelirleri

yasaklanmistir (Lewis and Hassan, 2007: 39).
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Islami finans, ge¢misi itibariyle aslinda pek ¢ok finansal araglara sahip olmakla birlikte,
geleneksel finans enstriimanlarmmn taklit edilmesi nedeniyle, Islami finansin sadece
smirll enstriimanlara sahip bir sistem oldugu kanaati hakimdir. islami finans, kar ve
zarar paylasimi (PLS) prensibine bagli olup, donem sonunda Islam bankasi karim
yatirrm riskini kabul eden misterileriyle paylasmaktadir. Ger¢ek kar veya zarar
paylasim sisteminin kurulmasi, seffaflik ve dogru bilgilendirme ve risklerin saglikli bir
sekilde paylagilmasi agisindan Onemli arz etmektedir. Gergek karlilik paylasim
sisteminin kurulmasi, dokiimantasyonu, seffaflik standartlarinin belirlenmesi ve bu

standartlara uyan kurumlar, kamu kurumlar1 da dahil olmak {izere bagimsiz kurumlarca

belgelendirilmelidir (Sekreter, 2011: 19).

Standard & Poor’s tarafindan 2016 yilinda yapilan bir analize gore; Islami finans ilkeleri
ile Birlesmis Milletler’in siirdiiriilebilir kalkinma hedefleri arasinda yakin bir iligki ve
paralellik bulunmakta olup, s6z konusu hedeflerin yakalanabilmesi icin Islami finans
ilkelerinin daha efektif bir sekilde kullanilmasinin faydali olacagi kanaatine varilmistir.
Faiz yasagi, spekiilasyona dayali islem yasagi, yasadis1 sektorlerin finansmani, kar zarar
paylasimi ve varliga dayali finansman gibi Islami finans ilkelerinin etkin bir sekilde
uygulandigr iktisadi sistemlerde daha adil bir gelir dagilimi olacagi ve refah seviyesinin

yiikselecegi degerlendirilmistir.

Sekil 1.2°de goriildiigii iizere Islami finans ilkelerinin etkin oldugu bir iktisadi sistemde,
saglikli ekonomik biliyiimenin saglanmasi, gelir esitsizliginin azaltilmasi, tiretim ve
tiketim dengesinin saglanmasi, adaletin tesis edilmesi ve gii¢cli kurumlarin
olusturulmasi gibi Birlesmis Milletler’in kalkinma hedeflerinin gerceklestirilmesine
yardimc1 olacag belirtilmektedir (S&P Global Ratings, 2017: 11).
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Sekil 1.2: Islami Finans Ilkeleri ve BM Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri

l islami Finans ilkeleri l

| Suardiarialebilir Kalkinma Hedefleri |

Yoksulluk Aglik
olmama RS

Esitsizliklerin Dreti 16 Giliglii Adalet
Giderilmesi iiketil Sistemi

Kaynak: S&P Global Ratings, Islamic Finance Outlook, 2017

Yapilan arastirmalardan anlasiimaktadir ki, Islam dini fikih gegmisi igerisinde meydana
gelen yeni konjonktiire ve meselelere yonelik hukuk prensipleri gergevesinde ¢oziim
bulabilmistir ve sonraki donemlerde de bunu yapabilecek kabiliyete sahip oldugu
soylenebilir (Ozdemir R., 2016: 237).

1.1.2.islami Finansin Tarihsel Gelisimi

Finans kurumlarinin ge¢misi milattan once iki binli yillara kadar dayanir. Hammurabi
yasalarinda, borg islerinin nasil icra edilecegi gosterilmistir. Unlii diisiiniir Eflatun
(M.O. 427-347), faizin ahlaki olmadigin1 ve ribanin yasaklanmasini talep etmistir.
Eflatun’un talebesi olan Aristo (M.O. 384-322) ise, faiz elde ederek zenginlesmenin
dogal diizene uygun olmadigin1 ve paranin bir getiri ya da zenginlik vesilesi olmamasi

gerektigini dile getirmistir (Zeytinoglu, 1992: 92).

Islam hukuk sisteminde, bankacilik ve finans piyasalarmin teorik ve hukuki kismi ile
Islami finansal sistemlerin tarihgesi hakkinda bilgi sahibi olunmasi 6nem arz
etmektedir. Islami finansal sistem, geleneksel sisteme kiyasla borcun asgari diizeye
indirilmesini ve risk paylasimini tesvik eder. Diinyada Islami finans son on yilda
sermaye piyasalari ve sigortacilik alanlarinda hizli gelismelerle genisleme firsati bulmus
ancak heniiz istenilen seviyelere ulasmamustir. Diger taraftan Islami finans alaninda

gosterilen yiiksek biiylime, krizlere olan dayaniklilik ve konvansiyonel bankaciliga
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istinaden daha ahlaki degerleri 6n plana ¢ikaran bir sistem olmasi hasebiyle giin gegtikce

ilgi duyulmaktadir.

Tim dinlerin temel iktisadi ilkeleri arasinda yer alan ve etkisi goriilen bankacilik
miiessesinin milattan Onceki donemlere kadar uzandigi sdylenebilir. Giiniimiiz
anlamryla ilk Islami esaslara gore faaliyet icra eden finans kurumlari yaklasik elli y1llik
bir ge¢misi vardir. Islami esaslara gére faaliyet gosteren bu kurumlar kisa zaman

diliminde benimsenerek, hizla gelisip yaygin hale gelmistir (Bayindir S., 2009: 26).

1.1.2.1. Islam iktisat ve Finans Tarihi (Eski Dénem)

Toplum olarak yasamak zorunda olan insanoglu, her ¢agda iktisadi faaliyetlerini
sekillendiren iktisadi diisiinceleri olmustur. Orta ¢cagin son yillarinda ticari faaliyetlerin
yayginlagsmasiyla Avrupa’nin iktisadi yasami, daha Onceki donemlere kiyasla
canlanmistir. Skolastik diislinceye karsi cephe alan Martin Luther ve Jean Calvin’in
goriisleri hem siyasi hem de iktisadi diisiincede degismelere yol acarak bu yaklagimlara
bagli olarak meydana gelen Protestanlik Kapitalizmin dini haline gelmistir. Kapitalizm,
Merkantilist ve Fizyokrat diisiincelerin etkileriyle kurumsallagmaya baslamis ve Klasik
Iktisadi Diisiince ile sekillenmis bir sistemdir. Yaklasik bin yillik bir siireyi kapsayan
Orta cagin statik yapisini degistiren Yeni ve Yakin ¢aglara dinamik bir yap1 kazandiran
etkenler; biiyiik buluslar, ticari yollarin degismesi, para kullaniminin yayginlagmasi,
teknolojik gelismeler, diisiincede reform hareketleridir. Bilindigi gibi Islam dini, Arap
Yarimmadasi’nda MS 7.ylizyilin ilk yarisinda Mekke Sehri’nde ortaya ¢ikmis ve yarim
yiizyildan daha az bir siirede ¢ok genis bolgelerde farkli toplumlarin iktisadi ve sosyal
hayatini etkilemeye baslamistir. islam dini sosyal, politik ve iktisadi hayati bir biitiin
olarak ele almakta ve emegin iiretimin temel faktorii olarak kabul etmektedir. Emegin
iirettigi degeri temsil eden “Para” kavrami ile bir tarafin, 6teki tarafi vekil atamasi ile
gerceklesen bir yetki ve kismi olarak sorumlulugun devri anlamina gelen “Vekalet”
kavramlar1 Islam ekonomisi igerisinde dnemli bir yer tutan kavramlardir. Her dénemde
insanlarin en 6nemli meselesi, ¢alisma ile yasama, liretim ile tiiketim, arz ile talep
arasinda dengeyi saglamak olmustur. Gelecekte ise merkezinde insan olan, kaynaklarin

etkin kullanimini ve iiretim faktorlerince elde edilen gelirin adil paylasimini baz alan
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hak ve adalet merkezli ortaklik sistemi tesis edilmesi 6nem arz etmektedir (Ersoy,
2014).

Itibara yani emegin bir isi yapmak icin gerekli olan sermayeyi bulabilmesine kredi,
emegin Urettigi degeri temsil eden seye ise para denebilir. Klasik anlamda banka ise
piyasa ekonomisini baz alan iilkelerden para ve kredi ile alakali isleri icra eden iktisadi
hayatin temel miiesseseleri arasindadir. Insanin esyayla ilgili borglar1 veya alacaklaria
iktisadi haklar denir ve bu haklar parayla dl¢iilebilir degerlerdir. Yine iktisadi haklar ve
banka kavramu ile ilgili birka¢ husus agiklamak da fayda vardir. Ayni haklar, kiginin
belirli bir egya iizerindeki haklar olup, iade edilmesiyle bu hak 6denir. Zimmet haklar1
ise, kisinin belli bir mal tizerinde degil de benzer mallar {izerindeki haklar1 olup, bor¢lu
tarafindan benzer mallarin 6denmesiyle bor¢ 6denmis olmaktadir. Bor¢ (deyn), artmasi
ve azalmasinin borgluya ait oldugu haklara denir. Emanet ise artmasi veya azalmasinin
alacakliya ait oldugu haklardir. Diinyada bankacilik tarihi ¢ok eskilere dayanmakla
birlikte bugilinkii anlamdaki bankaciligin 11.ylizyildan itibaren giindeme gelen bir
kavram oldugu diisiiniilmektedir. O tarihlerde Islam diinyasi ile askeri ve ticari iliskileri
yogunlasan Avrupa’da para kullaniminin yayginlasmasi ve para degisiminin yani sira
kredi verme, 6deme yapma, ¢ek senet muameleleri ve madeni paralarin sayimu tartilmasi
gibi islemler “bancheri” denilen ilk bankerler tarafindan yapilirdi. Klasik bankacilik, 13.
ve 14. yiizyillarda tiiccar ve bankerlerin gelistirdigi temel ilkeler lizerine kurulmustur.
Tiirkiye topraklarinda ise bankacilik, klasik bankacilik tarihi ile hatta daha eski
donemlere kadar uzandigi sdylenebilir ve Islam tarihinde de bankacilik deneyimi
mevcuttur. Kredi verme, mevduat toplama, polige, havale gibi banka islemleri cehbezler
sarraflarca yapilmaktaydi. Beytii’l-mal denen kurulus bir nevi bir nevi takas odasi
gorevi gérmekte ayrica merkez bankasi islemleri yapilmaktaydi. Yine para vakiflar
tarafindan bir ¢esit finansman temini ve yon yoOnetimi miiessesesi gelistirilmisti.
Mubhatara denen rehin islemlerine dayali kredi verilmekteydi. Kisacasi Islam cografyasi

bankacilik ve finans tecriibesi ile Bat1’y1 etkilemistir (Ersoy, 1987).

Sahabelerden Hz. Ziibeyir bin Avvam yasadigi donemde kendisine itimat eden kisilerce
emanet edilen mallar1 'karz' seklinde kabul ettigini belirtip, bu mallari ticari faaliyetlerde
kullanmas1 Islamiyet'in ilk yillarinda dahi finans islemlerinin yapildigin
gostermektedir. Islam yayilmasi ve artan ticaret hacmi ile finans kurumlar1 da
gelismistir. Emeviler déneminde para basma ve o6zellikle iireticilere kredi verme

faaliyetleri yapan Beytiilmal bir tiir merkez bankasi gorevini istlenmisti. Abbasiler
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zamaninda iyice genisleyen sinirlar ile sarraflik 6nem arz etmeye baslamis ve biiyiik
sarraflar cehbez unvaniyla mevduat toplama, ¢ek, polige islemlerine aracilik etmeye ve
devlete kredi vermeye baslamislardi. Emevi devletinin kurulusuyla birlikte Islami finans
enstriimanlar1 Avrupa'ya aktarilarak modern finans sisteminin kokleri atilmisti (Agkan,
2018: 237).

Safii, Maliki ve Hanbeli mezheplerine gére menkul vakfi/para vakfi caiz gortilmiis
ancak Imam Ebu Hanife, menkul esyanmn vakfini kesinlikle caiz gormemistir. Imam
Muhammed es-Seybani ise, mahalli adetler ol¢iisiinde, menkullerin vakfini gegerli
saymis ve neticede bu goriis fukaha arasinda benimsenmistir. Imam Ziifer ise, gayr-i
menkulle ilgili olmasa dahi, genel olarak menkullerin vakfin1 veyahut kullandik¢a
tilkenebilen seylerin vakfedilebilecegini kabul etmis olup, Osmanli’da kurulan para
vakiflar1 agirlikli olarak Imam Ziifer goriisiine dayandirilmistir. Para vakiflari ile karz-1
hasen (faizsiz 6diing verme), mudarebe (emek-sermaye ortakligi), muamele-i ser’iyye,
bey’ul-ine ve bey bi’l-vefa yontemleri haricinde miisarcke (sermaye ortakligi),
murabaha, bey' bi'l-Istiglal, bida'a (paray1 hayir amaciyla isletip kar1 ve sermayeyi vakfa
verme) ve akara tebdil/icar (gayr-i menkul alinarak kiraya verilmek suretiyle elde edilen

kira geliri elde etme) yontemleri ile faaliyet gostermistir (Kurt, 2011).

Emeviler zamaninda gelisen ticaret, finans alanin1 da gelistirmisti. O zamanlarda
beytiilmal ihtiyat fonu bulundurma, takas odas1 iglevini gérme, para emisyon hacmini
diizenleme, iiretici kredisi verme gibi birtakim fonksiyonlar icra ediyordu. Kisacasi
beytiilmal bir ¢esit Merkez Bankasi rolii istlenmisti. Kamuya ait gelirlerin toplanmasi
islevine aract olan dihkanlar Merkez Bankasinin muhabiri seklinde addedilebilir.
Dihkanlar? bazi durumlarda kamuya ait 6deme islemlerini, Beytiilmala borglarmdan

mahsup ederek, yerine getirirlerdi (Tabakoglu, 2013: 132).

Islam diinyasmin genislemesi ve ticaretin de sayesinde banka fonksiyonunu iistlenen
finansal miiesseselerin de gelismesine neden olmustur. Kamunun gelir ve giderlerinin
izlenmesi, para politikasinin tayini fonksiyonlarini icra edecek miiesseselere gereksinim
duyulmustur. Islamiyet’in kabul edilmesinden sonraki dénemde de bu hizmetler Beyt’iil

Mal, sarraflar, cehbezler, yardim sandiklari, para vakiflar1 ve mudarebe sirketleri gibi

2 Dihkan: K&y kethiidasi. Emirlerin tasarrufunda kuvvetli olan, sdzii gecen adam.
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miiesseselerce icra edilmistir (Bayindir S., 2005a:7). Abbasiler zamaninda ticari
faaliyetlerin gelismesiyle, sarraflar 6nemli bir rol almistir. Hem ticari faaliyetlerdeki
sikintilar hem de kamunun nakit para gereksinimi, sarraflarin glinimiiz bankalar
seklinde islev gormelerine ve bir sarraf olmayip daha genis kapsamda cehbez adiyla
adlandirilmaya baslanmislardi. Piyasada bu sekilde bankacilik faaliyetleri icra edenlere
cehbez, sarraf, muhasip, vergi memuru, hazinedar ve vergi dairesi miidiirii gibi
isimlendirmeler yapilmistir. (Bayindir S., 2005a: 8). Ote yandan cehbezler mevduat
toplama, ¢ek veya police keside islemlerine aracilik etme, bazi durumlarda kamu
gelirlerinin toplanmasi (iltizam) isini {stlenerek, bir nevi devlete kredi verme
fonksiyonu icra ederek, giinimiizdeki bankalarin iki temel fonksiyonunu yerine
getiriyorlardi (Tabakoglu, 2013: 132).

Bu miiesseseler igerisinde para vakiflari, uyguladiklari yontemlerle giiniimiiz faizsiz
finans kurumlarinin 6nciileri konumunda olmustur. Ayrica para vakiflari, 1847 yilinda
Galata bankerlerince Istanbul’da Bank-1 Der Saadet tesis edilene dek, Osmanli mali ve
iktisadi hayatinda girisimcilere kaynak temin eden hayati finans kurumlariydi. 1423
yilinda ilk Osmanli para vakfinin kayitlara gegtigi varsayildiginda, para vakiflarinin
bireysel finansman saglama noktasinda 400 yildan fazla hiikiim siiren yegane kurumsal

miiesseseler oldugu soylenebilir (Korkut & Bulut, 2017: 22).

Para vakiflar1 agirlikli olarak toplumun diisiik gelirli veya ortak gelir diizeyine sahip
kesimi tarafina hitap etmis olup, Osmanli toplumunda bu kesimin vakiflar yolu ile
egitim, sosyal yardim ve benzeri alanlarda sosyal dayamismaya katki sagladigi
goriilmektedir. Faizin men edildigi bir mecrada, para vakiflari sayesinde bir¢ok Kisinin
nakit gereksinimleri ve toplumdaki finansman ihtiyaci karsilanmistir. Vakiflar borg
verme isleminde genel itibariyle “muamele-i ser’iyye” metodunun uygulanmistir.
Agirlikli olarak para vakiflarina icazet verenlerin onerdigi “karz” veya “mudarebe”
seklinde degil, teorik olarak tartismali “bey’ul-ine” ve “bey bi’l-vefa” sekilleriyle
gerceklesmistir. Finansman ihtiyacinin karsilanmasi agisindan baslangicta efektif
bor¢lanma enstriimani olsa dahi, zamanla faize alternatif olabilecek ve tartisilmayacak

farkli bor¢lanma araglarinin gelistirilmesi miimkiin olmamistir (Koyuncu, 2008: 302).

Bey“ul-ine, ulemanin ¢ogunlugu tarafindan islemin zahiren caiz oldugu ancak islemin
icerigi ve manasi geregi haram unsur igerdigi gerekcesiyle caiz gériilmemesine karsin,

Kur’an’da dogrudan bu tiir bir islemi yasaklayan hiikiim bulunmadigi, mezhepsel goriis
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farkliliklarindan oldugu gerekcesiyle ozellikle Malezya gibi iilkelerde bu iiriin
giiniimiizde de kullanilmaktadir (Hosen & Nahrawi, 2012: 128-137).

Osmanli zamaninda paranin toplanmasi ve belirli amaglarla isletilmesi amaciyla, para
vakiflari, esnaf sandiklari, yetim mallarini Islami ilkelere uygun bir sekilde korumak
adma eytam sandiklari, yenigerilere yonelik kurulan orta sandiklari, belirli bolge veya
koyler igin kurulan avariz vakiflart bulunmaktaydi. Modern anlamda diinyada toplumun
cikarlarmi korumak adina tesis edilen kredi kuruluslarina dair ilk 6rnekleri ise; 1900'Ti
yillarin basinda Misir'da kamu destegiyle halk birikimlerini toplayarak yatirim yapmak
amactyla kurulmus olan Posta Tasarruf Sandiklar1 ve 1940'l1 yillarda Malezya'da tesis
edilen faizsiz tasarruf sandiklaridir (Baymndir S., 2005a: 10).

Osmanli’da para vakiflari, eytam sandiklari, avariz sandiklari, orta sandiklari®, lonca
teskilatlar1 gibi yardim ve finansal yapiya korumak amagli ekonomik girisimler
olusturulmus ve Osmanli’nin son donemlerinde 'Galata Bankerleri' bankacilik

faaliyetlerini icra etmeye baslamislardi (Agkan, 2018: 237).

1.1.2.2. islami Finans Tarihi (Modern Dénem)

1890 doneminde Barclay’s Bank tarafindan Siiveys Kanali projesi sirasinda kanala ait
odeme islerini gergeklestirmek iizere Kahire’de agilan banka Islam iilkesinde faaliyet
gdstermeye baslayan ilk bankadir. Ote yandan faizli islemlere aracilik etmesi
gerekcesiyle elestirilere maruz kalmistir. Bunun iizerine 1950'li yillarda Islami finans
ve ekonomi {lizerine kafa yoran donemin alim ve Miisliiman iktisatgilarinca, faizli
islemleri temel alan bankacilik faaliyetlerini ikame edebilecek Islami finans modelleri
{izerinde arastirmalar baslanmustir. 1953°te, islam iktisatcilari tarafindan, faizsiz ilkelere

uygun ilk tirtin yani, iki kademeli mudarebe yontemi uygulanmistir (Baykara, 2012: 23).

Hindistan'in giineyinde, 1890 yillarin baslarinda faizsiz kredi veren miiesseseler

kurularak, islami bir ekonomik faaliyet modeli olusturma yoniinde ilk adimlar atilmistur.

3 Avariz vakiflan, esnaf sandiklari, orta sandiklar1 hakkinda ayrintili bilgi ve degerlendirme igin
bkz. Ozcan, Tahsin. (2003). “Osmanli Para Vakiflari: Kanuni Dénemi Uskiidar Ornegi”,
Ankara: TTK Yayinlari, s 80-86. Ozcan, Tahsin. (2006). “Osmanli Toplumunda Yetimlerin
Himayesi ve Eytam Sandiklar1”. Istanbul Universitesi, Ilahiyat Fakiiltesi Dergisi, s 14, Istanbul.
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Cogunlukla yoksullara faizsiz kredi saglamak icin halktan bagis toplayan bir sosyal
yardim dernegi selinde yapilanmis ve 1923 yilinda Haydarabat’ta faizsiz bir kredi
toplumu (Interest Free Credit Society) kurulmustur (Hamidullah, 1944: 90).

20. yiizyilda ise Islam iilkelerinde finansal yapiya daha cagdas bir sekil verilmek
istenmis ve ilk defa 1942 yilinda Malezya'da daha sonra 1950'lede Pakistan'da faizsiz
bankacilik girisimlerinde bulunulmus ancak basar1 saglanamamistir (Agkan, 2018:

237).

Yirminci yiizyilin ilk yarisinda ortaya ¢ikan konvansiyonel ekonomik sistemin Islami
degerlerle ¢elistigi alanlar1 vurgulamak igin cesitli girisimler yapilmistir. Islam
ilkelerine uygun alternatif bir ekonomik sisteme olan ihtiyag kisa silirede 6n plana ¢ikt1
ve ekonomistler seriatla uyumlu sézlesmeleri, 6zellikle 6z sermaye ortakliklarini
kesfetmeye basladilar (Fakhry, 2004).

1950'lerin sonuna gelindiginde, Miisliiman bilim adamlar1 ve ekonomistleri, faaliyete
dayali bankaciligin yerini almak igin finansal aracilik teorik modelleri sunmaya
baslamislardi. Islami finans, 1970'lerde “Islam ekonomisinde” ¢agdas diisiincenin pratik
bir uygulamasi olarak diisiiniilmiistiir. Oncelikle Muhammed Ikbal'in ve Ebu Al-Aa'l-
Al-Maududi'nin yazilarina dayanarak 1950'lerde sekillenmeye baslamistir. (El-Gamal,
2006: 137).

1963 yilinda ise Misir'in Mit Gamr kasabasinda iireticileri mali yonden desteklemek icin
Ahmed enNaccar tarafindan Islami prensiplere uygun faaliyet gosteren bir banka
kurulmus ancak 1967'de kapanan banka daha sonra kurulacak olan faizsiz bankalara
ornek teskil etmistir (Agkan, 2018: 237).

Malezya'da, Miisliimanlar1 ticari bankalardan faizli kredi almadan Hac ibadetini
gergeklestirmek i¢in, Hacilar Tasarruf Sirketi 1963 yilinda kurulmus ve daha sonra 1969

yilinda Hacilar Yonetimi ve Fon Kurulu'na (Tabung Haji) dahil edilmistir (Schoon,
2008: 626).

1971'de Misir'da kurulan Nasser Social Bank, devlet destekli ilk faizsiz kurum olmustur.
1975 yilinda BAE'de Dubai Islam Bankasi'nin kurulmasi da ilk 6zel girisimlerden biri

olarak kabul edilmektedir.

1975 déneminde Islam Kalkinma Bankasi, Islam topraklarinda iktisadi kalkinmayi

tesvik etmek, seriata uygun kalkinma finansmani saglamak amaciyla bolgesel kalkinma
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kurumlar ¢izgisinde kurulmustur. Cidde merkezli islam Kalkinma Bankasi, Islami
finansman bigimlerinin genisletilmesinde ve Islam ekonomisi, finans ve bankacilik
alanlarinda degerli aragtirmalarin {istlenilmesinde anahtar rol oynamistir. 1970'lerde
finansal murabaha kavrami, Islami banka fonlarinin kullandirilmas: igin temel iiriin

olarak gelistirilmistir (EI-Gamal, 2006: 34).

Islam Kalkinma Bankas1 (IKB) ilk modern anlamdaki faizsiz finans kurumu olarak
adlandirlabilir. Daha sonra Islam Kalkinma Bankasiin 6zel sektore kredi vermemesi
tizerine bu boslugu doldurmak i¢in Suudi, Kuveyt ve BAE’deki varlikli Miisliimanlarin
tesebbiisiiyle alt1 y1l sonra Isvigre’de (Cenevre) 'Dar Al Maal Al Islami' kurulmustur.
Bu tesebbiis orta doguda Dallah Baraka gurubu gibi birgok gruplarin ortaya ¢ikmasina
vesile olmustur. Bu gruplagmalar Faizsiz Finans’in Orta Dogu'da hizla yayilmasin
saglamustir. Su anda diinyada 200'den fazla Islami Finans Kurulusu Islami prensiplere
uygun aktif hizmet vermektedir (Agkan, 2018: 237).

1980'ler, Islami finansal hizmetler sektor icin hizli bir biiyiime ve genisleme egiliminin
baslangicini isaret etmistir. Bu donemde Iran, Pakistan ve Sudan gibi iilkelerde, genel
finansal sistemlerini Islami ilkelerle uyumlu hale getirmek icin girisimlerde
bulunulmustur. Malezya ve Bahreyn gibi iilkeler mevcut sistemleri gergevesinde Islami
bankacilig1 baslatmislardir (Fakhry, 2004).

1990'larmn  basinda, yenilik¢i {iriinlerin sunulmasinda, Islami finans {iriin ve
hizmetlerinin uygulamasindaki ilke ve esaslarin belirlenmesi, standartlarin
olusturulmasi amaciyla diizenleyici bir kurum olarak AAOIFI kurulmustur. Bu kurum,
Islam ilkelerine uygun faaliyet gosteren mali kurumlarin ihtiyag duydugu mevzuat
altyapisini Ve standartlari olusturmasi bakimindan, tilkeler tarafindan kabul gormiistiir.
Piyasanin biiytimesiyle birlikte diizenleyici ve denetleyici kurumlar ve IMF destegiyle,
sistemik istikrar1 ve diizenleyici konular1 ele alan Islami Finansal Hizmetler Kurulu
(IFSB) adi altinda 6zel bir diizenleyici kurum kurmustur. Konvansiyonel banka tasarruf
hesaplarinin kar ve zarar paylasimina dayali yatirim hesaplart ile yer degistirmesi,
Islami bankalarin baslica ayirt edici 6zelligi olmaya devam etmekte olu, AAOIFI ve

IFSB'nin ¢aligmalariin ¢ogu bu konu iizerine yogunlasmistir (EI-Gamal, 2006: 166).
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Bu donemde Islami bankacilik alaninda, gelismekte olan sermaye piyasalarinda daha da
ilerleme kaydedilmistir. Sukuk ihraglari, Bahreyn, Malezya ve diger finans
merkezlerinde basariyla uygulanmis ve ihragcilar arasinda Islam Kalkinma Bankast,
Uluslararast imar ve Kalkinma Bankasi ve Bahreyn, Katar ve Pakistan Islam

Cumhuriyeti gibi banka ve devletler bulunmustur.

1990’11 yillardan sonra, Islami iiriin ve hizmetler sunan geleneksel bankalarin sayisi
artmaya baslamistir. Citibank, 1996'da Citi Islam Yatinm Bankasi'm1 (Bahreyn)
kurmustur. Bunun akabinde, Varliklarin menkullestirimesi ve OECD iilkelerindeki 6zel
sermaye ve bankaciligin tesvik edilmesi amaciyla HSBC Global Islamic Finance (GIF)
1998'de calismalara baslamistir. Islami bankacilik hizmetleri sunan bat1 bankalarinin

say1s1 giderek artmaktadir (Schoon, 2008: 626-631).

Kaliforniya’da kurulan LARIBA-Amerikan Finans Kurumu tarafindan “Faizsiz Bir
Bankanin On Altin Kurali” olusturulmustur. Buna gore; Halkin parasi ile spekiilatif
islem yapilmamasi, vaad-akid-taahhiitlere sadik kalinmasi, parayi en optimum kazang
ile degerlendirilmesi, yerel topluma karsi ahlaki sorumluluklara riayet edilmesi,
ayrimcilik yapilmamasi, miisteri odakli olunmasi, sosyal sorumluluk sahibi olunmasi, is
iliskisi kurulan kisilere kars1 hassas olunmasi, tedbirli olunmasi, ¢alisma arkadaslarina
ortak gibi muamele edilmesi temel prensipler olarak belirlenmistir (Rahman, 2015:
351).

Islami finans 6zellikle 2000 yilindan sonra kiiresellesmeye baslamistir. Batili finans
merkezleri ve finansal aracilar, Islami islemlerin yiiriitiilmesi ve yenilenmesinde her
zaman Onemli bir rol oynamis olsalar da bu tiir faaliyetler cogunlukla 6zel sektdrde ve
gizli bir bigimde yiiriitmiislerdir. 2000 yilinin baslarina kadar, bu egilim degismis ve
bir¢ok gayrimiislim {iilke bu yiikselen mali piyasaya ilgi duymaya baslamigtir. Son
yillarda islami finans alam ile ilgili olarak islami hedge fonlar1 hakkinda &nemli

konusmalar yapilmistir. (EI-Gamal, 2006: 180).

Oliver Wyman tarafindan 2011 yilinda yapilan analiz ¢alismasina gore Islami finans ve
ekonomik kalkinma arasinda asagidaki sekil 1.3°de goriilecegi lizere bir mukayeseye
yer verilmistir. Tiirkiye’de “A” kategorisinde gelismis ancak heniiz Islami finans
sisteminin hakim olmadig: iilke kategorisinde yer almaktadir. “B” kategorisinde az
gelismis ve Islami finans sisteminin hakim olmadig iilkelere drnek olarak Bat1 Afrika

iilkeleri 6rnek gdsterilmistir. “C” kategorisinde Islami finans sisteminin hakim oldugu
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ancak gelismislik diizeyinin zayif oldugu iilkelere ise Sudan gibi iilkeler 6rnek
gosterilmistir. “D” kategorisinde hem Islami finans sisteminin hakim oldugu hem de

gelismis tilkelere ise Suudi Arabistan gibi iilkeler 6rnek gosterilmistir.

“A” ve “B” kategorisindeki iilkeler i¢in yeni Islami finansal kurumlarin kurulmasi,
yatirim bankaciliginin artirilmasi ve yeni miisterilere erisim kanallarinin tesis edilmesi
onerilmistir. “C” kategorisindeki iilkelere mevcut finansal kurumlarinin ve iirlinlere
erisim kanalarinin gelistirilmesi tavsiye edilmektedir. “D” kategorisindeki iilkelere ise
yenilik¢i iirlin ve hizmet gelistirilmesi, iilke smirlar1 disinda yatirim yapilmast ve
finansal hizmet aginin genisletilmesi oOnerilmektedir (Rung, Hollingsworth and
Brandenburg: 2011: 12-13).

Sekil 1.3: Islami Finans Piyasasi ve Ekonomik Gelismislik Durumu

Yiiksek h E
“Kurumsallagmis” “Gelismis ve Kurumsallasmis”
Strateji: Gelismislik seviyesi ile uyumlu Strateji: Kapsamli piyasa ve deger
deder dnerileri gelistir (Kiiciik isletme . onerileri kapsaminda yenilikgi fikirler
Finansmani, Kitlesel Fonlama...) - olustur
Islami Lo - o o o e e e mmmm
Finans B n
“Az Geligmis” “Gelismis Fakat islami Degil”
Strateji: Yeni kanallarin gelistir (Emlak
Bankalari veya Kiralama Sirketleri...)
Diigiik Ekonomik Gelisme Yiiksek

Kaynak: Islamic Finance Building 150 financial institutions by 2020. (Rung,
Hollingsworth and Brandenburg: 2011:12)

Diinya niifusunun yaklagik beste birini olusturan Miisliimanlarin yogun olarak yasadigi
iilkelerde teknolojik ve diger etkenlerin yani sira, finans sektoriiniin yeteri kadar
gelismemis olmasi ve bankacilik veya finansal kurumlarla heniiz hi¢ tanismamis
insanlarin sayilarimin fazlaligi sebebiyle, bu lilkelerde ekonomik biiyiime ve gelisme
istenilen diizeyde olamamistir. Diinya Bankasi tarafindan hazirlanan 2017 raporuna

gore; aralarinda Tirkiye’nin de yer aldigi incelemeye konu iilkeler dahil diinya
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genelinde yaklasik 1,7 milyar yetiskinin heniiz herhangi bir bankacilik veya finansal

islem yapmadigi, bu alanlarla temas kurmadigi tespit edilmistir (World Bank, 2017).

2018 yili ortasi itibariyle kiiresel bazda Islami finans endiistrisi, ii¢ temel sektér olan
bankacilik, sermaye piyasalari ve tekafiil olmak {izere toplam 2 trilyon Amerikan
dolarin1 asmis durumdadir. Toplam aktifler 2017 yil1 sonunda dolar bazinda %8,3'liik
bir artigla 2,05 trilyon dolar olarak hesaplanmis ve 2016'da 1,89 trilyon dolar ve 2015'te
1,88 trilyon dolar olan varlik degerinin iistinde bir artis hiz1 gdstermistir. Islami
Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB) 2018 yil1 islami Finansal Hizmetler istikrar Raporu,
Islami finans sektdriindeki giiclii bilyiime ivmesinin, 2008'deki kiiresel finansal krizden
bu yana 2017 yilindaki kiiresel ekonomik toparlanma nedeniyle en ¢ok giliven veren
endeks oldugunu gostermektedir. Islami finans genel anlamda iyilesme gdstermekte
olup, 2017 yili performanstaki en dnemli artig, Islami sermaye piyasasi segmenti olan
aktifleri sirasiyla %25,6 biiyiime ile sukuk ve %19 oraninda biiyiime ile Islami fonlarda
meydana gelmistir. Islami bankacilik varliklarinda kiiresel pazar pay1 bakimindan, iran,
Suudi Arabistan, BAE, Malezya ve Kuveyt ilk bes iilke listesinde yer alirken, Katar
altinc1 siradadir. Ilk on Islami bankacilik siralamasinda yer alan diger iilkeler Tiirkiye,

Banglades, Endonezya ve Bahreyn'dir (IFSB, 2018).

Islami bankaciligin diinya bankacilik sektériindeki pay: ortalama %1 olmasia karsin,
yiiksek biiyiime oranlari, Krizlerde gosterdigi olumlu performans ve klasik bankaciliga
nazaran ahlaki degerleri 6n plana alan bir sistem icermesi gibi gerekgelerle, genis
kitlelerin ilgisini gekmekte ve ileriki donemlerde bu biiyiime ivmesinin daha da artacagi
ongoriilmektedir. Diinyada islami bankacilik sektdriindeki bilyiimenin uzun yillar boyu
devam edecegi ve 2020 yillarinda mevcut hacmini ikiye katlayacagi ongoriilmektedir

(Kumcu & Akinci, 2017: 22).

2017 dénemine ait Global Islami Finans Raporu’nda, global anlamda Islam bankacilig
ve finansi alan1 2016 doneminde yillik ortalama %7 biiylimiis ve 2,3 trilyon dolara
varmistir. 2007 ve 2016 doneminde ise sektor yillik %15 biiyiime gostermistir. 2017
yilinda ise Islami finans sektor biiyiikliigii 2,4 trilyon dolara ulasmistir (GIFR, 2018: 3).
Bu biiyiime hiz1 devam ettigi takdirde 2020 doneminde toplam hacmin 4,3 trilyon dolara
varmasi beklenmektedir. Sekil 1.4'de diinyadaki Islami bankacilik sektér biiyiikliigii ve

muhtemel gelisim hedefi y1l bazinda ve bir 6nceki yil ile mukayese edilerek gosterilmis

27



olup tabloya gore 2007 yilindan itibaren yilda ortalama %10 ila %20 arasinda bir

biiylime ivmesi yakalamistir (GIFR, 2017: 37).

Sekil 1.4: Diinya islami Finans Sektérii Biiyiikliigii (Milyar USD)
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Kaynak: Global Islamic Finance Report (GIFR, 2017: 37)

Diger taraftan sekil 1.5°e gore, Islami bankacilik varliklarinin yaklasik %75°lik kismi

Islami bankalar, finans kuruluslar1 ve Islami esaslara gore faaliyet gdsteren pencere

bankaciligi yapan konvansiyonel bankalarca isletilmektedir. Islami bankaciligim

gelecegi, Islami ve geleneksel bankaciligin melezlesmesi iizerine kurulmus ikili bir

bankacilik modelinden ziyade tamamen ayrismis bir Islami bankacilik modelinin

gelistirilmesinde yattig1 sdylenebilir. Ikinci en biiyiik iiriin, kiiresel Islami finansal

hizmetler sektdriiniin %15'ini olusturan sukuktur. Islami yatirim fonlar1, tekafiil, mikro

finans gibi sektorlerin heniiz 6nemli bir gelisme gosterememistir (GIFR, 2017: 38).

28




Sekil 1.5: Kiiresel Islami Finans Varliklarmin Sektorel Bazda Dagilimi

Tekaful Mikrofinans

Diger
. %1 %1 954
Islami Fonlar
%4
Sukuk
%15 )
Islami
Bankacilik
%75

Kaynak: Global Islamic Finance Report (GIFR, 2017: 38)

Sekil 1.6: Kiiresel Islami Finans Varliklarmin Bélgesel Bazda Dagilimi

EGCC mMENA MASYA MDIGER

Kaynak: Global Islamic Finance Report (GIFR, 2018: 4)

Diger taraftan Islami bankacilik ve finans varliklarmin bélgesel dagilimi sekil 16°da
gosterilmektedir. Buna gore Islami finansal varliklarin yaklasik % 41°1 Korfez Isbirligi
Konseyi (GCC) iiyesi iilkelerinde iken, % 23’si Asya tilkelerinde, % 29’u Orta Dogu ve
Kuzey Afrika (MENA) iilkelerinde olup, % 7’si ise diger iilkelerde yer almaktadir
(GIFR, 2018: 4).
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Tablo 1.1°de goriilecegi iizere 2017 yilina ait Global Islami Bankacilign Raporu baz
alindiginda iilkelerin Islami bankacilik varliklarinin son iki yillik biiyiikligi ile
ortalama yil bazinda biiyiime oranlar incelenmistir. 2016 sonu datas1 incelendiginde
560 milyar dolar biiyiikliigiiyle iran birinci olup, onu 401 milyar dolarla Suudi Arabistan
ikinci ve 335 milyar dolarla Malezya tigiincii sirada yer almaktadir. Bu tig iilke yaklasik
%065’lik bir pay almaktadir. Birlesik Arap Emirlikleri, Katar, Kuveyt sirasiyla 197, 130
ve 121 milyar dolar biiytiklikleriyle siralamayi takip etmektedir. Tirkiye 81 milyar
dolar varlik biiyiikligiiyle 7. siradadir. Tirkiye’den sonra biiylikliik olarak sirayla
Endonezya, Bahreyn ve Ingiltere gelmektedir. Onemli bir husus sudur ki, ingiltere gibi
Islami inanca sahip niifusu az olan bir memleketin Islami bankacilik sektdriinde en
biiyiik varligi olan 6nde gelen 10 iilke igerisinde bulunmasidir. Ingiltere Islami finans
alanini stratejik 6neme haiz bir sektor olarak gormektedir. 2007-2016 doneminde %15,3
yillik bilesik ortalama biiyiime ile global islami bankacilik 2,3 trilyon dolara varmistir.
Tiirkiye bu dénemde %25 civarinda bir biiyiime sergilemistir (Aslan ve Ozdemir, 2017:
14).

Tablo 1.1: Belirli Ulkelerin Islami Bankacilik Varliklarinmn Biiyiikliigii (Milyar USD)

ULKELER Resmi G.Resmi Ort. Biyliime
= iRAN
(=] S. ARABISTAN 126 16 20 5 0 339 1 10 33 ).9
L MALEZYA
= BAE
[ = KUVEYT € ¢ | ) ( 05
E BAHREYN
o KATAR ? 2t 3 47 6
(C] TURKIYE 1€ 8 ; 35 { ! 89
- iNGILTERE
— ENDONEZYA ) 4 : p : g ; 6.0
) BANGLADES t f )
-  MISR € B g g ) ) ( 31 ) " )0 29
| = SUDAN / )
[ PAKISTAN
& UrDUN
< IRAK
8  BRUNEISULT.
=  SURIYE
Diger Ulkeler
TOPLAM 639 822 1,036 1,139 1,357 1,631 8 1,984 2,143 2,293 1,948 339 17.82

Kaynak: Global Islamic Finance Report (GIFR, 2017: 46)
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Islami finans niteligi geregi, finansal ekonomi reel ekonomi ile ayn1 dogrultuda
biliyiimekte ve biiylimenin denetimi hem Ser’i yollarla hem de ikincil piyasalarda
gerceklesecek islemlerin ¢ok diisiik sayida kalmasi sayesinde yapilmaktadir. Islami
Finans sektoriinde Tiirkiye nin daha fazla yer almasi1 beklenmektedir. Ozellikle kiiresel
krizlere kars1 dayanikliligi sebebiyle islami finans, sadece Miisliimanlar icin degil,

Miisliiman olmayanlar i¢inde giivenli bir liman konumundadir (Karasu, 2016).

2022°de 403 milyar ABD dolar biiyiikliigii olacagi tahmin edilen Islami sermaye
piyasasinin biiyiime hedefi, faizsiz bankacilik biiyiime hedefi benzerlik gostermektedir.
Biiyiimede en 6nemli pazarlar Malezya, Suudi Arabistan ve Iran olacagi tahmin
edilmektedir. islami bankacilik sistemi igerisinde en ¢ok gelisme gosteren piyasaya
sahip Malezya, sosyal sorumluluk igeren yatirrm fonlar1 ile daha aktif bir sekilde
degerlendirmek tizere calismalar baslatmistir. Malezya ve Endonezya gibi iilkelerde
Islami yatirim araclari finans piyasalarinin ilgi odagi olmus ve Islami emeklilik ve hac

fonlari artig trendine girmistir (TKBB/Y1llik Sektor Raporlari, 2018: 52).

Thomson Reuters tarafindan yapilan bir ¢calismaya gore sekil 1.6’da goriilecegi {izere,
faizsiz sermaye piyasalarini da kapsayacak sekilde toplam faizsiz finans varliklarmin
2022 yilinda 3,782 milyar USD olacag: tahmin edilmektedir (TKBB- Faizsiz Finans
Varliklarinin Gelisimi, 2017: 47).

Sekil 1.7: Faizsiz Finans Varliklarinin Gelisimi
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Kaynak: ICD-Thomson Reuters
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2022 yilinda 3,782 milyar USD olacagi tahmin edilen faizsiz finans varliklarinin 2012,
2016 ve 2022 yili baz alinarak detay bazda tarihsel gelisimi sekil 1.7°de gosterilmis
olup, Islami bankacilik iiriinleri ve sukuk iiriiniiniin halen toplam igindeki paymi ¢ok
yiiksek oldugu soylenebilmektedir (TKBB-17. Olagan Genel Kurum Sunumu, 2018:
20).

Sekil 1.8: Diinyada Katilim Ekonomisi Finansal Varliklarinin Tarihsel Geligimi

Diinyada Kati1lim Ekonomisi Finansal Varliklarinin Tarihsel Geligimi
(Milyar $)

Islami Fonlar
- Sukuk
- Diger Islami Finansal Kuruluslar
Tekafiil
M islami Bankacilik

(1.599)

1f
2012 2016 2022

Kaynak: TKBB-17. Olagan Genel Kurum Sunumu, 20.slayt.

Islami finansin kisa siiredeki hizli gelisiminin altinda; Kérfez iilkelerinde hizl finansal
gelisim, mevcut sistem sorunlari sebebiyle alternatif finans sistemi arayislari, kiiresel
capta ilgi gormesi, Avrupa ve Amerika gibi gelismis iilkelerde biiyiik oyuncularin bu
piyasaya girmesi gibi etkenler yatmaktadir. HSBC, Barclays Capital, ABN Amro,
Standard Chartered, Lloyds, Credit Suisse, Societe Generale, BNP Paribas, UBS,
Citibank, Deutsche Bank, RBS gibi biiyiik finans kurumlar1 da bu sektorde faaliyet
gostermektedir (Clirtik, 2013: 85)

Kaynak ve siyasi destek yetersizligi, veri tabaninin sigligi ve sosyo-ekonomik ve siyasi
degiskenler sebebiyle, Islam ekonomisinden arzulanan diizeye gelmesi kisa siire

icerisinde gerceklesmeyebilir. Ustiin caba sarf edilse bile, &nemli kazanimlar
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saglanamayabilir. Ancak bu disiplin, gelisim silirecinden gegerek olgunlasacaktir

(Chapra, 2003: 189).

1975 yilinda ilk Islami banka kurulmasindan bugiine ciddi ilerleme kaydedilse bile daha
aliacak ¢ok yol vardir. Miisliiman niifusun yogun oldugu iilkelerdeki halkin ihtiyag ve
gereksinimlerinin Islami ilke ve esaslara uygun olacak sekilde karsilanmasi ve faizin
bertaraf edilmesi hedeflenmelidir. Diger taraftan kar zarar paylasimi ve 6z kaynaga
dayali finansman yontemlerinin agirlikli olarak kullanilmasi tesvik edilmelidir. Ayrica
kredi dagilimi ve paylasiminda hakkaniyetin gozetilmesi, gelir dagiliminda adaletin
saglanmasi1 ve yoksullugun 6nlenmesi hedeflenmelidir. Seriat ilkelerine uygun iiriinlerle
halkin gereksinimlerini ve taleplerini karsilayabilecek 6l¢ekte yapilanmalara ve mali
piyasalarin altyapilarmin saglamlastirilmasina ihtiyag vardir. Islami finans kurumlarinimn
Diinya Bankasi1 sayilan IKB kurulmasi gibi birtakim 6nemli kurumlarin tesis edilmesi,
AAOIFI gibi standart belirleyici otoritelerin varligit olumlu gelismelerdir ancak
yetersizdir. Konvansiyonel bankacilik kiskacindan kurtulmak i¢in bu tiir biiyiik 6l¢cekli
kurumlarin yayginlastirilmasina, diinya genelinde standartlarin belirlenip tiim tilkelerde
ayn1 sekilde icra edilmesine, vasifli eleman yetistirmek zere akademik kadrolara ihtiyac
vardir. Kamu nezdinde de desteklenmesi olumlu bir faktor olarak karsimiza ¢ikmakta
ve genel itibariyle Islami bankacilik ve finansin geleceginin parlak oldugu sdylenebilir

(Chapra, 2018: 185-86).

Son donemlerde Diinya iktisadi hayatindaki payr hizla yiikselen ve son ekonomik
krizinden faizle ¢alisan konvansiyonel bankalara nazaran islami finans kuruluslarinin
krizi neredeyse kayipsiz atlatmalari ile katilim bankacilig1 {izerine ilgi artmistir. Islami
finans kuruluglar;; mevcut diizen igerisinde fikhi esaslara uygun yontem veya
kendilerine 6zgii gelistirdikleri metotlarla miisterilerin beklentilerine cevap verirler.
(Agkan, 2018: 236).

1.1.2.3. Tiirkiye’de islami Finansin Tarihsel Gelisimi ve Mevcut Durumu

Tiirkiye'nin modern anlamdaki bankacilik ge¢misi Avrupa’ya nazaran daha kisadir.
Osmanli Imparatorlugu icerisinde, Islami kurallarin hiikiim siirmesi sebebiyle, faiz
unsurunu da iceren bankacilik faaliyetleri agirlikli olarak Hiristiyanlar ve Yahudiler

tarafindan icra edilmekteydi. 19. yiizyilin ortalarindan itibaren Sanayi Devriminin
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getirdigi kaynak birikimi ile birlikte bankacilik sektorii batida gelisirken, Osmanli

Imparatorlugu az sayida banka olup, cogu da yabancilarin uhdesindeydi.

Osmanli’da halkin finansman ihtiyacinin karsilanmasinda para vakiflar1 basi ¢ekmistir.
Osmanli’da finans sistemi yabancilarin agirliginin artmasina tepki olarak “yerli
bankacilik” tesebbiisleri baslamis olup, Mithat Pasa’nin girisimi ile 1864- 1866
donemlerinde kurulan Memleket ve Emanet sandiklar1 milli bankaciliga 6rnek kurumlar
olarak gosterilmistir. 1913 yilinda Adapazari’ndaki 6zel sektor girisimiyle yabanci
bankalara karsilik olarak Adapazari Islam Ticaret Bankasi kurulmus olup, kurulus
sozlesmesinde ser’i esaslara gore faaliyetlerini icra edecegi beyan edilen?, reel iktisadi
hayati desteklemek iizere ve isminde “Islam” kelimesini gecen bir banka dogmustur.
1934’te merkezi Adapazari’nda olan bu banka Ankara’ya taginarak ve 1937’de adi
“Turk Ticaret Bankas1” seklinde degistirilmistir. Tiirk Bank 1997°de mali sikintilar
sebebiyle faaliyetlerine son verilmistir (Aslan ve Ozdemir, 2017: 19-20).

Tiirkiye’de faizsiz finans alaninda kamu tarafindan atilan ilk kurumsal adim olarak
DESIYAB gosterilebilir. 1975 tarihinde Kanun Hiikmiinde Kararname ile “Devlet
Sanayi ve Is¢i Yatirrm Bankas1” kurulmustur. Faaliyetlerinde kar ortaklig: ilkesine
vurgu yapilmis ve yurt disinda calisan isgilerin fonlarim1 yonetmek ve halkin
birikimlerini Islami esaslara uygun olarak isletmek iizere sanayiyi desteklenmek
amaglamistir. Faaliyetlerini icra ederken kar ortakligini ve reel iktisadi hayat1 finanse
etmeyi hedeflemis olmasi sebebiyle miistakil bir Islami finans kurumu olmasa bile
kuruldugu dénemdeki konjonktiire gore Islami bankacilik sektdriinde 6nemli bir

kurumsal girisim kabul edilebilmektedir (Aslan ve Ozdemir, 2017: 20).

Faizsiz bankaciligin dogusunu hazirlayan dini sebeplerin yani sira, ekonomik ve sosyal
nedenler acisindan gelismekte olan baz1 Ortadogu ve Arap iilkelerinden kaynak temin
edilmesi, faize karsi duyarli kesimin tasarruflarinin ekonomiye dahil edilmesi ve

hiikiimetler tarafindan Onceliklendirilen belirli ekonomik sektorlerin gelisimini

4 Bankanm kurulus s6zlesmesinde faaliyet usulii su sekilde ifade edilmistir: ... Diger taraftan
(Komanditer) yolu ile hissedar kabul etmek usulii ser’i dairesinde ikraz ve istikraz ve liizumunda
Mali, Ticari, Sinai Medeni, emvali menkiile ve gayrimenkuleye ait biitlin muamelat ile istigal
eylemek...” Bankanin komandit sirket olarak kurulusunda miiessisler tarafindan tanzim olunan
1 Kanunusani 1329 (1913) tarihini tasiyan ilk Mukavelenatme (Kutluata, “Sakarya’da
Bankacilik ve Tiirk Ticaret Bankasi”, s. 79).
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desteklemek igin faizsiz bankalarin 6niinii agacak diizenlemeler yapilmistir. 1983’ten
sonra Ozal Hiikiimetinin iktisadi yasami gelistirme ve liberallestirme girisimleri
baglaminda kiiresel gelismelere paralel olarak, diinya iktisadi hayatiyla ile biitiinlesme
gereksinimine binaen, 1983 yilinin sonunda KHK ile islami finans kurumlar1 "Ozel
Finans kurumlar1" adiyla islem yapabilmeleri yoniinde izin almistir. OFK’lar bugiinkii

adiyla ‘Katilim Bankalar1’ faaliyete baglamistir (Eskici, 2007: 14).

Tiirkiye’de 1982 yilindan itibaren faiz igermeyen sermaye piyasasi araglar ile ilgili
olarak mevzuat bulunmakta birlikte uygulamada s6z konusu araglarla ilgili kisa
denebilecek bir donem disinda faaliyet gergeklesmemistir. S6z konusu donemlerde
Islami bankacilik alaninda Gelir Ortakli1 Senedi (GOS), Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi
(KZOB), Varliga Dayali Menkul Kiymet (VDMK) ve Katilma Intifa Senedi (KiS) gibi
iiriinler ihra¢ edilmistir. Ancak GOS iiriinti, 1986 ve 1996 yillarindaki tiim menkul
kiymetler fon biiyiikliigii olarak %30’a ulagmakla birlikte fiyatlandirma ve getiri orani
baz alindiginda piyasa kosullarinda dogru bir sekilde hesaplanamamasi sebebiyle ikincil
piyasada ¢ok gelisme gosterememistir. Thrag edilen menkul kiymetlere tekrar islerlik
kazandirilmasi ve ikincil piyasada islem gérmesinin temini igin bu araglara iligkin

referans fiyat agiklanmasi 6nem teskil etmektedir. (Tiirker, 2014: 54)

Tiirkiye'de inangli insanlarin; faizli bir sistemi iceren bankacilik alanindan uzak
durmalar1, birikimlerini ekonomik anlamda atil tutmalarma neden olmustur. Zengin
petrol rezervleri sayesinde zenginlesen Arap iilkelerinin sermayeyi Avrupa finans sitemi
icerisinde actiklar1 (pencere bankacilik) faizsiz bankalarla iilkelerine ¢ekmeyi
basarmislardir. Tiirkiye’de benzer sekilde s6z konusu biriken sermayeyi ¢ekmek adina
1983 yilinda OFK kurulmasina izin veren mevzuatin akabinde, 25 Subat 1985 tarihinde
yasal siire¢ tamamlanmistir. Tiirkiye'de Islami finans alanindaki ilk uygulamalar
1985’te Tiirkiye’nin ilk katilim bankasi1 olarak kurulan Albaraka Tiirk Finans Kurumu
A.S.’nin kurulmasiyla baslamistir. Akabinde ayn1 y1l Faysal Finans kurulmustur. 1989
yilinda Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S., 1991 yilinda Anadolu Finans Kurumu
A.S., 1995 yilinda Thlas Finans Kurumu A.S. ve 1996 yilinda Asya Finans Kurumu A.S.
kurulmustur (Agkan, 2018: 237).

19 Aralik 1999 tarihli Bankacilik Kanunu ile Ozel Finans kurumlar1 Banka Kanununa
tabi tutulmustur. 2001 Krizi sonrasinda ayni yil 6zel finans kurumlari i¢in daha iyi bir

diizenleyici cergeve saglamak amaciyla Ozel Finans Kurumlari Birligi olusturulmustur.
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2001 krizinde Thlas Finans girdigi likidite sikintis1 {izerine Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan faaliyet izni iptal edilmis, Faysal Finans hisselerinin
yabanct sermayeye devredilmesi iizerine Family Finans ismiyle islem gormeye
baslamis. 2005 yilinda ise Family Finans Kurumu ile Anadolu Finans Kurumu A.S.
birleserek, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi adin1 almistir. 2005 senesinde bankacilik
yasas1 kapsamima alman OFK’lar “Katilim Bankas1” olarak adlandirilmistir. 2015
yilinda ise Bank Asya TMSF’ye devredilmis ve ertesi yil faaliyet iznine 5411 sayili
Bankacilik Kanuna istinaden son verilmistir. Akabinde Tiirkiye’de faizsiz bankaciliga
olan ilginin artmas1 ve miisteri portfoyiiniin hizla genislemesi tizerine 2015 yilinda
Ziraat Katilim Bankasi hizmete agilmistir. 2016°da ise Vakif Katilim Bankas1 hizmete
acilmistir. Son olarak Emlak Katilim Bankasi 2019 yili itibariyla acilmis olup,
Tiirkiye’de Islami finans alaninda 2019 yili itibariyle 6 katillm bankasi faaliyet
gostermektedir. Tiirkiye'de katilim bankalarin sahip oldugu mali degerlere iliskin veriler
Tablo 1.2°de yer almaktadir. Tabloya gore katilim bankaciliginin sektor pay1 ortalama
toplanan fonlarda %6,5 kredilerde ise %5,1 civarinda olup heniiz istenilen diizeyde
degildir (TKBB/Mukayeseli Tablolar, 2018).

Tablo 1.2: Katilim Bankalari/Bankacilik Sektorii Baslica Finansal Bityiikliikleri

KATILIM BANKALARI BANKACILIK SEKTORU KATILIM BANKASI
SEKTOR PAYI
7/2018- 2017 7/2018- 2017
Finansal Bashklar Tem.18 Ara.17 / . / o
(degisim %) (degisim %)
TOPLANAN FONLAR
128.405 105.310 21,9% 1.980.561 | 1.719.149 15,2% 6,5% 6,1%
(TL+YP+MADEN)
KULLANDIRILAN FONLAR 127.897 106.733 19,8% 2.491.825 | 2.145.479 16,1% 5,1% 5,0%
[LARIEIERIARACAKERR 4,299 3.392 26,7% 76.178 63.990 19,0% 3,4% 3,1%
(BRUT)
TOPLAM AKTIF 192.112 160.136 20,0% 3.828.821 | 3.257.819 17,5% 5,0% 4,9%
Oz VARLIK 15.401 13.645 12,9% 397.915 359.091 10,8% 3,9% 3,8%
NET KAR 1.430 871 64,2% 33.554 29.048 15,5% 4,3% 3,0%
PERSONEL SAYISI 15.480 15.029 3,0% 209.202 208.280 0,4%
SUBE SAYISI 1.080 1.032 4,7% 11.603 11.585 0,2%

Kaynak: TKBB-Mukayeseli Tablolar-7/2018.

Tablodan anlasildigi kadartyla; Tiirkiye’de 1985 yilindan itibaren faaliyetlerini siirdiiren

Islami finans kurumlarinin iyi bir gelisim gosterdigi veya sektor icerisinde 6nemli bir

36



pay elde ettigi sdylenememektedir. Hem fon toplama hem de fon kullandirimlarinda
beklenen seviyeye gelinebilmesi amaciyla sistemin, konvansiyonel bankalardan farkli
yonlerinin daha acik ve net olarak ortaya koyulmasi ve kurumsal tanitim faaliyetlerine
agirlik verilmesi, Islami finans kurumlarmin Tiirkiye’de finans alanindaki payinmn

artmasi i¢in elzemdir (Kahyaoglu, 2018: 259).

2018 yili adrese dayali niifus sayimina gore Tiirkiye niifusu yaklasik 82 milyondur
iilkedir (TUIK, 2018). Diyanet isleri Bagkanlig: tarafindan yaptirilan "Tiirkiye'de Dini
Hayat Arastirmasi’na gore bu niifusunun tahmini %99’unun Miisliman oldugu
ongoriilmektedir (DIB, 2014). Ortadogu, Avrupa ve Asya’nin birlesiminde yer almas:
konum olarak stratejik bir 6nem kazandirmaktadir. Katilim bankaciliginin giinden giine
gelismesi, Miisliiman niifusun fazlaligi, bu alanda gelisim potansiyelinin yiiksek oldugu
izlenimi vermekte ve Tiirkiye’de Islami finans alaninda potansiyel pazar olarak
gosterilmektedir. Arap diinyas1 ve Ortadogu ile ikili iliskilerin gelistirilmesi, Avrupa
Birligi uyum c¢alismalari, cografik konum ve hiikiimet tarafindan Istanbul Finans
Merkezi Projesi baglaminda Islami bankacilik bakimindan Tiirkiye’nin daha fazla etkili
olacag1 beklenmektedir. Islami finansin Tiirkiye’de gelistirilmesi meselesi biitiinsel
olarak ele alinmali, projeye ait strateji belgesinde belirtilen yol haritasi ¢alismalarina hiz
kazandirilmalidir. Tiirkiye nin ekonomik kalkinmasmna etki edecek olan yeni Islami
Finans enstriimanlari gelistirilmesi ihtiyag vardir. Yapilacak ¢alismalarda Islami finans
alaninda 6n plana ¢ikan triinlerden Tiirkiye’de uygulama alani bulabilecek olanlar

belirlenmelidir.

Tiirkiye’de islami finans ilkeleri dogrultusunda fon kullanmak ve yatirimlart
degerlendirmek isteyenler i¢in, birikimlerin iktisadi hayata aktarilmasi, verimli, etkin ve
ilkeli bir Islami finans faaliyeti sayesinde yapilabilecektir. Giiniimiizde kiiresel bazda
hizli gelisme gosteren Islami finans alani, Tiirkiye igin de ilgi duyulan bir konumdadir
(Konday, 2006: 89). Hem cografi konum ve hem de son dénemlerdeki iktisadi alandaki
gelisimi ile Tiirkiye’de, islami finans sayesinde, iilke icerisindeki atil fonlar ve kiiresel

Islami sermaye Tiirkiye ekonomisine kazandirilabilir (Siimer & Onan, 2016: 307).

Islami finans hem Tiirkiye’de hem de diinya genelinde énemli ve alternatif bir model
olmaya baslamistir (Tanaydi, 2016: 142). Gilinimiizde faizsiz finans ilkeleri
cercevesinde faaliyet gosteren katilim bankalarmin diinyada ve 6zellikle Tirkiye’de

istenilen seviyede olmamasi, faizsiz finans gelisimini yavaslamasi ve rekabeti olumsuz
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etkilenmesinin sebepleri sunlardir: Konvansiyonel yani faizsiz bankacilik sistemine
benzer yap1 icermesi, benzer yasal mevzuat altyapisina tabi olmasi, faizli bankalarin faiz
oranlarina benzer oranlarda kar pay agiklamalari, bireysel krediler veya kredi kartlari
gibi enstriimanlarin isleyisinin benzerligi, faizsiz bankalarin kurulus ve faaliyetlerinde
batinin kurumlar1 ve organizasyon yapilarinin hedef alinmasi, faizsiz sistemin yeterince
insanlara anlatilamamasi, Islami finans alaninda deneyimli ve uzman kadrolarm
yetersizligi, faizli bankalara kars1 rekabet giicii zayifligi, sube ve sermaye yetersizligi,
olcek  kiiciikliigii, Islami denetleme uygulamalarmin olmamasi, iiriin/hizmet
cesitliliginin azlig1, toplumsal imaj eksikligi gibi sorunlar faizsiz finans kurumlarini
konvansiyonel bankacilik nezdinde geri birakmakta ve istenilen diizeyde olmasini

engellemektedir (Ulev vd., 2018: 48).

Miisliiman niifusunun ¢okluguna ragmen Tiirkiye’de Islami finans alani yeteri kadar
gelistigi sdylenemez. Aslinda, Tiirkiye’nin politik ve ekonomik yapisi Islami finansin
gelisimi doniisiimii i¢in uygun sartlar1 tasimaktadir. Tirkiye politik ve kiiltiirel bir
baskent olarak Istanbul’u, biiyiik bir Islami finans merkezi olarak doniistiirmeyi
planlamaktadir. Islami finans faaliyetlerini gelistirme cabalarmin bir pargasi olarak
kamu ve hiikiimet, faizsiz bankaciligin iilkedeki paymn1 ¢ok daha yukari diizeylere
cekilmesini beklenmekte ve 6zellikle mevzuat altyapisinin hazirlanmasi ve bankalarin
cesaretlendirilmesi i¢in gerekli adimlar1 atmaya hazir oldugunu belirtmektedir. Tiirkiye,
2023 Islami finans faaliyetleri hedefini 100 milyar USD olarak, yani yaklasik giiniimiiz
rakamlar1 ile Malezya kadar olmasini tahmin etmektedir. islami finans Tiirkiye de
glinimiizde ¢ok parlak bir grafik ¢izmemekte ve sektordeki payr sadece %6
civarindadir. Fakat Tiirkiye’nin, demografik yapisi, kiiltiirel gegmisi, mevzuat altyapisi
ve bankacilik alanindaki tecriibe ve bilgi birikimi ile Islami finans sektorii gelecek

acisindan umut vadetmektedir (Thiagaraja et al., 2014: 507).

Tiirkiye’nin son 25 yillik donemi igerisinde Islami bankaciligin sektor bazli varligi ve
iktisadi hayata yaptig1 katki baglaminda yetersiz bir seviyede bulundugu soéylenebilir.
Konvansiyonel bankalar ile farklarinin topluma daha dogru bir sekilde anlatilmasi dnem
arz etmektedir. Kullandirimi yapilan krediler ve paylasilan kar paylar1 bakimindan
konvansiyonel bankalar ile benzerlik igermesi, sermayenin maliyeti bakimindan

alternatif bir etki saglama noktasinda yeterli olumlu goriis olusturamamaktadir. Katilim
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bankalarinin ekonomik kaynak saglama ve getirisi yliksek alternatif yatirim araglar
olusturmada beklentiyi ne 6l¢lide karsiladiklar1 sorgulanmalidir. (Ersin & Duran, 2017:
120)

Tirk katilim bankaciliginin gelecegine dair bazi olumlu veya olumsuz etkenler
bulunmaktadir. Olumlu etkenlerin basinda; diisiik penetrasyon orani yani toplam
finansal varliklar igerisindeki paymin diisiikliigli ve gii¢lii biiyiime potansiyeli,
teknolojik gelismelere uyum, geng ve nitelikli is giiciiniin siirekliligi, krizleri yonetme

becerisi, stratejik planla desteklenen biiyiime politikas1 gelmektedir.

Diger taraftan olumsuz etkenler ise, diisiik yurt i¢i tasarruflar, kayit dis1 ekonomik
degerin yliksek olmasi, kaynak maliyetlerinin yiiksekligi, kisi bast milli gelirin
diisiikliigli ve doviz hareketleriyle olusan dolayli kredi riskler olarak sayilabilir
(TKBB/Y1llik Sektor Raporlari, 2018: 40). Tirkiye Katilim Bankalari Birligi resmi
sitesinde yer alan rapora gore 2018 yil1 son ¢eyrek verilerine baz alinarak Tiirkiye’de
faaliyet gosteren katilim bankalarmin aktif biiyliklik siralamasi tablo 1.3’de
gosterilmistir. 2018 yili dordiincii donem verilerine gore Tiirkiye’de faaliyet gosteren
bes katilim bankasi igerisinde sube sayisi, net karlilik, 6denmis sermaye, toplanan
fonlar, kullandirilan krediler ve toplam aktifler baz alindiginda Kuveyt Tiirk Katilim
Bankasi A.S. lider konumundadir (TKBB-AKktif Biiyiikliik Siralamasi, 2018).

Tablo 1.3: TKBB-Aktif Biiyiikliikk Siralamasi_1V/2018.

FINANSAL ALBARAKA | KUVEYT TURKIYE VAKIF ZiRAAT GENEL
BASLIKLAR TURK TURK FINANS KATILIM KATILIM TOPLAM
TOPLANAN FONLAR |28.623.473|53.986.278 | 26.862.479 | 15.182.406 | 15.151.098 139.805.734
Coniane TN 125553233 46.619.267 | 29.653.165 | 13443573 | 17.707.664 | 132.976.902
TAKIPTEKi

ALACAKLAR (BRUT) 1.888.547 | 1.179.767 | 1.732.682 245.988 240.160 5.287.144
TOPLAM AKTIF 42.223.652 | 74.232.325 | 47.052.484 | 20.955.512 | 22.188.803 206.652.776
0z VARLIK 3.261.451 | 5.438.553 | 4.323.181 1.527.226 2.218.584 16.768.995
NET KAR 133.968 869.812 444.750 325.397 322.665 2.096.592
PERSONEL SAYISI 3.988 5.871 3.661 1.092 1.042 15.654
SUBE SAYISI 230 415 306 91 80 1.122

Kaynak: TKBB-Katilim Bankalar1 Aktif Biiytikliik Siralamasi, (TKBB, 2018)
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TKBB’ye gore, 2025 yili itibariyle katilim bankalarmin toplam bankacilik sektorii
icerisindeki paymi %15’e ¢ikarmak ve diinya standartlarina uygun iiriin ve hizmet

faaliyetleri yiiriitmek strateji ve vizyon olarak belirlenmistir (Dereci, 2017: 6).

1.1.3. Para-Vekalet iliskisi ve Islam Ekonomisindeki Yeri

Paranin vekaleten toplanmasi ve isletilmesi yontemiyle fon temin edilmesi esasina
dayali olan “wakala” yontemini agiklarken, para ve vekalet kavramlarinin ayr1 ayri ele
alinmas1 ve akabinde her iki kavram arasindaki iliskinin ortaya koyulmasi 6nem arz

etmektedir. Vekalet kavraminin ele alinmasi 6ncesine para kavrami agiklanmaktadir.

Para durdugu yerde deger kazanabilen bir yatirim aracidir. (ilmihal 1, 2016: 440). Para
bir degisim, deger Ol¢iim ve birikim yapma aracidir. Bu o6zellikler iginde en
echemmiyetlisi paranin degisim araci olmasi 6zelligidir. Para iktisadi manada bir malin
bagka bir mal ile degismesinin sakincalarin1 bertaraf ederek, mal ve hizmet degisimini
kolaylagtirmaktadir. Ciinkii miibadelede her iki tarafin sahip olmak istedigi mala olan
isteklerinin ¢ogu kez birbirine esit olmamasi, malin degerini belirleme ve mallar
arasinda esitlik saglamanin zorlugu ve nakliyattaki sikintilar seklinde sikintilar

bulunmaktadir (Tabakoglu, 2013: 426).

Eski zamanlardan beri, para bir degisim araci, bir 6deme standardi, bir aligveris araci,
bir deger gostergesi ve ayni zamanda bir hesap birimi olarak kullanilmistir. Gegmis
zamanlarda en ¢ok kullanilan para birimi altin ve giimiis, yani Bizans dinar1 ve iran
dirhemiydi ve bu tiir para birimlerinin dogal degerleri bulunmaktaydi. Sahteciliginin
siklikla yapilmasi, paralarin sayimi ve degisiminin zorlugu nedeniyle, paralar yavas

yavas kagit parayla degistirildi (Nezhad, 2004: 51).

Para, mal, hizmet ve borglarin 6denmesinde kullanilan bir 6deme aracidir. Bir degisim
aract olmasi ve hesap birimi niteligine haiz olmasi paranin ana islevleridir. (Davies,

2002: 1-33).

Insanlarin ihtiyag¢ duydugu mallarin temin edilmesinde trampa (takas) ve benzeri
yontemlerin kullanim1 ¢ok eski tarihlere dayanmakla birlikte, bu tiir sistemlere dayali

bir ekonomik sistemin hakim oldugu iktisadi modelin varhigina dair kesin kanit
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bulunmamaktadir (K6nig, 2001: 3 -16). Mesleki is boliimii sonucu olarak, daha once
uygulanmakta olan miibadele (trampa) sebebiyle ortaya ¢ikan zorluklari asmak adina
para meydana getirilmis ve paranin fonksiyonlari, 6zellikleri ve deger farkliliklari gibi

konular tizerine ¢esitli akademik ¢alismalar yapilmigtir (Orman, 2013: 171).

Insanoglu trampa yoluyla ticaretin zorlugu nedeniyle paray1 icat etmis ve bu sayede para
kullanmak suretiyle ihtiya¢ duyulan mallar alinabilir hale gelmistir. Ticareti
kolaylastirmak i¢in icat edilen para bir siire sonra tefeciligin temel materyali haline
gelmistir. Faiz iglemleri tarih boyunca genellikle para iizerinden yapilmistir. Bu sebeple
para miibadelelerinde faiz olusmamasi adina Islam hukukunda vade farki yasaktir. Para
veya para hitkmiine haiz mallar (degerli metaller) vade ile alinmasi1 ve satilmasi caiz
goriilmemistir. Paranin ticareti vekalet akdiyle de yapilabilmektedir. Vekil, hangi islem
icin veKkil tayin edildiyse (satin alma, satma, teslim alma, verme vs.) tiim bu islemleri
gerceklestirebilmektedir. Islami finans kurumlar1 da miisterilerinin tiim bu islemlerini
vekaleten yapabilmekte ve wvekil olmasi karsihiginda tdcret veya komisyon
alabilmektedir (Aktepe, 2012: 7-16).

Ekonomistler tarafindan para genel olarak islevlerine gore tanimlanmakta ve 6deme
aract olma islevinin miibadele araci olma oOzelliginden daha eski oldugu
sOylenebilmektedir. Trampanin maliyetli bir sistem olmasi sebebiyle zamanla istikrarli
deger Olciisii veya hesap birimi gorevini iistlenecek paralarin gliclenmesiyle miibadele
islemleri daha da kolaylasmistir. Devletlerin para arzim kontrol etmeleri ise M.O. 7.
yiizyillara dayanmaktadir (Pamuk 2012: 1-2). Diinyadaki pek ¢ok kiiltiir sonunda mal
parasiin kullanimini gelistirildi. Mezopotamya sekeri bir agirlik birimiydi. Ddnemin
ilk kullanim: M.O. 3000 dolaylarinda Mezopotamya'dan geldi. Alaska’da hayvan
derileri, Nijerya’da tuz, Dogu Afrika’da sigirlar, Amerika’da tiitiin, Tayland’da ise
deniz kabuklari para olarak kullandilar (Kénig, 2001: 9).

Degeri, yapildigi materyalden gelen paralar “emtia para” olarak adlandirilir. Emtia
paralar fiziksel varliklardir. Diinyada farkli cografyalarda ve zaman dilimlerinde, bakir,
tuz, cay, inci, fildisi, sigir, demir, kole, sigara vb. emtia paralar bin yillar boyunca para
olarak kullanilmigtir. Tiim zaman ve mekanlarda en yaygin olarak kabul gbren emtia
para ise, altin ve giimiis olmustur (Carkacioglu, 2016: 2). Herodotus'a gore, Lidyalilar
altin ve giimis sikkelerin kullanimini tanitan ilk insanlardi. Bu ilk damgali sikkelerin

M.O. 640-630 civarinda basildig: diisiiniilmektedir (Davies, 2002: 64). Sekil 1.8’da
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goriilecegi lizere Bugiinkii manada altin parayr Lidyalilar bastigi ve kullandigi
bilinmektedir. M.O. 3200'lerde Misir'da, altin ¢ubuklarn para yerine kullanildig
bilinmektedir (Carkacioglu, 2016: 2-3).

Sekil 1.9: Lidyalilar Tarafindan Basilan Altin Paralar

Kaynak: Ancient Gold Coin, 2018

Emtia para sistemi, sonunda bir temsili para sistemine doniisti. Bu durum, altin ve
glimiis tliccarlarinin veya bankalarin mevduat sahiplerine makbuzlar vermeleri
nedeniyle gerceklesti. Sonunda, bu makbuzlar genellikle bir 6deme araci olarak kabul
edildi ve para olarak kullanildi. Kagit para ya da banknotlar ilk olarak Cin'de Song
hanedanligi doneminde kullanildi. Sekil 1.9°da goriilecegi lizere "Jiaozi* olarak bilinen
bu banknotlar, 7. yiizyildan beri kullanilmis olan senet notlarindan geligsmistir. Ancak,
emtia parasini yerinden etmediler ve madeni paralarla birlikte kullanilmislardi. 13.
yiizyilda, kagit parasi, Marco Polo ve Rubruck William gibi gezginler araciligiyla
Avrupa'da tanindi (Carkacioglu, 2016: 3).

Sekil 1.10: Tarihin En Eski Banknotu Jiaozi

Z
=
=

P
il

Kaynak: SPK Arastirma Dairesi-Kripto Para Bitcoin (Carkacioglu, 2016: 3)
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Banknotlar ilk olarak Avrupa'da 1661 yilinda Stockholms Banco tarafindan ¢ikarildi ve
yine sikkelerin yaninda da kullanildi. 20. yiizyilin baslarina gelindiginde, hemen hemen
biitiin tlkeler altin standartlarin1 kabul etmis ve yasal banknotlarini sabit miktarlarda

altin ile desteklemislerdir.

Il. Diinya Savasi ve Bretton Woods Konferansi'ndan sonra, ¢ogu iilkenin kendi para
birimleri ABD dolarina endekslenmis, Amerikan Dolarinin ise altina dayali olmasina
devam etmesi kararlagtirllmistir. 1971 yilinda ise ABD hiikiimeti tarafindan ABD
dolarinin altin karsiliginin bulundurulmast zorunlulugu kaldirilmistir. Glinlimiizde

iilkelerin dolasgimda bulunan paralarinin, altin karsiliklarinin  olma zorunlulugu

bulunmamaktadir (Carkacioglu, 2016: 4).

Modern para teorisinin savunucularina gore, para vergi ile desteklenmektedir. Vergiler
uygulayarak, devletler verdikleri para birimi igin talep olusturmaktadirlar. Para tarihi
slireg igerisinde ¢ogu kez bagimsizlik sembolii olmustur. Son zamanlarda ulusal paralar

ekonomik giictin 6nemli bir gostergesi olmustur.

Para maddesi bakimindan belirli 6zellikleri tagimalidir. Bu 6zeliklerin bir boliimii
ozellikle madeni paralarla alakalidir. Paranin fiziki o6zellikleri, 1y1 paranin fiziki

bakimdan tasimasi sart olan 6zellikleridir. Bu 6zellikler:

— Para maddesi itibariyle dayanikli olmalidir.

— Para tasimada kolaylik saglamalidir.

— Para boliinebilir olmalidir. Bagka bir deyisle kiiciik ve ¢esitli miktarlardaki mal
ve hizmetleri satin almay1 olas1 kilmalidir.

— Para taklide karst giiclendirilmis olmalidir. Eger para kolay sekilde taklit

edilebilecek sekilde ise taklide maruz kalir.

Paranin, bir cemiyette herkes tarafindan kabul edilen ortak deger olgiisii olma
fonksiyonu, miibadele araci olmasi fonksiyonu ve 6deme araci fonksiyonu ve deger
saklama fonksiyonunun yani sira, iktisat politikasi araci fonksiyonu bulunmaktadir.
Madden dayanikli yapida olmasi, tasima kolayligini ihtiva etmesi, yeknesak bir yapida
olmasi, taklide karsi dayanikli olmasi1 gibi ozelliklerine ilave olarak iktisadi deger
baglaminda istikrarli olmas1 da paranin fiziki ve ekonomik 6zelliklerindendir. Para; mal
para (hem iizerinde yazili degeri olan hem de ihtiva ettigi madenle degerle olan para),
temsili paralar (bir degeri ifade eden ancak maddesi itibariyle degerli olmayan paralar),

kagit para (lizerinde yazili deger disinda herhangi bir deger igermeyen para) ve kaydi

43



para (banka parasi yahut mevduat parasi) sekillerde karsimiza ¢ikmaktadir (Orman,
2010: 182-187).

Banknotlar i¢in de benzer seyleri soylemek miimkiindiir. Bir zamanlar bankalara maden
veya madeni para yatiriliyor, buna karsilik banka onlar1 aldigina konusunda bir vesika
veriyordu. Sarrafin verdigi makbuz gibi banknotlar da bankada duran ve ibraz edildigi
takdirde tahsil edilebilecek olan belli miktar ve ayardaki madeni temsil ediyordu
(Baymndir A., 2000: 24).

Madeni paralar, belli, oranda madenler karistirilarak elde edilmekte ve madeni paralarin
tizerindeki para degeri genel olarak madeni degerinden daha yiiksek olmaktadir. Kagit
paralar da ise, iizerindeki yazili deger kadar 6neme sahip olup, lizerinde yazili degerden

cok daha diisiik maliyete sahiptirler.

Broaddus’un (1975) goriisiine gore para nedir, hangi ayirt edici 6zelliklere sahiptir,
hangi finansal varliklar paradir, gibi sorular uzun yillar boyu tartisilan konular olup,
kesin ve tek bir para tanimi olusturulamamistir (Khan & Hussain, 2005: 3). Ayni sekilde
Walter (1989), iilkelerin ¢ogunda parasal biiyiikliikleri tanimlamak i¢in hem islevsel
hem de ampirik yaklagimlarin uygulandigina isaret etse de tiim tilkeler i¢in kabul

edilebilir bir parasal bir tanimin olmadigindan bahsetmistir (Khan & Hussain, 2005: 8).

Fonksiyonel yaklagim, paray1 amaca ve talebe bagli olarak tanimlar. Bu nedenle, klasik
tanim, para, genellikle bir degisim araci, hesap birimi ve deger deposu olarak kabul
edilen bir degerdir, seklindedir. Bu nedenle, para, sayilan bu ii¢ fonksiyonu karsilayan
bir deger olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Friedman & Schwartz (1970) parayr ampirik

yaklagimi agisindan ele almaktadir.

Para, mal ve hizmet degisimi yapmak i¢in kullanilan bir aractir. Ayn1 zamanda ticaret,
iiretim, hizmet, insaat gibi islerle ugrasan girisimlerin basariy1 6lgmek i¢in kullanilan

Olgtim aracidir. Ayni zamanda tiiketilebilir bir aragtir (Rahman, 2015: 216).

Para, ihtiyaclarin giderilmesinde sadece ara¢ konumunda olmasi sebebiyle iktisadi
manada mal degildir. Para sermaye mallarinin temin edilmesi i¢in araci olmaktadir,
dogrudan sermaye de sayilmaz. Paranin topluma sagladigi yarar aslinda hazir satin alma

gliciiniin olmasidir (Orman, 2010: 177-178).
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Islami ekonomi prensiplerine ve geleneksel kavramlarin aksine para, kendi basina arti
deger iiretmek icin satilamaz ya da kiraya verilemez. Bu nedenle, Islam'da para sadece
mal ve hizmet karsiliginda degistirilebilir. Islam, yalnizca kendi iginde deger tasiyan ve
hareket edebilen metalar1 para olarak kabul etmistir. Bunlar altin, glimiistiir. Piring,
hurma, bugday, arpa ve tuz ise her ne kadar emtia parasi olarak kullanilsa bile altin ve
giimiis gibi para birimi olarak iktisadi sistemde yer almamustir. Islami finans sisteminde
paranin borg olarak verilmesinden para kazanilmasi s6z konsu degildir. Islam'da para
ancak, taraflarin risklerini ve getirisini paylastig1 karsilikli rizaya dayali batil olmayan
yollarla yapilan ticaret ve yatirnm yoluyla {iretilebilir. Para sadece diger iiretim
faktorleriyle birlestirildiginde sermaye olur. Para, kendi basina higbir firsat maliyetine

sahip degildir.

Islam’da para meselesi 6zetlendiginde asagidaki sonuglara ulasiimaktadir (Ozsoy 2012:

22-30):

- Islam paraya miibadele vasitasi ve deger Olciisii nazariyla bakar ve bu
amaglarin disinda kullanilmamalidir.

- Paraya olan talep, paranin kendisine degil, karsiligi olan mala veya
esyayadir.

- Parayi ayna gibidir, ayna renksizdir ancak her seyi gostermektedir.

- Stok arac1 olma fonksiyonu, paranin ikincil fonksiyonudur.

- Paranin kendisinde arzulanacak bir sey yoktur. Ona ticaret meta olarak
bakilmaz, alinip satilmaz.

- Para degerinde olusacak degismeler zulme ve haksizliga sebep olabilir.

- Oziinde bir degeri olmayan paranin zaman degeri de olamaz, malin zaman
degeri vardir.

- Para devlet tarafindan tedaviile ¢ikarilir. Devlet para arzin tiretim hacmine
gore ve ne para darligina ne de enflasyona sebep olacak sekilde

ayarlamalidir.

Para kavramina Gazali’nin bakis acisiyla; diinya diizenini ayakta tutan madenler ve
paralarin aslinda dolayli olarak faydali birer meta oldugundan, onlarin insanin ¢esitli
ihtiyaclarini karsilamasina yarayan seyler oldugundan bahsetmektedir. Ancak paranin
biriktirilmesi ve piyasaya sokulmamasini yanlis buldugu séylenebilir. Gazali’nin para

ile ilgili goriislerinde iki temel husus oldugu vurgulanmaktadir. Birincisi, paranin
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tedaviilden g¢ekilmesine siddetle karsi oldugu, ikincisi ise, paranin sosyal bir kurum

olmasi 6zelligine isaret etmesidir (Orman, 2013: 157-162)

Hemen tim biyiik dinler, paranmn iktisadi disiince iizerindeki ahlaki yoniine
yogunlastigi soylenebilir. Iktisadi diisiiniirler agirlikli olarak, paranin niteligi ve
islevleriyle ilgili goriislerini belirtmisler ve faiz oranlarimi paranin fiyati olarak

nitelendirmislerdir (Choudhury, 2007: 33).

Para kavrami simdiye kadar nakdi veya degerli maden iizerinden ele alinmis olmakla
birlikte, kaydi para sistemi ve dijital para sistemleri de giiniimiizde sikca
kullanilmaktadir. Bilindigi tizere para sistemleri tarihi olarak Giimiis Para Sistemi, Altin
Para Sistemi, Ciftmetal Sistemi ve Kagit Para Sistemi olarak doniisiim gec¢irmektedir.
Cografi kesiflerle ticaret yayginlasmis ve metal para sistemi yerini kagit para sistemine
birakmistir. Giiniimiizde ise bu sistemlere ilave olarak Kaydi Para Sistemi yani banka
parasi kavrami yogun olarak kullanilmaktadir. Teknolojik gelismeler, ulusal ve
uluslararas1 6deme sistemlerindeki doniisiimler, finans sistemlerindeki hizli ilerlemeler

kaydi para sisteminin gelismesine zemin hazirlamistir.

Tarihsel doniistim igerisinde ilk paralarin mal para olma 6zelligi g6z oniine alindiginda
paralarin ayn1 zamanda mal degeri olan paralard: (altin-giimiis vb.). Kagit paralar
fiziken varken ve sadece itibari degeri bulunurken, kaydi paralarin hatta dijital paralarin
fiziki bir varhigr dahi bulunmamaktadir. Paranin fiziki yapist maddelikten dijitallige
dogru bir yol izlemektedir. Kaydi para, fiziksel isleme gerek kalmaksizin kayitlar
iizerinden yapilan denklestirme ve muhasebe islemleri neticesinde olusturulan satin
alma giiciidiir. Kaydi para bankalar tarafindan olusturulmaktadir ve giintimiizde merkez
bankalarinin olusturdugu satin alma giictiniin yaklasik 12 kati kadar bir satin alma giicii
bankalarca olusturulmustur. Dijital paralar da bir tiir kaydi para hiikmiindedir.

(Aydinbas, 2018).

Internet agmin gelismesi, sistemlerin dijitallesmesi ve kiiresellesme neticesinde dijital
paralar ve kripto paralar giiniimiizce oldukga ragbet gormektedir. Denetim boyutunda
yasanan sorunlar ve vergilendirme problemleri gibi sebeplerle simdilik Tiirkiye’de bu
tiir dijital sistemlerin bilinilirlik diizeyinin ileri seviyelere ulastigin1 sdylemek miimkiin

gozikkmemektedir.
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Paranin  vekaleten isletilmesi neticesinde elde edilecek getirinin igeriginin
yorumlanmasi i¢in paradan elde edilecek getirileri irdelemek gerekmektedir. Bu
getiriler faiz, kar, iicret ve komisyon seklinde tasnif edilebilir. Bu getirilerden ilki faiz
olup, sermaye, girisimcilik ve emek gibi temel {iretim faktorlerini birlestiren etkili bir
yontem olarak yillardir kredi saglama araci olarak kullanilmistir. Islam dininin diger
dinlere kiyasla faize en kati tutumu sergiledigi ve Miisliimanlarin faizin yerine

gecebilecek finansal araglar gelistirdikleri sdylenebilir. (Cizakga, 1999: 3).

Islam toplumda dengeyi hedef alarak bireyi topluma karsi1 korumak amaciyla, diger
haklar ile birlikte miilkiyet hakkini; toplumu ise bireye karst korumak adina
faaliyetlerde birtakim sartlar ve siirlar koymustur. Haram ya da helal dlgiitleri, emege
dayanan kazang ilkesi, paranin sirf para oldugu icin para kazandirmasinin caiz
goriilmeyisi yani faiz yasagi, mallarin belli bir oranda devlet kanaliyla alinip sosyal
adalet vergisi seklinde fakir siniflara aktarilmasi yani zekat miiessesesi, bir Miisliimanin
diger Miisliimanlarin durumundan tam sorumlu olmasi, israf yasagi, parayr bir iste
kullanmadan biriktirme yani paray: atil tutma yasagi Islam’in kamu ve iktisadi isleyise
dair ilke ve esaslardandir (Karakog, 2013: 35).

Kapitalist para politikasin1 yonlendiren en dnemli etken faiz hadleridir. Islami finans
sisteminde faizin yasak olusu yalnizca para ile ilgili bir siyasi kavram degil genelde tiim
ekonomi politikalarinin en ehemmiyetli etkenlerinden birisidir. islam’da para
politikasinin temelinde faiz hadleri degil, para ve kredi arz-talep yapilarinin

degistirilmesi bulunmaktadir (Tabakoglu, 2013: 435).

Para ve faiz konular tarih boyunca hukukgularin en fazla {izerinde durduklar
hususlardandir. Kur’an borg faizini, onun bor¢luyu oldugu kadar alacakliy1 da zarara
sokan Ozelligiyle yasaklarken, Hz. Peygamber’in (as) “Altt Esya Hadisi” hadisi ise,

insanoglunun bilmedigi alig-veris faizi kavramim getirmistir (Ozsoy, 2012: 1).

Diger dinlerde oldugu gibi Islamiyet’te faiz haram olup, peygamber efendimizin
hadislerinde de belirtildigi izere yedi en agir giinahlardan biridir ve faizli islem yapmak

insan1 6ldiirmeye benzer (Rahman, 2015: 118).

Iktisadi diisiiniirler agirhikli olarak, paramin niteligi ve islevleriyle ilgili goriislerini
belirtmisler ve faiz oranlarini paranin fiyat: olarak nitelendirmislerdir. Ornegin Keynes,
sosyal refah konusundaki faizin sosyal olmayan sonuglari nedeniyle faiz oranina

siddetle kars1 ¢ikmis olsa da faiz oranini ortadan kaldirmak veya faiz yerine yeni
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finansal sistem tasarlamak tizerine goriis belirtmedigi s6ylenebilir (Choudhury, 2007:
33).

Milattan Once 384-322 yillarinda yasamis olan Aristo, Politika ve Ahlak adl1 kitabinda
ekonomi, paranin tanimi1 ve faiz ile ilgili diisiincelerine yer vermistir. Aristo’ya gore,
paranin gegerliligi sadece degisim araci olmasindan dolayidir. Para bagka diger mallar
gibi kendisi ¢ogalarak herhangi bir ihtiyaci gidermeye yaramamaktaydi. Para iiretilemez
ve ¢ogalamazdi. Bu nedenle 6diing muamelelerinde faiz diye bir fazlaliga yer yoktu.
Adil fiyat gibi, faiz yasag da Aristo'dan Islam ve Huiristiyan orta cagina aktarilmis ve

asirlar boyu siirmiistiir (Thomas, 2018).

Bir bagka ifadeyle Aristo, faizi mesru ticarete girmeyen diizmece bir kazang olarak
nitelemistir. Tevrat’ta da faiz kesinlikle haram kabul edilmistir. Huruc adl1 kitabin 22,
babinda “Eger kavmime, yaninda olan bir fakire odiing para verirsen ona karst faizci
gibi olma.” denmistir. Tesniye kitabinda 23. babinda “Kardesine faizle édiing verme ne
giimiigii ne yiyecegi ne de faizle verilen baska seyi.” denmistir. Hristiyanlik doneminin
baglangic zamanlarinda kiliselerde faiz yasak iken, bazi kiliseler ile Roma papalik
kilisesi arasinda goriis ayriliklart bas gostermis ve reform hareketi ile birlikte faizin
yasak olusu sorgulanmaya baglanmisgtir. Luther faiz yasagmi daha ileri bir seviyeye
cikararak ticari islemler ile faiz konusunu baz alan kitap yazip, fikihta gecerli olan selem
ve benzeri bircok alisverisi haram kilmistir. iktisatcilar tarafinda, iktisat ve ahlak
arasinda bir ilgi bulunmadig goriisii hakimdir ve faizin varligi, mahiyeti, faiz hadleri,
faizin durgun ve hareketli bir iktisadi hayat icerisinde faizin tanimlanmas1 ve ekonomiye
etkisi gibi tartismalar devam etmektedir. Ancak heniiz faizin mahiyeti iizerinde fikir
birligi saglanamadigi gibi ticari bir emtia veya nakit yoniinden incelendiginde dahi
faizin kapsamin ve igerigi tizerinde fikir birligi saglanamamistir. Faiz emtia yoniiyle
sermayenin bir bedeli ve karsilig1 olarak goriiliirken, nakit yoniinden likidite kargiligidir.
Diger taraftan iktisatgilar hala faizin zaruri olup olmadig1 goriisiinde hem fikir degildir.
Marksist diisiinceye haiz kisiler, faiz unsurunun adaletli bir yasam ve insanligin refahi
kavramlari ile bagdasmayan bir etken oldugu ve kapitalizm tarafindan olusturulan koti

bir eser oldugu noktasinda goriis birligi icerisindedir (Ez-Zerka, 2011: 127-132).
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“Allah alim satim1 helal faizi ise haram kilmistir” (Bakara Suresi 275) ayeti, Islam’a
mahsus temel iktisadi bir diizenin ana ilkelerinden birisi olusturulmustur. Kapitalizm
diistince yapist igerisinde ticaret ve faiz normal karsilanirken, Sosyalizm diisiince
yapisinda ise her iki kavram da yasaktir. Islam ise ayri bir finansal sistem olarak ticaret
helal faiz haram kilmmustir. Islam, ticareti helal sayarak sosyalizmden, faizi haram

sayarak da kapitalizmden ayrilir (Gengoglu, 2013: 93)

Faizin haram olusuna dair bir rivayete gore, Cahiliye donemi Kureys’li misrikler
Kabe’yi yeniden insa ederken Hz. Peygamber’in (S.A.S.) dayis1t Ebu Vehb’e gore; “Ey
Kureys kabilesi su Kéabe binasina temiz kazanglarinizdan bagkasini bulastirmayin;
fuhustan, ribadan ve haksiz yollardan kazandiklariniz karigsmasin.” demistir (Kallek,

1992: 43).

Is boliimiiniin gelistigi toplumlarda iktisadi faaliyetin artmas karsilikli rizadan dogan
akitler ile yapilir. Karsiliksiz fazlalik icerdigi i¢in riba/faiz akdi yasaklanmistir. Ancak,
Miisliimanlarin faiz igermeyen bir borg elde etme yontemi olusturmakta karsilasilan
zorluklar: faizsiz bir yontemle asma gayesiyle icat edilen “bey’ bi’l vefa, “bey’ bi’l
istiglal” ve “bey’u’l ine” akitleri fakihler arasinda tartismali olmakla beraber, bazilari

tarafindan tecviz edilen akitlerden olmuslardir (Kaan, 2018: 225).

Bey bi’l vefa; insanlarin dogrudan faizli islemlere girmeden ihtiyaci olan nakdi elde
etme, alacagini giivenceye alma veya alacagi karsiliginda getiri imkani elde etme
amaciyla, 5.-11. yilizyillarda uygulanan bir sézlesme tipidir. Hanefi fakihleri, bu metodu
faizli islemlere karsit bir hile-i ser’riyye ile bireylerin aralarinda adet haline gelmis satis
yontemi seklinde tarif etmektedir. Bu yontem oOnceleri Tiirkler tarafindan yerleske
haline gelen Buhara, Semerkant, Belh, Maveraiinnehir ve Nesef dolaylarinda
uygulanmis ve yalnizca 0 civara 6zgii iken, sonralar oteki Islam bélgelerine dogru
genisleyerek uygulandigi goriilmiistiir. S6z konusu yontemin Tiirkler tarafindan

gelistirilen bir akit tiirii oldugu sdylenebilir (Yelek, 2016: 283).

Gilinimiizde faiz, sistem igerisinde kredi uygulamalarinin tiirevi bir konumunda olup,
kredi ve faiz ikiz kardes durumundadir. Faizin, paray1 belirli bir miiddet kullanmanin
karsiligi oldugu savunulur. 19.yiizyilin baslarmda Senior, “Imsak Teorisi” isimli
teorisinde faizin, tiiketimden vazgecmenin bedeli karsiligi oldugunu savunur. Keynes,
iinlii eseri olan “Likidite Tercihi Teorisi” ile faizin likit paray1 elden ¢ikarmanin bedeli

oldugunu séyler (Orman, 2010: 238-239).
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Gazali’nin riba yani faiz kavramina yaklasimina bakildiginda, kelime olarak artma veya
fazlalik anlamina gelen riba, kavram olarak iki finansal degerin miibadelesinde, akdin
taraflarmdan  birinin  lehinde saglanan karsiligi olmayan menfaat olarak
tanimlanmaktadir. Nakitlerde ve degerli madenlerde (altin ve glimiis) esit ve pesin
degistirmek ve pazarligin yapildig1 yerde alisveris yapmak gerekmektedir. Ayrica yas

tiztimiin kuru Giziim ile takas edilmesi de caiz degildir (Orman, 2013: 121-122).

Gazali riba kavraminin iktisadi yoniinden ziyade, ahlaki ve hukuki yonden sakincalarini
ele almistir. Adalet ve zuliim kavramlari ile faiz yani riba kavrami sikca mukayese
edilmistir. Paranin para karsilig1 satilmasinin sakincali oldugunu, paranin riba sayesinde
tedaviil dis1 kaldigin1 ve paranin yaratilis gayesinin digina ¢ikildigi, bunun sonucunda
ise ahlaki ve hukuki sorunlarin ortaya cikacagini bu nedenle de riba yasaginm

savundugunu soyleyebiliriz (Orman, 2013: 163-164).

Islam’1n kesin bir olarak yasakladig1 faiz, agirlikli diing muamelelerde ya da alisveriste
ortaya ¢ikan, karsiligi olmadigi veya esit paylasiimadig: ig¢in her iki taraftan birisini
mutlak zarar ettiren, fazlalik ya da karsiliksiz bir deger transferidir. Kur’an-1 Kerim’de
bahsedilen borg faizi, belirli miktarlarda borg i¢in 6denmis olan mala ya da paraya vade
nedeniyle sart kosulan fazlaligi veya alacagi olan kisi lehine ileri siiriilen menfaat
seklinde belirtilmektedir. Riba, {iretim siirecine yapilan katkinin 6nceden
ongoriilmeyecek olan mali sermayenin, iretim sonucu alacagr miktarin evvelden
belirlenmesidir. Tiirii ve miktarinin ne oldugu fark etmez, para ya da emtianin kendi
aralarinda miibadelesinde bedellerden bir tanesi ya da her iki bedel vadeli olan
islemlerde vade faizi ortaya ¢ikmaktadir. Ayn tiir mallarin ya da degerli metallerin
niteligi veya isciligi one siiriilerek farkli miktarlar {izerinden degistirilmesi, fazlalik

faizini dogurur (Ozsoy, 2012: 34).

Islam hukuku terminolojisine gére “riba”; fazlalik, asirilik, ilave etme veya herhangi bir
bedel 6demeden getiri elde etme gibi anlamlarda kullanilmakta olup, paranin zaman
degeri de bir bedel 6demeden getiri elde etmek oldugunda riba kapsamindadir. Ribanin
bu tanim1 Kur'an'dan tiiretilmis ve tiim Islam alimleri tarafindan oybirligi ile kabul
edilmistir (Usmani, 2002: 5). Vade sebebiyle olusan faiz geliri tabiri ise, kiiresel

diizeyde bankacilik sisteminin ortaya c¢ikmasiyla birlikte 17. yiizylla kadar
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uzanmaktadir. Faiz, kredi veya borg¢ karsiliginda herhangi bir miktar fazlaligi vermek

veya almak anlaminda tanmimlandigindan, riba kavrami ile aymi anlama ve degere

sahiptir (Ahmad & Shabbir, t.y.: 5).

Ucret ise, belli bir calisma sonucu ddenen &denektir. Ucret, iktisadi acidan “iiretim
stirecinde kullanilmis olan bedeni ve fikri birey eforunun bir karsilig1” veya “emek
faktoriintin tiretim stirecinde kullanilabilmesi amaciyla 6denmis olan bedeldir. Diger bir
ifadeyle ticret, hizmet akdinin bir sart1 olmakta, isin karsiliginda taraflarca anlasilan ya
da mevzuatla tespit edilen bir para seklinde tanimlanmaktadir. Farkli bir tanimda ise,
‘licret, hizmet akdinin bir bedeli’ ya da ‘bir is i¢in 6denen karsilik *tir. Anayasa m.55/1°¢
gdre “licret, emegin karsihgidir.” Is Kanunu’na gore: “Genel manada icret, bir kisiye
bir igin karsilig1 olarak isverence ya da tigiincii kisilerce saglanmig ve parayla 6denmis
tutardir.” (Celik, 2009: 1).

Kur’an-1 Kerim’de icara sozlesmesiyle alakali net bir hiikme rastlanmamaktadir.
Fukaha, bosanma akabinde ¢ocugu emziren anne igin baba tarafindan iicret 6demesi
konusundan bahseden ayetin (Talak Suresi 65/6) siitanne isticarinin, “Diinya hayatinda
onlarin gegimliklerini aralarinda biz paylastirdik. Birbirlerine is gordiirmeleri igin
bazisimi bazisina derecelerle iistiin kildik” (ez-Zuhruf 43/32) mealindeki ayetin de
icretle isci istthdaminin mesruiyetine isaret ettigini syler. Kur’an-1 Kerim’de, Hz.
Musa’nin kayinpederi (Hz. Suayb) yaninda 8 veya 10 sene iicretli ¢alismasindan
bahsedilmesi dolayli bir mana arz edebilir. islam hukukunda icara, menfaat ve emegin
ticret mukabilinde belli bir siire ile devri veya tahsis edilmesini baz alan akit ¢esitlerini
kapsayan bir akittir (Bardakoglu, 2000). Insan icarasi, emek iizerine kurulan icara
akdidir. Insan icarasi; siire ile tesis edilen, is iizerine tesis edilen olarak iki grupta tasnif
edilebilir. Siire ile tesis edilenler ile belirli bir is i¢in tesis edilen insan emeginin kirasi
muamelelerinin bir boliimi gliniimiiz is hayatindaki is sdzlesmelerine, diger kisimlar

ise istisna, vekalet gibi akitlere tekabiil etmektedir (TDV, 21. cilt, 2000: 379-388)

Ucret, kKiralanan esyanin kullamlmas: karsihginda 6denen bedeldir. Alisveris
islemlerinde “semen” olabilecek her sey kira sézlesmesinde {iicret olabilecegi gibi
menfaatler kira ticreti anlaminda Kkararlastirilabilmektedir. Sozlesme kurulurken
lizerinde anlagilan {icret “ecr-i miisemma”, sonradan piyasa rayi¢ degeri {lizerinden
genellik itibariyle bilirkisilerce tespit edilen iicret ise “ecr-i misl” denilmektedir. Ucret

ile ilgili birinci kosul, taraflarin anlagsmazlik i¢inde olmadig1 6lgiide agik ve net olmasi
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hususudur. Fukaha bu mevzu {iizerinde hemfikir olmaktadir. Diger taraftan hangi
kosullarda ticretin bilinilirligi kosulunun gergeklesecegi mevzusunda goriis ayriliklari
vardir. Ilk basta iicret hi¢ belirlenmemis ise ve 6rfi olarak da sabit degil ise s6zlesme
fasit sayilir. Ucretin kismi olarak bilinememesi durumunda, &rnegin kiraci igin, meblag:
onceden bilinemeyen bazi tamir ve masraflar yapma sart1 ileri siiriilmiisse veya kira
tutar1 Kiracinin kazanci iizerinden pay seklinde tespit edilmis ise ya da farkli olasiliklara
gore degisebilen tiicret belirlenmis ise bu iicretin tam olarak bilinilirligine helal
getirdiginden sozlesme bozulabilir durumu gelmis demektir. Ucret ile ilgili diger bir
kosul, anlasmaya varilan {icret miitekavvim mal 6zelligi tasimas1 hususudur. Yani mal
olmayan ve kendisinden yararlanmanin yasal olarak sorunlu oldugu veya haram olan
seylerin kira ticreti seklinde 6denemeyecegidir. Menfaatlerin, Hanefi fukaha tarafindan
mal olmadigi halde temin edilmesi durumunda darliktan kurtaracak ve s6zlesmeye konu
olmasi durumunda miitekavvim mal 6zelligi kazanacak seyler Kira sdzlesmesinde kira
bedeli sayilabilir. Is sézlesmesi kurulusu yéniiyle temel 6zellik olarak, akdin konusu
emek ve buna mukabil 6denen tcrettir. S6zlesmenin konusuyla ilgili olarak akdin ilk
kosulu is¢i tarafindan sarf edilecek emegin biliniyor olmasi ve belirlenmis olmasidir.
Bu da ecir-i has ve ecir-i miisterek ayirimina paralel olarak ya is¢inin ¢alisma siiresinin
ya da gorecegi isin tespitiyle saglanir. Bundan dolay1 isin siiresi ve isin 6nceden taraflari
anlasmazliga siiriiklemeyecek sekilde belirlenmesi, akdin gegerliligi kosulu olmakla
birlikte her iki tarafin hukukunu korunmak bakimindan énem arz etmektedir. Ucret,
iscinin ¢alismasinin  bir karsiligi olarak verilen ivazdir ve is¢i baglaminda is
sozlesmesinin en kayda deger etkenidir. Para veya para ile olgtilebilen her tiirlii mal ya
da menfaat ticret seklinde kararlastirilabilmektedir. “Kim bir is¢i ¢alistirirsa ona ticretini
bildirsin” (Beyhaki, 1V, 120) hadisi sayesinde {icretin belirli olmasi ilkesi literatiirde
ozenli bir sekilde uygulama alam bulmustur. Ucretin yeme igme, iiretimden veya
kazangtan bir pay seklinde tayin edilmesi halinde is akdinin caiz olup olmadigi
konusundaki goriis farkliliklart bu hassasiyetten kaynaklanmaktadir (TDV, 21. cilt,
2000: 379-388)

Sozlesmesinin zorunlu unsurlarindan bir tanesi olmamasi sebebiyle vekalet akdinde,
miivekkilin borglarin1 diizenleyen Borglar Kanunu’nda miivekkilin iicret 6deme

borcundan bahsedilmemektedir. Ancak, akit ile kararlastirilmis veya iicret 6denecegi ile
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ilgili bir teamiil varsa miivekkilin iicret 6deyecegi kanaatine varilmistir. Gliniimiizde ise
vekalet akitlerinin dnemli bir béliimii iicretlidir. Ozellikle belirli bir uzmanlik gerektiren
vekalet sozlesmelerinde, karine olarak vekalet akdi ticretli olarak diizenlenmektedir

(Yiice, 2009: 121-122).

Kar ise bir ticaret sonucunda elde edilen getiridir. Islam’da ticaretten elde edilecek kar
miktariyla ilgili bir sinmirlama bulunmamaktadir. Uriinden elde edilecek kar piyasaya
gore belirlenmektedir. Ancak eger satici piyasada tekel konumundaysa, yiiksek bir kar
olani elde etmesi Islam’a gére uygun sayilmamaktadir. Imam Ebu Hanife ve imam Safii
narh adi verilen kir orani koymanm Islami acidan caiz olmadigin1 savunmuslardir.
Finansal sermayenin iiretim siirecinden alabilecegi payin evvelden belirlenmesine faiz;
iretim siirecinin bitiminde ortaya cikan, hadleri tespit edilmis kazang iizerinden
belirlenmesine ise kar denmektedir. Kar ve faiz, finansal sermayenin birisinin dini
olarak mesru olan digerinin ise gayri mesru sayildigi iki ¢ocuk gibi goriilmektedir
(Ozsoy, 2012: 34).

Faiz, ticret ve kar ile ilgili belirtilen hususlar g6z oniine alindiginda vekaleten isletilen
paradan elde edilen getirinin faiz unsuru igermedigi goriilmektedir. Diger taraftan
vekaleten isletilen paradan elde edilen getirinin akit sartlarina gore kar veya {licret
seklinde adlandirilabilecektir. Vekalet kavrami daha sonraki bolimlerde detayli
anlatilacak olup en yalin sekliyle vekalet, bir isin yapilmasi i¢in baska kisinin kendi
yerine konulmasi seklinde 6zetlenebilir. Paranin vekaleten isletilmesinde ise ayni
sekilde bir proje veya yatirim finansmani i¢in vekilin, miivekkili adina fonu isletmesi
s0z konusudur. Fonun isletilmesi esnasinda vekil ile miivekkil arasinda fonun ne sekilde
isletilecegi, hangi projelerde veya yatirimlarda degerlendirilecegi, elde edilecek
getirinin veya zararin ne sekilde paylastirilacagi gibi hususlar basta kararlastirilir ve bu
sartlar akit ile kayit altina alinmahdir. Elde edilecek getiri eger en basta vekil ile
miivekkil arasinda bir oran dahilinde belirlenmis ise, bu getiri kar olarak isimlendirilir.
Eger miivekkil s6z konusu fonun isletilmesi esnasinda akit ile en basta sabit bir fiyat
belirterek kendi uzmanlik alanina gore isletmesi s6z konusu ise o takdirde belirlenen bu
getiri vekil i¢in licret olarak isimlendirilir. Diger taraftan vekalet akdi sirasinda {icret
kararlastirilmamissa ve elde edilecek getiri kar/zarar paylasimi esasina gore dagitilmasi
kararlastirilmamas ise, sayet vekil her durumda miivekkiline belirli bir getiriyi garanti

edecek sekilde akit kurulmasi durumunda getiri, ticret veya kar olarak degil faiz olarak
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adlandirilabilir. Getirinin garanti edilmesi seklide tesis edilen bir vekalet akdi ise faiz

unsuru igerme riski sebebiyle caiz goriilmemektedir.

1.2. Vekaletin islami Finanstaki Yeri

1.2.1. Vekaletin Tanmmmu ve Ozellikleri

Vekalet veya yatirim vekaleti, Islami finans enstriimanlar1 arasinda yer alan ve elinde
parasi bulunan bir kisinin bagka bir kisi veya kurumu yatirim yapmasi amaciyla vekil
tayin etmesini ifade ede bir kavramdir. Ayn1 zamanda bu kavram Islami bankacilikta

uygulanan bir fon toplama yonteminin adidir.

Vekalet Sozliikte “isinin goriilmesini bagkasina havale etmek” anlamindaki vekl (viikiil)
kokiinden tiireyen vekil “isin havale edildigi kimse” demektir. Terim olarak “biitiin
yaratiklarin iglerinin goriilmesinde giivenilip dayanilan, bu konuda tam yeterli olan

varlik” manasina gelir (TDV, 43.cilt, 2003: 9-10).

Vekalet; bir kimse isini baskasina tefviz etmek ve o iste onu kendi yerine ikame
eylemektir (Mecelle® md. 1449).

® Mecelle: Asil adi, Mecelle-i Ahkam-i Adliye olan eser Osmanli Devleti zamaninda, 1869—
1876 yillar1 arasinda Ahmet Cevdet Pasa baskanligindaki 14 kisilik bir ilmi heyet tarafindan,
Hanefi mezhebine gore boliim, boliim hazirlanarak kabul edilen, islam diinyasinim ilk ve en
onemli medeni kanunudur. 17 Eylil 1876 (H. 26 Saban 1293) tarihinde ilan olunmus ve 1877
yilinda Sultan Abdiilhamid Han zamaninda tatbik edilmeye baslanmig ve 1926°da yiiriirliikten
kaldirilmistir. Mecelle; bir giris ile 16 boliimden meydana gelmis ve toplam 1851 maddedir.
Iginde umumi prensiplerle ilgili 100 maddeye ilaveten, borglar, ticaret, esya ve muhakeme
hukukuna dair hiikiimler bulunan miikemmel bir eserdir. islam Hukuku denilince bircok
kimsenin hatirina Mecelle gelirse de Islam Hukukunun tamam Mecelle ‘den ibaret degildir.
Mecelle, yalniz Hanefl mezhebinin muamelata ait hiikiimlerini ihtiva etmektedir. Mecelle
yazilmadan dnce, asirlar boyunca biitiin Islam memleketlerinde ve bu arada Osmanl devletinde
uygulanmis olan Islam Hukukunun bazi hiikiimleri, fikih kitaplari ve fetvalar yardim ile
hazirlanmis ve her an herkesin miiracaat edip, kolaylikla anlay1p tatbik edebilecegi sade mad-
deler haline getirilmistir. 1918’den sonra Osmanli Devleti’nden ayrilan memleketlerde, daha
sonra buralarda kurulmus olan devletlerde Mecelle, modern mahkemelerce medeni kanun olarak
tatbik edile gelmistir. Arnavutluk’ta 1928, Liibnan’da 1932, Suriye’de 1949 ve Irak’ta 1953°de
Mecellenin yerini yeni medeni kanunlar almistir. Kaynak: Tam {lmihal Saadeti Ebediye. Daha
once 1878’de Osmanli Devleti’nden ayrilmis olan Kibris’ta ve Israil ile Urdiin’de hala medeni
hukukun esasini, Mecelle teskil etmektedir (Kavalci, 2017:1).
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Atama yapan kisiye miivekkil, atanmasi yapilan kisiye de vekil denmektedir. Miivekkil
tarafindan vekile yatirrm yapabilmesi amaciyla nakit akisi olmaktadir. S6zlesmede
miivekkil yatirima aktarilan tutar tizerinden belirli bir zaman dilimi sonunda kar elde
etme beklentisi igerisindedir. Vekaleti faizsiz finans igin uygun durumu getiren en
ozellikli konu; kazan¢ miktarinin garanti edilmemesidir. Yapilan akitte beklenen ve
gerceklesmis olmak tizere iki tiir kazan¢ miktarindan bahsedilmektedir (Dede, 2017:
105).

“Vekalet” kelimesinin kokii “tevkil” olup, “tevekkiil” kelimesi de ayn1 kokten gelmekte
ve acizlik sebebiyle bagkasina yaslanma anlamina gelmektedir. Bir kisinin vekili olmast,
vekalet veren sahsin emriyle hareket etmesi anlamina gelmektedir. Bir is ile ilgili
birisine vekalet vermek; soz konusu isi vekalet verdigi sahsa teslim etmek demektir.
Islam hukukunda vekalet, tasarruf konusu bir iste yerini baskasina birakmak seklinde
tanimlanmistir. Niyabeten caiz olan her sey vekaleten de caiz olmaktadir. Fakat fukaha

soz konusu niyabetin daha 6nceden belirlenmis olan sinirlarinda ihtilaf etmistir. (EI-

Kasani, 1986: 152)

Istilahta vekalet degisik sekillerde tarif edilmekte olup, Hanefilerden el- Kasani ve es-
Semerkandi vekaleti, tasarruf ve muhafazay1 vekile tefviz etmek olarak; Safiilerden el-
Maverdi ise vekaleti, izin verilen iste vekilin miivekkil yerine ikame edilmesi seklinde
kisa bir bigimde tanimlamislardir. Hanbeliler vekaleti, caiz bir iste kisinin birisini
hayatta iken temsil i¢i kendi yerine ikame etmesi seklinde tanimlamistir. Tariflere
bakinca vekaletin 6z, bir kisinin tasarrufta bir bagkasini kendi yerine ikame etmesidir

(Tanriverdi, 1998: 11).

Vekalet, tiim taraflar i¢in baglayici olmayan akit tiiriidiir. Yani vekil veya bununla
beraber miivekkil diledikleri siirede vekalet akdini sonlandirabilirler. Vekil, vekaleten
islettigi isi neticelendirmek i¢in zorlanamaz. Bu mevzuda finansal bir tasarruf igerisinde
olmak suretiyle wvekil olanla, bir dava mevzusundaki vekil arasinda fark
bulunmamaktadir. Fakat vekalet, licret karsilig1 tesis edilmisse vekil, vekil kilinan

muameleyi neticelendirmek ytikiimliligi altina girer (Kayapinar, 2013).

Hanefi mezhebinde bazi Islam alimleri bu konuda muhtelif tasvirler yapmuislardir.
Serahsi, vekaletin kapsamini smirlayarak, tasarruf yetkisinin vekile aktarilarak
tasarrufta bulunmasz icin miilkiin vekile verilmesi olarak agiklamistir. Bir baska Islam

alimi Semerkandi ise vekaleti, tasarruf ve koruma sorumlulugunun vekile verilmesi
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bi¢ciminde belirlemistir. Kasani vekalet taniminda Semerkandi ile benzer bir tutum
sergilemistir. Diger bir yandan Baberti ise vekaleti sahsin herhangi bir tasarruf i¢in

kendisi yerine bagkasini koymasi bi¢iminde agiklamistir (Esirgen, 2013: 172).

‘Hukuk-1 Islamiyye ve Istilahat-1 Fikhiyye Kamusu® isimli eserde vekalete iliskin
bilgiler sunlardir (Bilmen, t.y: 311-367):

Vekalet: Sozliikkte hifzetmek, giiven, teslim, tefviz (birisine birakma) anlamlarina
gelmektedir. “Sen bana ait mali igin vekilsin” demek, muhafizisin manasindadir.
“Hakka tevekkiil etmek” manasi, Yiice Allah’a giiven demektir. Istilahta yani ilmi
terminoloji igerisinde vekaletin tanimi, “Kisinin kendisinin de yapma yetkisinin
bulundugu eylemi baska bir sahsa birakmasi, 0 sahsi kendisi adina ikame etmesi”
seklindedir.

Vekil: Kendi adma baska sahis tarafindan herhangi muamele birakilan, devredilen
kimsedir. Isi vekile ileten kisiye “Miivekkil”, vekil tayin etmeye “Tevkil” o ise de
“Miivekkeliin bih” denmektedir.

Vekil-i miisahhar: Mahkemeye gelmek ve vekil gondermek istemeyen ve celbi miimkiin

olmayan bir sanik i¢in hukukunu korumak adina hakim tarafindan atanan vekildir.

Vekilet-i mutlaka: Kosula baglanmamus, bir kayitla gegerli olmayan vekalet tiriidiir.
“Seni bu mevzuda vekil tayin ettim.” seklinde tesis edilen vekalet 6rnek olarak

gosterilebilir. Bu tiirii “Vekalet-i miirsele” olarak da anilmaktadir. Kosula tabi olan

¢ Hiikiik-1 Islamiyye ve Istilihdt-1 Fikhiyye Kamusu: Omer Nasuhi Bilmen’in (6. 1971) islam
hukuku alaninda kapsamli eseridir. 1. ciltte, islam hukuku, usul-i fikh, ilim, kitap, siinnet, icma
ve kiyas, ictihad, fetva ve kaza, Islam hukuk tarihi, miictehid ve fakihlerin derece ve tabakalari,
ihtilaf sebepleri ve fikith mezhepleri, I1.cillte sahis hukuku ile aile hukukunun kapsamina giren
nikah, talak, nesep ve hidane ile nafaka konulari, I11.ciltte Islam hukukundaki cezai hiikiimlerle
savas hukuku ve gayri miislimlerle ilgili bir kistm muamelati, 1V. ciltte irtidad ve esirlerle ilgili
konular, Islam devletinin gelirleri ve cesitli seri 6lciiler, emanetler, hibe ve vakiflar; V. ciltte
yine vakiflar ve vasiyetler; V1. ciltte alim satim akidleri, siif*a, icare, kefalet, havale ve vekalet;
VIL ciltte rehin, sirketler, mefkad, lakit ve lukata, hacr ve ikrah, gasp ve itlaf; VIII. ciltte ikrar,
davalar, beyyineler (sehadet ve tahlif), kaza ve ifta konulari, VIII. ciltte miiellifin islam
hukukunda manevi zararlarin tazminiyle ilgili bir arastirmasi igermektedir. Eserde Hanefi
mezhebinin gorisleri esas alinmakla beraber Maliki, Safii, Hanbeli ve Zahiri mezheplerinin
goriisleri de kisaca zikredilerek hukukgular arasindaki ittifak ve ihtilaf noktalar1 gésterilmistir
(TDV islam Ansiklopedisi, cilt: 18; sayfa: 319).
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vekalete ise “Vekalet-i muallaka” denir. “Filanca kisi aleyhte dava agarsa o kisiye kars1

savunmada benim vekilimsin.” seklinde yapilan bir vekalet 6rnek olarak gosterilebilir.

Vekalet-i muzafe: Belirli zamandan baslamak iizere kararlastirilan vekalet tiiriidiir.
“Oniimiizdeki yilin basindan itibaren bu isin tamamlanmas: igin seni vekil ettim.”

seklinde yapilan vekalet gibi (Bilmen, t.y: 311).

Vekalet-i mukayyede: Kosula baglanmis veya belirli bir siireyle sinirlar1 belirlenmis

vekalet turidiir.

Vekalet-i hassa: Ozellik arz eden beyanla tesis edilen, sinirlar1 belirli olan hususa ait
bulunan vekalet tiridir. Belirli bir malin satilmasi i¢in verilen vekalet o6rnek

gosterilebilir.

Vekalet-i amme: Genel ifadeler igeren, bir¢ok isleme kapsayan vekalet tiiriidiir.
“Vekalet-i mufavvaze” olarak da anilmaktadir. Bir kisiyi tiim islerine bakmasi igin vekil

tayin etmek seklinde kurulan vekalet akdi 6rnek gosterilebilir.
Vekalet-i devriyeye: Vekil azledildiginde yeni vekaletin basladigi vekalet tiiridiir.

Risalet; sefirlik, elgi, gibi kisinin tasarruf yetkisi bulunmadan ve dahili olmadan bir
kisinin beyanini bagka bir tebligi manasina gelmektedir. Tebligi yapan kisiye “Resul”,
beyani sahibine “Miirsil” teblig yapilacak kisiye ise “Miirseliinileyh” denilir. Vekil,
eylemi baskasi adina yerine getirmeye dogrudan basladigi halde, resuliin gorevi bu
sekilde bir isi icra etmeyip sadece miirsile ait sozii teblig etmekten ibarettir (Bilmen, t.y:
312).

Vekalet, vekalete mevzu olan konular itibariyle genel vekalet ve 6zel vekalet olmak

tizere ikiye ayrilmaktadir:

Genel vekalet; belirli bir tasarrufla sinirli olmayan, vekilin, miivekkil tarafindan kendi
adina her tiirlii tasarrufta bulunabilmesi amaci ile yetkili kilmas1 seklinde olusan ve
temsili kabil tiim tasarruflar icine alan vekalettir. Ozel vekalet ise; belirli bir tasarrufla
sinirl olan, miivekkilin, vekili sadece bir islem i¢in yetkili kildig1 vekalettir. Mesela bir
tek bir mali ya da hizmeti satin almasi1 ya da satmasi hususunda yetkili kilmas1 6zel

vekalet olarak gosterilebilir (Tanriverdi, 1998: 56).

Riikiinler agisindan vekalet tiirleri ¢esitleri sunlardir:
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— Kesin (Mutlak) vekalet: Bir sart ya da zaman kavramina baglanmamis
vekalete denir. Mutlak vekalette, her iki taraf da akdi sonlandirmadigi siirece
devam etmektedir.

— Sartli (Mukayyet) vekalet: Belirlenmis bir kosul ya da zaman i¢inde kayitl
olan vekaleti ifade etmektedir.

— Devri vekalet: Vekilin azledilmesi halinde yeniden diizenlenmis sayilan
vekalet tiirtidiir.

— Muzaf vekalet: Belirlenmis bir vakit sonrasinda gegerli olacagi kosulu ile

diizenlenen vekalet ¢esididir.

Bir kisinin, filanca yilin basindan baslamak iizere bir muameleyi icra etmek iizere yetkili

kilinmas1 muzaf vekalete 6rnek gosterilebilir (Ali Haydar, 1330: 804-813).
Islam hukukunda vekaletin sartlar1 asagidaki sekildedir:

- Miivekkilin vekalete konu isi kendisinin de yapabiliyor olmasi ve bu ehliyete
haiz olmasi gerekmektedir. Temyiz kudreti bulunmayan ¢ocuk veya akli
dengesi yerinde olmayan birisinin vekil tayin etmesi caiz olmaz.

- Vekilin akil olmasi ve temyiz kudretine sahip olmasi gerekmekte ancak balig
olmast sart olmamaktadir. Diger taraftan balig olmayan temyiz kudretine
sahip bir ¢cocuk vekil oldugu bir durumda, akit ile ilgili haklar vekil yerine,
miivekkile donmektedir.

- Vekilin ve vekalete konu isin belli olmas: gerekmektedir.

- Vekaletin konusunu olusturan isin, kabul edilebilir bir tir fiil olmasi
gerekmektedir. Icazeten uygun olmayan eylemler igin vekalet akdi
diizenlenmesi caiz goriilmez.

- Vekalet konusunun, bizatihi vekil tarafindan yapilabilecek mesru bir konu
olmasi gerekmektedir. Bir Miislimanin icki, domuz gibi dini agidan mal

olarak kabul edilmeyen seyin ticareti i¢in vekil tayin etmesi caiz degildir.

Vekilin, miivekkil tarafindan verilen veya sart kosulan talimatlara uygun
davranilmamasi halinde, miivekkil lehine veya menfaati dogrultusunda bir sonug
dogmus ise vekil tarafindan yapilan tasarruf gegerlidir. Fakat miivekkil aleyhine veya

zarar1 dogrultusunda bir sonug dogmus ise, vekil tarafindan yapilan tasarruf mivekKkili
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degil kendisini baglar. Eger, miivekkil belirli bir emtiay1 almak i¢in vekil tayin etmisse

vekil bu emtiay1 kendisi namina almasi caiz olmaz (Kayapinar, 2013)

Vekil, vekil kilindig1 mevzuda konu hakkinda yetkiye sahiptir. Eger vekalet sdzlesmesi
tesis edilirken vekilin, miivekkil tarafindan ileri siiriilen sartlarin ve sinirlamalarin digina
¢ikmasi caiz olmaz. Ornegin bir malin ticaretini yapmak adina bir kisiyi vekil tayin eden
miivekkil, alinacak malin tiiriinii, 6zelligini, fiyat veya miktarini dnceden takdir etmisse
vekilin, belirlenen bu kriterlere uygun bir sekilde ticareti yapmasi gerekmektedir. AKsi
taktirde ticareti yapilan mal miivekkili baglamaz ve vekilin kendisi adina satin alinmig
sayilir. Ancak miivekkil tarafindan, vekil tasarruf agisindan sinirlanmaz, serbest bir
sekilde ticaret yapmasi kararlastirilirsa, vekil tasarruf yetkini kullanmakta serbest
olmustur. Vekil, mali alirken miivekkil adina satin almis olmast ve fahis aldanmaya
ulasacak (gabn-i fahis) derecede pahali olmamasi kaydiyla miivekkilin bu satin aliga

itiraz etme ve mali kabullenmeme yetkisi yoktur (Kayapinar, 2013).

Vekalet, tutara karsilik olabilecegi gibi benzer sekilde teberru kabilinden parasiz da
olabilir. Eger vekalet s6zlesmesi kurulurken {icret sart1 belirlenmisse vekilin vekalete
konu olan isi yapiktan sonra kalan tutar: ticret olarak alabilir. Eger vekalet s6zlesmesi
kurulurken ticret sart1 belirlenmemisse, eger vekil vekalet muamelelerini ticret karsgilig
yapan bir meslek icra ediyorsa yapmis oldugu isin ecr-i mislini alabilir. Fakat vekil
vekalet muamelelerini {icret karsilig1 yapan birisi degilse yapmis oldugu isi teberruen

yapan konumundadir (Kayapinar, 2013).

Vekilin, vekil oldugu konuda ii¢iincii bir sahsi vekil belirlemesi, miivekkilin iznine veya
kendisinin diledigi bicimde hareket edebilmesi igin 6zgilir birakmis olmasi haline

baghidir (Mecelle, 1877: 1466).

Malin satimi, ahmi ya da borcun &denmesi gibi durumlarda vekil tarafindan elde
bulundurulan mal emanet hiikkmiindedir. Yani vekilin agir kusur ya da teaddisi yoksa

zayi olan mali tazminle miikellef tutulamaz.

Fasit sartlarin ileri siiriilmesi, vekaleti gegersiz kilmaktadir. Vekalette bir sart ileri
stirmek ya da vade ile sinirlamak caiz goriilmektedir. Boyle olmasi halinde vekalet, ileri
stirilen kosul ya da izafe edilmis oldugu zaman i¢inde kayitli olup, bu hiikiimlere bagl
yuriitilmelidir. Sozgelisi bir kisi; "Filanca sahis 3 giine gelmis olursa, arabami 0 kisiye
satin" seklinde bir vekil tayin ederse, vekaletin gegerliligi, zikredilen sahsin bahsedilen

stire i¢erisinde gelmesine bagl olmaktadir (Kayapinar, 2013).
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Vekalet kavrami finans alaninda fon temin etme yontemi olarak kullanildigi gibi fon
kullandirma yontemi seklinde de kullanilmaktadir. Fonu aktarana gore kredi ya da
yatirim, fonu alana géreyse fon temin sayilmaktadir. Tirkiye’de vekalet yontemi ile fon
toplanmas: seklinde mevzuatta heniiz yeni bir diizenleme yapildigindan misterilerden

bu yontemle toplanan fon miktarlar1 hakkinda net bir bilgi bulunmamaktadir.

Diger taraftan vekalet likit varliklarin fazla olan kisminin isletilmesine yonelik olarak
kullanilabilen islami finans kurumlarinin 6zellikle hazine departmanlarinca aktif
kullanilan bir enstriimandir. Yatirim yapana gore kisa veya uzun dénemli mali plan
yapma olanagi sunmaktadir. Bankalarin kendi arasindaki islemlerde, yatirim fonlarinda,

varlik yonetiminde ve sendikasyon islemlerde kullanilan {iriin ¢esididir.

Vekalet yoluyla fon temininde maliyetin, Tiirkiye gibi gelismislik diizeyine sahip olan
iilkelerde piyasalari olumlu veya olumsuz sekilde etkileyecegi dikkate alinmalidir.

(Sarigiil, 2015: 115).
Vekalet akdine iligskin baz1 6nemli hususlara sunlardir (Bayindir S., 2015: 217):

- Vekalet sozlesmeleri siireli ya da siiresiz seklinde yapilabilmektedir.

- Anaparayr veya getiriyi garanti eden akitler ve bu akitlere bagli yapilan
muameleler gecersizdir.

- Vekalet sozlesmesinde aksi bir hiikiim yoksa vekil, kasit ihmal, hata veya
sOzlesme maddelerine uymama gibi durumlar nedeniyle vermis oldugu
zararlardan dolay1 sorumlu tutulabilir. Bu islemler sonucunda bir kar olusmussa
bu kar tiimiiyle miivekkile aittir.

- Her iki taraf vekalet akdine yonelik olarak iicret tespit edebilir. Ucret belli bir
tutar olacagi gibi belirli bir orana da baglanabilir.

- Vekalet akdi igerisinde yapilan sigortalama, bakim ve onarim veya yasal

yiikiimliilikler gibi giderler miivekkilin sorumlulugundadir.

Bir kuruma vekil olan kisi, bir kurum adina bir takim hukuki akitleri
gerceklestirebilmektedir. Bu kisi ilgili durumlarda vekaleten kurumu temsil etme
yetkisine sahip olmaktadir. Buna gore vekaletin asagidaki sartlar1 tasimasi

gerekmektedir (Kose,1998: 230):
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- Vekalet konusu olan is veya seyin vekilin kendisine de mubah olan seylerden
olmasi gerekir.

- Vekalet konusunun, vekalet verenin miilkiinde veya yetkisinde olmas1 gerekir.

- Vekaletin, Islam’a gore vekalete elverisli bir konu olmas1 gerekir.

- Vekalet akdinde belirlenen kayit ve sartlara uymak zorunludur

- Vekil, miivekkilin yararina davranmak durumundadir.

- Vekalet kayit ve sartli olarak kurulmus ise bunlara uyulmasi gerekir.

- Sartsiz vekalette 6rfe gore davranilmasi lazimdir.

1.2.2. Vekalet Kavraminin Hukuki ve Fikhi A¢idan Degerlendirilmesi

Vekalet sozlesmesinin tanimi Borglar Kanunu 386/1. maddesinde “vekalet bir akittir ki,
onunla vekil, mukavele dairesinde kendisine tahmil olunan igin idaresini veya takabbiil
eyledigi hizmetin ifasint iltizam eyler" seklinde agiklanmistir. Maddedeki "kendisi i¢in
tahmil olunacak muamelenin™ ifadesinden, vekaleti tistlenen kisinin vekalet konusu isi
baska bir sahsin yarar1 dogrultusunda ifa edecegi manasi ¢ikmaktadir. Diger taraftan
maddede bahsedilen, "isin idare edilmesi” ve "hizmet faaliyetinin icras1" ifadeleri, "isin
goriilmesi" kavramu icerisinde toplanabilmektedir. Ozetle vekalet, vekaleti iistlenen
kisiye, bir baska sahsin ¢ikar1 ve irade ve beyanma aykiri olmamak {izere bir igin
goriilmesi amaciyla bor¢ yiikleme anlamina gelen bir akitlesme seklinde

tanimlanabilmektedir (Oguz, 1991: 266).

Vekalet”, velayetin farkli bir tiirii olup, fikthgilar vekaleti insanin yetkisi dahilindeki
belirli bir tasarruf hakkinin kullaniminda bir baskasini, kendi yerine ikame etmesidir,
seklinde tarif ederler. Bir kisinin filanca muhitteki evini satmak i¢in birisine vekalet
vermesi seklinde 6zel vekalet yetkisi verebilecegi gibi, o kisinin kendisinin dogrudan
yapabilecegi tiim tasarruflar hakkinda vekil etmesi gibi ornekler vekalete Ornektir.
Boyle genel vekalet de caizdir. Ciinkii bu tiir bir genellemede vekalet konusu sey

hakkinda meghuliyet yoktur (Yaran, 2011: 338).

Fukahaya gore, miivekkilin vekalet verdigi hususta agikca yetkili olmasi sarttir ve kisas
hari¢ yetkili oldugu konularda baskasina vekalet verebilir. Eger bagkast adina hareket

ediyorsa ve bagkasinin vekili ise miivekkilinin izni olmadan kimseye vekalet veremez.

7 Arapga’da vekalet, havale etmek, riayet etmek ve korumak manalarina gelmektedir.
“Hasbiina’llah ve ni’mel vekil” ifadesinde ise “vekil” ifadesi “hafiz yani koruyucu” manada
kullanilmigtir (Yaran, 2011).
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Vekilin miimeyyiz olmasi ve vekalet konusunun malum ve caiz olmasi da sarttir. Birden
cok kisinin vekil olmas1 durumunda eger tiimii tek bir s6zlesme ile vekil atandi ise her
birinin tek basma tasarrufta bulunmasi caiz degildir. Vekil ile resul kavramlar ise
birbirinden farkli iki kavramdir. Vekil kendi iradesi ve beyani ile tasarrufta
bulunabilirken, resul ise sadece kendi ifadesi ile tasarrufta bulunur, iradesi miivekkiline
aittir. Vekalet gayri lazim bir akittir ve vekil de miivekkil de akdi silirdiirmeye
zorlanamaz. Hakkinda tasarrufta bulunulmasi i¢in vekalet verilen malin helak olmasi,
miivekkilin vekalete konu isi kendisi yapmasi, vekilin 6liimii, delilik gibi sebeplerle
ehliyetini kaybetmesi halinde vekilin vekilligi sona erer. Vekalet akdine baska birinin
hakki tesir etmedigi siirece 6liim, miivekkilin ehliyetini kaybetmesi, miivekkilin vekili
azletmesi, vekilin kendisini azletmesi hallerine vekalet sona erer. Azlin sonug ifade

etmesi, vekalet akdinin diger tarafi bunu bildikten sonradir (Yaran, 2011: 456-457).

Ibn Riisd, 2/228; “Fukaha; hastamin, kadimin ve gaib erkegin, bizzat kendilerin
yapabildigi iste baskalarini vekil tutabileceklerinde miittefiktir.” (Sayman, 2007: 98).

Bir tasarrufta yerini bagka birine birakmak olarak tanimlanan vekalette, niyabeten caiz
olan her sey vekaleten de caizdir (El- Kasani, 1986: 152). Vekaletin mesruiyeti Kitap,
slinnet ve icma ile sabittir. “Sadakalar (zekatlar) ancak fakirler, diiskiinler ve zekdt
toplayan memurlar igindir.” (Tevbe Suresi 60) ayetinde gegen zekat toplayan
memurlardan kasdin, zekat tahsili i¢in gorevlendirilen veya zekat toplamak igin vekil
kilinan kisiler oldugu belirtilmektedir (El-Arabi, 2003: 152). Siinnetten delil ise su
hadistir: “Rasulullah (s.a.v), Urve el-Beriki 'ye ko¢ almasi i¢in bir dinar verdi. Urve bir
dinar ile iki kog¢ satin aldi ve ko¢lardan birini bir dinara satti. Béylece Rastilullah’a
(s.a.v) bir dinar ve bir kog getirdi. Rasulullah Urve 'nin yaptigi ticareti miibarek kilmasi
icin Allah’a dua etti.” (El- Buhari, 1422: 153). Bu hadiste Rasulullah’in (s.a.v) Urve’ye
vekalet vererek kog satin aldirmasi vekalet akdinin cevazina ydnelik bir delildir. Icmaya
gelince; fukaha alim satim, metanin korunmasi, alacaklarin tahsil edilmesi veya
bor¢larin 6denmesi ve mallarin korunmasi iizerine vekalet verilmesinin cevazinda
ittifak etmislerdir (Halitoglu, 2018: 153). Makul olan; insan &z itibariyle sosyal olarak
yaratilmustir. Thtiyaglarini tedarik etmede ona yardimci olan ve onu destekleyen kisilere

muhtagtir. Vekalette bu kabildendir (Emin Efendi, 1991: 153).
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Vekalet, islam dinine gdre caiz goriilen bir akit tiiriidiir. Vekalet akdinin mesruiyeti
Kur’an, Peygamber efendimizin siinneti ve icmayla desteklenmektedir. Nisa siiresinin

35. ve Kehf siiresinin 19. ayetleri vekaletin mesruiyetinin Kur'an'daki kanitidir.

“Eger kari-kocamin arasmmin agilmasindan endise ederseniz, erkegin ailesinden bir
hakem, kadimin ailesinden bir hakem gonderin. Iki taraf (arayi) diizeltmek isterlerse,
Allah da onlart uzlastirr. Stiphesiz Allah, hakkiyla bilendir, hakkiyla haberdardir.”
(Nisa, 35). Bu ayette aslinda temsil ve vekalet iligskisinden bahsedilmekte olup, esleri
temsilen ve vekaleten baska sahislarin temsilci sifati ile miivekkilleri adina muamelede
bulunabileceginden bahsedilmektedir. Esler arasinda sorun olusmasi durumunda esleri
vekaleten temsil eden vekillerin bir araya gelmesi ve miivekkilleri namina istisare etmek
ve uzlagmak lizere gerekli goriismeleri yapmak icin vekil tayin edilebileceginden

bahsedilmektedir.

“Béylece biz, birbirlerine sorsunlar diye onlart uyandirdik. I¢lerinden biri: “Ne kadar
kaldiniz”? dedi. (Bir kismi) “Bir giin, ya da bir giinden az”, dediler. (Digerleri de) soyle
dediler: “Ne kadar kaldiginizi Rabbiniz daha iyi bilir. Simdi siz birinizi su giimiis para
ile kente gonderin de baksin, (sehir halkindan) hangisinin yiyecegi daha temiz ve lezzetli
ise ondan size bir rizik getirsin. Ayrica, ¢ok nazik davransin (da dikkat ¢ekmesin) ve sizi

hi¢chbir kimseye sakin sezdirmesin.” (Kehf, 19).

Fikih alimleri tarafindan klasik fikih kaynaklarinda, vekalet sdzlesmesinin gecerliligini
degerlendirirken konu ile alakali olarak, birtakim ayetleri, hadisleri ve sahabe tarafindan
yapilanlart kanit olarak sunmuslar ve 6ncelikle Kehf suresinin 19. ayetini delil olarak
gosterilmistir. Kehf suresinde, "Birinizi su glimiis parayla sehre gonderin baksin hangi
yiyecek daha temiz ve lezzetli ise ondan size bir rizik getirsin” denilmektedir. S6z
konusu surede, magara ehlinden olanlarin kendi ihtiyaglari igin bir tasarrufta bulunmak
lizere aralarindan birisini aligveris yapmasi amaciyla yetkilendirmeleri, vekil tayini
muamelesine Kur'an'dan delil olarak gosterilmektedir. Bu vekalet muamelesi sadece bir
sahsin namina olmayip, belirli sayidaki bir toplulugun namina yapilan yetkilendirmeden
ibarettir. Genellikle vekalet s6zlesmesiyle temsil yetkisi bir arada bulunan iki kavram
olmasi hasebiyle, vekalet cogu kez temsil yetkisi anlamima gelmektedir (Kose, 2008:
245-246).

Yusuf suresinde, Hz. Yusuf'a ait gomlegin gétiiriilmesi vekalet sdzlesmesi uygulamasi

seklinde izah edilmektedir. Hadisede gomlegin gotiiriilmesi talep edilmis ve sonraki
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ayetlerde bu eylemin icra edildigi anlatilmaktadir. Bu hadisede bir s6zlesmenin zorunlu
unsurlart olan icap ve kabul bulunmasi sebebiyle vekalet sozlesmesi olarak
goriilmektedir. Temsil muameleleriyse meri yasal diizenlemelerde tek tarafli irade
beyani igermektedir (Kose, 2008: 230).

Zekat memurlarinin bir anlamda devletin vekili olarak zekat memurlarinin icret
alabilecegi ve bu minvalde Islam fakihlerinin vekalet yoluyla is ve muamele

yaptirmanin caiz oldugu konusunda goriis birligi icinde oldugu sdylenebilir (Durmus,
2015a: 3).

Sahabe doneminde vekalete iligkin uygulamalara rastlanilmistir. Aligveris ve ortaklik
konularinda vekalet sézlesmesine sik¢a basvurulmustur. Ozellikle Arap topluluklarinda
ticaretin yaygin bir sekilde yapilmasi ve sermaye sahibi olan kisilerin kendi islerini
yapamadig1 durumlarda vekalet kurumuna ¢okca basvurulmustur. Ornegin Hz. Omer ve
oglu Abdullah sarraflik alaninda vekalet s6zlesmesinden faydalanmislardir. Peygamber
efendimizin Hz. Hatice veya bazi sahislarla ortakliklar kurdugu hadislerde
gorilmektedir. Bu faaliyetlerde genellikle vekalet ve temsil bir arada
bulunabilmektedir. Ikisinin beraber bulunma zarureti bulunmamakla birlikte beraber
bulunmayacagi anlami da ¢ikarilamamaktadir. Daima bir i¢ iliski bulundugu

soylenebilmektedir (Kdse, 2008: 247).

Vekaletin gecerliligi Kuran, siinnet ve biitiin iimmetin icmasiyla subuta ermistir. Ashab-
1 kehfin kendileri i¢in yemek almasi amaciyla para verip aralarindan birisini beldeye
gondermis olduklarini ayeti kerime natiktir ve bu bir vekil tayin etmekten baska bir sey
degildir. Resulii Ekrem (SAV) efendimiz de bazi hususlara ashab-1 kiramindan uygun
gordiigii kisileri vekil tayin ederdi. Vekalete Islam tarihi boyunca cok¢a oOrnek
verebiliriz. Mesela, hakimin Ibn-i Hizami kurban almasi igin vekil tayin etmesi,
Peygamber Efendimizin Hayber arazisi iizerinde bakanlarina vekalet vermesi,
sadakalarin tahsil ve kisas cezalarinin tatbik edilmesi gibi faaliyetler icin ashab-1
kirammdan baz1 kisilere vekalet verilmesi, Imam Ali Hazretlerinin baz1 durumlarda
bizzat hazir bulunmadig1 zamanlarda davay: takip etmesi icin biraderi Akiyl’i tevkil

etmesi sayilabilir.
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Vekalet akdi 6nemli bir ihtiyacin giderilmesi meselesine dayandigindan eskiden beri

halk arasinda giindemde olmus ve bunun gegerliligi hakkinda immet birlesmistir
(Bilmen, t.y: 367).

Islam hukukunda temsil yetkisinin giiniimiizdeki anlamiyla vekalet kavrami altinda icra
edildigi diistiniilmektedir. Mevcut hukuk sisteminde temsil, miimessilin hi¢bir hak ve
borg altina girmediginden tek tarafli gayri lazim bir akit olarak goriiliirken; vekalet

sO6zlesmesi borglandirici (lazim) bir akit olarak goriilmiistiir (Saglam, 2012: 30).

Islam hukukgulari, bir muamele sonucu ortaya c¢ikan haklar1 ve yiikiimliiliikleri,
sozlesmenin hiikiimlerinden ayri tutmuslardir. S6zlesmenin vekile veya miivekkil adina
yiiklenilmesi durumuna gore taraflarca bir takim hak ve yiikiimliiliik altina girilmesi
Islam hukukuna 6zgii bir yaklasimdir. Hanefiler ve Malikiler dolayl1 temsilde oldugu
gibi vekalet akdinin hukukunun vekile; hiikkmiiniin ise miivekkile ait oldugunu igtihat
etmislerken; Safii ve Hanbeliler akitler arasinda bir ayirim yapmaksizin bunlardan
dogan sonucun biitiiniiyle miivekkile ait oldugunu ifade etmislerdir. Sonug¢ olarak
denilebilir ki akitlerin hiikkmii mevzusunda mezhepler yoniinden ittifak bulunurken;

akitlerde taraflarin haklar1 mevzusunda ihtilaf bulunmaktadir (Saglam, 2012: 31).

Karsilikli dayanigsma ihtiyaci sonucu ortaya ¢ikan temsil ve vekalet akitleri genel olarak
teberru karakterli olup, sanayi toplumlarinda kapitalizmin de etkisiyle yeni bir hukuki
boyuta evirilerek sosyal ve iktisadi bir hiiviyete biiriinmiistiir. Global baglamda iktisadi
yasamin degiskenleri, uzmanlik kavraminin 6nem kazanmasi, milletlerarasi ticari ve
sosyal iliskilerdeki gelismeler, sahislarin hukuki muamelelerini kendilerinin yapmalari
zorlagtirmig ve hukuki islemler {iclincii sahislar vasitasiyla yapilmaya baslanmistir.
Biitiin bu degisimler giiniimiiz yasam sartlarinda, temsil veya vekalet kavramlarinin
ehemmiyetinin artmasina vesile olmus ve daha sistemli bir sekilde yapilanmasina
dayanak saglamistir. Temsil akdi, herhangi bir sahsin temsilci kimligiyle gercek ya da
tiizel sahis adina hukuki islem yapmasi anlami tasimakta, vekalet akdi ise giiniimiiz
iktisadi ve hukuki hayat icerisinde agirlikli olarak bir igin goriilmesi tizerine kurulan akit
konumunda anilmaktadir. Vekil, vekalet akdinde isin goriilmesi borcuna yonelik olarak
borglu, miivekkil de alacakli konumundadir. Temsil etme yetkisi ile ayn1 dogrultuda
giiniimiiz iktisadi ve hukuki hayat icerisinde vekalet yoluyla isin goriilmesi amaciyla
yapilan akitler giin gectikge daha yaygm hale gelmekte ve bu alanda sektorel bazda

uzmanlik gerektiren kisimlar olusmaktadir.  Temsil yetkisinin vekalet akdi ile

65



verilmesinin yayginlasmasi, temsil ve vekalet teriminin ¢ogu kez aymi anlamda
kullanilmasina ve temsil yetkisi ve vekalet sozlesmesinin karistirilmasina sebep
olmaktadir. Halbuki temsil yetkisinde, yetkiyi veren sahsin tek yonli irade beyani
gecerli iken; vekalet akdinde, taraflar arasinda akit nedeniyle borg iliskisi ortaya
cikmaktadir (Saglam, 2012: 30).

Vekalet akitleri mesruiyeti agisindan nafiz akitlere 6rnek olup, herhangi bir Kisinin
onayina/icazetine olmaksizin, kuruldugu andan itibaren yiiriirliik kazanan ve hukuki
sonuclarini doguran akitlerdir. Vekalet akdi, mudarebe, ariyet ve vedia akdi gibi nafiz
akitler icerisinde her iki tarafi da baglamayan akitler arasinda yer almaktadir. Ayrica
vekalet akdi, vesayet akdi gibi temsil amaci giiden akitlerdendir. Iki tarafi da baglayici
olmayan akitlere, taraflardan her birinin irade beyaniyla son verilebilir. Sirket ve vekalet
bu ozellikte akitlerdir. Dolayisiyla ortaklardan her biri sirket akdini, miivekkil ve

vekilden her biri de kars1 tarafla anlasmadan vekalet akdini sonlandirabilir (Ar, t.y.).

Bor¢lar Kanunu’nda diizenlenen vekalet akdinde vekil, miivekkilin yararina olacak
isleri yapma, zararina olacak islerden kaginma, vekaleti 6zenle ifa etmek i¢in gerekli
olan sirlar1 saklama veya miivekkili adina yararli olanlar aciklama, yikimliligi
altindadir. Vekil, sorumlu oldugu sartlar olustugunda gorevini ifa etmemesi veya eksik
ifa etmesi sebebiyle miivekkilinin ugradigi zarari tazmin etmesi gerekmektedir (Topuz,

2001: 175-180).

Mecelle’de (9.kitap/Kitab’iil-Vekale), vekalet konusunu madde 1449 ila 1530 arasinda
giris ve ii¢ boliim seklinde diizenlemistir. Ik kisim giris boliimii olup, birinci kisimda
vekaletin unsurlari (riikkn) ve boliinmesi (taksimi), ikinci kisim vekalet sartlarini, tigiincii
kisim vekaletin genel hiikiimleri, alim ve satim islemlerinde vekalet ve vekalette azil
kisimlarini igermektedir. 1804 yilinda olusturulan Fransiz Medeni Kanun’u ile vekil
kavrami, 3. kitapta 1984 ila 2010 maddelerinde diizenlenmistir. Vekalet akdinin nitelik
ve sekil sartlar1, vekil ve miivekkile ait bor¢ ve yiikiimliliikler ile vekalet akdinin
sonlanmasi gibi boliimlerden olusmakta olup, s6z konusu hiikiimler, mevcut ekonomik
ve hukuki yasama aynen aktarilmistir. Mecelle ile 82 madde halinde diizenlenmis olan
vekalet hususu, s6z konusu kanunda 27 maddede diizenlenmis ve bu maddelerden 15’1,

Mecelle ‘de ayni igerik ile yer verilmistir (Esirgen, 2013: 171).
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Bir kimsenin kendisinin yapabilecegi caiz olan her tiirlii islem igin vekalet verme islemi
caizdir. Kisinin kendisinin yapabildigi hukuki yonden sakincasi olmayan bir eylemde
baska bir sahs1 vekil olarak belirleyebilir. Alim-satim, havale, rehin, daman, kefalet,
sirket, vedia, mudarebe, miizaraa, miisakat, icara, karz, vasiyet, bagislama, vakif,
sadaka, fesih, ibra, nikah, talak benzer bicimde mevzularda vekalet caizdir. Fakat herkes
icin mubah olan, dagdan ot ve odun toplamak, denizden balik tutmak, dagda av avlamak

gibi mevzularda vekalet caiz degildir (Kayapinar, 2013).

Vekalet akdi, vekilin sdzlesme ile vekalet verenin menfaatine ve iradesine uygun olarak
isin idaresini ya da hizmetin ifasini, sonucun elde edilmemesi rizikosu kendisine ait
olmamak {izere ylikiimlendigi ve bu is gormenin kanunun diger hiikiimleriyle
diizenlenen sozlesmelerden herhangi birinin kapsamina girmedigi, buna karsilik teamiil
geregi veya sOzlesmede kararlastirilmis olmasi sartiyla ticrete hak kazandigi, kural

olarak siirekli borg iliskisi doguran, rizai bir sozlesmedir (Erkan, 2013: 467).

Bir is gorme sozlesmesi olarak vekalet akdi vekili, miivekkilinin menfaat ve iradesine
uygun, gorece bagimsiz, iicretli veya tlicretsiz bir i gorme borcu altina sokar. Vekil,
vekalet akdi ile elde edilmek istenen amaca uygun ve Ozenli faaliyette bulunma

yikiimliiligi altindadir (Tekin, 2010: 118).

Haklarin istenmesinde ve mahkemelerde savunulmasinda dahi vekalet caizdir. Ancak
sahitlik edilmesinde, yemin etmede, adak adanmasinda vekalet caiz gorilmemektedir.
Ibadetlerin yerine getirilmesi mevzusunda vekalet verilmesinin caizligi, ibadetin nevine
gore degismektedir. Malum olundugu iizere ibadet, bedenen, mal ile ve hem bedenen
hem de malen olmak suretiyle ii¢ sekilde ifa edilmektedir. Namaz, orug benzer bigimde
sadece bedenen yapilan ibadetlerin vekalet ile ifasi caiz goriilmemektedir. Zekatin
verilmesi, kurban kesilmesi seklindeki sadece parasal yonii olan ibadetlerin ifasinda

vekil tayin edilmesi caiz goriilmektedir (Sorularla Islamiyet, 2018).

1.2.2.1. Vekaletin Riikni

Vekalet akdinin riikiinlari, icab ve kabuldiir. Miivekkilin “Bu hususa seni vekil tayin
ettim.” deyip vekilin “Kabul eyledim.” demesiyle vekalet akde donistiiriilmiis,
kurulmus olmaktadir. Vekalet akdinde icab ve kabul sozlii olabildigi gibi yazili
(tahriren) da olabilir. “Sen filanca hususta vekilimsin.” dese baska bir kisi bu vekalet

icabini kabul ettigini beyan ederse akit kurulmus olur.
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Vekalet akdi; vekil tayin etme, iletme, musallat etme, vasi tayin etme, izin, emir riza,
irade mesiyyet (istek), caiz kabul etme tabirleri ile akdedilebilir. Ornegin kisi baska bir
kisiye “Bu evimi satmaya sana vekalet verdim.” seklinde tesis edilebilir. “Evimi kiraya
verme hususunda gerekli islemleri yapma yetkisini sana aktardim.” veya “Gelir getirici
bu malimi1 vakfetmeye seni vasi kildim.” seklinde de akdedilebilir. “Bu evi adima alman
icin izin veriyorum.” seklinde de akdedilebilir. “Bu evi adima al.” ya da “Bu malimi
filan kisiye hibe edilmesine riza gosteriyorum.” seklinde de akdedilebilir. “Bu arabay1
adima almani arzu ederim.” dediginde kisi kabul ettigini beyan ederse akit tesis edilmis

sayilir.

Vekalet akdinde kabuliin sarahaten oldugu gibi delalaten yapilmasi dahi yeterlidir. Yani,
birisi baska bir kisiye “Bu mali1 satmaya seni vekil tayin ettim.” dediginde sahis cevap
vermeyerek yani siik{it edip sonradan o0 mahn satimi ile ilgili girisimde bulunsa vekaleti
acikca kabul etmis sayilarak tasarrufu gecerlidir. Ciinkii vekalette gegerlilik sart1 olan
kabul, icabin gergeklestigi yer ile bagl degildir, bilahare agikca veya delaleten kabul ile
kurulmus olur (Bilmen, t.y: 312).

Icab veya kabul olmadik¢a vekalet akdi kurulmams sayilir. Icap sonrasinda vekil
kabulde bulunmadan reddetse icab hiikiimsiiz kalir. Ornegin, miivekkil “Su evimin
satilmasi i¢in sana vekalet verdim” dediginde, diger sahis “Kabul etmiyorum.” derse
vekalet gegersiz kalir. Artik onun bu konu tizere tasarruf hakki olmaz. Haneyi satacak
olsa fuziilen satmis olur, sahibi tekrar icazetini yenilemedik¢e gegerli olmaz. Tam
tersine bir evi almak igin vekalet verildiginde, vekaleti red ettiginde, o kisi o evi baska

bir sekilde ve zamanda satin alirsa sahs1 hisabina edinmis sayilir.

Vekalet akdinde, miivekkilin faydasina olan bir durum olustugunda, vekilin bu
muameleye itiraz etmesi s6z konusu degildir. Diger taraftan miivekkil i¢in faydali
olmayan bir muamelede vekilin icabet etme zorunlulugu yoktur. Ornegin miivekkil,
emtiayr pesin satmasi igin vekil tayin ederse vekil bu emtiayr vadeli olarak
satamamaktadir. Benzer sekilde miivekkil, emtiay1 Istanbul’da satmasi i¢in vekalet
verirse vekil emtiayr Ankara’da satma hakki yoktur. Satilmasi amaciyla diger sehre
gotiirildiigl sirada olusacak zayiati vekil tazmin etmek zorunda kalir. Ama miivekkil,

emtiay1 vadeli sat dediginde vekilin bu emtiay1 pesin satmasi ya da bin altina satmast
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icin vekalet verildigi halde vekilin bu emtiayi iki bin altina satmas1 durumunda vekilin

bu tasarrufu miivekkil namina gegerli yani nafiz olur.

Icab eger satis, icara, mahkemede temsil vb. gibi muayyen bir tasarrufa ait ise &zel
vekalet; eger ‘Sen her seyde vekilimsin® gibi umumi ise o zaman da genel vekalet s6z
konusudur. Bu ikincisinde vekil, miivekkilin yapmasi caiz olan her tiirlii tasarrufta
bulunma hakkina sahip olur. Hanefilerden bazi alimlere gore bu durumda vekil, agik¢a
ifade edilmedikce bosama, kole azadi ve vakif tasarruflarina yetkili degildir. Kadihan’a
gore boyle bir ifade ile vekil iskat (hak diisiiriimii) ve teberru konusunda yetkili olmaz.

Bu istihsana dayanan bir goriistiir ve ¢oklar1 bunu esas almigtir (Yaran, 2011: 339).

Vekalet akdi; konusu itibariyle vekalet-i hassa, vekalet-i amme seklinde diizenlenebilir.
Hususi vekalete drnek olarak, kisi baska birisini belirli bir muamele i¢in (nitelikleri
belirlenmis evini satmak veya filanca diismaniyla davalagmak gibi) tevkil ederse 0 Kisi
adia bu muamelede belirlenen kriterler haricinde bir tasarruf yetkisine haiz degildir.
Kisi, baskasmi “Seni vekalet-i amme-i mutlaka ile umuruma vekil tayin ettim.”
dediginde kisi de kabul ederse vekalet-i amme tesis edilmis demektir. Vekil, miivekkilin
emtiasint muhafaza etme, emtiay1 satma, miivekkil adina emtia satin alma, miivekkilin
borcu i¢in 6deme aract olarak kullanma yetkisine haiz olmustur. Diger taraftan
miivekkili adina iyilik yaparak teberruda bulunama yetkisine haiz degildir. Miivekkilin
malin1 ivazl bile olsa hibe etme, miivekkilin alacakli oldugu borgtan dolay1 bor¢luyu
ibra etme, miivekkile ait miilkii veya emtiay1 bor¢ olarak verme gibi haklara haiz
degildir. Vekilin bdyle yapmis olacag tasarruflar Imami Azam Ebu Hanife’ye gore de

caiz degildir.

Maliki mezhebinde de vekalet akdi, icab ve kabulle gegerlilik kazanmaktadir. Vekalet,
kisinin sahsen yapma hakki oldugu ve islami prensipler acisindan yapilmasinda sakinca
goriilmeyen (ser ‘an niyabeti kabil olan), yani, bir kimsenin baskasina yaptirilmasi caiz
goriilen bir isi kendisinin hayatinda yapmak {izere baskasini goérevlendirmesi yani
bagkasina tefviz etmesidir. Vekaletler, vekalet-i amme boéliimlerine ayrilir (Bilmen, t.y:
315).

Her akitte oldugu gibi vekalet akdinde de kural olarak icab ve kabul gerekir. Vekalet
akdi i¢in yapilan icapta, vekalet (akdin tiirii) ve aksin konusu (miivekkelu bih)
belirlenmelidir. icap ile belirlenen seylerin diger kisi tarafindan aynen kabulii ile birlikte

vekalet akdi olusur (Tanriverdi, 1998: 24).
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Bir kisi, birisini 6zel bir konuda vekil tayin etmis olsa ve diger taraf siikit etmis olsa,
akabinde belli bir zaman sonra da o tasarrufu yerine getirse vekilin bu eylemi kabul
sayilir ve vekalet de tamamlanmis sayilir. Bir kisiyi gryabinda vekil tayin etse ve o kisi
bunu 6grenirse, sonra da o isi yapsa veya kabul ettim dese yine hiikiim aynidir. Ancak
eger icabi, kabul etmedigine isaret eden bir seyle 6ncelikli olarak reddetmis, daha sonra
tasarrufta bulunmus ise o zaman bu tasarrufunda yetkisiz temsilci konumundadir.
Ciinkii onun reddetmesi ile icab batil olmustur. Buradan da anlasiliyor ki vekalette, icab

ve kabuliin ayn1 mecliste olmasi sart degildir (Yaran, 2011: 339).

Miivekkilin, vekalet verdigi tasarrufta bulunma yetkisine sahip olmasi gerekir. Cilinkii
0, sahip olmadig1 bir seyi baskasina temlik edemez. Oyleyse bir insanin kendisinin
yapmasi caiz olan tasarruflarda baskasini vekil tayin etmesi caizdir. Fakat kisas, bundan
istisna edilmistir. O konuda baskasini vekil tayin etmek caiz degildir. Ciinkii kisas
aninda bu yetkiye sahip olan kisinin kendisi hazir bulunursa onun merhamete gelmesi

ve ceza uygulanacak kisiyi affetmesi muhtemeldir. (Yaran, 2011: 340).

Vekaletin hilkmii, vekalet mevzusunda tasarrufu, vekaletin geregine uygun olarak
yaptig1 takdirde vekilin, o konuda miivekkilin yerini almasidir. Dolayisiyla o tasarruf
miivekkil agisindan sanki onun tarafindan yapilmis gibi nafiz olur. Bu durumda o
tasarruf miivekkil tarafindan yapilacak olsayd: hangi hiikiimleri ifade edecekse o

hiikiimleri ifade eder (Yaran, 2011: 341).

1.2.2.2. Vekaletin Sartlar

Miivekkilin, vekalet konusu olan eylemin — arizalardan kat ’an nazar- bizatihi yapmak
tizere yetkin olmasi vekalet akdinin gegerliligi i¢in esastir. Akli dengesi yerinde
olmayanin veya gayri miimeyyiz olan ¢ocugun kendisinin yapacagi is i¢in baska birine
vekalet vermesi gegerli degildir. Sebebi ise bu kisilerin kendilerine ait mallar1 iizerinde
tasarruf yetkilerinin olmamasidir. Tasarruf yetkisine haiz olmayan Kisinin o tasarruf
yetkisini bagka bir sahsa temlik ve tefviz etme yetkisi bulunmamaktadir. Miimeyyiz
cocugun Vvekalette bulunmasi ya da ticaret yapilmasi velisinin icazetine baglidir. Zarar
doguracagi belli olan veya zarar olasiligi bulunan islemlerde velisinin izni olsa da

temyiz kudretini haiz cocugun baskasina vekalet vermesi gegersizdir. (Bilmen, t.y: 316).
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Vekilin akli basinda, temyiz kudretine haiz olmasi esastir ancak balig, basir olma sart1
yoktur. Temyiz kudretine haiz ¢ocugun, yetkilendirilmedigi veya yetkin olmadig1 bir
islemde malin teslimi veya bedelin kabzedilmesi seklinde yaptigi hukuki sdzlesmeler
kendisini degil, miivekkili baglar. Temyiz kudretine haiz ¢gocugun, mezun bulunmasi

durumunda yaptig1 eylemler igin hukuki akitler kendisini baglar.

Vekil, vekalet konusu is ile vekil kilindigindan haberdar olmasi yani vekalete vakif
olmasi esastir. Sahsin, bagkasi tarafindan bir malin satilmasi i¢in vekil kilindiginda bu
vekaletten haberi olmadan o malin satilmasi durumunda, bu satim akdi fuzuli satis

hiikmiinde olup, miivekkil ve vekil onay1 olmadan satis islemi gegerlilik kazanmaz.

Vekaleten yapilan isin yani Miivekkeliin bihin asir1 surette belirsiz (mechul) olmamasi
sarttir. Bundan otiirii bir kimsenin ¢oziimii giic anlasmazlik bulunmasi durumuyla
(cehalet-i fahis) belirsizlik igeren bir is i¢in vekil tayin edilmesi gecerli olmaz (Bilmen,
t.y: 317). Ornegin sahis, baska birisine belirli bir tutarda altin vererek “Bu altinlarla beni
icin bir seyler satin al” derse s6z konusu vekalet akdi caiz degildir. Buradaki durum
¢ozimi gii¢ bir anlasmazlik dogurabilecek bir durumdur. Ama “Su altinlarla iki evden
birisini kirala.” derse s6z konusu vekalet akdi caizdir. Buradaki bilinmezlik daha az

zorluk ve belirsizlik icermekte yani yesirdir.

Ukud, muamelat ve saireden ibaret olan konularda tevkil mutlaka caizdir: Beyi, sira,
icare, iare, istiare, ida, rehin, irtihan, sirket, kismet, hibe, istihab, sadaka, ikraz, kabzi
diiyun, kabzi ayan, nikah, talak, hulii, itak, ikrar, husumet, talebi siif'a ayib ile red,
miisalaha, ibra, tazirat. Tiim sayilan akit nevilerinin tesis edilmesi ve tesis edilen akdin
geri alinmas1 muameleleri i¢in de vekalet verilmesi caiz kabul edilmektedir (Bilmen,
t.y: 318).

Kisi, kendi adina ya da bagska bir kisi adina yapabildigi muamelelerin icrasinda baska
bir kisiyi vekil tayin edebilir. Fakat borglanma (istikraz), yemin etme hususlarinda vekil
tayin edilmesi istisnadir (Bilmen, t.y: 318). Kisi, kimseye ait olmayan dagdaki odunlari
toplamaya ya da sahipsiz bir yer iizerinden maden ¢ikarmak iizere baskasini vekil tayin
etmesi gegerli sayllmaz. Vekil tayin edilen kisinin edinecegi bu tiir iirtinlerin sahipligi
miivekkilde degil kendisindedir. Sahis, kendisi namina borglanmak i¢in baskasini vekil
tayin etmesi gegerli degildir. Karz isleminde miilkiyetin esas olmas1 ve kabzedilmesiyle
tamamlanacak olmasi, kabzedilecek seyin baska sahsin miilkiinde olmasi ve hasebiyle;

malin kabzedilmesi amaciyla vekile mukriz tarafindan verilen talimat emir batil sayilir.
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Bu durumda vekil tarafindan miivekkil adina borglanilan sey miivekkil miilkiinde
sayllmaz. Istikraz edilen sey vekil uhdesinde zayi oldugunda mukriz miivekkil yerine
vekilden alabilir. imam-1 Azam Ebu Hanife’ye gore Miislimanin domuz ya da sarabi
dogrudan kendisinin satmasinda icazet bulunmasa dahi bu iiriinleri satmasi igin
gayrimdslim birini vekil tayin etmesi caiz goriilmektedir. Sebebi ise Miisliimanlarin
domuz ve sarabi satamiyor olmasi, ser'i agidan yasak olmasindandir ancak vekalet

muteber olmaktadir.

Namaz veya oru¢ seklindeki bedeni yapilan ibadetler i¢in vekil tayin edilmesi caiz
goriilmemektedir. Fakat mali ibadetlerden olan zekat, kurban, sadaka gibi seylerde
vekalet caizdir. Hac ve umre seklindeki bedenen ve mali olarak yapilan ibadetler igin
yiikkiimlii dogrudan bu ibadeti yapmaktan aciz durumdaysa vekil tayin edilmesi caiz
goriilmektedir (Ilmihal I, 1998: 566).

Vekilin cinsiyeti, hiirriyeti ve dini gibi kosullar baglayici degildir. Ornegin bir bayan
erkegi veya bir Miisliiman bir Hristiyani vekil tayin edebilir. (Bilmen, t.y: 319).

Maliki'ye gore; vekilin hiir olmasi, resit olmasi, akli balig olmasi vekaletin
sartlarindandir. Vekalet konusu isin, ser’i agidan uygun olmasi gerekmektedir. Alim,
satim, Kira, ortaklik, havale, 6deme, borcun tahsili; seklindeki konularda vekil tayin
edilmesi caizdir. Bedeni ibadetlerde vekalete icazet verilmemistir. Zekat verilmesi gibi
mali ibadetlerde vekil tayin edilmesi caiz kabul edilmistir. Hacc ibadetinde ise vekillik
konusunda goriis ayriligi bulunmaktadir (Bilmen, t.y: 320). Yine Maliki'ye gore vekil
tayin edilmesinde Miisliiman olma sart1 bulunmamaktadir. Gayrimiislim sahsa vekalet
verilebilir veya bu sahis baskasini vekil tayin edebilmektedir. Diger taraftan Miisliiman
birisinin kendisine ait islerin yiiriitilmesinde Miisliiman olmayan birisine vekalet
vermesi sahih degildir. Sebebi ise Miisliiman olmayan sahsin ser’i hiikiimlere aykiri

tasarrufta bulunmasi ihtimalidir.

Safiilere gore; miivekkilin ve vekilin basiret ve ehil sahibi olmasi vekaletin
sartlarindandir. Cocuklar, mecnunlar vekil veya miivekkil olarak tayin edilemez.
Vekalet konusu seyin, vekalet aninda vekil yedinde ve miilkiinde olmasi gerekmektedir.
Kisinin gelecekte sahip olmasi bekledigi miilkii satmak ya da heniiz nikah kiymadig:

birisini bosamak icin baska bir sahsa vekalet vermesi gecerli degildir. ibadet, sehadet,
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yemin akitlerinde vekalet gegerli degildir. Sadaka, zekat, kurban ve aciziyet durumunda
hacc gibi hususlarda vekalet caiz goriilmektedir. Alim, satim, kiralama, hibe, selemde,
rehin, fesih, borcun kabzi, dava, arazinin ihyasi gibi konularda tevkil sahih kabul
edilmektedir (Bilmen, ty: 321). Vekalet konusu isin bilinir yani malum olmasi
gerekmektedir. Cehalet-i tamme ile meghuliyet igermesi halinde vekalet gegersiz sayilir.
Ornegin birisi baskasma “Seni her tiir islemimin yapilmas1 igin vekil kildim.” derse
belirsizlik, garar ve biiyiik oranda bir aldanma igerebilmesi sebebiyle vekalet akdi
gecersizdir. Miivekkilin karisint bosama, kolelerin azat edilmesi, mallarin1 sadaka
olarak dagitilmasi seklinde vekaleti caiz goriilmeyen muamelelerde bu tiir gecersiz
sayilan vekalet akdi igerisine girebilir. Ayn1 hiikme goére kisi; herhangi evin satin
alinmas: i¢in vekil tayin edildiginde evin mahallesi, sokak gibi niteliklerinin agik bir

sekilde beyan edilmesi 6nem arz etmektedir.

Hanbeli'ye gore miivekkil ve vekilin belirli olmasi, tasarruf ehli olmas1 gerekmektedir.
Vekalet konusunun ser’i agindan caiz olan bir is olmasi gerekmektedir. Sahislarin

hukukundan dogan akitlerin tesisinde ve fesihlerde vekalet caizdir (Bilmen, t.y: 322).

Zahirilere gore de vekalet, esasinda yardimlagsma ilkesine dayanan (teaviin vecibesine
miistenid), mesru yani gegerli yasal bir akiddir. VVekalet, beyi (satma) ve sirada (satin
alma), icarede (kiralama), tebligi inkahda (nikah tebligi), taleb-i hukukda (hukuki bir
talepte bulunma), itay-1 hukukda (hukuki bir fiili yerine getirme), ahz-1 kisasda (kisas
yapma), tezkiyede (aklama, temize ¢ikarma) caiz goriilmektedir. Bu konuda miivekkilin
hazr ya da gaib olmasi farketmez yani hepsi ayn1 hitkmii tagimaktadir, miisavidir. Diger
taraftan ikrar, inkar, ibra; af, sulh, talak, ric'at, itak, tedbir, Islam’a riddet, tovbe, akd-i
hibe, akd-i kefalet gibi muamelelerde vekil tayin edilmesi caiz goriilmemektedir. Nas
ile sabittir ki bir kimsenin baskasi namina s6z sdylemesi caiz olmaz. Dogrusu sudur ki

asil olan, bir kiginin aleyhine baskasinin s6ziiniin hiikkmiiniin gegersiz olmasidir.

1.2.2.3. Vekaletin Genel Hiikiimleri

Tevkilin samil oldugu yani vekalet konusuna tabi olan seylerde vekil igin vekalet-i
tasarruf durumu vardir. Bir kisiye, bir emtiayr almaya mutlak surette vekalet
verildiginde emtiay1 uygun goérdigi bir bedelle satin alabilmektedir. Miivekkil

tarafindan bu durumun kabul edilmemesi s6z konusu degildir.

Nikahta, bosanmada, bor¢lanma akdinde, ortaklik kurulmasinda, ibra akdinde, rehin

alinmasinda, emanet alinmasinda, hibede ve sadaka kabuliinde, vekil tarafindan
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sozlesmenin miivekkile izafe edilmesi gerekmektedir. Vekilin bu tiir akitleri miivekkile
izafe etmesi ile kendisine resul mertebesi addedilir. Diger taraftan vekilin bu tiir bir
sozlesmeyi miivekkil lehine ve onun adina muzaf kilmamasi durumunda akit, miivekkili

baglamaz (Bilmen, t.y: 323).

Sozlesme hukuku (hukuku akid), malin (mebii) teslimi ve malin bedelinin (Semen)
teslim alinmasi1 veyahut ecir sahibinin (mecurun) ticretinin teslimi olmak tizere iKi
kisimdan olusur ki bunlar1 ifa etmek vekil i¢in zorunludur. Diger kisim olan, malin
(mebii) kabzedilmesi, malin bedelinin talep edilmesi, mebiin ayibindan dolay1 bayi ile
catisma (muhasama), ecir sahibinin ticretinin kabzedilmesi seklindeki hukuki konular1

yerine getirmesi, vekil i¢in vacip olmaz.

Vekilin eli, medyunun veya miistevdein (borglu) eli gibi bir yedi emanettir. Beyi (satim)
ve siraya (alim), borcu ifaya, bir mali kabza vekil olan kisinin vekalet dolayisiyla teslim
alinan (makbuz olan) mal, kendi elinde bir emanet veya vedia hiikkmiindedir. Vekaletten
azil edilmis olsa bile malin kendisi ya da vekili yedindeyken kusuru, sugu kabahati
bulunmadigi durumlarda zayi olmasi halinde kendisine tazmin yiikiimliligi dogmaz.
Diger taraftan miivekkil emtiay1 talep ettigi zaman vekil mali teslim etmekten imtina
etmesi halinde bundan dolay: zayi olmasi durumunda emtiayr tazmin yiikiimliiligi

dogar yani zamin olur.

Kisi, tevkil edildigi konuda bir baska sahsi vekil tayin etmesi gecersizdir, ancak
miivekkilin icazeti ile gegerlilik kazanir. Borcu yani deyni kabza vekil olan, kendi

eminini bu teslimata vekil tayin edebilir (Bilmen, t.y: 327).

Bir wvekil mivekkilinin talimatt dogrultusunda vekaleti icra etmesi halinde

miivekkiliinbih olan emtia helak olsa dahi vekilin sorumlulugu bulunmamaktadir.

Vekaletin kosula baglanmasi ve vadeye tabi olmasi1 durumunda vekilin bu durumuna
uygun hareket etmek gerekir. Bundan dolay1 bir kimse, su siireye kadar borcunu
odemezse rehni satip bedeliyle borcunu 6demek igin bir kisiye vekalet verse vekil, siire

dolmadan rehnin satigin1 yapamaz, sattigi takdirde satis akdi gegersiz sayilir.

Vekalette ticretinin tahsisi, vekalet akdi kurulurken kosul olarak kararlastiriimasina ya
da tevkil edilen kisinin durumuna bakilarak tayin edilir. Vekalet akdinde sayet licret

kosul olarak belirlenmisse, vekaletin ifasi ile birlikte vekil ticreti hak etmis olur. Keza,
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ticretin kosul olarak belirlenmedigi durumunda vekilin ticretli hizmet sinifindan olmasi
halinde vekil ticreti hak etmis olur. Vekalet akdinde ticretin kosul olarak belirlenmedigi
ve vekilin tcretli hizmet sinifindan olmamasi halinde, yapilan vekalet isi teberrii akdi

hiikkmiinden sayilir, herhangi bir ticretin talebi gerekmez (Bilmen, t.y: 328).

Malikilere gore vekalet ile ilgili asagida maddeler halinde belirtilen hiikiimler
bulunmaktadir: (1): Satima yani bey’e vekil olan, malin yani mebiin bedelini (semenini)
talep etmeye ve teslim almaya (kabza) yetkili (salahiyettar) olur. Satin almaya tevkil
edilen de mali teslim almaya yetkisi bulunur. Miivekkil tarafindan, ayipli mali almaya
tevkil edilmis olmasi durumunda vekaleti alan, sayet vekalet konusu is umumu
ilgilendirmiyorsa vekaleti geri ceviremez. (2): Vekilden satmis oldugu veya satin almis
oldugu malin bedeli istenir. (3): Miisterinin, tevkil edilen sahsa vekalet verildigi
bilmemesi durumunda malin ayipli olmasindan Gtiirti reddetme veya mala el koyma
seklinde s6zlesmeyle vekilce talep edilir ve oncesinde miivekkile bagvurulur. Bu
durumda miisteri hem vekile hem de miivekkile riicu edebilir. (4): Vekilin, miivekkile
ait mali belirlenen fiyattan az bir bedel noksanma satarsa akit gegerlidir, miivekkil
isterse satim akdine onay verebilir isterse fesih edebilir. Vekilin, miivekkil adina bir
mal1 belirlenen fiyattan fazlasina satarsa akit miivekkil adina gegerli olmaktadir. Ancak
belirli bir bedel fazlasina aldiginda akdin gegerliligi kritik edilir. Kirk altinda iki altin,
altmig altinda i¢ altin fazlasiyla satin alma seklindeki orandan fazlaliktan otiirii
gecerliligi olmaz. Nas ile sabittir ki vekil bu miktardan fazlasi ile yaptig1 akitlerden
sorumludur. (5): Vekilin, miivekkil aleyhinde muamelede bulunmasi s6z konusu
degildir. (6): Miivekkilin, tevkil edilen sahsa 6rnegin, “Bana vekaleten su kadar lira,
ikrar etmeni istiyorum.” derse vekil tarafindan ayriyeten ikrara gerek kalmamakta ve
miivekkilin bu ikrardan donmesi veya vekili azletmesi s6z konusu olamaz. (7): Kisi,
eylemi yapamayacagina yemin ettiginde o isi tevkil ettiginde yemini bozmus olur.
Sebebi ise tevkil edilen kisinin fiili, miivekkilin fiiline es degerdedir (Bilmen, t.y: 329).
(8): Vekil emin hiikmiindedir. Ozel vekalet ile vekil kilman kisi, bir mali borgludan
alarak muhafaza ettigi belli ise bor¢lu deynden kurtulur. (14): Vekili has, miivekkilin
acik bir sekilde oluru olmaksizin bir baskasina vekalet veremez. Miivekkiliinfih olan
konu, vekilin iistesinden gelebileceginden fazlaysa vekilin kendisi icin destek olacak

kisiyi ortak olmasi i¢in vekil kilabilir (Bilmen, t.y: 330).

Safiilere gore de vekalet ile ilgili su gibi hiikiimler bulunmaktadir: (l): Satima kati

suretle tevkil edilen kisi, mal1 sadece bulunulan yerdeki dolasimda olan nakit parayla
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satabilmektedir. Mal1 veresiye veya gabn-i fahis ile satamaz. Buradaki amag, ¢ogu kez
islemlerdeki fazlalik miktar1 {izerinde tam olarak anlagsma saglanamamis olmasidir
(yirmi altmna dort altin vb). Bunun gibi durumlarda orfe dayanmak gerekir. (2):
Miivekkil, veresiye satmaya vekil tayin edilirse; eger siire belirlenirse o siireye uygun
hareket edilir. Siire belirlenmezse, eski hali ile gegerlidir. Malin yani mebiin veresiye
satilmasi siiresi hakkinda herkes tarafindan bilinen bir orf bulunmaz ise miivekkil i¢in
yararli olacak bir siire ile satilmas1 gerekir. (3): Satima yani bey 'e vekil olan, asil olan
akde gore bedeli kabz, mali teslim etme hakkini elde eder. Semeni yani malin bedelini
teslim almadik¢a mali teslim edemez. Kendinin almis oldugu inisiyatifiyle teslim ettigi
takdirde miivekkile karst malm bedelini tazmin yiikiimliiliigii dogar. (4): Ucretli bile
olsa vekilin eli bir yedi emanettir. Ciinkii vekil, elinde bulundurma ve tasarruf etme
hususunda miivekkilinin yardimcist konumunda yani naibidir. VVekalet, esasinda bir
iyilik akdi yani akdi ihsandir. Zaman ise bu durumdan beridir. Fakat vekil siire
konusunda taaddide bulunur yani haddi asarsa tazmin ile miikellef olur yani zamin olur.
Vekalet, tasarruf yapmak igin bir izindir. Emanet ise bunun {izerine meydana elen
miiterettib bir hiikim igermektedir. (5): Emin olma vasfindan 6tiirti vekilin, yedindeki
emtianin zayi oldugu ya da emtiayr veyahut bedelini miivekkile verdigi halde geri
cevrildigini ileri stirse yemin ile onanir. Sayet vekalet akdinde ticret sart kosulmus ise
vekil tarafindan miivekkilin reddettigi iddiasi satisin olmadigini gostermez. (6): Tevkil
edilen kisinin emin olma vasfi ortadan kalkarsa, malin zayi oldugu veya miivekkil
tarafindan red edildigi iddias1 gegerli degildir. (7): Miivekkilin, borca karsilik 6denmek
tizere tevkil ettigi sahsa mali teslim etmesi akabinde vekilin bu mali alacakli kisiye
teslim ettigini savunsa, alacakli sahis da mali teslim almadigini1 iddia ederse alacakli
yemin etmesiyle hakli bulunur (Bilmen, t.y: 331). (8): Vekilin, dogruda icra edebilecegi
nitelikteki bir muamelenin yapilmasi igin baska sahsi miivekkilin miisaadesi olmadan
vekil tayin edememektedir. (12): Miivekkilin satilmasi planlana malin belirli kisiye veya
belirli bir vakitte ya da belirli bir yerde satilmasina talimat1 vermigse vekilin bu sartlara
riayet etmesi gerekmektedir. (13): Miivekkil satilmasi planlana malin bedelini
belirlemisse vekilin bu bedelden daha asag: tutarda satmasi caiz olmaz. Belirlenen
tutardan fazla bir bedelle satmasina herhangi bir beis yoktur. Bu duruma orf veya adet

miusaiddir.
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Hanbelilere gére de vekalet ile ilgili su hiikkiimler vardir: (I): Vekaletle yapilan fiillerde
sozlesmenin hukuku ve gegerliligi (hukuku akd), miivekkile aittir. Mesela, malin teslim
alinmas1 (mebii kabz), malin bedelinin tahsili (mebiinin semenini teslim), kusurlarda
yani ayiptan otiirii reddetme seklindeki hak ve yiikiimliiliikler miivekkile aittir. Sebebi
ise miilkiin miivekkil adina ge¢mesidir (Bilmen, ty: 332). (2) Miivekkilin giimiis
parayla satilmasi seklinde talimat vermesi durumunda vekilin mali altin ile satmasi
veyahut tersi durumda islem sahih olur. (3): Vekil emin hiikmiindedir. Hatta vekilin azil
edilmesi durumunda bile yedindeki miivekkeliinfih elden yine emanet olarak kalir.
Kusuru (taaddisi) olmaksizin telef olsa tazmin etmesi gerekmez yani zamin olmaz. (4)
Vekaletler adaletle ilgili degildir. Farkli dine mensubiyet de tevkile mani degildir. Bir
Miisliiman bir gayrimiislimi vekil tayin edebilmektedir. (5) Vekalet akitleri gegici veya

muallak olarak diizenlenebilir.

Zahiriler agisindan tevkil edilen kisi, icazeti mevcut konularda miivekkil adina tasarrufta
bulunabilir. Vekil miivekkilinin talimatlarma tam olarak sadik kalir. Tersi durumda
yapmis oldugu tasarruf red olunur yani hiikkiim ifade etmez. Vekilin, miivekkilin
talimatlarina uymayip hakkina tecaviiz etmesi haramdir. Kuran’da “Haddi tecaviiz

etmeyiniz. Siiphe yok ki Hak Teala miitecaviz olanlar: sevmez.” emredilmistir. (Bilmen,

t.y: 333).

1.2.2.4. Satin Almaya (Siraya) Vekalet

Kisi, birisini satin almak tizere vekil tayin ettiginde alinmasi talep edilen malin tiiriini
acik bir sekilde bildirmesi gerekmektedir. Satin alinacak cins birbirinden farkli ¢esitli
Ozellikler ihtiva ediyorsa (miitefavit neviler) yalniz cinsi beyan etmek yetmez, tiiriinii
(nev’ini) veya degerini de (bahasini) beyan etmek gerekmektedir. Ciinkii
miivekkiliinbihin, vekalet akdinin icra edilebilecegi diizeyde belirli olmasi1 gerekir
(Bilmen, t.y: 334).

Vekil edilen seyin (miivekkillinbihin) miktari, yani 6l¢ii birimi (mekilattan) ise dlcegi
(keyli), tart1 ile hesaplanacaksa (mevzunattan ise) agirligi yani ederi (vezni) ve bedeli
(semeni) beyan edilmesi gerekmektedir. Beyan olunmaz ise vekalet gegersizdir
(Bilmen, t.y: 336).

Belirli (muayyen) bir seyi satin almak tizere tevkil edilen sahis, vekalet konusu mali
kendi adina veya bagka bir sahis igin satin almasi gegersizdir. Satin alma asamasinda

“Bu mali kendi adima satin aliyorum.” demis olsa dahi kendisi adina satin alinmig
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olmaz, miivekkili adina alinmis gibidir. Miivekkilin akdin tesis edildigi yerde hazir
bulunmasi halinde vekilin “Bu mali kendi adima satin aliyorum.” demis olsa ancak o
zaman mal, vekile ait olmaktadir. Bu sayede vekilin kendini vekalet akdinden azlettigi,

miivekkilin ise durumdan bilgi sahibi oldugu sabittir (Bilmen, t.y: 338).

Gelisigiizel bir sekilde (laalettayin) satin almaya (istira) vekil olan, miivekkili bunu emir

etse bile, kendi malin1 miivekkiline satamaz, bu gegerli degildir. (Bilmen, t.y: 339).

Tevkil edilen kisi, miivekkili tarafindan daha Onceden satilan bir mali tekrar

miivekkilinin namina vekalet akdine dayanarak alamaz (Bilmen, t.y: 340).

Vekil tarafindan, alinan emtia, vekil yedinde kazara zayi oldugunda miivekkilin
hisabina telef olmus sayilir. Vekilin eli yed-i emanet hitkmiindedir. Vekil malin bedelini
miivekkilinden alana degin mali yedinde tutabilir. Emtia veya mal vekilin bu hapis
etmesi veya yedinde tutmasi akabinde telefi ya da zayi olmasi s6z konusu oldugunda

Imam1 Azam ve Imam Muhammed’e gore bedelini vekilin vermesi icap etmektedir.

Siraya ve isticare tevkil edilen kisi, miivekkilin onay1 ve miisaadesi olmadan beyi veya
icare sozlesmesini karsilikli olarak anlagmak suretiyle feshedemez. Ancak miivekkil bu
tiir akitleri ikale edebilir (Bilmen, t.y: 341).

1.2.2.5. Satmaya (Bey’e) Vekalet

Bey’e vekalet caizdir. Satim akdinin, hukuki sartlarindaki sakatlik nedeniyle hiikiimsiiz

olmasi durumu, vekalet akdinin gegerliligine engel degildir (Bilmen, t.y: 341).

Miivekkilin malin bedelini tiiriinii bastan belirlemesi durumunda vekilin baska tiir bir
bedel ile satmasi caiz degildir. Miivekkilin ayn1 sekilde bedelin miktar1 veya vasiflarini
bastan belirlemesi durumunda vekilin bu miktara oranla daha az veya bu niteliklerden
daha asag1 bir vasfa sahip bir semen iizerinden satmasi caiz degildir. Satarsa malin
degerini miivekkile tazmini gerekir. Diger taraftan belirlenenden daha giizel ya da fazla

niteliklere haiz bir semen {izerinden satmasinda beis yoktur (Bilmen, t.y: 342).

Satim isleminin pesin bedel ile yapilacagi belirtilmisse, tevkil edilen kisi bunun hilafina
davranamaz. Tevkil edilen kisi, veresiye satmis oldugu emtianin bedeli karsiliginda

rehin ya da kefil almasinda sakinca yoktur (Bilmen, t.y: 343).
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Miivekkilin, rehin ya da kefalet karsiligi satmasi talimat vermesi durumunda vekilin bu
mal1 rehin ya da kefil almadan satmasi gegerli olmaz. Herhangi bir teminat almadan
miisteriye satis yapmasi halinde akdin gecerliligi miivekkilin icazetine baglidir ve

miuvekkil isterse bedelini tazmin edebilir.

Bey’e vekil olan, sattigi malin semenini miisteriden almadigi halde kendi malindan

miivekkiline eda etmege mecbur olmaz (Bilmen, t.y: 344).

Satisa ve satin almaya tevkil edilen sahis, eger iicret almadan vekil tayin edilmisse
satmis oldugu emtianin bedelini (semen) tahsil etmeye, almis oldugu mali kabz etmeye,
onceden olusan kusurlar dolayisiyla tazminle yiikiimlii tutulamaz. Fakat ecir degerinde
olmasi hasebiyle, iicret ile satis yapmaya tevkil edilen kisi, emtianin bedelini 6demekle

miikelleftir (Bilmen, t.y: 345).

1.2.2.6. Borcu Kabz ve Odemede Vekalet

Bir borcu yani deyni tahsil etmeye kabza vekil kilinan kisi, bor¢luyu yani medyunu artik
bor¢lu olmadigini ileri siiremez yani ibra edemez, borcu borgluya bagislayamaz, borcu
bagkas1 adina havale yapamaz. Ancak borca karsilik kefil alabilmektedir. Diger taraftan
asil bor¢lunun beraatin1 kosul olarak ileri siirmek seklinde kefil almasi caiz degildir

(Bilmen, t.y: 351).

1.2.2.7. Vekilin veya Vasinin, Baska Birini Vekil Tayin Etmesi

Bagkasimin yerine vekaleten tasarrufta bulunan kisinin, miivekkilin kendisini yetkili
kilmamissa veya konuyu vekilinin goriisiine iletmemisse o konuda baskasini vekil tayin
etmesi uygun degildir. Bagkasinin yerine velayeten tasarrufta bulunan vasi, veli, vakif

nazir1 gibi sahislarin, baskalarini vekil tayin etmeleri de miimkiindiir.

Deli birisi, bagkasina vekalet veremez. Clinkii onun tasarrufta bulunma yetkisi yoktur.
Ancak temyiz kudretine haiz bir ¢ocuk, sahip oldugu yetkiler hususunda baskasina
vekalet verebilir ve eger faydali bir iste vekalet vermisse bu vekil tayin islemi gegerlidir.
Ancak yararl veya zararli olma olasiligi ihtimal dahilinde olan bir mevzuda vekalet

vermisse o zaman s6z konusu islem, cocugun veli ya da vasisinin icazeti ile miimkiindiir.

— Vekilin, soziiniin itibara alinan sahis olmasi yani en az yedi yasinda temyiz
kudretine haiz birisi olmahdir. Resit olmasi, akli balig olmasi veyahut hacr

altinda olmas1 gerekmez. Buna gore bir insanin, deliyi vekil tayin etmesi sahih
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degildir. Tasarruf ehliyetinin bulunmamasi nedeniyle, ¢ocugun baska birisini
vekil tayin etmesi de baska birisine vekil olmas1 da sahih degildir.

— Vekalet konusu muamele, miivekkilin yetkisi dahilinde, kisas harig, caiz ve
vekilce malum olmast sart olup bununla ilgili baska bir sart yoktur. Her tiirlii
haklarla ilgili olarak mahkemede kendini temsil etmek (husumet), akit yapmak,
kabizda bulunmak ve insanin mallarinin yonetimi ile ilgili olarak yaptig1 diger

isler hususunda vekil tayin etmek caizdir (Yaran, 2011: 340-341).

1.2.2.8. Vekaletin Sinirlanmasi

Birisi, bir bagkasina ‘Seni aracim1 satmak i¢in vekil ettim.” derse bu genel yani muallak
vekalet olur. Diger taraftan miivekkil, vekilin yetkilerini simirlamak niyetinde ise,
ornegin ‘Seni su aracimi taksitli olarak yiiz bin liraya satmaya vekil ettim.” Seklinde sart
kosarsa 0 takdirde vekalet, sinirli vekalet olur. Bu kosullarda vekil miivekkilin takdir
ettigi konularda yetkileri sinirlanmistir. Ciinkii vekil, vekaleti ve yetkiyi, miitevekkilden
almaktadir. Miitevekkilce verilmeyen yetkilere vekil sahip olamaz. (Yaran, 2011: 342).

Tiirk Borglar Kanunu 510. madde igerisinde, vekilin vekalet akdini icrasi sirasinda
ugramig oldugu zararlarin 6denmesi ve haklar1 diizenlenmistir. Miivekkilin
sorumlulugunun ispat yiiki, Gicretli ve ticretsiz sekilde diizenlenen vekalet akitlerine
gore degismektedir. Ucretsiz vekalet akdinde miivekkilin sorumlulugu, kusursuz
sorumluluk ilkesine dayanmaktadir. Zararlarin tazmini yikiimliliigiiniin dogmast igin,
vekil zarar ile vekalet akdinin icrasi arasinda gecerli illiyet bagi olmasi, vekalet
icrasinin akde uygun olarak yapilmasi gerekir. Miivekkilin kusuru olmadigini
ispatlayamiyor olmasi sarti ise, miivekkilin {icret igermeyen vekalet akitlerinde kusursuz
sorumluluga haiz olmasi sebebiyle, iicretli vekalet akdi icin gegerlidir. Miivekkilin,
vekile ait zarar1 tazmin etme yiikiimliligi ayni1 kanunun 147.maddesinde 5 yillik
zamanasimina tabi oldugu belirtilmigtir. Miivekkilin tazmin yiikiimliliga, vekil
zararinin ortaya ¢iktigi giin itibariyle muacceliyet kesb etmekte ve vekalet akdi konusu

isin icrasinin tamamlanmasi sartina bagli olmamaktadir (Erkan, 2013: 469).

Sahislarin menfaati (menafiu beni adem) {izerinde olusan Kira (icare-i ademi) yani is

akdi sinifina giren yatirim vekaleti akdinde sermayenin tazmini hususu ile ilgili olarak;
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vekilin kusuru bulunmasi halinde tazmin sorumlulugunun dogacagi, bankanin ecir-i
miisterek sayilmasi halinde Imameyn’in gériisiine gore ecirin elinin yed-i daman kabul
edilebilecegi, mukayyet vekalette vekilin yetki sinirin1 agmasinin agir kusur olarak
degerlendirilerek tazmin sorumlulugunun dogacagi, kural olarak vekilin elinin yed-i
emanet olmasi1 sebebiyle tazminde bulunmayacagi, mutlak vekalette vekilin emsal
degerin altinda islem yapmasimnin tazmin sebebi olacagi belirtilmektedir. Imameyn

gortislerine gore tazmin yiikiimliliigi sekil 1.10°deki gibi 6zetlenebilir (Solak, t.y.: 7).

Sekil 1.11: Imameyn Gériislerine Gére Vekalette Tazmin

Vekilin sarta muhalefeti
durumunda akdin hikmi

Akit sahihtir. Vekil belirtilen
semenden az olan miktan
tazmin ile mikelleftir.

Akit mevkuftur. Mavekkil icin
sermayenin mislini veya
kiymetini talep etme hakki
vardir.

Akit batildir. Zira muvekkil
malin belirttigi sartlar disinda
satimina razi degildir.

{Hanbelilerin tercih edilen
gorisii)

(Hanefiler ve Malikiler) (Safiiler ve bazi Hanbeliler)

1.2.2.9. Vekile Genis Yetki Verilmesi

Miivekkilin, vekalet verdigi isin icra edilmesinde o isi, vekilin goriisiine iletmesi (tefviz
etmesi) caizdir ve vekil, miivekkilin kendisine verdigi yetki sinirlari i¢inde diledigi
sekilde tasarrufta bulunabilir. Isterse o isi bizzat kendisi ifa eder, dilerse de o isin icras1
icin bir baskasin1 vekil tayin edebilir. Baskas1 vekil edildiginde ikinci vekil, birinci
vekilin degil, miitevekkilin vekili konumundadir. Tkinci vekil, miitevekkilin bizzat sahsi
tarafindan vekil tayin edilmis gibi hiikiim ifade etmektedir. Miitevekkilin isi, vekilin
goriistine tefviz etmemesi de olasidir. Bu halde vekil, Miitevekkil kendisine agik bir
sekilde izin vermedigi miiddetge o isin yapilmasi i¢in baska birini vekil tayin edemez.
Ciinkii miitevekkil baskasmin degil, onun gériisiine raz1 olmustur. Is vekilin goriisiine
tefviz edilmemisse o vekil, miitevekkilin kendisine ¢izdigi plan ve usul ¢ergevesinde

hareket eder. (YYaran, 2011: 342).

81



1.2.2.10.Birden Cok Kisinin Vekil Olmasi

Bir isin ifas1 i¢in birden fazla sahis vekil kilinmissa, vekaletin tek bir sozlesmeyle veya
ayr1 ayr1 sOzlesmelerle verildigine bakilmalidir. Vekalet eger ayr1 ayr1 s6zlesmelerle
yapilmigsa vekillerden her biri diger vekillerin goriisiinii almaktan ve onlara bilgi
vermeksizin vekalet konusu iste tek basina hareket etme yetkisi bulunmaktadir. Bir
vekil vekalet konusu isi yaptig1 anda artik o yetki tamamlanmis olacagindan diger
vekillerin o0 mevzuda vekilligi de sona erecektir. Ancak tiim vekillere ayn1 s6zlesme ile
miistereken vekillik verilmisse, 0 takdirde vekalet konusu eylem mutlaka miistereken
yapilmasi gerekmektedir. Ciinkii vekalet konusu eylemin yapilmas: yetkisi vekillerin
her birine miinferit olarak degil miisterek olarak hepsine birden verilmistir. Yalniz
vedianin gasbedilmis malin, akitle satilmis mebiinin iadesi, zimmet borcunun ifas1 gibi
goriis almaya ihtiyag duyulmayan hususlar ve muhakeme esnasinda hakim huzurunda
davaya katilmak gibi birlikte olmanin miimkiin olmadig1 hususlar bu durumun diginda
tutulmustur. Vekillerin toplu halde davaya katilmalari miimkiin degildir. Ciinkii ayni
anda hepsinin birden konusmasinin imkani yoktur. Dolayisiyla dava esnasinda ileri
stirecegi hususlarda digerlerinin goriislinii aldiktan sonra bu vekillerden her birinin tek

basina davaya katilma hakk1 vardir (Yaran, 2011: 343).

Tek bir tasarruf i¢in birden ¢ok kisinin vekil kilinmasi; her vekilin ayr bir vekaletle
tayin edilmesi, tek vekaletle birden fazla kisinin vekil tayin edilmesi ve vekilin bagka

birisini vekil olarak tayin etmesi sekillerinde olabilmektedir (Tanriverdi, 1998: 66-67).

Tirk Borglar Kanunu 511.maddesinde vekalet akdinde birden fazla miivekkilin
miiteselsilen sorumluluguna yer verilmistir. Aynm1 zamanda miivekkillerin bor¢ ve
yiikiimliiliikleri agisindan yasal bir teselsiil karinesi bulunmakla birlikte, miivekkillerin
vekilden alacagr icin bu karine gecerli degildir. Miiteselsilen sorumluluktan
bahsedilebilmesi i¢in, birden fazla miivekkilin bulunmasi, yapilan isten ortak bir fayda
temin edilmesi ve birlikte vekil tayin edenlerde, isin birlikte icrasinin yasal agidan temel
dayanaginin olmasi gerekir. Bahse konu kanunun ilgili maddesi geregi, birlikte vekalet
verenler bakimindan miiteselsil sorumluluk esasinin benimsenmesiyle, birlikte vekalet

verenler arasinda kanuni anlamda adi ortaklik iliskisi bulunmasa dahi, vekalet verenler
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vekil tarafindan goriilen is icin adeta amaca Ozel (ad hoc) bir adi ortaklik

olusturmaktadirlar (Erkan, 2013: 469).

1.2.2.11.Vekalette Ucret ve Vekil ile Miivekkil Arasindaki Iliski

Vekalet genellikle iicretsiz olmaktadir. Fakat avukatlarin davalarda miivekkillerini
savunmasi gibi Gcretli oldugu durumlar da mevcuttur. Bu ikinci durumda vekil ecir-i
has ya da ecir-i miisterek durumundadir. Taraflar vekalet akdi esnasinda siikit etmisler
iicretten bahsetmemislerse orfiin hakemligine bagvurulmasi gerekmektedir. Eger orf
bdyle bir vekile bu durumda iicret verilmesini gerektiriyorsa o zaman vekilin hakki
emsal iicrettir. Ama Orfte boyle bir sey yoksa o zaman {icret alamayacaktir (Yaran,

2011: 343).

Taraflarin iizerinde anlastigi bedele karsilik veya bedelsiz olarak vekalet caizdir. ibn
Kudame 6diillii veya 6diilsiiz vekaletin caiz oldugunu belirtmistir (ibn Kudame, 1968:
153). Mecelletii’l-Ahkam da yer alan konuyla ilgili madde su sekildedir: “vekalette
iicret sart kosulursa bu sart yerine getirilir ve vekil ticret almaya hak kazanir. Eger sart
kosulmazsa vekalet akdi iicret karsilig1 degil karsiliksiz olarak yapilir. Bu durumda

vekilin Gicret talep etme hakk: yoktur (Emin Efendi, 1991: 153).

Vekalet akdinde iicret belirlenmesi mecburi olmadigindan vekalet akdi, eksik tim
taraflar1 borglandirict bir akit halini almakta iken, iicret kararlastirildig: takdirde iki
tarafa borg yiikleyen akit sekline biirlinmektedir (Erkan, 2013: 467).

Vekil ile miivekkil arasinda iligki aralarinda yapilmis olan akde baglhidir. Mesela satis
yapmaya vekil kilman sahis, satis yapilacak olan mali miisteriye teslim etme
yilikiimliiliiglinden, alis yapmaya vekil kilinan sahis ise, malin bedelini saticiya 6deme
yapmadan kaginamaz. Miivekkil ile vekil arasinda hem icare hem de vekalet s6zlesmesi
kurulmus ise o takdirde vekilin miivekkil ile olan bag1 icare akdine bagli olup, is¢i ve
isveren arasindaki hukuka tabi olur. Vekil, icare akdini geregi olarak vekalet konusu isi
yapmak zorunda olup, feshedilmedik¢e de sorumlulukta kaginamaz. Diger taraftan
taraflar arasinda icare akdi olmadan sadece vekalet akdi kurulmus ise, vekil miivekkili
icin yardim eden, ona teberru eden konumundadir. Miivekkil bu durumda o isi
yaptirmak i¢in vekili zorlayamaz, vekil de istedigi zaman vekaletten cayabilir. Satis i¢cin
vekilligi tstlenen kisi, miisteriden malin bedelini almadik¢a miivekkiline 6deme

zorunlulugu veya hatta satis bedelini miisteriden talep etme zorunlulugu
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bulunmamaktadir. Ayn1 mantik ¢ercevesinde satin alma i¢in vekilligi listlenen Kkisi,

saticidan malin teslim edilmesi talebi i¢in zorlanamaz. (Yaran, 2011: 351).

1.2.2.12.VVekaletin Sona Ermesi

Miivekkilin, tevkil ettigi sahsi istedigi zaman vekalet akdinden azledebilme yetkisi
vardir. Sebebi ise vekalet akdi, miivekkile ait bir hak olup, iptaline yetkilidir. Ancak,
Serahsi’ye gore bu hususta esas sudur ki, miivekkil “Ben seni biitiin vekaletlerden
azlettim” derse bu azil, muallak olan veya olmayan tevkil i¢in de geriye dogru isler yani

gecerli olur. (Bilmen, t.y: 354).

Vekalet akdi, taraflarin anlasmaya varmasi, siireli ise siirenin bitimiyle sona erecektir.
Ayrica taraflarin borglarini ifa etmesi veya taraflarin idare beyanlar1 (azil/istifa) ile de
akit sona ermektedir. Diger taraftan taraflarin 6liimii, ehliyetin kayb1 veya iflas1 ile de

akit son bulmaktadir (Tanriverdi, 1998: 97).
Vekalet agagidaki hallerden biri ile sona erer:

— Miivekkilin vekalet ile vekile ilettigi tasarruf yetkisini kendisinin bizzat
yapmasi. Buna goére vekilin yapacagi bir eylem kalmamistir ve vekaletten
azledilmis olmaktadir.

— Vekilin vekalete konu olan eylemi icra etmesi. Buna goére vekaletin konusu sona
ermistir.

— Vekalet sozlesmesinde tasarruf yetkisinin kullanilacagi konudaki aynin helak
olmasi. Bir kisinin bir hayvan1 satmaya vekil olmasi ve o hayvanin helak olmasi.
Bir kisinin belirli bir para ile bir ev satin almaya vekil kilinmasi ve o paranin
teslim edildikten sonra miivekkil tarafindan harcanmast veya o paranin

calinmasi yahut vekilin o paray1 kendi ihtiyaci i¢in harcamasi gibi.

Bu ii¢ halde vekilin gorevinden g¢ikarilmis olmasi, onun bunu bilmesine ait degildir,

durumu bilmese de gorevinden ¢ikarilmis olur:
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—  Vekilin siirekli delilik hali® sebebiyle vekil olma ehliyetini kaybetmesi.
Miivekkilin bu vekilin deliligini bilmesi de sart degildir. Vekalet ehliyetini
kaybettikten sonra tasarrufta bulunulursa bu tasarruf gegersiz yani batil olur.
Tasarrufta bulunulduktan sonra 6lii hali gergeklesirse vasisi varsa sozlesmenin
hukuku vasisine, vasisi yoksa miivekkile raci olur. Bu son durumda hakim akdin

hukukunu yerine getirmek {izere ona bir vasi tayin edebilir.

— Muvekkil tarafindan vekilin vekaletten azletmesi. Hem vekilin hem de
miivekkilin vekalet akdini fesih etme yetkisi vardir. Vekil, azilden haberdar
olmadan tasarrufta bulunacak olsa bu tasarrufu miivekkil Uzerinde etki

etmektedir.

— Miivekkilin vekalet verdigi mevzuda tasarruf ehliyetini kaybetmesi. Miivekkil
delirse veya Olse vekil bu durumu bilmese dahi azledilmis olur. Bu durumu
bilmeden tasarrufu yerine getirse de vekilin bu tasarrufu kendisini

etkilememektedir.

— Vekilin vekaletten kendi istegi ile ¢ikmasi. Miivekkilin zarara ugramamasi i¢in
yani bir aldanma olmamasi i¢in vekil, miivekkil durumdan haberdar oldugu anda

azledilmis sayilir.

Vekilin gorevinden ¢ikarilmis olmasi, bu vekalet akdine baska birinin hakk: alakali
olmadig: takdirdedir. Eger bagkasinin hakki da varsa, bu takdirde onun hakkinin zayi
olmamasi i¢in vekil ancak onun izniyle azledilmis olmaktadir. Mesela bir davanin
taraflarindan birinin talebi iizerine diger taraf icin vekil tayin edildiyse veya bir kisi
rehini satmaya vekil edilmigse durum bu sekildedir. Bor¢lu kendine ait bir mali rehin
olarak alacakliya vermis ve o sahs1 borcunun vadesi gelince semeninden alacagini tahsil
etmek {izere onu satmaya vekil etmisse veya bu maksatla bagka birisi vekil tayin
edilmisse o vekil, miivekkilin azletmesi ile de kendisini vekaletten ¢ikarmakla da
miivekkilin ehliyetinin kaybolmasi ile de miin’azil olmamaktadir. Hak sahibinin bir

aldanmaya maruz kalmamasi i¢in, ancak hak sahibinin rizasi ile miin’azil olmaktadir.

& Ebu Hanife ve Muhammed’e gore bir ay siiren delilik siirekli deliliktir ve fetva da buna goredir.

Sefeh sebebiyle hacr altina alinan kisi ise vekaletten azledilmis olmamaktadir (Yaran, 2011:
353).
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Ama vekil delirirse veya oliirse bu durumda vekaletin devam etmesi miimkiin degildir.

(Yaran, 2011: 352-354).

Biitiin vekalet sozlesmelerinde taraflar arasinda 6zel bir giiven iligkisinin bulundugunu
sOylemenin miimkiin olmadigini, giiniimiizde vekalet sdzlesmesinin birbirinden ¢ok
farkli is gdrmeleri kapsayan genis bir uygulama alan1 bulmasi karsisinda, is gérmenin
icerigine dayanan genellemeler yapmanin pek miimkiin goziikmedigini ileri
stirmektedir. Vekalet sdzlesmesinin giincel gelismelere bagl olarak uygulama alaninin
genislemesi ve degismesi, bu s6zlesmenin taraflari arasindaki iliskinin her durumda 6zel
bir giivene dayali oldugunun kabuliinii zorlagtirmaktadir. Avukatlik veya hekimlik gibi
tipik vekalet s6zlesmelerinde dahi, sdzlesmeyi her zaman sona erdirme hakkinin her
zaman var olmasi gerektigi elestiriye agiktir. Vekalet s6zlesmesinin hakli nedenle sona

erdirilmesi de yeterli koruma saglayabilecektir (Sar1, 2004: 70-71).
Hukukta vekaletin sona ermesi baska bir kaynakta su yollarla olmaktadir:

- Mivekkilin azletmesi: Vekaletin, bir gayri lazim sozlesmelerden olmasi
nedeniyle miivekkil, baska kisinin hakkin1 korumak suretiyle vekili istedigi
zaman azledebilmektedir. Bu sekilde yapilan aziller, azl-i hakiki olarak
nitelendirilmektedir. Bu azil tiiriinde, vekile azledilmeden evvel bilgi verilmesi
gerekmektedir. Eger azil ile ilgili olarak vekile haber verilmemesi durumunda,
azli Ogrenmesine kadar gegen siire igerisinde yapilan tasarruflarin hepsi

miivekkil adina yapilmis sayilir.

- Miivekkilin vefati, akli melaikelerini kaybetmesi, dinden ¢ikmas1 gibi sebepler
de vekil azledilerek vekalet akdini sonlandirilabilir. Bu sekilde olan azil
islemleri, azl-i hiikmi olarak isimlendirilir. Bu azil tiirtinde, vekile bilgi verilmesi
sart olmayip, miivekkilin vefatindan haberdar olmasa dahi, vefat anindan

itibaren yapilan tasarruflar vekilin kendisini baglamaktadir.

- Vekil, ticret karsilig1 tesis edilmemis olan vekalet akitlerinde, kendisini vekalet
akdinden azlederek akdi sonlandirabilir. Diger taraftan iicret mukabili tesis
edilen vekalet akdinde akit konusu isin tamamlanmamasi halinde vekil kendisini

vekalet akdinden azledemez. Vekil kendini vekalet akdinden azletmesi halinde
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ise azil siirecinden miivekkili haberdar etmesi gerekmektedir. Sayet miivekkil
bilgilendirilmezse, miivekkilin azli 6grenmesine kadar gecen siirede yapilan

eylemler vekili baglar ve vekillik hiikkmii gecerli olmaktadir.
- Vekilin 6lmesi veya devamli bir halde cinnet getirmesiyle vekalet sonlanir.

- Mivekkeliin bihin yani vekalete mevzu olan seyin sonlanmasiyla vekalet akdi
neticelenir. Vekalet akdi konusu is hem vekil hem de miivekkil tarafindan
yapilabilir. Ornek olarak birine ait malin satilmasma yonelik olarak birisine
vekalet veren sahis, malim1 Kkendisi veya vekili satmis olsa vekalet akdi

sonlanmistir. Bu sebepten dolay1 vekalete gerek kalmamistir (Kayapinar, 2013).

Giiniimiizde yaygin olarak kullanilan Islami finans enstriimanlarmin timii islam
hukukuna dayali olarak olusturulan akitlere gore diizenlenmektedir. Bu akitlerin bir
boliimii faizsiz bankacilik uygulamalarina konu olurken bir boliimiiniin ise igerigi
itibariyle islerlik kazanmas1 miimkiin olamamaktadir. Vekalet akdi ise bu potansiyeli
tagimasina ragmen mevzuat ve diger nedenlerden dolayr Tiirkiye’de yayginlik
kazanmayan bir Islami bankacilik enstriimanidir. Bu boliimde vekalet akdinin diger akit
tirleri ile karsilastirilmas1 yapilacaktir. Bdylelikle bu akit tiirliniin gelismesinin

ontindeki engeller tespit edilerek model dnerisine 151k tutulmasi miimkiin olabilecektir.

Akitler adlandirilmalarina gore isimli akitler ve isimsiz akitler olarak ikiye
ayrilmaktadir. Vekalet akdi de diger akitler gibi (mudarebe, sirket, ariyet, emanet,
kefalet, rehin vb.) isimli akitler grubunda yer almaktadir. Bir bagka siniflandirmaya gore
ise mesruiyeti acisindan akitler; konusu yasak olmayan/usuliine uygun tesis edilmis olan
mesru akitler ve konusu yasak olan/usuliine uygun tesis edilmemis mesru olmayan
akitler olmak iizere iki kisimda tasnif edilmektedir. Mesru bir faaliyet i¢in usuliine
uygun tesis edilmis bir vekalet akdi de diger akitler gibi mesru akitler arasinda
siiflandirilabilmektedir. Yine bir bagka siniflandirmaya gore ise gecerliligi agisindan
akitler; kuruldugu andan itibaren yiiriirlik kazanan yani nafiz akitler ve yiiriirlik
kazanmasi tiglincii bir kisinin onayina bagli olan mevkif (askida) akitler olmak {izere
tasnif edilir. Vekalet akdi kurulus ve gegerlilik agisindan nafiz akitler arasinda yer
almaktadir. Baska bir smiflandirmada ise akitler siireli ve sliresiz olarak tesis
edilmektedir. Vekalet akdi genel itibariyle siireli yani vadesi belli olan akitlerden olup,

kurulusuna gore siiresiz olarak da tesis edilebilmektedir (Durmus, 2015b).
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Baglayicilik agisindan akitler sekil 1.11°de gosterildigi sekilde dort grupta tasnif
edilebilmektedir. Vekalet akdi baglayicilig1 acisindan “iki taraf i¢in de lazim olmayan”

akitler sinifinda tasnif edilmektedir (Durmus, 2015b: 8).

Sekil 1.12: Baglayicilik A¢isindan Akitler

Baglayiciligi Acisindan Akitler

Lazim ve Feshi
Mimkiin Olmayan
Akitler

Lazim ve Feshi
Miimkin Olan Akitler

Iki taraf icinde Lazim
Olmayan Akitler

Bir Taraf igin Lazim
Olan Akitler

Vekalet Akdi
Ariyet Akdi
Vedia Akdi

Nikah Akdi

Satim Akdi vb. Rehin ve Kefalet Akdi

Gayesi bakimindan akitler sekil 1.12°de gosterildigi sekilde temlik, ortaklik, temsil,
teminat ve koruma amagcli olmak iizere bes grupta tasnif edilebilmektedir. Vekalet akdi
baglayiciligi acisindan “temsil gayesi igeren” akitler sinifinda tasnif edilmektedir

(Durmus, 2015b: 11).

Sekil 1.13: Gayesi Bakimindan Akitler

Gayesi Bakimindan Akitler
I I T 1
ORTAKLIK TEMINAT TEMSIL KORUMA

Sirket
Mudarebe Rehin ve

Kefalet

TEMLIK

Satim/Kira

Vekalet

Akdi Mizaraa

Miisakat

88



Tazmin sorumlulugu acisindan akitler sekil 1.13°de gosterildigi sekilde daman, emanet
ve c¢ift vasifli olmak iizere li¢ grupta tasnif edilebilmektedir. Vekalet akdi tazmin
sorumlulugu agisindan “emanet” hiikmii iceren akitler siifinda tasnif edilmektedir

(Durmus, 2015b: 10).

Sekil 1.14: Tazmin Sorumlulugu Ac¢isindan Akitler

Tazmin Sorumlulugu Agisindan Akitler

Satim Akdi Vekalet Akdi
Sulh Akdi Ariyet Akdi

| Rehin Akdi
Karz Akdi Vedia Akdi Kira Akdi

Taksim Akdi Sirket Akdi

1.3.  Vekalet Kavramnin Diger Hukuki Akitler ile Mukayese Edilmesi

Bundan sonraki kistmlarda daha dnce akitler arasinda yer verilen ve siniflandirilan diger

akitler ile vekalet akdi belirli kistaslar dahilinde mukayese edilmeye c¢alisilacaktir.

1.3.1.Vekalet ile Ortaklik (Sirket) Mukayesesi

Sirket sozciigli Mecelle ‘de (madde 1045), es-serika veya es-sirka olarak da kullanilan
sozciige dayanir. islam hukuku bakiminda ortaklik, birden ¢ok Kisiye bir seyin ait olmasi
ve kisilerin bu seyle oteki kisilerden ayrilmis olmasi anlamindadir. Modern anlamda
s6zlesme ile kurulan ihtiyari sirketler anlasilsa da Islam hukukunda sirket, bir malda,
bir iste, bir karda veya sermaye ile iste ve karda en az iki kisinin ihtiyari veya gayri

ithtiyari bir sekilde ortak olmalaridir (Sekerci, 1981: 81).

Sirket (ortaklik), sirket-i ibaha, sirket-i miilk ve sirket-i akd diye ii¢e ayrilir (Armagan,
2003: 74). Giiniimiizde anladigimiz anlamda sirket, yani temel amaci yatirim yapip kar
elde etmek olan teknik anlamda sirket, Islam hukukunda bir akit tipi olarak 6ngdriilmiis

ve isimli akitlerden biri olarak diizenlenmistir (Ez-Zerka, 1993: 73).
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Aristo’nun siyaset iizerine kaleme aldig1 kitapta, faiz ile ilgili olarak, mesru ticarete
girmeyen diizmece bir kazang oldugu, Islam’da ve diger dinlerde de faizin yasaklandig,
Marksistlerin ise faizi Kapitalist sistemin en kotii icadi olarak yorumladiklarindan ve
giiniimiiz iktisatcilar1 tarafindan heniiz faiz ile ilgili mana ve mahiyeti hakkinda goriis
birligi olmadigindan bahsedilir. Faiz yerine sirketlesme veya ortaklik miiessesesinin
tercih edilmesinin daha adil ve dogru bir yaklasim olacagi diistiniilmektedir. Paranin
caligtirllmasini igeren ortaklik, adalet ¢izgisine en yakin ve {iretimin daha da
gliclenmesini saglayan yardimlagma tiiriidiir. Diger taraftan ortaklik, fon temin eden
kisilere riskli ve kriz ortamlarina karsi daha direngli bir yapi tesis etmektedir. Ortaklikta
kazang siiphesiz faiz kazancindan daha biiyiiktiir (Ez-Zerka, 2011: 129-132).

Sirket-i Ibahanin temeli, Hz. Peygamberimizin (S.A.V.) "Miisliimanlar ii¢ seyde
ortaktirlar: su, bitki ve ates" hadisine dayanmaktadir. Peygamberimizin bu hadisinden
yola ¢ikan Islam diisiiniirleri, bireylerin paylasmak suretiyle kullanabildigi nitelikler
haiz bu tiir materyaller tistiinde bir ¢esit ortakligin varligini savunmuslardir. Tabi Ki
burada kastedilen sirket, modern anlamda bir ticaret sirketi degildir. Ciinkii bu hadiste
mali sahibi olmak degil, belirli niteliklere haiz mallar tizerinden, belirli kosullar
dahilinde ve sahsi miilkiyet ihlaline sebep olmamak kaydiyla faydalanmak mevzu
bahistir (Armagan, 2003: 72).

Sirket-1 Miilk ise, iki ya da daha ¢ok sayidaki sahsin herhangi bir sebeple bir seye birlikte
malik olmalar1 halidir. Bu durum taraflarin rizasiyla, 6rnegin birlikte bir mali satin
almalariyla ortaya ¢ikabilecegi gibi, taraflarin rizas1 disinda da 6rnegin mallarinin kaza
sonucu birbirine karigmasi ya da birlikte bir terekeye miras¢i olmalar1 gibi, ortaya
¢ikabilir (Armagan, 2003: 72-73). Islam hukukunda sirketler konusu i¢inde incelenen
bu durumda da aslinda modern anlamda bir sirket yoktur. Ciinkii taraflarin belli bir
sermaye koyarak kar elde etmek yoniinde bir amaglar1 mevcut degildir. Giiniimiizde bu
durum daha ¢ok, genel olarak esya ve miras hukukunun, 6zel olarak ise birlikte miilkiyet

hallerinin konusunu olusturmaktadir (Gonen, 2003: 195).

Miilkiyet sirketi de istege baglh (ihtiyari) ve zorunlu (1ztirari) diye ikiye ayrilmaktadir.
Ihtiyari ortalik; iki ya da daha fazla sahsin, miilkiyet sebeplerinden biri ile belirli bir

mala sahip olmalari ile olusturulan gelen sirkettir. iki kisinin birleserek miilkiyet esasli

90



bir mali satin almalar1 gibi. Iztirari ortaklik; sahiplerinin rizasi olmaksizin iki malin
ayrilmas1 miimkiin olmayacak sekilde veya ancak ¢ok zorlukla ayrilacak sekilde
birbirine karigmast ile veya iki kisinin birisinin mirasgisi olarak bir mala miisterek sahip
olmalartyla meydana gelen ortakliktir. Miilkiyet ortakligi ashida bir akit tiiri
olmadigindan ¢ok fazla deginilmeyecektir. Akit sirketi, iki ya da daha ¢ok kisi arasinda
sermaye ile kar miisterek olmak kaydiyla veya sermaye yoksa sadece kar ortak olmak
iizere kurulan bir sézlesmedir. Akit sirketinin riikknii icab ve kabuldiir. Ortaklardan
birinin ‘Su hususta seninle veya sizinle sirketi kurdum’ demesi yahut bu manaya gelen

bir ifade kullanmas1 ve digerinin de bunu kabul etmesi gibi (Yaran, 2011: 578).

Sirket veyahut ortaklik, mali akitlerden olmasi sebebiyle icab ve kabul meclisinin ayni
olmasi sarttir. Her bir ortagin digerinin hem vekili hem de miivekkili olmasi durumu
hasil oldugundan, ortaklardan her birinin hem vekil olma ve hem de vekalet verme
ehliyetine sahip olmalar sarttir. Sirket s6zlesmesine konu olan sey (makudun aleyh)
vekalete uygun olmasi ve ortaklardan her birinin yaptigi islemin, diger ortaklarin da
admna olmasi sarttir. Mubah bir malin temin edilmesi veya satin alinmasi hususunda
sirket kurulamaz. Ornegin herkesin kullanimina acik olan bir ormandan odun toplamak
ve avlanmak i¢in sirket kurma sebebi olmaz. Ciinkii bu hususta birini tevkil etmek de
caiz degildir. Zira bu mallara el koyan kisi miicerret istila ile ona sahip olur, bir
baskasinin o mal lizerinde hakki olmaz. Ayrica kar, miktar1 ve paylasim oranm
belirlenmis olmalidir. Karin agik¢a belirlenmemis olmasi, kardaki ortakligin son
bulmasina, miktarinin malum olmamasi da anlagmazliga sebep olabileceginden bu

husus sart kosulmustur.

Sirket, Sermaye ortaklig1 (emval sirketi), ¢alisma ortaklig1 (amel sirketi), kredi ortaklig1
(viicuh sirketi) olmak iizere lige ayrilir. Bunlarin her biri de mufavada ve inan diye ikiye
ayrilir. Sayilan tiim ortaklik gesitleri kendi igerisinde mufavada ve inan sirketi olarak

ikiye ayrildigi i¢in Oncelikle bu iki terimi agiklamak yerinde olacaktir.

Mufavada Sirketi: Mufavadanin sdzliik biri “esitlik” demektir. Islam hukukcular1 bu
sirketi ‘tasarruf yetkisi dahilinde, ortakliga sermaye olabilecek maldan— genelde bu
nakittir — bor¢ta ve karda esit olan iki veya daha fazla ortak arasinda kurulan sirketi’
kastetmektedirler. Bu sirket sadece mufavada lafzi ile veya mufavadadin biitiin sartlar
sayllmak suretiyle sirket lafzi ile kurulur. Ortaklardan her biri ortaklikla ilgili is ve

yapilan tasarruflardan dogan tiim borglarda esit haklara sahip ve diger ortaklarin vekili
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ve ayn1 zamanda kefili konumundadir. Ortaklardan birinin mal varliginda artis olmasi
halinde ortaklik inan sirketine doniisiir. Bu tiir bir ortakligin varligi nadirdir (Yaran,
2011: 579).

Inan Sirketi: Inan kelimesinin, atin dizgini manasina gelen inan kelimesinden alindig
ve ortaklardan her birinin digerlerine, sirket mallar1 lizerinde tasarrufta bulunma yetkisi
(dizgini) verdigi i¢in ortakligin bu adla an1ldig: diisiiniilmektedir. Islam hukukgulari iki
veya daha fazla kisinin, elde edilecek kari aralarinda miistereken paylasilacagi ve

sermayede veya iste (¢calismada) ortak olmalarini kastederler.

Bu sirketin zimninda vekalet de vardir. Ortaklardan her biri yaptig1 tasarruflarda
digerlerinin vekilidir, bir tasarrufta bulununca bu, asaleten kendi namina ve vekalet
yoluyla da ortaklari namina olur ve bdylece ortaklik tahakkuk eder. Aksi takdirde

yaptigi tasarruf kendi namina olur ve kar da ona ait olur.

Ortaklarin hepsi de ¢alistig1 takdirde sermaye ve kar esit veya farkli olarak yahut kar
sermayeden biri esit digeri farkli olarak her nevi ticarette inan ortakligi kurulmasi
sahihtir. Fakat ortaklardan sadece bir kisminin ¢alismasi sart kosulmussa calismayan
ortagin kari, ona karsiliksiz kar verilmemesi i¢in sermayedeki katkisi ile miinasip
olmalidir. Fakat ¢alisan ortagin, caligmasina karsilik kardan, sermayedeki hissesinden

daha fazlasini almasi sahihtir.

Safii Ziifer ve Malik’e gore sermaye esit, kar farkli veya sermaye farkli, kar esit olacak
sekilde sirket kurulmasi sahih degildir. Ciinkii kar sermayenin sonucudur, dolayisiyla

kardaki hisselerinin, sermayeye istirakleri oraninda olmasi gerekir.

Sahih olan goriis, kara sermaye ile, calisma ile ve sorumluluk alma (daman) ile hak
kazanildigidir. Bunun neticesi de kardaki ortaklik payinin, sermayedeki ye ortaklik pay1
ile ayn1 olmasinin gerekli olmadigi, ikisinin farkli olmasinin sahih oldugudur. Bu

durumda Hanefilerin goriisii daha uygundur.

Emval Sirketi: Ortaklik sermayesinin altin, giimiis veya dolasimdaki para formunda
olmasi1 ve sermayenin fiilen mevcut olmasi gerekmektedir. Uriiz (altin, giimiis, para

disindaki her tiirlii mal) ortaklik sermayesi olamaz.
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Ortakligin kurulabilmesi i¢in ortaklarin sirket malin1 karistirma veya teslim etme kosulu
yoktur. Sozlesmeyle birlikte sermaye teslim edilmese de ortaklik kurulmus olur.
Ortakligin tesisinden sonra ortaklardan biri koydugu sermaye iizerinde bir tasarrufta
bulunsa, aralarindaki akitten dolay1 diger ortaklarin vekili oldugu i¢in bu tasarruf sirket
namina kabul edilir. Bir kar elde edilmisse aralarinda kararlastirdiklar: sarta gore kar
ortak olmaktadir. Zarar edilmisse her bir ortagin sermayedeki paylar1 oraninda ortak

zarar olur. Buna aykir bir sart kararlagtirilmigsa o sart gecersizdir.

Ortaklardan her biri, sirket akdinde kararlastirdiklar1 hususlara riayet ederek sirket adina
islem yapma (tasarrufta bulunma) hakkina sahiptir. Ortaklarin rizasi olmadan bu
hususlarin disina ¢ikamaz. Ciinkii o, onlarin vekilidir, dolayisiyla onlarin kayit altina
aldiklar1 hususlarla kayitlidir. Buna muhalif bir islem yaparsa, o islem onun sahsina ait

olur, diger ortaklar agisindan gecerli (nafiz) bir islem olmaz.

A’mal (Is, Calisma) Sirketi: Bu tiir ortakliklara sirketii’s-sanai’, sirketii’t-tekabiil ve
sirketii’l-ebdan da denilmektedir. Meslek veya is sahibi iki veya daha fazla kisinin,
yapilacak islerden elde edilecek kar veya iicret aralarinda kararlastirdiklar: sekilde ortak
olmak iizere, miisterek is kabul etmek iizere kurduklar sirkettir. ki marangozun, iki

yap1 ustasinin, iki mithendisin, iki avukatin is ortakligi kurmasi gibi.

Ortaklarin ayn1 meslekten olmalar1 veya kar paylarinin esit olmast sart degildir. Yapilan
isin farklilik arz edebilecegi goz oniine alindiginda kar miktarinin paylasilmasinin da

caligmaya gore olmasi gerekmez.

Bu ortakligin kurulus iceriginde vekalet hukuku vardir. Ortaklardan birinin kabul ettigi
is, digerlerinden de talep edilebilir. Elde edilen kar, ortaklardan sadece birisi ¢aligmis
olsa da ortaklarin tamami arasinda sart kostuklar1 bigcimde miisterek olur. Bu durumda
caligmayan ortak, sorumluluk aldig1 i¢in ve isi iistlenmis oldugu i¢in iicrete hak
kazanmus olur. Isten sorumlu olma (daman’ul-amel), isin her ortaktan talep edilebilmesi,
her ortagin igverenden iicret talep edebilmesi, licretin herhangi bir ortaga verilmesinin
caiz olmasi bakimindan is iizerine kurulan inan sirketi, mufavada sirketi hiikmiindedir.
Vekalet hiikiimlerinin uygulanmasi sebebiyle emval sirketinin inan kisminda bu husus
bulunmamaktadir. Safii’ye gore sermaye lizerine kurulmadig1 gerekgesiyle boyle bir
ortaklik caiz goriilmemektedir (Yaran, 2011: 581).

Viicuh (Kredi) Sirketi: Bu tiir ortakliklara miiflisler sirketi ad1 da verilir. Viicuh sirketi

olarak adlandirilmasinin sebebi, bu ortakligin, ortaklarin iyi muamelede bulunmus
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olmas1 sebebiyle halk arasinda mevcut itibar (vecahet) ve degerleri {izerine
kurulmasidir. Sermayesi bulunmayan iki veya daha ¢ok sahsin, veresiye mal satin almak
ve bu malin satisindan elde edecekleri kara ortak olmak sartiyla ticari faaliyette
bulunmak iizere kurduklan sirkettir. Safii ve Malik’e gore bu tiir ortakliklar caiz
degildir.

Sirketin kurulusu ile birlikte ortaklardan her biri, digerlerinin vekili konumundadir. Her
konuda ortaklar arasi esitlik sart kosulduysa ve mufavada sartlar1 bulunuyorsa ortaklik
mufavada, aksi takdirde inan ortakligi olmaktadir. Bu sirkette ortaklarin kardan hisse
sahibi olmalarinin sebebi sorumluluk almalaridir. Satin alinan malin bedeli ve
sorumluluk, ortaklardan her birinin payina gore oldugundan, edinilen karin ortakliktaki
paylarina gore aralarinda taksim edilmesi gerekir. Ortaklardan birisinin kardan,
sirketteki hissesinden fazla pay almasi sart kosulursa, bu sart gecersizdir. Sirket zarar

ettigi takdirde zarar da ortaklarin sirketteki hisseleri oranindadir.

Oziinde baglayiciligr olmayan vekalet bulunmasi sebebiyle ortaklik baglayici olmayan

(gayr-1 lazim) bir akit tiiriidiir. Ortaklik su kosullarda batil yani gegersiz olur:

— Diger ortaklarin bilmesi kosuluyla ortaklardan birinin ortakligi feshetmesi.

— Diger ortaklarin bilmese dahi ortaklardan birinin clinun-1 mutabik yani
stirekli olarak aklin1 kaybetmesi. Akli melaikelerini kaybeden ortak
kendiliginde vekaletten azledilmis sayildigindan ortaklik sona erer.

— Diger ortaklarin bilmese dahi ortaklardan birinin 6limii.

— Sirket mahallinin ortadan kalkmasini sonucunu dogurmasi nedeniyle sirket
malinin tamamen helak olmasi sirketi sona erdirir. Son madde harig¢ diger
maddelerde belirtilen durumlarda eger ortaklikta ikiden fazla ortak varsa
sadece ehliyetini kaybeden veya akdi fesheden ortak icin gegerli olup,

ortaklik digerleri arasindan istenirse devam edebilir (Yaran, 2011: 582).

Islam dininin nas ve icma ile yasakladig1 faiz ve diger haram muameleler yapilmadig
siirece, modern sirketlerin ve dzellikle anonim sirketinin islam hukuku kapsaminda
herhangi bir sorun olusturmadigi anlasilmaktadir. Anonim sirketin, tiim Islam
tilkelerinde gittikge yayginlasmasi ve herhangi bir engel ile karsilasmamasi, fiili bir
icma hiikmiinde diisiiniilebilir (Yilmaz, 1996: 315).
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Vekalet kavrami ve ortaklik yani sirket kavramlar1 arasinda hukuki manada ortak
ozellikler oldugu gibi birbirlerinden farkli igerikler de bulunmaktadir. Daha 6nce de
belirtildigi tizere vekalet, bir kisinin kendi nam ve hesabina, kendisinin yapabilecegi
caiz olan bir isi yapmasi i¢in bir baskasini kendi yerine ikame etmesiydi. Ortaklik
kavrami ile modern anlamda s6zlesmeyle kurulan giinlimiiz sirketleri akla gelmektedir.
Ser’i hukukta ise sirket, bir malda ya da sermaye ile iste ve karda en az iki kisinin ortak

olmasidir.

Ortakligin dayandigi genel ilke vekalettir. Ortaklardan her biri kendisi agisindan asil ve
sirket yararina yaptig1 islemlerde ise diger ortaklarin vekilidir. Mufavada sirketinde

vekalete ek olarak taraflar birbirlerinin kefilidir (AAOIFI, 2015: 348).

Ortaklardan her birinin ortaklik sermayesi lizerinde tasarrufta bulunma hak ve yetkisinin
olusu, ortakligin vekalet ve emanet {izerine kurulu olmasina dayanir. Vekalet ve emanet
akitleri ise tabiatlar1 geregi vekil ve emin konumunda olan ortaklarin sirket yararina olan
tlim tasarruflarda bulunabilme yetkisine sahip olmalarii gerektirir (AAOIFI, 2015:
350).

Ortaklik neticesinde elde edilen kar veya zarar durumunda, s6zlesmede kararlastirildigi
sekilde hisse oraninda ortaklarin sorumlulugu bulunmakta iken, vekalette sayet vekilin
agir kusur ya da ihmali olmadig: siirece zarardan sorumlu tutulamayacagi ve kar elde
edildi ise de vekalet akdinde vekilin iicreti ne sekilde belirlendi ise 0 kadar bedel alacag:
s0z konusu olmaktadir. Diger taraftan sirketlerde ortaklarin birbirlerine karsi
sorumluluklarinin bir kismu1 vekalet hukukuna dayanmakta olup, ortaklarin birbirlerinin
kefili ve vekili olmasi sebebiyle, ortaklik ve vekalet ruhu itibariyle hukuki agidan

birbirini tamamlayan iki kavram olarak diisliniilmektedir.

1.3.2.Vekalet ile Mudarebe Mukayesesi

Mudarebe bir nevi sirket olup, ortaklardan biri sermaye ile digeri de ¢alismas ile sirkete
katilir. Sermaye sahibi, malinin bir kismini kesip ayirarak calisan ortaga yani mudaribe
teslim ettigi icin bdyle isimlendirilmistir. Calisan ortaga mudarib denmesinin sebebi de
onun ticari maksatla ve sermayeyi arttirmak icin ¢alismasi, seyahat etmesidir (Yaran,
2011: 583). “Darabe” fiili; “sefere ¢ikmak” manasinda da kullanilmistir. Nisa suresinin
101. ayetinde “Sefere ¢iktiginiz zaman namazlart kisaltmanmizda sakinca yoktur”

emredilmektedir. Miizemmil suresi 20. ayette rizik elde etme amaciyla ticaret yapmak
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icin sefere ¢ikma anlami vurgulanmaktadir; “Baskalar: yeryiiziinde Allah’in fazlindan

rizik talep ederek dolasir” (Zeynu’d, 1999: 147).

Islam hukukunda mudarebe; iki taraftan birisinin sermayeyi diger tarafin da emegini
ortaya koyarak, emek sahibinin bu sermayeyi ticaret islemlerde degerlendirerek
isletmesi yontemine dayali bir sozlesme tiirli olarak yorumlanmaktadir. Paranin
isletilmesi sonucu kar elde edildiginde basta tizerinde anlasilmis orana gore kar dagitimi
yapilir. Mudarebede sermayenin isletilmesi neticesinde kar veya zarar elde
edilemediginde para sermaye sahibine geri iade edilir. Zarar edilmesi durumunda
sorumluluk sadece sermaye sahibindedir. Mudarib ise harcamis oldugu emek ve zaman
sebebiyle zarara ugramistir. Mudaribin agir kusur veya ihmali yoksa harcadigi emek ve

zaman disinda baska bir maddi zarara katlanmamasi gerekmektedir.

Muhtemelen, genis uygulama alani bulunan Islam ekonomisi igerisindeki ortaklik tiirii
mudarebedir. Mudarebe akdinde ortaklar kar paylasiminda tam bir serbestlige sahip
olup, bu ortaklik seklinin fikha dahil olmalar1 ve standartlasmalari ile birlikte tiim Islam
cografyasina yayilmistir. Mudarebe yonteminin 7.ylizyilda Irak’ta, 11.yiizyilda Misir ve
Tunus’ta, 15.ytizyilda Arap yarimadast ve Hindistan arasindaki ticari bdlgede,

17.ylizyilda Bursa’da ve 19.yiizyilda ise Filistin’de basarili 6rneklerine rastlanilmistir

(Cizakga, 1999: 3-6).

Icerigi ve dogas1 bakiminda farkl sekilde yorumlanmasi sebebiyle fukaha, mudarebeyi
farkli sekillerde yorumlamaktadir. Bir kisim Malikilerin yaptigi gibi mudarebe
sermayesi igin Ozel sartlar koyar. Imam Halil Ishak Muhtasar’inda mudarebeyi,
mukaraza sermaye sahibinin sermayesini ticarette isletmesi ve elde edilen karin bir
kismini almasi sartiyla baskasini vekil tayin etmesi seklinde tanimlamistir (Halitoglu,

2018: 147). Mudarebenin gegerliligi siinnet, icma ve akli temel almaktadir:

- Mudarebenin gegerliligi Hz. Peygamberin (s.a.v) takriri siinneti® yani icazeti
ile sabittir. Rasulullah’a (s.a.v) vahiy gonderildiginde insanlar bu ortaklik tiiriinii

kullanmaktaydi. Risaletten 6nce Hz. Hatice (r.a) malin1 Rasulullah’a (s.a.v) verir O da

® Takriri Siinnet kavraminin Istihaltaki anlami; Hz. Peygamber'in sahabiler tarafindan
yapildiginm1 gordiigii veya giyabinda yapilip da kendisine haber verilmesiyle isittigi herhangi bir
isi, menetmeyip tasvib ve kabul etmeleridir (Celik, 2000).
http://isamveri.org/pdfdrg/D00033/2000_c36/2000_c36_2/2000_c36_2_ CELIKA. pdf
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bu parayla ticaret yapardi. Hz. Hatice Rasiilullah’la beraber kolesi Mesleme’yi de
gonderirdi. Abbas, isletilmesi i¢in mal verdigi zaman, isleten Kimseye su sartlar1 ileri
stiriyordu: ‘Bu mal ile deniz yolculuguna ¢ikmayacaksin. Sel tehlikesi olan bir vadiye
inmeyeceksin. Hastalikli hi¢bir hayvani satin almayacaksin. Eger bu sartlara riayet
etmezsen, dogacak zarari 6dersin.” Abbas’in bu tiir kosullar1 ileri siirmesini Peygamber

Efendimiz gecerli kabul etmisti (Beyhaki, 1344: 4/111).

- Mudarebenin mesruiyeti icma ile de sabittir. islam’mn en basindan beri bu
uygulamanin icazeti hakkinda iimmetin icmas1 bulunmaktadir. Abdullah bin Omer ve
Ubeydullah ile Musa el-Es’ari arasinda gecen meshur kissa rivayet edilmis ve bu kissaya
kimse itiraz ve inkar etmemistir. Sahabe biiyiiklerinden Hz. Omer, Hz. Osman, Hz. Ali
ve bir¢ok sahabe yetimin parasi ile mudarebe ortakligi kurmustur. Bu uygulama diger
sahabeler tarafindan inkar edilmediginden dolay1 icmain bulundugunun kanitidir. (El-

Kasani, 1986: 148)

- AKit yapanlarin bu yonteme ihtiyaci olmasi sebebiyle aklen mudarebenin
mesru olduguna hitkmedilebilir. Gerek kazang saglayabilecek bir yatirim yapabilecek
kadar tecriibeli olunmamas1 gerekse sermayelerini isletecek kadar zaman
olugturulmamasi sebebiyle atil para elinde tutan sermaye sahipleri vardir. Sermayeyi
etkin bir sekilde isletebilecek yeterli tecriibeye ve zamana sahip olan fakat elinde yeteri
kadar sermaye bulunmayan kisiler de olabilir. Sermaye sahibi ve sermayeyi isletecek
olanlarca, belirli bir ¢erceve dahilinde kar elde etmek amaciyla sermayeyi isletmek

tizere mudarebe s6zlesmesi tanzim edilmesi mesru gértilmistiir. (Haliloglu, 2018: 148)

Islam hukukcular1 mudarebeyi, sermaye bir taraftan, calisma diger taraftan olmak
sartiyla taraflarin kar ortaklig: lizerine kurulan bir akittir diye tarif ederler, sermaye
sahibi de calisan kisi de birden fazla olabilir. Mudarebe taraflara fayda temin etmesi de
zarar vermesi de muhtemel mali akitlerdendir. Mudarebenin riiknii icab ve kabuldiir.
Mudarebe her tiirlii lafizla akit meydana gelir. Sermaye sahibinin “su mali al ve karin
ticte birini senin olmak tizere mudarib olarak islet” veya “ayni sartla onu ¢alistir” yahut

“onda ticaret yap” vb. bir sey demesi gibi.

Sermaye sahibinin, vekil tayin etme, mudaribin (¢alisan ortagin) da vekil olma
ehliyetine sahip olmasi gerekir. Ciinkii normal bir sirkette ortaklarin birbirleri ile olan
miinasebeti gibi burada da mudarib, o sermayeyi isletirken sermaye sahibinin vekilidir

ve 0 mal onun elinde emanettir.
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Sermayede de su sartlarin bulunmasi gerekmektedir:

- Sermaye, altin, giimiis veya tedaviildeki para (nukud) olmalidir. Gayrimenkul
veya diger menkul mallar sermaye olamaz. Fakat sermaye sahibi, mudaribe bu
tiir bir mal1 i¢in “Onu sat ve semenini mudarip olarak calistir” derse bu takdirde
o mali satarken vekil sifat1 ile satar, sonra semenini kabzedince o semen,
sermaye olmak tizere mudarip olur. Bu durumda sahih bir mudarebe akdi ancak
semenin kabzedilmesi ile meydana gelir, semeni kabzetmeden bir islem yapsa,
yaptigi islem mudarabe adina olmaz. (Yaran, 2011: 583).

- Sermaye belirli olmalidir. Taraflarin daha sonra anlagsmazliga diismemeleri i¢in
sermaye belirsiz olmamasi1 6nem arz etmektedir ve belirsiz oldugu takdirde
sozlesme gegerli kabul edilmemektedir.

- Sermaye deyn yani borg seklinde degil ayn olmalidir. Bir alacak, sermaye olarak
kabul edilerek mudarebe ortakliginin kurulmasi gecerli degildir. Ancak bir
alacaga yonelik olarak “Onu kabzet ve mudarip olarak ¢aligtir” dendigi zaman
bu gegerlidir.

- Sermaye sahibi sermayeyi, mudaribe teslim etmelidir. Sayet, sermaye sahibi
kendisinin de sirkette ¢alismasini sart kosarsa mudarabe akdi gegersiz olur.

Clinkii bu durumda, teslim ihlal edilmis olur.

Sermaye sahibi ve mudaribden her birinin kardaki payinin agikca belirlenmis bir miktar
olmasi gerekir. Taraflardan birinin belli bir miktar, mesela ayda yirmi bin lira almasi
veya sermayenin dortte ikisinin sermaye sahibinin olmasi gibi sartlar gegerli degildir.
Ciinkii bu durum, ortakligin kesintiye ugramasina sebep olabilir. Mesela kar, sart
kosulan miktardan fazla olmayabilir. Netice itibariyle karda mechuliyeti gerektiren veya
kardaki ortakligin kesintiye ugramasina sebep olan her sart mudarebeyi ifsad eder. Ama
ileri siiriilen sart boyle bir netice dogurmayacaksa, akdin geregine (muktezasina) aykiri
olmadig1 takdirde sahihtir. Akdin muktezasina aykiri olan sart ise gegersizdir.
Mudarebenin sihhatine tesir etmez. Mesela zararin tamaminin veya bir kisminin

mudaribe ait olmasi sart1 boyle bir sarttir (A.g.e.: 584).

Mudarebe sozlesmesi kuruldugu anda mudarib, akitle birlikte sermayeyi isletmeye

baslamak {izere sermaye sahibinin vekili olur. Teslim alindig1 andan itibaren sermaye
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mudaribin elinde emanet hiikkmiindedir. Ciinkii vekilin durumu boyledir. Teslim aldig
sermaye ile ilgili herhangi bir bilgi birakmadan vefat edecek olursa bu sebepten 6tiirii
(vekil durumunda oldugu igin) tazmin etmesi gerekir. Mudarib, sermayeyi isletmeye
baslayip da kar elde edince, basta kararlastirilan sarta gore karda ortak olunur. Zarar
meydana gelirse zarar sadece sermaye sahibine aittir. Fakat daha once kar edilmis ise
zarar 6nce kardan mahsup edilir, ¢iinkii kar sermayenin bir uzantis1 konumundadir.
Mudaribin herhangi bir kusurlu davranisi olmaksizin sermayenin bir miktar1 helak
olunca da ayn1 sebeple (kar sermayenin uzantisi oldugu igin) bu miktar, énce kardan
diistiliir, eger kar bunu karsilamazsa o zaman sermayeden hesap edilir. Sermaye sahibi,
mudaribe riicu ederek ondan bir sey isteyemez. Buna gore mudaribin kardan aldig1 hisse
iizerindeki miilkiyeti ancak, sermaye sahibi sermayesini aldiktan sonra akit feshedilirse
gegerlilik kazanmaktadir. Hatta mudarib aldigi kari, 6zel ihtiyaglari i¢in kullansa, sonra
da sermaye telef olsa, sermaye sahibinin sermayesini alabilmesi igin mudarib aldig: kar

geri doner.

Mudarebe mutlak ve mukayyet seklinde olabilir. Herhangi kayit altina alinmayan
mudarebe ortakligi mutlaktir. Bir zaman, mekan ile veya bir tiir ticaret ile belli insanlarla
ticari faaliyet yapmak seklinde sinirlandirilan mudarebe mukayyet hiikmiindedir.
Ornegin mudaribin, sermayeyi teslim aldiktan sonra sadece bes yil bu ise devam etmesi
veya sadece Istanbul’da faaliyet gdstermesi, yiin veya bugday ticareti yapmasi veya
sadece filanca yerdeki halk ile ticaret yapmalari gibi sinirlamalar igeren mudarebe
mukayyet hiikmiindedir. Mukayyet mudarebede mudarib, akitle belirlenen bu
sinirlamalara uymak mecburiyetindedir. Vekil konumunda olmasi sebebiyle,
miivekkilin koydugu kayitlara uymak zorundadir. Eger bunlara aykir1 hareket edecek
olursa gasip (gaspg1) olur ve elindeki ortaklik mali, higbir kusuru olmadan da telef olsa
tazmin edilmesi gereken (mazmun) mal durumuna doniisiir. Bundan sonraki tasarruflari
kendi admadir ve kar elde ederse de bu kendisinin olup sermaye sahibinin sdzlesme
sartlarina gore karda bir hissesi olmaz. Herhangi bir sebeple sermayede eksilme
meydana gelirse de bu eksilmeyi tazmin eder (Yaran, 2011: 585).

Mudarebe ortakligini sona erdiren sebepler; sermayenin tiimiiniin heniiz hicbir sekilde
tasarrufta bulunulmadan ve haksiz fiil ger¢eklesmeden helak olmasi, taraflardan birinin
olimii, sermaye sahibinin mudaribi azletmesi, taraflardan birinin siirekli delilik halinde
olmasidir. (Gedikli, 1998: 158-159).
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Genel vekalet diger tasarruflara yonelik yetkilendirme igerirken, yatirnm vekaleti bir
fonu isleterek degerlendirmeye yoneliktir. Diger taraftan yatirim vekaleti bu yoOniiyle
mudarebe ve miisareke ile benzerlik gostermektedir. Yapisi itibariyle icare akdine
benzese de yatirim vekaleti, mudarebe ve miisareke akitleri ortaklik tiirleri arasinda yer
alir (AAOIFI, 2015: 1096).

Fukahaya gore mudarebe fonlarimi elinde tutan mudaribin emin olarak adlandirildig:
hususunda goriis birligi mevcuttur. Mudarib, te’addi ve tefrit yok ise bu fonlar1 tazmin
ile yiikiimlii degildir. Te’addi/Kasit; mudaribin fon iizerinde tasarrufta bulunmasina izin
verilmeyen seyleri yapmasidir. Tefrit/Kaginma; Mudaribin yapmast gereken
yatirirmlardan kaginmasidir. Bu durumda mudaribin durumu diger emin sifat1 tastyan
vedi’ ve vekil gibidir. Klasik fikih kiilliyatinda ortaya konmus olan goriisler, tazmin
meselesini  herhangi bir siipheye mahal birakmayacak sekilde aydinlatmaya
muktedirdir. Ayni1 sekilde Islam hukukgulari, bir akitte ileri siiriilen tazmin sartinin batil

veya fasit oldugu hususunda goriis birligi igindedir. (ES- Serahsi, 1993: 155)

Mudarebe taraflarca vekil tayin etme ve tevkilin kabuliine ehliyetini haiz olmalarinin
sart olusu, mudarebede taraflarin her birinin digeri nezdinde ayn1 zamanda vekili ve
miivekkili konumunda olmasina dayanir. Dolayisiyla vekalet vermesi veya baska birisi
namina vekalet akdi ile muamele yapmasi caiz Kisilerin mudarebe akdi tesis etmeleri
caiz goriilmektedir. Mudarebenin baglayict olmayan akit tiirii olmasi, ortakliga emegini
koyan tarafin baska bir kisinin sermayesi istiinde sermaye sahibinin vermis oldugu
miisaadeye dayali olarak tasarruf yapma yetkisini aldigi i¢in vekil konumunda
bulunmasina dayanir. Vekalet sozlesmesi de gayri lazim akitlerdendir. Taraflarin
mudarebenin belirli bir siire boyunca devam etmesini kararlastirabilecek olmalarinin
dayanagi, mudarebenin emek sahibine isletme i¢in vekalet verme anlamina gelmesidir.
Vekalet ise bazi sartlarla sinirlandirilabilir ve 6zellestirilebilir (AAOIFI, 2015: 380).
Emek sahibi ger¢ek kisinin 6liimii halinde ortakligin sona erecegine dair hiikiim,
mudarebe akdinin vekalet akdi gibi olmasina veya vekaleti biinyesinde igermesine

dayanmaktadir. Vekalet ise vekilin 6lmesi ile sona eren bir akittir (A.g.e: 384).
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Vekalet iicretinin belirlenmemesi caiz goriilmemis ve vekalet ticreti belirlenmesi genel
ilke olarak kabul edilmistir. Ciinkii “Kim is¢i calistirirsa iicretini bildirsin.” hadisinde
kira hakkindaki bu hiikiim ticretli vekalet islemi i¢in de gegerlidir (AAOIFI, 2015: 546).

Bilindigi iizere vekalet ticreti; belirli bir bedel karsiliginda maktu olarak, belirli bir kar
orani lizerinde gergeklesecek karin vekile birakilmasi seklinde veya sermayenin
isletilmesi neticesinde olusan karin oransal olarak paylasilmasi seklinde ii¢ farkli
yontemle belirlenebilmektedir. Eger vekil ile miivekkil arasinda vekalet iicreti,
sermayenin isletilmesi neticesinde belirli bir kar orami iizerinde gerceklesmesi
durumunda oranin lizerindeki karin vekile birakilmasi seklinde s6zlesme ile belirlenmis
ise zarar olusmasi durumunda vekil ayn1 mudarebede oldugu gibi herhangi bir ticret
veya Kar tahsil edemeyecektir. Ornegin; vekalet sdzlesmesinde %10 Kar ile sermayenin
isletilmesi belirlenmis olsun. Vade sonunda vekil (¢ogunlukla banka) sermayeyi
sozlesme sartlarina uygun olarak basiretli bir tiiccar gibi %10 ve daha fazla karsi
islemlerde degerlendirmis olsa dahi siire¢ sonunda zarar olugmasi veya %10 oraninin
altinda kar edilmesi muhtemeldir. Bu durumda vekil, s6zlesme basinda anlasilan oranin
altinda kar edilmesi veya zarar edilmesi sonucu dogdugundan herhangi bir
iicret/kar/bedel talep edemeyecektir. Diger secenekte ise basta anlasilan kar paylasimi
oranina gore, isletilen sermayenin vade sonunda kar elde edilmesi durumunda karin
anlasilan oran iizerinden paylasilmasi gerekmektedir. Eger so6zlesme sartlarina uygun
bir sekilde sermayenin isletilmesi sonucu yine de zarar edilmesi durumunda zarar
miivekkile ait olup, vekil herhangi bir iicret veya kar tahsil edemeyecektir. Bu yoniiyle
kar ve zararin belirli oranlarda paylagilmasi esasina dayali belirlenen vekalet sozlesmesi,

mudarebe sozlesmesi ile benzerlik gostermektedir.

Katilim bankasi ile sermaye sahipleri arasinda yatirim vekaleti standartlar1 iizerine
kurulu bir akit yapilmasi1 durumda, banka fonlar1 isletirken mudarib durumunda degil
sermayedarin vekili olarak kullandigindan, mudarebe soézlesmesini kisitlayan sartlar
vekalet sozlesmesi ile bertaraf edilebilmekte ve bu sayede paranin isletilmesi sirasindan

esneklik saglanabilmektedir.

Ote yandan mudarebe akdinde taraflar arasindaki hukuk; baslangi¢ sathasinda vedia
(korunmasi amaciyla birakilan emanet), isletme sathasinda vekalet, kar elde edildiginde
sirket (ortaklik), s6zlesmenin ihlali ve sézlesmeye aykir1 davranilirsa gasp, elde edilen

karin tamaminin mal sahibine sart kosulmasi durumunda bida’a (bir baskasina {icret

101



almadan satmasi i¢in birakilan mal), karmm mudaribe sart kosulmasi durumunda karz

(6diing verilen misli mal) hiikiimlerine tabidir (Ciircani, 2007: 38).

Mudaribin sermayede tasarruf etmesiyle birlikte sermaye sahibinin vekili hilkkmiinde
olmasi sebebiyle mudarebe akdi vekalet akdine benzetilmistir. Hanefiler ve Hanbeliler
vekalet akdini mudarebe hiikiimlerinde bir hiikiim olarak gérmiisler ve mudarebe akdini
satin alma aninda vekalet akdi olarak betimlemislerdir. Mudaribin sermaye ile ticaret
yaptiginda mudinin izniyle tasarruf etmesi sebebiyle mali isleten olarak vekil
konumundadir. Safii ve Malikiler ise mudarebeyi dogrudan vekalet akdi sayarlar ve
vekaleti mudarebenin bir ciiz’ii kabul ederler. Hem vekalet hem de mudarebe akdinin
ortak 0zelligi, her iki akitte de baskasinin izni ile tasarruf yetkisinin kullanilmasinin s6z
konusu olmasidir. Ayni zamanda her iki akitte de vekilin ve mudaribin elinde bulunan
sermayenin iizerinde emin hiikmiinde olmasi, teaddi veya kusur olmaksizin
sermayedeki zarardan sorumlu olmamasi diger bir ortak 6zelliktir. Her iki akdin farkli
yani ise, mudarib karaninda sermayeye orak olmakta zarar halinde ise emegi bosa
gitmekte iken tcretli diizenlenen vekalet akdinde kar veya zarar halinde vekil
etkilenmemekte ve her durumda iicretini almaktadir (Gedikli, 1996: 52-53).

Tekrar etmek gerekirse genel anlamda vekalet, tasarruf konusu bir iste yerini bagkasina
birakmak seklinde tanimlanmaktadir. Mudarebe ise; iki taraftan birisinin sermayeyi
diger tarafin da emegini ortaya koyarak, emek sahibinin bu sermayeyi ticaret
muamelelerde degerlendirerek isletmesi yontemine dayali bir sézlesme tiiriidiir. Paranin
isletilmesi sonucu kar elde edildiginde basta iizerinde anlagilmis orana gore kar dagitimi
yapilir. Mudarebede sermayenin isletilmesi neticesinde kar elde edilememesi
durumunda sermaye sahibine parasi iade edilir. Zarar s6z konusu ise sorumlulugu
yalnizca sermaye sahibinde olmalidir. Mudarib ise harcamis oldugu emek ve zaman
sebebiyle zarara ugramis olmaktadir. Mudaribin ihmali veya kusuru bulunmuyorsa sarf

ettigi emegi ve zamani haricinde baskaca bir maddi zarara katlanmamasi gerekmektedir.

Ozetle; vekalette sermaye, sermayedarim vekili olarak isletilmekte iken “Mudarebe” de
sermaye, sermayedarin ortagi olarak isletilmektedir. Sermaye ortaginin kar ve zarara
katilmas1 hukuki anlamda vekalet ile benzerlik gdsterse e baz1 noktalardan farklilik arz

etmektedir. Mudarebede daha 6nce de belirtildigi iizere agir kusur veya ihmal olmadigi
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stirece vekaletteki gibi herhangi bir tazmin sorumlulugu dogmamaktadir. Ancak
mudarebede zarar olugmas1 halinde emegini ortaya koyan ortak herhangi bir bedel tahsil
edememekte sadece emegi ile bu zarar1 karsilamaktadir. Sermaye sahibi ise sermayesi
ile bu zarar1 karsilamaktadir. Vekalette ise, mudarebede oldugu gibi agir kusur veya
ithmali olmadig1 siirece, vekaleten islettigi sermayeden olusacak zarardan sorumlu
tutulmamaktadir. Ote taraftan vekaletten {icret en basta sdzlesme ile maktu olarak da
belirlenebileceginden vekil, sozlesmenin basinda ticretini pesin olarak tahsil
edebilecektir. Bu anlamda vekil, miivekkilin sermayesini sozlesme sartlarina uygun
olarak igletmesi kosuluyla basta anlasilan vekalet {icretini tahsil edebilecek ve sdzlesme

sonunda zarar olussa dahi vekalet ticretinin iadesi s6z konusu olmayabilecektir.

1.3.3. Vekalet ile Miisareke Mukayesesi

Miisareke, asil itibariyle bir sermaye ortakligi olup, taraflarin belirli oranda sermaye
koymalar1 neticesinde ortaklik gergeklesir. Kar taraflarin iizerine anlastig1 oranlara gore
pay edilir. Zarar ise sermayedeki paylari oranina gore taksim edilir. Ortakliga esit hisse
ile katilmak sarti bulunmamaktadir. Ortaklar siireklilik esasina gore olabilecegi gibi
belirli bir vade ile de ortaklig1 akdedebilir. Bu yontemin kullanilmast ile katilim bankasi
isletme agmak veya mevcut isletmesini gelistirmek niyetinde olan kisiler icin faizsiz
finansman kaynag1 saglamasina yardimci olur. Bu sayede hem banka hem de miisteri
olan sermaye sahibi faizli isleme girmemis hem de iilke kalkinmasina katki saglamig
olmaktadir (Aktepe, 2008: 35).

Miisareke yani Inan ortakliginin en 6nemli 6zelligi her ortaga farkli miktarlarda yatirim
yapma izni verilmesi olup, karlarin ayni1 veya farkli miktarlarda dagitilmasi
miimkiindiir. Ortaklar tiim mal varliklarin1 yatirmak zorunda degildir. Belirli bir malin
ticareti s6z konusu olabilecegi gibi tiim mesru faaliyetleri kapsayan genel miisareke
ortakligi da s6z konusudur. Miisareke ortakliginda zarardan sorumluluk, taraflarin
yatirdig1 tutara uygun bir bigimde pay edilir. Hz. Ali’nin “Kar1 iizerinde mutabik kalinan
sartlar, zarar1 ise sermaye belirler” sozii miisareke ortakligina temel teskil etmektedir

(Cizakga, 1999: 7).

Bu fon toplama ve kullandirim yonteminde sermaye sahipleri faiz almak yerine,
onceden belirlenen bir orana gore elde edilen karin belirli bir oraninda getiri elde
etmektedir. Fakat konvansiyonel bankaciliktaki vadeli mevduat veya faizli hesap ve

yatirim enstriimanlarindan farkli olarak, sermaye sahibi sadece elde edilen kar1 degil
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ayn1 zamanda gergeklesebilecek herhangi bir zarar1 da paylasmak durumunda

kalabilecektir.

Miisareke genellikle yatirnm projelerinde, kredi mektuplarinda veya emlak veya
gayrimenkul finansman yatirnmlarinda kullanilir. Tim sermayedarlar, sermayenin
isletilmesi ve yonetimine katilma hakkina sahip fakat zorunlu degildir. Kar, ortaklar
arasinda onceden mutabik kalinan oranlarda dagitilirken, zarar her bir ortak tarafindan
ilgili sermaye katkilariyla orantili olarak karsilanir. Bu kavram, sabit gelirli

yatirrmlardan farklilik arz etmektedir.

AAOIFI’nin 37 numarali standardinin 3/2/3 no.lu maddesinde misareke; kuruluslarin,
bir proje ya da muayyen bir isleme miisterileriyle birlikte sermaye koymak suretiyle
ortak olduklari ve bdylece miisterilerine finans sagladiklari bir finansman yontemi
seklinde tarif edilmistir. Taraflar sozlesmede belirlenen oranlara gore kara ve
sermayedeki hisseleri oraninda zarara ortaktir. (AAOIFI, 2015: 905). Yine standartlar
icerisinde para ve doviz ticareti ile ilgili 1 numarali standardin ek 2 maddesinde para
veya doviz ticaretiyle ilgili olarak yapilan miisareke veya mudarebe akitlerinde
taraflardan birinin, yapilan islemler neticesinde olusabilecek zararlar1 karsilayacagini
ifade ederek karsi taraf lehine bir garanti veremeyecegi, boyle bir garantiyi
iistlenemeyecegi belirtilmistir (A.g.e.: 63). AAOIFI’'nin 5 numarali standardin 7/6
maddesinde, miisareke ortagi haricinde tigiincii tarafin dogacak zarar1 karsiliksiz olarak
tazmin etmeyi taahhiit etmesi caiz olup, U¢lincii tarafin taahhiidii ile ortaklik akdi
arasinda bag olmamas1 gerektigi belirtilmektedir (A.g.e.: 133). On i numaral
standardin 5/1 maddesinde ise azalan miisareke; ortaklardan herhangi birinin diger
tarafin paylarin1 asamal1 olarak satin almayi taahhiit edip belirlenen siire boyunca bu
hisseleri alarak ortaklik konusu projenin tamamina malik olmasini saglayan ortaklik

olarak tanimlanmistir (A.g.e.: 341).

Miisareke ile ilgili diger bir kavram ise Miisareke Sertifikalari’dir. Genel olarak biiyiik
captaki koprii, yol, baraj gibi projelerin finansman temininde kullanilan ve hisse
oraninda miilkiyet ortakligin1 temsil etme hakkinin dogdugu sertifikalar olarak
tamimlanmaktadir. Bu sertifikalar, sahiplerine hem isletme yonetiminde hem de

isletmenin varliginda s6z hakki vermesi 6zelligi ile mudarebeden ayrilir. Fon ihtiyaci
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olan isletme, finans kurulusu araciligiyla miisareke sertifikasi piyasaya arz eder ve bir
kismin1 yatirnmcilar sermaye destegi amaciyla satin alir. Sertifikalarin yonetimi,
donemsel gelir ve itfa takibi finans kurulusu tarafindan yapilir. Sertifikalar 6denen en
son taksitle birlikte tiim miilkiyet isletmeciye gecer ve sermaye sahipleri yatirmig
olduklar1 fonlar1 timiiyle geri almis olur. Proje vadesi igerisinde elde edilen kar, taraflar
arasinda pay edilir. Vade sonunda ayrica proje neticelendirilerek veya satilarak nakde
dontistiirtiliir ve sertifika sahiplerine hisse oraninda dagitilir. Bu yontem ilk olarak 1981
tarihinde Pakistan’da uygulanmistir. Uriiniin temel 6zelliklerinden biri, banka isletmeyi
finanse ederken sirket idaresinde rol alip, mal varligina rehin koyarak sermayesini
garanti altina almaktadir. Diger taraftan kar dagitiminda sertifika sahipleri ve diger
hissedarlar arasinda Oncelik hakki taninmaktadir. Netice itibariyle; bu iiriin
miisarckeden daha ziyade borg¢ senetleri veya imtiyazli hisse senetlerine benzemekte
olup, sermaye garantisinin olmasi siireci ortakliktan ziyade karz muamelesine

doniistiirmektedir. Icazet noktasinda ise fikha uygun oldugu sdylenemez (Bayindir, S.,

2015: 95-96).

Miisareke akdi o0zii itibariyle mudarebe akdine benzemekte olup, vekalet ile
farkliliklarina daha onceki boliimlerde yer verilmisti. Miisareke ile mudarebe
akitlerindeki asil fark sudur: Misarekede her iki taraf da sermaye koyarak ortaklik
kurmakta iken, mudarebede taraflardan biri sermaye diger taraf ise emegini ortaya
koyarak ortaklik kurulmaktadir. Miisarekede sermaye ortakligi s6z konusu iken, vekalet
sozlesmesinde aracilik yani bir nevi acentelik faaliyeti s6z konusudur. Miisarekede igin
icerisinde yer alan her taraf kar ve zarar1 paylasmaktadir. Vekalet sdzlesmesinde ise
sermaye sahibi bankay1 ya da bir finans kurulusunu araci kilmakta ve bunun karsiliginda
bankaya ya da finans kurulusuna bir 6deme yapmaktadir. Bu 6demede banka zarar ya
da kara ortak olmamakta; sadece aracilik faaliyeti kapsaminda komisyon elde
etmektedir. Vekalet sozlesmesinde banka zarardan kendi ihmali olmadigi kaydiyla

sorumlu tutulmazken, miisarekede her iki taraf zarardan sorumludur.

Genel vekalet diger tasarruflara yonelik yetkilendirme igerirken, yatirnm vekaleti bir
fonu isleterek degerlendirmeye yoneliktir. Diger taraftan yatirim vekaleti bu yoniiyle
mudarebe ve miisarecke ile benzerlik gostermektedir. Yapisi itibariyle icare akdine
benzese de yatirim vekaleti, mudarebe ve miisareke akitleri ortaklik tiirleri arasinda yer
alir (AAOIFI, 2015: 1096).
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1.3.4.Vekalet ile Emanet (Vedia) Mukayesesi

Vedia belirli yani muayyen bir mal sahibinin, baska birisine o mali koruma ve muhafaza
yetkisi vermesini anlatan bir sozlesmedir. Mal sahibine mudi, mali muhafaza edecek
kisiye vedi ya da miistevde, o mala da vedia denir. Diger hukuki muamelelerde oldugu
gibi vedia’ninda riiknii icap ve kabul olup, “Su kalemi sana veriyorum”, “Kabul ettim”
gibi bir vedia vermeye ve bunu kabule delaleten ve sarahaten bir lafizla veya buna isaret
eden bir fiille olur. Ornek verilecek olursa, vedia kabuliine yonelik hazirlanan bir ahira,
bekginin oniinden gecerek higbir sey sdylemeden hayvani emanet olarak birakmak gibi
bir orfe dayanan vedia oldugunu gosterdigi icin taraflar arasinda vedia akdi kurulmus
olur. Onemli bir husus vardir ki, her ne kadar ayn1 manaya geldigi diisiiniiliiyorsa da
emanet ve vedia kavramlar1 birbirinden biraz farklilik géstermektedir. Vedia, emanete
gore daha 6zel bir durum arz etmekte olup, emanet akdin herhangi bir sonucu olmasi
gerekmemekle birlikte vedia akdinde sonug bellidir. Kisacasi her vedia ayn1 zamanda
bir emanet iken, her emanet vedia hiikkmiinde degildir. Ornegin, lukata'® onu bulan

kisinin yaninda vedia degil aslinda sadece emanet hiikmiindedir.
Vedianin sartlar1 agagidaki gibidir:

— Mudi temyiz kudretine haiz olmalidir.

— Vedia kabul edenin miikellef olmasi sarttir. Ciinkii temyiz kudretine haiz olsun
veya olmasin bir ¢ocuga vedia bir mal birakildiginda ve o ¢ocuk vedia mali
tiiketse yani istihlak etse tazmin etmesi gerekmez.

— Vedia birakilan mal, saklanabilir tiirden olmalidir. Sudaki balik veya havadaki
kus gibi mallar vedia birakilmissa s6zlesme gegersiz olmaktadir.

— Kabiz bulunmalidir. Ariyet kavraminda oldugu gibi vedia da kabizla
tamamlanmaktadir (Yaran, 2011: 547).

10 Lukata: sozliikte “bir mal1 yerden kaldirip almak™, isim olarak “buluntu mal” anlamina gelen
lukata Islam hukukunda “maliki bilinmeyen, fakat mubah mal grubunda da yer almayan buluntu
mal” veya “lizerindeki hakkin terketme niyeti olmaksizin malikinin iradesi diginda kaybolmus
ve bir bagkas1 tarafindan bulunmus sahibi bilinmeyen mal” manasinda kullanilir. Mal1 bulana
miiltekit, bulup alma isine de iltikat denilir. Buluntu ¢ocuk anlamindaki lakit ile kaybolan
hayvan karsiligindaki dalle terimleri esya icin kullanilmaz (TDV, Islam Ansiklopedisi:
http://www.islamansiklopedisi.info/dia/ayrmetin.php?idno=270224)
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Vedia kabizla tamamlandig1 zaman su hiikiimler uygulanir (Yaran, 2011: 548):

- Vedia mal1 teslim alan sahis (mude), o mali muhafaza etmelidir. Onu 6rfi olarak
sorun teskil etmeyecek bicimde muhafaza etmek zorundadir.

- Vedia malin sahibi (mudi) istedigi takdirde mude, onu iade etmelidir. Iade talebi
yapildiginda iadeyi geciktirmesi caiz olmayip, mali bir an 6nce iade etmeyip

vedia mal1 akabinde sonra telef olursa tazmin etmesi gerektirir.

Vedia’nin mudiye geri iade edilmesi gerektigi zaman iade masraflart mudiye aittir.
Mudi veya mude vefat ettigi zaman vedia, mudenin veya mirasgilarinin nezdinde
emanet hiikkmiinde olur. Mudi veya mirasgilar1 vediay:1 talep edince; vedia mudenin
miras1 dahilinde ise, onlara teslim edilmektedir. Eger miras bulunmuyorsa mude bunu
tazmin edip, tazminat terekeden 6denmektedir. Elinde emanet hitkmiinde mebii bulunan
kisi 0 emanetin durumunu agiklamadan 6ldiigii zaman onu tazmin etmekle miikelleftir.
Mude’in vediay1; mudiden veya onun resuliinden bagska birisine teslim etmis ve telef
olmussa, onu tazmin eder. Ancak ikrah-1 miilci bu teslime zorlanmissa bu hiikiim

uygulanmamaktadir (A.g.e.: 548)

Vedia mude elinde emanet hiikmiindedir, ona karsi bir teaddi (haksiz fiil) veya
korumada kusur s6z konusu olmadik¢a tazmin edilmemektedir. Bu hiikiim, vedia,
icretsiz olarak birakilmigsa da bu sekildedir. Eger vedia birisinin yanina iicretle
birakilmigsa mude, ecir (licretle calisan, isi kabul eden) olmaktadir ve kendi kusuru
olmasa bile kagiilmas1 miimkiin bir fiilden dolay1 helak oldugu takdirde vediay: tazmin
etmektedir. Mudenin, vediadan higbir suretle faydalanma hakki yoktur. Sayet
faydalanirsa haddi asmig olur ve mal telef oldugu zaman vediay1 tazmin etmesi gerekir.
Sayet mudi, mude’in vediadan faydalanmasina izin verirse s6zlesme, vedia hiikkmiinden
cikip, ariyet hitkkmiine doniismektedir. Mude, vediay1 bir baska kisiye vedia, ariyet veya
rehin verme ya da kiralama yetkisine sahip degildir. Vedia ile birlikte sefere de
cikamamaktadir. Ancak sefere ¢ikmak zorunda kalmis ve vediayr korumalarina tevdi
edebilecegi aile fertleri olmadigi i¢in onu aile fertlerine birakmasi da miimkiin

olmamigsa onunla sefere ¢ikabilmektedir (A.g.e.: 548).

Mudi, mude’e, vedianin korunma sekline iligkin bazi sartlar ileri siirmiigse, bu sartlara
uyulmasi gerekmekte olup, muhalefet edip vedia zayi olursa, korumada kusur ve ihmali
bulundugundan onu tazmin etmesi gerekmektedir. Vedianin tazmini misil mallardan ise

mislini, kiyemi mallardan ise kiymetini 6demek suretiyle olur (A.g.e.: 549).
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Emanet akdi AAOIFI standartlar1 arasinda da yer almaktadir. Nisa Suresi 58. Ayette
“Hig siliphesiz Alla size, emanetleri ehline teslim etmenizi emreder” buyrulmaktadir.
Zira emanet akitleri vedia akdinde oldugu gibi muhafaza etme ya da ariyet akdinde
oldugu gibi teberru amaglhidir. Emin kabul edilen kisi i¢in sadece agir kusur veya ihmal

hallerinde tazmin yiikiimliiliigi dogar (AAOIFI, 2015: 139).

“Vekalet” ve “Vedia” kavramlarmi kiyaslarken her iki kavrami tekrar 6zet olarak
tanimlayip ele almak gerekecektir. Yinelemek gerekirse genel anlamda vekalet, tasarruf
konusu bir iste yerini bagkasina birakmak, baskasini kendisi yerine ikame etmek
anlamina gelmekteydi. Vedia ise; belirli bir malin, sahibi tarafindan bagka birisine
muhafaza yetkisi vermesini anlatan bir s6zlesme olup, vedia mali teslim alan sahis yani
mude, o mal1 6rfi olarak sorun teskil etmeyecek bigimde muhafaza etmelidir. Mudi mal
istedigi takdirde mude, onu iade etmesi ve muhafaza sekline iliskin bazi sartlar ileri
slirmiigse, bu sartlara uyulmasi gerekmekte olup, mal talep halinde iade etmezse veya
ileri siirtilen sartlara muhalefet edip vedia zayi olursa, korumada kusur ve ihmali
bulundugundan onu tazmin etmesi gerekmektedir. Ayrica mudenin, emanet hiikmiinde
elinde bulundurdugu vediadan higbir suretle faydalanma hakki olmayip, sayet
faydalanirsa mal telef oldugu zaman vediayr tazmini gerekmektedir. Vekalet
sozlesmesinde de sermayenin isletilmesi sirasinda miivekkilin koydugu sartlara uygun

davranmadig takdirde vekil, vedia akdinde oldugu gibi zarar ve ziyandan sorumludur.

Elinde emanet hiikmiinde olan vedia ile ilgili olarak, haksiz fiil veya korumada kusur
s0z konusu olmadik¢a tazmin edilmemesi hitkmii vekaletteki hiikiimle ayni1 iceriktedir
ve vedia’da oldugu gibi agir kusur veya ihmali olmadif: siirece, vekaleten islettigi

sermayeden olusacak zarardan sorumlu tutulmamaktadir.

Vedia, alan kisinin elinde emanet hilkkmiinde olup, agir kusur veya ihmali olmadigi
miiddet¢e tazmin ylikiimliligi bulunmamaktadir. Fikih alimleri mudarebe akdinde
oldugu gibi vekalet akdinde de sermayenin vekil tarafindan kabz aninda tasarrufa
baslamadan 6nce emin konumunda oldugu kanaati hasil oldugundan agir kusur veya
ihmali olmadigi miiddet¢e tazmin yiikiimliligii bulunmamaktadir. Vekalet akdi ile

vedia akdinin bir diger ortak 6zelligi ise her iki akdinde lazim olmayan yani taraflarin
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istenildigi takdirde akdi feshetme yetkisini bulunan akit tiirlerinden olmasidir (Gedikli,
1996: 51).

Her iki kavramin farkli oldugu noktalardan birisi vekalette sermaye, sermayedarin vekili
olarak isletilmekte, vedia’da ise emanet hilkkmiindeki malin herhangi bir sekilde
isletilmesi s6z konusu olmamaktadir. Vekalet bir kisiye paranin, malin veya esyanin
devredilmesi unsurunu igermesi bakimindan temlik ile benzer 6zellik igermekle birlikte,
vedia kavram igerisinde ele alinmis olmasi sebebiyle devir olmayip bir emanet olarak
adlandirildig1 goriilmiistiir. Ayn1 zamanda vekaletin irade ve riza ile bir esya iizerinde

yetkilerin aktarilmasi manasina da geldigi tespit edilmistir.

Bir diger fark ise vekalet akdinde akit kuruldugu anda vekilin elinde bulunan
sermayenin tasarruf hakkina sahip olmaktadir. Vedia akdinde ise emaneti alan elinde

tasarruf yetkisi degil saklama borcu dogmaktadir (Gedikli, 1996: 52).

Vedia akdi iicretli veya licretsiz tesis edilebilir, vekalet akdi de ayni sekilde ticretli veya
iicretsiz tesis edilebilir. Her iki akitte iicretsiz tesis edildigi zaman teberru niteligine haiz
olmaktadir. Her iki akitte {icretli tesis edilirse vekalet akdinde eger vekil iicreti oransal
bazda tesis edilebilmekte ancak vedia akdinde malin isletilmesi soz konusu
olmadigindan vedia akdi iicreti sabit bir iicret olarak kararlastirilabilmektedir. Bu
yoniiyle vekil iicreti oransal olabilecegi gibi vedia akdi licreti oransal bazda tesis

edilememesi her iki akdin farkl: yonlerini isaret etmektedir (Gedikli, 1996: 52).

1.3.5.Vekalet ile Ariyet Mukayesesi

Ariyet bir menfaatin, temlik eden yani devreden kisin yasadikca bedelsiz olarak temlik
edilmesidir. Bey akdinde bir aynin temliki, icare akdi menfaatin bir mal mukabilinde
verilmesi, vasiyette 6liimden sonra da menfaatin temlik edilmesi s6z konusudur. Ariyet
kelimesi ise hayatta iken menfaatin temliki hiikmiindedir. Temlik edene muir, alana da

musteir denilir.

Icare yani kiralama sézlesmesinde kiraya veren ve Kiralayanda bulunmasi gereken
sartlar ayn1 sekilde ariyette de 6diing veren yani temlik eden muir ve 6diing alan yani
temlik alan miisteirde de bulunmas1 gerekir. icare akdinde ise menfaatin miitekavvim,
orfen talep edilen, malum ve miiste’cirin faydalanabilecegi bir konumda olmasi1 gerekir
(Araz, 2016: 107). Ariyet olarak verilen malin ashi durdugu halde kendisinden

faydalanilan bir mal olmasi gerekmekte olup, ashi tiiketilebilen paranin ariyet olarak
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verilme durumu caiz degildir. Ariyet olarak verilen malin belirli bir mal olmasi da
sarttir. Birisi bagka biri i¢in arabalarindan herhangi birini 6diing yani ariyet olarak
vermis olsa ona istedigini kullanma hakki vermez ise ariyet caiz olmaz (Yaran, 2011:
542).

Kabz bulunmadik¢a ariyet tamamlanmis olmaz ve ariyet sézlesmesinin sonuglari
olusmamaktadir. Miisteir yani 0diing alan kisi ariyet olan mali kabzedince onun
kullanimina ve menfaatine sahip olur ancak bu sahiplik baglayici bir hiikiim ifade

etmemektedir.

Malik’e gore ariyet soyut (miicerret) bir soz ile baglayiciligi olan bir akit olup, 6diing

veren (muir) hayatta oldugu siire boyunca bu vasfi devam eder.

Safi ve Ahmed b. Hanbel’e gore ariyet miilkiyet degil sadece ibaha ifade etmektedir.
I¢lerinde Kerhi’nin de bulundugu gibi baz1 Hanefiler de bu goriise tabidir (Engakar,

2017: 32)

Ariyet hem mutlak hem de mukayyet olmaktadir. Eger ariyet mutlak ise 6diing alan yani
miisteir, ariyet maldan 6rf ile belirlenen sinirlar1 asmamak kosuluyla istedigi sekilde
faydalanabilmektedir. Sinirlar astig1 taktirde haksiz fiil sahibi (miiteaddi) durumunda
olur ve ariyet alinan mal, bu nedenden dolay1 zayi veya telef olursa tazmin etmesi
gerekir. Ornegin, binmek maksadiyla bir ati binmek ariyet olarak alsa bu ata yiik
yiiklemesi caiz olmaz. Zira orf, o hayvandan ondan yalnizca binmek suretiyle
faydalanilabilecegini betimlemekte olup, bu konu sanki akitte sart kosulmus gibidir
(Yaran, 2011: 543).

Ariyetten faydalanma sekli, siiresi veya yeri simirlandirmigsa bu sartlara da uygun
davranilir. Miisteirin bu sinirlar1 agsmasi caiz olmayip, bunlari agmis ve ariyet alinan zayi

olmus veya azalmigsa 6diing mali tazmin etmesi gerekmektedir.

Odiing alan (miisteir), ddiing (ariyet) alinan seyi kiraya veremez. Sebebi ise icarenin
baglayici, ariyet ise baglayic1 olmayan bir akit olmasidir. Odiing alanin (miisteirin),
ariyet alman seyi tekrar 6diing yani ariyet olarak vermesinin hiikkmii soyledir: Odiing
alimandan faydalanma, kullaniciya gore farklilik arz etmeyen bir tiirden ise 6diing alan,
0diing mali ayn1 tiirden bir faaliyette kullanilmak amaciyla baska birine ariyet olarak
tevdi edebilir hatta kullanicinin belli bir kisi olmasi 6nemsizdir. Sayet faydalanma sekli,
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kullanictya gore farklilik arz eden bir tiirden ise kullanici belirlenmis ise artik o mali
baskasina 6diing yani ariyet olarak vermek caiz olmaz. Sayet kullanici belirlenmemisse
ariyet ilk kullanan ile kisitli olup, artik bir bagkasina ariyet olarak verilmesi caiz olmaz.
Miisteir, kendisi bu maldan yararlanmis ise onu bir baskasina 6diing olarak veremez.
Once bir baskasina ddiing olarak vermis ve o kisi bundan faydalanmissa artik ddiing
alanin bundan yararlanmas1 caiz olmaz. Bu goriis Fahru’l-Islam’in goriisiidiir.

Serahsi’ye gore ise ariyet, herhangi bir kisi ile sinirl degildir (Yaran, 2011: 544).

Ariyet akdi, mutlak veya mukayyet olmasi 6nemli degildir her haliikarda baglayicilig
yoktur. Belirli siire mukayyet de olsa muir, bu siire bitmeden ariyet verdigi seyi geri
alabilir. Ancak bu durumda 6diing alan zarara ugrama durumu s6z konusu oldugunda
Ornegin tarimsal bir icraat i¢in 6diing verilen bir tarla, ekin olgunlagsmadan iade alinmak
istendiginde 6diing alanin zararin1 6nlemek adina arazi {irlin toplanincaya kadar belirli

bir ticret ile 0 kiside birakilmaktadir.

Malik’e gore ariyet, belirli bir siire mukayyet ise baglayici bir akit olur ve akde bagl
kalmak vaciptir. Malik’e gore siire bitmeden geri alinmasi caiz degildir. Miisteir dlse
dahi akit sona ermemektedir. Varisleri belirlenmis siire bitene kadar o maldan istifade
etmeye devam eder (Yaran, 2011: 545).

Ariyet verilen sey, ddiing alanin elinde emanet hiikmiindedir ve haksiz bir fiil ya da
muhafazasinda agir kusur veya ihmali yoksa tazmin edilmez. Tebyin’de; 6diing veren
(muir), 6diing alanin (miisteir) 6diing mali tazminini sart kostugu halde 6diing alan bu

sart1 kabul ettiyse, hasar durumunda sorumluluk miisteire aittir.

Safii’ye gore ariyet, ddiing alanin (miisteir) nezdinde her kosulda mazmun durumdadir.
Tazmin edilmeyecegi sart1 ileri siiriilse bile bu sart gecersizdir. Ciinkii Hz. Peygamberin
Huneyn Savasinda Safvan b. Umeyye’den zirhlarini ariyet olarak alinca; Safvan’in ona
‘Gasb m1? Ya Muhammed!’ dedigi ve Hz. Peygamberin ona ‘Hayir aksine ariyet olarak

aldim’ diye cevap verdigi rivayet edilmektedir. (Yaran, 2011: 546).

Ariyet siireli ise bu siirenin bitmesiyle sona erer. Eger bir siire sinirlandirmasi yok ise
(mutlak), 6diing verenin geri istemesi, ddiing alanin ariyeti iade etmesi veya muir yahut
miisteirden herhangi birinin veya ikisinin 6liimii ile sona erer. Malik’e gore ariyet bir

stire ile mukayyetse sadece bu siirenin bitmesi neticesinde sona erer.

“Vekalet” ve “Ariyet” kavramlarin1 kiyaslarken her iki kavrami tekrar 6zet olarak

tanimlayip ele almak gerekecektir. Yinelemek gerekirse genel anlamda vekalet, tasarruf
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konusu bir iste yerini baskasina birakmak, baskasini kendisi yerine ikame etmek
anlamina gelmekteydi. Ariyet ise; bir menfaatin, temlik eden yani devreden kisin
yasadik¢a bedelsiz olarak temlik edilmesidir. Ariyetten faydalanma sekli, siiresi veya
yeri smirlandirmissa bu sartlara da uygun davranilir. Odiing alan kisinin bu smirlart
asmasi caiz olmayip, bunlar1 agsmis ve ariyet alinan zayi olmus veya azalmigsa 6diing
mali tazmin etmesi gerekmektedir. Benzer sekilde vekalet sézlesmesinde de sermayenin
isletilmesi sirasinda miivekkilin koydugu sartlara uygun davranmadig: takdirde vekil,

vedia akdinde oldugu gibi zarar ve ziyandan sorumludur.

Her iki kavramin farkli oldugu noktalardan birisi vekalette sermaye, sermayedarin vekili
olarak miivekkilin adina isletilmekte ve bastan sozlesme ile belirlenen vekalet ticreti
tahsil edilmektedir. Ariyette ise para ariyet konusu olamamakla birlikte, miitekavvim
bir emtianin getirisinin bedel olmadan temlik edilmesi mevzu bahis oldugundan,
devredilen malin getirisi 6diin¢ alan kisinin olmakta ve karsiliginda herhangi bir iicret

O0demesi yapilmamaktadir.

1.3.6. Vekalet ile Kefalet Mukayesesi

“Kefalet” liigatteki manasiyla teminat yani “daman” demektir. Kefalet kelimesi Arapga
’da ‘kefele’ kokiinden tiremistir. Mesela ‘Tekeffelti bi’l-mal’, ‘Bir malin
sorumlulugunu kabul ettim’ manasinda gelmektedir. Fikihgilara gore kefalet; bir borg,
muayyen bir mal veya sahis dolayisiyla sorumlu tutulma hususunda bir zimmete bagka
bir zimmetten eklenmesidir. Eklenen zimmet kefile ait olup, kefil asil bor¢lu {izerinde
mukayyet hakkin &denmesini iistlenmekte teminat altina almaktadir. Ilaveye konu
zimmet ise asil borgluya ait olup asil borgluya mekfiiliin anh veya mekful denilir.
Alacakli kisi mekfiilun leh, alacak hakkina da mekfiilun bih denilir.

Kefalet verenden istenilebilen, borg veya belirli bir malin teslimi, kefalet s6zlesmesiyle
kefilden de istenilebilir. Dolayisiyla hem kefil hem de mekful sorumluluk tagimaktadir
(YYaran, 2011: 560).

Finansal hak veya varligi garanti altina almak tizere kefil talep etmek mesru
sayllmaktadir. Diger taraftan Islami finans kurumlar riba igeren islem ve dini agidan
haram olan mal veya hizmet alim1 i¢in kefalet alinmasi1 veya verilmesi caiz goriillmez.

Kefaletin siireli olmasi, belli bir tutarla sinirlandirilmasi, birtakim kosullara baglanmasi,
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belirlenen kosulun gergeklesmesine baglanmasi, gelecek bir tarihe izafe edilmesi ve

dogmamus borglara kefalet verilmesi caiz kabul edilir (Aktepe, 2012: 55).

Kefalet sozlesmesi Osmanli borglar ve ceza hukukunda yaygin bir sekilde kullanilmis
olup, Osmanli ser’iye sicillerinde ¢ok sayida sahsa, mala ve teslime kefalet 6rnekleri ile

karsilagilmaktadir (Yordem, 2016: 37).

Hem Ebu Hanife’ye hem de Muhammed’e gore kefaletin riiknii, kefil ve mekfuliin
lehten agik bir sekilde bastan anlasarak mukayyet olarak yaptigi icap ve kabuldiir. Bu
sOzlesme ile alacaklr alacagini kefilden talep etme hakki elde etmektedir. Ebu Yusuf’a

gore kefaletin riiknii yalnizca kefil tarafindan bizzat yapilan icaptir (Yaran, 2011: 561).

Kefaletin Sartlar ise su sekildedir: Kefil agisindan kefalet teberru sayilmasi sebebiyle,
kefilde teberru ehliyeti olmalidir. Alacakli (mekfuliin leh) agisindan kendisine teberruda
bulunan sahista bulunmasi gereken sartlar1 tasimasi gerekir. Bir kisinin; deli veya
temyiz kudretine haiz bir gocugun borcuna kefil olmasi gegerlidir. Kefilin yaptig1 icabin
temyiz kudretine haiz bir ¢ocuk tarafindan kabulii gegerlidir. Alacaklinin meghul olmasi

durumunda kefalet gegersizdir. Belirsiz bir sahsa miilkiyet aktarilamaz.

Mekfuliin (asil borglu) kefalet konusu seyi bizzat teslim etme yetisi olmasi gerekir. Ebu
Hanife’ye gore, miiflis olup 6len birine kefil olunmasi gegersiz olup, Imameyne goére
ise miiflis olup 6len birine kefil olunmasi sahihtir. Mekfuliin (asil borglu), ‘Borglu
oldugun her sahsa kefil oldum’ seklinde asir1 bir bigimde bilinmez olmamasi gerekir ki
bu sekilde kefalet gecersizdir. Ayni sekilde mekfuliin, akilli olmasi veya miimeyyiz
olmasi da sart degildir (Yaran, 2011: 562).

Kefalet konusu (mekfuliin bih), kefilce teslim edilebilir ve asil borg¢ludan talep
edilebilen bir sey olmalidir. Zimmet borcuna, satilan malin, mehrin, vedianin ve ariyet
alinan malin teslimine kefalet olmak caizdir. Eger kefil olunan sahsin zimmet borcu s6z
konusu ise 0 zaman ayrica gegerli bir bor¢ olmasi yani ifa veya ibrayla diisen borgtur.
Zekat borcuna kefalet caiz degildir, ¢iinkii bu borg, miikellefin &liimii ile diiser. icab ve
kabuliin tek mecliste olmasi da sarttir ¢linkii kefalet mali akitlerdendir. Kefalet akdi ile
bir insan kendine kars1 bir talep ileri siirecek pozisyonda olmamalidir. Iinsan kendisinden

bir sey talep edemez (Yaran, 2011: 563).

Kefalet hikmi sudur: Kefalet akdi kefil bakimindan baglayici bir akit olup, alacaklinin
izni olmadan s6zlesme feshedilemez. Kefalet bir siire veya sarta baglanmigsa kefilin,

borg heniiz dogmadan 6nce akitten donmesi caiz olup, bor¢ dogduktan sonra caiz olmaz.
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Kefalet akdi, alacakli bakimindan baglayici olmayip, istedigi an akdi feshedebilir.
Kefalet akdi kuruldugunda alacakli i¢in, asil bor¢ludan talep etigi seyi kefilden de talep
etme hakk1 kazanmaktadir.

Borcun kefilden talep edilebilmesi i¢in asil borgludan talep edilmesinin imkansiz hale
gelmesi sart olmayip, alacakli, ayn1 anda, asil bor¢lu veya kefilden ya da her ikisinden
birden alacagini talep edebilir. Imam Malik’ten aktarilan bir rivayetine gore alacagin
asil bor¢ludan tahsili imkansiz hale gelmedik¢e kefilden talepte bulunulmasi caiz
degildir.

Bir birden fazla sahis bagimsiz sozlesmeyle kefil olmussa, borcun o kefillerin her
birinden talep edilebilir ve hangisi ifada bulunursa digerleri ve asil bor¢lu borgtan
kurtulur. Ama kefiller tek bir akitle kefil olmuslarsa borg kefil hissesine diisen miktar
talep edilir (Yaran, 2011: 564).

Kefalet s6zlesmesinde asil bor¢lunun, borgtan beri olmasi sart kosulursa akit, kefalet
degil havale olur. Ayni sekilde bir havale sozlesmesinde borcun borg¢ludan da

istenebilmesi sart kosulursa havale degil kefalet akdi olmaktadir.

Kefalet sart ya da zaman smirlamasin bagimli olmayip, bor¢ vadesiz ise kefalet
sozlesmesinin kuruldugu andan itibaren kefilden talep edilebilir. Eger bor¢ vadeli ise
vadenin bitiminden itibaren talep hakki dogar. Kefalet sdzlesmesi bir siire ya da bir sarta
baglanmis ise, belirlenen o vakit gelmeden veya sart ger¢eklesmeden kefilden talepte
bulunulamaz. Ancak kefaletle uyumlu olmayan bir sarta baglanan kefalet akdi batildir
(Yaran, 2011: 565).

Kefalet akdinin bir taraf i¢in borg yiikleyen bir akit olmasi esastir. Aslinda kefalet
akdiyle sadece kefil borg altina girmektedir. Kefilin tistlenmis oldugu edim karsiliginda,
alacaklinin bir edim tistlendigi soylenemez (Koyuncu & Sayin, 2012: 321).

Kefalet s6zlesmesi konu, kefillerin sayisi, zaman ve sart ile kayitli olmas1 agilarindan
kisimlara ayrilmaktadir. Burada sadece konusuna gore kefalet tiirleri ele alinacaktir.
Konusuna gore kefalet tiirleri sahsa kefalet, mala kefalet ve teslime kefalet olmak iizere

iice ayrilmaktadir (Yordem, 2016: 28).
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Kefalet ana hatlariyla; sahsa kefalet (kefale bi’n-nefs) ve mali kefalet (kefale bi’d-deyn)

olarak ikiye ayrilir:

Sahsa Kefalet: Bir kisiden, yiikiimliisii oldugu bir hakkin (zimmet borcu vs.)
kendisinden alinabilmesi i¢in baska birisini kefil géstermesidir. Malik ile Ahmed b.
Hanbel’in goriisiine gére s6z konusu hak zimmet borcu ise kefil, derhal bu borgla
sorumlu tutulmaktadir. Kefalet s6zlesmesi bor¢lunun belli bir meclise getirilmesi sartini
tasiyorsa Ziifer’e gore kefil bu sarta uygun hareket etmek zorundadir. Bu tiir kefalet,
bor¢lunun veya kefilin olimi ile batil olmaktadir. Kefilin varisi onun yerini
almamaktadir. Ciinkii kendisine miras birakilan sahis bu tir bir yiikiimliiliik
istlenmemistir. Ancak kefalet alacaklinin 6liimii ile batil olmamakta, onun talep hakki

varisine gegmektedir (Yaran, 2011: 565).

Mali Kefalet: Borca kefalet gegerli olup, borg tutarinin kefalet akdinin kuruldugu anda
zimmette sabit olmasi ya da vaat edilmis bir bor¢ olma durumu hiikmii etkilemez. Birisi
bir digerine ‘Ben senin su kisiden alacagina kefilim’ derse bu borcu bilmese de kefalet
gecerlidir. Benzer sekilde ‘Ben senin su kisiye verecegin borca kefilim” derse kefalet

akdi kurulmus olur.

Kefalet konusu bor¢ kefil tarafindan bilinmedigi takdirde daha sonra borcun miktari
konusunda kefil ile asil bor¢lu veya kefil ile alacakli arasinda anlagmazlik ¢ikarsa kefili,
borcun ancak ikrar ettigi miktar1 veya beyyine ile ispat edilen kadar1 baglamaktadir. Asil
bor¢lunun ikrar1 ya da borglu ile alacaklinin ittifaki kefil hakkinda nafiz olmamaktadir.
Ciinkii ikrar sadece ikrarda bulunan hakkinda gecerli bir delildir. Fakat ‘Falan’in
Falan’da olan sabit alacagina’ kefil olunmugsa bu durumda bor¢lunun ikrar1 kefil
hakkinda da gegerli bir delildir. Cilinkii borcun sabit olmasi i¢in onun ikrarda bulunmasi

gerekmektedir (Yaran, 2011: 566).

Kefalet konusu bor¢ vadeli veya vadesiz olabilmektedir. Eger bor¢ vadeli ise ve kefil
mutlak bir kefalet akdi ile kefil olmussa kefilin kefaletten dogan borcu da ayni sekilde
vadeli olmaktadir. Fakat kefaletten dogacak bor¢ pesin olmak iizere kefil olmussa bu
durumda kefilin borcu vadesiz olmaktadir. Cilinkii vade onun agisindan bir hak olmakta
ve o hakkini diisiirebilmektedir. Asil bor¢ vadesizse buna kefil olan kisinin borcu da
vadesizdir. Fakat bor¢ vadeli olmak tizere kefil olmussa asil bor¢ da ayn1 sekilde vadeli
olmaktadir. Vadesiz bir borgta alacakli asil bor¢luya vade verirse kefalet borcu da asil

borca bagli olarak vadeli olmaktadir. Fakat alacaklinin kefile vade sunmasi asil bor¢luya
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vade saglamasi anlamia gelmemektedir. Vadeli bir borgta asil bor¢lu vade hakkindan
vazgecse, bu durum kefalet borcunu vadesiz hale getirmemektedir. Ayni1 sekilde kefilin

vadeden vaz gegmesi de asil bor¢luyu baglamamaktadir.

Vekalet” ve “Kefalet” kavramlarini kiyaslarken her iki kavrami tekrar 6zet olarak
tanimlayip ele almak gerekecektir. Yinelemek gerekirse vekalet, tasarruf konusu bir iste
baskasini kendisi yerine ikame etmek anlamina gelir. Kefalet ise; bir borg, muayyen bir
mal veya sahis dolayistyla sorumlu tutulma hususunda bir zimmete bagka bir zimmetten
eklenmesidir. Diger bir ifade ile teminat anlamina gelmektedir. Dolayisiyla vekalet
sO6zlesmesinde sermayenin isletilmesi sirasinda miivekkilin koydugu sartlara uygun
davranmadig takdirde vekil, vedia akdinde oldugu gibi zarar ve ziyandan sorumlu iken,
kefalet akdi tek taraf i¢in borg yiiklemekte olan bir akit oldugu i¢in, asil borglunun

borcunun ifa etmedigi siirece alacakli nezdinde kefil borcu 6demekle miikellettir.

Vekaletin bir vekil kilma akdi olmasi, kefaletin ise garanti akdi hiikkmiinde olmasi
bakimindan her iki kavram 6ziinde farkli birer akittir. Her iki kavramin farkli oldugu
noktalardan birisi vekalette sermaye, sermayedarin vekili olarak miivekkilin adina
isletilmekte ve bastan sOzlesme ile belirlenen vekalet ticreti tahsil edilmektedir.
Kefalette ise sermayenin isletilmesi s6z konusu olamamakla birlikte, asil borglu lehine
bir teminat verilmesi akdine dayanmasi hasebiyle karsiliginda herhangi bir iicret
odemesi de yapilmamaktadir. Kefalet akdi, teberru niteliginde oldugundan kefilin,
kefalet s6zlesmesi karsiliginda ticret alma sart1 ileri siirmesi caiz goriillmemektedir.

Diger taraftan vekalet akdinde vekalet iicreti alinmas1 ve belirlenmesi caiz olmaktadir.

1.3.7.Vekalet ile Rehin Mukayesesi

Islam hukuku agisindan rehin, bir malin tamamen ya da kismen kendisinden alinmasi
ihtimali olan bir hakka karsilik olarak hapsedilmesi veya tutulmasidir. Birisine olan
borca karsilik, bir esyan1 borcun ddenmesine kadar rehin verilmesi ornek olarak
gosterilebilir. Bor¢ da eger saat borgtan az olmayan bir miktarda satildigi zaman
tamamini, borgtan az bir tutarda satildig1 zaman bir kisminin, saatin bedelinden alinmast

mimkin olan bir haktir.
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Liigatteki manasiyla rehin, herhangi bir seyi bir nedenden dolay1 hapsetmek demektir.
‘Her nefis kazandigina karsilik rehindedir’ (el Miiddessir, 74/38) ayeti igerisinde bu

anlamda kullanilmistir. Yani yaptigi islerin karsiligi olarak hapsedilmis demektir.

Rehnin hak sahibinin yaninda hapsedilmesi zorunlu olmayip, bor¢lu ve alacaklinin
anlastigi, giivenilir bir kisi (yed-i emin) yaninda da tutulabilir. Rehin kaydi degeri,
borgtan ¢ok, borgtan az veya borca esit olabilecegi gibi borg ile ayn1 veya farkli cinsten

te olabilir. Rehin verene rahin, alana ise miirtehin denir (Yaran, 2011: 549).

Rehin, uzun ya da kisa vadeli alacaklarin teminat altina alinmasini saglayan yollardan
biri olarak islev gérmiis konulardandir. Yeteri kadar nakdi sermayesi bulunmayanlarin
ivedi olarak fon ihtiyaglarini karsilamalarina imkan sagladigindan finansal alanda da
onem arz etmistir (Tok O., 2014: 79)

Finansal bir varligi teminat altina almak igin rehin talebi mesru goriillmektedir. Rehni
veren kisi rehin akdinden dénmesi caiz olmaz; sadece rehin alan dilerse rehinden
donebilir. Rehin konusu emtianin dini agidan mesru olmasi gerekmektedir. Rehin
konusu emtianin borgluya ait olmasi gerekmez; baska bir sahsin emtias1 sahibinin
rizasiyla rehin edilebilir. Rehin bor¢luya ait miilk sayilmaktadir. Rehine yonelik
yaptlmis olan masraflar bor¢luya ait sayilir. Alacakli sahsin rehinli emtiadan
faydalanmasi caiz goriilmez. Rehin konusu mal alacakli yedinde emanet hiikmiindedir.
Alacaklin1 kast1 veya ihmali bulunmuyorsa tazmin yiikiimliiliigii yoktur. Rehin konusu

mal1 sigortalama caiz olup, sigorta masraflari borgluya ait sayilir (Aktepe: 2012: 56).

Hem rehin alanin hem de rehin verenin finansal muavaza akdi yapma ehliyetine sahip
bir sahis olmasi1 gerekmektedir. Ehliyeti olmayan bir kisinin rehin vermesi batildir.
Diger taraftan temyiz kudretine haiz bir gocugun veya benzer sekilde hitkkme olan birinin
rehin vermesi velisinin, vasi veya kayyimin onayina baglidir. Rehin verilenin seyin,
miitekavvim yani hukuki deger ihtiva eden teslime uygun ve rehin verenin miilkiyeti ile

disinda bir mal olmasi gerekmektedir (YYaran, 2011: 550).

Rehin sozlesmesi, mezhepsel farkliliklar olmakla birlikte, icab ve kabulle kurulan ve
kabzetmeyle neticelenen bir s6zlesme oldugu varsayilmaktadir. Rehin konusu malin
rehnin alacaklisi yedinde zayi olmasi: durumunda, degeri tutarinda miktar olarak borg
tutarindan diislilmesi goriisii hakimdir. Rehin hiikiimlerinden biri, rehin alacaklisina

alacagi i¢in tahsil edilmesinde basvuru hakki vermis olmasidir (Akgiindiiz, 2017: 110)
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Arazideki mahsuliin, mevcut olmamasi nedeniyle heniiz olusmadan rehnedilmesi
gegerli olmaz. Alkollii igki ve sarabin Miisliimanin nezdinde miitekavvim olmamasi
nedeniyle, havada ugan kusun teslimini olasilik dahilinde olmamasi nedeniyle, her ne
sekilde olursa olsun hisseli mallarin digerlerinden net olarak ayrilmamis olmadigi
gerekgesiyle rehin verilmesi sahih ve gecerli degildir. Benzer sekilde agagtaki meyvenin
agactan bagimsiz olarak rehin verilmesi, icerisinde rahine ait esyalar olan bir hanenin

rehnedilmesi de gegerli olmaz.

Karsiliginda rehin verilen hakkin (merhunun bih), zimmet borcu (deyn) olmas1 gerekir.
Deyn ile rehin aninda zimmette sabit olan veya o anda heniiz zimmette sabit olmayip
zimmete kabulii vadedilen sey anlatilmaktadir. Rahinin rehine malik olmasi sart

olmayip, babasinin malin1 da rehin verebilir (Yaran, 2011: 551).

Maliki hari¢ ti¢ biiyiik mezhebe gore, rehin akdiyle ilgili “Eger yolculukta olup Katip
bulamazsaniz kabzedilmis rehin yeter.” (Bakara, 2/283) ayetinden yola ¢ikarak, rehin
verilecek seyin kabzinin rehin akdi i¢in liizum sart1 oldugunu kabul etmislerdir. Kisacasi
rehnedilen seyin, rehni alan kisi vasitasiyla kabzedilmemesi halinde akdin baglayicilig
olmaz. Ayrica rehni veren sahsin cayma hakki bulunur (Kisbet, 2015: 11).

Genel itibariyle tek tarafa ait bir irade beyan1 baglayicilik yoniiyle yeterli kabul eden
Maliki mezhebi fikihg¢ilarina gére kabzetme tamamlayiciligi bulunan bir sarttir. Ayrica
rehin akdi soyut ve gecerli olan baska s6zlesmeyle baglayicilik kazanmaktadir. Bu
yiizden emtiay1 rehnedecegini beyan1 olan sahis rehin konusu emtiayi teslim etmesi igin
zorlanabilir. Kabzin rehinde baglayicilik sarti kabul edilip edilmemesinin sonuglari,
rehin verilen seyin tesliminden 6nce, rehin verenin rehin ehliyetini yitirmesi, iflasi,
Oliimciil hastaliga yakalanmasi ya da 6lmesi gibi durumlarda ortaya ¢ikmaktadir. Diger
ti¢ biiytik mezhep goriisiine istinaden boyle durumlarda rehin s6zlesmesi fesih edilirken,
Maliki mezhebine gore ise akit devam etmektedir (Calis, 2007: 539).

Rehin oncesi veya sonrasinda dogmus olan rehinle alakasi bulunmayan bagka bir
alacagindan otiirii rehini hapsetmesi caiz olmaz. Karsiliginda rehin verilen borcun
tamami 6denmedigi siirece rehin alan kisi rehinin tamamini elinde bulundurma yani
hapis hakkina sahiptir. Sadece borcun tamami 6denirse rehin kurtulur. Rehin miirtehinin

muaccel alacagini isteme hakkina engel olmaz Rehin teminat yani garanti amaciyla
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alimmaktadir. Bor¢lu borcunu getirince rehin getirilmeden borcu alacakliya teslim
etmemektedir. Ciinkii bor¢ 6dendikten sonra rehinin miirtehinde kalmasini gerektiren

bir sebep yoktur (Yaran, 2011: 553).

Rahinin izni olmadan miirtehinin, miirtehinin izni olmadan rahinin rehinden
faydalanmasi caiz degildir. Ciinkii rehin rahinin miilkiyetinde bulunmaya devam
etmekte ve miirtehinin hakki rehinin menfaatine degil, maliyetine denk gelmektedir.
Dolayistyla miirtehin malikinin yani rahinin izni olmaksizin rehinden faydalanamaz.
Diger taraftan rehin, rahinin elinde degil, miirtehinin elinde bulunmaktadir. Rehinden
onu kaybetmeden faydalanmasi miimkiin degildir. Kabiz da ancak miirtehinin izni ile
olmaktadir. Ancak rahin, miirtehinin rehinden faydalanmasina izin vermis fakat bu izin
borcun siibutu aninda sart kosulmus ise veya o anda bu izin bir gaye durumunda ise riba

(faiz) stiphesinden dolay1 miirtehinin rehinden faydalanmasi helal degildir.

Rehin veren rehin alan sahsin rehinden faydalanmasina izin verirse ve akabinde
faydalanma sirasinda rehin telef olursa rehin olarak degil emanet olarak helak olmus
hiikkmiindedir. Rehin alan rehin verenin izninden o6tiiri 6diing alan kisi konumuna
gegmistir. Emanet alan kisi elindeki sey de emanet hiikkmiinde olup, tazmin edilemez.
Diger taraftan fiilen faydalanmaya baglamadan once veya faydalanma fiili bittikten

sonra helak oldugunda rehin olarak telef olmus hitkmiindedir.

Rehin herhangi bir teaddi yani haksiz fiil veya kusur olmadan rehin alacaklis1 nezdinde
helak olursa borg ile kabiz giiniimiizdeki kiymetinden hangisi az ise onun karsihiginda
helak olmus sayilir. Rehin alana teslim sirasindaki degeri, borcun degerine esit ise
rehnin helak olmasi ile borg diiser. Eger rehnin kiymeti daha az ise borgtan da o kadari
diiser. Rehin alan akabinde kalan hakkini rehin verenden isteyebilir. Rehnin degeri
borgtan daha fazla ise rehin helak olunca borcun tamami diiser, rahin rehnin borgtan
fazla olan tutar1 rehin veren kisiden isteyemez. Borgtan fazla olan kismin emanet
hiikmiinde olmasi1 sebebiyle, eger rehnin kiymeti borgtan fazla ise onun sadece borg
kadar olan miktarin1 tazmin eder. Rehin bor¢ 6dendikten sonra rahine teslim edilmeden
once helak olursa da hiikiim aynidir. Safi ve Ahmed b. Hanbel’e gore rehin, miirtehinin
elinde emanettir. Bu durumda helak olursa rehni tazmin etmez. Sureyh ve Nehai’ye gore
bor¢ rehnin kiymetinden fazla da olsa rehin borcun tamamina karst mazmundur, rehin

helak olunca bor¢lu borcundan kurtulmus olur (Yaran, 2011: 555).
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Rehnin muhafaza edilmesi i¢in yapilan zorunlu harcamalar, rehini korumakla miikellef
olmas1 sebebiyle rehin alana aittir. Ancak rehnin iyilestirilmesi ve siirdiirtilebilirligi
amaciyla yapilan zorunlu harcamalar kendi miilkiinde olmas1 sebebiyle rehin verene
aittir. Rehin veren veya alan birbirlerinin izni olmadan kendisine ait olmayan bir
harcama yaparsa, yapmis oldugu harcama teberru durumunda olup, yapilan harcamay1

kars1 taraftan isteyemez.

Vekalet” ve “Rehin” kavramlarini kiyaslarken her iki kavrami da 6zet olarak
tamimlamak gerekecektir. Bilindigi lizere vekalet, tasarruf konusu bir iste baskasini
kendi yerine ikame etmek demekti. Rehin ise; bir malin tamamen ya da kismen
kendisinden alinmasi1 olasi bir hakka karsilik olarak hapsedilmesi veya tutulmasi veya
herhangi bir seyi bir nedenden dolay1 hapsedilmesi anlamina gelmektedir. Rehin, uzun
ya da kisa vadesi bulunan alacaklari garantiye alinmasini temin eden yontemlerden birisi
seklinde icra edilen konular arasindadir. Dolayisiyla vekalet s6zlesmesinde sermayenin
isletilmesi sirasinda miivekkilin koydugu sartlara uygun davranmadig: takdirde vekil,
zarar ve ziyandan sorumlu iken, rehin sozlesmesinde de yedinde olan rehin iizerinde

teaddi yani haksiz fiil sonucu olusacak zararin tazmini gerekmektedir.

Vekaletin bir vekil kilma akdi olmasi, rehnin ise bir teminat olarak alacaga karsilik
varligin hapsedilmesi akdi hiikkmiinde olmas1 bakimindan her iki kavram 6ziinde farkl
birer akittir. Her iki kavramin farkli oldugu noktalardan birisi vekalette sermaye,
sermayedarin vekili olarak miivekkilin adina isletilmekte ve bastan sozlesme ile
belirlenen vekalet iicreti tahsil edilmektedir. Rehinde ise rehnedilen varligin veya
sermayenin isletilmesi s6z konusu olamamakla birlikte, asil bor¢lu lehine bir teminat
verilmesi akdine dayanmasi hasebiyle karsiliginda herhangi bir ticret 6demesi de

yapilmamaktadir.

Rehin alan kisinin, alacagini tahsil edene kadar rehni hapsetme hakkina bulunmakta ve
karsiliginda rehin verilen borcun tamami ddenirse rehin kurtulmaktadir. Vekalette ise
boyle bir teminat hitkkmii s6z konusu olmayip, vekil ile miivekkil arasinda borg¢ alacak

iliskisi bulunmamaktadir.
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1.3.8. Vekalet ile Havale Mukayesesi

Havale, bor¢lunun borcu zimmetinden baska bir sahsin zimmetine nakil etmesi
demektir. Borcunu havale eden kisiye muhil, alacakli yani kendisine havale edilen
kisiye muhal, muhlal, muhaliin leh veya muhtaliin leh denilmektedir. Alacakli kisiye
mal1 nakletmekle yiikiimlii kisiye de muhaliin aleyh veya mubhtaliin aleyh, s6z konusu
bor¢ ise muhaliin bih veya muhtaliin bih olarak adlandirilmaktadir. Havale iki kisi
arasinda yapilmasi gereken bir akit olup, akde ikinci kisi olarak ya nakletmekle yiikiimlii
kisiye (muhtaliin aleyh) ya da havale eden (muhil) katilmalidur.

Hanefi mezhebine gore akdin tamam olmasi i¢in mali nakletmekle yiikiimlii kisinin
(muhaliin aleyh) rizasi sarttir. Ciinkii havale akdi ile borg, onun zimmetine gegmektedir.
Bu bir borg yiiklenmedir ve mutlak onun tarafindan olmasi gerekmektedir. Safii, Maliki
ve Hanbeli mezheplerine gore ise, muhaliin aleyhin rizasi, muhile bor¢lu olmadigi halde
sarttir. Ama onun muhile bir borcu varsa, yapilan havalenin gecerli olmasi i¢in onun

rizasi sart degildir. Bu goriisiin gerekgesi agiktir (Yaran, 2011: 569).

Havalenin riiknii, alacakli yani kendisine havale edilen kisi (muhlal) ile onunla akit
yapan borcunu havale eden kisi (muhil) veya nakletmekle/havale etmekle yiikiimlii kisi
(muhaliin aleyh) arasinda gergeklesen icab ve kabuldiir. Muhilin ve muhalin akil balig
ve resit olmasi gerekir. Temyiz kudretine haiz ¢ocuga yapilan havale veya onun
tarafindan bagkasina yapilan havale velisinin onayma tabidir. Bor¢lunun borcunu
odemesi bir teberru sayilacagindan muhaliin aleyhin, teberru yapma ehliyetine sahip
olmas1 gerekmektedir. Havale edilen borg gegerli ve belirli bir bor¢ olmalidir. Meghul
bir borcun havale edilmesi sahih degildir. icab ve kabuliin ayn1 mecliste olmasi ve

muhilin muhale borcunun bulunmasi sarttir. Aksi takdirde havalenin bir anlami

olmamaktadir (Yaran, 2011: 570).

Alacagin tahsilinin imkansizlagmasi ancak iki durumda s6z konusu olmaktadir. Birincisi
mubhaliin aleyhin, borcunu karsilayacak bir mal ya da kefil birakmadan miiflis olarak
olmesi veya mahkemece iflasina hiikmedilmesidir. Bu durum Imameyne gére bu
sekildedir. Ciinkii Ebu Hanife’ye gére borclu hacr edilememektedir. Ikincisi, muhaliin
aleyhin havaleyi inkar etmesi ve ona karsi da bir delilin olmamasi durumudur. Bu iki

halde muhal, muhile riicu etmektedir (Yaran, 2011: 571-572).

Havale sozlesmesinin tesis edilmesi amaciyla fukahanin ekseriyatina gore asil borglu

sozlesmeye riza gostermelidir. Diger taraftan Hanefi mezhebine gore, tesis edilen
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sozlesmenin tamamen kendi faydasina olmasi sebebiyle asil borglu rizasina gerek
olmadigi séylenmektedir. Hukuk-u akid ilk olarak alacakliy1 ilgilendirmesi sebebiyle,
fukahanin ekseriyati akdin tesisinde alacakli rizasinin varligini sorgulamaktadirlar. Borg
havale edilen sahsin rizasinin alinmasi meselesi, sahsin asil borgluya borcu olmasi
durumuna gore farklilik arz etmektedir. Havale yapilan sahsin asil bor¢luyla borg iliskisi
icerisinde olmamasi halinde rizasi alinmasi1 gerekmekte ve s6z konusu mevzuda fukaha
igerisinde itilaf bulunmamaktadir. Diger taraftan havale edilen sahsin asil borgluya
borcunun bulunmas: halinde ise, Hanefi ve baz1 Safii ve Maliki fukahaya gore sahsin
rizast alinmasina gerek bulunmamaktadir. Bu {i¢ mezhep haricindeki fukahaya gore

rizast alinmasi sarttir (Orug, 2011: 45).

Vekalet” ve “Havale” kavramlarini kiyaslarken tekrardan her iki kavram
tanimlamalidir. Vekalet, tasarruf konusu bir iste baskasini kendi yerine ikame etmek
demektir. Havale ise; bor¢lunun borcu zimmetinden baska bir sahsin zimmetine nakil
etmesi anlamina gelmektedir. Havale akdinde borcun 6denmek iizere baska bir sahsa
transfer edilmesi s6z konusu olmaktadir. Dolayisiyla vekalet sozlesmesinde sermayenin
isletilmesi sirasinda miivekkilin koydugu sartlara uygun davranmadig: takdirde vekil,
zarar ve ziyandan sorumlu iken, havale akdinde de yedinde olan havale bedelinin
izerinde teaddi yani haksiz fiil sonucu olusacak zararin tazmini gerekmektedir. Aslinda
havale akdi ile borg, havale islemini gerceklestirecek olanin zimmetine ge¢mekte ve
bor¢ yiiklenmektedir. Dolayisiyla vekalette miivekkil lehine islem yapilmakta iken

havale isleminde bizatihi Gistlenilmis olan bir bor¢ i¢in muamelede bulunulmaktadir.

Vekaletin bir vekil kilma akdi olmasi, havalenin ise bir zimmet transferi akdi hilkkmiinde
olmas1 bakimindan her iki kavram 6ziinde farkli birer akittir. Her iki kavramin farkli
oldugu noktalardan birisi vekalette sermaye, sermayedarin vekili olarak miivekkilin
adina isletilmekte ve bastan sozlesme ile belirlenen vekalet ticreti tahsil edilmektedir.
Havalede ise devralinan zimmetin, borcun veya sermayenin isletilmesi sdz konusu
olamamakla birlikte, asil borglu lehine zimmet transferi yapma akdine dayanmasi
hasebiyle karsiliginda bir ticret 6demesi de yapilabilir. Zaten havalede islemin {icretsiz

yapilmasi kararlastirilmis ise o halde havale isleminde teberru s6z konusu olmaktadir.
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Havale isleminde zimmetin devir alinmasi ve karsiliginda borcun 6denmesi lizerine
transfer edilmesi ile akit tamamlanmis sayilmaktadir. Vekalette ise boyle bir zimmet
aktarimi hitkmii s6z konusu olmayip, vekil ile miivekkil arasinda borg alacak iligkisi

bulunmamaktadir.
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IKINCi BOLUM

VEKALET YONTEMIiNIN DiGER FON TOPLAMA
YONTEMLERI iLE MUKAYESESI

2.1 Fon Toplama Yontemi Olarak Vekalet

Uluslararas1 literatiirde “Wakala” olarak tanimlanan aslinda Arapga “vekale bi’l-
istismar” seklinde uygulanan sdzlesme tiiriiniin Ingilizce isimlendirilmesi olup, Tiirk¢e
olarak “Yatirim Vekaleti” kavramina denk gelmektedir. Yatirnm vekaleti fon sahibi
kiginin fonu araciligiyla yatirim/alim/satim akdi ifa etmesi amaciyla baska kimseyi vekil

tayin etmesidir.

Ulkelerin ve sirketlerin artan finansman ihtiyaglar1 i¢in yeni Islami finans iiriinlerin
olusturulmasi 6nem arz etmektedir. Vekalet akdi, kar elde etmek amaciyla vekile
(Banka) Islami kurallara uygun faaliyetlerde yatirrm yapmaya yetki verilebilen bir
sozlesme olarak tanimlanmistir (Emirates NBD, 2018). IFSB tarafindan yayimlanan
434 numarali standartta vekalet; bir kisinin baska bir kisi vasitasiyla kendi adina
herhangi bir isi yapmak veya herhangi bir hizmeti vermek iizere yapilan acente

sozlesmesidir (IFSB, 2013: 102).

Islami hukukgular; “Temsil etmek” (Shahide Awwal, 1998) ve “6zel bir sekilde
atanma” (Najafi, 1974) seklinde vekalet s6zlesmesini tamimlamiglardir. Vekalet akdi
asagida belirtilen ti¢ Kur’an ayeti ile mesrulastirilmis ve icazet verilmistir. Ayrica hem

bazi hadislerde hem de Miisliimanlarin icmasi ile genel kabul gérmiis ve onaylanmigtir

(Safaei, Samiminejad and Vahed, 2015: 3).

Daha 6nce de ifade edildigi iizere, vekalet s6zlesmesi Kehf siiresi 19. Ayete (yiyecek
satin alinmasina vekalet verilmesi), Nisa siiresi 35. Ayete (esler arasinda mutabakat
saglama ve baristirma hususunda vekalet verilmesi) ve Yusuf siiresi 55. ayete

(yonetimde vekalet verilmesi) dayanmaktadir (Safaei, Samiminejad & Vahed, 2015: 3).

Vekalet s6zlesmesinin vekil tizerinde etkileri dort baslik altinda toplanabilir. Birincisi,

vekil tarafindan vekalet s6zlesmesinin amag¢ ve hedeflerine uygun hareket edilmesi
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sorumlulugudur. Vekalet s6zlesmesi, her iki tarafi da baglayici olup, vekalet konusu is
ve miivekkil hakkinda vekilin sahip oldugu bilgiye gore, miivekkil adina hareket etme
yetkisi verir. ikinci baslik olarak, herhangi bir yolla vekile verilmis olan miilk, belge ve
menkul kiymetler gerekli 6zen gosterilmek suretiyle vekil tarafindan muhafaza edilmeli
ve islenmelidir. Vekil, miivekkilin mallarim1 veya parasim1i korumada bir emin
konumunda olup, giivence vermektedir. Ancak vekil, bir kefil veya garant6r hilkmiinde
degildir. Ugiincii bashk olarak vekil, izin verilmeyen fiillerden uzak durmak suretiyle,
vekalet sozlesmesi sinirlarina uymasi gerekmektedir. Dordiincii baslik olarak vekil,
miivekkilin vermis oldugu yetkileri dikkate alarak ve menfaatini gozeterek hareket
etmeli, yapilan faaliyetlerin vekalet konusuna uygunlugu dikkate almali ve miivekkilin
yerine gegerek kisinin kendisi gibi rasyonel bir sekilde faaliyet gostermelidir (Safaei,
Samiminejad and Vahed, 2015).

Vekalet yontemiyle finansman bir acentelik sdzlesmesi olup, agirlikli olarak uzmanlik
iicreti icermekte ve cogunlukla hacmi yiiksek montanli hesaplarin ydnetiminde
kullanilmaktadir. Sahislar veya kuruluslar yatirima tahsis edilen sermayenin sahibi olup,
diger kurum veya sahislar1 acente seklinde atamakta ve uzmanlik ticreti 6demektedir
(TKBB-Faizsiz Finans SozIigi, 2018).

Bankalar aras1 vekalet yatirim s6zlesmesinde teoride belirtildigi haliyle uygulanmasi
durumunda fikhi bir mahsur goriilmemektedir. Cilinkli islem fikihtaki vekalete
dayanmaktadir. Isletmeci banka, yatirnmci bankanin fazla fonunu vekil sifatiyla
isletmekte, projenin risk ve getirisi yatirimer bankaya ait olmakta, isletmeci sundugu
vekalet hizmeti karsiliginda anlasilan komisyonu ve gelirin beklenilenden fazla olmasi
durumunda primi almaktadir. Boyle bir uygulamada fikhi bir sakinca bulunmamaktadir

(Baymndir S., 2015: 217).

Vekalet akdi, fonlarmi Katilim Bankaciligi ilkelerine uygun yatirim tiirlerinde
degerlendirmek isteyenlerin, bankay1 vekili olarak yetkilendirmesi seklinde olmaktadir.
Miivekkil ile banka arasindaki vekalet akdi cercevesinde banka basiretli bir tliccar
olarak davranmakla miikellef olup, banka miivekkiline sermaye ve kar garantisi

veremez.

Ozellikle uluslararasi Islami finans piyasalarinda “Vekalet sdzlesmesi” iiriinii tiizel
misteriler ve finansal kurumlardan fon saglamak amaciyla yontem olarak

benimsenmigstir. Tiirkiye’de ise s6z konusu {iriin, katilim bankalarinin hazine
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birimlerinden alinan bilgilere gore, katilim bankaciliginda kisa vadeli likit ihtiyaglarin
giderilmesi ve likidite yonetimi amaci ile kullanilmakta olup, yurt disindan kaynak
temini maksadiyla TL ve yabanci para birimi (USD, EUR) cinsinden fon saglanmasi

amaciyla tercih edilmektedir.

Vekalet akdinde vekil, miivekkilin ¢ikar1 ve iradesine uygun bir sonuca yonelen faaliyeti
itina ile ifa etme edimini yiiklenerek, tevkil edilen kisinin dogrudan kendisinin vekalet
konusu isi icra etmekle miikellef kilinmasi, mesleki bilgilerin veya yetenegin temel
alinmast ve sirlarin saklanmasi yikiimliliigiinin bulunmas: dikkate alinmasi

durumunda, giivene dayali bir iligskinin oldugu sdylenebilir (Kaythan, 2014: 206).

Vekalet, fon fazlas: olan kisilerin bu fonu ydnetmek amaciyla kullamldig ve islami
finans kurumlarinin hazine departmanlarmma goére ana fonksiyon gorevi goren ve
alternatif bir iiriin konumundadir. Vekaleti veren kisi igin genellikle kisa stireli mali
planlama olanagi saglamaktadir. Bankalar aras1 muamelelerde, varlik yonetiminde,
yatirim fonlarinin yonetiminde veya sendikasyon islemleri 6zelinde kullanilmakta olan
bir gesit tiriindiir. Bu yontem, bir fon toplama veya kullandirma muamelesi seklinde
yapilabilir. Yani fonun sahibi i¢in kredi, fonu kullanan i¢in de fon temini yontemi
sayilmaktadir. Vekalet akdi ile muamele yapildiginda, her iki tarafin imzalayacag akitte
su gibi ehemmiyeti yiiksek mevzulardan bahsedilmelidir: (Dede, 2017: 106-107).

- Vekalet sozlesmeleri siireli ya da siiresiz olabilir.

- Vekalet sozlesmesinde aksi belirtilmedik¢e vekil, ihmal, kasit, hata,
sozlesme maddelerine uymama ve benzeri durumlar dolayisiyla sebebiyet
verdigi zarardan otiirti sorumlu tutulabilmektedir. Bu islem neticesinde kar
elde edilmisse, elde edilen kar biitiiniiyle miivekkile aittir.

- Anaparayr veya getirisini garantiye alan akitler sebebiyle yapilan
muameleler gecersiz olacaktir.

- Sigortalama, bakim ve yasal yiikiimlilikler gibi vekalet yatirimlar ile
alakali ¢aligmalarla ilgili ytikiimliiliikkler miivekkile ait sayilir.

- Akdin taraflar1 vekaletin tesisinde iicret kararlastirabilir. Ucretin maktu veya

belirli bir oran iizerinden kararlastirilmas: miimkiindiir.
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Vekalet akdinde, miivekkil tarafinda vekile kaynak transferi yapilir. Miivekkil ve vekil
arasinda yapilan sézlesme geregi belirlenen donem sonunda beklenen kar pay1 miktarina
yakin ve bunun iizerinde kar oranlar ile yatirimlara plase edileceginden miivekkil
anlasma ile sabit olan getiri tutarinda bir beklenti icinde olabilir. Iste bu noktada
beklenen getirinin garanti olmamasi, Vekalet akdini Islami ilke ve normlara uygun hale
getirmektedir. Aksi takdirde beklenen getirinin her haliikarda garanti bir tutar olmasi
durumunda miivekkil adina herhangi bir rizikoya katlanilmamis olmasi hasebiyle

belirlenen kar anlam bakiminda faize yaklasabilir.

Gergeklesen ve beklenen kazang oranlarina istinaden, vekalet s6zlesmesinde Kar pay1

oranlari su sekilde hesaplanir (Dede, 2017: 105-107):

- GKP: Gergeklesen Kar Pay1; BKP: Beklenen Kar Pay1

- BKP > GKP ise kar pay1 oran1 GKP’dir.

- BKP < GKP ise kar pay1 oran1 BKP’dir.

- BKP = GKP ise kar pay1 oran1 GKP veya BKP’dir.

- GKP<0 durumunda ise, negatif kar pay1 orani islemektedir.

Ornek i§lem:

- Valor Tarihi: 1 Ocak
- Yatirilacak Tutar: 100.000 TL
- Periyod: 31 giin
- Vade Tarihi: 31 Ocak
- Gergeklesen Kar Pay Orani: %5
- Vekil Masrafi: 100; Vekil Masrafi, vade tarihinde 6denmektedir.
- Beklenen Kar Pay1 Orani: %5
- Vade Tarihinde Odenecek Tutar = Yatirilacak Tutar + (Yatirilacak Tutar X
BKP x (Periyod/360) - Vekil Masrafi)
=100.000+(100.000 x %5 x (31/360))-100
=100.330.56
Sekil 2.1°de vekalet yontemiyle fon toplanmasi siireci anlatilmis olup, banka ile fon
sahibi arasindan sozlesme imzalanmasi, fonun yatirima yonlendirilmesi, getiri elde
edilmesi halinde getirinin paylasilmasi ve vekil iicretinin tahsil edilmesi gibi hususlar
anlatilmistir (Dede, 2017: 106).
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Sekil 2.1: Vekalet Uriiniin Sekilsel Gosterimi

XY Banka Muvekkil

AB Bankasi Vekil

Ozkaynaklar Ortalama Fon
Kullandirim Orani

1- XY Bankasi AB Katilim Bankasi ile Vekalet S6zlesmesi imzalar.

2- AB Katilim Bankasi azami oran olarak ortalama fon kullandirim oranim teklif edebilir.

3- Vade sonunda dagitilacak kar oranmi belli olur. Gergeklesen kar payi, beklenen kar pay: oranindan
diisiikse gerceklesen kar payi orani kadar kar pay1 6demesi olur.

4-  Vade sonunda. 'vekil masrafi' diisiilerek kir pay1 6demesi gerceklesir.

2.1.1 Vekaleten Fon Toplama Yénteminin Hukuki Zemini

Hukuki temsil yontemlerinden en ¢ok kullanilan1 vekalettir. “Tasarrufta bulunabilme
ehliyeti olan iki sahistan birisi iradesini kullanarak diger sahs1 herhangi konuda namina
tasarrufta bulunmasi igin yetkiyle temsilci olarak belirlemesi...” seklinde agiklanan
vekalet kavrami ile hukuki temsil uyumunu olusturmak tizere, “iradi temsil” seklinde
ifade edebilmekteyiz. islam hukuku kaynaklarinda anlatildig: sekli vekalettir. iradi
temsil kavramiysa vekalet akdinin niteligi ve uygulamadaki yansimasidir (Kudat, 2015:
33-62).

Islamiyet hem toplumsal yasamda hem de insan iliskilerinde, seffaflik, kolaylik ve
giiven esaslarina dayandigindan, belirli ihtiyaglar sonucunda ortaya ¢ikan ve her donem
ve toplulukta var olan vekalet iligkisini belirli kurallar ¢cergevesinde devam ettirmistir.
Islam hukukcular1 tarafindan bu konu {izerine belirli hukuksal diizenlemelerin
getirilmesi, akitlerde iliskilere, diizenli ve objektif bir yap1 kazandirilmasi, bu sekilde,
zarar, aldanmalarin, magduriyetlerin engellenmesini amaglamaktadir (Diinya Dinleri,

2015).

Islam hukukunda kisinin sahs1 adma birisine yasal olan bir eylemi ifa etme yetkisi
vermesi anlamina gelen vekalet kavrami Kur’anda 44 ayet arasinda, “kefil, emin

arkadas, gozetici, takviyeci” anlaminda ge¢mektedir (Aybakan, 2013: 1).
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Islam alimleri sadece temel ilke ve normlar1 degil, ayn1 zamanda bu normlara uyan
sozlesme mekanizmalarini da tamimlamis ve akitleri bu ilkelere uygun olarak tatbik
etmiglerdir. Konvansiyonel bankalarda yapilan cesitli finansal iirlinlere ve temel
akitlerin, fikihta ve Islami finansta karsiligi mevcuttur. Ornegin bir akreditif (L/C-Letter
of Credit); miisaraka, vekalet ve murabaha akitlerinin karisimini ihtiva eden bir akittir.
Yine hisse senedi aracilik (broker) hizmetleri; murabaha, vekalet ve cuale akitlerinin
karisimidir. Yurt i¢i ve dist fon transferleri; saklama ve tahsilat islemleri vekalet ve
cuale akitlerinin karisimidir. Faktoring; vekalet, cuale ve bey el- deyn (borcun satimi)
akitlerinin bir karisimidir. Menkul ve gayrimenkuller ile miilkiyetin yonetimi ise yine

vekalet akdi igermektedir (Obaidullah, 2005: 17).

Yatirim vekaletiyle alakali olarak Islam hukukunda diger tartisma yaratan konu kefalet
mevzusudur. Vekalet akdinde vekilin kusuru ve ihmali olmadigi siirece yapilan isten
elde edilecek zarardan sorumlu tutulamayacagi, vekalet ve kefaletin yapisi geregi zit
hiikiimler icermesi sebebiyle, vekilinin tazminle yiikiimli olmas1 sartinin, anapara ve
belli orandaki bir getiri miktarin1 garanti etme anlami tasimasi sebebiyle, icra edilen
islemi faiz i¢eren bir kredi islemine ¢evirdigi diistiniilmektedir. Kefalet farkli bir akit ile
olsa da bazi1 Islam Hukukgular1 bunun ortiilii sekilde faize neden olabilecegi konusu

halen tartisilmaya devam etmektedir.

Islam hukukgularmin belirli bir béliimii banka ile sermaye sahibi yatirimcilar arasindaki
baglantinin yatirirm vekaleti esaslar1 iizerine kurulu oldugunu savunmuslardir. Bu
minvalde banka elde ettigi fonlar1 degerlendirirken mudarib olarak degil sermayedarin
vekili olarak isletmektedir. Bu anlayigla mudarebe akdini sinirlayan sartlar1 bertaraf
etmeyi hedeflemektedir (Halitoglu, 2018: 152).

Sekil 2.2’de goriilecegi tizere yatirim vekaletinde; kreditér (miivekkil) fon temin edeni
(vekil), Islam Hukukuna uygun sekilde ¢esitli yatirimlarda bulunmasi agisinda vekil
tayin eder ve yatirim bedelini fon temin edene dder. Taraflar arasinda beklenen kar
orani kararlastirilir ve vekil beklenen kar oraninin altinda kar elde edilmesine neden
olacak islemlerde bulunamaz. Daha dnceden belirlenen gelir 6deme tarihlerinde, vekil
yatirimlardan elde ettigi kar1 miivekkile 6der. Beklenen karin iizerinde kalan tutar,
vekalet iicreti veya tesvik 6demesi olarak vekile ait olur. Hukuken vekalet sdzlesmesi
niteliginde oldugundan, vekilin veya ifa yardimcilarinin kusurlu oldugu haller disinda

(sozlesmeye aykirilik, 6zen ve sadakat yiikiimliiliigline aykirilik vs.) beklenen karin elde
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edilememesinden ve zarar edilmesinden sorumlu degildir. Yatirim vekaletinde, anapara
ve kar garantisi olmay1p, miivekkilin tiim parasini kaybetme riski bulunmaktadir (Cebi,

2016: 29).

Sekil 2.2: Yatirim Vekaleti Siireci

Fon Temin Eden
(Garantdr)

Yatinm Yonetimi

Yénetim 4 Yabnmin

1 )
" Yatinm Tasfiyesi
S(o\ijf‘m) Y:;::‘n Geliri ve Vekaletin
e . Odemesi Sona

' ' Ermesi
' '

¥ ¥

————Garanti Mektubu

(Mavekku)

Yatirim vekaleti, vekalet sdzlesmesi niteliginde oldugundan dolayi, fon temin edenin
borcu belirli bir miktar parayr geri 6demek degil, kreditér adina belirli bir isi
yapmaktadir. Yatirim vekaletinde gerek Tiirk Hukukuna gore gerekse Islam Hukukuna
gore sonug taahhiit edilmesi isin niteligi ile bagdasmaz ve caiz degildir. Vekilin yatirim
islemi kapsaminda hukuki iligkiye girdigi kisilerin bor¢larin1 geregi gibi ifa etmemesi
nedeniyle, beklenen kar elde edilemez ise, elde edilen kar ile beklenen kar arasindaki
fark, hi¢ kar edilemezse beklenen karin tamami, zarar edilirse, ugranilan zarar ve
beklenen karin tamami, fon temin eden tarafindan kreditore 0denir. Burada 6demenin
kaynag1 vekalet sozlesmesi degil, garanti sozlesmesidir. Garanti sozlesmesi, TBK m.
128 anlaminda iigiincii kisinin fiilini taahhiit, islam Hukuku acisindan ise kefalet olarak

nitelendirilmektedir (Cebi, 2016: 32-35).

Yatirim vekaletinde garanti, Islam hukuku kurallar1 geregi vekalet sdzlesmesinde ayr1
bir sozlesmede akdedilmesi gerekir. Tiirk hukuku agisindan iki sdzlesme ayni metin

tizerinde olabilir. Uygulamada vekalet (yonetim) sdzlesmesi disinda bu yontem igin,

130



garanti sozlesmesi (garanti mektubu/side letter) diizenlenmektedir. Fon temin eden ile
hukuki iligkiye girenlerin borglarini 6dememesi disinda bir nedenle beklenen karin elde
edilmemesi durumunu kapsamaz. Yatirim vekaleti uluslararas1 alanda daha ¢ok Islami
bankalarin katilim fonu yoluyla fon toplama metodu olarak karsimiza ¢ikmakta olup,

yatirim vekaleti BDDK tarafindan kredi sayilmaktadir (Cebi, 2016: 36).

Ingiliz Hukukuna tabi Ingiltere ve Galler Yiiksek Mahkemesi’nde gériilen bir davada;
Master Wakala Agreement (Cerceve Vekalet Sozlesmesi) akdedilen bir islem igin,
degerlendirilmek {izere vekile verilen fon i¢in vekil tarafindan miivekkile herhangi bir
anapara veya kar O0demesi yapilmamasi sebebiyle mahkemeye intikal eden dosya
temyize gitmis ve vekaletin ticari agidan faiz karsiligi mevduat kabul etme hiikmiine
geldigini, esas sozlesmesi geregini, Seriata aykiri islerle istigal edemeyecegini, esas
sozlesmesine aykiri faaliyette bulunmasimnin Ultravires kuralina aykiri oldugunu ileri
siirmiistiir. Mahkeme kararinda'!; sézlesmede hem anaparanin hem de beklenen karmn
her ne surette olursa olsun vekil tarafindan miivekkile 6denmesi gerektigine iliskin
hiikiimler oldugunu, bu nedenle sézlesmenin yatirim vekaleti sdzlesmesi veya trust
olarak nitelendirilemeyecegini, bu durumun vekilin ehliyeti ile iliskisinin arastirilmasi
gerektigini, ancak herhalde vekilin en azindan anaparay1 miivekkile 6demesi gerektigini
belirtmistir (Cebi, 2016: 37- 40).

Genel hukuk prensipleri geregi uygulanacak hukuk olarak ancak bir devletin hukuku
secilebilir. Islam Hukuku ve Seriat gibi kavramlar mezhepten mezhebe, devletten
devlete farklilik gostermektedir. islam Hukuku ve Seriat gibi kavramlar, sézlesme
hiikmii olarak konulabilir. AAOIFI kurallarina atif yapilabilir. Uygulanacak hukukun
emredici hiikiimleri Islam Hukukunu bertaraf edebilecegi gibi, Islam Hukuku
kurallarmin uygulandig: bir devlet hukuku da segilebilir. Islam Hukukuna kurallarinin
gecerli oldugu bir devletin hukuk secimi tek basina kamu diizenine aykirilik teskil
etmez. (Cebi, 2016: 42)

Yatinm Vekaleti, yatirnmcilar ile banka arasindaki iliski ticretli vekalet iliskisine
dayanabilir. Bu durumda yatirim iligkisi mudiler ve diger taraftan tacir veya iireticiler
arasinda kurulmus olur. Banka mudilerin paralarin1 mutlak yatirim vekalet vasitasiyla

teslim alarak ticaret ehli ve iiretimlerini gelistirmek isteyen tireticiler ile baglant1 kurarak

1 Ingiltere ve Galler Yiiksek Mahkeme Karar1 detaylar igin bkz.
http://www.bailii.org/ew/cases/EWHC/Ch/2013/2670.html
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yatirimin gerceklesmesini saglayan taraftir. Yatirim fonlarini yonetmede tek yontem
mudarebe ortaklig1 degildir. Ucretli vekalet ydonteminde de yatirimi ydneten kisiye
yonettigi tutardan nisbi veya maktu olarak bir karsilik belirlenebilir. Bunun yaninda
vekilin licreti vekalet akdi yapilirken {izerinde anlasilmis kar oranindan arta kalan kisim
olarak tayin edilebilir. Ornegin vekil sdyle der: “Senin fonlarini %S5 kar getirecek olan
faaliyetlere yatiracagim. Bu orandan daha fazla kar elde edersem flizeri benim

ticretimdir.” S6z konusu akdin riikiinleri asagidaki gibidir:

1.) Siga: ihrag ydneticisinin veya bankanin ihrag ettigi arzin izahname setidir.

Taraflar yatirimeinin icabi ve bankanin kabuliinii gésteren bu sézlesmeyi akdederler.

2.) Miivekkil: Yatirnmcidir. Her yatirnmer miistakil olarak akit yapar. Clinkii

banka ile diger yatirnmcilardan ayri bir sekilde, miinferit olarak sézlesme imzalanir.
3.) Vekil: tiizel kisilige sahip banka ya da yatirim yoneticisidir.
4.) Vekalet Konusu: yatirimi yapilan, ticareti yapilan ve yonetilen fonlardir.

5.) Bedel: fon yoneticisine yani bankaya(vekile) verilen belirli oran veya
tutardir. Mutlak vekalet sahihtir. Yatirim yoneticisi (banka veya baskasi) fonlar1 uygun
gordiigli (mutlak vekalet) veya iizerinde anlasilmis olan belirli (mukayyet vekalet)
faaliyetlere yonlendirerek ticaret yapma hakkina sahiptir. Kurtubi, “Mukaddimat” adli
eserinde (El-Kurtubi, 1988: 52/3), bir kisinin baska bir kisiye mutlak vekalet verdigi
zaman vekili herhangi bir seyle sinirlandirmayacagi, vekil belirli bir egyanin alimi veya
satimi i¢in vekil tayin edilirse bu durumda sadece belirlenen esyanin alimi veya satimi

icin vekil oldugu hususundan bahseder (Halitoglu, 2018: 154).

Yatirim araglarinda tazmin sorumlulugu bankacilik yatirimlarinda tazmin meselesi ser’i
heyetlerin tiiyeleri arasinda yer alan bazi muasir arastirmacilarin ser’i naslar
yorumlamasi ve Islami bankalarda siirekli giindem olmasi nedeniyle biiyiik bir &nem
tasimaktadir. Bu Islami bankalarin yatirim fonlarinin ve elde edilecek karlarinin tazmini
ile sorumlu tutulmasi sadece anaparanin tazmini ile sinirl kalmayip faizin de tazminini
iistlenen geleneksel bankalara ayak uydurma istegidir. Bunun Islami bankalarin
miisterilerini kaybetmemek, sabit ve yiiksek kar elde etmelerini saglamak maksadiyla
yapildig1 iddia edilir. Bu mesele Hz. Peygamber (s.a.v) doneminde agikliga

kavusturulmus ve hakkinda yeni bir i¢tihada gerek olmayan bir meseledir. Ancak
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konunun o6ziinde Islami bankalarin faizli bankalardan ayrildigi goriiliir. Bu fark,
geleneksel bankalar ile Islami bankalar arasindaki en biiyiik farktir. Ser’i heyetlerin
nesilden nesile immetin {izerinde ittifak ettigi bu konuda banka yonetimleri ve giincel
hayatin baskilarindan dolay1 ge¢miste konuyla ilgili verilen hiikiimleri ¢ignememesi
gerekir. Islam hukukgulari mudarebe fonlarmi elinde bulunduran mudaribin emin
oldugu noktasinda hemfikirdir. Mudarib, te’addi ve tefrit yok ise bu fonlar1 tazmin ile
yiikiimlii degildir. Te’addi/Kasit; mudaribin fon iizerinde tasarrufta bulunmasina izin
verilmeyen seyleri yapmasidir. Tefrit/Ka¢inma; Mudaribin yapmasi gereken
yatirirmlardan kaginmasidir. Bu durumda mudaribin durumu diger emin sifat1 tastyan
vedi’ ve vekil gibidir. Klasik fikih kiilliyatinda ortaya konmus olan goriisler, tazmin
meselesini  herhangi bir siipheye mahal birakmayacak sekilde aydinlatmaya
muktedirdir. Ayni sekilde islam hukukgulari, bir akitte ileri siiriilen tazmin sartinin batil
veya fasit oldugu hususunda gériis birligi icindedir (Es- Serahsi, 1993: 155). Islami
bankalarin mudarib olarak mudarebe mallarinin satin alimina yonelik taahhiit vermesi
ve mudarib ya da vekil olarak adina is yaptigi kisilerin alacaklarina kefil olmasi verilen

taahhiitlere 6rnek olarak verilebilir (Halitoglu, 2018).

Vekalet tiirlinde tiim alim ve satim iglemleri i¢in genel bir vekalet verilmesi konusunda
alimler fikir birliginde degildir. Ebu Hanefi bu konuda sadece ivazli islemlerin
yapilabilecegini belirtmistir, Safiiler ise genelleme yapilabilecegini ve vekalet

sO0zlesmesinin tim mallar1 kapsayabilecegini savunurlar (Karim, 2003).

Vekalet akdi dahil Islami finans literatiiriinde uygulanan veya kullanilan iiriin, hizmet
ve faaliyetler icin hukuki, fikhi ve iktisadi manada tanimlayan, ilke ve esaslarini
belirleyen AAOIFI'? bugiine kadar toplam 100 standart yayinlamis olup, bu standartlar
yaklagik 40 iilkede zorunlu veya goniillii olarak finans kuruluslar1 tarafindan

uygulanmaktadir. (Agkan, 2018: 243).

Vekalet akdi igin ticret, muayyen bir miktar olarak kararlastirilabilir. Misal olarak 1
milyon USD sermayeyle yatirim yapilmasi amaciyla vekalet alinabilir ve karsiliginda 5

bin USD fticret talep edilebilir. Baska drnekte ise vekalet akdi igin iicret yiizde seklinde

2 AAOIFI: 1991°da Bahreyn merkezli olan, kiiresel bazda islam ekonomisi ve finansi alaninda
standartlarin olusturulmasi ve gelistirilmesini amaglayan kar amaci giitmeyen bir uluslararasi
kurulustur. Uluslararas1 Islami finans i¢in Seriat, muhasebe, denetim, etik ve yonetisim
alanlarinda toplam 100 standart yayimlamigtir. Detay bilgi bkz: http://aaoifi.com/our-
history/?lang=en
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de kararlastirilabilir. Ornegin toplam yatirim bedelinin yiizde 1°i vekalet iicreti olarak
belirlenebilir. Vekalet s6zlesmesinde vekaleti alan kisi vekalet konusu icrai faaliyeti
yerine getirmesi akabinde vekalet {icretine hak kazanabilmektedir. Bu tiir bir islem igin,
miivekkilin yatirrma yonlendirilecek sermayeyi getirmesi ve beklenilen kazancin
miktarini ifade etmesi seklinde bir akit diizenlenebilir. Vekil tahmin edilen getirinin
iistiinde bir tutarin kendisi adina vekalet ticreti seklinde 6denecegini beyan eder. Bu
durumda iicret karsilig1 vekalet akdi i¢in, ongoriilen getiri ile tahmin edilen getirinin
tizerinde elde edilen meblagin vekalet ticreti olacagi temeline dayali sdzlesme tesis
edilmis olmaktadir. Bu sekilde tesis edilen vekalet akdinde, tizerinde mutabik kalinan
ve Onceden tahmin edilen kazan¢ miktariin bir beklenti niteliginde olmasi, kesin
olmamasidir. Vekil tayin edilen sahsin sermayeyi igletmesi ve yatirim yapmasi
neticesinde para kaybetmesi ve zarar etmesi muhtemeldir. Zira belirli bir fazlalik
miktarinin garanti edilme durumu islemi faizli bir isleme doniistiirme tehlikesi vardir.

Bu da Islami olarak yasaktir ve vekalet sézlesmesini gecersiz yapar (Karim, 2003).

Vekalette 6ngoriilen oran istiindeki karin vekalet iicreti seklinde uygulamaya icazet
verilmekle birlikte, 6te taraftan bagimsiz diizenlenen akitle vekaleti alan kisinin yapmis
oldugu yatirima doniik projeler igin kefalet verebilecegi agiklanmistir. Bu durumda kefil
olma ile vekalet akdi aslinda farkli birer s6zlesmeyle tesis edilmis olsa bile, birtakim
fikih alimlerine gore ortiilii bigimde faizli isleme sebep olabilecegi ifade etmektedir. Bu
konuda tartismalar stirmektedir (Karim, 2003).

Vekalet sozlesmelerinde, elde edilen fiili kar, izerinde mutabik kalinan ve sozlesme ile
belirlenen kar oranina gore dagitilir. Banka (vekil), basta belirlenen vekalet iicretine
gére uygun olan enstriimanlara yatirim yapmak suretiyle yatirimcilar ve miisterilerin
yatirrmlarindan bekledikleri getiriyi belirleyebilir. Akabinde vekalet iicretlerini
diistildiikten sonra beklenen getiri elde etmek adina vekilin uygun olan bir yatirim
yapmasi dnemlidir. Uzerinde mutabik kalinan getirileri asan kazang, vekil tarafindan
kazang olarak addedilir. Ote yandan miivekkil, temerriide diismesi durumunda, vekilin
suiistimali veya ihmalinden kaynaklanan riskler ve kayiplar hari¢ tiim risk ve zararlari

karsilamas1 gerekmektedir.
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Eskiden beri Islam hukuku alani icerisinde ele alinmis iktisadi sorunlarin giiniimiize
nasil uyarlanacagina dair meselelerin ¢oziime kavusturulmasi 6nem arz etmektedir.
Omegin alim-satim, sarf, selem, kira, kefalet, vekalet vb. akitler Islam hukukcularinin
ilk donemden itibaren ele aldig1 ve hilkkme kavusturdugu meselelerdendir. Diger taraftan
degisen kosullar nedeniyle s6z konusu akitlerin uygulama sekillerinde de farkliliklar
olusmaktadir. Internetten yapilmakta olan ticaret, icab-kabul, akit meclisi gibi
kavramlar ile forex, swap islemleri, klasik donemde cereyan eden sarfa dair meselelerin
tekrar ele alinmasi ve yeniden yorumlanmasi gerekmektedir. Diger bir husus ise; iginde
bulundugumuz ¢aga 6zgiin yeni sozlesme tiirleri, iktisadi kavram ve miiesseselerin
degerlendirilmesine dair meselelerdir. iktisadi alana iligkin bir takim kavram ve
kurumlarin benzeri klasik donemde mevcut olmayip ¢agimiza 6zgiidiir. Bu tiir kavram
veya uygulamalarin klasik akit tipleriyle mukayesesi, benzer ve farkli yonlerinin ortaya
konulmasi, bu akit tipleri hakkinda hiikiim verilmesi, klasik fikih literatiiriinde dogrudan

ele alinmayan meselelerdir (Duman, 2014: 23).

Vekalet akdinde taraflar, vekaletin siiresi ve konusu onemli hususlardandir. islam
kurallarina gore faaliyet gosteren banka miister: adina is yapmak tizere vekil olarak
atanir ve vekil olarak belirli bir ticret alir. Vekalet sonunda kar veya zarar miisteriye
yani miivekkile aittir. Giiniimiiz Islami Finans alaninda vekalet uygulamalari; akreditif
(L/C), Tekafiil iiriinii, islami Fonlar, islami Sendikasyon finansmani, islami perakende
ve kurumsal firma fon toplama veya fon kullandirim yontemleri seklinde icra

edilmektedir (Ali, 2016).
2.1.2 Yatirim Vekaleti Yonteminin Uluslararasi Standartlardaki Yeri

AAOIF]I, islami her islem i¢in bir dizi standartlar getirmis olup, 1 numaral standardin
2/7 maddesinde “Doviz Ticaretinde Vekalet” konusu detaylandirilmistir. Bedelleri
teslim etmek ve teslim almak yetkisiyle vererek veya teslim alma yetkisi verilmeden
yalnizca doviz alim satim islemleri yapmak i¢in vekil tayin edilmesi caizdir. Sarf akdi
yapan kisiler sozlesmeyi bitirdikten sonra bedellerin teslim alinmasi i¢in bagskalarini

vekil tayin edebilmektedir (AAOIFI, 2015: 55).

AAOIFI, 23 numarali standartta “Vekalet ve Yetkisiz Temsil” konusunu islemistir. S6z
konusu standartta vekaletin tanimi, vekaletin mesruiyeti, vekaletin riikiinleri, vekaletin
taraflarinda aranan sartlar, vekaletin konusu, vekaletin baglayiciligi, vekaletin tiirleri,

vekalette taraflarin sorumlulular, vekalette ticret, vekalet akdinde tazmin meselesi,
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vekalet akdinde kefalet hitkkmii, vekilin emanet¢i konumunda olmasi ve vekaletin sona
ermesi gibi hususlar aciklanmakla birlikte, daha 6nceki boliimlerde ele alindigindan

dolay1 bu boliimde ilgili kisimlara tekrar yer verilmemistir (AAOIFI, 2015: 600-616).

AAOIFI'nin yatirim vekaleti ile ilgili hiikiimleri 46 numarali standartta detayli bir
sekilde agiklanmistir. Yatirim vekaleti, AAOIFI tarafindan bir sahsin sahibi oldugu
sermayeyi licret karsiliginda ya da lcretsiz olarak isletmesi amaciyla bir baskasini
yetkilendirmesi seklinde agiklanmaktadir. Baz1 goriislere gore yatirnm vekaleti, vekalet
ile alinan paranin Islami bir kurulus tarafindan isletilmesi ve buna miiteakip belli bir kar
orani neticesini doguran eylem olup, fikhi kurallara riayet edilerek gergeklestirilmesi

kaydiyla helaldir (AAOIFI, 2015: 1086).

Yatinm vekaleti akdinin gecerlilik unsurlari; irade beyani, sézlesme konusu ve
taraflardan ibarettir. Yatirim vekaletini gelecege izafe etmek ve bir kisim fikhen mesru
sartin meydana gelmesine baglamak ile yatirim vekaletinin yatirimin nasil yapilacagi,
hangi mekanda yapilacagi ya da herhangi bir sart ile kisitlanmasi caizdir. Akdin
taraflarindan herhangi birinin, bazi kayit ve sartlarla sinirlandirilan vekalet akdinde (el-
vekaletii’l-mukayyede) ileri siiriilen kayit ve sartlar1 tek tarafli olarak degistirmesi caiz

degildir (AAOIFI, 2015: 1086).

Niteligi itibariyle yatirinm vekaleti, taraflarin belirli bir siire boyunca sozlesmeyi
feshetmeyeceklerini taahhiit etmeleri suretiyle kurulan ve taraflari baglayici niteligi olan
bir akit olup, sozlesmede taraflardan herhangi birine belirli durumlarda sézlesmeyi

feshedebilme hakki tantyan bir sart ileri stiriilmesi miimkiindiir (AAOIFI, 2015: 1087).

Yatirim vekaleti ticretli olarak kurulmussa, 6denecek icretin maktu olarak veya yatirima
konu sermayenin belirli bir orami seklinde belirlenmesi gerekir. Kurumlarin
uygulamalarinda oldugu gibi iicret baslangigta tam olarak belirlenmemis, vekil de o
yalnizca iicret mukabili muameleyi yapan bir kisiyse o takdirde emsal ticret uygulanir.
Vekil, ise bagladiktan sonra miivekkilin faydalanmasin1 saglayacak boyutta isi yapsa
ancak heniiz tamamlamadan ise son verse yine emsal ticret uygulanir. Vekaleti veren
kisi, tesis edilen akitte ticrete iliskin nasil 6denecegi ve hangi vadelerle tahsil edilecegi
hususunda mutabik kalinan sartlara riayet ederek, vekil iicretini 6deme ylikimliligi

altindadir. Yatirim faaliyetlerinden elde edilmesi beklenen kar tistiindeki kismin tamami
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veya bir bolimiiniin prim seklinde vekile 6denmesi iizerine anlasmaya varilmasinda
beis yoktur. Odenen prim, yatirm vekilinin muameleyi layikiyla yapmis olmasi
mukabilinde verilen 6diil manasindadir (AAOIFI, 2015: 1087).

Yatirima tahsis edilen meblagin ve yatirim vadesinin net bir sekilde beyan edilmesi
gerekmektedir. Yatirim faaliyetiyle ilgili olan masraflar1 karsilama yikimliligi
miivekkile ait olup, bu masraflarin vekile ait olmasim kararlastirmak caiz degildir.
Vekilin tiizel kisiligi haiz bir kurum olmasi halinde, personeli ve ekipmanlariyla ilgili
masraflart kendisinin tistlenmesi gerekir. Vekil, yatirim faaliyetini yiirlitmek {izere
yapilacak alimlar icin kendi parasindan harcama yaparak miivekkili bor¢landirdiginda
(ikraz), bu faizsiz bir borg (karz-1 hasen) anlamina gelir ve karz verene (vekil) bundan
dolay1 herhangi bir menfaat saglanmasi caiz olmaz. Vekil, karz dikkate alinmaksizin,
sadece yatirim faaliyetini yliritmesi karsiliginda dogan iicretini ve primini hak eder.
Kural itibariyle yatirima sonrasi elde edilen kar miivekkile aittir. Fakat basta belirlenmis
olan beklenen kar tizerindeki meblagin tiimii ya da kismi olarak bir boliimiiniin prim adi
altinda vekile ihdas edilmesi miimkiindiir. Prim tutar: vekilin vekalet iicretine ilave gelir
olmaktadir (AAOIFI, 2015: 1088).

Miivekkilin onay vermesi halinde, vekilin ortalama kar oranini siirdiirmek igin karin bir
kismin1 kar dengeleme ihtiyat fonu olusturmak iizere ayirmasi caizdir. Bunda amag
miivekkilin yararidir. Yatirim faaliyetinin tasfiye ile sona erdirilmesi durumunda ihtiyat
fonundaki varliklarin tamami miivekkile ait olur. Ancak bu durumda taraflarin
anlagmasi ile kararlagtirilan vekalet ticreti ve ihtiyat fonu i¢in kesinti yapilan doneme ait
prim vekilin hakkidir; tasfiye islemi buna herhangi bir zarar vermemelidir. (AAOIFI,

2015: 1089).

Yatirim vekaleti hususunda kefalet, fikih igerisinde baska bir tartisma konusunu
olusturmaktadir. Islam hukukgular genel itibariyle, vekaleti alan kisinin ihmal veya
haddi agsma gibi fiilleri olmamasi1 durumunda, yapilan yatirimlardan zarar dahi elde

etmis olsa, bu zarar1 tanzim etme zorunlulugu olmadigina hitkmetmektedirler.

AAOIFI'nin vekalet ve yetkisiz temsil konusunu agiklayan 23 no.lu standardin 5/2
maddesinde vekilin sorumluluklart su sekilde agiklanmistir (AAOIFI, 2015: 606):
“Vekil, vekalet konusu bakimindan emanet hiikiimlerine tabi olup tazminle sorumlu
degildir. Vekil ancak kasti, kusuru ile vekalet sart ve kayitlarina aykirt davranirsa

tazminle yiikiimlii olur. Eger sarta muhalefet sarttan daha iyiye dogru olmussa bu
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miivekkile ait sayilir. Ornegin belirlenen fiyattan daha fazlasina satis ya da belirlenen
fiyattan daha asagisina satin alis hallerinde aradaki fark miivekkilin kabul edilir.”
Teminatlar hakkindaki standardin 2/2/2. maddesi su sekildedir: “Vekalet ile kefaleti ayni
akit icerisinde birlestirmek caiz degildir. Ciinkii vekalet ve kefalet akitlerinin hiikmii
(muktezast) birbirine zittir. Yatirum vekilinin tazminle yiikiimlii olmast sarti, sermaye ile
birlikte belirli oranda bir getirinin garanti edilmesi anlamina geldigi i¢in, bu sart,
gergeklestirilen islemi faizli krediye ¢evirmektedir. Eger vekalet akdinde kefalet sart
kosulmamigsa vekil daha sonra ayri bir sézlesme akdederek, kefalet sozlesmesiyle
muamelede bulundugu kisilere kefil olabilir. Ciinkii bu halde vekil olma vasfiyla
baglantili olarak ayni zamanda kefil olmus sayilmaz; akdedilen sézlesmeler birbirinden
ayrt oldugu icin vekilin ayri bir sozleme ile elde ettigi kefil olma vasfi, vekaletten
azledilse bile devam eder. ”

Yatirim vekilinin sermaye tizerindeki yetkisi emanet hiikiimlerine tabidir; vekil sermaye
tizerinde emanetcidir. Yani kasti, kusuru ya da vekalet akdinin sartlari hilafina
davranmasi haricinde vekilin zarari tazmin yiikiimliligii bulunmamaktadir. Vekilin
akdinin sartlar1 hilafina davranmasi ile birlikte miivekkilin faydasina bir muamele
yapilmasi bakimindan eger kar dogmus veya varliklarin degeri artmigsa bunlar tiimiiyle
miivekkile aittir. Ancak eger varsa vekilin prim tlizerindeki hakkina herhangi bir zarar

verilmemelidir (AAQOIFI, 2015: 606).

Vekalet Akdinin Hiikmii ve Hukuku: Vekalet akdine bagl olarak gerceklestirilen
islemlerin hiikkmii (miilkiyetin nakli ve bedelin hak edilmesi gibi asli sonuglari)
miivekkile ait iken, bu islemlerin hukuku (malin veya bedelin 6denmesini takip etmek

ve mahkeme stireglerini yiiriitmek gibi ikincil sonuglar) vekilin sorumlulugundadir

(AAOIFI, 2015: 606).

Yatirnm vekili kural olarak, kendi faaliyet alani disinda olan veya kendisi ya da
elemanlarinca yapilma imkani olmayan veya miivekkilin temsil yetkisinin bagkalarina
devredilmesine izin verilen isler harig, yatirrm konusunun asli isleriyle ilgili bagkalarini
vekil kilmaya yetkili degildir. Vekilin vekiline ait temsil yetkisi, kendisini vekil kilan
kisi tarafindan sonlandirilsa bile sona ermez; bu vekaleti sona erdirme yetkisi asil

miivekkile aittir. Ancak asil miivekkil vekiline: “Ugiincii sahislara da senin adina
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vekalet etme yetkisi verebilirsin!” demisse veya herhangi bir kayit koymaksizin mutlak

olarak t¢iincli sahislar1 vekil kilabilecegi yoniinde izin vermisse vekil, kendi vekilini

(vekilin vekili) vekaletten azledebilir (AAOIFI, 2015: 1090).

Yatirim faaliyeti 6ncesinde, s6zlesme igerisinde kosulan sartlara vekilin uymasi gerekir.
Sartlarin hilafina hareket edildiginde olusacak bir zarari vekilin tazmin etmesi
gerekmektedir. Yatirim vekaleti, elde edilecek kar miktar1 belirli bir oranin altinda
olmayacak islemleri yapma sartiyla kurulmus, ancak vekil belirlenen kar miktarini
saglayacak islemleri yapma imkani bulamamissa, bu durumu miivekkile bildirmekle
yiikiimlii olur. Buna ragmen vekil belirlenen kar oraninin altinda bir yatirim islemine
girisecek olursa, belirlenen kar oraninin emsal kardan daha az olmasi halinde, yatirim
yaptig1 fon tutarinin gerceklesen kari ile benzeri islemlerde piyasa rayicinde dogan
emsal kar arasindaki farki tazmin etmekle yiikiimlii olur. Vekil, yatirim faaliyetiyle ilgili
olarak sart kosulan orandaki kari tazminle yiikiimlii tutulamaz (AAOIFI, 2015: 1090).

Yatirim vekilinin yatirim vekaletine konu fonu kendi parasina veya yonetmekte oldugu
diger fonlara katip olusturdugu toplam fonu kullanarak satin aldigi varliklardan
herhangi birini kendisi i¢in satin almasi, ancak her bir islemle ilgili olarak miilkiyetin
ve tazmin sorumlulugunun bu fondan vekile ge¢mesini saglayan karsilikli irade
beyanlarinin sunulmasi halinde caiz olur. Boyle bir islemin uygulanmasi ise yatirim

hesaplari agisindan imkansizdir (AAOIFI, 2015: 1091).

Ayrica Islami finans kurumlarinin damisma kurullarinca onaylanan mesru akit tiirlerini
kullanmalar1 sartiyla konvansiyonel bankalar1 yatirim vekili olarak yetkilendirmeleri ve
yine ayni kurullarca onaylanmis faaliyetlerinde degerlendirmek iizere konvansiyonel
bankalara ait fonlari, yapilan sozlesmelerin mesru olmayan maddeler icermemesi

sartiyla, yatirim vekaleti yontemiyle kabul etmesi caizdir (AAOIFI, 2015: 1091).

Yatirim vekaletinin karsilikli anlasma ile sonlandirilmasi veya taraflardan birinin
sozlesmeyi fesih hakkini kullanmasi ya da hak edisleri erken 6deme yoluna gidilmesi
hallerinde varsa yatirim vekili i¢in kararlastirilan prim/o6diilde yatirim siiresiyle uygun
bir oranda indirime gidilmesinde bir beis yoktur (AAOIFI, 2015: 1093).

AAOIFI tarafindan standartlar1 belirlenen yatirim vekaleti ile ilgi fikhi hikiimlerin

dayanaklari ise su sekilde siralanabilir (AAOIFI, 2015: 1096-1097);

- Genel vekalet diger tasarruflara yonelik yetkilendirme igerirken, yatirim vekaleti

bir fonu isleterek degerlendirmeye yoneliktir. Diger taraftan yatirnm vekaleti bu
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yoniiyle mudarebe ve miisareke ile benzerlik gostermektedir. Yapisi itibariyle
icare akdine benzese de yatirim vekaleti, mudarebe ve miisareke akitleri ortaklik
tiirleri arasinda yer alir

- Yatinm vekaletinin mesruiyetinin temeli; “Yetimlerin mallarini ticarette
kullaniniz ki zekdt onu yiyip tiiketmesin!” hadisine dayanir. Rizik kazanmakla
ilgili pek ¢ok ayet de genel anlamda bunu destekler.

- Genel vekaletin aksine yatirnm vekaletin baglayici nitelikte bir akit olmasinin
dayanagi, bu islemin belirli bir siireye bagli olarak yapilmasidir. Taraflardan
birisinin, belirli haller harig, tek tarafli olarak sozlesmeyi feshetmeyecegine
taahhiidiinii igerir.

- Beklenen karin tizerinde kalan gelirin yatirim vekiline tahsis edilmesinin mesru
olusu, bu islemin belirli bir sartin gerceklesmesine bagli hibe (el-hibetii’l-
muallaka) niteliginde olmasina dayanmaktadir. Zira bu tutar bir 6diil ve primdir.

- Yatirim vekaleti iliskisi, karin belirli bir miktarda olmas1 sartiyla kurulup vekilin
bu sarta muhalefet ederek vekalet sermayesini bu orandan daha az kar
saglayacak islemlere yatirmasi durumunda, fiilen gerceklesen karin piyasadaki
rayi¢ (emsal) olan yahut baslangigta belirlenen kar oranindan diisiik ¢ikmasi
halinde, vekil gerg¢eklesen karla emsal yahut baslangigta belirlenmis kar
arasindaki negatif farki tazminle ytikiimli kilinabilir.

- Vekalet fonu ile mudarebe fonunun birlestirilerek isletilmesinin caiz olmast,
yatirim vekaletinin mutlak olarak kurulmasi halinde bu tiir bir yatirim yontemini
de kapsamina almasma dayanmaktadir. Vekilin, vekalet fonunu mudarebe
fonuna katarak isletmesi halinde mudarebe karmi degil vekalet iicretini
almasinin caiz olusu, vekil ile miivekkil arasindaki s6zlesmenin mudarebe akdi

degil vekalet akdi olmasina dayanmaktadir.

Yatirim vekaletinin kullanimu ile ilgili birgok ithaf olmasina ragmen giiniimiiz Islami

finans sisteminde asagidaki asamalarda kullanilmaktadir:

- Miivekkil adi verilen yatirimci, yatirnm vekili olan bir katilim bankasi ya da
Islami finans kurulusuna parasini vekaleten verir,
- Bu vekalet sonucunda belli bir oranda beklenen kar tespit edilmektedir. Bu kar

iizerinden vekilin ticreti de bu asamada belirlenir,
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- Vekil ikinci asamada belirlenen getiriyi elde etmek i¢in gereken ¢aligsmalari
yapar ancak bu beklenen getiriyi garanti etmez. Eger elde edilen getiri,
belirlenen getiriden diisiik olursa miivekkil bunu kabul eder. Ancak vekilin
sozlesme sartlarma aykirt hareket etmesi ya da kendi kusurundan kaynakli
durumlarda vekil anaparay1 miivekkile sunmakla yiikiimlii olur. Elinde olmayan
sartlardan dolay1 beklenen getirinin altinda ortaya ¢ikan getirilerden sorumlu
degildir,

- Eger vekalet sozlesmesi belirli bir orana baglanmissa, vekil bu oranin altinda kar
beklenen isleri miivekkile bildirmek durumundadir. Bildirmeme sonucunda elde

edilecek zarar sonucu vekil miivekkile ana paray1r 6demekle yiikiimlii olur.

Son olarak, AAOIFI fikih/damisma kurulu tarafindan vekalet ve kefalet akitlerinin
birbirinden bagimsiz olarak akdedilebilecegi ile ilgili kararinin “Yatinm Vekaleti”
adiyla beklenen getiriyi teminat altina alacak bir hatali modele doniistiirecek
yaklagimlardan kaginilmasi gerektigi vurgulanmistir. Zira AAOIFI 5 no.lu standardinda
kefalet ile vekalet akitlerinin ayni akitte birlestirilmesinin ve vekalet veya vedia gibi
emanet akitlerinde, kefalet ya da rehin sartinin ileri siirmenin caiz olmadigi
vurgulanmaktadir. Ortaklardan birinin, emek sahibinin veya yatirim vekilinin
gergeklestirilecek islem sonucunda gerek sermaye gerekse kar ile ilgili olarak tazminle
yikiimlii kilinmas1 caiz degildir. Bu tiir finansman yontemlerinin kesin getirili ve
garantili bir yatirim olarak pazarlanmasi caiz degildir. Vekalet ve kefalet islemlerinin
tek bir akitle birlestirilmesi caiz goriilmemektedir. Sebebi ise, vekalet ve kefalet
akitlerinin yap itibariyle zit hiikkiim icermesi ve vekilin tazmin yikiimliligii sartinin,
yatirima aktarilan fon tutar1 ve getiri garantisi manasina gelmesi sebebiyle, yapilan
islem faizli kredi gibi algilanabilmektedir. Dikkat edildiginde AAOIFI fikih kurulu tim
mezheplerin endiselerini g6z oniinde bulundurarak, vekalet ile kefaleti birlestirmek
suretiyle faizli muameleye gitmenin 6niinii kapatmak adina su 6nemli tedbirleri almistir:
Vekalet akdi kapsaminda kefalet sart1 ileri siiriilmeyecektir. Eger vekil ayrica kefil
olacaksa bu kefalet dogrudan miivekkil lehine baskalarina kefil olmak seklinde degil,
ayri bir kefalet akdi kapsaminda vekilin muamelede ve ticarette bulundugu
miisterilerine kefaleti seklinde gergeklestirilecektir. Vekil ve kefil vasfi birbirinden bu
surette Oyle bir ayristirllmis olacak ki, vekil vekaletten azledilse bile kefaleti devam

edecektir (Odabasi, 2015).
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2.2 Vekalet Yontemi ile Diger Fon Toplama Yontemleri Mukayesesi

Bu béliimde vekalet yontemi diger Islami finans fon toplama ydntemleri ile mukayese
edilmistir. Bu yontemler 6zel cari hesaplar, mudarebe, miisareke, 6zel fon havuzlari,

teverruk ve sukuktur.
2.2.1 Vekalet ile Ozel Cari Hesaplarin Mukayesesi

Cari hesaplarin niteligi incelendiginde bu hesaplarin bor¢ verme muamelesinden ibaret
oldugu goriilmektedir. Bor¢ veren (mudi) istedigi anda parasinin kismen veya tamamen
cekebilir. Banka ile miisteri arasinda miisteri bor¢ veren (mukriz), banka ise borg¢ alan
(mukteriz) konumundadir. Banka miisterisine sadece bu karz islemi nedeniyle karsilig
olmayan bir menfaat saglayamaz. AAOIFI’nin yayimladigi ser’i standartlara gére cari
hesaplarin aslinda bir karz islemi oldugunu, bankanin cari hesaba yatirilan paranin
maliki oldugunu ve ayni tutarda parayr geri 6demekle yiikkiimlii oldugunu yani
zimmetinde misliyle sabit olan bir bor¢ oldugunu ifade eder. Bankanin cari hesap sahibi
kigilere verdigi hizmetlerden otiiri ticret almas1 da caiz gorilir. AAOIFI de bunu
konuyu 19 no.lu standartta teyit etmistir. Cari hesaplarin agilmasiyla ilgili ser’i hususlar;
bankanin cari hesap miisterilerine herhangi bir ¢ikar veya miisteriye vefa borcu
nedeniyle hesap agma diginda kalan diger islemlerle ilgili hizmet vermesi, sadece cari
hesap agmalar1 sebebiyle hediye vermesi veya miisterinin cari hesap agma aninda hediye
verilmesine yonelik sart kogsmasi da caiz olmadigi sekilde ifade edilmistir (AAOIFI,
2015: 507).

Bunun disinda, bankanin borca karsilik gelmeyen baskaca menfaatler saglamasi caizdir.
Ayrica bankanin para yatirma ve c¢ekme islemi yapan miisterilerine ehemmiyet
gostermek amaciyla 6zel oda tahsis etmesi gibi ayricalikli hizmetler sunmasi veya bazi
miisterilerine ¢ek defteri, bankamatik kart1 hizmeti sunmasi caizdir. Ayni sekilde sadece
cari hesap miisterilerine has olmayip genel olarak verilen hediyeler ve taninan

ayricaliklarda herhangi bir sakinca yoktur. (Halitoglu, 2018: 143)

Bir vadesiz mevduat hesabi, hesap sahibi tarafindan paranin yatirilip ¢ekilmesine izin
veren bir tasarruf hesabi, cari hesap veya o6zel cari hesaptir. Bu islemler bankanin
defterlerine kaydedilir, ortaya ¢ikan bakiye, banka i¢in bir yiikiimliiliik olarak kaydedilir

ve bankanin miisteriye bor¢lu oldugu tutari temsil eder. Vadesiz mevduat hesaplari,
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ylizyillar boyunca gelisen karmasik bir gelenek ve sozlesmeler sistemi altinda faaliyet
gostermektedir. ilave olarak bankanin nakit ydnetim riskini azaltmak igin gelistirilmis

rezerv gereksinimleri gibi yasal diizenlemelere tabidir.

Ozel cari hesaplar, faizli bankalardaki vadesiz hesaplara benzemektedir. Vadeye
baglanmamis ve talep halinde faiz isletilmeden geri 6denebilen hesaplardir. Bu tiir
hesaplara yatirilan paralar katilim bankasina verilen bor¢ hiikmiindedir. Katilim
bankasinca bu hesaplardaki paralar Islami finans kriterlerine gore isletilir ve elde edilen
kar bankanindir. Bu tiir hesaplarda isletilen fonun hatali veya ihmal ya da agir kusur gibi
sebeplerle dahi olsa zarar ettirilmesi halinde katilim bankasinca hesap sahiplerine

miinferit olarak borcunu 6demekle yiikiimlidiir (Aktepe, 2008: 17).

Ayni standardin ek 2 maddesinde karz sdzlesmesine konu malin belirli olmasi gerektigi,
karz alan tarafin sozlesme konusu malin teslimi aninda memalik olacagi, karz
sOzlesmesinde hem bedelli (ivazli) hem de teberru nitelikli akitlere ait ozellikler
bulunmakla birlikte teberru niteligi daha baskin oldugu, sézlesmeye konu malin
tiiketilmek suretiyle yararlanilanilabilen ve piyasada emsali bulunabilen mallardan
(misli mal) olmas1 gerektigi, karz sozlesmesinde vade sarti konulabilecegi

vurgulanmaktadir (AAOIFI, 2015: 520-521).

Vekalet yatirim iriinii aslinda, misterilerin ve yatirnmcilarin agirlikli  olarak
konvansiyonel bankalarca uygulanan cari hesaplar veya vadeli mevduat hesaplarin
uygulanmast ile Islami esaslara gore isleyen katilma hesaplar1 yani mudarebe yatirrm
hesab1 arasindaki boslugu doldurmak igin gelistirilebilecek bir {irlindiir. Bir vadesiz
mevduat hesab1 veya cari ya da 6zel cari hesap akdinde, vekalet sdzlesmesinde oldugu
gibi faiz s6z konusu edilmemektedir. Vadesiz hesapta veya cari hesaplarda bulunan
mevduat, mevduat sahibi yani miisteriler tarafindan istenildiginde ¢ekilebilmekte ve

mevduat sahibine ilave bir gelir saglamamaktadir.

Ozel cari hesap sdzlesmesinde yatirilan tutar, bankanmn miisteriye borglu oldugu
ylkiimliligti ifade eder ve karz yani karsiliginda menfaat i¢cermeyen bir borg
hiikmiindedir. Banka aldig1 cari hesabi kendi hedef ve amaglar1 dogrultusunda
degerlendirir ¢linkii para artik bankaya ait olan verilmis bir bor¢tur. Dolayisiyla 6zel
cari hesaplardaki bir zarar ziyan durumunda, bankanin herhangi bir kusuru veya haksiz
fiili olup olmamasia bakilmaksizin, bankani tazmin yiikiimliligi bulunmaktadir.

Vekalet sdzlesmesinde, bankanin yasal olarak miisteriye bir acente olarak davrandig
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varsayillmaktadir, bu yiizden para asla bankaya ait degildir. Vekalet yontemiyle fonlarin
isletilmesi en genis anlamiyla; fon fazlasi olan sahislarin fonlarinin katilim bankas1
tarafindan vekil sifatiyla islami usullere gére isletilmesi ve elde edilen kazancin fon
sahibi ile basta anlasilan sartlar dahilinde paylasilmasi esasina dayanmaktadir.
Dolayisiyla vekalet yontemiyle isletilen bir nakit varliktaki azalig, bir zarar ziyan s6z
konusu olmasi durumunda, bankanin herhangi bir kusuru veya haksiz fiili olmasi
halinde bankanin tazmin yiikiimliiliigii bulunmakta, ancak haksiz fiili yoksa ya da

sOzlesme sartlarina riayet ettigi halde zarar olusmus ise tazmin etmesi gerekmemektedir.
2.2.2 Vekalet ile Katilma Hesaplar1 Mukayesesi

Mudarebe sozlik anlami olarak, ticaret yapmak {izere yola ¢ikmak anlamina
gelmektedir (Celik, 2017: 383). Kar tamamen sermaye sahibine ait ise buna bida’a
denilmektedir. Kar tamamen isletene ait ise buna karz denilmektedir. Karz sozlesmesi
ise, tiiketilebilen misli bir malin mislinin tekrar iade edilmesi kosuluyla bir baskasina
odiing olarak verilmesidir. (Cetinkaya, 2015: 307) Karz sozlesmesi, bir kredi araci
olarak diisliniildigiinde, mudarebe sozlesmesi ile de benzerlik gosterir. Mudarebe
sOzlesmesi, bir taraftan sermaye diger taraftan emek ile kurulup taraflar arasinda bir
ortaklik olusturur. Kredi araci olarak diisliniildiigiinde karz sézlesmesi, elde edilen

kazancin tamamen sermayeyi alan tarafa verilmesini ifade eder (Gedikli, 2012: 289).

Mudarebenin mesrulugu Kitap, Siinnet ve icma ile sabit olup, Ibn Abbas tarafindan
bizzat uygulanmis hatta yatirdigi sermaye ile deniz yolculugunu ve canli hayvan
almamay1 sart kosarak akit i¢in belirli kosullar ileri siirmiistiir. Bir baska ifadeyle
mudarebe hem sermayenin ve hem de emegin ayr1 ayr taraflarca karsilandigi emek-
sermaye ortakligidir. Bu akitte sermayeyi isletene mudarib, sermayenin sahibine rabbii’l
mal, isletilen sermaye ise ra’siil-mal olarak nitelendirilebilir. Ileriki dénemlerde
gerceklestirilecek mudarebe akitlerine zemin olusturmak amaciyla zamani ve sinirlarini
belirleyen bir 6n g¢er¢eve anlasmasi caizdir. Mudarebede, kasit, agir kusur, ihmal ve
sarta aykir1 davranma halleri harig isletmemek sartiyla teminat alinabilir. Mudarebenin
tanimlanmasi, igerigi, taraflarin hak ve yikiimliiliikkleri, karin paylagilmasi ve aksin
sonlanmasi gibi hiikiimleri AAOIFI’nin yaymladig: Ser’i standartlar igerisinde emek-

sermaye ortakligi maddesi olan 13 no.lu standartta detayli olarak ele alinmistir
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(AAOIFI, 2015: 366). Uluslararasi Islam Fikth Akademisi’nin Abu Dabi’de
gergeklestirilen IX. Donem Toplantisi’nda konuyla ilgili aldigi karar da bu
dogrultudadir (Halitoglu, 2018: 142) Mudarebe akdinin niteligi asagidaki sekildedir:

Kiraz ve muamele terimleri de kullanilir,

- Taraflarin tam ehliyet sahibi olmasi1 gerekir,

- Sermaye ile ise baglanmis ise veya akit siireli yapilmis ise iki tarafi da
baglayicidir,

- Emanet hiikmiindedir.

Mudarebe; AAOIFI’nin 13 no.lu standardinin 2.maddesinde, bir tarafin koymus oldugu
sermayenin diger tarafca ortaya koyulan emek sayesinde isletilmesi neticesinde
kazanilan getirinin paylasilmasi esasina dayali olarak tesis edilen ortaklik olarak
tanimlanmistir (AAOIFI, 2015: 366). Mudarebe ortakliliginin akde baglanmasinda 6ne
stirilecek sartlar ise yine ayni 13.standardinin 3 no.lu maddesinde detaylandirilmis olup,
taraflarin 6n mutabakat niteliginde bir prensip anlasmasi yapabilecegi, kar paylasim
oranlarinin taraflarca belirlenebilecegi, emek sahibinin teaddisi durumunda yani kusur
veya ihmali s6z konusu oldugunda olusabilecek zararlarin tazmin edilmesinde verilecek
garantilerin belirlenecegi belirtilmistir (AAOIFI, 2015: 367). Mudarebe akdinin
kurulmas1 ve akdin nitelikleri ise ayni standardin 3 no.lu maddesinde; mudarebe
ortakliginda her iki tarafin da vekil tayin etme ve vekil olma ehliyetine haiz olmalari,
mudarebe akdinin baglayici olmayan bir akit oldugu ve istisnai haller harig taraflarin
istedikleri an ortaklik akdini feshedebilecegi, ortaklik siireli olarak belirlenmis ise
ortaklik akdinin bu siire 6ncesinde tek tarafli olarak sonlandirilamayacagi, ortaklik
aksinin giivene yani emanet hiikiimlerini igeren akit grubunda yer aldigi belirtilmektedir
(AAQIFI, 2015: 367).

13.standardinin 7 no.lu maddesinde, mudarebede olmasi gereken sermayenin nakit
olmas1 gerektigi ve ancak iki tarafin da mutabik kaldigi bir uzmanin degerlemesi
kaydiyla mallarin da sermaye olabilecegi, sermayenin vasif ve miktar bakimindan yeteri
kadar bilinmesi gerektigi belirtilmistir (AAOIFI, 2015: 368). Standardin devaminda ise
8 no.lu maddede, mudarebede kar paylasimi akit aninda herhangi bir siipheye mahal
verilmeyecek sekilde belirlenecegi, kara ilaveten {icret tahsis edilmesinin caiz olmadigi,

iki tarafin anlagsmasiyla belirli bir siire i¢inde kar paylasim oranini degistirilebilecegi
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karin ancak sermaye zarardan kurtulduktan sonra gerceklesecegi, bir islemdeki zararin
diger karlarla giderilecegi hususlari detaylandirilmistir (AAOIFI, 2015: 369).

13.standardinin 9 no.lu maddesinde ise mudarebe akdinde emek sahibi olan tarafin
tasarruf yetkileri belirtilmistir. Buna gore, emek sahibinin, mudarebe ortakliginin amaci
dogrultusunda sermayeyi isletmesi ve bu siiregte Yeterli cabayr sarf etmesi ve
sermayenin mesru yatirim yontemleriyle degerlendirilmesinde azami 6zeni gostermesi
gerektigi aciklanmistir. Tlave olarak, emek sahibinin sermayeyi isletirken isleri oncelikli
olarak kendisinin yapmas1 gerektigi ancak ihtiya¢ hasil olursa uzmanlik gerektiren
fiillerde vekalet veya temsilci gorevlendirebilecegi, vadeli veya pesin alim — satim
yapabilecegi, sermaye sahibinin koymus oldugu akit sartlarina riayet etmesi gerektigi,
aksi belirtilmedik¢e emsal bedelinden daha asagida bir fiyattan satim ya da emsal
bedelinden daha yiiksek bir fiyattan alim yapamayacagi, emek sahibinin ortaklik
sermayesinden karsiz 6diing veremeyecegi (karz), bagis veya sadaka yapamayacagi
belirtilmistir (AAOIFI, 2015: 371).

13.standardinin 10 no.lu maddesinde ise, mudarebe ortakliginin taraflardan birinin tek
tarafli irade beyaniyla, taraflarin karsilikli anlasmasiyla, siire belirlenmis ise siirenin
dolmasiyla, sermayesinin telef veya helak olmasiyla, emek sahibinin 6limii veya emek
sahibi tiizel kisinin tasfiyesi ile ortakligin sona erecegi agiklanmistir (AAOIFI, 2015:
373).

Mudarebe ile ilgili standardin ek 2 maddesinde s6z konusu ortakligin mesruiyeti ve
faydalar1 ile ilgili hiiklimlere yer verilmistir. Daha Once de belirtildigi iizere,
Miizzemmil Suresi 73/20 ayetlerinde; “Kimileri Allah in liitfundan nasiplerini aramak
icin yol tepecek, diinyamin cesitli yerlerinde dolasacaklardy” buyurulmus olup,
yeryiiziinde ticari amagla dolasanlarin helal kazang ele etmek igin ticari faaliyette
bulunduklart vurgulanmaktadir. Hadis kaynagi olarak da Abbas b. Abdiilmuttalib
tarafindan verilen sermaye i¢in denize agilmamasi, vadiye inmemesi ve canli varlik satin
almamasi sartlarini ileri siiriilerek mudarebe ortakligi yaptigi ve emek sahibinin ileri
stiriilen bu sartlara aykir1 hareket etmesi halinde sermayeyi tazminle sorumlu olacagini
ve buna da Hz. Peygamber’imizin (SAV) onayladig: bildirilmektedir. Ayn1 maddede

Hz. Omer’in (r.a.) bir yetim malin1 mudarebe akdi sermayesi ile ticaret yapmasi igin
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birisine verdigi rivayet edilmektedir. Maddenin devaminda, paranin ancak isletilmesi
neticesinde kazang saglanabilecegi, faizli islem i¢cerme ihtimali sebebiyle paranin iicret
Odeyecek birisine kiralanmasi caiz olmayacagi, mudarebenin yatirim amaciyla sahislar
arasinda dayanigma iliskilerini gelismesine katki saglayabilecegi belirtilmistir
(AAQIFI, 2015: 378).

5411 sayil1 Bankacilik Kanununun ilgili maddelerine dayanilarak hazirlanan yonetmelik
(BDDK, 2006) kapsaminda, konvansiyonel bankalarca kullanilan mevduatlar ile katilim
bankalarinca kullanilan ve mudarebe esasli islev géren katilma hesaplarinin nitelik ve
esaslar1 belirlenmistir. Buna gore s6z konusu hesaplarla ilgili olarak asagida belirtilen

hiikiimler uygulanmaktadir:

Katilim hesabinda kullanilacak olan kar ya da zarara katilma orani; katilim hesabi
akitlerinde, hesabin g¢esidine gore Kanunun 144 iincii maddesi tarafindan belirlenecek
azami tutar ve oranlar gerg¢evesinde uygulanacak olan kar ve zarara katilma oran1 ya da
beklenen kar oraninin Kanunun bahsedilen maddesi hiikiimleri sakli kalmak sart1 ile
vade sonuna kadar degisiklik yapilamayacagi, vadesi geldigi zaman kapatiimayan
hesaplarin hesap sahibinin yeni vade bitiminde hafta sonu tatiline denk gelmesi ve bu
vadenin ilk is giiniine ertelenmesi hususunda talimat vermesi halinde yeni bir vade, s6z
konusu talimatin verilmemesi halinde ise ayn1 vade ve yenileme tarihinde gegerli olacak
kar ve zarara katilma oram iizerinden yenilenmis sayilacagi ve hesap sahibinin kredi
kurumlarindan talep hakkinin hesabin vadesinin sona erdigi tarihteki birim hesap degeri
ya da kar pay1 orani iizerinden hesaplanan miktarda olacagina, yonetim akdine dayali
katilim hesaplarinin ise hesap sahibi ile katilim bankasi arasinda yeni bir yonetim
sOzlesmesi akdedilmedikge, yenileme yapilmayarak 6zel cari hesaba aktarilip, hesabin
vadesi geldigi zaman yenilenmeyecegi Banka’ya onceden yazili olarak bildirilmedigi
takdirde, vade otomatik olarak vade bitimini takip eden giinden baslamak {izere ayni
stire ile uzamaktadir. Hesap clizdanlarinda, hesap sahibinin agik adi ve unvani, hesap
acilan subeyi gosteren kod numarasi ve sube ismi, hesabin agildig: tarihi, hesap ve
clizdan numarasi, IBAN numarasi, hesabin tutari, ¢cerceve sézlesme hiikiimlerinin yer
almasi zorunlu durumdadir. Katilim hesabi ciizdanlarinda hesabin c¢esidine gore
Kanunun 144. maddesi kapsaminda belirlenecek azami miktar ve oranlar gergevesinde
uygulanacak kar ve zarara katilma orani1 ya da beklenen kar orani ile vade ve ihbar

sliresinin yer almas1 zorunludur.
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Katilma hesaplari, kar/zarar ortakligi akdi seklinde veya Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri kapsaminda belirlenen nitelikteki yatirimcilar (tiizel kisi miisteriler) ile
yonetim sozlesmesine dayali olarak agilabilir. Yonetim sozlesmesine dayali katilim
hesaplari i¢in minimum tutar Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligince belirlenir ve her iki
akit tlirtine dayal1 acilan katilim hesaplar1 ayr1 ayr1 fon havuzlarinda isletilir. Katilim
hesap a¢ma tarihinde gecerli kar/zarara katilma oran1 vade siiresi sonuna kadar
degistirilemez. Vade doldugunda hesap sahibi tarafindan kapatilmamasi durumunda
aynt vade Kar/zarara katilma orani {izerinden yenilenmis sayilir. Vadesi geldiginde
kapatilmayan yonetim s6zlesmesine dayali katilim hesaplari ise hesap sahibiyle katilim
bankas1 arasinda yeni bir yonetim sdzlesmesi akdedilmedikce, yenilenmeyerek 6zel cari

hesaplara aktarilmaktadir (BDDK, 2006).

Islami finans kurumlarinda kari veya zarari paylasmak iizere actirilan hesaplar katilma
hesabi olarak adlandirilir. Hesaplari agan sahis ile banka arasinda mudarebe yani emek
sermaye ortakligi iligkisi kurulmus olur. Sermayedar yani mudi elindeki fonu isletmesi
icin katilim bankasina teslim eder. Banka ve hesap sahibi vade konusunda anlasir ve
vade dolmadan hesap sahibi tarafindan ortaklik bitirilmek istendiginde kendisine kar
verilmeyecegi belirtilir. Banka tarafindan hesap sahiplerine mutlaka kar elde edilecegi
taahhiit edilemez. Bu tiir hesaplara yatirilan paralar belirli bir tutara kadar (100.000-TL)
TMSF (Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu) giivencesi altindadir (Aktepe, 2008:18).

Vekalet yontemi ile farkliliklari agisindan ele alindiginda ise mudarebe, kisa vadeli

likiditeyi yonetme konusunda vekalet yontemine gore daha kisithdir (Saduk, 2012: 7).

Vekalet akdine gore, banka miisteri adina bir arac1 olarak hareket eder ve paray: Islami
usullere gore bir ise yatirir. Bankanin bir araci olarak iicret almasi beklenmektedir.
Yatirmmin beklenen getirisi baslangicta belirlenmektedir. Yatinmdan zarar edilmesi
durumunda, zarar tamamen miisteriye aittir. Yatirimin beklenen getirilerden daha iyi
performans gostermesi durumunda, banka ek getirileri miisteriyle paylasmak zorunda
degildir.

Mudarebede ise, miisterinin fonlar1 bir fon havuzunda toplanir. Bankanin fonlar1 da bu
havuzun bir pargasi olabilir. Miisteriye baslangigta herhangi bir sabit getiri sozii

verilmez. Fonlarin havuzda toplanmasindan elde edilen getiri tamamen yatirimlarin
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performansina baglidir. Mudarebede fon sahiplerine yatirimin zarar etmesi halinde

herhangi bir kar dagitim1 yapilamayabilir.

Hesap sahiplerinin finans kurulusuna belli bir vade ile yatirdigi tutarlar vade sonuna
kadar geri 6denmez ve vade uzadikga hesap sahiplerinin karlar1 da artmaktadir. Eger
vade bitmeden yatirilan para geri ¢ekildiginde hesap sahipleri herhangi bir kar alamaz.
AAOIFI’nin 40 numarali standardinin 2/1 maddesinde (AAOIFI, 2015: 966) katilma
hesaplar: ile ilgili karar1 su sekildedir: “Islami finans kurulusunun emek sermaye
ortaklig1 esasina gore yatirimcilardan aldigi meblaglardir. Yatirim sahipleri fonlarinin
emek sermaye ortakligi esasina gore isletilmesi icin Islami finans kurulusunu

yetkilendirir.” (Halitoglu, 2018: 143)

Katilim bankalar1 hukuki, ahlaki ve ticari sebeplerle agirlikli olarak vekalet veya
mudarebe yerine murabaha faaliyetlerini yiiriitmektedir. Mudarebe yasal yoldan getiri
elde etme fonksiyonunun yani sira ilaveten faiz unsuru barindirmayan finansman
yontemi konumundadir. Faizli kredi temin etmeye alternatif olarak mudarebe yapmak
suretiyle fon temini saglanabilir. Islami finans miiesseselerinin kurulus amacina uygun
olan vekalet veya ortaklik yontemlerinin gelistirilmesi ve kolaylastirilmasi igin
calismalar yapilmasi Islami finansin gelisimi a¢isindan 6nem arz etmektedir (Aktepe,
2012: 17-22).

Katilim bankalarinca sunulan yatirim araglarinin biiyiik bir boliimiinii katilma hesaplari

olusturmaktadir.
2.2.3 Vekalet ile Ozel Fon Havuzlarim ile Mukayesesi

Bankacilik Kanunu’nun ilgili maddesine dayanarak ¢ikarilan mevduat yénetmeliginin®
yedinci maddesinde 6zel fon havuzlari tanimlanmistir. Tiirkiye’de katilim bankalari,
Bankacilik Kanununun 60°nc1 maddesinin 7’inci fikrasina gore, planlanan projelerin
veya diger yatirnmlarin finansmani i¢in kullanilmak iizere 6zel hesaplarda fon
toplayarak bir veya daha fazla ay igin 6zel fon hesab1 havuzlar olusturabilirler. Bu
sekilde toplanan fonlara, diger hesap ve vadelerden bagimsiz olarak farkli hesaplarda
isletilmektedir. Toplanan fonlardan diger donem gruplarina transfer yapilmasina izin

verilmez. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 6zel fon havuzlarina iligkin

3 “Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine Ve Zamanasimina Ugrayan Mevduat,
Katilim Fonu, Emanet Ve Alacaklara iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” Resmi
Gazete Tarihi: 1 Kasim 2006 Say1: 26333.
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olarak, ac¢ilis veya kapanis tarihinden itibaren 15 giin i¢inde bilgilendirilmelidir.

Fonlama déneminin sonunda 6zel fon havuzlari kapanir (Sayim ve Alakel, 2011: 156).

Ozel fon havuz hesaplar 6zii itibariyle miisareke akdine benzemekte olup, miisareke
akdinin vekalet ile farkliliklarina daha onceki boliimlerde yer verilmisti. Miisareke
akdinde her iki taraf sermaye ortaya koyarak ortaklik kurulmaktaydi. Miisarekede
sermaye ortaklig1 s6z konusu olup, sermayedar gerektiginde sézlesme ile belirlenmis
bir faaliyet i¢in fonun kullanilmasini sart kosabilecekken, herhangi bir kisitlama
getirmeden bankanin séz konusu sermayeyi kendi belirleyecegi Islami finans
iirlinlerinde degerlendirilmesine de icazet verebilir. Sayet miisarekede sermayenin
isletilme sekli, fonun kullanilacagi projenin ve vadesinin belirli olmas1 durumunda ilgili
mevzuat hiikiimlerinde belirtilen 6zel sartlarin da saglanmis olmasi kaydiyla ortaklik
ozel fon havuzuna doniisebilmektedir. Dolayisiyla 6zel fon havuzu bu yoniyle
miisarecke akdine benzemektedir. Vekalet sozlesmesinde ise aracilik yani bir nevi
acentelik faaliyeti s6z konusudur. Miisarekede isin igerisinde yer alan her taraf kar ve
zarar1 paylagsmaktadir. Vekalet sozlesmesinde ise sermaye sahibi bankayr ya da bir
finans kurulusunu araci kilmakta ve bunun karsiliginda bankaya ya da finans kurulusuna
bir 6deme yapmaktadir. Ozel fon havuzu, miisareke ve mudarebede oldugu gibi vekalet
akdinde banka zarar ya da kara ortak olmamakta; sadece aracilik faaliyeti kapsaminda
komisyon elde etmektedir. Vekalet sozlesmesinde banka zarardan kendi ihmali
olmadig1 kaydiyla sorumlu tutulmazken, diger akitlerde her iki taraf zarardan

sorumludur.
2.2.4 Vekalet ile Teverruk Mukayesesi

Teverruk, ge¢miste de uygulanan ve giiniimiizde ise diinya genelinde Islami finansman
kurumlar tarafindan uygulanan bir finansman yonetim teknigidir. Kelime anlami olarak
teverruk, hayr, mal, kum rengi veya darbedilmis glimiis manalarina gelmektedir.
Kur’an’da ve hadiste giimiis para anlaminda kullanilmistir. Terim olarak teverruk ise
nakit teminine yonelik olarak malin vadeli satin alinmasi ve o malin baska birine pesin
bedelle diisiik bir fiyattan satma faaliyetidir. Teverruk ve bey’ul i’ne arasinda en 6nemli
fark teverrukta mal ilk saticidan bagka bir alictya aktarilmasi iken bey’ul i’nede ise mal

birinci satictya geri donmesidir. Glinlimiizde bireysel teverruk, organize teverruk ve ters
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teverruk gibi ¢esitleri bulunmakta olup, bireysel teverruk harici diger iki uygulama
modern finansal sistem tarafindan tliretilmis uygulamalardir (Baymdir S., 2015: 195-

197).

AAOIFI standartlarinda teverruk; miisaveme yani pazarlik yoluyla veya murabaha
yoluyla vadeli bir sekilde malin alinmasi akabinde nakit temini amaciyla ayn1 malin
ticlincii kisiye pesin satilmasi seklinde tanimlanmistir. Bu yontemle finans temin eden
kisiye miiteverrik denilir. Teverruk isleminin gegerliligi i¢in, malin var olmast, li¢iincii
kisiye satilmadan 6nce miilkiyetin satictya gecmesi, baglayici taahhiit var ise tek tarafli
olmasi, akdin konusunu para, altin, giimiis olmamas1 gerekmektedir (AAOIFI, 2015:
744).

Teverruk, bir yatirim ve finansman yontemi degildir. Sartlarina riayet etmek kaydiyla
yalnizca ihtiya¢ durumu igin caiz goriilmiistiir. Bu sebeple faizsiz finans kurumlarinin
emek sermaye ortakligi (mudarebe), yatirim vekaleti, yatirim sertifikalari (sukiik) ihraci,
yatinm fonlar1 ve benzeri usulleri birakip faaliyetleri i¢in fon toplamak amaciyla
teverruk islemi yapmalari dogru degildir. Teverruk ancak kurumun ihtiyaclarin
karsilayamamasina, miisterilerinin zarar etmesine ve faaliyetlerinin kesilmesine sebep
olacak derecede likidite kithgi yasandiginda kullanilmalidir (AAOIFI, 2015: 746).
Standart biinyesinde de ifade edildigi tizere kurumlar teverruk islemini en dar kapsamda
uygulamalidirlar Kurumlar, miisterilerinin ihtiyaclarini sermaye ortaklig1 (miisareke),
emek sermaye ortakligi (mudarebe), pesin alim vadeli karli satim (murabaha), kiralama,
eser sOzlegmesi (istisnd ) gibi yatirim ve finansman yontemleriyle karsilayamadiklari

zaman teverruka bagvurmalidirlar (AAOIFI, 2015: 752).

Giiniimiiz Islami finans piyasalarinda bu islemler agirlikli olarak organize teverruk
iizerinden yapilmakta olup, fakihlerin ¢ogunlugu tarafindan caiz goriilmemektedir.
Teverruk olarak nitelendirilmis olsa bile gercek bir iktisadi faaliyet olmamasi, islemleri
tamamen parasal nitelikli ve kaydi olarak yapilan operasyonlardan olusmasi, gercek
iktisadi faaliyetlerin tiirevlere oranmin ortalama %?2 olmasi, islemlere konu malin
depoda durdugu yerde bunlara bagli olarak milyonlarca dolarlik islemlerin yapiliyor

olmas1 gibi hususlar icazet noktasinda olumsuz kanaat olusmasina sebep olmaktadir

(Bayindir S., 2015: 213-214).

Teverruk akdinin, ilk donemlerden giiniimiize beyu'l-'ine ve hile igeren akitler ile bir

arada degerlendirildigi goriilmistiir. Maliki ve Hanbeli mezhebi fakihleri beyu'l-'ine
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kapsaminda icra edilen teverruk islemlerini kesin olarak haram kabul etmistir. Malin ilk
satictya donmedigi teverruk islemlerini ise caiz gbérmiis ancak bu tiir muamelelere
intiyatla yaklasmislardir. Giiniimiizde Islami finans piyasalar1 icerisinde organize
teverruk seklinde adlandirilan uygulamalar etrafinda yiritilmektedir. Kisaca banka
teverruku diye adlandirilan organize ve ters teverruk fikhin birgok ilkesine aykiri

oldugundan caiz goriilemez (Bayindir S., 2012b: 171).

AAOIFI’nin Organize piyasalarinda emtia satis1 baslikli 20 numarali standardinin 4/1/1
maddesinde teverruk yontemi ile ii¢lincii taraflar namina pesin bedelle emtia satin alip,
bu emtiayr miivekkili adina baska sahislara vadeli olarak satmasi amaciyla vekalet
verilebilecegi ve bu islemin yatirnm vekaleti olarak adlandirilacagi belirtilmistir
(AAOIFI, 2015: 537).

Vekalet akdi ile teverruk mukayese edildiginde her iki akitte kurumlar i¢in birer fon
temini yontemi olmasi hasebiyle benzerlik gostermektedir. Teverruk akdinde nakit
temini i¢in bir malin vadeli alinip pesin satma islemleri gerceklesmektedir. Aslinda
teverruk bir tiir alim satim akdi olup, ama¢ malin ticaretinin yapilmasi degil mal araci
kilinarak nakit elde etmektir. Vekalet s6zlesmesinde ise aracilik yani bir nevi acentelik
faaliyeti s6z konusudur. Vekalet sozlesmesinde ise sermaye sahibi bankay1 ya da bir
finans kurulusunu araci kilmakta ve bunun karsiliginda bankaya ya da finans kurulusuna
bir 6deme yapmaktadir. Vekalet akdi bir gesit temsil yetkisi icermekte iken teverruk
akdinin temsil ile alakas1 olmayip, dogrudan alim satim akdi olmasi nedeniyle temel
olarak birbirinden ayrilmaktadir. Diger taraftan teverruk islemine konu malin alim ve
satim siirecinde miisteri, finans kurulusu vekalet s6zlesmesi ¢ercevesinde vekil tayin
ederek kendisi adina satin alma ve satma yetkisi vermektedir. Bu yoniiyle aslinda

teverruk stireci vekalet akdi igermektedir.
2.2.5 Vekalet ile Tekafiil (islami Sigortacihik) Mukayesesi

Tekafiil ligatte, karsilikli itimat, yardimlasma veya dayanisma manalarma gelir (Aslan,
2015: 97). Giinliik kullanimdaysa tekafiil, sorumlulugun tistlenilmesi, kefalet verme,
yiikkiimliiliik altina girme anlamlar tasimaktadir. Kelime olarak, “giivence” anlamina
gelmektedir (TDK, 2018). Fikih baglaminda bireylerce karsilasabilecekleri riskler igin

tedbir almmasinin gerekliligi, Ser’i ilke ve esaslara aykiri olmamak kosuluyla
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miimkiindiir (Ayub, 2007: 418). Bunun yam sira Hz. Muhammed (sav) déneminde
“akile” olarak adlandirilan vefat veya sakatlik gibi durumlarda, bu zararlarin fondan
temin edilmesi yoniinde bir uygulamanin varlig1 da bilinmektedir. Giiniimiiz Islami
finans literatiirii icerisinde ise tekafiil (kiiresel anlamda tekafiil), Islami Sigortacilik
kavraminin tanimlanmasinda kullanilir. 26 no.lu AAOIFI standardinda, “Islami sigorta,
belirli rizikolara maruz sahislarin bu rizikolarin gergeklesmesiyle ortaya cikacak

zararlarin telafisi lizerine anlagmalaridir.” olarak tanimlanmigtir (AAOIFI, 2015: 666).

Kiiresel anlamda mevcutta uygulanan tekafiiliin gecmisi pek eski degildir. Ilk olarak
tekafiil uygulamas1 6nce 1979’da Sudan, akabinde ise 1984’te Malezya’da icra
edilmistir. Daha sonralariysa Suudi Arabistan ve diger Orta Dogu tilkelerinde giderek

yayginlasmustir (Ayub, 2007: 428).

Karsiliklilik felsefesine dayanan sigortacilik faaliyetlerinde, kar amaci giitmeyen
karsilikli dayanigsma diisiincesi bulunmaktadir. Kooperatif sigortaciligir olarak da
tanimlanan bu faaliyette bir varligin1 sigortalatmak isteyen kisi, sigorta sirketine belirli
bir ticret 6deyerek liye olur, boylece kooperatifin hem ortagi hem de polige miisterisi
olur. Sigorta sirketinin topladig1 fonlar liyelerin maruz kaldiklar1 risklerin tazmini i¢in
kullanilir, yeterli gelmemesi halinde fonun arttirilmasi gerekebilir. Fonlarin artmasi
durumunda ise ya liyelere iade edilir ya da gelecek icin saklanir. Katilim sigortasinda

kooperatif sirketin sahibi ortaklar yani polige sahipleridir (Oziidogru, 2018: 5).

Tirkiye’de tekafiil faaliyetleri yakin donemde baslamis ve uzun siire tek bir sirket
tizerinden faaliyetlerini slirdiirmiistiir. 2017 yilinda yiiriirliige girmis olan ‘Katilim
Sigortaciligi Calisma Usul ve Esaslar: Hakkinda Yonetmelik’ ile katilim sigortaciliginin
ana ilkeleri olusturulmus ve Islami bankaciligin énem arz eden unsularindan sayilan
tekafiil, resmi olarak Tiirkiye’de diizenlenmistir. Diizenlemeye gore katilim sigortaciligi
"Katilimcilarin kendileri ile diger katilimcilarin tazminat ve/veya birikim odemelerine
iliskin taleplerinin karsilanmasini  teminen olusturulan risk fonuna katkida
bulunduklari, s6z konusu fonun sigortacilik faaliyeti yapmasina izin verilmis bir sigorta
sirketi tarafindan katilim finans ilkelerine uygun olarak yénetildigi ve ortak risk
paylasimi ile dayanisma esaslarina dayanan sigorta tiirtidiir." seklinde tanimlanmastir.
Yine aynm1 diizenlemeye gore tekafiil sigorta sirketleri katilim sigortaciligi vekalet,

mudarebe, vekalet/mudarebe karmasi (hibrit) model veya danisma komitesinin
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onaylayacagi baska bir yonetim modellerine gore yapilabilecektir (Tekafiil-Katilim
Sigortasi, 2018).

Tirkiye’de faizsiz finans piyasasinin ve faizsiz sigortacilik sektoriiniin gelismesi
toplumsal ve ekonomik kalkinma bakimindan énem arz etmektedir. Tiirkiye’de faiz,
belirsizlik, kumar igerdigi endisesiyle mevcut sigorta tiriinlerini kullanmayan kesime
hitap edecek, hassasiyeti olan kitleye ait fonlar1 sistem igerisine katan eden, sigorta
tiriiniiniin tabana yayilmasini, mali sistem soklarina direngli ve riskleri efektif bir sekilde

yonetilen bir yap1 kazandirilmasi 6nemlidir (Dalkilig ve Ada 2014: 52).

Tekafiil farkl1 usullerde uygulanabilmektedir. Yapr itibariyle tamaminin Islami finans
ilkelerine aykir1 olmayacak bigimde diizenlenen akitlerden olusmasi beklenmektedir.
Mevcut itibariyle genellikle dort tiir tekafiil uygulama sekli bulunmaktadir. Bu tiirler,
mudarebe, vekalet, bunlarin birlesiminden olusan karma ve vakif modeli yapisidir.
Bunlardan vekalet tekafiil ortaklik tiirdi, sekil 2.3’de agiklanmustir. Vekalete dayali
tekafiilde, tekafiil sirketiyle katilime1 kisiler aralarinda bir vekalet akdi imzalar ve sirket
ticreti bu vekalet akdi mukabilinde alir. Yatirim igin tahsis edilen fonlar {izerinde
kazanilan kar ya da zarar i¢in; ortaklik akdi yapilmamis olmasi sebebiyle sirket herhangi
bir sekilde sorumlu tutulmaz. Bu model tekafiil sirketleri tarafindan agirlikli olarak

kullanilmaktadir (Aslan, 2015:104).

Sekil 2.3: Vekalet Tekafiil Yapisinin Isleyisi

Tesvik Ucreti

Katihhmcilann Katkilar Vakalet Ucreti Sirket Pay Sahipleri Fonu

Fon
Fazlasi

islami Usullere Uygun

Tekaful F
ekafil Fonu Yatinnm Araclar

Hasar Odemeleri

Kaynak: Islamic Finance for Dummies (Jamaldeen, 2012: 315)
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Vekalet modeli i¢erisinde katilimci, sigortalanma mukabilinde sigorta primi adi altinda
belirli tutarda katilim pay1 6der. Katilimcilarca 6denen sigorta primleri bir havuzda
tutulur. Zarar olusmasi durumunda havuzdaki fondan karsilanmaktadir. Donem
bitiminde olusan biitiin kar ile birlikte yiikiimliiliik sonrasi artan tutar katilimcilara iade
edilir (Yildirim, 2014: 52). Bu modelde, katilim sigorta sirketince katilimcilarin
hesaplarinda toplanan fonlarin yiikiimliiliikleri asan boliimii ile sirket portfoy yonetimi

faaliyeti sonucunda olusan yatirim geliri, katilimcilara iade edilir (Altintas, 2016: 127)

Vekalet yontemiyle fonlarin isletilmesi; fon fazlasi olan sahislarin fonlarmin katilim
bankas tarafindan vekil sifatiyla Islami usullere gore isletilmesi ve elde edilen kazancin
fon sahibi ile basta anlasilan sartlar dahilinde paylasilmasi esasina dayanmaktadir.
Vekalet Tekafiil ise, tekafiil sirketiyle katilimci arasinda bir vekalet akdi imzalanarak
sirket tarafindan vekil ticreti mukabilinde sigorta primlerinin toplanmasi ve isletilmesi
esasina dayanmaktadir. Fonlarin vekalet sozlesmesi ile toplanmasi ve isletilmesi
yoniiyle vekalet ile benzerlik arz etmekte olup, sigortacilik faaliyetlerinin icra edilmesi

yoniiyle de farklilik icermektedir.

2.2.6 Vekalet ile Sukuk Mukayesesi

Varliklarin nakit akimlarinin menkul kiymete doniistiiriilmesi veya likit olmayan
varliklarin tedaviil kabiliyeti olan varliklara donistiiriilmesi seklinde tanimlanan
menkul kiymetlestirme, Islam diinyasinda ortaklik ilkesine dayanmaktadir. Mevcut mal,
alacak veya proje halindeki varligin kiymetli evrak haline getirilerek yatirimcilara arz

edilmesi islemine menkul kiymetlestirme (sukuk) denir (Bayindir S., 2007a: 251).

Yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikalar1 olarak da adlandirilan vekalet sukuku
(sukuk-u wakala), KK’ya ait varliklarin ve haklarin vadeleri siiresince kiralanmasi da
dahil olmak tizere VKS lehine yonetilmesi sonucunda elde edilen gelirlerin s6zlesme
hiikiimleri ¢ergevesinde VKS’ye aktarilmasi amactyla ihrag edilen sertifikalaridir (SPK-
Kira Sertifikalar1 Tebligi, madde 6/1, 2013). SPK’nin ilgili tebligi kapsaminda
yapilacak ihraglarda, kaynak kurulus ile VKS arasinda, kaynak kurulusa ait varlik veya
haklarin miilkiyeti devredilmeksizin, VKS lehine VKS’nin elde edecegi gelir ve bu
gelirin hesaplanmasina iligkin esaslari igeren, siirecin yonetilmesini konu alan bir
sozlesme diizenlenir (SPK- Kira Sertifikalar1 Tebligi, madde 6/2, 2013). Teblig ile
ortaya konan yonetim Sozlesmesine Dayal1 Kira Sertifikasinda VKS’ler kira sertifikasi

ihra¢ ederek yatirimcilardan topladigi fonlar bir sdzlesme ile kaynak kurulusa aktarir.
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Kaynak kurulus sézlesme konusu varliklar1 VKS lehine yonetir. Bu yonetimden kaynak
kurulus, VKS’ye periyodik olarak kira veya yonetim ticreti 6der. Kaynak kurulusundan
elde edilen getiri sertifika yatirnmcilarina aktarilir. Vade sonunda VKS s6zlesme konusu
varlig1 kaynak kurulus veya {iglincii kisilere satarak sertifikayr sonlandir. Finansal
yatirimciya anaparayl 0der. Bu modelde, VKS herhangi bir miilkiyet hakkina sahip
olmayacagindan yatirimcilar, kaynak kurulusun varlik yonetiminden kaynaklanan
riskine maruz kalabilir (Haykir, 2013: 3). Ozellikle sahiplige veya alim-satima dayali
kira sertifikalarinda varliklar el degistirmesi nedeniyle tescil ve tapu kaydi, tapu serhi
gibi islemler hem masraf olugturmakta hem de zaman almakta ve sertifika ihraglari diger
menkul kiymet ihraglarina gore zor olabilmektedir. Ynetim Sozlesmesine Dayali Kira
Sertifikasinda varliklar1 el degistirmeden yonetmek miimkiin oldugundan, yatirimci

acisindan daha avantajli olabilmektedir. (Tekin, 2017: 169).

Paranin vekaleten isletilmesi konusunda bir diger kavram ise “Vekalet sukuku” olup,
Islami finans kurumlarinin kullandiklar1 vekalet iiriiniine dayanmak ve bu yoniiyle diger
sukuk tiirlerinden ayrismaktadir. Tiirkiye’de bu iiriin, yonetim s6zlesmesine dayali kira
sertifikas1 adi altinda mevzuata dercedilmistir. Bu sukuk tiiriinde vekilin, ihra¢ eden
kurum tarafindan belirlenen limitlere uymasi, faaliyetlerinde amaca uygunlugunu
gozetmesi ve vekilin kendisine vermis oldugu yetkileri agsmamasi esastir. Vekalet
sukuku, sukuk cesitleri arasinda yeni bir iirlin olup, yatirimer tarafindan fonlarmin
yonetilmesi icin bir vekil atamasi ve vekilin fon yonetim faaliyeti neticesinde bir iicret
veya yatirimlarin performansindan belirli bir oranda pay almasi esasina dayanmaktadir.
Ozetle varlik kiralama sirketi yatirrmcilardan topladigi fonlart bir varlik havuzu
olusturmasi icin vekile aktarir ve bu havuzdan elde edile getirinin bir boliimii
sO0zlesmenin yapildig1 anda anlasilan oran {izerinden vade tarihlerinde yatirimcilara
Odenir. Vekil varlik havuzunda anlasilan kar iizerinde bir getiri elde ederse kendisinin

olur, daha az getiri elde ederse bu getiri yatirnmciya aittir (Dede, 2017: 55).
Bir vekalet sukuku sozlesmesinin isleyisi su sekildedir (DIFC-Sukuk Guidebook, 2017):

- Ozel amach sirket vekalet sukukunu ihrac eder,
- Yatinmcilar sukuka belli donemlerde gelir elde etmek amaciyla yatirim

yaparlar,
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- Ozel amagh sirket bir arac1 (vekil) ile sézlesme yapar. Szlesme dahilinde
araci, 6zel amach sirket adina yatirim yapma hakkini elde eder,

- Araci segilen saticilardan bir ya da birden fazla sukuka yatirim yapar,

- Yatinmlardan elde edilen gelirler yatirimcilara daha onceden belirlenen
oranlarda dagitilir. Eger elde edilen kar daha 6nceden belirlenen orani astig1
takdirde aradaki fark aracini kar1 olarak degerlendirilir.

- Donemsel kar paylar yatirimcilara belirlenen donemlerde ddenir.

Vekalet sukuku, Islami yatirim fonlarmin en ¢ok kullandigi ydntemlerden birisidir.
Vekalet sukuku birgok farkli enstriimana yatirim yapmaya imkan saglamasi sebebiyle
yatirimcilar i¢in cazip bir iiriin olup, yatirnm portfdyiinde Islami ilkelere uygun hisse
senetleri yaninda, her ¢esit sukukun ve her ¢esit gayrimenkul bulunabilir. Portfoydeki
varliklarin yaridan fazlas1 maddi varliklardan olusuyor ise sukuklarin ikincil piyasalarda
islem goérme imkam vardir. Vekalet tiirlinde yatirimci vekalet vererek bir araci
gorevlendirmektedir. Gorevlendirilen bu araci yatirimer adina belirlenen siirede bir
getiri elde etmek icin belli havuzda yatirim yapar ve yatirim sermayesini yonetir.
Yatirimci ve acente yani vekil arasinda belli bir s6zlesme yapilir. Yapilan bu sézlesme
ise vekalet s6zlesmesi olarak nitelendirilmektedir. Acente ile yatirrmei 6nceden belli bir
oranda getiri i¢in anlagsmaktadirlar. Acente anlasilan bu getiriyi elde etmek igin

sermayeyi yatirim havuzunda yatirimcinin adina degerlendirmektedir (DIFC-Sukuk
Guidebook, 2017).

Vekalet sukuk standartlar1 belirlenirken, anlasmanin her maddenin ve her birinin
gorevleri acikca belirtilmelidir ve sézlesme ile genel anlamda uyumlu olmali maddeler
arasinda herhangi bir ¢eliski icermemelidir. Menkul kiymet sahiplerine 6denecek kar,
projenin sonunda vekil tarafindan hesaplanir ve 6denir. Fikih kitaplarindan yola ¢ikarak,
bu enstriimamin Islami menkul kiymetleri tasarlamak icin kullanilmasi miimkiin
olabilmektedir. Bu tiir menkul kiymetlerin kullanimini ve alim satimu ile istigal olan,
etkin yatirim ve portfoy yonetimi yapabilen, proje veya yatirim yapmak igin yeterli
kaynaga sahip olmayan ve bu s6zlesmedeki menkul kiymetler tabanini tasarlayabilecek
bir isletme veya finans kurumu olacaktir. Finans kurumu, islami kurallara uygun menkul
kiymet ihrac1 yaparak, bu sukukun alicilariin temsilcisi ve vekili olarak uygun yatirim
firsatlarina ve sectigi kar paylasimi sistemi kurarak yatirim yapabilir, etkin bir yatirim
portfoyii olusturup, portfoyiin genel anlamdaki risklerini azaltarak ve yatirim siiresinin

sonunda sozlesme kurulum agsamasinda belirlenen kar veya zarar paylasimi yapilir.
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Islami finans araglarindan mudarebe ve miisareke ortaklik esasina dayali iken,
murabaha, selem, istisna ve sukuk gibi Islami finans tiirleri de bor¢lanma esasima
dayanmaktadir. Sukuk, son donemlerde Tiirkiye’de ve Malezya basta olmak tizere diger
piyasalarda sik¢a kullanilmaktadir. Sukuk ile fon sahibi yani yatirim sahibi, varliklarin
belli bir donem igerisinde olusturdugu kar veya zarara ortak olmakta ve zarar etme
intimali sebebiyle geleneksel tahvilden ayrilmaktadir. Sukuk ihraclariin, islami finans
piyasasinin %50’si gibi 6nemli bir biiyiikliige sahip oldugu sdylenebilir. Tiirkiye’de ise
sukuk denildiginde kira sertifikasi tiirii olan icare sukuku akla gelmekte olup, diger

sukuk tiirlerinin kullanimi ¢ok diisiik seviyelerde kalmistir (Okulu, 2017: 104).

Sukuk, bir yandan finansman arac1 niteligindeyken, diger yandan tasarruf sahipleri i¢in
bir yatirim aracidir. Bu yonleri ile sukuk hem mikro hem de makro ekonomik agidan

finansmana ihtiyact olan girisimcilere 6nemli katkilar saglamaktadir. (Biyiikakin &

Ersan, 2016)

Faizli islemlerin haram sayildig: Islami finans mecrasinda menkul kiymetlestirme, faiz
icermeyen yatirim enstriimani piyasalari icin temel teskil etmektedir. islami finansman
sertifikas1 olarak sukuk temel olarak varliklarin finansmaninin saglanmasi amaciyla
ihra¢ edilmekte olup, toplanan fon ile alinmakta olan varlik veya yatirim sonucunda
kazanilan getirinin Sukuk sahibine belirli dénemler itibariyle 6denmesi temeline
dayanir (Kiigiikgolak, 2008: 23).

Sukuk sahipleri, dayanak varligin maliki olmakta, getirisinden ve deger artis/
azaligindan pay almaktadir. Konvansiyonel menkul kiymet ihraggilari, belge sahiplerine
sadece ana para ve faiz ddemegi taahhiit ederken, sukuk ihra¢ eden kurum ise
yatirimcilara miilkiyet hakki vermektedir. Faize karst hassas olan yatirimcilar,
sukuklarin gercek bir varliga dayandiklari i¢in, bu araclara daha kolay yatirim

yapabilmektedirler (Rimaz, 2014: 15).

Sukuk ihrag siireci, menkul kiymetlestirme esasi ile benzerlik igerecek bigimde
yiriitiilmekte olup, faizsiz finansman ilkesine uygun olarak yapilan bir yapilandirilmis
finansman siireci igermektedir. (Aktas, 2016: 472) Arapga ‘da sak kelimesinin ¢ogulu
olup, islami finans ilkelerine uygun ihrag edilen menkul kiymetler olarak anilmaktadir

(Ulev vd., 2018: 71). Sukuk kavrami igin literatiirde Islami Tahvil, Faizsiz Bono, Islami
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Finansman Bonosu, Islami Finansman Sertifikasi, islami Varliga Dayali Menkul

Kiymet seklinde tanimlamalar yapilmaktadir (Khan, 2003: 12).

Sukuk, gayrimenkul varlik ve gayrimenkul gelistirme projelerine bagh olarak finans
piyasalarinda tamamlayic1 bir rol iistlenmektedir. Sukuk, uluslararasi sermaye
piyasalarinda kurum/kuruluslar i¢in ¢esitli projelerde Ozellikle finansmana erisim
noktasinda ve riski ortadan kaldiran faizsiz altyapisi ile biiyiikk 6nem tasimaktadir
(Canakci, 2014: 44). Kira sertifikalari, varlik kiralama sirketlerince, kendi nam ve
sertifika sahiplerinin hesabina ve yararina, satin almak veya kiralamak suretiyle
devralinan varliklarin finansmanini saglamak amaciyla diizenlenen ve sahiplerinin bu
varliklardan elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarin1 saglayan
menkul kiymetlerdir. Diinyada gelismis ve gelismekte olan bir¢ok iilkede kira

sertifikalari ihrag edilmektedir (Hazine Miistesarligi, 2017: 2).

Tiirkiye’de yeni bir finansman araci olarak ortaya g¢ikan Sukuk (Kira Sertifikasi)
uygulamalarinin temel mevzuat kaynagi 1 Nisan 2010 tarihinde Resmi Gazetede
yayimlanan Seri III, No:43 sayili ‘Kira Sertifikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’dir. Bu teblig ile sukuklarin Kurul kaydina alinarak
thra¢ ve Borsalara kotasyonunu tesvik etmek icin borsa mevzuatinda gerekli
diizenlemeler yapilarak uygulamada yasanmasi muhtemel sorunlarin ortadan

kaldirilmasi amaglanmistir. (Alpaslan, 2014: 30)

Sukuk 6zellikle son dénemlerde bir iiriin olarak Islami finans piyasasmnin 6ne ¢ikmakta
ve sukuk arzlar1 son yillarda artis gostermektedir. Diger taraftan sukuk talebi arzin
tizerinde kalmaktadir. Sukuk talebinin, arzdan fazla olmasi sebebiyle de yatirimcilar
almig olduklar1 sukuku sattiklart zaman ikame edecek yapida bir sukuk
bulamayacaklarini distindiiklerinden, ellerindeki sukuku satma konusunda isteksiz
davranmaktadirlar. Bunun sonucunda sukukun ikincil piyasasi oldukca sig kalmakta ve

sukuk piyasasi sorunlariin dogmasina sebep olmaktadir (Ulusoy & Ela, 2016: 56)

Uluslararas1 tecriibe dikkate alindiginda Tirkiye’de sukuk ihrag siirecinin amacina
uygun, siirdiiriilebilir ve kapsamli bir kira sertifikas1 pazarnin saglanmasi amaciyla,
sukuklarin faizsiz bankacilik ilkelerine uygun olarak isletilmesi, sukukun ikincil
piyasanin olusturulmasi, sukuk yatirimcilarinin bilgilendirilmesi ve tesviki amaciyla
sukuk performansi Ol¢iimiiniin gergeklestirilmesi gerekmektedir (Yakar, Kandir ve
Onal: 2013: 91).
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Sukukun uygulamasi genel olarak su sekilde olmalidir: Sirket kurulup, bu sirket caiz
olan helal getiri saglayan mali alarak belirli tutarlarda paylara ayirarak bir tiir pay senedi
ihrag edilir. Akabinde bu hisseler satilir (Sukuk) ve sukuku satin alana mal satilmis olur.
Sukuk sahipleri sukukun donemse gelirini alir ve dilediginde kira sertifikasini baska
sahislara satabilmektedir. Kiralanan gemi, otel, otobiis, diikkan, ev alinarak kiradan
faydalanmakla, sukuk ihraci ayni1 hiikiimler ifade etmektedir. Giiniimiizde ise yaygin
olarak kullanilan sukuk soyle yapilmaktadir: Nakit sermaye ihtiyacindaki miiessese
tarafindan, varligi siirekli ve kati bir bi¢imde elden ¢ikarmadan ihtiyaci olan fonu
saglamak amaciyla 'belirli vade sonunda geri alma taahhiidiiyle satar, alan sirket
tizerinden geri Kiralar, sirket mala karsilik kira sertifikasi ¢ikarir, kira sertifikalarini satin
alan kisiler belirli vadelerde kira getirisi alir, donem sonunda sukuk sirkete geri
satilarak, mal ilk sahibine geri satilir. Yiizyillar 6nce insanlarin faiz iceren islemlere
zorunlu kalmalarina mani olmak ve sekil itibariyle bile olsa mesru muameleyle
ihtiyaclarini gidermek amaciyla fikih¢ilarin bir boliimii tarafindan icazet verilmis, ‘bey’
bi'l istiglal' olarak isimlendirilmis ve Mecelle igerisinde yer verilmistir. Amag¢ malin
satilmas1 olmayip, belirli bir vade icin satiyor gibi muamelede bulunarak ayni
gayrimenkulii geri Kiralamak suretiyle nakit temini saglamak, siire bitiminde de 0
menkulii veya gayrimenkulii tekrar satin almaktan ibarettir. Bu tiir bir isleme icazet
verilmesinin sebebi ise diger yollardan nakit ihtiyacinin kargilanmasinin zorlugu ya da
icazet verilmedigi zaman mecburen faizli isleme bulagma riskinin énlenmesidir. Sadece
seklin caiz goriinen ama maksat olarak bir alim satim ihtiva etmeyen gilinlimiiz sukuk
islemleri, Hayrettin Karaman tarafindan degerlendirilmis ve uygun goriilmemistir

(Karaman, 2013 :1).

Kaynak kurulus (KK) ile varlik kiralama sirketi arasinda yapilan birinci akdin
sozlesmenin varligin varlik kiralama sirketine devredilmesini, baslangic asamasinda
belirlenmis olan fiyat {izerinden kaynak kurulusa geri satilmasini, ayn1 zamanda da
kaynak kurulusa geri kiralanmasini igermektedir. Diger taraftan akdin taraflarina se¢im
hakki taninmamasi, sertifikaya yatirnm yapanlar namina varligi satin alan varlik
kiralama girketinin varlik ile ilgili herhangi bir tasarruf yetkisinin bulunmamasi,
kiralama vadesi boyunca kiraci tarafindan ihmal veya kusuru harig¢ olas1 zararlardan

kaynakli risklere katlanilmamasi ve tiim risklerin kaynak kurulusta olmasi gibi
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sebeplerle Kira Sertifikalar1 Yonetmeligi’nde yer verilen sukuk 6zelliklerinin Katilim
Bankalarinin ¢alisma ilkeleriyle uygunluk gostermedigi, 6zi itibariyle kredi isleminin
farkli sekilde yansitildigi kanaatine varilmistir. Biitiinsel bakis agisiyla
degerlendirildiginde, asil amag, KK’ nin mali ihtiyaglarinin rehin verilen bir varlik ile
karsilamaktir. VKS’nin oynadigi rol, sertifikaya yatirim yapanlar ve diger taraflara ait
hak ve yiikiimliiliikleri korumak ve ihra¢ isleminin organize edilmesinin teminidir.
Kiralama geliri seklinde isimlendirilen “Kira sertifikas1 geliri”, sertifikaya yatirim
yapanlarin vermis olduklar1 kredi mukabilinde rehin almis olduklar1 varliga ait menfaati
satip, elde edilen gelir sayilmaktadir ki buna fikihta “Riba” denir. Netice itibariyle meri
diizenlemede yer alan Sukuk ile ilgili enstriimanlarin Islami finans ilke ve esaslariyla

ortiismedigi diisiiniilmektedir (Baymdir S., 2012a).

Giiniimiizdeki anlamiyla menkul kiymetlestirmenin ilk 6rnekleri 1970'lerde ABD,
1990’11 yillarda ise Avrupa’da uygulanmistir. Islam diinyasinda ise ilke defa 1978 de
Urdiin’de mudarebe senetleri ¢ikararak sukuk uygulamasi baslatmustir. Tiirkiye’de ise
2010 yilinda SPK Tebligi ile cagdas Islami finans iiriinlerinden olan sukuk
literatiiriimiize girmistir (Baymndir S., 2014: 37-39).

Islami finans sisteminin ilkeleri dikkate alindiginda sukuk ile ilgili su ilkeler
soylenebilir: Sukuk ihraci ile elde edilen fonlar, faizsiz finans ilkeleri ile uyumlu
faaliyetlerde kullanilmali, yatirimcilar getirilerini ihrag konusu gergek bir varliga dayali
olarak elde etmeli, sukuk yatirimecilarinin ihra¢ konusu varlik tizerinde miilkiyet hakki
elde etmeli, sukuk sahiplerinin vade bitiminde dayanak varligi nominal deger yerine
rayi¢ veya piyasa degeri ile geri alma hakk: verilmeli, sukuk ihra¢ akdinde kaynak
kurulus, ihragc1 ve yatirimcilarin sorumluluklari, haklar ve yiikiimliiliikleri agik bir

sekilde belirtilmelidir (Ulev vd., 2018: 72-73).

TKBB resmi sitesinde sektor bilgiler kisminda diger istatistikler sekmesinde yer alan
sukuk ihraglar veri setine gore Tiirkiye’de 2010 ve 2017 yillar1 arasinda 23 milyar TL
katilim bankalar1 ve 37 milyar TL kamu olmak iizere yaklasik 60 milyar TL tutarindan

sukuk ihrac gergeklestirilmistir (TKBB- Sukuk Thraglar1, 2017).

Son yillarda kira, mudarebe gibi farkli s6zlesmelere dayali olarak farkli sukuk tiirleri
ihra¢ edilmis olup, diinyanin birgok iilkesinde sukuk hem Miislimanlar hem de
gayrimiislimler i¢in cazip bir alternatif yatirim araci olarak ele alinmaktadir. Bu ortaya

¢ikan sukuk tiirlerinden bir tanesi de vekalet sukuku, vekalet s6zlesmesi ya da vekalettir.
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Bir sukuk tiirii olan vekalet sukuk sozlesmesi, temelde paranin vekaleten isletilmesi
diisiincesi iizerine kurulmustur. Daha once vekalet ile ilgili isleyisi tablo ve grafik
yardimi ile izah edilmisti. Bunun disinda sukuk tiirlerinden olan vekalet sézlesmesin
dayali sukuk (Vekalet Sukuk) ihraci ise, sermaye sahibinin bir acente yani vekil ile
anlasarak sermayenin acente araciligiyla isetilmesi ve yatirima doniistiiriilmesi

stirecidir. Vekalet sukuk isleyisi sekil 2.4’de gosterilmistir (Stimer, 2016: 49).

Sekil 2.4: Vekalet Sukuk Isleyisi

ACENTENIN : SPYV

YAPTIGI —{ : — SUKUK
YATIRIM ACENTE _@_, (6ZEL AMACLI YATIRIMCILARI
PORTFOYU SIRKET) _®_’

Birinci adimda SPV yatirimcilardan fon toplamak icin sukuk ihraci gergeklestirir. Ikinci
adimda yatirimeilar, vekalet sukuk tiirii ile yapilan ihrag igin yatirimda bulunur. Ugiincii
adimda SPV topladig1 fonlar1 vekil yani acenteye aktarir. Dordiincii adimda acente
faizsiz ilkelerle uyumlu yatirim portfoyii olusturur. Besinci adimda portfdyden elde
edilen donemsel gelir acenteye aktarilir. Altinc1 adimda acente kendi vekalet iicretini
alip, kalan1 SPV’ye aktarir. Yedinci adimda SPV yatirimcilara donemsel 6deme yapar.
Sekizinci adimda acente, portfoydeki varliklar1 nakde doniistiirerek itfa bedeli olarak
SPV’ye aktarir. Dokuzuncu adimda SPV itfa bedelini yatirimcilara paylar1 oraninda

dagitir (A.g.e.).

Vekalet temelli sukuk; yatirimcilar namina faaliyet gosterecek kisinin, iicrete dayali
tesis edilen vekalet akdi temelinde fonu yonetmesi igin yetkilendirildigi proje ya da
ticari islemlerin temsilen icra edildigi ortaklik sertifikasi seklinde tanimlanmistir
(AAOIFI, 2015: 464). Yatirim vekaletine dayali sukuku ihra¢ eden taraf, yatirimda
kullanilacak meblag1 yonetecek olan yatinm vekili iken; yatirnmcilar miivekkil
konumundadir. Arz geliri, vekalet yontemiyle isletilecek olan meblag: teskil eder. Bu
yontemle ihrag edilen sertifikalari alan yatirimeilar, sertifikalarin temsil ettigi varliklara
gelir ve gideriyle sahip olurlar. Bu yontemde yatirimcilar birbirlerinin ortaklar1 olduklari

icin, eger kar gerceklesirse karin da sahibi olurlar (A.g.e.: 468-469).
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Vekalet sukukunun riskler ve avantajlarindan bazilar1 sunlardir (Safaei, Samiminejad
and Vahed, 2015: 10):

- Varlik portfdyii, sézlesmenin siiresine gore vekil tarafindan secilen Islami
ilke ve esaslarla uyumlu ¢ok cesitli varliklardan olusabilmektedir. Yatirima
esas varliklarin kapsami oldukc¢a genis olabilmekte ve Seriat ilke ve
esaslarina uygun olmalar1 kosuluyla tiirev tiriinler de igerebilmektedir.

- Vekile portfoyde yer alan yatirimlart satin alarak bilango olusturmasina ve
bu yatirimlar1 dayanak varlik olarak kullanmasina izin vermektedir.

- Vekilin, ikincil piyasada islem goremeyen, murabaha sozlesmeleri gibi
belirli varliklar1 kullanmasina imkan saglamaktadir. Vekalet sukuk,
bilancolarinda ¢ok sayida emtia murabaha sdzlesmesi yapma egiliminde olan

Islami bankalar ve finans kurumlari i¢in dzellikle yararli olabilir.

Vekalet sukukunun riski, sukuk ihracindan elde edilen nakdin yatirildigi varliklar ile
ilgilidir. Vekalet sukuku kendi i¢inde birtakim riskler barindirmakla birlikte, portfoy
cesitlendirme araci olarak yatirim alanlarinin riskini sistematik bir sekilde asgari diizeye

indirebilir (Safaei, Samiminejad and Vahed, 2015:2).

Vekalet yontemiyle fonlarin isletilmesi en genis anlamiyla; fon fazlasi olan sahislarin
fonlarinm katilim bankasi tarafindan vekil sifatiyla islami usullere gére isletilmesi ve
elde edilen kazancin fon sahibi ile basta anlasilan sartlar dahilinde paylagilmasi esasina
dayanmaktaydi. Sukuk ise mal, alacak veya proje halindeki varligin menkul
kiymetlestirilerek yatirimcilara ihrag edilmesi siirecidir. Oziinde her ikisi yontem de
birer Islami finans fon toplama yontemi olsa da sukuk menkul kiymetlestirme siireci
icermekte, vekalet yonteminde ise vekalet hukukuna gére miivekkil adina fonlarin
isletilmesine dayanmaktadir. Diger taraftan Islami finans iiriinleri icerisinde sukuk son
yillarda icara, mudarebe gibi farkli sdzlesmelere dayali olarak ihrag¢ edilmekle birlikte
vekalet sukuku veya vekalet sdzlesmesi ya da vekalet yontemiyle de ihrag¢ edilmektedir.
Bu sukuk tiirinde vekalet sozlesmesi temelinde paranin vekaleten isletilmesi
diistincesini temel almistir. Temelde sukuk ve vekalet farkli birer fon temin yontemi
olarak karigimiza c¢iksa da son donemlerde vekalete dayali sukuk islemleri seklinde
sukuk ihraglar1 yapilmakta ve bu iki yontem birlestirilerek yeni bir sukuk ihra¢ yontemi

seklinde icra edilmektedir.
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2.3 Vekalet Yonteminin Uluslararasi Finans Alaninda Uygulamasi

Gelismekte olan bir finansal sektoriin etkin yonetimi, gelecekteki hayatta kalma ve
giivenilirligini saglamak icin kritik éneme sahiptir. Uriin pazarlarinda artan rekabet,
Islami bankacilik ve finans sektorii icin gelisim ve degisimi zorunlu kilmakta, Islami
temellere dayanan yeni fikirlerin gelistirilmesi, hayata gecirilmesine ve pazarin
ihtiyaclarimi ~ karsilayacak bigimde uyumlu olmasi oOnem arz etmektedir.
Rekabette etkin olabilmek adia Islami bankalar ve finansal kurumlar, {iriin ve siirecleri
yenilemek, kaliteyi artirarak performanslarini stirekli olarak gelistirmelidir (Al Salem,

2009: 196).

Vekalet kavramu, Islami bankacilik islemlerinde tiim finans modelleri agisindan yaygin
olarak kullanilmaktadir. Vekilin rolii, bir finansal kurulusu vekaleten veya miisteri
tarafindan finansal kurumun temsilcisi olarak atanmak suretiyle bir faaliyetin pargasi
olarak {istlenmektedir. Islami finans kurumlarin kurumsal bazdaki kredilerinde,
genellikle borg alan yani kredi kullanan ile yatirime1 yani borg verenler arasinda vekil
sifatiyla bag kurmak seklinde hareket etmektedir. Bu agirlikli olarak bir acente iliskisi
olarak yapilandirilmistir (Thomson Reuters, 2011).

Genel itibariyle vekalet yatirimi akdi literatiir baz alindiginda “Wakala” seklinde
zikredilmekte olup, bir tir acentelik akdi seklinde uygulamasi son zamanlarda
goriilmeye baslanmistir. Cogunlukla bir projenin tamamlanmasi veya ticari muamelenin
ifa edilmesi amaciyla bir sahs1 vekil tayin etme bigiminde gergeklesmektedir. Vekalet
akdinde oteki Islami finans ydntem ve enstriimanlarinda oldugu iizere akdin tesisi
asamasinda tiim kosullarin belirlenmesi gerekir. Yapilmasi planlanan yatirimin,
projenin ya da ticari faaliyetlerin tipi, sekli, yatirim tutari, stiresi gibi unsurlarin akit

baslangicinda belirlenmesi 6nem arz etmektedir (Ozcan S., 2015: 61).

Islam, servet birikimini, servetin ¢esitli yatirim metotlariyla isletilmesini, servet sahibi
ile bu serveti yonetecekleri bir araya getirecek yasal metotlar1 kabul eder. isbu mesru
metotlardan biri de bir tiir fon yonetimi olan yatirnm vekaleti sistemidir. “Servet
Yonetim Hizmeti” seklinde de isimlendirilebilecek olan yatirim vekaleti sisteminde,

vekil olarak servet yoneticisi, birikimlerini degerlendirmek isteyen taraflardan temin
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ettigi fonu basta yapilmis olan anlasmaya uygun olarak belirli bir iicret mukabilinde

veya ticret belirlenmeden vekaleten yonetmekte ve gelir tiretmektedir (Odabasi, 2018).

Sekil 2.5°de de goriilecegi lizere bir miisteri yani miivekkil, vekil olarak bir IFI-
Uluslararasi finans kurumunu fonlar1 Karl bir sekilde yonetilmesi i¢in tayin eder. Vekil
yani IFI fonlar1 bir varlik havuzunda toplar ve kar elde edilmesi durumunda vekil ile
miivekkil arasinda sézlesme ile belirlenen sekilde kar boliisiimii yapilmaktadir (Saduk,

2012: 6).

Sekil 2.5: Vekalet Isletim Siireci

~ Miteri -_’ /\ Miisterinin
h / Kardan

Varlk > Havuz Kari Aldlgl Pay
IFK Hawuzu Dagtilabilir
Fonlan Gelir
—— Fon
Yoneticisi
Zarar olarak
Maliyetler + Masraflar IKF’nin Pay:

Vekaletteki temel para kazanma siireci mudarebe ya da miisarekeden farkli ya da her
ikisinin de hibrit bir bi¢imi olan bir kar ve zarar paylasimi1 (PLS-Pofit and Loss Sharing)
modiilidiir. Vekalet yonteminin diger murabaha yontemine gore birtakim avantajlari
vardir. Murabahanin kisa vadeli likiditeyi yonetme konusundaki vekalet yontemine gore
daha sinirhidir. Vekalet yonteminin icra siiresi murabaha gore daha kisadir. Murabahaya
konu olabilecek emtia arz ve piyasasindaki sinirlamalar bulunmaktadir. Kar ve karar
paylasimi sozlesmelerini kullanmak i¢in uluslararasi finans kurumunun kisitlilig
bulunmamaktadir (Saduk, 2012: 8).

Ozellikle uluslararasi Islami finans piyasalarinda “Vekalet sdzlesmesi” iiriinii katilim
bankacilig1 alaninda tiizel miisteriler ve finansal kurumlardan fon saglamak amaciyla
yontem olarak benimsenmistir. Tiirkiye’de ise s6z konusu iiriin katilim bankaciliginda
kisa vadeli likit ihtiyaglarin giderilmesi ve likidite yonetimi amaci ile kullanilmakta
olup, yurt digindan kaynak temini maksadiyla TL ve yabanci para birimi (USD, EUR)

cinsinden fon saglama imkani tanimaktadir.
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Vekalet Arapga vekil ve acente manasina geldigi daha once dile getirilmisti. Yatirimei
fonlarini yonetmesi i¢in bir vekil tayin edildigi, vekilin fon yonetim licretine ilave olarak
yatinmlarin performansindan pay aldigi, Islami yatirnm fonlar tarafindan en cok

kullanilan yontem vekalet sukuktur.

Alternatif ve temel bir enstriiman olan ve genellikle kisa vadeli finansal planlama ile
nakit fazlasinin yonetilmesi igin kullanilan vekalet, diinyada ve Islam cografyasinda
sendikasyon ve bankalar aras1 islemlerde, varlik yonetimi iglemleri, yatirim fonlarinin
isletilmesi gibi faaliyetlerde tercih edilmektedir. Ortadogu’da 6zellikle de bankalar arasi

borglanma islemlerinde yaygin olarak isletilmektedir (Dede, 2017: 106)

Paranin vekaleten isletilmesi kavrammi iceren vekalet sukuku, Islami finans
kurumlarinin kullandiklar1 vekalet {iriiniine dayanmak ve bu yoniiyle diger sukuk
tirlerinden ayrigir. Tiirkiye’de bu tiriin, yonetim s6zlesmesine dayali kira sertifikasi adi
altinda mevzuata dercedilmistir. Bu sukuk tiiriinde vekilin, ihra¢ eden kurum tarafindan
belirlenen limitlere uymasi, faaliyetlerinde amaca uygunlugunu gézetmesi ve vekilin
kendisine vermis oldugu yetkileri agsmamasi esastir. Vekalet sukuku, sukuk cesitleri
arasinda yeni bir {irlin olup, yatirimci tarafindan fonlarmin yonetilmesi igin bir vekil
atamast ve vekilin fon yonetim faaliyeti neticesinde bir iicret veya yatirimlarin
performansindan belirli bir oranda pay almasi esasina dayanmaktadir. Ozetle varlik
kiralama sirketi yatirimcilardan topladigi fonlar1 bir varlik havuzu olusturmasi igin
vekile aktarir ve bu havuzdan elde edile getirinin bir boliimii sézlesmenin yapildigi anda
anlagilan oran iizerinden vade tarihlerinde yatirimcilara ddenir. Vekil varlik havuzunda
anlasilan kar tizerinde bir getiri elde ederse kendisinin olur, daha az getiri elde ederse
bu getiri yatirimciya aittir (Dede, 2017: 55). Islami finans kurumlari tarafindan kar zarar
paylasimi (PLS) esasina gore uygulanan vekalet akdi, fon sahibi bir banka ile bir banka
arasinda bir sozlesmedir. Fon sahibi olan miisteri bankadaki tasarruf hesabina parasini
yatirir. Vekil olan banka ise bu fon ile girisimde bulunur ve paray: isletir. Banka
miisterisini faaliyet karindan pay almaya hak kazanan bir hissedar olarak degerlendirir

(Belge ve Egresi, 2015: 10).

Malezya’nin biiyik bankalarinda Bank Negara Malaysia tarafindan vekalet iiriini

onemli diizeyde uygulanmakta olup, vekalet iiriiniin tanimi, akdin igerigi, gerekliligi,
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siirecin nasil isledigi, kapsami, iicreti, yasal durumu, s6zlesmenin kosullar1 gibi
hususlar1 igerecek sekilde banka icerisinde uygulama ve silire¢ dokiimanlari
olusturulmustur (BNM-Bank Negara Malaysia, 2016). Sekil 2.6’da goriilecegi lizere
konvansiyonel bankalar ile islami finans kurumlar1 tarafindan kullanilan yatirim
fonlarinin, uluslararasi para piyasasi islemleri temelinde mukayese edildiginde 2016
yilinda 4,175 trilyon TL olan hacmin yaklasik %23,7°lik kismin1 Islami yatirim fonlar
olustururken, 2017 yilinda toplam hacim 3,507 trilyon TL’ye diiserken Islami fonlarin
pay1 %29,7 olarak bir dnceki yila oranlar artis sagladigi gézlemlenmistir (BNM-Bank
Negara Malaysia, 2017: 74).

Sekil 2.6: Konvansiyonel ve Islami Fon Uluslararas: Para Piyasas: Islemleri

Banka Kabulleri (BA) Mevduat Mevduat
0.4%  67.3% BA . 625%
<o 0.1%
'5'3?""'9':'” islaminD |\
L 22% —
Kiymetli Evrak Toplam Hacim: LY = Toplam Hacim:
Hesabi (NID) 5.5%
A 4,175 Trilyon TL 3,507 Trilyon TL
7
islami Fonlar = 2 i
23.7% Islami Fonlar
; 20.7%
2016 2017

Kaynak: Bank Negara Malaysia

Vekalet sukuku Islami yatirrm fonlarinin en ¢ok kullandigi yontemlerden birisidir.
Vekalet sukuku birgok farkli enstriimana yatirim yapmaya imkan saglamasi sebebiyle
yatirimetlar i¢in cazip bir {iriin olup, yatirim portfdyiinde islami ilkelere uygun hisse
senetleri yaninda, her ¢esit sukukun ve her ¢esit gayrimenkul bulunabilir. Portfoydeki
varliklarin yaridan fazlasi maddi varliklardan olusuyor ise sukuklarin ikincil piyasalarda
islem gérme imkani vardir. Vekalet sukuk, bilango kalemleri arasinda agirlikli olarak
murabaha alacagi olan miiesseselere i¢in vekalet sukuk tipi kullanigh bir enstriimandir.
Vekalet tilirlinde yatinmci vekalet vererek bir aract gorevlendirmektedir.
Gorevlendirilen bu araci yatirimci adina belirlenen siirede bir getiri elde etmek i¢in belli
havuzda yatirim yapar ve yatirim sermayesini yonetir. Yatirimer ve acente (wakeel)
arasinda belli bir s6zlesme yapilir. Yapilan bu sézlesme ise vekalet sozlesmesi olarak
nitelendirilmektedir. Acente ile yatinmci Onceden belli bir oranda getiri icin
anlagsmaktadirlar. Acente anlasilan bu getiriyi elde etmek igin sermayeyi yatirim

havuzunda yatirimcmin adma degerlendirmektedir. Vekalet sukuku mudarebeye
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benzemekle birlikte birtakim farkliliklara sahiptir. Mudarebede elde edilen kar belli
oranlarda sermaye sahibi ve emek sahibi arasinda paylastirilirken, vekalet
sozlesmesinde yatirimci sadece onceden belirlenen kari almaktadir. Bu kar orani
tizerinde elde edilen tiim getiriler vekilin geliri olarak nitelendirilmektedir (DIFC-Sukuk
Guidebook, 2017).

Bir vekalet s6zlesmesinin isleyisi su sekildedir (DIFC-Sukuk Guidebook, 2017):

- Ozel amagh sirket vekalet sukukunu ihrag eder,

- Yatinmcilar sukuka belli donemlerde gelir elde etmek amaciyla yatirim
yaparlar,

- Ozel amagh sirket bir arac1 (vekil) ile sdzlesme yapar. Sdzlesme dahilinde
araci, 0zel amach sirket adina yatirim yapma hakkini elde eder,

- Araci secilen saticilardan bir ya da birden fazla sukuka yatirim yapar,

- Yatirnmlardan elde edilen gelirler yatirimcilara daha 6nceden belirlenen
oranlarda dagitilir. Eger elde edilen kar daha 6nceden belirlenen orani astig
takdirde aradaki fark aracini kar1 olarak degerlendirilir.

- Donemsel kar paylar: yatirimcilara belirlenen donemlerde ddenir.

IIFM** tarafindan yayimlanan bankalar aras1 genel yetki iceren yatirim vekaleti akdi igin
(Interbank Unrestricted Master Investment Wakalah Agreement) siirecin nasil isledigi
sekil 2.7°de belirtilmektedir (I1IFM, 2013: 3).

14 TIFM: Islami finansal enstriimanlarin gelistirilmesi ve bunlarm ikincil piyasalarda islem gormesini
saglamak {lizere gerekli diizenlemeleri yapmak iizere 2001 yilinda Bahreyn’de Uluslararasi Islami
Finansal Piyasa Kurumu (IIFM) kurulmustur. Bkz. http://www.iifm.net/about_iifm/corporate-profile
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Sekil 2.7: Yatirim Vekaleti Isleyis Siireci

TEKLIF
Vekil, miivekkile wakalah havuzu KABUL FON TRANSFERI
| ve Beklenen Kar Orani (BKO) iceren — | Mivekkil teklifi | | Mivekki vekil adina fonu | —p —No—P o
genel amagl bir wakalah iglemi kabul eder. yatirima transfer eder.
teklifi yapar.
ViS

Vekil 2 Mvekkile Oder
» Kar>BKO —p -
(Fon + BKO) — (Vekalet Ucreti + BKO Agan Kismi)

Vekil 2 Mivekkile Oder

P Kar=BKO —p (Fon + BKO) — (Vekalet Ucreti) \
Vadesinde S6zlesmede
o —» Belirlenen Beklenen Kar SON
Vekil > Mivekkile Oder
> Kar<BKO — (Fon + Kar) — (Vekalet Ucreti) A

Vekil 2 Mvekkile Oder
> larar (Fan.- Zarar) - (Vekalet Ucreti)

Kaynak: IIFM- International Islamic Financial Market

Yukaridaki sekil 6.2°ye gore vade sonunda veya vekilin fonu sdzlesme sartlarina uygun
olarak igletmesi sonucunda olusan kar eger beklenen kar oraninin iizerinde ise, akitte
belirtildigi sekilde vekil ticretini ve kararlastirilmissa beklenen kar orani tizerindeki kar1
alir. Anapara ve beklenen kar tutarin1 miivekkiline iade eder. Eger elde edilen kar tutari
beklenen kar orani kadar veya beklenenden az ya da zarar s6z konusu ise o taktirde vekil

kendi vekalet ticretini alarak kalan tutar1 miivekkile iade eder.

Diinya genelinde Islami finans ilkelerine uygun olarak faaliyet gdsteren kurum ve
kuruluslar tarafindan vekalet, yatirim vekaleti ve vekalete dayali sukuk seklide iki temel
iriin olarak hem fon temini hem de fon kullandirim enstriimani olarak uygulandigi
goriilmektedir. Yatirim vekaleti enstriimaninin diinya genelinde uygulamasi ile ilgili
bazi orneklere ve rakamlara yer verilmesinde fayda goriilmektedir. Yurtdisi banka,
Islami Finans Kurum veya Kuruluslar tarafindan icra edilen vekalet islemleri ve islem

tiirleri icin 6rnekler sdyle gosterilebilir:

- 15 farkli iilkede 851 subesi ve 38.000 personeli ile diinya genelinde faaliyet
gdsteren Malezya’nin en biiyiik islami bankalarindan CIMB Islamic Bank
tarafindan 2017 yilinda, fon kaynaklarmin gesitlendirilmesini teminen
sirketin ilk bor¢ sermaye piyasasi aracit olan Vekalet Sukuku islemini

yiriitmis ve 2017 yili Dogu Asya’da en yenilik¢i ve en iyi vekalet
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anlagmalar1 yapan banka 6diiliini almistir. S6z konusu banka 2017 yilinda
yatirim vekaleti s6zlesmesine dayali toplam 6.455 milyon Malezya Ringgiti
tutarinda yani yaklasik 9,553 milyon TL (25.09.2018 itibariyle kur: 1,48)
sartsiz geri doniilemez vekalete dayali sukuk islemi gergeklestirmistir
(CIMB, 2017: 174).

Birlesik Arap Emirlikleri biinyesinde, 1,7 milyon miisteriye hizmet veren
Dubai Islam Bankas1 (DIB-Dubai Islamic Bank) tarafindan online agilabilen
vekalet yatirnm hesaplariyla, bireysel bazda fonlarin degerlendirilmesi ve
ozellikle kiigiikk montanl tutarlarin kazang saglanmasi amaciyla yatirima
transfer edilmesi amaclanmistir. Avantajli Vekalet Hesab1, Aylik Odemeli
Vekalet Hesab1 veya Uzun Donemli Vekalet Hesabi (5 yillik) seklinde farkli
tiirlerde miisterilerine ortalama yillik %2,5 oraninda beklenen kar orani ile
tiriin sunulmakta ve vade uzadikga beklenen kar oran1 da artmaktadir. Banka
kurumsal bazda ise agirlikli olarak sukuk tiriinii ile hizmet vermektedir (DI1B-
Dubai Islamic Bank, 2018). Bankanin vekalet deposit hesabi iiriinii ile 2017
yil1 igerisinde toplam yaklasik 147 milyar AED (Birlesik Arap Emirlikleri
Dirhemi) yani yaklasik 245 milyar TL (25.09.2018 itibariyle kur: 1,67)
tutarinda bir fon yonetimi saglamistir (DI1B-Dubai Islamic Bank, 2017: 28).

Birlesik Arap Emirlikleri’nin biiyiik bankalarindan Emirates NBD tarafindan
miisterilere, kar elde etmek iizere icazet verilen faaliyetlere yatirim yapmak
icin vekil olarak bankayi yetkilendirildigi fikhi yonden uyumlu bir s6zlesme
olan vekalet hesabi islemleri, “Islamic Customer Deposit” adi altinda
yapilmaktadir (Emirates NBD, 2018). 2017 yil1 igerisinde toplam yaklasik
60,815 milyon AED (Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi) yani yaklasik
101,560 milyon TL (25.09.2018 itibariyle kur: 1,67) tutarinda bir fon
yonetimi saglamistir (Emirates NBD, 2017: 60).

Ingiltere’nin en eski ve en biiyiik perakende Islami finans 6zellikli bankasi
olan Al Rayan Bank, “vekalet hazine hesab1” adi altinda asgari £50,000 ile

fon toplama faaliyeti icra etmekte ve toplanan fonu Islami prensipler
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dogrultusunda isleterek elde edilen kar1 yatirimcilarla paylasacagini taahhiit
etmektedir (Al Rayan Bank, 2018). 2017 yili igerisinde toplam yaklasik
1,596 milyon Sterlin tutarinda bir fon yonetimi saglamistir (Al Rayan Bank,
2017: 22).

Kuveyt’in en biiyiik Islami finans kuruluslarindan Kuwait Finance House
yatirimeinin anlasilmis bir oran lizerinden seriata uygun yatirim yapmast igin
bankay1 vekil atayabildigi ve karin itfa tarihinde anapara ile birlikte
yatirimciya 6dendigi vekalet yontemini “Al-Nuwair investment deposit” ad1
altinda uygulamaktadir (KFH-Kuwait Finance House, 2018). 2017 yil
icerisinde toplam yaklagik 11,6 milyar KD (Kuveyt Dinar1) yani yaklasik
236 milyar TL (25.09.2018 itibariyle kur: 20,35) tutarinda bir fon yonetimi
saglamistir (KFH-Kuwait Finance House, 2017: 4).

Birlesik Arap Emirlikleri’nin biiyiik bankalarindan Abu Dhabi Commercial
Bank (ADCB) tarafindan vekalet yatirim hesaplariyla (wakala deposit),
asgari 50.000 AED bireysel bazda fonlar 1 yila kadar vadelerle
isletilmektedir (ADCB, 2018). 2017 yili igerisinde toplam yaklasik 2,498
milyon AED (Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi) yani yaklasik 4,171 milyon
TL (25.09.2018 itibariyle kur: 1,67) tutarinda bir fon yonetimi saglamigtir
(ADCB, 2017: 174).

Malezya’nin en biiyiik bankalarindan olan Bank Islam tarafindan, “Wafiyah
Investment Account” (BI-Bank Islam, 2018b) adiyla bireyler, perakende
firmalar1 ve KOBI’lere; “Waheed Investment Account”adiyla da kurumsal
ve biiyiik firmalara vekalet yontemiyle fon temini faaliyeti icra etmektedir
(BI-Bank Islam, 2018a). 2017 yili i¢in 2,265 milyon Malezya Ringiti
tutarinda yani yaklasik 3,352 milyon TL (25.09.2018 itibariyle kur: 1,48)
miisteri yatirnm hesab1 (investment accounts of customers) adi altinda

vekalet islemi gerceklestirmistir (BI-Bank Islam, 2017: 193).

Birlesik Arap Emirlikleri’nin biiyiik Islami finans kuruluslarindan Mashreq
Al Islami tarafindan vekalet yatirim hesaplariyla (wakala deposit), bireysel
miisterilerde asgari 100.000 AED, kurumsal miisterilerde ise asgari 500.000
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AED fon yatirilarak 1 yila kadar vadelerle isletilmektedir. S6z konusu
vekalet fon hesabinin agilabilmesi i¢in banka ile fon sahipleri arasinda
“Master Wakala Agrement” yani “Genel Vekalet Sozlesmesi” tesis
edilmektedir. Vekalet yatiriminda fon isletim siirecinde kismi para ¢ekimi

yapilamamaktadir (Mashreq Al Islami, 2018).

- Abu Dhabi Islamic Bank (ADIB) tarafinda ise kiiciik ve orta oSlcekli
sirketlere tasarruf ve yatirim hesabi segmenti altinda “Business Wakala
Deposit” yontemi fon toplama iiriinii sunulmaktadir (ADIB- Abu Dhabi
Islamic Bank, 2018).

- Boubyan Bank uhdesinde bireysel miisterilere “Fixed Wakala Deposits”
kurumsal miisterilere ise “Wakala Investment” adi altinda ilgili s6z konusu

fon toplama tiriinii sunulmaktadir (Boubyan Bank, 2018).

- Noorbank tarafindan hem bireysel hem de kurumsal miisterilere asgari
25.000 AED tutarinda ve maksimum 3 yil vadeli olarak “Wakala Deposits”

hesabi tiriinti sunulmaktadir (Noorbank, 2018).

Yukarida sayilan tim 6rnek banka uygulamalarinda vekalet hesaplari, karz mantigiyla
calisan cari hesap, mudarebe mantigiyla ¢alisan katilma yani tasarruf hesaplar ile
birlikte iiciincii bir fon toplama yontemi olarak Islami finans kuruluslar tarafindan
miisterilere sunuldugu goriilmektedir. Tiirkiye mevzuat yapisinin elverisli olmamasi
sebebiyle sadece hazine departmanlarinca kisa vadeli fon ihtiyacin1 gidermek amaciyla
kurumsal bazda kullanmilan vekalet iiriinii, diinya genelinde ¢ok sayida Islami finans
kurumu tarafindan tercih edildigi goriilmiis olup teziminiz sadece birka¢ banka bilgisi
paylasiimistir. Orneklem alman bankalari bilango ve finansal tablolari incelenerek
vekalet {irtinii hacmi tespit edilmekle birlikte, miinferit bazda tespit edilen iirtin hacmi

icin global dlgekte saglikli bir veri setine ulagilamamustir.

Sonug olarak vekalet iiriinii, finans kuruluslar i¢in kiiresel anlamda cari ve tasarruf
hesaplarina alternatif olabilecek, Tiirkiye’de de 6zel cari hesap ve katilma hesaplarina

ilave bir fon toplama yontemi saglayacaktir. Bunun i¢in global dl¢ekte sistemsel
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altyapisinin hazirlanmasi, ortak bir iiriin uygulama siirecinin olusturulmasi ve ortak bir
raporlama yapisinin tesis edilmesi beklenmektedir. Tirkiye’de ise Oncelikli olarak
mevzuat altyapisinin daha saglikli bir sekilde olusturulmasi, mevzuatta yer alan faize
yol agabilecek hiikiimlerin degistirilmesi, vasifli personel yetistirilmesini teminen
egitim faaliyetlerinin yayginlastirilmasi, iirtinlerin dogru bir sekilde icra edilmesinin
kontrolii i¢in ilgili otoriteler tarafindan daha aktif bir sekilde denetim faaliyetlerinin icra
edilmesi, katilim bankalarinin igleyisi ve triinlerinin caizligi konusunda kamuoyu
nezdinde olusan olumsuz imajin diizeltilmesine yonelik tanitim faaliyetlerinin
artirilmasi, Islami finans alaninda akademik calismalarin yaygmlastiriimasi ve global
olgekte uygulamalarin yakindan takip edilerek genel ilke ve standartlara uygun finansal

hizmetlerin verilmesi 6nerilmektedir.
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UCUNCU BOLUM

VEKALET YONTEMININ TURKIYE’DE UYGULAMASI ve
MODEL ONERIiSI

3.1. Yatirnm Vekaleti Yonteminin Tiirkiye’de Isleyisi ve Mevzuat Yapisi

Katilim Bankalar1 Sermaye Piyasast Kanunun ve bu kanun kapsaminda diizenlenen
Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde yatirim fonu kurma ve isletme
imkanina sahiptirler. Aslinda yatirim fonlarinda da katilma hesaplarinda oldugu gibi fon
yatirimcilarmin maksadi yatirim fonunun isletilmesi neticesinde olusacak gelire ortak
olmaktir. Bu islem sonunda olusacak kar payi veya anapara vaadedilmemektedir.
Yatirim fonu malvarligi lie fon kurucusunun malvarligi birbirinden ayri olup, vekil yani
fon yonetici, bu ayri malvarliginin korunmasi ve muhafazasindan Borglar Kanunu’ndaki

vekalet akdi hiikiimleri kiyasinda sorumlu tutulmaktadir (Tok A., 2009: 36-37).

Katilim bankalarinin fon temin yontemleri olan 6zel cari hesap ile katilma hesaplart
diginda 18 Ekim 2018’de yiiriirliige giren yonetmelikle birlikte vekalet yontemiyle fon
toplanmas1 enstriimanina kavusmustur. Onceden sadece mudaraba esasina gére katilma
hesaplari acilmasina izin verilirken, artik tiizel miisteriler ve kamu kurumlarina vekalet
akdi cercevesinde katilma hesabi1 agilmasi yoniinde diizenleme yapilmistir. Ancak halen
onemli bir eksiklik olan bireysel miisterilere yonelik vekalete dayali fon toplanmasi
hususunda yasal altyapi1 eksik olup, mevzuat diizenlemesi ile birlikte “Yatirrm Hesab1”
adi altinda bir {rlin olusturularak, miisterilerin yatirimlarii Banka degerlendirerek
maktu ticret karsiliginda meri oranlar iizerinden yapmis oldugu fon kullandirimlarindan
saglanan karin tamami miisterilere dagitilabilecektir. Yatirim vekaleti mevcut piyasa
sartlarinda Islami finans kurumlarina rekabet avantaji saglamasi adina onemli bir
enstriman oldugu, fikhi boyutu ve tartismali alanlarin ¢6ziime kavusturulmasi ile
birlikte tiriniin dogru sekilde olusturulup, tiim topluma dogru sekilde sunulmasi sonucu

sektore onemli katkilar saglayacag: ifade edilebilir.
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Katilim bankalari, 6z kaynaklar1 disindaki kaynak ihtiyaglarini topladiklar: katilim fonu,
fon temini ve sukuk ihraci gibi yontemlerle karsilamaktadir. Katilim Bankalar1 islam
Hukukuna uygun olmak kaydiyla, Bankacilik Kanunu 48.madde kapsaminda belirtilen
yontemlerle veya vadeli olarak satin alinan malin pesin olarak nakde cevrilmesi
(teverruk) ya da yatirnm vekaleti yollariyla kredi kullanmaktadir. Yatirnm vekaleti
sOzlesme kreditorler (miivekkil), yatirimci temsilcisi ve fon temin eden (vekil) arasinda
akdedilir. Yatirim vekaleti s6zlesme ile; miivekkil, yatirimer temsilcisini kendi adlarina
finansman belgelerini akdetmesi, emtiay1 tedarik¢iden satin almasi ve sendikasyon
islemi ile ilgili olarak yetkilendirir. Kreditorler tarafindan yapilacak 6demeler ile
kreditorlerin hak ve borglari, kreditorlerin finansman belgelerindeki hak, alacak ve
bor¢larni devretmelerine iliskin usuller, yatirim temsilcisinin sorumsuzluguna iliskin

anlasma, 6deme mekanizmasi, bu sdzlesme ile birlikte diizenlenir (Cebi, 2016: 28).

Tiirkiye’de 6zellikle katilim bankalarinin hazine departmanlari tarafindan alternatif ve
temel bir enstiirman olan vekalet, nakit fazlasinin yonetilmesi i¢in kullanilmaktadir.
Miivekkile genellike kisa vadeli finansal planlama firsati sunmaktadir. Diger taraftan
sendikasyon ve bankalar arasi iglemlerde, varlik yonetimi islemleri, yatirim fonlarinin
isletilmesi gibi faaliyetlerde kullanilan iiriindiir. Ortadoguda 6zellikle bankalarin kendi
aralarindaki borglanma iglemlerinde yaygin olarak kullanilmaktadir. Tiirkiye’de katilim
bankalar1 bu tiirii sadece yurtdist bankalarla bankalar arast operasyonlarda
kullanabilmektedirler. Islami finans kurumlarmin Tiirkiye’de vekalet enstriimanini
kullanmast yoniinde mevzuatin giincellenmesi ve katilim bankalarinin sistem
altyapilarinin olusturmasi gerekir. Zira vekalet havuzlariyla diger katilim hesaplari ve
havuzlardan kullandirilan kredilerin ayristirilmasi gerekir ve degisik hesaplar altinda
izlenmelidir. Karlar ve zararlar kullanilan tiiriin kar ya da hasari oraninda alicilarin
hesaplarina yansitilmalidir. Fon toplama eslestirmesi ve bire bir fon kullandirim
yapilarak da bu tiirden yararlanilabilir. Vekalet hem fon temini ayn1 zamanda da fon
kullandirma yontemi olabilir. Zira paray1 veren taraf icin kredi veya yatirim, parayi alan
taraf icin ise fon toplama olmaktadir. Tiirkiye’de vekalet {iriinii fon toplama olarak
mevzuattan onay alinmadigindan, miisterilerinden fon toplama ile katilma hesaplari
olusturulamamaktadir. Ancak miisteri bazli olarak bazi katilim bankalar1 bu {iriinii
kullanmay1 tercih etmekte ve cok kismi Olgekli de olsa kullanmaktadir. Katilim
bankalarinin yurtdisindan aldig1 vekalet {irtinii katilim bankalar1 muhasebesinde kredi
olarak kaydedilmektedir (Dede, 2017: 105-107)
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Tiirkiye’de faizsiz finans finansa ait ilkeler BDDK tarafindan “Faizsiz Finans Kanun
Taslag1 calismasinda sunulmus olup, bu ¢alismaya gére bir Islami Gozetim Sistemi ve
Kurulu olusturulmasi planlanmistir. Faizsiz finans ilkeleri ile uyumu saglamak amaciyla
faizsiz finans kurumlarinin ¢alismalarini yonlendirme, inceleme, denetleme ve faizsiz
finans ¢alismalarina iliskin hukuki kararlar almakla gorevli olup, bagimsiz ve gizlilige
ve tutarliliga Onem veren bir kurul olarak yapilanmasi planlanmistir. Kurul
calismalarinda, AAOIFI ve IFSB Standartlari, Fikhi Standartlar, Etik Ilkeler, Yénetim
Standartlari, Denetim ve Muhasebe Standartlar;, Malezya, Endonezya, Iran, Pakistan,
Bahreyn, Sudan, Kuveyt, BAE, Liibnan’in faizsiz finans diizenlemeleri, TKBB ¢alisma
grubunca hazirlanan dokiimanlar, Bankacilik Kanunu basta olmak iizere meri
mevzuatlar ve akademik ve bilimsel kaynaklar dikkate almaktadir. Faizsiz finans taslak
Onerisinde nihai amag basta tasarruf sahipleri olmak {izere faizsiz finans alaninda hizmet
alan ve sektorde faaliyette bulunan ilgili biitiin taraflarin hak ve menfaatlerini koruma
altina almaktir. Faizsiz Finans Standartlar1 Kurulunun; faizsiz finans sisteminin
isleyisine dair mesleki ilkeleri, esaslari, prensipleri, standartlar1 olusturma ve uygulama
farkliliklarin1 gidermeye yonelik genel kurallar belirleme, alani ile ilgili danismanlik
yapma, goriis bildirme, uyusmazliklar: ¢6zme ve karara baglama gibi gorev ve yetkileri
olacaktir. S6z konusu kanun taslaginda vekalet veya yatirim vekaleti ile ilgili genel

hiikiimlere de yer verilmektedir (BDDK/Faizsiz Finans Kanun Taslagi, 2017).

Diinyadaki gelismelerle birlikte Tirkiye’de faizsiz bankacilik alani da son 20 yildir
gelismekte ve islem hacimleri ve sube sayilar1 artmaktadir. Ancak heniiz Tiirkiye’de
Islami Denetleme Kurulu gibi bir yap1 kurulmamis olup, yerine alaninda uman ancak
farkl1 profillerde danigsmanlar araciligiyla kurul fonksiyonlarinin sadece goriis bildirme
yonii icra edilmektedir. Finans sektoriiniin global boyutlara ulastigi giintimiizde bu
sekilde cok bagli bir yapilanmanin olmasi uluslararasi alanda rekabet giiciinii azaltan bir
faktor olabilir. Ayrica damigmanlar araciligiyla sadece kurulun danisma ve goriis
bildirme fonksiyonu gibi calistirllmakta olup, kontrol ve gbzetim fonksiyonlari ise

ikinci plana birakildigi s6ylenebilir (Pehlivanli, 2011: 65).

Yatirnm vekaleti ile ilgili olarak, TKBB Danigma Kurulu tarafindan degerlendirilme
yapilmis ve uygulama esaslar1 21/09/2015 tarihli 6 no.lu komite karar ile belirlenmistir.

Fakat TKBB’de verilen prensip karari neticesinde vekalet iiriinii kitle, kisisel gibi
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yaygin pazarlama kitlesine sunulmamakta hi¢bir disa doniik tanitim, {iriin faaliyetine
basvurulmamaktadir (TKBB Danigsma Komitesi 6 nolu Karari, 2015).

2015 tarihli 6 numaralt danigma kurulu kararinda, mesru bir yatirim islemini yapmasi
icin bagkasin1 vekil tayin etmenin caiz oldugu, vekaletin {icretli veya iicretsiz
olabilecegi, sart kosulmus ise vekilin bu sartlara uymasi gerektigi, vekilin fonu igletirken
miivekkile anapara ve kar garantisi veremeyecegi, Vekilin basiretli bir tliccar gibi
davranmakla miikellef oldugu y&niinde karar alinmistir. flave olarak vekilin miivekkilin
fonunu yatirima doniistiiriirken is yaptigi muhataplarina vekaletten ayr bir akitle kefil
olabilecegi ancak bu maddenin kar garantisi i¢in kullanilmamasi gerektigi belirtilmistir.
Vekilin miivekkillerden topladigi fonlarin yonetimi i¢in havuz olusturabilecegi yoniinde
karar almistir. Aynm1 karara gore yatirnm vekaletini; leasing islemi finansmani veya
murabaha iglemi i¢in ya da sukuk ihrac getirisi baz alinarak fon sahiplerinden yatirim
vekaletine dayali fon kabul etmek seklinde uygulayabilirler. Ayrica kararda katilim
hesaplarinin isleyisinde bir degisiklikle yatirnm vekaletine benzer {irinler de

cikarilabilecegi belirtilmistir (A.g.e.).

Tiirkiye’de ozellikle katilim bankalar vekalet yontemi ile islettigi fonlarin karlilhik
oranini katilma hesaplarma benzer sekilde beyan ederek yatirimcilardan vekalet
yontemiyle fon toplayabilir. Banka vekalet yontemi ile topladigi fonlart belirledigi kar
oraninda daha yiiksek bir oran ile isleterek miisterisine daha fazla kar saglayabilir ya da
beyan ettigi bu karin iizerindeki boliimii prim olarak alabilir. Bankanin miivekkiline
bastan acikladigi beklenen getiri oranini saglayamamasi durumunda, kendi karindan
feragat edebilecegi yeni diizenlemelerde belirtilmektedir. Tiirkiye’de heniiz tam olarak
mevzuat alt yapist olusturulmamis olan ve fon toplama yontemlerinin revizyonu
kapsaminda katilim bankalarindan goriis alinarak mevzuat alt yapisinin hazirlanmasina
caligilan yonetim sézlesmesine dayali katilma hesaplar agsagidaki sekilde tanim ve siire¢

icermesi beklenmektedir.

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi tarafindan hazirlanan Arag¢ Cesitlendirmesi Sorun
Tanm ve Coziim Onerileri Raporunda “vekalet sozlesmesi”; 5411 sayili Bankacilik
Kanunu ve alt diizenlemelere uygun olarak hazirlanan Vekalet Yontemiyle Katilim

Fonu Kabuliine iliskin Teblig Taslaginda diizenlenmeye ¢alisiimaktadur.

Taslak tebligde fon toplama usullerinden biri olarak vekalet ile fon toplama tiirii

mevzusunda farklilik 6ngéren maddelere yer verilmis olup hali hazirda bu tiir iizerinde
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calismalar devam ectmektedir. Taslak tebligin amaci katilim bankalarinin 6zel fon
havuzlarma vekalet yontemiyle katilim fonu kabuliine iliskin usul ve esaslar
belirlemektir. Ayn1 dokiimanda, vekalet kontrat1 biitiin iki tarafl1 bir akit olup, usuliince
kurulmasini miiteakip taraflarin1 bagladigi, vekaletin fiyatli olup olmamasinin, kontratin
taraflar icin biitlin iki tarafli ve baglayici olmasi bakimindan rastgele bir éneminin
bulunmadigi  belirtilmektedir.  Vekaletin, herhangi bir kayit ve kosulla
sinirlandirilmamis olmamasi durumunda katilim bankaciligr ilkeleri, 6rf ve miivekkilin
cikari ile gegerlilik kazanacagi, vekalet akdinin, sarta baglanabilecegi ve bu kosullarin
baglayict oldugu ve degisik tarafin rizast olmaksizin, tek tarafli olarak

degistirilemeyecegi belirtilmektedir.

S6z konusu teblig taslagi disinda Katilim Bankalar1 Birligi Danigma Kurulu’nun yatirim
vekaleti ile ilgili 2 no.lu karar1 bulunulmaktadir. Bu kararda Kasim 2018’de yayimlanan
Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zamanagimina Ugrayan
Mevduat, Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik igin taslak dokiiman iizerinden degerlendirmeler yapilmis ve yatirim
vekaleti ile ilgili kisimlar irdelenerek s6z konusu yonetmelik hiikiimlerinin katilim
bankacilig1 ilke ve esaslara aykir1 olmadigi yoniinde karar beyan edilmistir. S6z konusu
karar ile; yonetmelik taslaginda “vekalet” olarak gecen ifadelerin “yatirim vekaleti”,
“beklenen kar” olarak ifade edilen kisimlarin “tahmini kar” olarak degistirilmesi,
vekalet sozlesmelerinin gercek projeler lizerinde yapilmasina iliskin boliimlerin

eklenmesi kritik edilmistir (TKBB Danisma Kurulu 2 nolu Karari, 2018).

Vekalete yani yonetim sozlesmesine dayali hesaplarda, toplanan fonlarin katilim
bankalar1 tarafindan isletilmesi sonucu elde edilecegi beklenerek, hesap sahibi ile
katilim bankasi arasinda mutabik kalinan kar orani veya tutar, “beklenen kar” olarak
nitelendirilmektedir. S6z konusu tanim 18.10.2018 tarihli 30569 numarali Resmi
Gazete’de yayimlanan Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve
Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yo6netmeligin 3 iincii maddesinde (BDDK, 2018), “beklenen kar”
ifadesi revize edilerek, “Tahmini kdr: yatirim vekaleti sézlesmesine dayali katilma

hesaplarinda toplanan fonlarin katilim bankalari tarafindan isletilmesi sonucu kar elde

edilmesi halinde, hesap sahibi ile katilim bankas: arasinda fonun isletilmeye baslandigi
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tarihten once mutabik kalinan ve bu kdardan katilma hesabi sahibinin gerceklesen kar
gecmemek tizere hak iddia edebilecegi azami oran” seklinde tanimlanmistir. S6z konusu
diizenleme ile vekakelete yani yonetim sozlesmesine dayali hesaplarla tahmini kar
oraninin vade sonuna kadar degistirilemeyecegi ve vadesinde kapatilmayan yatirim
vekaletine sozlesmesine dayali katilma hesaplarinin hesap sahibi ile katilim bankasi
arasinda yeni bir yatinm vekaleti s6zlesmesi akdedilmedikge yenilenmeyerek 6zel cari
hesaba aktarilacagi hiikim altina alinmistir. Ayrica s6z konusu yonetmeligin altinct
maddesinde; katilma hesaplarinin, Kar zarar ortaklig1 sdzlesmesine veya kamu kurum
ve kuruluslart ile fonlar ve tiizel kisi miisterilerle akdedilecek yatirnm vekaleti
sOzlesmesine dayali olarak agilabilecegi belirtilmistir. PLS sozlesmesine ve vekalet
temelinde dayali agilacak katilma hesaplarinin farkli fon havuzlart olusturularak
isletilmesi gerektigi ve vekalet temelli katilma hesaplari i¢in birim hesap degerinin,
yatirilan fon ve tahmini karin toplamindan olustugu agiklanmistir. Yonetmelik
degisikligi ile, katilim fonu hesaplar1 lizerinde hesap sahibinin talep hakki ve katilim
bankasmin 6deme yiikiimliligiiniin, yatirnm vekaleti sozlesmesine dayali katilma
hesaplarinda birim hesap degeri, yatirilan tutar ve tahmini kar toplami ile sinirl oldugu
belirtilmistir. S6z konusu ifade ile elde edilecek kar i¢in birim hesap degerine baglanan
bir iist sinir getirilmesi, mevzuat anlaminda karigikliga sebep olmus ve sektor nezdinde
tartismalara yol a¢mustir. Vekalet yoluyla fon toplanmasi ile ilgili s6z konusu
yonetmelikte kar /zarar i¢in belirlenen simirlarla ilgili maddelerin daha agik ve
anlasilabilir bir sekilde mevzuata aktarilmasi Onerilmektedir. Ayrica tahmini veya
beklenen kar ile ifade edilen kar oraninin fon sahibine garanti bir getiri saglamasi
yoniinde imkan taniyan ve faize yakin bir uygulamaya sebebiyet verecegi diisliniilen

mevzuat diizenlemesinin yeniden ele alinmasi 6nerilmektedir.

So6zlesmede yer verilmesi, amacina uygun kullanilmasi ve ddnem sonunda fon havuzuna
aktarilmasi1 kosuluyla Katilim bankalarinin, Katilma hesaplari ig¢in vade bitiminde
dagitilacak kar lizerinden, kar dengeleme rezervi ayirabilecegi hilkkmedilmistir. Katilim
bankalar tarafindan kendi karlarindan feragat ederek veya kar dengeleme rezervi ile
miisteriler lehine kar dagitiminda artirnm yapabilecegi belitilmistir. Diger taraftan
28.12.2018 tarihli BDDK karariyla da yonetmelik degisikliginin yiiriirliige girdigi
tarihten itibaren 9 ay siireyle mevcut katilim hesaplarindan belirli sartlar dahilinde
yatirim vekaleti havuzlarina aktarim yapilmasi hususunda icrai yetki katilim bankalar

keyfiyetine birakilmstir.
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BDDK tarafindan 25.01.2019 tarihinde yayimlanan “Bankalarm Kredi Islemlerine
Iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasma Dair Yonetmelik” 19/1¢ maddesinde,
katilim bankalarinin fon kullandirim yontemleri giincellenmis ve vekalet yontemine,
“Misteri ile imzalanan vekalet sdzlesmesi kapsaminda karin tamami veya onceden
belirlenmis belirli bir kismi ile zarar1 bankaya ait olmak tizere, gelir getirici bir faaliyeti
icin finansman saglama amaciyla miisterinin vekil olarak yetkilendirilmesi iglemidir.
Vekalet yontemleri, adi vekalet ve yatirnm vekaleti tlirlerinden olusur.” seklinde yer
verilmistir. S6z konusu mevzuat maddesi 01.01.2020 tarihinde yiiriirliige girecek olup,
giincellenen mevzuatlara gore vekalet kavrami hem fon toplama yontemleri hem de fon

kullandirim yontemleri arasinda yer bulmustur.

Mevzuat altyapisi olmadan sadece danisma kurulu kararlari dogrultusunda bugiine
kadar katilim bankalarinin kisa vadeli fon ihtiyaclarinin karsilanmasinda kullanilan
vekalet iiriinii i¢in, 18.10.2018 tarihli yonetmelik degisikligi ile kismen de olsa mevzuat
husus goze carpmaktadir. AAOIFI kararlarinda ve Tirkiye’deki danisma kurulu
kararlarinda kritik edildigi tizere, beklenen kar veya tahmini kar oranmin aslinda
miisteriye kesin olarak taahhiit edilen bir tutar olmadigi ve bu yonde yapilan
uygulamalarin faiz i¢erebilecegi vurgulanmaktadir. Oysa ki yeni yonetmelik degisikligi
ile tahmini kar usiile uygun bir sekilde tanimlanmis ancak sonraki maddelerde kar
dengeleme rezervi ve 6z kaynaktan takviye seklinde bankanin fon sahibi lehine artirim
yapabilecegi hiikiim altina alindiginda, finans sektorii i¢in uygulama alaninda faize
yakin iglemlerin yapilabilecegi ve kamuoyu nezdinde itibar zedelenmesine sebep
olabilecegi Ongoriilmekte ve gerek akademik c¢evre gerekse sektor temsilcileri
tarafindan da elestirilmektedir. Ayrica diizenleme ile sadece tiizel kisi ve kamu
sektoriine imkan taninmis olup, bireysel miisterilerin vekalet seklinde katilim hesabi
acmast hukuki olarak kisitlanmistir. Diinya 6rnekleri incelendiginde bireysel miisteriler
icin agirlikli olarak “bireysel vekalet hesaplar1”, tiizel kisi miisteriler igin ise “vekalet
yatirim hesaplar1” seklinde uygulama alanmi bulan {iriin i¢in bireysel miisteri kitlesi

onemli bir yer tutmaktadir.

Tiirkiye’de vekalet iriiniiniin, yatirnm vekaleti tanimi ile TKBB Danigma Kurulu

tarafindan degerlendirilmesi yapilmis ve uygulama esaslar1 belirlenmistir. Diger
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taraftan gerek TKBB gerekse katilim bankalarinin ilgili birimleriyle yapilan
istisarelerde prensip karar1 gere8i, heniiz tam olarak mevzuat altyapisinin
olusturulmamig olmasi ve fonun yonetim seklindeki cekinceler sebebiyle, vekalet
tiriiniine yonelik aktif pazarlama faaliyetinin yapilmadigi goriilmistiir. Daha 6nce de
belirtildigi tizere vekalet s6zlesmeleri agirlikli olarak kurumsal firma veya bankalar
arasindan kisa vadeli fon ydnetimi araci olarak kullanilmaktaysa da Islam Hukuku
acisindan bireysel miisterilerilere de uygulanmasi agisindan bir sakinca olmadig goriisii

son donemlerde savunulmaktadir.

Vekalet {iriini ihtiyaglart cercevesinde donemsel olarak biitiin katilim bankalari
tarafindan uygulamaya konulmaktadir. Fakat standart kredi hesaplar1 olarak
muhasebelestirme islemi yapildigindan dolay1 vekalet ile saglanan fonlarla ilgili pazar
biiylikliigii olarak net bir bilgi elde edilebilmesi miimkiin olamamaktadir. Birkag katilim
bankasi verileri lizerinden her ne kadar spesifik bazda aylik islem hacimlerine ulasilmis
olsa da verilerin paylasim1 noktasinda onay alinamadigindan rakamsal bazda biiyiikliige
yer verilememistir. Uriiniin muhasebelestirilmesi siireci ile ilgili olarak diger katilim
bankalar1 nezdinde yapilan goriismelerde, 6z kaynaklardan ilave getiri saglama

yonteminde biitiin katilim bankalarinca uygulanmakta oldugu agiklanmigstir.

Ozellikle vekalet akdi (wakala agrement) cergevesinde katilim bankalarmin agirlikli
olarak kendi aralarinda veya yurt dis1 finans kurumlariyla yapmis oldugu fon temini
yontemi ile ilgili olarak 19.10.2011 tarihinde, BDDK kendisine yapilan bir yazih
basvuruya cevaben, katilim bankalarinca yurt disindan vekaleten temin edilen
fonlarinin, katilim hesaplar1 araciligiyla edinilen fonlar seklinde isimlendirilemeyecegi,
bunlarin yurt disindan saglanan bir kredi olarak dikkate alinmasi1 gerektigi yoniinde

goriisii mevcuttur (BDDK, 2011).

Vekalet yontemiyle temin edilen kredilerde finansman saglanan kurumun islami
ilkelere uygun olarak faaliyetlerini icra eden bir kurulus olmasi gerekmektedir.
Tiirkiye’de Islami finans alaninda faaliyetleri siirdiiren kurumlar baglaminda 2017 sonu
baz alindiginda vekalet yontemiyle elde edilen kredi toplami tablo 1.4’te belirtilmistir.
Kuveyt Tiirk’iin vekalet yontemiyle elde edilen kredi kullaniminda lider konumda
oldugu anlagilmaktadir (Kahyaoglu, 2018: 103).
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Tablo 3.1: Katilim Bankalar1 Bazinda Vekalet Kredisi Bakiyeleri

ihra¢c Eden Kurulus Bakiye (bin TL)
Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S. 1.802.060
Kuveyt Tirk Katilim Bankas1 A.S. 2.700.635
Tirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 61.617

Vakif Katilim Bankasi1 A.S. 121.286

Ziraat Katilim Bankas1 A.S. 118.432,09

Kaynak: http:/www.tkbb.org.tr/veri-seti

Tiirkiye’deki Islami finans kurumlarinin vekalet kredisi yontemiyle kullanmis oldugu
dis kaynag: vekil olarak islami prensiplere uygun bir sekilde miisterilere aktarmasi
mevzu bahisdir. Kaynaktan elde edilen kar vekil olarak Islami finans kurumu ile kaynak
sahibi arasinda pay edilmektedir. Konvansiyonel bankalarda yabanci kaynakli krediler
(Ulke Kredileri vb) vekalet kredisine benzemekle birlikte geri demede herhangi bir kar
paylagimi sistemi s6z konusu degildir. Vekalet kredisinde saglanan kaynagin faizsizlik

ilkesine uygun olarak kullanilmasi 6n sarta baglanmaktadir (Kahyaoglu, 2018: 112).

Vekalet Yatirimi islemleri ile ilgili yurt dis1 sendikasyon kredisi kapsaminda alinan
fonlarin isletilmesi siireci ve muhasebelestirilmesi bir 6rnek islem lizerinden incelemek
gerekirse, yurt disindan “Wakala Agrement” adi altinda temin edilen kredi, yurt dis1
banka hesabina bor¢ kaydi, karsiliginda ise yurt disindan alinan yabanci banka kredileri
hesabina alacak kaydi verilmek siiretiyle muhasebelestirilmektedir. Vekalet kredisi ilk
alindiginda “349002- Diger Yabanci Kaynaklar- Yurt Dis1 Bankalardan Alinan Kisa
Vadeli Krediler- Vekalet” skontu bor¢lu; karsiliginda ise 02500- Yurt Dis1 Bankalar
Hesab1 — Yabanci Para” hesap skontu alacak calisarak kaynak girisi saglanmaktadir.
Vekalet siiresi sonunda ise muhasebe kaydi ters galisarak islem kapatilmakta ve siire
sonunda anapara + kar transferi saglanmaktadir. Kar ise, yurtdisi bankalardan alinan
kredilere 6denen karpay: adi altinda, yurtdisindan alinan kredilere 6denen karpayi/faizi

hesaplarinda giderlestirilmektedir.
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Vekalet islemi Acilis Muhasebesi

02500- Yurt Dist Banka Hesab: 10.000.000-USD
349002 - Vekale (Wakala) 10.000.000-USD

349002 - Vekale (Wakala) 10.000.000-USD
64900 - Y.Dis1 Kredilere Odenen Karpaylart 8.000-USD

02500 - Yurt Disi Banka Hesabi 10.000.000-USD
02500 - Yurt Dist Banka Hesabi 8.000-USD

Vekalet tirtinii sektorde yer alan bankalarin pazar igerisinde rekabet halinde bulundugu
bir {iriin olarak gosterilememektedir. Likiditeye olan ihtiya¢ dogrultusunda bankalarin
vekalet iriiniindeki bilyliime orani artig gosterirken, likidite fazlasi olan bankalarin ise

vekalet bakiyelerinde diisiis goriilmektedir.

Diger taraftan s6z konusu vekalet akdi islemlerini irdelendigimizde katilim bankalarinin
danigsma kurullarinin goriisleri de dikkate alindiginda, yurt dis1 bir finans kurulusundan
vekalet (vekale bi’l-istismar) usuliiyle belirli bir miktarda fon temin edildiginde
miivekkil olan banka vekalet verecegi Tiirkiye’deki katilim bankasindan, bu fonun
diizgiin isletemeyebilir endisesiyle bazen teminat (garanti mektubu) istedigi durumlar
olabilmektedir. Aslinda miivekkil banka, Tiirkiye’deki katilim bankasina para
kazanmasi, yatirrm yapmasi veya ticaret yapmasi i¢in fon gonderip vekalet vermis
olmas1 sebebiyle, normal vekalet akitlerinde oldugu tizere birakin belirli bir vade
sonunda karpay1 almayi tam tersi Tiirkiye’deki finans kurulusuna vekalet iicreti vermesi
icap etmektedir. Ustelik vekilden teminat istenmesi de vekalet akdinin sihhatine
uymamakta ve eger bu teminat mutlak yani sebep ne olursa olsun zararin tazmin
edilmesini saglayacaksa bu caiz olmayacagi diistiniilmektedir. Ancak vekilin s6zlesme
sartlarina riayet etmedigi, basiretli bir tacir gibi davranmadigi takdirde zararin tazminini

saglayacaksa caiz olacag1 beyan edilmektedir.

Vekalet iirtinii bazinda Tiirkiye’de rekabetin azligi ve hacminin diisiik olusunun en

onemli sebebinin, mevzuat eksikligi riski igermesi oldugu séylenebilir. “Vekalet” fon
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toplama yontemi olarak Tiirkiye bankacilik mevzuati kapsaminda tanimlanmamis olup,
katilim bankalari tiriniin uygulamasina imkan taniyacak altyapiya sahip degildir. Meri
mevzuatin heniiz lirline zemin hazirlayacak altyapiya sahip olmadig1 i¢in uygulamasinin
yasal mevzuata aykirilik tasidigi  yoniinde kritik konusu olmasi ihtimal
dahilindedir. Bildigimiz kadariyla, diizenleyici organlarca (BDDK ve TKBB da dahil
olmak iizere) katilim bankalarina vekalet yoluyla fon toplama igin herhangi bir yaptirim

uygulanmamustir.

Vekalet katilim bankalar1 tarafindan sadece bankalararasi (bank to bank) kisa vadeli fon
ihtiyaclarinin giderilmesi ve fon yonetimi metodu olarak bilinmektedir. Bankacilik
Kanunundaki diger yontemler altinda degerlendirildigini diisiiniilmektedir. Mevzuat
olarak dogrudan tiim miisterileri kapsayacak sekilde diizenleme bulunmamakla birlikte
Ekim 2018 tarihli yonetmelik degisikligiyle tiizel kisi ve kamu kurumlarina vekalet
yapilmas1 yoniinde diizenleme getirilmistir. Ozellikle bireysel miisterilerin yeni
diizenemede yer verilmemis olmasi 6nemli bir konu olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Ayrica kar dengeleme rezervi diizenlemesinin de uygulamada kar garantisi gibi lanse
edilmesine sebep olacagi boylece de faizli islemlere benzer bir uygulamaya yol agacagi
diistiniilmektedir. Mevcutta katilim fonlar1 ve vekalet hesaplar1 aymi baglik altinda

toplanarak, klasik fon kullandirim yontemleri (murabaha) degerlendirilmektedir.

3.2. Vekalet Uriinii Analizi ve Derinlemesine Miilakat Teknigi

Derinlemesine Miilakat veya Gorlisme Teknigi; nitel arastirma teknigi olarak sosyal
gercekliklerin arastirilmasinda ve dogru bir sekilde algilanmasina yardimer olmasi
amaciyla derinlemesine goriisme yontemiyle yapilan bilimsel analiz yontemini ifade
etmektedir (Tekin, 2006:101-102). S6z konusu teknik birebir goriisme seklinde 6zel
soru teknikleri ile arastirma konusunun kapsamli bir sekilde incelenmesi ve veri toplama
seklinde gerceklestirilmektedir. Goriisme ve miilakat asamasinda asagida sayilan

hususlara dikkat edilmis olup, igerik ve goriisme metodu belirlenmistir (Demir, 2018):

Gériisme Oncesi Hazirlik ve Gériisiilecek Kisilerin Tespiti: Goriisme dncesinde tez
konusu yontem hakkinda bilgi sahibi olabilecek kisiler arastirilmis ve katilim

bankalarinin Hazine birimleri temsilcileri arasindan belirlenmesi uygun bulunmustur.
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Teknik ve Oznel Sorular: Gériisiilen kisilerin uzmanlk alanlar1 dikkate almarak

yetkinliklerine gore 6zellestirilmis sorular sorulmustur.

Goriismede Kagmilan Hususlar: GoOriismeciyi yonlendirici sorulardan kagimilmistir.
Cevap alinamayan veya Banka sirr1 kapsaminda detayli bilgi verilmesinde sorun

olusturabilecek sorularin cevaplandirilmasinda israrci olunmamustir.

Calismamin Kisitlarr: S6z konusu teknik ile elde edilen veriler ve arastirma konusunun
yapisindan kaynakli bazi kisitlar vuku bulmustur. Bu kisitlar; vekalet Yoluyla
Finansman yonteminin mevzuat anlaminda yeni olmasi ve yeterli performans
ge¢misinin Olmayisi, banka yetkililerinin Banka sirr1 kapsaminda detayli bilgi ve belge
vermekten imtina edilmesi, aktif faaliyet gésteren katilim banka sayisinin az olmasi ve
iiriin Ozelinde yeterli ge¢mise sahip olmamalari nedeniyle goriisme kiimesi darligi

seklinde siralanabilir.

Goriigsme Konusu ve Sorulan Sorular: Vekalet mevzuatindaki diizenlemenin ¢ok yeni
olmasi sebebiyle heniiz tiizel kisi ve kamu kuruluslariyla yapilan islem adedi ve hacmine
iliskin veri seti olusmamustir. Dort katilim bankasinin hazine birimlerindeki yonetici ve
uzmanlarla yapilan gériismelerde, katilim bankalarinin fon temin yontemlerinin neler
oldugu, vekalet iiriinii ile ilgili hacim bilgileri hakkinda bilgiler edinilmistir. Yapilan
gorlismeler neticesinde bireysel vekalet triintiniin kullanilmadigi, TKBB nezdindeki
konunun takip edildigi, bankalar arasi (bank to bank) yapilan vekalet islemlerinin aylik
toplam aylik hacim ortalama 130 milyon EUR civarinda oldugu tespit edilmistir.

Yapilan goriismelerde 18.10.2018-04.03.2019 itibariyle vekalet yontemiyle toplanan
fon biiylikligii ortalama 8 milyar TL olarak hesaplanmistir. Toplanan fon i¢in ortalama
vade 45-50 giin olup, vekalet ile fon kullandiriminda kar oram1 %26-28 iken, vekalet
yontemiyle fon toplandiginda ortalama taahhiit edilen kar orani yaklasik %19-22"dir.
Vekalet yontemiyle toplanan fonlarin kredi seklinde kullandiriminda Genel Karsilik
(viizde 1) ve Ozel Karsilik maliyet olup, mevduat olarak vekaleten fon toplanmasi
sirasinda ise Zorunlu karsilik (binde 5) ve TMSF Primi (onbinde 13) maliyet unsuru

bulunmaktadir. Goriisme detaylar1 asagida belirtilmistir:

185



- Bankamzin fon ihtiyaclar1 genel olarak hangi yontemlerle

karsilanmaktadir?

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi: Bankamiz fon ihtiyaci genel olarak Cari ve Katilma
Hesaplari, Kira Sertifikas1 [hraglari, Vekalet, Vaad Bazli Déviz Swap Islemleri, TCMB

API Thaleleri, Sendikasyon Kredileri yontemleri kullanilarak saglanmaktadir.

Kuveyt Tirk Katilim Bankasi: Genel olarak Cari ve Katilma (Mudaraba) havuzlari
vasitasiyla fon temin edilmektedir. Son 5 yildan beri hem yurtdisi ve hemde yurtici
sukuk ihraglar1 da fon temin etme amaciyla gerceklestirilmektedir. Commodity
murabaha, sendikasyon ve sukuk ihraglar1 diger fon toplama yontemlerimizdir. Kisa
vadeli likidete fon temin etme amacli ise TCMB ‘den vaadli sukuk alim satimai,
Interbank piyasasindan tawarruk (commodity murabaha) ve yine Interbank

piyasasindan vaadli swap islemleri yapilmaktadir.

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi: Bankamiz toplanan fonlar kalemi altinda miisterimizin

cari ve vadeli hesaplarda tuttugu tutarlar en 6nemli pay1 olusturmaktadir.

Bunun yanisira bankamiz kira sertifikasi ihraci yoluyla fon toplamaktadir. S6z konusu
thraglar yapilirken nitelikli yatirnmciya ihra¢ yonetiminin yanisira halka arz yontemini
de kullanan bankamiz kiigiik yatirimcilarinda bu imkandan faydalanmasini
saglamaktadir. Miisterilerden toplanan fonlar haricinde bankalararasi iglemlerle diger
bankalardan ve finansal kuruluslardan TL ve YP bazindan fon toplamaktadir.
Bankalararasi yapilan islemler arasinda Murabaha, Sendikasyon, Wakala, Club Deal ve

Ikili Bor¢lanmalar sayilabilir.

Vakif Katilim: Cari hesaplar ve katilim fonlari, yurtici ve yurti¢i bankalardan katilim
bankacilig1 prensiplerine uygun olarak saglanan fonlar, vaad bazli swap ve agik piyasa

islemleri, kira sertifikasi ihraglar enstriimanlar1 kullanilmaktadir.

TKBB: Miisterilerin yatirdiklari paralar (deposit), sukuk, 6z sermaye, bankalar aras1 fon

islemleri (teverruk vb.)
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- Vekalet yontemiyle fon temin edilmesi kavramini biliyor musunuz? Bu

yontemin sizce mevzuat olarak dayanagi nedir?

Albaraka Tirk Katilim Bankasi: BDDK tarafindan ¢ikarilan diizenlemelerdeki
tanimlara gore, yurtdisi yerlesiklerden vekillik sozlesmesi cergevesinde saglanan
kredidir.

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi: Evet bilinmektedir. Interbank’ta 6nceden kullaniliyordu
ancak vekalet ile alinan paralardan elde edilen getirilerin manuel takibi zor oldugundan
bir dayanak varlik havuzu tlizerinden takip etme karar1 alindi. Su anda bu konu ile ilgili
IT gelistirmesi  yapilmaktadir. Akabinde vekalet islemlerine baslanmasi

planlanmaktadir.

Tirkiye Finans Katilim Bankasi: Evet, vekalet yonetimi ile fon temini kavramini
biliyoruz. Bir kimseyi veya kurulusu bir yatirim islemi i¢in yetkilendirmek olarak basit
olarak tanimlanabilecek vekalet i¢in; Katilim Bankalarinin yurtdisi bankalarda vekalet
yontemi ile fonlar1 toplayip faizsiz finans prensipleri dogrultusunda degerlendirilmesi

ornek olarak verilebilir.

Vakif Katilim: Bankacilik Kanunundaki diger yontemler altinda degerlendirildigini

diistiniilmektedir.

TKBB: Evet bu konu danisma kurulunda ele alinan konulardan bir tanesini

olusturmaktadir.

- Cahstigimz kurumda vekalet yontemi kullamlmakta midir? Eger

vekalet yontemi uygulaniyor ise aylik islem hacmi nedir?

Albaraka Tirk Katilim Bankasi: 2017 ve 2018 yillart i¢cin TKBB’ye iletilen veriler
verileri baz alindiginda 28.10.2018 tarihli mevzuat diizenlemesi 6ncesi aylik islem
hacmi ortalama 150 milyon TL vekalet hacmi olup, sistemsel altyap1 hazirlanma siireci

devam ettiginden yeni fon temini yapilmamuistir.

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi: 2017 ve 2018 yillar1 i¢in TKBB ye iletilen veriler verileri
baz alindiginda 28.10.2018 tarihli mevzuat diizenlemesi Oncesi aylik islem hacmi
ortalama 220 milyon TL olup, Subat 2018 yilinda itibaren son vekalet iriinii

kullanilmamaktadir.
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Tiirkiye Finans Katilim Bankasi: Diger bankalardan vekalet yontemi ile fon temin
edilmesi ¢alismakta oldugumuz kurumda kullanilmaktadir. 2017 ve 2018 yillar1 igin
TKBB’ye iletilen veriler verileri baz alindiginda 28.10.2018 tarihli mevzuat
diizenlemesi 6ncesi aylik ortalama olarak 10 mio USD ve 50 mio EUR civarinda islem

yapilmaktadir.

Vakif Katilim ve Ziraat Katilim: 2017 ve 2018 yillar1 icin TKBB’ye iletilen veriler
verileri baz alindiginda 28.10.2018 tarihli mevzuat diizenlemesi 6ncesi aylik ortalama

olarak 10 mio TL civarinda islem yapilmaktadir.

TKBB: Hacim bilgisi Katilim Bankalar1 Birligi biinyesinde bulunmamaktadir.

3.3. Yeni Model Onerisi

Kasim 2018 tarihli yonetmelik degisikligine kadar vekalet yontemi, agirlikli olarak
katilim bankalarinin hazine birimleri tarafindan bankanin kisa vadeli fon ihtiyac¢larini
karsilamak adina yurt digindan “wakala” adi altinda kredi statiisiinde fon temin etmek
veya bankanin atil fonlarinin degerlendirmek adina baska bankaya vekalet akdi adi
altinda fon transfer etmek suretiyle uygulanmaktaydi. Heniiz tam olarak mevzuat
eksikligi giderilmemis olmakla birlikte, yonetmelik degisikligi neticesinde vekalet akdi
cercevesinde katilim bankalar1 fon toplayabilmektedir. Katilim bankalar1 tarafindan
belirli vadelerde vekalet havuzlari olusturularak belirli bir oran belirlenip bu oran
iizerinden fon toplanmakta ve bu fon agirlikli olarak bankanin aktifinde yer alan

murabaha islemlerinde kullandirilmaktadir.
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Sekil 3.1: Yatirim Vekaleti Isleyisi-Onerilen Model

ONERILEN MODEL

Varliklar Bilango Kaynaklar

Krediler Yabanci Kaynaklar

L Murabaha, Selem, istisna.. L Katilma Hesaplar (Ortaklik Akdine Dayali)
L Vekalet Hesaplari (Vekalet Akdine Dayali)

Yatirim Amagli Degerler Oz Kaynaklar

Vekalet Hesaplarina Dayali Proje
Havuzlan (Risk Bazli)

Proje Proje
Havuzu 1 Havuzu 2

Bankalarin bilangolarinin aktif (varliklar) tarafinda agirlikli olarak krediler ve yatirim

amacl degerler yer almakta, pasif (kaynaklar) tarafinda ise yabanci ve 6zkaynaklar yer
almaktadir. Katilim bankalar1 agirlikli olarak pasif tarafta yer alan yabanci kaynaklar
altinda 6zel cari hesaplar ve katilma hesaplar1 seklinde fon toplamakta ve bu topladiklari
fonlar1 bilangonun pasif tarafinda yer alan krediler bashg: altinda agirlikli olarak
murabaha seklinde kullandirmak suretiyle kar elde etmektedir. Sekil 3.1’de 6nerdigimiz
modele gore; vekalet hesaplarinda fon toplamadan 6nce, aktifte yani varliklar tarafinda
onceden kriterleri ve risk seviyeleri belirlenmis olan Vekalet Hesaplarina Dayali Proje
Havuzlari tesis edilmeli ve fon yatinmcilarinin bu risklilik diizeylerine gore
bilinglendirilerek miisterilerden bu havuzlaridaki projeleri finanse etmek igin vekalet
akdine dayali fon toplanarak bu havuzlara aktarilmasi beklenmektedir. Boylece vekalet
akdine dayal1 islemler hem gercek projelere dayandirilacak hem de miisteri hangi tiir
riskleri igerdigini bildigi bir projeyi finanse ettigi bilecektir. Bu sayede miisteriler
nezdinde iirliniin seffafliginin ve etkinliginin artacagi diisiiniilmektedir. Bu yontem hem

katilim bankalar1 hem de diger yatirim fonlar1 araciligiyla kullanilabilecektir.

3.4. Vekalete Dayal Fon Toplama Yontemi ile Tlgili Politika Onerileri

Vekalet yonteminin Tiirkiye’de dogru bir sekilde uygulamasi, islerliginin artirilmasi

icin Katilim bankalarinin, tniversitelerin, hiikiimetin, kamu otoritelerin (BDDK ve
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TKBB vb) birtakim onlemler almasi ve politikalar olusturulmasi Onerilmektedir.

Politika 6nerileri kurumsal bazda asagidaki sekilde basliklandirilabilir:

3.4.1. Katihm Bankalar icin Politika Onerileri

Faizsiz bankacilik ve Islami finans ilke ve esaslarina gore faaliyetleri icra eden katilim
bankalarinin s6z konusu fon toplama yontemini, Tiirkiye mevzuat diizenlemelerine,
danisma kurulu kararlara ve uluslararasi Islami finans standartlarina uygun olarak
uygulamasi 6nerilmektedir. Tahmini veya beklenen kar orani ile ifade edilen tutarin fon
sahiplerine garanti edilen bir tutar olmadigi konusunda misterilerin dogru
bilgilendirilmesi 6nem arz etmektedir. Katilim bankalarinin 6zellikle fon toplama ve
kullandirim béliimleri tarafindan iiriiniin nasil uygulanacagi konusunda subelerin dogru
bir sekilde yonlendirmesi beklenmektedir. Faiz igeren uygulamalara doniismemesi
adina belirli periyotlarla denetim birimleri tarafindan da yapilan islemlerin 6rneklem
bazinda kontrol edilmesi ise dnemle iizerinde durulmasi gereken bir husustur. So6z
konusu vekalet yoluyla fon toplanmasi siirecinde yukarida belirtilen 6neriler dikkate
alindiginda gerek bireysel gerekse kurumsal miisterilerden fon temin edilmesi siirecinin
daha etkin bir sekilde siirdiirtilecegi ve katilim bankalarina fon toplanmasi baglaminda
avanta] saglayacagi kanatine varilmistir. Fonlarin  miisterilerden vekaleten
toplanmasinin, diger fon toplama enstriimanlarina kiyasla siireci daha da kisaltacagi
degerlendirilmektedir. Diger taraftan vekaleten toplanan fonlarin risk bazli yaklagim ile
degerlendirilen proje bazli yatirimlarin finanse edilmesi neticesinde, iiretime dayali reel

ekonomiyi destekleyecek ve iktisadi hayata katki saglayacaktir.

3.4.2. BDDK ig¢in Politika Onerileri

Mevzuat diizenlemelerinde sadece katilim bankalarinin goriislerinin alinmasi yerine
uluslararasi uygulamalar ve standartlarin da dikkate alinmasi 6nem arz etmektedir. Son
yapilan mevzuat diizenlemeleri ile birlikte yasal alt yapist olusturulan vekalet iiriinii ile
ilgili olarak bireysel miisterileri de kapsayacak diizenlemelerin hazirlanmasi
onerilmektedir. Yonetmelik degisikligi ile yatirim s6zlesmelerine dayandirilan katilim
hesaplari i¢in hesap sahibinin talep hakki, birim hesap degeri, yatirilan tutar ve tahmini

kar toplamindan olustugu belirtilmistir. S6z konusu ifade ile elde edilecek kar i¢in birim
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hesap degerine baglanan bir {ist sinir getirilmesi, mevzuat anlaminda karisikliga sebep
olmus ve sektor nezdinde tartismalara yol agmistir. Vekalet yoluyla fon toplanmasi ile
ilgili s6z konusu yonetmelikte kar /zarar i¢in belirlenen sinirlarla ilgili maddelerin daha
acik ve anlagilabilir bir sekilde mevzuata aktarilmasi gerekmektedir. Ayrica tahmini
veya beklenen kar ile ifade edilen kar oraninin fon sahibine garanti bir getiri saglamasi
yoniinde imkan taniyan ve faize yakin bir uygulamaya sebebiyet verecegi diisiiniilen
mevzuat diizenlemesinin yeniden ele alinmasi 6nerilmektedir. Kar dengeleme rezervi
ile ilgili yonetmelik maddelerinin AAOIFI standartlar1 ve Islami finans alaninda uzman

kigilerin gortisleri de dikkate alinarak revize edilmesi gerekmektedir.

3.4.3. TKBB i¢in Politika Onerileri

Vekalet tiriinii ile ilgili olarak BDDK tarafindan yapilan diizenlemelerin gelistirilmesi,
etkilerinin analiz edilmesi ve katilim bankalarinda dogru bir sekilde uygulandiginin
degerlendirilmesi gerekmektedir. Katilim bankalari tarafindan sunulan gerek vekalet
irlinti gerekse diger {iriin ve hizmetlerin miisterilere ve kamuoyuna dogru bir sekilde
anlatilmas1 amaciyla, sosyal platformlarin ve kendi web sitesinin etkin bir sekilde
kullanilmasi ve tanitim faaliyetlerinde daha aktif bir rol alinmasi 6nerilmektedir. Ayrica
sunulan tirlin ve hizmetlerin dogru bir sekilde uygulandigi konusunda BDDK ile etkin

iletisim kurulmas1 beklenmektedir.

3.4.4. Hiikiimet Icin Politika Onerileri

Niifusun ¢ogunlugu Miisliiman olan Tirkiye’de konvansiyonel bankaciligin payinin
%95 gibi yiiksek bir oranda olmasi dikkate deger husus olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Finans sistemi igerisinde son donemlerde katilim bankalarinin paymin artirilmasi
yoniinde hiikiimet tarafindan destek saglandig1 goriilmekte ancak buna ragmen istenilen
seviyelere ulagilamamaktadir. Faizsiz bankaciligin sektorel bazda gelismesi ve
biiyiimesi amaciyla, 6zel sektére oncii olmasi bakimindan devlet otoriteleri nezdinde
yatirim ve harcamalar i¢in katilim bankalarinin tercih edilmesi beklenmektedir.
Ozellikle vekalet iiriinii veya 6zel fon havuzlari kullanilmak suretiyle devletteki atil
fonlarin katilim bankalarina aktarilmasi ve mudaraba veya musaraka yontemleriyle
projelerin yonetilmesi ve finansman saglanmasi onerilmektedir. Ilave olarak gerek
vekalet iiriinii gerekse diger Islami finans iiriin ve hizmetlerinin tesvik edilmesi, bireyler

ve tiizel kisilikler tarafindan ragbet gorebilmesi adina konvansiyonel bankalara gore az
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gelismis olan katilim bankacilifi sektorii i¢in ayricalik taninmasi adina yasal

diizenlemelerin olusturulmasi 6nerilmektedir.

3.4.5. Universiteler i¢cin Politika Onerileri

Basta vekalet iiriinii olmak iizere Islami finans alaninda kullanilabilecek iiriin ve
hizmetlerin etkin bir sekilde analiz edilmesi, gelistirilmesi, fikhi ve hukuki agidan
degerlendirilmesi, uluslararasi uygulamalarin yakindan takip edilmesi beklenmektedir.
Universitelerin islami finans alani ile ilgili yeni boliimler acarak, bu sektérde hem
iktisadi hem de fikhi boyutuyla uzman insan kaynag1 yetistirmesi gerekmektedir. islam
ekonomisi alaninda programlara sahip {niversitelerce, ilgili kurumlar1 ve diger
paydaslar bir araya getiren periyodik ¢alismalar yapmasi, 6zelde ise vekalet yontemini

konu edinen 6zel bir ¢alistay yapilmasi dnerilmektedir.

3.4.6. Diyanet Icin Politika Onerileri

Tiirkiye’de katilim bankaciliginin veya Islami finans sisteminin bankacilik/finans
alaninda paymnin daha yiiksek seviyelere erismesi baglaminda, konunun Diyanet
tarafindan desteklenmesi onem arz etmektedir. Faizsiz bankaciligin sektorel bazda
gelismesi ve bilyiimesi amaciyla, finansal ve ticari islemlerde faiz yasagi ve diger islami
prensiplere uygun hareket edilmesinin Oneminin vurgulanmasi, halkin bu ydnde
bilinglendirilmesi, halkin katilim bankalarina yonlendirilmesi ve katilim bankalarinin
tercih edilmesi yoniinde goriis beyan edilmesi beklenmektedir. Ozellikle vekalet iiriinii
ile bireylerin ellerinde bulundurdugu atil fonlarin katilim bankalarina aktarilmasi ve bu

fonlarin risk bazli projelere dayali yatirimlarda degerlendirilmesi 6zendirilmelidir.
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SONUC

Islami finans, global finansal sisteminde siirdiiriilebilirlik ve etik ilkeler agisindan 6ne
cikan uygulamalar1 ve yontemleri igermektedir. Bunlardan bazilar1 oldukg¢a sik
kullanilmakla birlikte bazilar1 ise heniliz yayginlasmamustir. Tasarruf sahiplerinin
birikimlerinin belirli bir s6zlesme ¢er¢evesinde finansal bir kurum tarafindan onlarin
adina isletilmesi olarak bilinen vekalet yontemi, bircok iilkede yaygin olmasina ragmen
Tiirkiye’de pek kullanilmamaktadir. Tirkiye’de katilim bankalar1 araciligiyla agirlikl
olarak yurt dis1 bankalardan kisa vadeli fon ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak
vekalet yontemiyle fon temini saglanmis olsa da gerek standartlarinin belirlenmemis
olmasi gerek muhasebe ve hukuki altyapidaki eksiklikler gerekse de fikhi agidan

tartisilmasindan dolayi islemlerin hacmi oldukga sinirlidir.

Diinya genelindeki Islami finans kuruluslarinin kendi aralarinda yapti§1 borg
islemlerinde etkin bir bigimde kullanilan vekalet yontemi, Tirkiye’de agirlikli olarak
katilim bankalarinca yurtdis1 bankalarla yapilan islemlerde ve son donemlerde ise ticari
mabhiyetli projelerin finansmaninda kullanilmaktadir. Bankalar arasi vekalet islem
hacmi ortalama aylik 130 milyon EUR civarinda olup, vekalet ile ilgili yapilan
diizenleme tarihi itibariyle (18.10.2018- 04.03.2019 tarihleri aras1) vekalet yontemiyle
toplanan fon biiyiikliigii yaklasik 10 milyar TL olarak hesaplanmistir.

Islami finans alaninda gerek iilkeler arasinda gerekse Tiirkiye’de daha rekabetgi bir
ortamin olusacagi diisliniildiigiinde “vekalet” gibi yeni iirlin ve hizmetlerin katilim
bankacilig1 sektorii baglaminda gelistirilmesi ve yayginlastirilmasi olduk¢a 6nemlidir.
Diger taraftan 6zellikle Katilim bankalarmin hazine birimlerinde likidite yonetimi ve
para piyasasi islemlerinde kullanilan organize teverruk islemlerinde emtia alim satim
masraflarinin olmasi1 ve kisa vadeli nakit ihtiyaglarin giderilmesinde bunun yerine

vekalet yonteminin kullanilmas1 6nemli bir avantaj saglayacag: agiktir.

Vekalet yontemiyle fon toplanmasi konusunda mevcut uygulamada, katilim bankalar
tarafindan belirli vadelerde vekalet havuzlar1 olusturularak belirli bir oran belirlenip bu
oran iizerinden fon toplanmakta ve bu fon agirlikli olarak bankanin aktifinde yer alan
murabaha islemlerinde kullandirilmaktadir. Model 6nerisinde belirtildigi iizere, vekalet

hesaplarinda fon toplamadan 6nce, bilango aktifinde dnceden kriterleri ve risk seviyeleri
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belirlenmis olan “Vekalet Hesaplarina Dayali Proje Havuzlar1” tesis edilmeli ve fon
yatirimcilarmin bu risklilik diizeylerine gore bilinglendirilerek miisterilerden bu
havuzlarindaki projeleri finanse etmek igin vekalet akdine dayali fon toplanarak bu
havuzlara aktarilmasi beklenmektedir. Boylece vekalet akdine dayali islemler hem
gergek projelere dayandirilacak hem de miisteri hangi tiir riskleri i¢erdigini bildigi bir
projeyi finanse ettigi bilecektir. Bu sayede miisteriler nezdinde {iriiniin seffafliginin ve

etkinliginin artacagi muhakkaktir.

Tirkiye’de Ozelikle katilim bankalar1 tarafindan vekalet yoluyla finansman temin
edilebilmesi igin katilim bankaciligt mevzuatinda giincelleme yapilmasina ihtiyag
duyulmaktadir. Zira vekalet ile ilgili hem fon toplama hem de fon kullandirma tarafinda
yonetmelik ¢ikmis olmakla birlikte, s6z konusu yontemlere dair uygulama detaylarini
belirtilen teblig veya alt diizenlemelerin heniliz yayimlanmamustir. Ayrica mevzuatta kar
garantisi seklinde hatali yorumlamaya sebebiyet verecek ifadelerin diizeltilmesi,
tahmini kar olarak ifade edilen taniminin yeniden yapilarak s6z konusu tutarin kar
rezervinden veya 0z kaynaktan tamamlanmasina yonelik maddelerin gézden gegirilmesi
onem arz etmektedir. Yeniden diizenlenmesi gerekli oldugu degerlendirilen ilgili
mevzuatta “Yatirnm Hesab1” ve “Vekalet Hesabi” adlar1 altinda yeni bir iiriin
olusturularak, dzellikle bireysel yatirimcilarin fonlarmin Islami finans kurumlarinca
sabit bir Uicret karsiliginda degerlendirilebilir ve meri oranlar iizerinden yapilan fon
kullanimiyla edinilen kar direkt olarak yatirimcilara aktarilabilir. Bu sayede 6nemli
oranlarda getiri paylasimi ile Katilim Bankalar1 i¢in sorun olusturan diisiik kéar

dagitimina bir nebze ¢6ziim olabilecegi diisiiniilmektedir.

Vekalet yonteminin biiylik ticari miisterilerde ya da bankalar arasinda finansal
piyasalarda icra edilmesi durumunda islami finans kurumlarinin nakit ya da fon
yonetimi sorunlarina bir nebze ¢6ziim getirecektir. Katilim bankalarina likidite yonetimi
acisindan esneklik saglayabilecek bir yapi tesis edilebilecek ve bankalarin 6z kaynak
havuzlarinin, katilim havuzlari gibi kullanilmasina olanak saglayacaktir. Aktif karsilig
olusturulmak suretiyle yatirim fonlarma benzer bir yapr tesis ederek risk
agirliklandirilmasinin - yapilmast ve vekélet yatirimcisinin bu riskler hakkinda
bilgilendirilerek proje bazli havuzlar olusturulmasi ve bu havuzlarin miinferit bazda

vekalet yoluyla toplanan fonlarla finanse edilmesi temel unsur olmalidir.
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Tiirkiye’de hem vekalet yontemiyle finansman iiriinii hem de diger finansal iiriin ve
hizmetlere yonelik olarak; mevzuat altyapisinin daha saglikli bir sekilde olusturulmasi,
mevzuatta yer alan faize yol acabilecek hiikiimlerin degistirilmesi, Islami finans
iiriinlerine hakim olan ve piyasasa dogru bir sekilde bu iirlin/hizmetleri sunabilen vasifl
personel yetistirilmesini teminen egitim faaliyetlerinin yayginlastirilmasi, iiriinlerin
dogru bir sekilde icra edilmesinin kontrolii i¢in ilgili otoriteler tarafindan daha aktif bir
sekilde denetim faaliyetlerinin icra edilmesi, katilim bankalarinin isleyisi ve tirlinlerinin
caizligi konusunda kamuoyu nezdinde olusan olumsuz imajin diizeltilmesine yonelik
tanmitim faaliyetlerinin artirilmasi, Islami finans alaninda akademik calismalarin
yayginlastirilmasi ve global dlgekte uygulamalarin yakindan takip edilerek genel ilke

ve standartlara uygun finansal hizmetlerin verilmesi 6nerilmektedir.

Vekalet yonteminin fikhi boyutunda yer alan tartismali uygulamalarin uzmanlar
tarafindan incelenerek ¢6ziime kavusturulmasi ve uygulama standartlarinin
olusturulmas1 durumunda, Tiirkiye nin 2023 hedefleri dogrultusunda yiiriitiilen Istanbul
Finans Merkezi projesinin en énemli bilesenini olusturan Islami Finans Merkezi olma

yoniinde bir adim daha atilmis olacaktir.
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