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BiLIMSEL ETIiK BiLDiRiMi

Yiiksek lisans tezi olarak hazirladigim “Tasarrufa Dayah Finans Sistemi i¢in Islami
Finans Ilkelerine Uygun Model Onerisi” adli calismanin oneri asamasindan
sonuglandig1 agsamaya kadar gegen siiregte bilimsel etige ve akademik kurallara 6zenle
uydugumu, tez i¢indeki tiim bilgileri bilimsel ahlak ve gelenek ¢ergevesinde elde
ettigimi, tez yazim kurallarina uygun olarak hazirladigimi, bu ¢gahismamda dogrudan
veya dolayl olarak yaptigim her alintiya kaynak gosterdigimi ve yararlandigim

eserlerin kaynak¢ada gosterilenlerden olustugunu beyan ederim.

Murat ERGUVEN



ONSOZ

Banka-dis1 faizsiz bir finansman yontemi olarak ele alinan tasarrufa dayali finans
sistemi, 1991 yilindan bu yana Tiirkiye’de uygulamaktadir. Tasarrufa dayali finans
(TDF) sisteminin Islami finans ilkelerine gore modellenisi {izerine yeterince arastirma

yapilmadig1 goriilmektedir.

Bu tez calismasinda TDF sisteminin is modeli tanimlanmis ve bu finansal is modeli

iizerinden TDF sistemine Islami finans ilkelerine uygun bir model dnerisi getirilmistir.

Iktisadi diizen icerisinde uzun vadeli ve diisiik maliyetli (konut, arag, arsa, hac, diigiin,
askerlik, egitim, saglik, turizm, is kurma ve benzerlerinin) finansman ihtiyaci bu ¢agda
siddetle hissedilmistir. Buna mukabil ekonomik aktorlerin ¢ogu finansman

ihtiyaclarini karsilarken Islami finans ilkelerine uygun ydntemlere basvurmaktadirlar.

Bu anlamda ekonomik aktorlerin finansman ihtiyaglarina cevap verebilecek tasarrufa
dayali banka disi-faizsiz finansal uygulamalar da zamanla gesitlenerek gelismistir.
Konvansiyonel sistem disindaki bu finansal yontemlerin Isldmi finans ilkelerine

uygunlugu bu arastirmanin temel konusudur.

Bu ¢alisma ile “Tasarrufa dayali finans sistemi igin Islami finans ilkelerine uygun

model 6nerisi”’nde bulunulmustur. Béylece ¢alisma literatiire katki saglamaktadir.

Bu ¢alismanimn Tiirkiye’de ve Diinya’da Islami finans sektdriine faydali olmasim

temenni ediyorum.

Murat ERGUVEN
istanbul-2019



OZET

TASARRUFA DAYALI FINANS SISTEMI ICIN
ISLAMIi FINANS iLKELERINE UYGUN MODEL ONERISi
Murat ERGUVEN

Yiiksek Lisans, Uluslararasi Finans ve Katilim Bankaciligi
Tez Danismani: Doc. Dr. Yusuf DINC
Aralik-2019, 80 Sayfa

Bu arastirmanin amact, Islami finans ilkeleri 1s131nda banka-dis1 faizsiz bir finansman
modeli olan Tasarrufa dayali finans (TDF) sistemi icin Islami finans ilkelerine uygun

bir model tasarlamak ve onermektir.

Bu ¢alismada Once arastirmanin amaci ve 6nemi, arastirmanin sinirliliklar: belirtilmis,
literatiir taramasi yapilmis ve arastirmanin yontemi lizerinde durulmustur. Sonra TDF
sistemi ve Islami finans sistemi incelenmistir. Arastirmada TDF sisteminin Islami

finans ilkelerine uymayan bir yoniiniin olmadig1 gortilmiistiir.

Yapilan arastirma ve c¢alisma sonucunda bu verilerden hareketle fikhi goriisler
etrafinda TDF sistemi igin Islami finans ilkelerine uygun bir finansal isleyis modeli

tasarlanmis ve 6neride bulunulmustur.

Bu calismada, TDF sistemi hakkinda bilgi edinmek, hali hazirda var olan bir durumu
tespit etmek ve bulgulardan hareketle sistem icin Islami finans ilkeleri ¢ercevesinde

bir model 6nermek igin igerik analizi yontemi kullanilmigtir.

Analiz boyutunu 6n plana alan, is modeli arastirmasina dayanan bu arastirmanin

bilimsel ¢aligsmalara katki saglayacag: diisiiniilmektedir.

Anahtar kelimeler: Tasarrufa dayali finans sistemi, Banka-dis1 faizsiz finans sistemi,

Elbirligi Sistemi, islami finans sistemi



ABSTRACT

A MODEL RECOMMENDATION FOR SAVING BASED
FINANCE SYSTEM IN COMPLIANCE WITH ISLAMIC
FINANCE PRINCIPLES

Murat ERGUVEN
Master, International Finance and Participation Banking
Thesis Advisor: Assoc, Professor Yusuf DINC
December-2019, 80 Pages

The aim of this study is to design and propose a model in accordance with the
principles of Islamic finance for the Savings-based finance (SBF) system, which is a

non-bank interest-free financing model in light of Islamic finance principles.

In this study, firstly the aim and importance of the research, the limitations of the
research were stated, literature review was done and the method of the research was
emphasized. Then SBF system and Islamic finance system were examined. In the
study, it is seen that there is no aspect of the SBF system that does not comply with

Islamic finance principles.

As a result of the research and study, a financial functioning model was designed and
proposed for the SBF system in accordance with Islamic finance principles based on

these data.

In this study, content analysis method was used to obtain information about SBF
system, to identify an existing situation and to propose a model for the system within
the framework of Islamic finance principles.

This research based on the business model research, which gives the analysis

dimension to the forefront, is thought to contribute to the scientific studies.

Key words: Saving-based finance system, Non-bank interest-free finance system,

Cooperation system, Islamic finance system.
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BIiRINCI BOLUM
GIRIS

Tiirkiye’de Isldmi hassasiyete sahip bireylerin finansman ihtiyaglarini gidermeye
yonelik halen yeterli ve kalict ¢oziimler iretilememistir. Uzun vadeli ve diisiik
maliyetli finansman saglayan Islami finansal araglarin gelismemis olmas1 bu kesimi

farkli finansal model arayislarina sevk etmistir.

Bu anlamda Tiirkiye’de 1991 yilindan bu yana, uzun vadeli ve diisiik maliyetli bir
finansman yontemi olan tasarrufa dayali finans sistemi ile gayrimenkul ve ara¢ sahibi
olmak isteyen bireylerin tasarruflarin1 bir havuzda toplayarak finansman ihtiyacina

¢Oziim tretilmektedir.

Islami finans yontemleri ile ilgili cok sayida calisma yapilmistir. Fakat tasarrufa dayali
finans sistemi ve tasarrufa dayali finans sisteminin Islomi finans modeli {izerine
yapilmis yeterli sayida ¢alisma olmadig1 goriildiigiinden boyle bir ¢calismanin sektor
ve akademi gevreleri igin yararl olacagi diistinlilmiistiir. Calismanin Tiirkiye’de ve
Diinya’da konvansiyonel, Islami bankacilik ve finans modellerinin gelismesine de

katki saglayacag diistiniilmektedir.

Bu arastirmanin amaci, Tasarrufa dayali finans (TDF) sistemi i¢in Islami finans

ilkelerine uygun bir model tasarlamak ve onermektir.

Calisma dort boliimden olusmaktadir. Calismanin birinci boliimiinde; arastirmanin
amacti, 6nemi ve siirliliklari, literatiir incelemesi, aragtirmanin yontemi, arastirmanin
yontemi, ikinci bolimde TDF sisteminin tanimi, TDF sisteminin temeli, TDF
sisteminin zellikleri ve isleyisi ve TDF sisteminin ydntemleri incelenmistir. Ugiincii
boliimde Islami finans sistemi, Islami finansin temel ilkeleri ve Islami finans
yontemleri incelenmistir. Dordiincii boliimde ise TDF sistemi iizerine yapilan fikhi
tartismalar sistematik bicimde analiz edilerek TDF sistemi icin Islami finans ilkeleri

cergevesinde bir model tasarimi yapilmis ve onerilmistir.



1.1. Arastirmanin Amaci ve Onemi

Tiirkiye’de Islami hassasiyete sahip bireylerin finansman modeli arayislar1 uzun

yillardan beri devam etmektedir.

Bu anlamda, bu kesimin konut, arag, arsa, hac, diigiin, askerlik, egitim, saglik, turizm,
is kurma ve benzeri hususlarda finansman ihtiyaglarinin karsilanmasinda tasarrufa
dayali finans sistemi giderek 6nem kazanmaktadir. Keza bu finansman ihtiyaglarimi

karsilama yontemi de ayrica 6nemli toplum kesimleri i¢in hassasiyet barindirmaktadir.

Bu hassasiyete sahip bireylerin arayisi banka-dist TDF sisteminin dogmasina ve
gelismesine imkan saglamistir. Bu sistem ile konut, arag ve arsa sahibi olan veya
olmak isteyen ¢ok sayida birey vardir. Yapilan bu ¢alismada Tiirkiye’de TDF sistemi

icin Islami finansal is/aracilik modeli tasarlanmustir.

Bu arastirmanin amaci, konut, arag, arsa, hac, diigiin, askerlik, egitim, saglik, turizm,
is kurma ve benzeri hususunda ihtiya¢ duyulan finansmani saglamak i¢in ekonomik
aktorler tarafindan tercih edilen Tasarrufa dayali finans sistemine Islami finans

ilkelerine uygun bir model tasarlamak ve 6nermektir.

Yapilan bu c¢alismanin TDF sistemini uygulayan kuruluslara ve kurumsal
diizenlemeleri yapacak olan devlet kurumlarina, konu {izerine ¢aligma yapacak olan

akademisyenlere ve literatiire katki saglamas1 diigiiniilmiistiir.

1.2. Arastirmanin Simirhhiklar

Bu calismada da diger calismalarda oldugu gibi farkli metodolojik smirliliklar
bulunmaktadir. Bu calismanin uygulamasinda Tirkiye’de TDF sistemine benzer

sitemlerin azlig1 ve heniiz Islami finansal modelinin olmamasidir.

Bu calismada TDF sistemini uygulayan sirketlerin internet sitelerindeki veriler, basili
dokiimanlar1 ve firmalarin paylastigi bilgiler esas alinmistir. Bunun disinda TDF
sistemi uygulayan mevcut pazar sartlarinda pazar lideri olan bir firmanin ¢alisma
prensipleri ve modeli esas alinarak yiriitilmistir. Bu nedenle farklilagan

uygulamalara fazla deginilmemistir.



1.3. Literatiir Incelemesi

Arastirma konusuna iliskin bildiriler, makaleler, yiiksek lisans ve doktora tezleri
incelenmis ancak konuya iliskin az sayida ¢alisma yapilmis oldugu gorilmiistiir.
Yapilan literatiir taramasi sonucunda; aragtirma konusu olan TDF sistemi hakkindaki

calismalar agagida 6zetlenerek verilmistir.

Kilig (2016), Konut finansman modeli olarak yapi tasarruf sandiklari; Almanya ve
Tiirkiye’deki uygulamalar1 adli ¢alismasinda, Yap1 tasarruf sandigi (YTS) sistemini
incelemistir. Bu ¢alismada Kilig, devletin bireylerin konut ihtiyacini karsilamak i¢in
gerekli finansmanin saglanmasina yonelik tedbirler almasi gerektigini belirtmistir.
Calismada, Tiirkiye’de YTS sisteminin de konut finansmani igin diistiniilen bir model
oldugu ve konut finansmani ig¢in bazi diizenlemeler yapildigi halde, istikrarli bir

finansman sisteminin olusturulamadigini da ifade etmistir.

Konut alimlar1 i¢in yeni bir finansman yontemi, YTS sistemi adli ¢alismasinda Demir
(2014), Almanya’da ve Avrupa’da uzun siiredir basariyla uygulanan, 6zellikle orta
gelir grubundaki bireylerin konut sahibi olmasina imkan veren YTS sisteminin ileride
Tiirkiye’de de giindeme gelecegini ifade etmektedir. Ayrica ¢alismada, YTS sistemin

avantajlari, dezavantajlar1 ve benzer lilke uygulamalari gibi konular incelenmistir.

Demir, ¢alismasinin degerlendirme boliimiinde; farkli konut finansman modellerinin
iilkeler icin Onemli avantajlar sunacaginmi belirtilmistir. Bu cercevede, YTS’lerin
tasarruflar artirarak sermaye birikimi saglamasi, yatirimlar: hizlandirmasi, cari agigi
diisiirmesi gibi imkanlar sunmasi sayesinde lilkenin makroekonomik kirilganliklarin

azaltabilecek 6zellige de sahip oldugunu ifade etmektedir.

YTS sisteminin Tiirkiye’de basariyla uygulanabilmesi i¢in YTS sisteminin devlet
tarafindan tesvik edilmesinin gerektigini ifade eden Demir ¢alismasinda, Tiirkiye’de
tasarrufu tesvik igin bireysel emeklilikte %25 oraninda devlet katkis1 saglandigi, YTS
Sistemi’nin Tirkiye’ye uyarlanmasi asamasinda bireysel emeklilikte oldugu gibi

devlet katkisinin saglanmasi gerektigi ifade edilmistir.

Altay (1997), YTS ler ile ilgili ¢calismasinda, belediye bankacilig1 olarak ifade edilen
Almanya 6rnegini olusturan tasarruf sandigi sistemini incelemistir. Altay, yap1 tasarruf
sandiklarinin yasal sorumluluklarinin yerel yonetimlere ait oldugunu ve Alman

bankacilik sektoriinde ticari bankalar sektoriinde yer aldigini belirtmektedir.
3



Karaman (2011: S. 9, 16-18), Eminevim firmasinin yayin1 olan Elbirligi dergisinin 9.
sayisinda firmanin kendi uyguladigi yontemlerin fikhi uygunluklar ile ilgili sorulan

sorulara cevaplarda asagidaki goriislere yer vermistir.

Karaman, “Eminevim’in uyguladig1 finansman sistemlerinden biri olan “gekilis ile
teslim” sistemi hakkinda sorulan soruya cevaben bu sistemin fikihta oturdugu yerin
karsilig1 bulunan bagis demek olan ivazli hibe oldugunu belirtmistir. Karaman, bunu
soyle bir 6rnek vererek agiklamistir: “Ornek olarak ben size bir sey bagisliyorum;
ancak karsiliginin gelecegini bilerek bagisliyorum. Diyelim ki 60 kisi bir araya
getiriyorsunuz, belirli miktarlarda taksit 6demesi yapiyorlar mesela 1.000 lira olsun bu
rakam. Bu kisiler arasinda yapilan kurada teslim siras1 kime gelirse evi o kisi aliyor.
Aslinda evi alan kisinin evinin degeri olan 60.000 liranin sadece 1.000 lirast o kisiye
ait, kalan 59.000 lirast diger 59 kisinin; ancak o 59 kisi evini ilk alan kisiye bu paray1
hibe etmis yani bagislamis oluyor. Ev de bagislanan para da artik o kisinin oluyor.
Bunun karsiliginda evini ilk alan kisi de 60 kisinin tamami evlerini alincaya kadar ayda
1.000 lira kalan 59 kisiye bagislamay1 taahhiit etmis oluyor. Boylelikle 60 kisinin
tamamu sirayla evini almis oluyor. Evi ister Eminevim’den isterse bagka yerden alsin,

bunun bir 6nemi yok”.

Karaman, firmanin uyguladigi “kira yardim” konusunda ise; “Uygulamada bir
sikint1 olmadigini ancak isim olarak fikihta bir zemine oturmadigini, bu uygulamanin
adinin kira yardimi olmamasi gerektigini belirtmektedir. Ciinkii evini ilk alan kisi artik
o evin maliki oluyor. Oturdugu eve kira 6demesi anlamsiz olur.” seklinde cevap
vermistir. Karaman, agiklamasinin devaminda “Kisiler arasinda adil olmak lazim,
ancak isim olarak kira yardimi demek dogru olmaz. Buna kira yardimi demek yerine
kisilerin 6deme tablolarmni1 ve miikellefiyetlerini olusturmak lazim. Ivazli hibe
demistik bu uygulamaniza, ivazli hibede esitlik sart1 yoktur. Yani herkes 1.000 lira
Odeyecek diye bir kaide yok. Siz bana 1.000 lira hibe ettiniz diye benim de size 1.000
lira hibe etmem gerekmez. Altmisinct sirada evini alan kisi 600 lira hibe ederken
sisteme, 1. sirada evini alan kisi 1.000 lira hibe edebilir. Bu caizdir. Neticede biz
Odedigimiz taksiti hibe ediyoruz. Eger ddiing vermis olsaydik o zaman esitlik olmasi
gerekirdi. Zaten kira yardimi diye bahsettiginiz miktar reel kira degil. Bu konuda kira
yardim1 demek yerine herkes i¢in bir 6deme tablosu olusturmak dogru olacaktir. En

bastan herkes ne ddeyecegini bilmelidir. Bu uygulamamzi Islim hukukuna gére bir



zemine su sekilde oturtmalisiniz. 60 kisiden evini ilk alanin 6deyecegi miktar sudur,

evini 60. sirada alacak kisinin 6deyecegi miktar sudur.” ifadelerine yer vermistir.

Karaman, “vade ortas1 yontemin” ise; bagis olmadigini, 6diing verme oldugunu,
esasinda bu uygulamanin karz-1 hasen oldugunu bagka bir ifadeyle bunun faizsiz 6diing
para vermek oldugunu ifade etmektedir. Karaman, ayrica burada gosterilmesi gereken
hassasiyet, bir kisinin verdiginden daha fazlasini almamasini ve aldigindan daha
fazlasin1 6dememesini saglamak oldugunu da belirtmistir. Bunu bir 6rnek ile agiklayan
Karaman, “Diyelim ki bir kisi 30.000 lira tutarinda bir organizasyona girmis olsun ve
1.000 lira taksit 6dedigini diisiinelim. Bu kisi dnce 15 ay boyunca her ay 1.000 lira
odiiyor, yani bu sisteme girmis diger insanlara ddiing veriyor. 15. ayin sonunda toplam
parasini aliyor, fazladan 15.000 lira daha aliyor, bu seferde bu kisi sistemdeki diger
kisilerden 6demek sartiyla 6diing aliyor. Yani basta kisi diger kisilere ddiing vermisti,
taksitin ortasina geldiginde de kisi diger kisilerden 6diing almaktadir. Burada 6nemli

olan kimse 6dediginden fazlasini almamali, aldigindan az 6dememelidir.” demektedir.

Karaman, organizasyon/hizmet/katim bedeli hakkinda ise burada alinan paranin
yapilan organizasyonun ve hizmetlerin bedeli oldugunu ve bunda bir sakinca

olmadigini bu uygulamanin da karz-1 hasen oldugunu belirtmistir.

Sifil (2013), Eminevim Elbirligi Sistemi’nin Fikhi Temelleri baslikli yazisinda sistemi
“vekalet” ve “icare” olmak lizere iki ayr1 muamelenin bir araya getirilmesi seklinde
aciklamaya calismistir. Buna gore sirketin miisteriler ile yaptig1 s6zlesmeyi umumi bir
vekalet akdi oldugunu bagka bir ifadeyle Eminevim’in baglangigta iiyeler tarafindan
“vekil” kilindigim1 “Ben taksitle, su fiyatla bir ev almak istiyorum. Bu is icin
Eminevim firmasmna umumi vekalet verdim. Eminevim, benim bu maksadimi
gerceklestirmek, taksitle uygun bir ev satin almak {izere beni zarara ugratmayacak her
tiirlii mesru tasarrufta bulunabilir.” seklinde ifade etmektedir. Bu tarz bir vekaletin caiz
oldugunu, bu vekalet akdinde vekilin belli bir {icret talebinde bulunabilecegini ve

organizasyon tiicretinin vekalet ticreti olarak degerlendirilebilecegini ifade etmistir.

Sifil, yazisinda; Eminevim, aldigi umumi vekalet ile ayn1 maksatla kendisini ayn1
tarzda vekil tayin etmis bulunan diger miivekkillerin/istirakcilerin/iiyelerin taksitlerini
toplayacagi bir havuz olusturur ve bu havuzda biriken taksitleri birlestirerek her ay
miilkiyeti miivekkiller/iiyeler arasinda olmak iizere bir ev satin aldigini belirtmektedir.

Ayrica, firmanin kendisine verilen umumi vekaletin, evin evsafi konusunda



cikabilecek muhtemel anlasmazliklar1 bastan engelleyici bir fonksiyona sahip

olacagini da ifade etmektedir.

Sifil, yazisinin devaminda; miilkiyeti miisterek olmak lizere satin alinan eve,
aralarinda her ay ¢ekilecek kur’a ile bir miivekkil/istirakgi/iiye, diger iiyelere vekalet
eden Eminevim ile belli bir “icare akdi” yaparak oturabilecegini, bu sekilde her ay
alimacak miisterek miilkiyetli evde, kur’a ile belirlenecek bir iiyenin oturabilecegini ve
kendisiyle, “ikinci asama”da zikredilecek sekilde icare/kira sdzlesmesi yapilacagini

ifade etmektedir.

Sifil, ikinci agamay1 su sekilde agiklamaktadir: “Kur’a sonucu belirlenen iiye, diger
tiyeler arasinda miisterek miilkiyetli olarak satin alinan evde kiract olarak oturmaya
baslayacaktir. Bu andan itibaren kendisiyle “icare akdi” imzalanacak. Evde oturmaya
baslayan istirak¢i, en bastan Eminevim ile vekalet s6zlesmesi imzalarken iizerinde
anlastig1 taksidi 6demeye devam edecek, ancak buna ilave olarak bir miktar fazla
O6demede bulunacaktir. Bu fazlalik mevcut sistemde “ev almak icin sirasin1 bekleyen
ve kiract durumunda olan diger istirak¢ilere yardim/katki” olarak izah edilmektedir.
Icare akdi devreye sokuldugunda ise bu uygulamanin izah1 sdyle olacaktir: Istirakgi
(miivekkil) miistakil olarak miilkiyetine alabilecegi ev igin yapmasi gereken 6demeyi
heniiz tamamlamamistir. Bu durumda o, kendisinin de dahil oldugu istirakgilerin
katilimiyla ve hepsinin ortak miilkiyeti olan bir evde oturmaktadir. Dolayisiyla diger
istirakcilere bir miktar kira 6ddemesi tabiidir. Bu durumda (sézgelimi) kendisinin
normal taksidi ayda 1.000 lira ise o, bunu ileride miistakilen miilkiyetine gecirecegi
evin taksit olarak 6demeye devam edecek, buna ilaveten de (s6zgelimi) 100 lira daha

Odeyecektir ki, bu da “kira bedeli” olacaktir.

» Siire¢ sona erene kadar bu sekilde istirakgilerden her biri her ay alinan
miisterek miilkiyetli evlerde oturacak ve bir yandan ileride miistakilen malik
olacaklar1 evin taksitlerini 6derken, diger yandan ilave bir bedeli “kira ticreti”
olarak 6deyeceklerdir.

» Bu durumdaki her istirakgi ile kira akdi imzalanacak ve bu akitte, dilerse o evi
bagkasina kiraya verebilecegi maddesi de eklenecektir. Ancak miilkiyet
miisterek oldugu i¢in evi bagkasina satmasi s6z konusu olmayacaktir.

» Bu sekilde biitiin istirak¢iler siirecin sonunda taksitlerini bitirdiklerinde icare

akdi sona erecek ve “temlik” alacaktir.



Bu durumda en basta istirakgilerden (miivekkillerden) alinan vekalet de vekaletin

gayesi gergeklestigi icin sona erecektir”.

Talu (2014: C. 3, 665-670), “Eminevim” uygulamada ivazli bir hibedir, bir teaviindiir”

baslikli ¢alismasinda asagidaki goriislere yer vermistir.

Talu, “Eminevim’in gekilisli sistem, vade ortasi teslim ve pesinatli erken teslim olarak
uyguladig1 sistem ivaz, baska bir ifadeyle bagislanan tarafa herhangi bir miikellefiyet
yukleyen sart ile yapilan hibeden, bir teaviin yani karsilikli bir yardimlasma ve
dayanismadan ibarettir. Genellikle kadinlarin “altin giinii” de bu iki ilkeye

dayanmaktadir.” demektedir.

Calismasinda, bunun karz-1 hasen veya sarf ile alakasi olmadigini belirten Talu,
uygulamada organizasyona katilan tiyelerin fiilen bor¢ veren ve bor¢ alan taraf
olmadig1 gibi alic1 ve satici da olmadiklarini ifade etmistir. Organizasyona katilan
tiyelerin karsilikli hibe ve yardim edici ve hibeyi, yardimi kabul edici olduklarini da
belirten Talu, bazi hibelerin birer ivaz sartiyla yapilmasinin muteber oldugunu da ifade
etmektedir. Dolayisiyla ivaz sartiyla mukayyed olan hibelerin, sadakalarin sahih ve
sart muteber olugunu ve ser’an caiz oldugunu belirten Talu, bu ivazin gerek hakikaten
bir bedel olsun ve gerek birlikte ikamet etmek, zuliimde bulunmamak, bogsamamak
gibi hiikkmen bir bedel, bir ivaz olsun esit oldugunu ifade etmistir. Talu, verdigi
ornekte; “Mesela, bir kisi, bagka bir kisiye hitaben: ‘Bana su kadar para vermek veya
benim su kadar borcumu 6demek sartiyla su evimi sana hibe ettim.” deyip o kisi de bu
sart1 kabul ve ifa etse hibe lazim olmus olur. Sart veya miikellefiyeti de i¢ine alabilen
ivazli hibe baslangig itibariyle hibe ise de sonug itibariyle satimdan ibaret oldugu i¢in

de caizdir.” demektedir.

Mecelle’nin 855. maddesinde “Ivaz sart1 ile olan hibe sahih ve sart muteberdir.”
hiikkmii yer aldiginmi belirten Talu, ivazli hibenin caiz olmasinin hadis-i seriflere
dayandigim1 ifade etmektedir. Verdigi ornekte Talu, “Mesela, hibede ivaz, akid
sonrasinda bagislanan kisi tarafindan goniillii olarak verildigi zaman ivazli hibe, akid
esasinda sart kosulan veya kararlastirilan bir karsilik konumunda oldugu zaman ise

Ivaz sartli hibe s6z konusudur.” ifadelerine yer vermektedir.

Talu, birinci tiir ivazli muamelenin, birbirinden bagimsiz iki ayr1 hibe akdi olarak da

goriilebilecegini, bu tiir ivaz akdin mahiyetine tesir etmeyecegini ifade etmektedir.



Hatta bunun, hibeye hibeyle karsilik verme, verilen hediyeye hediye ile mukabele etme

anlaminda diisiiniildiiglinden olumlu da karsilanabilecegini belirtmistir.

Talu, ivaz sarthh hibenin Hanefilerden Ziifer dahil fakihlerin ¢ogunluguna gore
baslangigtan itibaren satim hiikmiinde iken Hanefilerin ¢ogunluguna gore baslangig
itibariyle hibe; sonug itibariyle satim sayildigini, yapilan islemin hibe veya satim
sayilmasmin bilhassa kabz oncesi akdin baglayicilik kazanmasi, siif’a, ayip veya
gorme muhayyerligi gibi haklarin giindeme gelmesi yoniiyle 6nem tasidigini
belirtmektedir. Ayrica Talu, bu tiir ivazin, akdi bir bakima iki tarafli hale getirdiginden
bagislayanin akdi sorumluluguna ve riicii hakkina da olumsuz yonde tesir edecegini

ifade etmektedir.

Talu, ¢alismasinin devaminda iiyeler ile imzaladig1 sozlesmeye gore, Eminevim’in
fiillen vekalet ve kefalette bulunan belirli sartlar ve belli bir akit ile yiizlerce, hatta
binlerce istirak¢iyi, katilimciyr liyeyi bir araya getiren organizator olup, satici
olmadigin1 belirtmektedir. Aldig1 organizasyon iicretinin ise yaptiklari hizmete
Karsilik alinan bir tcret, bir komisyon olarak goren Talu, bir malin veya hizmetin
satiminda, araci olunmasinda, alici veya saticidan ya da her ikisinden aralarinda tespit

edilen bir oranda ticret veya komisyon alinmasinin helal oldugunu ifade etmektedir.

Calismasiin devaminda Talu, Eminevim’in gerektiginde tasarruf havuzunda biriken
organize iicretini degerlendirmek veya iiyelerine daha ucuza méal etmek i¢in ayrica
ingaat sektoriine girip konut yaptiginda, bunu istirakgilerine/iiyelerine satamayacagini,
satarsa (saticinin satis bedelinden bagka emlak¢i veya organizasyon iicreti almasinin
caiz olmadig1 i¢in) organizasyon veya emlak iicreti alamayacagini belirtmektedir.
Talu, bu sebeple Eminevim’in bu gibi faaliyetlerini bagka bir girket ad1 altinda yapmasi
ve organizatdr adiyla A veya B sirketlerinden; istirak¢ilere/liyelere satin aldig1 gibi o

sirketten de satin almasi gerektigini ifade etmektedir.

Kira yardimi hususunda da bir degerlendirme yapan Talu, grupta konutunu teslim alan
tiyenin, normal taksitlerinden fazla 6dedikleri miktarin, (konutunu teslim alan kisinin
arttk o konutun sahibi oldugu diistiniildiigiinde) kira olarak degil de organizasyon
geregi kendilerinden sonra konut alacaklara bir yardim olarak kabul edilmesi
gerektigini belirtmektedir. Ayrica Talu, konut sahibi olan bireylerin fazla 6dedikleri
miktarin, organizasyonun sart kostugu bir hibe, bir yardim olup, kesinlikle bor¢lanma

olmadig1 ve bu fazlaligin ne “ribal-fadl” ne de “riben-nesa” olmadigini; liye paranin



bir kismin1 pesin 6derken, bunu miisteri ve borg veren sifatiyla degil de yukarida ifade
edildigi gibi “sartli hibe” edici sifatiyla yaptigini; Eminevim ise bu ficreti,

organizasyon sozlesmesi geregi almakta oldugunu da ifade etmektedir.

Taksit dondurma konusunda da goriislerini ifade eden Talu, taksitlerini dondurmay1p
zamaninda ddemeyen iiyelere, yaptirim maksadiyla herhangi oranda gecikme cezasi
yansitilmasinin ivazli hibe ve teaviine aykiri oldugunu bunun yerine; iiye konutunu
eger teslim almamigsa, teslimatin 6ne alinabildigi gibi, liyenin 6demedigi taksit sayisi
kadar teslim tarihinin Gtelenebilecegini; iiyenin konutunu almadiysa, 6demedigi
taksitlere vaki tiife miktar1 hibesinde artirma sarti eklenebilecegini, bu miktarn da
Eminevim’e degil; sadece o tiyenin dahil oldugu gruba ait olacagini; organizasyonda,
Islam’in temel ilkelerine aykiri olmamak kayd: ile yapilan sézlesmenin mesru
oldugunu belirtmistir. Talu, sart veya miikellefiyeti de igine alabilen ivazli hibenin
baslangi¢ itibariyle hibe olsa da sonu¢ olarak satimdan ibaret oldugu igin caiz

oldugunu da ifade etmektedir.

Giinay ve digerleri (2017), Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemi adli bildiri
kitab1 bes tebligden olusmaktadir. Bu calismada Ko¢ ve Cekin (2017), “Tasarrufa
dayal1 faizsiz finansman sistemi, igleyis, degerlendirme ve tasarim” adli bildirilerinde
ulusal tasarruf oraninin ekonomik biiylimede temel bir faktor oldugu ve Tirkiye’de
tasarruf oraninin diisiik olmasinin giincel bir problem olusturdugu ancak Alman Yap1
tasarruf sandig1 sistemi gibi tasarrufa dayali finansman yontemlerinin tasarruflar
artirma potansiyeli oldugu belirtilmektedir. Tiirkiye’de uygulanan TDF Sistemi’ni
uygulayan firmalarin yiiksek derecede kredi, likidite ve operasyonel riske maruz
durumda olduklari belirtilen ¢alismada Tiirkiye’deki finansal otoritelerin sistemiKk riski
onlemek i¢in tasarrufa dayali finansman faaliyetlerini diizenlemeleri gerektigi ifade

edilmektedir.

Ayni1 ¢alismada “Faizsiz finans ilkeleri ve tasarrufa dayali faizsiz finansman sistemine
dair 6neriler” adl1 bildirisinde Kaya (2017: 42-43), faizsiz finans ilkeleri ve bu ilkeler
15181nda mevceut uygulamalarin degerlendirilmesi ve tasarrufa dayali finans sistemine
dair birtakim elestiriler ve Oneriler getirmistir. Kaya, “Faizsiz finans ilkeleri ve bu
ilkeler 15181inda mevcut uygulamalarin degerlendirilmesi” bashigi altinda; “Paranin
ayni tiir para miibadelesi fikhen esit pesin olmak durumundadir. Aksi takdirde riba
tahakkuk eder. Dolayisiyla tasarrufa dayali finansman saglayan sirketlerin
miisterilerinden alacagi para ile onlara verecegi para arasindaki miktar ve vade
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farkliliklarmin mesru bir zemine oturtulmasi gerekir. Ozellikle sirketin bu
organizasyon sonucu elde edecegi karin mesruiyetinin saglanmasi1 gerekir. Mevcut
uygulamada sirketin, pesinen aldig1 organizasyon {icretinin yam sira topladigi fazla
fonlarin isletilmesinden, kira yardimlarindan, erken ayrilanlarin ve taksit
donduranlarin yatirdigi fonlarin isletilmesinden elde edilen gelir gibi farklhi
kalemlerden gelir elde edebildigi, en azindan uygulamanin bu tiir gelirler elde etmeye
miisait oldugu anlagilmaktadir. Bu farkli gelir kalemlerinin her birinin mesru bir

zeminde izah edilmesi 6nem arz eder.” demektedir.

Kaya, devam eden ifadelerinde; “Gerek yaptigimiz arastirmalar gerek sirket
yetkililerinin bizimle paylastig1 dokiimanlarda sistemin mesruiyetinin 6nemli 6lgiide
ivaz sartli hibeye, bir baska yazida ise istisna akdine dayandigi gériilmektedir. Istisna,
akdi olarak degerlendirilebilecegi ifade edilen fetvaya gore bu sistemde 50-100 insan
bir araya gelip sirkete giderek soz gelimi yiizer bin liralik ev siparis ediyorlar. Bu akitte
siparis veren, mali su zamanda teslim edersen su kadar, bu zamanda teslim edersen bu
kadar 6deme yaparim diyor ve akit bu sekilde yapiliyor. Ancak hakikatte bdyle bir
siparisin s0z konusu olmadigi ne tanitim yazilarinda ne de sézlesmede bunu ihsas
ettirecek tek bir climle dahi yer almadig1 goriilmektedir. Sistemi ivaz sartli hibe kabul
eden fetvaya gore ise sistemin karz-1 hasen veya sarf ile alakasi olmayip miisteriler
bor¢ veren veya alan olmadiklart gibi bir seyi satan ya da alan degildir. Buna gore
miisteriler ivaz sartiyla hibe veren ve hibe kabul eden kisilerdir. Yani miisteri paray1
verirken sartli hibe yapmis oluyor. Halbuki ivaz sartli hibenin mesruiyetine dair verilen
orneklerin tamaminda bir tarafta mal diger tarafta ise para vardir. Bu sistemde ise
miisterilerin hibe ettikleri de karsiliginda alacaklari ivaz da Tiirk Lirasidir. Ismi ne
olursa olsun ivazli bir akitte taraflarin 6deyecekleri seyler arasinda her iki illetin de
bulunmasi halinde miibadelenin esit ve pesin olma zorunlulugu vardir. Aksi takdirde
hem ribe’n-nesie hem de ribe’l-fadl tahakkuk eder. Mesela bir kimseye bir y1l sonra
12 gram altin almak sartiyla 10 gram altin hibe edilse her iki faiz tiirii de tahakkuk
etmis olur. Ancak ilgili fetvalarda liranin lira karsiliginda ivazli hibe adiyla vadeli ve
farkli miktarlarda miibadelesinin nasil riba kapsam1 disina ¢ikacagina dair bir agiklama
yapilmamaktadir.” demektedir. Yine Kaya, “Son olarak BDDK’da yaptigimiz istisare
toplantisinda hocalarimiz karmasik yapist ve farkli taraflar1 olmasi hasebiyle bu
sistemi tek bir akitle izah etmenin miimkiin olmayacagi, dolayisiyla farkli agilardan

farkl1 akitlerin hiikiimlerine tabi kilmak suretiyle karma bir akit olarak izah etmek
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gerektigi izerinde durdular. Bu noktada adeta fikir birliginin hasil oldugu sdylenebilir.
Hatta grup tiyesi misteriler arasindaki iliskinin miisareke kabul edilebilecegi iizerinde
de yine fikir birligine varildig1 sdylenebilir. Ancak asil 6nemli olan sirketle miisteri
arasindaki iligkinin ve sirketin elde ettigi gelirlerin ne sekilde izah edilecegi konusunda
somut bir sonuca ulasilamadi” demektedir. Kaya (2017: 43), yazisinin devaminda
karma akit hususa dikkat ¢cekmektedir: “Uygulamanin, karma bir akit olarak goriilmesi
halinde farkli agilardan farkli akit hiikiimlerine, ayn1 agidan ise ayni1 akit hiikiimlerine
tabi kilinmasi gerekir. Mesela, sirketin kar elde etmesi agisindan hem vekalet hem
karz, hem mudarebe gibi bir kabul dogru olmayabilir. Nitekim tarihimizde karma akit
olarak goriilen uygulamalar bdyle yapilmistir. Mesela “bey bi’l-istiglal” akdi Osmanli
ulemasi tarafindan farkli agilardan farkli hiikiimlere tabi kilinarak mesru goriilmiistir.
Akit, misterinin kira geliri elde edebilmesi agisindan sahih “bey”, saticinin aldig:
semeni iade ettiginde malin1 geri alabilmesi agisindan fasit “bey”, miisterinin mali bir
baskasina satmamasi agisindan rehin akdi hiikiimlerine tabi kilinmistir. Burada dikkat

edilirse akit farkli agilardan farkli hiikiimlere tabi kilinmaktadir.”

Kaya, yazisinin devaminda “kira” yardimi hususunda ise sunlari ifade ediyor:
“Sisteme giren misteri, sirketin banka hesabina miktar ve vadeleri belirli taksitleri
yatirmak ve karsiliginda yine belli bir tarihte belli bir paray1 teslim almak iizere
sOzlesme imzalanmaktadir. Her iki tarafin da taahhiit ettigi 6demeler sirketle miisteri
arasinda kalmaktadir. Sirketle miisteri arasinda cereyan eden bu tiir bir 6deme tablosu
hem ribbe’n-nesie hem de ribe’l-fadl igerir. Zira bir yandan 6demeler vadesi bastan
belirli, farkl tarihlerde yapiliyor, bir yandan da kira yardimi ad1 altinda fazla 6deme
yapiliyor. Nitekim Din Isleri Yiiksek Kurulunun 08.04.2013 tarih ve 13 say1li konuyla
ilgili miitalaasinda da belirtildigi lizere sozlesme yapilirken bastan gelecege yonelik
tahmini enflasyon oraninda 6demenin sart kosulmasi riba olacagindan caiz degildir.
Dolayisiyla sistemin ribadan kurtulmasi i¢in 6demelerin grup icerisinde kalmasi 6nem
arz etmektedir. Kaya, yazisinin devaminda “So6zlesmede fikhen mesruiyeti saglamaya
yonelik herhangi bir ifadenin olmamasi da bir eksikliktir. Uygulamanin izah edildigi
mesru zemin sézlesmede ifade edilmeli, neyin neye gore nasil yapildigi miisterilerle

paylasilmali ve karsilikli riza bu sekilde tesis edilmelidir.”

Kaya, calismasinda paranin fazla fon olusturmayacak sekilde toplandigi ve enflasyon
farkinin 6demelere yansitildig1 cekiligli bir sistem, paranin fazla fon olusmayacak

sekilde toplandig1 ve biitiin miisterilerin ayni liriinii satin aldig1 ¢ekilisli sistem, paranin
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fazla fon olusacak sekilde toplandigi ¢ekilisli sistem, vekalet, miisareke, murabaha,
mudarebe-murabaha, yardimlasma sandigi olmak iizere bes baslik altinda farkli

Onerilerde bulunmustur.

Yine ayn1 bildiri kitap¢iginda “Tasarrufa dayali faizsiz finans sisteminde fon fazlasi
varliklarin degerlendirilmesi” adli bildirisinde Oztiirk (2017), finansal sistemin
finansal aracilar vasitasiyla bireylerin ve kurumlarin ihtiya¢ duyduklar: fonlarin temin
edilmesi ve fon ac¢ig1 bulunan kisilere transfer edilmesi islevini goren sistem oldugunu
belirtmektedir. Calismada Oztiirk, “TDFF sisteminden bahsederken hukuken heniiz
finansal sistem icinde yer almasa da Tiirkiye’de konut ve ara¢ aliminda finansman
saglamak i¢in faaliyet goOsteren elbirligi sistemine gore c¢alisan sirkelerdir.”
demektedir. Devaminda elbirligi sisteminin kisilerin tasarruflarin1 bir araya getirip
cekilis yaparak veya belirli bir siire tasarrufta bulunulmasina karsi finansman saglama

esasina dayali ¢alisan bir sistem oldugunu belirtmektedir.

Oztiirk, calismasinda “TDFF sistemindeki organizasyon tipleri dikkate alindiginda
cekilisli sisteme istirak edenlerden toplanan fonlarla vade ortasi teslim ve bunun bir
tiirli olan pesinatli ve ara 6demeli sisteme istirak edenlerden toplanan fonlarin aslinda
ayrt ayr1 degerlendirilmesi gerekir. Ancak hali hazirdaki uygulamada, biitiin
O0demelerin sirketin hesabina yapilmasi, grup {iiyelerinin odedikleri paranin grup
iyelerine tesliminin s6z konusu olmamasi, katilimcinin sirkete borglanmasi, grup
tiyeleri ile aralarinda herhangi bir hukuki iligkinin olmamasi, sd6zlesmelerin sirket ile
katilimc1 arasinda olmast bu iki sistemi toplanan fonlarin fikhi niteligi itibariyle tam
olarak ayristirilmasini imkansiz kilmaktadir. Mevcut durumda uygulanan yontemler
arasindaki en 6nemli farkin finansmanin saglanacag: tarihi belirleme usulii oldugu
anlasilmaktadir. Bundan dolay1 organizasyon tiplerine gore ayristirmaya gitmeden
hepsi fon toplama faaliyeti icerisinde yer almasa da finansmanin bir pargasini ve
maliyetini olusturmasi, ayrica fon fazlasinin nasil degerlendirilmesi gerektiginin
toplanan fonun fikhi niteligini tespite bagli olmasi nedeniyle sistemin nakit girisleri
fikhi a¢idan degerlendirmeye tabi tutulacaktir. Kredi geri ddemelerinin sirketten alinan
borcun Odemesi mahiyetinde olmast nedeniyle {izerinde durulmayacaktir.”

demektedir.

Oztiirk, “Kira yardimi, her ne kadar yardim olarak nitelendirilse ve temel amag
katilimcilar aras1 adaleti saglama olsa da bor¢ karsiligi verilmesi ve bastan sart

kosulmasi nedeniyle taraflar arasindaki akdi mesruiyet agisindan tartismali bir isleme
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dontistirmektedir. Zira finansman iligkisinin katilimcilarin  kendi arasinda
gerceklestigini kabul ettigimizde kira yardim, taraflar arasindaki akdi “menfaat iceren
her borg iliskisi faizdir” ilkesi geregi faizli bir islem haline getirmekte, sirketle
katilimer arasinda gergeklestigini kabul etigimizde fasid bir sart olmaktadir. Ayrica bu
uygulama TDFF sisteminin temel problemlerinden biri olan katilimcilar aras1 adaleti
saglayip saglamadig1 agisindan da iyi incelenmelidir. Ciinkii enflasyonun ve konut
fiyatlarinin fazla degisken oldugu iilkelerde taraflara saglanan fonun reel degeriyle
nominal degeri arasinda ciddi fark olusmakta, bu da katilimcilar arasinda haksizliklara
sebep olmaktadir. Gerek Islaim hukukuna uygunluk gerek se hakkaniyetle ilgili
problemin giderilmesi noktasinda paranin deger kaybinin 6denmesi, kredi sirasi gelen
katilimciya bor¢ vermek yerine konutu grup adina satin alip gruba ait hisseyi Kiraya
verme, su anki uygulamalardan biri olan kredi taksitlerini belirli bir oranda artirip kredi
geri 6deme vadesini kisaltma ve boylece biitiin katilimcilarin daha kisa siirede

finansmana erigsmesini saglama gibi ¢6ztimler {izerinde galisilabilir.” demektedir.

Oztiirk, ¢aligmasmi sonug béliimiinde ise tasarrufa dayali sistemin bir ihtiyactan
meydana geldigini, aslinda sistemin tasarruflarin bir araya getirilerek finansman
ihtiyacinin karsilanmasi amagclanmasi yéniinden islam’m en temel ahlak ilkelerinden
biri olan yardimlasma ve dayanisma anlayis1 tizerine bina edildigine vurgu

yapmaktadir.

Ayni bildiride Kahraman (2017), “Bir faizsiz finansman yontemi olarak miisareke akdi
ve tasarrufa dayali faizsiz sistem (elbirligi sistemi 0rnegi)” adli bildirisinde sistemi
Islami finans ilkeleri {izerinden degerlendirmistir. Kahraman, ¢alismasinda miisareke,
mudarebe, daimi miisareke ve azalan miisareke iizerinde durmaktadir. Kahraman,
Konut finansmani i¢in basvurulan bir yontem olarak Miisareke-i miitenakisa baslhigi
altinda; baslangigta firmanin miisareke yontemini uygularken finanse edilen konutun
bliyiik ¢ogunluguna sahip oldugunu, miisterinin ise firmanin sahip oldugu orani
peyderpey aylik 6dedigi taksitlerle satin alarak firmanin payini azaltirken kendi payini

artirdigini belirtmektedir.

Hacak (2017), ise ayni bildiri kitapc¢iginda “Tasarrufa dayali faizsiz finansman
sisteminde yapilan akitlerin analizi (elbirligi sistemi {lizerinden)” adli ¢alismasinda
TDFF Sistemi’nin yardimlasma/elbirligi ve kooperatif anlayisina dayanmakta

oldugunu belirtmektedir. Hacak, bildiride ayrica belirli bir sayida kisinin firma
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tarafindan organize edilerek bir araya getirilmedigi taktirde sistemin islemesinin

miimkiin olmadigini ifade etmektedir.

Bayindir (2017), bu bildirinin panel boliimiinde konunun farkli boyutlar1 dikkate
alinarak adaletin tam anlamiyla gergeklesecegi bir kurgunun yapilabilecegini ifade
etmektedir. Panelde Bayindir, “Bunun igin finansal piyasalarda mevcut olan fon
yonetim sirketleri veya yatirnm ortakliklar1 uygulamalarindan faydalanilabilir.
Bilindigi gibi, fon yonetim sirketine bir kisi para/fon yatirdiginda bu yatirdig1 paranin
toplam havuzdaki meblag oraninda oradaki hesap degeri oluyor. Dolayisiyla biz bu
uygulamayi ¢ok rahatlikla lizerinde durdugumuz sisteme uyarlayabiliriz. Yani bizim
elbirligi sirketimiz kendini ya vekil olarak ya da mudarib olarak konumlandirir.
Hukuki yapisin1 buna gore diizenler. Dolayisiyla pirim, aidat katilimecilart kendi
aralarinda miuisarik/ortak kabul edilir ve her katilimer havuza yatirim yaptigi andan
itibaren, yatirdig1 meblagin havuzdaki toplam meblaga karsilik gelen oraninda, yani
havuzdaki hesap degeri oraninda havuza ortak olur. Tasarruflarin hukuki statiileri bu
sekilde belirlendikten sonra o havuzun isletmesine iliskin teknik yoOntemlerin
belirlenmesi ¢ok kolay olur, bu genel ilkeler ihlal edilmemek sartiyla konunun
uzmanlarinca her tiilii soruya cevabi olacak sekilde kurgulanabilir. Yeter ki sistem kar-
zarar paylasimi esaslh ortaklifa dayansin, isletme mudarib veya vekil katilimcilar da
aralarinda ortak olsunlar. Bu sistem uyarlandig1 takdirde bu problem hayra vesile
olmus olur. Eger biz bu tiir bir alternatif kurumu gelistirebilirsek bugiin glindeme
geldigi gibi sadece konut, arag i¢in degil baska cok sayida finansal ihtiyaci karsilamak
i¢in kullanilabilir.” seklinde goriislerini ifade etmektedir.

Ding (2019), “Tasarrufa Dayal1 Finans (Faizsiz Finansal Kurumlar ve Araglar Uzerine
Bir Arastirma)” adli ¢calismasinda tasarrufun yatirimlarin gerceklesmesi i¢in temel
belirleyici oldugunu ifade etmektedir. Calismada “Bugiin i¢in finansal sistem
tasarruflar1 iki yonde degerlendirir. Ilk olarak klasik fonksiyonu geregi yatirimlarin
finansmani, ikinci olarak tiiketimin finansmani. Aktarim mekanizmasi ise finansal
kurumlarin tasarruf arz edenlerle (fon arzi) tasarruf talep edenler (fon talebi) arasinda

islevlendirdigi finansal araglar yoluyla gergeklestirir.” ifadelerine yer vermistir.

Calismasinda Ding, sistemi pozitif tasarrufun negatif tasarrufla tamamlandigi

finansman modeli olarak tanimlamaktadir. Ding, “Katilimcilarin, benzeyen finansman

ihtiyaglarinin karsilanmasi iizere gelistirilmis karsiliklilik esasli vekalete dayali bir

katilim finans modeli” seklinde taniminin yapilabilecegini ifade etmektedir. TDF
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Kuruluslarinin vekil roliine de deginen Ding, bunu “Finansal araciligin ¢ift tarafli
yapist olmakla beraber TDF Kurumunun vekil karakteri sekillenmekte ve fon
havuzunun asil aracit oldugu alt takasla beraber karsiliklilik karakteri 6n plana
cikmaktadir.” seklinde ifade etmektedir. Ding, ayrica is modelinin mevcut durumda

vekalet+takas tlizerine oldugunu da belirtmektedir.

Aydm (2019), “Tasarrufa Dayali Yardimlagsma Usulii Finansman Modelleri ve Fikhi
Agidan Degerlendirilmesi” adli ¢alismasinin ikinci boliimde sistemde uygulanan
yontemlerin fikhi agidan degerlendirmesi yapilmistir. Buna goére Aydin, ¢alismanin
ikinci boliimiinde sistemde kullanilan yontemlerin, “ivazli/karsilikli hibe”, “borg para
verme/karz” ve “sarf akdi” ile ve ayrica bu yontemlerin hepsinin icare, emanet/vedia
ve diger akitler ile de bir sekilde iliskilendirilebilecegini ifade etmektedir. Aydin, bu
calismada genel olarak c¢ekilisli yontemleri “ivazli hibe” ve “bor¢ para verme/karz”
kapsaminda, ¢ekiligsiz yontemleri ise sadece “borg para verme/karz” akdi kapsaminda

ele alinacagini belirtmektedir.

Literatiir 6zetinden de anlasilacagi lizere Tiirkiye’de tasarrufa dayali finans sisteminin
Islami finans ilkeleri acisindan degerlendirildigi bir arastirma ve tez ¢alismasinin
yapilmadig1 goriilmektedir. Tiirkiye’de ve Diinya’da banka-dis1 faizsiz bir finansman
modeli olan bu elbirligi sisteminin Islami finans ilkelerine uygun modellemesi

hakkinda bilimsel ¢aligmalara ihtiya¢ oldugu diistintilmiistiir.

1.4. Arastirmanin Yontemi

Bu arastirmada, TDF sistemi hakkinda bilgi edinmek, hali hazirda var olan bir durumu
tespit etmek ve bulgulardan hareketle sistem icin Islami finans ilkeleri ¢ercevesinde

bir model 6nermek i¢in igerik analizi yontemi kullanilmistir.

Icerik analizi sosyal bilimcilere arsivlerden, belgelerden, gazetelerden, sinema, dizi
gibi ¢esitli gorsel doklimanlardan, ¢esitli kitle iletisim araglarindan elde edilen
bilgilerin bir anlam kazandirilmasi amaciyla sistematik olarak incelenmesidir

(www.docplayet.biz.tr, 2019).

Bu amagla igerik analizinin amacina hizmet edecek sekilde veri toplamak i¢in bundan
once yapilmis ¢alismalar, TDF Sistemini uygulayan sirketlerin internet siteleri, basil

dokiimanlari, paylastigi bilgiler analiz edilmis ve bundan 6nce Tiirkiye’de yaymlanmis
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ve yaymlanmamis ¢esitli ¢alismalar incelenerek literatiir taramasi yapilmistir.

Ardindan bu bilgiler derlendikten sonra model tasarimi siirecine girilmistir.

Bu calismada 6nce arastirmanin amaci, 6nemi, sinirliliklari ve yontemleri belirlenmis,
sonra literatiir taramasi yapilmis, ikinci béliimde 6nce TDF sisteminin genel tanimi ve
TDF diisiincesinin temeli, tarihi gelisimi ve Alman yap1 tasarruf sandig: sistemi daha
sonra TDF sisteminin ozellikleri ve isleyisi, son olarak ise TDF sisteminin olumlu ve
olumsuz yonleri ele alinmistir. Ugiincii boliimde Islami finans sisteminin temel ilkeleri
ve Islami finansman ydntemleri incelenmisidir. Dérdiincii béliinde ise énce TDF
sisteminin genel isleyis modeli sonra da her bir ydntemi icin Islami finans ilkeleri

cercevesinde bir model tasarimi yapilmis ve Onerilmistir.

Sonug boliimiinde ise elde edilen bulgular iizerinde durulmusg ve TDF sistemi hakkinda

genel degerlendirmede bulunulmustur. Calismanin siireci Sekil 1.1°de gdsterilmistir.

Sekil 1.1: Arastirmanin Siireci

TASARRUFA
DAYALI FINANS

A TASARRUFA
LITERATUR DAYALI FiNANS

TARAMASI SISTEMI iCiN

VE iCERIK iSLAMi FINANS

ANALizi MODELI

iSLAMI FINANS
iLKELERI VE iSLAMI
FINANS
YONTEMLERI

ONERisi

Bu arastirmanin modeli, bilgi edinmeyi amag edinen, durum tespit edici, tanimlayici,
aciklayici ve sebep-sonug iliskisini aragtiran bir arastirma modelidir. Arastirmada,
TDF sisteminin yapisi ve sundugu hizmetlerin Islami finans ilkelerine uygunlugu
tespit edilmeye calisilmistir. Calisma sonunda TDF sistemi i¢in Islami finans ilkelerine
uygun bir model gelistirilmistir.
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IKINCi BOLUM
TASARRUFA DAYALI FINANS SISTEMi

Tasarrufa dayali finans (TDF) sistemi, Yapi tasarruf sandigi (YTS) sistemi ile
benzerlikler gostermektedir. Bu anlamda tasarrufa dayali finans sisteminin temelini
basta Almanya olmak iizere Diinya’nin pek ¢ok iilkesinde uygulanan Alman YTS

sistemi olusturmaktadir.

Tiirkiye’de 1951 yilinda Almanya YTS leri 6rnek alinarak Emlak Bankasi iginde YTS
kurulmaya c¢alisilmistir. Ancak sistem g¢esitli nedenlerle basarili olamamistir. Bu
anlamda bu sistemin benzeri bir sistemi Tiirkiye’de bir firma, 1991°de faiz hassasiyeti
olan bireylerin otomobil, arsa ve is kurma 2005 yilindan sonra ise konut
finansmanindaki ihtiyaglarini tasarruf, yardimlasma ve dayanismaya dayali bir

sistemle karsilamaya ¢aligmustir.

Karsilikl1 fedakarliga dayali bu sistemde tiyelerin bir kismi diger bir kismina karsi
fedakarlik yapmaktadirlar. Bu anlamda iiriiniinii sonra alacak olan iyeler, iriiniinii
once alacak olan tiyeleri finanse etmektedir. Buna gore sistem bireylerin finansman

thtiyacini karsilamak i¢in sirayla herkese her ay bir arag alacak sekilde modellenmistir.

Bu sistemde TDF Kkuruluslar1 konut, arag, arsa, diigiin, askerlik, egitim, saglik, hac,
umre, turizm, tatil, is kurma ve yatirim yapma benzeri hususunda yeterli birikimi
olmayan bireylerin tasarruflarini kolay ve etkin bir sekilde organize ederek bireylere

ithtiyac¢ duyduklari fonu yaptiklar finansal organizasyon ile saglayan kuruluslardir.

Bu sistemin siirekliligi sisteme yeni giren iiye sayisina Ve vade uyumsuzlugunu
¢ozmesine baglidir. Bu siireci yonetemeyen pek ¢ok firma faaliyetlerine son vermistir.
Bugiin ise piyasada 20’ye yakin firma bulunmaktadir. Bu firmalarin dis kaynaklardan
elde edilen, 2019 yili temmuz ay1 sonu itibariyle tahmini imzalanan s6zlesme tutarinin
1.880.000.000.TL oldugu goriilmekte olup, veriler Tablo 2.1°de gosterilmistir. Yine
bu piyasada 2019 Ocak-2019 Eyliil doneminde toplam imzalanan s6zlesme miktar1 ise
tahmini 14.000.000.000 TL (Islamic Finance Report, 2019: 38) olarak gergeklesmistir.
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Tablo 2.1: TDF Kuruluslar1 ve Temmuz Ay1 Tahmini Finansal Gostergeleri

S.N. | Firmalar Kurulus Yih | Sube Sayis1 | imzalanan Sozlesme Oran
1 Eminevim 1991 105 850.000.000 TL %45,21
2 Fuzulev 1992 65 300.000.000 TL %15,95
3 Birevim 2016 76 450.000.000 TL %23,93
4 Hedefevim 2017 29 30.000.000 TL %1,59
5 Finansevim 2017 19 80.000.000 TL %4,25
6 Katilimevim 2018 14 40.000.000 TL %2,12
7 | Tasarrufevim 2019 11 5.000.000 TL %0,26
8 Birikimevim 2019 7 12.000.000 TL %0,63
9 Diger 2019 7 13.000.000 TL %0,69

333 1.880.000.000 TL %0100

Kaynak: Yazar

2.1. Tasarrufa Dayah Finans Sisteminin Tanumi

TDF sistemi son yillarda giderek 6énem kazanmis ve tizerinde c¢alismalar yapilmaya
baglamigtir. Sistem, tasarrufa dayali bir model oldugu i¢in bazi ¢evreler bu sistem igin
“Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi” terimini kullanmaktadirlar.
Faizsizlik Islami finansin en 6nemli ilkesidir, ancak bununla birlikte baska temel
ilkeler de oldugu igin elbirligi sistemi seklinde yaygin olarak kullanilan sistemin
“Tasarrufa Dayah Finans Sistemi” olarak adlandirilmasi daha dogru bir yaklagim

olacaktir.

TDF sistemi {izerine pek fazla ¢alisma bulunmamaktadir. Sistem tizerine daha 6nce
yapmis oldugumuz tanim tizerine yeterli tanim1 yapilmamuistir. Ergiiven (2019: 55-56),
bu sistemi, “Bireylerin altin giinii modeliyle konut sahibi olmasina imkan saglayan
yardimlagmaya (imece usulii) dayali bir finansman yontemi” ve “diizenli ve sabit bir
gelire sahip bireylerin uzun vadede kiiciik tasarruflarinin biriktirilmesi esasina
dayandigi igin farkli bir kooperatif¢ilik veya kooperatif¢iligin farkli bir modeli” olarak
tamimlamigtir. Ding (2019: 71) ise TDF sistemini “Katilimcilarin  gidili
tasarruflarinin tiiketim veya yatirim ihtiyaclarmi karsilamak iizere gene katilimcilar
tarafindan tamamlandigi vekalete dayali bir finansal aracilik modelidir.” seklinde
tamimlamigtir. Ancak mevcut is modeli {lizerinden hareketle ideal modeli soyle
tanimlayabiliriz. Tasarrufa dayal finans sistemi; sisteme katilan bireylerin karsiliklt

yardimlagmaya dayali birikim ve tasarruflarin1 (Sermaye) bir araya getirerek, tiikketim
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ve yatirimlarim alanlarinda, belirli bir amaca matuf ihtiyaclarini finanse etmek igin
sermaye darligina ¢oziim iireterek finansman saglayan ve bunu vekalet yoluyla isleyen

bir finansal aracilik (is organizasyonu) modelidir.

Bu sistem sosyal kurumsallasmanin aile, akraba, komsu ve yakin cevre iginde

gelistirdigi ¢oziimlerin ticari kurumsallagsmasi olarak goriilebilir.

TDF sisteminde firmalar iiyelere konut, arag, is yeri veya arsa satisi yapilmamaktadir.
TDF sisteminde konut, arsa, arag, hac, umre, egitim, saglik, turizm, diigiin, askerlik, is
yeri agmak i¢in ihtiya¢ duyulan finansman bireylerin diizenli tasarruflar1 ve imece
usulii yardimlagma yontemi ile saglanmaktadir. Bu organizasyonu yaptig: icin TDF

kuruluslari, hizmet bedeli olarak organizasyon iicreti almaktadirlar.

2.2.Tasarrufa Dayal Finans Sisteminin Temeli

TDF sistemi, Yapi tasarruf sandigi (YTS) sistemi ile benzerlikler gostermektedir. Bu
anlamda tasarrufa dayali finans sisteminin temelini basta Almanya olmak {izere

Diinya’nin pek ¢ok tilkesinde uygulanan Alman YTS sistemi olusturmaktadir.

YTS sistemi, konut edinmek isteyen bireylerin yap1 tasarruf sandigina belli bir siire
diizenli olarak yaptiklari tasarruflarina mukabil, piyasa sartlarindan daha diisiik faiz

orani ile kredi saglayan ve kapali havuz sistemiyle igleyen bir finansman yontemidir.

YTS’ler, konut sahibi olmak isteyen bireylerin ihtiyag duyduklar krediyi elde etmek
icin kolektif yardimlagsma ve dayanigsma temelleri {izerine kurulmustur. Bu sistemde
konut yapmak veya konut sahibi olmak isteyen birden fazla birey tasarruflarini bir
araya getirerek sermaye olarak kullanir. YTS sistemi hemen hemen 230 yillik tecriibe

neticesinde bugiin kullanilan yapisina kavugmustur (Kilig, 2007: 235).

Sandikla iiye arasinda yapilan sézlesmede {liyenin kag ay, kag lira tasarruf yapacag,
tasarruflara ve tasarruf siiresi sonunda kullanilacak krediye uygulanacak faiz oran1 gibi
hususlar bulunmaktadir. Sandikla iiye arasinda yapilan sozlesmeye gore kredi
kullanmak isteyen tasarruf sahibi bireyler kullanmak istedikleri kredi miktarinin yiizde
kirkini tasarruf hesaplarinda biriktirdikten sonra biriken tasarruflarini ¢ekebilir veya
geriye kalan yiizde altmis1 sandiktan diisiik faizli konut kredisi olarak kullanabilirler
(Kilig, 2007: 239, 240). Sisteme daha 6nce kaydolan bireylerin kullandiklar1 bu
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krediler, YTS’lere kredi almak i¢in bagvuran yeni iiyelerin tasarruflarindan
saglanmaktadir. YTS sisteminde sisteme iiye olan birey kendine uygun bir yontem
sectikten sonra YTS ile birey arasinda once bir tasarruf sézlesmesi imzalanir.
Sozlesmede belirtilen kredi tutari, tasarruf ve kredi toplamindan olusmaktadir. Bu
asamada sisteme iiye olacak bireylerin toplam konut tutarina aylik 6deyecekleri

tasarruf miktari, tarihi, orani, vadesi ve kredi 6demeleri belirlenir.

Kredi asamasinda so6zlesme imzalandiginda belirlenen kredi kullanim tarihi geldiginde
iye isterse sozlesmede belirlenmis kredi faiz oraniyla kredisini kullanir. Bu tarihe
kadar biriktirdigi tutar ve kullanacagi kredi tutartyla konutunu satin alir. S6zlesmede
belirlenmis kredi faiz orani gegerli oldugu i¢in disarida kredi faiz oranlarinin artmasi

veya eksilmesi bireyi etkilemez.

Tiirkiye’de konut yapimi igin ihtiya¢ duyulan kaynaklar, 6zel tasarruflarin konut
yapimina aktarilmasiyla elde edilmeye calisilmaktadir. Bunun i¢in en uygun yontem
olarak goriilen yapi tasarruf sandigi sisteminin Tiirkiye’de Emlak Kredi Bankasi,

TOKI (Toplu konut idaresi) ve ¢esitli bankalar tarafindan uygulandig: goriilmektedir.

Tiirkiye’de YTS sisteminin kurulus ¢alismalart 1923°lii yillara dayanir. Bu zamana
degin Ser’iye Mahkemeleri’nin yonettigi Eytam Sandiklar1 konut bankasina
doniistiiriilmiistiir. 1926’da sandiklarda biriken tasarruflar ile Emlak ve Eytam Bankasi
kurulmus, sonra bu banka Tiirkiye Emlak Kredi Bankasi’na dontiistiiriilmiistiir (Gtinal,
1982: 236). Tiirkiye’de YTS’lerin kurmasi igin 1930°da bir yasa ¢ikartilmigtir. Ulusal
bankalarin da YTS kurabilecegi bu yasaya istinaden ilk olarak Emniyet Sandig1 (DPT,
1989: 23) kurulmustur. Tiirkiye’de 1951 yilinda Almanya YTS’leri 6rnek alinarak
Emlak Bankasi i¢inde YTS kurulmaya calisilmistir. Bu sistem, 1963’lere kadar konut
finansman ihtiyacini karsilamak i¢in devam etmis ancak ekonomik imkansizliklar ve

siyasi istikrarsizlik yiiziinden basarili olamamistir (Bastiirk, 1989: 120).

1980°dan sonra ¢ikan kanuna gore, konut almak isteyen bireylerin, kredi alabilmeleri
icin Emlak Kredi Bankasi’nda bir tasarruf hesabi agarak bir yil beklemeleri ve toplam
tasarruf tutarinin %20-251ini li¢ y1l iginde hesapta biriktirmeleri gerekmektedir. Ancak
bu kanun daha sonra yiiriirliikkten kaldirtlmis olup; YTS’ler Tiirkiye’de heniiz olusum
asamasindayken uygulamadan kaldirilmistir. YTS sisteminin etkin bir sekilde
isleyebilmesi, iilkede diisiik enflasyon ve konut edinmek isteyen bireylerin tasarruf

yapabilme kapasitelerine baglidir.
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2.3. Tasarrufa Dayah Finans Sisteminin Ozellikleri ve Isleyisi

TDF sisteminde isleyis bankalardaki gibi detayli islem gerektirmemektedir. Esnek bir
yapiya sahip olan bu sistem ile konut, arag, arsa ve benzeri hususlarda finansman
ihtiyact bulunan bireyler uzun vadeli diisiik taksitli 6deme planlari ile bu ihtiyaglarina

kavusmaktadirlar.

TDF sistemi, iiye olan bireyler arasinda karsiliklilik esasina dayali kapali devre isleyen
bir sistem oldugu i¢in de piyasanin olumsuz sartlarindan pek fazla etkilenmemektedir.
Sisteme giren {iyeler tasarruf doneminde tasarruf havuzunda her ay biriken tasarruflar
ile her ay birbirlerini fonlamaktadir. Buna gére konut, arag, arsa veya baska bir {iriin
icin sisteme giren iyeler cekilisli sistemlerde oOnce cekiliste erken c¢ikanlar
desteklemektedir. TDF kuruluslari, sézlesmeye koydugu maddelerle sistemden

yararlanan biitiin iiyelerin haklar1 giivence altina almaktadirlar.

Bir kisi bireysel olarak para biriktirerek alacagi konut, arsa veya araca bu sistemle daha
kisa zamanda kavusabilmektedir. TDF sistemi ile bugiine kadar sektérde 150 binden

fazla tiyenin konut ve arag sahibi oldugu tahmin edilmektedir.

TDF sistemi ile konut, arag, arsa ve benzeri hususlarda finansman ihtiyaci bulunan
bireyler kendi biitgelerine gore aylik 6deyecekleri taksit miktarini ve vadesini bagka

bir ifadeyle 6deme planlarint kendileri planlayabilmektedir.

Bu sistemle konut almak isteyen iiye istedigi zaman katildi1 organizasyon tutarini,
vadesini ve ddedigi aylik taksit miktarin1 degistirebilmektedir. Uyeler taksitlerini
O0demekte  zorlandiklarinda  taksitlerini  distirebilirler veya  ddemelerini
dondurabilmektedirler. Ekonomik durumlart iyilestiginde ise taksit tutarlarim
artirabilmektedirler. Yine degisik sebeplerle sistemden ayrilmaya mecbur
kaldiklarinda sistemden ayrilabilirler. Ayrica iiyeler sozlesmede belirtilen sartlar

yerine getirmek kaydiyla sistemler arasinda gecis de yapabilmektedirler.

Bu durumda iiyeler toplam o6dedigi taksit tutarin1 ve baslangigta yatirdigi pesinat
tutarini alabilmektedirler. Fakat sisteme girerken 6dedigi organizasyon/hizmet iicretini
alamamaktadirlar. Uyeler, aylik taksitlerini 6demediginde ve geciktirdiginde, taksit

O0demedigi ay kadar teslimat tarihi ileri 6telenmektedir.

TDF sistemi ile konut, arag, arsa ve benzeri hususlarda finansman ihtiyaci bulunan

bireyler, ilk asamada toplamda 6deyecegi organizasyon tutarini, vadesini ve aylik kag
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lira taksit tutar1 6deyeceklerini kendi biitgelerine gore yapabilmektedirler. Bu ilk

asama tercih donemi olarak adlandirilabilir.

Katilimer hangi sisteme girecegine karar verdikten sonra TDF kurulusu ile katilimci
birey arasinda bir s6zlesme imzalanir. Uye ile firma arasinda imzalanan bu sdzlesme,
tiye ile firma arasindaki haklar1 ve sorumluluklar: diizenlemektedir. Bu sozlesme ile

birlikte iiyeye takip edilebilirligi saglamak i¢in bir iiye numarasi verilmektedir.

Sozlesmede sozlesmenin amaci ve konusu, organizasyon sekli, taksit 6demeleri,
tiyelik islemleri, taksit artirma ve diislirme, taksit dondurma, ara 6deme, vade uzatma
ve kisaltma, pesinatli sitemde gayrimenkuliin teslimi, ayrilma ve devir, organizasyon
tutari, taksit sayisi, taksit tutari, organizasyon ticreti, teslim tarihi ve 6deme plan1 yer
almaktadir. Bu s6zlesme ile firma, iiyenin bu siireg ile ilgili islemlerini vekaleten takip

etmektedir. Bu ikinci asama ise s6zlesme donemi olarak adlandirilabilir.

Bireyler sdzlesmeyi imzalayip hizmet bedeli olarak %7 ila %10 arasinda organizasyon
licretini 6dedikten sonra sistemin iiyesi olmaktadirlar. Uyeler bdylece noter huzurunda
cekilise katmaktadirlar. Cekiliste {iyelerin hangi tarihte teslimatlarini alacaklar

belirlenmektedir. Bu ii¢iincii asama ise ¢ekilis donemi olarak adlandirilabilir.

Bundan sonra artik {iye taksitlerini 6demeye baslayabilmektedir. Bu dordiincii asama
ise tasarruf asamasidir. Taksitler 6denerek tasarruf yapilan bu tasarruf asamasinda
tiyelerin her ay odedikleri taksitler TDF kuruluslarinin tasarruf havuzu hesabinda
birikir. Uye teslimat tarihine kadar 6demelerine devam etmektedir. Uyeler siirecin

sonunda amacina matuf bir alim yapmak i¢in fon saglamaktadirlar.

Belli bir oranda tasarruf yaparak tasarruf siirecini tamamlayan {iye sonra tercih ettigi
yontemlerin sartlarina gore teslimat sirasi geldiginde teslimat tutarini alabilmektedir.
Bu besinci asama ise teslimat asamasidir. Teslimatini alan {iye taksit 6demelerine
devam etmektedir. Bu donem de geri ddeme donemi olarak adlandirilabilir. Taksit geri
0deme asamasinda tiyeler kullanmis olduklari fonlar1 daha 6nce belirlenmis olan taksit

tutarlarini 6derler. Buna gore sistemin isleyis siireci Sekil 2.1°de goriilmektedir.
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Sekil 2.1: Sistemin Isleyis Siireci

Secilen yonteme gore

Zapllan tasarruflarin Odeme Asamasi
amami (Geri Gdemesi)
/Tasarruf

Bakiyesi

Yontem Fon Tahsisi
Secimi -
Tasarruf Asamasi
Sozlesme (Prim Odemeleri) Yapilan tasa_rruflardan
Asamasi sonra organizasyon
Cekilis
Asamasi

tutarinin geri kalani

Tasarruf + Finansman
Destegi Asamasi

Cekilisli Yontem
Secildiyse

Kaynak: Yazar

2.4, Tasarrufa Dayah Finans Sisteminin Yoéntemleri

Tiirkiye’de tiiketiciler veya yatirimcilar bir hizmet ya da iiriin almak istediklerinde
veya yatirim yapmak istediklerinde bunu pesin ya da borg ile alabilmektedirler. Borg
ile tiiketim veya yatirim ihtiyaclarin1 gidermeye calistiginda ise finansman maliyeti
cok yiiksek olmaktadir. Ayrica finansman ihtiyact olup da ayn1 zamanda faiz
hassasiyeti olan bireyler bankalardan faizli kredi kullanmak istememektedirler.

Faiz hassasiyeti olan bu kesim finansman ihtiyaglarin1 kargilamak igin banka-disi
tasarrufa dayali finans sistemini tercih etmektedirler. Bugiin i¢in bireyler tarafindan
TDF sistemi ile agirlikli olarak konut, ara¢ ve arsa finansmani tercih edildigi i¢in

bundan sonra sistem bunlar {izerinden agiklanmaya ¢alisilacaktir.

TDF Sistemi ile konut sahibi olmak isteyen tiyeler g¢ekilisli yontem ve vade ortasi
yontem olmak tizere iki farkli yontemle konut sahibi olabilmektedirler. Cekilisli teslim
yontemi, “kira yardimli yontem”, “kisaltilmis vadeli yontem” ve “deger artish
yontem” olmak {izere {lice; vade ortast yontem de “klasik vade ortasi teslim” ve
“pesinath vade ortasi teslim” seklinde ikiye ayrilmaktadir. Sistemin dallara ayrilisi

asagidaki Sekil 2.2’de gortilmektedir.
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Sekil 2.2: Tasarrufa Dayali Finans Sistemi Yontemleri

Tasarrufa Dayali Finans Sistemi

Cekilisle Teslim Vade Ortasi
Yontemi Teslim Yontemi

Kira Yardimhi Kisaltilmis Deger Artish Klasik Vade Pesinath Vade
Yontem Vadeli Yontem Yontem Ortasi Yontem Ortasi Yontem

Kaynak: Yazar

2.4.1. Cekilisle Teslim Yontemi

Bu yontem ile konut, ara¢ veya arsa almak isteyen iiyeler, TDF kuruluslari tarafindan
40, 60, 80, 100, 120, 160 ve 200 kisilik guruplar olusturulmaktadir. Olusturulan bu
gruplar yardimlasarak birbirini finanse etmektedir. Uyelerin girdikleri sistemdeki
grupta yine gruptaki biitiin iiyelerin yapacagi 6demeler ile, her ay bir kiginin alacagi
rtiniin toplam bedeli toplanmaktadir. Toplanan bu para ile teslimat sirasi gelen
liyelerin firma tarafindan teslimatlar1 yapilmaktadir. Uye bu sekilde sisteme girerken
basta belirlemis oldugu ve taksitlerini 6dedigi {irlinlinlin (organizasyon) tutarinin
tamamini1 firmadan teslim alarak {irtintinii istedigi yerden alabilmektedir. Bu yontemle
konut, ara¢ veya arsa almak isteyen ve yiiz kisilik bir gruba giren iiye 6demelerini yiiz

ayda tamamlamaktadir.

Cekilisli sistemde yeler ¢ekilis yapildiktan sonraki ilk aylarda konut, arsa veya arag
alabilme imkéanima sahip olduklar1 igin bu sistem daha fazla tercih edilmektedir.
Mesela konutunu sonraki aylarda alan tiyeler, kendisinden 6nce konutunu alan
tiyelerden kira yardimi almaktadirlar. Boylece teslimatini erken alanlar ile sonra

alanlar arasinda denge saglanmaya c¢alisilmistir.
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Cekilisli sistemde taksitler iiye konutunu alana kadar her ay belli bir oranda diser, tiye
konutunu, arsasini veya aracini teslim aldiktan sonra ise son takside kadar 6deyecegi

taksit miktar1 sabitlenmektedir (www.eminevim.com.tr, 2019).

2.4.1.1. Kira Yardimh Yontem

Bu sistemde iiyelerden her ay toplanan tasarruflar ile teslimat siras1 gelen iiyelerin
teslimatlar1 yapilmaktadir. Konut teslimatimi ilk aylarda alan iiyeler, teslimatini
kendisinden sonra alacak olan iiyelere grubundaki kira yardimi oraninda kira yardimi
yapar. Bu yontemde konutunu ilk aylarda teslim alan {iyeler son aylarda alan {iyelere
nazaran daha avantajli durumda olduklart igin “kira yardimi” uygulamasi iyeler

arasinda bir denge unsuru gibi ¢alismaktadir.

Konutunu ilk aylarda teslim alan iyelerin konutunu daha sonra alan tyelere kira
yardimi yapmalar1 nedeniyle konutunu ilk aylarda alan tiyelerin 6deyecegi aylik taksit
miktar1 artmaktadir. Uyeler konutunu teslim aldiklar1 aylardan itibaren ilk taksit
tutarina kira yardimi miktar1 da eklenerek son taksite kadar 6denecek taksit miktari
sabitlenmektedir. Konutunu sonra alacak tiyelerin 6dedikleri taksit miktarinin diisiisii

konutunu teslim alincaya kadar devam etmektedir (www.eminevim.com.tr, 2019).

Konutunu heniiz almamig olan iiyeler, konutlarmi ilk siralarda alan iiyelerden Kira
yardimi ad1 altinda bir kira destegi aldiklar1 i¢in her ay ddedikleri taksit miktart kira
yardimi oraninda azalmaktadir. Mesela ilk aylarda bir iiye 1.600 lira taksit 6demekte
iken bu tiye konutunu aldiktan sonra her ay 2.000 lira taksit 6demektedir. Baska bir
ifadeyle bu tiye her ay 2.000 lira 6demesi gerekirken konutunu ilk aylarda alan iiyelerin

yaptig1 400 lira kira yardimu ile 1.600 lira taksit 6demektedir.

Bu yontemde, noter huzurunda belirlenen teslimat sirasi, daha sonra ara tasarruf
yapilsa bile bu lyelerin teslimat tarihleri degismemektedir. Ancak teslimat tarihi
belirlenmemis {iyelerin yapacaklar1 ara 6deme miktaria gore, son teslimat tarihi 6ne

aliabilmektedir (Ding, 2019: 92).
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2.4.1.2. Kisaltilmis VVadeli Yontem

Bu yontemde grup tyelerinin her ay odedigi taksitlerle, noter huzurunda kura ile
belirlenen yine her ay bir tiyeye teslimat yapilmaktadir. Mesela, 240.000 liralik bir
sisteme giren katilimci taksitlerini 120 ayda 6deyecekse aylik 2.000 lira taksit ddemesi
gerekmektedir. Bu sistemde konut sahibi olmak isteyen tiyeler en az yiizde on oraninda
bir pesinat 6demesi gerckmektedir. Yiiz yirmi iiye ile kurulan bir grupta yapilan
cekiliste ilk 37 ay icinde her ay bir {iye konut sahibi olabilmektedir

(www.eminevim.com.tr, 2019).

2.4.1.3. Deger Artish Yontem

Bu yontemde {iyelerin sisteme kaydolurken baslangigta belirlemis olduklari
organizasyon tutarmin degerini ve alim giiciiniin korunmaktadir. Uyelerin ddedikleri
aylik taksitlerin toplamu ile her ay bir liyeye teslimat yapilabilmektedir. Bu yontemde
organizasyon tutarinin degerinin, enflasyon, faiz artist ve kur artis1 gibi etkenler
karsisinda korumasi diisiiniilmiistiir. Bu sistemde iiyeler teslimatlarini vade sonunda

teslim aldiklarinda daha yiiksek bir organizasyon ticreti alabilmektedirler.

Pesinat 6demesi yapmadan sisteme iiye olan bireylerin de yapilan gekiliste ilk ayda
teslimat ¢ikma imkani vardir. Dolayisiyla erken teslimat alan tiyeler kendi konutlarina
erkence kavusabilmektedirler. Erken teslimat alan iiyelerin yapmis oldugu aylik taksit
Odemeleri daha sonra teslimatini alacak tiyelere deger artis destegi olarak verildigi i¢in
enflasyon ve faizlerin artigina bagli konutlarin fiyat artisi, teslimatini sonlarda alan

tiyeleri olumsuz etkilenmemektedir (www.eminevim.com.tr, 2019).

Endeksli yontem olarak da adlandirilan bu yontem, iiyelerin konutun degerinin baska
bir ifadeyle tasarruf tutarinin bastan belirlenmeden, enflasyon veya konut deger
endeksine gore aylik olarak belirlenip artis veya azalisin gelecek tasarruf tutar

ayliklarini yansitilmast ile isletilir (Ding, 2019: 99-100).

26


http://www.eminevim.com.tr/
http://www.eminevim.com.tr/

2.4.2. Vade Ortasi Teslim Yontemi

Vade ortasi teslim yonteminde teslimat sirasi tespiti i¢in ¢ekilis yapilmamaktadir.
Uyeler teslimat tarihini kendi biitcelerine be tasarruf planlarma gore
belirleyebilmektedirler. Bu yontemle iiyeler, sectikleri vadenin tam ortasini takip eden
ayda teslimatlarin1 alabilmektedirler. Bu yontem konut finansmaninda sézlesme

yontemi olarak bilinen Alman yap1 tasarruf sandiklarina benzemektedir.

2.4.2.1. Klasik Vade Ortas1 Teslim Yontemi

Bu yontemle iiyeler, sectigi vadenin tam ortasini takip eden ayda teslimatlarini
alabilmektedirler. Mesela, 240.000 liralik bir konut almak isteyen ve 60 ay boyunca
her ay 2.000 liralik 6deme yaparak toplam 120.000 liralik 6deme yapan bu iiye 61.
ayda konutunu alabilmektedirler. Diger bir ifadeyle TDF kuruluslari, bu iiyelere
toplam 240.000 liralik bir 6deme yapmaktadirlar. TDF Kurulusunun iiyeye yaptigi
120.000 liralik finansman tutar1 ise geri kalan 59 ayda tahsil edilmektedir. Boylece
vade ortasinda teslimatini alan iyeler, sabit bir sekilde geriye kalan taksitlerini
o6demeye devam edebilmektedirler. Vade ortas1 yontemde iiyeler bireysel olarak para
biriktirerek alacagi konutuna, bu sistemle yar1 yariya daha erken sahip olabilirler. Bu
sistemde biitiin taksitler birbirine esit taksitler olup her ay 6denen taksit tutar1 aynidir
ve vade sonuna kadar da herhangi bir artis olmamaktadir. Ara 6deme yapildigi taktirde
ya da aylik ddenen taksit miktari artirildiginda iiyeler teslimatlarini daha erken

alabilmektedirler (www.eminevim.com.tr, 2019).

2.4.2.2. Pesinath Erken Teslim Yontemi

Bu yontemde iiyeler teslimatlarini &dedikleri pesinat oranina gore daha erken
alabilmektedirler.  Ayrica teslimat tarihi verilen pesinata gore bastan
belirlenebilmektedir. Sisteme giris sirasinda belirlenen kesin teslimat tarihinde tiyelere

teslimatlar1 yapilmaktadir. Siras1 geldiginde teslimatini alan tyeler, geriye kalan
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odemelerini her ay esit ve sabit taksitler halinde 6derler. Bu yontemde ve vade ortasi

yontemde gruplar olusturulmamaktadir.

TDF Kurulusu ile iiyeler donemsel olarak karsilikli birbirlerini fonlamaktadirlar. Vade
ortasi ve pesinatli erken teslim yonteminde tiyeler TDF kuruluslarina belirli bir donem
finansman saglamaktadirlar. Teslimat doneminden sonra ise TDF kuruluslar tiyelerini
finanse etmektedirler. Pesinatli erken teslim yonteminde 240.000 liralik teslimat almak
icin belli bir pesinat 6deyerek 120 aylik gruba giren ve aylik 1.800 liralik taksit ve
yiizde on pesinat O6deyen iiye 36. ayda teslimatin1 alabilmektedir (www.

eminevim.com.tr, 2019).

2.5. Tasarrufa Dayah Finans Sisteminin Olumlu Yonleri

TDF sisteminde iiyelerden faiz alinmamakta ve fiiyelere yaptiklar: tasarruflari
karsihginda faiz 6denmemektedir. Uyelerden organizasyon, katilim veya hizmet
bedeli haricinde herhangi bir isimle baska bir iicret talep edilmemektedir. Uyeler,
teslimatin1 almadan 6nce taksitlerini dondurabilmekte, 6teleyebilmekte ve sistemden
ayrilabilmektedirler. Uyeler aylik odedikleri taksit tutarmi artirabilmekte ya da
azaltabilmektedirler. Uyeler, bireysel olarak para biriktirerek uzun yillar sonra
alabilecekleri iriinii tasarrufa dayali finans sistemi ile ¢ok daha kisa zamanda
alabilmektedirler. Bu finans yontemiyle alinan iiriin daha ucuza mal etmis olmaktadir.

Ara 6deme zorunlulugu yoktur ancak ara 6deme {iyenin yararinadir.

TDF sisteminin en dnemli avantaji, sistem kapali devre bir yapiya sahip oldugu igin
piyasa sartlarindan etkilenmemesidir. Uye segti§i organizasyon dénemi boyunca

taksitlerini 6derken piyasadaki inis ¢ikislardan etkilenmemektedir.

Konvansiyonel konut kredilerinde veya mortgage kredilerinde kredi kullanan bireyler
piyasa faizlerinden etkilenirler. Ayrica, piyasadaki faiz oranlarindaki dalgalanmalar
mortgage gibi degisken faiz oranli kredilerin geri 6demelerine de yansir. Bu bakimdan
bakildiginda tasarrufa dayali finans sisteminin diisiik maliyetli olusu ve 6ngoriilebilir
olusu konut, arsa veya arag sahibi olmak isteyen orta gelir grubundaki bireylere ¢cok

cazip gelmektedir.

TDF sisteminin bagka bir avantaji {iyeler borglarini erken kapatmak istemelerinde

herhangi bir ceza 6dememektedirler. TDF sistemi, gayrimenkul, ara¢ ve diger finansal
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ihtiyaglarin1 kargilamak isteyenlerin yani sira Tiirkiye ekonomisine de énemli katki
saglamaktadir. TDF sistemi, bireyleri tasarrufu 6zendirmesi bakimindan milli
sermaye oraninin artirilmasina da katki saglar. Tirkiye’de dahil olmak {tizere
gelismekte olan {ilkelere bakildiginda milli tasarruf oranlarinin diisiik oldugu
goriilmektedir. Bu bakimdan tasarruf oranlarini artirmak igin TDF sistemi ¢ok ciddi

bir argiimandir.

2.6. Tasarrufa Dayah Finans Sisteminin Olumsuz Y onleri

Her ne kadar TDF kuruluslari ile iiye arasinda bir sozlesme imzalansa da yasal alt
yapisinin olmamasi, devletin giivencesi ve destegi olmamasi, ayn1 zamanda devlet
otoriteleri tarafindan gerekli denetime tabi olmamasi tasarrufa dayali finans sisteminin

en olumsuz ve zayif yoniidiir.

Sistemin hukuki, teknik ve kurumsal alt yapisinin olmamas1 TDF kuruluslari, tiyeler
ve Tiirkiye ekonomisi bakimindan bir risktir. TDF kuruluslarinin bankalara verilen
bazi avantajlara sahip olamamalari, teslimatini heniiz alamayan diger iiyeler i¢in baska
bir risktir. Diizenleme ve denetlemeden yoksun oldugu i¢in elbette biitiin bu olumsuz

yonler ve riskler TDF kuruluslari i¢in en olumsuz durumdur (Ergiiven, 2019: 63).
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UCUNCU BOLUM
ISLAMIi FINANS iLKELERIi VE iSLAMIi FINANS
YONTEMLERI

3.1. islami Finans Sistemi

Bir Miisliimanin davramislar1 hayatin biitiin alanlarinda Isldim’in kurallarina uygun
olmaldir. IktisAdi hususlar, ekonomik prensipler ve davramslar da bunun bir
pargasidir. Bu anlamda bir Miisliiman iktisadi faaliyetlerini yerine getirirken Islami

finans ilkelerine uygun davranmalidir.

Islami finans, her cesit finansal is ve islemlerin IslAm hukukuna gére uygulandig
finansal bir sistemdir (Serpam, 2013; 3). Finans kesim bes ana aktdrden olugmaktadir.
Fon arz edenler, fon talep edenler, araci kuruluslar, finansal araglar ve hukuki alt yapa.
Islami finans ve faize dayali klasik finans arasindaki temel fark, esas aldiklar1 hukuk

kurallarindaki farklilik nedeniyle degisen araglarin yapisindan kaynaklanmaktadir

(Yanpar, 2015; 103).

Islami finans sisteminden fon arz edenler ile fon talep edenlere aracilik yapmanin
disinda daha farkli fonksiyonlar ortaya koymasi beklenmelidir. Bir diger ifadeyle
Islami finansal sistem, saklama, yatirim ve finansman fonksiyonlarinin yani sira
ticaretin ve Odemelerin kolaylastirilmasi, fiyatlarin belirlenmesi gibi bir dizi
fonksiyonu da yerine getirmelidir. Islimi finans piyasast ii¢ ana sektdrden
olusmaktadir. Bunlar; Islami bankacilik, Islami sermaye piyasasi ve Islami sigortacilik

sektorleridir (A.g.e.: 104-105).

Tamamen “faiz” iizerine kurulmus olan konvansiyonel bankacilik sistemi, Islami
prensiplere uygun hareket eden miisterilerin finansal ihtiyaglarina cevap
verememektedir. Faizin yasaklandig, ticaretin ézellikle tesvik edildigi Islami finans

sistemi kar veya zarari tasarruf sahipleri ile paylasmak tizerine kurulmustur.
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Islami finans sistemi, faizli islem yapmak istemedigi i¢in konvansiyonel bankacilik
sisteminden uzak duran tasarruf sahiplerinin fonlarmi Islami prensiplere gore faaliyet

gosteren aract kurumlar vasitasiyla ekonomiye kazandiran bir 6zellige sahiptir.

Islam hukukunun finansman faaliyetlerinde belirledigi en dnemli kurallarin basinda

“faizsizlik” ilkesi gelmektedir (Basgiimiis, 1997: 37).

Islam, piyasalarin gelismesi icin ticareti tesvik etmis emeksiz bir kazang oldugu igin
ise faizi yasaklamistir. Islami finansta para alinip satilan bir mal degil; bir degisim
aracidir. Bu sebeple Islami finansta tasarruf sahiplerinden topladiklar1 fonlara faiz
vermedikleri gibi tesebbiis sahiplerine kullandirdiklar1 fonlardan da faiz
almamaktadirlar. Bu sistemin diger bir 6zelligi ise, fon arz eden ve fon talep eden
taraflar arasinda ticari s6zlesmeler ¢ercevesinde ortakligin tesvik edilmesidir. Taraflar,
yapilacak ticari faaliyetin biitiin finansal ve teknik risklerini birlikte dstlenirken

yapilan igin sonunda olusan kar veya zarar1 da birlikte paylasirlar.

Islami finans ilkelerine gore yapilan ticari sozlesmelerde belirsizlige (Zarar) yer
yoktur. Diger bir ifadeyle, Islami finansta ticari sézlesmelerin temel ilkeleri arasinda
yer alan mal veya hizmetin tiirii, bedeli, vadesi gibi degiskenlerin taraflardan biri veya
birkag1 igin belirsizlik icermemesi gerekir. Bununla birlikte Islami finansta ticari

sozlesmeler Is1am hukukuna gére haram olan mamul ya da hizmetlere konu olamaz.

Sonug olarak, Islami finans yéntemleri, toplumun Ve bireyin huzur ve refahini, sosyo-
ekonomik kalkinmasini hedeflemekte ve yapilan yatirimlar sonucu olusan karin ya da

zararin fon fazlasi ve fon agigi taraflar arasinda paylasilmasini ilke edinmektedir.

I[slam ekonomisinin temel ilkeleri; Islam hukuk miiktesebatindan istifade edilerek
Islam hukukunun finansal islemler ile ilgili koydugu ilkeler iizerine kurulmus ve
zamanla gelismistir. Bu ilkeler, ticaretin helal, tefeciligin, aldatmanin, israfin, servet
stoklamanin, cimriligin ve faizin yasak oldugudur (Aktepe, 2013: 13-15). Buna gore
Islami finansin en temel ilkesi helal kazanctir. Faizsizlik ve diger basliklarm hepsi bu

kapsamda degerlendirilmelidir.

Islami finans sistemi, Kur’an, Siinnet ve Ictihad olmak iizere ii¢ temel kaynaga
dayandirilmaktadir. Isldmi finansta finansal {iriin ve hizmetlerin Islim hukukuna
uygun olmas1 gerekmektedir. isldam hukuku, isldmi finansin temel dayanag: olmakla

birlikte, finansal ara¢ ve kurumlara dogrudan etkisi bulunan bagka ilkeler de vardir.
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3.2. islami Finansm Temel ilkeleri

Burada yer alan temel ilkeler esasen iki farkli yapiy1 gostermektedir. Bunlarin bir
kismi1 uyulmasi zorunlu yasaklarken bir kism1 hedefleri gdstermektedir. islami finans,
temelde {i¢ ana yasak ile faize dayali finans endiistrisinin is yapma usul ve ilkelerinden
ayrilmaktadir. Islami finansin temel yasaklari; faiz, garar ve kumardir (Yanpar, 2015:

58). Islami finansta yapilan islemlerin bu temel yasaklara uymasi zorunludur.
Bu ilkeleri soyle siralayabiliriz:

» Riba yasagi
> Garar ve kumar yasagi
» Haramdan uzak durma
» Risk paylasimi

>

Varliga dayali finansman

3.2.1. Riba Yasag

Islami finansin en temel ilkelerinden biri riba yasagidir. Arapca’da “mutlak cogalma”
anlamina gelen riba, verilen bor¢ karsiliginda, dnceden tutari belirlenmis olan (ve
anaparanim diginda) alinan fazlalik olarak tamimlanmaktir (Akbulak ve Ozgii¢: 2004).
Baska bir tanimda ise riba, ayni cins iki ribevi malin pesin degisiminde anlasmay1
yapan taraflardan birinin yararina olacak sekilde sart kosulup karsiligi bulunmayan
veya bedellerden birinin para olmadig: biitiin vadeli islemlerdeki fazlalik (Baysa,
2006: 9) olarak tanimlanmaktadir. Kisaca riba (faiz), borgtan (karz) elde edilen gelirdir
(www.tkbb.gov.tr, 2019).

Buna gore riba, 6diing olarak (borg-karz) verilen bir paray1 belli bir siire sonunda belirli
bir fazlalikla geri alma veya vadeli bir alacagin vadesinde 6denmemesi durumunda ek

vade karsiliginda alinan fazlaliktir.

Riba, islam hukukunun asli kaynaklari olan ayet ve hadislerle yasaklanmistir. Allah
alim satimi heldl faizi haram kilmistir (Bakara, 1: 275). Vadeli alis-veris ile faizin ayni
sey olmadig1 anlatilmak i¢in bu ayette alig-veris ile faizin farkli uygulamalar oldugu;

alisg-verisin, ticaretin helal, faizin ise haram oldugu vurgulanmustir.
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Allah Rastlii, (sav); Yedi helak edici giinahtan ka¢inmay1 buyurarak bunlarin i¢inde
faiz yemeyi de saymistir (Mutlu, 2003). Faiz ile ilgili diger bir uyar1 ise Hz.
Peygamberin Veda Hutbesi’nde; “Biliniz ki cahiliye ribasinin tamami kaldirilmistir.

Anaparalariniz sizlerindir. Ne zulmedin ne de zulme ugrayin” hadisidir.

Islam, bu fazlaligi haksiz bir artis olarak gérmektedir. Islami finansta her tiirlii
miibadele karsilikli riza, denge ve esitlik tlizerine kurulmus, “riba” ise bu denge ve
esitligi bozdugu icin yasaklanmistir (Ozsoy, 2012: 75). Islam ticaret hukukuna gore
yapilan ticaret veya iste kazang ve risk isi yapanlar tarafindan birlikte paylagilmalidir.
Ancak faizli bir islemde ticarette oldugu gibi bir risk yoktur. Bor¢ veren donem

sonunda bastan belirlenen fazla paray1 yani faizi alacaktir.

Faizin yasaklanmasi ile haksiz bir sermaye artisinin 6nlenmesi, borcunu 6demekte
zorlananlari istismar edilmesi Oniine gecilmesi ve servetin belirli kesimlerde
birikmesinin engellemesi istenmistir. Temelde faizin yasaklanmasi belirtilmis olan

cekinceler olmakla birlikte, ticaretin ve piyasalarin saglikli sekilde islemesi igindir.

Islam ticaret hukukuna gére kredi-borg verilebilir ve borcun geri 6denmesini garantiye
almak i¢in borgludan teminat da alinabilir. Ancak borg veren, bor¢ alandan verdigi
anaparanin (borcun) iizerinden bir fazlalik (faiz) alamaz (Tok, 2009: 2). Islam ticaret

hukukuna goére para bir degisim araci oldugu i¢in mal gibi alim satima konu olamaz.

Riba kavramu, verilen borca istinaden alinan fazlalik olan faiz kavramindan daha genis
bir anlam ifade etmektedir. Riba kavrami sadece paraya dayali borglari degil ayni
zamanda mal degisimlerine iliskin islemleri de kapsamaktadir. Riba, bugiin bankalarda
ve finans kuruluslarinda basit faiz, bilesik faiz, nominal, reel faiz ve benzeri sekillerde
uygulanirken 6te yandan bazi mallarin birbiri ile miibadelesinde/degisiminde veya
vadeli satisinda uygulanmaktadir. Miibadele islemlerinde ribd meydana gelir,

muamele olan islemlerde riba meydana gelmez.

Riba’nin yasaklanmasinin temelinde bir¢ok sebep vardir. Ihtiyaci olan bir kisiye
verilen paranin ileride geri alinirken lizerine ekleme yaparak daha fazla alinmasi
yardimlagma sayilmaz. Ve paray1 bor¢ verdikten sonra geri alirken verdiginden daha
fazlasiyla almasi, insan1 tembellik yapmaya, calismadan kazanmaya iter. Baska bir
neden ise, verilen bir borcun geri alinana kadarki bekleme siiresinin bedeli olarak

bastan belirlenen sabit bir getiriyi Islam yasaklamustir.
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Borcun tiikketim harcamalar1 ya da ticaret yapmak igin alinmasi ya da anaparaya
eklenen fazlaligin riba, faiz, fayda, nema veya gelir pay1 olarak adlandirilmas;
getirinin reel-nominal, pozitif-negatif olmasi; bor¢ alan kisinin fakir veya zengin
olmas1 durumu degistirmez (Ozsoy, 1995: 118). Bunlarin tamami riba kapsaminda
oldugu gibi borca karsilik verilen bir hediye, 6diil veya alinacak bir hizmet de riba

kapsamina (Igbal and Molyneux, 2005: 7) girmektedir.

3.2.2. Belirsizlik (Gharar-Garar) Yasag

Terim olarak garar, “sonuglarla ilgili gizlenmis (belirsiz) sey” (Elgari, 2003: 17); “bir
akdin, kesin olmayan, siipheli veya muhtemel bir unsura veya hususa dayanmasi ve
bagli bulunmasi” (Karaman, 2003) ve gelip gelmeyeceginin belirsiz olmasi,
sonucunun kapali olmasi, akdin haksiz kazanca yol agacak derecede kapalilik tagimasi

anlamlarma gelmektedir.

Kelime anlami olarak garar, yapilan ticarette fiyatlarin belirsiz olmasi anlamina
gelmektedir. Ticaret yapan insanlarin yaptiklar ticarete iliskin sézlesmede yaptiklar
ticarete ait biitiin hususlar agik ve net bir sekilde yer almalidir. Mesela bir satig
sozlesmesinde malin cinsi ve fiyati tam belirli olmaldir. Belirsizlik igeren ticari

sozlesmeler Islam’a uygun degildir (Akbulak ve Ozgii¢: 2004).

Yapilan ticari bir faaliyette mal veya hizmetin miktar ve bedeline iliskin 6nemli bir
hususun sdzlesmede yer almamasi, taraflarin zorunlu olmadigi halde risk almasi
anlamma gelmektedir. Belirsizlige dayali bu riskler spekiilasyon gibi oldugu i¢in
yasaklanmistir (Algaoud and Lewis, 2007: 39).

Garar ile ilgili drnekler asagida yer almaktadir (Igbal and Molyneux, 2005: 13):

1) Bir alig-veriste satisa konu olan malin cinsinin bilinmemesi: Mesela 2 liraya 1
kilo elma satisinda, satilan elmanin cinsi belirtilmedigi i¢in bu satig Sarar igerir.

2) Bir alis-veriste satisa konu olan malin tiiriiniin bilinmemesi: Mesela, bir
hayvanin 1.000 liraya satiginda, satilan hayvanin tiirii belirtilmedigi i¢in bu
satigta garar s6z konusudur.

3) Bir alig-veriste satisa konu olan malin 6zelliklerinin bilinmemesi: Mesela, bir
arabasini 15.000 liraya satisinda, satilan arabanin marka, model, yas ve benzeri

belirtilmezse bu satis garar igerir.
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4) Bir alig-veriste satisa konu olan malin niceliginin bilinmemesi: Mesela, 20
liraya bir miktar portakalin satisi.

5) Bir alig-veriste satisa konu olan malin fiyatinin bilinmemesi: Mesela, bir malin
1 aylik maas karsiliginda satisinda, maasin ne kadar oldugu belirtilmedigi i¢in
bu satig garar igerir.

6) Bir alig-veriste satisa konu olan malin belirleyici 6zelliklerinin bilinmesi:
Mesela, bir dairenin 50.000 liraya satisinda, muhit, kat, cephe bilgileri
belirtilmezse bu satis garar igerir.

7) Bir alig-veriste satisa konu olan malin vadeli satislarda 6deme zamaninin
belirsizligi: Mesela, 100.000 liraya vadeli daire satilan dairenin 6deme
tarihinin belirlenmemesi garar igerir.

8) Bir alig-veriste satisa konu olan malin teslimine muktedir olamama: Mesela,
sudaki baligin, agactaki kusun satis1 arar igerir.

9) Bir alig-veriste satisa konu mevcut olmayan malin satigi: Mesela, gelecek yilin
mahsuliiniin satilmas1 garar igerir.

10) Bir alis-veriste satisa konu olan malin incelenme imkaninin olmamasi: Mesela,
bir kolinin igindekilerle 50 liraya satilmasi garar igerir.

11) Bir alig-veriste satisa konu olan malin birisi 6zellikle secilmedigi siirece

s6zlesmede birden fazla ihtimal olmasi.

3.2.3. Haram Olan Faaliyet Yasag

Arap dilinde “meysir” “kolaylikla elde edilen gelir” anlamina gelen Kumar ve Sans
Oyunlar1 haram olan faaliyetlerdendir. Islam, iiretkenlikten uzak, topluma zarar
verecek kazanci yasaklamistir. Islami finansta kumar, bahis ve sans oyunlar gibi
sadece bagkalarinin kaybetmesi durumunda kazang saglayan faaliyetlerden elde
edilecek gelirler yasaklanmistir. Ayrica, alkol, domuz eti, pornografi ve benzeri
konularda yatirnm yapmak da yasaklanmistir (Algaoud and Lewis, 2007: 39). Bir
oyunun igerdigi risk kontrol edilemiyorsa bdyle bir oyun kesinlikle sans oyunudur.
Garar igeren bdyle bir oyun sans oyunlari kapsamina girdigi icin yasaktir (Al-
Suwailem, 2010: 25).
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Sans ve becerinin birlikte veya tek basina s6z konusu oldugu bir olayin, yarismanin ya
da belirsiz bir olayin sonucu iizerine bahse tutusma ve bu yolla kazang elde etme olarak
tamimlanan kumarin tiiri ve sekli zamana ve toplumun yapisina gore farklilik
gosterebilir. Ancak haksiz kazang, zaman ve mal israfi gibi problemlere neden oldugu

i¢in yasaklanmigtir. Kumarda taraflardan biri kazinirken digeri mutlaka kaybeder.

3.2.3.1. Diger Yasaklar

Tiiketimde oldugu gibi tiretimde de israf olabilir. Eldeki tabii kaynaklarin ve biitiin
nimetlerin en uygun ve kararinda degil de asir1 sekilde kullanilarak tiiketilmesi de
israftir. Israf yasagmin temel amaci, gelecek neslin tabii kaynaklar iizerindeki
haklarinin korunmasidir. Islami finansta, biitiin kaynak ve imkanlar, insana verilen bir
emanet oldugu i¢in kisiler bunlar1 sinirsizca kullanamaz (aktaran Erdogdu, 1992: 24).

Yine kisi biitiin harcamalarinda mutedil olmali, gosteris amaciyla litkkse kagmamalidir.

Islami finansta ticaret, iiretim ve tiiketim yatirimlari Islam hukukuna uygun olmalidr.
Cok karl dahi olsa Islam’1n yasakladig: seylerin iiretimi, dagitim, ticareti ve tiiketimi
yapilamaz. Yine insanlar i¢in zararli goriilen faaliyetlere iligkin yatirim ve ticaret de
yapilamaz (Samad and others, 2005: 73).

Ihtiyag maddelerini agir1 kazang saglamak igin, piyasadan cekip depolayarak
(istifleyerek) uzun siire bekletip fiyatlarin yiikseldigi zaman degerinin iizerinde
piyasada satisa sunulmasi yani karaborsacilik (ihtikar) yapmak da Islami finansta
yasaklanmistir. Bekletilen mala higbir ilave yapilmadigi halde sadece zamanin

gecmesiyle fiyat1 ylikseldigi i¢in riba gibi ihtikar da haksiz bir kazangtir.

Sémiirii mantigiyla arzi bir elde toplamak igin yapilan tekelcilik de Islami finansta
yasaklanmistir. Tekelciligin yaygin oldugu bir ekonomik diizende toplumun refahi

hi¢cbir zaman iist seviyelere ¢ikmaz (Mannan, 1973: 280).

Islami finansta manipiilasyon ve “forward” islemleri ile alakali spekiilatif faaliyetlerde
bulunmak da yasaklanmistir. Spekiilasyonda, islem yapmak isteyen kisi oncelikle,
dalgali piyasada, alim-satim islemlerinden ¢ok fiyat dalgalanmalarindan meydana
gelecek kar ile ilgilenmektedir. Spekiilasyonda temel amag fiyatlar1 artirarak para

kazanmak iken Islami yatirimlarin yapildigi ticarette ise temel amag gelir elde
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etmektir. Gelirden kasit ise Islami finansta izin verilen gergek bir ortakliga benzeyen

bir sirketin hisselerinden pay sahibi olmaktir (Mohsin, 2005: 228).

Islami finansta borg satilamadig icin risk baskasina devredilemez. Bu ilke pek ¢ok
spekiilatif islemi ortadan kaldirir. Islami finansman modelleri ile elde edilecek gelirler,
sadece reel ekonomide yasanacak artis ile artacagi i¢in asirt kredi genislemesi olmaz

(Ahmed, 2010: 308).

3.2.4. Risk Paylasimi

Islami finans paylasim ve ortaklik temeline dayanmaktadir. islam hukukunda kazang
elde etmek i¢in faiz yasaklanmig, bunun yerine ticaret heldl kilinmistir (Bakara, 2:
275). Baska bir ifadeyle bu yasaklama ile emeksiz kazanca dayali i modeli yerine

riske dayal1 ticaret ve is modelleri isaret edilmistir.

Bu anlamda risk paylasimina dayali ortaklik aslinda bir kar-zarar ortakligidir. Burada
onceden miktar1 belli bir sabit faiz yerine ekonomik faaliyet sonucunda miktar1 belli

olan kér veya zarardan pay alma esas1 vardir (Yanpar, 2015: 76).

3.3. Varhga Dayali Olma

Islami finansta yapilan islemler gercek is ve islemler olmalidir. Diger bir ifadeyle
Islami finansta gercek iiriin, mal ve degerlere dayali finansman modeli esastir. Islam
hukukunda para, ticareti yapilan bir meta degildir. Para bir degisim araci oldugu i¢in

bir mal gibi alinip satilarak lizerinden kar elde etmek miimkiin degildir.

Islami finans her zaman gercek varliklara dayanmaktadir ve Islami finansin temelinde

emtia ticareti yer almaktadir (A.g.e.: 76-77).

3.4. Islami Finans Yontemleri

Temel olarak Islami finans, finansal bir faaliyet olmayip ticari faaliyetler ile

gerceklestirilen bir sistemdir. Bu Islami finans yontemleri, genel olarak ortaklik
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yoluyla dogrudan finansman saglama yontemleri ve dolayli finansman saglama
yontemleri olarak iki siifa ayrilabilir. Bunlar ortaklik yoluyla dogrudan finansman
saglama yoOntemleri olan mudarebe ile miisareke ve dolayli finansman saglama

yontemleri olan Kiralama/icare veya satis s6zlesmeleri olan selem ile murabahadir.

Islami finansman islemleri, kir ve zarar ortaklig1, marjli satis ve kiralama esaslarina
dayandirilmaktadir. Kar-zarar ortakligi “mudarebe” ve “miisareke” yontemleri ile
uygulanmaktadir. Marjli satig ile ilgili “murabaha”, kiralama ile ilgili ise “icare”

yontemleri kullanilmaktadir.

3.4.1. Miisareke

Miisareke, ortaklik esasli dogrudan finansman saglama yéntemidir. Is1am hukukunda
Sirket’i-inan denen miisareke, iki ya da daha fazla kisinin bastan anlastiklar1 sermaye
ile, birlikte ticaret yapmak ve yaptiklar1 bu is sonucunda ortaya ¢ikacak kar1 paylagsmak
veya zarara katlanmak iizere kurduklari adi sermaye ortakligidir. Mudarebe
anlagsmasinda bir taraf sermaye koyarken diger tarafin emegini koydugu, kar ve zarar
paylasimina dayanan Miisareke’de ise taraflar sermaye veya hem emek hem sermaye
ortaya koyabilirler. Diger bir ifade ile hem yatirimci hem girisimci projeye ortak

sermaye koyarak kara ve zarara ortak olabilirler.

Miisareke akdi ile kurulan ortaklikta ortakliga katilanlarin her biri, yapilan is sonucu
elde edilen kara baslangigta akit yapilirken belirlenen bir oranda hak kazanmaktadir.
Ancak ortaklikta yapilan ig zarar ederse ortaklar koyduklar1 sermaye oranlarina gore
zarara katlanirlar. Miigsareke’de ortaklarin koyduklar1 sermaye oranlar1 ayni olsa bile
ortaklarin her birinin kar paylagim oranlari farkli olabilmektedir. Ortak olan bireylerin
ortakliga koyduklari sermaye oranlar1 farkli olsa bile kir paylasim oranlar esit
olabilmektedir. Kar paylagim orani ortaklarin ortaya koydugu sermaye paylartyla ayni
olmak zorunda degildir. Ortaklardan biri yapilan iste ortaya koydugu sermaye ile
birlikte ayn1 zamanda emegini de katarsa kardan daha yiiksek oranda pay alabilir.
Miisareke yontemi genellikle sanayi yatirimlarinin finansmaninda kullanilmaktadir.
Bu yontemle makine ve ekipmanlari temin edilebilecegi gibi, bu yontem ticaret i¢in

gerekli finansmanin saglanmasinda da uygulanabilmektedir.
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Siirekli Miisareke ve Azalan Miisareke olmak iizere miisarekeyi teknik olarak iki
bashk altinda incelenebilir. Siirekli miisarekede is devam ettigi zaman zarfinda
finansal kurulus ve yatirnmcimin ortakligi devam eder. Azalan miisarekede ise,
finansal kurulusun ortaklik pay1, proje bitene kadar yatirimci tarafindan satin alinarak,

isin bitiminde tamamen yatirimcimnin miilkiyetine geger.

Yeni bir Miisareke tiirii olan ve Diinya’da (digressive veya diminishing musharakah)
olarak adlandirilan “azalan miisareke” yonteminde ortaklik, proje sonunda miilkiyetin
devriyle sona ermektedir. Buna gore miisareke akdi ile ortak olunan projenin sonunda
ortaklardan biri projenin biitiin hisselerine sahip olmak isterse, finansal kurulusun
projedeki hisselerini (ortaklik payini), diizenli olarak yaptigi 6demeler ile satin alir.
Boylece belirlenen vade sonunda finansal kurulusun ortakliktaki hisselerinin

yatirimciya devri ile sdzlesme sona erer (Bayindir, 2015: 24).

Azalan misareke isleminde taksitli satisa benzer bir ortaklik payi, fon saglayan
kurulustan her ay diizenli olarak yaptigi 6demelerle yatirimciya devredilmektedir.
Azalan miisareke uygulamasinda, finansal kurulus ile yatirimeci arasinda yatirim
yapmak ya da bir varlig1 satin almak igin ortaklik kurulur. Konut finansmani igin bu
yontem kullanildiginda, proje basladiktan sonra yatirimc1 konumundaki miisteri her ay
finansal kurulusun hisselerini (ortaklik payini) belirlenen vade sonuna kadar azar azar,
parga par¢a devralir. Finansal kurulugun bu ortakliktaki pay1 azaldik¢a, kardan aldigi

pay da ayni oranda azalir (www.Katilimfinansdergisi.com.tr, 2019).

Azalan misareke ¢ogunlukla kiigiik ve orta 6l¢ekli isletmelerin finansman ihtiyaglarini
karsilamada kullanilirken, bazi {ilkelerde biiylik 6lgekli projelerin finansmaninda da
kullanilmaktadir. Burada genellikle bir taraf sermaye koyarken, diger taraf hem emek
hem sermaye koyar. Hem emek hem sermaye koyan taraf projeyi yiiriittigii igin sadece

sermaye koyan ortaga nispeten genellikle kardan daha fazla pay alir.

Islami bankalarin gesitli projelere miisareke ydntemiyle fon aktarildig: bilinmektedir.

Miisareke yontemi sukuk uygulamalarinda da kullanilmaktadir.

3.4.2. Mudéarebe

Mudarebe de ortaklik esasli dogrudan finansman saglama yontemidir. Mudarebe,

kisaca emek-sermaye ortakligidir. Mudarebe yontemi genellikle ticaretin
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finansmaninda kullanilmaktadir. Islam ticaret hukukunda mudirebe; bir ticaret
yapmak i¢in sermaye sahibi ile bu sermayeyi isletecek ortaklar arasinda yapilan bir
anlasmadir (Es-Sadr, 1993: 33). Mudarebe’de ortaklardan bir taraf emek, bilgi ve
tecriibesini, diger taraf ise sermayesini ortaya koyar (Akgiig, 1992; 143).

Bu yontemde sermaye sahibi kesin bir kar talep edemez. Anlagsmada sabit bir tutar
belirlenmez, sadece kar paylayim orani belirlenir. Yapilan isin sonunda kar elde
edilmesi halinde isin basinda mudarebe anlasmasinda sermayedar/banka ve
mudarib/misteri arasinda kararlastirilmis oranlara gore paylasilir. Zarar edilmesi
halinde eger zararda isi yoneten yatirimcinin ihmali yoksa zarar sermayeyi ortaya
koyan (banka ya da sermayedar) tarafindan karsilanir. Ancak girisimcinin de emegi
bosa gitmis olur. Bununla birlikte girisimcinin bir ihmali ve kasti olursa olusan bu

zarar1 6demesi gerekir.

Mudarebe yontemi tasarruflarini degerlendirmek isteyen bireylere yatirnm yapma
imkan1 sunar ve hisse senedi ¢ikararak finansman saglar. Bu ortaklik yonteminde bir
taraf, meseld banka yatirim projesi igin ihtiyag duyulan kaynaklarin/sermayenin
tamamini1 Sermayedar (rabb’ul-mal) olarak finanse ederken, diger taraf yani emegini

koyan girisimci (mudarib) misteri olarak projenin yonetiminden sorumludur.

Islami bankalarin girisimci iiciincii kisilere fon kullandirmasi “miisterek mudarebe”
anlagmas1 ¢ercevesinde gerceklesir. Burada, Islami bankaya tasarruf sahiplerince
yatirilan fonlar sermayedar konumundaki banka tarafindan girisimcilere kullandirilir
ve yapilan yatirim sonucu elde edilen kar, tasarruf sahipleri ile paylasilir. Ancak bu
yontem, diger Is1ami finans ydntemlerine gdre eski ve daha kabul gérmiis bir ydntem

oldugu halde uygulamada ¢esitli zorluklar oldugu i¢in, daha az kullanilmaktadir.

3.4.3. Murabaha

Murabha, satig s6zlesmeleri ile ticari finansman saglama yontemlerindendir. Mark-up
trading olarak da bilinen murabaha, Islami finansta, “maliyet+kar marj1” formiiliiyle
fiyatin belirlendigi bir satig sozlesmesidir. Murabaha’da miisterinin almak istedigi
mallar saticidan pesin satin alinip maliyetin {izerine belirli bir oranda vade farki yani
kar marj1 (pay1) eklenerek miisteriye vadeli satilmaktadir. Muridbaha’da s6zlesmeye

konu malin pesin fiyati, ddenecek olan kar payi, teslim tarihi ve ddemelerin ne sekilde
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yapilacagi mutlaka belirtilmeli ve miisteri bunlar1 bilmelidir. Vadeli 6demelerde
taksitlerin tamami bitene kadar satilan mallarin miilkiyeti finansman saglayan

kurulusta kalmaktadir.

Uretim destegi olarak da bilinen bu yonteme kurumsal finansman destegi de
denmektedir. Kurum ile fon talep eden taraf arasinda yapilacak sozlesme ile ihtiyag
duyulan tiikketim igin gerekli finansman fon kullanan taraf adina kurum tarafindan
satictya Odenir. Buna mukabil fon talep eden ger¢ek ya da tiizel kisi Onceden
belirlenmis olan kar payina ve vadeye gore borglandirilir. Sonra bu borg, 6nceden
belirlenmis bir 6deme takvimi ¢ercevesinde 6denir (Canbaz, 2016: 191). Murabaha
fon talep eden bireylere ve isletmelere esnek yapili, kisa ve orta vadeli ticari Kredi
kullanma imkan1 sunmaktadir. Kii¢iik 6l¢ekli ve mikro isletmelerin finansman kaynagi
olmasi bakimindan da 6nemli olan murabaha klasik bankalarin miisterilerine sundugu

ihtiyag kredisi gibi bir uygulama degildir.

3.4.4. Selem ve Istisna

Selem ve Istisna da murdbha, gibi satis sdzlesmeleri ile ticAri finansman saglama
yontemlerindendir. Selem, ileriye yonelik bir satin alma; istisna ise siparise dayali
satin almadir. Selem; belirli bir malin veya hizmetin bedelinin tamaminin pesin olarak
Odenip ileri bir vadede satin alinmasidir. Bu yontemde 6deme s6zlesme yapildiginda
pesin olarak yapilir, satin alinan varligin teslimati ise s6zlesmeye gore ileri bir tarihte
yapilir. Fakat bu mali satmak i¢in vadesini beklemek zorunludur. islam ticaret
hukukuna gore para, altin, glimiis ve para benzeri varliklarin bu yontemle satisi, elde
edilen gelir faiz olarak degerlendirildigi i¢in kesinlikle yasaktir (www.tkkb.org.tr,
2019).

Istisna; iireticinin halihazirda var olmayan ve gelecekte (6nceden anlasilan fiyat,
ozellik ve kalitede) tiretilecek bir malin saglanmasi sorumlulugunu aldigi mal tiretim
(imalat) sdzlesmesi ile malin satilmasi islemidir (www.tkkb.org.tr, 2019). Ucret, is
oncesinde, belirlenen bir zamanda veya isin tesliminde ddenebilmektedir. Seleme
benzeyen bir alim satim islemi olmakla birlikte, so6zlesmenin konusunu olusturan
malin inga veya imal edilecek olmasi ve 6demenin avans gibi dnceden yapilmasinin

sart olmamasi bakimindan Selem’den farklidir (Tiirker, 2010: 9).
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Bu sistem genellikle tarim ve insaat projelerinin finansmaninda uygulanmaktadir.
Miisteri bir miktar pesinat 6dedikten sonra kalan miktar taksitler halinde isletmeye geri
odenir (www.tkkb.org.tr, 2019).

3.4.5. lcare (Leasing, Finansal Kiralama)

Icare, kiralama yoluyla finansman saglama yontemidir. Isldami finansman
yontemlerinden olan icare murabaha’dan sonra Islami bankalarin murabahadan sonra
gelen orta ve uzun vadeli bir finansman saglama yontemidir. Kiralama siirecinin
sonunda miilkiyetin kiralayan tarafa devredildigi bir soézlesme olan icare,
konvansiyonel bankalardaki klasik leasing islemine benzemektedir. islami bankalar,
gayrimenkul, makine gibi reel varliklarin finansmani igin gerekli kaynagi bu yontemle

saglamaktadirlar.

Bu yontemde finans saglayan kurulus, miisterisinin istedigi mali satin alir ve {lizerine
belirli bir kar pay1 koyarak miisteriye sozlesmede agikga belirtilen {icret ile kiraya
verir. Boylece bastan belirlenmis sabit bir miktarda getiri elde eder. Bu yontemde
kiralanan mal veya iiriinle ilgili sorumluluk ve risk bankaya aittir. Icarede mal veya
irlin finansman kurulus tarafindan misteriye satilmayip, kiraya verilir. Boylece
kiralama siiresince kiralanan miilkiyet finansman kurulusunda kalir ve miilkiyet devri

doénem sonunda kiralayana geger. Murabaha’da ise miilkiyet devri siirecin basindadir.

3.4.6. Vekalet (Wakala)

Vekalet, bir kimsenin caiz olan ve bilinen bir is hususunda kendi yerine baskasina
yetki vermesi ve vekil tayin etmesidir. Islami finansta bir cesit acentelik sdzlesmesi
olan vekalet, yatirim sermayesine sahip olan kurum ve kisilerin baska bir kurumu
vekil/acente olarak yetkilendirmesi seklinde uygulanmaktadir. Vekalet yontemiyle
acente olarak yetkilendirilen kurum, bunun karsiliginda sabit bir igletme {icreti alir.
Kar ve zarar ise ise sermaye koyan tarafa aktarilir. Genellikle Islami yatirim fonlarinda
kullanilan (Tiirker, 2010: 9) vekalet, basta murabaha, icare, selem ve istisna gibi farkli
finansman yontemlerinin uygulanabilmesi igin ilk asamadir. Fon fazlasi olanlar bu

vekalet sdzlesmeleri ile ellerindeki fazla fonlar1 Islami finans kurumuna yatirir. Bu
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kuruluslar ise bu fonlar1 vekil sifatiyla isletir ve yaptigi hizmetine karsilik, s6zlesmeyle
bastan belirlenmis bir iicret tahsil eder. Isletme yénetim giderleri diisiildiikten sonra

kalan kar veya zarar1 fon sahiplerine geri verir (Akten Ciiriik, 2013: 47).

Vekalet sozlesmeleri genel veya 6zel olabilir. Mesela bir miisteri, genel bir vekalet
ile elindeki fazla fonlar1 isletmeye herhangi bir alanda kullanmak igin verir. Ozel
vekalet sozlesmelerinde ise miisterilerin sadece belli yatirimlarda kullanmak tizere
isletmeye yatirdig1 fazla fonlar, isletme tarafindan miisterinin belirledigi kriterlere
uygun projelerde degerlendirilir. Kendisi dogrudan bir ticaret ve ortaklik modeli
olmayan vekalet sdzlesmeleri, giiniimiiz finansal islemlerini kolaylastiran bir aracilik

yontemidir.
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DORDUNCU BOLUM
TASARRUFA DAYALI FINANS SISTEMI ICIN
ISLAMI FINANS ILKELERINE UYGUN MODEL ONERISi

4.1. TDF Sistemi’nin Konvansiyonel Aracilik Yonii

Konvansiyonel bankalarin, fon fazlasi olup da fon arz eden bireylerden fon agig1
bulunup da fon talep eden bireylere dogru fon akisini sagladigi temel fonksiyon
finansal aracilik faaliyetidir (Aydin, 2012: 25). Buna gore Sekil 4.1’de konvansiyonel

banka finansal aracilik sisteminin igleyis siireci gosterilmektedir.

Sekil 4.1: Konvansiyonel Bankacilik Finansal Aracilik Isleyisi

Fon Talebi

Fon

CENLE Acigi

Konvansiyonel

Kaynak: Ding, 2017: 93 (Yazar tarafindan yeniden diizenlenmistir)

Finansal aracilik sisteminde fon arz eden taraflar ile fon talep eden taraflar farkli
nedenlerle finansal kuruma fon aktarmaktadir. Buna karst TDF is modeli ile konut,
arag, arsa, egitim, saglik, tatil, turizm, hac, umre, diigiin, askerlik gibi tiiketimi ve is

kurma, proje bazli islere ortak olmak gibi yatirimlar finanse edilebilmektedir.
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Ozgiin bir yapiya sahip olan TDF kuruluslarinda siiregler konvansiyonel bankacilik
sisteminden farkli bir sekilde islemektedir. Mevcut TDF sisteminin genel is modeli
konut finansmani {izerinden agiklanmaya c¢alisilarak asagidaki Sekil 4.2’de

gosterilmistir.

Sekil 4.2: Tasarrufa Dayali Finansal Aracilik

Vekélet P Vekalet
Sozlesmesi o Sozlesmesi
: TDF - :
KURULUSU Organizasyon
Ucreti -

Fon Fazlasinin Vade Ortasinin
Kullanimi Finansmani

Sermaye ve
o Teslimat

Evini Once
Alanlar

Tasarruf

E\fini alana kadar Sistemi Pesinat ve o_
kira yardimi alir Tasarruflar

Havuzu

Fon Acigi
Formunda
Tasarruf Talebi

Sermaye ve Evini énce aldigi
Teslimat icin kira 6der

Kaynak: Yazar

Bu is modeli bireylerin ortak bir amaca yonelik kiigiik diizenli tasarruflarini bir araya
getirerek olusturduklar1 yardimlagsma ve dayanigsmaya dayali finansal bir birlikteligi

saglayan kooperatif¢ilik benzeri bir is modelidir.

TDF is modelinde sistem konut, arag, arsa ve benzeri alanlarda ayn: amaca matuf
finansman saglamak i¢in bir araya gelen gruplardan olusmaktadir. TDF is modelinde
sisteme katilan tiyeler siirecin basinda yapmis olduklar1 tasarruflar neticesinde konut,

arag veya arsa Sahibi olabileceklerini bilmektedir.

Bu is modelinde sisteme iiye olan bireyler organizasyon iicreti diginda tasarruf
havuzuna fazladan bir 6deme yapmamaktadir. TDF kuruluslar da iiyelerin tasarruf
havuzuna yatirdiklar1 paraya karsilik belirli bir oranda kar, herhangi bir faiz veya bagka

bir isim altinda 6deme yapmamaktadir.
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Burada konvansiyonel bankacilikta oldugu gibi bir kredilendirme (bor¢ verme) islemi
yoktur. Buna mukabil sistemde fon arz eden ve fon talep edenler formunda konut, arag,
arsa (ve diger hizmetler) talep edenler vardir. Kapali devre isleyen bu sisteme iiye olan
her bireyin ortak amaci yaptiklar: tasarruflar ile bir an dnce konut, arsa ya da araca
sahip olmaktir. Burada ayni hedef dogrultusunda bir araya gelen iyeler birbirlerini
destekler, finanse eder ve tasarruf siirecinin sonunda konut, arsa veya araca sahip

olabilirler.

TDF sisteminde iiyelerden tasarruflarin toplanmasi “tasarruf talebi” ve teslimat
doneminde tiiyelere bu tasarruflarin dagitilmasi “tasarruf arzi” seklinde “kapal
devre” isleyen iki ana faaliyet donemi vardir. Sisteme giren ayni1 tiyeden hem tasarruf

(fon) toplanmakta hem de teslimat tarihinde bu iiyeye tasarruf (fon) aktarilmaktadir.

Bu yapida pazarlama stratejisi lireten, kampanyalar diizenleyen, sisteme {iye bulan,
tiyeler ile sozlesme yapan, liyelerden fonlari toplayan, sirast gelen iiyelere teslimat
yapan ve Uyelerin islerini siirecin basindan sonuna kadar takip ve organize eden TDF

Kuruluslar ise “finansal araci kurulus” konumundadir.

4.2. TDF Sistemi’nin Islami Finansal Aracilik Yonii

Islami finans aracihiginda fon fazlasi olan bireylerden yatirimlari finanse etmek igin
mudarib sifatiyla kaynak elde edilir. Bu sistemde fon fazlasi olan bireyler ellerindeki
kaynaklar1 Rabb’ul-mal olarak mudarib konumundaki Islami finans kuruluslarma is,
ticaret, yatirim veya kar zarar ortakligi kurmak i¢in finansman saglamak iizere

aktarirlar.

Fon fazlasi olan bireyler aktardiklar yatirrmlardan bastan belirlenen ve anlagilan pay
oraninca kar elde ederler veya zarara katlanirlar. Ancak, bastan belirli bir oranda kar
taahhiit edilmez. Kar zarar ortaya ¢iktiktan sonra siirecin basinda belirlenen paylasim

oraninca mudarebenin taraflar1 kar elde eder veya zarara katlanirlar.

Is ve yatirim faaliyetlerin finansmanina yonelik fon fazlasi olan bireylerin sermaye,
diger tarafin emek ile katildigi mudarebe kapsaminda islami finans kuruluslar1 fon

fazlasi olan bireylerin vekili olarak rol alirlar (Ding, 2016: 345).
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Is modelinin girdisi mal veya sermaye formunda yatirmlari finanse ederek
desteklemektedir. Aktarim mekanizmasi i¢inde mal/sermaye transferini ancak karsi
taraflara 6deme yapabilen muridbaha veya sermaye formunda miisareke, mudarebe
veya icara yontemleriyle gerceklestirmektedir (Ding, 2017: 95). Islami finans aracilig

Sekil 4.3’te asagida verilmistir.

Sekil 4.3: Islami Finans Aracilik Modeli

islami Finans
Kurulusu / a .
5 _Talebi stami
T — Yatirimlar

Satig
Sermaye
Sozlesme

Proje
Tutan

Sermaye Mudarib

Satig (Mal):
FaZIaSI Murabaha

Sermaye:
Rabb’ul Mudarebe,
Miisareke
Mal Sozlesme
(Hak): icare

% Kar Payi % Kar Payi % Kar Pay

Kaynak: Ding, 2019: 95 (Yazar tarafindan yeniden ¢izilmistir)

TDF sisteminin 6ziinde, kiigiik tasarruflarin biriktirip de kolay kolay konut, arag, arsa
ve benzeri sahibi olamayacak bireylerin bu tasarruflar1 yatirima doniistiirme islevi yer
almaktadir. Piyasada konut, arag, arsa almak isteyen, hac, egitim, saglik, turizm,
askerlik gibi farkli alanlarda hizmet almak, is kurmak ve yatirnm yapmak igin fon
talebinde bulunan bireylerin ortak tasarruflarin1 organize eden, diisiik maliyetli

finansal yontemler sunan ve etkin isleyen bir sisteme ihtiyag¢ vardir.

Iste TDF kuruluslar1 bu maksatla fon talebinde bulunan bireylerin bu taleplerini yine
bireylerin daginik halde bulunan birikimlerini yardimlasma ve dayanigmaya dayali

cesitli finansal yontemlerle bir araya getiren ve siireci bastan sona organize ederler.

TDF sisteminde ihtiya¢ duydugu {iriinii sonra alacak olan fiyeler fon fazlasi

formundadir. Uriiniinii erken alacak olan iiyeler ise fan a¢ig1 formundadir. Tasarrufa
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dayali finans kuruluslart ise finansal araci kurulus formundadir. Fon fazlasi
formundaki tyelerden toplanan fonlarla Oncelikle teslimat sirasi erken gelenlere
sermaye formunda teslimatlar1 yapilmaktadir. Daha sonra da teslimat siras1 sonlarda
olan tiyelerin teslimat siras1 geldiginde sermaye formunda teslimatlar1 yapilmaktadir.
Diger bir ifadeyle ilk asamada teslimatini sonra alacak olan {iyeler dnce alacaklari
ikinci agamada ise teslimatini 6nce almig olanlar sonra asacak tiyeler karsilikli olarak

birbirlerini fonlamaktadirlar.

Bu finansal aracilik dongiisii ise soyle islemektedir: TDF kuruluslar1 6nce miisterilere
malil durumlarina ve biitcelerine gore farkli 6deme yontemleri sunarak durumlarina
uygun bir sisteme iiye yaparlar. ikinci asamada bir sistem secen iiye ile s6zlesme
imzalanmaktadir. So6zlesmenin imzalanmasindan sonra tgiincli asamada liye
organizasyon/katilim/hizmet iicretini 6demektedirler. Bundan sonra dordiincii
asamada artik iiye aylik taksitlerini 6demeye baslar, boylece firma iiyelerden
tasarruflart toplamaya baslar. Besinci asamada liyelerin teslimat sira tespitini yapar.
Altinc1 agamada ise teslimat siras1 gelen iiyelerin fonlarinin teslimati yapilmaktadir.
Yedinci agsamada fon teslimatlarini alan liyeler araglariny, istedikleri yerden konutlarini
ya da sisteme ne i¢in iiye oldularsa almak istedikleri seyi alirlar. TDF sisteminin

isleyis siireci Sekil 4.4°te agsagida gosterilmistir.

Sekil 4.4: Sistemin Isleyisi Siireci

o Katihmai Once
— Bir Sistem Secer
P ° Vekalet S6zlesmesi
- imzalanir
° Organizasyon
_ Ucreti Odenir
Uye Cekiligli Sisteme

< Girilmigse Cekilig ile
Teslimat Tarihi Belirlenir

Y6netim

° Pesinat ve Taksit
_ Odemesi Baglar

Tasarrufa
_ Teslimat Tarihinde
- Finansman Tutan Gdenir Dayal'
Finans
Finansman Tutarinin o
Teslimi ve Uyelerin A Havuzu

Amacina Uygun
Finansi Kullanmasi

Kaynak: Yazar
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4.2.1. TDF i¢in Islami Finansal Aracihk Model Onerisi

TDF sisteminin Islami acidan hangi zemine oturdugu hususunda farkli gériisler ortaya
cikmistir. Bu ¢alismada sayica fazla olmamakla birlikte, ileri siiriilen fikhi goriisler tek
tek ele alinmis ve hangi Islami finansal araglara karsilik geldigi incelenmistir. Elbette
sistemin fetva yonii fikih¢ilarin alanidir, burada yapilmaya calisilan sisteme fetva
vermek ya da fikhi goériis beyaninda bulunmak degil; verilmis fetvalar ve fikhi

goriislerden Islami finans ilkelerine uygun bir model dnermektir.

Oncelikle TDF sistemini islami finans ilkeleri acisindan degerlendirdigimizde, TDF
kuruluslar tasarruf havuzuna yatirdiklart paraya karsilik iiyelerine belirli bir oranda
kar vermemekte ve faiz taahhiit etmemektedir. Her ne kadar Ding, (2019: 71) bir
finansal kurumun faizsizligi danisma kurulunun (fikih uzmanlar1 kurulu) varlig: ile
teyit edildigini sdylese de bugiin heniiz bu sistemi diizenleyen hukuki alt yap1

olusmadigindan bu firmalarda bu kurumsal yapilar mevcut degildir.

Bununla birlikte faizsizlik tasarrufa dayali finansta is modelinin dogal faizsiz olmasi
nedeniyle bu is modelinin faizli ¢aligmas1 ancak zorlama olabilir (A.g.e.: 71). Sisteme
giren liyeler bastan, siirecin sonunda ne alacaklarini bildiklerinden garar icermedigi ve
tiyelerin alacagi {irlinli elde etmesi sansa dayali 0lmadigi i¢in kumar da igermedigi

diistiniilmektedir.

Bu girizgahtan sonra finansal aracilik model caligmasi {izerinde duralim. Buna gore
TDF sisteminin Islami finansal aracilik modellemesi yapilirken hem biitiinlesik genel
bir is modeli hem de tek tek modeller olusturulmustur. Burada 6nce mevcut genel is
modeli iizerinden c¢alisma ortaya konulacaktir. Ardindan genel modelin haricinde
klasik cekilisli yontem, kisaltilmis vadeli cekilisli yontem ve vade ortast yontem

aciklanacaktir.

Buna gére mevcut sistemin isleyisinde finansal araci formunda bir kurum, fon fazlasi
formunda ve fon agigi formunda iiyeler bulunmaktadir. Burada taraflar finansal
aracilik modeli ¢ercevesinde kategorize edildiginde fon fazlasi olanlar, fon talebi
olanlar ve finansal aract kurum yerine oturmaktadir. Bundan sonra bu {i¢ tarafin
fonksiyonu ve birbirleri ile olan iligkisi finansal aracilik yoniinden incelenecektir. TDF

sisteminin mevcut isleyisi Sekil: 4.5’te gosterilmektedir.
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Sekil 4.5: Tasarrufa Dayali Finansal Aracilik
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Kaynak: Yazar

Bu finansal yapida bir bor¢/kredi islemi bulunmamaktadir. Buna mukabil konut, arac,
arsa veya farkli finansal ihtiyaglarmi karsilamak isteyen, “tasarruf talebi” ve
“tasarruf arz1” formunda iiyeler bulunmaktadir. Burada konutunu sonra alan fon
fazlasi formundaki iiyeler ve konutunu 6nce alan fon ag1g1 formundaki iiyeler finansal
arac1 formundaki kurulus ile 6nce bir s6zlesme imzalarlar. S6zlesme yaptiktan sonra
sisteme giren ayni liyeden tasarruf doneminde tasarruf (fon) toplanmakta teslimat
doneminde ise bu iiyeye tasarruf (fon) aktarilmaktadir. TDF Kuruluslar1 bu vekalet
sozlesmesine istinaden tiyelerin bu siiregteki gerekli teknik, mali ve hukuki iglemlerini
yapar, oOdemeleri takip eder ve gerekli diger islemleri yaparlar. Sozlesme

imzalandiktan sonra iiyeler TDF kurulusuna verdigi hizmetin bedeli ve firmanin kar

niteligindeki organizasyon licretlerini 6derler.

Bu is modelinde TDF kuruluglar: tarafindan sisteme giren iiyelerden organizasyon
ticretinden bagka fazla bir {icret talep edilmedigi i¢in ve {iyelere de kar veya herhangi
bir faiz olabilecek fazla 6deme taahhiit edilmemekte ve 6deme yapilmamaktadir.
Ayrica bu anlamda fon fazlas1 ve fon agig1 formundaki iiyelerin birbirlerine karsi da

herhangi bir fazla 6demesi olmamaktadir.
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Uyeler cekilisten sonraki aydan itibaren pesinat ve taksitlerini 6demeye baslarlar.
Cekiliste konutu ¢ikan iiyelere sermaye ve teslimatlari yapilir. Konutu sonra ¢ikan
iyelere TDF kurulusu, konutu ¢ikana kadar kira yardimi 6demesi yapar. Bu asamada
konutunu 6nce alan tliyeler de tasarruf havuzuna kira yardimi 6demesi yapmaktadirlar.
Firmalar vade ortasinda teslimatlarin1 alacak olan tiyelere de tasarruf sistemi

havuzundan destek saglamaktadirlar.

Sistemin finansal aracilik yapis1 ortaya konduktan sonra konunun uzmanlarinca
konuya iliskin farkli zaman ve zeminde ortaya konan fikhi goriisler 1s18inda TDF

sistemi i¢in Islami finans ilkelerine uygun model tasarimi sekillendirmeye calisalim.
Buna gore;

Karaman (2011: S. 9, 16-18), cekilisli sistemin fikihta oturdugu yerin bagis demek

olan “ivazh hibe” oldugunu belirtmistir.

Sifil (2013), ise elbirligi sistemini “vekalet” ve “icare” olmak iizere iki ayri
muamelenin bir araya getirilmesi seklinde agiklamaya ¢alismistir. Buna gore sirketin
miisteriler ile yaptigi sozlesmeyi umumi bir “vekalet” akdi oldugunu baska bir
ifadeyle firmanin baslangigta tiyeler tarafindan, “Ben taksitle, su fiyatla bir ev almak
istiyorum. Bu is i¢in firmaya umumi vekalet verdim. Firma, benim bu maksadimi
gerceklestirmek, taksitle uygun bir ev satin almak iizere beni zarara ugratmayacak her

tiirlii mesru tasarrufta bulunabilir.” diyerek “vekil” kilindigini ifade etmektedir.

Talu (2014: 665-670), ise ¢ekilisli sistemin, vade ortasi teslim ve pesinatli erken teslim
sistemlerinin “ivaz”, baska bir ifadeyle bagislanan tarafa herhangi bir miikellefiyet
yiikleyen sart ile yapilan “hibe”, bir “teaviin” yani “karsilikh bir yardimlasma ve
dayamisma” oldugunu ifade etmektedir. Talu, bunun karz-1 hasen veya sarf ile
alakast olmadigini; uygulamada organizasyona katilan iiyelerin fiilen bor¢ veren ve

borg alan taraf olmadig gibi alic1 ve satici da olmadiklarimi ifade etmektedir.

Talu, ayrica organizasyona katilan iiyelerin karsilikli hibe ve yardim edici ve hibeyi,
yardimi kabul edici olduklarini, bazi hibelerin birer ivaz sartiyla yapilmasinin muteber
oldugunu da ifade etmektedir. Talu agiklamasinin devaminda ivaz sartiyla mukayyed
olan hibelerin, sadakalarin sahih ve sart muteber olugunu ve ser’an caiz oldugunu, bir
kisi, baska bir kisiye hitaben: “Bana su kadar para vermek veya benim su kadar
borcumu 6demek sartiyla su evimi sana hibe ettim.” deyip o kisi de bu sart1 kabul ve

ifa etse hibenin gergeklesecegini, sart veya miikellefiyeti de i¢ine alabilen “ivazh
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hibe” baslangig itibariyle hibe ise de sonug itibariyle satimdan ibaret oldugu i¢in de

caiz oldugunu ifade etmektedir.

Talu, Mecelle’nin 855. maddesinde “Ivaz sart1 ile olan hibe sahih ve sart muteberdir.”
hikkmii yer aldigim1 ve ayrica ivazh hibenin caiz olmasinin hadis-i seriflere
dayandigini ifade etmektedir. Ve misal olarak, hibede ivaz, akid sonrasinda bagislanan
kisi tarafindan goniilli olarak verildigi zaman ivazli hibe, akid esasinda sart kosulan
veya kararlastirilan bir karsilik konumunda oldugu zaman ise ivaz sartli hibe sz

konusu oldugunu belirtmektedir.

Talu, birinci tiir ivazli muamelenin, birbirinden bagimsiz iki ayr1 hibe akdi olarak da
goriilebilecegini, bu tiir ivaz akdin mahiyetine tesir etmeyecegini ifade etmektedir.
Hatta bunun, hibeye hibeyle karsilik verme, verilen hediyeye hediye ile mukabele etme

anlaminda diisiiniildiiglinden olumlu da karsilanabilecegini belirtmistir.

Talu, iyeler ile imzaladig1 sozlesmeye gore, TDF kurulusunun fiilen vekalet ve
kefalette bulunan belirli sartlar ve belli bir akit ile yiizlerce, hatta binlerce istirak¢iyi,

katilimeiy1 tiyeyi bir araya getiren organizator olup, satict olmadigini belirtmektedir.

Hacak (2019: 38), iiyeler konut ya da tasit sahibi olmak i¢in organizatér firma ile
sOzlesme yaparak sisteme dahil olduklarini ve yapilan bu sozlesmenin bildigimiz
standart sozlesmelerden biri olmayip karma bir sézlesme oldugunu belirtmektedir.
Buna gore ilk adimda iiyelerin firmaya iiyelikle ilgili gerekli her tiirlii islemi yapmak
tizere “vekalet” verdiklerini, dolayisiyla ilk olarak “vekalet” akdi s6z konusu

oldugunu ifade etmektedir.

Kaya (2017: 43) ise sirket ile miisteri arasindaki iliskinin karma bir akit olarak
goriilmesi halinde farkli agilardan farkli akit hiikiimlerine, ayni agidan ise aym akit
hiikiimlerine tabi kilinmasi gerektigini belirtmektedir. Sirketin kar elde etmesi
acisindan hem “vekalet” hem “karz” hem “mudarebe” gibi bir kabuliin dogru

olmayabilecegini ifade etmektedir.

Sisteme iligskin bes farkli 6neride bulunan Kaya, bir 6nerisinde sirket ile miisteriler
arasindaki iliskinin “vekalet” iligkisi oldugunu ifade ettikten sonra toplanan fonlar1
sirketin miisteriler adina vekaleten isletecegini ve sirketin yaptigr isten “vekalet
iicreti” alabilecegini belirtmektedir. Sisteme giren iiyelerin birbirleri ile aralarinda
olan iligkiyi ise “miisareke” esasina dayandiran Kaya, grup i¢in olusan fonda biitiin

misterilerin girdikleri hisse oraninda ortakliklari oldugunu ifade etmektedir.

52



Hacak, bu grup i¢inde iiyeler tarafindan ilk ayin 6demeleri yapildiginda organizator
firma tyelerden aldig1 bu vekalete istinaden iiyeler arasinda azalan ortaklik “azalan
miisareke” akdi kurabilecegini ifade etmektedir. Hacak, ayrica c¢ogu klasik
ortakliklarin aksine buradaki amacin ticaret yapip kar elde etmek degil, toplanan para

ile liyelerin almak istedikleri {irtine sahip olmalarini saglamak oldugunu da belirtiyor.

Kahraman (2017: 78-81), Elbirligi sisteminde en az iki hatta bazen ii¢ akdin bir arada
bulundugu i¢in bunun miirekkep mali akitler zaviyesinden degerlendirmenin miimkiin
oldugunu ifade etmektedir. Farkli islemler dikkate alindiginda bu sistemde “bey,
icare, mudarebe, vekalet, karz, sarth hibe” gibi akitlerin yere yer aym islem

biinyesinde birlestigini belirtmektedir.

Kahraman, sistemi toplanan fonun isletilmesi yoniinden “vekélet” akdine, yaptigi
islemlerden kazang elde etme isini mudarebeye, grup liyeleri bazinda miilkiyetin
peyderpey birbirine devredilmesi yoniiyle ise “azalan miisareke”ye benzetmenin

miimkiin oldugunu ifade etmektedir.

Karaman, bu sisteme iiye olan kisilerden organizasyon iicreti adi altinda alinan
ticretin yapilan organizasyonun ve hizmetlerin bedeli oldugunu ve firmanin bu {icreti

almasinda bir sakinca olmadigini belirtmistir.

Talu, firmanin belirli sartlar ve belli bir akit ile yiizlerce, hatta binlerce istirakgiyi,
katilimciyt liyeyi bir araya getiren organizator olup, satict olmadigini belirtmektedir.
Firmanin aldigi organizasyon iicretinin ise yaptiklart hizmete karsilik alinan bir
ticret, bir komisyon oldugunu, belirli bir oranda iicret veya komisyon alinmasinin helal

oldugunu ifade etmektedir.

Sifil, bu tarz bir vekalet akdinde TDF Kuruluslarinin organizasyon iicreti ad: altinda,
yaptiklar1 organizasyon ve hizmetlerin bedeli olarak aldiklar {icretin vekalet ticreti
olarak degerlendirilebilecegini, yine bu tarz bir vekalet akdinde vekilin (TDF
Kurulusu) belli bir vekalet ticreti talep edebilecegini ve bunun helal ve caiz oldugunu
ifade etmektedir. Ayrica firmanin {iyelerden organizasyon iicreti almasinin, azalan
misarekenin (azalan ortaklik) organizesi ve bununla ilgili her tiirlii gerekli islemlerin

yapilmasi amaciyla iiyelerle yapilan {icretli vekalete dayandigini ifade etmektedir.

Hacak (2019: 38), yine firmanin bu vekalet ile birlikte yapacag her tiirlii islem igin
tiyelerden organizasyon iicreti almay1 hak ettigini, firmanin bu vekalet ile tyeyi

uygun bir grubun tiyesi yapacagini ve grup olusturacagini belirtmektedir.
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Din¢ (2019: 82), Tasarrufa dayali finansal kurumlarin is mevcut is modelini
vekaletttakas olarak degerlendirmektedir. Bununla birlikte Ding, diger finansal
kurumlarin banka niteligi tasirken tasarrufa dayali finansin “takas™ 6zelligine sahip

olmasinin “vekalet” karakterini bastiracak 6nemde oldugunu da belirtmektedir.

Aydin (2019: 41-70), ise sistemde kullanilan yontemlerin, “ivazli/karsihikh hibe”,
“borg¢ para verme/karz” ve “sarf akdi” ile ve ayrica bu yontemlerin hepsinin icére,
emanet/vedia ve diger akitler ile de bir sekilde iliskilendirilebilecegini ifade
etmektedir. Aydin, bu ¢alismada genel olarak cekilisli yontemleri “ivazli hibe” ve
“bor¢ para verme/karz” kapsaminda, cekilissiz yontemleri ise sadece “bor¢ para

verme/karz” akdi kapsaminda ele alinacagini belirtmektedir.

Aydin, kira yardimli ¢ekilisli yontemde, istirak¢ilerden once teslimatini alan tiyelerin
digerlerine veya sirkete kira yardimi adi altinda yaptiklar1 fazla 6deme goz ardi
edilerek belli bir sayida kisinin bir grup olusturmak suretiyle, her ay birbirlerine bir
miktar para hibe ederek veya borg vererek, topladiklar para ile grupta bulunan birisine
ev veya araba almalarinda bir sakinca olmadigini ve bu hususun esas itibariyle “sarth

karz/karsilikh bor¢lanma” olarak degerlendirilebilecegini ifade etmektedir.

Aydin, TDF sisteminin bir yardimlagsma veya ortak hedefli bir sozlesme oldugundan
tyelerin yaptig1 islemin “mal sirketi” olmadigini, tam tersine tiiyelerin verdigi

aidatlarin/taksitlerin, ivazli/bedelli hibe hiikmiinde oldugunu belirtmektedir.

Aydin, cekilisli konut seceneginde de ivazli hibe kapsaminda grupta bulunan tiyelerin
birbirlerine farkli miktarlarda kira yardimi yapmalarimin caiz olmadigini ifade
etmektedir. Aydim, bunu Din Isleri Yiiksek Kurulunun 28.03. 2013 tarihli miitalaasina

dayandirmaktadir.

Aydin, kira yardimsiz gekilisli yontemin ise ister “ivazhi hibe” isterse “sarth karz”

olsun dogru uygulandiginda caiz oldugunu ifade etmektedir.

Aydin, vade ortasi teslim, pesinatli ara 6demeli erken teslim ve serbest planli ¢ekilissiz
yontemlerde “bor¢ verme/karz” islemi uygulandigini, ancak uygulamada faize
doniismemesine dikkat edilmesi gerektigini belirtmektedir. Yine Aydm, TDF
sisteminin “cekilisli/sira tespitli” yontemlerinin Isldm hukuku acgisindan (seran)

herhangi bir sakinca olmadigini ifade etmektedir.

Aydm (2019: 62-67), sistemi organize eden TDF kuruluslarinin vermis olduklar

hizmetlerin karsiliginda “organizasyon iicreti/caligma bedeli/hizmet ticreti” ad1 altinda
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aldiklar1 ticretin piyasa sartlarina gore makul oldugu siirece caiz oldugunu da

sOylemektedir.

Fikih uzmanlarinin tartismalarindan anlasildig1 tlizere; bu sistemi farkli akitlerin
hiikiimlerine gore karma bir akit olarak izah etmek gerekmektedir. Bu hususta fikih
uzmanlarinda bir goriis birligi oldugu soylenebilir. Yine TDF kurulusunun bu modelde
nereye oturtulacagi diger bir ifadeyle firma ile {liyeler arasindaki iliskinin “vekalet”
iliskisi oldugu hususunda da konunun uzmanlari ve akademisyenler arasinda bir goriis

birligi oldugu goriilmektedir.

Ancak firma ile grup iiyelerinin kendi aralarindaki iliski hususunda ise “ivazh hibe”,
“karz-1 hasen”, “azalan miisareke”, “ivazh karz” ve “takas” seklinde bes farkli
goriis ortaya ¢cikmistir. Her ne kadar tiyeler arasindaki iligki ilk bakista “karz-1 hasen”
veya “ivazh hibe” goriinse de buradaki iliskide sisteme giren {iyelerin birbirine borg
verme (karz-1 hasen) veya karsilikli birbirlerine bagista bulunma (ivazh hibe) gibi bir
niyetleri olmadig1 kanaatindeyim. Ayrica “ivazli karz/karsilikli bor¢lanma” da isin
ruhuna aykir1 ve zorlama bir model olacaktir. Yine burada sisteme giren iiyelerin
birbirleri ile “takas” yaptigin1 varsaymak da zorlama bir yaklasim olacaktir. Takas
mantig1 bir karsiliklilik iligkisidir. Nasil “ivazli hibe” ve “ivazli karz” zorlama bir
yaklasimsa “takas” yaklagimi da aynidir. Burada tiyeler arasindaki bu iliskiyi en iyi

sekilde “azalan miisareke” akdi ile izah etmek daha yerinde bir yaklagimdir.

Burada TDF kuruluslart satici degil, ayn1 amaca matuf sisteme iiye olan bireyleri
sO0zlesmede belirtilen sartlar cergevesinde bir araya getiren organizasyon firmalaridir.
Bu durumu; bir tarafta teslimatini sonra alacak olan fon fazlas: formunda fon arz eden
tiyeler, diger tarafta teslimatin1 erken alacak olan fon agigi formunda fon talep eden
tiyeler ve bu ikisi arasinda sistemi “vekaleten” organize eden finansal araci formunda

TDF kurulusu seklinde kategorize edebiliriz.

Sisteme giren iiyelerin maksadi ihtiya¢ duyduklart {riini almak igin gerekli
finansman1 elde etmektir. Bu imece, yardimlasma ve dayanigsma mantig1 ile tiyeler
karsilikli birbirlerine destek olup fonlamaktadirlar. Sistemin yapisiyla alakali olarak
bir karsiliklilik ve yardimlasma iligskisi olsa da burada esasen bir ticari iligki
bulunmaktadir. Iste tam bu noktada aslinda bir ortakhik s6z konusudur. Bu ortaklik da

tiyeler arasindaki iliskiyi diizenleyen “azalan miisareke” sozlesmesidir.
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Bu yontemi Islami finans ilkelerine gére modelledigimizde, tiiketim ve yatirim icin
ihtiyac¢ duyduklar1 fona sahip olmak isteyen fon fazlasi ve fon a¢ig1 formundaki tiyeler
TDF kurulusu ile bir sézlesme yaparak sisteme {iye olmaktadirlar. Firma ile tiyeler
arasindaki bu iliski bir “vekalet” iliskisi olup; imzalanan sozlesme bir “vekalet”
akdidir. Bu finansal is modelinde firmalar “vekil” konumundadir. Bu siiregte iiyeler
gerekli sermayeyi olusturmak i¢in karsilikli birbirlerini fonlayarak desteklerken,

firmalar ise yapilan bu finansal isleme “vekil” olarak aracilik yapmaktadirlar.

Bu sozlesme ile tyeler, firmalara bu siirecteki gerekli teknik, mali ve hukuki
islemlerini yapmak ve diger gerekli islemleri yapmak iizere “vekéalet” vermektedir.
Firmalar, bu vekalet sozlesmesine istinaden tiyelerin bu siiregteki vekalete konu biitiin
islemlerini yapacagi i¢in, organizasyon iicreti veya hizmet bedeli ad: altinda “vekélet

iicreti” almalar1 konu hakkinda goriis bildirenler tarafindan uygun gériilmektedir.

Bu is modelinde iiyelerin birbirleri ile aralarindaki iliski ise “ortaklhik” esasina
dayanan “azalan miisareke” sozlesmesidir. TDF kuruluslar1 baslangicta tiyelerden

aldig1 “vekalet” ile gruplar/ortakliklar “azalan miisareke” akdi tesis etmektedir.

Yukarida iizerinde durulan fikhi goriisler 15131nda TDF sistemi icin Islami finans

ilkelerine uygun olarak tasarlanan model Sekil 4.6°da asagida gosterilmistir.

Sekil 4.6: TDF Sistemi’nin Islami Finansal Aracilik is Modeli
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Kaynak: Yazar
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4.2.2. Klasik Cekilisli Yontem Islami Finansal Model Tasarim

Burada da vekalet ve organizasyon iicretine iliskin hiikiimler genel model ile aynidir.
Bu sistemde tiyeler ilk ay taksitlerini 6dediginde TDF kuruluslar1 bu “vekalet” ile
tiyeler arasinda “azalan miisareke” akdi kurmaktadir. Bu ortaklik ile iiyelerin
odedikleri aylik taksitler tasarruf havuzunda toplanarak “sermaye” olusturulur. Bu
sermaye ile ¢ekiliste teslimat siras1 gelen iiye, havuzda biriken fonu firmadan alarak
konutunu alabilir. Boylece bu iiye grubun diger iiyeleri ile bu konut iizerinde once
“miisterek miilkiyet” sahibi olur. Gruptaki diger tiyelerin paylarini her ay satin alarak

sonunda birlikte alinmis olan bu konut {izerinde “bireysel miilkiyet” sahibi olur.

Yine firma vekaleten iiyeler arasinda “kira akdi” kurabilir. Uyeler organizasyon
tutarinin tamamini1 6demeden konutlarimim tam sahibi olmadiklart i¢in Kira uygulamasi
mesru gorilmistir. Kira uygulamasi, sistemin devamliligini dengesi ve iyeler
arasinda adaleti tesis etmek i¢in dnemlidir. Bu kira akdi sayesinde her ortak/hissedar

tiye konut lizerindeki hissesi oraninda konuta erken oturan iiyeden kira alabilmektedir.

Yukarida iizerinde durulan fikhi goriisler 15131nda TDF sistemi icin Islami finans

ilkelerine uygun olarak tasarlanan bu model Sekil 4.7’ de asagida gosterilmistir.

Sekil 4.7: TDF Sistemi Cekilisli Yontem Islami Finansal Model Tasarimi
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Kaynak: Yazar
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4.2.3. Kisaltilmis Vadeli Cekilisli Yoéntem Islami Finansal Model Tasarim

Burada da vekalet ve organizasyon iicretine iliskin hiikiimler genel model ile aynidir.
Bu sistemde tiyeler ilk ay taksitlerini 6dediginde TDF kuruluslar1 bu “vekalet” ile
liyeler arasinda “azalan miisareke” akdi kurmaktadir. Bu ortaklik ile iiyelerin
Odedikleri aylik taksitler tasarruf havuzunda toplanarak “sermaye” olusturulur. Bu
sermaye ile ¢ekiliste teslimat siras1 gelen iiye, havuzda biriken fonu firmadan alabilir.
Boylece bu iiye grubun diger iiyeleri ile bu konut iizerinde 6nce “miisterek miilkiyet”
sahibi olur. Gruptaki diger iiyelerin paylarini her ay satin alarak sonunda birlikte
alimmis olan bu konut lizerinde “bireysel miilkiyet” sahibi olur. Boylece vade

sonunda grubun biitiin tiyeleri aldiklar1 konutun tam sahibi olurlar.

Bu yontemde iiyeler arasindaki “azalan miisareke” iliskisinde iiyeler arasinda kira
akdi kurulmadigi i¢in organizasyon ticreti haricinde, her bir tiyenin tasarruf havuzuna

yatirdig1 ve bu havuzdan aldig1 miktar esit olmalidir (Hacak, 2019: 38-39).

Yukarida {izerinde durulan fikhi goriisler 15131nda TDF sistemi icin Islami finans

ilkelerine uygun olarak tasarlanan bu model Sekil 4.8’de asagida gosterilmistir.

Sekil 4.8: TDF Sistemi Kisaltilmis Vadeli Islami Finansal Model Tasarim1
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Kaynak: Yazar
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4.2.4. Vade Ortas1 Yontem islami Finansal Model Tasarim

Burada da vekalet ve organizasyon iicretine iliskin hiikiimler genel model ile aynidir.
Bu sistemde iiyeler ile firma arasinda ikili bir iliski oldugu i¢in {iyelerden gruplar
olusturulmamaktadir. Buna gore iiye ile firma arasinda mudarebe (emek-sermaye
ortaklig1) akdi yapilabilir. Bu sdzlesmede iiye firmaya vekalet verdigi i¢in, firma vade
ortasina kadar tasarruf havuzunda birikecek tasarruflar1 kar elde edecek sekilde
isletebilir. Sozlesme geregi vekalet akdi sayesinde TDF kurulusu, yonettigi bu tasarruf
fonu ile “azalan miisareke” i¢ine dahil eder. Buradaki azalan miisareke, vade ortasina
kadar iiyenin yatirdig: taksitlerle firmanin tasarruf havuzundaki fondan aktardig:
miktarin bir araya getirilmesiyle ortaya ¢ikan sermayenin birlestirilmesi ve bu
sermayenin iiyeye konut finansmani olarak verilmesiyle kurulur. Vade ortasi
yonteminde sisteme katilan iyeler “mudarebe akdini” ister gelir paylagimi isterse

gelir paylagimsiz yapabilir.

Yukarida {izerinde durulan fikhi goriisler 15131nda TDF sistemi igin Islami finans
ilkelerine uygun bir model tasarlanmistir. Onerilen bu model Sekil 4.9°da

goriilmektedir.

Sekil 4.9: TDF Sistemi Vade Ortas1 {sldmi Finansal Model Tasarimi
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SONUCLAR VE ONERILER

Bu béliimde, yapilan arastirma sonucunda tespit edilen bulgular tartisilmis ve buna
gore bir degerlendirme yapilmustir. Literatiir taramasindan da goriilecegi gibi is modeli

odakli tasarrufa dayali finans sistemi tizerine yeterli ¢caligma yapilmamustir.

1991 yillinda yiiksek faiz ve enflasyon karsisinda etkilenmeyen TDF sistemini ilk defa
bir girket arag aliminda, 2005 yilindan bugiine kadar ise konut, arsa ve farkli
ihtiyaglarin finansmaninda uygulamaktadir. Tiirkiye’de son yirmi sekiz yildir arag,
arsa, konut edinimi ve benzeri alanlarda ihtiya¢ duyulan finansmanin saglandigi
banka-dis1 faizsiz bir finansman modeli olarak ele alinan bu sistemi bugiin ise yirmiye

yakin firma farkli yontemler kullanarak uygulamaktadir.

Bu ¢alismada, literatiir taramasi yapilmis ve TDF sistemi hakkinda bilgi edinmek, hali
hazirda var olan bir durumu tespit etmek ve bulgulardan hareketle sistem igin Islami
finans 1ilkeleri ¢ercevesinde bir model Onermek icin igerik analizi ydntemi
kullanilmistir. Calisma kapsaminda elde dilen bulgulara gore bir model ¢alismasi
yapilmustir. Bu bulgulara gére TDF kuruluglar tarafindan ayni amaca matuf bireyler
organize edilerek gruplar olusturuldugu ve bu yapi icinde finansal ihtiyaclarini

karsiladiklar1 goriilmiustiir.

Bu finansal yapinin konvansiyonel finansal aracilik modeline birebir benzememekle
birlikte sekilsel yapiya benzetilebilecegi goriilmiistiir. Aym sekilde Islami finans

aracilik modeli ile de benzerlikleri oldugu tespit edilmistir.

TDF kuruluslarinin organizasyonu ile ger¢eklesen bu sistemde tiikketim ve yatirim
ihtiyaglarin1 finanse etmek isteyen bireyleri donemsel olarak kategorize ettigimizde,
konutunu sonra alacak tiiyelerin ilk aylarda yaptigi ddemeleri “tasarruf dénemi”
konutunu aldiktan sonraki donem ise “geri o6deme donemi” olarak

degerlendirilmistir.
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Buna gore konutunu sonra alacak olan iiyeler konutunu 6nce alan tiyeleri fonladiklar
icin fon fazlasi formunda fon arz eden (tasarruf fazlasi olan) iiyeler olarak is
modelinde yerine konmustur. Konutunu once alan iiyeler ise gerekli fona erken
kavustuklar1 i¢in fon a¢1g1 formunda fon talep eden (tasarruf acigi olan) iiyeler olarak

is modelinde yerine konulmustur.

Bu tez ¢alismasinda TDF sisteminin is modeli tanimlanmus, Islami finansal isleyis
modeli tasarlanmis ve bu finansal is modeli iizerinden TDF sistemine Islami finans

ilkelerine uygun bir model 6nerisi getirilmistir.

Gelistirilen is modeli 15131nda Tasarrufa dayah finans sistemi icin Islami finans
ilkelerine uygun model o6nerimizde ve TDF kuruluslart iiye ile olan iligkisinde
“vekil” konumunda, tyeler arasindaki iliski ise “azalan miisareke” olarak
modellenmistir. Buna gére TDF Kuruluslar tiyelerin “vekili” sifatiyla, yine iyeler

arasinda “azalan miisareke” akdi ve “kira” akdi kurmaktadir.

Bu sozlesme ile sisteme tiye olan bireyler, TDF kurulusuna bu stirecteki gerekli teknik,
mali ve hukuki islemlerini yapmak ve diger gerekli islemleri yapmak iizere “vekalet”
vermektedir. Buna karsilik ise bir organizasyon iicreti almaktadir. TDF Kuruluslari,
bu vekalet sozlesmesine istinaden tiyelerin bu siiregteki vekalete konu biitiin
islemlerini yapacagi i¢in, organizasyon iicreti, calisma bedeli veya hizmet bedeli adi

altinda “vekalet iicreti” almalar1 fikih uzmanlarinca uygun goriilmektedir.

Faiz hassasiyeti olan bireyler ev, arsa, arag, egitim, saglik, turizm, hac, diigiin, askerlik
ve benzeri farkl: tiiketim ihtiyaglarmi karsilamak ve yatirim yapmak igin Islami finans
ilkelerine uygun uzun vadeli ve diisiik maliyetli fonlara ihtiya¢ duymaktadirlar. Bu
nedenle tasarrufa dayali finans modeli bu hassasiyete sahip bireyler i¢in bir tercih

sebebi ve bu sistem Diinya’da ve Tirkiye’de 6rnek alternatif bir model olabilir.

Bu ¢alismanin bundan sonra yapilacak ¢alismalara, tasarrufa dayali finans sisteminin
gelistirilmesine ve hukuki, teknik ve kurumsal diizenlemelerin yapilmasi asamasinda
yetkililere, yine TDF sisteminin standartlarinin olusturulmasi asamasinda
akademisyenlere ve yetkililere kaynak ve Ornek teskil edecektir. Bu anlamda

calismanin bilimsel ¢aligmalara katki saglayacag: diistiniilmektedir.
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