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OZET

Bir ekonominin makroekonomik performansinin olcliimesini saglayan en
Onemli unsurlarindan biri olan ddemeler bilangosunun temel kalemlerinden birisi de
cari aciktir. Clnkud cari agik ulusal ekonominin dis ticaret dengesi ve dis dinya net
faktor gelirlerinden olusmaktadir. Glnlimuizde cari aciklar ekonomi politikalar
Uzerinde karar vericileri etkileyen en dnemli unsulardan biri haline gelmistir. Bunun
sebebi ise cari aciklarin kimi zaman ekonomik blylimenin dogal bir sonucu olarak
goralirken, kimi zaman da ekonomik bunalimlarin ve krizlerin arkasindaki neden
olarak kabul edilmis olmasidir. Bu ¢alismanin amaci Tarkiye icin gerceklesen cari
acglklarin ekonomiyi hangi yone dogru ittiginin tespit edilmesi ve sonuglarinin
incelenmesidir.

Cari aciklar Turkiye’de Osmanh imparatorluju’ndan bu yana kroniklesmis
durumdadir. Agiklara yonelik finansman sikintisi yasanmadidi zamanlarda cari
aciklar yuksek blylume oranlariyla sonuclanmistir. Ancak bu finansman nereye
kadar devam edecektir? Eger ekonomi bu agiklari Uretken kaynaklara yapilan
yatirimlarin getirisi ile finanse ediyorsa agiklar sirdurilebilir ve sorun ¢ikmaz. Lakin
meydana gelen cari acgiklar disaridan gelen likidite bollugunun nimetleriyle
Odeniyorsa surddrilebilirligi risk altindadir ¢inkl dinyadaki konjonktlrel hava bu
finansmani ¢ok c¢abuk etkiler. Yani cari aciklar basta soyledigimiz kriz durumlarina
yol agacaktir.

Galismamizda Turkiye'nin disa bagimli Uretim yapisi, istikrarsiz yénetim
birimleri ve spekiilatif hassasiyetleri olan piyasa yapisina dedinilerek cari agiklara
“verdigi tepkiler incelenmigtir. Cari agik kavrami Turkiye 6rnegi tzerinde hem teorik
olarak hem de tarihsel slreg itibariyle incelenerek sonugclari ortaya konulmustur.
Yapilan calismalarda cari aciklarin ekonomik buyume donemlerinde bliylimeyle ayni
yonde hareket ettigi tespit edilmis ancak surdurulebilirliginin ekonominin yapisal
igleyisine gore devam edecegi bilgisine ulasiimigtir.

Anahtar Kelimeler: Cari agik, Ekonomik biyiime, Odemeler bilancosu, ihracat,
ithalat, Strdurilebilirlik



SUMMARY

The most important factort haten sure to measure the macro-economic
performance of an economy is current deficit. Because current deficit consists of
international t rade balance of economy and net factory income.

At the present time, current deficit is one of the most important element sthat
effect the decisions on economy policies. This is because current deficit is accepted
as both a result of economic growth and a result of economic depressions and
crisis. This study aims to determine what the cause of current deficit is.

Current deficit has become a chronical problem since Ottoman Empire. Whe
there is nofinancial problem about deficits, current deficit level has been resulted
with high growth ratio. However it is not clear how long this finance last. If economy
finances this deficit with productive sources, this deficit can be sustainable. However
if current deficit is being financed with the cash coming from abroad, sustain ability
would be under risk. So, this current deficit may cause an economic crisis.

In this study, we researched Turkey’s current deficit both the oretically and
historically by referring foreign-dependent production system, inconsistent
government units and easily speculative national market. As a result of the study, |
confirm that current deficit moves the same direction with growth ratio, however this
situation is only sustainable with the structural process of economy.

Keywords: Current deficit, Economic growth, Balance of international payments,
Export, Import, Economic sustainability
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GiRiS

Ulkelerin dis diinyaya acilan penceresi konumundaki édemeler dengesi;
Ulkenin diger Ulkelerle ilgili para arz ve talebi, is potansiyelleri, verimliligi, yatirim
imkanlari ve rekabet glcu hakkinda bilgi verir. Diger bir ifadeyle Ulkede uygulanan
ekonomik ve mali politikalarin sonuglarinin gostergesidir.

Odemeler bilangosunun ekonomik analiz ve kapsam acisindan en énemli
kalemi cari acik hesabidir. Ulkede yerlesik olan kisilerin mal, hizmet ve gelir akisi
biciminde olan ekonomik iglemleri ile yapilan karsiliksiz transferlerin gosterildigi bir
hesaptir. Cari dengesi fazla veren bir lGlkede tasarruflarin yatirimlari astigi disaridan
kaynak ihtiyacinin olmadi§i aksine baska Ulkeler icin finansér konumunda
olabilecegi anlasilir. Tersine cari acigi olan bir tlkeden bahsediyorsak tasarruf agigi
olan disa bagimli finansman ihtiyacina sahip bir tlke s6z konusudur.

Cari acik uzun vadede surdurilebilirligi s6z konusu olursa ki bu agiklarin
finanse edilebilirligi devam ettigi stirece sirdurulebilir, ekonomik blylimeyi saglayan
maliyetlerden biri olacaktir. Ya da aciklarin finansmani sorunu basladiginda
ekonomik krizlere sebep olan maliyetlerden biri olacaktir.

Calismamizin ilk béliminde esas konumuz olan cari agigin, 6édemeler
bilangosunun bir kalemi olmasi sebebiyle genel hatlar ele alinarak tanimina yer
verilmistir. Odemeler dengesini olusturan hesap gruplar kisaca incelenerek cari
hesap dengesinin tam olarak neyin pargasi oldugu ve resmin butininde neyin
goranddgindn anlasiimasi saglanmigtir.

ikinci bélimde cari islemler dengesinin daha iyi anlagiimasi icin detayl
tanimini, hangi hesap gruplarindan olustugunu anlatilmaktadir. Farkli yaklagimlara
gore cari islemler dengesini agiklar. Bu yaklasimlar; esneklik, toplam harcama ve
donemler arasi yaklasimi ile Mundell-Fleming yaklagimidir. Daha sonra cari agigin
belirleyicileri ve nedenleri detayli olarak incelenmistir. Cari agigin en énemli unsuru
surduruilebilirlik kavrami ve acgigin dengeye getirilmesi ile ilgili yaklagim ve politikalar
bu boélimde ele alinarak cari islemler hesabi detayli bir gsekilde her agidan
aciklanmaya calisiimigtir.

Uglinct balimde yukarida anlatilan bu bitin teorik bilgiler 1siginda Tirkiye'ye ait bir
analiz yapilmigtir. Teorik bilgiler cergevesinde Turkiye'de cari agigin seyri
incelenmistir. Bu konuda otorite olan fikir adamlarinin géruslerine yer verilmigtir.

Son boélim olan dordinci boélimde, cari islemler hesabina Osmanl
imparatorlugu’'ndan baslayarak giiniimiize kadar olan siireyi kapsayan tarihsel bir

bakis acgisiyla bakilmigtir.



Sonug¢ boéliminde ise cari agigin kapatilmasi igin gelistirilebilecek ekonomi
politikalarindan bahsedilmigtir.

Bircok farkli kaynaktan yararlanilarak cari agik kavramini agiklanmaya
calisilan bu tezin ayni zamanda arastirmacilar icin cari denge kavramina hem teorik
hem de tarihsel bakis agisiyla yaklasarak ortaya atilan teorilerin gerceklerle ne
kadar ortustugunin de degerlendirilebilmesi acgisindan fayda saglayacag

umulmaktadir.



BIRINCIi BOLUM
1.ODEMELER BILANGOSUNA KAVRAMSAL BAKIS
1.1. ODEMELER BILANGOSU TANIMI VE OZELLIKLERI

ODEMELER BILANGOSU

Makroekonominin dig dunyaya aciklan boyutu 6demeler bilangosudur.
Odemeler bilangosu, bir ekonominin dig diinya ile arasindaki ekonomik ve iktisadi
iliskilerini iceren 6nemli bir analiz aracidir. Bu ara¢ yabanci 6deme araglarinin
Ulkeye girisini ve ulusal 6deme araclarinin Glkeden ¢ikisini kayit altina alir.

IMF’nin yapmis oldugu ddemeler bilangosu tanimina gore, belirli bir stre iginde
bir Ulkenin yerli vatandagslari ile yabanci Ulkeler arasinda yapilan ekonomik
faaliyetler ve bu faaliyetlere bagh degerlerin, transfer 6demelerinin ve rezervlerde
meydana gelen dedisikliklerin sistematik sekilde ve muhasebe kayitlarina uygun
olarak kaydedilmesi ile olusturulan tablo 6demeler bilancosudur.*

Odemeler dengesinin llkeler tarafindan sistematik bir sekilde hazirlanip
sunulmasi Il. Dlnya savasi sonrasinda Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF) kurulmasi
ile birlikte baslamistir.

Odemeler bilangosu tim Ulkeler agisindan biyik dneme sahiptir ve dnemini
artiran cesitli faktérler vardir.

Birincisi; bir Glkenin édemeler bilangosu verileri, o Ulkenin bir is ortadi olarak
dinyanin geri kalanina, kendi is potansiyelinden haberler verebilir. Eger bir UGlke
onemli 6demeler bilangosu zorluklarina sahipse, o Ulke ihracatini artiramayabilir.
Onun yerine, ithalatini kisitlamak igin dnlemler alinmasini tesvik ediyor ve 6demeler
bilangosu durumunu iyilegtirebilmek icin sermaye akigini engelliyor olabilir.

ikincisi; ddemeler bilancosu verileri, uluslararasi ekonomik rekabet ortaminda
tlkenin performansini degerlendirmek igin kullanilabilir. Ornegin, yildan yila ticari
acik veren bir Ulkenin, endustrisinin uluslararasi rekabetten yoksun oldugu tespiti
yapilabilir.

ODEMELER BILANCOSUNUN TEMEL OZELLIKLERI

Odemeler bilangosunun, taniminda da belirtildigi Uzere, bir Glkede yerlesik olmak
ve ekonomik islem gerceklestirmek bu kavramin temel yapi taslandir.

Ayrica “cift kayit esas1” ve “otonom ve/veya denklestirici” islemler de 6nemli yapi

taslanidir. Cift kayit esasi alacakh ve borglu olarak kaydedilen hesap hareketlerinin

! http://www.ekonomizm.com/search/label/Kt%C3%BC%20Tezler,(Erisim tarihi:15.04.2015)
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denkligini saglayan esastir ve denklestirici islemler kaydedilen hareketlerin
bilangonun denkligine bozucu etki yapmamalarini saglayan esastir. >

Odemeler bilangosunda temel kayit bir tarafin alacakl diger tarafin da borglu
olarak ayni meblaglarla muhasebelestiriimesidir. Esit degerlerle iki zit kaydin
yapilmasi bilangonun denkligini saglar. Alacak tarafina kaydedilen tutarlarla borg
tarafina kaydedilen tutarlarin her zaman esit gcikmasi ¢ift kayith muhasebe sisteminin
geregi olarak bilangconun denkligini ispatlar.

Ayni zamanda ddemeler bilangosu, bir tlkenin belirli bir ddnemde diger tlkelerle
yaptigi tim ekonomik islemler neticesinde olusan borg¢ ve alacaklari ifade ettiginden
uluslararasi denge agisindan da Ulkelerin acik ve fazlalar birbirine esit olmak
zorundadir. CunkU bir Ulkenin acgigi diger bir Ulkenin fazlasi ile kapatilir. Sonug
olarak daima dengede bulunacagi icin bu durum “6demeler bilancosu dengesi”
olarak tanimlanir.?

Odemeler dengesi, ilgili tlkede uygulanan ekonomik ve mali politikalarin
sonugclarini gosteren bir rapor sayilabilir. Sermaye hesabi cari islemler hesabinin
dengeleyicisi rolindedir. Cari islemler agigi varsa sermaye hesabi bunu dengelemek
icin disaridan sermaye girisinin gergceklesmesi ile acigi kapatici rol; ya da, cari
islemler fazlasi varsa disariya sermaye cikisinin gerceklesmesi ile fazlayi
dengeleyici rol oynar.*

Odemeler bilangosunda uluslararasi ekonomik islemler yer alir. Bu islemlerin bir
kismi, ekonomik islemlerin icerisinde yer alan mal ve hizmet ticareti seklinde
gerceklesebilecegi gibi, bir kismi da, glinimizde ekonomilerde daha fazla yer
kaplamaya baslayan, sermaye hareketleri bigiminde gergeklesmektedir.

Uluslararasi ekonomik iliskiler 6demeler bilangcosuna rastgele degil, birbirlerine
olan benzerliklerine ve ekonomik etkilerine gore gruplandiriimig olarak kaydedilirler.

Bu temel hesap gruplari sunlardir;

— Cari islemler Hesabi

— Sermaye ve Finans Hesabi

— Net Hata ve Noksan Hesabi

1.1.1. Cari iglemler Hesabi
Bir tlkenin mal ve hizmet ihracati ile ithalatini iceren édemeler bilangosunun

analiz yapmak igin kullanilan en édnemli kalemi cari islemler hesabidir.

2 Ridvan Karluk, “’Uluslararasi Ekonomi, Teori ve Politika”, Beta Yayinevi, 9. Baski, istanbul
2009,s.577

® Karluk,a.g.e. 578

4 http://www.ekonomizm.com/search/label/Kt%C3%BC%20Tezler,(Erisim tarihi15.04. 2015)
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Cari iglemler hesabi bir Ulkenin kendi ekonomik performansi hakkinda bilgi
verirken diger ulkelerle olan ekonomik iligkileri hakkinda da bilgi edinebilme olanagi
sunar. Bu hesap sadece ithalat ve ihracat verilerini degdil ayrica yabanci sermaye
yatirnmlarindan elde edilen kazanclari, yurtdigi isci gelirlerini, lisans bedellerini,
komisyonlar, kiralar gibi gelir hareketleri ile karsiliksiz transferleri de kapsamaktadir.

Ulkede yerlesik olan kisilerin mal, hizmet ve gelir akigi bigiminde olan ekonomik
islemleri ile yapilan karsiliksiz transferlerin gosterildigi bir hesaptir.”

Bu hesapta gelir ve gider niteligindeki déviz giris-¢ikiglari izlenir. S6z konusu
islemler neticesinde gerceklesen doéviz girisleri, doviz cikislarindan blylkse cari
islemler hesabi fazla vermis demektir ve buna genel olarak cari fazla denir.

Tersine ekonomik igslemler neticesinde gerceklesen doviz c¢ikislarinin girislerden
blyUk oldugu durumda ise cari islemler hesabi agik vermistir ki buna da cari islemler
acigi veya cari agik denir. Denge durumunda ise cari denge s6z konusudur.

Dis dunya ile olan ticari iligkilerini analiz etmekte kullanilan cari denge hesabi,
hesap fazla verdiginde dis varliklarin arttigina, acik verdiginde ise bor¢larin arttigina
isaret eder. Dis varliklar ya da bor¢lardan olusan bu degisimler dogrudan yabanci
sermaye yatirimi, portféy yatirimi veya dig bor¢lanma ile kargilanmaya calisilir.

Cari iglemler hesabina kaydedilen islemlerin tamami kendi aralarinda ¢ alt
bélime ayrilirlar. Bunlar; “Mal Ticareti Hesabi”, “Hizmet Ticareti Hesabi” ve “Tek
tarafli Hesap’tir.”

1.1.1.1. Mal Ticareti Hesabi

Mal ticareti, ithalat ve ihracat verilerini gosterir. En kolay anlagilabilen ve
hesaplanabilen ticaret seklidir. Mal ithalat ve ihracati aliskanliklara uygun olarak
hemen hemen tim Ulkelerde, uluslararasi ekonomik islemlerin iginde en buyuk yeri
kaplar. Mal ticareti ulusal ekonomide Uretim, teknoloji, verimlilik, vs. gibi alanlarda
gerceklesen uzun donemli gelismelerin bir sonucu olarak goruldigunden, reel
ekonomideki gelismelerin nabzini tutan en énemli gésterge olarak kabul edilebilir.®

Dis ticaret bilangosu mallarin ithalat ve ihracatinin arasindaki farkin toplamindan
olusur. Bu kavram ddemeler bilangosu ile karistirimamalidir. Odemeler bilangosu
Ulkenin tim uluslararasi gelir ve giderlerini, dis ticaret dengesi (bilancosu) ise

yalnizca dar anlamda mal ithal ve ihracini kapsar.’

> TCMB, Yillik Rapor 2005, Ankara, s.22

6 http://eyi2013.com/files/ABSTRACTS%20BOOK.pdf, s.75, (Erisim tarihi: 03.03.2015)

" Halil Seyidoglu, ’Uluslararasi Iktisat: : Teori Politika ve Uygulama”, Giizem Can Yayinlari,
istanbul,2007,5.317


http://eyi2013.com/files/ABSTRACTS%20BOOK.pdf

1.1.1.2. Hizmet Ticareti Hesabi

Bir Ulkenin hizmet ithalati ve ihracatindan kaynaklanan hesap hareketleri cari
islemler bilangosunun hizmetler béluminde yer alir. Mal ticaretinin fiziki, somut
Ozelligine karsin hizmet ihracati ve ithalati soyut bir nitelie sahiptir. Bu sebeple
goriinmez ticaret olarak da adlandiriimaktadir.®

Hizmet ticareti hesabi turizm, uluslararasi tagsimacilik, bankacilik ve sigortacilik,
yatirnm gelirleri, yurt disi isci gelirleri, lisans bedelleri, kiralar, komisyonlar ve yurt
disi resmi hizmetler olarak bolimlendirilebilir.

1.1.1.3. Tek-Yanh (Karsiliksiz) Transferler

Transferler Ulkelerin aralarinda gerceklestirdikleri bagis ve hibeler seklinde
yapilan tek tarafli karsiliksiz 6demeleri icermektedir.

Gelen karsiliksiz transfer Ulke cari islemler hesabinin bor¢ hanesine kaydedilir.
Yapilan transfer mal seklinde gerceklestiriimisse kaydi denklestirmek igin, tek yanli
transferler hesabina bor¢ kaydedilirken, mal hesabina ayni miktarda alacak
kaydedilir. Ancak transfer para seklinde gerceklestiriliecekse, hesap tek yanl
transferler bor¢landirilarak ve sermaye ya da resmi rezervler hesabi
alacaklandirilarak denklestirilir.’

1.1.1.4. Cari islemler Dengesi

Cari iglemler hesabinin alacakli ve borglu hesap kayitlari cari islemler
bilancosunu gdsterir. Hesaplarin toplaminin birbirine esit olmasi cari iglemler
dengesinin oldugunu gosterir. Toplam alacak kaydinin toplam borg kaydindan fazla
oldugu bilangoda cari islemler fazlasinin oldugu, tersi durum da cari islemler agigi
oldugu anlasilir.

Cari denge su sekilde formule edilebilir:

Cari Denge = Mal Dengesi + Hizmetler Dengesi + Tek Yanh (Karsiliksiz
)Transferler

Bu toplamin sonucu arti (+) ise cari fazla, eksi (-) ise cari acik vardir.

Cari islemler hesabindaki alacak ve borg birbirine esit ise bilango denk, alacak
borgtan fazla ise cari fazla, borg alacaktan fazla ise cari agik meydana gelir. Ornek
olarak analiz edecek olursak hizmet sektdriinde gelisememis olan ekonomilerin,
ihracat ve ithalat arasindaki fark olan dis ticaret dengesi (tradebanlance)’ nin negatif
olmasi cari agigin en énemli sebeplerindendir.

Cari iglemler gelirleri ve giderlerinin timi beraber incelendiginde tlkenin disa

aciklik durumu ortaya cikar. Toplam ithalat ve ihracat mal piyasalarinda bir tlkenin

8 http://www.sobiad.org/eJOURNALS/dergi_HIA/arsiv/2012/sumru_bakan.pdf , (Erisim
tarihi:15.03.2015)
o Seyidoglu ,a.g.e., s.317


http://www.sobiad.org/eJOURNALS/dergi_HIA/arsiv/2012/sumru_bakan.pdf

dinya genelinde ne kadar yer kapladigini goésterir. Bunun igin de ¢ogunlukla dis

ticaret hacminin milli gelire orani kullanilir.

1.1.2. Sermaye ve Finans Hesabi

Uluslararasi ekonomik iglemlerin diger bir grubu da sermaye ithalat ve
ihracatidir. Sermaye islemleri bir Glkenin yerlesik kisi ve kuruluglarinin bagka
Ulkelerde yaptiklari harici yatirimlar (tretim tesisi, bina, arazi vs.), yabanci Ulkelere
gbnderilen mali fonlar (yabanci, tahvil, hisse senedi, hazine bonosu, alim satim,
yabancli bankalarda actirilan mevduat hesaplari vs.) dan olusur.

Ulkenin dis diinyada yaptigi sermaye ve finans islemleri ddemeler bilangosunun
sermaye hesabina kaydedilir. Odemeler Bilancosu agisindan, yurt disina yapilan
mal veya sermaye girisi doviz kazandirmakta ve bir alacak islemi dogurmaktadir.
Bunun tersine, mal ithali veya sermaye c¢ikisi doviz kaybettirmekte ve borglandirici
islem yaratmaktadir.*

Cari iglemler hesabi ile sermaye hesabi esitligi s6z konusu oldugunda 6demeler
bilangosunun yani ekonominin genel dengesinin, rezerv hesabinda kayit
yapilmasina gerek olmadan saglandigi anlasilir.

Sermaye dengesi yurt icindeki faizler ile yurt disindaki faizlerin géreli dizeylerine
ve bu dizeylerdeki uluslararasi risk istahina goére belirlenmektedir. Cari iglemler
dengesiyle sermaye dengesi tam olmasa da birbiriyle yakindan ilgilidir. Cari islemler
acigl veren bir Glke ag¢igl kapatmak amacgh dis dinyadan tasarruf ithal etmek
durumundadir. Tasarruf agigini ancak bu sekilde karsilayabilir. Bu durum faizlerin
yukselmesine neden olacak ve dis diinyadan mali sermayenin girisini 6zendirecektir.
Dolayisiyla da sermaye dengesi fazla verebilir. Bir Ulkenin mali piyasalarinin
yabanci Ulke piyasalari ile butinlesmesinin bir gostergesi de aralarindaki sermaye
hareketliligidir. Kisa vadeli sermayenin Ulkeye giris ve c¢ikisi mali piyasalarinin
yabanci ulke piyasalari ile yakinhgini gosterir. Sermaye hareketlerinin uluslararasi
serbest olmasi ulkelerin ekonomik politikalarini ve politika araglarini belilemede
etkilidir. **

Finans Hesaplari sermaye sekline gére; Dogrudan yatirimlar, Portfdy Yatirimlari,
Finansal Turevler, Diger Yatirimlar ve Rezerv varliklar olarak ayriimaktadir.
Bunlardan “Rezerv Varliklar’ hari¢c diger kalemler, Varlik ve Yukumlulik ayriminda,

“‘Dogrudan Yatinmlar’ yatinmin yodnine goére; “Portfdy Yatinmlan” sektor ve

19 Seyidoglu, a.g.e., s. 406
™ http:/mww. miibf.com/files/ TCMB-%C3%96demeler%20Dengesi.pdf, (Erisim tarihi:15.03.2015)
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enstrimana goére; “Finansal Turevler’” sektorlere goére; “Diger Yatinmlar’ ise
enstriiman, sektér ve vadeye gére alt gruplara ayriimaktadir.*?
1.1.2.1. Dogrudan Yatirimlar

Dogrudan Yatirim bir ekonomideki bir kurulusun baska bir ekonomide faaliyet
gOsteren bir sirkette uzun vadeli ve kalici olarak sirket hisselerinin ylzde
10’'unundan fazlasini almak suretiyle yaptigi yatirmdir.™®

Dogrudan yatinm kalemi, yatirmin yapildigi Glke ve yatirmi yapan llke
ayrimiyla; Sermaye ve Diger Sermaye olarak iki kaleme ayrilir. Yatirnmin yapildigi
Ulke bakimindan uzun vadeli ve kalici sermayedir.

Yabanci Ulkelerde yasayan bireylerin, Turkiye’de uzun soluklu bir sirket kurmak,
bir sirkete ortak olmak ya da sube agmak gibi dogrudan yaptiklari yatirnmlarla tlkeye
getirdikleri sermaye ve bu vyatirmlardan elde edilen karlarin dagitiimadan
sermayeye eklenmesi yabanci sermayedir.

Diger Sermaye; yatirim yapilan kurulusa saglanan kredilerin kullaniimasi ve geri
o6denmesinden olusur. Yatirimin yapildigi sirket ile yapan ana sirket arasindaki
alacakli borglu iliskisi sonucu gergeklesen yatirimlardir. **

1.1.2.2. Portfoy Yatirimlari

Portfdy yatirimlari, menkul degerlere yapilan yatirimlardir. Devlet ya da 6zel
kuruluglarin bono ve tahvilleri ile hisse senedi ve diger para piyasasi araglarini
icermektedir. Portfoy yatirimlari yurt icindeki ekonomik birimlerin yurt disindaki, yurt
disindaki ekonomik birimlerin de yurt icindeki sermaye piyasasi faaliyetlerini ihtiva
eder.

T.C. Merkez Bankasr'na gére dogrudan yatirim ve portféy yatirimlari arasindaki
en Onemli fark dogrudan yapilan yatirimlarda yatirrm yapilan sirketin yénetimi ve
denetimi hakkinda stz sahibi olunabilirken portféy yatirimlarinda yatirimci Ulkede
yerlesik sirketin yonetiminde ve denetiminde s6z sahibi olamamaktadir. Dogrudan
yatirirmda; yatirimci, yatirrm sermayesinin disinda Uretim teknolojisi ve igletmecilik
bilgisine katkida bulunabilirken, portfdy yatinminda, yabanci yatirimcinin
sermayeden bagka bir katkisi bulunmamaktadir. Portfdéy yatirnmlarinin azalip
artmasinda yurtigi ve yurtdisindaki faiz oranlari ve iilke politikalari etkili olmaktadir.*

1.1.2.3. Diger Yatinmlar

Diger yatirimlar; dogrudan yatirimlar, portfdéy yatirimlari, finansal turevler ve

rezerv diginda kalan diger tum sermaye hareketlerini kapsar. Yurticinde yerlesik

2 TCcMB, “Gdemeler Dengesi Metodolojisi ve Tiirkiye Uygulamas”, 2005, s.6
¥ TCMB, a.g.e. s7

1 http://www.tcmb.gov.tr/odemedenge/odemet.pdf,(Erigim tarihi:05.04.2015)

' TCMB,a.g.e. s8.
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kisilerin yabanci ulkelerde yagayanlara kullandirdig ticari ve nakdi krediler, TCMB
ile bankalarin yabanci Ulkelerde yagayan kisiler adina agtiklari doviz hesaplari bu
hesapta takip edilir.'®

1.1.2.4. Resmi Rezervler Hesabi

Rezerv varliklar, ulkenin parasal vyetkilisi olan T.C.M.B. tarafindan Uulke
Oddemelerinin kontroli veya 6demelerde ortaya ¢ikan dengesizliklerin giderilmesi igin
doviz kurlarina midahale seklinde kullaniimak Uzere hazir tutulan yabanci
varliklardir. Ayrica, yurtdisindan borglaniimak istendiginde teminat, glvence;
yurticinde de gerekli hallerde tedbir amagl yeterlilik gostergesi olarak da resmi
rezerv tutulur. Rezerv varliklar, Parasal Altin, Ozel Cekme Hakki (SDR), Fon
nezdinde ki Rezerv Pozisyonu Doéviz Rezervleri, Diger Alacak Haklari olarak
adlandirilir.'’

Bu hesapta, Merkez Bankasinin ddviz piyasasinda uyguladigi politikalar sonucu
meydana gelen uluslararasi resmi rezervlerdeki hareketler izlenir. Piyasada doviz
talebinin arzini asmasi durumunda, eger kur istikrarinin saglanmasi amaglaniyorsa
Merkez Bankas! ddviz satisinda bulunur. Bdylece resmi rezervlerde azalma olur.
Doviz arzinin talebin Uzerine ¢ikmasi durumunda da kér dislsunid engellemek icin
piyasadan déviz satin alinarak resmi rezervler arttirilir.*®

Merkez Bankasinin yaptigi bu islemler nedeniyle (lkenin uluslararasi
rezervlerindeki hareketlerin net sonucu 6édemeler bilangosunun resmi rezervier
hesabinda izlenir. Uluslararasi rezervler, Ulkelere karsilasabilecekleri finansal
krizleri ©6nlenmede, makro ekonomik politika hedeflerine ulasmada , kur ve para
politikalarini stirdirmede blylk bir argiiman yaratmaktadir.

1.1.3. Net Hata ve Noksan Hesabi

Net hata ve noksan hesabi ddemeler bilangosundaki muhasebe kayitlarini
denklestirici hesaptir. Diger adi “istatistik Farklar’ olan bu hesap tek bir kalemden
olusur.

istatistik farklar, bilangonun otonom (gizgi Uistii) islemlerini olusturan cari igslem ve
sermaye hesaplari ile denklestirici (¢izgi alti) islemi olan resmi rezervler hesabinin
net bakiyelerini birbirine esitleyen dengeleyici bir kalemdir.*

Kayit o6zelliklerinin farklilagsmasi ve farkli kaynaklardan ulasilan sonuglar
hesaplarin  denkliginin saglanmasini  zorlastirmaktadir. Dolayisiyla hesaplari

esitleyecek bu denklestirici kaleme ihtiya¢ vardir.

16 http://www.tcmb.gov.tr/odemedenge/odemet.pdf,(Erisim tarihi:05.04.2015)

Y TCMB, a.g.e.’s.7

18 http://www.iktisatokulu.com/cari-acik-ve-iktisat-politikasi,(Erisim tarihi:05.04.2015
18 Karluk, a.g.e. 2003,5.453

9 Karluk, a.g.e. 2003,s.453
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Odemeler dengesine ait hata ve eksiklikler kendini denklestirici bir nitelik
tagiyabilir. Odemeler dengesinin borg kalemlerinin alacakli kalemlere esit olmasi
Odemeler dengesi istatistik ve hesaplamalarinin eksiksiz ve dogru oldugunu
gostermez. NHN kaleminin yuksek tutarlar gostermesi, o6demeler dengesi
istatistiklerinde ciddi sikintilarin olduguna igarettir. NHN kaleminin ihracat ve ithalat
degerleri toplamini % 5 asmasi, ddemeler dengesinin hesaplanmasinda ciddi

noksan ve yanlisliklarin oldugunun ispatidir.°

% Karluk, a.g.e.2003,5.453
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iIKINCi BOLUM
2. CARI iSLEMLER DENGESI
2.1. CARIi ISLEMLER DENGESININ TANIMI

Odemeler bilangosunda en dénemli hesap grubu cari igslemler hesabi olup bir
ekonominin dig dunyayla arasindaki baglantiy1 ve doviz iglemlerini gosteren hesap
cari islemler hesabidir.

Cari islem hareketleri makroekonominin hareketli aktif cocugudur. Bir Ulkenin
dinya ile irtibatini gosteren cari islem hareketleri Glkelerin borgluluk ya da alacaklilik
durumu hakkinda rapor verir. Cari agik verileri ekonomik aktérlerin beklentilerini
etkiler ve bu beklentiler dogrultusunda yatirim ve tasarruf kararlari alinir.

Bir Ulkenin belirli bir dénemdeki cari islemler dengesi, o Ulkenin net dis
varliklarindaki hareketleri gosterir. Eger cari islemler fazlasi s6z konusu ise alacakll,
aclk s6z konusu ise borglu bir Glkeden s6z edilir.

Net ihracat fazlasi olan ulkenin bu fazla kadar net dis varligi mevcuttur. Yani
yabancilardan aldigindan fazla satis yapmis demektir.

Net dis ticaret acigi olan Ulke ise disariya sattigindan fazla almis demektir.

Farkl bir anlatimla; bir Glke cari igslemler agigi veriyorsa bu ulkenin harcamalari
Urettiginden daha fazla demektir. Cari islemlerin agik vermesi durumunda ithalatin
azaltiimasi ve/veya ihracatin arttiriimasi ya da Ulkeye sermaye giriginin saglanmasi
gerekmektedir. %

Diger taraftan cari islemler dengesi tasarruflar ile yatirimlar arasindaki fark
olarak tanimlanmaktadir. Bu da cari islemler agigi veren bir Ulkede tasarruf agiginin
olduguna isarettir. Ulke bu tasarruf agigini yurtdisindan tasarruf ithal ederek
giderebilir. Bunun sonucunda tasarruf acigi vyurticindeki faizleri arttiracak,
yurtdisindan yurticine sermaye girisi gercekleserek sermaye hesabinda fazla
olusacaktir. Bu durum yurtdisi borglarin artmasi demektir. Cari iglemler hesabinin
fazla verdigi durumlarda ise bu fazlalik sermaye hesabinda kullanilarak yurtdisina
sermaye cikisina sebep olmaktadir. Bu durum ise yurtdigsindan alacaklarin artmasi
anlamina gelmektedir.*

Cari islemler Hesabi (i¢c ana hesaptan olusmaktadir.

ilki en bilylik 6nem arz eden dig ticaret hesabidir ki ithalat ve ihracat kalemleri
bu hesabin iginde incelenir. Bir Ulkenin yabanci Ulkelerle olan iligkilerini analiz

etmeyi saglar. ikinci dnemli hesap hizmet hesabidir, bu hesabi olugturan kalemler

2 Sabriye Bozok,” Turkiye’nin Cari Aciklari Cercevesinde Sermaye Hareketlerinin Analizi”, Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Afyon Kocatepe Universitesi, Afyonkarahisar,2008,s.1-2 (Yayinlanmamis Yiiksek
Lisans Tezi)

22 Bozok,a.g.e.,s.13
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turizm gelir ve giderleri, dis borglarin faiz 6demeleri ve yabancilara kullandirdigimiz
kredilerden elde ettigimiz kéarlar, Ulkemizdeki yabanci yatinmcilarin elde ettigi
gelirlerden dlke disina ¢ikan transferlerdir. Uglincii kalem ise, Tirkiye’nin édeme
yapmadan gergeklestirdigi ithalat ve gelir elde etmeden gergeklestirilen ihracat ile
tilke digindaki iscilerimizin gelirlerinden (lkeye aktarilan dévizlerdir.?®
2.2.  CARIISLEMLER DENGESINi ACIKLAMAYA YONELIK FARKLI
YAKLASIMLAR

Cari iglemler dengesini acgiklamaya yonelik cesitli teoriler gelistiriimistir. Bu
teorileri “Esneklikler Yaklasimi”, “Toplam Harcama Yaklasimi”, “Dénemler arasi
Yaklasim” ve “Mundell-Fleming Modeli” olarak adlandirarak inceleyebiliriz.

2.2.1. Esneklik Yaklagimi

Esneklikler yaklasimi, goreceli olarak degisen uluslararasi fiyatlarin dis ticaret
dengesine yaptigi belirleyici etkiye dayanarak cari islemler dengesini agiklar.
Devalliasyon yapilmasi halinde dis ticaret dengesinin nasil degistigini inceler.

Devaluasyon, ulusal paranin yabanci paraya gore yapilan para politikasi
midahalesi ile degersizlestiriimesi demektir. Sonucunda ihracat gelirlerinin artip,
ithalat giderlerinin azalmasi beklenir.

Bu etki Marshall-Lerner kosuluna baghdir. Bir Glkenin parasini devalle etmesi
halinde, bu operasyonun édemeler bilangosunu dengeye getirebilmesi ihrag ve ithal
mallari talep esnekliklerine baglidir. ilk defa Marshall ve daha sonra Lerner ve J.
Robinson tarafindan gelistiriimis olan bu teoriye Marshall-Lerner kosulu denilmistir.?*

Bu yaklasim ancak gumrik tarifesi ve kisitlarinin olmadigi, devaliiasyon sonrasi
fiyatlarin sabit kaldig1 ve uluslararasi piyasalarda tam ikame imkaninin oldugu
kosullarda gegerlidir.

Devalluasyon, 6demeler bilangosuna Ug¢ sekilde etki eder:

ilk etki, ithal mallarin fiyatlarinda (ke para biriminin deger kaybina bagl olarak
gerceklesen yukselme nedeniyle ithalatin azalmasi; ikinci etki ihra¢ mallarinin
fiyatlarinda yine ayni nedene bagli ucuzlama nedeniyle ihracatin artmasi ve tguncu
olarak da belli bir ihracat miktarinin daha onceki donemlere gore devaliasyondan
sonra daha az doviz geliri elde edilmesidir. Bu etkilerin kesin sonuglarini ihracat ve
ithalat esneklikleri belirler. Esneklikler toplami birden buyukse etki olumlu yonde

gerceklesecektir.”®

23 Emin Ertlirk, Uluslararasi lktisat, 2. Baski, Alfa Yayinlari, Istanbul,1996,s.438

% Onur Kumbaracibasi; Dig Ticaret Teorisi ve Uluslararasi Ekonomi, San Matbaasi,
Ankara.1973,s.103

% Seyidoglu,a.g.e. s.455
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Sabit kur sistemi uygulayan Ulkelerde i¢ ve dis fiyatlar arasindaki dengenin
bozulmasi baska bir degisle yurt ici fiyatlar dis fiyatlardan daha hizli artarken déviz
kurunun sabit tutulmasi Ulkenin cari islemler bilangcosunun acik vermesine neden
olur. Bu dogal bir sonugtur, gunku sabit kurlardan yurt ici enflasyon oraninin goreceli
olarak yukselmesi ulkenin ihrag ettigi mal ve hizmetlerin yabanci para cinsinden
pahalilagsmasina yabanci mal ve hizmetlerin ulusal para ile ucuzlamasina neden
olur. Buda cari iglemler bilangosunun veya yalnizca mal ihracat ve ithalatinin dikkate
alinmasi durumunda dis ticaret bilangonsun acik vermesi sonucunu dogurur.?®

Sabit kur rejimi uygulayan bir ekonomide 6demeler bilangcosu acgik vermisse
hikimetin yapacagi devallasyon ithal mal fiyatlarini pahalilastirmis; yerli mallarin
fiyatlarini da doviz kuru cinsinden ucuzlatmis olur. ihracati arttirici ithalati azaltici
etkide bulunur. Bodylece esneklik yaklasimina gére ithal malin yurt ici talebi
kisittanmis, doviz giderleri azaltilmig, devalUasyonun cari acigi kapatmaya yodnelik
etkisi gerceklesmis olur. Ayrica ihra¢g mallarinin yabanci para cinsinden ucuzlamasi
sonucu ihracat artar bdylece déviz gelirlerinin artmasi saglanir.?’

Ulkede dalgali kur rejimi uygulanmis olsaydi déviz kuru otomatik olarak
yukselecek ve dis dengeyi saglayici mekanizmalar harekete gececekti.

Kisa dénemde ithalat ve ihracatin ddviz kuruna olan esnekliklerinin dusik
oldugunu yapilan ampirik ¢alismalar gézlemlenmistir. Yani kisa dénemde Marshall-
Lerner kosulu gerceklesememektedir. Buna ragmen uzun dénemde esnekliklerin
yuksek oldugu ve birden blylk olabilecegi de anlasiimistir. Bu durumda
devallasyonun kisa dénem etkisi dis ticaret acgigini arttirmak igin kullanilabilir.
Bunun nedeni, doéviz gelirleri bakimindan kisa dénem igin devalUasyon ithalati
pahalilastirma ve ihracati ucuzlatma yoéninde; ihracat hacmini arttirma ithalat
hacmini daraltma bakimindan daha 6énemli olmustur. Ekonomik birimlerin kendilerini
yeni fiyatlara gore ayarlamalari zaman alacagindan devaliasyonun beklenen etkisi
daha sonra gerceklesecek ve ticaret dengesi yeniden kurulacaktir.Net ihracatta
ortaya cikan bu gelismeyi gosteren egriye J harfine benzedidi icin J egrisi etkisi
denir.?®

Zamanla Marshallyan esneklik analizine c¢esitli elestiriler gelistirilmigtir. Bunlar;
kismi denge analizi olmasindan oturt arz — talep iligkileri g6z ardi edildiginden ve
fiyatlar goreceli olarak degistiginden genel denge analizine ydnelik elestiriler;

Keynesyen bakis agisina sahip degisken ithalat ve ihracat harcamalarinin yarattigi

26 Seyidogdlu, a.g.e, s.455

" Seyidoglu, a.g.e, s.455

28 http://halituzan.com/1980-sonrasi-turkiyede-cari-acik-sorunlari-ve-cozum-onerileri,(Erisim
tarihi:10.04.2015)
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¢arpan etkisinin g6z ardi edilmesine ydnelik elestiriler ve; parasalcilarin dnemsedigi
devalUasyon sonrasi dis rezerv birikiminin etkilendigi tasarruf oranlari ve ekonomiye
geri kazanimlarinin ihmal edilmesi elegtirileridir. Ayrica bu yaklasim kismi olup,
ddemeler dengesinin tamamini kapsamamaktadir.?

Yapisal sorunlardan kaynaklanan cari islemler dengesizliklerinin ithal ikameci
polittka  uygulamalarinin  getiriimesiyle  sanayinin  kalkindirilmasi  sonucu
giderilebilecegini yapisalci gelenek savunmaktadir. *

2.2.2. Toplam Harcama Yaklagimi

Esneklikler yaklagsimi fiyat degisikliklerinin ithalat, ihracat ve cari islemler
dengesine olan etkilerini incelerken degiskenlerin gelir tzerindeki etkilerini ihmal
etmigtir.

Esneklikler yaklasiminda olasi devallUasyonun dis ticaret dengesi Uzerindeki
etkisi ele alinirken toplam harcama yaklasiminda ise gelir Gzerindeki etkisi ele alinir.
Milli Gelir hesaplarina gore dusunuldiginde, ulusal tasarruflarla yurtici yatirimlarin
birbirine esit olmasi cari islemler dengesini ifade eder. Tasarruflar ile yatirim
arasindaki farkin artip azalmasi cari islemler dengesine ya dizeltici ya da bozucu
etki eder.

Ticaret dengesi, gelir ile toplam harcama egsitse s0z konusudur. Ticaret
dengesinin negatif olmasi ulkenin gelirlerinden fazla harcama yaptigina isarettir.
Yeniden ticaret dengesinin kurulmasi gelir artisinin harcama artisindan fazla olmasi
ile veya harcamalarin gelirden daha fazla azalmasi ile s6z konusu olabilir.

Devaluasyon, fiyat degisimleri ve marjinal harcama egilimleri sonucu reel gelirde
azalmaya sebep olabilmektedir. Marjinal harcama egilimine goére harcamalarda
gerceklesen degisiklikler fiyat diizeylerine etki eder.

Toplam harcama yaklasimi, yuksek esneklik oranlarinin devaliasyon sonrasi
cari iglemler dengesini olumsuz etkiledigini gostermis olsa da marjinal harcama
egdilimi ve devaltuasyon ticaret hadleri Uzerinde ciddi etkilere sebep olabileceginden

elestirilmistir.®®

29 http://yakinsamak.blogspot.com/2012/03/cari-islemler-dengesi-ve-cari-aciklarin.html,(Erisim
tarihi:10.04.2015)

%5, Edwards, Does the current account matter? National Bureau of Economic Research Working
Paper Series,2001,s.4

1 Manhfi Egilmez ve Ercan Kumcu, Ekonomi Politikasi ,Teori ve Uygulamasi, Remzi Kitapevi,
Ankara, 2013,s.4 15

32 Fritz Machlup, International Monetary Economics, George Allan and Unvin Ltd, London , 2000,s.
11
% John H Makin; “ The Impact of Fiscal Policy on the Balance of payments: Recent Experience in
the United Stated”, Universita in the Bocconi Conference on Fiscal Policy, Economic Adjustment and
Financial Markets, 1998,s.23
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2.2.3. Donemler Arasi Yaklagim

Donemler arasi yaklasim, degisken fiyatlarin makroekonomik belirleyicilerini
hesaplar, gerceklesen ve gelecekteki fiyatlarin tasarruf ve yatirmlar UGzerindeki
etkilerini arastirir.

Cari islemler dengesinde olusacak acglk veya fazlalar; hane halki, firmalar ve
hiklimetlerin dénemler arasi vermis olduklari kararlarin bir sonucudur. Cari
dengenin acik veya fazla vermesi net ulusal tasarrufu ya da borclanmayi gésterir.*

Dolayisiyla beklentiler cari islemler aciginin veya fazlasinin belirlenmesinde
onemli bir belirleyicidir.

2.2.4. Mundell-Fleming Modeli

Bu model para ve maliye politikalarinin yani sira uluslararasi sermaye
akimlarinin etkilerini de incelemistir. Analizin amaci i¢ ve dis dengenin birlikte doviz
kuruna midahale yapmadan, para ve maliye politikalarinin kullanilarak
saglanmasidir.

Dis dengenin saglanmasi i¢in para ve maliye politikalari beraber ¢alistirilir. Para
arzindaki daralma, faizlerin ylukselmesine sebep olur ve yabanci yatirnmciya cazip
gelerek sermaye girigini tegvik eder, cikigini caydirir. Doviz kurunu degigtirmeden
para ve maliye politikalarini ters yonde isleterek 6demeler bilangosu dengesi
saglanabili. Kamu harcamalarinin azaltilmasi, ithalati azaltarak d&demeler
bilangosunun fazla vermesine sebep olabilir.*®

Geleneksel doviz kuramlarinin aksine Robert Mundell ve J. Marcus-Fleming tam
sermaye hareketliligi varsayimiyla doéviz kurlarini incelemigtir. Para ve maliye
politikalarinin; sabit ve esnek ddviz kuru uygulamalarinin secilmesinin ne sekilde
etki yaptigini anlamaya calismistir. Sermaye hareketleri, cari igslemler hareketlerine
goére oldukca cok daha buyuk ve hizli bir gelisme gostermigtir. Boyle bir gelisme
varken doviz kurlarinin belirlenmesinde sermaye hareketlerine yer verilmemesinin
eksiklikleri bu vyaklagimla giderimeye gahsilmistir. Odemeler bilangosu igin
geleneksel kuramlarda sermaye hareketleri goz o6nine alinmayarak sadece mal ve
hizmet hareketleri analiz edilmistir. >

Doviz kurlari veya ulusal fiyat dizeylerindeki artislar, Mundell -Fleming modeline
gore kamu agiklarindan dolay! gergeklesen yabanci sermaye giriglerinin reel kurlar
uzerindeki baskilarindan olugur. Mundell —Fleming modeline gore, esnek kur sistemi

varken bultce aciklar faizleri yukseltir, yukselen faizler ulusal paranin yabanci

3 http://halituzan.com/1980-sonrasi-turkiyede-cari-acik-sorunlari-ve-cozum-onerileri, (Erisim
tarihi:15.04.2015)

% http://www.iktisadi.org/ikiz-acik-teorisiyle-ilgili-dusunurlerin-yaklasimlari.html,(Erisim
tarihi:15.04.2015)

% Seyidoglu, 2007,s.805-806
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Ulkelere gdre degerini arttinr; bu durum ithalati tesvik edici ihracati caydirici etkide
bulunarak cari islemler agiginin olusmasina sebep olur. Sabit kur sisteminde ise
bltce aciklari reel gelir ya da reel fiyat dlizeylerini arttirarak cari islemler dengesine
olumsuz etki etmektedir.*’

Bltce agiklari hem esnek hem de sabit kur politikalarinin benimsenmesi halinde
cari iglemler dengesi Uzerinde etkili olmaktadir. Cari agik sorununun olmadigi
durumlarda ise kamu maliyesindeki istikrar ve dis ticaret dengesi bir arada
gerceklesmektedir. Yurt igi yatirimlarin sabit kalmasi ve mali disiplinin strdirildigu
durumlarda dis ticaret dengesinin daha disuk butce aciklariyla gerceklesmesi s6z
konusu olabilir. Mali disiplin saglanmadan gerceklestiriien devalUasyonlar
enflasyonist baski yaparak dis dengenin saglanmasin zorlastirir. Ve mali disiplinin
saglanmadan nominal kurlarin ¢capa olarak kullaniimasi cari agiklari strdurtlemez
bir surece sokar. Bu yapi, Arjantin ve bazi Asya Ulkelerinde meydana gelen
ekonomik krizlere benzerdir.®

Mundell-Fleming modeline yapilan en blylk elestiri analizin kisa dénem igin
gecerli olmasina ve cari agigi kapatmak igin gelen yabanci sermayenin uzun
dénemde borg yukinU arttirarak borclanmayi kroniklestirici etkisinin olmasina
gelmistir. Model doviz kuru ve para talebinin dinya faiz oranlariyla belirli bir gelir
dlzeyinde para arzina esit oldugu varsaymaktadir. D&viz kurunun gelecekte
dedisme beklentisi yoktur. Tam sermaye hareketliginin aksine sinirli sermaye
hareketliligi mevcut sayilabilmektedir.*°

2.2.5. PARASAL (MONETARIST) YAKLASIM

Doéviz kuru olusumunu aciklamaya calisan teorilerden biri olan parasal
yaklasimin temel amaci 6demeler dengesini saglayan mekanizmayi ortaya
¢lkartmaktir.

Bu yaklagimin ortaya koydugu sure¢ hem otomatik denklestirici 6zellige sahiptir
hem de hikimetlerin denklestirici olarak kullanabilecekleri bir politika aracidir.

Odemeler dengesi, parasal denge ya da dengesizligin bir fonksiyonu haline
gelmektedir. Yaklagim, dis ticaret ve 6demelerde tam olarak serbestlestiriimis bir
sistem varsaymaktadir. Sabit kur sistemi varsayimi mevcuttur.*

Bu yaklasimin temel dzellikleri sdyle 6zetlenebilir:**

%7 http://halituzan.com/1980-sonrasi-turkiyede-cari-acik-sorunlari-ve-cozum-onerileri, (Erisim
tarihi:17.04.2015)

38 http://iibf.ogu.edu.tr/dergi/dergi/2007-1/2007_1_3.pdf,(Erisim tarihi:17.04.2015)

% Bedia Gok,” Tiirkiye'de Cari Agik Ve Kisa Stireli Sermaye Hareketleri” Sosyal Bilimler Enstitiisi
Mersin Universitesi, Mersin,2008,s.27 (Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi)

0 http://asbava.blogspot.com.tr/2011/02/ds-denklesmede-parasalc-yaklasm.html (Erisim
tarihi:02.06.2015)

L http://www.journals.istanbul.edu.tr/iuifm/article/viewFile (Erisim tarihi:03.06.2015)
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e Ekonomide fiyatlar ve Ucretler esnektir.

e Para uzun dénemde etkisizdir.

e Para talebi birka¢ degigkene bagl istikrarli bir fonksiyodur.

o Fiyatlar veridir.

e Sabit kur rejimi varsayimi mevcuttur.

e Para piyasasinda dengenin saglanmasi tim piyasalarin etkinligi icin
onemlidir.

Parasal yaklasimda, para arzi ve talebi en 6nemli degiskenler olarak rol
oynamaktadir. Diger yaklasimlardan farkh olarak mal ve hizmet piyasalarinin yani
sira sermaye piyasalarini da analize katarak daha gercek¢i bir yaklagim
sergilemektedir. Odemeler bilangosu ya da déviz kuru dengesizligi, daima para arzi
ya da para talebi fazlasinin akisiyla birleseceginden, édemeler bilangosu ve ddviz
kuru degisiklikleri parasal olgulardir. Bu, parasal olmayan etkenlerin, tarifelerdeki,
verimlilik oranindaki ya da devallasyondaki bir artig bigiminde, 6demeler dengesi
Uzerindeki etkilerinin para piyasasi ¢ergcevesinde analiz edilmesi gerektigi anlamina
gelmektedir.*?

Genigletici para politikasi sonucu para arzinda meydana gelecek artis ile tiketim
egilimi artacak dolayisiyla ithalat talebi yukselecektir. Déviz kaybi yaratacak olan bu
durum sonucunda 6demeler dengesinde agik meydana gelecektir.

Tersi durumda da yani i¢ ekonomik amagclarla daraltici politika uygulamasi
sonucu para arzi azalir harcama talebi azalir ve sonug olarak 6demeler dengesinde
fazla meydana gelir. Odemeler dengesi acgi§i ya da fazlasi esasen gegici ve kendi
kendini dluzeltebilen para stoku dengesizliginin parasal bir gostergesidir ve yurtici
para politikasi kullanilarak giderilebilir.*®

Parasal yaklasim, &demeler bilangosu dengesinin kendi igin otomatik
denklestirme mekanizmasi oldugunu da agiklamaktadir.

Devalliasyon vyurtici fiyat dizeyini arttirarak para talebini yikseltir ancak bu
durum yalnizca gegici bir fazla olusturabilir. Sabit bir yurtici kredi stou durumunda,
talep fazlasini karsilamak icin yurtdisindan para akisi gerceklesecektir ve 6demeler
dengesi fazlasi olusacaktir. Sterilizasyon olmamasi durumunda, bu fazla para

piyasasinda denge saglanana kadar devam edecektir. Béylece, devallasyon para

42 www.geocities.ws/emrah2007/parasal.doc (Erisim tarihi:06.06.2015)

a3 http://asbava.blogspot.com.tr/2011/02/ds-denklesmede-parasalc-yaklasm.html (Erisim
tarihi:02.06.2015)
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dengesi fazlasinin emilimi yoluyla, dengelenmeyi saglamaktadir. Devallasyonun

uzun dénemde ddemeler bilangosu iizerinde etkisi yoktur.**

1) Fiyat duzeyi ve faiz oranlari sabitken, reel gelir artarsa, 6demeler

bilangcosu dengeye ydnelir,

2) Reel gelir ve faiz oranlar sabitken, fiyatlar artarsa, 6demeler bilangosu

dengeye ydnelir,

3)Reel gelir ve fiyat dizeyi sabitken, faiz oranlari artarsa, ddemeler bilangosu

dengeye yonelir,

4)Reel gelir, fiyat dizeyi ve faiz oranlari degismeksizin, doéviz kurlari

yukselirse (devalliasyon) ddemeler bilangosu degismez ve
5)Yurtici krediler artarsa 6demeler bilangosu ayni buyuklikte bozulur.

2.3. CARI ISLEMLER DENGESININ BELIRLEYICILERI
Cari islemler dengesinin yurtici belirleyicileri; mali politikalar, butce aciklari ve
reel doviz kuru seklinde siralanabilirken, yurt disi belirleyicileri dis ticaret hadleri ve
yurtdigi reel faiz orani olarak belirtilebilir.Cari islemler hesabi dort temel kalemden
olusur. Bunlar, dis ticaret, hizmetler, yatirim geliri ve cari transferlerdir. Dis ticaret
dengesinin en énemli unsurlan ihracat ve ithalat kalemleridir. Hizmetler dengesi;
turizm, insaat, finans ve diger hizmetlerin gelir ve gider hareketlerinden
olusmaktadir. Yatirim geliri dengesi ise dogrudan yatirimlarin, portféy yatirimlarinin
ve diger yatirimlarin hareketlerini izlemektedir.*®
Bir Ulkenin sadece dis ticaret dengesine bakmak suretiyle Ulkenin uluslararasi
ekonomik iligkilerinin ne dizeyde oldugunu anlamak dogru sonuca ulastirmayabilir.
Dis ticaret agiklari yiksek olan bir tlkede gériinmeyenler kalemin fazla vermesi cari
aci§! dusuriict etki yapacaktir. Ulkemiz igin de ayni durum gegerlidir. Bunun
yaninda karsiliksiz transfer hesabinin fazla vermesi yine dig ticaret agiklarinin cari
acigl daha az etkilemesine sebep olacaktir. Yurtdisinda galisan vatandaslarimizin
ulkemize gonderdikleri dovizler bu konuya en guzel gostergedir.
2.3.1. Dig Ticaret Hadleri
Bir Glkenin uluslararasi sahada olusan ihrag fiyatlari ile ithal fiyatlarinin birbirine
oranlanmasi olarak tanimlanan dis ticaret hadleri; yapilan ticaret sonucu, taraflarin

sagladiklari fayda ve ya zararlar gdstermektedir.

** www.geocities.ws/emrah2007/parasal.doc (Erisim tarihi:06.06.2015) _
48 prof.Dr. Nurhan Yentlrk, 2006 Yili Tiirkiye Ekonomisinde Cari A¢tk ve Finansmani”, Istanbul

Bilgi Universitesi,2006,s.11
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Dis ticaret haddi, toplam harcamalar iginde dis ticaret payir ylksek olan
Ulkelerde, ddemeler dengesine ve milli gelire ciddi etki eder. Ayrica dis ticaret
hadleri, Glkeler arasinda artan gelir farkhliklarini da azaltici bir rol oynar. Yani dig
ticaret haddinin pozitif yénde ilerlemesi durumunda, Glkenin kisi bagina dusen geliri
acisindan iyilesme sdz konusu olacaktir.*®

Gegici sureli olarak dis ticaret hadlerinde meydana gelen bozulma, reel gelirde
azalmaya ve reel faiz oranlarinda degismeye sebep olur. Reel gelirde meydana
gelen daralma harcamalari kisitlayici etki ederek bilangoyu olumsuz yonde etkiler.

Kalici bir bozulmanin meydana gelmesi durumunda ise gelirde ve harcamalarda
ayni oranda bir azalma meydana gelir ve bunun neticesi tasarruf oraninda belirsiz
bir etkiye sahip olur.

Cari islemler dengesinin kisa vadeli dalgalanmalarinda dis ticaret hadleri 6nemli
kalemlerindendir. Piyasa istikrari olmayan bir ekonomide karar alici aktérler tasarruf
ve tuketim davraniglarini degisen gelir dizeylerine gore yeniden ayarlarlar. Bu tur
Ulkeler yabanci yatirrmcilar igin cazip gérinmez.

2.3.2. Doviz Kuru ve Faiz Oranlan

Reel doviz kuru, ayni para birimi ile 6lciimusg yurtdisi fiyatlarinin yurtici fiyatlara
oranidir. Reel ddviz kuru ulkelerin rekabet guclu hakkinda bilgi edinmeyi saglar.

Esneklikler yaklasiminda deginildigi Uzere ddviz kuru artigl yani devaliasyonun
dis ticaret dengesini iyilestirici bir sonu¢ dogurmasi Marshall-Lerner Kosulu’'na
baghdir. Arz esnekliklerinin sonsuz olmasi varsayimi altinda, bu kosul ithal
mallarinin yurtici talep esnekligi ile ihrag mallar dis talep esnekligi toplaminin 1’e
esit veya 1’den buyuk olmasi seklinde ifade edilir. Bu kosul altinda déviz kuru cari
denge ile pozitif iligkilidir. Dénemler arasi ikame g6z dnidne alindiginda iligkinin yonu
konusu belirsizdir.*’

Toplam gelirin artmasi, diger kosullarin sabit oldugu durumda toplam yabanci
mal talebinin artmasina sebep olacak, ddviz talebi artacak yani ithalat artarak dis
ticaret bilangosunun ag¢ik vermesine neden olacaktir. Bu a¢idin gideriimesi 6demeler
bilangosunun agik vermesine sebep olur. Déviz talebinin artisi sonucu kur yukselir.
Kurun yikselmesi ihracati artirip, ithalati disurdigu icin dis acigi giderici etki eder.

Benzer sekilde tercihler degisirse, yabanci mallara talep artigi s6z konusu olursa
doviz talebi artar ve dig aciga neden olur, bunun sonucunda da yine kur yukselir,

ihracat artar, ithalat azalir ve dig denge saglanmig olur. Buna benzer bir durum

“6 Volkan Bektas, "Cari islemler Dengesi ve Cari Agiklarin Siirdiiriilebilirligi : Tirkiye
Uygulamasi”Sosyal Bilimler Enstitusu, Cukurova Universitesi,Adana,2007,s.25(Yayinlanmamig
Yuksek Lisans Tezi)

" Serdar Erkilig, ’Tiirkiye’de Cari Agigin Belirleyicileri”’ , Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
istatistik Genel Miidurliigii Uzmanlik Yeterlik Tezi, Ankara.2006,s.26
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enflasyon oranlari icin de gecerlidir. Bir ekonomide fiyatlar genel dizeyinin hizla
yukselmesi, doviz talebini artirici etki yapar. Boylelikle kurun yukselmesine ve
ihracatin artmasina ithalatin azalmasina neden olur.*®

Faiz oranlarinin cari igslemler dengesi Uzerinde biri dogrudan digeri dolayli olmak
Uzere iki etkisi mevcuttur. Dis bor¢ 6demelerine faiz oranlari dogrudan etki ederken,
toplam harcamalarin faizlerdeki dalgalanmalara gore degigsmesi faizlerin dolayh
etkisidir. Buna goére borg sahibi Ulke igin yiksek faiz daha fazla para 6denmesine ve
harcanabilir gelirin azalmasina sebep olur. ilk etki cari islemler dengesini bozma
yoniinde gerceklesirken ikincisi iyilestirme yoniinde gerceklesir.*

Diger taraftan yurtici mallara olan talepteki artis sonucu maliye politikasi
uygulamalari ile gelir ve para talebinin artmasi ve bdylece faizlerin yikselmesi s6z
konusu olacaktir. Faizlerin artisi sonucunda gergeklesen sermaye girisi doviz
kurunun duserek para biriminin deder kazanmasina bdylelikle de, rekabet glcunin
azalmasina neden olur. Nihayetinde cari islemler dengesini bozucu bir durum
yasanacaktir.

2.3.3. Mali Politikalar ve Biit¢ce Aciklari

Odemeler bilangcosundaki dengesizliklerin otomatik denklestirme
mekanizmalariyla gideriime imké&ni olmadigi zaman ekonomi yoneticileri para ve
maliye politikalarina basvururlar. Maliye politikasi araglari vergiler ve kamu
harcamalaridir. Mali politikalar ekonominin uyariimasi i¢in kaldirag niteligindedir.

Ricardo denkliginde vergilerdeki ve transferlerdeki hareketler toplam talebi
etkilemez. Ricardocu Denklik Hipotezine gére, mevcut dénemde vergilere yapilan
indirimlerin tiketicilerin gelecekte yeniden vergi artigi yapilacagi beklentilerinden
dolay! tuketimlerini arttirmalari ile sonuglanmamaktadir. Sebebi de; rasyonel
davranisa sahip hane halkinin, harcanabilir gelirlerindeki artis1 gelecekteki vergilere
yapilacak artiglari O6deyebilmek icin tasarruf etmesidir. Sonug¢ olarak vergi
gelirlerindeki artisa karsin kamu harcamalarinin da degismedigi varsayimi altinda
bitce agiklarina sebep olan vergi gelirlerindeki azalmanin cari acik ile iligkisi
yoktur.*

Rasyonel davranan bireyler vergilere yapilan indirimlerin borglanma ya da tekrar

vergi artinmi ile sonuglanacagini tahmin edecektir. Kamu harcamalarinin

“% Bektas,a.g.e.2007,s.27

“9 Prof. Dr. Stibidey Togan ve Prof. Dr. Hakan Berument,” Cari islemler Dengesi, Sermaye
Hareketleri ve Krediler” Bankacilar Dergisi, Say1 78, 2011,s.16

0 Ars. Gor. Fatih Yicel ve Ars. Goér. Ahmet Yilmaz Ata ,”Egs-Biitiinlesme Ve Nedensellik Testleri
Altinda Ikiz Aciklar Hipotezi: Tiirkiye Uygulamasi” Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitls(,Sosyal Bilimler Dergisi,2003, Cilt:12 Sayr:12 ,s.21
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degismedigi varsayimi ile devletin borglanmasi veya bltge agiklarn 6zel kesim
harcama tutumlarini etkilememektedir.*

Geleneksel yaklasimin baslangi¢ noktasi ise, vergilendirme yerine butce agigina
katlanmanin toplam tuketici talebini artiracagi yolundaki varsayimdir. Diger bir
ifadeyle, bltgenin acik vermesi durumunda arzulanan 6zel tasarruflar vergi indirimi
yapilmasi durumundan daha az artar; bdylece arzulanan ulusal tasarruf diser.
Kulguk ve acik bir ekonomide butge aciklarinin uluslararasi reel faiz orani tzerindeki
etkisi dikkate deger degildir.Dolayisiyla geleneksel analizde; ev sahibi Ulkenin vergi
toplamak yerine bitce acigina katlanmasi yiksek reel faiz oranindan ¢ok, artan dis
bor¢clanmaya yol agar. Ev sahibi tlkenin beklenen reel faiz orani, dinya piyasalarini
etkileyebilecek kadar yuksekse ya da artan borglari, yabanci kreditorlerin bu tlkenin
yukUmlulikleri Gzerinde beklenen ylksek getiri talebine neden oluyorsa artar.
Sonugta, bir Ulkenin butgce acgidinin kisa doénemde vyurtici yatirmlari diglamasi ve
uzun dénemde, disuk ulusal servet stoku (yabancilarin yerlesikler Uzerindeki
yiiksek alacak haklar) baskisi yiiziinden cari islemler aci§i ortaya cikacaktir.*?

Bu ylUzden cari vergiler yerine butce acigina katlaniimasinin toplam talep
Uzerinde farkli bir etkisi olmayacaktir. Agik bir deyigle, bitgce aciklari ve
vergilendirme ekonomi Uzerinde ayni etkiye sebep olacaktir. Kamu tasarrufunda bir
azalmaya neden olurken diger taraftan cari bitce acidi ile planlanan 6zel
tasarruflarda telafi edici bir artisa neden olur. Boylece planlanan toplam tasarruf
miktari degismez.>

Maliye politikasi degismeleri ile cari islemler dengesi Uzerinde yapilan ¢alismalar
iki ayri tip modele dayanir. Birincisi, ekonomiyi olusturan ajanlarin davraniglarini g6z
onune almaksizin ekonominin butinldyle nasil caligtigini acgiklayan varsayilmig
davranigsal iliskilerden turetilen geleneksel yaklagimdir. Mundell -Fleming Modeli bu
aciklamalara temel olusturur. ikincisi ise, bireysel optimize edici davranislardan
onemli iligkiler taretir. Bu iki yaklagim, mali politikalar ve cari islemler dengesi
baglantisinda farkl sonuglar vermektedir.>

Maliye politikasinin acgik bir ekonomide sabit ve esnek doviz kuru uygulamasiyla
isleyisinin klasik analizi Mundell tarafindan yapilmistir. Mundell —Fleming Modeli

maliye politikasi ile cari iglemler dengesi arasindaki baglanti konusunda net

*! Giiner Polat, “Cari islemler Agiginin Siirdirilebilirligi ve Tirkiye Uzerine Bir Uygulama”, Sosyal
Bilimler Enstitiisii iktisat Anabilim Dali, Dokuz Eyliil Universitesi, izmir, 2008,s.28-29 (Yayinlanmamig
Yiiksek Lisans Tezi)

%2 polat,a.g.e.2008,s.30

%% polat,a.g.e.2008,s.31

**Colm Kearney ve Mehdi Monadjemi, ’Fiscal Policy And Current Account Performance:
International Evidence on theTwin Deficits", Journal of Macroeconomics, Vol. 12, Issue 2,1990, s.
197

21



aciklamalar sunmaktadir. Mali genigleme, ulusal geliri artirir ve yabanci doviz
piyasalarinda yurtici paray! guclendirir. Bu iki etki ithal edilen mal talebinin artmasi
sonucunu dogurur.>®

Ayrica doviz kurunun degerlenmesi ihracat talebinin dismesine sebep olur.
Bdylece ticaret dengesi bozulmus olur.

Genigletici maliye politikasi, mallar igin talep fazlasi yaratabilir, bu da ¢ikti ve
fiyatlarda artisa yol acar. Nominal para stoku sabitken, faizlerde yukari dogru bir
baski olusur. Boylece ortaya cikan sermaye girisi doviz kurunun degerlenmesine
neden olur. Bu, Mundell-Fleming Modeli’ nin temel o6zelligidir Gegici bir mali
genisleme sonrasi, ani bir reel deder kazanci olacaktir. Daha sonra talep fazlasi
nedeniyle fiyat artislari devam eder. Zaman iginde doviz kurunun asiri
degerlenmesi, maliye politikasi uygulamalari sona ermis olsa bile devam edecektir.
Bdylece resesyon ortaya cikar ve reel déviz kuru ilk diizeyine déner.>®

Sonug olarak, vergilerle finanse edilmis gecici mali genislemeler cari islemler
dengesi acigina sebep olurken, surekli politikalar belirsiz etkilere sahiptir.

2.4. CARI ACGIGIN NEDENLERI

Cari agik bir lkenin Urettiginden fazlasini tiikettigi anlamina gelir. Uretileni asan
harcamalar diger (lkelerden borglanilarak karsilanir. Urettigimizden fazla yaptigimiz
harcamalarin niteligine bakacak olursak bu harcamalar tiketim igin de olabilir,
yatirnm igin de olabilir. Eger Uretilenden daha fazla yapilan harcama kazancli
yatirimlara dénusiyorsa borglar kolaylikla 6denebilir. Fakat bu harcama kisa strede
geri dénuslt zor olan kamu yatirmlarinda ya da biatce acigini kapatmada
kullaniliyorsa, disaridan borg alinmasini gerektirir ki bu da mutlaka cari agik
sorununu getirir.*’

1980’li yillarin bagindan itibaren finansal serbestlesmenin gergeklestiriimeye
baslanmasi ile uluslararasi sermaye, Ulkeler arasindaki getiri farkhhklarini goéz
onunde bulundurarak serbestce hareket etmeye baslamistir. Sermaye girisleriyle
Ozellikle gelismekte olan ulkelerde ulusal para degerli hale gelmis, tuketim, yatirhm
harcamalari, ithalat artmis ve blyime sureci artarak devam etmeye baslamistir.
Diger taraftan, tlkelere hizli sermaye girig/cikiglari, déviz kurlari ve faiz oranlarindaki
degismelerle reel ekonomiye bazi sorunlar ¢ikarmistir. Sermaye giriginin hizlanmasi
doviz kuru belirsizliklerine ve kurda ulusal paranin asiri degerlenmesine sebep

olmaktadir. Boylece ithal mallari ucuzlarken, ihrag mallari pahalilagir. Ve bu mallari

% http://halituzan.com/1980-sonrasi-turkiyede-cari-acik-sorunlari-ve-cozum-onerileri,(Erisim
tarihi:20.04.2015)

*® Gok ,a.g.€.2008,s.30

" Erkilig, a.g.e.2006,5.22
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Ureten sektorlerde daralma meydana gelir. Borglar artarak, cari islemler acigini
biytir.>®

Acik bir ekonomide, dis dinya ile gerceklesen ticaret dolayisiyla, yatirmlar ve
yurtici tasarruflar her zaman birbirine esit olmaz. Cari islemler dengesinin acgik
vermesi durumunda yatinmlar yurtici tasarruflardan fazla ya da cari islemler dengesi
fazla vermigse yatirimlar yurtici tasarruflardan az olarak gergeklesecektir. Karsiliksiz
sermaye aktarimlarinin olmadigi varsayimi altindaki bu analizde yatirmlar, dis
tasarruflara denk gelerek cari denge saglanir. Cari islemler acigi ekonomide
harcamalarin gelirlerden fazla oldugunu gdsterir. Ortaya c¢ikan acik disaridan
sermaye girisi ya da rezervlerin azaltimasi ile finanse edilmeye calisilir.
Harcamalarin gelirlerden daha az olmasi cari islemler fazlasinin ortaya ¢ikmasini
saglar. Bu fazla sonucu disariya sermaye ihrac edilir veya rezervler arttirilir.*

Aciklari doguran sebeplerini genel olarak gruplandirabiliriz. Bunlar yapisal
nedenler, iktisadi dalgalanmalar, sureli nedenler ve spekiilatif doviz kurudur.

2.4.1. Yapisal Nedenler

Yapisal nedenler ekonominin bunyesinden kaynaklanir. Enflasyon dizeyi, ulusal
paranin degeriyle ilgili durumlar yapisal nedenler arasinda gosterilir. Bir ekonomide
harcamalari arttirmaya yoénelik olarak uygulanan politikalar ihracat ve ithalat talebini
artirir. Buna bagh olarak ortaya ¢ikan talep artisi ile birlikte fiyatlar artarken merkez
bankasi midahalesi sonucu kur ylkselmezse ulusal para asiri degerlenmis olur.
Ulusal paranin degerinin artmasi ise ihracati pahalilastirir. inracatin pahalilasmasi
sonucu ihracat gelirlerinde daralma meydana gelir. Buna karsin ulusal para
cinsinden yabanci ulke mallari goreceli olarak ucuzlayacagindan ithalat talebinin
arttigi goriilir.®

Bu etkenler diginda, ekonomik verimlilikteki degismeler, teknolojik ilerleme ya da
geri kalmighk ve iyi yonetilemeyen bir ekonomik yapi diger yapisal nedenler
arasinda sayilabilir.

2.4.2.Kalkinma Hizi

Az gelismis Ulkeler genellikle, yeterli bir kalkinma hizini gergeklestirebilmek igin,
onemli hacimlerde makine, donatim ve ara mallar ithal etmek zorundadirlar. Oysa
bu ulkelerin doviz gelirleri, genellikle ihtiyacglarina oranla oldukga sinirlidir.
Dolayisiyla kalkinma hizinin goreceli olarak yukseltimesi dig 6deme agiklarinin ve

dis borglarin biiyiimesine yol acabilir.*

*% Bektas,a.g.e.2007,s.19

5 http://halituzan.com/1980-sonrasi-turkiyede-cari-acik-sorunlari-ve-cozum-onerileri,(Erisim
tarihi:21.04.2015)

% Erkilig,a.g.e.2006,s.30

®1 Seyidoglu, a.g.e. 2007,s.330
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2.4.3. Ekonomik Verimlilikteki Degismeler

Teknolojik imkanlari yuksek olan udlkeler rekabet guclerini kullanarak dig
ticaretlerini olumlu etkilerken gelismekte olan uUlkeler rekabet gugleri olmadigi igin
ihracat gelirlerinde daralma yasayabilirler.

2.4.4. Disa Bagimh Uretim Yapisi

Bazi kritik hammaddeler ydninden asiri derecede disa bagimh olunmasi dis
dengenin saglanamamasi yoninden bir baska etkendir. Bu gibi Ulkeler, dinya
hammadde fiyatlarinda ortaya c¢ikabilecek degisikliklerde herhangi bir etkide
bulunamaz ve ciddi sekilde etkilenirler. Dinya enerji buhrani esnasinda petrol
ithalatgisi durumundaki az gelismis Ulkelerin buylk dis aciklar ve dis borglar
vermeleri bunun agik bir gdstergesidir.®?

2.4.5. Halkin Tercihlerindeki Degisiklik

Halkin tercihlerinde meydana gelebilecek dedisimeler talep edilen mal veya
hizmetlerin fiyatlarini etkileyecektir. Ornek verecek olursak, Yabanci mallara olan
talepte bir artis s6z konusu olursa, dis denge bundan olumsuz yonde etkilenir.

2.4.6. iktisadi Dalgalanmalar

Bir ekonominin genisleme asamasinda meydana gelen bir dalgalanma, gelir ve
harcama artirici yonde etki edeceginden, fiyatlarin artmasina ve &demeler
bilangosunun acik vermesine neden olur. iktisadi daralma durumunda ise tersine
gelismeler meydana gelir ve dis fazlalik olusur. Dis agik ve fazlahdin kronik hale
gelmesi ekonomiler igin ciddi bir sorundur.®®

2.4.7. Gegici Faktorler

Beklenmedik bir sekilde ortaya c¢ikan, ekonominin dengesini bozan, ekonomi
yonetimlerinin iradeleri disinda gergeklesen olay ve durumlardir. Gegici faktorlerin
bir kismi kendiliginden sona erer bir kismi ise ekonomi Uzerinde koklu degisimlere
sebep olur ve dis agiklarin artmasina neden olabilir.

2.4.8. Spekiilatif Amagh Sermaye Hareketleri

Kisa vadeli sermayenin Ulkeye giris ve ¢ikiglarindan cari denge ciddi olarak
etkilenir. Ornegin, ulusal parada deger kaybinin beklendigi durumlarda yogdun
bicimde doviz satin alinmasi veya dider Uulkelerdeki yuksek faiz oranlarindan
yararlanmak igin fonlarin buyidk miktarlarda yurtdigina ihrag edilmesi, dis acgik
sorununun boyutlarini buyutur. Ekonominin kirilgan bir yapiya sahip olmasina neden

olur.%

%2 Togan ve Berument, a.g.e.2011,s.13
% Erkilig, a.g.e.2006,s.30
% http://www. 1bilgi.com/page/931(Erisim tarihi:20.04.2015)
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Son yillarda sermaye hareketlerinin kuresellesmesi ile birlikte mali krizler de sik
sik ortaya clkmaya baglamistir. Bunun &nemli bir nedeni, faiz ve kur
hareketliliklerinin kisa vadeli sermaye akimlarinin degisikliklerine veya degdisme
ihtimallerine karsi verdigi anlik ve etkili tepkilerdir. Ozellikle yasanan bitce
aciklarinin yiksek faiz politikasi izlenerek kisa vadeli bor¢lanma ile karsilanmasi, bu
ulkeleri mali krizlere acgik bir hale getirmektedir. Uygulanan asiri degerlenmis kur
politikasi ve bankacilik sektériindeki denetim ve diizenleme eksiklikleri, tlkeden kisa
sureli sermaye ¢ikiglarinin mali krize dénismesine zemin hazirlamaktadir.

2.4.9. Yurtici Yatinmlardaki Buyuk Artiglar

Yurtici yatirnmlardaki artislarin birgok nedeni olabilir. Ulkenin Uretim yapisinda
modernizasyona gidilmesi, yeni dogal kaynaklarin bulunmasi ve ARGE ‘nin
gelistiriimesi, ticaret ve sermaye piyasasi liberalizasyonu gibi yapisal ekonomik
reformlar, enflasyonda dusus, gelir veya sermaye Uzerinde negatif etkisi olan bir
vergide indirimi ya da bltgce agiklarinin azalmasi seklindeki istikrar saglayici
ekonomi politikalari ileride yiksek blylme oranlarina ve yatirimcilar igin ylksek kar
getirili islere olan beklentiyi kuvvetlendirir. Bu durumda, Ulkenin kamu ve &zel
tasarruflar toplamina esit olan ulusal tasarruflar, yeni yatirm projelerini finanse
etmekte yetersiz kalacak ve digsaridan kaynak saglanmasi yoluna gidileceginden cari
islemler hesabi acik verecektir.®®

Yurtdisindan borglaniimasi halinde dikkat edilecek iki husus vardir. Bunlardan
birincisi, yabanci yatirrmcilardan gelen kaynaklarin uluslararasi piyasalarda var
olabilecek rekabet glcl olan yerli mallarin Uretiimesinin saglanmasinda kullaniimasi
sartl.

ikincisi ise, tim ekonomik unsurlara yapilacak yatirmlardan elde edilecek
gelirlerin bor¢lanma maliyetini karsilayacak kadar olmasi sartidir. Ancak bu durumda
yapilan yatirmlar fayda getirir. Geliri maliyetini karsilayamayan yatirimlar
bor¢clanmaya sebep olur bu da kismen zarar demektir.

Yatirimlarin artmasinin cari agigi artirici etkide bulunmasi beklenen bir olgudur.
Yatirimlardaki artis, Glkede doviz arzini artiracagindan déviz kurlarini distirmekte ve
ulusal paranin degerini yukseltmektedir. Ulusal paranin degerindeki artis ise ithalat
artirici yonde etkide bulunacagindan cari iglemler agigini artiracaktir. Debelle ve
Farugee’ye gore, uzun donemde istenen net yabanci varlik pozisyonu, cari islemler

aciginin temel belirleyici faktorlerini etkilemektedir. Séyle ki, cari acigin belli bagl

% http://www.1bilgi.com/page/931(Erisim tarihi:20.04.2015)
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belirleyicileri olan yatirrm ve tasarruf davraniglari net yabanci varlik pozisyonu
tizerinden akim dengesini etkilemektedir.®®

Tarihsel olarak ithalat ve ihracat arasindaki farkliliklarin gideriimesi amaciyla
borglaniimasi, borg stokunun artmasina sebep olmus ve cari agigin en blyuk
belirleyicisi olarak stre gelmigtir.

2000’li yillara kadar uygulanan ekonomi politikalari, yiksek oranli enflasyon
hadleri, faiz oranlarinin yliksek olmasi, kamu sektérinin tasarruf acgigi sonucu
meydana gelen bitge aciklari, cari acgiklar olusturmustur. Yabanci Ulkelerden
borglanilarak finansmanina calisilan cari acgik borglanma sonrasi disiplinli bir
ekonomi politikasi uygulanmaz ise kroniklesmeye basglar.

Gelir dizeyinin dlislk seviyede olmasi, yatirimlarin artarak tasarruflarin
azalmasi, ihracat hacminin ithalati karsilayacak kadar blyuk olmamasi, ara mali ve
hammaddeye bagimli ithalat yapisi, disariya bor¢ yikinin fazlalasmasi ve
spekilatif sermaye hareketleri cari aciklarin olusmasina ve kroniklesmesine sebep
olan diger unsurlardir. Cari agigin komplike bir sorun haline gelmesinin nedeni
yukarida sayilan etkenlerin bir arada ya da es zamanl olarak gergeklesmesi
saylabilir. ®

2.4.10. Ulusal Tasarruflardaki Azalma

Gelismekte olan ekonomilerde, yurtici tasarruflarin yetersizligi nedeniyle,
tasarruf-yatirrm denkliginin kurulamamasi iktisadi bdylimenin énidndeki en 6énemli
engellerden biridir. Vadesi gelen borglari 6deyebilmek ve cari iglemler agigini
kapatabilmek icin genellikle ekonomiler dis borclanmayi tercih ederler ya da
mecburdurlar. Dis kaynak gereksiniminin azaltiimasinin en temel yolu ekonomik
blylmenin saglanmasi ile cari fazla verilmesidir.

Bir ekonomi en sorunsuz yeni sabit sermaye yatirimlari yapildiginda buyuayebilir.
Yatirimlarin mimkdn oldugu dlgude yurtici tasarruflardan karsilanmasi sorunsuz
buyumenin bir diger kosuludur. Aksi takdirde yatirnmlarin yabanci sermaye ile
finanse edilmesi beraberinde bazi maliyetler getirir. Mal ve hizmet Uretimi icin gelen
dogrudan yabanci sermaye, ulkede uzun sure kalabilir ancak sicak para denen kisa
vadeli portfdéy yatirimlari, en kiguk bir riskte kacar. Bu maliyete katlanmamak,
ekonomideki kirilganhgr ve cari islemler agigini azaltmak igin yatirimlarin yurtigi

tasarruflar ile finanse edilmesi dnemlidir.®

% yusuf Bayraktutan, Isil Demirtas ; “Gelismekte Olan Ulkelerde Cari Agigin Belirleyicileri: Panel
Veri Analizi”, Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 2011,1-2,5.22.

67 Ars. Gor. Pelin KARATAY,”Cari Acgiklar ve Siirdiiriilenilirligi”, http://www.mevzuatdergisi.com,
2008,say124,(Erisim tarihi:20.04.2015)
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Kisa dénemde kamu tasarruflarinda meydana gelen bir azalmanin, 6zel
tasarruflarca kapatilacag! varsayilsa da, Marga Peeters'in “Global Ekonometrik
Model” uygulamasinda tasarruflardaki hareketlerin, yatirimlari etkileyecegi ve
aralarindaki farkin butce aciklarini olusturarak cari agiklara sebep olacagini
goOstermistir. Ancak Peeters bu c¢alismayla yatirmlardaki yUkselisin, tasarruflardaki
dislise gore cari agig1 daha az etkiledigini tespit etmistir.*®

2.4.11. Yiiksek Diizeyli Eneriji ithalat Oranlan

Enerjide disa bagimli tlkelerin cogunda eneriji tiketimi, ener;ji ithalati ve cari agik
arasinda dogru orantili iliski mevcuttur. Ozellikle yiiksek bliylime trendine sahip
gelismekte olan Ulkelerde artan enerji talebi petrol ve dogalgaz gibi enerji
kaynaklarinin tiketiminde ve dolayisiyla ithalatinda artislara sebep olmakta artan
ithalat yeterli doviz girdisi olmayan Ulkelerde ciddi cari agiklara yol agmaktadir.
Tarkiye’de 1990 yilinda enerji ithalati toplam talebin yaklasik % 52’si iken bu oran
2010 yilinda % 72’ye yiikselmistir.”

Sekil 1: Turkiye'de Cari Acik ve Enerji ithalatinin Gelisimi(2002-2011)

Cari ac¢ik - Enerji ithalati
(milyon dolar)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Enerjilthalati 9204 11575 15000 21256 28859 33883 48281 29905 38497 54118
Toplam Ithalat 51554 69340 97540 116774 139576 170063 201964 140928 185544 240842
Cariislemler Hesabi 626 | -7515 -14431 -22309 -32249 -38434 -41959 -13991 -46643 -77141

Kaynak: Dog. Dr. Murat DEMIR,” Enerji thalati Cari Agik lliskisi, Var Analizi ile Tiirkiye Uzerine
Bir Inceleme’’, Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi,2013,say1 9,s.14

89 1. Soyler , “Tiirkiye’nin Dig Borglarinin Ekonomik Agidan Degerlendirilmesi.” Maliye Dergisi,
Maliye Bakanhgi Ankara, 2001,s.20

"® Dog. Dr. Murat DEMIR, ” Enerji ithalati Cari Acik iliskisi, Var Analizi ile Tiirkiye Uzerine Bir
inceleme”’, Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi,2013,say1 9,s.14
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Tablo 1:Tirkiye’de Enerji ithalati ve Cari Agigin Geligimi(Bin $)

. ) Enerji Ithalati/ | Enerji Ithalat
Yillar | CariAgik Toplam Ithalat | Enerji Ithalati nerjiithalati/" | Enerji ithalati/
2000 |-99.200.000 | 54.502.821 9.540.584 17,5 -9,6
2001 | 37.600.000 | 41.399.083 8.339.366 20,1 22,1
2002 |-6.260.000 | 51.553.797 9.203.888 17,8 -147,0
2003 | -75.540.000 | 69.339.692 11.575.069 16,6 -15,3
2004 |-14.198.000 | 97.539.766 14.407.288 14,7 -101,4
2005 |-21.449.000 | 116.774.151 21.255.586 18,2 -99,0
2006 |-31.836.000 | 139.576.174 28.859.098 20,6 -90,6
2007 |-37.781.000 | 170.062.715 | 33.883.135 19,9 -89,6
2008 | -40.438.000 | 201.963.574 48.281.193 23,9 -119,3
2009 |-12.168.000 | 140.928.421 29.905.305 21,2 -245,7
2010 | -45.447.000 | 185.544.332 38.497.229 20,7 -84,7
2011 | -75.092.000 | 240.841.676 54.117.539 22,4 -72,0

Kaynak: Dog. Dr. Murat DEMIR,”” Enerji ithalati Cari Acik lliskisi, Var Analizi ile Tiirkiye
Uzerine Bir Inceleme”, Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi,2013,say1 9,s.14

Tablo 1’e bakildiginda Turkiye’de toplam ithalatin 2000’li yillardan itibaren
yaklasik % 20’sinin enerji ithalatindan olustugu, 2000-2011 dénem ortalamasi
alindiginda cari acigin yaklasik % 80’'nin enerji ithalatindan kaynaklandigini
soylenebilir. 1990-2000 periyodunda ise cari agida sebep kalemlerden biri olan
enerji girdilerinin pay! ¢ok daha dusuk duzeylerde seyretmigtir.

Enerji ithalatinin cari agiktan cikarildiginda buyuk oranda cari agik sorunun
kalkmasina karsin enerjinin talep esnekliginin cok dusuk olmasi, enerji ithalatinin
cari aclk Uzerindeki baskisinin, kisa vadede ortadan kaldiriimasini
glclestirmektedir.”

Esnek doéviz kuru politikasinin oldugu disa acik bir ekonomide kamu
harcamalarinin artmasi ulusal tasarruflari azaltacaktir. Tasarruflarin azalmasi faizleri
yukseltir ve yabancilar i¢in cazip bir yatirnm ortami olusur. Ulusal paraya olan talebin
artmasi, degerini de arttiracaktir ve bdylece degerli hale gelen ulusal para ithalatin
artisina sebep olarak cari islemler dengesinin bozulmasina neden olacak ve cari
acik olusacaktir.”

2.5. CARIISLEMLER ACIGININ SURDURULEBILIRLIGI

2.5.1. Sirdirulebilirlik kavrami

Harcamalar ve gelirler arasindaki uyumlu ve uzun donemli bir iligkinin
korunmasi, surdurdlebilir bir makroekonomik ortam ve ekonomi igin ¢cok dnemlidir.
Temel bir makroekonomik gosterge olan cari iglemler agigi ekonomide
surdurulebilirligin mevcudiyeti igin buyuk onem tagimaktadir.

Buyumeyi saglayan aktorun ithalat oldugu bir UGlke ulusal parasinin degerli

olmasini ister. Bu Ulkede cari agik s6z konusu ise bu acigin temel nedeni dig

" Emrah Dogan, "Turkiye’de Cari Agik Sorununun Yapisal Nedenleri Ve Ekonomik Etkileri”, Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Eskisehir Osmangazi Universitesi, Eskisehir,2014.s.88(Yayinlanmamis Yiiksek
Lisans Tezi)

2 Gok,a.g.e.2008,s.43
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ticaretteki aciktir. Bu acigin nasil finanse edilecedi ya da finansmanda sikinti
yasanip yasanmadigi surdirilebilirlik ile ilintilidir.”

Gelismekte olan Ulkelerde cari iglemler dengesinin agik vermesinin en temel
sebebi, cari islemler hesabinin alt kalemi olan dig ticaret dengesinde meydana
gelen dengesizliktir. Bu dengesizligin olugsmasinin sebebi ise gelismekte olan
ulkelerin, ekonomilerini geligtirmeleri icin teknoloji, yatirnm ve ara mali ithali yaparak
bu gelisimi saglamaya calismalaridir. ihracat gelirleri ithalat giderlerini
karsilayamadigindan dolay cari islemler dengesinin agik vermesine neden olur. Bu
aciklari kapatmak icin gelismekte olan uUlkeler finansman ararken ekonomik kriz
yaratmadan cari acigi surdurdlebilir dizeyde tutmaya caligirlar. Bu noktada onemli
olan cari acigin ekonomik kriz yaratmadan surdurilebilirliginin saglanmasidir. Cari
acigin surdurilebilirligi yuksek dis borcu olan Ulkeler agisindan da 6nemli bir
konudur. CUnkl cari acigin surdurilebilirligi, dis borgclanmanin surduardlebilirligi
anlamina gelir. Nitekim Maastricht Kriterleri arasinda cari acigin strdurulebilir olmasi
maddesinin yer almasi konunun Onemini goOsteren diger bir gdstergedir.
Sdrdarulebilirligin en 6nemli gdstergesi cari acigin Gayri Safi Yurtici Hasila'ya
oranidir.™

Cari islemler dengesi, ekonomik performansin énemli gdstergelerinden biridir.
GOU’de ylksek oranli ve uzun slreli cari islem aciklari ekonomide ciddi sorunlara
yol agabilir. Uzun dénemde, bu agiklarin varlidi yurtici faiz oranlarinin goéreli olarak
artmasina ve gelecek nesillerin, artan bor¢ yiki nedeni ile hayat standartlarinin
dismesine neden olabilir. Bu agiklarin varligi makroekonomik dengesizligin doviz
kurunun degerlenmesi veya siki para ve maliye politikalar uygulanarak duzeltiimesi
gerekebilir.”

2.5.2. Cari Acigin Surdurulebilirligini Etkileyen Faktorler

a. Cari Agigin Buyuklugi

Cari iglemler Acigi / Gayrisafi Milli Hasila olarak ifade edilen cari islemler
aciginin hacmi surdurulebilirligi etkilemektedir.

Cari agik konusunda genel goris, GSYIH' nin %5'ini astigi zaman tehlike
sinyallerinin calmaya baslamasidir. Fakat hizli bliyime orani, ihracatin GSYIH ’ya
orani, tasarruf yatirim dengesi, finansal yapi, sermaye hareketleri hacmi ve yapisi
cari agiklarin surdurulebilirligini  belirlemektedir. Eger cari agiklar kisa donemli

borglanmalar ve dis rezervler tarafindan karsilaniyorsa veya tuketim

 Bektas, a.g.e.2007,5.52

™ Ars. Gor. Pelin Karatay, a.g.e.,(Erisim tarihi:20.04.2015)

S Anil Akcaglayan ; “Tiiketim Dalgalanmalari ve Cari Islemler Dengesi: Tiirkiye Deneyimi 1987-
2003, iktisat Isletme ve Finans Dergisi, Mayis 2006,21,5.242
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harcamalarindan kaynaklaniyorsa tehlikenin boyutu daha fazlalagsmaktadir. Cari
aciklarin buyimesi 1990 sonrasinda bir¢cok gelismekte olan Ulkede krizlerin temel
sebeplerinden biri olarak sayilmaktadir.”

Blyuk ve surekli olarak meydana gelen agiklar; hem ekonomilerin buylimesini
ve buyumenin surdurilebilmesini, hem de yurt disindan kaynak aktariminin
saglanabilmesinin dninde 6nemli bir engeldir.

b. Yatinm/Tasarruf Orani

Cari acigin suirdurulebilirliginde yatirim/tasarruf orani 6énem arz etmektedir.
“Yatirim/Tasarruf’ oraninda, yatirimlarin tasarruflardan blyik olmasi yatirimlarin
blyumeyi arttirdidi anlamina gelmektedir. Boylelikle cari agiklar kriz sebebi olmadan
surdarulebilir. Yatinnm duzeyi arttikga, daha yuksek verimlilik kapasitesine sahip
olunacak ve bunun sayesinde gelecek donemlerde daha ylksek ve daha kalici
blylime saglanacak, donemler arasi 6deme gucu kuvvetlenerek artacaktir. Yiksek
dizeyde gerceklesen yatirrm ve tasarruf oranlarinin oldugu Ulkeler, yabanci
sermaye sahipleri icin cazip alanlardir. Boyle Ulkeler yatirrmcilar nezdinde guvenilir
ve itibarli limanlardir.”’

Tasarruf oranlarinin dismesiyle olusan bir cari agik, yatirrm artigiyla olusan bir
aciktan daha riskli olabilmektedir. Verimli sermayeye yapilan yatinmlar gibi belli
yatirim tirleri digerlerine gore surdulrtlebilir cari agiklar igin olduk¢a dnemlidir.

Tasarruflar ve vyatinmlar arasindaki fark ancak yurtdisindan borglanarak
kapatilabilmektedir. Yurtdisindan gelen kaynak, ticaret amaciyla yapilan Uretim
kapasitesini arttirmaya yonelik yatirimlara yoneliyorsa ileride bor¢ 6édeyebilme
kolaylasacagindan surdurtlebilirligi olumlu etkilemektedir.

Yurtdisindan gelen kaynak, ihra¢ mallarina yonelik Uretime degdil de, érnegin
gayrimenkul alimi gibi alanlara yonelirse, ileride Uretimi arttirici sermaye stoguna
katkida bulunulmadigindan sirdurdlebilirlik olumsuz etkilenmektedir.

Yatinm artisi ile birlikte gelecek dretim ve milli gelir artisi, dis borc¢lulugu
arttirmadan surdurulebilirligi saglayabilmektedir.

Tasarruf-yatirnrm dengesi bakimindan ele alindiginda; cari islemler agigi veren
ulkenin gelirinden fazla harcama yapmak istedigine, cari fazla veren Ulkenin ise
harcamalarin Uzerindeki gelirlerini diger Ulkelere bor¢ verdigi sonuclarina ulasilir.
Ulkelerden alinan borclar geri dénusiini saglayacak kadar yeterli getiriye sahip
alanlara yatirildiginda sorun teskil etmemektedir. Borglanma yatirim igin kullanilirsa

ve sermayenin reel getirisi borglanma maliyetinden disik degilse, cari islemler agigi

% Ar. Gor. Begiim Erdil Sahin,” Tiirkiye’nin Cari Agik Sorunu”, Ekonomi Bilimleri Dergisi,2011, Cilt
3, Sayi 2, s.53
" Bektas, a.g.e,2007,5.57
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surdurdlebilir olacaktir. Tersi durumda yani borglanma tiketime yoénelik ya da
karlihgi dusuk alanlara yapilan yatirnmlara yonelir ise cari islemler acigi
sirdiriilemez olacaktir.”

c. Disa Agiklik Durumu (ihracat/GSYiH Orani)

Diga agiklik orani, ihracatin gayri safi milli hasilaya oranidir. Bir tlke dis borcunu
finanse edebilmek ve azaltabilmek icin doviz kaynagi olarak ticari mallarin Uretimine
dayali bir yatirim sistemi benimsemelidir.

Guclu bir ihracat sektériine sahip olan ulkelerde bor¢ finansmani daha kolay
saglanabilir, ¢clinki borg¢ finansmaninin, toplam ihracat gelirleri icindeki payi daha
dusuktar olacaktir.

Dis ticaretin mal bilesimi, kirllganhgin énemli bir gostergesi olup mal fiyatlarinin
dalgalanmasi dar ihracat tabanh Ulkeler igin dis ticaret hadlerinde daha buyuk bir
etki yaratmaktadir. Dig ticaret hadlerinin dalgalanmasi ise ekonominin cari islemler
acigini siirdiirebilme gliciinii zayiflatabilmektedir.”

Sanayilesmis (lke gruplarina nazaran, gelismekte olan Ulkelerde dis dengenin
belirleyicisi olarak i¢ dengenin saglanmasi sarti daha fazla 6nem tasir. Ulkenin dig
ticaretini yaptigi mallara yonelik tretimine agirlhk vermesi dis bor¢larini azaltabilecek
doviz kazanci yaratilmasi gerekir.

d. Sermaye ve Finans Hareketlerinin Yapisi

Bir Ulkede sermaye hareketlerinde serbestlik derecesi ne kadar fazla ise, tlkenin
olumsuz dig soklara karsi duyarlihd o kadar fazladir. Ulkeye sermaye girisi oldugu
surece ithalat yapilabilmekte ve dis acgik finanse edilmektedir. Dig ac¢igi finanse
edebilecek sermaye saglanamaz ise ithalat ve ekonomi daralma surecine
girmektedir.®

Sermaye hareketleri uzun vadeli ve dogrudan yatirimlar seklinde olursa cari
islemler aciginin sdrdarulebilirligi  artacak, kisa vadeli olursa surdarulebilirlik
azalacaktir.

Geligsmis Ulkelerdeki cari agigin etkili bir sermaye olugsum slrecinin varhgi
nedeniyle surdurulebildigini, ABD’nin dinya finans sisteminin merkezi olan bir Ulke

olma ézelliginden dolay! cari agigi sirdiirilebildigini gosterir.?*

8 Anil Akgaglayan, a.g.e. Mayis 2006,21,s.247

" Yusuf Demir, ”Avrupa Birligi'ne Uyelik siirecinde Turkiye’de Cari Agiklarin Siirdurulebilirligi ”Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Gazi Osman Pasa Universitesi, Tokat,2012,s.75 (Yayinlanmamis Yiiksek Lisans
Tezi)

8 y. Timur. "Cari islemler Ve Biitge Agi§i Arasindaki Nedensellik lliskisi: Teori ve Uygulama” ,Sosyal
Bilimler Fakiiltesi, Erciyes Universitesi, Kayseri, 2005, s. 16(Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi)

8 Ender Cekim, "Tiirkiye'de cari agik sorunu” Sosyal Bilimler Fakiiltesi, ist. Ticaret Universitesi,
istanbul, 2009, s.47
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e. Politik istikrarsizliklar ve Belirsizlikler

Zayif bir iktidar veya rejimdeki degisme tehlikesi, uluslararasi finansal kesimin
sermaye akigini etkileyerek cari agigin finansmaninin saglamasini engelleyebilir. Bu
gibi politika ve finansal c¢evrenin iktisadi degiskenlere iliskin beklentilerinin
kotulesmesi 6demeler dengesi ve doviz kuru krizlerine sebep olabilmektedir. Bu
krizler cari agiklari beraberinde getirerek ekonomiyi etkiler.

f. Yuksek Buyume Hizi

Ulke ekonomilerindeki hizli biyimeler cari islemler agiklarina sebep olmaktadir.
Ekonomik bulyukligin birkag olcitinden biri olan gayri safi yurt ici hasila
(GSYH)'deki hizli artis, uzun vadede yapilan yatirimlari arttirici etki yapacagindan
cari agiklarin strduralebilir oldugu dusunalebilir.

GSYiH'deki buyime vyiiksek yatirim oranlarina imkan vermektedir. Ayni
zamanda buyimedeki yikselis beklenen gelirde artisa ve 6zel tasarruf oranlarinda
gegcici dususlere neden olur. Genel olarak, diger kosullar sabit varsayilirken hizli
biylime Dis Bor¢/GSYIiH oraninda kiigiik bir artisa yol acacagindan ve Ulkenin dis
borcun &denebilmesine imkan saglayacagindan yiksek blylme oranlari cari
islemler aciginin siirdiiriilebilir olmasina yardimei olur.®?

2.6. CARI ISLEMLER DENGESINi SAGLAMAYA YONELIK POLITIKA
UYGULAMALARI

Her ticari igslemin 6demeyle ilgili bir karsiligi olduguna goére cari agiga sahip olan
bir Glkede dncelikle bu acigin finansmani gerekir. Cari acik ya uluslararasi rezervler
ile veya disaridan bor¢lanilarak finanse edilir. Sabit kur varsayimi altinda cari agiga
finansman saglayabilmek igin, baski altina almak ve tedavi edici tedbirler almak
gerekmektedir.

Cari acig1 gidermede kullanilan resmi rezervler ve dig borglanma kapasitesi
sinirsiz olmadigindan uzun sureli agik durumunda sadece finanse etmek yeterli
olmayip bunlarin tedavi edilmesi de gerekmektedir. Dalgal kur sisteminde ise doviz
kurlari arz ve talebe gore kendiliginden degistiginden dis denge otomatik olarak
saglanir. %

Cari islemler dengesini saglamaya yonelik olarak alinan tedbirleri uzun vadeli ve
kisa vadeli tedbirler olarak ikiye ayirmak mumkundir. Bu sekilde bir ayrima
gidilmesinin sebebi her iki tedbirin de farkh sonuglar meydana getirmesinden
kaynaklanmaktadir.

Alinabilecek tedbirler su sekilde siralanabilir.

82 cekim, a.g.e.2009,s.48
8 Seyidoglu, a.g.e. 2007,5.333
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2.6.1. Kisa Vadeli Tedbirler
Cari islemler hesabinin agik vermesi durumunda uygulanacak kisa vadeli (bir
yila kadar olan) tedbirler; i¢ talebi azaltmaya yonelik tedbirlerdir ve kisa vadeli
sermaye akimlarina kargi tedbirler olmak Uzere iki bélimde incelenebilir.
a. Ig Talep Genislemesini Onlemeye Yoénelik Tedbirler
Gergeklesen yUksek cari agik rakamlarinin arkasindaki en énemli nedenlerden
biri i¢c talepte yasanan genislemedir. Cari agik milli gelir hesaplarina gére yapilan
tanimlamada 6zel kesim tasarruflari ile yatirimlari arasindaki dengesizlik ile kamu
sektorindn tasarruf ve harcamalari arasindaki dengesizlikten meydana gelmektedir.
Ozel sektor yatirimlarinin tasarruflarindan fazla olmasi halinde, ya kamu kesimi
tasarruflarinin artiriimasi ya da 6zel sektor yatirimlarinin kisilmasi gerekmektedir ki
ic talep dengede kalabilsin.?*
b. Kisa Vadeli Sermaye Akimlarina Yonelik Tedbirler
Cari acigin finansmaninda surdurulebilirligin saglanmasi icin, asil olan uzun
vadeli dogrudan yatinmlardan faydalaniimasi gerekmektedir. Kisa vadeli sermaye
yatirimlarinin dlkeye girigini azaltabilecek bir takim tedbirler gerekmektedir, ¢clnki
kisa vadeli sermaye akimlarinin en 6nemli sakincasi cari agigin surdurilemez
duruma geldigi algisini olusturmasi ve ekonomiyi finansal krizlere striklemesidir.
Boratav'a go6re gereken tedbirin bir yolu da sermaye hareketlerinin
denetlenmesidir. Ancak bu sekilde sermaye hareketlerinin denetlendigi bir durumda
iktisadi blyume, ekonomiyi finansal krizlere slrikleyen asiri sermaye girisine
gereksinim duymadan saglanacak; cari agigin “surdurulemez” oldugu algilamalari ve
ekonomiyi finansal bir krize surikleyen boyutta c¢alkantilar muhtemelen
gerceklesmeyecektir.®®
2.6.2. Orta Vadeli Tedbirler
Olusacak dengesizlik durumunda i¢ talepteki artisi dnlemek ya da olusan talebi
azaltmak amaciyla kisa vadeli tedbirler yeterli etkiyi saglayamayacagindan orta
vadede (1-5 yil) etkisi gobrinen bazi maliye politikasi tedbirlerine
basvurulabilmektedir. Maliye politikalar;; karardan uygulamaya gegilmesi sureci
goreli olarak kisa vadeli politikalardan daha uzun zaman alan politikalardir;
uygulamaya konduklarinda ise etkileri kisa stirede ortaya gikar. Sonug olarak maliye
politikasi tedbirlerinin etkinliginin, para politikasi tedbirlerine gére daha fazla olacagi

ongorilir.®

8 Ars. Gor. Pelin Karatay, a.g.e.(Erisim tarihi:22.04.2015)
8 Boratav,“ 2004 Biiyiimesi Mercek Altinda”, Cumhuriyet,06.04.2005, s.2
% Boratav,a.g.e.2005,s.2
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2.6.3. Uzun Vadeli Tedbirler

Kisa ve orta vadede uygulanacak tedbirlerin etkisi ve faydasi daha c¢ok i¢
talepteki artislarin engellenmesine ydnelik olarak gerceklesmektedir. Uzun vadede
uygulanacak tedbirler ise daha c¢ok cari agiga neden olan yapisal sorunlarin
¢d6zimine yobnelik olarak gerceklestirilir. Bu tedbirler kalici olmakla beraber
uygulama agisindan oldukga gugtar.

a. ihracata Yonelik Tedbirler

Cari dengeyi olusturan en blyldk kalemler mal ihracatt ve mal ithalati
kalemleridir. Cari acigin olusmamasina yonelik tedbirler uygulayan bir tlkenin ithalat
tutarini azaltirken ihracat tutarini arttirmasi gereklidir. Bunun i¢in uygulanacak en
etkin yol ihracata tesvikleridir. Bu tesviklerin bir kismi vergi tesvikleri bigiminde
oldugu gibi, bir kismi da kamu harcama araglari ile yapilabilmektedir.

ihracatin artmasina bagli olarak (retim ve istihdam diizeyi de artacak ve dis
bor¢ dlzeyi buna bagli olarak azalacaktir. Ve bu artisa bagl olarak da ulkenin
disariya olan bagimhligin da azalma meydana gelecek bu ise cari iglemler agiginin
azalmasini saglayacaktir. Ancak bu durum ihracatin yoneldigi sektorlerin hammadde
ve yarl mamul {retimine dayali sektdrler oimasi halinde gergeklesebilir.®’

b. Hizmetler Sektoriine Yonelik Tedbirler

Ekonomilere bakildiginda hizmet sektdrinin hem istihdamdaki payinin, hem de
cari dengeye olan katkisinin blyik oldugu anlasilir. Hizmetler hesabinda yasanacak
artisin cari agik Uzerindeki azaltici etkisi ise kaginilmaz olacaktir. Sektorin tasidigi
onem dolayisiyla Turkiye, hizmet ticaretindeki liberalizasyon slrecinde hep olumlu
bir tavir sergilemigtir. Nitekim Turkiye, taahhlt listesi agisindan gelismis Ulkeler
seviyesinde bulunmaktadir.

D.T.O. 'niin 2013 raporuna gére 2012 yili hizmet ticareti, kiiresel ticaretin
yaklasik %19’luk kismini kapsamaktadir. Ulkemiz ise hizmet ticaretinde 42 milyar $
ile 17. blyiik ihracatgi llke olmustur.®

c. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarina Yonelik Tedbirler

Turkiye yuksek oranli buyumeyi ancak yuksek cari aciklar vererek
saglayabilmektedir. Cari agik finansmani dis bor¢lanma ya da kisa vadeli sermaye
akimlan tarafindan saglandid1 takdirde ekonomi Uzerinde olumsuz etkiler
gerceklesmezken, cari aciklarini finanse edebilecedi finansman kaynaklarini

bulamadigi takdirde krizler ile kargilagiimasi olasiligr artirmaktadir.

87 http://halituzan.com/1980-sonrasi-turkiyede-cari-acik-sorunlari-ve-cozum-onerileri(Erisim
tarihi:22.04.215)

% D.T.0. 2013 Diinya Ticaret Raporu Genisletilmis Ozet
http://www.iib.org.tr/files/downloads/PageFiles/%7B93984b9b-53a1-4dd4-a720-
fbdbf72¢c110a%7D/Files/EK_DTO_%20Raporu.pdf (Erisim tarihi:22.03.2015)
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Ulkemizin dogrudan yabanci sermaye girisi saglayabilme konusunda sahip
oldugu potansiyelinin artiriimasi igin bazi maliye politikasi tedbirlerine ihtiya¢ vardir.
Tarkiye’nin dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini gekememesinin gerisindeki en
onemli birinci sebep geg¢mis donemlerde yasanan iktisadi ve siyasi
istikrarsizliklardir.

Bu bakimdan son vyillarda Ulkemizde gerceklestirilen istikrarin yapisal
dizenlemeler ile kalici hale getiriimesi son derece énemlidir. Bu bakimdan kamu
kesiminin yabanci yatirimciy llkeye cekebilmek icin uygulamasi gereken birinci
oncelikteki maliye politikasi araglari, istikrari korumaya yonelik olanlardir.

Yabanci sermaye yatirimlarinin gelisememesinin diger bir nedeni ise gecmis
doénemlerde enflasyon muhasebesi sisteminin uygulanmamasi dolayisi ile fiktif
karlarin vergilendiriimesidir. 2003 yilinda yapilan dizenleme ile Glkemizde enflasyon
diizeltmesi uygulanmaya baslanmistir.®

Dogrudan vyabanci sermaye yatirimlarinin 6nundeki GgunclU engel ise
ekonomideki kayit disiliktir. Kayit digi ekonomiyi 6nlemeye yonelik olarak alinacak
tedbirler hem yabanci sermaye sahipleri agisindan hem de yerli yatirrmci agisindan
onemlidir. Ulke iginde gesitli sektdrlerde agirigi hissedilen kamu kesiminin varliginin
azaltimasi ve piyasa mekanizmasinin isleyisini engelleyecek uygulamalara izin
verilmemesi TUrkiye’'ye olan glivenin saglanmasi agisindan son derece énemlidir.

Yabanci sermaye yatirimlarina ydnelik dérdinci tedbir serbest bdlgelere iliskin
uygulanabilecek maliye politikasi tesvikleridir. Mevcut serbest bolgelerin alt yapi ve
Ust yapi olanaklarinin iyilestirimesi ve kurulma calismalari devam eden serbest
bdlgelerin de faaliyete geciriimesi gerekmektedir.

Son olarak dogrudan vyabanci sermaye girisine hiz kazandirmasi igin
Ozellestirme uygulamalari yogunlastiriimalidir. Aslinda, bu konuda alinmasi gereken
maliye politikasi tedbirleri daha genel nitelikte olup Turkiye'nin sadece dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarini arttirmaya yonelik degil, ayni zamanda ekonomimizde
beklenen atilimin gerceklestirilebilmesi agisindan da dnerilebilecek tedbirlerdir.

Makroekonomik hesaplar, ekonominin performansinin degerlendiriimesini ve bu
hesaplar araciligiyla belirlenen iligkileri kullanarak gelecekle ilgili Gngoru yapmaya
ve planlamaya yardimci komple bir sistemdir. Makroekonomik hesaplar; Milli Gelir,
Odemeler Dengesi, Para, Kamu Maliyesi ve Fon Akimlari Hesaplarini
kapsamaktadir.”

Gayrisafi Yurtici Hasilla (GSYiH), ekonomik faaliyetlerin genel dizeyini

g6stermesi agisindan, en belirleyici dediskendir. Belirli bir ddnemde, llkede yerlesik

89 http://halituzan.com/1980-sonrasi-turkiyede-cari-acik-sorunlari-ve-cozum-onerileri(24.04.215)
%0 Soyler ,a.g.e.2001,s.23
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Uretim birimleri tarafindan uretilen nihai mal ve hizmetlerin degerlerinin toplami
GSYH'yi olusturmaktadir. GSYH’nin hesaplanmasinda kullanilan yéntemler Gretim,
harcama ve gelir yontemleridir.

Odemeler dengesi ise bir llkede yerlesik olan ekonomik aktérlerin diger lilkelerle

gerceklestirdigi ticareti gdsteren bir tablodur.
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UCUNCU BOLUM
3. TEORIK BAKIS ACISIYLA TURKIYE’DEKI DIS TICARET HADLERININ
EKONOMIYE ETKIiSi VE CARI ACIGIN SEYRI
3.1. DIS TICARET HADDi KAVRAMI VE HESAPLAMA YONTEMLERI
Dig ticaret hadleri, bir ekonominin sattigi mallarla satin aldigi mallarin
fiyatlarindaki degismelerden kaynaklanan, kazan¢ veya zarari gosteren kalemlerdir.
Dis ticaret haddi kavrami, D.Ricardo tarafindan “Bir Ulkenin ihracat fiyatlarinin ithalat
Unitesine karsilik degistirildigi oran” seklinde, Marshall tarafindan ise “mubadele
oran” seklinde ifade edilmistir.®* Teoride dis ticaret haddi kavrami hesaplama
yontemlerine genellikle ¢ farkh kategoriye ayrilmaktadir. Asagida dis ticaret haddi
kavramina iliskin hesaplama yontemleri detayl bir sekilde anlatilmaktadir.
3.1.1. Mal Degisimini Dikkate Alan Dis Ticaret Hadleri Tanimlari
Mal degisimini dikkate alan tanimlar, Uretilen mal ve hizmetlerin Ulkeler
arasindaki ticaretini icermektedir.
Taussing degisim ticaret hadlerini dikkate alarak net ve gayrisafi olmak Uzere ikili
bir ayim yapmistir.®?
Net Degisim Ticaret Hadleri: Mal ticaret hadleri olarak da tanimlanan bu
kavram, ihracat fiyatlarinin ithalat fiyatlarina oranlanmasi ile asagidaki sekilde ifade
edilebilir.®

N= X
P

m

Burada N= net degisim ticaret haddini, Px = ihrag fiyatlari endeksini, Pm = ithal
fiyatlari endeksini gostermektedir.

Dis ticaret haddinin yukselmesi ulke lehine olup, tlke disindan ulke icine kaynak
transferi etkisi yaratir. Dis ticaret hadlerinin digmesi ise fiyatlarin aleyhte gelismesi
nedeniyle dis diinyaya kaynak transferi yapildi§i anlamina gelir. Ornegin, ihrag mali
fiyatlarinin ithal mal fiyatlarindan daha hizli artmasi (ki bu durumda dig ticaret
hadleri Glke lehine gelismistir), Glkenin fiyat degismeleri yoluyla nispi olarak daha
fazla kazang elde ettigini gosterir.%*

Literatirde en c¢ok net degisim ticaret haddi kavrami kullaniimaktadir. Bu

kavramla ilgili olarak dikkat edilmesi gereken nokta fiyat endekslerinin

%1 Seyidoglu, a.g.e. 2009, s.562

%2 Nurdan Aslan, D. Yoérik, "Teoride ve Uygulamada Dis Ticaret Hadleri Ve Kalkinma lliskisi"
Marmara Universitesi, I.I.B.F. Dergisi, 2008, Sayi 2,5.36

% 3. Oktar, L. Dalyanci,” Dig Ticaret Hadlerinin Cari Islemler Dengesi Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye
Ornegi’ Marmara Universitesi I.i.B. Dergisi, 2012, 32, s.2

% U. Utkulu, I. Aydemir “Tiirkiye'de Dis Ticaret Islemleri ve Uygulamasi (Teoriden Pratige)”, ikinci
Baski, Gazi Kitabevi, Mayis, 2008,s.8-9
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hesaplanmasinda, endekse girecek mallarin mimkin oldudu kadar ihracat ve
ithalatin yiizde olarak biiyik bir bélimiinii yansitmasidir.*®

Net ticaret hadleri, mal ticaretini icerdiginden nispi fiyat iligkilerine goére
degismektedir. Bu durumda, aligveris yapan aktdrlerde verimliliklerin nisbi olarak
degismesi yaniltici sonuglara sebep olabilir. Bu verimliligi daha hizli yikselen ulkede
maliyetlerin dismesi ve ihra¢ fiyatlarina yansiyarak endeksin aleyhine bir tablo
olusmasl anlamina gelmektedir.

Gayrisafi Degisim Ticaret Hadleri: Ticaret hadlerinin, ithalat hacim endeksinin
ihracat hacim endeksine oranina gayri safi degisim ticaret hadleri adi verilmektedir.

G =0Qm/ Qx

G= Gayri Safi Degisim Ticaret Hadleri

Qx= ihracat Miktar Endeksi

Qms= ithalat Miktar Endeksi

Bu oranin yukselmesi, Ulkenin belirli bir hacimdeki ihracati karsiliginda daha ¢ok
ithalat yapabilecegini gosterir. Net degisim ticaret hadleri ile gayrisafi degisim ticaret
hadlerinin denk olmasi durumu ancak dis ticaret mal hareketlerini kapsiyor ise ve
ihracat hacmi ithalat hacmine denk geliyorsa mumkin olur. Ancak yukaridaki
kosullar realiteden uzak oldugundan net ve gayrisafi degisim ticaret hadlerinin
denkligi mimkun degildir. Cunkd gercek hayatta Ulkeler arasindaki ticaretin konusu
mal ve hizmet piyasalari disinda sermaye piyasalarini da icermektedir. Dolayisiyla
dis ticaret dengesindeki bir degisme sadece mal ya da hizmet ihracindan degil
sermaye hareketlerinden de kaynaklaniyor olabilir.°

Gelir Ticaret Hadleri: Gelir ticaret hadleri, net degisim ticaret hadlerinin
kapsaminda olmayan dis ticaret hacminin de denkleme katilmasi sonucu; net
degisim ticaret hadleri ile ihracat hacim endeksinin ¢arpimi olarak ifade edilir. Cunku
dis ticaret hacmi ayni zamanda toplam kazancin ya da zararin fiyat degismelerinden
kaynaklanan kismini da etkiler.”’

Ayrica gelir ticaret hadleri, ihracat deger endeksi ile ithalat fiyat endeksinin
birbirine oranidir. Gelir ticaret hadleri kavrami Dorrance tarafindan literature
katilmistir.

I= Dx/ Pm= (Px/ Pm)*Qx

I= Gelir Ticaret Hadleri

®E. C. Hepaktan, & H. Karakayalli, ’1980-2008 déneminde Tiirkiye'nin dis ticaret hadlerinin
analizi”’ Sosyal Bilimler , 7(2), 2009, s.200

% N. Aslan, D. Yériik , a.g.e.2008,s.37

7 Ismail Kiigiikaksoy ve Ismail Cifgi,”Dis Ticaret Hadlerinin Dis Ticaret Dengesine Etkisi:
HarbergerLaursen-Metzler Hipotezinin Tiirkiye Uygulamasi’’ Optimum Ekonomi ve Yonetim
Bilimleri Dergisi, 2014, 1(2), 103-129,s.123
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Dx= ihracat Deger Endeksi

Qx= ihracat Hacim Endeksi

Gelir ticaret hadleri, bir Ulkenin ithalat kapasitesini ihracat verilerini kullanarak
belirledigi icin ihracatin satin alma glcunu ortaya ¢ikarmaktadir. Dolayisiyla bu
tanimlamaya “ihracata dayali ithalat kapasitesi endeksi” de denilebilir. Gelir ticaret
hadlerindeki bir degigiklik net degisim ticaret hadlerindeki veya ihracat hacmindeki
degisikliklerden meydana gelebilir. Birinde meydana gelen bir artisla, digerinde
meydana gelen azalig birbirine esittir dolayisiyla gelir ticaret hadleri degismeden
ayni kalr.”®

3.1.2. Faktor Degisimini Dikkate Alan Dis Ticaret Hadleri Tanimlari

Mal ticaretini dikkate alan dis ticaret hadleri tanimlari verimlilik farklilagsmalarini
g6z onine almamistir. Halbuki verimlilikteki degisiklikler de ticaret hadlerine etki
etmektedir. Soyle ki net degisim ticaret hadleri Ulke icin dezavantajli hale gelmisse
dahi, verimlilikte meydana gelen bir yikselis ve ihrac mallarinin Gretim maliyetindeki
bir diisiis, tilkenin refahini yiikseltebilir.

Tek Faktorlii Ticaret Hadleri: Net degisim ticaret hadlerinin ihracat
sektortindeki verimlilik endeksi ile carpilmasi sonucunda tek faktorll ticaret hadleri

(single factoral terms of trade) elde edilir.

S= P X VX
P

m

S= Tek faktorlt ticaret hadleri,

Vx= ihracat sektériindeki verimlilik endeksidir.

Uygulamada verimlilik artislarini hesaplamak oldukga gug bir is olmakla beraber
tek faktorlu ticaret hadleri dis ticaretten dogan kazanglarin gésteriminde iyi bir
aractir. Clnkld net degisim ticaret hadlerindeki aleyhe bir gelisme ihracat
sektorindeki verimlilik artiglari ile giderilebilir ve Ulke bu gelismeden kayba
ugramayabilir. Bu tip ticaret haddindeki bir artig, ihracat i¢in tasarruf edilen bir birim
girdi karsiliginda daha gok ithalat yapilabilecegini gésterir.'®

Cift Faktorlii Ticaret Hadleri: Net degisim ticaret hadleri ihracat ve ithalat
piyasalarindan saglanan fayda degismeleri ile duzeltiimis ise, buna c¢ift faktorli
ticaret hadleri (double factoral terms of trade) adi verilir.

D= X x =X
P V

m m

% Aslan, Yoriik ,a.g.e. 2008,s. 38

% Erol lyibozkurt, ‘’Uluslararasi Iktisat: Teori ve Politika”, Uglincii Baski, Ezgi Kitabevi Yayinlari,
Bursa, 1995,5.109

190 Altan Aldan ve Murat Ungoér, © Milli Gelir, Yurtici Hasila Ve Dis Ticaret Hadleri Uzerine Bir
inceleme” ODTU Gelisme Dergisi, 39 (Agustos), 2012, 179-196,s.5-8
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D= Cift faktorll ticaret hadleri,

Vm= ithalat sektériindeki verimlilik endeksidir.

Cift faktorlu ticaret haddindeki bir artig, ihracat sektériinde kullanilan bir birim
girdi karsihdinda daha fazla miktarda yabanci girdi elde edilebilecegini gosterir.
Fakat Ulke ekonomisi icin 6nemli olan, ihrag ettigi bir birim girdi karsiiginda ne kadar
yabanci girdi degil, ne kadar ithal mal elde etmesidir.***

3.1.3. Fayda ve Gergek Maliyeti Dikkate Alan Dis Ticaret Hadleri Tanimlari

Ticaretten kazanilan toplam miktarin faydasiyla analiz yapmak icin faydaliligi
g6z éniinde bulunduran ticaret haddi kavramlari gelistirilmistir.**?

Gergek Maliyet Ticaret Hadleri: Reel maliyet ticaret hadleri, tek faktorlu ticaret
haddi endeksi ile ihracat katsayilarinin faydasizlik katsayilari endeksinin ¢arpimi ile

elde edilir.*®®

1
R=Sx —
D

X

R= gercek maliyet ticaret haddi,

Dx=ihra¢ mallan Uretimine katilan faktérlerin zahmet endeksidir.

S6z konusu ticaret haddi, gerceklesen birim maliyetler karsisinda ithal
edilebilecek mal miktarindaki degismeleri gostermektedir. Uygulamada zahmet
endeksinin  hesaplanmasinda ¢esitli  zorluklar oldugu icin ¢ok fazla
kullaniimamaktadir. Gergek maliyet ticaret haddindeki artis, ihracat Gretim
metotlarindaki yeniliklerden veya ihracatta kullanilan faktor oranlarindaki
degisiklikten kaynaklanmig ise, birim gercek maliyet basina saglanan ithalat miktari
artiyor demektir.*®*

Fayda Ticaret Hadleri: Fayda ticaret haddi endeksi, piyasada tiketimi
kisitlanarak ihra¢g mallarinin tretimi icin kullaniimak Uzere ithal edilen mallarin birim
basina sagladigi nispi faydanin tespiti ile hesaplanir. Bu endeks reel maliyet ticaret
haddi endeksinin ithal edilebilen ve ikame edilen yerli mallarin nispi faydalilik
endeksi ile carpiimasi yoluyla bulunur.*®®

F=R* (UOm / UOa)

F= Fayda Ticaret Hadleri

(UOm / UOa)= Vazgegilen Yurt ici Mallarin ve ithal Edilen Mallarin Nispi

101 Aldan ve Ungér, a.g.e. 2012, 179-196 ,5.5-8
102 y5riik, Aslan, a.g.e. 2008,s. 39

193 jyibozkurt, a.g.e. 1995, s.109

194 Aslan, Yoriik ,a.g.e. 2008,s.42

195 jyibozkurt,a.g.e.1995,s.111
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Faydalihk Endeksi: Bu formilde, vazgecilen mallari ithal edilen mallari, U ise
fayda endeksini gdstermektedir. Reel maliyet ticaret haddi endeksi ile garpimi
sonucunda ikame edilen yerli mallarin ve ithal edilen mallarin nispi faydalilik
endeksine ulasilmaktadir. ithalat ve ihracatin teknik ve faydalilik katsayilarini
Olgmenin s6z konusu olmamasindan dolay! bu iki ticaret haddi kavrami genellikle
dikkate alinmamaktadir.'®

3.2. DIS TICARET HADDININ GELIiSIMINE iLISKIN GORUSLER

Dis ticaretin azgelismis llke ekonomilerinde kalkinmaya yonelik negatif etkileri
olduguna iligskin elestirilerden biri de dis ticaret hadlerini esas alan gorustir. Buna
gore, karsilikli aligveris yapan gelismis Ulkeler ile azgelismis ulkeler arasindaki dis
ticaret hadleri, uzun doénemde az gelismislerin aleyhine islemektedir. Uluslararasi
ticaretin az gelismis ulkeler icin dezavantaj oldugu goértsunin 6nculeri Prebisch ve
Singer’ dir.

Prebisch ve Singer'in gorislerine gore, az gelismis ulkelerde tarim agirlikh ihrag
urdnlerine olan talep yapisi nedeniyle bu urtnlerdeki verimliligin ve Gretimin artmasi
ihracat gelirlerinde olumlu etki yapmayacaktir. Verim artigi ile edinilen fayda talep
yapisi dolayisiyla fiyatlari asagi ¢ekerek eriyecektir. Bir taraftan ekonomik sartlarin
olumlu seyrettigi donemlerde fiyatlar, Ucretler ve karlar hem gelismis hem de
gelismekte olan Ulkelerde artis yonlinde olacaktir. Halbuki ekonomik sartlarin
olumsuz seyrettigi donemlerde gelismis Ulkelerde Ucretler azalmaya karsi
direncliyken, gelismekte olan Ulkelerde sendikal gucin zayif olmasi, Ucretlerin
gelismis Ulkelere goére daha direngsiz olmasina sebeptir. Ucretlerin diismesi (riin
fiyatlarina yansiyacagindan nihayetinde gelismekte olan tlkelerden gelismis Ulkelere
dogru deger transferine sebep olur.*®’

Dis ticaret hadlerinin bozulmasindaki diger neden de, sanayilesmis Ulkelerde
monopolistik piyasalarin hakim olmasina kargin az gelismis ulkelerin ihracat
sektorinde tam rekabet sartlarinin mevcut olmasidir. Bagka bir deyisle sanayilesmis
ulke veya ulkelerdeki bir kac sirket bir araya gelerek kartel olusturabilirken, az
gelismis ulkelerdeki geleneksel Urinleri Ureten ¢ok sayidaki Uretici igin bu sekilde bir
birlesme olanaksizdir.**®

Dis ticaret hadlerinin gelismekte olan ulkelerin aleyhine olup olmadigi konusu
(hesaplama tekniklerinin farkliigi nedeniyle) en ¢ok tartigilan konulardandir.

Az geligmis ulkelerin dig ticaret hadlerinin olumsuz seyretmesi nedeniyle

ticaretten zarar gérmelerinin esas nedeni iki sebebe baglanmaktadir. Bunlardan biri

19 Aslan, Yoriik a.g.e.2008,s. 40
197" Aslan, Yériik a.g.e.2008,s. 45
198 Utkulu, Aydemir a.g.e.2008,s.11
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ucretlerin, digeri tarimsal urlnlere ve hammaddelere talebin gelir ve fiyat
esnekliginin disukligudar. Bu sekilde az gelismis Ulkeler her seyden dnce talebin
gelir ve fiyat esnekliginin yuksek oldugu mallarin Uretimine ve ticaretine yonelmeli ve
isci Ucretlerini yiikseltecek yapisal degisiklikleri gerceklestirmelidirler.*®®

Uluslararasi ticaretin az geligmis Ulkeler aleyhine seyrettigini 6ne suren diger bir
iktisat¢l da Argihiri Emmanuel'dir. Emmanuel'in gelistirdigi kuramin en énemli kismi,
esitsiz mubadelenin, mallar arasinda degil Ulkeler arasinda oldugunu distnmesidir.
Bu sekilde Singer-Prebisch tezinden farki anlasiimaktadir. Uluslararasinda hareketli
sermaye ve hareketsiz isgucl olmasindan dolayi esitlenen kar marjlari ve sirekli
hale gelen Ucret farkliliklari olusmaktadir. Bu farklilasma esitsiz mibadeleye sebep
olmaktadir.**°

Keynesyen ve Neo-Klasik iktisatcilara gore, dis ticaret dengesinin bozulmasi
taraflarin pazarlik giglerinin birbirinden farkli olmasindan dolayidir. Tekellesme, arz
ve talep pazarlik glctine etki eden faktorlerdir.

Neo-klasik iktisatgilarin savundudu; uluslararasi mibadelenin, taraflarin hepsine
kosulsuz fayda sagladigi seklindeki savina aykiri olarak; Prebisch ve Singer'in
uluslararasi ticaretin gelismis ve az gelismis Ulkeler arasinda gelir ayriliklarini
arttirdigini, Emmanuel ve Amin'in denk olmayan bir mubadele yoluyla gelismekte
olan Ulkelerden gelismis Ulkelere deger kaybinin s6z konusu oldugunu yada Sunkel
ve Stewart'in teknolojik gelismiglik sayesinde sanayilesmekte olan ekonomilerin
sanayilesmis ekonomilere bagimli hale geldigini savunan tezleri dikkat gekicidir.***

Ozellikle Keynes ve Kindleberger, azalan verimler kanununu geregi tarim
sektérinde ve ham madde Uretiminde ticaret hadlerinin gelismekte olan Ulkelerin
lehine olacagini éne stirmuslerdir. Bu goérisu elestirenlere gore ise Engel Kanunun
islemesi neticesinde gelir ve fiyat esnekligi birden az olmakta ve tarimsal urln ile
ham maddelerin talep miktari oransal olarak dismektedir. Bundan dolayi ticaret
hadleri gogunlukla ham madde ihracatcisi ve tarima dayali ekonomilerde aleyhte
gerceklesmektedir.'?

Haberler ise, dig ticaret hadlerini az gelismis Ulkelerin aleyhine bir durum olarak
goren ve bu gorusun aksini savunan iki tarafa da karsi ¢ikmaktadir. Bir Glkenin
ticaret hadlerindeki azalmanin o ulkenin aleyhine bir durum olmayacagini
sOylemistir. Engel kanununu baz alanlarin beklentilerinin, dig ticaret hadlerinde,

gelismekte olan ekonomiler aleyhine kotilesme olmasi, dolayisiyla bu Ulkelerde kati

199 Utkulu, Aydemir ,a.g.e.2008,s.12-13
19 Aslan, Yoriik a.g.e 2008,s. 52

L Oktar, Dalyanci,a.g.e ,2012, 32, s.4
12 Aslan, Yorik a.g.e. 2008,s. 52
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ithalat sinirlamalarinin yapilmasi disunulmektedir. Azalan verim kanununu baz
alanlar ise, dis ticaret hadlerinde sanayilesmis Ulkeler aleyhine gegeklesecek bir
kotilesmeyi  bekledikleri icin  sanayi Ulkelerinde daha korumaci politikalarin
uygulanmasini dusunmektedirler. Ticaret hadleri ayni anda iki yone birden hareket
edemez.'®

.Birlesmis Milletler Tegkilatinin raporlarina gére bu mibadele sireci, az gelismis
Ulkelerde sermaye tesekkilline imkan saglayan énemli ve faydal bir kaynaktir. Az
gelismis Ulkelerin kalkinmalarina katki saglayacak sermaye mallarini temin
etmelerine, ihrag maddelerindeki fiyat artiglari, karlliklarini arttirarak yardimci
olacaktir. Ancak Nurkse goére 6nlem alinmadigi muiddetce dis ticaret hadlerinin
iyilesmesiyle artan gelirler dolayisiyla az gelismis tlkeler kendi Urettikleri GrUnleri ya
da ithal ettikleri Urtnleri daha c¢ok tiiketeceklerdir. Dolayisiyla Nurkse, bu agidan dis
ticaret hadlerinden saglanan faydanin sermaye tesekkill icin guvenilir bir kaynak
olmadigini soéyler. Yani Uulkeler arasi mubadelede kendiliginden olusacak bir
sermaye tesekkiilii mekanizmasi mevcut degildir.***

Birlesmis Milletlerin belirli bir zaman araligi icin yaptigi hesaplamalara goére dis
ticaret hadlerinin ilkel maddelerden c¢ok sinai mallarina yonelik artis gdsterdigi;
donem sonunda ise ortalama olarak belli miktardaki ilkel madde ihracatinin alim
glicinin % 60 oraninda azaldigi belirlenmistir.

Tabloda dis ticaret hadlerinin uzun dénemli gelisimi konusunda farkli gérislere
sahip iktisatcilar siniflandiriimistir.

Bu siniflandirmadan da anlagilacagi gibi, dzellikle ikinci Diinya Savasi’ndan
sonra konuyla ilgili olarak yapilan ¢alismalarda, dis ticaret hadlerinin blytlk oranda
az gelismis Ulkeler aleyhine gerceklestigi veya dis ticaret hadlerinin uzun dénem
egilimlerine yonelik istatistik ve teorik bulgularin yetersiz oldugu ortaya ¢ikmistir.
Klasik gorusu destekleyici uygulama sonuglarinin azligi, bu gorusun teorik
dayanaklarinin yetersiz oldugu seklinde sonuglar elde edilmistir. Klasik gorusu
destekleyen sonugclarin az olmasi, bu gorugun gegerliliginin diger goruglere gore
daha zayf oldugu seklinde yorumlanabilir.

Tarkiye’de 2010 yilindan sonra yapilan ¢alismalar ve bu ¢alismalar 1s1§ginda cari

acigin degerlendirmesine ait literatur tablo olarak gosterilmigtir.

3 jyibozkurt, ,a.g.e.1995, 5.120
114 Aslan, Yorik e.g.e.2008,s. 52
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Tablo 2: 2010 Sonrasi Literatiir

YAZAR ADI YIL ESER ADI Eﬁ’gﬁ DEGERLENDIRME
Bu tezde yapilan butiin modellemeler sonucunda
Uluslararasi petrol petrol fiyatlari ile cari agik arasinda pozitif yonlu bir
fiyatlarindaki degisimin Yiiksek iliskili oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla enerji arz
KOKSAL GUNES | 2014 | cari agik lizerine etkisi: Lisans Tezi glvenligini de dugtnerek Turkiye hem cari agigini
Tarkiye 6rnegi (1980- daraltabilmek hem de enerjide disa bagimliligi
2012) azaltabilmek igin alternatif kaynak arayisi igcinde
olmalidir.
Calismada Turkiye icin gecerliligi arastirilan
“Donemler arasi Tuketimin Giderilmesi” modelinden
Tuarkiye'de cari agik elde edilen asil cari denge ve optimal cari denge
EMRAH DOGAN 5014 | SOTUNUNUN yapisal _ Y_uksek _ serileri, gel@mgkteﬂolﬂan uII_<eIerde d|§ flnansmapug
nedenleri ve ekonomik Lisans Tezi | dayal ekonomik blytimenin beraberinde getirdigi
etkileri cari agigin optimal strdurdlebilirlikten uzak oldugu
ve ekonomide kirilganliklara neden oldugu tespit
edilmigtir.
Tirkiye ekonomisi igcin 1980-2011 donemi verileriyle
yapilan uygulamada butge agiklari ile cari agik
Turkiye'de cari agik arasindaki nedenselligin yonunln bitge
LEYLA YASAR 2013 | sorunu ve etkileri-1980- Y_uksek _ agk!arlndan cari agiklara dogru oldugunu destekler
R . Lisans Tezi | nitelikte bulgular elde
2011 dénemi oS - . .
edilmigtir. Bltge dengesinin kontrol edilmesi var
olan nedensellik iligkisi sayesinde cari iglemler
dengesi lzerinde de etkili olacaktir.
Tarkiye’de cari acgiklarin strdurulebilirligi Husted
1980'den sonra (1992) modeli ile test edilmistir. Yapilan calisma
DOGAN BARAK 2013 Turkiye qe cari agik Y_uksek _ sonucunda Tu[klye nin |hre\_pat|n| |tha!gt|p| ‘ .
problemi ve Lisans Tezi | karsilayamadigi ve uzun déonemde TUrkiye'de cari
surdurulebilirligi islem agiklarinin sdrdurdlebilir olmadigr sonucuna
ulasiimigtir.
Cari iglemler aciginin sirdurilebilirligi, finansman
kaynaginin borg yaratip yaratmadigi ile birlikte
L . degerlendirilmektedir. Cari islem aciklari ile
Turkiye'de cari acik i S W
) micadelede etkinlik yapisal faktérlerin ¢éziimiine
sorunu ve finansmaninda | ., .. 9 -
SERKAN . L Yiksek bagli olup, yurt ici tasarruf oranlarini artiriimasi
2013 | vergi tesvikleri ile dis . . : . . . .
KURNAZ . o Lisans Tezi | beseri sermayenin daha da guclendirmesi
ticaret Uzerinden alinan ’ .
- . gerekmektedir. Gerek uzun vadeli gerekse kisa
vergilerin roli - : L .
vadeli dnlemler cercevesinde vergi politikasinin cari
acikla micadelede etkin bir arag olarak kullanildigi
gorulmektedir.
Cari agik, ekonominin gelirinden daha fazlasini
harcamasindan kaynaklandigina gore, aradaki
farkin strdurulebilir sekilde kargilanmasi yani
finansmani énemlidir. Turkiye istikrar igerisinde
) o 2000 yil sonrasi Yiiksek buytumeyi saglayici makroekonomik politikalari
GUNAY OZTURK | 2013 | Turkiye'nin cari agik Lisans Tezi uygulamaya devam etmeli, ekonominin ara mali ve

sorunu

enerji ihtiyacini yerli Gretimle karsilamak i¢in bu
sektorlere olan tesvikler artirilmali, uygulanan butce
disiplini sdrdiralmeli ve cari aglk/GSYH

oranin % 3 seviyelerinde devam ettirilmesini
saglayici politikalara yogunlagiimalidir.
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YUSUF EKREM
AKBAS

2012

Ekonomik buyume, cari
aclk ve kisa vadeli
sermaye akimlari
arasindaki karsilikl
iliskinin incelenmesi:
OECD {lkeleri tGzerine bir
arastirma

Doktora

Bu testlere gore, G7 Ulkelerinde kisa vadeli
sermaye akimlarindan

cari agiga dogdru, kisa vadeli sermaye akimlarindan
ekonomik blylimeye doru ve cari agiktan ekonomik
blylmeye dogru nedensellik iliskisi tespit edilmigstir.
Cari agik makroekonomik dengeyi bozan bir
durumdur. Cari agik sermaye girisiyle ya resmi
rezervlerle ya da dis borglanmayla karsilanabilir.
Sadece sermaye girisiyle makroekonomik sorunlari
¢6zmek mimkin degildir. Ekonomiler igin reel
sektdr de en az finans sektérd kadar 6nemlidir.

ERKAN OLTULU

2012

Bltce acgigi ve cari agik
iliskisi:1980-2011 Turkiye
ornegi

Tarkiye icin 1980-2011 déneminde blitge acigi cari
acik iligkisi es biutlinlesme modeli ile incelenmistir
ve seriler arasinda uzun dénemli iligki
bulunamamistir. Es bitiinlesme denklemine gére
ise bltce agiginin cari agigi pozitif etkiledigi
bulunmustur. Sonug olarak, elde edilen sonuglar,
Ricardo“nun denklik teorisini desteklemektedir.

YUSUF DEMIR

2012

Avrupa Birligi'ne tyelik
surecinde Turkiye'de cari
aciklarin surdurdlebilirligi

Yiksek
Lisans Tezi

Cari agiklarin strdirtlebilirligine iligkin gesitli
kriterler var olsa da temel olarak cari agigin
surdurdlebilirliginin temel gdstergesi, dis finansal
yukumlultklerin yerine getirilmesidir.
Surdurulebilirlik analizinde, zaman serileri
kullanilmigtir. Ulasilan sonuglara gore ithalat ile
ihracat arasinda uzun dénemli bir es bltinlesme
tespit edilmis, Ulkenin incelenen donemde verdigi
cari aciklarinin surdurdlebilir oldugu sonucuna
ulasiimigtir.

GOKHAN
BAYRAK

2011

Turkiye'de cari acik ve
cari acig1 etkileyen
faktorlerin ekonometrik
analizi

Yiksek
Lisans Tezi

Yapilan VAR analizinde cari acik ile cari acik, cari
acik ile GSYIiH biiyiime orani, cari agik ile ara mal
ithalati ve cari acik ile petrol fiyatlar arasinda pozitif
yénde anlamli bir iligki oldugu saptanmistir.
ihracatin ithalati karsilama orani ile cari acik
arasinda ise negatif yonde bir iligki oldugu gorilmuis
fakat veriler istatistiki olarak anlamsiz ¢ikmistir.
Yine para arzi(M2) ile cari acik arasindaki iliski de
anlaml sonuglar vermemektedir.

GULDEM
KERIMOGLU

2011

Turkiye'de eneriji tiketimi,
biyume ve cari acik
iliskisi

Yuksek
Lisans Tezi

Yapilan ekonometrik analizler ve calismamiz
dogrultusunda, GSYGH, enerii tiiketimi ve cari acik
arasinda pozitif yonli bir

etkilesimin oldugu saptanmistir. Tlrkiye" nin toplam
ithalat payi icerisinde enerji ithalatimiz gittikce artis
gostermektedir. Uygun politikalar ve alternatif eneriji
kaynaklarina yénelim gerceklesmedigi slirrece disa
bagimliigimizin artacagdi da asikardir.

FATIH EKSI

2010

Turkiye'de cari acik ve
finansmani (1980-2009)

Yiksek
Lisans Tezi

Cari islemler dengesinin agik vermesindeki en
blyuk payin dis ticaret dengesinde oldugu
gorulmektedir. Dis ticaret acigimizin ithalat
yoénunden fazla olmasinin da en énemli nedenleri
arasinda enerjide disa bagimhhk Turkiye
ekonomisinde buyuyen cari agigin, ekonomiyi
kirilgan hale getirdigi aciktir.

SERMIN KOG

2010

Cari aglk, borglanma ve
blyime baglaminda
1990 yilindan sonra
Turkiye'de yasanan
ekonomik krizlerin analizi

Yiksek
Lisans Tezi

Olasi bir krizde galigsmada incelenen degiskenlerin
cok fazla etkilenmemesi tek bir faktdre bagli olmasa
da mevcut degiskenlerin 6zellikle cari agik ve i¢
borcun mimkiin oldugunca kontrol altinda tutulmasi
olasi krizlerde Ulke ekonomisinin asiri
dalgalanmasini dnleyecektir.
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Cari Agik Probleminin
Turkiye Ekonomisi

Yiksek cari agiga sahip Ulkeler i¢ talebi bltce
acigi ile canlandirmamali, bunun yerine ekonomik
politikalarinin agirhklarini inandirici bir mali
konsolidasyon ile vurgulamalilardir .Onemli olan
nokta, ev sahibi tlkenin ihracatinin ve ithalatinin

I(redrﬁgo\?Al\D/I;N 2011 | Agisindan Makale dogrudan yabanci yatirimci igin
Degerlendiriimesi Riskler tamamlayici veya ikame edici davranis olup
ve Sonuglar olmadigidir. Sonug olarak; Turk ekonomisi
kirilgandir ve ylksek bir olasilikla eger yabanci
sermayeyi kaybederse yeni bir ekonomik kriz ile
karsilasmamiz kaginilmazdir.
BlyUme dengesiz ve ihracat yerine i talep kaynakli
Cari acikta son olmakta. Yani, buylme disuk kaliteli olarak cari
Prof. Dr.Vefa ag aclk yaratan bir buyime olarak gerceklesmektedir.
2013 | gelismeler ve dis Makale s . o e > S
Tarhan : e Bu blylmenin yarattigi finansman ihtiyaci icin
finansmanla iligkisi : T o
kullanilan finansmanin kalitesinin de zaman icinde
bozularak uzun vadeden kisa vadeye kaymistir.
Turkiye'de cari islemler agigi zayif formda
surdirdlebilirdir. Surdurulebilirligin arttirilabilmesi
Lo . o icin; enerjide disa bagimhhktan kurtulunmali,

) L‘éﬁéﬁedr? gﬁgrﬁiﬂm ihracat arttirilp, ithalat azaltiimali, sermaye mallari
Yrd.Dog.Dr.Ismet L ve aramalarinin yurt iginde tretimi tegvik edilmeli,
Gé 2013 | Kalitesi ve Makale - :

oger Surdiiriilebilirlig: daha ¢ok dogrudan yabanci yatirim ¢gekilmeye
Ekonometrik Bir.AnaIiz calisiimall, faaliyet gosteren yabanci yatirnmcilarin
karlarini, kendi Ulkelerine transfer etmek yerine,
tekrar yurt icinde yatinma donusturmeleri tesvik
edilmelidir.
Turkiye’deki cari acigin asil belirleyicisinin dig
Doc. Dr. Turan Kuresel Kriz ticaret dengesindeki bozulmadir. Dis kaynaklar ve
Sué?a ai 2010 | Cercevesinde Turkiye'nin | Kitap cari acikla beslenen ekonomik biyiimenin, kriz
s Cari Agik Sorunsali déneminde daralan cari agik ile kigulecegi
gorulmektedir.
Turkiye de cari acigin kroniklesmesi ve riskli hale
Dog.Dr.Murat Cak | 2013 | Turkiye'de Cari Agik Kitap gelmesinin analizi ve uzun vadeli yapisal
degisimlerin gerekliligi ile ilgili calismadir.
Turkiye “zamanlar arasi optimizasyon yaklagimi”
L . ] yaklasiminin temel bir dnermesini dogrulamiyor.
ALEDIR T iz || TUMBEEE a7 Al Kitaptan | i acik yitkseldiginde daha cok tiketim mallari
Uygur Tartismasi alinti . . . - oy
ithalati ylUkseliyor, yani 6zel tasarruf azaliyor. Diger
yandan da ithalat yoluyla yatirim yukseliyor.
“Donemler arasi Tiketimin Giderilmesi” modelinden
elde edilen sonuglar gelismekte olan tlkelerde disg
finansmana dayali ekonomik buyimenin
Yrd.Dog.Dr.H.Naci Tirkiye'de Cari Actk beraberinde getirdigi cari agigin optimal
. : surdurdlebilirlikten uzak oldugu ve ekonomide
Bayrag, Emrah 2014 | Sorunu Uzerine Mikro Makale 9 . -
4 o kirilganliklara neden oldugu belirlenmistir. Temel
Dogan Temelli Bir Yaklagim < . <
sorun kaynagi olan i¢ tasarruf acigi ve sermaye
yetersizliginin yapisal reformlarla yatirrma
doéndsturilerek disa bagimliligini azaltiimasi
gerekmektedir.
Dog¢.Dr. Osman Turkiye'nin Cari Agik Temel olarak ithal ikame politikalari ile cari acigi
Nuri Aras, Yrd. Sorunu ve Soruna azaltmayi hedefleyen yeni tesvik sistemi daha gok
Do¢.Dr. Mustafa 2012 | C6zim Noktasinda Yeni | Makale orta ve uzun vadede etki edecek sekildedir.

Oztiirk ve Ars.
Gor.Eren Erdogan

Yatirim Tesvik Sisteminin
Degerlendiriimesi

Surdurdlebilir blyime ancak cari agik sorunu
cozulebildiginde mimkun olacaktir.
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3.3. TURKIYE’DE DIS TIiCARET HADLERININ DONEMLER ARASI
SEYRI

Tarkiye, 1923 — 1929, 1950 — 1960 vyillari arasinda kismen liberal politikalar
uygulamig, ancak bu uygulamalar programli bir liberalizasyon politikasina
dayanmayan, uluslararasi konjonktirin etkisiyle gegici olarak gergeklestirilen
uygulamalar olarak kalmigtir.**®

1980 yili sonrasi Turkiye'nin dis ticaret yapisi degismis, ithal ikameci
sanayilesme politikalarindan, ihracati tesvik eden politikalara ydnlenilmistir. ithalat
bu dénemde ara mali agirlikh yapiya sahipken, ihracatta sanayi Urlnlerinde
yogdunlasiimistir.

Bu donemden sonra dis ticaret hacminde hizla genisleme olmus, ayni zamanda
ihracatin yapisi da sanayi Uriinlerine dogru agirlik kazanmsti. ithalatin yapisi ise,
agirlhikh olarak ara mallara dayanmaktaydi. Bu yapidan dolay! da ihracat ithalata
bagimli durumdaydi.**®

Daha 6nce de belirtildigi tGzere literatirde en fazla net dis ticaret haddi kavrami
kullaniimaktadir. Asagida TUIK’ ten alinan ihracat ve ithalat birim deger endeks
rakamlari ile dis ticaret hadlerine iligkin verilere yer verilmistir. S6z konusu tablolarda
baz yil olarak 2010 yili belirlenmis ve aylar itibariyle ABD Dolari cinsinden verilere
yer verilmigtir.

Tablo 3:ihracat birim deger endeks rakamlari, (2010=100)

ABD Dolan
Ocak Subat Mart Nisan Mawys Haziran Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik
1997 778 773 781 74,6 76,8 75,6 747 74,3 71,7 71,9 737 74,0
1998 734 72,5 723 725 71,8 71,2 714 71,3 71,9 731 71.4 71,5
1999 725 71,3 69,3 67,8 66,5 65,2 66,4 66,2 63,1 66,8 65,6 65,1
2000 658 65,8 65,3 64,9 63,3 64,4 65,1 63,7 62,8 622 63,0 64,4
2001 66,8 65,6 64,9 639 63,0 61,8 64,6 61,4 60,6 58,6 58,8 61,2
2002 60,3 60,6 60,4 604 60,6 61,7 62,2 61,2 61,4 61,8 62,5 64,2
2003 65,6 68,1 67,8 67,0 69,2 70,4 68,9 67,9 68,7 70,6 72,0 74,6
2004 784 794 78,8 788 80,3 81,2 80,5 80,0 80,0 81,6 84,4 857
2005 86,8 86,5 879 86,6 86,6 859 85,0 85,0 859 84,2 83,6 834
2006 86,3 85,5 86,6 88,0 Q0,4 90,2 90,1 Q0,3 87,9 87,3 88,7 91,8
2007 930 93,5 M7 96,7 98,5 98,5 101,1 99,6 100,8 104,4 107,8 109,6
2008 110,7 112,1 116,8 119,2 120,5 1234 1281 125,0 121.8 108,0 99,5 99,2
2009 951 90,9 89,8 91,7 93,8 96,4 97.1 98,6 100,2 101,5 103,3 102,2
2010 100,9 98,6 98,7 997 97,9 96,1 98,8 98,2 99,4 103,7 104,1 103,9
2011 107,0 109,5 11,7 114,6 114,0 114,7 114,7 113,5 110,7 108,3 109,5 108,3
2012 108,2 109,7 109,3 109,2 107,6 106,5 106,9 107,7 108,8 108,9 108,2 1098
2013 110,8 111,0 109,3 1084 108,1 108,6 107,5 108,2 107 4 107,5 107,5 108,2
2014 108,3 108,3 107,7 108,0 108,1 108,7 108,5 107,3 105,5 104,8

Tablodan da gérulecegi Uzere ihracat birim deger endeksinin en distk oldugu

yillar 2000 - 2002 yillaridir. Aylar itibariyle endeksin seyri incelendiginde ise azi yillar

M5\, F. Gokalp, “ Liberalizasyon Siirecinde Tiirkiye'de Dis Ticaret Hadleri Trendi ve Dis Ticaret
Hadlerindeki Degismelerin Gelir Etkisi”’. D.E.U. |.I.B.F. Dergisi,2000, 15/1, 49-65,s.50
11 Gokalp,a.g.e.2000,s.51
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haricinde ¢ok fazla dalgali bir seyir izlemedigi goérilmektedir. 2007 yilinda yilsonuna
dogru artig egiliminde olan bir trend izledigi gorulurken 2008 yili hari¢ diger yillarda
endeksin fazla oynaklik gostermedigi goérulmektedir. Ayrica 2008’in temmuz ayinda
zirve yapan endeksin 2008 yil sonuna dogru hizla distugu gértlmektedir.

Tablo 4: ithalat birim deger endeks rakamlari, (2010=100)

ABD Dolan

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eyliil Ekim  Kasim Aralk

1997 67,8 62,1 63,0 64,9 60,6 61,4 61,3 58,8 60,9 62,1 62,6 61,1
1998 61,1 61,6 61,2 63,7 58,6 59,5 57,5 59,4 58,5 60,2 57,6 57,3
1999 56,9 55,5 54,2 57,0 54,2 53,5 54,4 56,8 56,9 59,0 59,1 59,1
2000 58,8 59,0 58,4 60,3 56,1 59,3 58,4 59,5 60,1 59,6 58,7 59,3
2001 60,6 61,3 61,9 63,0 59,5 57,5 58,0 57,2 59,3 56,7 54,6 55,8
2002 55,0 55,1 55,9 59,2 56,7 57,6 58,2 58,1 59,8 60,1 59,6 61,2
2003 61,5 64,0 64,1 67,0 64,7 64,3 64,0 62,8 64,0 65,6 65,4 68,1
2004 70,8 71,4 72,9 76,3 72,2 72,7 74,2 75,3 75,7 78,4 79,6 80,2
2005 80,7 80,0 81,1 85,3 80,2 78,7 78,3 78,9 80,3 80,2 79,1 79,7
2006 82,3 81,7 82,4 89,0 88,0 87,2 88,7 90,6 88,7 88,2 87,9 90,9
2007 88,2 88,7 90,3 96,4 93,9 93,3 95,9 94,9 96,3 100,1 103,7 104,9
2008 107,1 108,2 112,5 122,6 118,5 123,0 1274 123,9 119,7 112,5 102,8 98,2
2009 92,4 90,6 90,2 89,6 86,4 89,5 90,1 92,3 93,3 96,9 98,7 97,4
2010 97,8 97,8 98,5 100,7 99,0 96,7 97,0 98,4 99,5 104,4 105,2 104,9
2011 107,7 110,7 1135 1175 116,8 116,7 116,9 118,7 116,3 116,3 114,7 112,9
2012 111,0 112,7 114,6 115,2 112,6 110,3 108,8 109,7 1119 1119 1117 112,7
2013 111,9 114,0 112,0 1111 109,3 108,8 107,5 108,9 108,8 110,4 108,8 110,2

2014 108,7 109,7 110,3 109,5 108,2 108,5 108,1 107,4 105,7 103,9

Tablodan da gérilecedi Uzere ithalat birim deger endeksinin en disik oldugu
yillar 1999 ve 2001 yillandir. Aylar itibariyle endeksin seyri incelendiginde ise 2004
2007 yillar1 arasinda endeksin nisan aylarinda artig gosterdigi daha sonra yil sonuna
kadar 6nce azalan sonra artan bir egilimde oldugu gorulmuastur. Ayrica ihracat birim
deger endeksine paralel sekilde 2008’in temmuz ayinda zirve yapan endeksin 2008
yillsonuna dogru hizla dustugu gérilmektedir. Diger taraftan endeksin 2010 yilindan

sonra énceki yillara gore yiikseldigi tespit edilmistir.**’

" Hepaktan, Karakayali, a.g.e, 2009, s.206
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Tablo 5: Dis ticaret hadleri, (2010=100)

ABD Dolarn
Ocak  Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylil Ekim  Kasim  Aralik
1997 114,9 1243 124,0 115,0 126,7 123,1 121,9 126,5 117,8 1157 117,7 121,0
1998 120,1 117,7 118,1 113,7 122,6 119,8 124,1 120,1 123,0 121,3 123,9 124,6
1999 127,4 128,5 127,8 118,9 122,5 1219 122,0 116,6 110,9 113,3 111,0 110,1
2000 111,9 111,6 111,9 107,7 112,8 108,7 1114 107,2 104,5 104,3 107,3 108,7
2001 110,3 107,0 104,9 101,5 105,8 107,5 1113 107,3 102,1 103,4 107,6 109,6
2002 109,7 110,0 108,1 102,0 106,8 107,1 106,9 105,4 102,7 102,9 104,7 104,9
2003 106,6 106,3 105,7 100,1 106,8 109,4 107,8 108,1 107,3 107,6 110,1 109,5
2004 110,6 111,2 108,1 103,4 111,2 111,6 108,5 106,3 105,6 104,2 106,0 106,9
2005 107,6 108,1 108,4 101,5 107,9 109,1 108,5 107,6 107,0 104,9 105,7 104,7
2006 104,9 104,7 105,1 98,8 102,7 103,4 101,6 99,7 99,1 99,0 100,9 101,0
2007 105,5 105,5 104,9 100,3 104,9 105,5 105,4 104,9 104,6 104,2 104,0 104,5
2008 103,4 103,5 103,8 97,2 101,6 100,3 100,6 100,9 101,8 96,0 96,8 101,0
2009 102,9 100,3 99,6 102,3 108,6 107,7 107,7 106,9 107,4 104,7 104,7 104,9
2010 103,1 100,8 100,1 99,0 98,9 99,4 101,8 99,7 99,9 99,2 99,0 99,0
2011 99,4 98,9 98,4 97,5 97,6 98,3 98,1 95,6 95,2 94,0 95,4 95,9
2012 97,5 97,4 95,4 94,8 95,6 96,5 98,2 98,2 97,2 97,4 96,9 97,5
2013 99,0 974 97,6 97,5 98,9 99,8 100,0 99,3 98,7 97,4 98,8 98,2
2014 100,6 98,8 97,6 98,6 99,9 100,2 101,3 99,9 99,8 100,9

Tablodan da goérilecegi Uzere endeksin en ylksek degerlerine 1997 ve 1998

yillarinda ulastigi gortlmektedir. En disik degerler ise 2011,2012 ve 2013 yillarinda
saptanmaktadir. Bu duruma s6z konusu yillardaki ithalat birim deder endeksindeki
yukselis ile ihracat birim deger endeksindeki nispi olarak goérilen stabilitenin neden
oldugu dusunulmektedir.

Dis ticaret hadlerinin aylar itibariyle seyri incelendikten sonra net dis ticaret
hadlerinin  1980'den sonraki yillk degerlerine bakmanin faydali olacagi
disundlmektedir. Asagidaki tabloda 1980 — 2012 yillari arasindaki Turkiye’nin net
dig ticaret haddi verileri baz yil 2000 olacak sekilde yer almaktadir.

Tablo 6: 1980-2012 Ddneminde Tulrkiye’nin Net Dis Ticaret Hadleri (2000=100)
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Net degisim ticaret hadlerindeki dismenin, genellikle dig ticaretten dogan
kayiplari gosterdigi seklinde yaygin bir gorig vardir. Ancak bdyle bir yorum
yapilirken cok dikkatli olunmasi gerekmektedir.'**Bu nedenle asagdida net dis ticaret
haddi digindaki degiskenlerden yararlanilarak yorumlar gelistiriimeye ¢alisilacaktir.

Bu acidan, net degisim ticaret hadlerinin (NDTH), gayri safi (brut) degigim ticaret
hadlerinin (GSDTH) ve gelir ticaret hadlerinin (GTH) yani mal degisimine dayanarak
hesaplanan ticaret hadlerinin yorumlanmasi bir tlkenin dis ticaret yapisini anlamak

icin dnemlidir.**°

18 £ Kip “Tiirkiye'nin Dis Ticaret Hadlerindeki Degismelerden Dodan Kayip ve Kazanglari: Gelir
Etkisi”, Cankaya Universitesi, Giindem, Nisan 2005, Sayi 21.s.24
19 Hepaktan ve Karakayali,a.g.e. 2009,s.199
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Tablo 7: 1980-2008 Ddneminde Turkiye'nin Dis Ticaret Hadleri (1989=100)

Yil Px Pm Qx Qm NDTH GSDTH GTH
1980 34.08 45.63 45.87 107.17 74.83 244.10 34.45
1981 38.52 50.75 71.15 124.31 76.06 186.39 53.95
1982 39.14 50.90 89.24 122.13 76.90 140.99 68.70
1983 39.56 47.33 96.33 145.44 83.70 155.14 81.41
1984 42.24 45.50 118.66 216.91 92.92 184.62 110.38
1985 86.16 88.14 68.81 122.17 97.80 178.10 66.97
1986 81.83 76.02 70.24 148.78 107.83 213.70 75.71
1987 85.65 78.54 82.31 186.86 108.99 232.03 89.84
1988 92.39 84.37 100.40 166.25 109.8 170.74 109.70
1989 102.45 102.09 98.51 121.11 100.38 124.57 99.24
1990 11451 109.28 102.98 179.23 105.16 179.17 107.37
1991 112.47 109.39 108.22 162.24 102.77 150.38 111.31
1992 115.01 109.38 115.42 181.74 105.24 157.68 121.63
1993 112,57 101.06 121.96 242.92 111.42 201.55 135.38
1994 109.99 104.14 148.33 181.41 106.21 125.19 155.79
1995 123.90 121.68 157.79 234.68 101.81 148.17 160.66
1996 118.40 114.32 173.03 303.69 103.59 176.13 179.06
1997 112.79 104.36 196.47 375.34 108.09 190.80 21211
1998 108.23 100.09 215.56 365.97 108.16 169.89 233.20
1999 100.90 94.58 222.06 361.46 106.82 162.67 236.02
2000 96.51 98.86 247.03 479.62 97.64 193.71 241.07
2001 94.08 98.57 301.93 360.57 95.44 120.22 288.12
2002 92.32 97.35 349.91 436.04 94.88 124.38 331.60
2003 101.61 105.06 427.04 581.42 96.70 135.55 413.36
2004 117.79 118.25 491.08 735.52 99.66 150.02 488.81
2005 123.64 124.07 539.66 811.78 99.66 150.41 537.44
2006 127.96 134.80 605.74 880.32 94.99 145.77 574.67
2007 124.21 127.17 580.03 852.63 97.69 148.08 566.54
2008 125.37 129.38 596.14 827.74 96.90 138.85 577.66

Kaynak: HEPAKTAN ve KARAKAYALI, 1980-2008 Doéneminde Turkiye'nin Dig Ticaret Hadlerinin
Analizi, 2009: 200.

Tarkiye’'nin net degisim ticaret hadleri, Turkiye ekonomisinin diinya ekonomisi ile
iligkilerini arttirdigr 1986 yili sonrasinda, 100°Un Uzerine c¢ikmigtir. 1987-1997
doneminde, diger yillara nazaran daha yuksek degerler alan net degisim ticaret
hadleri, 1998 yilindan itibaren dugstse gec¢mistir. 1999 yilindan sonra net degisim
ticaret hadleri degerlerinin 100’Un altina digmesi nedeniyle Ulkenin fiyatlar bazinda
dig ticaretten zararl oldugu tespit edilebilmektedir. 2009 — 2012 yillarinda da ayni

seyir devam etmigtir.
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Turkiye 1980-2008 arasi gayri safi (brat) degisim ticaret hadleri igin dalgali
seyretmekle beraber gogunlukla 100 dizeyinin Gstiinde gerceklesmistir. Sadece kriz
donemleri olan 1994, 2001 ve 2008 yillarinda, onceki yila nazaran azalma
gerceklesmigtir. Turkiye kriz dénemlerinde dis ticaretinde, bir birim ihrag mali igin, bir
birimden daha az ithal malina ihtiyag duymaktaydi. Bu bagimli dis ticaret yapisina
ragmen gayri safi degisim ticaret hadlerindeki artig, olumlu bir slrece isaret
etmektedir.*®

Tarkiye’nin 1980-2008 doneminde gelir ticaret hadleri, devamlh bir yulkselis
trendine gegmistir. Turkiye ekonomisinde 1994, 2001 ve 2008 yillarinda gergeklesen
kriz donemlerinde net degisim ticaret haddi ile gayri safi degisim ticaret hadlerinde
meydana gelen kotlilesmeler, gelir ticaret hadleri ile dizeltilebilmistir. Yani,
Tarkiye’nin dis ticaretten sagladigi kazancin sebebi ihracat hacmindeki artistan
kaynaklanmistir.

2001 ve 2002 yillarinda, net degisim ticaret hadleri ile gayri safi (brit) degisim
ticaret hadleri, 100degerinden dusik degerler almistir. 2001 yilindaki kur
midahalesiyle, ithalat pahalanmis ve ara mal ithalati yapilamaz hale gelmistir.
ithalat %24 kigulmistir. Tirkiye’de ithalat hacminin %70’i ara mallarindan
olusmaktadir dolayisiyla ara mali ithalatina bagh olan tretim yapisindan s6z etmek
mamkinddr. Nitekim bu dénemde Uretimde ciddi daralma meydana gelmis, ihracat
artis hizi %10 olarak gergeklesmistir.**

2008 yilinda gergeklesen kriz tim dinyada olusturdugu talep daralmasi AB
ulkelerini daha cok etkilemekle beraber Turkiye'yi de vurdu. Dolayisiyla Turkiye’nin
dis ticaret agigini daha da artti. Bu durum Tturkiye'nin 2008 yili net degisim ticaret
haddi ve gayri safi deg@isim ticaret haddinin dnceki yillara gére azalmasina sebep
olmustur. Ozetle 1994, 2000, 2001 ve 2008 kiiresel krizi ile dis ticaret hadlerinde
onemli kugulmeler yasanmistir. Turkiye’nin 1980-2008 dénemi incelendiginde, dis
ticaret hadlerine bakilarak, net degisim ticaret hadleri ile gayri safi degisim ticaret
hadlerinin 100 duzeyinde seyrettigi, gelir ticaret hadlerinin ise, devamli ivmeli bir
artis iginde oldugu tespit edilmektedir.'

Bilindigi gibi 1980 sonrasi Turkiye’de disa agik bir ekonomi ve ihracata donuk
sanayilesme politikasi ile kapasite kullanim oranlarinda ve Uretimde 6nemli artiglar
kaydedilmistir. Ancak, sorun miktar olarak ihracatta 6nemli artiglar elde edilmesine

karsin, doviz gelirlerinin goreli olarak daha az elde edilebilmesi, saglanan Uretim

120 Hepaktan ve Karakayali, a.g.e. 2000,s. 204 - 205

121 Hepaktan Ve Karakayali, 1980-2008 Déneminde Turkiye'nin Dis Ticaret Hadlerinin Analizi,
2009,s.200

122 Hepaktan ve Karakayall, a.g.e.2009, s. 206 - 207
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artiglarinin ~ Glke iginde yeterli duzeyde reel ulusal gelir artisina
dénustiirilememesidir.**
3.4. TEORIK AGIDAN TURKIYE’DE DIS TICARET HADLERININ
EKONOMIYE ETKiSi

Daha dnce de belirtildigi Gzere dis ticaret hadlerinin tek basina degerlendiriimesi
¢ogu zaman anlamli sonuglar vermemektedir. Bu nedenle bu bdlimde daha 6énce
yapilmis ampirik galismalar gergevesinde dis ticaret hadlerinin gelir etkisi, kalkinma
iliskisi, cari islemler dengesine etkisi ve doviz kuru iliskisi tartisiimaya calisilacaktir.

3.4.1. Turkiye’de Dig Ticaret Hadlerinin Gelir Etkisi

Ulkelerin toplam Uretim degeri dis ticaret hadlerinden etkilenmektedir. Dis ticaret
hadlerindeki degisim nedeni ile ek bir gelir elde edilmesi veya maliyete katlaniimasi
mumkanddr. Dis ticaret hadlerinin Ulke lehine seyrettigi durumda, ulke reel gelirinin
Uretimden daha hizli artmasi Ulkenin iktisadi kalkinmasi igin gerekli olan sermaye
techizatina harcanacak fonlarin artmasini saglar. Tersine, ticaret hadlerinin Ulke
aleyhine seyretmesi ise, ulkenin ayni ithalat miktarini koruyabilmek icin dncekilerden
daha fazla mal ihra¢ etmesini gerektirir. Bu durum ulkenin kaynaklarinin ticaret
yaptigi Ulkelere transfer edilmesine neden olabilmektedir."**Asagida dis ticaret
hadlerinin cesgitli doénemlere iligkin Turkiye ekonomisi Uzerindeki gelir etkisinin
Olcliimeye calisildigi ¢calismalara yer verilmektedir.

Tarkiye'de dis ticaret hadlerinin gelir etkisini 6lgcmek icin ciddi ¢alismalar
yapilmistir. Ancak, bu calismalar arasinda kapsanan dénem vel/veya hesaplama
yontemi bakimindan bazi farkhliklar bulunmaktadir. 1950-1972 dénemi igin Serin,
1950-1979 dénemi igin Akat, 1968-1980 dénemi igin Boysal, 1970-1985 dénemi igin
Balik¢ioglu, 1969-1988 dénemi icin Cakmak, 1970-1990 yillari i¢in Dulger ve 1970-
1995 vyillari igin Arisoy, 1980-1998 dénemi igin Gokalp, 1996-2004 doénemi igin
Yildirim, 1994-2010 dénemi igin Aytemiz, 1998-2010 dénemi igin Aldan ve Ungor
Tarkiye'de dis ticaret hadlerinin gelir etkisini hesaplamiglardir.

ilk calisma N. Serin tarafindan 1950-1972 doénemi igin yapiimistir. 1950-1972
déneminde ticaret hadlerindeki degismeden dogan toplam net kaybi (1958
fiyatlariyla) 271.01 milyon dolar olarak hesaplanmistir. ihracat fiyat endeksindeki
degismelerden dolayi 622.16 milyon dolar kazang varken, ithalat fiyat endeksindeki
degismelerden dolay! 893.17 milyon dolarlik kayip meydana gelmistir. Ozellikle
1962 yilindan sonra ithalat fiyat endeksinin Turkiye'nin buyuk &lgide aleyhine

gelistigi gézlenmistir.

123 Kip a.g.e. 2005: 28
124 aytemiz, Tiirkiye'de Dis Ticaret Hadlerinin Gelir Etkisi’, Mali Ufuklar Dergisi, 2010,2, s.17. “
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Boysal tarafindan yapilan galismada, 1968-1980 ddéneminde Tdrkiye'nin gelir
kaybi ve kazancini ithalat fiyat endeksi, ihracat fiyat endeksi, GSYiH zimni deflatérd,
toplam ihracat ve ithalat icin karma bir fiyat endeksi gibi ¢gesitli deflatorleri kullanarak,
Nicholson, Geary, Courbis ve Sturel metotlarina gére hesaplanmistir. Boysal'in gelir
kayip ve kazan¢ hesaplamalarinda kullandigi cesitli deflatérlerin farkli sonuclar
verdigi gériilmistir. Dolayisiyla deflatér seciminin de dnemli oldugu saptanmistir.*?®

Akat, 1950-1979 yillarini kapsayan calismasinda, dis ticaret hadlerinin aleyhe
dénmesinden dolay! cari fiyatlarla 5.389 milyon dolar, sabit fiyatlarla ise 1.999
milyon dolar kayip oldugunu hesaplamistir.*?°

Balik¢ioglu kendisinin hesapladidi ithalat ve ihracat fiyat endekslerini kullanarak,
1970-1985 donemine ait kazang ve Kkayiplari Nicholson yontemine gore
hesaplamistir. Balikgioglu, s6z konusu donem igin Tulrkiye'nin dis ticaret
hadlerindeki kotlilesmeden dogan gelir kaybinin, 1973 fiyatlariyla, 11 milyar ABD
dolari civarinda oldugunu hesaplamigtir. Bu kaybin buyudk bolimunin, 1980-1985
dénemine ait oldugu belirtiimektedir.**’

Dulger, 1970-1990 dénemi igin kendisinin hesapladidi ihracat ve ithalat fiyat
endekslerini kullanarak, dis ticaret hadlerindeki degismelerden dogan kayip ve
kazanclar Nicholson yontemine goére hesaplamigtir. Dulger, 1984-1986 = 100 ve
1971-1973 = 100 bazli olmak Uzere iki ayri ihracat ve ithalat fiyat endeksi
hesaplamistir. 1984-1986 = 100 bazli endeksler kullanildiginda 1970-1990
déneminde 7.820,4 milyon dolarlik kazang hesaplanmisken, 1971-1973 = 100 bazl
endeksler kullanildiinda ayni doénem igin 13.484,5 milyon dolarlik kayip
hesaplanmistir.*?®

Cakmak, yapmis oldugu ¢alismada Nicholson ydntemini kullanmigtir. 1969-1988
yillarini kapsayan calismada, dis ticaret hadlerinde meydana gelen bozulmalarin
reel milli gelirde 10.613 milyon dolarlik olumsuz bir etki yarattigi hesaplanmistir.
1980 sonrasi donem dikkate alindiginda ise 9.6 milyon dolarlik bir olumsuz etki
oldugu belirlenmistir.*?°

Arisoy, 1980-1995 doneminde DTM'nin yayimladigi ihracat ve ithalat fiyat
endekslerinden yararlanarak, Nicholson yontemi ile dig ticaretin gelir etkisini
hesaplamistir. Ham petrol fiyatlarinin hari¢ oldugu ihracat ve ithalat fiyat endeksleri

kullanildiginda, 1980-1995 dénemi igin 515.11 milyon dolarlik kazan¢ varken, ham

125y, Dog. Dr. Cahit Aydemir ve Dr. Mehmet Kaya,” Kiiresellesme Kavrami Ve Ekonomik Yénii’,

Elektronik Sosyal Bilimler Dergisi, http://www.e-sosder.com(Erisim tarihi:27.04.2015)
126 Aldan ve Ungoér, a.g.e.2012, 179-196,s.11

127 aytemiz ,a.g.e. 2010,2, .20

128 Gokalp ,a.g.e.2000: 62

129 Gokalp ,a.g.e.2000: 63
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petrol fiyatlarinin dahil oldugu endeksler kullanildiginda, ayni dénem igin bu kazang
323.0 milyon dolara diismiistiir.**

Gokalp tarafindan yapilan calismada ise liberalizasyon sirecinde dis ticaret
hadlerinin gelir etkisi Nicholson ve Sachs-Dornbusch yéntemleriyle hesaplanmistir.
Nicholson ydntemi ile yapilan hesaplamada, 1980-1998 vyillarini kapsayan sirecte
disg ticaret hadlerinin 6.862,5 milyon dolar olumlu gelir etkisine sahip oldugu
belirlenmigstir. Dis ticaret hadlerinin dénem boyunca negatif trende sahip olmasina
ragmen, gelir etkisinin pozitif cikmasi, ddnem boyunca dis ticaret hadlerinin aritmetik
ortalamasinin 100'Un Uzerinde olmasindan kaynaklanmaktadir. Sachs-Dornbusch
yontemi ile yapilan hesaplamada ise, 1980-1998 ddéneminde dis ticaret hadlerinin
GSYiH'y1 yillik ortalama -% 0.24 oraninda olumsuz etkiledigi hesaplanmistir. Sachs-
Dornbusch yontemi, dis ticaret hadlerinin aritmetik ortalamasi 100'Un Uzerinde
seyretse bile, negatif trende uygun gelir etkisi hesaplayabilmektedir.***

Yildirm tarafindan yalpan calismada, ithalat harcamalarini kargilamak igin
ihracattan elde edilen gelirlerin kullanildi§i ancak ithalat giderleri ihracat gelirlerinden
fazla olan Ulkeler igin kullanilan en uygun yontem, Nicholson yéntemi kullaniimigtir.
1996 sonrasi dénem icgin yapilan hesaplamalar sonucunda, net dis ticaret hadleri
2003 yilinda 93,6'ya kadar gerilerken, ekonomide yasanan olumlu gelismelerle
birlikte 2004 yilinda 94,4 olarak gergeklesmistir. Gumrik Birligi sonrasi (1996-2004)
doénemi kapsayan calismada, dis ticaret hadlerinin genel olarak Turkiye'nin aleyhine
seyrettigi  gordlmastir. Ayni  dénem igin  (1996-2004), Nicholson yoéntemi
uygulanarak olclilen dig ticaret hadlerinin -15 592,6 milyon dolar olumsuz gelir
etkisine sahip oldugu goériimustir. Bu stregte GSMH artmasina ragmen (2004 yili
%9.9) gelir etkisinin negatif gikmasi, reel gelirimizi artirmak igin eskisine oranla
gittikce daha fazla lretim yapmak zorunda kaldigimizi ifade etmektedir.'*

Aytemiz tarafindan yapilan g¢alismada (2010), TUIK'in 1994 ve 2003 yillarini
temel alarak olusturdugu ihracat ve ithalat fiyat endeksleri ve Nicholson ydntemi
kullanilarak 1994-2010 doneminde dig ticaret hadlerindeki degismelerden dogan
kazan¢ ve kayiplar Turkiye toplam, imalat sanayi toplam ve imalat sanayi alt
sektorleri duguk, orta ve yuksek teknolojili sektorler biciminde gruplanarak
hesaplanmistir.1994 yihinin Tarkiye icin kriz yili olmasi ve bu nedenle de fiyatlar

dahil bir cok iktisadi gostergede istikrarsizigin bulunmasi nedeniyle sonuglarin

130 Gokalp a.g.e.2000: 63-64

131 Gokalp a.g.e. 2000: 63-64

132 Aynur Yildinm " Avrupa Birligi Siirecinde Tiirkiye'de Dis Ticaret Hadlerinin Gelir Etkisi’ Mugla
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi (ILKE) Giiz 2005 Sayi 15,5.167
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yorumlanmasinda 2003 bazli endekslere goére yapilan hesaplamalarin dikkate
alinmasi daha anlamli olacagi degerlendiriimektedir.

Aytemiz’in ¢alismasinin sonucunda, 1994-2010 dénemi boyunca, Turkiye
toplami icin dis ticaret hadlerinin olumsuz gelir etkisi s6z konusu oldugu, bu dénem
boyunca fiyat degismelerinden dolayi Turkiye’nin toplam 2.314 milyon dolar kayba
ugradigi ve bu kaybin dénemin toplam ihracatinin % 0,2'sine tekabul ettigi tespit
edilmistir. Diger taraftan, hesaplama imalat sanayi toplami icin yapildiginda dis
ticaret hadlerinin gelir etkisi olumlu oldugu ve Turkiye imalat sanayinin dénem
boyunca toplam 20.937 milyon dolar kazan¢ sagladigi gorilmustir. Sonucun bu
sekilde pozitif cikmasini saglayan en énemli unsur, imalat sanayi toplami icerisinde
ham petrol ve dogalgaz ithalatinin bulunmamasidir. imalat sanayi alt sektoérleri icin
yapilan hesaplama sonugclarina bakildiginda ise, beklentilerin aksine dusuk teknoloji
kullanan sektorlerde dis ticaret hadlerinin gelir etkisi pozitiftir. Ustelik bu sektérlerin
imalat sanayi ihracati icindeki paylari da dbnem basindan sonuna azalma
gostermelerine ragmen dis ticaret hadlerindeki dedismelerden toplam 8.472 milyon
dolar kazang saglamiglardir. Bu da s6z konusu sektor grubunun satin alma gicindn
yikseldigini géstermektedir. Ayni gelisme ileri teknoloji kullanan sektdrler grubu icin
de sdylenebilir. S6z konusu sektdér grubunun imalat sanayi ihracati icindeki payi
1994-2010 déneminde %13,2'den, %26,0'a; ithalat pay! ise %33,8'den, %38,8'e
yukselmis ve dénem boyunca toplam 11.209 milyon dolar kazan¢ saglanmistir.
Goreli olarak, fiyat degismelerinden dolayl en fazla kayiplarin gergeklestigi sektor
grubu orta teknoloji kullanan sektérler olmustur. Dénem boyunca toplam 2.259
milyon dolar kazang¢ saglanmasina ragmen, 1994 bazh seri ile en fazla farklilik bu
sektor grubunda ortaya cikmistir. 1994 bazli seriye gore dénem boyunca sbz
konusu sektdr grubunda fiyat dedismelerinden dolayr 18.886 milyon dolar kayip
gerceklesmistir ki bu kayip s6z konusu donemde Turkiye'nin gerceklestirmis oldugu
toplam ihracatin %1,9'una karsilik gelmektedir. Orta teknoloji kullanan sektor
grubunun agirlikla ara mallari sektorleri oldugu g6z Onune alindiginda, ara
mallarinda ekonomide uygulanan kur politikasi sonucu uretimin ve ihracatin giderek
ithal girdilere bagimli olmasi, dogal olarak bu sektorlerin ticaretten kayba
ugramasina yol agmaktadir.'*

Sonug olarak, Aytemiz’in galismanin bulgular Singer-Prebisch tezinin aleyhinde

ve lehinde olmak Uzere iki bicimde yorumlanabilir. Birinci yorum, Singer- Prebisch

133 Aldan ve Ungor, a.g.e. 2012, 179-196,5.15
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tezinin aksine uzun dénemde Turkiye dusuk teknoloji kullanan sektdrlerde dis ticaret
hadlerinin lehine seyretmesi sonucu kazang saglamistir seklindedir. ikinci yorum ise,
uretimin ve ihracatin ileri teknoloji kullanan sektorlere dogru kaymasi sonucunda
Tarkiye'nin bu sektorlerin ticaretinden sagladigi dis ticaret kazanci dusuk teknoloji
kullanan sektdrlere nazaran daha fazladir. Bu da s6z konusu teze paralel olarak,
ileri teknoloji kullanan mallar dretip ihra¢ eden Ulkelerin uzun dénemde bu mallarin
ticaretinden kazang elde etmeleri anlamina gelmektedir.***

Aldan ve Ungér tarafindan yapilan calismadan 1998-2010 yillari arasinda dig
ticaret hadlerinin reel gelir Gzerinde 6nemli bir etkisini tespit etmemistir. Bu
doénemde, Turkiye’nin dis ticaret hacmi azalirken sabit fiyatlarla GSYH da artis
meydana gelmistir. Bu analizde deflator olarak belirlenen dis ticaret reel GSYG
Uzerinde ciddiye alinacak etkilere neden olmamistir. Sonug¢ olarak Tiurkiye
ekonomisine 2001 yerel kaynakli mali krizin 2008 global etkili krizden daha fazla
negatif etki yaptigi tespit edilmistir. TUIK in gerceklestirdigi milli gelir
glincellemesinin GSYH tahminlerinin daha gercege yakin yapilmasini sagladigi da
bu analiz ile fark edilmistir.**

Goruldugu uzere dig ticaret hadlerinin gelir etkisinin O6lgllmesine yonelik
c¢alismalarda farkli sonuglara ulagsmistir. Bu durum dis ticaret hadlerinin Turkiye
ekonomisi uzerinde milli gelir artigina ya da azalisina yonelik kesin bir yargiya
varmayl gUclestirmektedir. Farkh sonuglara ulasilmasinda farkli ddénemlerin
degerlendiriimesi, kullanilan endekslerin, yodntemlerin farklihgi etkili olmaktadir.
Yapilan c¢alismalarin birgogunda Turkiye’de dis ticaret hadlerinin gelir etkisinin
olumsuz oldugu tespit edilmistir. Ancak bazi ¢alismalarda ulasilan enerji ithalatinin
olumsuz gelir etkisine yol agmasi ve alt sektdrlerde olumlu gelir etkilerinin saptanmis
olmasinin énemli oldugu degerlendiriimektedir.

Ekonominin dis ticarete agik sektorlerinin Urin yapisi ve niteligi, ticaret
hadlerinin olumsuz yonde gergeklegsmesine sebep olarak degerlendirilebilir. Kisa
donemde, uygulanan ekonomi politikalari ile ticaret hadlerinin kotllegsmesi sonucu
olusan gelir etkisi telafi edilebilir. Ancak, uzun dénemde ihrag drinlerinin
cesitlendiriimesi, Grun niteliklerinin artirimasi ve ihrag piyasalarinda da farklilasma

ihtiyaci vardir.

134 Aytemiz, a.g.e.2010,s. 68-70
135 Aldan ve Ungér, a.g.e.2012,s. 192-193
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3.4.2. Tirkiye’de Dig Ticaret Hadlerinin Kalkinma Etkisi

Dis ticaret hadleri ile iktisadi kalkinma arasinda karsilikli iliski mevcuttur. Ticaret
hadleri, iktisadi kalkinmanin yénunu ve hizini etkilerken, iktisadi kalkinma da ticaret
hadleri (izerinde etkilidir. iktisadi gelisme ile birlikte tiketim aligkanliklarinda,
teknolojide, Uretim faktorlerinin arz ve fiyatlarinda i¢ ve dis piyasalarin genigliginde,
rekabet kosullarinda degismeler meydana gelebilir. Bu degigsmeler mal fiyatlarini,
arz ve talep kosullarini ve nihai olarak ticaret hadlerini etkiler. Dis ticaret neredeyse
azgelismis ulkelerin tamami icin gcok énemlidir.

Dis ticaret hadleri gelismis Ulkelere gore az gelismis ulkeler igcin daha buyuk
dnem tasimaktadir. Nedenleri genel olarak asagidaki gibi siralanabilir:**

a. Az gelismis ulkelerde dig ticaretin, milli gelir icindeki payl ¢ok olsa da hacim

olarak azdr.

b. Gelismeleri icin ihtiyaclari olan sermaye ve tertipleri ithal etmek
durumundadirlar. ithal kapasitesi ise biyik 6lciide dis ticaret hadlerine
baghdir. Nurkse'nin de isaret ettigi gibi dis ticaret hadleri otomatik olarak
sermaye birikimi saglamaz.

c. Bu ulkelerin cogu sanayi Urunlerini agirlikh olarak ithal etmektedir. Bu agidan
ilksel maddelerle sanayi UrlGnlerinin mibadelesi 6nem arz etmektedir.

Ticaret hadlerindeki artis sayesinde satin alma gliciinde iyilesme olan Ulkelerin
reel milli geliri, Gretim hizindan daha fazla artar. Bu gelisme, kisi basina gelir artigi
ile de refah seviyesini arttirir, ayni miktarda yapacagi ihracatla, daha fazla mal ithali
edebilir. Boylece, ihracata veya ithal ikameci yerli Gretim kapsaminda gerekli olan kit
girdiler ¢cogalmis olur ve ekonomik kalkinmaya pozitif etki eder. Ayrica oransal
olarak artis gosteren ihrag fiyatlari dolayisiyla ylkselen dis ticaret hadleri, yabanci
sermaye akimini da arttirarak kalkinma igin gerekli ek finansman kaynaklari yaratir.

Kigukaksoy calismasinda, deregulasyon, dig ticaret hadleri ve refah iligkilerinin
arasgtirlmasi hedeflenmigtir. Calisma Turkiye ile AB’ye uyelik sureci yeni
tamamlanan Ulkeler arasinda yapilmistir. Dunya ekonomilerinin geneli i¢cin son 10
yilhk surece bakildiginda gelismis Ulkelerin ihracat hacimlerinin ithalat hacimlerinden
cok olmasa da daha fazla artis gdsterdigi ancak gelismekte olan Ulkelerde ise
tersine ithalat hacimlerinin ihracat hacimlerinden daha fazla arttigi tespit edilmistir.
Ayrica bu degigiklikler gelismis Ulkelere gore istikrarsiz dalgalanmalar seklinde
olmustur. Arbitraj kuralinin sonucu olarak ekonomik birligin saglandigi ulkelerde dig
ticaret rakamlari birbirine yaklasmaktadir. Bu tur ekonomik birliklere adaylik sureci

dahi beklentilerin olumlu ydnde etkilenmesini saglamaktadir. Bdyle bir konjonktur, 1

136 Aslan Yoriik, a.g.e. 2000,s. 49-50
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Ocak 1996'da GUmrlk Birligi'ni kabul eden ve AB'ye adaylik slreci baslayan
Ulkemiz i¢in de gegerli olmustur. Ancak ihracatta meydana gelen artiglar ithalattaki
artiglari karsilayacak kadar buyuk olamamistir. Ayrica Tarkiye’de yasanan krizler dig
ticaret hadlerine her ne kadar negatif etkide bulunmus olsa da tek tek incelendiginde
dig ticaret bilesenlerinden ihracata, paranin deder kaybi ve ddéviz kurunun
yiikselmesi sebepleriyle olumlu etki yapmistir.*’

Ozellikle 2007 sonrasi diinya ekonomik seyrine bakildiginda AB Uye devletleri ile
AB disinda kalan devletlerin arasinda da yine yapilan analize uygun olarak Uye
devletler lehine gergeklesen dis ticaret hadleri ile kargilagiimaktadir.

Turkiye’de Dis Ticaret Hadlerinin Cari islemler ve Dis Ticaret Dengesine Etkisi

Dis ticaret hadlerinin Glkenin ekonomik blyumesi ve dis dengesi Uzerindeki net
etkileri teoride ve ampirik calismalarda farklilasabilmektedir.

Harberger-Laursen-Metzler Hipotezi'ne gore, dis ticaret hadlerindeki bir iyilesme,
reel geliri artiracak, marjinal tiketim egilimi sabitken, tasarruflar artacak ve bu cari
islemler dengesinde iyilesmeye yol acacaktir veya tersi gecerli olacaktir. Ayni
sekilde, dis ticaret hadlerindeki bir bozulma, ihracat harcama degerinin
yukselmesine, tasarruflarda diismeye ve bunun sonucunda cari islemler dengesinde
bir agiga yol agmaktadir. Diger bir deyisle, dis ticaret hadlerinde degisme, dis
dengeye ayni sekilde yansimaktadir. Harberger-Laursen-Metzle Hipotezi, diger
parametreler sabit varsayildiginda ekonomilerin birbirleri (zerinde dis ticaret
hadlerindeki degisikliklerden dolayi etkileri oldugunu iddia etmektedir. Harberger-
Laursen-Metzler Hipotezi' nin gegerliliginin test edilmesi Uzerine literatirde pek ¢ok
¢alisma yapilmistir. Bu ¢alismalarin bazilari Hareberger-Laursen-Metzle Hipotezi'nin
gecerli olmadigini ortaya koyarken bazilari ise gecgerli oldugunu saptamistir. Bu
farkliligin nedeni yapilan galismalarin dénemsel, tlkesel ve tekniksel farkliliklarindan
kaynaklaniyor olmasidir."**Tabloda da gériildiigii lzere dis ticaret hadlerindeki
soklarin cari islemler dengesi uzerindeki etkilerinin saptanmasi amaciyla yapilan

farkl sonuglara ulagmistir.

137 Kiiglikaksoy, a.g..2010, 5/2, s.154-155
138 Oktar ve Dalyanci, a.g.e.,2012.32.2,s.1-18
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Tablo 8: Teoride Dis Ticaret Hadlerindeki Soklarin Cari islemler Dengesi Uzerindeki

Etkileri
Sok Gecici Sok Kaha Sok
Tipi Yazar Isaret Yazar Isaret
Sachs (19813 (+) Laursen and Metzler (1950) (+)
Svensson and Razin (1983) (+) Harberger (1950) (+)
Persson and Svensson (1985) | (-, 0) Sachs (1981) (+/-)
Edwards (1988) (+/-) Ohstfeld (1982) (-)
& | Marsuyama (1988) (- +) Svensson and Razin (1983) (+/-)
Z;: Ostry (1988) (+/-) Persson and Svensson (1985) | (=,4,-, 0)
2 | Sen and Turnovsky (1989) (+/-) Edwards (1988) (+/-)
E Gavin (1990) (+/-) Ostry (1988) (+/-)
f Osiry and Reinhart (1992) (+/-) Sen and Turnovsky (1989) (+/-)
2 | Kent (1997) (+/=) Gavin (1990) (+/-)
Servén (1999) (+/-) Ostry and Reinhart (1992) (+/-)
De Holanda (2000) (+, 0 Kent (1997) (-)
Servén (1999) (-
De Holanda (2000) (-)
= Persson and Svensson (1985) | (+, =+, =, 0 | Persson and Svensson (1985) | (+, =+, 0)
E 22 | Bean (1986) (- 4+, =0 Bean (1986) (= 4+, )
% @ Matsuyama ( 198E) (+/-) Sen and Turnovsky (1989) (+/-)
= De Holanda {2000) (-, +, M De Helanda (2000) (-)

Kaynak:

Oktar, S. ve Dalyanci, L. (2012). Dis Ticaret Hadlerinin Cari islemler Dengesi Uzerindeki
Etkisi: Turkiye Ornegi. Marmara Universitesi i.1.B. Dergisi, 32/2, s. 6.

Tarkiye ekonomisi igin dig ticaret hadleri ve dig denge arasindaki iligkinin

incelenmesinde literatlrdeki ¢aligsmalarin bulgulari su sekildedir:
Kipici (1996) calismasinda, 1988:Q1-1995:Q3 doénemi igin Turkiye ekonomisi

icin

Harberger-Laursen-Metzler

Hipotezi'ni

test etmislerdir.

Kipici

(1996)

calismasinda analiz déneminde Turkiye ekonomisi i¢in Harberger-Laursen-Metzler

Hipotezi'nin gegerli olmadigi sonucuna ulasmistir.**

Yamak ve

Korkmaz

(2006)

calismalarinda,

Harberger-Laursen-Metzler

Hipotezi'in 1991:4-2003:3 yillari arasinda Turkiye ekonomisi igin uyarlandiginda

Granger Nedensellik Testi sonuglarina goére; dis ticaret haddinden dis ticaret

dengesine dogru, negatif yonlu ve kisa doénemli bir nedensellik iliskisi oldugu ortaya

konmustur.

Bu nedenle, Yamak ve Korkmaz (2006) calismalarinda, Turkiye

ekonomisi igin Harberger-Laursen-Metzler Hipotezi'in s6z konusu dénemde gegerli

olmadigina tespit etmislerdir.

139

Oktar ve Dalyanci, a.g.e. 2012,s.7
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Oktar ve Dalyanci (2012) galigmalarinda, dig ticaret hadlerinden, cari islemler
dengesine dogru uzun dénemde ayni ydnde bir kointegrasyon iligkisi tespit
edilmistir.**

Kointegrasyon denklemi sonuglarina goére, uzun dénemde, dis ticaret hadleri,
cari islemler dengesini ayni ydonde etkilemektedir. Bu nedenle, dis ticaret hadlerinde
saglanacak iyilesmeler, cari islemler dengesini de iyilestirecektir. Kisa dénemde ise,
Granger nedensellik analizi verilerine gore, degiskenler arasinda %1 anlam
dizeyinde hicbir nedensellik baglantisi bulunamamistir. Bu sonuglara goére; dis
ticaret hadlerindeki kotlilesme Turkiye ekonomisinin dis ticaretten kazanclarini, cari
islemler dengesi acigini  ve ekonomik blyumesini olumsuz  yonde
etkileyebilmektedir. Dis ticaret hadleri ve cari islemler dengesi degiskenleri arasinda
kisa donemde %1 anlam dizeyinde Granger nedensellik iligkisi s6z konusu degil
iken, uzun doénemde, dis ticaret hadleri, cari igslemler dengesini ayni yonde
etkilemededir. Bu nedenle, dis ticaret hadlerinde iyilesme saglayacak ekonomi
politika tasarimlari, basta cari islemler dengesi olmak lizere ekonomik blyime ve
toplumsal refah izerinde énemli yararlar saglayacaktir.***

Klgukaksoy ve Ciftci ¢alismalarinda, 2003:01 ve 2014:04 tarihleri arasini aylik
bazda inceleyerek Turkiye icin Harberger-Laursen-Metzler Hipotezinin gecerliligini
test etmeyi amaclamaktadir. Degiskenler arasindaki iligkilerin belirlenmesinde
Johansen koentegrasyon testi, Granger nedensellik testi ve VAR modeli
yontemlerine basvurulmustur. Bu yontemlerle su verilere ulasiimistir: a) Johansen
koentegrasyon yontemine gore degiskenler arasinda uzun dénemli bir koentegre
iliski s6z konusudur; b) Granger nedensellik testi sonuglarina goére dis ticaret
dengesi dis ticaret hadleri arasindaki denkligin saglanmasiyla elde edilmektedir ve;
¢)VAR modeli sonucu, dis ticaret hadlerinde meydana gelen bir sok degisim sonucu
dis ticaret dengesi 6nce kétulesir, dokuz dénem sonra iyilesmeye baslar. bu durum
Tirkiye icin HLM Hipotezinin ve S Egrisi Hipotezinin uygunlugunu gdstermektedir.**

3.4.3. Tiirkiye’de Dis Ticaret Hadlerinin Déviz Kuru iligkisi

Doviz kurunda meydana gelen dis ticaret dengesini hangi tetikleyicilerle, ne
yonde ve ne kadar etkileyecegi sorular literatir agisindan 6nem arz etmektedir.
Asagida dis ticaret hadleri ve ddviz kuru iligkini inceleyen ¢alismalara iligkin bilgilere
yer verilmigtir.

Yamak ve Korkmaz tarafindan bu konuda yapilan arastirmada farkli mal gruplari

tetikleyici olarak incelenmistir. Yapilan birim kék testlerinin sonucunda, Engle-

140 Oktar ve Dalyanci, a.g.e. 2012,s.17

141 Aldan ve Ungér, a.g.e. 2012, 179-196,5.17
142 Kiglikaksoy, a.g.e. 2014,5/2,.5.103
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Granger tarafindan 6nerilen strece gore seriler arasinda uzun dénemde baglanti
bulunmadig! tespit edilmistir.2001 yi 2. yarisinda para politikasinda yapisal
degisikligin gdéz o6ndnde bulundurulup bulundurulmamasina gére Grangerin
nedensellik testi ve etki-tepki fonksiyonlariyla elde edilen neticeler farklihk
goOstermektedir. Gergeklesen degisiklik dikkate alinmadiginda test sonuglari reel
doviz kuru ve dis ticaret dengesi arasinda geri beslemeye sahip bir nedensellik
iliskisini ortaya cikarmaktadir. Turkiye icin yerli paradaki reel degerlenme tiketimi
tetikleyerek ve girdi fiyatlarini géreceli azaltarak dis ticaret dengesini olumlu yénde
bozmaktadir. Ayni zamanda, sermaye mallari ithalati arttigindan dis ticaret agigi
artacak ve T.L." de reel deder kaybi gerceklesecektir. Etki- tepki fonksiyonlarinda
reel doviz kuru degisikliklerinin karsihiginin sermaye mallarinin dis ticaret
dengesindeki degisiklikler oldugu anlasilmaktadir.**?

Para politikasindaki degisiklik géz dnlinde bulundurulunca; Granger nedensellik
test sonuclari aktarma mekanizmasi bulunabilen tek yonli bir nedensellik iligkisini
gOstermektedir. Sermaye mallarinin dis ticaret dengesindeki hareketliliklere bagli
olarak yonl degisen, reel doéviz kuru degisimlerinin etkiledigi bir dis ticaret
dengesinden sdz edilebilir. Girdi ithalati arttikga ulusal para deger kaybeder. Sonug
olarak, ekonometrik verilerin analizi, olusan kisir dénglyl ortaya c¢ikarir. Ulusal
parada meydana gelen deger kaybi girdi ithalatini azaltarak dis ticaret dengesine
pozitif etki eder. Ancak, girdi ithalatinin azalmasi kisa dénemde ekonomik
bdylmenin de azalmasi demektir. Yani dig ticaret acgigini azaltmak ekonomik
blylmeyi sekteye ugratacagindan cari agigi kapatmaya g¢alismak her zaman akilci
olmayacaktir.***

Karag6z ve Dogan tarafindan yapilan analiz, doéviz kurunun dig ticaret
degiskenleri Uzerindeki etkisini ekonometrik zaman serileri yontemini kullanarak
incelemektedir. Ocak 1995-Haziran 2004 doénemine ait veriler kullanilarak yapilan
duraganlik incelemesi sonucu doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasinda ayri ayri
anlamh baglanti bulunamamig, sadece 2001 de gerceklestirilien devaliasyon
etkisinde anlamh bir iliski kurulabilmigtir.

Dig ticaret kalemleri olan ihracat ve ithalat verileri devallasyondan etkilenirken
déviz kurunda gergeklesen aylik degisimlerden etkilenmemektedir. ihracat ve ithalat

Uzerinde meydana gelen farklilagsmalarin tek baglarina blyimenin nedeni olacak

143 prof.Dr. Rahmi Yamak ve Abdurrahman Korkmaz,”” Reel Déviz Kuru Ve Dis Ticaret Dengesi

lliskisi: Kritik Elastikiyetler (Marshall-Lerner) Sarti,
http://www.ekonometridernegi.org/bildiriler/021s3.pdf,(Erisim tarihi:23.04.2015)

144 R. Yamak, A. Korkmaz. "Reel Déviz Kuru Ve Dis Ticaret Dengesi lliskisi” Ekonometri ve
istatistik,2005, Say!:2,5.26-27
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kadar dnemli etkileri yoktur. Bu analizin en c¢arpici tespiti ise reel déviz kuru ile dis
ticaret kalemlerinin arasinda uzun dénemli bir etkilesim olmadididir. Ancak o6te
yandan devaluasyonun dig ticaret kalemleri Uzerinde kisa donemli dengeye yonelik
ihracati arttirici etkisi tespit edilmigstir. Lakin bu etki sadece kisa vadede gecerlidir.

Ayrica ithal girdiye bagimh olan ihracat yapisi dolayisiyla Turkiye i¢in yukarida
bahsettigimiz aciklayici etki bazi dénemlerde dis ticaret analizinde yeterli
olamamistir. Gergeklestirilen devallasyon sonucu ithal girdi fiyatlarindaki artis
ihracata negatif etki etmekte ve doéviz kuru degisikliginden beklenen sonug
alinamamaktadir. ihracat hacmini yiikseltmeyi hedefleyen devalliasyon iretim
maliyetlerinde artisa sebep olarak uretimin kisiimasina ve ayni zamanda bir maliyet
enflasyonuna yol acar. ihracatin ilerletiimesine ve dis ticaretin dengede tutulmasina
yonelik yapilan doviz kuru politikalari tek basina anlamli olmayacaktir ¢inku dis
ticaret degiskenleri sadece kurdan etkilenmemektedir. Dolayisiyla kur politikasi yani
sira maliyetleri kapsayan bir fiyat politikasi, Uretim ile ilgili kapasite ve verimlilik
politikalari, dis alem faktorleri ile ilgili éngoérilerin de analize dahil edilmeleri
gerekmektedir.

Gunes, Gurel ve Cambazoglu tarafinda yapilan c¢alismada, Turkiye'de
gerceklesen reel déviz kuru hareketlerinin dis ticaret oranlarina ve diinya petrol
fiyatlarina olan duyarliigi incelenmistir. Tlrkiye'nin dinya ticareti baglamindaki glicu
1995Q1 -2010Q2 doénemileri icin yapisal VAR modeli ile analiz edildiginde; ihrag
mallari gesitlerinin ve dinya ticaret hacmi iginde aldigi pay blyukliklerinin dinya
fiyatlarini etkileyecek kapasitede olmadidi anlasiimistir. Analizde dinya petrol
fiyatlarinda ve dis ticaret hadlerinde gerceklesen soklar gibi digsal soklarin Ulke i¢
piyasasindaki fiyatlari ve ddviz kurunu etkileyecegi dngdérisinde bulunulmustur.
Boylelikle, Turkiye’ de meydana gelen fiyat ve kur dalgalanmalarinin agiklayicisi
digsal faktorler olmustur. Sonug itibariyle bu analiz, reel ddviz kurunun dis ticaret
hadleri ile paralel yapida azalarak etkilendigini tespit etmistir. Reel ddviz kurunda
gerceklesen %6’lik degisim dis ticaret hadlerindeki degisimin sonucu olarak
gorilmastar. Ayrica bu analizde petrol fiyatlar da géz éntnde bulundurulmustur,
nitekim enerji kaynaklarina bagimli ekonomik yapiya sahip Turkiye igin bu fiyatlar
diger faktérleri 5nemli derecede etkilemektedir.'*®

Turkiye'nin toplam ithalatinda enerji ithalatinin payr 2012 yilinda %25'ler
seviyesindedir. Enerji ithalatinin toplam ithalat icindeki payinin buyidk olmasinin

yaninda petrol fiyatlari, ithal edilen birgopk hammadde ve ara mallarinin, mamul

145\, Karagdz ve C. Dogan “Déviz Kuru Dis Ticaret lliskisi: Tiirkiye Ornegi “Firat Universitesi

Sosyal Bilimler Dergisi,2005,Cilt: 15, Sayi: 2.,5.226-227
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mallarin fiyatlar Gzerinde de etki sahibidir. ihrag mallarinin Gretimi icin kullanilan
ham petrol girdisindeki hareketler, rekabet glctnin zayif olmasindan dolay Uretici
tarafindan satis fiyatina tam olarak yansitilamamaktadir. Bu durumdan petrol ithal
eden ulkelerin 6demeler dengesi negatif etkilenmekte, bdylece ithal mallar goreli
olarak pahalanmakta ve dolayisiyla reel gelir azalmaktadir. Bu durumda tepki olarak
piyasalarda, maliye ve para politikalari degismezken petrol fiyatlarinin yikselmesi
rezerv ihtiyacini artirarak paranin degerinin diismesine sebep olabilmektedir. Diinya
petrol fiyatlarinda ortaya ¢ikan sok dalgalanma reel doéviz kurlarinin dismesine
neden olarak ters yonde etki yapmakta ve bu etki daha onceki veri ve
hesaplamalara gore yaklasik 11 donem surmektedir. Reel ddviz kurunda yasanan
degisimlerin yaklasik %21'i de dinya petrol fiyatlari tarafindan agiklanmaktadir.
Petrol piyasasi oligarsik yapisi nedeniyle spekulasyona acik bir piyasadir. Buradaki
hareketler, doviz kurlari piyasasinda teoride ongérilemeyen doviz Kkuru

hareketlerine yol agabilmektedir.**®

16 g, Guines, P. Gurel ve B. Cambazoglu, “Dig Ticaret Hadleri, Diinya Petrol Fiyatlar1 Ve Déviz
Kuru lliskisi, Yapisal Var Analizi: Tiirkiye Ornegi” Uluslararasi Yonetim lktisat ve Isletme Dergisi, ,
Cilt9, Sayi 2, s.13, 2013
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DORDUNCU BOLUM
4. TARIHSEL GELISiMi iLE TURKIYE’DE DIS TICARET DENGESI VE CARI
ACIGIN SEYRI
4.1. OSMANLI iMP. DONEMI DIS TICARET ANLAYISI (1830- 1923)

Disa agik ekonomilerin; farkh devlet ydnetimi anlayislarinin olmasi dolayisiyla
devlet isleyiglerinin farkli yaratilmesi, ticaret yapilan Ulkelerin para birimlerinin
degisik olmasi ve iginde bulunduklari konjonkttrel ortamin farkl yansimalara sebep
olmasi, Ulkelerin kendi bunyelerinde degisik politikalar uygulamalarinda temel neden
olmustur.**” Osmanli imp. kurulusundan bu yana Tirkiye Cumhuriyeti Devleti de
uluslararasi ticaret kararlarinda kendi 6zelliklerine gore farkli kararlar almistir. Bunun
en onemli sebebi, dbnemsel olarak ortaya ¢ikan ekonomik darbogazlarin dis ticaret
politikalari Uzerinde manevralar yapmaya sebep olmasidir.

4.1.1. Osmanh imp.’da ilk Ticaret Politikalar (1830-1914)

Bu dénemde Osmanl dis ticaret politikasi ihracati caydirici ithalati tegvik edici
bir dis ticaret politikasi benimsemistir. Buradaki hedef Ulke sinirlari icindeki mal
bollugunu saglayarak fiyatlardan saglanacak kara sahip olmakti. Bu politika geregi
ihrag mallarina yuksek oranli vergiler konmus ve hatta bazi mallarin ihraci
yasaklanmis, ithalata ciddi tegvikler yapiimig gumruk vergilerinde 6nemli indirim
uygulamalari olmustur. Yapilan bu politik uygulamalarin yaninda 1838'de ingiltere ile
imzalanan Balta Limani Anlagsmasi ve sonraki yillarda Fransa gibi diger Avrupa
Ulkeleriyle de imzalanan ticaret anlasmalari bu devletlere Kapitlilasyonlar disinda
gumriklerde de bir¢cok ayricalik saglamis, Osmanli’yl cazip bir ticaret limani haline
getirmistir. Sanayilesen Avrupa Ulkeleri agisindan bu durum Osmanl’nin agik bir
pazar olarak algilanmasini saglamistir.**®

Avrupalinin sanayilesme surecine devam ederken uyguladiyi ekonomi teorisi
olan ulusal duretimi destekleyerek ihracati arttirmaya g¢alisan bu politikalar
Osmanlinin korumaci ticaret politikalarina aykiri yapidaydi ve bu yapi dig ticaretini
kotuye dogru goturayordu. Bu donemde dinya toplam ihracat hacminde az bir paya
sahip olan Osmanh Avrupa’da toprak kullanimi yénteminde ve ekonomik gelisimde
onemli katkiya sahiptir.

Bu dénem Osmanli dis ticaret politikasinin ilk 6nceligi temel ihtiyaglar igin
kullanilan mallari engellemek ve vergilerden saglanan gelirleri yukseltmektir.

Avrupali devletlerin uygulamis oldugu politikalar ise Osmanlinin tersine ihracati

" Hiiseyin Sahin “Tiirkiye Ekonomisi, Tarihsel Gelisimi ve Bugiinkii Durumu”, Ezgi Kitabevi,

Bursa, 1997, s.497

......

Ticaret Dergisi, 1998, 3 Ozel Sayl, 5.26-41
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arttirici, ithalati daraltici politikalar olmustur. Dis rekabette mukayeseli UstinlUklere
sahip olmay! hedeflemislerdir.**

Osmanli Devletinde bu politik uygulamalar 19’'uncu yuzyilin sonlarina kadar
surdurdimustdr. Sonrasinda ise hane halki Uretimini dis rekabete karsi korumak
amaciyla ithal Grunler Uzerinden vergi alinmaya baslanmigtir. Boylelikle kamu
gelirleri de arttinimaya calisiimigtir. 1886 yilinda %8 olarak belirlenen ithal trlGnlerin
vergi oranlarina karsilik ihrag mallarin vergi oranlari her yil %1 azaltilmasi seklinde
uygulama baslatiimistir. Ayrica Ddyun-u Umumiye icin kullanilacak ithal mallarin
vergi oranlarinda %3 artis yapilmasi kararlastirilmistir.*°

1830'lu yillarda Osmanl ihracatinda en fazla pay alan (lkeler sirasiyla
Avusturya, ingiltere, Fransa, Rusya ve Almanya olmasina karsin, bu siralama
1900’lii yillarda ingiltere, Fransa, Almanya, Avusturya ve Rusya olarak degismistir.
Bu veriler Osmanlinin bahsedilen dénem icin dis ticaret yapisinin nereye dogru

hareket ettigini anlamamiza yardimci olur.

149 Bruce MCGOWAN,” Economic Life in Ottoman’’ Europ Cabrige University, New York,1981, s.7

150 Yakup Kepenek ve Nurhan Yentiirk”’ Tiirkiye Ekonomisi *,(17. Baski). Istanbul, Remzi
Kitabevi.2005,s.21
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Tablo 9: 1830-1911 Osmanli ihracati ve Baslica Ulkelere Gére Dagilhimi

[HRACAT |Milyon [ingiltere |Fransa Almanya  |Avusturya  |Rusya
serlin | ) | ) | ) (%) (%)
1830-32 4 13 14 2 31 13
1840-42 5 20 17 2 29 10
1850-52 9 20 16 1 28 8
1860-62 12 24 30 1 17 10
1870-72 19 27 25 0 14 15
1880-82 15 24 28 1 6 14
1890-92 18 26 25 4 6 4
1900-02 20 26 19 7 8 4
1908-11 26 18 14 11 8 4

1830-1911 yillar1 arasinda Osmanli ithalati artisa gegcmis. Osmanl’'nin en yogun
ithalat yaptigi Glkeler 1830 yilindan itibaren; Rusya, ingiltere, Avusturya, Fransa ve
Almanya olarak siralanirken 1900’lii yillardan itibaren ingiltere; Avusturya, Almanya,
Fransa ve Rusya olarak degismistir. Dis ticaret kalemlerinin birlikte artma egilimine
ragmen Birinci Diinya Savasi'na kadar ithalatin artis hizi ihracattan daha yuiksek
olmustur. Bunun sonucunda da Osmanl Devleti’'nin dis ticaret aciklari giderek
artmistir.

Tablo 10: 1830-1911 Osmanli ithalati ve Basglica Ulkelere Gére Dagihimi

ITHALAT |MilyonSter|ingiltere  |[Fransa ~ |Almanya  |Avusturya  |Rusya
" ®w | w | ® (%) (%)
1830-32 4 19 10 3 17 31
1840-42 6 29 9 5 22 17
1850-52 10 26 9 10 26 14
1860-62 13 27 12 10 17 12
1870-72 22 32 12 14 13 9
1880-82 15 45 12 2 12 10
1890-92 19 36 12 10 10 10
1900-02 20 30 10 10 15 10
1909-11 38 24 8 14 14 9
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4.1.2. Diinya Savasl Sonrasi Dis Ticaret Politikalari (1914-1923)

Osmanli imp.’nun son dénem dis ticaret politikasi kendi kararlarindan gok diger
devletlerin baskilari altinda alinan kararlardan olugsmustur. 1.Dinya Savasi’nin
baslamasi Uzerine Osmanli Devleti kapitilasyonlari tek tarafli olarak kaldirdigini
aciklamis ve gumrik vergilerini de deger Uzerinden %15-16 olarak belirledigini
bildirmistir.*>*

Endustri Devriminin bagslamasi ve Batili devletlerin kapitlilasyonlari Osmanlinin
aleyhine kullanmasi dolayisiyla uygulanan politikalar yeterli olmamistir. Sorunlari
¢cdzemeyen Osmanli ciddi dis ticaret agiklari ile micadele etmek zorunda kalmistir.
Gerceklesen dis ticaret agiklari dolayisiyla Osmanlrnin yikilis siireci hizlanmistir.*>?

Osmanl dinyada geri kalmis bir tarim ekonomisi olarak taninmaktan
kurtulamamuistir. Nitekim |. Dlinya Savasi sonrasi tarim sektoru dis ticaret gelirlerinin
%83 Une tekabul etmekteydi. Cumhuriyetin kurulus zamanina kadar ulkede tam
anlamiyla temel bir sanayi kurulamamistir., Hammadde ve tarimsal Urdnleri
isleyemeyen, islenmis olan mal ve gidalari satin alan Avrupa ile rekabet etme gucu
dusuk bir Glke profili vardi.

Osmanl devleti yapisi itibariyle disa acgik 6zellikte oldugundan dis dinyanin
konjonktirel hareketliligi kargisinda duyarlidir. Bu disa acik hassas yapinin yaninda
devletin son ddéneminin iyi karigikliklarla gegmesi ve savaslar yuzinden dis
ticaretinin gelisememesi, gumriklerde disariya taninan imtiyazlar ekonomik
gelismeyi engellemis ve Uretim artigi saglanamamistir. Aslinda batin bunlarin temel
sebebi devletin uyguladidi dis ticaret politikasidir. Devlet ithalati ihracata karsi daha

fazla desteklemis ve tesvik etmistir.
4.2. CUMHURIYET DONEMI DIS TICARET POLITIKALARI
4.3. 1923- 1938 Yillari Dis Ticaret Politikalar

Dunya Savas! sonrasi topraklarin buyuk bir kismi kaybedilmis ve yeni Turkiye
Cumbhuriyetinin kurulugsunu igin yapilan Kurtulus Savasi, Osmanl imparatorlugunun
zaten iyi durumda olmayan ekonomisini daha da zora sokmus. Bu bakimdan,
Turkiye Cumhuriyeti hikimetlerinin karsilastiklari en zor ekonomik sartlar kurulus
yillari olarak belirtebilecegimiz 1923-1938 donemi olmustur.

Tuarkiye'yi gelismig Ulkeler duzeyine tasimak icin uygulanacak yeni ekonomik
hareket 1923’ de izmir'de yapilan iktisat Kongresi ile baslatiimistir. Ozel sektor, bu
hareketin lokomotifi olarak dusunilmids ve bu yodnde yatirmlarin yapilmasi

Ozendirilerek iktisadi kalkinma saglanmaya calisiimigstir.

51 Kepenek ve Yentiirk, a.g.e.2005, s.21

152 Erdodan Alkin ,” Turkey’s International Economics Relations”’, Glryay Yayinlari,
istanbul,1983,s.2
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Tarkiye bu dénemde yabanci sermayeyi ve girisimcileri ¢cekecek cazibe ve
glvene sahip olamadigindan kalkinmaya yetecek kadar yatirimi temin edememistir.
Yerli yatirnmcilarin yeterli sermaye glcune sahip olmamasi yabanci yatirimciya
ihtiyagc duyulmasina sebep olmaktayd:.**®

Subat 1923'de gergeklestirilen izmir iktisat Kongresi'nde agir ekonomik kosullar
altinda kurulan Cumhuriyetin  nasil bir ekonomi politikasi uygulayacagi
belirlenmekteydi. Kongreni iki ana sebepten 6tiirl toplanmisti. Bunlardan ilki; tlccar,
sanayici, ciftci ve isci kesimi gibi tim ekonomik aktérlerin problemlerine topyekin
bakabilmek, ikinci sebep ise yabanci sermayeye sahip dis aktérlere bilgi kaynagdi
saglayabilmekdi.™*

1927 yilinda cikarilan “Tesvik-i Sanayi Kanunu” ile sanayi Uretimi cesitli
imtiyazlar saglanarak desteklenmigtir. Bir yandan tarimsal ara¢ ve gereglerin
ithalatinda gumrik muafiyetleri verilirken, diger yandan yerli Uretim ve sanayi dis
rekabetten korumak igin iplik ve kumas, seker, un ve diger gida maddeleri, deri ve
agac mamulleri ve ¢imento gibi maddelerin ithalatina caydirici olmasi maksadiyla
yukli gumrik vergileri konmustur.

Cumbhuriyetin ilk yilinda ihracat yaklasik 51 milyon dolar, ithalat ise 87 milyon
dolar olup, ihracatin ithalati karsilama orani %58,5, ihracatin GSMH ‘ya orani %9,1,
ithalatin GSMH ‘ya orani ise %15,5 olarak gerceklesmistir.1923 yilinda toplam
ihracatimiz iginde tarimin payl %88, madenciligin payr %3, sanayinin payi ise %9
olmustur.

Ayni yil toplam ithalatin sektorler itibariyle verileri, tarim icin %0,1, sanayi icin
%94,6 ve madencilik igin %5,3'dur.Cumhuriyetin ilk yillarinda Tarkiye, dig ticaretinin
dnemli kismini gelismis ilkelerle yapmistir, **°

Cumhuriyetin kurulus doéneminde disa bagimli ekonomik yapimizin olmasi
dolayisiyla disa agik bir ekonomi izlenimi vermekteydik.

Bu dénemde disa acik liberal bir ekonomik gérinim sdz konusudur, bunun bir
sebebi de Lozan Barig Anlagmasrnda bes yil boyunca gumrik tarifelerinin

arttirilamayacaginin belirtiimesidir. **°

'3 jlhan Uludag, Erisah Arican, “’Tiirkiye Ekonomisi Teori, Politika, Uygulama”, Der Yayinlari,
istanbul , 2003, s.3-4

54 Kepenek ve Yentiirk, a.g.e., 2005, s.32-33

15 sahin, a.g.e. 2009, s.43 -44

156 Uludag ve Arican, a.g.e.,2003, s.5
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Tablo 11:Dis Ticaret Gostergeleri, 1923—-1929 (bin$)

ihracatin
Dis ticaret | Dig ticaret ithalati
ihracat ithalat dengesi hacmi karsilama
orani
YILLAR | Deger | Degisim Deger Degisim Deger Deger
% % %
1923 50 790 86 872 - 36 082 137 662 58,5
1924 82 435 62,3 100 462 15,6 - 18 027 182 897 82,1
1925 102 700 24,6 128 953 28,4 - 26 253 231 653 79,6
1926 96 437 -6,1 121411 -5,8 -24974 217 848 79,4
1927 80 749 -16,3 107 752 -11,3 - 27 003 188 501 74,9
1928 88 278 9,3 113710 5,5 - 25432 201 988 77,6
1929 74 827 -15,2 123 558 8,7 -48 731 198 385 60,6

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046(Erisim tarihi:3.07.2015)

Tablodan da anlasilacagi tGzere 1923 den 1929 a kadar ithalat hacmi ihracat
hacmini asmistir. Ozel kesimin Uretimini arttirmayi hedefleyen vergi indirimleri
yapilmistir.>’

Uygulanan liberal politikalar istenilen basariyir saglayamayinca farkli
uygulamalara ydnlenmistir. Dinya ticaretindeki hareketlilik, yurt ici yatirrmcilarin
sermayelerinin  kithgr ve yatinm ortamindaki yetersizlikler 6zel sektori
canlandiramamis dolayisiyla 1930’dan sonra iktisadi kalkinma igin devlet kendi
harekete gegmistir.**®

Turkiye de, 1929 da gerceklesen Dunya Ekonomik Buhranindan olumsuz yénde
etkilenmigtir. DlUnyada meydana gelen bu konjonkturel etkiden korunmak ve
ekonomik kalkinma hedeflerinin sapmadan gerceklesmesini saglamak igin
hikumetler bir dizi dnlemler almak durumunda kalmisglardir. 1929 yilinda yasanan
Buyuk Buhranin etkisiyle butin dunya ekonomileri gibi Turkiye de ithalatta ciddi
daralmalar yasamis, dis ticaret hacminde buyilk daralma meydana gelmistir. 1923-
1929 yillari arasinda dis ticaret acigi meydana gelirken koruma amacli uygulanan
politikalar sonucu 1930-1938 déneminde dis ticaret fazlasi olusmustur. 1930'lu
yillarin baglarinda hikimet, sadece ihracat geliriyle 6deyebilecedi kadar ithalat

yapilmasina misaade etmistir. 1931 yilinda ithal mallar Gzerine kota konulmus ve

57 Lerzan Ozkale, M.Ozgir Kayalica “Dis Ticaretin Yapisal Degisimi,Cesitli Yénleriyle

Cumhuriyetin 85’inci Yilinda Tiirkiye Ekonomisi’’, Ed.Gllen Elmas Arslan, Ankara, ss.355-382.
%8 Mehmet E. Palamut, Filiz Giray, “Cumhuriyetten Giiniimiize Yaganan Mali Krizler ve
Uygulanan Politikalar”, Yeni Tirkiye Ekonomik Kriz Ozel Sayisi, 2001, Sayi 41, s.20-34.
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ihracat kontrol altinda tutulmaya baslanmistir. Bu tedbirler Cumhuriyet donemi
ekonomi politikasinda korumaciligin baslangici sayilmaktadir.
Tablo 12:Dis Ticaret Gostergeleri, 1930-1939 (bin $)

ihracatin
Dis ticaret | Dig ticaret ithalati
ihracat ithalat dengesi hacmi kargilama
orani
YILLAR | Deger | Degisim Deger Degisim Deger Deger
% % %
1930 71 380 -4,6 69 540 -43,7 1840 140 920 102,6
1931 60 226 -15,6 59 935 -13,8 291 120 161 100,5
1932 47 972 -20,3 40718 -32,1 7254 88 690 117,8
1933 58 065 21,0 45 091 10,7 12 974 103 156 128,8
1934 73 007 25,7 68 761 52,5 4 246 141 768 106,2
1935 76 232 4,4 70 635 2,7 5 597 146 867 107.,9
1936 93 670 22,9 73619 4,2 20 051 167 289 127,2
1937 109 225 16,6 90 540 23,0 18 685 199 765 120,6
1938 115019 5,3 118 899 31,3 - 3880 233918 96,7
1939 99 647 -13,4 92 498 -22,2 7149 192 145 107,7

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046(Erisim tarihi:03.07.2015)
1933-1938 yillari arasinda |. Bes Yillik Sanayi Kalkinma Plani uygulanmis, ve

devlet iktisadi hayatta fiilen rol almistir.

Hikimet Temmuz 1931’de kabul edilen yasa ile ithal Grinler Uzerine kota
koyma yetkisini eline almigtir. Boylece Urlnlerin 6zelliklerine ve kullanim alanlarina
gore nasil kisittamalar getirilecedi belirlenmistir. Tarim ve sanayi Uretimi icin gerekli
bazi ara mal ya da girdilere ve saglik sektorinde kullanilan Urlnlere Kkota
konulmamasi gerektigi, muadili Ulke icinde bulunabilecek mallarin ithalatinin
yasaklanmasi gerektigi ve Ulke icinde Uretilen ancak Uretim malzemelerini disaridan
temin eden mallar icin kota konulmasi kararlastiriimigtir.  Ayrica 1930°dan itibaren
ithal ikameci dig ticaret politikasini sanayilesme politikasina uygun olarak
sekillendirilmistir.**°

I. Bes Yillik Sanayi Kalkinma Planr’'ni ¢gercevesinde 1933’de 6énemli ticari mallar
Uzerinde ciddi vergi artiglari yapiimistir. Bu degisikliklerle hiikiimet gerceklestirecegi

ticari anlasmalarda guigli durma imkani bulmustur. Nitekim bu tarihten itibaren

%9 Burcu Kiling Savrul vd., ’Osmanii’nin Son Déneminden Giiniimiize Tiirkiye’de Dig Ticaretin

Gelisimi” Girigsimcilik ve Kalkinma Dergisi,2013,say1 8(1) ,s.64)
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Turkiye, dis ticaretinde en ¢ok yer alan ulkelerle kargilikli gumruk tarife indirimlerinin
oldugu anlagmalar imzalamistir.**®°

4.2.2. 1938 — 1960 Yillar1 Dis Ticaret Politikalar

[I. Dinya Savaginin etkisiyle 1939 yilindan itibaren dis ticaret hacminde daralma
baslamistir. 1938 yilinda 234 milyon dolar olan dis ticaret hacmi, 1940 yilinda 131
milyon dolara kadar gerilemistir. ithalattaki ise %43 oraninda azalmigtir. Bu tarihten
sonra dis ticaret uluslararasi ekonomik sartlardan daha fazla etkilenmistir. ithalat
ihracat arttirilmak verilmesi

daraltilarak istenmis bdylece dis ticaret fazlasi

hedeflenmistir. Ancak savas ortamindan dolayr ihracat, ulusal paranin asiri
degerlenmesi ve ihracattan da vergi alinmasi sebebiyle ciddi oranda dismustur.

Ancak ithalattaki daralmanin ihracattaki daralmadan fazla olmasi sebebiyle dis
ticaret dengesi pozitif etkilenmistir.

Savas yillarinda, dis ticaret fazlalarinin ortaya c¢ikma sebebi ihracatin
artirlmasindan c¢ok ithalatin kisilmasidir. Clinkii savas ortaminda ihracat yeteri
kadar artirilamamistir.

Asagidaki tabloya bakildiinda 1940 ihracat hacminde bir onceki yila gore
%18,8 azalma gergeklesmisken ayni dénemde ithalat hacminde %45,9 daralma
gerceklesmistir.1930'da uygulamaya konan dis ticaret politikalari sayesinde 1939-
1946 arasi yillarda dis ticaret fazlasi gergeklesmistir.

Tablo 13:Dig Ticaret Gostergeleri, 1940-1946 (bin $)

ihracatin
Dis ticaret | Dig ticaret ithalati
ihracat ithalat dengesi hacmi karsilama
orani
YILLAR | Deger | Degisim Deger Degisim Deger Deger
% % %
1940 80 904 -18,8 50 035 -45,9 30 869 130 939 161,7
1941 91 056 12,5 55 349 10,6 35 707 146 405 164,5
1942 126 115 38,5 112 879 103,9 13 236 238 994 111,7
1943 196 734 56,0 155 340 37,6 41 394 352 074 126,6
1944 177 952 -9,5 126 230 -18,7 51722 304 182 141,0
1945 168 264 -54 96 969 -23,2 71 295 265 233 173,5
1946 214 580 27,5 118 889 22,6 95 691 333 469 180,5

Kayak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046(03.07.2015)

160 Yahya S TEZEL, “Cumhuriyet Déneminin iktisadi Tarihi’’, 3.Baski, Tarih Vakfi Yurt Yayinlari,
istanbul.1994,s.167-174
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Cumhuriyet déneminin ilk devaltasyon karari 1946’'da verilmistir. Yeni ddneme
uyum saglanabilmesi icin yapilan uygulama, ihracatin artirimasina ithalatin
daraltimasina yonelik &6nlemleri kapsamistir. Savas zamani ortaya ¢ikan
enflasyonist baskinin elimine edilmesini saglayarak ihracati arttirip eldeki mal
stoklarinin ihra¢ edilebilmesine bdylelikle ihracat gelirlerinin arttirlarak dis ticaret
fazlasi saglanmasina calisiimistir. Ancak kambiyo politikasi bu amaca ters bir durum
olusturmustur. TL'nin dederi ylkseltiimis, gelir saglamak amacli ihracat geliri Gzerine
vergi konulmus, dolayisiyla ihracat, hem miktar hem de deger olarak dismdis,
devalliasyonun istenilen faydayi saglayamamasina neden olmustur.*®*

II. Dinya Savas! sonrasi IMF’ye Uyelik Turkiye'nin dis dinya ile baglantilarini
ilerletmek igin iyi bir firsat olmustur. Uyelik siireci sonrasi Tirkiye, dis ekonomik
degisikliklere daha hassas tepkiler vermeye baslamistir.*®?

Tablo 14:Dis Ticaret Gostergeleri, 1947-1960 (bin $)

ihracatin
Dis ticaret | Dig ticaret ithalati
ihracat ithalat dengesi hacmi karsilama
orani
YILLAR | Deger | Degisim Deger Degisim Deger Deger
% % %

1947 223 301 4,1 244 644 105,8 - 21 343 467 945 91,3
1948 196 799 -11.9 275 053 12,4 - 78 254 471 852 71,5
1949 247 825 25,9 290 220 5,5 - 42 395 538 045 85,4
1950 263 424 6,3 285 664 -1,6 - 22 240 549 088 92,2
1951 314 082 19,2 402 086 40,8 - 88 004 716 168 78,1
1952 362914 15,5 555 920 38,3| -193 006 918 834 65,3
1953 396 061 9,1 532 533 -4,2| -136472 928 594 74,4
1954 334 924 -15,4 478 359 -10,2| -143435 813 283 70,0
1955 313 346 -6,4 497 637 40| -184291 810 983 63,0
1956 304 990 -2,7 407 340 -18,1| -102 350 712 330 74,9
1957 345 217 13,2 397 125 -2,5 - 51908 742 342 86,9
1958 247 271 -28,4 315 098 -20,7 - 67 827 562 369 78,5
1959 353 799 43,1 469 982 49,2 -116183 823 781 75,3
1960 320 731 -9,3 468 186 -0,4| -147 455 788 917 68,5

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046(Erisim tarihi:03.07.2015)

181 Cihan Bulut, ’Ekonomik Yapi ve Politika Analizi”’, Der Yayinlari, istanbul.2006,s.112
%2 sumru Altug, “Tiirkiye’de Biiyiime, Yapisal Doniisiim ve Dis Ekonomik Gelismeler’,
Uluslararasi Ekonomi ve Dis Ticaret Politikalari, 2006, Sayi1, s. 3-11
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http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046(Erişim

1946’da ithal mallar Uzerine konan fiyat ve miktar kisitlamalarinin kaldiriimasi
ithalatta artis saglamistir. ithal mallarina olan talep, 1950'den itibaren yapilan
yabanci yatirim ve hibelerin sayesinde olusan tiketim egilimi artisi ve ithal girdi
bagimh (retim yapisi nedenleriyle artmigtir. ithalattaki artis 1953’e kadar devam
etmistir. Daha sonra tekrar kisitlamalar yapilmistir. ithalati daraltacak politika
uygulamalarindan az da olsa sonug¢ alinmasina ragmen es zamanl olarak ihracatta
da bir daralma gerceklesmesinden kaynakli dis ticaret agigi sorununun devam ettigi
g6zlenmektedir.'®®

ithalati kisitlayacak politika uygulamalari 1953'den 1958’e kadar devam etmistir.
Temel hedef artan ticaret acigin énine gecgebilmek olmustur. Milli Koruma Yasasi
yeniden gindeme gelmis hikimet ekonomiye midahale gicini arttirmistir. Sonug
itibariyle bu uygulamalar ise yaramis ve dis ticaret aci§i azalmistir. ithalatta
gerceklestirilen bu daralma ayni zamanda disa bagimh Uretim yapisi nedeniyle
sanayide de daralmaya sebep olmustur.*®*

1956'dan sonra katli kur sistemine gecilmis 6demeler dengesi iyilestirimeye
calisiimistir. 1954’ten sonra tarima dayali Gretim yapisina sahip Glkemizin Gretim
hacmindeki daralma biylime hizini yavaslatmis ve eflasyonist baski baslamis.
ABD’nin yaptidi transferleri kismasi déviz darligina sebep olmus ve batin bu ortam
Hikimetin, 4 AJustos 1958 tarihinde Istikrar Kararlarini imzalayarak devaliiasyon
yapmasina sebep olmustur. Turkiye'de ilk kez en kapsaml istikrar kararlari, 1958
yilinda yurarlige konulmustur. Ekonomik istikrar programi temel olarak TL’'nin
devalle edilmesi, ithalat dnindeki engellerin yumusatiimasi, para arzinin ve butce
harcamalarinin kisiimasi, Kamu lIktisadi Tesebbdsleri (KiT) (riin ve hizmetlerinin
fiyatlarinin yiikseltilmesi konularini kapsamaktadir.*®®

4.3.3. 1960-1980 (Planh Sanayilesme ve Kalkinma) Dig Ticaret Politikalar

1980’lere kadar devam eden bu planlar 1930’larda uygulanan kismi kalkinma
planlarindan daha kapsamli olarak olusturulmustur. Sanayilesme sirecinin
tamamlanmasi bu donemin amaci olmustur. Bundan dolayr ekonomide sanayi ve
hizmetlerin agirhginin bu donemde arttigi gorulir. 1960-79 yillari arasinda hi¢
kiicilme yasanmamis bliyiime hizi ortalama %6 olarak gergeklesmistir.'®® Bu

buyumenin en onemli tetikleyicisi uygulanan sanayi ve hizmet politikalaridir.

163 &zkale ve Kayalica,a.g.e. 2008, s.360

164 A, Osman Balkanli “Kiiresel Ekonominin Belirleyici Faktérleri Uzerine’, Uludag Universitesi,
iktisadi idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 2002, Cilt XXI, Sayi 1, s. 13-26.

1% Kepenek ve Yentiirk, a.g.e. 2005,s.122

1% Kiling Savrul vd, a.g.e.2013,sayi 8(1) ,5.68)
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1963 yili basindan itibaren Tirkiye’de Birinci Bes Yillik Kalkinma Plani

uygulanmaya baglamistir.

Tablo 15:Dis Ticaret Gostergeleri, 1963-1980 (bin $)

ihracatin
Dis ticaret | Dig ticaret ithalati
ihracat ithalat dengesi hacmi kargilama
orani
YILLAR Deger |Degisim Deger Degisim Deger Deger
% % %

1963 368 087 -34 687 616 11,0 -319529| 1055703 53,5
1964 410771 11,6 537 229 -21,9| -126 458 948 000 76,5
1965 463 738 12,9 571 953 6,5| -108215| 1035691 81,1
1966 490 508 5,8 718 269 25,6| -227761| 1208777 68,3
1967 522 334 6,5 684 669 -4,7| -162335| 1207003 76,3
1968 496 419 -5,0 763 659 115| -267240| 1260078 65,0
1969 536 834 8,1 801 236 49| -264403| 1338070 67,0
1970 588 476 9,6 947 604 18,3| -359128| 1536081 62,1
1971 676 602 15,0 1170840 23,6 | -494239| 1847442 57,8
1972 884 969 30,8 1 562 550 33,5| -677581| 2447519 56,6
1973 1317083 48,8 2 086 216 33,5| -769133| 3403299 63,1
1974 1532 182 16,3 3777501 81,1| -2245319| 5309683 40,6
1975 1401 075 -8,6 4 738 558 25,4 | -3337483| 6139633 29,6
1976 1960 214 39,9 5128 647 8,2| -3168433| 7088862 38,2
1977 1753 026 -10,6 5796 278 13,0 | -4 043 252 | 7 549 304 30,2
1978 2288163 30,5 4599 025 -20,7| -2310862 | 6887187 49,8
1979 2261195 -1,2 5 069 432 10,2 | -2808 236 | 7330627 44,6
1980 2910122 28,7 7 909 364 56,0 -4999 242 | 10 819 486 36,8

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046(03.07.205)

ilk basta tiiketim mallari ithalatinin payi oldukga blyilkken, dénem iginde ithalat
mallarinin yapisi hammadde agirlikli olmaya baglamigtir. ivme kazanan ithalat
nedeniyle donemin basginda ihracatin ithalat kargilama orani 1960°’da yuzde 69 dan,
1980’de yuzde 37’ye dugmusgtur.
ithal ikameci sanayilesme sireci, Turkiye igin ithal girdi bagimlihgindan dolay!
olmasi gerekenin aksine 6demeler dengesine bozucu yonde etki yapmistir. ihrag
edilecek Urunleri Uretmeye yonelik ithal girdi artigi yerine i¢ talebi kargilayacak
piyasada dolasacak ithal mal girisi artmistir. Dolayisiyla yerli Ureticiye gerekli olan
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doviz saglanamamis, ihra¢ mallarindan gelen doviz dis ticaret hadlerini iyilestirmeye
yetmemistir.*®’

Planli dénemin dis ticaret bilangosundaki ana kalemleri incelendiginde, disa
aciklik derecesindeki gelisimin zaman iginde dustigu goruldr. Bu Ulkenin disa ticari
olarak kapandigini gosterir.1963-79 yillari arasinda milli gelirdeki artig yillik bazda
hem ihracattaki hem de ithalattaki artistan daha yiiksek seyretmistir. ithalat
dogrudan doviz yeterliligine bagliyken, ihracat da ithalata dayali sanayi Urinleri
kanaliyla doviz yeterliligine baglidir. Bu nedenle doéviz varligi Ulkeyi disa bagimi
hale getirmistir. Baslangicta amaclanan kendine yeterlilik blsbuatin Ulkeyi disa karsi
bagimli hale getirmistir. ihracatin ithalati karsilama orani bu dénemde biiyiik
miktarlarda diisiis gdstermistir.*®®

Planli dénemde gerceklestirilen bir diger uygulama da ulke ic¢i dretimin
korunmasi amaciyla ithal mallara koyulan kota ve vergi oranlaridir. Buna ragmen
1977’den itibaren ekonomide doéviz krizi ¢ikmistir.

Mart 1978 ve Nisan 1979'da ayri ayri ekonomik istikrar programlari yururlige
konmustur. Bu programlardaki esas amag, ddemeler dengesinde gerceklesen
aciklarinin finanse edilebilmesi, enflasyonist etkinin egale edilebilmesi, KiTlerin
kendini finanse edebilecek hale gelmesi ve bltge Uzerindeki zorlayici etkilerinin
azaltilmasi sayilabilir.®°

4.3.4. 1980 — 1995 Yillar1 Dig Ticaret Politikalari

Disa agilmaya ydnelik uygulamalar 1980°den itibaren baglamistir. ithal ikameci
politikalar 24 Ocak 1980 kararlari ile terk edilmig, yerine ihracata agirlik veren
sanayilesme politikasi ile dnemli gelisme saglanmistir.

24 Ocak 1980 Kararlarini su sekilde dzetleyebiliriz;' "

e ithalatin serbestlestiriimesi,

“gercekci” esnek kur uygulamasina gegilerek TL’'nin asiri degerlenmesini

engelleyebilmek,

o lIhracata finansman ve sigorta konularinda kurumsal destek saglanarak
ihracatin ve yabanci sermayenin tegviki

e Subvansiyonlarin azaltilmasi ile fiyat kontrollerinin kaldiriimasi,

e Serbestlestirilen faiz oranlari

%7 Fikret Baskaya, ‘’Kalkinma iktisadinin Yiikselisi ve Diisiisii’, Maki Basin Yayin,

Ankara,2004,s.57

'8 Dog. Dr. Metin Toprak ,”’Cari agik; Tiirkiye ve Diinya Deneyimi, ADAM Yayinlari, Ankara,
2008,s.23

%9 sahin, a.g.e. 2009, s.187

0 Uludag , a.g.e. 2003, s.47-48
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e TL'ye yapilan %48’lik devallasyon ile dolara gbre degerinin 47 TL’den 70
TL’ye indirilmesi.

Tarkiye 24 Ocak Kararlari ile Turkiye ekonomisi kalkinmasini ihracat
politikalarina dayayan blylime sirecine girmis ve ayrica disa acgikliginin arttiriimasi
ile serbest piyasa kurallarinin tam anlamiyla uygulamaya koymustur. Bu dénemde,
gunlik doviz kuru uygulamasina gecilmis, yabanci ulkelerden gelecek yatirimlar
tesvik edilmis, ticaret serbest birakilimis, ihracat desteklenmistir. Bu destekler; kredi
kolayliklari, vergi indirimleri, serbest bdlgelerin kurulmasi, ithalat yapan firmalara
saglanan gumrik muafiyetleri seklinde sayilabilir. Boylece uygulanan bu politikalar
Tarkiye’nin rekabet glclni arttirmistir. Bu dénem para ve maliye politikasi
uygulamalarinin temel amaci ihracat gelirlerini arttirmak olmustur.

Piyasa sistemi yoniinde bir zihniyet degisimi yasanmistir. Merkezi kararlar
yerine, piyasa sistemi ile uyumlu ve piyasa gulglerini 6ne c¢ikaran uygulamalara
gidildi. 1930’lu yillarda baslayan, korumaci politikalarin yerini disa acik ekonomi
modeli benimseyen ihracatin desteklendigi ve sanayi Urunlerinin ihracatinin
arttirlmaya galisildigi politika uygulamalarina gegilmistir.

24 Ocak 1980'de gergeklestirilen devalUasyonla ihracatin artmasi, nihai olarak
da doéviz gelirlerinin ylkselmesi hedeflenmisti. Bu tarihten itibaren ihracatin ciddi
oranda arttiy1 gortlmektedir. Petrol fiyatlarindaki ylkselis ile orta dogu Ulkelerinde
satin alma gucundn artmasi, ihracati arttirmak igin yapilan tegvikler, Ucretlerin
enflasyonun altinda tutulmasiyla i¢ talebin kisilmasi sonucu ihracatgi firmalarin dis
piyasaya acilmasi ve ulkenin sinir komsularimizla yaptigimiz dis ticaretimizi
arttirmasini hedefleyen politikalar ihracatin hizlanmasinda olumlu etki yapmistir.*"

Bu saydigimiz politikalar sonucu ihracat rakamlari 6nemli oranda artis
gOstermis, ancak ihracattaki artigla ithalattaki artis paralellik gostermistir. Dolayisiyla
dis ticaret agid1 azaltilamamis nihai hedef sonug olarak gergeklestirilememigtir.

ihracattaki artigla beraber ithalattaki bu artigin temel sebebi ihracatta biyik
paya sahip sektorlerin, Uretim igin gerekli hammadde ve yari mamullerini hala dig
ulkelerden temin etmesi yani diga bagimh Uretim yapisidir. Bu yapi, dig ticaret
dengesine olumsuz etki etmektedir. Dolayisiyla yapilabilecek en etkin politika
uygulamasi ihracat sektorune hammadde ve vyari mamul ihtiyacini vyerel

kaynaklardan karsilayabilme giiciinii saglamak olacaktir. 2

S Leyla Yasar, "Turkiye'de cari acik sorunu ve etkileri:1980-2011 dénem”, Sosyal Bilimler Fakdltesi,

Cumbhuriyet _L'_Jniversitesi, Sivas, 2013,s.59 (Yayimlanmanus Yiiksek Lisans Tezi)
172 Gunay Oztirk ,”2900 Yili Sonrasi Turkiye’'nin Cari Agik Sorunu”, Sosyal Bilimler Fakdltesi, |,
Marmara Universitesi, istanbul, 2013,s.67 (Yayimlanmamus Yiiksek Lisans Tezi)
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Tablo 16:Dis Ticaret Gostergeleri, 1981-1994 (bin $)

ihracatin
Dis ticaret | Dig ticaret | ithalati
ihracat ithalat dengesi hacmi kargilama
orani
YILLAR Deger Degisim Deger Degisim Deger Deger
% % %

1981 4702 934 61,6 8 933 374 12,9| -4230439| 13 636 308 52,6
1982 5745 973 22,2 8 842 665 -1,0 -3 096 692 | 14 588 639 65,0
1983 5727 834 -0,3 9 235 002 44| -3507168| 14 962 836 62,0
1984 7 133 604 24,5| 10757032 16,5| -3623429| 17 890 636 66,3
1985 7958 010 11,6 | 11343376 55| -3385367| 19301386 70,2
1986 7 456 726 -6,3| 11104771 -2,1 -3 648 046 | 18 561 497 67,1
1987 10 190 049 36,7| 14157807 27,5 -3 967 757 | 24 347 856 72,0
1988 11 662 024 14,4| 14335398 1,3 -2 673374 | 25997 422 81,4
1989 11 624 692 -0,3| 15792 143 10,2 -4 167 451 | 27 416 835 73,6
1990 12 959 288 11,5| 22302 126 41,2 -9342838]| 35261413 58,1
1991 13 593 462 49| 21047014 -5,6 -7 453 552 | 34 640 476 64,6
1992 14 714 629 8,2| 22871055 8,7| -8156426 | 37585684 64,3
1993 15 345 067 4,3| 29428 370 28,7 | -14 083 303 | 44 773 436 52,1
1994 18 105 872 18,0| 23270019 -20,9 -5164 147 | 41 375 891 77,8

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046(Erisim tarihi:03.07.2015)

1980’li yillarda baglayan disa agiima 1990’ yillarda devam etmistir. Ozellikle
diga acik sektorlerde buyume daha hizli saglanmistir. Turizm ve tekstil basta olmak
Uzere, belli sektorler canliligini devam etmistir. Bu donemde disa agilabilen iller,
“Anadolu Kaplanlar” olarak aniimistir.

1980’li yillarin sonunda ihracatin GSMH’deki pay! ylizde 12.8’e kadar ¢ikarken,
1990’ yillarin ilk yansinda yuzde 8.5 dolayina kadar dusmus; ancak ‘94 krizinden
sonraki dénemde yeniden ylzde 13-14’lere dogru tirmanmistir. ithalatin payi, ise
yuzde 14 dolayindan, yuzde 24 duzeyine ¢ikmigtir. Bu durum cari iglemler agiginin
arttirmig, ihracatin ithalati kargilama orani ylizde 50-60 bandina gerilemistir.

5 Nisan 1994’ de yeni istikrar programi aciklanmigtir. 1980 ekonomik dénigumu
ile beraber daha sonraki yillarda ortaya ¢ikan ekonomik sorunlar ¢éziimeye
calisiimistir. Serbest piyasa ekonomisinin isleyisini iyilestirecek kurum ya da

kuruluglarin olusturulmasina ydnelik iktisadi diizenlemeler getirilmigtir.
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http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046(Erişim

1995'de AB ile imzalanan GUmrik Birligi Anlagmasi, Turkiye ekonomisi i¢in disa
aciklik siirecinde serbest ticaret anlaminda énemli bir adim olmustur.”

GB anlagsmasi, taraflarin serbest dolasim hakki ve diger ulkelere yonelik ortak
glimriik tarifesi uygulanmasini igermektedir.*"

1980 Ekonomik kararlarindan sonra agirlikli olarak tarimsal Urunlerin ihrag
edildigi dlkemizde dis ticaret yapisi sanayi mallarinin ihracattaki payinin artmaya
baslamasi seklinde degisim slrecine girmistir. Tarim sektoriinin 1990°’da toplam
ihracat hacmi igindeki payi %18,4 iken 2000’de %7,8 ‘e gerilemis, 1990°’da toplam
ihracatimizdaki sanayi Uriinlerinin payi %79 iken 2000'de %91,2’ye ¢ikmistir.*”

4.3.5. 1995 ve Sonrasi Dig Ticaret Politikalar

ihracat yapisal olarak 1980 de tarim Uriinleri agirlikliyken 1980-2002 dénemi
icinde sanayi agirlikli hale gecmistir. ithalatta da 1980 de payi %20 lerde olan
yatirrm mallari donem icinde 1993 den itibaren yUkselme egilimine girmistir.
ihracatin ithalati kargilama orani 1980-2002 dénemi igin yillk ortalama %64
dolayinda gergeklesmistir. Turkiye’nin dunya ile olan dis ticareti, ekonomisindeki
yapisal degismeye paralel olarak siirekli OECD {ilkeleri lehine artmistir. ithalatta da
benzer egilim izlenmektedir ancak buradaki fark ithalatta ki paylarinin gok daha blyu
hacimli olmasidir. Bunun sebebi de kuskusuz ithal girdiye bagiml bir Uretim
yapisina sahip olan Ulkemiz ekonomik yapisidir.

Ayrica Turkiye’deki dnemli sektorlerin hem ihracat hem de ithalat hacimlerinin
yuksekligi, ihracatin ithalata bagimhhgini gésteren ciddi bir argimandir. Mesela
ihracatta ilk siralarda bulunan motorlu kara tasitlari, traktér, motosiklet gibi aracglarin
ticaretinden 2005'de 9,6 milyar ABD Dolar ihracat geliri elde edilmistir. Ayni yil ayni
araclarin ticaretinden gergeklesen ithalat ile yaklasik 10,6 milyar ABD Dolaridir.*™
Bu durum Turkiye’'deki Gretim yapisinin montaja dayal oldugunu, hammadde ve yari
mamul yonunden sanayilesmesinin tamamlanamamig olduguna bir delildir.

ihracatin ithalata bagimh olmasinin esas sebebi ihracat mallarinin ara mal
ithalatina olan bagdimlihgidir. Turkiye'nin ihracat oranindaki artis 1994 dan 2004 e
kadar dinyadaki ihracat oranindaki artigtan fazla olarak yillik ortalama %12,5
dolaylarinda artmistir. Bu artis sayesinde Turkiye 1994’de %0.42 olan dunya ihracat
hacmindeki payini 2004’'de %0.70’e yukseltmistir. Ancak bahsi gecen dénemde

173 Ozglr Tonus, “Giimriik Birligi Sonrasinda Tiirkiye’de Diga Agiklik ve Sanayilesme”,

Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 2007, Sayi: 17, 5.193-214.

74 DTM, Avrupa Birligi ve Tiirkiye, DTM Avrupa Birligi Genel Mudiirligii, Ankara,2007, s.314

> Necdet Serin “Dig Ticaret ve Dis Ticaret Politikasi, Tiirkiye Ekonomisi Sektére | Analiz”’, imaj
Yayinevi, Ankara , 2001, s.311-312

78 Ali Esiyok “Tiirkiye Ekonomisinde Uretimin ve ihracatin ithalata Bagimliligi, Dis Ticaret Yapisi:
Girdi-Cikti Modeline Dayali Bir Analiz”, Uluslararasi Ekonomi ve Dis Ticaret Politikalari, 2008,
Say:1-2, s.140
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ithalatin%14,3’lUk artigi ile dinya ithalatindaki %7,6’lik artistan daha fazla oldugu da
dikkat gekmektedir.!”’

1990-2006 déneminde, Tark dis ticareti dGnemli bir ddnlisim yasamis geleneksel
yapisi buyuk oranda tasfiye edilerek Uretim faktorleriyle paralel olmayan bir blylime
trendine girilmigtir.

Tarkiye ekonomisi 2002'de baglayan hizli bir blyime ivmesi yakalamistir.2002—
2007 yillari arasinda buyume yillik ortalama %6.8olarak gerceklesmistir. Ancak
2007’de ABD’de ortaya ¢ikan ekonomik krizden Turkiye de diger ulkeler gibi nasibini
almis ve olumsuz yonde etkilenmistir.*"®

Kamu ve 0zel kesimin gelirlerinin tliketiimeyen kisimlari ile yaptiklar yatirim
harcamalari cogu zaman tasarruflarini astigindan ekonominin geneli igin dis kaynak
intiyaci dogmakta ve dolayisiyla Turkiye ekonomisi bir butin olarak acik
vermektedir.

2001 krizi 6ncesi ve sonrasinda ulkemiz cari islemler acgigini kapatmak igin
uluslararasi finansal sermaye piyasalari ile gergeklestirdigi baglantilari devam
ettirmistir.

Ekonominin dig kaynak gereksiniminin kargilanmasi nihai olarak yuksek reel faiz
getirisinin cezbettigi sicak para akimlarinin ve kaynagi belirsiz doviz girislerinin
yarattigl doéviz bollugunun ithalat talebini uyarmasina dayalidir. 1990’lar boyunca
yerli sermayenin sermaye agigini ve devletin borglarin ¢evrilmesindeki tikaniklari
asmak i¢ci uygulamakta oldugu sicak para finansmani 2001 krizi sonrasi
Tirkiye’sinin “degismeyenleri” arasindadir.*”

2001 yilinda yasanan kriz, mali kesimden ¢ikmig gorinse de asil olarak kamu
kesiminin aciklari ve borclanmasindan kaynaklanmistir. 2001 krizi sonrasinda
bayluk miktarda IMF destegi alan Turkiye yeni bir doneme girdi ve 6zel kesim
agirhikh ekonomi politikasi izliemeye baglamistir. Donemin politika 6zellikleri, dalgali
kur rejimi, KiT'lerin 6zellestiriimesi ya da Uretimdeki agirhginin kaldirimasi,
kararlarin piyasaya terk edilmesi olarak dzetlenebilir.**°

Onemli sorun sudur ki, Turkiye’nin cari islemler agigini kapatmak igin ihtiyag
duydugu finansman spekdlatif ve bor¢ yukleyici 06zelliktedir. Dolayisiyla

gerceklesecek soklara ve spekulasyonlara yonelik hassas hareketlere duyarli olarak

Y7 Okan H. Aktan “Diinya Ekonomisindeki Gelismeler ve Tiirk Dis Ticareti’, Uluslararasi Ekonomi

ve Dig Ticaret Politikalari,2006, Sayi 1, s.80

178 DTM,” Dig Ticaretin Gériiniimii °, T.C. Bagbakanlik Dis Ticaret Mustesarligi, Ekonomik
Arastirmalar ve Degerlendirmeler Genel Mudurligu, Ankara. 2009, s.6

79 Prof. Dr. Ering Yeldan, “’Tiirkiye Ekonomisi’nde Dis Agik Sorunu ve Yapisal Nedenleri,”
Qéallgma ve Toplum, 2004; sayi 3,5.11-52

80 Manhfi Egilmez, "’ Tiirkiye’de Ekonomi Politikasi Uygulamalari’, Kendime Yazilar,2012,s.8
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meydana gelen ekonomik buydmeler istikrarli sekilde uzun ddnemli
olamamaktadir.*®!

2000'li yillarda Turkiye ekonomisinde blylume-cari agik iligkisinin gegmis yillara
oranla 6nemli 6lgtide bozuldugu dikkat cekmektedir.

90’h yillarda Turkiye’de cari agik bugine goére daha az gergeklesmistir. Turkiye’
de dis aciklar hizli blyime zamanlarinda da devam etmistir. Sadece 1990 ve 1997
yilinda buylime oranlari sirasiyla 9,4 ve 8,3 olarak gerceklesmekle birlikte ayni
yillarda cari agik/GSMH orani -1,7 ve -1,4 olarak gerceklesmistir.

Bu mukayeseyi 2004 ve 2005 vyillari icin yaparsak yine ylksek buylime
oranlarinin gergeklestigi bu yillarda Cari A¢gik/lGSMH orani bu sefer -5,2 ve -6,3
olarak yuksek diizeyde gerceklesmistir. 2001’ de kriz dénemi surekli artis halinde
olan ve gayri safi milli hasilaya orani %9lara kadar c¢ikan cari agik oranlari
gozlemlenmigtir.

Surekli baylyen bir ekonominin s6z konusu oldugu bu dénemde blylimenin en
onemli faktort ulkeye giren sicak para akimlari olmustur. Dis ticaret hacmindeki
artiglar GSMH ile ayni dogrultuda gerceklesmistir. 2000 yilinda 9,5 milyar ABD
Dolari civarindaki yabanci sermaye girisi ekonominin %6,3 dolayinda blylimesini
saglarken, gerceklesen bu buyime de % 4,9 oraninda cari agigin meydana
gelmesine sebep olmustur. Yliksek dizeyde gerceklesen bu cari agik Ulkeden
yabancilarin ¢gikmasina neden olmus ve 2001’de 14,5 milyar ABD Dolari civarinda
yabanci sermaye ¢ikisi meydana gelmistir. Bu ¢ikiglar ekonomik daralmaya neden
olmus ve 2001‘ de % 9,35'lik kiigilme yasanmistir.

1994 yilinda baslayarak gunimize kadar blyuk etkilere sebep olan krizlerin
gerceklestigi Ulkemizde,%9,5 olarak gerceklesen en blyidk kigulme 2001’ de
meydana geldi. Gergeklesen krizin en Onemli nedenleri yilksek duzeyde
gerceklesen surdurulebilirligi riskli goriinen cari agik orani ve bu agigi gorup ulkeyi
terk eden yabanci sermaye akimlaridir. *%?

Ulkemize giren yabanci sermaye sahipleri belirli bir tatmin seviyesine ulastiktan
sonra karlarini tekrar digari gikaran bir yapiya sahiptir. Dolayisiyla gelen yabanci
kaynaklar ile buyume trendine giren ekonomi belirli bir olgunluga gelen kazanclar
sonrasi tekrar digsari ¢ikan yabanci paralarla yeniden kugulmeye baglamistir. Bu
durum istikrarsiz ve surdurtlemez buyumelerin temel sebebidir. Ayrica yukarida

degindigimiz yabanci sermaye dongusu dig ticaret hacmini buyutlirken aciklari da

8L veldan, a.g.e.2005,s.11-52
'®2 Dogan Barak,’1980'den sonra Tiirkiye'de cari acik problemi ve siirdiiriilebilirligi” ,Sosyal Bilimler
Enstitls(, Nigde Universitesi, Nigde,2013,s.86(Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi)
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blayltmekte ve dolayisiyla cari agigi tetiklemektedir. Boylelikle dogrudan yabanci
sermaye ile ya da sicak para akimlariyla kapatiimaya calisilan kronik, hassas ve
riskli bir cari acik yapisi olusmustur.

Tarkiye, maalesef bu kronik dis aciklar, kirilgan ekonomik yapi ve istikrarsiz
bayime o6zellikleriyle meydana gelen ekonomik yapisi ile diger dinya devletleri ile
saglam ve yogun bir ticari yapi olusturamamistir. 1980’lerdeki blyime oranlarina
gbre son donemlerdeki biylime oranlari daha yiksek dis ticaret hacimlerinin
yaninda daha yuksek cari acik oranlari ile beraber gerceklesmistir.

2002 yihna kadar gegen donemde inceledigimiz bu streci 6zetleyecek olursak
Osmanl’nin son dénemine ve Cumbhuriyetin kurulus yillarina denk gelen ticaret
yapisinin Ozellikle rekabet guclinden yoksun bir tarim sektdrine dayali oldugu
gorilmektedir. Bu dénemde, diinya savasinin ve bagimsizlik micadelesinin negatif
etkileri, ekonomiyi hem i¢c hem de dis ticaretin gelisimleri agisindan ciddi oranda
etkilemistir.

1923-1929 doéneminde dis ticaret acigi verilmeye araliksiz devam edilmigtir.
Sebebi ise Lozan Barig Antlasmasr’'ndaki gumruk tarifeleriyle baglantili olarak alinan
kararlarin 1929’a kadar yururlukte kalmasidir. 1929'dan sonra ise ithal ikameci
politikalarla ithalat sinirlandiriimis ve dolayisiyla 1930-1939 yillari arasinda 1938 yili
hari¢ dis ticaret fazlalari meydana gelmistir.

Sonraki yillarda Tadrkiye’nin dis ticareti ulusal politikalardan ¢ok uluslararasi
politikalardan etkilenmis ve diger Ulkelerde oldugu gibi Il. Dinya Savasi donemi
boyunca dis ticarette korumaci uygulamalar tercih edilmigtir. Dolayisiyla Turkiye de
dis ticaret fazlasi veren ulkelerden olmustur. Il. Dinya Savasrnin sona ermesiyle
1946'da ithalata yonelik kisitlamalar azaltiimaya baslanmistir. Disaridan gelen
sermaye ve kredilerin tiketim harcamalarinda artisa sebep olmasi ve ekonomik
bluyime igin gerekli Uretim yapisinin ithal girdiye bagimhihg:r 1946’dan sonra
ithalatimizin siirekli artmasina sebep olmustur. ithalati azaltmak igin uygulanan
tedbirler hedeflenen sonuglara ulasmayi saglayamamigtir.

ithal girdi bagimli Gretim yapisina sahip Tirkiye ekonomisi 1970'li yillarda
gerceklesen petrol krizi ile ihracatin ithalati karsilama oraninda ciddi azalma
yasamistir. Bu durum déviz darbogazinin yasanmasina neden olmustur.

1990 oncesi ve 2001 sonrasi donemlerin her ikisinde de yuksek oranlarda
gerceklesen blyume hedefli politikalar baglaminda yiksek oranda kaynaga ihtiyac
duyulmustur. Bu ihtiyaca karsilik gelecek kaynak akimini saglayabilecek yapida
olmayan gelir seviyesi ve yetersiz tasarruf oranlari alternatif finansman arayislarina

sebep olmustur. Ancak 1990 éncesi dénem icin finansman kaynaklari Glke iginden
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yeteri kadar bulunamamakla beraber mali yapinin da yeterli olmamasi nedeniyle

ulke disindan da temin edilememekteydi. Bu durum kaynak ihtiyacinin fiyatlar genel

dizeyinin arttirlmasi yoluna bagvurularak kargilanmasini mecbur kilmigtir.

Sonug

itibariyle 1980’lerden itibaren baglayan yiksek blylme trendi Ulkede yuksek

enflasyon oranlarina sebep olmustur.

Tablo 17:Yillara Gére Dis Ticaret Gostergeleri,1995-2014 (bin $)

ihracatin
Dis ticaret Disg ticaret ithalati
ihracat ithalat dengesi hacmi kargilama

orani

YILLAR Deger Degisim Deger Degisim Deger Deger
% % %

1995 21 637 041 19,5 35709 011 53,5 -14 071 970 57 346 052 60,6
1996 23 224 465 7,3| 43626642 22,2| -20402178 66 851 107 53,2
1997 26 261 072 13,1 48 558 721 11,3 -22 297 649 74 819 792 54,1
1998 26 973 952 2,7| 45921392 -5,4| -18947 440 72 895 344 58,7
1999 26 587 225 -1,4 40 671 272 -11,4 -14 084 047 67 258 497 65,4
2000 27 774 906 4,5 54 502 821 34,0 -26 727 914 82 277 727 51,0
2001 31 334 216 12,8| 41399 083 -24,0| -10 064 867 72 733 299 75,7
2002 36 059 089 15,1 51 553 797 24,5 -15 494 708 87 612 886 69,9
2003 47 252 836 31,0 69 339 692 34,5 -22 086 856 116 592 528 68,1
2004 63 167 153 33,7 | 97539 766 40,7| -34372613 160 706 919 64,8
2005 73 476 408 16,3| 116774151 19,7 | -43297 743 190 250 559 62,9
2006 85534 676 16,4| 139576174 19,5 -54 041 498 225110 850 61,3
2007 107 271 750 25,4 170062 715 21,8 -62 790 965 277 334 464 63,1
2008 132 027 196 23,1| 201963574 18,8 | -69 936 378 333990 770 65,4
2009 102 142 613 -22,6 | 140928 421 -30,2 -38 785 809 243 071 034 72,5
2010 113 883 219 11,5| 185544 332 31,7 - 71661113 299 427 551 61,4
2011 134 906 869 18,5| 240841676 29,8| - 105934 807 | 375748 545 56,0
2012 152 461 737 13,0 | 236 545 141 -1,8| - 84083404 389 006 877 64,5
2013 151 802 637 -0,4| 251661 250 6,4| - 99858613 | 403 463 887 60,3
2014* 157 616 885 3,8| 242177004 -3,8| - 84560119 | 399 793 888 65,1

* 2014 yili verileri gegicidir
Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046(Erisim tarihi:03.07.2015)

2002 yihnda kurulan tek parti hukumetiyle beraber uygulamaya konulan ilk

politika mevcut yuksek enflasyon duzeyini ayarlamaya yonelik olmustur. Bu hedef

sebebiyle hukimetin cari agigi kapama noktasinda enflasyonist bir finansman

yoluna basvurma

imkani

olmamistir.
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konjonktirel yapi ulkeler arasinda sermaye akimlarinin gergeklesmesine elverigli
olmustur. Turkiye icin tam da ihtiyagc olunan bu durum aciklarin finansman
kaynagina zemin hazirlamisti. Boylece kapatiimasi gereken cari acgik enflasyonist
baski yaratmadan disaridan saglanan sermaye akimlariyla karsilanmistir.

Bu dénemde gerceklesen yiksek biylme oranlarn tiketim hacminde artisa
sebep olarak gelir diizeyi degismeyen hane halkinin tasarruf miktarlarini kismasina
neden olmustur. Tasarruf oranlarindaki bu azalma cari agik oranlarinin artmasindaki
etkenlerden biridir. Tulketim egiliminin ylUkselmesine ragmen harcamalarda
gerceklesen bu artisin enflasyonist baski olusturmadan agiklarin strdurulebilirliginin
devam etmesinin en dnemli sebebi diinya capinda likidite bollugunun mevcudiyeti ile
sermaye akimlarindan yeterli finansman kaynaginin saglanabilmesidir.1980’lerdeki
dinya ve Uulke ekonomisinin likidite ve serbest dolasim acisindan kisitli olmasi
nedeniyle agiklarin finansmani enflasyonist etki yaratirken 2000 den itibaren bu
kisith ekonomik yapinin degismesi ile aciklarin enflasyonist baskiya ugramadan dis
kaynaklarla finansmani saglanabilmistir.*®®

Bu dis kaynaklarla cari acigin kapatiimasi durumunun kroniklesmesinin sebebi
aciklara neden olan; tasarruf egilimlerinin azalmasina, harcama egilimlerinin
artmasina  karsin  gelir  dlzeylerini  arttiracak  ekonomik  politikalarin
uygulanmamasidir. Yani cari acgik sorunu 1980 dénemindeki gibi yapisal degisiklikler
yapilmadan kalici ¢gézimler bulunmayarak kroniklesmekten kurtarilamamis, mevcut
dénem sartlarinin getirdigi imkanlarla gegici ¢dézimler bulunmus ancak surekliligi
devam etmisgtir.

Sicak para giriglerinden kaynaklanan ulusal paranin asiri degerlenmesi, ithal mal
fiyatlarini gérece ucuz hale getirirken dis ticaret dengesini iyilestirerek ekonomik
buyuimeye neden olurken; mali piyasalarda da spekulatif kazan¢ saglamayi tesvik
etmistir. Nitekim “spekdlatif” blylime dalgasi kalici olmamis ve her bir atak donemi

sirasiyla 1994, 1999 ve 2001 krizleri ile sonlanmistir.*®*

183 prof. Dr. Oner Glingavdi,” Cari Agik - Biiyiime lliskisi’’,2013,t24.com.tr,(Erisim tarihi:04.05.2015)
184 Gok ,a.9.€.2008,5.83
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Tablo 18: Yillar itibariyle Odemeler Dengesi Finansmani hari¢ Cari Denge Hesabl

verileri
YILLAR CARi HESAP (&demeler Dengesi
Finansmani Harig)(Milyon $)

2005 -21449

2006 -31837

2007 -37779

2008 -40192

2009 -12010

2010 -45312

2011 -75008

2012 -48535

2013 -64658

2014 -46377

Kaynak:http://tuikapp.tuik.gov.tr/SecilmisUluslararasiGostergeler/tabloOlustur.do(Erisim
terihi:17.06.2015)

2004 yihinda 15,6 milyar dolar olan cari agik 2005 yili sonunda yaklagik 22 milyar
dolar, 2006 yil sonu itibariyla 31,8 milyar dolar ve 2007 yilinda da 37,7milyar dolara
ulasmistir. 2008 yilinda 40 milyar dolari agsmis. 2009 yilinda 2008 yilina goére, krizin
dis ticaretteki azaltici etkisine bagl olarak yaklasik % 67’lik bir azaligla cari agik
12milyar dolara kadar gerilemistir.'®> Bu azalistan sonra 2010 yilinda tekrar 45
milyar dolarin tzerine ¢ikmis ve 2011 yihinin sonu itibariyla da 75milyar dolara
ulagsmigtir. Cari agigin bu artigindaki ana sebep ise ithalatin ihracattan ¢ok yuksek
olmasidir. 1950’den gunumuze bu hep bdyle olmustur. 1988 yilinda ihracata verilen
tesviklere bagli olarak ihracatin ithalati kargilama orani % 81 gibi bir dizeye ¢ikmisg,
sonrasinda tekrar gerileyerek gunimuz itibariyla yaklasik % 63 civarinda
seyretmektedir. Ekonomideki cari acik orani GSMH'nin % 4-5'ini gectigi durumda
kriz sinyallerinin ¢aldigi dikkate alinirsa, Turkiye cari acik gostergesi bakimindan kriz
sinirint asmig durumdadir. Bu durumun duzeltimesi, yeni pazarlara acgilma ve
rekabet glici yuksek Urin ihra¢ edebilme kabiliyetinin gelistiriimesi ile olanakli
olabilecektir. Aksi takdirde, cari acigin gittikce artis gdstermesi, Turkiye
ekonomisinin kriz yasamasina sebep olabilecek dizeyde tehlikeli bir gostergedir.
Turkiye’de cari acigin buyukligu kadar, finansman bicimi de ¢ok dnemlidir. Cari
aciklar yuksek miktarda kisa vadeli spekulatif nitelikteki sermaye akimlariyla finanse

edilmektedir.*8®

185 prof. Dr. Oner Giingavdi,” Cari Agik - Biiyiime lliskisi’’,2013,t24.com.tr,(Erisim tarihi:04.05.2015)
188 http://usiad.net/index.php?limitstart=240(Erisim tarihi:23.05.2015)
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Kisacasli, son yillarda Turkiye ekonomisinde yasanan yuksek cari agik durumu,
ekonominin en hassas noktasi haline gelmistir ve likiditenin mevcudiyeti ile
¢dzllmeye calisilan bu sorun, sicak para giriginin durmasiyla ekonomiyi krize
surtklemeye adaydir. Cari agiktaki bu gelisim, d&nimuzdeki yillarda artan borg yuki
ve onun faizlerinin 6denmesi sikintisini Tarkiye'nin gindemine getirecek gibi
goriinmektedir.*®’

2008 krizi oncesi, likidite bollugunun olmasi aktérlerin risk alma heveslerinin
yuksek olmasindan kaynaklanmaktaydi. Ancak, krizden sonraki dénemde faizlerdeki
dususten de anlasilacagi gibi piyasalardaki risk egilimi azalmistir. Ortalama ylzde
2’'ye yakin enflasyon beklentileri de g6z énine alindiginda bu dénemin reel faizlerin
eksi olarak gerceklesmistir. Ancak, riske olan egilimin azalmasina karsin kriz sonrasi
surecte likidite sikintisi yasanmadi. Bu konuda, FED ve gelismis Ulke merkez
bankalari krizin etkilerini elimine etmek icin daha énce hi¢ yapmadiklari kadar uzun
surelere ve miktarlara géz yumarak likidite yaratan islemlerin gerceklesmesine
imkan vermiglerdir. Dolayisiyla, bu durum Tirkiye’'ye dis finansman saglayabilme
imkani1 vermistir. 2006 — 2008 yillari arasinda dig kaynaklar uzun vadeli 6zellik
tasirken kriz sonrasi dénemde kaynaklar kisa vadeli ve spekilatif olmaya
baslamistir. Son yillarda, kisa vadeli kaynaklarin dis finansmanda yuzde 80’lik paya
sahip olmasi bu durumun ispatidir.*®®

Faizlerin inip ¢iktigl, TL'nin de@erinin artip azaldigi dénemlere ragmen; cari
acgigin, ustelik gittikge artan bir cari agigin devam etmesi, bu problemin artik standart
makro politikalari ile (kur ve para politikalari) ¢dzilme seviyesini asmis oldugunu ve
ancak yapisal degisiklik dngdren bir yaklasimla ¢ézllebilecegini gosteriyor. Hikimet
de ayni sonuca varmis olmali ki ithalat-ikamesini temsil eden ve yapisal bir
yaklasimi yansitan bir tegvik paketi olusturdu ve bunu Haziran 2012'de uygulamaya
soktu. Bu program subvansiyon yontemiyle Ulkenin ithal ettigi Grtnlerin, bilhassa ara
mallarin Tiirkiye’de Uretilmesini éngoriiyor.'®

Eger ara mali ithalatt Turkiye'nin ithal Ulkesine Kkiyasla iggilik maliyeti
dezavantajindan kaynaklaniyorsa, vyerli imalati destekleyen bir subvansiyon
programinin cari agikta olumlu ve kalici bir etki yaratmasi mumkin olamaz ¢lnku
Turkiye Cin ya da Pakistan gibi ¢ok dusuk iscilik maliyetlerine sahip Ulkelerle rekabet

edecek gugte degil. Ve dahasi mevcut dunya piyasalarindaki erigilebilirlik ile ucuzun

187 Prof. Dr. Kerem Karabulut: “Cari Acik Géstergesinde Kriz Sinirini Astik!”, USIAD Dergisi,

2012,say1 48,s.6

) Eksi, "Turkiye'de cari acik ve finansmani (1980-2009)”,Sosyal Bilimler Fakdltesi, Selguk
Universitesi, Konya,2010,s.92(Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi)
189http://t24.com.tr/yazarlar/vefa—tarhan/cari-acik-probIemi-ve-dis-finansman-bulma—sorunu,8173(Eri$im
tarihi:12.06.2015)
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da ucuzunu bulabilme imkéni oldugundan bu tesvik kalici etkiye sebep

olamayacaktir.

Eger, ara malinin ithal edilen Ulkede daha ucuz olmasi ithal Ulkesinin
teknolojik/uzmanlik Ustunligunden kaynaklaniyorsa, bir sibvansiyon politikasi bu
kategorideki ithal malin yerli pazarda Uretiimesini mimkin kilsa bile, bunun kalic
etki saglamasi i¢in slbvansiyon politikasinin ¢gok uzun vadeli olmasi gerekebilir. Ve
ayrica tesvik yapilan Grinin yabanci Ulkedeki Ureticisinin bu slrede inovasyon
yapmamasi gerekir ki bu da gliinimuz degisken teknolgjisi i¢in gercekci olmaktan
cok uzaktir.**®

Ek olarak, yerli imalatin gerceklesmesi bazi Urlnler icin gecerli olsa bile,
basarinin tum ithal GrUnlerini kapsayacagini disunmek gergekci olamaz. Bu demek
oluyor Ki, bir tegvik paketinin makul bir bagsari elde etmesi icin, Ulkenin hangi ithal ara
mallarinda basari olasihigl oldugunun belirlenip (yani mukayeseli Ustinliklerinin iyi
hesaplanmasi), tim ithal Granlerini igeren bir 6rtlla stbvansiyon politikasi yerine,
sadece bu Urlnleri destekleyen bir sibvansiyon programinin olusturulmasi gerekir.
Ancak bu sekilde cari agik Uzerinde uzun sireli azaltici bir etki saglanabilir lakin bu
uygulamadan da sonug¢ alinmasi uzun bir slre¢ isteyecektir. Yapisal degisiklikler,
kapasite degisiklikleri vb. degisiklikler zaman alir. FED' in politika degisikligi
kararlari gelismekte olan Ulkeleri ayni yonde etkilerken, bu etkinin derecesi Glkeden
Ulkeye degismektedir. Burada kriter dig kaynak yapisi ve oranidir. Son yillarda
Tarkiye’'nin dis finansmanin yizde 80 gibi yuksek payinin kisa vadeli kaynaklardan
olusuyor olmasi Fed’in politikasindaki degisiklikten Tarkiye’nin, diger gelismekte
olan iilkelere gére daha derin etkilenecegi anlamina gelmektedir.***

Tarkiye ekonomisi; 0zellikle Mayis 2013 sonrasi, dig finansman bulma
konusunda daha hassas bir hale gelmistir ve kaynak bulmada zorlanmaktadir.
Bunun sebeplerini ¢ alt baglhga ayirabiliriz:

a. Fed 18 Aralik 2015'de aylik tahvil satin alma iglemini 85 milyar dolardan 75 milyar
dolara indirme karar Turkiye'yi, dis finansman ihtiyacinin ekonominin yapisi
geregi uzun sureler devam edecegi algisi yaratmasi sebebiyle diger ulkelerden
daha fazla etkileyecektir.

b. Turkiye dis finansman ihtiyacinin ytizde 80 gibi buyuk bir kismi kisa vadeli riske
duyarli kaynaklarla karsilanmaya baslandi. Bu suna isarettir ki, Fed’ in degisiklik

karari Turkiye'yi finansman saglama konusunda diger Ulkelere nispeten daha

190

191https://www.tbmm.gov.tr/sirasayi/donem24/yi|01/ss476.pdf(Eri§im tarihi:23.06.2015)

http://t24.com.trlyazarlar/vefa-tarhan/cari-acik-problemi-ve-dis-finansman-bulma-sorunu,8173(Erisim
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fazla yoracaktir. Bununla birlikte Endenozya, Hindistan, ve Brezilya faiz oranlarini

ciddi miktarda artirdilar boylece kaynaklarin bu Ulkelere yonelmesi s6z konusu

olabilecektir.
c. Son zamanlarda Ulkede bozulan siyasi istikrar dig finansman bulma olanaklarini
kisitlayici etkide bulunmustur. Bu istikrarsiz durum yargi ve yasama erklerine olan
guveni sarsmis dolayisiyla ekonomik beklentileri de etkilemigtir.

Dinyanin icinde bulundugu konjonktirel durum ve Turkiye'nin icerisindeki
iyimser ekonomik atmosfer hem kriz éncesi hem de sonrasi dénemlerde
gerceklesen likidite bollugu sayesinde dis finansman saglamada problem olmadi.
Aslinda bu cari agi§i yapisal bir sorun olmaktan cikartabilecek buyulk bir firsatt
ancak gerceklesen cari acik verileri ve dis finansman kaynak yapisi bu firsatin
degerlendirilemedigine isaret etmektedir.'*?

2013 Haziran ayinda yayinlanan onuncu kalkinma planinda gergeklesen
verilerin, Turkiye ‘de 2007-2012 déneminde ithalatin artis hizi ihracattan daha hizli
gerceklesmis ve dis ticaret aciginin GSMH’ye orani yillik ortalama ytzde 9,9; cari
acigin GSMH’ye orani ise yillik ortalama 5,9 olarak gerceklesmis ve bu donemde
imalat sanayide Uretim artigi, kiresel konjonktirin negatif etkisine ragmen yillik
ortalama %3,7 olmustur.**

En son yayinlanan bu plan ¢ergevesinde yurt ici tasarruflar, yatirrmlarin saglam
ve kalici finansmaninin saglanmasi agisindan kritik dneme sahiptir. Tasarruflari
arttirmak amaciyla yapilan makro iktisadi politikalar yeniden revize edilerek
gugclendirilmistir.

Ayrica bu planda cari agigin GSMH oraninin yizde 5,2° ye dusiridlmesi
planlanarak blyime U(zerinde baski yapmayacak dizeyde surdirilmesi
saglanmaya calisiimistir. Programda cari agigin dogrudan yatirimlar ve uzun vadeli
sermaye girigleriyle kapatiimasi hedeflenmistir. TUrkiye’'nin diinya ihracatindan aldigi
payl ve rekabet gucUnu arttirmak amaciyla imalat sanayiinde donigim
gerceklesgtirilerek yuksek katma degerli yapiya gegilmesi ve ileri teknoloji
sektorlerinin payinin arttiriimasi planlanmistir. Géraldugu gibi Tarkiye’ artik yapisal

¢oziimler pesinde kosmaya baslamistir.**

192 hitps://www.tbmm.gov.tr/sirasayi/donem?24/yil01/ss476.pdf(Erisim tarihi:23.06.2017)
193 https://www.tbmm.gov.tr/sirasayi/donem24/yil01/ss476.pdf(Erisim tarihi:23.06.2017)
19 https:/Avww.tbmm.gov.tr/sirasayi/donem24/yil01/ss476.pdf(Erisim tarihi:23.06.2017)
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SONUG VE ONERILER

Turkiye’de cari acik kimi zaman ekonomik buyumenin sebep oldugu dogal
sonuglardan biri kimi zaman da Ulkeleri ekonomik krizlere surukleyen bir etken
olarak gorulmastar. Cari agiklarin finansmani i¢ kaynaklardan saglaniyorsa
enflasyonist baski yaratacaktir giinimizde diinya konjonktirininde uygun olmasi
ile bu baskinin olugsmamasi igin cari agik finansmani dis diinyadan karsilanmaktadir.
Cari acigi ilgilendiren diger bir denge unsuru da Ulke ici dengedir. ic dengeden kasit
tlke igindeki yatinm — tasarruf dengesidir. ic dengenin énemli olmasinin sebebi
finansmanini disaridan karsilayan cari agigin ne kadar disa bagdimli olacaginin
belirleyicisi olmasidir. Dis kaynak transferi ile ekonomik blyime gerceklestiriimekte
dolayisiyla yurt ici tasarruflarindan fazla yatirrm yapilmakta nihayetinde de cari agik
meydana gelmektedir.

Calismamizda da mevcut olan veriler incelendiginde de goéruldigu gibi cari agik
ile buylUme arasinda dogru orantili iliski s6z konusudur. Bu déngunin sorunsuz
devam etmesi aciklarin finansmaninda zorlanilmadi§i surece devam eder. Dogru
orantili bu iligkinin devam etmesi agigin surdurulebilirligine baghdir. Surekli olusan
cari aciklara dayali ekonomik buyume ulkeyi disa bagiml hale getirir. Disa bagimli
bir ekonomide bagmsiz iktisat politikalarindan bahsedilemez. Bu bagimlilik
kirllganligin artmasina sebep olur. Sermaye akimlarinin uzun vadeliyken dig veya i¢
sebeplerle kisa vadeye doénidsmesi cari aciklarin sitrdlrilemez hale gelmesine
sebep olur ve krizlere gebe, kirilgan bir ekonomi olusur.

Osmanlidan glinimUize gecgen suregte yapmis oldugumuz inceleme sonucunda
ulastigimiz sonug cari acgiklar hep var olmus ve cogunlukla da surdirilebilirlik
sinirini asmistir. Ekonomide hep ¢dézim arayisina sebep olan bir sorun olmustur.
Finansmaninda zorlaniimadigi surece ileride bagsimiza dert olur endigesinden uzak,
tedbir alinmayarak 6nemsenmemis ancak ne zaman kriz sebebi olsa etkisi ¢abuk
gobrinecek kisa vadeli mudahalelerle bas edilmeye calisilan bir sorun olmustur.

C6zUm onerilerini kisa, orta ve uzun vadelere goére ayirarak agiklamaya
calisirsak; cari agiklarin kapatilmasi stirecinde en etkili ve kalici olan ¢dzim; uzun
vadede sonuclarini gdsterecek olan tasarruflarin Uretken kaynak yatirimlarina
donustirilmesidir.

Cari aclk dogrudan yabanci yatirm sermayesiyle finanse edilirse sikinti
yaratmaz. Ancak, Turkiye’de sicak para ve borglanma cari agidin temel finansman
araci oldugu icgin sorun giderek derinlesmektedir. Diger taraftan, Tlrkiye’de kurulu
isletmeleri 6zellestirme yoluyla satin alan yabanci sermaye de finansman agisindan

¢6zim degildir. Clnkl bu sermaye bizim gibi spekilatif yonlendirmelerin etkili
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oldugu bir Ulkede, 6zellikle uzun donemde karini, sermayesini ve diger kaynaklarini
yurt disina c¢ikaracaktir. Bu nedenle, ancak kendisi Ulke iginde yatirrm yaparak
istihdama ve sermaye birikimine katki saglayan bir yabanci sermaye uzun vadede
cari acigin kapatilmasina olumlu katkida bulunabilir. Ayrica bu agiklarin finansman
sekli de ginumuzde ekonomik ve siyasi belirsizlikler yuztinden uzun vadeden kisa
vadeye dogru kaymistir. Bu durum Turkiye'yi ciddi kirilgan bir yapi haline gelmekten
uzak tutamayacaktir.

Krizlerle karsi karsiya kalmadan ivedilikle yapisal ¢éziimler bulunmall ve hayata
gegciriimelidir. Turkiye son dénemde yabanci yatirnmci i¢in cazip bir merkez olmaktan
uzaklasmaya baslamistir. Dogrudan yapilan yatirrmlar hacim olarak azalmakla
beraber katma deger yaratma kabiliyeti ydoninden de azalmaya baslamistir.

Cari acigi olan llke mevcut dénem agiklarina finansman bulma zorunlulugunun
yani sira gecmis donem cari aciklarinin finansmaninda kullanilan vadesi gelmis
borglar icin de finansman bulmak durumundadir. Bu sekilde kronik acik yapisina
sahip ulkelerde dis finansman ihtiyaci cari acik oraninin 5 katina ¢ikabilmektedir.
Doénem ici cari agik rakamlari aslinda buz daginin gériinen kismidir. Ulkeden gikan
her doviz yeni kaynak bulma sorunu getirir ki bu da cari agigin surdurilebilirligini
zorlagtirir. Sikintili olduguna ve goérunenden daha derin sorunlara sebep olacagina
isarettir.

Ulkenin kronik cari agigi oldugu hiikiimetlerce de artik kabullenilmis durumdadir.
ihracat ithalati, hatta ara mali ithalatini bile karsilayamamakta. Tiirkiye’ deki cari
acigin temel nedenleri ithal girdi ve enerji bagimhligidir. Turkiye’nin dig ticaret
karakterinde yapisal bir degisime gidilmesi gerekliligi net olarak goérinmektedir.
C6z0m icin sunulan politikalarin ne kadar etkin oldugu tartisiimalidir.

Orta vadede ¢dzim olarak, ihracati 6zendirici ithalati caydirici dogru maliye
politikalari uygulamalarinin gelistiriimesi de cari agigin gideriimesinde olumlu rol
oynayacaktir. Ithalat caydirmaya yénelik etkin olmayan vergi midehaleleri ile
mukayeseli avantaji olmayan mallara subvansiyonlar verilmesi ya da ulkenin
kaynaklarini daha yuksek katma deger yaratmayan Urunlere yoneltmesi kroniklesen
cari acig1 sadece gegici olarak azalmasini saglayabilir.

Her ekonomi i¢in en 6nemli konu kaynak dagihminin verimli olarak yapilmasidir.
Pazar ekonomilerinde bunu relatif fiyat mekanizmasi gerceklestirir. Esasen
subvansiyonlar bu mekanizmaya mudahale ettigi icin, kaynak dagiimini
verimsizlestirme de yuksek bir maliyeti de icerir. Tegvik paketlerinin 6ngdérdugu
subvansiyonlarin niteligi, niceligi yatirim yapilan bdlgeye goére degisik olmasi,

mukayeseli Ustlnllikleri géz ardi etmemis olmasi, gibi detaylar “programin genis
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kapsamli ve hedeflerinin ¢ok hassas ve dikkatli olarak tanimlanmis olmasi
gerekmektedir. Oysa problemi kalici olarak ¢dzecek bir yapisal yaklagim, denklemin
ithalat kalemine degil de ihracat boyutuna odaklanmig olsa hem ekonomik agidan
daha az maliyetli hem de daha kalici olabilir.

ihracat konusu olacak Uriinlerin mukayeseli Ustiinliikler agisindan dogru tespit
edilmesi katma degeri yUksek drunler secilmesi ihracat artisini hedefleyen
politikalarin basarili olmasi acisindan 6nemlidir. Gunumuiz teknolojinin hizina
erismenin zor oldugu, her seyin devamli yenilendigi, inovasyonun ticari agidan
Ulkelere ciddi ataklar yapmayi sagladigi bir dénemdir. Dolayisiyla AR-GE yatirimlari
uzun vadede bosa gitmeyecek en onemli yatirim kalemidir. Teknolojik Ustunlugu
olan ulkelerin ihracat yoninden ne kadar avantajli oldugu malumdur.

Tarkiye, Osmanl imp. Déneminden bu yana her ne kadar Uretim yapisi
degisse de tam donusum saglanamadigindan tarimin énemli yer tuttugu bir Gretim
yapisina sahiptir. Dolayisiyla bu yapi teknolojik gelismelerle uyumlu hale getirilerek
entansif tarim yontemleri benimsenmelidir.

Tarkiye cografi konumu itibariyle de bir ¢ok avantaji olan bir yapidadir. Kitalar
arasi kopru durumundaki Ulkemiz Gretim yapisini degigtirmek igin gerekli olan uzun
vadeli sUreci tamamlamaya c¢alisirken bir yandan da dinya icin son dénemde ciddi
onemli hale gelmis olan lojistik sektérini de lokomotif olarak kullanabilir. Bu
sektoriin gelisimi icin gerekli imkanlara sahip olan Turkiye bunu kendi lehine
donustirerek hem vyabanci kaynak giriglerini arttirabilir hem de cari acgik
finansmanina kaynak yaratmis olur.

Ayrica Cumhuriyet déneminden beri savastan ¢ikmis bir ekonomi olarak her
seye sifirdan baglanmis fakat sanayi yapilandirmasi bir tarli tam olarak
gergeklestirilememigtir. Ulke olarak (retim yapimiz hammadde ve ara mali bagimli
montaj sanayiine dayali durumdadir. Bu demek oluyor ki ihrag etmek igin Urettigimiz
her Urdn igin Once ithalat yapmamiz gerekiyor. Yani bu uretim yapisi ihracati
arttinrken ithalati da arttiran bir yapiya sahiptir. Bu durum ancak uretim yapisinin
ara mal ve hammadde odakli hale dénusturtlmesi ile duzeltilebilir. Uzun vadede cari
acik uzerinde kalici ve kesin azaltici etkiyi saglayabilecek en 6nemli unsurlardan biri
olarak Uretim yapisindaki bu donugtlirmeyi soyleyebiliriz.

Cari acik sorununun giderilmesinde mali piyasalar da énemli rol oynamaktadir.
Dis kaynaklarla finanse edilmeye galigilan agiklar uzun vadeli kaynak girigleri devam
ettigi muddetge sorun ¢gikarmaz ancak kisa vadeli hareketler her zaman riski ylksek
unsurlardir. Yabanci sermayeyi ¢cekmek amagcli uygulanan politikalara ¢ok dikkat

etmek gerekir ¢linkll yapilan her midahale ve bu mudahalelerin sikligi ekonomiye
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olan glveni zedelemektedir. Ne kadar az midahale ne kadar serbest bir ekonomi
varsa guven de o kadar yuksek olur. Bu da uzun vadeli yatirnrmlarin aradigi en
6nemli unsurdur.

Kisa vadeli ¢6zim olarak basvurulan faizlerin ylkseltiimesi ya da indirilmesi
ancak gegcici sonuglar yaratir. Sonuglarinin ¢abuk ortaya c¢ikacagi dusincesiyle
bagvurulan para politikasi araglari nihai olarak ¢ézim saglamayacaktir. Turkiye’'nin
cari aclk sorunu sadece T.C.M.B faiz politikasiyla ¢ozimlenebilecek bir sorun
degildir. Hele de istikrarsiz ortamlarda yapilan mudahaleler hi¢ inandirici
olmayacaktir. Bunun yerine spekulatif etkisi minimize edilmis proaktif bir para
politikasi daha yararli olacaktir. Piyasa faizlerini dlistrmenin yolu, istikrarli para
politikasi ve disiplinli bir maliye politikasidir. Ancak bu sekilde glven ve istikrar
saglanir. Bu yolla enflasyon beklentileri ve enflasyon risk primi diseceginden piyasa
faizleri kademeli olarak dusebilir, boylece faizlerin dismesi ekonomik istikrarsizlik
nedeniyle yapilan, piyasalari tedirgin edici bir midahale olmaktan c¢ikar. Sadece
faizlerdeki indirim ile degil gercgeklestiriliecek yapisal reformlarla da tasarruflari,
gelecege iligkin guveni ve istikrari arttirarak yatirirm egiliminde ilave bir artis

saglanabilir. Bu sayede cari agik bir risk unsuru olmaktan ¢ikabilir.
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EK-A

EK: TURKIYE’NIN 2014-2015 YILLIKLANDIRILMIS DETAYLI ODEMELER
DENGESI BILANCOSU

ODEMELER DENGESI ALTINCI EL KIiTABI - ANALITIK SUNUM (*)
(Milyon ABD Dolar)

A- CARI ISLEMLER HESABI
1. ihracat
2. ithalat

Mal Dengesi
Hizmet Gelirleri
4. Hizmet Giderleri
Mal ve Hizmet Dengesi
Birincil Yatinnm Kaynakh Gelirler
Birincil Yatinnm Kaynakh Giderler

Mal, Hizmet ve Birincil Gelir Dengesi

N

ikincil Yatinm Kaynakli Gelirler

B SERMAYE HESABI

CH FINANS HESABI

8 Dogrudan Yatirimlar: Net Varhk Edinimi
9

Dogrudan Yatinmlar: Net Yiikiimluliik Olugumu

10. Portfoy Yatirimlari: Net Varhk Edinimi

11. Portféy Yatirimlari: Net Yukiimltldk Olugsumu
11.1. Hisse Senetleri

11.2. Borg Senetleri

12. Diger Yatirimlar: Net Varhk Edinimi

12.1. Merkez Bankasi

12.2. Genel Hikiimet

12.3. Bankalar

12.4. Diger Sektorler

13. Diger Yatirimlar: Net Yiikimluliik Olugumu
13.1. Merkez Bankasi

13.2. Genel Hikiimet

13.3. Bankalar

13.4. Diger Sektorler

Cari, Sermaye ve Finans Hesaplari

D. NET HATA VE NOKSAN
GENEL DENGE
E. REZERV VARLIKLAR
14. Resmi Rezervler
15. Uluslararasi Para Fonu Kredileri

2014
Ocak-Mayis

-20.376
71.819
94.942

-23.123
16.297

9.964
-16.790
1.876
5.844
-20.758
382

-21
-12.703
2.041
5.882
1.533
4.557
1.630
2.927
-1.019

197
-1.387
171
4819
-482
-654
3.372
2.583
-7.694

7.465

229
-229
-229

Al

2015

Ocak

-2.444
13.013
15.911

-2.898

2.740
1.792
-1.950
313
851
-2.488
44

-7.257
191
1.657
278
1.824
462
1.362
-430

442
-872
3.815
-38
-340
4.336
-143
4.811

-794

-4.017

4.017
4.017

2015

Subat

-3.625
12.784
16.217

-3.433

2.410
1.776
-2.799
266
1.155
-3.688
63

2.112
260
927

-356
-437
-503
66
1.255

1.539
-284
-1.443
-21

-650
-766
-5.737

4.638

1.099

-1.099
-1.099

2015

Mart

-5.025
13.155
18.019

-4.864

2.938
1.900
-3.826
493
1.775
-5.108
83

1.888
620
905
811
-2.247
-580
-1.667

4.111

3.983
128
4.996
-21
-70
5.122

-6.913

362

6.551

-6.551
-6.551

2015

Nisan

-3.459
14.232
17.587

-3.355

3.422
2.041
-1.974
303
1.873
-3.544
85

-2.475

2.891

-1.907

1.907
1.907

2015

Mayis

-3.994
11.920
17.287
-5.367
4,153
2.015
-3.229
331
1.145
-4.043
49

1.801

2.039

-2.039
-2.039

2015

Ocak-Mayis

-18.547
65.104
85.021

-19.917
15.663

9.524
-13.778
1.706
6.799
-18.871
324

-5.886
1.615
4.905
2.304

-1.045

-1.150
7.633

10.106
-2.473
13.578
-109
-665
12.135
2.217
-12.663

8.898

3.765

-3.765
-3.765



TABLO 2

ODEMELER DENGESI ALTINCI EL KiTABI - AYRINTILI SUNUM (*)

1.1.

1.1.1.
1.1.2.
1.1.3.
1.2

1.2.1.
1.2.2.
1.2.3.

3.1

3.2.

(Milyon ABD Dolar) 2014
Ocak-Mayis
CARI ISLEMLER HESABI -20.376
Mal, Hizmet ve Birincil Gelir Dengesi (A+B+C) -20.758
Mal ve Hizmet Dengesi(A+B) -16.790
DIS TICARET DENGESI -23.123
Toplam Mal ihracati 71.819
Toplam Mal ithalati 94.942
Genel Mal Ticareti (Odemeler D. Tanimli) -23.951
ihracat 69.132
ihracat f.0.b. 67.187
Bavul Ticareti 3.478
Uyarlama: Diger Mallar -1.533
ithalat 93.083
ithalat c.i.f. 98.992
Uyarlama: Navlun ve Sigorta -5.254
Uyarlama: Diger Mallar -655
Net Transit Ticaret Geliri 109
Parasal Olmayan Altin 719
ihracat 2.578
ithalat 1.859
HiZMETLER DENGESI 6.333
Gelir 16.297
Gider 9.964
Iigslem Géren Mallar 30
Gelir 58
Gider 28
Tamir ve Bakim Hizmetleri -117
Gelir 16
Gider 133
Tasimacilik 1.296
Gelir 5.376
Gider 4.080
Navlun -982
Gelir 1.766
Gider 2.748
Diger Tagimacilik 2.278
Gelir 3.610
Gider 1.332
Seyahat 6.483
Gelir 8.583
Gider 2.100
ingaat Hizmetleri 279
Gelir 279
Gider 0
Sigorta Hizmetleri -218
Gelir 471
Gider 689
Finansal Hizmetler -313
Gelir 381
Gider 694
Diger Ticari Hizmetler -793
Gelir 193
Gider 986
Resmi Hizmetler -465

A2

2015

Ocak

-2.444
-2.488
-1.950
-2.898
13.013
15.911
-3.981
11.708
12.306
369
-967
15.689
16.644
-880
-75

1.076
1.298
222
948
2.740
1.792

10

-18

20
212
884
672
-138
293
431
350
591
241
967
1.351
384
29
29

-23
123
146

-60

92

152

-124

12

136

-111

141
813
672
-152
305
457
293
508
215
783
1.188
405

-165
19
184
-104

2015

Mart

-5.025
-5.108
-3.826
-4.864
13.155
18.019
-5.691
12.134
12.532
424
-822
17.825
18.725
-900

0

6

821
1.015
194
1.038
2.938
1.900

10

-18

20
258
961
703

-155
305
460
413
656
243

1.102
1.517
415
38

38

-31
96
127

-81
55
136
-146
28
174
-190

339
1.129
790
-149
325
474
488
804
316
1.364
1.850
486
19

19

-25
95
120

-140
39
179
-154
25
179
-86

2015

Mayis

-3.994
-4.043
-3.229
-5.367
11.920
17.287
-5.265
11.824
11.113
643

68
17.089
17.866
-825
48

6

-108
90

198
2.138
4.153
2.015

368
1.112
744
-133
263
396
501
849
348
2.110
2.674
564

128

-60
50
110
-133
12
145
-100

2015

Ocak-Mayis

-18.547
-18.871
-13.778
-19.917
65.104
85.021
-24.427
59.551
61.558
2.320
-4.327
83.978
88.531
-4.415
-138

34
4.476
5.519
1.043
6.139
15.663
9.524
28

51

23

-119

11

130
1.318
4.899
3.581
=727
1.491
2.218
2.045
3.408
1.363
6.326
8.580
2.254
129

129

-166
499
665

-383
276
659

-722

96
818
-591



10.

2.1.

2.2

2.3.
2.3.1.
2.3.2.
2.3.2.1.
2.3.2.1.1.
2.3.2.1.2.
2.3.2.1.3.
2.3.2.1.4.
2.3.2.2.

2.1.
2.1.1.
2.1.2.
2.2.

LAl
1.1.1.

1.1.2.
1.2
1.2.1.

1.2.2.
1.2.3.

2.4,
211
2.1.2
2.1.3
2.2,
2.2.1.
2.21.1.
2.21.2.
2.2.2.
2.2.2.1.
2.2.2.2.
2.2.2.21.

Diger Hizmetler

BIRINCIL GELIR DENGESI

Ucret Odemeleri

Yatinm Geliri

Dogrudan Yatirim

Portfoy Yatirnmlar

Diger Yatirnmlar
Faiz Geliri
Faiz Gideri
Uzun Vade
Merkez Bankasi
Genel Hikiimet
Bankalar
Diger Sektorler
Kisa Vade
IKINCIL GELIR DENGESI
Genel Hikiimet
Diger Sektorler
Kisisel Transferler
Isci Gelirleri
Diger Kisisel Transferler
Diger Transferler

FINANS HESABI
Dogrudan Yatirimlar
Net Varhk Edinimi
Sermaye

Diger Sermaye (Net)
Net Yiikiimliliik Olusumu
Sermaye

Diger Sermaye (Net)
Gayrimenkul (Net)
Portféy Yatirbmlan
Net Varlik Edinimi
Genel Hiikiimet
Bankalar
Diger Sektorler
Net Yiikiimliliik Olusumu
Hisse Senetleri
Bankalar
Diger Sektorler
Borg Senetleri
Merkez Bankasi
Bankalar
Yurtigi

Gelir
Gider

Gelir
Gider

Gelir
Gider

Gelir
Gider

Gelir
Gider

Gelir
Gider

Gelir
Gider

Yatirnm
Tasfiye

Yatirim
Tasfiye

231
696
151
709
558
-3.968
1.876
5.844
-355
15
370
-3.613
1.861
5.474
-1.081
153
1.234
-1.083
1.106
2.189
-1.449
602
2.051
1.608

243
387
969
443
382

45
337
460
358
102

-123

-12.932
-3.841
2.041
1.876
1.930
54
165
5.882
4.255
4.320
65

-56
1.683
-3.024
1.533

1.681
-148
4.557
1.630
1.031
599
2.927

3.224
95

A3

35
146

-460
310
770

-108

109
-128
195
323
-224
114
338
254

35
63
155
84
44
18
26
61
43
18
-35

-3.240
-1.466
191
172
172

19
1.657
1.419
1.508

89

-19
257
-1.546
278

175
103
1.824
462
375
87
1.362
0

95
-90

32
136

-809
263
1.072
-358
38
396
-226
123
349
-225
102
327
231

35
52
143
96
63

56
63
46
17

1.013
-667
260
244
245

16
927
633
638

75
219

-356

-426

70
-437
-503
-263
-240

999
-107

-1.196
490
1.686
-411
104

-475
253
728

-310
133
443
361

79
108
174

82

83

12

71

83

66

17

-12

-4.663
-285
620
433
438

187
905
662
687

25

289
3.058
811

755
56
-2.247
-580
-437
-143
-1.667

540

-1.484
300
1.784
-884

892
-287
188
475
-313
104
417
327

28
106
193

90

85

12

73

74

57

17

-568
-234
336
329
347
18

570
206
257
51
132
232
-749
397

328
69
1.146
652
194
458
494

-29
-31

-727
328
1.055
-407

410
-23
203
226
-297
122
419
346

52
108
185

73

49

46
65
49
16

-19

-2.193
-638
208
150
219
69

58
846
252
402
150
284
310
2.505
1.174

1.186
-12
-1.331
74

47

27
-1.405

23

237
828
319
885
566

-5.093

1.706
6.799
-417
15
432
-4.676
1.691
6.367

-2.168
154

2.322

-1.139

962
2.101

-1.369

575
1.944
1.519

229
437
850
425
324

52
272
346
261

85
-74

-9.651
-3.290
1.615
1.328
1.421
93
287
4.905
3.172
3.492
320
426
1.307
3.349
2.304

2.018
286
-1.045
105
-84
189
-1.150

1.628
-229



2.2.2.2.2.
2.2.2.3.
2.2.2.3.1.
2.2.2.3.2.
2.2.2.3.2.1.
2.2.2.3.2.2.
2.2.2.4.
2.2.2.4.1.
2.2.2.4.2.
3.

3.1.

3.1.1.
3.1.1.1.
3.1.1.1.1.
3.1.1.1.2.
3.1.1.2.
3.1.2.
3.1.2.1.
3.1.2.1.1.
3.1.2.1.2.
3.1.2.2.
3.1.2.2.1.
3.1.2.21.1
3.1.2.21.2
3.1.2.2.2.

3.2.

3.2.1.1.
3.2.1.2.
3.2.1.3.
3.2.2.
3.2.2.1.
3.2.2.1.1.
3.22.1.1.1.
3.2.2.1.1.2.
3.2.2.1.2.
3.2.2.1.3.
3.2.2.1.3.1.
3.2.2.1.3.2.
3.2.2.2.
3.2.2.2.1.
3.2.2.2.2.
3.2.2.2.2.1.
3.2.2.2.2.2.
3.2.2.38.
3.2.2.3.1.
3.2.23.1.1.
3.2.2.3.1.2.
3.2.2.3.2.
3.2.2.3.3.
3.2.2.3.3.1.
3.2.2.3.3.2.
3.2.2.4.
3.2.2.4.1.
3.2.2.4.2.
3.2.2.4.2.1.
3.2.2.4.2.2.
3.3.

3.3.1.
3.3.1.1.
3.3.1.2.
3.3.2.

Yurtdigi
Genel Hiikiimet
Yurtigi
Yurtdisi
Borglanma
Geri Odeme
Diger Sektorler
Yurtigi
Yurtdisi
Diger Yatirnmlar
Efektif ve Mevduatlar
Net Varlik Edinimi
Bankalar
Yabanci Para
Turk Lirasi
Diger Sektorler
Net Yiikiimliliik Olusumu
Merkez Bankasi
Kisa Vade
Uzun Vade
Bankalar
Yurtdigi Bankalar
Yabanci Para
Turk Lirasi
Yurtdisi Kisiler

Krediler

Merkez Bankasi
Bankalar
Genel Hiikiimet

Net Yiikiimliilik Olusumu
Merkez Bankasi

Uluslar. Para Fonu Kredileri

Kullanim
Geri Odeme
Kisa Vade
Uzun Vade
Kullanim
Geri Odeme
Bankalar
Kisa Vade
Uzun Vade
Kullanim
Geri Odeme
Genel Hiikiimet

Uluslar. Para Fonu Kredileri

Kullanim
Geri Odeme
Kisa Vade
Uzun Vade
Kullanim
Geri Odeme
Diger Sektorler
Kisa Vade
Uzun Vade
Kullanim
Geri Odeme
Ticari Krediler
Net Varhk Edinimi
Verilen Krediler
Geri Odeme
Net Yiikiimliliik Olusumu

3.129
-787
-3.071
2.284
5.386
3.102
490
-10
500
-5.838
-300
-1.553
-1.197
-1.179
-18
-356
-1.253
-686
-125
-561
-567
-1.080
-511
-569
513

-7.521

-190
212
7.543

O O O © O O o o

3.939
1.534
2.405
5.786
3.381

-654

-654
488
1.142
4.258
593
3.665
11.633
7.968
2.213
527
45.322
44,795
-1.686

A4

185
1.219
-281
1.500
1.500

48

-10

58
-4.245
-3.073
-204

2911
2.976
2.027
949
-65

-1.941

109

2.050

O O O © O O o o

1.425
1.443

922
940
-340

-340
76
416
965
718
247
1.396
1.149
775
-335
8.132
8.467
-1.110

1.106
-970
-970

0
37

42
2.698
320
1.768
1.500
723
7

1.478
1.549
2.602
-1.053
-71

1.944

39
0
-1.905

O O O O O o o o

81
87
229

246
1.367
1.121

445

-552
8.225
8.777

-997

547
-2.306
444
-2.750

2.750

2.672
1.808
714
1.094
864

-2.166

-70
109
179

-278
-372
94
1.891
1.797

-76

165
8.523
8.358

241

483
-1.017
1.500
1.500

40

35
-1.492
-1.242

179

1.050
-132
-739

1.421

-46

-39
1.467
1.597
1.470

127

-130

-1.056

180

1.236

O O O O O o o o

©
©

-2.769
2.868
3.373

505
-144

-144
141
285

1.281
13
1.268
2.581
1.313
845
1.088
9.252
8.164
243

17
-1.473
-1.473

-2.021
3.076
3.035
3.039
2.794

245
-4

-68
-10
-58
27
-228

-137
255

277

2.802

O O O O O o o o

1.734
-3.615
5.349
6.584
1.235
-105

-105
100
205

1.173
198
975

2.233

1.258

-2.252
-1.790

7.309

9.099
462

1.857
-3.047
-3.297
250
3.000
2.750
269
-25
294
-5.945
463
8.788
9.837
6.681
3.156
-1.049
8.325
-230
-34
-196
8.555
7.702
6.722
980
853

-6.016

269

6.285

O O O ©O O o o o

3.580
-8.220
11.800
16.326
4.526
-665

-665
507
1.172
3.370
540
2.830
9.468
6.638
-263
-1.424
41.441
42.865
-1.161



3.3.2.1.
3.3.2.1.1.
3.3.2.1.2.
3.3.2.2.
3.3.2.2.1.
3.3.2.2.2.
3.4.
3.4.1.
3.4.1.1.
3.4.1.2.
3.4.1.3.
3.4.2.
3.4.2.1.
3.4.2.2.
3.5.

4.1.
4.2
4.2.1.
4.2.2.
IV -

Kisa Vade
Kullanim
Geri Odeme
Uzun Vade
Kullanim
Geri Odeme
Diger Varliklar ve Yiikimliiliikler
Net Varlik Edinimi
Merkez Bankasi
Genel Hiikiimet
Diger Sektorler
Net Yiikiimliiliik Olusumu
Merkez Bankasi
Diger Sektorler
Ozel Cekme Haklar, SDR (Net Yiik.)
Rezerv Varliklar
Uluslararasi Para Fonu Nezd. Varliklar
Resmi Rezervler
Doviz Varlklar
Menkul Kiymetler
NET HATA NOKSAN

-1.686
44.642
46.328

0
69
69

-230
-15
0
-15
0
215
204
11

-229
-229
-2.110

1.881
7.465

A5

-1.106
7.791
8.897

NP
@ N 0 »

o N M OO O O O

4.017

4.017
-1.220
5.237
-794

-993
8.024
9.017

11
-11

-1.099

-1.099
936
-2.035
4.638

243
8.926
8.683

16
18
-25

25
23

-6.551

-6.551
-2.431
-4.120

362

239
8.145
7.906

15
11
-39

39
38

1.907

1.907
2.061

-154
2.891

451
8.738
8.287

48
47

-2.039

-2.039
-755
-1.284
1.801

-1.166
41.624
42.790

76
71
-129

129
121

-3.765

-3.765
-1.409
-2.356

8.898



