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. Bu galismada, bagimsiz denetime tabi olan anonim sirketlerde

finansal tablolarin bagimsiz denetim uygulamasi incelenmistir.
Calismada yeni Turk Ticaret Kanununu kapsaminda getirilen
bagimsiz denetime iligkin dizenleme ve teorik bilgilere yer
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tablolarla ilgili kavramlar aciklanmigtir. Finansal tablolarin
bagimsiz denetimin uygulamasi istanbul ilinde faaliyet gdsteren
bir firmada gergeklestiriimis, elde edilen veriler tablo haline
getirilerek analizler yorumlanmis ve sonuca ulasiimistir.
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OZET

Amerika Birlesik Devletin’ de en buyulk sirketlerin Euron’ un 2001 yilinda
beklenmedik iflasi blylk bir yanki uyandirmistir. S6z konusu iflasin etkileri tim
dinyada hem muhasebe ilkelerinin hem de denetim sirketlerinin 6zellikle de denetgi
etigi agisindan sorgulanmasina neden olmustur. Bu yasanan gelismenin de etkisiyle
50 yili askin siUrede yuUridrlikte bulunan 6762 sayilh Turk Ticaret Kanunu (TTK)
yurarlukten kaldirilarak birgok koklu yenilikler ve degisiklikler iceren 6102 sayili yeni
Turk Ticaret Kanunu (TTK) 01 Temmuz 2012 tarihinde yurarlage girmistir. Yeni TTK
ile ginimuz kosullarina ve Uluslararasi Muhasebe Standartlar’'na uygun bagdimsiz
denetimin yapiimasi amaglanmigtir. 6102 sayill TTK sermaye sirketlerinde
Ozelliklede tum anonim girketlerde zorunlu bagimsiz denetim, kamuyu aydinlatma,
sermayenin korunmasi, seffaflik, pay sahiplerinin haklari ve kurumsal yéntem gibi
konularda énemli dizenlemeler getirmistir. Ancak Bakanlar Kurulu Karari ile zorunlu
bagimsiz denetime tabi sirketler icin sartlar belirlenmistir. Zorunlu denetime tabi
anonim sirketlerde denetleme kurulu kaldiriimis denetimin anonim sirketlerin disinda
yer alan serbest/bagimsiz/ dis denetci tarafindan gerceklestiriimesi benimsenmistir.

Bu calismanin amaci, 6102 sayili TTK’ nun getirdigi yenilikler kapsaminda
anonim sirketlerin finansal tablolarinin  bagimsiz denetimi  uygulamasini
gerceklestirmektir. Yeni duzenleme ile gecis asamasinda karsilasilacak olasi
problemler ile uygulamadaki uyumun basarisinin tespiti yapilmigtir. Bu calismada,
teorik incelemenin yani sira pratik olarak yeni dizenleme kapsaminda bir uygulama
da gergeklestirilmistir.

Bu calismada, literatlr taramasi yapilarak, denetime iligkin aciklamalar
yapiimig, yeni TTK' nun bagimsiz denetime dair getirdigi yenilikler ve degisiklikler
tespit edilmistir. Daha sonra denetgci tirleri, denetim slreci, teknikleri, asamalari ve
isletmenin denetime tabi finansal tablolari incelenmistir. Arastirmanin uygulamasi
istanbul ilinde faaliyet gésteren bir anonim sirkette finansal tablolarin denetimi
gerceklestirilerek yapilan analizler sonucunda elde edilen veriler tablo haline

getirilerek yorumlanmis ve bir sonuca ulasiimaya ¢aligiimistir.

Anahtar Kelimeler: Yeni Turk Ticaret Kanunu, Anonim Sirketler, Bagimsiz

Denetim ve Bagimsiz Denetgi, Finansal Tablolar.



SUMMARY

In 2001, the unexpected bankruptcy of Enron which was the one of largest
companies of United States had a profound impact. The effects of bankruptcy has
led to be analyzed of control companies for ethics of auditors and accounting
principles. The development of these experiences also effected Turkish Trade Law
of No.6762 which was relevant for more than 50 years. By the new influences,
Turkish Commercial Code (No. 6102) came in to effect on July 1, 2012 with radical
changes and included many new innovations. By the new law (TCC No. 6102),
determining the appropriate and present audit conditions are aimed according to the
international accounting standards. According to law No.6102, institutional process
has brought important issues. Capital companies, especially all incorporations have
to be regulated about mandatory audit, public disclosure, protection of capital,
transparency, rights of shareholders. However, Ministers are determined conditions
for companies subject to mandatory independent audit of the Council Decision. In
incorporations which are subject to mandatory independent audit, internal
supervisory board has been removed and an external, independent, control free
auditor was adopted to perform.

The purpose of this study is performing the audit of financial statements of
incorporations, by the scope of the innovations brought by the application of law no
6102 . This study also aims to determine the success or potential problems with
compliance in the application process encountered in the transition to the new
arrangements. This study also analyses the practical examples as well as
theoretical investigations when the new arrangements were carried out in an
application.

In this study, a literature review has been done, audit was explained, and the
new TCC's audit regulations were analyzed about innovations and detected
changes. Then auditor types, control processes, techniques, stages and subject to
the supervision of the financial statements have been analyzed. Financial
statements of an incorporation operating in Istanbul were used for research and
application of audit .At the end of study, obtained results were analyzed and
performed, interpreted dates were brought into the table and tried to reach a

conclusion.

Keywords: The new Turkish Commercial Code, Incorporations, Independent Audit

and Independent Auditor, Financial Statements
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Y Anonim Sirketi Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2013
Tarihinde Sona Eren Yila Ait Nakit Akis Tablosu

Y Anonim Sirketi Sinirli incelemeden Gegmis 30 Haziran 2014 ve
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2013 Tarihli Ozet Finansal
Durum Tablosu(Bilango)

Y Anonim Sirketi Sinirli incelemeden Gegmis 30 Haziran 2014 ve 2013
Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Dénemlere Ait Ozet Kar Veya Zarar
Tablosu

Y Anonim Sirketi Sinirli incelemeden Gegmis 30 Haziran 2014 ve 2013
Tarihinde Sona Eren Alti Ara Dénemlere Ait Ozet Diger Kapsamh Gelir
Tablosu

Y Anonim Sirketi Sinirli incelemeden Gegmis 30 Haziran 2014 ve 2013
Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Dénemlere Ait Ozet Nakit Akis
Tablosu

Y Anonim Sirketi Sinirli incelemeden Gegmis 30 Haziran 2014 ve 2013
Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Dénemlere Ait Ozet Ozkaynaklar
Degisim Tablosu

Y Anonim Sirketi 2013 Yili (Ozet) Faaliyet Raporu

VI
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Bagimsiz denetime tabi olan anonim sirketlerde finansal tablolarin denetimi
uygulamasi konusunda yapilan bu calisma yulksek lisans tezi olarak hazirlanmis
olup; bu calismanin bilimsel calismalara i1sik tutmasini temenni ederim. Oncelikle
yuksek lisansa basladigimdan beri hem ders asamasinda hem de bu c¢alismanin
olusmasinda her tirli bilimsel destegi gosteren ve titiz bir inceleme sonucu bdyle bir
calismanin ortaya ¢ikmasina énemli katkilari olan tez danisman hocam Yrd. Dog.
Dr. Sulhi ESKI’ ye, ayni zamanda bu galismanin hazirlanmasi siirecinde benden
destegini esirgemeyen ve bu ginlere ulasmamda en biylk paya sahip olan aile
fertlerime; rahmetli babam Yiksel KOMUR e, annem Birgil KOMUR'’ e, kardeslerim
Sibel KOMUR, Ceyhun KOMUR, Mahir KOMUR, Burak KOMUR'’ e ve gerek ders
asamasinda gerekse tez asamasinda yardimlarini esirgemeyen butun hocalarima

sukranlarimi sunarim.



GIRIS

Dinyada, yasanan teknolojik ekonomik ve ticari alandaki gelismeler
karsisinda 2012 yilinda yururluge giren 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu (TTK) ile
sermaye sirketlerine bagimsiz denetim zorunlulugu getirmistir. Ancak bagimsiz
denetime tabi sirketlerin tespiti TTK’ nin 397/4 Gncl maddesine dayanarak Bakanlar
Kurulu Kararina birakilmistir. Bakanlar Kurulunca belirlenen badimsiz denetim
sartlari 2012 ve 2013 yillarinda belirlenmistir. 14 Mart 2014 tarihli 28941 sayil
Resmi Gazetede vyayinlanmistir. Yeni Tdrk Ticaret Kanunu ile bir takim
dizenlemeler ve yenilikler getirilerek, denetimin denetci tarafindan, Kamu Goézetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunca yayimlanan Uluslararasi Denetim
Standartlariyla uyumlu, Turkiye Denetim Standartlarina goére yapilmasi 6ngérulmus,
murakiphk kaldiriimistir.

Yeni Turk Ticaret Kanunu ile finansal piyasalardaki gelismelerin Ulkemize
saglayacagdi faydalarin AB’ye uyum sireci dogrultusunda bagimsiz denetimin énemi
ve finansal tablolarin tarafsiz, dogru, glvenilebilir, hesap verebilir, seffaf ve
sorumluluk cergevesinde bilgileri saglayarak toplumun refah dizeyini yikseltmek
icin bagimsiz denetimin énemi vurgulanmigtir.

Bagimsiz denetim finansal tablo kullanicilarinin ihtiyaclarini karsilamak icin
mali tablolarin Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkelerine (GKGMI) ve Uluslararasi
Finansal raporlama Standartlarina (UFRS) uygun hazirlanip hazirlanmadigini tespit
edilmesinde tarafsiz bir sekilde degerlendirerek ve rapor hazirlanmasinda, igletme
sahiplerine Gglincu kisi ve gruplara ekonomik kararlar alirken igletmelerin karlihgi ve
finansal durumu hakkinda bilgi verilmesinde oldukga dnemli islevi saglamaktadir.

Bu galismanin amaci, 2012 yilinda yuarurlide giren 6102 sayih TTK’ nin
getirdigi yeniliklerden olan bagimsiz denetim uygulamasini anonim sirketlerde ve
hazirlanan finansal tablolarin denetimi Uzerinde test etmektir. Bagimsiz denetimin
uygulanabilirligini tespit etmek, aksayan yonlerini belirlemektir. Bu nedenle galisma,
zorunlu bagimsiz denetim ve zorunlu bagimsiz denetime tabi anonim sirketlerle
sinirlandiriimistir.

“‘Bagimsiz Denetime Tabi Olan Anonim Sirketlerde Finansal Tablolarin
Denetim Uygulamasi” adli bu tez Ug ana bolimden olusmaktadir.

Calismanin birinci béliminde, yeni TTK’ nin getirdidi yenilikler ve anonim
sirketlerin yapisi ve denetimi ilgili yasal duzenlemeler ele alinmig, denetim

kavraminin tanimi yapiimig, denetim gesgitleri ve teknikleri agiklanmigtir.



Calismanin ikinci béliminde, anonim sirketlerde bagimsiz denetimin tanimi,
amacil, kapsami, denetim raporu, denetgi kavrami ve gesitleri, denetime tabi finansal
tablolarin tanimi, amaci ve tirleri incelenmis, anonim sirketlerde denetim sireci ve
asamalari incelenmigtir.

Uglincii bdliimde ise, zorunlu denetim sartlarini tagiyan bir anonim sirkette
bagimsiz denetim uygulamasi gergeklestiriimis, anonim sirketin faaliyet alani
Ozellikleri, denetim s6zlesmesi, denetimin planlanmasi ve yiritilmesi belirlenerek,
finansal tablolarin denetimi, bagimsiz denetimin denetim bulgulari yardimiyla rapor

yazilma; islemi gergeklestirilerek bagimsiz denetim sonuglari tespit edilmistir.



BiRINCi BOLUM

GENEL OLARAK DENETIM KAVRAMLARI VE YENI TURK TICARET
KANUNUN GETIRDIGi YENILIKLER

1. DENETIM KAVRAMI, DENETCi VE DENETIM GESITLERI ILE
DENETIMLE iLGILi YENi TURK TICARET KANUNUN GETIRDIGi
YENILIKLER

1.1. GENEL OLARAK DENETIM, DENETIM KAVRAMI VE TANIMI

1.1.1 Genel Olarak Denetim

Cumbhuriyet 6ncesi Turkiye ekonomisi yetersizdi. O dénemlerde sirketlerin
muhasebe sistemleri sinirliydi. Denetime de ihtiyag yoktu. Cumhuriyet sonrasi 20
nci yuzyilin ikinci yarisinda kamu ve 0zel isletmelerde ekonomik gelismeler
yasanmaya baslandi. ik yillarda isletmeler aile sirketi olarak kurulmus ve kayitlar
finansal bilgi adi altinda hazirlanmigtir. 1926 yilinda muhasebe defteri ve kayit
islemlerini duzenleyen 865 sayili Turk Ticaret Kanunu yayimlandi. Turkiye'de ilk
bagimsiz denetim faaliyetleri de, 1960 yillarinin ortasinda uluslararasi agidan iglem
yapan Tiirk bankalarinin denetim hizmeti ihtiyaci ile ortaya ¢ikti*. Ulkemiz finansman
kaynaklarini saglandigi Turk sirketleri ve uluslararasi sirketlerin finansal tablo
bilgilerinin dogru ve guvenilir bilgiler olup olmadigini anlayabilmesi i¢in denetime
ihtiyagc duymustur. 1957 yilinda yuarurlige giren 6762 sayih Tidrk Ticaret Kanunu
uzun yillar kanunda dinyada geligsen teknolojik ve ekonomik kogullarin degismesi ve
ihtiyaglari  kargilayamamasi nedeniyle zaman igerisinde kanunda degisiklik
yapilmistir. 1979 yilinda, anlasilabilir, okunabilir ve analiz edilebilir finansal tablolar
hazirlanmasina baglaniimigtir. Ancak bu kismi duzenlemelerde yetersiz kalmis,
Turkiye’de 6102 sayili TTK 13 Ocak 2011’de TBMM Genel Kurulu’nda kabul edilmig
ve 14 Subat 2011 tarihinde Resmi Gazetede yayinlanmistir. Kanunun yUrurlik tarihi
01 Temmuz 2012 olarak belirlenmistir. 6102 sayili TTK yurirlige girmeden 26
Haziran 2012’de kabul edilen 6335 sayili kanun ile degisiklik yapiimig 50 maddede
degisiklik yapilarak, 30 Haziran 2012 tarihinde Resmi Gazetede yayinlanarak

yirirlige girmistir®.

! Nail Sanli ve Mehmet Ozbirecikli, Turkiye de Denetim Gelisim Sireci: Gecmisten Gelecege Bir
Arastirma, Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, 2012, 1-28, s. 3.
2Mehtap Karakog, Tirk Ticaret Kanunu ile Birlikte Bagimsiz Denetimde Meydana Gelen Degismeler,
Muhasebe ve Finansman Dergisi, 2013, say:: 64, 17-37, s. 18.
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isletme yoneticilerinin gelecege dénik kararlar alirken mali tablolarla ilgili
analiz, yorum, tahmin ve rapor hazirlanmasi gibi konularda yol goésterici olmasi
denetimin dnemini vurgulamaktadir.

isletmeler buyiidiikge gelistikge yapilan islemlerin karmasiklasmasi
¢ogalmasi hata ve hile yapma olasiligini da artmaktadir. Denetim, yapilan bu
igslemlerin  dogrulugunun incelenmesi guvenilir oldugunun saptanabilmesi igin,
bilgilerin tarafsiz ve bagimsiz kurum ya da Kkisiler tarafindan incelenerek hata ve
hilelerin bulunmasina olanak saglar.

Tark sirketlerinin uluslararasi rekabet ve pazarlara acilabilmesi icin
Uluslararasi Raporlama Stantlarina (UFRS) uyumlu finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve finansal tablolarin denetimi, Tirk Muhasebe Standartlar’'na (TMS)
gore duzenlenmesi zorunludur.

Denetlemenin yapilmasina iliskin kurallar olarak; 6102 sayih TTK' nin 398/2
maddesine goére, sirket ve topluluk yéninden, hazirladiklari finansal tablolarin
denetimin ortaya koydugu bulgu ve bilgilerle uyumlu olup olmadigdi, sirketin ve
toplulugun genel durumunun tatmin edici bilgiler sunmak ve risklerin belirtilip
belirtiimedigi durumunda bilgi verilmesidir. Bunlar denetim alternatifi dedildir;

denetimin olmazsa olmaz sartidir.

1.1.2. Denetim Kavrami

Muhasebe denetimi bati dillerinde ki kelime anlami “Audit” dir. Audit
kavraminin kékeni, Latinceden gelen “Audire” “isitme veya dinleme” anlamina gelen
filine dayanmaktadir. Bunun anlami, eski tarihlere dayanan toplumlarda segilmis
uzmanlarin, gorevli Kigilerin yaptiklari isleri dinleyerek, dogrulari bulmaya
calismalaridir®. Giniimiiz kosullarinda ise teknolojik ve ekonomik gelismelerin,
kalabaliklasan firmalarin veya kurumlarin denetimini ylksek derecede yeterli
mesleki bilgiye sahip ve mesleki tecribesi olan uzman kigiler tarafindan yapilmasi
gerektigi ifade edilmistir.

Yoénetimin hedefledigi amagclarina ulasabilmek igin orgutlenme, ydnetme,
pazarlama ve uretim faktorlerinin yani sira bunlarin, yénetimin belirledigi kurallar
cercevesinde isleyip islemedigini anlamak icin denetime ihtiya¢ vardir. Denetim bazi
kavramlarla da karistinimamaldir. Teftis, revizyon ve kontrol gibi kelimeler dilimizde
denetim yerine veya yakin anlamda kullaniimaktadir. Ancak denetim kavrami teftis,
revizyon ve kontrol ve gibi kelimeleri de kapsayan genel bir kavram olarak
distinmek daha dogru bir ifade olacaktir. Denetim kavramini daha iyi anlagilabilmesi

icin teftis, revizyon ve kontrol gibi kavramlarinin tanimina bakmak gerekir.

8 Nejat Bozkurt, Muhasebe Denetimi, Alfa Yayinlari, istanbul, 1998, s.17.
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Turkiye Denetim Standartlarinda (TDS) belirtilen tanima gore teftisin anlami,
Tamamlanan denetimlerle ilgili olarak denetim ekiplerinin, denetim sirketinin kalite
kontrol politika ve prosedurlerine uygun hareket ettigine iliskin kanit saglanmasi
amaciyla tasarlanan prosediirlerdir’. Yani sirketlerin belirlemis oldugu politika ve
prosedirlere dogru bir sekilde uyulup uyulmadiginin arastiriimasi, incelenmesi ve
degerlenmesidir yorumu yapilabilir.

Revizyon — revision deyimi Fransizca kdkenli olup, gézden gecirme, dogru
olup olmadigini, iyi isleyip islemedigini inceleme, kontrol etme anlamina
gelmektedir’.

Kontrol — controlee — deyimi, Fransizca olup; bir isin dogru dogru dizenli
olarak yapilip yapilmadigini inceleme ve arastirma, bir seyin gercege veya aslina

uygunluguna bakma, gézden gecirme, arastirma anlami tasimaktadir®.

1.1.3 Denetim Tanimi

21’nci yuzyilda muhasebede gelinen noktada denetimin, kisaca kurumlarin
isletmelerin muhasebe kayitlarinin ve finansal tablolarinin incelenmesidir seklindeki
tanimi yetersiz kalmaktadir. Glinimuz ihtiyacglari dogrultusunda temeli “Amerikan
Diplomali Kamu Muhasebecileri Enstitisi (AICPA)” ne dayanan ve en kabul
edilebilir bir denetim tanimi yapiimistir. Bu tanim;

“Denetim, bir ekonomik birim veya déneme ait bilgilerin énceden belirlenmis
Olcltlere olan uygunluk derecesini aragtirmak ve bu konuda bir rapor dizenlemek
amaciyla bagimsiz bir uzman tarafindan yapilan kanit toplama ve degerlendirme
sirecidir’’.

6102 sayih TTK’ na gére denetim; kanun hikumlerine gére denetlenmesi 6n
gorilen finansal tablolar, yillik faaliyet raporlari, riskin erken saptanmasi ve
yonetime iligkin sistemler ile sair mevzuat uyarinca dogrudan veya dolayli olarak
kuruluglari  ve  denetgiler tarafindan  denetlenmesi, incelenmesi veya
degerlendirilmesi dngériilen diger hususlara iliskin konulari kapsar®.

Bir baska tanimla denetim, TDS cercevesinde mesleki siphe ve etik
kurallarina bagli yeterli denetim kaniti toplanmasi bu kanitlar dogrultusunda gorus

bildirerek rapor hazirlanmasini ifade eder.

4 Turkiye Denetim Standartlari, Kalite Kontrol Standardi 1.

® Sadik Baklacioglu,” Tirkiye de Bagimsiz Muhasebe Denetim Sistemi”,
http://dergiler.ankara.edu.tr/derqgiler/42/457/5183.pdf ( Erigim tarihi: 24.09.2014)

® Sadik Baklacioglu, “Turkiye de Bagimsiz Muhasebe Denetim Sistemi”,
http://dergiler.ankara.edu.tr/derqgiler/42/457/5183.pdf ( Erigim tarihi: 24.09.2014)

" Umit Ataman vd., Muhasebe Denetimi Uygulamalari, Alfa yayinlari, istanbul, 2001, s.15.
8 Resmi Gazete, Sayi 28509, 26 Aralik 2012 .
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Denetim, bilgi ve kurulan kriterleri arasindaki yazisma derecesini belirlemek

icin bilgi ve rapor hakkinda delillerin toplanmasi ve degerlendirilmesidir®.

1.2. YASAL DUZENLEMELERIN GETIRDIGi YENILIKLER

1.2.1. Yeni Tiirk Ticaret Kanununda Bagimsiz Denetime Tabi Anonim
Sirketlerin Yapisi ile ilgili Yenilikler

6102 sayili TTK sirketler hukukunda genis ¢apta yenilikler getirmistir. Sirketler
hukukunda yapilan baglica 6nemli yenilikler;

a. Kanun'un 88'inci maddesine gore; gercek ve tlzel kisiler munferit ve
konsolide finansal tablolarini dizenlerken, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan, Tirkiye Muhasebe Standartlarina,
kavramsal cercevede yer alan muhasebe ilkelerine ve bunlarin ayrimaz parcasi
olan yorumlara uymak ve bunlari uygulamak zorundadir®.

b. Kanunun gegici 6’'nci maddesine goére; Kamu Godzetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan belirlenen sirketler 1/1/2013
tarihinde veya 6zel hesap donemi dolayisiyla daha sonraki bir tarihte baslayacak
hesap dénemi icin, minferit ve konsolide finansal tablolarinin diizenlenmesinde,
Turkiye Muhasebe Standartlarini uygulamak zorundadir. Gecgis déneminde
hazirlanacak finansal tablolara iligkin olarak Turkiye Muhasebe Standartlarinda yer
alan hikimler uygulanir'. S6z konusu kanun hiikmiine istinaden KGK tarafindan

“

yayimlanan Tldrkiye Muhasebe Standartlarinin  Uygulama Kapsaminin
Belirlenmesine iligkin Kurul Karari” na gére; 6102 sayil TTK' nin 397’nci maddesi
cergevesinde Bakanlar Kurulu karariyla bagimsiz denetime tabi olacaklar da
munferit ve konsolide finansal tablolarini hazirlarken TMS’ i uygular.

c. Onceki Turk Ticaret Kanununda yer alan anonim sirketin kurulus
asamasinda halkin anonim ortakhidina katilmasi hikmune dayanan tedrici kurulug,
hemen hemen hi¢ kullanilmamasi ve anonim ortakliklarin ani kurus yoéntemi ile
kurulmalari, sebebiyle 6102 sayili TTK ile tedrici kurulus kaldiriimistir.

d. Sirketlerin ana s6zlesmelerinde yer alan yazili faaliyet alani kapsami iginde
yaptigi islerden sorumlu olmasi kurah kaldiriimig, isletmelerin konulari digindaki
haklar ve borglar Ustlenmesi yani sirketin amaci ve konusu disinda yaptigi
igslemlerde sorumlu olmasi kanunu getirilmigtir. 6762 sayili eski TTK' nun 137 inci

maddesinde dngorilmuas bulunan ve tum ticaret sirketleri icin gecerli olan ultra vires

° Alvin A. Arens, vd., Auditing And Assurance Services an Intergrated Approach, Person Prentice
Hall, New Jersey, 2005, s. 4.

6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu, Md. 88/1, 13 Ocak 2011.

1 Ticaret Kanunu.Net, “Gegici Madde 6”, http://www.ticaretkanunu.net/gecici-madde-6/,

(Erigim Tarihi:17.12.2014).
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ilkesini, Avrupa Ekonomik Toplulugu'nun (AET) 68/151 sayili sirketlere iligkin Birinci
Yoénergesinin ilgili hikmini dikkate alarak kaldirmistir. Ticaret sirketleri, Turk
Medeni Kanununun 48 inci maddesi ¢ergevesinde butin haklardan yararlanabilir ve
borglari tistlenebilirler*?.

e. Avrupa’daki Sirketler Hukuku’'ndaki gelismeler 6762 sayili Kanunun
degismesine sebep olmustur. 6102 sayili Kanununda yapilan dizenlemede; anonim
sirketin kurulabilmesi icin pay sahibi olan bir veya daha fazla kurucunun varligi
sarttir'®. ilkesi getirilmis boylece, kurucular icin asgarf bir say1 dngérmemis tek kisilik
anonim sirketin kurulmasina ve tek pay sahibi ile devam etmesine izin vermigtir. Pay
sahibi sayisi bire diserse, durum, bu sonucu doguran islem tarihinden itibaren yedi
gun icinde yonetim kuruluna yazili olarak bildirilir. Yonetim kurulu bildirimi aldigi
tarihten itibaren yedi gun icinde, sirketin tek pay sahipli bir anonim sirket oldugunu
tescil ve ilan ettirir. Ayrica tek pay sahibinin adi, yerlesim yeri ve vatandashgi da
tescil ve ilan edilir'®. Béylece yasanan sikintilar sebebiyle biiyiik bir ihtiyaca cevap
verilmigtir.

f. Bagimsiz denetim igin bakanlar kurulu karari ile belli rakamlarda
blyukliklerdeki anonim sirketler denetime tabi olacaklardir. Halka kapali anonim
sirketlerde halka acik sirketler gibi kayitl sermaye sistemi ile sermaye artirim
kurallarindan faydalanabileceklerdir. Buna gdre, esas sermayeli anonim sirketlerin
sermayesi 50.000 TL’den, kayith sermaye sistemini benimseyen kapali anonim
ortakliklarda ise baslangic sermayesi 100.000 TL’den asagi olamayacaktir™.

g. Anonim sirket ortadi, Uzerlerinde sinirh ayni bir hak, haciz ve tedbir
bulunmayan, nakden degerlendirilebilen ve devrolunabilen, fikri mulkiyet haklari ile
sanal ortamlar da dahil, malvarlig1 unsurlari ayni sermaye olarak konulabilir. Hizmet
edimleri, kisisel emek, ticari itibar ve vadesi gelmemis alacaklar sermaye olamaz®®.
6102 sayili TTK bu madde ile fikri mulkiyet haklarinin ve elektronik ortamlarinin ayni
sermaye olarak konulmasina izin vermistir.

g. GUnUimuz kosullarinda teknolojik gelismeler gdéz 6nunde bulundurularak
yeni TTK yonetim kuruluna elektronik ortamda toplanti yapma olanagi saglamigtir.
TTK 1524 nci maddesine gore sadece sermaye sirketlerine internet sitesi actirma

zorunlulugu getirilmigtir. 6102 sayil Kanunun 397 nci maddesi uyarinca Bakanlar

26102 Sayili Turk Ticaret Kanunu, Md. 125/2, 13 Ocak 2011.

36102 Sayili TTK, Md. 338/1, 13 Ocak 2011.

6102 Sayil TTK, Md. 338/2, 13 Ocak 2011.

1’ Deloitte, “Sirketler hukuku® http://wwwz2.deloitte.com/tr/tr.html, file:///c:/Documents and
Settinds/Compass/Desktop/Yeni Turk Ticaret Kanunu Sirketler Hukuku/Verginet11.htm
(Erisim tarihi: 03.09.2014).

66102 Sayili TTK, Md. 342/1, 13 Ocak 2011.
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Kurulu tarafindan belirlenen denetime tabi sermaye sirketleri tarafindan agilacak
internet sitelerinde ilan edilecek ve erisime acgik tutulacak asgari igerige'’ sahip
olmalari gerekmektedir. Kanun yirirliige girdikten sonra mevcut internet sitesi
bulunanlar ve internet sitesi olmayanlar 3 ay iginde yasaya uygun internet hizmeti
sunmazlarsa yuz ginden U¢ ylz gine kadar adli para cezasi ve 6 ay hapis, icerigi
usule uygun olmayanlar ise ylz giine kadar adli para cezasi ve U¢ aya kadar hapis
cezaslyla cezalandirirlar.

h. Kanunda belirtilen yonetim kurulu, anonim sirketin, esas sdzlesmeyle
atanmis veya genel kurul tarafindan secilmis, bir veya daha fazla kisiden olusan bir
yonetim kurulu bulunur.’® Buna istinaden eski TTK’ da belirtilen yénetim kurulunun
en az Ug¢ Uyeden olusacadina iliskin mevcut hukim terk edilerek bir Gyeli yonetim
kuruluna olanak taninmistir. Bunun sebebi, AB hukuku ile uyum saglanmasi ve ana
sirketler ile kiguk anonim sirketlerin daha kolay yodnetilmesini saglamaktir. Tuzel
kisilerin yonetim kurulu Uyeligine secilebilmesine olanak sagdlayan bu dlizenlemenin
altinda yatan temel dlusunce, tuzel kisinin yonetim kurulu Uyesi olarak sorumlu
tutulmasinin yolunun acilarak sirkete, pay sahiplerine ve alacakhlara guvence
veriimesidir'®.

I. Bir tzel kisi yonetim kuruluna Uye segcildigi takdirde, tizel kisiyle birlikte,
tlzel kisi adina, tlzel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gergek kisi de tescil ve
ilan olunur; ayrica, tescil ve ilanin yapiimig oldugu, sirketin internet sitesinde hemen
aciklanir®®. Yoénetim kurulu Giyelerinin ve tiizel kisi adina tescil edilecek gergek kisinin
tam ehliyetli olmalari sarttir™. Boylelikle (iyelerin ve tiizel kisi adina tescil edilecek
kisinin, tam ehliyetli olmasi geredi acik¢a ifade edilmistir.

Pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarini genel kurulda kullanirlar®.

i. Murahhas Uyelerle en az bir yonetim kurulu Uyesinin genel kurul
toplantisinda hazir bulunmalar sarttir. Diger yonetim kurulu Gyeleri genel kurul
toplantisina katilabilirler. Denetgi genel kurulda hazir bulunur. Uyeler ve denetgiler
goriis bildirebilirler®®. Yani anonim sirket pay sahipleri genel kurula katima haklari
bulunup yukimlilikleri yoktur. Ama murahhas Uyeler hem katima hem de

yukumluadurler. 333 Uncu madde geregince belirlenen sirketlerin genel kurul

" Resmi Gazete, Sayi 28663, 31 Mayis 2013.

8 Soner Altas, Yeni Tiirk Ticaret Kanuna Gére Anonim Sirket Yénetim Kurulunun Yapisi ve Uyelerinin
Nitelikleri, Mali C6ziim Dergisi, 2011, sayi: 104, 109- 120, s. 110.

' Soner Altag, Yeni Tirk Ticaret Kanuna Gére Anonim Sirket Yénetim Kurulunun Yapisi ve Uyelerinin
Nitelikleri, Mali €6ziim Dergisi, 2011, sayi: 104, 109- 120, s. 112.

0 6102 Sayili TTK, Md. 359/2, 13 Ocak 2011.

21 6102 Sayili TTK, Md. 359/3, 13 Ocak 2011.

?26102 Sayili TTK, Md. 407/1, 13 Ocak 2011.

26102 Sayili TTK, Md. 407/2, 13 Ocak 2011.



toplantilarinda Gumrik ve Ticaret Bakanliinin temsilcisi de yer alir. Diger
sirketlerde, hangi durumlarda Bakanlik temsilcisinin genel kurulda bulunacagi ve
genel kurul toplantilari igin temsilcilerin gorevlendiriimelerine iliskin usul ve esaslar
ile bunlarin nitelik, gorev ve yetkileri ayrica Ucret tarifeleri GUumruk ve Ticaret
Bakanliginca gikarilacak bir yénetmelikle diizenlenir®.

j. Pay sahipleri, sermaye taahhidunden dogan vadesi gelmis borglarini ifa
etmedikce ve sirketin serbest yedek akcgelerle birlikte kari gecmis yil zararlarini
karsilayacak diizeyde olmadikca sirkete borglanamaz®.” Sirkete borglanma yasagi
getiriimesindeki temel distnce, sirketle yakindan ilgili kisilerin sirketle yapacaklari
birtakim is ve iglemlerle sirkete (6zellikle sirketin ekonomik varligina) zarar
vermelerinin énlenmesi ve dolayisiyla sirketin devamina (strdurulebilirligine)
yonelebilecek risklerin bastan ortadan kaldiriimasidir®.

K. Yeni duzenleme ile bor¢lanma yasaginin ihlaline yonelik cezai mieyyide de
farkhlastirimistir. Madde 358 hikmunun ihlali halinde, artik sirkete borglananlarin
degil, sirket kasasindan pay sahiplerine borg verenlerin U¢ yliz ginden az olmamak
Uzere adli para cezaslyla cezalandirilacagl hikme baglanmistir. Diger bir degisle,
yasagin ihlali halinde sirkete borclanan kisilerin hi¢bir cezai sorumlulugu
bulunmamaktadir®’.

|. Sirketlerin sermaye artirrmiyla ilgili olarak, i¢ kaynaklardan yapilan artirrm
harig, paylarin nakdi bedelleri tamamen 6denmedigi siirece sermaye artirilamaz?®.
Sermayeye oranla énemli sayllmayan tutarlarin 6denmemis olmasi sermaye
artinmini engellemez®. Artirma, esas sermaye sisteminde genel kurul; kayitll
sermaye sisteminde, yonetim kurulu karar verir. Sermaye artiriminin strincemede
birakilmasini énleme amaciyla, artirnmin karar tarihinden itibaren 3 ay icinde tescili
zorunlu kihnmis, aksi takdirde genel kurul veya yonetim kurulu kararinin ve duruma
gbre artirm izninin gegersiz hale gelecegi hitkme baglanmigtir®.

m. Sirketin kendi paylarini iktisap veya rehin olarak kabul etmesi, bir sirket

kendi paylarini, esas veya ¢ikarilmis sermayesinin onda birini agsan veya bir iglem

46102 Sayill TTK, Md.419/3, 13 Ocak 2011.

% Resmi Gazete, Sayi 28339, 30 Haziran 2012.

% Ahmet Tamer, Yeni Tirk Ticaret Kanunu ile Getirilen Bir Yenilik: “Pay Sahiplerinin (Ortaklarinin)
§irkete Bor¢clanma Yasagi (TTK. m. 358), TBB Dergisi, 2012, sayi: 102, 93- 114, s. 95.

" Sami Karahan, “Anonim sirkete borclanma yasagi ve 6335 sayili kanun ile getirilen degisikligin
sonuglan”, http:www.ticaretkanunu.net/ttk/Makale-24/ (Erigim Tarihi: ( 06.09.2014).

*8 Baker Tilly Giireli, “Son Degisiklikler Sonrasinda 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu”,
http://www.vergikilavuzu.com/Assets/Content/file/Son%20Degisiklikler%20Sonras%C4%B1nda%206
102%20Say%CA4%B11%C4%B1%20T%C3%BCrk%20Ticaret%20Kanunu.pdf (Erisim tarihi: 17.11.2014)
296102 Sayili TTK, Md. 456/1, 13 Ocak 2011.

%0 Deloitte, “Sirketler hukuku®, http://www?2.deloitte.com/tr/tr.html file:///c:/Documents and
Settinds/Compass/Desktop/Yeni Turk Ticaret Kanunu Sirketler Hukuku/Verginet11.htm

( Erisim Tarihi: 05.09.2014).



http://www.vergikilavuzu.com/Assets/Content/file/Son%20Degisiklikler%20Sonras%C4%B1nda%206102%20Say%C4%B1l%C4%B1%20T%C3%BCrk%20Ticaret%20Kanunu.pdf
http://www.vergikilavuzu.com/Assets/Content/file/Son%20Degisiklikler%20Sonras%C4%B1nda%206102%20Say%C4%B1l%C4%B1%20T%C3%BCrk%20Ticaret%20Kanunu.pdf
http://www2.deloitte.com/tr/tr.html
http://www2.deloitte.com/tr/tr.html

sonunda asacak olan miktarda, ivazli olarak iktisap ve rehin olarak kabul edemez.
Bu hikdm, bir G¢lncu kisinin kendi adina, ancak sirket hesabina iktisap ya da rehin
olarak kabul ettigi paylar igin de gegerlidir®’. Ayrica genel kurulun yénetim kurunu
rehin ve iktisap edebilmesi igin yetkilendiriimesi garttir. bu sire 5 yil igin gecerlidir.
iktisap edilecek paylarin bedelleri diisiildiikten sonra, kalan sirket net aktifi, en az
esas veya cikarilmig sermaye ile kanun ve esas s6zlesme uyarinca dagitilmasina
izin verimeyen yedek akgelerin toplami kadar olmalidir®. Paylarin iktisap
edilebilmesi i¢in bedellerinin timinidn édenmesi gerekmektedir.

1.2.2. Yeni Turk Ticaret Kanununda Anonim Sirketlerin Bagimsiz Denetiminin

Gergeklestirilmesi ile llgili Yenilikler

6102 sayih TTK anonim, limited ve sermayesi paylara bélinmis komandit
sirketlerin ve sirketler toplulugunun denetiminde, ¢agdas bir anlayisla dedisiklikler ve
yenilikler getirmistir. Uluslararasi piyasalara acilma ve glven verme kapsamindaki
degisiklikler Turkiye’'ye yeni bir gorinim kazandirmayi hedeflemektedir. 6762 sayili
eski TTK’ a gore yeterince mesleki bilgi ve beceriye sahip olmayan sirket organi
olan murakiplar (deneti organi) tarafindan denetim yapiimaktaydi. Ancak 6102 sayili
TTK’ a gbére denetim murakiplar degil, bagimsiz denetleme kurulusu veya Yeminli
Mali Musavir (YMM) ve Serbest Muhasebeci Mali Misavir (SMMM) unvani tasiyan
bagimsiz denetgiler tarafindan yapilacadi kabul edilmigtir. Anonim sirketin ve
sirketler toplulugunun finansal tablolari denetgi tarafindan, Kamu Goézetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunca yayimlanan uluslararasi denetim
standartlariyla uyumlu Tiirkiye Denetim Standartlarina gére denetlenecektir®.

6102 sayih TTK' na gobre, sirketlerin veya sirketler toplulugunun finansal
tablolar1 ve yillik raporlari sirekli denetime tabi tutulmustur. Denetimi Uluslararasi
Denetim Standartlari (UDS) ‘ e uygun mesleki bilgiye sahip, uzman, teknik
donanimli, hukuk kurallarina 6zen gosteren, mesleki seffaf, slphecilik ve etk
kurallarina uyan denetgiler tarafindan yapilmasi éngdortlmustur. Denetim, sirketin ve
toplulugun mal varliksal ve finansal durumunun durustlik ilkesine uygun olarak
yansitilip yansitiimadidini, yansitiimamigsa sebeplerini, dirustce belirtecek sekilde
yapilacaktir.

Bakanlar kurulu karari ile denetime tabi sirketler ile halka agik olan veya
olmayan, hisse senetleri borsada islem géren ya da gérmeyen 6zel ve kamu
sektorine dahil tim anonim sirketler denetime tabi tutulmustur. 6102 sayih TTK’ nin

1523 (inci maddesine goére, Kanunu 1522 inci maddesine istinaden belirlenen kiigik

®1 6102 Sayili TTK, Md. 379/1, 13 Ocak 2011.
26102 Sayili TTK, Md. 379/3, 13 Ocak 2011.
%6102 Sayili TTK, Md. 397/1, 13 Ocak 2011.
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ve orta oOlcekli isletme dlgutleri, sermaye sirketleri icin de gecerlidir. Bu ol¢itlerin
lizerindeki sermaye sirketleri ise biiyilk sermaye sirketi sayilir*. Kiigik ve orta
Olgekli olsalar dahi, belirlenen ol¢utlerdeki sirketler buyuk sermaye sirketi sayilir.
Bagimsiz denetime tabi sirketlerin belirlenmesi dair 2013 2014 yillarinda
oldugu gibi 2015 yilinda da Resmi Gazetede yayimlanan 2015 Bakanlar Kurulu

Karari ile denetime tabi sirketlerin belirlenmesinde degisiklikler yapilmistir. Bunlar®;

o Aktif toplami elli milyon ve Ustl Turk Lirasi,
o Yillik net satis hasilati yiz milyon ve Ustlu Tirk Lirasi,

o Calisan sayisi iki yiz ve Ustl seklinde degistirilmistir.

Yukarida belirtilen G¢ olgltten en az ikisinin sinirlarini art arda iki hesap
doéneminde asmasi durumunda, miteakip hesap déneminde itibaren, TTK’ na gore
yayimlanan Kanun Hukmuinde Kararname (KHK) bagimsiz denetime tabidir. Ayrica
bagimsiz denetime tabi sirketler yukarida belirtilen, dl¢itlerden en az ikisine ait
sinirlarin art arda iki hesap déneminde altinda kalmalari ya da bir hesap déneminde
s6z konusu dlgutlerden en az ikisinin sinirlarinin yuzde yirmi veya daha fazla altinda
kalmalari durumunda, miteakip hesap ddéneminden itibaren bagimsiz denetim
kapsamindan cikarlar®®.

Sirketlerin denetime tabi olunup olunmadiginin belirlenmesinde, sirketler ile
bu sirketlerin bagli ortaklari ve igtiraklerinin aktif toplami ve yillik net satis hasilati
hesaplanirken vergi mevzuati ¢ercevesinde, son iki hesap donemine iliskin bilango
ve gelir tablosu dikkate alinir. Yurt disinda bulunan bagh ortakhk ve istiraklerin,
varsa denetimden ge¢gmis muhasebe standartlarina uygun finansal tablolari, yoksa
tabi olduklari mevzuat uyarinca finansal tablolari dikkate alinacaktir®’.

6102 sayih TTK 1524’ ncu maddesine gére sermaye sirketleri ve sirketler
toplulugunun finansal tablolari ve denetgi raporlarinin internet sitesinde
yayimlanmasi ve finansal tablolarin en az 5 yil, denetgi raporlarinin ise en az 6 ay

siire ile bu sitede kalmasi gerekmektedir®®.

6102 Sayili TTK, Md. 397/1, 13 Ocak 2011.
% Ticaret Kanunu.Net,” Bakanlar Kurulu Karari”,
htt://www.ticaretkanunu.net/bakanlar-kurulu-karari- 2014 / 5973 (Erisim Tarihi:10.09.2014).
36 Tahir Erdem, Bagimsiz Denetime Tabi Olanlar, Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi, 2013, sayi: 111,
187-191, s. 191.
87 Akin Akbulut, Finansal Tablolari Bagimsiz Denetime Hazirlama Klavuzu (Vuk / Tdhp Finansal
Tablolarinin TFRS Finansal Tablolarina Déniistiiriilmesi Ve Sunumuy), istanbul, 2013, s. 398.
% Hikmet Ulusan vd., 6102 Sayili Yeni Turk Ticaret Kanunu (TTK) Muhasebe ve Denetim
Uygulamalarina Getirdigi Yenilikler Uzerine Bir Arastirma, Muhasebe ve Finansman Dergisi, 2012,
sayI:55, 11- 34, s.19.
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1.3.DENETIM GESITLERI

Muhasebe denetiminde yer alan sirket ana sézlesmeleri, yonetim kurulu
kararlari, sirket politikalari, kanun ve yonetmelikler ginimuzin kosullarina goére
degisiklikler ve yenilikler goéstermektedir. Bu konular Uzerinde yapilan denetim
calismalari da gesitlilik gdostermektedir.

Buna gore denetim tiirleri 5 farkli baslik altinda incelenebilir®.

1.3.1. Denetimin Konusu ve Amacina Gore Denetim Turleri
Konusu ve amacina gore yapilan denetim tdrleri; mali tablolar denetim,
uygunluk denetimi, faaliyet denetimi ve 6zel amagli denetim* olmak iizere dort

baslik altinda incelenebilir.

1.3.1.1. Mali Tablolarin Denetimi

Mali tablolar denetimi, bir isletmenin mali tablolarinin mali durumu ve faaliyet
sonuglarini dogru ve dirdst, genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine ve yasal
dizenlemelere uygun olarak yansitilip yansitiimadigi konusunda bir goéris
olusturmaktir®’.

isletmelerin diizenledigi mali tablolar; bilango, gelir tablosu, satislarin maliyeti
tablosu, fon akim tablosu, nakit akim tablosu, kar dagitim tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve diger tablolardir. Tablolar igletme pay sahiplerine, yoOneticilerine,
yatirimcilara ve kredi verenlere isletme faaliyetlerinin kaynaklari, finansal durumu ve
gelecege donuk kararlar alirken igletmenin genel durumu hakkinda bilgi vermek
amaciyla dizenlenirler.

Kisaca mali tablolar denetimi, gelir tablosu ve bilangodaki bilgilerin
dogrulugunu givenirligini gergege uygunlugunu inceler. Bu incelemede Genel Kabul
GOrmus Muhasebe Standartlarina (GKGMS) gore vyapilir. Finansal bilgilerin
GKGMS’ e uygunlugu arastirilir ve karsilastirilir elde edilen bilgiler dogrultusunda
isletme sahiplerine géris bildirilir. Mali tablolar denetiminin igerdigi genel dzellikler**:

e Bu tur denetimin amaci isletmenin mali tablolarina guvenirlik

kazandirmaktir.

e Mali tablolari denetleyen denetgi, isletmeden veya herhangi bir gruptan

ayri olarak bagimsiz bir kisilige sahiptir.

e Amagc, mali tablolardaki yanhs beyanlarin ortaya ¢ikariimasidir.

9 Vasfi Haftaci, Muhasebe Denetimi, Kocaeli, 2011, s.8.

40 Oktay Tas ve Cem Niyazi Durmus, SPK Diizenlemeleri ve 3568 Sayili Mevzuat Kapsaminda
Denetim, Alfa Yayinlar, istanbul, 2008, s. 15.

“l Bozkurt, a.g.e., s.17.

2 Ataman, vd., a.g.e. , s.18.
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e Denet¢i tarafindan mali tablo hakkinda bir butin olarak tek bir gorus
olusturmaktir. Tek tek var olan hatalar Uzerinde durulmamaktadir.

e Denetci mali tablolarin guvenirligi hakkindaki goruasunu mantikli bir
temele oturtmaktadir. Bu, mali tablonun %100 guvenilir oldugu anlamina

gelmemektedir.

1.3.1.2. Uygunluk Denetimi

Bu denetim, uygulamacilarin igletme icinde (Ust dizey yoneticiler) ya da
disinda (kamu) bir Ust organca konulmus kurallara uyup uymadiklarini aragtirmayi
amaglar®.

Uygunluk denetimi, igletme yonetimi tarafindan ve devlet kurumlari
tarafindan koyulan dlgttlere, isletme politikalarina vergi kanunlarina igletme, ve
isletme personelinin bu kurallara uyulup uyulmadigini arastirmaktir. Ornegin, devlet
inceleme elemanlar isletmelerin kanunen koyulmus olan vergi kurallarini yerine

getirilip getiriimedigini incelemesi uygunluk denetimidir.

1.3.1.3. Faaliyet Denetimi

Faaliyet denetimi, isletmenin énceden belirlemis oldugu amaglarina ulasip
ulasmadigini ve ayni zamanda igletmenin verimli ¢calisip ¢alismadigini tespit emek
amaciyla igletme politika ve politikalarinin uygulama sonugclarini degerlendirme ve
dlcmege yarayan denetim tir(idiir*. Faaliyet denetimi ayrica isletme yoneticilerinin,
performanslarini 6lcmede ve yonetim politikalarina ne derecede uyduklarini
inceleyen denetim yontemidir.

Faaliyet denetimi sadece muhasebe islemleriyle degil isletmenin insan
kaynaklari, pazarlama, finans, satin alma ve arastirma-gelistirme gibi bélimleri de
denetim inceleme alanina girmektedir. isletmelerin faaliyet alani genis oldugu icin bu

denetim daha karmasik bir denetim tartdur.

1.3.1.4. Ozel Amagh Denetim
isletmeyle ilgili istenen duruma yénelik belirli bir konuda yapilan denetim
calismasidir. Ozel amacli denetim, belirli bir konuda uzman kisi tarafindan
gerceklestirilerek karar vericinin karar vermesi kolaylastiriir.  Ornegin  bir
mahkemenin isletme hakkinda ihtiyac duydugu 6zel bir konuda denetim yaptirmasi
gibi®.

43 Necdet Gokmen, Maliye Hesap Uzmanlari Dernegi, Denetim fike ve Esaslari, istanbul, 2013,
Cilt: 1, s. 15.

a4 Tas, Durmus., a.g.e., s. 14.

5 Tas, Durmus., a.g.e., s. 15.
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1.3.2. Yapilis Nedenine Gore Denetim

Yapilis nedenine gbére denetim, zorunlu denetim ve istede baglh denetim

olmak Uzere ikiye ayriimaktadir.

1.3.2.1. Zorunlu Denetim
Zorunlu denetim, yasa ile diizenlenen, denetime tabi sirket ve kuruluslara bir
yukUmlulik olarak getirilen denetim tiriaddr. Bu galismalari yuritecek denetgilerin
nitelikleri, denetimin konusu, amaci, denetim c¢alismalarinin hangi esaslar
cercevesinde yduritulecegi yonetmelik ve tebliglerde belirlenir. Cesitli  6zel
kuruluglarin, banka ve sigorta sirketlerinin zorunlu denetimleri bu denetim tlrine

ornek olarak gosterilebilir®®.

1.3.2.2. istege Bagh Denetim

istege bagl denetim, isletmelerin yasal zorunluluk olmadan kendi istekleriyle
yaptirdigi denetimdir. Bu denetimde denetimi isteyen kisilerin istekleri dogrultusunda
denetim yapilir. Zorunlu denetimle iste§e bagh denetim arasinda uygulama
yoninden o6nemli farkhliklar bulunmamaktadir. Aradaki fark yasal zorunlulugun
bulunmamasidir. istege bagli denetimde zorunlu denetimde oldugu gibi TMS’ e

uygun ve mesleki kurallara goére denetimi yapmak zorundadir.

1.3.3. Kapsamina Gore Denetim Tiirleri

Kapsamina gore denetim genel denetim ve Ozel denetim olmak Uzere ikiye

ayrilhr.

1.3.3.1. Genel Denetim
isletmenin her tiirlii islem ve kayitlari ile muhasebe galismalarinin timini
kapsayan denetim ¢alismasidir. Bu denetim tlriinde isletmenin mali durumunun ve

muhasebedeki goriintiisiiniin gercek ve diizgiin olup olmadigi arastirilir®’.

1.3.3.2. Ozel Denetim

Ozel denetim, sermaye piyasasi araclarinin halka arzi icin Sermeye Piyasasi
Kurulu’ na (SPK) basvuru sirasinda veya birlesme, boélinme, devir ve tasfiye
durumunda bulunan isletmelerce, bu amaglarla herhangi bir tarih itibariyle
dizenlenmig finansal tablolarin “bagimsiz denetim” taniminin gerektirdigi esaslara

uygun olarak bagimsiz denetime tabi tutulmasini ifade eder®.

“® Haftaci, a.g.e., s.8.

* Yasin Karanfiloglu, Muhasebe Denetimi Kavram ilke ve Yoéntemleri, Sayigtay Dergisi, 1998, Sayi:
35, s.32.
8 SPK, Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig, (Seri: X, No: 22), Ozel
Bagimsiz Denetime Tabi isletmeler, (M: 6/1), s. 2.
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Belli bash 6zel amagli denetim tiirleri®® :

. Mahkemelere yaptirilan 6zel incelemeler,

. Satin alma, devir ve isletme birlesmelerinde yapilan incelemeler,

° Bir isletmeye ortak olmadan énce yaptirilan incelemeler,

° Kredi agmadan 6nce yaptirilan incelemeler,

° Hisse senedi ve tahvillere yatrrm yapmadan o6nce vyapilan
incelemeler,

° Ortaya c¢ikarilan bir yolsuzluk ve ihmalin arastirilmasi,

° Vergi incelemeleri,

. Devlet kurulusglar tarafindan yapilan teftis ve incelemeler,

seklinde sekiz baslikta toplanabilir.

1.3.3. Uygulama Zamanina Gore Denetim Tiirleri

Uygulama zamanina gére denetim tarleri 3 bagslik altinda incelenir. Bunlar;

devamli denetim, ara denetim ve son denetimdir.

1.3.3.1. Devamli Denetim

Denetcilerin igletmelerin faaliyetlerini 1 yil boyunca strekli denetlemesidir. Bu
denetim tlri uzun bir slreci kapsadigindan bitin denetim standartlar
uygulanabilmektedir. Devamli denetim sonucunda denetim uzun bir sureci kapsadigi
icin denetci, Genel Kabul Gérmis Muhasebe Standartlarini uygulayabilmektedir.

Bundan dolayi devamli denetim raporunun guvenirligi cok yuksektir.

1.3.3.2. Ara Denetim

isletmelerin faaliyetlerinin belirli zamanlarda denetlenmesidir. SPK’ ya tabi
sirketler 3,6 ve 9. ay sonu itibariyle dizenlenen mali tablolarin bagimsiz denetimden
gecmesi  zorunludur®. Ara denetimde muhasebe standartlar fazla
uygulanamamakta ve kanit toplama yoninden sinirlidir. Bu sebepten dolayi denetim

raporunun guvenirligi dusuktur.

1.3.3.3. Son Denetim

Muhasebede kullanilan defterlerin kapanis islemleri tamamlandiktan ve
bilango ve gelir tablosu gibi mali tablolar diizenlendikten sonra yapilan denetimdir®.

Hesap dénemi kapandiktan sonra yapilan en kapsamli denetim ttradar.

49 Haftaci, a.g.e., s.7.
>% Devrim Ergin, ve Hasim Yilmaz, Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Staja Baglama, Derin
Yayinlari, 16. Basim, Istanbul, 2013, s. 571.
>t Tas, Durmus, a.g.e., s. 16.
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1.3.4. Denetginin Statiisiine Gore Denetim Tiirleri

Denetgi statiisiine gére denetim tirleri ti¢ baslik altinda incelenir. i¢ denetim,

bagimsiz dis denetim ve kamu denetimidir.

1.3.4.1. ig Denetim

Kurum yoénetimince gdrevilendirilen denetim elemanlari tarafindan, kurum
sistem ve usullerini degerlendirmek ve hesaplardaki yolsuzluk, maddi hata, yanlighk
ve verimsiz uygulama ihtimallerini asgariye indirmek amaciyla yapilan denetime ic
denetim denilmektedir’>. Muhasebe, finans ve diger bolimlerin, igletme
yoneticilerinin gérev ve sorumluluklarini yerine getirip getirmediklerini, i¢ kontrol
sisteminin etkin ¢alisip galismadigini kontrol etmek amaciyla, isletme i¢inde ¢alisan
denetgiler tarafindan arastirilip yonetim kuruluna rapor edilmesini saglayan bir
denetim tirddir. Ayrica ic denetim yodnetimin belirledigi kurallar ve politikalar
gercevesinde yani yonetime baglh denetim yapildi§i icin bu rapor sadece isletme igi

faaliyetleri kontrol amaclh oldugundan tglncu kisilere glivence vermemektedir.

1.3.4.2. Bagimsiz Dig Denetim

Bagimsiz dis denetim, mali tablolar, uygunluk ve faaliyet denetimlerinin,
isletmenin talebi ile ve bir denetim sozlesmesi cercevesinde, serbest meslek
surdiren denetciler ( ya da bunlarin olusturduklari kuruluglar ) tarafindan
yapilmasidir®®. Denetimi yapan kisiler isletme iginden degil de isletme disindan yani
isletmenin kendi elemani olmayan isletmeyle herhangi bir bagi bulunmayan
bagimsiz yetkili kisiler tarafindan denetlenmesidir.

Orgutsel bir yapinin, kendisinin diginda yer alan ve kendisinden bagimsiz
denetim elemanlarinca yapilan denetimini ifade eder. Genellikle 6zel sektérde s6z
konusu olan bu tir denetimlerde, drgutiin i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemleri, mali
yapilari ve buna iligkin déonem sonu tablolari, ydnetimin verimliligi ve etkinligi

degerlendirilir ve sonuglari raporlanarak tim ilgili taraflara sunulur®.

1.3.4.3. Kamu Denetimi
Kamu kurumlarina bagli olarak c¢alisan ve kamu yararini gozeterek gorev

yapan kisilerin yaptiklari denetimlere kamu denetimi ad1 verilir.

>? ismail Hakki Sayin, Cumhuriyetin 75’nci Yildéniimii Dizisi: 2, TC. Sayistay Baskanhgi, Ankara,
1998, s. 22.
>3 Gokmen, a.g.e., s. 16.
>* Omer Kose, Diinyada ve Tiirkiye’de Yiiksek Denetim, TC. Sayistay Baskanhgi 145. Yil Yayinlari,
Ankara, 2007, s. 16.
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Kamu denetimi, kamu kurum ve kuruluslari ile 6zel sektdr igletmelerinin
kamu tarafindan gérevlendirilmis elemanlar tarafindan incelenmesidir>.

Mali denetim uygunluk ve dizenlilik denetimi ile birlikte aniimaktadir. Cunku
temelde idarenin faaliyetlerinin, belgelerinin, mali tablolarin dogrulugu ve belirlenmis
kriterlere uygunlugunun glvence altina alinmasi bu denetim tirlerinin amaci iginde
degerlendiriimektedir’®. Kamu denetimi, kamuya ait denetleme ve &zel sektériin
denetlenmesi seklinde yapilir. Basbakanlik Yiksek Denetleme Kurumu, Devlet
Denetleme Kurulu, Sayistay Baskanligi, Maliye Bakanhgi gibi kurumlar kamuya ait
denetleme vyaparken, Ozel sektér denetlenmesi ise vergi denetimi olarak
yapiimaktadir.

1.4. DENETGi KAVRAMI VE DENETGIi GESITLERI

1.4.1. Denet¢i Kavraminin Tanimi

6102 sayili TTK, anonim sirketlerde gerceklestirilecek denetim fonksiyonunu,
tlzel kisiligin bunyesinde bir karar organi olarak “denetleme kurulu” na degil, tizel
kisiligin disinda yer alan bir miessese olarak “dis denetciye” vermistir’’. Buna
istinaden anonim sirketlerin yillik faaliyet raporlari ve mali tablolarinin denetimi
denetleme kurulu organi tarafindan degil, bagimsiz dis denetgi tarafindan
denetlenmesi esas alinmistir.

Denetci, denetim faaliyetini yuriten, mesleki bilgi ve deneyime sahip,
bagimsiz davranabilen ve yiiksek ahlaki nitelikleri tagiyan uzman bir kigidir®®.

Genel olarak denetgi, musterisinin finansal tablolarda sunmus oldugu bilgileri
genel kabul gbren standartlara uygun olup olmadigina iligkin gorusini denetim
raporunda aciklayan kisi veya kurumdur. Denetgi bagka bir deyigle, denetlenecek
bilgi ile 6nceden saptanmig OlclUtler arasindaki uygunluk derecesini belirlemede

kanit toplar, degerlendirir ve sonuglari ilgililere aktarir™.

>> [smmmo Kitaplari, “Denetim Tarleri”, http://www.archive.ismmmo.org.tr/docs/yayinlar/kitaplar/130/2
denetim turleri.pdf (Erisim Tarihi:16.09.2014).
*® Ahmet Kesik, 5018 Sayili Kamu Yoénetimi Ve Kontrol Kanunu Baglaminda Ve AB Sirecinde Turk
Kamu I¢ Mali kontrol Sistemi, Kocaeli iiniversitesi sosyal bilim enstitiisii dergi, 2005, sayi: 9, 1:94-
114, s. 105.
> Erdogdan Arslan, Yeni Turk Ticaret Kanuna Gore “ Denetginin” Niteligi, Mali €6ziim Dergisi, 2011,
sayl: 104 73- 108, s. 73.
%8 Ahmet Baspinar, Turkiye de ve Dinyada Denetim Standartlarinin Olusumuna Genel Bir Bakis,
Maliye Dergisi, 2005, sayi:149, 35-62, s.41.
* Suat Yildinm, Tirk Ticaret Kanununa Gére Anonim Sirketlerde Denetci, Mali C6ziim Dergisi, 2011,
sayl: 106, 43- 52, s. 43.
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1.4.2. Denetgi Cesitleri

Denetci cgesitleri®®; bagimsiz denetcileri, ic denetciler ve kamu denetgisi

olarak ug¢ bolim halinde incelenebilir.

1.4.2.1. Bagimsiz Denetgiler

Bagimsiz denetci; Kamu Gozetimi Kurumu (KGK) tarafindan yetkilendirilmis,
kurumun yayinlamis oldugu TDS kapsaminda faaliyetlerini gerceklestiren, denetim
sdzlesmesine bagli olarak hizmet sundugu isletmeyle higbir iliskisi olmayip,
denetimin sonucunu rapor olarak ilgili kurullara sunmakla yiikiimlii olan kisidir®.

Bagimsiz denetim ydnetmeliginde belirtilen tanima gére bagimsiz denetgi:
Bagimsiz denetim yapmak Uzere, 01 / 06 / 1989 tarihli ve 3568 sayili Serbest
Muhasebeci Mali MiUsavirlik ve Yeminli Mali Musavirlik Kanununa gore yeminli mali
musavirlik ya da serbest muhasebeci mali musavirlik ruhsatini almis meslek
mensuplari arasindan KGK tarafindan yetkilendirilen kisilerdir®?.

Bagimsiz denetci, kurum ve kuruluslar arasinda aktif rol almasindan dolayi
yeterli mesleki bilgi ve ahlaki degerlere sahip olmasi gerekmektedir. Bundan dolayi
bagimsiz denetcinin en 6nemli gobrevi, mali tablo bilgilerinin glvenirliginin
saglanmasidir. Yeterli derecede guvenirligi saglayabilmesi i¢in bagimsiz denetginin,
bagimsizlik ilkesine, mesleki 6zen ve titizlik standardina, reklam yasagina, sir
saklama, meslege aykiri faaliyet yasagina ve haksiz rekabet yasagi gibi kurallara

uymasi gerekmektedir.

1.4.2.2 i¢ Denetgiler

isletmenin siirekli calisani olarak, isletme biinyesinde denetim faaliyetlerini
yiriiten kisilere ic denetgi denir®®. Ic denetginin amaci, isletme yonetimin istegi
dogrultusunda yaptigi calismalari ve bulgulari yénetime rapor halinde sunmaktir. ig
denetgi isletme varliklarinin korunup korunmadigini, yénetimin belirledigi kurallara
uyulup uyulmadidi, muhasebe tarafindan yapilan kayitlarin givenirligini, isletmede
olusabilecek hata veya hilelerin ortaya ¢ikariimasi ve faaliyet denetimi yapmak gibi

g6revleri bulunmaktadir.

0 Seval Kardes Selimoglu, “Denetimin Cercevesi”,
http://www.kgk.sakarya.edu.tr/FileUploads/Src/d63abf71-5633-46af-9bcd-88cfd427f75e/ekitapl.pdf
g Erisim tarihi: 22.10.2014 ).

! Handan Bulca ve Tolga Yesil, Bagimsiz Denetim Standartlarinin Muhasebe Hile Kavramina
Yaklasimi, Optimum Ekonomi ve Yénetim Bilimleri Dergisi, 2014, Cilt: 1, sayi: 2, 47-58 s.53.

62 Resmi Gazete, Sayi 28509, 26 Aralik 2012.

% Bozkurt, a.g.e., s. 33.
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1.4.2.3. Kamu Denetgileri

Kamu kurumlarina baglh olarak calisan ve kamu yararini gézeterek gorev
yapan kisilere kamu denetcisi adi verilir®. Kamu denetgcileri, isletmelerin kayit
ettikleri islemleri, vergi beyanlarini ve igletme faaliyetlerinin yénetmeliklere ve kamu
yararina uygunlugunu tespit etmek icin denetim yaparlar. Kamu yarari én planda

tutularak tarafsiz ve objektif davranarak ¢alismalarini yarutdrler.

1.5.DENETIM TEKNIKLERI

SPK’ ya goére, finansal tablolardaki énemli yanliglik risklerine ve finansal
tablolarin bagimsiz denetimi sirasinda igletme yoénetimi tarafindan yapilan
aciklamalara karsi, bagimsiz denetim tekniklerinin uygulanmasi ile elde edilen
mevcut bagimsiz denetim kanitlarinin yeterli ve uygun olup olmadigi hususunun da,
bagimsiz denetcinin mesleki dederlendirmesine bagli olarak, uygulanacak bagimsiz
denetim tekniklerinin tasarlanmasi ve belgelendiriimesi denetim teknikleri
kapsamindadir®®.

Denetci hazirladi§i raporda gorus bildirirken ve bu gorisunin dogru ve
guvenilir olabilmesi icin cesitli ydontemlerle kanit toplar. Bu yontemlere de denetim
teknikleri adi verilmektedir. Denetim kaniti elde edebilmek igin on c¢esit denetim
tekniklerinden vyararlaniimaktadir. Denetim teknikleri®®; Fiziki inceleme Ve Sayim
Teknigi, Dogrulama Teknigi, Yeniden Hesaplama Teknigi, Belge inceleme Teknigi,
Bilgi Toplama (sorusturma) Teknigi, Analitik inceleme Teknigi, Gézlem, Kayit
Sistemini ileriye Dogru inceleme, Kayit Sistemini Geriye Dogru inceleme ve

Derinlemesine Arastirma Teknigi olarak agiklanmistir.

1.5.1. Fiziki inceleme ve Sayim Teknigi

Fiziki inceleme; belgelerin ve kayitlarda gdsterilen fiziki kiymetlerin gergekten
var olduklarinin goérilmesi ve varhdi saptanan kiymetlerin girkete ait oldugunun
resmi belge ve kayitlarla dogrulanmasi islemidir®’. Fiziki inceleme, denetginin fiilen
gOzle gorebildigi ve elle tutabildigi fiziki kiymetlerin incelenmesidir. Bir igletmenin
fiziki kiymetlerini alacak senetleri, hisse senetleri, kasa, tahviller, stoklar,
demirbaglar, binalar, makina ve tesislerini sdyleye biliriz. Ornegin, sirketin var olan

stokunun sayiminin yapilabilmesi veya kasadaki mevcut paralarin sayiminin

% Lerzan Kavut, vd Uluslararasi Denetim Standartlari Kapsaminda Bagimsiz Denetim, iISMMMO
Yayinlari No 130, Istanbul, 2009, s.38.

6 SPK, Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim, Standartlari Hakkinda Teblig, (Seri: X, No: 22)

(M: 2 /1) Degerlendiriimis Risklere Karsi Uygulanacak Bagimsiz Denetim Teknikleri, s. 61.

*® Bozkurt, a.g.e., s.64.

® Resmi Gazete, Say1:26934 12 Temmuz 2008.
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yapilabilmesi gibi sayilabilen 6lculebilen veriler dogrultusunda belgelerdeki bilgilerin
ne derecede gercedi yansitip yansitmadigini denetginin karsilastirma yaparak kanit
toplamasina yardimci olur.

Sayim islemi, maddi varliklarin bilango tarihi itibariyle buyuk defter
hesaplarinin kalanlarina ne derece uydugunu belirtmek amaciyla kullanilir®®. Fiziki
inceleme ve sayim tekniginde maddi kiymetlerin mevcut bulundugu hakkinda,
denetgiye dogrudan dogruya bilgi verdigi icin kanit toplama slirecinde guvenirligi en
yiksek olan denetim tiradidr. Ancak finansal tablolardaki bilgiler gercegi
yansitmamigta olabilir kiralanmista olabilir bunun iginde fiziki inceleme kesin kanit

toplama islemimde yeterli degildir.

1.5.2. Dogrulama Teknigi

Dogrulamalar finansal tablolar ve dipnotlara iligkin olarak isletme yénetiminin
sundugu bilgi ve belgeler ile yaptid1 agiklamalari etkileyen belirli bir hususa istinaden

tiglincii taraflarla dogrudan irtibata gecilerek elde edilen yazili cevaplardir®.

Denetgi, isletmeden hangi kisi veya kurumlardan hangi bilgi ve belgelerin
istenecegini belirler ve isletmeye bildirir. isletmeden dogrulama mektuplarinin
hazirlanip imzalanip ve bilgi istenilen Kigilere postalanmasini ister. Mektuplari
cevaplayan kigiler bilgileri dogrudan dogruya denetciye gonderir. Denetgi, isletme
kayitlariyla Gguncu kisi kayitlarini karsilastirarak gerekli incelemeleri yapar. Dis
kaynaklardan dogrulama teknigi gogunlukla hesap bakiyeleri ve alt hesaplar ile ilgili
olarak kullanilir, ancak kullanimlari bunlarla sinirli degildir. Bu kapsamda, bagimsiz
denetgi isletmenin Uglncu taraflarla yaptigi anlagsma sartlarina veya gergeklestirdigi
islemlere dair dogrulama talebinde de bulunabilir. Dogrulama talebi, anlasmada
herhangi bir degisiklik yapilip yapiimadigi, eder varsa ilgili detaylarin ne oldugu gibi

sorulari igerecek sekilde diizenlenir. Dis kaynaklardan dogrulama teknigi ":
¢ Banka hesap bakiyeleri ve bankadaki isletme ile ilgili diger bilgiler,
e Ticari alacak bakiyeleri,

e Ucglincl taraflarca iglenmek (izere veya konsinye olarak gimrikli

antrepolarda tutulan stoklar,

%8 Smmm Staja Baslama Muhasebe Denetimi Ders Notu, Denetim Nedir,
http://www.smmmdershanesi.com/denetim-nedir.html ( Erisim Tarihi: 18 Eylil 2014).
% Mehmet Sirin, “Uluslararasi Denetim Standartlari Cergevesinde Denetim Kanitlari, kanit Toplama
Teknikleri ve Istatistiki Ornekleme Ydntemleri”,
http://www.hazine.org.tr/tr/images/uluslararasi%20denetm%20standartlari.pdf
( Erisim Tarihi:19 Eylil 2014).
0 3pK, Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim, Standartlari Hakkinda Teblig, (Seri: X, No: 22), Dis
Kaynaklardan Elde Edilen Dogrulama, (M: 3/6 ) s.80.
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e Avukatlar veya finansoérler tarafindan emanet veya teminat olarak

tutulan tapu senetleri,

e Bilanco tarihi itibariyle isletmenin kayitlarinda izlenen, ilgili saklama

kurulusu nezdindeki sermaye piyasasi araglari,

e Alinan krediler ve ticari bor¢ bakiyeleri gibi, tutar ve hususlarin teyit
edilmesi amaciyla kullanilir.

Denetci, yukarida yazili olan hususlarin dis kaynaklarda da var olan bilgilerin
denetledigi firma bilgileriyle uyusup uyusmadigini, hata ve hileleri tespit edebilmek
icin bilgi isteme yéntemlerine basvurur. Dis kaynaklardan Ug¢ ¢esit bilgi isteme tird
bulunmaktadir. Bunlar; olumlu dogrulama, olumsuz dogrulama ve bos bakiyeli
dogrulamadir.

e Olumlu dogrulama: Ugiincl kigiden sorulan bilgiye her durumda bir yanit

vermesi istenir’®.

e Olumsuz dogrulama: isletmede kayith olan Ugiinci Kkisilerin bilgileri

yazilir. Ve sadece gonderilen bilgi yanlis ise cevap verilmesi beklenir.
Cevap verilmezse bilgilerin dogrulugu kabul edilir.
e Bos bakiyeli dogrulama: Isletmede var olan bilgiler yazilmaz bilgi

istenecek Uglncu kisilerin kendi kayitlarinda var olan bilgiler sorulur.

1.5.3. Yeniden Hesaplama Teknigi

Yeniden hesaplama, muhasebe islemince yapilmis olan c¢esitli hesaplarin,
denetci tarafindan tekrar yapilarak test edilmesi anlamindadir. Ornegin bazi faiz
hesaplamalarinin veya amortisman hesaplarinin denetgi tarafindan yinelenerek,
dogrulanmasi gibi’>. Muhasebe islemleri aritmetik islemlerdir. Bu islemler hem elle
hem de bilgisayar programlariyla yapilabilir. Denetginin aritmetik hatalari arastirmak
icin yapacagi yeniden hesaplamalarin baslica sunlardir”:

¢ Amortismanlarin, stiipheli alacak karsiliklarinin yeniden hesaplanmasi,

e Yevmiye ve buyuk defterlerde sayfa toplamlarinin alinmasi,

o Deger dusme karsiliklarinin yeniden hesaplanmasi,

e Envanter listesindeki aritmetik islemlerin yeniden yapilmasi,

e Ucret bordrolarindaki aritmetik islemlerin yeniden yapilmasi,

e Kar payi ve ikramiyelerin yeniden hesaplanmasi.

"1 Ersin Giliredin, Denetim ve Giivence Hizmetleri, Tirkmen Kitapevi, istanbul, 2010, s.273.
"2 Cemal Elitas, Muhasebe Denetiminde Galisma Kagitlari, Gazi Kitapevi, Ankara, 2011, 5.75-76.
3 Celal Kepekg¢i, Bagimsiz Denetim, Avciol Basim Yayin, Istanbul, 2004, s. 112.
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1.5.4. Belge inceleme Teknigi
Belge inceleme teknigi, muhasebe sistemi ile ilgili tim belgelerin ayrintili
incelemesini ifade eder’. Belge incelemesi denetci geriye dogru giderek hesaplarin
kaynagina iner, belgelerin kayitlarin sahte olup olmadigint arastirir ve
karsilastirmalar yapar. Faturalar, makbuzlar, sézlesmeler, figler, ¢ek ve senet gibi
belgelerin denetci tarafindan gbézden gecirilerek okunarak diger elde ettigi bilgilerle

karsilastirmalar yaparak kanit toplamasini érnek verilebilir.

1.5.5. Bilgi Toplama (Sorusturma) Teknigi
Denetci tarafindan yapilan sézlii ve yazili sorusturmalardir”. isletme icindeki
personele, yoneticilere ve isletme disindaki Ucglncl kigilere denetginin sorular
sorarak kanit toplamaya c¢alismasi bilgi toplama yontemi dogrultusundadir.
Sorusturma teknigi planh bir sekilde yapilacagi gibi, denetci glinliik sohbetler
ve resmi olmayan goérusmeler sirasinda da denetim i¢in ¢cok onemli bilgiler
toplayabilir’®. Denetginin isletme mudiiriiyle kahve icerken yapacagi sohbetten elde
edecegi Dbilgiler veya musteri igletmenin avukatiyla yapacagdi gorismeler

sorusturmaya érnek verilebilir.

1.5.6. Analitik inceleme Teknigi
Analitik inceleme teknikleri, finansal ve finansal olmayan verilerin kendi
icindeki ve aralarindaki rasyonel iliskilere dayanarak finansal bilgilerin
degerlendirilmesini ifade eder’’. Finansal ve finansal olmayan bilgiler {izerinde
analitik testler yapilirken bu bilgilerin glvenirligi 6nemlidir. Analitik inceleme
teknikleri, ylUksek boyutlu islemlere uygulanir ve veriler arasinda iligkilerin var
olduklarini varsa aralarinda tutarsizlik ve saplarin istatistik yontemler kullanilarak

belirlenmesini saglar.

1.5.7. Gozlem

Gozlem teknidi, denetginin, isletmenin sirmekte olan faaliyetlerini yerinde ve
olusumu sirasinda izlemesi yoluyla yapilir’®. Bu faaliyetler yapilirken denetginin
orada bulunmasi, islemlerin tamamlanip tamamlanmadidini ve iglemlerin gerektigi

gibi yapilip yapilmadigini izlenmesi gereken yontemdir.

™ Giiredin, a.g.e., 5.272.

S Seval Selimoglu vd., Muhasebe Denetimi ve Mali Analiz, Anadolu Universitesi Yayinlari, Eskisehir,
2012, s. 55.

7 Ersin Guredin, Denetim, Beta Basim Yayim, istanbul, 2000, s. 126.

" SPK, Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig, (Seri: X, No: 22),
Bagimsiz Denetim Teknikleri (M: 14 /1), s. 76.

78 Elitas, a.g.e., s. 77.
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Ornegin; isletme ambarina giren mallar ile gikan mallarin sevkiyati sirasinda

igsletme prosedurlerine uyulup uyulmadigini gézlemleyerek kanit toplayabilir.

1.5.8. Kayit Sistemini ileriye Dogru inceleme
Kayit sistemini ileriye dogru inceleme teknigi, incelemenin belgelerden
yevmiye defteri, blylk defter ve yardimci defter gibi defter kayitlarindan bilanco,

gelir tablosu vb. finansal tablolara dogru yapilan denetim teknigidir.

1.5.9. Kayit Sistemini Geriye Dogru inceleme
Kayit sistemini geriye dogru inceleme teknigi, bilango, gelir tablosu vb.
finansal tablolardan yardimci defter, blyik defter ve yevmiye defteri gibi defter

kayitlarindan belgelere dogru yapilan denetim teknigidir.

1.5.10. Derinlemesine Aragtirma Teknigi

Derinlemesine arastirma teknigi yardimiyla, bir kaydin, bir hesabin veya bir
tablonun ayrintih olarak arastirilmasi amaclanir®. isletmelerin muhasebe birimi
tarafindan yapilan igslemlerde buylik veya kicgluk bakiyeli kayitlarda onemli
yanhsliklar halalar ve hileler olabilir. Bu hata ve hilelerin sebebini bulabilmek igin
denetci hesaplarin kaynagina inerek inceleme yapar. Ornegin, kasa hesabinin
olagandan fazla tutarda bakiye vermesi veya satiglara gore alacak ve borg

hesaplarinin cok fazla artis gdstermesi gibi®.

79 Bozkurt, a.g.e., s.72.
80 Elitas, a.g.e., s. 78.
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IKINCi BOLUM

YENi TURK TICARET KANUNUNA GORE ANONIM SIRKETLERIN
FINANSAL TABLOLARININ BAGIMSIZ DENETIMI

2.1. ANONIM SIRKETLERDE BAGIMSIZ DENETIMIN GERGEVESI

Dunyada gelisen ekonomik faaliyetler dogrultusunda sermaye piyasalarinin,
artan yabanci yatirimcilarin ve yerli yatirmcilarin finansal tablo bilgilerinin ayni
tutarlilk ve seffaflikta hazirlanmasi igin Avrupa Birligi Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarrna (IFRS) uyumlu finansal tablolarin hazirlanmasi
gerekmektedir. IFRS de amag, finansal piyasalarin kiresel duzeyde geligimini ve
glglenmesini desteklemek, tutarsizliklari en aza indirmek ve finansal tablolarda
seffafli§i saglamaktir®. Finansal tablolarin karsilastirilabilirligi, anlasilabilirligi ve
seffafligi ise bu bilgileri Gretirken kullanilan ortak bir muhasebe ve denetim dilinin
kullaniimasiyla miimkiin olur®. Ortak muhasebe dilinde finansal istikrar, yiiksek
kaliteli raporlama yoluyla desteklenmektedir®®*. Muhasebede kaydedilen islemlerin
dogrulugu ve finansal tablo kullanicilarina givenilir bilgiler saglamasi acisindan da

finansal tablolarin denetlenmesi gerekmektedir.

2.1.1 Bagimsiz Denetimin Tanimi

Amerika Birlegik Devletleri (ABD)'de 2002 tarihinde yasallasan Sarbanes -
Oxley Kanunu ile yatinmcilarin gikarlarini korumak ve kamu yararini daha da
ilerletmek igin, menkul kiymetler kanunlari ve ilgili konularda kamu girketlerini
denetlemek icin, Halka Acik Sirketler Muhasebe Gézetim Kurulu kurulmustur®®. Bu
kurul hisse senedi ihra¢ eden sirketlerin ve kamu yatirimcilarin finansal tablo
bilgilerinin incelenmesi ve bilgilendirici, dodru badimsiz denetim raporu
hazirlanmasini saglamaktir. S6z konusu Kanun ile ABD’ de halka agik uluslararasi
sirketlerin Turkiye’de de faaliyet gosteren pay sahiplerinin etkilenmesi sebebiyle
Turkiye’de bagimsiz denetimin gerekliligini ortaya gikarmigtir.

660 sayili Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Teskilat ve
Gorevleri Hakkinda Kanun Hikminde Kararname ile daha d6nce Bankacilik

Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), SPK ve ilgili diger kurumlarin bagimsiz

8 Alj Caliskan, Sekizinci Yonerge Cercevesinde Avrupa Birliginde Bagimsiz Denetim, Sayistay
Dergisi, , 2006, Say!: 63, s. 57.

8 Seval Kardes Selimoglu, “Denetimin Cergevesi”,
http://www.kgk.sakarya.edu.tr/FileUploads/Src/d63abf71-5633-46af-9bcd-88cfd427f75e/ekitapl.pdf
g Erigim tarihi: 26.09.2014 ).

3 IFAC, “Focus on Audit Quality, Framework for Audit Quality”, https://www.ifac.org/auditing-
assurance/focus-audit-quality, ( Erisim tarihi:29.09.2014).

8 One Hundred Seventh Congress of the United States of America, H. R. 3763, 23.01.2002.
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denetim konusundaki yetkileri sona ermis ve bagimsiz denetimin kapsam, bigim,
standartlari ile denetgi ve denetim kuruluglari, denetgilik mesleginin etik ilke ve
kurallarini belirleme yetkisi Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu’na (KGK) verilmistir®®>. Bu anlamda Tirkiye 6102 sayili TTK ile, (KGK)
tarafindan bagimsiz denetimin tanimi yapilmistir. Bu tanim®:

Bagimsiz denetim, finansal tablo ve didger finansal bilgilerin, finansal
raporlama standartlarina uygunlugu ve dogrulugu hususunda, makul glvence
saglayacak yeterli ve uygun bagimsiz denetim kanitlarinin elde edilmesi amaciyla,
denetim standartlarinda o6ngoérilen gerekli bagimsiz  denetim  tekniklerinin
uygulanarak defter, kayit ve belgeler Gzerinden denetlenmesi ve degerlendirilerek
rapora baglanmasidir.

Bir baska ifadeyle bagimsiz denetim, mali tablolarin denetimi olarak ele
alinmis ve bagimsiz denetcinin mali tablolarin bitin yonleri ile yuriklikteki finansal
raporlama standartlari g¢ergevesinde hazirlandigi ve Onemli nitelikteki yanls
yansitmalarin bulunmadigi hususunda yuksek derecede glvence iceren gorus
beyan etmesi®” olarak Uluslararasi Denetim Standartlarinda (UDS) gére tanimi
yapilmigtir.

SPK kapsaminda bagimsiz denetim, ortaklarin ve sermaye piyasasi
kurumlarinin kamuya aciklanacak veya kurulca desteklenecek mali tablolarinin,
genel kabul gérmus muhasebe kavram, ilke ve standartlarina uygunlugu ile bilgilerin
dogrulugunun ve gergegi durlst bir bicimde yansitip yansitmadiginin, denetgiler
tarafindan denetim ilke ve kurallarina goére, defter kayit ve belgeler Uzerinden

incelenmesini ve tespit edilen sonuglarin rapora baglanmasini ifade eder®®.

2.1.2. Bagimsiz Denetimin Amaci

SPK hikumleri kapsaminda, finansal tablolarin bagimsiz denetiminin amaci;
finansal tablolarin finansal raporlama standartlari dogrultusunda bir igletmenin
finansal durumunu ve faaliyet sonuclarini tim énemli yonleriyle ger¢cege uygun ve
dogru bir bicimde g0sterip gdstermedigi konusunda badimsiz denetginin goras

bildirmesini saglamak seklinde agiklanmistir®.

% Ata Diligikik, Bagimsiz Denetime Tabi Olacak Sirketler Belirlendi, Vergi Diinyasi Dergisi, 2013,
Say:378, 38-43, s. 38.
% Resmi Gazete, Sayi 28509, 26 Aralik 2012.
¥’ IAASB Handbook, 1 Ocak 2004.
8 Mehmet Bakir, Denetim, Dilara Yayinevi, Trabzon, 2007, s.32.
8 SPK, Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig, (Seri: X, No: 22),
Bagimsiz Denetimin Amaci ve Temel ilkeleri (M: 3/ 1), S. 3.
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Bagimsiz denetimin tanimindan yola ¢ikarak bagimsiz denetimin amaglari®;

e Mali tablolarinin, genel kabul gormis muhasebe kavram, ilke ve

standartlarina uygunlugunu tespit etmek,

e Mali tablolar Uzerindeki bilgilerin dogrulugunun ve gergegi durlst bir

bicim de yansitip yansitmadiginin tespitidir.

Mali tablolarin gercege uygunlugu dogrulugu ve givenirligi hakkinda kurum
ve kuruluslara glven vermesi gerekmektedir. Sirketler, itibarlarinin korunmasi,
kamuoyu ve mdusterilerine yeterli derecede glivence verebilmeleri icin sermaye
piyasasi hukumleri dogrultusunda bagimsiz denetimin gergeklestirimis olmasi
gerekmektedir. Ornegin, kredi borg veren kurumlar, kredi kullanmak isteyen sirketler
icin karar verirken sirketlerin finansal tablolarinin denetlenmis olmasini dikkate
alabilirler. Clnku denetim guvence verir.

Bagimsiz denetimle, hedeflenen amaglara ulasilabilmesi ve kamunun yeterli
bir sekilde aydinlatilabilmesi icin isletmelerin finansal tablolarinin GKGMI’ e
uygunlugu tespit edilmesi gerekmektedir. Devletin ekonomik sosyal ve kdiltrel
cikarlar1 gézetebilmesi gorev ve sorumluluklarini yerine getirebilmesi igin girketlerin
finansal tablo bilgilerine ihtiyag duyulmaktadir. Devletin alacagi kararlar
dogrultusunda, sirketlerin finansal tablo bilgilerinde hata ve hilelerin, yolsuzluklarin
var olmasi durumunda, devletin yanlis politika uygulamasina sebep olabilir. Buda
toplumun refah dizeyini, devletin ekonomik kalkinma ve istikrarin bozulmasina
sebep olabilir. Bu olumsuz durumlarla karsilasmamak igin bagimsiz denetimin

amaci, guven saglayan bir piyasanin olusmasini saglamaktir seklinde 6zetlenebilir.

2.1.3. Bagimsiz Denetim Kapsami

6102 sayili TTK madde 398/1 gore; sirketin ve toplulugun finansal tablolari
ile yénetim kurulunun yillik faaliyet raporunun denetimi; envanterin, muhasebenin
ongordugu oOlcude ic denetimin ve yonetim kurulunun yillik faaliyet raporunun
denetimidir. Bu denetim, TMS, kanuna ve esas sdzlesmenin finansal tablolara iliskin
hikiimlerine uyulup uyulmadiginin incelenmesini de kapsar®. Denetleme, sirketin
ve toplulugun, mal varliksal ve finansal durumunun dirust resim ilkesine uygun
olarak yansitilip yansitiimadigini, yansitiimamigsa sebeplerini, durustce belirtecek

sekilde yapilir®?,

% Bakir, a.g.e., s.33.

o1 Mehtap Karakog, Kiirk Ticaret Kanunu Ile Birlikte Bagimsiz Denetimde Meydana Gelen Gelismeler,
Muhasebe ve Finansman Dergisi, 2013, 17-37, s. 20-21.

926102 Sayili TTK, Md. 398/1, 13 Ocak 2011.
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6102 sayil TTK' da tanimlanan bagimsiz denetimin, kapsamina, finansal
tablolarin haricinde diger gesitli finansal ve finansal olmayan verileri de dahil ettigi
gorilmektedir®. Bu madde kapsaminda yénetim kurulunun yillik raporlarin denetimi
yerine yillik faaliyet raporu ifadesi kullaniimistir. 6102 sayilli TTK® nin 398 inci
maddesinin de finansal tablolarin yillik faaliyet raporunun denetimi amaci, genel
kurula tam ve dogru degerlendirme yapmasina ve denetleme raporunu etken
doyurucu ve guvenirligini saglamaktir. Ara donem raporlarin amaci da aynidir.
Kanun hikumlerinde finansal tablolar diye belirtiimesinin nedeni denetlemeyi sadece
yilsonu tablolara degil de ara dénem tablolara da uygulanacagini ve alti aylik ara
dénem finansal tablolarinda bagimsiz denetim kapsaminda olacag belirtiimistir.

6102 sayih TTK' da bagimsiz denetim, sadece bir sermaye sirketinin
denetlenmesine 6zgllenmemis olup ayni ilke ve hiukimlerle sirketler toplulugunun
denetimini de kapsar®. Sermaye sirketlerinin, halka acik veya kapali olmasi, bilyiik,
kiigik ve orta dlcekli olmasina bakilmaksizin Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenen
kurallar cercevesinde, denetime tabi kriterlere uygunlugu halinde denetleme
standartlari agisindan hepsi ayni hikme tabidir.

Denetim; denetimin konusu hakkinda, mesleki etik ilkelere baglh kalmak ve
mesleki sUphecilik icinde bulunmak suretiyle, TDS cergevesinde yeterli ve uygun
denetim kaniti toplanmasini, bu kanitlara dayandirilarak bir géris olusturulmasini ve
goriisiin raporlanmasini kapsar®. Ayrica, TDS cercevesinde denetim kapsaminda
denetim, makul ve sinirli giivence saglar.

6102 sayili TTK’ in 398/2 nci maddesine gére denetim; sirketin ve toplulugun
konsolide finansal tablolarinin ve yénetim kurulunun vyillik faaliyet raporunun,
denetginin denetleme sirasinda elde ettigi bilgilerle uyusup uyusmadigini, sirketin ve
toplulugun konsolide tablolarinin kanun geredi ve hukumlerine uygun denetlenip
denetlenmedigi, ve denetginin sirketi tehdit eden riskleri zamaninda belirleyecek
komiteyi kurup kurmadigini, ayri bir komite raporu dizenleyerek denetim raporuyla
birlikte yénetim kuruluna sunulmasini kapsayacak sekilde ifade edilir. Yukarida
belirtilen kurallar birbirinin yerine gegcmemekle birlikte, denetimin olmazsa olmaz

sartlari olarak belirtilmistir.

% Seniha Dal ve Yildirm Ercan Calis, Anonim Sirketlerde Bagimsiz Denetim ve Bagimsiz Denetgi,
Mali C6ziim dergisi, 2013, sayi: 118, 87-106, S. 93.

° Enver Bozdemir, Sermaye Sirketlerinde Bagimsiz Denetimin Zorunluluguna iliskin Yasal
Duzenlemeler ve Guncel Gelismeler, Mali C6ziim Dergisi, 2013, sayi: 118, 67-85, s. 75.

% Resmi Gazete, Sayi 28509, 26 Aralik 2012.
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2.1.4. Bagimsiz Denetim Raporu

Denetim slirecinin son asamasi, denetim sonuglarinin raporlanmasidir.

Bagimsiz denetim raporu, bagimsiz denetim sonucunda bagimsiz denetginin
finansal tablolar hakkinda agikca ifade edilmis gériisiini igerir®.

Denetim raporu, denetim kanitlarinin TDS c¢ercevesinde degerlendiriimesi
sonucunda, belirlenen givence seviyesine uygun sekilde olusturulan denetgi
gbristnin ve varsa dikkat cekilmek istenen diger hususlarin kullanicilarin
istifadesine sunulmasi amaciyla KGK’ nin dizenlemelerine uygun olarak hazirlanan
ve imzalayan denetim kurulugsu veya denetgi tarafindan sorumlulugu ustlenilen
belgedir®’.

Bagimsiz denetim raporu; bashk, muhatap, giris paragrafi, isletme
yonetiminin finansal tablolara iligkin sorumlulugu, bagimsiz denetginin sorumlulugu,
bagimsiz denetci gorisl, diger raporlama yukUmldlikleri, bagimsiz denetginin
imzasi, bagimsiz denetim raporunun tarihi ve bagimsiz denetim kurulusunun
adresi® gibi temel unsurlari icermesi gerekir. Bagimsiz denetim raporu, bagimsiz
etik ilke ve kurallar cercevesinde bagimsiz denetgi tarafindan hazirlandigini acikca
bir baslik altinda gosterilmesi gerekmektedir.

Denetci, yapilan denetimin tird, kapsami, niteligi ve sonuclari hakkinda,
gereken aciklikta, anlasilir, basit bir dille yazilmis ve ge¢mis yilla karsilastirmali
olarak hazirlanmis, finansal tablolari konu alan bir rapor diizenler®. Baska bir ayri
rapor halinde, yonetim kurulunun, sirketin veya toplulugun durumu hakkindaki yillik
faaliyet raporunda yer alan irdelemeleri, denetci tarafindan, finansal tablolar ile

tutarliigi ve gercede uygunlugu agisindan degerlendirilir'®.

Denetim raporunun esas béliminde'®*;

e Defter tutma dizeninin, finansal tablolarin ve topluluk finansal tablolarinin,
kanun ile esas s6zlesmenin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun
olup olmadigi,

e Yonetim kurulunun denet¢i tarafindan denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapip yapmadigi ve belgeleri verip vermedigi acikca ifade edilir.

Ayrica, finansal tablolar ile bunlarin dayanagi olan defterlerin*®?;

% SPK, Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig, (Seri: X, No: 22),
Bagimsiz Denetimin Raporu (M: 3/ 1), s. 122.

97 Resmi Gazete, Sayi 28509, 26 Aralik 2012.

% SPK, Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig, (Seri: X, No: 22),
Bagimsiz Denetimin Raporunun Temel Unsurlari (M: 6/ 1), s. 123.

6102 Sayili TTK, M.402/1, 13 Ocak 2011.

199 6102 Sayil TTK, M.402/2, 13 Ocak 2011.

101 6102 Sayil TTK, M.402/4, 13 Ocak 2011.

192 6102 Sayill TTK, M.402/5, 13 Ocak 2011.
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o Ongoriilen hesap planina uygun tutulup tutulmadigt,

e TMS cercevesinde, sirketin malvarligi, finansal ve karlilik durumunun resmini
gercege uygun olarak ve durust bir sekilde yansitip yansitmadigi, belirtilir.
Denetcinin denetim calismalari sonucunda denetimle ilgili goérts bildirmek

zorundadir. Denetim goriisinii dort farki sekilde bildirir. Bunlar'®; olumlu géris
bildirme, sarth goéris bildirme, olumsuz goéris bildirme, goris bildirmekten

kaginmadir.

e Olumlu Gorus Bildirme

Mali tablolarin, igletmenin mali durumunu, faaliyet sonuclarini ve nakit akimini
GKGMI’ e uygun olarak ve dogru sekilde yansittigini ifade eder’®. Denetgi olumlu
gorus bildirdigi zaman TTK’ nin belirlemis oldugu hikimler gergevesinde Tlrkiye
Denetim Standartlari ve Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun finansal tablolarin

hazirlandidinin anlasiimasidir.

o Sarth Gorus Bildirme

Mali tablolardaki bir kalemi ayrintili agiklayarak, denetginin olumlu goérisinden
bu kalemi ayirmasi ve mali tablolarin yine raporda belirtilen bazi istisnalarin sakli
tutulmasi sartiyla bir bitliin olarak dogru sunuldugunu ifade eden gorise “sartl
goérus” denir. Denetci raporunda “su sartla..” veya “su istisna ile....” gibi ifadelerle

baslayarak aciklanir'®®.

e Olumsuz Gorus Bildirme
Yeterli ve uygun denetim kaniti elde etmis olan denetgi, yanlhgliklarin tek basina
veya toplu olarak finansal tablolar i¢in dnemli ve (etkisinin) yaygin oldugu sonucuna

varirsa olumsuz gériis verir'®.

e Goris Bildirmekten Kaginma

Denetci, gorusine dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edemezse ve varsa tespit edilmemis yanlisliklarin finansal tablolar Gzerindeki
muhtemel etkilerinin 6nemli ve vyaygin olabilece§i sonucuna varirsa, gorus

vermekten kacinir'®’.

19 Omer Duman, Turkiye Serbest Muhasebeci Mali Misavirler ve Yeminli Mali Musavirler Temel Egitim
ve Staj Merkezi, Muhasebe Denetimi ve Raporlama, Siyasal Kitapevi, Ankara, 2008, s.126.
%4 ®mer Duman, a,g.e,. s. 126.
%5 Omer Duman, a,g.e,. s. 127.
106 15 705, “Overall Obijectives of the Independent Auditor and the Conduct of an Audit in Accordance
with International Standards on Auditing,” paragraph 8, December 15, 2009.
107 1sA 705, “Overall Objectives of the Independent Auditor and the Conduct of an Audit in Accordance
with International Standards on Auditing,” paragraph 9, December 15, 2009.
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2.2. ANONIM SiRKETLERDE DENETIME TABIi FINANSAL TABLOLARIN
ACIKLANMASI

2.2.1. Finansal Tablo Tanimi

Finansal tablolar; ilgili dipnotlar dahil olmak Gzere, tarihi finansal bilgilerin,
gegcerli finansal raporlama c¢ergevesine uygun olarak, bir isletmenin belirli bir tarihteki
ekonomik kaynaklarini veya yukumluliklerini ya da belirli bir donemde bunlarda
meydana gelen degisiklikleri géstermek amaciyla bigimlendirilmis sunumudur. ilgili
dipnotlar genellikle énemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici bilgilerin
Ozetinden olusur. “Finansal tablolar’ terimi, gecgerli finansal raporlama cercevesi
uyarinca belirlenen tam bir finansal tablo setini ifade etmekle birlikte, tek bir finansal
tabloyu da ifade edebilir'®. Tam bir finansal tablo seti ise; ilgili dipnotlar, genel
olarak o6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile diger agciklayici bilgilerden
olusmaktadir'®.

Finansal tablolar; muhasebe sistemi icinde kaydedilen ve toplanan bilgilerin,
belirli zaman araliklariyla bu bilgileri kullanacak olanlara iletiimesini saglayan
aractir''®. Tanimdan da anlasilacag gibi, finansal tablolar bilgi verme aracidir.

Baska bir tanima gore finansal tablolar; finansal muhasebenin igledigi ve
biriktirdigi bilginin bir 6zetini belli donemlerde ilgililere aktararak, bunlarin isletme

hakkinda ayrintili bir bilgiye sahip olmalari igin hazirlanan tablolardir'**.

2.2.2. Finansal Tablolarin Amaci

Finansal tablolarin amaci, isletmenin finansal durumu, performans ve
finansal durumundaki degisiklikler hakkinda genis bir kullanici kitlesine alacaklar
ekonomik kararlarda faydali olacak bilgiler sunmaktir. Bu amagla hazirlanan finansal
tablolar farkli 6zelliklerde pek c¢ok finansal tablo kullanicisinin ortak ihtiyacini
giderir'*?.

Finansal tablolar, isletmenin finansal durumunun ve finansal performansinin
bicimlendirilmis sunumudur. Finansal tablolarin amaci, genis bir kullanici kitlesinin
ekonomik kararlar almalarina yardimci olan isletmenin finansal durumu, finansal

performansi ve nakit akiglar hakkinda bilgi saglamaktir>,

108 |5 200, “Overall Objectives of the Independent Auditor and the Conduct of an Audit in Accordance

with International Standards on Auditing,” paragraph 13(f), December 15, 2009.

ISA 700, “Overall Objectives of the Independent Auditor and the Conduct of an Audit in Accordance
with International Standards on Auditing,” paragraph 8, December 15, 2009.

19 Nalan Akdogan ve Nejat Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, Gazi Biiro Kitapevi,
Ankara, 1998, s. 4.

L volkan Demir ve Oguzhan Bahadir, Denetim, ISMMMO Yayinlari No 108, istanbul, 2010, 5.904.

12 Cemal ibis vd., Secilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari Agiklamalar ve Uygulamalar,
ISMMMO Yayinlari No 99, istanbul, 2009, s.15.

13 TMS- 1, Md. 6.
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Finansal tablolar, igsletme kullanicilarina isletmenin varliklari, borglari, 6z
kaynaklari, nakit akiglari, gelir ve giderlerinin durumu hakkinda bilgi verir.
Kullanicilar bu bilgiler dogrultusunda karsilastirmalar yapar ve isletme hakkinda bir

kaniya varma konusunda finansal tablolar kolaylik saglar.

2.2.3. Finansal Tablo Unsurlan

Finansal tablolar, islemlerin ve diger olaylarin finansal etkilerini, bunlari
ekonomik karakterlerine gore genig gruplar icinde siniflandirarak gosterirler. Bu
genis gruplar finansal tablolarin unsurlari olarak tanimlanir'*®. Bilangoda varliklar,
yabanci kaynaklar (borglar) ve ézkaynaklar, finansal durumun dlgiimlemesi ile ilgili
unsurlardir. Gelirler ve giderler ise, gelir tablosundaki faaliyet sonuglarinin
Olcimlemesi ile ilgili unsurlardir. Gelir tablosu ve bilango unsurlarindaki degisiklikler
ise, finansal durumdaki degisim tablosunun unsurlarini yansitirlar. Bu kavramsal

¢erceve disinda herhangi bir unsur tanimlanmamaktadir.

2.2.4. Finansal Tablolarin Tiirleri

Tekdlzen Muhasebe Sistemi’nde finansal tablolar temel finansal tablolar ve
ek finansal tablolar olmak (izere ikiye ayrilmaktadir'™>.

Temel finansal tablolar; dip notlari ve ekleriyle birlikte Bilanco ve Gelir
tablosudur.

Ek finansal tablolar; Nakit Akim Tablosu, Fon Akim Tablosu, Satislarin
Maliyeti Tablosu, Oz Kaynak Degisim Tablosu, Kar Dagitim Tablosu ve Net isletme
Sermayesi Degisim Tablosudur.

Bilango: isletmelerin belirli bir tarihteki varlik, bor¢ ve 6z kaynaklarini

gosterirt®

. Ayraca bilangoya igletmelerin mali fotografini gésteren bir listedir.

Bilango, envanterde gdsterilen kiymetlerin tasnif ve karsilikh olarak degerleri
itibariyle tertiplenmis hulasasidir. Seklinde 6102 TTK' nin 74 ncli maddesinde
tanimlanmistir.

Bilanco, GKGMi ‘e gbre hazirlanmahdir. Bilango, varliklara iligkin ilkeler,
kaynaklara iligkin ilkeler ve 06z kaynaklara iliskin ilkelere gore aciklanmalidir.
Bilango donen varliklar, duran varliklar, kisa vadeli yabanci kaynaklar, uzun vadeli
yabanci kaynaklar ve 6zkaynaklar bolimlerinden olusur.

Bilanco bélimlerit*’;

4 Resmi Gazete, Sayi 25702, 16 Ocak 2005.
s Akdogan, Tenker, a.g.e., s. 3-4.
18 Umit Glicenme Gencoglu vd., Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Sausem Yayinlari,
Sakarya Universitesi, 2013, S.14.
7 Al Acer, Ticari Kredi Talebi Degerlendirme Sirasinda Bankalar Tarafindan Yapilan Mali Analiz
Calismalari ve Bilanco Aktarma-Arindirma Politikalari, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Atilim Universitesi,
Ankara, 2010, s. 75.
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e Dobnen Varliklar: Nakit mevcudu ile 1 yil icinde paraya cevrilebilen veya
kullanilabilen varliklardir.

e Duran Varliklar: 1 yildan daha uzun surede paraya gevrilebilen veya 1 yildan
daha uzun sure sonra kullanilacak varliklardir.

o Kisa Vadeli Yabanci Kaynak : Vadesi 1 yila kadar olan borglardir.

e Uzun vadeli Yabanci Kaynaklar: Vadesi 1 yildan uzun olan borglardir.

e Ozkaynaklar: Isletme sahiplerinin getirdigi kiymetlerin karliliklari ile isletmede
tuttuklari karlardan olusan tutarlardir.

Bilango (T) sembolu ile gdsteriimektedir. Sembolun sol tarafi aktifi yani
igsletmenin varliklarini, sag tarafi ise pasifi yani kaynaklarini gosterir. Bilanco
dipnotlari ise, bilangonun yorumlanabilmesi ve aciklanabilmesi i¢in gerekli bilgilerin
yazildigi yerdir.

Gelir Tablosu: Isletmenin belli bir dénemde elde ettigi tim gelirler ile ayni
dénemde katlandigi butin maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda igletmenin
elde ettigi dénem net karini veya dénem net zararini kapsar''®. Kisaca, gelir
tablosuna belirli bir faaliyet dénemi sonunda faaliyet sonucunu gésteren tablodur.

Gelir tablosu, satislarin, gelirlerin, satislar maliyetinin, giderlerin, kar ve
zararlara ait hesaplarin ve belli donemlere ait isletme faaliyeti sonuclarinin
siniflandiriimis ve gercege uygun olarak gdsterilmesini saglar*™.

Gelir tablosu, isletmenin cesitli faaliyetlerinin, iglemlerinin ve diger olaylarin
etkileri siklik, kar veya zarar yaratma potansiyelleri ve tahmin edilebilirlik acilarindan
farkli oldugu igin finansal performansin boéluimlerinin agiklanmasi, kullanicilarin
saglanan finansal performansi anlamalarina ve gelecekteki finansal performansa
iliskin kestirim yapmalarina yardimci olur*?°. Bu bakimdan isletmelerin belirli déneme
ait faaliyetlerinin hangi asamada kar veya zarar oldugunu tespit etmek igin gelir
tablosunun bolumleri detayl bir sekilde incelendiginde kullanicilara bilgi vermektedir.
Bu bilgiler dogrultusunda isletmelerin hangi is alaninda ve is alani dogrultusunda
karli olup olmadigini, borglarinin ne oldugunu ve gecmis ddénemlerden baska
yukUmluldklerinin olup olmadigini anlamak mumkin olmaktadir.

Gelir tablosu, finansal tablolar ilkelerine uygun olarak hazirlanir. isletmeler
gelir ve giderlerini gelir tablosunda ya da dipnotlarda olagan disi kalemler olarak

gOstermez. Gelir tablosu kalemleri arasinda mahsup yapilamaz.

18 yurdakul Caldag, Denetim ve Raporlama Finansal Tablolar ve Analiz Teknikleri, Gazi Yayinevi,
Ankara, 2007, s. 225.

19 1 c. Milli Egitim Bakanhgi, Muhasebe ve Finansman alani, Mali Tablolar 344MV0052, Ankara,
2011, s. 50.

120 TMs - 1, Md. 86.
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Gergeklesmemis satis, kar ve gelirler gergeklesmis gibi veya gergeklesenler
oldugundan fazla ya da az gdsteriimez. Tum gelir ve gider kalemleri, TFRS aksini
belirmedigi sirece donem kar ya da zararinda muhasebelesgtirilir.

Nakit Akim Tablosu: Bir isletmede belli bir donemde olusan nakit akisini
aciklayan finansal tablodur?.

isletmeler kar etmek amaciyla farkli faaliyetlerde bulunmalarina karin,
O0zlinde faaliyetlerine devam etmek, yukumluliklerini yerine getirmek ve
yatinmcilarina getiri saglamak gibi benzer nedenlerle nakde ihtiyag duyarlar. Bu
nedenle, tiim isletmelerin nakit akis tablosu hazirlamalari zorunludur’*%.

Nakit akim tablosu, isletmelerin gelismelerini saglikli olarak surdirebilmesi
icin hazirlanmasi gereken tablolardandir. Yatirimcilarin sermaye olarak koyduklari
paralarin geri ddenme olasiligini, kredi kuruluslari icin igletmenin bor¢ 6deme
kapasitesini gorebilecekleri bir rapordur'?®. Bir isletme, yatirm ve finansman
faaliyetlerinden olan nakit akislarini is sahasina en uygun sekilde goésterir. Faaliyet
bazinda siniflama, kullanicilara, bu faaliyetlerin isletmenin finansal durumuna ve
nakit ve nakit benzerlerine olan etkisine iligkin bilgi saglar'*.

Fon Akim Tablosu: Belirli bir dénemde bir isletmenin faaliyetlerini finanse
etmek icin sagladigi fonlari ve bu fonlarin kullanim yerlerini dzetler'?®>. Fon akim
tablosu, isletmelerin dénem igindeki finansal durumunu, yatinm ve finansal
faaliyetlerini finansal tablo bilgilerini kullanicilarina sunar.

Fon akim tablosu hazirlanirken énceki donem ve cari donem bilango gelir
tablosu ve kar dagitim tablosundan vyararlanilir. Amortisman ve Kkarsilik gibi
bilancoda tam gdérinmeyen nakit c¢ikisi gerektirmeyen kalemler fon akim
tablosundan yararlanilarak gdsterilebilir. isletmelerde fon akimi sireklilik gésterdigi
icin isletmenin net donem kari Uzerinden 6denen vergiler, sermaye azalmasi
nedeniyle olusan zararlar fon kullanimina sebep olur.

Satiglarin Maliyeti Tablosu: Gelir tablosundaki satiglarin maliyeti kismi
isletmenin donem icindeki stok hareketleri ile satilan mamul, ilk madde ve malzeme
ile ticari mal gibi maddelerin ve satilan hizmetlerin maliyetini gdstermek Utzere ayri
bir tablo halinde duzenlenir. Bu tablo, gelir tablosunun ekini olusturur ve gelir

tablosunu tamamlar*?®.

2L Demir, Bahadrr, a.g.e., s. 923.

122 Mahmut Kargin ve Rabia Aktas, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Gére Raporlanmis Nakit Akis
Tablosu ve Analizi, Muhasebe ve Finansman Dergisi, 2011, sayi: 52, 1-24, s. 3.

123 Erkan Calgan vd., Muhasebe Denetimi, ISMMMO Yayinlari No 113, istanbul, 2008, s. 315.

124 TS — 7, Md. 11.

25 pemir, Bahadir, a.g.e., s. 921.

126 Giirkan Akbas, Sayistay Denetimine Tabi Kurumlarin Urettikleri Mali Tablolar ve Muhasebe

Denetimi, Sayistay Denetgileri Dernegi Dergisi, 2011, sayi: 3, 131-137 s.133.
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Gelir tablosunda satiglarin maliyeti bolimu; satilan ticari mal maliyeti, satilan
mamul maliyeti ve satilan hizmet maliyetlerinin toplamini gosterir.

Kar Dagitim Tablosu: isletmenin dénem karinin dagitim bigimini gdsteren
tablodur®’. Kar dagitim tablolarinin diizenlenme amaci, o&zellikle sermaye
sirketlerinde dénem kéarindan, dédenecek vergilerin, ayrilan yedeklerin ve ortaklara
dagitilacak kar paylarinin agikga gosterilmesi ve sirketlerin hisse bagina kar ile hisse
basina temettii tutarinin hesaplanmasidir'?®,

Ozkayanak Degisim Tablosu: Ozkaynakta meydana gelen ve dénem basi
ile déonem sonu arasinda ortaklarin ortaklik sifati ile yaptiklari (yani 6zkaynaktaki
ortaklik degisimleri), donemdeki net varliklarda meydana gelen artis veya azalisi
yansitan islemlerden kaynaklanan tum degisiklikleri yansitir. Bu tablo, isletmenin
finansal durum tablosu ile kapsamli gelir tablosu arasinda bir baglanti saglar*®.
Ozkaynak degisim tablosuna kisaca, isletmelerin belli bir dénemde &zkaynak
kalemlerindeki hareketleri gosteren tablodur.

Ozkaynak degisim tablosu, raporlama doénemine iliskin kar veya zarar
tutarini, déneme iliskin olarak diger kapsamh gelirde muhasebelestirilien gelir ve
gider kalemlerini, duzeltilen hatalarin ve muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkilerine iliskin olarak dénem icerisinde muhasebelestirilen tutarlari ve ddénem
icerisinde 6zkaynak yatirrmcilarinin isletmeye yaptigi yatirim tutari ile yatinmcilara
dagitilan temettii ve benzerlerinin tutarini gdsterir'®°.

Net isletme Sermayesi Degisim Tablosu: Bir hesap dénemi iginde net
isletme sermayesinin kaynaklarini ve kullanim yerlerini de géstermek suretiyle net
isletme sermayesindeki artis veya azalisi ortaya koyan tablodur™".

Net igletme sermayesi degisim tablosu isletmelerin kisa vadeli borglar ve
dénen varliklar arasindaki degisimi ve degisimin nedenlerini gosterir. isletmelere
kredi verenler net isletme sermayesinin bUyUukluguni bilmek isterler ve

bayukliklerdeki degisimlere gore karar verirler.

2.2.5. Finansal Tablolarin Diizenlenmesine iliskin Esaslar
isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini (UMS/UFRS) uygularlar ve finansal

tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’ e gore

27 caldag, a.g.e., s. 242.

128 pesmi Gazete, No 21447(M), 26 Aralik 1992.
129 |FRS Vakfi, Kiiglik ve Orta Biiy(iklikteki isletmeler Igin Uluslararasi Finansal Raporlama Standardr’
nin Ozkaynak Degisim Tablosu ile Gelir ve Dagitiimamis Karlar Tablosu’ un Tam Metni, 9 Temmuz
2009, s. 4.
%9 |FRS Vakfi, 9 Temmuz 2009, s. 3.
131 Ferruh Comlekgi vd., Muhasebe Denetimi ve Mali Analiz, Anadolu Universitesi Yayin No:1585,
Eskisehir, 2004, s. 263.
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hazirlandid1 hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK)
giinimiizde KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS esas alinir'®,
Finansal tablolarin hazirlanmasina iligkin standartlar KGK tarafindan
hazirlanan TMS/TFRS’I esas alinir. Bunlar*®?;
¢ Finansal tablolar, acik, anlasilabilir ve ihtiya¢c duyulmasi halinde bagvuruda
bulunabilecek sekilde diizenlenmesi zorunludur. Tablolarin anlasilabilmesi
icin ihtiya¢ duyulan bilgilerin eksiksiz ve timunun belirtiimesi gerekmektedir.
e sletmeler finansal tablolarini yilllk ve Gger aylik donemler itibariyle
dizenlerler. Ayrica igletmeler, yonetim kurulu yilhik faaliyet raporunu da
duzenlemek zorundadirlar.
¢ Finansal tablolarin, isletmenin aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve
zarari ile ilgili gergegi durlst bir bicimde yansittigi ve faaliyet raporunun isin
gelisimi ve performansini ve igletmenin finansal durumunu, kargi karsiya
oldugu onemli riskler ve belirsizliklerle birlikte, durlstce yansittigi,
hususlarina yer verilmesi zorunludur. Finansal tablo ilke ve esaslari
standardina goére hazirlanmayan rapor ve tablolar kamuya ag¢iklanamaz.
¢ Finansal tablolar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik karar almasinda
yanlis ve yaniltici sekilde bilgi icermemesi zorunludur.
¢ Finansal tablolarin, isletmelerin iktisadi ve finansal durumunu ve isletme
faaliyetlerinin gelisimini ger¢cege uygun ve dogru bir bicimde yansitmasi
sarttir. Bu Tebli§g hukumleri gercevesinde dizenlenen finansal tablo ve
bilgiler esas alinarak hesaplanan finansal durum, karlilik ve bor¢ 6édeme
durumlarina iligkin temel rasyoneller belirtiimelidir. Bundan yoénetim kurulu
sorumludur.
¢ Finansal tablolarda yer alan hesap kalemlerini agik ve anlasilir bir duruma
getirmek icin gerekli gorulen bilgiler, finansal tablolarin dipnotlarinda veya
eklerinde verilir***. Hesap kalemlerinde herhangi bir agiklama yoksa hesabin
yanina dipnot yazilarak agiklamada bulunulur.
e Finansal tablo bilgilerinin bir dnceki donem hazirlanan finansal tablolariyla
tutarh ve karsilastirilabilir olacak sekilde diizenlenmelidir.

e Finansal tablo eklerinin de (Nakit Akim Tablosu, Fon Akim Tablosu,

132 pesmi Gazete, Say1:26842, 9 Nisan 2008.
133 Resmi Gazete, Say1:26842, 9 Nisan 2008.
134 Selva Tuna, Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Halka Agik Anonim Sirketlerin Ara Dénemde
Vermekle Yiikiimlii Oldugu Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetimi, Bir Uygulama, Kadir Has
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, istanbul, 2008, s. 61.
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Satiglarin Maliyeti Tablosu, Oz Kaynak Degisim Tablosu, Kar Dagitim
Tablosu ve Net igletme Sermayesi Degisim Tablosu) da bu tebli§’ deki
standartlara uygun hazirlanmalidir.

e gletmelerin finansal tablolarinda, finansal tablonun hangi dénemde
hazirlandidi hangi tarihte yazildigi, tablonun adi, isletme unvani ve adresi,
para birimi, konsolide olup olmadigi, donem icinde degisiklik olmussa hangi

hususta oldugu ve bagimsiz denetimden gegcip gecmedidi bilgileri bulunur.

2.3. ANONIM SIRKETLERDE DENETiIM SURECi VE ASAMALARI

Denetim sireci, birbirini izleyen asamalar zincirinden olusmaktadir. Denetim
sureci; musteri segimi ve isin kabull ile baslar, denetim ¢alismalarinin yuritilimesi
ile devam eder ve denetim gériisiiniin aciklanmasi ile sona erer**. Denetim siireci
dort asamadan olusmaktadir.

e Misterinin Secimi ve isin Kabul Edilmesi

e Denetimin Planlanmasi

o Denetim Programinin Yaratiimesi

e Denetimin Tamamlanmasina ve Bulgularin Raporlanmasi

Denetim strecinin ayrintili semasi Sekil-1' de yer verilmistir.

133 Calgan, vd., a.g.e., s. 45.
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Musteri Kabul Politikasi Isiginda Gerekli

MUSTERI SECIMI Bilgilerin Toplanmasi
VE Lo . L -
> Bir Onceki Denetci lle Gorlisme
iSIN ALINMASI

Denetim Anlasma Mektubunun Yazilmasi

A 4

Miusteri isletmeyi Tanima Amaciyla

DENETIM Faaliyetleri ile ilgili Bilgi Toplama

PLANLAMASI

Denetim Programinin Hazirlanmasi

v

isglicii ve Zaman Planlamasi

A 4

i¢ Kontrol Sisteminin incelenmesi ve
Degerlendirilmesinin Yapilmasi

DENETIM Denetim Programinda Gerekli Degisikliklerin
PROGRAMININ Yapilmasi
YURUTULMESI

Hesap Bakiyelerinin Dogrulugunun
Arastiriimasi

Toplanan Kanitlari Degerleme

A 4

Finansal Tablolarin Diristligi Hakkinda
Yargiya Ulasma

BULGULARIN

RAPORLANMASI Yarginin Sekillendirilmesi, Denetim
Raporunun Yazilmasi ve Yayinlanmasi

KALITE KONTROLU

A\ 4

A

Sekil- 1 Denetim Siireci**®

136 Ersin Giredin, Denetim, Beta Yayinevi, istanbul, 1997, s. 67.
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2.3.1. Miisterinin Segimi ve isin Kabul Edilmesi

Denetim sureciyle ilgili calismalara baslamadan &énce isin alinmasi
gerekmektedir. isin alinmasi denetci veya bir denetim kurulusu tarafindan
gerceklestirilir. Genel Kabul Gérmuis Denetim Standardi ve Kalite Kontrol Standardr’
na gore, musteri kabul edilmeden 6nce miusteri hakkinda gerekli arastirmalarin
yapillmasi gerekmektedir. Muisteri hakkinda arastirmalara baslayabilmek igin
oncelikle herhangi bir igletmenin denetim yaptiracagi hususunda denetgiye
basvurmasi ve denetginin isi kabul edip etmeyecegine karar vermesi gerekmektedir.

Denetim yaptirmak isteyen igletmeler, hakkinda gerekli arastirmalari
yapmayan denetim isletmeleri misteri kabul etmis olmanin aci sonuglari bir¢ok
denetim igletmesini sarsmistir. Bu nedenle denetim igletmeleri yeni musteri kabulG
ve halen calismakta olduklari mUsterilerle ise devam etme konularinda belirli politika
izlerler. Yapilan denetim anlagmalarinin denetim isletmelerine ylUkleyecedi denetim
riski dikkate alinir. Risk fazla ise denetim igletmesi bu gérevi kabul etmez*®’.

Denetci yeni bir musterinin kabulline karar verirken denetim riskinin minimize
etmesi gerekmektedir. Bunun igin denetim riski agisindan géz éniinde bulundurmasi
gereken hususlar bulunmaktadir. Bu hususlar asagidaki gibidir'®.

e isletmenin faaliyette bulundugu sektdrdeki durumu ile ilgili bilgiler toplanir.

e Genel olarak igletmenin gegmisi incelenir.

e Cesitli kurumlarla olan iligkileri arastirilir. Ozellikle devlet kurumlari ile olan
iliskilerinin saglikh olup olmadigina bakilir.

e Isletmenin mali tablolari genel olarak incelenerek, mali durumu ve faaliyet
sonugclar hakkinda bilgi sahibi olunmaya ¢alisilir.

o Tepe yoneticilerinin durtst olup olmadiklar ve iligkileri arastirihr, denetim
faaliyetine bakislari belirlenir.

e Denetim hangi amagla istenildigi 6grenilir.

e Isletmenin kabull ile denetginin toplumda itibar kaybedip kaybetmeyecegi
konusunda bilgi sahibi olunmaya ¢alisilir.

e Varsa onceki denetci ile gorusme yapllir.

o Isletmede bagimsiz bir calismanin yapilip yapilamayacadr hakkinda
arastirma yapilir.

e Isletmenin uyguladi§i muhasebe sistemi genel olarak incelenerek, denetim
¢alismalarini kolaylastiracak ézellikte olup olmadigina bakilir.

Denetci, yukarida sayilan hususlari arastirdiktan sonra denetleme isini kabul

137

Glredin, a.g.e., s. 66.
138

Nejat Bozkurt, Muhasebe Denetimi, s. 66.
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etmis ise, misteri igletmeye kabul mektubu gdénderir ve igletmenin bu kabul
mektubunu imzalayarak denetgiye geri gdéndermesini ister. Bu mektup taraflar

arasinda denetim sdzlesmesi olarak kabul edilir.

2.3.2. Denetimin Planlanmasi

Bagimsiz denetim calismasinin etkili bir sekilde gerceklestirilebilmesi igin
bagimsiz denetcinin bagimsiz denetimi planlamasi gerekir**°.
Denetimin planlanmasi, denetime yoOnelik genel denetim stratejisinin

olusturulmasini ve denetim planinin gelistirilmesini igerir'®.

Bagimsiz denetimin
planlanmasi, ¢alismaya ydnelik genel bagimsiz denetim stratejisinin saptanmasini
ve bir bagimsiz denetim plani geligtiriimesini ihtiva eder ve bagimsiz denetim riskinin
makul bir diizeye indirilebilmesini amaglar'*.

Denetim plani, denetim ekibi Gyeleri tarafindan uygulanacak denetim
prosedurlerinin  niteligini, zamanlamasini ve kapsamini igerir. Bu denetim
prosedurlerinin planlanmasi, denetim planinin olusturulmasi sirasinda ve denetim
boyunca devam eder**%.

Denetimin planlanmasi safhasinda, musterinin isi ve yasal yukdmlUlikleri
hakkinda bilgi edinme, onemliligi ve riski degerleme, musterinin i¢ kontrol sistemi
hakkinda bilgi dinme ve kontrol riskini degerleme ile genel denetim planinin ve
denetim programinin yazilmasi islemleri yuritalirt2.

Sermaye Piyasasi Kanunu’' na gére bagimsiz denetgi; bagimsiz denetim
ekibi Uyeleri arasindaki gorusmeleri, risk degerlendirmede uygulanacak analitik
inceleme tekniklerini, isletmeye etki eden yasal ve diuzenleyici ¢gerceve hakkindaki
genel bilgi edinimini ve igletmenin s6z konusu c¢ergeveye nasil uyum sagladigini,
onemlilik seviyesinin belirlenmesini, uzman goérisine basvurulacak durumlari,
onemli yanlighk risklerinin tespit ve degerlendiriimesinden ve bu risklere duyarli
islem turleri, hesap bakiyeleri ve dipnot agiklamalari igin isletme ydnetiminin bilgi ve
belgeleri sundugu asamada ilave bagimsiz denetim tekniklerinden énce kullanilacak

diger risk degerlendirme tekniklerini planlar**.

139 SPK, Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig, (Seri: X, No: 22),

Bagimsiz Denetimin Planlamasi (M: 4/ 1).

14015 300, “Planing an Audit Of Financial Statements, paragraph 2, December 15, 2009.

141 spK, Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig, (Seri: X, No: 22),
Bagimsiz Denetimin Planlamasi ( M: 4/ 2)).

142'1SA 300, “Planing an Audit Of Financial Statements, paragraph 9, December 15, 2009.

143 Mehmet Korpi, “Denetim Siireci ve Isin Kabulii”,
http://mehmetkorpi.com/wp-content/uploads/2013/02/2.B%C3%B6I%C3%BCm_ Denetim-
S%C3%BCreci-ve-%C4%B0%C5%9Fin-Kabul%C3%BC.pdf ( Erigim tarihi: 10.11.2014 )

" SPK, Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig, (Seri: X, No: 22),
Bagimsiz Denetimin Planlamasi ( M: 4/ 4).
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Denetimin  planlanmasi, denetime yonelik genel denetim stratejisinin
olusturulmasini ve denetim planinin gelistiriimesini icerir. Yeterli bir planlama,
finansal tablolarin denetimine asagidakiler de dahil olmak Uzere, gesitli yonlerden
katkida bulunur*®,

e Denetimin 6nemli alanlarina dikkatini yogunlastirmasi konusunda denetgciye

yardimci olmak,

¢ Muhtemel problemlerin zamaninda belirlenmesi ve ¢ézime kavusturulmasi
konusunda denetgiye yardimci olmak,

o Denetimin etkin ve verimli bigimde yurGtilmesi icin denetimin dizgln
bicimde dizenlenmesi ve idare edilmesi konusunda denetcgiye yardimci
olmak,

o Denetim ekibi Uyelerinin, dngorilen risklere karsilik verecek uygun seviyede
kabiliyet ve yeterlik sahibi kisilerden secilmesi ve bu kisiler arasinda uygun
bir is dagihmi yapilmasi konularinda denetciye yardimci olmak,

e Denetim ekibi Uyelerinin yonlendiriimesini, gbzetimini ve yaptiklar
¢alismanin gézden gecirilmesini kolaylastirmak,

¢ Uygun hallerde, topluluga bagh birimlerin denetgileri ile uzmanlar tarafindan

yapilan ¢calismanin koordinasyonunda yardimci olmak.

2.3.3. Denetim Programinin Yurutulmesi
Denetim silrecinde planlamadan sonraki asama denetim programinin
yurGtilmesi asamasidir. Denetim programinin yuritilmesi asamasi, denetim
¢alismalarinin ayrintili bir sekilde yapilip, kanitlarin toplanarak
degerlendirilmesidir'*°.
islem gruplari ve varliklarin tamami agisindan®’;
e Meydana gelmesi olasi hata, hile ve dlzensizlik turleri dikkate alinir,
¢ Hata, hile ve dizensizliklerin énlenmesi ya da ortaya cikariimasi amaciyla
uygulanmakta olan muhasebe kontrol dnlemleri belirlenir,
e  Bu 6nlemlerin kurulusta yazil talimatlara dayandirildigi ve yazili talimatlara
da doyurucu bigimde uyuldugu belenir,
e Aksakliklar ve zayif ydnler varsa belirlenir,
e Kontrol 6nlemlerinin bulunmamasi veya zayif olmasi halinde, denetim
islemlerinin tlrlne, kapsamina ve uygulanma zamanina olacak etkileri

belirlenir ve kurulus icin belirlenen dnerilerde bulunulur.

145 1SA 300, “Planing an Audit Of Financial Statements, paragraph 2, December 15, 2009.
“ Calgan, vd., a.g.e., s. 56. _ _
147 ISMMMO, 2012 Yili Faaliyet Raporu, istanbul, ISMMMO Yayin No:69, 2013, s. 263.
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Denetim programinin  ydOritilme asamasinda, i¢ kontrol sisteminin
incelenmesi, degerlendiriimesi ve denetim programinda gerekli degigikliklerin
yapllmasindan sonra finansal tablolardaki hesap bakiyelerinin dogrulugunun
arastinlip analiz edilmesi sonucunda denetgi, toplanan kanitlari degerleme yaparak

bu bilgiler dogrultusunda denetim raporu olusturulur.

2.3.4. Denetimin Tamamlanmasi ve Bulgularin Raporlanmasi

Denetim sirecinin son agamasi, denetimin tamamlanmasi ve bulgularin
raporlanmasidir. Bu asamada, mali tablolarin durdstliga hakkinda yargiya
varilmasindan sonra yarginin sekillendiriimesi, denetim raporunun yazilmasi ve
yayinlanmasi ile sure¢ sonuglanmaktadir.

Denetcinin, denetimi tamamlayici nitelikteki calismalari sunlardir *;

e Yapilan denetim programinin yeniden goézden gegirilmesi,

o Gelecekteki olasi belirsizliklerin degerlendiriimesi,

e Bilanco tarihinden sonraki 6nemli olaylarin gdézden gecirilmesi,

o Musteri ile iligkili olan kisi ve kuruluslarla yapilan islemleri belirleme ve

inceleme,

o Musteri isletmeden beyan mektubu alinmasi,

¢ Genel analitik testler yapiimasi, gibi ¢alismalar yapildiktan sonra toplanan
kanitlarin uygunlugu ve yeterliliginin, isletme hakkinda aciimig davalarin olasi
sonuglarinin  de@erlendiriimesi ve tespit ettigi yanlishklari denetgi, musteri
isletmeden dizeltme isteyebilir. Denetgi musteri isletmeye teyit mektubu génderilir.
isletmenin yénetim kurulu, teyit mektubunda hazirlanan finansal tablolarin
dogrulugunu ve tablolardaki bilgilerin igletmenin gergek durumunu yansittigini,
tablolarla ilgili sorumluluklarin kendilerine ait oldugunu teyit etmektedir. Muagteri
isletmeden gelen bu teyit mektubu ile galismalar tamamlanir.

Calismalarin tamamlanmasina istinaden hazirlanan denetim raporu hakkinda
isletmeden goérUs alinir ve rapor nihai hale getirilir. Bu suregte denetgci tarafindan
tespit edilen mdusteri isletmenin duzeltmesi gerekli islemler ve kayitlar tekrar
degerlendirilir. Elde edilen kanitlar ve igletme yoOnetiminin agiklamalar
dogrultusunda olusturulan denetim goértusu raporda agciklanir. Denetgi olumlu,
olumsuz ve sgarth gorus aciklamayi veya gorus aciklamamay ulastigi kanitlara
paralel kesinlestirir'*®. Béylece denetim calismalari bitiriimis kesin rapor verme

asamasina gelinmistir.

148 seval Selimoglu vd., Muhasebe Denetimi ve Mali Analiz, Anadolu Universitesi Yayin No: 2636,

Eskisehir, 2013, s. 67.
149 yyusuf Kishall vd., Denetim Standartlari, istanbul, Beyken Universitesi Yayinlari, 2013, s. 4.
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Kesin rapor denetim sgirketinin yetkili kurullarinda gortsildikten sonra
sorumlu ortak bas denetgi tarafindan imzalanir ve musteri isletmeye istenilen sayida
sunulur*,

Bagimsiz denetim raporu, denetim sirecinde yapiimis olan tim g¢alismalarin,
analizlerin ve degerlendirmelerin 6zeti oldugundan, finansal tablo kullanicilarinin
alacagi kararlari etkilemektedir. Kullanicilari etkilediginden dolayi bagimsiz denetim
raporu Onemlidir. Bu ylzden denetim raporu, KGK tarafindan yayinlanan TDS’ e

uygun olarak dizenlenmesi gerekmektedir.

%0 Hasan Kaval, Muhasebe Denetimi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 Uygulama

6rnek|eriy|e, Gazi Kitapevi Yayinlari, Ankara, 2005, s. 57.
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UGUNCU BOLUM
BiR ANONIM SIRKETTE FINANSAL TABLOLARIN
BAGIMSIZ DENETIM UYGULAMASI

6102 sayili yeni TTK kapsaminda getirilen ve diger duzenlemelerle
genisletilen bagimsiz denetim uygulamasi bir sirket Uzerinde gergeklestiriimigstir.
Calismada denetim yapan ve denetim talebinde bulunan firma adlari ve 6zel bilgileri
degistirilmigtir. Denetim talebinde bulunan firmaya “Y Anonim Sirketi “ ve denetim

”

yapan firmaya da “ Z Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi ” olarak sirket adlari
degistiriimistir.

Uygulamaya konu olan sirket Sermaye Piyasasi Kanunu'na (SPK) goére
surekli denetime tabidir. Sirketin 1 Ocak 2013 — 31 Aralik 2013 ve 1 Ocak 2014 —
30 Haziran 2014 tarihleri arasindaki sirket faaliyet sonuclarindaki finansal tablolari
uygulamaya konu olmustur.

Bagimsiz denetim s6zlesmesinin imzasindan 6énce musteri sirket hakkinda;

o Kalite kontrol politikalari ve prosedurleriyle musteriyi degerlendirme,

o Onceki denetim firmasi ile goérisme,

o Mevcut is yukinin degerlendiriimesi ve denetim firmasinin bunu karsilayip
kargilayamayacaginin tespiti,

e Musteri isletmenin i¢ kontrol ve muhasebe sisteminin durumu hakkinda 6n
inceleme, arastirmalari yapiimistir.

Bagimsiz denetimin gergeklestirimesi kabul edilmesinden sonra imzalanan
s6zlesmede asagida belirtilen zorunlu hususlar bulunmaktadir;

e Taraflarin bilgileri,

e Denetim galismasinin kapsama alani,

¢ Denetim ¢alismasinin amaci,

¢ Denetimin baslangig ve bitis tarihi,

¢ Finansal tablolardaki bilgilerin sorumlulugunu isletme yénetimine ait oldugu,

¢ Finansal tablolarin muhasebe standartlarina gére diizenlenmis olacagi,

e Denetim caligmasi genel kabul gormus denetim standartlarina gore
yapilacagl,

e Bagimsiz denetimin ana kitle Gzerinden 6rnekleme teknigi ile yapilacagi,

e g kontrol sisteminden kaynaklanan yanlgliklarin ortaya gikarilamama riskinin

olabileceqi,
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e Bagimsiz denetim galismasinda igletme yonetiminden istenen her turli bilgi
ve belgenin, denetciye verilecedi,

e Denetimin ¢alisma yeri, stresi ve donemi,

e Bagimsiz denetimin amaci, yanlisliklari ve yolsuzlari bulmak olmayip, mali
tablolardaki bilgilerin dogrulugu hakkinda bir gériise ulasmak oldugu,

o Denetim Ucretinin tespiti ve 6deme durumu,

e Bagimsiz denetim ekibinin ¢alisma sireleri, mesleki unvanlari,
sorumluluklarti,

e Raporun isletme yoOnetimine telsim tarihi bagimsiz denetim raporunun
anonim sirket genel kurulundan once verilmesi gerekecegidir.

Z Bagimsiz Denetim Anonim sirketi, s6zlesmede belirtilen hususlar ve
surelerde denetim calismasini yapacagini belitmis ve Y Anonim Sirketinden
denetim esnasinda istenilen evraklari tahsis etmede yardimci olmalarini istemistir. Y
Anonim sirketi de bu istegi kabul etmistir. Z Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi'nin Y
Anonim girketiyle yapti§i sodzlesmede raporu hazirlayacak olan denetgiler

belirlenmistir.

3.1. ANONIM SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Y A.S.’ nin (Sirket) faaliyet konusu agag cidarli kursun, boya kalemleri ve
diger kirtasiye drunleri Uretimi, tesislerde imal edilen mamullerin satisini ve
ihracatini yapmak, bununla ilgili her tarla iptidai, yari mamul ve mamul maddeler
ithal etmek, satin almak ve satmaktir.

Sirket, 17 Temmuz 1967 tarihinde kurulmus, ayni tarihte de istanbul Sanayi
Odasi ve istanbul Ticaret Odasi'na 96078 sicil numarasi ile kaydolmustur.

Sirket’in genel merkezinin adresi agagidaki gibidir:
Merkez Mahallesi Atatiirk Caddesi No:5 34871 Kiigiikyali, istanbul

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) kayithdir ve hisseleri 1996
yilindan itibaren Borsa istanbul’da (BIST) islem gérmektedir. 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla, Sirketin BIST' e kayith %22,60 oraninda hissesi mevcuttur. Sirket'in

hisselerinin cogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari asagidaki

gibidir:

Hissedarlar (%)
RA.S. 56,89
Q YAS. 15,40
Halka aglk 22,60
Diger 511

100,00
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31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla sirket’in 6zkaynak ydntemine goére
muhasebelestirilen musterek yonetime tabi ortakhdi ve buna ait hisse payi oranlari
asagidaki gibidir:

Sirket ismi Faaliyet alani Ulke (%)

B A.S. Her nevi kirtasiye malzemeleri alim satimi Rusya 50,00

13 Eylul 2013 tarihinde Rusya Federasyonu'nda tescil edilen Moskova
merkezli misterek yonetime tabi ortaklik seklindeki B A.S. ; her nevi kirtasiye ve ofis
malzemeleri, resim, sanat ve hobi malzemeleri, ¢esitli oyuncaklari ithal ve ihrag

etmek, alim satim ve dagitimini yapmak Utzere kurulmustur.

3.2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

3.2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar
TMS’ ye uygunluk beyani

Finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 saylll Resmi Gazete’ de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’ lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” hikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yadrurlige konulmus olan Tarkiye
Muhasebe Standartlari / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmigtir.

Sirket, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila iligkin finansal tablolarini
SPK’nin Seri: Xll, 14.1 No’ lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari
cergcevesinde, TMS’ ye uygun olarak hazirlamistir. Finansal tablolar ve dipnotlar,
SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmusgtur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, Tirk Ticaret Kanunu (TTK), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlgi
tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Yabanci llkelerde
faaliyet gosteren 6zkaynak ydntemiyle degerlenen yatirm, kanuni finansal
tablolarini faaliyet gOsterdikleri Ulkelerde gecerli olan kanun ve ydnetmeliklerine
uygun olarak hazirlamistir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen
finansal varlik ve yukumlUliklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Turk
Lirasi olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli

dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmigtir.
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Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih Karari uyarinca, Turkiye'de
faaliyette bulunan ve finansal tablolarini SPK Tebli§ hikimlerine uygun olarak
hazirlayan sirketler i¢in, 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 01 Ocak 2005
tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’ lu “Yuksek Enflasyonlu

Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi da uygulanmamistir.

3.3. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6énemli muhasebe

politikalarin 6zeti agagidaki gibidir;

3.3.1. Gelirlerin Kaydedilmesi

Sirket’in gelirleri; agag¢ cidarli kursun kalemler, boya ve kopya kalemleri,
tikenmez kalemler, mekanik kursun kalemler ve minleri, sivi mirekkepli kalemler,
keceli kalemler, pastel boyalar, suluboyalar, silgiler, parmak boyasi, oyun hamuru,
guvas boya ve diger kirtasiye Urtnlerinin imalat ve ithalatini yaparak bu drtnlerin i¢
piyasa ve yurt digina satisindan olugmaktadir.

Gelirler, gelir tutarinin glvenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik yararlarin Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi Uzerine alinan veya
alinabilecek bedelin gercege uygun degeri Uzerinden tahakkuk esasina goére
kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade ve satis iskontolarinin disutlmesi
suretiyle bulunmustur. Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar
karsilandiginda muhasebelestirilir:

o Sirket'in mulkiyetle ilgili tim o6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya

devretmesi,

o Sirket’in mulkiyetle iligkilendirilen ve suregelen bir idari katiliminin ve

satilan mallar Gzerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi,

o Gelir tutarinin glvenilebilir bir sekilde dlgtilmesi,

e Islemle iligkili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi,

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dlgtiimesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mri boyunca ilgili finansal
varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine
indirgeyen orijinal etkin faiz orani nispetinde ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettu geliri, hissedarlarin temettu
alma hakki dogdugu zaman kayda alinir. Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri,

ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal ydnteme goére muhasebelestirilir.
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Satislar igerisinde 6énemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda
makul bedel gelecekte olusacak nakit akimlarinin finansman unsuru igerisinde yer
alan gizli orjinal etkin faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk

esasina gore finansal tablolara yansitilir.

3.3.2. Stoklar

Sirket’in stoklari hammadde, isletme malzemesi, ambalaj malzemesi ile yari
mamul ve mamul niteligindeki kalem ve kirtasiye malzeme stoklarindan
olusmaktadir.

Stoklar, maliyetin ya da net gercgeklesebilir degerin disik olani ile
degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tum satin alma maliyetlerini, donugtirme
maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan
diger maliyetleri icerir. Stoklarin déntstirme maliyetleri; direkt iscilik giderleri gibi,
uretimle dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule donusturilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel Uretim

giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da icerir.

3.3.3. Krediler ve Borglanma Maliyeti

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari
cikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden belirtilir. Islem masraflari
duguldukten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir
tablosuna kredi donemi suresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugu dénemde tablosuna kaydedilir. Kullanima
ve satisa hazir hale getiriimesi énemli dlgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale

getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

3.3.4. Maddi Duran Varhklar

Maddi varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortismanin distlmesi
suretiyle gosterilmektedir. Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali
Omur esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur.

Amortisman, dogrusal (normal) amortisman yontemi ile, her bir aktifin
maliyetini iz bedel degerine getirmek Uzere ekonomik oOmdurler esas alinarak

asagidaki oranlara (%) gore hesaplanmaktadir.

Yerustu duzenleri 3,33-50
Binalar 2-5
Makine ve techizatlar 8,33-10
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Tasitlar 20

Demirbaslar 20

Arazi ve arsalar igin sinirsiz dmdurleri olmasi sebebiyle amortisman
ayrilmamaktadir. Sabit kiymetlerin satigi dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter
degerleriyle satis fiyatinin karsilastiriimasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karina
dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gergeklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve
onarim gideri ilgili aktife genisleme veya go6zle goérinir bir gelisme sagliyorsa

aktiflestirilir.

3.3.5. Maddi Olmayan Duran Varhklar
Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tikenme
paylari ile kalici deger kayiplari disiulmis olarak gdsterilirler. Bu varliklar beklenen
faydali dGmdurlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur.
Beklenen faydali émiar ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbézden gecirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.
Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan
kullanima hazir olana kadar gecen sirede olusan maliyetler (izerinden aktiflestirilir.

S6z konusu maliyetler faydali 6murlerine gére amortismana tabi tutulur.

3.3.6. Varliklarda Deger Dusukligu

Amortismana tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazaniimasinin
mumkun olmadigr durum veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde degder dusuklugu
testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir tutarini asmasi durumunda
deger dusukligu karsihgi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
dusuldikten sonra elde edilen gercege uygun deder veya kullanimdaki degerin
baylik olanidir. Deger dusukligunun degerlendiriimesi icin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en dusuk seviyede gruplanir.

Serefiye haricinde deger dusuklugune tabi olan finansal olmayan varliklar
her raporlama tarihinde deger dusukligunun olasi iptali igin gozden gegirilir. 31
Aralik 2013 dénemine ait finansal tablolarinda cari yilda kar zarar ile iliskilendirilmig

deger duguklugu yoktur.

3.3.7. Aragtirma Gelistirme Giderleri

Aragtirma giderleri gercgeklestiginde gider kaydedilmektedir. Yeni drunlerin

geligtiriimesi veya geligtirilen Urlnlerin testi ve dizayni ile ilgili proje maliyetleri,
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projenin ticari ve teknolojik bakimdan basarili bir sekilde uygulanabilir olmasi ve
maliyetlerin guvenilir olarak tespit edilebilmesi halinde maddi olmayan duran varlik
olarak deg@erlendirilirler.

Diger gelistirme giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir.
Onceki dénemde gider kaydedilen gelistrme giderleri sonraki dénemde

aktiflestirilemez.
3.3.8. Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6énemli 6lcide zaman isteyen
varliklar s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi ile dogrudan
iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale
getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Yatirimla ilgili kredinin hentiz harcanmamis kisminin gegcici sure ile finansal
yatirrmlarda degerlendiriimesiyle elde edilen finansal yatirnm geliri aktiflestirmeye
uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim borglanma maliyetleri,
olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Sirket'in 6zellikli varliklarla

ilgili olarak cari dénemde aktiflestirdigi bor¢lanma maliyeti yoktur.
3.3.9. Finansal Araglar

1. Finansal Varhklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve
gercege uygun degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege
uygun piyasa degerinden alim iglemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalar
duguldukten sonra kalan tutar Uzerinden muhasebelestirilir. Yatinmlar, yatirm
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen sureye uygun olarak teslimati kogulunu
tasiyan bir kontrata baglh olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan
cikarilir.

Finansal varliklar “gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar’, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar’, “satiimaya hazir

finansal varliklar’ ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

a. Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve
ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani;
finansal aracin beklenen omru boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal

varligin tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen orandir.
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Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak
suretiyle hesaplanmaktadir.

o Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-
satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede
elden cikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir.
Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev Urtnleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandiriir. Bu kategoride yer alan

varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

e Vadesine Kadar Elde Tutulan Finansal Varhklar
Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanadi ve niyeti oldugu, sabit veya
belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak
yatirimlar etkin faiz yontemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden deger disukligu
tutar1 disulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle

hesaplanir.

e Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar vadesine kadar elde tutulacak finansal
varlik olmayan veya alim satim amagh finansal varlik olmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satiimaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra guvenilir
bir sekilde Odlgulebiliyor olmasi kosuluyla ger¢cede uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergede uygun degeri guvenilir bir sekilde dlgilemeyen ve aktif
bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gdsterilmektedir. Satilmaya
hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili ddnemin gelir tablosunda yer
veriimemektedir. Bu tur varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler
6zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir.
ilgili varhgin elden gikarilmasi veya deger disikligi olmasi durumunda
O6zkaynak hesaplarindaki tutar kar/zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik
yatirnmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deder disus
karsiliklari, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.
Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger

dusuklugu zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deder disukligu zararinin
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muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa,

onceden muhasebelestirilen deger dusuklugu zarari gelir tablosunda iptal edilebilir.

e Krediler ve Alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve
diger alacaklar ve krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deger dusuklugu dugulerek
gOsterilir.

b. Finansal Varliklarda Deger Diistiklugu

Gergcege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar
disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger
disukligune ugradiklarina iliskin gdstergelerin  bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla
olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlk
grubunun guvenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhdin deger dusikligine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disuklugui
zarari olusur. Kredi ve alacaklar icin deger dusukligi tutari gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek
hesaplanan buglnku degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin
kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, butin
finansal varliklarda, deger dusikligu dogrudan ilgili finansal varhigin kayitl
degerinden dusalir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar
karsilk hesabindan dugulerek silinir. Karsihk hesabindaki degisimler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir dzkaynak araclari haricinde, deger distkligu zarari sonraki
dénemde azalirsa ve azalig deder dusukligli zararinin muhasebelestiriimesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, &nceden
muhasebelestirilen deger dusukligu zarari, deger dusukliginin iptal edilecegi
tarinte yatinmin deger dusukligld hicbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir. Satiimaya hazir 6zkaynak araclarinin gercede uygun
degerinde deger dusuklugu sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan

Ozkaynaklarda muhasebelesgtirilir.
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c. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim
tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve o6nemli tutarda deder degisikligi riski tasimayan ylksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

2. Finansal Yukumlulukler

Sirket’in finansal yudkumltlikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagli
dizenlemelere, finansal bir yUkimllligin ve o6zkaynaga dayali bir aracin
tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Sirket'in tim borglari disuldikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir.
Belirli finansal yukumlulikler ve 6zkaynada dayali finansal araglar igin uygulanan
muhasebe politikalari asagida belirtiimistir.

Finansal yikidmlalikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal ylikiumlulikler veya diger finansal yakumlulikler olarak siniflandirilir.

o Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal
Yikumluliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukamlaltkler,
gercege uygun degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango
tarinindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazan¢ ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukimlulik icin

Odenen faiz tutarini da kapsar.

o Diger Finansal Yukiuimluliikler

Diger finansal yukimlUlukler baglangigta iglem maliyetlerinden arindiriimis
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlulUkler sonraki donemlerde etkin faiz orani Gzerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimliligin itfa edilmis maliyetlerinin
hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme dagitiimasi yéntemidir.
Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen d6mrl boyunca veya uygun olmasi halinde
daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal yukdmluliguin net buginku degerine indirgeyen orandir.

3. Turev Finansal Araglar

Turev finansal araglarin ilk olarak kayda alinmalarinda gercede uygun degeri

kullaniimakta ve izleyen dénemlerde de gercege uygun degeri ile degerlenmektedir.
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Sirket dovizli borglarindan kaynaklanan risklerinin minimize etmek igin zaman
zaman vadeli iglemler yapmaktadir. 31 Aralik 2013 tarihi itibari ile Sirket'in agik

konumda finansal araglari bulunmamaktadir.

3.3.10. Yabanci Para Cinsinden islemler

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan
kurdan, yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve yukimliltkler ise bilango
tarihindeki Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi alig kurundan TL'ye cevrilmistir.
Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler ilgili donemin gelir tablosunda finansal gelirler ve finansal giderler hesap

kalemlerine dahil edilmigtir.

3.3.11. Pay Basina Kazang

Pay basina kazang, net karin ilgili donem icinde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine bélinmesi ile tespit edilir.

Turkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan
dagittiklari  “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Pay basina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimis hisseler olarak sayilir.

Dolayisiyla pay basina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse
adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak c¢ikarilmasini geriye donuk olarak

uygulamak suretiyle elde edilir.

3.3.12. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z
konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango
tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, sirket s6éz konusu hususlar ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilangco tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya
¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde

duzeltir.

3.3.13. Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikumliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket'in  gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yUkimliliginin
bulunmasi, bu ydkimliligin yerine getiriimesi icin ekonomik fayda iceren
kaynaklarin igletmeden c¢ikmasinin muhtemel olmasi ve séz konusu yUkimlGlik
tutarinin gtvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yukumlalak,
karsilik olarak finansal tablolara alinir. Sarta bagh yukumlalikler, ekonomik fayda

iceren kaynaklarin igletmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin
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tespiti amaciyla slrekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagl yukumlalik
olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden cikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl
yukumlaluk, guvenilir tahmin yapilmadidr durumlar harig, olasiliktaki degisikligin
meydana geldigi dénemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagli yukumluluklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik
fayda iceren kaynaklarin tutari hakkinda guvenilir tahminin yapilmamasi durumunda
ilgili yGkimlGlGgu dipnotlarda géstermektedir.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontrolinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlk, sarta bagh varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin
yuksek bulunmasi durumunda sarta bagli varliklar dipnotlarda acgiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi icin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya
da bir kisminin Uglincl taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil
edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve tutarin gavenilir bir

sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

3.3.14. lligkili Taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, tst dlzey yoneticiler ve
Yonetim Kurulu Gyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh
sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir.
Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla girilen islemler piyasa kosullarina uygun

fiyatlarla gergeklestirilmistir.

3.3.15. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergiler, cari ddénem vergi yukimlaliguanu ve ertelenen vergi yikumlulaklerini
icermektedir. Sirket’in bilango tarihi itibariyla dénem sonuglarina dayanilarak tahmin
edilen cari yil vergi yakimlaligu igin karsihk ayrilmaktadir.

Ertelenen vergi, yukimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yukimluliklerin
finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici
farklar Gzerinden hesaplanir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin,
SPK Finansal Raporlama Standartlari ve Vergi Kanunlarina gore degisik raporlama
doénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi hesaplanmasinda yurarlikteki vergi mevzuati uyarinca
bilanco tarihi itibariyla yasalasmis vergi oranlari kullanilir. Ertelenen vergi
yukumlultkleri vergilendirilebilir gecici farklarin timu icin  muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
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kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla muhasebelestiriimektedir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yukumluliklerinden mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen
vergi varliklari ve ertelenen vergi yakumlulukleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup
edilir.

3.3.16. Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsiligi

Tarkiye’de gecerli is kanunlari geregi emeklilik ve kidem tazminati
provizyonlari ilisikteki finansal tablolarda gergeklestikce provizyon olarak
ayrilmaktadir. Guncellenmis olan UMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar’
standardi uyarinca s6z konusu tirdeki édemeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Ekli finansal tablolarda kidem tazminati yOkUmlaligl, gelecek yillarda
Odenecek emeklilik tazminatinin bilango tarihindeki de@erinin hesaplanmasi
amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto edilmesi ile
bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitiimistir. Emeklilik tazminat giderine

dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonuclarinda faiz gideri olarak gésterilmektedir.

3.3.17. Nakit Akis Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangcoda maliyet degerleri ile
yansitiimaktadirlar. Nakit akis tablosu igin dikkate alinan nakit ve nakit benzeri
degerler eldeki nakit, banka mevduatlari ve likiditesi ylksek yatirimlari icermektedir.
Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar igletme, yatirm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari, Sirketin esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akiglari, Sirket'in yatirrm faaliyetlerinde (varlik yatirnmlari ve finansal yatirimlar)
kullandi§1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin akit akislari, Sirketin finansman

faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

3.3.18. Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6z sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden
dagitilan temettiler, beyan edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
3.3.19. Netlestirme/Mahsup

igerik ve tutar itibariyla 6nem arz eden her turli kalem, benzer nitelikte dahi

olsa, finansal tablolarda ayri gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari ve
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fonksiyonlari acisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak gosterilir.
islem ve olaylarin dziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olaylarin
net tutarlar Uzerinden gosterilmesi veya varliklarin deger dugukligu indirildikten
sonraki tutarlari Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak

degerlendirilmez.

3.3.20. Ticari Alacaklar ve Supheli Alacak Karsilhiklar

Sirket tarafindan bir aliciya Urin saglanmasi sonucunda olusan ticari
alacaklar tahakkuk etmemis finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler.
Tahakkuk etmemig finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura
degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek tutarlarinin
etkin faiz ydntemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan
kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok buyuk olmamasi
durumunda, maliyet degerleri Gzerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde
ilgili ticari alacaklar icin supheli alacak karsiigi ayirmaktadir. S6z konusu bu
karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir.
Tahsili mamkun tutar, teminatlardan ve guvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar
da dahil olmak lzere tim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz
orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, tutarinin tamaminin veya
bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar, ayrilan sipheli alacak

karsihigindan dusulerek diger faaliyet gelirleri altinda muhasebelestirilir.

3.3.21. Kargilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Diizeltilmesine iligkin Finansal
Tablolar

Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi ag¢isindan
karsilastirmali bilgiler gerekli géruldugiunde yeniden siniflandiriimistir. Mali durum ve
performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in finansal tablolar
onceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durum tablosu 31 Aralik 2012
tarihi itibariyle hazirlanmis finansal durum tablosu ile; 31 Aralik 2013 tarihinde sona
eren hesap donemine ait kar veya zarar tablosu 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren
hesap dénemine ait kar veya zarar tablosu ile, 01 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap
donemine ait nakit akis tablosu ve 6z kaynak degisim tablolarini ise 01 Ocak - 31
Aralik 2012 hesap dénemine ait ilgili donem finansal tablolar ile karsilastirmali

olarak duzenlemistir.
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3.4. MUHASEBE POLITIKALARINDAKI DEGiSIKLIKLER

Yillik raporlama dénemi sonu 31 Aralik 2013 olan finansal tablolarda gecerli
yeni standartlar, degisiklikler;

TMS/UMS-1'deki degisiklikler, “Finansal Tablolarin Sunumu” :diger kapsamli
gelirlere iligskin degisiklik, 01 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra asglayan
yillik raporlama dénemlerinde bu maddede gecilmistir. Buradaki en &nemli
degisiklik, sirketlerin diger kapsamli gelir tablosunda bulunan kalemlerin, muteakip
doénemlerde gelir tablosuna aktariip aktarilamayacagina gére gruplandirmasi
gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi kalemlerin diger kapsamli gelir
tablosunda yer alacagi konusuna agiklik getirmez.

TMS /UMS-19'daki degisiklik: "Calisanlara saglanan faydalar’; 01 Ocak
2013 tarihinde veya bu tarinten sonra aslayan yillik raporlama ddnemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklik koridor yontemini ortadan kaldirir ve finansman maliyetinin
net fon bazina gore hesaplanmasini 6ngorir.

TFRS/UFRS-1'deki  degisiklikler, ‘Uluslararasi  Finansal Raporlama
Standartlarin ilk kez uygulanmasi devlet kredileri; 01 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarinten sonra aslayan vyillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik,
Uluslararas! finansal raporlama standartlarini ilk kez uygulayacaklar igin piyasa
faizinden dusuk, devlet kredisinin nasil muhasebelestirilecegi ile ilgili bilgi verir.
Ayrica 2008 yilinda yayinlanan TMS/UMS-20’e ilaveler getirerek, daha dnce UFRS
finansal tablo hazirlayanlarinda gegmise donuk olarak, ilk defa FRS/UFRS
hazirlayanlara taninan imtiyazdan yararlanmasini saglar.

TFRS/UFRS-7’deki degisiklik, ‘Finansal Araglar’: varlik ve yikumluldklerin
mahsup edilmesi; 01 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik ABD Genel Kabul Goérmus
Muhasebe Prensipleri uyarinca finansal tablo hazirlayan kuruluslarla, TFRS/UFRS
finansal tablolari hazirlayan kuruluglar arasindaki kargilastirmayi kolaylastirmak igin
yeni agiklamalari icermektedir.

TFRS/UFRS-10,11 ve 12 gecis rehberindeki degisiklik; 01 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra aglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik TFRS/UFRS-10,11 ve 12'de karsilastirmali bilginin sadece bir dnceki
donemle ilgili verilmesini saglayan sinirlama getirmistir. Konsolide edilmeyecek
sekilde vyapilandiriimis igletmelerde ilgili agiklamalar igin, ilgili dedgisiklikler,
TFRS/UFRS-12 6ncesi donemler igin karsilastirmali bilgi sunma zorunlulugunu

kaldirmak i¢in uygulanacaktir.
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Yilhk iyilegtirmeler 2011; 01 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
aslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yillik iyilestirmeler, 2009-2011
raporlama dénemi iginde alti bashgi igerir. Bu degisiklikler:

e TFRS/UFRS-1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarin ilk kez
uygulanmasr’
e TMS/UMS-1, ‘Finansal Tablolarin Sunumu’
e TMS/UMS-16, ‘Maddi Duran Varliklar’
TMS/UMS-32, ‘Finansal Araglar; Sunumlarr’
TMS/UMS-34, ‘Ara Dénem Finansal Raporlama’
TFRS/UFRS-10,”Konsolide finansal tablolar” ; 01 Ocak 2013 tarihinde veya
bu tarinten sonra aslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS/UFRS-

10’'un amaci bir veya birden ¢ok sirkette kontroli bulunan bir sirketin konsolide
finansal tablolari sunmasi igin konsolide finansal tablolarin sunumu ve
hazirlamasiyla ilgili esaslarin belirlenmesidir. Kontrole iligkin esaslarin belirlenmekte
ve konsolidasyonun temeli olan kontroller hazirlanmaktadir. Yatirimci istirakini
kontrol ediyorsa ve bu nedenle igtirakin konsolide olmasi gerekmektedir. Kontrol
esasinin uygulanmasina yonelik dizenlemeler yatirimcinin istirakini kontrol etmesi
ve bu nedenle istirakin konsolide olmasi gerekliligini tanimlamistir. Konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik olarak muhasebe gerekliliklerini
duzenlemektedir.

TFRS/UFRS-13, ‘Gergege Uygun Deger Olgiimlemesi’ ; 01 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra aglayan vyillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
TFRS/UFRS-13 tutarlihdin gelismesini gergege uygun degerin tam bir tanimini
yaparak ve karmagsikligin azalmasini ve tek kaynakh gercege uygun oOlgimin ve
dipnot aciklama gerekliligini TFRS/UFRS Uzerinden kesin tanimlamalar yaparak
saglamayi amaglamistir. UFRS ve ABD GKGMS ile arasinda uyumu saglarken ilgili
standartlarda var olan gergege uygun degerin uygulama ile ilave zorunluluklar
getirmeyip; yalnizca uygulamaya yonelik agikhk getirmigtir.

TFRS/UMS-27 (revize 2011), ‘Bireysel finansal tablolar’ ; 01 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra aglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Daha 6nce TMS/UMS-27'de yer alip simdi TFRS/UFRS-10'da yer alan kontrol
tanimi disinda, bireysel finansal tablolar hakkinda bilgi verir.

TMS/UMS-28 (revize 2011), ‘istirakler ve is ortakliklar’ ; 01 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra aglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
TFRS/UFRS-171’in yayimlanmasina miteakip TMS/UMS-28 (dlzeltme 2011) is
ortakliklarinin ve igtiraklerin 6zkaynak yontemine goére muhasebelestiriimesi

gerekliligini getirmigtir.
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TFRS/UFRS-20, 'Yeriisti Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki
Hafriyat (Dekupaj)’; 01 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra aslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorumlama yerUsti maden isletmelerinde
uretim asamasindaki hafriyat (dekupaj) maliyetinin muhasebelestiriimesini ortaya
koyar. Bu yorumlama, TFRS/UFRS raporlamasi yapan madencilik sirketlerinin,
varliklarin bir cevher kitlenin belirlenebilir bir bilesenine atfedilememesi durumunda,
mevcut dekupaj varliklarinin agilis gegmis yil karlarindan silinmesini de gerektirebilir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak 01 Ocak 2014 tarihinden
sonra yururlige girecek olan standartlar ve degisiklikler

TMS/UMS-32'deki degisiklik, "Finansal Araglar”: varlik ve yukumliliklerin
mahsup edilmesi’; 01 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan vyillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, TMS/UMS-32 ‘Finansal Araglar:
Sunum’ uygulamasina yardimci olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarin
ve yukumlultklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlari ortaya koymaktadir.

TFRS/UFRS-10, 12 ve TMS/UMS-27°'deki yatirim igletmelerinin
konsolidasyonu ile ilgili degisiklikler’; 01 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degigiklik “yatirm isletmesi”
tanimina giren girketleri, bagh ortakliklarini konsolide etmekten muaf tutarak, bunun
yerine, bu yatinmlari gercede uygun deger degisiklikleri kar veya zarara yansitmak
suretiyle muhasebelestirmelerine olanak saglamistir. TFRS/UFRS-12’ de de yatirim
isletmelerine iliskin aciklamalar ile ilgili degisiklikler yapiimistir.

TMS/UMS-36’daki degisiklik, 'Varliklarda deger dusuklugu' geri kazanilabilir
tutar aciklamalarina iliskin’; 01 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, deger dusukligtine
ugramis varlidin, geri kazanilabilir degeri, gercege uygun degerinden satis igin
gerekli masraflari disulmesi ile bulunmussa; geri kazanilabilir deg@er ile ilgili bilgilerin
aciklanmasina iligkin ek agiklamalar getirmektedir.

TMS/UMS-39'daki degisiklik Finansal Araglar: Muhasebelestirimesi ve
Olcimd’ ‘tlrev araglarin devredilmesi’; 01 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar
saglandigi surece, kanun ve yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin
taraflarinin degismesi veya karsi tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden
korunma muhasebesi uygulamasina son verilmeyecegine aciklik getirmektedir.

TFRS/UFRS-21 TMS/UMS-37, 'Zorunlu vergiler'; 01 Ocak 2014 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan vyillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
“Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar’” Gzerine bu yorum vergiye iligkin

yukimlulagan igletme tarafindan, édemeyi ortaya c¢ikaran eylemin ilgili yasalar
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cercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir.

TFRS/UFRS-9 “Finansal Araglar - siniflandirma ve 6lgim”; 01 Ocak 2015
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu standart finansal varlik ve yukamldltklerin, siniflandirmasi ve o6lgimu ile ilgili
TMS/UMS-39 standartlarinin yerine gegmigtir. TFRS/UFRS-9; itfa edilmis deger ve
gercege uygun deger olmak Uzere Olcumle ilgili iki model sunmaktadir. Tum
O6zkaynak araclari gercege uygun degeri ile O&lgilirken; borglanma araclarinin
kontrata bagl nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve
anaparayi igeriyorsa, borclanma araclari itfa edilmis deger ile dl¢ultr. Yikumlultkler
icin standart, TMS/UMS-39’daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gomdilu tirevlerin
ayristiriilmasi da dahil olmak tzere birgok uygulamayi devam ettirmektedir.

Esas 6nemli degisiklik, finansal yukumluliklerinin gercege uygun degerden
takip edildigi durumlarda; muhasebesel uyusmazlik olmadigi surece gergede uygun
deger degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir
tablosuna degil, kapsamli gelir tablosuna yansitiimasidir. Bu degisiklik 6zellikle
finansal kuruluslar etkileyecektir.

TFRS/UFRS-9'daki degisiklik, “Finansal Araclar - genel riskten korunma
muhasebesi”. Bu degisiklik TFRS/UFRS-9 Finansal Araclar standardina yer alan
riskten korunma muhasebesine O©nemli degisiklikler getirerek riski yonetimi
faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi yansitiimasini saglamistir.

TMS/UMS-19’daki degisiklik, “Tanimlanmis Fayda Planlar”, 01 Temmuz
2014 tarihinde veya bu tarinten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu sinirh degisiklik Gg¢lncu kisiler veya ¢alisanlar tarafindan tanimlanmig
fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilarin hizmet siresinden
bagimsiz hesaplandigi; 6rnedin maasinin sabit bir kisminin katki olarak alinmasi
gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklk getirmektedir.

Yilhk iyilestirmeler 2012: 01 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012
doénem asagida yer alan 7 standarda degisiklik getirmigtir;

e TFRS/UFRS-2; Hisse Bazli Odemeler

e TFRS/UFRS-3, isletme Birlesmeleri

o TFRS/UFRS-8, Faaliyet Boélimleri

e TMS/UMS-16; Maddi Duran Varliklar ve UMS-38, Maddi Olmayan Duran

Varliklar
e TFRS/UFRS-9, Finansal Araglar: UMS-37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik

ve Yukumlultkler

TMS/UMS-39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim
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Yillk lyilestirmeler 2013; 01 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yilllk raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2011-2-13
dbénem asagida yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

e TFRS/UFRS-1; “UFRS’ nin ilk Uygulamasi
e TFRS/UFRS-3, isletme Birlesmeleri
e TFRS/UFRS-13, Gercege Uygun Deger Olgimi
o TMS/UMS-40, Yatinnm Amacli Gayrimenkuller
Bu degisikliklerin Sirket finansal tablolari Gzerinde &6nemli bir etkisi

bulunmamaktadir.

3.5. MUHASEBE TAHMINLERINDEK DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminleri, gulvenilir bilgilere ve makul tahmin ydntemlerine
dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin yapildigi kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir
bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gézden
gegcirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse,
degisikligi yapildigi cari ddnemde, gelecek dénemlere de iligskinse, hem degisikligin
yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye ydnelik olarak, donem kari
veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari dénem faaliyet sonucuna etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi
olmasi beklenen muhasebe tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutari finansal
tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iligkin etkinin tahmininin mimkin olmadigi
haller disinda aciklanir. 31 Aralik 2013 hesap d6nemine ait finansal tablolarin

muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hata olmamistir.

3.6. YABANCI ULKEDE FAALIYET GOSTEREN MUSTEREK YONETIME
TABI ORTAKLIGIN FINANSAL TABLOLARI

Yabanci ulkede faaliyet gdsteren miusterek yonetime tabi ortakligin finansal
tablolari, faaliyet gésterdigi Ulkede gegerli olan mevzuata gére hazirlanmis olup
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ne uygunluk
acisindan gerekli tashih ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir. Yabanci
Ulkede faaliyet gosteren musterek yonetime tabi ortakligin aktif ve pasifleri bilango
tarihindeki déviz kurundan TL'ye cevrilerek ifade edilmistir. Gelir ve giderler,
ortalama doéviz kuru kullanilarak TL'ye cevrilerek ifade edilmistir. Kapanis ve
ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar 6zkaynaklar icerisindeki

“yabanci para gevrim farklar1” kalemi altinda takip edilmektedir.
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3.7. KARSILASTIRMALI BILGILER VE ONCEKi DONEM TARIHLI
FINANSAL TABLOLARIN DUZELTILMESI
Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek Uzere,

sirketin cari doénem finansal tablolari 6nceki ddnemle Kkarsilastirmali olarak
hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gortldiginde yeniden siniflandirilir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari
geriye donuk olarak uygulanir ve o6nceki dénem finansal tablolari yeniden
dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise,
degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildigi donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yénelik olarak uygulanir. Sirket,
cari donem icinde Revize TMS-19’un erken uygulanmasini benimsemistir. Revize
TMS-19, yeniden hesaplama farklarinin dénem kar/zarari yerine dogrudan
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirimesini ve ilk uygulamada gec¢cmis ddnem
finansal tablolarinin revize edilmesini 6ngdérmektedir. Ddnem icinde bagska
muhasebe politikalarinda degisiklik yapilmamis olup, uygulanan muhasebe
politikalari dnceki donemlerle tutarhdir.

31Aralik 2013 tarihi itibariyla bu diizeltmelerin finansal tablolardaki ge¢cmis yillar

karlari, ddnem kari ve diger kapsamli gider Uzerindeki etkileri asagidaki gibidir:

Gecmis Yillar Diger Kapsamli Dénem
Karlari Gider Kari
31 Aralik 2012 (6nceden raporlanan) 51.864.709 (11.245) 24.024.989

TMS-19’da yapilan degisikliklerin erken
uygulanmasinin etkisi (ertelenmis vergi etkisi dahil)
274.741  (389.469) 389.469
31 Aralik 2012 (yeniden diizenlenmisg) 52.139.450  (400.714) 24.414.458
Sirket, SPK’'nin 07 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan

karar uyarinca diizenlenecek mali tablo ve dipnot formatlari hakkindaki duyurusuna

istinaden gecmis dénemlere ait finansal tablolarda cari ddnemde yapilan gdsterim

degisikliklerine uygun olarak gerekli siniflandirmalari yapmistir.

3.8. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Turkiye’de kurulmus olan sirketin faaliyet konusu aga¢ cidarli kursun, boya
kalemleri ve diger kirtasiye Urunleri Uretimi, tesislerde imal edilen mamullerin satigini
ve ihracatini yapmak, bununla ilgili her tarld iptidai, yari mamul ve mamul maddeler

ithal etmek, satin almak ve satmaktir. Sirket'in faaliyet alani, Grlnlerin niteligi ve
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ekonomik 6zellikleri, Gretim suregleri, musterilerin risklerine gore siniflandiriimasi ve
urtnlerin dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica, sirketin organizasyon
yapisi, Sirket'in farkl faaliyetleri igeren ayri bolimler halinde yonetilmesi yerine tek
bir faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Sirket'in
operasyonlari tek bir faaliyet bolumi olarak kabul edilmekte ve sirketin faaliyet
sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin

performanslarinin incelenmesi bu ¢cercevede degerlendiriimektedir.

3.9. FINANSAL BILGILER

3.9.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Kasa - 4.201
Vadesiz mevduat 374.693 657.995
Vadeli mevduat 38.314.949 615.087
Diger hazir degerler 10.109 311
38.699.751 1.277.594

Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibari ile bloke mevduati bulunmamaktadir
(2012: yoktur). Vadeli dévizli banka mevduati 6.427.699 TL’ lik tutarin faiz orani yillik
%0,1 olup, vadesi 1 yildan kisa surelidir. 19.087.250 TL’lik tutarin faiz orani yillk
%3,7 olup, vadesi 1 aydir. Tark Lirasi vadeli banka mevduati 12.800.000 TL’nin faiz

orani yillik %7,3 olup, vadesi 1 aydan kisa surelidir.

3.9.2. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
(%) TL (%) TL
A AS. 7,67 233.985 7,67 233.985
TZAS. 1,50 746.014 1,50 746.014
Eksi: istirakler deger diisiikliigi karsiigi - (746.014) - (746.014)
233.985 233.985

Sirket'in %1,5 oraninda istirak ettigi tasfiye halinde TZ A.S.” nin net varliklari
sifirin altinda oldugundan dolayi finansal yatirimin tamami igin deger diasuklGgua

karsihgi ayriimigtir.
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3.9.3. Finansal Borglar

31 Aralik 2013 Faiz orani (%) Tutar

Kisa vadeli banka kredileri

Avro Krediler (*) 3,35-3,43 22.281.969

ABD Dolari krediler 3,15 3.273.443

TL krediler 0,00 304
25.555.716

(*)Sirket'in  Sekerpinar arazisinde yapilacak olan yeni fabrika insaatinin
finansmani igin kullanilmaya baglanan yatinm kredisi anapara tutarindan
olusmaktadir. Krediye iliskin faiz ddemesi kisa vadeli olup, 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla tahakkuk etmis faiz tutari kisa vadeli banka kredileri igerisinde

siniflandiriimigtir.

31 Aralik 2013 Faiz orani (%) Tutar
Uzun vadeli banka kredileri
Avro Krediler (*) 3,35-3,43 18.815.801
18.815.801
31 Aralik 2012 Faiz orani (%) Tutar
Kisa vadeli banka kredileri
TL krediler 0,00 - 6,00 4.343.935
ABD Dolari krediler 4,90 2.769.618
7.113.553

(*)Sirket'in Seker pinar arazisinde yapilacak olan yeni fabrika ingaatinin
finansmani icin kullanilmaya baslanan yatirm kredisi anapara tutarindan
olusmaktadir. Krediye iliskin faiz ddemesi kisa vadeli olup, 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla tahakkuk etmis faiz tutari kisa vadeli banka kredileri icerisinde
siniflandiriimistir. Kredi anaparasi uzun vadede 6denecektir.

Sirket’'in kullanmis oldugu krediler kargiliginda gostermis oldugu herhangi bir
teminat yoktur. Vadelerinin kisa dénemli olmasindan dolayi, banka kredilerinin

tasinan degerleri makul degerine yakindir.
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3.9.4. Diger Alacak ve Borglar

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Verilen depozito ve teminatlar 544.823 462.487
Personelden alacaklar 245.149 102.869
Diger cesitli alacaklar 7.629 8.754
797.601 574.110
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2013 1 Arahik 2012

Personele borglar 329.842 364.419

329.842 364.419
Kisa vadeli diger borglar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Odenecek vergi, harg ve kesintiler 1.837.966 1.484.158
Odenecek SSK Primleri 500.821 408.836
Diger 1.437 12.736
2.340.224 1.905.730

3.9.5. Ticari Alacaklar ve Borglar

Ticari alacaklar

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Alacak senetleri 14.312.037 17.958.940
Ticari alacaklar 8.671.771 6.826.792
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (190.597) (199.296)
Eksi: Supheli ticari alacaklar karsiligi (-) (521.037) (503.414)
22.272.174 24.083.022
Ticari borglar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Saticilar 7.247.157 4.110.707
Diger ticari borglar 1.074.206 4.466.049
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (49.386) (20.661)
8.271.977 8.556.095

3.9.6. Diger Finansal Yukumliliikler

Yoktur.
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3.10. ISLETME VARLIK VE YUKUMLULUK BILGILERI

3.10.1. Canh Varhklar
Yoktur.

3.10.2. Devam Eden ingaat Sézlesmelerine iligkin

Yoktur.

3.10.3. Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla sirketin musterek yonetime tabi
ortakhgi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2013 Pay (%) 31 Aralik 2012 Pay (%)
BAS. 747.661 50,00 337.354 50,00

Musterek yonetime tabi ortakligin yil igcindeki hareketi asagidaki gibidir:

2013 2012

Ddénem basi 337.354 854.486
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin
sermaye arttirrmina katilim 1.406.400 1.113.400
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin

zararlarindaki paylar (1.402.363) (1.619.287)
Yabanci para cevrim farkinin etkisi 406.270 (11.245)
Dénem sonu 747.661 337.354

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla sirketin istiraklerinin varlik,

yukamlulik, net satiglar ve zararlari asagidaki gibidir;

2013 Varhklar Yikumliliikler Net satislar Zarar
B A.S. 5.470.833 4.858.967 8.814.895 (2.804.726)
2012 Varlhiklar Yuklimluliikler Net satislar Zarar
B A.S. 4.732.010 4.104.049 5.296.579 (3.238.574)

3.10.4. Yatinm Amacgli Gayrimenkuller
Yoktur.
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3.10.5. Maddi Duran Varliklar

Yeralti ve Yapilmakta

Arsalar ve  yerustu Makine ve olan

araziler(*) duzenleri(*) Binalar(*) techizat Tasitlar Demirbaslar yatirimlar Toplam
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla
Maliyet 2.728.729 964.626  13.933.001 76.097.836 459.489 8.609.397 1.166.480 103.959.558
Birikmis amortisman - (720.083) (8.444.217) (67.598.347) (273.680) (4.770.569) - (81.806.896)
Net kayith deger 2.728.729 244.543 5.488.784 8.499.489 185.809 3.838.828 1.166.480 22.152.662
Doénem basi 2.728.729 244.543 5.488.784 8.499.489 185.809 3.838.828 1.166.480 22.152.662
Girigler - 1.200 20.850 3.897.536 269.813 4.529.058 9.501.295(**)
18.219.752
Cikiglarin maliyet bedeli - (70.690) (6.631.067) (1.974.896) - (130.584) - (8.807.237)
Cikiglarin birikmis amortismani - 6.908 1.414.519 1.952.321 - 83.541 - 3.457.289
Transferler - - - 93.604 - - (1.290.858) (1.197.254)
Amortisman - (27.966) (100.136)  (1.726.529) (45.178) (1.400.430) - 3.300.239)
Doénem sonu 2.728.729 153.995 192.950  10.741.525 410.444  6.920.413 9.376.917 30.524.973
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
Maliyet 2.728.729 895.136 7.322.784 78.114.080 729.302 13.007.871 9.376.917 112.174.819
Birikmis amortisman - (741.141) (7.129.834) (67.372.555) (318.858) (6.087.458) - (81.649.846)
Net kayith deger 2.728.729 153.995 192.950  10.741.525 410.444 6.920.413 9.376.917 30.524.973

(*) Sirket tarafindan KAP’ a yapilan 15 Ekim 2012 tarihli agiklamada; Sirket'in aktifinde istanbul ili, Kartal ilgesi, 4485 ada, 139 pafta, 28, 38, 39,
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164 ve 165 parsellerde kayitli bulunan toplam brit 16.681 metrekare tasinmazin satisa konu edilmek lzere degerleme galismalarina baglanildigi bildiriimisti.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yetkilendirilmis G¢ ayri bagimsiz degerleme sirketince yapilan degerleme galismalari neticelendirilmis olup, bu kuruluglarca s6z
konusu tasinmaza iliskin KDV harig 22 milyon TL ile 27 milyon TL araliginda deger takdir edilmigtir. Sirket Yonetim Kurulu 08 Mart 2013 tarihli toplantisinda
s6z konusu tasinmazin “ihale yontemi ile nakden” satiimasi sirecinin, devam etmekte olan hukuki sireg ile yonetim ve Uretim merkezlerinin yine Sirket’ in
aktifine kayitli Kocaeli ili, Cayirova ligesi, Sekerpinar Kéy(i’ nde bulunan arazisine taginmasi plani cercevesinde gerekli zaman ve islemleri dikkate alarak konu
ile ilgili gerekli hazirlik ve ¢alismalarla devam ettiriimesi igin Sirket yonetiminin yetkili kilinmasina arar vermistir.

(**) Bu tutar igerisinde, Sekerpinar’ da insasi devam eden 6zellikli varlik’ a ait, TMS-23’e gbre hesaplanan, 1.186.912,49 TL kur farki ve faiz aktiflestirmesi
bulunmaktadir.

Amortisman giderlerinin 1.445.307 TL’lik kismi satilan malin maliyetine, 1.854.932 TL’lik kismi da genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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Maddi Duran Varlklar (Devami)

Yeralti ve Yapilmakta
Arsalar ve  yeristi Makine ve olan

araziler(*) duzenleri(*) Binalar(*) techizat Tasitlar Demirbaslar yatirrmlar Toplam

1 Ocak 2012 tarihi itibariyla

Maliyet 2.728.729 891.826 13.786.471 74.437.543 459.489 5.551.052 45.000 97.900.110
Birikmis amortisman - (689.244) (8.289.375) (68.387.648) (251.483) (4.146.106) - (81.763.856)
Net kayith deger 2.728.729 202.582 5.497.096 6.049.895 208.006  1.404.946 45.000 16.136.254
Donem basi 2.728.729 202.582 5.497.096 6.049.895 208.006 1.404.946 45.000 16.136.254
Girigler - 72.800 3.920 3.517.228 - 3.120.488 1.929.040 8.643.476
Cikislarin maliyet bedeli - - - (2.379.485) - (62.143) - (2.441.628)
Cikiglarin birikmis amortismani - - - 2.253.051 - 44.649 - 2.297.700
Transferler - - 142.610 522.550 - - (807.560) (142.400)
Amortisman - (30.839) (154.842) (1.463.750) (22.197) (669.112) - (2.340.740)
Dénem sonu 2.728.729 244.543 5.488.784 8.499.489 185.809 3.838.828 1.166.480 22.152.662
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla

Maliyet 2.728.729 964.626 13.933.001 76.097.836 459.489 8.609.397 1.166.480 103.959.558
Birikmis amortisman - (720.083) (8.444.217) (67.598.347) (273.680) (4.770.569) - (81.806.896)
Net kayith deger 2.728.729 244.543 5.488.784 8.499.489 185.809 3.838.828 1.166.480 22.152.662

Amortisman giderlerinin 1.241.564 TL’lik kismi satilan malin maliyetine, 1.099.176 TL’lik kismi da genel ydnetim giderlerine dahil
edilmigtir.
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3.10.6. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Sirketin Maddi olmayan duran varliklari asagidaki gibidir;

2013 2012
1 Ocak tarihleri itibariyla
Maliyet 693.416 400.678
Birikmis itfa paylari (289.038) (225.128)
Net kayith deger 404.378 175.550
Doénem basi net kayith deger 404.378 175.550
Girigler 958.779 150.338
Transferler 1.197.254 142.400
Cikiglar (12.338) -
itfa paylari (315.216) (63.910)
Dénem sonu net kayith deger 2.232.857 404.378
31 Aralik tarihleri itibariyla
Maliyet 2.837.111 693.416
Birikmis itfa paylari (604.254) (289.038)
Net kayith deger 2.232.857 404.378

itfa paylarinin tamami genel yénetim giderlerine dahil edilmistir.

3.10.7.Stoklar
31 Arahik 2013

31 Aralik 2012

ilk madde ve malzeme 17.458.868 16.880.147
Yari mamuller 3.399.908 3.945.844
Mamuller 31.701.262 22.494.122
Emtia 22.927.506 28.159.865
Diger stoklar 804.630 320.591
Eksi: Stok deder diisikligu karsihigi (101.822) (429.526)

76.190.352 71.371.043

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla stok deger duguklugu kargiligi

hareket tablosu agagidaki gibidir;

2013 2012
Donem basi 429.526 366.100
Doénem icinde ayrilan karsilik - 63.426
iptal edilen deger disikligi karsihig (-) (327.704) -
Dénem sonu 101.822 429.526
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3.10.8. Serefiye
Yoktur.

3.10.9. Devlet Tesgvik ve Yatirimlari
Yoktur.

3.10.10. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukiumliliikler
Borg¢ karsiliklari

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Dava karsiliklari 71.695 71.695
71.695 71.695

Sarta bagh yikiimliikler

09 Ocak 20089 tarihinde tebellGg edilen 7 nci Vergi Mahkemesi Baskanhgdrnin
Esas No: 2007/2133 Karar No:2008/2839 sayili 20 Ekim 2008 tarihli kararina gore
damping vergisi 50.313 TL, gecikme faizi 21.382 TL olmak Uzere toplam 71.695
TL’nin Haydarpasa Gumrik Mudurligid’ne édenmesi hususu sirkete bildirilmis olup,
sirket tarafindan bu karara 29 Ocak 2009 tarihinde Danistay nezdinde itiraz
edilmigtir.

Sarta bagh varhklar

Y A.S. dokuz adet ¢ceke dayanan alacagi, ¢eklerin karsiliksiz ¢gikmasi tzerine
cek bedelleri ve ferileriyle birlikte toplam 304.315TL (izerinden istanbul 13 nci icra
Mdarligi 2004/16698 E. No’' lu dosya ile icra takibine baglanmigtir. icra takibi
kesinlesmistir. Borglu Sirket hacze kabil bir mali bulunmadigini belirten mal beyani
dilekgesi sunmustur.

Y A.S.’ nin misterisiyle olan cari hesap iligkisinden kaynaklanan 17.357
TL’lik alacagini tahsil edememesi Uzerine Kadikdy 2. Asliye Ticaret Mahkemesi'ne
2009/761 E sayili dosya ile alacak davasi acimistir. Alacak Kadikdy Iflas
Mudurliagi’nde 2009/47 sayili dosya ile sira cetveline kayit edildiginden, devam
eden davada karar verilmesine yer olmadigina karar verilmigtir.

Y A.$. nin misterisiyle olan cari hesap iligkisinden kaynaklanan 173.483
TLlik alacagini tahsil edememesi iizerine, istanbul 18 nci icra Midurligi
2012/18797E dosya numarasi ile icra takibi baglatiimis, borglu adina kayitl
gayrimenkul ve 8 adet arag Uzerine sirket haciz iglenmigtir. Ayrica ilgili alacaga
istinaden Istanbul 18. icra Mudirligi 2012/20785E ve 2012/18797E numarasi ile
Kartal 1 nci icra Midurligi 2012/6142E dosya numarasi ile icra takibi yapilmig olup,
07.10.2013 tarihinde haczedilen gayrimenkullerin satigi istenmistir.

Sirket'in aktifine kayith Giresun ili Merkez ilgesi Ulper Kyl 640B14C3C
pafta 134 ada 1 parselde bulunan taginmazinin kamulagstirma bedelinin tespitine
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iliskin Karayollari Genel Mudurligu ile devam eden davasi bulunmaktadir. Bu dava
19 Temmuz 2013 tarihinde sonuglanmis olup, Sirket lehine toplam 445.137 TL
kamulastirma bedeli ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 6.364 TL yasal faiz
6denmesine karar verilmigtir. Karar her iki tarafca da temyiz edilmistir.

Verilen teminat ve taahhiitler

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Akreditif taahhutleri 5.766.673 5.090.877
Teminat mektuplari 227.917 206.049

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla Sirket'in teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iligkin tablolari asagidaki gibidir:
Sirket Tarafindan Verilen TRI’ ler 31 Aralik 2013
TL Karsiliklari__ABD Dolari_Avro TL

Kendi Tulzel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRV’ in toplam tutari 227.917 - - 27917
227.917 - - 27.917
Sirket Tarafindan Verilen TRI’ r 31 Aralik 2012
TL Karsiliklari _ABD Dolari _Avro TL

Kendi Tlzel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRV’ in toplam tutari 206.049 - - 206.049
206.049 - - 206.049
Sirket'in vermis oldugu diger TRI' in sirketin 6zkaynaklarina orani 31 Aralik
2013 tarihi itibariyla % 0,16’dir (2012: % 0,20).

3.10.11. Taahhiitler
Yoktur.

3.10.12. Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Prim tahakkuklari 348.020 233.646
348.020 233.646

Caligsanlara saglanan uzun vadeli faydalar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Kidem tazminati karsiligi 5.056.283 4.613.855
Kullaniimamis izin tahakkuklari 985.344 710.366
6.041.627 5.324.221
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31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibaryla kullaniimamis izin tahakkuklari
hareket tablosu asagidaki gibidir;

2013 2012
Doénem basi 710.366 544.246
Dénem icerisinde ayrilan karsilik 274.978 166.120
Doénem sonu 985.344 710.366

Kidem tazminati karsiliklarn

Yirirlikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina
hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem
tazminatlarinin 6denmesi yukumlalagua vardir.

Ayrica, halen vyurlrlikte bulunan mevzuat geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini édeme
yukimluligd bulunmaktadir. 01 Ocak 2014 tarihi itibariyla 6denecek kidem
tazminati, aylik 3.438,22 TL (01 Ocak 2013: 3.129,25 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yUkimliliglu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi
degildir.

Kidem tazminati yukumlalagu, sirketin galisanlarin emekli olmasindan dogan
gelecekteki olasi yukimluligin buglinkd dederinin tahminine gére hesaplanir. TMS-
19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yuUkimlultklerini tanimlanmis fayda
planlari kapsaminda aktuer yal degerleme yodntemleri kullanilarak gelistiriimesini
ongorir. Buna uygun olarak, toplam yukumluliklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktuer yal varsayimlar asagida belirtilmigtir.

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yukdmluligin enflasyona
paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon
etkilerinin dizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla, finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden

kaynaklanan gelece@e ait olasi yukimluliginin buginkl degeri tahmin edilerek

hesaplanir.
2013 2012

Dénem basi 4.613.855 3.544.265
Hizmet maliyeti 928.517 1.040.698
Faiz maliyeti 96.578 206.131
Odenen kidem tazminati (246.898) (664.075)
Yeniden dlgum farklari (335.769) 486.336
Doénem sonu 5.056.283 4.613.855

73



Reel iskonto orani (%)

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

3,95

2,48

Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon orani (%) 100

100

3.10.13. Emeklilik Planlan
Yoktur.

3.10.14. Diger Varhlk ve Yukumlultukler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Gelecek aylara ait 359.079 297.439
359.079 297.439
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar
Pesin édenen vergi ve fonlar 5.206.420 3.275.061
5.206.420 3.275.061
Diger donen varhklar
Verilen siparis avanslari 11.410.960 1.123.876
Devreden Katma Deger Vergisi 7.067.982 5.310.482
is avanslari 34.671 24.564
Diger cesitli donen varliklar 4.254 457.581
18.517.867 6.916.503
Diger duran varliklar
Verilen siparis avansilari 8.835.111 -
8.835.111 -

Diger duran varliklar icerisinde yer alan “Verilen siparis avanslari” tutarinin

tamami Sekerpinar’ da insa edilecek yeni fabrika ingaatinin yapimini gergeklestiren

YQ A.S. firmasina verilen avanstan olusmaktadir.

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Gelecek yillara ait giderler 70.194 72.900
70.194 72.900

Kisa vadeli diger yukiimliilukler
Alinan avanslar 1.170.638 2.426.092
1.170.638 2.426.092

Alinan avans tutarinin tamami musteri siparigleri karsihigi alinan avans

¢eklerinden olusmaktadir.



3.11. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sermaye

Sirket’in ortaklari ve sermaye igerisindeki paylari asagida belirtilmistir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar
RA.S. 56,89 4.479.718 56,89 4.479.718
QY AS. 15,40 1.212.647 15,40 1.212.647
Halka agik 22,60 1.779.853 22,60 1.779.853
Diger 511 402.782 511 402.782
Odenmis sermave 100,00 7.875.000 100,00 7.875.000
Sermaye duzeltme farklari 13.374.985 13.374.985
Toplam sermaye 21.249.985 21.249.985

Sermaye diuzeltme farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ilavelerin sene
sonu satin alma giclyle yeniden duzeltiimesi etkisini ifade eder. Sirket kayitl
sermaye sistemine tabi degildir.

Hisse adedi ve hisse gruplari ve imtiyazlar

Sirket, hisse senetlerinin 1.212.647 TL tutarindaki 1.212.647.073 adedi
Yabanci Sermaye Mevzuati uyarinca nama yazili ve 6.662.353 TL tutarindaki
6.662.352.927 adedi hamiline yazilidir. Yonetim kurulu segiminde pay sahiplerine

taninan herhangi bir imtiyaz hakki bulunmamaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tark Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal
yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal
yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net
karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini
asan dagitilan karin %10’udur.

Turk Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini
gecmedigi surece sadece zararlar netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkin degildir. Sirketin 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu Madde 5/e kapsaminda degerlendirilien tasinmaz ve istirak
hisselerinin satisi neticesinde, satis karinin %75’lik kismi “Gayrimenkul ve istirak

hisseleri satis kari olarak siniflandiriimigtir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Yasal yedekler 7.321.694 6.156.194
Gayrimenkul ve istirak hisseleri satis kari 1.284.919 1.284.919
8.606.613 7.441.113
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Gegmis yillar karlari
Gecgmis yillar karlari, olaganUstiu yedekler ve diger ge¢cmis yillar karlarindan
olusmaktadir. Sirket'in SPK diuzenlemelerine gdre bulunan gecmis yillar karlarinin

detayi agagidaki gibidir;

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Olaganustu yedekler 61.848.346 50.648.138
Diger gecmis yillar karlari 1.491.312 1.491.312
63.339.658 52.139.450

Kar pay! dagitimi

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK dizenlemelerine
gore bulunan net dagitilabilir kar UGzerinden SPK'nin asgari kar dagitim
zorunluluguna iliskin dizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin,
tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan kargilanabilmesi durumunda,
bu tutarin tamaminin, kargilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net
dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK dizenlemelerine goére hazirlanan
finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi
durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile
paylari borsada islem goéren halka agik anonim ortakliklar i¢in yapilacak temetti
dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getiriimemesine
karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganisti yedeklerin kayitli
degerleri bedelsiz sermaye artirnmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda
kullanilabilecektir. Ancak Ozsermaye enflasyon dizeltmesi farklari, nakit kar
dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Sirket yonetimi kar dagitim kararini genel kurul toplantisinda alacaktir. Bu
karlarin dagitimi s6z konusu olmasi halinde kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal
kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan kargilanabilmesi gerekmektedir.

06 Mayis 2013 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurul toplantisinda, 09
Nisan 2013 tarihli Yonetim Kurulu Kararr'na istinaden SPK’nin 9 Ocak 2009 tarih ve
1/6 sayil kararina goére Seri: XI No:29 teblig hikimleri gergcevesinde tespit edilen
karin dagitiimasi hususu goértsiulmis olup, 2012 takvim yili karindan; hisse senedi
sahiplerine ddenmis sermayenin %153’U oraninda toplam brit 12.048.750 TL, net
10.241.437,50 TL temettd dagitiimasina karar verilmigtir. Boylece 1 TL nominal
degerli hisseye isabet eden brit 1,53 TL (%127), net 1,3005 TL (%103,05) oraninda
temetti 06 Mayis 2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantis’nda alinan
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karar geredi 31 Mayis 2013 tarihinden itibaren nakden dagitilmaya baslanmis ve

6deme 04 Haziran 2013 tarihinde tamamlanmigtir.

Kar payi dagitimi iliskin detaylar asagida belirtilmistir;

2013 2012
Ortaklara dagitilan temettu 12.048.750 10.001.250
Yénetim Kurulu kar payi - 1.021.600

12.048.750 11.022.850

3.12. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

2013 2012
Yurtici satislar 224.920.805 194.605.154
Yurtdigi satiglar 10.014.415 8.513.454
Satis indirimleri (-) (48.835.312) (43.504.953)
Net satiglar 186.099.908 159.613.655
Satislarin maliyeti (96.103.392) (82.078.281)
Brut satis kari 89.996.516 77.535.374

Satislarin maliyetinin yillar itibari ile kirlhmi asagidaki gibidir;

2013 2012
ilk madde ve malzeme giderleri 35.293.882 32.161.463
Direkt iscilik giderleri 8.040.533 6.492.314
Genel Uretim giderleri 12.526.653 11.847.525
Amortisman giderleri 1.445.307 1.241.564
Yari mamul stoklarindaki degisim 545.936 (389.971)
Mamul stoklarindaki degisim (9.207.140) (6.708.484)
Satilan mamullerin maliyeti 48.645.171 44.644.411
Satilan ticari mallarin maliyeti 47.458.221 37.433.870
Satislarin maliyeti 96.103.392 82.078.281
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3.13. ISLETME GELIR VE GIDERLERI

3.13.1. Niteliklere Gore Giderler

Sirket’in niteliklerine gore giderler kirilimi agagidaki gibidir;

2013 2012

Hammadde, malzeme ve ticari mallar 75.536.205 62.918.959
Personel giderleri 29.567.465 24.692.840
Yurtici satis gideri 11.742.867 8.858.940
Alinan hizmet giderleri 4,233.612 6.784.227
ilan ve reklam giderleri 3.695.483 2.217.114
Amortisman giderleri 3.615.455 2.404.650
Kira giderleri 2.775.537 1.161.848
Lisans ve benzeri giderler 2.496.861 1.975.033
Bakim onarim giderleri 1.831.521 2.153.298
Yakit-Su-Elektrik giderleri 1.593.426 1.355.276
Bilgi sistemleri giderleri 1.575.011 1.393.735
Diger giderler 1.112.381 914.875
Vergi, resim ve harg giderleri 1.074.289 557.823
ihracat giderleri 755.299 532.180
Yurtdisi seyahat gideri 645.823 372.300
Yurtici seyahat gideri 588.551 261.785
Nakil vasita giderleri 571.538 434.703
Sigorta gideri 521.127 434.751
Piyasa arastirma ve kalite gelistirme giderleri 348.085 205.005
Haberlesme giderleri 212.863 191.527
isletme malzemeleri 204.050 128.597
Kirtasiye giderleri 149.612 110.672

144.847.061 120.060.138

Niteliklerine gére giderler satiglarin maliyeti, pazarlama, satis ve dagitim giderleri

ve genel yonetim giderlerini icermektedir.

2013 2012
Satiglarin maliyeti 96.103.392 82.078.281
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 30.321.101 24.914.379
Genel yonetim giderleri 18.422.568 13.067.478
144.847.061 120.060.138
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Personel giderlerinin, satiglarin  maliyeti,

genel

yonetim giderleri ve

pazarlama, satis ve dagitim giderleri icerisindeki dagilimi asagidaki gibidir;

2013 2012
Satislarin maliyeti 11.899.896 11.193.503
Genel yonetim giderleri 10.582.356 7.627.637
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 7.085.213 5.871.700

29.567.465 24.692.840

3.13.2. Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderleri

2013 2012
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Kur farklari 397.970 152.926
Sigorta tazminat gelirleri 29.891 981.211
Hizmet gelirleri 23.958 21.780
So6zlesme ve ilamdan dogan tazminat gelirleri 17.623 -
Kira gelirleri 10.560 9.350
Diger 298.546 95.621

778.548 1.260.888

2013 2012
Esas faaliyetlerden diger giderler
Bagis giderleri 1.850.000 1.700.000
Tahakkuk etmis finansman gideri (34.389) 80.841
Diger 204.374 520.541

2.019.985 2.301.382

Sirketin yatirim faaliyetlerinden elde etmis oldugu diger gelirler ise asagidaki gibidir;

2013 2012
Yatinm faaliyetlerinden gelirler/(giderler)
Maddi duran varlik satis kari/(zarari) 21.771.581 (43.050)

21.771.581 (43.050)

27 Haziran 2013 tarihinde Sirket'in aktifine kayith istanbul ili, Bilylikcekmece
ilcesi, Esenyurt mahallesinde bulunan tasinmazi 27.850.000 TL’ye satilmis olup, s6z
konusu satisa istinaden Yonetim Kurulu'nun 24 Haziran 2013 tarihli kararina gore,

gayrimenkulin satis karinin vergiden istisna olan %75’lik kisminin (Kurumlar Vergisi
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Kanunu 5/e maddesi geregince) pasifte 6zel

bir

fon hesabina alinmasi

planlanmaktadir. Kanun geregince, satis kazancinin istisnadan yararlanan kismi,

satisin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte tutulur.

2013 2012
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen
Yatirnmlarin zararlarindan paylar
HAS. (1.402.363) (1.619.287)
(1.402.363) (1.619.287)
3.13.3. Finansman Gelirler / Giderler
2013 2012
Finansman gelirleri
Kur farki gelirleri 862.148 37.719
Faiz gelirleri 278.314 546.772
1.140.462 584.491
Finansman giderleri
Faiz giderleri 3.388.420 5.616.604
Kur farki giderleri 1.994.956 447.895
Kidem tazminati faiz maliyeti 96.578 206.131
Diger 60.084 326.059
5.540.038 6.596.689
3.13.4. Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varlik ve Yukuimluliikleri Dahil)
2013 2012
Cari dénem yasal vergi karsihgi (-) (7.709.252) (6.576.236)
Ertelenmis vergi geliri 1.390.301 152.206
Toplam vergi gideri (net) (6.318.951) (6.424.030)
Dénem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir;
2013 2012
Vergi 6ncesi kar 55.981.052 30.838.488
Vergi orani %20 %20
Hesaplanan vergi gideri 11.196.211 6.167.698
(Indirim)/ilaveler (4.877.260) 256.332
Vergi gideri 6.318.951 6.424.030
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31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Doénem kari vergi yukumlalagua 7.709.252 6.576.236
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (12.915.672) (9.851.297)
Doénem kari vergi alacagi, net (5.206.420) (3.275.061)

Pesin 6denen kurumlar vergisi, Sirket’in takip eden mali yil igerisinde
olusacak muhtemel vergi yukamliltklerinden mahsup edilmek tzere 31 Aralik 2013
ve 2012 tarihleri itibariyla cari déonem vergisiyle ilgili varliklar kalemi igerisinde

siniflandiriimistir.

Toplam gecici farklar Ertelenen vergi
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2013 2012 2013 2012
Kidem tazminati karsihgi 5.056.283 4.613.855 1.011.257 22.771
Maddi ve maddi olmayan duran vrlk. 2.500.729 (4.113.239) 500.146 (822.648)
Kullanilmamis izin karsiligi 985.344 710.366 197.069 142.073
Kullanilmamis Y kullp puanlari 798.990 122.751 159.798 24.550
Tesvik primi tahakkuku 348.020 233.646 69.604 46.729
Stok deger diistkligi karsihgi 101.822 429.526 20.364 85.905
Dava karsilig 50.313 50.313 10.063 10.063
Ticari alacaklar reeskontu 49.192 29.653 9.838 5.931
Promosyon malzemeleri 4 85.472 1 17.094
isci ikramiye tahakkuklari - 192.094 - 38.419
Ciro ve bayi primi karsiliklari - 1.663 - 333
Sevkiyatl gergceklesmemis satis dzlt.  (207.597) - (41.519) -
Toplu tiketim satis iade karsihgi (141.604) - (28.321) -
Ticari borglar reeskontu (58.459) (27.173) (11.692) (5.435)
Cek reeskontu (48.050) 164.177 (9.610) 32.835
Diger 9.637 16 1.927 4
Ertelenmis vergi varligi, net 1.888.925 498.624
2013 2012
Dénem basi 498.624 346.418
Ertelenmis vergi geliri 1.390.301 152.206
Donem sonu ertelenmis vergi varhigi 1.888.925 498.624
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3.13.5. iligkili Taraf Agiklamalari

iligkili taraf bakiyeleri

Alacaklar Borglar
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2013 2012 2013 2012
BAS. 245,186 106.707 - -
U Ltd. Sti. 94.120 29.298 - -
U Ltd. Sti. 76.948 11.406 - -
Q Ltd. Sti. 40.504 14.274 - -
QX Ltd. Sti. 17.641 - - -
GAS. 9.759 - 131 -
CAS. 4.269 27.482 - -
YZAS. 2.220 - - 1.119
KA.S. 473 398 - -
XQAS. - 9.911 - -
YZ AS. 8.272 - - -
EAS. - - - 839
WXA.S. - - 2.360 31.862
TAS. - - 2.327 5.590
DA.S. - 511 - }
S Ltd. Sti. - - 155.203 523.428
FAS. - 56.772 - 6.552
SAS. - - 63.439 13.670
AAS. - - 74.256 36.483
RAS. - - 134.787 94.584
WQA.S. - - 33.507 84.277
PAS. - - 518.196 434.983
Diger 1.925 5.032 354.390 35.271
493.045 270.063 1.338.596 1.268.658
Eksi: Alacak/borg reeskontu (-) (130) (575) (9.073) (6.512)
492.915 269.488 1.329.523 1.262.146
iligkili taraflarla yapilan islemler
Mal alimlari 2013 2012
G AS. 14.260.894 19.285.742
| Ltd. Sti 6.849.068 6.326.143
J Ltd. Sti 5.563.289 4.365.769
K AS. 1.872.463 1.577.514
L Ltd. Sti 1.077.546 467.751
M Ltd. Sti 643.536 748.408
N AS. 440.813 605.957
O Ltd. Sti 1.604 279.004
Diger - 253.385
30.709.213 33.909.673
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Alinan hizmetler 2013 2012
A AS. 3.088.814 1.650.903
P AS. 3.047.939 1.908.273
R AS. 1.615.510 1.395.195
S Ltd. $ti. 1.378.809 1.086.930
S AS. 1.168.496 1.027.567
T AS. 958.412 747.470
Diger 675.153 458.262
11.933.133 8.274.600
Mal satislari 2013 2012
U Ltd. Sti. 453.982 205.256
G AS. 325.628 335.211
B AS. 298.429 399.522
U Ltd. Sti 253.940 111.947
OAS. 131.425 81.661
VAS. 130.696 95.489
WAS. 98.352 -
Q Ltd. Sti 94.886 41.865
C AS. 84.115 52.128
D AS. 41.221 40.863
E AS. 23.709 10.605
F. AS. 22.489 33.586
Diger 111.245 111.237
2.070.117 1.519.370
Verilen hizmetler 2013 2012
GAS. 1.067.019 -
BAS. 200.835 41.271
A AS. 30.367 21.120
Diger 11.614 10.514
1.309.835 72.905
Finansal gelir/(gider) - net 2013 2012
DAS. 161.492 259.285
A AS. - (316.912)
XY _AS. (42) -
161.450 (57.627)
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Diger islemler 2013 2012

XX Vakfi(*) 1.850.000 1.700.000
Diger (7.381) 44.519
1.842.619 1.744.519

(*) XX Vakfr'na yapilan bagislardan olusmaktadir.

Ust diizey yéneticilere saglanan fayda ve hizmetler
Ust diizey vyoneticiler, Yonetim Kurulu Baskani ve Genel Midirden
olusmaktadir. Ust diizey yéneticilere sadlanan ya da saglanacak olan faydalar

asagidaki gibidir;

2013 2012
Maaslar ve diger kisa vadeli ¢alisanlara sadlanan faydalar 4.529.660 3.716.831
Kidem tazminati 165.906 134.067

Calisma dénemi sonrasinda saglanan faydalar - -

Diger uzun vadeli faydalar - -

Hisse bazli 6demeler - -
4.695.566 3.850.898

3.13.6. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya
calisirken, diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde
kullanarak karhhgdini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri
ve 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen
riskler Ust ydnetim tarafindan degerlendirilir. Ust ydnetim degerlendirmelerine
dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
o6denmesiyle oldugu kadar, temetti 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net
borcun toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri, finansal
kiralama ve ticari borglari igerir) disllmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,

bilangcoda gdsterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.
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Sirket'in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi énceki dénemden bir farkllik
gbstermemektedir.

Sirket’in spekdlatif amagcli finansal araci (tlrev Urln niteligindeki finansal
araclarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla net borg/(6zkaynaklar+net borg)
orani asagidaki gibidir;

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Toplam yukimlulikler 53.973.017 16.931.794
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (38.699.751) (1.277.594)
Net borg 15.273.266 15.654.200
Ozkaynaklar 142.794.802  104.506.566
Ozkaynaklar+net borg 158.068.068 120.160.766
Net borc/(6zkaynaklar+net borg) orani %10 %13

Sirketin maruz kaldigi riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki, faiz oranindaki degisiklikler ve
diger risklere maruz kalmaktadir maruz kalmaktadir. Sirket ayrica finansal araclari
elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tagsimaktadir.

Sirket dlzeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gére
Olclimektedir. Cari yilda Sirketin maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasgilan
riskleri ele alig ydbnteminde veya bu riskleri nasil élgttigiine dair kullandigi1 ydontemde,
onceki seneye gore bir degisiklik olmamistir.

Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Sirket, doviz cinsinden varlik ve yukimluluklerinin Turk Lirasi’na
¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur
riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark
sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin TL kargiliklari

asagidaki gibidir:
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31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Varliklar 37.596.985 3.082.402
Yukdmlultkler (43.672.817) (2.895.706)
Net bilanco yabanci para pozisyonu (6.075.832) 186.696

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci paranin  Yabanci paranin

deger deger

Kar/(zarar) 31 Aralik 2013 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun TL karsisinda %10 +/-
degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yGkamlulaga 637.967
(637.967)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 637.967 (637.967)
Avro’nun TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yGkumluliagu (1.245.550) 1.245.550
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (1.245.550) 1.245.550
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama
%10 +/- degismesi haline:
7- Diger doviz net varlik/yGkamlulaga - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doéviz varliklari net etki (7+8) - -

(607.583) 607.583

Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger deger

Kar/(zarar) 31 Aralik 2012 kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari kurunun TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yukumluluga (31.701) 31.701
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (31.701) 31.701
Avro’nun TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yukumlilaga 50.370 (50.370)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 50.370 (50.370)
18.669 (18.669)
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Faiz orani riski ve yonetimi

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, 13.750.000 Avro karsiligi degisken
faizli borglanma tutari Sekerpinar’ da insa edilecek olan ézellikli varligin yapiminda
kullanilacak olmasi sebebiyle, olasi faiz degisiklikleri borclanma maliyeti
kapsaminda degerlendirilecek olup, borgclanma maliyetlerinin gelir tablosu ile

iliskilendirilmeyecegi beklenmektedir (2012: degigken faizli kredi bulunmamaktadir).

Kredi riski yonetimi

Finansal araclari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini
yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari
alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket politikalari ve prosedurleri
dikkate alinarak degerlendirimekte ve bu dogrultuda slUpheli alacak karsiligi
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Sirket’in satislarinin buyudk bir kismi yurtici piyasasina yonelik olup, agirlikh
olarak bayi ve toptanci kanali ile gergeklestirmektedir. Satiglarin yaklagik %52
kadari Uretilen mamullerin satiglarindan kaynaklanmaktadir. Sirket'in sattigi ticari
mallar yurtdisi kaynakhdir. Bu nedenle sirketin ticari mal maliyetleri déviz kuruna
duyarhdir. Hammaddelerinin maliyeti ise, uUlkedeki genel fiyat egilimine baghdir.
Sirket'in net satislarinin yaklagik %95’i yurt icine yoneliktir ve fiyat seviyeleri
belirlenirken kurlarda olusacak dalgalanmalar g6z 6éntinde bulundurulmaktadir.

Sirket, alacaklarinin tahsilatlarini bayilerinden almis oldugu cekler araciligi
ile yapmaktadir. Genel olarak alinan c¢eklerin kesidecileri bayi mdusterileri
oldugundan, risk dagilimi saglanmaktadir. Sirket'in bu sistemde ¢alismasi nedeniyle
alacaklarindan kaynaklanan énemli bir risk olusmamistir.

Alacaklar igin alinmig ipotek ve teminatlarin detayi asagida aciklanmigtir.

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Teminat mektubu 8.164.856 1.525.000
ipotekler 770.000 820.000
Teminat senetleri 720.144 436.234
Rehin s6zlesmeleri 78.000 -
Teminat ¢ekleri 24.438 24.438
9.757.438 2.805.672
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Likidite riski ve yonetimi
Sirket, nakit akimlarini dizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve
yukUmluliklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma

rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini ydnetmeye calismaktadir.

Likidite riski tablolari

intiyatli likidite riski yonetimi, yeterli dlglide nakit tutmayi, yeterli miktarda
kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini
kapatabilme glculnu ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski,
yeterli sayida ve yuksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin surekli
kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in tlirev niteliginde olan ve olmayan finansal ylkimlaliklerinin TL

bazinda vade dagilimini asagida gosterilmektedir.

Nakit
Defter cikiglar 3 aydan 3-12ay 1-5yil  5yidan
31 Aralik 2013 degeri toplami kisa arasl arasi uzun

Finansal borglar 44.371.517 46.424.144  304.261 4.404.169 41.715.714 -
Ticari borglar 8.271.977 8.321.363 8.321.363 - - -
Diger borclar  2.670.066  2.670.066 2.670.066 - - -

Nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
31 Aralik 2012 degeri toplami kisa arasi arasl uzun
Finansal borglar 7.113.553 7.152.162 4.343.237 2.808.925 - -
Ticari borglar 8.556.095 8.576.756 8.576.756 - - -
Diger borglar _ 2.270.149  2.270.149 2.270.149 - - -

3.13.7. Finansal Araglar
Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini

distnmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler: Sirket'in finansman bolimua finansal
piyasalara erisimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri ile ilgili
maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetiimesinden sorumludur.

S6z konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz kuru riski, gergede uygun faiz orani
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riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini
kapsar. Sirket’in vadeli déviz iglemlerine iliskin s6zlesmeleri bulunmamaktadir.
Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kargi finansal riskten
korunmak amaciyla turev arun niteligindeki finansal araglardan faydalanmamaktadir.
Sirket’'in spekulatif amacli finansal araci (turev urin niteligindeki finansal araglarin
da dahil oldugu) yoktur ve bu tlr araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti

bulunmamaktadir.

3.13.8. Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Sirket'in 20 Ocak 2014 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda, 25 Temmuz

2011 tarihli karara istinaden kurulan B anonim sirketinin 52.000.000 Ruble
tutarindaki sermaye artirrmina %50 oraninda 26.000.000 Ruble ile katiimasina karar

verilmis olup, tutar 21 Ocak 2014 tarihinde 6denmistir.

3.13.9. Yillik Finansal Tablolar Hakkinda Bagimsiz Denetim Raporu

Y Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na;

1. Y AS’ nin (Sirket) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan finansal durum
tablosu, ayni tarihte sona eren doneme ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve &nemli muhasebe

politikalari ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yénetim Kurulunun Sorumluluguna iligkin Agiklama:

2. Sirket Yonetim Kurulu, finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe
Standartlar’na (TMS) uygun olarak hazirlanmasi ve dirust bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten
kaynaklanan 6nemli yanligliklar igermeyecek bicimde hazirlanarak, gergegi dirUst
bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini

icermektedir.
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Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna iliskin Agiklama:

3. Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak Uzerimize disen sorumluluk,
denetlenen finansal tablolar Uzerine gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan, 26 Aralik 2012
tarinli 28509 sayil Resmi Gazete’ de yayinlanan anonim sirketlerde bagimsiz
denetim gerceklestirecek kuruluglarin yetkilendiriimesi ve faaliyetleri hakkinda
yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak geceklestirilmistir.
Finansal tablolarin énemlilik arz edecek dl¢lide bir hata icermedigine iliskin makul
glvence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlamis ve gerceklestirmistir.
Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo aciklama
ve dipnotlari hakkinda denetim kaniti toplamaya yoénelik denetim teknikleri
uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetcilerin inisiyatifine
birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi
ve sunumu slrecindeki i¢c kontrollerinin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan
muhasebe politikalarinin  uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir.  Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goérus vermek degil, bagimsiz
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir.
Asagida belirtilen bagimsiz denetim goéristnin olusturulmasi igin yeterli ve uygun

denetim kaniti saglanmistir.

Bagimsiz Denetgi Goriisu:

4. Goérugumulze gore, ilisikteki finansal tablolar, butin 6nemli taraflariyla, Y
A.S. nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona eren
doéneme faaliyet raporunu (EK-l) Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina ve agiklamalarina

uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.
Z BAGIMSIZ DENETIM ANONIM SIRKETI

Sorumlu Ortak Bas Denetgi
(istanbul, .../..../ 2014)
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3.13.10. Ara Dénem Finansal Tablolar Hakkinda inceleme Raporu

Y Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na;
Girig

Y Anonim Sirketi’nin ekte yer alan 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle hazirlanan
ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden gecmis
ara donem finansal tablolar (EK-E; EK-H) ile tutarli olup olmadiginin sinirli
denetimini yapmakla goérevlendiriimis bulunuyoruz. Rapor konusu Ara Ddnem
Faaliyet Raporu Sirket Yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan
kurulus olarak Uzerimize disen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin, sinirh denetimden gecmis ve 30 Haziran 2014 tarihli sinirl
denetim raporuna konu olan ara dénem finansal tablolar ve aciklayici notlar ile

tutarli olup olmadigina iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirl Denetim Kapsami

Sinirlhk denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “ Ara
Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillk Finansal Tablolarinin Bagimsiz
Denetimini YUraten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimin” ne uygun olarak
yuratalmastar. Sinirli denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin, sinirli denetimden gecmis ara dénem finansal tablolar ve aciklayici notlar
ile tutarli olup olmadigina iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlar’'na uygun olarak
yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagdimsiz
denetim kapsamina kiyasla dnemli 6lglide dardir. Sonug olarak ara donem finansal
bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek
tim énemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir gliivence saglamamaktadir. Bu

sebeple, bir bagimsiz denetim goérusu bildirmemekteyiz.

Sonug Olarak

Sinirlhk denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer
alan finansal bilgilerin sinirh denetimden gecmis ara dénem finansal tablolar ve
aciklayici notlarda verilen bilgiler ile tim dnemli yénleriyle, tutarh olmadigina dair

herhangi bir hususa rastlanmamistir.

Z BAGIMSIZ DENETiIM ANONIM SIiRKETI
Sorumlu Ortak Bas Denetgi
(istanbul, .../..../ 2014 )
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3.13.11. Yilhk Faaliyet Raporuna Dair Uygunluk Raporu

Y Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na;

1. Bagimsiz denetim calismamizin bir pargasi olarak, Y A.S.’ nin (Sirket) 31
Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal
bilgilerin ve Yénetim Kurulu’ nun degerlendirmelerinin ve agiklamalarinin, bagimsiz
denetimden geg¢mis ayni tarihli finansal tablolar ile uyumlu olup olmadigini
degerlendirilmis bulunuyoruz.

2. Rapor konusu vyillik faaliyet raporunun sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun
Asgari igeriginin Belirlenmesine iliskin Yénetmelige uygun olarak hazirlanmasi sirket
yonetimini sorumlulugundadir.

3. Bagimsiz denetim kurulusu olarak Uzerimize digsen sorumluluk, yillik faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, bagimsiz denetimden ge¢mis .../.../ 2014
tarihli bagimsiz denetim raporuna konu olan finansal tablolar ile uyumluluguna iligkin
g6ris bildirmektir.

Degerlendirmemiz, 6102 sayili TTK uyarinca yurarlige konulan yillik faaliyet
raporu hazirlanmasina ve yayinlanmasina iligkin usul usul ve esaslara uygun olarak
gerceklestirilmigtir. Bu dizenlemeler, denetimin yillik faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar ve bagimsiz
denetginin denetim sirasinda elde ettigi bilgiler ile uyumuna iliskin dGnemli bir hatanin
olup olmadigi konusunda makul guvence saglamak Uuzere planlanmasi ve
yuratilmesi 6ngdrmektedir.

Degerlendirmelerimizin, uygunluk gérisimuzun olusturulmasina makul ve yeterli
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

4. Degerlendirmemiz sonucunda, iligikteki yillik faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin ve Yénetim Kurulu’ nun degerlendirmelerinin ve agiklamalarinin,
tim onemli taraflariyla, Y A.$.” nin bagimsiz denetimden ge¢mis 31 Aralik 2013
tarihli finansal tablolar ile uyumlu olmadidina dair 6énemli herhangi bir hususa

rastlaniimamistir.
Z BAGIMSIZ DENETIM ANONIM SIRKETI

Sorumlu Ortak Bas Denetgi
(istanbul, .../..../ 2014)
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SONUG

Ulkemizde sermaye piyasasina yén vermek amaciyla teskil edilen Sermaye
Piyasasi Kurulu glven agiklik ve kararlilik icindeki ¢alismasini ve yatirimcilarin hak
ve yararlarinin korumasini duzenlemek ve denetlemek, halkin iktisadi kalkinmaya
etkin ve yaygin bir sekilde katilmasini saglamak amaciyla kurulmustur. En dnemli
sermaye kurumlarindan biri ise anonim gsirketlerdir. Anonim sirketlerin muhasebe
kayitlarinin belirli standartlara baglamak igin Sermaye Piyasasi Kanunu belirli
tebligler cikarmistir. Anonim sirketlerin SPK VE TFRS’ a uygun finansal tablolarin
hazirlanmasi ve bu tablolarin UFRS’ a uyumlu olmasini saglayarak hem yerli hem
de yabanci vyatirmcilara dogru anlasiir ve gseffaf bilgilerin  sunulmasini
hedeflemektedir.

Sonuglar itibariyle genis bir kesimi ilgilendiren finansal tablolarin dogru ve
seffaf bir sekilde sunumu blylik 6nem tasimaktadir. Vergiden, kredi islemlerin,
yatirimlari, kar payl dagitimini dogrudan etkileye finansal tablolarin denetimindeki
basarlyr mutlak kilmaktadir. Denetim, devletin vergi gelirlerini kontrol etmesi ve
ekonominin iglerliginin korunmasi amaciyla devlet tarafindan yurutilen denetim
seklinde ortaya ¢ikmistir. Piyasalarin blyumesi, ekonominin gelismesi sonucunda
devlet otoritelerindeki denetim yetersiz kalmis ve vergi gelirlerine olan gereksinimin
gln gegctikge artmasi ile devlet vergi ziyanini engellemek igin denetimin bir
bdliminl bagimsiz denetim kurulusglar tarafindan yapilmasini zorunlu kilmistir.
Badimsiz denetim, ilgi duyanlarin ihtiyaclarini karsilamak Uzere yapilan genel
amagh bir galismadir.

6102 sayili TTK kapsaminda 01 Ocak 2013 tarihinden itibaren uygulamaya
konulan zorunlu bagimsiz denetim, finansal tablolari, yillik faaliyet raporlari, riskin
erken saptanmasi ve yonetimine iliskin sistemlerin denetimi kapsamaktadir.
Bagimsiz denetimde temel amag, iligkili kisi/taraflarin korunmasini ve kurumlardan
dogru, tam ve zamaninda istenilen bilgileri almaktir. Calismada, zorunlu bagimsiz
denetime tabi anonim sirketlerin, finansal tablolarinin denetimi konusu incelenmis ve
denetim asamalarinin test edilmesi amaciyla da bir uygulama gergeklestirilmigtir.

Finansal tablolarin denetimi, finansal tablolarin bir butun olarak dogruyu ve
gergegi yansitip yansitmadigi amacina yonelik olarak yapilir. Finansal tablolarin
gergek durumu yansitmasi, sadece ekonomik olaylar sonucu olusan rakamsal
bilgilerin gercek degerleriyle yansitiimasi anlamina gelmez. Hazirlanan finansal
tablolarin, genel kabul gérmus muhasebe ilkelerine ve yasal dizenlemelere uygun

olarak hazirlanip hazirlanmadiginin tespiti surecini de kapsamaktadir.
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Finansal tablolarinin denetimi KGK tarafindan yayimlanan uluslararasi
denetim standartlariyla uyumlu Turkiye Denetim Standartlar’'na gére bagimsiz
denetciler tarafindan yapilacaktir.

Denetim, girketin finansal tablolarinin ve yonetim kurulunun yillik faaliyet
raporunun, denetcinin denetleme sirasinda elde ettigi bilgilerle uyum iginde olup
olmadigini belirtip agiklayacak sekilde yapilmalidir.

Bagimsiz denetgi, denetim sonucunda elde ettigi verileri iceren raporlarini
6102 sayili TTK' ya uygun olarak hazirlamali ve anonim sirket yonetim kuruluna
sunmaldir. Bagimsiz denetim calismalarinin sonucu, denetim raporunun goris
yazisinda agiklanir. 6102 sayili TTK' ya goére goéris yazi denetimin konusu, tard,
niteligi ve kapsami yaninda denetginin degerlendirmelerini de icermektedir. Denetgi
denetim raporunda yapmis oldugu calismalarin icerigini ve finansal tablolar
hakkinda varmis oldugu gorisunu belirttir.

Defter tutma duizeninin, finansal tablolarin ve topluluk finansal tablolarinin,
kanun ile esas s6zlesmenin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olup
olmadigi, Yonetim kurulunun denetci tarafindan denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapip yapmadigi ve belgeleri verip vermedigi, acik¢a ifade edilmelidir.
Ongoérilen hesap planina uygun tutulup tutulmadigi, Tirkiye Muhasebe Standartlari
cercevesinde, sirketin malvarligi, finansal ve karliik durumunun resmini gergcege
uygun olarak ve durust bir sekilde yansitip yansitmadigi belirtiimelidir.

Denet¢i raporunda olumlu géris verebilecedi gibi olumlu goéris yazisini
sinirlandirabilir.  Sinirlandiriimis olumlu géris, finansal tablolarin sirketin yetkili
kurullarinca duzeltilebilecek aykiriliklar igerdigi ve bu aykiriliklarin tablolarda
aciklanmis sonuca etkilerinin kapsamli ve blyluk olmadigi durumlarda verilir.
Sonuglara varilmasina olanak vermeyen dlgide belirsizliklerin bulunmasi veya sirket
tarafindan denetlenecek hususlarda o6nemli kisitlamalarin yapilmasi halinde
olumsuz goras verebilir veya gorus bildirmekten kaginabilir.

Bagimsiz denetim gorevinin bir kamu hizmeti olmasi ve blyuk ol¢clide bu
faaliyeti gergeklestiren bagimsiz denetgilerin mesleki bilgi ve tecribesine bagh
olmasi bagimsiz denetcinin  denetimi ve gOzetiminin saglanmasini  6ne
cikarmaktadir. Gergekte denetgi de 660 sayili Kanun Hikmundeki Kararname ile
KGK’ nin denetimi ve gézetimindedir.

Denetimin TFRS/TMS’ ye go6re hazirlanan finansal raporlar esas alinarak
yapilacagi icin Ulkemizde ikili bir raporlama (mali/ticari finansal raporlama)
olusacaktir. Bu ise muhasebecilerin ig yukina artirmasi ve dolayisiyla igletmelere ek

mali yik getirmesi kaginilmazdir.
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Bagimsiz denetimden gecen finansal tablolar gergedi yansitmak zorunda
olmasi nedeniyle, kayit digi ve bu nedenle olusan vergi kaybinin azalmasi
beklenmektedir.

Vergi mevzuatinda 6102 sayili TTK gergevesinde yeni diizenleme yapiimasi
beklenmektedir. Ozellikle, vergi denetiminin mevcut formatinda énemli degisiklik
olmasi muhasebeye ydnelik usul denetiminden vazgecilerek mevzuata uygunluk
denetime dogru bir yogunlasmanin olmasi ve bu nedenle vergi denetiminde

etkinligin artmasi1 muhtemeldir.
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EKLER

) _ Y ANONIM SiRKETI S
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2013 TARIHLI FINANSAL

DURUM TABLOSU (BILANGO)

EK- A

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahik 2013

Yeniden
dizenlenmisg
31 Aralik 2012

Varliklar

Donen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 38.699.751 1.277.594
Ticari alacaklar 22.765.089 24.352.510
- iligkili taraflardan ticari alacaklar 492.915 269.488
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 22.272.174 24.083.022
iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 797.601 574.110
Stoklar 76.190.352 71.371.043
Pesin 6denmis giderler 359.079 297.439
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 5.206.420 3.275.061
Diger dénen varliklar 18.517.867 6.916.503
Toplam donen varliklar 162.536.159 108.064.260
Duran varliklar
Finansal yatirimlar 233.985 233.985
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar 747.661 337.354
Maddi duran varliklar 130.524.973 22.152.662
Maddi olmayan duran varliklar 2.232.857 404.378
Ertelenmis vergi varligi 1.888.925 498.624
Pesin 6denmig giderler 70.194 72.900
Diger duran varliklar 8.835.111 -
Toplam duran varliklar 44.533.706 23.699.903
Toplam varliklar 207.069.865 131.764.163
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Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:

Bor¢lanmalar 25.555.716 7.113.553
Ticari borglar 9.601.500 9.818.241

- ligkili taraflara ticari borglar 1.329.523 1.262.146

- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 8.271.977 8.556.095
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 329.842 364.419
iliskili olmayan taraflara diger borglar 2.340.224 1.905.730
Dénem kari vergi yakamlalugu - -
Diger karsiliklar 71.695 71.695
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 348.020 233.646
Diger kisa vadeli yakumlalikler 1.170.638 2.426.092
Toplam kisa vadeli yukiimliiliikler 39.417.635 21.933.376
Uzun vadeli yukumlilikler:
Borglanmalar 18.815.801 -
Calisanlara sadlanan faydalara iliskin karsiliklar  6.041.627 5.324.221
Toplam uzun vadeli yiikumliiliikler 24.857.428 5.324.221
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 7.875.000 7.875.000
Sermaye diuzeltme farklari 13.374.985 13.374.985
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmig diger kapsamli gelirler veya giderler

- Yabanci para ¢evrim farklari 332.040 (74.230)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Yeniden degerleme ve 6lgum kayiplari (395.595) (664.210)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 8.606.613 7.441.113
Gecmis yillar karlar 63.339.658 52.139.450
Net dénem kari 49.662.101 24.414.458
Toplam 6zkaynaklar 142.794.802 104.506.566
Toplam kaynaklar 207.069.865 131.764.163
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) _ Y ANONIM SIRKETi o
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

EK-B

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden

dizenlenmisg

Kar veya zarar kismi 2013 2012
Hasilat 186.099.908 159.613.655
Satislarin maliyeti (-) (96.103.392) (82.078.281)
Brit kar 89.996.516 77.535.374
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (30.321.101) (24.914.379)
Genel yonetim giderleri (-) (18.422.568) (13.067.478)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 778.548 1.260.888
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (2.019.985) (2.301.382)
Esas faaliyet kari 40.011.410 38.513.023
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 21.771.581 -
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) - (43.050)
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen

yatirimlarin zararlarindan paylar (-) (1.402.363) (1.619.287)
Finansman geliri/gideri dncesi faaliyet kari 60.380.628 36.850.686
Finansman gelirleri 1.140.462 584.491
Finansman giderleri (-) (5.540.038) (6.596.689)
Suardurdlen faaliyetler vergi 6ncesi kari 55.981.052 30.838.488
Surdurdlen faaliyetler vergi gideri 6.318.951) (6.424.030)

- Dénem vergi gideri (-) (7.709.252) (6.576.236)

- Ertelenmis vergi geliri 1.390.301 152.206
Doénem kari 49.662.101 24.414.458
Pay basina kazang¢ 6,3063 3,1002
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EK-C

) _ Y ANONIM SIRKETi o
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN
YILA
AIT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden

dizenlenmisg

2013 2012

Do6nem kari 49.662.101 24.414.458
Diger kapsamli gelirler
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar

- Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgum

kazanclari/(kayiplari) 268.615 (389.469)

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar

- Yabanci para gevrim farklari 406.270 (11.245)
Diger kapsamli gelir 674.885 (400.714)
Toplam kapsamli gelir 50.336.986 24.013.744
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Y ANONIM SIRKETI

EK- G

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
Siniflandirilacak birikmis diger

kapsamli gelir ve giderler

Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak birikmis diger

kapsamli gelir ve giderler

Yabanci Yeniden Kardan
Sermaye para degerleme ayrilan
Odenmis diizeltme cevrim ve dlgiim kisitlanmig  Gegmis Net
sermaye farklari farklari kayiplari yedekler yillar karlari___dénem kari_Ozkaynaklar
1 Ocak 2013 itibariyla bakiyeler
(yeniden diizenleme dncesi) 7.875.000 13.374.985 (74.230) - 7.441.113 51.864.709 24.024.989 104.506.566
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere
iliskin duzeltmeler - - - (664.210) - 274.741 389.469 -
1 Ocak 2013 itibarnyla bakiyeler 7.875.000 13.374.985 (74.230) (664.210) 7.441.113 52.139.450 24.414.458 104.506.566
Transferler - - - - 1.165.500 23.248.958  (24.414.458) -

Dagitilan temettuler

c-1
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Toplam kapsamli gelir - - 406.270 268.615 - - 49.662.101 50.336.986
31 Aralik 2013 itibariyla bakiyeler 7.875.000 13.374.985 332.040 (395.595) 8.606.613 63.339.658 49.662.101 142.794.802
1 Ocak 2012 itibariyla bakiyeler

(yeniden diizenleme 6ncesi) 7.875.000 13.374.985 (62.985) - 6.378.203 37.985.711 25.964.758  91.515.672
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere

iliskin duzeltmeler - - - (274.741) - - 274.741 -
1 Ocak 2012 itibariyla bakiyeler 7.875.000 13.374.985 (62.985) (274.741) 6.378.203 37.985.711 26.239.499 91.515.672
Transferler - - - - 1.062.910 25.176.589  (26.239.499) -
Dagitilan temettiler - - - - - (11.022.850) - (11.022.850)
Toplam kapsamli gelir - - (11.245) (389.469) - - 24.414.458 24.013.744
31 Aralik 2012 itibariyla bakiyeler 7.875.000 13.374.985 (74.230) (664.210) 7.441.113 52.139.450 24.414.458 104.506.566

C-2



Y ANONIM SIRKETI

EK-D

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN

YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden

duzenlenmisg

2013 2012

isletme faaliyetlerinden nakit akislan
Vergi 6ncesi kar 55.981.052 30.838.488
Vergi 6ncesi kar mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari (1.132.808) (167.734)
Amortisman ve itfa giderleri 3.615.455 2.404.650
Duran varliklarin elden ¢ikariimasindan

kaynaklanan (kazanc)/kayiplar (21.771.581) 43.050
Kidem tazminati kargihigi 689.326 1.344.196
Kullanilmamis izin tahakkuklari 274.978 166.120
Prim tahakkuklari 348.020 233.646
Deger dusukluga ile ilgili dizeltmeler 17.623 173.483
Stok deger dusuklugu (327.704) 63.426
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen

yatirrmlarin zararindan alinan paylar 1.402.363 1.619.287
Faiz gelirleri (278.314) (546.772)
Faiz giderleri 3.388.420 5.616.604
Tahakkuk etmemis finansman giderleri (34.389) 49.117
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler dncesi
faaliyetlerden elde edilen nakit akislari 42.172.441 41.837.561
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Ticari ve diger alacaklardaki azalis/(artig) 1.380.696 (7.633.226)
Ticari ve diger bor¢lardaki artis 183.176 5.301.814
Diger yikumlaliklerdeki (azalig)/artis (1.255.454) 548.653
Stoklardaki (artis) (4.491.605) (16.767.122)
Diger varliklardaki (artis)/azals (20.495.409) 1.838.874
Odenen kidem tazminati (246.898) (664.075)
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Odenen prim tahakkuklari (233.646) (239.800)
Vergi 6demeleri (12.915.672) (9.851.297)
Faaliyetlerde kullanilan nakit akiglar 4.097.629 14.371.382
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

alimindan kaynaklanan nakit gikislari (19.166.193) (8.793.814)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

satisindan kaynaklanan nakit girigleri 27.121.529 100.879
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin
sermaye arttirrmina katilim (1.406.400) (1.113.400)
Alinan faiz 278.314 546.772
Yatinm faaliyetlerinden elde edilen/

(faaliyetlerinde kullanilan) nakit akislari 6.827.250 (9.259.563)
Odenen temettiiler (12.048.750) (11.022.850)
Borclanmadan kaynaklanan nakit girisleri 236.510.734 192.921.015
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglari (194.170.016) (189.972.384)
Odenen faiz (3.388.420) (5.589.314)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar 26.903.548  (13.663.533)
Yabanci para ¢evrim farklarinin

nakit ve nakit benzerleri Uzerindeki etkisi (406.270) (11.245)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig/(azalig) 37.422.157 (8.562.959)
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 1.277.594 9.840.553
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 38.699.751 1.277.594
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_ Y ANONIM SIRKETi )
SINIRLI INCELEMEDEN GEGMI$ 30 HAZIRAN 2014 VE BAGIMSIZ
DENETIMDEN GEGMI$ 31 ARALIK 2013 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM

TABLOSU(BILANCO)

EK-E

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Varliklar

Donen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 50.523.881 38.699.751
Ticari alacaklar 219.426.502 22.765.089
- iligkili taraflardan ticari alacaklar 2.383.701 492.915
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 217.042.801 22.272.174
iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 949.648 797.601
Stoklar 92.439.535 76.190.352
Pesin 6denmis giderler 576.015 359.079
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar - 5.206.420
Diger dénen varliklar 12.500.596 18.517.867
Toplam donen varliklar 376.416.177 162.536.159
Duran varliklar
Finansal yatinmlar 233.985 233.985
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 1.421.070 747.661
Maddi duran varliklar 42.779.367 30.524.973
Maddi olmayan duran varliklar 4.088.413 2.232.857
Ertelenmis vergi varligi 5.427.788 1.888.925
Pesin 6denmig giderler 95.457 70.194
Diger duran varliklar 9.439.945 8.835.111
Toplam duran varliklar 63.486.025 44.533.706
Toplam varliklar 439.902.202 207.069.865

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Kaynaklar
Kisa vadeli yakumlaltkler:

Bor¢lanmalar
Ticari borglar
- iligkili taraflara ticari borglar
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar

CGalisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

E-1
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13.206.742
1.880.924
11.325.818
322.349

25.555.716
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8.271.977
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iligkili olmayan taraflara diger borglar 1.950.157 2.340.224
Dénem kari vergi yakamlalugu 6.887.886 -
Diger karsiliklar 71.695 71.695
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 1.294.228 348.020
Diger kisa vadeli yuktumlualikler 52.884.013 1.170.638
Toplam kisa vadeli yukiimliliikler 233.992.700 39.417.635
Uzun vadeli yakumlultkler:
Bor¢lanmalar 41.315.611 18.815.801
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 6.512.811 6.041.627
Toplam uzun vadeli yiikimliiliikler 47.828.422 24.857.428
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 7.875.000 7.875.000
Sermaye diuzeltme farklari 13.374.985 13.374.985
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler

- Yabanci para ¢evrim farklari 122.590 332.040

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler

- Yeniden degerleme ve 6lgim kayiplari (176.278) (395.595)
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler 37.634.348 8.606.613
Gecmis yillar karlari 63.971.524 63.339.658
Dénem Kari 35.278.911 49.662.101
Toplam 6zkaynaklar 158.081.080 142.794.802
Toplam kaynaklar 439.902.202 207.069.865
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Y ANONIM SIRKETI

EK-F

SINIRLI INCELEMEDEN GEGMi$ 30 HAZIRAN 2014 VE 2013TARIHLERINDE
SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AIT OZET KAR VEYA ZARAR
TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2014 2014 2013 2013
Kar veya zarar kismi
Hasilat 161.656.914 96.832.229 123.356.865 71.217.984
Satislarin maliyeti (-) (80.040.282)  (47.245.875) (64.141.604) (38.073.806)
Briit kar 81.616.632 49.586.354 59.215.261 33.144.178
Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri (-) (17.866.720) (6.648.703) (14.689.229) (6.682.991)
Genel yonetim giderleri (-)  (9.743.570) (5.017.039) (9.486.412) (5.169.421)
Esas faaliyetlerden
diger gelirler 709.099 501.542 273.120 222.623
Esas faaliyetlerden
diger giderler (-) (6.587.716) (2.297.816) (4.498.722) (2.292.622)
Esas faaliyet kari 48.127.725 36.124.338 30.814.018 19.221.768
Yatirim faaliyetlerinden glr. 26.538 4.807 22.518.045 22.514.314
Yatirim faaliyetlerinden gdr.(-) - - - -
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
Yatirimlarin zararlarindan paylar (832.102) (366.750) (688.230) (178.508)
Finansman geliri/gideri
oncesi faaliyet kari 47.322.161 35.762.395 52.643.833 41.557.574
Finansman gelirleri 2.122.645 (372.713) 165.765 161.114
Finansman giderleri (-) (5.957.545) (3.217.132) (1.678.034) (1.255.210)
Siurdiiriilen faaliyetler
vergi oncesi kari 43.487.261 32.172.550 51.131.564 40.463.478
Sardurilen faaliyetler vergi gideri (8.208.350) (5.140.966) (6.301.782) (4.097.175)
- Dénem vergi gideri (11.802.043) (6.948.651) (10.187.067) (6.244.131)
- Ertelenmis vergi geliri 3.593.693 1.807.685 3.885.285 2.146.956
Donem kari 35.278.911 27.031.584 44.829.782 36.366.303
Pay basina kazanc 4,4799 3.4424 5,6927 46179
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] Y ANONIM _SiRKETi ) )
SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2014 VE 2013TARIHLERINDE
SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AIT OZET KAR VEYA ZARAR
TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, Bin Turk Lirasi (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2014 2014 2013
2013
Dénem Kari 35.278.911 27.031.584 44.829.782 36.366.303

Diger kapsamli gelirler
Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacaklar
- Tanimlanmis fayda planlari
yeniden 6l¢iim kazang/(kayiplari) 219.317 (84.354) (147.667) (147.667)
Kar veya zararda yeniden

siniflandirilacaklar

- Yabanci para cevrim farklari (209.450) 161.955 9.395 30.625
Diger kapsaml gelir 9.867 77.601 (138.272) (117.042)
Toplam kapsamh gelir 35.288.778 27.109.185  44.691.510 36.249.261
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_ Y ANONIM SIRKETi o
SINIRLI INCELEMEDEN GEGMi$ 30 HAZIRAN 2014 VE 2013 TARIHLERINDE
SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AIT OZET NAKIT AKI$ TABLOSU

EK-G

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

30 Haziran 2014

30 Haziran 2013

isletme faaliyetlerinden nakit akiglari

Dénem net kari 35.278.911 44.829.782
Ddénem net kari mutabakati ile ilgili dizeltmeler:

Gerceklesmemis yabanci para ¢evrim farklari (16.350) 224.080
Amortisman ve itfa giderleri 2.437.408 1.633.270
Duran varliklarin elden ¢ikariimasindan

kaynaklanan (kazang)/kayiplar (26.538) (22.518.045)
Kidem tazminati karsiligi 532.818 550.867
Kullanilmamis izin tahakkuklari 153.168 307.881
Prim tahakkuklari 1.294.228 1.176.846
Stok deger dusuklugu 1.332.462 (300.262)
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen

yatirimlarin zararindan alinan paylar 832.102 688.230
Faiz gelirleri (1.013.198) (11.262)
Faiz giderleri 4.244.318 1.200.568
Tahakkuk etmemis finansman giderleri 5.402.622 2.931.879
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler dncesi

faaliyetlerden elde edilen nakit akislari 50.451.851 30.713.834




isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Ticari ve diger alacaklardaki artis

(202.216.082)

(146.043.208)

Ticari ve diger bor¢lardaki artis 3.207.682 9.015.124
Diger yukumlultklerdeki artig 51.713.375 38.402.013
Stoklardaki azalig/(artis) (17.581.645) 7.764.863
Diger varliklardaki (artig)/azahg 6.837.795 (1.026.614)
Odenen kidem tazminati (204.935) (79.153)
Odenen prim tahakkuklari (348.020) (233.646)
Vergi 6demeleri 6.887.886 3.032.565
Faaliyetlerde kullanilan nakit akiglari (101.252.093) (58.454.222)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (16.564.216) (7.302.331)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

satisindan kaynaklanan nakit girisleri 43.496 27.826.910
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin

sermaye artirrmina katilim (1.714.960) (1.406.400)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen/

(faaliyetlerinde kullanilan) nakit akislar (18.235.680) 19.118.179
Odenen temettiler (20.002.500)
(12.048.750) Alinan faiz 1.013.198 11.262
Borclanmadan kaynaklanan nakit girigleri 817.547.552 177.471.171
Bor¢ ddemelerine iliskin nakit ¢ikiglari (665.816.995) (86.018.635)
Odenen faiz (1.638.802) (599.498)
Finansman faaliyetlerinden
elde edilen nakit akislari 131.102.453 78.815.550
Yabanci para ¢evrim farklarinin

nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 209.450 9.395
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net art.(azl.) 11.824.130 39.488.902
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 38.699.751 1.277.594
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 50.523.881 40.766.496




Y ANONIM SIRKETI SINIRLI INCELEMEDEN GEGMIiS 30 HAZIRAN 2014 VE 2013 TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA

DONEMLERE AIT OZET OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden Siniflandirilacak birikmig diger

kapsamli gelir ve giderler

kapsamli gelir ve giderler

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger

Yabanci Yeniden Kardan
Sermaye para degerleme ayrilan
Odenmis diizeltme g¢evrim ve olglim kisitlanmig Gegmis Net
Sermaye farklari farklar kayiplari yedekler yillar karlari__dénem kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2014 itibaryla bky. 7.875.000 13.374.985 332.040 (395.595) 8.606.613 63.339.658 49.662.101 142.794.802
Transferler - - - - 29.027.735 20.634.366  (49.662.101) -
Dagitilan temettiler - - - - - (20.002.500) - (20.002.500)
Toplam kapsamli gelir - - (209.450) 219.317 - - 35.278.911 35.288.778
30 Haziran 2014 itbr. Bky. 7.875.000 13.374.985 122.590 (176.278) 37.634.348 63.971.524 35.278.911 158.081.080
1 Ocak 2013 itbr. Bky. 7.875.000 13.374.985 (74.230) (664.210) 7.441.113 52.139.450 24.414.458 104.506.566
Transferler - - - - 1.165.500 23.248.958  (24.414.458) -
Dagitilan temettiler - - - - - (12.048.750) - (12.048.750)
Toplam kapsaml gelir - - 9.395 (147.667) - - 44.829.782 44.691.510
30 Haz. 2013 itibariyla bky. 7.875.000 13.374.985 (64.835) (811.877) 8.606.613 63.339.658 44.829.782 137.149.326

H-1



EK-I

Y ANONIM SIRKETI 2013 YILI (OZET) FAALIYET RAPORU

1. GENEL BILGILER

Y Ticaret ve Sanayi A.S.’nin (Sirket) faaliyet konusu agag¢ cidarli kursun,
boya kalemleri ve diger kirtasiye Urtnleri Uretimi, tesislerde imal edilen mamullerin
satisini ve ihracatini yapmak, bununla ilgili her tarld iptidai, yari mamul ve mamul
maddeler ithal etmek, satin almak ve satmaktir.

Sirket, 17 Temmuz 1967 tarihinde kurulmus, ayni tarihte de istanbul Sanayi

Odasi ve Istanbul Ticaret Odasr'na 96078 sicil numarasi ile kaydolmustur.

1.1. SERMAYE YAPISI

Sirketimizin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 7.875.000 TL olan sermayesi,
1.212.647,07 TL tutarindaki 121.264.707 adedi Yabanci Sermaye Mevzuati
uyarinca nama yazili, 6.662.352,93 TL tutarindaki 666.235.293 adedi hamiline
yazili hisselerden olusmaktadir.

Sermayenin %10’dan fazlasina sahip olan ortaklarin adlar (Unvanlari) ile

paylarinin miktari ve sermayedeki oranlari asagiya c¢ikartilmigtir.

Ortagin Adi / Unvani Sahip Oldugu Pay Orani %
RA.S. 4.479.717,93 56,89
QY AS. 1.212.647,07 15,40
Halka Arz Edilen Hisseler 1.779.852,93 22,60
Diger 402.782,07 511

Sirket’in sermaye yapisinda 2013 yili icinde herhangi bir degisiklik olmamistir.



2. FAALIYETLER

2.1. SIRKETIMIZIN FAALIYET GOSTERDIGI SEKTOR VE BU SEKTOR
ICERISINDEKI YERI

Turkiye’'nin geng niifus yapisi ve Universiteler dahil egitim sistemindeki yaklasik
22 milyon 6grenci kirtasiye Urunlerinin tuketiminde istikrar saglamakta, gelecek icin
de énemli buyime potansiyeli arz etmektedir. Tam anlamiyla kuresel rekabete agik
olan Turkiye Kirtasiye Sektoérli genelde ithalat agirlikli olup ¢ok sayida oyuncu,
marka ve Uriin arasinda yodun bir rekabet yasanmaktadir. Ozellikle, basta Cin
olmak Uzere Uzakdogu Ulkeleri kaynakh disuk fiyatli Grlnler fiyat rekabetini de
gerektirmektedir. Bu rekabet ortaminda, Y okul ve ofis Urlnlerine odaklanarak uzun
yillarin getirdigi bilgi birikimi ve tecrlbe ile pazarda lider konumuna yerlesmistir.

Yerel Uretim olanadi ve yuksek Uretim kapasitesi, tuketicilerin tercih ettigi
markalara sahip olmasi, yuksek Urln kalitesi, dagitim etkinligi ve finansman gtci Y’
in Ustanlukleridir.
Sirket'in ana drtn grubu agag cidarli kalemler (kursun kalemler ve boya kalemleri)
olmakla birlikte, kegeli kalemler, tikenmez kalemler, mekanik kursun kalemler ve
minleri, roller kalemler, suluboyalar, pastel boyalar, silgiler ile guaj boya, parmak
boyasi ve oyun hamuru da Uretmektedir ve bu Urln gruplarinda da pazarda énemli

bir yeri vardir.
2.2.2014 YILI BEKLENTILERI

Sirketimiz 2014 yili stratejik is plani gergevesinde, Gebze/Cayirova
bélgesinde insaatina baslanan yeni fabrika yatirrmina oncelik verecek olup,
baslatmis oldugu verimlilik arttirici projelerini yeni fabrika binasinda hayata gegirmek
icin tum c¢abayi gOsterecektir. Ayrica markalarina yapacagi yatirm, tiketici
intiyaclarina gore titizlikle sekillendirdigi yeni tGrun c¢alismalari ve satis yetkinlikligi,
mali ve operasyonel verimlilik galismalarini birlestirerek buyumenin devam etmesini
amagclamaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda, Y’ in énimizdeki donemdeki hedefleri
icerisinde kirtasiye perakendecilerinde satis noktasi uygulamalar ile tanzim ve
teshir faaliyetlerinin yayginlastiriimasi yer almaktadir. Bununla birlikte, Sirketimiz
yurtdigi piyasalarda varligini arttirici pazarlama ve satig aktiviteleri ile ihracat

gelistirmeyi hedeflemektedir.



2.3. KAPASITE iLE iLGILi BILGILER

Y A.S." in istanbul KiglkyalI'daki fabrikasinin yillik agag cidarl kalem Gretim
kapasitesi vardiyada 1,032,000 gros’ tur (yaklasik 148,608,000 adet). Giresun’da
1980’de kurulan diger fabrikasinda ise 2.000.000 gros kalem latasinin yani sira
300.000 grosluk agac kalem (retim kapasitesine sahiptir. Ddnem igerisinde
agdac cidarli kalem Uretimi igin kapasite kullanim orani %123,17 olmustur.

Diger drtnlerin yillik Gretim kapasiteleri asagidaki gibidir.

Keceli kalemler 17,366,400 Adet
Suluboyalar 3,080,000 Kutu
Pastel boyalar 1,920,000 Kutu
Silgiler 576,000 Kutu
Tlkenmez kalemler 46,934,400 Adet

2.4. YATIRIMLAR

2013 yilinda toplam yatirim tutarimiz 20.469.389 TL olup, gruplar itibariyla
dagihmi asagidaki gibidir.

TL

Bina ve Yeralti-Yerustu Duzenlemeleri 22.050
Makina ve Tesisler 3.991.140
Tasitlar 269.813
Demirbaglar 4.529.058
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.156.033
Yapilmakta Olan Yatirimlar 9.501.295

20.469.389

Makine ve tesis yatirmlari, yenileme ve verimlilik artisi saglamaya yonelik

harcamalardir.

2.5. ISTIRAKLER

Sirketimizin Tasfiye Halinde TZ A.S.” ye tarihi maliyet bedeli olan 1.500 TL
(%1,50), A A.S.’ ye tarihi maliyet bedeli olan 138.000,98 TL (%7,67) ve Rusya



Federasyonu, Moskova merkezli kurulan B firmasina 62.500.000 RUBLE

(%50) istiraki mevcuttur.

2.6. URETIM VE SATISLAR

Uretimlerimize ait 2012 vyili ile karsilastirmali miktarsal rakamlar asagida
gosterilmistir.

Mamul Grubu Birim 2012 2013
Agac Cidarli Kalemler Gros 1.271.112  1.505.275
Tukenmez Kalemler Dizine 1.513.927  1.258.348
Kegceli Kalemler Adet 0.775.164 29.030.558
Plastik Silgiler Kutu 89.453 156.861
Pastel Boyalar Kutu 3.664.025 3.106.024
Suluboyalar Kutu 3.884.068 3.571.848
Roller Kalemler Adet 3.339.989  3.930.779
Guvas, Parmak Boya, Oyun Hamuru Kutu 735.940 979.729

ic Piyasa uretimden satiglarimiza ait 2012 yili

rakamlar agsagida gosterilmistir.

ile karsilastirmali miktarsal

Mamul Grubu Birim 2012 2013
Agag Cidarh Kalemler Gros 980.552 939.631
Tukenmez Kalemler Duzine 1.046.737 1.052.210
Keceli Kalemler Adet 17.411.756 21.585.762
Plastik Silgiler Kutu 52.446 150.104
Pastel Boyalar Kutu 2.333.937 2.805.389
Suluboyalar Kutu 2.245.786 2.436.451
Roller Kalemler Adet 2.605.763 3.104.338
Guvas, Parmak Boya, Oyun Hamuru Kutu 685.941 979.729



Yurtdigina yapilan Uretimden satiglarimizin 2012 yili ile karsilastirmali

miktarsal degerleri agagida gosterilmigtir.

Mamul Grubu Birim 2012 2013
Agag Cidarl Kalemler Gros 234.479 259.881
Tikenmez Kalemler Duzine 71.496 93.467
Keceli Kalemler Adet 496.152 528.912
Plastik Silgiler Kutu 40.096 51.649
Pastel Boyalar Kutu 152.981 164.843
Suluboyalar Kutu 771.654 976.454
Roller Kalemler Adet 198.780 96.994
Guvas, Parmak Boya, Oyun Hamuru Kutu 90.436 110.818

2012 yilinda $4.790.957 (8.513.454 TL) olan ihracat satisimiz, 2013 yilinda
$5.274.811 (10.014.415 TL) olmustur.
2013 wyili ticari faaliyetlerimize iliskin net satis hasilatlarimizin,

mahiyetlerine gore gecen yil ile mukayeseli dederleri su sekildedir:

01.01.2012-31.12.2012 01.01.2013-31.12.2013 ARTIS/AZALIS

Net Hasilat (TL) DONEMI DONEMI (%)
Yurtici Satislar 151.100.201 176.085.493 16,5
Yurtdis1 Satislar 8.513.454 10.014.415 17,6
Toplam 159.613.655 186.099.908 16,6
2.7 BAGISLAR

Sirketimizin 2013 yil igerisinde (vergiden muaf vakiflara) yaptigi bagdis tutari
1.850.000 TL'dir.

3. FINANSAL DURUM

3.1 GENEL DURUM

2013 yili faaliyet sonuglarini gésteren ve bagimsiz denetim kurulu tarafindan
denetlenmig mali tablolar ile bunlara iligkin aciklayici dipnotlar Faaliyet Raporu’nun
ilgili bélimlerinde goruglerinize sunulmaktadir.

Sirket'in net satiglarinin yaklasik %95’ yurtigi piyasasina yodnelik olup,
agirlikl olarak toptanci kanali ile gergeklestirmektedir. Satislarin yaklagik %571’i



Uretilen mamullerin satiglarindan kaynaklanmaktadir. Sirket'in sattigi ticari mallar
¢ok blyUk oranda yurtdigi kaynakhdir.

Y A.S. 2013 yilinda net cirosunu %16,6 artirarak net 186,1 milyon TL'ye
ulastirmistir.

Brut kar %16,1 artisla 90 milyon TL olurken, faaliyet karimiz %3,9 oraninda artarak
40 milyon TL olmustur.

Faaliyet kar marji %21,5 olarak gergeklesmigtir. Bunun yani sira 2013
yilinda, net donem kari1 49,7 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Sirketimizin faaliyetlerindeki dénemsellik, yil icerisinde finansal tablolarina
yansimaktadir. Ozellikle ticari alacaklar ve finansal borglar yil icerisinde yiiksek
seyrederken yilsonunda ticari alacaklarin tahsilati ile birlikte borglarda disus
gerceklesmektedir. 31 Aralik 2013 tarihli bilangcoda yaklasik 39 milyon TL nakit
mevcuduna karsilik yaklasik 44 milyon TL tutarinda finansal bor¢ bulunmaktadir.
Sirketimiz finansal riskleri yakindan takip etmekte ve bu tir risklerin Yonetim Kurulu
ve Denetim Komitesi tarafindan belirlenen sinirlar igcinde kalmasina 6zen
go6stermektedir.

Finansal tablo dipnotlarinda cesitli risklerle ilgili uygulanan temel politikalar

aciklanmisg, risklerin niteligi ve duzeylerine iligkin bilgi verilmigtir.
3.2. TEMEL RASYOLAR
1 Ocak -31 Aralik 1 Ocak -31 Aralik

Mali Veriler (TL) 1 Ocak -31 Aralik

2011 2012 2013

Satis Gelirleri 136.123.044 159.613.655 186.099.908
Brat Kar 67.126.458 77.535.374 89.996.516
Faaliyet Kari 35.366.213 38.513.023 40.011.410
FAVOK-EBITDA 38.324.891 42.326.942 44.661.362
Vergi Oncesi Kar 32.551.379 30.838.488 55.981.052
Net Donem Kari 25.964.758 24.414.458 49.662.101
Ozkaynak 91.515.672 104.506.566 142.794.802
Karlilik Oranlan

Brit Kar Mariji 49,31% 48,58% 48,36%
Faaliyet Kar Marji 25,98% 24,13% 21,50%
Net Kar Mariji 19,07% 15,30% 26,69%
Ozsermaye Karlilik Orani 28,37% 23,36% 34,78%
Faaliyet Giderleri/Net Satislar -23,33% -24,45% -26,86%
Fin. Gelir/Gider (Net)/Net Satiglar -2,07% -3,77% -2,36%
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FAVOK-EBITDA Orani 28,15% 26,52% 24,00%

Borgluluk Oranlan

Toplam Tic. Borg/Ozsermaye 7,33% 9,39% 6,72%
Toplam Fin. Borg/Ozsermaye 4,70% 6,81% 31,07%
Top. Tic.Borg+Top.Fin.Borg/Ozsermaye 12,04% 16,20% 37,80%
Toplam Borg/ Toplam Aktifler 17,81% 20,69% 31,04%
Ozkaynaklar /Toplam Aktifler 82,19% 79,31% 68,96%

31 Aralik itibaniyla Piyasa Degeri (TL) 258.142.500 322.875.000 372.487.500

(Hisse Sen. Fiyati x Odenmis Sermaye)

Y TICARET VE SANAYI A.S. KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM
RAPORU

Kurumsal yonetim anlayisini faaliyetlerinin vazgecilmez bir unsuru olarak
kabul eden Y AS., butin vyasal dizenlemeleri ve SPK tarafindan
diizenlenen “Kurumsal Yénetim ilkeleri” ni yonetim anlayisinin énemli bir
parcas! olarak benimsemekte; ayrica ortaklarin ve Sirketimiz ile ilgili olan
batin gruplarin cikarlarina en iyi hizmeti vermek icin Sirketimizin igleyisine

uygun yapilar ve prensipler gelistirmeyi hedeflemektedir.

KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

“Kurumsal Yénetim ilkeleri” nin Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik konusundaki
prensipleriyle uyumlu hareket eden Sirketimizin Bilgilendirme Politikasi mevzuat ile
belirlenenler diginda kamuya hangi bilgilerin aciklanacagi, bu bilgilerin ne sekilde,
hangi siklikla ve hangi yollardan kamuya duyurulacagi, Yonetim Kurulunun veya
yoneticilerin basin ile hangi siklikla gérusecegi, kamunun bilgilendirilmesi igin hangi
siklikla toplantilar dizenlenecedi, sirkete yoneltilen sorularin yanitlanmasinda nasil
bir yontem izlenecegi ve benzeri hususlari duzenlemektedir.

Kurumsal Yonetim ilkesine uygun olarak Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik
kapsaminda kamuya aciklanacak bilgiler, agiklamadan yararlanacak kisi ve
kuruluglarin karar vermelerine yardimci olacak sekilde, zamaninda, dogru,

eksiksiz, anlasilabilir, yorumlanabilir ve diguk maliyetle kolay erigilebilir bicimde



“‘Kamuyu Aydinlatma Platformu” (www.kap.gov.tr) ve Sirketimizin internet
sitesinde kamunun kullanimina sunulmaktadir.

Ayrica, Merkezi Kayit Kurulusu'nun e-YONET: Kurumsal Yoénetim ve
Yatirimei ligkileri Portali da Sirket ortaklarinin  dodrudan ve etkin olarak
bilgilendirilmesi igin kullaniimaktadir.

Y1l icinde SPK duzenlemeleri uyarinca 28 adet 6zel durum aciklamasi
yapiimistir.  Ozel durum agiklamalarinin tamami zamaninda yapilmis ve internet
sitemizde de yayinlanmistir.

Sirketimizin  bilgilendirme politikasinin  yiratilmesi Kurumsal Ydnetim
Komitesi’nin koordinasyonunda Mali isler ve Muhasebe Direktorligi tarafindan
gerceklestirilirken, sorumlu olan kigiler ve gérevleri “Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi”

adh bolim altinda sunulmustur.

Faaliyet Raporu

Sirketimizin faaliyet raporlari kamuoyunun Sirketin faaliyetleri hakkinda tam
ve dogru bilgiye ulasmasini saglayacak ayrintida ve mevzuat ve Kurumsal Yénetim
ilkelerinin diger bélumlerinde belirtilen hususlara ek olarak Kurumsal Yénetim
ilkeleri, Faaliyet Raporu baglikli béliimde yer alan madde bilgileri de icerecek sekilde

hazirlanmaktadir.



