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OZET
Leasing diinyada yaygin olarak kullanilan bir finansal aragtir; ozellikle
1950°den sonra 6nemli gelisme gostermistir. Finansal kiralama; belirli bir siire¢ i¢in
kiralayan ve kirac1 arasinda diizenlenen, ireticiden kiraci tarafindan segilerek,
kiralayan tarafindan satin alinan malin miilkiyetini kiralayanda, kullanimini ise

kiracida birakan bir anlagsmadir.

Finansal kiralama(Leasing), yiiksek maliyetli krediler nedeniyle finansman
sikintist ¢eken isletmelerin ihtiyag duydugu fon sikintilarinin giderilmesinde ve

yatirimlarin canlanmasinda itici bir gii¢ olugturmaktadir.

Isletmeler 6z kaynaklar1 ile isletmenin finansmanmi saglamak yerine dis
kaynaklardan isletmenin sabit varlik yatirimini gerceklestirmeyi tercih etmektedir.
Bu da isletmelerin sabit varlik edinimlerinde alternatif finansman kaynagi olan
finansal kiralama (leasing) konusunu olusturmustur. Leasing yoluyla sabit varlik
kiralayan igletme, daha az kaynak ayirmak, borglarin1 uzun vadeye yaymak ve bazi

vergi avantajlari gibi iistiinliikler elde etmektedir.

Ucak isletmeleri i¢in en dnemli varlik ucaktir. Hal bdyle olunca ¢ok pahali
olan bu tasitlar1 temin etmek i¢in en uygun finans kaynagi, finansal kiralama olarak
karsimiza g¢ikmaktadir. Konumuzda, ugak isletmelerinin bakis agisindan finansal
kiralama teknigi ele alinmis, ugaklarin finansal kiralamayla temin edilmesi
durumunda karsilagilan mevzuat ve de finansal kiralamada adim adim hangi yoldan

gidildigi anlatilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Kiralama, Finansal Kiralama Kanunu



ABSRACT
Leasing is a widely used financial instrument in the world; it has shown
significiant development especially since 1950. Leasing is an agreement that is
established between a leasor and a lessee for a specific period of time in which the
leased goods is chosen by the lessee, bought from the manufacturer by the leasor and
the leasor has the ownership of these goods while the lessee uses them.

Financial leasing plays a crucial role in increasing investment and eliminating
difficulties of getting funds needed by firms that have financial difficulties because

of high cost of loans.

Enterprises choose outer sources for real assets investments instead of their
equity capital. Thus constituted the subject of leasing for the way of enterprises to
acquire real assets investment. By using leasing enterprises use less real assets, pay

the debts in along time and some tax advantages.

The most important asset of an aircraft operator is an aircraft. The best proper
financial source to obtain these expensive vehicles is financial leasing. In our case,
financial leasing method is discussed from aircraft operators point of view and the
regulations and the steps to follow is explained throughly when an aircraft is

obtained through financial lease.

Keywords: Leasing, Financial Leasing
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GIRIS

Giin gectikce, teknoloji hizla gelisiyor, ekonomi gelisiyor, hayat degisiyor.
Biitiin degisimler pesinden yenilerini getirir misali yapilan en ufak bir farklilik,
zincirleme her alanda yeni diizenlemelerin yapilmasini gerektiriyor. Her seyin
degismesiyle birlikte global hayatta da ekonomik gelismeler yerini aliyor.

Hepimizin bildigi gibi eski c¢aglarda nasil bir atin ulagim alaninda
vazgecilmez onemi varsa, ¢agimizda da ucaklarin 6nemli bir yeri vardir. Cok pahali
maliyetlerle elde edilen ucaklarin fiyatlar, tek seferde 6denemeyecek kadar yiiksek
olduklarindan alternatif ekonomik yontemlerle finanse edilmeye c¢aligilmaktadir.
Glinlimiizde ucak alimlariyla ilgili olarak secilen en uygun finansman yontemi,
finansal kiralamadir.

Finansal kiralamay1 kisaca, herhangi bir varligin miilkiyetini almadan,
sadece kullanim hakkinin belirli bir siire devralinmasina imkan veren bir finansman
teknigi olarak tanimlayabiliriz.

Bu calismada da finansal kiralamanin tarihsel gelisimine deginip, finansal
kiralama yontemiyle ucak alan, iilkemizdeki havayolu isletmelerinin tabi tutuldugu
yasal mevzuat ele alinmistir.

Calismanin birinci bolimiinde; finansal kiralamanin tarihsel gelisimi,
anlamlar, Ozellikleri ve finansal kiralama sozlesmesine iliskin olarak genel
aciklamalar yer almaktadir. Diinya bazindaki finansal kiralama tiirleri olarak
Avrupa, Ingiltere ve Amerika’da uygulanan finansal kiralama hakkinda kisaca bilgi
verilmistir.

Ikinci boliimde; Tiirk Vergi Mevzuatma yer verilerek, Tiirk Kanunlarinin
finansal kiralama hususundaki aciklamalar1 degerlendirilmistir. Finansal kiralama
ile alman ucagin Tiirkiye’de yer alan kiralayan ve kiraci agisindan degerleme,
amortisman yontemlerine deginilmistir. Ulkemizdeki finansal kiralama ydntemleri
anlatilmis bununla birlikte finansal kiralama ile ¢ogu zaman karistirilan adi
kiralama agiklanmistir. Adi kiralama ile finansal kiralama arasindaki farklar da bu
bolimde belirtilmistir. Bu agiklamalardan sonra boliimiin sonunda finansal

kiralamanin avantaj ve dezavantajlar1 yer almaktadir.



Ucgiincii béliimde; Havayolu isletmelerinde miilkiyet, devir ve sigortasi
hakkinda agiklamalarda bulunulmustur. Havayolu isletmelerinde finansal
kiralamanin adim adim asamalar1 kirac1 ve kiralayan agisindan ayri1 ayri ele alinarak

aciklanmistir.



BIRINCI BOLUM
1. KIRALAMA HAKKINDA GENEL BiLGILER
1.1.  Finansal Kiralama’nin Tarihsel Gelisimi

Her seyin bir mazisi vardir. Atesin bulunmasindan tutun, yer ¢ekiminin
kesfedilmesine kadar tarihteki tiim kesiflerin temeli, insanin ihtiya¢ duydugu
gereksinimi temin etmek adina attig1 adimlar sonucu ortaya ¢ikmaistir.

Son yillarda moda isim haline gelen leasing, esasinda zenginligin bir mala
sahip olmakta yattigina iliskin geleneksel ve koklii diisiincenin, giiniimiiz ekonomik
anlayisia uygun olarak zayiflamasi sonucunda ortaya ¢ikmustir. Oyle ki, insanlar
tarihin ilk donemlerinden beri varliklarini siirdiirebilmek i¢in kimi nesneler
edinmek suretiyle giicli olmak geregini duymuslardir. Boylece miilkiyetin
zenginlige, zenginligin de gilice yol actifina inanmislar, bunun sonucunda tim
cabalarimi1 daha fazla nesneye sahip olarak, daha zengin olmaya yonelmislerdir.
Ancak giiniimilizde verimliligin, yani {liretim yoluyla kar elde etmenin temel
alinmasi, zenginligin zorunlu olarak miilkiyete bagimli oldugu diisiincesinin
giderek degerini yitirmesine yol agmistir. *

Unlii diisiiniir Aristo'nun deyisiyle "zenginlik bir seye sahip olmaktan gok
onu kullanmakta yatar" ifadesi c¢agimizda "bir malin miilkiyeti degil, fakat
kullanimi1 verim getirir" ilkesi bigiminde uygulama alani bulmustur. 2

Finansal kiralamanin ilk izlerine ¢ok eski ¢aglarda rastlayabiliriz. M.O. 350
yilinda Aristoteles, zenginligin miilkiyet hakkindan ziyade, bu hakkin
kullanilmasindan kaynaklandigin1 isaret etmistir. Baz1 yazarlar daha da geriye
giderek, finansal kiralamanin tarihgesinin M.O. 2000 yillarina dayandigini ileri
stirerek, Stimerlerin tarim aletlerini kiralama yoluna gittiklerini kanitlamaya
caligmuslardir. Roma Imparatorlugunda Justinyen'in "Kurumlar" adli kitap dizisinin
ticiincii kitabinda kiralamaya iliskin ayrintili diizenlemelerin yapildigi, aym kitapta
isletme hakki ve finansal kiralama ayriminin yer aldigir bilinmektedir. Tarihi
belgelerden 10. ylizyilda Fenikelilerin gemileri ve ¢iftlik topraklarini finansal

kiralamaya konu ettikleri ve bundan yiizyillar sonra ise Venediklilerin 1. ylizyilda

LAl Ceylan, Turhan Korkmaz," isletmelerde Finansal Y&netim", 9. Baski, Ekin Kitapevi, 2006 s. 202
2 {lhami Soyler. Mali Tesvik Uyg. Acisindan Finansal Kiralama, Yaklasim Yayncilik, Ankara. 2007,
s.21



temini cok pahali olan gemi demirlerini ticari gemi sahiplerine kiraladiklar
gorilmektedir.

Giliniimiiziin en ¢arpici finansman yontemlerinden birisi haline gelen leasing
kavraminin gec¢misinin Siimerler’e kadar uzandigi bilinmekle beraber, yine
Fenikeliler zamaninda gemiler ve ¢iftlik topraklari kiralamaya konu ediliyordu.
Orta Cag'da ise koyliiler feodal beyin topragini kiralayip iiriinden pay vererek
kiralarim1  6diiyorlardi. Ancak, bu uygulamalar bugilinkii anlamda modern
uygulamalar degildi. Leasing uygulamalari modern anlamda ilk defa 1930'lu
yillarda Amerika Birlesik Devletleri’'nde ortaya ¢ikmistir. Biiylik ekonomik
bunalimin ortaya ¢ikardigi finansman sikintisini atlatmak amaciyla baslatilan bu
yonteme, daha sonraki yillarda teknolojik gelismelerin izlenmesi amaciyla
bagvurulmustur. 3

1.2.  Finansal Kiralama Tanim

Leasing uygulamalarmmin bir uzantis1 olarak meydana gelmis bulunan
finansal kiralama kavramini tanimlamadan once leasing kavramini bilmek
gerekmektedir.*

Leasing Ingilizce kdkenli "lease" sozciigiinden tiiremis bir kavramdir. Lease
sOzciigii, liigatlarda kiralama, kiraya verme, kira kontratt gibi anlamlar
tagimaktadir. Leasing dilimizde; techizat kiralama kredisi, uzun vadeli kiralama,
teghizat kiralamasi ve finansal kiralama gibi deyimlerle de ifade edilmektedir.

Leasing sozciigii ile ifade edilebilecek olan genel anlamlar1 birkac sekilde
51ralayabiliriz:6

Leasing, karsilig1 kira ile 6denmek iizere belirlenmis bir zaman icin bir
arazinin, bir binanin veya binanin belirli bir boéliimiiniin kiralayan (lessor)
tarafindan kiraciya (lessee) temlik edilmesidir. Bu tanim sadece arazi ve binalari
kapsadig1 icin dar bir tanimlama olup, giinlimiizdeki uygulamalar1 yansitmaktan
uzaktir.

Leasing, yatirimcinin ihtiyag duydugu makine ve ekipmanin tiimiiniin veya

% Erden Kuntalp. Finansal Kiralama Kanunu’na Gére Kiralama (Leasing), Tanimi ve Hiikiimleri,
Tiirkiye Bankalar Birligi Yayini, Say1: 144, Ankara, 1987, 5.7

* Mahmut Siitcii, Finansal Kiralama Mevzuat1, Hesap Uzm. Kurulu Yeterlilik Etiidii. Istanbul 1994 s.7
% Ana Britannica, Genel Kiiltiir Ansiklopedisi, C.8, Ana Yaymcilik, istanbul, 1988, s.589

® Ali Tuglu ve Ozkan Atila, Finansal Kiralama Kanunu ve Vergi Kanunlarma Gére Finansal Kiralama
Islemleri, 2. Baski, Yaklasim Yayinlari, Ankara, 2007, s.20



bir bolimiiniin bir kiralama kurulusunca piyasadan satin alinarak yatirimciya
kiralanmasidir.

Finansal kiralamay1r en sade sekliyle; herhangi bir varligin miilkiyetini
almadan, sadece kullanim hakkinin belirli bir stire devralinmasina imkan veren bir
finansman teknigi olarak tanimlayabiliriz. Ancak finansal kiralamanin esaslarin
ortaya koyan tanimi; "Finansal kiralama (leasing), yatirimcilarin gereksinim
duyduklar1 yatirrm mallarimi kendi olanaklariyla veya kredi yoluyla temin edilen
fonlar1 kullanarak satin almak yerine, ihtiya¢ duyulan bu varliklar1 finansal
Kiralama sirketlerine aldirtarak, finansal kiralama sirketinin aldigi bu mallar1 6zel
bir sdzlesmeyle ihtiya¢ sahiplerine devrettigi bir yontemdir” seklinde yapabiliriz. !

1.3.  Finansal Kiralama’nin Ozellikleri
Bir leasing tiirii olarak finansal kiralamanin kendine 6zgii bir takim
ozellikleri bulunmaktadir. Bunlart su sekilde siralamak miimkiindiir: ®

e Finansal kiralamada mal (veya teghizat) satin alindiktan sonra teslim
giderleri genellikle kiraci tarafindan 6denmekte ve ilke olarak teslimle
birlikte ortaya ¢ikabilecek hasar da kiraciya ait olmaktadir.

e Kiraci, mal teslim alindiktan sonra leasing sirketinin temsilcisi sifatiyla,
kendi hesabina kiralanan techizati muayene ettirmekle yiikiimliidiir.

e Kiralanan varligin montajini, isletilmesini, muhafaza ve bakimimni kiract
tistlenmektedir.

e Kirac1 kiralanan techizatin uygun olmayan kosullarda ve amaca aykiri
olarak kullanilmasi halinde ortaya ¢ikacak zarar1 karsilamak durumundadir.

e Kiracinin, kiralanan techizati baskasina devretmesi veya kiralamasi1 ancak
finansal kiralama sirketinin izni ile miimkiindiir.

e Kiralanan techizati yapmay1 diislindiigli herhangi bir degisiklik icin leasing
sirketinin iznini almak zorundadir.

e Finansal kiralama sirketi tarafindan tayin edilecek bir ii¢iincii kisi, kiracinin
onayt olmadan kiralama siiresi boyunca diledigi zaman, techizatin

yerlestirilmesi, kullanilmasi ve bakimi ile 1ilgili olarak kontrolde

’ Giiven Karakog, “Finansal Kiralama (Leasing) Sirketlerinin Ozellikleri ve 4842 sayili Kanun
Cercevesinde Vergisel Boyutlar1”, Vergi Raporu Dergisi, S.65, Haziran-Temmuz, 2003, s.77.
® Orhan Kurmus, “Finansal Kiralama Nedir? Ne degildir?”, Yaklasim Dergisi, Say1:34. 1995, .33



bulunulabilmektedir.

e Kiraci, kiralanan teghizati kullanmasa bile kirayr 6demekle yiikiimliidiir.

e Finansal kiralama sozlesmesinde leasing sirketi {izerine kiralama konusu
olan mal ile ilgili olarak dogan vergi, resim ve harglar bu sirket tarafindan
O0denmektedir.

Goriildugii gibi finansal kiralamada ugagin teslimatiyla birlikte biitlin
sorumluluk kiracinin iizerine ge¢gmektedir. Fiilen ucak, her ne kadar kiralayan
firmanin iizerinde goziikse de, yiikiimliilikkler kiracinin tizerinde yogunlagsmaktadir.
Finansal kiralama sozlesmesi sonunda, sozlesme sartlarina bagli kalmak sartiyla
istege bagli olarak ucak miilkiyeti, degerinin altinda bir bedelle kiraciya
devredilebilmektedir. Buradan bir kez daha finansal kiralamanin aslinda sadece
deyimsel olarak kiralama ismine nail oldugu anlasilmalidir.

1.4.  Finansal Kiralama’nin Amaci
Ucak isletmelerinin finansal kiralamayla saglamak istedikleri, uzun vadeli

O0deme plani ile ugak temin ederek, ekonomik agidan rahat hareket edebilmektir.
Sonug¢ olarak finansal kiralama yolu ile temin edilecek olan her ugak teslim
alindiklar tarihten itibaren faal olarak kullanilacagindan, kendi kira tutarlarini
karsilayabilecektir. Boylelikle maliyetini ¢ikarmasinin yaninda hem kar getirisi
saglanacak hem de s6zlesme sonunda ugak miilkiyeti isletmeye ait olacaktir.”

3226 sayili Finansal Kiralama Kanununun 1. maddesinde; “bu kanunun
amaci, finansman saglamaya yoOnelik finansal kiralamay1r diizenlemektir”
denilmektedir. Maddede gegen "finansman saglamaya yoOnelik" ifadesinden bu
miiessesenin esas itibariyle isletmelere yonelik oldugu sonucuna ulasilabilir. Zira
finansman kavrami igletmecilik biliminde ekonomik mal ve hizmet {ireten firmalar
icin kullanilmaktadir. Bir tiiketici acisindan, bu kavram kullanilmamaktadir. Bu
aciklamalarin bir sonucu olarak, finansal kiralama miiessesesinin, yatirima ve
tiretime yonelik olarak diisiiniildiigli sonucuna varilabilir. Esasen tiiketime yonelik
kiralama, zaten Borglar Kanununda yer alan adi hasilat kirasi hiikiimleri

cercevesinde yiiriitiilmektedir.

® Ugur Emek, Kamu Iktisadi Tesekkiillerinde Yeni Finansman Y&ntemlerinin Uygulanmasi, DPT
Yayimnlari, Istanbul, 1994, s.31



1.5. Konusu Ug¢ak Olan Finansal Kiralama Sozlesmesi

Konusu ugak olan finansal kiralama sozlesmelerinde, sdozlesmenin zorunlu
unsuru olmadig1 halde pek degismeyen en dikkat ¢ekici unsur, tedarik¢i firmanin
Boeing ya da Airbus firmasi olusudur. Finansal kiralama sozlesmesi, Finansal
Kiralama Kanununun 4. maddesinde sOyle tanimlanmistir: "So6zlesme, kiralayanin,
kiracinin talebi ve sec¢imi iizerine iiglincii kisiden satin aldig1 veya bagka suretle
temin ettigi bir malin zilyetligini, her tiirlii fayday1 saglamak {izere ve belli bir siire
feshedilmemek sart1 ile kira bedeli karsiliginda kiractya birakmasini1 6ngéren bir
sozlesmedir." *°

1.5.1.Finansal Kiralama Sozlesmesinin Hukuki Yapis1

Finansal kiralama s6zlesmesi kira, satimi, kullanim gibi bir ¢ok unsuru
icerdiginden karma bir nitelik tasimaktadir. Bu ¢ercevede finansal kiralama
sOzlesmesi, miilkiyetin devrini esas alan bir satim s6zlesmesi olmadigi gibi, sadece
kullandirma gayesi giiden kira sozlesmesi de degildir. Finansal kiralama
sOzlesmeleri, kendine 6zgii bir yapiya sahiptirler.

Finansal kiralama sozlesmesinin hukuki yapist ile ilgili temel sorun, islemin
teminat fonksiyonundan kaynaklanmaktadir. Malin miilkiyetinin kullanma siiresi
boyunca finansal kiralama sirketinde kalmasi teminat amacina yoneliktir.

Finansal kiralama, kiraya verenin kiralanan mala ait tiim risk ve ¢ikarlarini
tipki mal sahibiymiscesine kiraciya devrettigi bir kiralama bi¢imidir. Finansal
kiralama, siradan bir kira anlagsmas1 olmayip, kendine 6zgii nitelik ve kosullan olan
bir sdzlesme bicimidir. Kira sézlesmesinin yukarida verilen tanima uyabilmesi igin,
asagidaki kosullardan en az birini tagimasi gerekir: 1

e Kira sozlesmesi sonunda, malin sahipliginin kiracitya gececegi
kararlastirilmalidir,

e Kira s6zlesmesinde, kiracinin mali uygun bir fiyattan satin alabilecegi ilkesi
benimsenmelidir,

e Kira sozlesmesinin siiresi, malin ekonomik Omriiniin en azindan %75'"ini
karsilayacak bigimde diizenlenmelidir,

e Kira sdzlesmesi siiresince ddenecek kiralar toplamanin net bugiinkii degeri,

10 Al Ceylan, Finansal Teknikler, 2.Baski1, Ekin kitapevi, Bursa, 1995, s.19
1 Ali Tuglu, " Finansal Kiralama islemlerinde KDV Uygulamas1",Vergi Diinyasi Dergisi, Say1:267,
S.69.



malin maliyetine esit olmal1 ya da maliyetinin %90’ karsilamalidir.

1.5.2.Finansal Kiralama Sozlesmesinin Sekli ve Tescili

Finansal kiralama s6zlesmesi, kiralayanin kiracinin talebi ve se¢imi iizerine
ticiincii kisiden satin aldig1 veya bagka suretle temin ettigi bir malin zilyetligini, her
tiirli fayday1 saglamak tizere ve belli bir siire feshedilmemek sart1 ile kira bedeli
karsiliginda kiraciya birakmasini 6ngoéren bir sozlesmedir.

Ugaklar, 2920 sayili Tiirk Sivil Havacilik Kanunu 65. maddeye gore tasinir
mal hiikmiindedirler. **

Bu kapsamda degerlendirildikleri i¢in de ayrica Finansal Kiralama
Kanununda diizenlenilmesine gerek duyulmadigi gériilmektedir.

Ucaklar taginir mal hilkkmiinde degerlendirildigi i¢in, u¢ak miilkiyet devrinin
s0z konusu oldugu durumlarda da ayni hiikiim (ugaklarin tasinir mal sayilmasi)
gecerli olacaktir. Fakat yeni hak sahibinin haklarinin korunabilmesi adina, yeni
tescil esnasinda serh koyulmalidir. Eger serh diisiilmezse yapilan islemin gegersiz
olmasi s6z konusudur.

2920 sayili Tirk Sivil Havacilik Kanununun 119. maddesine gore; Kira
sOzlesmesinin tgilincli kisilere karsi ileri siiriilebilmesi i¢in ugak siciline serh
verilmesi gereklidir.

3226 Sayili Finansal Kiralama Kanununun (FKK) 5. maddesinin ikinci
fikrasinda; “Tescil veya serhten sonra, tiglincii kisilerin finansal kiralama konusu
mal lizerindeki ayni hale iktisaplari kiralayana kars ileri siiriilemez" denilmektedir.

Yine 3226 Sayili FKK’nun 8. maddesine gore; Sozlesme diizenleme
seklinde noterlikge yapilir. Tasinir mala dair sozlesme, kiracinin ikametgahi
noterliginde 6zel sicile tescil edilir. Taginmaz mala dair sézlesme ise taginmazin
bulundugu tapu kiitiigliniin beyanlar hanesine, gemilere dair sozlesmeler ise gemi
siciline serh edilir.

Finansal Kiralama Kanunu'nda gemilerle ilgili s6zlesme tescili ifadelerine
yer verildigi, ucaklara iliskin sozlesme tesciline yer verilmedigi i¢in, finansal
kiralama konusu ugak sodzlesmelerinin tescilinde de gemilere benzer bir tescil
isleminin gergeklestirilmesi gerektigi anlagilmaktadir.

3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu 30. maddesine gore; finansal

12 http://arisoy.av.tr/tr/makalelericerik.asp?cat=12&id=19


http://arisoy.av.tr/tr/makalelericerik.asp?cat=12&id=19

kiralama s6zlesmesi, her tiirlii vergi, resim ve hargtan miistesnadir.

Bu ifadeden de anlasildigi iizere, finansal kiralamaya konu olan biitiin
islemlerde vergisel avantaj oldugu agiktir.

Fakat havacilik sektoriinde faaliyet tipi ucak kiralama islemlerinin yaygin
olarak yapiliyor olmasi ve halihazirda 3226 sayili Finansal Kiralama Kanununun 8.
maddesi kapsaminda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nca tescili
miiteakip bu kiralamalarin finansal kiralama olarak degerlendirilmesi nedeni ile,
tilkemiz havayolu sirketlerinin diger iilkelerden yapmakta olduklar1 faaliyet tipi
ucak kiralamalarinda genel olarak standart olan bu kiralama sozlesmeleri vergi
yiikiinli tamamiyla kiraciya yiiklediginden yerli havayolu sirketlerinin agir vergi
yiikleriyle (kurumlar vergisi stopaj1 gibi) karsilasarak uluslararasi rekabet giiclerini
kaybetmektedirler.'®

Ugak sicili, Ulagtirma Bakanligi Sivil Havacilik Genel Midiirliigii catisi
altinda bulunmaktadir.

1.5.3. Finansal Kiralama So6zlesmesinin Bedeli

Ugaklarin konu oldugu finansal kiralama sozlesmelerinde bedeller ¢ok
yiiksek olmaktadir. Bu sebeple kanunlarda yer alan s6z konusu kiralama tutarlarina
iliskin bedellerin takip edilmesine hi¢ gerek duyulmamaktadir.

3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu "kiralama bedeli" baglikli 6.
maddesine gore; Finansal kiralama sodzlesmesinin bedeli ve 6deme donemleri
taraflarca belirlenir. Bu bedeller sabit ve degisken olabilir. Finansal kiralama
bedelleri Tiirk Lirasi (TL)veya Tiirkiye Cumhuriyeti (T.C.) Merkez Bankasinca
alim satimi yapilan doviz cinsinden belirlenebilir. Yurt disindan yapilacak finansal
kiralama islemlerinde kiralama bedeli yillik 25 bin Amerikan dolar karsiligi Tiirk
lirasindan az olamaz. **

Finansal Kiralama Kanunu incelendiginde, kiralama bedelinin
belirlenmesine iliskin olarak bir diizenlemenin bulunmadig1 goziikmektedir. ilgili
bedel, sozlesme esnasinda taraflarin karsilikli anlagarak mutabik kalinmasi sonucu
olusmaktadir. Aynmi sekilde 6deme zamani ve O0deme sekli de taraflarin ortak

karariyla s6zlesme esnasinda belirlenmektedir. Bedeller sadece 6deme esnasinda,

3 http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2011/01/20110119-5 htm(Erisim Tarihi 29.03.2013)
1% Murat Azaltun, " Finansal Kiralamalarda Bilanco", Yaklasim Dergisi, Say1:137, s.12.
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ticret degerleme i¢in uygulanan faizden 6tiirli degismektedir.

Kiralama sézlesmesindeki faiz, s6z konusu kira 6demelerinin giinceline
gore 6denmesini / tahsil edilmesini saglamak ic¢in uygulanmaktadir. Kiralama
konusu ucagin kira 6deme donemindeki gergege uygun degeri ile kiraya verildigi
zamandaki deger arasindaki fark tutari faiz meblagidir.

Kiraci diizenli olarak taksitleri 6demeyi iistlenmekle birlikte ayn1 zamanda,
ucagl kullanirken azami Ozeni gostermeyi, ucagin her tiirli bakim ve onarim
masraflarini1 karsilayacagini, sigorta primlerini 6deyecegini ve ugaga iliskin her
tiirlit mali muhtemel giderleri de karsilayacagini taahhiit etmektedir.

3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu’nda finansal kiralamanin 6deme
siresi herhangi bir sekil ve sarta baglanmamistir. S6z konusu finansal kiralama
sozlesmesi hazirlanirken taraflar, istedikleri gibi bu konuda hiikiim koyma
haklarina sahiptirler.

1.5.4 Finansal Kiralama So6zlesmesinin Siiresi

3226 sayili Finansal Kiralama Kanununun 7. maddesine gore; sozlesmeler
en az dort yil siire ile feshedilemez. Hangi kiralama hallerinde bu stirenin kisalacagi
Bakanlar Kurulu tarafindan ¢ikarilacak yonetmelikle belirlenir.

Bu kanun hiikmiinden yola ¢ikarak, yasanin kabul edildigi donemde
uygulanan mevzuata gore, menkul mallar dort yilda amortismana tabi tutularak itfa
edildigi i¢in finansal kiralama sdzlesmelerinin de en az dort yil siireyle
feshedilemeyecegine hiikiim getirdigi goriilmektedir.

Bununla birlikte, 3226 sayili Finansal Kiralama Kanununun hiikiim ifade
ettigi 1985 senesinden 1995 senesine kadar Vergi Usul Kanunu (VUK) 315.
maddede degisiklige gidilmis oldugu goriilmekte, amortismana tabi iktisadi
kiymetler %25 oraninda yipranmaya tabi tutuldugu i¢in dort yilda itfa
edilebilmekteyken bu oran %20'ye cekilerek itfa siiresi bes yila ¢ikarilmis oldugu
goriilmektedir. Buna ragmen, bu ve bundan sonra yapilmis olan degisiklikler
Finansal Kiralama Kanunundaki so6zlesme stiresiyle ilgili  hiikiimlere
yansltllmamlstlr.15

Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu (BDDK), yayinladigi

1> Ayten Cetin," Sat ve Geri Kiralama Islemlerinin Kiraci ve Kiraya Veren Agisindan
Muhasebelestirilmesi", Analiz Dergisi, Y1l:14: Say1 :14, s.76.
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Finansal Kiralama, Factoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yonetmeligin 21. maddesinde; finansal kiralama s6zlesmelerinin
dort yildan kisa siire i¢in yapilabilecegi haller asagidaki gibi belirlenmistir: 16

e Teknolojik niteligi veya ekonomik yararlanma ve isletme siiresi itibariyle
kullaniminin dort yildan kisa oldugu kurumca onaylanan mallar.

e Yurticinde ve yurtdisinda yerlesik finansal kiralama sirketleri tarafindan
yapilan kiralama islemlerinde, s6zlesmenin ilgili diizenlemelerde yer alan
hakli nedenlerle sona ermesi ya da feshi halinde, finansal kiralama
sozlesmesine konu olan malin asgari dort yil siiresinin doldurulmasi
kaydiyla aymi kirac1 veya baska bir kiraciyla yapilan finansal kiralama
sozlesmesine konu olan mallar,

e Yurtiginde veya yurtdisinda savas hali ile savasa yol agabilecek durumlar
veya sabotaj, yangin, agir kaza ve tabii afetler sebebiyle zarar goren
kiralama konusu mallar ile bu sebeplerle kiralayani ya da kiracist zarar
goren mallar.

Ozetle, finansal kiralama sozlesmeleri 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanunu’na gore prensip olarak, dort yillik siire i¢in diizenlenmekte olup, bu siire
icerisinde feshedilememektedir. Hangi tiir kiralamalarda, sozlesme siiresinin
kisalacagi BDDK'ca belirlenmektedir.

Bununla birlikte ugak alimlarinda, tesvikten yararlanilarak finansal kiralama
uygulandiginda 2011 yil1 verilerine gore bu siire en az 5 yil olmaktadir.

Uygulamada ise VUK’ na gore bir islemin finansal kiralama sayilabilmesi
icin finansal kiralamaya konu tutarin en az ugak Omriiniin %80'nini kapsamasi
gerektiginden, degerlemelerin bu yonde yapildig1 ve de bir ugagin dmriiniin en az
10 yillik oldugu varsayimiyla sézlesme siiresinin en az 10 yil olmasi gerektigi
gorilmektedir.

1.6.  Finansal Kiralama’nmin Taraflar
Finansal kiralama sdzlesmesinin taraflari; satici ve iiretici sirketler ile kamu

ve Ozel finansal kiralama sirketleri, finansal kurumlarin sahibi oldugu finansal

kiralama sirketleri ve kiralama komisyoncularindan olusur. ol

1°Vefa M.Toroslu, " Leasing Islemleri" , Vergi Sorunlar1 Dergisi,Say1 :128, s.113.
' Halil Ibrahim Baskan, " Alternatif Bir Finansman Teknigi Olarak Leasing ve
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Finansal kiralama sdzlesmesinin ana unsurlar1 kiralayan (finansal kiralama
sirketi), kirac1 (finansal kiralamay1 kabul eden) ve maldan (finansal kiralamaya
konu yatirim mal) olugmaktadir.

Bir finansal kiralama sdzlesmesinin varligindan séz edilebilmesi igin
sozlesme konusu malin muhakkak, finansal kiralama sirketi araciligi ile {igiincii bir
kisiden satin alinmis olmasi1 gerekmekte ve akabinde yatirimciya genel unsurlar
dahilinde kiralanmasi icap etmektedir.

1.7.  Finansal Kiralama Sirketi (Lessor)

Finansal kiralama sirketi, kiraci1 tarafindan secilen mali iiretici firmadan

satin alarak leasing sozlesmesi ¢ercevesinde kiraciya kiralayan isletmedilr.18
1.8.  Satici (Supplier)

Finansal kiralama sozlesmesi c¢er¢evesinde finansal kiralama sirketi
tarafindan kiralamaya konu olan malin satin alindig1 kurulustur.

Saticilar yurticinden bir isletme olabilecegi gibi yurtdisinda olan bir
isletmede olabilir. Bununla birlikte saticilar sattiklar1t malin, hem {ireticisi hem de
sadece ticaretini yapan saticisi olabilmektedir.

Kiraci, leasing sozlesmesi ¢ercevesinde leasing sirketinden mali kiralayan
kisi veya kuruluslardir. Hukuki islem yapabilme yetenegine sahip olan biitiin
gercek veya tiizel kisiler kiraci olabilirler.

Finansal kiralama konusundaki kiract kavraminin en énemli 6zelligi alisila
gelmis kiracilik tanimindan farkli olarak, bir malin kendi ihtiyaclarina gore
belirleyip, secerek kiralayabilmesi ve eger isterse kiralama siiresi sonunda dnceden
belirlenmis bir bedel karsiliginda kiralama konusu mali satin alma hakkina sahip

olmasidir.

Mubhasebelestirilmesi", Kahramanmaras Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yaynlanmis Yiiksek
Lisans Tezi, s.7-8.
'8 Oztin Akgiig, "Finansal Yénetim", 7. Baski,Avciol Basim, 1998, 5.622.
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2. ULUSLARARASI KURULUSLARA GORE FINANSAL KiRALAMA

Yapilacak olan yatirnmlarin sirketin 6z kaynaklarindan karsilanmasi ya da
banka kredisi alinarak karsilanmasi yerine bir bagka finans araci olarak karsimiza
cikan finansal kiralama yoluyla karsilanmasi, tiim diinyada benimsenmis bir
finansman teknigidir. Finansal kiralamanin uluslararasi diizeyde yapilan cesitli
tamumlar1 vardir."

2.1.  Avrupa Finansal Kiralama Birligine Gore Finansal Kiralama

Avrupa Leasing Birligi (European Leasing Association) tarafindan yapilan
tanima gore; Finansal kiralama, belirli bir siire i¢in kiralayan (lessor) ve kiraci
(lessee) arasinda imzalanan ve {reticiden kiraci tarafindan secilip, kiralayan
tarafindan satin alinan bir malin miilkiyetini kiralayanda, kullanimin ise kiracida
birakan bir anlagsmadir. Kiralanan malin kullanimi belirli bir kira 6demesi
karsiliginda belirli bir siire i¢in kiraciya birakilmaktadir. 20

Yukarida da goriildiigii gibi, finansal kiralama taniminin agilimi Avrupa’da
da iilkemizdeki gibidir. Zaten genel olarak hemen hemen her iilkede finansal
kiralamaya dair temel taslarin ayni oldugu bilinmektedir.

2.2.  Ingiliz Muhasebe Standartlar1 Komitesi’ne Gore Finansal Kiralama

Ingiltere'de Muhasebe Standartlarma gore kiralama islemlerinin finansal
kiralama olarak degerlendirilebilmesi i¢in islemin sonucunda miilkiyet ile ilgili risk
ve yararlarin biiylik 6l¢iide kiraciya aktarilmis olmasi gerekli goriilmekte oldugu
bilinmektedir.*!

Risk ve yararlar kiraciya aktarilmasi lilkemizde her ne kadar daha cok
sozlesme maddelerine dayandirilarak uygulansa da; yaptirimlar, kiralayana
uygulanarak bedeli kiraciya yansitilmaktadir (ugagin kiralayan tarafindan
sigortalanmasi, bedelin kiraci tarafindan 6denmesi).

Ingiliz muhasebe standartlari finansal kiralama ile ugak alimi sirasinda
Tiirkiye ile uyumlu gibi goziikkmektedir. Ciinkii kira so6zlesmelerinde belirlenmis

olan ddemeler ve faizleri ile s6z konusu indirimlerinin diismiis haliyle ulasilan

9 Mehmet Cavus,"Finansal Kiralama islemlerinin Hukuksal Boyutlar1" ,e-Yaklasim Dergisi,Say1:35,
5.636.

%0 Nalan Erdogan, "Uluslar Arasi Isletmelerde Mali Risk ve Yonetimi", 2.Basim, Istanbul, 1995, 5.205
2! Nuray Ergiil ve Sezai Dumanoglu, Finansal Kiralama, Istanbul: Der Yayinlar1, 2003, s.23-24.
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mevcut degerin, ucagin bugiin ki piyasa degeri ile karsilastirildiginda %90°ndan
cok olup olmadigina bakilmaktadir. Ulkemizde de %90 orani iizerinden rayi¢ bedel
degerlemesi kabul edilmektedir.

2.3. Amerikan Federal Muhasebe Standart Kurulu’nma Gore Finansal

Kiralama

ABD Federal Accounting Standart Board tarafindan yayimlanan Federal
Accounting Standart (FAS) No.13’e gore bir kira sozlesmesinin finansal kiralama
olabilmesi i¢in asagida belirtilen dort kriterden en az birinin bulunmast
gerekmektedir: %

e Kiralama sdzlesmesinin, kiralanan malin miilkiyetinin sézlesmenin bitig
tarihinde kendiliginden kiraciya gegecegini Ongdrmesi.

e Kiralama sozlesmesinin, kiraciya kiralanan mali sembolik bir bedelle satin
alma hakkini vermesi,

e Kira siiresinin, kiralanan malin ekonomik Omriiniin en az % 75'ine esit
olmasi,

e Kiralama siiresi boyunca kiracinin Odeyecegi kiralarin iskonto edilmis
bugiinkii degerleri toplami, kiralanan malin piyasa degerinin en az %
90’nina esit olmasi veya kiralama sézlesmesinin konusu olan gayrimenkul
malin kiracinin belirledigi 6zel gerekler i¢in satin alinmis veya insa edilmis
ve kiracidan bagkalari tarafindan kullanim olasilig1 diisiik olmasidir.

Burada da yine finansal kiralamaya dair temel maddelerin Amerika

uygulamalarinda da mevcut oldugu goriilmektedir.

22 Diinyada Leasing Verileri Yayinladi,Leasing Diinyasi Dergisi, Say1:12,Mart 2005 s.5.
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IKINCI BOLUM
1.TURKIYE VERGI MEVZUATINA GORE HAVAYOLU
ISLETMELERINDE FINANSAL KIRALAMA

Finansal kiralama, iilkemizde ilk kez 19.12.1983 tarih ve 18256 miikerrer
sayili Resmi Gazete'de yaymmlanan “Ozel Finans Kurumlarmin Kurulmasi
Hakkindaki Kararname" ile giindeme gelmis, daha sonra yayimlanan 10.06.1985
tarth ve 3226 sayili FKK ile iilkemizde finansal kiralamanin hukuki yapisi
olusturulmustur. %

Finansal kiralamanin Tiirkiye agisindan 6nemi, son yillarda ozellikle i¢
tasarruflarin  yatirinmlar1 beslemedeki yetersizligi bu nedenle isletmelerin fon
ihtiyaglarini mevcut finansman sistemimizin yeterli diizeyde karsilayamamasi
nedeniyle artmis bulunuyor. Fonlarin kit olmasi yaninda, fonlama maliyetinin, yani
reel faiz oranlariin yiiksekligi de yatirimlari olumsuz olarak etkilemektedir. Boyle
bir ortamda finansal kiralama ekonomiye bir canlilik getirecektir. Ozel sektor
tarafindan yapilan yatirimlarin artiyor olmasi finans sektorii i¢inde yatirimlari
destekleyen finansal kiralama sirketlerine 6nemli roller yiiklemektedir.

Tiirkiye'de yatirimeilar i¢in leasing islemleri her tiirli vergi, resim ve
har¢tan muaf tutulmustur. S6zlesmeler i¢cin sadece noter masrafi 6denmektedir.
Leasing sirketleri, kiracisina kullandirmak amaciyla aldig1 baz1 ekipman gruplar
i¢cin daha diisiik vergi 6demektedirler.

Fakat her ne kadar vergilerden muaf tutuldugu belirtilse de yurtdisindan
finansal kiralama yolu ile temin edilen ucgaklar i¢in stopaj ve katma deger vergisi
(KDV) 6dendigi bilinmektedir. Bu konuya ileride tekrardan deginilecektir.

Tiirkiye’de faaliyette bulunan finansal kiralama sirketlerinin ¢ogu
Tiirkiye'de faaliyette bulunan bankalarin istiraki konumundadir. Halen Tiirkiye’de
1000’in iizerinde finansal kiralama sirketi bulunmasia ragmen bu saymnin biiyiik
cogunlugu aktif olarak faaliyette bulunmamaktadir.

Bir ugagin maliyetinin ne kadar yiliksek oldugu diigiiniilirse (en az 50
milyon dolar) Tiirkiye’deki finansal kiralama sirketlerinin bu yiikii kaldiramayacagi

aciktir. Bu sebeple ucak isletmeleri yabanci finansal kiralama sirketleri ile

Zhttp://www.turgutozal .edu.tr/abattal/contents/abattal/files/Bankalarla_Kars_Hukuk(1).pdf Erisim
Tarihi(29.03.2013)


http://www.turgutozal.edu.tr/abattal/contents/abattal/files/Bankalarla_Kars_Hukuk(1).pdf
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caligmaktadir.
1.1.Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Gore Finansal Kiralama

Kiralama Islemlerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 17)’de
finansal kiralama; Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan her tiirli
risk ve yararlarin devredildigi sozlesme olarak tanimlanmaktadir. S6z konusu
standartta gore asagidaki durumlarin gergeklesmesi halinde yapilan kiralama islemi
finansal kiralama olmaktadir:

Bir varligim miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin
tamaminin devredildigi kiralamalar,?*

e Kiraya veren ve kiraci arasindaki islem taraflar arasinda diizenlenmis bir
kiralama sozlesmesine dayandigindan, tutarli tanimlar kullanilmas1 gerekir.
S6z konusu tanimlarin kiraya veren ve kiracimin birbirinden farkli
kosullarina uygulanmasi, ayni kiralama so6zlesmesinin taraflarca farkli
bigimde siniflandirilmasiyla sonuglanabilir. Ornegin; kiraya verenin
kiractyla iligkili olmayan bir tarafin garanti etmis oldugu kalinti degerden
kazang saglamasinda bu tiirden bir durum s6z konusu olabilir,

e Kiracinin kiralama islemini feshedebilmesi durumunda, kiraya verenin fesih
isleminden kaynaklanan zararlarinin kiraci tarafindan karsilanmasi,

e Kalinti degerin gercege uygun degerindeki degismelerden kaynaklanan
kazang ya da kayiplarin kiractya ait olmasi (6rnegin kiralama siiresi
sonundaki satis gelirlerinin tamamina esit bir kira indirimi seklinde),

e Kiracinin, piyasa fiyatinin ¢ok daha altinda bir bedelle bir donem daha
kiralamay1 siirdiirme hakkinin bulunmasi,

e Kira sdzlesmesi sonunda, kiraciya varligi gercek degerinin énemli dlglide
altinda bir fiyata satin alma opsiyonunun taninmasi,

e Kiracinin kiralama islemini feshedebilmesi durumunda, kiraya verenin fesih
isleminden kaynaklanan zararlarinin kiraci tarafindan karsilanmasi.

1.2. 3226 Sayih Finansal Kiralama Kanunu’na Goére Finansal Kiralama
3226 Sayili Finansal Kiralama Kanununun 1. maddesinde, "Bu Kanun'un

amaci, finansman saglamaya yonelik finansal kiralamay1 diizenlemektir" ifadesi yer

?* Cemal Cakan, " Finansal Kiralama( Leasing ) ve Tiirkiye Uygulamasi, inonii Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Yaymlanmis Yiiksek Lisans Tezi, 2006, s.15.



17

almaktadir. Bu ifade ile anlatilmak istenen finansal kiralama ile yatirim yapmak
isteyen girisimcilerin kendi 6zkaynaklarina ya da banka kredisiyle saglanan
kaynaklara basvurmadan, ihtiya¢ duyulan yatirim mallara ait fonun, kiralayan
(kiraya veren) tarafindan karsilanmasini saglamaktadir.

3226 sayili Finansal Kiralama Kanununun 4. maddesinde de finansal
kiralama sozlesmesi; "Kiralayanin, kiracinin talebi ve se¢imi iizerine tiglinci
kisiden satin aldig1 veya baska suretle temin ettigi bir malin zilyetligini, her tirli
fayday1 saglamak {izere ve belli bir siire feshedilmemek sarti ile kira bedeli
karsiliginda, kiraciya birakmasini ngdren bir sézlesmedir.” %

Kanun hiikiimlerindeki tanimlara bakildiginda finansal kiralama sirketi,
kiraci tarafindan segilen bir mali satin alacak ve sahipligi kendisinde kalmak tizere
kullanim hakkini kiraciya birakacaktir. Kanunda mal olarak ifade edilen bizim igin
finansal kiralamaya konu ugagimizin ne sekilde kullanilacagi hususunda mevzuat
tarafindan konulmus herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir. Kiraci, ucagi
kendisine yarar saglayacak her tirli bi¢imde kullanma hakkinda sahip
bulunmaktadir. Bu durum, ugak tizerindeki zilyetlik hakkinin kiraciya gegmesinden
kaynaklanan kiraci yararina bir sonugtur.

3226 sayili Finansal Kiralama Kanununun 6. maddesinde, ‘“Finansal
kiralama bedeli ve 6deme donemleri taraflarca belirlenir. Bu bedeller sabit veya
degisken olabilir. Tiirk Liras1 veya Merkez Bankasinca alim satimi yapilan doviz
cinsinden belirlenebilir." denilmektedir.?®

Boylelikle kanun, sozlesme taraflar1 arasindaki 6demeye iliskin konularda
tamamen serbestlik getirdigini belirtmistir.

Yine aym1 madde ile; “Yurt disindan yapilacak finansal kiralamalarda
kiralama bedeli yillik 25bin Amerikan dolan karsilig1 Tirk lirasindan az olamaz.
Bu miktar1 artirmaya ve eski degerine indirmeye Bakanlar Kurulu yetkilidir."
ifadesi kullanilmistir.

Odemelere iliskin sadece finansal kiralamaya konu varligin degerine alt
limit koyuldugu goriilmektedir. Finansal kiralama yoluyla ucak alimlarinda

meblaglar ¢ok yliksek oldugu i¢in bu madde pek ilgi ¢cekmemektedir.

% Miige Karisman, " Rakamlarla Tiirkiye'de Leasing Gelisimi" Leasing Diinyas1 Dergisi Kasim 2001,
S. 7-8
% Biilent Kirpic, " Her sey Mezopotamya'da Basladi" Leasing Diinyasi, Kasim 2001 s.7.
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Genel olarak, finansal kiralamay1 tercih etmenin en 6nemli nedenlerinden
birinin vergisel avantajlar oldugu bir ger¢ektedir. Vergisel avantajlar bir isletme
i¢cin her zaman en biiyilik unsurlardan biri olmustur.

Bununla birlikte, yurtdisindan ugak teminlerinde karsilasilan KDV ve stopaj
O0demeleri, ucak isletmeleri i¢in biiyilk bir maliyet unsuru olmaya devam
etmektedir. Ugak alimlarinda finansal kiralamanin en biiyiik avantaji, isletme
kasasindan toplu para ¢ikisinin (u¢ak bedeli) olmayarak, isletmenin de uygun
gordiigii 6deme planina gore ucak bedelinin taksitler halinde 6denmesidir.

Ayrica, taksit adeti kag¢ olursa olsun, ucagin faydali Omriine gore
hesaplanarak yazilan yillik amortisman tutari, ucak isletmesine vergisel avantaj
saglayabilmektedir. Basit bir drnekle konuyu aciklayacak olursak; 2010 yilinda
100 milyon TL degerindeki bir ucak icin, 15 senelik finansal kiralama anlagmasi
yapildigi varsayimi ile hareket edersek, 10 senelik 0mrii oldugunu kabul ettigimiz
ucagin, 2010 yili amortisman tutar1 10 milyon TL, gider olarak yazilacaktir. Ugak
isletmelerinin azalan bakiyeler yontemini benimsedigini hatirlarsak bu tutar ikiye
katlanarak 20 milyon TL olacaktir. Oysa ki 2010 yilinda kasadan 6 milyon 666 bin
666 TL fiili olarak gider olmustur.

3226 sayili Finansal Kiralama Kanununun Besinci Bolimii "Tesvik ve
Vergiye Dair Hiikiimler" boliimiinden olugmaktadir.

1. Tesvik uygulamalarina yonelik hiikiimler

2. Giimrige dair hiikiimler

3. Vergi, resim ve harglara iligskin hiikiimler
1.2.1.Tegvik Uygulamalarna Yonelik Hiikiimler

Finansal Kiralama Kanununun 28. maddesine gore; tesvik belgesine
baglanmis bulunan yatirimlarin tamaminin veya bir bdliimiiniin finansal kiralama
yoluyla gerceklestirilmesi halinde kiralayan, kiracinin tesvik belgesinde belirtilen
ve satin alma halinde onun tarafindan kullanilmasina kazanilan tesviklerden Devlet
Planlama Teskilatinca tesvik mevzuatina gore belirlenecek esaslar cercevesinde
yararlanir.

Boylece kiralayanin yararlandig tesvik sayesinde, kiracinin ugagi temin

etme maliyetinde dolayl1 yoldan diisiis saglanmis olacaktir.
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1.2.2. Giimriige Dair Hiikiimler

Finansal Kiralama Kanununun 29. maddesine gore; yabanc1 sirket ile kiraci
arasinda akdedilen s6zlesmeye gore getirilen mallara, giimriik vergileri bakimindan
asagidaki hiikiimler uygulanir:

e Satin alma hakki bulunmayan bir sozlesmeye dayanarak veya bu hak
bulunsa dahi tesvik belgesinde giimriik muafiyetinden yararlanmasi
ongoriilmemis mallarin Tiirkiye'ye girisinde, giimriik mevzuatinin siire
kisitlamasi harig, sozlesme siiresine bagli olarak, gecici muafiyet rejimine
dair hiikiimler uygulanir.

Bu sekilde Tiirkiye'ye getirilen mallar i¢in ileride dogabilecek vergileri
karsilayacak miktarda teminat alinir. Su kadar ki, sozlesme siiresi sonunda kesin
ithalatin yapilmamasi ve finansal kiralama konusu mallarin kiralayana iade edilmek
izere yurt disina ¢ikarilmak istenmesi halinde daha 6nce yapilan teminata baglama
islemi genel hiikkiimlere gore ¢oziiliir. Teminata baglama usul ve esaslart bir
yonetmelikle belirlenir.

Sozlesme siiresi sonunda finansal kiralama konusu mallarin kesin ithalatinin
yapilmasi halinde, vergi 6deme miikellefiyetinin basladigi tarihteki cari kur ve
normal faiz lizerinden hesaplanacak glimriik vergileri tahsil olunur.
1.2.3.Vergi, Resim ve Har¢lara fliskin Hiikiimler

3226 Sayili Finansal Kiralama Kanununun 30. maddesine gore; “So6zlesme
her tiirlii vergi, resim ve hargtan istisnadir. Bakanlar Kurulu, dar miikellefiyete tabi
kurumlarin bu Kanunun uygulamasindan dogacak kazang ve iicretlerinden
yapilacak vergi tevkifat nisbetlerini sifira kadar indirmeye veya kurumlar
vergisindeki nisbete kadar yiikseltmeye yetkilidir.”

Ulkemizdeki ucak isletmeleri, yurtdisindaki firmalardan finansal kiralama
sozlesmeleri kapsaminda kiraladigi ugaklar1 yurda getirmekte ve bu sozlesmeler
cercevesinde Odedigi kiralar iizerinden % 1 stopaj (2011 yili vergi orani) ve
sorumlu sifatryla Katma Deger Vergisi beyan ederek ddemektedir. Odenen % 1
stopaja, yine cifte vergilendirmeyi Onleme anlagsmalarina dayanilarak itiraz

edilmektedir.

27 http://www.alomaliye.com/finansal_kiralama_kanunu.htm Erisim Tarihi(29.03.2013)


http://www.alomaliye.com/finansal_kiralama_kanunu.htm
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Ote yandan, ucagin finansal kiralama yoluyla temin edilmeyip, pesin
alinmasi durumunda; ucak isletmelerine yapilan hava tasima araglar1 teslimatinin
Katma Deger Vergisi Kanununun 13/a maddesi ¢ercevesinde Katma Deger
Vergisinden miistesna olmaktadir. Dolayisiyla kesin ithal durumunda KDV
bulunmamasi nedeni ile hava tagima aracinin finansal kiralama yolu ile gecici
ithalinde de giimriik idaresince teminat aranmamasi i¢in Vergi Dairesi’nden istisna
belgesi talep edilerek giimriik idaresine sunulmaktadir. Yani giimriikten ucagin
cekilmesi agamasinda herhangi bir katma deger vergisi 6denmemektedir.

1.3.213 sayih Vergi Usul Kanunu’na Gore Finansal Kiralama

Vergi Usul Kanunu, Finansal Kiralama Islemlerinde Degerleme bashg
altinda miikerrer 290. maddesinin {i¢iincii bendinde finansal kiralama konusuna yer
vermistir.?®

flgi maddeye gore; “Finansal Kiralama, kira siiresi sonunda miilkiyet
hakkinin kiraciya devredilip devredilmedigi ne bakilmaksizin, bir Iktisadi kiymetin
miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim riskler ile yararlarin kiraciya
birakilmast sonucunu doguran kiralamalardir”.

Yine ayn1 maddeye gore “kiralama isleminde; iktisadi kiymetin
miilkiyetinin kira siliresi sonunda kiractya devredilmesi, kiraciya kira siiresi
sonunda iktisadi kiymeti rayi¢ bedelinden diisiik bir bedelle satin alma hakki
taninmasi, kiralama siiresinin iktisadi kiymetin ekonomik Omriiniin % 80'inden
daha biiyiik bir boliimiinii kapsamasi veya sozlesmeye gore yapilacak kira
O0demelerinin bugiinkii degerlerinin toplaminin iktisadi kiymetin rayi¢ bedelinin %
90'indan daha biiylik bir degeri olusturmasi hallerinden herhangi birinin varligi
durumunda kiralama islemi finansal kiralama kabul edilir’.

Finansal Kiralama islemlerine iligkin olarak vergilendirme hususunda hangi
islemlerin Finansal Kiralama olarak goriilecegine dair diizenlenen Vergi Usul
Kanununun miikerrer 290. maddesinin dordiincii bendi ile de Maliye Bakanligi
maddenin uygulamasina yonelik esaslar1 olusturmaya yetkili oldugu bilinmektedir.

Maliye Bakanlig1 sahip oldugu bu yetkisini kullanarak 319 seri nolu Vergi

Usul Kanunu Genel Tebligi ile hangi islemlerin finansal kiralama olarak

http://www.alomaliye.com/2012/6361-sayili-kanun-finansal-kiralama-faktoring.htm Erisim
Tarihi(29.03.2013)


http://www.alomaliye.com/2012/6361-sayili-kanun-finansal-kiralama-faktoring.htm
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goriilecegine dair agiklama yapmustir.

319 seri nolu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliginde, kanunun miikerrer 290.
maddesindeki tanima ek olarak, “Aym iktisadi kiymete iliskin birden fazla
sOzlesme, ilave, tadil ve diger sdzlesmelerin yapilmasi halinde tiim anlagmalar bir
arada degerlendirilmelidir.” ifadesi yer almaktadir. Iktisadi kiymetin miilkiyetinin
kira siiresi sonunda kiraciya devredilmesi; Sozlesmede iktisadi kiymetin kiraciya
devrine iligkin hiikiim olmas1 veya satim opsiyonu olmasi ve kiracinin yiiksek bir
olasilikla bu opsiyonu kullanacak olmas1 halidir.

Kiraciya kira siiresi sonunda iktisadi kiymeti rayi¢ bedelinden diisiik bir
bedelle satin alma hakki taninmasi; Sozlesmenin basinda kira siiresi sonunda
iktisadi kiymetin rayi¢ bedelinin alacagi degerin tam olarak tespiti dogal olarak
zorluklar icermektedir. Kira siiresi sonunda iktisadi kiymetin alacagi rayi¢ bedel
genel olarak enflasyon ve kiymetin amortismani dikkate alinarak hesaplanmaktadir.
Kira siiresi sonunda kiracinin satin alma hakkini kullanacaginin biiyiik bir olasilikla
tahmin edildigi durum tarif edilmektedir. Ornegin, X sirketi sahip oldugu ve
sOzlesme basindaki rayi¢ bedeli 50 bin TL olan bir iktisadi kiymetini 5 yillik bir
stire i¢in Y sirketine kiralasin. Sozlesme basinda iktisadi kiymetin enflasyon ve
amortisman1 dikkate alinarak sézlesme sonunda alacagi deger 5 bin TL olarak
tahmin edilsin. Kirac1 Y sirketinin 5 yillik kira siiresi sonunda iktisadi kiymeti bin
TL veya daha diisiik bir degere satin alma hakki opsiyonu bulunsun. Bu durumda
kiraci sirket tarafindan kira siiresi sonunda satin alma hakkinin kullanilacagi agiktir.

Kiralama stiresinin iktisadi kiymetin ekonomik dmriiniin % 80'inden daha
biiyiik bir boliimiinii kapsamasi; Ekonomik 6miir, bir iktisadi kiymetin ekonomik
olarak kullanabilecegi veya belli sayidaki tiretimin elde edilebilecegi tahmin edilen
donemdir. Ornegin, iktisadi kiymetin ekonomik émrii 10 yil, kiralama siiresi 9 yil
ise kiralama siiresi ekonomik omriin %80'inden fazla oldugu icin bu kiralama bir
finansal kiralama olacaktir. Kiraci iktisadi kiymetin ekonomik émriiniin 6nemli bir
kismini, %80 veya daha fazlasi, kullanma hakkina sahip ise ayn1 zamanda iktisadi
kiymetin ekonomik faydasinin 6nemli bir boliimiinii elde etmekte ve ayn1 zamanda
risklerine de maruz kalmaktadir. Bazi iktisadi kiymetlerin ekonomik Omiir

nispetinin hesaplanmasinda oransal olarak ilk yillariin son yillarina gore daha
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fazla ekonomik fayda saglayacagi goz oniinde tutulabilir.?

Sozlesmeye gore yapilacak kira Odemelerinin bugiinkii degerlerinin
toplamimin iktisadi kiymetin rayi¢ bedelinin % 90'indan daha biiyiik bir degeri
olusturmas1 kriterlerinden en az birini kapsayan kiralamalar, finansal kiralama
olarak kabul edilecektir.

Finansal kiralama sirketleri yaptiklar1 is yiiziinden ilk bakista finansman
sirketlerini animsatiyor olabilir fakat finansman sirketleri: “devamli ve mutad
istigal konusu ile ilgili olarak her tiirlii mal ve hizmet alimini kredilendirmek iizere
Odling para veren tliketici kredi sirketleri olup, 3226 sayili Kanun'da belirtilen
finansal kiralama sirketleri ile higbir ilgisi bulunmamaktadir”.*°

1.4.193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’na Gore Finansal Kiralama

Gider kayitlarinin yapilmasin da en goze ¢arpan durumlardan biri kur farki
kayitlaridir.

Finansal kiralama yoluyla edinilen kiymete iligkin olarak kiralama siiresi
icinde sozlesmeye istinaden yabanci para ilizerinden yapilan kira ddemelerinin
degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan kur farkinin, finansal kiralama konusu kiymetin
maliyetine intikal ettirilmesi ve maliyete eklenen bu farklarin ilgili kiymetin
amortisman siiresi i¢inde itfa edilmesi gerekmektedir.

Ucak isletmelerinde genellikle azalan bakiyeler amortisman ayirma yontemi
tercth edilmektedir. Bunun nedeni; kiracinin yakin donemdeki vergi 6demelerini
minimuma indirmek istemesinden kaynaklanmaktadir.

Gortildiigii gibi finansal kiralama yontemini tercih eden kiract ucgak
isletmesi, ugag1 temin ettigi ilk sene igerisindeki giderlerini maliyete aktarmak
durumundadir, takip eden senelerdeki konuya iliskin giderlerini ise istege bagh
olarak gider kayitlarina atabilmektedir.
1.4.1.Kira Odemeleri Uzerinden Vergi Kesintisi (Stopaj)

3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu’nun 30. maddesine gore, Bakanlar

Kurulu, dar miikellefiyete tabi kurumlarin bu kanunun uygulamasindan dogacak

Shttp://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Mevzuat/FinansalK_Faktoring_Finansman_Kanunu/11493f
inansal_kiralama_kanunu_19.12.2012.pdf Erigim Tarihi(29.03.2013)
30http:/lwww.altindagymm.com.tr/tr/htmI/125/Sermaye+Sirketlerinin+OrtakIarina+Faizsiz+Veya+Du
suk+Faizle+Borc+Para+VermelerinintBSMV+Ve+KDV+Karsisindaki+Durumu+ Erisim
Tarihi(29.03.2013)


http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Mevzuat/FinansalK_Faktoring_Finansman_Kanunu/11493finansal_kiralama_kanunu_19.12.2012.pdf
http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Mevzuat/FinansalK_Faktoring_Finansman_Kanunu/11493finansal_kiralama_kanunu_19.12.2012.pdf
http://www.altindagymm.com.tr/tr/html/125/Sermaye+Sirketlerinin+Ortaklarina+Faizsiz+Veya+Dusuk+Faizle+Borc+Para+Vermelerinin+BSMV+Ve+KDV+Karsisindaki+Durumu+
http://www.altindagymm.com.tr/tr/html/125/Sermaye+Sirketlerinin+Ortaklarina+Faizsiz+Veya+Dusuk+Faizle+Borc+Para+Vermelerinin+BSMV+Ve+KDV+Karsisindaki+Durumu+

23

kazang ve iicretlerinden yapilacak vergi tevkifat nisbetlerini sifira kadar indirmeye
veya kurumlar vergisindeki nisbete kadar ylikseltmeye yetkilidir.

Uygulamada su an finansal kiralamalar1 konu ucaklarin yurtdisindan
temininde % 1 oraninda stopaj uygulanmaktadir.
1.4.2.Yatirnm Katki Tutar1 Indirimi Uygulamasi

Gelir Vergisi Kanununun 19. maddesine gore; Dar miikellefiyete tabi
olanlar dahil, ticari veya zirai kazanglar1 bilango esasina gore tespit edilen vergiye
tabi miikellefler (adi ortakliklar, kollektif ve adi komandit sirketler ile kurumlar
vergisi miikellefleri dahil) faaliyetlerinde kullanmak tizere satin aldiklar1 veya imal
ettikleri amortismana tabi iktisadi kiymetlerin maliyet bedellerinin % 40’11 vergi
matrahlarinin tespitinde 1ilgili kazanglarindan yatirim indirimi istisnast olarak
indirim konusu yaparlar."*!

Bu uygulama yatirimlarda devlet yardimlar1 hakkinda 2009 yilinda ¢ikan,
15199 sayili karar ile degistirilmistir. 2011 yili basindan itibaren artik ucgaklarin
maliyet bedelleri lizerinden % 40 indirim yapilmasi s6z konusu olmamaktadir.

Yeni uygulamaya gore, ugaklarin maliyet bedeli iizerinden %10 yatirima
katki oran1 hesaplanmakta, tesvikle alinmis ugaklarin 6denecek kurumlar vergisine
uygulanan indirim % 25 olarak hesaplanmaktadir.

3226 sayili Finansal Kiralama Kanununun 28. maddesine gore, tesvik
belgesine baglanmis bulunan yatirimlarin tamaminin veya bir boliimiiniin finansal
kiralama yoluyla ger¢eklestirilmesi halinde kiralayan, kiracinin tesvik belgesinde
belirtilen ve satin alma halinde onun tarafindan kullanilmasina hak kazanilan
tesviklerden Devlet Planlama Teskilatinca tesvik mevzuatina gore belirlenecek
esaslar ¢ergevesinde yararlanir.
1.4.2.1.Finansal Kiralama ve Yatirim Katki Tutar1 indirimi

Yatinm katki tutart indirimi, devletin isletmeleri tesvik etmek igin
uyguladigi yontemlerden biri olarak bilinmektedir. Amag;*

e Uretimi/hizmeti arttirmak

e Sirketlerin kapasitesini arttirarak, istthdami attirmaktir.

hitp://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Mevzuat/Duzenleme_Taslaklari/11658finansal_kiralama_y
onetmelik_calismasi_6.2.2013 internet.pdf Erisim Tarihi(29.03.2013)
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/parabank/bdmk.pdf Erigim Tarihi(29.03.2013)


http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Mevzuat/Duzenleme_Taslaklari/11658finansal_kiralama_yonetmelik_calismasi_6.2.2013_internet.pdf
http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Mevzuat/Duzenleme_Taslaklari/11658finansal_kiralama_yonetmelik_calismasi_6.2.2013_internet.pdf
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/parabank/bdmk.pdf
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Boylece yatirim mallarinin hem iretilmesi hem de satin alinmasi
saglanacaktir.

Yatinm katki tutar1 indiriminden yararlanabilmesi icin tabii ki finansal
kiralamaya konu olan u¢agin miilkiyet sahibinin de, finansal kiralamaya konu olan
ucag kiralayacak olan sirketinde yatirim indirimi uygulamasindan yararlanma
kosullarini tasimasi gerekmektedir.
1.4.3.Finansal Kiralama, Yatirnm Katki Tutar indirimi ve Tesvik Belgesi

Finansal kiralama sirketleri aracilifiyla alinacak ugaklarla ilgili olarak
tegvikten yararlanilabilmesi icin, finansal kiralama sirketi adina ayri bir tesvik
belgesi diizenlenmemektedir. Fakat finansal kiralama sirketi, kiraci ile birlikte tiim
yaptirimlardan miiteselsilen sorumludur.

Bununla birlikte 2009 yilinda ¢ikarilan 15199 sayili Bakanlar Kurulu
kararia gore, tesvik ile temin edilmis olan ugaklar kayitlara alindiklari tarihten
itibaren en az bes yil siireyle elden ¢ikarilmamalidirlar. Eger bunun tersi bir durum
s6z konusu olur ise yatirim katki tutar1 indiriminden yararlanma hakki kaybedilir.

Yatirim harcamalarinin yapildigr y1l s6z konusu yatirnm katki tutarina
ulasilmasi sart degildir. S6z konusu tutara ulasilincaya kadar yatirim katki tutar
indirilmeye devam edilmektedir.
1.4.3.1.Finansal Kiralama ile Yatirnm Katki Tutarinda Ozellik Arz Eden Haller

Finansal Kiralamaya konu olan malin ayni zamanda yatirnm katki tutari
indirimini de igerdigi durumlarda, yatirnm katki tutarr indirimi uygulamasinda bir
takim tereddiitler yasanmaktadir. Bunlarin baglicalarini incelemek yerinde
olacaktir.

e Yatirim Katki Indiriminin Baslama Tarihi

193 sayili Gelir Vergisi Kanunun 19. madde 3. bent geregince; yatirim
indirimi  istisnast uygulamasina, istisnaya konu iktisadi kiymete iliskin
harcamalarin yapildig1 yilda baslanir ve indirilecek tutara ulasilincaya kadar devam
olunur. *

Gelir Vergisi Kanunu 19. madde 3. bentten anlasildig1 {izere istisnadan

yararlanabilmek i¢in “harcama” esasinin belirlendigi goriilmektedir. Bahsi gecen

Shttp://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/488/Leasing.pdf Erisim Tarihi(29.03.2013)


http://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/488/Leasing.pdf
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harcama, yatirim katki tutar1 indirimine konu olan ug¢agin bedelinin 6denmesi ya da
borglanilmasi, muhasebesel olarak aktife kaydedilme siiresince katlanilan
masraflart kapsamaktadir. Bu baglamda, yurtdisindan temin edilen ugaklarda
yatirim indirimi, kesin alim gergeklestirilerek s6z konusu ugagin giimriikten gecip
isletmenin aktifine alinmasiyla baglamaktadir.

Ancak daha oncede bahsettigimiz gibi 2011 yilindan itibaren gegerli olan
yeni uygulamaya gore, ugaklarin maliyet bedeli iizerinden %10 yatirima katki orani
hesaplanmakta olup, tesvikle alinmis ucaklarin 6denecek kurumlar vergisine

uygulanan indirim % 25 olarak hesaplanmaktadir. Ornegin;

Tesvik kapsaminda yapilan toplam yatirim 685.000.000 TL
2011 y1l1 tegvikle alinan ugaga iliskin briit kar 5.000.000 TL
2011 yil1 toplam briit kar 15.000.000 TL

685.000.000 X 0,10 = 68.500.000 TL (toplam yatirim katki indirim hakkz)

15.000.000 - 5.000.000 = 10.000.000 TL (tesviksiz briit kar)

10.000.000 X 0,20 = 2.000.000 TL (tesviksiz kurum vergisi)

5.000.000 X 0,20 =1.000.000 TL (tesvikli kurum vergisi)

1.000.000 X 0,25 =250.000 TL (2011 yilinda indirilebilecek yatirim katki tutar)

1.000.000 - 250.000 = 750.000 TL (yatirim katk1 ind. sonrasi tesvikli kurumlar vrg.)

2.000.000 + 750.000 = 2.750.000 TL (toplam 6denecek kurum vergisi)

68.500.000 - 250.000 = 68.250.000 TL (kalan yatirim indirim hakki tutar1)

Eger hangi ucaktan ne kadar gelir saglandig1r hesaplanamiyorsa, tesvikli
ucaklara iliskin gelir ile tesviksiz ugaklara iliskin gelirin hesaplamasi aktifteki,
tesvikli/tesviksiz ucgaklarin birbirine oranlamasi (mesela 10 ugagin 4’i tesvikle

almmigsa “1/4 = 0,257 gelirin %25’1 tesvikli gelir gibi) yoOntemi ile
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hesaplanmaktadir.

Bununla birlikte, Bakanlar Kurulu’nun 2009 yilinda ¢ikardigi 15199 sayili
karar incelendiginde yatirnm katki tutarinin yeniden degerlemesine iliskin bir
diizenlemeye gidilmedigi goriilmiistiir. Yani kalan yatirim indirimi tutar1 takip eden
yillarda yeniden degerleme yapilmadan indirim konusu yapilmaya devam
edilmektedir.

Yatirim indirimi uygulamasina, kiralama konusu mali, kiracinin zilyetligine
terkinden itibaren baslanir ve indirimden yararlanacak miktara ulagincaya kadar
devam edilir.

e Devir, Birlesme ve Nev’i Degisikligi Durumunda Yatirim Katki Indirimi

Gelir Vergisi Kanununun yiiriirliikten kalkan 19. madde 5. bendine gore;
Yatirim indirimi istisnasina konu iktisadi kiymetleri aktife alindiklar1 tarihten
itibaren iki yil iginde elden ¢ikaran miikellefler, bu iktisadi kiymetlerle ilgili olarak
yatirim indirimi istisnast uygulama haklarini kaybederler. Bu durumda daha 6nce
yararlanilan yatirim indirimi istisnasi i¢in herhangi bir islem yapilmaz.

Bakanlar Kurulu’na ait 2009/15199 sayil1 karar ile siirenin iki yildan beg
yila ¢ikarildigini ve yatirim indirimi istisnasinin, yatirim katki orani tutari olarak
degistigi bilinmektedir.

Bununla birlikte, Gelir Vergisi Kanunu 19. madde 5. bentten anlasildig:
lizere istisnadan muaf tutulabilmek icin “elden ¢ikarma” esasinin belirlendigi
goriilmektedir. Bahsi gegen “elden ¢ikarma” kavrami i¢in Gelir Vergisi Kanununun
"Deger Artis Kazanclar1” ile ilgili olan miikerrer 80. maddesi ile baglanti kurmak
yerinde olacaktir.®*

S6z konusu Gelir Vergisi Kanunu miikerrer 80. madde 6. bentte gegen;
"elden ¢ikarma" deyimi, s6z konusu mal ve haklarin satilmasi, bir ivaz karsiliginda
devir ve temsilci, trampa edilmesi, takasi, kamulastirilmasi, devletlestirilmesi,
ticaret sirketlerine sermaye olarak konulmasini ifade eder.

Ugak isletmeleri tesvik belgesi kapsaminda aldiklar1 ugaklari, alindiklari
tarihten itibaren bes senenin dolmasiyla elden ¢ikarma haklarina sahiptirler.

Tesvik belgesi kapsamindaki yatirirmini tamamlamis ancak tamamlama

3 http://hukuk.erzincan.edu.tr/dergi/makale/2011_1_11.pdf Erisim Tarihi(29.03.2013)


http://hukuk.erzincan.edu.tr/dergi/makale/2011_1_11.pdf
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vizesi yaptirilmamig yatirimlarla ilgili makine ve techizatin, teminini miiteakip bes
yil gectikten sonra satisinin yapilmis olmasi halinde, isletmenin asgari bes yil
siireyle faaliyette bulunmus olmasi sartiyla, Miistesarlik¢a herhangi bir miieyyide
uygulanmaksizin tamamlama vizesi yapilabilir.

Tamamlama vizesi yapilip yapilmadigina bakilmaksizin bes yilini
doldurmamis makine ve teghizatin yatirimin biitiinliigliniin bozulmamas1 kaydiyla
veya biitiinii ile birlikte;®

e Tesvik belgeli bir bagka yatirim i¢in devri,

o Tesvik belgesi olmayan bir bagka yatirimciya satisi,
e fhraci,

e Kiralanmasi, Miistesarligin iznine tabidir.

Bir ucak isletmesi tarafindan Gelir Idaresi Baskanlhigi’na iletilen dzelge
talep formunda; 2010 yilindan baslamak iizere izleyen 5 yil igerisinde teslimati
planlanmis 89 adet ugak icin ugak {ireticisi firmalarla ugak alim anlasmalari
yapilmis oldugu, bu ucaklarla ilgili Hazine Miistesarligi’na tesvik basvurusu
yapildigi belirtilmistir. Ugak ithalatiyla bagimli s6z konusu tesvikte, 89 ucgagin
hepsinin aynm1 anda gelmedigine deginilmis, hepsi i¢in tek tek tesvik belgesi
diizenlenmesi yerine, toplu olarak bir tesvik belgesi altinda degerlendirilmesi
gerektigini diisiindiiklerini belirterek, bu konuda Gelir Idaresi’nin yorumlarmi
istediklerini beyan etmislerdir.

Gelir idaresi Baskanligi 17.03.2011 tarih 12212 sayili dzelgede; 2010
yilinda teslim alinan ve isletilmesine baslanan 10 adet ucagin bedelinin, yaptiginiz
anlagsmalar cercevesinde teslim alinacak olan toplam 89 ucagin bedelinin en az %
10’u olmas1 ve teslim alacaginiz ucaklara iliskin belgelerin tamamlanmasiyla
birlikte Hazine Miistesarligi’na bagvurularak ayni tesvik belgesinin revize edilmesi
durumunda, sirketinizce toplam 89 ugak alinmasina iliskin s6z konusu yatirirmdan
elde edilecek kazanca 31.12.2010 tarihinden 6nce baslanmis olan yatirimlar i¢in
gecerli indirim ve yatirim katki oranlarinin uygulanmasi miimkiin bulunmaktadir.
Cevabini vererek ilgili dzelge talebine Gelir Idaresi Bagkanlig: tarafindan verilen

cevapla; 31.12.2010 tarihinden 6nce baglamis olan ugak yatirimi i¢in yatirim katki

*http://www.alomaliye.com/maliye_genelge_ana_sayfa.htm Erisim Tarihi(29.03.2013)


http://www.alomaliye.com/maliye_genelge_ana_sayfa.htm
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orani tutarindan yararlanmaya hak tanindigi, s6z konusu ucgaklar icin tesvik
belgelerinin revize edilerek tek tesvik belgesi ile 89 wugak ile ilgili islem
yapilabilecegi anlagilmaktadir. Bununla birlikte tamamlama vize siiresinin yine 5
y1l oldugu anlagilmakta, 89 ucaga ait teslimatin 2010-2015 senesi igerisinde
gerceklesmesi sartinin  kosuldugu anlasilmaktadir. Tabi ki bu durum ugak
isletmesinin lehine olmaktadir. Ciinkii 2014 senesinde gelen ucak da 2010
senesinde ucak isletmesine gelmis gibi kabul edilerek, ucagin teslim tarihinden
itibaren 5 yil sarti aranmamaktadir. Bu durumun Maliye Idaresi tarafindan kabul
gormesinin nedeni, ugaklarin ugak isletmesi tarafindan ayni anda teslim
alinmasinin miimkiin olmamasindan kaynaklanmaktadir.

Tamamlama vizesi yapilmamis veya tamamlama vizesi yapilmis olmakla
birlikte bes yilin1 doldurmamis makine ve teghizata satig izni verilebilmesi i¢in
yatirnmin biitlinliigliniin bozulmamas: sart1 aranir. Bu tiir durumlarda satis izni
verilen makine ve techizata uygulanan destekler tahsil edilmez. Ancak yatirimcinin
tesvik belgesinin satig iznini miiteakip diger nedenlerle iptali halinde izin verilen
makine ve techizata uygulanan destekler de ilgili mevzuati ¢ercevesinde kismen
veya tamamen geri alinir.

Her ne kadar tesvik belgesi belli kurallar kalibina sigdirilmis olsa da,
tesvikten yararlanmis ugaklar, Hazine Miistesarliginca, izah1 kabul edilen bir neden
dahilinde bagka bir yatirimciya satilabilmektedir.

Bes yillik siireyi doldurmamis makine ve techizatin tamamlama vizesinin
yapilip yapilmadigina bakilmaksizin izinsiz satildiginin tespit edilmesi hélinde
satig1 yapilan makine ve techizat ile ilgili tahsil edilmeyen giimriik vergisi ve KDV
ile varsa indirimli kurumlar vergisi veya gelir vergisi uygulanmak suretiyle
yararlanilan destekler ilgili mevzuati ¢ergevesinde tahsil edilir.

Tiim bunlarin yaninda Gelir Vergisi kanununun 235 Seri nolu Genel
Tebligi’'ne gore; Gelir Vergisi Kanununun Ek 5 inci maddesi hiikkmii uyarinca
yatirim indiriminden kismen faydalanmis veya hi¢ faydalanmamis aktif degerleri
kismen veya tamamen satin veya devir alan kimse (Yatirim indiriminden
faydalanma sartlar1 mevcut olmak kaydiyla) yatirim indiriminden yararlanmaktadir.
Diger taraftan, 3226 sayili Finansal Kiralama Kanununun 28. maddesinde "Tesvik

belgesine baglanmis bulunan yatirimlarin tamaminin veya bir boliimiiniin finansal
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kiralama yoluyla gerceklestirilmesi halinde kiralayan, kiracinin tesvik belgesinde
belirtilen ve satin alma halinde onun tarafindan kullanilmasina hak kazanilan
tesviklerden Devlet Planlama Teskilatinca tesvik mevzuatina gore belirlenecek
esaslar cer¢evesinde yararlanir." denilmektedir.

e Yatirim Katk1 Indiriminin Uygulanma Sirasi

Yatirnm katki indirimi uygulanirken dikkat edilmesi gereken sirayr 6zet
olarak belirtecek olursak;

Yatirim katki tutar1 hesaplanarak, bu tutara ulasincaya kadar indirim konusu
yapmak (yatirim konusu ugak elden ¢ikarilmadigr siirece),

Beyannamenin ilgili oldugu yili izleyen yillarda yatirnm katki tutarindan
geemis yilda faydalanilan yatirnm katki meblagini diiserek kalan yatirim katki
tutarini hesaplamaya devam etmek,

Yatirim katki tutari indiriminden yararlanilarak elde edilen ugagin 5 yil
miilkiyette tutulmasini saglamaktir.

Isletmenin yatinm katki tutar1 indiriminden yararlanma hakkina sahip
oldugu ve donemin beyannamesine gore kar aciklamasinda bulundugu yilda,
yatirim katki indiriminden yararlanilamamasi durumunda izleyen yillarda bu hale
devam etmektedir.

Bununla birlikte Vergi Usul Kanununun 118. madde 3. bendine “Mevzuda
hata: Agik olarak vergi mevzuuna girmeyen veya vergiden miistesna bulunan gelir,
servet, madde, kiymet, evrak ve islemler iizerinden vergi istenmesi veya
alinmasidir” denilmektedir.

Bu maddeye dayanarak beyanda hatali islem yapilmasi halinde diizeltme
talebinde bulunulabilinmektedir.

e Kiracilarin Ozel Maliyet Harcamalar1 ve Yatirim Katk1 indirimi

Vergi Usul Kanunu 272. madde gemilerle (dolayisiyla ucaklarda) ilgili
olarak; “Bir geminin iktisap tarihindeki siiratini fazlalagtirmak, yolcu ve esya
yiikleme ve barindirma tertibatin1 genisletmek veya degistirmek suretiyle iktisadi
kiymetini devamli olarak artiran giderlerle bir motorlu kara nakil vasitasinin kasa
veya motorunun yenisi ile degistirilmesi veya aliminda mevcut olmayan yeni bir
tertibatin eklenmesi icin yapilan giderler maliyet bedeline eklenmesi gereken

giderlerdendir.” demektedir.
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S6z konusu yapilan giderler 6zel maliyete konu olup, ugaklarin maliyet
bedeline eklenmektedir.

Bu yapilan giderlerin 6zel maliyet bedeli olabilmesi i¢in;

e Ucagi kiralanmis olmasi
e Yapilan giderin kira konusu varliga deger katmis olmasi
e Giderin bizzat kirac1 tarafindan yapilmasi gerekir.

Ozel maliyet bedelinin ekonomik omriiniin tespitinde, siirenin hesabina
yatirimin tamamlanip aktife alinmasi ve kullanilmaya hazir hale gelmesinden
itibaren baglanir. Bu tarihten sonraki kullanim siiresinin 5 yildan fazla olmasi
gerekir. Kullanim siiresinin ise bu tarihten sonraki kalan kira siiresi ile sz konusu
harcamanin faydali Omriinden kisa olan1 olarak anlasilmasi gerekir. Ciinki
bunlardan hangisi 6nce biterse, kullanim siiresi de sona ermis olacaktir. Faydali
Omriin de amortisman oranlariin belirlenmesine iligkin yayimlanan 333 Sira No.lu
Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi’nde yer alan listelere gore tespit edilmesi uygun
olacaktir.

Tiim agiklamalardan anlasilacag: gibi faydali 6mrii 5 yildan fazla olan 6zel
maliyet bedeli niteligindeki harcamalar i¢in yatirnrm katki tutar indirimi
uygulanmaktadir. Ama yatirirma ait kira siiresi daha az ise kisa olan siire ek
maliyetin faydali dmrii (kullanim siiresi) olarak kabul edilmektedir.

Ozel maliyet bedeline iliskin siire baslangic hesaplamasi yapilirken,
yatirimin aktife alinmasi veya hazir hale gelmesi baz alinmaktadir.

Baska bir ifadeyle yatirnm katki tutar1 indiriminden yararlanmaya
harcamalarmn yapildig1 yildan itibaren baslanacak olup, 6zel maliyet bedeline iligkin
faydali Omiir, yatinmin aktife alinmasi ve kullanmilmaya hazir hale gelmesiyle
baslayacak oldugu esastir.

5 yihk zaman zarfim dikkate almadan yatirim indirimi istisnasindan
yararlanan isletmeler hakkinda yasal islem uygulanacagi yani cezali tarhiyat
hesaplanmasi gerekecegi gozlenmektedir.

e Kazancin Yetersizligi Durumunda Yatirim Katk1 Indirimi

Finansal kiralama segenegiyle yatirnm yapmay1 tercih eden isletmenin,

yatirnm yapmaya basladigi ilk senede karlilik durumu olmadigr zaman, yatirim

katki tutarimi indirme hakkindan yararlanamayacaktir. Isletmenin, bu hakkindan
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yararlanamama sebebi vergi matrahinin yeterli olmamasindan kaynaklandig1 igin,
yararlanamadigi  yatinm katki tutar indirimi hakki takip eden yila
devredileceginden, ayn1 hakki izleyen yilda kullanabilecektir.

e Finansal Kiralama S6zlesmesinin fhlali ve Yatirrm Katk1 Indirimi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanununun 36. maddesinden sonra gelen Ek 5.
maddesinin ¢ bendi “Yatirim indirimine mevzu aktif degerlerin (yatirimin hangi
sathasinda olursa olsun) yatirimla giidiilen gaye disinda parga parca satilmasi veya
ek 2'nci maddedeki sartlardan herhangi birinin ihlali halinde, yatirnm indirimi
dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmemis vergiler yoniinden vergi ziyai hadis
olmus sayilir. Bu maddeye gore zamaninda alinamayan vergiler ile vergi
cezalarinda zamanasimi, verginin tarhini veya cezanin kesilmesini gerektiren
durumun husule geldigi tarihi takip eden yilin basindan itibaren baglar.”
denilmektedir.

Fakat soz konusu bu maddelerin de 4842 sayili yasa ile kaldirildig1 da
unutulmamalidir. Bununla birlikte bahsetmis oldugumuz 17.03.2011 tarih 12212
sayil1 6zelgeden de anlasildigi gibi, ucaklar Hazine Miistesarliginin izniyle tek bir
tesvik belgesiyle alinabilmistir. Yani Hazine Miistesarligina agiklayici bir sebep
sunularak, onay alinabilmesi halinde yatirima konu edilerek alinmis ugaklar elden
cikarilabilir. Zaten yeni Bakanlar Kurulu Karari’ndan da anlasildigi gibi yatirim
katki tutar1 giincelleme yapilmadan toplam indirim tutarina ulasilincaya kadar
indirime konu yapilmaya devam edilmektedir. Buradan uzun bir donem yatirim
katki tutarinin beyannamelere konu edilecegi anlasilmaktadir. Yatirimdan
vazgecmeme siiresi 5 yil olsa da, indirimden yararlanma siiresi daha uzun
olmaktadir. Vazge¢ilmemesi gereken siireden ise belli kosullarda Hazine
Miistesarlig1’nin da onaytyla vazgeg¢ilebildigi goriilmektedir.

e Kredi Faizi ve Kur Farkinin Yatirim Katki Indirimi Karsisindaki Durumu

Vergi Usul Kanununun 319 Seri No.lu Genel Tebligi’nin II-A. Kiralayana
iligkin hiikiimler kism1 5. bentte; "Kiralayan sirketler tarafindan iktisadi kiymetin
satin alinmasinda Tiirk Lirast veya doviz cinsinden kredi kullanilmis ise ilk yil i¢in
Odenen kur farklar1 ve faiz giderlerinin sézlesme yapilmasindan 6nce kiymetin
maliyetine ilave edilebilecek olmasi halinde maliyete ilave edilecek aksi halde ve

diger yillarda ise gider kaydedilecektir." diizenlemesi yer almaktadir.
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Baz alman uygulama kiralayan tarafindan ilgili iktisadi kiymetin
bedelle" kayitlarda izlenmesi oldugundan Bakanlik¢a Vergi Usul Kanunu 319 Seri
No.lu Genel Tebligi'nde belirtilen uygulama herhangi bir sorun yaratmayacaktir.
Ayrica, belli durumlarda ilgili iktisadi kiymet kiralayan agisindan da amortismana
tabi tutulabilecek bir degerle degerlendirebilecektir.

Kirac statiisiinde bulunan havayolu sirketlerinin finansal kiralama yoluyla
aldig1 ucaklara ait kira 6demeleri, doviz cinsinden yapilmaktadir. Doviz olarak
yapilan bu ddemeler sonucunda olusan kur farklar1 ve faiz giderleri ilk y1l ucagin
maliyetine verilmekte olup sonraki yillarda ise gider hesaplarina verilmektedir.

Yukaridaki tebligde de izah edildigi gibi s6z konusu kiymet ile ilgili olarak
kiralamaya konu edilen iktisadi kiymetin doviz veya TL cinsinden bir kredi ile
satin alinmasi halinde, kiymetin konu oldugu ilk seneye ait ddenen faiz ve kur
farklarimin kiralama sozlesmesinin yapilmasindan once ilgili iktisadi kiymetin
maliyetine intikal ettirilebilecek olmasi1 halinde maliyete intikal ettirilmesi
gerekmektedir.

Bununla birlikte, Mali Miisavirlerin genel goriisii 163 Sira Nolu Vergi Usul
Kanunu Genel Tebligi’ne dayanarak, kiymetlerin ilgili donemden sonra meydana
gelen kur farklari i¢in ait olduklar1 yillarda dogrudan gider yazilmasi ya da
maliyete intikal ettirilerek amortisman konusu yapilmasinin dogru olacagi
yoniindedir.

Vergi Usul Kanunu 319 Seri No.lu Genel tebliginden 6nce mali yetkililerce
yayimlanmig olan Vergi Usul Kanunu 163 Seri No.lu Genel Tebligi’nde;
"Yatirnmlarin  finansmaninda kullanilan kredilerle 1ilgili faizlerden kurulus
donemine ait olanlarin sabit kiymetle birlikte amortisman yoluyla itfa edilmek
lizere yatirim maliyetine eklenmesi gerekmekte; isletme donemine ait olanlarin ise,
ilgili bulunduklari yillarda dogrudan gider yazilmasi ya da maliyete intikal
ettirilmek suretiyle amortismana tabi tutulmasi, doviz kredisi kullanilarak
yurtdisindan sabit kiymet ithal edilmesi sirasinda veya sonradan bu kiymetlere
iliskin borg taksitlerinin degerlemesi dolayisiyla ortaya ¢ikan kur farklarindan, sabit
kiymetin iktisap edildigi donem sonuna kadar olanlarin, kiymetin maliyetine
eklenmesi zorunlu bulunmakta; ayni kiymetlerle ilgili s6z konusu dénemden sonra

ortaya cikan kur farklarinin ise, ait olduklar1 yillarda dogrudan gider yazilmasi ya
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da maliyete intikal ettirilerek amortisman konusu yapilmasinin mimkiin
bulundugu” belirtilmistir.*®

Her iki tebligde de ilgili faiz ve kur farklarinin 6ncelik olarak maliyete
eklenmesi gerektigi, eger bu miimkiin degilse gider olarak kayitlara alinabilecegi
vurgulanmaktadir.

Vergi Usul Kanunu 319 Seri No.lu Genel Tebligi’nin T1-B. Kiraciya iliskin
hiikiimler kismi 3. bentte; “Finansal kiralama sozlesmesine gore yapilan kira
O0demeleri, bor¢ anapara 6demesi ve faiz gideri olarak ayristirilacak ve bu
ayristirma islemi her bir donem sonunda kalan borg tutarina sabit bir donemsel faiz
oran1 uygulanmasini saglayacak sekilde yapilacaktir. Kiralayan agisindan yorumu
yapilan "her bir donem sonu" ifadesi, kiraci acisindan sdzlesmede belirtilen kira
6deme tarihidir.” denilmektedir.

Gortldiigii gibi kiraciya iligkin olarak kredi faizleri ve kur farklariin nasil
degerlendirilecegi hususuna deginilmemistir.

Kiraciya iligkin yasa ve tebliglerde net bir aciklama olmamasi nedeniyle
miikellefler tarafindan talep edilen faiz ve kur farklarinin vergi karsisindaki
durumuna iliskin goriis olarak Istanbul Defterdarlig tarafindan verilen 09.05.2005
tarih 1448 sayili 6zelge; finansal kiralama yoluyla edinilen kiymete iliskin olarak
kiralama siiresi i¢inde sézlesmeye istinaden yabanci para lizerinden yapilan kira
O0demelerinin degerlemesi sonucu ortaya c¢ikan kur farkinin, finansal kiralama
konusu kiymetin maliyetine intikal ettirilmesi ve maliyete eklenen bu farklarin
ilgili kiymetin amortisman siiresi i¢inde itfa edilmesi gerektigi diisiiniilmektedir. 3

Sonug olarak; Her ne kadar 163 nl. teblig, 319 nl. tebligden 6nce ¢ikmis
olsa genel goriis finansal kiralamalarda olusan kur farklarinin kira bedeli olmasi
sebebiyle sonraki yillarda da maliyete eklenebilme hususunun se¢imlilik hakkina
dayanarak yapilabilecegi yoniindedir.

Yatirnm katki oranindan faydalanan ucak isletmesi kur farki ya da faiz
giderini takip eden senelerde maliyete atmasi durumunda yatirnm katki tutarinin
degismesinin so6z konusu olacagi goriilmektedir. Bunun tersi olarak takip eden

senelerde kur farki ve faiz giderlerinin direkt gider kalemlerine yansitilmasi

$http://www.e-kutuphane.teb.org.tr/pdf/mised/ekim01/7.pdf Erigim Tarihi(29.03.2013)
http://portal.ubap.org.tr/App_Themes/Dergi/2008-79-472.pdf Erigim Tarihi(29.03.2013)


http://www.e-kutuphane.teb.org.tr/pdf/mised/ekim01/7.pdf
http://portal.ubap.org.tr/App_Themes/Dergi/2008-79-472.pdf
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durumunda ise yatirim katki oraninda bir degisiklik olmayacag agiktir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 1. maddesinin son fikrasinda kurum
kazancinin gelir vergisi mevzuuna giren gelir unsurlarinin toplamindan olusacagi
belirtilerek Gelir Vergisi Kanununun 2. maddesinde belirtilen gelir unsurlarindan
hangisi elde edilirse edilsin herhangi bir ayrim gdzetilmeden kurum kazanci olarak
nitelendirilecegi belirtilmistir.*’

Dolayisiyla anlasildigi gibi ticari kazang olarak nitelendirilen finansal
kiralama s6zlesmeleri kurumlar vergisinin konusuna girmektedir.

Finansal Kiralama Kanunu 30. maddeye gore; “Sozlesme her tiirli vergi,
resim ve hargtan istisnadir. Bakanlar Kurulu, dar miikellefiyete tabi kurumlarin bu
kanunun uygulamasindan dogacak kazang ve iicretlerinden yapilacak vergi tevkifat
nisbetlerini sifira kadar indirmeye veya kurumlar vergisindeki nisbete kadar
yiikseltmeye yetkilidir.” denilmektedir.®

Kiralayan, finansal kiralama firmasinin ¢ogunun hatta tamaminin dar
miikellef statiistinde oldugu diisiiniiliirse, bu ithaf onlara yonelik bir maddedir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 3. madde 2. bendinde Dar
Miikellefiyet; “Kanunun 1 inci maddesinde sayili kurumlardan kanuni ve is
merkezlerinin her ikisi de Tirkiye'de bulunmayanlar, sadece Tiirkiye'de elde
ettikleri kazanglari tizerinden vergilendirilirler.” seklinde tanimlanmustir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 3. madde, 3. fikrasinda dar miikellef
kurum kazancina giren kazang ve iratlar tanimlanmis bulunmaktadir:

4/1/1961 tarihli ve 213 sayili Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine uygun
Tiirkiye'de is yeri olan veya daimi temsilci bulunduran yabanci kurumlar tarafindan
bu yerlerde veya bu temsilciler vasitasiyla yapilan islerden elde edilen ticari
kazanclar (Bu sartlar tagisalar bile kurumlarin ihrag edilmek tizere Tiirkiye'de satin
aldiklar1 mallar Tiirkiye'de satmaksizin yabanci iilkelere gondermelerinden dogan
kazanglar, Tiirkiye'de elde edilmis sayilmaz. Tiirkiye'de satmaktan maksat, alici
veya saticinin ya da her ikisinin Tiirkiye'de olmasi veya satis sézlesmesinin
Tiirkiye’de yapilmasidir.).*

e Tiirkiye'de bulunan zirai isletmeden elde edilen kazanglar.

% http://www.garantileasing.com.tr/pdf/Yeni_Kanunun_Getirdikleri.pdf Erisim Tarihi(29.03.2013)
% http://www.tavhavacilik.com/aircraft_agrement_tr.pdf Erisim Tarihi(29.03.2013)


http://www.garantileasing.com.tr/pdf/Yeni_Kanunun_Getirdikleri.pdf
http://www.tavhavacilik.com/aircraft_agrement_tr.pdf
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e Tiirkiye'de elde edilen serbest meslek kazanglari.

e Tasinir ve tasinmazlar ile haklarin Tiirkiye'de kiralanmasindan elde edilen
iratlar.

e Tiirkiye'de elde edilen menkul sermaye iratlari.

e Tiirkiye'de elde edilen diger kazang ve iratlar.

Kurumlar Vergisi Kanununun 3. maddesi 5. bendine gore kanuni merkez;
vergiye tabi kurumlarin kurulus kanunlarinda, tiiziiklerinde, ana statiilerinde veya
sozlesmelerinde gosterilen merkezdir.

5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanununun ortiilii sermayeyi hiilkme baglayan
12. maddesinin 6/¢ bendi uyarinca; 3226 sayili finansal kiralama kanunu
kapsaminda faaliyet gdsteren finansal kiralama sirketleri, 90 sayili 6diing para
verme isleri hakkindaki kanun hilkmiinde kararname kapsaminda faaliyet gosteren
finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman kuruluslarinin bu
faaliyetleriyle ilgili olarak ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan bankalardan
yaptiklari bor¢lanmalar, 6rtiilii sermaye olarak kabul edilmez. 4

Bilindigi iizere oOrtiilii sermayeden bahsedilebilmesi i¢in 6z sermayeye
oranla ¢ok yiiksek oranda kredi alinmasi ve yliksek tutarlarda faiz 6denmesi soz
konusu olmalidir. Bahsi gecen 6/¢ bent finansal kiralama hususuna deginerek,
finansal kiralama hususunda s6z konusu olan kredilerin Ortiilii sermaye ile
iligkilendirilemeyecegine kesin hiikiim getirmistir.
1.5.Finansal Kiralama ve Yurtdisindan Saglanan Kurum Kazanclar

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda ortiilii sermaye ile ilgili olarak
anilan 12. madde de, kurumlarin yurtdisinda bulunan is yerleri veya daimi
temsilciliklerinin elde ettigi gelirleri, asagidaki sartlar tasidiklart zaman kurumlar
vergisinden istisna edilmistir: **

I)Tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine katilmalar
nedeniyle elde ettikleri kazanglar (Fonlarin katilma belgeleri ile yatirnm

ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 harig),

“Ohttp://www.sabah.com.tr/Ekonomi/2012/11/22/finansal-kiralamaya-yeni-duzenleneme Erisim
Tarihi(29.03.2013)
“http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2012/12/20121213-1.htm Erisim Tarihi(29.03.2013)


http://www.sabah.com.tr/Ekonomi/2012/11/22/finansal-kiralamaya-yeni-duzenleneme
http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2012/12/20121213-1.htm
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2)Tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun karma katilma imkani veren
kurum senetleri ile diger intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylari.

Kanuni ve is merkezi Tiirkiye’de bulunmayan anonim ve limited sirket
niteligindeki sirketlerin sermayesine istirak eden kurumlarin, bu istiraklerinden elde
ettikleri agagidaki sartlari tastyan istirak kazanglar;

Istirak paym elinde tutan sirketin, yurtdisi istirakin ddenmis sermayesinin
en az % l0'una sahip olmasi,

Kazancin elde edildigi tarih itibartyla istirak paymin kesintisiz olarak en az
bir yil siireyle elde tutulmasi (Riighan hakki kullanilmak suretiyle veya yurtdis
istirakin i¢ kaynaklarindan yapilan sermaye artirimlar1 nedeniyle elde edilen istirak
paylar1 i¢in sahip olunan eski istirak paylarinin elde edilme tarihi esas alinir.)

3)Yurtdis1 istirak kazanciin kar payr dagitimina kaynak olan kazanglar
tizerinden 6denen vergiler dahil istirak edilen kurumun faaliyette bulundugu iilke
vergi kanunlar1 uyarinca en az % 15 oraninda gelir ve kurumlar vergisi benzeri
toplam vergi yiikii tasimasi; istirak edilen sirketin esas faaliyet konusunun, finansal
kiralama dahil finansman temini veya sigorta hizmetlerinin sunulmasi ya da
menkul kiymet yatirnmi olmasi durumunda, istirak edilen kurumun faaliyette
bulundugu iilke vergi kanunlar1 uyarinca en az Tiirkiye'de uygulanan kurumlar
vergisi oraninda gelir ve kurumlar vergisi benzeri toplam vergi yiikii tagimas,

4)istirak kazancinin, elde edildigi hesap doénemine iliskin kurumlar vergisi
beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye'ye transfer edilmesi.

Yurtdisindaki onarim, montaj isleri ve teknik hizmetlerin yapilabilmesi i¢in
ilgili iilke mevzuatina gore ayri bir sirket kurulmasinin zorunlu oldugu durumlarda,
0zel amag i¢in kuruldugunun ana sozlesmelerinde belirtilmesi ve fiilen bu amag
disinda faaliyetinin bulunmamast sartiyla, s6z konusu sirketlere istirak
edilmesinden elde edilen kazanglar i¢in bu bentte belirtilen sartlar aranmaz.

Bu bent uyarinca vergi yiikii, kanuni veya is merkezinin bulundugu tilkede
ilgili donemde tahakkuk eden ve kar payr dagitimina kaynak olan kazanglar
tizerinden 6denen vergiler dahil olmak iizere toplam gelir ve kurumlar vergisi
benzeri verginin, bu donemde elde edilen toplam dagitilabilir kurum kazanc ile
tahakkuk eden gelir ve kurumlar vergisi toplamina oranlanmasi suretiyle tespit

edilir.
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Kazancin elde edildigi tarih itibariyla araliksiz en az bir yil siireyle nakit
varliklar digsinda kalan aktif toplaminin % 75 veya daha fazlasi, kanuni veya is
merkezi Tiirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket niteligindeki sirketlerin
her birinin sermayesine en az % 10 oraninda istirakten olusan tam miikellefiyete
tabi anonim sirketlerin, en az iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan yurtdisi igtirak
hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kurum kazanglari.

Kurumlarin yurtdisinda bulunan is yerleri veya daimi temsilcileri
araciligiyla elde ettikleri agagidaki sartlari tasiyan kurum kazanglart;

Bu kazanglarin, dogdugu iilke vergi kanunlar1 uyarinca en az % 15 oraninda
gelir ve kurumlar vergisi benzeri toplam vergi yiikii tasimast,

Kazanglarin elde edildigi hesap donemine iliskin yillik kurumlar vergisi
beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye'ye transfer edilmis olmast,

Ana faaliyet konusu, finansal kiralama dahil finansman temini, sigorta
hizmetlerinin sunulmasi veya menkul kiymet yatirimi olan kurumlarda, bu
kazanglarin dogdugu iilke vergi kanunlari uyarinca en az Tiirkiye'de uygulanan
kurumlar vergisi oraninda gelir ve kurumlar vergisi benzeri toplan1 vergi yiikii
tagimast.

Katma deger vergisi uygulamamizda, Avrupa'daki uygulamaya paralel
olarak, varis yeri ilkesi gegerli olup, ithalat da vergiye tabidir. Bu durum, Katma
Deger Vergisi Kanununun 1/2. maddesinde, her tiirlii mal ve hizmet ithalatinin
vergiye tabi oldugu belirtilmek suretiyle, agik¢a ortaya konmustur. Kiracinin
yurtdisindaki kiralayandan mal kiralamasi (s6zlesme siiresi sonunda kiracinin o
mal1 satin almasi kosuluyla) veya yerli finansal kiralama sirketinin yurtdisindan
kiralamak tizere mal satin almasi durumlarinda KDV hesaplanmasi gerekmektedir.

3065 sayili Katma Deger Vergisi 15 numarali Genel Tebligi’nde; Katma
Deger Vergisi Kanununun 1. maddesine gore islemler Tirkiye’de yapildiklar
takdirde vergiye tabi tutulabilecektir. Aym1 Kanunun 6/b maddesine gore,
Tiirkiye'de yapilan, degerlendirilen veya faydalanilan hizmetler Tiirkiye'de ifa
edilmis sayilacaktir. Yurtdisindaki firmalara yaptirilan hizmetlerden bu kapsama
girenlerin vergiye tabi olacagi agiktir. Bu gibi hizmet ifalarinda miikellef esas
olarak yurtdigindaki firma olmakla birlikte, firmanin Tiirkiye’de ikametgah, igyeri,

kanuni merkezi ve is merkezi bulunmamasi halinde vergi, sozii edilen kanunun 9.
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maddesi geregince hizmetten faydalanan yurtigindeki muhatap tarafindan bagl
bulunulan vergi dairesine sorumlu sifatiyla beyan edilip 6denecektir.

KDV 15 nolu Genel Tebligi’nden de anlasildigi gibi Katma Deger Vergisi
sorumlusunun Tiirkiye’de herhangi bir is yeri, i merkezi vb. herhangi bir bagi
bulunmadig: siirece, vergi dairesine karsi sorumlu olan taraf finansal kiralama
hizmetinden yararlanan kiracidir. Sorumlu sifatiyla Katma Deger Vergisi (2 nolu
beyanname) beyaninda bulunarak, 1 numarali Katma Deger Vergisi Beyannamesi
ile ilgi tutar indirim konusu yapilmaktadir. Boylelikle vergi dairesinin istedigi iz
diistimii saglanmakta, bununla birlikte katma deger vergisini beyan eden kiraciya
hicbir maliyet unsuru dogmamaktadir.

3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu'nu gercevesinde yapilan mal ve
hizmet teslimleri 6zel oranli KDV ne tabidir. Finansal kiralama sirketleri tarafindan
yapilacak mal ve hizmet teslimleri KDV 6zel oran1 %1 dir.

3297 sayili yasa ile degistirilen 6802 sayil1 Gider Vergileri Kanununun 28.
maddesine gore; "Banka ve sigorta sirketlerinin 10.6.1985 tarihli ve 3226 sayili
Finansal Kiralama Kanunu’na gore yaptiklar1 islemler hari¢ olmak {izere, her ne
sekilde olursa olsun yapmis olduklar1 biitiin muameleler dolayisiyla kendi lehlerine
her ne nam ile olursa olsun nakden veya hesaben aldiklar1 paralar banka ve sigorta
muameleleri vergisine tabidir."

Yapilan bu diizenleme ile banka ve sigorta sirketlerinin finansal kiralama
kanununa gore yaptiklari islemler Banka Sigorta Muameleleri Vergisi kapsamindan
cikarilmistir. Boylelikle, banka ve sigorta sirketleri tarafindan 3226 sayili Finansal
Kiralama Kanunu’na gore yapilacak islemler 6zel oranli % 1 Katma Deger
Vergisi’ne tabi tutulmustur.

1.6.488 Sayih Damga Vergisi Kanunu ve Finansal Kiralama

3226 Sayili Finansal Kiralama Kanununun 30. maddesinde; “s6zlesme her
tirlii vergi, resim ve hargtan istisnadir” hiikmii yer almaktadir. Bu nedenle,
finansal kiralama sozlesmeleri lizerinden, bahsi gegen kanun hiikmii geregi Damga
Vergisi hesaplanmamaktadir.

Finansal kiralama sdzlesmesinin bir gere8i olarak teminat mektubu ya da
ipotek verilmesi durumu s6z konusu oldugunda, bunlara iligkin kagitlarin finansal

kiralama sozlesmesi kapsaminda degerlendirildigi bilinmektedir.
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Bununla birlikte, Maliye Bakanlig1 finansal kiralama sdzlesmesinin bagka
bir kiralayana devrini saglayan s6zlesmeyi finansal kiralama s6zlesmesi veya onun
icin gerekli bir sozlesme olarak gérmemektedir.

Eski finansal kiralama sozlesmesindeki “kiralayan” kisminin degismesinin
tamamiyla finansal kiralama sozlesmesiyle ilgili oldugu agikca belli olmasina
ragmen Maliye Yetkilileri bu degisimi finansal kiralama s6zlesmesinin bir parcasi
olarak degerlendirmemektedir. Eski sdzlesmenin bitim tarihinde yeni sézlesmenin
yapilmasiyla birlikte damga vergisinden istisna tutulmast séz konusuyken, ara bir
zaman diliminde degisiklik yapildiginda Maliye Yetkilileri damga vergisi
hesaplanmas1 gerektigi kanaatindedir. Bu sebeple boyle bir durumda damga vergisi

ihtiraz1 kayitla beyan edilmelidir.
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2. HAVAYOLU ISLETMELERINDE FINANSAL KIRALAMA
ISLEMLERINDE DEGERLEME ve AMORTISMAN
2.3.  Kiralayana iliskin Hiikiimler

2.3.1.Kira Odemelerinin Aktiflestirilmesi

Finansal Kiralama So6zlesmesi siiresi boyunca kiracinin yapacagi toplam
kira 6demeleri tutari; anapara ile birlikte faiz, alacak olarak aktife alinacaktir. Diger
taraftan ise, aktiflestirilen alacak tutar1 ile kira 6demelerinin bugiinkii degeri
arasindaki fark gelecek aylara/yillara ait hesabin alacak kismina kaydedilerek
kayitlara alinacaktir.

2.3.2.iktisadi Kiymetin Degerlemesi

Kiralama konusu ugak, ucagin net bilanco aktif degerinden kira
O0demelerinin  buglinkii  degerinin  diisiilmesi sonucu bulunan tutar ile
degerlenecektir. Ugagin net bilanco aktif degerinden kira ddemelerinin bugiinkii
degerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutar1 sifir veya negatif olmasi halinde, ucak iz
bedeliyle degerlenip aradaki fark iktisadi kiymetin elden ¢ikarilmasindan elde
edilen kazanglar gibi isleme tabi tutulacak olup gelir kaydedilmesi gerekmektedir.

Finansal kiralama konusu iktisadi kiymetin net bilango aktif degeri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degeri ¢ogu zaman birbirine esit olacagindan finansal
kiralama sirketi ugagi iz bedeliyle kayitlarinda gosterecektir.

Ugagin net aktif bilanco degerinden, kira 6demelerinin bugiinkii degerinin
diisiilmesi sonucu olusan tutarin pozitif olmast durumunda, pozitif fark finansal
kiralama sirketi tarafindan amortismana tabi tutulacaktir.

2.3.3.Gelecek Donemlere Ait Faiz Gelirleri

Kiralanan ucagin finansal kiralama s6zlesmesinin yapildig: tarihteki rayic
bedelinden, her bir donem sonunda anapara geri 6demelerinin diisiilmesi sonucu
kalan tutar iizerinden sabit bir donemsel faiz orami olusacak sekilde hesap
edilmesiyle tahakkuk ettirilecektir. Tahakkuk tarihi ifadesinden vade bitim tarihinin
anlasilmasi icap etmektedir.

Bununla birlikte her bir donem sonu ifadesinden anlagilmasi gereken, kira
sOzlesmesi ekinde bulunan 6deme planindaki 6deme donemleridir. Misal olarak; 4

yillik kiralama donemi, yilda bir kez 6demeli ve her yil 30/09... tarihinde kira
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O0demesi Ongoriilmiigse, “her bir donem sonu” ifadesinden 30/09/... , 30/09/,.. ve
sonraki yillar tarihlerini anlamak gerekmektedir. Bu durumda, her bir 30/09/...
tarihi itibariyle faiz ve anapara ayristirmasi yapilarak, pasiflestirilen faiz
gelirlerinden 30/09/... tarihi itibariyle bakiye anapara borcuna isabet eden faiz tutar
gelir kaydedilmelidir.
e Aktiflestirilecek Iktisadi Kiymetin Reeskonta Tabi Olmamasi

Aktiflestirilen alacak tutarinin reeskonta tabi tutulmast miimkiin
bulunmamaktadir.

2.3.4 Kur Farklar ve Faiz Giderleri

Kiralamaya konu edilen iktisadi kiymetin doviz veya TL cinsinden bir kredi
ile satin alinmas1 halinde, kiymetin konu oldugu ilk seneye ait 6denen faiz ve kur
farklarinin kiralama s6zlesmesinin yapilmasindan oOnce ilgili iktisadi kiymetin
maliyetine intikal ettirilebilecek olmasi halinde maliyete intikal ettirilmesi, bunun
disinda ise gider olarak kaydedilebilecegi bilinmektedir.

"

Baz almman uygulama kiralayan tarafindan ilgili iktisadi kiymetin "iz
bedelle" kayitlarda izlenmesi oldugundan Bakanlik¢a Vergi Usul Kanunu 319 Seri
No.lu Genel Tebligi'nde belirtilen uygulama herhangi bir sorun yaratmayacaktir.
Ayinca, belli durumlarda ilgili iktisadi kiymet kiralayan agisindan da amortismana
tabi tutulabilecek bir degerle degerlendirebilecektir.

2.3.5.Aktiflestirmede Rayi¢c Bedel Uygulamasi

Kiralayanin finansal kiralamaya konu u¢agin iiretimini veya alim satimini
yapmas1 halinde, iktisadi kiymetin net bilango aktif degeri olarak rayi¢ bedeli
dikkate alinacaktir. Rayi¢ bedel ile maliyet bedeli arasindaki farkin normal bir satig
isleminden elde edilen kar veya zarar olarak isleme tabi tutulmasi gerekmektedir.

2.4.  Kiraciya iligkin Hiikiimler

2.4.1.Degerleme Tutarinin Saptanmasi

Finansal kiralama s6zlesmesinde, s6zlesme konusu; kullanma, isletme hakk1
ve sozlesmeden dogan borg, ugagin rayi¢ bedeli veya sozlesmeye gore yapilacak
kira d6demelerinin, mevcut bulunulan doénemin degeri ile karsilastirilacak diisiik
olani ile degerlenecektir. Belirlenen deger lizerinden finansal kiralama konusu

ucak, kullanma hakki olarak kayitlara alinacak karsiliginda ise kiralayana olan borg

pasife kaydedilecektir.
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260. Haklar
301/401 Finansal Kiralama islerinden Borglar
__________________ Y —

2.4.2. Amortisman Uygulamasi

Kiraci tarafindan aktiflestirilen finansal kiralamaya konu ucagin kullanma
hakki, Vergi Usul Kanunu 298. madde ve Vergi Usul Kanunu ilgili tebliglere gore
yapilacaktir. Yani ugaklar faydali Omiir siirelerine gore amorti edilecektir.
Mevzuatimiza gore gegerli olan, ugaklarin faydali dmiir stiresi 10 yildir.

Sozlesmenin fesih olmasi halinde kalan doénemler i¢in iktisadi kiymetle
ilgili olarak amortisman ayrilma ve yeniden degerleme islemleri yapilmasi
miimkiin bulunmamaktadir.

01.07.2003 tarihinden itibaren Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak yapilan
sOzlesmelere gore Odenen kira bedelleri 0dendigi tarihte tamamen gider
kaydedilemez. Vergi Usul Kanunu’na eklenen miikerrer madde 290 uyarinca
ucagin rayi¢ bedeli (normal alim/satim bedeli) veya kira ddemelerinin bugiin ki
degerinden hangisi diisiikse o bedel, “kullanma hakki” olarak bilancoda
aktiflestirilir. Bu anlamda miilkiyetine sahip oldugumuz; bina, tasit, makine,
techizat gibi iktisadi kiymetlerden bir farki olmaz.

Bilancoda haklar arasinda yer alan bu bedel, o ugak satin alinsaydi nasil
amortismana tabi tutulacak idiyse ayni sekilde amortismana tabi tutulur. 5024
Sayili Kanun'un 2’nci maddesi ile amortismana tabi iktisadi kiymetlerin Maliye
Bakanligi’nca tespit edilecek oranlar iizerinden itfa edilecegi prensibi getirilmis
olup, tespit edilecek oranmn 2 kati oran iizerinden azalan bakiyeler usuliiyle de
amortisman ayrilabilecektir.

Haklar arasinda aktiflestirilen bedel ile toplam kira 6demesi arasindaki fark
ise ddenecek faiz (finansman) giderini olusturmaktadir. Bu tutarlar, her kira taksiti
O0demesi aninda gider kayit edilecektir.

Basit bir 6rnekle agiklamak gerekirse; Toplam kira 6demesi s6zlesmede 100
olarak gdsterilmis ve ugagin rayic bedeli 60 ise, kira 6demesinin faize tekabiil eden

kismi1 40 demektir. Bu durumda muhasebelestirme;
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__________________ R e
260. Haklar 60
302/402 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢ Maliyeti 40
301/401 Finansal Kiralama Islerinden Borglar 100
—- -/-- e e e

60 birimlik “ucak kullanma hakki” amortismana tabi tutulacak, 40 birimlik
faiz kismi ise 6dendigi tarihlerde finansman gideri olarak kaydedilecektir.

Ugagin ekonomik omrii 10 yil ise yillik 1/10 = 0,10 oraninda amortisman
ayrilabilir. Azalan bakiyeler usuliinde bu oran %20 olacaktir. Azalan bakiyeler
usulii ilk yillarda daha fazla amortisman ayirmaya imkan verir. Her yil net
bakiyenin (=ugak degeri-6nceki donemlerde ayrilan amortismanlar) %20 oraninda
amorti edilmesi anlamina gelir. Azalan bakiyeler yontemi segildiginde, ilk
senelerde daha c¢ok tutarda gider yazilmasina imkan taninmis oldugu icin kar tutar
yilksek olan ucak isletmeleri, amortisman uygulamalarinda azalan bakiyeler
yontemini segmektedir.

2.4.3.Anapara, Faiz Giderleri ve Kur Farki

Havayolu sirketlerinin finansal kiralama yoluyla aldig1 ucaklara ait kira
O0demeleri, doviz cinsinden yapilmaktadir. Doviz olarak yapilan bu 6demeler
sonucunda olusan kur farklar1 ve faiz giderleri ilk y1l ucagin maliyetine verilmekte
olup sonraki yillarda ise gider hesaplarinda verilmektedir.

Bununla birlikte, Mali Miisavirlerin genel goriisii 163 Sira No’lu Vergi Usul
Kanunu Genel Tebligi’ne dayanarak, “Doviz kredisi kullanilarak yurt digindan
sabit kiymet ithal edilmesi sirasinda veya sonradan bu kiymetlere iligkin borg
taksitlerinin degerlemesi dolayisiyla ortaya c¢ikan kur farklarindan, sabit kiymetin
iktisap edildigi donem sonuna kadar olanlarin, kiymetin maliyetine eklenmesi
zorunlu bulunmakta, ayni kiymetlerle ilgili s6z konusu donemden sonra ortaya
cikan kur farklarmin ise, ait olduklar1 yillarda dogrudan gider yazilmasi ya da
maliyete intikal ettirilerek amortisman konusu yapilmasi, miimkiin bulunmaktadir”
finansal kiralamalarda olusan kur farklarinin kira bedeli olmasi sebebiyle sonraki
yillarda da maliyete eklenebilme hususunun seg¢imlilik hakkina dayanarak

yapilabilecegi yoniindedir.
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Ozet olarak doviz cinsinden borglanilan finansal kiralama islemlerinde,
kiymetin aktiflestirildigi ilk yilin sonuna kadar olan kur farki, finansal kiralama
konusu kiymetin maliyetine eklenmeli ve amortismana tabi tutulmalidir. Sonraki
yillara iliskin kur farkinin maliyete intikali veya dogrudan gider kaydedilmesi
tercihinize baghdir.

2.4.4 Reeskont Uygulanmamasi

Finansal kiralama borglarinin Vergi Usul Kanununun 285. maddesine gore
reeskont uygulamasi miimkiin bulunmamaktadir.

Yurtdisindan yapilacak finansal kiralamalarda, Finansal Kiralama Kanunu
kapsamindaki faaliyetlerden saglanan gayrimenkul sermaye iratlar1 kurumlar
vergisi stopajina tabi oldugu i¢in %1 oraninda stopaj yapilir. Ancak ugaklarin vergi
anlagmast olan bir {lkeden kiralanmas1 halinde, stopaj ihtiraz1 kayitla
verilebilmektedir.

Vergi asamalarinin gayrimenkul varliklarini diizenleyen 6. maddesinde
ucaklarin gayrimenkul olarak kabul edilmeyecegi belirtilmektedir. Dolayisiyla
bunlara iliskin kiralama gelirleri buraya sokulamamaktadir. Ugaklarla ilgili olarak
8’nci madde de yer alan hiikiimler, bunlarin uluslar arasi trafikte isletilmesi ile ilgili
olup, bazi sozlesmelerde arizi olarak kiralamalardan elde edilen gelirler bu madde
kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu halde vergileme, ugag: isleten firmanin
mukimi oldugu iilkede yapilmaktadir. Dolayisiyla, ¢ifte vergilendirmeyi onleme
anlagsmasi olan iilkelerle yapilan finansal kiralama sézlesmesi geregi 6denen %1
oranindaki stopaj bedeli ihtiraz1 kayitla beyan edilmekte ve davalar kazanilarak s6z
konusu bedeller agilan davalar sonucunda Gelir Idaresi’nden geri tahsil
edilmektedir.

Ciplak wugak kiralamalar1 ise ©nceki maddelerde diizenlenmediginden
(Japonya anlagmasi hari¢) 21°nci maddedeki “Diger Gelirler” kapsamina
girmektedir. Bu kapsamdaki gelirler genellikle (ve baska bir yerde de ozel bir
belirleme yapilmiyorsa) geliri elde edenin mukim oldugu iilkelerde vergilenmekte
olup, Tirkiye’de vergileme yapilmasi kabul edilen anlagsmalarda vardir.

Bununla birlikte, Japonya ile yapilan c¢ifte vergilendirmeyi Onleme
anlagsmasinin 12. maddesinde bulunan “sinai, ticari veya bilimsel techizatin

kullanma hakki veya kullanma imtiyazi karsiliginda yapilan her tiirli 6demenin”
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gayri maddi hak bedeli olarak vergilendirilecegi ve stopaj yapilmasi gerektigini
ileri siiren yazarlar da vardir. Hatta Maliye Bakanligi1 Gelirler Genel Miidiirliigiiniin
Vergi Anlagmalarina Bakan Dairesi’nden sifahi olarak alinan bilgide, 12’nci
maddedeki bu hiikiimlerin, sirf bu tiir gelirleri vergilemek i¢in konuldugu
belirtilmistir. Yani genel itibar vergilemenin gerektigi ytim'indedir.42

Ancak, Japonya anlagsmasmin “Gayri maddi hale bedellerini” diizenleyen
12’nci maddesinde “sinai ticari bilimsel techizatin kullanim imtiyazi veya kullanma
hakki karsiliginda 6denen her tiirlii bedelleri, bunun yani sira gemi veya ugaklarin
ciplak olarak kiralanmasindan elde edilen kazanglart da (8’nci maddede
belirtilenlerin  disinda) kapsar” denilmek suretiyle, bir anlamda ucak
kiralanmasindan elde edilen gelirin sinai ve ticari techizatin kullanma bedeli
disinda goriildiigii kabul edilmektedir.*®

Bu maddedeki hiikiim nedeniyle Japonya’dan yapilan ugak kiralamasi
12°nci madde kapsamina girmekte ve 24’ncii maddedeki diger gelirlerin kapsami
disinda kalmaktadir. Bu nedenle, eger Japonya’dan boyle bir kiralama yapilirsa ve
Kurumlar Vergisi Kanununun 24’lincii maddesi uyarinca kesilecek stopajin orani
daha diisiik degilse, bu maddeye gore %10 stopaj yapilacaktir. Ancak, finansal
kiralama kanunu kapsamindaki gayrimenkul sermaye iratlarinin orami %l
oldugundan, stopaj %1 yapilacaktir.

Dolayisiyla, 12°nci maddedeki smai-ticari techizat kullanim bedeli
ifadesinden ucak kira bedelini anlamamak gerekecektir. Bu nedenle de, devamli
ucak kiralamasi i¢in 6denen bedel, diger iilkelerde, hep 21°nci maddedeki Diger
Gelirler kapsamina girer ve buna gore vergilenmektedir.

Vergi anlagsmas1 olmayan iilkelerden yapilan finansal kiralamalarda ise %1
stopajin muhakkak yapilmasi gerekmektedir.

3. FINANSAL KIRALAMA YONTEMLERI
Leasing; genel olarak yurt i¢i kiralama ve uluslararasi kiralama olmak tizere

ikiye ayrilir. Kiralamanin yurt i¢i ya da uluslararasi ayrimi; kiralamaya konu edilen

“http://www.gib.gov.tr/fileadmin/mevzuatek/uluslararasi_mevzuat/JAPONYA.htm Erisim
Tarihi(29.03.2013)
*3 http://arisoy.av.tr/tr/makalelericerik.asp?cat=12&id=19 Erisim Tarihi(29.03.2013)


http://www.gib.gov.tr/fileadmin/mevzuatek/uluslararasi_mevzuat/JAPONYA.htm
http://arisoy.av.tr/tr/makalelericerik.asp?cat=12&id=19
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malin ithal edilip edilmedigine gore degil, sézlesmeye taraf olanlarin yurt i¢i ya da
yurt disinda olmasindan kaynaklanmaktadir.
3.1.  Yurtici Finansal Kiralama

Yurt i¢i leasing, kiralamaya konu malin, yurticinde bulunan kiralayan
tarafindan yine yurtiginde bulunan kiraciya kiralamasidir. Kiralayan leasing
firmasi, s6z konusu mali1 yurti¢ginden veya yurtdisindan temin edebilir. Burada
onemli daha sonradan meydana gelen finansal kiralama sdzlesmesini imzalayan
taraflarin yurti¢inde bulunuyor olmasidir.

Uygulamada yurti¢i leasing; kiralanan malin ithal edilmis olup olmadigina
gore ikiye ayrilarak karsimiza ¢ikmaktadir.

3.1.1.ithalatsiz Yurtici kiralama

Ik olarak kirac1 finansal kiralama sdzlesmesine konu olacak mali seger,
yatirnmet (ileride kiract olacak) malin saticist ile satis sdzlesmesini yapar. S6z
konusu yatirimi finansal kiralama yontemi ile almayi isteyen yatirimcinin ikinci
adimi ise finansal kiralama sirketi bulmak olacaktir. Buldugu finansal kiralama
sirketi, yatirnmcimin durumunu analiz ederek, kendisine sundugu teklifi sonuca
baglar. Bu islemin sonucunda kiralama sdzlesmesi imzalanir. Finansal kiralama
sirketi gerekli goriirse, yatirimcidan teminatta isteyebilir.

Sozlesmenin imzalanmasinin ardindan, finansal kiralama sirketi, saticiya
malin bedelini dder. S6z konusu mal yatirimciya teslim edilir. Yatirimci, kiralama
siiresince finansal kiralama sirketine kira 6demelerini gergeklestirir.

Bu siire igerisinde yatirim konusu mala iligkin; sigorta, tamir, bakim,
onarim vb. giderler mali teslim alan yatirimer tarafindan karsilanacaktir.

Kira miiddeti sonunda yatirimer mali geri teslim ederek kira so6zlesmesini
bitirebilecegi gibi, kira s6zlesmesini daha diisiik tutarli 6demeler esliginde uzatma
ya da temsili bir 6deme karsiliginda malin miilkiyetine sahip olma hakkina sahiptir.
Hangisini, nasil secebilecegi sozlesme kosullarinda belirtilir.

3.1.2.ithalath Yurtici Kiralama

Ithalatli yurti¢i kiralamalarinda daha sonradan finansal kiralamaya konu
olacak olan mali saglayacak satic1 yurtdisinda bulunmaktadir.

Ithalatli yurtigi kiralamanin séz konusu olabilmesi i¢in ilk olarak yatirimci

(ileride kirac1 olacak), yatirnm malimi segerek satici ile fiyat teslim kosullarini
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iceren satis sdzlesmesini imzalar. S6z konusu yatirimi finansal kiralama yontemi ile
almay1 isteyen yatirimcinin ikinci adimi ise finansal kiralama sirketi bulmak
olacaktir. Buldugu finansal kiralama sirketi, yatirimcinin durumunu analiz ederek,
kendisine sundugu teklifi sonuca baglar. Bu islemin sonucunda kiralama
sOzlesmesi imzalanir. Finansal kiralama sirketi gerek liizum goriirse, yatirimecidan
teminatta isteyebilir.

Yatirnmcinin elinde yiiksek olasilikla tesvik indirimi bulunacaktir. Leasing
sirketi ve yatirimci kira sozlesmesi ile Hazine Miistesarligi’na basvuruda bulunur.
Hazine Miistesarligi da yatirnmcinin elinde bulundurdugu giimriik muafiyetli ve
yatirim indirimli tesvik belgesini finansal kiralama sirketine devir edecektir.

Bu islemlerin akabinde finansal kiralama sirketi, satictya malin bedelini
Oder. Finansal kiralama sirketi de glimrilk muafiyetli tesvik belgesini glimriige
sunarak mal1 giimriikten ¢eker. S6z konusu mal yatirimeiya teslim edilir. Yatirimcei,
kiralama siiresince finansal kiralama sirketine kira 6demelerini gergeklestirir.

Bu siire igerisinde yatirim konusu mala iligkin; sigorta, tamir, bakim,
onarim vb. giderler mali teslim alan yatirimci tarafindan karsilanacaktir.

Ithalatsiz yurti¢i kiralamada oldugu gibi, kira miiddeti sonunda yatirime1
mal1 geri teslim ederek kira sozlesmesini bitirebilecegi gibi, kira sdzlesmesini daha
diisiik tutarli 6demeler esliginde uzatma ya da temsili bir 6deme karsiliginda malin
miilkiyetine sahip olma hakkina sahiptir. Hangisini, nasil segebilecegi sozlesme
kosullarinda belirtilir.

3.2.  Uluslararasi Kiralama (Cross - Border Leasing)

Bir iilkede yerlesik kiralayanin bir diger iilkede yerlesik kiraciya yaptigi
kiralama “‘uluslararas1 (international)” veya “sinirlar arasi (cross border)” kiralama
olarak nitelendirilir. Komplikasyonlari ¢ok olan bir kiralama tiirli olan iilkelerarasi
kiralama, iilkeler arasindaki yasal uyum zorluklarina karsin giderek Onem
kazanmakta ve yaygilagmaktadir.

Tanimdan da anlasilacagi gibi uluslararast kiralama anlagsmalarinda kiraci
da kiralayanda farkli {ilkelerde bulunmaktadirlar. Uluslararasi kiralama yontemi,
iilkelerin saglamis olduklar1 vergisel avantajlarla birlikte, vergi disinda da saglanan
diger avantaj ve kolayliklar nedeniyle hizli bir gelisme gostermektedir.

Bunun en belirgin 6zelligi kiraci ve kiralayanin kendi iilkelerinde yatirimei



48

kabul edilmeleri, yatirim indirimi ve tesviklerden ayri ayri yararlanma hakkina
sahip olmalaridir.

Ugak isletmeleri konusu ve igerigi (yliksek bedel) itibariyle uluslararasi
kiralama yapmaktadir. Yatirim mali, yurtdisinda bulunan finansal kiralama sirketi
tarafindan satin alinarak kiralanmaktadir. Bu organizasyonda, Tiirkiye'de faaliyet
gosteren finansal kiralama sirketi aracilik iglevini iistlenmektedir.

Uluslararasi leasing konusunu; giimriik muafiyetli yatirim tesvik belgesine
sahip olup olmamasina gore siniflandirmak miimkiindiir.

3.2.1.Giimriik Muafiyetli Uluslararasi Kiralama

Glimriik muafiyetli uluslararas1 kiralamada, yurti¢indeki kiralama sirketi,
konusu itibariyle uluslararasi finansal aracilik hizmeti saglayan bir isletmedir.
Kiralama sirketi, sahip oldugu muhabir girketlerin araciligiyla, yatirim malinin satin
almacag1 iilkedeki en uygun kosullar1 saglayacak muhabir sirketle yatirimci
arasinda bir finansman baglantis1 kurmaktadir.

Glimriik muafiyetli uluslararas1 kiralamalarda oncelikle yatirimci, yatirim
malini segerek, satici ile satis sdzlesmesini imzalamaktadir. Daha sonra yatirimet
yurti¢indeki bir kiralama sirketine miiracaat etmektedir.

Kiralama sirketi, yatirimcinin miiracaatini degerlendirerek yurtdigindaki
muhabir sirketle irtibata gecip dis finansman kaynagini saglama hususunu irdeler.
Tiim bu arastirmalar sonunda kiralama sirketi, kosullar1 uygun goriirse, yatirimeiya
teklif vermektedir.

Muhabir leasing sirketi isterse yatirimcidan, yatirimin bir kismi igin teminat
talebinde bulunma hakkinda sahiptir. Muhabir leasing sirketi ve yatirime,
anlagsmaya bagladiklar1 hususlar iceren kira sézlesmesini imzalarlar. Yatirimci,
kira sdzlesmesinin bir 6rnegini, tescil i¢cin Hazine Miistesarligi’na gonderir ve tescil
islemi yapulir.

Sozlesmenin bir 6rnegi tescil igin gonderildikten sonra sira yatirimcinin,
Yatirim Tegvik Belgesi i¢cin Hazine Miistesarligi’na bagvurmasindadir.

Bunlarin akabinde yatirimci, satici ile arasindaki satis s6zlesmesini muhabir
leasing sirketine devretmektedir. Malin miilkiyeti leasing sirketi tarafindan saticiya
Odenerek alinir. Yatirim konusu mal, yatirimcetya teslim edilir.

Kiraci, kira siiresi bitiminde 6nceden belirlenen bir 6deme karsiliginda
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malin miilkiyetine sahip olma hakkina sahiptir.

3.2.2.Giimriik Muafiyetsiz Uluslararasi Kiralama

Glimriik muafiyetsiz uluslararasi kiralamalarda oncelikle yatirimei, satici ile
satig sOzlesmesini gerceklestirir. Daha sonra yatirimer yurtigindeki bir leasing
sirketine bagvuruda bulunmaktadir. Leasing sirketi, yatirimcinin bagvurusunu
degerlendirerek kararimi belirlemektedir. Leasing sirketi olumlu karar vermesinin
akabinde yurtdisindaki muhabir sirketle baglanti kurarak, dis finansman kaynagini
temin eder ve tiim ¢alismalarinin sonucunda yatirimei ya teklif gotiiriir.

Muhabir leasing sirketinin liizum bulmasi halinde yatirnmcidan belli bir
miktar teminat isteme hakki vardir. Muhabir leasing sirketi ve yatirimcei, leasing
sirketi araciligiyla kira sozlesmesini karsilikli imzalar. Kira sdzlesmesinin bir
niishasini yatirimet, tescil i¢in Hazine Miistesarligina gonderir.

Biitiin bu islemlerden sonra yatirimci, satict ile yapmis oldugu satis
sOzlesmesini muhabir leasing sirketine devir islemini gerceklestirir. Muhabir
leasing sirketi sozlesme konusu yatirimin bedelini satictya gonderir. Boylece artik
yatirimetl, tahakkuk eden giimriik bedelinin karsilig1 teminat1 glimriige vererek mali
giimriikten ¢ekme hakkina kavusmus olur.

Yatirimci, kira s6zlesmesinin sona erdigi tarihte {icreti dnceden belirlenmis
bir 6deme karsiliinda malin miilkiyetine sahip olur. Malin kiralama yoluyla
yurti¢cine sokuldugu tarihte tahakkuk eden ve teminata baglanan giimriik bedelini
gliimriige oder.

Yatirimcr isterse, mali muhabir leasing sirketine geri verebilir. Malin geri
verildigi giimriige bildirilerek, dnceden verilen teminat geri alinabilir.

3.3.  Adi Kiralama ile U¢ak Temini

3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu kapsamina girmeyen kiralamalar
(operasyonel) adi kiralamalar olarak nitelendirilmektedir. Adi kiralamalarda kira
tutarinin tamami ilgili donemde gider olarak kayit edilmektedir. Bu tiir
kiralamalarda KDV orani ise % 1 dir.

Adi Kiralama islemi finansman amaci degil de, sadece ugagi kullanim
amaci igermektedir. Yani buradaki kiralama kelimesi; fiili olarak nasil bir ev
kiralayip sdzlesme bitiminde tasiniyorsak ya da bir otomobili gilinii birlik kiralayip

giin bitiminde teslim ediyorsak ayni mantikta ucagi da belli bir siire igin kiralayip
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geri teslim etmek seklindedir.

Bu tip kiralama yontemini genellikle ucak isletmeleri, yeni ucak
siparislerini bekleme esnasinda kisa bir zaman dilimi i¢in tercih etmektedir. Adi
kiralama yapan sirketin hukuki yapisi ile ilgili olarak kanunlarda herhangi bir
diizenleme bulunmamaktadir. Bu sebeple genel olarak Borglar Kanunu
hiikiimlerinin baz alindig1 bilinmektedir.

Adi kiralamada aksine hiikiim olmadik¢a kiralananin (kiralayan tarafindan)
baskasina kiraya veya ariyet olarak verilmesi ya da bagkasini ortak etme olanagi
bulunmaktadir.

3.3.1.Adi Kiralama ile Finansal Kiralama Arasindaki Fark

Adi kiralama ile finansal kiralama arasindaki farklarin baslicalarim
asagidaki sekilde siralamak miimkiindiir.

Finansal kiralama sozlesmeleri finansman saglayarak ugak temin edilmesini
hatta bu ucagin sozlesme sonunda isletmenin miilkiyetine geg¢mesi amacini
giiderken, adi kiralama sozlesmeleri sadece baskasinin miilkiyetindeki ucaktan
gecici bir siire faydalanma (genel anlamdaki kiralama) amacin1 giider.

Kanunlara gore, finansal kiralamada kiralayan, finansal kiralama sirketi
(finansman kurumu) olmak zorundayken, adi kiralamada Kiralayanin hukuki statiisii
icin herhangi bir tanimlama yapilmamustir.

Finansal kiralamada kiralayan, kiralanacak u¢ag1 kiracinin talebi
dogrultusunda tigiincii kisilerden satin alip kiracinin kullanimina sunarken, adi
kiralamada kiralanan ucak hali hazirda kiralayanin kendi miilkiyetinde
bulunmaktadir.

Finansal kiralama sozlesmeleri belli bir siire feshedilmemek {izere
diizenlenmektedir. Adi kiralama sézlesmeleri ise kiralayan tarafindan sozlesme
konusu ug¢agin bagka birisine satilmast durumunda kira sdzlesmesi kendiliginden
sona ermektedir.

Finansal kiralamada kiralayan, kira konusu ucag: bir bagkasina daha kiraya
verme hakkina kesinlikle sahip degildir. Adi kiralamada ise kiralayan s6zlesmede
belirtilmedigi siirece kira konusu ugagi bir baskasina daha kiraya verme hakkina
sahiptir.

Maliyet bedeli yiliksek oldugu i¢in normal sartlarda elde edinilmesi gii¢ olan
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ucagin, uygun finansman kosullariyla elde edinilmesini saglamaktadir.

3.4. Havayolu Isletmelerinde Finansal Kiralama’min Avantajlar1 ve
Dezavantajlan
Kiraci, kiraladig1 ug¢agi kullanmasa da, soz konusu kira bedelini anlagsma

kosullarina uygun olarak 6demek zorundadir.

Finansal kiralamayla ilgili calisma ve arastirmalar ayr1 bir is giicl
gerektirdiginden isletmeye ayr1 bir maliyet unsuru olmaktadir.

Vergisel acidan finansal kiralamanin konusuna girdigi halde, finansal
kiralama olarak goziikkmeyen iglemler de maliyet unsuru olmaktadir (lessor
degisikliginde damga vergisi dogmasi)

Agirlikli olarak hatta tamamen diyebilecegimiz kadar c¢ok yurtdisindaki
finansal kiralama sirketleri ile ¢alisildig igin, bazi durumlarda anlasma esnasinda
istenmeyen sartlarin mecburiyetten kabul edilmesi miimkiin olabilir.

Finansal kiralama yonteminin isletmenin agirlikli finans yontemi olmasi
durumunda, bankalar isletmeye kredi verme konusunda muallakta kalabilir. Cilinkii
bankalarin goziinde yliksek miktarda finansal kiralama kullanmig olan firma, zaten
kredi kullaniyor durumundadir.

Finansal kiralama sozlesmesi sonunda, soézlesme konusu ugaga ait
miilkiyetin, igletmenin miilkiyetine piyasa degerinin altinda diisiik bir bedelle
gecebilmesi imkani taninmaktadir.

Isletme, finansal kiralama kanunuyla taninmis olan vergisel avantajlardan
yararlanabilmektedir.

Isletme igin gerekli olan bircok ugak, isletmenin kasa ve banka degerlerine
bagli kalinmadan temin edilebilmektedir. Normal satin alma prosediirii
uygulamasinda finansal acidan ayni anda bir¢cok ugagin temin edilmesi miimkiin
olamamaktadir.

e %100 finansman olanagt : Leasing ile , yatinm bedelinizi ayrica,
masraflarimizi da dahil ederek yatirimin tamamini, O6zkaynaklarinizi
kullanmadan finanse edebilirsiniz.

e Esnek 6deme plani : Kira 6demelerinizi nakit akiginiza goére, yatirimin
verimliligine ve ekonomik dmriine uygun olarak planlanlayabilirsiniz.

e Orta vadeli finansman : Leasing ile orta ve uzun vadeli finansman
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saglayabilirsiniz.

Operasyonel kolaylik : Tim yerli ve ithal satin alimlarinizda, Finans
Leasing, alimlar sizin adiniza gergeklestirir.

Vergi, resim ve har¢ muafiyeti : Leasing s6zlesmeleriniz ve buna bagli
olarak vereceginiz teminatlar tim vergi, resim ve harglardan muaftir.
Yatirnmlariniz ile kiralarimizi karsilarsiniz : Kiralarinizi yatirimlarimizdan
gelecek karlarla geri 6dersiniz.

Tesviklerinizi degerlendirebilirsiniz : Tesviginizi Finans Leasing’e
devrederek, yatirimlarinizda tesvik kullanabilirsiniz.

Istikrarli bir finansman yontemi : Kira 6demeleriniz, sdzlesme boyunca
degismeden ayni kalir, Odemeleriniz ekonomik dalgalanmalardan
etkilenmez.

Sembolik bedelle miilkiyet devri : Kira siiresi sonunda kiraladiginiz mal
sembolik bir tutar ile satin alirsiniz.

Amortisman olanagi : Leasing ile yaptigmiz tiim sabit kiymetler igin

amortisman sizin tarafinizdan ayrilir ve yeniden degerleme yapabilirsiniz.
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4. FINANSAL KIiRALAMA (LEASING) UYGULAMASINA AIT ORNEK

CALISMA

4.1.  Veriler
Ucak Bedeli : 50.000.000,00 .- EUR.
Sozlesmenin Imza ve Onay Tarihi 01.08.2007
Kiralama Siiresi : Swyil
Kiralamanin Baslangici : 01.08.2007
Vade Tarihleri/Taksit Sayisi : 01.08 — 5 Taksit
Kiralama Faiz Orani : % 30
Miilkiyet Devir Hakki : Var
Kira Odemelerinin Bugiinkii Degeri : 50.000.000,00 .- EUR.
Ucagin Faydali Omrii : 5yl

EUR TCMB Doviz Alis Kurlari

01.08.2007 tarihi itibari ile 1 EUR 1,75TL
31.12.2007 tarihi itibari ile 1 EUR 1,85 TL
01.08.2008 tarihi itibari ile 1 EUR 2,00 TL
31.12.2008 tarihi itibari ile 1 EUR 2,25TL
01.08.2009 tarihi itibari ile 1 EUR 2,50 TL
31.12.2009 tarihi itibari ile 1 EUR 2,715TL
01.08.2010 tarihi itibari ile 1 EUR 3,00 TL
31.12.2010 tarihi itibari ile 1 EUR 3,25 TL
01.08.2011 tarihi itibari ile 1 EUR 3,50 TL

Not: Kiralayanin 6deme tarihinde faturalarini yukaridaki kurlardan diizenlemis ve
kiracinin da ayni giin fatura tutarinin TL. karsiligini havale yoluyla 6dedigini kabul

ederek degerlemeler yapilacaktir.

4.2.  Tespitler Ve Hesaplama
S6z konusu kiralama isleminin VUK. nun Miik.290.maddesinin 3 numarali
bendi hiikkmiinde yer alan dort adet kriterden herhangi birinin varligi durumunda
kiralama iglemi, vergi kanunlar1 yoniinden de finansal kiralama hiikiimlerine tabi

olacaktir. Veriler 15181nda kontrol edersek;
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i) Iktisadi kiymetin miilkiyetinin kira siiresi sonunda kiraciya devredilmesi,
Ornegimizdeki verilerden de anlasilacag {izere kiralama sonunda ugak kiraciya
devredilecektir.
i) Kiractya kira siiresi sonunda iktisadi kiymeti rayi¢ bedelinden diisiik bir
bedelle satin alma hakk: taninmast,
Kira siiresi sonunda iktisadi kiymetin alacagi rayi¢c bedel; enflasyon, eskime ve
yipranma, amortisman ve diger unsurlar g6z 6niinde bulundurularak hesaplanacaktir.
iii)  Kiralama siiresinin iktisadi kiymetin ekonomik dmriiniin %80’inden daha
biiyiik bir boliimiinii kapsamasi,
Yukaridaki kaliplarin ekonomik omrii ve kiralama siireleri 5’er yil olup kiralama
stiresi iktisadi kiymetin ekonomik Omriiniin % 80’inden daha bir donemi
kapsadigindan bu kiralama bir finansal kiralama olacaktir.
iv) Sozlesmeye gore yapilacak kira odemelerinin bu gilinkii degerlerinin
toplamimin iktisadi kiymetin rayi¢ bedelinin %90’indan daha biiyiik bir
degeri olusturmast.

(http://www.mustafagulsen.com Erisim Tarihi 29.03.2013)

Net Bugiinkii Deger Formiilii: 1; Yillik Faiz Orani n: Yil

Sayist

1-(1/1+1)™n
Net Bugiinkii Deger (Ana Para Borcu )=Kira Taksit Tutar1 x

50.000.000 x ,030 15.000.000 15.000.000

Kira Taksit Tutar1 = = =
1- (1/ (1+,30)"5 1-(1/3,71293) 1-0,269329

Kira Taksit Tutar1 =15.000.000 / 0,730671 = 20.529.000,08 .- EUR.



http://www.mustafagulsen.com/
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Kiralayan firma tarafindan hazirlanan 6deme tablosu;

Odeme Plam
Odeme Kira Tutan (KDV
Tarihi Anapara (EUR) Faiz (EUR) Kalan Anapara Kira Tutari KDV (% 1) Dahil)
1.8.2007 5.529.000,08 15.000.000,00)  50.000.000,00 20.529.000,08 205.290,00 20.734.290,08
1.8.2008 7.187.000,80 13.341.000,28|  44.470.000,92 20.529.000,08 205.290,00 20.734.290,08
1.8.2009 9.344.000,15 11.184.000,93|  37.283.000,12 20.529.000,08 205.290,00 20.734.290,08
1.8.2010 12.147.000,39 8.381.000,69|  27.938.000,97 20.529.000,08 205.290,00 20.734.290,08
1.8.2011 15.791.000,58 4.737.000,47|  15.791.000,58 20.529.000,08 205.290,00 20.734.290,08
EURO| 50.000.000,00 52.645.000,38 102.645.000,40 1.026.450,00 103.671.450,40

4.3. Kiracinin Muhasebe Kaydi

Tahakkuk Kaydi

HESAP KODU / ADI 1.8.2007 BORG ALACAK ACIKLAMA

260- Haklar 87.500.000,00 =50,000.000 EUR *1,75

302-Ertelenmis Fin.Kiralama

Borglanma Maliyetleri ( - ) 26.250.000,00 =15,000.000 EUR*1,75

402-Ertelenmis Fin.Kiralama

Borglanma Maliyetleri ( - ) 65.879.000,45 =37645000,38 EUR*,75

- 2008 Yli Leasing Faizi 23.347.000,24 =13341000,28*1,75

-2009 Yili Leasing Faizi 19.573.000,63 =11184000,93*1,75

-2010 Y1l Leasing Faizi 14.667.000,96 =8381000,69*1,75

- 2011 Y1l Leasing Faizi 8.290.000,57 =4737000,47*1,75
301-Fin.Kir.iglemlerinden Borglar 35.925.000,89 =20529000,08 EUR*,75
401-Fin.Kir.i§IemIerinden Borglar 143.703.000,56 =82116000,32 EUR*1,75
-2008 Y1l Leasing Taksidi 35.925.000,89 =20529000,08*1,75
-2009 Y1l Leasing Taksidi 35.925.000,89 =20529000,08*1,75
-2010 Y1l Leasing Taksidi 35.925.000,89 =20529000,08*1,75
-2011 Y1l Leasing Taksidi 35.925.000,89 =20529000,08*1,75

179.629.000,45 179.628.001,45

...................... Tarih ve nolu Fin.Kir.S6zlesmesi geregdi tahakkuk kayd
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4.4, Kiralayanin Muhasebe Kaydi

Tahakkuk Kaydi

Son taksitte ddendikten sonra leasing sdzlesmesinin ilgili maddesi geregi kiralayan
kiraciya iz bedelle kiralanan ugagin faturasini diizenler ve malin miilkiyeti kiraciya

geemis olur.
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UCUNCU BOLUM
1. HAVAYOLU iSLETMELERINDE MULKIYET, DEVIR, SIGORTA
ISLEMLERI
1.1.  Finansal Kiralamaya Konu Uc¢agin Miilkiyeti

3226 sayili Finansal Kiralama Kanununun 9. maddesine gore; “Finansal
kiralama konusu malin miilkiyeti kiralayan sirkete aittir”. Yine ayn1 Kanun’un 17.
maddesinde de hiikiim tekrar edilerek; "Finansal kiralama konusu mal kiralayan
sirketin miilkiyetindedir" denilmektedir.**

S6z konusu maddelerden anlasilacagi gibi Finansal Kiralama Kanunu’na
gore ucagi miilkiyeti de kiralama siiresi boyunca finansal kiralama sirketine ait
olmaktadir.

Ucaklarin yurtdisindan finansal kiralama yoluyla temin edilmesi halinde
oncelikle yurtdisinda kurulu finansal kiralama sirketi ile yapilan s6zlesmenin
Hazine Miistesarli@ina tescil ettirilmesi gerekir. Vergi Usul Kanununun miikerrer
290. maddesine gore bir iktisadi kiymetin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan
tim riskler ile yararlarin kiraciya birakilmasi sonucunu doguran kiralamalar
finansal kiralama olmaktadir. Soézlesme bitiminde u¢agin miilkiyeti Onceden
belirlenmis bir bedel karsilig1 tamamen alinabilmektedir.

Finansal kiralama konusu malin miilkiyetinin kiralayana birakilmasinin esas
nedeninin kiralayanin elinde bir giivence tutmak oldugu anlasilmaktadir. ilgili
Kanun’un 18. maddesinde de; “Sozlesmede aksi ongdriilmemisse kiralayan, malin
miilkiyetini bir liclincli kisiye devredemez. Sozlesmede bu yetkinin taninmasi
halinde, devir, ancak baska bir kiralayana yapilabilir. Devralan, sozlesme
hiikiimlerine uymak zorundadir. Devrin kiraciya kars1 gecerli olmasi onun haberdar
edilmesine baghdir.” denilerek aslinda kiracinin miilk sahibi gibi korundugu
agiktir.

Fakat kiraci her ne kadar oncelikli haklara sahip olsa da, sanki banka
kredisiyle alinmis iistiinde ipotek olan bir mal gibi, kiralayana borcunu tamamiyla

O0demedigi siirece ugagin miilkiyetine sahip olamamaktadir.

* http:/www.ivdb.gov.tr/Mukteza/6183/8483.htm Erigim Tarihi(29.03.2013)


http://www.ivdb.gov.tr/Mukteza/6183/8483.htm
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1.2.  Finansal Kiralamaya Konu Uc¢agin Devri

Daha oOncede bahsetti§imiz gibi Finansal Kiralama Kanun’un 18.
maddesinde de; “Sozlesmede aksi ongoriilmemisse kiralayan, malin miilkiyetini bir
ticlincii kisiye devredemez. S6zlesmede bu yetkinin taninmasi halinde, devir, ancak
baska bir kiralayana yapilabilir. Devralan, sozlesme hiikiimlerine uymak
zorundadir. Devrin kiraciya karsi gecerli olmasi onun haberdar edilmesine baglidir”
denilmektedir.*

Kiracinin kullanma ve yararlanma hakkinin bir baskasina devredilmesi
kanunen temliki yasaklanan alacak haklarindandir. Finansal Kiralama Kanununun
15. madde hiikkmii geregi, taraflarin sézlesmede anlasarak zilyetligin bir bagkasina
devredilmesini kabul etmeleri imkansizdir.

Finansal Kiralama Kanununun gerek 15. ve 18. maddelerinden de
anlasilacagi gibi, finansal kiralama islemlerinin mutlaka bir finansal kiralama
sirketi aracihigr ile siirdiirilmesi gerekmektedir. Yani devir islemlerinin de bir
finansal kiralama sirketine yapilmast miinasip olmaktadir. Kiracinin devir
isleminden haberdar edilmesi herhangi bir sekle tabi degilken, is ahlakina uygun bir
sekilde erken bildirimde bulunulmasi ve odeme sirkiilasyonlarmin buna gore
ayarlanmasinin saglanmasi esastir.

Finansal kiralama konusu malin sigortas: Finansal Kiralama Kanununun 17.
maddesinde diizenlenmistir, ilgi madde geregince; “Kiralayan sirket, miilkiyeti
kendisine ait olan finansal kiralama konusu mali sdzlesme siiresince sigorta
ettirmek zorundadir. Sigorta primlerinin 6denmesi kiraciya aittir’.

Giincel hayatimizda banka kredisiyle alinan malin sigorta ettirilmesi
zorunlu oldugu gibi ayni sekilde, finansal kiralamada da, kiralayana sozlesme
stiresi boyunca finansal kiralama konusu ugag: sigorta ettirme zorunlulugu vardir.
Boylece soz konusu ucaga teminat getirilmis olmaktadir. S6z konusu ugaktan
finansal kiralama siiresi boyunca faydalanan kiract oldugu i¢inde, sigorta primi
bor¢larinin 6deme sorumlulugunu kiraciya verilmistir.

Eger s6z konusu ucak, kiralayan tarafindan sigorta ettirilmez ise kiraci

kiralayandan malin sigorta ettirilmesini isteme hakkina sahip degildir. Bununla

* http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2012/12/20121213-1.htm Erisim Tarihi(29.03.2013)


http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2012/12/20121213-1.htm

59

birlikte, sigorta ettirmenin sorumlulugu kiralayana ait oldugu i¢cin malin hasari
halinde kiralayan sadece kira bedelini talep etme hakkina sahip olup, olusan hasar
bedelini kiralayan kargilamak zorunda kalacaktir.
1.3.  Havayolu Isletmelerinde Finansal Kiralama’nin Yol Haritas

Ucak Isletmelerinde Finansal Kiralama’nin nasil bir siire¢ takip ettigini,
kirac1 ve kiralayan agisindan birbirinden ayr1 bir sekilde ele alarak, adim adim
asagidaki sekilde siralayabiliriz:

1.4.  Kirac (Havayolu Isletmesi) A¢isindan

Finansal Kiralama’da kiracinin izledigi yolu asagidaki sekilde 20 adimla
stralamak miimkiindiir:
1. Kiracinin tedarikgi sirketten goriisme talebi
2. Tedarikgi ile kiracinin goriisme yapmast
3. Kiralama konusu ugagin, kiraci tarafindan secilmesi
4. Tedarikg¢iden teklif alinmasi
5. Tedarikgi firma ile kiraci arasinda satin alma (purcihase aggrement) sézlesmesi
yapilmast
6. Tedarikgi firma talep ediyorsa, kendisine teminat mektubu verilmesi
7. Finansal kiralama sirketi ile goriisme talebi
8. Finansal kiralama sirketinin teklif vermesi
9. Tedarikgi firmadan proforma fatura alinmasi
10. Finansal kiralama s6zlesmesinin imzalanmasi
11. Finansal Kiralama’nin baslangi¢ zamani
12. Yonetim iicretinin kiracidan tahsil edilmesi
13. Tedarikg¢i firmaya 6n 6demenin gergeklestirilmesi
14. Ucgagin kiractya teslim edilmesi
15. Ugagin sigorta ettirilmesi
16. Ugagin sigorta bedelinin kiracidan tahsil edilmesi
17. Ugak teslimatinin ger¢eklesmesiyle baglayan finansal kiralama 6demeleri
18. Finansal Kiralama S6zlesmesinin bitiminde ugak miilkiyetinin kiraciya devri
19. Kiralama siiresi
20. Teminatlarin ¢oziilmesi

Yatirnmcr firma (kiract) oncelikle, almak istedigi ucag: iireten, tedarik¢i
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firma arayigina baglayacaktir. Potansiyel iiretimci olarak gordiigii tedarikgilere ait
bilgileri temin ettikten sonra, uygun gordigii bir tedarik¢i firmadan goriisme
talebinde bulunacaktir.
1.4.1.Tedarikgi ile Kiracinin Goriisme Yapmasi
Randevu vakti geldiginde anlasilan mekanda goriismeye gidilir. Goriisme
esnasinda yatirime1 firma, temin etmek istedigi ugak hakkinda bilgi verecektir.
e Kiralama Konusu Ugagin Kirac1 Tarafindan Segilmesi
Yatirimer firma (kiraci), finansal kiralama yontemi ile uygun gordiigii ucagi
temin edebilmek i¢in gerekli olan arastirmalarini kendisi gergeklestirir. Firmasinin
ihtiya¢ duydugu model ugagi segtikten sonra, satici ile olmasi gereken goriismeleri
yapar.
e Tedarik¢iden Teklif Alinmasi
Ilgili goriisme gerceklestirildikten sonra yani gdriismenin akabinde
yatirimctya (kiractya), yatirim planinin dogrultusunda bir teklif hazirlanir.
e Tedarik¢i Firma ile Kiraci Arasinda Satin Alma (Purcithase Aggrement)
Sozlesmesi Yapilmast
Yatirimci firmanin (kiraci), tedarik¢i firmaya ait teklifi kabul etmesinin
akabinde, tedarikg¢i firma ile yatirimer arasinda anlagmaya varilan sartlar dahilinde
satin alma sozlesmesi imzalanir.
e Tedarik¢i Firma Talep Ediyorsa, Kendisine Teminat Mektubu Verilmesi
Uygulamada genel olarak tedarik¢iler teminat talep etmemekle beraber,
anlasma kosullarinda mevcut ise, teminat talebinde bulunabilirler. Bdyle bir
durumun olmasi halinde genel tercih teminat mektubundan yana olacaktir.
¢ Finansal Kiralama Sirketi ile Gortisme Talebi
Finansal kiralama yontemi ile ucak temin etmeyi diisiinen ilgili firma, bir
leasing sirketine Oncelikle danismak isteyecektir. Yatirimer arastirmalari sonucu
uygun gordiigii bir leasing firmasina gériisme talebinde bulunacaktir.
1.4.2 Finansal Kiralama Sirketi ile Goriisme Yapilmasi
Randevu vakti geldiginde anlasilan mekanda goériismeye gidilir. Goriisme
esnasinda Oncelikle leasing sirketi finansal kiralama hakkinda bilgi vererek, bu
uygulamanin se¢ilmesi halinde elde edilecek avantajlardan bahsedecektir.

llgili goriisme gergeklestirildikten sonra yani goriismenin akabinde
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yatirimctya, yatirim planinin  dogrultusunda bir teklif hazirlanir. Bu teklif
tamamiyla yatinmciya 6zel vade kosullar ile hazirlanmaktadir.
e Tedarik¢i Firmadan Proforma Fatura Alinmasi

Yatirimel, finansal kiralama konusu u¢agin modelini, i¢ aksesuarlarini ya da
aksesuarsiz alinmas1 hakkindaki kararlarin1 ve bu ug¢agi hangi satici firmadan temin
edecegini belirledikten sonra, satici firmadan finansal kiralama sirketi adina
diizenlenmis proforma fatura alacaktir. Proforma fatura, séz konusu ucagin
Ozelliklerini, fiyatim1 ve satis kosullarimi gostermek igin tanzim edilen fatura
hiikmiinde olmayip, fatura 6n taslak caligmasi hiikmiindedir. Satis islemi Oncesi
teklif niteligindedir. Faturanin {izerinde "proforma fatura" ibaresi bulunmaktadir.
Proforma faturada; fiyat, fiyatin gecerlilik siiresi, teslimat sekli ve 6deme kosullar
gibi bilgilere yer verilir.

1.4.3.Finansal Kiralama Sozlesmesinin imzalanmasi

Saticidan proforma fatura temin edilmesinin akabinde, finansal kiralama
sirketi ile anlagmaya vardigi sartlar dahilinde finansal kiralama sodzlesmesi
hazirlanir. Kredi tahsis kosullarinda kefalet alinmasi Ongoriilmiis ise finansal
kiralama sozlesmesi kiracinin yam1 sira kefiller tarafindan da imzalanir.
Soézlesmenin imzalanmasinin ardindan ugaklar, Ugak Sicili'ne tescil ettirilir. Ugak
sicili, Ulastirma Bakanligi Sivil Havacilik Genel Miidiirliigii catis1 altinda
bulunmaktadir.

Kiralama baslangici, s6zlesmenin yapildig: tarih ya da taraflardan birinin
s0zlesmenin ana maddelerinden biriyle ilgili olarak 6énem arz eden yiikiimliilik ve
taahhiitlerden herhangi birini yerine getirilmesiyle baslamaktadir. Bunlardan
hangisinin tarihi 6nce geliyorsa kiralamanin o tarihte basladig1 kabul edilmektedir.

1.4.4 Kiracinin Odedigi Yonetim Ucreti Maliyeti

Yonetim ticreti adi altinda yapilan islemler, finansal kiralama sirketi
koordinasyonunda gerceklestirilip, islemlerde kiracinin da bizzat yer aldigi
calismalardir. Finansal kiralama sirketi, gerek sozlesme asamasinda gerek
sozlesmeden sonra gerceklesecek olan islemleri ile ilgili olarak yaptiklari giderlerin
masraflarini karsilamak i¢in yatirimcidan yonetim ticreti adi1 altinda bir {icret tahsil
etmektedir. Finansal kiralama sozlesmesi imzalandiktan sonra yonetim iicreti

yatirimetya fatura diizenlenerek tahsil edilmektedir.
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YOnetim ticreti ad1 altinda alman giderlerden bahsedecek olursak;
e Exposure Fee (Teminat Ucreti)

Bir ¢esit teminat komisyonu masrafidir. Eximbank (zorunlu kefil)
yatirimcinin (kiracinin), kiralayana olan borcunu bir olumsuzluk halinde 6demeyi
garanti ettigi i¢in kiraci tarafindan 6denmesi gereken komisyon bedelidir.

Finansal kiralama isleminde kiralayan, kiracinin Eximbank’1 kefil olarak
gostermesini zorunlu kilmaktadir. Yasal olarak mevzuatta bununla ilgili olarak bir
aciklama bulunmamakla birlikte finansal kiralama sirketi kendini garantiye almak
acgisindan bu islemi zorunlu tutmaktadir.

Sadece ugak teslim alindiginda bir kereye mahsus olarak 6denmektedir.
Finansal Kiralama Sirketinden gelen ve BDDK’ca onaylatilan proforma fatura,
ucagin % 100 bedelini gosterirken, finansal kiralama anlagmasinda yer alan 6deme
planlar1 %100 bedel +%#4,75 teminat komisyonu seklinde diizenlenmektedir.

Her ne kadar bu gideri yonetim iicreti bashig1 altinda gostersekte, sozlesme
geregi bu bedel, proforma fatura bedelinin iizerine eklenerek finansal kiralama
sirketi tarafindan toplam leasing bedeli olarak 6deme planina yansitilmaktadir. Bu
nedenle s6z konusu masraf muhasebe kalemlerinde, ugagin kira siiresi boyunca
gider kalemi olarak dikkate alinmakta, maliyete bedeline aktarilmamaktadir.

Tiim finansman diizeni temellerinde 6denen tipik bir masraftir. Bir kereye
mahsus Odenmektedir. Ugagin kiralanmasi1 sirasinda gerekli olan finansman
saglayicinin (kreditor) diger finansman saglayicilari, Eximbank koordinasyonunu
ve dokiimantasyonu organize etmesi nedeniyle ana finansman saglayiciya 6denen
bedeldir.

Buradan da anlagildigi gibi, kiraci finansal kiralama anlagmasini bir
firmayla yapmis olsa da, kiralayan firma s6z konusu yatirnm tutarmmi finanse
edebilmek icin, arka planda bagka finansman saglayicilarla da isbirligi
igerisindedir.

e Undenvriting Fee (Teknik Ucret / Kreditdr Ajans Bedeli)

Diizenleme fticreti ile hemen hemen ayni mahiyette olan bir masraf tiiriidiir.
Kredi saglayicisina (leasing firmasi) s6z konusu krediyi taahhiit etmesi ve bankanin
alacagini teminat altina almasi nedeniyle bir seferlik 6denir.

e Legal Fee (Hukuk Ucreti)
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Finansal kiralama sirketinin hukuki temsilcisinin, yatirimcinin islemleriyle
ilgilenmesi sonucunda dogan giderdir. Kiralayan tarafindan herhangi bir ihtilaftan
kaginmak amaciyla araci edilmistir. Kiralayan, kiralayan adina kreditér ve kiraci
arasindaki miizakere edilmis ve anlagilmis bilgileri iceren dokiimanlara sahiptir. Bu
vekaletlerinden dolay1 s6z konusu firmaya hukuki masraf bedeli 6denmektedir.

Bununla birlikte ¢esitli amaglar i¢inde hukuk masraflarina katlanilmaktadir.
Buna bir deger 6rnek olarak, iilke mevzuatlarina iliskin hukuk miisavirliklerinden
alian gorisler verilebilir.

Eger bir ucak finansmaninda birden fazla kreditdr var ise bu kreditdrlerden
biri diger kreditér adina araci (agency) seklinde goriiniir. Kalan diger kreditor ise
Security Trustee (yeddi emin / emanet¢i) olur. Emanet¢i, finanse edilecek soz
konusu menkul kiymetin idaresinden sorumludur. Bu nedenle ona Security trustee /
Agency masrafi 6denir.

e Process Agent Fee (Siireci Yonlendirme Ucreti)

Ingiltere’de bir firmadan finansal kiralama yolu ile ucak kiralanmasi
durumunda, Ingiliz kanunlarina gore gerekli olan mahkeme Kkararlari gibi
dokiimanlar1 kiraciya temin etmek {izere bir ajanst vekilin tayin edilmesi
gerekmektedir. Bu masraf tiirli s6z konusu ajansa hizmetlerinden dolayr 6denen
tutardir.

e SPC Fee (Danmigsmanlik Ucreti)

Acilimi; Special Purpose Company FEE olan bu {icret finansal kiralama
isleminin  gerceklestirilmesi adina kurulan sirketin masraflarina iliskindir.
Uluslararas1 mevzuatlarda finansal kiralama isleminden yararlanabilmek i¢in araci
bir finansal kiralama kurulusuna ihtiya¢ duyulmaktadir.

Finansal kiralamaya iliskin olarak yapilmasi1 gerekenler hakkinda kiraciy1
yonlendiren kiralayan, bu hizmetinden dolay1 kiracidan 6deme tahsil etmektedir.

1.4.5.Tedarik¢i Firmaya On Odemenin Gergeklestirilmesi

Kiralama konusu ugak secilip, finansal kiralama sirketi ile anlagilmasinin
ardindan, segilen ugaklar tedarik¢i firmadan siparis edilir. Ugaklarin yatirimci
firmaya teslimatina kadar olan siire i¢inde ortalama ugak fiyatinin %15’ine denk
gelen tutar, yatirimci tarafindan 6n 6deme olarak tedarikgiye yapilacaktir. Fakat

istisnai bir durum olarak bazi ugaklarin kiralamasinda ugagin toplam fiyat1 kadar
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(anlagsmaya bagli opsiyonel bir durum) 6n oO6deme yapilmaktadir. Yapilan
anlagsmaya gore on Odeme, teslimat tarihine kadar bir kag¢ taksit halinde de
yapilabilir.

On 6demeler ilk ugagin teslim alinacagi giine kadar devam etmektedir.
Cesitli nedenlerden otiirii ucaklarin hepsi ayni anda teslim edilememekte, ay ay /
pes pese teslim edilebilmektedir.

Konuya bir Ornek ile devam edecek olursak; X Sirketinin, Boeing
firmasindan 10 ugak almaya karar verdigini varsayalim. 11.05.2013 tarihinden
baslayarak teslimati gergeklesmesi istenen ugaklarin alimina iligkin sozlesme
Boeing ile X sirketi arasinda 11.11.2012 tarihinde imzalanmis olsun. 11.05.2013
tarthinde X Sirketinin teslim alacagi ug¢agin bedeli 85 milyon dolar’dir. Boeing ile
X Sirketi arasindaki anlagsma geregi ugagin bedeli olan 85 milyon dolar %15°1 6n
O0deme olarak yapilacak, bu da teslimat tarihine kadar 5 taksit halinde yapilacaktir
diye anlastiklarini varsayalim. ilk 6n 6deme tarihi 11.11.2012 olacaktir. 12.05.2012
tarthinde yatirimceiya ilk ugagin teslim edilmesiyle birlikte bu ugcagimiza iliskin 6n
O0deme tutaniniz X Sirketi hesabina geri yatirilacaktir. Ya da bu islemden farkli
olarak anlagmaya gore, on 6demelerin bir kismin1 Boeing firmast ucagin kira
bedeline sayarak, kalan kismim1 X Sirketinin hesabina geri yatiracaktir. Yani
tedarik¢i tarafindan kesilen 6n 6deme tutar1 ilk taksit olarak sayilabilmektedir.

e Ucagin Kiraciya Teslim Edilmesi

Satin alma islemi bittigince akabinde kiralama konusu ugak yatirimciya
teslim edilir. Teslim islemi, uygulamada finansal kiralama sirketinin oluru ile satici
firma tarafindan dogrudan yatirimciya yapilir.

e Ucagin Sigorta Ettirilmesi

Kiralama konusu ugagin yatirimciya teslimi asamasinda, kiralama konusu
ucak finansal kiralama sirketi tarafindan sigorta ettirilmelidir. Sigorta poligesi, en
genis diizeyde gilivenceyi saglayacak sekilde diizenlenmelidir. Dolayisiyla buradan
finansal kiralama so6zlesmesi imzalandiktan sonra sigortalama islemlerinin
baslayabilecegi anlasilmaktadir. Sigorta ettirme sorumlulugu finansal kiralama
sirketinde oldugu i¢in, malin hasar1 halinde kiralayan sadece kira bedelini kiracidan
talep etme hakkina sahip olup, olusan hasar bedelini kiralayan karsilamak zorunda

kalacaktir.
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e Ucagin Sigorta Bedelinin Kiracidan Tahsil Edilmesi

Finansal Kiralama Kanunu geregince, sigorta policesinde yer alan prim
tutari1 6deme sorumlulugu kiraciya ait oldugu igin, finansal kiralama sirketi
sigorta yaptirdig1 s6z konusu ugagin sigorta primlerini 6deyerek, kiraciya riicu
etmektedir.

e Havayolu Isletmelerinde Finansal Kiralama Odemeleri

Tedarik¢i tarafindan yatirnmciya ucgak teslimatinin gerceklesmesiyle,
finansal kiralama sozlesmesinde belirlenen 6deme kosullarina gore finansal
kiralama sirketi, kira tutarlarim1 kiraciya fatura diizenleyerek bildirir. Anlasma
kosullarma gore kira Odemesi teslimatin gerceklesmesinden hemen sonra
baslayacagi gibi, birkag ay sonrada baslayabilmektedir. Bu durum tamamen
anlasmaya baglidir, herhangi bir sekil sart1 yoktur.

Finansal kiralama faturalarina ait bedeller kiraci tarafindan, finansal
kiralama sirketinin banka hesabina gonderilmektedir. Finansal kiralama sirketi
liizum goriirse anlasmada belirterek bagka bir tahsilat yontemi de segebilir
(¢ek,senet vb.).

Kira odemeleri sozlesmenin imzalandigi tarihte, kira hesaplamalarinda
kabul goren faiz oraninin baz alinarak hesaplanip ulasilan bugiinkii toplam
degeridir.

Vadesi gelmemis kira 6demelerinin bugiinkii degerini tespit etmede ya da
vadesi ge¢mis kira Odemelerinin bugiinkii degerini hesaplamak i¢in anlagma
esnasinda kabul goren faiz oran1 uygulanmaktadir.

e Finansal Kiralama So6zlesmesinin Bitiminde Ugak Miilkiyetinin Kiraciya
Devri

Finansal kiralama s6zlesmesine gore, kiralama stiresi sona erdiginde ugagin
miilkiyetinin kiraciya devredilecegine iliskin bir hiikiim bulunmuyorsa, s6z konusu
ucak siire bitiminde kiracidan teslim alinmaktadir.

Finansal kiralama s6zlesmesine gore, kiralama siiresi sona erdiginde ugagin
miilkiyetinin kiracitya devredilecegine iliskin bir hiikiim bulunuyor ise ugak,
s0zlesmede belirtilen kalint1 deger iizerinden kiraciya devredilir.

Finansal Kiralama So6zlesmesi sona erdiginde, ug¢agin 6denmemis artik

bedeli kalan degerdir. Bu bedel s6zlesmede belirtilen, istege bagli olarak 6denmesi
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halinde ucagin miilkiyetinin alinmasina hak saglayan bedeldir. Finansal kiralama
sozlesmesinde kanunlar geregi miilkiyet, bir teminatmis gibi leasing firmasinda
birakildigindan, kiralama stireci bittiginde s6z konusu kalan deger 6édenerek, ugak
kiracinin miilkiyetine gecer. Bunun aksi bir uygulamaya ucak isletmelerinde pek
rastlanilmamaktadir.
e Kiralama Siiresi
Finansal kiralama s6zlesmelerinde iptal edilemeyen kiralama siiresidir. Iptal
edilemez bir siire kurali olmasina ragmen, so6zlesmenin bitiminde kiraci ek siire
talebinde bulunabilmektedir. Anlagsmalarda genel olarak iptal edilemez siire 10 yil
olarak kabul edilmektedir. Ek siire talep edilmesi halinde, bu siire kira siiresine
dahil kabul edilmektedir.
e Teminatlarin Coziilmesi
Finansal kiralama s6zlesmesinin sona ermesiyle birlikte s6z konusu rehin
tutulan teminatlar, kiraciya teslim edilir.
1.5. Kiralayan (Finansal Kiralama Sirketi) Acisindan
Finansal Kiralama’da kiralayanin izledigi yolu asagidaki sekilde 15 adimla
siralamak miimkiindiir:
1. Yatirnmcinin goriisme talebi
Yatirimei ile gorligme yapilmasi
Yatirimciya teklif verilmesi
Yatirimcidan bagvuru formu alinmasi

Yatirimcinin mali kalemlerinin analiz edilmesi

© 0o~ w N

Yatirimcinin kredisinin onaylanmasi

7. Tedarik¢i tarafindan Finansal Kiralama Sirketi adina diizenlenen proforma
faturanin temini

8. Finansal Kiralama S6zlesmesinin imzalanmasi

9. Yatirinmcidan teminat alinmasi

10. Finansal Kiralama’nin baslangi¢ zamani

11. Yatirnmcidan yonetim iicreti alinmast

12. Ucagin teslimatiyla baslayan islemlerin gerceklestirilmesi; ucagin sigorta
ettirilmesi

13. Yatirnmcidan kira bedellerinin tahsilati
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14. Sozlesme sonunda ucagin kiracidan teslim alinmast

15. So6zlesme sonunda ucagin miilkiyetinin kiraciya verilmesi

1.5.1.Yatirimcinin Goriisme Talebi
Leasing firmasi, potansiyel miisteri olarak gordiigii kisi ve kuruluslara
ulagsmak i¢in c¢abalayacak, bu kuruluslara ait bilgileri ¢esitli meslek odalarindan
temin etmeye calisacaktir. Topladig1 bilgiler yardimiyla firmalarla irtibata gecerek
finansal kiralama konusunu izah etmek i¢in goriisme talebinde bulunacaktir ya da
biitin  bunlara gerek kalmadan kendisinden randevu talep edenleri
degerlendirecektir.
e Yatirimei ile Goriigme Yapilmasi
Randevu vakti geldiginde anlasilan mekanda goriismeye gidilir. Gorligme
esnasinda Oncelikle leasing sirketi finansal kiralama hakkinda bilgi vererek, bu
uygulamanin seg¢ilmesi halinde elde edilecek avantajlardan bahsedecektir.
e Yatirimciya Teklif Verilmesi
Ilgili goriisme gerceklestirildikten sonra yani goriismenin akabinde
yatirimctya, yatirim planinin  dogrultusunda bir teklif hazirlanir. Bu teklif
tamamiyla yatirimciya 6zel vade kosullari ile hazirlanmaktadir.
e Yatirirmcidan Bagvuru Formu Alinmasi
S6z konusu teklifin yatirimei tarafindan kabul edilmesiyle birlikte finansal
kiralama sirketi yatirinmciya basvuru formu doldurtarak, teslim alir. Basvuru
formunun yaninda;
e Son ii¢ yila ait bilanco ve gelir tablosu
e Cari yila ait son ara donem bilango, gelir tablosu ve detay mizan
e Kurulus, unvan degisikligi ve son sermaye artirimini gosteren Ticaret Sicil
Gazeteleri
e Giincel ticaret sicil belgesi
e Imza sirkiilerleri
e Vergi levhasi
e Son yil genel kurul tutanaklari
e Ortaklarin ve imza yetkililerinin kimlik fotokopileri

e Firmaya ait kapasite raporu
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e Yatirim tesvik belgesi ve global listesi

e Firma ortaklarinin mali giiglerini gosteren belgeler

¢ Finansal kiralama konusu mala ait belgeler bulunmaktadir.
e Yatirimcinin Mali Kalemlerinin Analiz Edilmesi

Finansal kiralama sirketi, miisterisi olan yatirimci sirketin kredi 6demelerini
yapip yapamayacagl konusunda analize baslayacaktir. Bu ise yatirimci firmanin
mali tablolarini analiz ederek baslayacak olup, gerekirse yatirimei firmaya ait idari
ve liretim boliimlerinde fiilen bulunarak incelemelerine yon verecektir. Firmanin
icinde bulundugu sektordeki konumu da analiz edilecektir.

e Yatirimcinin Kredisinin Onaylanmasi

Miisteri yatirimciya leasing islemi yapilmasi i¢in finansal kiralama sirketi
tarafindan kredi onayr verilmesi gerekmektedir. Kredi onayr sirketin yoOnetim
kurulu veya yonetim kurulunun belirleyecegi limitler dahilinde finansal kiralama
sirketinin yetkili birimleri tarafindan verilmektedir. Kredi verilme asamasinda
yatinmet igletme ile ilgili hazirlanmis olan mali analiz rapora biiyiikk 6nem
tasimaktadir. Bununla birlikte finansal kiralama sirketi kredi vermeye karar verirse,
teminat talebinde de bulunabilir.

e Tedarik¢i Tarafindan Finansal Kiralama Sirketi Adina Diizenlenen
Proforma Faturanin Temini

Yatirimci, finansal kiralama konusu ugagin modelini, i¢ aksesuarlarini ya da
aksesuarsiz alinmasi hakkindaki kararlar1 ve bu ugagi hangi satict firmadan temin
edecegini belirledikten sonra, satici firmadan finansal kiralama sirketi adina
diizenlenmis proforma fatura alacaktir. Proforma fatura, so6z konusu ugagin
ozelliklerini, fiyatin1 ve satis kosullarin1 gostermek icin tanzim edilen fatura
hiikmiinde olmayip, fatura on taslak ¢alismasi hitkmiindedir. Satis islemi Oncesi
teklif niteligindedir.

Faturanin {izerinde "proforma fatura" ibaresi bulunmaktadir. Proforma
faturada; fiyat, fiyatin gegerlilik siiresi, teslimat sekli ve 6deme kosullari gibi
bilgilere yer verilir.

1.5.2.Finansal Kiralama Sozlesmesinin Imzalanmasi

Saticidan proforma fatura temin edilmesinin akabinde, finansal kiralama

sirketi ile anlasmaya varilan sartlar dahilinde finansal kiralama so6zlesmesi
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hazirlanir. Kredi tahsis kosullarinda kefalet alinmasi Ongoriilmiis ise finansal
kiralama sozlesmesi kiracinin yani sira kefiller tarafindan da imzalanir.
S6zlesmenin imzalanmasinin ardindan ugaklar. Ucak Sicili'ne tescil ettirilir. Ugak
sicili, Ulastirma Bakanligi Sivil Havacilik Genel Miidiirliigi catist altinda
bulunmaktadir.

1.5.3.Yatirnmcidan Teminat Alinmasi

Finansal Kiralama sozlesmesi imzalandiktan sonra kiralama konusu malin
satin alma asamasindan once kiracidan teminat alinacak ise bu teminatlar alinir.

¢ Finansal Kiralama’nin Baslangi¢ Zamani

Kiralama baslangici, s6zlesmenin yapildig: tarih ya da taraflardan birinin
sO6zlesmenin ana maddelerinden biriyle ilgili olarak 6nemi arz eden yilikiimliilik ve
taahhiitlerden herhangi birini yerine getirilmesiyle baslamaktadir. Bunlardan
hangisinin tarihi 6nce geliyorsa kiralamanin o tarihte basladig1 kabul edilmektedir.

1.5.4.Yatirnmcidan Yonetim Ucreti Alinmasi

Finansal kiralama sirketi, gerek so6zlesme asamasinda gerek sozlesmeden
sonra ger¢eklesecek olan islemleri ile ilgili olarak yaptiklart giderlerin masraflarini
karsilamak i¢in yatirimcidan yonetim ticreti adi altinda bir ticret tahsil etmektedir.
Finansal kiralama s6zlesmesi imzalandiktan sonra yonetim iicreti yatirimciya fatura
diizenlenerek tahsil edilmektedir. Bu baglik altinda tek kalemde tahsil edilen
ticretler;

e Exposure Fee (Teminat Ucreti)

Bir ¢esit teminat komisyonu masrafidir. Eximbank yatirimeinin, kiralayana
olan borcunu bir olumsuzluk halinde ddemeyi garanti ettigi i¢in (zorunlu kefil)
kiracidan tahsil edilen komisyon bedelidir.

Finansal kiralama isleminde kiralayan, kiracinin Eximbank’1 kefil olarak
gostermesini zorunlu kilmaktadir. Yasal olarak mevzuatta bununla ilgili olarak bir
aciklama bulunmamakla birlikte finansal kiralama sirketi kendini garantiye almak
acisindan bu iglemi zorunlu tutmaktadir.

Sadece ucak teslim alindiginda bir kereye mahsus olarak 6denmektedir.
Finansal Kiralama Sirketi’nden gelen ve BDDK’ca onaylatilan proforma fatura,
ucagin %100 bedelini gosterirken, finansal kiralama anlasmasinda yer alan 6deme

planlan %100 bedel %4,75 teminat komisyonu seklinde diizenlenmektedir.
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Her ne kadar bu gideri yonetim {icreti baslig1 altinda gosterilse de, sdzlesme
geregi bu bedel, proforma fatura bedelinin {izerine eklenerek finansal kiralama
sirketi tarafindan toplam leasing bedeli olarak 6deme planina yansitilmaktadir. Bu
nedenle s6z konusu masraf muhasebe kalemlerinde, ugagin kira siiresi boyunca
gider kalemi olarak dikkate alinmakta, maliyete bedeline aktarilmamaktadir.

e Arrangement Fee Exposure Fee (Diizenleme Ucreti)

Tiim finansman diizenlemelerinde 6denen tipik bir masraftir. Bir kereye
mahsus tahsil edilmektedir. Ugagin kiralanmasi sirasinda gerekli olan finansman
saglayicinin (kreditor) diger finansman saglayicilari, Eximbank koordinasyonunu
ve dokiimantasyonu organize etmesi nedeniyle tahsil edilen bedeldir.

Buradan da anlasildigi gibi, kiract finansal kiralama anlagmasini bir
firmayla yapmis olsa da, kiralayan firma s6z konusu yatirnm tutarimi finanse
edebilmek icin, arka planda bagka finansman saglayicilarla da isbirligi
igerisindedir.

e Undenvriting Fee (Teknik Ucret / Kreditor Ajans Bedeli)

Diizenleme ficreti ile hemen hemen ayni mahiyette olan bir masraf tlirtidiir.
Kredi saglayicisi, (leasing firmasi) s6z konusu krediyi taahhiit etmesi ve bankanin
alacagini teminat altina almasi nedeniyle kiracidan bir seferlik tahsil edilen bir
licrettir.

e Legal Fee (Hukuk Ucreti)

Finansal kiralama sirketinin hukuki temsilcisinin, yatirimcinin islemleriyle
ilgilenmesi sonucunda dogan alacaktir. Kiralayan tarafindan herhangi bir ihtilaftan
kaginmak amaciyla araci edilmistir. Kiralayan, kiralayan adina kreditor ve kiract
arasindaki miizakere edilmis ve anlasilmig bilgileri iceren dokiimlere sahiptir. Bu
vekaletlerinden dolay1 s6z konusu firmaya hukuki masraf bedeli 6deyerek, ticretini
kiracidan tahsil etmektedir.

Bununla birlikte ¢esitli amaglar i¢ginde hukuk masraflarina katlanilmaktadir.
Buna bir deger drnek olarak, lilke mevzuatlarina iligkin hukuk miisavirliklerinden
alian gortisler verilebilir.

e Agency Fee / Security Trustee Fee (Araci Ucreti / Yeddiemin Ucreti)
Eger bir ucak finansmaninda birden fazla kreditdr var ise bu kreditorlerden

biri diger kreditorlerin adina araci (agency) seklinde goriiniir. Kalan diger kreditor
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ise Security Trustee (yeddi emin / emanetci) olur. Emanetci, finanse edilecek s6z
konusu menkul kiymetin idaresinden sorumludur. Bu nedenle ona Security trustee /
Agency masrafi 6denecegi icin, bu iicrette kiracidan tahsil edilir.

e Process Agent Fee (Siireci Yénlendirme Ucreti)

Ingiltere’de bir firmadan finansal kiralama yolu ile ucak kiralanmasi
durumunda, ingiliz kanunlarina gére gerekli olan mahkeme kararlari gibi gerekli
dokiimanlar1 kiraciya temin etmek iizere, bir ajansi vekilin tayin edilmesi
gerekmektedir. Bu masraf tiirii, s6z konusu ajansa hizmetlerinden dolay1 6denecek
tutar oldugundan, bedeli kiracidan tahsil edilir.

e SPC Fee (Danigmanlik Ucreti)

Acilimi; Special Purpose Company FEE olan bu iicret finansal kiralama
isleminin  gergeklestirilmesi adina kurulan girketin masraflarina iligkindir.
Uluslararas1 mevzuatlarda finansal kiralama isleminden yararlanabilmek i¢in araci
bir finansal kiralama kurulusuna ihtiya¢ duyulmaktadir.

e Management Fee (idari Ucret)

Finansal kiralamaya iliskin olarak yapilmasi gerekenler hakkinda kiraciy1

yonlendiren kiralayan, bu hizmetinden dolay1 kiracidan 6deme tahsil etmektedir.
e Ucagin Sigorta Ettirilmesi

Kiralama konusu ugagin yatirimciya teslimi agamasinda, kiralama konusu
ucak finansal kiralama sirketi tarafindan sigorta ettirilmelidir. Sigorta poligesi, en
genis diizeyde giivenceyi saglayacak sekilde diizenlenmelidir.

e Yatirnmcidan Kira Bedellerinin Tahsilat1

Finansal kiralama s6zlesmesinde belirlenen 6deme kosullarina gére finansal
kiralama sirketi, kira tutarlarmni kiraciya fatura diizenleyerek bildirir. Finansal
kiralama faturalarina ait bedeller kiraci tarafindan, finansal kiralama sirketinin
banka hesabina gonderilerek tahsil edilmektedir. Finansal Kiralama Sirketi liizum
goriirse anlagsmada belirterek baska bir tahsilat yontemi de secebilir (¢ek,senet).

Bununla birlikte s6z konusu ucgagin 6deme plani olusturulurken, Londra
bankalararas1 para piyasasinda kredibilitesi yiiksek bankalarin birbirlerine ABD
dolar iizerinden bor¢ verme islemlerinde uyguladiklar1 faiz oranina gére (LIBOR)
degerlemeler yapilarak faturalama islemi gergeklestirilmektedir.

e Sozlesme Sonunda Ugagin Kiracidan Teslim Alinmasi
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Finansal kiralama sozlesmesine gore, kiralama siiresi sona erdiginde ugagin
miilkiyetinin kiraciya devredilecegine iliskin bir hiikiim bulunmuyorsa, s6z konusu
ugak siire bitiminde kiracidan teslim alinmaktadir.

Finansal kiralama s6zlesmesine gore, kiralama siiresi sona erdiginde ugagin
miilkiyetinin kiraciya devredilecegine iliskin bir hiikiim bulunuyor ise ugak,

sozlesmede belirtilen kalint1 deger lizerinden kiraciya devredilir.
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SONUC

Cagimizda 6nemli bir yeri olan ugaklar maliyet bedeli ¢ok yliksek olan
ulagim araglaridir. Bu sebeple ugaklarla ilgili olarak faaliyetleri olan isletmeler i¢in
onemli unsur olan bu araglar, en uygun finansal yontemle temin edilmeye
calisiilmaktadir.

Maliyet bedeli ¢ok yiiksek olunca secgilecek olan finansal yontemin 6nemi
daha da artmaktadir. Basli basina bir kanun olarak karsimiza ¢ikan finansal
kiralama, giinlimiizde en c¢ok tercih edilen finansman yontemidir. Sagladigi
ekonomik avantajlar, ucak isletmelerinin kira O6der gibi finansal kiralama
sozlesmesi sonunda ucgak sahibi olmasma imkan tanimakta, daha da Onemlisi
kiralama siiresi boyunca, elde edilen yeni ug¢agin uygun maliyetlerde, isletme
faaliyetlerinde kullanilmasina olanak saglamaktadir.

Finansal kiralamayr herhangi bir varligin miilkiyetini almadan, sadece
kullanim hakkinin belirli bir slire devir alinmasina imkan veren bir finansman
teknigi olarak tanimladigimiz gibi ugak isletmelerinin yiiziinii giildiiren en ideal
finansal teknik olarak da tanimlamak miimkiindiir.

Calismamiz boyunca ucgak isletmeciligindeki finansal kiralamanin, agirlikli
olarak {ilkemizdeki durumu degerlendirilmistir.

Her ne kadar finansal kiralamanin vergiden miistesna oldugu ¢esitli kanun
hiikiimlerinde anilmis olsa da, Tiirk Vergi Mevzuati acisindan gelinen son noktaya
baktigimizda finansal kiralamayla elde edilen ugaklar i¢in kiralama siiresi boyunca
%1 oraninda KDV ve %1 oraninda stopaj ddemesinin oldugu goriilmektedir.

Odenen KDV, 2 nolu KDV ile beyan edilerek, 1 nolu KDV ile indirime
konu edilip geri aliniyor olsa da, KDV iadesi alan firmalar i¢in 1s kiilfeti
olmaktadir.

Odenen stopaj ise, cifte vergilendirmeyi dnleme anlasmasi olan iilkelerden
finansal kiralama olmasi durumunda ihtiraz1 kayitla beyan edilerek yillar sonra geri
aliabilmekte, c¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlagmasinin olmadigi iilkelerden
finansal kiralama isleminin yapilmasi durumunda ise hicbir sekilde 6denen stopaj
geri alinamamaktadir.

Damga vergisiyle ilgili olarak; Sozlesmeler ve sozlesmeyle ilgili ekler
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damga vergisinden muaf oldugu halde, bazi islemlerin damga vergisinden muaf
tutulmadigr goriilmektedir. Eski finansal kiralama soézlesmesindeki “kiralayan™
kisminin degigsmesinin tamamiyla finansal kiralama sozlesmesiyle ilgili oldugu
acikca belli olmasina ragmen Maliye Yetkilileri bu degisimi finansal kiralama
sOzlesmesinin bir parcasi olarak degerlendirmemektedir. Eski s6zlesmenin bitim
tarihinde yeni soOzlesmenin yapilmasiyla birlikte damga vergisinden istisna
tutulmasi s6z konusuyken, ara bir zaman diliminde degisiklik yapildiginda Maliye
yetkilileri damga vergisi hesaplanmasi gerektigi kanaatindedir.

Bununla birlikte; finansal kiralama ucak alinmasi sonucunda maliyet bedeli
yiiksek oldugu i¢in normal sartlarda elde edinilmesi giic olan ug¢agin, uygun
finansman kosullariyla elde edinilmesini saglamaktadir. Finansal kiralama
sOzlesmesi sonunda, sozlesme konusu ugaga ait miilkiyetin, isletmenin miilkiyetine
piyasa degerinin altinda diisiik bir bedelle gegebilmesi imkani taninmaktadir.
Isletme icin gerekli olan bir¢ok ucak, isletmenin kasa ve banka degerlerine bagl
kalinmadan temin edilebilmektedir. Normal satin alma prosediirii uygulamasinda
finansal a¢idan ayni anda bir¢ok ugagin temin edilmesi miimkiin olamamaktadir.

Finansal Kiralamayla ilgili olarak olusturdugumuz yol haritasiyla ilgili
olarak, kirac1 (ucak isletmesi) acisindan her ne kadar bir sira belirtmis olsakta,
baslarda belirtilen tedarik¢i se¢imi, finansal kiralama sirketi se¢cimi gibi islemlerin
i¢ ice, ayn1 anda yapilabildigi de bilinmektedir.

Aragtirmalarin  ¢ogu ayni anda yapilmaktadir. Bunun nedeni ucgak
isletmelerinin finansal kiralamay1 stirekli kullanmasindan kaynaklanan isleyis
yapisidir. Finansal kiralamanin siirekli s6z konusu olmasi nedeniyle tedarik¢i ve
finansal kiralama sirketleri ile olan gériismeler her daim var olmaktadir.

Ugak isletmeleri Finansal Kiralama’nin tilkemizdeki isleyisi ile ilgili olarak
vergisel anlamda katma deger vergisi ve stopaj uygulamasinin kaldirilarak, finansal
kiralamanin daha cazip hale gelecegine inanmaktadir.

Tiirkiye’deki finansal kiralama sirketlerinin yok denenecek kadar az olmasi

da tilkemizin bu konuyla ilgili olarak geri kaldiginin gostergesidir.
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VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Stoklar

Canli Varliklar

Diger Dénen Varliklar

(Ara Toplam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

DURAN VARLIKLAR

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canl1 Varliklar
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Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

EKLER

Cari Donem
Konsolide
31.12.2012
TL

3.899.761.429
1.355.542.536
551.820.443
777.402.622

754.126.100
259.199.763

201.669.965

14.881.141.034

1.553.830.754
2.049.244
269.069.545

57.985.000
12.693.339.589
51.183.767

253.683.135
18.780.902.463
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Onceki Dénem
Konsolide
31.12.2011
TL

4.042.735.398
1.549.524.710
213.899.678
764.775.891

792.699.876
251.785.807

190.577.236

279.472.200

12.362.211.730

614.598.106
1.767.872
294.960.592

54.720.000
11.092.594.872
46.962.939

256.607.349
16.404.947.128
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Borg Karsiliklar
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OZKAYNAKLAR

ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi ihrag Pirimleri

Deger Artis Fonlart
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Finansal Riskten Korunma Fonu
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AZINLIK PAYLARI

TOPLAM KAYNAKLAR

4.533.667.538
866.011.394
192.700.698
912.324.274
153.494.125

0

35.516.181
188.123.923
1.668.475.819
517.021.124

8.842.191.336
7.800.982.204

15.659.634

234.019.405
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47.446.433
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1.200.000.000
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1.133.367.233
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3.951.410.407
790.159.337
158.358.545
870.440.470
151.332.850

5.368.643
26.224.798
249.623.497
1.279.313.640
420.588.627

7.954.609.080
7.122.723.496

11.439.394

191.632.448
574.679.843
54.133.899
4.498.927.641
4.498.927.641
1.200.000.000
1.123.808.032

798.590.878
39.326.341
-46.613.446
1.365.299.204
18.516.632

16.404.947.128
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Gelir Tablosu

Kapsamh Gelir Tablosu

Finansal Tablo Tiiri
Donem
Raporlama Birimi

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar)
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarm
Kar/Zararlarindaki Paylar

Esas Faaliyet Dis1 Finansal Gelirler

Esas Faaliyet Dig1 Finansal Giderler (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Dénem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI

DURDURULAN FAALIYETLER
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI SONRASI
DONEM KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIR:

Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim

Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger
Kapsamli Gelirlerinden Paylar

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iliskin Vergi
Gelir/Giderleri

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)

Cari Donem
Konsolide
01.01.2012 - 31.12.2012
TL

14.909.003.818
-11.893.596.710
3.015.407.108

3.015.407.108
-1.593.367.677
-374.221.814

600.682.892
-43.666.621
1.604.833.888

5.149.234
162.136.645
-414.741.611

1.357.378.156
-224.010.923
-32.616.486
-191.394.437

1.133.367.233

1.133.367.233

1.535.719
-228.479.860

-307.144
-227.251.285
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Onceki Dénem
Konsolide
01.01.2011 - 31.12.2011
TL

11.812.549.908
-9.803.269.512
2.009.280.396

2.009.280.396
-1.284.859.256
-365.283.678

160.190.646
-396.680.737
122.647.371

10.074.016
264.238.277
-251.070.672

145.888.992
-127.372.360
-16.770.183
-110.602.177

18.516.632

18.516.632

-77.496.523
795.001.243

15.499.305
733.004.025



TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Dénem Kari/Zararinin Dagilimi
Azinlik Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Azinlik Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Hisse Bagina Kazang
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina
Kazang

906.115.948
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751.520.657
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Nakit Akim Tablosu

Nakit Akim Tablosu

Finansal Tablo Tiiri
Donem
Raporlama Birimi

FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI

Vergi Oncesi Donem Kar1 /(Zarar1)

Faaliyetlerde Elde Edilen Nakit Akimina Ulasmak I¢in

Yapilan Diizeltmeler:

Amortisman ve itfa Paylari

Kidem Tazminat1 Karsili1

Borg¢ Karsiliklari,net

Faiz Geliri

Sabit Kiymet Satis Kar1

Deger Diisiikligii Karsihgi / (Iptali)

Ozkaynaktan Pay Alma Yontemine Gore
Muhasebelestirilen Istirak Geliri

Finansal Kiralama Faiz Gideri

Hibe Kredilerdeki Degisim

Gergeklesmemis Kur farki Gideri ve Cevrim Farklart
Stipheli Alacak Karsiligindaki Artig

Yatirnrm Amach Gayrimenkul Deger (Artig) / Azalisi

Tiirev Enstriiman Makul Deger Degisimi
Isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki
Faaliyet Kar1

Ticari Alacaklardaki Artig

Diger Kisa ve Uzun Vadeli Alacaklardaki Azalis
Stoklardaki Artig

Diger Cari /Donen Varliklardaki (Artis) / Azalig
Diger Cari Olmayan/ Duran Varliklardaki Artig
Ticari Borglardaki Artis

Diger Borglardaki Azalis

Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yikiimliliiklerdeki Artig
Kisa Vadeli Calisanlara Saglanan Faydalardaki
(Azalis) /Artis

Yolcu Ugus Yikiimliiliklerindeki Artig

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit

Odenen Kidem Tazminatlari

Odenen Faizler

Odenen Vergiler

Faaliyetlerden EIdp Edilen Net Ngkjt ) )

YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT
AKIMLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Varlik Satisindan Elde
Edilen Nakit

Alinan Faiz

Maddi ve Maddi Olmayan Varlik Alim1

Ugak On Odeme Geri Déniisleri / (On Odemeleri)

Finansal Yatirimlardaki Artig

Cari Donem
Konsolide
31.12.2012
TL

1.357.378.156

1.029.762.920
51.071.434
8.336.506
-129.243.516
-3.717.189
-351.142.323

-5.149.234
208.066.460
-1.572.071
58.946.716
13.362.362
-6.333.810
-25.503.133

2.204.263.278
-65.444.030
-396.249.212
-21.699.604
-21.935.054
-11.578.616
91.357.686
15.625.319
104.570.655

-47.707.008
463.637.936
2.314.841.350
-21.791.662
-212.951.730
-40.264.472
2.039.833.486

38.780.303
172.834.230
-759.657.869
-588.878.369
-353.211.312
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Onceki Dénem
Konsolide
31.12.2011
TL

145.888.992

811.848.621
43.712.634
5.654.965
-77.277.018
-5.400.013
329.671.432

-10.074.016
204.097.145
-3.746.701
17.436.691
25.733.253
5.169.703
8.879.487

1.501.595.175
-74.080.593
-149.193.114
-36.746.558
27.370.907
11.918.075
90.682.688
15.065.985
39.474.917

111.816.923
224.050.649
1.761.955.054
-27.610.424
-168.515.067
-13.587.608
1.552.241.955

20.246.527
94.039.511
-1.088.704.104
929.467.323
-117.786.293
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Istirak Sermaye Artirimlarindan Kaynaklanan Nakit

Cikist -9.603.468 -11.681.249
Yatirim Faaliyetlerinde Kullamlan Net Nakit ) -1.499.736.485 -174.418.285
FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT

AKIMLARI
Finansal Kiralama Anapara Geri Odemeleri -762.001.461 -628.472.899
Finansal Borglardaki Azalig 0 -15.750.096
Diger Finansal Yiikimliiliiklerdeki Artig 27.922.286 1.987.483
Finansman Faaliyetlerinden Kullanilan Net Nakit -734.079.175 -642.235.512
NAKIT DEGERLERDEKI NET ARTIS/(AZALIS) -193.982.174 735.588.158
DONEM BA§INDAKI NAKIT VE NAKIT

BENZERLERI 1.549.524.710 813.936.552

DONEM SONUNDAKI NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI 1.355.542.536 1.549.524.710
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KIRALAMA ISLEMLERI

GUNCELLEMELER ve YURURLUK TARIHLERI

“TMS 17 Kiralama Islemleri” Standard1 31/12/2005 tarihinden sonra baslayan hesap
donemleri i¢in uygulanmak {izere ilk olarak 24/02/2006 tarih ve 26090 sayili Resmi

Gazetede yayimlanmustir.

S6z konusu Standart, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinda meydana gelen

degisikliklere paralellik saglanmasi amacuiyla;

1. 15/7/2007 tarih ve 26583 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan 54 sira no’lu,

2. 13/08/2008 tarih ve 26966 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 71 sira no’lu,
3. 13/08/2008 tarih ve 26966 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan 84 sira no’lu,
4. 29/07/20009 tarih ve 27303 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 156 sira no’lu,

Tebligler araciligiyla glincellenmistir.

Ikinci degisiklik yeni yayrmlanan TMS 1 tarafindan yapilmis olup, esas itibariyle
31/12/2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri igin gegerlidir. Yeni TMS 1’in
erken uygulanma imkéani da bulunmaktadir. Erken uygulanma durumunda ilgili

degisiklik 31/12/2007 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri i¢in gecerlidir.

Birinci, iiglincii ve dordiincii degisiklikler ise dogrudan TMS 17 tarafindan yapilmis

olup, birinci degisiklik 31/12/2006, ikinci degisiklik 31/12/2007, {igiincii degisiklik ise
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31/12/2009 tarihlerinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.

Yukarida yer verilen Tebliglerin erken uygulanma imkéani da bulundugundan, bu
kitapta TMS 17’nin ilgili Tebliglere gore diizeltilmis son sekli yer almaktadir.
Standardi bu sekliyle uygulamay1 tercih etmeyen isletmeler, TMS 17’nin bu
degisiklikler oOncesindeki sekline Kurulumuzun resmi internet sitesinden

(www.tmsk.org.tr) ve ilgili resmi gazetelerden (rega.basbakanlik.gov.tr)

ulasabilirler.



http://www.rega.gov.tr/
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Tiirkiye Muhasebe Standardi 17
(TMS 17)

Kiralama islemleri

Amag

1.

Bu Standardin amaci; gerceklestirilen kiralama islemlerine iligskin olarak kiraci
ve kiraya veren tarafindan uygulanmasi gereken muhasebe politikalarin1 ve

yapilacak agiklamalar1 belirlemektir.

Kapsam

2.

Bu Standart, agagida yer alanlar hari¢ olmak {izere her ¢esit kiralama igleminin

muhasebelestirilmesinde kullanilir:

(@) Maden, petrol, dogalgaz ve benzeri yeniden tesekkiilii miimkiin olmayan

kaynaklarin arastirilmasi ve kullanilmasina iliskin kiralama islemleri ve

(b) Sinema filmleri, videokasetler, oyunlar, el yazilari, patentler ve telif haklar

gibi hak ve tiriinlerin lisans anlagsmalari.
Ancak, bu Standart asagida yer alan varliklarin 6l¢iilmesinde kullanilmaz:

(a) Kiracilar1 tarafindan yatirim amagli olarak elde tutulan gayrimenkuller

(bakiniz: TMS 40 Yatirim Amagli Gayrimenkuller);

(b) Kiraya verenlerin faaliyet kiralamasi ger¢evesinde kiraya verdikleri yatirim

amagli gayrimenkuller (bakiniz: TMS 40);

(c) Kiracilar1 tarafindan finansal kiralama gergevesinde elde tutulan canli

varliklar (bakiniz: TMS 41 Tarimsal Faaliyetler) veya

(d) Kiraya verenleri tarafindan faaliyet kiralamasi gerg¢evesinde kiraya verilen

canl varliklar (bakiniz: TMS 41).

Bu standart, kiralama sozlesmesine konu varliklarin kullanimi ve bakimiyla
ilgili 6nemli hizmetlerin kiraya verenden talep edilebildigi s6zlesmeler de dahil
olmak {izere, bu varliklarin kullanim hakkinin kiraciya aktarildigi sdzlesmelere

uygulanir. Bu Standart, sézlesme taraflarindan birinin digerine s6zlesme
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konusu varligmm kullanim hakkin1 aktarmadigi hizmet soézlesmelerine

uygulanmaz.

Tanimlar

4.

Bu Standartta gecen terimlerin anlamlar1 agsagidaki gibidir:

Kiralama: Kiraya verenin bir varligmn kullanim hakkini, bir 6deme veya
0deme planm1 karsiliginda, taraflarca kararlagtirilmis bir zaman siiresince

kiractya devrettigi sdzlesmedir.

Finansal kiralama: Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan her
tirlii risk ve yararlarin devredildigi sozlesmedir. S6zlesme siiresi sonunda,

miilkiyet devrediledebilir veya devredilmeyedebilir.
Faaliyet kiralamasi: Finansal kiralama disindaki kiralamadir.

iptal edilemeyen kiralama: Yalnizca asagidaki kosullardan herhangi birinin
gerceklesmesi durumunda iptal edilebilen kiralamalar, iptal edilemeyen

kiralamadir:
(@) Meydana gelme olasilig1 oldukga diisiik bir kosulun gergeklesmis olmasi;
(b) Kiraya verenin rizasinin bulunmasi;

(c) Kiracinin kiralama konusu varlikla ayni veya esit tiirden bir varligi ayni
kiraya verenden kiralamasi veya

(d) Sozlesmenin baslangici itibariyle; sozlesmenin iptali i¢in ilgili sézlesmenin
iptalini caydiracak miktarda ek bir 6demenin yapilmasinin gerekmesi.

Kiralama sozlesmesinin baslangici: Sozlesme tarihinden veya taraflarin

kiralamanin temel kosullarina iliskin taahhiitte bulunduklar1 tarihten erken

olanidir. Bu tarih itibariyle:

(@) Kiralama islemleri faaliyet kiralamasi veya finansal kiralama olarak

siiflandirilir ve

(b) Islemin finansal kiralama olarak smiflandiriimasi durumunda, kiralama

stiresinin baglangicinda muhasebelestirilmesi gereken tutarlar belirlenir.

Kiralama siiresinin baslangici: Kiracinin kiralamis oldugu varligi kullanma
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hakkin1 kazandig: tarihtir. S6z konusu tarih, kiralama sdézlesmesinin ilk kez
muhasebelestirildigi  tarihi ifade eder (6rnegin, kiralama isleminden

kaynaklanan varlik, borg, gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi).

Kiralama siiresi: Sozlesmede belirtilen iptal edilemeyen kiralama siiresidir.
Ancak, kiralama sozlesmesinin baglangicinda kiraciya sozlesmede belirtilen
siirenin bitiminde bedelli veya bedelsiz olarak siire uzatimi hakki taninmis ve
kiralama s6zlesmesinin baglangicinda kiracinin bu hakki kullanacagi neredeyse

kesin ise, bu ilave siire de kiralama siiresi i¢cinde degerlendirilir.

Asgari kira 6demeleri: Kiracinin kiralama siiresince asagidakilerle birlikte;
kosullu kira, hizmet maliyetleri ile vergiler gibi kiraya veren tarafindan 6denen
ve kiraya verene tazmin edilenler hari¢, 6demek zorunda oldugu veya 6demesi

gerekebilecek tutarlari ifade eder:

(@) Kiraci agisindan, kiracinin kendisi veya kiraci ile iligkili diger bir tarafca

garanti edilen tutarlar; veya

(b) Kiraya veren agisindan, kendisine asagida yer alanlar tarafindan garanti

edilmis kalint1 deger:
(i) Kiracr;
(i) Kiraciyla iliskili diger bir taraf veya

(i) Garanti altindaki yiikiimliliikleri karsilamaya yetecek finansal giice
sahip olan ve kiraya verenle herhangi bir iliskisi bulunmayan tg¢iincii

bir taraf.

Ancak, kiracinin ilgili varligt opsiyonun kullanilabilir oldugu tarihteki gercege
uygun degerinden dnemli dl¢iide diisiik olmas1 beklenen bir fiyattan satin alma
opsiyonu bulunmasi durumunda; ilgili opsiyon kirac1 tarafindan
kullanilacagindan, kiralama sozlesmesinin baslangici itibariyle asgari kira
O0demeleri, s6z konusu satin alma opsiyonunun beklenen kullanilma tarihine
kadar kiralama siiresi boyunca yapilacak asgari 6demeleri ve ilgili opsiyonun

kullanimina iligkin diger 6demeleri igerir.

Gercege uygun deger: Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
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arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda

ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.
Yararh ekonomik omiir:

(@) Bir varligin bir veya daha fazla kullanici tarafindan ekonomik olarak

kullanilacagi tahmin edilen siireyi veya

(b) Bir veya daha fazla kullanici tarafindan ilgili varliktan elde edilmesi

beklenen {iretim sayis1 veya benzeri {iretim birimini ifade eder.

Yararh oOmiir: Kiralama siiresinin baglangicindan itibaren ve kiralama
stiresiyle sinirlt olmaksizin, bir varligin isletmeye ekonomik fayda saglamasi

beklenen tahmini stiredir.

Kiralama konusu varhgin garanti edilmis kalint1 degeri:

(@) Kiract agisindan, kalinti degerin kiract veya kiraciyla iligkili taraflarca
garanti edilmis kismini (garanti edilmis tutarn herhangi bir durumda

O0denebilecek azami tutarini) ve

(b) Kiraya veren agisindan, kalinti degerin, kiraci tarafindan ya da kiraya
verenle iligkili olmayan ve garanti kapsamindaki yiikiimliiliikleri yerine
getirebilecek finansal gilice sahip lglincii bir sahis tarafindan garanti

edilmis kismini ifade eder.

Garanti edilmemis kalinti deger: Kiralanan varligin kalinti degerinin kiraya
verene Odenmesi garanti edilmemis veya yalnizca kiraya verenle iligkili

taraflarca garanti edilmis kismidir.

Baslangic dogrudan (direkt) maliyetleri: Kiraya verenin iiretici veya satici
oldugu kiralamalarda bunlar tarafindan yiiklenilenler hari¢ olmak iizere,
kiralama soOzlesmesinin miizakere ve tanzim edilmesiyle dogrudan

iligskilendirilebilen ek maliyetlerdir.
Briit kiralama yatirima:

(@) Kiraya veren tarafindan finansal kiralama gercevesinde elde edilmesi

miimkiin asgari kira 6demeleri ve
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(b) Kiraya verene ait olacak garanti edilmemis kalint1 degerin toplamidir.

Net kiralama yatirim: Briit kiralama yatiriminin, kiralama isleminde zimnen

yer alan faiz oraninda iskonto edilen kismidir.
Kazamilmamis finansman geliri:

(@) Briit kiralama yatirimi ile

(b) Net kiralama yatirimi arasindaki farktir.

Kiralama soézlesmesi zimni faiz orami: Kiralama sézlesmesi baslangicinda,
(a) asgari kira 0demeleri ve (b) garanti edilmemis kalinti degerin bugiinkii
degeri toplamini, (i) kiralama konusu varligin gercege uygun degeri ile (ii)
kiraya verene ait her ¢esit baslangi¢c dogrudan maliyetinin toplamina esitleyen

iskonto oranidir.

Kiracinin alternatif borclanma faiz orami: Benzer bir kiralama isleminde
kiracinin 6demek zorunda oldugu faiz oranini; bdyle bir oran belirlenememesi
durumunda, kiralama soézlesmesinin baslangicinda kiralama konusu varligin
satin alinmasi i¢in borg¢lanilmasi gereken tutara iliskin olarak benzer vade ve
teminatlar ¢ercevesinde kiraci tarafindan katlanilmasi gereken faiz oranini

ifade eder.

Kosullu kira: Kira 6demelerinin tutar olarak sabitlenmemis ve kiralanan
varlig1 elde bulundurma siiresi digindaki nedenlerle degisen kismidir (6rnegin;
gelecekteki satiglarin - yiizdesi, varligin gelecekteki kullanim  miktari,

gelecekteki fiyat endeksleri, gelecekteki piyasa faiz hadleri gibi).

Bir kiralama s6zlesmesi veya taahhiit, kiralama sézlesmesinin baslangici ile
kiralama siiresinin baglangici arasindaki donemde, kiralanan varligin insa veya
satin alma maliyetlerinde ya da genel fiyat diizeyi gibi diger her tiirlii maliyet
veya deger Olciilerinde veya kiraya verenin finansman maliyetindeki
degisikliklere gore ilgili kira 6demelerinin diizeltilmesi kosulunu igerebilir. S6z
konusu durumda, bu Standardin uygulanmasi acisindan, ilgili degisikliklerin

kiralama s6zlesmesinin baslangicinda olustugu kabul edilir.

Kiralama tanimi, kararlastirilan kosullarin gercgeklestirilmesi durumunda
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kiractya, kiralamis oldugu varligin miilkiyetini elde etme opsiyonu veren kira
sozlesmelerini de igerir. S6z konusu sozlesmeler bazen, miilkiyeti iktisap

sonucunu doguran kiralama sdzlesmeleri olarak da bilinir.

Kiralama islemlerinin siniflandirilmasi

7.

10.

Bu Standartta yer alan kiralama islemleri, kiralanan varligin miilkiyetine iliskin
risk ve yararlarin kiraya verende ya da kiracida bulunma derecesine gore
smiflandirihir.  S6zii  edilen riskler, atil kapasiteden veya teknolojik
eskimelerden kaynaklanan zarar olasiliklarini ve degisen ekonomik kosullar
nedeniyle getirilerde olusabilecek degisiklikleri kapsar. Yararlar ise, varligin
yararli ekonomik omrii igerisinde karl bir sekilde isletilmesi ve degerinde artis
meydana gelmesi sonucunda gelir elde edilmesinin beklenmesi ya da kalinti

degerinin nakde ¢evrilmesinin beklenmesi seklinde olabilir.

Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin
tamaminin devredildigi kiralamalar, finansal kiralama olarak siniflandirilir. Bir
varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin

devredilmedigi kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Kiraya veren ve kiraci arasindaki islem taraflar arasinda diizenlenmis bir
kiralama sozlesmesine dayandiindan, tutarli tanimlar kullanilmasi gerekir.
S6z konusu tanimlarin kiraya veren ve kiracinin birbirinden farkli kosullarina
uygulanmasi, aym kiralama sozlesmesinin taraflarca farkli bi¢imde
smiflandirilmastyla sonuglanabilir. Ornegin; kiraya verenin kiraciyla iliskili
olmayan bir tarafin garanti etmis oldugu kalint1 degerden kazang saglamasinda

bu tiirden bir durum s6z konusu olabilir.

Bir kiralamanin finansal kiralama m1 yoksa faaliyet kiralamast m1 oldugunun
tespitinde, sozlesmenin seklinden ziyade islemin 6zii esas alinir®®. Asagida yer
alan kriterlerin birlikte ya da tek baslarina var olduklar kiralama islemleri

finansal kiralama olarak kabul edilir:
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(@) Kiralama sozlesmesinde, kiralanan varligin miilkiyetinin kiralama stiresi

sonunda veya daha once kiraciya gececeginin 6ngoriilmesi;

(b) Kiraciya, kiralanan varligi buna iliskin opsiyonun kullanim tarihinde
olugmasi beklenen gercege uygun degerinden ¢ok daha diisiik bir bedelle
satin alma opsiyonu verilmesi nedeniyle, kiralama sozlesmesinin
baslangic1 itibariyle kiracit tarafindan bu opsiyonun kullanilacaginin

beklenmesi;

(c) Miilkiyet kiraciya gegmeyecek dahi olsa, kira siiresinin kiralanan varligin

ekonomik dmriiniin biiyiik bir boliimiinii kapsamas;

(d) Kiralama sozlesmesinin baslangici itibariyle, asgari kira 6demelerinin
bugiinkii degerlerinin, en az, kiralanan varligin gercege uygun degerine esit

olmasi ve

(e) Kiralanan varligin, iizerinde biiylk degisiklikler yapilmadigi siirece,

sadece kirac1 tarafindan kullanilabilecek 6zel bir yapida olmasi.

Asagida yer alan kriterlerin birlikte veya tek baslarina var olduklart durumlar,
yine ilgili kiralama isleminin finansal kiralama olarak nitelendirilmesi

sonucunu dogurur:

(@) Kiracinin kiralama islemini feshedebilmesi durumunda, kiraya verenin

fesih isleminden kaynaklanan zararlarinin kiraci tarafindan karsilanmast;

(b) Kalint1 degerin gergege uygun degerindeki degismelerden kaynaklanan
kazan¢ ya da kayiplarin kiraciya ait olmasi (6rnegin kiralama siiresi

sonundaki satig gelirlerinin tamamina esit bir kira indirimi seklinde);

(c) Kiracinin, piyasa fiyatinin ¢ok daha altinda bir bedelle bir donem daha

kiralamay1 siirdiirme hakkinin bulunmasi.

Yukarida yer alan 10 uncu ve 11 inci Paragraflarda bulunan 6rnek ve
gostergeler her zaman ikna edici sonuglar vermez. Kiralanan varligin
miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk ve yararlarin kiralama
sOzlesmesi aracilifiyla kiraciya devrinin miimkiin olmadigr diger baz1

unsurlardan kesin olarak anlasiliyorsa, s6z konusu kiralama faaliyet kiralamasi
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olarak smiflanir. Ornegin, bu tiir bir durum, kiralama siiresi sonunda varligin
gercege uygun degerine esit degisken bir 6deme igeren ya da kosullu kira
O0demeleri bulunan ve sonucunda kiracinin varlikla ilgili biitiin risk ve getirilere

sahip olmadigi kiralamalarda s6z konusu olabilir.

Kiralama sozlesmesinin baslangicinda kiralama isleminin siniflandirmasi
yapilir. Kiraya veren ve kiracinin, kiralama islemini yenilemek yerine, 7-12
numarali Paragraflarda yer verilen kriterlere gore ilgili kiralamay1 kiralama
sOzlesmesinin baglangicinda farkli bir kiralama siifina sokacak bir bigimde,
kiralama siiresinin  herhangi bir asamasinda kiralama kosullarinin
degistirilmesine karar vermeleri durumunda, yenilenen sdzlesme geriye kalan
dénem igin yeni bir sozlesme olarak kabul edilir. Ancak, tahminlerdeki
degisiklikler (6rnegin, kiralanan varligin yararli ekonomik omrii veya kalinti
degerine iliskin tahminlerdeki degisiklikler gibi) veya kosullardaki
degisiklikler (6rnegin, kiracinin temerriide diigmesi gibi), muhasebe teknigi

acisindan, mevcut bir kiralamanin farkl bir sinifa dahil edilmesini gerektirmez.

(I3RS

(I3RS

Arazi ve bina unsurunu birlikte igeren kiralama islemlerinde, s6z konusu
unsurlarin finansal kiralama sinifina m1 yoksa faaliyet kiralamasi sinifina mi1
dahil oldugu, 7-13 iincii Paragraflar uygulanmak suretiyle her bir unsur igin
ayr1 ayri belirlenir. Arazinin sinirsiz bir yararli ekonomik dmre sahip olmasi,
bu unsurun finansal kiralama m1 yoksa faaliyet kiralamast m1 oldugunun tespiti

sirasinda goz oniinde bulundurulmasi gereken énemli bir husustur.

Arazi ve bina kiralama islemlerinin siniflandirilmasi ve muhasebelestirilmesi
amaciyla, gereken durumlarda, asgari kira 6demeleri (pesin ddenenler dahil),
bu varliklarin kira hisselerinin kiralama s6zlesmesinin baslangicindaki gercege
uygun degerleriyle orantili olarak arazi ve bina arasinda dagitilir. Kira
O0demelerinin sozii edilen iki varlik arasinda giivenilir bir bigimde
dagitilamamas1 durumunda, kiralamanin tamaminin faaliyet kiralamasi olarak
nitelendirildigi, her iki varligin da faaliyet kiralamasiyla edinildiginin agik

oldugu durumlar harig, kiralamanin tamama finansal kiralama kabul edilir.
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Arazi ve binanin birlikte kiralamaya konu edildigi ve arazi i¢in 20 nci Paragraf
uyarinca ilk basta muhasebelestirilecek tutarin 6nemsiz oldugu durumlarda,
arazi ve bina, kira siniflandirmasi agisindan tek bir birim olarak dikkate alinir
ve 7-13 numarali Paragraflara uyumlu bir sekilde finansal kiralama ya da
faaliyet kiralamasi olarak smiflandirilir. Boyle bir durumda binanin yararh
ekonomik omrii, kiralama konusu varligin tamaminin yararli ekonomik omrii

olarak dikkate alinir.

Kiracinin hem arazi hem de bina iizerindeki tasarrufunun TMS 40 Standardina
gore yatinm amagli olarak smiflandirilmas: ve gercege uygun deger
yonteminin uygulanmasi durumunda, kiralamanin arazi ve bina kisimlarinin
ayr1 ayr1 degerlendirilmesine gerek yoktur. Ancak, aksi halde bina ve araziden
birinin ya da her ikisinin smifinin belirlenememesi durumunda, sézii edilen

degerlendirmeye iliskin ayrintili hesaplamalarin yapilmasi gerekir.

Kiracinin TMS 40’a uygun olarak, faaliyet kiralamasina konu olan miilke
iligkin hakkini yatirrm amacl gayrimenkul olarak siniflandirmasi miimkiindiir.
Boyle bir durumda, ilgili miilke iligkin hak, finansal kiralamada oldugu sekilde
muhasebelestirilir ve buna ek olarak, muhasebelestirilen s6z konusu varlik igin
gercege uygun deger yontemi kullanilir. Daha sonra gergeklesecek bir olayin,
kiracinin miilke iliskin hakkinin niteliginde bir degisiklik yaratmasi ve bu
nedenle varligin yatinm amagh gayrimenkul olarak smiflanmasi imkani
kalmamis olsa dahi kiraci, ilgili kiralamay: finansal kiralama olarak dikkate
almay: siirdiiriir. S6zli edilen husus asagida yer alan 6rnek durumlarda sz

konusu olacaktir:

(@) Kiracinin, kiralama konusu varligi, degisim tarihinde olusan gercege uygun
degerine esit tahmini bir maliyet karsiliginda almak tizere kullanmakta

olmasi.

(b) Kiracinin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk
ve yararlari, kendisiyle ilgisi olmayan ii¢lincii bir kisiye devreden alt bir
kiralama isleminde bulunmasi. Bu tiirden alt kiralama islemleri, ilgili
ticlinci kisi tarafindan faaliyet kiralamasi olarak dikkate alinabilecek

olmasina ragmen, kiraci tarafindan finansal kiralama islemi ¢ergevesinde
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ticlincii kisiye yapilan bir kiralama olarak dikkate alinir.

Kiralama sozlesmesinin kiracinin finansal tablolarinda gosterilmesi

20.

21.

22.

Finansal kiralamalar
Ik muhasebelestirme

Kiralama siiresinin baglangicinda, kiracilar, finansal kiralama islemini,
kiralama sézlesmesinin basi itibariyle tespit edilmis, ger¢ege uygun deger ya
da asgari kira odemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani {izerinden
bilangolarinda varlik ve borg¢ olarak muhasebelestirir. Asgari kira 6demelerinin
bugiinkii degerinin hesaplanmasinda kullanilacak iskonto orani; tespit
edilebiliyorsa kiralama isleminde zimnen yer alan faiz orani, bunun tespit
edilememesi durumunda ise, kiracinin ek bor¢lanma faiz oranidir. Kiracinin
her ¢esit baslangi¢ dogrudan maliyetleri, varlik olarak muhasebelestirilen tutara

eklenir.

Kiralama islemleri ve diger olaylar, islemlerin hukuki sekillerinin yani sira,
esaslart ve ekonomik Ozlerine de uygun bir bigimde muhasebelestirilir ve
sunulur. Bir kiralama sozlesmesinin hukuki sekline gore kiraci, kiralama
konusu varligin miilkiyetini hukuken iktisap etmeyecek olabilmesine ragmen,
finansal kiralama islemi s6z konusu oldugunda, anilan iglemin esasi ve
ekonomik 06zii; kiracinin, kiralama konusu varligin kiralama sodzlesmesinin
basindaki gercege uygun degeri ve buna iliskin diger finansal yiikiimliiliiklere
yaklasan tutarda bir bor¢ yiikiimliiligi karsiliginda, kiralanan varligi yararh
ekonomik Omriiniin biiyiik bir bdliimiinde kullanimindan kaynaklanan

ekonomik yarar elde etmesidir.

Bu tiir kiralama islemlerinin kiracinin finansal durum tablosunda
(bilangosunda) gosterilmemesi durumunda, ilgili isletmenin ekonomik kaynak
ve yukiimliilikleri oldugundan az gosterilmis, dolayisiyla anilan isletmenin
finansal oranlarinda bozulma meydana gelmis olur. Bu nedenle, finansal
kiralama islemlerinin kiracinin finansal durum tablosuna (bilancosuna), hem
varlik hem de gelecek kira tutarlariin 6denme yikiimliliigii seklinde

yansitilmasi gerekir. Kiralama siiresinin baglangicinda, kiralama konusu varlik
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ve gelecekteki kira bedelleri, kiracinin ilgili varliga iligkin olarak yaptigi ve
aktiflestirilmesi gereken baglangi¢ dogrudan maliyetleri hari¢ olmak iizere,
kiracinin finansal durum tablosunun (bilang¢osunun) varlik ve borg kismina esit

tutarda kaydedilir.

Kiralanan varliklara iliskin bor¢larin, kiralanan varligin bedelinden bir indirim
seklinde gosterilmeleri dogru degildir. Borglarin finansal durum tablosunda
(bilan¢oda) gosterilmesi agisindan kisa ve uzun vadeli olanlar arasinda bir
ayrim yapilmis olmast durumunda, ayni ayrimin kiralama islemine iliskin

borglar i¢in de yapilmas1 gerekir.

Baslangic dogrudan maliyetleri genellikle kiralama anlagmalarinin goriisiilmesi
ve glivence altina alinmasi gibi belirli kiralama faaliyetlerine bagli olarak
olusur. Kiracinin, dogrudan finansal kiralama iglemine atfedilebilen

faaliyetlerine iligkin maliyetler, varlik olarak muhasebelestirilen tutara eklenir.
Sonraki ol¢iimler

Asgari kira 6demeleri; finansman giderleri ve mevcut yiikiimliiliiklerdeki
azalma (bor¢ anapara édemesi) olarak ayristirilir. Finansman giderleri, kalan
borg tutarlarina sabit bir faiz oran1 uygulanmasini saglayacak sekilde kiralama
stiresi boyunca her bir doneme dagitilir. Kosullu kiralar, olustuklar1 dénemde

gider olarak dikkate alinir.

Uygulamada kiraci, finansman giderlerinin kira siliresine dagitilmasi isleminde

hesaplamayi kolaylastirmak amaciyla bazi tahmin yontemleri kullanabilir.

Finansal kiralama islemi, her bir hesap donemi itibariyle ilgili finansman
giderlerinin dikkate alinmasi yaninda, amortismana tabi varliklara iligkin
amortisman giderlerini de ortaya cikarir. Kiralama islemine konu edilen
amortismana tabi varliklarin amortismani, isletme miilkiyetinde yer alan
amortismana tabi varliklarla uyumlu olmali ve muhasebelestirilecek
amortisman tutari, “TMS 16 Maddi Duran Varliklar” ve “TMS 38 Maddi
Olmayan Duran Varliklar” Standartlarina uygun olarak hesaplanmalidir. Eger,
kiralama siiresi sonunda kiracinin kiralama konusu varligin miilkiyetini

edinecegine iliskin tam bir kesinlik bulunmamakta ise, ilgili varlik, kiralama
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stiresi ve yararli dmriinden kisa olani itibariyle tamamen itfa edilir.

Kiralanan varligin amortismana tabi tutari, kiracinin miilkiyetinde yer alan
amortismana tabi varliklar i¢in uygulamis oldugu amortisman ydntemiyle
uyumlu bir sekilde, ilgili varlifin dngoriilen kullanim dénemi boyunca her bir
hesap donemine sistematik olarak dagitilir. S6z konusu varligin kiralama stiresi
sonunda kiraci tarafindan satin alinacaginin kesine yakin oldugu durumlarda,
varligin tahmini kullanim siiresi ilgili varligin yararli 6mrii olup, satin alma
isleminin kesine yakin olmamasi durumunda ilgili varlik kiralama siiresi ile

yararli mriinden kisa olani itibariyle itfa edilir.

Kiralama konusu varligin amortisman gideri ve herhangi bir donem finansman
giderlerinin toplami ile yine ayn1 donem ilgili varliga iligskin olarak yapilmasi
gereken kira 6demeleri genelde birbirlerinden farkli oldugundan, dédenmesi
gereken kira bedellerinin gider olarak muhasebelestirilmesi uygun olmaz. Ayni
sekilde, ilgili varlik ve buna iliskin borcun kiralama siiresinin baglangicindan

sonra birbirlerine esit olma ihtimalleri de diistiktiir.

Bir isletme, kiralanan varligin deger disiikliigiine ugrayip ugramadiginin

tespiti i¢in “TMS 36 Varliklarda Deger Diistikliigii” Standardini uygular.
Aciklamalar

Kiracilar, “TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar” Standardinin gereklerini
yerine getirmelerinin yani sira, finansal kiralama islemine iligkin olarak asagida

yer alan agiklamalar1 da yaparlar:

(@) Kiralama konusu her bir varlik i¢in raporlama dénemi sonundaki net defter
degeri.

(b) Gelecekteki asgari kira Oodemelerinin raporlama donemi sonu itibariyle
toplamlar1 ile bugiinkii degerlerinin birbirleriyle mutabakati. Buna ek
olarak, gelecekteki asgari kira ddemelerinin raporlama dénemi sonundaki
toplamlar1 ile bugilinkii degerlerinin asagida yer alan her bir donem

itibariyle degeri:

(i) Bir yildan az;
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(if) Bir yildan fazla ve bes yildan az;
(iii) Bes yildan fazla.
(c) Donem igerisinde gider olarak muhasebelestirilen kosullu kira tutarlari.

(d) Raporlama donemi sonu itibariyle, iptal edilemeyen kiralama seklinde
yapilan alt kiralamalarla ilgili olarak elde edilmesi beklenen asgari kira

O0demelerinin toplami.

(e) Kiracinin, asagida bulunanlar1 igeren ancak bunlarla sinirli olmayan,

onemli kiralama iglemlerine iliskin genel nitelikler:
(i) Kosullu kira 6demelerinin belirlenme esas,

(i1) Yenileme veya satin alma opsiyonlar ile fiyat ayarlama (eskalasyon)

hiikiimlerinin mevcudiyeti ve kosullari ile

(iii) Temettii 6demeleri, ek bor¢glanma ve yeni kiralamalar gibi konularda

kira anlagmalarinda yer alan sinirlamalar.

Ayrica, TMS 16, TMS 36, TMS 38, TMS 40 ve TMS 41°de agiklamalara
iligkin olarak yer alan esaslar, kiracilar agisindan finansal kiralama islemi

cergevesinde kiralanan varliklar i¢in de gecerlidir.
Faaliyet kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, bagka bir sistematik yaklasgim kiracinin bekledigi
faydanin zamanlamasini daha iyi yansitmadik¢a, yapilan kira 6demeleri

dogrusal (esit) olarak kiralama siiresi boyunca gider olarak muhasebelestirilir*’.

Faaliyet kiralamasinda, yapilan kira Odemeleri, O6demeler bu yoOnteme
dayandirilmasa dahi bagka bir sistematik yaklagim kiracinin bekledigi faydanin
zamanlamasin1 daha iyi yansitmadik¢a, dogrusal amortisman ydntemi

cercevesinde gider olarak muhasebelestirilir.
Aciklamalar

Kiracilar, TFRS 7’ye uymalarinin yani sira, faaliyet kiralamasi islemine iliskin

olarak asagidaki agiklamalari da yapar:
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(a) Iptal edilemeyen faaliyet kiralamasi gercevesinde asagida yer alan her bir

donem itibariyle 6denecek asgari kira 6demelerinin toplami:
(i) Bir yildan az;

(i) Bir yildan fazla ve bes yildan az;

(iii) Bes yildan fazla.

(b) Raporlama donemi sonu itibariyle, iptal edilemeyen kiralama seklinde
yapilan alt kiralamalarla ilgili olarak elde edilmesi beklenen asgari kira

tutarlarinin toplama.

(c) Donem igerisinde asgari kira Odemeleri, kosullu kiralar ve alt kira
O6demeleri seklinde ayr1 ayr1 gider olarak muhasebelestirilen ilk kiralamaya

iliskin 6demeler ve alt kiralamaya iliskin 6demeleri.

(d) Kiracinin, asagida bulunanlari igeren ancak bunlarla sinirli kalmayan,

onemli kiralama iglemlerinin genel bir tarifi:
(i) Kosullu kira 6demelerinin belirlenme esasi,

(if) Yenileme veya satin alma opsiyonlar1 ile fiyat ayarlama (eskalasyon)

hiikiimlerinin mevcudiyeti ve kosullar ile,

(iii) Temettii 6demeleri, ilave bor¢lanma ve yeni kiralamalar gibi konularda

kira anlagmalarinda yer alan sinirlamalar.

Kiralama sozlesmesinin kiraya verenin finansal tablolarinda gosterilmesi

36.

37.

Finansal kiralamalar
Ik muhasebelestirme

Kiraya verenler, finansal kiralamaya konu edilmis varliklari finansal durum
tablolarina (bilangolarina) yansitirlar ve net kiralama yatirimi tutarina esit

tutarda bir alacak olarak gosterirler.

Finansal kiralamada, bir varliga hukuken sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk
ve yararlar kiraya veren tarafindan devredildiginden, kiraya verenin alacakli
oldugu kira 6demeleri, kendisinin yapmis oldugu yatirim ve diger hizmetlerini

karsilamak ve kendisine bir fayda saglamak amaciyla, yatirmis oldugu
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anaparanin geri doniisli ve finansman geliri seklinde dikkate alinir.

Baslangic dogrudan maliyetleri, genelde kiraya verenler tarafindan
iistlenilmekte olup, komisyonlar, hukuki masraflar ve dahili maliyetler gibi
kiralama sozlesmesinin miizakeresi ve tanzimine bagl olarak ortaya ¢ikan ve
bunlara dogrudan atfedilebilen maliyetleri igerir. Satis ve pazarlama
islemlerinden kaynaklananlar gibi genel giderleri igermez. Kiraya verenin
iiretici ve satict olmadigi finansal kiralama islemlerinde baslangic dogrudan
maliyetleri, finansal kiralama gelirlerinin baslangi¢ hesaplamalarina dahil edilir
ve kiralama siiresi boyunca gelir kaydedilecek tutarlardan disiiliir. Kiralama
isleminde yer alan faiz orani, baslangi¢c dogrudan maliyetlerini ayr1 ayr1 dikkate
almaya gerek kalmaksizin, finansal kiralama gelirlerine bunlari dogrudan dahil
edecek sekilde tespit edilir. Uretici ve satici konumdaki kiraya verenler
tarafindan kiralamanin miizakeresi ve diizenlenmesi ile baglantili olarak
katlanilan maliyetler, baslangic dogrudan maliyetlerinin tanimina girmez.
Bunun sonucunda, s6z konusu maliyetler kiralamaya iliskin net yatirim
tutarinin tespitinde dikkate alinmaz ve finansal kiralama isleminde, normal
olarak, kiralama siiresinin baslangicinda olusacak satis kazancinin

muhasebelestirilmesi sirasinda gider olarak dikkate alinirlar.
Sonraki ol¢iimler

Finansman geliri, kiraya verenin finansal kiralama konusu varliga iliskin net
yatirnrmindaki sabit bir donemsel getiri oramini yansitan bir esasa gore

muhasebelestirilir.

Kiraya veren, finansman gelirini kiralama siiresine sistematik ve rasyonel bir
bicimde dagitmay1 hedefler. S6z konusu gelir dagitimi iglemi, kiraya verenin
finansal kiralamaya iliskin net yatirimina iligkin sabit donemsel bir getiriyi
yansitacak bir esasa dayanir. Hizmetlere iligkin maliyetler hari¢ olmak {izere,
herhangi bir doneme iligkin kira O6demeleri, anaparayr ve kazanilmamis
finansman gelirini azaltmak {izere briit kiralama yatiriminin tespitinde dikkate

alinir.

Kiraya verenin kiralama islemindeki briit yatirnmini hesaplamada kullanilan

tahmini garanti edilmemis kalinti degerler, siirekli olarak gbzden gecirilir.
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Tahmini garanti edilmemis kalint1 degerde eksilme olmasi durumunda,
gelirlerin kiralama siiresine dagilimi yeniden gozden gegirilir ve tahakkuk

ettirilmis tutarlarda meydana gelen eksilmeler derhal muhasebelestirir.

Finansal kiralamaya konu olan bir varligin “TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan
Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” Standardinin hiikiimleri uyarinca
satts amaglh olarak siniflandirilmasi (ya da satis amacli elde tutulan varlik
olarak siiflandirilan bir gruba dahil edilmesi) halinde, ilgili varligin TFRS 5

hiikiimleri uyarinca degerlendirilmesi gerekir.

Uretici veya satict konumdaki kiraya verenler, satis kir veya zararlarini, ilgili
donemde kesin satiglarinda uygulamis olduklari yontem cergevesinde
muhasebelestirir. Kasitli olarak diisiik faiz oranlarinin Kkararlastirilmasi
durumunda, satis karlar1 piyasa faiz oraninin uygulanmasi durumunda olusacak
tutarlarla  simirlandirilir.  Uretici veya satici konumdaki kiraya verenler
tarafindan kiralamanin miizakere ve dilizenlenmesi ile baglantili olarak
katlanilan maliyetler satis karinin muhasebelestirilmesi esnasinda gider olarak

dikkate alinir.

Ureticiler ve saticilar, genellikle miisterilerine bir varligi satin alma veya
Kiralama segenegini sunarlar. Herhangi bir varhigin iiretici ya da satict
konumdakiler tarafindan finansal kiralama suretiyle kiralanmas1 sonucunda iki

farkli gelir olusur:

(@) Kiralanan varligin, normal satis fiyatlarinda, uygulanabilir miktar ve ticari
indirimler de dikkate alinmak suretiyle kesin olarak satigindan elde

edilecek kar veya zarar tutarina esit tutarda kar veya zarar ve
(b) Kiralama siiresinde elde edilecek finansman geliri.

Herhangi bir iiretici ya da satic1 konumdaki kiraya veren tarafindan, kiralama
stiresinin baginda finansal tablolara yansitilacak satis gelirleri, ilgili varligin
gercege uygun degeri, ya da, bu degerin altinda olmasi kosuluyla piyasa faiz
oraninin kullanilmasi durumunda hesaplanan ve kiraya veren tarafindan elde
edilecek asgari kira O6demelerinin bugiinkii degeridir. Kiralama siiresinin

baslangici itibariyle muhasebelestirilecek satis maliyeti, kiralanan varligin
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maliyetinden veya farkli ise defter degerinden, garanti edilmemis kalinti
degerin ¢ikarilmasi sonucunda bulunacak tutardir. Isletmenin kesin satislari
icin uygulamis oldugu yonteme gore bulunan ve satis geliri ile satis maliyeti

arasindaki farki olusturan tutar satig karidur.

Uretici ya da satict konumdaki kiraya verenler, baz1 zamanlar, miisteri cekmek
amaciyla gergekci olmayacak derecede diisiik faiz oranlar1 belirler. Anilan
tiirden bir oranin kullanilmasi, satis tarihi itibariyle elde edilecek toplam gelirin
normalden fazla bir kisminin gelir olarak muhasebelestirilmesine neden
olacaktir. Bu tiirden diigiik faiz oranlarinin belirlendigi durumlarda satis kari,

piyasa faiz oranlarinin uygulanmasi sonucunda bulunacak tutarla sinirlandirilir.

Uretici ya da satict konumdaki kiraya verenlerce finansal kiralamanin
miizakere edilmesi ve diizenlenmesi ile baglantili olarak gergeklestirilen
maliyetler, kiralama siiresinin baslangicinda gider olarak muhasebelestirilir;

¢linkii s6z konusu maliyetler ilgili {iretici ve saticinin satis kariyla ilgilidir.
Aciklamalar

Kiraya verenler, TFRS 7’nin gereklerini yerine getirmelerinin yani sira,
finansal kiralama islemlerine iligkin olarak asagida yer alan agiklamalar1 da

yapmak zorundadirlar:

(@) Briit kiralama yatirimi ile asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerlerinin
raporlama donemi sonu itibariyle birbirleriyle mutabakati. Buna ek olarak,
yapilacak asgari kira 0demelerinin bugiinkii degerleri ile briit kiralama
yatiriminin raporlama donemi sonu itibariyle degerleri de asagida yer alan

her bir dénem itibariyle agiklanir:
(i) Bir yildan az;
(if) Bir yildan fazla ve bes yildan az;
(iii) Bes yildan fazla.
(b) Kazanilmamis finansman geliri.
(c) Kiraya verene ait garanti edilmemis kalint1 deger.

(d) Tahsil edilemeyen asgari kira alacaklarina iliskin ayrilan birikmis karsilik.
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(e) Ilgili dénemde gelir olarak muhasebelestirilen kosullu kira tutarlar1.

(f) Kiraya verenin yapmis oldugu 6nemli kira anlagsmalarina iliskin genel bir

aciklama.

Donem igerisinde yeni girisilen islerde, iptal edilen kiralarla ilgili gereken
tutarlar diistildiikten sonra, briit yatirim ile kazanilmamis gelirler arasindaki

farkin da agiklanmasi, biiylimenin bir gostergesi olmasi agisindan ¢ogu zaman

faydalidir.
Faaliyet kiralamasi

Kiraya verenler, faaliyet kiralamasimna konu olan varliklar1 niteligine gore

finansal durum tablolarinda (bilangolarinda) gosterir.

Faaliyet kiralamasindan kaynaklanan kira geliri, kiraya konu varliktan elde
edilen faydadaki azalmanin zamanlamasini daha iyi yansitan bagka bir
sistematik yontem var olmadikg¢a, kiralama siiresi boyunca dogrusal yontem

uygulanmak suretiyle gelir olarak muhasebelestirilir®®

Kira gelirinin elde edilmesinde katlanilan maliyetler, amortismanlar dahil
olmak iizere, gider olarak muhasebelestirilir. Kiralama konusu varliktan elde
edilen faydadaki azalmanin zamanlamasini daha iyi yansitan sistematik bagka
bir yontem var olmadikca, kiralama geliri (kiralama konusu varliklarin bakimi
ve sigortalanmasi gibi hizmetler karsiliginda elde edilen gelirler hari¢ olmak
izere), ilgili gelir bu cercevede elde edilmese dahi, kiralama siiresi boyunca

dogrusal yontemle muhasebelestirilir.

Kiracilar tarafindan herhangi bir faaliyet kiralamasinin miizakere edilmesi ve
diizenlenmesi i¢in katlanilan baslangic dogrudan maliyetleri, kiralanan varligin
defter degerine eklenir ve kiralama geliriyle aym sekilde kiralama siiresi

boyunca gider olarak muhasebelestirilir.

Amortismana tabi varliklara iligkin amortisman politikasi, kiraya verenin
benzer varliklar i¢in uygulamakta oldugu normal amortisman politikasiyla

uyumlu olarak uygulanir ve s6z konusu amortisman TMS 16 ve TMS 38 ile

48

Bakiniz “ TMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler”
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uyumlu bir sekilde hesaplanir.

Bir isletme, kiralanan varlikta deger diisiikligi meydana gelip gelmediginin

degerlendirilmesinde TMS 36’y1 uygular.

Kiraya verenin, kiralama konusu varligin iireticisi veya saticisi konumunda
bulundugu bir kiralamada, kiraya veren, soz konusu islem satisa esit
olmadigindan, faaliyet kiralamasina iligkin olarak herhangi bir satis kari

muhasebelestirmez.
Aciklamalar

Kiraya verenler, TFRS 7 hiikiimlerini yerine getirmenin yani sira faaliyet

kiralamasina iliskin olarak asagidaki agiklamalar1 da yapar:

(a) Iptal edilemeyen kiralama cercevesinde ileride elde edilecek asgari kira

O0demelerinin toplami ve agagida yer alan her bir donem itibariyle tutart:
(i) Bir yildan az;
(if) Bir yildan fazla ve bes yildan az;
(iii) Bes yildan fazla.
(b) Tlgili dénemde gelir olarak muhasebelestirilen toplam kosullu kiralar.

(c) Kiraya verenin yapmis oldugu 6nemli kira anlagmalarina iliskin genel

aciklama.

Ayrica, TMS 16, TMS 36, TMS 38, TMS 40 ve TMS 41°de agiklamalara
iligkin olarak yer alan esaslar, kiraya verenler agisindan, faaliyet kiralamasi

cercevesinde kiralanmis varliklar i¢in de gegerlidir.

Satis ve geri kiralama islemleri

58.

59.

Bir satis ve geri kiralama islemi, bir varligin satisin1 ve yine aym varligin geri
kiralanmasimi igerir. Kira ddemeleri ve satig fiyati, bunlar bir biitiin olarak
miizakere edildiginden, genellikle birbirlerine bagimlidir. Bir satis ve geri
kiralama isleminin muhasebelestirme yontemi, ilgili kiralama isleminin

cesidine baglidir.

Bir satig ve geri kiralama isleminin finansal kiralama ile sonuclanmasi
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durumunda, satig gelirlerinin defter degerinin {izerindeki kismi satici-Kiraya
veren tarafindan hemen gelir olarak muhasebelestirilmez. Bunun yerine, sozii

edilen gelir ertelenir ve kiralama siiresi boyunca itfa edilir.

Geri kiralama islemi bir finansal kiralama ise, yapilmis olan islem, kiralanan
varlik islemin teminati olmak iizere, kiraya verenin kiraciya finansman
sagladig1 bir aractir. Bu nedenle, ilgili varligin defter degerini asan satis
gelirlerinin gelir olarak goriilmesi dogru degildir. Bu tiirden fazla tutarlar

ertelenir ve kiralama stiresi boyunca itfa edilir.

Bir satig ve geri kiralama isleminin faaliyet kiralamasi ile sonuclanmasi ve
ilgili islemin ger¢ege uygun deger lizerinden gergeklestiginin agik olmasi
durumunda, her tiirlii kir veya zarar hemen muhasebelestirilir. Satis fiyatinin
gercege uygun degerin altinda olmasi durumunda, piyasa fiyatinin altinda
yapilacak kira 6demeleri dolayisiyla karsilanacak zararlar harig, ki bu durumda
bunlar ertelenir ve ilgili varligin tahmini kullanim siiresince kira 6demeleriyle
orantil1 olarak itfa edilir, diger her tiirlii kar ve zarar hemen muhasebelestirilir.
Satis fiyatinin gercege uygun degerin iizerinde olmasi durumunda, gercege
uygun degeri asan kisim ertelenir ve ilgili varligin beklenen kullanim siiresi

boyunca itfa edilir.

Geri kiralama islemi faaliyet kiralamasi ve ilgili kira ddemeleri ile satig
fiyatlar1 gergege uygun degerde ise, normal bir satis islemi s6z konusudur ve

her tiirlii kar ya da zarar hemen muhasebelestirilir.

Faaliyet kiralamalar1 agisindan, satis ve geri kiralama isleminin meydana
geldigi tarihteki gercege uygun degerin defter degerinden diisiikk olmasi
durumunda, defter degeri ile gercege uygun deger arasindaki fark hemen

muhasebelestirilir.

Finansal kiralamalar agisindan, ilgili varligin degerinde diisiikliik oldugu ve bu
nedenle buna iligkin defter degerinin TMS 36 uyarinca geri kazanilabilir tutara

iskonto edildigi durumlar hari¢ olmak {izere, bu tiir bir diizeltme gerekmez.

Kamuoyunu aydinlatmaya iligkin esaslar, kiraci ve kiraya veren agisindan, satis

ve geri kiralama islemlerinde de aynen gecerlidir. Onemli kira anlasmalarina
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iligkin olarak gereken tanimlamalar, ilgili anlasmanin kendine 6zgii veya sira
dis1 kosullarmin ya da satis ve geri kiralama islemine iliskin kosullarin

aciklanmasini saglar.

Satis ve geri kiralama islemleri, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu”

Standardindaki ayr1 gosterim kriterinin uygulanmasini gerektirebilir.

Gegis uygulamalar

67.

68.

68A.
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14 ve 15 inci Paragraflarda yapilan degisikliklerin ve 15A Paragrafinin
uygulanmaya baslandiklar1 tarih itibariyle, yiiriirlikte bulunan kiralama
islemlerinde yer alan arazi unsurlarimin dahil edilmesi gereken sinif, ilgili
kiralama iglemlerinin baslangic itibariyle mevcut olan bilgiler dikkate alinarak
yeniden belirlenir. Bu cergevede finansal kiralama olarak yeni siniflandirilan
kiralama islemleri, “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” Standardi c¢ergevesinde geriye doniik olarak
muhasebelestirilir. S6z konusu degisikliklerin geriye doniikk olarak

uygulanabilmesi i¢in gerekli olan bilgiye sahip olunmadigi durumlarda;

(@) Ilgili degisiklikler, degisikligin uygulanmaya baglandig: tarih itibariyle

mevcut olan durum ve kosullara bagli olarak uygulanir ve

(b) Finansal kiralama olarak yeni siniflandirilan arazi kiralamalarina iliskin
varlik ve borglar, degisliklerin uygulanmaya baslandig: tarihteki gercege
uygun degerleri iizerinden kaydedilir. S6z konusu ger¢ege uygun degerler

arasindaki farklilik, dagitilmamis karlar arasinda muhasebelestirilir.

Yiirirlik tarihi

69.
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