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2008 KURESEL KRiZi BAGLAMINDA FINANSALLASMA VE
TURKIYE'DEKI KONUT SEKTORUNE ETKISi: BIR VAKA CALISMASI

OZET

Insaat sektdrii genel yapisi itibariyle bircok sektorle baglantili bir sekilde
calismaktadir. Bu durum ise piyasada hareketlilik ortami1 olusturmaktadir. Ozetlemek
gerekirse insaat sektoriinde meydana gelen biiyiime, artis, hareketlilik otomatik
olarak iilke ekonomisini etkilemektedir. Bunun nedeni ise insaat sektorii ilk olarak
igsizlige etki etmekte, ikincil olarak baglantili oldugu sanayi kollarina etki
etmektedir. Insaat sektoriiniin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki etkisini su sekilde
Ozetlemek miimkiindiir. Yapimi planlanan ve/veya yapimina baslanan bir hizmet
binasinin, ilk olarak insaat aninda istihdama etkisi s6z konusudur. Ancak insaat
yapimu sirasinda sadece insan giicii kullanilmadigi i¢in, beton, tugla, ¢cimento, demir
vb. saymakla bitiremeyecegimiz kadar ¢ok malzemelerde kullanildigindan dolayr bu
malzemelerin iiretildigi sanayiye de katki saglanmaktadir. Ote yandan, yapilan bir
hizmet binasinda, binanin ingaati bittikten ve faaliyete basladiktan sonra tekrar bir
istihdam gergeklesmektedir. Bu nedenle gergeklestirilen kamusal hizmet veren

binalarin ingaatlar1 ekonomik acidan iilkeleri daha da olumlu etkilemektedir.

Bu calismada, yasanan 2008 kiiresel mali krizi detayli bir sekilde incelenerek,
Tiirkiye Ttzerindeki etkisi ve alinan tedbirlerin yani sira bu krizin sonuglar
degerlendirilecektir. Tiim bunlara ek olarak 2008 Kiiresel mali krizinin sonucunda
Tirkiye’deki ingaat sektoriiniin nasil etkilendigi incelenecektir. Bu baglamda
TOPSIS yontemi kullanilarak ele alinan konut sektdriindeki verimliligin yani sira
2008 krizinin sonucunda Tiirkiye’de konut sektoriiniin  artan bir sekilde
finansallagtigini, banka- finansin konut sektoriine yogunlagmasmin diger sektorleri

ne yonde etkiledigi degerlendirilmistir. TOPSIS yontemi kullanilarak 1980-2015
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doneminde Tirkiye Ekonomisinin nasil bir performans sergiledigine bakilmistir.
Analiz sonucunda Tiirkiye ekonomisi icin se¢ilen ekonomik degiskenler bazinda en
1yi performansin sergilendigi yil 2004 yil1 olarak bulunmustur. En kotii performansin

sergilendigi yil olarak da 1999 yil1 bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Kiiresel Mali Kriz, Tiirkiye Ekonomisi, Insaat Sektorii,

Finansallasma, TOPSIS Yontemi.
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FINANCIALISATION AND THE IMPACT OF 2008 GLOBAL ECONOMIC
MELTDOWN ON HOUSING SECTOR IN TURKEY: A CASE STUDY

ABSTRACT

The construction sector works in conjunction with many sectors due to its general
structure. This situation creates a mobility in the market. Growth, increase and
mobility in the construction sector are automatically affecting the economy of the
country. The impact of the construction sector on Turkish economy can be
summarized as follows. A service building, which is planned and / or planned to be
constructed, affects employment at first. However, since human power is not the only
source during construction and so many materials such as concrete, brick, cement,
iron, etc. are used it contributes to the industrialization in which these materials are
produced. In addition, employment is taking place once again in a service building,
after the construction of the building is finished and the activity has started. For this
reason, construction of public service buildings affects countries even more

positively in terms of economics activity.

In this work , the global financial crisis of 2008 will be examined in detail and the
consequences of this crisis will be assessed in terms of the impact on Turkey and the
strengthened measures . In addition to these, all will examine how the construction
sector in Turkey has been affected as a result of the 2008 global financial crisis. In
this context , it has been assessed that the efficiency of the housing sector, which is
taken up by using the TOPSIS methodology, that the housing sector in Turkey is
financed on an increasing affects other sectors. Using the TOPSIS method, we can
see how the Turkish Economy performed in the 1980-2015 period. As a result of the
analysis, the best performance of the selected economic variables for the Turkish
economy was found in 2004 year. The year in which the worst performance was
exhibited was found in 1999.

Key Words: Global Financial Crisis, Turkish Economy, Construction Sector,
Financialisation, TOPSIS Methodology.
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1. GIRIS

Ekonomik krizleri engellemek, krizlerden daha c¢abuk c¢ikabilmek icin kamu karar
alicilarin ingaat sektoriine agirlik vermeleri, finans diinyasini insaat sektOriini
fonlamaya yonlendirmeleri giderek artan siklikla gdzlemlenen bir olgu haline
gelmistir. Bunun nedeni ise insaat sektoriiniin faaliyete gegmesiyle baglantili oldugu
yan sektdrlerin de aymi anda faaliyete gecmesidir. Insaat sektoriinde hareketliligin
baslamasiyla hem hizmet hem de mal iiretimi de baslamaktadir. Istihdama katkisi
oldugu gibi sanayiye de katki saglayan bu sektér ekonominin canlanmasi konusunda

bliylik 6nem arz etmektedir.

Ingaat sektdrii genel yapisi itibariyle birgok sektorle baglantili bir sekilde
calismaktadir. Bu durum ise piyasada hareketlilik ortami olusturmaktadir. Ozetlemek
gerekirse insaat sektoriinde meydana gelen biiylime, artis, hareketlilik otomatik
olarak iilke ekonomisini etkilemektedir. Bunun nedeni ise insaat sektorii ilk olarak
igsizlige etki etmekte, ikincil olarak baglantili oldugu sanayi kollarmma etki
etmektedir. Insaat sektdriiniin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki etkisini su sekilde
ozetlemek miimkiindiir. Yapimi planlanan ve/veya yapimina baslanan bir hizmet
binasinin, ilk olarak insaat aninda istihdama etkisi s6z konusudur. Ancak insaat
yapimu sirasinda sadece insan giicii kullanilmadig i¢in, beton, tugla, ¢cimento, demir
vb. saymakla bitiremeyecegimiz kadar cok malzemelerde kullanildigindan dolay1 bu
malzemelerin iiretildigi sanayiye de katki saglanmaktadir. Ote yandan, yapilan bir
hizmet binasinda, binanin insaat1 bittikten ve faaliyete basladiktan sonra tekrar bir
istihdam gergeklesmektedir. Bu nedenle gerceklestirilen kamusal hizmet veren
binalarin ingaatlar1 ekonomik agidan {ilkeleri daha da olumlu etkilemektedir.
Tiirkiye’de son yillarda devletin yeni yapmis oldugu hastane, okul, hizli tren ve

havalimani1 projeleri gibi yeni projeler ile ilgili ¢alismalar yiiriiterek hem kamu



hizmeti saglayarak halkin memnuniyetini arttirmakta, hem de ekonomiye hareketlilik

katmaktadir.

Tirkiye’de insaat sektoriiniin ana kalemlerinden biride konut sektoriidiir. Siirekli
artan niifus ve barinma ihtiyacindan dolayi siirekli aktif olan sektdr konumundadir.
Gliniimiizde 6zellikle biiyiiksehirlerde niifus artiginin etkisiyle yeniden yapilanmaya
gidilmistir. S6z konusu bu yeni yapilanmaya ise “Kentsel Doniisim” adi
verilmektedir. Kentsel doniisiim kapsaminda miistakil evler, eski yapim az kath

apartmanlarin yerine ¢ok katli ¢ok daireli binalardan olusan siteler kurulmaktadir.

Kentsel doniistimii ekonomik olarak degerlendirdigimizde, maddi degeri diisiik, eski
ve krediye uygun olmayan dairenizi ve/veya miistakil evinizin yerine liiks yapilmisg
site icerisinde, krediye uygun ve neredeyse degerinin 2-3 kat1 degere sahip bir daire
ile degistirilmektedir. Bu durum goriindiigii kadar iyi degildir. Insanlar daha iyi bir
cevrede ve daha iyi dizayn edilmis bir evde yasayabilmek amaciyla kentsel doniisiim
sonras1 yapilmis olan sitelerden ev satin almaktadirlar. Bu sitelerde ev fiyatlar1 o
bolgenin ¢ok iistiinde seyretmektedir. Ancak s6z konusu evlerin imar1 krediye uygun
olarak hazirlanmistir. Evlerin krediye uygun olmasi, kredilerin on yila kadar
taksitlendirilebiliyor olmasi, bu bdlgeleri cazip kilmaktadir. Durum bdyle olunca
insanlar ellerinde var olmayan ama calisip kazanacaklarini diisiindiikleri parayla ev

satin alim1 yapmaktadirlar.

2008 krizinden bu yana, sanki krizin nedeni bilingsiz bir sekilde mortgage (ipotek)
kredileri degilmis gibi siirekli artan oranla kredili konut satin almasi
gerceklesmektedir. Tiiketiciler on yil gibi ¢ok uzun bir periyotta, degerinin iistiindeki
bir fiyata, ev satin almaktadirlar. Oyle ki 400 bin TL degerindeki bir evi kredi ile

satin aldiklarinda, bu tutarin neredeyse %25°1 oraninda faiz 6demesi yapmaktadirlar.

Gilinlimiizde diinya genelinde tiiketicilere yonelik yapilan arastirma ve analizleri
degerlendirdigimizde hayatlarin1 borglanarak devam ettirmektedirler. Bugiinden
yapilan harcamalarin karsiligi olarak gelecekteki gelir akimlarini kullanmaktadirlar.
Kullandiklar1 kredi kartlar1 ve krediler ile gelecekteki bir tarihte kazanacaklari
paralar1 buglinden harcamaktadirlar. Genellikle tiiketim harcamalar, tatiller, vb.
giderleri icin bor¢lanma yolunu se¢mektedirler. Bu durumlarin disinda ise konut
alimlarinda kredi kullanmayi tercih etmektedirler. Yillarca calisarak kira 6demek

olmak yerine, bankalardan kredi ¢ekerek kira yerine kredi o6demeyi tercih



etmektedirler. Bu baglamda sadece bankalar tarafindan Odeme avantajlart
sunulmamakta, miiteahhit firmalar tarafindan da 6deme kolayliklar1 saglanmaktadir.
Evin bedelinin bir kismini pesin geri kalan kismi kira meblagina yakin bir tutarda
olacak sekilde 6deme secenekleri sunulmaktadir. Ancak miiteahhit firmalarin 6deme
seklinde ilk basta 6denen pesinat insanlara fazla geldigi i¢in yani ellerinde o kadar
toplu para bulunmadig1 i¢in banka kredileri tercih sebebi olmaktadir. Benzer sekilde
Toplu Konut idaresi (TOKI) de kira 6der gibi insanlar1 ev sahibi yapmakta. TOKI
tarafindan yapilan ve satilan evlerde pesinat miktar1 ve konut taksit miktarlar1 banka
kredileri ve miiteahhit firmalarin 6deme tutarlarina kiyasla daha diisiik meblaglarda
gerceklesmektedir. Burada ise TOKI tarafindan insa edilen ve satisa sunulan ev

miktarlar1 ¢cok az sayida oldugu i¢in halktan gelen talepleri karsilamamaktadir.

Ekonomik kriz gegiren iilkeler i¢in ingaat sektoriinlin aktif hale getirilmesi krizden
¢ikis yollarindan en 6nemlisidir (Celik, 2007). Bu nedenle bu ¢aligmada, yasanan
2008 kiiresel mali krizi detayli bir sekilde incelenerek, Tiirkiye tizerindeki etkisi ve
alinan tedbirlerin yan1 sira bu Krizin sonuglar1 degerlendirilecektir. Tiim bunlara ek
olarak 2008 Kiiresel mali krizinin sonucunda Tiirkiye’deki insaat sektoriiniin nasil
etkilendigi incelenecektir. Bu baglamda ilk bolimde finansal krizlerin genel
ozelliklerinden bahsedilecektir. Kriz ¢esitleri ve modellerinden detayli bir sekilde
bahsedilecektir. Ikinci boliimde ise 2008 kiiresel mali kriz incelenecektir. Uciincii
bolimde ise Tiirkiye ekonomisinden bahsedilecektir. Ayrica bu boliimde
Tirkiye’deki insaat sektorii ve bankacilik sektorii detayli bir sekilde incelenirken
2008 krizinden ne sekilde etkilendiginden detayli bir sekilde bahsedilirken,
giinlimiizde ingaat sektoriiniin ne durumda oldugu degerlendirilecektir. Son bdlimde
ise TOPSIS yontemi kullanilarak 1980-2015 doneminde Tiirkiye Ekonomisinin nasil
bir performans sergiledigine bakilacaktir. Tiirkiye’nin ekonomik performansi
degerlendirilirken donemin; Issizlik, Briit Tasarruflar, Gayri Safi Milli Gelir
(GSMG), Gayri Safi Yurt Ici Hasila (GSYIH), Enflasyon, ithalat, Thracat, Doviz

Kuru oranlar1 degisken olarak alinacaktir.






2. FINANSAL KRiZLER

Kriz kavramimi iktisat literatiiriinde degerlendirdigimizde, “cokiintii, bunalim,
durgunluk, giic donem ya da buhran” gibi terimlere karsilik gelmektedir. Kriz
kavrami iizerine genel bir degerlendirme yaptigimizda ise, iilkeleri ekonomik olarak
onemli bir derecede sarsacak ansizin ve beklenmedik bir anda aniden ortaya ¢ikan,
ekonominin halihazirdaki seyrini etkileyen beklenmedik ve tedbir alinmadig: siirece
ge¢ kaliman olumsuz bir durum olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Yiicel ve Kalyoncu,
2010: 54). Krizler bir yoniiyle iilke yoneticilerinin vermis oldugu hatali ekonomik
kararlar ve uygulanan hatali politikalar sonucunda ortaya ¢ikan ve ekonomik hasarlar

veren bir olgudur.

Ulkelerde kriz siirecinde ekonomik olarak bazi olumsuzluklar bas gdstermektedir.
Bunlardan bazilari; ekonomik yapi i¢inde talebinin diismesi, yatirimlarin azalmasi,
issizligin artmasi ve sonugta refah seviyesinin diismesi gibi ¢esitli makroekonomik
olumsuzluklar olarak siralanabilmektedir. Ozetlemek gerekirse ekonomik Krizler
yasandig1 donemde iilkenin mal ve hizmet {iretiminde donemsel olarak yinelenen ani
¢okiisler ve/veya duraksamalar ve tiim bu durumlarin neticesi olarak ortaya ¢ikan,
toplu oranda issizlik, ticretler genel diizeyinde azaliglar, insanlarin yasam
standartlarinda meydana gerilemeler seklinde tanimlanabilmektedir (Afsar, 2011:
144).

Krizler ile ilgili bir diger kavram ise “resesyon”dur. Resesyonun bir diger adi ise
gerilemedir. Resesyon, ekonomik faaliyetin yavaslamasi anlamina gelmektedir. Daha
onceden sahip olunan ekonomik duruma oranla bir daralmay1 ifade etmektedir. Ayni
zamanda konjonktiir diizeyinin algalmas1 anlamina gelmektedir. Diger bir ifade ile
ekonomik faaliyetin zayif siddette ve kisa siireli olarak daralip kasilmasi olarak kabul
edilmektedir. Fakat bu durumdaki nitelemelerin nispi yani gorecelik tasidigi da
unutulmamalhidir (Dura, 2009). Eger alcalma ya da daralma siddetli ve uzayici
nitelikte ise, o zaman kriz s6z konusudur. Uygulamada ekonomik durumun resesyon

olarak algilanmasi igin, Gayri Saf Yurti¢i Hasila (GSYH) oraninin iki ¢eyrek yani
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yarim donemde kii¢lilmeye gitmesi genel kabul goren bir durumdur. Siirenin uzamasi
ciddi bir ekonomik kriz olarak kabul edilmekte ve bu anlamda resesyon kriz ile es
anlamli olarak da kullanilmaktadir (Afsar, 2011: 144-145). Resesyonda da tipki

krizde oldugu gibi ekonomik kii¢iilme durumu ger¢eklesmektedir.

Gelismekte olan {ilkelerde ekonomik istikrar1 saglamak i¢in Onerdigi istikrar
programlarinin istenen seviyede basarili sonuglar vermemesi ve istikrar ortaminin
tam tersine mevcut istikrarsizligi daha da derinlestirmistir. Bu durum ise IMF’in
giivenilirliginin tartisilmasina neden olmustur. Ozelliklede 1997 yilmin ortalarinda
bas gosteren Asya krizinin ardindan IMF, giderek daha ¢ok tartisilan bir kurulus
haline gelmistir. Genel olarak IMF’in 6nerdigi ihracata ve dis finansmana dayali bir
gelisme modeli izleyen Asya lilkelerinin krize girisi, IMF tarafindan 6nerilen istikrar
programlarinin kisitlarina dikkati ¢ekmistir. Kriz ve krizi asmak icin IMF destekli
istikrar programlarinin uygulanmasi sonucunda ortaya ¢ikan tablolar, IMF’in yap1 ve

fonksiyonlarinin daha ¢ok tartisilir kilmistir. (Bayraktutan ve Ozkaya, 2002: 1-18)

2.1. Finansal kriz cesitleri

Finansal krizlerin reel ekonomiyi 6nemli 6l¢iide olumsuz etkiledigi agiktir. Ciinkii bu
makroekonomik etkiler bir yandan reel iiretim kayiplarina yol agmakta; bir yandan
da krizlerin yasandigi iilkelerden diger tilkelere hizla yayilmaktadir (Edison, 2000:3).
Finansal krizlerin ozelikle reel ekonomide yol agtigi kayiplar reel ekonomik
biiyiimeyi olumsuz etkilemektedir. Gupta, Mishra ve Sahay 2003 yilinda yaptiklar
caligmada, finansal kriz donemlerinde reel iiretim kayiplarimi etkileyen baslica

makroekonomik faktorleri su sekilde siralamislardir (Gupta vd., 2003: 8-10);

e Dis Liberalizasyon

e Bankacilik Krizleri

e Kisa Vadeli Borg ve Likidite Krizi
e Devaliiasyon ve Dis Ticaret

e Para ve Maliye Politikalar1

2.2. Finansal kriz modelleri

Giiniimiizde krizler ¢ok farkli sekillerde karsimiza cikmaktadir. Ornek vermek

gerekirse bunlardan bazilarini su sekilde siralayabiliriz; para, bankacilik veya borg



krizleri. Tarih boyunca karsilasilan finansal krizlerle alakali olarak birgok model ve
krizden ¢ikis yollar1 Onerilmistir. Finansal krizleri agiklamaya yonelik olan bazi
modele gore, krizin nedeni hiikiimetlerin kotii makroekonomik yonetimleri ve bu
nedenle kredibilitelerini yitirmeleri sebep olarak 6ne siiriilmiistiir (Aghion, Bacchetta
ve Banerjee, 2001). Bu diisiinceye sahip ve birinci nesil modeller olarak adlandirilan
modellere (Krugman, 1979) gore, finansal krizler biit¢e agiklarinin sonucunda ortaya
cikmaktadir. Biitge agiklarinin kapatilmasi amaciyla para basilmasi ve iilkenin bu
sekilde finanse edilmesinden baska ¢are kalmamasi1 durumunda sabit doviz kurunun
¢Okmesine neden olunacaktir. Sabit doviz kurunun ¢okmesi durumunda ise, doviz
rezervlerinin belirli kritik seviyenin altima diismesinin yatirnmcilarin sermaye
kayiplarint onlemek icin spekiilatif ataklara yonelmesi, finansal krizlere neden
olmaktadir. ikinci nesil modeller bir diger adiyla kendi-kendini besleyen bekleyisler
modelleri olarak bilinmektedir (Obstfeld, 1996). Kriz, sabit doviz kuru ile genisletici
para politikas1 arasindaki celiskiden ve yatirimcilarin hiikiimetin dévizi kurunu
serbest birakacag: beklentilerinden dogmaktadir. Bu baglamda hiikiimetler ya sabit
doviz kurunu (yiiksek faizleri ve resesyonu) savunmak veya devaliiasyona karar
vermek zorundadirlar. Bu iki model arasindaki fark, krizin ¢ikmasinin rastgele olup
olamayacag: ile alakali bir durumdur. Ozetle aciklamak gerekirse, ilk nesil
modellerde krizi tetikleyen, basta doviz rezervleri olmak flizere temel bazi
makroekonomik faktorlerin kritik seviyeleri asmasiyken, ikinci nesil modellerde
krizin  nedeni tamamen rastlantisal/beklenmedik gelismelerin  bekleyisleri
degistirmesi seklinde agiklanabilmektedir. Bu grup modeller yasanan krizlerin drnek
vermek gerekirse 1998 Rusya Krizi ve 1992 Ingiltere-sterlin krizlerinin énemli bir
kismini agiklayabiliyor olsa da (Krugman, 1999), Asya Krizi, makroekonomik
temellerin iyi olmasinin bankacilik krizlerini 6nlemek igin yeterli olmadigini
sergilemistir (Yay vd., 2004: 101-130).

Asya krizi iizerine tartigmalar beraberinde ikinci grup kriz modellerini dogurmustur.
Ikinci grup kriz modelleri iigiincii nesil modeller olarak da bilinmektedir. Ugiincii
nesil modellerin bir kismi, asimetrik bilgi yani diger bir tabir ile ters secim ve ahlaki
zayiflik kavramlariyla alakali olarak hareket etmektedir. Mali piyasalarin mikro-
finansal kirilganlik niteligi tizerinde odaklanarak, mali piyasa kurum ve aktorlerinin
riskleri etkin bir sekilde yonetecek miisevviklerden yoksun olduklarini ve bu nedenle

asir1 riskli karar ve faaliyetlere yoneleceklerini savunur. Bu modellere gore aslinda



goriinlirdeki saglam makroekonomik temellerin altinda, bankalara ve politikaci
yakinlarina (cronies of politicians) saglanan (agik veya gizli) hiikkiimet garantileri ile
“asir1 borg¢lanma sendromu” bulunmaktadir. Dolayli yoldan bankalarin girismis
olduklar1 bu asir1 borglanma girisimi, bir anlamda gizlenmis biit¢e agiklar1 ya da
kamu borg¢larint ifade etmektedir. Bu grup modellerin bir diger tiirli, uluslararasi
kreditorlerin kendi-kendini besleyen kotiimser beklentilerinin yaratacagi “finansal
kirilganlik” kavramu tistiinde durmaktadir. Uluslararasi kreditorler ise, uluslararasi
yatirimlarinda diisiik getirili kisa donemli yatirnmlar ile yliksek getirili uzun dénemli
yatirimlar arasinda bir se¢im yapmak zorunda kalmaktadirlar. Fakat beklemeyen
gelismelerin sonucunda hizla uzun donemli yatirimlarin tasfiyesi s6z konusu
oldugunda, bu yatirimcilar bir getiri elde edemeyeceklerdir ve bunun ne zaman
olacagi “ex-ante” belli olmamaktadir. Bu durum ise olasi bir panik ortaminda
bankalarin kirilganlik seviyesinin artmasima neden olacaktir. Sabit doviz kuru
sisteminin gecerli oldugu agik bir ekonomide merkez bankasinin siirli rezervleri de
Merkez Bankalarinin son kredi mercii islevini gérmesini engelleyecektir (Yay vd.,
2004: 101-130).

Liberal iktisat¢ilara gore, bankacilik kesiminde yasanan kirilma ve olumsuz
gelismeler, bankacilik piyasasinin kendine has o6zelliklerinden degil, bankacilik
piyasasina uygulanan regiilasyon politikalarindan (kamu miidahalelerinden)
kaynaklanmaktadir. Bu anlama bankacilik kesiminde yasanan kirilma ve sorunlar,
piyasa basarisizliklarindan degil, aksine kamu basarisizliklarindan kaynakli olarak
gerceklesmektedir. Tiim bu sebeplerden dolayi, finansal regiilasyonlarin toplumsal
maliyeti, toplumsal yararindan fazladir (England, 1991; Llewellyn, 1999: 7,
Kaufman, 1996).

2.2.1. Birinci Nesil Kriz Modelleri

Paul Krugman tarafindan One siiriilen Birinci Nesil Kriz Model’inin agikladig
finansal krizlerin merkezinde ¢ok ciddi bir mali genisleme s6z konusudur. Bu
genislemenin yansira zayif denetim, gizli ve acik mevduat garantileri ve bankacilik
sektoriinde yasanan seffaflik eksikligi gibi durumlar da goézlemlenmektedir. Bu
duruma bagli olarak krizlerin asir1 deger kazanan kur degerlerini ve diislik ihracati

rakamlarin1 beraberinde getirdigi sdylenebilir (Kaminsky ve Reinhart, 1998: 444).

! Ex-ante: icinde bulunulan bir devreden ilerideki bir devreye bakis anlamina gelmektedir.
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Birinci Nesil Kriz Model’inde sabit doviz kuru rejimi ongoriilmektedir. Bu 6ngorii
neticesinde para talebi artisinin ¢ok c¢ok tizerinde gerceklesen yurt ici kredi artiglarina
bagli olarak krizlerin ortaya ¢iktig1 sdylenmektedir. Sabit doviz kuru aslinda finansal
krizlere karsi bir nominal ¢ipa gorevinde bulunabilir. Sonug¢ olarak Feldstein’a gore
sabit doviz kuru metodu, fiyat istikrarinda yardimci olan, uluslararasi sermayeyi
tesvik eden ve doviz kurundaki oynakligin1 kaldirma yoluyla faiz oranlarinin diisiik
kalmasini neden olan bir aragtir. Bu nedenle finansal istikrar1 saglayici oldugu gibi
bazi durumlarda ise finansal istikrar1 bozucu etkilere neden olabilir (Simsek, 2008:

183-208).

Krugman’in mali agiklardaki artisin neden oldugunu ileri siirdiigii Birinci Nesil Kriz
Model’indeki gelisim, dis yatirimceiy: rahatsiz eden devaliiasyonla sonuglanir. Déviz
kurundaki istikrarsizlik ve mali agiklarin parasallasmasi finansal krizlere yol
acabilmektedir. Biitgenin yiiksek miktardaki agiklarini finanse edebilmek igin para
basimina gidilmesi yerli paranin deger kaybetmesine ve yurt i¢i fiyatlarinda hizla
artiglara yani enflasyona neden olmaktadir. Enflasyon doéviz kurunda asir
degerlenmeye neden olarak cari aciklart artiracaktir. Menkul kiymetlerin
fiyatlarindaki asir1 artisin neden oldugu doviz rezervlerindeki azalmadan dolay:
rezerv kaybinin oniine ge¢gmek isteyen yatirimcilar spekiilatif saldirilara gegmekte ve
bunun sonucunda sabit doviz kuru rejimi ¢oktiigii goriilmektedir (Krugman' 1979:
317).



Mali Aciklari Doviz Kuru Istikrarsizhiz
Parasallasmasi

1L Ll

| Yuksek Butce Aciklar | f>l Aczint Degerlenmis Kur |
1L LI

| Emisyon ile Finansman | | Yiuksek Cari Aciklar |
1T 1L

De gerlenmis Yurt ici Para Yiuksek Menkul Kiymet

Fivatlar
I L

Dusuk Doviz Rezervi

4 L

IBCD:D

Artan Yurtici Fiyatlar

Ll 1L
Enflasyon Yatimmacilann Spekulatif
Saldinlarn
1L

Sabit Doviz Kurunun
Cokmesi

FINANSAL KRIiZ <_I_—|

Sekil 2.1°de mali agiklar ve finansal kriz iliskisi detayli olarak gésterilmistir.

Kaynak: (Simsek, 2008:183-208).
Sekil 2.1: Mali Aciklar ve Finansal Kriz Iliskisi

Krugman (1979)’a gore genisletici maliye politikalar1 ve para politikalari, yurt ici
paranin deger kazanmasi, cari agigin artmasi, uluslararasi rezervlerin azalmasi
sonucunda devalilasyon kaginilmaz bir durum olarak karsimiza ¢ikmaktadir

(Krugman, 1979: 317).

2.2.2. ikinci nesil kriz modelleri

Babic ve Zigman’a gore Ikinci nesil kriz modelleri asagidaki 3 nedenden dolay:

ortaya ¢cikmaktadir (Babic ve Zigman, 2001);

1) Tutarl bir sekilde kendi kendini besleyen beklentiler,
2) Siirti psikolojisine bagl bir sekilde sergilenen davransslar,

3) Bulasma.

S6z konusu bu maddeleri su sekilde agiklayabiliriz; ekonomik beklentilerin yiliksek
olmast ve bu beklentilerin siirekli artig gostermesi nedenlerden ilkidir. Diger
iilkelerde alinan ve yapilan hatali ekonomik kararlar ve uygulamalarin kimi zaman
bilingli kimi zaman ise anlik refleks olarak uygulanmasi 6zetle siirii psikolojisine

bagl hareket etmektir. Ugiincii neden ise bulasmadir. Kriz iilkeden iilkeye tipki bir
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grip virlisli gibi bulagsmaktadir. Bulagsma araci genellikle tilkeler arasinda ger¢eklesen

uluslararasi ticaret yoluyla olmaktadir.

Bir diger ifade ile durumu agiklamak gerekirse, temel ekonomik gostergelerde ciddi
boyutta bozulmalar meydana gelmese de ikinci nesil modellere gére su sekilde
tamimlanmistir; gergekte var olmayan ancak beklenen politika degisimlerine
katilimin sonucunda meydana gelen spekiilatif hareketler krize neden olmaktadir.
Zayif makroekonomik gostergeler kriz igin gereklidir fakat yeterli oranda etkili
degildirler. Yalniz bu modele gore, analizlerinin temelini olusturan beklentilerde
meydana gelen degisimlerde neyin veya nelerin neden oldugu konusuna tam bir

aciklik ve ne bir agiklama getirememektedirler (Pesenti ve Tille, 2000).

2.3. Tarihsel Siirecte Finansal Krizler

Krizler mali krizler, sermaye krizleri ve ekonomik krizler seklinde
smiflandirilmaktadir. Diinyada bas gosteren kriz ise mali kriz degildir, kiiresel
ekonomik krizdir. Bunun nedeni ise, ozellikle finansal sektérde baslayan krizler
bulundugu konumdan reel sektdre gecmektedir. Giiniimiiz ekonomileri entegre
duruma geldigi icin bir ulusal ekonomide ortaya c¢ikan kriz biitiin diinya
ekonomilerine sigramaktadir. Boylelikle krizin etkilerini biitiin diinya iilkelerinde
gormek miimkiindir (Yildirim, 2010: 47). Krizler genellikle gelismis iilkelerde

baslayarak, en biiyiik zarar1 gelismekte olan iilkelere vererek devam etmektedir.

Ekonomik kriz tarihte ilk olarak 1929 yilinda karsimiza ¢ikmaktadir. Daha sonra
1970 ve 1980’li yillarda ekonomik Krizler yasanmaya devam etmistir. Kiiresel
baglamda 1990 yilindan giinimiize kadar olan siiregte onemli ekonomik Kkrizler

yasanmistir (Yildirim, 2010: 47). Bu krizlerin baslicalar su sekilde siralanabilir;

e 1994 ve 1995 Meksika krizi,

e 1997 Giineydogu Asya krizi,

e 1998 Rusya krizi,

e 1999 Arjantin krizi,

e 2007 yilinda baglayan ve hala devam eden Mortgage krizidir.

1929 yilinda yasanan Biiyiik Buhrandan sonra etkisi en biiyiik ekonomik krizin 2008
Kiiresel Mali Kriz oldugunu sdylemek miimkiindiir. Her iki krizde de diinya

genelinde iilkeler ciddi boyutlarda etki altinda kalmistir. Diinya ekonomik
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krizlerinden en ¢ok zarar1 gelismekte olan ekonomiler gormiistiir. Gelismis

ekonomiler krizin faturasini bu iilkelere yiiklemistir (Yildirim, 2010: 47).

Diinya genelinde yasanan krizlerin yani sira, Tiirkiye’de son 20 yilda Onemli

ekonomik krizler olmustur. Bunlar;

e Nisan 1994 krizi,

e Kasim 2000 krizi,

e Subat 2001 krizi,

e 2007 yil1 Agustos ayinda baslayan Mortgage krizidir.

2008 Mortgage krizinde IMKB bilesik fiyat endeksine gére 2008 yili sonu itibariyle
menkul kiymetler yaklasik %38 deger kaybetmistir (Yildirim, 2010: 47).

1980’lerin baslarinda o6zellikle Latin Amerika’da gozlenen gelismeler, 6demeler
dengesi krizleri {iizerindeki tartismalara ivme kazandirmisti. Bu literatiirdeki
caligmalarin bir kisminda geleneksel olarak iki perspektif analizlerde temel
alinmaktaydi. Birinci nesil modeller, Krugman’in (1979) makalesinde belirttigi gibi,
kamu agiklar1 para basilarak finanse edildigi ve bunun ortaya c¢ikardigi asir1 kredi
genislemesinin sabit kur rejimini nihai olarak yiktigin1 savunmaktadir. Ikinci nesil
modeller ise (Obstfeld, 1986), sabit kuru korumanin maliyetinin, sabit kurdan
vazgegmenin maliyetinden biiyiik oldugu durum iizerine yogunlagsmakta ve bdylesi
bir durumda spekiilatif faaliyetlerin yerli para aleyhine donmesi ile devaliiasyonun
vaktinden 6nce gergeklesebilecegini belirtmektedir. Burada da krizin esas nedeni
temel makro biiyiikliiklerdir, ancak ilave olarak finansal piyasalarin krizi

hizlandirabilecegi vurgulanmaktadir (Erdem, 2012: 60-96).

Fratzscher (1998), 1997 Tayland krizi ile 1994-95 Meksika krizini karsilagtirdigi
calismasinda, krizlerin bulagsmasini1 incelemektedir. Krizlerin bulasmasinin, krizden
etkilenen iilkelerdeki ekonomik temellerin zayifligt mi1 yoksa finansal kayiplar
korkusu icinde bolgesel piyasalardan kagan yatirimeilarin panik ve “siiri davranigt”
ile spekiilatorlerin faaliyetleri tarafindan m1 agiklanabildigini arastirmaktadir.
Modelin sonuglari, iki krizin bulagmasinda temel makro gostergelere dayanan ¢ok az
bulgu oldugu yoniindedir. Latin Amerika krizinde asir1 degerlenen doviz kuru ve
asir1 yiikselen cari agik 6nemli rol oynamistir. Ayn1 zamanda Asya Krizinde sermaye
akimlariin tersine donmesinin belirleyici oldugu, 6zellikle Meksika ve Tayland ile

yiiksek derecede biitiinlesmenin, iilkeleri zor duruma soktugu da gézlemlenmistir.
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Asya krizinde ise sermaye girislerinin kompozisyonu ve kredi genislemesi ile

finansal biitiinlesmenin belirleyici oldugu seklindedir (Fratzscher, 1998).

Diaz-Alejandro (1985) ve Kaminsky ve Reinhart (1999) ile Goldstein vd. (2000)
caligmalarinda tizerinde durulan bir diger konu, banka ve para krizlerinin karsilikli
etkilesimi (ikiz krizler) ve bunun krizlerin daha agir seyretmesine neden olup
olmadigidir. Banka krizleri genellikle bankaya hiicum veya bankalarin acgik
pozisyonlar1 nedeniyle ortaya ¢ikan ve bankalarin kapanmasi ile sonuglanan krizler
iken; para krizleri, ulusal paradan kacis, dovize yonelme bigimde ortaya ¢ikan ve

ulusal paranin deger kaybi1 ile sonuglanan krizlerdir (Erdem, 2012: 60-96).

Ozellikle Meksika (1994-95) kriziyle birlikte “tekila etkisi” ve Asya krizi ile birlikte
“bulasma” etkisi gibi giderek tartisilmaya baslanan bir bagka sorun da, finansal
krizlerin uluslararasi sinirlar arasindaki geciskenligidir. Miller (1998) ise, banka ve
O0demeler dengesi krizleri arasindaki iligkinin nasil olabilecegi sorusuna ilave olarak,
bir iilkedeki banka krizinin (para krizinin) bir diger iilkede nasil para krizi (banka
krizi) yaratabileceginin 6rneklerini saglayarak karsilikli sinirlarin nasil bozuldugunu,
“ikili kan kayb1” (double drain) nitelemesi altinda tartismaktadir. Boylece para ve
banka krizleri arasindaki literatiir ile finansal krizlerin uluslararas1 geciskenligi ile
ilgili literatlir birlestirilmektedir. Miller’in (1998) analizi, kredi verenlerin karar
verirken potansiyel bor¢lularin finansal durumunu dikkate almasi gibi, borglularin da
kimden bor¢ alacaklarina dogru karar vermesi gerekliligi oldugunu ortaya
cikarmaktadir. Artik bir iilkenin saglikli bir finansal yapiya sahip olmasi giderek yurt
disindaki istikrara da bagl hale gelmektedir. (Erdem, 2012: 60-96).

Eyliil 2008’de ilk olarak ABD’de kendini gosteren, daha sonralarda ise biitiin
diinyaya yayilan kiiresel krizinin kdkenine indigimizde, tarih boyunca yasanmis olan
en biiylik gayrimenkul ve kredi balonu yer almaktadir. S6z konusu bu kriz ilk basta
bir mortgage krizi seklinde olsa da, takip eden siirecte bir likidite krizi seklini

almistir. Krizin sebeplerini su sekilde siralamak miimkiindiir;

e Likidite (hizli bir sekilde paraya ¢evrilebilecek 6zellige sahip maddi varliklar)
bollugu,

e Likidite bollugunun sonucu olarak gelisigiizel bir sekilde verilen krediler,

e Asir1 derecede menkul kiymetlestirme,

o Seffaflik noksanligi,
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e Derecelendirme kuruluslarinin etkinligindeki eksiklik,
e Diizenleyici ve denetleyici kuruluslar tarafindan gerceklesen miidahalede

gecikmesi ve/veya eksiklikleri siralanabilmektedir (Alantar, 2008: 1).

Akgay’in 2016 yilinda hazirladigi ¢alismada, 2016 yili kasim aymda secilen yeni
Amerika Birlesik Devletleri bagkanit Donald Trump’in ekonomik politikalari ile ilgili
ongoriisiinde su sekilde bahsetmistir; “Trumponomics, birbiriyle celisen iki temel
politika iizerine kurulu. Ilki, ekonominin kuralsizlastirilmasi ya da sermaye
tizerindeki vergilerin diigiiriilmesi gibi tipik neo-liberal ilkelere sahip ¢ikarken,
ikincisi sanayisizlesmenin nedeni olarak goriilen serbest ticaretin yeniden gozden
gecirilmesine dayaniyor.” (Akcay, 2016: 2). Ve su sekilde devam etmistir; “ithalati
kisitlamayi, bunun yerine istihdam tiretecek yerli liretime agirlik verecegini ilan
ediyor. Buna ek olarak, ekonominin iki kat daha fazla biiyiiyecegi taahhiidi de
verilmis durumda. Altyap1 yatirimlarina odaklanan ve kamunun onciiliik ettigi bir
ekonomik canlandirma paketi uygulamaya konacak. Bu durumda, ekonomik
canlandirma paketinin getirecegi biiylime ile (eger uygulanabilirse) ithalata
getirilecek  kisitlamalarin =~ getirecegi  olumsuzluklarin  birbirine  orani,
Trumponomics’in gidisatin1 belirleyecek.” (Akgay, 2016: 2). Aslinda buradan sunu
anliyoruz Trumponomics’in asir1 korumaci yaklasimi kiiresel ¢apta yasanacak yeni

bir ekonomik krizin kapida oldugunun isareti olarak kabul edilebilir.

Kriz olgusu igerisinde incelenebilecek bir diger konuda “Hollanda Hastalig1”dir. Bu
baglamda Hollanda Hastaligi, ticarete konu olan mallar {ireten sektor igerisinde
genisleyen ve daralan, yani kazang patlamasi yasayan ve iiretimi daralan sektor gibi
iki alt sektoriin esanli olarak ekonomide var olmasi durumunu tanimlamaktadir
(Corden and Neary, 1982: 825). Baska bir kaynakta ise Hollanda Hastalig1 su sekilde
tanimlanmistir; “bir enerji kaynagi kesfinin imalat sanayiinde yol agtigi iiretim

diististi”diir (Yildirim Mizrak, 1999: 54).

Hollanda Hastaligt modelinde kazan¢ patlamasi yasayan enerji ve sanayi
sektorlerinin dis rekabete agik olduklar: ve iirettikleri ¢ikti i¢in sabit diinya fiyatlarini
veri olarak kabul ettikleri varsayilmistir. Kiiclik ve disa agik bir ekonomide, kazang
patlamasinin reel doviz kuru iizerindeki etkisi kilit degiskendir. Reel déviz kuru,
ticarete konu olmayan mal fiyatlarinin ticarete konu mal fiyatlarina gore nispi fiyati
seklinde tanimlana bilmektedir. Ozetle, reel doviz kurunun incelenmesi igin, basit

modele fiyatlar1 i¢sel olarak belirlenen bir ticarete konu olmayan iiriin ilave etmemiz
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gerekiyor. Baska bir deyisle, bu sektoriin hizmetler sektorii oldugu varsayilmigtir

(Y1ildirim Mizrak ve Gurbanov, 2013: 4).

Sachs ve Werner (1995)’a gore Hollanda Hastaligi modeli bir ekonomide ti¢ sektor
oldugunu var saymaktadir. Bu sektorlerden birincisi, ticarete konu olabilen dogal
kaynaklar sektoriidiir. ikincisi sektor ise, ticarete konu olabilen imalat sanayi sektorii
olarak kabul edilirken, tigiinciisii sektor olarak, ticarete konu olmayan sektor olarak
varsayimda bulunulmustur. Dogal kaynaklarda meydana gelen artis, ticarete konu
olmayan sektorlerdeki talebi arttirmaktadir. Bu durumun bir neticesi olarak, emek ve
sermayenin imalat sanayisine olan tahsisi azalmaya baslar. Ozetle agiklamak
gerekirse, dogal kaynaklar ¢ogaldiginda, ticarete konu olan iiretimin yapis1 giderek
daha fazla dogal kaynak yogun bir hal almaktadir. Ag¢ik¢asi dogal kaynak yogun
tiretim ve ihracat1 artis gosterirken, imalat sanayisinin {iretim ve ihracat1 ayn1 oranda
artig gostermemektedir (Sachs ve Warner, 1995; Bal, 2011: 97). Bu nedenle ortada
bir iiretim fazlas1 meydana gelmektedir. Bu baglamda insaat sektoriinii Hollanda

Hastalig1 modeli igerisinde degerlendirmek miimkiindiir.

2.4. Krizlerin Cikis Nedenleri

Krizlerin ortaya ¢ikmasinda bazi takim onciisii durumlar s6z konusudur. Bu takim
onciilerinin ilki o donemde yasanan likidite bollugudur. Bu duruma 6rnek vermek
gerekirse 2008 krizinde 2000-2006 doneminde finansal piyasadaki likidite siirekli
olarak artigs goOstermistir. Diger taraftan bollasan likiditenin karli islemlere
doniistiiriilmesi, banka sisteminin karsilasmis oldugu en ciddi sorunlardan birisi
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ornek vermek gerekirse, bu islemlerin basinda konut
kredileri bulunmaktadir (Afsar, 2011: 150). Oyle ki bu dénemde bankalar herhangi
bir ise sahip olmayan, hicbir sekilde geliri bulunmayan ve iizerlerine kayith varligi
olmayan kisilere dahi kredi vermeye baslamislardir. Kamuoyunda NINJA (No
income, no job, no asset) kredileri olarak taninan s6z konusu bu uygulamalar, varlik
fiyatlarinda o6zellikle de konut fiyatlarinda ¢ok hizli bir sekilde artis yasanmasina
neden olmustur. Bir siire sonra baslayan geri 6deme problemleri sonucunda banka
portfoylerindeki hacizli konut sayisi artmaya baslamistir. Bunun sonucunda ise
bankalarin ellerinde bulunan bu hacizli konutlari piyasaya arz etmesi, piyasada konut

fiyatlarinda diisiise neden olmustur. Oyle ki bazi konut kredisi kullanicilarmin
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ellerindeki evlerin degeri kalan kredi ddemelerinin net bugiinkii degerinin altinda

kalmistir (Afsar, 2011: 150-151).

Bir baska sebep ise piyasalarda yasanan saydamlik kaynakli eksikliktir. Gelismis
iilkelerde neredeyse birbirinden ayr1 her fonksiyon i¢in ayr1 bir finansal kurum ve
finansal ara¢ olusturulmustur. Bu kurum ve aracglar birbiri ile baglantili ve karigik
bircok iliskiye sahiptir. Asimetrik bilgi diye adlandirilan olgu bilginin yatirimcilara,
firmalara ve diger aktorlere farkli hizlar ve bigimlerde ulasmasindan kaynaklanan
durum olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ornek ile agiklamak gerekirse, “insidertrading”
asimetrik bilgi olarak kabul edilmektedir. Ampirik arastirmalar finansal krizle
saydamlik eksikligi arasinda ters yonlii bir iliskinin varligin1 ortaya koymaktadir.

Saydamlik arttik¢a daha az finansal kriz ortaya ¢ikmaktadir (Alantar, 2008: 3).

Krizin onciillerinden bir digeri ise, derecelendirme kuruluslarinin kendilerinden
beklenilen fonksiyonlart zamaninda ve yeterince yerine getirememesidir (Korkmaz
ve Tan, 2011: 114). 2008 krizinde finansal derecelendirme kurumlarinin yapmis
oldugu yaniltict degerlendirmeler sonucunda kriz hizli bir sekilde biiyiimiis ve bir¢ok
kisi zarara ugramustir. Insanlar gelirleri ve tiim mal varliklarinin ¢ok daha fazlasim
piyasaya bor¢lu duruma gelmistir. Oyle ki insanlar dmiir boyu ¢aligsalar bile borglart

bitmeyecek kendilerinden sonra gelecek nesillere miras kalacakti.

2.5. Uluslararasi Tedbirler

Istikrarsizigin ve riskin yiikseldigi kriz dénemlerinde firmalar {iretim hadlerinde
azalmaya, konsolidasyona giderken yeni yatirnrmlardan da uzak dururlar. Bu durum
sonucunda kriz donemlerinde saglanan tesviklerin etkilerinde, kriz disi donemlere
kiyasla oldukg¢a smirli gelisecegini sdylemek yanlis olmayacaktir. Giiniimiizde
etkisini siirdiiren kiiresel kriz ortaminin iilkelerde gergeklesen ekonomik kiiciilmede,
yeni yatirimlarin yapilmamasinin ve istege bagli olarak iiretimdeki azalmanin da
etkisi vardir. Ekonomik daralma issizlik rakamlarinda ciddi artisi da beraberinde
getirmektedir. Bu yonden incelendiginde firmalara yeni yatirim yapmay tesvik eden
sistemlerin kriz donemlerindeki etkileri azalmasina ragmen Onemleri artmaktadir.
Mevcut girisimcilerin karst karsiya kaldiklar: risklerin minimize edilmesi, yeni
fikirlerin kriz donemi de olsa faaliyete gecirilmesi, mevcut iiretim imkanlariin
realize yapilabilmek icin iilkeler, kriz donemlerinde, var olan tesvik sistemlerini

degistirme yoluna gidebilmektedirler (Karakurt, 2010:143-164).
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Diaz-Alejandro (1985) ve Kaminsky ve Reinhart (1999) ile Goldstein vd. (2000)
caligmalarinda iizerinde durulan bir diger konu, banka ve para krizlerinin karsilikli
etkilesimi (ikiz krizler) ve bunun krizlerin daha agir seyretmesine neden olup
olmadigidir. Banka krizleri genellikle bankaya hiicum veya bankalarin acgik
pozisyonlar1 nedeniyle ortaya ¢ikan ve bankalarin kapanmasi ile sonuglanan krizler
iken; para krizleri, ulusal paradan kagis, dovize yonelme bi¢imde ortaya ¢ikan ve
ulusal paranin deger kaybi ile sonuglanan krizlerdir (Erdem, 2012: 60-96). Ozellikle
Meksika (1994-95) kriziyle birlikte “tekila etkisi” ve Asya krizi ile birlikte
“bulasma” etkisi gibi giderek tartisilmaya baslanan bir bagka sorun da, finansal
krizlerin uluslararasi sinirlar arasindaki geciskenligidir. Miller (1998) ise, banka ve
O0demeler dengesi krizleri arasindaki iliskinin nasil olabilecegi sorusuna ilave olarak,
bir {lilkedeki banka krizinin (para krizinin) bir diger iilkede nasil para krizi (banka
krizi) yaratabileceginin 6rneklerini saglayarak karsilikli sinirlarin nasil bozuldugunu,
“ikili kan kayb1” (double drain) nitelemesi altinda tartismaktadir. Boylece para ve
banka krizleri arasindaki literatiir ile finansal krizlerin uluslararas1 geciskenligi ile
ilgili literatlir birlestirilmektedir. Miller’in (1998) analizi, kredi verenlerin karar
verirken potansiyel borglularin finansal durumunu dikkate almas1 gibi, borglularin da
kimden bor¢ alacaklarina dogru karar vermesi gerekliligi oldugunu ortaya
cikarmaktadir. Artik bir tilkenin saglikli bir finansal yapiya sahip olmasi1 giderek yurt
disindaki istikrara da bagl hale gelmektedir. (Erdem, 2012: 60-96).

Fratzscher (1998), 1997 Tayland krizi ile 1994-95 Meksika krizini karsilastirdigi
calismasinda, krizlerin bulagsmasini1 incelemektedir. Krizlerin bulasmasinin, krizden
etkilenen iilkelerdeki ekonomik temellerin zayifligt mi1 yoksa finansal kayiplar
korkusu icinde bolgesel piyasalardan kagan yatirimeilarin panik ve “siirii davranigt”
ile spekiilatorlerin faaliyetleri tarafindan mi agiklanabildigini arastirmaktadir.
Modelin sonuglari, iki krizin bulagmasinda temel makro gdstergelere dayanan ¢ok az
bulgu oldugu yoniindedir. Latin Amerika krizinde asir1 degerlenen doviz kuru ve
asir1 yiikselen cari agik 6nemli rol oynamistir. Ayni zamanda Asya krizinde sermaye
akimlarinin tersine donmesinin belirleyici oldugu, 6zellikle Meksika ve Tayland ile
yiiksek derecede biitlinlesmenin, {iilkeleri zor duruma soktugu da gozlemlenmistir.
Asya krizinde ise sermaye girislerinin kompozisyonu ve kredi genislemesi ile

finansal biitiinlesmenin belirleyici oldugu seklindedir (Fratzscher, 1998).
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Yildirirm 2010 yilinda yaptigi calismasinda 2008 krizi ile ilgili olarak uluslararasi
alanda alinmas1 gereken tedbirler ve yapilabilecek bazi dnerilerde bulunmustur. Bu

oneriler benzer bir kriz ortaminda uygulanabilmektedir (Yildirim, 2010: 53-54);

e Bir diinya merkez bankasi kurularak {ilkelerin para arzi ve diinya para
hareketleri bu banka kanaliyla diizenlenmesi gerekmektedir.

e Gelismekte olan {ilkelerin borglar1 alacakli iilkeler tarafindan daha once de
bazi lilkelere uygulandigi gibi bir defaya mahsus olmak tizere silinmeli, bu
olmazsa 2009-2010 yillarina ait dig borglarmin silinmesi gerekmekte veya iki
yil siireyle bor¢ 6demelerinin ertelenmesi gerekmektedir.

e Ekonomik krizlerde giiven unsurunun ¢ok biiylik 6nem arz etmektedir. Bu
nedenle, giivensizligi tetikleyen uluslararasi degerlendirmelerin higbir sekilde
yapilmamas1 gereklidir. Ciinkii kredi degerlendirme kuruluglarinin {ilkeler
hakkindaki kredi notlari, is diinyasinin (Soros) ve saygin bilim adamlarinin
(Stanley Fischer) yapmis olduklar1 degerlendirmelerin Kriz tizerinde tetikleyici
etkide bulunmaktadir (Tiirkkan, 2006: 91-110).

2.6. 2008 Kiiresel Mali Krizi

Kiiresel finansal krizle miicadele amaciyla aciklanan ekonomik paketler; mali
kurumlar i¢in kurtarma planlar1 ve onlemler, i¢ talebin canlandirilmasi, finansman
kosullarinin ve olanaklarinin kolaylastirilmasi, isletme ve istihdam destekleri
tesvikleri baz alinarak hareket etmektedir. Ozel sektdre yonelik onlemler “mevcut
yatirimlarin ve istthdamin” korunmast hedeflenmistir. Bu nedenle hiikiimetler,

mevcut firmalarinin ayakta kalmasi amaciyla 6zel sektoriinii ¢esitli metotlarla

desteklemesi gerekmektedir (Karakurt, 2010:143-164).

Bu basglik altinda 2008 yilinda yasanan kiiresel ¢apli etkisini gosteren 2008 kiiresel

mali krizi asamalariyla incelenecektir.
2.6.1. 2008 Krizinin dogusu

Diinya ekonomisi 2005 yilinda %4,4 oraninda biiylimiistiir. S6z konusu bu
bliyiimenin diisilk oranda olmasinin en Onemli nedenlerinden biride petrol
fiyatlarinda meydana gelen artistir. 2006 yilinda diinya ekonomisinde %0,7 puanlik

bir artis meydana gelmistir ve diinya ekonomisi %5,1 seviyesine ylikselmistir. Diinya
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ekonomisinde meydana gelen 2007 yilinda baslayarak kiigiilmesinin en Onemli
nedenlerinden biri de Amerika Birlesik Devletleri (ABD) emlak diger bir tabirle
konut piyasasinda 2007 yili ortalarinda meydana gelen Mortgage krizidir (Yildirim,
2010: 47). Mortgage krizi bilindigi gibi ABD’de konut sektoriinde yani konut

kredilerinde bas gosteren ve tiim diinyay1 saran bir krizdir.

2.6.2. 2008 Krizinin Kiiresel etkisi ve Alinan Tedbirler

Krizin baslamasi ile birlikte iilkelerin aldiklar1 tedbirler incelendiginde, az sayida
tilkenin yerli treticilerini desteklemek amaciyla tarife ve tarife disi koruma
tedbirlerinin almmis oldugu gozlemlenmektedir. Alinan tedbirlere 6rnek vermek
gerekirse; Rusya ithal otomotiv ve kamyonlara uygulanan vergi oranlarini
yiikseltmigtir. Arjantin ise otomobil yedek parca, tekstil, oyuncak, televizyon,
ayakkab1 ve deri esya tiriinlerinde yeni ve tarife dig1 engeller getirmistir. Endonezya
Aralik 2008’den gegerli olmak iizere bazi iiriinlerin ithalinde sadece bes liman ve
bazi havaalanlarmin kullanilmasina izin vermistir. Boylelikle Brezilya, Arjantin,
Paraguay, Sili ve Uruguay ortak dis giimriik tarifelerini beser puan yiikseltmislerdir.
Hindistan Kasim 2008’de bazi c¢elik iiriinlerindeki tarifeleri artirmis, bazi c¢elik
riinlerinin ithalatina simir getirmistir (Karakurt, 2010:143-164). 2008 Kiiresel
krizinde her iilke farkli tedbirler alinmistir. Krizin etkisi kiiresel boyutta hissedildigi
icin kiiresel kriz adi verilmistir. Kriz ortaminda baslica iilkeler tarafindan alinan

tedbirler su sekildedir;

e OECD iilkelerindeki ana miidahale yontemi, finansal kurumlara ve otomotiv
basta olmak iizere baz1 sektorlere mali destekler ile gergeklesmistir.

e 2008 yilinin Ekim ve Kasim aylarinda Hong-Kong, Cin, Fransa, Almanya,
Sili ve ABD’deki ihracat kredisi veren kurumlar KOBI’lere finans destegi ve
ihracat sigortasi yardimi vereceklerini agiklamiglardir.

e (Cin ve ABD Eximbank’lar1 Aralik 2008’de, gelismekte olan iilkelerdeki
ithalatcilar i¢in 20 milyar Dolarlik yeni bir kredi paketi vereceklerini ilan
etmislerdir.

e Avrupa Birligi (AB) tarafindan ilan edilen canlandirma paketinin bir pargasi
olarak Aralik 2008’de, AB’nin devlet yardimlar1 politikalarinin
esneklestirilmesi ile bir kisim iiye iilkeler, kamunun siibvanse ettigi diisiik

faizli kredi vermeye baslamislardir (Karakurt, 2010:143-164).
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e Slovakya da 2009 yilinda, krize karsi bir onlem olarak, mevcut tesvik
sisteminde yaptig1 degisiklik ile yatinnm tegviklerinden yararlanma sartlarini
asagl cekmistir. Nisan 2009°dan 2010 Aralifa kadar yapilan sanayi
yatirimlart i¢in tegvikten yararlanma limiti %50 disiiriilmiis, aynt donemde
yapilan turizm yatirimlarinda ise bu diisiis %40 seviyesinde gerceklesmistir.
Issizlik oranlarma gore olusturulmus ii¢ bdlgenin her biri i¢in farklilasan
“minimum yatirim miktar1”, yukarida belirtilen oranlar nispetinde asagi
cekilerek yeniden belirlenmistir. Slovakya’nin Ispanya’dan farki, Ispanya
verilen tesviklerde bir farklilasmaya giderken Slovakya tesvikten

yararlanmanin kosullarini yeniden diizenlemistir Karakurt, 2010: 143-164).

Kiiresel krize karsi alinan tedbirler incelendiginde iilkelerin, olast yeni yatirim
imkanlardan yararlanmasi amaciyla, yatirnm tesvik sistemlerini de revize ettikleri
acikca goriilmektedir. Kriz paketlerinin kiigiik bir parcasini olusturan s6z konusu
revizyonlar, paketin diger onemli parcalarinin gélgesinde kalmakta ve bu nedenle
cok da tartisilmamaktadir. Ulkeler vergisel, finansal ya da diger yatinm tesvik
sistemlerinin ya kosullarini daha asagi1 ¢ekerek ya da saglanan tesviklerin seviyesini

artirarak, mevcut yatirim tesviklerini ¢ok daha cazip hale getirmeye ¢alismaktadirlar
(Karakurt, 2010: 143-164).
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3. TURKIYE EKONOMISi

Bu boliimde Tiirkiye ekonomisi detayli bir sekilde incelenecektir. Bu inceleme
sirasinda, Tiirkiye ekonomisinin genel yapisi incelenirken sektdrel olarak detaya
inilecektir. Sektor olarak ise ekonomik kriz sirasinda iilke i¢in Onemli oynayan

bankacilik ve ingaat sektorii ele alinacaktir.

3.1. Tiirkiye Ekonomisinin Tarihsel Siirecte Gelisimi

Tiirkiye ekonomisinde onemli rol oynayan iilkenin siyasi yapisit baz alinarak beg
farkli periyot belirlenmistir. Bu periyotlar {ilkede ©nemli etkilerde bulunan
hiikkiimetlerin kurulus ve gorevden ayrilis donemlerini géz Oniinde bulundurarak
tercih edilmistir. S6z konusu periyotlar; 1930-1950 donemi, 1950-1960 donemi,
1960-1980 donemi, 1980-2002 donemi, 2002 sonrasi donem olarak se¢ilmistir.

3.1.1. 2002 6ncesi donemde Tiirkiye Ekonomisi

Tiirkiye’de ekonomik yapi kurulan hiikiimetlere bagli olarak farklilik gostermistir.
Hiikiimetlere bagli olarak belirlenen periyotlar; 1930-1950 donemi, 1950-1960
donemi, 1960-1980 donemi, 1980-2002 doénemi, 2002 sonrasi donem bese

ayrilmaktadir. Bu boliimde 2002 6ncesi donemde Tiirkiye ekonomisi incelenecektir.

1970’11 yillarda Tirkiye, kendisiyle birlikte bircok ortak 6zellikler gosteren Latin
Amerika ekonomileriyle birlikte, kamu sektorii Onciiliiglinde yiiriitiilen planh
kalkinma ve sanayilesme stratejisini geride birakarak, ulusal ekonomisini uluslararasi
sermayenin ve finans burjuvazisinin denetimine terk etmistir (Kolsuz ve Yeldan,

2014: 50).

Tiirkiye’'nin 1980 yilindan onceki yillarda icinde bulundugu ekonomik yapida,
mevduat oranlar1 ve kredi faiz oranlarimin diizenlenmesi ve denetlenmesi kamu
denetimindedir. Diger taraftan ayn1 donemde yatirimlar tesvik etmek ve kamunun
bor¢lanma maliyetini azaltmak amaciyla nominal faiz oranlar1 en diisiik seviyede

tutulmustur (Kesriyeli, 1997: 4; Demir vd., 2016: 49).
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1980 askeri darbe yillarmin ardindan Turgut Ozal Bagbakan olur olmaz tamamen
ekonomi iizerine yogunlasarak, Tiirkiye ekonomisinin genel yapisiyla birlikte disa
acilim konularinda yeni uygulamalarin onciiliigiinii yapmustir. Ozal’in yapti
ekonomik ¢alismalarin basinda sabit kur politikasinin yerine gercek¢i ve esnek kur
politikasina gecis yer almaktadir. Kur politikasiyla baglantili olarak ithalat rejiminde
biiylik olgiide serbesiyet getirilerek yabanci sermayeli bankalarin Tiirkiye’de sube
acmalar tesvik edilmis, ticari bankalarin ddéviz piyasalarindaki faaliyetlerini
genisletebilmelerine olanak taniyan diizenlemeler gergeklesmistir. Ekonomide
liberalizmi savunan Ozal; serbest piyasaya yonelik reformlar1 her firsatta hayata
gecirmeye caligmigtir. Bu donemde Tiirk parasi konvertibl hale getirilmistir. Devletgi
politikalar yerini dzel sektdriin dnciiliigiine birakmistir. 1986 yilinda Istanbul Menkul
Kiymetler Borsast (IMKB) kurulmus ve faaliyete baslamistir. 1988 yilinda ise

yabanci yatirnmlarin Tiirk sermaye piyasasina katilmasina olanak dogmustur

-8 -6 -4 -2 0 2 4 6 8 10 12
(Kazgan, 1995: 192-193; Kazdagli, 2003: 460-463; Demir vd., 2016: 49).

Kaynak: TUIK, http://www.tuik.gov.tr, 2017.
Sekil 3.1: 1980-2002 donemi Gayri Safi Milli Gelir (%)

Sekil 3.1’de 1980-2002 yillarina Tiirkiye’nin GSMG rakamlar1 yiizdesel olarak yer
almaktadir. 1980 yilinda kurulan hiikiimetin benimsemis ve uygulamaya koymus
oldugu “serbest piyasa ekonomisi’nin milli gelir iizerindeki etkilerini net bir sekilde
gbzlemlemek miimkiindiir. Ayrica grafikten acik¢a goriilmektedir ki; 1994, 2000 ve
2001 krizlerinde iilkede yaratmis oldugu kiiciilme etkisi ¢cok net bir sekilde ortadadir.
Doénemde en diisiik oran 2001 yilinda gergeklesirken, en yiliksek oran ise 1990
yilinda ger¢eklesmistir.
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Sekil 3.2°de Tiirkiye’nin 1980-2002 donemi Issizlik Orani verilmistir.

12

10

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Kaynak: TUIK, http://www.tuik.gov.tr, 2017.
Sekil 3.2: 1980-2002 donemi lssizlik Orani (%)

Sekil 3.2’de Tiirkiye’nin 1980-2002 donemine ait issizlik verileri yer almaktadir.
Grafigi inceledigimizde1980 yillardan 1990°Ii yillara gegiste issizlik artis
gosterirken, 90’11 yillarmn ilk yarisinda ciddi bir diislis gostererek sabit bir seviyede
seyretmistir. 2000 yilinda yasanan krizden sonra tekrar issizlik oraninda artis
yasanmigtir. Yasanan bu artis sonrasinda donemde en yiiksek issizlik orani 2002

yilinda gézlemlenmistir.

Cizelge 3.3’te Tiirkiye’nin 1980-2002 doneminde gergeklestirmis oldugu dis ticaret
verileri yer almaktadir.
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Kaynak: TUIK, http://www.tuik.gov.tr, 2017.
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Sekil 3.3: 1980-2002 donemi Dis Ticaret

Sekil 3.3’te 1980-2002 donemi i¢in Tiirkiye’nin dis ticaret verileri grafik halinde
verilmistir. Grafigi inceledigimizde donemin ithalat ve ihracat verilerinin birbirlerini
benzer oranda artis ve azalis sergiledigi gozlemlenmektedir. 1980 yilindan sonra
Serbest Piyasa Ekonomisine gec¢ilmesiyle dis ticarete hizli bir gecis oldugu
gozlemlenmektedir. Basta 1994 krizinin yasandigr donemde olmak tizere diger kriz
donemlerinde de ithalatta diisiis yasanmistir. Ancak kriz donemlerinde ihracatta
higbir degisiklik s6z konusu olmamistir. Donemde hep dis ticaret agig1 verilirken, bu
oran lilkede yaganan kriz donemleri digindaki siirecte hep ayni oranlarda seyretmistir.

Ancak kriz donemlerinde dis ticaret agig1 da biiylimiistiir.

Sekil 3.4’te Tiirkiye’nin 1980-2002 donemine ait enflasyon verileri yer almaktadir.
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Kaynak: TUIK, http://www.tuik.gov.tr, 2017.
Sekil 3.4: 1980-2002 dénemi Enflasyon Orani (%)

Sekil 3.4’te 1980-2002 donemine ait enflasyon oraninin grafigi verilmistir. Grafigi
inceledigimizde donemde enflasyon siirekli bir dalgalanma yasamistir. Lakin 2000
yilindan sonra diislise ge¢mistir. Donemde enflasyon oranini hep cift hanelerde
gerceklesirken, enflasyon oran1 1997-1998 yillarindan en yiiksek seviyeye ulagmistir.
Donemin en diisiik enflasyon orani ise 24 Ocak 1980 kararlarinin uygulamaya

sokuldugu ilk yillarda yani 1982-1983 yillarinda gerceklesmistir.

3.1.2. 2002 sonras1 donemde Tiirkiye Ekonomisi
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2001 yilinda meydana gelen ekonomik kriz ve dalgali kura gecilmis olmasinin yant
sira hemen akabinde gerceklesen siyasi secimler sonucunda sancilt ve hareketli bir
donemin baslangici olarak kabul edilebilir. Ancak ekonomik veriler incelendiginde
2002 yilindan sonraki siire¢lerde aslinda meydana gelen bu hareketlenmelerin yeni

bir baglangi¢ oldugu anlamina gelmektedir.

Demir vd. 2016 yilinda yapmis oldugu c¢alismada, Tiirkiye’'nin ekonomik
performansini degerlendirmistir. Yapilan ¢alismada 2002 yilindan sonraki yillarda
iilke ekonomisinin en iyi performansi sergiledigi gozlemlenmistir. Ayrica 2002-2015
donemine ait ekonomik veriler ile 1980-1991 donemine ait veriler benzerlik
gostermektedir (Demir vd., 2016: 49). Bu baglamda 2002 sonrast verilerine
baktigimizda bu durumu acik¢a gormek miimkiindiir. Tirkiye’nin 2002-2015
donemine ait Gayri Safi Milli Gelir oram sekil 3.5°de grafik seklinde verilmistir.
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Kaynak: TUIK, http://www.tuik.gov.tr, 2017.
Sekil 3.5: 2002-2015 donemi Gayri Safi Milli Gelir (%)

Sekil 3.5’de 2002 yilindan sonraki yillara ait Tiirkiye’nin GSMG rakamlar1 yer
almaktadir. Bu grafikte siirekli inis ve ¢ikis gosteren milli gelir rakamlarinin 2008
krizinde diislise gectigi krizin etkisiyle negatif rakamlara geldigi, 2009 yilinda da
benzer sekilde negatif yonli hareket ettigi fakat kendini hizli bir sekilde topladigi
gozlemlenmektedir. Donemde en yliksek milli gelir oram1 2004 yilinda

gerceklesmistir.

Sekil 3.6’da Tiirkiye’nin 1980-2002 donemine ait igsizlik verileri yer almaktadir.
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Kaynak: TUIK, http://www.tuik.gov.tr, 2017.
Sekil 3.6: 2002-2015 donemi ssizlik Orani (%)

Sekil 3.6’te 2002-2015 donemi issizlik verileri grafik seklinde verilmistir. Grafikte
goriildiigii tizere 2002 yilindan sonra igsizlik oran1 2008 yilinda yagan kiiresel krize
kadar sabit kalmistir. Ele alinan dénemde en yiiksek issizligin yasandig: yillar kriz
yillar1 olarak adlandirabilecegimiz 2008-2010 yillar1 arasinda ger¢eklesmistir. 2010
yilindan sonra yiikselen issizlik 2015 yilina kadar siirekli diislis yasamistir.

Sekil 3.7°te Tiirkiye’nin 1980-2002 donemine ait dis ticaret verileri yer almaktadir.
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Kaynak: TUIK, http://www.tuik.gov.tr, 2017.
Sekil 3.7: 2002-2015 donemi Dis Ticaret
Sekil 3.7°te 2002-2015 donemi igin Tiirkiye’nin dis ticaret verileri grafik halinde

verilmistir. Grafigi inceledigimizde donemin ithalat ve ihracat verilerinin birbirlerini

benzer oranda artis ve azalis sergiledigi gézlemlenmektedir. En biiyiik azalis miktart
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2008 kiiresel kriz doneminde yasanmistir. Donem i¢in hem ihracatin hem de ithalatin
en keskin diisiis yasadig1 donem kiiresel krizin yagandigi 2008-2009 yillaridir. Diger
yillarda ise ithalat ve ihracat arasindaki fark artmistir. Donemde siirekli olarak benzer
oranlarda dis ticaret agig1 verilmistir. Ancak kriz donemlerinde dis ticaret ag¢iginda

artis gézlemlenmistir.

Sekil 3.8’te Tiirkiye’nin 2002-2015 donemine ait enflasyon verileri yer almaktadir.
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Kaynak: TUIK, http://www.tuik.gov.tr, 2017.
Sekil 3.8: 2002-2015 doénemi Enflasyon Orani (%)

Sekil 3.8’te 2002-2015 donemine ait enflasyon oraninin grafigi verilmistir. Grafigi
inceledigimizde donemde enflasyon oraninda siirekli bir diislis yasanmistir. 2008
kiiresel kriz doneminde yasanan krizin etkisinin kii¢iik bir dalgalanma yagamis ancak
2009 yilinda krizin etkisinin azalmasiyla tekrar diisiise ge¢mistir. Uygulanan
ekonomi politikalar1 sayesinde enflasyon oraninin dengede seyretmesi saglanmistir.
Enflasyonun ve faizlerin diisiik olmasi1 piyasada bir emisyon genislemesine yol acip,
kur politikas1 sayesinde de bankacilik kesiminin dig kaynak temini iizerinden
ekonominin finansallasmasina neden olmustur. Bu da bankalar1 konut ve tiiketici
kredilerine yonlendirmistir. Konut finansmani1 daha giivenli olarak goriilmektedir.
Bunun nedeni ise bankalarin kredi mekanizmalar1 karsilik ve giivencelerle

caligmaktadir. Bu mekanizmayi en iyi saglayan sektor konut sektoriidiir.
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3.2. Tiirk Bankacilik Sektorii ve Genel Yapisi

Bu baslik altinda 6ncelikle baz1 temel bilgilerden bahsedilecektir. Daha sonra Tiirk
bankacilik sistemi tarihsel siiregte degerlendirilecektir. Ozellikle yasanan 2001 ve

2008 krizleri sonrasinda meydana gelen koklii degisimler tizerinde durulacaktir.

Merkez bankasi (MB), rezerv bankasi, para otoritesi olarak bilinen bankadir. Daha
genis bir tanimla, bir iilkenin ya da iilkeler grubunun para politikasindan sorumlu
kurum seklinde agiklanabilir. Merkez Bankasinin Gorevleri ve Yetkileri EK-2 Baslik

A.1’de siralanmustir.

1990’11 yillarda yasanan dalgalanmalar ve krizler sonrasinda bankacilik sektoriiniin
diizenlenmesi ve denetlenmesindeki bu pargali yapinin ortadan kaldirmasi ve sektore
iligkin tek bir bagimsiz denetleyici ve diizenleyici kurumun kurulmasi yoniinde
kararlar alinmistir. Bu baglamda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
(BDDK) kurulmasina karar verilmis ve Kurum Eylil 2000°de faaliyetlerine

baslamistir.

Yatirim Bankalari, genellikle sermaye piyasasinin gelismis oldugu iilkelerde atil
duran yani kullanilmayan fonlara sahip kurumsal yatirimcilara, fonlarimi menkul
deger alim ve satimi ile degerlendirmelerinde aracilik ve danismanlik yapan
kuruluglardir. Yatirim bankalari, isletmelere direkt olarak kredi vermeyen genellikle
mevduat kabul etmeyen, ticari bankacilik yapmayan ve kalkinma bankaciligi
fonksiyonunun diginda kalan alanlarda faaliyet gdsteren mali kurumlar seklinde de

tanimlanmaktadir.

Katilim bankalar1 genellikle gelismekte olan iilkelerde karsilasilan bir modeldir. Bu
bankalar sirketlerin kalkinmasini saglamak amaciyla kurulmaktadirlar. Bu sayede
endistriyel gelisime katkist saglamaktadirlar. Katilim bankalarinin tek islevleri
sermaye kaynagi saglamak degildir, sermaye saglamanin yani sira teknik yardim

hizmeti de vermektedirler.

Ticaret bankalari; her tiirli mevduatlar1 toplayarak miisterilerine ¢esitli hizmetler
verirler. Boylelikle hem kendilerinin kar elde etmesini saglarlar hem de
miisterilerinin ihtiyaclarini giderirler. islemlerini topladiklari mevduatlarla yaptiklar:

icin bu tiir bankalarin diger ad1 da “mevduat bankalaridir.”
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Katilim bankasi, faizsiz bankacilik kurallarina gore c¢alisan, bu kurallar ¢ercevesinde
her tiirli bankacilik faaliyetlerini gerceklestiren, kar ve zarara katilma esaslarina gore
fon toplayip, ticaret, ortaklik ve finansal kiralama yontemleriyle fon kullandirma

faaliyetlerinde bulunan bankacilik modelidir.

Devlet Bankalari, sermayelerinin timii kamuya, yani kamu adina hazineye ya da
diger kamu tiizel kisilerine ait bankalardir. Devlet sermayeli bankalara 6rnek vermek

gerekirse;

e T.C Ziraat Bankasi,
e fller Bankast,

e Vakiflar Bankasi,

e Halkbank,

e Tirk Kalkinma Bankas: siralanabilmektedir.

Ozel Sermayeli Bankalar, sermayesinde kamu payr bulunmayan, ozel kisi ve
kuruluslarin sahip oldugu, genellikle ticaret, mevduat ya da yatirim bankasi seklinde
kurulurlar. Karma Sermayeli Bankalar, 6zel sektor ile kamu sektoriiniin belirli
oranlarda sermaye koymalari ile kurulan bankalardir. Yabanci Sermaye ile Kurulan
Bankalar, sermayesinin tamami yabanci uyruklu kisi ve kuruluslara ait olan

bankalardir.

Iller Bankasi, 11 Haziran 1933 tarihinde kurulmustur. Iller Bankasi’nin amaci
koylere ve belediyelere alt yap1 ve imar planlamalarinda destek olmaktir. Tamamen

devlete bagl bir kurulustur. Iller Bankasi’nin ilk adi Belediyeler Bankas1’dir.

Bankalarin faaliyet konular1 Bankacilik kanunu madde 3 ve 4’te yer aldigi sekilde

maddeler halinde EK-2 Baslik A.2’de gosterilmistir.

Araci kurumlar vasitasiyla kredi arzinin ve kredi talebinin bir araya gelmesini ve
eslesmesini saglayan ortam ya da organizasyonlara kredi piyasasi ad1 verilmektedir.
Kredi arzini, elinde bulundurdugu parayr kredi seklinde baska kisi ve kurumlara
vererek degerlenmesini isteyen kisi ve kurumlar tarafindan yaratilmaktadir (Arding
ve Yildiz, 2002: 64). Kredilerin vade, giiven ve risk olmak iizere ii¢ temel unsuru
bulunmaktadir. Zaman, bankaciliktaki adiyla vade, bir kredinin en Onemli
unsurlarindan biridir. Bankalar nakit ya da gayri nakdi tiim kredileri belli bir siire
i¢in kullandirmaktadirlar. Kredilerde vade uzadikga risk oranmi artis gostermektedir
(TBB, 2005:1). Kredi tiirleri EK-2 Baslik A.3’de detayli bir sekilde verilmistir.
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3.2.1. Tarihsel Siirecte Tiirk Bankacilik Sistemi

Tirkiye’deki bankaciligin tarihsel gelisim siirecleri incelendiginde, Osmanl
Devletinden Cumhuriyet’in ilk kurulus yillarina ve dahi giinlimiize kadar ki gecen
stirecte, Tiirkiye’deki Bankacilik Sektori’niin yapis1 ve gelisimi, Tirkiye’deki
ekonomik gelismeden, ekonominin genel yapisindan ve performansindan 6nemli
miktarda etkilendigi goriilmektedir (Bakan, 2001: 31). Ulkelerin ekonomik yapisi
bankalar1 dogrudan dogruya etkilemektedir.

Cumbhuriyetten 0nce piyasada islem yapan bankalar, genellikle uluslararasi sermaye
veya uluslararasi istirakiyle, 6zelliklede Tiirkiye’de faaliyetini siirdiiren uluslararasi
sirketleri finanse etmek i¢in kurulmustur (Parasiz, 2000: 109; Parasiz, 1998: 109).
Osmanli Devleti doneminde modern anlamda kurulan ilk mevduat ve ticaret bankasi
olan Osmanli Bankasi, uluslararas1 bir sermaye ile (Ingiliz) 1856’da kurulmustur.
Osmanli Bankasi, tarihsel siiregte kurulan ilk emisyon bankasi olarak karsimiza

¢ikmaktadir (Bakan, 2001: 31; Parasiz, 2000: 109; Parasiz, 1998: 109).
Tiirkiye’de bankaciligin gelisim siireci EK-1 Cizelge A.1’de verilmistir.

Cumhuriyet doneminde, milli sanayi ve bankaciligin gelistirilme ¢abalar1 6n plana
cikarilmistir. Bu amag dogrultusunda toplanan Izmir Iktisat Kongresi diizenlenmis ve
bu kongrede 6nemli kararlar alinmistir. Bu kararlar neticesin de kurulan ilk banka,
Tiirkiye Is Bankasi (1924)’dir. Cumhuriyet dénemindeki ilk 6zel sektdr bankasi
unvanini tastyan Tiirkiye Is Bankasi, Tiirkiye nin ekonomik kalkinmasmna katki
saglamak amaciyla, sanayi ve ticaret sektorlerine kredi vermenin yansira sanayi ve

ticari girisimlerde bulunma gorevini de listlenmistir (Artun, 1983: 42).

1945-1959 yillar1 arasinda niifusun, yatirimlarin ve de milli gelirin hizla artmasi,
sehirlerin biiylimesi, piyasa i¢in lretimin genislemesi, sanayi sektoriiniin eskiye
oranla milli gelirden ¢ok daha biiylik pay almaya baslamasi ekonomide para ve
krediye olan ihtiyacin artmasina neden olmustur. Bu gelismelerin neticesinde
bankacilik sektoriinde yapilan yatirimlarin getirisi yilikselmis ve ©6zel bankacilik
sektorii hizla 6nem kazanmaya baslamistir. Bu tarih araliginda toplamda otuz adet

0zel banka faaliyete gecmistir. S6z konusu bankalarinin bazilar1 sunlardir (Yilmaz,
2006:8);
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e Yapi1 ve Kredi Bankas1 (1944),

e Garanti Bankas1 (1946),

e Akbank (1948),

e Pamukbank (1955),

e Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (1950).

Faiz oranlarinin ve de bankacilik islemlerinden alinan komisyon oranlarinin hiikiimet
tarafindan belirlenmesi ve dovize dayali islemlerin yapilmasi sadece Merkez
Bankasi'nin yetkisinde olmasinin da etkisiyle, sube bankaciligi 6nem kazanmistir. Bu
durumun neticesinde yerel bankalarin likidasyon siireci hiz kazanmistir (Kirag, 2008:

4).

1960’11 yillarda Tiirkiye ekonomisi planli déoneme girmistir. Bu durum neticesinde
1960-1980 doneminde Tiirk bankacilik sektorii mevcut bes yillik kalkinma
planlarinda ve yillik programlarinda belirtilen sartlara uygun bir yapida gelisme
gostermistir. Bu donemde bankacilik sektoriiniin 6n plana ¢ikan 6zelliklerini; uzman
bankalara, kalkinma ve yatirim bankalarina 6nem verilmesi ve ticari bankalarin
kurulmasina smirlama getirilmesi olarak o6zetleyebiliriz (Yildirim, 2006: 3).
Kalkinma ve yatirim bankalarina 6rnek olarak; Turizm Bankasi (1960), Sinai Yatirim
ve Kredi Bankasi1 (1963) ve Devlet Yatirim Bankasi’n1 (1964) gosterebiliriz (Yildiz,
2010: 53).

1970’1i yillarda boy gosteren petrol krizleri sonrasinda, Tiirkiye ekonomisi darbogaz
icine girmistir. 1970’1 yillarin sonunda doviz krizinin yansira yiiksek oranl
enflasyonla kars1 karsiya kalinmistir. Bu durum neticesinde 24 Ocak 1980°de istikrar
ve ekonomik degisim programi uygulamaya ge¢mistir. Bu istikrar programinin
amacina uygun olarak yiiriirlige giren disa agilim, serbest piyasa ekonomisine gegis
ve liberallesme politikalarindan en c¢ok etkilenen ve degisim siirecine giren
bankacilik sektorii olmustur. Bu gelismelerin neticesinde Tiirk bankacilik sektorii
1980’den itibaren hizli bir gelisme trendine girerek uluslararasi banka ve finans
sistemleri ile biitiinlesme gerceklestirmistir. Ilgili dénemde serbest piyasa
ekonomisine gecisin yansira Tiirkiye nin diger diinya iilkeleri ile ekonomik ve mali
biitiinlesmesinin  gerceklestirilmesi kapsaminda yapisal degisimlere yonelik
politikalar uygulama konmustur. Yine ayni donemde biitiin diinyada finansal
pazarlarin  serbestlestirilmesi  hareketinin ortaya c¢ikmasi bu politikalarin

uygulanmasinda énemli bir rolii oynadig1 sdylenebilmektedir (Ocal, 1992: 148).
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Finansal liberallesmeye doniik ilk uygulama, “Temmuz Bankacilig1” olarak bilinen
ve Temmuz 1980 yilinda faiz oranlarinin serbest birakilarak, “pozitif reel faiz”
uygulamasina gecilmesi yan1 sira bankalarin mevduat sertifikas1 ¢ikarmalarina izin
verilmesinin sonucunda mevduat ve kredi faizleri hizla bir sekilde yiikselise
geemistir (Sahin, 2000: 381; Parasiz, 2000: 112; Bakan, 2001: 33). Ancak donemin
Bankerlik yapan kuruluslar1 arasinda ortaya ¢ikan faiz yiikseltmeleri, bir siire sonra
bankerleri borg¢ alinan paralarin faizinin 6denmesi i¢in, sonradan daha yiiksek faiz ile
borg¢lanilmak zorunda birakmistir. S6z konusu ortamda, devamlilik saglayabilmek
i¢in ihtiya¢ duyulan tek sey siirekli olarak faiz oranlarini yiikseltmektir. Yasanan bu
olaylardan son ¢ok gecmeden 1982 yilina gelindiginde ise ‘“Bankerler Krizi”
meydana gelmistir. Uygulanan serbest faiz politikast ve bankerlerin iflas etmelerinin
bir sonucu olarak, ¢ok sayida bankanin mali yapisinda ciddi boyutlu sorunlarin

yasanmasina sebep olunmustur (Erdogan, 2002: 125).

Bu doénemde bankacilik sektoriine girisler hiikiimet tarafindan kolaylagtirilmistir. Bu
baglamda Tiirkiye’de faaliyet gOstermesine izin verilen bankalar EK-1 Cizelge

A.2’de verilmistir (Ertugrul ve Zaim, 1996: 27).

1980’ler baslayan disa ag¢ilim ve uluslararasi finans sisteminde biitiinlesme
caligmalari, Tiirk bankacilik sektorliniin etkinligini ve yeni finansal araglar ve
sistemler olusturulmasina yonelik ¢alismalar artis géstermistir. Ayrica 24 Ocak 1980
kararlar1 ile birlikte serbest piyasa ekonomisine gec¢ilmesiyle birlikte yasanan

gelismeleri asagidaki gibi 6zetlemek miimkiindiir (Parasiz, 2000: 112):

e | Temmuz 1981°de tiim faiz oranlar1 serbest birakilmistir. Bununla birlikte
mevduat ve kredi faizleri hizla yiikselise ge¢mistir.

e 1982°de Sermaye Piyasas1 Kanunu ile sermaye piyasasi araglarinin gelisimi
icin diizenlemeler yapilmistir.

e 1984’te doviz alim satimi ve 1989’da sermaye hareketleri serbest
birakilmstir.

e Bankalarin kisa vadeli likidite gereksinimlerini karsilanabilmesi ve likidite
fazlalarimin degerlendirilebilmesi amaciyla Tirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi (TCMB) biinyesinde Inter bank piyasasi kurulmustur.

e Bankacilik sisteminde kaynaklarin daha etkin bir sekilde kullanimim
saglamak amaciyla 1986 yilinda Bankalar arasi Para Piyasasi kurulmustur.

Sistem elinde kullanilmamis nakit fazlasi olan bankalardan, nakit gereksinimi
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olan bankalara bor¢ vererek kendilerine gelir saglamalari olanagini

vermektedir.

e 1980’li yillarin basindan yiikselmeye baslayan faiz oranlarina paralel olarak
mevduat maliyetleri de yiikselise gegmistir. Bankalar bu maliyeti dengelemek
icin daha etkin ¢alisma yollar1 arastirmaya baglamiglar ve personel ve diger

isletme giderlerini diisiirmeye calismiglardir.

S6z konusu bu politikalarin bir sonucu olarak, mali sistem banka sayisi, istihdam,
hizmet cesitliligi ve teknolojik altyap1 olusturulmasi konularinda bir genigleme siireci
yasanmigtir. 1980 sonrasinda bankacilik sisteminin aktif biiyiikliiglinde O6nemli
gelismeler s6z konusu olmustur (BDDK, 2002). Bankacilik sektoriiniin ve mali
sektoriin gelismesini ve biiylimesini saglarken 1990’I1 yillardaki gelismeler ve
yasanan krizler, bankacilik sisteminin mali biinyesinin 6nemli dl¢lide bozulmasina
neden olmustur (Gokgen, 2012: 35). Tiirk bankacilik sisteminde 1999 yil1 sonunda,
kamu finansmaninin giderek artan risk primiyle gerceklestirmeye calisan dolayl
olarakta, i¢ ve dis soklara kars1 son derece kirilgan bir finansal yapi egemen oldugu

gozlemlenmistir (Giirleyendag, 2006: 83).

Tiirk bankacilik sektorii 2000 krizi dncesinde yasanan yapisal sorunlar asagidaki gibi

siralanmaktadir (Parasiz, 2005:107-108);

e Kamu bankalarinin, Hazine’nin finansal ihtiyacini karsilamada 6nemli rol
almaya baglamalarinin yani sira, kamu bankalarinin gorev zararlarinda
meydana gelen artislarin 6nemli derece olmasi ve s6z konusu bu zararlarin
kamu bankalarinin aktiflerinde biiyiik bir yere sahip olmasi,

e Kamu sektoriiniin finans sektoriinden fon talebinin arttirmasi ve yani sira i¢
bor¢ yonetiminin bankacilik sektoriine bagimliligini bir sonucu olarak, iilkede
faaliyet goOsteren bankalarin aracilik gorevlerini etkin bir sekilde
gerceklestirememeye baslamalari,

e Ozel bankalarin, grup ve ortaklarina kullandirdigi kredilerin artmasi
sonucunda aracilik faaliyetlerinin etkinliginin azalmasi;

e Mali agidan zay1f olan bankalara yonelik dnlemlerde ge¢ kalinmasi,

e Bankacilik sektoriinde rekabet ortaminin saglanamamig olmasi.

Kasim 2000 ve Subat 2001 tarihlerinde yasanan finansal krizler sonucu TL’ye olan

giivenin azalmasi nedeniyle, bankacilik sektoriiniin temel fon kaynagi olan mevduat
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2001 yilmin ilk yarisinda reel bazda daralma gostermistir. Bankalarin kaynak
maliyetinin artmasi, kaynak saglama olanaklarinin daralma gostermesi ve verilen
kredilerin geri doniisleri esnasinda yasanan zorluklar karsisinda bankalarin likit

kalmayi tercih etmeleri kredi arzina olumsuz yonde etki etmistir (Sar1, 2004:154).

2000 yilinda uygulanan “Enflasyonu Diisiirme Programi” ve 2001 yilinda uygulanan
“Giiglii Ekonomiye Gegis Programi” kapsaminda bankacilik sektoriiniin daha etkin
ve rekabet¢i bir yapida faaliyet gostermesine olanak saglamasi amaciyla bazi
yenilikler gerceklestirilmistir. Gergeklestirilen s6z konusu bu yeniliklerin 6nemli
kism1 Bankalar Kanunu ve bankacilik sektoriiniin yapisal sorunlarinin ¢oziimii ve
yasal altyapisinin uluslararasi standartlara uyumunun saglanmasina yonelik
degisiklikler kapsaminda gerceklesmistir (Sari, 2004: 161). EK-2 Bashk A.4’de

“Giiglii Ekonomiye Gegis Programi1” kapsami yer almaktadir.

Ulkede 2001 yilma gelindiginde bir énceki yilda yasanan ve ekonomiyi negatif
yonde etkileyen dalgalanmalarin daha fazla artis gostermesinden dolay:r ilk once
finansal piyasada bas gosteren ikinci asamada ise reel piyasalara hizli bir sekilde
yayilmistir. Bu durumun sonucunda Subat 2001 krizi yasanmistir. Kriz doneminde
doviz kurlar1 ve faiz oranlar1 hizla yiikselise gegmistir. Bankacilik sektorii ciddi bir
sekilde zayiflamistir. Sekiz banka daha TMSF’ye devredilmistir. Ayrica, Egebank,
Yurtbank, Yasarbank, Bank Kapital ve Ulusal Bank Siimerbank, Interbank ve
Esbank ise Etibank catis1 altinda birlestirilmistir (Yetiz, 2016: 114). Ayni yil
igerisinde Oyak Grubu’na satilmig olup, 2001 yili igerisinde TMSF biinyesindeki
diger bankalardan Demirbank’in HSBC’ye, Sitebank’in Novabank’a satisi
gerceklesmistir (Afsar, 2004:142-143).

2002 yilinda enflasyon diislis egilimi gostermis, kisa vadeli faiz oranlarinda indirime
gidilmis, dalgalanmalarin Onlenmesi amaciyla doviz piyasasina miidahalelerde
bulunulmustur. TMSF’ye devredilen bankalarin birlesme, satis ve tasfiye
islemlerinin gergeklesmistir. Pamukbank da Fon’a devredilirken, Sekerbank’in
sermaye ihtiyac1 ortaklar tarafindan nakden karsilanmistir. Vakifbank’a sermaye
benzeri kredi verilmistir. 2004 yilinda ise bankacilik sistemi, iyilesen ekonomiye
paralel olarak iyi bir performans gostermistir ve bankalara duyulan giivende artig
gozlemlenmistir. TMSF’ye devredilen Pamukbank T.A.S., T. Halk Bankas1 A.S. ile
birlestirilmistir (Yetiz, 2016: 114).
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3.2.2. Giiniimiizde Tirk Bankacilik Sistemi

Ocak 2017 verilerine gore Tiirk bankalarinin sayilari, gesitleri ve sube sayilart EK-1
Cizelge A.3’de verilmistir. EK-1 Cizelge A.3’de 5411 sayili Bankalar Kanunu
baglaminda Tiirkiye’de kurulan tiim o6zel ve kamu bankalarmin sayilar1 ve
subelerinin sayilart yillara gore verilmistir. S6z konusu ¢izelgede tarihlerin baslica

secilme nedenleri su sekildedir;

e 2008 krizinin bankacilik sektorii ve bankalar tizerindeki etkileri,

e 2017 Ocak verileriyle de giincel durumu gozlemlenmektedir.

EK-1 Cizelge A.3’de agikca goriildiigli {lizere, bankalarin ve bu bankalara ait sube
sayilarin1 degerlendirdigimizde, 2008 kriziyle baglantili olarak 2009 yilinda banka ve
sube sayilarinda azalma oldugu goriilmektedir. Ancak 2017 verilerini
degerlendigimizde ise bu sayilarda artis oldugu gézlemlenmektedir. Bu durumda ise

piyasalarin diizeldigi ve krizin etkisinden ¢ikildig1 sdylenebilir.

Glniimiize kadar olan yasanan tiim ekonomik ve finansal krizlerde bankacilik
sektorli agir yaralar almistir. Bunu goren iilke yonetimi bankalari koruma altina
almak, olast bir sonraki yasanacak krizde bankalarin zarar gérmesini engellemek
amaciyla Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurulu (BDDK) kurulmustur. BDDK
bankalar1 denetleyecek, faaliyet alanlarini diizenleyecek ve olasi risklere karsi
tedbirler alacak sekilde yapilandirilmistir. BDDK kurulduktan sonra yaganan irili
ufakli tiim krizlerde bankalar hafif hasarlarla krizi atlatmistir. Genel olarak
degerlendirdigimizde bankalar iilke ekonomisini dogrudan ve dolayli yoldan
etkiledigi i¢in yasanan ve yasanacak krizlerde bu sektor krizi hasarsiz ve/veya az

hasarla atlatmasi o tlilkeyi olumlu etkilemektedir.

3.3. Tiirk insaat Sektorii

Ekonomik kriz geciren {ilkeler i¢in insaat sektoriiniin aktif hale getirilmesi krizden
c¢ikis yollarindan en 6nemlisidir (Celik, 2007). Gelismekte olan iilkeler, 6zellikle
ekonomik kriz dénemlerini hizli bir sekilde atlatabilmek amaciyla insaat sektoriine
agirlik vermektedirler. Bunun nedeni ise ingaat sektorliniin faaliyete gecmesiyle
baglantili oldugu yan sektdrlerin de ayni anda faaliyete gecmesidir. Insaat sektoriinde

hareketliligin baslamasiyla hem hizmet hem de mal iiretimi de baslamaktadir.
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Istihdama katkis1 oldugu gibi sanayiye de katki saglayan bu sektdr ekonominin

canlanmasi konusunda biiyiik 6nem arz etmektedir.

Bu boliimde Tiirkiye’deki insaat sektoriiniin genel yapisindan bahsedilecektir. Ayrica
tarihsel siliregte hangi asamalardan gectiginin yani sira lilke ekonomisine ne sekilde
etki ettiginden bahsedilecektir. Son olarak 2008 kiiresel mali krizin Tirk ingaat

sektoriinii ne sekilde etkiledigine bakilacaktir.

3.3.1. Tiirkiye’de Insaat Sektoriiniin Tarihcesi

19601 yillarda ortaya ¢ikan kooperatifler eliyle konut yapimi yontemi de hizli konut
tiretimi problemine ¢6ziim olamamistir. Tiim bu gelismeler yap-satci, gecekondu ve
kooperatif konut yapiminda nitelik unsuruna gerektigi onemin verilmemesine yol
agmustir. 1984 yilinda kurulan Toplu Konut Idaresi Baskanhigi (TOKI), basta
kooperatif kredileri ve idare arsalari lizerindeki toplu konut iiretimiyle kredili satis
alanlarinda ¢alisti. Ancak TOKI, son dénemde Acil Eylem Plan1 kapsaminda ortaya
konan 150 bin konut hedefinin basoyuncusu haline geldi. TOKI, Tiirkiye genelinde
75 kentte 330 noktada 220 bin konut insaatin1 2008'e kadar bitirmistir (Celik, 2007).

Tiirkiye’de ingaat sektoriiniin hizlandig1 yillarda iilkenin GSMH nin de biiyiidiigi,
enflasyonun diistiigli ve istihdamin arttig1 goriilmektedir (Celik, 2007). Tiirkiye'nin
bulundugu cografi konum, Tiirk ingaat sektoriinlin kiiresel rekabet giicline katki
saglayan &nemli faktorlerden birisidir. Tiirk Insaat Sektdriinde Konut Insaatlari
Insaat sektdriiniin %80’ne yakin kismini olusturmaktadir. Bu oran insaat sektoriin
onemli bir kismimi konut ingaatlarinin gostermektedir. Tirk insaat sektdriindeki

%80’1ik pay1 konut ingaatlar1 kapsamaktadir (Celik, 2007).
3.3.2. Tiirkiye’de insaat Sektériiniin Ekonomiye Etkisi

Tiirkiye’de insaat sektorii Cumhuriyetin kuruldugu dénemlerde 1920 yilindan 1960
yilina kadar gegen siirecte kisitli olarak ingaat malzemeleri ithal olarak getirilmis ve
yabanct mimar ve miihendislerden faydalanilmistir.1960 yilindan sonra ise Tiirk
ingaat sektorii gelisme donemine girmis ve 1984 yilinda TOKI’nin kurulmasi ile
birlikte hizli bir ivme kazanmistir. Son yillarda ise gerek mimari ve gerekse
mithendislik hizmetlerinde biiyiik basarilar gostermektedir. Yiizlerce cesit mal ve
hizmet iiretimi ile olan dogrudan baglantis1 ve yogun is giicli kullanim1 ve sosyo-
ekonomik refah diizeyine olan katkisi, bu sektoriin tilke igerisinde 6nemli yere sahip

oldugunu gostermektedir. Tiirkiye’de insaat sektoriiniin Ozellikle de konut
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sektorlinlin, ekonomik yapi1 igerisinde ayri bir yere ve Oneme sahip oldugu
goriilmektedir. Insaat sektorii gesitli mal ve hizmet iiretimi ile dogrudan iliskisi ve
yogun isgiicii kullanimiyla ekonomik ve sosyal yapi igerisinde Onemli bir yere
sahiptir. Insaat sektorii, kendisine bagl 200'den fazla alt sektoriin harekete gegiriyor.
Bu bakimdan 'lokomotif sektdr' olma gibi bir 6zellige de sahiptir. Konut yatirimlari
toplam yatirimlarin yiizde 60'1n1, konut dist bina yatirnmlari toplam yatirimlarin
yiizde 20'sini ve altyap1 yatirimlar1 da yatirimlarin yiizde 20'sini olusturuyor. Ayrica,
ingaat sektorli i¢inde degerlendirilmesi gercken insaat malzemeleri de sanayinin
yiizde 10'unu olusturuyor. Yapmis oldugum var analizim incelendiginde goriilecegi
lizere Biiylime degiskeninin standart sapmasindaki bir birimlik degisim, maliyet
degiskeninde ilk yil pozitif etki ile karsilagsmustir. Yine Biiyiime degiskeninin standart
sapmasindaki bir birimlik degisim, konut degiskeninde ilk iki yil pozitif etki
karsilagmustir (Celik, 2007).

Insaat sektdrii genel yapisi itibariyle birgok sektorle baglantili bir sekilde
calismaktadir. Bu durum ise piyasada hareketlilik ortami olusturmaktadir. Ozetlemek
gerekirse insaat sektoriinde meydana gelen biiyiime, artis, hareketlilik otomatik
olarak iilke ekonomisini etkilemektedir. Bunun nedeni ise insaat sektorii ilk olarak
igsizlige etki etmekte, ikincil olarak baglantili oldugu sanayi kollarina etki

etmektedir.

Tiirkiye’de 1999-2015 yillar1 arasinda gerceklesen insaat sektorii ve GSMH biiyiime

oranlar ¢izelge 3.1’de verilmistir.

Cizelge 3.1: GSMH ve Insaat Sektorii Biiyiime Oranlar1 Kiyaslama (1999-2015)

GSYH Insaat Sektorii GSYH Insaat Sektorii
Yillar Biiyiime oran Biiyiime Oran1  Yillar Biiyiime oran Biiyiime Oram
(%) (%) (%) (%)
1999 -3,4 -3,1 2008 0,7 -8,1
2000 6,8 4,9 2009 -4,8 -16,1
2001 -5,7 -17,4 2010 9,2 18,3
2002 6,2 13,9 2011 8,8 11,5
2003 53 7,8 2012 2,2 0,6
2004 9,4 141 2013 2,2 7,4
2005 8,4 9,3 2014 3 2,2
2006 6,9 18,5 2015 4 1,7
2007 4,7 5,7
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Kaynak: TUIK, 2017.
Cizelge 3.1°’de gorildiigl lizere ekonomik biiyiime ve ingaat sektoriindeki biiylime
arasinda bir etkilesim bulunmaktadir. insaat sektdriinde meydana gelen artis ve

azalislar dogrudan ekonomik biiyiimede de etkisini ayn1 yonde gostermektedir.

Ingaat sektériiniin ekonomiye etki ettigi en 6nemli kalemlerden biride istihdamdir.
Insaat sektorii issizlige dogrudan veya dolayli yoldan etki etmektedir. Cizelge 3.2’de
insaat sektdriinde son on yilda gergeklesen istthdam rakamlar1 yer almaktadir. Yam
sira ingaat sektoriinde gergeklesen istihdam verilerinin toplam istihdamdaki pay1 da

cizelge 3.2°de verilmistir.

Cizelge 3.2: Insaat Sektorii Istihdam Verileri

Vi QP gencsdivinadl gy i,
Istihdam
2005 19.633.000 1.171.000 5,96%
2006 19.933.000 1.189.000 5,96%
2007 20.209.000 1.224.000 6,06%
2008 20.604.000 1.225.000 5,95%
2009 20.615.000 1.297.000 6,29%
2010 21.858.000 1.442.000 6,60%
2011 23.266.000 1.512.000 6,50%
2012 23.937.000 1.647.000 6,88%
2013 24.601.000 1.753.000 7,13%
2014 25.933.000 1.829.000 7,05%
2015 26.621.000 1.878.000 7,05%

Kaynak: TUIK, 2017.

Cizelge 3.2’de goriildiigii lizere ingaat sektoriinde gerceklesen istihdam, toplam
istthdamin ortalama % 6,5°1 kadardir. Giintimiizde siirekli olarak ingaat yatirimlarinin
yapiliyor olmasi bu oranda siirekli bir artisa neden olmaktadir. Gelismekte olan
tilkelerde, yaygin olan vasifsiz is giiciine kolay istihdam olanaklar1 saglayan insaat

sektoriine yonelme iktisadi canlanma acgisindan 6nemli goriilmektedir.

Tirkiye’de ise siirekli dis kaynakli yasanan ekonomik dalgalanmalarin etkisini

azaltmak amaciyla ingaat sektoriine agirlik verilmistir. Son yillarda devlet yeni
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yapmis oldugu hastane, okul, hizli tren ve havalimani projeleri gibi yeni projeler ile
ilgili c¢aligmalar yiiriiterek hem kamu hizmeti saglayarak halkin memnuniyetini

arttirmakta, hem de ekonomiye hareketlilik katmaktadir.

Insaat sektoriiniin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki etkisini su sekilde ozetlemek
miimkiindiir. Yapimi planlanan ve/veya yapimina baglanan bir hizmet binasinin, ilk
olarak insaat aninda istihdama etkisi s6z konusudur. Ancak insaat yapimi sirasinda
sadece insan giicii kullanilmadigi icin, beton, tugla, ¢imento, demir vb. saymakla
bitiremeyecegimiz kadar ¢ok malzemelerde kullanildigindan dolay1 bu malzemelerin

tiretildigi sanayiye de katki saglanmaktadir.

3.3.3. Tiirkiye’de Konut Sektorii

Tiirkiye’de ingaat sektoriiniin ana kalemlerinden biride konut sektoriidiir. Siirekli
artan niifus ve barinma ihtiyacindan dolay1 siirekli aktif olan sektér konumundadir.
Gliniimiizde 6zellikle biiyiiksehirlerde niifus artiginin etkisiyle yeniden yapilanmaya
gidilmistir. S0z konusu bu yeni yapilanmaya ise “Kentsel Doniisim” adi
verilmektedir. Kentsel donilisiim kapsaminda miistakil evler, eski yapim az kath

apartmanlarin yerine ¢ok katli ¢ok daireli binalardan olusan siteler kurulmaktadir.

Kentsel doniisiimii ekonomik olarak degerlendirdigimizde, maddi degeri diisiik, eski
ve krediye uygun olmayan dairenizi ve/veya miistakil evinizin yerine liiks yapilmis
site igerisinde, krediye uygun ve neredeyse degerinin 2-3 kat1 degere sahip bir daire
ile degistirilmektedir. Bu durum goriindiigii kadar iyi degildir. Insanlar daha iyi bir
cevrede ve daha iyi dizayn edilmis bir evde yasayabilmek amaciyla kentsel doniisiim
sonrast yapilmis olan sitelerden ev satin almaktadirlar. Bu sitelerde ev fiyatlar1 o
bolgenin ¢ok listiinde seyretmektedir. Ancak s6z konusu evlerin imar1 krediye uygun
olarak hazirlanmistir. Evlerin krediye uygun olmasi, kredilerin on yila kadar
taksitlendirilebiliyor olmasi, bu bdlgeleri cazip kilmaktadir. Durum bdyle olunca
insanlar ellerinde var olmayan ama calisip kazanacaklarini diisiindiikleri parayla ev

satin alim1 yapmaktadirlar.

2008 krizinden bu yana, sanki krizin nedeni bilingsiz bir sekilde mortgage kredileri
degilmis gibi siirekli artan oranla kredili konut satin almasi gergeklesmektedir.
Insanlar 10 yil gibi ¢cok uzun bir periyotta, degerinin iistiindeki bir fiyata, ev satin
almasi yapmaktadirlar. Oyle ki 400 bin degerindeki bir evi kredi ile satin

aldiklarinda, bu tutarin neredeyse %25’ oranla faiz 6demesi yapmaktadirlar.
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Cizelge 3.3’de 2008 yilindan giiniimiize kadar olan siirecte gerceklesen konut satig

tutarlar1 yer almaktadir.

Cizelge 3.3: Yillara Gore Konut Satislar

Konut Satislari Mortgage(Kredili)

(Toplam) Satislar Diger Satislar
2008 427.105 - 427.105
2009 555.184 22.726 532.458
2010 607.098 246.741 360.357
2011 708.275 289.275 419.000
2012 701.621 270.136 431.485
2013 1.157.190 460.112 697.078
2014 1.165.381 389.689 775.692
2015 1.289.320 434.388 854.932
2016 1.341.453 449.508 891.945

Kaynak: TUIK, 2017.
Cizelge 3.3’de gorildiigi tizere 2008 yilinda Tiirkiye ilk mortgage ile tanistiginda

kriz ortaminin da vermis oldugu giivensizlik ile pesin paralariyla ev satin alirken
yillar gegtikce bu durum degismis, her gegen giin kredi ile ev satin alimi artmistir.
2009 yilinda toplam satiglarin %5°1 kadar kredili satis yapilmisken giintimiizde bu

oran %50’lere ulasmistir.

Giiniimiizde diinya genelinde insanlara yonelik yapilan aragtirma ve analizleri
degerlendirdigimizde hayatlarin1 borglanarak devam ettirmektedirler. Yani heniiz
kazanmadiklar1 paralari harcayarak yasamaktalar. Kullandiklar1 kredi kartlar1 ve
krediler ile gelecekteki bir tarihte kazanacaklar1 paralar1 bugiinden harcamaktalar.
Genellikle tiikketim harcamalari, tatiller, vb. giderleri i¢in borglanma yolunu
secmektedirler. Bu durumlarin disinda ise konut alimlarinda kredi kullanmayi tercih
etmektedirler. Yillarca c¢alisarak kira o6demek olmak yerine, bankalardan kredi
cekerek kira yerine kredi 6demeyi tercih etmektedirler. Bu baglamda sadece bankalar
tarafindan 6deme avantajlar1 sunulmamakta, miiteahhit firmalar tarafindan da 6deme

kolayliklar1 saglanmaktadir. Evin bedelinin bir kismini pesin geri kalan kismi kira
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meblagina yakin bir tutarda olacak sekilde 6deme secenekleri sunulmaktadir. Ancak
miiteahhit firmalarin 6deme seklinde ilk basta 6denen pesinat ev sahibi olmak isteyen
bireylere fazla geldigi igin yani ellerinde o kadar toplu para bulunmadig igin banka

kredileri tercih sebebi olmaktadir.

Benzer sekilde Toplu Konut idaresi (TOKI) de kira 6der gibi ev sahibi yapmaktadur.
TOKI tarafindan yapilan ve satilan evlerde pesinat miktar1 ve konut taksit miktarlari
banka kredileri ve miiteahhit firmalarin 6deme tutarlarina kiyasla daha diisiik
meblaglarda gerceklesmektedir. Burada ise TOKI tarafindan insa edilen ve satisa
sunulan ev miktarlar1 ¢ok az sayida oldugu icin halktan gelen talepleri
karsilamamaktadir. Bu nedenle konut sahibi olmak isteyen halk banka kredilerine

yonelmektedir.
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4. TURKIYE EKONOMIiSIiNIN PERFORMANS DEGERLENDIRMESI

Calismanin bu bdliimiinde Tiirkiye ekonomisinin performans: ekonometrik model

yardimiyla degerlendirmesi yapilacaktir. Buradaki amag bankacilik sektorii ve ingaat

CKKV Yontemlerinden olan TOPSIS yontemi iilkelerin ve sirketlerin ekonomik
performanslarinin Slgiilmesi ve tiretim isletmelerinde en uygun tedarikgi tercihi igin
kullanildigi sik¢a goriilmektedir (Uygurtirk ve Korkmaz, 2012: 95-115). Bu
baglamda TOPSIS yontemi kullanilarak yapilan ve literatiirlere ge¢mis bazi

calismalar su sekilde siralamak miimkiindiir;

En uygun tedarik¢inin bulunmasi amaciyla yapilan calismalar; Eleren 2007 yilinda
yaptig1 calismada, Fuzzy TOPSIS yontemini kullanarak Deri sektorii i¢in en uygun
kurulus yeri olarak hangi ilin segilmesi gerektigi lizerinde ¢aligmistir. Yapilan analiz
sonucunda en uygun ilin Istanbul oldugu sonucu elde edilmistir (Eleren, 2007).
Eleren ve Ersoy tarafindan 2007 yilinda yapilan ¢alismada ise, mermer blok kesim
yontemleri Fuzzy TOPSIS yontemi ile degerlendirilmis ve en uygun yontem tespit
edilmistir (Eleren, 2007). Abali vd. 2012 yilinda bir 6gretim kurumunda bursiyer
secimini hem AHP yo6ntemini hem de TOPSIS yontemini kullanarak analiz
etmislerdir (Abali vd., 2012). 2016 yilinda Geyik vd. yapmis olduklar1 ¢aligmada
kitap yaymevi seciminde ¢ok kriterli karar verme tekniklerini kullanmislardir.
Yapilan calismada, Analitik Hiyerarsi Stireci (AHP) yontemi kullanilarak kriterler
agirhiklandirlmistir. Daha sonraki agsamada ise TOPSIS yontemi kullanilarak
alternatifler siralanmigtir. Bu sekilde en iyi alternatifler belirlenmistir (Geyik vd.,
2016). Yilmaz ve Balli tarafindan 2016 yilinda yapilan ¢alismada, veri sifreleme
algoritmalarinin kullanim1 amaciyla akilli bir sistemin segilmesini C# tabanli bir
programda BAHS, TOPSIS ve PROMETHEE cok kriterli karar verme yontemleri
kullanilarak analiz etmislerdir. Yapilan analiz sonucunda daha 6nceden bir uzman
tarafindan yapilan siralamaya en yakin olan siralamayr PROMETHEE yontemi ile
elde etmislerdir (Yilmaz ve Balli, 2016). 2017 Yilinda Eren vd., ekokardiyografi

cihazi se¢iminde ¢ok kriterli karar verme tekniklerini kullanmislardir. Yapilan
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calismada, Analitik Hiyerarsi Stireci (AHP) yontemi kullanilarak kriterler
agirliklandirilmistir. Daha sonraki asamada ise TOPSIS yontemi kullanilarak
alternatifler siralanmistir. Bu sekilde en iyi alternatifler belirlenmistir (Eren vd.,
2017). Girgin tarafindan 2017 yilinda yapilan calismada harita ve geomatik
miithendisligi boliimiinden mezun olan 6grencilerin 6zel sektordeki ise alimlarinda
aranan temel 6zellikler belirlenerek, ¢ok olgiitlii karar analizi yontemleri ile analiz

edilmistir. Bu baglamda AHS ve TOPSIS yontemleri kullanilmistir (Girgin, 2017).

En iyi performansm bulunmasi amaciyla yapilan ¢alismalar; Yurdakul ve I¢ 2003
yilinda Tiirk otomotiv firmalarinin performansini TOPSIS yontemini kullanarak
analiz etmislerdir (Yurdakul ve I¢, 2003). Ozgiiven 2011 yilinda yapmis oldugu
calismada, Fuzzy TOPSIS yontemini kullanarak kriz doneminde kiiresel alanda
rekabet edebilen perakendeci performanslarini degerlendirmistir (Ozgiiven, 2011).
Uygurtiirk ve Korkmaz tarafindan 2012 yilinda yapilan c¢alismada, Metal sanayi
sirketlerinin finansal performanst TOPSIS yontemi kullanilarak degerlendirilmistir
(Uygurtiirk ve Korkmaz, 2012). 2013 yilinda Akkaya’nin yapmis oldugu ¢alismada,
havayolu sirketlerinin finansal performanslar1 degerlendirilmistir. Performans
degerlendirmesi asamasinda 63 adet finansal rasyo belirlemis olup, TOPSIS yontemi
ile analiz edilmistir (Akkaya, 2013). Turan vd. 2016 yilinda yapmis olduklari
calismada Sovyetleri Birligi’nin dagildigr 1992 yilindan 2014 yilina kadar olan
stirecte Rusya’nin sergilemis oldugu ekonomik performansi TOPSIS yontemini
kullanarak degerlendirmislerdir (Turan vd., 2016). Demir vd. 2016 yilinda yapmis
olduklar1 calismada ozellikle Ozal Dénemi olarak anillan dénemde Tiirkiye
ekonomisinin nasil bir performans izledigine bakarken, o donemde alinan 24 Ocak
kararlarinin ekonomiyi ne yonde etkiledigini degerlendirmislerdir. Ayrica ¢alismada
Ozal Donemi ile benzerlik gosterdigi soylenilen AK Parti donemini de
kiyaslamislardir (Demir vd., 2016). 2017 yilinda Unlii vd. yapmis olduklar
calismada, BIST 30’da islem goren firmalarin, firma performanslarini TOPSIS

yontemini kullanarak incelemislerdir (Unlii vd., 2017).

Birden fazla alternatifin bulundugu ve alternatiflerin farkliliklarina bagli olarak
ayristirilamadi@i  durumlarda Cok Kriterli Karar Verme (CKKV) Yontemleri
kullanilmaktadir (Turan vd., 2016). Wang 2009 yilinda Cok Kriterli Karar Verme
Yontemlerini ii¢ gruba ayirmistir (Wang, 2009; 2273). S6z konusu bu gruplar; Temel
Yontemler (Agirliklandirilmis Toplama ve Carpim Yontemleri), Bir Degerli

45



Birlestirilmis Kriter Yontemler (AHP, TOPSIS, Gri iliski Yontemi, Bulamk
TOPSIS) ve Ustiinliige Gore Siralama Yéntemler (ELECTRE, PROMETHEE)
seklinde siralanmistir (Turan vd., 2016). S6z konusu bu analiz yontemleri
birbirlerinden farkli analiz yontemlerine sahip olmalarina ragmen, yapilan analizler

benzer sonuglar elde edilebilmektedir.

TOPSIS yontemi kullanilarak iki farkli sonug elde edilebilmektedir. Bu sonuglar
pozitif ve negatif ideal ¢6ziim olarak adlandirilmaktadir. Bu yontemde seceneklerin
siralanmasi ideal ¢oziime goreceli yakinlik esasina dayanir. Pozitif ideal ¢6ziim,
fayda kriterini maksimize ederken maliyet Kkriterini minimize eden yontem olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Negatif ideal ¢oziim ise pozitif ¢oziimiin tam tersi yontem
olarak kullanilmaktadir. Negatif ¢6ziimde fayda kriteri minimize iken maliyet kriteri

maksimize olmaktadir (Cheng-Ru, 2008; 256).

Bu c¢alismada da Tirkiye’nin 1980-2015 doénemine ait ekonomik verileri ile
ekonomik performanst TOPSIS yontemiyle kullanilarak analiz edilecektir.
Tiirkiye’nin ekonomik performansimi 6l¢iimlemek amaciyla segilen 8 (sekiz) makro

ekonomik degisken Cizelge 4.1°de verilmistir

Cizelge 4.1: Ekonomik Performans Kriterleri

Notasyon Tamim

D, Issizlik

D, Briit Tasarruflar

D, Gayri Safi Milli Gelir

D, Gayri Safi Yurt I¢i Hasila
Ds Enflasyon

Dy Ithalat

D, Thracat

Dg Doviz Kuru

Performans  degerlerinin  belirlenmesi  asamasinda, TOPSIS  performans
degerlendirme yonteminin varsayimlarina uygun olarak sekiz farkli makroekonomik
degisken belirlenmistir. Donemlerin ve kullanilacak olan degiskenlerin belirlenmesi
ile karar matrisinin boyutu belirlenmis olmaktadir. Yapilan bu ¢alismada kullanilan

karar matrisine ait satir sayis1 36 (36 yillik donemi kapsadigi i¢in 1980-2015) ve
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stitun sayisit da 8 (ekonomik performansi Slgiimlemek icin secilen degiskenlerin

say1s1)’dir.

Calismada kullanilacak olan performans degiskenleri EK-1 Cizelge A.4’de

verilmistir.

EK-1 Cizelge A.4’de yer alan karar matrisine normalizasyon islemi yapilarak EK-1

Cizelge A.5’te yer alan standart karar matrisi elde edilir.

1 T2 T3 Tin

21 T2 T23 Ton
Rpxn = [Rij] =

"Tmi "m2z Tm3 - Tmn

aij
2 /ym 2
fzk=1akj

TOPSIS yontemi uygulanirken degiskenlere bazi agirliklar verilmektedir. Bu

I€{1,2,...,m} ve jE={1, 2, ..., njolmak iizere; 1;; =

agirliklar verilirken degiskenlerin 6nem derecesi yani tercihimizdeki etkisi 6nemli rol
oynamaktadir. Bu ¢alismada Tiirkiye’nin performans degeri bir rastlantisal degisken
gibi diisiiniildiiginde, segilen degiskenlerin agirlikli ortalamasindan elde edilen

degisken agirlik olarak kullanilacaktir.

Uygulama sirasinda kullanilan rassal degiskeni X; ile gosterirsek ve iilkenin
performans degerini gosteren degiskeni R; ile ifade edersek asagidaki esitlikler

saglanmaktadir.
R] = W1X1j + W2X2j + W3X3j et W8X8j

1980-2015 yillart i¢in kullandigimiz degiskenlerin onem diizeyleri (w;i) belirsizlik
nedeniyle birbirine esit olarak kabul edilmistir (w;=w,=...=wg=0,13). Yapilan analiz
caligmalarinda bu 6nem diizeylerinin analizin sonucunu etkileyecektir yani farkli

sonuglarin elde edilmesini saglayacaktir.

WiT11  Wali2 WsTiz o Wpliy

W _ _ | WiT21  Wal2z W3lzz ... Wplop
mxn — [Wij] - .

W1Tm1 W2Tm2 W33 e Wyplmn

witwy+ - tw, =1

EK-1 Cizelge A.6’te agirliklandirilmis standart karar matrisi yer almaktadir.
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Ek-1 Cizelge A.6’de yer alan agirliklandirilmis standart karar matrisi ile birlikte,
pozitif (P*) ve negatif (P~) ¢oziim kiimeleri yer almaktadir. Pozitif ve negatif
¢ozlim kiimelerinin elemanlar1 agirliklandirilmig standart karar matrisinin her bir
stitununun maksimum ve minimum degerleri hesaplanarak olusturulmaktadir. Pozitif
ideal ¢oziim kiimesi (P*), agirhikli standart karar matrisi aracihigi ile
hesaplanmaktadir.

Pt = {w+ = max wj, W5 = max Wp,..,W, = max Wl-n}
i={1,2,...m} i={1,2,..m} i={1,2,...m}

Negatif ideal ¢6ziim kiimesi (P~) Agurhikli standart karar matrisi araciligt ile

hesaplanmaktadir.

P‘={w_= min w;,w; = min Wiy, ..,W; = min W-}
L ibzeemy VY T mggmy 2T T i zemy O

Pozitif ideal ¢oziime olan uzakliklardan olusan kiime (S*) ve negatif ideal ¢oziime
olan uzakliklardan olusan kiime (S™) olarak adlandirilir. Bu iki kiimeden elde edilen
degerlerle ideal ¢oziime goreceli yakinlik degerlerinden olusan (C) kiimesine

ulagilmaktadir. Yapilan siralama sirasinda dnceligi en biiyiik C degeri almaktadir.

S* ={Sf,SF,...5}+ 1

i={1,2, ...., m} olmak iizere, S;" = \/Z;‘Ll(wlf —w?.

ST ={5,55,..5n}

i={1, 2, ...., m} olmak iizere, S| = \/Z?:l(wy —w; )2

C={C,Cy ....C, }

Sk.
pp——
Sk +Sk

k={1, 2, ..., m} olmak iizere, C, =
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Her k degeri igin, 0 < C), < 1 esitligi gecerlidir. S6z konusu bu k degerinin, 1 olmasi
ilgili karar noktasinin pozitif ideal ¢éziime, 0 olmasi ilgili karar noktasinin negatif

ideal ¢6ziime mutlak yakinlik derecesini gostermektedir.

TOPSIS yontemine gore yapilan analiz sonucunda 1980-2015 donemine ait
Tirkiye’nin yillara gére ekonomik performansi Cizelge 4.2°de yer almaktadir.

Ayrica sekil 4.1°de performansin grafigi yer almaktadir.

Cizelge 4.2: Yillara Gore Tiirkiye Ekonomisinin Performans Siralamasi

Siralama Yil C Siralama Yil C
1 2004 0,6256 19 1992 0,5017
2 2002 0,6202 20 2012 0,4951
3 2011 0,6199 21 2008 0,4408
4 2010 0,6170 22 1987 0,4200
5 2005 0,5986 23 1988 0,3980
6 1995 0,5936 24 1984 0,3894
7 1997 0,5889 25 1986 0,3794
8 2006 0,5799 26 1991 0,3786
9 1996 0,5729 27 1985 0,3606
10 2003 0,5689 28 1989 0,3604
11 1993 0,5610 29 2009 0,3586
12 2000 0,5551 30 1981 0,3474
13 2014 0,5392 31 1994 0,3420
14 2013 0,5386 32 1983 0,3394
15 1990 0,5356 33 2001 0,3232
16 1998 0,5347 34 1982 0,3192
17 2015 0,5268 35 1980 0,3184
18 2007 0,5252 36 1999 0,2919

Cizelge 4.2 incelendiginde, Tiirkiye ekonomisi i¢in segilen ekonomik degiskenler
bazinda en iyi performansin sergilendigi yil 2004 yili olarak bulunmustur. En kotii
performansin sergilendigi yil olarak da 1999 yil1 bulunmustur. Analizi detayl olarak

su sekilde degerlendirmek miimkiindiir;

e Tarihsel siiregte Tiirkiye ekonomisini degerlendirdigimizde 1999 yilinin kotii
gidisat1 2000 yilinda ekonomik kriz yasanmasina neden olmustur. Ancak bu
kriz sonrasinda alinan Onlemler sonucunda {iilke ekonomisinde ve iilke
refahinda ciddi bir artis olmustur. Krizi takip eden 2001 yili da diisiik
performans sergileyen yillar arasinda yer alirken 2002 yilinda iilke ekonomisi

diizliige ¢cikmis ve 2004 yilinda donemin en 1yi performansi sergilenmistir.
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e Genel olarak kabul edilmektedir ki, iilkelerin ekonomik performansini
etkileyen en onemli etmenlerden biride lilkenin siyasi istikraridir. Tiirkiye’de
2001 yili Kasim aymdan bu yana yapilan se¢imlerde hep aym parti iktidar
olmustur. Yapilan analiz sonucunda ise 2001 yilindan bu yana iilke
ekonomisinin ¢ok daha iyiye gittigi gézlemlenmektedir. Ayrica yapilan analiz
sonucuna gore, en iyi ilk 5 (bes) yila baktigimizda 2001 sonras1 yillar oldugu
goriilmektedir.

e Gegmise dogru bir degerlendirme yapildiginda ise, Tiirkiye i¢in bir doniim
noktas1 olan ve 24 Ocak kararlarinin alindig1 yil olan 1980 y1l1 ekonominin en
diisiik oldugu yillardan biridir. Ayrica 1980 yilinda gergeklesen askeri
darbeden sonra gergeklesen ilk demokratik secim 1983 se¢imlerinin oldugu
donemde benzer sekilde ekonomik performansin en diisik oldugu yillar
arasinda yer almaktadir. Analiz sonuglarina gore 1990 yilindan sonra {iilke
ekonomisi ¢ok daha iyiye dogru gitmistir.

e Yapilan analiz sonucunda 2008 krizinin yasandigi donem olan 2007-2009
donemine baktigimizda ise, bu yillar iginde sergilenen ekonomik
performansin diisiik oldugu gézlemlenmektedir.

e Analiz sonucuna bakarak Tiirkiye’nin kendi i¢inde yani yerel olarak maruz
kaldig1 ekonomik krizlerin oldugu yillar1 degerlendirecek olursak;

-1994 Nisan Ekonomik Krizi; 36 yillik donemi inceledigimizde krizin
yasandig1 yil en iyiden en diisiik performansa gore siralandiginda 31. sirada
yer almaktadir. Ancak iilke i¢inde alinan tedbirler ve bu tedbirlerin sonucu
olarak, krizin cabuk atlatildigini goérmekteyiz. 1995 yilinda sergilenen
ekonomik performans 36 yillik donemde 6. sirada yer almaktadir.

-2000 Kasim Ekonomik Krizi; 36 yillik donemi inceledigimizde krizin
yasandig1 yil en iyiden en diisiik performansa gore siralandiginda 12. sirada
yer almaktadir. Ancak kriz yilin son aylarinda gergeklestigi igin etkisi 2001
yilinda daha ¢ok hissedilmistir. 36 yillik donemde 2001 yili 33. sirada yer
almaktadir. Bu kriz doneminde de iilke i¢inde alinan tedbirler ve bu
tedbirlerin sonucu olarak, krizin ¢abuk atlatildigin1 gérmekteyiz. 2002 yilinda

sergilenen ekonomik performans 36 yillik donemde 2. sirada yer almaktadir.

Gliniimiize kadar olan yasanan tiim ekonomik ve finansal krizlerde bankacilik

sektorii agir yaralar almistir. Bunu goren iilke yonetimi bankalar1 koruma altina
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almak, olas1 bir sonraki yasanacak krizde bankalarin zarar goérmesini engellemek
amactiyla Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurulu (BDDK) kurulmustur. BDDK
bankalar1 denetleyecek, faaliyet alanlarini diizenleyecek ve olasi risklere karsi
tedbirler alacak sekilde yapilandirilmistir. BDDK kurulduktan sonra yasanan irili
ufakli tim krizlerde bankalar hafif hasarlarla krizi atlatmistir. Genel olarak
degerlendirdigimizde bankalar iilke ekonomisini dogrudan ve dolayli yoldan
etkiledigi i¢in yasanan ve yasanabilecek krizlerde bu sektor krizi hasarsiz ve/veya az

hasarla atlatmasi o iilkeyi olumlu etkilemektedir.
TURKIYE EKONOMISTi PERFORMANSI VE INSAAT SEKTORU BAGLANTISI

Buraya kadar ekonomik kriz dinamiklerini ve iilke ekonomik performans
degerlendirmesini inceledik. Bu tezin dnemli bir katkisi iilke performansi ve insaat
sektorli iliskisinin nasil kurgulanacagi sorusuna cevap bulmakti. Bu anlamda
asagidaki boliim TOPSIS yéntemi ile belirlenen iilke ekonomik performansimin
insaat sektoriine etkisi raporlanmaktadir. Bir yoniiyle gelecekteki arastirma

konularina da kap1 aralanmaktadir.

Bulgular, ekonomik kriz ge¢iren {ilkeler i¢in insaat sektoriiniin aktif hale
getirilmesinin krizden ¢ikis yollarindan en onemlisi olduguna isaret etmektedir. Bu
yiizden ekonomik daralma ve gerileme donemlerinde insaat sektoriinde belli bir
hareketlenme izlenmektedir. Her ne kadar zaman faktorii ve periyot aciklig1 ortaya
ciksa da daralma ve insaat sektOrii canlanmasi arasinda bir korelasyon oldugunu
sOylemek miimkiindiir. Buradaki bulgular, insaat sektoriiniin canlanma yillar1 olarak
goriilen 1980’lerin basi ile 1999 — 2001 yillar1 arasindaki daralma arasinda belli bir

nedensellik kurulabilecegini gostermektedir.

Kisaca buradaki bulgular, tilkelerin 6zellikle ekonomik kriz donemlerini hizli bir
sekilde atlatabilmek amaciyla insaat sektdriine agirlik verdikleri yaklagimini teyit
eder niteliktedir. Bunun bir nedeni de insaat sektoriiniin faaliyete ge¢mesiyle
baglantil1 oldugu yan sektorlerin de ayn1 anda faaliyete gegmesidir. Insaat sektdriinde
hareketliligin baslamasiyla hem hizmet hem de mal {iiretimi de baslamaktadir.
Istihdama katkis1 oldugu gibi sanayiye de katki saglayan bu sektdr ekonominin

canlanmasi konusunda biiyiik 6nem arz etmektedir.

Tirkiye’de ise siirekli dis kaynakli yasanan ekonomik dalgalanmalarin etkisini

azaltmak amaciyla ingaat sektoriine agirlik verilmistir. Son yillarda devlet yeni
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yapmis oldugu hastane, okul, hizli tren ve havalimani projeleri gibi yeni projeler ile
ilgili ¢aligmalar yiiriiterek hem kamu hizmeti saglayarak halkin memnuniyetini

arttirmakta, hem de ekonomiye hareketlilik katmaktadir.

Giliniimiizde diinya genelinde tiiketicilere yonelik yapilan arastirma ve analizleri
degerlendirdigimizde hayatlarin1 borglanarak devam ettirmektedirler. Tiiketici
kredileri, kredi kartlar1 daha siklikla kullanilmakta, ekonomi giderek krediler
lizerinden hareket etmektedir. Bankalardan bor¢lanma, tiiketim harcamalari, tatiller,
giinliik harcamalar i¢in kullanilan bir enstriiman olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Bu
finansallagmay1 destekleyen ve gelecek gelir akimlarimi kontrol altina almaya

yarayan en uygun sektor insaat sektoriidir.

Bu yiizden, tiiketiciler diger tiiketim harcamalarinin disinda ise konut alimlarinda
kredi kullanmayi tercih etmektedirler. Uzun siire kira 6demek yerine, bankalardan
kredi ¢ekerek kira yerine kredi 6demeyi tercih etmektedirler. Bu baglamda sadece
bankalar tarafindan 6deme avantajlari sunulmamakta, miiteahhit firmalar tarafindan
da 6deme kolayliklar1 saglanmaktadir. Evin bedelinin bir kismini pesin geri kalan
kismi kira meblagina yakin bir tutarda olacak sekilde ©6deme secenekleri
sunulmaktadir. Ancak miiteahhit firmalarin 6deme seklinde ilk basta 6denen pesinat
insanlara fazla geldigi i¢in yani ellerinde o kadar toplu para bulunmadigi i¢in banka
kredileri tercih sebebi olmaktadir. Benzer sekilde Toplu Konut Idaresi (TOKI) de
kira 6der gibi insanlar1 ev sahibi yapmakta. TOKI tarafindan yapilan ve satilan
evlerde pesinat miktar1 ve konut taksit miktarlar1 banka kredileri ve miiteahhit
firmalarin 6deme tutarlarina kiyasla daha diisiik meblaglarda ger¢eklesmektedir.
Burada ise TOKI tarafindan insa edilen ve satisa sunulan ev miktarlar1 cok az sayida
oldugu icin halktan gelen talepleri karsilamamaktadir. Bu nedenle konut sahibi
olmak isteyen halk banka kredilerine yonelmektedir.
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Sekil 4.1: Tiirkiye Ekonomisinin Ekonomik Performansi: 1980-2015

Sekil 4.1°de yapilan analiz sonucu grafik halinde verilmistir. Grafikten acikg¢a
goriildiigli  lizere Tiirkiye ekonomisinde siirekli olarak bir dalgalanma
gerceklesmistir. Tiirkiye ekonomisinin performansinin volatilitesi yiiksek denilebilir.
Bu volatiliteyi insaat sektorii {izerinden dengelemek, ekonomik dengeleri

stirdiiriilebilir kilmak ise kamu — 6zel sektor is birligini gerekli hale getirmektedir.
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5. SONUC

Bu tez insaat sektoriinii ekonomik krizler ile iktisadi performans arasindaki iliskiyi
dengeleyici bir sektorel unsur olarak ele almistir. Bu baglamda Tiirkiye ekonomisi
donemsel olarak incelenmis ve ekonomik kriz teorileri ile baglantilandirilmaya
calistlmistir. Bu anlamda, 2008 Kiiresel Mali Krizi 6nemlidir. Bu kriz gelismis
piyasalardaki insaat sektoriinden baslayip diinya geneline yayilip ciddi boyutlarda
etki altina alirken Tiirkiye’yi ¢ok fazla etkilememistir. Bunun bir yoniiyle finansal
tiirev piyasalarinin derinlesmemis olmasi, diger yoniiyle de insaat sektoriindeki
ilkeye has dinamiklerle ilgisi oldugu goriilmiistiir. 2008 Kiiresel Ekonomik Kriz’den
en c¢ok zarar1 geligmekte olan ekonomiler goriirken bunun Tirkiye ekonomisi
tizerindeki etkisi sinirli kalmistir. Bu durumun karmasikligi bu tez kapsaminda

¢oziimlenmeye calisilmistir.

Insaat sektorii yapisi itibariyle ileri ve geri baglantili birgok sektdrle baglantili bir
sekilde c¢aligmaktadir. Bu durum piyasa giiclerini harekete gegirmekte, istihdam
iizerinde olumlu bir hareketlilik ortam1 olusturmaktadir. Ingaat sektdriindeki biiyiime,
igsizligin yaygin oldugu vasifsiz is giiciine istihdam saglamaya yaradigi igin tilke
ekonomisini olumlu etkilemektedir. Insaat sektdriiniin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki
etkisini su sekilde ozetlemek miimkiindiir. Yapimi planlanan ve/veya yapimina
baslanan bir hizmet binasmin, ilk olarak insaat aninda istthdama etkisi soz
konusudur. Ancak insaat yapimi sirasinda sadece insan giicii kullanilmadig: i¢in,
beton, tugla, c¢imento, demir vb. saymakla bitiremeyecegimiz kadar ¢ok
malzemelerde kullanildigindan dolayr bu malzemelerin iiretildigi sanayiye de katki

saglanmaktadir.

Diger taraftan Tiirkiye’de insaat sektOriiniin ana kalemlerinden biride konut
sektoriidiir. Siirekli artan niifus ve barinma ihtiyacindan dolayr siirekli aktif olan
sektor konumundadir. Glintimiizde 6zellikle biiyiiksehirlerde niifus artisinin etkisiyle
yeniden yapilanmaya gidilmistir ve buna “Kentsel Dontisiim” ad1 verilmistir. Kentsel
doniisiim kapsaminda miistakil evler, eski yapim az katli apartmanlarin yerine ¢ok
katli ¢cok daireli binalardan olusan siteler kurulmaktadir. Ancak kentsel doniisiim
ayn1 zamanda toplumsal iligskileri de degistirmekte ve insaat sektdrii lizerinden
ekonominin kredi mekanizmalarina dayanan dinamiklerini harekete gegirmeye

yaramaktadir. Tez bu mekanizmanin nasil olugtugunu ve isledigini detayl bir sekilde
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raporlamistir. Bu mekanizmalar1 ise insaat sektorii baglantili olarak ekonomik
dengeleri silirdiirmeye yarayip yaramayacaglt acik uglu bir olarak Oniimiizde

durmaktadir.
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EKLER

EK-1

Cizelge A.1: Tirk Bankaciliginin Tarihsel Gelisimi

Yil Donem
1847-1923 Osmanli imparatorlugu Donemi
1923-1933 Ulusal Bankalar Dénemi
1933-1945 Kamu Bankalar1 Donemi
1945-1960 Ozel Bankalar Donemi
1960-1980 Planli Dénem
1980-2004 Serbestlesme ve Disa Agilma Dénemi

Cizelge A.2: Tiirk Bankaciliginin Tarihsel Gelisimi

Yil Donem

1980 -Bank of Creditand Commerce
-Bank of Melland

1981
-Turk Bankasi Ltd.

1982 -Habib Bank
-The First National Bank of Boston

1984 -Manufacturers Hanover Trust Company
-Suudi American Bank

1985 -Bank of Bahrainand Kuwait BSC
- Standard Chartered Bank

1988 - Kibris Kredi Bankasi Ltd.

1989 - Societe Generale S.A.(
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Cizelge A.3: Banka ve Sube Sayisi

2002 2009 2017

BANKA SUBE BANKA SUBE BANKA SUBE
Mevduat 40 6.087 32 8.991 34 10762
Bankalar1
Kamu Bankalan 3 2.019 3 2.744 3 3665
Ozel Bankalar 20 3.659 11 4.390 9 4127
Fondaki
Bankalar 2 203 1 1 1 1
Yabana 15 206 17 2.070 21 2889
Bankalar
Kalkinma ve
Yatirnm 14 19 13 42 13 42
Bankalar1
Toplam 54 6.106 45 9.036 47 10804

*KKTC ve yabanci iilkelerdeki subeler dahil
Kaynak: TBB, Bankalarimiz 2017,(0cak, 2017)
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Cizelge A.4: Yillara Gore Ekonomik Performans Degiskenlerinin Degerleri

Tiirkiye D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 D8

1980 0,00 12,90 0,00 -2,45 93,00 11,93 5,16 0,00
1981 0,00 14,77 0,00 4,86 44,06 12,90 8,24 0,00
1982 0,00 15,07 0,00 3,56 28,23 15,02 11,86 0,00
1983 0,00 12,74 0,00 4,97 26,26 16,56 12,47 0,00
1984 0,00 12,92 0,00 6,71 48,24 19,67 15,61 0,00
1985 0,00 13,95 0,00 4,24 53,05 18,97 15,86 0,00
1986 0,00 16,01 0,00 7,01 36,01 16,10 13,31 0,00
1987 0,00 23,76 0,00 9,49 33,61 17,76 15,58 0,00
1988 0,00 25,78 1,92 2,32 69,02 17,55 18,65 0,00
1989 0,00 22,92 0,93 0,29 75,40 17,78 16,20 0,00
1990 0,00 21,57 9,80 9,27 58,24 17,58 13,37 0,00
1991 8,20 21,51 0,62 0,72 59,16 16,63 13,84 0,00
1992 8,50 21,23 5,16 5,04 65,20 17,35 14,39 0,01
1993 9,00 21,45 7,78 7,65 68,38 19,34 13,67 0,01
1994 8,60 22,10 -5,61 -4,67 104,75 20,38 21,36 0,03
1995 7,60 21,72 8,59 7,88 86,01 24,35 19,89 0,05
1996 6,60 18,91 7,70 7,38 77,22 27,83 21,54 0,08
1997 6,80 20,09 7,59 7,58 81,45 30,39 24,58 0,15
1998 6,90 24,07 2,59 2,31 137,96 20,18 21,34 0,26
1999 7,70 19,82  -3,54 -3,37 54,18 19,29 19,44 0,42
2000 6,50 18,06 6,71 6,77 49,23 23,09 20,10 0,63
2001 8,40 18,18  -6,69 -5,70 52,85 23,32 27,44 1,23
2002 10,40 18,34 6,80 6,16 37,42 23,58 25,22 1,51
2003 10,50 15,06 5,39 5,27 23,27 24,04 22,99 1,50
2004 10,80 15,61 9,80 9,36 12,40 26,19 23,55 1,43

2005 10,60 15,68 8,75 8,40 7,08 25,35 21,86 1,34
2006 10,20 16,36 6,89 6,89 9,33 27,58 22,67 1,43
2007 10,30 15,26 4,83 4,67 6,22 27,48 22,32 1,30

2008 11,00 16,61 0,60 0,66 11,99 28,34 23,91 1,30
2009 14,00 1297  -5,03 -4,83 5,29 24,42 23,32 1,55

2010 11,90 13,28 9,55 9,16 5,68 26,76 21,21 1,50
2011 9,80 14,17 8,75 8,77 8,58 32,65 23,98 1,67
2012 9,20 14,31 2,23 2,13 6,90 31,46 26,30 1,80
2013 8,70 13,20 3,97 4,19 6,17 32,18 25,64 1,90
2014 9,20 14,93 3,04 3,02 8,27 32,13 27,88 2,19
2015 0,00 14,09 3,64 3,97 7,43 30,84 27,96 2,72
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Cizelge A.5: Standart Karar Matrisi

Tiirkiye D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 D8
1980 0,00 166,43 0,00 599  8649,60 142,27 26,65 0,00
1981 0,00 218,20 0,00 23,59 1941,03 166,53 67,85 0,00
1982 0,00 227,21 0,00 12,70 796,75 225,51 140,76 0,00
1983 0,00 162,20 0,00 24,71 689,50 274,16 155,58 0,00
1984 0,00 166,98 0,00 45,05 2326,79 387,05 243,57 0,00
1985 0,00 194,54 0,00 17,99 2814,78 359,72 251,56 0,00
1986 0,00 256,29 0,00 49,17 1296,50 259,28 177,22 0,00
1987 0,00 564,68 0,00 89,98 1129,78 315,33 242,76 0,00
1988 0,00 664,45 3,67 539 4763,50 308,10 347,97 0,00
1989 0,00 52539 0,87 0,08 568589 316,16 262,53 0,00
1990 0,00 46522 96,12 8586 3392,41 308,98 178,63 0,00
1991 67,24 462,85 0,38 0,52 3500,39 276,72 191,58 0,00
1992 72,25 450,85 26,59 25,36  4250,97 300,85 207,14 0,00
1993 81,00 460,20 60,49 58,54  4675,75 374,16 186,97 0,00
1994 73,96 488,61 31,52 21,79 10972,38 415,50 456,34 0,00
1995 57,76 471,67 73,87 62,07 7397,30 592,97 395,68 0,00
1996 4356 357,66 59,35 54,46 5963,47 774,32 464,09 0,01
1997 46,24 403,73 57,57 57,42 6634,89 923,47 604,26 0,02
1998 47,61 579,45 6,69 5,33 19034,30 407,25 455,29 0,07
1999 59,29 392,66 12,55 11,33 293536 371,95 377,91 0,18
2000 42,25 326,03 45,08 4589 2423,19 533,35 403,92 0,39
2001 70,56 330,61 44,79 32,46 2793,18 543,61 753,00 1,50
2002 108,16 336,23 46,28 37,99 1400,62 556,15 63591 2,27
2003 110,25 226,68 29,00 27,72 541,51 577,83 528,75 2,25
2004 116,64 243,69 96,04 87,66 153,76 68569 554,68 2,03
2005 112,36 24595 76,54 70,59 50,19 642,70 477,66 1,81
2006 104,04 267,59 4751 @ 47,52 87,07 760,71 513,92 2,04
2007 106,09 232,77 23,29 21,80 38,70 755,36 498,33 1,70
2008 121,00 27581 0,36 0,43 143,87 803,19 571,59 1,69
2009 196,00 168,12 25,26 23,29 28,03 596,42 543,66 2,40
2010 14161 17645 91,16 83,85 32,21 716,09 449,83 2,26
2011 96,04 200,83 76,51 76,96 73,58 106586 574,88 2,81
2012 84,64 20486 4,98 4,53 47,64 989,65 691,49 3,23
2013 7569 174,35 15,79 17,58 38,08 103548 657,19 3,62
2014 84,64 222,79 9,26 9,12 68,41 1032,22 777,56 4,79
2015 0,00 198,39 13,22 15,78 55,19 951,16 781,82 7,40
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Cizelge A.6: Agirliklandirilmis Standart Karar Matrisi

Tiirkiye D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 D8

1980 0,00 0,02 0,00 -0,01 0,04 0,01 0,01 0,00
1981 0,00 0,02 0,00 0,02 0,02 0,01 0,01 0,00
1982 0,00 0,02 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00
1983 0,00 0,01 0,00 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00
1984 0,00 0,02 0,00 0,02 0,02 0,02 0,02 0,00
1985 0,00 0,02 0,00 0,01 0,02 0,02 0,02 0,00
1986 0,00 0,02 0,00 0,02 0,01 0,01 0,01 0,00
1987 0,00 0,03 0,00 0,03 0,01 0,02 0,02 0,00
1988 0,00 0,03 0,01 0,01 0,03 0,02 0,02 0,00
1989 0,00 0,03 0,00 0,00 0,03 0,02 0,02 0,00
1990 0,00 0,03 0,04 0,03 0,02 0,02 0,01 0,00
1991 0,02 0,03 0,00 0,00 0,02 0,01 0,01 0,00
1992 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,00
1993 0,02 0,02 0,03 0,03 0,03 0,02 0,01 0,00
1994 0,02 0,03 -0,02 -0,02 0,04 0,02 0,02 0,00
1995 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03 0,02 0,02 0,00
1996 0,02 0,02 0,03 0,03 0,03 0,02 0,02 0,00
1997 0,02 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,00
1998 0,02 0,03 0,01 0,01 0,05 0,02 0,02 0,01
1999 0,02 0,02 -0,01 -0,01 0,02 0,02 0,02 0,01
2000 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01
2001 0,02 0,02 -0,03 -0,02 0,02 0,02 0,03 0,02
2002 0,03 0,02 0,03 0,02 0,01 0,02 0,03 0,03
2003 0,03 0,02 0,02 0,02 0,01 0,02 0,02 0,03
2004 0,03 0,02 0,04 0,03 0,00 0,02 0,02 0,03
2005 0,03 0,02 0,03 0,03 0,00 0,02 0,02 0,03
2006 0,03 0,02 0,03 0,02 0,00 0,02 0,02 0,03
2007 0,03 0,02 0,02 0,02 0,00 0,02 0,02 0,02
2008 0,03 0,02 0,00 0,00 0,00 0,03 0,02 0,02
2009 0,04 0,02 -0,02 -0,02 0,00 0,02 0,02 0,03
2010 0,03 0,02 0,04 0,03 0,00 0,02 0,02 0,03
2011 0,03 0,02 0,03 0,03 0,00 0,03 0,02 0,03
2012 0,02 0,02 0,01 0,01 0,00 0,03 0,03 0,03
2013 0,02 0,02 0,02 0,01 0,00 0,03 0,03 0,04
2014 0,02 0,02 0,01 0,01 0,00 0,03 0,03 0,04
2015 0,00 0,02 0,01 0,01 0,00 0,03 0,03 0,05
Mak 0,04 0,03 0,04 0,03 0,05 0,03 0,03 0,05
Min 0,00 0,01 -0,03 -0,02 0,00 0,01 0,01 0,00
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Cizelge A.7: Pozitif Ideal Coziim Kiimesi (P*)

Tiirkiye D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 D8

1980 0,0014 0,0002 0,0014 0,0018 0,0003 0,0003 0,0005 0,0027
1981 0,0014 0,0002 0,0014 0,0003 0,0013 0,0003 0,0004 0,0027
1982 0,0014 0,0002 0,0014 0,0004 0,0018 0,0002 0,0003 0,0027
1983 0,0014 0,0002 0,0014 0,0003 0,0018 0,0002 0,0003 0,0027
1984 0,0014 0,0002 0,0014 0,0001 0,0012 0,0001 0,0002 0,0027
1985 0,0014 0,0002 0,0014 0,0003 0,0011 0,0001 0,0002 0,0027
1986 0,0014 0,0001 0,0014 0,0001 0,0015 0,0002 0,0002 0,0027
1987 0,0014 0,0000 0,0014 0,0000 0,0016 0,0002 0,0002 0,0027
1988 0,0014 0,0000 0,0009 0,0006 0,0007 0,0002 0,0001 0,0027
1989 0,0014 0,0000 0,0011 0,0010 0,0006 0,0002 0,0001 0,0027
1990 0,0014 0,0000 0,0000 0,0000 0,0009 0,0002 0,0002 0,0027
1991 0,0002 0,0000 0,0012 0,0010 0,0009 0,0002 0,0002 0,0027
1992 0,0002 0,0000 0,0003 0,0002 0,0008 0,0002 0,0002 0,0027
1993 0,0002 0,0000 0,0001 0,0000 0,0007 0,0001 0,0002 0,0027
1994 0,0002 0,0000 0,0035 0,0025 0,0002 0,0001 0,0000 0,0027
1995 0,0003 0,0000 0,0000 0,0000 0,0004 0,0001 0,0001 0,0026
1996 0,0004 0,0001 0,0001 0,0001 0,0005 0,0000 0,0000 0,0026
1997 0,0004 0,0000 0,0001 0,0000 0,0005 0,0000 0,0000 0,0024
1998 0,0004 0,0000 0,0008 0,0006 0,0000 0,0001 0,0000 0,0022
1999 0,0003 0,0000 0,0026 0,0020 0,0010 0,0001 0,0001 0,0019
2000 0,0004 0,0001 0,0001 0,0001 0,0012 0,0001 0,0001 0,0016
2001 0,0002 0,0001 0,0040 0,0029 0,0011 0,0001 0,0000 0,0008
2002 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0015 0,0001 0,0000 0,0005
2003 0,0001 0,0002 0,0003 0,0002 0,0019 0,0001 0,0000 0,0005
2004 0,0001 0,0001 0,0000 0,0000 0,0023 0,0000 0,0000 0,0006
2005 0,0001 0,0001 0,0000 0,0000 0,0025 0,0000 0,0000 0,0007
2006 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0024 0,0000 0,0000 0,0006
2007 0,0001 0,0002 0,0004 0,0003 0,0025 0,0000 0,0000 0,0007
2008 0,0001 0,0001 0,0012 0,0010 0,0023 0,0000 0,0000 0,0007
2009 0,0000 0,0002 0,0032 0,0025 0,0026 0,0001 0,0000 0,0005
2010 0,0000 0,0002 0,0000 0,0000 0,0026 0,0000 0,0000 0,0005
2011 0,0001 0,0002 0,0000 0,0000 0,0024 0,0000 0,0000 0,0004
2012 0,0002 0,0002 0,0008 0,0007 0,0025 0,0000 0,0000 0,0003
2013 0,0002 0,0002 0,0005 0,0003 0,0025 0,0000 0,0000 0,0002
2014 0,0002 0,0002 0,0007 0,0005 0,0025 0,0000 0,0000 0,0001
2015 0,0014 0,0002 0,0006 0,0004 0,0025 0,0000 0,0000 0,0000
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Cizelge A.8: Negatif Ideal C6ziim Kiimesi(P™)

Tiirkiye D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 D8

1980 0,0000 0,0000 0,0007 0,0001 0,0011 0,0000 0,0000 0,0000
1981 0,0000 0,0000 0,0007 0,0014 0,0002 0,0000 0,0000 0,0000
1982 0,0000 0,0000 0,0007 0,0011 0,0001 0,0000 0,0000 0,0000
1983 0,0000 0,0000 0,0007 0,0014 0,0001 0,0000 0,0001 0,0000
1984 0,0000 0,0000 0,0007 0,0019 0,0003 0,0000 0,0001 0,0000
1985 0,0000 0,0000 0,0007 0,0012 0,0003 0,0000 0,0001 0,0000
1986 0,0000 0,0000 0,0007 0,0020 0,0001 0,0000 0,0001 0,0000
1987 0,0000 0,0002 0,0007 0,0029 0,0001 0,0000 0,0001 0,0000
1988 0,0000 0,0002 0,0011 0,0008 0,0006 0,0000 0,0002 0,0000
1989 0,0000 0,0001 0,0008 0,0004 0,0007 0,0000 0,0001 0,0000
1990 0,0000 0,0001 0,0040 0,0028 0,0004 0,0000 0,0001 0,0000
1991 0,0005 0,0001 0,0008 0,0005 0,0004 0,0000 0,0001 0,0000
1992 0,0005 0,0001 0,0020 0,0014 0,0005 0,0000 0,0001 0,0000
1993 0,0006 0,0001 0,0030 0,0022 0,0006 0,0000 0,0001 0,0000
1994 0,0005 0,0001 0,0000 0,0000 0,0014 0,0001 0,0003 0,0000
1995 0,0004 0,0001 0,0034 0,0023 0,0010 0,0001 0,0002 0,0000
1996 0,0003 0,0001 0,0030 0,0021 0,0008 0,0002 0,0003 0,0000
1997 0,0003 0,0001 0,0030 0,0022 0,0008 0,0003 0,0004 0,0000
1998 0,0004 0,0002 0,0013 0,0008 0,0026 0,0001 0,0003 0,0000
1999 0,0004 0,0001 0,0001 0,0001 0,0003 0,0000 0,0002 0,0001
2000 0,0003 0,0000 0,0026 0,0019 0,0003 0,0001 0,0002 0,0001
2001 0,0005 0,0000 0,0000 0,0000 0,0003 0,0001 0,0005 0,0006
2002 0,0008 0,0000 0,0026 0,0017 0,0002 0,0001 0,0004 0,0008
2003 0,0008 0,0000 0,0021 0,0015 0,0000 0,0001 0,0003 0,0008
2004 0,0009 0,0000 0,0040 0,0028 0,0000 0,0002 0,0004 0,0007
2005 0,0008 0,0000 0,0035 0,0025 0,0000 0,0001 0,0003 0,0007
2006 0,0008 0,0000 0,0027 0,0020 0,0000 0,0002 0,0003 0,0008
2007 0,0008 0,0000 0,0019 0,0013 0,0000 0,0002 0,0003 0,0006
2008 0,0009 0,0000 0,0008 0,0005 0,0000 0,0002 0,0004 0,0006
2009 0,0014 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0001 0,0003 0,0009
2010 0,0010 0,0000 0,0038 0,0027 0,0000 0,0002 0,0003 0,0008
2011 0,0007 0,0000 0,0035 0,0026 0,0000 0,0003 0,0004 0,0010
2012 0,0006 0,0000 0,0012 0,0008 0,0000 0,0003 0,0005 0,0012
2013 0,0006 0,0000 0,0017 0,0012 0,0000 0,0003 0,0004 0,0013
2014 0,0006 0,0000 0,0014 0,0009 0,0000 0,0003 0,0005 0,0018
2015 0,0000 0,0000 0,0016 0,0012 0,0000 0,0003 0,0005 0,0027
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EK-2

A.1. Merkez Bankasinin Gorevleri ve Yetkileri

e Banknot ihrag etmek,

e Devletin veznedarlik gérevini yapmak,

e Mali ve iktisadi konularda devletin danigsmanligin1 yapmak,

e Ticari bankalarin para rezervlerini (mevduat sahiplerine giivence saglamak ve
mali kesimde panikleri dnlemek amaci ile merkez bankasinin ticari bankalara
tutmalarini zorunlu belli oranlardaki mevduat) muhafaza etmek,

e Ulkenin uluslararas1 6deme araglarmin muhafizligini yapmak,

e Bankalarin 6z kaynaklarimi1 ve yabanci kaynaklarini kullandiktan sonra,
Merkez Bankasi son bor¢ verme gorevini yapar,

e Bankalarin takas, tasfiye ve virman gorevini yapmak,

e Krediyi diizenlemek ve denetlemek,

e Kliring (iki tllke arasindaki aligveristen dogan bor¢ ve alacagin nakit
kullanilmaksizin karsilikli olarak mahsubu suretiyle hesabin tasfiye edilmesi.)

Kurumu olarak Kliring hizmetleri yapmak.
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A.2. TBB, Bankacilik Kanunu, Madde: 3 ve 4

e Mevduat kabulii

e Katilim fonu kabuli,

e Nakdi, gayri nakdi her cins ve surette kredi verme islemleri,

e Nakdi ve kaydi 6deme ve fon transferi islemleri, muhabir bankacilik veya ¢ek
hesaplariin kullanilmasi dahil her tiirlii 6deme ve tahsilat islemleri,

e (Cek ve diger kambiyo senetlerinin istirasi islemleri,

e Saklama hizmetleri,

o Kredi kartlari, banka kartlar1 ve seyahat cekleri gibi 6deme vasitalarinin
ithraci ve bunlarla ilgili faaliyetlerin yiiriitiilmesi islemleri,

o Efektif dahil kambiyo islemleri; para piyasasi araglarinin alim ve satimi;
kiymetli maden ve taslarin alimi, satim1 veya bunlarin emanete alinmasi
islemlert,

e Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala,
kiymetli madenlere ve dovize dayali; vadeli islem sézlesmelerinin, opsiyon
sOzlesmelerinin, birden fazla tiirev araci iceren basit veya karmasik yapidaki
finansal araglarin alimi, satimi ve aracilik islemleri,

e Sermaye piyasasi araclarinin alim ve satimi ile geri alim veya tekrar satim
taahhiidii islemleri,

e Sermaye piyasasi araglarinin ihra¢ veya halka arz yoluyla satisina aracilik
islemleri,

e Daha oOnce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasit araclarinin aracilik
maksadiyla alim satiminin yiiriitiilmesi islemleri,

e Bagkalar1 lehine teminat, garanti ve sair ylkiimliiliikklerin {istlenilmesi
islemleri gibi garanti isleri,

e Yatirim danigmanligi islemlerti,

e Portfoy isletmeciligi ve yonetimi,

e Hazine Miistesarlig1 ve/veya Merkez Bankasi ve kurulus birlikleri nezdinde
olusturulan bir sézlesme kapsaminda {istlenilen yiikiimliiliikler ¢ercevesinde
alim satim islemlerine iliskin piyasa yapicilig1.

e Faktoring ve forfaiting islemleri,

e Bankalar arasi piyasada para alim satimi1 islemlerine aracilik,

¢ Finansal kiralama islemleri,
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e Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetleri,
e Kaurulca belirlenecek diger faaliyetler.( Mevduat bankalar1 birinci fikranin (b)
ve (t), katilim bankalar1 (a), kalkinma ve yatirnm bankalar1 (a) ve (b)

bentlerinde belirtilen faaliyetleri gerceklestiremezler.)
A.3. Kredi Tiirleri

-Nitelikleri bakimindan krediler nakdi ve gayri nakdi krediler olarak karsimiza

¢ikmaktadir.

e Nakdi krediler: Faiz ya da faiz ve komisyon karsiliginda 6diing para
verilmesi seklinde kullandirilan krediler olarak bilinmektedir. Bu tiir krediler;
iskonto, istira, avans ve borglu cari hesap seklinde kullandirilir.

e Gayri nakdi krediler: Bir isin yapilmasi, bir borcun édenmesi ya da bir
yiikkiimliiliglin yerine getirilmesi konusunda bankanin alacagi bir licret veya
komisyon karsiliginda ylikiimlii adina taahhiitte bulunmasi, ona kefil olmasi
bi¢ciminde kullandirilan kredilerdir. Teminat mektubu kredisi, sair kefalet
kredisi, ithal garantisi, tahvil garantisi, kabul garantisi, aval kredisi gibi

krediler gayri nakdi krediler olarak adlandirilmaktadir.

-Vadeleri agisindan krediler iice ayrilmaktadir. Bunlar kisa, orta ve uzun vadeli

krediler olarak siralanmaktadir.

e Kisa vadeli krediler: Vadesiz ve vadeleri 1 yila kadar olan kredilerdir.
Cogunlukla gecici ve dnceden kestirilemeyen acil 6demelerin karsilanmast
i¢in talep edilmektedir.

e Orta vadeli krediler: Vadeleri 1-5 yil arasinda degisen kredilerdir.

e Uzun vadeli krediler: 5 yildan daha uzun vadeli olan kredilerdir. Orta ve
uzun vadeli krediler ise, planli ve dnceden belirlenmis hedeflere yonelik

finansman ihtiyaclari i¢in veriler kredilerdir.

-Verilis amaglar1 bakimindan krediler yatirnm, donatim ve isletme kredileri olarak

karsimiza ¢ikmaktadir.

e Yatinm kredileri: Isletmelere bina ve tesislerin yapimi igin agilan
kredilerdir. Bu tiir krediler sabit degerlerin finansmani i¢in agildigindan orta

veya uzun vadeli olmak zorundadirlar.
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Donatim (techizat) kredileri: Isletmelere ait binalarla tesislerin
genigletilmesi, yenilenmesi, modernlestirilmesi, makine ve techizat
saglanmasi i¢in agilan kredilerdir.

Isletme kredileri: Isletmelerin iiretim faaliyetlerini finanse etmek, doner

sermaye gereksinimlerini kargilamak tizere agilan kredilerdir.

- Giivencesi bakimindan krediler giivencesiz ve gilivenceli krediler olmak tizere iki

ana baslik altinda incelenmektedir.

Giivencesiz krediler: Bu tiir krediler tek imza karsiliginda verilmektedir.
Ozetle sadece kredi alanin atacagi bir imza kredinin saglanmasma yeterli
olmakta, banka bagkaca bir giivenceye gerek duymamaktadir.

Giivenceli krediler: Birden fazla kisinin imzalar1 karsiliginda agilan
kredilerdir. Kefalet karsilig1 agilan kredi, senet karsiligi kredi, ¢ift imzali

teminat mektubu kredi 6rnek olarak gosterilebilmektedir.

- Is konular1 bakimindan krediler ticari, sanayi, ihracat, tarim, konut ve tiiketici

kredileri olarak karsimiza ¢cikmaktadirlar.

Ticari krediler: Ticaretle ugrasan kisilere, bu isleri dolayisiyla dogacak
finansman gereksinimleri i¢in agilan kredilerdir.

Sanayi kredileri: Sanayi sektoriinde faaliyet gosteren firmalara verilen
krediler olarak karsimiza ¢ikmaktadirlar.

Thracat kredileri: Dis satimi finanse etmek i¢in kullandirilan krediler olarak
karsimiza ¢ikmaktadirlar.

Tarmm Kkredileri: Tarim sektoriiniin finansmani amaciyla kullandirilan
krediler olarak karsimiza ¢ikmaktadirlar.

Konut kredileri: Toplu Konut Idaresi Baskanligi ile yapilan anlasma
hiikiimlerine gore kendi kaynaklarindan hazir konut alan kisilere actiklar
bireysel kredilerle, ipotege dayali bireysel konut kredileri ve konut sektdriinii
kredilendirmeye yetkili kamu iktisadi tesebbiisii statiisiindeki bankalarin
kendi mevzuatlar1 c¢ercevesinde agtiklart krediler olarak karsimiza
cikmaktadirlar.

Tiiketici kredileri: Gergek kisilere ticari amagla kullanilmamak kaydiyla,
mal ve hizmet alimlar1 dolayisiyla acilan krediler olarak karsimiza

cikmaktadirlar.
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- lIzinleri bakimindan krediler sube yetkili ve otorize krediler olarak karsimiza

cikmaktadirlar.

e Sube yetkili krediler: Baska bir makamin iznine gerek olmadan subece
acilabilen krediler olarak karsimiza ¢ikmaktadirlar.
e Otorize krediler: Ancak genel midiirliik, yonetim kurulu gibi {ist organlarin

izniyle agilabilen krediler olarak karsimiza ¢ikmaktadirlar.

- Kaynaklar1 bakimindan krediler banka kaynagindan kullandirilan krediler, reeskont

kredileri ve dis kaynakli krediler olarak karsimiza ¢ikmaktadirlar.

e Banka kaynagindan kullandirilan Kkrediler: Bankanin kendi mevcut
kaynaklarindan kullandirdiklar krediler olarak karsimiza ¢ikmaktadirlar.

e Reeskont kredileri: Bankalarin miisterilerinden aldiklar1 kisa ya da orta
vadeli senetleri Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi(TCMB)’na iskonto
ettirerek sagladiklart ve bu suretle anilan misterilerine kullandirdiklart
krediler olarak karsimiza ¢ikmaktadirlar.

Dis kaynakh krediler: Bankalarin baska kredi kuruluslarindan sagladiklar1 fonlarla
miisterilerine kullandirdiklar krediler olarak karsimiza ¢ikmaktadirlar.

A.4. Giiclii Ekonomiye Geg¢is Programi

Nisan 2001 tarihinde yiiriirliige giren “Glgli Ekonomiye Gegis Programi”
kapsaminda yer alan maddeler su sekilde siralanabilmektedir (Giiglii Ekonomiye

Gegis Programi, 2001: 12-13);

e Dalgali kur sistemi ig¢inde enflasyonla miicadeleyi kesintisiz ve kararli bir
sekilde siirdiirmek.

e Bankacilik sektoriinde, kamu ve TMSF biinyesindeki bankalar basta olmak
tizere, hizli ve kapsamli bir yeniden yapilandirmayr gergeklestirmek ve
bankacilik kesimi ile reel sektor arasindaki iligkiyi saglikli hale getirmek.

e Kamu finansman dengesini bir daha bozulmayacak bicimde giliclendirmek.

e Toplumsal uzlasmaya dayali, fedakarligin tiim kesimlerce adil bir bigimde
paylasilmasin1i ongoéren ve enflasyon hedefleri ile uyumlu bir gelirler
politikasi stirdiirmek.

e Biitiin bunlar etkinlik, esneklik ve seffaflik ile saglayacak yapisal unsurlarin

yasal zeminini olugturmak.
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