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ONSOZ

Uluslararas: piyasalarda dzellikle de meydana gelen krizler sonrasinda anlagilmigtir ki
kiiresellesen diinyamizda dayamkhhgin arttirilmasi i¢in ortak kurallar, diizenlemeler
cok dnemli ve gereklidir. Buradan hareketle ortaya ¢itkan Basel Uzlasilari zaman iginde
eksik kalan noktalar tamamlanarak gelistirilmis, piyasalarin ihtiyaglarina cevap
bulunmaya ¢aligilmigtir ve zaman i¢inde de gelistirilmeye devam edecektir. Bu tezde
Basel Uzlasilari kapsaminda onemli olan noktalara ek olarak &zellikle likidite
uygulamalarina yer verilmis olup, detaylan ilerleyen b&liimlerde paylasilmgtir.

Calismalarim1 yaparken degerli yardumlarmi asla benden esirgemeyen, basim
sikistiginda her daim akil vererek beni yénlendiren ve ¢alismalarimin ortaya ¢ikiginda
bilgi birikimi ve tecriibeleri ile siirekli gok degerli katkilar saglayan sevgili hocam
Cengiz Dogru’ya tegekkiirii bir borg bilirim. Bugiinlere ulasmamdaki emegi goz ard
edilemeyecek anne ve babam Halime ve Mustafa Ibragus ile kardesim Furkan Ibragus
ve yine tiim bu siiregte destegini her zaman hissettiren anne ve babam Birsen ve Halit
Tathisu’ya tesekkiirlerimi sunarim. Yine tiim bu siirecte, biiyiik bir sevgi ve sabir ile
arkamda duran, her zaman beni yiireklendirerek kuvvetlendiren, gerektiginde benimle
birlikte masanin basma oturan ve tiim hayatimda oldugu gibi bu siirecte de her daim
bana sevgisiyle kuvvet veren gok sevgili esim Canefe Tatlisu’ya, maddi ve manevi
olarak vardim ve desteklerini benden esirgemeyen arkadaslarim, Asiye ve Aybars
Ozeskici, Seda Cakir ve Esra Ozdemir Korkmaz’a sonsuz sevgi ve sikranlarimi

sunarim.
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ABSTRACT

The subject of this thesis is liquidity risk management under Basel 11l accord and a
framework on Turkish Banking Sector. Banking industry is a fundamental and
identifying industry for economies of countries. This thesis emphasizes the risks of
banking industry in depth and also states the risk measurement approaches and the
determination of risk measurement standards. Basel Committee has been embodied
under Bank for International Settlement for a common solution for the risks and
troubles of international market for banking industry. Basel Settlements has occurred

during the years as a result of studies of Basel Committee.

Criteria and standards were determined by Basel I Settlement in order to increase the
strength and robust structure of the banks against the crisis. During the year one
thousand and nineties, Basel I Settlement replaced Basel I Settlement which did not
response to the needs of the fluctuation of the markets. Minimum capital requirement
was reviewed by Basel Il Settlement together with regulation and supervision

standards.

As of year 2008, Basel Committee highlighted the pinpoints that Basel 1 has become
inadequate as a result of the global financial crisis effective all around the world and
has started working for a new settlement. Basel Il settlement has not replaced Basel
II settlement completely, but aimed to fulfill the missing parts through revisions. In

this context, strengthening of capital, leverage ratio, counterparty credit risk




definitions and liquidity regulations has been established, their implementation has
been stuck on a planned schedule and the transition period is still going on. Especially
within the framework of liquidity risk management, it has been planned to stick to the

the liquidity standards together with the increasing liquidity ratios.

Liquidity risk management emphasized by Basel TII has been reviewed in detail
together with the ratios and standards established in this context through this thesis.
LCR standards aims the banks to manage the crises befter with high-quality liquid
assets. NSF standards reveals to provide resistance for a more stable funding source

with longer time frames for the activities of the bank.

During the assessment of the risks that the banks faced during the capital management
and capital adequacy planning process, an internal evaluation process requirement has
been emerged. In this context, ICAAP and ILAAP which focuses on liquidity risk,
funding mismatch and management of these risks are explained in detail in this thesis.
The impact of liquidity risk management implementation and calculations on Turkish
Banking Industry which will be effective via Basel [1I settlement has been investigated
and quantified through the example study. It has been concluded that Turkish Banking
Industry would not be affected significantly considering the both the prevailing
liquidity regulations and the similarity of LCR calculations with these prevailing

implementations.

Key Words: Basel 111, Management of Liquidity Risk, LCR, NSFR, ILAAP




OZET

Bu tezin konusu. Basel 111 Uzlasisi kapsaminda bankalardaki likidite riski yonetimi ve
Tirk Bankacihik sistemi igin 6nemini icermektedir. Bankacilik sekttrt, tlkelerin
ekonomileri agisindan bakildiginda dnemli bir yere sahip olan belirleyici sektorlerden
biridir. Bu tez ile birlikte, bankacilik sektdriinde karsilasilan risklere derinlemesine
deginilmis olup, risk dl¢limleme yontemlerine ve standartlarin belirlenmesine de yer
verilmistir. Uluslararasi piyasalarda bankacilik sektoriindeki sorun ve risklere ortak bir
¢6ziim bulunmasi amaciyla Uluslararas: Odemeler Bankas: (BIS) biinyesinde Basel
Komitesi kurulmustur. Basel Komitesi'nin ¢alismalari sonucunda yullar i¢inde Basel
Uzlagilar: ortaya ¢ikmistir.

Basel | Uzlasisinda bankalarm uymas: gereken kriterler belirlenmis ve krizlerde
bankalarin dayanikhihklarint arttirmak icin bazi standartlar belirlenmistir. Doksanls
yillarda finansal piyasalardaki degisimlere cevap veremedigi anlasilan Basel |
Uzlagisinin verini Basel 11 almistir. Basel [1 ile beraber asgari sermaye ihtiyaci tekrar
gbzden gecirilmig, bunun yam sira gOzetim ve denetim standartlarn da tekrar
sekillendirilmistir.

2008 yilina gelindiginde ise Basel Komitesi, tiim diinyay: etkisi altina alan kiiresel
mali kriz ile beraber Basel 11" nin yetersiz kaldi@r noktalara dikkat ¢ekimis ve yeni uzlasi
icin calismalara baglamustir. Ortaya ¢ikan Basel HI Uzlagisi Basel II'yi tamamen
vilriirlitkten kaldirmamus, revizyonlar ile eksikliklerin giderilmesi amaglanmustir. Bu

kapsamda sermayenin giiglendirilmesi, kaldirag oranlan, karsi taraf kredi riski




x1

tanimlamalar ve likidite diizenlemeleri olusturulmus ve bunlarin hayata gegmesi bir
takvime baglanmis ve gegis siireci hali hazirda devam etmektedir. Ozellikle likidite
riski vinetimi kapsaminda, artan oranlarla birlikte likidite standartlarmm uygulanmas:
planlanmstir.

Bu tezde Basel 11 kapsaminda énemli hale gelen likidite riski ySnetimi detayli olarak
incelenmis ve bu kapsamda olusturulan rasyolar ve standartlardan da (LCR - Likidite
Karsilama Rasyosu ve NSFR — Net Istikrarh Fonlama Rasyosu) detayli olarak
bahsedilmistir. LCR standartlari, bankalarin yiiksek kaliteli likit varliklara sahip olarak
krizleri daha iyi yonetmesini amaglamaktadir. NSFR standartlart ise bankalarin
faaliyetlerinin fonlanmasmda daha stabil kaynaklar ile daha uzun zaman dilimleri igin
dayaniklilik saglayacagini ortaya koymaktadir. Bankalarin sermaye yonetimi ve
sermaye veterliligi planlamas: swasinda karsilasabilecekleri risk faktérlerinin
degerlendirilmesi amaciyla igsel bir degerlendirme siirecine sahip olmalari gerektigi
ortaya ¢ikmustir. Bu amaca istinaden ortaya gikan ICAAP ve likidite riski, fonlama
uyumsuzlugu ve bu risklerin yonetimine odaklanmayr amaglayan ILAAP bu tezde
detayli olarak ele alinmustir.

Yapilan drnek calisma ile Basel III Uzlagisi kapsaminda uygulamaya konulacak
likidite riski yonetimine iliskin uygulama ve hesaplamalariin Tiirkiye Bankacilik
sektoriine etkileri arastinlmis, gerek Tirkiye'de hali hazirda bulunan likidite
diizenlemelerinin olmasi, gerekse LCR hesaplamalarinin yine mevcutta bulunan
uygulamalar ile paralelligi goz dniinde bulunduruldugunda Tiirk Bankacilik sisteminin

bu durumdan ¢ok etkilenmeyecegi kanisina varilmistir.

Anahtar Kelimeler: Basel ITI, Likidite Riski Yonetimi, LCR, NSFR, ILAAP




GIRIS

Bu tez ile birlikte, Basel [11 Uzlasisi kapsaminda bankalardaki likidite riski ve likidite
riskinin yonetimi detayl olarak aragtirilarak Tiirk Bankacilik sistemi igin éneminin
degerlendirilmesi amaglanmistir.

Calismada Tirkiye’ye etkilerin anlasilmast i¢in 6ncelikli olarak Diinya literatiir
taramasi yapilmis ve Tiirkiye ile olan baglanti kurulmaya calisilarak Basel IlI
kapsamindaki likidite riskinin etkileri anlagilmaya ¢aligilmugtir.

Calismanin birinci boliimii bankacilik sistemindeki risk kavrammna ayrilmigtir.
Bankacilik sistemindeki risk taniminm daha iyi anlagilabilmesi i¢in risk kavraminin
genel tanimi tizerinde durulmus daha sonrasinda ise bankacilik igin risk tanimi
detaylandirtilmistir. Bu kapsamda bankacilik sistemindeki riskler olan kredi riski,
piyasa riski, likidite riski, operasyonel risk ve iilke riskinin tanimlamalarina yer
verilmis ve risk yénetiminin temel unsurlarindan bahsedilmistir. Yine bu bliimde risk
dlelim yontemleri siralanmis ve bunlarin hesaplama yontemleri detayli olarak ele
alinmigtir. En son olarak bankaciliktaki risk yonetimi ve Tiirk Bankacilik sistemi igin
risk yonetimi konularina deginilmistir. Tiirk Bankacilik sisteminde risk ydnetiminin
oneminin daha iyi kavranabilmesi igcin Cumhuriyet'in ilk yillarindaki Bankacilik
Kanunu ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK) kurulusu,
gorevleri ve fonksiyonlari konularina da yer verilmistir.

Calismanin ikinci béliimiinde bankacilik sistemi igin &nemi biiylik olan Basel

Uzlasilarindan bahsedilmistir. Tezin konusunun Basel 111 olmasi kapsaminda Basel




Uzlasilarinin ¢ikis noktasi olan Bretton Woods Anlagmalari ile konuya giris
yapilmigtir. Devaminda Basel I ve Basel Il Uzlasilarinin ortaya ¢ikiglari, kapsam ve
icerikleri ile olumlu ydnleri ve elegtirilerine yer verilmistir. Bu detaylr incelemeler
sonucunda Basel 111 Uzlasisinin daha iyi anlasiimasi amaglanmugtir. Yine bu kapsamda
onemi bilyiik olan G 20 toplantilarinda alinan kararlar 1s18inda, G 20’nin konu
hakkindaki etkinligi incelenmistir. Basel III ile amaglanan degisiklikler olan
sermayenin gliclendirilmesi, kaldirag oranlari, karsi taraf kredi riski ve likidite
diizenlemelerinin ana tamimlarindan ayri ayri bahsedilerek konu agikliga
kavusturulmaya ¢alisiimistir.

Tezin li¢lincii béliimiinde ise tezin de ana konusunu olusturan Basel 111 kapsamindaki
likidite riskine detayl olarak deginilmistir. Basel Komitesi tarafindan likidite riskinin
tanimlamast, icerigi, risk yonetiminin nasil olmasi gerektigi, 6lg¢iimleme metodolojileri
ve raporlama detaylari agiklanmaya caligilmigtir. Olgiimleme yontemleri olan Likidite
Karsilama Rasyosu (LCR) ve Net Istikrarl Fonlama Rasyosu (NSFR) etraflica
incelenmistir.

Dérdiincii boliimde, bu béliime kadar detayli olarak incelenmis teorik konulari 1$181inda
likidite riski kapsaminda hesaplanmasi gereken rasyolardan LCR’nin Tiirk Bankacilik
Sistemi iizerindeki etkileri sayisallastirilmistir. Yine bu kapsamda Tiirkiye’deki en
biiyiik 7 bankanin verileri kullanilmig ve birbirleri ile karsilastirmalar yapilmugtir.
Sonug béliimiinde ise yapilan arastirmalardan yola ¢ikilarak Basel 111 Uzlagisinin Tiirk

Bankacilik sistemine etkileri degerlendirilerek. c¢alisma ile ulagilan sonuclar

kapsaminda goriis ve degerlendirmelere yer verilmistir.




BiRINCI BOLUM

BANKACILIK SISTEMINDE RISK KAVRAMI

Risk kavrami sektérler bazinda degerlendirildiginde bazi farkliliklar ile
karsilasabilir. Bunun sebeplerinin baginda, farkli faaliyet alanlart ya da iiriin/hizmet
cercevesinde degerlendirmeler yapildiginda her birinin etkilendigi risk ile bu
risklerden etkilenme oranlarinin farkli olmasi gelmektedir. Birinci béliimde, risk ve
bankacilik sisteminde risk kavrami tanimlanacak ve sirasiyla temel riskler, risk
yoénetimi ve unsurlar, dlglimleme yontemleri ve bankacilikta risk yonetimi ele

alinacaktir.

1.1. Risk Nedir ve Riskin Bankacilik Sistemindeki Tanimi

Risk kavraminin birgok tanimi bulunmakla beraber, ileride belirli olmayan bir
durum nedeniyle; bir sirketin
i: “t” aminda yapilmig herhangi bir islem veya stzlesmeden, ileride
degisen sartlar nedeniyle zarara ugrama tehlikesi,
ii. Nakit akislarinda olugabilecek dalgalanma ve bunlara bagh
olusabilecek 6deme zorluklart veya beklenenden daha yiiksek

borglanma tehlikeleri,




iil. Ustte belirtilenlerden biri ya da birlikte olusmalar: sonucunda olusan
taahhiitlerini yerine getirememesi nedeniyle kaynaklanan tasfiyeye
ugrama ihtimali olarak tanimlanabilir'.

Genel olarak riskin tanimini daha kisa sekilde yapacak olursak; gelecekteki
belirsizliklerden kaynaklanacak olumsuz senaryolar ve ters bir durumun ortaya ¢tkma
ihtimali olarak tanimlanabilir®. Toplumlardaki genel algilar itibariyle ise, istenmeyen
durumlart diisiindiirmekle beraber, olusacak sonuglarm belirsizliginden hareketle,
olmas: beklenen bir sonug icin belirsizlik derecesi veya bir olaym olusma ihtimali
olarak tanimlanabilmektedir®.

Banka kavraminin tammina bakilacak olursa, gesitli 6zelliklere vurgu yapan
tanimlarin var oldugu gorillmektedir ve agagida sekilde siralanmaktadir:

- Kendi iiretimini saglayan ve degisimi kolaylastiran bir makine,

- Bireylere gerektiginde giivenli bir sekilde pesin para saglayan ve

kullanmadiklart zaman paralarmin glivenli bir sekilde tutulmasim
saglayan bir kurum,

- Para ve kredi ile ilgili kér arayan bir tesebbiis,

- Mevcut faaliyetleri halktan mevduat kabul etmek ve kredi dagitmak
olan finansal aract bir kurum.

Bu tammlardan hareketle bankalarin 6&zellikleri su sekilde siralanabilir:

Oncelikli olarak bankalar tasarruf sahipleri ile kendi kredi miisterileri arasinda koprii

i

WTHHH

kurmayi saglamaktadir. ikinci olarak banka fonlarin sadece aktarrmini saglamak degil,

! Hakan Sakar, Risk Yonetimi Agisindan Bankalarda Aktif Pasif Yonetimi, 1. Basim, Istanbul:
Akdeniz Yaymcilik, 2002, 5.8

2 M. Ayhan Altintas, Bankacihkta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi: 5411 Sayih Bankacihk
Kanunu, Basel 1 ve Basel 2 Diizenlemeleri Cercevesinde, Ankara: Turhan Kitapevi, 2006, s.1

3 Ali ihsan Karacan, “Bankacilik ve Kriz", Tiitiinbank Finans Diinyast Yaymlar, Yaymn No: 1, 5.16




aynt zamanda paray: yaratan da bir kurumdur. Ayrica bankalar ekonominin parasal
tdeme mekanizmasinin iglemesini saglamaktadir ve bu 6zellik bankalar1 diger araci
kurumlara gére daha avantajli hale getirmektedir. Banka mevduatlari hem paranin
degisim araci olma, hem de deger deposu olma islevlerini saglayan tek finansal aragtir.
Uciincii olarak, bankalar giivenli ve etkin bir 6deme sistemini saglamak gibi onemli
bir kamu malini/hizmetini iireten dzel firmalardir. Son olarak banka da diger sektér
firmalari gibi kdr amach bir firma olsa da, diger firmalardan farkli olarak ¢ok yiiksek
kaldiragli bir kurumdur. Son iki 6zellik nedeniyle bankalar, kamusal diizenlemelere ve
Merkez Bankasi destek ve yol géstermelerine en agik olan, en yogun sekilde regiile
edilen kurumlardir®.

Bankacilik i¢in riskin tanimi; Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) tarafindan Bankalarin ¢ Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi
Degerlendirme Siireci Yonetmelik’i kapsaminda, “Bir isleme ya da faaliyete iliskin
bir parasal kaybin ortaya ¢tkmast veya bir giderin ya da zararin olusmast halinde
ekonomik faydanin azalmast ihtimali” olarak tanimlanmaktadir.

Bu tamimlamalardan yola ¢ikarak, belirli bir zaman diliminde belirlenmis bir
hedefe ulagamama ihtimalinden dogan zarara ugrama ihtimali olan risk, zaman i¢inde
degisiklik gdsterme, agik bir sekilde bilinememe ve olumsuz sonuglar dogurabilme
ozelliklerini de barindirmaktadir®. Riskin, karsilagilabilecek olasiliklarin ve bu

olasiliklardan dogacak bazi sonuglarin dagilimmna yol agmasindan hareketle, bu

4 Giilsiin Giirkan Yay, Para ve Finans Teori Politika, 1.Baski, [stanbul: Istanbul Bilgi Universitesi
Yaynlari, 2012, s.335

5 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, “Bankalarin ig Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi
Degerlendirme Siireci Haklinda Yénetmelik™, 14 Temmuz 2014,
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik_Kanununa_[liskin_Duzenlemeler/1329
4isedes_ic_sistemler 11 temmuz 2014 _cuma.pdf (13.03.2016)

® Senol Babusgu, Basel 2 Diizenlemeleri Cer¢evesinde Bankalarda Risk Yonetimi, Ankara: Akademi
Yaymnlari, 2005, s.4




kavramdaki ana unsurun “degiskenlik” oldugu sonucunu dogurmaktadir. Farkh
tanimlamalarda yer alan “belirsizlik” tanimi da farkli olasiliklarin degisik dagilhimlari
olarak tanimlanabilir’. Belirsizlik tanimi ve risk arasinda bulunan dogru oranti,
belirsizligin siiresinin artmasi durumunda riskin de artmasma yol agmaktadir. Bu
birbirinden bagimsiz olmayan iki kavram arasinda temel ayrilik; riskin olasilik ile
dlciilebilecek belirsizligi, belirsizligin ise gelecek ile ilgili ngdriilemeyen durumlar
ifade ediyor olmasidir. Bankacilik sistemi i¢in bu iki kavram degerlendirildiginde,
uzayan belirsizlikler ile artan risk, bankalarin faaliyetlerini olumsuz ydnde etkiler ve
mali biinyelerinin zayiflama olasiligini ortaya crkartir®,

BDDK vyine Bankalarm Ig Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi
Degerlendirme Siireci Yonetmelik’i kapsaminda risk ile baglantili bazi kavramlari
tanimlamaktadir. Bunlardan biri “risk istahi” olup, bankalarin risk kapasitesinin
degerlendirilerek amag ve dustinceleri gelistirmek amaciyla birlikte, onemlilik arz
eden her bir risk ¢esidi itibariyle tagimayi tercih edebilecegi risk diizeyini ifade
etmektedir. “Risk limitleri”, risk istahiyla iliskili bir sekilde, kayip meblag: ve tahsis
edilen ozkaynak tutariyla net bir bigimde iliskilendirilerek belirlenir. “Risk
kapasitesi”nin tanimi, kanuni ve eger tanimlanmigsa banka tarafindan olusturulmug
sinirlarin asilmasina neden olmayan azami risk diizeyi olarak yer almaktadir. “Risk
profili” ise bankanin kargi karstya kaldigi ya da karsilagmay1 6ngdrdtigii risk gesitlerini
ve risk ¢esidi bazinda risk seviyesini ifade etmektedir. Burada agiklanmig olan riskle
ilgili bu kavramlar, bankacilik sistemi mevzuati ve genel risk literatiiriinde fazlaca

kullamlmaktadir: bankacilik sisteminin esasinda, bir bankanm kargi karstya kalma

7 G. Monahan, Enterprise Risk Management: A Methodology for Achieving Strategic Objectives,
1. Basky, New Jersey: John Wiley & Sons Inc., 2008, s.4.

8 M. Basar ve M .Cogkun, “Bankacilik Uygulamalar”, Anadelu Universitesi Yaymlari, Nurhan Aydmn
(Ed.), Yaym No: 1711, 5. 217.



ihtimalinin bulundugu risklerin, bankalarin saglikli ve sistemsel bir sekilde isletmesine
olanak saglayacak sekilde yonetimi ile bankanin varh@ini devam ettirmesi
bulunmaktadir®. Temel islevleri gdz oOniinde bulundurularak degerlendirme
yapildiginda, genel olarak bankacilik bir risk alma ve ybnetme isi oldugundan,
bankalarin faaliyetlerine devam edebilmesi icin bankacilhik faaliyetlerinden
kaynaklanan risklerini yeterli derecede anlamasi, giivenli bir sekilde dl¢timlemesi ve

iyi bir sekilde yonetmesi gereklidir'”.

1.2. Bankacilik Sisteminde Risk Kavrami ve Temel Riskler

Bankalar yillar gegtikge artmakta olan risk iginde faaliyetlerini
stirdiirmektedirler. Son 30 yil icerisinde yasanan uluslararasi piyasalara agilma ve
beraberinde getirdigi finansal serbestlesme, uluslararasi piyasalardan elde edilen
kaynaklar ve yine buna paralel yabanci para ile islem yapilabilmesinin dniiniin a¢ilmis
olmasi, faiz oranlarinin serbest birakilmig olmasi, piyasalarda yasanan degiskenlik ve
belirsizligi arttrmustir. Tiirkiye’de 1981 yili itibariyle uygulanan faiz oranlarinin
serbestligi ve 1982 yilinda uygulamaya alinan doviz serbestligi, bankalarin faiz
oranlari ve kur risklerine maruz kalmalarina sebep olmustur.

Bu gelismeler 1s18inda diinyadaki birgok iilkede oldugu gibi Tiirkiye'de de
yasanan finansal krizler ve banka krizleri, bankacilik sisteminde risk yOnetimine

iliskin sert kurallar koyulup bunlarin uygulanmasi zorunlulugunu beraberinde

9 Hasan Candan ve Alper Oziin, “Bankalarda Risk Yénetimi ve Basel 11, Istanbul, Tiirkiye is Bankas:
Kiiltiir Yaymnlan, 2. Baski, 2009, s. 5.

10 A Nejat Yiizbasioglu, “Risk Yonetimi”, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Risk
VYionetimi Konferansy, istanbul, 200, http://www.bddk.org.tr/ WebSitesi/turkce/Raporlar/Sunumlar/

1977 www.bddk.org.tr_turkce yayinlarveraporlar_sunumlar riskmanagementNY .pdf (28.03.2016)




getirmistir''. Bu boliimde bankacilik sistemindeki temel riskler sirasiyla ele

alinacaktir.

1.2.1. Kredi Riski

Tiim finansal kuruluglarin oldugu gibi bankalarin da karg1 karsiya oldugu ana
risklerden birisi kredi riskidir'?. Kredi riski bankacilik igin bilinen en eski ve en yaygin
risk  tiiriidiir'®.  Kredi riskini tanimlamada &ncelikli olarak kredi kavrami
tanimlanmalidir. Kredi kavrami genel bir yaklagimla tamimlanacak olursa, herhangi bir
kisiye belirli bir siire ile mal, hizmet veya satin alma glicli saglamak olarak ifade
edilebilir. Bu durum nakit olabilecegi gibi gayri nakit de olabilir. Nakit kredi, para
ddiincii  olarak ifade edilirken; gayri nakit kredi ise itibar Odiincii olarak
adlandirilabilir'®. Bankacilik icin kredi kavrami ise, 5411 Sayili Bankacilik Kanunu
Madde 48’de asagida belirtildigi sekilde tanimlamigtir:

"Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgarantiler,
kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayri nakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler,
satin alinan tahvil ve benzeri sermaye pivasast araclari, tevdiatta bulunmak suretiyle
ya da herhangi bir sekil ve sureite verilen ddiingler, varliklarin vadeli satigindan
dogan alacaklar, vadesi gecmis nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsil

edilmemis faizler, gayri nakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repo

' Pinar Evrim Mandaci, “Tiirk Bankacihk Sektériiniin Tagidigi Riskler ve Finansal Krizi Agmada
Kullamlan Risk Olgiim Teknikleri”, Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi,
Cilt: 5 Say: 1, 2003, 5.68

12 Alkin, Emre, Tugrul Savas ve Vedat Akman, Bankalarda Risk Yénetimine Giris, Istanbul: Cetin
Matbaacilik, 2010, s.110

13 Altintas, Bankacilikta Risk Yénetimi ve Sermaye Yeterliligi: 5411 Sayili Bankacilik Kanunu, Basel
1 ve Basel 2 Diizenlemeleri Cercevesinde, s.5

4 Altintas, Bankacilikta Risk Ydnetimi ve Sermaye Yeterliligi: 5411 Sayih Bankacihik Kanunu, Basel
1 ve Basel 2 Diizenlemeleri Cercevesinde, 5.355




islemlerinden alacaklar, vadeli islem ve opsivon sizlesmeleri ile benzeri diger
sozlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler, ortaklik paylari ve Kurulca kredi olarak kabul
edilen islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun wygulamasinda kredi
sayil.

Birinci fikrada belirtilenlere ildve olarak, kalkinma ve yatwum bankalarinin
finansal kiralama yontemiyle sagladigi finansmanlar ile kanlim bankalarinin taginir
ve tasinmaz mal ve hizmet bedellerinin ddenmesi suretiyle veya kdr ve zarar ortaklig
yatrimlari, taginmaz, ekipman veya emtia temini veya finansal kiralama, mal karsiligt
vesaikin finansmami, ortak yatrimlar veya benzer yontemlerle sagladiklar:
finansmanlar da bu Kanun uygulamasinda kredi sayilur.”

Banka tarafindan kredilendirilmis olan misteri tarafindan, banka ile yapilmig
olan sizlesmede bulunan gereklerin tamamen ya da kismi olarak zamaninda yerine
getirilememesinden veya yine miisterinin kredi degerlilifindeki degisimlerden dolay1
bankanin karsilasabilece@i zarar etme olasihgi, kredi riskini ifade eder. Oncelikle
bankalar olmak iizere finansal kurumlarin aktifleri biyiik 6l¢iide kredilerden
olustugundan kredi riski bu kurumlar igin biiyiik 6nem tagimaktadir'>. Bankacilik
Kanunu'nun direkt olarak 6z kaynaklari baz alacak sekilde sinirlamalar getirmis
oldugu tek risk, kredi riskidir'®.

Kredi riskinin olusum siireci, miisterinin kredilendirmesi igin yapilan ilk

girisimle birlikte baglamakta ve ¢ok agik belirtilerle ortaya ¢ikmadigi zamanlarda bile

15 prof. Dr. Hiiseyin Tathdil ve Berfug Ortung, “Kredi Temerriit Swaplarinin Fiyatlama Y&ntemleri ve
Fiyatlamay1 Etkileyen Finansal Gostergelerin Regresyon ve Panel Veri Analizleri ile Belirlenmesi”,
Tiirkiye Bankalar Birligi Bankacilar Dergisi, Sayi 77, Haziran 2011, .25

16 Altintas, Bankacilikta Risk Yénetimi ve Sermaye Yeterliligi: 5411 Sayili Bankacilik Kanunu, Basel
1 ve Basel 2 Diizenlemeleri Cergevesinde, 5.362




belirli ya da belirsiz bigimde varligini siirdiirmeye devam eder. Genel olarak birkag

nedenle ortaya ¢ikan bu siireci su sekilde siniflandirmak miimkiindiir;

- Basglangictan itibaren var olan kredi riski

- Sonradan olusan kredi riski

Baglangigtan itibaren var olan kredi riski ile ifade edilen, kredilendirme
yapilmadan 6nce dogru ve etkin bir miisteri kredi degerlilik incelemesi yapiimamig
olmasidir'”. BDDK 'nin Bankalarin Kredi Yénetimine Iliskin Rehber’inde, kredilere
iliskin stratejiler ve politikalar ile prosediirlerin belirlenmesi, kredilerin pazarlanmasi,
tahsisi, krediler sebebiyle istlenilecek olan risklerin 6lglimlenmesi, izlenmesi
kontroliiniin saglanmasi, raporlanmasi ve riskleri karsilayacak oranda yeterli
sermayenin ayrilmasi konularinda ¢ok detaylt bilgiler igermektedir. Kredi tahsis
siirecinde; miisteri taleplerinin degerlendirme ve analizlerinin yapilmasi, kredi
teklifinin hazirlanmasi ve limit tahsisi/revizesinin veya vade yenileme ya da kullanim
kosullarinda degisiklikler yapilabilmesi ile kredi teklifinin hazirlanmasi stireglerinin
alaninda uzman ve egitimli kisilerce yonetilmesi gerektigi belirtilmistir. Kredilerin
kulanim amaclar1 ve geri 6deme kaynaklari, kredi kullanmcilarinin risk profilleri,
gecmis 8deme aligkanliklari, potansiyel 6deme giigleri, yine kredi kullanicilarinin is
alanlarindaki uzmanhklar, is yapmakta oldugu sektdrler ve sektorlerin giincel
durumlari, bdlge ve iiriin gruplari, kullanilacak kredinin tutart ve tiirleri ile kredi
teminatlari ve bu teminatlarin ¢esitli senaryolarda yeterliliginin detayli olarak
incelenmesi gerekmektedir. Tiim bu bilgilerin dogru ve giincel olmasi gerekmekte
olup bunlarin yani sira kredi kullanicilarinin mali verilerinin analizi ve istihbaratlari

da 6nem arz etmektedir. Kredi degerlendirmelerinin ana amaci, kredi kullanicilarinin

17 Sakar, 5.263
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aldiklari kredileri geri 6deme gliglerinin analiz edilmesidir ve bu degerlendirmeler
yapilirken teminatlarin dikkate alinmamasi gerekmektedir'®.

Riske girildigi andan itibaren dogru olmayan kredilendirme kararindan
kaynaklanan bu riskin olusumu baglamis olur.

Baglangicta dogru bir kredi degerlilik incelemesi yapilmasina kargin, sonradan
birgok cesitle nedenden kaynaklanan kredi riski olusabilmektedir. Onlardan bazilari
ise asagida yer almaktadir:

- Kredilendirilmis olan bir projeye iligkin projenin is akisi lizerinde

meydana gelen aksakliklar,

- Kredilendirilen bir isletmenin nakit akisginda yasanabilecek

beklenmeyen aksamalar,

- Kredilendirilen isletmenin alacaklarinda yasanan geri doniig

problemleri,

- Genel ya da yerel ekonomik/siyasal krizler,

- Teminat olarak alinmis olan varlik ya da alacaklarda deger yitimi,

- Aym sermaye grubunda bulunan diger firmalarin risklerinin

kredilendiren banka miigterisine yansimast,

- Yiiksek tiyatlama,

- Beklenmedik kur artislarinin déviz ya da dévize endeksli kredilere

etkisi,

- Ayni miigteri grubuna ¢ok fazla limit taninmig olmas1'?.

I8 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, “Bankalarin Kredi Yénetimine iliskin Rehber”, 17
Eyliil2015, http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik_Kanununa_lliskin
Duzenlemeler/ 14604bankalarin_kredi_yonetimine iliskin_rehber_pdf (02.04.2016)

1% Sakar, s.264
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Bankalarin kredi riski almadan bankacilik faaliyetlerinde bulunuyor olmasi
faaliyet yapilari geregi neredeyse imkansizdir. Eger bankalar teorik agidan topladiklar
kaynaklarini ulusal para cinsi degerinden devlet hazinesi ya da merkez bankasina borg
olarak veriyor olsalardi, sifira gok yakin bir noktada kredi riski almis olurlardi. Yine
bu varsayimda bankanin alacakli oldugu devlet hazinesinin ya da merkez bankasimnin

o o - 2
bor¢larini 6deme noktasinda temerriide dilsmeyecek olmalaridir i

1.2.2. Piyasa Riski

Piyasa riski, fiyatlardaki hareketler dolayistyla bankalarin bilango déhilindeki
ve bilango disindaki pozisyonlarmda meydana gelen kayba ugrama olasihigidir®.
Genel gercevede, bankalarin bilango i¢i ve bilanco disi hesaplarinda izledikleri varlik
ve pozisyonlarin, mevcut piyasa degerinde diisiislerin meydana gelmesi sebebiyle
zarara ugrama ihtimali olarak da tanimlanabilir™. Bagka bir tanimlamayla da piyasa
riski, risk faktorlerindeki degisimlerin yol agtig1, gelecekte olusabilecek kayiplar ifade
etmektedir?’. BDDK tarafindan yayinlanan Piyasa Riski Yonetimine Iliskin Rehber de
bu kapsamda piyasa riskini, piyasada 6zellikle kredi faiz farki, kurlar, faiz oranlari,
hisse ve emtia fiyatlarinda meydana gelen asagt ve yukar yonlii hareketler sonucu
olusan risk olarak tanimlamistir. Piyasa riski, piyasa likiditesi riski ve kredi riski gibi

diger finansal risklerle iliskili olarak da meydana gelebilmektedir. Ornek vermek

20 Altintas, Bankacilikia Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi: 5411 Sayili Bankacilik KKanunu, Basel
1 ve Basel 2 Diizenlemeleri Cergevesinde, s.359

2 BIS, “Amendment To The Capital Accord To Incorporate Market Risk”, 2006,
http://www.bis.org/publ/bebst 19.pdf (01.04.2016), s.1.

22 Altintas, Bankacilikta Risk Y@netimi ve Sermaye Yeterliligi: 5411 Sayili Bankacihk Kanunu, Basel
1 ve Basel 2 Diizenlemeleri Cergevesinde. s.241

23 Don M. Chance, An Introduction To Derivatives And Risk Management, Texas: Harcourt College
Publishers, 2001, 5.690.




13

gerekirse, bir tahvilin piyasa fiyatinin diisme nedeni, sz konusu tahvilin ihraggisinin
kredi notunun diisiiriilmiis olmasi olabilir. Yine aynt sekilde, géreli olarak likit
olmadigi bilinen bir menkul kiymetin baska bir hamil tarafindan yiiksek hacimli olarak
satilmasiyla, bu menkul kiymetin fiyati olduk¢a olumsuz etkilenebilir. Burada
belirtilmis olan piyasa riski nedenleri haricinde piyasa riski olusturabilecek diger
etkenler bulunabilir ve bu etkenlere de maruz kalabilir. Bankalar piyasa riskini
etkileyen biitiin risk etkenlerini géz oniinde tutmali ve bu riskleri tam ve diizgiin bir
bicimde y6netebilmelidir®.

Piyasa riskine konu olan varhk, yiikiimlilikk ve pozisyonlar, bankalar
tarafindan uluslararasi muhasebe standartlari geregi giincel piyasa fiyatlar tizerinden
degerlenmek zorundadir. Bu gergevede bankalarca cari fiyat ve kurlarla degerlenerek
bilangoda cari piyasa degerleri tizerinden gosterilmesi zorunlu bulunan asagida
siralanmis maddeler piyasa riski konusuna girmektedir:

- Alim satima konu altin ve diger kiymetli madenler,

- Alim satima konu hisse senedi, yatirim fonu katilma belgeleri, bono ve

tahvil gibi menkul kiymetler,

- Her bir ddviz cinsi itibariyle net kisa veya uzun doviz pozisyonlari,

- Alim satim hesaplarn ve pozisyonlarindan dolay! olusabilecek risklere

kars1 koruma ya da onlarin azalimi sebebiyle girisilmis faize dayal
veya cari degerleri faiz degisimlerine duyarli tiirev sdzlesmeler,

2 Opsiyonlar®.

2 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, “Piyasa Riski Y&netimine {ligkin Rehber”, 11 Eyliil
2014.http:/fwww.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik_Kanununa_[liskin_Duzeniemeler
/13472piyasa_riski_yonetimine iliskin rehber.pdf (30.03.2016)

3 Altintas, Bankacilikta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi: 5411 Sayil Bankaciltk Kanunu, Basel
1 ve Basel 2 Diizenlemeleri Cercevesinde, s.242
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Piyasa riski icerisinde yer degerlendirilen faiz orani riski ve kur riskine de bu

béliimde yer verilecektir.

1.2.2.1. Faiz Orani Riski

Faiz orani riski, bankalarm belirli bir bilango diizeni olusturmak iizere almisg
olduklar1 kaynak ve vyatirim faizi kararlanyla; faiz oranlarindaki degisiklikler
sebebiyle maruz kalabilecekleri; gelir kaybi, sermayenin piyasa degeri kaybi, piyasa
fiyatlarindan “Szvarhik/aktif bilytkliigti” oraninin  diismesi, nakit akiglarinm
zamanlamasinda meydana gelebilecek olumsuz degisiklikler, ileride elde edilen net
nakit girislerinin bugiinkii degerlerinde olusabilecek azaliglar veya bunlarin birinden
ya da bir kismindan dogabilecek taahhiitlerini yerine getirememe tehlikesidir®®. Faiz
oranlarindaki dalgalanma faiz orami riskini ortaya ¢ikarmistir. Faiz orani riskini daha
basit olarak, faiz oranlarinda ortaya ¢ikabilecek olumsuz yonli degisimlerin faiz
maliyet artisina ya da kredi ve yatirim gelirlerinin azalisia sebep olmasi seklinde
tamimlayabiliriz2’. BDDK tarafindan Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olglilmesine
ve Degerlendirilmesine iligkin Y6netmelik’i kapsaminda faiz oran1 riski, bankanin faiz
oranindaki degisimler nedeniyle finansal enstriimanlara iligkin pozisyon durumuna

baglt olarak maruz kalabilecegi zarar olasiligr olarak tammlanmigtir™.

26 Sakar, 8.37

27 Brian Coyle, Introduction to Interest Rate Risk, United Kingdom: Finacial World Publishing, 2001,
s.11

2% Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine Ve
Degerlendirilmesine iligkin Y onetmelik, 6 Eylul 2014,
hitp://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik_Kanununa Iliskin Duzenlemeler/1279
4gyr islenmis.pdf (30.03.2016)
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Faiz oranlan degisikliklerinden bankalarin etkilenmesinin temel olarak iki
onemli nedeni bulunmaktadir:

1. Bankalar temel islevlerinden olan aracilik islevlerini yaparken, ¢ogu
zaman kullammlar ve fon saglanan kaynaklar arasinda faiz ve vadeleri
agisindan tam uyum s6z konusu olamaz. Kaynak ve kullamimlar
arasindaki bu uyum sorunundan kaynakli faiz oram riski bilango
kaynakl ve yapisal bir risktir. Bankalarin bu riskine, sabit veya
degisken faiz oranina sahip kaynaklari ile kullanimlar arasinda yasanan
vade uyumsuzlugu sebep olabilecegi gibi, vade uyumsuzlugunun
yaganmadigi durumlarda sabit faiz oranma sahip kaynaklar ile degisken
faiz oranina sahip kullanimlar yapilmasi ya da tam tersi olan degisken
faiz oranina sahip kaynaklar ile sabit faiz oranina sahip kullanimlar
yapilmasi da sebep olabilmektedir. Burada yasanacak uyumsuzluklarin
faiz oram riski ile iliskisindeki birinci nokta, kaynak ya da
kullanimlarda yasanabilecek bogluklarin yerini doldurmak i¢in atilan
adimlarda aym fiyat ile yeniden kaynak bulunamamasi ya da kullanim
yapilamamasidir. Bu durum “yeniden fiyatlama riski” olarak
adlandirilir. Bir diger onemli nokta ise, piyasalarda genel faiz

oranlarinda yasanabilecek degiskenliklerin etkisinin kaynaklar veya

kullamimlar iizerindeki etkilerinin her biri igin ayri olusudur. Ornegin
bankalardaki genel faiz oranlari ile finansal tiriinlerdeki faiz oranlar
arasinda yasanabilecek negatif korelasyon kaynakli bankalar kayba
ugrayabilirler. Burada agiklanan bu durum da “baz riski” adin

almaktadir.

et TS
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Yatirim yapilan finansal varliklarin piyasa degerleri ile cari faiz oranlari
arasinda ¢ok yakin bir bag bulunmaktadir. Faiz oralarindaki artiglar
sabit faizli menkul kiymetlerin ve diger varliklarin kiymetinde
azalmaya, faiz oranlarindaki asag yonlii hareketler ise sabit faizli
menkul kiymetlerin ve diger varliklarin degerlerinin  artmasina
sebebiyet verir. Alim satim amaciyla bulundurulan ¢ok kisa vadeli
satilabilir finansal aktiflerin fiyatinda piyasa kosullari nedeniyle olusan
dalgalanmalar ayrica piyasa riskinin de konusunu olusturmaktadir. Bu
sebeple piyasa riski ile yapisal faiz orani riskini birbirinden tamamen
soyutlamak miimkiin degildir. Esasen, yapisal faiz orani riski hatasiz
olarak 6l¢iilebildigi takdirde, piyasa riskinin bilesenlerinden olan faiz
orani riski de &l¢iilmiis olur. Ancak yapisal faiz orani riskini y&netmek
veya oOlgmek igin kullanilan teknikler tiim bilangoya yonelik
oldugundan, konuya daha uzun vadeli ve ortalama bir perspektifle
yaklagmaktadir. Ornegin tiim aktif ve pasif hesaplarmin kalan
vadelerinin %100 dogrulukla dngoriiliip modellenmesi hemen hemen
imkéansiz oldugundan, yapisal faiz orani risk Sl¢limleri pek ¢ok gizli
veya acik varsayim igermektedir. Yine Ornek verecek olursak;
tiiketicilere kanuni hak olarak taninan meveut kredilerini cezasiz olarak
erken 6deme hakki veya mevduat miisterilerinin herhangi bir cezaya
katlanmadan mevduatlarini vadesinden 6nce cekebilmeleri gibi agik
veya gizli opsiyonlar faiz orani degisikliklerinde bankalari ciddi sekilde

zarara ugratma potansiyeli tagimaktadir™.

2 Altintas, Bankacilikta Risk Ynetimi ve Sermaye Yeterliligi: 5411 Sayih Bankacilik Kanunu, Basel
| ve Basel 2 Diizenlemeleri Cergevesinde, s.133
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1.2.2.2. Kur Riski

Déviz kuru riski, déviz kurlarindaki dalgalanmanin ortaya gikardig bir risktir.
Yabanct para cinsinden varliklara veya yiikimliiliiklere sahip olundugu veya bir
yabanci para cinsinden &deme yapma ya da alacak elde etme sonucu verecek
anlagmalar yapildiginda, doviz kuru dalgalanmasindan kaynaklanacak riskler ile karg:
karstya kalmir’’. Kur riski, genel anlamiyla iilke parasmin, yabanci para cinsleri
karsisinda deger kaybetmesi; banka agisindan bakildiginda, bankanin doviz
pozisyonunda mevcut yabanci paralarin paritelerinde olugabilecek degisimlerle maruz
kalinacak kayip olarak tanimlanabilir®'.

Kiiresellesen diinya ile birlikte teknolojik gelismelerin artmas1 ve uluslararasi
piyasalarda ulasilma sorunlarinin ortadan kaldrrilmasi, ilkeler arasinda yasanan
uluslararas: ticaretteki gelisim ve artiglar; tiim bunlarla birlikte finansal piyasalar ve
tirtinlerde gesitliligin artarak yapilarinin  karmasgiklagsmasi, tiirev driinlerin  de
gesitlenerek gelismesi, banka bilangolarinin daha fazla Yabanci Para (YP) islemine
maruz kalmasina sebep olmugtur®.

Yukarida bahsedilen kiiresellesen diinya tizerinde uluslararasi piyasalarda yer
almak ve yine uluslararasi ticarete araciltk etme istegi paralelinde, banka
bilangolarinin bir kisminin YP cinsinden varlik ve kaynaklardan olugsmasi sonucunu
dogurmustur. Bu durum da beraberinde bazi donemlerde kur riskine maruz kalinmas:
sorununu olusturmugtur. Sadece gelismekte olan ve para birimi yabanci paralar

karsisinda ¢ok dalgali ya da degersiz olan iilkeler i¢in degil, gelismis ilkelerde de

3 Coyle, 5.7

31 Hasan Kaval, Bankalarda Risk Yonetimi, Ankara: Yaklasim Yaymlar, 2000, 5.28

32 Gijleyman Kale ve Hiiseyin Selimler, “Tiirk Bankacilik Sektériinde Yabanci Para fslemler”, Tiirkiye
Finans Yéneticileri Vakfi Malive Finans Yamlary, Sayi96. Temmuz 2012, 5.36
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yasanan finansal krizlerin de altinda yatan nedenlerden biri, kur riskinin iyi
yonetilememesi olarak gosterilebilmektedir. Ornek vermek gerekirse; 1994 yilinda
yasanan krizde kurlar %250 oraninda devaliie olmus, faizler 4 katina ¢tkmig, ekonomi
hatir1 sayilir diizeyde daralmis ve ti¢ banka ile birlikte aract kurumlardan da bazilar
tasfiye olmus ve yine bazi bankalar el degistirmis, bankacilik sektdriindeki bankalarin
toplam aktifleri dortte bir oraninda azalirken, 6zkaynaklar: daha biiyiik bir yiizde ile
erimistir. Tiim bu olaylarin tetikleyicisi makroekonomik dengesizlikler sonucu izlenen
kur politikalari olmugtur. 2011 yilinda yasanan krizde ise kurlarin %100 civarmnda
devaliie olmasi, ikincil tahvil piyasalarinin islevlerini yitirmesi, gecelik oralardaki
%3600 civarindaki oranlar, ekonominin %10 civarinda daralmasina sebep olmustur.
Bunlarla beraber bankacilik sektériinde de varliklarda yaklagik dortte bir oraninda
azalma ile 23 bankanin tasfiyesi, kur ve faiz oranlarindaki riskin realize olmasindan
kaynaklanmaktadir®>.

Bankalarda bilango i¢i veya disi hesaplarda kisa ya da uzun vadelerde YP
cinsinden pozisyonlarin alinmasi doviz riskine maruz kalinma sebebidir. Tiirkiye'de
bilancolardaki dengesiz olma durumunu ifade etmek igin yaygin bir sekilde kullanilan
tanimlamalar agik ya da fazla pozisyon olarak adlandirilmaktadir. Agik pozisyon ile
anlatilmak istenen; bankalarda YP cinsinden yapilmig olan bor¢lanmalarin yine YP
cinsinden varliklarindan fazla olmasini ifade eder. Fazla pozisyon ise tam tersi olacak
sekilde bankalarin YP varhklarinin YP borglari ile karsilagtirilmasi sonucu

varliklarinin daha fazla olmasi durumudur*.

3 Siileyman Kale ve M.Hasan Eken, Measuring Efficiency of Turkish Banks: A Risk and Profitability
Approach Based on DEA, IUE-SSEM EuroConference 2011: Crises and Recovery in Emerging
Markets 27th-30th June 2011 I[zmir, Turkey

3 Altintas, Bankacilikta Risk Yénetimi ve Sermaye Yeterliligi: 5411 Sayil Bankacihik Kanunu, Basel
1 ve Basel 2 Diizenlemeleri Cercevesinde, s.197
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Ulkemizde 1980°li yillarin basindan itibaren devreye sokulan serbestlestirme

politikalarryla;

Bankalarin déviz pozisyonu tutmalarina, déviz ve efektif alim ve satim
yvapmalarina izin verilmesi, tilke vatandaslarinin doviz veya efektif
tasimalarmin veya alip satmalarinin serbest birakilmast,

- Bankalarin dis ticaret islemlerine kredili veya kredisiz olarak aracilik
yapabilmeleri, ihracat dovizi satin alip, ithalat i¢in doviz satmalari,

- Bankalara yurti¢i ve yurtdisindan déviz olarak nakdi borglanma, déviz
tevdiat hesaplari agma, yurti¢i ve yurtdisma nakdi déviz kredisi agma
izni verilmesi,

- Bankalarin déviz cinsi lizerinden teminat mektubu diizenlemesi veya
garanti ve kefalet vermeleri miimkiin kilinmistir.

Bunlarin yani sira tasarruflarin istikrarsiz ve giigsiiz Tiirk Lirasindan hizla
ddvize kaymasi sonucu yasanan dolarizasyon sirecinin de etkisiyle banka
bilangolarimin yaridan fazlasimin dévize doniigmesi sonucunda, kur riski Tiirk
Bankacilik Sistemi i¢in énemli tehditlerden biri haline gelmistir.

Bankalarin bilango i¢i ya da disi hesaplarinda herhangi bir YP cinsinden
varhgi, borcu, vadeli alim ya da satimi hesaplan tizerinde olusacak dengesizlikler kur
riskine neden olabilmekte olup sadece agik pozisyonunun olmamast kur riskine maruz

kalinmayacagi anlamini tasimamaktadir®.

33 Altintas, Bankacihkta Risk Y@netimi ve Sermaye Yeterliligi: 5411 Sayili Bankacilik Kanunu, Basel
1 ve Basel 2 Diizenlemeleri Cercevesinde, s.199
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1.2.3. Likidite Riski

Likidite, varliklar i¢in nakde déniisebilme yetenegi olarak tanimlanmaktadir.
Bir varligin nakde doniisebilme yetenegi, nakde doniisiimde gegecek siire ile nakit

olarak bulabilecei degerin fonksiyonudur®®

. Varlig1 nakde ¢evirmede gececek siire ile
varligin nakit olarak bulabilecegi degerin gosterdigi dalgalanma pazarlanabilirlik ile
yakindan ilgilidir. Pazarlanabilirlik, bir varligin kisa siire i¢inde veya hemen ve
varhigin degerinde 6nemli bir azalma olmaksizin paraya gevrilebilmesidir ve bir
likidite derecesidir. Bir likit finansal varligin fiyat agisindan zaman ig¢inde istikrara
sahip olmasi ve zaman i¢inde kolayca nakde gevrilebilir olmas1 durumunda s6z konusu
varligin sahibi genellikle ok az zarar riski ile fonlarini geri alabilir®”.

Likidite riski, bankalar ve diger tiim igletmelerde ilk olarak varlik ve
yikiimliilik arasinda dogabilecek vade uyusmazligi olmak iizere; varlik kalitesinin
bozulmasi, (geri donmeyen alacaklarda artis) batik krediler disindaki donuk aktiflerde
artis ya da donuk olmayan aktiflerin donuklasmasi, faiz tahsilatlarinda ve karhlikta
yasanan azalislar, mevduatlarda hizli ve éngoriillmeyen gekilis yasanmasi, yerel veya
uluslararast krizler sebebiyle nakit talebinde hizli artis yasanmasi vb. sebeplerle,
aktiflerini fonlama ihtiyaci dogmasi ve buna bagh olarak nakit &demelerini ve
taahhiitlerini yerine getirememe tehlikesidir®,

Bir varh@in paraya c¢evrilmek istendiginde cevrilememesi veya ciddi deger
kayiplari yasanarak nakde gevrilmesi sonucu likidite riski ortaya g¢ikabilecedi gibi

baska sekillerde de ortaya ¢ikabilmektedir. Gelecek dénemlerdeki nakit ihtiyacinin iyi

36 Atilla Gonenli, “Isletmelerde Finansal Yénetim”, istanbul Universitesi Isletme iktisadi Enstitiisii
Yaymnlar, 1998, s.327

37 Peter S. Rose, Money and Capital Markets, 5th Edition, Boston : Richard Irwin Inc., 1994, 5.265
8 Sakar, 5.209




planlanmadig, nakit biitgesi gibi finansal planlama araglarmnin hazirlanmasina gereken
onemin verilmedigi ya da bu araglarin hi¢ diizenlenmedigi isletmelerde, gelecekteki
harcamalarin iyi hesaplanmadan yatirim yapilmasi sonucu acil nakit ihtiyaglari ortaya
¢ikabilmektedir. Finansal planlama yapilirken isletmenin, alacaklarmm bir kisminin
vaktinde tahsil edilemeyecegi de diistiniilmelidir. Cok sayida bor¢lunun isletmeye olan
borglarini ddemede temerriide diismesi sonucu isletme, likiditesizlik riski ile kargt
karsiya kalabilmektedir®”.

Tanmimlamalari bankalar igin daha basite indirgeyecek olursak; bankanm nakit
akimindaki dengesizlik neticesinde, nakit ¢ikislarinin tam olarak ve zamaninda
karsilayacak seviyede ve nitelikte nakit varhgna veya nakit girisine sahip olmamasi
nedeniyle, ddeme yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememe riski olarak
agiklanabilir®.

Baska bir tanimla likidite riski, bankalarin bulacagi kaynaklarda yasayacagi
zorluklar olup, bankalarin kaynaklarimi  maliyetlerine katlanir  seviyelerde
saglayabilme kapasitesi olarak ifade edilebilir. Yine bagka bir tanimlamada, bankalarin
belirli bir varlik i¢in tahmin edilen olasi vade ya da tahmin edilmis olan fiyat ile nakde
cevrilememesi sonucunda olusabilecek nakit ¢ikislarmi fonlayacak kaynaklarinin
olmayisi olarak ifade edilebilmektedir.

Degisik bakig agilarindan bakildiginda birgok tanimi olan likidite riskinin,
asagida yer alan bilesenleri konusunda fikir birligi olusmustur.

- Fonlamaya iliskin likidite riski

- Piyasaya iligkin likidite riski

39 The Economist, A Riskier World, Vol:327, No:7806, 1993, 5.5
40N, Burak Akan, “Risk Yonetimi”, Tiirkiye Bankalar Birligi Bankacilar Dergisi, Say1 66. Haziran
2008, s.67
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Fonlamaya iligkin likidite riskini, bir firmanin yiikiimliiliklerini, varliklarinin
yetersizligi veya pasif karakterli likidite yaratma zorlugu sebebiyle, vaktinde
karstlayacak likiditeye sahip olmamasi seklinde tanimlayabiliriz.

Piyasaya iligkin likidite riskini ise, firmammn yiikiimliliklerini karsilayacak
likiditeyi, piyasalarin bozulmasi, derinligin daralmasi veya piyasalarda yetersiz
likidite bulunmast gibi nedenlerle, yaratamamasi durumunu ifade etmektedir.

Likidite riski aktif ve pasifler arasindaki vade uyumsuzlugundan
kaynaklanabilmektedir. Bu gibi durumlarda yiikiimliiliiklerin 6denecegi varliklarin
vadeleri heniiz dolmadigindan yiikiimliiliikleri karsilayabilmek amagl olarak pasif
karakterli bir likidite yaratilmak mecburiyetinde kalinabilir. Bunu banka agisindan
ornekle aciklamak gerekirse; bir yillik kredinin bir aylik bir mevduat ile fonlanmasi
durumunda, mevduatin vadesinde ¢ikisi gergeklestiginde bunu kargilayan bir nakit
girisi olmayacaktir. Bu durumda bankanin yeni bir bor¢ bulmasi kaginilmaz olup,
kredinin vadesine kadar da ayni siirecin devam etmesi gerekecektir.

Likidite riskini olusturan unsurlardan biri karsi taraf kredi riski olabilmektedir.
Bankalarin bor¢ vermis oldugu kurumlarin yiikiimliiliikleri kargilayamamasi
durumunda ortaya ¢ikabilmektedir. Bu durumda beklenen tarihte baska bir deyisle
kredinin vadesinde deme olmayacagindan beklenen nakit girisi de olusmayacaktir.
Bu gibi durumlarin engellenmesi igin yapilacak olan plasmanlarda konsantrasyona
dikkat edilmesi gerekmektedir.

Bir diger unsur bankanin kendi kredi riskidir. Bankaya kars1 olan herhangi bir
giiven sorununun ortaya ¢ikmast sonucu, kredi derecesinin diigmesi ve ilk etapta

kaynak maliyetlerinin yiikselmesi s6z konusu olacaktir. Bu artan kaynak maliyetleri,
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katlanilabilir maliyetler ile fon bulunmasini engelleyecegi gibi diger tiim kuruluglarin
da bankaya kars olan kredi hatlarini kapatmasi sonucunu dogurabilir.

Unsurlardan bir digeri faiz oranlarinda olugan artiglardir. Bu durum vade ve
yeniden fiyatlama periyodlarinin uyumsuz olmasi durumunda ek bir likidite ihtiyacina
neden olabilmektedir. Bir drnekle agiklamak gerekirse; bankanmn belirli bir zaman
diliminde %10 faiz oraniyla ve aylik faiz geri 6demeli olarak vermis oldugu krediyi,
bir ay vadeli %7 faiz oranina sahip mevduat ile fonladigu varsayalim. Mevduatin yil
boyunca yenilenmekte oldugu ve faizlerin degismedigi varsayilacak olursa, bankanin
yillik %3 briit faiz marji ile caligmakta oldugu sonucuna varabiliriz. Fakat faizlerin
yiikselmesi durumunda ve hatta %10’luk faiz oraninin lizerine ¢ikmasi ve mevduatin
bankada degerlendirmeye devam edilmesi durumunda krediden alinan faiz mevduat
faizini ddemeye yeterli gelmeyecek ve ek bir likiditeye ihtiya¢ duyulacakur.

Erken ddeme opsiyonu barindirmakta olan tiim fonlama kalemleri de bankalar
icin likidite riski barindirmaktadir. Bankalarin ihrag etmis oldugu bonolarda ve kabul
etmis oldugu mevduatlarda yer almakta olan erken ddeme opsiyonlari, tahmin
edilemeyen nakit gikislarina neden olabilmektedir. Bunun yani sira yine erken 6deme
opsiyonu barmdirmakta olan krediler de geri denmeleri durumlarinda atil likidite
sorunu yaratabilmektedirler.

Son olarak bankalarin alim satim hesaplarinda yer alan pozisyonlarin fiyat riski
olarak da tanimlanan piyasa riski de likidite riskine etki eden dnemli unsurlardan birisi
olarak sayilabilir. Bankalarin alim satim hesaplarinda yer almayan kisa vadeli

mevduatlar ile fonlamis olduklart menkul kiymetler ve doviz pozisyonlarindaki
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ongoriilemeyen  degisimlerin  olugmasi likidite yetersizligi sorununu ortaya

¢cikartabilmektedir?!,

1.2.4. Operasyonel Risk

Operasyonel riskin tammi igin kesin bir biitiinliik bulunmamakta olup, son
donemlerde genel olarak kabul edilen operasyonel risk tanimi; kredi veya piyasa
riskleri altinda smiflandirilamayan tiim diger riskler seklindedir. Basit bir sekilde
formiillenmis olan bu tamim, denetim otoritelerince de kullanilmaktadir. Ornegin,
Uluslararast Netlestirmeler Bankasi (Bank for International Settlements - BIS)
biinyesinde faaliyette bulunan Basel Bankacilik Gozetim ve Denetim Komitesi
(BCBS) operasyonel riski; uygun olmayan ya da islemeyen, yetersiz veya bagarisiz ig
siirecler, insanlar ve sistemler ya da dig etkenler nedeniyle ortaya cikabilecek zarara
ugrama riski olarak tamimlamustir. Basel Bankacilik ve Gézetim Otoritesi, piyasa ve
kredi risklerini icerecek sekilde Sermaye Uzlasisini 1988 senesinde yayinlamis olup,
2001 senesi Ocak aymnda yayinladigi diizenleme ile Basel Il Uzlasisinin kabul
edilmesinin ardindan operasyonel risk de kapsamli bir uygulama olarak
degerlendirmeye baglanmistir*?. BDDK tarafindan Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
Ol¢iilmesine Ve Degerlendirilmesine iligkin Yonetmelik’i kapsaminda operasyonel

risk, yetersiz veya bagarisiz i¢ siiregler, insanlar ve sistemlerden ya da harici olaylardan

41 Akan, Risk Yoénetimi 5.68

42 prof, Dr. Sudi Apak ve Yrd. Dog. Dr. Erhan Atay, “Bankacilik Sektdriinde Operasyonel Riskin
Minimize Edilmesi Ve Alti Sigma Uygulamalan™, Trakya Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi,
Cilt:11 Sayr:1, 2009, 5.167
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kaynaklanan ve yasal riski de kapsayan zarar etme olasiligi olarak tanimlanmaktadir®.
Bu acidan bakildiginda BDDK nin BIS tanimlamasini birebir kabul etmis oldugu
anlagilmaktadir.

Daha genis bir tamimlamay1 benimseyen bazi aragtirmacilara gore operasyonel
risk; dolandiricilik faaliyetleri, dogal felaketler, insan ihmal veya hatalari, otomasyon
agmnin yaygimlig, e-ticaretin gelismesi, bityiik dlgekli birlesme ve satin almalar ile son
olarak bankalarin faaliyet ve servis alanlarmdaki 6nemli dlgiideki geniglemelerin bir
bankanin mevcut sistemi iizerinde basarisizlikla son bulacak etkileri ortaya ¢ikarma
riskidir. Yine bazi otoritelere gdre operasyonel riskin iki temel kaynagi oldugu
vurgulanmaktadir. Bunlardan ilki bankalarin isletim sistemlerinden kaynaklanan kayip
riskidir. Bankalarin yénetim veya liretim ya da yasal zorunluluklardan kaynaklanan
islem ve yatinm basansizliklart olarak sayilabilir. Ikinci olarak da faaliyet
maliyetlerinden kaynaklanan riskler s6z konusu olmaktadir. Miilkiyet ve ydnetim
ayrihigindan kaynaklanan maliyetler séz konusu risklere yol agabilmektedir.

Operasyonel riskin tanimlarindan bu risklerin dort ana sebeple meydana geldigi
goriilmektedir. Bunlar; siireg hatalari, sistem hatalari, insan hatalar ve digsal faktrler
olarak siralanabilir. Bu nedenler asagida daha ayrintih olarak gdsterilmistir. Tabloda
dokuz nedene yer verilmis olup, s6z konusu nedenler esas itibariyle yukarda sayilan

dort temel nedenden kaynaklanmaktadir®’,

43 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine Ve
Degerlendirilmesine [liskin Yionetmelik, 6 Eyliil 2014,
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik_Kanununa_lliskin_Duzenlemeler/1279
4syr islenmis.pdf (28.03.2016)

# Dog. Dr. Seyfettin Erdogan ve Cesur Ulbegi, “Operasyonel Risk Algisina Yonelik Bir Aragtirma”,
Tiirkiye Bankalar Birligi Bankacilar Dergisi, Say1 71, 2009, s.43
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Tablo 1. Operasyonel Riskler

Operasyonel
Risk Nedenleri Mty

v Hirsizlik ya da dolandiricilik
: v Banka calisanlarn ile banka misgterileri arasinda gizli
Igsel veya Digsal a
Kriminal e ; -

v Banka subesi ¢alisanlari arasinda gizli anlasma

v’ Para aklama

v" Yetenek, etik degerler ve psikolojik kusurlarin belirlenmesi

amaciyla uygulanan testlerin basarisizli

Insan Kaynaklan | v' Kayirmacilik

v

Beyin avcilari ile firmanm insan kaynaklar1 béliimiinde
calisanlan arasindaki muvazaal iligkiler

Déviz ticareti

Uygun teminat olmaksizin yaptlan kredi tahsisi

Hatali islem

Zayif dokiimantasyon

Verilerin yanhsg kaydedilmesi

Yazilim programlarina yapilan yatirimlara iligkin riskler
Teknolojik donanimin eskimesi

fhtiyaglara uygun teknolojik yenilikleri uygulamada
basarisizlik

Digsal Kosullar Iktisadi daralma egilimleri ¢aliganlari olumsuz yonde etkiler
v" Ig denetgilerin engellenmesi

Yénetim Siirecleri | v° Yoneticilere eksik (kusurlu) raporlarm sunulmasi

v" Deneyimli kredi biriminin lagvedilmesi

Yetkisiz Islemler

Islem Siireci

SRR SRR

Teknoloji

Satis
Usalamalatt Yanlis ve yaniltici raporlar (Demegler)
Felaketler Sel, grev ve terdrist saldirilar

Kaynak: Currie C.V, “Basel II and Operational Risk - Overview of Key Concerns”,
University of Technology, School of Finance and Economics Working Paper, No: 134,

2004, s.8.

Operasyonel risk, diger risklerle devamli bir etkilesim halindedir. Bu etkilegim
¢ogu zaman operasyonel riskin, diger risklerin bir nedeni ya da sonucu olmasindan
kaynaklanmaktadir. Ek olarak operasyonel risk olustuktan sonra olusacak kayiplar,
kredi riski, piyasa riski, itibar riski gibi gesitli risklere iliskin kayiplar seklinde de
meydana gelebilmektedir. Riskler arasinda goriilen bu kargilikli etkilesim, risk
verilerinin toplanmasi sirasinda pek c¢ok problemin meydana gelmesine sebep

olmaktadir. Ozellikle ortaya ¢ikan bir kaybin, pek ¢ok degisik riskle iliskilendirilmesi
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&7

sebebiyle hangi riskle ilgili veri tabanima dahil edilecegi konusundaki problem en énde
gelmektedir. Ornegin, ortaya ¢ikan bir kredi riski kayip durumunun bir boyutunun
operasyonel risk kayip durumu olmasi, s6z konusu kayip olayinin kredi riskine iliskin
veri tabanina mi yoksa operasyonel risk veri tabanina mi aktarilacaginin
belirlenmesiyle, ortaya sorunlar gikabilmektedir. Bu ve benzer durumlarda farkh
risklerin yonetiminden sorumlu is kollarinin ortak ¢alismalar yapmas: gerekliligi giin
yiiziine gikartmaktadir®.

Literatiirde biiyiik operasyonel risklere, Daiwa Bank ve iflas1 gergeklesmis
olan Barings Bankta yasanan usulsiiz alim satim islemleri rnek gésterilmektedir. Son
zamanlarda ise uluslararasi seviyede faaliyet gOsteren bir finansal kurumda, bu
srneklerden daha biiyiik tutarli ve asrin finans skandali olarak degerlendirilen bir
operasyonel risk yaganmistir. 2008 senesinin baginda, Societe Generale Bank’ta
Jerome Kerviel tarafindan gergeklestirilen ve uzun siire fark edilmeyen yetkisiz vadeli
islemler neticesinde, yaklastk 5 milyar Euro’luk kayip gerceklesmistir. Societe
Generale Bank 22,5 milyon miisterisine 6ziir iletileri géndermek zorunda kalmustir.
Tiirkiye’de yasanan operasyonel riskler tanimina giren vakalardan bahsetmek
gerekirse, 20 Kasim 2003 tarihinde HSBC Bank’a ait genel miidiirliik binasi bombali
saldiriya ugramistir. Tiirkiye’den bagka bir 6mek olarak da; Imar Bankasi’'nda bazi
miisteri hesaplarmin ikinci bir deftere alinarak kayit disina gekilmesi ve usulsiiz

uygulamalarin yapildigi durum verilebilir*®.

45 Apak, 5.169
# Ertugrul Umut Uysal, “Operasyonel Risk Yonetiminde Senaryo Analizi”, Tiirkiye Bankalar Birligi
Bankacilar Dergisi, Say1 69, 2009, 5.73
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1.2.5. Ulke Riski

Ulke riski, bir hiikiimetin bir bankaya veya bir kamu kurumuna borcunu
odeyememe riskidir. Bu anlamda, dzel bir kredi riski tiiriidiir ve bir banka bu borcu
geri alma araglarma sahip degildir. Ozel bir borglunun bankaya olan borucunu
odeyememesi halinde, banka normal olarak teminat olarak bulundurdugu aktiflerin
sahipligini elde eder; ancak bir hilkiimet bunu yaparsa banka ilke aktiflerine el
koyarak borcu geri alamaz. Ulke riski, ya borcu kabul etmeme ya da borcun
ertelenmesi durumunda ortaya ¢ikabilir. Ornegin, Ikinci Diinya Savagi'ndan sonra,
Cin, Kiiba ve Kuzey Kore gibi iilkeler borg yiikiimliiliiklerini yerine getirmemislerdir.
Pek ¢ok gelismekte olan iilke de kendi bankalarina ve IMF veya Diinya Bankas: gibi
uluslararast kurumlara borglarini 6demekte zorluk gektiklerinde, ya borglar ertelenmis
ya da yeniden bir 6deme planina tabi tutulmuslardir. Bunun yanisira politik riskten de
bahsetmek gerekirse; politik risk genis anlamda devletin i¢ ve yabanci firmalarin ve
bankalarin faaliyetlerine miidahalesidir. Bankalar aniden yiiksek vergilere, faiz orani
veya doviz kontrol regiilasyonlarina veya kamulagtirmalara tabi tutulabilirler.

Bunlarin disinda, bankalarin karlihint ve risklerini etkileyen diger riskler de
vardir. Bunlar, bankalar kadar diger tesebbiisleri de etkileyen risklerdir. Vergi ve
regiilasyon politikalarindaki genel degisimler, savag, devrim veya piyasa
cokiislerinden kaynaklanan finansal piyasa kosullarindaki degigmeler ile igsizlik ve
enflasyon degiskenligindeki artistan dogan makro ekonomik riskler olabilir. Yukarida

da belirttigimiz gibi, ¢esitli risklerin bagimsiz olmadig1 ve bazen i¢ ige gegtikleri
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bilinmektedir. Regiilatorler, sadece bankalari ilgilendiren dort tip risk

tanimlamaktadirlar. Bunlar; kredi, piyasa, likidite ve operasyonel risklerdir*’.

1.3. Risk Yonetiminin Temel Unsurlar

Bankalar biitin Snemli risklerini vaktinde tespit edebilmek, &lgebilmek,
degerlendirmek, izleyebilmek ve raporlayarak kontroliinii saglamak, sermaye ve
likiditelerini risk profillerine ek olarak piyasa sartlarina ve makroekonomik kosullara
gore yeterliligini degerlendirebilmek igin genis kapsamh bir risk yGnetimi siirecine
ihtiyag duyarlar. Bu asamada yer alan temel unsurlar BIS tarafindan agagidaki sekilde
belirlenmistir:

- Banka ¢apinda ileride bankay1 etkileyecek tiim riskler agik bir sekilde

belirlenmeli,

- Belirlenen risklere paralel bankanm tolere etmek istedigi risk istah:

belirlenmeli,

- Banka gapinda risk yonetimi stratejisi belirlenmeli,

- Belirlenmis olan risk y&netimi stratejisine paralel kurum kiiltliriiniin

kurularak yerlesmesi saglanmal,

E Yine risk istahiyla uyumlu sekilde politika. prosesler ve limitler

belirlenmeli,

- Risk yonetimi stratejileri, politika ve prosesleri ve limitleri yazili hale

getirilmeli,

47 Yay, 5.369
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- Yukarida belirtilen ve olusturularak yazili hale gelen tiim siirecler
diizenli olarak izlenmeli ek olarak degisen risk istahlari, risk profilleri,
pivasa kosullari ve makroekonomik kosullar takip edilerek
giincellenmeli ve banka i¢inde agiklanmall,

- Risk &l¢timiiyle ilgili tiim belirsizlikler tanimlanmali.

Bunlarin yani sira BIS, bankalarin risk yonetimine iliskin strateji, politika,
siire¢ ve limitlerinin diizgiin ve agik sekilde belirlendigi, degisen risk istahlari, risk
profilleri, piyasa kosullari ve makroekonomik kosullar baz alinarak diizenleme
yapildigi ve tiim bu bilgilerden direk sorumlu olan iist yonetime diizenli sekilde
raporlanmasini saglayacak etkin bir risk yonetimi sisteminin olmasi gerekliligine
dikkat cekmektedir. Bankanin {ist yonetimi ve yonetim kurulunun, riskle baglantili
bankanin toplam sermaye ve likidite yeterliliklerini degerlendirebilmesi icin uygun ig
sistemlere sahip olmasi gerekmektedir. Bankacilik sistemi diizenleyici ve denetleyici
otoriteleri ki bu Tiirkiye i¢in BDDK dir, bankalarin risk bilegenlerinin saglikh 6lgiimii
icin belirli standartlar olustururlar. Daha sonrasinda ise bankalarin bu belirlenmis olan
standartlara uyum saglayip saglamadiklar ve bunlarin diizenli periyotlarda bagimsiz
sekilde test edilip edilmedigi, yapilan bu testler ve test ¢iktilarinin beklenen risklerin
mantikli bir rneklemi olup olmadigi, tiim bunlar sonucu olusan g¢iktilarin ve bu
ciktilardan olusabilecek riskleri ve belirsizlikleri bankanin iist yonetimi ve yOnetim

kurulu tarafindan dogru bir sekilde anlayip anlamadiklari kontrol etmektedirler®.

48

Tiirkiye  Bankalar  Birligi, FEtkin Bankaciik Denetimi igin  Temel Prensipler,
https:/fwww.tbb.org.tr/Content/Upload/4217/15-0258 TBB - TA -
Etkin_Bankacilik_Denetimi_Icin_Temel_Prensipler.docx, s. 42-47
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Risk Ol¢iim Yontemleri

Bankaciligin temelinde yatan risk unsuru, bankanin varlik ve faaliyetlerini

saghikhi bir gekilde yiiriitebilmesi igin sistemli bir sekilde yOnetilmesi gereken en

onemli 6gedir. Yine risk unsurunun yonetilebilmesi igin dogru bir sekilde belirlenmesi

ve lciimlenmesi en nemli hususlardir. Tiirkiyenin bankacilik sistemi diizenleyici ve

denetleyici otoritesi olan BDDK, risk &lgiimii ve tiim siireci “Bankalarin I¢ Sistemleri

ve Igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci Yonetmelik™i 42. Maddesi

kapsaminda asagidaki sekilde tanimlanmaktadir:

1)

2)

3)

4

“Bankalar, karsi karsiya kaldiklart sayisallastirilabilen  risklerin
olciimii ve sayisallastirilamayan  risklerin  degerlendirilmesi igin
gtiveniliv ve biitiinliik icinde uygulanabilen; yapdanabilen, iiriin
cesitleri ve faalivet alanlart ile uyumlu, etkin sistemliere sahip olmalidir
Bankalar, risk élciim  sisteminin  drettigi  sonuglarm  dogru
yorumlanmasi icin gerekli tiim onlemleri almalidir. Bankalar, risk
olciim  sisteminin  sonuglarimm  karar alma  sireglerine  dahil
edilmesinde hata ve eksikliklerden kaynaklanabilecek yorumlama
hatalarina karst gerekli tim onlemleri almalidir

Bankalar, risk analiz ve degerlendirmelerinin bankann risk profilini
dogru sekilde yansttacak yontemlerle yapilmasini, risk profilinin
izlenmesini ve kontrol altina alinmasint saglar

Risklerin odlciimii ve degerlendirilmesi icin farkl 6l¢iim yontemleri ve
modelleri kullanilabilir. Riskin dl¢timii ve degerlendirilmesi, yazui hale

getirilmis varsayimlara ve tekniklere davandiilir. Risk olciimiinde




kullanilacak yontemlerin ya da modellerin belirlenmesinde bankalar

asagida belirtilen hususlar: dikkate alir;

a) Faaliyetlerin yapisi, hacmi ve karmasikligi,
b) Model veya yontemin ihtiyag nedeni,
c) Yontemin veya modelin varsayimlart,
d) Kullamlacak verinin elde edilebilirligi,
e) Bilgi sistemlerinin elverisliligi,
7 Personelin deneyimi,
5) Yonetim kurulu ya da ilgili i¢ sistemler sorumlusu ile tist diizey yonetim,

kullantlan modele dair varsayimlar: ve simwrlamalar, viskleri olcmek
icin kullanilan temel varsayimlary, veri kaynaklart ve uygulama
usullerinin yeterliligini ve uygunlugunu degerlendirmek zorundadir

6) Risk dlgiim yontemi veya modelinin  dogrulugu ve giivenilirligi,
gergeklesen sonuclar kullamlarak geriye doniik testler yoluyla tespit

ediliv. Risk dlctim yontemi ve modeller degisen pivasa kosullarinin

yansitilmast i¢in periyodik giincellemelere tabi tutulur

7) Banka icinde, risk dl¢iim sistemlerinin isleyisine iliskin yazili politika
ve uygulama usulleri olusturulur ve bu politika ve uygulama usullerine
uyumun  izlenesine yomelik yontemler gelistirilir. Risk  olciim
sistemlerinin isleyisine dair yazili politika ve uygulama yéntemlerinde
veri yonetim siireci de diizenlenir.”

Yine BDDK asagidaki diizenlemeler kapsaminda risk 6l¢limii ve yontemlerinin

detaylarindan bahsetmektedir:
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- Bankalarm Sermaye Yeterliliginin Ol¢iilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik

- Kredi Riskine Esas Tutarin Igsel Derecelendirmeye Dayali Yaklagimlar
ile Hesaplanmasina Iligkin Teblig

- Operasyonel Riske Esas Tutarin Ileri Olglim Yaklagimi ile
Hesaplanmasina [liskin Teblig

- Risk Olgiim Modelleri ile Piyasa Riskinin Hesaplanmasina ve Risk
Olgiim Modellerinin Degerlendirilmesine iliskin Teblig

- Opsiyonlardan Kaynakli Piyasa Riski Igin Sermaye Yiikiimliiliigii
Hesaplanmasina Iliskin Teblig

Bu boliimde sik¢a kullanilmakta olan risk 6l¢lim yontemleri olan kredi riski,

pivasa riski, likidite riski ve operasyonel riskin dlgiim yontemlerinden ¢alismanin

sinirli olmasi nedeniyle kisaca bahsedilecektir.

1.4.1. Kredi Riski Ol¢iim Yontemleri

Kredi riskinin bankalarin karsilastigi ana risklerden biri oldugundan caligmanin
dnceki boliimiinde bahsedilmistir. Kredi riskine esas tutarlar li¢ yontem kullanilarak
hesaplanir. Bunlar Standart Yaklagim, Basitlestirilmig Standart Yaklagim ve Igsel
Derecelendirmeye Dayali Yaklasimi’dir. Bu yontemler ¢alismanin  kapsami

cercevesinde kisaca ele alinacaktir.



1.4.1.1. Standart Yaklasim

Bankalarda ortaya c¢ikabilecek kredi riskinin, bagimsiz derecelendirme
kuruluslarinin iilke, banka ve sirketlere verilen derecelendirme notlarina gére Slglim
yontemidir. Riskler kategorilerine gore siniflandirilmakta ve buna bagh olarak da
ihtiyag duyulan sermaye, risk agirliklandirma islemi ardindan tespit edilmektedir.
Kredi Degerlendirme Kurumlan (KDK) tarafindan derecelere gére risk agirhklar
kullanilmakta olup bu yaklasim i¢in kullanilan risk agirliklar asagidaki tabloda yer

almaktadir*’:

Tablo 2: Standart Yaklasimda Kullamilan Risk Agirhiklar

. AAA/ | A+/ | BBB+ | BB+/ Derecesi
Varhklar | Opsiyonlar AA- A- B- B- B-Alt1 Yoksa
Hazine & ECAI
Merkez Notuna
Bankas: Gore %0 %620 %50 %100 | %150 %100
- Hazine
Diger B ;
Kamu eflzerl
Opsiyon 1 %20 %50 %100 | %100 | %150 %6100

Kurulusu =6 & on2 | %20 | %350 | %50 | %100 | %150 | %20
Opsiyon | | %20 | %50 | %100 | %l00 | %150 | %100
Opsiyon2 | %20 | %50 | %50 | %100 | %150 | %50

B3 Omdyon® | ey | wems | vy | wmg | :
(Kisa Vade) %20 | %20 %20 %50 | %150 %20
Sirketler %20 | %50 %100 %150 | %100
Varliklar Risk Agirhg)
Perakende Krediler %75
[kamet Amagh Gayri Menkul Kredileri %35
Takipteki Alacaklar Belli Kosullara Gére: %50-100-150

Kaynak: Miiniir Yayla, Yasemin Tirker Kaya, “Basel 11, Ekonomik Yansimalari ve
Gegis Siireci”, BDDK ARD Calisma Raporlari, No: 2005/3, Mayis 2005, s.7

* Inter-American Development Bank, “Unlocking Credit--The Quest for Deep and Stable Bank
Lending”, Washington DC: Inter-American Development Bank,
http:/fwww.iadb.org/res/ipes/2005/docs/16e.pdf (16.04.2016), s.228
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1.4.1.2. Basitlestirilmis Standart Yaklasim

Standart yaklasimdan farkli olarak risk agirliklarinin belirlenmesinde Thracat
Kredi Kuruluslarinca verilen notlara gore sermaye yeterliligi Slglimlenmektedir.
Hesaplamadaki diger farkliliklar ise agagidaki sekilde siralanabilmektedir:

- Bankalardan alacaklar i¢in sadece Opsiyon 1 kullamilacaktir,

- Sirketlerden alacaklarn tiimii %100 risk agirhigina tabidir,

- Ticari amacli  gayrimenkul kredileri i¢in avantajli  oran

bulunmamaktadir,
- Kredi tiirevleri, Credit Risk Mitigation (CRM) kapsaminda dikkate

almmamaktadir,

- Teminat ve garantilerde, vade ve kur bulunmamalidir,
- Kabul edilen teminat tiirleri ve garantorler Standart Yaklasima gore

daha sinilidi®,

1.4.1.3. Icsel Derecelendirmeye Dayah Yaklasim

Bu yontemde ana konu, otoritelerin onay1 ve kontrolii ile bankalarin kendi
risklerini yine kendilerinin olugturmus oldugu ig¢sel modeller ile dlglimlenmesi ve
bunlari baz alarak sermaye yeterliliklerini hesaplamalaridir®’.

Bu yéntem segildiginde bazi bankalar igin, 6zellikle de portfoylerinde konut

kredileri gibi yiiksek oranli perakende kredi portfdyii bulunduran bankalarin, sermaye

9 Ali Erdogan, 5.146
51 John Tattersall and Richard Smith, A Practitioner’s Guide to The Basel Accord, Surrey;
City&Financial Publishing, 2005, 5.67
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gereksinimleri azalacagindan bu yaklasimin stratejik Snemi bulunmaktadir. Bundan
dolay1, otoriteler tarafindan bu yontemin kullanilmasinda bazi kriterler aranmaktadir.
Ek olarak bu yontemin kullanilmasi hem bankalar hem de otoriteler tarafindan yogun
bir ¢alisma ve uyum siirecini beraberinde gerektirmektedir. Bankalar kapsamli ve bu
yontem ile uyumlu risk 6lgiim modellerine ihtiyag duyacak olup bu kapsamda
kullanima elverisli detay bilgi ihtiyaglar da ortaya ¢ikacaktir™,

Bu yaklasimda &ncelikli olarak bankalarmn portfoyii asagidaki kategorilere
ayrilmaktadir®:

- Kurumsal Krediler

- Merkez Bankasi ve Hazine Kredileri

- Banka Kredileri

- Bireysel Krediler

- Sermaye Benzeri Krediler

Yukarida belirtilmis olan kategorilerin her biri igin risk bilesenleri, risk agirhk
fonksiyonlari ve asgari gereksinimler bulunmaktadir. Risk bilesenleri, risk
parametrelerine dair banka tahminlerini igermektedir. Risk agirlik fonksiyonlari, risk
bilesenlerinin sermaye yilkiimliliigiine doniistiigii fonksiyonlar olup, asgari
gereksinimler ise bankanin bu yontemi kullanabilmesi igin yerine getirmesi gereken
asgari standartlardir®,

Bu olgiim yonteminde tahmin edilmesi gereken 4 adet risk parametresi

bulunmakta olup bunlar, temerriit olasilig1, temerriit halinde risk, temerriit halinde

52 Tattersall, .68

33 BIS, International Convergence of Capital Measurement and Capital Standarts: A Revised
Framework Comprehensive Version , Haziran 2006, http://www.bis.org/publ/bcbs128.pdf
(16.04.2016), s.52

* Tattersall, 5.69
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kayip ve vadedir. Bankalar miisterilerini derecelendirmeye tabi tutmali, milgterinin
banka tarafindan olusturulacak rating bilgisine bagli olarak temerriide diigme
olasiligini hesaplamali, temerriide diigen firmalarda yapilan tahsilatlarla kayrp oranini
ve yine kendi icsel veri ve sistemlerinden yola ¢ikarak, temerriide diisiildiigii andaki
risk bakiyesi ile, kredi igin beklenen ve beklenmeyen kayip tutarlari hesaplanmali ve

bunun i¢in optimum seviyede sermaye ayrimi hesaplanmalidir™.

1.4.2. Piyasa Riski Ol¢iim Yontemleri

Piyasa riski, Basel 1 Uzlasisinda piyasa riski goz ardi edilmis ve sermaye
yeterliligi hesaplanirken dikkate alinmamistir. Daha sonrasinda yogun elestiriler
sonucunda Basel Il kapsammda bankalarca yapilan islemler bankacilik islemleri ve
alim satim islemleri olarak ikiye béliinmiis ve iki durum igin de olusacak piyasa riski
hesaplamalara dahil edilmistir™. Basel komitesi bahsi gegen riskin sebebini olusturan
faktorleri, faiz orani riski, kur riski, pay senedi fiyat riski, ticari mal (emtia) fiyat riski
ve opsiyon riski olmak {izere bes farkli baglik altinda toplamigtir. BCBS tarafindan
piyasa riskinin 8l¢iim yontemine iliskin iki secenek bulunmaktadir. Bunlardan ilki

standart yaklasim olup ikincisi ise igsel dl¢iim yaklagimi olarak belirtilmektedir®’.

55 “Basel 11°nin KOBI’lere Etkileri” Basel I ve KOBI’ler Calisma Grubu, Tiirkiye Bankalar Birligi,
Say1:58, 2006, s.12

36 BIS, “The Supervisory Treatment Of Market Risks™, 1993

57 BIS, “Amendment To The Capital Accord To Incorporate Market Risk™, 1996, 5.3
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1.4.2.1. Standart Yaklasim

Standart yaklagimda yukarida belirtilmis olan faiz oram riski, kur riski, pay
senedi riski, ticari mal ve opsiyon riski ayr1 ayr olacak sekilde ele alinmakta ve
hesaplamalar yapilmaktadir.

i Faiz orani Riski : Genel piyasa riski ve spesifik risk olmak
tizere, iki ayri bilesenden olusmaktadir. Genel piyasa riski, piyasa
fiyatlari ve faiz oranlarinda yasanan dalgalanmalara gére ortaya
ctkmakta iken; spesifik risk ise, menkul deger fiyatlarinda onu ihrag
eden kurumlarin niteliginden kaynaklanan nedenle meydana gelecek
dalgalanmalari ifade etmektedir.

Genel piyasa riski hesaplamasi yapilirken, oncelikli olarak getirileri
faiz orani ile iligkilendirilen tiim menkul kiymetler ve degerleri bunlara
bagl olarak gergeklestirilen repo islemleri ile tiirev araglar detayi
asagida yer alan vade merdiveni tablosu iizerinde smiflandirilirlar.
Sabit faizli menkul degerler vadeye kalan siireleri tizerinden, degisken
faizli olanlar ise yeniden fiyatlama tarihine kalan siireleri tizerinden
degerlendirilir. Vade ayrimi ve risk agirliklandirmasi yapildiktan sonra
ise genel piyasa riski hesaplamasiyla ilgili olarak yatay ve dikey

sermaye gereksinimleri hesaplanir®®,

3 Prof. Dr. Giiltekin Rodoplu ve Dr. Ebubekir Ayan, “Basel Il Uzlagisinda Piyasa Riski Yénetimi ve
Tiirkiye Agisindan Faiz Riskine Iliskin Bir Uygulama”, Siilleyman Demirel Universitesi Iktisadi ve
idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt: 3, 2008, s.6
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Tablo 3. Faiz Orani Riski Vade Merdiveni Tablosu

Vade Dilimi Varsayilan
ia?}a.n Yilhk Kupon Yilhk Kupon Risk i&/.glrhgl Fglzvf).r i
rafigt orani = %3 orani < %3 () egolg;um
(%e)
<1 ay 0,00 -
! > | ay<3ay 0,20 1,00
>3 ay<6ay 0,40 1,00
>6ay <12 ay 0,70 1,00
>yl <2yl > 1yl = 1,9l 1,23 0,90
2 >2wl <3yl >19y1 <28 yil Li#s 0,80
>3 yil <4yl >2.8 yil <3,6 yil 2,25 0,75
>4yl <5yl > 3,6 yil <43 yil 2,73 0,75
> 5 yil <7yl >43yil <57yl 3.25 0,70
>7yl <10 vl >57yl 7.3yl 375 0,65
3 >10yil <15yl | >73yl<93 yil 4,50 0,60
>15yil<20yl | >9,3yil<10,6 yil 5,25 0,60
> 20 yil > 10,6 yil <12 y1l 6,00 0,60
> 12 yil £20 yil 8,00 0,60
> 20 yil 12,50 0,60

Kaynak: BDDK, Bankalarin  Sermaye  Yeterliinin Olgiilmesine  ve
Degerlendirilmesine Iliskin Y6netmelik, 6 Eyliil 2014, s.14-15

Spesifik piyasa riski ise, asagidaki tabloda yer alan kategoriler bazinda

siniflandirilarak agirliklandirilir:
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Tablo 4. Spesifik Risk Kategori ve Agirliklandirma Tablosu

Spesifik Risk
Kategoriler Sermaye Yiikiimliiliigii
(%)
Merkezi yonetimlerce ihrag veya garanti edilen ya da
merkez bankalari, uluslararasi teskilatlar, ¢ok tarafh
kalkinma bankalar1 veya bolgesel veya yerel 0

yonetimlerince ihrag edilen ve %0 risk agirligina tabi
olan ya da kredi kalitesi kademesi 1" olan borglanma
araglari

v Merkezi yonetimler tarafindan ihra¢ ya da garanti
edilen veya merkez bankalari, uluslararasi
teskilatlar, cok tarafli kalkinma bankalart veya
bolgesel ya da yerel yonetimlerce ihrag edilen ve
kredi kalitesi kademesi “2" veya “3” olan
borglanma araglari,

v" Bankalar ve aract kurumlarca ihrag veya garanti

edilen ve kredi kalitesi kademesi “17, “2” veya *“3”

olan borglanma araglar,
v" Sirketler tarafindan ihrag veya garanti edilen ve
kredi kalitesi kademesi “17, “2" veya “3”
kapsamina girecek olan borglanma araglari,
Diger nitelikli aracglar

v" Nihai vadeye kalan

siire 6 ay veya daha
kisa ise 0,25

v" Nihai vadeye kalan

siire 6 aydan daha

uzun fakat 24 ay da

dahil 24 aya kadar ise
1,00

v" Nihai vadeye kalan

stire 24 aydan daha
uzun ise 1,60

N

Merkezi yénetimlerce ihrag veya garanti edilen ya
da merkez bankalari, uluslararas: teskilatlar, cok
tarafh kalkinma bankalari, bolgesel veya yerel
yonetimler veya bankalar ve araci kurumlar
tarafindan ihrag edilen ve kredi kalitesi kademesi
“4” yeya ““5” olan bor¢lanma araglari,

v" Sirketlerce ihrag veya garanti edilen ve kredi
kalitesi kademesi “4” olan borglanma araglari

v Merkezi yonetimlerce ihra¢ ya da garanti edilen
veya merkez bankalari, uluslararasi teskilatlar, cok
tarafli kalkinma bankalari, bolgesel veya yerel
yonetimler veya bankalar veya araci kurumlar
tarafindan ihrag edilen kredi kalitesi kademesi “6”
olan bor¢lanma araglart,

v' Sirketler tarafindan ihrag veya garanti edilen ve
kredi kalitesi kademesi “5" veya “6” olan
bor¢lanma araglar

12

Kaynak: BDDK, Bankalarm  Sermaye

ii. Kur Riski

‘ Yeterliginin
Degerlendirilmesine Iligkin Yonetmelik, 6 Eyliil 2014, s.18

Olclilmesine  ve

: Tum déviz varlik ve yiikiimlulikler ile

kur riski igermekte olan tiirev {irlinler i¢cin hesaplama yapilir. Bunlarin




piyasa fiyatlart ile kargiliklari ulusal para birimine gevrildikten sonra

kisa ve uzun pozisyonlara ayrilirlar. Kisa ve uzun pozisyonlar kendi
aralarinda netlestirildikten sonra biiyiik olan baz alinarak hesaplamalar
yapilmaktadir. Altin pozisyonlar ise kisa ve uzun ayrimi yapilmadan
direkt hesaplamada baz alinacak meblaga ilave edilir™.

iil. Pay Senedi Fiyat Riski - Faiz orani riskinde oldugu gibi genel ve
spesifik riskler ayri ayri olacak gekilde hesaplanir. Alim satim
hesaplarinda yer alan her tiirlii pay senedi, yatirim fonu ve katihm
belgeleri igin ek olarak pay senedi degisimlerinden etkilenmekte olan
bilango i¢i ve dist pozisyonlar ile opsiyon diginda kalan pay senetlerine
dayali tiirev pozisyonlari igin hesaplamalar yapilir. Spesifik risk
bankanin tiim pay senedi pozisyonlarinin toplamini, genel risk ise stz
konusu pozisyonlar arasmdaki fark: ifade etmektedir®’.

iv. Ticari Mal Fiyat Riski . Ikincil piyasalarda islem g&rebilen
fiziksel tiriinler olarak tanimlanmakla beraber tarim iriinleri, enerji
iiriinleri ve altin disindaki degerli madenler, olusan varliklar bu smifta
degerlendirilmektedir. Hesaplamaya iliskin 3 yontem bulunmakta ve
bunlar vade merdiveni, basitlestirilmis ve igsel 6lgtim ydntemleridir.
Vade merdiveni ve basitlestirilmis yontemler ticari mal piyasasindaki
islem yogunlugu diisiik olan bankalarda uygulanmakta iken, diger

yontem yiiksek islem hacmi olan bankalarda uygulanmaktadir®.

59 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, “Bankalarmn i¢ Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi
Degerlendirme Siireci Hakkinda Yonetmelik”, 14 Temmuz 2014, Madde: 19, 5.25

0 Rodoplu, 5.9

o BIS, “Amendment To The Capital Accord To Incorporate Market Risk™, 5.27




Vade merdiveni yonteminde, ilk asamada her ticari mal pozisyonu,
tnce kendi birimleri ile kisa - uzun pozisyonlara gére ayrimlandirilir ve
daha sonra piyasa fiyatlarindan karsiliklari, ulusal para birimine
cevrilir. Daha sonra da belirli bir vade merdivenine gore
agirhiklandirilirlar®.  Basitlestirilmis  yontem, vade merdiveni
yontemiyle ilk asamada ayni hesaplamalari yapar. Daha sonrasinda ise
sermaye gereksinimi net pozisyonun %I15’i olarak hesaplanir, igsel
bleiim  ydnteminin farki ise tim riskleri kapsamasidir ve
hesaplamalarda teslim tarihi, islemcilere taninan pozisyon kapatma
yetkileri ve benzeri tiim riskleri dikkate almaktadir®.

Opsiyon Riski : Sadece opsiyon stzlesmeleri satin alan
bankalar basitlestirilmis yaklasimi kullanirken, opsiyon sézlesmelerini

satin almanin yaninda, satan bankalar delta plus ya da senaryo

yaklagimlarini kullanirlar.

1.4.2.2 icsel Olgiim Yaklagim

Belirli bir zaman araliginda ve olasilikta, piyasa sartlarinin olumsuz

degigiminin

bir sonucu olarak portfoy degerinde olusabilecek kayiplarin

slgiimlenmesine yonelik yaklasimdir®. Bu durum “Riske Maruz Deger” olarak da

adlandirilir ve belirli bir zaman aralifinda ve giiven diizeyinde meydana gelme ihtimali

62 BIS, “Amendment To The Capital Accord To Incorporate Market Risk”, .29

3 B1S, “Amendment To The Capital Accord To Incorporate Market Risk”, .30

& Patrick Gugi, Giinter A. Hobein ve Martin Schlatter, “Value At Risk In Portfolio Management”,
Credit Suisse Basic Report, Nisan 1999, 5.3
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en yiiksek kaybi ifade eder®. Bu hesaplamanin yapilmasinda 5 asama bulunmaktadir

ve bunlar asagidaki sekilde siralanmaktadir:

Portfdylerin piyasa fiyatiyla degerlenmesi,

Risk faktérlerinin degiskenliginin dlgiilmesi,

Elde tutma siiresinin belirlenmesi,

Giiven araliginin belirlenmesi,

Verilerin kullanilarak en yiiksek kayip tutarlarinin elde edilmesi ve

sonuglarin raporlanmasi®®

Hesaplamalar igin kullamlan tic yontem yine asagidaki sekilde siralanmustir:

il.

iii.

Varyans - Kovaryans Yaklasimi : Alim satim portfGylerinin
degerini etkilemekte olan parametreler belirlenerek belirli bir olasilik
diizeyinde meydana gelecek dalgalanmalar sonucu olugacak en yiiksek
deger kaybi hesaplanir®’.

Tarihsel Simiilasyon Yaklagimi : Gegmiste olusan
fiyatlarin, gelecekte benzer olarak siiregelecegi varsayimi altinda,
gerceklesmis tarihsel verilerden yararlanilarak yapilan hesaplamalardir.
Monte Carlo Simiilasyonu Yaklagimi : Bu yaklagimin tarihsel
simiilasyondan farki, tarihsel fiyat degisimlerine ek olarak rassal olarak

iiretilen degisimlerin kullaniimasidir®®,

& Rodoplu, s.11

% Philippe Jorion, Value At Risk: The New Benchmark For Managing Financial Risk, New York:
Mcgraw-Hill, 2001, s.108

7 N. Burak Akan, Laginer Arif Oktay veyasemin Tiiziin, “Parametrik Riske Maruz Deger Y&ntemi
Tiirkiye Uygulamasi”, Tiirkiye Bankalar Birligi Bankacilar Dergisi, Say1 45, 2003, 5.31

8 Rodoplu, s.14
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1.4.3. Likidite Riski Ol¢iim Yontemleri

Likidite riskine yonelik 6l¢iim yontemlerine bakildiginda, slglimlemelerin risk
boyutunun hesaplanmasina yonelik degil, riske maruz kalinacak pozisyonlarin
incelenmesine yonelik oldugu izlenmektedir. Risk boyutunun hesaplanmasina ydnelik
analizlerin olmamasi, likidite riskinin sermaye yeterlilik rasyosu hesaplamalarina

katiimayiginin baghca faktoriidir®,

1.4.3.1. Likidite Bosluk Analizi

Bu &l¢iim yénteminin amaci, bankanin ileriye dontik olarak potansiyel likidite
agigini Slgiimleyebilmek igin nakit giris ve gikislarmmn karsilastirilmasidir. Herhangi
bir zaman araliginda nakit ¢ikislarinin girislerine gore fazla olmasi durumunda
bankanin likidite ihtiyaci séz konusu olmaktadir™. Tiim aktif ve pasifler, kalan
vadelerine gore siniflandirilirlar. Burada belirli vadesi bulunmayanlar ise, bankalarin
geemis tecriibelerinden yola ¢ikarak uygun zaman araliklarinda siniflandirilir”.
Bankalar bu gruplamalari yaparken kendi zaman araliklarinin sayisim ve uzunlugunu
belirlemektedir. Bu analiz yontemi bankanin belirli zaman araliklarinda vadesi gelecek
aktif ve pasiflerinin farklarimi vermekte oldugundan, bankalarin karsilasacagi

muhteme! zarar tutarlarini géstermemektedir

9 Akan, Risk Yénetimi s.74

" BIS, “Sound Practices For Managing Liquidity In Banking Organisations™, Subat 2000,
http://www.bis.org/publ/bcbs69.pdf (23.04.2016), s.1

I Altintas, Bankacihikta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi: 5411 Sayil Bankacilik Kanunu, Basel
1 ve Basel 2 Diizenlemeleri Cercevesinde, s.123
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1.4.3.2. Yapisal Likidite Bosluk Analizi

Bankanin varliklart ile yikimliliiklerinin belirli iskonto oranlar ile
indirgenerek, daha gerceke¢i likidite gereksinimlerini bulmaya yonelik olarak
kullanilan yaklagimdir. Bu yéntemin kullanilabilmesi igin bankalarin varliklarinin geri
doniis oranlari ile varhklarinin yenilenme oranlart hakkinda bilgi sahibi olmalart
gerekmektedir”. Ornek verecek olursak; menkul kiymetlerin satislar sirasinda deger
kayiplarinin yaganmasi, vadesi dolacak mevduatlarin bir kisminin yenilenmeyecek
olmasi, yine vadesi gelen kredilerin bir kisminda temerriit vakasinin yasanmasi
bankalar igin stresli piyasa kosullarinda yasanabilecek durumlar olup, bu olasiliklarin
gergekgi  bir  degerlendirme yapabilmek i¢in  gdz Oniinde bulundurulmasi

gerekmektedir.

1.4.3.3. Rasyo Analizi

Bu yaklasimda bankalar, varliklarinin ikincil piyasalarda islem g&rme
durumlarina gore siniflama yaparlar. Varhklarin hizh nakde ¢evrim durumlarma gore
yapilan siniflamalar sonrasinda yapilan hesaplamalar ile bunlarin zaman igindeki
degisimleri kargilagtirilarak analizler yapilir. Varliklarin likidite derecelendirmelerine
gore simiflandiriimasi asagidaki sekilde yapilabilir:

- 1. Derece Likit : Nakit ve benzerleri, Kamu Menkul Kiymetleri,

Merkez Bankas1 Hesaplari




- 2. Derece Likit : Menkul Kiymetler, Banka Plasmanlari, Zorunlu

Kargiliklar
- 3. Derece Likit : Krediler
- 4. Derece Likit : Istirakler, Diger Aktifler ve Duran Varliklar”

Genelde birinci ve ikinci derece likit varhiklarm tim ylikiimliiliiklere ya da
varliklara oranlanarak ulagilan rasyolar takip edilir. Varhklarin nakde dénme
giiciindeki bozulma orani olarak dérdiincii derece likit varliklarin toplam varliklara

oranlamasi kullanilabilir™.

1.4.34. Likidite Riskine Maruz Deger

Likidite ihtiyaci, bankanmin likidite yaratma kabiliyeti ve giinliik nakit
alomlarinin  dalgalanma  diizeyi olmak tlizere iki temel faktor tarafindan

belirlenmektedir:

Likidite Riskine Maruz Deger= Likidite — Nakit Akim Riskine Maruz Deger

Yukarida yer alan formiilde bulunan “Likidite”, bankanin likit yaratma
potansiyeli, ona ulasma olasilig1 olarak ifade edilirken, “Nakit Akim Riskine Maruz
Deger” bankanin en yiiksek fonlama ihtiyacini ifade etmektedir™. Bu iki degiskenin

daha dogru hesaplanmasi igin, ikisinin de zaman degiskeni isin igine katilarak

7 BIS, “Sound Practices For Managing Liquidity Tn Banking Organisations”. Subat 2000,
http:/www.bis.org/publ/bcbs69.pdf (23.04.2016), 5.10

™ Akan, Risk Y&netimi 5.75

5 Christian  Kronseder,  “Best  Practices  for  Liquidity = Risk  Management”,
https://www.gtnews.com/articles/best-practices-for-liquidity-risk-management/ (23.04.2016)
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degerlerinin hesaplanmast gerekir. Likidite degiskeni i¢in zaman bagimli formtli

asagidaki sekildedir:

n
Likidite :Z e puclikidite saglayicisi

i=1

Denklemde gegen “pi” degeri bir nakit akiminin “t” zamaninda olugma
ihtimalini ifade etmekte, “likidite saglayicisi” normal piyasa sartlarinda varlik ya da
yitkiimliilik artis1 ile yaratilacak nakit akim tutarini, “py” deferi ise “likidite
saglayicisi” bazimda bankanin tahmin edilen nakit akigina ulagilma ihtimalini ifade
etmektedir. Banka her likidite saglayicist bazinda bu hesaplamalar yapar.

“Nakit Akim Riskine Maruz Deger” ise likidite boslugu yontemi yardimiyla
bankanin giinliik nakit giris ve ¢ikiglarmm farkinin alinmasi sonucu hesaplanmaktadr.
Bankanin zaman araliklar: itibariyle fonlama gereksinimlerinden elde edilen tarihsel
serilerle olusturulan histogram yardimiyla, zaman serisine uyan dagilim saptanir.
Belirli giiven araliklarinda testlerden elde edilen verilerle de bankanin gereksinimi
hesaplanir.

Bu yontem de bankanmn likidite riskine konu olabilecek durumlara ve
biiyiikliigiine bakis acisi saglamakta, fakat Ozkaynaklara ve karhlifa etkisini

dlcememektedir’®.

76N, Burak Akan, “Risk Yonetimi”, s.78-80
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1.4.4. Operasyonel Risk Olgiim Yéntemleri

Bankalar operasyonel risklerini Glgerek gelecekte meydana gelebilecek
kayiplari &nceden tahmin etmeye yonelmelidir. Bu konuda Temel Gosterge
Yaklasimlar, Standart Yaklagim ve Geligsmis Olciim Yaklagimlari olmak iizere ii¢

yontem bulunmaktadir.

1.4.4.1. Temel Gosterge Yaklasimlar

Bu yaklasim ¢ogunlukla kiigiik 8lgekli ve operasyonel risk bilgisine fazla sahip
olmayan bankalar tarafindan kullanilmaktadir. Burada briit gelirin saptanmug bir
¢arpan ile ¢arpilmasiyla, ayrilmasi gereken sermayenin hesaplanmasi sz konusudur’’.
BDDK tarafindan bu yontem, Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve
Degerlendirilmesine Tliskin Yénetmelik'i kapsaminda “Bankanin son ii¢ yil itibariyle
gerceklesen yisonu briif gelir tutarlarinin yiizde on besinin ortalamasunin on iki buguk
ile carpilmast suretiyle bulunacak deger, operasyonel riske esas tutar olarak dikkate

almir” seklinde tamimlanmgtir.

1.4.4.2. Standart Yaklasim

Bu yaklagimda banka faaliyetleri sekiz ana is koluna ayrilarak, her bir ig kolu

icin sermaye yiikiimlillikleri ayri ayr olacak sekilde hesaplanmaktadir. Her ig

kolundan elde edilen briit gelirler, is kolu igin belirlenen katsay: ile garpilarak is

" Erdogan, s.150
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kolunun sermaye yiikiimliiliigii bulunmakta ve tiim is kollart i¢in ayri ayri olacak

sekilde hesaplanan sermaye yiikiimliiliikleri toplanarak bankanin toplam sermaye

yiikiimliiligiine ulagilmaktadir. Is kollar i¢in ayri ayri belirlenen katsayilar agagida

yer alan tabloda belirtilmektedir’®:

Tablo 5. Faaliyet Kollar: icin Hesaplamalarda Kullamlacak Katsayilar

Faaliyet ; Oran
F: tl ,
Kollar aaliyetler (Y0)
Finansal araglara iligkin aracilik yiiklenimi veya bu
kapsamdaki finansal araglara iliskin satn alma taahhiitleri,
aracilik yiiklenimine iliskin hizmetler, yatirim danigmanligy
hizmetleri, sermaye yapisi endiistriyel strateji ve ilgili diger
Kurumsal : ’ ; ; 8
. konularda sirketlere verilen damigmanlik hizmetleri, 18
Finansman . . . ;
sirketlerin satin alinmasi, devir alinmasi ve birlesme
konularinda danismanlik verilmesi ve diger ilgili hizmetler,
yatirim aragtirmalan, finansal analizler ve finansal araglarla
ilgili islemler hakkinda diger genel danismanlik hizmetleri
Kendi nam ve hesabina alim satim iglemleri, aracilik
hizmetleri, bir veya daha fazla finansal arag i¢in alim satim
emirlerinin alinmasi ve iletilmesi hizmeti, emirlerin
Alim Satim " . . 18
miisteriler adina gerceklestirilmesi, finansal araglarin alim
taahhiidii olmadan aracilik yiiklenimleri, cok tarafli alim
satim faaliyetleri
Birevsel Mevduat ve katilim fonu kabulii, bor¢ verme, banka ve kredi
yse karti islemleri, finansal kiralama, garantiler ve taahhiitler, | 12
Bankacilik T
yatirim danismanligi hizmetleri
Bir veya daha fazla finansal arag igin alim satim emirlerinin
Bireysel alinmasi ve iletilmesi hizmetleri, emirlerin miisteri adina 12
Aracilik gerceklestirilmesi, finansal araglarmn alim taahhiidii olmadan
aracilik yiiklenimleri
Ticari Mevduat ve katihm fonu kabulii, bor¢ verme, finansal 15
Bankacilik | kiralama, garanti ve taahhiitler
Takas ve Fon transfer hizmetleri, deme araglarmimn ¢ikartilmasi ve 13
Odemeler yonetilmesi islemleri
Saklama hizmetleri ve nakit/teminat yonetimi gibi hizmetler
Acente o o
: .| de dahil, finansal araglarin miisteriler adina muhafazas: ve 15
Hizmetleri o e :
yonetimi hizmetleri
Varlik Portfoy yonetimi, KYK yonetimi, diger varlik yonetim 12
Y 6netimi hizmetleri
Kaynak: BDDK, Bankalarm  Sermaye  Yeterliginin = Olgiilmesine  ve

Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik, 6 Eyliil 2014, 5.34

78 Nurgiil Chambers ve Atilla Cifter, “Operasyonel Risk Yanetiminde Zarar Dagilimlari ile Gelismis
Olciim Yaklasimi Uygulamast”, Dogus Universitesi Dergisi, Sayr: 8, 2007, s.144
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1.4.4.3. Gelismis Olciim Yaklasimlar:

Bu yontem kapsaminda i¢ risk ol¢imil igin banka tarafindan kullamlan
sistemlerden ve buna bagl kayip verilerinden yararlanilmakta olup, riske en duyarli
yontemdir. Bu yaklagimi benimsemis olan bankalar daha dusiik sermaye ayirma
imkénina sahip olabilecektir. Fakat bu yontemin kullanilmasi i¢in yeterli niteliklere
sahip verinin bulunmasi gereklidir ki, bu da karsilagilan en bilyiik zorluktur. Bankalar
bu yontemlerden hangisi kullanacaklarina karar verirken tiim avantaj ve dezavantajlari

gbzden gecirmeli ve buna gore karar vermelidir™.

1.5. Bankacihikta Risk Yonetimi

Temel olarak bankalarin islevlerine bakildiginda tarih icerisinde koklii bir
degisim olmamakla beraber; kiiresellesen finansal yapt itibariyle, yapilan iglemlerin
daha karmasik bir hal aldigi ve uluslararas1 bir yapiya doniistiigiinii sdyleyebiliriz.
Bankalar islevleri geregi kaynak topladiktan sonra ihtiyag duyan yatimmcilara risk
alarak, finansman saglamaktadir. Bu durumda bankalarin faaliyetlerini yiiriitebilmesi
icin risk alma siirecine devam etmeleri gerekmektedir. Fakat burada Snemli olan
noktalar makro risklerin en aza indirilerek, alinan risklerin de y®netimine 6nem
verilmesidir®.

Uluslararas: piyasalarin globallesmesi ile beraber, diinyadaki piyasalarda

sermayenin serbest dolagima ag¢ilmasi zaman iginde daha genis bir piyasa olusmasina

" Erdogan, s.152
8 Ekrem Keskin, Arap Bankalar Birligi-Tiirkiye Bankalar Birligi Risk Yonetimi ve Uyum
Konferansi, [stanbul; 2 Ekim 2009
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sebep olmus ve boylece piyasalar birbirlerine entegre olmuslardir. Fakat bu entegre
durum bir piyasada karsilagilan olumsuz bir durumun 6teki piyasalara da ¢ok cabuk
yayilmasina yol agmis ve riskleri de beraberinde arttirmigtir. Yine uluslararas
piyasalarin giderek daha degisken bir hal almasi piyasa fiyatlarinin dalgali
hareketlerine yol agmis, bu da belirsizlik ve riskleri beraberinde arttirmigtir. Geligen
teknoloji ve piyasalar ile yatirim araglarinin ¢egitlenmesi ve tiirev enstriimanlarin hem
tiirlerinin hem de kullammlarinin artmasi diger yatirum araglarini da beraberinde
degistirerek gelistirmis fakat diger yandan bunlardan kaynaklanan zararlar da artmaya
baglamistir. Uluslararasi piyasalarda artan rekabet, bankalarin kredi risklerini ¢ok daha
snemli ama bir yandan da daha karmagik bir hale getirmistir. Tiim bunlarla beraber
ozellikle 1990’11 yillarda finansal piyasalarda yasanan mali skandallar nedeniyle, tim
finansal kurumlar agisindan daha verimli bir risk ynetiminin uluslararas: piyasalarin
istikrarini korumak icin tartismasiz bir gergek oldugu anlagiimistir.

Globallesmenin yapi tagi olan degisim uluslararasi piyasalarda kazanma veya
kaybetme risklerini beraberinde tagimakla beraber, risklerin tamamen faaliyetlerin
diginda tutulmas1 imkansizdir. Risklerin finansal gercevede yonetilmesi ger¢eginden
hareketle, bankalar risklerini ydnetebilmek igin 6ncelikli olarak hangi risklerden
kaginacagim ve hangi riskleri hangi kosullarda tistlenecegini belirlemelidir.

Ulusal ve uluslararasi bankacilik sistemlerinin istikrarlarini sirdiirebilmesi igin
yeni diizenlemeler getirilmesinden hareketle kurulan BIS, giiniimiizde uluslararas
merkez bankalari ve birgok kurumla isbirligi iginde gorevlerini yiirlitmektedir.
Bankacilik alaninda ortak diizenlemelere gidilmesi amaciyla BIS tarafindan kurulan
BCBS. uluslararasi bankacilikta tiim iilkelerin ortak standartlara bagli kalmasi

amaciyla calismalarint siirdiirmektedir. BCBS, risk y6netimi kapsaminda ilk




calismalarini sermaye yeterliligi ve standartlari alaninda yapmis olup bu ¢alismayla
beraber uluslararasi piyasalarda gesitlenen risklerin yaninda bankalar igin en 6nemli
risk kategorisi olan kredi riskine odaklanilmistir. Bu standartlar Basel I adini almakta
olup bir sonraki boliimde ayrintili olarak incelenecektir. Fakat zaman i¢inde gelisen
piyasalar ve teknoloji ile beraber daha etkili risk &lglim ydntemlerine ihtiyag
duyulmustur. Bankalar igin kredi riskine ek olarak piyasa riskleri, kur riski, faiz riski,
likidite riskleri, iilke riskleri ve operasyonel riskler ¢ok biiylik 6nem kazanmis ve
dlglimleme yontemleri de cesitlenmisti. BCBS de degisen ve gelisen piyasa
kosullarina ve artan riskleri de géz dniinde bulundurarak, daha giiclii ve saglkli bir
uluslararasi finansal yapi olusturmak sebebiyle ¢alismalarina devam etmis, Basel 1
Uzlasisti iizerinde revizyonlara giderek Basel 11 ve Basel 111 Uzlagilarini yayinlamigtir.

Bankacilikta etkin bir risk yonetimi yapisi kurulmasi ig¢in oncelikli olarak
risklerin dogiru olarak tanimlanarak, degerlendirme ve &lgiimlemesinin de dogru bir
sekilde yapilmasi gerekmektedir. Ikinci agamada ise riskin olusmasini engellemek igin
gerekli onlemler alinmalidir.

Risklerin dogru bir sekilde tanimlanmasi etkin bir risk yonetimi i¢in tek bagina
yeterli olmayip, kurum iginde ortak bir risk kiiltiirtiniin gelisebilmesi igin tiim personel,
bankanin karsi karsiya oldugu riskler konusunda net bir sekilde bilinglendirilmelidir.
Bankalar gibi karmasik &rgiitlerin risk 6lgtimlenmesinde diizgiin ve saglikl
degerlendirme siiregleri yapilandirilabilmesi igin ise kapsamli bir teknik altyapiya
sahip olmalari beklenmektedir. Riskin analizi de en az Slgiimlenmesi kadar nem arz
etmekte olup, kurum iginde tutarli yontemler gelistirilmelidir. Bunun yam sira,
analizde biitiinliigiin saglanabilmesi i¢in tiim kurumu kapsayacak tek ve ortak bir risk

otoritesi bulunmalidir. Risk yénetim siirecini tamamlayan diger énemli adimlar da
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raporlama ve izleme fonksiyonlaridir ve bunlarin sistemin verimliligini 6lgme
konusunda énemleri biiyiiktiir. Bu sebeple risk yonetimi sistemi bankanin risklerini
etkin bir bicimde degerlendirecegi ve belirlenen standartlara uyum saglayip
saglamadigint 6lglimleyecek bagimsiz bir raporlama sistemine sahip olmalidir. Bu
raporlama sistemi risk y&netimi sonuglarinin giktismimn goriilebilecegi bir pencere
oldugundan, risk yonetim siirecinde ana unsurlardan biri olarak adlandirilmaktadir.
Bankalardaki etkin risk yénetimi stire¢lerinin 6nemleri yasanan global krizler
sonucunda daha iyi anlagilmis, finansal yonetimdeki stiratli degigimleri, teknolojik
gelismeler ve ekonomik sartlar gergevesinde, gok yakindan takip eden bankalarin, bu

degisimlere hazir olduklari ve krizlerden zarar etm eksizin ¢ikabilecekleri izlenmistir®!.

1.6. Tiirkiye Bankacilik Sisteminde Risk Yonetimi

Tiirkiye Bankacilik sisteminin tarihi gelisimine bakildifinda, ulusal bir merkez
bankasi kurulmasi fikrinin temellerinin Cumhuriyet’in ilk yillarma dayandig
izlenebilir. Yapilan ¢alismalara paralel Merkez Bankasi Yasa Tasarisi 1930 yilinda
Meclis'ten gegirilerek kanunlagtinlmigtir. Daha sonra 1936 yilinda yayinlanmis olan
2999 sayili Bankalar Kanunu ile bankalarin isleyislerine yonelik ozel hiikiimler
uygulamaya konmustur. Bu kanun kapsaminda bankalarmn tutmasi gereken asgari
sermaye orani, faaliyet gosterilmekte olan yerin niifusu ile iliskilendirilmis, kredi
riskinin sinirlandirilmast amagli olarak, bir miisteri igin kullandirlabilecek krediler
%10 ile sinirlandirilmistir. Bunun yani sira bankalarin ileride karsilagabilecekleri

zararlar diistiniilerek karlar1 igerisinden %5 oraninda ek kargilik ayirmalari ilk defa bu

81 Ergin Okay, “Bankacilikta Risk Yonetiminin Gelisimi ve Onemi”, istanbul Ticaret Universitesi
Dergisi, http:/www.acarindex.com/dosyalar/makale/acarindex-1423905 141.pdf (30.04.2016)
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kanun ile uygulanmistir. Yillar i¢inde birkag defa diizenlenen bu kanun, yerini 1958
yilinda 7129 numarali Kanun’a birakmustir. Bu kanun ile beraber bankalari denetleme
fonksiyonu olan yeminli murakiplarin denetim fonksiyonlari arttirilmig ve asgari
sermayenin kapsami genisletilmigtir. 1985 yilinda ise 3182 numarah Bankacilik
Kanunu, tasarruflart korumak ve ekonomik kalkinma g¢ercevesinde kullanimini
saglayabilme ve bankalarin kurulug, yonetim, ¢alisma esaslari, devir, birlesme, tasfiye
ve denetlenmelerini diizenlemek amaclartyla yiirirliige girmistir. Bu kanun ile
sermaye yerine ilk kez dzkaynaklar tanimi kullamlmis ve dzkaynagm sermaye ve
yedek akgelerden olustugu belirtilmistir. Yedek akgeler kanuni ve muhtemel zararlar
kargiligi olarak iki kola ayrilmakta ve sermayenin nakit olarak getirilmesi sartiyla
beraber, nakit sermaye karsihinda hisse senedi ¢ikartiimasi belirtilmigtir. Bunlarin
yaninda siipheli hale gelen alacaklar igin de belirli oranlarda karsiliklar ayriimas
zorunlu hale getirilmistir. Bu kanunla beraber yine bankalarin kredi kullanimlar: ve
likiditeyi etkileyecek gayrimenkul yatirimlarina smirlandirmalar getirilmisg, bankalar
ile istirakleri arasinda bag kurulmustur. Bankalarin diizenleme ve denetlemeleri i¢in
bu dénemde Hazine ve Dis Ticaret Miistesarlifi yetkilendirilmistir. Gerekli denetleme
ve diizenlemeler yapilirken Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Tiirkiye
Bankalar Birligi’nin goriisleri de alinmaktadir. Biitiin bu gelismelerden sonra en koklii
degisim 1999 yilinda karsimiza gikmistir. 1990’11 yillarda bankalarin kamu menkul
kiymetlerine yogun bir sekilde yatirim yapmasi ve yiiksek montanli yabanci para
aciklari ile islemlerine devam etmeleri sonucu agiri risk almalari Tiirk Lirast’nin deger
kaybetmesine sebep olmustur. 1994 krizi ile beraber bankacilik alaninda diizenlemeler
giindeme gelmistir. 1999 yilinda sektdr igin tek, bagimsiz diizenleme ve denetlemeden

sorumlu bir kurumun kurulmasi kararlagtirilmig, yine alinan bu karara gore 4389
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numarali Bankacilik Kanunu ile BDDK'nin kurulmasina karar verilmis ve 2000
yilinda kurum faaliyetlerine baslanstir.

4389 sayili Bankacilik Kanunu ile beraber Tiirk Bankacilik sekt&riine getirilen
en dnemli diizenlemelerden biri de risk ile ilgili olan kisimdir. 4389 sayili Kanun’un
9. Madde 4. Fikrasma gore: “Bankalar, islemleri nedeniyle karsilastiklar: risklerin
izlenmesi ve kontroliinii saglamak amaciyla faaliyetlerinin kapsami ve yapisila
wyumlu, esas ve usulleri Kurumca ¢ikarilacak yonetmelikle belirlenecek etkin bir i¢
denetim sistemi ile risk kontrol ve yinetim sistemi kurmakla yikiimlidirler.
Bankalarn, islemlerinin bankacilik ilkelerine ve mevzuatina uygunlugunu denetlemek
iizere veteri kadar miifettis ¢alistirmalart zorunludur.” Bu maddeden yola ¢ikarak
BDDK, “Bankalarin I¢ Denetim ve Risk Yontemi Sistemleri Yonetmeligi *'ni 2001
yilinda yaymlamigtir. Yine aym tarihte “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iligkin Y&netmelik™ sermaye yeterliligin standart
oraninin belirlenmesi, hesaplamalara iligkin esas ve usulleri saptamak ve mevcutta var
olan ve ilerde olusabilecek riskler nedeniyle karsilagilabilecek zararlar telafi etmeye
yeterli sermaye bulundurulmasi amaglariyla yaymlanmistir. Yonetmelikte sermaye
tanimlamalar ve sermaye yeterliligi hesaplamalarinin yaninda tiim risk kategorilerinin
tanimlamalari yapilmigtir®?,

Giincel olarak bakilacak olursa; 11 Temmuz 2014 yilinda Resmi Gazete’de
yayinlanan ve hala yiiriirlikte olan BDDK’nin Bankalarin I¢ Sistemleri ve Igsel
Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci Yonetmelik'i dahilinde, 4. Bolim “Risk
Yénetimi Sistemi” adini almaktadir. Bu yonetmelik risk y&netiminin amacini, risk

ydnetim sisteminin tesisini, risk yonetimi politikalart ve uygulama usullerini, risk

82 Ezgi Aslan Kiilahi, Goksel Tiryaki ve Ahmet Yilmaz, “Tiirkiye’de Basel LI ve [ll Kurallarina Uyum
Siireci”, Oneri Dergisi, Temmuz 2013, 5.186-189
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yonetimi faaliyetlerini, risk limitlerini, risk istah yapisini, risk ydnetimi birimi ve
personelini, risk Olglimii ve siirecini, stres testi programlarini, veri ydnetimi
sistemlerini ve raporlamalari maddeler halinde detayl olarak tanimlamaktadir.

Yine 28 Haziran 2012 yilinda Resmi Gazete’de yaymlanan “Risk Olgiim
Modelleri ile Piyasa Riskinin Hesaplanmasina ve Risk Olgiim Modellerinin
Degerlendirilmesine iligkin Teblig” kapsaminda 5. Madde’ de risk yOnetiminin
temelini  olusturan risk  lgiimlemesinin  detaylarindan  asagidaki  sekilde
bahsedilmektedir:

a) Risk élciim modelinin bankanmn giinliik risk yonetim siirecine tam enfegre
edilmis olmasi,

b) Ust yonetime maruz kalinan risklere dair yapilan raporlamalarda risk dl¢iim
modelinin tirettigi sonuclarin esas alinmast,

¢) Risk yomnetim biriminin icract birimlerden bagimsiz ve dogrudan yonetim
kuruluna baglt olmas,

d) Risk yonetim biriminin bankamn risk yonetim sisteminin tasarlanmasi ve
uygulanmasimdan sorumlu olmasi,

e) Risk yonetim biriminin risk ol¢iim modelinin neticeleri iizerinden giinliik
raporlar tiretmesi ve bu raporlar tizerinden analizler yapmasi,

f) Risk yonetim birimince alim satim limitleri agisindan alinabilecek uygun
onlemlere dair raporlar iiretilmesi ve birimin bu raporlar iizerinden analizler
yapmasi,

g) Riskyonetimi birimi tarafindan, risk ol¢iim modellerinin kurulum ve periyodik
validasyonunun yiiriitillmesi ve birimin modeli gelistirme siirecinde yer alan

taraflardan bagimsiz olmast,
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h) Bankann yonetim kurulu ve tist yonetiminin risk yonetimi siirecinde aktif bir
rol almast,

i} Banka ve portfoy bazinda risklilige iligkin limitleri belirlemekle yetkili yonetim
tarafindan risk yénetimi biriminin hazirladigy giinliik raporlarin limitler
agisindan degerlendirilmesi,

i) Bankamn karmagik modellerin kullamimasina yonelik olarak alim satim, risk
yonetimi, denetim ve arka ofis alanlarinda yeterli sayida kalifive personel
istihdam etmesl,

k) Bankamn risk yonetim sisteminin isleyigiyle ilgili i¢sel politikalarimin ve bu
politikalara iliskin uygulama usullerinin yazili olarak belirlenmis olmast,

1) Bankamn visk élgiim modelinin riskleri makul bir dogrulukla ol¢tiigiine kanit
teskil edecek tarihsel kayitlara sahip olmast,

m) Siklikla stres testi uygulanmas, sonuglarimn iist yonetime raporlanmast ve iist
yonetim tarafindan bu sonuclarn politika ve limit degisikiigi gerekliligi
cercevesinde degerlendirilmesi,

n) Ic denetim faalivetlerine yonelik politika ve uygulama usullerinde yer verilmek
suretiyle, risk 6l¢iim sistemlerinin ve bunla baglantili olarak hazine veya baska
bir isim altinda kurulmus olan alim satum faalivetlerini yiiriiten birim ile risk
yonetim biriminin faaliyetlerinin, i¢ denetim birimi tarafindan asgari yida bir
defa denetlenmesinin saglanmast.

Bankalarda olusturulacak risk ynetimi sistemleri her ne sekilde olugturulursa
olusturulsun burada yer alan tanimlama ve amaglara paralel olugturulmak zorundadir.

Aslinda risk yonetimi dinamik bir stiregtir ve kisaca her banka igin riskin
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tanimlanmasi, kontrolii, raporlanmast ve izlenmesi unsurlarini igermesi
gerekmektedir.

Risk yonetimi sistemi, bankalarm gelecekteki nakit akislarinin igerecegi risk-
getiri modelini ve bu duruma bagli tiim faaliyetlerinin diizeyleri ile niteliklerini
inceleme ve bununla beraber kontrol altinda tutma ve yine gerektiginde politikalar
olusturarak degistirme, uygulama usulleri ve limitler ile de karsi karsiya kalmnan
risklerin tanimlanmasi, 8l¢limlenmesi, raporlamasi, kontrolii ve en son olarak risk
profilleriyle uyumlu olacak sermaye gereksinimlerinin belirlenmesini saglamayi
amagclamaktadir.

Risk takibinin ve kontroliiniin saglanmasi i¢in bankalar yeterli ve etkin ig
sistemler kurmakla yiikiimliidiirler. Bu i¢ sistemleri iceren yapilar, genel miidiir ile
hiyerarsik bagi olmadan, ek olarak performans ile mali ve 6zlik haklarina iligkin
degerlendirmelerin Denetim Komitesi veya Yonetim Kurulunca yapildigi yapilar
olmak zorundadir. Buradan hareketle olusturulacak i¢ sistemler ve bunlarin uygun bir
sekilde viiriitiilmesi, yapilan tiim raporlamalarin dogrulugu ve giivenilirligi Yonetim
Kurulu sorumlulugu alanindadir. Yine burada bahsedilmekte olan Denetim Komitesi
de denetim ve gozetim faaliyetlerinin gergeklestirilmesi konularinda Yonetim
Kurulu’na yardimer olmak amaciyla gorevlerini yerine getirirler®”.

Tiirkiye’de bankalar faaliyetlerinin kapsami, biiyiikliigii, hacmi, 6zkaynak
kapasitesi ve risk profili ve ile uyumlu aktif ve etkin bir risk ydnetimi ve i¢ denetim
sistemi kurulmasindan, bu sistemlerin gerektigi sekilde ¢alismasini saglayacak bir

calisma alaninin olusturulmasindan, etkin bir gozetim sistemi kurulmasindan, maruz

8 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, “Bankalarin Ig Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi
Degerlendirme Stireci Halkinda Yonetmelik”, 14 Temmuz 2014,
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik_Kanununa_[liskin_Duzenlemeler/1329
4isedes ic sistemler 11 _temmuz 2014 cuma.pdf (28.04.2016)



kalinabilecek risklerin etkin bir sekilde ve gerekli 6nlemlerin almmasiyla
yonetilmesinden sorumludur. BDDK ise tiim bu siireglerin denetiminden sorumludur
ve bu denetim siirecini yerinde denetim ve gdzetim altinda birbirini tamamlayan iki
temel faaliyet ile yiiriitir. Yerinde denetim; faaliyetlerin 5411 Sayih Bankacilik
Kanunu hiikiimleri ile uygunlugunu, bankalarin varliklari, alacaklari, borglari,
6zkaynaklari, kar ve zarar hesaplari, yukiimliilik ve taahhiitleri arasindaki ilgi ve
dengeler ile mali biinyelerini etkileyen diZer unsurlarin tamaminin analizini, i¢ kontrol
ve risk yonetimi sistemlerinin yeterliligi ve etkinligini, risk degerlemesini ve risk
profillerinin belirlenmesini, mali tablo ve kayitlarin muhasebe ilke ve standartlarina
uygunlugunun denetlenmesini, bilgi sistemlerinin yeterliligi ve giivenilirliginin
analizlerini, kurumsal yonetim kalitesini, 6zellik arz eden faaliyetlere iligkin konularin
incelenmesini, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklarin konsolide
denetimini ve kuruluglara hizmet saglayan gergek ve tiizel kisilerin verdikleri hizmet
ile smnirli olmak iizere faaliyetlerinin denetlenmesini icermektedir. Gozetim ise; stres
testleri ve senaryo analizlerini, mali yapi ve performanstaki degigim siirecinin
periyodik raporlamalar yoluyla izlenmesi ve degerlendirilmesini, bir 6neceki yerinde
denetim sonuglar1 ve giincel veriler kullanlarak olusturulan derecelendirme notlarmin
gelisim takibini, erken uyari sistemleri yoluyla mali yap1 ve performanstaki degisimin
dogru zamanda algilanmasmin saglanmasini, sektdr ve kurulus bazinda finansal
gelismelerin takip ve tahlilinin yaptlmasini, kurulugun raporlamalari {izerinden
saptanan mevzuata aykiriliklarin ve raporlama hatalarinin ilgili birimlere iletilmesini

ve mevzuata uygunluk analizlerini kapsamaktadir®.

8 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
Tarafindan  Yapilacak Denetime Iligkin  Usiil ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik,
https://www.bddk.org.tr/W ebSitesi/turkce/Mevzuat/BDDKya_Iliskin Duzenlemeler/1715gunceldenet
im_yonetmeligi 11 _temmuz 2014 cuma.pdf(30.04.2016)
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Ozellikle BDDK tarafindan yapilan denetim ve gdzetimler ve yine yapilmasi
zorunlu tutulan periyodik raporlamalar ile bankalarin risk yonetimi sistemlerinde

belirli bir seviyesinin tutturulmasi, devam ettirilmesi ve hatta gelistirilmesi

amaglanmaktadir.




IKIiNCi BOLUM

BASEL UZLASILARI

Basel [, Basel 11 ve en son Basel 111 olarak bilinen Basel Uzlasilari uluslararasi
bankacilikta diizenleme ve isbirliginin yolunu agmus. ek olarak bu konuda énemli
gorevler tistlenmislerdir. Sayisal degerlendirmeler araciligiyla, bankacilik denetimi,
diizenlemesi ve sermaye vyeterlilik standartlarinin uluslararasi olarak miimkiin
oldugunca birbiriyle uyumlu hale getirilmesine iligskin yardime: fonksiyonlar
olmuslardir®>. Bu kapsamda ¢aligmanin ikinci béliimiinde bu uzlagilarm ortaya

¢cikislarl, amaglari, uzlagilar ile getirilen fonksiyonlardan bahsedilecektir.

2.1. Basel I Uzlasisi

BCBS’nin kurulmasindan &nce uluslararasi olgeklerde faaliyet gostermekte

olan bankalarin sermaye yapilarinin uygun bir seviyeye getirilmesi i¢in gereken

standartlar tartisilmaya baglanmigtir. Bunun sonucu olarak ortaya BCBS ve

standartlari ortaya ¢ikmustir.
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¥ Ozan Cangiirel, “Basel 11 Kapsaminda Kredi Riskinin Olgtimiinde Otorite Etkinligi: Tiirkiye I¢in
Alternatif Bir Oneri”, Tiirkive Bankalar Birligi, Yaymn No: 282, 2012, s. 19
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2.1.1. Ortaya Cikisi, Kapsam ve i(;erigi

Basel Uzlagilari, BIS biinyesindeki BCBS tarafindan, bankacilikta risk
yonetimi kapsaminda uluslararasi bir anlayis olusturmak tizere gergeklestirilen
¢alismalar neticesinde ortaya ctkmustir®®. BCBS nin ¢ikigini anlamak igin biraz daha
geriye gidilecek olursa, 2. Diinya Savagi sirasinda 1944 yilinda, diinyanin 6nde gelen
devletleri ticari ve finansal islemlerde uyulmas gereken kurallari belirlemek amaciyla
bir araya gelmislerdir. Ihtiyag duyulan yeni parasal sistemin kurulmasi amaciyla
imzalamis olduklari anlasmanin adi imzalanan gehirden referans alinarak Bretton
Woods olarak belirlenmistir. 43 iilkenin katilimi ile imzalanan bu anlagmanin amaci
2. Diinya Savagi ile darbe almig olan diinya ekonomisi ve parasal sisteme yeni bir
diizenleme getirmek ve savastan zarar gérmiis olan bolgelerin de tekrar kalkinmasini
saglayarak diinya iizerinde bir ekonomik istikrarin saglanmasi olarak belirlenmistir.
Bu anlasmanin sonucunda Uluslararast Para Fonu (IMF) ve Diinya Bankas
kurulmasina karar verilmistir, Bu anlagmalar ile beraber:

- Tiim iiye iilkelerin para birimleri dolara endekslenmistir. Dolar ise
altina endeksli bir duruma gelmistir. Altin standardi olarak bilinen bu
uygulamada 1 Ons altinin degeri 35 USD (Amerikan Dolar1) olacak
sekilde sabitlenmistir. Buradan ulagilacak sonugla tiim {ilke para
birimleri dolayl yoldan altina endeksli hale gelmistir.

- Diger iilke para birimlerine dolara karsi diizenleme yetkisi verilerek

%10’u gegmeyecek sekilde devaliiasyon ve revaliiasyon yapma yetkisi

5 Ebubekir Ayan, Finans Politik & Ekonomik Yorumlar, Cilt: 47 Say1:544, 2010, 5.39
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tanmnmustir. %10 dzeri icin  ise IMF onaymin alinmasi
kararlastirilmigtir,

- Amerika Birlesik Devletleri (ABD) Merkez Bankasi FED, yabanci
merkez bankalarinin arz edecekleri dolar karsihginda bu bankalara
sabitlenmis fiyattan altin satin almay: taahhiit etmi stir®’,

1970°li yillarin baginda Bretton Woods sisteminin ¢okmesiyle beraber sabit kur

sistemi terk edilmis ve buna paralel kur, faiz ve fiyatlarda dalgalanma baslamig ve bu
dalgalanma ile beraber krizler meydana gelmistir®®. Uluslararasi bir diizenleme arayisgi
ile beraber doviz ve bankacilik piyasalarinda yiiksek dalgalanmalara neden olan
sorunlara ortak bir ¢éziim bulunmasi amaciyla 1974 yilinda, 1930 yilinda kurulmus
olan BIS biinyesinde BCBS kurulmustur. Komiteye iiye iilkeleri o ddSnemdeki gelismis
lilkeler grubunu temsil eden G 10 dlkeleri olan ABD, Ingiltere, Japonya, Ispanya,
Almanya, Fransa, Kanada, Italya, isves, Hollanda, Litksemburg ve Isvigre’dir®’.
Komiteye iiye iilkeler, hem bankacilik denetiminde resmi sorumlulugu olan kurumlar
hem de kendi merkez bankalari tarafindan temsil edilir. BCBS, resmi olarak kanun ve
kurallar koyma yetkisine sahip degildir, ancak, bankacilik sektrii diizenlemeleri ile
ilgili tasar1 ve teklifler olusturarak bunlar tartismaya acabilir®. Komitenin
olusturdugu standartlar tavsiye niteligindedir ve bu standartlarin kanuni yaptirimi
bulunmamakla beraber, bu organizasyonun asil amact, uluslararas: ortak bankacilik

standartlarini olusturmak, parasal ve finansal istikrart saglamak tizere ilke ve kurallar

87 Bretton Woaods, http://piyasarehberi.org/sozluk/bretton-woods (31.03.2016)

8 jsmail Ufuk Misirlioglu, “UFRS ve BASEL Il'nin Isletme Faaliyetleri Uzerindeki Etkileri”, Mali
Coziim Dergisi, Say1 76, 2006, s. 29.

% Meryem FILIZ, “Uluslararasi Bankalarin Diizenlenmesine Yonelik Yeni Bir Uygulama Olarak Basel
11 ve Gelismekte Olan Ulkelere Etkisi”, Akdeniz iiBF Dergisi, Say1 13, 2007, 5.202.

9 Suat Teker, K. Evren Bolgiin ve M. Barig Akgay, “Banka Sermaye Yeterlilifi: Basel [1 Standartlarinin
Bir Tiirk Bankasma Uygulanmasi”, Elektronik Sosyal Bilimler Dergisi, Sayr: 12, s.43
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belirlemektir Komite, iilkelerin ortak standartlara yakinlagmalarini hedeflemekle
beraber, kendi sistemlerine uygun standardi segmelerine de tegvik eder”

BCBS tarafindan 8 yil siiren miizakereler sonucu 1988 yilinda yaymnlanmis
olan Basel 1 Uzlagisi ile bankalarm g¢aligmalarmda uymasi gereken kriterler
belirlenmistir. Burada amag bankalarin krizlere karsi dayanikliliklarins arttirmak olup,
miisterilere kredi saglaniken belirli esaslarm uygulanmasi ve risk iistlenme
katsayilarmin belirli degerlerin iizerine ¢ikilmamasidir. Bunun yaninda banka
sermayesinin riskli aktiflerine orammin asgari %8 olmasini ifade eden sermaye
yeterlilik rasyolart belirlenmistir®. Bu uzlagi kapsaminda olusturulan Sermaye

Yeterlilik Rasyosu hesaplamasi agagidaki gibidir:

L Toplam Sermaye
Sermaye Yeterlilik Rasyosu (SYR) = S red Riski >%38

Yukarida yer alan formiilde “Toplam Sermaye” kalemi su gekilde

hesaplanmaktadir:

Toplam Sermaye = Sermaye — Sermayeden Indirilen Kalemler

Sermaye olarak ifade edilen kalem igin agagida yer alan kalemlerin toplami yer

almaktadir:

1. Ana Sermaye (Odenmis Sermaye + Dagitilmamis Karlar)

91 Ali Erdogan, “Basel Kriterlerinin Bankacilik Sektoriine Etkisi ve Tiirkiye’de Bankacilik Sektoriiniin
Basel Kriterlerine Uyum Stireci”, Trakya Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Sayu: 1, Cilt: 16,
Haziran 20114, s.137

22 Emine Sule Aydeniz, “Basel I Kriterlerinin KOBI'lere Etkileri ve Bu Siiregte KOBI’lere
Sunulabilecek Céziim Onerileri”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, Say1.36, Ekim 2007 5.180.
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ii. Katki Sermaye (Karsiliklar + Rezervler + Fonlar)
iii. Uctineti Kusak Sermaye (Sadece piyasa riski i¢in kullanilan sermaye
benzeri krediler)

Sermayeden indirilen kalemlerin igerigi ise aktiflestirilmis giderler, mali
istirakler ve serefiye olarak ifade edilmektedir®.

Kredi risk hesaplamasi, tim bilango i¢i ve disi varliklarin dort farkli risk
grubuna dagilip, risk agirliklariyla carpilip toplanmasiyla bulunur. Bilango iginde
izlenen nakdi krediler i¢in risk agirliklart direkt uygulanirken, nazim hesaplarda
izlenmekte olan gayri nakdi krediler i¢in ncelikle uygun krediye doniistiirme oranlari
uygulanarak daha sonra risk agirliklari uygulanir®. Hesaplamalarda kullanilacak kredi

risk agirliklart asagidaki tabloda yer almaktadr:

Tablo 6. Kredi Risk Agirhiklar

Risk A(;g/;l;llklal‘l Kredi Tiirii
v" QOECD iilkeleri hiikiimet (hazine) ve merkez bankalarindan
olan alacaklar,

0 v Nakit, altin veya OECD hiikiimet (hazine) veya merkez
bankalarinin kefaleti veya bankalar tarafindan ihrag edilen
menkul kiymetler teminata alinmak suretiyle kullandirilan
krediler

v" OECD iilkelerinde kurulu bankalardan alacaklar,

20 v" OECD iilkelerinde kurulu bankalarin kefaleti veya bunlar
tarafindan ihrag¢ edilen menkul kiymetler teminata alinmak
suretiyle kullandirlan krediler

50 Ipotekli konut kredileri

100 Diger nakdi kredi ve alacaklar

Kaynak: Altintag, Ayhan, Kredi Kayiplarinin Makroekonomik Degiskenlere Dayali
Olarak Tahmini ve Stres Testleri — Tiirk Bankacilik Sektorii igin Ekonometrik Bir
Yaklasim, Istanbul 2012, Yayin No: 281, 5.70

# Erdogan, 5.138

® M. Ayhan Altintag, Kredi Kayiplarimn Makroekonomik Degiskenlere Dayal Olarak Tahmini
ve Stres Testleri — Tiirk Bankacilik Sektorii icin Ekonometrik Bir Yaklasim, [stanbul: Tiirkiye
Bankalar Birligi, Yayin No: 281, 2012, 5.71
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Basel [ Uzlasisinin en temel dayanagi, bankalarin kredilendirece§i misterinin
OECD iiyesi iilke olup olmamasi kriterine bagli daha az ya da ¢ok riskli olarak
degerlendirilmesidir ve eger iiye iilke ise miisteri lehine kolayliklar saglamaktadir.

BCBS tarafindan 1988 yilinda kabul edilmis olan Basel I Uzlagisi, Tiirkiye’de
de 1989 yilinda aynen kabul edilerek uygulamaya konmustur.

Yalnizca kredi risklerini dikkate alan Basel I'in yayinlanmasinin ardindan,
bankalarin finansal yapilarinda piyasa riskinin de &nemli bir rol tistlendigi konusunun
daha iyi anlasiimasi iizerine sektordeki gelismeler de gdz 6niine alindiginda, BCBS
tarafindan, bankalarin acik pozisyonlarindan, yabanci para islemlerinden ve alim
sattma konu menkul kiymetlerinden ve opsiyon stézlesmelerinden kaynaklanacak
piyasa riskinin de sermaye yeterliligine dahil edilmesine iliskin bir diizenleme
yapilmigtir”. 1996 yilinda giincellenen galismalar neticesinde BCBS tarafindan
Sermaye Yeterlilik Rasyosu hesaplamasi asafidaki sekilde degistirilmistir®®.
Tiirkiye’de bu oran 2001 yilinda yapilan degisiklikler sonucunda uygulamaya

koyulmustur:

B Toplam Sermaye
Kredi Riski + Piyasa Riski

SYR >%8

9 PBDDK, 10 Soruda Yeni Basel Sermaye Uzlasist (Basel 11), Ocak 2005,
http://www.bddk.org.tr/websitesi/ turkce/Basel 11/12501 0 Soruda Basel Il.pdf(17.04.2016), 5.1

% Altintas, Kredi Kayiplarimin Makroekonomik Degiskenlere Dayali Olarak Tahmini ve Stres Testleri
— Tiirk Bankacilik Sektorii i¢in Ekonometrik Bir Yalklagim, 5.63
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2.1.2. Olumlu Yonleri ve Elestiriler

Basel [ Uzlasisinin  olumlu etkilerinden en Onemlisi, bankacilik
diizenlemelerinde diinya ¢apinda kabul edilen bir temel gosterge olmasidir. Standartlar
olusturulurken bagta uluslararasi dlgekte faaliyet gostermekte olan bankalar dikkate
alinmis olsa da, daha sonralari tiim diinya ¢apinda kabul edilerek 100°den fazla ilkede
temel dayanak olarak uygulanan standartlar olarak kabul edilmislerdir®’.

Diger bir olumlu etki ise, bankalar arasinda kaynaklanacak haksiz rekabetin
oniine gecmek igin bir dayanak olmasidir. Basel 1 standartlart sayesinde bankalar,
diinyanin neredeyse her bolgesinde uygulanmakta olan standartlar ve hatta en azindan
uygulanmayan noktalarda da birbirine benzer kurallar ile 6lgiim ve degerlendirme
hakkin elde etmislerdir. Béylece ayni faaliyetleri farkls tilkelerde yapmaya calisan
uluslararasi bankalar, asgari sermaye tutarinin yaklagik olarak ne olaca@ konusunda
iilke otoriteleri ile yasanacak anlagmazliklari asgariye indirmislerdir. Ek olarak ayni
lilkede rekabet etmekte olan degisik iilkelerin bankalar1 da bu standartlar yardimiyla
esit sermaye gereksinimi kurallarma uymak zorunda olduklarindan, haksiz rekabetin
oniine gecilmistir®.

Bu olumlu y&nlerin yani sira, Basel 1 Sermaye Uzlagisinda bankalarin kars:
karsiya kaldiklart kredi riski ve piyasa risklerini 6lgmek amaciyla kullanilan
yontemlerde ve uygulamalarda bazi yetersizliklerin oldugu da zaman icinde fark

edilmistir. Bu yetersizlikler:

9 James R. Barth, Gerard Caprio and Ross Levine, Rethinking Bank Regulation Till Angels Govern,
New York: Camridge Univeristy Press, 20006, 5.65.

% Laurent Balthazar, From Basel 1 to Basel 3: The Integration of State Of The Risk Modeling in
Banking Regulation, New York:Palgrave Macmillan, 2006, s.32
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- Sadece kredi riskinin gz 6niine alinmis olmasi ve faaliyetlerde olduke¢a
tnem tastyan operasyonel risk ile likidite riskinin dikkate alinmamisg
olmasi,

- Kredi risk duyarhliginda, risk olgtim y6nteminin riskleri dlgmede
yeterli olmamas, kredi riskinin yalnizea bes farkli risk agirligi yontemi
ile olgiimlenmesi ve risk agirhiklarinin uygulanacagi kalemlerin
belirlenmesine OECD iiyesi olup olmama durumunun dikkate alinmasi,

- Farkli sartlarda faaliyet gosteren ve farkli ozellikleri bulunan tiim
bankalar i¢in tek y6ntemin kullanilmasi,

- Finansal piyasalardaki fiyat dalgalanmalarinin yeterince dikkate

alinmamis olmasi olarak siralanabilir®.

2.2. Basel II Uzlasisi

1992 yilinda uygulamaya konan ve bu donemde gelismis 12 dye ilkeyi
kapsayan Basel 1 Uzlagis1, 90°11 yillardan itibaren finans piyasalarinda gériilen hizh
degisime yanit verememis, dzellikle kiiresel finansal krizlerin éngdriilmesinde ve
risklerin yonetilmesinde basariya ulagamanustir. Bir iilkede yaganan bir bankacilik
krizinin cok kisa zaman zarfinda diger iilkelere de yayildigs, risk unsurlarinin artarak
cesitlendigi ve etkilerinin gok daha yikici bir hale geldigi bu yeni piyasa kosullarina
uygun bir risk ydnetim sisteminin gelistirilmesi konusundaki yogun cabalarin

sonucunda Basel 1 Uzlagis1 ortaya ¢ikmistir'®. BCBS, Haziran 1999°da Yeni Basel

% Omer Faruk Demirkol ve Emel Aba, “Basel I Sermaye Yeterliligi Uzlasis1 Siireci Icinde Gelen Ek
Diizenlemeler Seti: Basel ITT Kriterleri”, Nigde Universitesi 1IBF Dergisi, Cilt:5 Say:2, 2012, 5.257
100 Teker, 5.42
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Sermaye Uzlagisi (Basel 1) igin ilk istigare metnini yayinlamigtir. Daha sonra 2001
yili baginda ikinci metin yaymlanirken, fgiincii metin ise Nisan 2003’de
yayinlanmistir, S6z konusu metinler, gerek iilke denetim otoritelerinden, gerekse
bankalar ve diger taraflardan alinan yorumlar gergevesinde revize edilip yenilenerek
Basel 1I’ye iliskin metnin son hali, Haziran 2004°de yayinlanmistir'®.

Tiirkiye’de 2005 yilinda Basel II'ye gegis siirecinin 2009 yilina kadar
siirecegine iliskin bir taslak yayimnlanmis olup, 2008 yihnda ABD’de yasanan mortgage
ve Avrupa’da yasanan borg krizleri nedeniyle siire¢ aksamalara ugramistir. Buna

paralel 2006’da alinmig olan karar geregi SYR orani tiim diinyada %8 olarak takip

edilmekte iken, bu oran Tiirkiye'de %12 olarak uygulanmaya baglamistir.

2.2.1. Kapsam ve Icerigi

Basel I Uzlagisinda goz ardi edilmis olan faiz oranlari, déviz kurlari ve mal
fiyatlarindaki de@igimlerin biitiinii olarak ifade edilen piyasa riskinin de sermaye
yeterliligi hesabina katilmasi gerektigi gériisiinden yola gikilarak 1996 yilindan
itibaren galismalarina baglanan standartlar, 2004 yilinda son halini almustir'", Basel 11
Uzlagis1, uluslararasi bankacilik sisteminin daha giiclii, saglikly ve istikrarh bir yapiya
kavusmasini hedeflemektedir. Finansal risklerin bu ‘asiri iletken® karakterinin de bir
sonucu olarak, uygulamalarin olabildigince fazla iilkede hayata gegirilmesi

amaglanmaktadir. Oldukg¢a genis ve esnek bir risk yonetim sistemi olan ve cesitli

01 BDDK, 10 Soruda Yeni Basel Sermaye Uzlagisi (Basel 1I), Ocak 2005,
http://www.bddk org.tr/websitesi/ turkce/Basel 11/125010_Soruda_Basel I1.pdf (17.04.2016), 5.2
192 Teker, s.43
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diizeylerde uygulanma olanaklari sunan Basel II Uzlagis1, 2007 yilindan itibaren gok
sayida iilkede uygulanmaya baglamistir'®.

Basel IT Uzlasisi temel diizenlemeleri, asgari sermaye ihtiyacinin yeniden
tanimlanmasi, gozetim ve denetimi siireglerinin tekrar gézden gegirilmesi ve piyasa
disiplini baghklart altinda 3 yapisal bloktan olugmaktadir:

- 1. Yapisal Blok (Asgari Sermaye Yiikiimliiliigii)

- 2. Yapisal Blok (Denetim ve Gozden Gegirme)

- 3. Yapisal Blok (Piyasa Disiplini)'**

1. Yapisal blokta, asgari sermaye yiikiimliiliigii oran1 Basel I'de oldugu gibi

%8 olarak korunmus fakat hesaplama yonteminde operasyonel risk de déhil edilmistir.
P

Hesaplamaya iligkin formiil agagidaki sekildedir:

_ Toplam Sermaye (Tier | + Tier2 + Tier 3) - Indirimler
- Kredi Riski + Piyasa Riski + Operasyonel Risk

Yukaridaki formiilde goriilen toplam sermayenin  hesaplamasinda

kullanilmakta olan kalemlerin detaylari agagida yer almaktadir:

- Tier 1 : Ana Sermaye (Sermaye, dagitilmamig kar ve yedek
akeeler)
- Tier 2 : Katkr Sermaye (Gizli yedekler, yeniden degerleme,

genel kredi karsiliklari, hibrit borg sermaye enstriimanlari ve en az 5 yil

vadeli sermaye benzeri borglar)

193 Ebubekir Ayan, Finans Politik & Ekonomik Yorumlar, .39
194 Demirkol, 5.257
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- Tier 3 : En az 2 yil vadeli, teminatsiz, tamami 6denmis sermaye
benzeri bor¢lar
- indirimler . Serefiyeler ve bankanin aymi tilkedeki mali kurumlara

ve diger bankalara yaptg katilimlardan konsolide edilmeyen
kisimlaridir'®,

SYR oraninin %8&’in altinda olmamasinin yani sira, katki sermayenin de ana
sermayenin %100’iinii asmamasi 6ngoriilmektedir.

Risklerin dlciimlenmesinde bu yeni standartlar ile birlikte piyasa riskine dair
bir yenilik getirilmezken, kredi riskine iliskin 2 yontem uygulanmaya baslamustir'%®.
Bunlar daha énceki bolimde bahsetmis oldugumuz Standart Yaklasim ve Igsel
Derecelendirmeye Dayal Yaklagim’dir.

2.Yapisal blokta, bankalar igin belirli siireglerde sermaye yeterliliginin banka
ve denetim otoritelerince denetlenmesi, incelenmesi ve degerlendirilme ylkimlaligii
getirilmisgtir. Bu da sermaye yeterliliginin denetimi olarak adlandiriimaktadir'®?,
Bununla beraber bankalarin kurmak zorunda olduklari i¢ kontrol, i¢ denetim ve risk
yonetimi sistemlerine iliskin daha detayh hiikiimlere yer verilmis olup, bu sistemleri
kapsayan bir sekilde i¢ sistemler ifadesi kullanilmistir'%. Burada dért temel prensipten
bahsedilmektedir:

- Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci 4 Risk

profilleri ile iliskili sermaye yeterliligi igin sermaye seviyelerinin

korunmasima yonelik stratejiler olugturulmali ve riskler kapsamh

105 Agl; Yiiksel Mermod ve Mustafa Ceran, “Basel 111 Dogrultusunda Bankacilik Riskleri ve Sermaye
Yeterliligi; Tiirk Bankacilik Sektorii Uzerine Kargilagtirmali Bir Analiz”, Marmara Universitesi
Finansal Arastirmalar ve Cahsmalar Dergisi, Sayr: 4, 2011, 5.35

196 Babuscu, 5.295

107 Erdogan, s.152

108 Kiilahi, s.191
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sekilde degerlendirilmeli; buna paralel glivenilir ve saglam sermaye
degerlendirmesi yapilmali, Y6netim Kurulu ve iist diizey ySnetim
gozetim ve denetimine paralel izleme ve raporlama siiregleri
olusturulmali, i¢ kontrol sistemi tarafindan tiim siiregler gdzden
gecirilmeli,

- Denetim Otoritesinin Inceleme ve Degerlendirme Siireci  :  Sermaye
yeterliligi, risk pozisyonlar: ve tutulan sermayenin niteligi konular
degerlendirme siiregleri diizenli olarak takip edilmeli, yerinde inceleme
ve sorusturmalar yapilmal, bagimsiz denetgilerin  calismalari
degerlendirilmeli, diizenli araliklarla raporlamalar yapilmali, asgari
standartlara uygun olmayan noktalarda bankaya yonelik tedbirler
almmali,

- Asgari Sermaye Yiikiimliiligiiniin Saglanmasi :  Denetim
otoritelerinin asgari sermaye yikimliiltigii (izerinde, piyasalarda
yaganacak dalgalanma durumlarinda koruma saZlayacak ilave sermaye
ile bankalarin faaliyetlerine devam etmeleri i¢in tesvik etmesi,

- Erken Miidahale ve Diizeltici Tedbirler : Denetim
otoriteleri tarafindan, yitkiimliiliiklerin yerine getirilmedigi y&niinde bir

endise olusuyorsa; her tiirlii erken miidahale ve izlemenin arttirilmast,

temettii 6demelerinin  kisitlanmasi, sermaye yeterliliginin gerekli
seviyeye getirilmesi i¢in planlama yapilmasi ve acil olarak
uygulanmasini talep etme ya da sermaye artirimi isteme gibi tedbirler

alinmasinin saglanmasi'%,

193 Cengiz Dogru, “Sermaye Yeterliligi Diizenlemelerinin Finansal Krizlerin Onlenmesindeki Rolii ve
Gerekliligi”, (Doktora Tezi, Kadir Has Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisti, Aralik 2013). 5.39-42
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3. Yapisal blok ile bankalarin, mali ve 6zel durumlarini kamuoyuna zamaninda
ve dogru bir sekilde belirli periyotlarda bildirme yiiktimlilugii getirilmis, bunun
yaninda piyasa disiplini ve seffafliginin saglanmasi amaglanmugtir''’. Bu kapsamda,
bankanin kurulusu ile ilgili tiim bilgiler, sermaye yapist, Yonetim Kurulu bagkan ve
tiyeleri ile Denetim Komitesi iiyeleri ile Genel Midiir ve yardimeilarina iligkin bilgiler,
bankanin hizmet tiirii ve faaliyet alanlarmi kapsayan bilgiler, konsolide mali tablolar
ile risk tutarlari arasindaki baglantilar, muhasebe politikalari, mali biinye, risk
yénetimi ve risk agirhikl varliklara iliskin bilgiler, bagimsiz denetim raporlari ve
aciklamalart, kredi riski agiklamalari, karsi taraf kredi riski, menkul kiymetlestirme,
piyasa riski, operasyonel risk ve faiz orani riskine iligkin bilgiler yer almalidir.

Basel II Uzlasisinin temel &zelligi, bankalarin risk agiclikhi varliklarinin
%4’tinii sermaye gereksinimi olarak tutma zorunlulugu olmasidir. Burada amag,

beklenmedik durumlarda zararlari azaltabilmektir''!.

2.2.2. Olumlu Yénleri ve Elestiriler

Sektorde karsi karstya kalinan farkli risk tiirlerini, bilango igi islemlerin yan
sira bilango dis1 islemlerde de yeni bankacilik Griinlerini kapsamasi ve bunlarla ilgili
diizenlemeler yapmasi Basel II'yi 6nemli hale getiren unsurlardir. Basel II'nin diger
one c¢ikan unsurlari; bankalarin sermayelerini temel risk yapilarina uygun hale
getirmesi, kapsam olarak daha detayli bir diizenleme olmasi, giiglii bir risk yonetimi

kurulmasi ve banka kaynaklarinm daha etkin kullanimma yo6nelik olmasi, banka

10 Erdogan, s.152
1 Halime Temel Nalin ve Goksu Sezer, “Basel 111 Global ve Tiirk Bankacilik Sektériine Etkileri”,
Finans Politik& Ekonomik Yorumlar
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diizenleme ve denetiminin sekillendirilmesini yonlendiren bir yapiya sahip olmasi ve
bankacilik sektdriiniin gelismesinde 6nemli bir yere sahip olmasi olarak sayilabilir!'?,

Basel 1 ve Basel II Uzlasilar: karsilastirildiginda aradaki Snemli farklar

asagidaki sekilde siralanabilmektedir:

- Basel 1’de kredi riski hesaplanirken, OECD iiyesi iilke olup olmama
kriterine gore risk agirliklandirmasi Basel [I'de tamamen kaldirilmusgtur,

- Bankalarin alacaklarinm risk agirliklarina gore kategorilendirilmesinde
goz 6niinde bulundurulan husus, kredi kullanan taraflarin bagimsiz
KDK’lar tarafindan ya da bankanin igsel yontemlerine dayanilarak
verilmis olan derecelendirme notlaridir,

- Basel 1I'de sermaye yeterlilik hesaplamalarinda Gzellikle bankalarin
icsel hesaplama yontemlerini kullanmalar tegvik edilmektedir. Bunun
yaninda gerekli denetleme ve degerlendirmeler ulusal denetim
otoritelerine verilmistir,

- Basel II’de bankalarin daha fazla bilgiyi kamuoyu ile paylagmasi

113

zorunlulugu bulunmaktadir' .

Bu konudaki karsilastirmanin 6zet hali asagidaki tabloda bulunmaktadur'"*:

112 Akhtar, Shamshad, “Demystifying Basel 11", FICCI-IBA Conference on Global Banking: Paradigm
Shift, Mumbai, http://www.bis.org/review/r070116d.pdf, 17.04.2006, s.1

13 BDDK, 10 Soruda Yeni Basel Sermaye Uzlasis (Basel 1I), Ocak 2005,
http://www.bddk.org.tr/websitesi/ turkce/Basel 1/125010_Soruda_Basel LL.pdf (17.04.2016), 5.2

114 Nihal Degirmenci, “Sermaye Yeterliligi Konusunda ve Segilmis Bazi Ulkelerdeki Uygulamalarinm
Degerlendirilmesi”, (TCMB Uzmanhk Yeterlilik Tezi), Ankara 2003,
http://www.temb.gov.tr/kutuphane/Turkce/tezler/uzmanliktezin.pdf, 17.04.2016, 5.37
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Tablo.7 Basel I ve Basel 11 Karsilastirmasi

Basel I Basel I1

Sermaye Yeterliligi hesaplamalarinda kredi
riskinin daha kapsamli bir sekilde ele
alinmasinin yaninda operasyonel riskin de
hesaplamalarda dikkate alinmasi

Sermaye Yeterligi hesaplamalan
yapilirken sadece kredi ve piyasa
risklerinin dikkate alinmasi

Kredi riskine iliskin katsayilarin
belirlenmesinde OECD {iyesi lilke
kriteri

Kredi riskinin olgiimlenmesinde bagimsiz
KDK notlarinin baz alinmasi

Her bir risk kategorisi i¢in alternatif
hesaplama yontemlerinin yaninda bankalarin
icsel risk 6lgiim yontemlerini kullanabilmesi
Risk  yénetiminin 6nemi ve banka
yetkililerinin risk yonetiminden sorumlu

Tek bir risk &lgiim yOnteminin
kullanilmasi

Tim finansal kuruluslara ayni
yaklasim

olmasi
SYR’nin yansira tglii yapi, gozetim ve
Sadece SYR’e verilen 6nem denetimin ©nemi ile piyasa disiplininin

gerekliliine yapilan vurgu ve diizenlemeler

Kaynak: Nihal Degirmenci, .37

Ozellikle 2008 yilinda taginmaz mal piyasasimin ABD’de birden deger
kaybetmesi ile ortaya ¢ikan kriz ile birlikte Lehman Brothers’in batmasi, Basel 11
Uzlasisindaki agik noktalarin konusulmaya baslamasina sebep olmustur. Basel IT i¢in

elestirilen yonlerden bazilart asagidaki gibi siralanabilir:

Sermaye agirhkli yapilan diizenlemelerin temel amaci bankalarin
finansal acidan zor duruma diismeleri veya iflas etmelerinin Gniine
gecmektir. SYR orani diigiik olan finansal kurumlarin batmasinin yani
sira SYR orani yiiksek olan finansal kurumlarin faaliyetlerine zarar
gérmeden devam edilmesi &ngoriilmekteydi. Fakat gdzden kagirilan

nokta ozellikle krizlerde kurumlarin faaliyetlerini kriz ncesi
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donemdeki gibi devam ettiremeyecegidir. Bu durumda sermaye

diizenlemeleri sirketi degil, sirketin alacaklarini korumaya yoneliktir' ',

- Likidite ve finansal kaldirag gibi konular ihmal edildiginden ve sahip
oldugu diizenleme yapisi, sermaye agirhkh oldugundan, likidite
kaynakl krizlerde yetersiz kalmaktadir,

- Basel 11, sadece ticari bankalari dikkate alan bir diizenlemedir. 2008
yilinda yasanan krizde dzellikle yitksek kaldirag orani ile islem yapan
hedge fonlar ve yetersiz risk yonetimi gosteren bankalar krizin giddetini
arttirmugtar.''6,

- Yapilan degerlendirmelerde KDK notlarima olan yiiksek bagimlilik,
elestiri noktalarindan  birini  olusturmaktadir. Bu  kuruluslarin
kredibilite, bagimsizlik, objektiflik ve seffaflik kriterlerini kargilayip
karsilamamasinin Slgiimlenmesindeki sikintilarin yani sira, gelecege
iliskin tahmin ve degerlendirmelerden g¢ok, piyasadaki egilimlerden

hareket ile sekillenmeleri birer risk olarak siralanmaktadir!'”.

2.3. Basel III Uzlagisi

Basel [I’nin amaci, finansal ve operasyonel risklere kargi bankalarin

rezervlerinde bulundurmalari gereken sermaye miktariyla ilgili uluslararasi bir

115 Moosa Imad, “Basel 11 As A Casualty Of The Global Financial Crises”, Journal of Banking
Regulation, 2010, Vol: 11, 5.7

118 Tmad, .96

17 |, JacoboRodriguez, “International Banking Regulation:Where’s the Market Discipline in Basel
1197, Washington DC: Cato Institute Policy Analysis, No: 455, Ekim 2002,
http://www.cato.org/pubs/pas/pad55.pdf (17.04.2016), s.16




standart getirerek, banka iflaslarina neden olan uluslararasi krizlerin 6niine gecmekti.
Ancak risklerin hesaplanmast konusundaki eksiklikler Basel II'nin hayal kirikligiyla
sonuglanmasina yol agmig ve bu da Basel IIT Uzlagisinin ortaya ¢ikis siirecini

baglatmigtir' '%.

2.3.1. Kapsam ve icerigi

2008 yilinda yasanan finansal ve ekonomik krizin etkisini daha fazla gostermis
olmasi, yine ayni yilin sonlarina dogru Amerika’nin en biiyik yatirim bankalarindan
biri olan Lehman Brothers’m iflasint agiklamasi, iinlii mortgage firmalari Fannie Mae
ve Freddie Mac’in ulusallagtiriimasi, American International Group’un g¢okiisle yiiz
yiize gelmesi, Avrupa’da ve [zlanda’da baslayan bankacihik sektortintin ¢cokiisti ve tiim
Avrupa filkelerine yayilmaya baglayan krizin maliyeti, global anlamda onemli
boyutlara ulagmistir''?. Bu gelismelere paralel olarak etkinligi ikinci planda kalan G
20, kiiresel krizin etkileriyle miicadele etmek, daha sonrasinda tekrar ¢ikmasmin
oniine gegmek igin yapilmasi gerekenleri miizakere etmek ve kalic1 kiiresel isbirliginin
yollarini aramak igin harekete gegmistir'”’. G 20" nin etkinligini anlayabilmek i¢in bazi
dnemli G 20 toplantilarinin detaylarina agagida yer verilmigtir:

- Kasim 2008 Washington Zirvesi : Kurulusundan bu yana

tim iilke liderleri bu toplantida bir araya gelmistir. Toplantilarda

kiiresel mali piyasalarm seffafligim giiglendirerek kiiresel anlamda mali

18 Eymen Giirel, Esra Burcu Bulgurcu Giirel ve Neslihan Demir, “Basel 111 Kriterleri”, Bankacihik ve
Sigortacilik Arastirmalan Dergisi, Cilt: 1. Sayv: 3-4, s.27

119 Cangiirel, “Basel Il Kapsaminda Kredi Riskinin Olgiimiinde Otorite Etkinligi: Tuirkiye [gin Alternatif
Bir Oneri”,s.4

120 Kiiresel Kriz Caligma Grubu, “Kiiresel Krizden Cikis Arayislart: G-20 Zirvesinde Tiirkiye Ne
Yapmah?”, http://www.tepav.org.tr/tut/ admin/dosyabul/upload/pn_g20.pdf (23.04.2016), 5.2,
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piyasa diizenlemelerini gdzden gegirmek ve ortak reformlar ile
giiclendirmek, finansal sistemi istikrara kavusturmak igin gerekli
tnlemlerin alinmasi, gelismekte olan ve yiikselen piyasa ekonomilerine
likidite ve finansman olanaklarinin saglanmast, IMF’ye krizlere yanit
verme fonksiyonunun esneklestirilmesi ve kredi olanaklarini yeniden
gozden gegirme gorevlerinin verilmesi gibi kararlar alinarak temel
ilkeler belirlenmistir. Kiiresel ekonomik problemlerin  ¢oziime
kavugmasinda ortak karar mekanizmalariyla beraber yeni ve kiiresel
anlamda finans merkezlerinin olusturulmasi, altin standartlarinin baz
alinacagl yeni para sistemleri ve daha Once bahsetmis oldugumuz
Bretton Woods sistemi de toplantida konugulan konular arasinda yer
almistir'?’.  Ulkelerin - Maliye Bakanlari seffaflizi  ve hesap
verilebilirligi, saglam diizenleme artigi, finansal piyasalarda biitiinliigi
tesvik, uluslararasi isbirligini giiglendirmek ve uluslararasi finansal
kurumlari  diizenleme  konularindaki  ilerlemeler  hakkinda
gorevlendirilmislerdir',

Nisan 2009 Londra Zirvesi :  Bu toplanti  Washington
Zirve'sinde alinan kararlarin sonuglarimin ve o giine kadar olan
ilerlemelerin tartisildig1 ikinei toplantidir. Toplantilarda biiylime ve
istihdamin saglanmasi, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma, uluslararas

finans kuruluslarindaki reformlar, kiiresel ticaret ve yatirim

12 Sudi

Apak ve  Gines  Yimaz, “G20  Ulkeleri ve  Kiireselleme”,

http:/journal. mufad.org/attachments/article/155/2.pdf (24.04.2016), 5.16
122" “Daclaration Summit On Financial Markets And The World Economy”, November 2008,
hitp://www.g20.org/English/Documents/PastPresidency/201512/P020151225609230748803 pdf

(24.04.2016)
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desteklenmesi ile beraber fakirligin azaltilmasi gibi konular ele
alinmistir'?. Toplanti sonucu yaymlanan resmi bildiride; krizin temel
nedeninin finansal sektdriin yani sira denetleme ve diizenlemelerde
yasanan basarisizliklar oldugu ve finans sektdriine olan giivenin
yeniden kurulmasi gerektigi, bunun igin finans sektdriine iligkin daha
giiclii ve kiiresel olarak denetleme ve diizenleme sistemlerinin
kurulmasi i¢in atilacak admmlar, tiye devletler arasinda isbirligi ve
tutarhilik saglanacagi ve uluslararasi standartlarmn uygulanacagi,
kurulacak diizenleme ve denetleme sisteminin geffaf ve duriist
olmasinin yaninda asin risk almmasin: engellemesi gerektigi, tiiketici
ve yatirimetlart korumasi gerekliligi, piyasa disiplini ve rekabeti
desteklemesi, Avrupa Finansal Istikrar Fonu'nun (EFSF) ve G 20
iilkeleri, EFSF iiyeleri, ispanya ve Avrupa Komisyonu Uyeleri’'ni de
iceren daha genis bir Finansal Istikrar Kurulunun kurulmasi (FSB),
kurulacak bu FSB’nin IMF ile koordineli olarak c¢aligmasi ve finansal
riskler igin erken uyari ile riskleri engelleyecek tedbirleri belirleyecek
calismalar yapmasi, makro risklerin belirlenmesi amaciyla diizenleme
sistemlerinin  yeniden sekillendirilmesi, muhasebe standartlarin
belirleyen kurullarin degerleme ve karsilik standartlarini iyilestirmesi
ve kiiresel muhasebe standartlar1 setini olusturarak diizenleyici
otoriteler ile birlikte ¢alismasi, olusturulacak diizenleyici otoritelerin

sadece finansal kurumlar degil, kredi derecelendirme kuruluslarini

“London Summit-Lenders’s Statement”, 2 April 2009,
www.g20.org/English/Documents/PastPresidency/201512/P020151225614495419410.pdf

(24.04.2016)



kapsayacak sekilde olugturulmasi ve bu kuruluslar i¢in de uluslararasi

standartlarin olusturulmasi, vergi cenneti iilkeler olarak adlandirilan

iilkeler icin ortak tedbirler alinmasi gibi konularda detayl: kararlar

alindig) agiklanmistir'#,

- Eyliil 2009 Pittsburgh Zirvesi : Yine bir  Onceki
toplantilarda oldugu gibi kiiresel olarak istikrarh biiylime ortami,
finansal sistemleri kiiresel olarak diizenleme ve yapilan veya yapilacak
diizenlemeler ile finansal krizlere karsi alinacak énlemler, uluslararasi
finans kuruluslarinin yapilarinin degistirilmesi ve mevcut kiiresel
ckonomik yapilarin istikrarli sekilde devami icin gerekli tedbirler
konularinda tespitler yapilarak kararlar alinmistir. Toplantinin ardindan
yayimlanan bildirgelerde Basel II"nin risk odakli yaklagimina ek olarak,
finansal kuruluslara Kaldirag Oranimin ek bir tedbir olarak
getirilmesinin gerekliligi ve bunun Basel II'ye de uyumlandirilmasi
siireci ile beraber kiiresel dlgekte bir tekdiizenin saglanmasi igin gerekli
calismalar ve uluslararasi1  diizende muhasebe  standartlars
farkliliklarinin kaldirilmasmm 6nemlerinden bahsedilmigtir '*.

- Haziran 2010 Toronto Zirvesi : Finansal sektor reformu
kapsaminda dort yapisal blok olusmus olup bunlar, giiglii bir
diizenleyici yapi, etkin denetim sistemi. 6nemli finansal kuruluslarin

belirlenmesi ve tasfiye siirecleri ve saydam uluslararasi degerlendirme

124 Ggksel Tiryaki, Finansal istikrar ve Bankaciik Diizenlemeleri (1990-2010 Tiirkiye Tecriibesi
Isiginda), istanbul: Tiirkiye Bankalar Birligi, Yayimn No: 289, 5.87-88

135 “leaders’  Statement  The  Pittsburgh  Summit”,  September  24-25 2009,
http://www.g20.org/English/Documents/PastPresidency/201512/P020151225615583055801.pdf
(24.24.2016)
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ile karsihkli kontrol mekanizmasidir. Bunlarin sonucu olarak
bankalarin sermaye ve likidite yeterlilikleri igin BCBS tarafindan
cahigsmalar baglamig, yine buna paralel hedge fonlan, Kkredi
derecelendirme kuruluslan ve tezgéh {istil piyasalar igin de diizenleme
ve gozetim fonksiyonlarinin  olusturulmast  i¢in  ¢alismalar
baslatilmistir'.

- Kasim 2010 Seul Zirvesi : Kiiresel krizin etkilerinin
azalmasina paralel, G 20 iilkeleri arasinda fikir ayriliklar: bas g6stermis
ve finans sektoriine iliskin yapilacak reformlardaki kararlilikta
zayiflama olusmustur. BCBS ve FSB’nin agiklamis oldugu ve Basel 111
adini alan yeni kural ve standartlar desteklenmekle beraber, tiim
konularda ekonomik iyilesmelere paralel olarak uyum siirecine iliskin
onemli gegis siireleri Sngdriilmiistiir. Onemli finansal kuruluglar basta
olmak iizere daha etkin denetim sisteminin daha siki diizenlenme ve
uygulanmasi ve yine bankalarm sermaye ve likidite standartlarinin
Basel 11l kapsaminda ele alinmasi, kararlastirilan konular arasindadir.
Hedge fonlarin, tezgdh istii piyasalarin ve kredi derecelendirme
kuruluslarinin da daha giiglii diizenlenmesi, yine diger toplantilarda
bahsedilen uluslararasi muhasebe standartlari ve tilkeler arasindaki
diizenleme farklarini giderecek diizenlemelere iliskin isbirliginin

snemlerinden bahsedilmistir'?’.

126 “The G20 Toronto Summit Declaration™, 27 Haziran 2010, http://www.g20.utorento.ca/2010/to-
communique.html, (24.24.2016)

127 “The G20 Seoul Summit Leaders’ Declaration”, 11-12  November 2010,
hitp://www.g20.0rg/English/Documents/PastPresidency/201512/P0201512256211076 14573 .pdf
(24.24.2016)




Kasim 2011 Cannes Zirvesi : Daha giiglii ve istikrarli bir
uluslararast para sisteminin kurulmasi ve finansal sektdre iliskin
reformlarin derinlestirilerek uygulanmasi olarak iki ana baslik altinda
kararlar alinmistir. Bu  kararlarin - alinmasinda  Avrupa Birligi
tilkelerinde borg kriziyle beraber finansal piyasalarda artan tansiyon,
diinya genelinde ddviz kurlarinda yasanan oynaklik ve bu durumun
finansal piyasalar agisindan risk teskil etmesi, emtia fiyatlarinin
biiyime  beklentileri  {izerindeki olumsuz  etkileri, kiiresel
dengesizliklerin siiregelmesi ve batili iilkelerdeki global iyilesme
beklenti verilerinin zayiflamas: etkili olmustur. Ozellikle kurlara dayali
soklarin dniine gegebilmek icin IMF’nin Ozel Cekme Hakki (SDR) adi
altinda fiziki varligi olmayan uluslararasi bir rezerv olusturmasi ve
tzellikle kisa vadeli likidite olanaklarimi saglamlastirmasi konusunda
¢alismalara baglanmasi vurgulanmigtir. Bunun yani sira yine IMF nin
kiiresel godzetim i¢in uluslararasi diger kuruluslarla isbirligi i¢inde
calismasinin  dnemi de vurgulanmistir. Finansal sektdr reform
¢alismalari kapsaminda ise Basel 11 ve III takvimlemeleri teyit edilerek,
bankalarin finansal soklar kargisinda dayaniklih@inin gelistirilmesi
hususunun Sneminden bahsedilmistir. IMF, BIS ve FSB’nin tezgdh
{istii piyasalar ve kredi kuruluslarinin gozetimi, banka benzeri finansal
kuruluglarin, para ve sermaye ile emtia piyasalarmin diizenleme ve

denetimlerinin gézden gegirilmesi ve uluslararasi muhasebe standartlari



olusturulmasi  konularindaki reformlar kapsammda birlikte ve

koordineli olarak ¢alismalarina agik bir sekilde deginilmistir'?®.

2008 yilinda yasanan biiyiik finansal krizle birlikte bankalarin bilango disi
yitkiimliiliiklerinin artmis oldugu ve buna paralel yetersiz ve dusik nitelikli sermaye
ile likidite tamponuna sahip olduklari ortaya ¢tkmistir. Buradan yola ¢ikilarak ve G 20
toplantilarinda alinan kararlarla da birlikte, uluslararasi olarak likidite, sermaye
kalitesinin arttirilmasi, ekonomik dongiintin  dikkate alinmasit ve sermaye
yiikiimliiliginiin arturilmas: gibi énemli reformlara gerek duyuldugu anlagiimigtic'>,
S6z konusu reformlar Basel 11T adini alarak BCBS tarafindan 12 Eyliil 2010 tarihinde
kamuoyuna bir basin agiklamasi ile bildirilmistir'*°, Burada amag genel olarak, global
krizin ardindan Basel 1I Uzlasisinin yeterli olmayan taraflarini gidermek, yeni
yaklagimlar ve énlemler ortaya atmak, bu sayede ileride karsilagilabilecek krizlerde,
karsilagilacak zararlari en aza indirmektir. Basel T11 Uzlagisinin ortaya ¢ikma nedenleri
asagidaki sekilde siralanabilmektedir:

- Finansal ve ekonomik soklara kargi bankacilik sisteminin
dayaniklihiginin arttirilmasi ve olumsuz piyasa kosullarinda ani dislis
yasayabilen sermaye tamponlarini gliglendirmek,

- Bankalardaki sermaye kalitesinin arttirilmasi,

- Kurumsal yonetim ve risk ydnetimi uygulamalarinin gelistirilmesi,

- Risk yénetiminin gelistirilmesine ilaveten, bankalarin stres ortamlarina

karst dayanikliligmin arttirilmasi,

128 Tiryaki, 5.91

122 BIS, “Basel I1I: A Global Regularity Framework for More Resillent Banks and Banking System”,
2011, http://www.bis.org/publ/bebs189.pdf, (17.04.2016), s.1

130 BIS, “Group Of Governors And Heads Of Supervision Announces Higher Global Minimum Capital
Standards” 12 September 2010 & Retrieved January 13, 2012, http://www.bis.org/press/p100912.htm
(17.04.2016), s.1
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- Bankalarmn seffaflik ve kamuoyuna bilgi verme &zelliklerinin

arttirtlmast,

- Asgari sermaye gereksinimindeki déngiiselligin azaltilmasi ve karsilik

ayrilmasi !,

Basel 111 aslinda Basel [I'ye gore sermaye hesaplama ydntemini tamamen
degistiren bir diizenleme olmayip, Basel 1I’de kargilagilmis olan eksiklikleri ve
elestirileri ortadan kaldirmak amaciyla yeni yaklagimlarin eklenmesi sonucu olugmus
bir ek diizenlemedir'*.

Basel I ile beraber amaglanan degisiklikler asagidaki gibidir:

i Sermayenin Giiglendirilmesi
ii. Kaldirag Orani
1. Karsi Taraf Kredi Riski
iv. Likidite Diizenlemeleri
2.3.1.1. Sermayenin Gii¢lendirilmesi

Bankalar énemli islevlerinden dolayi, her tiirlii olumsuz duruma karsi giigli
olmak zorundadir ve faaliyetlerinde maruz kaldiklar: riskleri dogru hesaplamalidir.
Banka sermayesi ise banka tarafindan siirekli olarak kullanilan fonlarin 6ziinii ve

temelini yansitan ve finansal agidan giigliilitk hissi veren, buna paralel kargilagilan

131 Ozan Cangiirel, Serkan Giingdr, Veli Ulvi Seving, Iskender Kayci ve Sadik Atalay, “Sorularla Basel
1, BDDK Risk Yonetimi Dairesi, Aralik 2010,
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/8742sorularla_basel_iii_29 11 2010_.pdf
(17.04.2016), 5.6

132 Eymen Giirel, Basel 111 Kriterleri, 5.18



zorluklarin iistesinden gelinmesine yardimcei olan aragtir'**. Buradan hareketle BCBS

indirim tutarlarint azaltip tanimlamalar degistirerek Ana Sermaye (Tier 1) ve Katki
Sermaye’yi (Tier. 2) daha kuvvetli hale getirirken Tier 3 rasyosunu kaldirmaktadir'*,

- Tier 1 : Ana Sermaye (Cekirdek Sermaye + [lave Ana Sermaye)

- Tier 2 : Katki Sermaye

Cekirdek Sermaye; 6denmig sermaye, hisse senedi ihrag primleri, yedek
akceler, 6zkaynaklara yansitilan kazanglar, kar/zarar ile igtirakler, bagh ortakliklar ve
birlikte kontrol edilen ortakliklardan bedelsiz olarak saglanan ve dénem kér1 igerisinde
muhasebelestirilmeyen hisselerden olusmaktadir. Ilave Ana Sermaye ise; gekirdek
sermayeye dahil edilmeyen imtiyazli paylara tekabiil eden sermaye ile bunlara iliskin
ihrag primleri; borglanma araglari ve bunlara iliskin ihrag primlerinden olusmaktadir.

Ana sermayeden diisiilecek kalemler ise; degerleme ayarlamalari, net dénem
zarar1 ve gecmis yillar zarart toplamimm yedek akgelerle kargilanamayan kismu,
faaliyet kiralamasi gelistirme maliyetleri, ertelenmis vergi yiikiimliliigi ile mahsup
edildikten sonra kalan serefiye, ipotek hizmeti sunma haklar: hari¢ olmak iizere ilgili
ertelenmis vergi yitkiimliiliigii ile mahsup edildikten sonra kalan diger maddi olmayan
duran varliklar, ertelenmis vergi varlig1 ve yiikiimliigiiniin mahsup edildikten sonraki
kalan lkismi, gergege uygun de@eri Uzerinden izlenemeyen varlik veya
yitkiimliiliiklerin nakit akis riskinden korunmasi iglemine konu edilmesi halinde ortaya
ctkan farklar, toplam beklenen kayip tutarimin toplam karsilik tutarini agan kismi,

menkul  kiymetlestirme  islemlerinden  kaynaklanan  kazanglar,  bankanin

133 Eymen Giirel ve Hilmi Erdogan Yayla, “Basel [I'nin 2009’a Ertelenme Siirecindeki Gelismeler ve
Kobi’ler ile Calisan SMM&YMMler Agisindan Basel 11 Kriterleri, http://kutuphane.ieu.edu.tr/wp-
content/2 | T.UluslararasiSempozyumKOBllerveBaselll.pdf (17.04.2016), s.297

134 Ozan Cangiirel, “Kriz, Basel 1l ve BDDK”, Diinya Gazetesi, http://www.dunya.com/yorum-
inceleme/kriz-basel-iii-ve-bddk-89730h.htm (18.04.2016)




yitkiimliiliiklerinin gergege uygun degerlerinde kredi degerliligindeki degisikliklere
bagli olarak olugan farklar sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kazang ve kayiplar,
tanimlanmis fayda plan varliklarmin net tutari, bankanin kendi ¢ekirdek sermaye ve
ana sermayesine yapmig oldugu yatirimlar, ortaklik paylarinin %10°dan daha fazlasina
sahip olunan ve konsolide edilemeyen bankalar ve finansal kuruluslarmm gekirdek
sermayelerine ve Ozkaynaklarina yapilan yatinmlarin net uzun pozisyonlarinin
cekirdek sermayenin %10’ unu agan kisimlari, gegici farklara dayanan ertelenmis vergi
varliklarinin ¢ekirdek sermayenin %10°unu agan kismi, ipotek hizmeti sunma
haklarmin cekirdek sermayenin %10°unu asan kismi ve ipotek hizmeti sunma

haklarindan kaynaklanan asim tutarlari sayilabilir'®.

Diisiim yapilan kalemlere
bakildiginda bankalarin  Ana Sermaye kalemlerini giiclendirilmis oldugu
izlenebilmektedir.

Katki sermayenin bilesenleri ise, borglanma araglari ve bunlara iligkin ihrag
primleri ve kargiliklardan olugmaktadir. Yine Katki Sermaye’den de indirimler
yapilmaktadir ve bunlar, bankann katk: sermayesine yapilmis olan yatirimlar, ortaklik
paylarinin %10 veya daha azina sahip olunan ve konsolide edilmeyen bankalar ve
finansal kuruluslarm 6zkaynak unsurlarina yapilan yatirimlarin net uzun degerleri
toplaminin, bankanin g¢ekirdek sermayesinin %10’unu asan kismi ile yine aym
sartlarda katki sermayelerine yapilan yatirimlarin net uzun pozisyonlarmin
toplamindan olusmaktadir'®®.

Bunlarin yant sira Basel 111 Uzlagisi ile Katki Sermayenin Ana Sermayenin

%100’{inii gegmeyecegi kurali da kaldirtlmistir. Yine Basel 11l Uzlagis1 kapsaminda

135 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, “Bankalarca Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolar
ile Bunlara liskin Aciklama ve Dipnotlar Hakkmda Teblig”, 28.06.2012, s.4-7

136 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, “Bankalarca Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolar
ile Bunlara iliskin Agiklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblig”, 28.06.2012, 5.6
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Toplam Sermaye %75 Ana Sermaye ve %25 Katki Sermaye’den olusmalidir. Ana
Sermaye ise %75 Cekirdek Sermaye, kalan %25’lik kisim ilave Ana Sermaye olacak
sekilde agirliklandirihir'®’,

Yine Basel Il Uzlasis1 kapsaminda Ana Sermayenin Cekirdek Sermaye
icerisinde bulunmayan veya Katki Sermaye igerisinde degerlendirilmeyecek olan
sermaye bilesenleri, yillar iginde kademeli olarak tanmacak ve her y1l %10 diigiiriilerek
toplam 10 yil igerisinde s6z konusu kalemler tamamen sermaye kalemi olmaktan
cikartilacaktir'*3,

Bunlara ek olarak sermayenin giiglendirilmesi kapsaminda gelecekte
yaganabilecek finansal ve ekonomik krizlerin zararlarini karsilama amagli olarak bir
sermaye tamponu olusturulmug ve bu paralelde iki adet oran belirlenmistir;

1; Sermaye Koruma Tamponu . Uygulama takvimine gore
kademeli gegisler sonrasi 2016 yilindan 2019 yilina kadar ve 2019
yilinda %?2.,5 olacak sekilde Cekirdek Sermaye, Birinci Kusak
Sermaye ve Toplam Sermaye’ye kademeli olarak uygulanacak
orandir. Bu tampon kriz donemlerinde zararlarin azaltilmasi igin
kullanilabilecek olup, bu oranin altina diismesi durumunda tekrardan

ayni seviyeye gelene kadar kar payr dagitimlarinda kisitlamaya

gidilmelidir.

137 peter King and Heath Tarbert, “Basel 111: An Overview”, Banking & Financial Services Policy
Report. Volume: 30, 05.05.2011, 5.3
138 Cangiirel, “Sorularla Basel 117, s.3-6
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il Déngtlisel Sermaye Tamponu : Bu oran bankalari olas1 fazla
kredi genislemesine karsi korumakta olup, oran toplam riskli
varhiklarin %0 ile %2,5 arasindadir'®®.

Biitin bu verilerden yola ¢ikilarak toplam sermaye gereksinimine iligkin

olusturulmug tablo agagida yer almaktadir:

Tablo 8. Basel III Sermaye Gereksinimi

Cekirdek ilave Ana Katk Lupiam,
. Diizenleyici
Sermaye Sermaye Sermaye
Sermaye

Minimum %4.,5 %1.5 %2 %8
Sermaye Koruma %2.5 i i i
Tamponu
Toplam %'l %1,5 %2 %10,5
Dongiisel Toplam %00-%2,5 - - -
Toplam %7-%9,5 %1,5 %02 %10,5-%13

Kaynak: Blair Keefe and Andrew Pfleiderer, “Basel III: What It Means for the Global
Banking System”, Banking and Finance Law Review, 2012, s.414

Daha 6nce de bahsetmis oldugumuz gibi Basel III, bankacilik ve finans
sisteminin gelecekte karsi karstya kalinabilecek krizlere kargi daha direngli olmasini
saglamak amaciyla Basel II’de iizerine yapilan diizenlemeler ile ortaya ¢ikmigtir.
Buradan yola gikilarak sermaye yeterlilik oranlari agisindan Basel 1I ve Basel IlI

karsilastirilacak olursa, asaZida detaylari bulunan tablo elde edilmektedir:

139 Blair Keefe ve Andrew Pfleiderer, “Basel III: What It Means for the Global Banking System”,
Banking and Finance Law Review, 2012, 5.413
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Tablo 9. Basel II ve Basel 111 Sermaye Yeterlilik Oranlan

Sermaye Yeterlilikleri (%) Basel I1 Basel 111
Asgari Cekirdek Sermaye Oram 2 4.5
Sermaye Koruma Tamponu - 2.5
Asgari Cekirdek Sermaye Orani + Sermaye 5 7
Korumu Tamponu

Asgari Birinci Kusak Sermaye Orani < 6
Asgari Sermaye YeterliliZi Orani 8 8
Asgari Sermaye Yeterliligi + Koruma Tamponu 3 10,5
Kaldira¢ Orani - 3
Déngiisel Sermaye Tamponu 0-2,5

Kaynak: BIS, “Basel 11I: A Global Regularity Framework for More Resillent Banks
and Banking System”, http://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf

2.3.1.2. Kaldirac Orani

Kaldirag oranlari bankalarin borgluluk diizeylerini belirleyen bir gosterge olup,
bankalarin yiiksek kaldirag oranlarina sahip olmalar1 2008 krizinin de altinda yatan en
snemli sebeplerden biridir. BCBS bankalarin kaldirag oranlari ile ilgili diizenlemeler
icerisinde bulunmakta olup, belirli doniisim oranlariyla dikkate alinan aktif toplami
ve bilango dis1 kalemlerin sermaye ile arasinda olmasi gereken oran belirlenmistir.
Ongoriilen kaldirag orant minimum %3 olup bu oran 2017 yilinin ilk yarisina kadar
test edilecektir. Daha sonra nihai hali | Ocak 2018 den itibaren Birinci Yapisal Blok’a

dahil edilecektir'*’.

Ana Sermaye
Aktifler + Bilango Disi Kalemler
(Tiirev Urtinler, Teminatlar vb.)

>%3

140 Cangiirel, “Sorularla Basel I117, 5.7
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2.3.1.3. Karsi1 Taraf Kredi Riski

Repo islemleri, menkul kiymet veya emtia ddiing islemleri ve kredili menkul
kiymet islemleri ile tezgdh ustii piyasalardaki tiirev rlinlere dair sermaye
yitkiimliiliikleri arttirilarak bankalarin merkezi kargi taraflarla islem yapmalara
yonelik tesvik saglanmaktadir. Kargt taraf kredi riskinin piyasa degeri
hesaplamalarinda degisikliklere gidilmesinin sebebi, 2008 ddnemi krizi déneminde
kars taraf kredi riskinden kaynaklanan zararlarin yaklagik ficte ikilik kisminin piyasa
degeri hesaplamalarindan, kalan kisminin ise gercek temerriitler sebebiyle meydana

gelmesinin anlagilmis olmasidir™!

. Detaylari ¢ok olmakla birlikte genel olarak
bakilacak olursa, bankalarin stres senaryolari ve tarihsel verilerden yola ¢ikarak
hesaplayacaklari kargi taraf riski igin ek sermaye tutulmasi Basel III ile birlikte

giindeme gelmistir'*2,

2.3.1.4. Likidite Diizenlemeleri

Basel 111 ile birlikte bankalarda asgari diizeyleri %100 olmak iizere Likidite
Kargilama Rasyosu (LCR) ve Net Istikrarli Fonlama Rasyosu (NSFR) adinda iki farkl
oran hesaplanmaya baslanacaktir. Bu oranlarin hesaplanmasindaki amag, kisa vadeli
sert soklara karsi bankalarmn yeterli likiditeye sahip olmasini saglamak ve bunun yani
sira piyasalarda olugacak orta veya uzun vadeli soklarda da bankayr korumak ve

likidite riskini kiiresel boyutlarda saglamliginin giiglendirilmesidir. Bu oranlarin ne

141 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, “Denetim Otoriteleri ve Diizenlemeler”, Risk
Biilteni, Sayi: 10, 2011, 5. 1-6
12 Eymen Giirel, Basel 111 Kriterleri, 5.22
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oldugu ve hesaplamalarinin nasil yapilacagina iliskin detayl incelemeler bir sonraki
boliimde ayrintih olarak ele alinacaktir.
Basel I1I kapsaminda meydana gelen degisikliklere iliskin detayli oranlar1 ve

uygulamaya gegis tarihlerini dzetleyen tablo asagida yer almaktadir:
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Tablo 10. Basel ITI Uygulama Takvimi

Oranlar (%) /

2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018 2019
Yillar

Paralel Uygulama 1 Ocak
2013- 1 Ocak 2017
Kamuya A¢iklama 1 Ocak
2015

Birinci
Yapisal Blok
Uygulama

Kaldira¢ Orani

Asgari Cekirdek 3.5 4 45
Sermaye Orani

Sermaye Koruma
Tamponu

Asgari Cekirdek
Sermaye Orami +
Sermaye Korumu
Tamponu

0,625 | 1,25 1,875 &5

3.5 4 45 | 5,125 | 5,75 6,375 7

Cekirdek
Sermayeden 20 40 60 80 100 100

Diisiilen Degerler

Asgari Birinci
Kusak Sermaye 4,5 5.5 6
Oram

Asgari Sermaye g
Yeterliligi Oram

Asgari Sermaye
Yeterliligi +
Koruma
Tamponu

8 8,625 | 9.25 9.875 10,5

Birinci ve Tkinci
Kusak Sermaye
Bilesenleri
Olmaktan
Cikarilan
Enstriimanlar

2013 yilindan itibaren kademeli olarak 10 yil

Likidite

Karsilama Orani 60 70 80 90 100

Asgari
Standartlarin
Belirlenmesi

Net Istikrarh
Fonlama Orani

Kaynak: BDDK,
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/8742sorularla_basel _iii_29_11_2010
_.pdf, s.23
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UCUNCU BOLUM

BASEL III KAPSAMINDA LIKIDITE RiSKi YONETIMI VE

OLCUM METODOLOJILERI

Basel 111 Uzlasisi ile birlikte getirilen tiim yenilikler ile birlikte likiditeye iligkin
getirilen risk &lglimii standartlar da finansal ve ekonomik piyasalarda olusabilecek
krizlerde, bankacilik sisteminin bu krizleri karsilayabilecek gii¢lii bir yapiya sahip
olmasini saglayabilmektir. Bu bélimde likidite riski yonetimi ile bankalar igin
belirlenmis iki standart olan LCR ve NSFR standartlarinin kapsamlari ile likidite riski

raporlamasina deginilecektir.

3.1. Basel ITI Kapsaminda Likidite Riski Yonetimi

2008 yilinda yasanan global krizin ardindan bankalarin likidite ySnetimi
konusunda zorluklar yasamasindan hareketle, BCBS 2008 yilinda “Saglam Likidite
Riski Y@netimi ve Denetimi icin Ongoriilen Ilkeler (Principles for Sound Liquidity
Risk Management and Supervision)” dokiimanini yayinlamig, ardindan iginde NSFR
ve LCR standartlarinin da yer almakta olugu “Basel III: Uluslararasi Cergevede
Likidite Riskinin Standartlari, Gigﬁmlenmesi ve [zlenmesi (Basel I1I: International

Framework for Liquidity Risk Measurement, Standards and Monitoring)” dokiimani
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yayinlanmistir. 2013 ve 2014 yillarinda ise BCBS “Basel I1I: Uluslararasi Cergevede
Likidite Riskinin Standartlar1, Olciimlenmesi ve [zlenmesi” dokiimanini revize ederek
iki pargaya ayirmig ve 2013 yilinda “Basel I1I: Likidite Karsilama Rasyosu ve Likidite
Riski izleme Araglari (Basel III: The Liquidity Coverage Ratio and Liquidity Risk
Monitoring Tools)” dokiimanini, 2014 yilinda da “Basel 111: Net Istikrarli Fonlama
Rasyosu (Basel IlI: Net Stable Funding Ratio)” dokiimanmmi yayinlamigtir. BCBS
“Saglam Likidite Riski Y&netimi ve Denetimi igin Ongoriilen Ilkeler” dékiimani ile
2013 ve 2014 yillarinda revizyon olarak yayinlanan dékiimanlarin birlikte ele alinmasi
gerektigini belirtmektedir'*.

“Saglam Likidite Riski Yonetimi ve Denetimi igin Ongoriilen llkeler”
dokiimani kapsaminda bankalar, saglam likidite riski yénetiminden sorumludur. Tgili
bu dékiimanda yer alan likidite riskinin izlenmesi, y&netimi, Ol¢limlenmesi,
raporlanmasi siiregleri ve kamuya agiklanmasina iliskin maddeler agagidaki sekildedir:

- Kural 1: Banka likidite yonetiminden sorumludur. Banka yiiksek
kaliteli, ipoteksiz likidite igeren, teminatli veya teminatsiz, farkl stres
senaryolarini tamamlamis saglam bir likidite kaynagini elinde
tutmalidir. Denetimciler bankanin likidite ve risk yonetimi dengesini
degerlendirmelidir ve denetimciler bankanin yetersiz oldugunu
diisiiniirlerse, mevduat sahiplerini korumak ve finansal sisteme gelecek
zarar1 engellemek icin miidahale etmelidirler.

- Kural 2: Banka, kendi stratejisine ve finansal sistemdeki roliine gore

likidite risk toleransi belirlemelidir.

143 Basel Committee on Banking Supervision, “Basel III: The Liquidity Coverage Ratio and Liquidity
Risk Monitoring Tools”, January 2013, 5. 7
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Kural 3: Kidemli yonetici, bankanin likiditesini yeterli kilacak ve
bankanin risk toleransina uygun bir likidite stratejisi kurah
olusturmalidir. Kidemli yonetici siirekli olarak bankanin likidite
gelismelerini takip etmelidir ve yonetim kuruluna sunmalidir. Bankanin
yonetim kurulunun strateji ve kurallart minimum yilda bir kez gézden
gecirerek onaylamasi ve kidemli yoneticinin risk yonetimini etkin
bicimde yonettiginden emin olmasi gerekmektedir.

Kural 4: Banka likidite maliyetini, karliligim ve riskini fiyatlamaya,
performans &lgiimiine ve yeni iiriin onaylarina katmalidir. Bdylece risk
tek bir is koluna degil, tiim bankaya dagilmis olur.

Kural 5: Bankanm likidite riskinin tammlanmasi, 6l¢iimlenmesi,
denetlenmesi ve kontrol edilmesi i¢in bir siire¢ tanimi olmahidir. Bu
siirecin varhiklar, alacaklar ve bilango digi varliklardan olusacak nakit
akismi icermesi gerekmekitedir.

Kural 6: Banka, likidite risk tutarini ve fonlama ihtiyacin is kollar1 ve
para birimleri, hukuk birimleri ile birlikte likit transferine iliskin kanun,
mevzuat ve operasyonel simnirlamalara uygun olarak siirekli olarak
kontrol etmeli ve gozlemlemelidir.

Kural 7: Banka, fonlama kaynagin ve vadesini ayristiran bir fonlama
stratejisine sahip olmalidir. Banka segtigi fon piyasalarindaki kaynak
sahiplerinin saglam likidite risk y6netimi ve risk kaynaklarinin
yaristirlmasinin denetlenmesi igin 4 prensibine uygun siirdiirebilir ve
giiglii iligkiler kurulmalidir. Banka siirekli olarak her kaynagindan

hizlica sermaye olusturma kapasitesini olglimlemelidir. Kaynak
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artirimini etkileyen faktorleri belirlemeli ve yakindan gozlemleyerek
kaynak fonlama kapasitesinin siirdiirtilmesine saglamalidir.

Kural 8: Banka, gilinliikk likidite pozisyonunu, Odemeleri ve
anlasmalarim zamaninda ddeyecek sekilde yonetmelidir.

Kural 9: Banka, teminat pozisyonunu teminath veya teminatsiz olarak
ayristirmalidir. Banka, tiizel kisiligi ve teminatin lokasyonunu gérmeli
ve uygun bir siire iginde harekete gegirilebileceginden emin olmalidir.
Kural 10: Banka potansiyel likidite sorunlarini tespit etmek ve varligin
bankanin risk toleransi sinirlarinda oldugunu belirlemek i¢in kurum ve
piyasalar 6zelinde kisa dénemli stres senaryolar1 alistirmalidir. Banka,
soz konusu stres testlerini risk y®netimi stratejisi, yonetmeligi ve
pozisyonunu belirlemede kullanmalidir.

Kural 11: Bankanin acil durumlarda olusabilecek likidite noksanligi
icin resmi bir olasilik plant olmalidir. Bu plan acil durumu yonetmeli,
sorumluluklari net olarak tammlamali, yuriitme, eskalasyon ve
prosediirlerini igermeli ve operasyonel olarak giivenilir olana kadar
siirekli olarak test etmeli ve giincellemelidir.

Kural 12: Banka likidite stres senaryolarinda, sigorta olarak
kullanilmak iizere ipoteksiz yiiksek kaliteli varliklar tutmahdir. Bu
varliklarin kullanimini engelleyen yasal, mevzuatsal veya yonetsel bir
engel olmamalidir.

Kural 13: Banka, diizenli olarak piyasa oyuncularini, bankanin likidite
durumunu, pozisyonunu ve risk yénetimini yorumlayabilecek sekilde

bilgilendirilmelidir.
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- Kural 14: Denetimci, likidite risk yonetimini ve pozisyonunu diizenli
denetlemelerini desteklemek igin bankanin i¢sel raporlarini ve piyasa
bilgilerini kullanmalidir.

- Kural 15: Denetimci, likidite pozisyonu veya yonetimindeki agiklig
gidermek igin bankaya hemen ve vakitlice aksiyon alinmasi igin
miidahalede bulunmalidir.

- Kural 16: Denetimei, likidite riski yOnetiminin igbirligi ile
denetlenmesini  kolaylagtirmak i¢in, diger denetimcilerle ve iilke
icindeki veya iilke disindaki kurumlari (Ornegin Merkez Bankasi) ile

iletisime gegmelidir'*.

3.2. Basel ITI Uzlagis1 Kapsaminda Likidite Riski Ol¢iim Metodolojileri

Basel [lI, bankalarin likidite riski &lglimlenmesinde c¢esitli &lglimleri
kullanmalari gerektigini belirtmektedir. Bunlar giinliik likidite pozisyonlar: ve yapisal
likidite pozisyonlar ile ilgili olarak fikir verirken, stresli piyasa kogullari altinda da
bankanin likidite dlgiitii hakkinda fikir vermelidir. Bankalar faaliyetlerinin yapilari,
karmasikligs ve risk profilleri ile uyumlu dlglimleme yontemleri kullanabileceklerdir.
Bunlarin yaninda bankalar likidite zayifliklarini tespit edebilmek i¢in, diizenli sekilde
tim kurum bazinda olmak iizere cesitli kisa ve uzun vadeli ve degisik piyasa
kosullarma gdre stres testi uygulamalar yapmalidir'®*,

Yapilacak stres testleri, bankanin tiim portfoyiiniin istisnai fakat olasi olaylarda

yasanabilecek degisikliklerin zayif ve kirflgan noktalara etkisini dl¢iimlemek amaciyla

144 BIS, “Principles for Sound Liquidity Risk Management and Supervision”, September 2008, s.3-4
145 BIS, “Principles for Sound Liquidity Risk Management and Supervision”, September 2008, s.24
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vapilan teknik degerlendirmelerdir. Stres testlerinin yapilmasi, olasi durumlarda riskin
daha net bir sekilde gériilebilmesini saglamaktir. Bu durumda normal olmayan stresli
kosullar altinda bankanin yasayacag likidite sikintisinin boyutlari izlenebilmektedir.
Stres testi uygulamalarinda oncelikli olarak dikkate alinacak risk unsuru belirlenir.
Sonrasinda ise teste tabi tutulacak faktdr ve senaryolar belirlenerek uygulamalar
yapilir ve bu senaryolar altinda likiditeye olan katkilar ya da ortaya ¢ikabilecek likidite
ihtivaglari sayisallagtirihr. Finansal kurumlarda iki bashk altinda siniflandirilan stres
testlerinin birincisi “basit hassasiyet testleri”dir ve herhangi bir risk faktdriindeki
degisiklikten etkilenme diizeyini dlgtimler. Analize konu risk faktdriiniin hem yukari
hem de asafi yonli hareketlerinde portfdyler izerinde yarattifi degisimler
gozlemlenir. Ikinci teknik “senaryo analizleti” olarak adlandirilmakta ve birden fazla
riskin gerceklesmesi durumunda yaganacak muhtemel etkilerin es zamanl ortaya
¢tkmasi durumunda olusacak etkileri degerlendirir. Bu analiz kapsaminda, gecmiste
gergeklesmis piyasa hareketleri temel alinarak gergeklestirilis hali “tarihsel senaryo”
adimi alirken, gergeklesmesi muhtemel senaryolar iizerinde yapilan caligmalar
“yarsayimsal senaryolar” olarak adlandiriimaktadir*.

Basel 111 ile likidite riskinden korunma amacl olarak gelistirilen iki adet rasyo

bu bsliimde incelenecek olup bunlar LCR ve NSFR Standartlari olarak

adlandirilmaktadir.

146 Ehry Tuncer, “Risk Yoénetimi. Sermaye Yeterliligi ve Finansal Sektor Istikrart Cergevesinde Stres
Testleri”, Tiirkiye Bankalar Birligi Bankacilar Dergisi, Say1 57, Haziran 2006, 5.67-68
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3.2.1. LCR Standartlan

Belirli bir stres senaryosu karsisinda bankalarin varhklarimni siirdiirmesine
yetecek oranda yiiksek kaliteli likit varliklara sahip olmasi, onlari krizlerin basiretli bir
sekilde yonetmesi konusunda gii¢lendirecektir. Bu kapsamda olusturulan oran 30
giinliik kisa bir dénem i¢in bankalarin likidite giiciinii Slglimlemeyi amaglamaktadir.
Oran, yiiksek kaliteli likit varliklarin, 30 giinlilk dénem igerisindeki toplam net nakit

cikislarina béliinmesiyle bulunmaktadir:

Yiiksek Kaliteli Likit Varliklar

ikidi CR) = >%10
Likidite Karsilama Rasyosu (LCR) Toplam Net Nakit Cikiglarr = 0100

Burada yiiksek kaliteli varhklar tamimlamasi; diigiik kredi ve piyasa riski
tasimakta olan, daha standart, homojen ve basit yapilari olan ve bunlardan hareketle
degerlemeleri daha kolay ve kesin olarak yapilabilen, riskli varliklarla digik
korelasyona sahip olan, gelismis ikincil piyasada islem gorebilirligi olan, ayni
zamanda yine aktif ve hacimli olmasinin yam sira diisiik volatiliteye sahip piyasalar:
olan varliklari ifade etmektedir. Aktif ve yiiksek hacimli piyasalarda, yiiksek iglem
hacimleri ile beraber ¢ok ve gesitli katilimcidan olusuyor olmasi o piyasanm derinligi
ve biiyiikliigii hakkinda tarihsel gegmis olusturmaktadir. Bu durumda izlenen gesitlilik
pazarin yogunlagmasmm diigirerek likidite dayanakhiligim arttirmaktadir'’. Yiiksek
kaliteli varliklar icerisinde iki seviye yer almaktadir. Birinci seviyede: nakit, zorunlu

karsiliklar da igeren merkez bankasi rezervleri, devletler, merkez bankalar, kamu

147 Basel Committee on Banking Supervision, “Basel TIT: The Liquidity Coverage Ratio and Liquidity
Risk Monitoring Tools”, January 2013, s. 13-14
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kurumlart, BIS, IMF, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve ¢ok tarafli kalkinma bankalar
tarafindan garanti edilen menkul kiymetler yer almaktadir. Bu menkul kiymetler ayni
zamanda; Basel 11 Uzlasis1 kapsaminda kredi riski %0 olarak agirliklandirlan, diisiik
konsantrasyonlu, derin, biiyiik ve aktif repo ve para piyasalarinda islem géren, stresli
piyasa kosullarinda bile piyasada giivenilir bir likidite kaynag olarak addedilmis
varliklar olmalidir. Tkinci seviye varliklar kendi altinda 2A ve regiilator tarafindan izin
verilen herhangi diger 2B varliklardan olusmaktadir. Seviye 2 altindaki varhklarin
agirhklar: yapilacak kesintilerden sonra toplam yiiksek kaliteli varliklarin igerisinde
%40°1 agamayacagi gibi, Seviye 2 B varhklarin agirliklart da %1571 asamaz. Bu
hesaplamalar yapilirken 30 giin ierisinde gergeklesecek kisa vadeli menkul kiymet
finansman islemleri ve teminat swap iglemleri géz éniine alindiktan sonra sinirlamalar
uygulanir. Aym zamanda yiiksek kaliteli varliklarin i¢inde ikinei seviye varliklarin
maksimum ayarlanan tutari, kesintilerden sonra ayarlanan birinci seviye varhk
tutarmin digte ikisine esit olabilir.

Yiiksek kaliteli likit varlik stokunun hesaplanmasinda asafidaki formiiller

kullanilmaktadir:

- 2B Sevive Likit Varliklar icin %15 Ust Sinir Asim Tutari

Maksimum [Diizeltilmis 2B Seviye Likit Varliklar — 15/85 x (Diizeltilmig Birinci
Seviye Likit Varliklar + Diizeltilmis 2A Seviye Likit Varliklar), Diizeltilmis 2B Seviye

Likit Varliklar — 15/60 x Diizeltilmis Birinci Seviye Likit Varliklar, 0]
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3 ikinci Sevive Likit Varliklar i¢in %40 Ust Sinir Asim Tutari

Maksimum [Diizeltilmis 2A Seviye Likit Varliklar + Diizeltilmis 2B Seviye Likit
Varliklar — 2B Seviye Likit Varhklar I¢in %15 Ust Siir Agim Tutart — 2/3 x

Diizeltilmis Birinci Seviye Likit Varlklar, 0]

- Yiiksek Kaliteli Likit Varlik Stoku

Birinci Seviye Likit Varliklar + 2A Seviye Likit Varliklar + 2B Seviye Likit Varliklar
— 2B Seviye Likit Varliklar igin %15 Ust Sinir Asim Tutar — Ikinei Seviye Likit

Varhklar I¢in %40 Ust Sinir Asim Tutari

Tammlamalar ve formillerde karsilastigimiz varliklart teker teker
tanimlayabiliriz. Yiiksek kaliteli likit varlik olarak tanimlanan Seviye 2A varliklar
asagidaki sekilde detaylandirilmaktadir;

i Asapidaki sartlar igeren merkez bankalari, kamu kurumlari, ok tarafli
kalkinma bankalar1 ve hazine tarafindan garanti altina alinmig menkul
kiymetler:

- Basel 11 Uzlasiss kapsaminda kredi riski %20 olarak
agirhklandirilan,

- Derin, biiyiik ve aktif repo ve para piyasalarinda islem gdren,

- Stresli piyasa kosullarinda bile piyasada giivenilir bir likidite
kaynagi olarak addedilmis (fiyat1 %10°dan fazla diismemis veya
gnemli likidite stres dénemlerinde 30 giinlik stre igerisinde 10

puanlik diisiis yasamamis),



- Bir finansman kurulusunun veya bagh ortakliginin ylikiimliltigii
olmayan,
ii. Asagidaki sartlari igeren ticari menkul kiymetler dahil, kurumsal
bor¢lanma senetleri ve teminatli menkul kiymetler:

- Kurumsal finansman senetlerinin herhangi bir finansal kurulus veya
bagli ortaklig1 tarafindan ihrag edilmemesi,

- Teminatli menkul krymetlerin bankanin kendisi veya bir bagli ortakligi
tarafindan ihra¢ edilmemesi,

- Bagimsiz bir dis derecelendirme kurumu tarafindan uzun dénem kredi
notunun en az AA- olmasi veya uzun dénem kredi notu bulunmamasi
durumunda, uzun dénem kredi notuna esdeger bir kisa dénem kredi
notu bulunmast veya bafimsiz bir dig derecelendirme kurumu

tarafindan kredi derecelendirme notu bulunmamasi durumunda en az

AA- kredi notuna esdeger igsel bir temerriit notunun olmasi,

- Derin, biiyiik ve aktif repo ve para piyasalarinda iglem goren,
- Stresli piyasa kosullarinda bile piyasada giivenilir olarak addedilmis
(fiyati %I10°dan fazla diismemis veya Onemli likidite stres
donemlerinde 30 giinliik siire icerisinde 10 puanlik diisii yasamamisg)

olmasi,

Yiiksek kaliteli likit varlik olarak tanimlanan Seviye 2 B varliklarm mevcut
piyasa deperlerine daha genig bir kesinti uygulanmaktadir ve bunlar asafidaki

sekildedir:
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Yerlesim amagh konut ipotegine dayalt menkul kiymetler, asagidaki

kosullari saglamasi durumunda %25 kesintiye tabi tutularak Seviye 2B

icerisine dahil edilebilir:

Banka veya bagli ortakliklari tarafindan ihrag edilmemis olmasi ve
dayanak varliklarinin banka veya bagh ortakliklan tarafindan
olusturulmamig olmasi,

Bagimsiz bir dis derecelendirme kurumu tarafindan AA ya da daha
yiiksek uzun dénem kredi notuna sahip olmast ya da uzun dénem
kredi notu bulunmamasi durumunda uzun dénem kredi notuna
esdeger bir kisa donem kredi notu bulunmasi,

Derin, biiyiik ve aktif repo ve para piyasalarinda iglem goren,
Stresli piyasa kosullarinda bile piyasada glvenilir bir likidite
kaynagi olarak addedilmis (fiyat1 %20°den fazla diismemis veya
onemli likidite stres donemlerinde 30 giinliik siire icerisinde 20
puanlik diisiis yasamamig) olmasi,

Dayanak varhk havuzunun yerlesim amagli konut ipotekleriyle
sinirlt olmasi ve yapilandirilmig tirtinler igermemesi,

Dayanak konut kredileri tam riicu hakkina sahiptir ve ihrag
tarthinde en fazla ortalama %80 kredi-deger oranma sahip
olmalidir,

Sekiiritizasyonlar, sekiiritize ettikleri varliklara faiz muhafaza
etmekle yiikiimlii olmalarim saglayan risk tutma regiilasyonuna

tabidir,



ii.

iii.
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Ticari menkul kiymetler dahil kurumsal bor¢lanma senetleri asagidaki

kosullar1 saglamasi durumunda %50 kesintiye tabi tutularak Seviye 2B

icerisine dahil edilebilir:

Herhangi bir finansal kurulus veya bagh ortakhigi tarafindan ihrag
edilmemesi,

Bagimsiz dis derecelendirme kurumu tarafindan A+ ve BBB-
araligimda uzun dénem kredi notuna sahip olmasi veya uzun dénem
kredi notu bulunmamasi durumunda uzun dénem kredi notuna esdeger
bir kisa dénem kredi notu bulunmasi veya bagimsiz bir dis
derecelendirme kurumu tarafindan kredi derecelendirme notu
bulunmamasi fakat en az A+ ve BBB- kredi notuna esdeger i¢sel bir
temerriit notunun olmasi,

Derin, bilyiik ve aktif repo ve para piyasalarinda islem goren,

Stresli piyasa kogullarinda bile piyasada giivenilir bir likidite kaynagi
olarak addedilmis (fiyat1 %20°den fazla diismemis veya nemli likidite
stres donemlerinde 30 giinliik siire igerisinde 20 puanhk diisiis

yasamamis) olmasi,

Hisse senetleri, asagidaki kosullari saglamasi durumunda %350 kesintiye

tabi tutularak Seviye 2B icerisine dahil edilebilir:

Herhangi bir finansal kurulus veya bagl ortakhigi tarafindan ihrag
edilmemesi,

Piyasada islem gdrmesi ve merkezi takasa tabi olmasi,

Regiilatriin kararma gore likidite riskinin olustugu yerdeki endekse

veya bankanin yerlesik oldugu iilkedeki endekse tabi olmasi,
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- Bankanm yerlesik fonksiyonel para biriminden olmasi veya bankanin
tabi oldugu likidite riskinin para biriminden olmasi,

- Derin, biiyiik ve aktif repo ve para piyasalarinda islem gérmesi,

- Stresli piyasa kosullarinda bile piyasada giivenilir bir likidite kaynagi
olarak addedilmis (fiyat1 %40’den fazla diismemis veya 6nemli likidite
stres donemlerinde 30 giinlilk siire icerisinde 40 puanlik diisiis
yasamanns) olmasi'*®

Formiilde yer alan LCR’yi etkileyen ikinci fakttr ise “Net Nakit Cikiglarn™
adini almaktadir. Net nakit ¢ikislari; toplam nakit gikiglarinin, toplam nakit girislerini
asan kismi olarak ifade edilmektedir. LCR hesaplamasi yapilirken, toplam nakit
giriglerinin toplam nakit ¢ikiglarinin %75%ini asan kismi dikkate alinmaz. Nakit
¢ikislary, bilango i¢i ve disi islemler ile yiikiimlilliiklerden otuz giin igerisinde
gerceklesmesi beklenen ¢ikiglarin agagidaki tablolarda detaylari verilmig olan dikkate

alinma oranlar1 {izerinden agirhklandiriimasi sonucu LCR hesaplamalarina dahil

edilmektedir'*®:

148 Basel Committee on Banking Supervision, “Basel 111: The Liquidity Coverage Ratio and Liquidity
Risk Monitoring Tools”, January 2013, s. 17-21

149 Bagel Committee on Banking Supervision, “Basel 111: The Liquidity Coverage Ratio and Liquidity
Risk Monitoring Tools™, January 2013, 5. 33
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Tablo 11. Nakit Cikislar1 Dikkate Alinma Oranlan

zamanda geri ¢cagrilabilecek fazla teminatlar

Nakit Cikislan Oran (%)
Vadesiz ve vadesine 30 giinden az kalan vadeli
Stabil mevduat (Ek mevduat sigorta karsilama 3
kriterlerine uyan)
; Vadesiz ve vadesine 30 giinden az kalan vadeli
Bireysel Stabil it 5
Mevduatlar - = :
Vadesiz ve vadesine 30 giinden az kalan vadeli 10
Az stabil mevduat
Vadesine 30 giinden ¢ok kalan vadeli mevduat 0
Kiigiik isletmeler vadesiz ve vadesine 30 giinden 5
az kalan vadeli Stabil mevduatlari
Kiiciik isletmeler vadesiz ve vadesine 30 glinden 10
az kalan vadeli Az stabil mevduatlan
Takas, saklama ve nakit yonetimi iglemlerinden 75
olusan operasyonel mevduatlar
. Takas, saklama ve nakit yonetimi islemlerinden 5
Teminatsiz olugan operasyonel mevduat (sigortalanmigsa)
Kurumsal Kurumsal agdaki muhabir bankalar n
Mevduatlar (merkezilesmis kurulus ile 6zellikli mevduat) 25
Finansal olmayan kurulus, devlet ve kamu
kurumlari, merkez bankalari, ¢cok tarafli kalkinma 40
bankalari
Finansal olmayan kurulus, devlet ve kamu
kurumlari, merkez bankalari, gok tarafli kalkinma 20
bankalari (Eger tiim tutar teminatlandirilmigsa)
Diger tiizel kigilikler 100
Karsi taraf merkez bankasi ya da Seviye | varlia 0
dayal herhangi bir karsi taraf
Seviye 2 A varliga dayali herhangi bir kars: taraf 15
. Karsi taraf ayni iilke devlet veya kamu kurumu ya
Teminatl .
Borolar da gok t?rafh kalkinma bankasi olan Seviye | ya 25
da varliga dayali olmayan 2A
Yerlesim amagli ipotege dayali 2B 25
Varliga dayali diger 2B 50
Diger teminatli borglar 100
Finansal islemler, tiirevler ve diger kontratlara 3 Kademe
icin gerekli likidite ihtiyaclar Asagi Not
Geriye
Ek Tiirev islemlerin piyasa fiyati degisiklikleri Déniik Test
Gereksinimler Yaklasimi
Seviye 1 olmayan varliklar ile teminatlandirilmis 20
tiirev iglemler
Kargi tarafin kontrata bagh olarak herhangi bir 100
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Tiirev islemler igin raporlama bankadan kontrath

teminatlara iliskin likidite ihtiyaci i
Tiirev islemlerde artan likidite ihtiyaci nedeniyle
yiiksek kaliteli olmayan likit varliklarin 100
kullanimina izin verilmesi
Varhigadayall | yar|iga dayali menkul kiymetler, 6zel amagls
menkul B sirket ve yapilandiriimig yatirim sirketlerinden
kiymetler, 6zel | o1an vadeli borglar (geri déniilebilinir varliklar ve L
amagl irket, vadeli tutarlara uygulanabilir)
yapilandirilmig
yatirim sirketleri,| Varliga dayali teminatlar (ipotekli tahviller déhil) 100
aract kurulus vb. | vadeli tutarlara uygulanabilir
Bireysel ve kiigiik igletmeler 5
Finansal olmayan kurumsal paylagimlar, hazine
ve merkez bankalari, gok tarafli yatirim bankalar 30
ve kamu kurumlar
Regiilasyona tabi bankalar 40
hgiﬂ;uzi?rﬁeﬁ Diger finansal kurumlar(sigorta sirketleri, araci 100
E]é likidite ¥ kurumlar vs.)
- kanlart Diger tiizel kisiler, kredi ve likidite kurumlar 100
Diger kosullu fon yiikiimliiliikleri 5
Dis ticaret
Diger kosullu fon yiikiimliilikleri
Miisterilerin diger miisteriler tarafindan 50
teminatlandirilmig kisa pozisyonlari
Diger kontrata dayali ¢ikiglar 100
Net tiirev islem ¢ikiglart 100
Diger kontrata dayal nakit ¢ikislar 100

Kaynak: BIS, “Basel I1I: The Liquidity Coverage Ratio and Liquidity Risk Monitoring

Tools, 5.73-74
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Tablo 12. Nakit Girisleri Dikkate Ahnma Oranlan

Nakit Girisleri Oran (%)
Seviye 1 varliklar 0
Seviye 2A varliklar 15
Seviye 2 B Yerlesim amagh ipotege dayali menkul 25
Teminath klyr_netler :
‘Jemler Seviye 2 B Diger varliklar 50
i Herhangi teminat tipi ile destekli krediler 50
Diger tiim varliklar 100
Bankalar saglanan diger kredi ve likidite imkénlar 0
Diger finansal kurumlarda tutulan operasyonel mevduat 0
Karsi Bireysel taraflardan alinan bakiyeler 50
taraftan Finansal olmayan kurumsal taraflardan alinan bakiyeler 50
Z%:lvglanan .. | Finansal kurumlardan ve merkez bankalarindan alman
iger nakit ; 100
. g bakiyeler
girigleri
Net tiirev iglem girigleri
Diger kontrata dayah nakit girigleri

Kaynak: BIS, “Basel III: The Liquidity Coverage Ratio and Liquidity Risk Monitoring
Tools, 8.75

BDDK ’ya gore “Bankalarin Likidite Karsilama Orani Hesaplamasina Iligkin
Y6netmelik™ kapsaminda yapilan agirhklandirma tablolart agagida yer almakta olup,
hesaplamalarda nakit gikiglari, teminatsiz borglar, teminath borglar, yapilandirilmig
finansal araglardan borglar ve bilango dist borglar olarak smiflandirilmaktadir ve
hepsinin kalem bazinda dikkate alinma oranlari farklilik gostermektedir'®.
Yapilandiriimis finansal araglardan borglarin hepsi igin ¢ikig oranm %100 olarak
dikkate alindigindan tablolarda yer verilmemistir. Tablolarda teminatsiz ve teminatls

borglar ile bilango dist borglar ve nakit girisleri igin dikkate alinma oranlari yer

almaktadir:

150 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, “Bankalarin Likidite Kargilama Orani Hesaplamasina
iliskin Yonetmelik”, 21 Mart 2014, 5.6
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Tablo 13. Teminatsiz Borclar Nakit Cikis Oranlar:

Diger Teminatsiz Borglar

Teminatsiz Borglar Nakit Cikaslar: C1k1(§0/0)ran1
(U]
Cheguke et Wil Istikrarli Mevduat/Katilim Fonu 5
el Ay’ Higotiiane Diisiik Istikrarli Mevduat/Katilim
Teminatsiz Borglar F
& onu _
I Banka Tarafindan Ihra¢ Edilen 10
Perakende Miisterilere .
; Teminatsiz Borglanma Araclar
Teminatsiz Borglar - =
Teminatsiz Diger Borglar
Kredi Kurulusu veya Finansal |istikrarli Operasyonel 5
Kurulus Haricindeki Mevduat/Katilim Fonu
Kuruluslara Teminatsiz Diisiik Istikrarli Operasyonel 75
Borglar Mevduat/Katilim Fonu
& Istikrarli Operasyonel Olmayan 20
Merkezi Yonetimler, Merkez | Mevduat/Katilim Fonu
Bankalari, Cok Tarafli Diisiik Istikrarli Operasyonel
Kalkinma Bankalari ve Kamu | Olmayan Mevduat/Katilim Fonu 40
Kurumlarina Teminatsiz ; i
B Teminatsiz Diger Borglar
orglar
Bankalara Teminatsiz Borglar | Operasyonel Mevduat/Katilum Fonu 25
& Operasyonel Olmayan
Diger Kuruluglara Teminatsiz | Mevduat/Katilim Fonu
Borglar Teminatsiz Diger Borglar
Banka Tarafindan [hra¢ Edilen
Gercek Kigiler veya Perakende
Miisteriler Digindakiler Tarafindan
Alman Teminatsiz Borglanma
Araglari
TCMB'ye Yatirilacak Ilave Zorunlu
Karsiliklar 100

Yurtdist Subeler ile Konsolide
Edilen Yurtdisinda Yerlesik Kredi
Kuruluslari ve Finansal Kuruluglarin
Bulundugu Ulkelerdeki Merkez
Bankalarina Yatirilacak ilave
Zorunlu Karsiliklar

Bankanin Kendi Hesabina Yaptigi
Agiga Satis Islemleri

Diger

Kaynak: BDDK, Bankalarin
Yonetmelik

Likidite Karsilama Orani Hesaplamasina Iliskin
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Tablo 14. Teminath Bor¢lar Nakit Cikis Oranlan

Saglanan Fonlar

Teminath Borclar Nakit Cikaslan Clkl(so/())ram
(1]
TCMB
Yurtdist Subeler ile Konsolide
Merkez Bankalarina Teminatli Edilen Yurtdisinda Yerlesik
Borglar Kredi Kuruluglar: ve Finansal 0
Kuruluslarin Bulundugu
Ulkelerdeki Merkez Bankalari
i Kalite Likit =
T.C. Hazine Miistesarligma, ?IIIT'I.CI o e' ~1k11 ‘Varhklal‘m
; o . eminatiyla Saglanan Fonlai
Kredi Kalitesi Kademesi %20 T
it L 2A Kalite Likit Varliklarin
veya Daha Diisiik Risk Agirligina Temi . 15
* e s g eminatiyla Saglanan Fonlar
Denk Gelen Tiirkiye'deki Kamu [ —
2B Kalite Likit Varhiklarin
Kuruluslarina ve Cok Tarafl: : _
, ) : Teminatiyla Saglanan Fonlar -
Kalkinma Bankalarina Teminatl - : 25
B . Diger Varliklarin Teminatiyla
orglar =
Saglanan Fonlar
Yurtdisi Subeler ile Konsolide Birinci Kalite Likit Varhiklarn 0
Edilen Yurtdiginda Yerlesik Teminatiyla Saglanan Fonlar
Kredi Kuruluglar: ve Finansal 2A Kalite Likit Varliklarin 5
Kuruluglarin Bulundugu Teminatiyla Saglanan Fonlar
Ulkelerdeki Merkezi 2B Kalite Likit Varliklarin 25
Yonetimlere, Yurtdigt Subeler ile | Teminatiyla Saglanan Fonlar
Konsolide Edilen Yurtdisinda
Yerlesik Kredi Kuruluglari ve
Finansal Kuruluglarin Bulundugu
Ulkelerdeki Kredi Kalitesi Diger Varliklarin Teminatiyla 25
Kademesi %20 veya Daha Diisiik | Saglanan Fonlar
Risk Agirligina Denk Gelen
Kamu Kuruluglarina Teminatl
Borglar
Birinci Kalite Likit Varliklarin 0
I - | Teminatiyla Saglanan Fonlar
Diger Kigilere Teminatli Borglar A Kalite Likit Varhklarn =
Teminatiyla Saglanan Fonlar
Konut Ipotegine Dayali Menkul
Kiymetlerin Teminatiyla 25
e & i ; Saglanan Fonlar
2B Kalite Likit ¥arlulanm Diger 2B Kalite Likit Varhklarn
Teminatiyla Saglanan Fonlar oy 5 5
Teminatiyla Saglanan Fonlar
Diger Varliklarin Teminatiyla 100

Kaynak: BDDK, Bankalarin Likidite Karsilama Orani Hesaplamasina Iligkin

Ydnetmelik
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Tablo 15. Bilan¢o Dis1 Borg¢lar Nakit Cikis Oranlan

Bilanco
Disi Borglar

Nakit Cikislari

Cikas

Oram

(%)

Tiirev Yiikiimliilikler & Bankanin Kredi
Derecesinin Diismesine Bagh Yiikiimliliikler

100

Verilen Teminatlarin
Gergege Uygun
Degerlerinde
Degisiklik Olabilecek
Yiikuimluliikler

Teminatin Birinci Kalite Likit Varlik Niteliginde
Olmasi

Teminatin Birinci Kalite Likit Varlik Niteliginde
Olmamasi

20

Diger Tiimii

100

Cayilamaz veya
Kosullu Olarak
Cayilabilir Diger
Bilango Disi Borglar

Gergek Kigilere ve Perakende Miisterilere
Yukiimlilikler

Mali Olmayan Kuruluglar, Merkezi Yonetimler,
Merkez Bankalari, Kamu Kuruluslari ve Cok
Tarafli Kalkinma Bankalarimin Finansal Piyasalara
Olan Borglari Igin Verilen Odeme Taahhiitleri

30

Mali Olmayan Kuruluglar, Merkezi Ydnetimler,
Merkez Bankalari, Kamu Kuruluslar: ve Cok
Tarafli Kalkinma Bankalarina Diger
Yiukiimlilikler

10

Bankalara Yiikiimliilitkler

40

Banka Digindaki
Finansal Kuruluslara
Yiiktmliliikler

Yatirim Ortakliklarima, Yatirnm Kuruluglari ile
Konut ve Varlik Finansmani ile Ipotek Finansmani
Kuruluslart gibi Ozel Amagh Kuruluglara
Yiiktimliilikler

Diger Finansal Kuruluglarin Finansal Piyasalara
Olan Borglarina Verilen Odeme Taahhiitleri

100

Diger Finansal Kuruluslara Diger Ytkiimluliikler

40

Miisterinin Aciga Satis Isleminden Kaynaklanan
Pozisyonunun Bagka Bir Miisterinin Yiiksek
Kaliteli Likit Varlhik Niteliginde Olmayan Teminati
ile Karsilanmasindan Dogan Yiikiimliilikler

50

Bankanin Agiga Satis isleminden Kaynaklanan
Pozisyonunun Menkul Kiymet Odiing Piyasast
Disindan Saglanan Menkul Kiymetle
Karsilanmasindan Dogan Yiikiimliilikler

100

Dis Ticaretin Finansmani ile Mal ve Hizmet
Alimina liskin Taahhiitler

Diger Cayilamaz veya Sarta Bagli Olarak
Cayilabilir Diger Bilango Disi1 Borglar

100

Herhangi Bir Sarta Bagli Olmaksizin Cayilabilir
Bilango Disi Diger Yiikiimliilikler

]

Kaynak: BDDK, Bankalarin Likidite Karsilama Oran1 Hesaplamasina

Yénetmelik

fliskin




Tablo 16. Nakit Girisleri Dikkate Almma Oranlan

Nakit Girisleri Girig ram
(%)
Teminati Seviye | olan Alacaklar 0
Teminati Seviye 2 A olan Alacaklar 15
Teminati Konut Finansmanindan Kaynaklanan Ipotege 75
Teminatli | Dayali Menkul Kiymet Olan Alacaklar
Alacaklar | Teminati Seviye 2 B olan Alacaklar & Teminati
Yiiksek Kaliteli Varliklardan Olusmayan Kredili 50
Menkul Kiymet Islemleri
Teminat1 Diger Varliklar olan Alacaklar 100
Gergek Kisiler ve Perakende Miisteriler & Finansal
. Olmayan Kurumlar & Kamu Banka. Merkezi Y6netim 50
Teminatsiz | oo Cok Tarafli Kalkinma Bankalari
Alacaklar - yio 1o, Bankalart & Diger Alacaklar 100
Operasyonel Mevduat ve Katilim Fonu 0
Diger Tiirev Islem & Menkul Kiymet & Yatirimer Hesabinin {00
Nakit Serbest Birakilmasi
Girigleri Diger 0

Kaynak: BDDK, Bankalarin Likidite Karsilama Orani Hesaplamasina [liskin
Y onetmelik

LCR hesaplamasi yapilirken vadesine otuz giin veya daha kisa siire kalan
teminat swaplari islemlerinde ise; alman teminatlarin niteliginin, verilen teminatlarin
niteliginden yitksek olmasi halinde alman teminat tizerinden nakit ¢ikisi. verilen
teminatlarin niteliginin alinan teminatlarin niteliginden yiiksek olmasi halinde verilen
teminat lizerinden nakit girisi hesaplanir'>'.

LCR’nin uygulamaya gegmesi igin BCBS tarafindan 2011 yilindan baglayan
bir gozlem siireci uygulamaya konulmustur. Yine takvimlemeye gore 2015 yilindan
itibaren uygulamaya baslanacak ve her yil 10 puan artarak 2019 yilinda ilgili

hesaplamada olusan oran %100 olarak dikkate alinacaktir'*2,

151 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, “Bankalarm Likidite Karsilama Orani Hesaplamasina
iliskin Yonetmelik”, 21 Mart 2014
152 B1S, Basel 11I: The Liguidity Coverage Ratio and Liquidity Risk Monitoring Tools, 5.3



113

Tablo 17. LCR i¢in Uygulama Takvimi

1 Ocak 1 Ocak I Ocak 1 Qcak 1 Ocak
2015 2016 2017 2018 2019
rc”l‘{‘m”m %60 %70 %80 9490 %100

Kaynak: BIS, Basel I1I: The Liquidity Coverage Ratio and Liquidity Risk Monitoring
Tools, s.3

3.2.2. NSFR Standartlari

NSFR Standartlari ile amaglanan, bankalarin faaliyetlerini fonlamasinda daha
istikrarli kaynaklar ile daha uzun zaman dilimleri igin dayamklilik saglayacak ek
tesviklerin yaratilmasidir. Aslinda varliklar ve yiikiimliiliikler arasindaki vadelere
uyum kazandirilmaya galigilmaktadir. NSFR, temelinde LCR’yi desteklemesi igin
olusturulmustur ve s6z konusu bu oran likidite uyumsuzluklarinin smirlandiriimasi ve
cekirdek fonlamanin belirli bir seviye iizerinde tutmasi amaciyla kullanilacaktir. Bu
oran, siirekli olarak en az %100e esit olmalidir. Mevcut istikrarh fonlama, sermaye
ve yikiimliiliklerinin bir yila kadar uzanan kismi ve zaman ufkunda giivenilir
nitelendirilenler olarak tanimlanir. Finansal kurumun gerekli istikrarli fonlamasi,
bilanco dist ve bilango i¢i varliklar dahil olmak iizere likidite ozellikleri ve maruz
kalinan risk iizerinden diizenlenen bir fonksiyondur. Daha agiklayici olmak gerekirse,
varliklarin likide edilebilme kapasitesi olarak ifade edilebilir. Bu orana iligkin

hesaplamalarda kullanilacak formiil agagidaki sekildedir:

Meveut Istikrarli Fonlama Tutan

. >9%100
Gerekli Istikrarli Fonlama Tutar1 — °
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Burada kullanilacak “Mevcut istikrarli Fonlama Tutari” ve “Gerekli Istikrarh
Fonlama Tutarr” kalemlerine iliskin kullamilacak agirhklandirmalarin detaylan

asagida yer alan tablolarda dzetlenmistir'>:

Tablo 18. Mevcut Istikrarh Fonlama Tutari i¢in Kullanilacak Oranlar

Yiikiimliiliik Kategorilerinin Ozeti ve Tliskili Istikrarli Fonlama Faktorleri
Mevecut Istikrarh
Fonlama Miktar Meveut Istikrarli Fonlama Bilesenleri
Faktorii
v" Toplam yasal sermaye (Bir yildan kisa siireli vadesi olan
%100 katki sermaye bilegenleri harig)
v Bir yildan uzun siireli vadesi olan diger sermaye ve
yikiimliiliikler
o v"  lstikrarli vadesiz mevduatlar ve bir yildan kisa vadeli
%095 . i iy .
bireysel ve kiigiik igletme mevduatlari
%490 v' Diisiik istikrarli vadesiz mevduatlar ve bir yildan kisa
vadeli bireysel ve kiigiik isletme mevduatlari
v lstikrarli vadesiz mevduatlar ve bir yildan kisa vadeli
finansal kurum olmayan kurumsal mevduatlar
v QOperasyonel mevduatlar
%50 v Vadesi 1 yildan kisa hazine, kamu kuruluslari ve ¢ok
tarafli kalkinma bankalar
v Finansal kurumlar ve merkez bankalar1 dahil vadesi 6 ay
ile 1 yil arasinda olan yukarida belirtilmemis mevduatlar
v" Belirsiz vadeli mevduatlar dahil diger tim sermaye
araclar ve yiikimliiliikler
v Tirev finansal yiikiimliliklerin  tirev  finansal
& varliklardan biiyiik olmasi durumunda net tiirev finansal
%0 (oo T
yukitimliiliikler
v" Finansal enstriiman, yabanci para ve mal alimlarindan
kaynaklanan ve islem tarihi muhasebesi uygulanan
borglar

Kaynak: BIS, Basel III: Net Stable Funding Ratio, s. 6

153 Basel Committee on Banking Supervision, “Basel ITT: Net Stable Funding Ratio™, October 2014, s.
2-3
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Tablo 19. Gerekli istikrarli Fonlama Tutari icin Kullanilacak Oranlar

Varlik Kategorilerinin Ozeti ve Iliskili Gerekli Istikrarl Fonlama Faktorleri
Gerekli
Fon}lama Gerekli Istikrarli Fonlama Bilesenleri
Miktar
Faktorii
v Nakit
v' Zorunlu kargihiklar
%0 ¥" 6 aydan kisa vadeli tiim merkez bankasi bakiyeleri
v"  Finansal enstriiman, yabanci para ve mal satimlarindan
kaynaklanan ve islem tarihi muhasebesi uygulanan alacaklar
%5 v" Nakit ve zorunlu karsiliklar hari¢ tiim kisitlanmamis Seviye 1
varliklar
v" Bankanin Seviye 1 varliklar ile giivence altina aldifi ve kredinin
%10 omrii boyunca serbestge yeniden ipotek etme hakkina sahip oldugu
alti aydan kisa vadeli olarak finansal kurumlara kullandirdig:
kisitlanmamus krediler
v" Yukanda belirtilmemis alt1 aydan kisa vadeli finansal kurumlara
%15 kullandirilmisg tiim diger kisitlanmamisg krediler
v" Kisitlanmamig seviye 2A varliklar
v' Kisitlanmamis seviye 2B varliklar
v" Kisitlanma siiresi 6 ay ile 1 yil arasinda olan yiiksek kaliteli
varliklar
v" Vadesi 6 ay ile | yil arasinda olan finansal kurumlar ve merkez
%50 bankalarina verilen krediler
v" Operasyonel amagli diger finansal kurumlarda tutulan mevduatlar
v"  Finansal olmayan kurumsal kisilere, gergek kisilere, kiigiik
isletmelere, hazine ve kamu kurumlarina yukaridaki kategorilerde
belirtilmemis tiim diger bir yildan kisa vadeli varliklar
v" Kredi riskinde risk agirhigt olarak %35 veya daha diisiik olarak
tanimlanmis ve bir yildan uzun kisitlanmamis tiim yerlesim amagli
konut ipotegine dayali krediler
%65 v Finansal kurumlara verilen ve kredi riskinde risk agirh@ olarak
%35 veya daha diisiik olarak tanimlanmis ve bir yildan uzun
kisitlanmams tim yerlesim amagh konut ipotegine dayali krediler
disindaki yukarida belirtilmemis tiim canli krediler
v Bir tiirev kontrat i¢in ilk teminat olarak verilmis nakit, menkul
kiymet veya diger varliklar ve takipteki bir alacaga karsilik takas
ve saklama kurulusuna verilmis varliklar
v Finansal kurumlara verilen krediler haric kredi riskinde risk agirlig
085 olarak %35 veya daha yiiksek olarak tanimlanmig ve bir yildan
(H] .
uzun kisitlanmamis canli krediler
v"  Borsada islem go6ren hisse senetleri ve bir yildan uzun vadeli
yiksek kaliteli likit varlik olarak tanimlanmamis ve temerriide
diismemis kisitlanmamis menkul kiymetler
v Fiziksel olarak islem goren altin dahil emtialar

Kaynak: BIS, Basel I11: Net Stable Funding Ratio, s. [ 1
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NSFR uluslararasi olarak iizerinde mutabik kalinan tanimlar ve kalibrasyonlar
icermektedir. Fakat bazi unsurlar iilkelerin 6zel durumlarina gére yerel regiilatoriin
takdirine birakilmistir. Bu gibi durumlarda, her yarg: ulusal regiilatér tarafindan agik
ve net bir sekilde tanimlanmahidir. Yerel regiilatorler her banka i¢in farkl temel
prensipler belirleyebilir ve bazi bankalar i¢in daha siki standartlar uygulayabilir.

Fonlama riski, denetim yaklagiminin énemli bir bilesenidir ve NSFR denetleme
degerlendirme galigmalari ile desteklenmis olmalidir.

Mevecut ve gerekli istikrarli fonlama tutarlari varlik ve yiikiimliiliiklerinin
likidite istikrar tahminlerini yansitacak sekilde kalibre edilir. Kalibrasyon iki boyutta
yiiktimliiliklerin istikrari yansitir:

- Fonlama gidisati : NSFR’de genellikle uzun vadeli
yiikiimliilikler kisa vadeli yikiimliiliikklerden daha istikrarli olarak
kabul edilir ve kalibre edilir.

- Fonlama tipi ve karsi taraf : NSFR’de “gergek kisiler ve
kiiciik isletmeler tarafindan saglanan kisa vadeli mevduatlar (vadesi bir
yildan kisa), yiiksek montanli mevduat saglanan biiyiik kuruluglardan
daha istikrarlidir’™ varsayimi altinda kalibre edilir.

Cesitli varhiklar igin gerekli olan istikrarli fonlamaya uygun tutarlarin
belirlenmesinde, asagidaki kriterler ile bu kriterler arasindaki potansiyel dengeler géz
oniinde bulundurarak dikkate alinmistir:

- Esnek kredi olugturma : NSFR, reel ekonomiye kredi

stirekliligini saglamak amaciyla baz oranda istikrarli fon gereksinimi

gerektirmektedir.
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- Banka davranis : NSFR, “Bankalarin miisteri
iliskilerini korumak i¢in mevduatlarini uzatacak ve devam ettirecektir”
varsayimi altinda kalibre edilir.

- Varlik gidisati : NSFR bazt kisa vadeli
varliklarin daha az istikrarli fonlama gerektirdigini, ¢iinkii bankanin bir
kisim varliklart devam ettirmeyecegini varsayar.

- Varlik kalitesi ve likidite degeri : NSFR kisitlanmamis, menkul
kiymetlestirilecek ve piyasada islem gorecek kadar yliksek kaliteli olan
ve bu sekilde teminat olarak kullamlip ek fonlama saZlanacak
varliklarin tamamen istikrarh fonla finanse edilmesi gerekmedigini
varsayar

Bilancgo dis1 kalemleri desteklemek igin de ufak miktarda da olsa ek istikrarls
fon gereksinimi bulunmaktadir'>,

NSFR i¢in BCBS bir gozlem dénemi belirlemis olup, 1 Ocak 2018’de
uygulamaya gegmesi beklenmektedir. Bunun yamsira Tiirkiye diizenlemelerine
bakilacak olursa NSFR benzeri bir diizenleme yer almamaktadir. Fakat BDDK benzeri
bir rasyo iizerinde galigmalarini siirdiirmektedir. NSFR hesaplamalari igin ¢ok bilyiik
bir sistem alt yapisi gerektiginden ve Tiirk Bankalari’nin ¢ogu bu alt yapilara hentiz

sahip olmadigindan, iizerinde ¢alismalar devam etmekle beraber takvimleme stirekli

Gtelenmektedir.

154 Basel Committee on Banking Supervision, “Basel I11: Net Stable Funding Ratio”, October 2014
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3.3. I¢sel Likidite Yeterliligi Degerlendirme

I¢sel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci (ICAAP), bir bankada sermaye
yeterliligi ve sermaye y6netimi iizerine yapilan planlamalarda tespit edilen ana risk
faktorleri iizerine yogunlagan bir igsel degerlendirme siirecidir. Buradan yola gikilarak
olusturulan Ig Likidite Yeterliligi Degerlendirme Siireci (ILAAP) ise ICAAP ve
benzeri siiregleri ve cerceveleri kullanarak, bir bankada likidite riski, fonlama
uyumsuzlugu veya her iki riskin yonetimine odaklanmayr amaglayan benzer bir
siiregtir.

Bugiine kadar ILAAP 6ncelikle Avrupa Bankacilik Otoritesi (EBA), bir dizi
Avrupa Merkez Bankalari ve diizenleyiciler tarafindan yayinlanan uygulama kurallari
tarafindan desteklenen bir Avrupa standardidir. Ancak kokeni, 2008 yilinda
yayinlanan likidite riski yonetimi konusunda BIS kurallarina dayanmaktadr.

Gereksinimleri agisindan ICAAP’ten cikarilan dersler dogrultusunda esasen
amaclanan likidite riskine yeni bir gerceve ¢izmektedir. 2008 6ncesi dénemde likidite
yonetimini iyi yapan bankalara ait yiiksek kalite likit tamponlari, likidite acil fonlama
planlar1 ve LCR ve NSFR raporlama araglarini baz almis ve kullanmistir.

Hollanda Merkez Bankasi (DNB), 2011 yilimin Haziran ayinda Hollanda'da
yerlesik bankalar i¢in yeni ILAAP gereksinimlerini Avrupa'da yayinlayan ilk merkez
bankast olmustur. ingiltere Merkez Bankasi ise Ekim 2016 da uygulanmasi planlanan
yonergeleri yayinlamigtir. Avrupa Bankacilik Otoritesi tavsiyelerinin ve bir dizi
goriisiiniin yer aldigi uygulama rehberini Aralik 2015°de yayinlamis ve 30 Haziran
2016°da uygulanmasini tavsiye etmistir. Ayrica Avrupa Bankacilik Otoritesi

tarafindan temel alanlarda kendilerini degerlendirebilmeleri a¢isindan bankalara
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likidite riski degerlendirme anketi dagitilmis ve bankalarin  kendilerini
degerlendirmeleri talep edilmigtir. Degerlendirmedeki sorulara bankalar tamamen
uyumlu, biiyik oranda uyumlu, kismen uyumlu, uyumsuz veya uygulanabilir
secenekleri arasindan notlar vermis ve Avrupa Bankacilik Otoritesi’nde bankalara ait
genel goriintim sonuglart olusturulmustur. Fakat sonuglar heniiz kamu ile
paylagiimamistir. BDDK tarafindan ILAAP iizerinde ¢aligmalar yapilmaya devam
edilmekte, fakat meveut durumda Igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci
(ISEDES) altinda incelenmektedir. Diinyadaki uygulamalarda ICAAP ve ILAAP ayri
siiregler olarak tanimlanmakta ancak Tiirkiye de ILAAP, ICAAP igerisinde bir par¢a
olarak yer almaktadir. Diinyadaki uygulamalara paralel olmasi agisindan Tiirkiye i¢in
de bu siirecin ILAAP igerisinden g¢ikartilarak ayri bir siire¢ olarak tasarlanmasi
gerekmektedir.

Onerilen ILAAP kurallari esas olarak hem sozlesmeye dayali hem de
davramigsal egilimler agisindan likidite agif1 hesaplamalarinda  yenilikler
getirmektedir. Bunlar Basel 111 igeresinde de bulunan ve gerceveleri ¢izilmig olan LCR
ve NSFR’dir. Likidite riskinin ayarlanmasi, izlenmesi ve yonetilmesi siireglerinin
cercevesini gizmektedir. Ayrica likidite limitlerinin izlenmesi/raporlanmasi ve
konvansiyonel ve ters metotlar ile likidite tamponlarmin ve stres testlerinin
yapilmasindaki sorumluluklart belirlemektedir. ILAAP sermaye yeterliligi standart
degerlemesine benzer bir sekilde, planlanmig biiytime ve bilango geniglemelerinde ve
bunlarin yam1 sira ekonomik faktdr ve oyuncularm etkisini de goz Oniinde

bulundurarak likidite degerlemesinin yapilmasin getirmektedir.
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ILAAP kurallari, grup i¢i ve bankalar arasi fiyatlama mekanizmasinin
olusturulmasini, teminat ydnetiminin olusturulmasini, likidite acil eylem planlarinin
olusturulmasini ve bunlarin kamuya agiklanma zorunluluklarim getirmektedir.

ILAAP raporlamasinin yillik bazda kamu ile paylasilmasiyla birlikte, ¢eyrek
sonlari itibariyla gézden gegirilerek gerekli degisikliklerin takip edilmesi ve y6netime
sunulmasi tavsiye edilmektedir.

Hollanda Merkez Bankasi (DNB) tarafindan 2011 yili Haziran ayinda ingilizce
ve Hollandaca olarak yayinlanan ILAAP prensipleri temel olarak niceliksel unsurlar
ve niteliksel unsurlar olarak ikiye ayrilmistir.

Niceliksel Unsurlar agagida belirtildigi sekilde siralanmustir:

- Likidite risk yonetimi: Genel Esaslar

- Likidite risk toleransi (risk istahi)

. Yonetim

- Fon Transfer Fiyatlandirmasi: Likidite maliyetleri, yararlar1 ve risk

tahsisi

- Risk yonetiminin tamimlanmasi, 6lgiilmesi ve ydnetilmesi

- Grup i¢i iliskileri ve doviz riskleri

- Fonlama stratejisi ve pazar erigimi

- Giin i¢i likidite riski yonetimi

- Teminat yénetimi

- Stres testleri

- Acil durum fonlama plam

- Likidite tamponlar

- Kamuyu aydinlatma



121

Likidite Risk Yonetimi Genel Esaslar

Bankalar giiglii bir likidite risk yonetimine sahip olmakla yiikiimliidiir. Bu
sebeple bir banka teminath ve teminatsiz finansmanin yaratacagi kayip veya deger
diisiisleri de dahil, gesitli streslere karg1 koyabilmek i¢in, serbest ve yiiksek kaliteli likit
varliklardan olusan tampon da dahil olmak lizere yeterli likiditeyi saglayacak saglam
bir likidite risk yonetim ¢ergevesini kurmalidir. Finansal kurulusun saglam bir likidite
risk ydnetimi igin bir politika plani olmalidir. Bu plan ¢esitli durumlar igin yiiksek
kaliteli, yiiksek likiditeye sahip, serbest varliklardan olusan yeterli bir likidite
tamponunun saglanmasini da saglayan prosediir ve Ol¢limlerle desteklenmelidir.
Bahsedilen bu risk yonetimi finansal kurulusun is siireglerine entegre olmalidir.
Likidite riski yonetiminin etkinligi, finansal kurulusun siireglerine ve organizasyon
yapisina entegre edilen strateji, prosediir ve &lgiimlere dayanmaktadir. Bu strateji,
prosediir ve dl¢iimler finansal kurulusun maruz kaldig risklerin etkilerini gbz dniinde
bulundurur. Finansal risklerin etkisi ¢esitli zaman serilerinde ve limitler, erken uyart
gostergeleri gibi amaca uygun yonetim araglart kullanilarak analiz edilir. Bankanin
likidite riski yonetimi, kisa, orta ve uzun vadeli likidite riskinin yonetimine iligkin
likidite politika plani ile detaylandirilir. Likidite politika plani, stresli ve normal
kosullarda finansal kurulusun risk profiline uygun tampon seviyesi ile finansal
kurulusun déviz bazinda fonlama ihtiyaglarinda agiklanir. Likidite riski ydnetimi
strateji, prosediir ve &lgiimler kadar likidite tamponunun biiyiiklik, bilesim ve
dagiliminin segilen risk toleransina uygun oldugunu giivence altina alr.

Likidite Risk Toleransi (Risk Istahi)

Bir banka kendi stratejisine ve finansal sistem i¢indeki roliine uygun likidite

riski toleransini agik bir sekilde belirtmelidir. Bunun i¢in hedeflerine, stratejik yoniine



ve genel risk toleransina (risk igtahina), finansal sektor i¢indeki konumuna ve roliine
uygun agik bir likidite risk toleransi belirlemelidir. Likidite riski toleransi tek basina
bir tolerans olmayip, finansal kurulusun genel risk toleransina entegredir ve finansal
kurulusun is modeline, stratejisine ve finans sektorii icindeki roliine uygun
seviyededir. Likidite riski toleransi belirlenirken, finansal kurulugun durumu ve
fonlama kapasitesi dikkate aliir. Likidite riski toleransi, y&netimin her seviyesi
tarafindan risk ve getiri arasindaki takasi agik bir sekilde anlamasini saglayacak
sekilde detaylandiriimalidir.

Ydnetim

Ust yénetim, likidite riskini yonetmek igin risk toleransina uygun ve bankanin
yeterli likidite saglayabilecegi bir strateji gelistirmeli, buna uygun politika ve
uygulamalari belirlemelidir. Ust ydnetim, bankamin likiditesi hakkindaki bilgileri
siirekli incelemeli ve Yonetim Kuruluna diizenli olarak raporlamalidir. Bankanm
Yénetim Kurulu, likidite yonetimine dair strateji, politika ve uygulamalari yilda en az
bir kez gozden gegirmeli ve onaylamali, list yénetimin likidite riskini etkin bir bigimde
yénettiginden emin olmalidir. Likidite riski yonetimine iliskin operasyonlar, finansal
kurulusun risk toleransina uygun, actk ve yeterli bir organizasyon yapisina sahip
olmalidir. Bu nedenle gorev, sorumluluk ve kuvvetler ayrihigi acik bir sekilde
tanimlanmali, organizasyon yapisi, dlglimlemeler ve prosediirlerin etkinligini dlgen
bagimsiz bir kontrol fonksiyonu (i¢ denetim fonksiyonu) olmali ve bunlarin yani sira
ayrica, bagimsiz bir uyum ve risk yonetimi fonksiyonu bulunmalidir. Likidite riski
yénetimi ve risk yonetiminin giinlitk uygulamasinda gérev alan ¢alisanlara ¢ikarlariyla
temkinli likidite riski yOnetimi arasinda catigmaya neden olabilecek tegvikler

bulunmamalidir. Yonetim Kurulu veya yetkili iist yonetim tarafindan belirlenen ve risk
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yonetim strateji, prosediir ve dlgiimlerine dontistiirilen risk yonetim politikast ve en
iist diizey yonetim (Yonetim Kurulu) tarafindan belirlenen risk toleransi Denetim
Komitesi ile kurulustaki ilgili diger birimlere bildirilir. Yonetim Kurulu ve Denetim
Komitesi, finansal kurulusun likidite pozisyonu ve likiditesine iliskin artan fonlama
maliyetleri, fonlama konsantrasyonu, fonlama agig1, alternatif likidite kaynaklarinin
azalmasi, limitlerin 6nemli derecede agilmasi, serbest ve yiiksek likiditeye sahip
varliklardan olusan likit varliklarda onemli derecede azalis veya likidite riski
yonetimiyle ilgili piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler gibi likidite
pozisyonuna iliskin konularda diizenli ve belirli zamanlarda hazirlanan raporlari
inceler. Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesi’nin degerlendirme ve sonuglari
kaydedilir.

Fon Transfer Fivatlamasi & Likidite Maliyetleri, Yararlari ve Risk Tahsisi

Finansal kurulus i¢sel likidite fayda ve maliyetlerin dagilimi i¢in bir tiir fon
transfer fiyatlamas: sistemi kullanir. Bu sistem, gesitli is birimlerinin fiyat tegviklerine
dayah faaliyetler yiiriittigii durumlarda, bilango disi pozisyonlar da dahil, gesitli
aktivite ve pozisyonlara iliskin likidite riski i¢in yeterli karsiligm ayrilmasim saglar.
Bir banka bilango i¢i ve bilango disi tiim &nemli faaliyetlerinde likidite fayda, maliyet
ve risklerini {iriin fiyatlama, performans dlgiimii ve yeni {iriin onay siirecine entegre
etmeli ve bu sekilde ayr ayri is birimlerinin risk istahlarii, bu is birimlerinin
aktivitelerinin banka icin bir biitiin olarak yarattig: likidite riski ile uyumlu hale
getirmelidir. Uriin seviyesinde ve farkli i birimleri seviyesinde varsayilan likidite
risklerinin tespiti i¢in yeterli prosediir uygulanmali ve bu risklerle dogru orantili olarak
bu riskler icin igsel bir fiyat uygulanmalidir. Likidite ile ilgili fayda, maliyet ve riskler

tiim aktiviteler icin 6l¢iilmeli ve igsel fiyatlama modeline ve her bir ig birimine entegre
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edilmelidir. Teminatlarin yonetimi de ilgili sistemin igerisinde yer almalidir. Fon
Transfer Fiyatlamasi (FTP) mekanizmasinn pratikte de politikalarda tanimlandig gibi
uygulanmasi saglanmalidir.i¢ denetim fonksiyonu FTP sistemini en az yillik olarak
degerlendirmeli, eksiklikler tespit edilmeli ve Yonetim Kurulu ve Denetim
Komitesi'ne raporlanmali; gerekli diizeltmeler yapilmalidir. [¢ denetimin raporu,
regiilator tarafindan ulagilabilir olmalidir.

Risk Yénetiminin Tanimlanmasi, Olgiilmesi ve Y&netilmesi

Bir banka likidite riskinin tespiti, 6l¢iimii, gbzlemlenmesi ve kontrol edilmesi
icin giiglii bir siirece sahip olmalidir. Bu siiregte varlik, yiikiimliliik ve bilango digi
unsurlardan kaynaklanan nakit akiglarinin uygun bir zaman serisi boyunca kapsamli
bir sekilde tahmin edilmesine iliskin saglam bir gergeve yer almalidir. Finansal
kurulusun likidite riskini kisa, orta ve uzun vadede tespit etmek, Slgmek ve kontrol
etmek igin yeterli prosediir ve dlglimleri olmahdir. Likidite riski finansal kurulugun
tiim is birimleri igin tanimlanmali, biiyiik bilango ici ve bilango disi kalemler ayrica
degerlendirilmelidir. Finansal kurulus, varlik, yitkimliiliik ve bilango digi kalemlerinin
cari ve gelecekteki muhtemel vade yapisini dikkate alan yeterli Ol¢limleme, yontem ve
araglarina sahip olmalidir. Finansal kurulusun likidite riski yonetimi igin kullandig
prosediir ve olgiimler finansal kurulusun risk toleransi ile orantili, gerektifinde is
birimleri, sube veya istirakler bazinda belirlenen bir limit sistemini igerir. Ayrica,
finansal kurulusun cari ve gelecekteki muhtemel likidite pozisyonuna iliskin artan risk
ve riske maruz kalma gostergelerinin tespitine yonelik erken uyari sistemi olmalidir.
Muhtemel likidite ihtiyaglarina iligkin degerlendirme kriterleri gelecekteki nakit
akiglari, bilango digi sarta bagh yiikiimliiliikler, finansal kurulusun islem yaptig1 déviz

cinsleri, muhabir, emanet ve hesaplasma faaliyetleri ve erken uyari gostergeleridir.
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Grup lci iliskileri ve Déviz Riskleri

Bir banka likidite riskini ve finansman ihtiyacini isletme igerisinde ve
isletmeler arasinda, is birimi igerisinde ve ig birimleri arasinda, aymi ve farkli para
birimleri arasinda likidite transferine iliskin hukuki, yasal ve operasyonel kisitlamalari
dikkate alarak etkin bir bicimde yonetmelidir. Regiilatér grup ici iligkilerden ve ddviz
uyumsuzluklarindan  kaynaklanan risklerin yeterli diizeyde tespit edildigini,
§lgtldiigiini ve kontrol edildigini denetleyecektir. Likiditenin transfer edilebilirligine
iliskin gerekgeli prensiplerle likiditenin tiim gruba yeterli bir bigimde dagitiimasi
gerekmektedir. Grup i¢i limitlerin risk yonetimi, finansal kurulusun faaliyet gosterdigi
tim dlkelerin yerel diizenlemelerini (yerel otoritenin gereksinimleri, merkez
bankalarinin  teminat politikalari, mevduat garanti kurgulari, iflasa iligskin
diizenlemeler) dikkate alir. Risk y6netimi fon veya teminat transferine iligkin yasal ve
vergisel sartlardan, diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinden, muhasebesel veya
kredi simirlamalarindan kaynaklanan muhtemel kisitlari dikkate alir.

Fonlama Stratejisi ve Pazar Erisimi

Banka kaynak ve tiirler arasinda gesitlilik saglayan bir fonlama stratejisine
sahip olmalidir. Bu strateji bankanin sectigi finansal piyasalarda stirekli varligin ve
fon saglayan kuruluslarla giiclii ilikiler kurmasini saglayarak fonlama kaynaklari
arasinda etkili bir cesitlendirme gelistirmelidir. Banka her bir kaynaktan hizli bir
sekilde fon bulabilme kapasitesini 6lgmeli, fon bulma kabiliyetini etkileyen temel
faktorleri tespit etmeli ve bu faktdrleri yakindan izleyerek fon bulma kapasitesine
iliskin tahminlerinin gegerli kalmasini saglamalidir. Regiilatér meveut fon
kaynaklarinin yeteri kadar gesitlendirilip gesitlendirilmedigini, bu kaynaklarin finansal

kurulug tarafindan farkli kosullar altinda ulagilabilir olup olmadigini ve finansal



126

kurulus tarafindan dogru degerlendirilmis bir politika uygulanip uygulanmadigini
tespit edecektir. Regiilatdr ayrica finansal kurulusun, farkh fon kaynaklarina erigimin
devamhiligini saglama derecesini, finansal kurulusun bu kaynaklari kullanip
kullanmadifina  bakarak  degerlendirecektir. [stenen  ¢esitlendirme  farkh
enstrimanlarin kullanilmasiyla saglanir. Farkli enstriimanlarin kullanilmasi borg veren
veya karsi taraf (perakende/toptan) bazinda limitlerin uygulanmasi, mevduat teminat
kurgusunun varlig1 veya yoklugu, devam eden veya bir defaya mahsus miigteri iligkisi,
teminatli veya teminatsiz piyasa fonlamasi, enstriiman tiirliniin, teminatlandirma araci,
déviz cinsi veya cografi pazarin farkhlastirilmast yoluyla gergeklestirilir. Ust yonetim
fonlama kaynaklarinin bilegimi ve gesitlendirilmesinde aktit olarak yer alir ve fonlama
stratejisini diizenli olarak gdzden gegirir.

Giin I¢i Likidite Riski Yénetimi

Banka giin i¢i likidite pozisyonunu ve risklerini, hem normal hem stresli
kosullar altinda yiikiimliiliiklerini zamaninda ddeyecek sekilde yonetmeli; bdylece
6deme sistemlerinin aksamadan ¢aligmasina katkida bulunmalidir. Regiilatér finansal
kurulusun giin i¢i likidite yonetiminin kalitesini finansal kurulusun finansal
piyasalardaki roliinii ve 6zel olarak &deme islemlerindekini roliinii dikkate alarak
degerlendirecektir, Giin igi likidite yonetimi alti operasyonel elementi igerir:

- Nakit giris ve ¢rkislarina, bu nakit giris ve ¢ikislarinin zamanlamast,
bunlardan kaynaklanan acik ve fazlalarin degerlendirilmesine iligkin
yeterli bir degerlendirme,

- Giin i¢i 8nemli likidite pozisyonlarmin gdzlemlenmesini saglayan etkin

ydntemler,
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- Gerektiginde farkli para birimlerinde ve merkez bankalarina erigsimi
dikkate alan etkin ve ¢esitlendirilmis fonlama

- Teminatin yeterli yonetimi ve giin i¢i fon saglanmasi igin teminatin
gerektiginde ve zamaninda devreye sokulmasi,

- Farkli durumlarda likidite g¢ikislarimin zamanlamasini yonetebilme
kapasitesi, ig birimleri arasindaki i¢sel koordinasyon likidite gikislars
tizerindeki kontrollerin etkinligi ag¢isindan oldukga 6nemlidir.

- Stresli kosullarda giin i¢i gelen ve giden nakit akislarinda meydana
gelen beklenmeyen kesintilere dayanikli ve acil durum fonlama
planinin giincellenmesini saglayan yeterli kapasite olmalidir.

Teminat Y Onetimi

Banka, teminat pozisyonunu serbest ve ipotekli varliklar arasinda dagitarak
aktif bir sekilde yonetmelidir. Banka teminati veren isletmeyi, teminatin lokasyonunu
ve teminatin gerektiginde nasil devreye sokulacagmi diizenli bir sekilde izlemelidir.
Regiilatér teminat ydnetiminin etkinligini, likiditenin zamaninda, banka veya grup
icinde dogru yerde ve odeme sistemleri igin ulasilabilir olmasmna verilen &neme
bakarak degerlendirecektir. Regiilatér finansal kurulusun toplam teminat pozisyonu,
teminat kalitesindeki farkliliklar ve ipotekli teminatlarin seviyesi hakkinda genel bir
bakismnin olup olmadigini da degerlendirecektir. Teminat kaynaklar: kapasite kisitlart,
farkli kaynaklarin bulunabilirligi ve bireysel konsantrasyonun, fiyat duyarliliginin,
kesintilerin, bireysel ve piyasaya iligkin streslere gore belirlenen teminat
gereksinimlerinin  etkileri dikkate alinarak ve O6zel sektérden g¢esitli stres

senaryolarinda fon saglanabilirligi dikkate alinarak cesitlendirilir.
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Stres Testleri

Banka, potansiyel likidite sikistkliginin kaynaklarini tespit etmek ve cari risk
diizeyinin bankanin énceden belirledigi likidite riski toleransi ile uyumlu kalmasini
saglamak amaciyla, diizenli olarak bankaya 6zgii ve piyasaya iligkin stres senaryolarini
(ayr1 ayr1 veya birlikte) kullanarak stres testleri uygulamalidir. Banka stres testinden
cikan sonuglari likidite risk yonetim strateji, politika ve pozisyonunu diizeltmek igin
ve etkin bir acil durum fonlama plani gelistirmek igin kullanmalidir. Regiilator finansal
kurulusun stres testlerini uygulama g¢ergevesinin yeterliligini, stres senaryolarmimn
makulliigiinii ve bu cercevenin finansal kurulusun is siireclerine nasil entegre
edildigini degerlendirecektir. Stres testlerinin sonuglarinin finansal kurulus tarafindan
likidite riski ydnetiminde ne sekilde dikkate alindigina &zel 6nem verilir.

Acil Durum Fonlama Plam

Bankanin acil durumlardaki likidite sikintisim gidermeye yonelik stratejilerini
belirledigi resmi bir Acil Durum Fonlama Plami (CFP) olmalidir. Bir CFP bir dizi
stresli cevrenin nasil yonetilecegine iliskin politikalar1 belirlemeli, sorumluluklarin
¢izgilerini agik bir gekilde belirtmeli, ylriitme ve eskalasyona iliskin prosediirleri
icermeli, diizenli olarak operasyonel kuvvetlilik agisindan test edilmeli ve
giincellenmelidir. Regiilatér, CFP’nin yeterliligini ve finansal kurulusun miinferit ve
grup bazinda risk profiline uygun olup olmadigini degerlendirecektir.

Bir CFPnin degerlendirme kriterleri agsagidaki gibidir:

- Plan, prosediir, rol ve sorumluluklarin tanimi

- fletisim plani

- CFP'nin igerigi

- CFP’nin testi, giincellenmesi ve stirekliligi
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Likidite Tampenlari

Banka teminatli ve teminatsiz finansmanin yaratacagi kayip veya deger
diistislerini iceren bir grup stres senaryosunun teminati olarak serbest ve yliksek
kaliteli likit varliklardan olusan bir tampon olusturmalidir. Bu varhklarm finansman
icin kullanilmasina dair yasal, mevzuattan kaynaklanan veya operasyonel higbir engel
olmamalidir. Regiilatér finansal kurulug tarafindan hesaplanan asgari likidite
tamponunun stres testi sonuclarim da dikkate alarak finansal kurulusun likidite
profiline uygun olup olmadigim degerlendirecektir. Finansal kurulug, tampon
varliklarimi ciddi stres durumlarinda kullanmaya hazir ve kullanabilir durumda
olmalidir. Likidite tamponu ilk derece savunma hatti olarak degil, bir giivence agi
olarak goriilmelidir. Finansal kurulus merkez bankasindan borglanabilecegi tutarlar
konusunda gergekei olmali ve merkez bankasinin her an saglayacag: likidite tutari
veya vadesini degistirebilecegini goz dniinde bulundurmalidir.

Kamuvu Avdinlatma

Piyasa katilimcilarmin bankanin likidite risk yonetim ¢ergevesinin ve likidite
pozisyonunun saglamliina dair bilgiye dayal bir yargida bulunabilmeleri amaciyla
banka diizenli olarak kamuyla bilgi paylasmalidir. Regiilatér finansal kurulug
tarafindan likidite riskinin kontroliine iliskin kamuyla paylasilan bilgilerin finansal
kurulusun finansal sistem igindeki durumuna ve risk profiline uyumlu olup olmadigini
degerlendirecektir. Finansal kurulus, diizenli finansal raporlama siirecinin bir pargasi
olarak likidite riskine iliskin asagidaki konulari niteliksel ve niceliksel olarak kamu ile
paylasir:

- Finansal kurulusun maruz kaldigi ve gézlemledigi likidite riski tiirleri,

- Fonlama kaynaklarimin gegitliligi,
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- Likidite riskini bertaraf eden diger teknikler,

- Finansal kurulusun likidite riskini ve durumunu 6lgmek i¢in kullandigi
ilkeler,

- Piyasa likidite riskinin likiditeyi fonlama yonetiminde kullanilan
cerceveye nasil yansitildigina iligkin agiklamalar,

- Stres testinin nasil kullanildigma iligkin agiklama,

- Stres testi senaryolarimin modellemesine iliskin agiklamalar,

- Kurulusun acil durum fonlama planina, planm uygulamasini yapan
organizasyonel seviyeye ve planin stres testleri ile nasil
iliskilendirildigine iliskin cerceve,

= Likidite rezervlerinin korunmasina iliskin politika,

- Grup sirketleri arasinda likidite transferine iliskin yasal kisitlamalar,

- Igsel likidite raporlamasinin sikhigi ve kapsami

Niteliksel Unsurlar asagida belirtildigi tizere siralanmugtir.

- Sinirlar ve likidite risk toleransi (risk istahi)

- Likidite uyusmazlig1 ve vade takvimleri

- Likidite tamponu: Diizeyi ve kompozisyonu

- Yasal asgari oranlar, Regiilator testleri, LCR ve NSFR

- Stres testleri

- Erken uyar1 gostergeleri

- Fon transfer fiyatlandirmasi: Likidite maliyetleri, yararlari ve risk
tahsisi

- Fonlama plam

- Acil durum fonlama plani
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= Merkez bankasi imkanlarm kullanimi
- Diger ilgili veriler

Sinirlar ve Likidite Risk Toleransi (Risk Istah1)

Limitlerin finansal kurum tarafindan olugturulan formiilasyonu, limitler
lizerinde ayarlamalar ve limitlerin yonetim tarafindan izlenmesi, likidite yonetiminin
tnemli bir unsurudur. Limitlerin kullanimui bir biitiin olarak finansal kurum tarafindan
kabul edilemez olan bir riskin herhangi bir is kolu tarafindan olusturulma olasiligini
nleyecektir. Uygulanan limitler finansal kurumun risk toleransinin gostergesidir. Bu
kurallar dahiline, regiilatér finansal kurum tarafindan olusturulan ve uygulanan likidite
simirlarinin stirecini, likidite riski kurallar 1s1ginda yeterliligini ve olagan veya stresli
dénemlerde nasil isleyecegini inceleyecektir.

Likidite Uyusmazhgi ve Vade Takvimleri

Likidite vade takvimleri, vade ve yiikiimliiliiklerin likiditeye iliskin vadeleri
hakkinda bilgi saglar. Ayrica gesitli zaman dilimleri igin likidite agik veya fazlalarmin
diizeylerine iligkin bilgi saglar ve gbzlemlenen davraniglar, tahminler ve planlamalar,
olusan veriler ile kontrata dayali sabit vadeler arasinda ayrimlarin gzlenmesini saglar.
Regiilatoriin kontrata dayali vade takvimleri ile likidite tahminlerini kargilagtirmasin
saglar ve likidite tamponlarinin yeterli olup olmadigmin degerlendirebilmesini saglar.

Likidite Tamponu

Bir finansal kurumun likidite tamponlarmi kullanmasinin amaci, hem
ongoriilen hem de ongdrillemeyen durumlar sonucunda nakit girisi ve ¢ikislari
arasindaki uyumsuzluklar dnlemek igindir. Likidite riskinin yonetimi i¢in strateji ve
yéntemler kullanilarak olusturulan likidite tamponlari, bugiinkidi ve muhtemelen

gelecekteki likidite ihtiyaghlarinin seviyesi ve gesitlerinin kompozisyonu ve
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dagilimlarina karst koruma saBlar. Regilator likit, ylksek likit ve ipoteksiz
varliklarinin grup sirketleri arasinda dagilim diizeyinin ve konsantrasyonunun yeterli
olup olmadigint degerlendirir.

Yasal Aseari Oranlari. Regiilator Testleri, LCR ve NSTR

Asgari yasal gerekli likidite, hem finansal kurumlar hem regiilatdr igin Snemli
bir kriterdir. Likidite testleri gegmiste meydana gelen ve gelecekte meydana gelecek
degisimler ile beraber likidite riskinin yonetilmesi konusunda finansal kurum
yénetimine 151k tutacaktir, Basel [1I 2010 likidite risk 6l¢iimi, standartlart ve likidite
riski izleme siirecleri cergevesinde, Basel Bankacilik Denetim Komitesi LCR
tamponlarinda kullamilacak varliklarin kalite ve piyasa diizeyleri izerinde siki kosullar
dayatmaktadir. Ayrica, Basel Bankacilik Denetim Komitesi NSFR standardini yine
aym ¢erceve altinda tamtmigtir. LCR Hollanda’da 2015 yilinda devreye alinmigken
NSFR’in 2018 yilinda uygulamaya alinmas: beklenmektedir. Regiilatér kurumun
likidite tamponlart ve kurumun mevcut ve gelecekteki finansal durumu igiginda
fonlama profilinin yeterliligini, mevcut ve gelecekteki likidite standartlarmi dikkate
alinarak degerlendirir.

Stres Testleri

Cesitli enstriimanlarin farkli stres senaryolarinda seviye, kompozisyon ve
dagilimi igin olusacak gesitli degisimlerin yasal simirlamalara uyumunda yaganacak
sorunlarin  gériilmesini saglayan likidite riskinin en Onemli bilegenlerindendir.
Regiilator likidite siireglerinin sonuglarma gére gelecekte olugabilecek olasi riskleri

inceler ve finansal kurumun risk toleransini tahmin eder.



133

Erken Uyar1 Gostergeleri

Piyasa gostergeleri, genellikle dogabilecek likidite sorunlarinin erken
uyarilarina iliskin ana gdstergedir. Finansal kurumun gelismeleri fonlama
kaynaklarina dair kendi degerlendirmesini yapabilmesi i¢in, fonlama maliyetleri ve
diger fiyat verilerine iligkin verileri izlemesi gereklidir. Bu amagla erken uyari
sinyalleri tanimlanmali ve kullanilmalidir. Regiilatér Finansal kurumun finansman
maliyetleri ve zamaninda pazara girise iliskin olumsuz gelismeleri tespit etmek ve ele
almak amaciyla, piyasa gostergelerinin verimli kullamimini  piyasalarin  iyi
zamanlarinda sagladigini degerlendirir.

Fon Transfer Fivatlandirmasi & Likidite Malivetleri, Yararlari ve Risk Tahsisi

Likidite maliyetleri, yararlart ve riskleri ihtiyatl likidite riski yonetimini tegvik
etmek amaciyla tesviklerin saglanmasi ve yeni firlin ve/veya riskler igin onay
siirecinde, performans degerlendirme siirecinde, i¢ maliyet fiyatinin hesaplanmasinda
g6z ¢niinde bulundurulmahdir. Regiilatér, likidite riskinin maliyet ve faydanin igsel
dagilimi nedeniyle olusacak hatali fiyatlamalara maruz kahnmamas i¢in, likidite
maliyeti ve faydasinin iirinlere ne Slgtide yansitildigini, finansal kurumun, iyi piyasa
kosullarinda, maliyeti iiriin gruplarina yansittigini ve risk yapisinin ne élglide uyumlu
oldugunu degerlendirir.

Fonlama Plani

Likidite ve fonlama normal piyasa kosullar1 altinda fonlama tiirleri ve finansal
kurum tarafindan saglanabilen fonlama siireleri dogrultusunda erken ahnan stratejik
kararlar dogrultusunda rahatlikla yonetilebilir. Dogru kararlar alabilmesi i¢in, finansal
kurumun gelecek yillar igin bir fon plani olmasi gereklidir. Finansal kurumun likidite

veya fonlama konumunda istenmeyen gelismeleri ele almay1 miimkiin kilabilmek igin
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ve zamaninda plana sahip olmasini saglamak i¢in fonlama plani, piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler dogrultusunda yenilenmelidir. Bu planlarda veya plan
giincellemelerinde finansal kurumun aktif oldugu tim para cinsinden fonlama
ihtiyaclari yer almahdir, Fonlama ihtiyaglar: finansal kurum igin en gergekgi sekilde
tahmin edilmelidir. Regiilatér finansal kurumun fonlama planlarinim kisa vadeli ve
uzun vadeli likidite pozisyonu ve bu pozisyonda herhangi beklenen hareketlerin
karmagikliZa uygun olup olmadigini degerlendirir.

Acil Durum Fonlama Plani

Bir finansal kurum, acil durum fonlama planinin likidite yonetimi amaglarina
uygun olmasi igin, pazar capinda stres, kuruma ozgii stres ya da ikisinin bir
kombinasyonu ortaya ¢ikarsa, eylem planini ve fonlama stratejisini net bir bigimde
ortaya koyabilmesi gereklidir. Bu tiir durumlar beklenmedik sekillerde kurumun
likidite pozisyonunu etkileyebilir ve acil fonlama plani, stres kosullarinda olusabilecek
likidite risklerini azaltmak igin dnceden tamimlanmis Gnlemlerin genel bir bakisim
icermelidir. Regiilatér, 6ngdriilen eylemlerin acil eylem plani kalite ve derinligini ve
beklenen fizibilitesini degerlendirir. Ayrica regiilatér planin likidite riskini azaltmak
icin, hem 6nerilen eylemlerin bir sonucu olarak hem de makro-ihtiyati perspektiften
finansal kurumun dogrudan nasil etkileyecegini degerlendirir.

Merkez Bankasi imkanlarin Kullanimi

Merkez bankasi, son bor¢ verme mercii olarak gorev yapar ve ayni zamanda
agik piyasa islemlerini saglar. Finansal kurum merkez bankasi fonlamasi (mevcut
durumdaki ve gelecekteki) ve beraberinde getirdigi pazara erisime iligkin kisitlamalara
(va da bu gostergelere) bagimh oldugu derecenin farkinda olmahdir. Regiilator

finansal kurumun acik pivasa veya diger merkez bankasi imkénlar kullaniminin
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finansal kurumun faaliyetleri ve finansal sistem igindeki konumu ile orantili olup

olmadigim degerlendirmelidir.

Diger Ilgili Veriler

Finansal kurum ILAAP’te belirtilen kisitlamalar ile simirh kalmamali ve

kendisini etkileyebilecek likidite saglama ve likidite riski yonetimi ile ilgili diger tim

verileri kullanmahdir.

Ingiltere Merkez Bankasi 2015 ortasinda yaynladigi ILAAP dokiimaninda

stres testleri igerisinde minimumda olmas1 gereken indikatorleri asagidaki gibi

belirtmistir:

Perakende finansman akisi: Mevduat biiyiikligii, mevduatlarin
etkilendigi kanallar, iirtin tipi, miigteri tipi, vade, faiz orani duyarlilig
ve teminat orani gibi temel bilesenlerin akiglarinin incelenmesi ve
analiz edilmesi.

Teminatli ve teminatsiz kurumsal mevduatlar: Karsi tarafin cografi
konumu ve tipi, alacaklinin 6nemliligi, bankanmn karsi taraf ile olan
iliskilerinin tipi, teminatlarin tipi ve ¢ikis hizlarnin incelenmesi ve
analiz edilmesi.

Finansmanin korelasyon ve konsantrasyonu: Enstriimanin tipi,
piyasasi, doviz kuru, vade yapisi, karsi taraf ve piyasaya erisim
kolayhiginin incelenmesi ve analiz edilmesi.

Ek kosullu varliklar ve bilango dis1 riskler: Turev iriinlerin nakit
akislarindan kaynaklanan vade, itfa olma, teminat tamamlama ¢agrisi,
kullanilan teminatin degerinin degismesi, teminat ikameleri ve piyasa

kosullarmin dalgalanmasinin incelenmesi ve analiz edilmesi ve ayrica
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ficiincii parti yapilar1 da dahil olmak lzere menkul kiymetlestirme
araclarini desteklemek icin finansman taahhiitleri (tesisler, gekilmemis
kredi ve ipotek, mevduat ve kredi kartlari), teminat ve ticaret
finansmani sozlesmeleri bu kapsamda diistintilmelidir.

Fonlama yapisi: Fonlama yapist iginde bulunan i¢, dig ve kontrata bagh
vade yapisi icinde bulunan (fonlama saglayicisimin ahm opsiyonuna
sahip oldugu durumlarda) agiklarin incelenmesi ve analiz edilmesi.
Kredi notunun bozulma etkisi: Kredi notunda diisiislerin sebep
olabilecedi kontrata dayali veya davranigsal nakit ¢ikislari ve hizli
cikiglarin olasi oldugu durumlarda teminatlarin gikisinin incelenmesi ve
analiz edilmesi.

Déviz konvertibilitesi ve doviz piyasalarina erigim: Doviz
pivasalarindaki dalgalanmalara istinaden yasanabilecek nakit gikislari
ve doviz piyasalarma ulagimda olusabilecek zorluklarin incelenmesi ve
analiz edilmesi.

Likiditeyi isletmelere, iilkelere ve sektodrlere aktarabilme kabiliyeti:
Stres dénemlerinde bir grup sirketinin kredi geri 6denmesinde ana grup
tarafindan desteklenmesi veya negatif yonlii etkisinin incelenmesi ve
analiz edilmesi. (Bu inceleme isletmelerin, is kollar, iilkeler ve para
birimleri arasinda likidite ve ipoteksiz varliklarin potansiyel
transferlerini, yasal diizenleyici tarafindan konulan ve operasyonel
simirlamalari da kapsamalidir)

Gelecekteki bilango bilyiime tahminleri: Planli ya da biitgelerin

bilangolarin stres donemlerinde nasil davranacaginin, risk istahi olup
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olmadiginin ve planlar tzerindeki ihlallerin incelenmesi ve analiz
edilmesi.

- Repiitasyon riski: Bankanin beklentileri yerine getirmesi i¢in, likidite
yeterliliklerini yerine getirmek, varliklarini uzatabilmek veya geri
alabilmek igin, yiikiimliiklerinin erken sonra ermesi i¢in veya gesitli
likidite formlarimi korumak i¢in alacagi aksiyonlarin incelenmesi ve

analiz edilmesi'™’.

3.4. Basel I1I Uzlasis1 Kapsaminda Likidite Riski Raporlamasi

Bankanin iist ydnetiminin en giincel ve dogru olarak her istedigi anda bankanin
likidite riskinin boyutlarini §lgtimleyebilecek bilgiye sahip olmasi amaciyla, bankanin
likidite riskine iliskin hesaplama ve raporlama yapilmaktadir. Bu raporlamalar
sayesinde bankalarin  belirlemis oldugu risk toleranslarina uygunluklar
degerlendirilecegi gibi, degisen piyasa kosullarina karsi gerekli pozisyonlar almak
icin de yardimei olmaktadir. Tiim bunlarin yani sira regiilatdrler tarafindan zorunlu
olan likidite raporlar1 hazirlanmalidur.

Likidite riski, Basel III Uzlasisi kapsaminda iist yonetim olarak belirli
vadelerde ve hatta stresli donemlerde daha sik olacak sekilde Yonetim Kurulu ve
Denetim Komitesi’ne raporlanmalidir. Bu hazirlanacak ve sunulacak raporlar, kurum
icinde agik bir sekilde belirlenmis ve yazili hale getirilmis standartlar ve limitlere
uygunluk ile yine denetleyici otoriteler tarafindan belirlenmis standartlar ve limitlere

uygunluk bilgileri yer almalidir. Bunun yami sira, kurumun likidite riskindeki

155 Bank of England Prudential Regulation Authority Supervisory Statement, “The PRA’s approach to
supervising liquidity and funding risks”, Haziran 2015, s. 5-6
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gelismeler ile bankanin borglanma ve borg vermeleri arasindaki vadesel iligkileri,
teminat detaylari ve kolay likide ¢evrilecek varhiklarinin glincel durumlarini igerir
sekilde hazirlanmahdir.

Bankalar Basel Il Uzlagisi kapsaminda, ¢ncelikli olarak LCR ve NSFR'yi
dletimleme, izleme ve raporlamaya ve stres testlerini uygulayarak dl¢iimleme, izleme
ve raporlamaya yonelik olarak uygun sistemleri olugturarak, likidite riskini izleme ve
raporlama yapabileceklerdir. En son asamada ise 6l¢iimlenen bilgiler ve ortaya ¢ikan
raporlamalar uygun bir sekilde kamuya agtklanacaktir. LCR, Basel 111 Uzlagisina gore
aylik periyotlarda raporlanmak zorunda olup, ayni zamanda degisken piyasa
kosullarinda ve stresli durumlar s6z konusu oldugunda haftalik, giinliik periyotlarda
raporlama yapabilmek igin operasyonel alt yapiya sahip olmalidir. NSFR igin ise iki
haftalik raporlama yaptlmalidir. LCR raporunun ise tek para biriminde hazirlanmasi,
fakat diger para birimlerinin parite degisimleri karsisinda bankanin likiditesine

etkilerinin dlgiimlenebilecegi bilgiler de igermelidir!®.

156 BIS, “Principles for Sound Liquidity Risk Management and Supervision”, September 2008, 5.31
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DORDUNCU BOLUM

TURK BANKACILIK SISTEMI ICIN UYGULAMALI
ORNEK: BASEL III KAPSAMINDA LIKIDITE RISKI VE

OLASI ETKILERI

Calismanin bu dérdiincii ve son boliimiinde amaglanan; detaylariyla incelenmis
olan bankacilikta risk yonetimi konusunun &zellikle kiiresel ¢apta yasanan krizlerle
onem kazanmasi ve buna paralel olusturulan Basel Uzlasilarindan yapilacak ¢ikarimlar
ile yine detaylar: iigiincii bgliimde incelenmis olan Basel III Uzlasisi kapsaminda
likidite riski yonetiminin Tiirk Bankacilik Sistemi igin etkilerini ortaya koyabilmektir.
Bu amaca ulasmak i¢in benimsenmis olan yontem rnek olay yontemidir. Basel IlI
Uzlasis1 kapsaminda yapilan yenilikler ile ortaya ¢ikan ve likidite ynetiminin daha
saglikli olarak yapilmasii amaglayan standartlar olan LCR ve NSFR’nin
hesaplanmaya baglamasmi takiben, Tiirk Bankacilik sistemi iizerinde yaratacagi
etkiler incelenmistir.

Calismanin sonucu ile yapilacak ¢ikarimlarin baslica amaci, kiiresel finans
sistemlerinde kademeli olarak belli siirelerde takip edilerek gelecek senelerde de
tamamen kabul edilerek uygulanmasi &ngoriilmiis olan Basel III Uzlagist
kapsamindaki likidite hesaplamalarinin, bankacilik sistemlerinde meydana getirmesi
muhtemel etkiler literatiiriine Tiirk bankacilik sistemini konu alan bir katki

saglamaktir. Kiiresel capta yapilan bu diizenlemelerin ulusal diizeye inildiginde
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tilkelerde uygulanabilirlii konusuna 1sik tutulacak olup, farkli finansal sistemlerde
hem uygulanma asamasinda farkli diizenlemeler getirilmesi gerektigi gibi hem de
ortaya ¢ikartacagi sonuglart ¢ok farkli olabilecektir.

Ddérdiincii ve bu son kisimda ilk olarak tezin uygulama kismina yer verilecektir.
Burada Tiirkiye’deki bankalar igin 6zellikle LCR’nin hesaplanmasi ve bilangolara
etkileri iizerinde durulacak olup, sonraki béliimde uygulamadan elde edilen ¢iktilar ile
Tiirk bankacilik sistemi tizerindeki olas1 etkileri yorumlanacaktir. Son béliimde ise

genel bir degerlendirme ile birlikte sonug ve dneriler sunulacaktir.

4.1. Basel III Kapsaminda Likidite Standartlar ve Tiirk Bankacilik

Sistemi Ornek Olay Uygulamasi

Basel 11 Uzlasisi kapsaminda hayata gegirilen 2 hesaplama daha onceki
béliimde detaylarini vermis oldugumuz LCR ve NSFR’dir. Bu béliimde yer alan
incelemeler LCR icin yapilmistir. NSFR i¢in Tiirkiye’de bir hesaplama heniliz s6z
konusu degildir.

LCR bankalarin yiiksek kaliteli likit varliklar tutmasi gerekliligini ifade
etmektedir. Yiiksek kaliteli likit varliklar ise genel olarak en ge¢ 30 giin igerisinde
nakde gevrilebilme 6zelligini tasimakla beraber, yine yiiksek kaliteli likit varliklar en
az 30 giin icerisinde gerceklesmesi beklenen nakit ¢ikislarina esit olmalidir. Yiiksek
kaliteli likit varhiklar ice ayrilmaktadir. Bunlar 1. Seviye likit varliklar, 2A Seviye likit
varliklar ve 2B Seviye likit varliklardir. Daha 6nceki b&limde bahsedilen hesaplama
detaylari ve formiillerden yola ¢ikilarak hesaplamalar yapilmis olup, bunun igin 5 adet

sanal Tiirk bankasi olusturulmustur. Tiim bankalarin toplam varliklarimin miktarlar
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birbirine esit olarak olusturulmus olup, 1. Seviye, 2A Seviye ve 2B Seviye likit
varliklarinda farkliliklar yer almaktadir. Bankalarda 6niimiizdeki bir aydaki muhtemel
nakit ¢ikig oranlar1 da esit tutulmug olup. burada amag toplam varliklarinin ve nakit
¢ikislarinm biiyiikligi esit olan bankalarda likit varliklarm kalitesinin LCR’yi

etkileme durumunu anlamaktir.

Tablo 20. Varhklarin Kalitesi A¢isindan Ayrilan Tiirk Bankalar:

Banka 1 | Banka 2 | Banka 3 | Banka 4 | Banka 5

1. Seviye Likit Varliklar 500,0 400,0 300,0 200,0 330,0
2A Seviye Likit Varliklar 300,0 | 300,0 300,0 300,0 | 330,0
2B Seviye Likit Varliklar 200,0 | 300,0 | 400,0 500,0 | 3400
Toplam 2. Seviye Varliklar 500,0 600,0 700,0 800,0 670,0

2B Seviye Likit Varlik %15
Asim Tutari
2. Seviye Likit Varlik %40

75,0 200,0 325,0 450,0 2575

17 133.3 175,0 216.7 1925

Asim Tutari

;(tléllc(sek Kaliteli Likit Varhk 833.3 666.7 500.0 3333 550.0
Nakit Cikist 500,0 500,0 500.0 500,0 500,0
Gerekli LCR Stok -333,3 | -166,7 0.0 166.,7 -50,0

Yukarda yer alan tabloda bankalarin yiiksek kaliteli likit varlik stoklar
hesaplanmig ve nakit ¢ikiglart igin yeterli olup olmadig: 6lglimlenmeye ¢aligilmistir.
Varhklarin kalitesi diistiikge, yani diger bir ifadeyle 1. Seviye likit varliklarin toplam
varliklar icerisindeki oram azaldik¢a, yitksek kaliteli likit varliklar stoku da
diismektedir. Ek olarak bankadan bir ay icerisinde ¢ikis1 gergeklesebilecek varlik stoku
da “Gerekli LCR Stok™ kolonunda ifade edilmis olup, yine ayni oranti ile bu tutarda
diismektedir. Burada yer alan 5 bankadan sadece “Banka 4” LCR hesaplamasina uyum

saglamamaktadir. Banka 4’iin Yiksek kaliteli likit varlik stokunu arttirmadigi




durumda yapilan denetimler ile nakit gikislar1 kisitlanacaktir. Bu durum Banka 4’{in
piyasadaki giivenirligini zedeleyerek, hacim ve karlarini da etkileyecektir.

Bu 6rnekten ¢ikartilan sonuglar ile Tiirkiye bankalari tizerine de arastirma
yapilmis olup, 31 Arahk 2015 itibariyle asagida adi gegen bankalara iliskin bilgiler
kamuya agiklanan raporlarmin likidite karsilama oranlari dipnotlarindan elde
edilmistir ve toplam Tiirk Parasi (TP) ve YP olarak hesaplanan toplam oranlar baz

alinmistir.

Tablo 21. Tiirkiye’deki Bankalar Likidite Karsilama Oranlar

Bunkalar T.C. Ziraat | Tiirkiyel Torkiye

(31/12/123015) Bankasi Baurllz;m§ S s Albanlk
Bankasi

Yiksek Kaliteli 43.380.868 | 43326320 | 38.348358 |39.075.798

Likit Varhiklar

Nakit Cikislart 61.681.982 | 80.690.679 | 44216072 |57.737.865

Nakit Girisleri 8.034.859 39.562.817 10.993.237 | 28.668.712

Net Nakit Cikislart | 53.647.123 | 41.127.862 | 33.222.835 |29.069.153

LCR 80,86% 105,35% 115,43% 134.42%

Bankalar . Tiirkive Vakiflar Tiirkive Halk

(31/12/2015) TaptKredi Bankast Bankas:

Yitksek Kaliteli

i 31.029.798 28.842.274 36.483.530

Nakit Cikislart 66.027.951 46.928.010 47.055.786

Nakit Girisleri 30.984.952 18.869.722 9.860.510

Net Nakit Cikislari 35.042.999 28.058.288 37.195.276

LCR 88.55% 102,79% 98.09%

Burada yer verilen 7 bankanin toplam Tiirkiye'deki sektoriin aktif
biiyiikliigiiniin %70’ine sahip olmalari sebebiyle aragtirmamiza yeterli Srneklem
olusturacagi diisiiniilmektedir. Kamuya agiklanan bilgilerin sinirli olmasindan dolay:

yiiksek kaliteli likit varliklar igerisindeki daha likit varliklar yani 1. Seviye varliklarin
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yiizdesi bilgisine ulagilamamaktadir. Fakat bu bilgiler 1siginda da deZerlendirme
yapildiginda; ilk iki sirada yer alan T.C. Ziraat Bankas: ile Tirkiye Is Bankasinin
toplam aktif bilyiikltigii birbirlerine ¢ok yakin olup, hesaplanarak agiklanan toplam
yiiksek kaliteli varliklarinin da tutarlari neredeyse birbiriyle aynidir. [ki banka igin de
toplam hesaplanan net nakit ¢ikiglart agisindan T.C. Ziraat Bankasi’nin rakami
Tiirkiye [s Bankasi’ndan yiiksektir. Bu bilgiler is18inda Tiirkiye Is Bankasi’nin yiiksek
kaliteli likit varliklar i¢erisindeki daha likit olan varliklarinin oraninin daha yiiksek
oldugu varsayimint yapabiliriz. Sonug¢ olarak LCR'ye bakildiginda da toplam
varhiklari ve yiiksek kaliteli likit varlik toplami neredeyse ayni olan iki bankanin LCR
hesaplamasi sonucu ¢ikan rakamlarinda, likit kalitesi daha diisiik olan T.C. Ziraat

Bankasi’nin orani daha diistiktir.

4.2. Basel ITI Uzlasis1 Genel Hiikiimlerinin ve Likiditeye Iliskin

Diizenlemelerinin Tiirk Bankacilik Sistemi'ne Olas:1 Etkileri

Genel olarak bakildiginda, Tiirkiye’de faaliyette olan bankalar BDDK
diizenlemeleri cergevesinde giiclii bir sermaye yapist, likidite durumu, diisiik kaldirag
oranlari ile faaliyetlerine devam etmekte olup giiglii bir yapiya sahiptir. Yine BDDK
uygulamalarinda hali hazirda bulunan likidite hesaplamalari, %12 sermaye yeterlilik
rasyosu, kir dagitim islemlerinin izne tabi olmalari ve karsiliklara iligkin sert
hitkiimlerle risk yonetimi konusunda gayet giicliidlir. Tim bu durumlar Basel III
Uzlasist kapsaminda getirilen yenilikler ile mevcutta yer alan Tiirkiye'deki
uygulamalar ile benzerlikler gdstermekle beraber, Tiirkiye uygulamalarinin bazi

acilardan daha siki oldugunu ortaya koymaktadir. Ozellikle sermaye yeterliligi i¢in bu
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oran solo ve konsolide tablolar igin %12°dir. %8 oran iizerindeki %4 liik fark, BDDK
tarafindan tampon sermaye olarak degerlendirilmektedir. Kér dagitimi igin de sermaye
yeterliligi %15’in altinda olan bankalara genelde izin verilmemektedir.

Tiirkiye’deki bankalarin yillar igindeki bilgileri alinarak elde edilen sermaye
yeterliligine iligkin detaylar agagida yer almakta olup, tabloda BIS’e gore yasal siir
olan %8 oran daha acik bir gri ile belirtilmistir. Bunun yaninda %12’lik oranda yine

tabloda belirleyici olarak gosterilmistir.

Sekil 1. Tiirkiye’deki Bankalarim Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu (%)

ixhigi Sandart

vasy (%}

s Hedef Rasyo (%12

o Y Gsad Sunr (908)

LAy

o ol oW Qv LR \{‘f Wy o Wb S S
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Kaynak: BDDK, Aylik Biilten

Olusturulan bu tablo ile yillar iginde dramatik bir sekilde diisiis gdsteren

sermaye yeterlilikleri, yine de oranlarin iizerinde seyir ederek 2016 yilinmn ilk iki




ayinda da %15 civarinda gergeklesmistir. Bu oranlar, gerekli oranlarin {izerinde
olmakla beraber diisiisiin devam etmesi halinde sinir oranlara yaklasilacaktir.

Basel 111 ile hayata gegecek likidite diizenlemeleri i¢in ise heniiz gecis donemi
devam etmektedir. Bunun yani sira Tiirkiye bankacilik sektorii i¢in hali hazirda
hesaplanan likidite yeterlilik rasyolar: mevcuttur. Bu oranlardan LCR’ye benzemekte
olan Likidite Yeterlilik Orani, 2015 yilindan baslamak fizere 2015 yil1 i¢in YP"de %40
oraninda, toplamda ise %60 oraminda uygulanacaktir. Yine Basel Il Uzlagisi
kapsaminda Tiirkiye’de de bu oranlar yillar iginde 10’ar puan artarak nihai halini 2019
yilinda YP igin %80 ve toplamda %100 olacak sekilde alacaktir. Fakat Tirkiye
bankacilik sektorii igin 2006 yilindan beri yiirtirlitkte olan oranlar YP i¢in %380 ve
toplamda %100 olarak uygulanmakta iken, BDDK bu oranlari Basel Il kapsaminda
2015 yilinda biraz diisiiriip sonraki senelerde artacak sekilde dizayn etmis ve bankalar
i¢in burada likidite firsat1 yaratmistir.

Tiirkiye’deki bankacilik sisteminde likit tutma oranlarna iliskin temin edilmis

olan veriler 1s181nda hazirlanmis tablo ve gekil asagida yer almaktadir:

Sekil 2. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Likit Aktifler Oram

Likit Aktiflevin Oran: (Yo)

120,0
100.0
80,0
60,0
40,0
20,0
0,0

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

B Likit Aktifler ® Krediler ve Alacaklar # Duran Aktifler m Diger Aktifler

Kaynak: TBB, Tiirkiye’de Bankacilik Sistemi
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Tablo 22. Tiirk Bankacihik Sektorii Aktiflerin Dagilinm

Yillar Likit Krediler ve D_uran ]?iger Toplam
Aktifler (%) | Alacaklar (%) | Aktifler (%) | Aktifler (%) | (%)
2002 56,6 26,5 8,5 8.3 100
2003 57,3 28,0 1,7 6,9 100
2004 54,4 33,7 1.2 4,8 100
2005 3.9 38,6 5,1 4,4 100
2006 50,0 45,0 3,6 1,5 100
2007 44,7 50,0 3.4 1,9 100
2008 43,7 52,0 2,8 1,5 100
2009 48,0 47,7 2,8 1,4 100
2010 43,0 579 2,6 L 100
2011 39,0 57,2 2 1,4 100
2012 36,7 392 253 1,6 100
2013 34,2 62,1 2,1 1.5 100
2014 323 64,1 2,5 1.4 100

Kaynak: TBB, Tiirkiye’de Bankacilik Sistemi

Bu veriler 1s1@inda Tiirkiye bankacilik sektériinde likit tutma oranlarinin yillar
igerisinde azaldigi gbzlemlenmektedir. Likit aktiflerin tiim aktiflere orani yillar i¢inde
%356’ lardan %32 lere kadar gerilemis olup, onun yerini kredi ve alacaklar almistir.

Tiirkiye’deki bankalarin yillar igerisindeki bilgilerinden derlenerek olugturulan
likidite yeterlilik oranlarma iligkin tablo da asagida yer almaktadir. Oranlara iligkin
yapilacak hesaplamalar ve raporlamalar haftalik ve aylik olarak yapilacagindan,
tabloda baz alinan veriler yine ayni sekilde olmak iizere haftalik ve ayhk olarak temin
edilmistir. Tabloda yer alan gizgilerden en yukardaki koyu renk ile ifade edilen ¢izgi
haftalik oranlar1 gésterirken, onun bir altindaki daha agtk olan ¢izgi ise haftalik
oranlari ifade etmektedir. Gdsterge oran olmasi agisindan %100 icin de tabloda bir

g6sterim yer almaktadir:
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Sekil 3. Tiirkiye’deki Bankalarin Likidite Yeterlilik Oranlar

_ikidite Yeterlilik Orant (%)
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Kaynak: BDDK, Aylik Biilten

Bu veriler isiginda degerlendirme yapilacak olunursa, likit aktiflerin toplam
aktiflerin icindeki paymin diismesine paralel likidite yeterlilik oranlari da yillar i¢inde
diisiis gostermistir. Ozellikle 2009 ve 2011 yillari arasinda likidite yeterlilik
oranlarindaki dramatik diisiis gdze carpmaktadir. Takip eden yillarda da disiisler
devam etmis olup, 2016 yihinda haftalik oranlar %100 oranin ¢ok {izerinde
seyretmesine ragmen haftalik oranlar i¢in aym durum s6z konusu olmamusgtir. Her ne
kadar su anda sinirin iizerinde olunsa da bir likidite sorunu oldugu séylenebilmektedir.

Fakat bankalar icin likiditenin yiiksek tutulmasi, direk karlilik ile baglantils
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olacagindan, bu oranlarin minimum oranlar seviyesinde tutulmasi ve asgari likidite ile
faaliyetlerine devam etmesi saglanmaktadir.

BIS tarafindan 2012 yilinda kurulan ve Diizenleme Tutarlihg Degerlendirme
Programi (RCAP) olarak adlandirilan iiye iilkelerin mevzuat ve standartlarini
degerlendirerek Basel standartlari ile uyumlu olup olmadigini dlgiimleyen programda
yapilan arastirmalar sonucu hazirlanan, Tirkiye’deki bankacilik sisteminde LCR
hesaplamalarina iligkin sektdriin degerlendirildigi rapor, Mart 2016 tarihi itibariyle
yaymlanmigtir. Bu deg@erlendirme siirecinde Tiirkiye'de faaliyet gostermekte olan
uluslararast  aktif bankalar i¢in LCR  standartlarmin  uygulanabilirligi
degerlendirilmigtir. Degerlendirmeler Tiirkiye’de faaliyet géstermekte olan yedi banka
tizerinde yapilmis olup, bu yedi bankanin toplam aktif pay1 sektoriin %70’lik kismini
olugturmaktadir. Bu bankalar T.C. Ziraat Bankas, Tiirkiye [s Bankasi, Tiirkiye Garanti
Bankasi, Akbank, Yap1 ve Kredi Bankas, Tiirkiye Vakiflar Bankasi ve Tiirkiye Halk
Bankast’dir. Siralama aktif bityiikliiklerinin sektdrdeki payina gore yapilmis olup, bu
paylar yine swrasiyla %13.8, %11,8, %10,7, %9,9, %9.6, %72 ve %7,1 dir.
Degerlendirmenin sonucunda tiim béliimlere iligkin minimum Basel standartlar ile

“Uyumlu” notu alinmigtir ve detaylara iligkin tablo asagidaki sekildedir:

Tablo 23. Tiirkiye Bankacilik Sektorii Ozet Degerlendirme Notlari

Basel LCR Calismasmin Anahtar Bilesenleri Not
Toplam Degerlendirme
Yiiksek Kaliteli Likit Varlik Tanimi
Net Nakit Cikiglarinin Tanimit
Net Nakit Girislerinin Tanimi
LCR Kamuya Agiklama Gereksinimleri
Kaynak: BIS, Regulatory Consistency Assessment Programme and Assessment of
Basel 111 LCR Regulations-Turkey, 5.8

eliollellelly
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Yiiksek kaliteli likit varhklara iliskin yapilan degerlendirmeler sonucunda,
Tiirkiye Standartlar Basel I1I ile uyumlu olmakla beraber, sadece bir konuda maddi
olmayan bulguya rastlanmistir. Basel Standartlarina gore yiiksek kaliteli likit varliklar
havuzunun kompozisyonu giinlik olarak belirlenmekte iken heniiz Tiirkiye
Standartlarinda bunu icerecek bir madde bulunmamaktadir. Ancak 2017 yilindan
itibaren konsolide raporlarda yer alacag belirtilmistir. Bunun yanisira bazi minimum
LCR Standartlar LCR Hesaplama Y&netmeliginde yer almamasina ragmen Likidite
Riski Yonetimi Y6nergesinde yer almaktadir.

Calisma grubu Basel Standartlarina nakit ¢ikislarina iliskin yapmis oldugu
degerlendirmelerde Tiirkiye’de uygulamay: Basel Il uygulamalarina gére bazi
konularda daha siki bulunmustur. Genellikle stabil olmayan mevduatlar {izerine
tartistimig olup, Basel uzlagisina gore stabil olmayan mevduatlar i¢in hesaplamaya
konu oran %10 ve {izeridir. Bunun yaninda yine Basel uzlagisina gore eger daha ¢abuk
paritesinin degisecegi veya daha agik ifadeyle degerini kaybedecegine inanilmiyorsa
daha az stabil YP mevduatlar i¢in dzellikle bahsedilmis ek bir talep bulunmamaktadir.
BDDK s6éz konusu YP mevduatlar igin %5 oran kullanmaktadir. Yine istikrarli
mevduatlar icin %5 oran Basel uzlasisinda kullanilmaktadir. Tiirkiye i¢in oranlar
gergek kisi, sirket ya da diger kuruluslar olarak degismekle beraber, %20 ile %50
araliginda yer almaktadir.

Nakit giriglerine iligskin yapilan degerlendirmelerde de Tiirkiye standartlarinin
uyumlu olmasinin yaninda, yiiksek kaliteli likit varliklarda oldugu gibi bazi minimum
diizenlemelerin Likidite Riski Yd&netimi Yonergesi altinda bulundugu elestirisi

alinmistir.
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Son olarak kamuya agiklamaya iliskin de Basel standartlari ile uyum séz
konusudur. Basel standartlari LCR’ye iliskin agiklamalarin konsolide bazda ve tek
para biriminde yapilmasimi dngérmektedir. Tiirkiye standartlarinda ise ek olarak YP
olarak da agiklanmasi yer almaktadir. BDDK giinliik gozlemlerin 2017 yilindan
itibaren raporlarda yer almasini diizenleyecek olup, LCR ile ilgili agiklamalar 31

Aralik 2015 tarihi itibariyle raporlarda yer almaya baglamistir.
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Yapilmis olan ¢ahsma ile riskin tamimi ve bankacilik sistemi igin
tanmimlamalari, bankacilik sisteminde yer alan tiim risk unsurlarinin kapsam, tanim ve
bankacilik sistemi i¢in ne ifade ettikleri ile dlgiimleme yontemleri, yine bankacilik
sistemindeki risk ydnetimi kavrami ve unsurlari, Basel Uzlagilarimin ortaya ¢ikigt ve
Basel 111 ile getirilen yenilikler ile detayl olarak likidite diizenlemeleri incelenmistir.
Buradan elde edilen cikarimlar ve ornek ¢aligma ile Basel Il kapsaminda likidite
standartlarinin Tiirkiye i¢in etkileri ortaya konmaya calisiimustir. Ozellikle NSFR
hesaplamalari ve standartlar: iizerine heniiz Tiirkiye’de herhangi bir standart olmayis
ve BDDK’nin konu ile ilgili dékiimani olmamasi sebebiyle, Tiirkiye iizerine olasi
etkileri sinirli kalmistir. Bununla birlikte diger tiim konularda BDDK ve BIS
doékiimanlar detayli olarak incelenerek ve drnek olay uygulamasi LCR iizerine
yapilarak ¢aligmanin amaglarma ulagilmaya ¢aligiimigtir.

Basel IIl Uzlasisi, yasanan kiiresel krizin bankacilik sistemi {izerindeki
etkilerinin yansimasi ile beraber Basel I Uzlasisinin yetersiz kalmasinin anlagilmas:
sonucu eksikleri gidermek iizere ortaya gikmistir. Basel 111 Uzlagisi ile beraber finansal
ve ckonomik piyasalarda kiiresel boyutlarda olusabilecek kotii durumlara kars
bankalarin daha dayanikli olmasi hedeflenmis ve bu amacgla sermayelerinin
giiclendirilmesinden  ve  kalitesinin  arttirilmasindan,  stres  ortamlarindaki
dayanikhliklarini arttiracak 6nlemlere, kaldirag oranlar ve likidite diizenlemeleri
hayata gegirilmistir. Bir kismt i¢in belirli ge¢is stireleri belirlenmekle beraber bir kismi

icin uygulamalar baglamigtir. Yapilan c¢alisma bu asamada, konunun genisligi



sebebiyle likidite riskine odaklanmis, likidite riski tanimlanmasi, Gl¢timleme
yontemleri, raporlama ve izleme faaliyetlerine yer verilmistir.

Basel Il kapsaminda BIS 2008 yilinda “Saglam Likidite Riski Y&netimi ve
Denetimi icin Ongoriilen Ilkeler” dokiimanini yaymlamis ve hemen sonrasinda ise
“Basel I11: Uluslararas1 Cergevede Likidite Riskinin Standartlari, Olgiimlenmesi ve
[zlenmesi” raporu yaymlamigtir. Yine 2013 ve 2014 yillarina gelindiginde LCR ve
NSFR standartlarinin ayri ayr1 yer almakta oldugu dékiimanlar yayinlanmakla beraber,
2008 yilinda yayinlanan dokiiman ile bir bittin halinde degerlendirilmest gerektigini
vurgulamustir. Bu dokiimanlara gore likidite riski ve bunun tam anlamiyla
yonetiminden bankalar sorumlu olup, beklenmedik durumlarda yiikiimliiliiklerini
yerine getirebilmek icin yeterli likiditeyi saglamalari beklenmektedir. Bunun igin ilk
etapta likidite riskinin saglikli bir gekilde tanimlanmasi, Sl¢limlenmesi, denetlenmesi
ve kontrol edilmesi amaciyla bir siire¢ tanimi yapilmal ve gerekli sistem altyapilart
kurulmalidir. Daha sonra belirlenen limitlere uygunluk igin bunlarin siirekli test
edilerek &lciimlenmesi ve beklenmedik durumlarda karsilagilabilecek senaryolarin
likidite tzerindeki etkisinin anlagilmas: i¢in de stres testleri uygulanmalidir.
Beklenmedik durumlar igin yiiksek kaliteli varhklardan olusan bir tampon ve acil
durum planlari olusturulmalidir. Bankanin giincel durumuna iligkin yapilan
hesaplamalar ve raporlar ise iist yonetim ile periyodik olarak paylasiimalidir.

Kiiresel bankacilik sisteminin 6zellikle krizler karsisindaki dayaniklhiligini
arttirmak i¢in Basel Uzlasilari hayata gegirilmistir. Fakat &zellikle Basel 111 ile birlikte
likidite agisindan yiiksek kaliteli likit varliklar tutmak zorunda olan bankalar, LCR ve
NSFR oranlarini da gozeterek belirlenen standartlar ¢er¢evesinde faaliyetlerine devam

etmek zorundadir. Bu durum sadece hesaplama agisindan diistiniilmemelidir; zira tam
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anlamiyla bir likidite riski yonetimi icin tiim bilesenleriyle olusturulacak sistemlerin
maliyetleri, bankalar igin ek bir yiik doguracaktir. Ozellikle Avrupa bankalari igin bu
kapsamli sistemlerin kurulmasi, modellemelerin olusturulmasi, siirekli izlenmesi,
perivodik testler uygulanmasi ve raporlanmasi asamasinda kapsamli degisiklikler
gerekebileceginden organizasyonel degisikliklerde karsilagilacak zorluklarm yaninda
ciddi bir maliyet kalemi olusmaktadir.

Likidite diizenlemelerinin Turkiye’de 2006 yilinda baslayan siireg ile hayata
gecirilmis olmasiyla birlikte, bu diizenlemeler yillar ig¢inde revize de edilerek
uygulanmaya devam etmektedir. Yine Basel 111 Uzlasisi kapsaminda hayata gegirilen
LCR hesaplamalari Tiirkiye’deki uygulamalar ile oldukea paralel bir yapidadir. Bu
sebeple Basel TIT Uzlasisi kapsaminda uygulamalari devreye alacak birgok iilke
sifirdan diizenlemeler hazirlamak ve sektdrii bu yeni kurallara entegre etmek ile
ugrasirken Tiirkiye'deki saglam alt yapi ile benzer siireglerin yasanmayacagi
ongoriilmektedir.

Calismanin  sonuglart kapsaminda yapilan degerlendirmelerde Tiirkiye
bankacilik sektériinde likidite yeterlilik oranlari yillar i¢inde diisiis gosterse de hali
hazirda bu oranlar Basel II'iin 6ngordiigii oranlarin {izerinde seyretmektedir.
Bankalarin fazladan tutmus olduklari likit varhklar, karlihklarim direkt olarak
etkileyeceginden yiiksek likit tutmak yerine asgari likidite ile faaliyetlerini siirdiirmeyi
tercih etmektedirler. Likidite konusunda Basel III oncesinde hazirhikli olan Tiirk
bankacilik sisteminin bu durumdan c¢ok etkilenmeyecegi ve likiditelerini yasal

seviyelerde tutmak konusunda zorluk yasamayacaklari olasi gériinmektedir.
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