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OZET
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI
Sinan MERIC
Yiiksek Lisans Tezi, isletme Ana Bilim Dah
Danisman : Do¢.Dr. Y.Ercan CALIS

Temmuz, 2016 80 - Sayfa

Bu c¢alismada Tiirev finansal araglarin riskten korunma amagcli olarak
kullanimina, isletmeler asisindan riskten korunma amacli olarak kullanilmalar1
halinde kendilerine ve piyasalara ne gibi faydalar saglayacaklari, isletmelerin
tiirev finansal araglara taraf olmalar1 durumunda ne gibi ytlikiimliiliiklerin altina
girdikleri ve bu araclara taraf olmalar1 halinde isletmelerin bu araglardan ne gibi
haklar saglayacaklarina dikkat cekilmektedir. Isletmelerin Tiirev finansal arag
kullanarak gergeklestirdikleri riskten korunma faaliyetlerinden elde ettikleri
kazang yada kayiplar, riskten korunma muhasebesi esaslar1 agisindan ele alinmuis,
IAS ve IFRS nin Tiirkiye karsiliklar1 olan TMS ve TFRS ye gore yeni yaymlanan

TDHP Cercevesinde uygulama esaslar1 anlatilmistir.

Son Boliimde, riskten korunma muhasebesi iligskileri olan, gerceg§e uygun
deger riskinden korunma, nakit akis riskinden korunma ve yurtdisindaki net
yatirim riskinden korunma ag¢isinda riskten korunma muhasebesi uygulamalari ele
almarak TMS, TFRS ve yeni TDHP taslag1 esaslarina gore anlatilmis ve riskten

korunma muhasebe uygulamalarma detayli sekilde yer verilmistir.

Anahtar Kelimeler: Risk, Finansal Risk, Riskten Korunma, Finansal Riskten

Korunma Muhasebesi.



ABSTRACT
HEDGE ACCOUNTING
Sinan MERIC
Postgraduate Thesis, Department Of Business
Supervisor : Do¢.Dr. Y.Ercan CALIS
July, 2016 80- Page

In this study, the use of derivative financial instruments for risk protection
purposes is explained. Advantages that enterprises will be gained to them and
their markets if they use the risk protection instruments are provided. Obligations
they will enter into and what kind of rights they will gain if they are a party to
derivative financial instruments are indicated. The gains or losses on the profits
obtained from the hedging activities performed by the enterprises using derivative
financial instruments are taken into consideration in terms of the principles of
hedge accounting, which is a special accounting field. In accordance with TAS
and TFRS which are Turkish equivalents of IAS and IFRS, the principles of

implementation in the recently published TDHP Framework are explained.

In the last section, fair value hedging which is risk protection accounting
relations is taken into consideration in terms of cash flow hedge and hedge of net
investment risk abroad and risk protection accounting applications explained
based on TMS, TFRS and new TGHP framework. A new approach has been

proposed to be introduced in the future for the hedge accounting applications.

Key Words: Risk, Financial Risk, Hedging, Hedge accounting.



ONSOZ

Sanayi devrimiyle baslayan ve gilinlimiizde zirveye ulasan piyasalarin
globalleserek birbirini daha c¢ok etkileyen ve birbirinden daha ¢ok etkilenen
piyasalara doniismesi ve bunun neticesinde finansal risk faktOriiniin ortaya
cikmast ve bu faktoriin piyasalar1 etkilemesi ve isletmeleri biiylik krizlere
sokmasiyla basta sermaye piyasalari olmak iizere, devlet ve cesitli isletmelerin
katkisiyla daha ¢ok finansal riskten korunma amaciyla kullandiklari tiirev finansal
araclar yakin bir tarihimizde ortaya ¢ikmistir. Basta sermaye piyasalari olmak

iizere cesitli piyasalarda sagladigi faydalardan dolay1 kullanilmaya baslanmstir.

Tirev Finansal araclarin riskten korunma islemleri ile ilgili olarak etkili ve
yogun bir sekilde kullanilmaya baslamasi ile birlikte yasal gercevesi ¢izilmis bir
muhasebelestirme sistemi olmadigindan dolay1 ozelliklede riskten korunma
amacli kullanan tiirev finansal araclardan elde edilen kazang ya da kayiplarin nasil
muhasebelestirilmesi gerektigi konusunda sorunlar ortaya ¢ikmistir. Uluslararasi
anlamda kiiresel piyasalarda tiirev finansal araglarin riskten korunma amaciyla
kullanilmasmin ilk yaygmlastigi donemlerden itibaren riskten korunma
muhasebesine ¢esitli diizenlemelerde yer verilmistir. Ulkemizde riskten korunma
muhasebesine iligkin ilk kapsamli diizenlemelere, TMS, TFRS ve yeni TDHP
taslagmin yaymlanmasi ile birlikte ilk kez yer verilmistir. Ulkemizde TMS, TFRS
ve yeni TDHP taslagi yaymlanmadan once riskten korunma muhasebesi ile ilgili
olarak rehber alinabilecek kaynak olarak sadece uluslararasi anlamda yapilan
diizenlemeler ile bu diizenlemeler esas almmarak yapilmis olan akademik

calismalar bulunmaktadir.

Glinlimiize kadar finansal riskten korunma muhasebesi ile ilgili olarak
uluslararas1 diizenlemeler esas almarak hazirlanan ve nazim hesaplarda takip
edilen ve farkli ilkeler esas alinarak uygulanan ¢cok basli muhasebe uygulamalari
bulunmaktadir. Bu ¢alismada riskten korunma muhasebesinin isletmeler agisindan
faydalar1 ele alinmis olup ayrica, TMS/TFRS ve yeni TDHP taslag: esas alinarak
riskten korunma muhasebesi uygulamalarimin nasil muhasebelestirilecegi 6rnek

ugulamalarla kapsamli olarak ele alinmistir.



Calismamin her asamasinda ve sathasinda bana yol gosteren, her zaman
destek olan danismanim Dog¢.Dr.Y.Ercan CALIS’a, ¢alismam boyunca yardim ve

desteklerini esirgemeyen, Aileme ve arkadaglarima cok tesekkiir ederim.

Istanbu, 2017 Sinan MERIC
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GIRIS

Finansal riskten korunma muhasebesi tiirev finansal araglarin gelismesiyle ve
riskten korunma amaciyla etkin ve yogun olarak kullanilmalar1 ile ortaya ¢ikmis
0zel bir muhasebe dalidir. Finansal riskten korunma muhasebesi ile korunulan
finansal risklerden ortaya ¢ikan kayip ve kazanglarin Olciimii yapilarak
muhasebelestirilmektedir. Finansal riskten korunma muhasebesi normal muhasebe
ilke ve uygulamalarmin yetersiz kaldigi riskten korunma islemleri sonucunda
ortaya ¢ikan kayip ya da kazanglar1 muhasebelestirebilmek icin gelistirilmis bir
muhasebe dalidir. Bu ¢alismanin amaci riskten korunma islemleri sonucunda
ortaya ¢ikan korunma aracindan ve korunan kalemden kaynakli kazang ve
kayiplarin, TMS, TFRS ve Yeni TDHP taslagi kullamilarak nasil
muhasebelestirilmesi gerektigini uygulamalarla ortaya koymak ve finansal riskten

korunma muhasebesinin yarar ve sakincilarmi agiklamaktir.

Finansal riskten korunma muhasebesinin konusunu tiirev vb. finansal aracglar
kullanilarak yapilan riskten korunma islemleri olusturmaktadir. Riskten korunma
amach olarak cogunlukla kullanilan tiirev finansal araclar futures, opsiyon,
forward ve swapdir. Bu tiirev finansal araglardan futures ve opsiyon organize
borsalarda forward ve swap organize olmayan borsalarda kullanilmaktadir.
Riskten korunma islemleri, organize ya da organize olmayan bir borsadan bir
tirev finansal araca taraf olarak gergeklestirilebilecegi gibi bir isletmenin
gelecekte mamul satin alacagi baska bir isletme ile gelecege yonelik bir sozlesme
imzalayarak fiyat miktar gibi Ozellikleri bugiinden sabitlemesi seklinde de
gerceklesebilmektedir. Isletmenin yaptig1 baska yatwrmmlardan ve faaliyetlerden
elde ettigi gelirleri, zararla sonuglanan islem ve faaliyetlerine taransfer etmesiyle
de gerceklesen riskten korunma islemlerini kullanan isletmeler bulunmaktadir.
Korunma islemi ne olursa olsun burada finansal riskten korunma muhasebesinin
konusuna giren korunma islemlerinin temel noktas1t TMS ve TFRS esaslarina gore
gerceklesmesi ve koruyan islem faaliyet ya da aracdan kaynakli kazancim,
korunan kalemden meydana gelen riski bertaraf etmede oldukca etkin olmasidir.
Bu s6z konusu esaslarin gergeklesmesi halinde riskten korunma muhasebesi

uygulamalar1 ger¢ceklesebilmektedir.



Calismanin birinci bolimiinde risk, risk yonetimi ve ilgili kavramlar
aciklanmistir. Finansal risklerin finansal riskten korunma muhasebesi acisindan
onemine vurgu yapildiktan sonra finansal riskten korunma araglarinda kullanilan
tiirev finansal araclar aymtili olarak agiklanmustir. Ikinci boliimde de finansal
riskten korunma muhasebesi, kosullar1 ve tiirk vergi kanunlar1 karsisindaki

durumu detayli sekilde anlatilmistir.

Ugiincii boliimde ise iilkemizde finansal riskten korunma muhasebesi ile ilgili
olarak yaymlanmis en kapsamli diizenlemeler olan ve birbiriyle uyumlu olan
TMS, TFRS ve TDHP taslagi ¢ercevesinde riskten korunma muhasebesi ile ilgili
uygulamalara yer verilmistir. Finansal riskten korunma uygulamalarma yer
verilirken riskten korunma iliskilerine gére uygulama 6rneklerine yer verilmis ve
her riskten korunma aracma yonelik yontemler gosterilmis ve bu yontemlerle ile

ilgili agiklamalara detayl sekilde yer verilmistir.



1.BOLUM

FINANSAL RiSKTEN KORUNMA YONTEMLERI VE FINANSAL RiSK
KAVRAMI VE YONETIMi

Her isletmenin en temel amaci kar maksimizasyonunu en st seviyeye
cikartarak piyasa degerini arttirmak ve sonsuz oldugu varsayilan yasamin1 devam
ettirmektir. Isletmenin faaliyetlerini kisitlayan ve karhligma etki eden bir takim
tehdit ya da olumsuz durumlarla isletmeler gliniimiiz piyasa kosullarinda eskisine
gore daha fazla karsilagsmaktadirlar. Bu tehdit ve olumsuz durumlarin basinda
finansal riskler gelmektedir. Glniimiizde gerek ulusal gerekse uluslararasi
piyasalarda {lkelerin uyguladigi politikalarla paranin serbest dolasiminin
ontindeki engellerin kalkmasi ile birlikte ortaya c¢ikan rekabet¢i ortamda isletmeler
risklerle daha ¢ok karsilagsmaya baglamiglardir. Bu riskler eskisine nazaran daha
biliylik boyutta ve daha hizli gelisen riskler oldugundan dolay1 isletmeler bu
riskleri gergek anlamda tanimlama ve etkisini azaltma geregi hissetmisler ve
riskleri 6nlemekle ilgili ciddi galigmalar baslatmislardir. Bir¢ok isletmenin bu
dogrultuda calismalar baslatmasiyla ekonomik yagamimiza finansal risk yonetimi
kavram1 girmis ve hergecen giin oldukca gelistirilmistir. Bunun neticesindede
cesitli finansal risklerden korunma araglar1 gelistirilmis ve 1is hayatinda

kullanilmaya baslanmaistir.
1.1. Finansal Riskin Tanimi1 Ve Finansal Risk Yonetimi

Risk kelime anlami olarak Latinceye Arapcadan gegen ‘riziko’’ sdzciligiinden
gelmektedir. Rastlantisal olarak karsilagilan ve gercgeklestigi durumda kisilere ya
da gruplara zararli sonuglar dogurabilecek seyler anlamina gelmektedir.
(Kiictikkaya, 2011: 81) Risk bir olaymn gerceklesebilme ihtimali ve olaydan
etkilenme olasilig1 olarak tanimlanmaktadir. Genellikle risk olumsuz bir durum ya
da tehlike olarak degerlendirilir. (Risk nedir? Anonim) Risk bir ¢esit belirsizlik ve
bu belirsizligin sonunda meydana gelen olumsuz bir durumdur. Risk olasilikla da
aciklanabilmektedir olasilik olarak disiiniildiigiinde risk; herhangi bir durumda
istenmeyen olaylarin gerceklesme oranidir. Karar ve planlama sathasinda netice
tam olarak belirlenemediginden Otiiri, kayip yani risk matematiksel olarak
belirlenip daha saglikli bir karar verilmeye calisilir. Risk her zaman, her yerde ve

her faaliyetin i¢inde bulunabilen bireyleri, her tiirlii 6rgiitleri, hiikiimetleri, yasal

3



politik ve ekonomik hayati ¢evreleyen ve yakindan ilgilendirilen yapisma gore

gerek i¢ gereksede dis bir unsur olarak tanimlanabilir. (Kiigiikkaya, 2011: 82)

Risk beklenen faaliyetlerden ortaya ¢ikan ya da ¢ikabilecek degerlerin olasilik
dagilimlarinin, nicel olarak 6l¢iilebildigi baska yatirim segeneklerinin sonuglar1 ve
beklenen degerleri ile karsilastirilabildigi durumu ifade etmektedir.(Parlakkaya,

2003: 5)

Gerek isletmeler agisindan diisiiniildiigiinde gereksede bireyler agisindan
disiiniildiigiinde gelecek hep bir belirsizlik tagimaktadir. Risk kazanma ya da
kaybetmedeki belirsizlik derecesidir. Risk belirsizlik oldugu icin gelecekte ortaya
cikmasi istenmeyen bir olayin gerceklesme olasiligidir. S6z konusu riskin diisiik
oranda da olsa gerceklesmesi, katlanilmas1 giic sonuglara yol agabilir. Bu yiizden
gelecek ile ilgili kararlar alinirken risk faktorii iyi hesaplanmali igletmenin
stratejik planlar1 ona gore yapilmalidir. Belirsizlik, risk ve firsat birbirine yakin
kavramlardir fakat ayni kavramlar degillerdir. Gelecek ile ilgili kesin olarak
kestirilemeyen durumlar belirsizligi ifade etmektedir. Belirsizlik igerisinde faydali
olma olasilig1 yiiksek olan unsurlar firsat olarak degerlendirilirken, belirsizlik
icerisinde faydali olmayan ve zararli sonuglara yol agabilecek unsurlar ise risk

olarak degerlendirilmektedir. (Kiiclikkaya, 2011: S.82)

Finansal agidan risk, isletmenin finansal faaliyetlerinde ve para akislarinda
planlanan ve beklenen herhangi bir durumun meydana gelmesinde ortaya
cikabilecek olumsuz durumlari ifade etmektedir. (Parlakkaya, 2003: 5) Finansal
acidan riskin tanimi isletmeden isletmeye degismektedir. Ciinkii her isletmenin
faaliyet gosterdigi sektor ve o sektoriin dinamikleri farkli olabileceginden dolay1
bir igletme icin risk olabilecek bir unsur farkl bir sektorde faaliyet gosteren baska
bir isletme icin risk olmayabilir. Bu agidan finansal olarak ve teknik olarak tam
manastyla agik ve dogru bir finansal risk tanimi yapilabilmesi i¢cin o isletmenin
faaliyet gosterdigi sektoriin ve finansal faaliyetlerinin 1yi tanimlanmasi gerekir.
Ciinkii isletmenin maruz kaldigi rler, diskogru bir sekilde tanimlanmadan risklere
kars1 alinacak tedbirler yarar saglamamaktadir. Calismamizda daha c¢ok

isletmeden isletmeye degismeyen genel finansal risk tanimlar1 tizerinde duracagiz.

Finansal risk piyasa fiyatlarmm dalgalanmasi sonucu mevcut yatirimlarin

isletme yiikiimliiliiklerinin ve taahhiitlerinin ya da kar beklenen faaliyetlerin
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getirisinin ve piyasa fiyatlarmin degismesi ile karsi karsiya kalinacagi olumsuz
durumlardrr. (Parlakkaya, 2003: 31) Finansal risk isletmenin finansal
pozisyonlarinda ve finansal tercihlerinin sonuglarinda ortaya ¢ikabilecek tehlikeli
durumu ihtiva eder. (Risk Yonetimi, Anonim ) Finansal risk isletmenin aktif pasif
dengesini bozabilecek, isletmenin 6z sermayesin de bir azalisa neden olabilecek
nakit akis hizim diisiirebilecek, her tiirli olumsuz pozisyondur. Finansal risk
dalgalanmalar1 Onceden tahmin edilemeyen ‘‘risk faktorleri’”” dedigimiz
degiskenlerin  degisimleri sonucunda varliklarimizda olumsuz sonuglar
dogurabilme olasiligidir. Bu risk faktorleri hisse senedi fiyatlarinin diismesi
sonucunda yatirim portfoylinde meydana gelebilecek deger diisiisiinden, kur
farkina kadar genis bir yelpazede finansal risk yaratabilecek olumsuzluklar
kapsamaktadir. Hisse senedi fiyati dalgalanmalarmi, kur farkimi, faiz
dalgalanmalarmi, ger¢ege uygun deger riskini ve nakit akis risklerini, finansal risk

faktdrlerine 6rnek verebiliriz. (Onortag, 2006: 7)

Finansal riskle ilgili en 6nemli konulardan bir tanesi de ‘‘exposure’’ yani,
finansal riskin konusu kavramidir. Bir finansal riskten s6z edebilmek igin
oncelikle risk diye nitelendirilebilecek bir risk konusu olmalidir. Finansal riskte
yok edilmek ya da azaltilmak istenen riskin konusudur. Isletmeler finansal risklere
tedbir alabilmek i¢in oncelikle riskin konusunu belirlemelidirler. Ornek vermek
gerekirse risk konusu kur farki ya da faiz orani olabilir. Finansal risk konusuna
korunmak istenilen risk tiirii de diyebiliriz. (Parlakkaya, 2003: 95) Finansal
risklerin normal risklere gore bir farki bulunmaktadir diger risklerin iki tiirti
varken finansal risklerin ii¢ tiirii bulunmaktadir. Bunlar; zarara ugrama ihtimali
olan riskler, zarara ugrama ihtimali olmayan riskler ve kazan¢ elde edilebilecek
risklerdir. (Parlakkaya, 2003: 95) Finansal risklerin isletmenin karliligini
artirabilecek ve isletmeye deger saglayabilecek yonleride bulunmaktadir.
Bilinenin ve genel kanmin aksine risk her zaman zarari, olumsuz durumu ya da
tehlikeyle karsilasma olasiligmi ifade etmez. Finansal riskler dogru yonetildigi
takdirde isletmenin karliligina katki saglayabilecek yonleride bulunmaktadir. Bu

da ancak etkin bir risk yonetimi ile miimkiin olabilmektedir.

Bir risk ile karsilagildiginda, karsilasilan riskin tam olarak nasil bir risk
oldugunun anlasilmast etkin bir finansal risk yOnetimi ile saglanabilmektedir.

Gilintimiizde birgok isletmede, 0Ozelliklede borsalarda ve c¢esitli finans
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piyasalarinda siirekli olarak yogun finansal islem yapan isletmelerde risk yonetim
birimi bulunmaktadir. Bunlara yatirim kuruluslarimi ve bankalar1 6rnek olarak
verebiliriz. Bu birimlerin gorevi risk yonetimi yaparak, 6zelliklede finansal riskler
olmak iizere isletmenin karsilasabilecegi riskleri belirlemek ve bu risklere karsi
tedbirlerin alinmasini saglamaktir. Finansal risk yonetimi; isletmelerin cesitli
faaliyetlerinde iistlenilen tehlike diizeyini en diisiik seviyede tutarak isletmenin
karsilasabilecegi olumsuz durumlar: azaltir. (Ak¢ay, Bolgiin, 2003: 14) Bir risk ile
karsilagildiginda karsilasilan riskin tam olarak nasil bir risk oldugunun anlasilmasi
etkin bir finansal risk yonetimi ile olmaktadir. Isletmelerde riskler i¢ ice ge¢mis
olabilir. Bu nedenle bir isletmedeki finansal risklerin hepsi bir arada
degerlendirilmedik¢e farkli yontemler ve yaklasimlar ile Olgiilse bile riskin
biiytikligiinii, gercekten gormek ve riski yonetmek miimkiin olmaz. (Akgay,
Bolgiin, 2003: 43) Bir isletmede riskten bahsedilebilmesi i¢in Oncelikle riskin
tespit edilmesi gerekmektedir. Yapilan faaliyet ile ilgili risk mevcudiyeti, riske
acik olma ve riske maruz kalma gibi ihtimaller belirlendikten sonra risk tespit
edilebilir. Aksi halde isletmede finansal riskten bahsedilemez. Bu Olgiimler
yapilmadan, her olumsuz durum risk olarak algilanirsa isletmelerin moral giicii
bosa harcanacaktir ve personel gercek bir risk karsisinda gerekli performansi
gosteremeyecektir. (Parlakkaya, 2003: 95) Kazang elde edilebilecek risklerin etkin
yonetilmesiyle isletme acisindan rekabetci bir avantaj stratejisi yaratilabilir. Bu da
ancak isletmelerde uygulanmaya konulan etkin bir risk yonetimiyle ve bunun igin
kullanilan riskten korunma araglariyla (Futures, opsiyon swap forward) miimkiin

olabilir.
1.2. Finansal Riskin Siniflandirilmasi

Riskler isletmelerin kontrol edebilmesi, yonetebilmesi ve kisitlayabilmesi
durumuna gore iki ana gruba ayrilmaktadir. Isletmenin yonetebilecegi riskler
“‘sistematik olmayan riskler’’, yOnetebilme olanagi olmayan riskler ise
“‘sistematik riskler’” olarak ifade edilmektedir. Her iki risk gurubu da isletmenin

toplam riskini olusturmaktadir.(Parlakkaya,2003: 28)

Bir isletmenin temel amaci kar maksimizasyonu ve sonsuz olan yasaminin
devamlilig1 oldugu i¢in dolayli, dolaysiz, uzun veya kisa vadede tesir edecek her

risk isletme icin tehlike arz edmektedir. Ancak calismamizin temel konusu



finansal risklerden korunma muhasebesi olusturdugu i¢in ve finansal risklerden
korunma muhasebesi de direk olarak para ile ifade edilebilen (finansal) risk
gruplariyla ilgili oldugundan dolay1 finansal risklerden korunma muhasebesi i¢in

““finansal riskler’” daha ¢ok dnem arz etmektedir.
1.2.1 Sistematik Risk

Isletmenin de bir parcasi oldugu isletmeyi ¢evreleyen yasal, sosyal, politik ve
ekonomik gibi faktdrlerin degismesiyle meydana gelen finans piyasalarini, reel
piyasalar1 ve tiim ekonomik sistemi, etkileyen risk tiiriidir. (Tirel, 2008: 6)
Sistematik risk biitiin risklerin toplamidrr ve isletmenin kendisinden ziyade
biitiiniiyle dis nedenlerden meydana gelen ve ayni zamanda da diger isletmeleri ve

piyasalar1 etkileyen risk tiirtidiir. (Yenilmez, 2015: 4)
1.2.2. Sistematik Olmayan Riskler

Sistematik olmayan risk isletmeye 6zgii, isletmenin kontrol altina alabilecegi
sektorden ve isletmeden kaynaklanan risklerdir. Her isletme kendi 6zelliklerini
g0z Oniinde tutarak sistematik olmayan risklerini belirlemeli ve etkisini azaltici

tedbirler almalidir. (Tiirel, 2008: 8)
1.2.3. Finansal Riskler

Finansal riskler su sekilde smiflandirilabilir; emtia riski, enflasyon riski,
operasyonel risk, sistematik risk, likitide riski, kredi riski, doviz riski, faiz riski ve

endeks riski.

Likidite Riski; likidite bir isletmenin finansal ylkiimliiliikklerini istedigi
zaman yerine getirebilecek gii¢ ve yetenekte olmasidir. Likidite riski ise isletmeye
giren para miktar1 ve ¢ikan para miktar1 arasindaki dengenin tasidig: belirsizliktir.
Yani likidite riski elde bulunan degerin istenildigi anda nakite ¢evirilememesini,

degerinin altinda satilabilmasi ihtimalini gostermektedir. (Akdemir, : 3)

Isletme varliklarinin vade siirelerinin, isletme yiikiimliiliiklerinin vade
siiresinden daha fazla oldugu durumlarda isletmenin bu riskle karsilagsma olasilig
artmaktadir. (Yenilmez, 2015: 7) Bu yiizden isletmeler varliklarinin vadelerini
miimkiin oldugunca kisaltip, nakit doniis hizin1 artirmaya calisirlarsa bu riske

yakalanmama olasiliklar1 artmaktadir.



Kredi riski; bir isletmenin kendisine borcu olan bir muhatabmnin,
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalinin olustugunda ortaya ¢ikan bir risk

tiiriidtir. (Tirkiye Bankalar Birligi, 1999: 2)

Kredi riski, bor¢lu gercek ya da tiizel bir kisinin anlasma kosullarma gore
istenilen zamanda borcun anapara ve faizlerini 6deyememesini, yiikiimliiliiklerini
yerine getirememesini, temerriide diismesini ifade etmektedir. Isletme agisindan
borglunun temerriide diisme riski, kredi riskini dogurabilir. isletmeler bu riskten
korunmak i¢in bazi tedbirler alabilirler. Bu tedbirler anlasma yapilmadan 6nce
uygulanmaya baglanirsa daha etkili olmaktadir. Alacakli pozisyonunda olacak
olan isletme, karsi tarafin finansal yiikiimliiliikklerini yerine getirebilecek durumda
olup olmadigin1 anlamak i¢in bir takim arastirmalar yapabilir, teminat isteyebilir.

Kredi tlirevleri gibi riski transfer eden araclardan yararlanabilir.

Doviz kuru riski; cesitli sebeplerden dolayr piyasalarin dalgalanmasi
sonucunda, iilke ulusal parasinin doviz karsisinda degerinin diismesi ve doviz
cinsinden gelir gider dengesinin bozulmasi riskidir. Finansal a¢idan kur riski yurt

disindaki bir islemin degerindeki kar ya da zarardir. (Yenilmez, 2015: 8)

Doviz kuru riskine, ulusal para ve yabanci paranim birbiriyle degistirme orani
riski de denilmektedir. Isletme agisindan ise bilangonun aktifinde ve pasifinde
ayni oranda ve cinste doviz olmamasi sebebiyle zarara ugramasi durumudur.
Isletme etkin bir risk yOnetimi yapmasi durumunda doviz kuru riskinden
korunabilir. isletmeler finansal riskten korunma araci olarak kullanilan bir tiirev
irlin olan forward sozlesmesiylede, doviz kuru riskinden etkin olarak

korunabilirler.(Isleyen, 2011: 179)

Faiz oram riski; piyasa kosullarinda faiz oranlarindaki dalgalanmalar
neticesinde isletmenin faizli islemlerinde beklenilmeyen bir zararin meydana
gelmesidir. Faiz orami riski faiz maliyetinin yiikselmesi, kredi ve yatirim
gelirlerinin azalmasi, seklinde goriilebilmektedir. (Parlakkaya, 2003: 25) Faiz
riski sadece piyasadaki faiz degisimlerinden kaynaklanmayabilir. Isletmenin

bilancosundaki varlik ve bor¢ dengesizligine de olusabilmektedir. (Aloglu, : 33)

Endeks Riski; Endeks belirli bir zaman araliginda, i¢cinde birden fazla verinin

bulundugu ortamda fiyat, maliyet ve performans gibi 6lgekleri belirlemek i¢in



kullanilan ekonomik gostergelerdir. (Endeks nedir? Hisse ve Borsa Endeksleri,
Anonim) Endeks riski ise ¢esitli borsalarda islem goren hisse senedi fiyatlarinin
cesitli piyasa hareketlerinden dolay1 olumsuz yonde etkilenerek ilgili isletmeler ve
piyasa katilimcilar1 agisindan olumsuz bir durum meydana getirmesidir.

(Yenilmez, 2015: 9)

Piyasalarda bir takim nedenlerden dolay1 olusan dalgalanmalardan dolay1 faiz
oranlarinin  ve doviz kurlarmin de§ismesi sonucu isletmelerin  yaptigi
yatirimlardan beklenilen getirinin elde edilememesi riskidir. Bu dalgalanmalar
faiz riski, likidite riski ve bazi yiikiimliiliiklerin yerine getirilememesi gibi risklere

neden olabilir. (Risk nedir? Tiirleri nelerdir?, Anonim.)
1.3.Riskten Korunma Yontemleri
1.3.1.Aktif Pasif Yonetimi

Aktif pasif yonetimi, isletmelerin bilangolarinin incelenerek, isletmenin
risklerini azaltacak ve firsatlar1 degerlendirecek sekilde yonetilip, isletme
karliligmm olabildigince yiikseltilmesi calismalaridir. Bu bilango calismalari
yapilirken likidite, kur, kredi, faiz ve sermaye yeterliligi gibi risk faktorleri
incelenmektedir. Cesitli modeller ve analiz teknikleri kullanarak isletmenin
finansman durumu hakkinda bir takim veriler elde edilmektedir. Isletme elde
edilen bu verileri géz oniinde tutarak bir takim tedbirler almaktadir ve risklerini
yonetmektedir. Vade, fiyat, miktar gibi parametreler dengede tutulmaktadir.

(Frrat, 2008)

Bankalar, yapilar1 geregi faiz faktoriine endeksli islem yaptiklarindan dolayi,
risk yonetimine daha ¢ok onem vermektedirler. Faiz oranlarinda meydana gelen
degisikleri, riskli durumlar1 bankalar aktif pasif yonetimi ve riskten korunma

yontemleri kullanarak yonetmeye ¢alismaktadirlar.
1.3.2. Sigorta

Sigorta, aynt muhtemel zarara ugrayabilecek kisilerin veya gruplarin
birbirinden bagimsiz olarak sigorta hizmeti veren bir kurulus ile belli bir prim
karsiiginda Ongoriilen riskin gerceklesmesi halinde zararin maddi olarak

karsilanmasi esas1 iizerinde anlastiklar1 bir ¢esit riskten korunma yOntemidir.



Sigorta ile riskten korunma sisteminde, sigorta hizmeti veren kurulus ongdriilen
risklerden birinin gerceklesmesi halinde miisterilerinden topladigi primler ile riski
karsilamaktadir. Bu durum sigorta katilimcilarindan birinin riske ugramasi
durumunda, riske ugrayan katilimcinm riskinin digerleri arasinda paylasilarak

riskin transfer edilmesi durumunu meydana getirmektedir. (Akca, 2010)

Sigorta yontemi bireylerde, riskleri Ongoriilebilir faaliyetleri stabil
isletmelerde ve deprem, sel, yangin, 6liim gibi her an her kisinin ve kurulusun
yasayabilecegi risklerde daha ¢ok etkili ve kullanilabilirdir. Giliniimiiz
kosullarinda piyasa parametrelerinin stirekli degistigi, kisa slire sonrasinin bile zor
ongoriilebilir oldugu bir ortamda aktif ve yogun ticari faaliyet gdsteren
isletmelerde pek kullanishi degildir. Bu tip isletmelerde her an degisen risklere
kars1 isletmeleri koruyabilecek ve risk durumlarina gore pozisyon alabilecek
esnek Ozellige sahip riskten korunma araglarmin (Future, Opsiyon vb.)

kullanilmas1 daha uygundur.
1.3.3. Tiirev Uriin Sézlesmeleri

Doviz kurlarinda, faiz oranlarindaki ve bazi reel sektor tirtinlerindeki (pamuk,
seker, tahil, tekstil, maden vb.) ani ve siirekli degismeler bu alanlara yatirim yapan
yatirimceilart olumsuz etkilemektedir. Piyasalarin bu olumsuz degiskenlikleri
karsisinda yeni korunma teknikleri gelistirilmistir. Gelecekteki piyasa
dalgalanmalarindan kaynaklanabilecek risklerin, kér1 en az etkileyebilecek sekilde
azaltilmasini saglayan korunma yontemlerine “finansal riskten korunma araglar1™
denilmektedir. (Tiirel, 2008: 14-15) Piyasalarda en ¢ok kullanilan Finansal riskten
korunma araglari; Forward sozlesmeleri, swap sozlesmeleri, opsiyon ve vadeli

islem s6zlesmeleridir.

Finansal riskten korunma araglarini, organize piyasalarda islem goren riskten
korunma araglar1 ve tezgahiistii piyasalarda islem goren riskten korunma araglari
olarak ikiye aymrabiliriz. Buna gbre vadeli islem sozlesmeleri ve opsiyon
s0zlesmeleri organize piyasalarda, forward sozlesmeleri ve swap sozlesmeleri

tezgah iistli piyasalarda islem gormektedirler. (Tiirel, 2008: 16-17)
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1.3.3.1 Opsiyon Sozlesmeleri

Opsiyon kelimesi Ingilizce ‘option’” kelimesinden gelmektedir. Option
kelimesinin Tiirk¢e karsiligi ise secenek, tercih ve segme hakki demektir. Yani
opsiyon kelime olarak se¢me hakki, tercih ve secenek anlamina gelmektedir.
Opsiyon sozlesmeleri, belli bir vadeye kadar sdzlesmeye dayanak varlik olusturan
belli miktardaki bir mali, finansal {iriinii, sermaye piyasasi aracini veya ekonomik
gostergeyl belli bir kullanim fiyatindan alma ya da satma hakki veren
sozlesmelerdir. Opsiyon alicist bu hakkini belli bir prim karsiliginda elde
etmektedir ancak satin alma zorunlulugu bulunmamaktadir. Opsiyon saticisi,
s0zlesmeyi alan kisinin talep edilmesi halinde sozlesmeye konu olan varligi

satmak zorundadir. (Viop :13)

Alim ve satim opsiyonu olmak tizere iki tiir opsiyon bulunmaktadir. Alim
opsiyonu; alan tarafa belli bir vadeye kadar belirli bir miktarda bir mali, kiymeti
veya finansal gostergeyi belirli bir kullanim fiyatindan alma hakki veren opsiyon
sOzlesmesidir. Alim opsiyonu alicisinin beklentisi, dayanak varligin gelecekteki
fiyatinin ylikselmesidir. Satim opsiyonu ise alan tarafa belli bir vadeye kadar
belirli bir miktardaki bir mali, kiymeti veya finansal gostergeyi belirli bir fiyattan
satma hakki vermektedir. Satim opsiyonu alicisinin beklentisi ise dayanak varligin

fiyatinin gelecekte diismesidir. (Borsa Istanbul, 2014: 3)

Insanlar tarihin her asamasinda ekonomik faaliyetler ile ilgilendikleri igin
tarthin her doneminde ticari faaliyetlerini risklerden korumak icin bir takim
onlemler almiglardir. Bu onlemlerin basinda da gesitli sozlesmeler gelir. Opsiyon
ve benzeri sOzlesmelere ilk olarak eski yunan doneminde bir filozof olan
aristotalesin hikayelerinde karsilagilmaktadir. 17 yiizyilda hollanda da lale sogani
ureticileriyle, tliccarlarinin fiyat dalgalanmalarindan etkilenmemek i¢in
kullandiklar1 alim satim opsiyonlar1 opsiyon tarihi agisindan onemli bir yer
tutmaktadir. North sea sirketi 1711 yilinda hisse senetlerinin {izerine opsiyon
diizenlemistir. Opsiyon sozlesmeleri, 1973 yilina kadar tezgahiistii piyasalarda
serbest olarak alinip satilmiglardir. Aynmi yil chicago opsiyon borsasinin
acilmasiyla birlikte, hisse senetleri dayanak varlik alinarak diizenlenmisler ve
organize bir piyasada kontrollii olarak islem gormiislerdir. (Yalgin,2015) Chicago

borsas1 agildiktan sonra diinyanin ¢esitli yerlerinde opsiyon borsalar1 agilmig ve
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opsiyon kullanimi bugilinkii anlamda kullanilmaya yonelik bir hareket igerisine
girmisdir. 1990 1 yillarda bugiinkii anlamda bir tezgahiistii opsiyon piyasasi
meydana gelmistir. Bu piyasalarda alicilar ve saticilar karsilikli  olarak
bulusmuslardir. Bu piyasalarda iiye firmalardan biri bir opsiyon saticisi
bulmaktadir ve alic1 ile bulustururmaktadir. Eger iiye firma bir satici1 bulamazsa

opsiyon satimini kendisi listlenmektedir. (Ceyhan, 2013)

Opsiyon soOzlesmeleri giinimiizde de hem organize hemde tezgahiistii
piyasalarda islem gérmektedir. Opsiyon sozlesmesi alicisina, sozlesmeye dayanak
teskil eden reel ya da finansal bir varlig1 alma ya da satma hakki vermektedir.
Opsiyon sOzlesmesi alicisa bir tiir ‘‘kullanim karar’” hakk: verir. Alicinin bu
hakkir kullanma gibi bir zorunlulugu bulunmaz, istemezse bu hakkini
kullanmamaktadir. Opsiyon alicis1 bu hak karsiliginda kars: tarafa belli bir prim
o0demektedir. Opsiyonun bu 6zelligi onu diger tiirevlerden ayiran en 6nemli
unsurdur. Diger tiirevlerde prim 6denmez ve her iki tarafinda ilgili tiirev
sozlesmeden dogan sorumluluklarini ve haklarmi yerine getirme yiikiimliligii
bulunmaktadir. (Yal¢in, 2015: 19) Opsiyon sozlesmesi alan tarafin kar etme sansi
miimkiindiir. Opsiyon sozlesmesi alarak belirledigi pozisyon, piyasalardaki
fiyatlarin seyrine gore tahmin ettigi gibi gerceklesmesse opsiyon alicismin zarar
etmesi s6z konusudur. Zarar1 6dedigi prim ile smirhdir. Kar1 ise piyasalarin
seyrine gore degiskenlik gdsterebilir. Opsiyon sdzlesmesi satan taraf ise yani
belirli bir reel ya da finansal varlik {izerindeki belli bir hakkini satan tarafin kar1
ise aldig1 opsiyon primi ile smirliyken, zarari ise piyasalarn seyrine gore
degiskenlik gosterebilir. (Ceyhan,2013: 60) Opsiyon sozlesmesindeki en dnemli
esas bir hakkin alinip satilmasidir. Bu yoniiyle opsiyon sozlesmeleri ¢ok esnekdir.
Cinkii  taraflar  arasmda  serbest  olarak  belirlenip = mutabakata

baglanabilmektedirler.

Bir ¢cok avantajlar1 olmasina ragmen bazi dezavantajlar1 yiiziinden kullanicilar
tezgah istli piyasalarda islem goren opsiyon sozlesmelerini tercih
etmemektedirler. Bu nedenlede bir tezgah iistli opsiyon piyasasit bulunmaktadir.
Bu tezgahiistii opsiyon piyasasinin en Oonemli avantaji ise; girisimcilerin kendi
Ozgiin ticari faaliyetlerine gére muhataplar1 ile serbest bir sekilde opsiyon

sOzlesmelerini belirleyebilmeleridir.
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Borsalarda islem goren opsiyonlar sdzlesmeleri, 6zellikleri bakimindan sabit,
uzmanlar1 tarafindan 6zel olarak dizayn edilmis, planlanmis ve standart finansal
araglardir. Bu oOzelliklerinden dolayr borsalarda islem goren opsiyonlar,
piyasalarda karsilagilan bir takim riskler icin uygun degildir. Bundan dolay1
girisimciler, organize olmayan piyasalar: tercih etmektedirler. (Ceyhan,2013: 60)
Organize olmayan piyasada girisimciler ticari faaliyetlerinin 6zelligine gore
opsiyon sOzlesmelerine 0zgiin kriterler koyabilmekte ve sézlesme uzlasilarini
fiziki degisim seklinde belirleyebilmektedirler. Ornek vermek gerekirse BIST de
islem goren opsiyonlarm hepsi nakdi uzlas1 seklindeyken sadece pay senetlerine
dayanak teskil eden opsiyon sozlesmeleri fiziki uzlasi seklindedir. Bu opsiyon
s0zlesmesine dayanak teskil eden pay senetleride bir finansal ara¢ oldugu i¢in
aslinda fiziki uzlas1 gibi goriinsede reel bir emtianin degisimi degil finansal aracin

degisimi oldugu i¢in nakdi uzlasiya daha ¢cok benzemektedir.

Tezgah iistii piyasalarin dezavantaji ise riski iistlenebilecek bir kurulusun
olmayis1 ve opsiyon fiyatlariin riske karsi daha kirilgan olmalaridir. (Ceyhan,
2013: 60) Borsalarin avantajlar1 ise opsiyonlarinin daha nakit, etkin ve kullanish
olmalaridir. Riski iistlenebilecek bir kurumun olmasi ve her islemin belli

kuruluglar tarafindan izlenmesi ve kontrol altinda olmasidir.

Opsiyonda soézlesmenin gereklerini yerine getirecek olan bir kesideci ile
s0zlesmeden dogan hakki satm alip bu hakki kullanabilme imkanma sahip lehdar
opsiyonun taraflarmm1 olusturmaktadir. Opsiyon hak acisindan iki cesittir;
sO0zlesmeye konu olan finansal aract alma hakki veren alim opsiyonu (Call option)
ve satma hakki veren satim opsiyonudur. (Put Option) Alim opsiyonu sdzlesmeye
taraf olan lehdara kullanmak istediginde islemlerini gerceklestirebilecegi bir
““hakk1r’” kullanma yetkisi vermektedir. Lehdar bu hak ile bir finansal varlig1 ya
da emtiay1 belli bir vadede ya da bu vadeye kadar satin alma imkanina sahip
olmaktadir. (Uzun, 2004: 97) Ornegin; A Sirketinden 1000 adet pay senedinin lot
bas1 alim fiyat1 1000 TL olmak iizere 31.12.2017 Tarihinde kullanim hakk1 veren
opsiyon sozlesmesinin B Sirketi tarafindan 10000 TL ye alindigini varsayalim.
Anlagmaya gore lehdar 31.12.2017 Tarihinde pay senedi fiyatlarmm 1300 TL ‘nin

istiine ¢ikmasi halinde bu hakkini kullanabilecektir. Kazancida; pay senedi
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fiyatlarmin toplam tutarindan, 10000 TL opsiyon bedelinin diisiilmesinden
sonraki kalan tutar olacaktr. Yani bu tutar, piyasalarin seyrine gore
belirlenebilecek sinirsiz bir tutar olmaktadir. Tabi bu durumda opsiyon saticisida
sinirsiz tutarda zarar edeblir. Eger kur fiyat1i 1300 TL nin altinda kalirsa, alici
satim hakkini kullanmayacaktir ve bu durumda opsiyon bedeli kadar zarar

edecektir. Satici ise opsiyon bedeli kadar kazang saglamaktadir.

Opsiyon islemlerinde alicinin kar1 saticinin zararidir ve alici smirsiz sekilde
kar edebilme firsatina sahip iken satic1 smirsiz sekilde zarar edebilme tehdidi ile
kars1 karsiya kalmaktadir. Alicinin kari ise saticinin zararidir. Burada karinda,
zararinda bir transferi s6zkonusudur. Fakat alicinin zarar1 ve saticinin kari
onceden net bir sekilde bellidir. Opsiyon sozlesmesinde ¢ok dikkatli olmasi
gereken taraf saticidir. Eger satici teminatsiz bir opsiyon sézlesmesi satmis ise
zarar ettiginde teminat gosterdigi varligin ana parasinida karsilamak zorunda

oldugundan ¢ok ciddi bir finansal yiikiin altinda bulunmaktadir.

Bir opsiyon sdzlesmesini meydana getiren bir takim 6zellikler bulunmaktadir.
Bunlar; kullanim fiyati, vade tarihi ve pirimdir. Kullanim fiyati; alicinin vade
tarthinde veya vade tarthinden Once opsiyona konu olan hakkini kullanmak
istediginde alim veya satim yapabilecegi birim fiyat1 ifade etmektedir. Vade
tarthi; opsiyonun Omrii yani gecerlilik siiresidir. Alicinin islemlerini yerine
getirebilecegi en son tarihi ifade etmektedir. Prim ise opsiyon saticisinin
istlendigi risk karsisinda alicidan talep ettigi opsiyon bedelidir. Opsiyon primi
satic1 tarafindan alicidan opsiyon satilirken pesin olarak tahsil edilmekte ve
saticinin opsiyonu kullanmamasi halinde opsiyon primi geri iade edilmemektedir.
Primler tezgahiistii piyasalarda islem hacmi oranina gore belirlenirken, organize
piyasalarda yazilan yabanci para lizerinden yerel para birimi olarak belirlenip
talep edilmektedir. Opsiyon primini; i¢sel deger, zaman degeri, piyasa
dalgalanirhig1 (6zelliklede onceki donemlerin degerleri) ve pay senetleriyle faiz

oranlarina 6denen kar payi gibi faktorler belirlemektedir. (Parlakkaya, 2003: 141)

Tezgahiistii piyasalarda ve borsalarda kullanilan bircok opsiyon ¢esidi

bulunmaktadir. Belli basli tiirleri asagida kisaca agiklanmistir.
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Kullammim vadesine gore opsiyon cesitleri; amerikan tipi opsiyonlar ve
avrupa tipi opsiyonlardir. Amerikan tipi opsiyonlar; aliciya opsiyonu kullanma
hakkini vade tarihine kadar olan bir tarihte istedigi zaman kullanma hakk1 veren
opsiyonlardir. Bu 6zelliginden 6tiirii alicisina daha ¢ok esneklik saglamakta ve
daha ¢ok tercih edilmektedir. Borsalarda islem godren opsiyonlarin 6nemli bir
cogunligu amerikan tipi opsiyonlardir. Avrupa tipi opsiyonlar ise alictya opsiyonu
sadece vade tarihinde kullanma hakki veren opsiyon tiirtidiir. Alicinin vadesinden

once opsiyonu kullanma hakki bulunmamaktadir. (Sabuncu,2015: 41-42)

Dayanak varhga gore opsiyon cesitleri; ticari iirlin opsiyonlar1 ve finansal
araclarin dayanak olarak yazildigi pay senedi opsiyonlar1 en ¢ok kullanilanlaridir.
Ticari tirtin opsiyonlar; firmalarin yatirnm amacglh degil ihtiyag duyduklar: iiriin
yada emtialarin gelecekteki fiyatlarin1 bugiinden sabitlemek icin satin aldiklari
opsiyon tiirleridir. Bir liretim firmasinin ihtiya¢ duydugu ham maddeler i¢in ticari
irlin opsiyonlar1 satinalmast hammadde tedarik edecegi zaman firmaya fiyat
acisindan onemli bir stratejik avantaj saglamaktadir. Firmalar gelirlerini artirmak,
maliyetlerini azaltmak, kazang stabilizasyonu saglayip sermayeden tasarruf etmek
ve caligma sermayesi diizeyini dengelemek icin ticari irlin opsiyonlari
almaktadirlar. Pay senedi opsiyonlari ise; alicilara belirli miktardaki pay senedini
vade tarithinde alma ya da satma hakki veren opsiyonlardir. Pay senedi opsiyonu
saticilar1 pay senedi ihra¢ eden sirketler degil elinde pay senedi bulunan
yatrimceilardir. Bu yatirimcilar almayr ya da satmayi planladiklar: tarihdeki
tahmin ettikleri fiyatlardan, endise duyduklar1 zaman pay senedi opsiyonu alirlar

veya satarlar. (Parlakkaya,2003: 152-153)

Opsiyon kullanicilar1 piyasalardaki dalgalanmalarla ve beklenmedik baska
durumlarla kars1 karsiya gelebilmektedirler. Kullanicilarin bu gibi riskli
durumlardan etkilenmemek icin uygulayabilecegi belli bash baz1 opsiyon yatirim
stratajileri bulunmaktadir. Bunlar; spreads, straddle, strangles, straps ve stripsdir.

(Ceyhan, 2013: 68)
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1.3.3.2. Futures (Vadeli islemler) Sozlesmeleri

Futures sozlesmeleri nitelikleri ve miktarlar1 dnceden belirlenmis, bir malin
ya da finansal varligin gelecekteki bir tarihde alim veya satimlarinin
kararlastirilip, alict ve satic1 arasinda yasal olarak hiikme baglandigi hukuki
s0zlesmelerdir. Futures anlagsmalarinda ileri tarihte gerceklesecek bir alim satim
islemi vardir ve bugilinden o islem net bir sekilde kararlastirilmaktadir. (Tiirel,
2008: 18) Futures sozlesmeleri, bir finansal varligin ya da ticari bir varligin
belirlenen bir vadede teslim edilmesini vaad eden standart sézlesmelerdir. Futures
s0zlesmesinde taraflar alicidan ve saticidan olusmaktadir. Satict sdzlesmeye
dayanak olusturan nitelikleri ve miktar1 belirli varligi teslim etmeyi taahhiit ederek
kisa pozisyon almaktadir. Alicida futures sozlesmesine dayanak olusturan
nitelikleri ve miktar1 belirli varligi belirlenen fiyattan satin almay1 taahhiit ederek
uzun pozisyon almaktadir. (Parlakkaya, 2003: 118) Futures sozlesmeleri
genellikle, giinlilk bazda organize piyasalarda, kazan¢ ve kayip esasina gore islem
goren vadeli islem sozlesmeleri olarakta bilinmektedirler. Futures sdzlesmelerinin
borsada islem gormesi standartlasmasina, standartlagsmasida likiditesinin
artmasma neden olmustur. Yani futures sdézlesmelerinin borsalarda islem
gormesinin en onemli avantaji, likiditesinin yliksek olmasidir. (Yenilmez, 2015:

18)

Futures sozlesmelerinde bir teminatlandirma sistemi bulunmaktadir.
Kullanicidan nakit ve nakit benzeri likid bir de§er baslangic teminati olarak
almmaktadir. Bu sistemin amaci kar veya zararin 6ddenmeme riskini ortadan
kaldirmaktir. Vade sonuna kadar ¢ok yiiksek limitlere ulasacak olan kar veya
zarar tutarlar1 vade sonu beklenmeden her islem giinii itibariyle hesaplanmaktadir.
Her giin islem sonu itibariyle hesap glincellestirme islemi yapilmakta ve bu islem
sonunda teminat hesaplarindaki tutarlar artmakta veya azalmaktadir. Artan tutari,
teminat hesabindan teminat sahibi alabilmektedir. Teminat hesabi limitinin,
sirdiirme teminat1 limitinin, altmna diismesi durumunda kullanic1 tarafindan
tamamlanmas1 gerekmektedir. Siirdiirme teminati1 hesabinin siirekli olarak, belirli

bir hesap siirdiirme limittinde kalmas1 gerekmektedir. (Tiirel, 2008: 19)
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Forward soOzlesmeleride genellikle tiirev {riinler gibi finansal araglar
kapsamidadir. Fakat finansal olmayan bir varligin yani bir ticari malin
almmasma ya da verilmesine dayanan forward sozlesmeleri bir finansal arag
degildir. Forward sozlesmesine dayanak teskil eden varlik ticari bir mal ise o
s0zlesme finansal ara¢ kapsamina girmemektedir. Forward sdzlesmesinin bir
finansal ara¢ kapsaminda olabilmesi i¢in dayanak varliginin bir finansal varlik
olmas1 gerekmektedir. Finansal olmayan bir varligin alinmasina ve verilmesine
iligkin olarak diizenlenmis olan bir forward s6zlesmesi, standart yapida olabilir ve
borsada alinip satilabilir. Nakit karsilig1 defalarca eldegistirebilir ¢linkii bir
borsada alinip satilmak lizere tasarlanmis ve standardize edlimistir. Fakat futures
sOzlesmesni alip satanlar aslinda s6zlesmenin iizerinde yazili olan ticari mali alip
satmaktadirlar. Sozlesmenin alinip satilabilmesi ve uzlasisinin fiziki olarak degil
nakdi olarak ger¢eklesebilmesi, sozlesmenin ana 6zelligini degistirmemektedir Bu
durum futures sozlesmesini bir finansal ara¢ yapmamaktadir. Futures
sozlesmeleri, forward sozlesmelerinin bir diger tiiriidiir ve asil olarak forward
sOzlesmelerini, futures sozlesmelerini aymran Ozellikleri bir pazarda almip

satilmalar1 ve standart olmalaridir. (TMS 32: UR 19-20)

Futures sozlesmeleri gelecekteki bir malin ya da belli bir piyasadaki ve
sektordeki fiyatlarin gelecekteki genel seyrini ve araligini tahmin etmeye imkan
veren sOzlesmelerdir. Bir futures sézlesmesine taraf olan alici ve saticilar fiyati
bugiinden belirlenmis bir mali gelecekte alma veya satma ylikiimliiliigii altina
girmektedirler. Bu durum sodzlesmenin ilizerinde yazili olan fiyat ile teslim
tarthindeki reel piyasa fiyat:1 arasinda bir iliski oldugunu gostermektedir.
Yatirimcilar ve piyasanin siirekli miisterileri bu fiyat araligina bakarak futures
sOzlesmesine konu olan ticari malin gelecekteki fiyatlarin1 tahmin etmeye
calismaktadirlar. Bu bilgiler kullanilarak iiretilecek ve alinip satilacak iirtinler
piyasanin beklentilerine gore kararlastirilmaktadir. Gerekli endiistriyel yatirimlar
ve ticari faaliyetler bu bilgilere gore yapilmaktadir. Boylece futures sdzlesmeleri
piyasalarin sekillenmesinde sosyo-ekonomik bir gorev iistlenmektedir. (Bagbilici,

2006: 23)
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1.3.3.3. Alivre Sozlesme (Forward)

Forward Ingilizce bir kelime olup kelime anlami olarak “‘ileri, ileriye dogru,
vadeli, ileriye yonelik’” gibi anlamlara gelmektedir ve dilimizde degisiklige
ugramadan ayni sekilde kullanilmaktadir. Forward s6zlesmesi sozciik anlamindan
da anlasilacagi gibi ileriye yonelik gelecekteki riskleri bertaraf etmek igin

kullanilan vadeli bir s6zlesmedir.

Forward s6zlesmeleri, saticinin veya alicinin belli bir {iriinii ileri bir tarihte,
daha 6nceden anlagilan bir fiyat lizerinden alictya teslim etmesini veya saticidan
teslim almasini 6ngdren sozlesmelerdir. S6zlesmenin sartlar (fiyat, miktar, kalite,
vade ve yer) alici ile satici tarafindan karsilikli olarak belirlenmektedir. (Borsa
Istanbul, 2015: 11) Forward sozlesmeleri 6nceden belirlenmis bir takim sartlara
baglh sozlesmeler degildir. Bundan 6tiirii borsa disinda tezgahiistii piyasalarda
islem gormektedirler. Forward sozlesmelerde vade ve tutar taraflar arasinda

serbest olarak belirlenebilmektedir.(Bozkurt, 2006: 8)

Forward s6zlesmelerinde ticareti soz konusu olan varlik, her tiirlii mal ve
hizmet, emtia ya da finansal varlik olabilir. Ancak piyasalarda agirlikli olarak
kullanilan forward sozlesmeleri; doviz forward sozlesmeleri ve faiz forward
sozlesmeleridir. (Kus, 2010: 7) Forward sézlesmeleri alicilar ve saticilar arasinda
serbest bir sekilde alinip satildiklarindan dolay1 vadeli islem sozlesmeleri ve
opsiyon sézlesmeleri gibi organize piyasada islem gérmemektedirler. Bu alict ve
satic1 haricin de bir garantdriin olmamasint meydana getirmektedir. (Adigiizel,
2015: 15) Alict ve satict arasinda, organize bir borsanin olmamasindan dolayi,
forward sozlesmeleri borsa ve takas komisyonu gibi islemsel maliyetleri

tasimamaktadirlar. (Tiirel, 2008: 18)

Forward sozlesmeleri futures sozlesmelerin en yalin bi¢imidir. Forward
sO0zlesmesine dayanak olusturan ticari mal ya da finansal varlik ile ilgili alim ya
da satim anlagmasi {li¢ilincii bir taraf olmadan alic1 ve satic1 arasinda serbest bir
sekilde belirlenebilmektedir. Yapilan s6zlesme ile fiyat, vade ve sdzlesmeye konu
olan dayanak varhigin 6zellikleri serbest bir sekilde belirlenmektedir. Taraflarin

anlasma kosullarin1 yerine getirmemesi halinde bu durumu denetleyecek, garanti
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verecek ve riski trasnfer edecek, {li¢iincii bir taraf bulunmamaktadir. Bu durumdan
dolayi, forward sozlesmelerinde kredi riski, yani anlagmay1 yerine getirmeme riski
bulunmaktadir. Kredi riski her iki taraf i¢inde s6zkonusu olmaktadir. Forward
sozlesmeleri, taraflar arasindaki karsilikli giivenin, ilgili giincel ticari yasalarla
uyumlu olusturulmasma baglidir. Bu nedenlede forward sozlesmeleri genellikle
faiz orani, doviz ve tahvil gibi standart finansal iiriinler lizerinden, basta bankalar
olmak {tizere finansal yapis1 giiclii, taninmis ve giivenilir kurumlar arasinda

yapilmaktadir. (Ceyhan,2013: 27)

1.3.3.4. Swap Sozlesmleri

Swap sozciigiiniin Tirkce karsiligi “’takas etmektir.”” Finans literatiiriin de
takas etmek, trampa etmek ve degistirmek anlaminda kullanilmaktadir. Swap
s0zlesmeleri daha 6nceden belirlenmis olan bir formiile, vadeye ve belli bash bazi
kosullara gore, iki veya daha fazla taraf arasinda gergeklesecek olan nakit akisinin
miibadelesini saglayan, dzel olarak hazirlanmis sdzlesmelerdir. (Borsa Istanbul,
:13) Swap sozlesmeleri iki tarafin belli bir vade araligindaki 6demelerini,
degistirmek istemeleri neticesinde yapmis olduklar1 sozlesmelerdir. Swap
sozlesmelerinde borclar karsilikli olarak degistirilmektedir. Degisimi yapilacak
olan 6demeler, faiz, anapara, ya da hem anapara hem de faiz olabilmektedir.
(Giiven sevil, 2012: 125) Baska bir tanimlamaya gore ise swap sozlesmeleri;
doviz kurlar1 ve faiz oranlar1 riskine karsi gelistirilmis olan, fon kullanacak olan
yatrimcilara  farkli  piyasalardaki uygun fonlara erisebilmeyi saglayan
sozlesmelerdir. Swap sozlesmeleri bu fonlarmm uygun kullanimimi saglamayi,
finansal riskleri azaltmayi1 ve sabit faizli bir fonu degisken faizli bir fonla
degistirme imkanini veren finansal bir teknige gore hazirlanan sozlesmelerdir.

(Kus, 2010: 10)

Swap sozlesmelerindeki asil amag, faiz oranlarindaki ve doviz kurlarmdaki
dalgalanmalardan ve ani degisikliklerden kaynakli finansal risklerden
olabildigince korunmaya calismaktir. Swap sozlesmeleri tezgah iistli borsalarda
islem goren sdzlesmelerdir, yani yatirimcilarin kendi aralarinda serbest bir sekilde

alip sattiklar1 sézlesmelerdir. Swap sozlesmeleri isletmelerce gelir oranlarini
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yiikseltmek, fon maliyetlerini indirmek ve risk yonetimi gibi sebeplerle

kullanilmaktadir. (Sevil, 2012: 125-126)

Swap sozlesmeleri fiyatlardaki degiskenliklerin olusturdugu olumsuz
durumlari olabildigince azaltmak amaciyla olusturulmustur. Swap islemleri temel
de sozlesmeye taraf olan kullanicilarii farkl finansal piyasalardaki farkli kredi
degerliliklerinden kaynakli olumsuz durumlardan korunmak amaciyla gelistirlmis
bir finansal {iirtindiir. Genelde birgcok iilkedeki merkez bankalari, iilkelerinde
faaliyet gosteren bankalarm bor¢ ve alacak vadeleriyle, bor¢/6zkaynak oranlari
arasindaki uyuma Onem vermektedirler. Bu da uluslararasi islem yapan
bankalarin, bu uyumu saglayabilmeleri i¢in faizlerini, sabit faizden birlesik faize,
birlesik faizden de sabit faize doniistiirmek i¢in swap islemleri yapmalarina neden
olmaktadir. Swap islemleri bazi1 durumlarda diger tiirev iiriinlere benzemekle
birlikte diger tiirev triinlerden farkli bir takim ozellikleri bulunmaktadir. Swap
islemleri diger tiirev Uriinlere nazaran genellikle riskten korunma amacli ve uzun
vadeli islemlerdir. Swap islemlerinde sozlesmeye taraf olan her iki taraf i¢cinde
risk s6z konusudur ve farkli oranlarda da olsa her iki tarafda kar saglamaktadir.
Diger tiirev iirlinlerde ise bu s6z konusu degildir. (Parlakkaya, 2003: 130-139-
140)
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IKiNCi BOLUM
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESININ FINANSAL TABLOLARDA
RAPORLANMASI

Bu béliimde finansal riskten korunma araglarinin nasil muhasebelestirilecegi

ve muhasebe standartlar1 ile vergi kanunlar1 karsisindaki durumu ele alinmastir.

2.1.Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Riskten korunma, isletmelerin piyasalarda karsilasabilecekleri muhtemel
zararlarin azaltilabilmesi i¢in yaptiklar1 islemlerdir. Bu islemlerle bir takim
finansal araglar kullanilarak riske karsi uygun pozisyon alinmakta ve riskin
transfer edilmesi saglanmaktadir. Riskten korunma faiz, fiyat, doviz kuru gibi
risklerin dalgalanmalarma kars1 isletmeleri koruyarak gerceklesebilecek bir risk
karsisinda riskin olabildigince minimize edilmesini saglayarak, bu riskten karmn en
az sekilde etkilenmesinin saglanmasidir. Riskten korunma islemleri 6zellikle kar
marj1 disiik, islem hacmi biiyiik isletmeler i¢in olduk¢a 6nemlidir. (Sabuncu,
2015: 10) Riskten korunma islemlerinde finansal bir varligin gercege uygun
degeri, bir finansal riskten korunma araci kullanilarak korunmaktadir. Hedge
edilmektedir. (Sabuncu, 2015:122) Riskten korunma islemlerinde iki ana unsur
bulunmaktadir bunlar; riskten korunan bir varlik ve bu varlig: riske kars1 koruyan
bir riskten korunma aracidir. Finansal riskten korunan kalem muhasebe kayitlaria
almmus bir borg, varlik, ger¢eklesmesi olasi bir islem veya yurt dis1 isletmesindeki
bir net yatirim olabilmektedir. Finansal riskten koruyan araglar ise yabanci para
riskine yonelik olarak kullanilan tiirev olmayan tiriinler ile bazi1 yazili opsiyonlarin

haricindeki tiirev tiriinlerdir. (TMS 39 72-78 Prg.)

Finansal riskten korunma muhasebesi; finansal riskten korunma konusu
kalem ile finansal riskten koruyan finansal aracin arasinda riskten korunma amagh
bir iligkinin bulunmasi durumunda korunan kaleme ve koruyan araca iligkin

kazang ve kayiplarin muhasebelestirilmesidir.
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Muhasebe genel anlamda, bir isletmede para ile ifade edilebilen olaylari,
siniflayan 6zetleyen ve yorumlayarak analiz etmek iizere belgelere dayanarak
raporlayan ve gerek isletme i¢i, gerek isletme dis1 kullanicilarin ve yoneticilerin
kullanimina sunan bir bilim daldir. Muhasebe isletmenin dilidir. (Sozbilir,
Yenigiin, 2003: 10) Isletme yoneticilerin gelecegi dngdrebilmeleri, isletmenin
finans politikalarin1 akilli stratejilerin {izerine bina edebilmelerine buda isletmenin
etkin bir muhasebe sistemine sahip olmasina baglidir. Bir ¢esit isletme i¢i finans
bilgi sistemi olan muhasebenin raporladig: bilgiler isletmenin faaliyetlerinin etkin
bir sekilde Olciilebilmesi ve kar/zarar analizlerinin yapilabilmesi agisindan son
derece onemlidir. Genelde daha ¢ok soyut kalan ve isletmenin finansal tablolarina
yansitilmayan riskten korunma faaliyetleri ile ilgili islemlerin muhasebe
kayitlarmin yapilmasi, riskten korunma islemlerinin takip edilmesi agisindan son
derece onemlidir. Piyasalarda yogun olarak faaliyet gosteren ve riskten korunma
islemlerine onemli derecede yer veren bir isletme agismndan riskten korunma
faaliyetlerinin muhasebe kayitlarmin yapilmasi enaz normal muhasebe kayitlar

kadar hayati ve 6nemlidir.

Finansal riskten korunma muhasebesinde riskten korunmak istenen kalem ile
riski bertaraf etmek i¢in kullanilan finansal aracin gerg¢ege uygun degerinde
olusan farklliklarin kar ve zarar lizerinde yol actigi degisikliklerin etkileri
muhasebelestirilmektedir. (TMS 39: 85.Prgrf.) Diger bir ifade ile riskten korunma
islemlerinin muhasebelestirmesinde ki asil esas; korunan kalem ile korunan arag
arasinda riskten korunmaya yoOnelik bir iliskinin olugmasidir. Bu iliskinin
olugmas1 durumunda korunan kalemin gercege uygun degerinde olusan kazang ve
kayiplar ile koruyan kalemin ger¢ege uygun degerindeki kazang ve kayiplar
dikkate almarak ilgili donemlerde, ilgili finansal tablolara yansitilmaktadir.

(Tirel, 2008: 28-29.)

Agiklamalardanda anlasilacagi tizere finansal risklerden korunma islemlerinin
muhasebelestirilmesinde esas olarak gergege uygun degerin baz alindigi,
kayitlarm ve ilgili diger hesaplamalarin bu deger iizerinden yapildig1 sdylenebilir.
Gergege uygun deger ise ilgili varligin degerinin piyasa kosullarinda tarafsiz ve
tekelsiz olarak piyasanin tabi sartlar1 icerisinde belirlenmesini ifade etmektedir.

(Pamukgu, 2011) Gercege uygun deger muhasebesi, riskten korunma amacl
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kullanilan finansal piyasa araclarmin degerleme ve muhasebelestirme islemi,
finansal riskten korunma muhasebesinin konusunu olusturmaktadir. (Sabuncu,

2015: 92)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin 72. ve
78. Paragraflarinda belirtilen, riskten korunma amacli olarak kullanilan her tiirlii
tirev ya da tiirev olmayan finansal araglar finansal risklerden korunma
muhasebesine dayanak olusturan ve finansal riskten konusunu olusturan

belgelerdir.

Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma islemlerini bir biitiin olarak
ele alir ve muhasebe tutarsizliklarini azaltir. Riskten korunma muhasebesi
uygulanmayan isletmelerde risklerin bir kaydi tutulmadigi icin kar zarar
hesaplamasi saglikli yapilamaz. Ge¢misi degerlendirebilmeyi saglayacak gegmis
donemlerin islemlerinin  verilerini barindiran bir veri havuzu yoktur.
Olmadigindan dolayida risklerle ilgili gelecege yonelik bir tahmin yapabilme
imkani bulunmamaktadir. Riskten korunma iglemlerini bir takim farkli muhasebe
yontemleriyle muhasebelestiren isletmelerde ise riskten korunma islemlerine
biitiinsel a¢idan yaklasan bir muhasebe disiplini olmadigindan dolay1 korunan
kalemler ve degerleme araglar1 farkl degerleme Olgiitleri ile degerlendirilip kayda
alimmaktadirlar. Bu farkl degerleme Olciitlerinin kullanilmasi korunan kalemin ve
korunan aracin degerlerini dengelemede ortaya ¢ikan kazang ve kayiplarin farkl
muhasebe donemlerinde farkli finansal tablolarda kayda alimmalarmma sebep
olmaktadir. Bu farkli muhasebe uygulamalarida muhasebe tutarsizliklarina hatta
kar1 zarar, zarar1 kar gibi gosteren muhasebe uygulamalarina yol agmaktadir. Bu
nedenle risken korunma araglarmin muhasebelestirilmesinde bir standartlasmanin
saglanmas1 kag¢inilmazdir. Bu standartlasmaninda uluslararasi (Tiirkiye) muhasebe

standartlar1 ile saglanmas1 hedeflenmektedir.

Riskten korunma muhasebesinin belli bir standart dahilinde yiiriitiilmesi ¢ok
basli muhasebe uygulamalarmin kazan¢ ve kayiplarda yarattigi tutarsizliklari
ortadan kaldirmak ve dengelemek i¢in gereklidir. (Tiirel,2008: 28) Riskten
korunma muhasebesi isletmenin gelecekteki risk politikalarin1 olusturmak igin

veri saglayacak bir risk muhasebesi dili ve risk muhasebesi bilgi sistemi
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olusturmasi1 agisindan da olduk¢ca Onemlidir. Diizenli bir riskten korunma
muhasebesi isletmenin gelecekteki risk politikalarmi sekillendirmesi agisindan
cok faydali olacaktwr. Riskten korunma iglemlerinin muhasebelestirilmemesi
korunan kalem ile koruyan araca ait kazan¢ ve kayiplarm birbirinden farkl
zamanlarda finansal raporlara alinmast karm donemler itibariyle farkh
raporlanmasma yol agmaktadir. Karin yanlis raporlanmasi, igletmenin riskten
korunma politikalarmin ve riskten korunma stratejilerinin olumsuz yonde
etkilenmesine sebep olacaktir. (Tiirel,2008: 30) Karin donemler itibariyle yanlis

raporlanmasi riskten korunma muhasebesiyle dnlenebilecektir.

Riskten korunma muhasebesi riskten korunma islemlerinin etkinliginin
gilivenilir bir sekilde Ol¢iilmesine yardimci olur. Bu konuda yardimci oldugu

unsurlar agagidaki gibi 6zetlenebilir.

-Korunan kalemin ve koruyan aracin gercege uygun degeri ile korunan
kalemin nakit akislar1 ile ger¢ege uygun degerinin gilivenilir bir sekilde

etkinliginin 6l¢iilmesine yardimei olur.

-Isletmenin riskten korunma faaliyetlerinin baglangicinda yapacag: isletmenin
risk yonetimi hedef ve stratejilerini belirten, tanimlayan resmi belgenin icerigini
dolduracak olan;

Finansal riskten korunma aracinin belirlenmesi,

Korunulan varlik,

Korunulan riskin igerigi ve yapisi,

Korunma islemlerinde etkinligin Olgiilmesi ve degerlendiilmesi gibi

hususlarin belirlenmesinde faydali olmaktadir.

-Gegmis donemlerdeki risk yOnetim stratejileri ile riskten korunma

islemlerinin tutarli olup olmadiginin analizine yardimci olmaktadir.
-I¢inde bunulunan dénemin riskten korunma islemlerinin takip edilmesi,

Olgiilmesine, etkinliginin degerlendirilmesine ve tanimlanmasma yardimci

olmaktadir.
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-Riskten korunma islemlerinin etkin olmayan kisimlarmin belirlenmesine ve

gerekli diizenlemelerin yapilmasini saglamaktadir.

Riskten korunma muhasebesine konu olan islemlerin (faiz orani swaplar1 ve
opsiyonlar) raporlanmasi ve degerlemesi olduk¢a karmasik bir yapiya sahiptir. Bir
standartlagsmanin olmamas1 ya da dogru degerleme ve kaydetme yOntemlerinin
olmamas1 durumunda finansal araclar yanlis raporlanacak ve sirketin gelecekle
ilgili alacag1 kararlar bundan olumsuz etkilenecektir. Riskten korunma
muhasebesi ile bu olumsuzluklarin 6niine ge¢cmek hedeflenmektedir. Biitiinsel
acidan bakmak gerekirse riskten korunma muhasebesi ile Oniine gegilebilecek

temel zorluklar su sekilde 6zetlenebilir. (Sabuncu, 2015:92-93-94)
-Herhangi bir zamanda bir finansal aracin degerinin 6l¢iilebilmesi,

-Riskten korunma islemlerinden kaynaklanan gelir ve giderlerin dogru

muhasebelestirilmesi,
-Riskten korunma araclarmin risk profillerinin olusturulabilmesi,

-Taahhiit alarak olusturulmus riskten korunma igleminin, nakit akis riskinden
korunma islemi ya da gerceg§e uygun deger riskinden korunma islemi olarak

muhasebelestirilmesinin 6nlenmesi.
2.2.Finansal Riskten Korunma Muhasebesinin Tiirleri

Isletmelerin faaliyet gosterdigi piyasalara gore karsilasacaklari riskler farkl
oldugundan dolay1 bu risklerden korunmak i¢inde farkli riskten korunma islemleri
uygulanmaktadir. Isletmelerin yaptiklar1 riskten korunma islemlerinin tiirlerine
gorede uyguladiklar1 riskten korunma muhasebesi tiirleri farklilik arzetmektedir.
Gergeklestirilen bir riskten korunma islemi i¢in uygulanan bir yontem, baska bir
riskten korunma islemi i¢in uygun olmamaktadir. Isletmenin amaglarma ve
gergeklestirdikleri finansal riskten korunma islemlerine gore uyguladiklar: riskten

korunma muhasebesi tiirii;

- Gergege uygun deger riskinden korunma,

- Nakit akis riskinden korunma, veya
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- Yurtdisindaki firmada bulunan net yatirim riskinden korunma olabilir.

(Rashty, O'Shaughness, 2012)

2.2.1. Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma islemlerinin

Muhasebelestirilmesi

Gercege uygun deger, bir piyasada bu piyasanin katilimcilar1 arasinda
belirlenmis bir dl¢tim tarihinde gergeklesen normal bir islemde devredilen bir
borcun fiyat1 ya da satilan bir varligin fiyatidir. Ger¢ege uygun deger Slgliimii ise
bir piyasada piyasa katilimcilar1 arasinda gerceklesen Ol¢lim tarihindeki normal
bir islemdeki ger¢ege uygun degerin tahmin edilmesi islemidir. Piyasada borg¢lu
olan tarafin bakis agisiyla veya borca sahip olan tarafin bakis acisiyla Olgiim
tarithinde katilimcmin elinden ¢ikis fiyatiin tahmin edilmesidir. (TFRS 13 2-9.
Prg.) Ger¢cege uygun deger Olcliimiiniin bir bagka tanimi ise sOyledir; bir
ylikiimliiliglin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan maliyet, 6denen tutar ya da bir
varligin satildiginda degerinin ne olacagmin piyasada kullanilan mevcut pratik
bilgilerin kullanilarak tahmin edilmesidir. (Tiiregiin, 2010: 5) Gercege uygun
deger riskinden korunma islemlerinde korunmaya iliskin kalemin gergege uygun
degerinin Olciilmesi gercege uygun deger riskinden korunma islemleri agisindan
onemlidir. Gergege uygun deger riskinden korunma islemleri, korunan kalemin
gergege uygun degerinde ortaya cikabilecek degisikliklere karsi yapilmaktadir.
Korunan kalemin gercege uygun degerinde ortaya cikabilecek bu séz konusu
degisiklikler, daha 6dnceden gercege uygun deger Sl¢liimii ile belirlenebilmektedir.
Daha isabetli ve etkinligi yiiksek gercege uygun deger riskinden korunma
islemleri gergeklestirilebilmektedir. Gergege uygun deger Olgiimii korunma
konusu varligin biiglinkii gercege uygun degerinin Olgiilmesine imkan sagladigi
gibi riskten korunmak istenen kalemin gelecekteki gergege uygun degerinin

Ol¢iilmesinede imkan saglamaktadir.

Korunan kalemin gercege uygun degerinin Ol¢iilmesinde, korunan kalemin
aktif bir piyasas1 var ise piyasa fiyatina bakilarak gercege uygun deger
belirlenebilir. Korunan kalemin aktif bir piyasasinin bulunmamasi durumunda ise
bir degerleme yontemi kullanilarak, gercege uygun deger riskinden korunma

islemi uygulanmak istenen varligin gergege uygun degeri belirlenebilir.
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Kullanilmak istenen degerleme yoOntemleri, ilgili piyasada islem yapan
katilimeilar tarafindan yaygin olarak kullanilan ve giivenilir deger olglim
tahminlerinin yapildig1 kanitlanan degerleme yontemleri olmalidir. Kullanilan
degerleme yontemlerinde piyasa girdileri (Faiz, Kur, Endeks, Petrol-Akaryakit
fiyat degisimleri) azami derecede dikkate alinmali ve isletme girdilerine miimkiin
oldugunca yer verilmemelidir. Isletme kullandigi degerleme ydntemlerinin
etkinligini diizenli olarak Olgmeli ve korunan kalemin kullanmildigr diger
piyasalardaki islemlerden olusan degerlerle veya elde edilen verilerle
karsilastirarak degerlendirmelidir. Isletme korunmak istenen kalemin gercege
uygun degerini belirlerken ilgili piyasa katilimcilarmin dikkat ettigi etkenleri goz
oniinde bulundurmali ve degerleme yOnteminin gergege uygun degerinin
belirlenmesi ile ilgili genel kabul gormiis iktisadi yontemlerle tutarli olmasma

dikkat etmelidir. (TMS 39 Prg. 48A)

Gergege uygun deger riski bir igsletmenin sahip oldugu bir borg, bir varlik ya
da kesin bir taahhiidiin ger¢ege uygun degerinde degisikler meydana getirebilecek
piyasada olusan beklenmedik durumlardir. (Tiirel, 2008: 37) Gerceye uygun deger
riskinden korunma; isletmeye ait muhasebelestirilmis bir varlik veya bor¢ ya da
muhasebelestirilmemis bir varlik, bor¢ ya da taahhiidiin tamaminda ya da
belirlenen bir boliimiiniin ger¢ege uygun degerinde meydana gelebilecek ve
isletmenin  karmi veya zararmi etkileyebilecek olumsuzluklara  karsi
gerceklestirilen bir finansal riskten korunma islemidir. (TMS 39 86. Prg.) Bu
islemlerin muhasebelestirilmesi ise; korunan kalemin gercege uygun degerindeki
degisim ile koruyan aracin gergcege uygun degerindeki de§isimin kar veya zarar
iizerinde yaptig1 etkinin denklestirilerek ilgili finansal tablolara aktariimasidir.

(Sabuncu, 2015: 95)

Gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesinin uygulanabilmesi i¢in
finansal riskten korunma muhasebesinin kosullarmin tamaminin karsilanmasi
gerekir. Gergege uygun deger riskinden korunma isleminin muhasebelestirilmesi

TMS 39’a gore su sekilde ifade edilmektedir.
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- Finansal riskten korunma araci olarak tiirev nitelikli bir ara¢ kullaniliyorsa,
gergege uygun degerinin yeniden Olciilmesinden kaynaklanan kazang veya
kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

- Finansal riskten korunma islemi sonucunda korunulan s6z konusu riskle
iligkilendirildiginde ortaya ¢ikan kazan¢ veya zarar finansal riskten
korunan kalemin defter degerinde gdsterilir ve kar veya zararda muhasebe
kaydi yapilir. Bu muhasebelestirme islemi korunan kalemin satilmaya
hazir bir finansal varlik olmasi1 durumunda ve muhasebelestirilecek deger,
finansal riskten korunan kalemin maliyeti {izerinden Ol¢iilmiis olsa da

gecerli olmaktadir. (TMS 39 89. Prg.)

Bir finansal varlik ya da finansal borcun belirli bir kisminin faiz orani
degisikligi riskine karst korundugu gergege uygun deger riskinden korunma
isleminin sonucunda, korunulan riskle iligkilendirilen kazang veya kayibin
muhasebelestirilmesinde korunan kalemin, bir varlik ya da bir bor¢ olmasi
durumunda muhasebelestirme islemi farklilik arzetmektedir. Finansal riskten
korunma konusu kalem bir varlik ise; finansal riskten korunma islemine iliskin
kazang veya kayip korunan kalemin bir varlik olarak takip edildigi fiyatlandirma
donemleri itibariyle varliklar kaleminin iginde ayr1 bir kalem olarak izlenir.
Korunan kalem bir bor¢ ise finansal riskten korunma islemi sonucunda ortaya
c¢ikan kazang veya kayip korunan kalemin bir borg olarak takip edildigi, miiteakip
fiyatlandirma donemleri boyunca finansal tabloda yabanci kaynaklar i¢cinde tek ve
ayr1 bir kalem olarak sunulur ve muhasebelestirilmesi bu sekilde yapilir. Varlik
kalemi finansal varliklarm, bor¢ kalemi finansal borg¢larin yaninda sunulur. Bu
ilgili kalemler icerisinde bulunan tutarlar finansal durum tablosu (bilango) dis1

birakildigindan dolayi kayitlardan ¢ikartilir. (TMS 39: 90. Prg.)

Gergege uygun deger riskinden korunma islemi bazi belirli risklere karsi
yapildiginda riskten korunma islemi sonunda ortaya ¢ikan kazang veya kayiplar
bor¢ ya da alacak kalemlerinde takip edilmez. Riskten korunma islemi bu s6z
konusu belirli risklere kars1 uygulaniyorsa, korunulan risklerle iliskili olmayan ve
korunan kalemin gercege uygun degerinde ortaya ¢ikan kazang veya kayiplar borg

ya da varlik kalemlerinde degil kar veya zararda muhasebelestirilir. ( TMS 39: 90.
Prg.)
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Finansal riskten korunma isleminde kullanilan finansal aracin defter degeri
belirlenirken etkin faiz yontemi kullanilmis ise finansal aragtan kaynaklanan ve
korunulan riskle iligkilendirilen kazang veya kayip finansal aracin defter degerine
yansitilir, kar veya zarar araciligiyla itfa edilir. itfa islemi s6z konusu yansitma
islemi yapildiktan sonra baslayabilir ve korunulan kalemin, korunulan riskle
iliskili gergege uygun degerindeki degisikliklerin diizeltilmesinin sona ermesinden
sonra baglatilamaz, daha 6nce baslatilmas1 gerekmektedir. Diizeltme ve yansitma
islemi yeniden hesaplanan etkin faiz oranina dayanir. Dayanak alman etkin faiz
orani itfanin bagladig: tarihteki hesaplanan etkin faiz oranidir. Bir finansal aracin
ya da bir finansal borcun faiz orani degisikligi riskine karsi korundugu gergege
uygun deger riskinden korunma isleminde hesaplanacak olan etkin faiz orani
yeniden hesaplanip kullanilamiyorsa, bu durumda diizeltme islemi esit oranli bir
diizeltme islemi kullanilarak itfa edilir. Bu diizeltme islemi sadece korunan
varligin bir finansal bor¢ ya da alacak oldugu veya bu riskten korunma isleminin
faiz oram1 degisikligi riskine karsi yapildigi durumlarda kullanilmaktadir.
Yansitma ve diizeltme islemleri finansal riskten korunma isleminde kullanilan
finansal aracin vadesinde ya da faiz orani riskine kars1 finansal riskten korunma
islemlerinde fiyatlandirma doneminin sonu itibariyle tam olarak itfa edilmis
olmaktadir. (TMS 39 92. Prg.) Etkin faiz orani, alacagin veya borcun dogdugu
andaki fiyatmi, tahsil edilecek ya da 6denecek andaki fiyatina esitleyen faiz

oranidir.

Finansal riskten korunma islemine tabi tutulmus, finansal riskten korunan
kalem kesin bir taahhiid ise taahhiidiin gercege uygun degerinde daha sonra
meydana gelen ve korunulan finansal risk ile iligkili olan kar veya zarar da
muhasebelestirilmis kazang veya kayip ile birlikte, varlik veya bor¢ olarak
muhasebelestirilir. Finansal riskten koruyan aracin gercege uygun degerinde
ortaya cikan degisimler ise varlik ve bor¢ olarak degil kar veya zararda

muhasebelestirilir. (TMS 39 93.Prg.)

Isletmenin bir borg iistlenmesi veya bir varhik sahibi olmasi durumunda
uygulanan finansal riskten korunma isleminde korunulan varlik kesin bir taahhiit
ise muhasebe islemi yukaridaki gibi degil bilancoda yapilan bir diizeltme
isleminden sonra gerceklesmektedir. Isletmenin s6z konusu ilgili kesin taahhiidii

yerine getirmesi neticesinde olusan varlik veya borcun ilk defter degeri daha 6nce
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bilangoya yansitilmig olan kesin taahhiidiin gercege uygun degerinden,
gerceklesmis olan finansal riskten korunma islemi nedeniyle olusan toplam

degeisimleri icerecek ve yansitacak sekilde diizeltilir. ( TMS-39: 94.Prg.)

Gergege uygun deger riskinden korunma isleminde korunan varlik yabanci
para cinsinden (Dolar, Euro) bir finansal varlik olarak tanimlanabilir. Bu durum
sadece finansal riskten korunan kalemin ayni1 zamanda bir finansal varlik ya da bir
borg fortfoyili oldugu ve faiz orami degisikligi riskine kars1 gercege uygun deger
riskinden korunma iglemi uygulandig1 durumlarda olabilmektedir. (TMS 39 Prg.
81A) Finansal olmayan bir varlik ya da borgla iligkili tahmini bir iglemin, bir
kesin taahhiide donligmesi ve bu kesin taahhiidde ger¢ege uygun deger riskinden
korunma  muhasebesi uygulanmasi durumunda isletme bu islemin
muhasebelestirilmesini asagidaki iki segenekten birini segerek gerceklestirebilir.

(TMS-39: 98. Prg.)

a) Isletme finansal riskten korunma aracindan kaynakli olan ve etkin oldugu
tespit edilen kazang ve kayiplari, diger kapsamli gelir icerisinde
muhasebelestirilir. Diger kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilen bu
kazang ve kayiplar, isletmenin elde etmis oldugu varligin ya da iistlenmis
oldugu borcun, karmi ya da zararmi etkiledigi donemde kar yada zararin
icerisinde  ‘‘yeniden smiflandirma  diizeltmesi’> olarak yeniden
smiflandirilir.  Fakat isletmenin diger kapsamli gelir icerisinde
muhasebelestirmis oldugu bir zarar1 veya bu zararin bir boliimiini
miiteakip donemler boyunca geri kazanilamayacagina kanaat getirmesi
halinde bu tutar, yeniden smiflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaklardan
¢ikartilmaktadir. isletme yeniden kazanilamayacagma kanaat getirdigi bu

tutar1 kar veya zarar igerisinde yeniden siiflandirmaktadir.

b) Diger kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilen, korunma aracindan
kaynakli olan ve etkin oldugu tespit edilen kazan¢ ve kayiplari iptal
edilerek, varlik ya da borcun defter degerine veya ilk maliyetine dahil

edilmektedir.

Gercege uygun deger riskinden korunma islemi uygulanan kesin taahhiide

iligkin kar veya zarardan bagka bir kalemde muhasebelestirilen tutarlar, bor¢ veya
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varlik olarak yeniden smiflandirilmaktadir. (TMS 39: 108. Prg.) Gergcege uygun
deger riskinden korunma isleminde bazi yatirimlar, finansal riskten korunma
konusu kalem olarak kabul edilmez bunlar; 6zkaynak yontemi uygulanan bir
yatirrm ve konsolide edilen bagli ortakliktaki yatrimlardir. Ozkaynak yontemi
uygulanan bir yatirimda yatirimcmin kar veya zarari iizerindeki payir kar veya
zararda muhasebelestirilmektedir. Yatrimm gercege uygun degerindeki
degisimler muhasebelestirilmemektedir. Konsolide edilen bagli ortakliktaki
yatirimda ise, bagl ortakliktan ortaya c¢ikan kar ya da zarar, kar veya zarar olarak
muhasebelestirilmektedir. (TMS- 39 Prg. UR99) Isletmenin finansal tablolar
kamuoyuna sunuldugunda, gercege uygun deger riskinden korunma islemi
uygulanan korunma konusu varlik ile korunma aracina iliskin meydana gelen ve
korunulan riskle iliskilendirilen kazang ve kayiplar ile agiklamalarda bulunulur.
(TFRS 7: 24.Prg.)

2.2.2. Nakit Akis Riskinden Korunma Muhasebesi

Isletmenin muhasebelestirmis oldugu bir varhigin bir borcun ya da
gerceklesme ihtimali yiiksek tahmini bir islemin iizerinde olumsuz etki yaratan ve
bu kalemlerden kaynakli nakit akislarinda degisikliklere neden olarak, isletmenin
net kar veya zararmi etkileyebilen risklerden korunmak i¢in uygulanan riskten
korunma iglemidir. (TMS 39 86. Prg.) Diger bir ifade ile isletmenin yapmis
oldugu ticari bir islem ile ilgili ortaya c¢ikan nakit akiglarinda olumsuz
degisiklikler yaratabilecek risklerden korunmasidir. Nakit akis riskinden korunma
isleminde ticari islemlerden kaynakli nakit akislarmi, gelecekte etkileyebilecek
degisken unsurlarin (Faiz, Fiyat, Maliyet) riskten korunmasi s6z konusudur.
(Doganoglu, 2014: 78)Nakit akis riskinden korunma islemlerinde isletmenin sahip
oldugu bir borcun, varligim ya da gergeklesme ihtimali yliksek tahmini bir
islemden kaynaklanan nakit akiglarmnin iizerinde olumsuz etki yaratabilecek
degisimleri dnceden tahmin edebilmek 6nem arz etmektedir. Karar asamasinda
yapilan bu tahminler nakit akis riskinden korunma islemlerinde 6nemli bir yer

tutmaktadir.

Nakit akis riskinden korunma ile ilgili yapilan korunma islemleri faiz orani,
gelecekteki emtia fiyatlar1 ve yabanci para ile ilgili olduklari i¢in karli islemlerdir.

Nakit akis riskinden korunma islemlerinde ortaya ¢ikan kar/zarar tahmini olarak
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gerceklesir ve gelir tablosunu etkilemektedir. Baz1 nakit akis riskinden korunma
islemlerinde isletmenin korumak istedigi kalemlerde, tamamen korunma
saglanmayabilir. Bu durumda islemin hedge edilmeyen kismi fiyat hareketlerine
maruz kalabilir. Bu hedge edilmeyen kisim icin isletme gelecekte olusabilecek
fiyat dalgalanmalar1 i¢in nakit akis riskinden korunma islemi uygulayabilir.
(Campbell, John L. 2017) Hisse senedi getirileri piyasalardaki olumsuz
durumlardan etkilen isletmeler i¢in, nakit akis riskinden korunma islemleri
oldukca etkili bir riskten korunma yontemidir. (Chowdhry, Schwartz, 2012: 12)
Nakit akis riskinden korunma islemlerinde etkin olmayan, korunma islemlerini
olumsuz etkileyebilecek bir takim unsurlar vardw. Bunlar asagidaki gibi

ozetlenebilir. (Ramirez, 2015: 28)

a) Finansal riskten korunma isleminin zaman degeri

b) Finansal riskten korunma aracma yapilandirilmis bulunan bagka tiirev
araclar.

c) Finansal riskten korunma iglemi, ger¢eklesme olasilig1 yiiksek tahmini bir
islem i¢in uygulaniyorsa, tahmini iglemin zamanlamasindaki de§isimler.

d) Kredi ve bor¢ degerlemesi diizeltmeleri

e) Finansal riskten korunan risk ile finansal riskten korunma aracinin

arasindaki deger veya farklar.

Nakit akis riskinden korunma muhasebesinde; kar veya zarardaki
dalgalanmalarm Onlenmesi i¢in korunan kalemin nakit akiglarindaki deger
degisimleriyle finansal korunma aracinin deger degisimleri ayn1 donemlerde kar
veya zarara aktarillarak kazan¢ ve kayibin dengelenmesi amaclanmaktadir.
(Doganoglu, 2014: 78) Nakit akis riskinden korunma muhasebesinin
uygulanabilmesi i¢in Oncelikle finansal riskten korunma muhasebesi i¢in gerekli
olan genel kosullarin donem boyunca saglanmasi gerekmektedir. Nakit akis
riskinden korunma isleminde korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin
etkin oldugu tespit edilen kismi diger kapsamli gelir igerisinde
muhasebelestirilirken, etkin olmadigi tespit edilen kismi kar veya zararda

muhasebelestirilmektedir. (TMS 39 95. Prg.)
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Nakit akis riskinden korunan kalemin 6zkaynak ile ilgili bir kismi varsa bu
kisim asagidakilerden diisiik olanina gore mutlak deger itibariyle diizeltilir. (TMS
39 96. Prg.)

a) Finansal riskten korunma isleminin basladigi tarihten itibaren finansal

riskten korunma aracindan kaynaklanan toplam kazang veya kayiplar.

b) Finansal riskten korunma isleminin baslangi¢ tarihinden itibaren finansal
riskten korunma arcinin gelecekteki nakit akislarinin, gercege uygun

degerinde meydana gelen toplam degisimler.

Isletmenin finansal riskten korunma islemleri ve iliskisi ile ilgili olarak
belirlemis oldugu belgelendirilmis risk yonetimi stratejisinin nakit akislarmin
belirli bir bilesenini finansal riskten korunma isleminin etkinligini 6lgmede
dikkate almamasi durumunda kazan¢ veya kayip kar veya zararda
muhasebelestirilir. (TMS 39 Prg. 96¢) Gerceklesme ihtimali yliksek tahmini bir
islem i¢in uygulanan nakit akis riskinden korunma isleminde, finansal riskten
korunma isleminin bir finansal varlik veya finansal bor¢ ile muhasebelestirilmesi
ile sonuclanmasi1 durumunda diger kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilen
kazang veya kayiplar yeniden smiflandirilir. Nakit akis riskinden korunma islemi
uygulanan tahmini nakit akislarmin kar veya zarara etki ettigi donemlerde diger
kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilmis bulunan s6z konusu kazang veya
kayiplar, yeniden siiflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaklardan ¢ikartilarak, kar
veya zararin igerisinde yeniden siiflandirilir. Fakat; isletmenin daha once diger
kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirmis oldugu bir zararin gelecek donem
icerisinde tekrar geri kazanilamayacagina kanaat getirmesi durumunda zarar,
yeniden smiflandirma diizeltmesi olarak kar veya zararda yeniden smiflandirilir.

(TMS 39 97.Prg.)

Finansal olmayan bir bor¢ veya finansal olmayan bir varlik i¢in uygulanan
nakit akis riskinden korunma isleminin kesin bir taahhiide doniismesi ve gercege
uygun deger riskinden korunma muhasebesi uygulanmasi durumunda ya da

tahmini bir isleme iliskin uygulanan nakit akis riskinden korunma isleminin
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finansal olmayan bir bor¢ veya varlik muhasebelestirmesi ile sonuclanmasi

durumunda asagidaki se¢eneklerden biri uygulanmaktadir. (TMS 39 98. Prg.)

a) Elde edilen varligimm veya borcun kar1 veya zarari etkiledigi donemlerde,
isletme diger kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirmis oldugu kayip
veya kazanclar1 yeniden smiflandirma diizeltmesi olarak kar veya zarar
icerisinde yeniden smiflandirir. Fakat isletme diger kapsamli gelirler de
muhasebelestirmis oldugu bir zararin geri kazanilamayacagma kanaat
getirmesi durumunda, bor¢ yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak
Ozkaynaklardan c¢ikartilarak kar veya zararin igerisinde yeniden
siniflandirilir.

b) Isletme diger kapsamli gelirde muhasebelestirmis oldugu kazang veya
kayiplar1 iptal ederek bor¢ veya varligin defter degerine veya ilk

maliyetine dahil eder.

Isletme yukaridaki muhasebelestirme yontemlerinden birini muhasebe
politikas1 olarak kabul etmeli, tahmini bir isleme ve finansal olmayan bir borg ya
da varliga uyguladig1 nakit akis riskinden korunma islemlerinin tamamina tutarl
bir sekilde uygulamalidir. (TMS 39 99. Prg.) Tahmini bir isleme yonelik olarak
uygulanan iglemlerin disinda kalan nakit akis riskinden korunma islemlerinde,
nakit akig riskinden korunma islemi uygulanan tahmini nakit akiglarinin kar veya
zarar1 etkiledigi donemlerde diger kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilmis
bulunan tutarlar 6z kaynaklardan ¢ikartilarak kar veya zarar igerisinde yeniden
smiflandirilir. (TMS 39: 100. Prg.) Kesin bir taahhiide yonelik olarak yapilan bir
finansal riskten korunma islemi nakit akis riskinden korunma muhasebesine gore
muhasebelestirilebilecegi gibi gercege uygun deger riskinden koruma islemine

gorede muhasebelestirilebilmektedir.( TMS 39: 87. Prg.)

2.2.3. Yurt Disindaki Firmada Bulunan Net Yatirnm Riskinden Korunma
Muhasebesi

Yurt disindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma, yabanci
iilkelerde yatirimi bulunan isletmelerinin genellikle doviz dalgalanmalar1 olmak
iizere yatirimlarini olumsuz etkileyebilecek piyasa girdilerinden ve olumsuz baska
durumlarin bu yatirimlari iizerindeki etkilerini en aza indirgemek i¢in bir finansal

korunma aracina taraf olarak gerceklestirdikleri bir riskten korunma faaliyetidir.
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Bir isletmenin yurtdisinda bulunan net yatirimi o isletmenin; istiraki, bagl
ortaklig1, subesi veya miisterek yonetime tabi isletmesi olabilir. (Ttrel, 2008: 49)
Isletme yukarida belirtildigi gibi ticari miinasebette bulundugu isletmeden alacak
veya borg niteliginde parasal bir kalemede sahip olabilir. Isletmenin dngorebildigi
bir gelecekte gergeklesmesi beklenmeyen ya da planlanmayan bir kalem,
isletmenin yurt disindaki isletmede bulunan net yatirmm olabilir. (Oztiirk,2013:
230)

Isletme bir grubun bagl ortakhig1 olabilir ve yurtdisindaki isletmeye parasal
bir borcu ya da bu isletmeden parasal bir alacagi olabilir. Isletmenin A ve B
olmak tizere iki bagl ortaklig1 oldugunu varsayarsak A bagl ortaklig1 yurtdisinda
bulunan bir isletmedir ve B bagli ortakligi ise A bagh ortakligina kredi
vermektedir. Kredi Odemesinin Ongoriilebilir bir gelecekte gergeklesmesi
beklenmiyorsa ve bir planada baglanmamissa B bagh ortakligimin A bagh
ortakaligindan olan alacagi isletmenin A bagl ortakligindaki net yatiriminin bir
boliimiinii  olusturmaktadwr. Bu durum B bagh ortakligimin kendisininde
yurtdisinda bulunan bir isletme olmas1 durumunda da gecerli olmaktadir. (TMS
21 Prg. 15A) Isletmenin, yurt disindaki isletmede bulunan ticari olmayan
alacagina, borcuna ya da bagka bir yatirimma iliskin olarak uygulamis oldugu
finansal riskten korunma islemleride, yurt disindaki isletmede bulunan net
yatrimin  riskinden korunma islemleri kapsaminda degerlendirilmektedir.

(Doganoglu, 2014: 85)

Yurt disindaki isletmede bulunan net yatirimin riskinden korunma islemleri,
nakit akis riskinden korunma islemlerine benzer sekilde muhasebelestirilmektedir.
Net yatirimin bir pargasi olarak muhasebelestirilen parasal kalemlere iliskin
finansal riskten korunma islemleride bu kapsamdadir. Finansal riskten korunma
islemi sonucunda; korunma aracindan kaynaklanan ve etkin oldugu tespit edilen
kazag veya kayip diger kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilmektedir.
Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan ve etkin olmadig: tespit edilen
kazang veya kayip, kar veya zararda muhasebelestirilir. Yurt disindaki isletmenin
elden ¢ikarilmasi sirasinda isletme, finansal riskten korunma aracindan kaynakli
olan ve diger kapsaml1 gelir icerisinde muhasebelestirilmis bulunan kazang veya

kayiplar1 yeniden smiflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaklardan ¢ikartarak kar
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veya zarar icerisinde yeniden siniflandirmaktadir. (TMS 39 102.Prg.) Isletmenin
yurt disindaki isletmeye yaptigi net yatirimin riskinden kaynaklanan kur farklari
yatrimin elden ¢ikartilacagi zamana kadar Ozkaynaklarda, yatrim elden
cikartildiktan sonrada kar veya zarar icerisinde muhasebelestirilmektedir. Bu
durumda korunan kalemden ve korunma aracindan kaynakli kar veya zarar ayni
donemde kar/zarar hesaplarma aktarilarak, finansal riskten korunma isleminin
korunan kalemden ve koruyan aractan kaynaklanan tutarlari1 dengelestirilmesi

islevi saglanmis olmaktadir. (Doganoglu, 2014: 87)

Bir igletmenin yurtdisinda bulunan bagl ortakligi ve istiraki parasal olmayan
kalem olarak ifade edilmektedir. Parasal olmayan bir kalemden kaynaklanan kar
yada zarar 6zkaynaklar da muhasebelestirilmektedir. Bu kar ya da zararin kurdan
kaynaklanan kismi da 6zkaynaklar da muhasebelestirlmektedir. Parasal olmayan
bir kalemden kaynakli kar yada zararin, kar veya zarar hesaplarinda
muhasebelestirilmesi s6z konusu ise bu kar yada zararin kurdan kaynaklanan
kismininda kar veya zarar hesaplarinda muhasebelestirilmesi s6z konusudur.
Isletme, yurt disinda bulunan isletmedeki net yatwrmmin bir parcasi olmasi
durumunda kurlardan kaynakli olarak ortaya ¢ikan farklar1 6zkaynaklarda ayr1 bir
kalem olarak muhasebelestirmektedir. Yurt disindaki isletmede bulunan net
yatirimin elden ¢ikartilmasi durumunda 6z kaynaklarda muhasebelestirilen kur
farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilmeli ve yine 6zkaynaklar da ayr1 bir
kalem olarak muhasebelestirilmis bulunan ve bu isletmeye ait olan birikmis kur
farklarinda kar yada zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Yurt
disindaki firmada bulunan yatirim riskinden korunma islemleri sonucunda olusan
kazang veya kayiplar, kar veya zararda yeniden smiflandirilarak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler gurubunda yer alir. Bu hesap grubu ortaya
ciktiklar1 donemde dogrudan 6zkaynak unsuru olarak kaydedilen ve sonradan kar

veya zarara aktarilabilen hesaplardan olusmaktadir. (Sabuncu, 2015: 104-105)

Isletmenin raporladigi parasal bir kalem, yurt digindaki isletmedeki net
yatiriminin bir boliimiinii olusturuyorsa ve bu raporlanan kalem isletmenin kendi
gecerli para biriminden ise isletmenin finansal tablolarinda kur farki ortaya
cikmaktadir. Benzer sekilde yine raporlanan bu kalem, yurt disindaki isletmenin

gecerli para birimindense yada isletmenin veya yurtdisindaki isletmenin gegerli
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para biriminden bagka bir para biriminde ise isletmenin finansal tablolarinda kur
farki ortaya ¢ikmaktadir. Bu tiir kur farklar1 yurtdisindaki isletmeyi ve raporlayan
isletmeyi igeren finansal tablolarda diger kapsamli gelirler igerisinde

muhasebelestirilmektedir. (TMS 21 33. Prg.)

Isletme yurtdisindaki yatirimin elden ¢ikarilmasi durumunda yurt disindaki
isletmede bulunan net yatirimin riskinden korunma islemlerine son verir. Yurt
disindaki isletmede olan bagl ortakligin ve istirakin iizerindeki kontroliin, 6nemli
etkinin veya miistereken kontrol edilen isletme iizerindeki miisterek kontroliin
kaybedilmesi durumlarinda da finansal riskten korunma islemlerine son verilir ve
islemler yatwrimin elden c¢ikarimasi islemleri olarak muhasebelestirilir.

(Doganoglu, 2014: 87)

2.3. Finansal Riskten Korunma Muhasebesinin Sartlarn

Finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasi, finansal riskten
korunma muhasebesinin uygulanmasi ile ilgili kosullarin tiimiiniin karsilanmasi

durumunda igletmenin istegine birakilmistir.

Finansal riskten korunma islemlerinde Oncelikle finansal riskten korunma
iligkisi ile finansal riskten korunma iglemlerine baslanilmasma neden olan risk
yonetimi hedef ve stratejilerinin resmi bir taniminin yapilmasi ve bunlarmn resmi
bir sekilde belgelendirilmesi gerekmektedir. Bu belgede isletme; finansal riskten
korunma konusu kalem ya da islemi, finansal riskten korunma islemlerinde
kullanilacak finansal korunma araclarmni, korunulan finansal riskin yapisini,
koruyan finansal aracin korunulan kalemin gergege uygun degerinde veya nakit
akiglarinda meydana gelen ve korunulan risklerle iligkilendirilen degisikleri
dengelemedeki etkinliginin nasil  degerlendirilecegine dair agiklamalar

yapilmalidir. (TMS 39: Prg. 88a)

Finansal riskten korunma isleminin oldukca etkin olmasi1 ve finansal riskten
korunma islemine iligkin belgelendirilmis risk yonetim stratejisi ile tutarli olmasi
gerekir. Finansal riskten korunma igleminin korunulan kalemi etkileyecek riskleri
bertaraf ederek degisiklikleri dengelemede oldukca etkin olmasi1 gerekmektedir.

(TMS 39 Prg. 88b)
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Finansal riskten korunma islemi nakit akis riskinden korunmaya yonelik bir
islem ise nakit akislarindaki degisikliklerin kar veya zarari etkileyecek nitelikte
olmasi ve finansal riskten korunma islemi uygulanan tahmini islemin gerceklesme

thtimalinin yliksek olmas1 gerekmektedir. (TMS 39 Prg. 88c)

Uygulanan finansal riskten korunma islemleminin etkinligi yiiksek olmalidir.
Bu da finansal riskten korunma isleminin etkinliginin giivenli bir sekilde
Olgiilebilmesine baghdir. Finansal riskten korunma konusu uygulanan kalemin
korunulan finansal risk ile iliskilendirilen gercege uygun degeri ve nakit akislari
ile finansal riskten koruyan aracinin gercege uygun degerinin giivenli bir sekilde

Olciilebilmesi gerekmektedir. (TMS 39: Prg. 88(d))

Finansal riskten korunma islemlerinin etkinliginin siirekli bir sekilde
saglanmas1 gerekir. Finansal riskten korunma islemleri uygulanmaya baslandigi
donemlerden itibaren siirekli degerlendirilmeli ve tamimlandig: tiim raporlama
donemleri boyunca islemlerin etkin olmasma dikkat edilmeli ve islemler stirekli

olarak etkin olacak sekilde tespit edilmelidir. (TMS 39 Prg. 88e)

2.4 Finansal Riskten Korunma Araclarimin Tiirk Vergi Kanunlan

Karsisindaki Durumu

Gilinlimiizde etkisi giderek artan finansal riskten korunma araglariyla ilgili
gerek vergi mevzuatinda gerekse sermaye piyasi ve kambiyo mevzuatinda ¢esitli
yasal diizenlemeler yer almaktadir. Yapilan diizenlemeler ile tiirev finansal
araclarin vergilendirme usulleri belirlenmistir. Tiirev finansal araglarin gelirlerinin
vergilendirilmesi, araglarin temel kullanim alani olan riskten korunma, arbitraj,
spekiilasyon ile kullanimlarindaki esneklik, karmasik yapi, verginin pecelenmesi
ve vergiden kagmma gibi amaglarla kullanmalar1 nedeniyle dnem tagimaktadir.

(Tiirev Finansal Araclar Ve Vergilendirilmesi. Anonim)

Vergi mevzuatinda tirev finansal araclar ile ilk olarak yapilan temel
diizenleme 2004 yilinda 5281 Sayili kanun ile gerceklesmistir. Daha sonra
GVK’nun gegici 67 inci maddesinde tiirev finansal araglarin vergilendirilmesine
yer verilmistir. 67. maddede tiirev finansal araclar ‘‘diger sermaye piyasasi aract’’
ad1 altinda tanimlanmis ve “diger sermaye piyasast araci”; “Bankalarin ve araci

kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciligiyla yapilan; belirli bir vadede,
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onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal géstergeye
dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye piyasasi
aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya
viikiimliiliigtinii  veren vadeli islem ve opsiyon soézlesmeleri bu madde

’

uygulamasinda diger sermaye piyasasi aract addolunur.’’ ifadelerine yer
verilmigtir. Goriildiigii gibi tanim tiirev {rtinler ile ilgili yapilan tanimlamalarla
birebir aynidir. Yine GVK’un ge¢ici 67 inci maddesi uyarica bankalarin ve araci
kurumlarin vadeli islem ve opsiyon sozlesmesine konu olan bir islem
gerceklestirmeleri  halinde, isleme konu olan sozlesmenin hiikmiinden
yararlanildig1 anda, s6zlesmenin islem fiyatina gore olusan degeri ile sozlesmeye
baz almman kiymetin piyasa fiyatina gore olusan degeri arasindaki fark {izerinden
s6zlesmenin sona erdigi tarih itibariyle tevkifat yapilmas: gerekmektedir. Ug aylik
siireyi kapsayan bir donem igerisinde diger sermaye piyasasi aracit veya ayni
tiirden menkul kiymet ile ilgili olarak birden fazla alim satim islemi gerceklesmesi
halinde tevkifat islemi yapilirken bu islemler tek bir islem olarak dikkate alnir.
Yine ayn1 madde uyarmca alim satima konu teskil eden diger sermaye piyasasi
araciin veya menkul kiymetin ayni tiirden olmasi durumunda, ii¢ aylik donem
icerisinde gerceklesen islemlerin konsolide edilmesi gereken (varsa) ve beyan
edilip 6denmesi gereken vergi hesaplanacaktir. (Tiirev Finansal Araglar Ve

Vergilendirilmesi. Anonim)

Tirev araglar, gelir vergisi kanununa gore tevkifat wusuliine gore
vergilendirilmektedir. Tevkifat usulii ile vergilendirilen tiirev iriinler i¢cin yillik
beyanname verilmez. Isletmenin diger gelirler icin verecegi beyannameye tiirev

iirtinlerden elde edilen gelirler dahil edilmez. (Kalin, 2016)

Tirev finansal araglarin verigilendirilmesi ile ilgili kapsamli diizenlemeler 19
Ocak 2012 tarihinde resmi gazetede yaymlanan 282 nolu gelir vergisi genel
tebliginde ve 5 seri nolu kurumlar vergisi genel tebligi ile yapilmistir. Tiirev

finansal araglarin vergilendirilmesi bu tebligler kapsaminda asagida agiklanmistir.
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Forward Sozlesmeleri

a)

b)

Forward sozlesmesi ile ilgili islemlerde miikellefin gergek kisi olmasi
halinde vergilendirme, gelir vergisi kapsaminda ger¢ek kisilerin forward
sozlesmeleri ile ilgili islemlerinin karla sonuglanmasi durumunda
s0zlesmenin islem fiyatina gore olusan degeri ile sdzlesmeye baz alinan
irtin matrahim1  olustururlar. Buna gore forward sozlesmesinden
yararlanildig1 anda, sdzlesmenin islem fiyatma gore olusan degeri ile
sOzlesmeye baz alman kiymetin piyasa fiyatma gore olusan degeri
arasindaki fark iizerinden sdzlesmenin vade siiresinin sona erdigi tarih

itibariyla bankalar ve aract kurumlar tarafindan tevkifat yapilacaktir.

Forward sozlesmesi ile ilgili islemlerde miikellefin kurumlar olmasi
halinde vergilendirme; forward islemlerinden elde edilen gelirler
s0zlesmenin sonuc¢landirilmasi ile gerceklestiginden vadeye kadar olan
donem icinde yapilan degerlemelerin (reeskont iglemlerinin) kurum
kazanci ile iliskilendirilmemesi gerekmektedir. Kurum kazancina dahil
edilecek kar veya zararin vade sonunda tespit edilmesi gerekmektedir.
Herhangi bir sebepden dolay1 s6zlesmenin vadesinden 6nce sona ermesi
veya bozulmasi durumunda forward sozlesmesi ile ilgili islemlerden
dogan kar veya zararin sozlesmenin bozuldugu ve sona erdigi tarihte
kurum kazancma dahil edilmesi gerekir. Forward sozlesmesi ile ilgili
islemlerin, s6zlesmeye dayanak teskil eden varligin teslim edilmesi ile
sonu¢lanmasi halinde sézlesmede yer alan vade tarihi itibari ile alinan
veya satilan varliklarm degerinin sozlesmede yer alan birim deger

iizerinden kayitlara gecirilmesi gerekmektedir.

Para Swapi Sozlesmeleri

a)

Para swapt sozlesmeleri ile ilgili islemlerde miikellefin gercek kisi
olmasi halinde vergilendirme; para swapi islemlerinde taraflar onceden
kararlastirdiklar1 belli bir oran iizerinden ve belirli kosullarda, belirli
miktardaki para birimlerini degistirmektedirler. Para swap1 sozlesmeleri

ile ilgili islemlerde, farkli para birimlerinin karsilikli olarak degistirilmesi
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b)

sonucunda ortaya c¢ikan gelir vergilendirilecek olan, tevkifat matrahini
olusturur. Tevkifat matrahi, ilk degisimin yapildig1 tarihdeki kur
iizerinden hesaplanan deger ile sézlesmede belirtilen vade tarihindeki
degisim i¢in belirlenen kura gore olusan deger arasindaki farkdir. Forward
s0zlesmesi 1ile ilgili islemlerin karla sonuglanmasi halinde s6z konusu
tevkifat matrahma %10 oraninda tevkifat yapilir. islemin zarar ile
sonuclanmasi durumunda 257, 258 ve 269 seri numarali Gelir Vergisi
Genel Tebliglerine gore ayni tiir islemlerden dogan karlardan mahsubu

yapilabilmektedir.

Para swapt sozlesmeleri ile ilgili islemlerde miikellefin kurumlar
olmasi halinde vergilendirme; para swapi sozlesmeleri ile ilgili islemlerde
vade tarihine kadar olan donem icerisinde yapilan degerlemeler (reeskont
islemleri) kurum kazanci ile iliskilendirilmemektedir. Para swapi
sozlesmeleri 1ile ilgili islemlerde elde etme, sozlesmenin vadesinde
gerceklestiginden ve kurum kazancina dahil edilecek kar veya zararm
vade sonunda tespit edilmesi gerekmektedir. Para swap1 sozlesmeleri ile
ilgili islemlerin doviz degisimi ile ilgili olmasi halinde, bilangconun
aktifine kaydedilen dovizleri genel hiikiimler ¢ercevesinde degerlemeye
tabi tutulmasi gerekir. Swap s6zlesmesinin vadeden O6nce sona ermesi
veya bozulmasi halinde ise para swap1 isleminden dogan kar veya zararin

sO0zlesmenin bozulma veya sona erme tarihi itibariyle kurum kazancina

dahil edilmesi gerekecektir.

Fazi Swapi1 So6zlesmeleri

a)

Faiz swap1r sozlesmeleri ile ilgili islemlerde miikellefin gercek kisi
olmasi halinde vergilendirme; Faiz swap1 ayn1 para birimi {izerinden olan
bor¢larda, gosterge bir anapara tutari tizerinden farkl faiz oran1 esaslarina
gore hesaplanacak faizlerin 1ki taraf arasinda anlasilan vadelerde
degisimini Ongdren bir swap soOzlesmesi tirlidiir. Faiz swapi
sOzlesmelerinde sadece faizler degismektedir anapara degisimi
yapilmamaktadir. Faiz swap1 sozlesmelerinde tevkifat matrahini, faiz

O0demelerinin degisimi nedeniyle 6deme donemlerinde hesaplanan net
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b)

kazanglar olusturmaktadir. Faiz 6demelerinin bir yil icerisinde aym
tarihlerde gerceklesmesi (¢cakisma) durumunda, her bir 6deme tarihinde
hesaplanan net kazang tevkifat matrahmi olusturmaktadir. Odeme
tarthlerinin hepsinin degil, bir kismmnin c¢akigmasi halinde, bir yil
gecmemesi sartl ile 6demelerin cakistigr tarihlerde, 6deme yapilan faiz
tutarlar1 ile miisteriye 6denen faiz tutarlarinin tamami karsilastirilarak net
kazang tutar1 tespit edilir. Faiz swap1 sozlesmesi ile ilgili islemler karli
ise; elde edilen gelir iizerinden %10 oraninda tevkifat yapilir. Islem karli
degil ise; 6deme donemleri itibariyla ortaya ¢ikan zararlar, bir yili
asilmamasi sart1 ile 257, 258 ve 269 seri numarali Gelir Vergisi Genel
tebliglerine gore izleyen donemlerde ayni tiir islemlerden dogan
gelirlerden mahsup edilebilmektedir. Zararlar takvim yili sonuna kadar

mahsup edilemezse, ihtiyari beyanname yoluyla mahsup edilebilmektedir.

Faiz swapr sozlesmeleri ile ilgili islemlerde miikellefin kurumlar
olmasi halinde vergilendirme; Faiz swapt sozlesmelerinde faiz
degisimlerinin yapildigi donemler, sonuna kadar ilgili donem iginde
yapilan degerlemeler (reeskont islemleri) kurumlar wvergisi matrahi
tespitinde indirim veya ilave kalem olarak diizeltilir. Dolayisiyla,
s0zlesmenin taraflarinca 6denen veya tahsil edilen faizler, s6zlesmenin
vade tarithi beklenilmeden, faiz tahakkukunun yapildigi donemler
itibartyla swap soOzlesmesi taraflarinca kurum kazanglarinin tespitinde
gelir veya gider olarak dikkate alinir. Faiz swap1 sozlesmesinde, faiz
degisimlerinin c¢akismasi durumunda, faiz degisim tarihlerinde elde
edilen faiz geliri ile 6denen faiz giderlerinin karsilastirilmasmin yapilmasi
neticesinde ortaya c¢ikan net kar veya zararin bu tarihler itibariyla kurum
kazancinin tespitinde dikkate alinmasi gerekmektedir. Faiz swapinda faiz
degisimlerinde bir kisminin g¢akigmamasi durumunda ise c¢akigmayan
tarithlerde elde edilen faiz gelirinin veya 6denen faiz giderlerinin, degisim
tarithinde yapilacak faiz gideri reeskontu veya faiz geliri reeskontu ile
karsilagtirilmas: neticesinde olusacak net kdr veya zararin bu tarihde

kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmasi gerekir. Cakigsmayan
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tarthlerde yapilan faiz gideri reeskontu veya faiz geliri reeskontunun,

izleyen donem basindan itibaren ters kayitla kapatilmas: gerekmektedir.

Opsiyon Sozlesmeleri

a) Opsiyon sozlesmeleri ile ilgili islemlerde miikellefin gercek kisi
olmasi halinde vergilendirme: Opsiyon sozlesmelerinde, taraflarin
sozlesmeden dogan hakkini1 kullanmasiyla gelir elde edilmesi halinde,
tevkifat matrahi, sozlesmeye dayanak teskil eden varligm piyasa fiyatina
gore olusan degeri ile islem fiyatina gore olusan degeri arasindaki farktan
O0denen opsiyon priminin diisiilmesi ile hesaplanan tutardir. Opsiyon
primi yabanci para cinsinden ise 6demenin yapildig: tarihte gecerli olan
kur iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek hesaplanir. Opsiyon sézlesmesi ile
ilgili islemlerde elde edilen kazang lizerinden %10 tevkifat yapilir. Satin
alma/satma hakkmin kullanilmadiginda ise; 6denen prim zarar olarak

dikkate alinmaktadir.

b) Opsiyon sozlesmeleri ile ilgili islemlerde miikellefin kurumlar olmasi
halinde vergilendirme: Opsiyon sozlesmelerinden, opsiyonun kullanildig:
tarthe kadar olan donem icinde yapilan degerlemeler (reeskont islemleri)
kurum kazanci ile iliskilendirilmez. Opsiyon sdzlesmesinin nakdi uzlasi
ile sonuglanmasi durumunda, nakdi uzlasma sonucunda elde edilen kar
veya zararin kurum kazancina dahil edilmesi gerekir.  Opsiyon
s0zlesmesinin teslimat ile sonu¢lanmasi durumunda ise islem bir varhigin
satis1 isleminden farkli olmayacagindan, sozlesmenin vade tarihinde
alman veya satilan varliklarin s6zlesmedeki opsiyon kuru ile kayitlara
gecirilmesi gerekmektedir. Opsiyon so6zlesmesinden kaynaklanan hakkin

kullanilmamasi halinde herhangi bir kar veya zarar dogmamaktadir.

2.5. Finansal Riskten Korunma Muhasebesinin TMS/TFRS Kapsaminda

Muhasebelestirilmesi

Finansal riskten korunma islemlerinin muhasebelestirilmesi ile ilgili en

kapsamli diizenlemeler bu konuda yaymlanmis olan TMS ve TFRS ler ile
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yapilmistir. Yayinlanan standartlar arasinda finansal riskten korunma muhasebesi
ile ilgili en kapsamli diizenlemeler TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme
ve Olgme standardinda bulunmaktadir. TMS 39 uygulamada olmadan &nce riskten
korunma islemlerinin etkileri finansal tablolara ¢ok az yansitilmaktaydi ¢iinkii;
finansal riskten korunmak i¢in kullanilan finansal araglar genellikle finansal
tablolarin disinda tutulmaktaydi. TMS 39°dan 6nce muhasebe uygulamalari
finansal araclarin karmasik ve hizla degisen yapisina ayak uyduramamisti. TMS
39 ve bu konuda yaymlanan diger standartlarin amaci gergege uygun deger
cergevesinde finansal araglarin 6l¢iimii de dahil olmak iizere finansal araglarin
muhasebelestirme uygulamalarini ortaya koymaktir. Finansal riskten korunma
muhasebesi ve ilgili 6l¢liim kurallar1 ve teknikleri ¢ergevesinde risklerin etkili bir
sekilde finansal tablolarda muhasebelestirilmesi ve sunumu karar alma
asamasinda finansal tablolar1 yorumlayan finansal bilgi kullanicilar1 ve

yatirimeilar agisindanda oldukga 6nemlidir. (Doganoglu, 2014: 62)

Finansal riskten korunma muhasebesi, finansal riskten korunma araci ile
finansal riskten korunma konusu kalemin ger¢ege uygun degerlerinde ortaya
cikan degisikliklerin kar veya zarar lizerindeki etkilerinin muhasebelestirilmesidir.
Goriilecegi gibi finansal riskten korunma muhasebesinde iki ana unsur
bulunmaktadir bunlar; finansal riskten korunma araci ve finansal riskten korunma
konusu kalemdir. Finansal riskten korunma araci, piyasa kosullarma karsilagilan
cesitli bir takim risklerin finansal riskten korunma konusu kalemin gercege uygun
degerindeki veya nakit akislarindaki yol actig1 degisiklikleri dengelemesi
beklenen tiirev arac ya da (sadece doviz kuru riskinden korunma amaclh iglemler
icin) tiirev olmayan finansal varlik veya bor¢lardir. Finansal riskten korunma
konusu kalem ise; gercege uygun degerinde veya gelecekte elde edilecek nakit
akislarinda, cesitli riskler sonucu ortaya ¢ikan degisiklikler nedeniyle isletmeyi
riske maruz birakan ve finansal riskten korunan olarak siniflanan bir varlik,
yiikiimliilik, kesin taahhiit, gerceklesme olasilig1 yiiksek tahmini islem veya
yurtdist isletmedeki net yatirimdir. (TMS 39 9. Prg.) Finansal riskten korunma
muhasebesinde normal muhasebe uygulamalarmin ve ilkelerinin dngdrdiigiinden
farkli bir raporlama yapilir. Fianansal riskten korunma muhasebesinin amaci,

riskten korunma islemi sonucunda ortaya ¢ikan, finansal riskten koruma aracindan

44



ve koruma konusu kalemden kaynaklanan degisimlerin muhasebesel etkilerini kar

ve zararda gOstermektir, kar veya zararda dengelestirmektir. (Doganoglu, 2014:

63)

Finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanabilmesi gerekli kosullarin

saglanmas1 gerekmektedir. Bu kosullar sunlardir; (TMS 39 86. Prg.)

a)
b)

c)

d)

Belgelendirilmis bir risk yonetim stretejisinin bulunmasi gerekmektedir.
Riskten korunma isleminin degisikleri dengelemede oldukga etkin olmasi
gerekmektedir.

Finansal riskten korunma igleminin konusunu tegkil eden tahmini islemin
gerceklesme ihtimalinin oldukg¢a yiiksek olmasi ve nakit akislarindaki
degisikliklerin kar veya zarar1 etkileyebilecek nitelikte olmasi
gerekmektedir.

Finansal riskten korunma isleminin etkinliginin giivenilir bir sekilde
Olgtilebilmesi gerekir.

Fianansal riskten korunma isleminin tanimlandig1 tiim finansal raporlama

donemleri boyunca oldukga ve siirekli etkin olmas1 gerekir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina gore iic

cesit finansal riskten korunma iliskisi vardir. Bunlar;

Gergege uygun deger riskinden korunma,
Nakit akis riskinden korunma ve

Yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunmadir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalara gore finansal riskten korunma

muhasebesi uygulandiginda kamuoyuna yapilmasi gereken aciklamalar

bulunmaktadir. Yapilmasi gereken genel agiklamalar asagida 6zetlenmistir.

a)
b)

Yapilan her finansal riskten korunma isleminin niteligi,

Finansal riskten korunma isleminde finansal riskten korunma araci olarak
belirlenmis finansal araglarm nitelikleri ve raporlama donemleri
sonundaki ger¢ege uygun degerleri,

Finansal riskten korunma isleminde korunulan riskler.
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Nakit akis riskinden korunma islemi ile ilgili olarak yapilmasi gereken

aciklamalar;

a)

b)

Nakit akislarmin meydana gelmesinin beklendigi donemler ve kar veya
zarar1 etkilemelerinin beklendigi zaman,

Daha onceden finansal riskten korunma muhasebesi uygulanan angak
meydana gelmesi artik tahmin edilmeyen, Ongdriilmeyen islemlerin
niteligi,

Donem icinde diger kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilmis olan
tutar,

Kapsamli gelir tablosunda ilgili kalemlere dahil edilen tutar ve ayrica
gosterilmek amaciyla, Ozkaynaklardan ¢ikarilarak kar veya zarar
icerisinde yeniden smiflandirilan tutar,

Donem icerisinde 6zkaynaklardan c¢ikarilmis olan ve yiiklenimi veya
edinimi finansal riskten korunan gerceklesme olasiligi yuksek tahmini
islemin konusunu olusturan finansal olmayan varlik veya borcun diger bir
defter degerine veya baslangic maliyetine eklenen tutar

Kar veya zararda muhasebelestirilen etkinsizlik durumudur.

Gercege uygun deger riskinden korunma islemleri ile ilgili olarak yapilmasi

gereken aciklamalar sunlardir;

a)
b)

Finansal riskten korunma aracina iliskin kazang veya kayiplar,
Finansal riskten korunma islemi sonunda meydana gelen ve korunulan

riskle iliskilendirilebilen kazang veya kayiplar.

Yurtdisindaki isletmede bulunan net yatwrim riskinden korunma amacl

islemlerde ise bu islemlerden kaynaklanan ve kar veya zararda muhasebelestirilen

etkinsizlik durumu varsa bu durum kamuoyuna agiklanmalidir.

Finansal riskten korunma islemlerinde finansal riskten korunma iligkisi sona

erdiginde, ilgili tiirev aracin vadesi doldugunda, satildiginda, riskten korunma i¢in

gereken sartlardan herhangi biri yerine getirilmediginde veya riskten korunma
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iliskisi 1iptal edildiginde riskten korunma muhasebesine son verilmektedir.

(Doganoglu, 2014: 63)
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UCUNCU BOLUM
FiINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI UYGULAMALARI
3.1. Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Ile Ilgili Literatiir Taramasi

Finansal riskten korunma muhasebesi, diinyanin gelismis bir ¢ok iilkesinde
cok yaygmn bir sekilde uygulanmasina ragmen tlkemizdeki kullanimi, tiirev
finansal araglarin  kullanimimin artmasiyla beraber olmustur. Tiirev finansal
araglarmm Ozellikle riskten korunma amaciyla kullanimmin artmas: ile birlikte

riskten korunma muhasebeside uygulanmaya baglanmaistir.

Once, (1995), “Tiirev Uriinlerin Muhasebe Sorunlar1 ve Bankalar I¢in
Muhasebelestirme Sekilleri’’ adh calismasinda tiirev iirtinlerin
muhasebelestirilmesi ile 1lgili sorunlar1 ve bankalardaki muhasebelestirme

sekillerini incelemistir.

Kiyilar, (1998), “Swap, Swap Tiirleri ve Swap Islemlerinin
Muhasebelestirilmesi” adli  ¢alismasinda swap sozlesmeleri ve swap

s0zlesmelerinin muhasebelestirilmesini incelemektedir. (Sabuncu, 2015: 135)

Selvi, (2000), “‘Tiirev Uriinlerin Muhasebelestirilmesi’’ adli ¢alismasinda

tlirev Uriinlerin muhasebelestirilmesini incelemektedir.

Olca, (2001), “Futures (Vadeli Islem)‘Sézlesmelerinin Muhasebelestirilmesi”

adli calimasinda futures sézlemelerinin muhasebeletirilmesini incelemektedir.

Akay, (2002), “Tiirev Uriinlerden Swap Islemleri ve Muhasebelestirme
Ilkeleri’adli  cahsmasinda swap islemlerini ve muhasebelestirilmesini

incelenmistir. (Sabuncu, 2015: 135)

Parlakkaya, (2003), ‘‘Finansal Tiirev Uriinler Ile Mali Risk Y®netimi Ve
Muhasebe Uygulamalar1’” adli ¢alismasinda tiirev triinleri, finansal riskleri, tiirev
irlinlerin finansal riskten korunma ile ilgili islemlerini ve bu islemlerin

muhasebelestirilmesini incelemistir.
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Uzun, (2004), ¢ Tirkiyedeki Uygulamalar, 39 Numarali Uluslararasi
Muhasebe Standardi Ve Avrupa Merkez Bankasi Uygulamalar1 Cercevesinde
Tiirev Uriinlerin Muhasebelestirilmesi Ve Finansal Tablolara Yansitilmasi®> adli
calismasinda, yaymnlanmis en ileri diizenlemeler ¢ergevesinde tiirev finansal
araclarin riskten korunma amag¢l islemler ve diger amagh islemlerde

kullanimindaki uygulanacak muhasebe esaslarmni incelemistir.

Tirel, (2008), ‘‘Riskten Korunma Muhasebesi Ve Finansal Tablolarda
Gosterilmesi’’ Adli Calismasinda riskten korunma amagli olarak taraf olunan
tiirev araclardan elde edilen kazan¢ yada kayiplarin finansal tablolarda nasil

gosterilecegini incelemistir.

Doganoglu, (2014), ‘‘Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Ve Tiirkiye
uygulamalarmin Tespiti’’ adl1 ¢alismasinda tiirev islemlerin finansal risk yonetimi

acisindan degerlendirilmesini ve muhasebelestirme uygulamalarini incelemistir.

Dizman, (2014), *“Tiirev Finansal Uriinlerin; Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(TMS), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) Ve Yeni Hesap Plani
Taslag1 Kapsamimda Muhasebelestirilmesi’’ adli ¢aligmasinda tiirkiyede en son
yapilan kapsamli diizenlemeler ¢ergevesinde tirev finansal araglarin

muhasebelestirilmesini incelemistir.

Yenilmez, (2015), ‘“‘Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Ve Finansal
Tablolarda Raporlanmasi’” adli ¢alismasinda , Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1
(IAS) ve Uluslararas1 Muhasebe Raporlama Standartlar1 (IFRS) Kapsaminda

riskten korunma muhasebesini ve finansal tablolarda raporlanmasini incelemistir.

Sabuncu, (2015), ‘‘Riskten Korunma Amagl Tiirev Araclarmm TMS/TFRS
Kapsaminda Muhasebelestirilmesi Ve Uygulamast’’ adli ¢calismasinda TMS ve
TFRS kapsaminda riskten korunma muhasebesini ve finansal tablolarda

gosterilmesini incelemistir.
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3.2. Finansal Riskten Korunma Muhasebesinin Uygulanmasi

TDHP da tiirev finansal araglarin muhasebelestirilmesi ile ilgili hesaplar
bulunmamaktadir. Bundan dolay1 isletmeler, gerek riskten korunma amagl
gereksede alim satim amacgh olarak tiirev finansal ara¢ kullanmalar1 halinde
muhasebe uygulamalarinda nazim hessaplar1 kullanmaktadirlar. Tiirev finansal
araclar1 hem alim satim amag¢h hemde riskten korunma amacgh olarak kullanan ve
muhasebe uygulamalarinda nazim hesaplar1 kullanmayan fakat TDHP dan bu
konuya en yakin ilgili hesaplar1 kullanan isletmeler bulunmaktadir. Bu
uygulamalar finansal riskten korunma muhasebesi uygulamalar1 seklinde degil,
daha cok finansal araglarin ve menkul kiymetlerin muhasebe uygulamalarina

benzemektedir. (Sabuncu. 2015: 151)

2014 yilinda Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulunun yaymlamis oldugu
fakat resmilesmeyen yeni TDHP taslaginda tiirev triinler ile ilgili hesaplara ve
isleyislerine yer verilmistir. TDHP uygulama genel tebliginde yer alan bu hesaplar
ile yapilan kayitlar, tiirev Uiriinler ve finansal riskten korunma muhasebesi ile 1lgili
diizenlemelerin yer aldigi TMS/TFRS ve vergi mevzuati ile daha uyumlu
olmaktadir. Bu boliimde finansal riskten korunma muhasebesi ile ilgili caligmalar
yeni Tek Diizen Hesap Plan1 Taslagi agisindan ele almmustir. Yeni donemde
finansal riskten korunma muhasebesi ile ilgili uygulamalarin nasil yapilmasi

gerektigi konusunda bir 6neri ortaya konulmaya caligilmistir.
3.2.1 Finansal Riskten Korunma Muhasebesi le Tlgili Hesaplar

Yeni Tek Diizen Hesap Plan1 Taslagi'nda, Tiirev Finansal Varliklar ve riskten
korunma muhasebesi ile ilgili hesaplar ve bu hesaplarin isleyisine iliskin bilgiler

asagidaki gibidir (TMSK, 2014)

3.2.1.1. (116) Tiirev Finansal Varhklar

Bu hesap; alim-satim amagli veya finansal riskten korunma amaciyla, en fazla
on iki ay elde bulundurmak niyetiyle yapilan tiirev sozlesmelerin izlenmesinde
kullanilir. Isletmelerin tiirev finansal varhik (tiirev {iriin s6zlesmesi) edinmesinde
baslangic maliyetinin sifir olmast durumunda, bu hesaba herhangi bir kayit

yapilmaz dogrudan bilango dis1 bilgi hesaplarinda izlenir. Bilango dis1 hesaplarda
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izlenen tirev finansal araglarin ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardi hiikiimleri
cercevesinde degerlemeye tabi tutulmasindan dogan ve varlik olusturan farklar bu
hesaba alinir. Bu hesaba kaydedilen degerleme farklari, ilgili Tiirkiye Muhasebe
Standard: hiikiimleri cercevesinde ilgisine gore gelir tablosu veya 0zkaynak

hesabu ile iligkilendirilir.

Tirev s6zlesmelerinin edinilmesinde baslangi¢ teminat1 veya prim yatirilmasi
gereken tiirev trlinlerde (vadeli iilem ve opsiyon sozlesmelerinde oldugu gibi)

yatirilan teminatlar ve primler de bu hesapta izlenir.

(116) Tiirev Finansal Varhklar hesabimin Isleyisi: Tiirev sozlesmeler ile
edinilen tiirev finansal varliklar bu hesabi borcuna, bu s6zlesmelerin sona ermesi
ve elden ¢ikarilmasinda ise bu hesabin alacagina kaydedilir. Tiirev iirlinlerin
edinilmesinde yatirilan baslangi¢ teminatlar1 ve 6denen primler de bu hesabin
borcuna kaydedilir. Tiirev finansal araclarda meydana gelen gercege uygun deger
artiglar1 bu hesabin borcuna, tiirev finansal varliklarin isletme tarafindan edinilme
amaclarma gore ilgili hesaplarin (“648 Tiirev Finansal Ara¢ Karlar1”, “667
Finansman Faaliyetiyle ilgili Tirev Finansal Ara¢ Kérlari” ya da “562 Tirev
Finansal Araclar Ger¢cege Uygun Deger Farklari”) alacagma kaydedilir. Tiirev
finansal araclarda meydana gelen gergege uygun deger azaliglari ise, bu hesabin
alacagina, tiirev finansal varliklarin isletme tarafindan edinilme amaglarina gore
ilgili hesaplarmn (“658 Tirev Finansal Ara¢ Zararlar’”, “677 Finansman
Faaliyetiyle ilgili Tiirev Finansal Ara¢ Zararlar1” ya da “562 Tiirev Finansal
Araclar Gergege Uygun Deger Farklar1”) borcuna kaydedilir.

3.2.1.2. (227) Tiirev Finansal Varhklar

Bu hesap; alim-satim amagh veya finansal riskten korunma amaciyla, on iki
aydan daha uzun siireli elde bulundurmak niyetiyle yapilan tiirev sézlesmelerin
izlenmesinde kullanilir. Isletmelerin tiirev finansal varlik (tiirev iiriin s6zlesmesi)
edinmesinde baslangi¢c maliyetinin sifir olmasi durumunda, bu hesaba herhangi bir
kayit yapilmaz dogrudan bilango dis1 bilgi hesaplarinda izlenir. Bilango dis1
hesaplarda izlenen tiirev finansal araclarin ilgili Tirkiye Muhasebe Standardi

hiikiimleri ¢ergevesinde degerlemeye tabi tutulmasindan dogan ve varlik olusturan
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farklar bu hesaba alinir. Bu hesaba kaydedilen degerleme farklari, ilgili Tiirkiye
Muhasebe Standardi hiikiimleri cercevesinde ilgisine gore ilgili gelir veya

0zkaynak hesabu ile iligkilendirilir.

Tirev s6zlesmelerinin edinilmesinde baslangi¢ teminat1 veya prim yatirilmasi
gereken tiirev iirlinlerde (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinde oldugu gibi)

yatirilan teminatlar ve primler de bu hesapta izlenir.

(227) Tiirev Finansal Varhklar hesabimin Isleyisi: Tiirev sozlesmeler ile
edinilen tiirev finansal varliklar bu hesabin borcuna, bu s6zlesmelerin sona ermesi
ve elden c¢ikarilmasinda veya vadenin on iki aya inmesi nedeniyle donen
varliklara aktariminda ise bu hesabin alacagina kaydedilir. Tirev {riinlerin
edinilmesinde yatirilan baslangi¢ teminatlar1 ve ddenen primler de bu hesabin
borcuna kaydedilir. Tiirev finansal araclarda meydana gelen gercege uygun deger
artiglar1 bu hesabin borcuna, tiirev finansal varliklarin isletme tarafindan edinilme
amaclarma gore ilgili hesaplarin (“648 Tiirev Finansal Ara¢ Karlar1”, “667
Finansman Faaliyetiyle ilgili Tirev Finansal Ara¢ Kérlari” ya da “562 Tiirev
Finansal Araglar Ger¢ege Uygun Deger Farklar1”, “527 Tiirev Araglar Degerleme
Farklar1” hesaplarinin) alacagma kaydedilir. Tirev finansal araclarda meydana
gelen gergege uygun deger azaliglar1 ise, bu hesabin alacagina, tiirev finansal
varliklarin igletme tarafindan edinilme amaglarina gore ilgili hesaplarin (“658
Tirev Finansal Ara¢ Zararlar1”, “677 Finansman Faaliyetiyle ilgili Tiirev Finansal
Ara¢ Zararlar1” ya da “562 Tiirev Finansal Araclar Ger¢ege Uygun Deger

Farklar1” hesaplarmin) borcuna kaydedilir.

3.2.1.3. (307) Tiirev Finansal Borg¢lar

Bu hesap; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1  kapsaminda, tiirev
s0zlesmelerinden dogan kisa vadeli borglarin izlenmesinde kullanilir. Bilanco dis1
hesaplarda izlenen tiirev finansal araglarin Tirkiye Muhasebe Standartlari
hiikiimleri cergevesinde degerlemeye tabi tutulmasindan dogan ve yiikiimliiliik
olusturan farklar bu hesapta izlenir. Bu hesaba kaydedilen degerleme farklari,
ilgili Tirkiye Muhasebe Standardi hiikiimleri cercevesinde ilgili gider veya

0zkaynak hesabu ile iligkilendirilir.
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(307) Tiirev Finansal Borg¢lar hesabimin isleyisi: Tiirkiye Muhasebe
Standartlarinda agiklandigi sekliyle tiirev sozlesmeler nedeniyle yiiklenilen tiirev
finansal borglar bu hesabin alacagina kaydedilir. Yiikiimliligiin ortadan

kalkmasinda veya yerine getirilmesinde hesaba bor¢ kaydedilir.

3.2.1.4. (407) Tiirev Finansal Borglar

Bu hesap; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1  kapsaminda, tlirev
s0zlesmelerinden dogan uzun vadeli borglarin izlenmesinde kullanilir. Bilango
dis1 hesaplarda izlenen tiirev finansal araglarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari
hiikiimleri cergevesinde degerlemeye tabi tutulmasindan dogan ve yiikiimliiliik
olusturan farklar pasif nitelikli bu hesapta izlenir. Bu hesaba kaydedilen
degerleme farklari, ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardi hiikiimleri g¢ercevesinde

ozelligine gore ilgili gider veya 6zkaynak hesab ile iliskilendirilir.

(407) Tiirev Finansal Borglar hesabimin isleyisi: Tiirkiye Muhasebe
Standartlarinda agiklandigi sekliyle tiirev sozlesmeler nedeniyle yiiklenilen tiirev
finansal borglar bu hesabin alacagina kaydedilir. Vadesi on iki aym altina diisen
tiirev triinlerle ilgili ylikiimliiliikler bu hesaptan kisa vadeli borglardaki 307 no’lu

hesaba aktarilir.

3.2.1.5. (648) Tiirev Finansal Arac¢c Karlan

Yatirim faaliyetiyle ilgili tiirev araglarin degerleme islemlerinden ortaya
cikan karlar ve tiirev iriin sézlesmeleri islemlerinin sonlandirmasindan ortaya

c¢ikan karlar bu hesapta izlenir.

(648) Tiirev Finansal Arac Karlan Isleyisi: Yatirim faaliyetiyle ilgili tiirev
finansal araglarin gercege uygun degerinde artis olmasi durumunda ilgili tiirev
iriin varlik hesabma bor¢ kaydedilirken, bu hesaba alacak yazilir. Finansman
faaliyetiyle ilgili tlirev iirlinlerin (finansal riskten korunma amagh tiirev iiriinler)
gercege uygun deger artiglar1 bu hesaba degil “667 Finansman Faaliyetiyle ilgili
Tirev Finansal Ara¢ Karlari” hesabina, nakit akis riskinden korunmak i¢in

yapilan tiirev sozlesmelerinden ortaya ¢ikan farklar ise Ozkaynaklar grubunda
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“562 Tiirev Araglar Ger¢ege Uygun Deger Farklarr” hesabina kaydedilir. Donem
sonlarinda “690 Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kar1 veya Zarar1” hesabina

aktariminda hesaba bor¢ kaydedilir.

3.2.1.6 (677) Finansman Faaliyetiyle Ilgili Tiirev Finansal Arac Karlar

Finansal riskten korunma amach yapilan finansman faaliyetiyle ilgili tiirev
araclarin degerleme islemlerinden ortaya ¢ikan karlar1 ve tiirev iirlin sozlesmeleri

islemlerinin sonlandirilmasindan ortaya ¢ikan karlar bu hesapta izlenir.

(677) Finansman Faaliyetiyle Ilgili Tiirev Finansal Ara¢ Karlan Isleyisi:
Finansman faaliyetiyle ilgili tiirev finansal araglarin gercege uygun degerinde artig
olmas1 durumunda ilgili tiirev {iriin varlik hesabina bor¢ kaydedilirken, bu hesaba
alacak yazilir. Nakit akis riskinden korunmak i¢in yapilan tiirev s6zlesmelerinden
ortaya ¢ikan farklar bu hesapta degil 6zkaynaklar grubunda “562 Tiirev Araglar
Gergcege Uygun Deger Farklar1” hesabina kaydedilir. Donem sonlarinda “690
Stirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari1 veya Zarar1” hesabina aktariminda hesaba

bor¢ kaydedilir.

3.2.1.7 (562) Tiirev Finansal Araclar Gerc¢ege Uygun Deger Farklan

TMS’lerdeki finansal araglarin muhasebelestirme esaslarma gore, tiirev
irlinlerde ortaya c¢ikan degerleme artis veya azaliglarinin sonug¢ hesaplarina
kaydedilmeyip 0zkaynaklarda izlenecek tutarlarin izlendigi hesaptir. Nakit akis
riskinden korunmak i¢in yapilan tiirev s6zlesmelerinden ortaya ¢ikan farklar ve
finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplarin etkin
oldugu tespit edilen kism1 bu hesapta izlenir. Etkin olmayan kismi1 ise dogrudan

sonug hesaplarinda izlenir.

(562) Tiirev Finansal Araclar Gercege Uygun Deger Farklar1 hesabinin
Isleyisi: Tiirev sozlesmelerinden ortaya c¢ikan ve sonu¢ hesaplarma
kaydedilmeyen olumlu degerleme farklar1 bu hesabin alacagina, olumsuz

degerleme farklar1 borcuna yazilir.
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3.2.1.8 658 Tiirev Finansal Ara¢ Zararlan (-)

Yatirim faaliyetiyle ilgili tiirev araglarin degerleme islemlerinden ortaya
cikan zararlar1 ve tiirev iirlin sdzlesmeleri islemlerinin sonlandirilmasindan ortaya

c¢ikan zararlar bu hesapta izlenir.

658 Tiirev Finansal Ara¢ Zararlani (-) hesabmn Isleyisi: Yatirim
faaliyetiyle 1ilgili tiirev finansal araglarin ger¢ege uygun degerinde azali olmasi
durumunda ilgili tiirev {iriin varlik hesabina veya “307 Tiirev Finansal Borglar”
hesabina alacak kaydedilirken, bu hesaba bor¢ yazilir. Finansman faaliyetiyle
ilgili tiirev Uriinlerin (finansal riskten korunma amagclh tiirev Uriinler) gercege
uygun deger azaliGlar1 bu hesaba degil “677 Finansman Faaliyetiyle ilgili Tiirev
Finansal Ara¢ Zararlar” hesabina, nakit akis riskinden korunmak i¢in yapilan
tiirev sdzlesmelerinden ortaya ¢ikan farklar ise 6zkaynaklar grubunda “562 Tiirev
Aracglar Gergege Uygun Deger Farklar1” hesabina kaydedilir. Donem sonlarinda
“690 Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kéar1 veya Zarar1” hesabma aktariminda

hesaba alacak kaydedilir.

3.2.1.9 (687) Finansman Faaliyetiyle Ilgili Tiirev Finansal Arac Zararlan

Finansal riskten korunma amacli yapilan finansman faaliyetiyle ilgili tiirev
araclarin degerleme islemlerinden ortaya ¢ikan zararlar ve tiirev arag sézlesmeleri

islemlerinin sonlandirilmasindan ortaya ¢ikan zararlar bu hesapta izlenir.

(687) Finansman Faaliyetiyle Ilgili Tiirev Finansal Ara¢ Zararlan
hesabinin Isleyisi: Finansman faaliyetiyle ilgili tiirev finansal araglarin gercege
uygun degerinde azilis olmas1 durumunda, ilgili tiirev araglardan borglar hesabina
alacak kaydedilirken, bu hesaba bor¢ yazilir. Nakit akis riskinden korunmak ig¢in
yapilan tiirev s6zlesmelerinden ortaya c¢ikan farklar bu hesapta degil 6zkaynaklar
grubunda “562 Tiirev Finansal Araglar Ger¢cege Uygun Deger Farklar1” hesabina
kaydedilir. Donem sonlarinda “690 Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kér1 veya

Zararr” hesabina aktariminda hesaba alacak kaydedilir.
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3.2.2. Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Uygulama Ornekleri

Bu bolimde finansal riskten korunma muhasebesi tiirleri ile 1ilgili

uygulamalara yer verilmistir.
A) Gercege Uygun Deger Riskinden Korunmaya Yonelik Uygulama Ornegi

Madencilik alaninda faaliyet gOsteren A isletmesi maden arama
faaliyetlerinde kullanamak {izere, fonksiyonel para birimi dolar olan B
isletmesinden 01.06.2017 tarihinde 600.000 Dolar degerindeki makineleri vadeli
olarak satin almistir. Vade tarihi 01.09.2017 dir.

A isletmesi kurlarin yiikselecegini tahmin etmekte ve kur riskine maruz
kalmamak amaciyla makinenin teslim tarihi olan 01.09.2017 tarihinde 6deyecegi
600.000 Dolar i¢in C isletmesi ile 1$=2.50 TL kuru tizerinden bir futures
sozlesmesi satn almistir. A isletmesi tiim bu islemler i¢cin 6.000 TL lik bir

komisyon gideri 6demistir.
Sozlesme siireci boyunca kurlar asagidaki gibi gerceklesmistir.

01.06.2017: 2.50
15.07.2017:  2.75
01.09.2017: 3.00

1) Futures sozlesmesinin nazim hesaplara kaydedilmesi
S6zlesmenin TL cinsinden tutart;
600.000 $ x 2.50 TL =1.500.000 TL

01.06.201 7-m-mm e
930 Futures Sozlesmesinden Alacaklar 1.500.000

931 Futires S6zlesmesinden Borglar 1.500.000

Yapilan bu kayitta gegerli olan spot kur esas alinmamistir. Ciinkii finansal
riskten korunma islemlerinde yapilan ilk muhasebelestirme islemleri maliyet

bedeli ilizerinden yapilmaktadir. A isletmesinin C isletmesi ile yapmis oldugu
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futures sozlesmesinde kur 1$ = 2.50 TL olarak belirlenmistir. Bundan dolay tiirev
finansal varliklarm degeri hesaplanirken anlagma tarihindeki spot kur orani degil

sozlesmede gegerli olan kur oran1 kullanilmaktadir. (Yenilmez, 2015:60)

2) Futures s6zlesmesi ile 1lgili 6denen komisyonun kaydedilmesi

01.06.201 7=mmm e
116 Tirev Finansal Varliklar 6000

102 Bankalar 6000

3) 15.07.2017 Tarihinde Futures so6zlesmesinin kur degisimi nedeniyle

gergege uygun deger degisiminin muhasebelestirilmesi:

600.000 $ x(2.50 TL/$ - 2.75 TL/$) = 150. 000

----- 15.07.2017

116 Tirev Finansal Varliklar 150.000

677 Finansman Faal. Ilgili Tiirev Finansal Arag Karlar 150.000

Tirev finansal araglarin TMS kapsamimda muhasebelestirilmesinde, kur ve
fiyat degisiminden dolay1 ortaya c¢ikan degerleme farklar1 muhasebe kayitlarina
alinmaktadir. (Sabuncu, 2015) Bu dénemde piyasadaki kur orani (1$=2.75 TL)
sozlesmede belirlenen kur oranindan (1$=2.50) daha fazla oldugu i¢in a
isletmesinin aldig1 makinelerin degeri 150.000 TL artacaktir. Isletme suanda
korunan kalem olan, vadeli olarak aldigi makinesinin degerini 150.000 TL

korumustur.
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4) 01.09.2017 Tarihinde Futures sozlesmesinin kur degisimi nedeniyle

gergege uygun deger degisiminin muhasebelestirilmesi:

600.000 $ x(2.75 TL/$ - 3.00 TL/$) = 150. 000

201.09.201 7 === mmmm e e
116 Tirev Finansal Varliklar 150.000

677 Finansman Faal. Ilgili Tiirev Finansal Arag Karlar 150.000

Bu donemde piyasadaki kur orani (1$=3.00), 15.07.2017 Tarihindeki kur
oranindan (1$=2.75) daha fazla oldugu igin, A isletmesinin vadeli olarak almis
oldugu makinesinin degeri 150.000 TL daha artacak ve toplamda bu makinenin

degerindeki artig 300.000 TL olacaktir.

Bu Futures sozlesmesiyle ilgili vade sonunda yapilmasi gereken kayitlar

asagidadir.
Futures S6zlesme Bedeli : 1.500.000 TL
Kur Farki 600.000$ % (3.00-2.50) 300.000 TL

Futures S6zlesmesinin Piyasa Fiyat1 600.000$ x 3.00  1.800.000 TL

A isletmesinin futures sozlesmesinde belirlenen fiyat ile (1 $ =2.50 TL)
1.500.000 TL’ye aldig1 makinelerin degeri artmig, makinelerin piyasa fiyati
1.800.000 TL olmustur. A isletmesi futures sozlesmesi satin almamis olsaydi,
1.500.000 TL’ye alabilecegi mali 1.800.000 TL’ye alarak 300.000 TL kur
zararma maruz kalacakti. Fakat A isletmesi futures sézlesmesi satin aldigi igin,
01.09.2017 tarihinde piyasa fiyat1 1.800.000 TL olan makineyi 1.500.000 TL’ye
satin almistir. A isletmesi bu durumda satm aldig1 futures sozlesmesinden 300.000

TL kazang saglamistir. Gergeklestirilen bu islemin sonucunda, A isletmesi taraf
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oldugu futures sozlesmesi sayesinde vadeli olarak satin almis oldugu makinesini
kur oranlarindaki artis riskinden korumustur. Ayni zamanda da A isletmesi

300.000 TL lik bir kazang elde etmistir.
A isletmesinin Futures sdzlesmesi satin almasi neticesinde, riskten korunarak
sagladig1 bu kazang asagidaki gibi donem kar veya zarar1 hesabma aktarilarak

donem sonunda kapatilir.

5) Futures sozlesmesi ile ilgili kazancin kaydedilmesi:

O 0 (] —
677 Finansman Faal. {lgili Tiirev Finansal Ara¢ Karlari 300.000
690 Stirdiiriilen Faaliyetler Donem Kar1/ Zarar1 300.000

Isletme C isletmesinden 6.000 TL komisyon karsiliginda futures sozlesmesi
satin alarak, 6.000 TL maliyet ile 300.000 TL lik korunma saglamstir. Isletme
gelecekteki kur oranlarmin yiikselecegini tahmin ettigi i¢in riskten korunma
amacl olarak futures s6zlesmesi satin almistir. C igletmesi ise gelecekteki kur
oranlarin yiikselmeyecegini bekledigi i¢in komisyon kar1 elde etmek i¢in futures
s0zlesmesi satmistir. Vade sonunda kur oranlar1 ylikselmistir C isletmesi sozlesme
geregi A isletmesine 1$= 2,50 TL den 600.000 $ satmistir. Bu islem sonunda A
isletmesi kur oranlar1 yilikseleceginden 6tiirii maruz kalacagi 300.000 TL lik zarar1

C isletmesine transfer etmistir.

6) Futures Sozlesmesinin nazim hesaplarda kapatilmasi

01.09.2017-=-=====mm e m e
931 Futires So6zlesmesinden Borglar 1.500.000
930 Futures Sozlesmesinden Alacaklar 1.500.000
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7) 01.09.2017 Tarthinde A isletmesinin vadeli olarak satin aldig1 makinenin

bedelini B isletmesine 6demesi.

-01.09.2017-mmmmmmmmmmmmm

253 Tesis, Makine ve Cihazlar 1.800.000
102 Bankalar 1.500.000
116 Tirev Finansal Varliklar 300.000

C Isletmesinden aldig1 1.800.000 TL ile A isletmesi makine bedelini B
isletmesine 6demistir. Bunun 300.000 TL lik kismu kur farkindan kaynakli oldugu

icin 116 Tiirev Finansal Varliklar hesabinda gosterilmistir.

A isletmesinin aldig1 makinelerin piyasa degeri, 01.06.2017 tarihinde,
1.5000.000 TL (2.50 x 600.000) iken bu makinelerin piyasa degeri 01.09.2017
tarithinde 1.800.000 TL’ye yiikselmistir. Yani A isletmesinin aldig1 makinelerin
piyasa degeri 300.000 TL (1.800.000-1.500.000) artmustir. A isletmesinin yaptigi
futures sozlesmesinden elde ettigi kazang da 300.000 TL dir.

Yapilan bu futures isleminin etkinligine baktigimizda, bu islemin etkinligi
%100’tir (300.000/30.000 = %100) ve bu oran TMS 39 da yer alan finansal
riskten korunma muhasebesi etkinlik orani olan %80-%125 araliinda oldugundan

dolay1 etkin bir finansal riskten korunma islemi gergeklesmistir.

Futures sozlesmesi ile ilgili bilgilerin asagidaki gibi olmasi durumunda
yvapilmasi gereken gergege uygun deger riskinden korunmaya yonelik uygulama
ornegi asagidaki gibidir;

Futures Sozlesmesi ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir;

Futures S6zlesme Bedeli: 600.000 $

Futures S6zlesme Kuru : 1$=2,70

60



Sozlesme siireci boyunca kurlar asagidaki gibi gerceklesmistir.

01.06.2017:  2.65
15.07.2017: 2.80
01.09.2017: 2.95

1) Futures s6zlesmesinin nazim hesaplara kaydedilmesi

Sozlesmenin TL cinsinden tutart;

600.000 $ x 2.70 TL = 1.620.000 TL

01.06.2017-=-======mmmmm e
930 Futures Sozlesmesinden Alacaklar 1.620.000

931 Futires S6zlesmesinden Borglar 1.620.000

2) Futures s6zlesmesi ile ilgili 6denen komisyonun kaydedilmesi

-——-01.06.201 7=
116 Tirev Finansal Varliklar 6000

102 Bankalar 6000

3) 15.07.2017 Tarihinde Futures sozlesmesinin kur degisimi nedeniyle

gergege uygun deger degisiminin muhasebelestirilmesi:

600.000 $ x(2.70 TL/$ - 2.80 TL/$) = 150. 000
----- 15.07.2017

116 Tirev Finansal Varliklar 60.000

677 Finansman Faal. Ilgili Tiirev Finansal Arag Karlar1 60.000




Bu donemde piyasadaki kur orani (1$=2.80 TL) sozlesmede belirlenen kur
oranindan (1$=2.70) daha fazla oldugu i¢in A isletmesinin aldig1 makinelerin
degeri 60.000 TL artacaktir. Isletme suanda korunan kalem olan, vadeli olarak

aldig1 makinesinin degerini 60.000 TL korumustur.

4) 01.09.2017 Tarthinde Futures sozlesmesinin kur degisimi nedeniyle

gergege uygun deger degisiminin muhasebelestirilmesi:

600.000 $ x(2.80 TL/S - 2.95 TL/$) = 90. 000

-01.09.201 7mmmmmmmm e e
116 Tiurev Finansal Varliklar 90.000

677 Finansman Faal. Ilgili Tiirev Finansal Arag Karlar 90.000

Bu donemde piyasadaki kur orani (1$=2.90), 15.07.2017 Tarihindeki kur
oranindan (1$=2.80) daha fazla oldugu igin, A isletmesinin vadeli olarak almis
oldugu makinesinin degeri 90.000 TL daha artacak ve toplamda bu makinenin

degerindeki artig 150.000 TL olacaktir.

Bu Futures sozlesmesiyle ilgili vade sonunda yapilmasi gereken kayitlar

asagidadir.
Futures S6zlesme Bedeli : 1.620.000 TL
Kur Farki 600.000$ x (2.95-2.70) 150.000 TL
Futures S6zlesmesinin Piyasa Fiyati 600.000% x 2.95  1.770.000 TL

A isletmesinin futures sozlesmesinde belirlenen fiyat ile (1 $ = 2.70 TL)
1.620.000 TL’ye aldig1 makinelerin degeri artmig, makinelerin piyasa fiyati

1.770.000 TL olmustur. A isletmesi futures sézlesmesi satin almamis olsaydi,
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1.620.000 TL’ye alabilecegi mali 1.770.000 TL’ye alarak 150.000 TL kur
zararma maruz kalacakti. Fakat A isletmesi futures sézlesmesi satin aldig igin,
01.09.2017 tarihinde piyasa fiyat1 1.770.000 TL olan makineyi 1.620.000 TL’ye
satin almistir. A isletmesi bu durumda satin aldig1 futures sozlesmesinden 150.000
TL kazang saglamistir. Gergeklestirilen bu islemin sonucunda, A isletmesi taraf
oldugu futures sozlesmesi sayesinde vadeli olarak satin almis oldugu makinesini
kur oranlarindaki artis riskinden korumustur. Ayni zamanda da A isletmesi

150.000 TL lik bir kazang elde etmistir.

A isletmesinin Futures sdzlesmesi satin almasi neticesinde, riskten korunarak
sagladig1 bu kazang asagidaki gibi donem kar veya zarar1 hesabma aktarilarak

donem sonunda kapatilir.

5) Futures s6zlesmesi ile ilgili kazancin kaydedilmesi:
01.12.201 7 === mmmmmm e
677 Finansman Faal. ilgili Tiirev Finansal Ara¢ Karlari 150.000
690 Stirdiiriilen Faaliyetler Donem Kar1/ Zarar1 150.000

Isletme C isletmesinden 6.000 TL komisyon karsihiginda futures sozlesmesi
satin alarak, 6.000 TL maliyet ile 180.000 TL lik korunma saglamistir. Isletme
gelecekteki kur oranlarmin yiikselecegini tahmin ettigi i¢in riskten korunma
amacl olarak futures sozlesmesi satin almistir. C igletmesi ise gelecekteki kur
oranlarin yiikselmeyecegini bekledigi icin komisyon kar1 elde etmek i¢in futures
s0zlesmesi satmistir. Vade sonunda kur oranlar1 ylikselmistir C isletmesi sozlesme
geregi A isletmesine 1$= 2,70 TL den 600.000 $ satmistir. Bu islem sonunda A
isletmesi kur oranlar1 ylikseleceginden otiirii maruz kalacagi 150.000 TL lik zarar1

C isletmesine transfer etmistir.
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6) Futures So6zlesmesinin nazim hesaplarda kapatilmasi

01.09.2017-=-=====mmm e m e
931 Futires So6zlesmesinden Borglar 1.620.000
930 Futures Sozlesmesinden Alacaklar 1.620.000

7 01.09.2017 Tarihinde A isletmesinin vadeli olarak satin aldig1 makinenin

bedelini B isletmesine 6demesi.

01.09.2017 - mmm e

253 Tesis, Makine ve Cihazlar 1.770.000
102 Bankalar 1.620.000
116 Turev Finansal Varliklar 150.000

C Isletmesinden aldig1 1.770.000 TL (600 000 $) ile A isletmesi makine
bedelini B isletmesine 6demistir. Bunun 150.000 TL lik kismu kur farkindan

kaynakli oldugu i¢in 116 Tiirev Finansal Varliklar hesabinda gosterilmistir.

A isletmesinin aldigi makinelerin piyasa degeri, 01.06.2017 tarihinde,
1.590.000 TL (2.65 x 600.000) iken bu makinelerin piyasa degeri 01.09.2017
tarithinde 1.770.000 TL’ye yiikselmistir. Yani A isletmesinin aldig1 makinelerin
piyasa degeri 180.000 TL (1.770.000-1.590.000) artmustir. A isletmesinin yaptigi
futures sozlesmesinden elde ettigi kazang da 150.000 TL dir.

Yapilan bu futures isleminin etkinligine baktigimizda, bu islemin etkinligi
%383 dur (150.000/180.000 = %83) ve bu oran TMS 39 da yer alan finansal
riskten korunma muhasebesi etkinlik orani olan %80-%125 araliginda oldugundan

dolay1 etkin bir finansal riskten korunma islemi ger¢eklesmistir.
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B) Nakit Akis Riskinden Korunmaya Yonelik Uygulama

A Entegre Tavukcguluk A.S., yumurta ticareti ile ugragsmaktadir. Artan talep
ithtiyacinmi karsilamak i¢in yeni bir Kulucka tesisi kurmak istemektedir. Kurmak
istedigi kulucka tesisinde kullanmak iizere kulucka makinesi almak istemektedir.
Bu nedenle A isletmesi Fonksiyonel para birimi avro olan B isletmesi ile kulucka
makinesini almak icin alim sdzlesmesi imzalanmustir. (Cina Bal, Oztiirk, 2013:

131)

Sozlesme ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir;

S6zlesme Tarihi : 01.10.2017
Makinenin Teslim Tarihi: 31.12.2017
Sozlesme Tutar1 300.000 €

A isletmesi kurlarm yiikselecegini tahmin etmekte ve bu nedenle nakit akis
riskinden korunmak amaciyla makinelerin teslim tarihinde 6demek iizere C
isletmesinden 300.000 € icin 1 € = 3.70 TL kur orani iizerinden bir Futures
s0zlesmesi satin almaktadr. A isletmesi bu sézlesme i¢in 10.000 TL komisyon

gideri 6demistir.

So6zlesme siiresi boyunca piyasa kur oranlar su sekilde olusmustur.

01.10.2017 1€3.65TL
15.11.2017 1€3.80TL
31.12.2017 1€395TL

Bu ornek ile ilgili olarak yapilmasi gereken kayitlar asagidaki gibidir.
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1) A isletmesiyle C isletmesinin Forward sdzlesmesi yapmasi ve s6zlesmenin

nazim hesaplara bilgi olarak kaydedilmesi:

01.10.201 7mmmmm e
930 Futures Sozlesmesinden Alacaklar 1.110.000

931 Futires S6zlesmesinden Borglar 1.110.000

300.000 € x3.70 TL = 1.110.000

1) A isletmesinin 6dedigi komisyonun kaydedilmesi

01.10.2017

116 Tirev Finansal Varliklar 10.000

102 Bankalar 10.000

Yaymlanan TDHP Taslagi’'na gore isletmenin tiirev finansal arag
sozlesmeleriyle ilgili 6demis oldugu teminat, prim ve komisyonlar 116 Tiirev

Finansal Varliklar hesabinda takip edilmektedir.

2) 15.11.2017 Tarihinde Futures sozlesmesinin kur degisimi nedeniyle

gergege uygun deger degisiminin muhasebelestirilmesi:

300.000 € x (3.70 — 3.80 TL) = 150.000
15.11.2017
116 Tirev Finansal Varliklar 30.000

562 Tiirev Fns. Arg. Gerg. Uyg. Deg. Fark. 30.000
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15.11.2017 Tarihindeki kur oran1 (1€ = 3.80 TL ) sézlesmede gecerli olan
kur oranindan (1€ = 3.70 TL ) yiiksek oldugu i¢in A isletmesinin aldigi
makinelerin piyasa degeri 30.000 TL yiikselmis bulunmktadir. A isletmesi suanda
makinelerini kur orani riskine kars1 30.000 riskten korumus ve degerini 30.00 TL
arttrmustir. TMS 39 a gbre bu kazang sozlesme siiresi boyunca 6zkaynaklarda
takip edilecek ve nakit akis riskinden korunma isleminin sonlandirilmasi ile gelir

tablosunda yeniden smiflandirilacaktir.

3) 31.12.2017 Tarthinde Futures so6zlesmesinin kur degisimi nedeniyle

gergege uygun deger degisiminin muhasebelestirilmesi:

31.12.201 7 -mmmmmmm e
116 Tirev Finansal Varliklar 45.000

562 Tiirev Fns. Arg. Gerg. Uyg. Deg. Fark. 45.000

300.000 € x (3.95 —3.80 TL) = 45.000

31.12.2017 Tarihindeki kur orani, (1€ = 3.95 TL ) 15.11.2017 tarihindeki kur
oranindan (1€ = 3.80 TL ) yiiksek oldugu i¢cin A isletmesinin aldig1 makinelerin
piyasa degeri 45.000 TL yiikselmis bulunmaktadir. A isletmesi suanda
makinelerini kur orani riskine kars1 45.000 TL daha riskten korumus ve degerini
45.000 TL arttrmustir. TMS 39 a gore bu kazang da sozlesme siiresi boyunca
O0zkaynaklarda takip edilecek ve nakit akis riskinden korunma isleminin

sonlandirilmasi ile gelir tablosunda yeniden siniflandirilacaktir.

31.12.2017 Tarihinde A isletmesi ile C isletmesinin yapmis oldugu Futures

s0zlesmesinin sona ermesi:
Futures S6zlesme Bedeli 1.110.000 TL

Kur Farki : 300.000 x (3.95-3.70) = 75.000 TL
Futures S6zlesmesinin Piyasa Fiyat1: 300.000 x 3.95 = 1 185.000 TL
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A isletmesinin s6zlesmede belirlenen kur orani (3.70 TL) ile 1.110.000 TL ye
almis oldugu makinenin degerinde artis gerceklesmistir. Makinelerin piyasa fiyati
artitk 1.185.000 TL olmustur. A isletmesi C isletmesi ile Futures sdzlesmesi
yapmamig olsaydi 1.110.000 TL alabilecegi makineleri, 75.000 TL kur farkina
maruz kalarak 1.185.000 TL ye almak zorunda kalacakti. Angak A isletmesi
Futures soOzlesmesine taraf oldugu i¢in 31.12.2017 tarihinde piyasa fiyat1
1.185.000 TL olan makineyi 1.110.000 TL ye satin almistir. A isletmesi B
isletmesine kars1 vermis oldugu yiikiimliiliikk taahhiidiinii nakit akis riskine kars1

75.000 TL korumus ve ayn1 zamanda 75.000 TL kar elde etmistir.

Bu kazancin muhasebelestirilmesi asagidaki gibi olmalidir.

4) 31.12.2017 Tarihinde A isletmesinin daha once B isletmesi ile alim

sOzlesmesi imzaladig1 makinelerin bedelini 6demesi:

31.12.201 7 -
253 Tesis, Makine ve Cihazlar 1.185.000
102 Bankalar 1.110.000
116 Tirev Finansal Varliklar 75.000

Isletme C isletmesinden 10000 TL komisyon karsilifinda futures sdzlesmesi
satin alarak, 10000 TL maliyet ile 75.000 TL lik korunma saglamistir. Isletme
gelecekteki kur oranlarmin yiikselecegini tahmin ettigi i¢in riskten korunma
amacl olarak futures sozlesmesi satin almistir. C igletmesi ise gelecekteki kur
oranlarin yiikselmeyecegini bekledigi i¢in komisyon kar1 elde etmek i¢in futures
s0zlesmesi satmistir. Vade sonunda kur oranlar1 yilikselmistir C isletmesi sozlesme
geregi A isletmesine 1€ = 3,95 TL den 300.000 € satmistir. Bu islem sonunda A
isletmesi kur oranlar1 yiikseleceginden 6tiirii maruz kalacagi 75.000 TL lik zarar1
C isletmesine transfer etmistir. A isletmesi sonu¢ olarak makineyi almak i¢in
kendi hesaplarindan 1.110.000 6derken, kur farki zararindan 6tiirii maruz kalacagi

75.000 TL yi de Futures sozlesmesindeki kazancini transfer ederek 6demistir.
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5) Nazim hesaplarin kapatilmasi:

31.12.2017-mmmmmmmm e
931 Futires So6zlesmesinden Borglar 1.110.000
930 Futures Sozlesmesinden Alacaklar 1.110.000

A isletmesinin aldig1 makinelerin piyasa degeri, 01.10.2017 tarihinde,
1.095.000 TL (3.65 x 300.000) iken bu makinelerin piyasa degeri 31.12.2017
tarithinde 1.185.000 TL’ye yiikselmistir. Yani A isletmesinin aldig1 makinelerin
piyasa degeri 90.000 TL (1.185.000-1.095.000) artmustir. A isletmesinin yaptigi
futures sozlesmesinden elde ettigi kazang da 75.000 TL dir.. (Yenilmez, 2015: 64)

Yapilan bu futures isleminin etkinligine baktigimizda, bu islemin etkinligi
%383’dir (75.000/90.000 = %83) ve bu oran TMS 39 da yer alan finansal riskten
korunma muhasebesi etkinlik orani olan %80-%125 araligindanda fazla

oldugundan dolay1 etkin bir finansal riskten korunma islemi gergeklesmistir.

Yukaridaki kayitlarda da goriilecegi tizere, Futures sozlesmesinden
kaynaklanan ve 6zkaynaklarda raporlanan 562 Tiirev Finansal Araclar Gergege
Uygun Deger Farklar1 hesabi 75.000 TL alacak bakiyesi vermistir. Alacak
bakiyesi veren bu gercege uygun deger farkinin kapatilmasi ile ilgili olarak iki

yontem uygulanabilir. (Cma Bal, Oztiirk, 2013: 135)

1. Yéntem; Tirev finansal varlik gercege uygun deger farkinin, alinan
makinelerinin Degerinden Diistilmesi:
===-31.12.201 7= e
562 Tiirev Fns. Arg. Gerg. Uyg. Deg. Fark. 75.000
253 Tesis, Makine ve Cihazlar 75.000

2.Yontem; Tirev finansal varlik gercek uygun deger farkinin, alinan

makinenin amortisman giderinden diigiilmesi:
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Kulucka Makinelerinin Amortisman Tutari= 1.185.000 TL x %20 = 237.000 TL

Degerleme Farki = -75.000 TL
Donemin Amortisman Gideri = 162.000 TL
---------- 31.12.2017
562 Tiirev Fns. Arg. Gerg. Uyg. Deg. Fark 75.000
730 Genel Uretim Giderleri 162.000
257 Birikmis Amortismanlar 237.000

C) Yurt Disindaki Isletmede Bulunan Net Yatirnm Riskinden Korunmaya

Yonelik Uygulama ornegi

Tirkiyede faaliyet gosteren ve fonksiyonel para birimi TL olan A firmasi
01.01.2016 Tarihinde ingilterede faaliyet gbsteren ve fonksiyonel para birimi

Sterlin olan B isletmesini 200.000 Sterlin 6deyerek satin almastir.

A isetmesi ayni1 giin ingilteredeki bu yatiriminmi doviz kuru riskinden
koruyabilmek i¢in C isletmesi ile 1 £ = 4.00 TL kur orani iizerinden bir futures
s0zlesmesi imzalamistir. Tim bu islemler icin A isletmesi 20.000 TL lik bir

komisyon ddemistir.

Sozlesme ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

S6zlesme Tarihi: 01.01.2016
So6zlesme Bitis (Vade) Tarihi: 30.01.2017
S6zlesme Tutart: 200.000 £
Sozlesme Kuru: 1£=4.00TL

Sozlesme stiresi boyunca kur oranlar1 asagidaki gibi gerceklesmistir:
01.01 2016: 1 £=4.00 TL

30.06 2016: 1 £=450TL
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30.01.2017: 1 £=5.00 TL

Bu ornek ile ilgili olarak gereken kayitlar asagida belirtilmistir:

1) A isletmesiyle C isletmesinin Forward sozlesmesi yapmasi ve

sO0zlesmenin nazim hesaplara bilgi olarak kaydedilmesi:

01.01.201 6=
930 Futures Sozlesmesinden Alacaklar 800.000

931 Futires S6zlesmesinden Borglar 800.000

200.000 £ x4.00 TL = 800.000

Bu kayitta sozlesme tarihindeki kur orani esas alinmamistir. Sozlesmede
yazili Kur orami esas alimmistir. Cilinkii Tiirev Finansal Varliklarin degeri
hesaplanirken anlagma tarihindeki kur oran1 gegerli olmamakta, s6zlesmede yazili

olan kur oran1 gegerli olmaktadir. (Yenilmez, 2015)

2) A isletmesinin 6dedigi komisyonun kaydedilmesi

01.01.201 6 mmmmmmmem e
227 Tirev Finansal Varliklar 20.000

102 Bankalar 20.000

Yaymlanan TDHP Taslagi’'na gore isletmenin tiirev finansal arag
sozlesmeleriyle ilgili 6demis oldugu teminat, prim ve komisyonlar 116 Tiirev

Finansal Varliklar hesabinda takip edilmektedir.

3) 01.01.2016 tarihinde A isletmesinin, B isletmesini satin almasi
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200.000 £ x 4.00 =800.000
01.01.201 6= mmm e
xxx Yatirimlar 800.000

102 Bankalar 800.000

Bu muhasebelestirme kaydi yapilirken, yurtdisindaki yatirimin degeri, futures
sOzlesmesindeki yazili olan kur oranma gore degil yatirimin satin alindigi

tarthdeki gecerli olan kur oraniyla hesaplanmalidir. (Yenilmez, 2015)

4) 30.06.2016 tarihinde Futures soOzlesmesinin kur degisimi nedeniyle

gergege uygun deger degisiminin muhasebelestirilmesi:

30.06.2016--=-=-====mm=mmmm oo
227 Tirev Finansal Varliklar 100.000

562 Tiirev Fns. Arg. Gerg. Uyg. Deg. Fark. 100.000
200.000 £ x (4.00 —4.50 TL) = 100.000

30.06.2016 Tarihindeki kur orani (1£ = 4.50 TL ) sozlesmede gecerli olan
kur oranindan (1£ = 4.00 TL ) yiiksek oldugu icin A isletmesinin yurt diginda
bulunan yatiriminin piyasa degeri 100.000 TL yiikselmis bulunmaktadir. A
isletmesi suan da yatirimini kur orani riskine karsi 100.000 TL riskten korumus ve
degerini 100.00 TL arttirmistir. TMS 39 a gore bu kazang yurt digindaki yatirimin
elden cikartilmasina kadar 6zkaynaklarda takip edilecek ve yatirimin elden

cikartilmasindan sonra gelir tablosunda yeniden siiflandirilacaktir.
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5) 30.01.2017 Tarihinde Futures sozlesmesinin kur de§isimi nedeniyle gercege
uygun deger degisiminin muhasebelestirilmesi:
30.01.2017====m=mmmm e m e
227 Tirev Finansal Varliklar 100.000

562 Tiirev Fns. Arg. Gerg. Uyg. Deg. Fark. 100.000
200.000 £ x (5.00 —4.30 TL) = 100.000

30.01.2017 Tarihindeki kur orani, (1£ = 5.00 TL ) 30.01.2017 tarthindeki
kur oranimndan (1£ = 4.30 TL ) yiiksek oldugu icin A isletmesinin ingilterede
yaptig1 yatirimimin piyasa degeri 100.000 TL daha yilikselmis bulunmaktadir. A
isletmesi suanda yatirimmi kur orami riskine karst 100.000 TL daha riskten
korumus ve degerini 100.000 TL arttrmustir. TMS 39 a gore bu kazang yurt
disindaki yatirimin elden ¢ikartilmasma kadar 6zkaynaklarda takip edilecek ve
yatrimm  elden  ¢ikartilmasmmdan  sonra  gelir  tablosunda  yeniden

siniflandirilacaktir.

30.01.2017 Tarihinde A isletmesi ile C isletmesinin yapmis oldugu Futures

s0zlesmesinin sona ermesi:

Futures S6zlesme Bedeli 800.000 TL
Kur Farki : 200.000 £ x (5.00 —4.00) = 200.000 TL
Futures S6zlesmesinin Piyasa Fiyati: 200.000 £ x 5.00 =1 000.000 TL

A isletmesinin sozlesmede belirlenen kur orani (4.00 TL) ile 800.000 TL ye
almig oldugu yatirimimin degerinde artis gergeklesmistir. Yatiriminin piyasa fiyati
arttk 1 000.000 TL olmustur. A isletmesi C isletmesi ile Futures sozlesmesi
yapmamis olsaydi 800.000 TL alabilecegi makineleri, 200.00 TL kur farkina
maruz kalarak 1 000.000 TL ye almak zorunda kalacakti. Ancak A isletmesi
Futures sozlesmesine taraf oldugu i¢in 31.01.2017 tarihinde piyasa fiyat1 1000000
TL olan isletmeyi 800.000 TL ye satin almistir. A isletmesi ingilterede yapmis
oldugu yatirnmmi Yurt Disindaki Isletmede Bulunan Net Yatirim Riskinden
200.000 TL korumus ve ayni zamanda 200.000 TL kar elde etmistir. Yurt

Disindaki Isletmede Bulunan Net Yatirmm Riskinden korunma islemlerinde elde
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edilen kazan¢in muhasebelestirildigi hesap, yatirimin elde ¢ikartilmasindan sonra
gelir tablosuna aktarilip kapatildigindan dolay1 bu kazancin muhasebe kaydina

yatirimin elden ¢ikartilmasi ile ilgili kaydin yapilmasindan sonra yer verilcektir.

A Isletmesi C isletmesinden 20000 TL komisyon karsiigmda futures
sOzlesmesi satin alarak, 20000 TL maliyet ile 200.000 TL Ilik korunma
saglamistir. Isletme gelecekteki kur oranlarinm yiikselecegini tahmin ettigi icin
riskten korunma amacgli olarak futures sozlesmesi satin almistir. C isletmesi ise
gelecekteki kur oranlarin ylikselmeyecegini bekledigi icin komisyon kar1 elde
etmek icin futures sozlesmesi satmistir. Vade sonunda kur oranlar1 yiikselmistir C
isletmesi s6zlesme geregi A isletmesine 1£ = 4,00 TL den 200.000 £ satmistir. Bu
islem sonunda A isletmesi kur oranlar1 yiikseleceginden Otiirli maruz kalacagi

200.000 TL lik zarar1 C igletmesine transfer etmistir.

A isletmesinin aldig1 yurt disinda bulunan yatrmmmimn piyasa degeri,
01.01.2016 tarihinde, 800.000 TL (4.00 x 200.000) iken bu yatirimin piyasa
degeri 31.01.2017 tarihinde 1.000.000 TL’ye yiikselmistir. Yani A isletmesinin
aldig1 yatrimimin piyasa degeri 200.000 TL (1.000.000-800.000) artmistir. A
isletmesinin yaptig1 futures so6zlesmesinden elde ettigi kazan¢ da 200.000 TL dir.
Sozlesmede gegerli olan kur orani vade basindaki kur oranindan daha diisiik

olmadig i¢in isletmenin elde ettigi etkin olmayan kazang olmamaktadir.

Yapilan bu futures isleminin etkinligine baktigimizda, bu islemin etkinligi
%100°dir (200.000/200.000 = %100) ve bu oran TMS 39 da yer alan finansal
riskten korunma muhasebesi etkinlik orani olan %80-%125 araliginda oldugundan

dolay1 etkin bir finansal riskten korunma islemi ger¢eklesmistir.

6) Futures s6zlesmesinin nazim hesaplarda kapatilmasi:

30.01.2017-===mmmmmm e
931 Futures Sozlesmesinden Borglar 800.000
930 Futures Sozlesmesinden Alacaklar 800.00
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Yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma ile ilgili
olarak ortaya c¢ikan, etkin oldugu tespit edilen degerleme farklar1 yurtdisindaki
yatrimin elden ¢ikartilmasma kadar bilancoda takip edilecek, yatirim elden
cikartildig1 zaman bu degerleme farklar1 yatirimin maliyetinden diisiilerek bu

hesabin kapatilmasi gerekir. (Oztiirk, 2003)

TMS 39 a gore yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden koruma
islemleri sonucunda ortaya c¢ikan ve etkin oldugu tespit edilen kazang veya
kayiplar 0zkaynaklar da (diger kapsamli gelir igerisinde)
muhasebelestirilmektedir. Yurtdisindaki yatirimin elden ¢ikartilmasi sirasinda ise
O0zkaynaklarda muhasebelestirilmis olan etkin kazanglar yeniden siniflandirma
diizeltmesi olarak oOzkaynaklardan ¢ikartilarak gelir tablosunda yeniden

siniflandrilir.

7) A isletmesi 28.02. 2017 Tarihinde, piyasa fiyat1i 1 000.000 TL olan B
isletmesini 1 200.000 TL ye elden ¢ikarmistir.

B isletmesinin satig sonrasima iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Yatirimm Isletme kayitlarmdaki degeri : 1 200.000
Isletmenin Satig Tutar:: 1 400.000
Satisdan Elde Edilen Kar: 200.000
Net Satis Kart: 200.000

Burada, futures sdzlesmesinden dolay1 veya yatirimin degerlemesinden dolay1
olumsuz bir fark olmadigi i¢in net satis kar1 burda direk olarak yatirimin elden
cikartilmasindan elde edilen kardir. Eger korunan kalemden veya koruyan aragdan
kaynakli olumsuz bir fark olsayd: yatirimin satis karida diisiilecektir ve net satis

kar1 daha sonraki kisim olacaktir.

28.02.2017
102 Banka 1 200.000
xxx Yapilan Yatirimlar 1 000.000
xxx Yatirim Satig Kar1 200.000
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Futures sozlesmesi ile ilgili kazancin gelir tablosu hesaplarina aktarilmasi
28.02.2017=mmmm e
562 Tiirev Fns. Ar¢. Gerg. Uyg. Deg. Fark. 200.000

648 Tiirev Finansal Ara¢ Karlar1 200.000
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SONUC

Piyasalarin kiiresellesmesi ile birlikte ¢esitli piyasalarda faaliyet gdsteren
isletmeler cesitli risklerle karsilagsmaktadirlar ve bu risklere maruz kalmalari
neticesinde ciddi zararlara ugrayabilmektedirler. 1970 lerde Bretton Woods
sistemin c¢cokmesi ve dalgali kur sisteminin ortaya ¢ikmasiyla birlikte {ilke
paralarmin  kur oranlar1 serbest piyasa ortaminda birbirleri karsisinda
dalgalanmaya birakilmistir. Bu siire¢ neticesinde de yatirimcilarin ve 6zelliklede
uluslararas1 piyasalarda faaliyet gosteren isletmelerin riskleri artmis ve piyasalar
oncesine gore daha fazla dalgali ve riskli bir hal almistir. Bretton Woods
sisteminin ¢okmesi beraberinde kur riskini getirmis en ¢ok bu risk ¢esidini
arttrmistir ama  kiiresellesen piyasalarda baska finansal risklerin ortaya

ctkmasimada sebep olmustur.

Risk bir ¢esit belirsizliktir ve bu belirsizligin neticesinde ortaya ¢ikabilecek
olumsuz bir durumdur. Risk her faaliyetin i¢cinde olabilen bireyleri ve isletmeleri
olumsuz yonde etkileyebilen, ¢evreleyebilen ve yakindan ilgilendiren yapisina
gore gerek i¢ gerek dis bir unsurdur. Risk, onu kontrol edebilme agisindan ikiye
ayrilmaktadir. Sistematik riskler, isletmenin de bir parcast oldugu isletmeyi
cevreleyen yasal, sosyal ve faktorlerin degismesiyle meydana gelen finans
piyasalarini, etkileyen risk tiriidiir. Sistematik risk biitiin risklerin toplamidir ve
isletmenin kendisinden ziyade biitiiniiyle dis nedenlerden dolayr meydana
gelmektedir. Isletmenin kontrol edemedigi bir risk ¢esididir. Sistematik Olmayan
Riskler ise isletmenin kontrol edebilecegi risk ¢esididir. Sistematik olmayan risk
isletmeye 6zgi, isletmeye has isletmenin kontrol alta alabilecegi sektorden ve

isletmeden kaynaklanan risklerdir.

Finansal riskten korunma muhasebesi agisindan en onemli riskler finansal
risklerdir. Finansal riskler; likidite Riski, kredi riski, doviz kuru riski, faiz orani
riski ve endeks riskidir. Likidite riski; isletmeye giren para miktar1 ve ¢ikan para
miktar1 arasindaki dengenin tasidigi belirsizliktir. Kredi riski; bir isletmenin
kendisine bor¢lu olan ya da anlasma yapan bir muhatabimn, ytlikiimliiliikklerini
yerine getirememesi ihtimalinin olustugunda ortaya ¢ikan bir risk tiirtidiir

Doviz kuru riski; cesitli sebeplerden dolay1 piyasalarin dalgalanmasi sonucunda,
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iilke ulusal parasmnin doviz karsisinda degerinin diismesi ve doviz cinsinden gelir
gider dengesinin bozulmasi riskidir. Faiz oram riski; piyasa kosullarinda faiz
oranlarindaki  dalgalanmalar neticesinde isletmenin faizli islemlerinde
beklenilmeyen bir zararin gergeklesebilmesi riskidir. Endeks Riski; cesitli
borsalarda islem goren hisse senedi fiyatlarinin cesitli piyasa hareketlerinden
dolay1 olumsuz yonde etkilenerek ilgili isletmeler ve piyasa katilimcilar1 agisindan

olumsuz bir durum meydana getirmesidir.

Bir risk ile karsilasildiginda karsilagilan riskin tam olarak nasil bir risk
oldugunun anlasilmas: etkin bir finansal risk yonetimi ile saglanabilmektedir.
Finansal risk yonetiminde riskten korunma islemleri ¢ok Onemli bir yer
tutmaktadir. Finansal riskten korunma isletmelerin piyasalarda karsilasabilecekleri
muhtemel finansal zararlarin azaltilabilmesi i¢in yaptiklar1 islemlerdir. Bu
islemlerle bir takim finansal araglar kullanilarak riske karsi uygun pozisyon
alimmakta ve riskin transfer edilmesi saglanmaktadir. Kullanilan bu araglarmn
basinda Futures, Opsiyon, Forward ve Swap gelmektedir. Futures; nitelikleri ve
miktarlar1 6nceden belirlenmis, bir malin ya da finansal varligin gelecekteki bir
tarihde alim veya satimlarinin kararlastirilip, alic1 ve satict arasinda yasal olarak
hilkkme baglandig1 hukuki sézlesmelerdir. Opsiyon; belli bir vadeye kadar
sozlesmeye dayanak varlik olusturan belli miktardaki bir mali, finansal {irlin,
sermaye piyasasi aracini veya ekonomik gostergeyi belli bir kullanim fiyatindan
alma ya da satma hakkini, belli bir prim karsiliginda opsiyon sdzlesmesini satin
alan kisiye veren ancak zorunlu tutmayan, buna karsin opsiyon sdzlesmesinin
saticisini, sOzlesmeyi alan kisi tarafindan talep edilmesi halinde satmaya ya da
satin almaya zorunlu tutan sozlesmelerdir. Forward s6zlesmeleri, saticinin veya
alicinm belli bir {irtinii iler1 bir tarihte, daha 6nceden anlasilan bir fiyat lizerinden
alictya teslim etmesini veya saticidan teslim almasini 6ngdren sozlesmelerdir.
So6zlesmenin sartlar1 (fiyat, miktar, kalite, vade ve yer) alic1 ile satici tarafindan
karsilikl1 olarak belirlenmektedir. Swap sozlesmeleri ise iki tarafin belli bir vade
araligindaki 6demelerini, degistirmek istemeleri neticesinde yapmis olduklari

sozlesmelerdir. Swap sozlesmelerinde borglar karsilikli olarak degistirilmektedir.
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Finansal riskten korunma muhasebesi; finansal riskten korunma konusu
kalem ile finansal riskten koruyan finansal aracin arasinda riskten korunma amach
bir iligkinin bulunmasi durumunda korunan kaleme ve koruyan araca iligkin
kazang ve kayiplarin muhasebelestirilmesidir. Finansal riskten korunma
muhasebesindeki temel ama¢ koruma aracindan kaynaklanan kazangla korunan
kalemde meydana gelebilecek riskleri bertaraf etmek ve islemleri muhasebe
kayitlarinda gostererek finansal tablolarda dengelemektir. Fianansal riskten
korunma muhasebesinin gerceklesebilmesi icin bazi kosullarin yerine getirilmesi

gerekmektedir. Bunlar;

a) Finansal riskten korunma islemleri ile ilgili olarak isletmenin risk
yonetimi hedef ve stratejisinin resmi bir tanimmin bulunmasi ve bunlarin

resmi bir belgeye dayanmasi gerekmektedir.

b) Finansal riskten korunma isleminin, oldukca etkin olmasi ve bu etkinligin

%80-%125 araliginda olmas1 gerekir.

c) Nakit akis riskinden korunma islemleri uygulanan risklerin gergeklesme
ithtimallerinin yiiksek olmasi ve kar ya da zarar1 etkileyebilecek nitelikte

olmasi gerekir.

d) Finansal riskten korunma isleminin etkinligi gilivenilir bir sekilde

Olctilebilmelidir.

e) Finansal riskten korunma iglemlerinin siirekli olarak etkin olacak sekilde

tespit edilmesi gerekir.

Korunulan risk cesitlerine ve korunulan kaleme gore riskten korunma
islemleri degismektedir. Bir risk i¢in uygulanan finansal riskten korunma islemi
diger bir risk i¢in uygulandiginda uygun olmayabilir ya da korunma konusu bir
kalem i¢in uygulanan bir finansal riskten korunma islemi diger bir kalem i¢in
uygun olmayabilir. Uygulanan riskten korunma islemleri i¢in daha iyi sonug
alabilmek i¢in olusturulmus ii¢ finansal riskten korunma iliskisi bulunmaktadir.

Bunlar; Gergege uygun deger riskinden koruma; muhasebelestirilmis bir varhk
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veya borcun ya da muhasebelestirilmemis bir kesin taahhiidiin veya bu tiir bir
varlik, bor¢ ya da taahhiidiin ger¢ege uygun degerinde meydana gelebilecek ve
kar veya zarar1 etkileyebilecek riskler i¢in uygulanan bir finansal riskten korunma
islemidir. Nakit akis riskinden korunma; muhasebelestirilmemis bir varlik veya
borca ya da gerceklesme ihtimali yliksek tahmin bir isleme karsi olusabilecek
riskler icin uygulan bir finansal riskten korunma islemidir. Yurtdigindaki
isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma ise yurtdiginda bulunan net
yatirama ve bu yatirama iliskin bulunan para kalemlerine karsi olusabilecek daha
cok nakit akis riskinden korunma islemlerindeki karsilasilan durumlara ve risklere

kars1 uygulanan bir finansal riskten korunma islemidir.

Yapmis oldugumuz g¢alisma neticesinde; incelemis oldugumuz bu konudaki
yapilmis daha onceki calismalarda ve goriismiis oldugumuz bazi riskten korunma
islemi yapan isletmelerde riskten korunma muhasebesinin farkli sekillerde
uygulandig1 goriilmiistiir. Isletmeden isletmeye farkli yontemler ve hesaplarla
muhasebelestirilen ve takip edilen riskten korunma muhasebesi uygulamalarinin
standartlagsmas1 6nem arz etmektedir. Biitiin isletmelerde karin veya zararin dogru
bir sekilde gosterildigi ve isletmelerde uygulanan riskten korunma muhasebesi
uygulamalarinda ortak bir standartlagmanin saglanmasi riskten korunma
muhasebesi uygulamalarmnin etkinligi agisindan son derece dnemlidir. Yaymlanan
TDHP taslagindaki bilgilerden ve TMS/TFRS daki yer alan bilgilerden hareketle
bir riskten korunma muhasebesi standardizasyonu ve disiplini olusturarak ¢ok
bashh  uygulamalarin  sonlandirilmasi  c¢alismamizin  ana  yaklasimini
olusturmaktadir. Genelde daha ¢ok soyut kalan ve isletmenin finansal tablolarina
yansitilmayan riskten korunma islemlerinin muhasebelestirilmesi isletmenin hali
hazirda bir riskten korunma veri tabanma ve risk yonetim bilgi sistemine sahip
olmasini saglayacaktir. Riskten korunma muhasebesi kayitlarmin isletmeye
saglayacagi risk yonetim bilgi sistemi ise ¢alismamizin bir diger ana yaklagimini
olusturmaktadir. Risk yonetim bilgi sistemi ile isletme Onceki donemlerdeki
riskten korunma faaliyetlerini degerlendirerek gelecege yonelik etkili risk yonetim

stratejileri olusturma imkanini elde etmektedir.
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