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Birlesme, iki sirketin is veya ekonomik olarak birleserek daha biiyiik bir sirket
olusturmasidir. iki firma, goreli olarak ortak-esit bir esasta birlestirilir. Sirket
birlesmeleri, etkinlik ve rasyonelligi artirmada oldugu kadar, giicliik icinde bulunan
sirketlerin kurtarilmasinda da 6nemli bir aracgtir. Bu gibi eylemler genellikle, hisse
senedi degis tokusu veya para Odemeyi amaglayarak yapilir. Birlesmeler bir
kazangtan ziyade, siyasal veya pazarlama ile ilgili sebepler i¢inde yapilir.

Sirket birlesme ve devralmalari, 90’11 yillarda sirketlerin rekabeti azaltma, miisteri
cevrelerini genisletme, pazar paylarini ve pazar gili¢lerini arttirma, risk azaltma ve
vergi avantajlar1 saglama gibi ekonomik kaygilar1 nedeniyle basta ABD olmak iizere
tiim diinya genelinde hizla tercih etmeye basladig1 bir uygulamadir. Bir birlesme, her
iki sirket i¢in vergiden muaf olarak basarilabilir. Birlesmelerin arkasinda yatan
nedenler ele alindiginda verimlilik kazanimlar1 saglama nedeni ile yeni cografyalara
girerek rekabet {istiinliigii elde etme nedeninin 6n plana ¢iktig1 goriilmektedir.

Isletme birlesmeleri ile ilgili muhasebe uygulamalarinda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ile Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 arasinda uyum saglanmasi
bakimindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK), Uluslararast Finansal
Raporlama Standartlarindan “IFRS 3” nolu standardi aynen kabul etmis ve
uygulamaya koymustur.

Mali tablolar isletmenin finansal durumunu, finansal performansini ve nakit
akislarini gercege uygun olarak sunar. Genel amacgli mali tablolarin hedefi, genis bir
kullanict kitlesinin 6zellikle tasarruf sahiplerinin ekonomik kararlar almalara
yardimc1 olmasi ve isletmenin finansal durumu, finansal performansi ve nakit akislar
hakkinda bilgi saglamasidir.

Anahtar Kelimeler ; Birlesme, UFRS, Mali Tablolar
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ABSTRACT

In business or economics a merger is a combination of two companies into one
larger company. Two firms are combined on a relatively co-equal basis. Unification
of the companies is not only important for increasing the efficiency and rationality
but also for saving the companies that are in difficulty. Such actions are commonly
voluntary and involve stock swap or cash payment to the target. Mergers rather than
an acquisition is done purely for political or marketing reasons.

Corporation Mergers and Acquisitions are the preferred applications all around
the world and in USA, because of the economic concerns of the companies like
dampening the competition, extension of the circle of customers, redouble market
shares and market powers, risk improvement and to make tax advantages. A merger
may be accomplished tax-free for both companies. It has been observed that the
strongest motives for the mergers are achieving efficiency gains and entering and
obtaining competition advantages in new regions.

According to establish concordance between Turkish Bookkeeping Standards
and International = Bookkeeping Standards about management coalition
Association of Turkish Bookkeeping Standards accepted the standard numbered
“IFRS3” of International Financial Reporting Standards and put into application.

Financial statements offer in accordance with the truth financial state and cash
flow, financial performance of operations. Aim of general purpose financial
statement is to supply information about financial state and cash flow of operations
facilitating to adjudge of wide one user mass especially savers. Furthermore,
financial statements shows how many effective managers use resources commended
themselves. Interim period financial statements facilititate in respect of respect that is
took of necessary devices and is realized drift from aims of operations in due time.
Arranged of interim period financial statements facilititate not only operation owners
but also to decision of other concerned parties.

Key Words: Merger, IFRS, Financial Statement
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GIRIS

Isbirligi ile deger yaratmay1 isteyen liderler isletme birlesme ve devirlerinde
isbirliginin temel ilkelerinden yararlanacak olurlarsa bu konuda uzun bir yol kat
edebilirler. Birlesme ve devirler, maliyetleri kismanin ve isi biiylitmenin basit birer
yolu gibi goriinse de genelde finansal beklentilerin karsilanmasinda yetersiz kalirlar.
Isbirliklerinin liderleri, birlesen sirketlerin bir biitiin haline getirilmesi i¢in daha fazla
caba gostermelidir.

Sirket yonetimi bir bagka sirketi devralip almama kararmi vermek zorunda
kaldiginda, zorlu bir stratejik karar siireci yasamaya baslar. Hesaba katilmasi gereken
konular uzun ve karmasiktir. Yoneticiler, devralinmasi diisiiniilen sirketin
degerlemesini dogru yapmali, potansiyel sinerjileri hesaplamali, birlesmeden sonraki
yonetim kurulu ve yonetim yapisinin nasil olacagi lizerinde diisiinmeli, rakiplerin
tepkilerini tahmin edebilmeli ve bu islemin yararlarinin yatirimcilar ile analistlere en
1yi nasil anlatilacagina karar vermelidir.

Isletmeler ayakta kalabilmek ve rekabet avantaji saglamak amaciyla birlesirler.
Bunun yanisira isletmelerin, riskleri azaltmak, yeni pazar ve bolgelerde faaliyet
gostermek, sinerji yaratmak gibi amaglar1 da s6z konusudur. Sirketleri birlesmeye
iten temel neden aslinda “1+1” denkleminin sonucunu “2’den daha biiyiik bir
deger”e esitleyebilmektir.

Bu calismanin birinci bolimiinde isletme birlesmesi kavrami agiklanarak,
mevzuata gore birlesme siireci incelenecektir.

Calismanin ikinci boliimiinde, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standarti’nin
genel bir tanim1 yapilarak, isletme birlesmesi alaninda UFRS iizerinde durulacak,
ayrica Diinya’da isletme birlesmeleri mevzuati ve Tirkiye’de UFRS’ nin uygulamasi
konularina deginilecektir.

Ucgiincii bdliimde ise isletme birlesmelerinin mali tablolar iizerideki etkileri ve
birlesme sonrasi konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi konular1 incelenerek,

sirket birlesmesi yasayan firmalarm finansal tablolarma yer verilecektir.



BiRINCi BOLUM
ISLETME BIRLESMELERININ TURK MEVZUATI ACISINDAN
INCELENMESI

1.1. isletme Birlesmesi Kavram

Birlesme, her gecen giin artan ve tam rekabet kosullarinin s6z konusu oldugu
piyasalarda faaliyetlerini siirdiiren sirketlerin, daha etkin bir piyasa payma sahip
olmak i¢in tercih ettikleri biiylime yollarindan biridir.

Birlesme iki ya da daha fazla isletmenin faaliyetlerini beraber yiirtitmek amaciyla
bir araya gelmesi olarak basit bir sekilde ifade edilebilir. isletme birlesmesi
kavramini birlesme ve devralma seklinde iki grupta incelenebilir.

Isletme birlesmeleri: iki ya da daha fazla isletmenin, bilyiime amaciyla
faaliyetlerinin ekonomik ve hukuksal agidan tek bir birlik haline getirilmesidir
(Akay,1997,s:12).

Devralma: Bir ya da daha ¢ok sayida sirketin, i¢lerinden birisinin yasal varligini
devam ettirmesi ve digerlerinin yasal varliklarina son vererek mevcudiyetini koruyan

sirketin blinyesinde bir araya gelmeleridir (Karapinar,2006,s:23).

1.1.1. Tiirk Ticaret Kanunu Acisindan isletme Birlesmeleri

TTK’na gore birlesme, iki veya daha fazla ticaret sirketinin birbiriyle birleserek
yeni bir ticaret sirketi kurmalarindan veya bir yahut daha fazla ticaret sirketinin
mevcut diger bir ticaret sirketine katilmasindan ibarettir (TTK m.146).

Birlesme, yalniz ayni tiirden olan sirketler arasinda olabilir. Birlesme bakimindan
kollektif ile komandit sirketler ve anonim ile sermayesi paylara boliinmiis komandit
sirketler, ayni tiirden sayilir (TTK m.147).

TTK’daki bu tanima gore; birlesme i¢in, ya iki veya ikiden fazla sayida sirket
birleserek yeni bir sirket olusturmalidir ya da bir sirket baska bir sirkete biitiin aktif
ve pasifiyle katilarak infisah edip katildig: sirketin i¢inde erimelidir.

Isletme birlesmeleri TTK na gore iki grupta incelenir.

1.1.1.1. Tam Birlesme (Yeni Kurulus)
Birden fazla anonim sirketin, kurulmasi kararlastirilan yeni bir anonim sirket

tarafindan tiim tasmir ve tasmmmaz mallarm “tasfiyeye tabi kilinmaksizin yeni



kurulacak sirkete ge¢mesi yoluyla devralinmasi” tam birlesme olarak
tanimlanmaktadir (Ipekgi, 1998,s:124).

Tam birlesme durumunda birlesen isletmelerin hukuki varliklar1 sona erer ve yeni
bir ticaret tinvan1 ve hukuki yap1 altinda bir ticaret sirketi ortaya ¢ikar.Yeni kurulan
ortaklik, varliklar1 sona eren ortakliklarin aktif ve pasifinden meydana gelmistir.
TTK’nda yeni kurulus ile ilgili gegerli hiikiimler sdyledir (TTK m.452);

e  Sirketler imzalar1 noterce tasdikli birlesme sdzlesmesinde; birlestiklerini, yeni

anonim sirketin esas sodzlesmesini diizenlediklerini, biitiin hisselerin taahhiit

olundugunu, mevcut sirketlerin mallarin1 sermaye olarak yeni sirkete koyduklarmi
ve yeni sirketin lizumlu organlarimi tayin ettiklerini tesbit ederler;

e Birlesme sozlesmesi birlesen sirketlerden her birinin umumi heyeti tarafindan

tasdik olunur;

e Tasdik karariyla kurulusu onaylanan yeni sirket esas sozlesmesi iizerine

miitaakip kurulus islemlerini yontemine uygun bitirerek durum tescil ve ilan

olunur;

e Tescilden sonra eski sirketlerin hisse senetleri karsiliginda birlesme

mukavelesi geregince yeni sirketin hisse senetleri verilir.

Birlesme karari, ilan giiniinden itibaren ii¢ ay sonra hiikiim ifade eder. Su kadar
ki; ilandan 6nce birlesen sirketler borglarini 6der yahut borca tekabiil eden parayi
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasina yahut muteber diger bir bankaya verir
veyahut alacaklilar sirketlerin birlesmesine razi olmus ise birlesme karari ilan
gilinlinden itibaren hiikiim ifade eder. Birlesen sirketlerin alacaklilarindan her biri
ilandan itibaren {ic ay icinde yetkili mahkemeye miiracaatla birlesmeye itiraz
edebilir. Itiraz hakkindan vazge¢ilmedik¢e yahut bu husustaki itirazin reddine dair
mahkemece verilen karar katilesmedik¢e veyahut mahkemece takdir edilecek teminat
sirket tarafindan verilmedik¢e birlesme hiikiim ifade etmez (TTK m.150).

Yukarida agiklanan siire i¢inde itiraz edilmezse, "Birlesme sozlesmesi" kesinlesir.
Yeni kurulan sirket, infisah eden sirketlerin yerine geger. Bunlarin tiim hak, alacak
ve borglar1 yeni kurulan sirkete gecer (TTK m.151).

Ayni bigimde dagitilan ortaklik veya ortakliklara ait tasmirlarin miilkiyeti ile
taginirlarin miilkiyeti ile tagmirlar iizerindeki sinirli ayni haklarm devralan veya yeni

kurulan ortaklifa ge¢mesi i¢in tescil gerekmez (Tiirk,1986,s:180).



Birlesen sirketin sahip oldugu yatirim indirimi belgesi, tesvikler insaat ruhsati,
maden arama ruhsati, vb. kiilli halefiyet yoluyla birlesilen sirkete intikal eder. Bu
durumda ilgili makamlara gerekli bilgi ve belgelerin verilmesi suretiyle vize alinmasi
gerekmektedir.

Kiymetli evrakin gegisi de onemlidir. Bu gecis islemi hamiline yazili senetlerde
teslim, emre yazili olanlarda teslim ve ciro yoluyla olanaklidir. Yeni ortaklik bu
senetleri ciro zincirinde kopukluk olmaksizin yeniden kullanabilir. Birlesme suretiyle
dagilan ortakliklarin 6biir ortakliklardaki katilim paylar1 da yeni ortakliga geger.

Birlesmede dava haklar1 da devralan, ya da yeni kurulan sirkete geger. Bir
isletmenin devri, aksi acik¢a kabul edilmis olmadik¢a, unvanin dahi devrini igerir.

(TTK m.51).

1.1.1.2. Devir

Bir ticaret sirketi mal varhigini tamamen, baska bir ticaret sirketine devretmek
suretiyle, infisah olur. Yani iki ticaret sirketi, bir tanesinin bilinyesinde birlesir.
Biinyesinde birlesilen ticaret sirketine devri alan, iltihak olunan sirket, digerine ise
katilan, iltihak edilen sirket denir.””

Devralmada, dagilan ortaklara iligkin haklar kiilli halefiyet ilkesinin sonucu olarak
kendiliginden devralan ya da yeni kurulan sirkete gececeginden bu haklara konu olan
sicillerin de yeni sirket adina kayit yapilarak diizeltilmesi gerekir. Bu diizeltme yeni
olusan ortakligin yazili bagvurusu iizerine gerceklesir. Bunun i¢in ilgili kurulusa yeni

kurulan sirketin ticaret sicil kaydinin da verilmesi gerekir (Yelkenci,2006,s:47).

1.1.2. Vergi Kanunlan Acisindan isletme Birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, bircok vergi kanununu ilgilendirmektedir. Isletme
birlesmelerinin  vergi kanunlar1 karsisinda durumunu inceleyebilmek icin
isletmelerin hangi tiir vergi miikellefi olduklarmi bilmeliyiz. Vergi mevzuatimiz
acisindan sermaye sirketleri vergi miikellefidir ve Kurumlar Vergisi Kanunu
(KVK)’na tabidir. Sahis sirketlerinin (Kollektif ve Komandit sirket) ortaklar1 ise
Gelir Vergisi’ne tabidir. Hem sermaye hem de sahis sirketleri ile ilgili isletme
birlesmeleri hiikiimleri Katma Deger Vergisi Kanununda da yer almaktadir. Bu

kapsamda isletme birlesmeleri kavramu ile ilgili hiikiimleri KVK, Gelir Vergisi

M http://www kobifinans.com.tr/tr/dergi/020501/2243 (Erisim Tarihi:11/05/2008)
2 http://www.alomaliye.com/ozan_uslu_birlesme_devir.htm (Erisim Tarihi:12/05/2008)



Kanunu (GVK) ve Katma Deger Vergisi Kanunu agisindan agiklanmaya

calisilacaktir.

1.1.2.1. Kurumlar Vergisi Kanunu’na Gore Isletme Birlesmeleri

TTK hiikiimlerine gore kurulmus olan anonim, limited ve sermayesi paylara
bolinmiis komandit sirketler kurumlar vergisi mikellefidir. Bu sirketlerin
birlesmesine ait hiikiimler KVK madde 18-20’de diizenlenmistir.

KVK’nda birlesme “bir veya birka¢ kurumun diger bir kurumla birlesmesi,
birlesme sebebiyle infisah eden kurum bakimindan tasfiye hiikmiindedir. Ancak,
birlesmede tasfiye kar1 yerine birlesme kar1 vergiye matrah olur” hiikkmii yer almistir
(KVK m.18). KVK, bu hiikiimle birlesmeyi “Tasfiye” olarak kabul etmistir ve
dogacak tasfiye kar1 vergiye tabi tutulmustur. KVK’nun 19. maddelesinde 6ngdriilen
sartlarda yapilan birlesmeler ise “Devir” olarak nitelendirilmistir. Devir halinde
biitlin aktif ve pasif degerler bir degerlenmeye tabi tutulmaksizin aynen devralan
sirkete intikal ettiginden, bu tip birlesmelerde birlesme kar1 dogmamakta dolayisiyla
bu vergilendirme de olmamaktadir. Bu durumda yalniz devraliman anonim sirketin
devir tarihine kadar elde ettigi donem kazanci kurumlar vergisine konu olmaktadir
(Konor,1997,s:51).

Isletme birlesmeleri KVK’na gore vergili ve vergisiz birlesmeler olarak ikiye

ayrilabilir.

Vergisiz Birlesmeler
Vergisiz birlesmenin sartlar, KVK’nun 19. ve 20. maddelerinde belirtilmistir.
Sirketler asagidaki sartlar1 gerceklestirmeleri halinde vergisiz birlesme olacaktir.
e Birlesme islemine taraf kurumlarin kanuni veya is merkezlerinin Tiirkiye’de
bulunmasi (KVK m 19/1 a). KVK’na gore kanuni ve is merkezi Tiirkiye de
bulunan bir kurum tam miikellef bir kurumdur. (KVK m.3). Kanunun her iki
mikellefin de tam miikellef kurum olmasmi istemesinin sebebi, birlesmeden
dogan karin vergilendirilmeyip, daha sonra birlesilen kurum biinyesinde
vergilendirilecek olmasidir. Bu da her iki kurumun tam miikellef kurum olmasimi
gerektirir.
e  Miinfesth kurumun devir tarihindeki bilango degerlerinin, birlesilen kurum
tarafindan bir biitiin halinde (tiim aktif ve pasifleri ile birlikte, kiil halinde)

devralinarak, kendi bilangosuna aynen gec¢irilmesi (KVK m.19/1 b),



KVK’nun 18. maddesi hiikmiine gore, miinfesih kurumun sadece devir tarihine
kadar elde ettigi kazanclar vergilendirilecek, birlesmeden dogan kérlar ise

hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir.”’

Vergili Birlesmeler

KVK’nin 18. maddesine gore “Bir veya birka¢ kurumun diger bir kurumla
birlesmesi, birlesme nedeniyle infisah eden kurumlar bakimindan tasfiye
hilkkmiindedir. Ancak, birlesmede tasfiye kari yerine birlesme kar1 vergiye matrah
olur” hiikmii yer almaktadir.

Birlesme doneminin baglangici birlesmeye esas alinan bilangonun diizenlendigi
tarihtir. Birlesmenin sona ermesi ise birlesilen sirketin sermaye artirimina iliskin esas
sozlesme degisikliginin tescil ve ilan edildigi tarih olacaktir. Birlesme donemi,
birlesmenin baglangigc ve bitis tarihleri arasindaki donem olacaktir. Bu donem
icerisinde olusacak kar ise birlesme kar1 olacak ve tasfiye karinin tespitine gore
hesaplanmas1 gerekecektir.™

Birlesme kar1 ii¢ sebepten kaynaklanabilir ;°!

1) Birlesen sirketin, tiizel kisiliginin sona erecegi tarihe kadar devam eden ticari
faaliyeti nedeniyle dogacak olan kar,

2) Birlesen sirketin aktif kiymetlerine (emtia, gayrimenkul, demirbag vb.) bigilen
yeni degerler nedeniyle olusacak kar,

3) Birlesen kurum kayitlarinda goziikkmese dahi birlesen kurum serefiyesinin
realize edilmesinden dogacak kar.

Birlesme halinde hesap donemi yerine birlesmeye iliskin tasfiye donemi gecerli
olacaktir.

Bir veya daha fazla kurumun diger bir kurumla birlesmesi durumunda, birlesme
sebebiyle infisah eden kurumlarin birlesme kari icin tasfiye hiikiimleri gegerli
olacaktir. Dolayisiyla, birlesme tarihine kadar, birlesen kurumda ortaya ¢ikan faaliyet

karlari ile birlikte deger artislarnimn da vergilendirilmesi gerekecektir.!®

B http://www kobifinans.com.tr/tr/bilgi_merkezi/020503/14607 (Erisim Tarihi:14/05/2008)

M http://www.verginet.net/dtt/1/Birlesme_islemlerinde Vergileme.aspx (Erisim Tarihi:17/05/2008)
) http://www.verginet.net/dtt/ 1/Birlesme_islemlerinde Vergileme.aspx (Erisim Tarihi:17/05/2008)
) http://www.verginet.net/dtt/ 1/Birlesme_islemlerinde Vergileme.aspx (Erisim Tarihi:17/05/2008)



Birlesme karinin hesaplanmasi sirasinda, birlesen kurumlarin ortaklarina birlesilen
kurum tarafindan verilen degerlerin, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang
dagitimi hiikiimlerine gore belirlenmesi gerekecegi tabidir.”!

Vergili birlesme olarak da ifade edilebilen bu tiir birlesmelerde, tasfiye karmin
tespiti hakkindaki hiikiimler, birlesme karmin tespitinde de gecerlidir. Su kadar ki;
miinfesih kurumun veya kurumlarin, ortaklarma ya da sahiplerine birlesilen kurum
tarafindan dogrudan dogruya veya dolayli olarak verilen degerler, kurumun tasfiyesi
halinde ortaklara dagitilan degerler yerine gececektir.™

Ote yandan, birlesilen kurumdan alinan degerler Vergi Usul Kanununda yazili
esaslara gore degerlenecektir.!

Birlesme kar1 ise tasfiye donemi sonundaki servet degeri ile tasfiye donemi
basindaki servet degeri arasindaki olumlu farktan ibaret olacaktir.'”

KVK’nm 18. maddesinde tasfiye memurlarma diisen sorumluluk ve ddevlerin,
birlesme halinde birlesilen kuruma ait olacagi belirtilmistir. Birlesme halinde,
birlesen kurum adma birlesme kari iizerinden tarh olunan vergilerin, birlesme
nedeniyle infisah eden kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesinin verilme stiresi
icinde Odenecegi KVK’nin 21. maddesi ile hiikme baglanmistir. Buna ilaveten
birlesen kurumlarin bu Kanuna gore tahakkuk etmis olup, heniiz vadeleri gelmemis

bulunan vergileri de ayn siire iginde 6denecektir.!"!!

1.1.2.2. Gelir Vergisi Kanunu A¢isindan isletme Birlesmeleri

GVK acisindan isletme birlesmeleri, GVK madde 81’deki hiikiimlere uygun
olarak diizenlenmis devir islemleri ile 81. maddeye uygun diizenlenmeyen devir
islemlerini kapsamaktadir.

GVK’nun 81/1. maddesinde, GVK agisindan kazanci bilanco esasina gore tespit
edilen ferdi bir isletmenin sahibinin 6liimii halinde isletmenin mirascilar1 tarafindan
devralinmasina ait hiikiimler yer almaktadir.

GVK’nun 81/2. maddesi, GVK agisindan kazanci bilanco esasina gore tespit
edilen ferdi isletmenin sermaye sirketlerine devrine iliskin “Kazanci bilango esasina

gore tespit edilen ferdi bir isletmenin bilangosunun bir sermaye sirketine aktif ve

) http://www.verginet.net/dtt/1/Birlesme_islemlerinde Vergileme.aspx (Erisim Tarihi:17/05/2008
P g _ _verg P

B http://www.verginet.net/dtt/ 1/Birlesme_islemlerinde Vergileme.aspx (Erisim Tarihi:17/05/2008)

) http://www.verginet.net/dtt/ 1/Birlesme_islemlerinde Vergileme.aspx (Erisim Tarihi:17/05/2008)

U http://www.verginet.net/dtt/1/Birlesme_islemlerinde Vergileme.aspx (Erisim Tarihi:17/05/2008)

U http://www.verginet.net/dtt/1/Birlesme_islemlerinde Vergileme.aspx (Erisim Tarihi:17/05/2008)



pasifiyle biitiin halinde devrolunmasi, devralan sirketin bilangosuna aynen
gecirilmesi ve devredilen ferdi isletmenin sahip veya sahiplerinin sirketten, devir
bilangosuna gore hesaplanan 6z sermayesi tutarinda ortaklik payr almasi (bu ortaklik
paymi temsil eden hisse senetlerinin nama yazili olmasi sarttir)”’hiikmi yer
almaktadir.

Diger taraftan sahis sirketleri olan kollektif ve komandit sirketler ile ilgili
diizenleme GVK md. 81/3’te “Kollektif ve adi komandit sirketlerin nevi degistirerek
sermaye sirketi haline doniismesi (kollektif ve adi komandit sirketlerin sekil
degistirerek anonim sirket haline doniismesi halinde sekil degistiren kollektif ve adi
komandit sirketlerin ortaklarinin anonim sirketteki ortaklik paylarini gdsteren hisse
senetlerinin nama yazili olmas: sarttir)” hiikmii vardir.

Boylece, bu madde hiikiimlerini saglayan devralmalar gelir vergisi konusu

olmayacaktir.

1.1.2.3. Katma Deger Vergisi Kanunu A¢isindan isletme Birlesmeleri

Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 17/4-c maddesinde, “GVK’nun 8I.
maddesinde belirtilen islemler ile KVK’na gore yapilan devir ve bdliinme islemleri
(Bu kapsamda vergiden istisna edilen islemler bakimindan Katma Deger Vergisi
Kanunu’nun 30-a maddesinin hiikmii uygulanmaz. Islem sonunda faaliyetini birakan,
boliinen veya infisah eden miikelleflerce yiiklenilen ve indirilemeyen vergiler,
faaliyete baslayan veya devir ve boliinme sonrasinda devredilen veya boliinen
kurumlarin varliklarim1 devralan miikellefler tarafindan miikerrer indirime yol
acmayacak sekilde indirim konusu yapilir)” hilkkmii yeralmaktadir.

S6z konusu hiikiim dogrultusunda devir islemlerinin yapilmasi durumunda,
devredilen mallarin emsal bedelleri iizerinden katma deger vergisi hesaplanmayacak
ve beyan edilmeyecektir. Bu durum katma deger vergisi agisindan da bir vergi

ertelemesine yol agmaktadir.!"*!

1.1.3. Sermaye Piyasas1 Kanunu Agisindan isletme Birlesmeleri
Birlesme veya devralma isleminin taraflarindan bir veya daha fazlasinin halka
acik bir sirket olmasi durumunda, sermaye piyasasi mevzuatina da uyulmasi

gerekmektedir. Birlesme tarafi olan halka acik sirketin, birlesme sdzlesmesinin

2] http://www.legalisplatform.net/makale-detay.asp?ID=136&syf=2 (Erisim Tarihi:17/05/2008)



onaylanacagi genel kuruldan 6nce Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK)’nun onayini
almas1 ve birlesme nedeniyle ihrag edilecek olan hisse senetlerinim SPK kaydina
almmas1 gerekmektedir (Gilinak,1997,s:45). Birlesme prosediiriine miidahale
edilmemekle birlikte, birlesme islemlerinde kamunun aydmlatilmasina iliskin ve
birlesen isletmelerin diizenleyecekleri mali tablolara iliskin diizenlemeler SPK'na
almmistir (Erkan,2003,s:79).

Birlesme ve devralmalarda taraflardan biri halka agik anonim ortaklik ise,
birlesme nedeniyle ihra¢ edilecek hisse senetlerine “Kurul kaydi” zorunlulugu
getirmistir. Birlesme durumunda, birlesme Oncesi “Kurul onay1” almmasi sart
kilinmstir (imamoglu,1999,s:39).

Birlesme 6ncesi SPK tarafindan istenen belgeler: /'

e Birlesmeye veya devralmaya taraf olan ortakliklarin, mahkemece tayin edilen

bilirkisi tarafindan hazirlanan fiyat tespit (degerleme) raporu,

e Birlesmeye veya devralmaya taraf olan ortakliklarin mali tablolarina iliskin

Bagimsiz Ozel Denetleme Calismasi ve Raporlamasimin ilke ve Kurallar1 Tebligi

cergevesinde hazirlanacak 6zel bagimsiz denetleme raporlari,

e Varsa olusturulacak ortakligin, ana sozlesme taslagi ya da birlesilen veya

devralan sirketin ana sozlesmesinde yapilacak degisikligin taslagi,

e Birlesen veya devralinan ortakligin ortaklarina verilecek hisselerin miktar ve

orani ile hisselerin niteligine iliskin bilgi,

e Kurul’ca istenecek diger bilgi ve belgeler.

1.1.4. Rekabet Hukuku Agisindan isletme Birlesmeleri

Bir ya da birden fazla tesebbiisiin hakim durum yaratmaya veya hakim
durumlarin1 daha da giiclendirmeye yonelik olarak, iilkenin biitiinii yahut bir
kisminda herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki rekabetin Onemli Olciide
azaltilmas1 sonucunu doguracak sekilde birlesmeleri veya herhangi bir tesebbiisiin ya
da kisinin diger bir tesebbiisiin mal varligin1 yahut ortaklik paylarinin tiimiinii veya
bir kismini ya da kendisine yonetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari, miras
yoluyla iktisap durumu hari¢ olmak {izere, devralmasi hukuka aykir1 ve yasaktir.

Hangi tiir birlesme ve devralmalarin hukuki gegerlilik kazanabilmesi i¢in Kurula

131 http://www.spk.gov. tr/mevzuat/pdf/Bolum _2/2 1 1 1 Seril No26.pdf (Erisim Tarihi:20/05/2008)
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bildirilerek izin alinmasi gerektigini Kurul, ¢ikaracag: tebliglerle ilan eder (RKK
m.7).

Yukaridaki madde kapsamina giren birlesme veya devralma anlagsmalar1 Kurula
bildirildigi tarihten itibaren Kurul, onbes giin icinde yapacagi 6n inceleme sonucunda
birlesme veya devralma islemine ya izin vermek ya da bu islemi nihai incelemeye
almaya karar verdigi takdirde, On itirazin1 bildiren yazisi ile birlikte birlesme veya
devralma isleminin nihai karara kadar askida oldugunu ve uygulamaya
sokulamayacagini, gerekli gordiigii diger tedbirlerle birlikte ilgililere usulune gore
teblig etmek zorundadir.!"*!

Kurulun siiresi i¢inde birlesme veya devralmaya iliskin miiracaata herhangi bir
cevap vermedigi ya da herhangi bir islem yapmadigi hallerde, birlesme veya
devralma anlagmalar1 bildirim tarihinden 30 giin sonra yiiriirliige girerek hukuki
gecerlilik kazanir (RKK m.10).

Bildirilmesi zorunlu olan birlesme ve devralma isleminin Kurula bildirilmemis
oldugu hallerde, Kurul, herhangi bir sekilde islemden haberdar oldugu zaman
kendiliginden birlesme veya devralmayi incelemeye alir. Inceleme sonucunda (RKK
m.11);

e Birlesme veya devralmanin 7. madde kapsamina girmedigine karar vermesi

durumunda birlesme veya devralmaya izin verir, ancak ilgililere bildirimde

bulunmadiklar1 i¢in para cezas1 uygular.

e Birlesme veya devralmanin 7. madde kapsamma girdigine karar vermesi

halinde; para cezas1 ile birlikte, birlesme veya devralma isleminin sona

erdirilmesine; hukuka aykir1 olarak gergeklestirilmis olan tiim fiili durumlarin
ortadan kaldirilmasina; sartlar1 ve stiresi Kurul tarafindan belirlenecek sekilde ele
gecirilen her tirlii paymm veya mal varligmin eger miimkiinse eski maliklerine
iadesine, bu mimkiin olmadig:1 takdirde {i¢iincli kisilere temlikine ve devrine;
bunlarin eski malik veya flicilincii kisilere temlik edilmesine kadar gegen siire
icinde devralan kisilerin devralinan tesebbiislerin yOnetimine higbir sekilde

katilamayacagina ve gerekli gordiigii diger tedbirlerin alinmasina karar verir.

(4] http://www.aifd.org.tr/PDF/Mevzuat/tr/70.pdf (Erisim Tarihi:20/05/2008)
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1.2. Mevzuata Gore isletme Birlesmeleri Siireci
Isletme birlesmelerinde takip edilmesi gereken siire¢ ana basliklariyla asagidaki
gibidir (Kavak,2005,s:58) :
e Her iki sirket yonetim kurullar1 birlesme esaslar1 hakkinda gerekli 6n
calismalar1 yapar,
e  Genel kurullarda gerekli prensip kararlar1 alinir,
e  Genel kuruldan yetki alan yonetim kurullar1 birlesme sdzlesmesini imzalar ve
taraflarca belirlenen 6rnege uygun olarak ¢ikartilan bilangolar s6zlesmeye eklenir.
e Birlesme s6zlesmesi onaylanmak {izere her iki genel kurula sunulur,
e Birlesme sozlesmesini onaylayan her iki genel kurulun kararlar1 kendi
sicillerine tescil ettirilerek ilan edilir.
e Devralan sirket, katilan sirket mallarinin sermaye degerinin bilirkisiye tespit
ettirir,
e Birlesme sozlesmesi genel kurullarda onanmasindan sonra her iki sirkette
mukavele degisikligi i¢in Ticaret Bakanligindan izin alinir.
e Devralan sirket izinden sonra sermaye artirim islemlerini yapar ve ana
mukave degisiklini mahkemeye onaya sunar.
e Devralan sirket sermaye artturumini da igeren birlesme ile ilgili mukavele
degisikligini ticaret siciline tescil ve ilan ettirir.
e Katilan anonim sirketin infisah ettigi tescil edilir ve bor¢larin tamamen
O0denmesinden veya alacaklarin birlesmeye muvafakat etmelerinden sonra da

sicilden silinir ve keyfiyet ilan edilir.

1.2.1. isletme Birlesmelerinde Birlesme Oncesi Yapilmasi Gerekenler
Hangi birlesme sekli olursa olsun bununla ilgili gerekli islemler bazi farkliliklar
disinda ayni1 sekilde yiiriitiiliir. Yapilmas1 gereken islemler soyle sralanabilir:!"!
e Birlesen ve birlesilen sirketlerin yoneticileri birlesmenin esaslar1 konusunda
mutabakata varirlar ve bir birlesme s6zlesmesi taslagi hazirlanir.
o llgili sirketlerin genel kurullar1 toplanarak birlesme konusu goriisiiliir,
birlesme sartlar1 ve esaslar1 belirlenerek bu konuda kararlar alinir.
e Genel kurullarin birlesme konusunda olumlu kararlar vermeleri halinde

birlesen sirketlerin yoneticileri sirketlerin 6zvarliklarinin tespiti igin yetkili

ST http://www.kobifinans.com. tr/tr/bilgi_merkezi/020501/2243 (Erisim Tarihi:22/05/2008)
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mahkemeye basvururlar. Mahkeme bilirkisi vasitasiyla bu tespiti yaptirirken,
bilirkisinin her iki sirketin 6zvarliklarini, degistirme birimini ve birlesilen sirketin
yapacagl sermaye arttirimi tutarmi, birlesmede bir sakinca olup olmadiginin
belirlenmesini ister. Mahkemeye miistereken yapilacak miiracaatta degisim
esaslarini igeren birlesme sozlesmesi taslagi ile anasézlesmenin sermaye artirim
maddesine iliskin tadil metni 6rnegi de dilekgeye eklenir.

e Bilirkisi raporunu mahkeme karar1 alindiktan sonra birlesen sirketlerin
yonetim kurullari, genel kurullardan ¢ikan karar ve verilen direktifler
dogrultusunda ve bilirkisi raporundaki goriisleri de dikkate alarak kesin birlesme
sozlesmesini diizenlerler.

e Birlesen sirketlerin genel kurullar1 gerek birlesme s6zlesmesini onaylamak
gerekse devralan sirket genel kurulu sermaye artirimi ve anasézlesme
degisikligini; katilan sirket ise tasfiyesiz infisahi ayrica karara baglamak iizere
toplanir. Birlesme sozlesmesi ve bilancolarin onaylanmasi, sermaye artirimi,
birlesme, katilma ve tasfiyesiz infisah kararlar1 genel kurullarda onaylanarak
karara baglanir.

e  Genel kurullarda verilen bu kararlar her sirketin kendi ticaret siciline tescil
ettirilir.

e Devralan sirket sermaye artirimi yapacagi i¢in eski sermayesinin édendigine
iliskin YMM veya SMMM raporu diizenletilir.

e Birlesme s6zlesmesinin onaylr ve sermaye artirimi i¢in Sanayi ve Ticaret
Bakanligindan (veya devralan sirketin merkezinin bulundugu ilin Sanayi ve
Ticaret Miidiirliiglinden) onizin alinir. Katilan girket de ayni dilek¢eyi imzalamak
zorundadir.

e Bakanlik verilen belgeleri inceleyerek birlesme konusunda kanunen
yapilmasi gereken islemlerin usuliine uygun olarak yapilip yapilmadigini kontrol
ettikten sonra sermaye artirimina iliskin degisiklik tasarisini tasdik ederek sirkete
iade eder.

e Bakanliktan izin alindiktan sonra devralan sirketin genel kurulu toplantiya
cagrilir ve sermaye artirimina iliskin anasozlesme degisikligi karara baglanir.

e Karar sathasindan sonra Ticaret Siciline bagvurularak sermaye artirimini da
iceren birlesme olayi tescil ve ilan ettirilir.

e Birlesme kararinin ilanindan itibaren {i¢ ay sonra hiikiim ifade eder.
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1.2.2. isletme Birlesmeleri Prosediirii

Tiirk hukuku, 2 tiir sirket birlesmesine imkan vermektedir:"'®

e Devralici1 birlesme

e  Yeni sirket kurulmasi yolu ile birlesme
Her iki sekilde de birlesmeye katilan sirketler tasfiyesiz infisah ederler ve onlara ait
mallarin intikalinde "kiilli halefiyet" ilkesi gegerlidir. Birlesme prosediirii birlesme
tiirleri itibariyle iki sekilde islemektedir.!'”

1) Yeni Kurulus Yoluyla Birlesme Prosediirii

2) Devir Yoluyla Birlesme Prosediirii

1.2.2.1. Yeni Kurulus Yoluyla Birlesme Prosediirii

Iki veya daha cok ticaret sirketinin aktif ve pasiflerini birlestirerek tiizel
kisiliklerini sona erdirmek kosulu ile, yeni bir ticaret sirketi kurmalaridir. Buna
flizyon, tam birlesme veya gercek anlamda birlesme gibi adlar verilmektedir
(Kiper,1995,s:37).

Yeni kurulus yolu ile birlesme islemleri asagida maddeler halinde
siralanmustir.!'™
e Ayni sermaye tespiti i¢in, birlesen sirketlerin malvarliklarinin mahkeme
bilirkisisi tarafindan tarafindan degerlendirilmesi,
e Birlesme s6zlesmesinin hazirlanmasi ve imzalanmasi,
e Yeni kurulacak sirketin kurulus hazirliklarmin yapilmasi, esas sd6zlesmesinin
1mzalanmasi ve noterce tasdiki,
e Sanayi ve Ticaret Bakanligindan izin alinmasi,
e Genel Kurullarin toplantiya cagrilmasi ve yeni kurulacak Sirket esas
sO0zlesmesinin onaylanmasi,

e  Yeni sirketin kurulmasi, tescil ve ilani,

e Birlesen eski sirketlerin sona erdiginin/infisahiin tescil ve ilani.

1.2.2.2. Devir Yoluyla Birlesme Prosediirii
Bu tiir birlesmede, bir ortaklik bir veya birden fazla ortakligi devralir. Bu

ortaklia devralan ortaklik, katilan ortaklara da devrolan ortaklik denir. Devrolan

(el http://www.teknointel.com/isletme/hukuk.htm (Erisim Tarihi:25/05/2008)
(7] http://www.teknointel.com/isletme/hukuk.htm (Erisim Tarihi:25/05/2008)
18] http://www.teknointel.com/isletme/hukuk.htm (Erisim Tarihi:25/05/2008)
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ortakliklar infisah ederler ve mal varliklarmi kiilli intikal yolu ile devralana ortakliga
gecer (Yasaman,1987,s:35).

Devir yoluyla birlesme islemlerini sdyle siralayabiliriz.!"”’
e Birlesme s6zlesmesinin hazirlanmasi,
e Devreden sirketin O6zvarlik tespiti i¢in mahkemece bilirkisi incelemesi
yapilmasi,
e Birlesme s6zlesmesinin imzalanmasi,
e Devralacak sirketin esas mukavele degisikligi metninin hazirlanmasi
ve Sanayi ve Ticaret Bakanligindan sermaye arttirrm ve birlesme izinlerinin
alinmasi,
e Katilan ve devralan sirketin genel kurullarinin ayr1 ayr1 toplantiya ¢agrilmasi,

e Birlesme kararinin birlesen sirketlerce tescil ve ilani,

e Katilan sirketin sona erdiginin/infisahinin tescil ve ilani .

1.2.3. isletme Birlesmelerinde Hukuki Siire¢

Isletme birlesmeleri kavramina TTK da ii¢ bliimde yer verilmistir. Birinci bdliim
isletme birlesmeleri kavramu tarifinin yer aldigi TTK m.146’dr.

Ikinci bdliim ise birlesme igin gecerli olan sartlarm yer aldig1 hiikiimlerdir. Bu
boliim {i¢ kistmdan olusur. Birinci kisim birlesen sirketlerin ayni neviden olmasidir.
Bu konuda TTK m.147°de “birlesme bakimindan kollektif ile komandit sirketler ve
anonim ile sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler, ayn1 neviden sayilir*
hiikmii yer almaktadir. Ikinci kisimda karar adi altinda TTK m.148’de “Birlesme i¢in
ilgili sirketlerin, mukavalelerinin degigmesi hakkindaki usul ve sartlar dairesinde,
ayr1 ayr1 karar vermeleri ve bu kararin tescil ve ilan olunmasi gerekir® hilkkmii yer
almaktadir. Ikinci boliimiin son kisminda ise bilanco adi altinda TTK m.149’da
“Birlesen sirketlerin her biri, aralarinda tesbit edilecek bir Ornege gore tanzim
edilmis olan bilangosunu ilan eylemeye ve birlesme sebebiyle varliklar1 sona eren
sirketler ise ayrica kendilerine ait borg¢larin ne suretle ddenecegine dair tanzim
edecekleri beyannameyi bilanco ile birlikte ilana mecburdurlar® hiikmii ile ifade

edilmistir.

(o] http://www.teknointel.com/isletme/hukuk.htm (Erisim Tarihi:25/05/2008)
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Ugiincii boliim ise isletme birlesmelerini hiikiimlerinin yer aldigi son bdliimdiir.
Kanunda bu boliim Alacaklilarin itiraz hakki ve Kiilli halefiyet ad1 altinda sirasiyla
TTK m.150°de ve TTK m.151°de;

”Birlesme karari, ilan giinlinden itibaren ii¢ ay sonra hiikiim ifade eder. Su kadar
ki; ilandan Once birlesen sirketler borglarini ifa yahut borca tekabiil eden parayi
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasma yahut muteber diger bir bankaya tevdi etmis
veyahut alacaklilar sirketlerin birlesmesine razi olmus ise birlesme karari ilan
giiniinden itibaren hiikiim ifade eder. Bor¢ karsiligimin bankaya tevdi keyfiyetinin
ilan1 lazimdir. Birlesen sirketlerin alacaklilarindan her biri ilandan itibaren {i¢ ay
icinde salahiyetli mahkemeye miiracaatla birlesmeye itiraz edebilir. itiraz hakkidan
vazgecilmedikge yahut bu husustaki itirazin reddine dair mahkemece verilen karar
katilesmedik¢ce veyahut mahkemece takdir edilecek teminat sirket tarafindan
verilmedikge birlesme hiikiim ifade etmez (TTK m.150).

“Yukaridaki maddede tayin olunan miiddet icinde itiraz edilmemisse, birlesme
muamelesi katilesir ve kalan yahut yeni kurulan sirket, ortadan kalkan sirketlerin
yerine gecer. Bunlarin biitlin hak ve borglari, kalan veya yeni kurulan sirkete intikal
eder. Sirketlerin birlesmesinden yeni bir sirket meydana gelmisse, keyfiyetin ayrica

tescil ve ilan1 zaruridir” hiikiimleri ile ifade edilmistir.

1.2.4. Birlesme Islemine Iliskin Esaslar

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun birlesmeye iliskin iki diizenlenmesi bulunmaktadir.
Bunlar (Karapinar;2006,s:30) :

e Seri: I, 31 Sira Nolu Birlesme Esaslarina iliskin Esaslar Tebligi

e Seri: XI, 25 Sira Nolu Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1t Hakkinda

Teblig’ dir.
Seri: I, 31 Swra Nolu tebli§ halka acik tiim isletmeleri kapsamina almaktadir.
Teblig’de, birlesme tiirleri ile birlesme 6ncesi ve sonrasinda izlenecek usul detayli
olarak aciklanmaktadir. Ortaklik, devralma veya yeni ortaklik kurulmasi yoluyla
birlesme iglemlerinde taraflardan en az birinin halka acik anonim ortaklik olmas1
durumunda, birlesme islemlerinde uyulacak esaslari diizenlenmektedir. Asagida bu

esaslar agiklanmaya calisilacaktir.
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1.2.4.1. Yetkili Organlarin On karan
Birlesme islemlerine baslanilmasi i¢cin birlesmeye taraf ortakliklarda yonetim

kurulunun karar almasi yeterlidir (SPK 3.boliim seri:1 no:31 m.4).

1.2.4.2. Esas Alinacak Mali Tablolar ve Bagimsiz Denetim

Birlesmeye taraf ortakliklarin birlesme islemine esas alinacak finansal tablolarmin
Kurulun muhasebe standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergcevesinde hazirlanmasi ve
Kurulun bagimsiz denetim standartlar1 cercevesinde 6zel bagimsiz denetimden
gecirilmesi zorunludur (SPK 3.b6lim seri:1 no:33 m.5/1).

Birlesmeye esas alinacak finansal tablolarin tarihi ile birlesme s6zlesmesinin nihai
olarak onaylanacagi genel kurul toplant1 tarihi arasindaki siire 6 ay1 asamaz (SPK
3.boliim seri:1 no:33 m.5/2).

Yeni ortaklik kurulmasi yoluyla birlesme isleminde yeni ortakligin tesciline,
ortaklik devralma yoluyla birlesmede ise sermaye artiriminin tesciline, sermaye
artiriminin gerekmedigi durumlarda ise birlesme sézlesmesinin onaylanacagi genel
kurul toplantisiin tesciline kadar birlesmeye taraf olan ortakliklarin esas faaliyet
konularmmin disinda kalan ve birlesme oraninin hesaplanmasinda esas alinan
ozkaynaklar1 ve finansal tablolar1 etkileyen islemler yapildig: takdirde s6z konusu
ortakliklar son durum itibariyle yeni finansal tablolarin1 hazirlamak, Kurulun
bagimsiz denetim standartlar1 gercevesinde 6zel bagimsiz denetimden gegirmek ve
birlesme isleminde yeni finansal tablolar1 esas almak zorundadirlar (SPK 3.boliim
seri:1 no:33 m.5/3).

Bu cergevede, birlesmeye taraf ortakliklarm kar dagitimina iligkin genel kurul
kararlarmm (SPK 3.boliim seri:1 no:33 m.5/4);

e Birlesmeye esas alinacak finansal tablo tarihinden once veya,

e Kurulun kar dagitimma iliskin diizenlemelerinde 6ngoriilen siire igerisinde

kalinmas1 kosuluyla, birlesme isleminin tamamlanmasindan sonra alinmasi

zorunludur.

TTK'nin 324. maddesi hilkmii c¢ercevesinde aktiflerin satis fiyati1 esas alinarak
diizenlenen bilangoya gore sermayesinin 2/3"i karsiliksiz kalan ortaklik, devralan

ortaklik sifatiyla birlesme iglemine katilamaz (SPK 3. boliim seri:1 no:33 m.5/5).
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1.2.4.3. Bilirkisi incelemesi
Birlesmeye taraf ortakliklarin 6zkaynaklarinin tespiti amaciyla mahkemece atanan
bilirkigi tarafindan inceleme yapilir ve s6z konusu inceleme bilirkisi tarafindan

rapora baglanir (SPK 3. boliim seri:1 no:31 m.6).

1.2.4.4. Birlesme Oranminin Hesaplanmasinda Uygulanacak Yontemler
Birlesme orani, birlesmeye taraf ortakliklarca benimsenen yontem esas alinarak

hesaplanir (SPK 3. boliim seri:1 no:31 m.7).

1.2.4.5. Uzman Kurulusun incelemesi

Birlesmeye taraf ortakliklarin 6zkaynaklarmin tespiti amaciyla mahkemece atanan
bilirkisi incelemesine ek olarak nitelikleri Kurulca belirlenen bagimsiz denetim
kuruluslari, bu kuruluslarin tiyelik anlasmasma sahip oldugu yabanci sirketlerle
yapilan lisans, know-how ve benzeri sozlesmeler cergevesinde faaliyette bulunan
danismanlik sirketleri, halka arza aracilik ve yatirim danismanligi yetki belgesinin
her ikisine birlikte sahip olan araci kurumlar veya mevduat kabul etmeyen
bankalardan biri tarafindan da inceleme yapilir ve s6z konusu inceleme rapora

baglanir (SPK 3. boliim seri:1 no:31 m.8).

1.2.4.6. Birlesme Sozlesmesi, Yonetim Kurulu Raporlarn ve Kurula Basvuru

Birlesme sozlesmesi, birlesmeye taraf ortakliklarin yonetim kurullar1 tarafindan
kanunda belirtilen asgari unsurlar1 igerecek sekilde hazirlanir (SPK 3. boliim seri: 1
no:31 m.9).

Birlesmeye taraf ortakliklarin yonetim kurullar1 tarafindan birlesme orani basta
olmak Ttzere birlesme sozlesmesini agiklayan, birlesmenin hukuki ve iktisadi
gerekgelerini ortaya koyan ve degerlemeyi etkileyen hususlara yer veren ayrntilt bir
rapor hazirlanir (SPK 3. boliim seri:1 no:31 m.10).

Birlesme s6zlesmesinin onaylanacagi genel kurul toplantilarindan 6nce kanunda
yer alan belgelerle Kurula basvurularak onay alinmasi zorunludur (SPK 3. boliim

seri:]1 no:31 m.11).

1.2.4.7. Pay Sahiplerinin Bilgilendirilmesi
Ortaklik devralma yoluyla birlesme isleminde ve yeni ortaklik kurulmasi yoluyla

birlesme isleminde kanunda yer alan 6rnege uygun olarak taraflarca hazirlanan ve



18

Kurul tarafindan onaylanan duyuru metninin ve eki birlesme sdzlesmesinin, hisse
senetleri Borsa’da islem goren ortakliklarca bir gazetenin Tiirkiye baskisi ile ortaklik
merkezinin bulundugu yerde ¢ikan en yiiksek tirajli iki mahalli gazeteden birinde;
hisse senetleri Borsa’da islem gormeyen ortakliklarca mahallinde yayinlanan veya
dagitilan en az iki gazetede, birlesme sozlesmesinin onaylanacagi genel kurul
toplantisindan en az 30 giin once ilan edilerek tasarruf sahiplerine duyurulmasi
zorunludur. Ortakliklar, mahalli gazetede ilan yiikiimliliiklerini iilke c¢apinda
dagitilan gazetelerde ilan etmekle de yerine getirebilirler (SPK 3.b6lim seri:1 no:31
m.12).

Birlesmeye taraf ortakliklardan en az birinin hisse senetlerinin Borsada islem
gormesi halinde, s6z konusu duyuru metni ve eki birlesme sodzlesmesi Borsa
Biilteni’nde ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: (IMKB)’nin web sayfasinda da
ilan edilmek iizere genel kurul toplantisindan en az 30 giin 6nce Borsa’ya gonderilir.
Hisse senetleri Borsa’da islem gormeyen ortakliklarda ise duyuru metni ve eki
birlesme sozlesmesi birlesme sdzlesmesinin onaylanacagi genel kurul toplantisindan
en az 30 giin Once baslamak iizere, yeni ortaklik kurulmasi yoluyla birlesme
isleminde yeni ortakligin tesciline, ortaklik devralma yoluyla birlesmede ise sermaye
artirimimin tesciline, sermaye artiriminin gerekmedigi durumlarda ise birlesme
s0zlesmesinin onaylanacagi genel kurul toplantisinin tesciline kadar Kurul’un web
sayfasinda ilan edilir (SPK 3.bdliim seri:1 no:31 m.12).

Birlesme sozlesmesi, isleme taraf ortakliklarin son ii¢ yillik mali tablolari, varsa
bagimsiz denetim raporlar1 ile faaliyet raporlari, birlesmeye esas mali tablolara
ilisgkin bagimsiz denetim raporlari, bilirkisi raporu, uzman kurulus raporu,
birlesmenin hukuki ve iktisadi gerekgelerini ortaya koyan yonetim kurulu raporu,
duyuru metni, birlesmeye esas mali tablo tarihi ile birlesme sdzlesmesinin
onaylanacagi genel kurul toplant1 tarihi arasindaki en son 3 aylik ara mali tablolar,
devir veya birlesmeden itibaren 3 yillik hedeflerin ortaya konuldugu tahmini mali
tablolar ile birlesme sonrasi tahmini agilis bilangosu birlesme s6zlesmesinin
onaylanacag1 genel kurul toplantisindan en az 30 giin once pay sahiplerinin
bilgilendirilmesi amaciyla isleme taraf ortakliklarm merkez ve subelerinde
incelemeye acik bulundurulur. Ayrica, ortaklar masrafi ortakliga ait olmak {izere s6z

konusu belgelerin birer suretini isteyebilirler (SPK 3. boliim seri:1 no:31 m.12).
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1.2.4.8. Sozlesmenin Onaylanmasi ve Sermaye Arttirnm Karan

Kurul’un onaymdan sonra birlesme sozlesmesi, birlesme islemine taraf
ortakliklar genel kurullarinda onaylanir (SPK 3.boliim seri:1 no:31 m.13).

Ortaklik devralma yoluyla birlesme isleminde devralan ortakligin genel kurulunda
devralma ve sermaye artirim karari alinirken, devrolan ortakligin genel kurulunda
devrolma ve bu suretle infisah karar1 alinir (SPK 3.b6liim seri:1 no:31 m.13).

Yeni ortaklik kurulmasi yoluyla birlesme isleminde ise birlesmeye taraf
ortakliklarmm genel kurullarinda birlesme ve bu suretle infisah karar1 alinir (SPK 3.

boliim seri:1 no:31 m.13).

1.2.4.9. Kurul Kaydina Alinma
Birlesmeye taraf ortakliklarin 13’{incii madde cercevesinde yapilan genel kurul
toplantilarini takip eden 15 giin igerisinde;
e Ortaklik devralma yoluyla birlesme isleminde ihra¢ edilecek hisse senetleri
ile devralan ortakligin Kurul kaydinda bulunmayan hisse senetlerinin,
e Yeni ortaklik kurulmasi yoluyla birlesme isleminde ise birlesme neticesinde
kurulacak olan yeni ortakligin, birlesme nedeniyle tiizel kisilikleri sona eren
ortakliklarm Kurul kaydinda bulunmayan sermayesine isabet eden hisse
senetlerinin,
Kurul kaydma alinmasi i¢in kanunda belirtilen belgelerle birlikte Kurula bagvurulur.
S6z konusu basvuru, Kurul tarafindan Kanun’un amag¢ ve ilkeleri cercevesinde

incelenerek, hisse senetleri kayda alinir (SPK 3.boliim seri:1 no:31 m.14).

1.2.4.10. Hisse Senetlerinin Teslim Esaslar

Hisse senetlerinin dagitilacagi yerler dagitimm baslayacagi tarihten en az 2 is
gilinli once, Kurul tarafindan onaylanan hisse senetlerinin dagitimina iliskin duyuru
ile 12' nci maddede belirtilen esaslara uygun olarak ilan edilir.

Esas sermaye sistemindeki ortakliklarin hisse senetlerinin;

e Ortaklik devralma yoluyla birlesme isleminde, sermaye artriminin Ticaret

Siciline tescilinden,

e  Yeni ortaklik kurulmasi yoluyla birlesme isleminde, yeni kurulacak ortakligin

tescilinden itibaren, hamiline yazili olmalar1 halinde 30 giin, nama yazili olmalar1

halinde 90 giin igerisinde teslim edilmesi zorunludur. Kayithh sermaye
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sistemindeki ortakliklarin hisse senetlerinin degisim islemine tescile mesnet
belgenin tescil tarihinden itibaren 15 giin icerisinde baslanmasi zorunludur (SPK

3. boliim seri:1 no:31 m.15).
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II. BOLUM
ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINA
GORE ISLETME BiRLESMELERI
VE
FARKLI ULKELERDE UYGULAMALARI

2.1. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Benzer islem ve olaylarin farkli iilke uygulamalarinda farkli sekilde mali tablolara
yansitilmasi, uluslararasi alanda agiklanmasi giic olan farkli faaliyet sonuglarinin
ortaya ¢ikmasia neden olmaktadir. Sermaye piyasalarinin kiiresellesmesi ile birlikte,
sermaye hareketlerinin hizlanmasi, uluslararasi yatirim kararlarinda ve uluslararasi
sirket alim-satim ve birlesmelerinde goriilen yogun artis da bu gerekliligi artirmakta,
uygulanan farkli muhasebe ve finansal raporlama uygulamalarmin birbirine uyumlu
hale getirilmesi gere§ini dogurmaktadir. Muhasebe c¢alismalarmin ydntemini
belirleyen ve uygulamaya yonelik kurallari ifade eden muhasebe standartlarinin
yakinlastirilmasi, diger bir ifadeyle diinya ¢apinda genel kabul gérmiis bir UFRS’ nin

olusturulmas: girisimleri bu gereklilikler sonucunda ortaya ¢ikmaktadir.*”!

2.1.1. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 Genel Tanim

Genel olarak finansal raporlama standartlari, muhasebe uygulamalarina yon veren
ve finansal tablolarin hazirlanmasma diizen getiren normlar olarak tanimlanabilir
(Akgiil,2004,s:4).

UFRS, diinya ¢apinda bir kiyaslama ve degerlendirmeye olanak saglayan kaliteli
ve saglikli bilginin tiretilmesi i¢in son derece dnemli ve titiz bir ¢erceve olarak

karsimiza ¢ikmaktadir.*"!

2.1.2. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan Gelisimi
UFRS’nin gelisimi asagida maddeler halinde belirtilmistir.
e  UFRS’nin olusturulmasi konusunda ilk tartismalar 1960’larda baslamis ve bu
konunun bir komite tarafindan yliriitiilmesine yonelik somut Oneriler, ilk defa
1972 yilinda Sidney’de yapilan 10. Uluslararast Muhasebeciler Kongresi’nde
glindeme gelmistir (Cift¢1,2001,s:96).

29 http://www.horwathturkey.com/denetim/UFRS/UFRS-GENELBAKIS . ppt(Erisim Tarihi:18/06/2008)
21 http://www.horwathturkey.com/denetim/UFRS/UFRS-GENELBAKIS . ppt (Erisim Tarihi :18/06/2008)
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e Avustralya, Kanada, Fransa, Almanya, Japonya, Meksika, Hollanda,
Ingiltere, Irlanda ve Amerika Birlesik Devletleri (ABD)’nin profesyonel
muhasebeciler toplulugu temsilcileri Uluslararast Muhasabe Standartlar1 Komitesi
(UMSK)’ni kurmak amaciyla 1973 yilinda anlagsmaya imza atmislardir.

o Komite, 1975 yilinda, ilk standartlardan Muhasebe Politikalarinin
Kamuoyuna Acgiklanmasi(UMS 1) ve Tarthi Maliyet Kapsaminda Stoklarin
Degerlenmesi ve Sunumu (UMS 2)’nu yayinlamstir.

e 1982 yilma gelindiginde, Uluslararas1 Muhasabe Standartlar1 Komitesi
Kurulunun iiye sayist 17°dir. Bu dyelerin 13’0 iiye ilkede Uluslararasi
Muhasebeciler Federasyonu Konseyi (UMFK) tarafindan atanan iiyelerden ve 4’1
finansal raporlama ile 1ilgili kuruluslardan olan iiyelerden olusmaktadir.
Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyonu Konseyi (UMFK) UMSK’ni global
muhasebe standartlarmin dnciisii olarak tanimig ve kabul etmistir.

e UMSK Danisman Konseyinin kurulmasi ve yonetim ve finans alanindaki
sorumluluklari tistlenmesini 1994 yilinda onaylamistir.

e UMSK Kurulu, 1999 yilinda bagimsiz bir miitevelli heyetinin altinda 12’si
tam zamanli olmak tizere 14 liyeden olusan bir kurula donlisme yolundaki yeniden
yapilandirmay1 onaylamistir.

e 2000 yilinda, UMSK’nun iiye kuruluslar1 UMSK’nun yeniden
yapilandirilmasini ve yeni bir UMSK Tiiziigii’nii onaylamistir..

e Nisan 2001’den sonra muhasebe standartlarinin yayimlama yetkisini kendi
iizerine alan Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Y 6netim Kurulu (UMSYK) kendi
doneminde cikarilan standartlar1 Uluslararast Finansal Raporlama Standardi
(UFRS) olarak isimlendirme karari aldi. IASB bu tarihten sonra ¢ikarilacak
standartlarin UMS yerine, UFRS olarak isimlendirilmesini karara baglamistir.

e 2002 yilinda, Standart Yorumlama Komitesi’nin adi1 Uluslararas1 Finansal
Raporlama Yorumlama Komitesi (UFRYK) olarak degistirilmistir.

e 2003 yilinda, ilk nihai UFRS ve UFRYK’nin ilk taslagi yaymlanmistur.

e 2004 yilinda, UMSK’nin ilk tartisma bildirisi ile ilk nithai UFRYK yorumu
yaymlanmistir. UFRS 2, UFRS 3, UFRS 4, UFRS 5 ve UFRS 6 bu tarihte
yaymlanmistir.

e 2005 yilinda tiiziik degisiklikleri yapilmis ve UFRS 7 yayinlanmastir.



23

e 2006 yilinda, UMSK, 2009 tarihinden 6nce yeni bir ana standardmn yiiriirliige
girmeyecegini aciklamis ve UFRS 8 yaymlanmigtir.

e 2007 UFRYK’nin liye sayis1 12’den 14’°e ¢ikarilmistir. Revize edilen UMS 1
ve UMS 23 yaymlanmistir. Kurul, kii¢iik ve orta biiytikliikteki isletmeler i¢cin ayr1
bir UFRS c¢ikarilmasmi 6nermistir

e 2008 yilinda ise, isletmelere, UMSK’nin benimsedigi sekilde, UFRS’lerle
uyumlu olup olmadiklarmi agik bir sekilde ifade etme zorunlulugu getirilmistir.
Mart ay1 i¢inde yeniden diizenlenen UFRS 3 ve UMS 27 standartlar1 yaymlanmis
ve UFRS 2 (hak edis sartlar1 ve iptaller) ve UMS 32 (satilabilir araclar ve paraya

doniistiirmeden kaynaklanan yiikiimliiliikler) degistirilmistir.

2.1.3.0isletme Birlesmesi Alaminda Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlarinin Gelisimi

Isletme Birlesmeleri standart1 ilk olarak Kasmm 1983 yilinda, UMS 22 Isletme
Birlesmelerininin Muhasebelestirilmesi ad1 altinda yaymlanmis, degisen kosullara
uyum saglamak amaciyla 1998 yilinda revize edilmistir. IASC tarafindan, 31 Mart
2004 tarihinden itibaren UMS 22’nin yerine UFRS 3 yiiriirliige girmistir. UMS 22 ile
UFRS 3 arasindaki temel farkliliklar asagidaki gibi 6zetlenebilir (Arikan,2004,s:63):

e Menfaatlerin birlesmesi yontemi yiiriirliikten kaldirilmistir.

e Serefiyenin amortismani yerine, belirli donemlerde deger azalmasi testine

tabi tutulmas1 hiikmii getirilmistir.

e Negatif serefiyenin dogrudan gelir kaydedilmesi uygulamasina gecilmistir.

e Azmlik paylarmin, tanimlanabilir varlik ve kaynaklarin maliyet bedelleri

iizerinden degil, ger¢ege uygun degerleri lizerinden hesaplanmasina gecilmistir.

e  Sarta baglh yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilme yontemi degistirilmistir.

¢  Yeniden yapilandirma maliyetlerinin muhasebelestirilmesi ele alinmistir.

e Serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklarin da finansal tablolara

alimmasina agiklik getirilmistir.

2.2.isletme Birlesmesi Alanminda Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari’na Genel Bakis
Muhasebe uygulamalar1 agisindan birlesme, diger isletmenin varliklarmin alimi

veya ortaklik haklarmm alimi suretiyle gerceklesmektedir. Muhasebe uygulamalari
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acisindan temel farklilik, varlik alimi suretiyle gerceklesen birlesmelerde, yatirim
yapan isletmenin, diger isletmenin tiim aktif ve pasif unsarlarim1 kendi muhasebe
kayitlarina dahil etmesidir. Ortaklik haklarin1 alimi suretiyle yapilan birlesmelerde
ise, isletmenin aktif ve pasif unsurlarinin birlestirilmesi muhasebe sistemi disinda
yapilir. Ortaklik haklarinin satin alan isletme ile ortaklik haklar1 satin alinan isletme,
kendi bireysel finansal tablolarini diizenler. Daha sonra, isletmelerin finansal
tablolari, muhasebe sistemi disinda birlestirilir (Karapinar,2006,s:79).

UFRS, birlesme tiirleri arasinda bir ayrim yapmamaktadir. Standartin hiikiimleri

tiim birlesmeler i¢in gegerlidir. Asagidaki basliklarda bu hiikiimlere deginilecektir.

2.2.1. Kapsam
UFRS 3’e gore, asagidaki birlesmeler bu standart kapsami disidadir.*?
e Ay isletmelerin is ortaklig1r olusturmak iizere bir araya geldikleri isletme
birlesmeleri.
e Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmelerin birlesmesi.
e ki ya daha fazla ortak faydali isletmenin birlesmesi.
e Herhangi bir ortaklik hakki saglamayan sozlesmeye dayali bir raporlayan
isletme olusturmak iizere bir araya gelmis ayr1 tesebbiis veya isletmelerin
birlesmeleri (6rnegin ayr1 sirketlerin birden fazla borsada islem goren sirket formu

olusturmak icin yapilan sdzlesmeyle bir araya geldikleri birlesmeler).

2.2.2. isletme Birlesmelerinin Tamimlanmasi

Isletme birlesmeleri tesebbiis veya isletmelerin tek raporlayan isletme olusturmak
lizere bir araya gelmesidir. Isletme birlesmelerinin biiyiik bir cogunlugunda edinilen
olarak ifade edilen bir ya da daha fazla isletmenin kontroliinii ele geciren edinen
olarak ifade edilen bir isletme bulunmaktadir. Bir igletmenin, ticari isletme olmayan
bir veya birden fazla isletmenin kontroliinii elde etmesi halinde, bu isletmelerin bir
araya gelmesi isletme birlesmesi olarak nitelendirilmez. Isletme tarafindan varlik
veya net varlik gruplarinin elde edilmesi halinde bu islemler de isletme birlesmeleri

kapsaminda degerlendirilmez, grubun maliyeti satin alma tarihinde gercege uygun

2] http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMS/tfrs03.doc (Erisim Tarihi:19/07/2008)
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degerlerine bagli olarak grup icerisindeki tanimlanabilir varliklar, yiikiimliiliikler ve
kosullu yiikiimliiliiklere dagitilir.”*!

Bir isletmenin diger bir isletmenin 6z kaynaklarmi, net varliklarmi, satin
almasiyla, yiikiimliliikklerini Ustlenmesiyle veya bir veya birden fazla isletme
olusturacak sekilde bir isletmenin bazi net varliklarini satin almasini igerecek sekilde
olusabilir. Bu islem birlesecek olan isletmelerin hissedarlar1 arasinda olabilecegi gibi
bir isletme ile diger isletmenin hissedarlar1 arasinda da olabilir. Isletme birlesmesi,
birlesen isletmeleri kontrol edecek yeni bir isletmenin olusturulmasi, bir veya birden
fazla birlesen isletmenin net aktiflerinin bir diger isletmeye transfer edilmesi veya
birlesen isletmelerde bir veya birkaginin yeniden yapilandirilmas: seklinde
olabilir.”*!

Isletme birlesmesi edinen ana isletmeyle edinilen isletme arasinda bir ana sirket-
bagl sirket iliskisi ortaya ¢ikarabilir. Bu tiir durumlarda, edinen bu standartta yer
alan diizenlemeleri konsolide mali tablolarinda uygulamalidir ve edinilen isletmedeki
paymi kendi mali tablolarinda bagli ortakliklardaki yatirimi olarak géstermelidir.”*!

Bir isletme birlesmesi diger isletmenin 6z kaynaklarinin satin alinmasi yerine
serefiye dahil net varliklarinin satin alinmasi yoluyla gerceklesebilir. Bu tip birlesme,
bir ana igletme-bagl isletme iligkisi olusturmaz.*®!

Isletme birlesmelerinin taniminda belirtildigi dolayisi ile bu standart kapsamimnda
olan bir isletmenin bir baska isletmenin kontroliinii ele gegirmesi olan isletme
birlesmelerinde bir isletme tarafindan diger bir isletmenin sahiplik hakkinin
edinildigi tarih veya tarihler (yani islem tarihi veya tarihleri), ile kontroliin edinen
isletmeye gectigi (yani birlesme tarihi) tarih ayni olmayabilir. Ornegin, yatirim
yapilan igletmenin yatirim yapanlarla hisse geri alim anlagmasi yapmasi sonucunda
yatirim yapilan isletmenin kontroliiniin degismesi bu durumda ortaya gikar.!*”

Bu standart, is ortakligi yatirimcilarinin i ortakliklarindaki paylarinin

muhasebelestirilmesinde uygulanmaz.**

2] http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMS/tfrs03.doc (Erisim Tarihi:20/07/2008)
24 http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMS/tfrs03.doc (Erisim Tarihi:20/07/2008)
5] http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMS/tfrs03.doc (Erisim Tarihi:20/07/2008)
L6 http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMS/tfrs03.doc (Erisim Tarihi:20/07/2008)
27 http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMS/tfrs03.doc (Erisim Tarihi:20/07/2008)
8 http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMS/tfrs03.doc (Erisim Tarihi:20/07/2008)
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2.2.3. Ortak Kontrole Tabi isletmelerin Birlesmesi

Ortak kontrole tabi tesebbiislerin veya isletmelerin birlesmesi, birlesmeye taraf
olan tesebbiisler veya isletmelerin birlesme Oncesi ve sonrasinda ayni taraf veya
taraflar tarafindan sonunda kontrol edildigi birlesmelerdir ve bu birlesmeler
kontroliin gegici olmadig1 birlesmelerdir.”*”!

Sozlesmeye bagli diizenleme sonucunda, bir isletmenin faaliyetlerinden dogacak
faydalar1 elde etmek icin o isletmenin faaliyet ve finansal politikalarin1 yonetme
giliciine toplu olarak sahip olan kisiler o isletmeyi kontrol edenler olarak
degerlendirilir. Bu nedenle, s6zlesmeye dayali diizenleme geregi aym kisiler grubu,
birlesen isletmelerin faaliyetlerinden dogacak faydalar1 elde etmek i¢in birlesmeye
dahil her bir isletmenin faaliyet ve finansal politikalarini yonetme giiciine toplu
olarak sahip oldugu ve bu giiciin geg¢ici olmadig1r durumlardaki isletme birlesmeleri
bu standardin kapsami disindadir.””’

Bir isletme; bir kisi veya birlikte hareket eden kisiler tarafindan bir sdzlesme
cercevesinde kontrol edildigi halde o kisi veya kisiler standartlarin finansal
raporlama diizenlemelerine konu olmayabilirler. Bu nedenle, birlesen isletmelerin
ayni konsolide finansal tablolara dahil edilmesi bir isletme birlesmesinin ortak
kontrol altindaki isletmeleri iceren bir birlesme olarak kabul edilmesi i¢in zorunlu
degildir.”"

Birlesmeye dahil her bir isletmenin, birlesme Oncesi veya sonrasindaki, azinlik
paylarinin biiyiikliigii, birlesmenin ortak kontrol altindaki varliklar arasinda olup
olmadigmin tespitinde belirleyici degildir. Benzer sekilde, bir grubun konsolide mali
tablolarma TMS 27 kapsaminda dahil edilmeyen bir bagli ortakligin birlesen
taraflardan biri olmasi da, birlesmenin ortak kontrol altindaki isletmeler arasinda

olup olmadigmin tespitinde belirleyici degildir.*”

2.2.4. Muhasebelestirme Yontemi
UFRS 3 standarti isletme birlesmelerinin satin alma yontemi uygulanarak mali
tablolara yansitilmasini 6ngoérmektedir. Hemen hemen tiim igletme birlesmelerinde

isletmelerden biri digerinin iizerinde kontrol saglar. Kontrol saglayan taraf iktisap

) http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMS/tfrs03.doc (Erisim Tarihi:20/07/2008)
B http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMS/tfrs03.doc (Erisim Tarihi:20/07/2008)
B http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMS/tfrs03.doc (Erisim Tarihi:20/07/2008)
2] http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/TMS/tfrs03.doc (Erisim Tarihi:20/07/2008)
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eden, kontrol edilen taraf ise iktisap edilen taraf olarak nitelendirilir
(Arikan,2004,s:67).

Satin alma yonteminde, iktisap eden taraf, iktisap edilenin tiim varlik ve
yiikiimliiliiklerini satin alma tarihi itibariyle gercege uygun degerleri lizerinde biitiin
olarak degerler ve finansal tablolarina dahil eder (Karapinar,2006.s:81).

Satm alma ydnteminin uygulanmasi asagidaki adimlar1 igerir:"**!
e Edinen isletmenin belirlenmesi,

e Isletme birlesmesi maliyeti,

e Birlesme tarihinde isletme birlesmesi maliyetinin edinilen varliklar, ve

iistlenilen yiikiimliiliikler ile kosullu yiikiimliiliikklere dagitilmasi.

2.2.4.1. Edinen Isletmenin Belirlenmesi

Tiim isletme birlesmelerinde satin alma yonteminin uygulanmasi zorunlu oldugu
icin iktisap eden isletmenin belirlenmesi gerekir. Temel olarak, birlesen
isletmelerden birinin, digerlerinin (digerinin) oy haklarmin %50’sinden fazlasma
sahip olmasi, aksi belirtilmedigi siirece kontroliin varligint gosterir. Ancak; bazi
durumlarda, oy hakkmin %50’den az olmas1 halinde bile kontrol s6z konusu olabilir
(Karapinar,2006,s:81).

Kontrol, bir tesebbiis veya isletmenin finansal veya faaliyet politikalarimi o
tesebblislin veya isletmenin faaliyetlerinden fayda saglayabilecek sekilde yonetme
giiciinii elinde bulundurmaktir. Isletmelerden birinin digerinin oy hakkimin yarisindan
fazlasina sahip olmasi durumunda kontroliin varligi kabul edilir. Ancak, bu oy
hakkmin edinilen igletme tizerinde kontrolii saglamadigi hususunda agik deliller
varsa kontrol olusmaz. isletmelerden biri, digerinin oy hakkinin yarisindan fazlasina
sahip olmasa dahi, isletme birlesmesi sonucunda, asagidakilere sahip olmasi
durumunda, kontrolii elinde tutan olarak kabul edilir:®¥

e Diger yatirimcilarla yapilan anlasmanin etkisine gore diger isletmenin oy

haklarmnin yarisindan fazlasini kullanma giicii var ise,

e Bir anlasma veya sOzlesme ile diger isletmenin finansal ve faaliyet

politikalarmi belirleme giiclinii elde etmis ise,

e Diger isletmenin yonetim kurulu iiyelerinin veya esdegeri bagka bir kurul

iiyelerinin cogunlugunu atama ya da gorevden alma giicii var ise,

133 www.niyazikurnaz.net/muhasebestandartlari/TFRS3.ppt(Erigim Tarihi:20/07/2008)
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e Diger isletmenin yonetim kurulu toplantilarinda veya esdegeri baska bir kurul

toplantilarinda oy ¢ogunlugunu elinde bulundurma giicii var ise.

Edinen isletmenin belirlenmesi bazi durumlarda zor olmakla birlikte, edinen
isletmenin varhgmnmn genel gostergeleri vardir. Ornegin,””!

e Eger bir isletmenin gercege uygun degeri diger isletmenin gercege uygun

degerinden 6nemli 6l¢lide biiyiikse o isletme muhtemelen edinen isletmedir.

e Eger bir birlesme oy hakki olan 6zkaynaga dayali araclarin nakit veya diger

varliklarin el degistirmesiyle gergeklesmis ise, nakdi veya diger varliklar1 veren

isletme muhtemelen edinen isletmedir.

e Eger isletme birlesmelerine taraf olan isletmelerden birisinin yonetim kadrosu

birlesme sonucu olusan isletmenin yonetim kadrosu se¢iminde etkin olan taraf

olmasi durumunda muhtemelen edinen isletmedir.

Isletme birlesmesi, yeni bir isletmenin kurularak birlesen isletme ortaklarina ihrag
ettig1 hisse senetlerinin verilmesi yoluyla gerceklestirilmigse, bu durumda birlesen
isletmelerden biri iktisap eden olarak belirlenmelidir (Arikan,2004,s:68).

Sermaye paylar1 (hisse) degisimine dayanan isletme birlesmelerinde genellikle
sermaye paylar1 ihra¢ eden taraf normalde edinen taraf olarak kabul edilir. Ancak,
hangi isletmenin diger isletme (isletmeler) faaliyetinden (faaliyetlerinden) iktisadi
kazang saglamak i¢in finansal ve faaliyet politikalarin1 ydonetme giiciine sahip
oldugunu belirlemek i¢in tiim ilgili olay ve durumlar dikkate alinmalidir. Yaygin bir
sekilde ters birlesme olarak tanimlanan bazi isletme birlesmelerinde, sermaye paylari
alinan taraf edinen isletme, sermaye paylarini almak i¢in hisse senedi ihra¢ eden taraf
edinilen taraf olabilir.*®

Eger birlesme isleminde 6zkaynagi temsil eden aracglarin ihracini yapacak yeni bir
isletme olusturulmasi s6z konusuysa birlesme isleminden once var olan taraflardan
biri eldeki verilere gore edinen isletme eden olarak tanimlanmalidir.””!

Benzer sekilde, birlesmede ikiden fazla taraf olmasi durumunda da birlesme
oncesinde mevcut isletmelerden biri eldeki verilere gore edinen isletme olarak
tanimlanir. Bu gibi durumlarda, edinen isletme, birlesmede ikiden fazla taraf olmasi

durumunda da birlesme Oncesinde mevcut isletmelerden biri birlesme islemine

B34 http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:22/07/2008)
B3] http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:22/07/2008)
B¢ http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:22/07/2008)
7] http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:22/07/2008)
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onciilik etme, varlik ve hasilat acgisindan digerlerine gore belirgin sekilde onde

bulunma gibi kriterler ve diger kriterler dikkate alinarak belirlenir.*™

2.2.4.2. Isletme Birlesmesinin Maliyeti

Edinen isletme birlesmesinin maliyetini;[”]

a) Edinen isletmenin kontroliinii elde etmek i¢in islem tarihinde yapilan degisim
ile elden ¢ikarilan varliklar, gerceklesen veya iistlenilen yiikiimliiliikler ile edinen
isletme tarafindan ihra¢ edilen 6z kaynaga dayali araclar gercege uygun degerleri ile,

b) Birlesmeyle dogrudan baglantili olarak olusan giderler dahil olarak 6lgmelidir.

Birlesme tarihi, edinilen igletme {izerinde etkin olarak kontrolii elde ettigi tarihtir.
Kontrol tek bir degisim islemi ile elde ediliyorsa islem tarihi birlesme tarihi ile
aynidir. Ancak, isletme birlesmesi birden fazla degisim isleminden olusabilir.
Ornegin, isletme birlesmesi kademeli olarak birbirini izleyen hisse alimlar1 ile
olabilir. Béyle bir durum karsisinda;"*"’

e Birlesme maliyeti her bir degisim islem maliyetlerinin toplamidir.

e Islem tarihi her bir degisim isleminin tarihidir oysa birlesme tarihi edinen

isletmenin kontrolii ele gecirdigi tarihtir.

Edinen isletme edinilen isletmenin kontroliine karsilik takas ettigi elden ¢ikarilan
varliklar ve gerceklesen ve iistlenilen yiikiimliiliikler islem tarihindeki gercege uygun
degerleriyle olciilir. Bu nedenle, isletme birlesme maliyetinin tamami yada bir
kismmin 6denmesi ertelenmisse, ertelenen kismi islem tarihindeki degerine, 6deme
aninda olmas1 muhtemel prim ve indirimler dikkate alnarak iskonto edilir./*"

Islem tarihinde, borsada islem goren 6zkaynaga dayali araclarm ilan edilmis fiyat
o aracin gercege uygun degerini gosteren en Oonemli delildir ve istisnai durumlar
hari¢ kullanilmalidir. Edinen isletmenin, islem tarihindeki borsa fiyatinin giivenilir
gercege uygun deger gostergesi olmadigini gosterebilecegi istisnai durumlarda diger
kanit ve degerleme yontemleri kullanilabilir. Eger diger kanit ve degerleme
yontemleri 6zkaynaga dayali aracin gergcege uygun degeri konusunda giivenilir 6lgiit
saglayabiliyorsa kullanilabilir. Piyasanin dar olmasi durumunda islem tarihindeki
borsa fiyat1 giivenilir bir gosterge olmaz. Eger islem tarihindeki borsa fiyat1 glivenilir

bir gosterge degilse veya edinen isletme tarafindan ¢ikarilan 6zkaynaga dayali aracin

B8] http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:22/07/2008)
) http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:23/07/2008)
01 http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:23/07/2008)
U1 http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:23/07/2008)
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piyasa fiyat1 yok ise, bu aracin makul degeri 6rnegin; edinen isletmenin veya edinilen
isletmenin gercege uygun degerindeki degerlerindeki orantisal paylar1 baz alinarak
hangisi daha net saptanabiliyorsa tahmin edilebilir. Birlesme bedeli edinilen
isletmenin kontroliinii ele almak i¢in edinilen isletmenin hissedarlarina 6zkaynaga
dayali araglarin yerine parasal varliklar olarak verildigi durumda bu verilen tutar
edinen isletmenin vermis oldugu toplam gercege uygun degerin bir kanit1 olabilir.
Herhangi bir durumda, miizakere siirecini etkileyebilecek onemli etkenler dahil
olmak iizere isletme birlesmelerinin tiim ydnleri, kosullar1 ve boyutlar1 dikkate
almmalidir. Ozkaynaga dayali araclarmn gercege uygun degerlerinin belirlenmesi ile
ilgili daha ayrmt1 bilgiler “TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardinda agiklanmigtir.*

Isletme birlesmesinin maliyeti edinilen isletmenin kontroliinii elde etmek icin,
edinen isletmenin gerceklesen veya iistlendigi yiikiimliiliikleri igerir. Birlesme
dolayisiyla gelecekte ortaya c¢ikacagi beklenen zarar ve diger maliyetler isletme
birlesmesi maliyetine dahil edilmez. Birlesme dolayisiyla gelecekte ortaya cikacagi
beklenen zarar ve diger maliyetler edinen isletmenin edinilen isletmenin kontroliinii
elde etmek i¢cin maruz kaldig:1 veya tstlendigi yiikiimliilikler degildir ve bu yiizden
birlesme maliyetine dahil edilemez.!*”!

Isletme birlesmesinin maliyeti isletme birlesmesiyle dogrudan baglantil
maliyetleri igerir. Ornegin, muhasebecilere, hukuk danmigmanlarina, degerleme
calismas1 yapanlara ve diger danigsmanlara birlesmenin gergeklesmesi icin
profesyonel anlamda 6denen ficretleri icerir. Birlesme i¢in olusturulmus olan
departmaninin devamliligini saglamak i¢in yapilan masraflar1 da igeren genel
yonetim giderleri ve dogrudan birlesme ile iliskilendirilemeyen diger giderler,
isletme birlesmesi maliyetine eklenmez ve olustugu anda gider olarak
muhasebelestirir.*¥

Bir isletme birlesmesi amaciyla diizenlenen ve ihrag¢ edilen finansal borglarla ilgili
giderler dogrudan isletme birlesmesi ile ilgili giderler yerine bor¢lanma isleminin
ayrilmaz bir parcasi olan giderlerdir. Bundan dolayi, isletmeler bu tiirdeki giderleri

isletme birlesmesi maliyetine dahil etmemelidir. TMS 39’a uygun olarak, bu tiirden

2] http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:23/07/2008)
3 http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:23/07/2008)
44 http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:23/07/2008)



31

giderler finansal borcun ilk 6l¢iimii (muhasebesi) asamasinda finansal borca dahil
edilmelidir.'*”

Benzer sekilde, isletme birlesmesi amaciyla ihra¢ edilen 6zkaynaga dayali araclar
ile ilgili giderler dogrudan isletme birlesmesi ile ilgili giderler yerine 6zkaynaga
dayali arag ihrag¢ etme isleminin ayrilmaz bir pargasi olan giderlerdir. Bundan dolayx,
isletmeler bu tlirdeki giderleri isletme birlesmesi maliyetine dahil etmemelidir. “TMS
32 Finansal Araglar: Aciklamalar ve Sunum” Standardina uygun olarak, bu tiirden

giderler sermaye araglari ihrag¢ kazanglarini azaltir.*"!

Isletme Birlesmesi Maliyetinin  Gelecekte Kosula Bagh Olaylarin
Gerceklesmesine Bagh Olarak Diizeltilmesi

Isletme birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya ¢ikacak olaylara bagli olarak
maliyetin diizeltilebilecegini ongdren hiikiimler igerirse; bu diizeltmenin muhtemel
olmas1 ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde
birlesme maliyetine bu diizeltmeyi dahil etmelidir."*”!

Isletme birlesmesi sozlesmesi gelecekte bir veya birden fazla kosula bagli olaym
gergeklesmesine bagli olarak birlesme maliyetine diizeltme kayd: getirmeyi
ongorebilir. Ornegin, diizeltme gelecekte belirli seviyede bir karm devamliligi veya
saglanmasma veya ihra¢ edilen 6zkaynaga dayali araglar gibi araglarin fiyatinin
devamliligina bagli olabilir. Genellikle belirsizlik igermekle birlikte bu tip
diizeltmelerin degeri, eldeki bilgilerin giivenilirligine dayanarak birlesme isleminin
ilk kez finansal tablolara kaydedilme asamasinda tahmin edilebilir. Eger s6z konusu
olay gelecekte gerceklesmezse veya tahmin edilen degerden farkli olarak
gerceklesirse birlesme maliyetinin bu duruma uygun olarak diizeltilmesi gerekir.*"

Buna karsin, birlesme sézlesmesinde boyle bir diizeltme ongoriilmekle beraber
birlesme islemi ilk kez finansal tablolara kaydedilirken bu diizeltmenin muhtemel
olmamasi veya degerinin tespit edilememesinden 6tiirii, birlesme maliyeti diizeltmeyi
icermez. Eger bu diizeltmenin ileride muhtemel hale gelmesi veya degerinin tespit

edilebilmesi durumunda birlesme maliyetinin diizeltilmesi gerekmektedir.*”!

U] http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erigim Tarihi:23/07/2008)
6] http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erigim Tarihi:23/07/2008)
U7 http://www.aktifsmmm.com. tr/TMS/Tbl/tmstbl35.ek.htm (Erisim Tarihi:25/07/2008)
81 http://www.aktifsmmm.com. tr/TMS/Tbl/tmstbl35.ek.htm (Erisim Tarihi:25/07/2008)
M http://www.aktifsmmm.com. tr/TMS/Tbl/tmstbl35.ek.htm (Erisim Tarihi:25/07/2008)
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Bazi durumlarda, edinen isletme tarafinin edinilen isletmenin kontroliinii ele
almak i¢in kars1 tarafa verdigi varliklardaki, ihra¢ edilen 6zkaynaga dayali araclar
gibi araglardaki veya gerceklesmis veya istlenilen yiikiimliliiklerdeki deger
diisiikliigiinii tazmin amaciyla ilave 6deme yapmasi gerekebilir. Boyle bir durumda,
ornegin, edinen isletmenin, birlesme maliyetine dayali olarak ihrag ettigi 6zkaynaga
dayal1 araglarin veya bor¢glanma araclarinin piyasa fiyatini garanti etmesi ve dnceden
tesbit edilmis bu maliyeti telafi etmek i¢in ilave 6zkaynaga dayali araglar gibi araclar
veya borglanma araglar1 ihra¢ etmesi gerekebilir. Boyle durumlarda maliyette
herhangi bir degisiklik yapilmaz. Ozkaynaga dayali araglar ile ilgili durumda, ilave
olarak yapilan 6demenin gercege uygun degeri, daha dnce ihra¢ edilmis 6zkaynaga
dayali araglarin degerinden diisiilerek denklestirilir. Bor¢lanma araclar1 ile ilgili
durumda ise, ilave olarak yapilan 6deme, daha Onceki borglanmayla ilgili prim

tutarmdan bir indirim veya iskonto tutarindaki bir artis olarak dikkate alinir.”"

2.2.4.3. isletme Birlesmeleri Maliyetinin Edinilen Varhklara, Ustlenilen
Yiikiimliiliiklere ve Kosullu Yiikiimliiliiklere Dagitilmasi

Edinen isletme, birlesme maliyetini, birlesme tarihinde edinilen isletmenin “TFRS
5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardina
uygun olarak smiflandirilan, satilmak {izere elde tutulan cari olmayan (duran)
varliklar1  haricinde, tanimlanabilir varliklari, yiikiimlilikleri ve kosullu
yilikiimliiliklerine gercege uygun degerleri iizerinden, kayitlara alma hiikiimlerine
uygun olarak dagitir. TFRS 5 kapsaminda degerlendirilen satilmak iizere elde tutulan
cari olmayan (duran) varliklar ve durdurulan faaliyetler ise gerceg§e uygun
degerlerinden, satiglar1 i¢in yapilmasi gereken giderlerin diisiilmesi suretiyle dikkate
almir. Birlesme maliyeti ile edinen isletmenin, tanimlanabilir varliklar,
yiikiimliiliikler ve kosullu yiikiimliiliikklerin net gercege uygun degerindeki payi

arasindaki herhangi bir fark standartta gegen hitkiimlere gére muhasebelestirilir.”"!

B9 http://www.aktifsmmm.com. tr/TMS/Tbl/tmstbl35.ek.htm (Erisim Tarihi:25/07/2008)
BUhttp://www.yontemymm.com.tr/ticker/ticker_uploaded/YONTEM%20YEMINLI%20MALI%20MUSAVIRLI
K%20A.S/MUHASEBE%20STANDARTLARI/Teblig_35_isletme_birlesmelerine_iliskin.pdf (Erisim
Tarihi:26/07/2008)
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Edinen isletme, birlesme tarihinde edinilen isletmenin tanimlanabilir varliklari,
ylikiimliilikleri ve kosullu yiikiimliiliklerini asagidaki kosullar1 saglamasi
durumunda ayri olarak finansal tablolarma yansitir:>*!

e Maddi olmayanlar hari¢ varliklar i¢in, gelecekte edinene herhangi bir

ekonomik fayda saglama ihtimalinin mevcut olmas1 ve gercege uygun degerinin

giivenilir bir sekilde Olciilebilmesi,

e Kosullu yiikiimliiliikler hari¢ yiikiimliilikler i¢in edinenden herhangi bir

ekonomik fayda c¢ikisi olmasi ihtimalinin mevcut olmasi ve gercege uygun

degerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilmesi,

e Maddi olmayan varliklar ve kosullu yiikiimliliikler icin gergege uygun

degerin giivenilir bir sekilde Slgiilebilmesi.

Edinen isletmenin gelir tablosu edinilen isletmenin birlesme tarihinden sonra,
edinen igletmenin birlesme maliyetlerine bagli olarak ortaya ¢ikan gelir ve giderleri
de kapsayacak sekilde karlarin1 ve zararlarini igermelidir. Ornegin, birlesme
tarthinden sonra olusan ve edinilen isletmeye ait amortisman gideri edinen isletmenin
gelir tablosunda birlesme tarihindeki gercege uygun deger iizerinden yansitilmalidir,
bir bagka deyisle, edinen isletmeye olan maliyeti ile yansitilmalidir.>”!

Satin alma yoOnteminin uygulanmasi, edinilen isletmenin kontroliiniin edinen
isletmeye gectigi giin olan birlesme tarihinde baslar. Clinkii, kontrol bir igletme veya
bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve faaliyet
politikalarmin idare edilmesidir. Kontroliin edinen isletmede olmasi i¢in islemin
tamamlanmis olmas1 veya yasal ylikiimliiliiklerinin yerine getirilmesine gerek yoktur.
Edinen isletmenin kontrolii ele gecirdigine dair isletme birlesmesini ¢evreleyen biitiin
durum ve kosullar dikkate alinmalidir.”*!

Edinen isletme standartta bahsedilen kayitlara alma hiikiimlerine gore edinilen
isletmenin tanimlanabilir varliklarini, ylikiimliiliikklerini ve kosullu yiikiimliliiklerini

birlesme tarihindeki gercege uygun deger iizerinden belirledigi i¢in, edinilen

B52http://www.yontemymm.com.tr/ticker/ticker_uploaded/YONTEM%20YEMINLI%20MALI%20MUSAVIRLI
K%20A.S/MUHASEBE%20STANDARTLARI/Teblig_35_isletme_birlesmelerine_iliskin.pdf (Erisim
Tarihi:26/07/2008)
B3http://www.yontemymm.com.tr/ticker/ticker_uploaded/YONTEM%20YEMINLI%20MALI%20MUSAVIRLI
K%20A.S/MUHASEBE%20STANDARTLARI/Teblig_35_isletme_birlesmelerine_iliskin.pdf (Erisim
Tarihi:26/07/2008)
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Tarihi:26/07/2008)



34

isletmenin bu kalemleri lizerindeki herhangi bir azinlik paylar1 da gercege uygun

degeri dikkate almarak muhasebelestirilir.”>”]

Edinilen isletmenin Tanimlanabilir Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Edinen isletmenin birlesme tarihinde maliyeti, edinilen isletmenin standartta yer
alan muhasebelestirilme hiikiimlerine gore tanimlanabilir ve sadece mevcut olan
varlik, yiikiimlilik ve kosullu ylkiimliliiklerine ayr1 ayri1 dagitarak finansal
tablolarina yansitmasi gerekir. Bu nedenle,”®!

e Sadece elde edilen isletmenin birlesme tarihinde “TMS 37 Karsiliklar,

Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varliklar” Standardina gére muhasebelestirilen

yeniden yapilandirma i¢in bir yiikiimliligli mevcutsa; birlesme maliyetinin

dagitilmasinda edinilen isletmenin faaliyetlerini sonlandiran veya azaltan
yiikiimliiliiklerin edinen isletme tarafindan muhasebelestirilmesini gerektirir,

e FElde eden isletme, ileride olusabilecek zararlar veya birlesmeye iliskin ileride

olusabilecek giderlere iliskin tistlenilecek yiikiimliiliikleri isletme birlesme

maliyetleri dagilimimi yaparken dikkate almamalidir.

Isletme birlesmesi ile edinen isletmenin, 6rnegin, personele veya tedarikgilere
yapilacak tlirden sozlesmeye dayanan 6deme yiikiimliligi isletme birlesmesinin
muhtemel olmasina kadar kosullu yiikiimliiliik iken, isletme birlegsmesinin muhtemel
hale gelmesi ile mevcut bir yiikiimliiliik halini almaktadir. TMS 37°ye uygun olarak
s0zlesmeye dayanan yilikiimlilik isletme birlesmesinin muhtemel hale gelmesi ile
gercege uygun degerinin gilivenilir sekilde oOlciilebilmesi kosuluyla yiikiimliiliik
olarak muhasebelestirilir. Bu yiizden dolay1 isletme birlesmeleri durumu oldugunda,
edinilen isletmenin bu yiikiimliliigii, edinen isletme tarafindan isletme birlesmeleri
maliyetinin dagilimmin pargasi olarak muhasebelestirilir.””

Bununla birlikte, edinilen isletmenin yeniden yapilandirma planinin yerine
getirilmesi igletme birlesmeleri 6ncesinde degilse ve isletme birlesmeleri kosuluna
baglandiysa, bu yeniden yapilandirma plani edinilen igletmenin mevcut yiikimliligi
degildir. Isletme birlesmeleri 6ncesine denk gelen yeniden yapilandirma plani

edinilen isletmenin kosullu yiikiimliligi de degildir. Ayrica edinen isletmenin,

B5Ihttp://www.yontemymm.com.tr/ticker/ticker_uploaded/YONTEM%20YEMINLI%20MALI%20MUSAVIRLI
K%20A.S/MUHASEBE%20STANDARTLARI/Teblig_35_isletme_birlesmelerine_iliskin.pdf (Erisim
Tarihi:26/07/2008)
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birlesmeden hemen 6nceki bir kosullu yiikiimliiliigii de degildir, ¢linkii gegmiste olan
bir olaydan kaynaklanan olast bir yiikiimliilik olmayip varligi, edinilen isletmenin
tamamiyla kontrolii disinda ileride olusmas1 veya olusmamasi bir veya birden fazla
belirsiz olaya bagh olarak belirlenecektir. Bu yiizden dolay1 da, edinen isletme bu ve
benzer durumdaki yeniden yapilandirma planlarmi isletme birlesme maliyetlerinin
dagiliminda dikkate almamalidir.”™

Standartta yer alan agiklamaya gore muhasebelestirilen varliklar ve
ylikiimliilikler, edilen isletmenin edinen isletme tarafindan satin aliman veya
istlenilen tiim varliklarmi ve yikiimliiliiklerini, finansal varliklar ve finansal
yilikiimliiliklerde dahil olmak {iizere icerir. Ayrica, edinilen isletmenin finansal
tablolarinda birlesmeden 6nce yer almayan varliklar ve yiikiimliliikleri de (isletme
birlesme Oncesi finansal tablolara kaydedilme 6zelligine haiz olmayan varliklar ve
yiikiimliilikkler) edinen isletme tarafindan tanimlanabilir varliklar ve yiikiimliliikler
olarak finansal tablolara almabilir. Ornegin, edinilen isletmenin mali zararlarindan
olusan fakat edinilen isletmenin finansal tablolarina isletme birlesmesi Oncesi
yansitilmamig mali zarardan kaynaklanan vergi avantaji isletme birlesmesi esnasinda
standartta belirtilen 6zelliklere haiz olmasindan Gtiirli tanimlanabilir varlik olarak
mali tablolara kaydedilebilir. Eger edinen isletmenin finansal tablolara yansitilmamis
vergi avantajini ileride vergiye tabi kar1 edip kullanma beklentisi var ise bu varlik o

zaman finansal tablolara kaydedilir.””’

Edinilen Isletmenin Maddi Olmayan Varhklar

Standartta yer alan hiikiimlere gore, edinilen isletmenin maddi olmayan
varliklarinin  birlesme tarihinde ayr1 olarak muhasebelestirilebilmesi i¢in, bu
varliklarm “TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar” Standardinda belirtilen maddi
olmayan varlik tanimina girmesi ve gercege uygun degerinin giivenilir olarak tespit
edilmesi gerekmektedir. Bu demektir ki, edinen isletme, edinilen igletmenin devam
etmekte olan bir arastrma ve gelistirme projesi eger maddi olmayan varliga gore
tanimlanabiliyorsa ve gercege uygun degeri giivenilir sekilde tespit edilebiliyorsa bu
proje, serefiyeden ayr1 olarak maddi olmayan varlik siniflamasi ile finansal

tablolarmna yansitir.[”!

B8 http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:27/07/2008)
5 http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:27/07/2008)
100 http://www.moorestephens.com. tr/sirkuler/SRK%20090-2006.doc (Erisim Tarihi:27/07/2008)
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Parasal olmayan bir varlik fiziki olarak var olmamasina ragmen maddi olmayan
varlik anlamima gore tanimlanabilir olmak zorundadir. TMS 38’e gore; bir varlik,
maddi olmayan varlik anlamindaki kayitlara alma hiikiimlerine gore eger yalniz
asagidaki kosullar1 sagliyorsa maddi olmayan varlik olur:"

e Maddi olmayan varhigin ayr1 olarak raporlanmasi i¢in bu varlklarin

isletmeden ayristirilabilir veya boliinebilir olmasi1 ve tek basma veya ilgili bir

s0zlesmeyle, varlikla veya yiikiimliilikle beraber satilmasi, transfer edilmesi,
lisanslanmasi, kiraya verilebilmesi, takas edilebilmesi;

e Varliklardan dogan haklarm isletmeden veya diger hak ve yiikiimliiliikklerden

transfer edilebilmesine veya ayristirilabilir olmasina bakmaksizin bir sdzlesmeye

dayali veya diger yasal haklara bagli olmasi.

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun maddi olmayan duran varliklarla
ilgili olarak, bu diizenlemeleri yapmaya iten nedenlerden biri; bir ¢ok isletmede,
maddi olmayan duran varliklarin paymin gittikce arttigini, ancak birlesme
islemelerinde bunlarin biiylik bir boliimiiniin serefiyenin bir parcasi olarak kayitlara
alindigim1 g6z Onilinde bulundurarak, bu varliklarim serefiyeden ayri1 olarak
muhasebelestirilmesi halinde mali tablolarm daha bilgilendirici olacagi sonucuna

ulagilmistir (Arikan,2004,s:77).

Edinilen isletmenin Kosullu Yiikiimliiliikleri

UMSK, sarta baglh ytlikiimliiliiklerin mevcudiyetinin iktisabin fiyatii indirdigini,
bu nedenle, iktisap maliyetinin dagitilmasinda ayr1 bir kalem olarak ele alinmasiyla
mali tablolarin ilgililere daha ¢ok bilgi aktarabilecegini 6ngoérmiistiir. Bu nedenle, 3
numarali standart makul degeri gilivenilir bir sekilde Olciilebilen sarta bagl
ylikiimliiliklerin, iktisap maliyetinin dagitilmasinda ayri1 bir kalem olarak ele
almmasint ve bunun sonucunda da konsolide bilangoda yer almasmni hiikme
baglamistir (Arikan,2004,s:82).

Isletme birlesmeleri maliyetinin edinilen varliklara ve iistlenilen yiikiimliiliiklere
ve kosullu yiikiimliiliikklere dagitilmasi hiikkmii, edinen isletmenin edinilen isletmenin
kosullu yiikiimliiliigiinii isletme birlesme maliyetinin dagilimmi yaparken ayr1 olarak

muhasebelestirmesini ancak kosullu yiikiimliiliigiiniin giivenilir bir sekilde gergege

119 http://www.moorestephens.com. tr/sirkuler/SRK%20090-2006.doc (Erisim Tarihi:27/07/2008)
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uygun degerinin 6l¢iilmesine bagl oldugunu kesinlikle belirtir. Eger gercege uygun
deger giivenilir bir bigimde 6lgiilemiyorsa,'®

e SO0z konusu yilkiimliliiklerin degeri serefiye olarak tanimlanan varligin

degerini  etkileyecektir veya standartta yer alan hiikiimlere gore

muhasebelestirecektir.

e Edinen isletme TMS 37 kapsaminda kosullu yiikiimliiliikkle ilgili bilgileri

aciklamak durumundadir.

Kosullu yiikiimliiklerin edinen isletme tarafindan ilk muhasebelestirilmesinden
sonra degerlemesinde asagidaki tutarlardan yiiksek olani esas almnir; "

e TMS 37°de yer alan hiikiimler ¢cercevesinde muhasebelestirilen tutar ile

e  Muhasebelestirilen ilk tutardan “TMS 18 Hasilat” Standardinda yer alan

hiikiimler ¢ercevesinde muhasebelestirilen birikmis itfa tutar1 indirilmek suretiyle

bulunan tutar.
“TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardina gore
muhasebelestirilen  sozlesmeler edinilen isletmenin  kosullu  yiikiimliiliikler1
hiikiimlerine gore muhasebelestirilmez. Ancak, TMS 39 kapsami disinda tutulan,
piyasa kosullarindan daha diisiik faiz orani saglayan taahhiitler kapsaminda olmayan
kredi taahhiitleri, birlesme tarihinde, ylikiimliliigii yerine getirebilmek i¢in ekonomik
kazanci ¢evreleyen kaynaklarin ¢ikiginin muhtemel olmamasi ve/veya yiikiimliiligiin
miktarmin yeterli giivenilirlikte Olglilememesi durumunda, edinilen isletmenin
finansal tablolarinda, kosullu yiikiimliliik olarak kaydedilirler. Bu tiir bir kredi
taahhiidiiniin, isletme birlesmeleri maliyetinin edinilen varliklara ve {istlenilen
yiikiimliiliiklere ve kosullu ytikiimliliiklere dagitilmas: kapsaminda, isletme birlesme
maliyetinin dagitilmasinda ayr1 olarak muhasebelestirilmesi i¢in, gercege uygun
degerinin giivenilir bir bigimde 6l¢iilebilir olmas: gerekir.!**!

Isletme  birlesmeleri  maliyetinin ~ dagilimini  yaparken ayr1  olarak
muhasebelestirilen kosullu yiikiimlilikler TMS 37 kapsami disindadir. Ancak,

edinen igletme bu tip kosullu yiikiimliiliiklerin her birinin karsiliklari ile ilgili biitiin

bilgileri dipnotlarda TMS 37’nin istedigi sekilde sunmak zorundadr.!®”!

2] http://www.moorestephens.com. tr/sirkuler/SRK%20090-2006.doc (Erisim Tarihi:27/07/2008)
3] http://www.moorestephens.com. tr/sirkuler/SRK%20090-2006.doc (Erisim Tarihi:27/07/2008)
14 http://www.moorestephens.com. tr/sirkuler/SRK%20090-2006.doc (Erisim Tarihi:27/07/2008)
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Serefiye

Serefiye, bir isletmenin satin alinmasi veya devir olunmasi halinde, iktisap eden
firmanin, iktisap ettigi isletmedeki tiim mal varliklarin toplam piyasa degerlerinin
iizerinde bir 6demede bulunmasi halinde ortaya ¢ikan fazlaliktir. Bu fazladan 6denen
tutar iktisap edilen isletmenin normalin iizerinde getiri saglayan bir yapis1 oldugu
disiincesinden kaynaklanir. Bu anlamda serefiyenin varligi ancak isletmenin
tamaminin varligiyla bir anlam ifade etmektedir (Durlanik,2000,s:49).

Serefiye bir firma i¢in bir cok olumlu faktorii biinyesinde bulundurur ve firmanin
piyasa degerine ve gelir yaratma giicline katkida bulunur. Bu faktorlerden bir kismi
sOyle siralanabilir (Durlanik,2000,s:50);

e  Giiglii bir yonetim kadrosu

e  (Giiclii bir pazarlama satis organizasyonu

e lyi bir kredibilite

e lyi bir meslek ici egitim yapisi

e Vergi avantajlari

e Diger firmalarla iyi igbirligi

e Firma stratejileri ve taktikleri vb.

Serefiyenin yapilan agiklamalar 1s18inda isletmeler icin bu denli 6nemli olmasi,
hesaplanma sekli ve hesaplama islemlerinde serefiye degerini nelerin etkileyecegi
gibi hususlar muhasebe standartlarinda daha belirgin hale getirilmeye ¢alisilmaktadir.
Ornegin, sarta bagl yiikiimliiliiklerin serefiye hesabima dahil olarak mi1 ayr1 olarak mi
muhasebelestirilecegi gibi. Bu baglamda, UFRS serefiye i¢in asagidaki acgiklamalar1
yapmuistir.

Edinen isletme, birlesme tarihinde:'*®

e Isletme birlesmesi sirasmda elde edilen serefiyeyi bir varlik olarak

muhasebelestirmeli ,

e Baslangicta serefiyeyi, birlesme maliyetinin, edinen isletmenin, isletme

birlesmeleri maliyetinin edinilen varliklara ve {stlenilen yiikiimliliklere ve

kosullu yiikiimliliiklere dagitilmasi’na gére muhasebelestirecegi, tanimlanabilir
varliklarm, ylikiimliiliiklerin ve kosullu yiikiimliiliklerin gergege uygun degerini

asan kismi olan, maliyeti ile 6lgmelidir.

165] http://www.moorestephens.com. tr/sirkuler/SRK%20090-2006.doc (Erisim Tarihi:27/07/2008)
%] http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erigim Tarihi:27/07/2008)
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Isletme birlesmesi sirasinda elde edilen serefiye, edinen isletmenin tek basina
tanimlanabilir ve ayr1 ayr1 muhasebelestirilir olmayan varliklardan gelecekte
ekonomik fayda elde etme beklentisi ile yaptig1 6demeyi temsil eder.®”!

Edinilen isletmenin varlik, yikiimliiliik ve kosullu yiikiimliliiklerinin birlesme
tarithinde ayr1 ayri muhasebelestirilmesi i¢cin standatta belirtilen gerekli kosullar1
saglamadig1 Olciide, serefiye olarak kaydedilen tutar etkilenir. Ciinkii serefiye
birlesme maliyetinin, edinilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve
kosullu yiikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesinden sonra kalan kismdir.®!

Ik tahakkuktan sonra, edinen isletme, birlesme sirasinda elde edilen serefiyeyi
birikmis deger diisiikliigii indirildikten sonraki maliyeti ile degerlemelidir.'®”’

Isletme birlesmeleri sirasinda devralinan serefiye amortismana tabi tutulamaz.
Bunun yerine, edinen isletme serefiyeyi yillik olarak veya kosullardaki
degisikliklerin deger diisiikliigii olabilecegini isaret ettigi durumlarda daha sik
araliklarla “TMS 36 Varliklarda Deger Distlikliigi” Standardina goére deger

diisiikliigiine tabi tutmalidir.l’"!

Edinen Isletmenin, Edinilen Isletmenin  Tamimlanabilir  Varhklar,
Yiikiimliiliikler ve Kosullu Yiikiimliiliiklerin Net Gercege Uygun Degerindeki
Payinin Birlesme Maliyetini Asan Kismm

Edinen isletmenin, isletme birlesmeleri maliyetinin edinilen varliklara ve
iistlenilen ytikiimliiliikklere ve kosullu yiikiimliiliiklere dagitilmasi hiikmiine gore
muhasebelestirilen  tanimlanabilir  varhiklar,  yikiimlilikler ve  kosullu
yiikiimliilikklerin net gergege uygun degerindeki payr birlesmenin maliyetini agmasi
durumunda, edinen isletme:""!
e Elde edilen isletmenin  varliklari, yiikiimlilikleri ve  kosullu
yilikiimliiliklerinin belirlenmesini ve Ol¢iimiinii ve birlesmenin maliyetinin
Olciimiinii yeniden gézden gecirecek,
e (Gozden gecirme sonrasinda fazla kalan kismi kar veya zarar olarak

muhasebelestirilecektir.

) http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:27/07/2008)
(8] http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:27/07/2008)
) http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:27/07/2008)
%) http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:27/07/2008)
1 http://www.moorestephens.com. tr/sirkuler/SRK%20090-2006.doc (Erisim Tarihi:27/07/2008)
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Ust paragrafta agiklanan hiikkme gére bu sekilde muhasebelestirilen bir kazang
asagidaki unsurlardan bir veya bir kagini kapsayabilir:!"?

e Birlesme maliyetinin veya edinilen isletmenin tanimlanabilir varliklar,
yiikiimliilikler ve kosullu yiikiimliliklerinin net gercege uygun degerinin
Olciilmesindeki  hatalar.  Edinilen isletmenin  tanimlanabilir  varliklari,
yiikiimliiliikleri ve kosullu yiikiimliiliikklerinin net gercege uygun degerine dogru
olarak yansitilmamis olan, ve edinilen isletme ile ilgili olarak gelecekte dogmasi
muhtemel maliyetler, bu gibi hatalarin muhtemel nedenlerindendir.

e Bir muhasebe standardinda yer alan herhangi bir kosul uyarinca, edinilen
isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin gergcege uygun degerleri disinda bir
tutarda Olglilmesi ve birlesmenin maliyetinin dagitilmasinda sanki  makul
degermis gibi islem gormesi.

e Pazarlikli satin alma.

2.2.4.4. Gegici Olarak Belirlenmis Baslangic Muhasebesi

Makul degerin veya birlesme maliyetinin sadece gecici olarak belirlenebilmesi
nedeniyle birlesmenin gergeklestigi donemin sonunda iktisabin ilk kez kayitlara
almmas1 gecici olarak yapilabiliyorsa, iktisap eden taraf soz konusu gegici degerler
lizerinden birlesme islemini kayitlara alir. Ik kayitlara alinma isleminin
tamamlanmasi i¢in iktisap eden gecici degerleri satin alma tarihinden itibaren 12 ay
icerisinde diizeltir. Tanimlanabilir varlik, bor¢ ve sarta bagl yilikiimliiliiklerin
kayitlara alman veya daha sonra ilk kayitlara alma muhasebesinin
tamamlanabilmesini teminen diizeltilen kayitl degeri makul degeri olarak dikkate
almir ve serefiye tutar1 veya 6z kaynaklarin makul degerinin iktisap maliyetini asan
ve gelir olarak mali tablolara alman kismi iktisap tarihinden itibaren s6z konusu
varlik, bor¢ ve sarta bagl yiikiimliiliikklerin makul degerlerinde yapilan diizeltme
kadar diizeltilir. Birlesmenin ilk kayitlara alinmasmin tamamlanmasindan onceki
donemlere ait olarak sunulan karsilastirmali bilgi ilk kayitlara alma islemi iktisap
tarthinde tamamlanmis gibi sunulur. Bu bilgi ilk kayitlara alimma isleminin
tamamlanmasimin sonucuna bagli olarak ortaya ¢ikan amortisman, itfa, diger kar ve

zararlar1 icermektedir.”””!

2] http://www.moorestephens.com. tr/sirkuler/SRK%20090-2006.doc (Erisim Tarihi:27/07/2008)
PIhttp://www.spk.gov.tr/duyurugoster.aspx2aid=2004122 1 &subid=0& ct=f&ext=.pdf&filename=20041221_0.pd
f (Erisim Tarihi:02/08/2008)
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Baslangic Muhasebesinin Tamamlanmasindan Sonra Yapilan Diizeltmeler

IIk kayitlara alma isleminin tamamlanmasindan sonra ilk kayitla ilgili olarak
ortaya c¢ikan diizeltmeler “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklik ve Hatalar” Kisminda belirtildigi iizere hatanin diizeltilmesi olarak mali
tablolara yansitilir, tahminlerdeki degisikliklerin etkisi olarak dikkate alinmaz.
Tanimlanabilir varlik, bor¢ ve sarta baglh yiikiimliiliikklerin kayitlara alinan veya daha
sonra hatalarm diizeltilmesini teminen diizeltilen kayitli degeri makul degeri olarak
dikkate almir ve serefiye tutar1 veya 0z kaynaklarm makul degerinin iktisap
maliyetini asan ve gelir olarak mali tablolara alinan kismi iktisap tarihinden itibaren
s0z konusu varlik, bor¢ ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin makul degerlerinde yapilan

diizeltme kadar diizeltilir.’*!

Baslangic Muhasebesinin Tamamlanmasindan Sonra Ertelenmis Vergi
Varhklarinin Muhasebelestirilmesi

Birlesme isleminin baslangic muhasebesi esnasinda, edinilenin, isletme
birlesmeleri maliyetinin edinilen varliklara ve tstlenilen yiikiimliiliiklere ve kosullu
ylikiimliiliklere dagitilmas1 acgiklamasinda ifade edilen kosullara uygun
olmamasindan 6tiirii ayr1 olarak muhasebelestirilmeyen fakat isletme birlesmesini
miiteakip gerceklesen tasman birikmis mali zararlardan olusan vergi avantajlar1 veya
diger ertelenmis vergi varliklar1 edinen tarafindan “TMS 12 Gelir Vergileri”
Standardma gore gelir olarak tahakkuk ettirilebilir Buna ilaveten edinen isletme;!”’

e Birlesme tarihinde ertelenmis vergi varligmin tanimlanabilir varlik gibi

muhasebelestirilmesi ile olusacak tutar1 serefiyenin kayith degerinden diiser,

e Serefiyenin kayitli degerindeki azalmay1 gider olarak finansal tablolara alir.

Ancak bu sekilde islem yapilmasi sonucunda, edinen isletmenin, edinilen
isletmenin tanimlanabilir varliklar, yiikiimliilikler ve kosullu yiikiimliiliklerin net
gercege uygun degerindeki paymnin birlesme maliyetini asan kismi hitkmii
cercevesinde tanimlandigi gibi fazlalik yaratamaz veya Onceden bu hiilkme gore

tahakkuk ettirilen gelir tutari arttirilamaz.”’®

Phttp://www.spk.gov.tr/duyurugoster.aspx2aid=2004122 1 &subid=0& ct=f&ext=.pdf&filename=20041221_0.pd
f (Erisim Tarihi:02/08/2008)

3] http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:03/08/2008)
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2.2.5. Dipnotlarda Aciklanacak Hususlar

Elde eden isletmenin finansal tablo kullanicilarin;!’”

e Donem i¢inde gergeklesen,

e Bilanco tarihinden sonra, ama finansal tablolar onaylanmadan Once

gerceklesen birlesme islemlerinin niteligi ve etkisi hakkinda bilgilendirmelidir.

Bu hiikmii etkinlestirmek i¢in, edinen isletmeler birlesmenin gerceklestigi doneme
ait asagidaki bilgileri agiklamalidir:1"*!

1) Birlesen tesebbiis veya isletmelerin unvani ve kisa bir tanitimi,

2) Birlesme tarihi,

3) Elde edilen isletmenin oy hakkina sahip 6zkaynaga dayali araglarmn yiizdesi,

4) Birlesmenin maliyeti ve bu maliyet bilesenlerinin tanimi ile bu maliyete
dogrudan etki eden her tiirlii gider kalemi. Maliyetlerin karsilanmasina yonelik
olarak 6zkaynaga dayal1 arag¢ ihra¢ edilmesi ya da ihra¢ asamasina gelinmis olmasi
durumunda su bilgilerin de ayrica agiklanmasi gerekmektedir:

(a) Ihra¢ edilen ya da edilme asamasindaki 6zkaynaga dayali araglarin
miktari,

(b) Bu araglar i¢in tespit edilen gergege uygun deger ve bu deger tespitinin
dayanagl. Sermaye araglar i¢in el degistirildigi giin aciklanan herhangi bir piyasa
fiyatmin bulunmamasi durumunda tespit edilen gercege uygun degerin tespitinde
kullanilan 6nemli varsayimlar agiklanmalhdir. Ozkaynaga dayali araglar icin el
degistirme giliniinde piyasa fiyatinin olmasi durumunda eger bu fiyat birlesme
maliyetinin hesaplanmasinda temel olarak alimmamigsa, bu agiklanan fiyatinin
kullanilmamasinin nedeni, 6zkaynaga dayali araclarin degerinin tespitinde kabul
edilen varsayimlar ve kullanilan yontemler, tespit edilen fiyat ile kamuya agiklanan
fiyat arasindaki farkin yarattig1 toplam deger farklilig1 agiklanir.

5) Birlesme sonrasinda elden ¢ikarilmasina karar verilen faaliyetlere iliskin
ayrmtil bilgi,

6) Birlesme tarihinde edinilen isletmenin her bir varlik, yiikiimliilik ve kosullu
yilikiimliilik gruplarinin kayit edilen tutarlar1 ve aciklamanin miimkiin olmadig1
durumlar diginda, birlesme Oncesinde bu kalemlerin standartlara uygun olarak
kayith tutarlari. Acgiklamanm miimkiin olamamasi durumunda, bu durum

gerekgeeleri ile birlikte agiklanmalidir.

U] http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:03/08/2008)
U8 http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:03/08/2008)
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7) Edinen isletmenin, edinilen isletmenin  tanmimlanabilir  varliklar,
yiikiimliilikler ve kosullu yiikiimliiliklerin net gergege uygun degerindeki
paymin birlesme maliyetini asan kismi hiikmii uyarinca birlesme islemi
sonrasinda gelir olarak kaydedilen fazlalik tutar1 ve bu tutarin gelir tablolarinda
gosterildigi satir,

8) Serefiyenin elde edilmesinde maliyete katkisi olan etkenlerin tanimu,

serefiyeden ayr1 kayit edilmeyen her maddi olmayan varliga iligskin bilgiler ile bu

maddi olmayan varliklarin makul degerlerinin neden giivenilir sekilde tespit
edilemedigine iligskin agiklama,

9) Acgiklamanm miimkiin olmasit durumunda, birlesme islemi silirecinde edinen

isletmenin kar rakamlarina dahil edilen, edinilen isletmenin birlesme islemi

sonrasindaki kar ve zarar rakamma iligkin bilgiler. Bu yonde bir ac¢iklamanin
miimkiin olmamasi durumunda bu durum gerekgesi ile birlikte agiklanmalidir.

Yukaridaki paragrafta yer alan bilgilere gore raporlama déoneminde olan isletme
birlesmesi i¢in agiklanmasi gereken bilgilerin tek tek Onemsiz miktarda olmasi
durumunda toplu olarak agiklanmasi gerekmektedir.!””’

Isletme birlesmesinin ilk tahakkuk ettirilmesi gegici olarak belirlenmisse, bu
durumun nedenleri ile birlikte agiklanmasi gerekmektedir.™*"

Edinen isletmenin donem i¢inde gerceklesen ilkesinin uygulamaya gecirilmesini
teminen asagidaki hususlar hakkinda miimkiin ise aciklama yapmasi
gerekmektedir:*"!

e Donem i¢inde gergeklesen biitliin birlesmeler icin birlesme tarihinin o

donemin baglangicinda oldugu kabul edilerek, birlesme neticesinde ortaya ¢ikan

isletmenin hasilati,

e Donem i¢inde gergeklesen biitliin birlesmeler i¢in birlesme tarihinin o

donemin baglangicinda oldugu kabul edilerek, birlesme neticesinde ortaya ¢ikan

isletmenin kar veya zarar1.

Edinen isletme agiklamanin miimkiin oldugu durumlarda, “bilango tarihinden
sonra, ama finansal tablolar onaylanmadan 6nce gerceklesen birlesme islemlerinin
niteligi ve etkisi hakkinda bilgilendirmelidir” hiikmiinii uygulamak i¢in bilgileri

bilanco tarihi sonrasi finansal tablolarin yayimlanmasma yonelik onay alimmasi

) http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:03/08/2008)
) http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:03/08/2008)
B http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:03/08/2008)
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oncesinde etkilenen her faaliyet kolu i¢in a¢iklamak durumundadir. Bu bilgiye iliskin
olarak yapilmasi gereken acgiklama yapilmasmin miimkiin olmamasi durumunda, bu
durum nedeni ile birlikte agiklanr.®

Edinen isletme, i¢inde bulunulan ya da onceki donemde gergeklestirilen igletme
birlesmeleri ile ilgili olarak i¢inde bulunulan doénemde muhasebelestirilen gelir,
gider, hata diizeltmeleri ve diger diizeltmelerin mali etkilerini finansal tablo
kullanicilarmin degerlendirmelerine yonelik olarak agiklamalidir. Bu hiikiimlere
uygun hareket etmek igin;™

1) Donem i¢inde muhasebelestirilen gelir veya giderlerle ilgili olarak;

(a) Cari donem icinde veya Onceki donemlerde edinilen tanimlanabilir
varliklar veya istlenilen yiikiimliilikler veya iistlenilen kosullu yiikiimliiliikkler ile
iligkili olarak cari donemde tahakkuk eden her tiirli gelir ve gidere iliskin tutar ve
acgiklamalari,

(b) Birlesen isletmenin finansal performansinin dlgiilmesi i¢in 6nemli oldugu
durumlarda, donem i¢inde tahakkuk eden her tiirlii gelir ve gidere iliskin tutar ve
aciklamalar1 yapmalidir.

2) Bir onceki donemde gergeklesmis bir isletme birlesmesi i¢in ilk
muhasebelestirme gecici olarak belirlenmisse, cari donemde gecici degerlere
yapilan diizeltmelerle ilgili tutar ve agiklamalar1 sunmalidir.
3) Elde eden isletmenin standartta yer alan hiikiimlere uygun olarak cari ddonem
icinde muhasebelestirilen ve edinilen igletmenin tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliitk
ve kosullu yiikiimliiliikleri ile ilgili hata diizeltmeleri ya da bu kalemlerde yapilan
diizeltmelere iligkin olarak TMS 8 uyarinca ag¢iklama yapilmasi gereklidir.
Isletmeler donem icersinde serefiyenin kayith degerindeki degisiklikleri finansal
tablo kullanicilarmin degerlendirmeleri amaciyla agiklamakla yiikiimliidiir. Bu ilkeyi
uygulamak i¢in, isletme donem basinda ve donem sonundaki serefiyenin kayith
degerinin degisim tablosunu sunmali ve;**!
e DoOnem basi briit tutar ve birikmis deger dustikligi karsiliklarma,
e Birlesme tarihinde, TFRS 5 uyarinca elden ¢ikarilacaklar arasinda yer alan ve

satilmak amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan serefiyeler disinda déonem

icinde elde edilen serefiyeleri,

2] http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:03/08/2008)
B3] http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:03/08/2008)
B4 http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:03/08/2008)
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e Donem icinde ertelenmis vergi varliklarmin sonradan kayit edilmesi
nedeniyle baslangic muhasebesinin tamamlanmasindan sonra ertelenmis vergi
varliklarmin muhasebelestirilmesi kapsaminda yapilan diizeltmeleri,

e TFRS 5 uyarinca elden ¢ikarilacaklar arasinda yer alan ve satilmak amaciyla
elde tutulan olarak smiflandirilan serefiyeler ile bu kapsamda olmayan ve donem
icinde bilanco dig1 birakilan serefiyeleri,

e TMS 36 uyarinca donem i¢inde muhasebelestirilen deger diisiikligi
zararlarini,

e “TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri” Standardi uyarinca donem i¢inde ortaya
¢ikan net kur farklarini,

e Donem i¢i kayith degerindeki diger degisiklikleri,

e DoOnem sonu briit tutar ve birikmis deger disiikligi karsiliklarini

agiklamalidir.

2.2.6. Gegis Hiikiimleri ve Yiiriirliliik Tarihi
Smirli geriye doniik uygulamalar maddesinde belirtilenler harig¢; bu standart,
birlesme sozlesmesi bu tebligin yiriirlik tarithi ve sonrast olan isletme
birlesmelerinin  muhasebelestirilmesinde uygulanmalidir. Bu standart ayrica
asagidaki  maddelerde  belirtilen durumlarmn  muhasebelestirilmesinde  de
uygulanmalidir:*”!
e Birlesme sozlesmesi tarihi bu tebligin yiirlirliikk tarihi ve sonrasi olan isletme
birlesmelerinden dogan serefiye,
e Birlesme sozlesmesi tarihi bu tebligin yiiriirliikk tarihi ve sonrasi olan isletme
birlesmelerinde edinen isletmenin, edinilen isletmenin tanimlanabilir varliklarinin,
yiikiimliilikklerinin ve kosullu yiikiimliiliikklerinin net gercege uygun degerindeki

payinin birlesme maliyetinden fazla olmasi durumunda uygulanmalidir.

2.2.7. Onceden Muhasebelestirilmis Serefiye

Isletmeler, bu tebligin yiiriirliik tarihi veya sonrasinda baslayan ilk yillik hesap
doneminde, bu tebligin yiiriirliik tarihinden Once sozlesmeleri yapilan isletme
birlesmeleri neticesinde ortaya ¢ikan serefiyeye ve bu tebligin yiiriirliik tarihinden

once elde edilmis miistereken kontrol edilen isletmelerdeki ve oransal konsolidasyon

B3] http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf (Erisim Tarihi:03/08/2008)
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uygulanan tesebbiis veya isletmelerdeki hisseden dogan serefiyeye bu standardi
uygulamalidir. Bu nedenle bir isletme:™
e Bu tebligin yiriirlik tarithi veya sonrasinda baglayan ilk yillik hesap
doneminin baglangicindan itibaren bu serefiyeyi itfa etmeyi durdurmaldir,
e Bu tebligin yiriirlik tarithi veya sonrasinda bagslayan ilk yillik hesap
doneminin baslangicinda, ilgili birikmis itfanin kayithh degerini serefiyeden
diismelidir,
e Bu tebligin yiiriirliik tarihi veya sonrasinda bagslayan ilk yillik donemin
baslangicindan itibaren, serefiyeyi TMS 36’ya uygun olarak deger diisiikliigii olup
olmadigmi tespit amaciyla incelemelidir.
Eger bir isletme Onceden serefiyeyi 6zkaynaktan indirim kalemi olarak tahakkuk
ettirdiyse; bu serefiye ile ilgili isletmenin tamamini ya da bir kismmi elden
cikardiginda veya serefiye ile ilgili nakit yaratan birim deger diisiikliigiine

ugradiginda, bu serefiyeyi kir veya zarar olarak kaydetmemelidir.*”!

2.2.8. Onceden Muhasebelestirilmis Negatif Serefiye
Bu tebligin yiiriirliik tarihi ve sonrasinda baslayan ilk yillik hesap doneminin
baslangicinda;*
e Birlesme sozlesmesi tarihi bu tebligin yiriirliik tarihi tarthinden 6nce olan
isletme birlesmelerinden,
e Bu tebligin yiirlrlik tarihi tarithinden oOnce elde edilmis ve oransal
konsolidasyon uygulanmis miistereken kontrol edilen isletmeler veya
isletmelerdeki hisseden dogan negatif serefiye, ilgili hesap donemi baslangicinda
gecmis yil karlarmin acilis bakiyesine yapilan bir diizeltme ile bilanco disinda

birakilmalidir.

2.2.9. Onceden Muhasebelestirilmis Maddi Olmayan Varhklar
Maddi olmayan varlik olarak smiflanan bir kalem;"™”
e Birlesme sozlesmesi tarihi bu tebligin yiiriirliikk tarihi tarihinden 6nce olan

isletme birlesmelerinden elde edilmis,

) http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf(Erisim Tarihi:09/08/2008)
7] http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf( Erisim Tarihi:09/08/2008)
B8] http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf(Erisim Tarihi:09/08/2008)
) http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf(Erisim Tarihi:09/08/2008)
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e Bu tebligin yiriirlik tarthi tarthinden O©nce edinilmis ve oransal
konsolidasyon uygulanmig miistereken kontrol edilen bir isletmeden veya
isletmedeki hisseden kaynaklanmissa bu maddi olmayan varligin kayith degeri,
eger bu maddi olmayan varlik bu tebligin yiiriirliikk tarihi itibariyle TMS 38’de
belirtilen belirlenebilme hiikmiine uymuyorsa, bu tebligin yiiriirliikk tarihi veya
sonrasinda baglayan ilk yillik hesap doneminin baslangicinda serefiye olarak

siniflandirilmalidir.

2.2.10. Ozkaynak Yonetimine Gore Muhasebelestirilmis Istirakler
Bir isletme, 0zkaynak yOntemi uygulanarak tahakkuk ettirilen ve bu tebligin
yiiriirliik tarithinde veya sonrasinda elde edilen istirakler icin asagidaki hususlarda bu
standard1 uygulamalidir:®”
e Istirakin kayith degeri iginde bulunan onceden elde edilmis serefiyenin
muhasebelestirilmesinde. Bu nedenle, bu serefiyenin itfasi, isletmenin 1ilgili
istirakteki kar veya zarar paymin belirlenmesine dahil edilmemelidir.
e Isletmenin istirak ile ilgili kayitli degerinin icinde dahil olan istirakin
belirlenebilen varliklarinmn, yiikiimliiliikklerinin ve kosullu yiikiimliiliiklerinin net
gercege uygun degerinin istirak maliyetinden fazla olan kismimin
muhasebelestirilmesinde. Bu nedenle, bir isletme istirakin elde edildigi donemde
bu fazlalilig1 istirakteki kar veya zarar paymnin belirlenmesinde bir gelir kalemi
olarak dikkate almalidir.
Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen ve bu tebligin yiiriirliik tarihinden dnce
elde edilen istirakler icin:®"
e Bir igletme, bu standardi bu tebligin yiiriirliik tarihinde veya sonra baslayan
ilk yillik donemin baslangicindan itibaren istirakin kayitli degerinin i¢indeki her
tiirlii elde edilmis serefiyeye, geleceg§e doniik olarak uygulamalidir. Bu nedenle
bir isletme, bu tarihten itibaren, serefiye itfasinin ilgili istirakteki kar veya zarar
paymin belirlenmesi sirasinda dikkate alinmasi uygulamasina son vermelidir.
e Bir isletme, bu tebligin ylirtirlik tarihinde veya sonra baslayan ilk yillik
donemin baslangicinda, ilgili istirakin kayitl degerine dahil edilmis negatif
serefiyeyi, ge¢mis yil karlarimin agilis bakiyesine yapilan bir diizeltme ile bilango

dis1 brrakilir.

B0 http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf(Erisim Tarihi:09/08/2008)
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2.2.11. Simirh Geriye Doniik Uygulamalar
Bir isletme, UFRS’nin zorunlu kildig1 yiikiimliiliikleri, standartta belirlenen
gecerlilik tarihlerinden Onceki herhangi bir tarihte var olan ya da sonradan elde
edilen serefiyeye ve bu tarihlerden sonra gerceklesen isletme birlesmelerine
asagidaki kosullarda,””
e Standardi ge¢miste yapilan isletme birlesmelerinde uygulamak icin gerekli
olan degerlemeler ve diger  bilgiler, bu birlesmelerin ilk olarak
muhasebelestirildigi tarihte elde edilmisse,
e Isletme, TMS 36’y1 ve TMS 38’i ayni tarihten itibaren uyguluyorsa ve bu
Standartlar1 o tarihten itibaren uygulayabilmek icin gerekli olan degerleme ve
diger bilgiler isletme tarafindan daha onceden elde edilip daha 6nceki bir tarihte

yapilmis olmas1 gereken tahminlere ihtiya¢ duyulmuyorsa, uygulayabilir.

2.3. Diinya’da isletme Birlesmeleri Mevzuat1 ve Uygulamasi

Diinya’da sirket birlesmeleri 1800'lii yillardan itibaren c¢esitli donemlerde
yogunluk kazanmis olup, bu donemler birlesme dalgalar1 olarak adlandirilmistir.
1897 ile 1904 yillar1 aras1 1.Birlesme Dalgasi olarak bilinmekte olup bu donemdeki
sirket birlesmeleri biiylik monopoller yaratmis ve endiistri yogunlagsma diizeyini
arttrmistir.  Bu  donemdeki birlesmelerin - biiylik  bir ¢ogunlugu ise yatay
birlesmelerden olusmaktadir. 2.Birlesme Dalgasi olarak bilinen 1916-1929
doneminde ise dikey birlesmeler agirlik tasimakta olup birlesmelerin finansmanida
bor¢ kullanim orani oldukga yiiksek diizeylerdedir. 3.Birlesme Dalgast 1965-1969
arasindaki donemi kapsamaktadir ve bu donem yignsal birlesmelerin donemi olarak
bilinmektedir. Diismanca birlesmelerin belirleyici oldugu 4.Birlesme Dalgas: ise
1981-1989 doneminde gerceklesmis olup petrol endiistrisi, gaz, ilag ve tibbi ekipman
ile bankacilik sektorlerindeki birlesmeler 6ne ¢ikmustir. 5.Birlesme Dalgast 1992
yilindan giiniimiize kadar olan donemi kapsamaktadrr ve bu donemde diismanca
islemlerin azaldigi, stratejik birlesmelerin arttigi, birlesme degerlerinin yiikseldigi,

birlesmelerin finansmaninda 6zkaynak kullanim diizeyinin arttig1 goriilmektedir.”*”!

O http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf( Erisim Tarihi:09/08/2008)
B2 http://www.vergiportali.com/TMS/tfrs03.pdf( Erisim Tarihi:09/08/2008)
3] http://muhasebemerkezi.marmara.edu.tr/analiz15.pdf (Erisim Tarihi:17/08/2008)
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Calismamizin bu bdliimiinde Ingiltere, ABD, Almanya, Italya, Fransa ve
Japonya’da isletme birlesmeleri mevzuatina deginilerek, isletme birlesmesi yasanan

sirketlerin 6rneklerine yer verilmeye calisilacaktir.

2.3.1. ingiltere’de Isletme Birlesmeleri Mevzuat1 ve Glaxo Wellcome (ingiltere) -
Smithkline Beecham (ingiltere) Ornegi

Ingiltere’de isletme birlesmeleri 1960’11 yillarda popiiler hale gelmistir.
Birlesmelerde 1965 yilina kadar artis, daha sonra azalis goriilmeye baslanmistir. Bu
azalisin monopolii Onleyici yasalardan kaynaklandigi tahmin edilmektedir. 1970’1
yillarda Ingiltere’de isletme birlesmeleri biiyiik isletmelere katilma ve yeni pazarlara
girme amaciyla tekrar yayginlasmistir. 1980°li yillarda Ingiliz sanayisinde biiyiik
boyutlarda birlesme hareketleri yasanmustir. Ayrica, yine bu dénemde, Ingiliz
sirketlerince uluslararas1 alanda gergeklestirilen birlesme faaliyetlerinde artis
gozlemlenmektedir (Akay,1997,s:30-31).

Ingiltere’de nakitle yapilan kiiciik alimlardan, milyonlarca pound gerektiren ve
tansiyonu yiikseltip, biliyilk bir ilgi toplayan birlesme ve devirler goérmek
miimkiindiir. Ingiltere'de ortaklarin ele gegirilmesi islemleri A.B.D. ve benzeri
sistemler paralelinde diizenlenmistir. Diizenlemelerde hakim olan prensip kamuyu
aydmlatmaktir (Taeho,1993,s:43).

Ingiliz vergi hukukunda birlesme ve devirle ilgili baslica kaynaklar sunlardir;
(Taeho,1993,s:47)

e  Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlar,

e Vergilendirilebilir Kazanglar Kanunu,

e Sermaye Paylan Kanunu,

e  Yukaridaki kanunlar1 izleyen yillik Maliye Kanunlari,

e Katma Deger Vergisi Kanunu ve bunu izleyen Maliye Kanunlari,

e Damga Vergisi Kanunu ve bunu izleyen Maliye Kanunlar1 ile damga
vergisine atifta bulunan diger kanunlar.

Genel olarak birlesme, devreden sirket tarafindan varliklarin elden ¢ikarilmasi,
devralan sirket tarafindan varlik edinme islemini ifade etmektedir. Varliklarin elden
cikarilmasi, duruma gore deger artis kazanci veya zarari ortaya c¢ikarir. Satilacak

sabit kiymetin maliyeti, 1982 yilindan itibaren enflasyon oram ile
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yiikseltilebilmektedir. Ancak endekslemenin deger artis zarari olusturmasi kabul
edilmemektedir (Ross ve Jaffe,1993,s:66-68).

Sabit varliklar {izerinden daha 6nce amortisman ayirma islemi yapilmigsa elden
cikarma doneminde s6z konusu amortismanlar maliyet bedelinden indirim olarak
dikkate almnacaktir. Donen varliklarin (mal stoklar1 gibi) elden ¢ikarilmasinda
vergiye tabi kar veya zarar olusur. Birlesmenin baglantili kisi ve kuruluslar arasinda
gerceklesmesi halinde devirlerde kullanilacak bedel piyasa fiyati olacaktir. Birlesme
sirasinda varliklarmm devir islemi katma deger vergisine tabidir. Ayrica bazi
varliklarin devir isleminde, % 05-% | oraninda damga vergisi uygulanabilmektedir.
Genel kurallar boyle olmasina karsin, birlesmeler konusunda Ingiliz vergi hukukunda
genis bir vergi muafiyeti yer almaktadir (Unctad,1998,s:112).

Grup sirketleri arasinda yapilan birlesmede, vergi muafiyeti bulunmaktadir. Bu
amagla, bir sirketin ayni grup i¢cinde sayilabilmesi i¢in ana sirketin % 95 oraninda
ortaklik paymm bulunmasi1 gerekmektedir. Bu muafiyet sadece yerli sirketler ve
gruplar1 i¢in gecerli olmaktadir. Ayrica bu muafiyet yalnizca sabit kiymetlerin devri
icin gegerli olup, ticari mal stoklarmin devir islemlerini kapsamamaktadir. Yeniden
yapilanma ve sirkette toplanma durumunda sermaye kazanclar1 vergisi matrahini
olusturacak bir kazancin olusmayacagi hiikme baglanmistir. Yeniden yapilanma, bir
sirketin ayni islerle ugrasan ve ayni ortaklara sahip olan bir sirkete devir islemi
olarak tanimmlanmistir. Bir sirkette toplanma, yeni bir sirkette olabilecegi gibi,
birlesen sirketlerin birinde de gergeklesebilmektedir. Devredilen sirket ortaklarinin
devir alan sirketten aldiklar1 pay senetleri, eger devredilen sirket tasfiye edilmezse

kar dagitim1 sayilip, vergilendirilebilmektedir (Unctad,2000,s:97).

Glaxo Wellcome (ingiltere) - Smithkline Beecham (Ingiltere) Ornegi

Glaxo Wellcome (GW) ile SmithKline Beecham (SB) ilag sirketleri 2000 yilinda
Glaxo-SmithKline (GSK) unvanli yeni bir sirket catis1 altinda birlesmeye karar
vermistir.”¥
GW’nin, hisseleri % 100 halka agik olan, ilag sektorii ile ilgili arastirma,

gelistirme, {iretim ve pazarlama alanlarinda faaliyet gosteren bir sirkettir.”!

(4] http://www.rekabet.gov.tr/word/dergi9glaxo.doc (Erisim Tarihi:23/08/2008)
©s] http://www.rekabet.gov.tr/word/dergi9glaxo.doc (Erisim Tarihi:23/08/2008)
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SmithKline Beecham ilag Ticaret A.S., ¢ok uluslu, halka acik bir sirket olup, esas
olarak ilag, asi, recetesiz ilag ve saglikla ilgili tiiketici iirlinlerini arastirma,
gelistirme, {iretim ve pazarlamasi konularinda faaliyet gostermektedir.”®

Birlesme islemi, her ikisi de cok uluslu sirket konumundaki GW ve SB’nin
holding sirketlerinin olusturulacak olan bir ortak sirkette pay sahibi olmalar1 seklinde
gerceklesmistir. Cok uluslu birer sirketler toplulugu olan GW ve SB; olusturulacak
olan yeni sirketin smasiyla 9%58,75 ve %41,25 oranlarinda hissesine sahip
olmusglardir. Buradaki hisse oranlarinin %50-50 esit olmamasi GW’nin SB’yi
devralmasi ve kontrol etmesi anlamima gelmemektedir. SB’nin sermayesine %15,7
oraninda istirak eden bir banka haricinde higbir sirkette higcbir hissedar %5’in
iizerinde sermayeye sahip degildir, birlesme sonrasinda da SB’nin %15,7’lik
hissedarmin hissesi %6,47 ¢ digmiistiir.””

S6z konusu birlesme sonucunda her iki sirketin tiim diinyadaki sirketleri tek bir
kontrol ¢atis1 altinda toplanmlstlr.[%]

Birlesme sonunda ortaya ¢ikan GlaxoSmithKline sirketi 168.7 milyar dolarlik
borsa degeriyle, ila¢ sektoriindeki bes ana kategoriden dordiinde diinyada en biiyiik
pazar payma sahip sirket olmustur.””

GlaxoSmithKline'm genel merkezi Ingiltere'dedir. Sirket merkez biirosu
Middlesex bolgesinin Brentford sehrinde, yeni binasinda yer almaktadir. Diinya ilag
pazarmin tahmini olarak %6.9'unu elinde bulunduran GlaxoSmithKline (GSK) dort
ana terapotik alanda lider konumundadir.!'®”’

Ila¢ sektdriinde diinyanin en biiyiik satis ve pazarlama operasyonlarindan birine
sahip olan GSK'nin, tiim diinyada yaklasik 40.000 kisiden olusan bir satis ve
pazarlama ekibi bulunmaktadir. Diinya ¢apmnda 41 iilkede, 108 iiretim tesisinde,
yaklagik 39.000 kisi, Arastrma & Gelistirme bolimiinde de 16.000 kisi
calismaktadir. Sirketin diinya capinda toplam calisan sayisi ise 100.000'den

fazladir.['°!)

o] http://www.rekabet.gov.tr/word/dergi9glaxo.doc (Erisim Tarihi:23/08/2008)
7] http://www.rekabet.gov.tr/word/dergi9glaxo.doc (Erisim Tarihi:23/08/2008)
8] http://www.rekabet.gov.tr/word/dergi9glaxo.doc (Erisim Tarihi:23/08/2008)
B9 http://www.gsk.com.tr/hakkimizda/dunyada_gsk/tanitim.asp (Erigim Tarihi:24/08/2008)
000 http://www.gsk.com.tr/hakkimizda/dunyada_gsk/tanitim.asp (Erisim Tarihi:24/08/2008)
0O http://www.gsk.com.tr/hakkimizda/dunyada_gsk/tanitim.asp (Erisim Tarihi:24/08/2008)
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2.3.2. ABD’de Isletme Birlesmeleri Mevzuati ve America Online (ABD) - Time
Warner (ABD) Ornegi

ABD’nin, 6 No’lu Finansal Raporlama Standardi, “Birlesme ve Satinalmalar’a
gore bir olusumun birlesme sayilabilmesi i¢in su dort kriteri yerine getirmesi

gereklidir:H"*

Taraflardan higbiri alic1 ya da alinan degildir;

e Biraraya gelen taraflardan her biri yeni olusumun yonetim yapisma katilirlar;

e Biraraya gelen taraflar 6lgek baglaminda goreceli olarak esittirler;

e Birlesen sirketlerin hisselerinin yerini yeni sirketin hisseleri alir, dolayisiyla

yeni sirkete ortak olabilmek ic¢in o sirketin senetlerine sahip olmak gerekmektedir.

A.B.D.de devir ve birlesme islemleri say1 itibariyle son yillarda artis
gostermektedir. Genellikle devralma ihalesi veya teklifi olarak adlandirilan bir
cagriyla hedef sirket ortaklarina agik bir teklif yapilmakta, ellerindeki hisse
senetlerinin Ongoriilen fiyat lizerinden satin alinacagi duyurulmaktadir. Ortaklarin
hisselerini satmaya razi olmalar1 halinde cagriyr yapan ortaklik, hedef sirketin
yonetimiyle hi¢ bir temas kurmadan aniden yonetimi ele gecirebilmektedir
(Simmons, 1988,s:181).

Ancak kontrolii ele gecirme, birlesme veya kontrolii ele gecirdikten sonra sirketin
mal varligini nakde ¢evirme gibi konulardan habersiz olan bir ortak, elindeki paylari
satarak muhtemel bir zararla karsi karsiya kalabilir. Sirket de yonetim degisikligi
arzulamadig1 halde bilmeden bdyle bir degisikligi onaylamis olabilir. Diger yandan
sirket yonetiminin de benzeri bir faaliyet siirdiirdiigiinden haberi olmayabilir veya
ayni sirketi ele gegirmek isteyen bagka bir ortaklik olabilir. Bu nedenle de hisse
senetlerinin fiyatlar1 biiyiik bir olasilikla yiikselecektir. Fakat ele gecgirme
girisimlerinin gizlilikle yiiriitiilmesi halinde boyle bir durumun ortaya ¢ikmasi
miimkiin olmayacaktir. A.B.D.'de piyasanin ve ortaklarin zarara ugramamasi i¢in
kontrol altinda tutulmasi sart olan ele ge¢irme islemleri genis bigimde yasal
diizenlemelere konu edilmistir (Kaplan ve Atkinson,1998,s:352).

Konuya iligkin olarak 1934 ve 1968 yillarinda iki adet temel yasal diizenleme
yapilmigtir. Kanun'un 13 D maddesine gore bir kisi, kayit yaptirmasi gereken hisse
senetlerinin veya kapali-sonlu yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinin %5'inden

fazlasina dogrudan veya dolaylh olarak sahip oldugunda, durumu bu paya sahip

(102] http://www.businesstomorrow.net/birlesme.htm (Erisim Tarihi:31/08/2008)
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oldugundan itibaren 10 giin i¢cinde ihracc1 sirketin merkezine, hisse senetlerinin iglem
gordiigli borsalara ve Menkul Kiymetler Yasasi takip birimine bildirmelidir
(Femschreiber ve Kent,2002,s:33).

Madde 13D'min amaci, muhtemel sirket birlesme ve devirleri hakkinda
yatirimceilart ve hisse senetleri satin alimmak istenen sirketin yoneticilerini bilgi
sahibi yapmaktwr. Madde 13D, hisse senedi ediniminin nasil yapildigina
bakilmaksizin Kanun'da belirtilen sirketlerin hisse senetlerinin %35'inden fazlasina
sahip olan kisiler i¢in uyulmas1 gereken bir hiikiimdiir. Hisse senedi ediniminin agik
piyasada veya Ozel gOrlisme yoluyla yapilmasi onemli degildir. Kisaca bir kisi
borsadan hisse senedi alarak, toplam hisse senetlerinin %5'inden fazlasma sahip
olmussa bu teklif sayilmayacak, ancak bu kisi durumu ihracc1 sirkete, hisse
senetlerinin islem gordiigii borsaya ve Menkul Kiymetler Yasasi takip birimine

bildirmekle yiikiimlii olacaktir (Femschreiber ve Kent,2002,s:18-23).

America Online (ABD) - Time Warner (ABD) Ornegi

America Online (AOL) sirketi 1985'te kurulmus ve internet baglant1 hizmeti,
internet teknolojileri ve e-ticaret hizmetleri alaninda diinyanin lideri olan bir
sirkettir.['%*!

Time Warner diinyanin en biiyilk medya sirketlerinden biridir. 1924 yilinda
kurulmustur. Is alanlar1 iginde internet baglanti kablolari, yayncilik, miizik, film
cekimleri bulunmaktadir.!'**!

AOL 165 milyar dolar 6deyerek Time Warner sirketini satin almistir. Evlilik
sonrasi1 olusan yeni sirketin piyasa degeri 342 milyar dolar olmustur. Yeni sirket
AOL-Time Warner, piyasa degerleri baz alindiginda , Microsoft, General Electric ve
Cisco Systems'ten sonra ABD'nin, 4'iincii biyiik sirketi olmustur.!'®]

AOL sirketinin hisseleri bu birlesmeden sonra bir giinde %553 deger kazanmistir.
Bu birlesme, iletisim ¢agmin en biiyiik rekabetini de dogurmustur. Elektronik ve
geleneksel medya evliligini degerlendiren The Wall Street Journal "Artik hi¢ bir sey
eskisi gibi olmayacak" yorumunu yaparak geleneksel medyanin tarihe karisacagini

vurgulamugtr. %%

(103] http://www.timewarner.com/corp/newsroom/pr/0,20812,667739,00.html (ErisimTarihi:06/09/2008)
(104] http://www.timewarner.com/corp/newsroom/pr/0,20812,667739,00.html (ErisimTarihi:06/09/2008)
193] http://www.netbul.com/superstar/ozeldosyalar/ekonomi/ekodosya/birlesmeleri.asp (ErigimTarihi:06/09/2008)
19 http://www.netbul.com/superstar/ozeldosyalar/ekonomi/ekodosya/birlesmeleri.asp (ErigimTarihi:06/09/2008)



54

Bu evlilik AOL'a, dev rakibi Microsoft karsisinda internetten sinemaya, ticaretten
kablosuz iletisime kadar pek ¢ok alanda biiyiik rekabet kazandirmistir. AOL, Time
Warner ortakligiyla tlilkenin en biiylik ikinci kablolu yaym giiciinii de biinyesine

katarak Microsoft'a, faaliyet gdsterdigi her alanda rakip olmustur.!'"”]

2.3.3. Almanya’da isletme Birlesmeleri Mevzuati

Almanya'da birlesme ile ilgili vergisel hiikiimler Vergi Yasasi iginde yer
almaktadir. Gelir lizerinden alman vergilerle ilgili hiikiimler “Vergi Yasasi”nda,
katma deger vergisi ile ilgili Hikiimler “Katma Deger Vergisi Yasasi’nda,
gayrimenkul satiglarmin vergilendirilmesi ile ilgili hiikiimler “Gayrimenkul Devir
Yasast’nda yer almaktadir (Wurn ve Kroppen,1999,s:23-24).

Genel anlamda, Alman sermaye sirketleri kurumlar vergisi ve ticaret {izerinden
alman gelir vergisinin yiikiimliisiidiir. Normal kurumlar vergisi orani sirkette
tutulmus karlar lizerinden % 45, dagitilmis karlar iizerinden ise % 15' dir. Normal bir
birlesmede devredilen sermaye sirketi tasfiye olmaktadir. Bir sirketin tasfiyesinde
genel kural gizli yedeklerin vergilemesini saglayan tasfiye vergilemesine tabi
olunmasidir (Depamphilis,2002,s:96).

Birlesme durumunda, varliklarin devri i¢in, sirketten pay almak disinda bir bedel
alindig1 durumda gizli yedekler devir olan sirket biinyesinde vergilendirilmeyecektir.
Bu kosul saglanamadigi durumda, varliklarin devri sirasinda ya alman bedel ya da
piyasa degeri goz Oniine alinarak dogan kar vergiye tabi olacaktir. Devralan sirket,
devraldig1 varliklar1 devir olan sirketin devir bilancosundaki degerlerle kayitlarina
alacaktir. Dolayisiyla, devir olan sirket, devir bilancosunda piyasa degerini
kullanarak varliklar1 gostermisse, devralan sirket bu degerleri defterine
kaydedecektir. Alman Vergi Hukuku, zararlarin ayni tiizel kisinin gelecek donem
gelirlerine mahsup edilecegi ilkesine dayanmaktadir (Gumpel-Rudden,1982,s:1577).

Bu kural birlesme islemlerinde de gegerlidir. Bu nedenle, karl bir sirketin zararl
bir sirkete devri yaygin bir uygulama tarzi olmustur. 1 Ocak 1995 tarihinden gecerli
olan yeni yasada; eger devir olan sirketin birlesmenin ticaret siciline tescil edildigi
anda faaliyetini slirdiirmesi durumunda devir olan sirketin zararlarinin devir alan
sirkete aktarilabilecegini hiikkme baglamistir. Ayrica devir alinan zararlarin devir alan

sirketin geriye dogru iki yilin kurum kazancindan indirilip indirilemeyecegi konusu

097 http://www.netbul.com/superstar/ozeldosyalar/ekonomi/ekodosya/birlesmeleri.asp (ErigimTarihi:06/09/2008)
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tartigmalidir. Genel hiikiimler dahilinde bunun miimkiin oldugu goriilmekle birlikte,
yorumcularin ¢gogunlugu bu goriise katilmamaktadir (West,1997,s:44).

Ozel miilkiyet olarak devir olan sirketin % 25 veya daha azina sahip olan hissedar,
almis oldugu hisseleri elde etme tarihinden itibaren alt1 ay i¢inde satmazsa hisselerin
elden c¢ikarilmasi dolayisiyla elde edilen kazang vergiye tabi bulunmamaktadir.
Bundan dolay1 bir hissedarin devir olan sirketteki hisseleri ile devir alan sirketin
hisselerinin degisimi durumunda, degisim ile ilgili hissedarin normal olarak
vergilendirilmesi s6z konusu olmamaktadir. Eger bir hissedar % 25' den az bir
hisseyi % 25' den fazla bir hisse ile degistirirse, bu yeni hissenin piyasa degerinden
edinildigi kabul edilmektedir (Femnschreiber ve Kent,2002,s:7-2).

Bireysel hissedarin % 25' ten fazla hisseye sahip olmasi veya hisselerin bir
sirketin varlig1 olmasi1 durumunda edinilen hisselerin elden ¢ikarilmasindan dogan
kazang genellikle vergiye tabi bulunmaktadir. Bununla birlikte, devir olan sirketin
hisseler1 karsiliginda devir alan sirketin hisselerini edinmek dogrudan bir
vergilemeye neden olmaz. Fakat devir olan sirketteki hissedarlarin sahip oldugu
degerler devir alan sirketten alinan yeni hisseler i¢in de uygulanacaktir. Devir alinan
sirketteki % 25'ten fazla olan hissenin, devir alan sirketten % 25'ten az hisse ile
degistirilmesi durumunda, yeni hisseler vergisel agidan % 25'ten fazla hisse
edinilmesi olarak addolunur. Bunun anlami yeni hisselerin % 1' den fazlasinin
birlesmeyi takip eden satislar1 bireyler agisindan vergilendirilebilir bir islem olacaktir
(Femschreiber ve Kent,2002,s:7-4).

Alman ticari vergi mevzuatmin birlesme ile ilgili hiikiimleri asagidaki gibi
Ozetlenebilir (Kavak,2005,s:77):

e Devir Olan Sirket Acisindan : Varliklar defter degeri ile bilangoya yansitilip

devredildiginde, deger artis1 kazanci olusmayacagi i¢cin vergileme sz konusu

olmaz. Varliklar serbest piyasa kosullar1 cergevesinde olusan piyasa fiyati ile
elden c¢ikarilmasinda olusan deger artis kazanci ticari gelir vergisine konu
olacaktir,

e Odenen ticari gelir vergisi kurum kazancmin tespitinde gider yazilir.

e Devir Alan Sirket Acisindan: Devir alan sirket blinyesinde vergilendirilebilir

deger artis kazanci1 gerceklestiginde, s6z konusu gelir ticari gelir vergisine tabi

olacaktir. Ayrica ticari zararlar devir alan sirkete aktarilabilecektir.
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e Ortaklar Acisindan: Devir alman  sirketin  ortaklan  genellikle
vergilendirilebilir deger artis1 kazanci elde etmedikleri i¢in ticari gelir vergisine
tabi olmayacaktir.

Bununla birlikte vergilendirilebilir deger artis1 kazanci elde edildiginde ve paylar

bir sirkete aitse, soz konusu kazanclar ticari gelir vergisine tabi olacaktir.

2.3.4. ltalya’da Isletme Birlesmeleri Mevzuati

Bir kisi degisik sirketlerdeki hisselerini, her biri kendisine ait olan hisselerle
degistirdigi zaman, her degisim i¢in ya da yatirim i¢in kazang ya da zararm dogup
dogmadig1 belirlenecektir. Eger degisimin bir kismi transfer amaglhi yapilmissa
buradan dogacak olan kazan¢ faaliyet geliri olarak vergilendirilir. Bankalar
tarafindan hisselerin diger hisselerle degistirilmesi tizerinden dogdugu kabul edilen
gelir yatirim sirketlerinin  is geliri olarak kabul edilir ve vergilendirilir.
(West,1997,s:97).

Bir sirket bir brangini ya da iginin bir kismini tali sirkete transfer ettiginde, tali
sirketin hisselerinin bu transfer karsiliginda degisimi ana sirket agisindan transfer
kurallarina, tali sirket agisindan ise satin alma kurallarina tabi olur (West,1997,s:75).

Bir sirket diger bir sirketin hisseleri karsilifinda varliklarmi o sirkete
devrettiginde, ilk sirket hisse karsiliginda varliklarin transferine uygulanacak
hiikiimlere konu olurken; varliklar1 kabul eden sirket ise varliklar icin hisse
verilmesine iliskin hiikiimlere gore vergilendirilir. Transfer sonucu olusan kazang
devredenin geliri olarak kabul edilmekte, degisime konu olan hisseler direkt olarak
ortaklara dagitilsa bile durum degismemektedir. Devralanin hisselerinin devredenin
ortaklarina dagitimi eger devreden olasi karlara ya da gizli ihtiyatlara sahipse ayni bir
kar pay1 olarak vergilendirilir. Hissedarlar acisindan hisse senedi degisimi iizerine
dogdugu kabul edilen herhangi bir kazang hisseye karsilik hisse degisimine iliskin
hiiktimlere gore islem goriir (Wilbur,1996,s:48).

Bir sirket tasfiye edilerek diger bir sirketle birlesirse tasfiye edilen sirket agisindan
pestamallik dogmus kabul edilmez. Eger tasfiye edilip emilen sirket tarafindan
yapilan bilangoda bu islem sonucu kazang goriiliirse asagida ifade edilen kurallar
altinda bu kazang ilgili donemin geliri olarak big¢imlendirilir ve vergiler normal
olarak yeni sirkete ve emilen sirketin hissedarlarma karsi tahakkuk ettirilir. Emilen
sirketin ortaklar1 tarafindan dogdugu varsayilan herhangi bir kazang¢ hisselerin

hisselerle degisimi kurallarina gore vergilendirilmektedir. Birinci sirketin emilmeyen
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zararlar1 ikinci sirket tarafindan ileriye dogru tasinabilir. Benzer kurallar iki ya da
daha fazla sirketin yeni bir sirket olusturduklarinda eski hisseleri karsilig1 yeni
sirketin hisselerini aldig1 durumlarda da uygulanabilmektedir

(Depamphilis,2002,s:36).

2.3.5. Fransa’da isletme Birlesmeleri Mevzuati

Devir ve birlesmelerle ilgili olarak ortaya cikabilecek vergiler, kurumlar vergisi,
gelir vergisi, katma deger vergisi ve kayit (tescil) vergisidir. Ilgili vergi hiikiimleri
Genel Vergi Yasasinda yer alir (Long,1995,s:35-44).

Fransiz vergi yasalar1 birlesme ile ilgili olarak kurumlar vergisi, kar dagitim
vergisi ile kayit vergisinde Ozel istisna hiikiimleri icermektedir (Fenschreiber ve
Kent,2002,s:6-1).

Genel Vergi Yasasi'nin 210. maddesinde, birlesmelere uygulanan 6zel bir
kurumlar vergisi sistemi diizenlenmistir. Bu diizenlemeler, gerekli kosullar
saglaniyorsa, sabit aktiflerin devralinan sirketten devralan sirkete transferiyle olusan
deger artis1 kazancinin vergilendirilmemesini sagliyor. Ozel diizenlemelerin
uygulanmadigr durumlarda birlesme, isin tasfiyesi olarak kabul edilir (Kavak,
2005,s:79).

Bu durumda kurumlar vergisi acisindan birlesme neticesinde ortadan kalkan
kurumun yasami sona ererken (Long,1995,s:36-38);

1. Devralinan sirketin vergiye tabi cari karlari,

2. Sabit kiymet deger artis kazanglari,

3. Vergiden istisna edilmis yedeklersi,

4. Tasfiyeden artan miktarlar1 derhal vergilendirilecektir.

Devralinan sirket tarafindan, sabit aktiflerin devralan sirkete transferiyle olusan
deger artis kazanglar1 asagida belirtildigi sekilde kurumlar vergisine tabi tutulur
(Long,1995,s:43).

Asagidaki sartlarm  varhi@i halinde birlesme islemleri vergilendirilmez
(Long,1995,s:44);

e Birlesmeye konu sirket Fransiz Kurumlar Vergisine tabi olmalidir. Bu kosul

Fransiz sirketleri ile sinirlt degildir. Aktiflerin bir Fransiz sirketinden yabanci bir

sirkete transfer edilmesi Ekonomi ve Maliye Bakaninin onayina tabidir.
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e Birlesmede devredilen varliklar karsiliginda kural olarak ortaklik pay1

alimmas1 gerekmektedir. Ancak hisselerin nominal degerinin %10'una kadar nakit

alimdiginda da istisnadan yararlanilmaya devam edilir.

e Birlesmenin oldugu mali yilda Vergisel Deger Izleme Beyannamesi

verilmelidir.

e Devralman kurumla ilgili ertelenmis karin kayit altina alinmasi. Sirket

tarafindan gergeklestirilen deger artis1 kazanglar1 ayr1 bir deftere kaydedilmelidir.

Devir olan sirketin ortaklar1 tarafindan elde edilen deger artis1 kazanglar1 birey ve
kurum ortak olmasimna bagl olarak farklilik gostermektedir. Birey ortaklarin devir
alan sirketten aldiklar1 paylardan birlesme nedeniyle dogan deger artis kazancinin
vergisi ertelenmekte olup, anilan paylar: elden ¢ikardiklar1 donem deger artis kazanci

beyan edilip vergisi 6denmektedir (Femnschreiber ve Kent,2002,s:16).

2.3.6. Japonya’da Isletme Birlesmeleri Mevzuati

Japon anonim sirketlerinin elde ettigi gelir Japon gelir vergi kanunu agisindan
vergilendirilir. Subelerin yurtdiginda olsa dahi Japonya’da elde ettikleri gelir kismi
icin vergilendirilmektedir. Japon anonim sirketleri arasinda birlesmeler sik rastlanan
bir durumdur. Birlesmelerde genellikle devir yoluyla birlesme sekli tercih
edilmektedir (Femschreiber ve Kent,2002,s:10-2).

Sermaye piyasasi yayilmakta ve Japon ulusal ekonomisinde artan miktarda 6nemli
rol tstlenmektedir. Ulusal ekonominin uluslararasi hale gelmesindeki gelisme ve
sermaye degisimlerinin serbestlestirilmesi, sermaye piyasasinin hareketlenmesinde
dikkate deger bir etki yaratmaktadir. Yabanci girisimciler Japon sermaye piyasasinda
giderek daha aktif hale gelmektedir. Gerek yerli tasarruf sahibi ve yatirimci gerekse
yabanci girisimcinin  korunmasi1 kadar Japon sermaye piyasasmin gelisimini
etkileyecek  yasal  diizenlemeler  gergeklestirilmistir  (Femnschreiber — ve

Kent,2002,s:103).

2.4. Tiirkiye’de Isletme Birlesmeleri Mevzuat: ve Uygulamasi

UFRS’m1 uygulamak, Tirk sirketlerinin diinya piyasalarinda kendilerini kabul
ettirebilmeleri, finansman kaynaklarma daha kolay erigsmeleri, yabanci sirketlerin
Tirkiye yatirimlarinin oniiniin agilmasi, Tiirkiye’nin Avrupali sirketler karsisinda
rekabetci olabilmesi gibi durumlar1 gergeklestirebilmek icin ¢ok 6dnemli bir adimdir.

Ulkemizde faaliyette bulunan isletmelerin finansal tablolarmin diizenlenmesinde ve
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muhasebe ilkelerinin uygulanmasinda tekdiizeni saglamak, meslek mensuplarinin,
finansal tablolarmm bagimsiz denetiminde esas alacaklari denetim standartlarini
belirlemek amaciyla UFRS’nin uygulanmasi 6nem tasimaktadir.!'*®

Ulkemizde muhasebe standartarinin gelistirilmesiyle ilgilenen ve standart
hazirlayan kuruluglar:!'*"!
e Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK)
e Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)

e Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kuruludur (BDDK).

2.4.1. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu

TMSK; ulusal muhasebe standartlarmin belirlenmesinin yanisira, UMS ile
uyumun saglanmasi sorumlulugunu da iistlenmistir. Kurul, UFRS setini aynen kabul
edip yayimlamaktadir. TMSK, ulusal muhasebe standartlarmin olusturulmasinda;
uluslararas1 uygulamalardan esinlenerek, standartlarin anlasilir, uygulanabilir ve
gereksinimlere cevap verebilir nitelikte olmalarin1 teminen, tiim muhasebe 1lgi
gruplarmin standart olusturma silirecine katilimina olanak saglayan bir yontemi
benimsemistir. Bu sayede, Kurulun ¢alisma komisyonlar1 tarafindan hazirlanacak
olan taslak metinler kamuoyunun goriisiine acilmak suretiyle Ulusal Muhasebe
Standartlarina "genel kabul gormiis" nitelik kazandirilmis olmaktadir. Kurul,
standartlar1 yayimlamasi suretiyle, Tiirkiye’deki standart hazirlama konusunda
kurumlar arasindaki karmasa da son bulmustur. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve
Yorumlar1 ile Kavramsal Cergevesi'nde yer alan kavram ve ilkeler dogrultusunda
diizenlenecek olan finansal tablolar ticari bilangonun olusumu ile ilgilidir. Bu
nedenle miikellefler, Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na gore diizenledikleri tek tip
finansal tablolarinda olusan ticari kardan hareketle, Vergi Usul Yasasi'ndaki farkli
degerleme hiikiimlerinin olumlu ve olumsuz etkileri ile yasal olarak kabul edilmeyen
giderler ve vergiden muaf veya miistesna gelirlerini bu karlara eklemek ve indirmek

suretiyle haricen gelir ve kurumlar vergisi hesaplayacaktir.!''

(108] http://www.horwathturkey.com/denetim/UFRS/UFRS-GENELBAKIS.ppt (ErisimTarihi:04/10/2008)
U9 http://www.horwathturkey.com/denetim/UFRS/UFRS-GENELBAKIS. ppt (ErisimTarihi:04/10/2008)
M http://www.horwathturkey.com/denetim/UFRS/UFRS-GENELBAKIS. ppt (ErisimTarihi:04/10/2008)
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2.4.2. Sermaye Piyasas1 Kurulu

Sermaye Piyasasu Kurulu muhasebe standartlarmin UFRS ile tam uyumunun
saglanmas1 amaciyla, 2002 yili bas1 itibariyla baslatilan ve IMKB, bagimsiz denetim
kuruluslari, akademisyenler ve 6zel sektor temsilcilerinin katilimiyla gerceklestirilen
calismalar sonucunda hazirlanan “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig” Taslagi, goriisleri alinmak iizere Maliye Bakanligi, Hazine
Miistesarligi, BDDK, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu, TURMOB ve benzeri
meslek odalarma gonderilmis ve Kurul’'un internet sitesi aracigiyla kamuoyunun
goriislerine sunulmustur. Bu kapsamda, gelen goriisler cercevesinde gozden gecirilen
Teblig Taslagi, nihai olarak tam set halinde 33 adet standart yaymlanmistir. Hisse
senetleri borsada islem goren sirketler, yatirim ortakliklari, hisse senetleri borsada
islem gorsiin veya gérmesin tiim araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri ile yer
verilen bu isletmelerin bagl ortakligi, miisterek yonetime tabi ortakligi ve istiraki
konumunda olan ve konsolidasyon kapsami diginda tutulmamais olan sirketleri Teblig
kapsamina alinarak s6z konusu Teblig uyarinca raporlama yapmakla yiikiimli
tutulmusglardir. Ancak, bankalar ve sigorta sirketleri Sermaye Piyasast Kanunu’nun
50/a maddesi kapsaminda muhasebe, mali tablo ve rapor standartlar1 konularinda

kendi 6zel kanunlarindaki hiikiimlere tabi blrak11m1$t11‘.[] 1]

2.4.3. Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurulu

BDDK tarafindan, Haziran 2002’de yayimlanan “Muhasebe Uygulama
Yonetmeligi” ile bankacilik sektorii ile ilgisi bulunan 17 adet muhasebe standardi
uygulamaya koyulmustur. Kurum tarafindan yonetmeli§in amaci, bankalarin; hesap
ve kayit diizeninde seffaflik ve tekdiizenin saglanmasi, gergeklesen islemlerin kayit
disinda kalmasmim Onlenmesi, faaliyetlerin gercek mahiyetlerine uygun olarak
sagliklt ve giivenilir bir bi¢cimde muhasebelestirilmesi, konsolide ve konsolide
olmayan bazda mali durumlari, mali performanslari ile yonetimin etkinligi hakkinda
bilgileri iceren mali tablolarin zamaninda ve dogru bir sekilde hazirlanmasi,
raporlanmasi ve yayimlanmasina iligkin esas, usul ve ilkelerin belirlenmesi olarak

tanimlanmustir. [112]

U http://www.horwathturkey.com/denetim/UFRS/UFRS-GENELBAKIS. ppt (ErisimTarihi:05/10/2008)
M2 http://www.horwathturkey.com/denetim/UFRS/UFRS-GENELBAKIS. ppt (ErisimTarihi:05/10/2008)
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2.4.4. Aycell - Aria Birlesmesi Ornegi

Aria, Italya'min telekomiinikasyon devi TIM (Telecom Italia Mobile) ve
Tiirkiye'nin en koklii kurumu Is Bankasi'nmn isbirligi ile ilk GSM 1800 projesinin
hayata gecirilmesi amaciyla kurulmustur. Ulastirma Bakanlig1 tarafindan agilan GSM
1800 Sayisal Hiicresel Mobil Telefon Sisteminin Tesis ve Isletmesi ihalesine katilan
Tiirkiye Is Bankas1 ve Telecom Italia Mobile konsorsiyumu, 2 milyar 525 milyon
ABD dolar1 vererek ihaleyi kazanmustir. Tiirkiye Cumhuriyeti, bu ihaleyle tarihinin
en biiyiik dzellestirmesine imza atmustir. Is-TIM Telekomiinikasyon Hizmetleri A.S.
27 Ekim 2000 tarihinde Tirkiye'nin ilk GSM 1800 Mobil Telefon Ag1 isletimi igin
T.C. Ulastirma Bakanlig1 ile lisans anlagmasini1 imzalamistir. Sirket, ARIA ticari ismi
ile faaliyete gegtigi 21 Mart 2001 tarihinden itibaren yiiksek teknolojiyi, uluslararasi
tecriibesi, iletisim sektoriindeki yenilik¢iligi ve miisteri odakli servis anlayisi ile
birlestirmistir.!' !

Aycell Ulastirma Bakanligi'nin 16 Mart 2000 tarihli ithalesiyle, GSM 1800 mobil
telefon isletme lisans1 Tiirk Telekomiinikasyon A.S.' ye verilmis ve 8 Ocak 2001
tarihinde ayr1 bir sermaye sirketi olarak Aycell Haberlesme ve Pazarlama Hizmetleri
A.S kurulmustur. "505" erisim koduyla, Tiirkiye'nin en geng¢ GSM operatorii olma
ozelligine sahip Aycell sebekesinden yapilan ilk telefon goriismesi, teknik acilisin
yapildig1 22 Agustos 2001 tarihinde donemin Bagbakani Sayin Biilent Ecevit ve
Ulastirma Bakani Saym Oktay Vural arasinda gergeklesmistir.!''*!

TT&TIM lletisim Hizmetleri A.S., Tiirk Telekom'un GSM Operatérii Aycell'in,
%51 Is Bankas1 Grubu ve %49 TIM ortakhig1 ile kurulmus olan Is-TIM ile birlesmesi
sonucu, 19 Subat 2004 tarihinde resmen kurulmustur. Birlesmeden sonra Aria ve
Aycell markalarinin TT&TIM catis1 altinda devam ettigi kisa bir siire¢ yasanmistir.
23 Haziran 2004 tarihi itibariyle ise birlesmeden dogan sinerjinin ifade edildigi
yepyeni "Avea" markasi, bu iki markay1 temsilen piyasaya sunulmustur. 15 Ekim
2004 tarihi itibariyle "TT&TIM Iletisim Hizmetleri A.S" ticari {invan1 "Avea Iletisim

Hizmetleri A.S." olarak degismistir.!'"”

(3] http://www.sanalgundem.com/GSM-Firmalari/Avea-Hakkinda.html (ErisimTarihi:07/10/2008)

(4] http://www.sanalgundem.com/GSM-Firmalari/Avea-Hakkinda.html (ErisimTarihi:07/10/2008)

M3 http://www.avea.com.tr/tr/sta/hakkinda/hakkinda/aveahakkinda.shtml?pagemenu=hakkinda. hakkinda
(ErisimTarihi:07/10/2008)
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11 milyona ulasan abonesi ile %17 pazar payina sahip olan ve Tiirkiye'nin hizla
biiyliyen mobil iletisim operatorii Avea yenilik¢i hizmetlerini bireysel ve kurumsal
miisterilerin hizmetine sunmaktadir.!''®!

Aycell ve Aria birlesmesi, Tiirk telekomiinikasyon sektoriiniin gelismesine dnemli
katkilarda bulunan yeni ve giiclii bir sirketin dogmasmi saglamustir. iki sirketin
deneyiminin ve bilgisinin bir araya gelmesiyle operasyonel ve mali bir giic
dogmustur. GSM sektoriiniin en geng, dinamik ve alternatif operatorii olan Avea,
Tirkiye GSM pazarina ciddi bir rekabet ortami getirmistir. Tiirk Telekom'un %55
oranindaki hissesinin o6zellestirme siireci Kasim 2005 itibariyle tamamlanmistir.
Ozellestirme sonunda, Oger Telecom Tiirk Telekom'un %55 hissesine sahip
olmustur. Eyliil 2006'da, Tiirk Telekom, Telecom Italia'in Avea'daki %40.6 hissesini
satin alarak Avea'daki hisse oranmi %81,13'e cikarmistir. Avea'nin geri kalan
%18,87 hissesi Is Bankasi'na aittir. Bu hisse paylasimi dogrultusunda, Oger Telecom

Tiirk Telekom'daki %55 cogunluk hissesi yoluyla Avea'da kontrole sahiptir.!''”!

M8 http://www.avea.com.tr/tr/sta/hakkinda/hakkinda/aveahakkinda.shtml?pagemenu=hakkinda. hakkinda
(ErisimTarihi:07/10/2008)
M7 http://www.avea.com.tr/tr/sta/hakkinda/hakkinda/aveahakkinda.shtml?pagemenu=hakkinda. hakkinda
(ErisimTarihi:07/10/2008)
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1. BOLUM
ISLETME BIRLESMELERININ MALI TABLOLARA ETKIiSi

3.1. Temel Mali Tablolar

Mali tablolar, muhasebe sistemi i¢inde kaydedilen ve toplanan bilgilerin, belirli
zaman araliklariyla bu bilgileri kullanacak olanlara iletilmesini saglayan araglardir
(Akdogan ve Tenker,2001,s:4). Mali tablolardan bilango, gelir tablosu, satilan malin
maliyeti tablosu, kar dagitim tablosu, fon akim tablosu, nakit akim tablosu baslica
olan tablalardr.!''™

Bu tablolardan bilango ve gelir tablosu temel finansal tablolar olup, uygulama en
yaygin kullanilan mali tablolardir. Diger tablolar ise sozii edilen iki temel tabloyu

destekleyen ve tamamlayan nitelik tasimaktadir (Durmus,1981,17).

3.1.1. Bilanco

Bilango, isletmenin belirli bir tarihteki mali yapisini gdsteren mali tablodur.
Bilancgo, diizenlendigi tarih itibariyle isletmenin sahip oldugu varliklarini ve bunlarin
kaynaklarmi (6z kaynak + yabanci kaynak) gruplandirilmis ve 6zet olarak tiirleri ve
tutarlartyla gosterir.!''”!

Bilango, isletmenin belirli bir tarihteki finansal durumunu gostermesi nedeniyle

finansal durum tablosu olarak da adlandirilmaktadir (Akdogan ve Tenker,2001,s:60).

3.1.2. Gelir Tablosu

Gelir tablosu, isletmenin belirli bir donemde elde ettigi tiim gelirler ile bu
gelirlerin elde edilmesi i¢cin katlandig1 giderleri ve bunlarin sonucunda olusan kar
veya zarar1 gosteren bir mali tablodur.!'*”]

“Isletme Tablosu” ve “Kar-Zarar Tablosu” gibi adlarla da anilan gelir tablosu
isletmenin donem faaliyetlerinin net sonucunu gosterir (Akgiic,1990,s:179). Baska
bir deyisle gelir tablosu, isletmenin belirli bir hesap donemindeki, satiglarini, diger

gelir kalemlerini ve bu gelirlerin elde edilmesi amaciyla katlanilan gider ve

maliyetleri kapsayan finansal bir rapordur (Akdogan ve Tenker,2001,s:155).

18 http://muhasebeturk.org/borsa-piyasa-finans-menkul-kiymetler-imkb/429-temel-borsa-bilgileri/1023-mali-
tablolar-nelerdir.html (Erisim Tarihi:11/10/2008)

(1] http://aofsitesi.com/genelmuhasebe2.htm (Erisim Tarihi:11/10/2008)

(120] http://aofsitesi.com/genelmuhasebe2.htm (Erisim Tarihi:11/10/2008)
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3.2.  Finansal Tablolarin Konsolidasyonu

Finansal tablolarin konsolidasyonuna yonelik calismalar ilk olarak Kuzey
Amerika Ulkelerinde baslamis daha sonra Ingiltere de bu konuda calismalar
yapilmis, buradan da diger Avrupa iilkelerine yayilmustir. ikinci diinya savasmin
sona ermesi ile birlikte; bastirilmis ya da ertelenmis taleplerin ortaya ¢ikmasi,
isletmeleri kapasitelerini arttirmaya zorlamis ve bunun sonucunda da degisik tiir ve
sekillerde isletme birlesmeleri ortaya ¢ikmustir. Bu da; topluluk isletmelerine sahip
yatirimcilarm, toplulugu nasil yonettiklerini gérmek istemeleri; konsolide mali

tablolarin hazirlanmasi gerekliligini ortaya ¢ikarmistir (Durmus,1981,s:38).

3.2.1. Konsolidasyon Kavramm

Konsolide, Fransizca kokenli bir kelime olup saglamlastirmak, takviye etmek
anlamina gelmektedir (Giivemli,2002,s:12). Konsolide etme ise; bir birim olarak
diisiiniilen isletme grubu ve iki ya da daha fazla isletmenin birlesmesi anlamima
gelmektedir (Durmus,1984,s:42).

Konsolidasyon kavrami genel anlamda bir birlesme olaymni ifade etmektedir
(Durmus,1992,s:218). Diger bir ifadeyle konsolidasyon, isletme birlesmelerinde
birlesen isletmelerin varliklarinin, yiikiimliiliiklerinin, 6zkaynaklarinin, gelir ve
giderlerinin bir araya getirilmesi siirecidir (Karapinar,2006,s:148).

Muhasebe biliminde ise konsolidasyon; bir ekonomik biitiinliige dahil miinferit
ortakliklarm mali tablolarindaki tutarlarmm birlestirilmesinde, miikerrerlie neden
olan islemlerin konsolide mali tablolardan elimine edilmesiyle ilgili yontem ve
teknikleri igermektedir (Pekiner, 1988,s:190).

Konsolidasyon ile ilgili asagidaki kavramlarin bilinmesinde yarar vardir.

Ana Ortakhk (Ana Sirket) : Sermaye ve yonetim iliskileri cergevesinde,
iizerlerinde kontrol giiciine sahip oldugu bagl ortakliklar1 ve/veya istirakleri ve/veya
simnirl istirakleri bulunan, yurtiginde kurulu diger bir isletmenin bagli ortakligi
durumunda bulunmayan isletmedir (Altug,1986,s:240).

Bagh Ortakhk : Adi ortakliklar gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil

olmak iizere, ana ortaklik tarafindan kontrol edilen igletmelerdir.!'*"!

021 http://www.vergiportali.com/TMS/tms27.pdf (Erisim Tarihi:11/10/2008)
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Bagli ortaklik kavrami TMS 5°te, Ana ortaklik tarafindan hisselerinin dogrudan
veya dolayli olarak % 50’den fazlasina veya ayni oranda oy hakkina ya da yonetimin
¢ogunlugunu se¢gme hakkma sahip olan sirkettir seklindede tanimlanmaktadir./'*!

Azinhk Pay1 : Bagli sirketin net varliklarinin ve faaliyet sonuglarin, ana sirketin
(ya da diger bagli sirketin) sahip oldugu paylarin disindaki paylara diisen kismidir.
Ana isletmeye ait olmayan ve konsolide bilangonun pasifinde yer alan, bagl isletme
sermayesinin {i¢iincii kisilere ait boliimiine azinlik pay1 denilir. Azinlik pay1 bagh
isletmenin, ana isletme disindaki paydaslarinin, finansal haklarmi gosterir.
Bilangolarin konsolide edilmesinde, azinlik paylar1 bilanconun pasifinde gosterilir
(Durmus,1986,s:390).

Tms 27°deki tanima gore azinlik payr; Bir bagh ortakligin net varliklarmin ve kar
veya zararmin ana ortaklik tarafindan, dogrudan veya bagh ortakliklar1 vasitasiyla

dolayli olarak, sahip olunmayan paylara isabet eden kismini ifade eder.!'*”!

3.2.2. Finansal Tablolarda Konsolidasyonun Amaclari

Konsolide tablolar, birbiri ile iligkili olan iki veya daha fazla sirketin birlesik
durumunu gosteren raporlardir. Konsolide finansal tablolarda bagh sirketler, tek bir
isletme gibi isleme tabi tutulurlar. Diger finansal tablolardan farkli olarak birden
fazla isletmenin islemlerini ifade etmeleridir. (Akdogan ve Tenker,2001,s:369)

Toplulugun ana sirketi ile iligkileri bulunan belirli gruplar toplulugun biitiin
varliklariyla ilgilenmektedirler. Bu nedenle s6z konusu ilgi gruplari, bir biitiin olarak
toplulugun finansal durumunu ve faaliyet sonuclarmi bilmek istemektedirler. Bu
ihtiyag, toplulugun biitiinlinii tek bir igletme gibi ele alan birlestirilmis finansal
tablolardan karsilanmaktadir (Nurnberg,2001,s:121).

Konsolide bilangonun hazirlanmasindaki amag, belirli bir toplulugun kontrolii
altinda veya ortagr durumunda bulunan isletmelerin bilangolarmin, kontrol sahibi
isletmelerin sahip oldugu varlik ve Ozsermaye yapisini1 da dikkate alarak tek
bilancoda ilgililere sunmaktir. Konsolide gelir tablosunun hazirlanmasindaki amag
ise, belirli bir toplulugun kontrolii altinda veya ortagt durumunda bulunan
isletmelerin gelir tablolarmnin, kontrol sahibi igletmelerin briit satiglarmi, satig ve
finansman masraflar1 ile vergiden 6nce ve sonraki karlarini da dikkate alarak tek bir

gelir tablosunda ilgililere sunmaktir (Durmus,1981,s:381).

U22) bt/ /www.vergiportali.com/TMS/tms27.pdf (Erisim Tarihi:11/10/2008)
U23] http://www.alomaliye.com/aralik_05/tms_teblig 11.htm (Erigim Tarihi:11/10/2008)
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3.2.3. Konsolidasyon Yontemleri

Bir igletmenin diger bir isletmeye ortak olmasi durumunda, yatirim yapan
isletmenin finansal tablolarinda yatmrim yapilan isletmenin nasil raporlanacagi,
finansal tablo kullanicilar1 bakimindan ©nem tagimaktadir. Konsolide mali
tablolardan konsolide bilango ve konsolide gelir tablosu olusturulurken, ana
ortakligim yatirim yaptig1 sirket iizerindeki sahip oldugu sermaye payi ya da oy
hakki, ilgili konsolide mali tablolarin hazirlanig bi¢imini etkilemektedir. Ana
ortakligin yatirim yaptigi isletme iizerindeki sermaye pay1 ya da oy hakki, yatirim
yapilan isletmenin niteligini belirlediginden, yatirim yapilan isletmeler belirlenen
niteliklerine gore uygun yontemler kullanilarak konsolide finansal tablolarda yer
alirlar (Karapmar,2006,s:150).

Konsolide mali tablolarin hazirlanmasiyla ilgili olarak baslica dort yontem
bulunmaktadir. Bu yontemler;!'*¥
e Tam Konsolidasyon Ydntemi
e  Oransal Konsolidasyon Yontemi

e  Ozsermaye Yontemi

e Maliyet Yontemi

3.2.3.1. Tam Konsolidasyon Yoéntemi

Konsolidasyon kapsamindaki ana ortaklik ve bagli ortakliklara ait mali tablolarda
yer alan varlik, bor¢, 6z sermaye, gelir ve giderlerin bir biitiin olarak bir isletme
tarafindan gergeklesmis gibi ilgili tebligdeki ilkeler ¢ergevesinde konsolide mali
tablolarda gosterilmesidir.!'*!

Bu tiir birlestirmede, yatirim yapilan isletmenin finansal tablo kalemlerinin her
biri, ortaklik oranina bakilmaksizin yatirim yapan isletmenin finansal tablo kalemleri
ile birlestirilir. Bu slirece tam konsolidayon denir. Finanasal tablo kalemlerinden
azmhga diisen paylar ise birlestirilmis finansal tablolarda ayr1 bir kalem olarak

aciklanir. Aksi belirtilmedigi stirece konsolidasyon denildiginde tam konsolidasyon

anlasilmaktadir (Karapimar,2006,s:150)

24http://www.muhasebat.gov. tr/dmsk/docs/KONSOLIDASYON YONTEMLERI pdf
(ErisimTarihi:11/10/2008)
(123] http://www hisse.net/yazi/39/Sirketlerde-tam-konsolidasyon (ErisimTarihi:11/10/2008)
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3.2.3.2. Oransal Konsolidasyon Yontemi

Oransal konsolidasyonda, ortaklik oran1 dnem kazanir. Yatirim yapan isletme,
yatirim yapilan isletmenin finasal tablo kalemlerini ortaklik orani Olgiisiinde
birlestirme islemine tabi tutar. Bu tiir konsolidasyonda azmlik hakki s6z konusu
olamaz (Karapmar,2006,s:151).

Oransal konsolidasyonun uygulandigi miisterek yonetime tabi ortakliklara ait
bilango ve gelir tablosuna ait biiytiikliikler ana ortakligin dogrudan ve/veya bagli
ortakliklar1 vasitasiyla sahip oldugu miisterek yonetime tabi ortakliktaki pay yiizdesi
kadar dikkate almarak toplanir. Bu islemler sonucunda olusturulan konsolide mali
tablolarda ana ortaklik dis1 6z sermaye ve ana ortaklik dis1 kér-zarar tutarlari
bulunmaz. Ciinkii baglh sirketlerin bilango ve gelir kalemlerinden sadece ana sirketin
payina diisen kismi, ana sirketin mali tablolarinda yer alir.['2!

Oransal konsolidasyon yontemi temelde tam konsolidasyon yontemi ile aynidir.
Bu yontemde de hazirlanacak konsolide calisma tablolar1 lizerinde yatirim yapilan
isletmenin aktif, pasif, gelir ve giderleri, yatirimci isletmenin varlik, kaynak, gelir ve
giderleri ile birlestirilir. Ancak bu birlestirmede, yatirimcinin yatirim yaptigi isletme

iizerindeki pay dikkate alinir (Rosenfield ve Rubin,1985,s:95).

3.2.3.3. Ozkaynak Yoéntemi (Kismi Konsolidasyon)

Ozkaynak konsolidasyonunda, yatirim yapan isletme , yatirim yapilan isletmenin
net varliklarindan kendine diisen pay1 finansal tablolarinda raporlar. Bir bagka ifade
ile kalem kalem bir birlestirme olmaz. Ancak kalemlerin net etkisi dikkate alinir
(Karapinar,2006,s:151).

Ortak girisimdeki yatirimlarin muhasebelestirmesinde de kullanilabilen 6zkaynak
yontemi, esas olarak ilgili sirketteki, diger adiyla istirakteki yatwrimlarin
muhasebelestirilmesinde kullanilan bir yontemdir (Hartgraves-Benston,2002,s:249).

Yontemin o6zelligi, yapilan yatrimin ilk 6nce maliyet degeri ile hesaplara
kaydedilmesidir. S6z konusu kayd1 yapan ana ortaklik sahip oldugu hisse degerini,
yatirim yaptig1r isletmenin G6zsermayesindeki meydana gelecek degismeler
neticesinde, kendi sahip oldugu pay oraninda diizeltmektedir (Booker,1988,s:39).

Boylelikle yontem, yatirim yapilan igsletmenin ekonomik kaynaklarindaki degismeyi,

(126] http://www hisse.net/yazi/39/Sirketlerde-tam-konsolidasyon (ErisimTarihi:12/10/2008)
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yatrim  yapan  isletmenin  hesaplarina  yansitmaktadir  (Rosenfield ve
Rubin,1985,5:97).

Yatirim yapilan isletmenin 6zsermayesindeki degisikliklere gére ana ortakligin
yatrim paymin muhasebelestirildigi 6zkaynak ydnteminde, ana ortakligin sahip

oldugu yatirim degeri genel olarak su sekilde belirlenir (Cift¢1,2000,s:59):

Alis Maliyeti
+
Yatirim Yapilan Sirket Kazancindaki Pay

Yatirim Yapilan Sirket Zararindaki Pay

Yatirim Yapilan Sirket Tarafindan Dagitilan Kar Paylar:

Yatirimin Defter Degeri

3.2.3.4. Maliyet Yontemi

Bu yontemde, baglh sirketlerin hisse senetlerinin alimi i¢in yapilan yatirim, ana
sirketin istirakler hesabina maliyet bedeli ile kaydedilir ve bagh sirketlere yatirimi
gosteren hisse senetleri herhangi uzun donemli bir yatirim gibi islem goriir. Bir baska
ifade ile istirakler maliyet bedeli ile bilancoya yansitilmakta, bagli isletmenin
sagladig1 net kar tutarindan, dagitimina karar verdigi kar payi ise bir gelir unsuru

olarak gelir tablosuna aktarilmaktadir (Atikeler,1989,s:88)

3.3. Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanmasi

Konsolide finansal tablolar, ana sirket, bagh sirket ve istiraklerden olusan belirli
bir sirketler toplulugunu tek bir isletme gibi ele alan ve s6z konusu toplulugun
finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini birlestiren mali tablolardir. Toplulugun ana
sirketi ile iligkileri bulunan belirli gruplar (mevcut hisse senedi sahipleri ve gelecekte
hisse sahibi olabilecek kisiler, calisanlar, miisteriler ve kredi verenler gibi)
toplulugun biitiin varliklartyla ilgilenmektedirler. Bu nedenle s6z konusu ilgi
gruplari, bir biitiin olarak toplulugun finansal durumunu ve faaliyet sonuglarmni
bilmek istemektedirler. Bu ihtiyag, toplulugun biitiiniinii tek bir isletme gibi ele alan

birlestirilmis finansal tablolardan karsilanmaktadir (Nurnberg,2001,s:121).
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Konsolide finansal tablolarin hazirlanma amacimni genel olarak iki grupta toplamak
miimkiindiir. Bunlardan ilki isletme i¢i amaglar, ikincisi de isletme dis1 amaglardir.
Isletme i¢i amaclar1 su sekilde siralamak olasidir (Giivemli,1993,s:39):

e Topluluk igerisinde yer alan isletmelerin finansal ve faaliyet durumunu bir

biitiin olarak gérmek,

e Toplulugun toplam alacaklarinmn, stoklarmin bagh ve duran varliklarinin

seviyesini ortaya koymak,

e Konsolidasyona dahil tiim isletmelerin kisa vadeli borglar1 ile uzun vadeli

borglarini ve 6zsermaye toplamlarini belirlemek,

e Konsolide bilangolara dayanarak yonetim icin toplulugun finansal biiyiime

tahlillerini yapmak.

Isletme dis1 amaglar konsolide finansal tablolardan bilgi saglamak isteyen,
topluluk ile iligkileri olan ilgililerin ihtiyaclarmi karsilamaya yoneliktir. Bu ilgililer
ve ihtiyaglarin1 dolayisiyla konsolide tablolarin hazirlanmasindaki isletme dis1
amaglar1 soyle siralamak miimkiindiir (Giivemli,1993,s:39):

e Verilecek kredi tutarini, vadesini, faizini ve kredi giivencesini belirlemek

amaciyla bankalar,

e Toplulugun bor¢lanma olanagini belirlemek amaciyla saticilar,

e Isletmedeki paylarmin korunabilmesi, degerlerinin yiikselmesi ve yeterli kar

pay1 olanaklarinin saptanmasi amaciyla, yonetim disindaki ortaklar ve potansiyel

yatirimcilar.

3.3.1. Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenmesine iliskin ilke ve Esaslar
TMS’nin 5 nolu standardi olan Konsolide Finansal Tablolar’da, konsolide finansal
tablolara iliskin genel ilke ve esaslardan agiklamalar kisminda bahsedilmis ve su
sekilde maddelendirilmistir:!'*”
e Konsolide finansal tablolarin hazirlanabilmesi i¢in konsolidasyona tabi
tutulacak topluluk sirketleri ayni muhasebe standartlarint  uygulamak
zorundadirlar. Eger topluluk sirketleri ana ortakliktan farkli muhasebe standartlari
uygulamislarsa, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda gerekli

diizeltmeler yapilarak farkli olarak uygulanan muhasebe standartlar1 arasinda

uygunluk saglanir.

(127] http://www.alomaliye.com/tmsk/tms 5 konsolide.doc (ErisimTarihi:18/10/2008)
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e Topluluga dahil sirketlerin finansal tablolar1 farkli muhasebe politikalari
benimsenerek diizenlenmis ise, muhasebe politikalarinin neden oldugu farkliliklar
muhasebenin énemlilik kavrami g6z Oniine alinarak konsolide finansal tablolarin
hazirlanmas1 swrasmnda giderilir. Muhasebe politikalarmin  neden oldugu
farkliliklarin tam olarak hesaplanamamasi durumunda, yapilabilecek diizeltme
islemleri belli varsayimlar ve tahminlere gore yapilir. Diizeltme yapilamayan
farkliliklar ise, dipnotlarda belirtilir. Diizeltme islemlerine temel olan varsayimlar
ve tahminler de dipnotlarda agiklanir.

e Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda topluluga dahil
sirketlerin hesap donemlerinin kapanig tarihleri aym1 olmalidir. Topluluga dahil
sirketlerin hesap donemlerinin kapanig tarihleri farkli ise konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasi sirasinda hesap donemi ana ortakliga gore farkli olan
sirket(ler) icin ana ortakligin hesap donemi dikkate alinarak hazirlanan 6zel
finansal tablolar konsolidasyona esas alinir. Hesap donemi farkli olan sirketlerin
adlari, hesap donemi kapanis tarihi ve farklilik nedeni dipnotlarda acgiklanir.
Ancak, 6zel finansal tablolarin (ara finansal tablolar) hazirlanmasmin miimkiin
olmadig1 durumlarda hesap donemlerinin kapanis tarihleri arasindaki fark 3 aylik
sireyi agsmamak kosuluyla ortakliklarin finansal tablolar1 diizeltilerek
konsolidasyona tabi tutulur.

e Bir bagh ortakligin faaliyet sonuclar1 isletme birlesmelerine iliskin standarda
gore bagh ortakligin ana ortakligin kontroliine ge¢me tarihinden itibaren
konsolide edilir. Satilan bir bagh ortakliga ait faaliyet sonuglar1 ana ortakligin
bagl ortaklik tizerindeki kontroliiniin sona erdigi tarih olan elde ¢ikarma tarihine
kadar konsolide gelir tablosuna dahil edilir. Bagl ortakligin elden ¢ikarilmasi
tarithindeki net varlik degeri ile satis bedeli arasindaki farktan dogan kar veya
zarar konsolide gelir tablosunda yer alir. Finansal tablolarin iki donem itibariyle
karsilastirilabilirligini saglamak icin bu islemlere iligkin gerekli ek bilgiler
konsolide finansal tablo dipnotlarinda a¢iklanir.

e Bir isletmeye yapilan yatrim bu isletme bagh ortaklik ve  TMS-6
Istiraklerdeki ~Yatirimlarn Muhasebelestirilmesi standardinda tanimlandig:
sekilde istirak olma niteligini kaybettigi tarihten itibaren TMS-7 Yatirimlarin

Mubhasebelestirilmesi standardina gore muhasebelestirilir.
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e Konsolide edilen bir baglh ortaklikta azinliga tatbik edilebilir zararlar bagh
ortaklikta azinlik paylarina ait toplam 6zkaynagi asabilir. Bu fazlalik ve azinliga
iliskin herhangi diger bir zarar, ¢ogunluk paynin hesabma yazilir. (Azinligin bu
zarart karsilamak icin bir sorumlulugu bulunmasi ve bunu yapabilmesi
durumunda azmlik paylarinin hesabma kaydedilir) Bagl ortaklik sonraki
donemlerde kar bildirdigi taktirde bu kar, daha Once c¢ogunluk tarafindan
kargilanan azmligin zarar payi itfa edilinceye kadar azinhk kar payindan mahsup
edilir.

e Bir bagl ortaklik grup disinda tutulmus imtiyazli hisselere sahip oldugu
takdirde, ana ortaklik kar hisseleri ilan edilmis olsun veya olmasm, baglh
ortakligin imtiyazli kar hisselerine gore diizeltme yaptiktan sonra kar veya
zararlardan hissesine diisen pay1 hesaplar.

e Konsolidasyona tabi olan sirketlerden bir veya bir kagi toplulugun finansal
tablolarmin dogruyu ve gergegi yansitmasini etkileyecek derecede onemli degil
ise, konsolide finansal tablolar hazirlanirken bu sirket veya sirketler

konsolidasyona dahil edilmeyebilirler.

3.3.1.1. Konsolide Bilanco Diizenlenmesine iliskin ilke ve Esaslar

Konsolide bilangonun diizenlenmesine iligkin ilke ve esaslar1 asagidaki sekilde
siralamak miimkiindiir./'>*!
e  Topluluk sirketlerinin bilango kalemleri ayr1 ayr1 toplanir.
e Konsolidasyona alinan ortakliklarin sermayesindeki hisse ve paylarin defter
degeri, konsolidasyona alman ortakliklarin sermayesindeki hisse ve paylarin
defter degeri, konsolidasyona alman ortakligin 6z sermayesine isabet eden tutar
ile mahsup edilir. Bu mahsup isleminin 6zelliklerini asagidaki sekilde siralamak
miimkiindir:
e  Mahsup islemi, bu ortaklik ilk defa konsolidasyona alindig1 andaki defter
degerine gore yapilir veya,
e Mahsup islemi, konsolide edilecek ortakliklarin hisselerinin iktisap edildigi
anda tespit edilebilen aktif ve pasif degerlerine gore veya hisseler farkli
zamanlarda iktisap edildiginde, bu ortakligin bagli ortaklik oldugu tarihte yapilir.

Ancak ana ortaklik ve bagh ortaklik raporlama donemleri arasindaki zaman farki

(128] http://www.alomaliye.com/tmsk/tms 5 konsolide.doc (ErisimTarihi:18/10/2008)
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en fazla ii¢ ay olabilmektedir. U¢ aydan daha uzun bir siire var ise, boyle bir
mahsup islemi ile finansal tablolar konsolide edilemez.

e Konsolidasyondan kaynaklanan olumlu fark, aktifte serefiye olarak kayda
almir, s6z konusu serefiye amortismana tabi tutulamaz. Serefiyenin her donemin
sonunda degerleme testine tabi tutulmasi gerekir.

e Yapilan toplama isleminden, topluluga dahil ortakliklarm birbirlerinden olan
alacak ve borg¢lar1 karsilikli olarak indirilir.

e  Ortakliklar, birbirlerinin bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymetlerine veya
kiymetli evrakina sahiplerse, sz konusu menkul kiymetler ile kiymetli evrak da
indirime tabi tutulur.

e Topluluga dahil ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklar1 donen ve
duran varliklar, ilke olarak, bu varliklarin topluluga olan ilk maliyetleri lizerinden
gosterilmelidir. Bu nedenle, gerekli diizeltmeler hesaplanarak konsolide bilangoya
yansitilmalidir.

e Gerekli tiim diizeltme islemleri konsolide bilangoya yansitildiktan sonra,
topluluga dahil bagh ortakliklarin 6z kaynaklar1 i¢cindeki topluluk dis1 paylara ait
0z kaynak kalemleri konsolide bilangonun ilgili 6z kaynak kalemlerinden mahsup
edilerek saptanan “azinlik paylarr” konsolide bilangoda 6z kaynaklar grubunu
izleyen ayr1 bir kalem olarak yer alir.

e Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin faaliyet konularinin birbirinden
cok farkli olmas1 halinde, konsolide bilanconun hesap gruplar1 faaliyet konulari

itibariyle smiflandirilabilir.

3.3.1.2.Konsolide Gelir Tablosu Diizenlenmesine iliskin ilke ve Esaslar
Konsolide gelir tablosunun diizenlenmesinde asagidaki esaslar dikkate alinir.!'*”’

e Topluluk sirketlerinin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayr1 toplanir.

e Yapilan toplama isleminden topluluga ait ortakliklarin birbirlerine yapmis

olduklar1 mal ve hizmet satiglar1 “briit satislar” ve “satiglarm maliyeti”

hesaplarindan indirilir.

e Topluluga dahil ortakliklarin stoklarina iligkin topluluk i¢i mal alim

satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan diisiilerek

(129] http://www.alomaliye.com/tmsk/tms 5 konsolide.doc (ErisimTarihi:18/10/2008)
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satiglarin maliyetine eklenir, zarar ise stoklara eklenerek satiglarin maliyetinden
diistriiliir.

e Topluluga dahil ortaklarin birbiriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve
gider kalemleri (fazla ya da eksik ayrilan amortismanlar, faiz, temettii v.b.) ilgili
hesaplarla karsilikl1 mahsup edilir.

e Konsolide edilen tiim ortakliklara iliskin donem kér1 vergi ve diger yasal
yiikiimliilik karsiliklarmin toplami konsolide finansal tablolardaki ayni baslikl
kalemlerin tutarini olusturur.

e Topluluga dahil bagli ortakliklarin donem net kar veya zararlarindan topluluk
dis1 paylara isabet eden kisim, net konsolide gelir tablosunda “Azinlik Paylar1
Kar/Zarar” hesap grubu adiyla indirim olarak gosterilir.

e Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin faaliyet konularinin birbirinden
cok farkli olmasi halinde, konsolide gelir tablosunun hesap gruplar1 faaliyet

konular1 itibariyle siniflandirilabilir.

3.4. Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenmesi

Konsolidasyon siireci ve konsolide mali tablolarin diizenlenmesi asagidaki ii¢ ana
asamadan olusur: (Karapmar,2006,s:171)

1) Finasal tablolarin konsolidayona hazir hale getirilmesi

2) Finansal tablo kalemlerinin toplanmasi

3) Eliminasyon islemleri

3.4.1. Finansal Tablolarin Konsolidasyona Hazir Hale Getirilmesi

Grubu olusturan ana ortaklik ve bagl ortakliklarin finansal tablo kalemlerinin bir
araya getirilebilmesi icin tablolarin ayni raporlama tarihinde hazirlanmasi ve ayni
muhasebe politikalarini kullanilarak hazirlanmis olmalar1 gerekmektedir. Finansal
tablolarin bu 6zelliklere sahip olmasi durumunda bazi istisnai durumlar hari¢ olmak
iizere gerekli diizeltme islemlerinin yapilmasi zorunludur. Finansal tablolarin sahip
olmas1 gereken bu hususlara iliskin yapilmasi gerekenler asagida agiklanmistir
(Karapnar,2006,s:171-172).

e Finansal tablolarin ayn1 raporlama tarihinde hazirlanma zorunlulugu:

Konsolidasyona dahil olan bagl ortakliklar ile ana ortakligin raporlama tarihinin

ayni olmasi gereklidir. Eger bagl ortakliin raporlama tarihi ana ortakliktan farkli
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ve uygulamasi miimkiinse, konsolidasyon asamasinda, bagl ortaklik ana ortaklik
raporlama tarihine gore finansal tablolarimi diizeltir. Diizeltme, ana ortaklik ve
bagl ortaklik raporlama donemleri arasinda gergeklesen 6nemli islem ve olaylarin
ilgili etkileri dikkate alinarak yapilir. Ancak herhaliikarda, ana ortaklik ve bagl
ortaklik raporlama donemleri arasindaki farkin ii¢ aydan az olmasi gereklidir. Ug
aydan daha uzun bir siire varsa, boyle bir diizeltme islemi yapilarak Finansal
tablolar konsolide edilemez bu durumda bagh ortakligin ilgili donemi kapsayan
bir finansal tablo diizenlemesi zorunludur. Raporlama donemleri ve raporlama
donemleri arasindaki farkin donemler itibariyle de ayni olmasi gereklidir.

¢ Finansal tablolarin aym1 muhasebe politikalarn kullamlarak hazirlanmasi
zorunlulugu: Konsolide finansal tablolarin benzer islemler ve benzer
durumlardaki diger olaylar1 yeknesak muhasebe politikalar1 uygulanarak
diizenlenmesi zorunludur. Eger ana ortaklik bagh ortakliklarin uyguladiklari
muhasebe politikalar1 farkl ise konsolide finansal tabloda benzer islemler benzer
durumlardaki diger olaylara uygulanan muhasebe politikalarina uygun olarak

gerekli diizeltmeler yapilir.

3.4.2. Finansal Tablo Kalemlerinin Toplanmasi

Ana ortaklik ile bagl ortakliklarm tiim bilango ve gelir tablosu kalemleri ayr1 ayr1
toplanir. Satin alinan bir bagh ortakligmm gelir ve giderleri konsolide gelir-gider
tablosuna, satin alma tarihinde itibaren dahil edilir. Bagli ortakligin kontroliiniin
kaybedilmesi durumunda da, kontroliin kaybedildigi tarihe kadar gerceklesen gelir ve

giderler, konsolide gelir ve gider tablosuna dahil edilir (Karapinar,2006,s:172).

3.4.3 Eliminasyon Islemleri
Finansal tablo kalemleri toplandiktan sonra, miikerrelie neden olan islemlerin

etkileri finansal tablolardan elimine edilir.

3.4.3.1. Bilan¢olarin Konsolidasyonu Sirasinda Yapilacak Elimine islemleri
Bilango konsolidasyonunda yapilmasi gereken eliminasyon islemleri asagidaki

basliklarda incelenecektir.
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Ana Kurumun Bagh Kuruma Katilma Tutarinin Giderilmesi

Birbiriyle istirak iligkisi i¢inde olan bir ana ortaklik ile bagl sirketin
bilancolarinin salt toplanmasi halinde, konsolide bilancoda bazi kalemler iki kez
goOziikmiis olacaktir. Birinci kez hem konsolide bilangonun aktif tarafinda ana
ortakligin bilancosundaki istirakler kalemi olarak, hem de bagli ortakligin
bilancosunda istirakleri temsil eden varlik degerleri olarak; ikinci kez ise, konsolide
bilangonun pasif tarafinda, istiraki temsil eden ortakligin 6zsermayesi, ayni sekilde
bagl ortakligin istirake diisen sermayesi olarak goziikecektir. Bu nedenle konsolide
finansal tablolarin diizenlenmesi sirasinda ana ortakligmn istirakler kalemi ile bagh

ortakligim sermaye kalemi birbirinden mahsup edilerek yok edilir.!"*"!

Ana Kurumun Katihm Tutan ile Bagh Kurumun Defter Kayitlar1 Arasindaki
Farkin Tespiti

Ana kurum katilim tutar1 ile bagh kurumun defter kayitlarindaki sermaye degeri
arasinda fark olabilir. Ana kurumun bu paylar1 edinmesi sirasinda ortaya ¢ikabilecek
olan bu fark, olumlu ya da olumsuz olabilir. Yani, ana kurumun katilim tutari, bagl
kurum sermayesinin degerine esit olabilecegi gibi, bu degerden yiiksek ya da diisiik

olabilir. Fark, birlestirilmis bilangoda ayrica gosterilir (Tiirker,2000,s:27).

Azinhk Paylan

Bir ana ortaklik bagka bir sirketin oy hakki bulunan hisselerinin %50’sinden
fazlasina ve %100’liinden azina sahipse, o sirketin tiim hisselerinin ana ortaklik
tarafindan sahip olunmasi etkinliginde bir durum s6z konusudur. Eger iki sirket bir
ekonomik birlik olusturuyorsa, bagl ortakligmn tiim varliklar1 ve borglar1 konsolide
mali tablolarda yer alir. Bagli ortakligin 6z sermayesinin tamami ana ortaklik
tarafindan temsil edilmedigi i¢in, kontrolii ana ortaklikta olmayan kisim azmlik pay1
olarak belirtilir. Azinlik payi, diger hissedarlarin ilgili sirketin 6z kaynaklarindaki
(sermaye, birikmis karlar ve donem kar/zarar1) paylarmi ifade eder ve bilangonun
pasifinde ve gelir tablosunda ayr1 gosterilir. Pasifteki gosterimde, 6z kaynaklarda
veya 0z kaynaklar ile borglar arasinda gosterilebilir (Wiesman ve Cashin,1982,s:54).

Tam konsolidasyon yonteminin uygulanmasi1 halinde bagl ortakligin azinlik

ortakliklarma ait sermaye miktar1 konsolidasyona tabi grubun borcu gibi addolunarak

(130] http://acikarsiv.ankara.edu.tr/fulltext/1890.pdf (Erisim tarihi : 29/10/2008)
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bilanco pasifinde ayr1 bir baslik halinde gosterilir. Oransal konsolidasyonda ise, bagl
ortakligin aktif ve pasif unsurlar: ile gelir ve giderlerinin konsolide mali tablolar1
diizenleyen bankanin payma tekabiil eden kism1 konsolide mali tablolara dahil edilir

(Tiirker,2000,s:27).

Sabit Varhklara iliskin Giderme

Deger diisiikliigline ugrayan sabit kiymetin tanimlanmasi, deger kaybinin
miktarmnin belirlenmesi ve toplam zararin agiklanmasi UFRS 36 standart1 kapsamina
girer. Deger kayb1 zarari, gelir tablosunda gider olarak gosterilmelidir

(Y1ldiz,2001,5:81)

Bor¢ ve Alacaklarla Ahm-Satim iliskisinden Dogan Farklarin Giderilmesi

Ana kurum ile bagli kurum arasinda alim satim konusu bir duran varlik mevcut
ise bu, satin alan kurumun aktifinde maliyet bedeli ile goriiniir, bu bedel i¢inde satan
kurumun kér1 da bulunur. Alim satim konusu duran varlik i¢in belirlenen kar tutari
konsolide bilangodaki duran varliklardan indirilir. Ancak bu durumda satin alan
kurumun ayirdig1 fazla amortismana ait diizeltmenin de yapilmasi gerekmektedir. Bu
fazla amortisman tutari, konsolide bilan¢odaki birikmis amortismanlardan diisiiliir ve
kara eklenir. Boylece, ayrilan fazla amortismandan dogan kar azalmasi giderilmis
olur. Benzer islemler, satin alan kurumun alis bedeli lizerinden ayirdigi fazla yeniden

degerlemeler i¢in de yapilir. (Tiirker,2000,s:29)

Odenmemis Sermaye

Kayith sermaye ile 6denmis sermaye arasindaki farka 6denmemis sermaye denir.
Konsolide edilecek bilangolarda aktif degerler arasinda yer alan bu hesap, gercekte
aktif olmay1p, deger diizeltici bir hesaptir ve pasifie yer alan kayith sermaye hesabini
diizeltmektedir. Bu nedenle 6denmemis sermaye hesabinin, pasifteki kayitl sermaye

hesabindan diisiilmesi gereklidir ( Akgii¢,1979,s:154-155)
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Zararlar
Bu hesap konsolide edilecek bilangolarda aktifte yer almasma karsin pasifte yer
alan 6zsermaye tutarindaki bir azalmay1 gosterir. Bu nedenle arindirma ve ayiklama

isleminde 6zsermaye tutarindan indirilmesi gereklidir.!"*"

Kar

Karmm bir boliimii vergi olarak, bir boliimii de temettii olarak sonraki donemde
ilgililere 6denir. Kardan, ddenecek vergiler ve dagitilacak kar paylari, kisa vadeli
bor¢lar kiimesinde ilgili hesaplara, kalan tutar ise 6zkaynaklar kiimesinde yasal ve
ihtiyari yedekler hesabma aktarilir. Bdylece donem kari, konsolide edilecek
bilancolarin pasifindeki ilgili kiime ve hesaplara aktarilarak elimine edilir. Ancak
donem karmin hesaplanmasinda ve ilgili hesaplara aktarilmasinda, toplulugu
olusturan  ortakliklarm  yasal yapilarmm  dikkate almmasi  gereklidir

(Gonenli,1979,s:71).

Avans ve Depozitolar

Avans ve depozito olarak yapilan 6n 6demeler, mal veya duran varlik alimi igin
yapilmigsa, bu tutarin nakit degerler arasindan c¢ikarilip, sabit varliklar arasina
aktarilmasi gerekmektedir. Zira alacak olarak bilancolarda goriilen bu tutar, para
olarak degil, sabit varlik olarak geri doneceginden, likidite analizinde yanilgiya
neden olabilir.!'**!

Alinan avans ve depozitolar mal veya duran varlik satis1 karsilig1 ise, konsolide
bilangoda kisa vadeli borglar arasinda yer almas1 uygun olabilir. Bu tiir borg¢lar, para

olarak oOdenecek borclar olmadigindan, seyyaliyet oranlarnin hesaplanmasinda

dikkate alinmalidir (Durmus,1981,s:383).

Karsihk Hesaplan
Elimine isleminde konsolide edilecek bilang¢olarin pasifinde yer alan deger
disiikligi karsiliginin, degeri azalan alacaklar hesabindan veya degeri diisen mallar

hesabr gibi karsilik hesaplari, aktifteki ilgili hesaplardan digiiliir.!"*!

(131] http://acikarsiv.ankara.edu.tr/fulltext/1890.pdf (Erisim tarihi : 29/10/2008)
(132] http://acikarsiv.ankara.edu.tr/fulltext/1890.pdf (Erisim tarihi : 29/10/2008)
(133] http://acikarsiv.ankara.edu.tr/fulltext/1890.pdf (Erisim tarihi : 29/10/2008)
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Muhtemel zararlar karsiligi, kidem tazminati karsiliklar1 gibi gerceklesmemis ama
ger¢ceklesmesi muhtemel nitelikte olan karsilik hesaplar1 6zsermayenin bir pargasi

olarak kabul edilebilir.!'**

Konsolidasyon Serefiyesi

Serefiye, iktisap edilen isletmenin gercege uygun degerinin, belirlenebilir varlik
ve yiikiimliiliiklerinin net tutar1 asan kismudir (Karapinar,2006,s:187).

Konsolidasyon serefiyesinin olusmasini saglayan nedenler asagidaki sekilde
Ozetlenebilir (Arat,1985,s:41):

e Ana isletmenin, bagli isletmeye ait pay belgelerini, tirlii ticari teknik ve

finansal nedenlerle yiiksek fiyatla satin almasi,

e Ticari fonlarin ve menkul degerlerin bagl isletmenin aktifinde diisiik bir

degerle goriilmesi veya hi¢ goriilmemesi,

e Bagl sirketin karhiligiin yiiksek olmasidir.

Serefiye, pozitif bir deger olabilecegi gibi negatifte olabilir. Negatif serefiye,
iktisap edilen varlik ve borg¢larin makul degeri ile iktisap maliyeti arasindaki farktir.
Kontrolii elde edilen ortaklign varliklarinda ortaya ¢ikmast muhtemel bir zararin
dikkate almmasindan kaynaklanan negatif serefiye, s6z konusu zarar ortaya
ciktiginda gelir olarak kaydedilir. Birlesme tarihinde, negatif serefiye tutarmin
kontrolii elde edilen ortakligin duran varliklarinin makul degerlerini asmayan kismu,
s0z konusu varliklarin amortisman siiresi i¢inde esit olarak gelir tablosuna yansitilir
(Geray,2000,s:94).

UFRS 3’de, iktisap maliyeti ile iktisap edilen varliklarin makul degerleri
arasindaki fark olarak tanimlanan serefiyenin amortismana tabi tutulmasi yerine,
yillik olarak veya kosullar gerektirdiginde daha sik deger diisiikliigii olusup
olugsmadig1 agisindan teste tabi tutulmasi gerektigi hitkme baglanmis ve birlesme
sirasinda olusan serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklarin mali tablolara
almip alinmamasi hususundaki sartlar daha belirgin hale getirilmistir

(Arikan,2004,s:75).

(134] http://acikarsiv.ankara.edu.tr/fulltext/1890.pdf (Erisim tarihi : 29/10/2008)
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3.4.3.2. Gelir Tablosu Elimine islemleri
Gelir tablosu konsolidasyonunda yapilmasi gereken baslica eliminasyon islemleri

asagidaki basliklarda incelenecektir.

Kurumlar Arasi1 Mal veya Duran Varhk Satisindan Dogan Karlarin
Giderilmesi

Maddi duran varlik satisinda ise, satis tutar1 satan kurumun satislarindan diistiliir.
Satin alan kurumun duran varliklar1 arasina girmisse, duran varlik satisi, alan
kurumun gelir tablosunda yer almamaktadir. Bu durumda satan kurumun satis
maliyeti i¢inde duran varlik hangi deger ile yer almissa, bu tutar diisiiliir. Boylece
konsolide tablonun kér1 da azaltilmis olur. Bu islemler sirasinda satin alan kurumun
satin alma bedeli iizerinden aywrdigr fazla amortisman tutarinin bu kurumun
amortisman masraflarindan diisiilmesi ve karin fazla amortisman tutar1 kadar

artirilmasi gerekmektedir.!'*!

Kurumlar Arasi Gelir ve Gider Tutarlarinin Giderilmesi

Kurumlarin birbirinden gelir saglamalari, bir kurum i¢in gelir niteliginde iken
diger kurum i¢in gider niteligi tasir. Dolayisiyla toplulugun bir biitiin olarak geliri bu
gibi islemler sonunda artmayacak ya da azalmayacaktir. Bu nedenle bu tiir gelir ve
gider kalemlerinin de karsilikli olarak giderilmesi gerekir. Konsolidasyona dahil
bankalar ve diger finansal kuruluslarin birbirleriyle olan islemlerinden dogan karlar
karsilikli olarak giderilerek bu tutarlarin konsolide gelir tablosunda yer almamasi
saglanir. Ana ortakligin baglh ortakliklarla ticari iliskilerinden dogan karlar konsolide
gelir tablosuna dahil edilmez. Ana ortakligin bagl ortakliklardan tahsil ya da
tahakkuk ettirdigi gelirler, bagl ortakligin giderleri niteliginde oldugundan bunlarin
da karsilikli olarak giderilmesi gerekir. Bu gelir ve giderler, satiglarda oldugu gibi
mahsup edilir ve konsolide gelir tablosu netlestirilir. Giderme ve diizeltme islemine
tabi tutulmasi gereken tutarlar toplulugun is hacmine gore cok diisiik oranda ise,

diizeltme yapilmayabilir.!"*®!

(133] http://acikarsiv.ankara.edu.tr/fulltext/1890.pdf (Erisim tarihi : 01/11/2008)
[136] http://acikarsiv.ankara.edu.tr/fulltext/1890.pdf (Erisim tarihi : 01/11/2008)
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Kurumlar Aras1 Odenen Kar Paylarinin Giderilmesi

Kar paylar1 6deyen kurum i¢in bir gider olmadig1 gibi alan isletme icinde gelir
niteliginde degildir. Bu nedenle kurumlar aras1 kar paylarinin miikerrer sayilmasimni
onlemek icin giderilmesi gerekir.[l37]

Kurumlar aras1 6denen kér payi, 6deyen kurumun hangi hesabindan ddenmisse
ona eklenir, alan kurumun giris yapilan hesabindan diisiiliir. Burada iizerinde

durulmast gereken husus, kdr payr 6denen kurumun azinlik payma diisen karin

diizeltme dis1 tutulmasi gerektigidir. (Tiirker,2000,s:32)

Bagh Deger Niteligindeki Satis Karlarina iliskin Diizeltme

Konsolidasyona dahil banka ve diger finansal kurumlarin birbirlerine istirak
hissesi ve menkul kiymet seklindeki satislardan elde ettikleri kérlar konsolide gelir
tablosu diizenlenirken elimine edilir. Ayni sekilde ana ortaklik disindaki bagl
ortakliklarm da kendi aralarindaki bu tiir islemlerden elde ettikleri karlarin konsolide
gelir tablosunda yer almamasi gerekir. Bu tiir karlar konsolidasyona tabi grup i¢in
gerceklesmemis karlar olarak kabul edilirler. Boylelikle, konsolide gelir tablosunda
goriilen kar tutar1 konsolide grup disindaki {i¢iincii kisilerle yapilan islemler sonucu

elde edilen kardir.['*%!

Amortisman Giderlerinin Diizeltilmesi

Azmhk payr yoksa konsolidasyona dahil sabit kiymetlerden hesaplanan
amortisman tutari, toplam konsolide sabit varliklar ve konsolide net kara eklenir. Bu
tiir sabit kiymetlerin satisinda kar ile amortisman birbirinden mahsup edilmis
olur.!*"!

Azmhk payr varsa, topluluk ici alim-satima konu olan sabit varliklardan
hesaplanan amortismanin yalniz ana ortakligin payma diisen tutar1 toplulugun sabit
varlik tutarina ve konsolide net kara ya da bu amortisman masrafinin tiimii konsolide
sabit varliklara eklenir, 6te yandan ana ortakligin net karmma ve azmlk paylarinin net

karina istirak oranina gore veya amortisman tutarmin tiimii, toplam sabit varlklara

ve net konsolide kara eklenir. (Tiirker,2000,s:33)

(137] http://acikarsiv.ankara.edu.tr/fulltext/1890.pdf (Erisim tarihi : 01/11/2008)
[138] http://acikarsiv.ankara.edu.tr/fulltext/1890.pdf (Erisim tarihi : 01/11/2008)
(139] http://acikarsiv.ankara.edu.tr/fulltext/1890.pdf (Erisim tarihi : 01/11/2008)
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3.5. lisletme Birlesmesi Gerceklesen Sirketlerin Finansal Tablo Ornekleri
Bu boéliimde isletme birlesmesi gerceklestirmis olan, iki farkl sektorde yer alan

Daimler—Chreysler(Otomotiv) ve Osmanli-Garanti Bankas1 6rnekleri incelenecaktir.

3.5.1. Daimler—Chrysler Birlesmesinin Birlesme Oncesi ve Birlesme Sonrasi
Finansal Tablolarin incelenmesi

Chrysler Anonim Sirketi, 1925'te ABD'de kurulan daha sonraki yillarda da
Dodge markasini satin alarak 1930 yillarda amerikanm en genis servis agina sahip
markasi1 haline gelmistir. 80'li yillarda Mitsubishi markasi ile ortak {iretimler yapmis
ve iflasm esginden Voyager-Grand voyager modeli ile donmiistiir. Chrysler, Dodge,
Plymouth ve Jeep markalar1 ad1 altinda tiretim yapmugtr.!'*’

Daimler-Benz AG sirketi 1926’da Almanya’da kurulmustur. Daimler Benz
firmas1 Mercedes Benz marka otomobillerle taninmasina ragmen, II. Diinya savasi
yillarinda tank, denizalti, hava araci motorlar1 da tiretmigtir.["*"!

Daimler-Benz AG ve Chrysler Corporation sirketleri, 1998 yilinin Mayis aymda
Londra’da imzaladiklar1 anlagsmayla, 1999 yilindan itibaren faaliyetlerine
DaimlerChrysler AG adiyla tek sirket olarak devam etmeye baslamislardir.
DaimlerChrysler AG firmasinin bir Alman firmas:1 olarak tanmacagi ve Daimler
baskani Jiirgen Schrempp ile Chrysler bagkani Robert Eaton’in ii¢ yil siireyle firmay1
birlikte yonetmesi ve li¢lincli y1l sonunda ise Eaton’un sirket yonetim kurulundan
istifa etmesi kararlastirilmistir (Ulgen ve Mirze,2004,5:495).

DaimlerChrysler, bu birlesme ile General Motors ve Ford’dan sonra diinyanin en
biiylik iiclincli otomobil iireticisi heline gelmistir. Binek araclar1 kategorisinde
Maybach, Mercedes Benz, Chrysler, Jeep, Dodge ve Smart markalarimna, ticari arag
kategorisinde ise Mercedes-Benz, Freightliner, Sterling, Western Star, Setra and
Mitsubishi Fuso markalarina sahip sirket toplam 20 iilkede iiretim yapmakta ve
diinyanin neredeyse biitiin iilkelerinde faaliyet gostermektedir.!'*

Daimler-Chreysler birlesmesi, iki sirketin karlarmin bir araya getirilmesi olarak

algilandigindan 7 Mayis 1998°de imzalanan anlagsmadan onceki donemlere iligkin

finansal tablolar birlestirilerek, DaimlerChrysler AG’nin alt1 yillik finansal

(140] http://www.chip.com.tr/forum/Araba-Markalarinin-Tarihi_t56953.html (ErisimTarihi:02/11/2008)
041 http://en.wikipedia.org/wiki/Daimler-Benz (ErisimTarihi:02/11/2008)
142) http://otomot.net/2007/05/03/daimler-chrysler-tarihi/ (ErisimTarihi:02/11/2008)



82

performansinin  yorumlanmasinda kullanilmak iizere asagidaki ozet tablo

olusturulmustur (Ulgen ve Mirze,2004,5:499).

Tablo 3.1: DaimlerChrysler AG Se¢ilmis Finansal Veriler

Birlesme oncesi Birlesme sonrasi

1996 1997 1998 1999 2000 2001

Gelir Tablosu Verileri

Satiglar 101.415 | 117.572 [ 131.782 | 149.985 | 162.384 | 152.873
Personel giderleri 21.648 [23.370 [25.033 |26.940 |26.500 |25.095
Ar-Ge giderleri 5.751 6.501 6.693 7.575 7.395 6.008
Faaliyet kari 6.212 6.230 8.593 11.012 [ 9.752 -1.318
Net faaliyet geliri -- 4.946 6.359 7.032 4.383 1.647
Net kar (zarar) 4.022 6.547 4.820 5.746 7.894 -662
Hisse bast net kar (zarar)/ Euro 4,09 428 5,03 5,76 7,87 -0,66
Bilanco verileri

Tesis ve Teghizat 23.111 [28.558 [29.532 |36.434 |40.145 |41.165
Kiraya verilen teghizat 7.905 11.092 | 14.662 |27.249 |33.714 | 36.002
Cari varliklar 54.888 |68.244 |75393 [93.199 [99.852 |103.389
Toplam varliklar 101.294 | 124.831 | 136.149 | 174.667 | 199.274 | 207.410
Kisa vadeli borglar 41950 [50918 |58.181 |[83.316 |81.516 |80.874
Orta ve Uzun vadeli borglar 25.878 |45.953 [47.601 |55.291 |75349 |87.532
Ozsermaye 22.355 [27.960 |30.367 |36.060 |42.409 |39.004
Odenmis sermaye 2.444 2.391 2.561 2.565 2.609 2.609
Net varliklar -- 45252 [50.062 |53.174 |59.489 | 65.882
Sermaye Pazarlarina iliskin Veriler

Franfurt Borsasi Y1l sonu fiyat/ Euro - - 83,60 77,00 44,74 48,35
New York Borsasi yil sonu fiyat/ $ -- - 96,06 78,25 41,20 41,67
Yillik Ortalama Personel Sayisi 419.758 |421.661 |433.939 | 463.561 |449.594 | 379.544

Kaynak: DaimlerChrysler AG, Annual Report 2001

Tablo 3.1°de yer alan verilen incelendiginde, 1999 yilinin basi itibariyle faaliyete
gecen DaimlerChrysler AG’nin satislar1 1999 ve 2000 yillarinda, birlesme Oncesi
donemdeki Daimler ve Chrysler sirketlerinin toplam satislarina oranla artis
kaydetmis, 2001 yilinda ise toplam satiglarda bir diisiis olmustur. Satislardaki
performanzi yiizdesel olarak degerlendirdigimizde ise, satislardaki artis hiz1 gittikge
azalmistir (Ulgen ve Mirze,2004,5:498).

Sirketin net faaliyet gelirlerinin de, birlesmenin ikinci yilindan itibaren hem reel,
hem de yiizdesel olarak 6nemli 6lglide geriledigi 2001 yilinda 1,647 milyon Euro’ya
kadar distiigii goriilmektedir. Bu durum, gelirdeki artisin faaliyet dis1 alanlardan elde

edildigini gdstermektedir (Ulgen ve Mirze,2004,5:498).
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Yatirimceilarin - birlesmeye gosterdigi  tepkiyr degerlendirmek i¢in, sirketin
Frankfurt ve New York Borsalarindaki hisse degerleri de ele alinmistir. Birlesmenin
duyuruldugu ilk yil olan 1998 yili sonunda DaimlerChrysler AG hisseleri hem
Frankfurt hem New York borsalarinda yiiksek bir degere sahip oldugu
goriilmektedir. Ancak yatirimcilarin birlesmenin yaratacagi sinerjiye kuskuyla
bakmas1 daha sonra sirketin hisse degerinin diismesine neden olmustur (Ulgen ve
Mirze,2004,s:498).

Ote yandan, DaimlerChrysler grubunun personel sayisinda birlesim sonrasi énce

bir artis, sonraki iki y1lda ise azalis kaydedilmistir (Ulgen ve Mirze,2004,5:499).

3.5.2. Garanti-Osmanh Bankas1 Birlesmesinin Oncesi ve Birlesme Sonrasi

Finansal Tablolarin incelenmesi

Osmanh Bankasi

Osmanl Bankas1 1856 yilinda, Ingiltere’de Ingiliz ortaklar tarafindan Ottoman
Bank adiyla kurulmustur. Tirkiye’nin yasayan en eski bankasi olan Osmanli
Bankasi, 1863 yilinda Fransiz, Ingiliz ve Osmanli Devleti’nin de bulundugu Tiirk
ortaklar ile Bank-1 Osmani-i Sahane adi altina 6zel bir ferman ile ¢ok ortakli hale
gelmistir. Osmanli Bankasi 1. Diinya Savasi’nda oldukga etkilenmis ve subelerinin
bircogunun kapatmak zorunda kalmistir. Birinci Diinya Savasi’nin sonuna kadar
Osmanlit Devleti’nin Merkez Bankasi1 hiivviyetini tasiyan Osmanli Bankas1 1933°de
bir numarali resmi devlet bankas1 kimligini T.C. Merkez Bankasi’na devretmis ve
Ozel ticari banka olarak caligmalarina devam etmistir. 1947°de banka amblem-logo
tasariminda yenilik yapmis ve 1952 yilinda yapilan 6zel bir sézlesme ile giinlimiize
kadar gelen statiisiinii kazanmistir. 1993 yilinda Anonim Sirket statiisiiyle yeniden
yapilanan Osmanli Bankas1 hisseleri Haziran 1996°da Dogus Grubu sirketlerinden
biri olan Clover Investments tarafindan satin alinmis ve banka gruba katilmistir. O
yildan sonra banka 6nemli bir yapisal degisim gecirmistir. 4 Subat 1999°da 136’ mnc1
kurulus yildoniimiinde, ilk kurulus yillarndan bu yana 107 yil hizmet verdigi
Karakoy Bankalar Caddesindeki binasindan, Maslak’taki yeni genel miidiirliik
binasimna tasmmustir. 31 Agustos 2001 tarihinde ise, yine Dogus Grubu biinyesindeki
Korfezbank ile birlesmistir. 9 Temmuz 2001 tarihinde baslayan birlesme siireci 34
isgiinii siirmiistiir (Ulgen ve Mirze,2004,s:537).
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Osmanli Bankasi, birlesme siireci oncesinde, 30 Eylil 2001 tarihi itibarile; 59
subede 1342 personel ile 5.419.955 milyar TL aktif biiytikligii sahipti ve aktiflerine
gore bankalar arasi siralamada 10. siradaydi (Ulgen ve Mirze,2004,s:537).

Osmanli Bankas1 (Milyar TL)*

Aktif Biiyiikliik 5.419.955
Aktife Gore Sektordeki Siralama 10
Aktife Gore Pazar Pay1 %3.2
Krediler 844.360
Mevduat 2.957.939
Calisan Sayis1 1.342
Sube Sayis1 59

* Veriler, 30 Eylil 2001 itibariyle, Korfezbank birlesme sonrasi diizenlenen ve Tiirkiye Bankalar Birligi

tarafindan yayinlanan mali tablolara dayanmaktadir.

Garanti Bankasi

1946 yilinda Ankara’da kurulan Tiirkiye Garanti Bankast A.$.’nin, ilk subesi
Anafartalar Caddesinde acilmisti. Bir yil boyunca tek sube ile hizmet veren Garanti
Bankasi, 1950 yilinda alinan kararla genel merkezini Ankara’dan Istanbul Sirkeci
Yenipostane Caddesi’ndeki binasina tasimis ve ikinci subesini Istanbul’da Bankalar
Caddesi’nde agmisti. Kisa zamanda genis kitleler tarafindan benimsenmis, biiylime
karar1 almis ve 7 yila yakin bir siire sube sayisin1 22’ye ¢ikarmisti. Garanti Bankas1
1983 Dogus Holding biinyesine katilmis, yeni yonetimi ile bliyiime ve gelismesini
hizlandirmust1 (Ulgen ve Mirze,2004,s:538).

2001 yil1 itibariyle 2.9 katrilyon liralik kredi hacmine, 4.8 katrilyon liralik toplam
mevduata, 878.5 trilyon lira toplam 6zkaynaga sahip olan Garanti Bankasi, yilin ilk
yarisini 55.4 trilyon net karla kapatmisti. Bankanin 285 subesinde 5561 personel
istihdam edilmekteydi ve Tiirkiye’nin on-line/ real-time hizmete gegen ilk ¢ok subeli
0zel bankasiydi. Bankanin yurtinda Liiksemburg ve Malta’ daki subeleri ve 18 ofisi
ile; kurumsal, ticari, isletme bankacilig1 ve bireysel miisterilerine ¢cok yonlii finansal
hizmet sunmaktaydi. Garanti Bankasi; Hollada’da UGBI, Rusya’da Garanti Bank
Moscow ve Tirkiye’de Osmanli Bankasi’nin tamamina sahipti. Uluslararasi

derecelendirme kuruluslarmin notlarma gore, Garanti Bankasi 2001 yilinda
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Tiirkiye’nin en yiiksek kredi notlarina sahip bankasiydi ve sermayesinin %31,51°1
halka agikt1 (Ulgen ve Mirze,2004,s:538).

Garanti Bankasi, birlesme siireci dncesinde, 30 Eyliil 2001 tarihi itibariyle; 285
subede 5.585 personel ile 10.393.762 milyar TL aktif biyilikligi sahipti ve
aktiflerine gdre bankalararasi siralamada 6. sirada idi (Ulgen ve Mirze,2004,s:538).

Garanti Bankas1 (Milyar TL)*

Aktif Biiyiikliik 10.393.762
Aktife Gore Sektordeki Siralama 6
Aktife Gore Pazar Pay1 %6.1
Krediler 3.386.767
Mevduat 6.137.905
Calisan Sayisi 5.584
Sube Sayis1 285

*Veriler, 30 Eyliil 2001 itibariyle diizenlenen ve Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan yayinlanan mali tablolara

dayanmaktadir.

Garanti Bankas1 Yonetim Kurulu 16.10.2001 tarihinde yaptig1 toplantida istiraki
olan Osmanli Bankas1 A.S. nin her tiirli hak, alacak ,bor¢ ve yiikiimliiliikleri ve tlizel
kisiligi sona ermek suret: ile devir alinmasina ve Garanti Bankasi ile birlesmesine
karar vermistir. Bu dogrultudan hareket ile birlesmenin 31.10.2001 tarihli bilangolar
esas alinarak gerceklestirilmesine ve bankalar kanununa istinaden c¢ikarilan
Bankalarin Birlesme ve Devirleri hakkinda yonetmelikte yer alan gerekli izin ve

onaylari Genel Midiirliikge almmast i¢in yetkilendirilmesine karar almmugtur.!'**!

U3Mhttp://www.dogusgrubu.com. tr/tr/icerik/115/26/web_basin_bultenleri/garanti_bankasi_ile osmanli_bankasi_b
irlesmesi_ile_ilgili_sunum/ (Erisim Tarihi:06/11/2008)



Tablo 3.2: Garanti-Osmanh Bankas1 Karsilastirmalarn Bilan¢olar

(Milyon TL)

OSMANLI* GARANTI* GARANTI** GARANTI**

31.10.2001 31.10.2001 31.12.2001 31.12.2002
AKTIF
Nakit Degerler 20.171.000 77.351.000 359.067.000 177.559.000
Bankalar 619.771.000 841.750.000 1.653.136.000 1.557.938.000
Bankalararasi Para Piyasasi 244.920.000 35.000.000 405.000.000 ---
Menkul Degerler Ciizdani (Net) 59.187.000 182.989.000 1.832.881.000 2.452.814.000
Krediler 832.778.000 3.566.959.000 3.968.973.000 5.658.648.000
Takipteki Alacaklar (Net) 8.414.000 140.899.000 286.181.000 -—-
Faiz Gelir Tahakkuk ve Reeskontlari 553.842.000 1.065.015.000 628.780.000 838.955.000
Zorunlu Karsiliklar 228.405.000 537.332.000 777.639.000 966.556.000
Mubhtelif Alacaklar 3.342.000 12.595.000 344.471.000 38.604.000
Istirakler (Net) 24.007.000 54.155.000 117.451.000 222.258.000
Bagli Ortakliklar (Net) 30.383.000 785.131.000 724.972.000 979.440.000

Finansal Kiralama Alacaklari

Bagli Menkul Kiymetler (Net)

2.235.530.000

2.413.597.000

3.742.480.000

5.014.183.000

Sabit Kiymetler (Net) 132.113.000 446.552.000 791.823.000 1.225.605.000

Diger Aktifler 210.215.000 257.106.000 511.071.000 430.499.000
5.203.078.000 | 10.416.431.000 | 16.143.925.000 | 19.563.059.000

PASIF

Mevduat 2.940.592.000 | 6.290.806.000 10.085.354.000 | 13.163.403.000

Bankalararasi Para Piyasasi

312.430.000

110.867.000

475.809.000

1.105.481.000

Alman Krediler

1.257.131.000

2.331.157.000

3.325.760.000

2.560.173.000

Cikarilan Menkul Kiymetler (Net)

Faiz ve Gider Reeskontlari 196.266.000 110.798.000 136.897.000 187.478.000
Finansal Kiralama Borglar1 - - - 10.127.000
Odenecek Vergi-Reim-Harg ve Primler 13.276.000 23.425.000 50.164.000 33.515.000
ithalat Transfer Emirleri 5.652.000 283.791.000 433.873.000 -
Mubhtelif Bor¢lar 307.901.000 18.146.000 31.442.000 46.874.000
Karsiliklar 19.086.000 192.240.000 274.721.000 199.577.000
Diger Pasifler 106.005.000 55.979.000 112.787.000 578.076.000
Ozkaynaklar 44.739.000 917.785.000 1.217.118.000 1.555.281.000
Kar --- 81.437.000 --- 123.074.000
5.203.078.000 10.416.431.000 | 16.143.925.000 | 19.563.059.000

* Bu veriler, ilgili bankalarin Tiirkiye Bankalar Birligi’ne verdigi ii¢ aylik raporlarindan alinmistir.

** Bilango verileri 2001-2002 yillar1 Garanti Bankasi Faaliyet Raporlarindan alinmustir.
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Tablo 3.2 verilerine gore, Osmanli Bankasi’nin birlesme Oncesi aktif biiytikligi

5.203.078.000(milyon TL), Garanti Bankasi’nin birlesme Oncesi aktif biiyiikligi

10.416.431.000(milyon TL)’dir. Birlesme

sonrasi

Garanti

Bankast’nin aktif

biliytikligi 16.143.925.000(milyon TL) rakamma ulasmistir. Bu artis ile Garanti

Bankas1 aktif biiytikliige gore sektor siralamasinda 4. sirada yer almistir. Birlesme

oncesi Osmanlt Bankas1 10. sirada Garanti Bankas1 6. sirada yer almaktadir. Aktif

degerlere gore Garanti Bankasii birlesme sonrasi sektorden aldig1 pazar pay1 orani

%9.5 olarak gerceklesmistir. Birlesme oncesi Osmanli Bankasi sektorden aldigi

pazar pay1 orant %3.2, Garanti Bankas1 sektorden aldig1 pazar payr oranm1 %6.1dir.

(Ulgen ve Mirze,2004,s:538).
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Krediler acisindan toblo incelendiginde, Osmanli Bankasi’nin kullandirdig: kredi
tutar1 832.778.000(milyon TL), Garanti Bankasi’nin kullandirdigi kredi tutari
3.566.959.000(milyon TL)’dir. Birlesme sonrasi kullandirilan kredi tutari
3.968.973.000(milyon TL) olarak ger¢eklesmistir. Buna karsilik bankanin kullandig1
kredi miktarinda da artis meydana gelmistir. Osmanli Bankasi’nin birlesme 6ncesi
aldig1 kredi miktar1 1.257.131.000(milyon TL), Garanti Bankasi’nin birlesme 6ncesi
aldig1 kredi miktar1 2.331.157.000(milyon TL)’dir. Birlesmeden sonra bu rakam
3.325.760.000(milyon TL) olarak gerceklesmistir.

Kar agisindan toblo incelendiginde, Osmanli Bankasi birlesme oOncesi kar
belirtmemisken Garanti Bankast 81.437.000(milyon TL) kar aciklamistir.
Birlesmenin gerceklestigi yil kar elde edilmezken, 2002 yilinda kar rakami
123.074.000(milyon TL) olarak ac¢iklanmistir.

3.6. Uygulama

Bu boliimde 30.06.2007 tarihinde devir almak suretiyle isletme birlesmesi
gerceklestirmis olan iki otomotiv firmasinin uygulamasi incelenecektir. Bu iki
otomotiv firmasi birlesme Oncesi ayr1 markalara hizmet etmektedir. Bu iki sirketten
devrolan sirket 9 ayr1 subeden olusmaktadir. Devralan sirket ise 8 ayr1 subeden
olugsmaktadir. Asagidaki boliimlerde goreceginiz bilango ve gelir tablolar1 bu ayr1

subelerin konsolide edilmesi sonucunda olusturulmus bilango ve gelir tablolaridir.

3.6.1. Birlesme Kararinin Alinmasini Gerektiren Nedenler
Otomotiv sektoriinde farkli markalarda faaliyet gosteren iki firmanin birlesme
karar1 almasindaki nedenler asagida belirtilmistir:
e Artan rekabet kosullarinda verimliligi arttirarak maliyetleri azaltmak ve
kit maksimum seviyeye cikarmak: Kiiresellesme ile birlikte artan rekabet
firmalarin yasam miicadelelerini giin gectikce zorlastirmakta ve firmalar igin
ayakta kalabilmek bir takim stratejik kararlarin dogru zamanda ve dogru bigimde
uygulanabilmesine bagli olmaktadir. Bu noktada stratejik yonetim becerisi 6n
plana ¢ikmakta ve yeni ekonominin ydneticileri ancak vizyonlarimi genis tutarak,
modern yonetim yaklagimini benimseyerek ve is diinyasmin siirekli yenilenen
norm ve trendlerine uyum saglayabilme yeteneklerini gelistirerek kendilerini

kiiresel rekabet cenderesinden kurtarma sansina sahip olabileceklerdir. Boylesine
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zorlayici bir ortamin dogal sonucu olarak firmalar ¢esitli ortakliklar kurmak ve
stratejik igbirlikleri yapmak zorunlulugu hissetmektedirler.

Birlesme olayi, verimliligi artirarak ve maliyetleri diistirerek biitiiniin, kendisini
olusturan pargalardan daha biiylik olmasini saglar. Sirket birlesmeleri ile elde
edilen verimlilik artislar1 genelde dikkat c¢ekicidir, o6zellikle de maliyetlerin
diistiriilmesini gerektiren ekonomik durgunluk donemlerinde. Verimliligi arttimak
icin yapilanlar1 soyle siralanabilir:

1. Personel gideri: Personel giderinin azaltilmasi en gozle goriiliir kazang olur.
Iki sirket birlesirken {ist yonetimde ve diger pek ¢ok pozisyonda birden fazla
calisan olacaktir. Birlesme olaylarmin ¢ogunda ayni pozisyonda birden fazla
insanin ¢aligmast Onlenerek personel giderinin azaltilmasi beklentisi vardir. Ne
var ki bu isi yaparken hizli davranilmasi gerekir. Aksi halde gercek kiiclilme
hedeflerinin ¢ogu uzun bir siire askida kalacak, bu arada en iyi ¢alisanlardan bir
cogu ayrilacaktir. Ayrica kiiciilme siirecinin yiiriitiilmesinde tiim departmanlari
ayn1 kefeye koymamak, stratejik diisiinmek de gerekir. Baz1 departmanlarda daha
fazla ya da daha az insan kaynagi gerekli olabilir. Personel giderinin 6nemli
oranda azaltilmasi gereken durumlarda bile biiylimesi gereken departmanlar
olabilir. Personel giderinin diisiiriilmesinde uygulanacak siire¢ de dnemlidir. Bu
siirecte adil olmak demek insanlar1 bu isin i¢ine katmak, acik secik standartlar
belirlemek ve her iki sirketin ¢alisanlarina, kilit pozisyonlar i¢in aday olma sansini
tanimak demektir.

2. Tesisler: Sirket birlesmeleri siklikla bina ve tesislerin birlestirilmesine de
olanak saglar. Caligma alanlar1 ile personel giderleri birbirlerine baghdir. Ayni
pozisyonlarda calisanlarin sayis1 azaltilirken maliyetlerin diisiiriilmesi amaciyla
calisma alanlar1 da birlestirilebilir. Ne var ki calisma alanlar1 is yasaminin
kalitesini de etkiler. Bu nedenle liderlerin ¢aligma alanlarini diizenlerken yalnizca
maliyetlerin  diisiiriilmesini degil, c¢alisanlarmm moralinin yiikseltilmesini ve
verimliligin artirilmasini da g6z oniine almalar1 gerekir.

3. Teknoloji: Birlesme sonucunda verimliligi artirmak isteyen liderler yeni
isletmenin tiimii i¢in hizmet alinabilecek isinin ehli bir yazilim ve donanim sirketi
bularak teknolojide de biitliinlesme saglayabilirler. Bdylece hem satin alma
siirecinde Ol¢ek ekonomisinden yararlanilarak, hem de teknik destek alimida

tekrarlar 6nlenilerek maliyet tasarrufu saglanmis olur.
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4. Tedarikei iliskileri: Sirket birlesmelerinde satin alma genellikle bir maliyet
tasarrufu kaynagi olur. Biiylik miktarli alimlarda birim fiyatlar diiser. Biiylik
tedarikcilerle iliskilerin gelismesi kaynak paylagimi, stoklarin azaltilmasi ve
siireglerin sadelestirilmesi ile de maliyet tasarrufu saglayabilir. Sirketler ile
tedarik¢iler teknoloji araciligi ile birbirlerine baglandiklarinda satin alma
siirecinin yonetilmesi de genellikle maliyetleri diistiriir.

5. Dagitim: Birlesme sonucunda olusan yeni isletme pazara nasil ulasacagi
konusuna odaklanabilir. Bu bazen alternatif kanallarin (6rnegin Web tabanl
satiglar, miisteri ekipleri ve aracilar gibi) bir araya getirilmesi anlamina gelir.
Sirketler birlestiklerinde benzer dagitim kanallarmi tek bir yonetim ekibine
baglayabilirler. Dagitim ayni zamanda daha fazla miisteriye hizmet vermenin
maliyetini diisiirmek amaciyla hedef miisterilere odaklanmaya da yardimci
olabilir.

e Vergi avantaji saglamak: Zarar eden veya birikmis eski yil zarar1 olan bir
sirketin kar eden bir sirket tarafindan devir alinmasi s6z konusudur.
Bu durum kar eden sirketin birlesme sonrasi vergisini azaltmaktadwr. Ayrica
thracat yapan ve gelecek donemlere KDV alacagi aktaran bir sirket de devir
sonrast en azindan zamanlama ile ilgili olarak bir takim vergi avantajlari
saglayabilmektedir.

e Coklu markaya gecis, portfoy riskini azaltma: Birlesme sonucunda firma
iki farkli markanm {iriinlerini satmaya baglamistir. Bu sayede sattig1 iirlinleri
cesitlendirerek portfoy riskini azaltmis olmaktadir.

e Verimsiz tesislerin verimli hale getirilebilmesi: Birlesme sonucunda
firmanin atil durumda bulundurdugu tesisler, iirlin yelpazesinin genislemesi
sonucunda daha genis miisteri kitlesine ulasmak amaciyla degerlendirilmistir.

e Yeni iy firsatlari: Firmanin birlesme sonucunda pazar paymi artturmasiyla
daha genis alanda faaliyet gostermeye baslamis buna bagli olarakta yeni is
firsatlar1 dogmustur.

e Yatirnm maliyetlerinin azalmasi: Firma degisik bolgelerde faaliyet
gostermek istediginde yapacagi tesis yatirim maliyetini birlesme sonucunda elde
ettigi diger isletmenin tesislerini kullanarak azaltmis olmaktadir.

o Dagsal etkiler: Kiiresellesme ile birlikte artan rekabet, firmalarin yasam

miicadelelerini giin gectikce zorlastirmaktadir. Firmalari ayakta kalabilmesi, bir
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takim stratejik kararlarin dogru zamanda ve dogru bigimde uygulanabilmesine
bagli olmaktadir. Bu dogrultuda isletmeler varliklarmi koruyabilmek icin
maliyetleri, sermayeyi, teknolojiyi, iletisim ve pazarlara ulagim imkanlarmni ve en
onemlisi tesebbiis risklerini paylasarak biiylimeyi tercih etme durumunda
kalmaktadirlar. Isletme dis1 biiyiime stratejileri ile firmalar biiyiimelerini yalnizca
kendi kaynak ve cabalar1 ile smirlamaktan kurtulma avantajmin yani sira
(6zellikle kiiciik ve orta oOlcekli firmalar i¢in) uluslararasi pazarlara agilma ve
kiiresel faaliyet gosterebilme gibi rekabet iistiinliiklerine de sahip olmaktadirlar.

Isletme birlesmelerinin en 6nemli nedenlerinden biride kriz dénemini en az
kayipla atlatmaktir. Birgok firma kriz doneminde aldig1 yaralar1 kapatabilmek ve
rekabetci boyutlar1 yakalayabilmek i¢in birlesmek veya ortak almak durumunda

kalmaktadir.

3.6.2. Birlesme Siirecinde Yapilan islemler
Birlesme isleminde normal prosiidere ek olarak asagidaki islemler uygulanmistir.
e Tiim is slire¢lerinin otomasyonunun saglanmasi
e Devralan sirketin mizan hesap yapisina uygun olarak devrolunan sirketin
hesap plani incelenmis ve uygulama birligi saglanmistir.
e SSK devirlerinin yapilmasi ve devrolunan sirketin calisanlarin devralan
sirkete girislerinin yapilmasi.
e Sozlesmeler i¢in devir protokolii.
e TTK geregince birlesmeden saticilarin ve tedarik¢ilerin haberdar edilmesi.
e  Kurum kiiltiiriiniin benimsenmesi.
Yukarida sayilan igslemlerden birlesme siirecinde en 6nemli yer kaplayan kurum
kiiltliriiniin  olusturulmasidir. Birlesme ve devralmalarin ¢ogunda, alinacak
aksiyonlar az sayidaki iist diizey yoneticiler tarafindan planlanir, kararlastirilir ve
almir. Dolayisiyla, organizasyonun kalan kismi entegrasyon siirecinde etken degil,
edilgen bir tutum icinde kalir. Birlesmelerde 6nemli olan bir bagka neden, i¢
iletisimin etkin ve saglikli olarak gerceklestirilememesidir. Birlesmenin ilk
giinlerinde yapilacak en onemli sey "dedikodu"lar1 sona erdirmektir. Kurumsal
iletisimle 1lgili herhangi bir bosluk, personel tarafindan iiretilebilecek
spekiilasyonlarla doldurulacak ve baska haberlerin mevcut olmadig1 bir ortamda

gergek gibi yorumlanabilecektir.
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3.6.3. Birlesme Oncesi ve Birlesme Sonrasi Bilanco ve Gelir Tablolar
Birlesmenin sirketlerin finansal yapilari tizerinde yarattig: etkilerini daha ayrintil
ve acik bir sekilde gorebilmek i¢in Tiirkiye piyasasinda faaliyet gosteren iki yerli
firmanin (firmalarmn talebi dogrultusunda isimleri sakli tutulmustur, bu nedenden
dolay1 devralan firma A, devrolan firma B harfi ile ¢alismada yer almaktadir.)
birlesme Oncesi ve sonrasi finansal tablolara asagida yer verilmistir. 30.06.2007
tarthinde farkli markalar altinda faaliyet gosteren sirketlerden biri digerini devir
almak suretiyle birlesme gerceklestirilmistir. Devrolunan sirket 30.06.2007 tarihi
itibariyle mevcut aktif ve pasiflerini kiil halinde devralan sirkete devretmistir. Bu
birlesme tasfiyesiz ve bir biitliin halinde gergeklesmistir. Devir islemi devrolunan
sirketin 01.07.2007 tarihi itibariyle tasfiyesiz infisahi1 ile gerceklestirilmistir.
Devrolunan sirketin mallari, borglar1 tediye veya temin oluncaya kadar ayri ayri
olarak devralinan sirket tarafindan idare olunmustur. Devralan sirket kiil halinde

devir aldig1 sirketin aktif ve pasiflerini aynen bilangosuna aktarmistir.



Tablo 3.3: B Isletmesinin 30.06.2007 Tarihli Bilancosu(YTL)

AKTIF VARLIKLAR 2007
I-DONEN VARLIKLAR

A-Hazir Degerler 4.916.017,29
1-Kasa 56.341,84
3-Bankalar 2.070.044,14
4-Verilen Cek ve Odeme Emirleri (-) 2.910.814,29
5-Diger Hazir Degerler 5.700.445,60
B-Menkul Kiymetler 0,00
C-Ticari Alacaklar 59.280.600,88
1-Alicilar 55.895.231,38
2-Alacak Senetleri 3.259.856,63
3-Alacak Senetleri Reeskontu (-) 122.930,95
4-Verilen Depozito ve Teminatlar 1.290,00
6-Siipheli Ticari Alacaklar 1.068.325,61
7-Siip.Ticari Alacak Karsilig1 (-) 821.171,79
D-Diger Alacaklar 0,00

E-Stoklar

50.189.192,65

4-Ticari Mallar

49.000.215,64

5-Diger Stoklar 1.188.977,01
G-Gelecek Ayl.Ait Gid. ve Gel. Tah. 1.196.717,52
1-Gelecek Aylara Ait Giderler 417.273,61
2-Gelir Tahakkuklari 779.443 91
H-Diger Donen Varhklar 245.040,67
5-Is Avanslart 19.455,08
6-Personel Avanslari 64.299,03
8-Diger Cesitli Donen Varliklar 161.286,56
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 115.827.569,01
II-DURAN VARLIKLAR

A-Ticari Alacaklar 11.200,88
4-Verilen Depozito ve Teminatlar 11.200,88
B-Bagh Menkul Kiymetler 0,10
1-Bagli Menkul Kiymetler 0,10
D-Maddi Duran Varhklar 5.426.337,64
3-Binalar 5.150.990,92
4-Tesis ,Makina ve Cihazlar 386.740,07
5-Tasitlar 188.762,99
6-Demirbaglar 3.742.121,60
7-Yapilmakta Olan Yatirimlar 38.137,00
8-Birikmis Amortismanlar (-) 4.080.414,94
E-Maddi Olmayan Duran Varhklar 3.897.940,17
1-Haklar 1.612.791,67
5-Ozel Maliyetler 6.146.186,74
6-Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 7.857,18
7-Birikmis Amortismanlar (-) 3.868.895,44
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 9.335.478,79

AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI

125.163.047,78

PASIF (KAYNAKLAR)

I-KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

A-Mali Borg¢lar

31.075.292,09

1-Banka Kredileri

31.075.292,09

B-Ticari Bor¢lar 59.876.878,73
1-Saticilar 59.876.878,73
C-Diger Borg¢lar 2.596.242,55
1-Ortaklara Borglar 790.246,65
4-Personele Borglar 7.496,48
5-Diger Cesitli Bor¢lar 1.798.499,42
D-Alinan Avanslar 0,00
E-Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimler 3.770.680,83

92
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1-Odenecek Vergi ve Fonlar 2.760.639,16
2-Oden.Sosyal Giivenlik Kesintileri 971.124,31
4-Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 38.917,36
F-Borg ve Gider Karsilhiklari 0,00
G-Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuk. 2.178.357,78
2-Gider Tahakkuklari 2.152.062,34
3-Gelecek Aylara Ait 26.295,44
H-Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 0,00
KISA VADELiI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 99.497.451,98
II-UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR

A-Mali Borglar 0,00
D-Alinan Avanslar 0,00
E-Bor¢ ve Gider Karsiliklar: 4.777.001,33
1-Kidem Tazminati Karsiliklart 4.777.001,33
UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 4.777.001,33
I1-0Z KAYNAKLAR

A-Odenmis Sermaye 20.000.000,00
1-Sermaye 20.000.000,00
B-Sermaye Yedekleri 0,00
C- Kar Yedekleri 794.617,83
1-Yasal Yedekler 27.013,75
3-Olaganiistii Yedekler 767.604,08
D-Enflasyon Diizeltmesi 0,00
E-Ge¢mis Yillar Zararlari (-) 1.367.623,20
F-Donem Net Kari 1.461.599,86
OZ KAYNAKLAR TOPLAMI 20.888.594,49
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAM 125.163.047,80

Tablo 3.3’te yer alan B firmasinin bilangosu 9 ayri subenin bilangolarinin

konsolide edilmesi sonucunda olusturulmustur.



Tablo 3.4: B isletmesinin 30.06.2007 Tarihli Gelir Tablosu(YTL)

A | BRUT SATISLAR 303.845.213,36
600 | Yurtici Satiglar 261.060.140,35
601 | Yurtdis1 Satiglar 63.452,77
602 | Diger Gelirler 42.721.620,24

B | SATIS iNDiRiIMLERI (-) 3.358.359,00
610 | Satigtan fadeler (-) 2.756.774,02
611 | Satig Iskontolar1 (-) 601.584,98
612 | Diger Indirimler (-) 0,00

C | NET SATISLAR 300.486.854,36

D | SATISLARIN MALIYETI (- 274.759.650,50
620 | Satilan Mamuller Maliyeti (-) 0,00
621 | Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) 274.759.650,50
622 | Satilan Hizmet Maliyeti (-) 0,00
623 | Diger Satiglarin Maliyeti (-) 0,00

BRUT SATIS KARI veya ZARARI 25.757.203,86

E | FAALIYET GiDERLERI (-) 21.005.235,67
630 | Arastirma ve Gelistirme Giderleri
631 | Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 8.257.290,41
632 | Genel Yonetim Giderleri 12.747.945,26

FAALIYET KARI veya ZARARI 4.721.968,19

F | DIGER FAAL.GELIiR.VE KARLAR 633.530,51
640 | Istiraklerden Temettii Gelirleri 0,00
641 | Bagli Ortakliklardan Temettii Gelirleri 0,00
642 | Faiz Gelirleri 7.552,46
643 | Komisyon Gelirleri 0,00
644 | Konusu Kalmayan Karsiliklar 7.598,53
645 | Menkul Kiymet Satig Karlari 0,00
646 | Kambiyo Karlari 3.490,84
647 | Reeskont Faiz Gelirleri 524.187,51
649 | Diger Olagan Gelir ve Karlar 90.701,17

G | DIGER FAAL. GIDERLER VE ZARARLAR (-) 888.171,44
653 | Komisyon Giderleri 0,00
654 | Karsilik Giderleri 857.432,31
655 | Menkul Kiymet Satis Zararlari 0,00
656 | Kambiyo zararlari 484,73
657 | Reeskont Faiz Giderleri 10.102,10
659 | Diger Olagan Gider ve Zararlar 20.152,30

H | FINANSMAN GIDERLERI (-) 3.030.258,24
660 | Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) 3.030.258,24
661 | Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) 0,00

OLAGAN KAR veya ZARAR 1.437.069,02

1- OLAGANDISI GELIRLER VE KARLAR 24.530,84
671 | Onceki Dénem Gelir ve Karlar 0,00
679 | Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 24.530,84

J | OLAGANDISI GiD. VE ZARARLAR (-) 0,00
680 | Calismayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) 0,00
681 | Onceki Donem Gider ve Zararlari (-) 0,00
689 | Diger Olagandisi Giderler ve Zararlar (-) 0,00

DONEM KARI veya ZARARI 1.461.599,86

K- | DONEM KARI VERGI VE DiGER YUK. KARS. 0,00

DONEM NET KARI veya ZARARI 1.461.599,86
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Tablo 3.4’te yer alan B firmasmin gelir tablosu 9 ayr1 subenin gelir tablolarinin

konsolide edilmesi sonucunda olusturulmustur.



Tablo 3.5: A Isletmesinin 30.06.2007 Tarihli Bilancosu(YTL)

AKTIF VARLIKLAR 2007
I-DONEN VARLIKLAR

A-Hazir Degerler 5.730.946,26
1-Kasa 71.750,04
2-Alinan Cekler 1.168.528,94
3-Bankalar 4.666.398,10
4-Verilen Cek ve Odeme Emirleri (-) 4.783.699,24
5-Diger Hazir Degerler 4.607.968,42
B-Menkul Kiymetler 0,00
C-Ticari Alacaklar 59.920.899,64
1-Alicilar 59.627.894,37
2-Alacak Senetleri 293.138,99
3-Alacak Senetleri Reeskontu (-) 5.500,72
4-Verilen Depozito ve Teminatlar 5.367,00
6-Siipheli Ticari Alacaklar 929.080,71
7-Siip.Ticari Alacak Karsilig1 (-) 929.080,71
D-Diger Alacaklar 3.561.482,18
5-Diger Cesitli Alacaklar 3.561.482,18
E-Stoklar 60.806.096,66
4-Ticari Mallar 59.001.558,19
5-Diger Stoklar 1.767.476,28
7-Verilen Siparis Avanslari 37.062,19
G-Gelecek Ayl.Ait Gid. ve Gel. Tah. 11.001.014,40
1-Gelecek Aylara Ait Giderler 4.682.725,32
2-Gelir Tahakkuklari 6.318.289,08
H-Diger Donen Varhklar 4.261.894,09
1-Devreden Kdv 2.347.575,58
5-Is Avanslart 72.558,10
6-Personel Avanslari 42.928,99
8-Diger Cesitli Donen Varliklar 1.798.831,42
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 145.282.333,23
II-DURAN VARLIKLAR

A-Ticari Alacaklar 399.751,09
4-Verilen Depozito ve Teminatlar 399.751,09
B-Bagh Menkul Kiymetler 0,02
1-Bagli Menkul Kiymetler 0,02
D-Maddi Duran Varhklar 150.809.536,50
3-Binalar 933.086,10
4-Tesis ,Makina ve Cihazlar 367.260,91
5-Tasitlar 210.639.965,54
6-Demirbaslar 6.353.742,80
7-Yapilmakta Olan Yatirimlar 4.024.491,31
8-Birikmis Amortismanlar (-) 71.509.010,16
E-Maddi Olmayan Duran Varhklar 2.738.043,73
1-Haklar 1.681.814,27
5-Ozel Maliyetler 6.168.677,50
6-Serefiye -2.252.399,84
7-Birikmis Amortismanlar (-) 2.860.048,20
G-Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar: 14.860,31
1- Gelecek Yillara Ait Giderler 14.860,31
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 153.962.191,65
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 299.244.524,88
PASIF (KAYNAKLAR)

I-KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

A-Mali Borglar 118.834.318,47
1-Banka Kredileri 118.834.318,47
B-Ticari Borglar 108.755.030,21

1-Saticilar

108.381.052,24
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5-Diger Ticari Borglar 373.971,97
C-Diger Borg¢lar 421.617,36
1-Ortaklara Borglar 394.679,32
4-Personele Borglar 136,28
6-Diger Cesitli Borglar 26.801,76
D-Alinan Avanslar 0,00
E-Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimler 2.152.714,02
1-Odenecek Vergi ve Fonlar 973.110,06
2-Oden.Sosyal Giivenlik Kesintileri 1.151.366,11
4-Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 28.237,85
F-Bor¢ ve Gider Karsiliklari 0,00
G-Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuk. 3.666.341,93
2-Gider Tahakkuklari 3.620.582,19
3-Gelecek Aylara Ait Giderler 45.759,74
H-Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 0,00
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 233.830.021,99
II-UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR

A-Mali Borglar 36.496.296,45
1-Uzun Vadeli Banka Kredileri 36.496.296,45
D-Alinan Avanslar 163.046,00
E-Bor¢ ve Gider Karsiliklar: 5.275.229,70
1-Kidem Tazminati Karsiliklar 5.275.229,70

UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI

41.934.572,15

I11-OZ KAYNAKLAR

A-Odenmis Sermaye

11.886.795,03

1-Sermaye 11.886.794,03
B-Sermaye Yedekleri 0,00
C-Kar Yedekleri 11.821.854,40
1-Yasal Yedekler 5.070.156,43
3-Olaganiistii Yedekler 6.751.697,97
D-Enflasyon Diizeltmesi 0,00
E-Ge¢mis Yillar Zararlari (-) 0,00
F-Donem Net Kari -228.717,69
OZ KAYNAKLAR TOPLAMI 23.479.930,74
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAM 299.244.524,88

konsolide edilmesi sonucunda olusturulmustur.
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Tablo 3.5’te yer alan A firmasinin bilancosu 8 ayr1 subenin bilangolarinin



Tablo 3.6: A Isletmesinin 30.06.2007 Tarihli Gelir Tablosu(YTL)

A | BRUT SATISLAR 383.179.022,12
600 | Yurtici Satiglar 302.476.878,55
601 | Yurtdist Satiglar 312.702,31
602 | Diger Gelirler 80.389.441,26

B | SATIS iNDiRiIMLERI (-) 72.933,63
610 | Satigtan fadeler (-) 72.879,9%4
611 | Satig Iskontolar1 (-) 53,69
612 | Diger Indirimler (-) 0,00

C | NET SATISLAR 383.106.088,49

D | SATISLARIN MALIYETI (- 319.043.676,33
620 | Satilan Mamuller Maliyeti (-) 0,00
621 | Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) 319.043.676,33
622 | Satilan Hizmet Maliyeti (-) 0,00
623 | Diger Satiglarin Maliyeti (-) 0,00

BRUT SATIS KARI veya ZARARI 64.062.412,16

E | FAALIYET GiDERLERI (-) 58.832.311,59
630 | Arastirma ve Gelistirme Giderleri
631 | Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 50.611.633,48
632 | Genel Yo6netim Giderleri 8.220.678,11

FAALIYET KARI veya ZARARI 5.230.100,57

F | DIGER FAAL.GELIiR.VE KARLAR 1.084.450,35
640 | istiraklerden Temettii Gelirleri 0,00
641 | Bagli Ortakliklardan Temettii Gelirleri 0,00
642 | Faiz Gelirleri 63.233,43
643 | Komisyon Gelirleri 108.171,78
644 | Konusu Kalmayan Karsiliklar 6.650,46
645 | Menkul Kiymet Satis Karlari 0,00
646 | Kambiyo Karlari 47.694,42
647 | Reeskont Faiz Gelirleri 523.781,13
649 | Diger Olagan Gelir ve Karlar 334.919,13

G | DIGER FAAL. GIDERLER VE ZARARLAR (-) 1.832.543,41
653 | Komisyon Giderleri 347.224,91
654 | Karsilik Giderleri 1.200.708,49
655 | Menkul Kiymet Satig Zararlari 0,00
656 | Kambiyo zararlari 197.992,87
657 | Reeskont Faiz Giderleri 7.638,06
659 | Diger Olagan Gider ve Zararlar 78.979,07

H | FINANSMAN GIDERLERI (-) 4.710.470,93
660 | Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) 4.710.470,93
661 | Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) 0,00

OLAGAN KAR veya ZARAR -228.463,42

1- OLAGANDlsl GELIRLER VE KARLAR 74,23
671 | Onceki Donem Gelir ve Karlar 74,23
679 | Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 0,00

J | OLAGANDISI GiD. VE ZARARLAR (-) 328,50
680 | Calismayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) 0,00
681 | Onceki Donem Gider ve Zararlari (-) 300,05
689 | Diger Olagandis1 Giderler ve Zararlar (-) 28,45

DONEM KARI veya ZARARI -228.717,69

K- | DONEM KARI VERGI VE DiGER YUK. KARS. 0,00

DONEM NET KARI veya ZARARI -228.717,69
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Tablo 3.6’da yer alan A firmasmin gelir tablosu 8 ayr1 subenin gelir tablolarinin

konsolide edilmesi sonucunda olusturulmustur.



Konsolide Bilangosu (YTL)

Tablo 3.7: A Isletmesinin Birlesme Sonrasi Ayrintih 30.06.2007 Tarihli

AKTIF VARLIKLAR 2007
I-DONEN VARLIKLAR

A-Hazir Degerler 10.646.963,55
1-Kasa 128.091,88
2-Alinan Cekler 1.168.528,94
3-Bankalar 6.736.442,24
4-Verilen Cek ve Odeme Emirleri (-) 7.694.513,53
5-Diger Hazir Degerler 10.308.414,02
B-Menkul Kiymetler 0,00

C-Ticari Alacaklar

119.201.500,52

1-Alicilar

115.523.125,75

2-Alacak Senetleri 3.552.995,62
3-Alacak Senetleri Reeskontu (-) 128.431,67
4-Verilen Depozito ve Teminatlar 6.657,00
6-Siipheli Ticari Alacaklar 1.997.406,32
7-Siip.Ticari Alacak Karsilig1 (-) 1.750.252,50
D-Diger Alacaklar 3.561.482,18
5-Diger Cesitli Alacaklar 3.561.482,18
E-Stoklar 110.995.289,31
4-Ticari Mallar 108.001.773,83
5-Diger Stoklar 2.956.453,29
7-Verilen Siparis Avanslari 37.062,19
G-Gelecek Ayl.Ait Gid. ve Gel. Tah. 12.197.731,92
1-Gelecek Aylara Ait Giderler 5.099.998,93
2-Gelir Tahakkuklari 7.097.732,99
H-Diger Donen Varhklar 4.506.934,76
1-Devreden Kdv 2.347.575,58
5-Is Avanslart 92.013,18
6-Personel Avanslari 107.228,02
8-Diger Cesitli Donen Varliklar 1.960.117,98

DONEN VARLIKLAR TOPLAMI

261.109.902,24

II-DURAN VARLIKLAR

A-Ticari Alacaklar 410.951,97
4-Verilen Depozito ve Teminatlar 410.951,97
B-Bagh Menkul Kiymetler 0,12
1-Bagli Menkul Kiymetler 0,12
D-Maddi Duran Varhklar 156.235.874,14
3-Binalar 6.084.077,02
4-Tesis ,Makina ve Cihazlar 754.000,98
5-Tasitlar 210.828.728,53
6-Demirbaslar 10.095.864,40
7-Yapilmakta Olan Yatirimlar 4.062.628,31
8-Birikmis Amortismanlar (-) 75.589.425,10
E-Maddi Olmayan Duran Varhklar -4.538.016,10
1-Haklar 3.294.605,94
5-Ozel Maliyetler 12.314.864,24
6-Kurulus ve Orgiitlenme Gideri 7.857,18
6-Serefiye -13.426.399,84
7-Birikmis Amortismanlar (-) 6.728.943,62
G-Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar: 14.860,31
1- Gelecek Yillara Ait Giderler 14.860,31
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 152.123.670,44
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 413.233.572,68
PASIF (KAYNAKLAR)

I-KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

A-Mali Borglar 149.909.610,56
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1-Banka Kredileri

149.909.610,56

B-Ticari Borg¢lar

168.631.908,94

1-Saticilar 168.257.930,97
5-Diger Ticari Bor¢lar 373.977,97
C-Diger Borg¢lar 3.017.859,91
1-Ortaklara Borglar 1.184.925,97
4-Personele Borglar 7.632,76
6-Diger Cesitli Borglar 1.825.301,18
D-Alinan Avanslar 0,00
E-Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimler 5.923.394,85
1-Odenecek Vergi ve Fonlar 3.733.749,22
2-Oden.Sosyal Giivenlik Kesintileri 2.122.490,42
4-Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 67.155,21
F-Bor¢ ve Gider Karsiliklari 0,00
G-Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuk. 5.844.699,71
2-Gider Tahakkuklari 5.772.644,53
3-Gelecek Aylara Ait Giderler 72.055,18
H-Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 0,00
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 333.327.473,97
II-UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR

A-Mali Borglar 36.496.296,45
1-Uzun Vadeli Banka Kredileri 36.496.296,45
D-Alinan Avanslar 163.046,00
E-Bor¢ ve Gider Karsiliklar: 10.052.231,03

1-Kidem Tazminati Karsiliklar

10.052.231,03

UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI

46.711.573,48

I11-OZ KAYNAKLAR

A-Odenmis Sermaye 20.712.794,03
1-Sermaye 18.747.000,00
2- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Fark 1.965.794,03
B-Sermaye Yedekleri 0,00
C-Kar Yedekleri 12.616.472,23
1-Yasal Yedekler 5.097.170,18
3-Olaganiistii Yedekler 7.519.302,05
D-Enflasyon Diizeltmesi 0,00

E-Ge¢mis Donem Zararlari (-)

1.367.623,20

F-Donem Net Kari

1.232.882,17

OZ KAYNAKLAR TOPLAMI

33.194.525,23

PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAM

413.233.572,68
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Tablo 3.7°de yer alan birlesme sonrasi rakamlara gore, A isletmesinin birlesme
oncesi donen varlik toplami 145.282.333,23 YTL iken birlesme sonrasi bu rakam
261.109.902,24 YTL’ye ulasmistir. Burda 115.827.569,01 YTL’lik bir artis
olmustur.

Mali tablolar incelendiginde donen varliklar grubunda yer alan devreden KDV
kalemi A isletmesinin bilangosunda 2.347.575,58 YTL olarak goriilmektedir. B
isletmesinin bilanco kaleminde devreden KDV kalemi yoktur bu durumda B
isletmesi KDV 0demektedir. Bu durum birlesmeden sonra A isletmesi agisindan

onemli bir finansal avantaj olusturmaktadir.
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Duran varlik kalemlerine bakildiginda, A isletmesinin birlesme Oncesi duran
varlik toplaminin 153.962.191,65 YTL oldugunu goriiyoruz. Birlesme sonrasi duran
varlik kalemlerinin toplaminin 152.123.670,44 YTL olarak gerceklesmistir. Aradaki
11.174.000,00 YTL lik fark serefiye kaleminden kaynaklanmaktadir. B isletmesinin
mali tablolarinda serefiye kalemi gdriinmemesine ragmen A isletmesinin serefiye
degeri -2.252.399,84 YTL olarak belirlenmistir. Birlesme sonrasinda konsolide
bilancoda yer alan serefiye degeri -13.426.399,84 YTL olarak hesaplanmistir.
Serefiye tutarinda 11.174.000,00 YTL’lik negatif yonde bir artis1 olmustur. Bunun
nedeni, kontrolii elde edilen B isletmesinin varliklarinda ortaya ¢ikmas1 muhtemel bir
zararin dikkate alinmasindan kaynaklanmistir. S6z konusu zarar ortaya ¢iktiginda
negatif serefiye gelir olarak kaydedilebilir.

A igletmesinin birlesme Oncesi Kisa vadeli yabanci kaynak toplami
233.830.021,99 YTL iken birlesne sonrast bu rakam devir alinan isletmeninde etkisi
ile 333.327.473,97 YTL seviyesine ¢ikmistir.

A isletmesi birlesme 6ncesi kisa vadeli borg¢larini sahip oldugu donen varliklar ile
%62 oraninda karsilayabilirken birlesme sonrasi bu oranm1 %78 civarma ¢ikarmstir.
Bu sayede kredibilitesi daha artmis olmaktadir.

A isletmesinin hem birlesme Oncesi hem de birlesme sonrasi kisa vadeli borglar1
doner varliklarindan daha yiiksektir, bu sonug, A isletmesinin duran varliklarmin kisa
vadeli borclarla finanse edildigini gostermektedir. Dolayisiyla net isletme
sermayesinin negatif olmaktadwr. Bu da isletmenin likidite problemi oldugunu
glindeme getirmektedir.

Birlesme sonucunda vergi avantaji saglanmistir. Bunun nedeni zarar eden B
isletmesinin, kar eden A sirketine devir olmasi sonucunda ortaya ¢ikmaktadir. Bu
durum, kar eden B sirketinin birlesme sonrasi vergisini azaltmaktadir. Birikmis
zararlarin birlesilen karli isletme biinyesinde, vergi kanunlarmin 6ngordigi siire
sinir1 igerisinde mahsup edilmesi sureti ile vergi avantaji saglanmistir. KVK’nin 9.
maddesinde devir yoluyla birlesme sonucu, devrolan kurumun beyannamelerinde yer
alan zararlarmin mahsubu kurumun 06z sermaye tutari ile smirlandirilmistir.
Dolayisiyla devrolan kurumun zararlarinin, devralan kurumun kazanglarindan
mahsup edebilmesi i¢in asagida belirtilen sartlarin yerine getirilmesinin yani sira
devrolan kurumun 6z sermayesinin bulunmasi gerekmektedir.

e Son bes yila iliskin kurumlar vergisi beyannamelerinin kanuni siiresinde

verilmis olmasi.
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e Devralman kurumun faaliyetine devir veya boliinmenin meydana geldigi

hesap doneminden itibaren en az bes yil siireyle devam edilmesi.

Devrolan kurumun 6z sermayesi, zararlarindan yiiksek ise zararin tamami, diisiik
ise 0z sermaye tutarnda devralan kurumca, devrolan kurumun biinyesinde dogdugu
donemden itibaren bes yillik siire i¢inde, kurum kazancindan mahsup edilebilecektir.
Devrolan kurumun 6z sermaye tutarinin sifir veya negatif olmasi halinde bu
kurumlarin zararlarmin mahsubu miimkiin degildir.

Oz sermaye = Aktifler — Borglar

Bu durumda B isletmesinin Oz sermayesi,

Oz sermaye = 125.163.047,78 — 93.548.413,37=31.614.634,41 YTL ,dir.

B isletmesinin ge¢mis yillara ait zarar1 ise1.367.623,20 YTL dir.

Devrolan isletmenin 6z sermayesi zararlarindan yiiksek oldugu i¢in zararin

tamami KVK’na gore mahsup edilebilir.

3.6.4. Birlesmenin Getirdigi Avantaj ve Dezavantajlar
Bu iki sirketin tek cati altinda birlesmesiyle birtakim avantajlar saglanmistir. Bu
avantajlar agagidaki gibi siralayabiliriz.
e Satm alma avantajlar1 saglanmistir. Birlesme Oncesi her iki sirkette ayri ayri
alim yapilmasi maliyetleri arttirmistir. Birlesmeden sonra yapilan toplu alimlarda
miktar bazinda artis oldugu i¢in birim maliyet avantaji elde edilmistir.
e Taseron firmalarla merkezi anlagsmalar yapilmistir. Birlesme 6ncesinde A ve
B isletmesine bagli bulunan subeler, yemek, giivenlik, temizlik, bakim-onarim
gibi hizmetleri ayr1 firmalarda almakta iken, birlesme sonucunda bu anlagsmalar
merkez ¢atis1 altinda yapilmaya baslanmistir.
e Geng, dinamik, yalin ve profesyonel bir organizasyon olusturulmustur.
e Etkin stok yonetimi saglanmis ve genis bir miisteri portfoyli saglanmstir.
Birlesmesi gerceklesen iki firmanin miisteri portfoyleri tek ¢at1 altinda
toplanmustir.
Birlesme sonucunda, kurum kiiltiirline uyum saglayamayan yetenekli ¢alisanlarin

isten ayrilmalar1 haricinde olumsuz bir durum ile karsilagilmamastir.
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SONUC

Isletme Birlesmeleri; Iki veya daha fazla sayida bagimsiz isletmenin, eski kimlik
ve tiizel kisiliklerini sona erdirerek, sahip olduklar: tiim varliklarmni ve yeteneklerini
birlestirip, yeni bir isim altinda bagimsiz ve yeni bir isletme olarak faaliyete gegmesi
seklinde tanimlanabilir.

Ulkemizde isletme birlesmeleri daha ¢ok 1950°li yillardan sonra kamu ve
bankacilik sektoriinde goriilmiistiir. 1980 yilindan sonra uygulanan ekonomik
politikalarm sonucunda sirket birlesmelerinde 6nemli bir artig goriilmiistiir. Bu hizh
gelismenin nedenleri arasinda rekabet giiclinlin arttirilmasi, sermaye maliyetlerinin
azaltilmasi, yeni pazarlara agilma, ihracata yonelik ekonomik politikalara uyum
saglanmas1 gosterilebilir.

Isletme birlesmelerinde temel neden bilyiime olmakla beraber, biiyiime
gerceklestirilirken 6lgek ekonomilerinden ve sinerji etkisinden yaralanilarak birim
maliyetlerin asagiya ¢ekilmesi sonucunda kalite ve rakabet giicliniin arttirilmaktadir.
Ayrica isletmeler birlesmelerle, yetenekli yonetime ve degerli sinai haklarada sahip
olmaktadirlar.

Isletme birlesmelerinin faydalarmin yanmnda tekelci gii¢ olusturmasi ve rekabet
diizenini olumsuz yonde etkilemesi gibi negatif etkileride bulunmaktadir.

TTK’na gore isletme birlesmeleri Tam Birlesme ve Devir seklinde
gerceklestirilmektedir. TTK'na gore birlesmeler, tasfiyesiz infisah olarak
adlandirilmaktadir.

Vergi Kanunlar1 agisindan KVK’na gore birlesme sekilleri vergisiz ve vergili
birlesme olarak ikiye ayrilmistir. Vergisiz birlesme yasada devir olarak belirtilmis ise
de, yeni kurulus seklindeki birlesmeler icinde, belirtilen kosullarin yerine getirilmis
olmasi sartiyla vergilendirme s6z konusu olmayacaktir.

Rekabet hukuku kurallarinda birlesme ve devralmalara iligkin kurallarin amaci
rekabet diizenini bozan olumsuz etkilerin giderilmesidir.

Birlesme islemine karar vermis isletmeler mevzuata uygun olarak prosediirleri
yerine getirerek birlesme siirecini tamamlarlar.

Isletme birlesmelerinin kazandirdilar1 yaninda kaybettirdikleride olmaktadir.
Isletme birlesmeleri iki farkli kiiltiiriin beraberce ¢alismasmi gerekli kilmaktadir.
Isletmelerin  farkli anlayis, deger ve yaklasimlar1 beraber calisabilmeyi

engelleyebilmektedir. Birlesme karar1 verilirken, pazardaki is hacmi, isletmenin
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birlikte gerceklestirebilecekleri performans, yaratilacak sinerji, ic¢sel tasarruflar,
yapilan Odemeler gibi Onceden yapilmasi gerekli hesaplarm gergekci olarak
yapilamamasi basarisizlik nedenleri arasindadir. Ayrica sati alinan isletmenin degeri
kadar, hatta bazen degerinin iizerinde bir meblag, satin alan isletmenin bilangosunda
agir bir borg yiikii ortaya ¢ikarabilmektedir.

Glinlimiizde artarak daha fazla kisi, grup, kurulus, isletmelerin faaliyetlerinin
sonuclarinin yorum ve degerlendirmesi ile ilgilenmektedir. Bir igletmenin faaliyet ve
sonuglart ile ilgili olanlar yanliz o isletmenin ydneticileri, sahipleri veya ortaklar1
degildir. isletmelerle dogrudan ilgili olan kisilerin yanisira, isletme ile ticari, mali
iligkiler kuran diger isletmeler, kredi, finans ve yatwrmm kuruluslari, isletmede
calisanlar, toplum bireyleri isletmelerin faaliyetlerinin sonuglar1 hakkinda bilgi sahibi
olmak istemektedirler.

Mali tablolar isletmenin finansal durumunun ve finansal performansmin
bi¢imlendirilmis sunumudur. Mali tablolar isletmenin finansal durumunu, finansal
performansini ve nakit akislarini gercege uygun olarak sunar. Genel amagli finansal
tablolarin hedefi, genis bir kullanict kitlesinin 06zellikle tasarruf sahiplerinin
ekonomik kararlar almalarina yardimci olan isletmenin finansal durumu, finansal
performanst ve nakit akislar1 hakkinda bilgi saglamaktir. Ayrica finansal tablolar,
yoneticilerin kendilerine emanet edilen kaynaklari ne etkinlikte kullandiklarmni da
gosterir.

Calismanin uygulama bdliimiinde yer alan isletme birlesmelerin nedenleri
arasinda, verimliligi arttirarak maliyeti diisiirmek ve buna bagl olarakta kari
maksimum seviyeye cikarmak, vergi avantaji saglamak, portfoy riskini diisiirmek,
yeni 1is firsatlar1 yaratmak, finansal avantajlar saglamak gibi nedenlere yar
verilmigtir. Bu birlesmenin mali tablolara yansiyan sonuclarma bakildiginda,
devralan isletmenin, devraldigi firmanin ge¢mis yil zararlarinin bulundugu ve bu
zararlar1 elde ettigi karlardan mahsup ederek vergi avantaji saglayacagi sonucu
cikarilmaktadir. Mali tablolarda dikkati ¢eken diger Onemli bir kalem serefiye
kalemidir. Birlesme sonrasi serefiye negatif olarak belirtilmistir. Bunun nedeni
davralan firmanin gelecekte zarar beklentisidir. Devralan sirketin kredibilitesi
birlesme sonrasi ylikselmistir. Bu sonu¢ firma i¢in daha fazla finansal kaynak

bulabilme iistiinliigii saglamistir.
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Muhasebe sisteminin, farkli sermaye piyasasi aktorlerinin tamaminin, uygun
bilgiyi elde etmesinde iizerine diisen sorumlulugu yerine getirebilmesi icin; benzer
olaylar1 benzer sekilde ifade ettigi, dogru, uygun, giivenilir ve karsilastirilabilir, tam
zamanl bilgi sundugu ortak bir dile ihtiyac1 vardir. Iste bu ihtiyag, UFRS’nin
dogmasina yol agmuistir.

UFRS’lerde cok sik araliklarla degisiklikler meydana gelmektedir. Degisikligin en
biiyiik boyutta yasandig1 ve yasanacag: standart Isletme Birlesmeleri standartidir.

Ulkemiz acisinda olaya bakildiginda, iilkemizdeki standartlarm degismesinin
oldukca geciktigi goriilmektedir. Bu durumun iilkemiz agisindan olumlu ve olumsuz
yanlar1 bulunmaktadir. Olumlu yani, UFRS tam olarak oturduktan sonra tilkemizdeki
standartlar buna uyarlanirsa, standartlarin vergi mevzuatimiza benzer sekilde siirekli
degisecegi yoniinde olasabilecek Onyargilarin 6nleniyor olmasidir. Olumsuz yani,
finansal tablolarin uluslararasi uyumunun azalmasi ve UFRS’nda kaldirilan veya
kaldirilmast  diisliniilen  yontemlerin  {ilkemizde isletmelere uygulatilmaya
calisilmasinin zaman kaybma yol agmasidir.

UFRS'na uygun olarak hazirlanacak olan yasal mali tablolar, isletmenin tiim
taraflarina daha dogru, anlasilir ve seffaf bilgi sunacak, UFRS ile uyumlu olmasi
sebebiyle isletmelerimizin kiiresellesen diinya pazarinda ve yabanci yatirimer ilgisi
dahilinde daha zamanli, anlasilabilir, ortak dili konusabilen ve rekabetgi bir konumda

yer almasini saglayacaktir.
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