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OZET

Kakag, Bergen. Tiirkiye'de Bankacilik Tiirleri A¢isindan Kredi Risk Yonetiminin
Analizi, Yiiksek Lisans Tezi, Corum, 2019.

Finans sektoriinde farkli alanlarda birden ¢ok islemi gerceklestiren bankalar,
yaptiklar1 iglemlerin fazlaliklar1 ve is yiikiimliiliikleri sebebiyle her zaman farkli risk
gruplariyla kars1 karsiya kalmaktadir. Bu sebeple bankalar her zaman riskle i¢ ice ve bu
risklere kars1 miicadele etmek zorundadir. Bankalarin onemli faaliyetleri arasinda yer
alan kredi islemleri beraberinde kredi riskini getirmektedir. Kredi riski, firma ya da bi-
reysel miisterilerin bankalardan aldiklar1 kredileri zamaninda geri 6dememesi, dédeye-
memesi ve kredi sozlesmesinde yer alan hiikiimlere uymamalarindan dolay1 ortaya ¢ik-
maktadir. Kredi riskinin olmamas1 miimkiin degildir. Bu sebeple kredi riskinin diizgiin
ve etkin yonetilmesi bankalar agisindan olduk¢a 6nemlidir. Kosullarin degismesi reka-
bet ortamin1 da arttirmaktadir. Bu nedenle bankalar rekabet ortamina uyarak varliklarmi
stirdiirebilmek i¢in kredi vermek durumundadirlar. Fakat verilen krediler 1yi bir sekilde
yonetilirse bankalara gelir saglamaktadir. Bu ¢alismada bankacilik sektoriinden bahsedi-
lerek, bankacilikta kredi riski, risk tiirleri, kredi riskinin 6lglimii ve yonetimi ele alina-
rak, Tiirkiye’de faaliyet gosteren 6zel ve kamu sermayeli bankalarin 2007-2017 yillarin
arasinda kredi riskini ortaya koyacak degiskenlerin belirlenmesi amaclanarak, uygula-
nan analizler ile bankalarin kredi riskine etki eden degiskenler saptanmaya caligilmistir.

Calismada Kamu Sermayeli Mevduat Bankalar1 olarak siniflandirilan Tiirkiye
Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S., Tiirkiye Halk Bankas1 A.S, Tiirkiye Vakiflar Bankasi
T.A.S. bankalar ile; Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar1 smiflandirilan Akbank T.A.S,
Anadolubank A.S., Fibabanka A.S., Sekerbank T.A.S., Turkish Bank A.S., Tiirk Eko-
nomi Bankas1 A.S., Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. bankalarmna
iliskin 2007 ve 2017 yillar1 arasma ait finansal verilere Tiirkiye Bankalar Birligi sayfa-
sindan ulagilarak Logit ve Probit Regresyon Analizleri yapilmistir. Tiirkiye’ de 3 adet
Kamu Sermayeli Mevduat bankasi ve 9 adet Ozel Sermayeli Mevduat Bankas: yer al-
masina ragmen Ozel Sermayeli Bankalar grubunda yer alan Adabank A.S. ait verilerde
stireklilik olmadigimdan ¢aligmaya dahil edilmemistir. Takipteki Alacaklar ile Kredi ve
Alacaklar hesaplar1 i¢in 2 Model kurgulanmis olup, Model 1 i¢in Logit Marjinal Etki
sonuglarina gore, Toplam Mevduat/ Toplam Aktifler (X15), Toplam Gelirler/ Toplam
Giderler (X41), Sube Basina Toplam Aktif (X52) degiskenlerinin pozitif yonde marjinal



etkiye sahip oldugu Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri (X40), Faiz Giderleri/ Toplam Gider-
ler (X45), Sube Basina Toplam Mevduat (X53) degiskenlerinin ise negatif yonde marji-
nal etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. Model 2 sonuglarma gore de Ozkaynaklar / Mev-
duat + Mevduat Dis1 Kaynaklar (X4), Toplam Mevduat (X48) degiskenleri pozitif yon-
de marjinal etkiye sahip iken, Sermaye Yeterlilik Oran1 (X1), TP Mevduat / Toplam
Mevduat (X13), Net Donem Kari1- Zarar1 / Odenmis Sermaye (X33) degiskenlerinin
negatif yonde marjinal etkiye sahip oldugu goriilmiistiir.

Anahtar Kavramlar: Tiirk Bankacilik Sektorii, Takipteki Krediler, Kredi ve
Alacaklar, Lojistik Regresyon, Kredi Riski



ABSTRACT

KAKAC, Bergen. Analysis Of Credit Risk Management /n Terms Of Banking
Types In Turkey, Yiiksek Lisans Tezi, Corum, 2019.

The banks, which perform more than one transaction in the financial sector in
various fields, encounter different risk groups all the time due to the abundance of the
transactions that they perform and their work obligations. Thus, the banks are always
with risks and they have to struggle against those risks. The credit transactions, which
are among the significant activities of the banks, introduce the credit risk alongside
themselves. The credit risk emerges due to the failure and inability of the firms or indi-
vidual customers the loans that they have taken from the bank on time and their failure
to follow the terms located in the loan agreement. It is not possible not to have any cred-
it risk. Thus, it is important to manage the credit risk properly and efficiently for the
banks. Also, the change of the conditions increases the competitive environment. Thus,
the banks need to give out loans to maintain their existence by adapting to the competi-
tive environment. However, if the given loans are managed well, they provide revenues
for the banks. This study attempts to determine the factors that affect the credit risk of
the banks through the applied analyses, by discussing the banking sector and addressing
the credit risk, types of risk and measurement and measurement method of the credit
risk, with the purpose of determining the variables that would reveal the credit risk of
the private and publicly funded banks operating in Turkey in the years between 2007
and 2017.

In this study, the Logit and Probit Regression Analyses are conducted by access-
ing the financial data at the Turkish Association of Banks website of the years between
2007 and 2017 that belong to Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S., Tiirkiye Halk
Bankasi A.S, Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.S. which are classified as publicly funded
deposit banks, and Akbank T.A.S, Anadolubank A.S., Fibabanka A.S., Sekerbank
T.A.S., Turkish Bank A.S., Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S., Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Yap1
ve Kredi Bankast A.S. which are classified as privately funded deposit banks. Despite
the fact that there are 3 publicly funded deposit banks, and 9 privately funded deposit
banks in Turkey, as there is no continuity regarding the data that belongs to Adabank
A.S., which is located within the group of privately funded banks, it is not included into

the study. Two models are developed for the nonperforming loans and the loan and re-



ceivables accounts, it has been observed that for Model 1, according to the Logit Mar-
ginal Impact results, the variables of Total Deposits / Total Assets (X15), Total Reve-
nues / Total Expenditures (X41), Total Assets Per Branch (X52) had a marginal impact
in the positive direction, and the variables of Interest Revenues / Interest Expenditures
(X40), Interest Expenditures / Total Expenditures (X45), Total Deposits Per Branch
(X53) had a marginal impact in the negative direction. And according to the results of
Model 2, it has been observed that while the variables of Shareholders Equity / Deposit
+ Non-Deposit Sources (X4) and Total Deposits (X48) had a marginal impact in the
positive direction, the variables of Capital Adequacy Ratio (X1), Deposits in Turkish
Lira / Total Deposits (X13), Net Profit — Loss / Paid Capital (X33) had a marginal im-
pact in the negative direction.

Keywords: Turkish Banking Sector, Nonperforming Loans, Loans and Receiva-
bles, Logistic Regression, Credit Risk.
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GIRIS

Bankacilik sektoriinde en sik karsilasilan risk olan kredi riski etkin bir sekilde
yonetilemedigi takdirde bankalarin varliklar: i¢in tehdit olugturmaktadir. Miisterilerin
borglarmi geri 6dememe riski ya da bankalarin alacaklarini zamaninda tahsil edememe
riski olarak tanimlanan kredi riski, bankalarin aktif yapilarmi1 bozarak karsilasilacak
diger riskler karsisinda da bankalar1 savunmasiz birakarak iflas noktasina ulastiracak
zararlara sokabilmektedir. Her sektérde oldugu gibi bankalar da kar elde etmek istemek-
tedir. Dolayisiyla bankalar degisen piyasa kosullarina gore kredi aliskanlik ve sartlarimi
diizenleyerek degistirmektedir. Kredi islemlerinin bankaciligin 6nemli faaliyetleri ara-
sinda yer almasindan dolay1 kredi risk yonetimine her gecen giin daha ¢ok 6nem veril-
meye baslanarak bu konuda ¢aligmalar yapilmaktadir. Kredi riski yonetimine bu derece
Oonem verilmesinin sebebi ise, kullandirilan kredilerin geri 6demelerinin zamaninda ya-
pilamamasi ve bunun sonucunda karsilasilan finansal krizler olmaktadir. Ekonominin
canli kalabilmesi i¢in kamu, sanayi, ticari ve bireysel kesimin finansal ihtiyaclarmin
uygun sartlarda karsilanabilmesine 6zen gosterilmesi gerekmektedir. Bu durumda sir-
ketlerin ve bireylerin kredi isteklerinde artislar olacagi varsayilirsa, bankalar verdikle-
ri kredileri 1yi yonetmesi gerektigi ortaya ¢ikmaktadir. Bu ¢alismada bankacilik sekto-
riinden bahsedilerek, bankacilikta kredi riski, risk tiirleri, kredi riskinin 6l¢iimii ve yone-
timi ele almarak, Tiirkiye’de faaliyet gosteren 6zel ve kamu sermayeli bankalarin 2007-
2017 yillarin arasinda kredi riskini ortaya koyacak degiskenlerin belirlenmesi amaglana-
rak, uygulanan analizler ile bankalarin kredi riskine etki eden degiskenler saptanmaya
caligilmustir.

Calismada Kamu Sermayeli Mevduat Bankalar1 olarak siniflandirilan Tiirkiye
Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S., Tiirkiye Halk Bankas1 A.S, Tiirkiye Vakiflar Bankasi
T.A.S. bankalar ile; Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar1 smiflandirilan Akbank T.A.S,
Anadolubank A.S., Fibabanka A.S., Sekerbank T.A.S., Turkish Bank A.S., Tiirk Eko-
nomi Bankas1 A.S., Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. bankalarina
iliskin 2007 ve 2017 yillar1 arasina ait finansal verilere Tiirkiye Bankalar Birligi sayfa-
sindan ulagilarak Logit ve Probit Regresyon Analizleri yapilmistir. Tiirkiye’ de 3 adet
Kamu Sermayeli Mevduat bankasi ve 9 adet Ozel Sermayeli Mevduat Bankas: yer al-

masina ragmen Ozel Sermayeli Bankalar grubunda yer alan Adabank A.S. ait verilerde

1



stireklilik olmadigindan ¢alismaya dahil edilmemistir. Takipteki Alacaklar ile Kredi ve
Alacaklar hesaplar1 i¢in 2 Model kurgulanmis olup, Model 1 igin Logit Marjinal Etki
sonucglarma gore, Toplam Mevduat/ Toplam Aktifler (X15), Toplam Gelirler/ Toplam
Giderler (X41), Sube Basina Toplam Aktif (X52) degiskenlerinin pozitif yonde marjinal
etkiye sahip oldugu Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri (X40), Faiz Giderleri/ Toplam Gider-
ler (X45), Sube Basina Toplam Mevduat (X53) degiskenlerinin ise negatif yonde marji-
nal etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. Model 2 sonuglarma gore de Ozkaynaklar / Mev-
duat + Mevduat Dis1 Kaynaklar (X4), Toplam Mevduat (X48) degiskenleri pozitif yon-
de marjinal etkiye sahip iken, Sermaye Yeterlilik Oran1 (X1), TP Mevduat / Toplam
Mevduat (X13), Net Dénem Kari- Zarar1 / Odenmis Sermaye (X33) degiskenlerinin

negatif yonde marjinal etkiye sahip oldugu goriilmiistiir.



BiRINCI BOLUM

BANKACILIK SEKTORU VE BANKACILIKTA KREDI RiSK

1.1.BANKACILIK SEKTORU

Bankacilik sektorii, ekonominin gelismesine dnemli derecede katki saglamakta
ve finansal piyasalarda dnemli rol oynamaktadir. Ayni1 zamanda bankacilik sektorii mik-
ro ve makro ekonomiyi 6nemli derecede etkilemektedir. Bankacilik sektdorii, fon ihtiyaci
olan kisilerle tasarruf sahiplerini bulusturarak finansal aracilik yapmaktadir. Bankalar
finansal aracilik yaparken bir takim riskleri gbze alarak kar elde etmeyi amaclamaktadir

(Kaptan, 2015, s. 2).

1.1.1. Bankacihgin Ekonomideki Yeri

Birey ve kurumlarin fon ihtiyaglarini karsilayan bankalar, her zaman bir takim
risklerle kars1 karsiya gelmekte ve bu risklerle basa ¢ikmak icin ¢oziimler tiretmektedir.
Son otuz yillik siire¢ igerisinde bankacilik sektoriine birden fazla faaliyetin girmesiyle
birlikte, sektorde yeni finansal enstriimanlar gelistirilerek, faaliyet sistemleri ve yonetim
bi¢imlerinde de yenilik ve degisikliklere ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu degisimler bankalar1
risk yonetimi konusunda da degisikliklere gdtiirmektedir. ihtiya¢ duyulan bu degisiklik-
lerin nedenleri su sekilde (Kaptan, 2015, s. 3):

v Kiiresellesmenin hizla yayilmasi,
Finansal biitlinlesme olgusunun artmas,
Serbest ekonominin artmasi,
Finansal enstriimanlarin ve yeniliklerin artmast,

Devlet kisitlamalarinin azalmasi,

AN N NN

Para sirkiilasyonunu saglayan kisa vadeli sermaye akimlar1 olarak sira-
lanmaktadir.

Bankalarin, para veya fon birikimini, birikim olmayan alanlara transfer etmekle
ilgili de sorumluluklar1 bulunmaktadir. Ayrica bankalar transferini sagladiklar1 para
veya fonlar1 en iyi sekilde dagitarak, olusacak riskleri en aza indirmeleri sorumluluklar1

arasinda yer almaktadir.



Bankalar, birey ve kuruluslarin ihtiyaglarini kargilamak i¢in sermayeyi yonet-
mektedir. Bu sebeple sektorde faaliyetlerini yerine getirebilmeleri i¢in piyasa giivenini
saglamig olmalar1 gerekmektedir (Takan, 2001, s. 2).

Birbiriyle i¢ ige olan finans sisteminin biinyesinde yasanan herhangi bir olum-
suzluk diger finans piyasalarmi veya bankalar1 olumsuz yonde etkileyerek, piyasalarda
genel anlamda olumsuzluklara yol agmaktadir. Bu sebeple bankacilik sektdriiniin dii-
zenli olarak kontrol edilerek denetlenmesi gerekmektedir. Tiirkiye’de devlet tarafindan
yapilan bu denetim ve kontroliin amaci tiim finans sistemini korumak ve isleyisi saglikli

bir sekilde saglamaktir (Talu, 2001, s. 2).

1.1.2. Banka Islemleri ve Bankacihk Islemlerinin Seffafhig

Bankalar finansal sistem igerisinde belirli unsurlar: yerine getirmek zorundadir-
lar. Bu unsurlar asagida basliklar halinde agiklanmistir (Sevilengiil, 1997, s. 1-2):

Kaynak Elde Etme Faaliyetleri: Bankalar gerekli sermaye olusumunu saglayarak
kurumlara 6zkaynak veya bor¢ (yabanci kaynak) temin etme imkani sunmaktadirlar.
Ozkaynak banka tarafindan saglanmakta, borglar ise miisteri mevduatlar1 araciligiyla
elde edilmektedir.

Kredi Verme Faaliyetleri: Bankalar miisterilerden belirli faiz oranlar1 ile fon
toplayarak, ihtiya¢ sahiplerine belirli maliyet karsiliginda kredi olarak vermektedirler.
Boylece bankalar kredi verilerek ihtiyag sahiplerine fon saglanmis olmaktadir. Bu islem
nakit veya nakit dis1 olarak gergeklestirilebilmektedir.

Mali Faaliyetler: Bankalar kaydi sistem araciligiyla para islemlerini gerceklesti-
rerek kaydi para olusturmaktadirlar.

Hizmet Faaliyetleri: Bankalarin uymak zorunda olduklar1 bir takim yasal kural-
lar bulunmaktadir. Bankalarin verdikleri hizmetin yasal kurallar ¢ercevesinde yapilip
yapilmadigi devlet tarafindan kontrol edilmektedir.

Bankalar yasalar geregince her yil sonunda elde ettikleri gelirleri dogru bir se-
kilde finansal tablolar ile kamuoyuna agiklamak zorundadirlar. Bankalar bu bilgileri
aciklarken dikkat etmeleri gereken bazi noktalar bulunmaktadir. (Talu, 2001, s. 4).

Zamanlama Unsuru: Bankalar topluma agiklamak zorunda oldugu bilgileri dog-

ru zamanda agiklamak zorundadirlar.



Biitiinliik Unsuru: bankalarin agikladiklar: bilgilerin diizenli ve dogru olmas1 ve
bu bilgilerin birbirini onaylayacak sekilde tutarli olmasi gerekmektedir. Bankalar agik-
ladiklar1 finansal tablolarda degisiklikler yapiyorsa, yapilan degisimler, degisikliklerin
sebepleri ve karsilasabilecek olasi riskleri kamuoyuna agiklamaktadirlar.

Tutarlitk Unsuru: Bankalar ger¢egi yansitan bilgileri olusturulmak ve aktarmak
icin finansal tablolar1 olugturmaktadir. Bu tablolar1 olustururken kendilerine bir sistem
belirlemekte ve bu sistemde herhangi bir degisiklik olmasi durumunda veya baska bir
sistem kullanilacaksa sistemin 6zellikleri ve karsilagilabilecek farkliliklar1 agiklamakta-
dirlar.

Denetleme Unsuru: Bankalarin denetlenmesi giiven unsuru ve sistemin saglikli
ve akici igslemesi agisindan olduk¢a 6nemlidir. Bankalarin kendi bilinyelerinde olustur-
duklar1 denetim sisteminden ge¢meleri 6nemli unsurlar arasinda yer almaktadir.

Risk Yonetimi Unsuru: Olusabilecek riskleri tespit edip tedbir almak bankalarin
faaliyetlerini devam ettirebilmeleri i¢in oldukca 6nemlidir.

Finansal sistemin ve bankacilik sektoriiniin glivenli bir sekilde devam edebilmesi
icin aciklanan finansal tablolarin net gergegi yansitmasi ve sistemin seffaf olmasi ge-

rekmektedir.

1.2. BANKACILIKTA KREDi VE RiSK

Bankacilikta risk, gelecek i¢in yaratilan beklentiler ile gelecekte gergeklesen du-
rumlarin birbirinden farkli olma ihtimali seklinde tanimlanmakta ve bu fark pozitif ya

da negatif yonde olabilmektedir.

1.2.1. Kredinin Tanim

Kredi kelimesi Latincede glivenmek, inanmak, emanet etmek anlamma gelen
‘credere’ sozciiglinden tiiremistir. Genel anlamda kredi, inanma ve giivenme anlamina
gelmektedir (Uzunoglu, 1996, s. 43).

Insanlar hayatlarmin herhangi bir déneminde krediye ihtiyag duymus ve kredi ile
ilgili daha fazla bilgi sahibi olmak isteyerek, nasil kullanacaklar1 konusunda bilinglen-
mek istemektedirler. Kredi kavramy, islev ve isleyisi, bankacilikla birlikte ticari ve eko-

nomik yasamu biitiiniiyle kapsamaktadir (Ozen, 1998, s. 1).



Bankacilikta kredinin tanimi ise, bankalarin yaptiklar1 istihbarat sonucunda uy-
gun gormeleri halinde, teminat alarak ya da teminatsiz bir sekilde, yasal sorumluluklar
g6z oniinde bulundurularak, sahis ve sirketlere talep ettikleri tutari hizmet ticreti karsili-
ginda kullanma imkani saglamasi olarak tanimlanmaktadir (Beyazyiiz, 2008, s. 27).

Genel olarak kredi, belirli bir zaman sonra 6denme soziiyle alinan mal, hizmet
ya da satin alma giicli saglanmasi seklinde tanimlanmaktadir. Diger bir ifade ile bir
mevcudun belirli bir zaman sonra geri alinmak sartiyla verilmesi ya da verilmis olan bir
varligin 6demeleri i¢in kefil alinmas1 seklinde ifade edilmektedir (Takan&Boyacioglu,
2010, s. 141).

Kaya (2012) ise kredinin tanimini, bir sézlesmeye dayanilarak bir miktar nakdin
kullandirilmas: veya belli bir edimin yerine getirilmesinin taahhiit edilmesi suretiyle
faiz veya komisyon karsiliginda itibarin bagkasina belirli bir siire ile kullandirilmasi
seklindeki ekonomik faaliyetler olarak ifade etmektedir (Kaya, 2012, s. 262).

Kredi, iktisadi ve ekonomik faaliyetlerde 6nemli yere sahiptir. Kredi alan kurum
ya da kuruluslar kullandiklar1 kredi ile kullanacaklari iiriinleri satin almaktadir. Kullani-
lan kredi vasitasiyla satin alma giicii ve islem hacimleri artmaktadir (Selimoglu, 2006, s.
24).

Kredi, bankalarin sahis veya sirketlere geri 6demesi sartiyla para vermesi ve
krediyi alan kisi ya da kurumunda borcunu geri 6deme taahhiidiinde bulunmasidir. Fa-
kat kullandirilan krediler i¢in geri 6denmeme riski her zaman g6z onilinde bulundurula-

rak bu riskin en aza indirilmesi i¢in gerekli dnlemler alinmalidir (Eliuz, 2009, s. 3).

1.2.2. Kredilerin Islevleri

Bankalar tarafindan saglanan kredilerin islevleri asagidaki gibi agiklanabilir;

v Kredinin en 6nemli islevlerinden biri dolagim araci olmasidir. Bu sayede
bireysel ve ticari islemler daha hizli yapilmaktadir.

v" Fon fazlasi olan tasarruf sahiplerinin fon ihtiyaci olan kisi ya da kurumla-
ra fonlarin1 aktarmasi1 ekonomik faaliyetlerin genislemesini saglamakta-
dir. Bu durumda tasarruf sahipleri kazang elde ederken ihtiyac sahipleri
de yeni is imkanlari elde etmektedir (Uzunoglu, s. 45).

v Milli gelirin artmasi kredinin iglevleri arasinda yer almaktadir. Milli gelir

diizeyinin artmasi kredi sisteminin diizenli ilerlemesi ile iligkilidir. Fon



sahipleri ellerinde tuttuklar1 ve ileriki donemlerde harcayacaklari parayi
bugiinden harcayarak ekonomiye katki saglamakta ve bu da kredi aracili-
giyla yapilabilmektedir (Akkaya, 2012, s. 34).

1.2.3. Kredinin Unsurlar

Kredinin risk unsurlar1 incelendiginde krediyi olusturan, zaman, risk, giiven ve
gelir unsurlar1 olmak iizere dort adet kavram oldugu goriilmektedir.

Kredi alindiktan sonra geri 6demesi yapilmasina kadar gecen siire vade olarak
tanimlanmaktadir. Kredi kullanimi mali imkan1 ve sayginligi arttirmaktadir. Fakat
0diin¢ alman para vade sonunda borglu tarafindan geri 6denmek zorundadir ve bir isle-
min kredi olarak nitelendirilmesi i¢in vade ve zaman unsuru olmak zorundadir (Giiney,
2008, s. 68). Zaman unsurunun yer almadigi islemler kredi unsuru olarak degerlendiri-
lememektedir. Bunun nedeni paranin bir zaman degerinin var olmasi ve zaman unsuru
ortadan kalktig1 zaman risk unsurunun ortaya ¢ikmasidir (Kaya, 2012, s. 263). Ayni
zamanda kredi vadesinin uzun ya da kisa olmasi karsilasilacak risk diizeyini de etkile-
mektedir.

Bankalar aldiklar1 riskler sonucunda beklemedikleri kar/zararla ya da ekstra ma-
liyet veya ekstra gelir elde etmektedirler. Bunlara ek olarak bankacilikta risk, taraflarin
kabul ettikleri ya da aldiklar1 yiikiimliiliikleri yerine getirmemeleri durumunda beklenen
olaylarin gerceklesmemesi ya da beklenmeyen durumlarin meydana gelmesine bagli
olarak ortaya ¢ikan zarar olarak tanimlanmaktadir (Kaya, 2012, s. 263). Kredi islemleri
yapilirken alacakli ve borglu taraf da risk altindadir. Kredi geri 6denirken karsilagilabi-
lecek sorunlar, kredide belirtilen sartlarin yerine getirilmemesi ya da eksik getirilmesi
gibi sorunlar risk sorunu olarak tanimlanmaktadir. Kredi verildigi andan itibaren risk
olusur ve biitiin kredi islemleri risk tasimaktadir (Takan, 2002, s. 192).

Kredi kullanirken ve kullandirirken giiven unsuru 6nemli bir faktordiir. Banka-
nin mudi iizerindeki itibari ve mudinin 6deme kabiliyeti ile banka iizerinde yarattig1
itibar esas alinmaktadir. Karsilikli gliven esasina dayanarak kurulan bu iliski, bankanin
kullandiracagi kredilerin teminath ya da teminatsiz olarak kullandirilmasini belirlemek-
tedir (Kaya, 2012, s. 263). Bu sebeple, kredi sdzlesmesinde yer alan biitiin yiikiimlilik-
lerin borglu tarafindan yerine getirilmesi, kredi kullanan kisi ya da kurumlarin glivenilir

olmasi banka agisindan 6nem teskil etmektedir. (Takan, 2002, s. 192).



Bankalar, fon arz ve talebi arasinda aracilik yaptiklarindan dolay1 kullandirdikla-
r1 kredilerden faiz, komisyon gibi gelirler elde etmek zorundadirlar. Kredinin en 6nemli
gelir kaynaklar1 arasinda faiz ve komisyon yer almaktadir. Bu gelir kaynaklarinin siirek-
liligi bankalarin karlar1 i¢in olduk¢a 6nemli durumdadir. Bu nedenle kredi islemleri
yapilirken bankanin gelir ve gider tablosuna etki edecek, bankay1 zarara ugratacak is-

lemler yapilmamalidir (Kaya, 2012, s. 263).

1.2.4. Kredinin Fonksiyonlari

Kredi, kisi ve sirketlerin tasarruf etmelerine imkan saglayarak ekonominin canli
kalmasma imkan sunmaktadir. Kredi sayesinde girisimciler birikim yapmay1 bekleme-
den yapacaklar1 yatirrmi hemen yapma firsat1 yakalamaktadirlar. Ayn1 zamanda giri-
simcilerin ileride elde edecekleri gelirleri ile yapacaklar1 harcamalar1 daha 6nce yapma
firsat1 kredi araciligiyla saglanmaktadir (Elvira, 2015, s. 12). Bunlara ek olarak kredi
fonksiyonlar1 asagidaki gibi siralanabilir (Takan&Boyacioglu, 2011, s. 142) ;

v Kredi tasarruflarinin atil kalmasini 6nleyerek, tiretilen mallarin kisiler tarafindan
kullanilmasini saglayan bir aragtir.

v Kredi kullananlar kullandiklar1 kredilerle iiretim yapmakta ya da ihtiyaglarmi
karsilamaktadir. Kredi kullandiran kuruluslar ise kredi kullandirdiklar: kisilere
karsi alacak hakki elde etmektedirler.

v’ Piyasalarda tam rekabet sartlarinin hakim oldugu durumlarda faiz haddi-tasarruf
yatirim esitligi saglanmaktadir.

v" Kullanilan kredi araciligiyla gelecekte sahip olunan gelirleri harcama imkani
dogmakta ve ekonomide satin alma giicli artmaktadir.

v Krediler, girisimcilerin ulasmak istedikleri hedeflerini hizlandirarak, tasarrufla-
rmi biriktirmeden veya belirli bir noktaya gelmesini beklemeden islemlerini ya-

parak hedeflerine ulagma imkan1 saglamaktadir.
1.2.5. Kredinin Kaynaklan
Krediler banka kaynakli, banka dis1 kaynakli ve reeskont krediler olmak tizere

lice ayrilmaktadir. Banka kaynakli krediler, bankalarin kendi kaynaklarmi kullanarak
verdikleri krediler olarak tanimlanmaktadir. Banka dig1 kaynakl krediler ise bankanin



kendi kaynagini kullanmay1p farkli kredi kurum ve kuruluslarindan elde ettikleri fonlar-
la kullandiklar1 krediler olarak tanimlanmaktadir (Sakar, 2015, s. 6). Reeskont krediler
ise, banka tarafindan iskonto edilen bor¢ senedinin merkez bankasi araciligiyla tekrar

iskonto edilerek kullandirilan krediler olarak tanimlanmaktadir (Kaya, 2014, s. 321).

1.2.6.Kredi Tiirleri

Bankacilik sektoriinde ¢esitli kredi tiirleri yer almaktadir. Bu kredi tiirleri asagi-
da detayl1 olarak agiklanmaktadir.

1.2.6.1. Niteligine Gore Krediler

Krediler nakdi ve gayri nakdi krediler olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Nakdi
krediler, bankanim belirlenen bir faiz veya komisyon karsiliginda borg para vermesi sek-
linde tanimlanmaktadir (Oker, 2007:12) Gayri nakdi krediler ise ddiin¢ alinan para de-
gil, bankanin verdigi teminattir. Banka alacakliya karsi, yapilmasi gereken bir isin za-
maninda yapilmasmi ya da borcun geri 6denmesi konusunda garanti vermekte ve yii-
kiimliiliikler yerine getirilmezse alacakli tarafin zararin1 karsilamay1 garanti etmektedir.

Bankalarm verdikleri teminat mektuplar1 bu kredilere 6rnek olarak verilebilmektedir.

(Akkaya, 2012, s. 41)

1.2.6.2. Vadelerine Gore Krediler

Vadelerine gore krediler kisa, orta ve uzun vadeli olarak iice ayrilmaktadir. Kisa
vadeli kredilerin vadesi bir yila kadar, orta vadeli kredilerin vadesi 1-5 yila kadar, uzun
vadeli kredilerin vadesi ise 5 yildan daha uzun olan krediler seklinde tanimlanmaktadir
(Katircioglu, 2006, s. 15).

1.2.6.3. Teminatina Gore Krediler

Teminat1 agisindan krediler teminath ve teminatsiz olmak iizere ikiye ayrilmak-

tadir. Teminatsiz krediler kredi kullanan kisiden herhangi bir teminat alinmadan yalniz-



ca imza karsilig1 kullandirilan krediler olarak tanimlanmaktadir. Bu kredi kullandirilir-

ken kredi kullanan kisinin mal varlig1 ve piyasadaki sartlar1 dikkate alinmaktadir.
Teminath kredilerde ise kredi kullanan kisinin imzasi ile birlikte farkli maddi ve

sahsi kefalet alinmaktadir. Kredinin geri 6demesi yapilmaz ise alinan bu teminatlar ile

banka kendini garanti altina almaktadir (Zeren, 2010, s. 12).

1.2.6.4. Verilis Amacina Gore Krediler

Uretim kredileri, yatirim ve igletme kredisi olarak ayrilan ve tiretimi aktif etme-
ye ve Uretimin devam etmesine yonelik olan krediler seklinde tanimlanmaktadir. Bu
krediler iiretim yapacak olan firmalarin kullanacaklar1 sabit varliklarin alim ve yapimi
icin kullandiklar1 krediler olup, koprii, baraj, yol, turistik tesis, fabrika vs. i¢in kullani-
lan krediler 6rnek olarak verilmektedir. Uretim kredileri vadeleri uzun olan kredilerdir.

Isletme kredisi, yatrimmi tamamlayan bir firmanin {iretim siirecinde ihtiyaci
olan malzemelerin alinmasi, is¢ilik masraflarinin karsilanmasi, malin satig siirecinin
tamamlanmasina kadar olan finansal ihtiyaglarini1 karsilayan krediler olarak tanimlan-
maktadir. Bu krediler kisa veya orta vadeli krediler olmaktadir.

Tiiketim kredileri ise kredi kullanan kisi veya kurumlarin harcamalarimi karsila-
mak i¢in kullandiklar1 krediler olup gelecekteki tasarruflarindan alinmak tizere mal al-
malar1 i¢in kullandiklar1 krediler olarak tanimlanmaktadir. Bireysel kredileler, tasit kre-
dileri, konut kredileri tiiketim kredilerine 6rnek olarak verilmektedir (Akkaya, 2012, s.
40).

1.2.6.5. Kullanim Amaglarima Gore Krediler

Ticari krediler, ticaretle ugrasan kisilerin islerinden dolay1 ihtiya¢ duyduklari
gerekli finansmanin saglanmasi i¢in kullanilan krediler seklinde tanimlanmaktadir.

Sanayici kredileri, faaliyet alanlar1 sanayi sektoriinde olan firmalarmn ihtiyaglari-
nin karsilanmasi i¢in kullandirilan krediler olarak tanimlanmaktadir.

Ihracat kredileri, ihracat ile ugrasan ve dis alim satimlarda finansman saglamak
amaciyla kullandirilan krediler olarak tanimlanmaktadir.

Tarim kredileri, tarim sektoriinde faaliyet gdosteren kisi ya da firmalarin nakit ih-

tiyaglarini karsilamak amaciyla kullandiklar: krediler olarak tanimlanmaktadir.

10



Bireysel krediler, ticari amaglar1 olmayan, bir varlik ya da mali satin almak igin
kullanilan ve belirli 6deme kosullarmin bulundugu krediler olarak tanimlanmaktadir.
Tiiketici kredisi, tasit kredisi, konut kredisi, kredili mevduat hesab1 bireysel kredilere
ornek olarak verilmektedir.

Tiiketici kredisi, bireylerin ticari amaclar1 olmadan kullandiklar1 ve belirli bir
faiz ve 6deme plani olusturularak 6dedikleri krediler olarak tanimlanmaktadir. Bu kredi-
lerde vade ve taksitler esit olup, kosul ve s6zlesme degistirilerek farkli faiz oranlar1 uy-
gulanmaktadir.

Tasit kredisi, kisilerin tasit sahibi olmak i¢in kullandiklar1 krediler olup, belirli
bir faiz oran1 ve komisyon alinarak kullandirilan krediler olarak tanimlanmaktadir. Ban-
kalarin, genellikle tasit bayileri ile anlasma yaparak ve kredi kampanyalarini bayilerle
paylasarak kullandirdiklar1 kredilerdir.

Konut kredisi, kredi kullanan kisilerin konut veya isyeri alirken ihtiyaci olan na-
kitin kargilanmasi i¢in kullandiklar1 krediler olarak tanimlanmaktadir.

Kredili mevduat, herhangi bir 6deme plani bulunmayan, limiti banka ve miisteri
tarafindan belirlenen miisterilerin hesaplarina tanimlanan kredi limiti olarak tanimlan-
maktadir. Miisteri hesabi eksi bakiyeye diistiigii zaman hesaba 6deme yaparak bakiyeyi
art1 limite ¢ikarmaktadir (Kutlu, 2010, s. 34).

1.2.6.6. Statiiye Gore Krediler

Kredi kullanan ve kredi alan kurumlarin statiilerine gore smiflandirildigi ve bu
smiflandirma yapilirken kredinin kullanildig1 yeri, iktisat ve kredi politikalar1 dikkate
alinarak kullandirilan krediler olarak tanimlanmaktadir (Akkaya, 2012, s. 39).

1.3. RISK KAVRAMI VE RiSK TURLERI

Yasadigimiz siirece hayatimizin her alaninda karsilastigimiz ve korunmak icin

bir takim yollar aradigimiz en 6nemli kavramlardan biri risktir. Bu sebeple riskin farklh

tanimlar1 bulunmaktadir.
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1.3.1.Risk Kavramm

Risk, bir isleme iligkin parasal kaybin ortaya ¢ikma durumu ya da bir zararin
olusmasi nedeniyle ekonomik faydanin azalmasi, gelecekte beklenen durum ile gergek-
lesen durumun farkli olmasi ihtimali anlamma gelmektedir (Yashdag, 2007, s. 71).

Risk, basarili olamama ihtimali, yanls karar verme durumu, kar edememe veya
zarar etme olasihigini kapsayan durumlardir (Altinkaya, 2017, s. 45). Bir baska ifadeyle
risk beklenmedik durumlarla karsilasmak olarak tanimlanmaktadir (Derekdy, 2006, s.
23).

Risk, maddi olarak kayip yasanmasi, maddi olumsuzluklar yasanmasi ve zarar
gorme olasihigidir (Ertem, 2008, s. 2).

Bagka bir ifade ile risk, istenmeyen bir olayin meydana gelmesi demektir (Okka,
2005, s. 310).

Riskin bir bagka tanim1 ise sirketlerin mali tablolarinda yer almamasi gereken bir
durumun meydana gelmesi, denetim tarafindan bu durumun fark edilememis olmasi ve
meydana gelen bu durumun mali tablolarin dipnotlarinda a¢iklanmamasidir (Kaval,
2003, s. 74).

Firmalar ise risk kavramimi kar saglama gelir elde etme araci olarak diisiinmek-
tedir. Mali agidan risk ise firmalarin zararlarinin olmasi veya zarar olugsmasi durumunda
olusacak gider ile elde edilecek karin diismesi seklinde tanimlanmaktadir (Yizbasioglu,
2003, s. 21).

Bankacilikta risk ise borg alan kisi ya da kurumlarm borglarini vaktinde 6deme-
mesi veya 0ddeyememe ihtimalleridir. Baska bir ifade ile bankacilik sektoriindeki risk,
bankalarin kullandirdiklari krediler, verdikleri hizmetler sonucu elde etmeyi bekledikle-
ri gelir ile sonug olarak ellerinde olan gelir arasinda farkliliklarin olusmasi olarak tanim-
lanmaktadir (Boyacioglu, 2003. s. 5). Sonug itibariyle risk, beklenen ile ger¢ek arasinda
olusan olumlu ya da olumsuz durumlar seklinde tanimlanmaktadir. (Derekdy, 2006, s.

23). Risk sistematik ve sistematik olmayan risk olarak ikiye ayrilmaktadir.

1.3.1.1. Sistematik Risk

Sistematik risk, ekonomide yer alan biitiin firmalar1 etkileyen ekonomik, politik

ve ¢evre sartlarindan kaynaklanmaktadir (Aksoy&Tanrioven, 2007, s. 34).
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Sistematik risk piyasa riski olarak da adlandirilmaktadir (Mandaci, 2003, s. 70).
Bu riskler sistemden kaynakli olup, ekonomik, politik, sosyal ¢evrede olusan degisikler
bu riski olusturmaktadir (Demirtas ve Giingor, 2004, s. 103).

Finansal sistemde meydana gelen aksakliklarin ekonomi iizerinde sorunlara
olusturarak finansal sektorii ciddi anlamda zora sokup kesintiye ugratmasi olarak ta ta-
nimlanmaktadir (Altinkaya, 2017, s. 45). Sistematik risk biitiin firma ve sektorleri ayni
yonde etkilemektedir. Ayrica sistematik risk, ¢esitlendirilmis bir portfoy ile de ortadan

kaldirilamamaktadir.

1.3.1.2.Sistematik Olmayan Risk

Sistematik olmayan risk, birey ya da sirketlerin kendilerine 6zgii olan, yapilacak
diizenleme ve uygulamalar ile kontrol edilebilen ve tamamen ortadan kaldirilabilen risk-
ler olarak tanimlanmaktadir (Aktas, 2010, s. 15). Sistematik olmayan risk, faaliyet riski,
finansal risk ve yoOnetici riskinden kaynaklanmaktadir. Firmalar kendi faaliyetlerini
kontrol altina alip diizenleyerek bu riski azaltabilmektedir (Tanrioven&Aksoy, 2011, s.
120). Sistematik riskte yalnizca tek isletme etkilenmekte diger firmalar etkilenmemek-

tedir. Bu riskler isletmeler tarafindan kontrol altina alinabilen risklerdir.

1.4.BANKACILIK SEKTORUNDE RiSK TURLERI

Bankacilik sektoriinde gesitli risk tiirlerinden bahsedilebilir. Bu riskler asagida
detayl1 olarak agiklanmaktadir.

1.4.1.Piyasa RiskKi

Bankalar kar elde etmeyi amaclayan isletmelerdir. Bankalarda diger isletmeler
gibi piyasadan kaynaklanan ticari risklerle karsilagsmaktadir. Piyasalarda meydana gelen
dalgalanmalarin, olumsuz olaylarin bankalarin karlarma negatif yonde etki etmesi ve
bazi durumlarda da bankalarin zarar etmelerine sebep olmasi piyasa riskini ortaya ¢i-

karmaktadir (Kaptan, 2015, s. 12).
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Piyasa riski, finansal piyasalarin normal salinimlar1 nedeniyle faiz oranlar1 ve
doviz kurlarinda meydana gelen degisimler sonucunda bankanin zarar etme ya da ser-
maye kaybetme riski olarak tanimlanmaktadir (Teker, 2006, s. 6).

Bankalar her donem piyasa riski ile karsi karsiya olduklari i¢in bu konuda gerek-
li 6nlemleri almaktadir. Bunlardan en 6nemlisi piyasada karsilasilacak olaylar1 agikga
ortaya koyan piyasa disiplinini saglamaktir. Her sey net ve agik bir sekilde ortaya ko-
nuldugu zaman piyasada meydana gelebilecek degisikliklerin daha 6nce tespit edilmesi
de miimkiin olacaktir. (Kaptan, 2015, s. 12).

Genel anlamda piyasa riski, bankalarm bilanco i¢i ve disinda tuttuklar1 varlikla-
rin piyasa degerlerinin diismesinden dolay1 zarar etme olasiliklar1 olarak tanimlanmak-

tadir (Altintas, 2006, s. 241).

1.4.2.Faiz Oram Riski

Bankalarin bilangolarinin piyasa degerinin ve bilangodan beklenilen getirinin pi-
yasa faiz oranlarindaki degisimlere bagl olarak degismesi seklinde tanimlanmaktadir.

Faiz orani riski, faiz oranlarinda beklenmedik bir sekilde meydana gelebilecek
durumun bankalarin finansal pozisyonunu etkilemesi olarak da ifade edilmektedir.

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen artis azalis gibi degisimler sebe-
biyle, banka nakit akiglarinin, finansal araglarin degerlerinde meydana gelen olumsuz
degisimlerin, banka bilangolarinda olusan olumsuzluklar olarak da tanimlanmaktadir
(Kutlu, 2010, s. 54).

Faiz orani riski bankanin maruz kalacagi zarar1 ifade etmektedir. Bankalarin pa-
sif hesaplarinda sabit faizli ve uzun vadeli fonlar bulunmaktadir. Dolayisiyla piyasa faiz
oranlar1 diistiigii zaman banka maliyetleri piyasa faiz oranlarinin lizerinde, faiz oranlar1
arttig1 zaman ise bankanin aktif hesaplarinda yer alan varliklarin getirileri piyasa dege-
rinin altinda olmaktadir. Ayn1 zamanda faiz oranlarinda meydana gelen degisimler faiz
dis1 gelirleri de etkilemektedir. Bu nedenle bankalarin faiz riski hesaplanirken faiz dis1
gelirler de goz oniinde bulundurulmaktadir. Faiz oranlarinda meydana gelen dalgalan-
malar, bankalarin gelirlerini, nakit akimlarmi ve dzkaynaklarmni etkilemektedir (Sakar,

2002, s. 256).
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1.4.3. Likidite Riski

Likidite, vadesi gelen borglar1 zamaninda 6deme ve isletme aktiflerinin daha ki-
sa siirede paraya doniistiirme, pasiflerde ise vadeyi diizenli hale getirme olarak tanim-
lanmaktadir. Bankalarda, bankanin nakit kullanimi likidite ile, bankalarin bilangolarinda
likidite giris ¢ikis dengelenmesi ise likidite yonetimi ile agiklanmaktadir (Ocal ve Co-
lak, 1999, s. 201).

Bankalar, aktiflerinde meydana gelecek artiglar karsilamak icin yeterli derecede
kaynak bulunduramazlar ve kendi yiikiimliiliikklerindeki azalmalari iyi diizenleyemezler-
se likitide sorunu ortaya ¢ikmaktadir (Teker, 2006, s. 7).

Likidite, bankalarin ellerinde olan varliklar1 ne kadar zamanda nakde doniistiir-
diikleri ile alakalidir. Diger bir ifadeyle bankalarin aktiflerini arttiracak kaynaklarmin
olmamas1 ve ya ellerinde borglarin1 6deyecek kaynaklarinin olmamas: likidite riskini
meydana getirmektedir.

Bankalarda en 6nemli likidite sorunu, tahsil edilemeyen kredilerden kaynaklan-
maktadir. Krediler tahsil edilemedigi i¢cin yeni kredilerin kullanilmasi da zor olacagi

icin likidite sorunu daha da artmaktadir (Candan ve Oziin, 2009, s. 341).

1.4.4. Doviz Kuru Riski

Miisteriler bankalardan doviz talep etmekte ve bankalar da ciddi oranlarda doviz
islemleri yapmaktadir. Ulusal para ve ulusal kaynaklar doviz alim satimlar1 karsihiginda
ulusal paranm oldugu islemlerden dolay1 bankalarin karsilasabilecegi zarar olarak ta-
nimlanmaktadir (Sari, 2004, s. 97).

Bir bagka ifade ile doviz kurlarinda meydana gelen degisimlerin, banka aktif ve
pasif hesaplarini etkilemesi sonucu, maruz kalman risk olarak tanimlanmaktadir (Teker,
2006, s.7). Kur riskinde doviz kurlarinda degisimler olmakta ve bu sebeple bankalar kar
ya da zarar etmektedir. Bankacilik sektoriinde agik doviz pozisyonlar: 6nemli risk un-
surlarindan olmaktadir. Gegmis donemlerde bankalar agik déviz pozisyonlarini ¢ok faz-
la tercih ettikleri i¢in yliksek kur riski sorunu yagamiglardir (Celik, 2004, s. 129-130).

Bagka bir ifade ile kur riski doviz kurlarinda meydana gelen dalgalanmalar so-

nucunda bankalarm karliliklarm etkilenmesi olarak tanimlanmaktadir.
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Doviz orani riski olarak da ifade edilen doviz kuru riski, herhangi bir tilkenin pa-
ra birimi ile yapilan yatirimlarm degerinin, iilkeler arasinda doviz oraninin artmasi veya
diismesi olarak da tanimlanmaktadir. Portfoylerinde yabanci aktif, pasif ve tiirevsel fi-
nansal sahibi olan ¢ok uluslu bankalar, bu finansal araglarin tutuldugu dovizin degerin-
de beklenmedik degisiklik yasarlarsa, 6deme yollar1 ve geri kazanimlar olumsuz yonde
etkilenebilmektedir. Bu sebeple bankalar doviz kuru riskini azaltmak ve engellemek i¢in

tiirev finansal araglar1 kullanmaktadir (Willimson, 2008, s.13).

1.4.5. Operasyonel Risk

Kredi ve piyasa riski diginda olan diger tiim riskler operasyonel risk olarak ta-
nimlanmaktadir. Bankalarm, sirketlerin, kurumlarin faaliyetlerini siirdiirebilmek igin
yasamak zorunda olduklari, is akis1 sirasinda ortaya ¢ikma durumu olan, ¢alisanlarin
yaptiklar1 biitiin hatalar1 da kapsayan risk gurubu olarak tanimlanmaktadir (Altinkaya,
2017, s. 32).

Operasyonel risk, banka sisteminden ve banka ¢alisanlarindan kaynaklanan risk
olup, olusabilecek riskler su sekilde siralanabilir (Kaptan, 2015, s. 13).

v Miisterilerden bankada i¢inde ve banka disinda yapilabilecek usulsiizliik-
ler,

v" Ise alim sirasinda karsilasilan sorunlar,

v' s giivenligi dolay1 yasanan problemler, kanuna aykir1 iiriin satma, kara
para aklama, miisterilerim bilgilerine a¢ik¢a vermemesi,

v" Bankada yasanabilecek yangin, sel, dogal afetlerden dolay1 yasanan za-
rarlar,

v’ Bilgisayar, yazilim, donanim ve iletisim sistemlerinde meydana gelen so-
runlar sebebiyle yasanan riskler,

v" Yasal evraklarda veri giriglerinin yanlis yapilmasi sonucunda kargilagilan
sorunlar gibi olaylar bankadan kaynaklanan sorunlar olarak agiklanmak-
tadir.

1.4.6. Kredi Riski

Bankacilik sektoriinde en 6nemli risklerden birisi kredi riskidir. Kredi riski ge-

nel anlamda, miisterilerin bankalardan aldiklar1 kredileri tam ve diizenli olarak ddeye-
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memeleri halinde bankanin maruz kaldigi risk olarak tanimlanmaktadir (Yashdag, 2007,
s. 98).

Banka kredisi kullanan sahis ya da sirketler kredi kullanirken yaptiklar1 s6zles-
mede yer alan maddelere uymadiklar1 zaman kredi risk ortaya ¢ikmaktadir. Diger bir
ifadeyle miisterilerin vadesi gelen borglarin1 6deyememeleri, borglarini 6demesi gere-
ken tutardan daha az 6demeleri, diizensiz 6demeleri kredi riskini ortaya ¢ikarmaktadir.
Bu durum da miisterilerin kredibilitelerini etkilemektedir. Ayn1 zamanda miisterilerden
krediler zamaninda tahsil edilemedigi zaman, banka baska krediler kullandirmakta da
zorlanmaktadir. Bankalarin yasadiklar1 bu sorun ise tiim bankayi ilgilendirmektedir.
Bazi iilkeler kredi risk sermayesi adi altinda kredi risklerini azaltmak i¢in portfoyler
olusturmaktadir. Fakat bu sermayenin kapasitesini 6lgmek icin farkli ¢alismalar yapil-
masi1 gerekmektedir. Bankalar bu sermayenin varligi sayesinde gelecegi daha kolay go-
rebilmektedir (Kaptan, 2015, s. 10).

Kredi riski miisterilerin 6demelerini vaktinde yapmamalar1 ya da bazi sebepler-
den dolayr yapamamalarindan kaynaklanmakta olup bu durum hem bankayr hem de
kredi kullanan kisi ya da kurumlar1 olumsuz etkilemektedir. Bu sebeple bankalarin borg
verdikleri kisi ya da kurumlarin mali durumlar1 hakkinda yeterli bilgi sahibi olmalar1
icin gerekli istihbaratlar1 yapmalar1 olduk¢a 6nemlidir.

Kredi riski mevcutken 6deme yapilinca risk ortadan kalksa bile, tahsil edilen
O0demelerin gerekli yerlere aktarilamamasi da iilke riski olarak tanimlanmaktadir. Bu
risk tiirii de kredi riski olarak ele alinmaktadir (Derekoy, 2006, s. 3).

Zamaninda 6denmeyen ve yapilandirilan krediler bankacilik faaliyetlerini olum-
suz olarak etkilemektedir (Simsek, 2007, s. 7).

Bunlara ek olarak kredi riski, kredi tiriinlerinden kaynaklanabildigi gibi finansal
iirlinlerden de kaynaklanmaktadir. Kredi riski tasiyan islemler su sekilde siralanmakta-
dir (Takan&Boyacioglu, 2011, s. 573):

v Bankalarmn kullandirdig1 nakdi krediler,

v Teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gay-
rinakdi krediler,
Tahviller ve benzeri sermaye piyasasi araglari,
Tevdiatta bulunmak suretiyle verilen ddiingler,

Varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar,

SR NEENEEN

Vadesi gelmis nakdi krediler,
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Tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler,
Gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri,

Ters repo islemlerinden alacaklar,

DN N NN

Vadeli igslem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler nede-
niyle iistlenilen riskler,

v' Ortaklik paylar1 olmaktadir.

1.4.7. Diger Riskler

Yukarida tanimlanan risk gruplarina girmeyen riskler de diger riskler olarak ta-

nimlanmaktadir. Diger riskler asagida agiklanmaktadir.

1.4.7.1. Yasal Risk

Bankalar farkli sebeplerden dolay1 yasal riske maruz kalabilmektedirler. Genel
olarak yasal risk, kanunlarin ihlal edilmesinden, yasal hak ve sorumluluklarin net olarak
aciklanmamasindan, verilen yanls bilgilerden dolay1 alacaklarin degerlerini kaybetme-
leri seklinde agiklanmaktadir. Bazi durumlarda yasalar bankalarin hukuki sorunlarmi
cozmekte yeterli olmamakta ya da bazi 6zel durumlardan dolay1 verilen mahkeme ka-
rarlar1 bankacilik sektoriinii olumsuz etkilemektedir. Ayrica zaman igerisinde bankacilik
ile ilgili kanunlar degismektedir. Bu sebeple bankalar yasal risklere karsi her zaman
duyarli olmaktadirlar (Karakus, 2010, s. 17).

1.4.7.2. Ulke ve Transfer Riski

Ulke riski, kredi kullanan kisi ya da kurumlarin faaliyet gosterdigi iilkenin sos-
yal, ekonomik ve siyasi nedenlerden dolay1 kredi kullanim sartlarinda yer alan yiikiim-
liliiklerini yerine getirememesi olarak agiklanmaktadir (Karakus, 2010, s. 17).

Diger bir ifade ile iilke riski tilkelerin bulunduklar1 siyasi cografyaya 6zgii olan
mali veya siyasi ve politik risk olarak tanimlanmaktadir. Sinirlarin kalkmasi, ekonomik
liberallesme ve kiiresellesme nedeniyle son yillarda iyice artmaktadir. Bir iilkenin dis
borg¢lanmasinda zaman iginde ya da dis borglarini 6demelerdeki aksamanin ihtimali ola-

rak da goriilmektedir (Kaya, 2012, s. 363).
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Transfer riski ise kredi kullanan kisi ya da kurumlarin yasadig: tilkenin ekono-
mik sartlarindan dolay1 doviz borcunu ayni ya da farkli bir doviz ile 6deyememesi sek-

linde agiklanmaktadir (Karakus, 2010, s. 17).

1.4.7.3. itibar Riski

Bankanin yasadigi olumsuzluklar ve yasal diizenlemelere uyulmamasi sonucun-
da bankaya verilen 6nem ve giivenin azalmasi sonucunda bankanin yasadigi kayip ola-
rak aciklanmaktadir. Bankalar i¢in miisteri giiveninin kazanilmasi uzun ve emek isteyen
bir siire¢ oldugundan ve bu giivenin uzun yillar devam edebilmesi zor oldugundan dola-
y1 bankalarm itibar riski ile kars1 karsiya kalmalar1 bankalara ciddi zararlar vermektedir.

Itibar riski, sistemin beklenen sekilde ¢alismadig1 durumlarda ortaya ¢ikmakta-
dir. Bankada yasanan onemli glivenlik sorunlari, bankanmn verdigi hizmette yasanan
sorunlar, kredi kullandirilirken yeterli bilginin verilmemesi, disarda bulunan kisiler tara-
findan yapilan sahtekarliklar, kdtiiliikler, elektronik bankacilikta yasanan sorunlar miis-

terileri zora sokmakta olup itibar riskine sebep olmaktadir (Karakus, 2010, s. 18).

1.5. RISKIN FARKLILASTIRILMASI: CESITLENDIRME

Kredi kullandirilirken yeteri derecede 6zen gosterilip dikkat edilse bile bazi ha-
talar yapilmaktadir. Ayrica en giivenilir durumlarda bile kaybetme riski ile karsi karsiya
kalimmaktadir. Bu tiir olaylarin yasanmamasi ve kayiplarin aza indirgenmesi i¢in en iyi
yontem riski gesitlendirmektir (Avei, 2011,s. 21).

Riskin farklilastirilmasi risklerin nitelik olarak farkl farkli gruplara ayrilmasi
anlamma gelmektedir. Tiiketiciler, bireysel, kii¢iik dlcekli firmalar, biiyiik 6lcekli firma-
lar, kiigiik ve biiyiik ticari miisteriler, kurumsal firmalar seklinde gruplanip, bu gruplara
uygun pazarlama stratejileri ve bu miisterilere uygun kredi alt ve tist limitleri belirlendi-
gi zaman kredi risk farklilagmasi ve sinirlamasi yapilmis olacaktir. Ayni zamanda risk
farklilagtirilmasi kullandirilacak olan kredilerin hangi bélgede, hangi 6l¢lide ve ne oran-
la kullandirilmasi gerektigi seklinde de ayarlanmaktadir. Kredi hacimlerinin vade ve
limitlerine gore ayrilmasi, degisen faiz oranlarma gore kredi limitlerinin belirlenmesi ve
donuk statiide olan kredilerin yeniden akici hale gelmesi risk farklilagtirilmas: olarak

aciklanmaktadir (Derekoy, 2006, s. 73)
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Cesitlendirme herhangi bir ek maliyete katlanilmadan riskin kiigiilmesine olanak
saglamaktadir. Cesitlendirmede yapilan ihmaller sonucunda bankanin kendisini zorla-
yan iki onemli faktore dikkat etmesi gerekmektedir. Bu faktorlerden birisi bankanin
Ozsermayesine yakin ya da 6zsermaye seviyesini asan yiiksek limitli bir kredinin batma-
sidir. Bu durumda banka karsilik ayirmakta ve bu sermayeyi yerine koymakta zorlan-
makta ve bu durum ekonomik olarak bankaya biiylik derecede zararlar vermektedir.
Buna ek olarak bankalarin kullandirdiklar biitiin krediler birbirleriyle baglant1 olmakta-
dir. Bu sebeple yliksek limitli kredi kullanan bir firmanm iflasim1 agiklamasi ile bundan
etkilenecek birden fazla firma bulunmakta ve banka da bu durumdan zarar gorerek eko-

nomik diizeni bozulmaktadir (Avci, 2011, s. 22).

1.5.1. Geleneksel Portfoy Teorisi

Tasarruf sahipleri, yatirim sekillerini ve risk-getiri tercihlerini olusturan portfoy-
ler olusturmaktadir. Porftdy, yatirimcilarin belirli hedeflerini gergeklestirmek igin sahip
olduklari, birbirleriyle baglantili ve kendine ait Ol¢iilebilir 6zellikleri olan yeni varlik
olarak tamimlanmaktadir. Tasarruf sahiplerinin portfoyii olusturmadaki asil sebepleri
arzu ettikleri risk-getiri unsuruna ulagsmaktir. Tasarruf sahipleri risk-getiri bilesimini en
iyi ¢esitlendirme sayesinde elde etmektedirler (Derekdy, 2006, s. 74).

Portfoy cesitlendirmesi geleneksel ve modern olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.
Gelencksel portfoy teorisine gére portfoy bir sanat olup kendine ait kurallar1 bulunmak-
tadir. Bu yaklasimin amaci ise yatirimeilarin maksimum fayda saglamalar1 olmaktadir.
Baska bir ifadeyle tiiketicilerin en yiiksek fayda saglayacagi mal ve hizmetleri se¢mele-
ri, yatrimeilarin da ayni diizeyde risk ve getiriyi maksimum fayda saglayacak portfoyii
secmeleri kabul edilmektedir. Bu durum birden fazla varligin bir araya gelmesiyle olus-
turulmakta ve bu da portfoy olarak adlandirilmaktadir. Portfoyiin olusturdugu menkul
kiymet temettii ve belirli donemlerde yer alan artiglari toplami geleneksel yaklasimda
portfoy getirisini olusturmaktadir. Bundan dolayr yatirimcilar gelecekte yer alacak
menkul kiymet degerlerini tahmin etmek ve karsilasacaklar riskleri hesaplamak zorun-
dadirlar. Porftdy olusturmakta asil sebep riski dagitmaktir. Cilinkii portfoyii meydana
getiren menkul kiymetlerin riskleri ayn1 dogrultuda hareket etmemektedir. Bu sebeple
geleneksel portfoy yaklagim teorisine gore porftoyde yer alan menkul kiymet sayilarinin

arttirilmasi gerekmektedir.
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Portfoy cesitlendirme yaklasimi olan modern yaklasimda ise c¢esitlendirmede

Markowitz modeli uygulanmaktadir. Bu yaklasima gore korelasyon katsayi ile portfoy
riski arasmda dogrusal iligki oldugundan dolay1 gesitlendirme yapilirken korelasyon
katsayilar1 dikkate alimmaktadir (Avci, 2011, s. 22).
Harry Markowitz ve William Sharpe tarafindan gelistirilen modern portfoy teorisinde,
matematiksel hesaplamalar araciligiyla risk ve getiri hesaplanmaktadir. Buradaki amag
sadece riski 6lgmek olmamakla birlikte risk acisindan portfoylin getirisini istenilen ko-
numa getirebilmektir. Portfoy getirisi, yiiksek varlikli getirilerin portfoye eklenmesiyle
arttirilmaktadir. Fakat riski degistirmek daha zor bir kavram olmaktadir. Ciinkii az riskli
olan varlig1 portfoyde tutmak riski azaltir fakat tek varligin portfoyde yer almasi riski
arttrmaktadir.

Modern portfoy teorisinde, yatirimcilar elde edecekleri getirileri bilmemektedir.
Yatirimcilar, gegmis donemlerde yer alan performanslara bakarak portfoyde yer alan
varliklari ile 1lgili getiri tahmininde bulunmaktadir. Bu durumda yatirime1 menkul dege-
rin beklenen getirisi ile menkul degerin riskine dikkat etmektedir. Her yatirimci elde
etmek istedikleri getiriyi arttirmak isterken bu konudaki belirsizlikleri en aza indirmek
istemektedir. Bu durumda, yatirimcilar maksimum getiri minimum risk elde etmek is-
temektedirler (Derekdy, 2006, s. 75).

1.5.2. Kredi Risk Portfoy Teorisi

Risk, belirsizlikleri ifade etmektedir. Portfoyde bulunan bir varligin her daim
temerriide diisme olasiliklar1 bulunmakta ve bu durumdan dolay1 da varligm bir kismi-
nin zarar olasilig1 bulunmaktadir. Varliktan beklenen kayip ise temerriide diisme ihtima-
li ile yasanabilecek kaybin carpilmasidir. Bu beklenen kayip ise risk olmamaktadir. Risk
beklenen kayiptan sapma olarak tanimlanmaktadir. Portfoy riski portfoyiin standart
sapmasiyla 6l¢lilmektedir.

Portfoyde yer alan varliklarin riskleri arasindaki iliski portfoyiin ¢esitlendirilme-
si ile alakali olmaktadir. Portfoyde bulunan bir varligin temerriide diismesi durumunda
diger varliklarinda bu durumdan etkilenip temerriide diisme ihtimal varsa portfoy cesit-
lendirmesi diisiik, aksi durumda da varliklar arasindaki iliskinin yiiksek oldugu anlasil-
maktadir (Derekdy, 2006, s. 76).
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Modern portfoy teorisi kredi porftdy teorisi icinde gegerli olmaktadir. Riski sifir-
lamak ne olursa olsun miimkiin olmamakta fakat riski azaltmak i¢in sektorlere ve miis-
teri hacimlerine gore kredi hacimlerinin yayilmasina katki saglamaktadir (Kaval, 2000,
S. 64).

Kredi risk portfoyiiniin amaci ise portfoyde bulunan kredilerin geri 6denmeme-
sinden dolayi riski ¢esitlendirerek Onlenmesini saglamaktir. Yapilan bu ¢esitlendirme
yasanacak kayiplar i¢in kesin ¢6ziim olmamakla birlikte bir anda her seyin yok olmasini
onlemektedir. Kredi risk portfoyiiniin asil amaci riski ¢esitlendirmekle beraber, portfoy-
de yer alan toplam riskin hesaplanmasi, yonetilmesi ve banka gelirlerinin arttirilarak {ist
seviyelere tasinmas1 amagclar1 arasinda yer almaktadir. Ayrica kredi portfoy yonetimi ile
banka miisterilerine ihtiyaclarimi karsilayabilecek yeni firsatlar saglanmaktadir (Avet,
2011, s. 23).

1.5.3. Cesitlendirmenin Avantaj ve Dezavantajlan

Bankalar fon transferlerini yaparken cesitlendirme aracmi kullanmaktadirlar.
Bankalar kredi dagitarak gelir elde etmektedir ve banka sahipleri elde ettikleri gelirleri
piyasa kosullarina gore dalgalanmalar1 en aza indirmek i¢in kredi ¢esitlendirmesini kul-
lanmaktadirlar. Ayn1 zamanda portfoyde yapilacak c¢esitlendirme faiz gelirlerinde yasa-
nan dalgalanmalar1 6nlemekte ve sorumluluklarin yerine getirilmeme riskini de aza in-
dirmektedir (Goneng ve Kilighan, 2004, s. 53). Cesitlendirme de basarili politika izlen-
mesi risk ve olasi zararlar minimuma indirmektedir.

Bankalar, belirli sektor ve miisteriden dolay1 yasadiklar1 kayiplar1 bagka miisteri
ve sektorlerden elde ettikleri kazanclar1 cesitlendirme sayesinde dengelemektedir. Bu
durum bankalarin toplam gelir diizeylerini korumalarmna katki saglamakta ve perfor-
manslarinda artiglara sebep olmaktadir (Goneng ve Kilighan, 2004, s. 54).

Cesitlendirme ve uzmanlasma birbiriyle catismaktadir. Bankalar bazi sektorlerde
kredi kullandirip borg para vermede uzmanlagmaktadir. Bunun sebebi ise enformasyonu
iyi bir sekilde saglamak istemeleridir. Cilinkii enformasyonun iyi olmas1 demek bankala-
rin kullandirdiklar: kredilerin daha iyi glivenli olmas1 anlamina gelmektedir. Diger bir
yandan ise ayni sektore ya da ayni bolgede bulunan firmalara kredi verilmesi ile kredi-
nin geri 6denmeme konusunda karsilasilacak riskler birbirleriyle iliskilidir. Bu noktada
cesitlendirme arka planda kalmakta ve bankalarin yasayacaklar1 kredi risklerinin artmasi

s6z konusu olmaktadir (Avci, 2011, s. 23).
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IKiINCi BOLUM
BANKACILIK SEKTORUNDE KREDI RiSKININ OLCUMU VE
YONETIMI

2.1. KREDI RiSKi YONETIMi

Bankacilik sektoriinde yasanan ve bankalar1 ciddi anlamda zor durumda birakan
risklerden en 6nemlisi kredi riski olmaktadir. Kredi riski, kredi kullanan kisi ya da fir-
malarmn, kredi s6zlesmesinde yer alan yiikiimliiliikleri yerine getirmemelerinden ya da
kismen getirmelerinden dolay1 bankalarin yasadiklar1 zarar olarak ifade edilmektedir.
Kredi riski, veriler islenerek ve sayisallastirilarak denetlenmekte ve takip edilmektedir.
Bankalarm risklerini 6l¢mek i¢in olusturacaklar1 6lglim yontemleri bankalar faaliyet
yapilari ile uygun olmaktadir (Cangiirel, 2012, s. 53).

Bankalar kredi risklerini azaltmak ve minimuma indirmek i¢in gerekli 6nlemleri
almaktadir. Ayrica kredi siirec¢lerini iyilestirme ve olumlu olarak yonetmeleri i¢in mev-
cuttaki risklerini ¢cok iyi analiz ederek, olusabilecek riskleri de 6dnceden goriip tespit
etmesi gerekmektedir (Birol, 2016, s. 24).

Risk yonetimi agisindan kredi kurumlar1 smiflandirilmakta fakat banka i¢inde
riske yol acan faktorler géz 6niinde bulundurulmamaktadir. Krediler agisindan banka-
larda tehlike kaynaklar1 olusturan faktorler (Berk, 2001,s. 66):

v Kredi politikasi ve yonetim anlayisi

v Kredi departmanlarinin organizasyon yapisi
v Kredi organizasyonunda is akis1

v’ Bilgi ve belge diizeni

v

Yetki diizenlemeleri ve risk kaynagi olabilecek kredi kiiltiiriinden olugsmaktadir.

2.1.1. Kredi Risk Yonetimin Amaci
Kredi risk yonetiminin amaci, bankalar kullandirdiklar1 kredilerin 6ncelikle kre-

di kullandirim siireglerinde yapilmasi gereken istihbarat, analiz ve tahsis konusunda

yerinde ve dogru tespitler yapmak ve vadesi gelen kredilerin tahsil edilmeme riskini
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ortadan kaldirma ya da en aza indirmek olmaktadir. Bu sebeple kredi risk yonetim biri-
mi bankalarin olmazsa olmaz birimleri arasinda yer almaktadir (Cift¢i, 2007, s. 28).

Kredi risk yonetimin bir diger amaci ise, bankalarin karsilagacaklar1 riskleri ba-
saril1 bir sekilde yoneterek bankalarn risklerini minimuma indirmektir. Bankalar kredi-
lerin tasidiklar: riskleri hem kendi iglerinde hem de tiim portfoy seklinde iistlenmekte-
dirler. Buna ek olarak kredi riskleri diger risklerle iliski oldugundan bankalar bu riskle-
re kars1 da gerekli 6nlemleri almaktadir (Demir, 2013, s. 37).

Bankalarm karsilasacaklar1 kredi risklerini diizgiin bir sekilde 6lgmek ve risk
diizeylerine gore fiyatlamalar yaparak getirilerini iist seviyelere ¢ikarmakta kredi riski
yOnetimin amaglar1 arasinda yer almaktadir (Temel, 2006, s. 50).

Kredi riski yonetimi ile risklerin tamamen ortadan kalkmasi hedeflenmemekte-
dir. Kredi risk yonetiminde asil ama¢ mevcut risklerin iy1 bir sekilde degerlendirilip
yonetilmesidir. Bu sebeple krediler objektif olarak degerlendirilmektedir. Burada asil
amag riskli kredilerin minimum seviyeye indirilerek, piyasalarda rekabet olusturacak

gelirleri saglamaktir (Kaptan, 2015, s. 17).

2.1.2. Kredi Risk Yonetiminin Temel ilkeleri

Bankalar kredi siireglerini yonetmek, karsilasacaklar1 zararlar1 6lgmek ve ko-
runmak i¢in kredi risk yonetimine ihtiya¢ duymaktadirlar. Bu siirecte yer almasi gere-
ken temel ilkeler ise:

v Kredi riskini uygun ortamlarda tespit etmek,
v Kredilendirme stirecinin etkin yliriitmek,
v Kredi riskini 6l¢gmek ve yonetmek,

v Kredi risk kontroliinii saglamaktir (Ture, 2015, s. 31).
2.2. BANKACILIKTA KREDI RISKi
Bankalar mali sektor i¢cinde yer aldiklar1 finansal sistemin en likit yapilarindan
olmaktadir. Bankacilik fon arz edenler ile fon talep edenler arasinda kdprii gorevi yap-

makta ve aracilik tistlenmekte olup, diger isletmeler gibi kar amaci giiden ve para alim

satimindan para kazanan kuruluslar olarak tanimlanmaktadir (Babuscu, 2005,s. 4).
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Bankalar, sirketlesme yapilarina ayak uydurmaya baslamakta olup, yaptiklar is-
lemlerin niteligi ve cesitligi her gecen giin artmakta ve farkli finansal enstriimanlar ara-
ciligiyla is yapmaktadirlar. Bu durumun sonucu olarak da global seviyede artan fon ta-
lebini karsilamak gibi gorevleri yerine getiren ve uluslararasi seviyelere gelen bankaci-
lik sektorii yeni is ve kar imkanlarini arttirmak ile birlikte risk alanlarini da genisletmek
durumunda kalmaktadir. Ayrica glinlin her saatinde para piyasalarinda islem yapan ban-
kalarin likidite ve faiz riski ile kur risklerinin artmasi ile yeni sorunlar ve bunlara bagl
olarak yeni diizenlemelerin ortaya ¢ikmasina sebep olmaktadir (Kaya vd.. 2012, s. 359).

Fakat bankalar, bilanco kalemlerinde yabanci parali iglemlerin artmasi ve doviz
kurlarinda yasanan degisimler sonucunda ciddi boyutlara ulagan zararlar ile kars1 karsi-
ya gelmektedir. Ayrica rekabet ortaminin artmasi ile kaynak teminin zor oldugu piyasa-
larda fon yaratmak ve kullandirmak, uluslararasi para cinsinden yaratip kullandirilan
kaynaklarin likidite ve faiz riskini artmasina sebep olmaktadir. Faiz oranlarinda yasa-
nan bu degisimlerin ortaya ¢ikardigi etkilerin minimuma indirilmesi i¢in bankalar aktif
pasif vade yapismin kontrol altina alarak 6nem vermektedir. Banka bilangolarinin kar-
masik hale gelmesi, aktif ve pasifin yabanci para cinsinden farklilagmas1 ve faiz oranma
kars1 duyarliligi klasik bankacilik risklerinin disinda ¢ok farkli ve yiiksek diizeyde risk-
lerin ortaya ¢ikmasina sebep olmaktadir (Babuscu, 2008, s. 60).

Bu risklerden biri olan kredi riski ise, bor¢lunun bir bankaya daha 6nce kabul et-
tigi sartlar1 yerine getirmemesi durumunda yasanan risk olarak tanimlanmaktadir. Ayri-
ca kredi riski bankalarin sattiklar1 liriine gore miisterilerine karsi aldiklar1 risk olarak
ifade edilmekte ve bankalar bu riskleri nakit veya nakit olmayan riskler olarak iistlen-
mektedir. Bankalarin kredi riski, menkul kiymetler, krediler i¢in anapara ya da faiz
odemelerinin ya da ikisinin taahhiit edildigi gibi 6denmeme riski olarak tanimlanmakta-
dir (Kaya vd.. 2012, s. 376).

Kredi kullananlarin basarisizliklarindan dolay: ortaya ¢ikan kredi riski, borglu-
nun daha once imzaladig1 s6zlesmede yer alan maddelere uymamasi sonucu ortaya ¢ik-
maktadir. Bu durum ise hem kredi veren kurumu hem de borgluyu olumsuz yonde etki-
lemektedir. Bu sebeple kredi kullanan birey ya da kurumlarin, finansal durumlari ve
kredi sirasinda alinan teminatlar banka agisindan 6nem teskil etmektedir (Santomero,
1997, s. 88).

Kredi riskine kredi verilen cografi bolge, krediyi kullanan sektor, kredinin 6l¢ii-

lebilmesi ve tahmin edilmesi gibi etkenler de etki etmektedir. Risk tanimlanirken riski
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etkileyen olasiliklarin gelecekte elde edilecek istatistiksel verilerle uyumlu olmasi ge-
rekmektedir. Risk dl¢iimiinde 6nemli olan riskin sifira indirgenmesi degil riskin azaltil-
mast ya da olabilecek en minimum seviyeye indirilmesi olmaktadir (Koseoglu, 2013, s.
41).

2.2.1. Temel Kredi Riski

Krediler bankalar i¢in risk hem de karlilig1 ifade etmektedir. Bu sebeple kredi
kullandirilirken, risk ve getiri dengesi saglanip, kredi kullanim sartlar1 belirli prosediir-
lere bagli olursa kredilendirme siirecinde basariya ulasilmis olmaktadir. Bankanin poli-
tikalarina gore kredi portfoyii izlenirken dikkat edilecek hususlar asagida agiklanmakta-
dir (Oker, 2007, s. 142).

v Kredi 6demelerinin diizenli ve zamaninda 6denip 6denmediginin tespiti,

v’ Kredi kullandirirken izlenen politikalar ile uyumun kontrol ve tespiti,

v Kredi kalitelerinde meydana gelecek bozulmalarin tespiti,

v Kredi de yasanacak kayiplarin azaltilmasimni saglayarak {ist yonetimi vak-
tinde bilgilendirerek erken uyar1 sistemi yapmak.

Gegmis donemlerde yasanan kredi risk sorunlari, misteriler hakkinda yeterli is-
tihbarat yapilmayarak verilen kredilerin amacina uygun olarak kullanilmamasi ve kredi
kullandirildiktan sonra eksik olan yasal prosediirlerin yerine getirilmeye calisiimasindan
kaynaklanmistir (Avci, 2011, s. 27).

Temel kredi riski, kredi kullanan miisterilerin kredi sozlesmesinde yer alan mad-
deleri yerine getirmeyerek, imzalamis olduklar1 sézlesmede yer alan faiz ve anapara
O0demelerini vadesinde yapmayarak geciktirerek bankayi zora sokma durumu olarak
tanimlanmaktadir. Temel kredi riski bankalarin menkul kiymet portfdylerini, teminat
mektuplarmi, ters bakiye mevduat hesaplarmni ve farkli mali kuruluglarda yer alan he-

saplarini da etkilemektedir (Altinkaya, 2017, s. 48).
2.2.2. Piyasa Riskinden Kaynaklanan Kredi Riski

Piyasa riskinden kaynaklanan kredi riski vadesi gelmemis olan borglarin, taraf-
lardan birinin sézlesmede belirtilen kosullara uymayarak, 6deme gii¢liigli yasamasi so-
nucunda diger tarafin zora girmemesi i¢in mevcut piyasa sartlar1 ve o anki fiyatlar ile

ayni iglemin tekrar yapilmasi ile karsi karsiya kalnan risk olarak tanimlanmaktadir.
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Eger piyasa fiyatlar1 daha 6nce yapilan sozlesmede yer alan fiyattan daha yiiksek ise
kayip durumu yasanmaktadir. Piyasa degerinin tahmini ise “Empirik Dagilim Analizi”,
“Ortalama Varyans Analizi”, “Binom Ac¢ilim1 Modeli”, “Mantiksal Tahminleme” ve
“Monte Carlo Simulasyonu” gibi tahmini istatistiki yontemler kullanilarak yapilabil-
mektedir.

Piyasa riskinden kaynaklanan kredi riskinin dnemli nedeni piyasa fiyatlar1 ile
kontrat fiyatlarmin ters diismesi olmakla birlikte bu riskin yasanmasi iglemlerin vadeleri
gelmeden bankalarin sorumluluklarini yerine getirememelerine sebep olmaktadir (Isi-
pek, 2005, s. 152).

2.2.3. Kahnti Riski

Bankalar, karsilagsma ihtimalleri olan risklerin ortaya ¢ikmasi durumunda, asgari
sorumluluklarini yerine getirmis olsalar bile, kendilerini riskin olustugu tarafa karsi bek-
lediklerinden daha da yiiksek seviyelerde kredi riski ile kars1 karsiya kalabilmektedirler
(Kavcioglu, 2011, s.12).

Bankalarm kredi risklerini teminat ve garanti ile netlestirmeleri konusunda ser-
mayelerinin azaltilmalarina imkan vermektedir. Kredi risklerini azaltmak i¢in kredi risk
azaltim teknikleri bankalar tarafindan kullanilmaktadir. Bu durumda riskin tamamindaki
azalmanm daha az etkili olmas1 durumuna sebep olabilmektedir. Bu sebeple denetim
otoritesi bankalarin karsilastiklar1 riskleri ele almaktadir. Bu riskler meydana gelirse
bankalar minimum seviyede sorumluluklarmi yerlerine getirmis olsalar bile, riskin
meydana geldigi tarafa karsi beklenenden daha da yiiksek kredi risk ile karsilagabilmek-
tedirler. Bu risklere verilebilecek 6rnekler (Oker, 2007, s. 146) ;

v Garantoriin 6demeleri geciktirmesi,

v" Alinmis olan teminatlarm vaktinde likit duruma getirilememesi,

v" Kredi evraklariin hukuksal agidan arastirilmamasi durumunda elde
edilmek istenen hukuki sonuglarin alinamamasi seklinde agiklanmakta-
dir.

Bu sebeplerden dolay1 denetim otoriteleri bu riskleri kontrol altina almak igin,
yazili hale getirilen ve kredi riskini azaltan politikalar uygulamak istemektedir. Kalinti
riski, kabul edilebilen ve belirlenmemis riskten olusmaktadir. Riskleri 6lgme, analiz

etme, riski tanimlama ve riske karsilik vermeyi kapsamaktadir (Stancru, 2010, s. 249).
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2.2.4. Kredi Yogunlagsma Riski

Risk yogunlasmasi, bir grup riskin ya da risk tutarmm bankalarin énemli faali-
yetlerini yiirlitmekte zorlayacak kadar zarara sokabilme potansiyeli olarak tanimlan-
maktadir (Kavcioglu, s. 12). Bankalarin yasadiklar1 ve karsilastiklar1 biiyiikk problemle-
rin nedenleri risk yogunlagsmasi olmaktadir. Risk yogunlasmalar1 genellikle bankalarin
aktif, pasif veya bilanco dis1 kalemlerinde ortaya ¢ikmaktadir. Kredi kullandirma islem-
leri pek ¢cok bankanin temel faaliyetleri olmaktadir. Bu sebeple kredi riski yogunlagma-
s1, yogunlagmay1 olusturan taraflarin kredibilitelerini olumsuz etkileyen risk faktorlerine
tutunmaktadir.

Bankalar kredi risk yogunlagmasini tanimlamak, 6lgmek, izlemek ve kontrol et-
mek i¢in bir takim politikalar uygulamaktadir. Bu politikalar bankalarin karsilasacaklari
yogunlasma risklerini de ele almaktadir (Oker, 2007, s. 148).

Yogunlagsmalara neden olan faktorler;

v’ Bireysel kredi kullanan miisteriler ve birbirleriyle baglantili gruplar halinde kul-
lanilan kredilerde risk tutarlari,

v' Ayni cografi bolgede yasayan ve aymi sektorde yer alan kredi kullanan miisteri-
lerin kredi tutarlari,

v Ayni faaliyette finansal performans gdsteren miisterilerin kredi tutarlari,

<

Bankalarm kredi risklerini azaltmasindan kaynaklanan kredi tutarlar1 olmaktadir.
v Bankalar kredi risk yogunlasmalari ile ilgili yaklasimlar1 yazi olarak ag¢ik bir ha-
le getirmektedir. Bankalar i¢in dogru bir kredi risk yogunlasma ise yogunlagsma
limitlerin hesaplanmalarmi icermektedir.

Kredi risk yogunlagmasi kredi kullanan ve kredi kullandiran taraflarin kredibili-

telerini olumsuz etkileyecek faktorlere dayanmaktadir.

2.3. KREDI RiSKi YONETIM SURECI

Bankalarin bireylerle, sirketlerle, banka ve finansal kuruluslarla yaptiklar: isler-
den dolay1 kredi riski dogmaktadir. Banka i¢i kredi riski i¢eren bir durum bankanin bas-
ka kalemlerine etki ederek bankay1 zora sokmaktadir. Bankalarda bulunan kredi risk
yOnetimini olusturan bilesenler asagidaki gibi siralanabilir:

v Bankalarin yonetim kurullar1 ve iist yonetimde yer alanlarin gozetimi,
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v Bankalarm organizasyonel yapisi,

v' Bankalarm riskleri goriintiileyip kontrol etmesi,

v Kabullenmek ve 6nlemler almak igin olusturulan prosediirler olmaktadir
(Avcy, 2011, s. 31).

Yonetim kurulu bankalarm kredi riskini yonetmekle birlikte kredi verme de
onemli rol oynamaktadir. Kredi riskinin yonetilmesi ve kredi risk stratejilerini belirleyip
onay vermek yonetim kurulunun gorevleri arasinda yer almaktadir.

Bankalar biiyiikliiklerine gore kredi ve mali departmanlarindan olusan Kredi
Risk Yonetim Komitesi (CRMC) olusturmakta ve kredi riski yonetim ve isleyisi bu ko-
mite tarafindan denetlenmektedir.

Kredi Risk Yonetim Komitesinin sorumluluklari ise;

v Yonetimin onayladigi kredi risk stratejilerini uygulamak,

v’ Kredi risklerini gozlemleyerek onaylanan limitlere uymak,

v Gerekli derecelendirme standartlari, kredi goriisleri ve finansal uzlagsma-
lar i¢in yonetime dogru politikalar sunmak,

v Kredi riskler, kredi teminat sartlari, kredi riski degerlendirme ve kredi
fiyatlandirmalar1 arasinda yasal zorunluluklar1 g6z oniinden bulundura-

rak uygun limitler sunmaktir (Avci, 2011, s. 32).

2.3.1.Ust Yonetim Tarafindan Onaylanmus Kredi Risk Stratejileri ve Politi-
kalan

Basel II risklerin yonetiminde bankalarin yonetim kurullar1 tarafindan agikca be-
lirledikleri stratejilere sahip olmalar1 gerektigini savunmaktadir. Bu strateji ise bankala-
rin karsilasacaklari kredi risklerine kars1 elde ettikleri kar1 ortaya koymaktadir.

Kredi politikast kredi islem diizenlemeleri ve alinan kredi degerlendirmelerini
kapsamakta ve bu politikanin olusmasinda iist yonetimin verdigi onaylar gerekmektedir.

Kredi risk yonetim politikalar yazili ve dogru raporlama sartlarini saglayarak iist
yonetim tarafindan olusturulmaktadir. Kredi risk yonetim politikalarinin olusturulma-
sindan daha da 6nemli olan nokta bu politikalarin hayata ge¢irilip ge¢irilmediginin de-
netlenmesi ve mevcut kosullarda yasanacak olan yeniliklere karsi diizenlemesi gerek-
mektedir (Zeren, 2010, s. 22).

Kredi risk politikalarmin belirlenmesinde ilgili olan hususlar;

v" Kullanilacak olan kredilerin nitelikleri,
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v Krediyi olusturan portfoylerin yapilari,

v Kredi risk degerlendirmesi yapilirken uygulanan yontemler,

v" Zorunlu olan limitler,

v' Ust yonetime sunulmasi gereken raporlama verileri olmaktadir.

Bankalarin risk seviyesi ve stratejileri yonetim kurullar tarafindan belirlenmek-
tedir. Ust ydnetim risk yonetimi konusunda her zaman duyarli olmaktadir. Ekonomik
sermayenin tespit edilmesi i¢in bankalar tarafindan uygulanacak olan kredi risk politika-
lar1 onem teskil etmektedir. Etkin risk politikalar1 tespit edilmesi durumunda karsilasila-
cak risklerin fiyatlara uygun olarak yansitilmasi saglamaktadir. Kriz donemlerinde,
risk ve getiri odakl yaklasimlar fiyatlamalar konusunda kati kurallar getirmek sartiyla
kredi tahsis politika araci olarak kullanilmaktadir (Efendioglu, 2003, s. 103).

Bankacilik krizleri kredi limitlerinde etkin risk yonetiminin gerektigi sekilde
dikkate alinmamasindan dolay1 yasanmaktadir. Giiclii kredi kiiltiirine sahip olan banka-
lar risklerini kontrol edebilmektedir. Kredi kiiltiiriiniin ortaya ¢ikmasi i¢in uzun yillar
gecmesi, kredi konusunda ¢alisanlarin davranig ve goriisleri 6nem tegkil etmektedir.

Kredi kiiltiiriiniin tagiyacagi 6zellikler;

v’ Ise almirken insanlarm karakter, yetenek ve teknik becerileri dikkate
alinmali,

v Karar vermede yon gosterici olarak birbirine bagli ve resmi olmayan bil-
gisayar aglar1 kullanilmali,

v' Bankalarm izledigi ve uyguladiklar1 kredi risk stratejileri tist yonetim ta-
rafindan onaylanmali,

v" Gruba sonradan dahil olan kisiyi tiim grup kabul etmelidir.

Kredi kiiltiirii tiim organizasyon birimleri tarafindan kabul edilmesi uygulanacak

prosediir ve politikalarin daha iyi anlagilmasini saglamaktadir.

2.3.2. Kredi Risk Yonetiminin Organizasyonel Yapisi

I¢ denetim sistemi, yasanan krizler, ekonomik sartlardaki degisimler, artan reka-
bet, teknolojinin ilerlemesi, finans diinyasinin siirekli yenilenmesi gibi sebeplerden do-

lay1 zorunlu hale gelmistir. Bankacilik sektdriinde i¢ denetim sistemleri daha etkin se-

kilde islenerek iist yonetime giivence vermektedir.
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Risk ydnetimin organizasyonel yapisi, bagimsiz ¢alisan iist diizey komitesi, risk
komitesi ve bankalara uygun miinferit risk komitelerinden olugsmakta ve bu komitelerin
hepsi birbirine bagli olmaktadir. Yabanci bankalarda iist diizey risk komitelerinin islev-
lerini banka risk komiteleri yerine getirebilmektedir (Zeren, 2010, s. 24).

Risk yonetim gruplari, teskilat ve islevleri agisindan merkezi ya da merkezi ol-
mayan yapilarda kurulmaktadir. Ust diizey risk komitelerinin sorumluluklar1 bankalarin
uygulayacaklar1 risk yonetim politikalarini hazirlamak, onay i¢in yonetim kuruluna
sunmak ve yapilan uygulamalar1 takip etmek olmaktadir. Ayrica riskleri tespit etmek,
Olgmek, izlemek ve kontrol etmek i¢in yontemler gelistirmekte gorevleri arasinda yer
almaktadir. Bunlara ek olarak banka yonetim kurullarma karsi risk yonetim grubunu

temsil etmektedir (Temel, 2006, s. 100).

2.3.3. Kredi Riskinin Ol¢iilmesi

Kredi riskinde belirleyici olan unsurlar arasinda, kredinin 6zellikleri, kredi s6z-
lesmesinde yer alan maddeler ve finansal sartlar, vade bitimine kadar karsilagabilecek
riskler, alinan teminatlar, karsilagilacak risk siirecinde kredi derecelerinde yasanacak
degisimler yer almaktadir. Bu unsurlar dikkate alinarak kredi risk 6l¢tiimiinde kullanilan
kredi risk modellerinin hangi amaglar dogrultusunda kullanildig1 asagida acgiklanmakta-
dir (Mirza, 2006, s. 64):

v lleri vade de kredilerde yasanacak kayiplar1 tahmin etmek,

v' Misterilerin risk diizeylerine gore kredi fiyatlandirmalar1 sunmak,

v Kredilerde yasanacak kayiplara kars1 yeterli miktarda sermaye ayirmak,

v Kredi yogunluklarini tespit etmek ve uygun limitler agmak,

v Risk performansinin 6l¢timii olmaktadir.

Kredi portfoyiinde kayiplara neden olan ii¢ faktdér mevcut olmaktadir (Avci,
2011, s. 35). Bunlar;

v Kredi kullanan kisilerin risk profilleri iilke riskine maruz kalma derecele-
rine gore belirlenmektedir. Standart oranlar Moddy’s Investors Service
and Standard& Poor’s Rating Service (S&P) (Amerika Merkezli Ulusla-
raras1 Kredi Derecelendirme Kurulusu) oranlarma gdre uyarlanmakta,

v' Vadesiz tutarlar1 ve duruma gore vadeli tutarlar1 kapsayan risk toplamin-

da gdze ¢arpan gecikmeler,
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v' Gecikmeli 6demelerde yasanan kayiplar kredi dongiisiince belirlenmek-
tedir.

Bankalar kredi risklerinin yonetiminin siirekliligi i¢in yonetim sistemi olustur-
maktadir. Bu sistem bireysel kredilerin izlenmesi ve yeterli karsilik oranlarmin saptan-
mast lizerine olmaktadir. Bankalar, kredi risk yonetim siirecinde kendi rating sistemleri-
ni kullanmaktadir. Rating sistemi, bankalarin biiyiiklik ve faaliyet yapilarmma uygun
olmaktadir. Bankalarin kredi portfoylerini izleme sistemleri mevcut olmaktadir. Kullan-
dirilan biitiin krediler ve portfoyler ekonomik kosullarda yasanacak degisiklikler 6nem-

senerek degerlendirilmektedir (Giirkan, 2006, s. 145).

2.3.4. Kredi Riskinin izlenmesi ve Kredi Riskine iliskin Uygun Kontrolii-

niin Yapilmasi

Kredi riski kontroliiniin uygun bir sekilde yapilmasi i¢in gerekli olan sartlar asa-
gida 6zetlenmektedir (Zeren, 2010, s. 30) :

v Bankalar kredileri incelerken bagimsiz bir sistem kurmakta ve yapilan
incelemelerin neticeleri direk banka iist diizey yonetimlerine ve yonetim
kurullarna iletilmektedir.

v' Kredi verme unsurlar1 diizgiin bir sekilde yonetilmekte ve karsilasilacak
kredi riskleri kurum i¢i limitlere uygun standartlarda tutulmasi saglan-
maktadir.

v Bankalar sorunlu kredileri yonetecek sistemleri yer almaktadir.

v" Gozetim ve denetim otoritesi bankalarda yasanacak kredi risklerine karsi
diizenleyici bir sistem ongdrmektedir.

Kredi risk yonetim sistemi degerlendirildikten sonra, gézetim ve denetim siste-
minde saptanan zayif noktalar, kredi portfoylerinde meydana gelen yogunluk, sorunlu
kredilerin gruplandirilmasi, eklenecek karsiliklarin tespiti ve faizlerin artmasi ile dde-
melerde yasanacak gecikmelerin bankalarn karliliklarina olumsuz etkileri gibi durum-
larda banka {iist diizey yOnetim ve yonetimlerinin dikkatini ¢ekmektedir. Yasanmasi
olast bu durumlarda kredi risk yonetim sisteminin bankalarmn karsilasacaklar1 kredi risk-
lerine yetersiz ya da uygun olup olmadigi belirlenmektedir. G6zetim ve denetim otorite-
si bankalarin kredi risk yonetimlerini pozitif seviyelere tagimak i¢in gerekli onlemleri

almaktadir. Bunlara ek olarak bankalar, tespit edilen kredi limitlerini gézden gecirmek
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ve yeni limitler agmak, senaryo analizi yaparak tespit edilen kredi limitleri ¢ercevesinde
yaganacak kredi risk tutarlarmi takip edecek faaliyetleri yiiriitmektedir (Temel, 2006, s.
108).

Kredi riski, bilango dig1 kalemlerde yasanan risklere maruz kasan borglunun ve
bankalarin biitiin kredi portfoylerini kapsayan bireysel kredilerin devamli takip edilmesi
demektir. Bankalar farkli portfoyler iginde yer alan tek borg alict ve bireysel kredileri
gozlemleyen prosediir ve sistemler gelistirerek uygulamaktadir. Bankalar giinliik olarak
kredi portfoylerini izlerken, yasanacak olumsuzluklar karsisinda diizenlemeler yapmak
icin gerekli dnlemleri almaktadir. Bankalarin kredi politikalar: kredi riski gézlemleme-
leri ile ilgili olan ilkeleri agik¢a sunmaktadir. Bu ilkeler minimum olarak asagidaki sart-
lar1 saglamaktadir (Avci, 2011, s. 37):

v' Kredi risklerini inceleyen kisilerin sorumluluklari,

v Kredi 6lgme sartlar1 ve analizler,

v" Gozlemleme araliklari,

v Alman teminatlarin ve bor¢ sézlesmelerinin diizenli kontrolii,

v’ Verilen borglarda kotii gidisatlarm saptanmasidir.
Bu tarz igleyen bir sistem, bankalarin verdikleri bor¢larin imkanlara uygun olup
olmadigini, fonlarin yeterlilik dereceleri, risklerin yonetimin belirledigi limitlere uygun-
luk derecelerini ve diizenleyici limitlere uygunluk derecelerinin anlamasini saglamakta-
dir.
Etkili kredi gézlemleme sistemlerinin i¢erdigi onemler (Avcei, 2011, s. 38):
Borg¢lanan tarafin finansal durumun farkinda olmasini saglamak,
Anlagmalarin tiim kredilerde gecerli olmasini saglamak,
Onayli kredilerin tutarlarinin kullanimlarini takip etmek,
Kullandirilan biiyiik kredilerde nakit akiminin, bor¢larin karsiligini saglamak,

Bor¢lunun o andaki mevcut sartlarina gore sigorta teminat1 almak,

NS N N N N NN

Sorunlu kredileri vaktinde tespit ederek smiflandirmaktir.

2.4 KREDI RiSKi YONETIM ARACLARI

Bankalar kredi riskini yonetmede c¢esitli araclar kullanmaktadir. Kredi risk yone-
tim araclar1 su sekilde siralanmaktadir:

v" Kredi Siireci

33



AN N N N N

Risk Primi
Derecelendirme

Limitler

Teminatlandirma Islemleri
Netlestirme

Erken Uyar1 Sistemleri

Kredi Tirevleri

2.4.1. Kredi Siireci

Kredi risk yonetiminin ilk asamas1 olan kredi siirecinin dogru olusturulmasi bii-

yiik onem tegskil etmektedir. Kredi siirecinde yer alan 6nemli noktalar (Temel, 2006, s.

134):

v Kredi siireclerinde firmalarin mali analizlerinin ve derecelendirmelerinin
yapilmasina gerekli 6nem verilmesi kredinin sorunsuz geri 6denmesini
saglamaktadir.

v' Kredi yogunlagmalarini engelleyecek gerekli 6nlemler bankalar tarafin-
dan alinmaktadir.

v' Kredi kullandirilirken alinan teminatlarin gegerli ve degerlerinin dogru
tespit edilmesi gerekmektedir.

v" Kredi kullandirilirken kredi kullandirim sartlar1 ihmal edilmeden, miisteri
ile iliskiler g6z oniinde bulundurularak elde edilecek en fazla gelir sag-
lanmaktadir.

v Kredi yonetimini iyi yapan bankalar, kredilerin agilma limitleri ve takip
edilme konusunda dogru kararlar vererek gelirlerini arttirmaktadirlar.

2.4.2. Risk Primi

Risklere gore fiyatlamalarin yapilarak bankalarmn takibe diisen alacaklarmm, fi-

nansal kalemlerine etkilerini azaltmak ve onlemek igin risk primleri belirlenmektedir.

Risk primi belirlenirken izlenecek yollar su sekilde belirtilmektedir (Zeren, 2010, s. 42):

v

Portfoyde yer alan muhtemel riskler belirlenmekte,
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v Krediler gruplandirilarak kredileri i¢eren raporlama yontemleri olustu-
rulmakta,
v' Kredilerin risk yapilari saptanarak fiyatlandirilmaktadir.

Risk primi, firmalarin kredi degerliligini saptayan unsurlardan faydalanarak he-
saplanmaktadir. Firmalar kredibilitelerine gore en yiiksek degere sahip olan firmadan
baslayarak siiflandirilmaktadir. Bu siniflandirma sonucunda ise, ilk smifta risksiz,
2.swnifta az riskli, 3.smifta riskli ve 4.smifta yiiksek risk diizeyinde yer alan firmalar
olmak iizere 4 smif olusturulmaktadir. Firmalar siirekli ayni siralamada yer almamakta-
dir.

2.4.3. Derecelendirme

Derecelendirme, bor¢lunun anapara ve faiz yiikiimliiliiklerini, 6deme arzusu ve
giiclinliin zamaninda ve tam olarak yerine getirilip getirilmemesini 6lgen bir yontem
olarak tanimlanmaktadir. Derecelendirme ¢alismalari, bir model ¢ercevesinde gegmise
ait veriler kullanilarak, siirekli risk faktoriinii 6lgmeyi hedeflemektedir. Ayrica derece-
lendirme yatirimec1 ve fon sahiplerine, kolay anlasilabilen semboller vasitasiyla ihrag
edilen menkul kiymetin kalitesi ve riski konusunda bilgi vermektedir (Yashdag, 2007, s.
129).

Derecelendirme, yatirim yapmak isteyen firmalarin yatirimlarini, belirli kriterler
g6z onlinde bulundurularak degerlendirilen ve risk dereceleri dikkate alinarak yatmrim
yapmalarii not vererek Ol¢en ara¢ olarak ifade edilmektedir. Derecelendirme, borg is-
teyen firmalarin finansal gii¢lerini ortaya koymaktadir. Derece ise, derecelendirme neti-
cesinde derecelendirilen firmaya verilen not olarak tanimlanmaktadir (Coskun, 2009, s.
5).

Bagka bir ifade ile derecelendirme, kredi kullanan borglularin kredi degerlilikle-
rinin saptanmasi ve ileri vadede sozlesmede yer alan yiikiimliiliiklerini yerine getirip
getirmeyeceginin saptanmasi olarak tanimlanmaktadir. Kredilerde gz oniine alinacak
riskin sayisal verilerle ifade edilmesi demektir (Berktas, 2009, s. 75).

Sirketler derecelendirme araciligiyla analiz edilmektedir. Derecelendirme sonra-
sinda ulagilan veriler yatirimeilara aktarilmaktadir. Derecelendirme islemleri yapilirken
giiven ve tarafsiz olunmasi olduk¢a 6nemli bir noktadir. Ciinkii ulasilan sonuglarin tu-

tarlilik ifade etmesi gerekmektedir.
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Risk dereceleri iilkelerin ya da kuruluslarin bor¢ ddeyebilme giiglerini ortaya
koymaktadir. Bu nedenle firmalarin derecelendirme islemleri tarafsiz ve titiz bir sekilde
yapilmaktadir. Derecelendirme karsilastirmali analiz ile zaman gergekgi sonuglar ver-
mektedir. Boylelikle sektorde yasanacak karisiklarin dnlenmesi saglanmaktadir (Ozer,
2007, s. 6).

Derecelendirme Basel II ilkeleri ile 6nem kazanmistir. Firmalarin yiiksek dere-
celendirme notlarina sahip olmalar1 i¢in finansal durumlarmmin giiglii ve 1yi olmas1 ge-
rekmektedir. Fakat Tiirkiye’de kayit dist sorunlar olmasindan dolay1 dnceligin finansal
raporlamada seffafligin saglanmasina verilmesi gerekmektedir (Giirel, 2009, s. 1).

Kaynaklar derecelendirme sayesinde verimli kullanilmaktadir. Ayrica derece-
lendirme spekiilatif kazanclar1 azaltarak saglikli yatirimlarin artmasma sebep olmakta-
dir. D1s piyasalarda yatirimci bulma ¢ok zor oldugundan derecelendirme sayesinde yati-
rimcilar kurumlar hakkinda bilgi sahibi olarak dogru yatirimlar yapmaktadirlar (Cos-

kun, 2009, s. 8).

2.4.4. Limitler

Risk yogunlasmasi, bankalarin belirli risk gruplarinda yer alan varliklarinin faa-
liyetlerini zora sokma noktasina getiren yogunlasmalara denmektedir. Risk yogunlag-
masina bankalarin varliklari ve bilango dis1 hesaplarinda rastlanmaktadir. Bankalar,
yogunlagsma riskine karsi limit uygulamasi yaparak 6nlemler almaktadir (Giese, 2003, s.
79).

Bankalar, risk sinirlandirmasinda kredilerin toplamina yogunlasarak kullandira-
caklar1 kredile iist limitler getirmektedir. Getirilen iist limitler sektdr, bolge, miisteri ve
toplam krediler iizerinde olmaktadir. Bankalar kendi risk alma durumlarina gore uygu-
ladiklar1 bu st sinirlar1 kendi belirleyecekleri alt seviyelere ¢ekebilmektedir. Boylelikle
riskin biiyiikliik derecesi onlenmektedir. Kredileri sinirlandiran bu duruma limit den-
mektedir (Derekdy, 2006, s. 48).

Bankalarin faaliyetlerini slirdiiriirken karsilasacaklari riskleri 6nlemek igin limit
olusturma 6nemlidir. Riskler sinirlandirildig: siirece yogunlagma onlenmektedir. Genel
olarak acilan biiyiik kredi limitleri bankalarin sermayeleri ile orantili olmaktadir.

Bankalar bilanco ve bilango disi kalemlerinde ve ticaret defterlerinde yasanacak

risklere karsi ilgili sirketlerden olusan tiim gruplara kredi limitleri belirlemektedir. Be-
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lirlenecek en yiiksek limit sermaye tarafindan belirlenmektedir. Bankacilik faaliyetle-
rindeki risk limitleri bankalarin strateji ve sermayelerine dayanmaktadir. Ayrica banka-
lar limitleri tanimlay1p izlerken kendilerine limit yonetim sistemi olusturmaktadir. Ban-
kalarin olusturacagi bu sistem su sartlar1 igermektedir (Zeren, 2010, s. 45):

v’ Riskleri tanimlarken kullanilan degiskenler giincel sistemden alinmakta-

dir.

v Calisan kisiler uyarilarm nasil ifade edildigini bilerek yorumlamaktadir.

v' Risk yonetimini ektili bir sekilde saglamak i¢in devaml izlenmektedir.

Bu sebeple kredi karalar1 ve kredi portfoy limit izleme birimleri birbirleriyle
baglantili olmaktadir.

Kredi risk yonetiminde taraflara, giinlik piyasa degerine belirlenen ve piyasa
risk tiirlerini i¢cine alan limitler tahsis edilmektedir. Bu limitler bankalarin alabilecekleri
risk miktarlarimi yansitmaktadir (Giese, 2003, s. 81).

Kredi limitleri saptanirken, bankayla olan iliskiler, kredibilite, mali veriler ve
maddi zorluklar karsisinda yapilabilecekler dikkate alinmaktadir. Ayrica bankalarin yer
aldiklar1 tilkelerde limitleri belirlemede 6nemli faktorler arasinda yer almaktadir (Ba-
buscu, 2005, s. 114).

Bankalar belirledikleri limitler dogrultusunda yasayacaklar1 riskleri takip ederek
bu limitlerin tutturulmasi konusunda gerekli 6nlemleri almaktadir. Kredilerin onay sii-
reclerinde On sart1 saglayan limitler daha kolay onaylanmaktadir. Bankalar kredi karar
asamalarinda limitlere uygunlugunu kontrol etmektedir. Limitlere uyum kredi onaylan-
dig1 zaman kontrol edilmektedir. Bankalar tarafindan olusturulmasi gereken limitlerin
bazilar1 asagida gruplandirilmigtir (Babuscu, 2005, s. 116):

V' Sektore ve Bolgeye Gore Kredi Limitleri
Maksimum Kredi Limitleri
Biiyiik Firma Kredi Limiti
Grup Kredi Limiti
Teminat Tiirline Gore Kredi Limitleri
Vadelerine Gore Ayrilmis Kredi Limitleri
Derecelendirme Derecelerine Gore Kredi Limitleri
Nakdi ve Gayri Nakdi Kredi Tiirleri

Para Cinsine Gore Kredi Tirleri

N X X X X X X X

Kredi Tirlerine Gore Belirlenen Kredi Limitleri
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v" Subeler Tarafindan Onaylanan Kredi Limitleri
Bu limitler her banka i¢in degiskenlik gdstermektedir.

2.4.5. Teminatlandirma islemleri

Kredilerin en 6nemli sartlarindan biri teminatlardir. Teminat, ¢esitli nedenlerle
meydana gelen gecikmelerin giderilmesi ve kredi alan kisilerin kredi geri 6demelerinde
zorunlu hissetmesi i¢in banka tarafindan alinmaktadir. Alinan teminat, nakde doniistii-
riildiigii zaman borcun 6denmedigi siire boyunca anapara, vergi, faiz ve tiim masraflari
karsilayabilecek nitelikte olmaktadir. Teminatlarin 6zellikleri ve degerleri krediler kul-
landirilmadan 6nce saptanmaktadir. Degeri saptanan teminatlar ile ilgili s6zlesmeler
kredi kullandirilmadan 6nce imzalanmaktadir. Teminatlar sayesinde alinan maddi var-
liklar bankanm kendisini garanti altina almasimi saglamaktadir (Oncii, 2001, s. 118).

Kredi kullandirilirken kredinin limiti ve alinan teminatin bunu karsilamasi 6nem
teskil etmektedir. Buna ek olarak alinan teminatlar belirli donemlerde kontrol edilmek-
tedir. Bankalar kredi verdikleri firmalarin durumlarini kredi 6demeleri bitinceye kadar
izleyerek firmanin karsilasacagi riskler karsisinda gerekli dnlemleri almaktadir. Ayrica
firmalarin kullandiklar1 krediler karsisinda verdikleri teminatlar gézden gegirilmekte ve
degerlerinde herhangi bir azamla durumu s6z konusu olmus ise ek teminatlar alinmak-
tadir (Temel, 2006, s. 150).

Bankalarm teminat alma nedenleri asagidaki gibi siralanabilir (Oker, 2007, s. 118):

v Bankalarm kredi verdikleri firmalarin ddeme kapasiteleri konusunda giivenleri
olmamasi,

v Kredi kullanan taraflarin mali yapilarmin yetersiz ve olumsuz olmasi, yiiksek
miktarda borca sahip olmasi,

v Kredi kullanan firma ya da kisilerin gegmis donemde performanslarinin iyi ol-
mamasi ve yeterli derecede fon yaratacak giigleri olmamasi,

v Bankalarin kredi kullandirdiklar: firmalarin yonetimlerini basarisiz bulmalari,

v Bazi bankalarm teminat alma durumunu aliskanlik hale getirmis olmalari,

v Teminat bor¢luyu krediyi 6deme konusunda zorladigi igin bankalarm bunu kul-
lanmasi,

v Bankalar acisindan, kullandirilan kredilerin kalitesinin arttirilmasi seklinde agik-

lanmaktadir.
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Bankalar kredi teminat limiti belirlerken, goze alinan kredi riski minimuma indirmekte-
dir. Bankalar verecekleri krediye teminat alirken (Derekdy, 2006, s. 34):
v’ Firmalarin mali durumlar1 g6z 6niine alinarak teminat ne derece gerekli oldugu-
na bakmakta,
v' Alnan teminat limitinin kullandirilacak kredi i¢in sunulan projeye uygun oldu-

guna bakmaktadir.

2.4.6. Netlestirme

Netlestirme, iki tarafin karsilikli olarak anlagmalari sonucunda yaptiklar1 s6z-
lesmede belirtilen sartlara dayanarak suan ya da ileride yapacaklari1 islerden dogacak
bor¢ ve alacaklar1 belirli donemlerde birbirlerinden diisiip dengelemeleri netlestirme
olarak tanimlanmaktadir (Zeren, 2010, s. 49).

Netlestirme tek bir islem i¢in ¢ok katki saglamamaktadir. Fakat ayni giin igeri-
sinde birden fazla alim satim igslemi yapildig1 zaman bu islemlerin netlestirilmesi islemi
yapan taraflar i¢in avantaj saglamaktadir. Netlestirme islemlerinde borcunu 6denmeme-
si durumunda bile alacagi tahsil etme noktasinda baski yapilmasini 6nlemektedir. Net-
lestirme anlagsmasinin olmadig1 durumlarda ise 6deme yapilmadig1 durumlarda yasanan
kay1p, piyasa fiyatlarmin toplami kadar olmaktadir (Oncii, 2001, s. 121).

Netlestirme, islemlerin maliyetlerini ve iletisim kalemlerinde yer alan giderleri
azaltmaktadir. Buna ek olarak netlestirme sayesinde kredi ve likidite riski azaltilmakta-
dir.

Bilanco netlestirmesi yapilirken bilango kalemlerinde bulundurulmasi gereken
unsurlar (Temel, 2005, s. 153):

v" Yapilan anlagsmalarin hukuki kurallara uygun olarak her durumu kapsa-
mast ve bankalarin netlestirmeyi neticelendirme haklarinin olmasi,

v Hesapta kalan mevduatin siiresi ile ilgili kredinin vadesinin uyumlu ol-
mast,

v" Pozisyon alinirken para birimlerinin ayni olmasi,

v Raporlama sunan bankalarin hesaplari1 kontrol ve takip etmesi olarak si-
ralanmaktadir.

Netlestirme anlagmasinda olmasi gereken hususlar su sekilde siralanmaktadir
(Zeren, 2010, s. 50):
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Anlagmanin kapsayacagi sdzlesmenin tiiri,

Netleme donemleri,

Uyusmazlik ve sorunlarin yasanmas1 durumunda uygulanacak yol,
Anlasmadan cayma ve anlagmay1 sonlandirmanin kosullari,

Teminatlarin sekil sartlari, 6zellikleri ve teslimat kosullari,

AN N N NN

Temerriide diisme halleri

2.4.7. Erken Uyan Sistemleri

Bor¢lu ve miisterilerin finansal durumlarinda yasanan sorunlarinin erken tespit
edilmesi bankalara kendi kriterlerine uygun miisteri bularak kendi stratejilerini belirle-
me imkan1 saglamaktadir. Erken uyar1 sistemleri sayesinde bankalarin kredi portfoyleri-
ni olumsuz yonde etkileyecek olan riskler saptanarak degerlendirilmektedir. Erken uyari
sistemleri amaglanan, bankalarin kredi portfylerinde veya banka miisterilerinin finan-
sal durumlarinda yasayacaklar1 olumsuzluklar1 6nceden tespit ederek, ilgili onlemlerin
zamaninda alinmasini saglayarak miisteri stratejilerini gelistirmek olarak ifade edilmek-
tedir. Olumsuzluklarin ge¢ saptanmasi, bankalarmn ellerinde bulunan imkanlar1 kisitlaya-
rak risk profillerini gelistirip daha ileri seviyelere gotiirme sansmin etkilemektedir (Av-
c1, 2011, s. 43).

Bankalar kullandirdiklar1 kredilerin geri 6denmeme durumunu 6nceden tespit
edebilmeleri erken uyar1 sisteminin varligi sayesinde miimkiin olmaktadir. kredilerin
izlenme noktasinda en dnemli unsur, krediyi kullanan miisterinin iflas etme ihtimalini
saptayarak gerekli tedbirleri alma konusunda rakip bankalardan erken davranmaktir. Bu
durumu ge¢ fark eden bankalar ise tahsilat siirecinde birden fazla olumsuzlukla karsi-
lasmaktadir (Temel, 2006, s. 153).

Erken uyar1 sistemleri yonetim, firma faaliyetleri, finansal konularda ve banka
firma iliskilerinde erken uyar1 sinyalleri seklinde agiklanmaktadir.

Y o6netim konularinda erken uyar1 sinyallerine neden olan unsurlar asagidaki gibi
siralanabilir (Babuscu, 2005, s. 126):

v" Ekonomik ve sektorel degisimler,
v’ Sorumluluklarmn vaktinde yerine getirilmemesi,
v Yonetimde yer alan kisilerin ve hissedarlarin vefat1 ya da degismesi,

v" Finansal takiplerin kotiiye gitmesi,
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Fiyatlandirmalarda yanlis politikalarin izlenmesi,

Risk yonetiminin diizgiin yapilmayarak alinan riski arttirmak,

Stirekli ayni problemlerin yasanarak ¢oziime varilmamasi,

Uretim politikalarinin yanlis seyri,

Ortaklarin fikir birligi yapamamalari,

Finansal tablolarmn vaktinde de sunulmamasi,

Personelin kotii yonetilmesi sonucunda yasanan problemler,

Higbir konuda risk analizinin diizgiin yapilamamasi gibi sorunlardan

olusmaktadir.

Firmalarin ani bir sekilde 6deme gii¢liigii yasamamakta ya da aniden batmalar1

durumuna ¢ok sik rastlanmamaktadir. Firmalar 6deme giicliigline girmeden once erken

uyar1 sinyalleri vermektedir. Bu sinyallerden bazilar1 asagida aciklanmaktadir (Oker,

2007, s. 138):

v

<\

N N N N N N N NN

Firmalarin banka hesaplarinda bulunan mevduatlarinin uzun bir siire dii-
stik seviyede kalmasi,

Firmalarmn kullanmak istedikleri kredi limitlerinde ¢ok hareket olmamasi,
kredi limitlerine yakin seviyelerde kredi kullanmak istemesi,

Firmalarin kisa vadeli bor¢larinin artarak ilerlemesi,

Stoklar hizl1 bir sekilde artarken stok devir hizinda yavaslama olmasi,
Alacak devir hizinin diismesi ve alacaklarin artmasi,

Satis artis hizinda ilerleme olmamasi,

Satis iade ve dagitim giderlerinde artis olmasi,

Finansman giderlerinin satis kalemlerine oraninin artmasi,

Bilancoda yer alan aktiflestirilmis giderlerin artmasi,

Maddi duran varliklarda satislarin olmasi,

Firmalarin amortisman ayirmamasi,

Firmalarin birden fazla bankayla ¢aligma arayist,

Firmalarin iist diizey personellerinin siirekli degismesi seklinde 6zetlen-

mektedir.

Finansal konularda erken uyar1 sinyalleri bor¢luluk, karlilik, likidite, sermaye

oranlari, stoklarda meydana gelen olumsuz gelismeleri kapsamaktadir (Zeren, 2010, s.

53). Banka firma iliskilerinde erken uyar1 sinyalleri ise su sekilde ifade edilebilir ;

v

Banka ile birlikte ¢calismamak istememek,
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Firmanin banka hesaplarinda yer alan mevduatinda diisme,
Karsiliksiz ¢ek ve protestolu senet sayisinda artig olmast,

Teminat senetlerinin temdit istemi,

DN N NN

Kullanilmak istenilen kredinin kaynagi belli olmay1p farkli amacla kulla-

nilmasi seklinde agiklanmaktadir.

2.4.8. Kredi Tiirevleri

Kredi tiirevleri kredi risk transferini saglamak amaciyla 1990’11 yillarda ortaya
cikmistir. Kredi tiirevleri, kredi riskinin ortaya ¢ikmasma neden olan varlik portfoyiin-
den bagimsiz olarak aktarilmasini saglayan sozlesmeler olarak tanimlanmaktadir. Kredi
tiirevleri, kredi riskini meydana getiren varliklarin performanslarinda yasanacak olum-
suzluklar kargisinda kredi alicisinin lehine 6deme imkan1 yaratmaktadir (Avei, 2011, s.
45).

Kredi tiirevlerinin kullanilmaya baglanmasi ile birlikte bankalarin kredi risk yo-
netiminde olumlu gelismeler yasanmaya baglanmistir. Bu {riinlerinin kullanilmasiyla
birlikte bankalarin kredi risk anlayislart degisim gostermistir. Kredi tiirevlerinin 6nem
kazanma nedeni ise kredi riskinin, igsleminin iliskili oldugu varliktan ayrilmasma ve

transferine imkan tanimasi olarak ifade edilmektedir (Ozyurt, 2003, s. 8).

2.5. KREDI RiSKi YONETiMi VE BASEL

Basel Komitesi, bankalarda risk yonetimini ele alarak bankacilikta risk yoneti-
mini bilingli bir sekilde olusturmay1 hedeflemektedir. Risk yonetim kiiltiiriiniin olustu-
rulmas1 bankaciligin isleyisini daha verimli hale getirmektedir. Buna ek olarak piyasa-
larda sorunlarla karsilagildiginda risk yonetimi tarafindan hizlica ¢éziimlenmektedir
(TBB, 2004, s. 2).

Ayn1 zamanda Basel Komitesi, bankacilik diizenlemelerinde belirli standartlar
getirmek ve llkelerin yaptiklar: sozlesmelerde ortak noktanin bulunmasmna imkan sag-
lamaktadir. Basel Komitesi’nin uygulamalar1 asagida agiklanmaktadir (Kaptan, 2015, s.
39) :

v' Uluslararasi seviyede bankalar tarafindan yapilan mevzuat diizenleme ve

degisikliklerini yaymlayarak, uygulamalarin kontroliinii saglamak,
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v Bankacilik sisteminde uluslararasi kontrollerin yaygmlagsmasini sagla-
mak,

v Bankacilik sisteminin denetlenmesi i¢in belli sartlarin olusturulmasi sag-
lamak seklindedir.

Basel komitesi 1974 yilinda On Ulke Grubu (Group of ten, G-19) merkez bas-
kanlar1 tarafindan kurulmus olup, Isvicre’nin Basel sehrinde Uluslararas1 Takas Bankas1
(Bank for International Settlement) hizmet vermektedir. Komite kuruldugundan beri
¢ikan en 6nemli yonerge 1988 yilindaki Basel Sermaye Mutabakati olmaktadir.

Basel I olarak adlandirilan bu mutabakat, uluslararas1 bankacilik sisteminde is-
tikrar, gliven ve emniyeti saglayarak, bankalarda risk kiiltiirii olusturmayi, teknolojik
yatirimlarda 6nemli adimlar atarak, personeli bilinglendirmeyi ve iilkelerde yapilan
farkl uygulamalar: tek tipe doniistiirerek rekabet esitsizligini dengede tutmay1 hedefle-
mektedir (Demirkol&Aba, 2012, s. 256).

Basel I %8 Sermaye yeterliligi standardi, faiz oranlari, déviz kuru ve mal fiyatla-
rinda yasanan degisiklikler ve piyasa riskini kapsamaktadir. Fakat Basel I, bankalarin
risk seviyelerini net olarak gosterememesi, diizenlemeden kaynaklanan degisikliklerden
dolay1 ortaya ¢ikacak arbitraji 6nleyememesi, operasyonel risk gibi bazi risk gruplarini
kapsamamas1 ve OECD iilkelerinin sebep oldugu rekabet esitsizligi gibi nedenlerden
dolay1 bankacilik sisteminin gliveninin saglanmasi konularinda yeterli olamamis ve yeni
bir diizenlemeye ihtiya¢ duyulmustur. Bu sebeple, risklere kars1 daha hassas olmasi he-

deflenen Basel II ortaya ¢ikmustir (Kiran, 2013, s. 63).

2.5.1. Basel I’e Yonelik Elestiriler ve Eksiklikler

Basel I’in en 6nemli eksikligi sermaye yeterlilik hesaplamalarinda yer alan risk
hesaplama yontemleriyle ilgili oldugu diisiiniilmektedir. Ayn1 zamanda Basel I kredi ve
piyasa riskleri konusunu onemsemekte fakat operasyonel, faiz orani, likidite risklerini
dikkate almamaktadir. Bunlara ek olarak kredi ve piyasa riskini 6lgerken kullanilan
yontemlerinde yetersiz kaldig1 gerekcesiyle elestirilmektedir. Basel I kriterlerinde eksik
olan diger bir 6nemli noktada, banka varliklar1 ile kredibiliteleri arasinda risk ayrimi
yapma konusunda hassas olmamasi, banka portfoylerini géz oniinde bulundurmadan
banka portfoyiinde yer alan riskleri netlestirmemesi, varliklarin muhasebe degerleri goz

onilinde bulundurularak islem yapilmasi, eldeki varliklarin piyasa degerlerinin dikkate

43



alinmamasi, piyasalarda yasanan fiyat dalgalanmalarinin 6nemsenmemesi olmaktadir.
Bu sebeplerden dolay1 Basel I’in yeniden diizenlenip hassas risk ol¢iim yontemlerinin

oldugu bir uygulamaya gecilmesi dngériilmektedir (Teker, vd, 2005, s. 42-52).

2.5.2. Basel II’ye Duyulan Thtiyac

Kiiresellesme ile birlikte ekonomi, sanayi, teknoloji alaninda artan rekabet orta-
m1 bankacilik sektoriinii de etkilemektedir. Bu sebeple bankalar yeni finansman araglari
gelistirmektedir. Piyasalari gelismesi, finans sektoriiniin giiclenip ilerlemesi, risk cesit-
lerin artmas1 gibi nedenlerden dolay1 yeni bir yaklasima gereksinim duyulmustur. Basel
I ilk ¢iktig1 donemde o anki sartlarda gereksinimleri karsilamakta fakat ilerleyen do-
nemlerde risk 6lgme konusunda yasanan sorun ve yetersizliklerden dolay1 eksik kal-
maktaydi (Celik ve Kizil, 2008, s. 96-97).

Basel II sunulmadan 6nce Basel I de yasanan elestiriler dikkate alinarak degi-
simler yapilmustir. Oncelikle Basel komitesi ticari islemlerde kullanilan finansal araglar
aracilifiyla yapilan igslemlerden dogan piyasa riski tizerinde durmaktadir. Bu durumda
sermaye yeterliligini 6nemi ortaya ¢ikarmaktadir. Calismalar bu alanda yogunlastiril-
maktadir. Haziran 1999 yilinda Basel II taslak olarak sunulmus ve risk dl¢iimiinde has-

sasiyete 6nem verilmesi hedeflenmektedir (Babuscu, 2005, s. 263).

2.5.3. Basel | ve Basel 11 Karsilastirilmasi
Basel I ve Basel II’ nin karsilastirmasi asagidaki tabloda belirtilmistir (Kaynak:
Aykut, 2008, s. 4).
Tablo 2. 5. Basel I ve Basel II Karsilastirmasi

Basel I Standarti Basel II Standart

v Sermaye Yeterlilik Rasyolar1 hesaplanirken v* Sermaye Yeterlilik Rasyolarmnin riske daha

yalnizca piyasa ve kredi risklerinin 6nemsen- hassas hale getirilerek, kredi riskinin daha de-

mesi tayli incelenmesi ve operasyonel riske de dnem
v’ Kredi risklerinin OECD ve OECD Hiyesi ol- verilmesi

mayan lilkelerin ayrimi yapilarak belirlenmesi v Kredi riski 6lgiiliirken kredi kuruluslar: tarafin-
v Risk o6l¢limiinde sadece tek yontem kullanil- dan verilen risk derecelerinin dikkate alinmasi

mast v' Her riske uygun farkli yontemler kullanilmasi
v" Denetim otoriteleri tarafindan biitiin finansal ve bankalarin kendi risk 6l¢lim yontemlerinin

kuruluslara ayn1 tutumun sergilenmesi kullanilmaya imrendirilmesi
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Basel I Standarti Basel II Standart

v' Sermaye Yeterlilik Rasyolarinda asgari sartla- v* Risk yonetiminin bankalarda yayginlagmasi igin
ra yapilan vurgu yapilan diizenlemeler

v’ Sermaye Yeterlilik Rasyolarina ek olarak goze-

tim, denetim ve piyasa otoritesini saglayacak

diizenlemelerin yapilmasi

2.5.4. Basel I’ nin Kredi Riskine Etkisi

Basel Komitesi’nin yaptig1 ¢alismalar genellikle bankacilikta risk yonetimini il-
gilendirmektedir. Risk yonetimi sayesinde bankacilik sektoriiniin daha sistemli ilerleye-
cegi, piyasalarin korunarak yasanacak olan problemlerin daha ¢abuk coziilecegi diisii-
niilmektedir. Basel II ile riske daha duyarli yapinin olusturulmasi, sermaye yeterlilik
oranlar1 hesaplanmasinda risk duyarhiliginin arttirilarak uyum ve tegviklerin arttirilmasi
hedeflenmektedir (Ozince, 2005, s. 18-22).

Basel II ile sermaye yeterlilik ol¢iitleri yeniden sekillendirilmekte ve bankalar
risk yonetim kosullarini miisterilerine aktarmak zorunda kalmaktadir. Basel II sartlarma
gore risk seviyeleri kredilerin 6zelliklerine gore belirlenmekte ve risk sonuglarma gore
kredi fiyatlamalar1 yapilmaktadir. Bu ilkeyle, firmalar bagimsiz kredi kuruluslarindan
aldiklar1 kredi notlarina gore degerlendirilmekte ve risklerine gore de kredi fiyatlamasi
hesaplanmaktadir. Bu sebeple, Basel II kriterlerinin sektorlere olacak etkilerinin sirket-
ler vasitasiyla Olgiilerek ilgili tedbirlerin alinmasi gerekmektedir. Kredi miisterilerinin,
kredibilitesinin sayisal verilerle 6lgmek, bor¢ 6deme giiciinii saptamak, risklere gore
miisterileri gruplandirmak ve temerriide diisme ihtimallerini tahmin etmek i¢in kulla-
nilmaktadir (Altinkaya, 2017, s. 60).

Bankalar iizerindeki etkileri ise, Basel II bor¢lu-kredi kalitesi arasindaki uyuma
0zen gostermekte ve kurallara bagli kredi kiiltiirlinlin olugmasini savunmaktadir. Basel
I sayesinde disiplin, seffaflik ve rekabet ortaminin artmas1 beklenmektedir. Kredi fiyat-
lamalar1 ve miisteri iliskilerinde 6nemli degisimlerin ortaya ¢ikmasi diisiiniilmektedir.

Risk agirliklart mevcut borglularin olusturdugu kategorilerde yer almaktayken
diizenlemelerdeki standart yaklagim uygulandiginda derecelendirme kuruluslarmm 61-
ciitlerine gore belirlenmektedir (Ozince, 2005, s. 18-22).

Basel II riske yonelik kredi fiyatlamalar1 ve sermaye yonetimini ele almaktadir.

Risk odakli kredi fiyatlamas1 bankalardan kredi kullanmak isteyen miisterileri yakindan
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etkilemektedir. Basel II kriterleri benimsendikten sonra kredi uygulamalar1 Basel II risk
yonetimi dikkate alinarak kullandirilmaya baslanmistir. Kredi riskleri ise, firmalarin
finansal durumlari, faaliyetleri ve yonetimini kapsayan biitiin faktorlerin degerlendiril-
mesi neticesinde ‘firma derecelendirme notu’ ile belirlenmektedir. Diger taraftan banka-
larin aldiklar1 riskte ise kullandirilan kredinin teminati, vadesi, niteligi, para cinsi gibi
unsurlar tespit edici olmaktadir.

Basel II kredi kullanan sirketlerin riskleri ile kredi isleminden kaynaklanan riski
ortak olarak degerlendirmektedir. Bu degerlendirme sonucunda riske gore fiyatlamalar
yapilmaktadir. Baska bir ifadeyle firma riski ve kredi riski kredinin fiyatina yansimak-
tadir (Altinkaya, 2017, s. 61).

Basel II ile belirlenen metotlarin kredi risk 6l¢iimiinde uygulanmamasi bankala-
rin sermaye gereksinimlerinin artmasina sebep olarak banklarm kredi maliyetlerini art-
tirmaktadir. Bu durumda bireylerin kullanmak istedikleri kredilerin maliyetine yansi-
maktadir. Bankalarin sahislara 6zel kredi oran teklifleri sunmasi bireylerin 6deme giic-
lerine bakarak riskleri analiz etmek ile baglantili olmaktadir. Basel II de 6zellikle 6zel
miisterilerden bahsedilmektedir. Bu nedenle kredi derecelendirme ve skorlamalar miis-
terilerin kisisel bilgi ve performanslar1 dikkate almarak yapilmaktadir. Bireysel kredi
derecelendirmede dikkate alinan unsurlar (Giese, 2003, s. 73):

v' Misterilerin yas, cinsiyet, medeni halleri, bakmakla sorumlu oldugu kisi-
ler, oturdugu evin kira olmasi,

v' Hangi sektorde ne zamandan beri ¢alistig,

(\

Kullanacagi kredinin vadesi, miktari, tiiri ve alman teminatin kalitesi,
v Bireyin daha 6nce kullandig1 kredilerin tutarlar1 ve 6deme Kkalitesi sek-

linde agiklanmaktadir.

2.5.5. Basel IIT” ii Ortaya Cikaran Nedenler

Basel II beklentileri kargilayamadigindan dolayr Avrupa Komitesi 2006 yilinda
Basel III’ i yayimlamstir. Basel III” iin ortaya ¢ikmasindan esas neden Basel II’ nin
finans sisteminde yasanan sorunlar1 ¢6zmede ve krizleri yonetme konusunda eksik kal-
mas1 olmaktadir (Giirel, vd., 2012, s. 16-28).

Basel kriterlerindeki eksiklikleri gidermek i¢in hazirlanan Basel III’ {in ortaya

¢ikma nedenleri su sekilde sirlanabilir (BDDK, 2010, s. 2):
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Piyasalarda birden azalma gdsteren sermaye tamponlarmin arttirilmast,
Banka sermaye kalemlerinin gii¢clendirilmesi,

Basel II’ yi desteklemek amaciyla kaldirag uygulamasmin sunulmas,
Minimum sermaye gereksinimlerindeki dongtiselligi azaltmak,

Sermaye ve likidite diizenleme tekliflerini sunmast,

Risk yonetimini gelistirerek bankalarin gergin ortamlarna kars1 giliglen-

dirmek olmaktadir.

2.5.6. Basel 111

Basel III uygulamasinin temelleri ve hedefleri asagidaki gibi siralanabilir (Giirel
vd., 2012, s. 16-28):

v

v

Finans sektoriiniin daha seffaf hale gelerek belirsizliklerin ortadan kalk-
mas1 amaglanmaktadir.

Sistematik riski siniflandirmak amaglanarak bu riske karsi sermaye ihti-
yaclar1 saptanmaktadir.

Basel III kriterleri ile uzun vadede gecis donemi uygulanmasi hedeflen-
mektedir. Bunun sebebi de yiiksek sermaye sartlarina ulasmay1 ve yeni
kredi sirkiilasyonunu desteklemektir.

Basel 11l kriterlerine uygun davranilmadigi kosullarda bankacilar ve ya
denetleme kurumlar1 yasayacaklar1 mali kriz karsisinda daha fazla ¢aba

sarfetmek zorunda kalmaktadir.

Basel III” iin hedefleri asagida siralanmaktadir (Altinkaya, 2017, s. 36):

v
v
v

Krizlere kars1 bankacilik sektoriinii gliglendirmek,

Risk yonetimi gelistirmek,

Bankalarin seffafligin arttirilmasi ile birlikte kamuoyunun giivenini sag-
lamasi,

Bankacilik sektoriinde diizenlemeler yaparak bankalarin gelisimine katki
saglamak,

Diinya’ da yapilan diizenlemeler ile yasanacak olumsuzluklara kars1 fi-

nansal sistemi giiclendirmek.
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2.5.7. Basel III’ iin Kredi Riskine Etkisi

Basel 111 kriterleri, elde olan sermayenin etkin kullanilmasi ve sermaye yeterlilik
oraninda meydana gelen artis ile birlikte bankalarin risk yonetim uygulamasinin dnemi-
ni vurgulamaktadir. Bankalar goze alacaklar1 riskleri belirlemek durumundadir. Bagka
bir ifadeyle Basel III kriterleri, sermaye maliyetlerinin siirekli artmasindan dolay1 kredi
veren kurumlar1 kredi verme konusunda daha se¢ici olma konusunda zorlamaktadir. Bu
durum da bankalar1 riskin yiiksek olmasi1 halinde yiiksek teminat alabilecegi miisterilere
kredi kullandirmaya yoneltmektedir (Demirkol ve Aba Senbayram, 2014, s. 258).

Basel III sayesinde bankalar kredi kullandirma konusunda daha segici olmakta,
risk orani diigiik miisterileri, mali tablolarini agik¢a sunan giivenilir firmalar1 tercih et-
mektedir. Kredi risk orani yiiksek ve seffaf olmayan firmalar kredi alma konusunda
zorluk yasamaktadir. Basel I11 ile birlikte risk analizleri sadece finansal tablolar1 analiz
etmekle kalmamakta, sirketin yonetim sistemi, kurumsallagsma, ¢alisanlarin durumlari
gibi noktalarda géz oniinde bulundurularak risk notu verilmektedir. Bu sayede kredi
notlar1 daha da net belirlenmis olmaktadir. Bunlara ek olarak almacak riske gore kredi
maliyetleri degiskenlik gostermektedir. Boylece bankaya ayni1 bilangoyu sunan iki farkl
firmadan yOnetim sistemi daha kotii olana yiiksek maliyetli kredi verebilmektedir (Al-

tinkaya, 2017, s. 62).

2.6. KREDI RiISK OLCUM YONTEMLERI

Bankalar kullandirdiklar1 kredilerin geri 6denip ddenmemesini saptayabilmek
icin ¢esitli modeller uygulamaktadir. Bu modeller kredi fiyatlamalarmi, limitleri ve riski
etkileyen faktorleri belirlemektedir. Bankalar bu modellerin biri ya da birden fazlasmni
kullanmaktadir. Kredi risk 6l¢iim yontemlerini kredi skorlama, kredi derecelendirme ve

gelismis modeller bagliklar altinda ele alinmistir.

2.6.1. Kredi Skorlama

Kredi kullanan firma ya da bireylerin gézlemlenebilen bilgileri kredi skorlama
modelleri araciligiyla analiz edilmektedir. Kredi skorlama yontemleri araciligiyla temer-

rlit thtimalleri hesaplanmaktadir. Ayrica kredi skorlama modelleri sayesinde temerriit
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risklerini etkileyen faktorler sayisal verilerle saptanmaktadir. Bu durumda fiyatlama
konusunda yeni teknikler gelistirmeye imkan saglamakta ve uygunsuz kredi taleplerini
elemektedir. Boylelikle kredi kayiplar1 i¢in ayrilacak olan karsilik limitleri daha net
hesaplanmaktadir. Kredi skorlama modellerinin gegerli olmasi i¢in belirli miisteri gru-
buna ait finansal risk kriterlerinin saptanmis olmasi gerekmektedir. Kredi skorlama mo-
dellerinde dikkat edilmesi gereken hususlar (Oker, 2007, s. 212):
v’ Bireysel kredilerde, krediyi kullanacak kisinin gelir diizeyi, mal varligi,
yas1 ve meslegi,
v" Kurumsal kredilerde, firmanin sektdrii, bilangolar1 ve finansal durumu
olmaktadir.

Kredi skorlama modelleri, Lineer Olasilik Modeli, Logit Model, Probit Model ve
Lineer Diskriminant Modelleri olmak iizere dort baslikta incelenebilmektedir (Avci,
2011, s. 48). Bankacilik sektoriinde, kredi kart1 basvuru taleplerinde, ipotek verilerek
kullanilan ev kredilerinde, bireysel ve ticari kredilerde kredi skorlama modelleri yaygin-
lasarak kullanilmaktadir. Kredi skorlama modellerinin uzun yillardan beri kullanilmasi-
na ragmen risk 6l¢lim konusunda pek ¢ok eksik noktalar1 bulunmaktadir. Sadece borglu
tutumlarinin temerriide diisme veya diismeme gibi iki farkli nokta ile ilgilenmesi bu
modellerin 6nemli eksikleri arasinda yer almaktadir. Oysaki ger¢ek yasamda, temerriide
diisme durumunun pek ¢ok dereceleri bulunmaktadir(Mirza, 2006, s. 71).

Olciimii zor olan dnemli noktalarm dikkate allnmamasi modellerin temerriide
diisme konusunda 6nemli rol oynamaktadir. Ornegin, kredi miisterilerinin banka ile
daha onceden yasadigi islemler sayesinde kurmus oldugu giiven, uzun vadelere uzanan
bor¢lu alacakli iliskisi bor¢lu tarafa has bir nitelik olabilmektedir. Ayrica borglu tarafa
ait olan ve piyasalarda islem goren hisse senetlerinde fiyat konusunda meydana gelen
degisimler nadir olarak dikkate alimmaktadir. Diger bir sorun ise modellerin giivenilir-
likleri verilerin kalitesi ile iliskili olmasindan kaynaklanmaktadir (Mirza, 2006, s. 72).

Bunlara ek olarak kredi skorlama gorevleri iki gruba ayrilmaktadir. Bunlardan
birincisi kredileri iyi veya kotii risk diye smiflandirilarak, modellemede kullanilan veri-
ler, finansal bilgiler ve kredi bagvuruyu kapsayan bilgilerden olusmaktadir. Ikincisi ise

mevcut bilgileri ve diger bilgileri kapsamaktadir (Klashman, 2010, s. 623).
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2.6.1.1.0ran Analizi

Bu yontem ile kredi skorlama bilgisayar sisteminin heniiz bu kadar yaygin ol-
madig1 ve istatiksel metotlarin ¢ok fazla gelismedigi donemlerde kullanilmaya baslan-
mistir. Oran analizi yontemi iflaslarin tahmin edilmesinde kullanilmaktadir. Bu yontem
uygulanarak yapilan modeller Ramser ve Foster (1931), Fitzpatrick (1932) ve Winakor
ile Smith (1935) tarafindan yapilmstir (Sayili, 2008, s. 26).

Bu siirecte en fazla cari oran kullanilmigtir. Fakat buna ek olarak 6zkaynak-
lar/net satiglar, 6zkaynaklar/duran varliklar ve hisse senedi getiri, isletme sermaye-
si/toplam varliklar oranlar1 da kullanilmistir (Iscanoglu, 2005, s. 5).

1960’11 yillara kadar onemini koruyan oran analizi, 1960 yillarinin ortasindan
itibaren diskriminant analizinin kullanilmaya baslanmasiyla popiilaritesini yitirmistir

(Sayili, 2008, s. 27).

2.6.1.2. Diskriminant Analizi

[flas tahminlerinin diskriminant analizi kullanilarak yapilan ilk ¢alisma Beaver
tarafindan 1966 yilinda yapilmistir. Beaver kendi belirledigi firmalara ait 30 degisik
orani iflastan 5 yil Oncesini i¢ine alacak bigimde inceleyerek, nakit akim/toplam borg
oranmin iflas1 tahmin etme noktasinda uygulanabilecek en i1yi oran oldugunu diisiin-

mektedir (Avci, 2011, s. 50).

2.6.1.3. Dogrusal Regresyon Analizi
Bu analizde amag, tercih edilecek degiskenler vasitasiyla kredi skoru ile bu de-
giskenler arasinda dogrusal baglanti kurmaktir. Y6ntem matematiksel olarak ifade edi-

lecek olursa (Sayili, 2008, s. 30);

Y =00+ B1X1 £ BoXo £ B3Xzs £ BpXp L g

2.6.1.4. Lojistik ve Probit Regresyon Modelleri

Lojistik regresyon modeli tahmin denkleminde yer alan katsayilar1 tespit etmek

icin kullanilmaktadir. Fakat burada bagimli degisken ve bagimsiz degiskenler arasinda
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dogrusal iliski durumu olmamakta ve bagimsiz degiskenler normal olarak kabul edil-
memektedir. Probit regresyon analizi lojistik regresyona alternatif olmaktadr. iki yon-
temde ayni varsayimlar1 kullanmakta ve temerriide diisme ihtimali (bagimli degisken)
doniisiime ugratilarak 1’e esitlenmektedir. Parametlerin tahmin edilme noktasinda ise

maximum olasilik yontemi kullanilmaktadir (Sayili, 2008, s. 32).

2.6.1.5. Yapay Sinir Ag1 Modelleri

Yapay sinir aglart (YSA) modeli 1990 yillarinda kullanilmaya baglanan, insan
beyninin ¢alisma seklinden esinlenerek gelistirilen bilgisayar programlaridir. Insan bey-
ninde yer alan ndronlar gibi yapilardan olusmakta ve beyin islevlerinden olan 6grenme,
hatirlama gibi fonksiyonlar bulunmaktadir. Yapay sinir ag1 modellerine 6rnek olaylar1
iceren ilgili veriler yliklenerek sistemin bu durum hakkinda genellemeler yapmasi sag-
lanmaktadir. Yapilan bu genellemeler sonucunda kullanilacak kredi talepleri ile ilgili
veriler sisteme yiiklendiginde, sistem tarafindan yapilan genellemeler ile veri setleri
karsilastirilarak karar verme imkani saglanmaktadir. Bu analiz yontemi, iflas olasilikla-
rin1 tahmin eden degiskenlerin bagimsiz ve dogrusal oldugu varsayimini ortadan kal-
dirma noktasinda diskriminant analizine benzemektedir. Bu modellerin en 6nemli 6zel-
likleri ise kredi riskini belirlerken tahmin edici degiskenler iginde gizli kalan korelas-
yonlar1 bulmaya ¢alisarak ek agiklayic1 degiskenler seklinde tahminleme fonksiyonuna
dahil etmesidir (Sayili, 2008, s. 34).

Yapay sinir aglarmin 6zellikleri su sekilde siralanmaktadir (Karahan, 2011, s. 57):
v Yapay sinir aglarinin esas fonksiyonu bilgisayar 6grenmelerini saglamaktir.

Eksik bilgilerle calisabildikleri i¢in hataya karsi toleranslhidir.

Kendilerini organize ederek 6grenme yetenekleri bulunmaktadir.

Yapay sinir aglar1 dagitik bellege sahiptir.

Numerik verilerle calismaktadir.

AN NN

Sekil iliskilendirme ve gruplandirmalar yapilabilmektedir.

2.6.2. Kredi Derecelendirme

Derecelendirme, bir firmanin ya da bireyin finansal sorumluluklarin1 vaktinde

yerine getirip getirmeyecegini saptamak i¢in kullanilan, firma ya da bireyin ge¢misten
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bugiine kadar olan nitel ve nicel verilerine dayanarak yapilan smiflandirma sistemi ola-
rak tanimlanmaktadir. Ayni1 zamanda derecelendirme, bor¢lularin kredibilitelerini, borg-
larinin vaktinde ve diizenli 6deme giiciinii dlgcmekte ve para ile sermaye piyasalarini
etkileyen profesyoneller tarafindan olusturulan objektif goriis olarak ifade edilmektedir
(Yazici, 2009, s. 3).

Derecelendirmede kredi analizi ise, kredi kullanmak isteyen birey ya da kurum-
larin kredi degerliligi konusunda karara ulagsmak i¢in gerekli olan bilgilerin degerlendi-
rilmesinin sonucunda, kredi miisterilerinin hangi kosullarda ve tutarlarda kredi kullan-
masi gerektigini saptayan ¢aligma olarak tanimlanmaktadir (Bodur&Teker, 2005, s. 26).

Derecelendirme isleminin en dnemli amaci ise, firmalarin kullandiklar: kredi ve
kredi faiz borcunu geri 6deyebilme kapasitesinin belirlenmesi olmaktadir. Firmalarin
bor¢ ddeyebilme kapasiteleri o firmanm maliyetlerinin ne oranda diistiigi ile iliskili
olmaktadir (Akkaya&Demireli, 2010, s. 321). Bankalar kendi gelistirdikleri modelleri
kullanarak kredi kullanacak tarafin 6deme gii¢lerini 6lgmeye yonelik ¢aligmalar yapmis
olsa bile, globallesme ile artan satin alma ve birlesmeler, menkul kiymetlestirme, piya-
salarda yasanan dalgalanmalar ve krizlerden dolay1 kredi derecelendirme finansal diize-
nin vazgecilmez unsuru olmustur. Kredi derecelendirme dis kaynaklar1 kullanma hizme-
ti vermektedir. Kredi notuna bagvuran kurum ve {ilkeler i¢in ayni derecelendirme sartla-
r1 uygulanmaktadir. Kredi notu verme sorumluluklar1 Basel Bankacilik Denetleme Ko-
mitesi tarafindan belirlenmektedir (Avci, 2011, s. 54).

Derecelendirme bor¢ 6deme kapasitesi ile iligkili firma degerleme siireci olarak
ifade edilmektedir. Bu siirecin sonunda ulasilan iiriin sonug iliskisi ise, firmanin borg
O0deme kapasitesindeki derece ya da ‘’rate’’ olarak adlandirilarak isaret veya harf ile
gosterilen semboller olmaktadir. Derecelendirme kredi risk ydnetim modellerinin en
onemli yap1 taslari arasinda yer almaktadir. Moody’s "borcun siiresi boyunca anapara ve
faiz 0demelerini zamaninda yerine getirebilme kabiliyeti hakkinda varilan bir yarg1”
olarak tanimlamaktadir. S&P, "belirli yiikiimliiliklerin zamaninda yerine getirilmesinin
ve bor¢lunun giivenilirliginin 6l¢iisii" olarak ele almaktadir. Derecelendirmenin finansal
sisteme sagladigi katkilar (Mirza, 2006, s. 65):

v Firmalarin bor¢ 6deme kapasitelerini gostermektedir.
v Riskin degerlendirilmesi konusunda hizli bir yol géstericidir.
v' Riski tespit ederken ayni sartlar1 saglamaktadir.

v' Fiyatlamalar1 riskin derecesine gore yapmaktadir.
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v" Menkul kiymetlestirme konusunda kat1 saglamak seklinde siralanmakta-
dir.

Derecelendirme, kullandirilacak kredi igin faiz ve anapara 6demelerini imzala-
nacak olan sozlesmede yer alan sartlara uygun olarak vaktinde yapilma ihtimalini takip
eden degerlendirme siirecini kapsamaktadir. Bu siire¢ sonucunda borglulara uygun go-
rillip verilen dereceler ise borglar1 6deme kapasitelerini gostermektedir. Derecelendir-
meye her gecen giin taleplerin artma sebepleri su sekilde siralanmaktadir (Oker, 2007, s.
155):

v' Piyasalarin gelismesi ile menkul kiymet arz etmek isteyenlerin daha fazla
sermaye gereksinimleri,

v Piyasalarda ¢ok fazla bilinmeyen ve rekabet ortamina girmek isteyen
firmalarin artmasi,

v’ Piyasalarin hizli bir sekilde gelismesinden kaynaklanan daha fazla temiz
ve hizl bilgi ihtiyaglarmin artmasi,

v Sirket degerlemelerinin hemen aktarilabilmesi i¢in detayli gostergelere

gereksinimin artmasi seklindedir.

2.6.2.1. Kredi Derecelendirme Siireci

Derecelendirme ulusal ve uluslararast menkul kiymet ihrag¢ etmek isteyen banka-
lar, ticari isletmeler ve diger finans kurumlar1 i¢in yapilmakta fakat genellikle diinya
uygulamalarinda kamu veya 6zel sektor bor¢lanma faaliyetlerinde giindemde yer almak-
tadir. Derecelendirme araciligiyla, borglanmak isteyen kamu kurumlarinin ya da 6zel
sektoriin piyasa siirdiikleri menkul kiymete kars1 sorumluluklarini yerine getirip getir-
meyecegini Olglilmek istenmektedir (Yashdag, 2007, s. 159).

Kredi derecelendirme siireci, kurumlarin talebi dogrultusunda, karsiliginda hiz-
met bedeli 6demeyi kabul etmeleri sartiyla yapilmaktadir. Derecelendirme kuruluslari,
talep eden kurum ile yatirimcilari, derecelendirme talebi isteyen tarafin riskleri hakkin-
da gerekli bilgileri toplamaktadir. Gerekli veriler toplandiktan sonra her bilginin kendi
agirhik puani ¢arpilmasi sonucunda kredi puani belirlenmekte ve bu puana karsi not ve-
rilerek 1ilgili taraflara duyurulmaktadir. Derecelendirme islemi tek seferde tamamlan-

mamaktadir. Derecelendirme sirketleri degerlendirdikleri kurumlar1 devamli izlemekte
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ve yasanacak olaylar sonucunda giincel durumu yansitacak yeni dereceler belirleyebil-
mektedir (Sayili, 2008, s. 37).

Derecelendirme tiim firmalar1 analiz etme konusunda yardimei olmakta ve ulagi-
lan sonuglar yatirimcilara hizh bir sekilde aktarilmaktadir. Derecelendirme islemi, taraf-
s1z, giivenilir ve hizl1 bir sekilde yapilmasi 6nem teskil etmektedir. Bu sartlarin saglan-
madig1 durumlarda ulagilan sonuglar saglikli olmamaktadir. Risk dereceleri iilkelerin
bor¢ 6deme kapasitelerini gosterdiginden derecelendirme firmalar1 yaptiklar1 islemlerde

tarafsiz davranmaktadir (Oker, 2007, s. 156).

2.6.2.2. Kredi Derecelendirmede Kullanilan Notlar

Derecelendirmenin en son asamasi kredi notlarmi ilgili taraflara duyurmaktir.
Kredi notlarmi dogru anlayip yorumlayabilmek i¢in notlarin 6zelliklerine dikkat etmek
gerekmektedir. Notlar1 6zelliklerine gore {i¢ grupta incelenebilir (Avci, 2011, s. 56):

Vadeye Gore Kredi Notlari: Uzun ve kisa vadeli olarak ayrilan kredi notlar1 olup
harfler ya da +/- sembolleriyle tanimlanmakta ve finansal piyasalarda yaygin olarak
kullanilmaktadir.

Para Cinsine Gore Kredi Notlari: Kaynak arayislari lilke i¢iyle smirl kalmayip
farkli iilkelerden de olmaktadir. Bu arayislar sonucunda elde edilen kaynaklar yabanci
para birimleri olabilmekte ve geri 6deme noktasinda bir takim sorunlar yasanabilmekte-
dir. Para cinsine gore kredi notlar1 Uluslararas1 Doviz Cinsinden Kredi Notlari, Ulusla-
raras1 Yerel Para Cinsinden Kredi Notlari, Ulusal Yerel Para Cinsinden Kredi Notlari
olmak iizere li¢ gruba ayrilmaktadir.

Konjonktiirel Degisikliklere Gére Kredi Notlari: Kredi bagvuranlarm kredi not-
larinin hesaplanip takip edilirken konjonktiirel degisiklikler meydana gelebilmektedir.

Bazi durumlarda, makroekonomik kosullar ¢ok degismezken firmaya ait dina-
miklerde meydana gelen degisiklikler kredi notlarmi etkilemektedir. Bu kredi derece-
lendirmesine ‘devirsel donemsel (through the cycle) kredi derecelendirme sistemi’ adi
verilmektedir. Standard & Poor’s bu derecelendirme sistemini kullanmaktadir. Kredi-
lendirme kuruluslarindan bazilar1 da makroekonomik dinamiklerde ufak degisimler ol-
mas1 durumunda bile kredi notunda degisikliklere gitmektedirler. Bu durumun sonu-

cunda firmalarm kredi notlar1 {ilke ekonomilerini dogrudan etkilemektedir. Bu tiir kredi
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derecelendirme ise ‘noktasal (point in time) kredi derecelendirme sistemi’ olarak ifade
edilmektedir. Ornek olarak Dun & Bradstreet verilebilir (Sayili, 2008, s. 45).
Derecelendirme yapan firmalar derecelendirme yaptiklari iilke ya da sirketler
tizerinde iki farkli sorunun cevabini aramaktadir. Bu sorular, bor¢lu tarafin mal varlig
aldig1 borcun tamamii kapatmaya yetecek mi? olurken, digeri ise ekonomik ve mali
durumunda sorun olmayan bor¢lunun sorumluluklarint zamaninda yerine getirecek mi
sorular1 g6z oniinde bulundurulmaktadir. Bu sorularin cevaplar1 kurumlarin yapilarina
gore degisiklikler gostermektedir. Bu sebeple de degerlendirmede kullanilan yontemle-

rin her sirket igin ayn1 olmas1 beklenmemektedir (Oker, 2007, s. 161).

2.6.3.Gelismis Modeller

Kredi risk 6l¢timii konusunda her gegen giin yenilikler ortaya ¢ikmaktadir. Orta-
ya ¢ikan kredi risk modelleri sayesinde finansal verilere daha kolay ulasilmasi saglan-
makta ve bunlar araciligiyla bor¢lanma enstriimanlarina ait temerriit ihtimalleri konu-
sunda ¢ikarimlar yapilmaktadir. Yeni modeller genel olarak karmasik yapiya sahip olsa-
lar da cevap aradiklar1 soru ‘Banka kredi portfoylerinin ylizde kagini1 geri 6denmeme
riski tasiyan krediler olusturmaktadir’ (Simsek, 2007, s. 48).

Yeni kredi risk modelleri, finansal teori ve piyasada yer alan veriler araciligiyla
bor¢lanma konusunda temerriit ihtimallerini hesaplayan yeni yontemlerden olusmakta-
dir. Yeni risk modellerinin ortaya ¢ikmasina kar marjlarinda yasanan olumsuzluklar,
risklerde yasanan artis ve teminat degerlerinde yasanan sikintilar sebep olmaktadir. Ge-

lismis model olarak nitelendirilen modeller asagidaki sekilde aciklanmaktadir

(Oker,2007, s. 224).

2.6.3.1.Merton Tabanh Modeller

Kredilerin vadesinde diizenli 6denmemesi ve finans piyasalar1 arasindaki artan
korelasyonu ¢ok iyi tespit ettigi i¢in son donemlerde ¢ok fazla kullanilmaktadir. Merton
tabanli modeller, kredilerin geri 6denmeme durumunu ve finansal piyasalarda giderek
artan korelasyonu ¢ok iyi tespit etmektedir. Bu model mikro ekonomik farkliliklar iize-
rinde durmaktadir. Ayrica temerriide diisme ihtimallerini, sermaye yapis1 ve varliklarin

fiyatlarinda yasanan hareketlilikten yararlanarak hesaplamaktadir (Lopez, 2011, s. 3).
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Eger vade bitiminde yiikiimliiliiklerin bedeli, varliklarin piyasa degerlerinden daha iis-
tiin ise temerriide diisme olasilig1 ortaya ¢ikmaktadir. Kurumlarin varliklarmin piyasa
degerleri bu modellerde gézlemlenebilmektedir. Bundan dolay1 hisse senedi fiyatlama-
larindaki dalgalanmalar ve hisse senetlerinin opsiyon 6zelliklerini kullanarak tespit edi-
len sorumluluklarin defter degerlerinin yardimiyla saptanmaktadir (Avci, 2011, s. 58).

Istatistiksel modeller arasinda yer alan Merton modelleri, basarisizliklar1 firma
rasyolarina gore tespit etmek yerine varlik fiyatlarina gore hesaplamaktadir. Bu model-
ler Merton’un opsiyon fiyatlandirma ilkeleri kullanilarak gelistirilmis olup, firmalarin
varlik deger degisimlerini dikkate almakta ve firmalarin temerriidii, varlik degerlerinin
bor¢ degerlerinin altina diistiigii durumlarda gergeklesmektedir (Tudela&Young, 2011,
s. 1-18).

2.6.3.2. Tarihsel Temerriit Oram Yaklasimi

Bu yaklagima gore model, derecelendirme notlar1 dikkate alinarak gruplandiril-
mis tahvillerin temerriit oranlar1 ve vade tarihine kalan siireler g6z oniinde bulundurula-
rak olusturulmaktadir. Béylece bankalar ayni 6zellikleri tagiyan kredilerin tarihsel te-
merriit oranlarin1 analiz edebilmektedir. Uygulama noktasinda bu modelde bulunan ek-
siklikler su sekilde siralanmaktadir (Oker, 2007, s. 226):

v’ Risk hesaplamasi yapilirken 6nceki donemlere ait veriler kullanilmaktadir.

v Temerriit oranlar1 tahmin edilirken gelecek donem temerriit ihtimallerinin hesap-
lamasinda uygulanmasi, risk yoneticilerinin marjinal temerriit oran1 hesaplama-
larmi yaptiklar1 donemlerde yiiksek duyarlilik géstermeye yatkindir.

v Ayrica bu tahminler, belirli bir risk kiimesinde bulunan tahvil ihraglarinin sayisi

ve derecesine duyarli olmaktadir.

2.6.3.3.Tarihsel Donem Yap1 Yaklasin

Rating kuruluslarinin 6nemi kredi risk analizleri konusunda gittik¢e artmaktadir.
Bu kuruluslar tarafindan verilen dereceler, degisik derecelendirilmis tahvillerin piyasa
getirileri ile bir araya getirildiginde, esas temerriit olasiliklarinin tahmininde onemli
olmaktadir. Tarihsel donem yap1 yaklagimi da sirketlerin elde ettikleri kazang¢larmin

mevcut durumundan ortaya ¢ikan risk primlerini analiz etmektedir (Avci, 2011, s. 59).
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2.6.3.4.0psiyonlu Temerriit Modelleri

Firmalarin bankadan kredi alarak fonlarini arttirmasi ve firmaya ddeme veya
0deyememe opsiyonu taninmasi demektir. Bu durumda kredi alan kisinin kredi borcunu
geri 6demedigi noktada temerriide diigme ya da elinde bulunan varliklarini devretme
opsiyonu oldugunu ifade etmektedir. Sartlarin iyi giderek bor¢lunun kredi borcunu
0demesi durumunda ise varlik yatirimlarinda yer alan yliksek getirileri koruyabilmekte-

dir ( Oker, 2007, s. 226).

2.6.3.5.RAROC Modelleri

Risk Ayarli Performans Yonetimi (RAPM) ailesinin iiyesi olan RAROC (Risk
Adjusted Return on Capital), getirileri risklere gore ayarlamaktadir. Bu model finans
kurumlarinin ekonomi alanindaki basarilarin1 ve kurum i¢inde yer alan is gruplarmin
performanslarimi 6lgmektedir. RAROC risk getiri dengesini kurmay1 hedeflemektedir.
Bu yontem islem, {iriin, miisteri ve is birimleri i¢in uygulanabilmektedir. Sermaye dagi-
tilmasi1 veya bliyiime politikalar1 belirlenirken bankalar i¢in uygun olan yatirim araglari-

ni1 belirlemektedir (Mirza, 2006, s. 14).

2.7. BANKACILIKTA KREDI RiSKi ILE iLGILI YAPILAN CALISMALAR

Atan (2002) yilinda yaptig1 ¢alismada Tiirk bankacilik sisteminde yer alan ban-
kalarin mali performanslarini degerlendirip yasanacak olumsuzluklar1 dnceden tespit
etmek ve alternatif model olusturmak amaciyla faktdr analizi, cok boyutlu dlgekleme
analizi, diskriminant analizi ve veri zarflama analizi kullanmistir. Calismasinda 78 tane
yerli ve yabanci bankanin bilanco ve gelir tablolarindan faydalanarak hesapladigi 35
finansal oran kullanarak, her yil ulastig1 bulgular1 birbiriyle karsilastirmustir. {1k olarak
faktor analizini kullanarak bankalarin tasidiklar: risklere gore siralamis daha sonra ¢ok
boyutlu dlcekleme analizi ile mali agidan basarisiz olan bankalar1 incelemek i¢in finan-
sal risk haritalar1 olusturmustur. Yaptig1 disktriminant analizi ile tasarruf mevduatr si-
gorta fonuna devrolan bankalarin mali agidan basarili olmalar1 durumunda diger banka-
lar ile aralarinda farklilagmalarin ne derece oldugu ve bu durumun hangi finansal oran-

larda meydana geldigini tespit etmistir. Son olarak ise veri zarflama ydntemini uygula-
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yarak bankalar 2000 yilina ait performans degerlendirmesini yapmistir. Calisma sonu-
cunda ise mali basarisizliklarin tahmin edilme konusunda tek boyutlu ve tek amagli ana-
liz tekniklerine gore ¢ok boyutlu ve ¢ok analiz tekniklerinin daha basarili sonuglar orta-
ya ¢ikardig1 sonucuna varmistir.

Weber, Scholz ve Michalik (2006), yaptiklar1 ¢alismada kredi risk yonetimini
ele alarak, derecelendirme ve fiyatlandirma ile kredi risk izlemeyi anket yontemiyle ele
almiglardir. Caligmalarinda sekiz Avrupa iilkesinde yer alan 205 adet banka subesine
anket uygulamay1 hedeflemis fakat sadece 50 bankadan yanit alabilmislerdir. Cevresel
riskleri izlemeyi hedefleyen calismada, kredi risk yonetiminde sadece 9 bankanin ¢evre
sorunlarma kars1 korundugu ve ¢evresel risklerin kredi risk yonetimini 6nemli derecede
etkiledigi sonuglarina ulagsmislardir.

Derekoy (2006) Bankacilik sektoriinde kredi riskinin dogmasini 6nlemeye yone-
lik yaptig1 calismasinda, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren ticari bankalarin verilerinden ya-
rarlanarak bankalarm kredi riskleri arasindaki iliskileri incelemistir. Calismasinda ticari
bankalarin 2001-2004 yillar1 arasinda yer alan sektorel ve cografi kredi dagilimlarini,
toplam varlik ve takipteki kredilerini ele alarak cesitlendirmeyi 6l¢mek iizere Herfin-
dahl-Hischman endeksini kullanilmistir. Bankalarin biiyiikligiinii simgeleyen ve toplam
varliklarin dogal logaritmasi ile hesaplanan (LOGVAR) degiskenini kontrol degiskeni
olarak kullanmis, kredi riskinin bankalarm biiyiikliigiine olan etkisini saptamay1 hedef-
leyerek ¢oklu regresyon analizi kullanmistir. Bagimli degisken olan talipteki kredileri
hesaplarken bankalarin takipteki kredilerinin toplam varliklarina oranii almistir. Yapti-
g1 ¢alisma sonucunda ise ticari bankalar kredi portféylerini ortalama diizeyde gesitlen-
dirdigi verisine ulasarak, korelasyon analizi ile desteklemistir. Bankalarin biiytikliikleri
ile ¢esitlendirme arasinda ¢cok dnemli korelasyon olmamasina karsin, ¢esitlendirme en-
deks degeri ile varlik biiyiikliigli arasinda negatif iliski oldugu sonucuna ulasmaistir.

Ghost ve Das (2007), yaptiklar1 ¢alismada gelismekte olan bankalarin kredi risk-
lerini belirleyen faktorleri ve Hindistan’da bulunan kamu bankalarmna ait 1994-2005
yillar1 arasinda yer alan verileri kullanarak sorunlu kredileri etkileyen faktorleri ele al-
migladir. Kredi riskini belirlemek i¢in makro ve mikro ekonomik verilerden yararlan-
muslardir. Gayri Safi Yurt i¢i Hasila biiyiime orani ile bankalarin biiyiime oranlari, reel
faiz oranlar1 ve bankalarin sorunlu kredilerine ait verileri kredi riski analiz etmislerdir.
Calismalarinda, 6zel ve yabanci banka sayilarmin artmastyla Hindistan bankalarma ait 5

adet bankanin aktif oranlarinin 1993-1994 yillarinda 0,46 iken 2004-2005 yillarinda
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0,38 seviyelerine diistiigii, toplam krediler icerisinde yer alan sorunlu krediler paylarmin
yiiksek oldugu sonuclarina ulagsmislardir.

Oker (2007) Ticari bankalarda kredi ve kredi riski yonetimi iizerinde yaptig1 ¢a-
lismasinda Basel II kriterlerine gore kurumsal boliimde yer alan firmalarin kredi siirec-
lerinin degerlendirmesinde, Analitik Hiyerarsi Siireci kullanarak kredinin kabul veya ret
olup olmayacagini gdzlemlemistir. Calismasinda 2003-2005 yillarinda Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda yer alan 172 firma ile Istanbul Sanayi Odasi’ndan 719 firmanin
bilgilerini kullanmistir. Kredi kriterlerinin agirliklart ve metrik puanlarmi hesaplayip
g6z Oniinde bulundurarak firmanin kredi skorunu hesaplamis ve kredi kullandirilip kul-
landirilmayacagina karar vermistir.

Cristea, Vasilescu, Hamarat ve Tufan (2007), Tiirkiye’de yer alan bankalar1 ser-
mayelerine gore ayirarak bankalarin basarili ve basarisiz olma durumlarini incelemis-
lerdir. Calismalarinda, bankalarin 2006, yilina ait finansal oranlarin1 kullanarak, 18 adet
yerli mevduat bankasi, 8 adet yabanci mevduat bankasi olmak {izere toplam 26 adet
banka i¢in dogrusal regresyon analizi yapmislardir. Calismanin degiskenlerini olusturan
sermaye yeterlilik oranlari, aktif oranlari, likidite oranlari, karlilik oranlari, gelir gider
yapisi, bankacilik sektoriiniin payi, sube ve faaliyet oranlari1 pay1 oranlarma merkez
bankasinin sayfasindan ulasarak bankalarin basarili ve basarisiz olma durumlarini tah-
min etmislerdir. Bu oranlar kullanilarak yaptiklar1 analizde yerli basarisiz bankalara 0,
yabanc1 basarisiz bankalara 1 degerini vermisler ve yabanci bankalarinin smiflandiril-
masimin yanlis oldugunu goérmiislerdir. Likidite rasyolarina gére %76,2 dogru smiflan-
dirma yapildig1 goriilmiistiir. Calisma sonucunda ise, Tiirkiye’de fazla subesi olmayan
yabanci mevduat bankalarmin Tiirk mevduat bankalarina gére daha basarili olduklarmni
gérmiislerdir. Bankacilik sektoriinde giiglii rekabetin olmasi, banka karliliklarinin kart
ve komisyonlara dayandigi i¢in fazla miisterisi ve subesi olmayan yabanci bankalarin
kar oranlarinin daha az oldugu sonuglarma ulagmisladir.

Kiigiiksu (2008) Tiirkiye’de reel sektoriin dis borglarindan kaynaklanan kur ris-
kinin, bankacilik sektorii tizerindeki dolayli kredi riski tizerine yaptig1 ¢alismasinda Kre-
di riski ile kur riskini beraber ele alip kur riskinin bankacilik sektoriindeki dolayl etki-
leyen kredi ve riskini ve bu riske yapilan ¢oklu regresyon analizi ile reel sektor yabanct
para pozisyon ag¢iginit 2001-2007 yillar1 arasinda donemi ele alarak hesaplamistir. Dis
borg stogunu briit 3 milyon ABD dolari, 6zel sektdr borgluya gére mali olmayan kuru-

luslarm kisa ve uzun donem toplamini ele alarak En Kiiclik Kareler Yontemi ile hesap-

59



lamistir. Bu yontem ile hesaplanan bagimsiz degiskenlerin giivenirligini test etmesi ba-
sit dogrusal regresyon hesaplama yontemi ile benzerlik gdstermis ve basit dogrusal reg-
resyonda yer alan adimlar ¢oklu modelde bulunan her katsayi i¢in ayr1 ayr1 hesaplamis-
tir. Calisma sonucunda ise yabanci para pozisyonlarmin ge¢cmise oranla daha dikkatli
takip edildigi fakat doviz ve dovize endeksli krediler goz oniinde bulunduruldugunda,
bankalar i¢in risk teskil eden kur riskinin izlenmesi gerektigi, ekonomik durgunlugun
yasandig1 donemlerde, firmalarin tagidigi kur riskinin bankacilik sektoriine kredi riski
olarak geri donebilecegi sonuglarina ulagmistir.

Vatan (2008), ‘Basel Yaklagimlar1 Sonras1 Risk Yonetimi ve Banka Risklerinin
Hesaplanmas1® adli calismasinda Tiirkiye’de yer alan X,Y,Z diye adlandirdig: 3 farkh
bankanin 31.11.2016 yilina ait kredi risklerini detayl1 olarak inceleyerek X ve Y banka-
larina ait verileri ‘Sermaye Yeterlilik Analiz Formu’ araciligiyla bakiye arz eden tutarlar
vererek, Z bankasimin kredi riskini de bilango ve gelir tablosu verilerini tablo haline
getirerek hesaplamistir. Sirayla 3 bankanm mali verilerden ‘sermaye yeterliliginin 6l-
clilmesi ve degerlendirmesine iligkin yonetmelik’ dikkate alarak kredi riski tagiyan ban-
ka portfoyii i¢in vasyans-kovaryans ve tarihi benzetme yOntemini kullanarak piyasa
riskini ve yilsonu mali verilerine ulasarak iki banka i¢in operasyonel riski hesaplamustir.
Bu ti¢ bankanin kredi risklerini inceleme sonucunda ise X bankasinin kredi risk agirligi
%100 olan bilanco kalemlerinde yiiksek farktan otiirii diger bankalara goére daha biiyiik
oldugu, Y bankasinin bilango bliyiikliigliniin diger bankalara gére daha diisiik oldugu
ve bu durumunda kredi risklerinin diisiik seviyede ilerlemesinde rol oynadigi sonuglari-
na ulasmustir.

Ocake1 (2009) ¢alismasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren 46 adet bankaya ait bi-
lango ve gelir tablolarini kullanarak, risk yonetimi ve kredi riskini alternatif analiz yon-
temleri aracilifiyla ele almistir. Bankalar1 sermaye ve faaliyet gruplarina gore belirleye-
rek Kamu Sermayeli Bankalar, Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari, Tasarruf Mevduat
Sigorta Fonuna Devredilen Bankalar ve Yabanci Bankalar seklinde gruplandirmustir.
Bankalarin 2009 Haziran ayna ait verileri kullanarak kredi riskini agiklamis ve 31 fi-
nansal oranm1 6zetleyen degiskenleri elde edebilmek i¢cin Faktor Analizi ve Lojistik Reg-
resyon Analizini uygulamistir. Veri setlerinin faktor analizi i¢in uygunlugunu tespit
etmek i¢inde Bartlett Testi ve Kaiser— Mayer- Olkin (KMO) testlerini kullanmistir. Fak-
tor analizinde 31 tane degisken yerine yliksek iligkiye sahip 19 degiskenle ¢alismasina

devam etmistir. Bankalarin kredi riskini tespit etmek i¢in bagimli degisken olarak, ban-
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kalarin tahsil ettikleri toplam kredilerin i¢inde bulunan takibe diisen kredilerin oranini
analize ekleyerek, bankalarin kredi tahsilati konusundaki performanslarini agiklamistir.
Kredi riskini agiklayan en etkili degiskenlerin, alinan krediler, masraf ve komisyonlar,
kredi kartlari, kredilerden alinan faizler, tahsili yapilan krediler, 6zkaynaklar, teminat
mektuplari, toplam kredi giderleri, ticari ve tiiketici krediler degiskenlerinin oldugunu
saptamustir. Bankalarin aracilik maliyetlerini gosteren en 6nemli kriter faiz gelirleri ol-
dugu, kredi kartlari, tiiketici ve ticari kredilerin kredi riskini belirme konusunda 6nemli
oldugu sonuglarina ulagmistir.

Kasapoglu (2009), ‘Kredi riskinin hesaplanmasinda skorlama yaklagimi1’ {izerine
yaptig1 ¢calismasinda bankalarin kullandirdiklar1 geri 6denmeme ihtimallerini hesapla-
mak amaciyla lojistik regresyon yontemi ile hazirlanan skor kartlar1 kullanmistir. Bu
skor kartlarin gilivenirligini ise Kolmogorov- Smirnov istatistigi, ROC egrisi ve Gini
Katsayis1 yontemleri ile test etmistir. Tiirk bankacilik sektoriinde yer alan bir kurulusun
veri tabanindan alinan verileri kullanmigtir. Veri seti 2007-2008 Ocak tarihlerinde ilgili
kurulusa kredi i¢in bagvuran Kisilere ait bagvuru formunda bulunan bilgilerden ve kredi-
lerin iyi ya da kot kredi olma seklinden meydana gelmistir. Modeli kurarken kredilerin
1yi kotii durumlarini regresyonda bagimli degisken, basvuru sahiplerine ait bilgiler i¢cin
ise bagimsiz degisken olmak tizere 11 degisken kullanmistir. Caligmanin sonucunda ise
daha onceden benzer performans sergileyen kisiler ile benzer 6zelliklere sahip yeni ali-
nan basvurularinda hemen hemen ayni performansi sergileyecegini diisiinerek, hazirla-
nan skor kartlarinin bankalarmn kredi portfoy performanslarini belirlemede etkin oldugu
sonucuna varmistir.

Njanike (2009), ¢alismasinda 10 tane ticari banka secerek, her ticari banka i¢in
20 soruyu iki veri igin kullanarak anket ve miilakat yapmustir. Anket, ticari bankalarin
yOnetici ve st diizey yoneticileri ile 10 goriisme yaparak, kredi riski yonetimi konu-
sunda yer alan belirsiz hususlara agiklik getirmeyi hedeflemistir. Calisma sonucunda ise
kredi risk yonetimin kotii olmasi bankalarin basar1 diizeylerini olumsuz yonde etkiledigi
sonuglarma ulagmaistir.

Bodla ve Verna (2009), yaptiklar1 calismada Hindistan’da yer alan ticari banka-
lar1 kamu, 6zel ve yabanci bankalar seklinde siniflandirarak, kredi risk yOonetiminin
bankalarm biiyiikliigiine olan etkilerini incelemislerdir. Bankalar1 biiyiik ve kiigiik ban-
kalar olarak ayirdiklar1 bu ¢aligmada, banka iist diizey yoneticileri ve risk yonetim kad-

rosuyla goriiserek anket caligmasi yapmislardir. Yapilan bu ankette, 6ncelikle kredi risk
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uygulamalarinin etkilerinin biiylik ve kii¢iik bankalarda farkli olup olmadigma bakarak,
daha sonra bu durumun kamu ve 6zel bankalar arasinda farkliliklara yol agip agmadigini
tespit etmeyi hedeflemislerdir. Altmans’s Z-Score Model, Merton Model, KMV Credit
Model, Credit Metrics, Credit Risk+, McKinesy Credit, Portfolio View modellerini kul-
landiklar1 ¢caligmalarinda, Hindistan’da yer alan bankalarin riskten korunmak i¢in tiirev
iiriinlerden kagindiklar1 sonuglarina ulagsmislardir.

Ozden (2010) Ticari bankalarda kredilendirme siirecini Basel I ve Basel II’ ye
yer vererek kredi risk 6lglim metotlarmni ele almistir. Basel I de finansal enstriimanlar ve
tiirev piyasalarin karmagik olmasi ve risk yonetimi konusunda eksikliklerin olmas1 zara-
ra sebep olmustur ve bu sebeple Basel II uzlasisi ortaya ¢ikmustir. Basel I de sermaye
yeterlilik oranmin %8 olarak uygulanmasi sermaye konusunda artiglar1 meydana getir-
mistir. Calisma sonucunda ise bankacilik sisteminin etkili bir bicimde ¢alismasi, denet-
lenmesi ve bankalar arasinda olan rekabetin daha saglikli olmas1 saglanarak diisiikk ma-
liyetlerle sermayeye ulasilmasi konusunda O6nemli gelismeler yasandigi sonuclarina
ulagmustir.

Kutlu (2010) ‘Bankacilikta Kredi Risk Yonetimi ve Veri Zarflama Analizi ile
Tiirk Bankacilik Sisteminin Incelenmesi’ iizerine yaptig1 calismasinda kredi risk yone-
timi donemlerini ele alarak kriz oncesi ve sonrasi1 Tiirk Bankacilik Sistemi’nin 2007,
2008 ve 2009 yillarina ait kredi risk ve iirtinlere gore etkinliklerini veri zarflama analizi
ile incelemistir. Tiirk bankacilik sisteminin kriz donemlerinde ¢ok fazla etkin olmadigi-
n1 ve etkinlik degerinin en diisiik 2009 yilinda ortaya ¢iktigi, Tiirk Ekonomi Bankasi
A.S., Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.ve Fortis Bank A.S.”” bankalarinin etkin olarak yone-
tilmedikleri i¢in kiiglilme gosterdigi, takipte olan sorunlu kredilerin kriz donemlerinde
artt1g1, kredi mevduat hesaplari kullaniminda artislarin oldugu sonuglarma ulagsmistir.

Mileris (2010), yapmis oldugu calismada, bankalarin Litvanya’da bulunan 100
sirkete verdigi kredi risklerini, sirketleri siniflandirmak diskriminat analizi yontemiyle
incelemistir. Bu yontemi kredilerini ddemeyen sirketleri tespit edip smiflandirmak i¢in
kullanmistir. Analizde 50 sirketi temerriide diismiis, kalan 50 sirketi ise temerriide diis-
memis varsayarak ele almistir. Bankalarin kredi kullandirdiklar1 bu sirketlerin temerrii-
de diisme olasiliklarmi tahmin edebilmek i¢in 2 yil1 dikkate alarak 11 finansal oran kul-
lanmistir. Yaptig1 calismada sirketlerin %84’ niin dogru olarak siniflandigini gérmiistiir.
Ayrica 8 tane kredi i¢in 4 finansal oran kullanmis ve Likitide Oranlar1 i¢inde yer alan

Cari Oran ve Hazir Degerler Orani, Karlilik oranlarinda yer alan Net Kar Marji Oran1 ve
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Finansal Oranlarda yer alan Bor¢ Orani derecelendirme igin kullandig1 oranlardir. Ca-
lismasinda, %84 olarak ulasilan dogru smiflandirma %98 olarak gerceklestigi sonucuna
ulagmistir.

Zeren (2010), Basel II Kriterlerinin Bankacilikta Kredi Risk Yonetimi Uzerine
Etkilerini incelerken, kredi riskinden bahsedip, Basel II’nin Tiirkiye’de faaliyet gosteren
bankalar iizerinde etkisini incelemek iizere Tiirkiye Bankalar Birligi’nin 2009 Haziran
ayinda yaymladig1 “’Tiikiye Bankacilik Sistemi Secilmis Rasyolar 2001-2008 adli
raporundan verilere ulasarak Basel II yaymlamadan once ve sonra veriler arasindaki
farklar1 ele alarak T-testi analizi yapmistir. Arastirmada 22 bankaya ait 2001 ve 2017
yillar1 arasinda yer alan Takipteki Krediler/ Toplam Krediler Oranlar1 ile Sermaye Ye-
terlilik oranlarini kullanmistir. Toplam kredilerin takipteki kredilere orani tizerine kuru-
lan hipotizin sonucunda Basel II’nin Tiirkiye’de uygulanmaya konmasi sirasinda hazir-
liklarin olumlu sonuglara ulagsmis ve takipteki krediler oran1 Basel II ¢aligmalarinin so-
nucunda diistiigli sonuglarma ulagsmistir. Yapilan istatistiki testler sonucunda bu diisii-
stin anlaml1 oldugunu kanitlamistir. Sermaye yeterlilik oranlarinin artis1 tizerine kurulan
hipotezin ise, takipteki krediler kadar anlamli olmadigi, analizler sonucunda bankalarin
bazilarinda artis yerine azalis oldugu ve artis oldugu durumlar da anlamlilik saptayama-
dig1 ve takipteki kredilerde yasanan anlamli azalis sermaye yeterliliginin 6nemini azalt-
t181 sonuglarina ulagmustir.

Tathdil, Akkul ve Tiirkan (2010), yaptiklar1 ¢calismada 2007 yilinda Tiirkiye’de
yer alan 31 adet ticari bankanin bilango ve gelir tablosu verilerini ele alarak Siral1 Lojis-
tik Regresyon Analizi (SLR) ve Diskiriminant Analizi’nin performanslarini karsilastir-
mustir. Oncelikle korelasyon matrisini inceleyerek yiiksek iliskilerin gdzlemledigi de-
giskenleri analizden ¢ikartmis ve kalan degiskenlere Temel Bilesenler Analizi (TBA)
uygulayarak birbirinden bagimsiz olan ii¢ degisken elde ederek Diskiriminant Analizi
ve Sirali Lojistik Regresyon yontemlerinin ortak noktasi olan agiklayici degiskenlerin
iliskisiz olma kosulunu da saglamistir. Gozlemleri gruplara atarken Dogru Siniflama
Oranlar’na gore karsilastirmiglardir. Calismalarinda bagimli degisken olan Sermaye
Yeterliligi Orani (11-19) degerlerinde ise diistik (0), (20-52) degerleri arasinda yer ali-
yorsa orta (1), (53+) ise yiiksek (2) olarak siniflandirilarak Diskiriminant Analizi sonu-
cunda elde edilen sonuglarla karsilastirmiglardir. Calismalarinin sonucunda ise Diskiri-
minant Analizi ve Swali Lojistik Regresyon’un hemen hemen ayni sonuclar1 verdigi

fakat daha az varsayim gerektirdigi i¢in, yorumlamasi daha avantajli oldugu i¢in ve goz-
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lemleri gruplara atama konusunda daha {istiin oldugu i¢cin Sirali Lojistik Regresyonu
onermiglerdir.

Avci (2011), ‘Bankacilik Sektoriinde Kredi Risk Yonetimi® ¢alismasinda Tiirk
bankacilik sisteminde yer alan 39 bankanmn 2007 ile 2010 yillar1 arasindaki verilerini
kullanarak kredi risk ile finansal oranlarini lojistik regresyon ile hesaplamigtir. Bundan
once degiskenler arasinda yiiksek iligkili olanlar1 tespit etmek amactyla her yili baz ala-
rak korelasyon analizi yapmistir. Her yila gore farkli sayilarda yiiksek iliskili degisken-
ler ortaya ¢ikmis ve bu degiskenler ¢ikarildiktan sonra lojistik regresyon analizi uygula-
yarak her yil i¢in ayr1 ayr1 modelin anlamlilik testi olan Hosmer ve Lemeshow testlerini
yaparak parametrelerin anlamlilik testlerine iliskin degerleri agiklamistir. 2007, 2008,
2009 yillarina ait Kredi ve Diger Alacaklar Deger Diisiis Karsilig/ Toplam Aktifler
degiskeni, 3 yil icinde de goriildiigii i¢in bankalar i¢cin 6nemli ve kredi riski ile pozitif
iligkisi oldugu sonuglarina ulasmistir. Ayrica YP Likit Aktifler / YP Pasifler degiskeni
2008 ve 2009 yillarinda kredi riski ile pozitif yonde iliskisi oldugu sonuglarmna ulagmis-
tir. 2007 yilinda Ozel Karsiliklar/Takipteki Krediler degiskeninde kredi riskini pozitif
yonde etkiledigi sonuglarina ulasmistir. 2010 yilinda Finansal Varliklar/ Toplam Aktif-
ler degiskeninin kredi riski ile iligkili oldugu ve kredi riskini ters yonde etkileyen tek
degiskenin bu oldugu sonucuna ulagsmistir. Genel olarak kredi riskini etkileyen diizenli
oranlarm olmadig1 sonuglarina ulasmistir.

Budak, Erpolat (2012), ‘Kredi Riski Tahmininde Yapay Sinir Aglar1 ve Lojistik
Regresyon Analizi Karsilastirilmasi® galismalarinda kredi kullanan miisterilerin yaptik-
lar1 6demelerin diizenli olup olmadigini1 tahmin edebilmek icin yapay sinir aglar1 ve
lojistik regresyon analizini kullanmislardir. Calisma sonucunda ise miisterilerin 6deme-
lerinin diizenli olup olmadigmi yapay sinir aglar1 modelinin lojistik regresyon modeline
gore daha {istiin oldugu sonucuna ulagsmislardir.

Kiran (2013), ‘Finansal Oran Analizi ile Kredi Risk Yonetimi’ konusunda yapti-
g1 calismasinda, kredi riski, ticari bankalarda kredilendirme ve bu siiregte kullanilan risk
Ol¢clim yontemlerini ele alarak finansal oran analizi ile kredi riskini 6l¢gmeyi hedeflemis-
tir. Calismada IMKB’ de 2000 yilindan sonra islem siras1 kapatilmis 18 sirketin finansal
oranlar1 ile ayn1 donemde ve sektdrde yer alan 18 saglikli firmanin finansal oranlarini
kargilastirmistir. Temerriide diisen firmalara ait finansal oranlarin saglikli firmalara

oranla daha diisiik/yiiksek oldugu, bazi firmalarda ise finansal oranlarin saglikli firma-
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larla ayni sekilde oldugunu, temerriide diisme durumunu gosterecek bir durum olmadigi
sonuglarina ulagmistir.

Koseoglu (2013) Bankacilikta kredi riskleri analizi lizerine yaptigi calismasinda
Gaziantep, Mersin, Adana illerinde bulunan 6zel ve katilim bankalarinda 204 kisi ile
anket yaparak bankacilikta kredi riskini 6lgcmeyi hedefleyerek, Basel Il standartlarinin
arastirma yapilan bankalarda ne derece kullanildigimi arastirmistir. Yaptigi arastirmada
verileri degerlendirirken ve analiz ederken SPPS 20.0 programini kullanmais, frekans ve
yiizde dagilimlarint hesaplayarak tablo ve grafiklerle gostermistir. Hipotez testleri bo-
limiinde ise Ki-Kare Bagimsizlik Testine yer vermistir. Calisma sonucunda ise bankala-
rin kredi risk yonetimi ile ¢alisanlarin birimleri arasinda danigsmanlik hizmeti almalar1
ve Basel II’ ye gore kredi riski yonetiminin etkin olarak yiiriitiilmesi ile ilgili prosediir-
lerin yazili olarak hazirlanma konusunda istatiksel olarak anlamli iligki oldugunu go6z-
lemlemistir. Ayrica bankacilarin ¢alistiklar1 departmanlarda yasayacaklari risklerin be-
lirlenmesi konusunda ileriye doniik beklentileri tespit eden senaryo analizler ve stres
testlerinin yapilma durumu arasinda istatiksel agidan anlamli iliski oldugunu saptamis-
tir.

Demir (2013) ‘Tirk Bankacilik Sektoriinde Kredi Riski Yonetimi, Kredi Riski-
nin Olgiilmesi ve Belirleyicilerinin Tespiti’ konusunda yaptig1 ¢alismasinda bankalarm
takipteki kredi oranlarma etki eden makroekonomik ve banka diizeyinde yer alan faali-
yetlerini belirleyerek, geri 6denmeyen kredilerin 6denmeme nedenlerini anlamay1 he-
deflemistir. Takipteki kredilere etki eden makroeckonomik degiskenler; biiyiime, enflas-
yon, doviz kuru, issizlik, faiz orani; bankalara ait degiskenler; sermaye yeterliligi rasyo-
su, likidite, kredi/mevduat, kredilere uygulanan faiz oranlari, aktif karlilik, net faiz mar-
Jj1, yabanci bankalar ve borsada islem gorme seklinde ayirmistir. Calismasinda 2002 yili
4.ceyrek ile 2013 1.ceyrek donemleri arasinda yer alan verileri panel veri regresyon
modeli ile test etmistir. Calismasinin sonucunda ise takipteki kredilerle borsada islem
gorme, kredi/mevduat, likidite ve aktif karlilik degiskenlerinin negatif iligkisi; faiz oran-
lar1, biiylime, yabanci bankalar ve sermaye yeterlilik rasyosunun pozitif yonde iliskisi
oldugu ve kredilerdeki faiz oranlari, net marj ve enflasyonun anlamlilik degerleri yiik-
sek olmasindan dolayi kredi riski belirlemesinde anlamli ¢ikmadig1 sonucuna ulagmastir.

Kogyigit, Demir (2014), yaptiklar1 ¢aligmada bankacilik rasyolar1 araciligiyla
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S’ ye ait 2007-2012 yillarmi kapsayan verileri iger aylik

donemler ile kredi risk degisimlerini inceleyerek ilgili bankaya risk yonetimi konusunda

65



bilgiler vermeyi hedeflemislerdir. 2007 ve 2012 yillarina ait bilango ve gelir tablosun-
dan elde edilen verileri ilgili bankanin rasyolarmi dikkate alarak ‘riskin sorunlu alacak-
larin aktif igindeki payi ile 6lgiilmesi’ ve ‘riskin gelir tablosundaki karsilik giderlerinin
gelir tablosu tutarlar1 ile karsilagtirilmasi yoluyla 6lgiilmesi’ seklinde hesaplamislardir.
Caligmalarmin sonucunda ise Tiirkiye Garanti Bankast A.S bankasinin kredi risk tutar-
larinin uluslararasi standartlara uygun olarak izlendigi ve risk yonetimlerinin Basel 11
diizenlemeleri ile uyumlu oldugu sonuclarina ulagsmislardir.

Kaptan (2015), ‘Bankacilik Sektoriinde Kredi Risk Yonetimi’ ¢alismasinda Yap1
ve Kredi Bankas1 A.S$.’nin 2010 ve 2014 yillarin1 kapsayan finansal tablolarmna ulasip
kredi riskini, sorunlu alacaklarin aktif i¢cindeki pay1 ve riskin gelir tablosundaki karsilik
giderlerinin gelir tablosu tutarlariyla kiyaslayarak olgmiistiir. Sorunlu alacaklarin aktif
icinde paylar1 incelendiginde 2010 yil1 ve 2013 yillarinda kredilerinin geri 6denmeme
riskinin oldugu sonuclarmma ulagilmistir. Geri 6denmeyen kredi alacaklarinin karsilik
giderleri ile kredi riskini 6l¢tiigiinde ise 2012 ve 2014 yillarinin ilk ¢eyreginde riskin
yiiksek oldugu sonuglarina ulasmistir. Yapilan analizler sonucunda Yap1 Kredi Bankasi
A.S’ nin kisa vadeli olumsuz sinyaller vermesine ragmen 6nemli derecede kredi riskinin
olmadig1 sonuglara ulasmistir.

Birol (2016), kredi risk yonetimi {lizerine yaptigi ¢alismasinda kredi risk ve ol-
¢lim yontemlerini incelemistir. Caligmasinda yabanci ortakli bir bankanim ticari seg-
mentte yer alan 50 adet miisteriye ait kullandiklar1 kredi tutarlari, yas, cinsiyet, firma
yapisi, kurulus yili ve faaliyet konusu, kisa, orta ve uzun vadeli risklerini, ¢ek limiti,
kredi limiti, toplam riski, gecikme adeti, faiz tahakkuku, kanuni takipleri, faktoring he-
saplarini, bireysel bor¢luluk endekslerini, KKB skorunu, istihbarat, teminatlarini, firma-
lara ait tapulari, kar, zarar ve bagvurduklari kredi sayilarini ele alarak RAROC modelini
uygulamistir. Calisma sonucunda ise bankalara kredi talebinde bulunan miisterilerin
sermaye yapilar1 kredi risk degerlendirmesinde etkin rol oynamakta ve bu degiskenler
dikkate alindiginda risk metodolojisi basar1 oranini etkileyecegi sonuglarma ulagmaistir.

Altinkaya (2017) yaptigi caligmasinda, bireysel kredilerin degerlendirme siireci-
ni, kredilerin red edilme nedenlerini ele almistir. Calismasinda Tiirkiye’de bulunan ve
kredi miisterileri Konya, Nigde, Aksaray, Karaman, Eregli, Seydisehir, Karapmar, Bey-
sehir, Bor ve Ortakoy olan bir bankanin 489 adet riskli kredisi ile 122 adet risksiz kredi-
sini ele alarak Lojistik Regresyon Analizi’ ni kullanmistir. Caligmasinin sonucunda ise

kredi riskini etkileyen en 6nemli faktoriin maas tutar1 oldugu ve bu durumunda Basel 11
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kriterlerinde bireysel boliimde derecelendirme i¢in olusturulmus olan verilerle de uyum-

lu oldugu sonucuna ulagmustir.

67



Tablo 2. 7 : Bankacilikta Kredi Riski Ile Ilgili Yapilan Caligmalar

LITERATUR

DEGISKEN

YONTEM

SONUC

Atan (2002)

Derekoy
(2006)

Oker (2007)

Y=1 Mali Basaril

Y=0 Mali Basarisiz

Toplam Krediler

Sermaye Yeterliligi,

Aktif Kalitesi,

Likidite Yeterliligi, Karllik,
Gelir-Gider Yapisi

Faaliyet Oranlar1

Takipteki Krediler /Toplam Aktifler

Kisa Vadeli Isletme Kredisi

Faktor analizi, Diskriminant
Analizi ve Veri Zarflama
Analizi

Coklu Regresyon Analizi

Analitik Hiyerarsi

Siireci Yontemi

68

Mali basarisizliklarm tahmin edilme konusunda tek
boyutlu ve tek amagl analiz tekniklerine gore ¢ok
boyutlu ve ¢ok analiz tekniklerinin daha basarili

sonuglar ortaya ¢ikardig1 sonucuna varmistir.

Bankalarin biiyiikliikleri ile g¢esitlendirme arasinda
cok 6nemli korelasyon olmamasina karsin, ¢esitlen-
dirme endeks degeri ile varlik biiyiikliigii arasinda

negatif iligki oldugu sonucuna ulasmaistir.

Kredi kriterlerinin agirliklart ve metrik puanlarini
hesaplayip goz onilinde bulundurarak firmanin kredi

skorunu hesaplamis ve kredi kullandirilip kullandi-



Kiigiiksu
(2008)

Vatan (2008)

Ocake1(2009)

Doviz kredileri ile Dovize Endeksli
Krediler

Kredi Riskine Esas Tutar

Takipteki Krediler/ Toplam
Tahsis Edilen Krediler

Coklu Regresyon Analizi

Sermaye Yeterliliginin Ol-
clilmesi ve Degerlendirilme-
sine iliskin Yonetmelik” Esas
Alinarak Kredi Riskleri He-

saplanmis.

Faktor Analizi

Ve Lojistik Regresyon

69

rilmayacagina karar vermistir.

Yabanci para pozisyonlarinin gegmise oranla daha
dikkatli takip edildigi fakat doviz ve dovize endeks-
11 krediler géz oniinde bulunduruldugunda, bankalar
i¢in risk teskil eden kur riskinin izlenmesi gerektigi,
ekonomik durgunlugun yasandigi donemlerde, fir-
malarin tasidigr kur riskinin bankacilik sektdriine
kredi riski olarak geri donebilecegi sonuglarina

ulagmustir.

Kredi risklerini inceleme sonucunda ise X bankasi-
nin kredi risk agirligr %100 olan bilanco kalemle-
rinde yiiksek farktan oOtiirii diger bankalara gore
daha biiyiik oldugu, Y bankasinin bilanco biiytiklii-
giiniin diger bankalara gore daha diisiik oldugu ve
bu durumunda kredi risklerinin diisiik seviyede iler-

lemesinde rol oynadig1 sonuglarina ulasmistir.

Kredi riskini aciklayan en etkili degiskenlerin, ali-

nan krediler, masraf ve komisyonlar, kredi kartlari,



Kasapoglu
(2009)

Ozden (2010)

Takibe Digmiis Krediler

Sermaye Yeterliligi

Standart Orani

Analizi
Bartlett Testi ve Kaiser—
Mayer- Olkin (KMO) Testleri

Skor Kart1 Yontemi ve Lojis-
tik Regresyon

Analizi

Basel | ve Basel 11

Sermaye Uzlagis1
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kredilerden alinan faizler, tahsili yapilan krediler,
Ozkaynaklar, teminat mektuplari, toplam kredi gi-
derleri, ticari ve tiiketici krediler degiskenlerinin
oldugunu saptamistir. Bankalarin aracilik maliyetle-
rini gosteren en dnemli kriter faiz gelirleri oldugu,
kredi kartlar, tiiketici ve ticari kredilerin kredi ris-
kini belirme konusunda 6énemli oldugu sonuglarina

ulagmustir.

Daha dnceden benzer performans sergileyen kisiler
ile benzer Ozelliklere sahip yeni alman basvurula-
rinda hemen hemen ayn1 performansi sergileyece-
gini dislinerek, hazirlanan skor kartin bankalarin
kredi portfoy performanslarini belirlemede etkin

oldugu sonucuna varmustir.

Bankacilik sisteminin etkili ¢alismasi ve bankalar
arasindaki rekabetin saglikli olmas1 saglanarak dii-
stik maliyetlerle sermayeye ulasilmasi konusunda

gelismeler yasandigi sonuglarina ulasmaistir.



Zeren (2010)

Kutlu (2010)

Takipteki Krediler/ Toplam Krediler
Oranlar1

Sermaye Yeterlilik Oranlar1

Girdi Degiskenleri; Takipteki Kredi-

ler, Konut Kredisi, Tasit Kredisi, Ihti-

T-Testi

Veri Zarflama Analizi

71

Takipteki Krediler/ Toplam Krediler Oranlar1 ile
Sermaye Yeterlilik oranlarinit kullanmistir. Toplam
kredilerin takipteki kredilere orani ilizerine kurulan
hipotizin sonucunda Basel II’nin Tirkiye’de uygu-
lanmaya konmasi sirasinda hazirliklarin olumlu
sonuglara ulagsmis ve takipteki krediler oran1 Basel
I calismalarinin sonucunda diistiigli sonuglarma
ulagsmistir. Yapilan istatistiki testler sonucunda bu
diistisiin anlamli oldugunu kanitlamistir. Sermaye
yeterlilik oranlarmin artis1 tizerine kurulan hipote-
zin ise, takipteki krediler kadar anlamli olmadigi,
analizler sonucunda bankalarin bazilarinda artis
yerine azalis oldugu ve artis oldugu durumlar da
anlamlilik saptayamadigi ve takipteki kredilerde
yasanan anlamli azalis sermaye yeterliliginin 6ne-

mini azalttig1 sonuglarina ulagmistir.

Tiirk bankacilik sisteminin kriz donemlerinde ¢ok

fazla etkin olmadigin1 ve etkinlik degerinin en dii-



Tathdil, Ak-
kul,  Turkan
(2010)

Avci (2011)

ya¢ Kredisi, Kredi Kart1, Kredili Mev-
duat Hesab1

Cikt1 Degiskenleri; Net Kar veya Zarar

Sermaye Yeterliligi Oran1

Takipteki krediler / (Toplam krediler +
Alacaklar)

Ozkaynaklar / (Kredi + Piyasa + Ope-
rasyonel Riske Esas Tutar)
Ozkaynaklar / Toplam Aktifler
Ozkaynaklar / (Mevduat + Mevduat
Dis1 Kaynaklar)

Swrali  Lojistik Regresyon
Analizi ve Diskiriminant

Analizi

Lojistik Regresyon

Korelasyon Analizi

72

stik 2009 yilinda ortaya ¢iktigi, Tiirk Ekonomi Ban-
kast A.S., Yapt ve Kredi Bankasi A.S.ve Fortis
Bank A.S.”” bankalarinin etkin olarak yonetilmedik-
leri i¢in kiiciilme gosterdigi, takipte olan sorunlu
kredilerin kriz donemlerinde arttigi, kredi mevduat
hesaplar1 kullaniminda artislarin oldugu sonuglarina
ulagmustir.

Diskiriminant Analizi ve Smrali Lojistik Regres-
yon’un hemen hemen ayni sonuglar1 verdigi fakat
daha az varsayim gerektirdigi i¢in, yorumlamasi
daha avantajli oldugu i¢in ve goézlemleri gruplara
atama konusunda daha {istiin oldugu i¢in Sirali Lo-
jistik Regresyonu dnermiglerdir.

Kredi ve Diger Alacaklar Deger Diisiis Karsiligy/
Toplam Aktifler, YP Likit Aktifler / YP Pasifler ve
Ozel Karsiliklar/Takipteki Krediler degiskenlerinin
kredi riskini pozitif yonde etkiledigi ve Finansal
Varliklar/ Toplam Aktifler degiskeninin ters yonde
etkileyen tek degisken oldugu sonuclarina ulagmis-

tir.



Net Bilanco Pozisyonu / Ozkaynaklar
YP Aktifler / Toplam Aktifler

YP Pasifler / Toplam Pasifler

YP Aktifler / YP Pasifler

TP Krediler ve Alacaklar* / Toplam
Krediler ve Alacaklar*

Alinan Krediler / Toplam Aktifler
Finansal Varliklar (Net) / Toplam Ak-
tifler

Ozel Karsiliklar / Takipteki Krediler
(briit)

Duran Aktifler / Toplam Aktifler
Tiketici Kredileri / Toplam Krediler
ve Alacakl Likit Aktifler / Kisa Vade-
li Yiktimlilikler

Likit Aktifler / (Mevduat + Mevduat
Dis1 Kaynaklar)

YP Likit Aktifler / YP Pasifler

Likit Aktifler/ Toplam Aktifler

Net Donem Kar1 (Zarar1) / Toplam
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Aktifler

Net Dénem Kari1 (Zarar1) / Ozkaynak-
lar

Faiz Dis1 Gelirler (Net) / Toplam Ak-
tifler

Kredi ve Diger Alacaklar Deger Diisiis
Karsilig1/ Toplam Aktifler

Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri

Faiz Gelirleri/Toplam Aktifler

Faiz Giderleri / Toplam Aktifler

Faiz Gelirleri / Toplam Gelirler

Faiz Giderleri / Toplam Giderler
Personel Gideri + Kidem Tazminati) /
Toplam Aktifler

Kidem Tazminat1 / Personel Sayisi
(BinTL)

Diger Faaliyet Giderleri / Toplam Ak-
tifler

Toplam Faaliyet Gelirleri / Toplam
Aktifler
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Budak, Erpo- Kredisini Diizenli Odeyen Miisteriler

lat (2012),

Kiran (2013)

Kredisini Diizenli Odemeyen Miisteri-

ler

Nakit Orani

Likidite Oram

Cari Oran

NiS

Ortalama Alacak Devir Hiz1

Ortalama Stok Devir Hiz1

Ortalama Tic. Bor¢ Devir Hizi
Ortalama Sabit Kiymet Devir Hiz1
DuranVarliklar/Ozsermaye

Ort. Aktif Devir Hiz1

Ort. KV Finansal Borglar / Net Satiglar
Toplam KV Yabanc1 Kaynaklar / Top-
lam Aktif

Toplam KV Yabanci Kayn. / Ozser-

maye

Yapay Sinir Aglar1
Lojistik Regresyon

Finansal Oran Analizi

75

Misterilerin 6demelerinin diizenli olup olmadigini
yapay sinir aglar1 modelinin lojistik regresyon mo-
deline gore daha iistlin oldugu sonucuna ulagsmislar-

dir.

Temerriide diisen firmalara ait finansal oranlarin
sagliklh firmalara oranla daha diisiik/yiiksek oldugu,
bazi firmalarda ise finansal oranlarm saglikli firma-
larla aym1 sekilde oldugunu, temerriide diisme du-
rumunu gosterecek bir durum olmadigi sonuglarina

ulagmistir



Koseoglu

(2013)

Toplam Finansal Borg / Ozsermaye
AOEFK / Net Satislar

Net Kar / Ort. Toplam Ozsermaye

Net Kar / Ortalama Toplam Aktif
Ozsermaye/Aktif Toplami

Topl. Finansal Borg / Aktif Top.
Duran Vrl/ Aktif Toplami

Net Isletme Sermayesi / Aktif Toplami
KV Finansal Bor¢ / Toplam Aktif

UV Finansal Borg¢ / Toplam Aktif
Donen Varliklar / Toplam Yabanci
Kaynaklar

Net Satiglar / Toplam KV Yabanci
Kaynaklar

Banka calisanlarinin Cinsiyet, SPSS

Yas, Ki-Kare Bagimsizlik Testi
Mesleki Kidem,

Egitim diizeyi

Calistiklar1 birimler
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Bankalarin kredi risk yonetimi ile ¢alisanlarin bi-
rimleri arasinda danismanlik hizmeti almalar1 ve
Basel II’ ye gore kredi riski yonetiminin etkin ola-
rak yiirtitiilmesi ile ilgili prosediirlerin yazili olarak

hazirlanma konusunda istatiksel olarak anlamli ilis-



Demir (2013)

Kogyigit, De-
mir (2014)

Makroekonomik Degigkenler; Biiyii-
me, Enflasyon, Déviz Kuru, Issizlik,
Faiz Orani; Bankalara Ait Degisken-
ler; Sermaye Yeterliligi Rasyosu, Li-
kidite, Kredi/Mevduat, Kredilere Uy-
gulanan Faiz Oranlari, Aktif Karllik,
Net Faiz Marji, Yabanct Bankalar ve

Borsada Islem Gorme

Riskin Sorunlu Alacaklarin Aktif Igin-
deki Payu ile Olgiilmesi
Riskin Gelir Tablosundaki Karsilik

Giderlerinin Gelir Tablosu Tutarlar1

Panel Veri Regresyon

Riskin gelir tablosundaki kar-
silik giderlerinin gelir tablosu
tutarlar1 ile karsilastirilmasi

yoluyla 6l¢iilmesi
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ki oldugunu gozlemlemistir. Ayrica bankacilarin
calistiklar1 departmanlarda yasayacaklar1 risklerin
belirlenmesi konusunda ileriye doniik beklentileri
tespit eden senaryo analizler ve stres testlerinin ya-
pilma durumu arasinda istatiksel agidan anlamli

iligki oldugunu saptamustir.

Takipteki kredilerle borsada islem gorme, kre-
di/mevduat, likidite ve aktif karlilik degiskenlerinin
negatif iliskisi; faiz oranlari, biiylime, yabanci ban-
kalar ve sermaye yeterlilik rasyosunun pozitif yon-
de iligkisi oldugu ve kredilerdeki faiz oranlari, net
marj ve enflasyonun anlamlilik degerleri yiiksek
olmasindan dolay1 kredi riski belirlemesinde anlam-

I1 ¢ikmadig1 sonucuna ulagmustir.

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S bankasinin kredi risk
tutarlarmim uluslararast standartlara uygun olarak
izlendigi ve risk yonetimlerinin Basel II diizenleme-

leri ile uyumlu oldugu sonuglarina ulagmislardir.



Kaptan (2015)

Birol (2016)

ile Karsilastirilmas: Yoluyla Olgiilme-
si

Briit sorunlu alacak tutar/ Toplam
aktif tutari,

Briit sorunlu alacak tutar/ Toplam
plase edilebilir ve faizle iliskilendiril-
mis aktif tutari,

Net sorunlu alacak tutary/ toplam aktif
tutari,

Net sorunlu alacak tutar1 / Toplam
plase edilebilir ve faizle iliskilendiril-

mis aktif tutaridir.

Kredi Tutarlar1

Yas

Cinsiyet

Firma Yapist

Kurulus Y1l

Faaliyet Konusu,

Kisa, Orta ve Uzun Vadeli Riskler

Riskin Sorunlu Alacaklarin
Aktif i¢indeki pay1 ile 6lgii-
mi,

Riskin gelir tablosundaki kar-
silik giderlerinin gelir tablosu
tutarlarin1  ile kiyaslanmasi

yoluyla 6l¢timii

RAROC
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Sorunlu alacaklarin aktif i¢inde paylar1 incelendi-
ginde 2010 yil1 ve 2013 yillarinda kredilerinin geri
O0denmeme riskinin oldugu ve geri 6denmeyen kredi
alacaklarmin karsilik giderleri ile kredi riskini 6l¢-
tiiglinde ise 2012 ve 2014 yillarinin ilk ¢eyreginde
riskin yiiksek oldugu sonucglarmma ulagmistir. Yapi-
lan analizler sonucunda Yapi1 Kredi Bankasi A.$’
nin kisa vadeli olumsuz sinyaller vermesine ragmen
Oonemli derecede kredi riskinin olmadigi sonuglara

ulagmustir.

Bankalara kredi talebinde bulunan miisterilerin
sermaye yapilar1 kredi risk degerlendirmesinde et-
kin rol oynamakta ve bu degiskenler dikkate alindi-
ginda risk metodolojisi basar1 oranini etkileyecegi

sonuglarna ulagmistir.



Cek Limiti

Kredi Limiti

Toplam Riski
Gecikme Adeti

Faiz Tahakkuku
Kanuni Takipleri
Faktoring Hesaplar1
Bireysel Bor¢luluk Endekslerini
KKB Skorunu
[stihbarat,

Teminatlar

Firmalara Ait Tapular

Kar
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Altinkaya
(2017)

Sorunlu Krediler Lojistik Regresyon Analizi
Sorunsuz Krediler

Cinsiyet

Meslegi

Gecikmeli Kredi Sayis1

Gecikmeli Giin Sayis1

Toplam Risk Tutar1

Maas Tutar

Takip Tutar1

Gecikmeli kredinin Taksit Tutar1

Kredi Kayit Biirosu Notu

Kredi Kayit Biirosu Notunda Aktif
Takip Bakiyesi Olanlar

Maas Tutar1 / Toplam Risk Tutar1

Kredi riskini etkileyen en onemli faktoriin maas
tutar1 oldugu ve bu durumunda Basel II kriterlerin-
de bireysel boliimde derecelendirme igin olusturul-
mus olan verilerle de uyumlu oldugu sonucuna

ulagmustir.
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UCUNCU BOLUM
TURKIYE’DE BANKACILIK TURLERI ACISINDAN KREDI
RISK YONETIMININ ANALIZi

3.1. Arastirmanin Amaci ve Onemi

Bankacilik sektoriinde en sik karsilasilan risk olan kredi riski etkin bir sekilde
yonetilemedigi takdirde bankalarin varliklart i¢in tehdit olusturmaktadir. Miisterilerin
borglarmni geri 6dememe riski ya da bankalarin alacaklarin1 zamaninda tahsil edememe
riski olarak tanimlanan kredi riski, bankalarm aktif yapilarin1 bozarak karsilasilacak
diger riskler karsisinda da bankalar1 savunmasiz birakarak iflas noktasina ulastiracak
zararlara sokabilmektedir. Her sektérde oldugu gibi bankalar da kar elde etmek istemek-
tedir. Bu sebepten dolay1 degisen piyasa kosullarina gore kredi aligkanlik ve sartlarini
diizenleyerek degistirmektedir. Kredi islemlerinin bankaciligin 6nemli faaliyetleri ara-
sinda yer almasindan dolay1 kredi risk yonetimine her gegen giin daha ¢ok 6nem veril-
meye baslanarak bu konuda caligmalar yapilmaktadir. Kredi riski yonetimine bu derece
Oonem verilmesinin sebebi ise, kullandirilan kredilerin geri 6demelerinin zamaninda ya-
pilamamasi ve bunun sonucunda karsilasilan finansal krizler olmaktadir. EKonominin
canli kalabilmesi i¢in kamu, sanayi, ticari ve bireysel kesimin finansal ihtiyaclarmin
uygun sartlarda karsilanabilmesine 6zen gosterilmesi gerekmektedir. Bu durumda sir-
ketlerin ve bireylerin kredi isteklerinde artislar olacagi varsayilirsa, bankalarin verdikle-
ri kredileri iyi yonetmesi gerektigi ortaya ¢ikmaktadir. Calismamizda Tiirkiye’de faali-
yet gosteren 6zel ve kamu sermayeli bankalarin 2007-2017 yillar1 arasinda kredi riskini
ortaya koyacak degiskenlerin belirlenmesi amaglanarak, uygulanacak analizler ile ban-

kalarin kredi riskine etki eden degiskenler saptanmaya ¢aligilacaktir.

3.2.Arastirmanin Kapsam ve Simirhhiklar

Caligmamizda Kamu Sermayeli Mevduat Bankalar1 olarak siniflandirilan Tiirki-
ye Cumbhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S., Tiirkiye Halk Bankas1 A.S, Tirkiye Vakiflar Ban-
kas1 T.A.S. bankalari ile; Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar1 olarak smiflandirilan Ak-
bank T.A.S, Anadolubank A.S., Fibabanka A.S., Sekerbank T.A.S., Turkish Bank A.S.,
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S., Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. ban-
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kalarina iligkin 2007 ve 2017 yillar1 arasina ait finansal verilere Tiirkiye Bankalar Birli-
gi sayfasindan ulasilarak Logit ve Probit Regresyon Analizleri yapilmistir. Tirkiye’ de
3 adet Kamu Sermayeli Mevduat bankas1 ve 9 adet Ozel Sermayeli Mevduat Bankasi
yer almasina ragmen Ozel Sermayeli Bankalar grubunda yer alan Adabank A.S. ait veri-
lerde siireklilik olmadigindan ¢alismaya dahil edilmemis olup, analize konu bankalar

asagida Tablo 3.1.’de gosterilmektedir.

Tablo 3. 1 : Analize Konu Bankalarin Grup Olarak Listesi

Kamu Sermayeli Mevduat Bankalan Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S. Akbank T.A.S
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S Anadolubank A.$
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.$ Fibabanka A.$
Sekerbank T.A.S
Turkish Bank A.S
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S
Tiirkiye Is Bankas1 A.S

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

3.2.1.Analizde Kullanilan Degiskenler

2007 — 2017 yillar1 arasinda Tablo 3. 1. ile belirtilen bankalara ait Bilango ve
Gelir Tablosu kalemlerinden elde edilen oranlar ¢calismamizda analize konu olmustur.
Kredi Riski kavramu literatiirde incelenmis olup, bankalarin alacaklarmi tahsil konusun-
da yasadiklar1 sikintilar ve buna baglh olarak takibe diismiis alacaklarmin bankalar agi-
sindan Kredi riskine neden oldugu tespit edilmistir (Yiicememis & Sozer, s. 44).

Bankalarin kredi kullandirim uygulamalarinda 6ncelikli olarak kredi vermeden
risk analizi yaptig1 ve bu analize gore kredi tutari, siiresi, faiz oranm1 vb. kriterleri belirle-
digi literatiirde ifade edilmektedir. Bankalar kullandirdig1 bu kredilerde, tahsili siipheli
hale gelmesi durumunda ise karsilik aymrabilmekte ancak bu siipheli alacaklarin coklugu
da banka agisindan kredi riskine neden olabilmektedir.

Calismamizda bankalarin mali tablolarinda Krediler hesabimin alt kalemlerinde

yer alan Takipteki Krediler hesabimin, ilgili bankanin Bilango ve Gelir Tablolart ile ilis-
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kisi ve bankalarin hangilerinin daha riskli oldugunu simiflandirmaya yardimei olabil-
mektedir.

Analizde bagimli degisken olarak dikkate alinan Takipteki Krediler hesabi, her
bir bankanin sermaye sahiplik yapisina gore 2 sinifta gruplandirildiginda, yillara gore
Takipteki Krediler ile Krediler ve Alacaklar hesaplari ayni yillara gore ortalamalar1 asa-
gidaki tabloda Model 1 ve Model 2 olarak gosterilmektedir.

Tablo 3. 2 : Analizde Bagimli Degisken I¢in Kullanilan Model 1 ve Model 2

MODEL 2
MODEL 1 Kredi ve Alacaklar
Takipteki Kredi- 2006 sonrasi Sek-
lerin ORTALA- tor ORTALAMA-

MASI SI
Kamu Sermayeli Bankalar
2007 855.518 21.033.833
2008 1.103.821 28.920.715
2009 1.547.263 34.379.939
2010 1.626.180 48.667.003
2011 1.562.872 61.441.105
2012 2.247.387 68.016.256
2013 2.731.348 03.721.033
2014 3.463.651 115.318.213
2015 3.988.158 144.905.487
2016 5.256.894 178.729.791
2017 6.173.044 227.700.642
Ozel Sermayeli Bankalar
2007 567.564 14.027.099
2008 693.560 18.270.683
2009 1.010.002 17.808.510
2010 812.011 23.984.689
2011 835.939 33.583.950
2012 858.086 39.511.878
2013 1.153.440 50.252.518
2014 1.421.920 59.297.769
2015 1.970.478 68.888.104
2016 2.658.256 78.647.951
2017 2.844.481 91.454.592

Tablo 3. 2.”de Model 1 olarak ifade edilen degerler, bankalarn ilgili yillar itiba-
riyle gruplandirilmasi neticesinde Takipteki Krediler hesabmin ilgili yila iligkin ortala-
ma degerini ifade etmektedir. Model 1 ile her bir yilin ortalama Takipteki Krediler tutari
hesaplanmis olup, her bir banka acisindan ayni sermaye sahiplik grubunda ve ilgili yilda
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Takipteki Krediler hesabi kolaylikla karsilastirilabilecektir. Ilgili yilin banka grubu aci-
sindan Sektor Ortalamasi olarak da ifade edilen Model 1 degerleri, bankalar agisindan
da o yila iligkin kendi degerleri karsilastirilabilmektedir.

Model 1’e gore her bir bankanin ilgili yilina iligkin Takipteki Krediler Hesabini,
ayn1 yildaki benzer bankalarin Takipteki Krediler hesaplarinin Ortalamasi ile karsilasti-
rarak, incelenen banka sektor ortalamasmdan fazla bir degere (Takipteki Krediler Hesa-

b1) sahipse 1 degerini, degilse ya da ayni ise 0 degerini almaktadir.

Tablo 3. 3 : Model 1 Bagimli Degiskenin Alabilecegi Degerler

Bagimh Degis- Alacag1 Deger Formuiilii Aciklamasi
ken

i Bankasinin t zamanindaki Takip-
teki Krediler Hesab1, ayni t zama-

1 Uie> prsexror  nindaki SEKTOR Takipteki Kredi-
ler Hesabinin Ortalamasindan BU-
Y per ..
i Bankasinin t zamanindaki Takip-
i teki Krediler Hesab1, ayni t zama-
0 Mit= H1LSEKTOR ) daki SEKTOR Takipteki Kredi-
Hit< HiSEKTOR  |gp Hesabinin Ortalamasina ESIT ya
da KUCUK
Y=1 Model 1
58883333 88°%
R & & 8 8 8§ &8 8 8 R R
Tiirlerine Gore Bankaalar
Kamu Sermayeli Banka inh=) 2 2 2 2 2 1 1 2 1 1 1
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. o o0 o 0 O O O O o o0 o
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. 11 1 1 1 O O 1 O O O
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 11 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ozel Sermayeli Banka m~=) 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3
Akbank T.A.S. 11 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Anadolubank A.S. 0o 0 o 0 0 0 0O 0O 0 0 O
Fibabanka A.S. 0o 0 0o 0 0 0 0O 0O 0 0 O
Sekerbank T.A.S. o o o 0 O O O O o o0 o
Turkish Bank A.S. 0o 0 0o 0 0 0 0O 0O 0 0 O
Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. o o o 0 O O O O o o0 o
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 11 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 11 1 1 1 1 1 1 1 1 1
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Model 2’ye gore de her bir bankanin ilgili yilina iliskin Kredi ve Alacaklar He-
sab1 ortalamasi dikkate almmustir. ilgili banka aym yildaki benzer bankalarm Kredi ve
Alacaklar Ortalamas ile karsilastirarak, incelenen banka sektor ortalamasinda fazla bir
degere (Kredi ve Alacaklar Hesabi) sahipse 1 degerini alir, degilse ya da ayni ise 0 de-
gerini almaktadir. Tiirkiye Bankalar Birligi resmi web sayfasinda bankalarin Kredi ve
Alacaklar Hesab1 2006 yilindan itibaren yeni bir sekilde hesaplanmustir (Selimler, 2015,
S. 135). Calismamizda da bu hususa dikkat ederek, 2006 yilindan itibaren hesaplanan

kisimlar dikkate alinmuistir.

Tablo 3. 4 : Model 2 Bagimli Degiskenin Alabilecegi Degerler

Bagimh Degis- Alacagi Deger Formuiilii Aciklamasi
ken

i Bankasinin t zamanindaki Kredi
ve Alacaklar Hesabi, ayni t zama-

1 Wie> wosexror  Mindaki SEKTOR Keredi ve Alacak-
Iar"Hesabmm Ortalamasindan BU-
Y Lk o
1 Bankasinin t zamanindaki Kredi
_ ve Alacaklar Hesabi, ayni t zama-
0 Mit= H2SEKTORT 1y ndaki SEKTOR Kredi ve Alacak-
HitS HaSEKTORT [y Hesabinin Ortalamasina ESIT ya
da KUCUK
Y=1 Model 2
58882333885
R & R 8 8 8 &8 &8 8 R R
Tiirlerine Gore Bankaalar
Kamu Sermayeli Banka inh=) 2 2 2 1 1 1 1 1 1 1 1
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. 1171 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. o o0 o 0 O O O O o o0 o
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 1 1 1 0 0 O O O o0 o0 O
Ozel Sermayeli Banka m~=) 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3
Akbank T.A.S. 11 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Anadolubank A.S. o 0 o0 0 0O 0O 0O 0 0 o0 O
Fibabanka A.S. O 0 o0 0 0O O O 0O 0 0 O
Sekerbank T.A.S. o o o 0 O O O O o o0 o
Turkish Bank A.S. O 0 o0 0 0O O O 0O 0 0 O
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. o o 0o 0 O O O O o o0 o
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 11 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 11 1 1 1 1 1 1 1 1 1
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Model 1 ve Model 2 olarak belirlenen bagimli degiskenleri belirleyebilmek i¢in
Tiirkiye Bankalar Birligi resmi web sayfasindan Tablo 3. 5.” de belirtilen degiskenler
kullanilmastir.

Tablo 3. 5 : Model 1 ve Model 2 Olarak Belirlenen Bagimli Degiskenleri Belirlemek
I¢in Kullanilan Degiskenler

Degiskenin Adi Degisken Kodu
Sermaye Yeterlilik Oran1 X1
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler X2
Ozkaynaklar-Duran Aktifler/Toplam Aktifler X3
Ozkaynaklar/(Mevduat+Mevduat Dis1 Kaynaklar) X4
Bilango i¢i Déviz Pozisyonu/Ozkaynaklar X5
Net Bilango Pozisyonu/Ozkaynaklar X6
Net Bilango Pozisyonu+Net Nazim Hesap Pozisyonu/Ozkaynaklar X7
TP Aktifler/Toplam Aktifler X8
YP Aktifler/Toplam Aktifler X9
TP Pasifler/Toplam Pasifler X10
YP Pasifler/Toplam Pasifler X11
YP Aktifler/YP Pasifler X12
TP Mevduat/Toplam Mevduat X13
TP Krediler ve Alacaklar*/Toplam Krediler ve Alacaklar* X14
Toplam Mevduat/Toplam Aktifler X15
Alinan Krediler/Toplam Aktifler X16
Finansal Varliklar(Net)/Toplam Aktifler X17
Toplam Krediler ve Alacaklar*/Toplam Aktifler X18
Toplam Krediler ve Alacaklar*/Toplam Mevduat X19
Takipteki Krediler(briit)/Toplam Krediler ve Alacaklar* X20
Takipteki Krediler(net)/Toplam Krediler ve Alacaklar* X21
Ozel Karsiliklar/Takipteki Krediler(briit) X22
Duran Aktifler/Toplam Aktifler X23
Tiiketici Kredileri/Toplam Krediler ve Alacaklar*® X24
Likit Aktifler/Toplam Aktifler X25
Likit Aktifler/Kisa vadeli Yiikiimliiliikler X26
TP Likit Aktifler/Toplam Aktifler X27
Likit Aktifler/(Mevduat+Mevduat Dis1 Kaynaklar) X28
YP Likit Aktifler/YP Pasifler X29
Ortalama Aktif Karlilig1 X30
Ortalama Ozkaynak Karhlig X31
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/Toplam Aktifler X32
Net Dénem Kari(Zarar1)/Odenmis Sermaye X33
Ozel Karsiliklar Sonras1 Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler X34
Ozel Karsiliklar Sonras1 Net Faiz Geliri/Toplam Faaliyet Gelirleri X35
Faiz Dis1 Gelirler(Net)/Toplam Aktifler X36
Faiz Dis1 Gelirler(Net)/Diger Faaliyet Gelirleri X37
Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Faaliyet Gelirleri X38
Kredi ve Diger Alacaklar Deger Diisiis Karsiligy/Toplam Aktifler X39
Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri X40
Toplam Gelirler/Toplam Giderler X41
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Faiz Gelirleri/Toplam Aktifler

X42

Faiz Giderleri/Toplam Aktifler X43
Faiz Gelirleri /Toplam Gelirler X44
Faiz Giderleri / Toplam Giderler X45
Toplam Aktifler X46
Toplam Krediler ve Alacaklar* X47
Toplam Mevduat X48
Toplam Aktifler X49
Toplam Krediler ve Alacaklar* X50
Toplam Mevduat X51
Sube Basma Toplam Aktif X52
Sube Basina Toplam Mevduat X53
Sube Basia TL Mevduat X54
Sube Basina YP Mevduat X55
Sube Basina Krediler ve Alacaklar* X56
Sube Basima Personel (kisi) X57
Sube Basma Net Kar X58
Personel Gideri + Kidem Tazminat1/ Toplam Aktifler X59
Personel Gideri + Kidem Tazminat1 / Personel Sayis1 (Bin TL) X60
Kidem Tazminati1 / Personel Sayis1 (Bin TL) X61
Personel Gideri / Diger Faaliyet Giderleri X62
Diger Faaliyet Giderleri/ Toplam Aktifler X63
Toplam Faaliyet Gelirleri / Toplam Aktifler X64
Net Faaliyet Kar1 (Zarar1) / Toplam Aktifler X65
Tablo 3. 6 : Analizde Kullanilan Degiskenler
Kullanildid:
Degiskenler Adi Model Degisken Kodu

Toplam Mevduat/ Toplam Aktifler Model 1 X15

Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri Model 1 X40

Toplam Gelirler / Toplam Giderler Model 1 X41

Faiz Giderleri/ Toplam Giderler Model 1 X45

Sube Bagina Toplam Aktif Model 1 X52

Sube Basina Toplam Mevduat Model 1 X53

Sermaye Yeterlilik Orani Model 2 X1

Ozkaynaklar/(Mevduat+Mevduat Dis1 Kaynak) Model 2 X4

TP Mevduat/ Toplam Mevduat Model 2 X13

Net Dénem Kari (Zarar1)/ Odenmis Sermaye Model 2 X33

Toplam Mevduat Model 2 X48
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3.3.Yontem

Calismamizda Model 1 ve Model 2 i¢in ifade edilen ikili say1 sistemine sahip
bagimli degiskeni modelleyebilmek i¢in gesitli yontemler bulunmaktadir. Bu ikili say1
sistemi “binary digit” olarak adlandirilmakta ve zaman serisi analizlerinde kukla degis-
ken olarak adlandirilan siniflandirmaya benzerli gostermektedir.

Iki deger alabilen bir bagimli degiskeni modellemek icin ¢ogunlukla tercih edi-
len yontemler Logit ve Probit yontemler olarak bilinmektedir. iki degerlere drnek ola-
rak: evet/hayir, katiliyorum/katilmiyorum, begenme/begenmeme, var/yok gibi durum-
lar sirasiyla 1 ve 0 degerlerini almaktadir. Bu degerler birer smiflama degiskeni gibi
dikkate alindigindan klasik dogrusal en kiigiik kareler (OLS-Ondinary Least Square)

yontemi tahmin yapabilmek i¢in yeterli degildir.

Sekil 3.1 : Dogrusal Olasilik, Logit ve Probit Yontemlerinin Karsilastirilmasi

Sekil 3. 1.’de LPM ile ifade edilen Dogrusal Olasilik Fonksiyonu (OLS) ile Lo-
git ve Probit fonksiyonlarmin tahmin egrileri gosterilmektedir. Dogrusal olasilik fonksi-
yonu bagimli degiskenin 0 ile 1 arasinda deger almas1 durumunda tahmin denklemi ras-
yonel bir egri olusturamamaktadir. Bu nedenle bagimli degiskenin kukla degisken gibi

tanimlandig1 modellerde Logit ve Probit yontemi siklikla tercih edilmektedir.
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Analiz sonuglar1 nitel olan ekonometrik ¢alismalarda, Logit ve Probit yontemler
icin Y=1 kukla bagimli degisken olarak kullanilarak, tahmin sonucunun ortaya ¢ikma
olasiliklar1 analiz edilmektedir. Nitel bagimli bir degiskene ait bir modeli tahmin etmek
icin kullanilabilen En Kii¢iik Kareler (OLS) normal dagilmayan bir hata terimi ile so-
nuc¢lanabilmektedir. Kosullu olasiliklar bagimsiz degiskenleri ile Logit ya da Probit
fonksiyonlar1 dogrusal iliskili olmamakla birlikte her iki fonksiyon i¢in kademeli olarak
0 ve 1’ e yaklagsma ozelligine sahip olmaktadir. Bu sebeple ongoriilen olasiliklar her
zaman mantikli olmaktadir.

Dogrusal regresyon modellerinde oldugu gibi logit yontemde tahmin denkle-
mindeki katsayilar1 belirlemek i¢in kullanilmaktadir. Fakat dogrusal regresyonun tersine
bagiml degisken ile bagimsiz degisken arasinda dogrusal iliski ve bagimsiz degiskenle-
rin normalligi hakkinda herhangi bir varsayim bulunmamaktadir. Bu nedenle bagimsiz
degiskenlerin normal dagilima uygun olup olmadigini kontrol etmeye gerek kalmamak-
tadir. Logit yontemin alternatifi ise probit yontemdir. Logit ve Probit yontem genellesti-
rilmis dogrusal modeller olmakla beraber ayni1 varsayimlar1 kullanmaktadirlar. Her iki
yontemde de bagimli degisken doniisiime ugratilarak 1’e esitlenerek parametleri tahmin
etme noktasinda maksimum olasilik yontemi kullanilir (Avei, 2011, s. 52).

Logit yonteminin kullanim amaci diger model yapilandirma teknikleri ile ben-
zerlik gostermektedir. En az degisken ile en iyi uyuma sahip olabilecek bagimli ve ba-
gimsiz degiskenler arasinda iliski olusturmak ve anlamli bir model kurmaktir.

Logit yontem diger regresyon yontemlerine gore sonuglar1 agisindan farklilik
gostermektedir. Logit yontemin avantajlari siralanacak olursa (Altinkaya, 2017, s. 66);

v" Cok degiskenli ve dogrusal regresyonlarda bagimsiz degiskenlerin nor-
mal dagilim gostermesi beklenirken, logit yontemde bu aranmamaktadir.

v" Bagmmsiz degiskenler arasinda ¢oklu baglanti sorununun olmadigni var-
saymaktadir.

v Varyans-kovaryans matrislerinin esitlikleri aranmamaktadir.

v Dogrusal regresyon yontemlerinde kullanilan hata terimlerinin (g;) Lojis-
tik regresyon yontemindeki varsayimi ise hata terimlerinin birikimli bir
sekilde olasilik fonksiyonu olusturdugudur. Bu nedenle logit ve probit
yontemlerde hata terimi hesaplanmamaktadir.

v Dogrusal regresyon yonteminde bagimli degiskenin X bagimsiz degiske-

ni ile dogrusal iliski i¢inde oldugunu varsayilmaktadir. Ancak Logit yon-
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teminde ise Odds orani (olma olasiliginin olmama olasiligina orani) ile X

bagimsiz degiskeninin dogrusal iliskide oldugunu varsaymaktadir.

Logit yontemine gore Y bagimli degiskeninin belirli bir se¢imi yapma olasiligi
olarak ifade edildiginde, bu se¢imin olasilikli birikimli lojistik dagilimi asagidaki for-
miilde gosterildigi gibidir.

1 1
Y, = f(Zi) = f(.Bo + .31Xi) T 1e-Zi  1te-BotBiXp (1)

Yi belirli bir se¢imi yapma olasiligini ifade etmektedir. Z; ise dogrusal tahmin

yontemi olup, dogal logaritma tabanina gére hesaplanmaktadir. Burada dogal logaritma
olarak e = 2,7182 degeri kullanilmaktadir. Z; degeri nin alabilcegi degerler - o ile + «
arasinda deger almaktadir. Ayn1 zamanda Y; degeri de O ile 1 arasinda deger alarak ikili
deger kiimesini olusturmaktadir. Bu iki degiskenin dogrusal olmadigi goriilmekle birlik-

te tahmin edilebilmesi i¢in dogrusal bir fonksiyona doniistiiriilmesi gerekmektedir.

1
1+eZi

1-Y = )
2 nolu denklemde Y nin alabilecegi degerlerin 1 olmasi durumunda, 1 olmama
olasiliginin fonksiyonunu ifade etmektedir. Bu oran olma olasiligiin olmama olasiligi-

na boliinmesi ile Odds orani hesaplanmakta ve asagidaki formiilde gdsterilmektedir.
L; = In(e”) =1In (11,—;,1) = Z; = Po+ BX; ©)

3 nolu denklem ile elde edilen fonksiyon yar1 logaritmik bir fonksiyondur. Diger
bir ifadeyle Odds oraninin logaritmas: sadece bagimsiz degisken olan X; ye gore degil
ayni zamanda anakiitle katsayilarmma gore de dogrusal olmaktadir. Burada L; yar1 loga-

ritmik fonksiyonun parametreleri tahmin edilirken;

1 0
L; =1In (6) veya L; =In (I) (4)
4 nolu denklemde Y; nin belirli se¢imi yapabilmesi ya da ikinci durumda da ya-
pamamasi fonksiyonlar1 tahmin edilmek istendiginde bu tahmini OLS ile yapilamamak-

tadir. Bu nedenle Logit yonteminin kullanilmas: fonksiyon nedeniyle Onerilmektedir

(Kizilkaya, 2017, s. 40).
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Probit regresyon, Genellestirilmis Dogrusal Modellerin 6zel tiirii olarak ifade
edilmektedir. 1ki degiskenli sonug Y, p parametresi ile Bernoulli dagilimma sahip ol-
maktadir. Probit link fonksiyonu ise su sekilde ifade edilmektedir;

probit (EY) = & 1(p) = d~1 (P[Y = 1]) 1)

Yukaridaki denklemde bagimli degiskenin alacagi 0/1 degerleri ile ortalamalarin

modellenebilmesi asagida yer alan denklemde gosterilen X tahmincisi eklenmektedir.

probit (EY) = XB )

Yukarida gosterilen denklemde bilinmeyen parametrelerin vektorii olan £ ek-
lenmektedir.
PIY;=1] =X, p) 3)

3 nolu denklemin olasilik dagilimlarinin bilinen fonksiyonu olarak gosterilmesi:

P (2) = d(z) = = @)

1+e?
4 nolu denklemin normal dagilim varsayimi olarak gosterilmesi; (Basci, 2019, s.

60)

P(2)=() =", e dt (5)

Iki segenekli bagimli degiskeni agiklamak i¢in uygun bir birikimli dagilim fonk-

siyonu kullanmak gerekmektedir. Probit modelinde normal birikimli dagilim fonksiyo-

nu kullanilirken, logit modelde birikimli lojistik dagilim fonksiyonu kullanilmaktadir
(Kizilkaya, 2017, s. 41).

Logit ve Probit yontemlerde elde edilen katsayilar dogrusal regresyon model-
lerinden farkli yorumlanmaktadir. Ele alinan katsayilarin isareti bagimsiz degiskenler
ile olayin gerceklesme ihtimali arasindaki iliskinin yoniinii ifade etmektedir. Ulasilan
kat say1 pozitif ise iliski dogru yonlii, negatif ise iliski ters yonlii olarak yorumlanmak-

tadir (Kizilkaya, 2017, s. 90).
3.4. Veri Seti ve Bulgular

Caliymamizda incelenen bankalar, sermaye sahiplik yapilarma gore 2 gruba ay-

rimistir. Kamu sermayeli bankalar ve 6zel sermayeli bankalar olarak adlandirilan grup
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bankalarmnin 2007 ile 2017 yillar1 arasinda yillik diizenlenen Bilango ve Gelir Tablola-
rindan hesaplanmig oranlar ile bankalarin faaliyet alanlarina iliskin hesaplanan oranlar-
dan yararlanilmistir.

Elde edilen tiim veriler Tiirkiye Bankalar Birligi resmi web sayfasindan derlen-
mis olup, yillik bazda ve bankalar i¢in matris bir yapiya doniistiiriilmiistiir. Caligmada
kullanilan Model 1 ve Model 2 hazirlanan veri havuzundan yararlanarak tarafimizdan
hesaplanmigstir.

Calismamizin analizlerinin yapildig: giinlerde ilgili bankalara ait 2018 yil1 yillik
mali tablolar1 heniiz yaymlanmamis oldugundan analiz disinda birakilmistir. Calisma-
miza konu olan Takipteki Krediler ile Krediler ve Alacaklar hesaplarinin Logit ve Pro-
bit Regresyon modelleri agisindan ikili say1 sistemine nasil dontistiiriildiigi 3. 2. 1. Ana-
lizde Kullanilan Degiskenler kisminda agiklanmistir. Her bir Model i¢in En Kiigiik Ka-
reler Yontemine (OLS) gore model sonuglar1 elde edilmis ve ayn1 model degiskenleri

Logit ve Probit Yontemleri ile de analiz edilerek sonuglar karsilastiriimistir.

Model 1 i¢in Bulgular

Calismamizda Model 1 i¢in yapilan tiim test sonuglar1 ve elde edilen bulgular
asagida siralanmistir. Model 1 i¢in daha 6nce tiim degiskenler i¢in yapilan OLS, Logit
ve Probit test sonuglari itibariyle istatistiksel olarak anlamli oldugu tespit edilen degis-
kenler listeden ayiklanarak asagida siralanmistir. Elde edilen tiim degiskenlerin oran
olarak hesaplandigi ve bu oranlardaki degisimin Model 1 kapsaminda bagimli degisken

iizerindeki etkisi analiz edilmistir.

Tablo 3. 7 : Model 1’ de Kullanilan Degiskenler

Model 1 Degiskenler Adi Degisken Kodu
Toplam Mevduat/ Toplam Aktifler X15
Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri X40
Toplam Gelirler / Toplam Giderler X41
Faiz Giderleri/ Toplam Giderler X45
Sube Basma Toplam Aktif X562
Sube Basina Toplam Mevduat X53

92



Model 1°de kullanilan degiskenlerin tanimlayici istatistikleri agagidaki Tablo 3.
7. ’de gosterilmistir. Toplam 121 adet gdzlemin yer aldig1 veri setinde tiim bankalar
ayni bankacilik sektoriinde faaliyet gosterdigi i¢in birlikte dikkate alinmis, ancak her bir
grup icindeki ortalamalara gore bagimli degisken 1 veya 0 degerleri almistir. Diger bir
ifadeyle bagimli degisken, kamu sermayeli bankalar i¢in kendi grup ortalamasi ile de-
gerlendirilirken; 6zel sermayeli bankalar i¢in de kendi grup ortalamalar1 agisindan de-

gerlendirilip 1 veya 0 degerleri almistir.

Tablo 3. 8 : Modelde Kullanilan Degiskenlerin Tanimlayici Istatistikleri

Standart
Degiskenler Gozlem Ortalama Sapma Minimum Maximum
Y 121 0.4132231  0.4944597 0 1

Toplam Mevduat / Toplam Aktifler 121 64.97622 7.491818 48.91783  84.31902
Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri 121 184.5275  20.91328 1442732  251.2445
Toplam Gelirler / Toplam Giderler 121 136.6402 17.0473 84.07304  170.4936

Faiz Giderleri / Toplam Giderleri 121 64.0218 8.66067 45.04102  84.30871
Sube Basina Toplam Aktif 121 124.3584 72.80275 25.90809  394.5454
Sube Basina Toplam Mevduat 121 79.07577 42.32581 15.89769 230.842

Calismamizda Model 1 i¢in her bir bankanin aldig1 deger O ile 1 seklinde grup-
landirilmistir. Logit ve Probit Regresyon Yo6ntemlerinde bankanin ilgili yildaki takipteki
krediler ortalamas1 karsilastirma parametresi olarak dikkate almmustir. ilgili bankanin o
yil icin kendi grubundaki bankalarin ortalama degerinden daha fazla Takipteki Krediler
hesab1 var ise bagimli degisken olan Y = 1; esit ya da diisiik ortalamaya sahip olmasi
durumunda da Y = 0 degeri almaktadir. Buna gore Model 1 igin bagimli degiskenin

aldig1 degerler frekans dagilimi seklinde asagida gosterilmistir.

Tablo 3. 9 : Y Bagiml Degiskeninin Frekans Dagilimlari

Birikimli
Y Frekans Yiizde Yiizde
0 71 58.68 58.68
1 50 41.32 100

Toplam 121 100
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Y’nin aldig1 1 degeri itibariyle, toplam 50 defa bankalar ortalama kredi ve ala-
caklar hesabindan daha fazla bakiyeye sahip olduklarindan potansiyel riskli olarak ta-

nimlanmistir. 71 defa da disiik riskli olarak tanimlandig1 goriilmektedir.

Tablo 3. 10 : Model 1 i¢in OLS Sonuglari

Degiskenler Model 1 OLS
*k*x
Toplam Mevduat/ Toplam Aktifler (2'0083805)
Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri '?(',001(?3?;)*
*kk
Toplam Gelirler / Toplam Giderler (26033285)
_ **k*
Faiz Giderleri/ Toplam Giderler ?605()523276)
*k*k
Sube Bagia Topam Akt 000522
| **kk
Sube Basina Toplam Mevduat ?(')05101305)
Sabit Terim (()653573)
Gozlemler 124
R 0.567

flk satir, degiskenlerin katsayilarmi ve istatistiki olarak anlamliligin1 géstermektedir.
Parantez i¢indeki degerler ise Robust standart hatalar1 gostermektedir.
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Model 1 igin OLS yontemi ile bagimli degiskenin tahmininde bagimsiz degis-
kenlerin aldig1 katsayilar ve istatistiki agidan anlamli olup olmadiklar1 yukaridaki tablo-
da gosterilmistir. Degiskenlerin tamamu (sabit terim harig) istatistiki olarak 0.01 anlam-
lilik diizeyinde analiz edilmis ve tamami anlamli bulunmustur. Degiskenlerin Modeli
aciklama giicii 0.567 olarak tespit edilmistir.

OLS sonuglarinin ardindan ¢alismamizda tiim veriler i¢in Logit ve Probit yon-

temleri calistirilmis olup, ilgili regresyon sonuclar1 asagidaki tabloda gosterilmistir.
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Tablo 3. 11 : Model 1 I¢in Logit ve Probit Regresyon Sonuglari

Degiskenler Logit Model Probit Model
Toplam Mevduat/ Toplam Aktifler 0.169 0.105
(0.144) (0.0861)
Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri -0.430*** -0.242%**
(0.120) (0.0642)
Toplam Gelirler / Toplam Giderler 0.594*** 0.333***
(0.159) (0.0845)
Faiz Giderleri/ Toplam Giderler -0.490*** -0.282%**
(0.157) (0.0870)
Sube Basina Toplam Aktif 0.278*** 0.158***
(0.0861) (0.0466)
Sube Basina Toplam Mevduat -0.457%** -0.257%**
(0.141) (0.0755)
Sabit Terim 17.44 9.542
(13.84) (7.923)
Gozlemler 121 121
R 0.7405 0.7427

[k satir, degiskenlerin katsayilarini ve istatistiki olarak anlamliligin1 gstermektedir.
Parantez icindeki degerler ise standart hatalar1 gostermektedir.
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Model 1 i¢in hesaplanan Logit ve Probit Regresyon sonuclar1 Tablo 3. 11. ’de
gosterilmektedir. Elde edilen sonuglar OLS sonuclarindan farklilik gostermekle birlikte,
modelin agiklama giiciinii ifade eden Pseudo R? degeri OLS’den daha ytiksek hesap-
lanmistir. Ayrica Logit ve Probit Yontemlerinin katsayilar1 OLS yontemindeki gibi dik-
kate alinmamaktadir. Bu katsayilarin bagimli degisken Y iizerindeki etkisi ayrica hesap-
lanan Marjinal Etkiler tablosu ile gosterilmektedir. Bu amagla her bir yontem igin he-

saplanan marjinal etkiler agagidaki tabloda gdsterilmistir.
Tablo 3. 12 : Model 1 Odds Oranlari

Degiskenler Odds Oranlari
Toplam Mevduat/ Toplam Aktifler 0.169
(0.144)
Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri -0.430***
(0.120)
Toplam Gelirler / Toplam Giderler 0.594***
(0.159)
Faiz Giderleri/ Toplam Giderler -0.490***
(0.157)
Sube Basina Toplam Aktif 0.278***
(0.0861)
Sube Basina Toplam Mevduat -0.457***
(0.141)
Sabit Terim 17.44
(13.84)
Gozlemler 121

i1k satir, degiskenlerin katsayilarini ve istatistiki olarak anlamliligini géstermektedir.
Parantez i¢indeki degerler ise standart hatalar1 gostermektedir.
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Odss orani1 degeri 1 den biiyiik ise o degiskenin Y’ yi 1’e yakinsama olasiligini
arttirmakta ve riskliligi arttirmasi anlamina gelmektedir. Odss orani degeri 1’ den kiigiik
ise riskten uzaklasma olasilig1 anlamima gelmektedir.

Tablo 3. 13 : Model 1 I¢in OLS, Logit ve Probit Marjinal Etki Sonuglar1

Degiskenler OLS Logit Probit
Marjinal Marjinal Marjinal
Etkiler Etkiler Etkiler
Toplam Mevduat/ Toplam 0.0326*** 0.00930 0.0101
Aktifler (0.00943) (0.00745) (0.00785)
Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri -0.0199*=** -0.0238*** -0.0232***
(0.00317) (0.00387) (0.00372)
Toplam Gelirler / Toplam 0.0265*** 0.0328*** 0.0320***
Giderler (0.00336) (0.00462) (0.00446)
Faiz Giderleri/ Toplam Gi- -0.0352*** -0.0270*** -0.0271***
derler (0.00850) (0.00588) (0.00579)
Sube Basina Toplam Aktif 0.0261*** 0.0153*** 0.0152***
(0.00537) (0.00296) (0.00299)
Sube Bagma Toplam Mev- -0.0411%*= -0.0252%** -0.0248***
duat (0.00894) (0.00491) (0.00484)
Sabit Terim 0.597
(0.881)
Gozlemler 121 121 121

Tlk satir, degiskenlerin katsayilarmi ve istatistiki olarak anlamliligin1 géstermektedir.
Parantez i¢indeki degerler ise standart hatalar1 gostermektedir.
***p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Tablo 3. 13.’de her 3 yonteme gore hesaplanmis marjinal etkiler goriilmekte
olup degiskenlerin % 1 diizeyde anlamli sonuglar elde ettigi tespit edilmistir. OLS Yon-
temindeki katsayilar bagimli degisken olan Y’nin tahmin edilebilmesi igin gerekli kat-
sayilar oldugundan marjinal etkiler de ayn1 olmaktadir. Ancak Logit ve Probit yontem-
lerinde elde edilen marjinal etkiler, daha 6nce hesaplanan katsayilardan farkli olmakta-
dir. Bunun nedeni ise logit ve probit regresyon katsayilar1 yerine marjinal etkilerdeki
katsayilarin kullanilmas1 gerektigidir. OLS yOdnteminde sabit terim i¢in de bir katsay1
hesaplanabilmekte iken, Logit ve Probit yontemlerinde ise bu katsayi hesaplanmamak-
tadir. Bu katsayilar yorumlanirken de dncelikle igaretin yonii ve elde edilen katsaymin
biytikliigli dikkate almmmaktadir. Her bir katsaymin degeri, Y degerinin 1 olmasi i¢in
yiizde kaclik bir marjinal etki yapacag: ifade edilmektedir.

Her bir yonteme gore hesaplan marjinal etkiler i¢in elde edilen grafikler de asa-
gida gosterilmektedir. Her bir degiskenin Y bagimli degiskenin 1 olmasina sagladigi ek
katk1 bu grafiklerde goriilmektedir.
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OLS Average Marginal Effects

Effects on Linear Prediction

T T T T
x15 x40 x41 x45 x52 x53
Effects with Respect to

Sekil 3.2 : Model 1 OLS Marjinal Etkiler

OLS Marjinal Etki sonuglarina gore, Toplam Mevduat / Toplam Aktifler (X15),
Toplam Gelirler / Toplam Giderler (X41), Sube Basina Toplam Aktif (X52) degiskenle-
rinin pozitif yonde marjinal etkiye sahip oldugu ve Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri (X40),
Faiz Giderleri/ Toplam Giderler (X45), Sube Basia Toplam Mevduat (X53) degisken-
lerinin ise negatif yonde marjinal etkiye sahip oldugu gorilmiistiir. OLS Ydnteminde
Toplam Mevduat / Toplam Aktifler (X15) adli degisken en yiiksek pozitif marjinal etki-

ye sahipken; Sube Basma Toplam Mevduat (X53) da en yiiksek negatif marjinal etkiye
sahiptir.

Logit Average Marginal Effects

Effects on Pr(Y)

T T T

T
x15 x40 x45 x52 x53

x41
Effects with Respect to

Sekil 3.3 : Model 1 Logit Marjinal Etkiler
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Logit Marjinal Etki sonuglarina gore, Toplam Mevduat/ Toplam Aktifler (X15),
Toplam Gelirler/ Toplam Giderler (X41), Sube Basma Toplam Aktif (X52) degiskenle-
rinin pozitif ydonde marjinal etkiye sahip oldugu ve Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri (X40),
Faiz Giderleri/ Toplam Giderler (X45), Sube Basina Toplam Mevduat (X53) degisken-
lerinin ise negatif yonde marjinal etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. Logit yonteminde
Toplam Gelirler/ Toplam Giderler (X41) adli degisken en yiiksek pozitif marjinal etkiye
sahipken, Faiz Giderleri/ Toplam Giderler (X45) ise en yiiksek negatif marjinal etkiye
sahiptir.

Probit Average Marginal Effects

Effects on Pr(Y)

T T T T
x15 x40 x41 x45 x52 x53
Effects with Respect to

Sekil 3. 4 : Model 1 Probit Marjinal Etkiler

Logit Marjinal Etki sonug¢larma gore, Toplam Mevduat/ Toplam Aktifler (X15),
Toplam Gelirler/ Toplam Giderler (X41), Sube Basina Toplam Aktif (X52) degiskenle-
rinin pozitif yonde marjinal etkiye sahip oldugu Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri (X40),
Faiz Giderleri/ Toplam Giderler (X45), Sube Basina Toplam Mevduat (X53) degisken-
lerinin ise negatif yonde marjinal etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. Probit yonteminde
Toplam Gelirler/ Toplam Giderler (X41) adli degisken en yiiksek pozitif marjinal etkiye
sahipken, Faiz Giderleri/ Toplam Giderler (X45) ise en yiiksek negatif marjinal etkiye
sahiptir.

Model 1 i¢in 3 farkl yontem ile bagimli degisken olan Y tahmin edilmeye ¢ali-
stlmigtir. OLS yontemi Logit ve Probit ile kiyaslandiginda bagimli degiskeni tahmin
etmeden daha az etkin bir sonug elde etmesi beklenmektedir. Bu amagla her bir yonte-
min tahmin sonuglarini analiz ederek karsilasma yapmak {izere smiflandirma sonuglar

asagida detayl olarak hesaplanmistur.
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Tablo 3. 14 : Model 1 I¢in 3 Farkl1 Yontemin Tahmin Sonuglarinmn Tanimlayici

Istatistikleri
Degiskenler Gozlem Ortalama  Standart Sapma Minimum  Maxi-
mum
Y 121 0.4132231 0.4944597 0 1
Logit Tahmin 121 0.4132231 0.4345355 0 1
Probit Tahmin 121 0.4164351 0.4352142 0 1
OLS Tahmin 121 0.4132231 0.372277 -0.8292  1.242669

Her 3 yontem ile hesaplanan tahmin degerlerinin tanimlayic istatistik degerleri
yukaridaki Tablo 3. 14. ’de gosterilmektedir. Veri setinde var olan Y degiskeninin ta-
nimlayis1 istatistikleri ile Logit ve Probit yontemlerinin tahminleri olduk¢a benzer so-
nuglar elde etmistir. Ancak OLS ile yapilan tahmin degerleri ortalama anlaminda benzer
sonuclar1 elde etmis olmasina ragmen minimum ve maksimum degerlerde olmas1 gere-
ken 0 ve 1 degerlerini dogru tahmin edememistir.

Logit ve Probit yontemlerinin Y degiskenini hangi oranda dogru tahmin ettigini
belirlemek i¢in yapilan analiz sonucu da asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Tablo 3. 15 : Dogru Ongériilen Degerler Yiizdesi

Smiflandirma D ~D Toplam
+ 45 6 51
- 5 65 70
Toplam 50 71 121

Logit Dogru Smiflandirma Oram 90.91%
Probit Dogru Smiflandirma Oran 90.91%

Tahmin sonuglarmma gore 6 adet deger Logit ve Probit yontemler (+) olmas1 ge-
reken negatif olarak hesaplanmis, 5 adedi de ‘—’ olmasi gerekirken ‘+’ olarak hesaplan-

mis ve % 90,91 orani ile dogru tahminleme yapmustir.

MODEL 2
Model 2 icin Bulgular
Calismamizda Model 2 igin yapilan biitiin test sonuglar1 ve elde edilen bulgular

asagida sunulmustur. Model 2’ ye daha Once biitiin degiskenler i¢in uygulanan OLS,
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Logit ve Probit test sonuclarinin istatistiksel olarak anlamli oldugu belirlenen degisken-
ler listeden ayiklanarak asagida siralanmistir. Elde edilen biitiin degiskenlerin oransal
olarak hesaplandigi ve bu oranlardaki degisimin Model 2 Kapmasinda bagimli degisken
iizerindeki etkisi analiz edilmistir.

Tablo 3. 16 : Model 2° Kullanilan Degiskenler

Degisken Ad1 Degisken Kodu
Sermaye Yeterlilik Orani X1
Ozkaynaklar/(Mevduat+Mevduat Dis1 Kaynak) X4
TP Mevduat/ Toplam Mevduat X13
Net Dénem Kar1 (Zarar1)/ Odenmis Sermaye X33
Toplam Mevduat X48

Model 2’ de kullanilan degiskenlerin tanimlayic istatistikleri asagidaki Tablo 3.
16.’da gosterilmistir. Toplamda 121 adet gézlemin bulundugu veri setinde bagimh de-
gisken, kamu sermayeli bankalar i¢in kendi grup ortalamasi ile 6zel sermayeli bankalar
icinde kendi grup ortalamasi ile degerlendirilerek 1 veya 0 degerlerini almistir

Tablo 3. 17 : Modelde Kullanilan Degiskenlerin Tanimlayici Istatistikleri

Degiskenler Goz Ortalama Standart Minimum  Maximum
lem Sapma

Y 121 0.4132231  0.4944597 0 1
Sermaye Yeterlilik 121 16.68215 4.011676 13.07672 34.49342
Orani
Ozkaynaklar/ (Mevduat 121  14.26791 3.439703 8.478157 24.79729
+ Mevduat Dis1 Kay-
naklar)

TP Mevduat/ Toplam- 121 60.48647 12.00369 11.83732 82.17325
Mevduat

Net Donem Kari (Zara- 121 58.86172 56.48117 -8.781199 298.037
r1)/ Odenmis Sermaye

Toplam Mevduat 121 6.713413 5.701675 0.0619468 20.46533

Calismamizda her bir bankanin faaliyet gosterdigi grup icerindeki Kredi ve Ala-
caklar Hesabinin yil ortalamas1 karsilastirma parametresi olarak belirlenmistir. Ozellikle
bankalarm 2006 yilindan sonra Kredi ve Alacaklar hesabinin toplami artig gosterebil-
mektedir (Selimler, 2015, s. 135). Bu artis banka a¢isindan olumsuz olarak degerlendi-
rilmektedir. Bunun nedeni ise her bir kredi ve alacagin tahsil edilememe riskinin banka

riskini artirmasidir. Caligmamizda her bir banka i¢in y1l ortalamasi hesaplanmis ve bu
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ortalama tutardan biiyiik hesap bakliyesine sahip bankalar potansiyel riskli olarak ad-
landirilmis olup 1 ile siniflandirilmistir. Bu ortalama degerine esit ya da kiiciik bakiyeye
sahip bankalar ise goreceli olarak daha az riskli olarak tanimlanmis olup 0 degeri ile

gruplandirilmigtir.

Tablo 3. 18 : Y Bagimli Degiskeninin Frekans Dagilimlari

Y Frekans  Yiizde Birikimli
Yiizde
0 71 58.68 58.68
1 50 41.32 100
Total 121 100

Y’nin aldig1 1 degeri itibariyle, toplam 50 defa bankalar ortalama kredi ve ala-
caklar hesabindan daha fazla bakiyeye sahip olduklarindan potansiyel riskli olarak ta-

nimlanmistir. 71 defa da diisiik riskli olarak tanimlandig1 goriilmektedir.

Tablo 3. 19 : Model 2 i¢in OLS Sonuglar1

Degiskenler Model 2 OLS
Sermaye Yeterlilik Oram -0.0436***
(0.0104)
Ozkaynaklar/ (Mevduat + Mevduat 0.0523***
Dis1 Kaynaklar) (0.0120)
TP Mevduat/ Toplam Mevduat -0.00567**
(0.00257)
Net Dénem Kar1 (Zarar1)/ Odenmis -0.00184*
Sermaye (0.000968)
Toplam Mevduat 0.0697***
(0.00860)
Sabit Terim 0.379*
(0.203)
Gozlemler 121
R-kare 0.447

i1k satir degiskenlerin katsayilarini ve istatistiki olarak anlamliligin1 géstermektedir.
Parantez i¢indeki degerler ise Robust standart hatalar1 géstermektedir.
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
Yukarida yer alan Tablo 3. 19.” da, Model 2 igin OLS yontemi ile bagiml degis-

kenin tahmininde bagimsiz degiskenlerin aldig1 katsayilar ile istatistiki agidan anlamli

olup olmadiklar1 gosterilmistir. Degiskenlerin hepsi istatistiki olarak 0.01 anlamlilik
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diizeyinde analiz edilmis olup tamami anlamli bulunmustur. Degiskenlerin modeli ag1k-
lama giicii ise 0.447 olarak tespit edilmistir.
OLS sonuglar1 aktarildiktan sonra tiim verileri i¢in Logit ve Probit yontemler

uygulanarak, ilgili regresyon sonuglar1 agagidaki tabloda gdsterilmistir.

Tablo 3. 20 : Model 2 I¢in Logit ve Probit Regresyon Sonuglar1

Degiskenler Model 2 Logit  Model 2 Probit
Sermaye Yeterlilik Oram -0.564*** -0.300***
(0.163) (0.0828)
Ozkaynaklar/ (Mevduat + Mevduat 0.437%** 0.246%**
Dis1 Kaynaklar) (0.121) (0.0659)
TP Mevduat/ Toplam Mevduat -0.0266 -0.0157
(0.0276) (0.0157)
Net Dénem Kar1 (Zarar1)/ Odenmis -0.0102* -0.00561*
Sermaye (0.00578) (0.00336)
Toplam Mevduat 0.465*** 0.264***
(0.0822) (0.0422)
Sabit Terim 1.412 0.505
(2.583) (1.467)
Gozlemler 121 121
Pseudo R 0.4317 0.4289

Tlk satir, degiskenlerin katsayilarmi ve istatistiki olarak anlamliligin1 géstermektedir.

Model 2 i¢in hesaplanan Logit ve Probit Regresyon sonuglar1 yukarida Tablo 3.
20.’de gosterilmistir. Elde edilen sonuglar ile OLS sonuglar1 arasinda farkliliklar bu-
lunmakla birlikte; Logit ve Probit Yontemlerinin katsayilart OLS yontemindeki gibi
dikkate alinmamaktadir.

Tablo 3. 21 : Model 2 i¢in Odds Oranlar1

Degiskenler Odds Oranlar
Y
Sermaye Yeterlilik Orani 0.569***
(0.0927)
Ozkaynaklar/ (Mevduat + Mevduat Dis1 Kaynaklar) 1.548***
(0.187)
TP Mevduat/ Toplam Mevduat 0.974
(0.0268)
Net Dénem Kar1 (Zarar1)/ Odenmis Sermaye 0.990*
(0.00572)
Toplam Mevduat 1.592%**
(0.131)
Sabit Terim 4.103
(10.60)
Gozlemler 121

Ilk satir, degiskenlerin katsayilarini ve istatistiki olarak anlamliligini gostermektedir.
Parantez i¢indeki degerler ise standart hatalar1 gostermektedir.
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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Odss oran degeri 1 den biiyiik ise o degiskenin Y’ yi 1’e yakinsama olasiligini

arttirmakta ve riskliligi arttrmast anlamina gelmektedir. Odss oran degeri 1’ den kiigiik

ise riskten uzaklagsmasi anlamina gelmektedir.

Logit, Probit ve OLS ydntemlerinin katsayilarinin bagimli degisken olan Y nin

tizerindeki etkisi hesaplanan marjinal etkiler tablosu ile gosterilmektedir Her bir yontem

icin hesaplanan Marjinal Etkiler tablosu asagida yer alan Tablo 3. 22. ile gosterilmistir.

Tablo 3. 22 : Model 2 i¢in OLS, Logit ve Probit Marjinal Etki Sonuglari

Degiskenler OLS Logit Probit
Marjinal Marjinal Marjinal
Etkiler Etkiler Etkiler
Sermaye Yeterlilik Orani -0.0436*** -0.0681*** -0.0652***
(0.0104) (0.0165) (0.0159)
Ozkaynaklar/ (Mevduat + Mev- 0.0523*** 0.0528*** 0.0535***
duat Dig1 Kaynaklar (0.0126) (0.0120) (0.0121)
TP Mevduat/ Toplam Mevduat -0.00567* -0.00321 -0.00341
(0.00314) (0.00327) (0.00336)
Net Dénem Kar1 (Zarar1)/ Oden- -0.00184** -0.00123* -0.00122*
mis Sermaye (0.000871) (0.000661) (0.000708)
Toplam Mevduat 0.0697*** 0.0561*** 0.0574***
(0.00872) (0.00298) (0.00347)
Sabit Terim 0.379*
(0.203)
Gozlem 121 121 121

[lk satir, degiskenlerin katsayilarini ve istatistiki olarak anlamliligin1 gostermektedir.
Parantez i¢indeki degerler ise standart hatalar1 gostermektedir.
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Yukarida yer alan Tablo 3. 22.°de 3 ydntem i¢in hesaplanmis Marjinal Etkiler
yer almaktadir. OLS yonteminde yer alan katsayilar bagimli degisken olan Y’ nin tah-
min edilmesi igin gerekli katsayilar oldugu i¢in marjinal etkilerde de ayni olmaktadir.
Fakat Logit ve Probit yontemlerinde ulasilan marjinal etki sonuglar1 i¢in bu durum s6z
konusu olmamaktadir. Bunun sebebi ise Logit ve Probit regresyon katsayilar1 yerine
marjinal etkilerde yer alan katsayilarin kullanilmasi gerekliligidir. OLS i¢in sabit terim-
de bir katsayr hesaplanabilmekte fakat Logit ve Probit Yontemlerinde ise hesaplana-
mamaktadir. Bu katsayilar1 yorumlarken ilk olarak isaretin yoniine ve katsay1 biiyiiklii-
giine dikkat edilmektedir. Her bir katsayi, Y degerinin 1 olabilmesi i¢in yilizde kag ora-

ninda marjinal etki yaratacagi ifade edilmektedir.
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Her yontem i¢in hesaplanan Marjinal Etkiler grafikleri asagida yer almaktadir.
Grafiklerde, her degiskenin Y bagimli degiskenin 1 olmasina sagladig1 ek katki goste-
rilmektedir.

Model 2 OLS Average Marginal Effects

Effects on Linear Prediction
0 .05
1 1

-.05

1

T T T T T
x1 x4 x13 x33 x48
Effects with Respect to

Sekil 3. 5 : Model 2 OLS Marjinal Etkiler

OLS Marjinal Etki sonuglarmna gore; Ozkaynaklar / Mevduat + Mevduat Dis1
Kaynaklar (X4), Toplam Mevduat (X48) degiskenleri pozitif yonde marjinal etkiye sa-
hip iken, Sermaye Yeterlilik Orani (X1), TP Mevduat / Toplam Mevduat (X13), Net
Dénem Kar1- Zarar1 / Odenmis Sermaye (X33) degiskenlerinin negatif yonde marjinal
etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. OLS Yonteminde Toplam Mevduat (X48) adli degis-
ken en yiiksek pozitif marjinal etkiye sahipken; Sermaye Yeterlilik Oran1 (X1) ise en
yiiksek negatif marjinal etkiye sahiptir.
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Model 2 Logit Average Marginal Effects

Effects on Pr(Y)

T T T T T
x1 x4 x13 x33 x48
Effects with Respect to

Sekil 3. 6 : Model 2 Logit Marjinal Etkiler

Logit Marjinal Etki sonuglarma gore; Ozkaynaklar / Mevduat + Mevduat Dis1
Kaynaklar (X4), Toplam Mevduat (X48) degiskenleri pozitif yonde marjinal etkiye sa-
hip iken, Sermaye Yeterlilik Oran1 (X1), TP Mevduat / Toplam Mevduat (X13), Net
Dénem Kar1- Zarar1 / Odenmis Sermaye (X33) degiskenlerinin negatif ydnde marjinal
etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. Logit Yonteminde Toplam Mevduat (X48) adli degis-

ken en yliksek pozitif marjinal etkiye sahipken; Sermaye Yeterlilik Oran1 (X1) ise en
yiiksek negatif marjinal etkiye sahiptir.

Model 2 Probit Average Marginal Effects

Effects on Pr(Y)

T T T T T
x1 x4 x13 x33 x48
Effects with Respect to

Sekil 3. 7 : Model 2 Probit Marjinal Etkiler
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Probit Marjinal Etki sonuglarina gére; Ozkaynaklar / Mevduat + Mevduat Dist
Kaynaklar (X4), Toplam Mevduat (X48) degiskenleri pozitif yonde marjinal etkiye sa-
hip iken, Sermaye Yeterlilik Oran1 (X1), TP Mevduat / Toplam Mevduat (X13), Net
Donem Kari- Zarar1 / Odenmis Sermaye (X33) degiskenlerinin negatif yonde marjinal
etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. Probit Yonteminde Toplam Mevduat (X48) adli de-
gisken en yiiksek pozitif marjinal etkiye sahipken; Sermaye Yeterlilik Oran1 (X1) ise en
yiiksek negatif marjinal etkiye sahiptir.

Model 2 i¢cin OLS, Logit ve Probit yontem ile bagimli de§isken olan Y tahmin
edilmeye ¢alisilarak, OLS yonteminin diger yontemlere gore bagimli degiskeni tahmin
etmede daha az etkin sonug elde etmesi beklenmektedir. Bu sebeple her yontemin tah-
min sonug¢larim analiz edilerek kiyaslama yapmak icin smiflandirma sonuglar1 asagida

detayli olarak hesaplanmistir.

Tablo 3. 23 : Model 2 i¢in 3 Farkli Yontemin Tahmin Sonuglarmin Tanimlayici

Istatistikleri
Degiskenler Gozlem Ortalama Standart Sapma Minimum  Maximum
Y 121 0.4132231 0.4944597 0 1
Plogit 121 0.4132231 0.3504345 0.0000219  0.9754303
Pprobit 121 0.4090858 0.345605 3.23e-09 0.979
Pols 121 0.4132231 0.3307433 -0.4519371  1.00794

3 yontem i¢in hesaplanmis olan tahmin degerlerinin tanimlayici istatistik deger-
leri yukarida yer alan Tablo 3. 23.’de gosterilmektedir. Veri setinde yer alan Y degiske-
ninin tanimlayic istatistikleri ile Logit ve Probit yontemlerinin tahminlerinin benzer
cikmasma ragmen, OLS ile yapilan tahmin degerleri ortalama anlaminda benzer sonug-
lara ulasmis fakat minimum ve maksimum degerlerde olmasi gereken 0 ve 1
ldegerlerini dogru tahmin edemedigi goriilmiistiir.

Asagida yer alan Tablo 3. 24.” de ise Y degiskeninin Logit ve Probit yontemleri

ile hangi oranda tahmin ettigini belirlemek i¢in uygulanan analiz sonucu yer almaktadir.
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Tablo 3. 24 : Dogru Ongoériilen Degerler Yiizdesi

Smiflandirma D ~D Toplam

+ 39 8 47
- 11 63 74
Toplam 50 71 121

Logit Dogru Siniflandirma Orani 84.30%
Probit Dogru Siiflandirma Orani 84.30%

Tahmin sonuglarma gore 8 adet deger Logit ve Probit yontemler + olmas1 gere-

ken negatif olarak hesaplanmis, 11 adedi de — olmas1 gerekirken + olarak hesaplanmis

ve % 84.30 orani ile dogru tahminleme yapmustur.
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SONUC

Ekonominin gelismesine dnemli rol oynayan bankacilik sektdriiniin finansal pi-
yasalarda da 6nemli rolii bulunmaktadir. Fon ihtiyaci olanlar ile tasarruf sahiplerini bu-
lusturan bankacilik sektorii, yaptiklari finansal araciliklarda 6nemli riskleri goze alarak
kar elde etmeyi hedeflemektedir (Kaptan, 2015, s. 2). Bankalar birey ve kurumlarin fon
ihtiya¢larimi karsilarken ciddi risklerle karsi karsiya gelmekte ve bu risklere karsi her
zaman duyarli olmak zorundadir.

Finans sistemi birbiriyle i¢ ice olan bir sistem olup, bu sistemde yasanacak en
ufak bir olumsuzluk piyasalar1 ve bankalar1 olumsuz yonde etkilemektedir. Bu sebeple
Tiirkiye’de devlet tarafindan diizenli kontroller yapilarak finans sistemi korunmaktadir
(Talu, 2001, s. 2).

Son otuz yilda gelisen teknoloji ile birlikte, bankacilik sektoriinde yeni finansal
enstriimanlar gelistirmistir. Bu durum ise bankacilik faaliyetleri ve yonetimlerinde degi-
siklik yaratmustir. Bu degisimler bankalar1 risk yonetimi konusunda da degisikliklere
goturmustir.

Bankalar, fon birikimlerini ya da parayi, birikim olmayan noktalara transfer ede-
rek, bu fon ya da paralar1 1yi bir sekilde dagitarak karsi karsiya kalinacak riskleri en aza
indirmek ile sorumludur.

Bankacilikta risk, gelecekte gerceklesecek durum ile gelecek igin yaratilan bek-
lentilerin birbirinden farkli olma olasilig1 olarak tanimlanmaktadir. Bankalar alabilecek-
leri risk derecesinde kar zarar veya ekstra gelir ve maliyet elde etmektedir. Bankacilikta
risk gecmis yillarda belirli periyotlarla muhasebe, hazine ve i¢ denetim birimleri tara-
findan denetlenen, sadece finansal riskleri kapsayan, fark etme seklinde teknolojik des-
tekli kisilere yonelik bir sistemde gerceklestirilmekteydi. Fakat giiniimiizde risk yone-
timi, devamli geligen, biitlin personeli dikkate alan, belirli prosediirlere dayanan, dnce-
den saptanan, izleme ve tedbir alma seklinde uygulanarak teknolojiyle i¢ ice kisilere
yonelik olarak yonetilmektedir (Derekdy, 2006, s. 7). Bankalarin kullandirdiklari kredi-
ler ve verdikleri hizmet sonucu elde etmeyi bekledikleri gelir ile sonug arasinda farkli-
liklarin olusmasi olarak ifade edilen bankacilik riski, faiz orani riski, likidite riski, doviz
kuru riski, operasyonel risk, kredi riski, yasal risk, iilke ve transfer riski, itibar riski ola-

rak siniflandirilmaktadir (Boyacioglu, 2003. s. 5).
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Bankacilikta en 6nemli risk olan kredi riski, kredi kullanan kurum ya da bireyle-
rin aldiklar1 krediyi vaktinde diizenli veya tam 6dememesi durumunda bankanm maruz
kaldig1 risk olarak tanimlanmaktadir (Yaslhidag, 2007, s. 98). Kredi kullanan kisi ya da
kurumlarin kredi sdzlesmesinde yer alan yiikiimliiliikleri yerine getirmemelerinden kay-
naklanan kredi riski bankacilik sektoriine ve bankalara ciddi anlamda zararlar vermek-
tedir. Bankalar kredi risklerini azaltmak ya da ortadan kaldirmak i¢in, mevcut risklerini
cok iyi analiz ederek, yasanacak riskleri onceden belirleyip tespit etmektedir (Birol,
2016, s. 24).

Calismamizda Kamu Sermayeli Mevduat Bankalar1 olarak smiflandirilan Tiirki-
ye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S., Tiirkiye Halk Bankas1 A.S, Tiirkiye Vakiflar Ban-
kas1 T.A.S. bankalar1 ile; Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar1 siniflandirilan Akbank
T.A.S, Anadolubank A.S., Fibabanka A.S., Sekerbank T.A.S., Turkish Bank A.S., Tiirk
Ekonomi Bankas1 A.S., Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. bankala-
rma iliskin 2007 ve 2017 yillar1 arasina ait finansal verilere Tiirkiye Bankalar Birligi
sayfasindan ulasilarak Logit ve Probit Regresyon Analizleri yapilmistir. Tiirkiye’ de 3
adet Kamu Sermayeli Mevduat bankas1 ve 9 adet Ozel Sermayeli Mevduat Bankas1 yer
almasma ragmen Ozel Sermayeli Bankalar grubunda yer alan Adabank A.S. ait veriler-
de siireklilik olmadigindan ¢alismaya dahil edilmemistir.

Analizde bagiml degisken olarak dikkate alman Takipteki Krediler hesabi, her
bir bankanin sermaye sahiplik yapisma gore 2 snifta gruplandirildiginda, yillara gore
toplam Takipteki Krediler ve ayni yillara gore ortalamalar1 analizde Model 1 ve Model
2 olarak dikkate alinmuistir.

Model 1 ile her bir bankanin ilgili yilina iliskin Takipteki Krediler Hesabini, ay-
n1 yildaki benzer bankalarin Takipteki Krediler hesaplarinin Ortalamasi ile karsilastira-
rak, incelenen banka sektor ortalamasinda fazla bir degere (Takipteki Krediler Hesabi)
sahipse 1 degerini, degilse ya da ayni1 ise 0 degerini almaktadir.

Model 2 ile de her bir bankanin ilgili yilina iliskin Kredi ve Alacaklar Hesabi or-
talamas dikkate alinmustir. Ilgili banka ayni yildaki benzer bankalarin Kredi ve Alacak-
lar Ortalamasi ile karsilastirarak, incelenen banka sektor ortalamasinda fazla bir degere
(Kredi ve Alacaklar Hesabi) sahipse 1 degerini; degilse ya da ayni ise 0 degerini almak-
tadur.

Calismamizda Model 1 Model 2 ile ifade edilen bagimli degiskeni tahmin ede-

bilmek amaciyla 65 adet degiskenden bir matris olusturulmus ancak, modellerde anlam-
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I1 farkliliklara sahip olan degiskenler ile analize devam edilmistir. Cok sayida degiske-
nin bir bagimh degiskeni tahmininde ortaya ¢ikabilecek ekonometrik sorunlar1 en aza
indirebilmek ve degiskenler arasi ¢oklu baglant1 sorununu azaltabilmek amaciyla, mo-
delde kullanilan tim degiskenler birlikte bagimli degiskeni tahmin edebilmek amaciyla
Model 1 ve Model 2 i¢in ayr1 ayr1 en kiigiik kareler yontemi ile tahmin yapilmistir. Bu
yapilan tahmin sonuglarinda Model 1 ve Model 2 i¢in anlamli olan degiskenler secilmek
suretiyle degisken azaltimina gidilmistir. Bu azaltilan degiskenler ile Logit ve Probit
yontemleri uygulanarak calismanin nihai sonuglar1 elde edilmistir.

Analiz sonuglar1 nitel olan ekonometrik ¢alismalarda, Logit ve Probit yontemler
icin bagimli degisken 1 veya O ile ifade edilen rakamlar ile temsil edilmektedir. Nitel
bagiml bir degiskene ait bir modeli tahmin etmek i¢in kullanilabilen En Kiicilik Kareler
yontemi (OLS) normal dagilmayan bir hata terimi ile sonuglanabilmektedir. Logit ve
Probit yontemi bir ¢ok acidan OLS’den iistiin yanlar1 bulunmaktadir. Lojiktik regresyon
yontemleri normal dagilim gerektirmemektedir, degiskenler arasinda coklu baglanti
sorunu olmadigini1 varsaymaktadir, varyans — kovaryans matrislerinde esiklik arama-
maktadir ve hata terimine gerek duymamaktadir. Bu nedenlerden dolay1 ¢alismamizda
lojistik regresyon yontemleri tercih edilmistir.

Model 1 ile yapilan analizde bankalarin Takipteki Krediler hesabinin yillik de-
gerlerinin, ilgili yila ait kendi grubundaki bankalarin ortalama degerinden biiyiik olmasi
durumu riskli olarak tanimlanmis ve 1 ile kodlanmistir. Bu amagla Model 1°de toplam
50 adet banka-yil riskli olarak tanimlanmistir. 71 adet banka-yil’1n risksiz olarak tanim-
land1g1 modelin logit ve probit sonuglarina gére hesaplanan marjinal etkiler, bu risklili-
gin artmas1 ya da azalmasina olas1 etilerin hangi degiskenlerden kaynaklandigini ortaya
koymaktadir. Logit ve Probit Marjinal Etki sonuc¢larna gbre, Toplam Mevduat/ Toplam
Aktifler (X15), Toplam Gelirler/ Toplam Giderler (X41), Sube Basina Toplam Aktif
(X52) degiskenlerinin pozitif yonde marjinal etkiye sahip oldugu ve Faiz Gelirleri / Faiz
Giderleri (X40), Faiz Giderleri/ Toplam Giderler (X45), Sube Basina Toplam Mevduat
(X53) degiskenlerinin ise negatif yonde marjinal etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. Logit
yonteminde Toplam Gelirler/ Toplam Giderler (X41) adli degisken en yiiksek pozitif
marjinal etkiye sahipken, Faiz Giderleri/ Toplam Giderler (X45) ise en yiiksek negatif
marjinal etkiye sahiptir. Her bir banka i¢in Toplam Gelirler / Toplam Giderler orant
arttikga, bu bankalarm takipteki krediler orani artis gostererek riskli konuma gelebil-

mektedir. Bu oran diger oranlar arasinda en yiiksek etkiye sahip oran olarak tespit edil-
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mistir. Ayrica Toplam Mevduat / Toplam Aktifler (X15) ile Sube Basma Toplam Aktif
(X52) oranlar1 da arttikga bankanm kredi riskliligi artmaktadir. Ozellikle bankacilik
sektoriinde mevduatin artmasina bagli olarak bankalar kredi kullandirmak istemektedir-
ler. Bunun sebebi diisiik faizli mevduat toplayarak yiliksek faizli kredi kullandirmak is-
temeleri yatmaktadir. Bu nedenle Aktif igindeki Mevduat oranmin artmasi bankalar
acisindan Kredi kullandirim oranini artiracagindan, bu kredilerin risk oranini da artir-
maktadir.

Ayni durum Sube basina Aktif toplaminda da tiim bankalar1 kredi kullandirmaya
yoneltmektedir. Subelerin performans hedefleri arasinda mevduat toplamak ve kredi
kullandirmak yer almaktadir. Bu nedenle sube basina kredi kullandirma hedefi toplam
Aktifi (Pasif Toplamini) artirmakta ve bu durum da bankalar1 performans hedefine ula-
sabilmek icin kredi kullandirmaya yoneltmektedir. Cok sayida ve yiiksek limitli kredi
kullandirilmasi durumunda bankalar yeterli diizeyde risk analizi yapamamakta ve buna
bagl olarak da takibe diisme orani artabilmektedir.

Bankalarm takipteki krediler hesabinin ortalamadan diisiik olmasini saglayan
unsurlar ise Model 1°de hesaplanan ve negatif marjinal etkiye sahip olan degiskenlerdir.
Bu degiskenler sirasiyla Faiz Giderleri / Toplam Giderler (X45), Faiz Gelirleri / Faiz
Giderleri (X40) ve Sube Basmna Toplam Mevduat (X53)oranlaridir. Toplam giderler
icindeki faiz giderleri orani azaldikga bankanin grup bankalar1 arasinda takipteki kredi-
ler ortalamasini azalmaktadir. Bunun nedeni ise, takipteki krediler i¢cin bankalarin isle-
me koyduklar1 faiz oranlar1 ancak takipteki krediler azalinca azalmaktadir. Diger bir
ifadeyle bankalar takipteki kredileri azalttiklarinda da faiz giderleri azalma egilimi gos-
terecektir. Bu durum ise bankay1 ayni guruptaki bankalar arasinda daha az riskli ya da
risksiz gruba ge¢cmesini saglayacaktir. Benzer durum Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri ora-
ninda da karsimiza ¢ikmaktadir. Takipteki krediler azaldiginda faiz giderlerinin faiz
gelirlerini karsilama orani da artacaktir. Ters yonde bir egilime sahip olacagi beklen-
mektedir. Sube basina mevduat hesab1 da bankalarin mevduat hedefleri ile dogrudan
iliskilidir. Ancak bankalarin sube sayis1 arttikca sube basina mevduat azalmakta ve bu
durum da bankalarin takipteki krediler hesabini risksiz gruba ge¢mesine katki sagla-
maktadir.

Caliymamizda Bankalarin takipteki krediler hesabinm riskli ya da risksiz oldu-

gunu belirlemek i¢in kullanilan Logit ve Probit yontemlerinin dogru siniflama yapip
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yapmadigi da ayrica hesaplanmis ve modeli dogru siniflama giicii model 1 i¢in % 90,91
ve model 2 i¢in %84,30 olarak hesaplanmustur.

Model 2 i¢in yapilan hesaplamalarda bankalarin 2006 yilindan sonra Kredi ve
Alacaklar hesabinin toplami artig gosterebilmektedir. Bu artis banka ag¢isindan olumsuz
olarak degerlendirilmektedir. Bunun nedeni ise her bir kredi ve alacagm tahsil edile-
meme riskinin banka riskini artirmasidir. Calismamizda her bir banka Krediler ve Ala-
caklar hesab1 igin y1l ortalamasi hesaplanmis ve bu ortalama tutardan biiyiik hesap bak-
liyesine sahip bankalar potansiyel riskli olarak adlandirilmis olup 1 ile siiflandirilmis-
tir. Bu ortalama degerine esit ya da kiigiik bakiyeye sahip bankalar ise goreceli olarak
daha az riskli olarak tanimlanmis olup 0 degeri ile gruplandirilmustir.

Logit ve Probit Marjinal Etki sonuglarina gore; Ozkaynaklar / Mevduat + Mev-
duat Dis1 Kaynaklar (X4), Toplam Mevduat (X48) degiskenleri pozitif yonde marjinal
etkiye sahip iken, Sermaye Yeterlilik Oran1 (X1), TP Mevduat / Toplam Mevduat
(X13), Net Donem Kari- Zarar1 / Odenmis Sermaye (X33) degiskenlerinin negatif yon-
de marjinal etkiye sahip oldugu gorilmiistiir. Logit ve Probit Yontemlerinde Toplam
Mevduat (X48) adli degisken en yiiksek pozitif marjinal etkiye sahipken; Sermaye Ye-
terlilik Oran1 (X1) ise en yiiksek negatif marjinal etkiye sahiptir.

Bankalarm Toplam Mevduatinin artmas1 Model 1°de oldugu gibi Model 2’ de de
bankalarin Kredi ve Alacaklar hesabini artiran bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.
Bankalarm Mevduat kaleminin artmasi Kredi ve Alacaklar kaleminin de performans
hedefleri nedeniyle artmasia neden olmaktadir. Ayni sekilde toplanan her bir mevduat
icin 0zkaynaklarda karsilik ayrilmasi nedeniyle de kredi ve alacaklar hesabmin artmasi-
na neden olabilmektedir. Bu durum bankalarin mevduat munzam karsiliklar1 zorunlulu-
gu ile daha yiiksek teminat ayirmalarina neden olurken, bu mevduati krediye doniistiir-
me anlaminda da risk istahlarini artirmaktadir.

Sermaye Yeterlilik oran1 bankalar i¢in riskli aktifler karsiliginda ayirmalar1 ge-
reken O6zsermaye tutarmi oran cinsinden belirlemektedir. Bu orani artiran en 6nemli un-
sur riskli aktiflerin varlig1 olacaktir. Dolayisiyla Sermaye Yeterlilik Orami azaldikga,
ilgili bankanin Krediler ve Alacaklar hesab1 da azalacagindan banka risksiz gruba dogru
yonelecektir. Model 2 agisindan Sermaye Yeterlilik Orani azaldik¢a Y bagimli degiske-
ni 1’den 0’a dogru egilime gececektir. Bankalarin toplam mevduat i¢inki Tiirk Parasi
Mevduat orani arttikca bankanin Kredi ve Alacaklar hesabi Model 2’ye gore azalma

egiliminde olmaktadir. Bu durumda Kredi ve Alacaklar i¢in uygulanan vadenin goreceli
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olarak Mevduatlara uygulanan vadelere gore yiiksek oldugu bilinmektedir. Uzun vadeli
kredi ve alacaklar hesabi ancak mevduat miktari artirilirsa azalma egilimine girebilecek-
tir. Net Dénem Kari1-Zarar1 / Odenmis Sermaye orani literatiirde 6zsermayenin getirisi
(Return on Equity) olarak adlandirilmaktadir. Ozsermayenin getirisi 1 birim dzsermaye
ile ka¢ birim net kar elde edildigini hesaplayan orandir. Calismamizda 6zsermayenin
getirisini azaltan etken Kredi ve Alacaklar hesabinin artmasidir. Dolayistyla Model 2°de
negatif etkinin olmasi1 beklene bir sonug¢ olmaktadir.

Model 2’nin de Model 1°de oldugu gibi bagiml degiskeni dogru siniflandira-
bilmesini tespit etmek amaciyla dogru smiflandirma giicii hesaplanmis ve % 90,91 ola-
rak hesaplanmustir.

Calismamizda uygulanan yontem ve degiskenler ile farkli calismalar yapilabil-
mesi igin ¢esitli 6neriler sunulabilmektedir. Calismamizda yabanci sermayeli bankalar
dikkate alinmamistir. Benzer bir ¢calisma yabanci sermayeli bankalar1 da dikkate alarak
yapmak miimkiindiir. Ayrica ¢alismamizin incelendigi donem araliginda bankalar i¢in
Oonemli bir kriz ya da rejim degisimi varsa bu husus da dikkate alarak analiz yapilabilir.
Kredi riski yonetimi i¢in belirlemeye calistigimiz iki farkli modele ek olarak, takipteki
kredilerin oynaklik modellemesi de GARCH yontemleri ile yapilabilir. Benzer konular-
da ¢alisma yapmak isteyenlere burada ifade edilen hususlar 6neri olarak sunulabilmek-

tedir.
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[lk satir, degiskenlerin katsayilarini ve istatistiki olarak anlamliligin1 gostermektedir.
Parantez i¢indeki degerler ise standart hatalar1 gostermektedir.
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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