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OZET

Finansal sistem; fon arz edenler ile fon talep edenler arasindaki etkilesimin
finansal aracilar ile saglandigi, karmasik bir yapidir. Bu sistemin asil amaci devlet, hane
halk1 ve firmalarin sahip olduklar1 fon fazlalarini, finansal aracilar vasitasiyla ihtiyag
sahiplerine yonlendirmek ve ekonomide temel koordinasyon islevini yerine getirmektir.
Bir iilkede iyi isleyen bir finansal sistem, ekonomik istikrar ve biiyiimeye Onemli
katkilar saglamaktadir.

Finansal sistem igerisinde giderek onemli bir yer edinen Katilim Bankalari,
faaliyetlerine ilk olarak 1983 yilinda 6zel finans kurumlar adiyla baglamistir. Ozel
finans kurumlarimin kurulus amaci,  toplumda faiz hassasiyeti olan kesimin
tasarruflarim1 ekonomiye kazandirmak ve benzer nitelikteki yabanci fonlarin ilkeye
gelmesini saglamaktir. 2005 yilindan itibaren bankalar kanunu kapsamina alinarak
Katilim Bankalar1 sifatin1 kazanan bu kurumlar, bugiin itibari ile 4 banka ile Tiirkiye’de
faaliyet gostermektedir.

Etkinlik ve verimlilik glinimiizde isletmelerin  6nemli  performans
gostergelerinden olup, etkinlik mevcut hedefe ulasma seviyesini gosterirken, verimlilik
eldeki kaynaklar ile elde edilen c¢iktinin girdiye orani olarak tanimlanmaktadir.
Verimlilik ve etkinligi Olgen birgok parametrik ve parametrik olmayan teknikler
mevcuttur. TOPSIS, verilen alternatifler arasinda, bir alternatifin en iyi ve en koti
alternatife olan uzaklig: arasindaki mesafeyi Oklid bagintis1 mantig: ile dlgerek, ideal
bir ¢6ziim ortaya koymaya calisan parametrik olmayan c¢ok kriterli bir karar verme
yontemidir.

Bu calismada, Tiirkiye’de finansal sistem igerisinde hizla biiyiiyen ve gelisen

Katilm Bankalarmin 2005-2011 yillar1 arasindaki faaliyetlerinin etkinlik ve



verimlilikleri TOPSIS (Technique for Order Preference by Similarity to Ideal Solution)
teknigi kullanilarak oOlglilmeye c¢alisilmistir. Analiz sonuglarina goére; ayni zaman
diliminde verimli olan bir Katilim Bankasinin etkin olmadig1 ve bir Katilim Bankasinin
sundugu yatirim araglarimi ¢esitlendirmesine paralel olarak etkinlik ve verimliliginde
gozle goriiliir bir artis sagladigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankalar1, Etkinlik, Verimlilik, TOPSIS Y 6ntemi



ABSTRACT

Financial system is a complex structure which provides the interaction between
the ones who offer fund and demand fund with financial interagents. The main aim of
this system is to direct the fund excess which the government,public and firms have to
the need by means of financial interagents and carry out the main coordination in
economy. A financial system which works well in a country provides a very important
contribution to economic stability and growth.

The Participation Banks which have an important place in our financial system
increasingly started their first activity with the name of private finance foundations in
1983. The aim of incorporation of private finance foundations is to bring in the savings
of people ,who show sensibility to interest, to economy and get the foreign funds to
come to the country. The banks which have been put into the The Participation Banks
by being taken bank law inclusion since 2005 has shown activity with four banks in our
country now.

The efficiency and productivity are one of the most important performance
indicators of businesses. The efficiency shows the level to reach the present aim and the
productivity is defined as the present sources and the ratio of output to input. TOPSIS is
a large criteria decision method to try to find an ideal solution. It tries to measure the
lenght of the alternative to the best and the worst alternatives with OKLID relationship
logic.

In this study , the effiency and productivity of The Participation Banks which
grow and develop rapidly was tried to be measured between 2005-2011 by means of
TOPSIS (Technique for Order Preference by Similarity to Ideal Solution) method. In
analysis discovery in the same time zone, it was seen that An efficient bank wasn’t
active and the productivity and effiency of an Accesion Bank increased effectively
when it increased its investment means.

KEY WORDS: The Participation Banks, efficiency, productivity, Topsis

method.
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GIRIS

Kredi verenler, yatirimcilar, hissedarlar finansal kaynaklarmi daha iyi
degerlendirmek amaciyla daima alternatif yatirim araglari arayisinda olmuslardir. Bazen
bu alternatifler, toplumlarin inanglar1 dogrultusunda zorunlu olarak sekillenmistir.
Ozellikle sosyal yasamin her yoniinii diizenleyen dini kaidelerin ticaret konusunda bazi
yasaklar getirmesi, Islami esaslara uygun alternatif kurumlarin olusturulmasini
toplumsal baskiya doniistiirmiistiir. Faizsiz bankacilik bu arayislar neticesinde ortaya
¢ikan bir sistemdir.

Faizsiz bankacilik 1970°1i yillardan bugiine kadar diinya finans sistemi icerisinde
tartisilan bir olgudur. Bugiin itibariyle bu yapiy1 inceleyen ve finansal sistemleri i¢inde
yer veren pek cok iilke vardir. Giiniimiizde pek ¢ok kisi tarafindan faizsiz bankacilik
sadece Ortadogu ve Arap Yarimadasinda yapilan bir bankacilik faaliyeti olarak
algilanmaktadir. Oysaki faizsiz bankalarin diinyadaki en 6nemli uygulamalart batili
bankalarda goriilmektedir. HSBC, Citibank, Union Bank of Switzerland, Goldman
Sachs bu bankalara 6rnek olarak gosterilebilir. Bu bankalar, subelerinde actiklar1 ayri
pencereler araciligi ile faizsiz bankacilik hizmeti sunmaktadirlar.

Son 30 yilda Tiirkiye’de finans sektorii; serbestlesme, birlesmeler, teknolojik
yenilikler ve yeni finansal kurumlarin ortaya ¢ikmasiyla adeta bir evrim ge¢irmistir. Bu
yeniliklerin en 6nemlilerinden biri ise 6zel finans kurumlar1 olmustur. Tiirkiye’de 6zel
finans kurumlar1 daha sonraki adiyla Katilim Bankalari adini alan sistem, diinya
lizerinde faizsiz bankacilik veya Islami bankacilik olarak anilmaktadir.

Tiirkiye’de Katilim Bankalar1 cari ve katilim hesaplar araciligiyla topladiklar
fonlar1, vadeli satis (murabaha), emek-sermaye ortakligi (mudaraba), ortaklik

(musaraka), finansal kiralama (icara), bireysel finansman destegi, mal karsilig1 vesaikin



alim-satimi, tavarruk, sukuk, gelire endeksli senetler v.b. enstriimanlar araciligiyla
kullandirarak faaliyet gostermektedirler.

Katilim Bankalar1t mevcut bankacilik sisteminde, kendine 6zgili yapist ve yildan
yila artan biiyiikliikleri ile finans piyasasinin 6nemli aktorlerinden biri olma yolunda
saglam adimlarla ilerlemektedir. Katilim Bankalarinin mevduat bankalarindan farkl bir
calisma prensibi vardir. Mevduat bankalarinin, birgok enstriiman ve bunlarin tiirevleri
ile elde ettigi kazanci, Katilim Bankalar1 sinirli sayida enstriimanla elde etmeye
calismaktadir. Katilim Bankalari’nin topladigi fonlar, alacagi krediler, temin edecegi
diger kaynaklar ile bu kaynaklarin kullandirdigi miisteri Kitlesi mevduat bankalarindan
farklidir. Bu farkliligin esasini, faiz hassasiyeti olusturmaktadir. Katilim Bankalar
kisith enstriimanlarla ve gézetmek zorunda oldugu faiz hassasiyeti nedeniyle, mevduat
bankalar1 ile ayni piyasada yiiksek kar elde etme gayesini gerceklestirirken, maksimum
etkinlik ve verimlilik ile faaliyet gostermek zorundadirlar.

Kiiresellesen diinyada devamli biiyiiyen, gelisen ve rekabetin hizla arttig
bankacilik sektorii i¢inde etkinlik ve verimlilik son derece dnemlidir. Sinirlarin kalktigi
diinya pazarinda, uluslararasi biliyiilk bankalarin hemen hemen her iilkede faaliyet
gostermesi rekabeti daha da arttirmistir. Artan rekabet ortaminda sorun en az maliyetle
en yiiksek karin nasil elde edilecegidir.

Birikimlerini kendilerine 6zgii kisith araglarla kara doniistiirmek isteyen Katilim
Bankalar1 agisindan etkin ve verimli ¢alismak son derece 6nem arz etmektedir. Bu
dogrultuda bu calismanin amaci, Katilim Bankalarinin 20052011 yillar1 arasindaki
etkinlik ve verimlilik 6l¢iimiinii yapmaktir. Bu amagla oncelikle etkinlik ve verimlilik
6lgtimiinde kullanilan oranlar tanimlanacak, daha sonra bu oranlar TOPSIS yontemiyle

cesitli hesaplama asamalarina tabi tutularak etkinlik ve verimlilik sonuglarina



ulasilacaktir. Ulasilan etkinlik ve verimlilik sonuglar1 ile hangi Katilim Bankalarinin
faaliyetlerinin daha etkin ve verimli oldugu ortaya konulacaktir.

Bu calisma ile elde edilen sonuglar sayesinde, Katilim Bankalari, hangi
kriterlerin etkinlik ve verimliliklerini etkiledigini daha yakindan gorebileceklerdir.
Kuskusuz etkin ve verimli bir katilim bankaciligt makro diizeyde iilke ekonomisi
acisindan son derece dnemlidir. Ciinkii bankacilik sektoriiniin diger sektorlerden farkli
olarak kaynak dagilimina direkt etkisi vardir. Etkin ve verimli olmayan yani topladigi
fonlar sistemde krediye doniistiiremeyen, donistiirse dahi bunu yiiksek diizeyde kaynak
kullanimiyla saglayan bir banka, finans piyasasini da olumsuz yonde etkileyecektir.

Tezin;

Birinci boliimiinde finansal sistem makro agidan ele alinmaya ¢alisilmistir. Bu
boliimde; fon arz ve talep edenler, finansal aracilar, diizenleyici ve denetleyici kurumlar
hakkinda bilgiler verilmektedir. Ayn1 zamanda faizsiz bankacilik, faizsiz bankaciligin
gelisimi, diinyadaki 6rnekleri, Tiirkiye’de yapilan faizsiz bankacilik faaliyetleri, caligma
usulleri ve hizmetlerinden bahsedilmektedir.

Ikinci boliimde; etkinlik ve verimlilik kavramlarmm tanimma yer verilmis,
bankalarin etkinlik ve verimliliklerini 6lgmede kullanilan bazi 6nemli analiz yontemleri
aciklanmaya caligilmistir.

Ugiincii boliimde ise; parametrik olmayan ydntemlerden biri olan TOPSIS
yontemi kullanilarak Tiirkiye’de faaliyet gosteren Katilim Bankalarmin 2005-2011

yillar1 arasinda etkinlik ve verimlilikleri dlgiilerek yorumlamalar yapilmistir.



BIRINCI BOLUM
FINANSAL SISTEM VE FINANSAL SISTEMDE FAIZSiZ BANKACILIK

1. FINANSAL SiSTEM VE ISLEYISi

Modern finans, diger disiplinler ile kiyaslandiginda kisa bir gegmise sahiptir ve
1950’lerde 6nem kazanmaya baslamigtir. 1950'lerden itibaren finans, 6zellikle finansal
piyasalara iliskin faaliyetlerden dolayi, 6zel bir disiplin olarak iktisattan ayrilarak
gelismeye baslamistir (Erdem, 2008: 49). Finans olgusu tiim ekonomik sistemlerin
varlik nedenidir. Ulke ekonomileri icin son derece énemli olan finans olgusunun gok
fazla tanimi mevcuttur. En genel manasi ile finans, kisi ya da kurumlarin
faydalanabilecegi para, fon ya da sermaye anlamina gelir (Aydin vd., 2004: 23). Baska
bir tanimlama ile finans, kisi ve kurumlarin gereksinim duydugu kisa, orta ve uzun
vadeli fonlar1 en uygun kosullarda saglamalari olarak ifade edilebilir (Usta, 2005: 2).

Sagliklt ve giiclii bir ekonominin, tasarruf edilen fonlar1 verimli yatirim
firsatlarina aktaracak, giiglii bir finansal siteme ihtiyaci vardir. Diinyanin her yerinde
finansal sistem, yapisi ve islevleri bakimindan karmasiktir. Bu sistem, hiikiimet
tarafindan yapilan diizenlemelere tabii olan ¢ok cesitli tiirde kurumlar1 biinyesinde
barindirir (Mishkin, 2000: 182).

Finansal sistem; fon fazlasi olan hane halki, hiikiimetler, isletmeler ve
yabancilardan, fon agig1 olan ayni birimlere finansal aracilar vasitasiyla fon aktarimini
saglayan onemli bir mekanizmadir. Sistem bu islevi dolayli ve dogrudan finansman
olmak iizere iki sekilde yerine getirmektedir (Mishkin, 2012: 346).

Finansal piyasalarda bor¢ almak isteyenler, menkul kiymet satarak dogrudan
finansman saglayabilmektedir. Dogrudan finansman ydnteminde bor¢ alanlar, sattiklar

menkul kiymetler neticesinde elde ettikleri krediyi, gelecekte elde edecekleri



gelirlerinden 6demeyi taahhiit etmektedirler. Dolayli finansmanda ise, tasarruf¢u fon
kaynagini, finansal araciya aktarmakta, kredi kullanmak isteyen de fon gereksinimini
finansal aracilar vasitasiyla temin etmektedir (Mishkin, 2012: 345-346).

Dolayh Finansman

Fonlar Fonlar

Finansal

Aracilar

»
>

Hanehalklari Hanehalklari
[sletmeler Isletmeler
Hiiktimetler Hiikiimetler
Yabancilar Finansal Yabancilar

Piyasalar

Dogrudan Finansman

Finansal Sistemde Fon Arz ve Talep Edenler

Eger finansal sistem olmasaydi, bor¢ vermek isteyen ile almak isteyen kisiler
birbirlerini bulamayacak, dolayisiyla parasal iligki kurulamayacakti. Bu isleyisin
saglanamamasi neticesinde de iktisadi faaliyet sadece takas islemlerinden ibaret olacakti
(Ocal ve Colak, 1999: 20).

Finansal piyasalar; para denilen degisim ve deger saklama aracinin hizmet
gérmesini saglayarak ¢ok sayida tasarruf sahibinden, fonlarin toplanmasini ve fonlarin
yatirimcilara aktarilmasini saglayacak mekanizmay1 calistirir. Ayni zamanda risk
transferini  ve riskin tabana yayilimini gerceklestirerek ekonomik istikrarin

saglanmasina yardimci olur (Basoglu vd., 2009: 8).



Gliniimiizde, hayli karmagsik hale gelen ekonomik yapida finansal sistem, ilave
fona ihtiya¢ duyan fon talep edenler ile, fon arz eden birimleri, dolayli (finansal aracilar
vasitasiyla) veya dogrudan bulusturarak, her iki kesimin de ihtiyaglarina hizmet eden bir
sistemdir (Aydin vd., 2010: 4-5).

2. FON ARZ VE TALEP EDENLER

Fon arz edenler; gelirlerinden daha az harcama yapan ya da gelirlerinin bir
kisminin kullanimindan vazgegen, kisaca tasarrufta bulunan ekonomik birimlerdir. Fon
talep edenler; gelirlerinden daha fazla harcamada bulunan, yatirim yapma ihtiyaci duyan
veya fon a¢1g1 olan ekonomik birimlerdir (Afsar, 2006: 3-5 ).

Bir ekonomide temel fon arz edenler, tasarruf sahipleri ve hane halklaridir.
Ancak bazi durumlarda isletmeler, devlet, yabancilar da fon fazlasi verebilirler ve bunu
piyasaya arz etmek isteyebilirler. Bu sistem igerisinde bor¢lanan veya harcama yapan
birimler isletmeler ve devlettir. Bunun yaninda hane halklar1 ve yabancilar da kimi
zaman borglanmak isteyebilirler (Mishkin, 2000: 20).

3. FINANSAL ARACILAR

Fon arz eden ve talep eden ekonomik birimlerin dogrudan karsilasmasi ¢cogu kez
imkansizdir. Bunlar arasinda aracilik gorevi yaparak koprii kuracak, fon akisini
saglayacak ¢esitli finansal arac1 kurumlara ihtiya¢ vardir (Canbas ve Dogukanli, 2001:
114).

Finansal aracilar tasarruf sahiplerinden fonlarin toplanmasini ve bu fonlarin,
daha az sayida yatirimciya aktarilmasini saglayan kisi ve kurumlardir. Yeni finansal
enstriimanlar dogdukc¢a buna paralel olarak yeni finansal aracilar da ortaya ¢ikmaktadir

(Basoglu vd., 2009: 9).



Sermaye Piyasas1 Kanununa gore aracilik faaliyetleri “en iyi gayret aracilig1” ve
“aracilik yiiklenimi” seklinde olur. En iyi gayret araciligi; halka arz edilecek sermaye
pazar araglarinin izahnamede yer alan satig siiresi icerisinde satilmasini, satilmayan
kisminin ihraggr firmaya iadesini veya bunlarin daha Once satin alma taahhiidiinde
bulunan {iciincii kisilere satilmasini ifade eder. Aracilik yiiklenimi; Ihrag¢1 firmaya,
halka arz ettigi menkul degerlerin tamaminin veya bir kisminin satilacaginin taahhiit
edilmesidir (Okka, 2010: 12-13).

Finansal aracilarin gesitli fonksiyonlari vardir. Bunlar; ekonomik kaynaklarin
zaman smir ve endiistriler arasinda transferini gerceklestirmek, kredi kullandirmak,
tasarruf diizeyini belirlemek, oOdemelerde kolaylik saglamak, risk transferini
gerceklestirmek, likiditeyi saglamak, islem, bilgi ve arastirma maliyetlerini diisiirmek
ve finansal danigsmanlik hizmeti sunmaktir (Aydin vd. 2010: 8-9).

Finansal aracilarin bir¢ok ortak yanlarinin olmasina ve temelde ayni isleri yerine
getirmelerine ragmen aralarinda yine de bazi farkliliklar bulunmaktadir. Tiirkiye’de
faaliyet gosteren belli basli finansal aracilar; bankalar, borsalar, factoring sirketleri,
leasing sirketleri, tliketici finansman sirketleri, portfdy yonetim sirketleri, varlik
yonetim sirketleri, yatinm danigsmanlik sirketleri, yatirnm ortakliklart ve sigorta
sirketleri’dir (Parasiz, 2009: 84-86).

3.1. Bankalar

Banka terimi Italyanca “Banco” kelimesinden gelmektedir. Kokeni ilkel
toplumlara kadar giden bankaciligin ilk kurulus amaci mallar c¢esitli tehlikelerden
korumak i¢indir. Kurumsal olarak, bugiinkii bankaciligin temelini olusturan kaynak

toplama ve dagitma islevi, ilk olarak MO 2000 yilinda Babil’de baslamustir.



Bugiinkii ekonomik ve ticari iligkiler i¢inde ¢ok onemli bir yer tutan banka;
gercek kisi, 6zel ve kamu isletmelerinin sermaye, para ve kredi konularina giren her
cesit islemlerini yapan ekonomik bir birimdir (Takan, 2001: 2).

5411 sayili bankacilik kanununa gore “banka” terimi; mevduat bankalari,
Katilim Bankalar1 ile kalkinma ve yatirim bankalarini ifade etmektedir (Resmi Gazete,
2005).

Bankalarin faaliyet konulari, faaliyet gosterilen iilkenin ekonomik gelismislik
diizeyine ve uluslararasi iligkilerin genisligine bagli olarak farklilik gosterebilir.
Bankacilik islemlerini farkli bigcimlerde boliimlendirmek miimkiindiir. Yapilacak
bolimlendirmeye kesin sinirlar konulamamakla birlikte esas itibariyle; kaynak saglama
islemleri, kredi islemleri, mali islemler, hizmet islemleri seklinde dort grupta toplamak
miimkiindiir (Sevilengiil, 1997: 1-2).

3.2. Borsalar

Borsalar menkul kiymetlerin, ticari mallarin ve finansal enstriimanlarin
ticaretinin yapildigi yerlerdir. Hisse senetlerinin alinip satildigit menkul kiymet
borsalari, mal alim satimimin yapildigi ticaret borsalari, doviz ticareti i¢in doviz
borsalari (FOREX) ve tiirev araglar i¢in vadeli opsiyon borsalart (VOB) bulunmaktadir.

Bilinen en gelismis ve en 6nemli borsalar menkul kiymet borsalaridir. Diinya’da
ilk borsa 1487 yilinda Belgika’nin Anvers sehrinde kurulmustur. 16. Yiizyilda bu
borsayr Amsterdam Borsasi takip etmistir. Daha sonra diger Avrupa tilkelerinde, ABD
(Amerika Birlesik Devletleri) ve Kanada’da menkul kiymet borsalari kurulmustur
(Canbas ve Dogukanli, 2001: 163).

Borsalar bankalardan sonra fon arz ve talep edenlerin karsilasmasini saglayan

Oonemli aract kurumlardandir. Borsanin en O&nemli islevlerinden biri piyasa



katilimcilarinin  gliven ve istikrar igerisinde, islemlerini gerceklestirme olanagini
saglamaktir. Borsada islemler alic1 ve saticinin yiiz ylize gelmesiyle degil, borsanin alim
satim sistemine emirlerin elektronik ortamda girilmesi ve bu emirlerin eslesmesi
suretiyle gerceklesir. Emirlerin bu sekilde eslesmesiyle, ilgili s6zlesme yapilmis olur.
Yatirnmcilar emirlerini borsaya dogrudan dogruya degil, borsa liyeleri vasitasiyla
iletebilirler.

3.3. Factoring Sirketleri

Faktoring, biiyiikk miktarlarda kredili satis yapan firmalarin, bu satiglardan
dogan alacak haklarinin “factor” veya “factoring sirketi” olarak adlandirilan finansal
kuruluslar tarafindan satin alimmasi esasina dayanan bir faaliyettir (Ocal ve Colak,
1999: 248).

Faktoring sirketleri kredi gereksinimleri nedeniyle bir Ol¢iide bankalara
bagimlidir. Bu nedenle de factoring sirketleri genel olarak bankalar tarafindan
kurulmaktadir. Factoring, taraflarin ayn1 ya da farkli iilkelerde bulunmasi agisindan;
ulusal factoring, uluslararasi factoring olarak, ticari risklerin {istlenip iistlenmemesi
agisindan da; geleneksel factoring, ructilu faktoring olarak siniflandirilmaktadir (Oztiirk,
2011:509).

3.4. Leasing Sirketleri

Leasing kelime olarak kiralama anlamina gelmektedir. Leasing bir kiralama
sirketinin (Leaser), kiract konumundaki sirketin (Leasee) gereksinimlerine uygun bir
menkul ya da gayrimenkul’u satin alip bunu belli bir siire i¢in sirketin kullanimina
tahsis etmesidir. Leasing islemleri temelde faaliyet kiralamasi, finansal kiralama, satig

ve geriye kiralama olmak tizere {i¢ sekilde yapilmaktadir (Parasiz, 2009: 721-722).
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3.5. Tiiketici Finansman Sirketleri

Tiiketici finansman sirketleri, finansman bonosu, tahvil ve hisse senedi ihrag
ederek ya da piyasadan borg¢lanarak elde ettikleri fonlari, tiiketim kesimine tliketici
kredisi olarak kullandiran sirketlerdir. Bu sirketler genellikle otomobil ve dayanikli
tilketim mallar1 iireten ve dagitan firmalarin yan kurulusu olarak gorev yapmaktadir.
Tiiketici finansman sirketleri caligma sekli olarak; kendisinden otomobil, beyaz esya vb.
dayanikli tiikketim mallarim1 satin alan bireylere kredi kullandirmak suretiyle onlari
fonlama islevini yerine getirirler (Pmar ve Erdal, 2008: 170).

3.6. Portfoy Yonetim Sirketleri

Portfoy yonetim sirketi; portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunmak iizere kanunda

ve tebligde belirlenen sartlar1 yerine getirerek Kuruldan yetki belgesi almis sirkettir.
Portféy yoneticiligi; finansal varliklardan olusan portfoylerin, her bir miisteri adina,
miisterilerle yapilacak portfdy yonetim sozlesmesi cergevesinde maddi bir menfaat
saglamak Tlzere vekil sifatiyla yonetilmesidir. Alim satima aracilik faaliyetinin
yuriitiilmesi sirasinda, bu faaliyetin igerigiyle ilgili olarak siireklilik arz etmeksizin
verilen hizmetler portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda degildir (Resmi Gazete,
2003).

3.7. Varhik Yonetim Sirketleri

Ocak 2002 tarihinde yiiriirliige giren 4743 sayili mali sektore olan borglarin
yeniden yapilandirilmas: ve bazi kanunlarda degisiklik yapilmasi hakkinda kanun
cercevesinde bankalarin tahsili gecikmis alacaklarini tahsil etmek ve bankalarin
aktiflerini canlandirmak amaciyla kurulmus sirketlerdir. Bu sirketlerin kurulmasini

tesvik etmek amaciyla cesitli vergi kolayliklar1 saglanmistir. Ayrica TMSF (Tasarruf
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Mevduat1 Sigorta Fonu)’'nin %20 oranina kadar bu sirketlere ortak olmasi s6z
konusudur (Parasiz, 2011: 257).

3.8. Yatirinm Damismanhik Sirketleri

Yatirnm danismanligi genel olarak, faaliyet alanlariin tiimiinii ya da énemli bir
parcasini olusturacak sekilde tasarruf sahiplerine ve portfoy yoOneticilerine yatirim
tavsiyeleri veren ya da her bir yatirimcisi adina menkul kiymet portfoyii isleten kisi ya
da kuruluslarin verdikleri hizmettir. Yatirnm danismanliginda, bu faaliyeti tstlenen
kurum, bir malvarlig1 yatiriminin planlanmasinda ve malvarligini olusturan kiymetlerin
baska yatirnm alanlarina kaydirilmasi dahil yeniden bicimlendirilmesinde tavsiyelerde
bulunur (Koémiirlii, 2006).

3.9. Yatirim Ortakhklar

Yatirim ortakliklari, sermaye piyasast araglart ile ulusal ve uluslararasi
borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli
madenler portfoylinii isletmek {izere anonim ortaklik seklinde ve kayitli sermaye esasina
gore kurulan sermaye piyasast kurumlaridir. Yatirim ortakliklarinin temel fonksiyonu
kiigiik tasarruf sahiplerinin birikimlerini bir havuzda toplayarak degisik menkul
kiymetlerden olusacak bir portfoye yatirmak ve bu yolla elde ettikleri kazanci
ortaklarina paylar1 oraninda dagitmaktir. Yatirim ortakliklarinin diger ortakliklardan
farki, faaliyet alanlarinin sadece sermaye piyasasi araglari ile altin ve diger kiymetli
madenlerden olusan bir portfoyiin isletilmesi seklinde smirlandirilmis bulunmasidir

(Parasiz, 2011: 255).
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3.10. Sigorta Sirketleri

Sigorta sirketleri ifadesi 5684 sayili sigortacilik kanununa gore; cesitli sigorta
branglarinda prim toplayan Tiirkiye’de kurulmus sigorta sirketi ile yurt disinda
kurulmus sigorta sirketinin Tiirkiye’deki teskilatini ifade eder (Resmi Gazete, 2007).

Sigorta Sirketleri gelecekte olusabilecek tehlikelerin gelir kesilmesi veya gelir
eksikligi olarak ortaya c¢ikan zararlarimi parasal agidan karsilamak veya azaltmak
amaciyla faaliyette bulunan kurumlardir. Bu islevi yerine getirmek amaciyla
hizmetlerinin karsiligi olan primleri 6nceden tahsil ederek sermaye birikimlerini
saglamis olurlar. Sigorta kurumlar1 biinyelerinde topladiklar1 bu fonlari riskin neden
olacagi hasarlar meydana gelinceye kadar ¢esitli pazarlara aktararak degerlendirirler ve
fon talep edenlerin gereksinimlerini karsilamis olurlar (Canbas ve Dogukanli, 2001:
157).

4. DUZENLEYICI VE DENETLEYiICi KURUMLAR

Ulke ekonomilerine yon veren finans sektdriiniin kusursuz ve siirekli galismasi
icin bu sektorde belli basli konularda diizenleme ve denetleme yapilmasi zorunlu
olmaktadir. Ozellikle gegmiste yasanan kotii deneyimler, bu denetimi daha da 6nemli
hale getirmistir. Finansal piyasalarda faaliyet gosteren kurumlar, ¢ogunlukla kendi
paralarin1 degil, tasarruf sahiplerinin paralarimi yonetmektedir. Bu nedenle bu
kurumlarin faaliyetleri bir¢ok kisi ve kurumu hatta tilkeyi ilgilendirmektedir. Finans
sektoriindeki  kurumlarda yasanan bir olumsuzluk tiim {ilke ekonomisini
etkileyeceginden bu kurumlarin yapacagi islemlerin kural ve normlar ile diizenlenmesi,

ardindan bu kural ve normlara uyulup uyulmadiginin denetlenmesi gerekmektedir.
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Tiirkiye’de finansal piyasalar1 diizenleyen ve denetleyen baslica kurumlar
sunlardir:
e Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
e Maliye Bakanligi
e Hazine Miistesarligi
e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
e Sermaye Piyasasi Kurulu
e Rekabet Kurumu
e Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu

Yukarida isimleri belirtilen kurumlarin gorev tamimlart ¢ok kapsamli olup
onemli kurumlardir. Calismada bu kurumlardan kisaca bahsettikten sonra, bu
kurumlarin sadece finansal sistemdeki diizenleyici ve denetleyici fonksiyonlari iizerinde
durulacaktir.

4.1. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

T.C. Merkez Bankas1 30 Haziran 1930 tarihinde ¢ikarilan 1715 sayili Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu ile kurulmus, 3 Ekim 1931 tarihinde faaliyetine
baslamistir.

Kurulug Kanunu’na gére Merkez Bankasinin temel amaci iilkede fiyat istikrarini
saglayarak siirdiiriilebilir biiyiimeye katkida bulunmak ve finans sisteminin saglikli
islemesini saglamaktir (Giinal, 2007: 76). Bu amagla banka, temel politika araci olan
reeskont oranlarini belirlemeye, para piyasasini ve para dolasimini diizenlemeye, hazine
islemlerini yerine getirmeye ve Tiirk parasinin istikrarma yonelik Onlemleri almaya

yetkili kilinmigtir. Banka ayrica banknot basma yetkisine tek elden sahip duruma
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getirilmistir. Bunlara ek olarak Banka, devletin haznedarligini1 da tistlenmistir. (Canbasg
ve Dogukanli, 2001: 114).

4.2. Maliye Bakanhg

Devletin gelirlerini ve giderlerini yonetme isini {iistlenen bakanliktir. Kamu
giderlerini karsilayacak gelir kaynaklar1 bulmak, gelirleri toplamak, yapilacak
masraflarin karsiligimi saglamak, para ve kredi islerini, kamunun menfaatine uygun
sekilde diizenlemek, devletle ilgili her tiirlii miiesseseleri, mali bakimdan kontrol altinda
bulundurmak, devletin mali bakimdan y6netimini, iktisadi kalkinma ile uygun olmasini
saglamak maliyenin gorev ve yetkileri arasindadir.

Maliye politikasinin hazirlanmasina yardimci olmak, maliye politikasini
uygulamak, her tiirlii gelir gider islemlerine ait kanun tasarilarin1 ve diger mevzuati
hazirlamak veya hazirlanmasma katilmak, su¢ gelirlerinin aklanmasinin 6nlenmesine
iliskin ustl ve esaslar1 belirlemekte maliye Bakanliginin diizenleyici ve denetleyici
olarak iistlendigi gorevleridir (Resmi Gazete, 1983).

4.3. Hazine Miistesarhgi

Devletin biitiin tasinmaz mallarinin hatta teorik olarak tasinir mallarinin sahibi
ve devlet adina borg¢larinin yetkilisidir. Devletin mal varligini temsil eden ve miilkiyet
haklariin koruyucusudur. Nakit akimin diizenleme isleviyle devletin kasasi, 6demeleri
yapan veznedaridir. Ulke parasmin yabanci paralarla degisimi konusunda kural koyucu
ve baslica uygulayicilarindan birisidir. Madeni para basiminin tek yetkilisidir. Kamu
kurum ve kuruluslarinin bor¢lanmalarinda, onlara, devlet adina verilecek garantinin tek

yetkilisidir (Egilmez, 1997).
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4.4. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Kurum, kanun koyucu tarafindan bankacilik sektorii ile ilgili uluslararasi ilke ve
standartlarla uyumlu ikincil diizenlemeleri yapmak ve kararlar almakla
gorevlendirilmistir. 5411 sayili Kanunun ve ilgili diger mevzuatin verdigi yetkiler
cergevesinde finansal piyasalarda giiven ve istikrarin saglanmasi, kredi sisteminin etkin
bir sekilde c¢alismasi, mali sektoriin gelismesi, tasarruf sahiplerinin hak ve
menfaatlerinin korunmasi i¢in gerekli tedbirleri almaya yetkili kilinmigtir (Resmi
Gazete, 2005).

4.5. Sermaye Piyasas1 Kurulu

Sermaye Piyasas1 Kurulu, mevcut bagimsiz diizenleyici kurumlarin ilki olarak,
tasarruflarin menkul kiymetlere yatirilarak halkin iktisadi kalkinmaya etkin ve yaygin
bir sekilde katilmasini saglamak ve sermaye piyasasinin giiven, agiklik ve kararlilik
icinde ¢aligmasini, tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarinin korunmasini diizenlemek ve
denetlemek amaciyla 1981 yilinda ¢ikarilan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile
kurulmustur. Kurul idari ve mali 6zerklige sahip bir kamu tiizel kisisidir ve yetkilerini
kendi sorumlulugu altinda bagmmsiz olarak kullanir. Merkezi Istanbul’da olan
Ankara’da bir temsilciligi bulunan Kurulun ilgili oldugu Bakan, Basbakan tarafindan
gorevlendirilen Devlet Bakani’dir. SPK’nin finansal sistem igerisindeki sermaye ile
ilgili diizenleyici ve denetleyici gorevleri sunlardir; Sermaye piyasalarinin isleyis
kurallarin1 belirlemek, kanun kapsamina giren sermaye piyasalarini ve kuruluslarini
diizenlemek/denetlemek, Sermaye piyasasina yatirim yapan tasarruf sahiplerinin hak ve
yararlarin1 korumak, piyasalarin adil ve etkin ¢aligmasini saglamaktir (Resmi Gazete,

1981).
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4.6. Rekabet Kurumu

Rekabet Kurumu mal ve hizmet piyasalarinin serbest ve saglikli bir rekabet
ortam1 i¢inde tesekkiiliiniin ve gelismesinin temini i¢in 4054 sayili rekabetin korunmasi
hakkindaki kanunun uygulanmasini gézetmek ve kanunun kendisine verdigi gorevleri
yerine getirmek iizere kurulmustur. Bu ¢er¢cevede Rekabet Kurumu’nun esas gorevi
Kanun’da kendisine verilen yetkileri kullanarak mal ve hizmet piyasalarindaki rekabetci
stirecin tehdit edilmesini engellemektir.

Ayrintili olarak diizenlenmis inceleme ve sorusturma siirecleri sonucunda
piyasadaki rekabeti bozan, engelleyen ya da kisitlayan tesebbiisleri cezalandirmak,
rekabet kurallariyla catismakla birlikte ekonomiye katkisi bulunan tiiketicilere yarar
saglayan anlagmalara muafiyet tamimak, bu tiir anlagmalar i¢in ikincil diizenlemeler
yapmak, belirli bir biiylikligiin {izerindeki birlesme, devralma ve ortak girisimleri
inceleyerek piyasalarda tekellesmenin Oniine ge¢mek, Ozellestirme asamasinda kamu
tesebbiislerinin  6zel sektdre devrini incelemek ve Ozellestirme yoluyla devletin
ekonomideki etkinligi azaltan kamunun terk ettigi alanlarda tekellesmeye engel olmak,
piyasalardaki rekabeti olumsuz yonde etkileyecek ya da kisitlayacak nitelikteki cesitli
kanunlar ve diizenlemelerle ilgili olarak ilgili kamu kurum ve kuruluslarina goriisler
gondererek piyasalarda rekabet kosullarinin hakim kilinmasimi saglamak, rekabet
kurumunun diizenleyici ve denetleyici gorevleri arasina sayilmaktadir. (Resmi Gazete,
1994).

4.7. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu; denetlenmis finansal tablolarin
sunumunda, finansal tablolarin ihtiyaca uygun, gercek, giivenilir, dengeli

karsilastirilabilir ve anlasilabilir nitelikte olmalar1 i¢in ulusal muhasebe ilkelerinin
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gelismesini ve benimsenmesini saglamak, kamu yarar1i i¢in uygulanacak ulusal
muhasebe standartlarin1 saptamak ve yayimmlamak amaciyla kurulan, idari ve mali
Ozerklige sahip kamu tiizel kisiligini haiz bir kurulustur (Colak, 2004).

5. FAIZSiZ BANKACILIK DUSUNCESI VE DUNYADAKI GELISIiMI

5.1. Faizsiz Bankacilik Diisiincesinin Ortaya Cikisi

Her toplumun kendine 6zgii bir inang sistemi vardir. Bu sistem icerisinde temel
dayanak kutsal kitaplar olmustur. Miisliimanlarin kutsal kitab1 olan Kur’an ve Siinnetler
birgok konuda insanlarin igtimai hayatini diizenleyici kaideler koymustur. Bu durum
ekonomik alanda da gecerli olmustur. Bu dogrultuda kutsal kitap Kuran’da ve
Siinnetlerde yasaklanan faiz, Islam iilkelerinde alternatif bir bankacilik sistemi arayigini
ortaya ¢ikarmistir. Bu sistemi ortaya ¢ikaran nedenler ¢alismada ekonomik, sosyal ve
dini nedenler olmak iizere ii¢ noktada ele alinacaktir.

5.1.1. Ekonomik Nedenler

Ortadogu’daki Miisliiman Arap iilkeleri yiizyillardir sahip olduklar1 petrol
zenginlikleri ile siirekli ve degerli bir gelir kaynagina sahip olmuslardir. Bu zenginlik
petrol fiyatlariin artmasiyla daha da artmaktadir. Diinya {izerinde altindan sonra en
degerli yer alt1 zenginligi sayilan petrole sahip olan bu tilkeler, ekonomik anlamda sahip
olduklart bu zenginligi nasil degerlendireceklerini bilememislerdir. Bundan faydalanan
Avrupa ve ABD menseli bankalar bu atil paralar1 kendi biinyelerinde toplayarak
ekonomilerine biiyiik katki saglamislardir. Islam cografyasindan ¢ikan paranin Avrupa
ve ABD iizerinden faizi ile birlikte tekrar gelismekte olan Islam iilkelerine veya

isletmelerine kredi olarak geri donmesi dikkat ¢geken bir durumdur.
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Ozellikle HSBC ve Citibank gibi kiiresel bankalar tarafindan bu kaynagi
degerlendirmek amaciyla Islami bankacilik esaslarma gore calisan branch’lar
kurulmustur.

Yukarida sayilan sebeplerden dolay1 islam iilkeleri arasinda bir finansal kurum
olusturma arayis1 ortaya ¢ikmis ve bunun sonucu olarak 1974 yilinda Islam Konferansi
Orgiitiine iiye 7 iilke tarafindan islam Kalkinma Bankas1 kurulmustur. islam Kalkinma
Bankasinin kurulmasindan sonra cesitli Islam iilkelerinde benzer finansal kurumlar
olusturulmustur. Bu kurumlarin olusturulmasindaki ama¢ faiz hassasiyeti olan
insanlarin ticaretlerinde kullanacaklar1 sermayeyi saglamak, bireysel olarak mal ve esya
alimlarinda finansmani gerceklestirmektir.

Faizsiz bankaciligin, dogusunu hazirlayan ekonomik etkenlere, petrol gelirleri
disinda su iki sebep de eklenebilir (Akgiig, 1992: 162).

* Giinlimiiz ticari bankalari, kalkinma hedefine yonelik uzun siireli yatirim
kredileri yerine ticari amagl kisa siireli kredileri tercih etmekte, bu tutum gelismekte
olan tlkelerin kalkinmalarina bir engel teskil etmektedir. Faizsiz bankalar, kalkinma
amacima yonelik yatirim projelerini finanse ederek, gelismekte olan iilkelerdeki bir
eksikligi giderebilecektir.

* Klasik bankalar, sanayi ve ticaretin ortaklar1 olmadiklarindan, dncelikle kendi
cikarlarin1 diistinmekte ve kredi verdikleri firmalarin verimli calisip calismadigimi
geregi gibi denetleyememekte ve izleyememektedir. Bu durum, iilke ekonomisine zarar
vermektedir. Buna karsin, faizsiz bankalar, fonlar1 daha gok ortaklik esasina gore tiretim
esasina gore kullandirdiklarindan, tlkenin kalkinma ve biiylimesine 6nemli katkilar

saglamaktadir.
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5.1.2. Sosyal Nedenler

Islam dini, sosyal alanda toplumu diizenleyen esitsizlikleri gideren birgok kural
ve diizenlemeler getirmistir. Sermayeye ihtiyaci olan sanatkarlar, isletme sahipleri ve
bireyler i¢in gerekli olan finans nasil saglanabilir, bunun i¢in gerekli kurumlar nasil
kurulabilir sorularina aranan cevaplar finans kurumlarinin dogusuna yol agmustir.

Faizsiz bankacilik ile ekonomik sistem igerisindeki farkli gelir gruplarmin
arasindaki dengesizligin azaltilmasi, faizden dolayr meydana gelebilecek sebepsiz
zenginlesme ve emek arz edenlerin aleyhinde gelisen sosyal adaletsizliklerin 6niine
gecilmesi amaglanmaktadir (Eskici, 2007: 13).

5.1.3. Dini Nedenler

Faizsiz bankalarin kurulusunun en onemli nedeni tiim dinlerde bulunan “faiz
yasag1’dir. Faizin toplum ahlaki iizerinde olumsuz etkisi oldugu gibi ekonomik
haksizliklara ve beraberinde pek ¢ok probleme sebep oldugu bilinmektedir (Ozsoy,
1997: 54). Tarih boyunca tiim semavi dinler toplumda ekonomik ve sosyal dengeleri
bozdugu ve adaletsizlife yol agtign gerekcesiyle faizi hos gérmemislerdir (Ozcan ve
Haziroglu, 2000:192).

Musevilikte, yahudilerin kendi aralarinda faizcilik yapmalar1 yasaklanmakta,
fakat yahudi olmayanlardan faiz alinmasinda bir sakinca goriilmemektedir. Musevilerin
kutsal kitab1 Tevrat’in Cikig 22, Levililer 25, Tesniye 15, Tesniye 23 kisimlarinda faiz
ile ilgili hususlara deginilmistir (Yazici, 1999: 63-64).

Incil’de ise faizin durumu farklidir. Incil de Luka ve Matta’da faiz ile ilgili farkls
ayetlere rastlanmaktadir. Luka incilinde bir ayette “Eger kendilerinden almayi imit
ettiginiz kimselere 0Odiing verirseniz, ne mikafatiniz olur? Giinahkarlar bile,

giinahkarlara karsiligin1 almak {izere 6diing verirler. Fakat diismanlariniz1 sevin, onlara
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iyilik edin ve hig¢ timitsiz olmayarak 6diin¢ verin; karsiliginiz biiyiik olacaktir." (Luka
Incili, Bab: 6, ayet: 34-35) denilmektedir. Diger taraftan yine kilise tarafindan kabul
edilen Matta ve Luka incillerinde de faizin yasaklanmadigini ve hatta sermayenin faiz
geliri ile degerlendirilmesine izin verildigine dair hiikiimler bulunmaktadir (Birdal,
2007).

[slam’a gore faizin yasaklanmasmin temelinde faizin Allah tarafindan
yasaklanmasi vardir. Giiniimiizde faiz yasagimin uygulanmasi ile ilgili yasama uygun
akilc1 aciklamalar, ilim adamlar1 tarafindan Kur’an, hadis ve silinnet kaynaklarina
dayamlarak yapilmaya calisiimaktadir (Ozsoy, 1997: 90).

Kuran da faiz anlamina gelen sozciik riba’dir. Riba’nin kelime manasi artma-
¢ogalmadir. Kuran’da faiz, borgtan elde edilen kazang olarak ifade edilmektedir. Artisin
yani riba’nin borgtan dolay1 olmasi onu faizli islem hiikmiine sokmaktadir. Mekke’de
inen bir ayet’e gore: “Insanlarin mallari iginde artsin diye faize verdiginiz bor¢ Allah’in
yaninda artmaz. Allah’in rizasimi isteyerek verdiginiz zekata gelince iste kat kat
artiranlar zekat verenlerdir” (Rum 30/39). Ayette de belirtildigi {izere borg¢ veren borcu
daha ¢ok kazanma (faiz), mevcut parasinda artis meydana gelmesi amaciyla, alan da o
anki zorunlu ihtiyacindan, mecburiyetinden almaktadir. Buradaki “artmaz” sozciigiiniin
manas1 para piyasalarindaki kurallara gore kendiliginden olmayacak olan artis1 ifade
etmektedir. Ciinkii bor¢ verme gelir getirici bir faaliyet olmadig1 gibi paray1 isletmek de
degildir (Bayindir, 2007: 38-48).

Kuran’in  birgok yerinde Allah’in  Miislimanlar1 faizden men ettigi
goriilmektedir;“Miiminler! Kat kat katlanan faizi yemeyin. Allah’tan korkun, belki
umdugunuza kavusursunuz” (Ali Imran, 3/30). “Miiminler Allah’tan korkun! Faizden

geriye ne kaldiysa birakin! Eger inanmis kimselerseniz. Bunu yapmadiniz m1 bilin ki;
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Allah’a ve elgisine karsi savas halindesiniz. Eger tevbe ederseniz, ana mallarmiz
sizindir. Ne haksizlik edersiniz ne de haksizlifa ugrarsiniz. Borglu, darlik i¢inde ise,
rahata ¢ikincaya kadar beklenir. Bagista bulunmaniz sizin i¢in hayirli olur. Bunu bir
bilseydiniz” (Bakara 2/278-280).

Kuran’mm yaninda hadislerde de faizi yasaklayan ifadeler bulunmaktadir.
Peygamber efendimiz (s.a.v) veda hutbesinde “Ashabim! Kimin yaninda bir emanet
varsa, onu sahibine versin. Faizin her ¢esidi kaldirilmistir, ayagimin altindadir. Fakat
aldigimiz borcun aslin1 6demek gerekir. Ne zulmediniz, ne de zulme ugrayiniz. Allah'in
emriyle bundan boyle faizcilik yasaktir. Cahiliyeden kalma bu ¢irkin adetin her tiirliisi
ayagimin altindadir. i1k kaldirdigim fiz de Abdiilmuttalib'in oglu amcam Abbas'in faiz
alacagidir”, baska hadisi serifte ise “ Allah faizi yiyene ve yedirene lanet etsin” (Buhari
ve Miislim) buyurmuslardir.

5.2. Faizsiz Bankacihi@in Diinyadaki Gelisimi

Faizsiz bankaciligin tarihi MO 2123-2081 yillarinda Babil’de hiikiim siiren
Hammurabi’ye kadar uzanir. Hammurabi kanunlarinin 100 ve 107. bodliimleri, borg
islerinin nasil diizenlenecegini gdstermistir. Unlii diisiiniir Eflatun MO 427-347, faizi
ahlaka aykir1 bularak reddetmis ve faizin yasak edilmesini istemistir. Eflatun’un
ogrencisi Aristo MO 384-322 ise, faiz nedeniyle zengin olmay1 dogaya aykir: bulmus ve
paranin bir kazang¢ veya servet araci olarak kullanilamayacagini One slirmiistiir.
(Zeytinoglu, 1992: 92).

Islam cografyasinin genislemesi, ticaretle birlikte banka gorevini iistlenen mali
kurumlarin da gelismesine sebep olmustur. Devletin gelir ve giderlerinin takibi, para
siyasetinin tayini farkli yonetimlere ait madeni paralarin ayar ve miktarinin ayar ve

tespiti islemlerini yerine getirecek kurumlara ihtiya¢ dogmustur. islamiyet sonras1 bu ve



22

benzeri hizmetler Beyt’iil Mal, Sarraflar, Cehbezler, yardim sandiklari, para vakiflar ile
mudarebe sirketleri tarafindan yerine getirilmistir (Bayindir, 2005: 32).

Beytiilmal, Miisliimanlarin hak sahibi oldugu biitiin harcamalarin 6dendigi ve
yine biitiin tahsilatlarin yapildigi bir kurumdur. Buna binaen Miisliimanlarin hak sahibi
oldugu ve sahibi belli olmayan her sey (mal, para, arazi v.s) beytiilmal hukukundandir.
Miisliimanlarin yararina yapilmasi gereken biitiin harcamalarda 6demeyi hazinenin
yapmasi bir haktir. Yapilan harcama beytiilmal kasasindan gitsin ya da gitmesin
beytiilmala ait harcama olarak kabul edilir (En-Nebhani, 1999).

Emeviler doneminde gelisen ticaret, finans sistemini de gelistirmisti. O donemde
beytiilmal ihtiyat fonlar1 bulunduruyor, takas odasi (elearing house) islevini goriiyor,
para emisyonunu diizenliyor, lreticilere kredi veriyordu. Eger beytiilmal bir cesit
Merkez Bankasi olarak kabul edilirse devlet gelirlerinin toplanmasina aracilik eden
dihkanlar' da onlarin muhabirleri olarak goriilebilir. Zira dihkanlar bazen devletin
O0demelerini, Beytiilmala olan borg¢larina mahsuben, yaparlardi (Tabakoglu, 2008).

Abbasiler doneminde ticaretin genislemesiyle birlikte, sarraflarin rolii de
artmistir. Bir yandan ticarl zorunluluklar bir yandan da devletin nakit paraya ihtiyaci,
bunlarin banka gibi faaliyet gostermelerine yol agmis ve artik siradan bir sarraf degil
cehbez olarak anilmaya baglanmislardi. Piyasada bir ¢esit bankacilik yapanlara cehbez
dendigi gibi, sarraf, muhasip, vergi memuru, hazinedar ve vergi dairesi miidiiriine de
cehbez adi verilmistir. Sarraf ve cehbezlerin bagka sehirlerde subeleri veya baglantili

olduklart kisiler de bulunmaktayd: (Bayimndir, 2005).

! Koy kethiidasi. Emirlerin tasarrufunda kuvvetli olan, s6zii gegen adam. Bezirgan. Acem fellahlarinin

maslahatgiizari.
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Cehbezler mevduat topluyorlar, ¢ek ve police kesidesine aracilik ediyorlar,
bazen devlet gelirlerini toplama (iltizam) isini {izerlerine aliyorlar ve 6zellikle devlete
kredi veriyorlardi. BOylece onlar gilinlimiiz bankalarmin iki onemli islevini yerine
getiriyorlardi (Tabakoglu, 2008).

Osmanli'da para vakiflar1 disinda; esnafin kurdugu esnaf sandiklan, yetimlerin
mallarmni ser'i dlgiilere gore korumak ve degerlendirmek iizere kurulan eytadm sandiklari,
yenigeriler i¢in kurulan orta sandiklan, belli bir mahalle veya kdy i¢in kurulan avariz
vakiflar1 bulunmaktaydi. Diinyada toplumsal amacli kredi kuruluslarinin diger 6rnekleri
ise; 1900'lerin baslarinda Misir'da devlet eliyle halkin tasarruflarini toplayip yatirima
doniistiirmek amaciyla kurulan Posta Tasarruf Sandiklart ve 1940'ta Malezya'da kurulan
faizsiz tasarruf sandiklaridir (Bayindir, 2005).

1890 yilinda Barclay’s Bank’in Siiveys Kanali yapilirken kanal ile ilgili 6deme
islerini gerceklestirmek amaciyla Kahire’de actigi banka Islam iilkelerinde agilan ilk
banka’dir. Ancak bu banka faizli islemler yapmasi nedeniyle elestirilmis ve 1950'lerde
Islam alimleri ve ekonomistler tarafindan faize dayali bankaciligin yerine gecebilecek
bankacihik ve finans modelleri arastinlmaya baslamistir. 1953 yilinda, Islam
ekonomistleri, faizsiz esaslara dayali ilk enstriiman olan iki asamali mudarabe
yontemini ortaya koymuslardir (Islami Finansal Hizmetler Gelistirme Endiistrisi, 2007:
2).

Modern finansal hizmetler ile Islami ilkelerin birlestirilmesine yonelik ilk
caligmalar 1963 yilinda Misir’da uygulamaya konulan mahalli tasarruf bankalar ile
baslamistir. Bu uygulamaya gore banka ile giftciler arasindaki iligkiler temelde giiven
esasma dayalidir. Ciftgiler kazandiklarini altin gibi degerli madenlere yatiriyor, bu

yatirimlari cenaze vb. iktisadi faydasi olmayan islerde harciyorlardi. Ote yandan paraya
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ihtiya¢ duyduklarinda ¢ok agir sartlarda 6diing para aliyorlardi. Bankanin kurucusu Dr.
Ahmet ElI Neggar Almanya’da goriilen Toplumsal Kalkinma Bankaciligi’ndan
etkilenerek bunu kendi iilkesinde Islami prensiplere gore uygulamaya c¢alismistir.
Neggar’in esas hedefi, ciftgilere nasil tasarruf edeceklerini ve bu tasarruflarini nasil
yatirima doniistiireceklerini 6gretmektir (Zerka ve Neccar, 2009: 120-121).

Kurumsal olarak Islami bankacilik diisiincesi ilk defa 1970°li yillarin basinda
Ozellikle Mekke’deki Kral Abdulaziz {iiniversitesi tarafindan organize edilen I.
Uluslararas: islam ekonomileri konferansinda ortaya atilmistir. Bu konferanstan sonra
1971 yilinda Misir hiikiimetince ilk Islam ticaret bankasi “Nasir Sosyal Bank”
kurulmustur (Munawar ve Molyneux, 2005: 37).

1980’lerde Islami banka ve enstitiilerin sayis1 daha da artmustir. 1981 yilinda
Islam arastirma ve egitim enstitiisii kurulmustur. 1990’lara gelindiginde Islami
bankacilik {iriinleri gelistirme c¢abalar1 yogunlasnmistir. Bu dénemde Islami finans
konusuna ilgi, batili akademik ¢evrelerde artmis ve Harvard iiniversitesi Islami finans
forumu kurulmustur. Biiyiik uluslararasi bankalar geleneksel (faizli) bankacilik yaninda
Islami bankacilik islemleri gerceklestiren giseler (Windowslar) agmistir (Islami
Finansal Hizmetler Gelistirme Endiistrisi, 2007: 4). Konvansiyonel bankalarin da faizsiz
bankacilik yapan pencereler agmasiyla, Islami bankacilik yapan bankalarin sektordeki
payr azalmistir. Bu yillarda Islami bankacilik yapan bankalar daha ¢ok mevcudu
koruma diislincesinde olmus, yatirim fonlar1 gelistirme ve sube sayisini arttirma
egiliminde olmamuslardir. 90’11 yillarda Islami bankaciligin hacmi 150 milyar civarinda
olmustur (Igbal, 2001: 26).

Uluslararasi Islami Bankalar Birligi’'nin yayinladig1 rapora gére, 2000°li yillarda

faizsiz bankacilik 65 iilkede, 176 banka ile sirasiyla 112 milyar 600 milyon dolar
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mevduat ve 147 milyar 700 milyon dolar toplam varlia sahip, yilda ortalama %10-15
bliyliyen bir sektor olmustur (Anwar, 2003: 4).

2010 itibari ile faizsiz bankacilik 5 kitada 80 iilkede 300 banka, 1,2 trilyon dolar
fon hacmi ve gelistirilmis bir¢ok yatirim enstriimani ile tasarruf sahiplerine hizmet
vermektedir. Son yillarda ortalama %20’nin ilizerinde biiyiime gergeklestiren faizsiz
fonlarm biiytikliigiiniin 2013 yilinda 1,5 trilyon dolara, 2020 yilinda ise 4 trilyon dolara
ulasacagi tahmin edilmektedir (TKBB, 2010 ).

Tablo 1: Global Faizsiz Finans Endiistrisi Biiyiikliigi

Sektor Milyar USD % Pay1
Faizsiz Bankacilik 960 79,9
Kira Sertifikasi 147 12,2
Faizsiz Yatirim Fonlan 52 43
Faizsiz Hisse Senedi Fonlar 35 2,9
Faizsiz Sigortacilik (Tekaful) 8 0,7
Toplam 1.202 100,0

Kaynak: Kuwait Finance House, TKBB, 2010.

Faizsiz bankacilik sisteminin bugiin itibari ile en genis anlamda uygulandigi
iilkeler Ortadogu ve Uzakdogu iilkeleri olarak gbze carpmaktadir. IMF ve Tiirkiye
Katillm Bankalar1 Birliginin 2010 yili verilerine gore diinyada tiim bankacilik
sisteminin tamaminmn (%100 ) faizsiz oldugu tek iilke Iran’dir. Endonezya ise
bankacilik sistemi igerisinde faizsiz bankaciligin %2 ile en az paya sahip oldugu
iilkedir. Aym verilere gore Iran bu yapisi ile toplam faizsiz bankacilik sisteminin

aktiflerinin %26 sina sahip iilke konumundadir (Grafik 1).
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Grafik 1: Ulke Bazinda Faizsiz Bankaciligin Toplam Bankacilik Sektérii Igindeki Pay:

En ¢ok kullanilan Islami finans iiriinleri sukuk, hisse senedi, faizsiz yatirim
fonlar, faizsiz sigortacilik ve faizsiz bankacilik’tir. Malezya merkez bankasi verilerine
gbre bu bes iiriin igerisinde Malezya sukuk, hisse senedi ve faizsiz yatirnm fonlarinda,

[ran faizsiz sigorta ve faizsiz bankacilikta en biiyiik paya sahip iilke konumundadir

(Tablo 2).
Tablo 2: Islami Finans Enstriimanlarinda Ulkelerin Biiyiikliik Siralamasi
Sukuk Hisse Senedi Faizsiz . Faizsiz Faizsiz
Piyasasi Piyasasi Yatirim Sigortacilik Bankacihik
Fonlar (Tekaful)
1-Malezya 1-Malezya 1-Malezya 1-iran 1-Iran
2-BAE 2-Endonezya 2-Suudi 2-Malezya 2-Suudi
Arabistan Arabistan
3-Suudi 3-BAE 3-Kuveyt 3-BAE 3-Malezya
Arabistan
4-Endonezya 4-Suudi Arabistan  4-Cayman 4-Suudi 4-BAE
Adalari Arabistan
5-Bahreyn 5-Kuveyt 5-Bahreyn 5-Bahreyn 5-Kuveyt
6-Bahreyn
7-Tiirkiye

Kaynak: Malezya Merkez Bankas1 (BNM), TKBB, 2010.
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Yaklagik 30 yi1l 6nce faizsiz bankacilik sistemini uygulayan uzak Asya iilkesi
Malezya, bugiin Islami fonlarin biiyiikliigii siralamasinda %28’lik pay ile basi
cekmektedir (Grafik 2). Malezya’da Islami bankacilik varliklar1 2000-2010 déneminde
%20 ortalama biiytime hiz1 ile 101,66 milyar dolara ulasmistir. Malezya’y1 %20°lik pay

ile Suudi Arabistan, %10 ile Kuveyt takip etmektedir (Eurekahedge, 2010).
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Grafik 2: Islami Fonlarmn Biiyiikliigiiniin Ulke Bazinda Dagilimi

Faizsiz bankacilik, niifusunun ¢ogunlugu Miisliiman olan tilkelerde artan hizla
biiyiimekte olan bir sistemdir. Asil dikkat ¢eken ise niifusu Miisliiman olmayan
tilkelerde de bu sistemin giderek biylik ilgi gormesidir. Basta Amerika ve Avrupa
tilkeleri olmak iizere Rusya, Cin, Japonya ve Hindistan gibi iilkeler ile Gliney Amerika
tilkelerinin de faizsiz bankacilik konusunda 6nemli adimlar attiklar1 goriilmektedir.

Tablo 3‘de diinya’nin ¢esitli iilkelerinde faaliyet gOsteren faizsiz bankalar
gosterilmistir. Bu tablo da gosteriyor ki faizsiz bankacilik, faaliyetlerine basladig: ilk

giinden itibaren devamli biiyiiyerek gelisen bir sistem olmustur.
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Tablo 3-a: Diinyanin Cesitli Ulkelerinde Faaliyet Gosteren Faizsiz Bankalar
ORTADOGU

Iran Urdiin

Bank Melli Iran Jordan Islamic Bank

Bank Saderat Iran  Islamic International
Arab Bank

Bank Mellat Kuveyt

Bank Tejarat The International
Investor

Bank Sepah Kuwait Finance
House

Bank Refah Liibnan

Export Development Al-Baraka Bank

Bank of Iran Lebanon

Bank Sanaat o Katar

Maadan

Bank Keshavarzi Qatar Islamic Bank

Bank Maskan Qatar International
Islamic Bank

Karafarin Bank Qatar Islamic

Insurance Company

Saman Bank Qatar International
Islamic Bank
Bank Eghtesad-e-  Bahreyn

Novin

Bank Parsian Bahrain Islamic
Bank

ABC Islamic Bank
(E.C)

Shamil Bank

Noriba Bank
Gulf Finance House

Albaraka Bank
Bahrain

Citi Islamic
Investment Bank E.C
Islamic Investment
Bank

Al-Barka, Bahrain

Suudi Arabistan
Islamic Development Bank
ICIEC

Al Baraka Investment & Development Co.

Al Rajhi Banking & Investment
Corporation
National Commercial Bank

Bank Al-Jazeera
Birlesik Arap Emirlikleri

Dubai Islamic Bank

Abu Dhabi Islamic Bank
Emirates Islamic Bank

Noor Islamic Bank
Al Hilal Bank
HSBC Amanah
Sharja Islamic bank
Badr Al-Islami(lslamic Banking Division of
Mashreq Bank)

Attijari Al Islami(lslamic Banking arm of

Commercial Bank of Dubai)
Islamic International Arab Bank


http://www.bmi.ir/
http://www.isdb.org/
http://www.saderbank.com/
http://www.iiabank.com/Arabic/home-ar.html
http://www.iiabank.com/Arabic/home-ar.html
http://iciec.org/
http://www.bankmellat.net/
http://www.albaraka.com/
http://www.tejarat-bank.com/
http://www.tiikwt.com/
http://www.tiikwt.com/
http://www.alrajhibank.com.sa/
http://www.alrajhibank.com.sa/
http://www.banksepah.com/
http://www.kfh.com/
http://www.kfh.com/
http://www.alahli.com/
http://www.bank-refah.com/
http://www.baj.com.sa/
http://www.edbi-iran.com/
http://www.edbi-iran.com/
http://www.al-baraka.com/
http://www.al-baraka.com/
http://www.iran-bim.com/
http://www.iran-bim.com/
http://www.alislami.ae/en/index.htm
http://www.agri-bank.com/
http://www.qib.com.qa/
http://www.adib.ae/
http://www.bank-maskan.ir/
http://www.qiibonline.com/English/index.html
http://www.qiibonline.com/English/index.html
http://www.karafarinbank.com/
http://www.qiic.com.qa/English_pages/index.html
http://www.qiic.com.qa/English_pages/index.html
http://www.noorbank.com/ae/english/index.aspx
http://www.sb24.com/
http://www.qiib.com.qa/
http://www.qiib.com.qa/
http://www.alhilalbank.ae/intro.html
http://www.enbank.net/
http://www.enbank.net/
http://www.hsbcamanah.com/
http://www.parsian-bank.com/
http://www.bisbonline.com/
http://www.bisbonline.com/
http://www.sib.ae/
http://www.arabbanking.com/
http://www.arabbanking.com/
http://www.badralislami.com/
http://www.badralislami.com/
http://www.shamilbank.net/
http://www.cbdislami.ae/cbdislamic
http://www.cbdislami.ae/cbdislamic
http://www.noriba.com/
http://www.iiabank.com.jo/
http://www.gfhouse.com/
http://www.barakaonline.com/index/index.htm
http://www.barakaonline.com/index/index.htm
http://www.citiislamic.com/ciib/homepage/
http://www.citiislamic.com/ciib/homepage/
http://www.iibu.com/
http://www.iibu.com/
http://www.barakaonline.com/
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Tablo 3-b: Diinyanin Cesitli Ulkelerinde Faaliyet Gésteren Faizsiz Bankalar (Devamu)

KUZEY-BATI ASYA
Brunei

Islamic Bank Brunei
Darussalam

Islamic Development Bank
of Brunei (IDBB)
Endonezya

Bank Muamalat

Takaful Islamic Insurance
International
Banglades

Islami Bank Bangladesh

Islamic Finance and
Investment Limited
Shahjalal Islamic Bank

ICB Islamic Bank Limited

First Security Islami Bank
Social Islami Bank Limited
Al-Arafah Islamic Bank

Filipinler

Al-Amanah Islamic Bank
Indian Subcontinent
USA

Amana Mutual Funds Trust

American Finance House,
LARIBA Bank

MSI Financial Services
Corporation
Manzil USA

KUZEY-BATI ASYA

Malezya

Bank Islam Malaysia
Berhad

Bank Muamalat Malaysia
Berhad

MNI Takaful

Syarikat Takaful Malaysia
Bank Islam Malaysia

Hindistan?
Seyad Shariat Finance

Al-Barr Finance House
Limited (India)
Al-Ameen Finance &
Investment Corporation
Parsoli Corporation

Idafa Investments
Pakistan
Meezan Bank

Dawood Islamic Bank
Limited

Dubai Islamic Bank
Pakistan limited
BankIslami Pakistan
Limited

Islamic Investment Bank
Limited, Pakistan
Al-Baraka Bank Pakistan

Emirates Global Islamic
Bank

AFRIKA
Cezayir
Banque Al-Baraka
d'Algérie
Gambia

Arab-Gambian Islamic
Bank
Sudan

Al Baraka Bank

Faisal Islamic Bank

IIslamic Co-operative
Developement Bank
Omdurman National Bank
Sudan

GUNEY AFRIKA

Albaraka Bank South
Africa

DIGER
Tiirkiye
Albaraka Turkish Finance
House
Kuwait Turkish
Participation Bank
Turkiye Finans
Participation Bank
Bank Asya

Ingiltere

Islamic Bank of Britain
Dallah Al Baraka

?Islami Prensiplere uygun olarak diizenlenmis mevcut bir islami bankacilik sistemi yoktur. Ancak
hindistandaki bankalar bu ilkeler dogrultusunda ¢alistiklarini iddia etmektedirler.


http://www.bibd.com.bn/
http://www.bibd.com.bn/
http://www.bankislam.com.my/
http://www.bankislam.com.my/
http://www.albaraka-bank.com/fr/
http://www.albaraka-bank.com/fr/
http://www.idbb-bank.com.bn/
http://www.idbb-bank.com.bn/
http://www.muamalat.com.my/
http://www.muamalat.com.my/
http://www.takaful-malaysia.com/
http://www.agib.gm/
http://www.agib.gm/
http://www.muamalatbank.com/
http://www.takaful.com.my/
http://www.takaful.com/
http://www.takaful.com/
http://www.bankislam.com.my/en/Pages/PersonalBanking.aspx
http://www.albaraka.com/IslamicBanking/banks/sudan/
http://www.faisalbank.com.eg/FIB/
http://www.islamibankbd.com/
http://www.shariatfinance.net/
http://www.iscob.com/index_eng.htm
http://www.iscob.com/index_eng.htm
http://www.ifilbd.com/
http://www.ifilbd.com/
http://www.abfhl.com/
http://www.abfhl.com/
http://www.omd-bank.com/
http://www.omd-bank.com/
http://www.shahjalalbank.com.bd/
http://www.alameen.edu/corporate/econ.htm
http://www.alameen.edu/corporate/econ.htm
http://www.icbislamic-bd.com/
http://www.parsoli.com/
http://www.albaraka.co.za/
http://www.albaraka.co.za/
http://www.fsiblbd.com/
http://www.idafa.com/
http://www.siblbd.com/
http://www.al-arafahbank.com/
http://www.meezanbank.com/
http://www.albaraka.com.tr/english/index_e.html
http://www.albaraka.com.tr/english/index_e.html
http://www.dawoodislamic.com/index.aspx
http://www.dawoodislamic.com/index.aspx
http://www.kuveytturk.com.tr/en/
http://www.kuveytturk.com.tr/en/
http://www.islamicbank.com.ph/
http://www.dibpak.com/
http://www.dibpak.com/
http://www.turkiyefinans.com.tr/en/about_us/about_the_interest_free_system.aspx
http://www.turkiyefinans.com.tr/en/about_us/about_the_interest_free_system.aspx
http://www.bankislami.com.pk/
http://www.bankislami.com.pk/
http://www.bankasya.com.tr/
http://www.iibl.com/
http://www.iibl.com/
http://www.saturna.com/amana/amana.html
http://www.albaraka.com.pk/
http://www.islamic-bank.com/
http://www.americanfinance.com/
http://www.americanfinance.com/
http://www.egibl.com/
http://www.egibl.com/
http://www.dallah.com/
http://msifinancial.com/
http://msifinancial.com/
http://www.manzilusa.net/
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5.3. FAIZSIZ BANKALARININ TURLERI

5.3.1. Tasarruf Bankalan

Modern finansal hizmetler ile Islami ilkelerin birlestirilmesine yonelik ilk
calismalar Misir’da 1963 -1967 yillar1 arasinda gergeklestirilmistir. Bu uygulamalar
bliyiik o6l¢iide Almanya’da kirsal bolgelerde faaliyet gosteren tasarruf bankalar
modelini esas almaktaydi. S6z konusu tasarruf bankalari, tasarruf sahibi mudilerine faiz
O0demedikleri gibi, kredi verdigi mdsterilerinden de faiz almiyorlardi. Yatirilan
mevduatlari, ticaret ve sanayi alanlarinda faaliyet gosteren firmalara kredi olarak
kullandirtyor ve bu firmalarin karlarinin belirli bir yiizdesini de mudilerine 6diiyorlardi
(Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi Dergisi, 2005: 26).

5.3.2. Kalkinma ve Yatirim Bankalari

Hisse senedi ve tahvil piyasasinin gelismedigi iilkelerde, tasarruflarin sanayiye
ve ticarete uzun vadeli olarak aktarimini saglayan aract mali kurumlar gelismemistir. Bu
ilkelerde iiretim ve ekonomik kalkinmayr miimkiin kilacak olan sermaye akiminin
saglanmasi, ayni zamanda yatirim projelerinin hazirlanma ve degerlendirmesi
noktasindaki bilgi ve tecriibe eksikligi onemli sorunlardandir. Bu sorunlarin ortaya
c¢ikist fonlarin uzun vadeli yatirimlara akmasini saglayan, yatirimcilara gerekli teknik
yardimda bulunan aract kurumlarin kurulmasini zorunlu kilmis ve kalkinma bankalari
denilen yeni bir bankacilik gelismistir (Aydin vd., 2010: 61-62)

Yatirim Bankalari, halkin kisa veya uzun bir siire kullanmayacag tasarruflari ile
isletmelerin ve devletin uzun vadeli finansman ihtiyacinin karsilanmasina aract olan
kurumlardir. Bu bankalar sinai ve ticari ortakliklar tarafindan ¢ikarilan hisse senetleri ve
tahvillerin halk tarafindan alinmasini saglamak suretiyle halkin elindeki atil fonlarin

sinai ve ticari yatirimlara akmasimi ve devletin uzun vadeli finansman ihtiyacini
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kolaylastirmaktadir. Ticari bankalardan farkli olarak mevduat kabul etmemektedirler.
Yatirim bankalar1 firmalar tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlerin satisina aracilik
eden, bu ihracin Oncesi ve sonrasinda firmalara danismanlik hizmeti de veren 6nemli
orgiitlerdir (Oztiirk, 2011: 11).

5.3.3. Ozel Finans Kurumlar1

Ozel finans kurumlar Tiirkiye’ye 6zgii kurumlardir. Diinya iizerinde bu ilkeler
dogrultusunda calisan kurumlar ya faizsiz banka (non interest banking) ya da islami
banka (Islamic banking) olarak adlandirilmaktadir.

Tiirkiye’de 16.12.1983 tarih 83/7506 sayili kararname ile 6zel finans kurumlar
finansal sisteme dahil olmustur. OFK’lar faiz almak veya ddemek istemeyen kisi
kurumlarin finansman ihtiyaglarin1 karsilamak, tasarruflarini degerlendirmek ve modern
bankacilik hizmetlerinden yararlanmak amaciyla kurulmuslardir. Bu kurumlar 2005
yilinda 5411 yasa kapsamina alinarak Katilim Bankalar1 adin1 almiglardir (Giinal, 2007:
149).

5.4. Diinyada Faizsiz Bankalarda Yapilan Belli Bash Fon Toplama ve
Temin Faaliyetleri

5.4.1. Tasarruf ve Cari Hesaplari Aracihigiyla

Wadiah® sézlesmeleri ile kurulan ve istenildigi zaman gekilme imkéanina sahip
olunan hesaplardir. Yapilan sézlesme paranin saklanmasi ve korunmasi esasina dayanur.
Bu tiir hesaplar banka tarafindan yatirnm amach kullanilmaz. Bankalar bu tiir hesaplar
icin herhangi bir kar pay1 6demez. Fakat yliksek miktarda yatirilan paralar i¢in hibe ve

hediye verebilirler. Son zamanlarda bu tiir hesaplar mudarebe (emek-mal ortakligi)

® Wadiah kelimesi Arapca bir kelime olup giiven anlamina gelmektedir.
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sozlesmeleri altina aliarak yeniden yapilandirilmaya caligilmaktadir

(http://www.islam-investor.com/tr/likidite/cari_hesap.html., Erisim: 28.07.2011)

5.4.2. Yatirim Hesaplar1 Aracihigiyla

Bu hesaplar bir yatirim ortakligi hesab1 seklindedir. Hesap sahiplerinin bankaya
herhangi projede yatirim yapma yetkisi verdigi ve belirtilen siirenin bitiminden sonra
anlasilmis bir kar payi tizerinden kéar almak i¢in bankayla yaptigi s6zlesmelerdir. Bu
sozlesmeler genellikle belirli bir oranda kar paylasimini iceren mudarebe (kar ortakligr)
sozlesmeleridir. Bu hesaplarin getiri oranlarmin biiyiikligli yatirnmin biiyiikliigiine
baglidir. Bu hesaplarin 6zelligi kar orani projenin bitiminde belli olmaktadir. Bu yiizden
bankalar tarafindan agiklanan kar payi oranlar1 bir 6nceki ayin gostergeleridir. Proje
sonunda getirinin orani net olarak belli olmadigindan proje ¢ok kazanirsa getirisi biiytlik
olacaktir. Aksine projenin zarar etme veya az kazanma riski de bulunmaktadir.
Yatirimc1 edilen zararda bankadan herhangi bir zarar tazmini talep edemez

(http://www.islam-investor.com/tr/likidite/tasarruf _hesabi_yatirim_hesabi.html, Erigim:

28.07.2011).

5.5. Diinyada Faizsiz Bankalarda Yapilan Belli Bash Fon Kullandirma
Yontemleri

5.5.1. Mudarebe (Emek-Mal Ortakhgr)

Mudarebe (emek-mal ortakligl) , Osmanli devrinde bilhassa Galata'da gemi
ticaretinde c¢ok yaygin bir uygulama alani bulmustur. Seriyye sicil kay1tlar14’nda,
Osmanli'da mudarebe ortakligina yonelen kisilerin deniz ticaretiyle ugrasan gemi
reisleri basta olmak iizere, vezirler, tacirler, miiderrisler ve askerlere kadar genis bir

yelpaze i¢inde dagildigr belirtilir. Mudarabe kurumu, ortaklik sistemini cagdas

* Seriyye sicil kayitlar, Osmanli dénemindeki mahkeme kayitlaridir.


http://www.islam-investor.com/tr/likidite/cari_hesap.html
http://www.islam-investor.com/tr/likidite/tasarruf_hesabi_yatirim_hesabi.html,%20Eri�im
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yontemlerle uygulayan gliniimiiz faizsiz bankaciligimin esasmi olusturur (Bayindir,
2005: 39-40)

Mudarebe bir ortagin para digerinin yatirim fikrini ortaya koymasi ile
olusturulan 6zel bir ortaklik tiiriidiir. Bu ortaklikta yatirim fikrini ortaya koyana
Mudarip, parayr koyan sermayedara Rabbul-mal denmektedir. Mudarebe mudarib ve
rabbul-mal’in anlagsmasina gore farkli sekillerde olabilir. Sermayedar (Rabbul-mal)
Mudaribi sadece belirli bir is i¢in finanse eder, bundan baska bir is i¢in finanse etmez
ise buna al-muqayyadah (kisitlh mudarebe), Sayet sermayedar mudaribin yaptig1 is ne
olursa olsun finansmanin1 tistlenmeyi kabul ediyorsa buna da al-mudarabah al-mutlagah
(sinirsiz mudarebe) denmektedir. Karin paylasimi konusunda belirli bir kural yoktur.
Yani oransal olarak tamamen esitlige dayali da olabilir %50-%50 veya farkli oranlarda
da kar paylasimi soz konusu olabilir. Bu tamamen Sermayedar (Rabbul-mal) ve
Mudaribin anlagsmasina bagl olarak degismektedir. Mudarabe de, s6zlesme, taraflardan
birinin herhangi bir zamanda sona erdirme talebi ile sona erdirilebilir. Tek sart, diger
taraf icin bir uyar1 vermektir. Mudarabenin tiim varliklar1 fesih zamaninda nakit
seklinde ise kar taraflar arasinda mutabik kalinan orana gore dagitilmis olacaktir.
Ancak, mudarabe varliklar1 nakit seklinde degilse mudaribe, gergek kérin
belirlenebilmesi i¢in bunlar1 satmak ve tasfiye etmek i¢in bir firsat verilmelidir
(Usmani, 1998: 33-34).

5.5.2. Miisareke

Islami Bankalar tarafindan kullanilan bir baska finansman tiirii de Musarake’dir.
Bu finansman formuna gore, iki veya daha fazla finansor bir projeye finansman
saglamaktadir. Tiim ortaklar, karsilikli olarak iizerinde anlasilan bir orana gore, projenin

toplam kar payini alma hakkina sahiptir (Ezaz, Ziaur ve Rubina, 2006: 39).
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Miisareke, bir ekonomik faaliyeti yiiriitmek i¢in kurulan her tirli ortakliktir.
Miisarekede taraflardan her biri az veya ¢ok sermaye koyar. Elde edilen karin hangi
orana gore paylasilacag1 sozlesmede belirtilir. Sermayenin belli bir oran1 kadar ya da
belli bir miktarda kar payr almak iizere yapilan miisareke gegersiz olur. Mesela
taraflardan biri 100 lira sermaye koymussa, ona verilecek karm, bu 100 liranin belli bir
orani, meseld %?20’si kadar olacagi yahut karin 10 lira olacagi seklinde bir sart ile
yapilan miisareke gecersiz olur. Bu sartlarla mudarebe de yapilamaz. Bu durumda para
iade edilir. Eger ikinci taraf bu parayr kullanirsa biitiin risk ve paradan elde edecegi
biitiin kar parayr kullananin olur. Katilm Bankalarinin yaptig1 ticari ortakliklar, belli
islerin yapilip bitirilmesi ile siirli kalir. Yani bir malin alim satimi, {liretimi veya
pazarlanmas! i¢in cogunlukla bir islemlik ortaklik kurulur. Is bitince ortaklik biter. Bir
ticaret veya sanayi kurumunu isletmek iizere ortaklik kurulmasina da bir engel yoktur
(Bayindir, 2007: 258)

5.5.3. Muréabaha

Murabaha, Islam hukukunda bir satis tiiriidiir. Alis fiyat: veya maliyet {izerine
bir miktar kar ilavesiyle yapilan satis muamelesidir. Islam hukukunda murabahali satis
akdi, gliven esasina dayali akitlerdendir. Bu tiir akitlerde alici, saticinin beyaniin
dogruluguna itimat etmekte ve akdi buna gore bina etmektedir. Bundan dolay1
miisterinin rizasina engel olabilecek en kii¢iik yalan beyan veya agiklanmasi gereken bir
hususun agiklanmamasi, akdin olusmasina engeldir. Bu yontemde malin alis fiyat1 veya
maliyetinin belli olmasi gerekmektedir. Murabahali satista miisterinin malin ilk fiyatini
veya maliyeti bilmesi akdin gerekli sartidir. Bu sart tevliye (karsiz satis), israk (baska
birini ortak etmek) ve vedi'a (emanet) suretiyle yapilan akitleri de kapsar. Ciinkii bu tiir

akitler ilk bedel esas alinarak tesekkiil etmektedir. Birinci bedel veya maliyet


http://tr.wikipedia.org/wiki/%C4%B0slam_hukuku
http://tr.wikipedia.org/wiki/Fiyat
http://tr.wikipedia.org/wiki/Maliyet
http://tr.wikipedia.org/wiki/K%C3%A2r
http://tr.wikipedia.org/wiki/%C4%B0slam_hukuku
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bilinmediginde akit meclisinde bu durum ag¢ikliga kavusuncaya kadar akit fasittir.
Meclis bu sekilde dagilirsa akit yok hiikmiinde olur. Kar miktar1 belli olmalidir. Islam
hukuku, alig-verislerde belli bir kar simir1 koymamistir. Bundan dolay1 alis fiyat1 veya
maliyet iizerine eklenen kar miktarinin miisteri tarafindan bilinmesi gerekir. Ciinkii kar,
satig bedelinin bir kismini teskil etmektedir (Kose, 1991: 278-279).

5.5.4. icara (Leasing)

Mevduat bankalariin yaptigi leasing uygulamasiyla benzerlik gostermektedir.
Bu yontemde, belirli bir fiyat karsisinda belirli bir siire i¢in, bir makine, bir araba, gemi,
techizat, bina vb. unsurlar kiralanabilir. Her so6zlesme ile ilgili herhangi bir belirsizlik
unsurunu 6nlemek i¢in fayda ve maliyet, her iki tarafin sorumlulugu ile ilgili hususlar
acikca belirtilmelidir (Ezaz, Ziaur ve Rubina, 2006: 40).

5.5.5. Selem

Odemenin pesin malin gelecekteki bir tarihte teslimi seklinde yapilan satistir.
Burada vadeli bir uygulama séz konusudur. Malin miktarinin, 6zelliklerinin, teslim
yerinin ve teslim tarihinin akit sirasinda tespit edilmesi gerekmektedir. Sartlarina uygun
olarak yapilan bir selem akdi ile ileri bir tarihte iiretilecek mallar simdiden satilmis ve
bedeli nakit olarak tahsil edilmis olur (Bayindir, 2007: 146).

5.5.6. Istisna

Istisna, alic1 ve satici arasinda bir malin iiretilmesi sézlesmeleridir. S6zlesmeye
gore satic1 alicinin talep ettigi bir mali iiretip veya irettirip teslim etmeyi taahhiit
etmektedir. Sozlesmeye gore malin bedeli pesin, taksitli veya ileriki bir tarihte

odenebilmektedir (Oztiirk, 2011:118).
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5.5.7. Miizaraa

Miizaraa’nin arazi ortakligr ve {iriin ortakligini igeren iki sekli vardir. Arazi
ortakligi; bir taraftan arazi diger taraftan emek olmak tizere kurulan ve topraktan
aliacak mahsuliin paylasilacagi ortakliktir. Bu agidan is ortakligina benzemektedir.
Yapilan tarimsal faaliyetten saglanan kar veya {riin ortaklar arasinda 6nceden
belirlenmis bir oranda paylasiimaktadir. Meyve agaglar1 ortakligi ise bir taraftan agaglar
diger taraftan emek olmak iizere kurulan ve agaglardan alimacak meyvelerin
paylasilacagi ortakliktir. Bu iki ortalikta da taraflar 6nceden belirlenen oranlarda kar
paylasimi yapmaktadirlar. Araziyi ya da meyveligi temin eden taraf banka, bakimi
tstlenen ise kisi ya da kurulus olmaktadir. Bu tip sirketlere Roma Hukukunda
rastlandig1 belirtilmektedir (Polat, 2011: 37)

5.5.8. Wakala

Wakala, vekalet veren namina hareket etmesi i¢in bir temsilci atanmasi
islemidir. Wakalada, banka varligin belirli usul ve esaslar ¢ergevesinde satin alinmasi
noktasinda miivekkilin vekili gibi hareket etmektedir. Wakala, sermaye lehine hareket
eden acentelik sozlesmesidir ve genellikle uzmanlik ticreti igermektedir. Genel olarak
bliylik depo hesaplari i¢in kullanilmaktadir. Kisi veya kurum yatirim yapilan sermayeye
sahiptir ve baska bir kurumu acente olarak atayarak, sermayesinin calistirilmasi igin
uzmanlik iicreti dder (Igbal, 2001).

5.5.9. Tavarruk

Uluslararast murabaha (mal alim satimi anlamina gelen tavarruk, Katilim
Bankalariin kisa siireli likidite fazlalarinin degerlendirilmesi yontemidir. Bu fazlalik
klasik fon kullandirma modellerine uymayan miisteri taleplerinin karsilanmasindan

kaynaklanmaktadir. Katilim Bankalar1 bu yontemle uluslararasi emtia piyasasindan
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pesin satin aldig1 ya da aldirdigi mallar1 belirli bir kar payr ekleyerek vadeli olarak
miisterilere satmaktadir. Tavarruk islemlerinin onemli bir kismi uluslararas: ticari mal
piyasalarinda 6zellikle Londra Metal Borsasi’nda yapilmaktadir (Oztiirk, 2011:118).

5.5.10. Komodite

Komodite islemi herhangi bir kalite farki gostermeyen emtialarin uluslararasi
piyasalarda yiiklii miktarlarda ve anlik olarak alinip satilmasidir. En ¢ok alinip satilan
irlinler petrol, altin ve tarim {riinleridir. Bu tirlinleri alic1 ve satic1 gormemekte, belirli
bir vade ve fiyati1 iceren sozlesmeler yapilarak para hareketi gergeklestirilmektedir.
Komodite islemleri Chicago ve New York’ta bulunan borsalarda gergeklestirilmektedir
(Oztiirk, 2011: 119).

6. TURKIYEDE FAIZSIZ BANKACILIK

6.1. Finans Kurumlari

Finans kurumlari, finansal sistem igerisinde topladiklar1 fonlarin biiyiik kismini
isletmelerin tiretim faaliyetinde ya da ticarette kullandiklari hammadde, mamul ya da
yart mamul ihtiyaglarini karsilama amaciyla kullanan 6nemli kuruluslardir.

6.1.1. Tiirkiye’de Finans Kurumlarimin Kurulus Gerekgeleri ve Tarihi
Gelisimi

Tiirkiye geng bir devlettir. Ulke siyasi alanda; 27 Mayis 1960 ve 12 Eyliil 1980
thtilalleri, 12 Mart 1971 muhtiras1 ve 21-22 Subat 1962 ve 20-21 Mayis 1963 olaylari,
ekonomik alanda; 1929, 1948, 1954, 1958, 1969 krizi, kiiresel alanda; 1974 birinci
petrol krizi, 1979-1980 ikinci petrol krizi ile 1980 yilina kadar istikrarsiz bir donem
gecirmistir. Stiphesiz bir iilkedeki ekonomik ve siyasi istikrarsizlik yurtdisindan gelecek

yabanci yatirimcinin en biiyilk korkusudur. Bu donemde hizla artan niifus issizligi
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arttirmakta, issizligi azaltmak icin ise yatirnm gerekmektedir. Ancak yatirim igin
finansal kaynaklar yetersiz kalmaktadir.

Tirkiye’deki finans kurumlarinin  kurulus gerekcesi diinyada kurulan
benzerlerinden farklidir. Miisliiman Arap {lkeleri sahip olduklari petrol sayesinde
sermaye sorunu yasamamaktadir. Onlar i¢in sorun bu sermayenin nasil
degerlendirilecegidir. Batili iilkeler bu durumu ¢ok iyi degerlendirmis, Ortadogu’da
bulunan ve sahipleri tarafindan nasil kullanilacagi bilinmeyen bu petro-dolar sermayeyi
kendi kurduklar faizsiz bankalarla iilkelerine aktarmay1 basarmislardir.

Tiirkiye’nin Ortadogu’da bulunan petrol zengini devletlerden farki onlar kadar
zengin petrol rezervlerine sahip olmayisidir. Ulke halkindan belli bir kesim tarim,
hayvancilik, ticaret vb. islerden elde ettikleri servetlerini, Islam dininin faizi
yasaklamasindan dolay1r bankalarda degerlendirmeden, yastik altinda tutmaktadir.
“Yastik alt1” tabiri halkin faiz hassasiyetinden dolayr bankacilik sistemine dahil
etmedigi, evinin, isyerinin bir kosesinde sakladigi veyahut glivendigi bir kuyumcuya
emanet ettigi Tiirk Lirasi, doviz ya da altin1 ifade etmektedir.

Yukarida sayillan ve sayillamayan sebeplerden dolayi; Tirkiye'nin sermaye
piyasalarini daha etkin hale getirmek amaciyla 16 Aralik 1983 tarihli ve 83/7506 sayili
kanun hiikmiinde kararname ile faizsiz bankalarin “Ozel Finans Kurumlar” ad: ile
kurulmasina izin verilmistir.

1984’yilinda ilgili yasada bazi diizenlemeler yapilmis ve OFK’lar 25 Subat 1985
tarthine kadar hukuki statiisiinii tamamlamistir. Bunun {izerine sirasiyla; 1985°te Faysal
Finans ve Al Baraka Tiirk, 1989’da Kuveyt Tirk Evkaf, 1991’de Anadolu Finans
Kurumu, 1995°te Thlas Finans (2001 iktisadi krizi sirasinda kapanmustir.) ve 1996’da

Asya Ozel Finans olmak iizere alt: adet finans kurumu kurulmustur. 1999 yila kadar
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83/7506 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’ye tabi olan OFK’lar 19 Aralik 1999°dan
sonra 4491 sayili kanun ile 4389 sayili Bankalar Kanunu’na tabi tutulmustur. 4389
say1l1 kanuna tabi tutulan OFK’lar kendilerini Finans Kurumu olarak kabul etmelerine
ragmen yasal olarak “Bankalar Kanunu” igerisine dahil edilmistir. 2001 yilinda 4389
sayil1 Bankalar Kanunu’nda yapilan degisiklik ile 4672 sayili kanuna tabi olmalarina
ragmen bu durum devam etmistir. En son 2005 yilinda hazirlanan 5411 sayili
Bankacilik Kanununda yapilan degisiklik ile 01.01.2006 tarihinden itibaren kazandiklar1
yasal hiiviyetleri Katilim Bankasi olarak degistirilmistir (Giinal, 2007: 149).

6.1.2. Tiirkiye’de Kurulan ilk Finans Kurumlar

6.1.2.1. Faisal Finans

Faisal Finans Kurumu A.S. Bakanlar Kurulu’nun 05.08.1984 tarihli ve 18480
Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, 11.07.1984 tarth ve 84/8278 sayili Karar ile
kurulmustur. Merkezi Istanbul’da olmak iizere 5 Milyar TL sermaye ile kurulan Faisal
Finans’in en biiylik sermayedari ve kurucusu Suudi asilli Mohammed Al Faisal’dir.
Kurum, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’ndan faaliyet izni almasini miiteakip,
1985 yilinda fiilen ¢calismaya baslamistir. Faisal Finans, %90’1 yabanc1 ortaklarin sahip
oldugu kurulus sermayesini, 1997 yilinda 2 trilyon liraya ¢ikarmistir. 1998 yilinda
Kurum’un biiyilik sermayeli ortaklari arasinda degisiklik olmus ve Dar Al-Maal Al-
Islami S.A. (DMI) Grubu, hisselerini yine yabanci sermayeli bir kurulus olan Isvicre’de
mukim OLFO S.A. sirketine devretmistir. Bu tarihten itibaren Kurum, Kombassan
Holding’in bir firmas1 olarak faaliyetlerine 12 sube ve Frankfurt’ta bir temsilcilik ile
devam etmistir. 2000 yil1 sonlart ile 2001 yili baslarinda Tiirkiye’de ortaya ¢ikan
ekonomik ve finansal kriz, Ozel Finans Kurumlari’na da olumsuz etki etmistir. Sektdrde

en fazla paya sahip Thlas Finans Kurumu A.S.’nin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
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Kurumu tarafindan tasfiyeye tabi tutulmasi, Faisal finansi da olumsuz etkilemistir. Bu
kriz ortaminda Ulker Grubu, kurum hisselerinin %38,82’sini devralarak kurumun yeni
sahibi olmustur (Caglar, 2002).

Ulker grubu bankanin admni Family Finans olarak degistirmistir. 2005 yilinda
Boydak ailesinin sahibi oldugu Anadolu Finans Kurumu ile birleserek Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi ad1 altinda faaliyetlerine devam etmistir. 2007 yilinda Ulker grubu ile
Boydak grubunun ortak oldugu Tiirkiye Finans Katilim Bankasi' nin %60'inin, Suudi
Arabistan'da faaliyet gosteren The National Commercial Bank'a (NCB) satisi
konusunda 1 milyar 80 milyon dolara anlasma saglanmistir.

6.1.2.2. Albaraka Tiirk Finans

Albaraka Tiirk ilk olarak 31 Ocak 1985 tarith ve 10912 sayili yazisiyla “faaliyet
izni” alarak basta finans sektorii olmak iizere insaat, ticaret ve konut sektoriinde ¢cok
sayida firmadan olusan Suudi kdkenli Dallah Grubu’nun énciiliigiinde Islam Kalkinma
Bankasi ve yurt i¢inden Topbas Grubu ortakligi ile Mayis 1985°te fiilen faaliyete
baslamistir ( OFKB, 2003: 47).

6.1.2.3. Kuveyt Tiirk Evkaf Finans

Kuveyt Tiirk, 09.10.1988 tarihinde 6zel finans kurumu statiisiinde kurulmustur.
Kuveyt Tiirk'iin sermayesinin %62'si Kuveyt Finans Kurumu'na (Kuwait Finance
House), %9'u Kuveyt Devlet Sosyal Giivenlik Kurumu'na, %9'u Islam Kalkinma
Bankasi'na, %18'u Vakiflar Genel Midiirliigii'ne, %2'i de diger ortaklara aittir. %62'lik
sermaye pay1 ile Kuveyt Tiirk'iin en biiyiik ortagi konumundaki Kuwait Finance House
diinyadaki faizsiz finans kurumlari arasinda ilk siralarda yer almaktadir (Kuveyt Tiirk

Katilim Bankasi, Bagimsiz Denetim Raporu, 2011: 1).



41

6.1.2.4. Ihlas Finans

Ihlas Finans, Ozel Finans Kurumlar1 Kurulmas1 Hakkindaki Kararnameye bagli
olarak 28.04.1995 tarihinde faaliyetine baslamistir. Tiirkiye'de 35 sube ile faaliyet
gostermistir. Sektdriinde bir ilki gerceklestiren kurum IMKB'de islem goren ilk Ozel
Finans Kurumu olarak sermayesinin %28.07 lik kismin1 halka arz etmistir. 2000 Yilinin
son c¢eyreginde Ozellikle bankacilik ve finans sektoriinde ortaya ¢ikan krizden birgok
sirket gibi Ihlas Finans Kurumu da etkilenmis yogun mevduat ¢ikisi ile karsilasilmus,
netice itibari ile likidite sikintisina girilmistir. Yasanan bu olumsuzluklar neticesinde,
BDDK'nin 10.02.2001 Tarih ve 171 sayili karari ile 4389 sayili Bankalar Kanununun
20.maddesinin 6. fikrasi hiikmiine istinaden ihlas Finans Kurumunun faaliyet izni

durdurulmustur (http://www.ifk.com.tr/detay.asp?ContentID=643, Erisim: 19.07.2011).

6.1.2.5. Anadolu Finans

04.03.1991 tarihinde kurulmus, 03.10.1991 tarihinde faaliyetine baslamustir.ilk
yerel finans kurumu olma 6zelligine sahiptir. O donem igin sermayesi 30 milyar TL ve
100 ortakli olarak kurulmustur. Sirket merkezi ilk kuruldugunda Ankara’da iken 1998
yilinda finansin Istanbul’a tasinmistir. 1999 yilinda kurumun sermaye yapisinda bir
degisiklik meydana gelmis ve hisseler mobilya, ev tekstili ve kablo sektoriinde faaliyet
gosteren Boydak ailesine gegmistir. 31 Ocak 2005 tarihinde family finans kurumu ile
birleserek Tiirkiye finans Katilim Bankasi adiyla faaliyetlerine devam etmektedir.

6.1.2.6. Asya Finans

Tirkiye'nin altinct 6zel finans kurumu olan Asya Finans Kurumu A.$’nin
24.10.1996 tarihinde kurulmustur. 2 milyon TL kurulus sermayesine sahip kurum 249

ortagr ile ilk olarak Istanbul Altunizade Merkez Subesi ile faaliyetlerine baslamistir.
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1997 yilinda sube sayisin1 14’°e ¢ikarmis ve 2005 yilinda Katilim Bankas1 adin1 almistir
(Asya Katilim Bankasi, Bagimsiz Denetim Raporu, 2011: 1).

6.2. KATILIM BANKALARI

6.2.1. Tiirkiye’de Katihm Bankalarinin Ortaya Cikisi

2001 yilinda yasanan ekonomik krizin finans kurumlarma etkisi ihlas Finans
kurumunun fona devredilmesi, Faisal Finans Kurumu’nun el degistirmesi seklinde
olmustur. Bu kurumlarda hesabi bulunan mudiler paralarini almak igin subelere akin
etmislerdir. Finans kurumlar1 ile mudileri arasinda asilmasi zor goriinen bir giliven
sorunu ortaya cikmistir. Bu sorunu asmak iizere Ozel Finans Kurumlari Birligi
tarafindan hazirlanan 24 maddelik bir yonetmelik 18 Eyliil 2002 tarihinde “Ozel Finans
Kurumlar1 Ozel Cari ve Katilma Hesaplart Giivence Fonu Yonetmeligi” Resmi
Gazetede yaymlanmustir.

Bu yonetmelikte ozetle; Ozel finans kurumlart nezdlerindeki 6zel cari hesap ve
katilma hesaplarina ait tutarlari, yonetmelikteki sartlar dahilinde sigorta ettirmek
zorunda ve herhangi bir finans kurumunun batmasi durumunda, bir kisiye ait hesaplarin
anapara ve kar paylar1 toplamimin 50 milyar TL’na kadar olan kisminin giivence fonu
ad1 verilen fonun kapsaminda olacagi bildirilmistir. Bu rakam o dénemde devletin 6zel
ve kamu bankalarindaki mevduat sahiplerine verdigi mevduat giivence rakami ile
aynidir. Bu yonetmelik finans kurumlarinda hesabi bulunan mudilere bir giivence
saglamistir. Finans kurumlar faaliyetlerine devam etmis ve giivence fonunda paralar
birikmeye baslamistir. Oyle ki burada toplanan meblag o dénem 6 milyar YTL’yi
bulmustur.

2005 yilna gelindiginde devlet burada toplanan atil fonu ekonomiye

kazandirmanin hesaplarint yapmakta, finans kurumlar1 da piyasada bankalar kadar
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sayginlik gorememenin sikintisin1 yasamaktaydilar. Ozellikle ticari miisterilerine
ihalelere girerken verdigi teminat mektuplar1 bazi1 kurumlar tarafindan kabul gérmiiyor,
yurtdisinda Islami Bankacilik veya Faizsiz Bankacilik olarak bilinen bu kurumlar
Tirkiye’de Finans Kurumu olarak adlandiriliyordu. Bu kavram kargasasi Finans
Kurumlarimin ¢alismalarinda ve temsil noktalarinda da sikintilar olusturuyordu.

Tiim bu yasanan gelismeler {lizerine meclis tarafindan ¢ikarilan 19.10.2005
tarihli 5411 sayili bankacilik kanunu ile finans kurumlar1 yasal ¢ergeve igine alinarak
Katilm Bankalar1 adini almistir. Bu diizenlemenin ardindan devlet Ozel Finans
Kurumlari'nda (OFK) giivence fonunda 4 senede toplanan yaklasik 6 milyar YTL'ye
yakin parayt TMSF biinyesine alarak kendine bedava bir kaynak saglamistir. Finans
kurumlar1 da artik 5411 sayili bankalar kanununa tabi, hesaplarina 50.000 TL ye kadar
devlet tarafindan mevduat giivencesi verilen, tiim yazigmalarda banka sifatin1 alan
kurumlar haline dontigserek Tiirkiye ve diinya nezdinde daha prestijli hale gelmislerdir.

6.2.2.Tiirkiye’de Kurulan ilk Katihm Bankalar

6.2.2.1. Tiirkiye Finans Katilim Bankasi

25 Mayis 2005 yilinda Tirk bankacilik sistemine yeni bir soluk getirmek
amaciyla Boydak Grubu ve Ulker Grubu Family Finans ile Anadolu Finans'1 birlestirme
karar1 almiglardi. Ulker Grubu'na ait Family Finans ile Boydak Grubu'na ait Anadolu
Finans'a iligkin birlesme esitlik ilkesi esasina dayali olarak gergeklestirilmisti.
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun 30.12.2005 tarih ve 1747 sayili karari
ile Banka unvaninin Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. olarak degistirilmesine onay
verilmesiyle dogan ortaklik, 2006 yilinda resmi olarak Tiirkiye Finans Katilim Bankas1

adiyla ve pazar payiyla sektor lideri olarak 108 subesi ile hizmet vermeye baslamistir.
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31 Mart 2008 tarihinde Tiirkiye Finans’in yiizde 60 hissesi Ortadogu’nun en
onemli bankalarindan ve Suudi Arabistan’in en biiyiik bankasi olan The National
Commercial Bank (NCB) tarafindan satin alinmistir. Isminde herhangi bir degisiklik
olmayan banka bugiin itibari ile ayn1 ad altinda faaliyetlerine devam etmektedir. 2008
Yilinda yapilan sermaye artis1 ile Katilim Bankasi’nin sermayesi 292,047,000 TL’den
800,000,000 TL’ye yiikselmistir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyla, The National
Commercial Bank %64,68, Boydak grubu %21,56, Ulker grubu %13,69 oranindaki
hisseleri ile Katilim Bankasi’nin yonetiminde stratejik ortaklik misyonlarini
stirdiirmektedir. Tirkiye Finans Katilim Bankasi bugiin itibari ile 182 subesi ve 3.350
calisani ile sektorde hizmet vermektedir (Tirkiye Finans Katilim Bankasi, Bagimsiz
Denetim Raporu, 2011)

6.2.2.2. Albaraka Tiirk Katilim Bankast

2005 yilina kadar finans kurumu olarak Tiirkiye’de faaliyet gosteren Albaraka
Tirk Finans Kurumu 19.10.2005 tarihli 5411 sayili bankacilik kanunu ile finans
kurumlarinin yasal g¢erceve icine alinmasiyla Albaraka Tiirk Katilim Bankasi adim
almistir. Ana ortag1 Albaraka Banking Group'un faaliyet gosterdigi Korfez, Ortadogu ve
Kuzey Afrika cografyalarinda finansal {iriin ve hizmeti sunan bolgesel bir banka olan
Albaraka Tiirk, 72 tilkede 796'dan fazla banka ile genis bir muhabir ag1 ile hizmet
vermektedir. 2011 yili 1. ¢eyrek faaliyet raporuna gore 31 Mart 2011 tarihi itibariyle,
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi’nin sermaye dagilimi su sekildedir; Yabanci Ortaklik:
Albaraka Bankacilik Grubu %54,06, Islam Kalkinma Bankas1 %7,84, Alharthy Ailesi
%3,46, Diger %0,80 Yerli Ortaklik: %11,33 , Halka Ac¢ik %22,51 olacak sekilde

539,000,000 TL’dir.Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, 31.07.2011 tarihi itibariyle toplam
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113 sube, 2250 personel ile faaliyetlerini siirdiirmektedir (Albaraka Tirk Katilim
Bankasi, Bagimsiz Denetim Raporu, 2011).

6.2.2.3. Kuveyt Tiirk Katillim Bankast

5411 Sayili Bankacilik Kanununa uyum saglanmasi amaciyla, Banka’nin 26
Nisan 2006 tarihli olagan genel kurul toplantisinda onaylanmis olan ana sdzlesme
degisikligi ile unvan degisikligine gidilmis ve Banka’nin unvani Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas1 A.S. olarak degistirilmistir. Ana faaliyet alani, banka’nin kendi sermayesine
ilaveten yurt i¢inden ve disindan “Ozel Cari Hesaplar” ve “Kér ve Zarara Katilma
Hesaplar1” yolu ile fon toplayip ekonomiye fon tahsis etmek, mevzuat ¢ercevesinde her
tirli finansman faaliyetinde bulunmak, zirai, smai ve ticari faaliyet ve hizmetlerle
istigal eden gercek ve tiizel kisilerin yatirim faaliyetlerini tesvik etmek, bu faaliyetlere
istirak etmek ve miisterek tesebbiis ortakliklar1 teskil etmek ve biitiin bu hizmet ve
faaliyetleri faizsiz olarak yapmak islemlerini kapsamaktadir.

Banka hisselerinin %62.23’1i Kuveyt’te mukim Kuwait Finance House’a,
%18.72’si Vakiflar Genel Midiirligii Mazbut Vakiflari’na, %9.00’u Kuveyt’te mukim
The Public Institution For Social Security’e ve %9.00’u Islamic Development Bank’a
ait olup geriye kalan %1.05 oranindaki hisseler diger gercek ve tiizel kisilere ait olacak
sekilde hisseler toplam degeri 850,000,000 TL’dir (Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi,
Bagimsiz Denetim Raporu, 2011)

6.2.2.4. Asya Katilim Bankas

20 Aralik 2005 tarihinde "Asya Finans Kurumu A.S." olan unvan "Asya Katilim
Bankas1 Anonim Sirketi" olarak degistirilmistir. Banka, 31 Mart 2011 tarihi itibariyla,
toplam 180 sube, 4.231 c¢alisan, 459 adet ATM, o6dilli DITCARD ve internet

subelerinden olusan ¢ok kanalli giiclii bir dagitim agiyla miisterilerine ulagsmaktadir.
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Bankasya Irak’in Erbil kentinde sube agilmasi yoniinde Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’ndan (BDDK) gerekli izinleri almis olup ilgili iilke makamlari
nezdindeki girisimlerini Siirdiirmektedir. Bankanin hisse dagilimi; Ortadogu Tekstil Tic.
A.S. %4,22, Forum Insaat Dekorasyon Turizm San. ve Tic. A.S. %3.,85, Osman Can
Pehlivan %3,23, Birim Birlesik Insaatcilik Miimessillik San. ve Tic. A.S. %2,40,
Abdulkadir Konukoglu %2,23, Bj Tekstil Ticaret Ve Sanayi A.S. %2,00, diger Ortaklar
%29,46, Halka agik %52,60 olacak sekilde toplam pay tutar1 900.000.000 TL olarak
aciklanmistir (Asya Katilim Bankasi, Bagimsiz Denetim Raporu, 2011).

6.3. Tiirkiye’de Katihm Bankalarinin Sundugu Hizmetler

6.3.1. Fon Bulma

Herhangi bir ekonomide, bir mali aracinin birincil islevi mali kaynaklarin etkin
ve verimli bir sekilde tahsis ve dagitimii kolaylagtirmaktir (Batchelor, 2005: 38).
Katilim Bankalar1 da 5411 sayili yasaya gore katilim fonu toplama, bu fonu
kullandirmaya aracilik etme yetkisiyle piyasanin onemli mali aracilarindan biridir.
Kiiciikk ve daginik mali kaynaklar1 biiyiik tiretken yatirimlara doniistiirmek Katilim
Bankalarinin en 6nemli islevidir.

Katilim Bankalar1 Tiirkiye’de katilim fonu bulma islevini; 6zel cari hesaplar ve
katilma hesaplari, sukuk ve murabahaya dayali sendikasyon kredileri vasitasiyla
gerceklestirmektedirler.

6.3.1.1. Cari Hesaplar Vasitastyla

Ozel cari hesaplar vadesiz olmak iizere agilan hesaplardir. Hesap sahibi, hig bir
sinirlamaya tabi tutulmaksizin hesabini kismen veya tamamen her an geri ¢ekebilir.
Ozel cari hesaplar Tiirk Liras1 veya yabanci para cinsinden agilabilir. Katilim Bankalar

acilan hesap karsiliginda mudisine nama yazili olarak "Ozel Cari Hesap Ciizdam" verir.
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Ozel cari hesaplarin isletilmesinden elde edilen kir veya zarardan hesap sahibine
herhangi bir pay verilmemektedir.

Vadesiz hesaplardan yapilacak islemlerden bazilari; para yatirma-cekme
islemleri, otomatik 6deme talimati ile fatura Odemeleri, para transferleri (virman,
havale, EFT), ¢ek-senet tahsil islemleri, kredi kart1 ve bireysel kredi 6demeleri, vergi ve
SGK ddemeleri, diizenli 0deme talimati ile tarihi ve tutar1 dnceden belli olan 6demeler,
efektif/doviz alis satis islemleridir (Tiirkiye Finans Faaliyet Raporu, 2006).

6.3.1.2. Katulim Hesaplar: Vasitasiyla

Katilim hesaplar1 genel olarak 1 ay, 3 ay, 6 ay, 1 yil ve tizeri vadeli olarak, Tiirk
Lirasi, USD ve EUR iizerinden acilabilir. Katilma hesab1 agma limiti en az 300 TL veya
700 USD/EURQ' dur. Her para birimi havuz sisteminde para cinslerine gore
gruplandirilir. Her grubun kar/zarar tutar1 tasarrufun vade tarihinde hesaplanir.
Mudarip® hissesinin yiizdesi vadeye gore veya katilim hesabi biiyiikligine gore
belirlenir. Mudarip orani medyada katilim hesab1 agilim giiniinden 6nce yaynlanir. Bir
gercek veya tilizel kisiye ait hesaplarin anapara ve kar paylarmin toplaminin 2012 yili
itibari ile 50 bin TL’ye kadar olan kism1 giivence kapsamindadir.

Katilma hesaplarinda toplanan fonlar, faizsiz finansman yontemleriyle dogrudan
ticaretin ve sanayinin finansmaninda kullanilmakta ve elde edilen karin bu hesaplara
isabet eden kismi hesap sahiplerine dagitilmaktadir. Bu hesaplarda, hesaba para yatiran
fon sahipleri briit kar pay1 lizerinden ¢esitli paylasim oranlariyla kar elde etmektedir.
Genel manada %80-%20 oraninda olan bu paylasim yani briit karin %80 ‘inin
Mudaribe, %20’sinin bankaya kaldigi bu paylasim oran1 Katilim Bankalarinin sayisi

arttikca daha da esnek bir hal almistir. S6yle ki, bankalar gelen fonun tiirtine (USD veya

% Emek ve Sermaye Ortakliginda Emegini Koyan
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TL), vadesine veya miktarina gore farkli kar paylasimi oranlar1 belirlemektedir.
Bunlardan bazilart %85-%15, %90-%10 hatta c¢ok yiiksek meblaglarda %95-%5
seklinde olabilmektedir (www.albarakaturk.com.tr, Erisim: 28.07.2011 ).

6.3.1.3. Sukuk Vasitastyla

Sukuk (sak kelimesinin ¢cogulu) ilk olarak alis-veris ve diger ticari faaliyetlerden
kaynaklanan finansal yikimliliikleri gosteren bir kagit olarak orta ¢agda daha g¢ok
Miisliimanlar tarafindan kullanilmistir. Sukuk, finansal sertifikanin Arapca adidir ve
faizsiz bono olarak tanimlanmaktadir. En basit sekliyle sukuk bir varliga sahip olmay1
veya ondan yararlanma hakkini géstermektedir. Sabit getiri ve faiz tasiyan bonolara
Islamiyet’te izin verilmemistir. Bu nedenle sukuk faiz 6demeyi veya faiz masrafi
yiiklemeyi yasaklayan bir menkul kiymettir. ikincil piyasalar1 da bulunan finansal
varliklardir. Sukuk’ta yer alan hak-iddia sadece nakit akisi hakki degil ayn1 zamanda
miilkiyet hakkidir. Bu, sukuku geleneksel bonolardan farklilagtirmaktadir. Geleneksel
bonolar faiz tasiyan menkul kiymetlerden olusurken, sukuklar temel olarak varlik
sepetinde sahiplik hakkindan olusan yatirim sertifikalaridir. Giiniimiiz sukuku ge¢miste
kullanilan bu sukuktan farkhidir. Sukuk, ilgili varligin degeriyle orantili olusturulan
sertifikalar araciligiyla varligin miilkiyetinin genis yatirimci kitlesine transfer edildigi
bir siire¢ olan sekiiritizasyona® benzemektedir.

Tiirkiye’de ilk sukuk islemi 24 Agustos 2010 tarihinde Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas1 A.S. tarafindan, 100 milyon dolarlik bir ihracla gergeklestirilmistir. %51

leasing ve %49 murabaha alacaklarindan olusan bir varlik havuzunun kaynak olarak

® Banka aktifinde vadesi gelmemis, riski az degerlerin menkul kiymetlestirilmesi islemine sekiiritizasyon
denmektedir.


http://www.birdunyabilgi.net/kaynak
http://www.birdunyabilgi.net/tere
http://www.birdunyabilgi.net/orta
http://www.birdunyabilgi.net/araf
http://www.birdunyabilgi.net/bono
http://www.birdunyabilgi.net/terme
http://www.birdunyabilgi.net/bit
http://www.birdunyabilgi.net/yasa
http://www.birdunyabilgi.net/manda
http://www.birdunyabilgi.net/fark-3
http://www.birdunyabilgi.net/kukla
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kullanildig1 ve “hybrid sukuk” yontemiyle ihra¢ edilen sukuk tahvilleri, London Stock
EXChange7’de listelenmistir (www.cgscenter.org, Erigim: 25.09.2011).

6.3.1.4. Murabaha Islemlerine Dayali Sendikasyon Kredileri Vasitasiyla

Katilim Bankalar1 miisterilerine konvansiyonel bankalarin sundugu gibi faizli
isletme kredisi, kisa vadeli ya da gecelik plasman vb, hizmetler sunamamaktadirlar. Bu
nedenle biiyiik miktarda atil fon getirisiz kalmakta veya mevcut talepleri karsilayacak
fon bulunamamaktadir (Eskici, 2007: 13).

Birden fazla bankanin belli bir amag i¢in, banka ve finansal kuruluslara biiyiik
tutarlarda sagladiklar1 uluslararas1 fona sendikasyon kredisi adi verilir. Katilim
Bankalariin almis oldugu sendikasyon kredileri ise "murabaha sendikasyon kredisi"
olarak adlandirilir. Katilim Bankalarinin sendikasyon kredisi konusunda mevduat
bankalarindan en biiylik farki kredi kullandirim siirecinde yasanir. Murabaha
sendikasyon isleminde kredi kullanan banka adina hareket eden "yatirim vekili"
tarafindan uluslararasi emtia piyasalarindan islem yapilarak kredi kullandirilir.

6.3.2. Fon Kullandirma

Katilim Bankalar1, yatirrmeilar ve fon saglayicilarinin arti fonlarini girigimciler
arasinda tiretken yatirimlara doniistiirerek yatirimlardan elde edilen kazanglari ve
kayiplar1 paylasmak mantigi iizerine kurulmustur. Buradaki en 6nemli husus kesinlikle
sifir riskin oldugu islemlerin gerceklestirilmesi gerekliligidir. Islam, riski yasaklamis ve
riski faizli islemlerle es deger tutmustur.

Katilim Bankalar1 topladiklar1 fonlari, ekipman veya emtia temini, kiralanmasi
veya ortak yatirnmlar yoluyla ticarette bizzat kullanmalar1 gerekmektedir. Diger ifadeyle

ya kar ve zarara katilma yatirim ortaklig1 yoluyla kredi kullandirmakta ya da mal kredisi

" Londra borsasi’nin bugiinkii adidur.
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de denilen kredi yontemiyle, ellerindeki paralarla mal alip vadeli satarak, aradaki vade
farkindan kar elde etmeye ¢alismaktadirlar ( Battal, 2004: 228).

Son yillarda mevduat bankalarinin bilangolarina bakildiginda, elde edilen karin
smifinin degistigi goriilmektedir. Son 10 yila kadar mevduat bankalarinin karmin biiyiik
bir bolimiinii devlete verilen bor¢ paralardan elde edilen faiz gelirleri olustururken
bugiin itibariyle tiiketicilere, sirketlere ve KOBI’lere verilen kredilerden alman faiz ve
komisyonlardan elde edilen gelirler olusturmaktadir. Devletin borg¢lanma faizinin
diismesiyle beraber mevduat bankalari devlete verdikleri borg¢ paradan elde ettikleri
geliri elde edebilmek icin alternatif gelir kanallar1 arayisi1 i¢ine girmislerdir. Daha
onceden pek dikkate alinmayan tiiketiciler, sirketler ve KOBI’ler bugiin mevduat
bankalarin en 6nemli hedef kitlesi olmuslardir.

Eyliil 2011 sonu Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun (BDDK)
verilerine gore; bankacilik sektoriinlin kullandirdigi 682 milyar 919 milyon kredinin
226 milyar 870 milyon liralik kismini tiiketici kredileri ile kredi karti borg
bakiyelerinden olusmaktadir. Yine aymi verilerde 178 milyar 156 milyon liralik
kismmin Isletme Kredileri, 162 milyar 930 milyon liralik kisminin ise KOBI'lere
kullandirilan kredilerden, 114 milyar 963 milyon liralik kisminin diger kredilerden
meydana geldigi goriilmektedir. Bu tablo bankalarda bir portféy degisiminin meydana
geldiginin 6nemli bir gostergesidir (BDDK, 2011)

Gelismeler gosteriyor ki ticari bankalarin da artik topladiklari mevduati faiz
karsilig1 devlete bor¢ vermekten ziyade, Katilim Bankalar1 gibi tiretimin finansmaninda
kullandiracaklardir. Bu yiizden Katilim Bankalari, ticari bankalarmm da kurumsal
isletmelere, tiiketicilere ve KOBI’lere yonelmesiyle, kaynaklarin1 daha verimli ve etkin

kullanmak zorundadir.
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Katilim Bankalarinin topladigi fonlar bugiin itibariyle kurumsal finansman
destegi, bireysel finansman destegi, finansal kiralama, mal karsiligi vesaikin alim-
satimi, Sukuk, gelire endeksli senetler ve tavarruk enstriimanlari araciligiyla
kullandirilmaktadir.

6.3.2.1. Kurumsal Finansman Destegi

Kurumsal finansman destegi, Katilim Bankalarinda en ¢ok kullanilan fon
kullandirma yontemidir. Yurtiginden veya yurtdisindan Hammadde, ara mal, ticari mal,
arag, arsa, isyeri, ev, makine, techizat vb {riinleri almak isteyen kiiciik, orta ve biiyiik
isletmeler Kurumsal Finansman Destegi ile bu ihtiyaglarini karsilayabilmektedirler. Bu
yonteme gore Isletme almak istedigi iiriiniin proforma faturasini bankasina getirir.
Banka s6z konusu malin kendi ilke ve prensiplerini uygunlugunu teyit ettikten ve
teminatlarini aldiktan sonra malin bedelini saticiya dder. Satictya 6denen mal bedeli ile
bankaya gecen mal belli bir kdr pay: ilave edilerek kurumsal finansman destegi
kullanmak isteyen aliciya sozlesme yapilarak satilir.

Uretim destegi saglanmasi, kurumca satin alman bir seyin, {izerine kar ilave
edilerek bir baskasina satilmasini ifade eder. Katilim Bankasi, satacagi techizat veya
gayrimenkullerin ka¢a mal oldugunu belirtmekte ve bu miktara muayyen bir Kkar
ekleyerek satmaktadir. Bu islem, Islam hukukunda kabul edilmis bir satis seklidir
(Armagan, 1991: 42-43).

6.3.2.2. Bireysel Finansman Destegi

Ev, araba, mobilya, egitim vb. ihtiyaglar i¢in finansman destegi almak isteyen
bordrolu ¢alisan kisilerin veya deftere tabi kiigiik esnaflarin kullanabilecegi bir

finansman tirudur.
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6.3.2.3. Kar Zarar Ortakligi

Kredi kullanacak gercek ve tiizel kisilerin tiim faaliyetlerinden veya belirli bir
faaliyetinden veya belirli bir parti malin alim satimindan dogacak Kkar ve zarara katilmak
tizere bu kisilere kredi kullandirilmas: islemidir. Miisteri ile Katilim Bankasi arasinda
kar ve zarar ortakligi yatirim sozlesmesi yapilir. S6zlesmede taraflarin kar ve zarara
katilim paylari ile Katilim Bankasinin alacagi teminatlar agik¢a gosterilir. Kar ve zarara
katilma akdi faizsiz bankacilik literatiirlindeki mudaraba sistemi ile aynidir. Bu ¢esit fon
kullandirma y6nteminde emek ile sermaye bir ise ortak olarak girer ve kar aralarinda
anlastiklar1 oranda bdliisiiliir. Boylece tesebbiisiin riski, kurum ile miitesebbis arasinda
paylasilmis olur (Zaim, 1992: 83).

6.3.2.4. Finansal Kiralama

Leasing sistemi 1950°1i yillarda ilk defa ABD’de ortaya ¢ikan bir finansman
yontemidir. Leasing, belirli bir siire i¢cin miilkiyeti kiralayanda kalmak kaydiyla ve kira
O0demeleri karsiliginda kullanim hakkinin kiraciya devrini 6ngéren bir yontemdir
(Kiigiikkocaoglu, 2006: 12). Leasing’in Katilim Bankalar1 literatiiriindeki karsiligi
finansal kiralamadir. Finansal kiralama sozlesmeleri 28.06.1985 tarihli 3326 sayili
Finansal Kiralama Kanunu’nda: “Sozlesme, kiralayanin, kiracinin talebi ve sec¢imi
tizerine Ugiincii kisiden satin aldig1 veya baska suretle temin ettigi bir malin zilyetligini,
her tiirlii faydayr saglamak tlizere ve belli bir siire feshedilmemek sarti ile kira bedeli
karsiliginda, kiraciya birakmasini dngoren bir s6zlesmedir” seklinde tanimlanmustir.

6.3.2.5. Mal Karsilig1 Vesaikin Alim-Satimi

Dis ticaret ve kambiyo mevzuat cergevesinde, 6zel finans kurumu ile fon

kullanan arasinda diizenlenecek yazili bir akde istinaden, mal karsilig1 vesaikin, 6zel
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finans kurumunca pesin satin alinmasi ve vadeli olarak fon kullanana daha yiiksek bir
fiyattan satilmasi islemidir (Kara, 2006: 34-35).

6.3.2.6. Gelire Endeksli Senetler

Getirileri, Kamu Iktisadi Tesebbiislerinden (KIT) elde edilen ve Biit¢e’ye
aktarilan hasilat paylarina endekslenmek suretiyle olusturulan “Gelire Endeksli Senet
(GES)” ihrac1 ile hazine miistesarliginca ihra¢ edilen devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin
cesitlendirilmesi ve yatirnmci tabanimnin genisletilmesi amaclanmaktadir. Gelirlere
Endeksli Senetler (GES) ile amag getirisi devlet gelirleriyle iligkilendirilen bir yatirim
aract olusturmaktir. S6z konusu senetlere uygulanacak asgari kupon 6deme garantisi
sayesinde yatirnmcinin gelir payindaki degisimden olumsuz etkilenmesi Onlenmis
olmaktadir. Bu cercevede, 28 Ocak 2009 tarihinde hazine miistesarliginca dogrudan
satig yontemi ile 3 yil vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli TL cinsi ve 3 yil vadeli 6 ayda
bir kupon oOdemeli USD cinsi Gelire Endeksli Senet ihra¢ edilmistir

(http://www.tspakb.orq.tr/tr/Portals/Q/ETM KILAVUZLAR/ETM kilavuzlar menkul

kiymet piyasalari_temel_haziran_2011.pdf, Erisim: 22.06.2011).

6.3.2.7. Sukuk

Sukuk, maddi duran varliklar, intifa ve hizmetler ile 6zel proje ve yatirim
faaliyetlerinin miilkiyetini esit degerde temsil eden paylara boliinmemis senetlerdir.
Yukaridaki tanim dikkate alindiginda sukuk, varliga ya da kira sdzlesmelerine dayali bir
menkul kiymet olarak tanimlanabilir. Sukuk ihracinda en onemli adim bir varligin
olmasidir. Ikinci énemli adim ise hangi varliklarin sukuk ihracinda kullanilmasimin
uygun olacagidir. Sukuk bir nevi menkul kiymetlestirme islemidir. Finansman ve
yatirnm varliklarinin menkul kiymetlestirilmesi, fonlarin riskini azaltmanin yaninda

likiditeyi yonetmek, varliklar1 bilancodan kurtarmak ve yeni fonlar yaratmak icin


http://www.tspakb.org.tr/tr/Portals/0/ETM_KILAVUZLAR/ETM_kilavuzlar_menkul_kiymet_piyasalari_temel_haziran_2011.pdf
http://www.tspakb.org.tr/tr/Portals/0/ETM_KILAVUZLAR/ETM_kilavuzlar_menkul_kiymet_piyasalari_temel_haziran_2011.pdf
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finansal kurumlarca kullanilan 6nemli bir tekniktir. Dahasi, bu teknik yeni ve
cesitlendirilmis Uiriinleri miisterilere genis yelpazeli risk-getiri profilleri ile sunmak igin,
kapasite ve nakit akislarini eslestirerek, fonlama maliyetini diisiirmeyi, menkullestirilen
varliklarin piyasa bazli degerlenmesini, menkullestirilen portfoy i¢in gelistirilmis bir
kredi derecelendirmesi ihtimalini ve daha iyi bir varlik-bor¢ ydnetimini saglar. Bu
teknik, cesitli yatirimcilarin varlik riskini ayristiran, 6zellikli hale getiren ve sunan yeni
finansal irilinler yaratarak finansman taleplerini karsilamak i¢in finansal kuruluslara
yardim eder (Canik, 2011: 18).

6.3.2.8. Tavarruk

Katilim Bankalar1 herhangi bir mal veya hizmet alimini finanse eden
kuruluslardir. Bunun disinda fon fazlaliklarinin faiz karsiligi bankalara plase edilmesi
ya da bu tarz fonlarin kabul edilmesi faizsiz bankaciliga uygun bulunmamaktadir.
Dolayisiyla fon fazlaliginin bankalar arasinda plase edilmesi i¢in emtia piyasasinda
degerlendirilmesi gerekmektedir. Ulkemiz uygulamasinda ise tavarruk islemi Katilim
Bankalarinda kaynak ¢esitliligi disinda daha 6nce fon talep etmis miisterilerin sorunlu
kredilerinin yeniden yapilandirilmast amaciyla kullanilmaktadir. Dolayisiyla s6z konusu
islemler, bilangonun aktif tarafinda kullanilmakta, miisterilerin mal ve hizmet alimi
disindaki nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla yapilmaktadir. Tavarrukun isleyis siireci
su sekildedir;
1. Banka, miisterinin talebi dogrultusunda maden (metal) borsasindan pesin bedelle
satin aldig1 kiymetli madeni, miisteriye vadeli olarak satacaktir.
2. Banka, miisteriye vadeli olarak sattig1 s6z konusu kiymetli madeni, ilgili borsada
misterinin vekili sifatiyla nakde gevirip, tutarini miisterinin hesabina aktaracaktir.
3. Miisteri borcunu, vadeli satim bedelini 6demek suretiyle ifa edecektir.

4. Alim satima konu kiymetli madenin sertifikalar1 banka adina diizenlenecektir.



55

Kiymetli madenin pesin alinmasi ile paraya ¢evrilmesi borsa dahilinde, bankanin

miisteriye vadeli satimi ise borsa haricinde ek soézlesme hiikiimleri kapsaminda

gerceklesecektir (Canik, 2011: 20).

6.3.3. Bankacilik Hizmetleri

Katilim Bankalar1 miisterilerinden fon toplama ve miisterilerine fon kullandirmanin

yaninda Tablo 4’te gosterilen bankacilik hizmetlerini de gergeklestirmektedir.

Tablo 4: Katilim Bankalarinin Gergeklestirdigi Bankacilik Hizmetleri

PARA TRANSFERLERI
EFT
Havale

Odeme Emirleri

ODEMELER
Faturalar
Motorlu Tagitlar Vergisi

Trafik Para Cezasi

CEK SENET iSLEMLERI
Cek Izleme
Senet Izleme

Yatirim Islemleri

Kredi Kartlar Vergi Portfoy

Borg Odeme Giimriik Vergisi Fon Islemleri

Kart no ile bor¢ 6deme Ssk Hisse Senedi Islemleri
Otomatik Odeme Talimati Bagis Halka Arz Islemleri

Mail Order/E-Ticaret Gsm TL Yiikleme DIGER HiZMETLER
Nakit Avans Diyanet Odemeleri Kiralik Kasa

DIS TICARET Maas Odemeleri Internet Bankacilig

Swift izleme DOVIZ VE KIYMETLI Teminat Mektubu

Ithalat Dosya Izleme MADEN iSLEMLERI Menkul Kiymet Alim Satimi
Ihracat Dosya izleme Déviz Alis Aval

Akreditif

Doviz Satis
Kiymetli Maden Alig
Kiymetli Maden Satis

Istihbarat ve Danigmanlik

Sigortacilik Hizmetleri

Kaynak: www.turkiyefinans.com.tr (Erisim: 08.04.2012)



https://internetsube.turkiyefinans.com.tr/9001mn.aspx
http://www.turkiyefinans.com.tr/
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IKINCi BOLUM
ETKINLIK VE VERIMLILIK OLCME YONTEMLERI

1. ETKINLIK, VERIMLILIiGE iLiSKIiN TEMEL KAVRAMLAR

1.1. Etkinlik Kavram

Etkinlik, genel olarak bir iiretim siirecinde belirli bir girdi bilesiminin
kullanilarak maksimum ¢ikt1 elde edilmesi ya da belirli bir ¢ikt1 miktarinin minimum
girdi ile elde edilmesidir (Cingi ve Tarim, 2000: 2). Etkinlik 6l¢limii, isletmelerin
bulundugu sanayi sektoriinde hangi durumda olduklarinin belirlenmesine imkén
vermekte ve isletmelerin ellerinde bulunan girdilerle ne Olclide ideal ¢ikt1 elde
edebileceklerini degerlendirmektedir.

Teknik etkinlik, belirli miktarda girdi kullanarak miimkiin olan en ¢ok ¢iktiy1
elde edebilme (output oriented approach-¢ikti odakli yaklasim) ya da ayni ¢iktiyi
miimkiin olan en az girdi ile elde edebilme (input oriented approach-girdi odakli
yaklasim) yetenegini, isletmenin girdi fiyatlarin1 ve iiretim teknolojilerini goz éniinde
bulundurarak en uygun girdi bilesimini se¢medeki basarisi tahsis etkinligini (fiyat
etkinligi), uygun Olcekte liretim yapmasi ise Olgek etkinligini ifade etmektedir (Uri,
2001: 163-186).

Bagka bir girdiyi artirmadan veya diger ciktilar1 azaltmadan bir ¢iktiyr artirmak
miimkiin olamiyorsa; benzer sekilde diger ciktilari azaltmadan veya diger girdiyi
artirmadan bir girdiyi azaltmak miimkiin olamiyorsa, o birim %100 etkin kabul edilir
(Charnes ve Cooper, 1985: 59)

Bankacilik sisteminde etkinlik;“tasarruflarin toplanarak {tretken yatirimlara

donistirilmesi” olarak ifade edilebilir. Bu manada bankalar tasarruflart etkin
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yatirimlara doniistiiriirken, kaynaklarmin kullanimini minimum diizeyde tutmalari
gerekmektedir (Aydogan ve Capoglu, 1989: 23-24).

1.2. Verimlilik Kavram

Verimlilik kavrami, bir iiretim ya da hizmet siirecinin belli bir donem sonunda
iretilmis olan {iriin ve hizmetlerle (¢ikt1), bu iiretimi gerceklestirmek amaciyla
kullanilan tiretim kaynaklarmin (girdi) birbirine oranlanmasi olarak tanimlanir. Eger
tretim birimi bir tek girdi kullamyor ve bir tek c¢ikti elde ediyorsa bu rasyoyu
hesaplamak kolay olmaktadir. Ancak uygulamada, cok sayida girdi kullanilip ¢ok
sayida c¢ikt1 elde edilir. Bu yiizden verimlilik, girdi ve ¢ikt1 degiskenlerinin oranlandigi
bir vektor halini alir.

Yiiksek verimlilik, gecici giicliiklerle sarsilmayan {iiretme giicli demektir.
Verimlilik, ayn1 zamanda kalkinmanin itici giiciidiir. Zaman ¢ogu kez evrensel bir 6l¢ii
oldugu ve insan denetimi disinda kaldigindan iyi bir paydadir. Istenilen sonucu
saglamak i¢in harcanan zaman azaldik¢a sistemin verimliligi artar.

Bankacilik sektoriinde faizlerin diismesi, yurtdisindan koklii yabanci bankalarin
banka satin alarak Tirk bankacilik sistemine dahil olarak rekabeti arttirmalar,
bankacilik sektorlerinin karliliklarini siirdiirebilmeleri veya en azindan pozisyonlarini
koruyabilmeleri i¢in verimli olmalarini zorunlu kilmistir. Bankalarin diisen bu faiz
gelirlerini komisyon gelirleriyle kompanse etmeye ¢alistig1 goriilmektedir.

Verimliligi, isletmenin sahip oldugu biitiin kaynaklar1 etkin sekilde kullanarak
1yl sonug elde etmek olarak anliyoruz. Cagdas teknolojiden yararlanmak, etkin yontem
ve teknikleri gelistirmek, bir isletme i¢in verimliligi artirict nedenlerdir. O halde
verimin artmasi i¢in girdiler azaltilip ¢iktilar ¢ogaltilmaya g¢alisilmalidir. Ancak bu

ilkenin her zaman gecgerli ve dogru oldugu sdylenemez. Zira hizmet ya da mal
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iiretiminde verimi etkileyen baska faktorler de s6z konusudur. Bunlar zaman, kalite ve
ekonomi’dir. Birgok faktor verimi ve verimliligi olumlu ya da olumsuz olarak etkiler.
Bunlar 6zet olarak sdyle siralanabilir: Yonetimin tiirii (klasik, liberal ve demokratik
yonetim), planlama, orgiitlenme, koordinasyon ve denetim fonksiyonlarinin uygulama
bi¢imi, Is béliimii-uzmanlik iliskisi, zaman ve kaynak kayiplari, moral durumu, egitim
durumu, tcret sistemi, kanun adedinin ¢ok ve bunlarin bazilarinin uygulamalarinda
giicliikler olusu, fiziksel kosullar (biirolarda 151k, havalandirma, rutubet, 1s1, ses-giiriiltii
durumlar1), estetik ve dekoratif kosullar (biirolarda renk, miizik, temizlik, ¢icek
kullanimi (Topaloglu ve Kog, 2010).

Verimliligin arttirilmasi i¢in ¢ézlimler arastirilirken, isletme i¢inde bulundugu
cevreyle birlikte, bir biitiin olarak ele alinmalidir. Buradaki ¢evresel (digsal) faktorler,
isletmenin kontrolii diginda olan, ancak kurumsal verimliligi 6nemli derecede etkileyen
faktorler olarak tanimlanabilir. Bu faktorler siyasal, toplumsal ve makro ekonomik
degiskenlerle, hiikiimet politikalariyla, ulusal ve uluslararasi mekanizmalarla iligkili
olan faktorlerdir. Verimliligi etkileyen igsel faktorler ise, organizasyonun yapisi, tiretim,
calisma ortami ve ¢alisma yontemleri, iggiicli, makine ve ekipmanlarin teknolojiye ve
iiretime uygunlugu, kapasite kullanimi, hammaddenin niteligi ve kullanimi, yonetim vb
faktorler olarak siralanabilir (Atan, 2005: 4).

2. ETKINLIK VE VERIMLILIK ANALIZINDE KULLANILAN BAZI

ONEMLI YONTEMLER

2.1. Oran Analizi

Etkinlik 6l¢timiinde kullanilan en basit ve en sik kullanilan yontemlerin basinda
oran analizi gelmektedir. Bir tek girdi ve bir tek ¢iktinin oranlanmasi ile olusan bir

ifadenin zaman icinde izlenmesi seklinde uygulanir (Inan, 2000). Genel performans
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Olctimiinde birgok yetersizlikleri olmasina karsin oran analizi, tek girdili ve tek ¢iktili
durumlar i¢in, basitligi ve sadeligi de goz Oniine alinirsa, en uygun degerlendirme
yontemi olarak goriilebilir. Oran analizinin bunu yaparken bazi istatistiksel gostergelere
gereksinim duydugu gozden kacirilmamalidir. Ciinkii oran analizindeki oranlama,
goreceli de olsa en iyiye gore degil, var olan degerlerin birbirlerine boliimiiyle elde
edilir. Bu ise, bir performans iyilestirilmesi islemi degil yalnmizca bir durum
belirlemesidir (Yesilyurt ve Alan, 2003: 92).

Oran analizinin yapilabilmesi i¢in girdilerin ve ¢iktilarin ortak bir birime
dontistiirilmesi  gerekmektedir.  Girdilerin  ve ¢iktilarin  ortak  bir  birime
dontistiiriilemedigi durumlarda etkinlik 6lgme siirecine konu olan girdiler ve ¢iktilarin
ayrt ayrt degerlendirilmesi zorunda kalmaktadir. Bu durum ise ¢ogunlukla
yorumlanmasi zor sonuglarin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Oranlar tek baglarina
fazla bir anlam ifade etmemekte, s6z konusu oranlarin birlikte degerlendirilmesi de
durumu degistirmede yeterli olmamaktadir. Girdi ve ¢ikt1 sayisinin artmasi analizi daha
da etkisiz kilmaktadir. Ciinkii x adet girdi ve y adet ¢iktinin s6z konusu oldugu bir
analizde incelenmesi gereken xy adet oran bulunmasi gerekmektedir (Cingi ve Tarim,
2000: 3).

Oranlarin tek basina bankalarin etkinliklerinin degerlendirilmesinde kullanilmasi
baz1 zaaf ve sakincalar tasimaktadir. Ozellikle bankacilik sektdrii gibi cok sayida girdi
ve ¢ikt1 igeren karar birimlerinde tek bir orana bakarak karar vermek ve banka veya
subenin performansini anlamak miimkiin degildir. Bu problemin ¢oziimii amaciyla
birden fazla oran ayni anda incelenmektedir. Birden fazla oranin ayni anda incelenmesi
durumunda ise oranlarin anlamli bir grup haline getirilmesi, dolayisiyla bir arada

degerlendirilip yorumlanmasi sorunu giindeme gelmektedir. Bankalar gibi birden fazla
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girdisi ve ciktis1 olan sistemlerde, birden ¢ok oranin kurumlar arasi karsilastirmalarda
kullanilmas1 ve bir alandaki diisiik orana karsilik diger alandaki yiiksek oranin
yorumlanmasindaki gii¢liikler oran analizi yonteminin bir diger zayif yoniidiir (Tarim,
2001: 174-175).

Bankacilik sektorii verimlilik acisindan ele alindiginda igerisinde ¢ok sayida
girdi ve ¢ikt1 parametresini birlikte barindirmaktadir, bu nedenle tek bir oran ile analiz
edilmesi sorunlu olabilmektedir. Verimlilik analizlerinde bu sorunun giderilmesi
amaciyla ¢esitli oranlar bir grup halinde degerlendirilmektedir. Fakat bu sekilde ele
alian cesitli oranlardan ortak ve anlamli sonuglar iiretmek ¢ok giic olmaktadir. Ciinkii
farkli yaklagimlara gore baz1 girdiler c¢ikti veya baz1 ¢iktilar girdi gibi
degerlendirilebilmektedir. Ayrica, girdi ve ¢iktilar ayn1 birim cinsinden ifade edilmedigi
durumlarla da Kkarsilasilabilmektedir. Biitin bu sakincalar nedeniyle finansal oran
analizleri bankacilik sektoriiniin verimliligini genis ve dogru bir perspektiften
degerlendirme konusunda yetersiz kalabilmektedir (Tarkogin ve Genger, 2010: 20).

2.2. Parametrik Yontemler

Parametrik yontemlerde, analitik bir iiretim fonksiyonunun gecerli oldugu
varsayllmakta ve bu fonksiyonun parametrelerinin tahmin edilmesine c¢alisilmaktadir.
Oran analizinde etkinlik tek bir c¢ikti ve tek bir girdi ile Olciiliirken parametrik
yontemlerde etkinlik, tek bir ciktinin birden fazla girdi ile iligkili oldugu coklu
regresyon teknikleri aracilifiyla oOlgiilmektedir. Regresyon c¢oziimlenmesinde amac,
bagimli degiskendeki degisime neden oldugu diisiiniilen etkileri belirlemeye
caligmaktir. Parametrik yOntemler rassal hataya izin vermelerinden dolay1 diger
yontemlere gore daha avantajlidirlar. Bunun nedeni, 6l¢iim hatalarinin daha basarili bir

sekilde ayiklamasina imkan saglamasidir. Parametrik yontemlerdeki en biiyiik zorluk,
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rassal hata ve etkin olmamanin nasil ayirt edilecegidir. Parametrik yontemler, bu ayirimi
yapmak i¢in kullandiklar1 dagilim varsayimlariyla birbirinden ayrilmaktadirlar (Emiral,
2001: 44).

Parametrik yontemlerde bilinen ¢ temel yaklasim s6z konusudur. Bu
yaklasimlar; Stokastik Sinir Yaklasimi, Serbest Dagilim Yaklasimi ve Genel Sinir
Yaklagimudir.

2.2.1. Stokastik Simir Yaklasim (SSY)

Zaman igerisinde onceden kestirilemeyecek sekilde gelisen siireglere stokastik
(rastgelerassal) siirecler denir. Bu belirsizlige olaylarin tutarsizligindan kaynaklanan ve
kontrol edilemeyen degisimler neden olur. Bu degisiklikler kalitatif olarak ele
alinmaktansa, kurulacak bir matematiksel model igerisinde kantitatif olarak
incelenebilir.

Ekonometrik yaklasim olarak da bilinen bu yaklasim, maliyet, kar ve iiretim gibi
aciklanan degiskenlerle; girdi, ¢ikti ve g¢evresel faktorler gibi degiskenler arasinda
aciklayict bir iligki kurar ve hata paymin modelde yer almasina imkén tanir. Bu
teknikte, rassal hata ve etkinsiz gézlemin birbirlerinden ayrilmasi gerekmektedir (Inan,
2000: 83)

2.2.2. Serbest Dagilm Yaklasim (SDY)

SDY de yine sinir yaklagimin diger islevsel bir formudur. Fakat farkli bir sekilde
rasgele hata verimsizliklerinde ayrilir Her bir regresyon denklemindeki hata terimi
etkinsizlikten ve rassal hatadan ibarettir. Rassal hata bileseninin ortalamasi zaman
icerisinde 0 olacagindan, karar birimine ait biitiin regresyonlarin hata terimi ortalamasi
ile smir tizerindeki bankanin hata terimi ortalamasi arasindaki fark etkinsizlige esit

olacaktir. Ancak panel veri kullanilarak gerceklestirilebilecek olan bu yaklagimda,
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herhangi bir isletmenin uzun vadede etkinligi sabittir, istikrarlidir ve 6l¢iim hatalar1 da
yine uzun vadede sifira yakinsar. Bu durumlar ancak etkin olmayan gozlemlerin pozitif
olma kosulu ile gegerlidir (Berger ve Humprey, 1997: 7-8).

Panel verinin varlig1 altinda kullanilabilen DFA yonteminde, her firmanin uzun
vadede verimliligi sabittir, en azindan istikrarhidir ve Ol¢lim hatalar1 da yine uzun
vadede sifira yakinsar. Bu varsayimlar etkinsiz gozlemlerin pozitif olmalar1 sartiyla
gecerlidir. Bu yontem bankalara uygulanacagi zaman, ¢ok diisiik ve / veya ¢ok yiiksek
hata terimine sahip gozlemler dislanir. Bu isleme kisaltma ad1 verilir (Pehlivan, 2010:
130).

2.2.3. Kalin Sinir Yaklasim (KSY)

Stokastik sinir yaklagimi, serbest sinir yaklasimindan dagilim iizerine yaptigi
varsayimlarla ayrilir. Her iki varsayimin kaln smir yaklasgimindan farkliligi
gbzlemlenen degerlerle varsayilan degerler arasindaki farki olusturan etkin olmayan
gozlem ve rassal hata unsurlarinin dagilimlarindan kaynaklanmaktadir. Kalin sinir
yaklasiminda diger iki yaklagima nazaran, etkin olmayan gozlem ve rassal hata terimi
unsurlarinin beklenen dagilimlari ile ilgili bir varsayim yoktur. Burada gézlemlenen ve
beklenen degerler arasindaki farklarin en biiyiik ve en kiigiik degerlerinin rassal
degerlerinin rassal hatayi, geri kalan degerlerin ise, etkin olmayan gozlemleri
olusturdugu diisiintiliir. Genel etkinlik 6l¢iimlerinde kullanilan kalin sinir yaklasimi en
yiiksek ve en diisiik degerlerin rassal hata sayilarak ayiklamasi, stokastik sinir yaklagimi
ve serbest dagilim yaklasimlarindaki kisaltma islemi goriiniimiindedir (Inan, 2000: 85).

2.3. Parametrik Olmayan Yoéntemler

Parametrik olmayan yontemler, dogrusal programlama kokenli teknikleri

kullanarak etkinlik sinirina olan uzakligir 6lgcmeye calisirlar. Bu yontemler, parametrik
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yontemlerde oldugu gibi iiretim biriminin yapisi ile ilgili davranigsal varsayimlara
girmek zorunda olmadiklari i¢in, gérece avantajhidirlar. Ayrica, s6z konusu yontemlerin
birden fazla agiklayic1 ve acgiklanan degisken kullanabilme gibi bir iistiinliikleri daha
vardir. Buna karsin bir rassal hata terimi icermedikleri i¢in, veri ve olgiim hatalari, sans
ya da diger nedenlerle olusan hatalar1 modele aktarir ve etkinlik sinirmi yanlis tespit
edebilirler (Inan, 2000: 85). Parametrik olmayan yontemlerden en yaygin olarak
kullanilan1 1978 yilinda Charnes, Cooper ve Rhodes tarafindan gelistirilen Veri
Zarflama Analizi (VZA) yontemidir.

2.3.1. Veri Zarflama Analizi (VZA)

Veri zarflama analizi ilk olarak 1978 yilinda Charnes, Cooper ve Rhodes (1978)
tarafindan ortaya koymuslardir. S6z konusu bilimciler en iyi pratik sinir1 olusturmak
icin iretim teknolojisi iizerine herhangi bir smirlama getirmeden VZA modelini
gelistirmiglerdir.  VZA’nin  metodolojisi, merkezi egilimlerden ziyade sinirlara
(frontiers) yonelik olmaktadir. Bu metodoloji son yillarda ayrintili olarak yerli ve
yabancit olmak {lizere ¢ok sayida arastirmacilar tarafindan bilimsel c¢alismalarinda
kullanilmistir. VZA Yontemi, homojen olduklar1 varsayilan iiretim birimlerini kendi
iclerinde birbirleriyle mukayese eder. En iyi gozlem etkinlik sinir1 olarak kabul edilir.
Bundan sonra, diger gézlemler bu en etkin gdzleme yakinlik ve uzaklik durumuna gére
degerlendirilir. Bagka bir ifadeyle, burada etkinlik siniri, varsayilan bir durum
olmamakta; ger¢eklesen bir gozlem olmaktadir. Etkinlik smirt bu sekilde
belirlendiginden bu yontemde hata terimi kullanilmamaktadir. Gozlemler arasinda
simirdaki (smira yakin ¢ok ug) degerleri temsil eden gozlemlerin ayiklanmasiyla
sonucun daha saglikli olacagi diistiniilmektedir. Veri Zarflama Analizi’nin temel

ozelligi, onun genel olmasidir. VZA da fonksiyonel form i¢in herhangi bir varsayim so6z
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konusu olmamaktadir. Veri zarflama analizi hem 6lgege gore sabit getiri (CRS) hem de
degisen getiri (VRS) varsayimi altinda yapilabilir. S6z konusu yontemle hem veri girdi
ile en fazla ¢iktiy1 saglama (output-oriented) hem de veri ¢iktiy1 en az girdi ile saglama
(input-oriented) yaklasimlarina gore de etkinlik Ol¢imii yapilabilinmektedir. Bu
yaklasimlardan veri ¢iktiyr en az girdi kullanimi ile elde etme yaklagimi, veri liretim
miktarlarin1 azaltmadan tiretimde kullanilan girdi miktarlarinin oransal olarak ne kadar
azaltilabilecegini belirlemeye calisir. Diger taraftan, veri girdi ile en fazla c¢iktiy1 elde
etme yaklasimi ise veri girdi setini degistirmeden {iretim miktarlarinin oransal olarak ne
kadar arttirilabilecegi konusuyla ilgilenmektedir. Fakat, Olcege gore sabit getiri
oldugunda her iki 6l¢iim ayn1 sonuglart vermektedir (Coelli ve digerleri, 1998: 142).

2.3.2. Serbest Atilabilir Zarf Modeli (SAZ)

Serbest Atilabilir Zarf Modeli bir kisim kaynaklarda VZA’nin 6zel bir hali
olarak ifade edilirken, baz1 kaynaklarda ise parametrik olmayan yontemler igerisinde
farkli bir yontem olarak ele alinmaktadir. Serbest atilabilir zarf modeli, veri zarflama
analizinin 6zel bir durumu olup, VZA modelinin koselerini birlestiren kenarlar {iretim
kiimesi i¢ine almaz. Bunun yerine gozlem noktalar1 ve bunlarin giineydogu kisimlarim
kapsayan alan iiretim kiimesi iginde bulunur. Bu yaklasimda etkinlik sinir1 tizerindeki
farkli noktalar arasinda bir ikame olmayacagi varsayimiyla bu noktalar sinira déhil
edilmemektedir. Parametrik olmayan yaklagimlarda gergeklesen gozlemlerle etkinlik
siirt belirlendiginden rassal hata igermemektedir. Ancak parametrik yontemde s6z
konusu olan tek bagimli degiskenin agiklanabilmesine iliskin sinirin  olmamasi
dolayisiyla birden fazla girdi/gikt1 kullanimina imkan vermesi ve belli bir fonksiyonel
form olusturma zorunlulugunun bulunmamasi bu yontemin 6nemli avantajlar1 olarak

goriilmektedir (Berger ve Humphrey, 1997: 5-6).
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Bunun yaninda serbest atilabilir zarf modeli “ 0-1 tamsay1” smir1 da modele
eklemektedir. Bu smir altinda, her bir gbézlemin goreceli olarak etkinligi
hesaplanmaktadir. 0-1 tamsay1 kisit1 gegerli oldugundan, gézlem noktalarii birlestiren
dogrular dik agilar ile birleserek, merdiven goriintiisii teskil etmektedir. Boylece, karar
verme birimlerinin merdiven seklinde olusan sinir1 ile gozlemler arasindaki uzaklik, her
birimin goreli olarak ne kadar etkin oldugunun belirlenmesine destek olacaktir. SAZ’1
VZA’dan ayiran bir baska bir fark; VZA modelleri gibi gozlemleri birlestiren kenarlari
etkin smir icine almak yerine, gozlem noktalari ile bunlarin giineydogu kisimlarini
kapsayan bolgeyi etkin sinir i¢ine aldigindan bu alana serbest atilabilir alan
denilmektedir. Dolayisiyla SAZ, VZA modelinin komsu veya i¢ kismin1 kapsadigindan,
daha genis ortalama etkinlik tahminleri yapabilme olanagina sahip olacaktir (Tulkens,
1993).

2.3.3. TOPSIS Yontemi

TOPSIS, Hwang ve Yoon (1981) tarafindan ¢ok kriterli karar verme teknigi
olarak gelistirilmistir. Yontemin temeli, pozitif-ideal ¢oziime en kisa mesafe ve negatif-
ideal ¢oziime en uzak mesafedeki alternatifi secmeye dayanmaktadir (Ustasiileyman,
2009).

TOPSIS yontemi ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden bir tanesidir ve nitel
bir ¢evrim yapilmaksizin, direkt veri {lizerinde uygulanabilmektedir. Bu yontem ile
alternatif seceneklerin belirli kriterler dogrultusunda ve kriterlerin alabilecegi
maksimum ve minimum degerler arasinda ideal ¢6ziime uzakliklari degerlendirilerek
siralanmast miimkiindiir. TOPSIS yonteminde karar verici tarafindan segilen alternatif,
ideal sonuca en yakin ve negatif-ideal sonuca en uzak olan alternatiftir. TOPSIS

yontemi her bir kriterin tekdiize bir sekilde artan ya da azalan fayda egilimine sahip
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oldugunu varsaymaktadir. Bundan dolay1, ideal ve negatif-ideal ¢oziimleri tanimlamak
kolaydir (Alpay, 2010: 71).

TOPSIS yonteminin adimlari su sekildedir;
1. Adim: Amaglarin belirlenmesi ve degerlendirme kriterlerinin tanimlanmasi.

2. Adim: Karar Matrisinin (A) Olusturulmasi: Satirlarinda alternatifler siitunlarinda ise

degerlendirme kriterleri yer alan karar matrisleri olusturulur. A karar matrisindeki aij ,

A matrisindeki i alternatifinin j kriterine gore ger¢ek degerini gostermektedir.

1 4gp Ay
;. Ay asn

A=
_aml am2 amn

3.Adim: Normallestirilmis Karar Matrisinin (R) Olusturulmasi: Karar matrisi
olusturulduktan sonra (1) nolu formiil kullanilarak normallestirilmis karar matrisi (R)

elde edilir.

o 1)
(rij; 1: 1,2,....N; kriter say1s1 j: 1,2,....k; alternatif sayisi
4.Adim: Agirhiklt Normallestirilmis Karar Matrisinin (V) Olusturulmast:
Oncelikle amaca gore degerlendirme kriterlerine iligkin goreli agirhk degerleri (wjj:
1:1,2,...N) belirlenir. Daha sonra R matrisinin her bir siitunundaki elemanlar ilgili j;
degeri ile carpilarak V matrisi olusturulur. Agirlikli normallestirilmis karar matrisi V=

(wijX Rjj) gosterilir.
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5.Adim: ideal (A") ve Negatif Ideal (A™) Coziimlerin Olusturulmasi: Ideal
¢Oziim agirlikli normallestirilmis karar matrisinin en iyi performans degerlerinden
olusurken negatif ideal ¢dziim en kéotii degerlerinden olusur. Ideal ¢oziimler 2 ve 3 nolu

esitligi kullanarak hesaplanabilmektedir. Her iki formiilde de J fayda (maksimizasyon),

J ise maliyet (minimizasyon) degerini gstermektedir.

A = {(m_ax v

jed),(minvy|je J'}
| (2)

A" =<(minv,
oo

j 3, (maxy e}
i )

2 nolu denklemden elde edilen degerler A* = {vl* WV, v:} biciminde ve 3 nolu

esitlikten elde edilen degerler A~ = {vl* Vo eV } seklinde gosterilebilir.

6.Adim: Aymrm Olgiilerinin Hesaplanmasi: J alternatifin ideal ¢oziimden

uzaklig1 ideal Ayinm (") ve negatif ideal ¢oziimden uzakhigi Negatif Ideal Ayirim (

S, ), 4 ve 5 nolu denklemden yararlanarak hesaplanir.

Si*: Zn:(vij_v;)z Sf: Zn:(vij_V})z
@ V= e =

7. Adim: Ideal Coéziime Goreli Yakinhigin Hesaplanmasi: (6) nolu esitlikten

*

yararlanarak ideal ¢oziime goreli yakinlik (Ci ) hesaplanur.

i i 0<C/ <1 (6)
Burada Ci* degeri i alternatifin sektordeki basarisin1 gosterir ve yiiksek degerler

daha yiiksek basariy1 ifade eder.

8.Adim: Alternatifler ideal ¢oziime goreli yakinlik (C;") degerine gére siralanir

(Ustasiileyman, 2009: 37-38).



68

UCUNCU BOLUM
TOPSIS YONTEMI ILE KATILIM BANKALARININ ETKINLIGI
UZERINE BIR UYGULAMA

1. ARASTIRMANIN AMACI, ONEMI VE KAPSAMI

Tiirkiye’de Katilim Bankalari mevcut bankacilik sisteminde, kendine 0zgii
yapis1 ve yildan yila artan biiyiikliikleri ile finans piyasasinin 6énemli aktorlerinden birisi
oldugu soylenebilir. Kiiresellesen diinya pazarinda, uluslararasi biiyiilk bankalarin
hemen hemen her iilkede faaliyet gostermesi rekabetin siddetini daha da arttirmistir.
Artan rekabet ortaminda en diisiik maliyetle en yiliksek kéarin nasil elde edilecegi,
firmalarin en 6nemli sorunlarindan birisidir.

Rekabetin siddetli oldugu giinlimiiz diinyasinda, bir katilim banka isletmesinin
varligim siirdiirebilmesi i¢in rakiplerinden daha yiiksek oranda fon toplamasi ve bunu
krediye doniistiirerek karliligini artirmasidir. Baz1 Katilim Bankalar1 yiiksek oranda fon
toplayip, yiiksek oranda kredi kullandirdiklart halde karlilik diizeyleri diisiik
kalmaktadir. Yani bu tir firmalar kaynaklarini etkin kullanamamaktadirlar. Bazi
Katilm Bankalar1 ise yiiksek miktarda fon toplayip bu fonlarn krediye
dontistirememektedirler. Bunun sonucunda fon maliyetleri yilikselmekte mevcut
kaynaklariyla verimli ¢iktilar elde edememektedirler. Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’de
faaliyet gosteren Katilim Bankalarinin kaynaklarini c¢esitli kriterlere gore etkin ve
verimli kullanip kullanmadiklarini tespit etmektir. Bugiin itibariyla, Tiirkiye’de faaliyet
gosteren dort Katilim Bankasi (Albaraka Tiirk, Asya, Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans)
bulunmaktadir. Katilim Bankalarina yonelik olan bu c¢alisma 2005 — 2011 dénemini
kapsamaktadir. Calismada Katilim Bankalar1 igin etkinlik ve verimlilik analizini

gerceklestirirken; parametrik ~ olmayan  yontemlerden  uygun maliyetli,
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matematiksel tabanli ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden biri olan TOPSIS
(Technique for Order Preference by Similarity to Ideal Solution) yontemi kullanilmistir.

Literatiirde farkli yontemlerle ve TOPSIS yontemiyle pek cok sektdr igin
yayinlanmis bir¢ok ulusal ve uluslararasi ¢alisma bulunmaktadir. Ancak Katilim
Bankalar1 ile ilgili TOPSIS yontemi kullanilarak yapilan herhangi bir calismaya
rastlanilmamustir.

Literatiir incelendiginde; TOPSIS yontemi ilk olarak Chen ve Hwang (1992)
tarafindan, Hwang ve Yoon’un (1981) yaptig1 calismaya atifta bulunularak Kanada’da
kat1 atik israfinin yonetimi i¢in uygulanmistir. Cheng vd. (2002) ayrica ayni problemi,
diger ¢ok kriterli karar verme araglari ile de ¢6zmiislerdir.

Chen (2000), yaptigi calismasinda, her alternatifin degerlendirilmesi ve her
kriterin agirhig icin “dilsel degiskenleri” liggensel bulanik sayilar olarak ifade etmistir.
Bu {i¢gensel sayilar i¢in uzaklik ve benzeri hesaplamalar1 yapmak i¢in tepe noktasi
metodunu (vertex method) kullanarak TOPSIS metodunun adimlarini olusturmustur.
Normalize yontemi olarak lineer normalizasyonu kullanmistir. Calisma personel se¢imi
lizerine uygulanmustir.

Yurdakul ve I¢ (2003) tarafindan Tiirkiye otomotiv sanayisinde faaliyet gdsteren
ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem goren bes biiyiik olgekli
otomotiv firmasinin bilangolarindan elde edilen finansal oranlar kullanilarak, firmalarin
derecelendirilmesine yonelik bir 6rnek ¢alisma yapilmistir. Degerlendirilen otomotiv
firmalarinin IMKB’de islem goren hisse senetlerinin degerleri her yil i¢in tespit edilmis
ve TOPSIS ile bulunan sonuglarla karsilagtirilmistir. Karsilastirma sonucunda TOPSIS
yontemi sonuglar1 ile IMKB hisse senedi degerlerinin siralamasi birbiriyle tutarl

cikmistir.
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Kaya vd. (2007) arastirmalarinda, insanin yargi ve degerlendirmelerini de igeren
¢ok kriterli karar probleminin bir makine se¢im problemine nasil uygulanabilecegini
incelemislerdir. Bu siiregte karar verme yontemi olarak bulanik TOPSIS yontemini bir
isletme i¢in en uygun CNC makinesini belirlenmesi problemine uygulamislardir.

Ustasiileyman (2009) c¢alismasinda, ticari bankalarda hizmet kalitesini etkileyen
faktorleri belirlenmeyi ve bankalarin  hizmet performansim1i  degerlendirmeyi
amaclamistir. Bu amag¢ dogrultusunda ¢alismasinda once bankacilik sektoriinde hizmet
kalitesinin degerlendirilmesinde yaygin olarak kullanilan giivenilirlik, giiven, empati ve
fiziksel oOzelliklerden olusan hizmet kalitesi boyutlarmin Analitik Hiyerarsi Siireci
(AHS) yontemi ile 6nem derecelerini belirlemistir. Ardindan da TOPSIS yo6ntemini
kullanarak ii¢ ticari bankanin hizmet performansi degerlendirmistir. Calismasinin
sonucunda giivenilirligin en 6nemli hizmet kalitesi oldugu ve B bankasinin en yiiksek
hizmet performansina sahip oldugunu belirlemistir.

Ertugrul ve Karakasoglu’'nun (2009) ¢imento sektoriinde yaptiklari
calismalarinda AHS (Analitik Hiyerarsi Prosesi) ve TOPSIS yontemlerini
kullanmiglardir. Calismada ¢imento tedarikgisi se¢ciminde géz oniinde bulundurulmasi
gereken kriterler tanimlanmig, AHS yontemiyle kriterlerin agirliklart belirlenmis ve bu
agirliklar kullanilarak, hem AHS, hem de TOPSIS yontemleriyle, ¢imento tedarikgisi
firmalar, en iyiden en kotiiye dogru siralanmustir.

Torfi vd. (2010), alternatiflerin siralanmasinda bulanik TOPSIS yontemi
kullanmiglardir. Calismalarinda, kriter agirliklarinda ve performans oranlarinda bir
belirsizlik ya da kusur s6z konusuysa AHS ve TOPSIS yo6ntemlerine nazaran bulanik
AHS ve bulanik TOPSIS yontemlerinin tercih edilmesinin daha uygun olacagini

gostermeye calismiglardir.
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Samad (1999), Malezya islami bankacilik sektoriiniin verimliligini arastiran ilk
arastirmacilardan birisidir. Calismasinda, tam tesekkiilii Malezya Islami bankalarinin
goreceli performansini geleneksel bankalar ile kiyaslayarak arastirmistir. 1992 ile 1996
aras1 geleneksel bankalarmn idari verimlili§inin tam tesekkiillii islami bankadan daha
yiiksek oldugunu bulmustur. Gerek mevduatin gerekse kredili fonun kullanilmasi
yoluyla Islami bankadan elde edilen karlarin veya kullandirilmis fonlarin geleneksel
bankalardan daha diisiik oldugu sonucuna ulasilmistir.

Hussein (2003), Sudan’daki Islami bankalarin 1990 ile 2000 yillar1 arasindaki
maliyet etkinligini analiz etmigtir. Stokastik (rastlantisal) sinir yaklagimini kullanarak
17 o6rneklem bankanin maliyet etkinligini tahmin etmistir. Calismasinda, kiigiik

bankalarin biiyiik bankalara nazaran verimli oldugu sonucuna ulagsmistir.

Hassan ve Hussein (2003) ¢alismalarinda, Sudan bankacilik sisteminin 1992 ve 2000
yillar1 arasindaki verimliligini analiz etmislerdir. Cesitli parametrik (maliyet ve kar
verimlikleri) ve parametrik olmayan VZA tekniklerini 17 banka {izerinde
uygulamiglardir. Parametrik yaklasim c¢ergevesinde ortalama maliyetin %55 ve kar
verimliliginin %50 oldugu belirlenmistir. Parametrik olmayan yaklagimlar ¢ercevesinde
kar verimliliginin %23 oldugunu tespit etmislerdir. Calismalarinda, Sudan bankacilik
sisteminin genel maliyet verimliliginin tahsis etkinligin %37 ve teknik etkinligini de
%060 olarak tespit etmislerdir.

El Gamal ve Inanoglu (2004) calismalarinda, Tiirk bankalarinin 1990 ile 2000
yillart arasindaki gider verimliligini tahmin etmek i¢in Stokastik (rastlantisal) Sinir
Yaklasimi’n1 kullanmuslardir. Calismalarinda, dort Islami &zel finans kurumuna ait 49

subenin maliyet etkinliklerini kiyaslamiglardir. Branglasmaya ve devlet tahvillerini
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alamama gibi kisitlara ragmen subelerin yliksek oranda verimlilik sagladiklar
belirlenmistir.

Sufian (2007) c¢alismasinda, Malezya Islami bankacilik sektdriiniin 2001-2005 arasi
verimliligini parametrik olmayan VZA yoéntemi ile incelemistir. Malezya Islami
bankacilik sektoriinde Olgek verimliliginin saf teknik verimlilikten daha 6nemli
oldugunu bulmustur. Yerel Islami bankalarin yabanci Islami bankalara kiyasla daha
yiiksek teknik verimlilik gosterdigi belirtilmektedir. Calisma sonucuna gore yabanci
bankalarin verimsizliginin temelde saf teknik etkinlikten ziyade planlamadan
kaynaklandig1 belirlenmistir.

Sufian, Mohamad ve Muhamed-Zulkhibri’nin (2008), yaptiklar1 arastirmada MENA
(Ortadogu ve Kuzey Afrika Bolgesi) ve Asya Islami bankalarinin 2001 ile 2006 arasi
performanslarini incelemislerdir. Bireysel bankalarin verimlilik tahminleri parametrik
olmayan VZA yaklasimi ile degerlendirilmistir. Deneysel bulgular Islami bankalarin
kaynaklarini maksimum kapsamda kullanmada idari bakimdan verimsiz oldugunu ima
ederek saf teknik etkinsizligin 6l¢ek verimliliginden daha o6nemli oldugunu ileri
siirmektedirler. Deneysel bulgular MENA Islami bankalarmin muadili olan diger Asya
Islami bankalarma kiyasla daha yiiksek teknik etkinlik ortaya koydugunu
gostermektedir. Saf teknik etkinliginin MENA ve Asya Islami bankacilik sektoriiniin
toplam teknik verimliligini tespit etmede biiyiik bir etkisi oldugunu gostermislerdir.

Darrat, Topuz ve Yousef (2002) yaptiklar1 calismada, VZA ve Malmquist verimlilik
indeksini kullanarak Kuveyt bankacilik sektoriiniin dort yillik periyotta (1994-1997)
iretkenlik degisimlerini ve onlarin altta yatan unsurlarini ve verimlilik Ol¢iitlerini
incelemislerdir. Inceleme sonucuna gore Kuveyt’teki banka kaynaklarinin yaklasik

%47’sinin uygun kullanilmadigin1 ima eden sonuglar bulmuslardir. Kuveyt bankalarinin
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maliyet etkinligi ortalamasinin yaklasik %68 oldugu sonucuna ulagilmistir. Bankalarin
%47’ s1 kaynaklarini etkin olarak kullanmadiklari tespit edilmistir.

Osman, Hitti ve Al-Ayoubi (2008) yaptiklar1 arastirmalarinda, Liibnan
bankacilik sektoriiniin 1997-2004 donemindeki performansi veri zarflama yaklasimi
kullanarak G6lgmeye calismiglardir. VZA yaklagimi ile Liibnan bankacilik sektoriini
aragtiran ilk calismadir. VZA, Liibnan bankacilik sektoriinii goreceli etkinlik ve
etkinsizlik bakimindan smiflamak i¢in ¢oklu girdiler ve ¢iktilarin es zamanli olarak ele
alinmasini saglamistir. Yaklasim ayrica risk altindaki bankalara erken uyari sinyalleri
verilebilecegini gdstermistir.

Viverita, Brown ve Skully (2007) yaptiklar1 aragtirmalarinda, 1998-2002 yillart
arasinda Islami Bankalarin iilkesel ve bdlgesel temelde etkinlik degisimini ve
tyilestirmesini incelemislerdir. Calismada, Malmquist VZA yontemi kullanilmistir.
Endonezya ve Yemen en gelismis iilke iken, Asya ise en iyi bolge olarak tespit
edilmistir. Bunun yaninda, Birlesik Arap Emirlikleri ve Orta Dogu, etkinlik degisimi
i¢in girdi ve ¢ikt1 kaynaklarini en etkin kullanan iilke ve bolge olarak belirlenmistir.

Hamim, Naziruddin ve Syed (2006), Malezya’da faaliyet gosteren Islami
bankalar ile geleneksel bankalarin etkinliklerini Stokastik Sinir Yaklasim metodunu
kullanarak karsilastirmiglardir. 1997-2003 yillar1 arasinda yaptiklar1 ¢alismalarinda
Islami bankalarin varliklar1, mevduatlar1 ve finansman tabanlarinin geleneksel bankalara
nazaran hizla biiyiidiigiinii ve bu tarihlerde islami bankalarin yerel bankalardan daha
etkin oldugunu tespit etmislerdir.

Bozdag, Altan ve Atan (2001) ¢alismalarinda, 2000 yilina ait verileri kullanarak
21 adet kamu ve 6zel banka icin verimlilik karsilastirmas1 yapmislardir. Yaptiklar: bu

calismada VZA yontemini kullanmiglardir. Bu bankalara ait verimlilik kiyaslamasi
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yaparken girdi olarak 6 adet rasyo kullanmiglardir. Calisma sonuglarina gore 8 adet 6zel

sermayeli bankanin etkin oldugu tespit edilmistir.

Kaya ve Dogan (2005), 2002-2004 yillar1 arasinda Tiirk Bankacilik sektoriiniin
etkinligini Ol¢tiikleri caligsmalarinda 6nemli sonuglar elde etmislerdir. Bu g¢alismada,
2002 yilinda 37, 2003 yilinda 34, 2004 yilinda 33 bankanin verileri kullanilarak etkin
olup olmadiklar1 analiz edilmistir. Arastirmada, VZA’nin hem iiretim hem aracilik
yaklasimini ve Malmquist Verimlilik Indeksini kullanmislardir. Uretim yaklasiminda
girdi olarak; personel giderleri, diger faiz dis1 giderler ve sube basina personel sayisi,
cikt1 olarak; krediler ve mevduat kullanilmigtir. Aracilik yaklasiminda ise, girdi olarak;
mevduat, mevduat dis1 yabanci kaynaklar, faiz giderleri ve faiz dis1 giderler, ¢ikti
olarak: krediler ve faiz gelirlerini kullanmislardir. Calisma sonucunda yillar itibari ile
ortalama etkinligin arttig1, biiyiik 6l¢ekli bankalarin daha etkin oldugu tespit edilmistir.
Bu nedenle 0Olgcek ekonomilerinden faydalanmak isteyen kiigiik bankalar arasinda
birlesmelerin yapilabilecegi ongoriilmektedir. Malmquist verimlilik indeksi (MVI)
analizi ise toplam faktor verimliligindeki artisin, teknolojideki gelismeden
kaynaklandigini gostermistir. Bu da bankalarin teknoloji alaninda yaptig1 yatirimlarin
bir sonucu olarak degerlendirilmistir.

Cingi ve Tarim’in (2000), Tiirk bankacilik sektoriiniin etkinligi tizerine yaptiklar
calisma bir¢ok tez ve makale i¢in 6nemli bir bilgi kaynagi olmustur. Bu ¢alismada, Tiirk
Bankacilik sektoriiniin 1989—-1996 yillar1 arasinda mevduat biiyilikliigii olarak %93,8
‘ini olusturan 21 kamu ve Ozel bankanin goreli etkinliklerini incelemislerdir.
Arastirmalarinda kullandiklar1 yontem VZA, Toplam Faktor Verimliligi yaklasimi ile
Malmquist Verimlilik indeksidir. Kullandiklar1 veriler; girdi olarak; toplam aktifler ve

toplam giderler, cikti olarak: toplam kar, toplam kredi, toplam mevduat, kredi geri
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doniis oranidir. Mevduatin ¢ikti olarak degerlendirilmesi liretim yaklasiminin, mevduat
Olctim degeri olarak hesap adedinin yerine parasal degerlerin hesaplamada kullanilmasi
aracilik yaklagiminin gostergesidir. Dolayisiyla bu c¢alismada karma bir yaklagimin
kullanildigin1 sdylenebilir. Bu veriler 1s18inda yapilan ¢alismanin sonucunda Cingi ve
Tarim, 6zel sektore ait bankalarin goreli etkinliklerinin, kamu bankalarina gore daha i1yi

oldugunu, bunun da 6l¢ek etkinliginden kaynaklandigini ortaya koymuslardir.

2. MATERYAL VE YONTEM

2.1. Materyal

Calismada materyal olarak birincil ve ikincil verilerden yararlanilmistir.
Tiirkiye’de 2005 — 2011 doneminde faaliyet gosteren Katilim Bankalarinin faaliyetleri
sonucu elde ettikleri degerler birincil verileri olusturmustur. Bu veriler Katilim
Bankalarinin yillik konsolide finansal raporlarindan elde edilmistir.

Calismada, daha once katilim bankaciligi ve geleneksel bankacilik konularinda
hazirlanmis ulusal ve uluslararasi kitaplar, makaleler, doktora ve yiiksek lisans tezleri,
TKBB’nin yayinladig1 yillik raporlar, BDDK’nin interaktif raporlar1 vb. kaynaklar
ikincil veriler olarak kullanilmustir.

2.2. Yontem

Calismada cesitli finansal oranlardan faydalanilarak TOPSIS yontemi ile
Tiirkiye’de faaliyet gosteren Katilim Bankalarinin 2005-2011 yillar1 arasindaki etkinlik
ve verimlilikleri mukayeseli olarak analiz edilmistir. TOPSIS yontemi ile ilgili asamalar

ve analiz stireci kapsamli olarak ¢alismanin ikinci boliimiinde anlatilmigtir.
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3. TOPSIS YONTEMININ UYGULANMASI VE BULGULAR

Bu boliimde arastirma konusu Katilim Bankalarinin 2005 — 2011 dénemindeki
etkinlik ve verimlilik durumlar1 mukayeseli olarak analiz edilmis ve yorumlamalar
yapilmustir.

Bu calismada Katilim Bankalarinin etkinlik ve verimlilikleri konsolide edilmis
mali tablolar1 kullanilarak TOPSIS yontemiyle degerlendirilmektedir. Analizde
oncelikle karar vericiler ve kriterler belirlenmektedir. Sonra Tiirkiye’de faaliyet
gosteren 4 adet Katilim Bankasinin 2005-2011 yillarina ait konsolide edilmis, bagimsiz
denetimden ge¢mis bilangolarindan elde edilen veriler kullanilarak etkinlik ve verimlilik
oranlart hesaplanmistir. Hesaplanan degerler normalizasyon islemine tabi tutulmustur.
Her bir oran igin subjektif agirliklar belirlenerek, agirlikli normalize edilmis Karar
matrisleri olusturulmustur. Agirhiklandirilmig  kriterler igerisinden maksimum ve
minumum degerler ayristirilarak, her bir banka i¢in pozitif ve negatif ideal uzaklik
degerleri hesaplanmis ve elde edilen bu uzaklik degerleri ideal ¢oziime yakinsanarak
etkinlik ve verimlilik siralamalari elde edilmistir.

3.1. 2005-2011 Doneminde Katihm Bankalarmmin Etkinlik ve Verimlilik

Analizi

Akademik bir calismanin uygulama sathasinda gercekei bir sonuca ulagmanin en
onemli unsuru dogru verilere ulagabilmektir. Bu ¢alismada, Tiirkiye’de mevcut olan 4
Katilim Bankasinin etkinlik ve verimlilik analizi gergeklestirilirken konsolide ve
konsolide olmayan denetime tabi tutulmus yillik bilangolardan elde edilen en 6nemli
goriilen 6 adet etkinlik ve 6 adet de verimlilik oran1 kullanilmustir.

Bu oranlar tespit edilirken Aydogan ve Capoglu’nun (1989) Milli Prodiiktivite

Merkezinden ¢ikan “Bankacilik Sistemlerinde Etkinlik ve Verimlilik: Uluslararasi bir
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Karsilastirma”, Yolalan‘n (2001) “Bankacilikta Verimlilik Konferansi”, Donek ve
Ozdemir’in  (2000) “Tiirk Ticari Bankacilik Sektoriiniin Performans Olgiimii”
caligmalarindan yararlanilmistir. Bu oranlar Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulunda c¢alisan, konusunda uzman, bir¢ok banka bilangosu denetlemis, yeminli
murakiplardan alinan goriisler dogrultusunda diizenlenerek Katilim Bankalarina
uyarlanmistir. Bu uyarlamanin yapilma nedeni, bu konuya kaynak teskil edecek daha
once yapilan herhangi bir arastirmaya rastlanilmamis olmasidir.

Bu baglamda calismada etkinlik analizi i¢in rasyolar olusturulurken BDDK’nin
resmi sitesinde her ay yayinlanan interaktif aylik biilten icerisindeki 30 adet rasyo
icerisinden, Yolalan’in (1993) bankacilik i¢in etkinlik kavramini ¢agrigtiran
rasyolarindan aktif kalitesi ve sermaye yeterliligi rasyolar1 ile Dének ve Ozdemir’in
(2000) c¢alismasindaki rasyolar, Katilim Bankalarina uyarlanarak analizimizde
kullanilmustir.

Bankacilik sisteminde verimlilik; bankalarin tasarrufcularla yatirimcilar
arasindaki finansal aracilik islevini yerine getirirken, en az girdi kullanarak en fazla
¢ikt1 liretmesi olarak tanimlanabilir. Bu tanim, “Verimlilik = Cikt1 / Girdi” seklinde
formiilize edilebilir. Bu kavram bir birimlik girdi ile ne diizeyde ¢ikt1 elde edilebildigini
gostermektedir (Kaya ve Dogan, 2005: 3). Bankacilikta c¢iktilar fiziki olarak
Olciilemediginden, kar, briit faaliyet geliri, varlik tutari, parasal giderleri gibi sayisal
biiyiikliikklerden yaralanilarak isgiicti verimliligi 6l¢iilmektedir (Akgiig, 2007: 153-154).

3.1.1. Katihm Bankalar1 Etkinlik ve Verimlilik Oranlar:

Yukaridaki tanimlara uyarak, BDDK’nin resmi sitesinde yayinladigi interaktif
aylik biltendeki finansal degerlerden, bankacilikta girdi olabilecek unsurlar ile ¢ikti

olabilecek unsurlarin birlikte yer aldig1 degerler ile isgiicii verimliligi degerleri Katilim
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Bankalarina uyarlanarak, arastirmada kullanilacak verimlilik ve etkinlik oranlar
belirlenmis ve Tablo 5’de verilmistir.

Tablo 5: Etkinlik ve Verimlilik Oranlar

Etkinlik Oranlar

Etkinlik 1  |Takipteki Krediler / Krediler + Finansal Kiralama

Etkinlik 2  |Krediler + Finansal Kiralama / Toplam Aktifler

Etkinlik 3  [Kar Pay1 Giderleri / Toplanan Fonlar + Alinan Krediler

Etkinlik 4  |Kar Pay1 Gelirleri / Kar Pay1 Giderleri

Etkinlik5 |0z Kaynaklar / Risk Agirlikli Kalemler Toplami

Etkinlik 6  |Kar Pay1 Gelirleri / Oz Kaynaklar

Verimlilik |Oranlar

Verimlilik 1 |Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler

Verimlilik 2 |[Dénem Net Kar1 / Oz Kaynaklar

Verimlilik 3 |Krediler + Finansal Kiralama / Sube Sayisi

Krediler + Finansal Kiralama / Toplanan Fonlar + Alinan Krediler + Oz

Verimlilik 4 Kaynaklar

Verimlilik 5 [Net Ucret ve Komisyon Gelirleri / Toplam Aktifler

Verimlilik 6 |Toplam Aktifler / Personel Sayisi

Etkinlik kriterleri icerisinde Takipteki Krediler / Krediler + Finansal Kiralama
ile Kar Pay1 Giderleri / Toplanan Fonlar + Alinan Krediler kriterlerinin degerleri negatif
olarak analize dahil edilmistir. Ciinkii bu krtiterler fonksiyonlar itibariyle analize ters
orantili olarak etki edecek oranlardir. Bu kritelerin analize pozitif olarak dahil edilmesi
hatali sonuclarin olugmasina ve yanlis degerlendirmelere neden olabilecektir.
Arastirmada kullanilan etkinlik ve verimlilik oranlarinin fonksiyonlar1 kisaca agagida
aciklanmustir.

Takipteki Krediler / Krediler + Finansal Kiralama: Banka kaynaklarinin
bliyiik boliimiiniin faiz 6deme yiikimliligi tasimasi, banka varliklarinin 6nemli bir
boliimiiniin de getirili olmas1 gerekmektedir. Bu nedenle banka varliklarinin kalitesi, hem
deger yitirme riski hem de yeterli gelir saglama agilarindan 6nemlidir (Akgiig, 2007: 141).

Banka etkinligi i¢in bu oranin miimkiin oldugu kadar diisiik ¢gikmasi istenir.
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Krediler + Finansal Kiralama / Toplam Aktifler: Varlik yapisi ve kalitesini
gosteren onemli oranlardan biridir. Bu oranin artis1 artisi, ayrilan karsiliklar yetersiz
diizeyde kalmasina ve aktif kalitesinin bozulmasina neden olmaktadir. Banka etkinligi
icin bu oranin yiiksek diizeyde olmas1 beklenir.

Kar Pay1 Giderleri / Toplanan Fonlar + Alinan Krediler: Bu oran, Katilim
Bankasinin topladigi fonlara ve aldig1 kredilere ne kadar kar payr 6dedigini gosterir.
Diisilk maliyet ile bulunan kaynaklar Katilm Bankalar1 i¢in 6nemli etkinlik
gostergelerindendir. Bu oranin banka etkinligi acisindan diisiik olmasi arzu edilir.

Kar Payr Gelirleri / Kir Payr Giderleri: Katilm Bankasinin fon
kullandirirken elde ettigi karlar ile fon toplarken verdigi kar paylarin1 karsilama oranim
gosteren rasyodur. Bu oranin 1’den biiyiik olmas1 bankanin verdigi kar pay1 giderlerinin
izerinde bir gelir elde ettigi anlamina gelmektedir.

Oz Kaynaklar / Risk Agirhkli Kalemler Toplami: Bu oran bankalarin 5411
sayil1 yasa geregince tutturmak zorunda oldugu sermaye yeterlilik rasyosunu ifade eder.
Son degisiklik ile bankalarin tutturmak zorunda olduklar1 sermaye yeterlilik oran1 %12
dir. Payda kismindaki risk agirlikli kalemleri olusturan riskler; basel kriterlerine gore
kredi riski ve piyasa riskinin yani sira operasyonel risk, yapisal faiz orani riski ve
yogunlasmaya bagli olan risk olarak tanimlanmaktadir.

Kar Pay1 Gelirleri / Oz Kaynaklar: Sermayenin ne kadarmin kullandirilan
fonlardan kar pay1 olarak geri dondiigiinti gosteren 6nemli bir etkinlik oranidir. Bu oran
sayesinde banka koydugu sermayenin ne kadarimi kar olarak elde etti§ini gérmiis

olmaktadir.
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Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler: Bankanm varliklarindan ne kadar kar
ettigini gosteren onemli bir orandir. Bu oranin yiiksek ¢ikmasi bankanin varliklarini
verimli kullandigini ve bu sayede yiiksek karlar elde ettigini gosterir.

Dénem Net Kar / Oz Kaynaklar: Ozkaynak karliligmi gosteren onemli bir
verimlilik verisidir. Banka sahipleri tarafindan konulan sermayenin Kkarliliginin
Olgiilmesinde kullanilmaktadir.

Krediler + Finansal Kiralama / Sube Sayis1: Subelerin verimliliklerini 6lgmek
amactyla kullanilan, sube basina diisen kredi miktarini gésteren bir orandir.

Krediler + Finansal Kiralama / Toplanan Fonlar + Alnan Krediler + Oz
Kaynaklar: Pasif tarafta yer alan kaynaklarin ne kadarinin aktif tarafta kaynaklara
dontistiiglinii gdsteren O6nemli bir verimlilik o6lgiitiidiir. Bu oranin yiiksek ¢ikmasi
fonlarin ¢ogunun atil kalmadan ve saklama maliyetlerine katlanilmadan kredilere
dontistiiglinti gosterir.

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri / Toplam Aktifler: Katiim Bankalarinin en
onemli gelir kalemleri olan iicret ve komisyon gelirlerinin, aktif tarafta bulunan
varliklar ile yapilan islem hacminin igerisindeki payr gosteren dnemli bir verimlilik
oranidir.

Toplam Aktifler / Personel Sayisi: Bankalar hizmet kuruluslaridir. Bunun i¢in
sahip olunan personelin kalitesi ve Toplam Aktiflere katkis1 ¢cok 6nemlidir. Bu durum
kar1 da yiiksek Ol¢iide etkileyen bir durum oldugundan personel basina diisen varlik
miktariin yiliksek olmasi kisi bas1 verimliliklerinin yliksek oldugunun bir gostergesidir.

Katilim Bankalarinin 2005 — 2011 yillant arasindaki konsolide finansal
bilangolarindan derlenen veriler kullanilarak Tablo 5°de belirtilen 6 adet etkinlik ve 6

adet verimlilik oran1 hesaplanarak sirasiyla Ek-1 ve Ek-4 de verilmistir.
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3.1.2. Etkinlik ve Verimlilik Kriterlerinin Normalize Edilmesi

Ek-1’de yer alan, her bir Katilim Bankasina ait etkinlik ve verimlilik 6l¢iimiinde

kullanilacak veriler, kararli (stable), iyi iliskilendirilmis ve niteliklerinin dagilimi

diizenlenmis bir model olusturabilmek i¢in normalize edilerek sirasiyla EK 2 ve Ek-5’de

verilmistir.

3.1.3. Normalize Edilen Etkinlik ve Verimlilik Kriterlerinin

Agirhklandirilmasi

Kriterlerin agirliklarinin belirlenmesinde bu konu ile ilgili yapilan benzeri

calismalardan ve BDDKda bir¢ok banka bilangosunu analiz etmis yeminli murakiplarin

goriis ve Onerilerinden yararlanilmistir. Analizde kullanilacak etkinlik ve verimlilik

kriterleri Tablo 6 ve Tablo 7’deki gibi agirliklandirilmistir.

Tablo 6: Etkinlik ve Verimlilik Kriterlerine iliskin Agirliklar

ETKINLiK KRITERLERI ggizll AGIRLIK VEKTORU

Takipteki Krediler / Krediler + Finansal Kiralama 9 0,20455

Krediler + Finansal Kiralama / Toplam Aktifler 7 0,15909

Kar Pay1 Giderleri / Toplanan Fonlar + Alinan Krediler 8 0,18182

Kar Pay1 Gelirleri / Kar Pay1 Giderleri 6 0,13636

Oz Kaynaklar / Risk Agirlikli Kalemler Toplanm 7 0,15909

Kar Pay1 Gelirleri / Oz Kaynaklar 7 0,15909

TOPLAM 44 1,0000

VERIMLILIK KRITERLERI ONEM | AGIRLIK VEKTORU
PUANI

Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler 9 0,19565

Donem Net Kar1 / Oz Kaynaklar 9 0,19565

Krediler + Finansal Kiralama / Sube Sayis1 6 0,13043

Krediler + “Finansal Kiralama / Toplanan Fonlar + Alinan | 8 017392

Krediler + Oz Kaynaklar

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri / Toplam Aktifler 8 0,17392

Toplam Aktifler / Personel Sayisi 0,13043

TOPLAM 46 1,0000
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Normalize karar matrisinin olusturulmasindan sonra, karar matrisindeki her bir
deger, kendi kriterinin agirhg ile ¢arpilarak, agirliklandirilmis normalize karar
matrisleri elde edilmis sonuclar Ek-3 ve Ek-6’da verilmistir.

3.1.4. Agirhklandirilmis Etkinlik ve Verimlilik Kriterlerinin Pozitif ve
Negatif Ideal Coziimlemesi

Agirliklandirilmis normalize karar matrisinin elde edilmesinden sonra ise,
agirlikli normalizasyon matrisi kullanilarak pozitif ve negatif ideal c¢oziimler
belirlenmistir. Her bir kriterin pozitif ideal ¢oziimii i¢in, her kriterin en yiliksek degeri
alinirken, negatif ideal ¢6ziim igin ise her kriterin en kiigiik degeri alinmistir. Burada
dikkat edilmesi gereken nokta, kriterlerin belirleyecegi ideal noktaya olan uzakliklarin
alternatifler ile dogru orantili ya da ters orantili olup olmadigidir (Alpay, 2010: 100).
Kiriterlerin belirleyecegi ideal noktaya olan uzakliklar1 alternatiflerle ters orantili olan
oranlar bu aragtirmada negatif isaretli olarak ¢alismaya dahil edilmistir.

Pozitif ideal ¢oziim agirlikli normallestirilmis karar matrisinin en iyi performans
degerlerinden olusurken, negatif ideal ¢6ziim en koti degerlerinden olusmaktadir.
TOPSIS yonteminde ideal ¢6ziim igin gerekli olan yakinlik bulunurken hem pozitif
ideal ¢6ziime uzaklik, hem de negatif ideal ¢6zlime uzaklik birlikte degerlendirilir.
Sonugta yapilacak tercih siralamasi, uzakliklarin karsilastirilmasi sonucu elde edilir
(Gokalp, 2009: 78).

Calismada 2005 — 2011 doneminde Katilim Bankalarin etkinliklerinin
Olctilmesinde kullanilacak olan maksimum ve minimum noktalar agsagida verilmistir.

Etkinlik igin pozitif (E") ve negatif (E ) ideal ¢6ziim verileri 2005 yil1;

E" ={-0,0484, 0,0833, -0,0656, 0,0731, 0,0834, 0,0994}
E- ={0,1395, 0,0756, -0,1090, 0,0630, 0,0728, 0,0595}
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Etkinlik i¢in pozitif (E”) ve negatif (E~) ideal ¢oziim verileri 2006 y1li;
E” ={0,0502, 0,0851, -0,0849, 0,0797, 0,0888, 0,0891}
E™ = {- 0,1364, 0,0737, -0,0967, 0,0615, 0,0740, 0,0592}
Etkinlik i¢in pozitif (E") ve negatif (E~) ideal ¢oziim verileri 2007 y1li;

E" ={-0,0429, 0,0843, -0,0798, 0,0731, 0,1020, 0,0930}
E- ={0,1460, 0,0735, -0,0990, 0,0642, 0,0691, 0,0602}

Etkinlik i¢in pozitif (E”) ve negatif (E~) ideal ¢oziim verileri 2008 y1li;

E” ={0,0688, 0,0810, -0,0734, 0,0694, 0,0899, 0,0859}
E- ={0,1248, 0,0769, -0,1073, 0,0669, 0,0656, 0,0730}

Etkinlik icin pozitif (E") ve negatif (E ™) ideal ¢dziim verileri 2009 yil1;

E" ={0,0703, 0,0889, -0,0765, 0,0719, 0,0882, 0,0888}
E- ={0,1340, 0,0733, -0,1034, 0,0645, 0,0747, 0,0700}

Etkinlik icin pozitif (E") ve negatif ( E ") ideal ¢oziim verileri 2010 yil1;

E” = {-0,0881, 0,0805, -0,0730, 0,0753, 0,0876, 0,0962}
E- ={-0,1214, 0,0777, -0,1002, 0,0621, 0,0690, 0,0684}

Etkinlik icin pozitif (E") ve negatif (E ") ideal ¢6ziim verileri 2011 yil1;

E" ={-0,0687, 0,0838, -0,0763, 0,0730, 0,0902, 0,0912}
E- ={0,1557, 0,0753, -0,1012, 0,0639, 0,0706, 0,0678}

Calismada 2005 — 2011 doneminde Katilim Bankalarinin etkinliklerinin
Olclilmesinde kullanilacak olan maksimum ve minimum noktalar agsagida verilmistir.

Verimlilik i¢in pozitif (V") ve negatif (V ™) ideal ¢oziim verileri 2005 yil1;

V" ={0,1382, 0,1151, 0,0802, 0,0937, 0,1272, 0,0780}
V™ ={0,0476, 0,0531, 0,0503, 0,0805, 0,0574, 0,0529}

Verimlilik i¢in pozitif (V") ve negatif (V ™) ideal ¢6ziim verileri 2006 y1l1;
V" ={0,1389, 0,1246, 0,0713, 0,0916, 0,1469, 0,0708}

V™ ={0,0362, 0,0556, 0,0555, 0,0824, 0,0477, 0,0582}
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Verimlilik i¢in pozitif (V") ve negatif (V ~) ideal ¢dziim verileri 2007 yil1;
V= {0,1380, 0,1191, 0,0700, 0,0951, 0,1414, 0,0744}
V™ = {0,0739, 0,0701, 0,0616, 0,0815, 0,0510, 0,0566}

Verimlilik i¢in pozitif (V") ve negatif (V ~) ideal ¢dziim verileri 2008 yil1;

V= {0,1186, 0,1194, 0,0762, 0,0909, 0,1464, 0,0721}
V- ={0,0745, 0,0849, 0,0557, 0,0826, 0,0506, 0,0579}

Verimlilik i¢in pozitif (V") ve negatif (V ™) ideal ¢6ziim verileri 2009 yil;

V= {0,1245, 0,1077, 0,0811, 0,1035, 0,1296, 0,0741}
' {0,0776, 0,0904, 0,0492, 0,0775, 0,0521, 0,0581}

Verimlilik i¢in pozitif (V") ve negatif (V ™) ideal ¢6ziim verileri 2010 y1l1;

V" ={0,1065, 0,1095, 0,0766, 0,0927, 0,1307, 0,0727}
vV~ ={0,0889, 0,0885, 0,0553, 0,0814, 0,0506, 0,0591}

Verimlilik i¢in pozitif (V") ve negatif (V ™) ideal ¢6ziim verileri 2011 yil1;

V" ={0,1149, 0,1090, 0,0727, 0,0903, 0,1605, 0,0732}
vV~ ={0,0842, 0,0734, 0,0575, 0,0837, 0,0228, 0,0593}

3.1.5. Agirhiklandirilmis Etkinlik ve Verimlilik Kriterlerinin Maksimum ve
Minimum Ideal Noktaya Uzakliklar

TOPSIS yonteminin ana mantigi maksimum ideal nokta ve minimum ideal
noktanin tanimlanmasidir. Maksimum ideal nokta fayda kriterini maksimize eden ve
maliyet kriterini minimize eden ¢6ziimdiir. Minimum ideal nokta ise fayda kriterini
minimize eden ve maliyet kriterini maksimize eden ¢oziimdiir. Kisaca maksimum ideal
nokta ulasilabilecek en iyi degerleri, minimum ideal nokta ise ulasilabilecek en kotii
degerleri igermektedir. Etkinlik ve Verimlilik skorlarina ulasabilmek i¢in oncelikle,
TOPSIS yontemi ile tiim alternatiflerin maksimum ve minimum ideal noktaya

uzakliklart hesaplanir (Gokalp, 2009: 84-85).
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Katilim Bankalarinin etkinlik ve verimlilik skorlarina ulasmak i¢in elde edilen

Maksimum ve Minimum noktalarin ideal noktaya olan uzakliklar1 hesaplanarak Tablo

8’de verilmistir.

Tablo 7: Yillar itibariyle Karar Vericilerin Maksimum Minimum Noktaya Uzakliklar1

Maksimum| ALBARAKA ASYA KUVEYT TURKIYE

YILLAR|Minumum TURK TURK FINANS
Uzakhk | ETK | VRM | ETK | VRM | ETK | VRM | ETK | VRM
2005 S* 0,0362| 0,0932 |0,0891| 0,0276 |0,1001| 0,1291 |0,0365| 0,0688
S 0,0948| 0,0671 |0,0283| 0,1314 |0,0448| 0,0179 |0,0825| 0,0865
2006 S 0,0264| 0,1131 |0,0773| 0,0397 |0,0894| 0,1587 |0,0345| 0,0931
S 0,0900| 0,0752 |0,0295| 0,1473 |0,0341| 0,0181 |0,0631| 0,0965
2007 S 0,0360| 0,1114 |0,1114| 0,0224 |0,0849| 0,1045 |0,0399| 0,1106
Sk 0,1088| 0,0241 |0,0188| 0,1215 |0,0413| 0,0243 |0,0885| 0,0430
2008 S* 0,0153| 0,0897 |0,0711| 0,0294 |0,0547| 0,1118 |0,0241| 0,1098
S 0,0653| 0,0556 |0,0032| 0,1080 |0,0366| 0,0155 |0,0495| 0,0102
2009 S 0,0201| 0,0775 |0,0582| 0,0272 |0,0676| 0,0954 |0,0202| 0,0727
Sk 0,0630| 0,0326 |0,0198| 0,0943 |0,0295| 0,0157 |0,0685| 0,0470
2010 S* 0,0293| 0,0542 |0,0533| 0,0221 |0,0316| 0,0868 |0,0289| 0,0720
S 0,0401| 0,0414 |0,0060| 0,0843 |0,0399| 0,0077 |0,0404| 0,0280
2011 S 0,0298| 0,1114 |0,0950| 0,0488 |0,0141| 0,1408 |0,0267| 0,1250
Sk 0,0796| 0,0497 |0,0101| 0,1385 |0,0939| 0,0376 |0,0778| 0,0421

ETK: Etkinlik

VRM: Verimlilik

3.1.6. Her Bir Katihm Bankasinin Yillar itibariyle ideal Céziime Yakinliklar
(Etkinlik ve Verimlilik Siralari)

TOPSIS yonteminde, ideal ¢6ziim igin gerekli olan yakinlik bulunurken hem

pozitif ideal ¢oziime uzaklik hem de negatif ideal ¢oziime uzaklik dikkate alinir. Elde

edilen S/

ve S; degerleri alternatif pozitif ideal ¢oziime en yakin ve negatif ideal

¢oziime en uzak mesafelerdir. Hesaplanan bu Olgiitlerden sonra son kisimda her bir

alternatifin ideal ¢oziime goreli yakinligi etkinlik ve verimlilik skorlar1 hesaplanarak

Grafik 3 ve Grafik 4 de verilmistir.
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
¥ ALBARAKA| 0,7237 | 0,7732 | 0,7514 | 0,8102 | 0,7581 | 0,5778 | 0,7276
HASYA 0,2411 | 0,2762 | 0,1444 | 0,0431 | 0,2538 | 0,1012 | 0,0961
MKUVEYT 0,3092 | 0,2761 | 0,3273 | 0,4009 | 0,3038 | 0,558 | 0,8694
H T.FINANS 0,6933 | 0,6465 | 0,6893 | 0,6726 | 0,7723 | 0,583 | 0,7445

Grafik 3: Katilim Bankalariin 2005-2011 Yillar1 Arasinda Olgiilen Etkinlik Skorlari

Grafik 3 incelendiginde, Albaraka Tiirk’iin 2009 yilina kadar en etkin Katilim

Bankasi oldugu goriilmektedir. 2009°dan sonra bankanin etkinliginde gozle goriiliir bir

diisiis yasanmis ancak 2011 de tekrar yiikselise gectigi goriilmektedir. Tiirkiye Finans’in

2005-2011 siirecinde istikrarli bir grafik ¢izdigi gozlemlenmektedir. Kuveyt Tiirk

Katilim Bankas1 segtigimiz kriterlere goére 2005-2010 doneminde etkinsiz goziikmekle

beraber 2011 yilinda ilk defa cikardig1 ve ihra¢ ettigi 350 milyon dolarlik sukuk

enstriimaniyla etkinligini arttirarak 2011 yilinin en etkin Katilim Bankasi olmustur.

Asya Katilim Bankasi en verimli banka olmasina karsin etkinlik konusunda aym

basariy1 gosterememistir.
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

4 ALBARAKA| 0,4186 | 0,3994 | 0,1779 | 0,3827 | 0,2961 | 0,4331 | 0,3085
HASYA 0,8264 | 0,7877 | 0,8443 | 0,7860 | 0,7761 | 0,7923 | 0,7395
MKUVEYT 0,1218 | 0,1024 | 0,1887 | 0,1218 | 0,1413 | 0,0815 | 0,2108
H T.FINANS 0,5570 | 0,5090 | 0,2799 | 0,0850 | 0,3926 | 0,2800 | 0,2519

Grafik 4: Katilim Bankalariin 2005-2011 Yillar1 Arasinda Olgiilen Verimlilik Skorlar1

Grafik 4’ incelendiginde 2005-2011 doneminde segilen verimlilik kriterlerine
gore en verimli bankanin Asya Katilim Bankasi oldugu goriilmektedir. Kuveyt Tiirk
Katilm Bankasi ise kriterlere gore tiim yillarda en verimsiz banka olarak dikkat
¢ekmektedir. Bu sonuca bakilarak bankanin kaynaklarini verimli kullanamadigi
sOylenebilir. Albaraka Tiirk ve Tiirkiye Finans Katilim Bankalarinda inisli ¢ikish bir
verimlilik skoru gézlemlenmektedir. Bu duruma gore, bahsi gegen bankalarin global
krizin etkisinde kalarak verimli ¢alisamadig1 s6ylenebilir.

Calismada kriter olarak Bankacilik sektoriinde kullanilan en énemli kriterler baz
alinmis ve yontem olarak da nicel ve nitel kriterleri birlikte degerlendirerek ¢oziime
kavusturan en etkin matematiksel yontemlerden biri olan TOPSIS yoOntemi
kullanilmistir. Fakat su noktanin altin1 ¢izmekte yarar vardir; yontem kullanicisina bazi
asamalarda subjektif karar verme imkani1 saglamaktadir. Kullandigimiz kriterler ve bu
kriterlere ait agirliklar bu noktada subjektif olarak belirlenmistir. Bu agirliklar ve
kriterler goreceli olarak degistirilebilmektedir. Bu yiizden de farkli kriterler ve farkl

analiz yontemleri ile farkli sonuglar elde etmek miimkiin olabilmektedir.
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SONUC
Faizsiz bankacilik Diinya’da 50 yillik Tiirkiye’de ise 30 yillik bir gecmise sahip
olan ¢ok yeni bir olgudur. O giinden bugiine dek faizsiz bankacilik, ¢ift haneli yillik
ortalama biiylime oranlarina ulasarak, cok hizli bir bliylime ve ivme yakalamistir.
1960’larda biiyiikliigii sadece birkag yiiz bin dolar olan faizsiz bankaciligin biiyiikligii,
bliyiik bir artig gostererek milyarlarca dolara ulasmistir. Bugiin artik, faizsiz bankacilik
g0z ard1 edilebilir veya gegici bir olgu degil, iirettigi alternatif finansal araglar ile, daima

genisleme ve biiylime yOniinde isaretler veren énemli bir yap1 haline gelmistir.

Faizsiz bankacilik glinlimiizde en hizli biiyliyen sektorlerden biri durumundadir.
Her sektor i¢in oldugu kadar etkinlik ve verimlilik, faizsiz bankacilik sektorii igin de
¢ok onemli bir kavramdir. Katilim Bankalar1 etkin ve verimli ¢alismak igin, oncelikle
sektorii ve rekabet ettikleri bankalarin performanslarimi iyi analiz etmeli, referans
almalar1 gereken bankalar1 dikkatle incelemelidir. Elde edilen sonuglarin hangi girdiyle
elde edildigini ve diger bankalar arasinda etkinlik ve verimlilik agisindan hangi

durumda olduklarin1 gérmek agisindan etkinlik ve verimlilik analizleri ¢cok dnemlidir.

Birden fazla karar vericinin yer aldigi, ¢ok sayida Kriterin ve pek ¢ok alternatifin
oldugu durumlarda etkinlik ve verimliligi 6lgmek zorlasmaktadir. Buna ragmen, yillar
boyu siiren calismalar neticesinde, firma ve kurumlarin etkinlik ve verimliliklerinin
oOlglilmesi amaciyla, bugiine kadar pek ¢ok bilimsel yontem gelistirilmistir. Bu 6lgme
ve degerlendirme yontemlerinden biri de; alternatif karar vericilerin bulundugu bir
durumda, cesitli kriterlerin agirliklandirilmasiyla olusturulan veriler ile alternatifleri en
iyiden en kotiiye dogru siralayan TOPSIS dir. Calismada bu yontemden faydalanilarak
Tiirkiye’de ¢ok yeni olan faizsiz bankacilifin etkinlik ve verimlilikleri 6lgiilmeye

caligilmistir.
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Bu calismada Katilim Bankalarinin, bu sifati kazandiklar1 2005 yilindan 2011
arasinda etkinlik ve verimliliklerini 6l¢iilmeye calisilmistir. Yapilan analiz neticesinde
verimlilik ve etkinligin farkli kavramlar oldugu ve ¢alisilan her dénem igin en verimli
skora sahip olan Asya Katilim Bankasmin ayni yillara ait etkinlik skorlarinda farkli
siralarda yer aldig1 goriilmiistiir. Calismada ortaya ¢ikan diger bir sonug ise Diinya’da
uygulamalar1 olan faizsiz bankacilik enstriimanlarindan biri olan Sukuk’u iilkede
uygulamaya koyan Kuveyt Tiirk Katilim Bankasinin bu {iriinii ¢ikardiktan sonra etkinlik
ve verimliginde gozle goriiliir bir artisin meydana geldigi ve hatta bu yeniligin 2011
sonu itibariyle Kuveyt Tirk Katilim Bankasini1 en verimli banka siralamasina tasidigi
gbzlemlenmistir. Bu sonug¢ da gosteriyor ki Diinya’da uygulanan ancak iilkemizde gerek
mevzuat, gerekse banka yonetimlerinin tercihleri dolayisiyla uygulanmayan bu
iriinlerin, lilkede uygulanmasiyla, uygulayan bankaya, katilim bankacilig1 sektoriine ve
iilke ekonomisine 6nemli katkilar saglayacagi diisiiniilmektedir.

Sunu belirtmek gerekir ki secilen analiz yontemimiz olan TOPSIS
uygulayicisina bazi noktalarda subjektif kararlar alma imkani tanimaktadir. Segilen
kriterler ve bu kriterlere verilen agirliklar uzman goriislerine dayanarak kullanilan
bankacilik i¢in en Onemli olan rasyolar olmakla beraber subjektif niteliklidir.
Dolayisiyla farkli kriter ve farkli agirliklar ile yapilan Olgiimlerde farkli sonuglar

cikabilmektedir.
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EKLER

Ek-1

Etkinlik Analizinde Kullanilan Finansal Oran Degerleri

VILLAR ALBARAKA TORK  ASYA _KUVEYT TURK _ TURKIYE FINANS
Takipteki Krediler / Krediler + Finansal Kiralama
2005 -0,0208 -0,0529 -0,0600 -0,0301
2006 -0,0175 -0,0420 -0,0476 -0,0275
2007 -0,0150 -0,0511 -0,0421 -0,0227
2008 -0,0282 -0,0512 -0,0498 -0,0338
2009 -0,0361 -0,0541 -0,0633 -0,0332
2010 -0,0301 -0,0391 -0,0332 -0,0284
2011 -0,0236 -0,0458 -0,0202 -0,0236
Krediler + Finansal Kiralama / Toplam Aktifler
2005 0,7618 0,7925 0,7191 0,7513
2006 0,7959 0,7277 0,8406 0,7739
2007 0,7736 0,7313 0,8169 0,8383
2008 0,7846 0,7825 0,7525 0,7928
2009 0,7305 0,7118 0,6809 0,8259
2010 0,7491 0,7544 0,7281 0,7482
2011 0,6966 0,7753 0,6975 0,7690
Kar Pay1 Giderleri / Toplanan Fonlar + Alinan Krediler
2005 -0,0651 -0,0780 -0,0469 -0,0663
2006 -0,0733 -0,0673 -0,0644 -0,0704
2007 -0,0699 -0,0771 -0,0621 -0,0731
2008 -0,0740 -0,0896 -0,0613 -0,0760
2009 -0,0638 -0,0754 -0,0558 -0,0686
2010 -0,0483 -0,0518 -0,0377 -0,0489
2011 -0,0422 -0,0468 -0,0353 -0,0431
Kér Pay1 Gelirleri / Kar Pay1 Giderleri
2005 1,6576 1,8568 1,7253 1,9236
2006 1,7751 2,3000 1,7787 1,9720
2007 1,8526 2,1096 1,9105 1,9929
2008 1,9266 1,9103 1,8829 1,9544
2009 1,8823 1,8709 2,0850 2,0644
2010 1,9024 1,9887 2,3079 2,1351
2011 2,0040 1,9874 2,2703 2,2100
Oz Kaynaklar / Risk Agirhkh Kalemler Toplam
2005 0,1274 0,1297 0,1327 0,1159
2006 0,1529 0,1803 0,1501 0,1607
2007 0,2172 0,1491 0,1472 0,1537
2008 0,1812 0,1322 0,1563 0,1678
2009 0,1533 0,1481 0,1456 0,1719
2010 0,1409 0,1346 0,1705 0,1708
2011 0,1253 0,1348 0,1602 0,1424
Kér Pay1 Gelirleri / Oz Kaynaklar

2005 1,0179 1,0412 0,7955 1,3285
2006 1,1398 0,8047 1,2106 1,1247
2007 0,7268 0,9267 1,0222 1,1232
2008 0,8913 0,7568 0,8195 0,8266
2009 0,9231 0,7274 0,8277 0,8187
2010 0,7817 0,5931 0,5561 0,6327

2011 0,7665 0,5700 0,6716 0,6502
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Ek=2
Etkinlik Analizinde Kullanilan Normalize Edilmis Finansal Oran Degerleri
YILLAR ALBARAKA TURK ASYA KUVEYT TURK  TURKIYE FINANS
Normalize Edilmis Takipteki Krediler / Krediler + Finansal Kiralama
2005 -0,2365 -0,6014 -0,6821 -0,3422
2006 -0,2452 -0,5886 -0,6670 -0,3854
2007 -0,2096 -0,7139 -0,5881 -0,3171
2008 -0,3361 -0,6103 -0,5936 -0,4029
2009 -0,3736 -0,5598 -0,6550 -0,3435
2010 -0,4567 -0,5933 -0,5037 -0,4309
2011 -0,3923 -0,7613 -0,3358 -0,3923
Normalize Edilmis Krediler + Finansal Kiralama / Toplam Aktifler
2005 0,5034 0,5237 0,4752 0,4965
2006 0,5066 0,4632 0,5350 0,4926
2007 0,4889 0,4622 0,5163 0,5298
2008 0,5041 0,5027 0,4835 0,5093
2009 0,4941 0,4814 0,4605 0,5586
2010 0,5027 0,5063 0,4886 0,5021
2011 0,4735 0,5270 04741 0,5227
Normalize Edilmis Kar Pay1 Giderleri / Toplanan Fonlar + Alinan Krediler
2005 -0,5005 -0,5997 -0,3606 -0,5097
2006 -0,5317 -0,4882 -0,4671 -0,5107
2007 -0,4939 -0,5448 -0,4388 -0,5165
2008 -0,4875 -0,5903 -0,4039 -0,5007
2009 -0,4812 -0,5687 -0,4209 -0,5175
2010 -0,5140 -0,5513 -0,4012 -0,5204
2011 -0,5017 -0,5564 -0,4197 -0,5124
Normalize Edilmis Kar Pay1 Gelirleri / Kar Pay1 Giderleri
2005 0,4620 0,5175 0,4809 0,5362
2006 0,4510 0,5843 0,4519 0,5010
2007 0,4705 0,5358 0,4852 0,5061
2008 0,5021 0,4978 0,4907 0,5093
2009 0,4758 0,4729 0,5270 0,5218
2010 0,4553 0,4759 0,5523 0,5110
2011 0,4723 0,4684 0,5351 0,5208
Normalize Edilmis Oz Kaynaklar / Risk Agirhkl Kalemler Toplam
2005 0,5032 0,5123 0,5242 0,4578
2006 0,4736 0,5584 0,4649 0,4977
2007 0,6413 0,4403 0,4346 0,4538
2008 0,5649 0,4121 0,4873 0,5231
2009 0,4943 0,4775 0,4695 0,5543
2010 0,4542 0,4339 0,5497 0,5506
2011 0,4435 0,4771 0,5671 0,5040
Normalize Edilmis Kar Payi Gelirleri / Oz Kaynaklar
2005 0,4789 0,4899 0,3743 0,6250
2006 0,5270 0,3721 0,5598 0,5200
2007 0,3782 0,4822 0,5319 0,5844
2008 0,5402 0,4587 0,4967 0,5010
2009 0,5580 0,4397 0,5003 0,4949
2010 0,6045 0,4586 0,4300 0,4892

2011 0,5735 0,4265 0,5025 0,4865
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Etkinlik Analizinde Kullanilan Agirliklandirilmig Finansal Oran Degerleri
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YILLAR ALBARAKA TURK ASYA KUVEYT TURK TURKIYE FINANS
Agirhiklandirilmg Takipteki Krediler / Krediler + Finansal Kiralama
2005 -0,0484 -0,1230 -0,1395 -0,0700
2006 -0,0502 -0,1204 -0,1364 -0,0788
2007 -0,0429 -0,1460 -0,1203 -0,0649
2008 -0,0688 -0,1248 -0,1214 -0,0824
2009 -0,0764 -0,1145 -0,1340 -0,0703
2010 -0,0934 -0,1214 -0,1030 -0,0881
2011 -0,0802 -0,1557 -0,0687 -0,0802
AgirhiklandirilmigKrediler + Finansal Kiralama / Toplam Aktifler
2005 0,0801 0,0833 0,0756 0,0790
2006 0,0806 0,0737 0,0851 0,0784
2007 0,0778 0,0735 0,0821 0,0843
2008 0,0802 0,0800 0,0769 0,0810
2009 0,0786 0,0766 0,0733 0,0889
2010 0,0800 0,0805 0,0777 0,0799
2011 0,0753 0,0838 0,0754 0,0832
Agirhiklandirilmis Kéar Payi Giderleri / Toplanan Fonlar + Alinan Krediler
2005 -0,0910 -0,1090 -0,0656 -0,0927
2006 -0,0967 -0,0888 -0,0849 -0,0928
2007 -0,0898 -0,0990 -0,0798 -0,0939
2008 -0,0886 -0,1073 -0,0734 -0,0910
2009 -0,0875 -0,1034 -0,0765 -0,0941
2010 -0,0935 -0,1002 -0,0730 -0,0946
2011 -0,0912 -0,1012 -0,0763 -0,0932
Agirhiklandirilmis Kéar Payi Gelirleri / Kar Pay: Giderleri
2005 0,0630 0,0706 0,0656 0,0731
2006 0,0615 0,0797 0,0616 0,0683
2007 0,0642 0,0731 0,0662 0,0690
2008 0,0685 0,0679 0,0669 0,0694
2009 0,0649 0,0645 0,0719 0,0712
2010 0,0621 0,0649 0,0753 0,0697
2011 0,0644 0,0639 0,0730 0,0710
Agirhklandirilmis Oz Kaynaklar / Risk Agirhkh Kalemler Toplam
2005 0,0801 0,0815 0,0834 0,0728
2006 0,0753 0,0888 0,0740 0,0792
2007 0,1020 0,0700 0,0691 0,0722
2008 0,0899 0,0656 0,0775 0,0832
2009 0,0786 0,0760 0,0747 0,0882
2010 0,0723 0,0690 0,0874 0,0876
2011 0,0706 0,0759 0,0902 0,0802
Agirhklandirilmis Kér Payi Gelirleri / Oz Kaynaklar
2005 0,0762 0,0779 0,0595 0,0994
2006 0,0838 0,0592 0,0891 0,0827
2007 0,0602 0,0767 0,0846 0,0930
2008 0,0859 0,0730 0,0790 0,0797
2009 0,0888 0,0700 0,0796 0,0787
2010 0,0962 0,0730 0,0684 0,0778
2011 0,0912 0,0678 0,0799 0,0774
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YILLAR ALBARAKATURK ASYA KUVEYT TURK TURKIYE FINANS
Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler
2005 0,0213 0,0369 0,0127 0,0274
2006 0,0287 0,0464 0,0121 0,0339
2007 0,0291 0,0450 0,0241 0,0249
2008 0,0358 0,0371 0,0233 0,0233
2009 0,0205 0,0329 0,0237 0,0247
2010 0,0197 0,0224 0,0208 0,0236
2011 0,0193 0,0159 0,0164 0,0217
Dénem Net Kiri1 / Oz Kaynaklar
2005 0,2544 0,2984 0,1398 0,3028
2006 0,2821 0,2276 0,1436 0,3221
2007 0,1592 0,2705 0,1908 0,2501
2008 0,2135 0,1677 0,1518 0,1604
2009 0,1481 0,1711 0,1575 0,1436
2010 0,1572 0,1291 0,1270 0,1462
2011 0,1161 0,0782 0,1144 0,1035
Krediler + Finansal Kiralama / Sube Sayis1
2005 34.892.535 29.443.958 24.385.797 21.441.585
2006 31.480.524 33.628.363 31.240.848 26.159.206
2007 35.573.150 39.064.314 36.323.425 34.367.044
2008 35.575.720 44.317.049 38.413.301 32.369.006
2009 46.678.693 53.390.386 38.936.844 64.251.413
2010 58.269.349 65.428.269 50.037.504 47.219.225
2011 64.486.372 72.320.011 64.544.292 57.158.654
Krediler + Finansal Kiralama / Toplanan Fonlar + Alinan Krediler + Oz Kaynaklar
2005 0,7934 0,8531 0,7334 0,7837
2006 0,8264 0,7765 0,8625 0,8086
2007 0,8058 0,7878 0,8446 0,9192
2008 0,8128 0,8257 0,7777 0,8558
2009 0,7635 0,7616 0,7187 0,9601
2010 0,7832 0,8336 0,7593 0,8644
2011 0,7983 0,8339 0,8218 0,8613
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri / Toplam Aktifler
2005 0,0147 0,0326 0,0168 0,0206
2006 0,0075 0,0228 0,0074 0,0099
2007 0,0081 0,0208 0,0100 0,0075
2008 0,0107 0,0269 0,0093 0,0098
2009 0,0126 0,0209 0,0084 0,0110
2010 0,0099 0,0160 0,0062 0,0078
2011 0,0095 0,0302 0,0043 0,0071
Toplam Aktifler / Personel Sayisi
2005 2.166.620 1.467.120 1.865.971 1.667.685
2006 2.155.548 1.772.821 2.118.385 1.873.925
2007 2.491.579 1.893.336 2.156.253 2.151.163
2008 2.666.541 2.142.672 2.569.280 2.230.504
2009 3.315.201 2.881.333 2.821.613 2.600.012
2010 3.864.966 3.429.473 3.400.194 3.141.892
2011 4.493.507 4.053.387 4.905.365 3.974.251
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YILLAR  ALBARAKATURK ASYA KUVEYT TURK TURKIYE FINANS
Normalize Edilmis Vergi Oncesi Kér / Toplam Aktifler
2005 0,4079 0,7066 0,2432 0,5247
2006 0,4391 0,7099 0,1851 0,5186
2007 0,4560 0,7051 0,3776 0,3902
2008 0,5851 0,6063 0,3808 0,3808
2009 0,3964 0,6362 0,4583 0,4776
2010 0,4544 0,5167 0,4798 0,5444
2011 0,5224 0,4303 0,4439 0,5873
Normalize Edilmis Donem Net Kar1 / Oz Kaynaklar
2005 0,4942 0,5797 0,2716 0,5882
2006 0,5578 0,4501 0,2840 0,6369
2007 0,3583 0,6087 0,4294 0,5628
2008 0,6101 0,4792 0,4338 0,4583
2009 0,4764 0,5504 0,5067 0,4619
2010 0,5597 0,4597 0,4522 0,5205
2011 0,5573 0,3754 0,5492 0,4968
Normalize Edilmis Krediler + Finansal Kiralama / Sube Sayis1
2005 0,6148 0,5298 0,4388 0,3858
2006 0,5119 0,5468 0,5080 0,4254
2007 0,4890 0,5370 0,4993 0,4724
2008 0,4690 0,5843 0,5064 0,4268
2009 0,4518 0,5168 0,3769 0,6219
2010 0,5231 0,5873 0,4492 0,4239
2011 0,4972 0,5576 0,4976 0,4407
Normalize Edilmis Krediler + Finansal Kiralama / Toplanan Fonlar + Alnan Krediler + Oz
Kaynaklar
2005 0,5009 0,5385 0,4630 0,4947
2006 0,5045 0,4740 0,5265 0,4936
2007 0,4791 0,4684 0,5022 0,5466
2008 0,4965 0,5044 0,4751 0,5228
2009 0,4734 0,4722 0,4456 0,5953
2010 0,4828 0,5138 0,4680 0,5328
2011 0,4814 0,5029 0,4956 0,5194
Normalize Edilmis Net Ucret ve Komisyon Gelirleri / Toplam Aktifler
2005 0,3299 0,7316 0,3770 0,4623
2006 0,2778 0,8445 0,2741 0,3667
2007 0,3166 0,8130 0,3909 0,2932
2008 0,3349 0,8420 0,2911 0,3068
2009 0,4491 0,7449 0,2994 0,3921
2010 0,4650 0,7515 0,2912 0,3664
2011 0,2903 0,9227 0,1314 0,2169
Normalize Edilmis Toplam Aktifler / Personel Sayisi
2005 0,5984 0,4052 0,5154 0,4606
2006 0,5425 0,4462 0,5331 0,4716
2007 0,5706 0,4336 0,4938 0,4926
2008 0,5527 0,4441 0,5325 0,4623
2009 0,5684 0,4940 0,4838 0,4458
2010 0,5571 0,4943 0,4901 0,4529
2011 0,5138 0,4635 0,5609 0,4544
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Ek-6
Verimlilik Analizinde Kullanilan Agirliklandirilmig Finansal Oran Degerleri
YILLAR ALBARAKA TURK ASYA KUVEYT TURK  TURKIYE FINANS
Agirhklandirilmis Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler
2005 0,0798 0,1382 0,0476 0,1027
2006 0,0859 0,1389 0,0362 0,1015
2007 0,0892 0,1380 0,0739 0,0763
2008 0,1145 0,1186 0,0745 0,0745
2009 0,0776 0,1245 0,0897 0,0934
2010 0,0889 0,1011 0,0939 0,1065
2011 0,1022 0,0842 0,0868 0,1149
Agirhklandirilmis Dénem Net Kar1 / Oz Kaynaklar
2005 0,0967 0,1134 0,0531 0,1151
2006 0,1091 0,0881 0,0556 0,1246
2007 0,0701 0,1191 0,0840 0,1101
2008 0,1194 0,0938 0,0849 0,0897
2009 0,0932 0,1077 0,0991 0,0904
2010 0,1095 0,0899 0,0885 0,1018
2011 0,1090 0,0734 0,1074 0,0972
Agirhiklandirilmis Krediler + Finansal Kiralama / Sube Sayisi
2005 0,0802 0,0691 0,0572 0,0503
2006 0,0668 0,0713 0,0663 0,0555
2007 0,0638 0,0700 0,0651 0,0616
2008 0,0612 0,0762 0,0661 0,0557
2009 0,0589 0,0674 0,0492 0,0811
2010 0,0682 0,0766 0,0586 0,0553
2011 0,0648 0,0727 0,0649 0,0575
Agirliklandirilmis Krediler + Finansal Kiralama / Toplanan Fonlar + Alinan Krediler + Oz
Kaynaklar
2005 0,0871 0,0937 0,0805 0,0860
2006 0,0877 0,0824 0,0916 0,0858
2007 0,0833 0,0815 0,0873 0,0951
2008 0,0864 0,0877 0,0826 0,0909
2009 0,0823 0,0821 0,0775 0,1035
2010 0,0840 0,0894 0,0814 0,0927
2011 0,0837 0,0875 0,0862 0,0903
Agirhklandirilmis Edilmis Net Ucret ve Komisyon Gelirleri / Toplam Aktifler
2005 0,0574 0,1272 0,0656 0,0804
2006 0,0483 0,1469 0,0477 0,0638
2007 0,0551 0,1414 0,0680 0,0510
2008 0,0583 0,1464 0,0506 0,0534
2009 0,0781 0,1296 0,0521 0,0682
2010 0,0809 0,1307 0,0506 0,0637
2011 0,0505 0,1605 0,0228 0,0377
Agirhiklandirilmig Edilmis Toplam Aktifler / Personel Sayisi
2005 0,0780 0,0529 0,0672 0,0601
2006 0,0708 0,0582 0,0695 0,0615
2007 0,0744 0,0566 0,0644 0,0643
2008 0,0721 0,0579 0,0695 0,0603
2009 0,0741 0,0644 0,0631 0,0581
2010 0,0727 0,0645 0,0639 0,0591

2011 0,0670 0,0605 0,0732 0,0593




