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OZET

2007- 2008 donemini kapsayan tarim ve gida iirlinlerinin fiyatlarinda yasanan
dalgalanma ve yiiksek oranh artislar gida krizi olarak adlandirilmistir. Gida krizi
sonrasinda tarim ve gida iirlinlerindeki artiglarin arkasindaki bir¢ok neden incelenmistir.
Petrol fiyatlarindaki artisin iiretim maliyetlerine ve nakliye giderlerine yansimasi, yeni
enerji kaynaklarindan biyoyakit diretiminin artirilmasina yonelik politikalarin
uluslararasi {iriin piyasalarinda olusturdugu yap1 ¢calismanin temelini olusturan nedendir.

Caligsma, tarim iiriinleri fiyatlari ile petrol {iriinleri fiyatlar1 arasindaki gecisliligin
etkisini ortaya koymayr amaclamaktadir. Bu amac¢ dogrultusunda 6ncelikle duraganlik
analizi yapilmis daha sonra degiskenler arasindaki uzun donemli iliski olup olmadigini
belirlemek amaciyla es bitiinlesme analizi yapilmistir. Hata diizeltme modeliyle
nedensellik analizi uygulanmis, Granger Nedensellik Testi ile degiskenler arasindaki
nedensellik iliskisi test edilmistir.

Elde edilen bulgulara gore, degiskenler arasinda nedensellik iligkileri
bulunmustur. Motorin- bugday, misir-soya ve soya-motorin degiskenleri arasinda ise

¢ift yonlii nedensellik iligkisi bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Tarim Uriinleri Fiyatlari, Petrol Fiyatlari, Granger

Nedensellik Testi



ABSTRACT

The fluctuation in the prices of agricultural and food products in the period
2007-2008 and the high rate increases have been named as food crisis. Many underlying
reasons for the increases in agricultural and food products, after the food crisis, have
been examined.

The reflection of the increase in oil prices on the production and the
transportation costs as well as the structure which the policies to increase the biofuel
production, one of the new energy sources, have created in international product
markets are the main reasons of the study.

The study aims to suggest the effect of the transivity between agricultural
product prices and oil prices. In accordance with this purpose, firstly, the stagnation
analysis has been done. And later, the cointegration analysis has been done to determine
whether there is a long term relationship among the variables. The causality analysis has
been applied through the error correction model, and the causality relationship between
the variables has been determined through Granger Causality Test.

According to the findings obtained, the causality relationships between the
variables have been found. A two-way causality relationship between diesel oil- wheat,

maize-soy and soy-diesel oil variables.

Key Words: Agricultrual Product Prices, Oil Prices, Granger Causality Test



ICINDEKILER

Sayfa
TESEKKUR........ooviiieieeeeeee oot see e s s s st s i
OZET ..ottt ettt ii
ABSTRACT ..ottt ettt st a sttt s et s s s iii
ICINDEKILER. ...ttt sttt en e iv
TABLOLAR LISTESL......ooiiioiieeieeeeeeeeeeeeeeeee et vi
KISALTMALAR LISTESL...covoiieiieieeeeeceeeeee et vii
GIRIS ettt e 1

1.GIDA VE PETROL PIiYASALARINDAKI GENEL DURUMA BIR

2N S £ TP PR P PRSPPI 3
2.LITERATUR TARAMASL.......coiteeteeeeee e e ettt st ae e, 6
3. MATERYAL VE YONTEM........coooiiiiioieeieeeeeee et 19
B L. MATERY AL ..ottt ettt e eneesre e e nneenns 19
3.2 YONTEM....ooiiiieeeee ettt 20
3.2.1. DICKEY-FUIET TESI...c.ccviiiiieiiiiiesiieieiee e 21
3.2.1.Genisletilmis Dickey Fuller Testi.......ccuueiiiiiiiiiiiiieiie e 23
3.2.3.PNIllIPS-PerroN TESH......ccveiuiiiiiiiiiiiieiecee e 23
3.2.4.Johansen Es Biitlinlesme AnalizZi...........cccooeiieiiiiiiioiiiieceeiee e, 24
3.2.5. Hata Diizeltme Modeli (ECM ).......ooouieiiiieiiiiiieieeceeeieeee et 26
3.2.6. Granger Nedensellik ANAlIZi...........cccooeieeieiieiirece e 27

4. BULGULAR. ..o 29



5. SONUQC VE ONERILER...........coceviiiueiieieeiieeie ettt

KAYNAKLAR. ..o

OZGECMIS



TABLOLAR LISTESI

Tablo 1. Analizde Kullanilan Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler.................. 19
Tablo 2. Birim KOK TeSt SONUGIAIT.........ccveeeieiieeiieieeeee et 29
Tablo 3. Johansen Es-Biitiinlesme Testi SONUGIATT ......cccvveiiieiiiieiieiiec e, 30
Tablo 4. Vektor Hata Diizeltme Modeli Sonuglari...........ccevvvveivnrviiniieiesieseeinns 30

Tablo 5. Granger Nedensellik Testi SONUGIATT........vevverveiriieiiiie e 32

Vi



vii

KISALTMALAR LiSTESI

AIC : Akaike Information Criterion (Akaike Bilgi Kriteri)

CEFEA : Center For Advanced Studies On Applied Economics (Uygulamali Ekonomi
fleri Arastirmalar Merkezi)

EIA : Energy Information Administration ( Enerji Enformasyon Dairesi)

FAO :Food and Agriculture Organization of the United Nations
(Gida ve Tarim Orgiitii)

GSYIH : Gayri Safi Yurtici Hasila

IMF . International Monetary Fund (Uluslararasi1 Para Fonu)

SIC : Schwarz Information Criteria (Schwarz Bilgi Kriteri)



GIRIS

2007 yilindan itibaren uluslararasi tarimsal ham madde fiyatlarinda meydana
gelen yiiksek oranli artiglar, birgok iilkede gida fiyatlar iizerinde enflasyonist baskiya
neden olmustur. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde gida iiriinlerinin tiiketici
harcamalarinda biiylik bir paya sahip olmasi, gelismekte olan {ilkeler i¢in tiiketici
enflasyonunun hizli bir sekilde artmasina neden olmustur. Tarim iirlinleri fiyatlarinin
artisinda etkili olan mevsim normallerinin tizerindeki sicakliklar, petrol ve benzeri girdi
maliyetindeki artiglar gibi arz yonlii unsurlarin yani sira, gida talebinin yiiksek oranda
artmasi ve hububat iiriinlerinin alternatif enerji liretimi amaciyla kullanilmas1 gibi talep
yonlii unsurlarda rol oynamustir (Baskaya, Giirgiir ve Ogiing, 2008).

Arz ve talep yonlii etkenlere bagli olarak artan gida fiyatlar1 2007-2008
doneminde diinyada bir gida krizine neden olmustur. Tarim ve gida {riinleri fiyatlar
2006-2008 donemi gida kriz donemini izleyen iki yillik donemde gorece diisiik
seviyelerde dalgalanmaya devam etmis ancak sonrasinda yeniden artisa ge¢mistir.
2012-2013 doneminde ise istisna iriinler disinda fiyatlarda Onemli bir disis
goriilmiistiir. Kriz sirasinda duraklama gosteren diinya gida ticaretinin sonraki
donemdeki fiyat artislarina karsin yeniden artis egilimine girmesi fiyatlara kars1 daha az
duyarli bir ortamin olustuguna isaret etmektedir. Bu durum ticarette rekabetci konumda
olan iilkelerin ihracat gelirlerinin de artmast anlamina gelmektedir. Tiirkiye gibi tahillar,
yagl tohumlar, seker gibi temel tarimsal {irlinlerde rekabet sorunu yasayan iilkelerin
fiyat artislarindan rekabet giicii acisindan olumlu etkilendigi degerlendirilmektedir.
Ancak, bu degerlendirmenin iiriin maliyetleri de géz Oniine alinarak yapilmasi tarim

politikalar1 a¢isindan daha anlamli bir yol ¢izilmesini saglayacaktir (Kiymaz, 2014).



Gida krizinin nedenleri arasinda petrol fiyatlarinin iiretim maliyetlerine ve
nakliye giderlerine yansimasi, yeni enerji kaynaklarindan biyoyakit {iiretiminin
artirilmasina yonelik politikalarin uluslararasi iiriin piyasasinda olusturdugu durum
tarim Uriinleri ile petrol iiriinleri arasindaki gegisliligin analiz edildigi bu ¢alismanin
¢ikis noktasidir.

Calismada ilk olarak gida ve petrol piyasalarindaki durum degerlendirilmistir.
Incelemenin ardindan literatiirde tarimsal, gida ve petrol fiiriinlerinden olusan
degiskenler kullanilarak yapilan calismalar incelenmis ve elde edilen sonuglara yer
verilmistir. Bir sonraki boliim kullanilan veri seti ve uygulanan yontemden meydana
gelmektedir. Son asama uygulanan yontem sonrast elde edilen bulgularin

yorumlanmasindan olugmakta ve ¢alisma sonug ve Oneriler kismiyla tamamlanmaktadir.



1. GIDA VE PETROL PIYASALARINDAKI GENEL DURUMA BIR BAKIS

Diinya ekonomisinde 2000 yilindan sonra meydana gelen gelismeler emtia
fiyatlar iizerinde ani degisikliklere neden olmustur. Tahil fiyatlar1 basta olmak iizere
tiim gida fiyatlar1 2006 ile 2008 yillar1 arasinda biiyiik oranda artis gostermistir. Fiyat
artiglar1 gida tliketimindeki azalma ile diinya genelinde a¢ niifus oraninda artisa neden
olmustur. Ac¢ niifus oranindaki artisin kiiresel boyut kazanmasi gida krizi olarak
adlandirilmigtir. Gida fiyatlarinda 2008 yilmin ikinci yarisindan itibaren belirli
oranlarda diisiisler yasansa da; ortalama fiyat diizeyinin kriz 6ncesi diizeyden ¢ok daha
yiiksek oldugu gozlemlenmistir (Sucu, 2011).

Ayni donemlerde 2008 kiiresel ekonomik krizin etkisiyle gelismekte olan tilkeler
ekonomilerini toparlamaya ¢alismislar ve daralticit para politikalarin1 genisletici para
politikasina dontistiirmiislerdir. Bu nedenle 2008 yilindan sonra gelismekte olan
tilkelerde giderek artan enerji gereksinimi ve enerjide disa bagimlilik da emtia
fiyatlarinin artmasina neden olan ikinci bir etken olmustur (Basc1, 2012).

Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) gida fiyat1 endeksinde 2006 yilinda yaklasik %9
oraninda artig goriliirken, 2007 yilinda bir onceki yila gore artis %23 oraninda
kaydedilmistir. 2006-2007 doénemi ortalamalarina gore temel iiriinlerde yasanan fiyat
artiglart sirasiyla; siitte %80, yaglarda %50, aygicegi tohumunda %65, piringte %26,
bugdayda %50, misirda %34 ve hububatta %42 olmustur (Kiymaz ve Sagli, 2008).

Tarim ve gida iiriinleri fiyatlar1 kriz donemini izleyen iki yillik dénemde diisiik
seviyelerde sonrasinda yeniden artisa gecmistir. Ancak 2012-2013 doneminde istisna
triinler diginda fiyatlarda 6nemli diistisler yaganmistir. 2012-2013 déneminde kiiresel
gida fiyatlar1 endeksi, biiylik bir hareketlilik gostermemis, 2012 yilinda 6nemli artiglar

gorilen tahil fiyatlar1 2013 yilinda iiretim artis1 i¢in 6nemli bir piyasa olarak goriilmiis,



yagli tohum fiyatlarinda ise daha diisiik oranda da olsa gevseme yasanmustir. Ozellikle
seker fiyatlarindaki iiretim ve stok artisi biyoetanol liretimine katki saglamistir (Kiymaz,
2014).

Gida krizine arz ve talep yonlii bir¢ok etken neden olmustur. FAO'un 2009
yilinda yayinladig1 rapora gore, arz yonlii nedenlerin basinda, misir basta olmak {izere
cesitli tarimsal {riinlerinden fosil yakitlara alternatif olarak biyoyakit tiretilmesi
gelmektedir. Biyoyakit olarak kullanilan maddelerden bir tanesi etanoldiir. Etanol
misirdan elde edilen ve yakit olarak kullanilan bir madde olarak, kiiresel misir talebini
olumsuz etkiledigi belirtilmektedir. Etanol iiretimindeki artis gerek dogrudan iiretimi
gerekse tahillar basta olmak {lizere diger tarim irlinlerinin arz ve talep fiyatlarini
etkileyerek fiyatlarda artisa sebep olmustur. Misirin gelismekte olan iilkeler i¢in temel
besin maddesi oldugu diistiniildiigiinde, misir fiyatlarindaki artis tiiketicileri bugday ve
piring gibi diger tahillara yoneltmis ve bu frlinlerin fiyatlariin artmasina sebep
olmustur (IMF, 2008).

Hem her yil iiretilen tarimsal {irtinlerin bir boliimiiniin gida olarak degil, yakit
olarak kullanilmaya baslanmasi, hem de gida olarak tiiketilecek tirlinleri yetistirmek igin
kullanilabilecek tarim alanlarinin bir bolimiiniin artik biyoyakit tiretimi i¢in gerekli
{iriinlere ayrilmasi, gida arzinda bir daralmaya yol agmistir. Ornegin, musir iiretiminin
artmasi, soya fasulyesi ve bugday iiretiminde azalma pahasina gergeklestirilmektedir.
Gida krizine neden olabilecek talep faktorleri arasinda ise, ilk sirada biyoyakit iiretimi
gelmektedir. Biyoyakit, tarimsal iiretim i¢in yeni bir talep kaynagidir. Ornegin 2007°de,
misirda yasanan yaklasik 40 milyon tonluk iiretim artisinin 30 milyon tonu baslica
biyoyakit olan etanol iiretimine gitmistir Etanol iiretimi 2000-2007 arasinda 3 katina

cikmustir.



Tiim diinyada yasanan tarim ve gida fiyatlarindaki artis slirecinde, gelismekte
olan bir iilke olarak Tiirkiye de yer almistir. Tiirkiye 6zellikle 2000°1i yillarin basindan
itibaren ekonomide siirdiiriilebilir bir biiylime saglamak i¢in 6nemli yapisal reformlar
yapilmustir. Uluslararasi Para Fonu (IMF)'nun 172 iilke iizerine olusturdugu ekonomik
raporda Tiirkiye’nin 2006 yilinda 378.4 milyar dolar Gayrisafi Yurti¢i Hasila ile 20.
sirada yer aldigi belirtilmektedir. Eger Tiirkiye’de siirdiiriilebilir bir biiyiime trendi ile
birlikte toplumsal refah artis1 da siirdiiriilebilirse, kisilerin tiiketim egilimlerindeki
degisim de hizlanmis olacaktir. Diger taraftan kiiresel krizler, iklim degismeleri,
enerjide disa bagimli olmanin getirdigi ekstra maliyette eklendiginde, Tiirkiye’de de
tarim ve gida fiyatlarindaki belirsizligin artmasi ve bu belirsizligin enflasyon iizerinde
bir baski olusturmasi kacinilmaz olmugstur. Tiirkiye’de tarim ve gida fiyatlarindaki
artislarin enflasyon goriiniimiine iliskin 6nemli bir risk unsuru olarak degerlendirilmesi
Merkez Bankasinin hazirladigi enflasyon raporlarinda da belirtilmektedir (Erdal,

Esengiin ve Erdal, 2008).



2.LITERATUR TARAMASI

Tarimsal iriinler ve petrol triinleri arasindaki etkilesimini inceleyen literatiirde
bircok calisma bulunmaktadir ve bu caligmalarda birgok yontem uygulanmistir. Bu
boliimde cesitli tarimsal iirtin ve petrol tirlinleri kullanilarak bu etkilesimi inceleyen
calismalara yer verilmistir.

Kaltalioglu (2010) calismasinda, petrol, gida ve tarimsal ham madde fiyatlar
arasindaki oynaklik yayilma etkisini incelenmistir. Ocak 1980 - Nisan 2008 donemini
kapsayan aylk fiyatlar kullanilarak analiz yapilmistir ve petrol fiyatlarindaki
varyasyonun, gida ve tarimsal ham madde fiyatlarina Granger olarak neden olmadigi
tespit edilmistir. Fakat tarimsal hammadde ve petrol piyasalar1 arasinda ¢ift yonlii
yayilma etkisi bulunmustur. Ayrica, Ocak 1998 ve Subat 2009 tarihleri arasinda muisir,
bugday, soya fasulyesi, piring ve petrol piyasalar1 arasindaki oynaklik yayilma etkisi
incelenmigtir. Petrol piyasalarindaki volatilite yayilimi, {i¢ aylik siirecte misir, bugday,
soya fasulyesi ve piring piyasalarinda da dalgalanmalara neden olmustur. Bununla
birlikte petrol ve soya fasulyesi piyasalari arasinda ve piring ve bugday piyasalari
arasinda ¢ift yonlii volatilite yayilimi bulunmustur.

Serra (2011) calismasinda, gida ve enerji piyasalar1 arasindaki volatilite yayilimi
semi-parametrik bir yaklagimla analiz edilmistir. Brezilya'da yapilan ampirik analiz igin
veriler Uygulamali Ekonomi Ileri Arastirmalar Merkezi ( CEPEA) ve ABD Enerji
Enformasyon Idaresi (EIA) den saglanmistir. Analizde Temmuz 2000- Kasim 2009
donemini kapsayan haftalik uluslararasi ham petrol fiyatlar1 ve Brezilya etanol ve seker
fiyatlarinin logaritmik doniisiimii kullanilmistir. Fiyatlar arasinda giiclii volatilite etkisi

bulunmustur. Sonuglar, etanol ve seker fiyatlar1 kadar etanol ve ham petrol fiyatlarinin



da uzun donemde baglantili oldugunu, etanol fiyatlarmin ham petrol ve seker
fiyatlarindaki artis ile arttigin1 gostermistir. Boylece ham petrol ve seker fiyatlar1 etanol
fiyatlari i¢in yol gosterici olmustur.

Alghalith (2010) Trinidad ve Tobago'daki calismasinda gida ve petrol fiyatlari
arasindaki etkilesimi dogrusal olmayan en kiiciik kareler regresyon modeli ile
incelenmistir. Veriler Trinidad ve Tobago Merkez Bankasi yayinlarindan elde
edilmistir. Yillik olarak elde edilen ve 1974-2007 donemini kapsayan veriler gida
fiyatlarini ve ham petrol varil fiyatlarini icermektedir. Bir milyon niifusa sahip Trinidad
ve Tobago'da petrol Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH)'nin % 46' sin1 ve ihracatin % 80'
ini olusturmaktadir. Analiz sonucunda yiiksek petrol fiyati dalgalanmalarinin daha
yiiksek gida fiyatlarina neden olmasi bu iki emtia piyasasi arasinda bir risk transfer
mekanizmas1 oldugunu gostermistir. Gida fiyat endeksi {izerinde petrol iiretimindeki
artisin olumsuz etkisi petrol fiyatindaki artisin olumlu etkisinden daha agir bastigi
ortaya ¢ikmuistir.

Nazlioglu, Erdem ve Soytas (2012) ¢alismalarinda 1 Ocak 1986- 21 Mart 2011
donemini kapsayan giinliik diinya petrol fiyatlar1 ve bugday, misir, soya fasulyesi ve
seker olarak secilen tarimsal emtia fiyatlarini ele alarak bu piyasalar arasindaki volatilite
yayilimini incelemiglerdir. Gida fiyat krizinin etkilerini belirlemek i¢in veriler iki alt
doneme ayrilmistir: kriz oncesi (1 Ocak 1986-31 Aralik 2005) ve kriz sonrasi (1 Ocak
2006-21 Mart 2011). Varyans nedensellik testiyle analiz edilen veriler kriz Oncesi
donemde petrol ve emtia piyasalar1 arasinda risksiz iletim mekanizmasi1 varken, kriz
sonrast donemde bu iki piyasa arasinda, seker haricinde, volatilite yayilimimin mevcut
oldugu ortaya cikarilmistir. Ayrica analiz petrol fiyat soklarinin tarim piyasalarina

sadece kriz sonras1 donemde iletildigini gostermistir.



Nazlioglu (2011) ¢alismasinda Granger nedensellik testi yardimiyla 1994-2010
donemi haftalik diinya petrol ve tarimsal emtia fiyatlarinm1 veri olarak kullanilarak,
diinya petrol ve tarimsal emtia fiyatlar1 arasindaki nedensel iliski iizerine
yogunlasilmistir. Dogrusal Granger nedensellik testi petrol ve tarimsal emtia fiyatlar
arasinda nedensellik olmadigini ifade eden tarafsizlik hipotezini desteklemistir.
Dogrusal olmayan Granger nedensellik testi ise, petrol ve tarimsal emtia fiyatlari
arasinda dogrusal olmayan nedensel baglantilarin oldugunu gostermistir.

Alom, Ward ve Hu (2011) c¢alismalarinda Avustralya, Yeni Zelanda, Giiney
Kore, Singapur, Hong Kong, Tayvan, Hindistan ve Tayland dahil olmak iizere Asya ve
Pasifik iilkeleri i¢in gida fiyatlar1 iizerinde diinya petrol fiyatlarinin ortalama ve
volatilite yayilma etkilerini incelemislerdir. 1995-2010 dénemindeki giinliik gdzlemleri
kapsayan calismanin Vektor Otoregresif Analizi ( VAR) ve GARCH ailesi modelleri
yardimiyla sonuglandirilan bulgularina gore etkilerinin boyutlar1 farkli zaman araliklari
icin llkeden iilkeye faklilik gostermesine ragmen, diinya petrol fiyatlari hem ortalama
hem volatilite olarak secilmis tilkelerin gida fiyatlarin1 olumlu bicimde etkilemistir.
Ozellikle 2001 yilindan sonra gida fiyatlari petrol fiyatlarindan etkilenmistir. Bu etkiler,
daha c¢ok kisa vadededir. Volatilite yayilma etkisi agisindan diinya petrol soklari
thracatcilar ve ithalat¢ilar arasinda higbir ayirim yapmazsa, ortalama yayilma etkisi
acisindan net gida ithalatcisi iilkelerin gida fiyatlar1 soklara daha giiglii etki gosterir.

Serra, Zilberman, Gil ve Goodwin (2011) ¢alismalarinda ABD etanol sektoriinde
fiyat iliskileri degerlendirilmek i¢in 1990- 2008 donemi aylik etanol, misir, yag ve
benzin fiyatlar1 kullanilarak vektor hata diizeltme modeli ile analiz yapilmistir.
Sonuglar fiyatlar arasinda uzun vadeli iligkilerin varligmi gostermistir. Enerji ve gida

fiyatlar1 arasinda giiclii baglar tanimlanmistir. Misir ve etanol piyasalar1 arasindaki



baglant1 agirlikli olarak etanol piyasalari araciligiyla olusmustur. 2000'li yillarin ikinci
yarisindaki etanol patlamasi sirasinda misir fiyatlarindaki giiglii artislar da agiklamalara
katkida bulunmustur. Misir fiyatlarindaki artis ABD' nin misir bazli etanol iiretimine ve
gelecekte etanol sektoriiniin - genislemesinde Onemli bir dezavantaj olarak
goriinmektedir. Ayrica analiz sonuglarna gore etanol fiyatlarindaki artisin benzin
fiyatlarindaki artis1 takip etmesi, ABD etanol endiistrisinin devam eden genisleme ve
doniisiim siirecinde, ,s1v1 yakitlar kompleksi i¢inde etanol piyasasi enflasyonu kontrol
etmek icin potansiyel bir arag olarak diisiiniilebilir.

Baffes (2007) ABD'de yaptig1 calismada 1960-2005 donemi i¢in ham petrol
fiyatlarinin uluslararas1 Olclide birincil emtia fiyatlar1 {izerindeki etkisini inceler.
Analizde degerli metal fiyatlar1 ham petrol fiyatlarina sert tepki gostermistir. Tek tek
iirlin agisindan hammadde ve metaller karigik bir goriintii verirken; gida grubunun
tahminleri dikkate deger bir benzerlik gostermistir. Metodolojik olarak sonuglar fiyat
endekslerinin {iriin analizi ile desteklenmesi gerektigini gostermistir.

Chang ve Su (2010) yaptiklar1 ¢alismada ekonomik ikame edilebilirligin ham
petrol fiyatlarinin yiiksek ya da diisik oldugu donemlerde olusturulabilir olup
olmayacagim o&lgmeyi amaclamuslardir. Iki degiskenli EGARCH modelin ampirik
sonuglart bu ikamenin gida fiyatlarindaki artisin daha yiiksek ham petrol fiyati
doneminde meydana geldigini kanitlamak icin ham petrolden misir ve soyaya kadar
onemli fiyat yayilma etkisi nedeniyle daha fazla biyoyakit tiikketimine bagh
olabilecegini gostermistir.

Nazlioglu ve Soytas (2012) caligmalarinda bir panel ortamda ABD dolar1 goreli
bliytikliglindeki degisimleri agiklayarak diinya petrol fiyatlar1 ve diinya tarimsal emtia

arasindaki dinamik iligkiyi incelemislerdir. Ocak 1980'den Subat 2010'a kadar bir
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aralikta uzanan aylik fiyatlara dayali yirmi dort tarim {riinliniin analizi i¢in Panel Eg
Biitiinlesme Testi ve Granger Nedensellik Testi kullanilmistir. Sonuglar, tarimsal emtia
fiyatlar1 lizerinde , petrol fiyatlarimin etkisi ile ilgili gli¢lii kanitlar sunmustur. Petrol
fiyat degisimlerine tarimsal fiyatlarin tarafsiz goriindiigli literatiirdeki ¢ogu c¢alisma
bulgusunun aksine bilgi iletiminde giiclii destek s6z konusudur. Hem enerji hem tarim
sektorleri igin entegre edilmis stratejik planlar tasarlamak Onemli ihtiyag olarak
goriinmektedir. Ayni zamanda emtia piyasalarinin kiiresel olarak entegre edilmis
olabilecegi, yatirimcilarin bu durumu g6z oniine almasi gerektigi isaret edilmistir. Fiyat
oynakliginin etkenleri ve piyasalar arasindaki bilgi aktariminin {izerindeki etkilerini
daha fazla arastirmanin 6nemli olabilecegi belirtilmistir.

Hassouneh, Serra, Goodwin ve Gil (2012) calismalarinda Ispanya' daki gida ve
enerji fiyatlar1 arasindaki fiyat baglantilar1 ve fiyat iletim kaliplart kismi lineer
regresyon ve parametrik hata diizeltme modelleri kullanilarak degerlendirilmistir. Daha
sonra fiyat serilerinin logaritmik doniistimleri kullanilarak, her fiyat serisinin birim kdke
sahip olup olmadigmi belirlemek i¢in Dickey Fuller Testi ve Phillips Perron testi
uygulanmugstir. Veri seti tiim logaritmik fiyat serilerindeki Kasim 2006 ile Ekim 2010
donemini kapsayan 205 gozlem haftalik biyodizel, aycicegi ve ham petrol fiyatlarindan
olusmustur. Sonuglar, ¢alisilan {i¢ fiyat arasindaki denge iligkisinin, uzun dénemde
varligin1 6ne stirmektedir. Biyodizel bu uzun donem iligkiden sapmalara uyum gosteren
tek degiskendir. Lineer regresyon teknikleri, biyodizel fiyatlarindaki ayarlama hizinin
biyodizel ucuz oldugu dénemde pahali oldugu doneme gore daha hizli oldugunu
gostermektedir. Es biitlinlesme iliskisi ise biyodizel, aycicegi ve ham petrol fiyatlari

arasinda uzun donemli korelasyonu pozitif géstermistir.
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Du, Yu ve Hayes (2011) ¢alismalarinda ham petrol fiyatlarindaki oynakliga etki
eden potansiyel faktorler, tarimsal emtia piyasalart ve bu oynaklik arasindaki olasi
baglantilar incelenmistir. Ham petrol, misir ve bugday i¢in Kasim 1998- Ocak 2009
donemini kapsayan haftalik vadeli islem fiyatlar1 alinarak model parametreleri Bayes
Markov Zinciri Monte Carlo yontemleri kullanilarak tahmin edilmistir. Calismada
degerlendirilen scaling, spekiilasyon ve petrol envanterlerini iceren ¢esitli ekonomik
faktorler ham petrol fiyatinin oynakligini agiklamada 6nemli bulunmugtur.

Serra ve Zilberman (2013) yaptiklart ¢alismada hizli bir sekilde biiyiiyen
biyoyakit ile ilgili zaman serileri literatiiriinde genis bir degerlendirme
gerceklestirmislerdir. Kullanilan veriler, modelleme teknikleri ve bu literatiiriin baglica
bulgular tartisilmistir. Bu gelismekte olan arastirma alaninda bir inceleme saglanmasi
gelecekteki aragtirmalar igin bir yol isareti olmasi bakimindan 6nem saglamistir. Bu
literatiir enerji fiyatlariin uzun dénemde tarimsal fiyat seviyelerini yonlendirdigini ve
enerji fiyatlarindaki istikrarsizligin gida piyasalarina yansidigi sonucuna varmistir.

Harri ve Hudson (2009) ¢alismalarinda 2003-2009 donemi ham petrol, misir ve
soya fasulyesi fiyatlar1 kullanilarak varyans nedensellik testiyle gida krizi sonrasi
fiyatlar arasindaki oynaklik incelenmistir. Sonucglar ham petrol fiyatlart ve doviz
kurlarinin misir fiyatlariyla nedensellik iliskisinin oldugunu gostermistir. Analiz
sonuclart enerji piyasalarindan misir piyasalarina bilgi akisi olan bulgular
desteklemistir. Calismadaki bulgulara dayanarak enerji piyasalarinin hem tarimsal girdi
piyasalarint hem de tarimsal cikti piyasalarin1 es zamanli olarak nasil etkiledigini
aciklamak i¢in kapsamli bir yaklasim kullanilarak optimum korunma oranlarini

incelemek gerektiginin 6nemi vurgulanmistir.
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Baffes (2013) calismasinda gida, yakit ve biyoyakitlar arasindaki iliskiyi analiz
eden bir ¢ergeve sunmak amaglanmis ve gida fiyatlarini belirleme siirecinde enerjinin
rolii incelenmistir. Enerji fiyatlari, gida iirlinlerinin iiretim maliyetini artirarak ve
biyoyakit iiretimine gida mahsullerini yonlendiren politikalarin1 tesvik etmis, gida
piyasalartyla etkilesim goOstermistir. Ayrica yiiksek ham petrol fiyatlarinin biyoyakit
kullaniminm1 karli hale getirmesine ek olarak ekilebilir arazi iizerinde yetistirilen
iiriinlerin (mevcut ve yeni) enerji icerigini de artirarak daha fazla gida fiyati artisina
sebep oldugunu gostermistir. Dolayisiyla ham petrol fiyatlarinin gida fiyat trendlerinin
sekillenmesinde 6nemli bir rol oynamasi beklenmektedir.

Esmaeili ve Shokoohi (2011) g¢alismalarinda gida fiyatlar1 iizerinde
makroekonomik endeks etkisini daha iyi anlamak i¢in temel bilesen analizi ile 6zellikle
petrol fiyatlarini, gida fiyatlariin ortak hareketini ve makro ekonomik endeksini
arastirmaktadir. Calismanin ¢ikarimi siyasi yonetim igin petrol fiyatin1 ve petrol
fiyatinin tarimsal {riin fiyat1 ve gida giivenligi tizerindeki etkisini incelemektir. Ayrica
temel bilesen analizini kullanarak diinya gida fiyat dalgalanmalarinda ham petrol fiyat
etkisinin etkilerini belirlemek amaglanmistir. Calismada, yumurta, et, siit, yagh
tohumlar, piring, seker ve bugday olarak yedi temel iiriin belirlenmis ve fiyatlar
incelenmistir. Makroekonomik degiskenler olarak 1961- 2005 yillar1 arasinda diinya
genelinde, ham petrol fiyatlar, tiiketici fiyat endeksleri , gida iiretim endeksleri ve
Gayri Safi Yurt I¢i Hasila oranlar1 degerlendirilmistir. Sonrasinda ortak faktdrlerin
optimal sayisin1 belirlemek i¢in varyans yontemi oranit ve Scree Test kullanilmistir.
Korelasyon katsayisi ortaya ¢ikan temel bilesen ve makroekonomik endeks arasinda,
tiikketici fiyat endeksi i¢in 0.36 ve GSYIH icin 0.87 olarak degismektedir. Gida iiretim

endeksinin makro ekonomik endeksin iizerinde etkili oldugu ve petrol fiyat endeksinin
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de gida fiyat endeksi lizerinde etkili oldugu bulunmustur. Dolayisiyla ham petrol
fiyatlarinin gida fiyatlar tizerinde etkili oldugu tespit edilmistir. Ancak tarimsal iirlin ve
petrol fiyatlar1 arasinda uzun vadeli dogrudan etkilesim tespit edilmemistir.

Cha ve Bae (2011) yaptiklar1 ¢alismada Amerika Birlesik Devletleri (ABD) 'nde
biyoetanol ve musir piyasalarindaki uluslararasi yiiksek petrol fiyatlarinin dinamik
etkilerini incelemislerdir. Yapisal bir vektor oto- regresyon modeli (SVAR)
kullanilarak, ABD' de biiyiik bir biyoetanol hammaddesi olarak kullanilan misir i¢in
talep ve fiyat etkisinin, uluslararasi petrol fiyatlarindaki artiglar1 nasil etkiledigi analiz
edilmistir. Analiz sonuglari, petrol fiyatlarindaki artisin, kisa vadede misir ve musir
fiyatlar1 i¢in biyoetanol talebinin artacagini, misir ihracati i¢in uzun vadede misir
fiyatlarinin istikrarli olacagimi ve misir i¢in hammadde talebinin diisecegini
gostermistir. Daha yiiksek petrol fiyatlar1 kisa vadede hammadde fiyatlarini artirarak
biyoetanol iiretim maliyetini artirabilir.

Ciaian ve Kancs (2011) calismalarinda enerji, biyoenerji ve gida fiyatlan
arasindaki bagimlhiligi incelemislerdir. Misir, bugday, piring, seker, soya fasulyesi,
pamuk, muz, sorgum ve cay i¢ceren tarimsal iiriin fiyatlar1 ile agirlikli diinya ortalama
fiyatlar1 veri olarak kullanilmistir. Ocak 1994 - Aralik 2008 dénemini kapsayan 783
haftalik gozlemin kullanildig1 ¢alismada es biitiinlesme analizi uygulanmistir. Fiyat
aktariminin iki kanali (dolaysiz bir biyoyakit kanali ve dolayl bir giris kanali) ile dikey
olarak biitiinlesik ¢oklu giris ve coklu ¢ikis pazar modelini gelistirmislerdir. Ampirik
bulgular, biyoenerji iiretiminde dogrudan kullanilamayan tirtinleri de igeren ham petrol
ve tarimsal Uriinler i¢in fiyatlarin birbirine baghdir teorik hipotezini dogrulamaktadir.
Teorik tahminlerin aksine, fiyat aktariminin dolayl giris kanali es biitiinlesmenin

Oonemsiz ve kii¢lik oldugunu gostermistir. Tarimsal fiyatlarin lizerinde petrol fiyatlarinin
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etkisi, biyoyakit tiretimi goze alinsa da alinmasa da daha giicliidiir. Ayrica nedensellik
testi tarimsal emtia fiyatlarindan petrol fiyatlarina Granger nedenselligin uzun dénemde
var oldugunu ileri stirmiistiir.

Gohin ve Chantret (2010) calismalarinda gida ve enerji piyasalarinda diinya
hesaplanabilir genel denge modelini kullanarak gida ve enerji iriinlerinin diinya
fiyatlar1 arasindaki uzun donem iliskisini arastirmislardir. Ozellikle son dénemlerdeki
analizlerde ¢ogu kez gozden kagmis olan makro ekonomik baglarin rolii dikkate
alinmistir. Gida ve enerji lirlinlerinin diinya fiyatlari, son yillarda biiyilik dalgalanmalarla
benzer yapilart izlemistir, bu yilizden kiiresel enerji ve gida fiyatlar1 arasindaki
baglantilari analiz ederken reel gelir etkileri ile reel sektdr odakli analiz 6nem tagimastir.
Maliyet enflasyonu yiiziinden ¢cogu analizde pozitif iligki tespit edilmistir ancak; reel
gelir etkisinin tanitiminin, diinya gida ve enerji fiyatlar1 arasinda negatif bir etki ima
edecegine deginilmistir. Ayrica analiz gostermektedir ki, en giincel biyoyakit iiretim
avantajlarindan dolay1 bu politikalarin biit¢ce sonuclari, hesaba katilmalidir.

Monteiro, Altman ve Lahiri (2012) ¢alismalarinda gida fiyatlar iizerinde etanol
tretiminde Brezilya ve ABD arasindaki etkilesimin sahip oldugu etkiyi inceleyerek
literatiire eklemek amaglanmistir. Nispi gida fiyatlari iizerinde diinya etanol piyasasinda
Brezilya'nin pazar paymin pozitif dnemli etkisi bulunmustur, Brezilya kamisi etanol
bolgesindeki artisin  nispi fiyatlar iizerindeki etkisi ise negatif bulunmustur. Bir¢ok
kanit Brezilya igerisinde bolgesel verimlilik de genis varyasyon olmasina ragmen
Brezilya'da etanolin ABD' den daha verimli oldugunu gdstermistir. ABD etanol
ithalatinda agir tarife uygulanmasi da {istiin Brezilya verimliligini kanitlamaktadir.
Ayrica ABD ve Brezilya ethanol piyasalarindaki etkilesim gida fiyatlarinda da etkili

olmustur.
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Chen, Kuo ve Chen (2010) ¢alismalarinda 1983-2010 aras1 donemi kapsayan
haftalik ham petrol fiyat1 ile misir, soya fasulyesi ve bugday icin kiiresel tahil fiyatlar
arasindaki iliskiyi arastirmayr amaclamiglardir. Ampirik sonuglar gostermistir ki ;
hububat fiyatlarindaki her bir degisiklik 2005 yilinin 3. haftasindan 2008 yilinin 20.
haftasina kadar uzanan dénemde ham petrol fiyatlar1 ve diger hububat fiyatlarindaki
degisiklikler tarafindan Onemli Ol¢iide etkilenmistir. Biyoyakit {iretimi yapan bazi
iilkelerde yiiksek petrol fiyatlarindan kaynaklanan sonuglart 6nlemek icin biyoyakit
sektoriine iliskin siibvansiyon politikalar1 uygulamak gerektigi vurgulanmistir.

Natanelov, Alam, McKenzie ve Huylenbroeck (2011) literatiirde Onemli
girisimler goriinmesine ragmen emtia fiyatlarindaki ortak hareketin mevcut algisin
yetersiz ve sabit gormiiglerdir. Bu yiizden ¢alismalarinda ham petrol vadeli islemleri ve
tarimsal emtia ile altinin vadeli iglemlerinin bir serisi arasindaki fiyat hareketlerine
odaklanmiglardir. Ham petrol, vadeli islem piyasasi ve kahve, kakao, misir, soya, soya
fasulyesi yagi, bugday, piring, seker ve vadeli altinin vadeli islem piyasasi arasindaki
etkilesim iizerine bir calisma ortaya koymuslardir. Zaman igerisindeki hareketleri
belirlemek i¢in nedensellik testleri ve es biitiinlesme metodolojileri kullanmiglardir.
Sonuglar, es hareketin dinamik oldugunu, bazi ekonomik ve siyasi gelismelerin emtialar
arasindaki iliskileri degistirebilecegini sOyler. Ayrica biyoyakit politikasi, ham petrol
fiyatlar1 belirli bir esigi asana kadar, ham petrol ve misirin vadeli islemlerinin es
hareketini korudugunu gostermektedir.

Wixson ve Katchova (2012) caligmalarinda, gerceklesen fiyatlarin birbiri ile
ilgili olarak tahmin edilenin altinda ya da iizerinde olup olmamasina bagli olarak soya
fasulyesi, misir, bugday, petrol ve etanol fiyatlarin1 asimetrik olarak ayarladigini

belirlemeyi amaglamiglardir. 1995-2010 doénemi aylik verileri kullanilarak hata
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diizeltme modeliyle analiz yapilmistir. Hata diizeltme terimlerinin pozitif ve negatif
degerleri ile bir arada pozitif ve negatif fiyat degisimlerini de kullanilarak degiskenler
arasinda asimetrik fiyat aktarimin belirlemek i¢in asimetrik fiyat modeli
gelistirmiglerdir. Asimetrik fiyat modeli hububat ve enerji fiyatlarindaki uzun donem
dengesinde pozitif ve negatif sapmalardan dolayr farkli bir bigimde uyarlanarak
belirlenmigstir. Calisma sonucunda, emtia ve enerji piyasalarinda asimetrik fiyat
degisimlerinin meydana geldigini sonucuna varilmistir.

Campiche, Bryant, Richardon ve Outlow (2007) g¢aligmalarinda, 2003-2007
donemini kapsayan haftalik diinya ham petrol misir, sorgum, seker, soya fasulyesi, soya
yag1 ve palmiye yagi fiyatlar1 arasindaki es degiskenligi arastirmistir. Johansen es
biitiinlesme testi sonuclarina gore, 2003- 2005 dénemi boyunca tarimsal emtia fiyat
fiyatlar1 ham petrol fiyatlar1 arasinda herhangi bir es biitiinlesme iliskisine
rastlanmamustir. Soya fasulyesi fiyatlar1 2006- 2007 zaman dilimi boyunca ham petrol
fiyatlariyla es biitiinlesiktir. Ancak zayif digsallik testi es biitiinlesme iliskisinin zayif
dissal oldugunu, ham petrol fiyatlar1 misir ve soya fiyatlarindaki degisimlerle uyumlu
olmadigini gostermistir.

Bhatt ve Kishor (2015) yaptiklar1 ¢alismada Hint ekonomisi baglaminda iki
soruya cevap aranustir. 11k olarak gida ve enerji fiyatlarindaki hareketliligin gegici olup
olmadigina , daha sonra da gida ve enerji fiyatlarinin farkli bilesenler i¢in kalict ya da
gecici soklar arasinda anlamli bir iliski olusturup olusturmadigimni aramuslardir. Uretilen
gida fiyatlar1 ve gida fiyatlarinin daimi bilesenleri arasinda anlamli bir geri besleme
etkisi bulunmustur. Ayrica elde edilen bulgularda ihmal edilen gida ve enerji fiyatlar
uzun donem enflasyon egilimli 6nlemlerin tiretim fiyatlarini sadece ¢ekirdek enflasyona

dayali 6nlem durumuna getirdigini gostermistir.
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Koirala, Mishra, Antoni ve Mehlhorn (2014) galismalarinda, yiiksek frekansh
veri ile Capula model yontemini kullanarak vadeli enerji fiyatlar1 ve tarimsal iirlin
fiyatlar1 arasindaki bagimlihig arastirmislardir. Veriler, OPIS (Petrol Fiyati
Bilgilendirme Servisi) ve piyasa yapicilar tarafindan belirlenen giinliik vadeli
fiyatlardan olugsmaktadir. Calismadan elde edilen bulgulara gore, vadeli tarimsal fiyatlar
ile vadeli enerji fiyatlar1 arasinda yiiksek korelasyon ve anlamli iligkiler ortaya
koymustur. Tarimsal {irlin fiyatlarindaki artislarin enerji fiyatlarindaki artislara biiyiik
Olciide 151k tutacagi diisiiniilmektedir.

Wang, Wu ve Yang (2014) ¢alismalarinda, yapisal VAR analizi ile tarimsal {iriin
piyasalarindaki petrol fiyat degisimlerinin etkilerini, toplam talep soklarini petrole 6zgii
soklardan ayirt ederek ele almiglardir. Petrol soklarinin, 2006-2008 gida krizi 6ncesinde
tarimsal {rilin fiyat degisimleri lizerinde kiigiik bir siirtlinme etkisi olmugtur. Oysa kriz
sonrast donemde tarimsal iirlin fiyatlarindaki degisimlere petrole 6zgli faktorlerin
katkisi, toplam talep soklarindan ¢ok daha biiyiik olmustur.

Han, Zhou ve Yin (2015) calismalarinda enerji ve tarimsal emtia piyasalari
arasindaki fiyat baglantilar1 lizerinde dis faktorlerin etkilerini belirlemeyi amaglamis ve
onemli derecelerde fiyat bagimliliklarinin yapisal o6zelliklerini yakalamak i¢in cok
degiskenli karma modellerle ¢alismislardir. Ampirik sonuglara gore, kiiresel finansal
krizin enerji ve tarimsal emtialar arasindaki fiyat baglantilarinda en etkili sok oldugu
sonucuna varmislardir. Fiyat baglantilari, finansal soklara kars1 savunmasiz oldugundan
bu donemlerde, enerji ve tarimsal piyasalarinda risk yonetimi ve portfoy
¢esitlendirilmesi Onerilmistir.

Tyner (2013) calismasinda, biyoyakitlarin tarimsal iirlinlerin katkisiyla elde

edilmesinden dolay1, tarimsal emtia fiyatlarinda bazi etkilere neden oldugunu
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belirtmistir. Gida- yakit tartismalarinda diger etkenlerle karsilastirildiginda, tarimsal
irlin fiyatlarindaki artiglara biyoyakitlarin etkisinin 6nemli 6lgiide oldugunu ayrica;
kiiresel arz- telep egilimleri, bolgesel ya da lirline 6zgii arz kesintileri, ABD dolarindaki
degisikliklerin ve ticari politika degisiklerinin de fiyat artiglarinda etkili oldugunu
belirtmistir. Baska bir agidan diisiiniildiigiinde, yiiksek iiriin fiyatlar1 araciligi ile tiim
diinya iizerinde tesir edilen arz artiglar1 biiylimeye yardimci olan politikalar ile
desteklenirse, yiiksek iiriin fiyatlar1 gelismekte olan iilkelerdeki yoksul ¢iftgilere yardim
ederek gelismis ve gelismekte olan lilkeler arasindaki getiri farki icin en azindan bir
dereceye kadar kapatma firsati sunacag diigiiniilmiistiir.

Abdelradi ve Serra (2014) calismalarinda, Brezilya ve ABD etanol piyasalari
ayrintilariyla incelenirken, Avrupa Birligi (AB) biyodizel piyasalarinin daha az dikkate
alindigmi goz Oniline alarak AB biyodizel sektoér dinamikleri tanimlandiginda AB
biyodizel ve kolza yag fiyatlarimi ele almislardir. Yontem olarak GARCH Model
belirlenen ¢alismada sonuglar saf biyodizel ve kolza yag: fiyatlar1 arasinda oynaklik
yayiliminda 6nemli asimetri gostermistir. Kolza stok seviyeleri ve euro- dolar doviz
kurlarinin gida ve biyoyakit fiyat oynakliklarinin diismesinde 6nemli rol oynadigini
gozlemlemislerdir.

Liu (2013) caligmasinda, hammadde ve tarimsal emtia piyasalari arasindaki
capraz korelasyonu arastirmistir. Biiyiik gecikme uzunluklarinda capraz korelasyon
anlaml gozlemlenmistir. Kiiciik zaman o6lcekleri i¢im capraz korelasyon anlamli
degildir. Bu durumun ham petrol piyasalarindan tarim piyasalarina bilgi iletimi
eksikliginden oldugu diisiiniilmektedir. Ayrica ¢capraz korelasyon analizine gore, yiiksek

petrol fiyatlarinin 2006- 2008 gida krizine etkisi oldugu ortaya konmustur.
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3. MATERYAL VE YONTEM
3.1.MATERYAL
Calismada kullanilan veri seti, 2001-2011 yillar1 arasinda TUIK ve EPDK' den
elde edilen arpa, aycicegi, bugday, misir ve soya olarak belirlenen tarim {irtinlerinin
aylik belirlenmis kg fiyatlar1 ve aym yillar arasinda petrol {iriinleri i¢in OPET' den elde

edilen kursunsuz benzin ve motorinin aylik belirlenmis litre fiyatlarindan olusmustur.

Tablo 1. Analizde Kullamlan Degiskenlere Ait Tanimlayici istatistikler

Degiskenler  Agiklamalar Ortalama Standart Sapma
ARP Arpa Kilogram Fiyati 0,318 0,009
BGDY Bugday Kilogram Fiyati 0,393 0,011
AYCGI Aygcigegi Kilogram Fiyati 0,746 0,019
MSR Misir Kilogram Fiyati 0,384 0,010
SOYA Soya Kilogram Fiyati 0,541 0,017
MTRN Motorin Litre Fiyati 2,144 0,076
KBNZ Kursunsuz Benzin Litre Fiyati 2,619 0,081

Tablo 1'e gore, ortalama deger en az arpa fiyatinda en fazla kursunsuz benzin
fiyatindadir. Standart sapma ise  kursunsuz benzin fiyatinda en biyik degeri

gostermistir.
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3.2. YONTEM

Zaman serisi verilerine dayali ekonometrik modellerde serilerin zaman serisi
ozelliklerinin bilinmesi ve bu 6zelliklerin dikkate almmasi gerekir. Iktisadi zaman
serileri, trend, mevsim, konjonktiir ve diizensiz hareketlerin etkisi altindadir (Tar1, 2010:
374).

Genel olarak belirtmek gerekirse, ortalamasi ve varyansi zaman igerisinde
degismeyen ve iki donem arasindaki ortak varyansi bu ortak varyansin hesaplandigi
doneme degil de yalnizca iki donem arasindaki uzakliga bagl olan olasilikli bir siireg

icin duragandir. Y; gibi bir zaman serisinin duragan olma sartlart sunlardir (Gujarati ve

Porter, 2012: 740) :

Ortalama : E (Yy) = u (1)
Varyans : Var (Yy) = E(Y; - it)*=0c? (2)
Ortak Varyans : Pk =E [ (Yi- 0 ) (Yeek - 1 )] 3)

Bir duragan zaman serisinde art arda gelen iki deger arasindaki fark zamanin
kendisinden kaynaklanmamakta, sadece zaman aralifindan kaynaklanmaktadir. Bundan
dolay1r serinin ortalamasi zamanla degismemektedir. Ancak ger¢ek diinyadaki zaman
serilerinin ¢ogu duragan degil ve dolayisiyla serilerin ortalamasi zamanla
degismektedir. Zaman serilerinin uygun bir modele oturtulabilmesi i¢in bu serilerin
oncelikle duragan hale gelmesi gerekmektedir (Kutlar: 2000 :12-13).

Yapilacak olan analizlerde duragan olmayan seriler kullanilarak olusturulan
modellerde, Granger ve Newbold (1974)' un ifade ettigi gibi, sahte regresyon sorunu
ortaya c¢ikmaktadir. Regresyon c¢iktilarina bakildiginda R? yeterince yiiksek ve t

istatistikleri anlamlhidir, fakat DW (Durbin Watson ) istatistik degeri kiigiiktiir. Boylece
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sonuglarm bir anlam1 bulunmamaktadir. Ayrica Granger ve Newbold' a gore, R? > DW
tahmin edilen regresyonunu sahte oldugundan siiphelenmek i¢in gevsek bir kuraldir.

Bir degiskenin duragan olup olmadigini veya duraganlik derecesini belirlemede
kullanilan en gegerli yontem birim kok testidir. Uygulamada en fazla kullanilan birim
kok testleri Dickey Fuller ( DF ), Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve Phillips- Perron
(PP) birim kok testleridir.

3.2.1. Dickey- Fuller (DF) Birim Kok Testi

DF testi, gozlemlenen serilerde birim kokiin varliginin olup olmadiginin
belirlenmesinde kullanilan bir testtir. Siire¢ sadece bir birim kdke sahipse ve bu durum
fark alma islemi ile ortadan kaldirilabiliyorsa uygulanabilmektedir.

Yt = pyeat Ut (4)
seklinde ifade edilebilir. (4) numarali denklemde U; = stokastik hata terimidir.
4) esitligi (5) numarali  esitlikteki gibi de ifade  edilebilir;

Ye—Ye1 = (p-1) Yer + U (%)
Denklemin her iki tarafindan Vi ¢ikarildiginda, (p-1) = y olmak {izere denklem
(3.6)’daki sekle gelir.

Ayt = Yyr1 + Ut (6)

Ho: p=1

Hi: p <1

(p-1) = 0 veya y = 0 durumunda y; serisi bir birim kok igermektedir.

Ancak |p| < 1 durumunda seri duragan olur. Burada Dickey ve Fuller’in Monte

Carlo uygulamasinda ortaya ¢ikarilan ‘‘t’’ (tau) istatistigi kullanilmaktadir.



22

Hesaplanan ““ ©°” degerinin mutlak degeri Dickey- Fuller veya McKinnon Dickey-Fuller
kritik degerlerinin mutlak degerini agiyorsa, zaman serisinin duragan oldugu hipotezini
reddedilemez.

Ho: p=1 reddedilirse zaman serisi duragandir seklinde ifade edilir.

Dickey-Fuller’in ortaya koydugu ii¢ denklem tiirii bulunmaktadir :

AYt=YY(-1) Tt (7)
AYi= ao+yyt+ut (8)
AYi= opt Otzt+'Yy(t-1) +U¢ (9)

Ug regresyonun birbirinden farki ag ve ap gibi deterministik elemanlar igermesidir. Bu
denklemde yer alan y parametresinde ‘y = 0’ esitliginin saglanmasi ‘‘Y¢ ’nin birim kok
icerdigini gostermektedir.

Birim kdkiin varliginin sinanmasi i¢in kullanilan iki hipotez kullanilmaktadir:

Hi:y <0 (p <1) (seride birim kok yoktur, seri duragandir.)

Ho:vy=0(p=1) (seride birim kdk vardir, seri duragan degildir.)

Hipotezlerinin olusturulduktan sonra mevcut model i¢inde sinanmasi su sekildedir:

Dickey-Fuller testinin uygulanmasinda ““Ay; = yyi1 + Uy regresyonunda yer alan y

[Pl

parametresinin sahip oldugu ‘t’ degerinin, Dickey- Fuller’a 6zel olarak hazirlanan “‘t
istatistik tablo degeri ile karsilastirilarak, onceden hazirlanan Hy ve H; hipotezlerine

gore birim kokiin varligi tespit edilmektedir ( Polat, 2012 ).
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3.2.2. Genisletilmis Dickey- Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Dickey ve Fuller (1979), gelistirdikleri testlerinde artiklarin bagimsiz ve normal
dagilimli oldugu varsayimini kabul etmislerdir. Fakat e;’lerin bagimsiz olma varsayimi
her zaman gecerli olmamaktadir. p. mertebeden (p>1) kurulmasi gereken bir zaman
serisi modelinin, AR(1) siireci ile modellenmesi, artiklarin oto-korelasyonlu olmasina
yani aralarinda iliski olmasma sebep olacaktir. Bu sorunu ortadan kaldirmak icin
incelenen zaman serisinin gecikmeli degerlerinin modele dahil edilmesi gerekir.
Genisletilmis Dickey-Fuller testinde (ADF) ele alinacak denklemlere ulasilabilmesi i¢in

DF testinde incelenen denklemler y;’nin gecikmeli degerlerinin eklenmesi yeterlidir.

Ayt :6yt-1+ Zip=2 6i Ayt.,-+1+ € (10)
Ayt: (0] +8yt-1+ Zip=2 Si Ayt.j+1+ € (11)
Ayt:ao + Syt_1+ 9t + Zipzz 8i Ayt_j+1+ € (12)

ADF birim kok testi sayesinde bu denklemlerden yararlanarak duraganlik
sinamasi yapilabilir. Bu testte simmanacak hipotezler ve hesaplanan test istatistigini

karsilastirmak icin kullanilacak kritik degerler, DF testinde kullanilanlar ile aynidir. Ele
alinan her denklem ve incelenen her gecikme sayisi i¢in, Ts = &/ SE (J) test istatistigi

hesaplanarak kritik degerle karsilastirilir. Elde edilen test istatistiginin, kritik degerden
biiyiik olmasi | t5 | > |t |[durumunda incelenen zaman serisi modelinin duragan olmadigi
sonucuna varilabilir. ADF testinde, modele dahil edilecek gecikme sayisini belirlemek
icin AIC veya SIC gibi bilgi kriterleri kullanilabilir.

3.2.3. Phillips Perron Birim Kok Testi

DF testlerinde hata terimlerinin bagimsiz, normal dagilima ve sabit varyansa

sahip oldugu kabul edilmektedir. Yapilan calismalarda bu iligkinin varligina dikkat
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edilmemektedir. Phillips ve Perron (1988) gelistirdikleri bir yontemle DF prosediirii
cercevesinde kabul edilen bu varsayimi biraz yumusatmiglardir (Phillips ve Perron,
1988).

Asagidaki denklem modelleri ele alinirsa;

Yi= Mo+ MyYes + € (13)

ye=mg +my Yo +my (t - (5) + e (14)

Denklemlerde T gozlem sayisimi gostermektedir. €; E (€;) = 0 oldugundan artik

terimlerin seri korelasyon i¢cinde olmamasi veya homojen olmalari i¢in bir zorunluluk
bulunmamaktadir. Phillips ve Perron (PP) testi DF testinin tersine artik terimler arasinda
zayif bagimliliga ve heterojenlige izin vermektedir. PP testi:
Yi= Y1t & (15)

Siireci (15) numarali denklem seklinde iiretilen veriler igin m* ve mi katsayilarina karsi
sifir hipotezi sinamasina basvurulur.

3. 2. 4. Johansen- Es Biitiinlesme Testi

Es biitiinlesme analizi seriler arasinda uzun dénemli bir iliskinin olup olmadiginm
belirlemek yani serilerin birlikte hareket edip etmediklerinin tespit etmek i¢in en sik
kullanilan yontem olarak, Johansen ve Juselius tarafindan gelistirilen ko-entegrasyon
(es-biitlinlesme) testinden yararlanilmaktadir. Calismamizda da kullandigimiz
degiskenler arasindaki uzun donemli iliski, Johansen ve Juselius' un Koentegrasyon
analiziyle incelenmistir.

Johansen es-biitiinlesme testlerinde kullanilmak {izere iki test istatistigi
onerilmektedir. Bunlardan ilki Iz Istatistigi, digeri ise Maksimum Oz-deger istatistigidir.

Iz testinde, test edilen hipotez en fazla r adet es-biitiinlesik vektdr oldugudur. Bu
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hipotezi test etmek i¢in kullanilan test istatistigi (16) denklemde verilmektedir (Telek,
2013).
Arace = =T + Xip 41 In(1 = 27) (16)
Maksimum 6z-deger testinde ise hipotez, “r+1 adet es-biitiinlesik vektor vardir”
alternatif hipotezine kars1 test edilen hipotez “r adet es-biitiinlesik vektor vardir” olarak
kurulur. Maksimum 6z-deger testinde kullanilmakta olan test istatistigi ise, 17 numarali

denklemde verilmektedir (Telek, 2013).

Amax = =T +In(1 = 2",11) (17)

Her iki test i¢inde kullanilacak kritik degerler Johansen ve Juselius (Johansen ve
Juselius, 1990) tarafindan tablolagtirilmigtir. Seriler arasinda es-biitiinlesik vektor ya da
vektorlerin olup olmadiginin test edilmesiyle ilgili hipotezler asagidaki sekilde formiile
edilebilir:

H o: r <0 (Seriler arasinda es-biitiinlesme yoktur.)
H 1 :r> 0 (Seriler arasinda en az bir es-biitiinlesme vardir.)

Johansen ve Juselius' un ¢ok degiskenli es-biitiinlesim teknigi, maksimum
likelihood yontemi kullanilarak, duragan olmayan degiskenler arasindaki uzun donemli
veya es-biitiinlesim iliskilerini test etme imkanin1 vermektedir. Bu test teknigine gore;
maksimum Ozdeger istatistigi ve/veya iz istatistigi degerleri, tablo kritik degerleri ile
karsilastirilir. Testler, istatistiksel olarak koentegre vektor/vektorlerin 6énemli oldugunu
gbsteriyorsa seriler arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu kabul edilir. iz ve
maksimum Ozdeger istatistikleri ayni zamanda koentegre vektdr sayisinin

belirlenmesinde de kullanilmaktadir (Johansen ve Juselius 1990:172-200).
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3. 2. 5. Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM)

Granger (1988)' e gore degiskenler arasinda bir es biitiinlesik vektor varsa, soz
konusu degiskenler arasinda en azindan tek yonlii bir nedenselligin bulunmasi
gerekmektedir. Bu durumda nedensellik analizinin hata diizeltme (ECM) modeliyle
yapilmasi daha uygundur. Degiskenler arasindaki uzun donem dengesi ve kisa donem
dinamikleri arasinda ayrim yapmada kullanilan bu modelin avantaji bagimli ve
bagimsiz degiskenler arasinda sahte iligkilere meydan vermeden verinin kisa ve uzun
donem bilgisini kullanabilmesidir. Hata diizeltme modelini asagidaki sekilde gostermek
miimkiindiir:

AX; = o+ XL BiAX,—; + N YiAYe; + X WidZe_; + AEC,_; + & (18)

Modelde A parametresi degiskenleri uzun doénemde denge degerine
yakinlasmaya zorlayan hata diizeltme parametresidir. Bu parametre istatistiki olarak
anlaml ise dengeden sapma durumu s6z konusudur. Uzun donemde denge degerine
yakinlasma hizi, bir diger deyisle uyum hizi parametrenin biytkliigiine gore
belirlenmektedir. Uzun dénemde denge degerine yakinlasma igin parametrenin negatif
ve anlamli olmasi beklenir. Hata diizeltme parametresi negatif olmasina karsin istatistiki
olarak anlamli degilse bu durumda degiskenler arasindaki dinamiklerin anlamlilig
yeteri kadar yansitilamamaktadir. Katsay1 pozitif ise uzun donem denge degerinden
sapma oldugunda tekrar dengeye ulasilmasi miimkiin olmayacaktir. Modelde yer alan
AY ve AZ degiskenleri, AX' deki kisa donem sapmalarin etkisini yansitirken, ECiq

terimi ise es biitlinlesme denkleminden elde edilen hata teriminin bir donem gecikmeli

degerini ifade etmektedir. B, Vi ve V; parametreleri bagimli degisken iizerindeki etkiyi

gosteren kisa donem parametreleri olup, bu parametrelerin topluca gecerliligini ifade
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eden F istatistiginin yada hata diizeltme katsayisinin t istatistiginin anlamli olmasi
nedenselligin varligina isaret etmektedir (Varigli, 2011).

3. 2. 6. Granger Nedensellik Testi

Iktisadi degiskenler arasindaki sebep sonug iliskilerini analiz etmek icin
kullanilan Granger nedensellik analizi, uzun dénemli zaman serilerine uygulanabilen ve
aralarindaki nedensel iliski ortaya konmak istenen degiskenlerin duragan olmasi
varsayimint gerekli kilar. Granger nedensellik analizinde, Serilerin ayni diizeyde
duragan olmasi sart1 yoktur (Tar1, 2010: 437).

Granger nedensellik testinde uzun dénem iligkisi test ediliyorsa ve degiskenler
koentegre ise uzun donem regresyon denkleminin hata teriminin gecikmeli degerinin,
hata diizeltme terimi olarak Granger hata diizeltme modeli eklenmesi gerekmektedir.
Degiskenler koentegre degilse teste hata diizeltme terimi eklenmemektedir. Degiskenler
arasinda koentegrasyon mevcutsa Granger nedensellik testi gecersiz sayilmaktadir, hata
diizeltme teriminin modele eklenmesi gerekmektedir. Zaman serisi verilerine dayanan
Granger nedensellik testi, asagidaki denklemlerin en kiigiik kareler yontemi (EKK) ile

tahminine dayanarak yapilir (Aydogus, 2006 :80 ).

k l
i=1 i=1

k l
i=1 i=1

Granger' n, X' in y 'ye neden olup olmadigr sorusuna yaklasimi (1969), y' nin
mevcut degerinin, ne dereceye kadar y' nin ge¢mis degerleriyle agiklanabileceginin
tespit edilmesi ve ardindan da x' in gecikmis degerlerinin bu degerlere eklenmesinin, bu

aciklamay1 gelistirip gelistirmedigini anlamak seklindedir. Eger x, y' nin degerlerinin
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Ongoriilmesine yardimci oluyorsa veya ayni sekilde, eger X' in gecikmis degerleri
tizerindeki katsayilar istatistiksel olarak anlamliysa, X' in y i¢in Granger nedensel
oldugunu soylenebilir. Cogunlukla ¢ift yonlii nedenselligin s6z konusu olduguna da
dikkat ¢ekmek gerekir; X, Yy i¢in, y de X i¢in Granger nedenseldir ve x < y seklinde
gosterilir.Analiz sonucu ortaya ¢ikan F-testi sonucu, secilen anlamlilik diizeyinde ve
serbestlik derecesinde F-tablo kritik degerinden biiylik ¢ikarsa "X, Y’nin nedeni
degildir" veya "Y, X’in nedeni degildir" seklinde kurulan Hy hipotezi reddedilirken, F

degeri tablo degerinden kiigiik ¢ikarsa Hp hipotezi reddedilemez .
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4. BULGULAR
Tarim irilinleri ile petrol iirlinleri arasindaki volatilite gecisliligin analizini
yapmak amaciyla uyguladigimiz yontemler ve elde ettigimiz bulgular bu bdliimde
sunulmaktadir.
ADF ve PP Testleri uyguladigimiz serilerin sonuglar1 Tablo 2' de verilmistir.

Tablo 2. Birim Kok Testi Sonuclar:

ADF Testi PP Testi

Trend ve Trend ve
Seriler Sabit Sabit Hicbiri Sabit Sabit Hicbiri
ARP -9.655 —9.626 —5.825 -10.088 -10.062 -9.798
AYCG  -10.329 -10.313 -10.097 -10.402 -10.384 -10.233
BGDY  -8.318 -8.318 -7.661 -8.421 -8.424 -7.822
MSR -12.577 -12.554 -12.377 -12.577 -12.555 -12.399
SOYA  .13.273 -13.229 -13.138 -15.040 -14.972 -13.665
KBNZ  -11.876 -11.845 -11.105 -12.417 -12.373 -11.129
MTRN  -11.682 -11.645 -10.926 -11.674 -11.637 -10.980

ADF ve PP birim kok test sonuglarina gore, diizeyde degerler duragan
olmadiklar1 yani birim kok igerdikleri i¢in birinci farklar1 alinarak seriler duragan hale
gelmistir. Biitiin degiskenler i¢in birinci fark degerleri %1 diizeyinde anlamlidir.

Bir sonraki asamada, seriler arasinda uzun dénem iligki olup olmadigini test
etmek i¢in Johansen es-biitiinlesme testi uygulanmistir. Test sonuglar1 Tablo 3' de

verilmistir.
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Tablo 3. Johansen Es-Biitiinlesme Testi Sonuclar1 (2001-2011 verileriyle iz
Istatistigi Gostergeleri)

Test Edilen | Eigen Deger iz Istatistigi %S5 Kritik Deger Prob.
Denklem

Higbiri * 0.2737 128.8820 125.6154 0.0312
En Fazla 1 0.2120 80.57496 95.75366 0.3458
En Fazla 2 0.1117 44.59264 69.81889 0.8436
En Fazla 3 0.0675 26.69378 47.85613 0.8656
En Fazla 4 0.0620 16.13139 29.79707 0.7030
En Fazla 5 0.0418 6.460034 15.49471 0.6411
En Fazla 6 4.33E-05 0.006531 3.841466 0.9350

* %S5 seviyesinde hipotezin reddedildigini gostermektedir.

Iz Istatistigi (128.882) %35 anlam diizeyindeki kritik degerden (125.615) biiyiik
oldugu icin degiskenler arasinda es biitiinlesim yoktur hipotezi reddedilmektedir, yani
degiskenler arasinda uzun donemli iliski mevcuttur.

Es biitiinlesme testinden sonraki asama, es biitlinlesmenin varligin1 tespit ettikten
sonra degiskenler arasinda sahte iliskilere imkan vermeden verinin kisa ve uzun dénem
bilgisini kullanabilmesi i¢in hata diizeltme modeli uygulanmasidir.

Tablo 4. Vektor Hata Diizeltme Modeli Sonuglar:

Error
Correction: D(ARP) D(BGDY) D(MSR) D(AYCG) D(KBNZN) D(MTRN) D(SOYA)
CointEql 0.0099 -0.011 -0.069* 0.070 0.223** 0.429* 0.019
(0.012) (0.011) (0.024) (0.047) (0.115) (0.097) (0.051)
[ 0.795] [-1.039] [-2.775] [1.492] [1.937] [4.417] [0.370]
D(ARP(-1)) -0.001 0.069 -0.308 -0.0756 -1.860* -1.877* -0.477
(0.098) (0.089) (0.196) (0.372) (0.908) (0.765) (0.408)
[-0.011] [0.771] [-1.568] [-0.203] [-2.047] [-2.451] [-1.170]
D(ARP(-2)) 0.090 0.134 0.0384 0.576 -1.037 -1.724* -0.785*
(0.095) (0.086) (0.188) (0.358) (0.874) (0.736) (0.392)
[ 0.950] [ 1.561] [0.203] [ 1.608] [-1.187] [-2.341] [-2.000]
D(BGDY(-1)) 0.414* 0.192** 0.481* 0.625 1.997** 3.343* 0.728
(0.112) (0.101) (0.222) (0.422) (1.031) (0.868) (0.463)
[3.702] [ 1.888] [2.159] [1.481] [1.937] [ 3.848] [1.573]
D(BGDY(-2)) 0.084 0.048 -0.006 0.916** 3.121* 3.967* -0.184
(0.125) (0.114) (0.249) (0.473) (1.155) (0.973) (0.518)

[0.673] [0.428] [-0.027] [1.935] [2.702] [4.076] [-0.355]
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Tablo 4. Devam Vektor Hata Diizeltme Modeli Sonug¢lari

D(MSR(-1))  -0.028 -0.060 0.000 -0.022 -0.631 -0.827* -0.054
(0.047)  (0.043) (0.095) (0.180) (0.440) (0.370) (0.197)
[-0.586]  [-1.400] [0.010] [-0.125] [-1.434] [-2.230] [-0.273]
D(MSR(-2)) -0.025 -0.039 -0.061 0.005 -0.263 -0.453 0.338*
(0.043)  (0.039) (0.086) (0.164) (0.400) (0.337) (0.179)
[-0.583]  [-0.991] [-0.716] [0.033] [-0.657] [-1.345] [ 1.883]
D(AYCG(-1)) -0.018 0.019 0.026 0.061 0.280 0.197 0.049
(0.023)  (0.021) (0.046) (0.088) (0.216) (0.182) (0.097)
[-0.796]  [0.894] [ 0.568] [0.687] [1.293] [1.083]  [0.508]
D(AYCG(-2)) 0.017 0.036** 0.0262 -0.110 0.011 -0.083 -0.002
(0.023)  (0.021) (0.046) (0.088) (0.217) (0.182) (0.097)
[0.762]  [1.701] [ 0.560] [-1.238] [0.053] [-0.457]  [-0.025]
D(KBNZN(-1)) 0.0001 0.000 0.047* 0.029 -0.068 0.322* 0.071
(0.012)  (0.011) (0.024) (0.046) (0.114) (0.096) (0.051)
[0.011]  [0.067] [1.932] [0.628] [-0.595] [3.350]  [1.397]
D(KBNZN(-2))-0.009 -0.008 0.023 -0.007 0.0345 0.204*  -0.009
(0.012)  (0.011) (0.025) (0.048) (0.118) (0.099) (0.053)
[-0.758]  [-0.685] [0.923] [-0.159] [ 0.290] [2.046]  [-0.170]
D(MTRN(-1)) -0.001 -0.003 -0.046%*  -0.029 0.115 -0.266*  -0.039
(0.013)  (0.0123) (0.027) (0.051) (0.125) (0.105) (0.056)
[-0.134]  [-0.282] [-1.734] [-0.575] [0.925] [-2521]  [-0.707]
D(MTRN(-2)) 0.017 -0.000 -0.020 0.0467 -0.043 -0.123 0.043
(0.013)  (0.012) (0.026) (0.050) (0.122) (0.103) (0.055)
[1.287]  [-0.054] [-0.760] [0.929] [-0.353] [-1.189]  [0.789]
D(SOYA(-1)) 0.016 0.020 0.000 0.056 0.082 0.171 -0.077
(0.020)  (0.018) (0.040) (0.076) (0.187) (0.157) (0.084)
[0.829]  [1.093] [0.016] [0.741] [0.438] [1.089]  [0.917]
D(SOYA(-2)) -0.001 0.022 0.056 0.083 -0.139 -0.120 -0.078
(0.020)  (0.018) (0.040) (0.076) (0.186) (0.157) (0.083)
[-0.081]  [1.230] [1.411] [1.093] [-0.751] [-0.767]  [-0.939]
c 0.001 0.002* 0.001 -0.001 0.018 0.010 0.004
(0.001)  (0.000) (0.002) (0.003) (0.009) (0.007) (0.004)
[1.125]  [2.312] [0.759] [-0.296] [1.979] [1.294]  [1.156]

* ok RxE strastyla %1, %5, %10 diizeyinde Hp hipotezinin reddedildigini gosterir.

Tablo 4' deki sonuglara gore, arpa fiyatlart bugday fiyatlarinin bir gecikmeli
degerinden pozitif yonde; bugday fiyatlar1 bir gecikmesinden ve aygigegi fiyatlarinin iki
gecikmesinden pozitif yonde etkilenmekte, misir fiyatlari, bugday fiyatlarinin bir

gecikmeli degerinden pozitif yonde; aygicegi fiyatlar1 bugday fiyatlarmin iki
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gecikmesinden pozitif yonde ve kursunsuz benzin fiyatlarinin bir gecikmeli degerinden
pozitif yonde etkilenirken motorin fiyatlarinin bir gecikmeli degerinden negatif yonde
etkilenmektedir. Kursunsuz benzin fiyatlari, arpa fiyatlariin bir gecikmeli degerinden
negatif yonde ve bugday fiyatlarinin bir ve iki gecikmeli degerinden pozitif yonde
etkilenmektedir. Motorin fiyatlar1 ise; arpa fiyatlarinin bir ve iki gecikmeli
degerlerinden negatif yonde, bugday fiyatlarinin bir ve iki gecikmeli degerinden pozitif
yonde etkilenmektedir. Misir fiyatlarinin bir gecikmeli degerinden ise, negatif yonde
etkilenmektedir. Ayrica motorin fiyatlari, petrol friinlerinden kursunsuz benzin
fiyatlarinin bir ve iki gecikmeli degerlerinden pozitif yonde ve bir gecikmesinden ise
negatif yonde etkilenmektedir. Son olarak soya fiyatlari, bugday fiyatlarinin bir
gecikmesinden ve misir fiyatlarinin iki gecikmesinden pozitif yonde etkilenmektedir.

Degiskenler arasindaki neden- sonug iligkisini test etmek amaciyla uygulanan
Granger nedensellik testi sonuglar1 Tablo 5." de verilmistir.

Tablo 5. Granger Nedensellik Testi Sonuclar:

Ho F Olasilik Karar Ho F Olasilik Karar
Istatistigi | (p) Degeri - Istatistigi | (p) Degeri -
mtrnz)soya | 2.579*** o ret mtrn #yarp | 3.867** 0
0.079 0.023 Ret
soya=)mtrn | 3.776** F, ret kbnz #)msr | 6.186* s
0.025 0.002 Ret
msr =) soya | 2.751%** F, ret msr=)kbnz | 0.679 a8
0.067 0.508 Kabul
soya #) msr | 4.051** 0.019 Ay ret bgdy #ymsr | 11.171 0.000 e
. . Ret
kbnz#)soya | 4.573** | 0.011 Mo ret msr #)bgdy | 1.486 0.229 "o kabul
soyaz)kbnz | 3.614** 0.029 Ao ret aycg =ymsr | 1.817 0.166 Ao kabul
bgdy=)soya | 1.290 0.278 Fokabul | msr=)aycg | 1.095 0.337 Fokabul
soya=)bgdy | 5.001* Fo ret arp #)msr | 3.967** P
0.007 0.020 ret
aycgz)soya | 0.27049 0.763 Fo kabul msr =yarp 1.175 0.311 Fo kabul
soya=)aycqg | 4.0312** i bgdys£)kbnz | 2.679*** Foret
0.019 ret 0.071
arp #) soya | 1.25069 | o289 Fokabul | kbnz=)bgdy | 2.260 0.107 Fokabul
soya =) arp | 3.656** "o aycg=)kbnz | 1.736 Mo kabul
0.028 ret 0.179
msr =) mtrn | 1.977 0142 Fokabul kbnzz)aycg | 1.100 0335 Fokabul
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mtrn =) msr | 4.725 A arp=) kbnz 0.615 H, kabul
0.010 Ret 0.541

kbnz #mtrn | 4.656 Mo kbnzz)arp 2.092 Ho kabul
0.010 ret 0.127

mtrn=) kbnz | 2.064 0130 Ao kabul aycg=)bgdy | 0.297 0743 Fokabul

bgdy =ymtrn | 3.375* Mo bgdy=)aycg | 3.396 o
0.0368 | Ret 0.0361** | Ret

mtrn=) bgdy | 2.741%* o arp=)bgdy 1.418 o
0.067 Ret 0.2453 Kabul

aycg #)mtrn | 2.209 Fokabul bgdy=)arp 10.993* s
0.113 0.004 Ret

mtrn=yaycg | 1.255 Fokabul arp=)aycg 2.915% o
0.287 0.057 Ret

arp#) mtrn | 0.483 Fokabul aycg=)arp 0.518 N
0.617 0.596 Kabul

Not: Hy Hipotezi nedensellik iliskisinin olmadigini ifade etmektedir.
* ok R strastyla %1, %S5, %10 diizeyinde Hy hipotezinin reddedildigini gosterir.

Granger nedensellik analizi sonuglarmma gore, birgok degisken arasinda
nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Tablodaki nedensellik iliskisi sonuclarina gore:
% 1 anlam diizeyinde :

Soya fiyatlarindan bugday fiyatlarina dogru bir nedensellik mevcuttur.
Kursunsuz benzin fiyatlarindan misir fiyatlarma dogru bir nedensellik mevcuttur.
Bugday fiyatlarindan musir fiyatlarina dogru bir nedensellik mevcuttur.

% 5 anlam diizeyinde :

Soya fiyatlarindan motorin fiyatlarina dogru bir nedensellik mevcuttur.
Kursunsuz benzin fiyatlarindan soya fiyatlarina dogru bir nedensellik mevcuttur.
Soya fiyatlarindan misir fiyatlarina dogru bir nedensellik mevcuttur.

Soya fiyatlarindan ayg¢igegi fiyatlarina dogru bir nedensellik mevcuttur.

Soya fiyatlarindan arpa fiyatlarina dogru bir nedensellik mevcuttur.

Motorin fiyatlarindan misir fiyatlarina dogru bir nedensellik mevcuttur.
Kursunsuz benzin fiyatlarindan motorin fiyatlarina dogru bir nedensellik mevcuttur.
Bugday fiyatlarindan motorin fiyatlarina dogru bir nedensellik mevcuttur.
Bugday fiyatlarindan ayg¢icegi fiyatlarina dogru bir nedensellik mevcuttur.

Arpa fiyatlarindan misir fiyatlarina dogru bir nedensellik mevcuttur.
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Motorin fiyatlarindan arpa fiyatlarina dogru bir nedensellik mevcuttur.

% 10 anlam diizeyinde :

Arpa fiyatlarindan aygigegi fiyatlarina dogru bir nedensellik mevcuttur.

Bugday fiyatlarindan kursunsuz benzin fiyatlarina dogru bir nedensellik mevcuttur.
Motorin fiyatlarindan soya fiyatlarina dogru bir nedensellik mevcuttur.

Misir fiyatlarindan soya fiyatlarina dogru bir nedensellik mevcuttur.

Motorin fiyatlarindan bugday fiyatlarina dogru bir nedensellik mevcuttur.
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5. SONUC VE ONERILER

2000'li yillarda gozlemlenen gida ve petrol fiyatlarindaki artis iki piyasa
arasindaki bilgi aktarim mekanizmasina olan ilgiyi artirdi. Cesitli tarimsal {irtinlerinden
fosil yakitlara alternatif olarak biyoyakit iiretilmesi, tarimsal iiriinlerin bir bolimiiniin
gida olarak degil, yakit olarak kullanilmaya baglanmasi, hem de gida olarak tiiketilecek
triinleri yetistirmek icin kullanilabilecek tarim alanlarmin bir bolimiiniin artik
biyoyakit iiretimi i¢in gerekli iirlinlere ayrilmasi, gida arzinda bir daralmaya neden
olmustur. Ayrica biyoyakitlarin, tarimsal iiretim i¢in yeni bir talep olusturmas,
biyoyakit tiretiminde kullanilan tarim triinlerinin iiretiminde bir artis ger¢eklestirmistir.

Ayrica ayn1 donemde, 2008 kiiresel ekonomik krizin etkisiyle gelismekte olan
tilkeler ekonomilerini toparlamaya c¢alismislar ve daraltici para politikalarini genisletici
para politikasina dontistiirmiislerdir. 2008 yilindan sonra gelismekte olan iilkelerde
giderek artan enerji gereksinimi ve enerjide disa bagimlilik da emtia fiyatlarinin
artmasina neden olan ikinci bir etken olmustur.

Tiirkiye 'de gelismekte olan iilke statiisiinde olarak, gida fiyatlarindaki artistan
etkilenmistir. Bu baglamda tez calismasi 2001-2011 donemini kapsayan aylik arpa,
aycicegi, bugday, misir ve soya fiyatlarinin ve yine ayni donemi kapsayan kursunsuz
benzin ve motorin fiyatlarinin olusturdugu veri setini kullanarak analiz yapilmis artan
tarim riinleri fiyatlarinin petrol tiirevi Urlinlerde kullanilmasiyla, petrol {irlinleri
piyasasia etkisini ayni sekilde petrol {irlinleri piyasasinin tarim iriinleri piyasasina
etkisini ortaya koymayr amagclamistir. Incelenen literatiirde de tarimsal fiyatlar, gida
fiyatlar1 ve petrol fiyatlar1 arasindaki fiyat oynakligi incelenmis, bulgular uzun dénemde

giiclii kanitlar sunmustur.
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Yapilan analiz sonucunda elde edilen bulgular, degiskenler arasinda uzun
donemde anlamli iliskiler oldugunu gostermektedir. Ayrica degiskenlerin nedensellik
iliskisi i¢inde bulundugunu, tarim iriinleri fiyatlarinin kendi i¢inde nedensellik iliskisi
oldugu gibi, bazi tarim triinleriyle petrol {riinleri arasinda da nedensellik iligkisinin
oldugunu gostermektedir. Motorin ile bugday fiyatlar1 ve soya ile motorin fiyatlar
arasinda cift yonlii nedensellik iligkisi mevcuttur.

Petrol tiirevlerinin tiretimi i¢in kullanilan tarim {riinlerine olan talebin tarimsal
tiretimi artirdigin1 ancak iiretimdeki payin biyoyakit sektoriine kaymasiyla tarimsal iiriin
fiyatlarim1 petrol dirlinleri fiyatlarina bagimli hale getirebilir. Petrol fiyatlarinin
yiikselmesi tarimsal {iriin talebinin artmasi anlamina gelir, bu sebeple tarimsal iiriin
fiyatlarimi artirict bir etken olabilir. Tarimsal iirlin fiyatlarindaki artis ise gida arz
giivenligi sikintis1 yasayan gelismekte olan iilkelerdeki hane halklar1 i¢in olumsuzluklar
olusturabilir. Bu sebeple biyoyakit iiretiminde kontrollii politikalar uygulanmali ve
alternatif enerji kaynaklari1 desteklenmelidir.

Elde edilen bulgular ayn1 zamanda, politika yapicilar i¢cin de dnem arz edebilir.
Petrol fiyatlar1 basta olmak iizere enerji fiyatlar1 ekonomide O©nemli girdi maliyetini
yansittig1 i¢cin ekonomik birimlerin ve politika yapicilarin 6nemle takip ettigi bir
degiskendir. Gida fiyatlar1 ise 6zellikle diisiik gelirli kesimin giderleri i¢inde biiyiik
paya sahip oldugu ve dogrudan satin alma giiciinii etkiledigi i¢in politika yapicilar
tarafindan 6nemli bir degiskendir. Petrol fiyatlar1 ve gida fiyatlarindaki dalgalanmalarin
uzun donemde paralellik gostermesi, politika yapicilarin degerlendirmesine farkli bir
boyut kazandirabilir.

Ayrica enflasyon lizerinde de baski olusturan tarim ve gida {iriin fiyatlarindaki

artiglar kisa vadede tiiketicinin lehine gibi degerlendirilse de uzun vadede toplumun her
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kesimini etkileyebilir. Fiyatlar genel diizeyindeki yiikselme girdi maliyetlerini artirarak
{ireticinin satin alma giiciinii olumsuz etkiler. Ote yandan fiyatlardaki artis, Tiirkiye gibi
rekabet¢i konumda olan iilkelerin ihracat gelirlerini de artirabilir. Fiyat artiglarinin
rekabet giicii agisindan olumlu degerlendirilirken, degerlendirmenin {iriin maliyetleri
g0z Oniine alinarak yapilmasi tarim politikalar1 agisindan daha yararli olacaktir.
Gelecekte bu calismaya benzer yapilacak ¢alismalarda farki tarim iirlinlerinin de
calismaya dahil edilerek petrol fiyatlariyla iliskisi degerlendirilebilir ve farkli sonuglar

elde edilebilir.
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