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OZET

Bir iilkede yasanan sirket skandallar1 diinyanin pek cok iilkesinde muhasebe
uygulamalari agisindan etkisini gostermistir. 2000’11 yillarda Amerika’da yasanan sirket
skandallar1 uluslararas1 standartlarin benimsenmesinde en biiyiik etkiye sahiptir.
Amerika’nin ulusal muhasebe standartlarinin etkili oldugu o donemde yasanan
skandallar bu etkiyi azaltmis Uluslararas1t Muhasebe Standartlarinin benimsenmesine
yol agmistir. Bunun yaninda pek cok isletme uluslararasi alanlarda faaliyetlerde
bulunmaktadir. Faaliyette bulunulan ilkelerin muhasebe sistemlerindeki farkliliklar,
isletmelerin finansal tablolarinda ve finansal analizlerinde farkliliklara yol agmaktadir.
Bu farkliliklarin giderilmesi i¢in tilkeler, Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 (UMS) ve
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarin1 (UFRS) benimsemistir. Tiirkiye de bu
standartlar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS) ad1 altinda benimsemistir.

Bu ¢alismada TMS/TFRS uygulamalarinin finansal analiz sonuglarma etkileri
arastirilmistir. Bu baglamda Borsa Istanbul (BIST)’da kayith olan gida sektdriinde
faaliyet gosteren iki isletmesinin Vergi Usul Kanunu (VUK) na ve TMS/TFRS’ye gore
hazirlanmis finansal tablolar1 kullanilarak finansal analizleri yapilmis ve analiz
sonuclar karsilastirilmistir. Bu karsilastirma sonucunda TMS/TFRS’nin isletmelerin
finansal analiz sonuclarini etkiledigine fakat bu etkinin artis veya azalis olarak kesin bir
sekilde belirlenemedigine ulasilmistir. Ciinkii bir oran bir isletmede artmis iken diger
isletmede azalmistir ve de oranlar {izerindeki degisimler de farklilik gostermektedir.
Baz1 oranlar biiyiik 6l¢iide etkilenmistir; bazilar1 ise ¢ok az etkilenmistir. Standartlardan
likidite oranlarinin blyuk Olglde etkilendigi karlilik oranlarinin ise daha az etkilendigi

sonucuna ulagilmistir.

Anahtar Kelimeler: UMS/UFRS, TMS/TFRS, Finansal Analiz.



ABSTRACT

Corporate scandals that took place in a country has an impact in terms of
accounting practices in many countries of the world. Corporate scandals that occured in
America in the 2000s has the biggest impact on the adoption of international standards.
Scandals in the period which is effective of America’s national accounting standard
reduced this effect and has led to the adopting of International Accounting Standards
(IAS). Besides, a lot of firms are operating in the international arena. Operated
countries’s differences in their accounting system lead to differences in the financial
statements and financial analysis. In order to eliminate these differences most countries
adopted International Accounting Standards and International Financial Reporting
Standards (IFRS). Also Turkey adopted with the name of Turkish Accounting Standards
(TAS) and Turkish Financial Reporting Standards (TFRS).

In this study, the effects of TAS/TFRS on financial analysis results are
investigated. In this context, financial statements which prepared according to Tax
Procedure Law and TAS/TFRS of two businesses registered in Istanbul Stock Exchange
and operated in the food sector are used, are made financial analysis and the analysis
results are compared. As a result of this comparison, TAS/TFRS impress financial
analysis results but it has been concluded that the effect cannot be determined precisely
as increase or decrease. Because while the rate has increase at a firm this rate has
decrease at the other firm. Changes in rates are also different. Some rates are influenced
greatly; the others are influenced very little. Liquidity rates are greatly affected. The

profitability ratios are less affected.

Key words: IAS/IFRS, TAS/TFRS, Financial Analysis.
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GIRIS

Uluslararasi Muhasebe Standartlarmin tiim diinyada yayilmasinin en Onemli
nedenlerinden birisi 2000’li yillarda Amerika’da meydana gelen sirket skandallaridir. O
yillarda “ABD Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkeleri (US GAAP)”, Amerika’da
muhasebe standartlar1 agisindan 6nemli bir yere sahiptir. Sadece o iilkede degil ayni
zamanda uluslararas1 diizeyde gelismekte olan iilkelerin tercih ettigi standartlardir. US
GAAP, dlinyada 6nemli bir yere sahip iken 2000’li yillarda Amerika’da meydana gelen
Enron, Wordcom sirket skandallari bu muhasebe standartlarinin 6nemini yitirmesine
neden olmustur. Diinyanin 6rnek aldigi muhasebe standartlarina sahip bir tilkede biiyiik
skandallarin yasanmasi ile bu standartlarin eksiklikleri ortaya ¢ikmistir. Amerika bu
skandallardan sonra ulusal muhasebe sisteminin yetersiz oldugunu bunun yerine
Uluslararas1t Muhasebe Standartlarinin benimsenmesi gerektigi kararini almistir ve pek
cok Ulke yasanan sirket skandallarindan etkilenerek uluslararasi standartlar1 gelistirmis
ve benimsemislerdir.

Sirket skandallar1 yaninda uluslararasi isletmelerin sayisinin giderek artmasi da
uluslararasi standartlarin 6nemini artirmustir. Her Ulkenin kendilerine ait muhasebe
sistemleri mevcuttur. Ulkelerin muhasebe sistemleri arasinda farkliliklar bulunmaktadir.
Isletmelerin ulusal sinirlar1 disinda faaliyette bulunmalari isletmeleri, farkli muhasebe
sistemleri ile karsilastirmistir. Bir ¢ok iilkede faaliyette bulunan uluslararasi igletmeler,
her iilkenin muhasebe sistemine uygun finansal tablolar hazirlamak zorunda kalmistir.
Hazirlanan bu tablolar her muhasebe sisteminde farkli sonuglanmis olacaktir. Hem
uluslararasi isletmeler hem de bu isletmelere yatirim yapacaklar, finansal tablolardaki
farkl1 sonuglardan dogru kararlar alamayacaklardir. Bu dogrultuda, Uluslararasi
Muhasebe Standartlarinin (UMS) ve Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin
(UFRS) hazirlanmasi ve iilkelerin bu standartlari benimsemesi ortak bir muhasebe
sistemine zemin hazirlamistir.

Ulkemizde de UMS/UFRS’leri uygulama karar1 almmmis ve bu standartlar
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TFRS) olarak gevrilerek resmi gazetede yayimlanmistir. TMS/TFRS ile hazirlanan
finansal tablolar ve mevcut sistem olarak kullanilan Vergi Usul Kanunu (VUK) ile
hazirlanan finansal tablolar arasinda farkliliklar ortaya ¢ikmistir. Bu farkliliklar finansal

analiz sonuglarini da etkilemistir.



Bu calismanin amaci, tilkemizde isletmelerin TMS/TFRS’ye gore hazirladigi
finansal tablolar ile ©Onceki sisteme gore hazirlanan finansal tablolar kullanilarak
hazirlanan finansal analiz sonuglarimi karsilastirmak ve TMS/TFRS uygulamalarinin
finansal analiz sonuglar iizerine etkilerini incelemektir. Isletmelerin ayn1 donem verileri
ile VUK’ a ve TMS/TFRS’ ye gore oran hesaplamalari yapilarak standartlarin finansal
analiz sonuglarini nasil etkiledigi incelenmistir.

Belirlenen amag dogrultusunda g¢alismanin birinci boliimiinde finansal analizin
tanimi, 6nemi, finansal analiz kullanicilar1 ve bu kullanicilarin hangi amaclarla finansal
analizi kullandigi, finansal analizin kapsamina, amaglarina ve analizi yapan kisiye gore
ayrilan tiirlerine yer verilecektir. Bu boliimde son olarak finansal analiz teknikleri olan
oran analizi, karsilagtirmali tablolar analizi, dikey analiz ve tren analiz aciklanacaktir.

Calismanin ikinci boliimiinde Turkiye Muhasebe Standartlarinin gelisimine ve
VUK ile TMS/TFRS degerleme 6lgiilerine yer verildikten sonra hazir degerler, menkul
kiymetler, alacaklar, stoklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar ve finansal
borglarin VUK ve TMS/TFRS degerleme 6lgiileri agisindan karsilastirmasi yapilacaktir.

Ugiincii boliimde ise TMS/TFRS uygulamalarinm finansal analiz agisindan
degerlendirilmis olan arastirmalarin yer aldig: literatiir taramasina yer verilecektir.

Dordinci boliimde BIST te kayith iki isletmenin VUK ve TMS/TFRS’ye gore
finansal analizleri yapilarak sonuglar her iki tiire gore karsilastirilacak ve standartlarin
finansal analiz sonuglarina etkileri belirlenecektir.

Son olarak aragtirmadan elde edilen sonuglara yer verilecek ve

degerlendirmelerde bulunulacaktir.



1. BOLUM
FINANSAL ANALIZE iLiSKiN GENEL BiLGILER

Finansal analize iliskin genel bilgiler baslikli bu boliimde finansal analizin
tamimina, Onemine, finansal analiz kullanicilarina ve tirlerine yer verilecektir. Son
olarak “dikey analiz, karsilastirmali tablolar analizi, trend analiz ve oran analizi” olan

finansal analiz tirlerine ait agiklamalarda bulunulacaktir.

1.1. FINANSAL ANALIZiN TANIMI VE ONEMI

Finansal analiz, bilanco ve gelir tablosunda yer alan kalemler arasindaki iliskiyi
diizglin bir sekilde kurarak isletmelerin finansal giigliikklerinin ve zayifliklarinin
tamimlanma surecidir (Ramagopal, 2008: 36).

Isletmenin amaglar1 dogrultusunda finansal tablo kalemlerinin analiz teknikleri
kullanilarak hem kendi aralarindaki hem de biitiin i¢indeki iliskilerinin incelenmesi,
yorumlanmasi ve degerlendirilmesine finansal analiz denir (Akdogan ve Tenker, 2001:
515).

Yukarida yapilan tanimlar 1s1831inda finansal analiz, bir isletmenin finansal
tablolarindaki kalemler arasindaki iliskiyi incelemek, yorumlamak, isletme i¢in olusmus
olumlu/olumsuz durumlar1 belirleme ve isletmenin finansal durumunu ortaya koyma
strecidir.

“Okka’ya gore finansal analizin isletmeler i¢in 6nemi asagidaki gibidir (aktaran
Atmaca, 2010: 41);

e lsletmenin ddnemler itibariyle faaliyetlerinin etkinligini ve bagar
derecesinin olculmesi,

e Isletmenin hedeflerine ne 6l¢iide ulastigmin belirlenmesi,

e Isletmenin finansal yapisinin gsterdigi trendin belirlenmesi,

e Gelecege yonelik planlarin hazirlanmast,

e Isletmenin faaliyetlerinin denetimi ve degerlendirilmesi,

e Isletmenin bor¢ ddeme giiciiniin dl¢iilmesi,

e Isletmenin birlesme, satilma, tasfiye gibi stratejik kararlarin alinmasinda

verilerin saglanmasi.”



1.2. FINANSAL ANALIZ KULLANICILARI

Finansal analiz, bir isletmenin yonetimi tarafindan veya ilgili gruplar tarafindan,
isletme disindan kullanicilar tarafindan iistlenilebilir. Isletme disindan kullanicilar;
hissedarlar, kreditorler, yatirnmcilar ve digerleri 6zellikle potansiyel bor¢ verenlerdir.
Analizin gelecegi, kullanicilarin amaglarina veya gereksinimlerine baglidir. Kullanicilar
gerekli analizi yaparlar ve elde edilen sonuglarin degerlendirilmesine bagli olan
kararlar1 alirlar (Ramagopal, 2008: 36).

Farkli gruplar finansal analizden yararlanirlar. Her bir kullanicinin finansal
analizden yararlanma amaglar1 farklidir. Finansal analiz kullanicilart ve kullanma
amaglart agsagidaki gibidir.

Saticilar: Isletmeye mal ve hizmet saglayanlardir. Saticilar, zamaninda geri
O0deme ile ilgilenirler. Bundan dolayi, saticilar hizmet vermeden 6nce onlar, isletmenin
kisa bir zamanda bor¢larin1 6deyecek bir pozisyonda oldugundan emin olmak isterler.
Onlar, isletmenin kisa vadeli likidite pozisyonuyla onun degerini analiz ederler. Bu kisa
vadeli likidite, borglar1 vadesinde 6deme yetenegini ifade eder (Ramagopal, 2008: 36).

Uzun Vadeli Bor¢ Tedarikgileri: Bu grup kullanicilar uzun bir dénem igin
kredi saglarlar. Onlar, isletmenin karliligina ve nakit yaratmaya bagl olan bor¢ 6deme
yetenegi ve faaliyetlerini uzun donemli devam ettirmesiyle ilgilenirler. Onlar borg
vermeden Once organizasyonun kredi taksit ve faizlerini 6deyebilecek yeterli likit
fonlar1 olusturabilecegini kendilerine garanti edilmesi isterler. Isletmenin gelecek
finansal durumuna karar vermek i¢in finansal tablolarina ait ge¢mis verileri kullanirlar
(Ramagopal, 2008: 36).

Hisse Sahipleri ve Yatirimeilar: Kar payi olmak ve hisse degerini artirmak i¢in
isletmenin hisselerine yatinm yaparlar. Isletmenin mevcut ve gelecek karlihig ile
ilgilenirler. Kar pay1 6deyecek isletmenin yetenegi, gelecek beklentilerine ve isletmenin
para kazanma kapasitesine baglidir. Hisse sahipleri ve yatirimcilar, kazanci siirekli
biiyiiyen bu isletmelere daha ¢ok giivenirler. Onlar ayn1 zamanda isletmenin finansal
yapist ile de ilgilenirler (Ramagopal, 2008: 37).

Isletme Yoneticileri: Isletme yoneticileri, finansal analizin her yoniyle
ilgilenirler. Onlar, finansal tablolar1 ve diger yararli bilgileri analiz ederek kaynaklarin

etkili ve verimli kullanimryla ilgilenirler (Ramagopal, 2008: 37).



HUkUmet: Hikiimet, kamu yarart igin tiim organizasyonlarin islevlerini
duzenler. Bu amag i¢in yeterli gelir olusturmak zorundadir. Vergi toplama ve gelecek
politikalara karar vermek igin gerekli bilgi, isletmelerin finansal tablolarina

baglanilmistir (Ramagopal, 2008: 37).

1.3. FINANSAL ANALIZ TURLERI
Finansal analiz tiirlerinde farkli gruplandirmalar yer almaktadir. Bu galismada
finansal analiz tirleri; icerigine, amacina ve analizi yapacak olan kisiye gore olmak

tizere li¢ baslik altinda incelenecektir.

1.3.1. Icerigine Gore Analiz Turleri

Finansal analiz igerigine gore statik ve dinamik analiz olarak iki sekilde
incelenir.

Statik Analiz: Tek doneme ait hazirlanmis finansal tablolarda hesaplanmig
kalemler arasindaki iliskiyi ortaya koyan analizdir. Isletmenin varlik ve borc yapisi
analiz sonucunda incelenmis olur. Statik analize 6rnek olarak dikey analiz verilebilir
(Sayilgan, 2013: 169).

Dinamik analiz: Finansal tablolarin birbirini izleyen dénemler olmasi gerekir.
Bu tablolardaki kalemlerin gdstermis oldugu egilimler belirlenir. isletmenin zaman
icindeki degisimini incelemek icin cari donem ile ge¢mis donemlere ait finansal

tablolar1 karsilastirir (Akdogan ve Tenker, 2001: 517-518).

1.3.2. Amacma Gore Analiz Tiirleri

Analizi yapacak isletme yetkilisinin amacina gore bu analiz tiri degisik
sekillerde yapilabilir. Bunlar; yonetim analizi, kredi analizi ve yatirim analizidir.

Yonetim Analizi: Isletmenin hedeflerine ne derece ulasabildigini anlamak,
karsilagilan olumsuz durumlarin kaynagint bulmak, gelecek icin planlar yaparak
karliligin artmasini saglamak igin yapilan analizdir (Aydin ve digerleri, 2009: 47).

Kredi Analizi: Isletmeye kredi verenlerin yaptigi bu analiz, isletmenin borg
O6deme giiciinii 6lgmek i¢in yapilir (Akdogan ve Tenker, 2001: 516).

Yatinm Analizi: Isletmenin yatirnmlarindan gelecekte elde edecedi kazanci
belirleyebilmek icin mevcut ve potansiyel hissedarlar ile isletmeye uzun vadeli kaynak

saglayan gruplarin yaptig1 analizdir (Aydin ve digerleri, 2009. 47).



1.3.3. Analizi Yapacak Olan Kisiye Gore Analiz Tiirleri

Isletme i¢inden ve disindan bir kisinin analizi yapmasina gére degisen bu analiz
tiirti iki sekilde gergeklesir. Bunlar; i¢ analiz ve dis analizdir.

Dis Analiz: Isletme disindan isletme icin iigiincii bir kisi olanlarm yaptig
analizdir. Isletmenin yayimlanmis olan finansal tablolarmi kullanarak analizlerini
yaparlar.

I¢ Analiz: Yoneticilerin, muhasebecilerin yani isletme kadrosundan olanlarin

yaptig1 analizdir.

1.4. FINANSAL ANALIZ TEKNIKLERI
Finansal analiz, esasen isletmelerin finansal ve operasyonel performanslarini
belirlemek icin yapilir. Pek ¢ok metot ve teknik, isletmenin finansal analizinde
kullanilir. Yaygin olarak kullanilan teknikler sunlardir (Paramasivan, 2009: 14):
e Oran analizi
e Karsilastirmali tablolar analizi
e Yuzde yontemi ile analiz (dikey analiz)

e Egilim yiizdeleri yontemi ile analiz ( trend analizi)

1.4.1. Oran Analizi

Finansal tablolarda mevcut kalemlerin anlamli bir sonu¢ verebilecek sekilde
tutarlarin birbirine oranlanmasi ile yapilan bir finansal analiz teknigidir. “Oranlar,
isletmenin; likidite durumu, finansal durumu, karhilik durumu ve faaliyet etkinligi
durumu hakkinda saptamalarda bulunma amaci ile hesaplanir” ( Sayilgan, 2013: 180).

Isletmelerin kaynak yapisini, 6zkaynaginin yeterliligini, kisa vadeli borglarini
O0deme derecesini ve biitiin bir donemi karli gegirip gecirmedigini hesaplayan oranlardir.

a- Likidite Oranlar

Likidite oranlar ile isletmenin kisa vadeli borglarin1 6deme giicli 6l¢iiliir. Net
isletme sermayesinin yeterli olup olmadig1 bu oranlarin sonucuna gore belirlenir. Bir
isletme kisa vadeli bor¢larimi 6demede bir giicliikle karsilasmiyor ise likidite oranlari
yuksektir. Likidite oranlar1 gerekli olandan ¢ok yiiksek olursa isletmenin ddnen
varliklarmin kullanilamadigi, kar firsatlarinin iyi degerlendirilmedigi anlamina gelir

(Aydm ve digerleri, 2009: 49-50). “Siklikla kullanilan likidite oranlari; cari oran, asit-



test orant (likidite orani), nakit oran ve stok bagimlilik oranidir.” Bu oranlar ve
aciklamalar1 asagidaki gibidir:

Cari oran: Isletmenin kisa vadeli bor¢larmi ddeyebilme giiciinii dlgmek igin
donen varliklar toplam tutarmin kisa vadeli yabanci kaynaklar toplam tutarina
oranlanmasi ile bulunur. Bir yil iginde elde edilen nakitlerin, bir yil iginde d6denecek
borglarin kag¢ kat1 oldugunu gosterir. Cari oranin 1,5- 2 olmasi istenir (Sayilgan, 2013:
182-183). Oranin yiiksek olmasi bir isletmenin bor¢ 6deme giiciiniin de yiiksek
oldugunu gosterir. Kredi verenler oranin yiiksek olmasini isterler ama bu durum isletme
icin olumsuzluk ifade edebilir. Yiiksek bir cari orana sahip isletme atil fona sahiptir ve
kaynaklarini etkin kullanmamaktadir.

Asit-Test Orami ( Likidite Orani): Stoklar donen varliklardan disiildiikten sonra
donen varliklarin kalan tutarmin kisa vadeli yabanci kaynak tutarina oranlanmasi ile
hesaplanir. Oranin istenilen seviyesi 1°dir. Oranin 1’den diisiik olmasi isletmenin kisa
vadeli borglarint nakit ve kisa siirede nakde doniistiiriilmesi miimkiin olan iktisadi
kiymetlerle 6deyemeyecegi anlamina gelir.

Nakit Oran: Stoklar ve alacaklar toplami donen varliklardan ¢ikartildiktan sonra
kalan tutarin kisa vadeli yabanci kaynaklara oranlanmasi ile hesaplanir. Nakit oran igin
istenilen seviye 0,2’°dir. Oranin istenilen seviyeden diisiikk olmasi isletmenin sikisik bir
para durumuna sahip oldugunu ve isletmenin yeni krediler almas1 gerektigini gosterir.
Ancak oranin yiiksek olmasi da istenilen bir durum degildir. isletmede devamli olarak
nakit fazlasinin olmasi, paranin iyi kullanilmadigin1 ve hareketsiz birakildigini gosterir.

Stok Bagimlilik Orani: Hazir degerler ve menkul kiymet toplaminin kisa vadeli
yabanci kaynaklardan diisiilmesi ile kalan kismin stoklara boliinmesi ile hesaplanir.
Stoklarin kag¢ kat1 kadar satis yapilmali ki para ve benzeri varliklar1 agsan kisa vadeli
yabanci kaynaklar 6denmis olsun.

b- Finansal Yap1 Oranlari

“Isletmenin kaynak yapismin ve uzun vadeli bor¢ ddeme giiciiniin 6l¢iilmesinde
kullanilan oranlardir. Isletmenin 6zkaynagmin yeterli olup olmadigi, kaynak yapisi
icinde bor¢ ve 6zkaynagin dengesi ve 6zkaynak olarak yaratilan fonlarin ne tiir donen
varlik ya da duran varliklara kullanildiginin 6l¢iilmesinde kullanilan oranlardir. Bu

oranlar; finansal kaldira¢ orani, 6zkaynaklarin aktif toplam orani, finansman orani,



duran varlik devamli sermaye orani ve duran varlik 6zkaynak oranidir (Akdogan ve
Tenker, 2001: 618).”

Finansal Kaldira¢ Orami: Toplam borcun aktif toplamina oranlanmasi ile
hesaplanir. Varliklarin yiizde kacginin yabanci kaynaklarla finanse edildigi bu oran
sonucunda hesaplanir.

Ozkaynaklarin Aktif Toplam Orani: Ozkaynaklarn aktif toplamima béliinmesi ile
bulunur. Bu oran, varliklarin ne kadarinin isletme sahip ve ortaklari tarafindan finanse
edildigini gosterir.

Finansman Orani: OzKaynaklarin, toplam yabanci kaynaklar toplamina
bolinmesi ile hesaplanir. Oranin en az 1:1 olmasi istenir. Oranin yiiksek olmasi
isletmeyi, Ugiincii kisilerin baskisindan kurtarir. Oranin 1’den diisiik olmasi ise
isletmeye kredi verenlerin, isletme sahip ve ortaklarindan daha fazla isletmeye
yatirimda bulunduklarini gosterir.

Duran Varlik Ozkaynak Orani: Isletmenin duran varliklarmn, 6zkaynaklara
bolinmesi elde edilir. Bu oran, duran varliklarin finansmaninda 6zkaynaklarin ne
kadarlik bir kisminin kullanildigin1 gosterir.

Duran Varlik Devamli Sermaye Orani: Duran varliklarin devamli sermayeye
bolunmesi ile hesaplanir. Oranin kesinlikle 1’den kiigiik olmasi istenir. Oranin birden
biiyiilk olmasi duran varliklarin bir kisminin kisa vadeli yabanci kaynaklarla finanse
edildigini gosterir. Bu durum ise isletmenin iiglincii kisilerin baskist altina girdigini
ifade eder.

c- Faaliyet Oranlari

Isletmenin varliklarini faaliyetleri boyunca ne kadar etkili kullandigini
hesaplayan oranlardir. “Bu oranlar; stok devir hizi orani, ortalama stokta kalma siiresi,
alacak devir hiz1 orani, ortalama tahsilat siiresi, aktif devir hizi orani, donen varliklar
devir hiz1 orani, duran varliklar devir hizi oran1 ve 6zsermaye devir hizi oranidir”
(Akdogan ve Tenker, 2001: 624).

Stok Devir Hizi Orani: Satilan ticari mallar maliyetinin ortalama ticari mal
stokuna boliinmesi ile hesaplanir. Ticari malin satis hasilatina doniisme siiresini

gosterir.



Ortalama Stokta Kalma Siresi: Bir yildaki giin sayisinin, stok devir hizi oranina
bolinmesi ile bulunur. Bu oran ile isletmenin stoklarini elde ettikten sonra ne kadar bir
siirede sattigin1 ortalama olarak hesaplar.

Alacak Devir Hizi Orani: Net satiglarin, ticari alacaklar tutarma boliinmesi ile
elde edilir. Alacaklarin tahsil yetenegini dl¢en bir orandir.

Ortalama Tahsilat Siresi: Bir yildaki giin sayisinin, alacak devir hizi oranina
bolunmesi ile bulunur. Alacaklar1 ortalama olarak ka¢ giinde bir tahsil edildigini
gosteren orandir.

Aktif Devir Hizi Orani: Net satiglara toplam aktifin bolinmesi ile hesaplanir.
Satiglarin aktif toplamin kag kat1 kadar oldugunu gosterir.

Donen Varliklar Devir Hizi Orani: Net satiglara, donen varliklarin boliinmesi ile
elde edilir. Donen varliklarin verimliliginin yiiksek olmasi ig¢in bu oranin da yuksek
olmasi gerekir.

Duran Varlik Devir Hizi Orani: Duran varliklara fazla bir yatinim yapilip
yapilmadigini belirlemek icin net satiglara duran varliklarin boliinmesi gereklidir.

Ozsermaye Devir Hizi Orami: Net satiglara 6zsermayenin bolinmesi ile
hesaplanir. Isletme 6zsermayesinin verimli bir bicimde kullanilmis olmasi i¢in oranin
yiiksek olmas1 gerekir.

d- Karlilik Oranlart:

Isletmelerin tiim faaliyetlerinde karli ¢alisip calismadiginin belirlenmesinde bu
oranlar hesaplanir. “Karlilik oranlari; briit kar marji, faaliyet karinin net satislara oran,
olagan karin net satiglara orani, donem karmmin net satiglara orani, satis karliligi,
Ozsermaye karlilig1 ve aktif karliligidir” (Akdogan ve Tenker, 2001: 634).

Briit Kar Marji: Briit satis karinin net satislara oranlanmasi ile hesaplanir. Net
satislarin ylizde kaginin briit satis kar1 oldugunu gosterir.

Faaliyet Karimin Net Satislara Orani: Isletmenin esas faaliyet alaninda karl
calisip calismadigini 6lgmek i¢in faaliyet karinin, net satiglara boliinmesi gereklidir.

Olagan Karin Net Satislara Orani: Olagan karin net satislar igindeki payini
hesaplamak i¢in olagan karin net satiglara boliinmesi yeterli olacaktir.

Dénem Karinin Net Satiglara Orani: Dénem karinin net satiglara bolinmesi ile

her yiiz liralik net satis gergeklestiginde vergiden dnceki karin tutarini hesaplar.
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Satis Karliligi Orani: Net karin net satiglar igindeki yilizdesini hesaplamak icin
net kar1 net satislara bélmek yeterli olacaktir.

Ozsermaye Karliligi: Isletme sahipleri tarafindan saglanan kaynagin bir birimine
diisen kar payini hesaplamak i¢in net karin 6zsermayeye boliinmesi gereklidir.

Aktif Karliligi: Varliklarin igletmede verimli olarak kullanildigini 6lgmek igin

net karin toplam varliklara oranlanmasi gereklidir.

1.4.2. Karsilastirmali Tablolar Analizi

Isletmelerin yillar itibariyle finansal tablo kalemlerinde meydana gelen
degisimleri gosteren ve kalemlerin karsilastirilmasini saglayan bir analizdir. Gegmis
donem finansal tablo verileri ile cari donemin verileri arasindaki artis veya azaliglar
hesaplanmaktadir ve sonuglar hem mutlak deger hem de yilizde degerlendirilmektedir.

(Akdogan ve Tenker, 2001: 519).

Herhangi bir isletmenin 7. 8. ve 9. yillara ait bilango ve gelir tablolar
karsilastirmal1 tablolar analizi ile incelenmesi diisiiniildiigiinde bir baz yil secilecek ve
secilen yillar ile diger yillar karsilastirilacaktir. Isletmenin baz yili 7. yil oldugunu
diisiiniirsek diger iki yili baz yil ile karsilastirmamiz gereklidir. Baz yil ile 8. yil
kalemleri arasindaki artis veya azaliglar ile yiizde olarak degisimleri hesaplanacaktir.
Ayni islem 9. yil i¢inde uygulanacak ve isletmenin karsilagtirmali tablolar analizi

yapilmis olacaktir.

1.4.3. Dikey Analiz
Yiizde yontemi ile analiz de denilmektedir. Isletmenin tek yil finansal tablo
kalemlerinin hem kendi arasinda hem de grup igindeki tutarlara hesaplanarak dikey

analiz yapilir (Sayilgan, 2013: 174).

Bir isletmenin tek yil bilangosundaki kalemlerin grup i¢indeki yiizde degerlerini
hesaplamak i¢in aktif toplam i¢inde donen varliklar 100 kabul edilir ve bu varliklar
icinde yer alan her kalem donen varlik toplamina oranlanir. Boylelikle her kalemin grup
toplamindaki yiizde degeri bulunur. Genel toplam i¢indeki ylizde degerleri
hesaplanirken aktif toplam 100 kabul edilir ve diger kalemler aktif toplama oranlanir.
Gelir tablosunda ise net satiglar 100 kabul edilir ve diger gelir tablosu kalemleri net

satiglara oranlanarak dikey analizleri yapilir.
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1.4.4. Trend Analiz
Trend analizde bir baz yil secilir ve bu yilin finansal tablo kalemleri 100 kabul
edilir. izleyen dénemlerin baz yila gére artis veya azalislar belirlenir ve bu degisimlerin

yiizde olarak hesaplamasi yapilir.
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2. BOLUM
TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI GELIiSIiMI iLE VUK VE

TMS/TFRS DEGERLEME ESASLARININ KARSILASTIRMASI
Bu bolimde Turkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) nin gelisimine, Vergi Usul
Kanunu (VUK) ve Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart (TMS/TFRS)
degerleme Olgiileri agiklanarak VUK degerleme Olgiileri ile TMS/TFRS degerleme
Olgllerine gore hazir degerler, menkul kiymetler, alacaklar, stoklar, maddi/maddi

olmayan duran varliklar ve finansal bor¢lar karsilastirilmaya calisilmistir.

2.1. TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI GELIiSIMi

Ulkemizde devletin katkilariyla muhasebe standartlarinda  gelismeler
yasanmigtir. Muhasebe uygulamalarinda iliskide oldugumuz {ilkelerin etkisinde
kalinmistir. Muhasebe uygulamalarinda 6ncelikle Fransiz mevzuatindan daha sonra da
Alman mevzuatindan etkilenilmistir. Avrupa Birligine 1987 yilindan sonra yapilan tam
tyelik basvurusu ile AB’nin etkisinde kalimmistir (Gokg¢en ve digerleri, 2006: 4).
Muhasebe standartlarinda gelisim gdsteren kuruluslar ve yapmis olduklari ¢aligsmalar

asagida incelenmistir.

2.1.1. 3568 Sayil1 Meslek Yasasinin Yayimlanmasi

1989 tarihinde yayimlanan 3568 sayili “Serbest Muhasebecilik, Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik ve Yeminli Mali Musavirlik Kanunu” ile Ulkemizde
muhasebe meslegi yasal olarak olusmustur. Bu kanunla birlikte her alanda meslegin
temsilciligini iistlenmek ve uluslararas1 mesleki alaninda ¢aligmalara katkida bulunmak
icin meslek odalar1 ve odalar birligi (TURMOB) kurulmustur (Yalkin ve digerleri,
2006: 295).

2.1.2. Tekdiizen Muhasebe Uygulamalari

Maliye Bakanliginin 1992 tarihinde yayimlamis oldugu 1 sayili Muhasebe
Uygulamalar1 Genel Tebligi ile zorunlu hale getirilen tekdiizen muhasebe uygulamalari
onemli bir gelismedir. Muhasebe politikalarinin belirlenmesi, muhasebenin temel
kavramlari, finansal tablolarin diizenlenmesi ve tekdiizen hesap planmin isleyisi gibi

konularda bu teblig ile gelismeler olmustur (Elitas ve Elitas, 2010: 9).
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2.1.3. Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurulu ( TMUDESK)

Ulusal muhasebe ilkelerinin gelismesini ve finansal tablolarin ihtiyaca uygun,
giivenilir ve karsilagtirilabilir olmasini saglamak i¢in Tiirkiye Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurulu, 1994 yilinda TURMOB tarafindan kurulmustur (Gokgen ve
digerleri, 2006: 9). TMUDESK 19 adet muhasebe standardi yayimlamistir ama kurulun

yaptirim giicii olmadigi i¢in standartlar uygulanamamastir.

2.1.4.Sermaye Piyasasi Kurulu ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu

Muhasebe standartlari agisindan biiyiik bir 6neme sahip olan Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) ulusal
muhasebe standartlarinin SPK’ya tabi ortakliklar ve bankacilik sektoriinde faaliyet
gosterenler icin hazirlanan standartlara uygulanmasi zorunlu kilinmistir. SPK 2005
tarihinden itibaren finansal tablolarda uygulanmak tizere “Seri: XI No: 25 Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi” yayimlamistir. Bu tebligde
UFRS ile uyumlu 33 adet tam set teblig yer almaktadir (Elitas ve Elitas, 2010: 10-11).

BDDK Subat 2002’de konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolara ait
Muhasebe Uygulama Yonetmeligi yayimlamis ve bu yonetmeligin amact finansal
tablolarin zamaninda ve dogru bir sekilde hazirlanmasi ve yayimlanmasina iliskin esas,
usul ve ilkeleri belirlemektir. Bu yonetmelikle birlikte 17 adet standart olusturulmustur.
2006 yilinda BDDK bir yonetmelik yayimlayarak TMSK’nin yayimladig “Kavramsal
Cergeve Hakkinda Teblig” ile bankalarin tablolarini muhasebelestirirken TMS’yi
dikkate almalar1 zorunlu kilinmastir (Gtilerytiiz, 2014: 20).

2.1.5. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK)

1999 tarihinde ulusal muhasebe sistemlerinin belirlemek ve muhasebe ilkelerinin
gelismesini saglamak i¢in Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) kurulmustur
(Yalkin ve digerleri, 2006: 298).

TMS setinde Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama  Standartlar
(UMS/UFRS) ve yorumlarinin TMSK tarafindan birebir Tiirk¢e’ ye ¢evrilmis olarak
hazirlanmis olan muhasebe/finansal raporlama standartlari ve yorumlar1 yer alir
(Akdogan, 2007: 101-102).

“660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname” ile TMSK’nin gorevleri “Kamu

Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu” na devretmesi ile sona ermistir.
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2.1.6. Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
Yeni Turk Ticaret Kanunu geregince 2011 yilinda 660 sayili Kararname ile
bagimsiz denetimi diizenlemek i¢in kurulmustur (Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim

Standartlari Kurumu, http://www.kgk.gov.tr/contents/files/Pdf/KGK Brosur.pdf, Erisim Tarihi:

09.12.15).

Hangi isletmelerin finansal tablolarin1 diizenlerken TMS’yi esas almalari
gerektigi KGK tarafindan 2012 yilinda “Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulama
Kapsammin Belirlenmesine Iliskin Kararin1” yayimlamas: ile belirlenmistir. Bu
isletmeler asagidaki gibidir;

e “Bankalar, finansal kiralama isletmeleri, halka agik isletmeleri,
finansman isletmeleri, emeklilik fonlari, sermaye piyasasi
kurumlar1 gibi kamu yararimi gozeten kuruluslar,

e Bakanlar kurulunun belirledigi bagimsiz denetime tabi olmasi
gereken isletmeler,

e Bireysel emeklilik sirketleri, araci kurumlar, bankalar ve bagl
otakliklar, portfoy yonetim isletmeleri gibi Tiirk Ticaret Kanunu

(TTK)’nda 1534. maddesinde yer alan isletmelerdir.”

2.1.7. 6102 Sayil1 Yeni Tirk Ticaret Kanunu

2012 yilinda yiiriirlige giren TTK’nin ticari defterlerin tutulmasi ile ilgili
maddesi “Defterler ve gerekli diger kayitlar, olgu ve islemleri saptayan belgelerin
dosyalanmas1 seklinde veya veri tasiyicilar1 aracilifiyla tutulabilir; su sartla ki
muhasebenin tutulus bigimleri ve bu konuda uygulanan yontemler Tirkiye Muhasebe
Standartlari’na uygun olmalidir” ifadesi ile kabul edilmistir. Bu maddenin “; su sartla
ki, muhasebenin bu tutulus bi¢imleri ve bu konuda uygulanan yontemler Turkiye
Muhasebe Standartlarina uygun olmalidir” kismi1 6335 sayili Kanunun 41.maddesi ile
kanun metninden ¢ikartilmustir.

TMS’lere uygun olarak finansal tablo hazirlama TTK yasalastigi zaman biitiin
isletmeler i¢in zorunlu iken daha sonra yapilan diizenlemeler ile kapsam daraltilmis ve
sadece isletmelerin KGK tarafindan belirlenmis olanlar i¢in zorunlu hale getirilmistir.
Belirlenen kapsama girmeyen isletmeler ise yiiriirlilkte olan mevzuata gore finansal

tablolarini hazirlayacaklardir (Giileryiiz, 2014: 32).


http://www.kgk.gov.tr/contents/files/Pdf/KGK_Brosur.pdf
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2.2. VUK VE TMS/TFRS DEGERLEME OLCULERI
Bu kisimda degerleme kavramindan ve VUK ile TMS/TFRS degerleme

Olculerinden bahsedilecektir.

2.2.1. Degerleme Kavrami

“VUK’un 258.maddesinde degerleme, vergi matrahlarinin hesaplanmasiyla ilgili
iktisadi kiymetlerin takdir ve tespiti” olarak tanimlanmustir.

Kanunun degerleme ile ilgili maddesinde iki énemli unsur yer almaktadir. ilk
unsura gore vergi matrahlarinin hesaplanmasi yonelik olarak degerleme yapilir. ikinci
unsur ise vergi matrahinin hesaplanmasi i¢in iktisadi kiymetlerin degerlerinin takdir ve
tespit edilmesidir. Ilgili kanunda degerlemeye tabi tutulacak iktisadi kiymetler;
mevcutlar, alacaklar ve borglar olarak siralamistir. Kanunda birbirini tamamlayacak
sekilde takdir ve tespit kavramlari kullanilmistir. Isletmenin sahip oldugu ekonomik
degerlerin degerleme giiniinde sayilmasi, Olciilmesi ve tartilmasina tespit denilir.
Ekonomik maddeleri degerleme olgiileri ile fiyatlandirma iglemi ise takdir esasidir.
Vergi matrah1 hesaplanirken degeri tespit edilemeyen iktisadi kiymetlerin takdir esasi

ile degerinin tespit edilmesi gerekir (Demir, 2012: 29-32).

2.2.2. Vergi Usul Kanunu Degerleme Olgiileri
“VUK’un 261.maddesine gore degerleme, iktisadi kiymetin nevi ve mahiyetine
gore, asagidaki olgtilerden biri ile yapilir:
e Maliyet bedeli
e Borsa rayici
e Tasarruf degeri
e  Mukayyet deger
e Itibari deger
e Vergi degeri
e Rayig bedel
e Emsal bedeli ve ucreti.”
Maliyet Bedeli:
“VUK madde 262’ ye gore; maliyet bedeli, iktisadi bir kiyymetin iktisap edilmesi
veyahut degerinin arttirilmasi miinasebetiyle yapilan 6demelerle bunlara muteferri

bilumum giderlerin toplamini ifade eder.”
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Iktisadi kiymetin maliyet bedeline eklenecek unsurlar; iktisadi kiymetin iktisabi
icin yapilan 6demeler, iktisap edilmis olan iktisadi kiymetin degerini artirmak iizere
yapilan harcamalar ve bu iki unsurla ilgili olarak ortaya ¢ikan harcamalardir (Demir,
2012: 38).

VUK degerleme Olciileri arasinda maliyet bedeli yer alirken alis bedeli yer
almamaktadir. Alis bedeli maliyet bedelinin i¢inde degerlenerek ayr1 bir degerleme
Olcusl olarak diisiiniilmemistir. Ama alis ve maliyet bedelinde farkliliklar mevcuttur.
Alis bedeli, sadece satin alma bedelidir. Maliyet bedeli ise satin alma bedeline deger
artirict harcamalarin ve iktisadi kiymete ait baglantili giderlerin eklenmesi ile bulunur
(Demir, 2012: 41)

Borsa Rayici:

“VUK’un 263.maddesine gore borsa rayici, gerek menkul kiymetler ve kambiyo
borsasina, gerekse ticaret borsalarina kayith olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden
evvelki son muamele gliniinde borsadaki muamelelerin ortalama degerlerini ifade eder.”

“Borsa rayicine gore asagida yer alan iktisadi kiymetler degerlemeye tabi
tutulacaktir;

e Yabanci paralar, yabanci para ile olan senetli veya senetsiz alacaklar ve
borglar, (VUK m. 280)

e Hisse senetleri ile fon portfoyiiniin en az %51°1 Tiirkiye’ de kurulmus
bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma
belgeleri disinda kalan her tiirlii menkul kiymetler, (VUK m. 279)

e Yabanci parayla 6denen iicretler, (GVK m. 67)

e Yabanci parayla 6denen serbest meslek kazanglari, (GVK m. 67)

e Yabanci parayla yapilan gayrimenkul sermaye iratlari, (GVK m. 72)

e Menkul sermaye iratlari, yabanci parasi ile tahsil edildigi veya yabanci
parast olarak kayitlara intikal ettirildigi veya bu iratlara yabanci parasi
olarak tasarruf edildigi takdirde, (GVK m. 79)

e VUK’un ilgili maddesine gore 6zel haller de borsa rayici ile degerlenir.
Ozel haller, VUK ’un degerleme boliimiinde yazili olmayan veya yazil
olup da kendi olgiileri ile degerleme imkani olmayan iktisadi kiymetlerin
degerlemesinde miimkiin kilinmistir (VUK m. 289).”

Tasarruf Degeri:
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“VUK’un 264.maddesine gore tasarruf degeri, bir iktisadi kiymetin degerleme
giinlinde sahibi icin arz ettigi gercek degerdir.”

“Senetli alacaklar (VUK md.281), senetli bor¢lar (VUK md.285), degersiz
alacaklar (VUK md. 322) ve siipheli alacaklar (VUK md.323) gibi iktisadi kiymetler
tasarruf degerleriyle degerlenirler.”

VUK’a gore alacaklar ve borg¢lar mukayyet degerleriyle degerlenirler. Ancak
senetli alacaklar ve borglar reeskonta tabi tutularak tasarruf degerleriyle de
degerlenebilirler (Demir, 2012: 45).

Mukayyet Deger:

“VUK’un 265.maddesine gore mukayyet deger, bir iktisadi kiymetin muhasebe
kayitlarinda gosterilen hesap degeridir.”

“Senetsiz alacaklar (VUK md.281), senetsiz borclar (VUK md.285), gelecek
yillara ait giderler (VUK md.283), gelecek yillara ait gelirler (VUK md.287) ve
karsiliklar (VUK md.288) gibi iktisadi kiymetler mukayyet degerleri ile degerlenir.”

Itibari (Nominal) Deger:

“VUK’un 266.maddesine gore itibari deger, her nevi senetlerle esham (hisse
senedi) ve tahvillerin lizerinde yazili olan degerlerdir.”

Iktisadi kiymetlerin iizerinde yazili de@erlerinin olmasi itibari degerle
degerlenmesi anlamina gelmez. Hisse senetleri Ornek olarak verilebilir. Hisse
senetlerinin {izerinde itibari degerleri vardir fakat itibari degerle degerlenmesi (Demir,
2012: 47).

“Kasa mevcudu (TL) (VUK md.284) ve ¢ikarilmis tahviller (VUK md.286) gibi
iktisadi kiymetler itibari degerle degerlenirler.”

Rayic Bedel:

“VUK’un 263’ lincii maddesine gore rayi¢ bedel, bir iktisadi kiymetin degerleme
giiniindeki normal alim satim degeridir.”

Ayni 6zelliklere sahip mallarin alim satim bedelleri rayi¢ bedel belirlenirken
dikkate almmalidir. Ciinkii rayi¢ bedel, piyasa fiyatinin arz ve talebe gore olusmus
seklidir (Demir, 2012: 48).

Vergi Degeri:

“VUK’un 268’ inci maddesine gore bina ve arazinin Emlak Vergisi Kanununun

29’ uncu maddesine gore tespit edilen deger, vergi degeridir.”
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Ayni kanunun 289.maddesinde iktisadi isletmelere dahil olan ve maliyet bedeli
bilinmeyen bina ve arazinin degerlemesinde vergi degeri kullanmaktadir. Ornegin, bir
kisinin maliyet bedelini bilmedigi arsasini ticari isletmesinin aktifine almak istemesi
halinde bu iktisadi kiymeti emlak vergisi bildiriminde bildirdigi vergi degeri ile aktifine
almalidir (Demir, 2012: 50).

Emsal Bedeli ve Emsal Ucreti:

“VUK’un 267.maddesine gore emsal bedeli, gercek bedeli olmayan veya
bilinmeyen veyahut tespiti dogru olarak belirlenemeyen bir malin, degerleme giiniinde
satilmast halinde emsaline nazaran haiz olacagi degerdir. Emsal bedeli, asagidaki
esaslara gore belirlenir:

Birinci sira: (Ortalama fiyat esasi)

Ayni cinsteki mallardan sira ile degerlemenin yapilacagi ayda veya bir evvelki
veya bir daha evvelki aylarda satis yapilmissa, bu satislarin miktar ve tutarma gore
miikellef tarafindan ¢ikarilacak olan "Ortalama satis fiyat1" ile emsal bedeli hesaplanir.
Ortalama fiyat esasin1 uygulayabilmek icin, aylik satis miktarinin, emsal bedeli tayin
olunacak her bir malin miktarina nazaran % 25’ ten az olmamasi gerekir.

Ikinci sira: (Malivet bedeli esasi)

Emsal bedeli belirlenecek malin, maliyet bedeli biliniyor veya g¢ikarilmasi
olanakliysa, emsal bedelini belirlemek i¢in miikellef bu maliyet bedeline, toptan satislar
icin % 5, perakende satiglar i¢in % 10 ilave etmelidir.

Uciincii sira: (Takdir esasi)

Yukarida yer alan her iki esasa gore belli edilemeyen emsal bedelleri ilgililerin
miracaati ile takdir komisyonunca takdir yolu ile belli edilir. Takdirler, maliyet bedeli
ve piyasa kiymetleri arastirilmak ve kullanilmig esya icin ayrica yipranma dereceleri
dikkate alinarak yapilir. Takdir edilen bedellere miikelleflerin vergi mahkemesinde dava
acma hakk1 saklidir. Fakat, dava agilirsa verginin tahakkuk ve tahsilini etkilemez.

Mukellef tarafindan bizzat hesaplanan emsal bedellerine ait kayit ve cetveller
ispat edici kagitlar olduklart i¢in muhafaza edilir. Bu esaslarla mukayyet olmaksizin
kaza mercilerinin re'sen bigtikleri degerler ile zirai kazang oOlgiilerini tespit eden
kararnamelerde yer alan unsurlar emsal bedeli yerine geger. Ucretle yapilan imalatta
ticretin gercek miktarinin bilinmemesi veya dogru bir sekilde belirlenememesi

durumunda tespit edilecek emsal {icret de ayni esaslara gore tayin olunur.”
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2.2.3. TMS/ TFRS Degerleme Olgiileri

“TMS’de degerleme kavrami yerine Olclimleme terimi kullanilmistir. Finansal
tablolarda yer alan unsurlarin bilangoda ve gelir tablosunda tahakkuk ettirilecekleri ve
gosterilecekleri parasal tutarlarin  belirlenmesi islemine o6l¢iim denir (Finansal
Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve: paragraf 4.54).”

“Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve paragraf 4.55’e gore finansal
tablolarda degisik derecelerde ve bilesimlerde kullanilan farkli 6l¢iim esaslar1 vardir. Bu
Ol¢lim esaslar1 soyledir:

e Tarihi maliyet

e Cari maliyet

o Gergeklesebilir deger

e Bugiinkii deger

e Gercege Uygun Deger”

Tarihi Maliyet (Maliyet Bedeli) :

“Tarihi maliyeti, varliklarin alimlar1 i¢in elde edildikleri tarihte 6denen nakit
veya nakit benzerlerinin tutarlar1 ile veya onlara karsilik verilen varliklarin piyasa
degerleri ile 6lglimlenir. Borglarmn tarihi maliyeti ise borg karsiliginda elde edinilen tutar
ile isletmenin normal faaliyetlerden elde edilen borcun 6denmesi igin gereken nakit
veya nakit benzerlerinin tutar1 bigiminde agiklamistir (Kavramsal Cerceve, paragraf
4.55).”

TMS/TFRS ve VUK’a go6re maliyet bedeli benzerlik gostermektedir.
TMS/TFRS’ ye gore iktisadi kiymetin iktisap edilmesi ve bu kiymetin degerini artirmak
icin katlandigr harcamalar maliyet bedelidir. Stoklar, yatirim amacglh gayrimenkuller
finansal varliklar ve bor¢larin degerlemesi maliyet bedeli ile yapilir ve kayitlara bu
deger iizerinden alinir (Demir,2012: 54).

Cari Maliyet:

“Varliklar ayn1 varligin veya bu varlikla benzer olan bir varligin satin alinmasi
icin halihazirda gereken nakit veya nakit benzerlerinin tutar: ile gosterilirler. Borglar,
yiikiimliiliiglin kapatilmasi i¢in gereken nakit ve nakit benzerlerinin iskonto edilmemis
tutarlari ile gosterilir (Kavramsal Cerceve: paragraf 4.55).”

Gerceklesebilir Deger (Odeme Degeri):
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“Isletmenin normal faaliyet kosullarinda, bir varligin elden ¢ikarilmas: halinde
elde edilecek olan nakit ve nakit benzerlerinin tutar1 varliklardir. Borglar, isletmenin
normal faaliyet kosullarinda, kapatilmalari i¢in 6denmesi gereken nakit ve nakit benzeri
degerlerin iskonto edilmemis tutarlar1 ile gosterilir (Kavramsal Cergeve: paragraf
4.55).”

Bugtinkii Deger (Kullanim Degeri):

“Varliklar, isletmenin normal faaliyet kosullarinda, ileride yaratacaklar1 net nakit
giriglerinin buglinkii iskonto edilmis degerleri ile gosterilirler. Borglar, isletmenin
normal faaliyet kosullarinda, kapatilmalart i¢in ileride 0denmesi gereken net nakit
cikiglarmin bugiinkii iskonto edilmis degerleri ile gosterilir (Kavramsal Cerceve,
paragraf 4.55).”

“Bir varlik veya nakit yaratan birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit
akiglarmin bugiinkii degeri, kullanim degeridir (TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii: paragraf
6).”

Gergege Uygun Deger:

“Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varhigin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi ile ortaya ¢ikmasi

gereken tutar” olarak pek ¢ok standartta ayni tanimla kullanilmistir (Aygigek, 2009: 40).

Varlik ve borglarin pek ¢ogu gercege uygun degerle degerlendigi standartlarda
aciklanmaktadir. Bu varlik ve borglarin dzelliklerine gore gercege uygun deger farkli
sekillerde ifade edilebilir. “Yeniden degerleme modeline gore degerlenen maddi ve
maddi olmayan duran varliklar, gercege uygun degerle degerlenen yatirim amagl
gayrimenkuller, nakit ve nakit benzeri varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar,
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, ticari ve diger
varliklar ve kidem tazminat1 karsiliklar1” gergege uygun degerle degerlenen varliklardir

(Ozerhan Akbulut, 2008: 18-25).

2.3.VUK DEGERLEME OLCULERi iLE TMS/TFRS DEGERLEME
OLCULERI KARSILASTIRMASI

Varliklar ve bor¢lar standartlarla birlikte degerlemede VUK’ a gore TMS/TFRS’

de farkliliklar yasanmistir. Bu baglhk altinda “hazir degerler, menkul kiymetler,
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alacaklar, stoklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar ve finansal borglarin”

degerleme oOlciileri karsilastirmasi yapilacaktir.

2.3.1. Hazir Degerlerin Degerleme Olgiilerinin Karsilastiriimasi

Hazir degerler I Nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Tebligine gore elde veya
bankada nakit halde bulunan varliklar ile paraya gevrilirken deger kaybina ugramayan
varliklardan olusur.

“Bir degisim aracini temsil ettigi ve biitiin iglemleri 6l¢tiigii ve finansal tablolara
yansittig1 i¢in para bir finansal varliktir. Bir banka ya da benzeri bir finansal kurulus
nezdindeki nakit mevduat bir finansal varliktir, ¢linkii sahibine, sozlesmeden dogan,
kurulustan nakit ¢cekme veya bakiyesine karsilik kredi veren lehine bir finansal borcun
O0denmesinde kullanilacak ¢ek veya benzer bir ara¢ keside etme hakkini temsil eder
(TMS 32 Finansal Araglar: Sunum: Tanimlar Paragraf 11-14 UR 3).”

Bir varlik kisa vadeli yiikiimliiliikkler i¢in elde tutulan ve yatirim amaciyla
kullanilmayan ise nakit benzeri varliktir. Finansal araglardan cekler (vadesiz), kisa
vadeli tahvil ve bonolar ve ters repo islemlerinden alacaklar nakit benzerleri varliklara

ornektir (Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi Eki, 2013: 37).

2.3.1.1.Kasa Mevcutlarinin Degerlemesi

Donen varliklarda yer alan ve en likit varlik olan kasanin VUK ve TMS/TFRS
acisindan degerlemeleri sirasi ile agiklanmistir.

VUK’ a Gore Degerleme:

“Kasa mevcutlari itibari kiymetleriyle degerlenir (VUK md. 284).”

“Yabanci paralar borsa rayici ile degerlenir, borsa rayicinin belirlenmesinde
muvazaa oldugu anlasilirsa bu rayi¢ yerine alis bedeli esas alinir. Yabanci paranin
borsada rayici yoksa degerlemeye uygulanacak kur Maliye Bakanliginca tespit olunur
(VUK md.280).”

VUK Genel Tebligi Sira No: 423 de Maliye Bakanlig1 dovizler ve efektifler igin
degerlemede kullanilacak kurlar1 belirlemektedir. Yabanci paralarin efektif tiirtinden
olanlar efektif alis kuru ile doviz tiirlinden olanlar ise doviz alis kuru ile degerlenecegi
ilgili tebligde agiklanilmistir.

TMS/TFRS’ ye Gore Degerleme:
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“TMS’de nakit degerler, finansal varlik olarak tanimlanmaktadir (TMS 32
paragraf 11). Finansal varliklar hem baslangigta hem de sonraki degerleme giiniinde
gercege uygun degerleriyle degerlenirler (TMS 39 paragraf 43).” Bu itibarla bir finansal
varlik olan kasa mevcutlar1 gercege uygun degerle degerlenirler.

Kasa mevcutlarinin degerlemesi VUK ve standartlar acgisindan farkli degildir
cliinkli kasa mevcudunun (TL) itibari degeri standartlarda gercege uygun degeridir
(Demir, 2012: 534).

Standartlarda kasa mevcutlar1 (yabanct para) ger¢ege uygun degerle
degerlenirler. Borsa rayici veya Maliye Bakanligi’nin ilan ettigi kur, kasa mevcutlarinin

(doviz cinsi) gergege uygun degeridir (Demir, 2012: 537).

2.3.1.2.Alinan ve Verilen Ceklerin Degerlemesi

Alinan ve verilen ¢eklerin VUK ve TMS’ye gore degerlemesi asagidaki gibidir.

VUK’ a Gore Degerleme:

“Cekler, degerleme giiniinde itibari degerleri (lizerinde yazili olan degerleri) ile
degerlemeye tabi tutulur (VUK md. 266). Cekler hem Tirk liras1 cinsinden hem de
yabanci para cinsinden diizenlenebilir. Yabanci paralar, borsa rayici ile degerlenir.
Yabanci paranin borsa rayici yoksa degerlemede esas alinacak kur Maliye Bakanliginca
tespit olunur (VUK md. 280). Maliye Bakanliginca kur ilan edilmedigi durumlarda T.C.
Merkez Bankasinca ilan edilen kurlarin esas alinmasi gerekmektedir. Yapilacak
degerlemelerde efektif cinsinden yabanci paralar i¢in efektif alis kurunun, doviz
cinsinden yabanci paralar i¢inse doviz alis kurunun uygulanacag tabiidir (VUK Genel
Tebligi Sira No. 283).”

VUK’ un ilgili maddelerince ¢ekler vadesine bakilmaksizin itibari degerleri ile
degerlenirler.

“Cekin 6deme arac1 olmasindan dolay:r senet olarak kabul edilmesi mimkin
olmadigindan 5838 sayili Kanunun 18 inci maddesiyle yapilan diizenlemeye uyan
ceklere de reeskont uygulanmasi miimkiin degildir (VUK Sirkiileri 41).”

TMS/TFRS’ ye Gore Degerleme:

TMS/TFRS’de c¢ekler vadeli veya vadesiz olmalarina gore degerlenmektedir.
Vadesiz c¢ekler nakittir ve nakit bir finansal varliktir. “Finansal varliklar hem
baslangicta hem de sonraki degerleme giliniinde ger¢ege uygun degerleri ile

degerlenirler (TMS 39 paragraf 43-46).” Kredi ve alacaklar grubuna giren vadeli ¢ekler
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ise TMS 39 standardina gore finansal varliklardan kredi ve alacaklar “itfa edilmis
maliyet degeri” ile degerlenir. Dolayisiyla vadeli ¢eklerde “itfa edilmis maliyet degeri”

ile degerlenir.

2.3.1.3.Banka Hesaplarinin Degerlemesi

Bankalar hesabinda isletmelerin vadeli veya vadesiz mevduat hesaplarina
yatirilan ve ¢ekilen paralar izlenir. Bankalarin VUK ve TMS/TFRS’ye gore degerlemesi
sOyledir:

VUK’ a Gore Degerleme:

VUK’ a g0re banka hesaplar1 alacak niteligindedir. “Alacaklar mukayyet
degerleri ile degerlenir. Mevduat veya kredi sozlesmelerine miistenit alacaklar
degerleme giiniine kadar hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate almir (VUK md.
281).”

TMS/TFRS’ ye Gore Degerleme:

“Sahibine, sozlesmeden dogan, kurulustan nakit ¢ekme veya bakiyesine karsilik
kredi veren lehine bir finansal borcun 6denmesinde kullanilacak ¢ek veya benzer bir
ara¢ keside etme hakkini temsil ettigi i¢in bir banka ya da benzeri bir finansal kurulusta
yer alan nakit mevcutlart finansal varliktir (TMS 32 UR paragraf 3).” “Finansal bir
varlik ilk muhasebelestirme sirasinda ger¢ege uygun degerleri iizerinden degerlenirler (
TMS 39 paragraf 43).” "Finansal varlik ilk muhasebelestirilmeden sonraki
degerlemelerinde kredi ve alacaklarinda i¢inde oldugu dort gruba ayrilmaktadir (TMS
39 par. 45).” “Buna gore alacaklar, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis

maliyetleri ile degerlenirler (TMS 39 par. 46/a).”

2.3.2. Menkul Kiymetlerin Degerleme Olgiilerinin Karsilastirilmasi

“Bu grup faiz geliri, kar pay1 saglamak veya fiyat degismelerinden yararlanarak
karlar elde etmek amaciyla kullanilir. Gegici bir siire elde tutulmak iizere alinan hisse
senedi, tahvil, hazine bonosu, finansman bonosu, yatirim fonu katilma belgesi, kar-zarar
ortaklig1 belgesi ve gelir ortaklig1 senedi gibi menkul kiymetler ile bunlara ait deger

azalma karsiliklarinin izlenmesi amaciyla kullanilir (Kiigiiksavas, 2014: 241).”

2.3.2.1. VUK’ a Gore Menkul Kiymetlerin Degerlemesi
“Hisse senetleri ile fon portfoyiiniin en az % 51'i Tiirkiye'de kurulmus bulunan

sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgeleri alis bedeliyle,



24

bunlar diginda kalan her tiirlii menkul kiymet borsa rayici ile degerlenir. Borsa rayici
yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olustugu anlasilirsa degerlemeye esas
bedel, menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilecek gelirin (kur farklar1 dahil)
iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar gegen siireye isabet eden kisminin eklenmesi
suretiyle hesaplanir. Ancak, borsa rayici bulunmayan, getirisi ihra¢ edenin kar ve
zararina bagli olarak dogan ve degerleme giinli itibariyle hesaplanmasi miimkiin
olmayan menkul kiymetler, alis bedeli ile degerlenir (VUK md. 279).”

Hisse senetleri; bagli menkul kiymetler, istirakler ve bagh ortakliklart
kapsamaktadir. Asagidaki sekilde bu {li¢ hesabin hangi durumlarda gerceklestigi yer

almaktadir. Hisse senetleri de bu ti¢ hesaplar alis bedeli ile degerlenirler.

Hisse senedi kisa sireli
amaclarla mi alindi?
Evet | Hayir
v v
[ 110 Hisse Senetleri H. ] [ Ortaklik pavi % 10’ nun altinda mi? ]
I
v v
Evet Hayir
[ 240 Bagh Menkul Kiymetler H. ] Ortakhk payi %10-%50
arasinda mi?
I
Evet* *Haylr
[ 242 istirakler H. ] Ortaklik pay1 %50’ den
buyik ma?
Evet
[ 245 Bagli Ortakliklar H. ]

Kaynak: Orhan Sevilengiil, “Genel Muhasebe”, 15. Basim, Ankara: Gazi Kitabevi,
2009, s. 189.
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2.3.2.2. TMS/TFRS’ye Gore Menkul Kiymetlerin Degerlemesi
“Standartlarda finansal varliklar asagidaki gibi smiflandirilmistir (TMS 32
paragraf 11):

e Nakit: Isletmelerin sahip oldugu nakit varliklardir. Kasa, banka hesaplari
gibi,

e Baska bir isletmenin 6z kaynagina dayali finansal araglar: Isletmelerin
baska bir isletmenin 6z kaynagma dayali olarak ihra¢ ettigi finansal
araglara sahip olmasi, bu araglarnn varlik olarak aktifinde
bulundurmasidir. Hisse senetleri buna 6rnek verilebilir.

e Baska bir igletmeden nakit ya da baska bir finansal varlik alma hakki:
Turev finansal araglar o6rnek verilebilir. Bu kapsamda dizenlenen
sOzlesmeler isletmenin varliklar1 olmayip bilanco dis1 finansal araglardir.

e Potansiyel olarak isletmenin lehine olan durumlarda finansal varlik veya
bor¢larin baska bir isletme ile takas edilmesi icin diizenlenen
sozlesmeden dogan hak: Alacaklar 6rnek olarak gosterilebilir.”

Gergege uygun deger, finansal varliklarin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilan
degerleme 6l¢iisiidiir.
“Finansal varliklarin ilk muhasebelestirilme sonrasi degerlemesinde, finansal
varliklar dort grupta incelenmektedir (TMS 39 paragraf 9):
1. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
a- Bu kategoride alim satim amach elde tutulan finansal varliklar yer
almaktadir. Bir finansal varliin alim satim amaglh elde tutulan olarak
siniflandirilmasi asagidaki durumlarda s6z konusudur:

- Edinildikten sonra yakin bir tarihte satilmak amaglanmustir,

- Kisa déonemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi oldugu yoniinde
kanit bulunan belirli finansal araclardan olusan bir portfoyiin pargasidir,

- Bir turev Grunddr.

b- ilk muhasebelestirme sirasinda isletme tarafindan gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan olarak smiflanmistir. Isletme, bu siniflamaya daha
dogru bir bilgi sunulmasi sonucunu doguran durumlarda kullanabilir.

2. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar
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Isletmenin vadeye kadar elde tutma istegi bulundugu sabit veya belirlenebilir

nitelikte 6demeler igeren ve sabit bir vadesi bulunan asagidakiler disinda kalan tlirev

olmayan finansal varliklardir.

Isletmenin ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak siniflandig1 finansal varliklar,
Isletmenin satilmaya hazir olarak belirledigi finansal varliklar,

Kredi ve alacak grubuna giren finansal varliklar.

3. Kredi ve alacaklar

Aktif bir piyasada islem gormeyen sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere

sahip olan asagidakiler disinda kalan tiirev olmayan finansal varliklardir.

Isletmenin satmay1 istedigi alim satim amacglh elde tutulan olarak
siniflandiran varliklar ile isletme tarafindan ilk muhasebelestirme
sirasinda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan tiirev olmayan finansal varliklar,

Ilk muhasebelestirmede isletme tarafindan satilmaya hazir varlik olarak
siifladig1 finansal varliklar,

Satilmaya hazir olarak smiflanmasi gereken ve alacaklinin, kredi
degerliligindeki kotilesme disindaki nedenlerden dolayr yapilan ilk
yatirimin ¢ok biiyilik bir kismini geri kazanamayabilecegi tiirev olmayan

finansal varliklar.

4. Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir olarak tanimlanan veya kredi ve alacak, vadeye kadar elde

tutulacak yatirim veya gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varlik olarak siniflanmayan tiirev olmayan finansal varliklardir. Satilmaya hazir finansal

varliklar igerisinden gergege uygun degeri tespit edilenler gergege uygun degeri ile

degerlemeye tabi tutulur ve gercege uygun degerleme farklar1 6z kaynaklarda

raporlanir. Finansal varliklardan gercege uygun degeri tespit edilmeyenler ise maliyet

degeri ile degerlenir.”

Hisse senetleri, TMS 39 paragraf 9’da ifade edilen finansal varliklardan gercege

uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir

finansal varliklar i¢erisinde degerlenebilir (Demir, 2012: 339- 343).

Tahvillerin Degerlemesi:
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Tahvil, senet ve bonolar itfa edilmis maliyet degerleriyle degerlenirler. Bu gibi
finansal varliklarin elde edilmesinde katlanilan giderler (6denen komisyon) direkt
maliyete eklenir gider yazilmazlar (Giileryliz, 2014: 245).

“Itfa edilmis maliyet degeri: Ilk muhasebelestirme esnasinda finansal varlik veya
finansal borcun 0lgiilen degerinden anapara geri 6demeleri diisiildiikten, anilan ilk tutar
ile vadedeki tutar arasindaki farkin etkin faiz yontemi ile hesaplanan birikmis itfa pay1
diisiildiikten veya eklendikten, ve deger diistikliigli ya da tahsil edilememe durumuna
iligskin her tiirlii indirimin yapilmasindan sonra geriye kalan tutardir (TMS 39 paragraf
9).”

“Etkin faiz yontemi: Finansal varlik veya borcun (veya bir finansal varlik veya
bor¢ grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili faiz gelir veya
giderlerinin iligkili oldugu doneme dagitilmasidir. Etkin faiz orani: Finansal aracin
beklenen Omrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stiresince yapilacak gelecekteki tahmini nakit 6deme ve tahsilatlarini tam olarak ilgili
finansal varlik veya borcun net defter degerine indirgeyen orandir (TMS 39 paragraf.
9).”

Istiraklerdeki Yatirimlarin Degerlemesi:

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar Standardinim
uygulanmas igin herhangi bir igletmenin ortaklik paymin % 20-50 orani arasinda yer
almasi1 gerekmektedir.

“Istirak; yatirimer isletmenin {izerinde onemli bir etkisinin oldugu isletmedir.
Onemli etki: Yatirim yapilan isletmenin finansal ve faaliyetlerine ait politikalarin
belirlenmesi kararlarina katilma giicii olup bu politikalar1 tek basina ya da bir baska
taraf ile miisterek kontrol etme guictine denir ( TMS 28 paragraf 3).”

“Bir igletmenin dogrudan ya da dolayli olarak (6rnegin baglh ortakliklar
vasitasiyla) yatirim yapilan igletmenin oy hakkinin % 20 ya da daha fazlasini elinde
bulundurmast durumunda, aksi kanitlanmadig: siirece, sz konusu isletmenin 6nemli
etkisinin bulundugu diistiniiliir ( TMS 28 paragraf 5).”

Istiraklerdeki yatinmlar 6z kaynak yontemi uygulanarak degerlemeye tabi
tutulur.

“Oz kaynak yontemi: Yatimin baslangicta elde etme maliyeti ile

muhasebelestirildigi ve sonrasinda bu tutarin yatirnm yapilan isletmenin net
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varliklarinda yatirimei isletmenin payina diisen kismi yansitacak sekilde diizeltildigi bir
yontemidir. Yatirimci isletmenin kar veya zarari, yatirim yapilan isletmenin kar veya
zararindan kendisine diisen payi; yatirimci isletmenin diger kapsamli kari, yatirim
yapilan isletmenin diger kapsamli karindan kendisine diisen pay1 kapsamaktadir ( TMS
28 paragraf 3).”

2.3.3. Alacaklarin Degerleme Olgiilerinin Karsilastiriimasi
“I Seri Nolu Muhasebe Uygulama Genel Tebligine” gore isletmenin ticari
iligkileri sonucu ortaya ¢ikan ve bir yil icerisinde paraya donilismesi diisiiniilen senetli

ve senetsiz alacaklarin izlendigi hesap grubudur.

2.3.3.1.VUK’a Gore Alacaklarin Degerlemesi

“Alacaklar mukayyet degerleriyle degerlenir. Mevduat veya kredi
sozlesmelerine miistenit alacaklar degerleme giiniine kadar hesaplanacak faizleriyle
birlikte dikkate alinir. Vadesi gelmemis olan senede bagl alacaklar degerleme giiniiniin
kiymetine irca olunabilir. Bu takdirde, senette faiz nispeti agiklanmis ise bu nispet,

aciklanmamigsa Merkez Bankasinin agiklamis oldugu resmi iskonto uygulanir (VUK
md. 281).”

“Yabanci para cinsinden ¢ek veya senede bagli olmayan alacaklar, borsa rayici
ile degerlenir. Yabanci paranin borsa rayici yoksa degerlemeye uygulanacak kur Maliye
Bakanliginca belirlenir ( VUK md. 280).”

Mukayyet deger her tiirlii alacaklarin degerlemesinde kullanilir.

VUK "a GOre Reeskont Uygulamasi:

Alacaklarin degerleme giiniiniin kiymetine indirgenmesine reeskont islemi denir.
Reeskont islemi yapilirken paranin zaman degerini (vade farklarini) senedin vadesi ve
faiz oranini dikkate alarak hesaplamak daha sonra hesaplanan faiz gelirleri dénem mali
karmnin tespitinde kullanmak ve bu tutarlar1 senetlerin mukayyet degerinden
indirgeyerek degerleme giiniindeki tasarruf degerleri kaydetmektir (Demir, 2012: 402-
403).

“238 Sayili VUK Genel Tebligine” gore Maliye Bakanligi’ nin yayimlamis

oldugu reeskont faiz tutarinin hesaplanmasi i¢in i¢ iskonto formiilii asagidaki gibidir;
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_ (Axnxt)
"~ 36000 +(nxt)

F: reeskont faiz tutari

A: senedin nominal degeri
n: reeskont faiz oran

t: vade

Senedin bilango gunu itibariyle tahsiline kadar kalan sire vade olarak formilde
yer alir. Bilango giinii itibariyle alacak senetleri belirlenen vade iizerinden resmi iskonto
haddi dikkate alinarak reeskont faiz gideri hesaplanir.

Reeskont uygulanabilmesi i¢in gerekli sartlar; vergi mevzuatina gore alacaklarin
senede bagli olmasi standartlarda alacaklarin senede bagli olma sart1 yoktur, alacaklarin
vadeli olmasi, alacak senetlerinin tek diizen hesap plam1 formatinda bilangoda
kaydedilmesi, alacaklarin ticari kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesiyle alakali
olmasi, miikellef reeskont igleminde serbesttir ama reeskont islemi secilmis ise her bir
senede uygulanmasi ve bilango esasina gore defter tutmak gereklidir (Demir, 2012: 404-
406).

Stipheli Alacaklar:

Stipheli alacak, alacagin bazi nedenlerle tahsilinin kuskulu hale geldigi
alacaklardir. Vadesinde tahsil edilemeyen ve tahsilinin ileri bir tarihte yapilip
yapilamayacag1 belirsiz olan senetli ve senetsiz alacaklardir (Yiicel, 2011: 248).

“Ticari ve zirai kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesi ile ilgili olmak
sartryla dava veya icra sathasinda bulunan alacaklar ile yapilan protestoya veya yazi ile
bir defadan fazla istenilmesine ragmen borglu tarafindan 6denmemis bulunan dava ve
icra takibine degmeyecek derecede kiigiik alacaklar siipheli alacak sayilir. Degerleme
giiniiniin tasarruf degerine gore siipheli alacaklar i¢in pasifte karsilik ayrilabilir. Kargilik
hesabinda bu karsiligin hangi alacaklara ait oldugu belirtilir. Teminath alacaklarda bu
karsilik teminattan geri kalan miktara inhisar eder. Sonradan tahsil edilen siipheli
alacaklar miktarlar1 tahsil edildikleri donemde kar-zarar hesabina aktarilir ( VUK md.
323).”

VUK ’un 323. maddesinde diizenlenen siipheli alacaklarin uygulama sartlarin

sOyle 6zetlenebilir (Kiguk, 2013):
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e Siipheli hale gelen alacaklar1 sadece bilango esasina gore defter tutan
mukellefler gider olarak kaydeder. Karsilik alacagin tasarruf degeri ile
kayith degeri arasindaki fark kadar olmalidir. Siipheli alacagin
giderlestirilmesi ge¢icidir ve siiphelilik durumunun sonucuna gore kesin
kayit yapilir. Karsilik gideri, stipheli alacak kismen veya tamamen tahsil
edilirse iptal edilir. Alacak kesin olarak tahsil edilemeyecekse gider
kesinlesir ve slipheli alacak kayitlardan gikartilir.

e Alacagm siipheli hale gelmis olmasinda iki unsur vardir. ilk unsur,
alacagim dava ve icra sathasinda olmasidir. ikinci unsur ise alacagin dava
icra yoluna gidilmeyecek kadar kiiciik olmast ve protesto veya birden
fazla yaziyla istenilmesine ragmen hala 6denmemis olmasidir.

e Alacak hangi donemde siipheli hale geldi ise o donemde karsilik ayrilir.
Daha sonraki dénemde karsilik ayrilmasi Maliye yetkilileri tarafindan
kabul edilmemektedir. Boyle bir uygulama olursa miikellefin tercih hakki
olacak kanunda ise miikellefe bdyle bir tercih hakki vermedigi igin

maliye yetkilileri tarafindan kabul edilmemistir.

2.3.3.2. TMS/TFRS’ye Gore Alacaklarin Degerlemesi

“Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve
aktif bir piyasada islem gormeyen finansal varliklardir ( TMS 39 par. 9). Finansal
varliklarda yer alan kredi ve diger alacaklar itfa edilmis maliyetleri ile degerlenir ( TMS
39 UR 68).”

“Etkin faiz yontemi: Finansal varlik veya borcun itfa edilmis maliyetlerinin
hesaplanmas1 ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince yapilacak gelecekteki tahmini nakit
6deme ve tahsilatlarin1 tam olarak ilgili finansal varlik veya borcun net defter degerine
indirgeyen orandir (TMS 39 paragraf 9).”

Stipheli Alacaklar:

“Finansal tablolara 6nceden yansitilmis olan hasilat tutarimin tahsil edilebilirligi
konusunda bir belirsizligin olusmasi durumunda, tahsil edilemeyen veya tahsil
edilebilme olasiligi imkansiz olan tutar, gider olarak finansal tablolara yansitilir (TMS

18 Hasilat paragraf 18).”
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“Itfa edilmis maliyetinden gosterilen kredi ve alacaklarda veya vadeye kadar
elde tutulacak yatirimlarda deger diisiikliigii zarar1 meydana geldigine iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit
akiglarimin (heniiz olusmamis gelecekteki kredi zararlari haric) finansal varligin orijinal
faiz oran1 (diger bir ifadeyle, ilk muhasebelestirme sirasinda hesaplanan etkin faiz
orani) lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
fark olarak Olg¢iilir. Varligin defter degeri, dogrudan veya bir karsilik hesabi
kullanilmak suretiyle azaltilir. Ilgili zarar tutar1 Kar veya zararda muhasebelestirilir

(TMS 39 paragraf 63).”

2.3.4. Stoklarm Degerleme Olgiilerinin Karsilastirilmas:

Stoklar; I Nolu Muhasebe Uygulama Genel Tebliginde bir yildan az bir siirede
kullanilacak olan veya nakde bir yil i¢inde ¢evrilmesi diisiiniilen ilk madde ve malzeme,
yart mamul, mamul, ticari mal, yar1 {iriin, atil ve hurda gibi isletmenin satmak, {iretimde

kullanmak veya tiikketmek amaciyla edindigi varliklardir.

2.3.4.1.VUK’a Gore Stoklarin Degerlemesi

Vergi kanunlarinda stoklar emtia olarak yer almaktadir. Isletmenin kendi
tirettigi, satmak ic¢in aldig ticari mallar, ham ve yardimci maddeler, yar1 mamul ve
tiretimi tamamlanmis mamuller emtia olarak sayilir (Poyraz Tugrul, 2011: 98).

Maliyet Bedeli ile Degerleme:

“Satin alinan veya imal edilen emtia, maliyet bedeli ile degerlemeye tabidir (
VUK md. 274).”

Maliyet bedeli yerine emsal bedel Olclisii de kullanilabilir. Stoklarin satis
bedelinin degerleme giiniinde maliyet bedelinin altina diistiigli zaman stoklar maliyet
bedeli yerine emsal bedeli ile degerlenir. Boyle bir durumda stoklarin maliyet bedeli ile
degerlenmesi stoklarin piyasa degerinin iizerinde bir degeri gosterdigi ve gergekten
uzak degerlerin kullanilmasina neden olur. Stoklarin satis bedelinin % 10 ve daha fazla
diistikliik gostermesi halinde emsal bedeli ile degerlenir (Demir, 2012: 225).

Degeri Diisen Mallar:

“Yangin, deprem ve su basmasi gibi afetler yliziinden veyahut bozulmak,
clrimek, kirilmak, catlamak, paslanmak gibi haller neticesinde iktisadi kiymetlerinde

O6nemli Dbir azalis vaki olan emtia ile maliyetlerinin hesaplanmasi mutat olmayan
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hurdalar ve dokiintiiler, iistlipli, dese ve 1skartalar emsal bedeli ile degerlenir ( VUK md.
278).”

Emtianin sahip oldugu oOzellikleri fiziki nedenlerden dolayr kaybetmesi ile
emtianin degerinde diisliklik meydana gelir. Bu emtialarin degerinin belirlenmesi emsal
bedeli ile gergeklesir. Takdir komisyonlarina bagvurarak degeri diisen mallarin emsal
bedelleri belirlenir. Ortalama fiyat esas1 kullanilamaz ¢linkii emtiada yasanan deger
kayb1 ayni degildir. Maliyet bedeli esasi ile de emsal bedelin belirlenmesi imkansizdir.

(Demir, 2012: 253).

2.3.4.2. TMS/TFRS’ye Gore Stoklarin Degerlemesi

“Stoklar ( TMS 2 paragraf 6);

e lsin normal akisi icinde ( olagan isletme faaliyetleri kapsaminda )
satilmak igin elde bulundurulan;

e Satilmak iizere iiretilmekte olan ya da

e Uretim siirecinde ya da hizmet sunumunda kullanilacak ilk madde ve
malzemeler seklinde bulunan varliklardir.”

“Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenir ( TMS
2 paragraf 9).”

“Isin normal akis1 icinde, tahmini sati fiyatindan, tahmini tamamlanma maliyeti
ve satis1 gerceklestirmek igin gerekli tahmini satig giderleri toplaminin, diistiriilmesiyle
elde edilen tutardir (TMS 2 paragraf 6).”

“Stoklar mali tablolarda, kullanimlar1 veya satilmalar1 sonucunda elde edilmesi
beklenen tutardan daha yiiksek bir bedelle izlenemez. Maliyetlerin kullanim veya satis
sonucu elde edilecek tutardan yiiksek olmasi durumunda, stok deger diisiikligii karsilig
ayrilir (TMS 2 paragraf 28). Stoklarin elde etme maliyetleri, her bir stok kalemi bazinda
net gergeklesebilir degerine indirilir ( TMS 2 paragraf 29).”

“Net gerceklesebilir degere iligkin tahminler yapilirken, ayrica, stoklarin elde
tutulma amaci1 da dikkate alinir. Ornegin, taahhiit edilen kesin satis veya hizmet
sozlesmelerini yerine getirmek i¢in elde tutulan stoklarin net gerceklesebilir degerinin
belirlenmesinde, s6zlesme fiyati esas alinir. Elde tutulan stoklar, satis sdzlesmelerinde
belirtilenlerden fazla ise, fazla olan kismin net gerceklesebilir degeri, genel satis

fiyatlar1 dikkate alinarak belirlenir ( TMS 2 paragraf 31).”
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“Net gerceklesebilir degerin tahmini, hesaplama aninda mevcut giivenilir
kanitlara gOre stoklarin satilmasi halinde elde edilecek satis tutarlar1 esas alinarak
yapilir. Bu tahminler, donem sonundaki mevcut kosullarla uyumlu olduklar1 6lgtide,
donem sonundan sonra olusan fiyat ve maliyet dalgalanmalariyla dogrudan baglantili
olan olaylar da dikkate alir ( TMS 2 paragraf 30).”

Stoklarin Maliyeti:

“Stoklarin maliyeti; tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve
stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri
icerir ( TMS 2 paragraf 10).”

“Stoklarin satin alma maliyeti; satin alma fiyati, ithalat vergileri ve diger vergiler
(firma tarafindan vergi idaresinden iade alinabilecekler hari¢) ve nakliye, yiikleme
bosaltma maliyetleri ile mamul, malzeme ve hizmetlerin elde edilmesiyle dogrudan
baglantis1 kurulabilen diger maliyetleri igerir. Ticari iskontolar ve benzeri diger
indirimler, satin alma maliyetinin belirlenmesinde indirim konusu yapilir (TMS 2
paragraf 11).”

“Stoklarin doniistirme maliyetleri; direkt iscilik giderleri gibi, {iretimle
dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin
mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da igerir. Sabit genel {iiretim maliyetleri;
amortisman, fabrika binasi ve techizatinin bakim onarim giderleri gibi, iiretim
miktarindan bagimsiz olarak nispeten sabit kalan dolayli iiretim maliyetleri ile
fabrikanin yonetim ve idaresi ile ilgili maliyetlerdir. Degisken genel iiretim giderleri,
endirekt (dolayli) malzeme ve endirekt (dolayli) is¢ilik gibi, liretim miktar1 ile birlikte
dogru orantili olarak degisen dolayli iretim maliyetleridir ( TMS 2 paragraf 12).”

“Diger maliyetlerin stok maliyetine dahil edilmesi stoklar1 mevcut konum ve
duruma getirdikleri 6lclide olmaktadir. Ornegin, bazi genel iiretim giderleri kapsami
disindaki giderlerin veya 6zel bir miisteri siparisine ait Uriin tasarim, gelistirme
maliyetlerinin stok maliyetleri kapsamina alinmast uygun olabilir ( TMS 2 paragraf
15).”

“Stoklarin maliyetine eklenilmeyen ve olustuklar1 donemin gideri olarak kabul

edilen giderlere iliskin 6rnekler soyledir ( TMS 2 paragraf 16):
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e Normalin iistiinde gerceklesen, ilk madde ve malzeme (fire ve kayiplar),
iscilik ve diger iiretim maliyetleri

e Bir sonraki iiretim asamasi i¢in zorunlu olanlar disindaki depolama
giderleri

e Stoklarin bulundugu konum ve duruma gelmesinde katkisi olmayan
genel yonetim giderleri ve

e Satis giderleri.”

TMS ve VUK degerleme 6lciileri olan maliyet bedellerinde kredi faizleri, kur ve
vade farklar1 gibi unsurlar agisindan farkliliklar mevcuttur. TMS’ de VUK’ dan farkli
olarak emtiaya ( Ozellikli varliklar disinda) ait borg¢lanma maliyetleri stoklarin

maliyetine katilmaz dogrudan finansman giderine kaydedilir (Demir, 2012: 305).

2.3.5. Maddi Duran Varliklarin Degerleme Olgiilerinin Karsilastirilmasi

“I Nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligine” gore isletmeni
faaliyetlerinde kullanilmak tizere edinilen ve kullanma siiresi bir yildan fazla olan
varliklarin ve bunlara ait birikmis amortismanlarin izlendigi hesap grubudur.

Hem isletme faaliyetlerinde kullanilan fiziki varliklar hem de tasinir 6zellige

sahip biiro malzemeleri ve aletlerde maddi duran varlik olarak kabul edilir (Kaya, 2007:
68).

2.3.5.1.VUK’a Gore Degerleme
“lktisadi isletmelere dahil biliimum gayrimenkuller maliyet bedelleri ile
degerlenir. Bu kanuna gore, asagida yazili kiymetler gayrimenkuller gibi degerlenir (
VUK md. 269):
1. Gayrimenkullerin miitemmim ciiziileri ve teferruati;
2. Tesisat ve makinalar;
3. Gemiler ve diger tasitlar;
4. Gayrimaddi haklar.”
Maddi duran varliklar kalemleri olan arazi ve arsalar, yeralti ve yeriistii
diizenleri, binalar, tesis makine cihazlar, tasitlar ve demirbaglar maliyet bedelleri ile
degerlenirler. “VUK’ un 289.maddesine gore boliimde yazili olmayan veyahut yazili

olup da kendi dlgiileriyle degerlenmesine imkan bulunmayan iktisadi kiymetlerden bina
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ve arazi vergi degeriyle, digerleri, varsa borsa rayici, yoksa mukayyet degerleri, o da
yoksa emsal bedeliyle degerlenir.”

Maddi Duran Varliklarda Amortisman:

“Isletmede bir yildan fazla kullanilan ve yipranmaya, asinmaya veya kiymetten
diismeye maruz bulunan gayrimenkullerle 269 uncu madde geregince gayrimenkul gibi
degerlenen iktisadi kiymetlerin, alet, edevat, mefrusat, demirbas ve sinema filmlerinin
birinci kisimdaki esaslara gore tespit edilen degerinin, bu Kanun hiikiimlerine gore yok
edilmesi amortisman mevzuunu teskil eder. Ilgili mevzuat geregince sdzlesme
stiresinden sonra bedelsiz olarak Devlete veya Devletge tensip olunan bir tesekkiile veya
belediyeye intikali Ongoriilen amortismana tabi iktisadi kiymetlerden (s6zlesme
stresinde yenilenmesi gerekenler hari¢), sermayenin veya 6zel maliyet bedellerinin
itfast hiikiimlerine gére amortismana tabi tutulanlar, genel hiikiimler uyarinca ayrica
amortismana tabi tutulamazlar ( VUK md. 313).”

“Mukellefler amortismana tabi iktisadi kiymetlerini Maliye Bakanliginin tespit
ve ilan edecegi oranlar iizerinden itfa ederler. ilan edilecek oranlarin belirlenmesinde
iktisadi kiymetlerin faydali dmiirleri goz oniine alinir ( VUK md. 315).”

“Amortisman siiresi, kiymetlerin aktife girdigi yildan baglar. Bu siirenin yil
olarak hesaplanmasi i¢in (1) rakami miikellef¢e uygulanan nispete boliiniir. Faaliyetleri
kismen veya tamamen binek otomobillerinin kiralanmas1 veya cesitli sekillerde
isletilmesi olanlarin bu amagla kullandiklar1 binek otomobilleri hari¢ olmak {izere,
isletmelere ait binek otomobillerinin aktife girdigi hesap donemi i¢in ay kesri tam ay
sayllmak suretiyle kalan ay siiresi kadar amortisman ayrilir. Amortisman ayrilmayan
slireye isabet eden bakiye deger, itfa siiresinin son yilinda tamamen yok edilir. Her yilin
amortismani ancak o yila ait degerlemede nazara alinabilir. Amortismanin her hangi bir
yil yapilmamasindan veya ilk uygulanan nispetten diisiik bir hadle yapilmasindan dolay1
amortisman siiresi uzatilamaz ( VUK md. 320).”

“Bu  boliim geregince hesaplanan amortismanlarin, hesaplarda ayrica
gosterilmek sartiyla ilgili bulunduklar1 degerlerden dogrudan dogruya indirilmesi veya
pasifte ayr1 bir karsilik hesabinda toplanmasi caizdir ( VUK md. 321).”

VUK ve Genel Tebligler 1s181inda amortisman ayirma kosullari; iktisadi kiymetin
envantere dahil olmasi, bir yildan fazla faydali dmre sahip iktisadi kiymetler olmali,

iktisadi kiymetler yipranmis, asinmis veya kiymetten diismiis olmali, bu iktisadi
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kiymetin gayrimenkul gibi degerlenmesi gerekli, iktisadi kiymetin degeri belli bir
haddin {istiinde olmalidir (Demir, 2012: 174).

2.3.5.2.TMS/TFRS’ye Gore Degerleme
“Bir isletmenin faaliyetlerinde benzer 6zellik ve kullanima sahip varliklarin
gruplandirilmasi bir maddi duran varlik sinifin1 olusturur. Asagidakiler farkli siniflara
ornek olarak sayilabilir ( TMS 16 paragraf 37):
o Arazi;

e Arazi ve binalar;

e Makineler;
e Gemiler;
e Ucaklar;

e Motorlu tasitlar;

e Mobilya ve demirbaslar;
e Ofis gerecleri ve

e Tasiyict bitkiler.”

“Varlik olarak muhasebelestirilme kosullarini saglayan bir maddi duran varlik
kalemi, maliyet bedeli ile dlculir ( TMS 16 paragraf 15).”

“Maddi duran varliklarla ilgili biitiin maliyetleri olustugu tarihteki degerleriyle
muhasebelestirir. Bu maliyetler, bir maddi duran varlik kaleminin ilk elde etme veya
insa edilmesi asamasinda olusan ve sonradan; ekleme, kismi yenileme ve bakim igin
katlanilan maliyetleri icerir ( TMS 16 paragraf 10).”

Maliyet Unsurlari:

“Asagida yer alan unsurlar bir maddi duran varlik kaleminin maliyetine aittir (
TMS 16 paragraf 16):

e Indirimler ve ticari iskontolar diisiildiikten sonra, ithalat vergileri ve iade
edilmeyen alis vergileri dahil, satin alma fiyati.

e Varligin yerlestirilecegi yere ve yonetim tarafindan amaclanan kosullarda
caligabilmesini saglayacak duruma getirilmesine iliskin her tiirlii maliyet.

e Maddi duran varligin sokiilmesi ve tasinmasi ile yerlestirildigi alanin

restorasyonuna iligkin tahmini maliyeti, isletmenin ilgili kalemin elde
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edilmesi ya da stok iiretimi disinda bir amagla belirli bir siire kullanimi
sonucunda katlandig1 yiikiimliiliik.”

“Dogrudan ilgili varliga atfedilebilir maliyetler asagida belirtilmistir ( TMS 16
paragraf 17):

e Dogrudan maddi duran varlik kaleminin elde edilmesiyle veya insaatiyla
ilgili calisanlara saglanan faydalardan kaynaklanan maliyetler;

e Yerin hazirlanmasina iliskin maliyetler;

e Ik teslimata iliskin maliyetler;

e Kurulum ve montaj maliyetleri;

e Varligin uygun sekilde calisip calismadigina dair yapilan test
maliyetlerinden, varligi gerekli yer ve duruma getirirken iiretilen
kalemlerin satisindan elde edilen net hasilat diisiildiikten sonra kalan
tutar (techizatin denenmesi sirasinda iiretilen 6rnekler gibi) ve

e Mesleki Ucretler.”

“Bir maddi duran varlik kaleminin maliyetine girmeyen maliyet unsurlar; yeni
bir tesis acilmasi ile olusan maliyetler, yeni bir liriin veya hizmetin tanitilmasina iliskin
maliyetler (reklam harcamalar1), yeni bir miisteri kitlesi ile is yapmak amaciyla
katlanilan maliyetler, yonetim giderleri ve diger genel giderlerdir (TMS 16 paragraf
19).”

[k Iktisaptan Sonraki Degerlemeler:

“Ilk iktisaptan sonraki degerleme giinlerinde bir isletme maliyet modelini ya da
yeniden degerleme modeli olan muhasebe politikalarindan se¢im yapar ve bu politikay1
ilgili maddi duran varlik sinifinin tamamina uygular (TMS 16 paragraf 29).”

a. Maliyet Modeli

“Varlik olarak bir maddi duran varlik kalemi muhasebelestirildikten sonra,
finansal tablolarda maliyetinden birikmig amortisman ve varsa birikmis deger
diislikligii zararlari indirildikten sonraki degeri ile gosterilir (TMS 16 paragraf 30).”

b. Yeniden Degerleme Modeli

“Guvenilir bir sekilde gercege uygun degeri Olgiilebilen bir maddi duran varlik
kalemi, varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, yeniden degerlenmis tutar1 {izerinden
gosterilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gergege uygun

degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diisiikligi
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zararlarmin indirilmesi suretiyle bulunan degerdir. Yeniden degerlemeler, raporlama
donemi sonu (bilanco) tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger kullanilarak bulunacak
tutarin defter degerinden 6nemli Olgiide farkli olmasina neden olmayacak sekilde
diizenli olarak yapilmalidir ( TMS 16 paragraf 31).”

“Eger yeniden degerleme sonucunda bir varligin defter degeri artmissa, bu artis
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmelidir ve dogrudan 6zkaynak hesap grubunda
yeniden degerleme deger artisi adi altinda kaydedilmelidir. Ancak, bir yeniden
degerleme deger artisi, ayni varligin daha once kar ya da zarar ile iliskilendirilmis
bulunan yeniden degerleme deger azalisini tersine c¢evirdigi Olgiide gelir olarak
muhasebelestirilir ( TMS 16 paragraf 39).”

“Eger yeniden degerleme sonucunda bir varligin defter degeri azalmissa, bu
azalma gider olarak muhasebelestirilir. Ancak, bu azalig diger kapsamli gelirde bu
varlikla ilgili olarak yeniden degerleme fazlasindaki her tiir alacak bakiyesinin kapsami
Ol¢iistinde muhasebelestirilmelidir. Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen sz
konusu azalis, yeniden degerleme fazlasi baslig1 altinda 6zkaynaklarda birikmis olan
tutar1 azaltir ( TMS 16 paragraf 40).”

“Bir maddi duran varlik kalemine iliskin 6zkaynak hesap grubundaki yeniden
degerleme deger artisi, ilgili varlik bilangco disi birakildiginda dogrudan ge¢mis yil
karlarina kaydedilir. Ayn1 husus varligin kullanimdan g¢ekilmesi veya elden ¢ikarilmasi
durumunda da gegerli olabilir. Ote yandan, deger artisinin bir kismi, varlik isletme
tarafindan kullanildikca da aktarilabilir. Bu durumda, aktarilan deger artisi, varligin
yeniden degerlenmis defter degeri iizerinden hesaplanan amortisman ile orijinal maliyeti
tizerinden hesaplanan amortisman arasindaki fark kadar olur. Yeniden degerleme deger
artisindan ge¢mis yil karlarina aktarim kar veya zarar lizerinden yapilamaz ( TMS 16
paragraf 41).”

Maddi Duran Varliklarda Amortismanlar:

“Bir maddi duran varlik kaleminin, toplam maliyetine gére dnemli bir maliyeti
olan her bir pargas1 ayr1 ayr1 amortismana tabidir ( TMS 16 paragraf 43).”

“Bir isletme, maddi duran varlik kaleminin baslangicta muhasebelestirilmis olan
tutarii, Oonemli pargalara ayirir ve her bir parcayr ayri olarak amortismana tabi tutar.
Ornegin, bir ucagin govdesi ve motoru ister miilkiyete, ister finansal kiralamaya konu

olsun, her ikisine de ayr1 ayr1 amortisman ayirmak uygun olabilir. Benzer bir sekilde,
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bir isletme, kiraya veren konumunda oldugu faaliyet kiralamasiyla ilgili olarak maddi
duran varlik edinmisse, s6z konusu kalemin maliyetine yansitilan ve piyasa kosullarina
gore elverisli olan ya da olmayan kiralama siirelerine atfedilebilir tutarlarin ayr1 ayri
amortismana tabi tutulmasi uygun olabilir ( TMS 16 paragraf 44).”

“Isletme maddi duran varlik kaleminin bazi pargalarini ayr1 olarak amortismana
tabi tuttugu kapsamda, kalemin kalan kismin1 da amortismana tabi tutar. Kalan kisim,
kalemin tek basma énemli olmayan parcalarindan olusur. Isletmenin bu pargalar icin
degisen beklentileri olmas1 durumunda, kalan kisma iliskin amortismanin ilgili tlketim
aligkanliklar1 ve/veya yararli 6mrii dogru olarak yansitacak sekilde gerceklestirilmesi
icin tahmin teknikleri kullanilabilir ( TMS 16 paragraf 46). Her bir déneme iliskin
amortisman gideri, baska bir varligin defter degerine dahil edilmedigi siirece, gelir
tablosu ile iliskilendirilir ( TMS 16 par. 48).”

2.3.6.Maddi  Olmayan Duran Varliklarin  Degerleme  Olgiilerinin
Karsilastirilmasi

“I Seri Nolu Muhasebe Uygulama Genel Tebligine gore Higbir fiziksel varlig
bulunmayan ve isletmenin belli bir sekilde yararlandig1 veya yararlanmayr bekledigi
aktiflestirilen giderler ile belli kosullar altinda hukuken himaye goren haklar ve
serefiyelerin izlendigi hesap grubudur.”

Maddi olmayan duran varliklardan VUK’un 269.maddesinde “gayri maddi
haklar” olarak bahsedilmektedir. Ilgili maddede maddi olmayan duran varliklara iliskin
tanimlamalar da bulunulmasa da bu varliklara iligskin 6rneklere yer verilmistir (Deran ve
Savas, 2013: 76).

“Maddi olmayan duran varlik: Fiziksel niteligi olmayan tanimlanabilir parasal
olmayan varliktir ( TMS 38 paragraf 8).”

“Isletmeler siklikla kaynak tiiketir veya bilimsel ya da teknik bilgi, yeni siireg
veya sistemlerin tasarim ve uygulanmasi, lisans, fikri miilkiyet haklari, piyasa bilgisi ve
markalar (marka isimleri ve yaym haklar1 dahil) gibi maddi olmayan kaynaklarin elde
etme, gelistirme, bakim veya iyilestirilmesi sirasinda gesitli borglar yiiklenirler. Bu
genis kapsamli bagliklar altindaki kalemlerin yaygin Ornekleri; bilgisayar yazilimi,
patentler, telif haklari, sinema filmleri, miisteri listeleri, ipotek hizmeti sunma haklari,
balik¢ilik lisanslari, ithalat kotalari, isim haklari, miisteri ve tedarikei iliskileri, miisteri

sadakati, pazar pay1 ve pazarlama haklaridir ( TMS 38 paragraf 9).”
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“Serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklar, haklar, gelistirme giderleri,
yazilim programlari, -petrol, dogal gaz gibi- yenilenemeyen kaynaklara iliskin haklar ve
rezervler, maden kaynaklarinin arastirilmasi ve degerlendirilmesine iliskin varliklar,
diger maddi olmayan varliklar seklinde siniflandirilabilir. Maddi olmayan duran varlik
alimlar1 igin verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar Pesin Odenmis
Giderler kaleminde gosterilir. Serefiyenin 6nemsiz olmasi durumunda, maddi olmayan
duran varliklar, alt kalemler a¢ilmaksizin tek bir kalemde gosterilebilir (Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullanim Rehberi, 2013: 41).”

2.3.6.1. VUK a Gore Degerleme

Haklar:

Bir bedel ddenerek elde edilen imtiyaz, lisans, ticari marka, patent ve unvan gibi
bazi hukuki tasarruflar ile kamu otoritelerinin isletmeye tanidigi kullanma, yararlanma
gibi yetkiler dolayisiyla yapilan harcamalar kapsar (Kiiciiksavas, 2014: 433).

“Iktisadi igletmelere dahil bilumum gayrimenkuller maliyet bedelleri ile
degerlenir. Bu kanuna gore, asagida yazili kiymetler gayrimenkuller gibi degerlenir (
VUK md. 269):

e Gayrimenkullerin miitemmim cliziileri ve teferruati;
e Tesisat ve makineler;

e Gemiler ve diger tasitlar;

e Gayrimaddi haklar.”

Serefiye:

Bir isletmenin devri sirasinda katlanilan maliyet ile rayi¢ bedelle hesaplanan
isletmeye ait net varliklarin (6z varlik) degeri arasinda olusan olumlu farklarin
kaydedilmesinde kullanilan bir hesaptir. Serefiye hesaplanirken net defter degeri rayic
bedel tespit edilemedigi durumlarda esas alinir (Kiigiiksavas, 2014: 433).

“Kurumlarin aktiflestirdikleri ilk tesis ve taazzuv giderleri ile pestamalliklar
mukayyet degerleri lizerinden esit miktarlarda ve bes yil iginde itfa olunur ( VUK md.
326).”

Kurulus ve Orgiitlenme Gideri:

“Kurumlarda aktiflestirilen ilk tesis ve taazzuv giderleri mukayyet degeri ile
degerlenir. Bu deger, ilk tesis ve taazzuv icin yapilan giderlerden fazla olamaz.

Kurumun tesis olunmasi veya yeni bir subenin agilmasi veyahut da iglerin devamli bir
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surette genisletilmesi i¢in yapilan ve karsiliginda maddi bir kiymet iktisap olunmayan
giderler bu climledendir. Ilk tesis ve taazzuv giderlerinin aktiflestirilmesi ihtiyaridir.
Gergek veya tiizel kisilerde pestamalliklar da mukayyet degerleriyle degerlenir ( VUK
md. 282).”

Arastirma ve Gelistirme Giderleri:

Isletmede var olan iiriin ve teknolojinin gelistirilmesi ve yenilerinin de
olusturulmasi i¢in yapilan harcamalarin aktiflestirilen boliimiinlin izlendigi hesaptir.
Hesabin borcuna maliyet bedeli ile kayit yapilir ve esit taksitlerle bes yil igcinde itfa
edilerek yok edilir (Kiigiiksavas, 2014: 434).

Ozel Maliyet:

Kiralanmis gayrimenkuller i¢in kiraci tarafindan yapilan normal bakim, onarim
ve temizleme giderleri disinda kalan giderler 6zel maliyet bedeli altinda aktiflestirilir.
Bu maliyet esit taksitlerle kira siiresi boyunca itfa edilir. Bu giderler gayrimenkuli
genisletmek icin yapilir. Motorlu bir kara nakil aracinin yeni bir kasa veya motorla
degistirilmesi i¢in yapilan giderler 6zel maliyet kapsamina girmektedir (Demir, 2012:
192).

“Gayrimenkuller kira ile tutulmus ise veya elektrik tretim ve dagitim
varliklarinin isletme hakki verilmis ise, kiracit veya isletme hakkina sahip tiizel kisi
tarafindan yapilan bir ve ikinci fikralardaki giderler bunlarin 6zel maliyet bedeli olarak
ayrica degerlenir. Kiracinin veya isletme hakkina sahip tiizel kisinin faaliyetini icra igin
viicuda getirdigi tesisata ait giderler de bu hiikiimdedir. Gayrimenkuller veya elektrik
tretim ve dagitim varliklar i¢in yapilan giderler hem tamir, hem de kiymet artirma
giderlerinden terekkiip ettigi takdirde, miikellef bu giderlerden maliyet bedeline
eklenecek kismi ayr1 gostermek mecburiyetindedir ( VUK md. 272).”

“Gayrimenkullerin, elektrik tiretim ve dagitim varliklarinin ve gemilerin iktisadi
kiymetlerini artiran ve 272’ nci maddede yazili 6zel maliyet bedelleri, kira veya isletme
hakki stiresine gore esit ylizdelerle itfa edilir. Kira veya isletme hakki siiresi dolmadan,
kiralanan veya isletme hakki alinan seyin bosaltilmasi veya isletme hakkinin herhangi
bir sebepten sona ermesi halinde heniiz itfa edilmemis olan giderler, bosaltma veya
hakkin sona erdigi yilda bir defada gider yazilir ( VUK md. 327).”

Kiraya konu olan iktisadi kiymet kira siiresi veya kullanim hakki dolmadan terk

edilmesi durumunda maliyet tutar1 igerisinden itfa edilmeyen kismi terk yilinda zarar
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yazilir. Kiracinin iktisadi kiymeti satin almasi1 durumunda kalan maliyet bedeli islemin

gergeklestigi yilda gider yazilir (Demir, 2012: 197).

2.3.6.2.TMS/TFRS’ye Gore Degerleme
“TMS 38 Standardi, asagidakiler hari¢ tim maddi olmayan duran varliklarin

mubhasebelestirilmesinde uygulanir ( TMS 38 paragraf 2):

e Bagka bir Standardin kapsamina giren maddi olmayan duran varliklar;

e “TMS 32 Finansal Araglar: Sunum” Standardinda tanimlanan finansal
varliklar;

e Arastirma ve degerlendirme varliklarinin muhasebelestirilmesi ve
olgimu  (TFRS 6 Maden Kaynaklarmin  Arastirilmast  ve
Degerlendirilmesi) ve

e Madenler, petrol, dogal gaz ve benzeri yenilenemeyen kaynaklarin
gelistirilmesi ve ¢ikarilmasina iligkin harcamalar.”

“Isletme, maddi olan ve olmayan unsurlar iceren bir varligm, “TMS 16 Maddi
Duran Varliklar” Standardina gére mi, yoksa maddi olmayan duran varlik olarak bu
Standarda gore mi ele alinmasi gerektigine karar verirken, hangi unsurun daha 6nemli
olduguna iliskin olarak muhakemede bulunur. Ornegin, dzel bir bilgisayar yazilimi
olmadan ¢aligmayan bilgisayar kontrollii bir makine i¢in, ilgili yazilim, s6z konusu
donanimin &nemli bir pargasit oldugundan maddi duran varlik olarak degerlendirilir.
Bilgisayarin ¢aligma sistemi i¢in de aynist gecerlidir. Yazilimin, ilgili donanimin
ayrilmaz bir pargasi olmamasi durumunda, bilgisayar yazilimi maddi olmayan duran
varlik olarak degerlendirilir ( TMS 38 paragraf 4).

“Bu Standart, diger konularin yani sira, reklam, egitim, ilk tesis, arastirma ve
gelistirme faaliyetleri ic¢in yapilan harcamalara uygulanir. Arastirma ve gelistirme
faaliyetleri bilginin gelistirilmesine yoneliktir. Bu nedenle, bu faaliyetler fiziksel bir
varlikla sonuclansa dahi (prototip gibi), varligin fiziksel unsuru; i¢indeki bilgi gibi
maddi olmayan unsuruna gore, ikincil bir durumdadir ( TMS 38 paragraf 5).”

“Bir maddi olmayan duran varlik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet
bedeliyle dlculir ( TMS 38 paragraf 24).”

“Ayr1 olarak elde edilen bir maddi olmayan duran varligin maliyeti

asagidakilerden olusur ( TMS 38 paragraf 27):
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e Ithalat vergileri ve iade edilmeleri miimkiin olmayan satin alma vergileri
de dahil, ticari iskontolar ve indirimler diisiildiikten sonraki satin alma
fiyat1 ve

e Varligi amaglanan kullanimina hazir hale getirmeye yonelik, dogrudan

varlikla iligkilendirilebilen herhangi bir maliyet.”

“Isletme i¢i yaratilan serefiye, varlik olarak muhasebelestirilmez ( TMS 38
paragraf 48).” “Bazi durumlarda, gelecekte ekonomik yararlar saglamak amaciyla
harcamalar yapilir, ancak yapilan s6z konusu harcamalar, bu Standarttaki
muhasebelestirme kriterlerini saglayan bir maddi olmayan duran varligin yaratilmasi
sonucunu vermez. Bu tiir harcamalar, ¢cogu kez isletme i¢i yaratilan serefiyeye katkida
bulunur. Isletme ici yaratilan serefiye, giivenilir bir sekilde maliyetten 6lciilebilen,
isletme tarafindan kontrol edilen tanimlanabilir bir kaynak olmadigindan, (yani ne
ayrilabilir  bir durumdadir ne de sozlesme veya diger yasal haklardan

kaynaklanmaktadir) bir varlik olarak muhasebelestirilmez ( TMS 38 paragraf 49).”

2.3.7. Finansal Borglarin Degerleme Olgiilerinin Karsilastirilmasi

Isletmeler 6zkaynaklarin1 kullanarak stok ve duran varlik alabilirler. Bunun
yaninda kaynagi banka kredisi kullanarak, vadeli ¢ek ve senet vererek veya vadeli
olarak saglayabilir. Uzun vadeli finansman ihtiyacim1 karsilayacagini diisinen anonim
sirketler tahvil ihra¢ eder, kisa vadeli finansman ihtiyaci i¢inse bono ve senet ihrag

edebilirler (Guleryuz, 2014: 261).

Kar etkileyen 6nemli bir konu da bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilme
yontemidir. Dogrudan gider yazilmas1 donemin karini azaltacak, maliyete eklenmesi ve
amortisman yoluyla gider yazilmasi ise donemin karinin yiiksek c¢ikmasia yol
acacaktir. Isletmenin ilk donemlerde sagladigi kardan vergi 6demesi ile isletmenin nakit
ve varlik acisindan bir kayip yasayacagi sdylenebilir. Bu acgiklamalardan sonra mali ve
ticari karin olusmasinda borclanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesi yOntemleri
onemli bir konu olmustur (Karatag, 2010: 135).

“Borg¢lar mukayyet degerleriyle degerlenir. Mevduat veya kredi sdzlesmelerine
mistenit bor¢lar degerleme giiniine kadar hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate
alinir. Vadesi gelmemis olan senede bagli borglar degerleme giinii kiymetine irca

olunabilir. Bu takdirde senette faiz nispeti agiklanmigsa bu nispet, agiklanmamigsa



44

Cumhuriyet Merkez Bankasiin resmi iskonto haddinde bir faiz uygulanir. Banka ve
bankerler ile sigorta sirketleri borglarini, Cumhuriyet Merkez Bankasinin resmi iskonto
haddi veya muamelelerinde uyguladiklar1 faiz haddiyle, degerleme giinii kiymetine irca
ederler. Alacak senetlerini degerleme giliniiniin kiymetine irca eden miikellefler, borg
senetlerini de ayn1 sekilde isleme tabi tutmak zorundadirlar ( VUK md. 285).”

“Eshamli sirketlerle iktisadi kamu miiesseseleri ¢ikardiklar1 tahvilleri itibari
degerleriyle degerlemeye mecburdurlar ( VUK md. 286).”

Finansal borglar; gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve diger
finansal borglar olarak smiflandirilarak degerlenir. Itfa edilmis maliyet degeri, alnan
banka kredileri, saticilara bor¢lar, bor¢ senetleri, ihrag edilen tahvil, senet ve bonolar
gibi diger finansal borg¢larin degerlemesinde kullanilir. Etkin faiz yontemi, itfa edilmis
maliyet degerinin hesaplanmasinda kullanilir.

“Etkin faiz yontemi: Finansal varlik veya borcun (veya bir finansal varlik veya
bor¢ grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz gelir veya
giderlerinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal
aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman
dilimi siiresince yapilacak gelecekteki tahmini nakit 6deme ve tahsilatlarini tam olarak
ilgili finansal varlik veya borcun net defter degerine indirgeyen orandir ( TMS 39 par.
9).”

2.3.7.1.Verilen Cekler ve Senetlerin Degerlemesi

Yukarida yer alan “Alinan ve Verilen Ceklerin Degerlemesi” boliimiinde yapilan
aciklamalarin tamami Verilen ¢ekler ve senetler i¢inde gegerlidir.

Reeskont uygulamast VUK’ da ihtiyaridir. Vergi matrahi alacak ¢ek ve
senetlerin reeskontu ile azalmakta, bor¢ ¢ek ve senetlerin reeskontu ile artirmaktadir.
Bor¢ ¢ek ve senetlerini reeskonta tabi tutan miikellef vergi dairesinin karari ile alacak
cek ve senetlerini reeskonta tabi tutmada serbest birakilmistir. Alacak ¢ek ve senetlerini
reeskonta tabi tutan miikellefin borg ¢ek ve senetlerini reeskonta tabi tutma zorunlulugu

getirilmistir (Giileryliz, 2014: 264).

2.3.7.2.Banka Kredilerinin Degerlemesi
Banka kredilerinin VUK’a ve TMS/TFRS’ye gore degerlemesi asagidaki gibidir.
VUK a Gore Degerleme:
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“Borg¢lar mukayyet degerleriyle degerlenir. Mevduat veya kredi sézlesmelerine
miistenit bor¢lar degerleme giiniine kadar hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate alinir
(VUK md. 285).”

Yatirimlarin finansmaninda kullanilan kurulus donemine ait olan kredilere ait
faiz ve kur farklar1i amortisman yoluyla itfa edilmek {izere yatirim maliyetine eklenir.
Isletme donemine ait olanlar ait oldugu yilda dogrudan gider yazilmas1 ya da maliyete
eklenerek amortismana tabi tutulabilir. Yatirim siireci gerektirmeyen otomobil gibi sabit
kiymet alimlarinda faiz ve kur farkinin maliyete eklenmesi zorunlu olan kismin tespit
edilmesinde ilgili kiymetin iktisap tarihinden hesap donemi sonuna kadar gegen sire
dikkate alinir (Giileryiiz, 2014: 270).

“Stok ve maddi duran varlik edinimleri ile 1ilgili kredi faizlerinin
muhasebelestirilmesinde asagidaki ilkelerin dikkate alinmasi1 gerekmektedir (Gulerytiz,
2014: 270).”

Maddi Duran Varliklar | Stoklar

Aktife alindig tarihe kadar Maliyet Maliyet veya Gider
Aktife alindig: tarihten dénem | Maliyet veya Gider Maliyet veya Gider
sonuna kadar

Aktife  alindiktan  sonraki | Maliyet veya Gider Maliyet veya Gider
donemler

TMS/TFRSye Gore Degerleme:

“Banka kredileri, gelecekte sézlesmeden dogan nakit alma hakkini temsil eden
finansal varliklar ile gelecekte sozlesmeye bagli nakit 6deme yilikiimliliigiinii temsil
eden finansal borglarin bilinen 6rneklerindendir ( TMS 32 UR paragraf 4).”

“Bor¢lanma maliyetleri: Bir isletme tarafindan yapilan borglanmalarla ilgili
olarak katlanilan faiz ve diger giderlerdir (TMS 23 paragraf 5).”

“Bor¢lanma maliyetleri arasinda asagidakiler sayilabilir ( TMS 23 paragraf 6):

e “TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢cme” Standardinda
tanimlanan etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak hesaplanan faiz gideri,
e "TMS 17 Kiralama Islemleri" Standardi uyarinca finansal tablolara

yansitilan finansal kiralamalara iliskin bor¢glanma maliyetleri ve
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e Yabanci para ile borglanmalarda, faiz maliyetleri ile ilgili dizeltme
olarak dikkate alindiklar1 6l¢lide olmak tizere, kur farklar1.”

“Bir ozellikli varligin elde edilmesi, insasi veya iiretimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri bu varligin maliyetinin bir parcasini olusturur.
Diger borg¢lanma maliyetleri gider olarak muhasebelestirilir ( TMS 23 paragraf 1).”
“Amaclanan kullanima veya satigsa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir
stireyi gerektiren varliklar, 6zellikli varlilardir ( TMS 23 paragraf 5).”

“Asagidakilerden herhangi biri kosullara bagl olarak, 6zellikli varlik olabilir (
TMS 23 paragraf 7):

o Stoklar,

e Imalat tesisleri,

e Enerji Uretim tesisleri,

e Maddi olmayan duran varliklar,

e Yatirim amagli gayrimenkuller,

e Tasiyict bitkiler. Finansal varliklar ve kisa siire igerisinde iiretilen veya
imal edilen stoklar ozellikli varlik degildir. Elde edildiklerinde
amaclanan kullanima veya satisa hazir hale gelen varliklar da, 6zellikli

varlik degildir.”

2.3.7.3.Senet ve Ceke Bagli Olmayan Borglarin Degerlemesi

“Bir senet veya c¢eke bagli olmayan borglar mukayyet (kayitl) degerleri ile
degerlenirler ( VUK md. 285).”

“Yabanci paralar borsa rayici ile degerlenir. Yabanci paranin borsada rayicinin
bulunmadigr durumlarda degerlemeye uygulanacak kur Maliye Bakanliginca
agtlanandir ( VUK md. 280).”

Standartlarda tim borglar “etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet

degeri” ile degerlenirler.

2.3.7.4.C1ikarilmig Tahvil, Senet ve Bonolarin Degerlemesi

Cikarilmis tahvil, senet ve bonolarin VUK ve TMS/TFRS degerlemeleri
asagidaki gibidir.

VUK a Gore Degerleme:
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Tahvil, 6diing para bulmak i¢in anonim sirketlerin ¢ikardiklari itibari kiymetleri
esit ve ibareleri ayn1 olan bor¢ senetleridir. Yeni tahvil ¢ikabilmesi i¢in ¢ikarilan
tahvillerin bedelleri tamamen alinmis olmasi gerekir. Vadesi bir yili asan ¢ikarilmis
tahviller “405 Cikarilmis Tahviller” hesabina alacak kaydedilir. Tahvil, anapara borg ve
taksitleri igerisinde bir yil iginde 6denecek olanlar 304 Tahvil Anapara, Borg, Taksit ve
Faizleri hesabina alacak 405 Cikarilmis Tahviller hesabina bor¢ kaydedilir (Demir,
2012: 519-520).

TMS/TFRS’ ye Gore Degerleme:

Finansal bir bor¢ olan tahviller finansal araglarin igerisinde yer alir. Cikarilmig
tahvil senet ve bonolar da banka kredileri, verilen ¢ek ve senetler gibi “etkin faiz

yontemi kullanilarak hesaplanan itfa edilmis maliyet degeri” ile degerlenir (Giileryiiz,

2014: 298).
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3. BOLUM

LITERATUR TARAMASI
Yenigiin ve Aydemir (2015) yaptiklar1 ¢calisma ile TMS/TFRS uygulamalarimin

oran analizi Tlzerindeki olas1 etkilerini arastirmislardir. Calismada standartlarin
uygulanmasi ile degisim gosterecek olan stoklar, maddi duran varliklar, yatirim amagh
gayrimenkuller gibi hesaplar igin ornekler verilerek standartla birlikte hangi oran
tizerinde etki edecegi incelenmistir. Arastirma sonucunda oranlarda degisim
yasanmistir. Bir oranda bir standartla birlikte artis olurken baska bir standartla birlikte
azalis olmustur. “TFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler” standardi 6rneginde bu standartta yapilan kayit sonucunda “dénen varlik
devir hiz1 oran1” azalmis, “TMS 2 Stoklar” standard1 kayitlar1 sonucun da ise “donen

varlik devir hiz1 oran1” artmuistir.

Cengiz (2014) ilgili makalesinde UFRS uygulamalarinin finansal analiz {izerine
etkisini arastirmak icin 6 yildan olusan standartlar dncesi ve sonrasi olarak iki farkl
donemler olusturmus ve halka acik isletmeler icinden sectigi 84 isletme i¢in belirlemis
oldugu 15 orani hesaplamistir. Hesaplamalar sonucunda, 6nemli farkliliklar “6zsermaye
karlilig1, aktif karliligi, toplam varliklar/6zsermaye, toplam bor¢/6zsermaye, toplam

borg/varliklar” oranlari i¢in bulunmustur. UFRS ile bu 6nemli oranlar, azalmistir.

Blanchette, Racicot ve Sedzro (2013) galismalarinda Toronto Borsasi’nda kayitli
olan 150 igletmenin ayn1 donem finansal tablo rakamlar1 ve finansal oranlar1 UFRS ve
yerel muhasebe sistemleri agisindan karsilastirmislardir. Arastirma sonucunda; toplam
seviyede finansal tablo rakamlarinin ve oranlarinin ortalama ve medyanlari, istatistiksel
olarak iki muhasebe rejiminde farkli degildir. Endiistri seviyesinde pek c¢ok sektdr,
finansal tablolar ve oranlar iizerinde IFRS’ ye uyum o6nemli etki gosteriyor. Isletme
seviyesinde bu durum, finansal tablo ve oranlarin her bdliimiinde ve muhasebe

diizenlemelerinin birkag kategorisinde farkliliklar biraz istikrarsizdir.

Terzi, Oktem ve Sen (2013) finansal oranlar ve finansal tablo rakamlar1 yardimi
ile 140 isletmenin ulusal muhasebe sistemine ve IFRS’ ye gore hazirlanmig finansal
tablolar1 arasindaki farkliliklari incelemislerdir. Ulusal muhasebe sistemine ve IFRS’ ye
gore hazirlanmis {iretim isletmelerinin finansal tablolarinda istatistiksel olarak

farkliliklar tanimlamuslardir. Finansal tablolardaki “stoklar, duran varliklar, uzun vadeli
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yabanci kaynaklar ve Ozsermayedeki” etkileri Onemli seviyededir. Ek olarak, IFRS
finansal tablolarina gére hesaplanmis “cari oran, alacak devir hizi orani, varlik evir hizi
orani, toplam yabanci kaynaklar/maddi duran varliklar, duran varlik devir hizi orani,
Ozsermaye devir hiz1 orani, kisa vadeli yabanci kaynaklar/toplam bor¢ ve kisa vadeli
yabanci kaynak/toplam varliklar oran1” yerel muhasebe sistemine gore hazirlanmisg

belirtilen oranlardan istatistiksel olarak ve dnemli derecede farklidir.

Dimitrios, Nikolaos, Konstantinos, ve Dimitrios (2013) c¢alismalarinda Atina
Borsasina kayith isletmelerin finansal oranlar1 iizerinde Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar1 uygulamalarinin etkilerini arastirmislardir. Calisma iki grup
isletmeye uygulanmistir. ilk grup, yillardir Atina Borsasma kayitli olan isletmeleri
iceriyor ve ikinci grup ise Atina Borsasina son zamanlarda kayitli olanlari igeriyor.
Arastirma sonucunda iki grup isletmenin oranlari, ulusal muhasebe sisteminden IFRS’
ye gecis boyunca benzer bir sekilde degismistir. Finansal oranlarin hesaplanmasinda
Yunanistan’ da IFRS’ nin benimsenmesi ve uygulanmasindan kaynaklanan 6nemli bir

etkisi yoktur.

Alkan ve Dogan (2012) Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar’’ nin kisa
ve uzun vadeli olarak finansal rasyolara etkilerini incelemislerdir. 2004-2005 yillarini
gecis donemi olarak belirlemisler ve bu donemde finansal rasyolarin etkileri uzun
donemli etkilerden farkli oldugu sonucuna ulasmislardir. Faaliyet oranlarinda gecis
yillarinda “stok devir hizi, alacak devir hiz1 ve aktif devir hiz1” oranlarinda 6nemli bir
farklilik yasanmadigini, uzun dénemde ise UFRS sonrasinda “stok devir hiz1 ve alacak
devir hiz1” oranlarinda artisin, “aktif devir hizi” oraninda ise azalisin gerceklestigi

bulgusuna ulagmiglardir.

Balc1 (2012) yaptigr arastirmada tekdiizen hesap planina gore hesaplanmis
finansal tablolar1 degerleme giinlinde dikkate alinacak varsayimlar 1s1ginda TFRS’ ye
doniistiirmiistiir ve daha sonra 6nceki finansal tablolar ile doniisiim sonrasi elde edilen
finansal tablolar kullanilarak oran analizlerini yapmistir. Analiz sonucunda, “likidite ve
karlilik oranlarinin” azaldigini, “finansal yapi ve faaliyet oranlarinin” ise arttigin
gozlemlemistir ve oran analizi ilizerinde TFRS degerlemelerinin etkilerinin oldugu

sonucuna ulagmistir.
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Blanchette, Racicot ve Girard (2011) Kanada’da UFRS’ nin finansal oranlar
Uzerindeki etkilerini arastirmiglardir. Arastirma sonucu, oranlarin oynaklig ile ilgilidir.
IFRS’ yi Once benimseyenler i¢in Kanada ulusal muhasebe sistemi altinda oranlar
karsilastirildigi zaman 6n degerlendirmeler IFRS altinda karsilagtirilan ¢ogu oranin
onemli derecede daha yiiksek oynakliginin ortaya ¢iktigina ulasmislardir. Farkliliklarin
istatistiksel olarak Onemli olmamasimma ragmen oranlarin ortalama ve medyanlar
arasindaki farkliliklar1 da g0zlemlemislerdir. Finansal oranlarin ortalama ve
medyanlariin dagiliminin, IFRS’ nin isletmelerin finansal durumlarini 6nemli derecede

etkilemedigi sonucuna ulagsmislardir.

Atmaca ve Celenk (2011) Tiirkiye’ de se¢ilmis olan ilk 500 sanayi kurulusuna
UMS/UFRS’ nin bu isletmelerin finansal analizleri {izerine etkileri olup olmadigini
arastirmak i¢in anket uygulayarak elde edilen verileri regresyon analizi yardimiyla
incelemislerdir. UMS/UFRS’ lerin belirlenen isletmelerin finansal analizlerini daha

kaliteli hala getirdigi sonucuna ulagmiglardir.

Pazarskis, Alexandrakis, Notopoulos ve Kydros (2011) ¢alismalarinda bilisim
teknolojileri sektoriinde Atina Borsasinda kayitli olan isletmelerin finansal tablolari
tizerinde IFRS’ ye uyumun etkilerini incelemislerdir. Calismada Yunanistan’ da IFRS
benimsenmesinin dncesi ve sonrasi 3 yilin finansal tablolar1 tizerine IFRS’ nin etkilerini
analiz etmislerdir. Oranlarin higbirinin, IFRS benimsenmesinden dolay1 istatistiksel

olarak 6nemli degisiklikler olmadig1 sonucuna ulagmiglardir.

Atmaca (2010) ilgili makalesinde UMS/UFRS’ lerin finansal analize etkilerini
belirlemek igin 2007 yilinin ilk 500 isletmesine anket uygulamislardir. Finansal analize
etkilerini yatirim, yonetim ve kredi amacgli olarak incelemistir. Bu amaclar

dogrultusunda UMS/UFRS’ lerin finansal analizi etkiledigini ortaya koymustur.

Stent, Bradbury ve Hooks (2010) calismalarinda Yeni Zelanda’ da 56 isletme
tizerinde inceleme yapmislar ve IFRS’ nin finansal tablo kalemleri ve temel finansal
oranlar Uzerindeki etkilerini incelemislerdir. Isletmelerin %87’sinin UFRS’ den
etkilenmistir. En ¢ok etkilenen finansal tablo kalemleri borglar ve O6zkaynaklardir.
Oranlarda ise 4 tanesinin medyanlarinda UFRS’ nin uygulanmas ile artis olmustur.

Bunlar; “6zkaynak karlilik orani, varlilarin karliligi, kaldirag ve satig gelirleri” oranidir.
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“Aktif devir hiz1 oraninin” medyani1 ise azalmistir. Sonuglar UFRS’ nin erken ve geg

benimseyenler lizerindeki etkilerinin oldukga farkli oldugunu géstermistir.

Elitas (2010) TMS/TFRS’ lerin benimsenmesinin finansal oranlar {izerine
etkilerini belirlemek i¢in iki isletmenin ulusal muhasebe uygulama esaslarina ve
TMS/TFRS’ ye gore hazirlanmis finansal tablolar ile belirlemis oldugu oranlari
hesaplamig ve karsilagtirmalarini yapmistir. Aragtirma sonucunda, standartlarla birlikte
baz1 oranlarda mutlak ve oransal olarak onemli degisimlerin oldugu bazilarinda ise

Onemsiz sayilabilecek diizeyde degisimin gerceklestigine ulagmistir.

Ataman ve Ozden (2009) diizeltme kayitlar1 yaparak tekdiizen hesap planina
gore hazirlanmis finansal tablolar1 UFRS’ ye doniistiirmiislerdir. Elde edilen iki farkli
finansal tablolarin rasyo analizlerini hesaplamislardir ve farkliliklar1 incelemislerdir.
Oranlardaki degisim ayni yonde gerceklesmemistir. Standartlar karlilik oranlarinda

azalisa, faaliyet oranlarinda ise artisa neden olmustur.

Lantto ve Sahlstrom (2009) Finlandiya’ da IFRS’ yi benimsemenin finansal
oranlar lizerindeki etkilerini arastirmiglardir. Sonuglar IFRS’ yi benimsemenin temel
oranlarin degistigini gostermektedir. “Karlilik oranlar1 ve 6zkaynaklarin borg¢lanma
orant” dikkate deger bir sekilde artarak ve “finansal yap1 oranlari, 6zkaynak ve likidite
oranlar’” azalarak IFRS’ nin benimsenmesi Finlandiya isletmelerinin temel finansal
oranlarini etkilemistir. Karlilik oranlarindaki artis ve finansal yap1 oranlarindaki azalis,

gelir tablosu karlarindaki artisla agiklanabilir.

Agca ve Aktas (2007) calismalarinda BIST’ te yer alan isletmelerin 2004 yili
UMS/UFRS’ ye gore hazirlanan finansal tablolar ile standarttan onceki mevzuata gore
hazirlanan finansal tablolarindaki degisimi incelemislerdir. Standartlara gore
hazirlanmis finansal tablolardaki degisim hem kalemlerde hem de deger olarak

gerceklesmistir ve istatistiki olarak anlamli degisiklikler yasanmustir.
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4. BOLUM
FINANSAL ANALIZ SONUCLARININ VUK VE TMS/TFRS
ACISINDAN KARSILASTIRILMASINA YONELIK BIR
UYGULAMA

4.1. ARASTIRMANIN AMACI ve ONEMI

Kiresellesme ile birlikte isletmelerin faaliyetlerini uluslararas: alanlarda devam
ettirmesi muhasebe uygulamalarinda ortak bir dil olusturma zorunlulugu dogurmustur.
Uluslararas1 Muhasebe Uygulamalar1 ve Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari,
bu zorunlulugun geregi olarak yayimmlanmistir. Tirkiye’de de bu standartlara tam
uyumlu olarak Tirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari yayimlanmistir
ve isletmeler TMS/TFRS’ ye uygun olarak mali tablolarin1 hazirlamaktadirlar. Bu
caligmanin amaci, Tirkiye’ de TMS/TFRS uygulamalarinin finansal analiz sonuglari
uzerine etkilerini belirlemektir. Finansal analiz sonuglari tizerine etkileri belirlenirken
dikkat edilmesi gereken nokta, hesaplanan bir orandaki degisimi artis ya da azalis olarak
ifade etmenin dogru olmadigidir ¢linkii TMS/TFRS uygulamalarinin hesaplanan oranda
hem artisa hem de azalisa neden olabilir. Onemli olan degisimin nedenlerini

anlayabilmektir.

4.2. ARASTIRMANIN KAPSAMI

Aragtirmanin kapsamini, Borsa Istanbul (BIST)’da islem géren ve Gida Sanayi
sektorinde yer alan 2 isletme olusturmaktadir. Calismada kullanilan veriler, “Kamuyu
Aydinlatma Platformu” (KAP)nun resmi web sayfasindan elde edilmistir. Kullanilan
veriler, belirlenen 2 igletmenin 2012 yili hem VUK hem de TMS/TFRS’ ye gore yillik
olarak hazirlamis oldugu bilango ve gelir tablolaridir. Calismanin evrenini KAP’ ta yer
alan isletmeler olusturmaktadir. Bu isletmelerin sadece 2 tanesinin VUK’ a ait bilango
ve gelir tablosuna ulasilmistir. Sebebi ise BIST’te islem goren isletmeler TMS/TFRS’
ye gore mali tablolarim1 kamuya duyurma mecburiyetindedirler. VUK’ a gore mali
tablolarin yayimlanmasinda isletmelerin bir zorunlulugu yoktur. BIST’ te kayithi bu
isletmeler, VUK’ a gore hazirlanan mali tablolarin1 yayimlamakta serbest olduklari i¢in
kamuya sadece VUK’ a gore hazirlanmis gelir tablolarini ilan etmistirler. KAP’ ta

sektorler dikkate alinarak isletmelerin yayimlamis oldugu tablolar tek tek incelenmistir



53

ve sadece 2 isletmenin hem VUK hem de TMS/TFRS bilango ve gelir tablolar1 elde

edilmistir.

4.3. ARASTIRMANIN YONTEMI

Arastirma i¢in kullanilacak verilerin, birincil ya da ikincil veriden hangisinin
kullanilacagina veri toplama yontemi se¢ilmeden karar verilmelidir. Verilerin niteligine
bagli olarak birincil ve ikincil veri toplama yontemi de farkli olacaktir. Birincil veri, ilk
kez toplanan orijinal bir nitelik tasiyan verilerdir. Birincil veri gézlem, goriisme, anket
gibi yontemlerle tanimlayici arastirmalarda toplanmaktadir. Ikincil veri ise daha dnce
bagkalar1 tarafindan toplanmus, istatistiksel siireglerden ge¢mis olanlardir (Kothari,
2004: 95). Yaymmlanmis veriler, ikincil veri igerisinde yer almaktadir. Yayimlanmis
verilere; kamu kurum ve kuruluglarinin yayinlarindan, teknik ve ticari dergilerden, is
veya endiistri alani, bankalar veya borsalar ile ilgili c¢esitli birimlerin rapor ve
yayinlarindan ulasilabilir (Kothari, 2004: 111). Bu ¢alismada, ikincil veri kullanilmigtir.
BIST’ te kayith isletmelerin yayimlanmis olan mali tablolar1 ikincil veri simifina
girmektedir. Hazirlanan mali tablolara, KAP’in web sayfasindan ulasilmistir. Sektorlere
gore ayrilan isletmeler tek tek incelenerek g¢alismaya uygun 2 isletmenin gergek
verilerine ulagilmistir. Gida Sanayi sektoriinde faaliyet gosteren calismada isimleri X ve
Y olarak amlacak olan isletmelerin 2012 yili gercek verileri kullanilmistir. Isletmelerin
TMS/TFRS’ ye gore hazirlanmis bilanco ve gelir tablosuna, KAP’1n ana sayfasinda
“bildirim sorgular1” sekmesinde “finansal tablolar” secilerek acilan sayfada sirketlere ait
veriler girilerek ulagilmistir. VUK’ a gore hazirlanmis verilere ise nasil ulasilabilecegini

KAP’ ta yetkili kisiler ile iletisime gecilerek ogrenilmistir.

4.4. ARASTIRMANIN KISITLARI

Bu calismada halka acik isletmelerin hem VUK hem de TMS/TFRS’ ye gore
hazirlanmis tablolar1 kullanilarak finansal oranlar hesaplanacaktir. Ulkemizde halka
acik igletmeler finansal tablolarint TMS/TFRS’ye gore yayimlamak zorundadirlar. Bu
tablolara KAP’1in sayfasindan kolaylikla ulasilabilmektedir. VUK’a gore hazirlanmis
finansal tablolara ulasmak ise zordur. Ciinkii isletmeler VUK a ait tablolar1 yayimlama
konusunda serbesttirler. KAP’ta isletmelerin sadece VUK gelir tablolarina kolaylikla
ulagilabilmektedir. Bu ¢alismada 2 isletmenin ayni1 y1l VUK bilanco ve gelir tablosuna

ulagilmistir. Bu 2 isletmenin finansal analizleri yapilabilmistir. Bu durum verileri kisith
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hale getirmistir. Isletmelerin gecmis yil analizleri ve sektdr igindeki karsilastiriimalari

yapilamamustir.

4.5. VERILERIN ANALIZi
Literatiirde finansal analizde kullanilan oranlarin sayis1 pek ¢oktur. Bu oranlarin
hepsinin ¢alismada hesaplanilmasi ve analiz edilmesi imkansiz olacaktir. Bundan dolay1

caligsmalarda yaygin olarak kullanilan 24 oran se¢ilmistir. Bu oranlar asagidaki gibidir:

1. LIKIDITE ORANLARI
Cari Oran
Asit-Test Orani
(Likidite Orani)
Stok Bagimlilik Orani
Nakit Oran
2. FINANSAL YAPI ORANLARI
Finansal Kaldirag Orani

Ozkaynaklarin Aktif
Toplam Orani

Finansman Orani

Duran Varlik Devamli
Sermaye Orani

Duran Varlik
Ozkaynak Orani

3. FAALIYET ORANLARI
Stok Devir Hizi Orani
Ortalama Stokta Kalma Suresi

Alacak Devir Hizi Orani

Ortalama Tahsilat Suresi
Aktif Devir Hizi Orani
Donen Varliklar Devir Hizi Orani

Duran Varliklar Devir Hizi Orani
Ozkaynak Devir
Hizi Orani

4. KARLILIK ORANLARI
Brut Kar Mariji
Faaliyet Karinin Net Satislara Orani

Olagan Karin Net Satislara Orani

Donem Karinin Net Satislara Orani

Satis Karlihgi

Ozkaynak Karhhg
Aktif Karhhg
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Calismada elde edilen veriler Microsoft Office Excel programi kullanilarak
analiz edilmistir. Yukarida belirtilen oranlar, Microsoft Office Excel programi
kullanilarak X ve Y isletmelerinin bilango ve gelir tablolar1 ile TMS/TFRS ve VUK’ a
gOre ayr1 ayri olarak hesaplanmistir. X igletmesi i¢in 48, Y isletmesi i¢in 48 olmak

Uzere toplam 96 oran hesaplanmustir.

4.6. ARASTIRMANIN BULGULARI

X ve Y isletmesi igin 2012 yili VUK ve TMS/TFRS gercek verileri kullanilarak
belirlenen 24 finansal oran hesaplama sonuglari asagida Tablo 4. 1.’de yer almaktadir.
Finansal oranlardaki degisim incelenirken VUK’ gore standartlardaki degisim dikkate

alinacaktir.



Tablo 4. 1. VUK ve TMS/TFRS’ ye Gore X ve Y Isletmelerinin Finansal Analizi
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2012
X ISLETMESI Y ISLETMESI
VUK TMS/TFRS VUK TMS/TIRS
1. LIKIDITE ORANLARI
Cari Oran
Donen Varhldar/ KVYK 2,758162 2,76| 1,9289 1,93| 1,1787 1,18| 1,24494 1,24
Asit-Test Oram
{Likidite Oraru}
{Ddnen Varkklar - Stoklar}/KVYK 2,29864 2,3| 1,73082 1,73| 0,86958 0,87| 1,19066 1,19
Stok Bagamlilik Orami*
{KVYK- { Haar Degerler+Menkul Kiymetler})/Stoldar | 0,895455 0,9| 4,87654 a,88| 3,15877 3,16| 17,9853 17,99
Nakit Oran *
{Hazwr Degerler + Menkul Kiymetler}/ KVYK 0,588519 0,59( 0,03151 0,03| 0,02354 0,02| 0,02373 0,02
2. FINANSAL YAPI ORANLARI
Finansal Kaldwac Oram
Toplam Yabana Kaynakdar/ Aktif Toplam 0,295456 0,3| 031059 0,31| 0,75622 0,76| 0,74664 0,75
Ozkaynaklarn Akuf
Toplam Oram
Ozkaynaklar/ Aktif Toplam 0,7045424 0,7| 0,68941 0,69| 0,24378 0,24| 0,25336 0,25/
Finansman Oram
Ozkaynakdar/ Toplam Borg 2,3846 238 2,21968 2,22| 0,32236 0,32| 0,33932 0,34/
Duran Varlk Devamh
Sermaye Oramn
Duran Varlik/ (Ozkaynaklar+UVYK) 0,71114 0,71| 0,80921 0,81 0,73823 0,74| 0,64158 0,64/
Duran Varkk
Ozkaynak Oram
Duran Varlk / Ozkaynaldar 0,866929 0,87| 097377 0,97| 1,2286 1,23( 1,02801 1,03
3. FAALIYET ORANLARI
Stok Devir Hzi Oram
Satilan Ticari Mal Maliyetif Ortalama
Ticari Mallar 8,105718 8,11| 2,00477 2,09| 22,1997 22,2| 24,1938 24,19
Ortalama Stokta Kalma Siiresi
360/ Stok Devir Hzi Orami 44,41309 4441| 171,857 171,86| 16,2164 16,22 14,8799 14,88
Alacak Devir Hiz1 Oram
Net Satiglar/ Ortalama Ticari Alacaklar 2,495428 25| 21221 2,12| 1,49353 1,49 1,52a45 1,52
Ortalama Tahs#lat Siresi
360/ Alacak Devir Hiza Oraru 144,2638| 144,26 169,643 169,64| 241,01 241,04( 236,151 236,15
Aktif Devir Hiza Oramn
Net Satiglar/ Toplam Aktif 0,519268 0,52| 0,42731 0,43| 0,70969 0,71| 0,72166 0,72
Donen Varlidar Devir Hizs Oramn
Net Satislar/ Ortalama Donen Varlklar 1,334159 1,33| 1,30011 13| 1,01312 1,01| 0,97582 0,98
Duran Varlidar Devir Hzi Oram
Net Satiglar/ Ortalama Duran Varliklar 0,850159 0,85| 0,63652 0,64| 2,36954 2,37| 2,77082, 2,77
Ozsermaye Devir Hzi Orami
Net Satislar/ Ortalama Ozkaynaldar 0,737027 0,74( 0,61983 0,62 2,91121 2,91| 2,84843 2,85
4. KARLILIK ORANLARI
Brist Kar Marj
Briit Satis Kan/ Net Satslar 0,092082 0,09( 0,00528 0,01| 0,0992 0,1( 0,05066 0,05
Faaliyet Kanrun Net Satigara Orami
Faaliyet Kan/ Net Satiglar -0,134846 -0,13| -0,1813 -0,18| -0,0263 0,03 -0,0762 -0,08
Olagan Kann Net Satigdara Oram
Olaggan Kar f Net Satigdar -0,142571 -0,14 -0,1096 0,11
Donem Karmm Net Satigara Orami
Danem Kan / Net Satislar -0,157868| 0,16/ -0,1123 -0,11| -0,1001 0,11| -0,1511 0,15/
Satis Karkli
Net Kar / Net Satislar -0,157868, -0,16| -0,1337 -0,13| -0,1091 0,11 -0,1153 0,12
Ozsermaye Karhibih
Net Kar/ Ozsermaye -0,116353, -0,12( -0,0829 -0,08| -0,3176 0,32( -0,3285 0,33
Aktif Karldin
Net Kar / Toplam Varlikdar -0,081976 -008( -0,0571 -0,06| -0,0774 0,08 -0,0832 -0,08

*TMS/TIRS' de Nakit Oran

{Nakit Defer+Serbest Menkul Degerler})/KVYK
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4.6.1. Likidite Oranlan

X ve Y isletmeleri igin “cari oran, asit-test orani, stok bagimlilik orani ve nakit

yer almaktadir.

Tablo 4.2. X ve Y Isletmelerinin Likidite Oranlar1 ve Degisimleri

X ISLETMESI Y ISLETMESI
VUK | TMS/TFRS | +/- | VUK | TMS/TFSR +/-

CARI ORAN 2,76 193| -0,83 1,18 1,24 | +0,06
ASIT-TEST ORANI 2,3 1,73 | -0,57 0,87 1,19 +0,32
(LIKIDIiTE ORANI)

STOK BAGIMLILIK 0,9 488 | +3,98| 3,16 17,99 | +14,83
ORANI

NAKIT ORAN 0,59 0,03 | -0,56 0,02 0,02 -

Isletmelerin likidite oranlarinda meydana gelen degisimi gdsteren Tablo 4.2°ye
gore oranlarda hem artis hem de azalis meydana gelmistir. Bu degisimler donen varlik
ve KVYK’ da meydana gelen degisikliklerden kaynaklanmistir. Cari oran, X
isletmesinde standartlarla birlikte 0,83 azalmistir. Donen varliklardaki azalis ve KVYK’
da yasanan artis cari orami azaltmistir. Bu azalis, 6nemli derecede olmustur.
TMS/TFRS aleyhine bir durum olmustur. Finansal analizi 6nemli derecede etkileyebilir.
Y isletmesinde ise cari oran, 0,06 artmistir. Donen varliklar ve KVYK’ da yasanan artis
bu orani artirmistir. Bu artis ise TMS/TFRS lehine bir durum olabilir fakat biiyiik bir
artis olmadig1 icin analizi ¢ok etkilemeyebilir. Asit- test oraninin genelde 1 olmasi
istenmektedir. 1’in altinda ise stok bagimlilik oranina bakilir. X isletmesinde asit-test
orani 0,57 azalmigtir. Standartlarda azalig 6nemli 6l¢iide gerceklesmistir ama oran 1’ in
altina diismemistir. Y isletmesinde ise VUK’ a gore asit-test oran1 0,87 yani 1’in altinda
iken standartlara goére oran 1,19 olmustur. Bu durum analizi 6nemli derecede
etkileyebilir. Nakit oran ise X isletmesinde 0,56 azalmistir. Azalis 6nemli bir derecede
olmustur. TMS/TFRS aleyhine bir durum olabilir ve finansal analizi de etkileyebilir. Y

isletmesinde ise nakit oranda bir degisim yasanmamustir.
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Likidite oranlar1 incelendiginde genelde bir oran bir isletmede artmisken diger
isletme de azalmistir. Likidite oranlarinin sonuglarina gore standartlar bu oranlar1 biiyiik
Olclide etkilemistir. TMS/TFRS’ nin finansal analiz {izerine bir etkisinin oldugu
gorulebilmektedir fakat bu etkinin artis veya azalig olarak belirlenmesi miimkiin
degildir. Bir igletmede artis, digerinde azalis olarak etkisini gostermistir. Likidite
oranlarinda standartlarin uygulanmasi ile degisimler yasanmistir. Bu degisimlerin
yaninda farkliliklarin nereden kaynaklandigini anlamak daha onemli bir konudur.
Donen varliklar ve KVYK’ da yasanan farkliliklardan dolay1 oranlarda da farkli yonde
degisim gergeklesmistir. Tablo 4.3 ve 4.4’de her iki isletmenin dénen varlik ve KVYK’

da meydana gelen degisimler yer almaktadir.

Tablo 4. 3. X ve Y Isletmelerinin VUK ve TMS/TFRS Dénen Varlik Verileri

X Isletmesi Y Isletmesi

VUK TMS/TFRS VUK TMS/TFRS
DONEN VARLIKLAR 4.031.480 3.867.477 | 93.542.046 | 99.229.510
Hazir Deg./ Nakit ve Nakit 834.688 37.656 | 1.867.899 | 1.891.468
Benzeri
Menkul Kiymetler/ Finansal 25.523 25.523 0 0
Yatirimlar
Ticari Alacaklar 2.155.397 2.369.422 | 63.453.361 | 63.517.990
Diger Alacaklar 95.944 195.942 30.380 | 1.519.853
Stoklar 671.663 398.167 | 24.532.398 | 4.326.594
Canl Varliklar - 0 - 0
Diger Donen Varhklar 248.265 480.097 | 3.658.008 | 27.973.605
Satis Amaciyla Elde Tutulan - 360.670 - 0
Duran Varhklar

X isletmesinin donen varliklarinda azalis, Y isletmelerinin donen varliklarinda
artis olmustur. Bu artis ve azalislar standartlarla birlikte “hazir degerler, menkul
kiymetler, ticari ve diger alacaklar, stoklar, diger donen varliklar ve satis amaciyla elde
tutulan duran varliklardaki” degisimden kaynaklanmistir. Asagida bu degisimler,

nedenleri ve oranlara etkileri agiklanmustir.
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X isletmesi ic¢in hazir degerler grubu igerisinde yer alan alinan gekler
hesabina ait ileri tarihli ¢eklerin TMS/TFRS’ ye gore hazir degerler
grubu yerine ticari alacaklar grubunda izlenmesi hazir degerleri
azaltmistir. Bu azalis, donen varliklarda bir degisim yaratmamustir ¢linkii
alinan ¢ekler kalemi, ticari alacaklar grubuna kaydedilmistir. Fakat nakit
oranin azalmasina neden olmustur. Y isletmesinde ise TMS/TFRS’ ye
gore degisim yaratacak alinan c¢ekler hesabi yer almamaktadir. Hazir
degerlerde bir artis yasanmistir ama bu artisin isletmeye ait kisith
verilerden dolay1 nereden kaynaklandigi bilinmemektedir.

Ticari alacaklara TMS/TFRS’ ye gore ileri tarihli alinan g¢eklerin
eklenmesi X isletmesinin ilgili hesap grubunda artisa neden olmustur.
Verilen Depozito ve Teminatlar hesap kaleminin TMS/TFRS’ de ticari
alacaklar grubu icerisinde yer almamasi her iki isletmede ilgili hesap
grubunda azalisa yol acmustir. Alinan cekler ve verilen depozito ve
teminatlar kalemleri, TMS/TFRS’ de donen varliklar igerisinde bir hesap
grubundan cikartilip diger hesap grubuna kaydedildigi icin degisim
yaratmamigtir. “Ticari alacaklarin itfa edilmis maliyet bedeline
indirgenmesi” ve tlim alacaklar igin reeskont ayrilmasi igletmelerin ilgili
hesap gruplarini etkilemistir. Ticari alacaklarda meydana gelen azalma,
cari orani ve asit-test oraninda azalisa neden olmustur TMS/TFRS’ de
olusturulan iligkili taraflardan alacaklar kalemi isletmelerinin ticari
alacaklar grubunda artisa yol agmisti. Bu artis ise cari oran ve asit- test
oraninda artiga yol agmistir.

Stoklarin degerleme giiniinde maliyet ya da net gerceklesebilir
degerinden diistigli ile degerlenmesi, vadeli varlik alimlarinda vade
farkinin diistilmesi ve finansman giderlerinin maliyete eklenmemesi her
iki isletmenin TMS/TFRS bilancolarinda stok tutarlariin daha diisiik
goriinmesine neden olmustur. Bu durum cari orani, asit-test oranini ve
hatta stok devir hizim1 diisirmiis, stok bagimlilik oranini artirmistir.
Stoklar azalmis olsa bile Y isletmesinde donen varliklarin ve KVYK’ 1n

artmasi sayilan oranlarda degisimin yonl farkli olmustur.
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X isletmesi bir yil igerisinde satmaya karar verdigi bir duran varligini,
TMS/TFRS’ ye gore satis amaciyla elde tutulan duran varliklar hesap
ismi ile donen varliklara kaydetmistir. Donen varliklardaki artis ise cari
orani ve asit-test oranini artirmistir.

Diger alacaklar hesap grubunda, her iki isletmede de artig yaganmistir. X
ve Y isletmelerinde bu artisin nedenlerinden biri VUK diger alacaklar
grubunda yer almayan ve TMS/TFRS hesap grubuna eklenen vergi
dairesinden alacaklar kalemidir. Bu kalemin eklenmesi cari oranda ve
asit-test oraninda artisa yol agmistir. Zamanlama ve degerleme
farkliliklarindan dolay1 standartlar ve VUK arasinda uyumsuzluklar
ortaya c¢ikmaktadir. Zamanlama agisindan VUK’ da bir kalem duran
varliklarda  kaydedilirken ~TMS/TFRS’ de donen varliklarda
kaydedilebilir. Bu durum X isletmesinde soyle gerg¢eklesmistir; VUK’ a
gore hazirlanmis olan bilangoda duran varliklar/diger alacaklar hesap
grubunda yer alan ortaklardan alacaklar kaleminin TMS/TFRS’ ye gore
hazirlanan bilangoda donen varliklara kaydedilmesidir. Donen
varliklarda bir artis olurken duran varliklarda bir azalis olmustur. Cari
orani ve asit-test oranini artirirken duran varligin etkiledigi oranlar1 da
azaltir. Verilen depozito ve teminatlar hesap kaleminin TMS/TFRS’ ye
gore diger alacaklar grubunda yer almasi artisa yol agmustir.

Diger donen varliklar hesap grubunda gergeklesen artisin nedenleri ise X
isletmesi icin VUK’ a gore stoklarda yer alan verilen siparis avanslari
kaleminin TMS/TFRS’ de diger donen varliklar grubunda yer almasidir.
Bu durum oranlar Uzerinde degisim yaratmamistir. Diger bir neden VUK
bilangosunda duran varliklarda kaydedilen gelecek yillara ait giderler
kaleminin TMS/TFRS bilangosunda donen varliklar grubunda
kaydedilmesidir. Bu durumda cari oranda ve asit-test oraninda artisa,
duran varliktan etkilenen oranlarda ise azalisa neden olmustur. Y
isletmesi degerlendirildiginde VUK’ a gore kaydedilmis diger donen
varliklardan farkli olarak TMS/TFRS’ de verilen avanslar duran varliklar
icin maddi duran varlik verilen avanslar1 ayrildiktan sonra kalan verilen

avanslarin diger donen varliklara kaydedilmesi artisa yol agmistir. VUK
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bilangosunda duran varliklar icerisinde kaydedilen gelecek yillara ait

giderler hesabinin bir kismi TMS/TFRS’ ye go6re gelecek aylara ait

giderler hesabina aktarilmistir. Aktarilan kisim ise diger donen varliklar

hesabinda kaydedilmistir. Bu durum yine cari oran ve asit-test oraninda

artiga, duran varligin etkiledigi oranlarda ise azaliga neden olur.

Tablo 4.4. X ve Y Isletmelerinin VUK ve TMS/TFRS KVYK Verileri

X Isletmesi Y Isletmesi

VUK TMS/TFRS VUK TMS/ITFRS
KVYK 1.461.654 2.005.016 | 79.360.149 | 79.706.349
Mali Borglar 400.019 797.980 | 37.788.093 | 37.881.601
Ticari Borglar 852.523 773.662 | 33.248.950 | 35.671.535
Diger Borglar 99.031 215.247 | 2.850.640 5.732.315
Alinan Avanslar 57.496 - 417.503 -
Odenecek Vergi ve 54.384 - | 1.964.095 -
Yukumlalukler
Borg ve Gider Karsiliklar: -1.799 119.569 - 159.631
Cahisanlara  Saglanan Fayda - - - 261.267
Karsihiklan
Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve - - 890.181 -
Gider Tahakkuklar:
Diger Kisa Vadeli - 98.558 | 2.200.689 -
Yuktumlultkler

Tablo 4.4’ de isletmelerin KVYK’da meydana gelen degisim gosterilmistir. X

isletmeninin KVYK’ da biiyiik bir artis yasanirken Y isletmesinde biiyiik bir tutarda

artis yasanmamistir. Bu artiglar; “mali borglar, ticari ve diger borglar, alinan avanslar,

Odenecek vergi ve yikiimliiliikkler, bor¢ ve gider karsiliklari, gelecek aylara ait gelirler

ve gider tahakkuklari ve diger kisa vadeli yukUmluliklerdeki” degisimlerden

kaynaklanmaktadir. Bu degisimler, nedenleri ve oranlar tzerindeki etkileri asagida

agiklanmustir.
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Mali borglarda her iki isletmede de artis yasanmustir. X isletmesinin
VUK’ a gore uzun vadeli olarak kaydettigi banka kredilerinin bir
kisminin TMS/TFRS’ de kisa vadeli banka kredileri hesabina
kaydedilmesi ve hesaplanan kredi faizlerinin tahakkuklarinin
kaydedilmesi mali borglarda bir artis yasatmistir. Bu artis likidite
oranlarinda azalisa yol agmistir. Standartlarda mali borclara tlrev
finansal bor¢lar eklenmistir. Y igletmesinde de factoring borglar1 mali
borglara kaydedilmistir. Standartlara gegisle birlikte mali bor¢larda ¢ok
fazla bir degisim beklenmemektedir. Mali borglar, standartlarda etkin
faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenir. Etkin faiz
yontemi, kredi faiz oranina benzer oldugundan sonuglarin ¢ok farkl
olmasi beklenmemektedir.

Ticari borglarda itfa edilmis maliyet bedeline indirgeme ticari borglar
tutarinin azalmasina neden olur. Her iki isletmede de alinan depozito ve
teminatlar kaleminin standartlarda ticari bor¢lar grubunda yer almamasi
azalisa yol agmistir. Bu durum oranlar iizerinde bir degisim
yaratmamistir. Y isletmesinde meydana gelen artisin nedeni ise
standartlara iliskili taraflara bor¢lar kaleminin eklenmesidir.

Diger borglar grubunda her iki isletmede de artis meydana gelmistir.
VUK’ da ayri bir hesap grubu olarak yer alan alinan avanslar ve
odenecek vergi ve yiikiimliiliikler hesap gruplar1t TMS/TFRS’ de diger
bor¢lar grubunda kaydedilmektedir. Bu hesaplar diger borclarda artisa
neden olmustur ve VUK’ da ticari borglarda kaydedilen alinan depozito
ve teminatlar kalemi de standartlarda diger borglarda kaydedilir.
Standartlarda gergeklesen bu artiglar X ve Y isletmelerinin finansal tablo
dipnotlarindan gézlemlenmektedir. Bu artiglar oranlari etkilememektedir
clinkii kalemler KVYK’ da bir gruptan cikartilip diger bir gruba
kaydedilmistir.

TMS-TFRS acisindan bor¢ ve gider karsiliklart grubunda kidem
tazminat1 karsiliklarina ilaveten g¢alisanlara saglanacak diger faydalara
iliskin karsiliklar da ayr1 basliklarda izlenebilir. Y isletmesinde bu
hesaplarin kaydedildigi dipnotlardan anlasilmistir.
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4.6.2. Finansal Yap1 Oranlari
Her iki isletmenin finansal yap1 oranlari; “finansal kaldirag orani, 6zkaynaklarin
aktif toplam orani, finansman orani, duran varlik devamli sermaye orani ve duran varlik

Ozkaynak oran1” olarak hesaplanmistir. Bu oranlardaki degisim Tablo 4.5deki gibidir.

Tablo 4.5. X ve Y Isletmelerini Finansal Yap1 Oranlar1 ve Degisimleri

X ISLETMESI Y ISLETMESI

VUK | TMS/TFRS | +/- VUK | TMS/TFRS | +/-
FINANSAL  KALDIRAC | 0,30 0,31 | +0,01 0,76 0,75 | -0,01
ORANI
OZKAYNAKLARIN 0,70 0,69 | -0,01 0,24 0,25 | +0,01
AKTIiF TOPLAM ORANI
FINANSMAN ORANI 2,38 2,22 | -0,16 0,32 0,34 | +0,02
DURAN VARLIK | 0,71 0,81 | +0,10 0,74 0,64 | -0,10
DEVAMLI SERMAYE
ORANI
DURAN VARLIK | 0,87 0,97 | +0,10 1,23 1,03 | -0,20
OZKAYNAKLAR ORANI

Tablo 4.5’¢ gore finansal kaldirag orani, X isletmesinde standartlar ile birlikte
0,01 artmistir. Toplam yabanci kaynaklar ve aktif toplamda meydana gelen kiiciik bir
artis, oranda da ufak bir artisa yol agcmistir. Bu artis analiz iizerinde biiyiik bir etki
gostermeyebilir. Y isletmesinde ise finansal kaldira¢ orani, 0,01 azalmistir. Aktif
toplamda artis yasanmistir. Fakat yabanci kaynaklardaki azalis aktif toplamdaki artistan
biraz daha fazla oldugu i¢in finansal kaldira¢ oraninda ufak bir azalma meydana
gelmistir. Bu azalis analizi biiylik 6l¢iide etkilemeyebilir. Finansal kaldira¢ orani,
standartlardan artis ve azalis yoniinde etkilenmistir. Ozkaynaklarin aktif toplam orani, X
isletmesinde 0,01 azalmistir. Hem 6zkaynaklar hem de aktif toplam artmistir fakat aktif
toplamdaki artis Ozkaynaklardaki artistan biraz daha fazla oldugu igin oran 0,01
azalmistir. Azalis dikkate deger bir Ol¢iide olmadigi icin analizi 6nemli Olgiide
etkilemeyebilir. Y isletmesinde 6zkaynaklarin aktif toplam orami ise X isletmesinin
aksine 0,01 artmistir. Ozkaynaklardaki artis aktif toplamindaki artistan fazla oldugu igin
oranda da artis meydana gelmistir. 0,01 diizeyindeki artis analizi ¢ok fazla

etkilemeyebilir. Finansman orani, X isletmesinde 0,16 azalmistir. Onemli bir azalis
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olabilir ve analizi etkileyebilir; Y isletmesinde ise 0,02 artmistir. Ozkaynaklardaki artis,
toplam borglardaki azalis ile finansman oran1 0,02 artmustir. Artis kii¢iik bir niceliktedir
ve analizi biiyiik Olgiide etkilemeyebilir. Duran varlik devamli sermaye orani, X
isletmesinde 0,10 artmistir. Duran varlik ve devamli sermaye artmistir. Fakat duran
varliklardaki artis devamli sermayedeki artistan fazla oldugu icin bu oranda da 0,10 artig
gerceklesmistir. Bu artis analizi etkileyebilecek niceliktedir. Y isletmesinde ise 0,10
azalmigtir. Duran varlik azalmistir, devamli sermaye ise artmistir. Fakat duran
varliklardaki azalis daha fazla oldugu i¢in oran, 0,10 azalmistir. Azalis analizi
etkileyebilir. Duran varlik 6zkaynak orani ise X isletmesinde 0,10 artmigtir. Duran
varlik ve 6zkaynaklarda artis yasanmistir. Duran varliklardaki artis daha fazla oldugu
icin oranda 0,10 artis gerceklesmistir. 0,10° luk artis analizi etkileyebilir niceliktedir. Y
isletmesinde ise tam tersi bir durumla 0,10 azalmistir. Duran varlik azalmis,
Ozkaynaklar artmistir. Duran varliklardaki azalis daha fazla oldugu igin oran da 0,10

azalmistir. Bu azalis da analizi etkileyebilecek diizeydedir.

Finansal yap1 oranlarindaki degisimler incelenmistir. Standartlarla birlikte gelen
degisimler sonucunda analiz de etkilenecektir. Ama bu etkinin yoninu belirlemek
miimkiin degildir ¢iinkli standartlarin oranlar {izerindeki etkisi, isletmeden isletmeye
degismistir. Finansal yap1 oranlarindaki degisimler likidite oranlarima goére daha
diisiiktiir. Degisimler birbirine yakin ve farkli yonlerde gergeklesmistir. “Duran
varliklarda, toplam borclarda ve Ozkaynaklarda” yasanan degisimler finansal yapi

oranlarini da etkilemistir. Bu degisimler agagidaki tablolarda yer almaktadir.
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Tablo 4. 6. X ve Y Isletmelerinin VUK ve TMS/TFRS Duran Varlik Verileri

X isletmesi Y isletmesi

VUK TMS/TFRS VUK TMS/TFRS
DURAN VARLIKLAR 6.326.627 7.899.431 | 39.994.917 | 34.946.202
Ticari Alacaklar 0 0 11.602 0
Diger Alacaklar 6.330 0 0 11.807
Mali Duran Varhklar 0 0 8.925.710 0
Yatirnm Amach - 0 - 240.000
Gayrimenkuller
Maddi Duran Varhklar 6.163.274 7.699.593 | 21.649.833 | 30.034.221
Maddi Olmayan Duran V. 147.652 3.774 1.420.053 826.058
Gelecek Yillara Ait Giderler 9.371 0 7.987.719 -
ve Gelir Tahakkuklar
Serefiye - 0 - -
Ertelenmis Vergi Varh@ - 196.064 - -
Diger Duran Varhklar 0 0 0 3.834.116

Tablo 4.6’ya gore standartlarla birlikte X isletmesinin duran varliklar1 artmis, Y

isletmesinin duran varliklar1 ise azalmistir. Bu artis ve azaliglar “ticari ve diger

alacaklar, mali duran varliklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar, yatirim amagh

gayrimenkuller, gelecek yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari, diger duran varliklar

ve ertelenmis vergi varligindaki” degisimlerden kaynaklanmaktadir. Bu degisimler,

nedenleri ve oranlar lizerindeki etkileri agagidaki gibidir:

Ticari alacaklar X isletmesinde hesaplanmamistir. Y isletmesinde ise
VUK’

almamaktadir. VUK’ da ticari alacaklar grubunda yer alan verilen

da yer alirkken TMS/TFRS ile diizenlenen bilangoda yer

depozito ve teminatlar hesap kalemi TMS/TFRS’ de diger alacaklar
grubunda yer almaktadir. Bu degisim duran varliklar {izerinde bir etki
gostermemektedir. Dolayisiyla oranlarda da bir degisim olmayacaktir.

Diger alacaklar, standartlarda X isletmesinde azalirken; Y isletmesinde

artmistir. X isletmesinde VUK’ da duran varliklar/ diger alacaklarda
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kaydedilen ortaklardan alacaklar hesap kalemi standartlarda zamanlama
farkliliklarindan dolayr donen varliklar/ diger alacaklar hesabina
kaydedilmistir. Bu durumda duran varliklarda bir azalma meydana
gelmistir. Duran varlik devamli sermaye orani ve duran varlik 6zkaynak
orani bu degisimden etkilenmistir. Y isletmesindeki artis ise VUK’ da
ticari alacaklarda kaydedilen verilen depozito ve teminatlar kalemi
standartlarda diger alacaklar grubuna aktarimistir. Bu durumda duran
varliklarda bir degisim olmamistir ¢linkii duran varliklarin icerisindeki
hesap gruplarinda degisim olmustur.

Mali duran varliklar, Y isletmesinde VUK’ da yer alirken standartlarda
yer almamaktadir. Bu durum duran varliklarin azalmasimna neden
olmustur. Duran varlik devamli sermaye orani ve duran varlik 6zkaynak
orani duran varliklarin azalmasindan etkilenmistir. Aktif toplam,
azalmigtir. Aktif toplamin azalmasi ile birlikte finansal kaldira¢ orani ve
Ozkaynaklarin aktif toplam orani artmigstir.

Yatirrm amach gayrimenkul olarak simniflandirilan bir duran varlik
gergege uygun deger ile degerlendirilmektedir. Y isletmesinde yatirim
amacl gayrimenkuller kalemi duran varliklarda artisa neden olmustur.
Bu varliklarda meydana gelen deger artiglar1 nedeni ile kar 6nemli 6lglde
artacaktir. Bu durum 6zkaynaklarda da artisa neden olacaktir. Bu artislar
finansal yap1 oranlarini etkileyecektir.

Maddi duran varliklarda, her iki isletmede de artis yasanmustir.
Standartlarda yeniden degerleme modeli ile degerlemeden dolay1 artis
saglanmigtir. Bu artiglar, duran varliklari etkilemistir. Maddi duran varlik
deger artis fonlariin izlendigi 6zkaynaklar da etkilenmistir. Maddi duran
varliklardaki deger diisiikliigli, gelir tablosunda kar1 azaltici etki
gostererek karliligr diistirmiistiir. Karin diismesi 6zkaynaklarda da
etkisini gosterdiginden finansal yap1 oranlar da etkilenmistir.

Maddi olmayan duran varliklar, her iki isletmede de azalmistir.
Standartlar acisindan kurulus ve oOrgiitlenme giderleri ve arastirma
harcamalar1 aktiflestirilemediginden maddi olmayan varliklarda yer

almayacak; bu tir giderler ortaya ¢iktiklart donemde gider
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kaydedilecektir. Bu kalemlerin giderlestirilmesi ve maddi olmayan
duran varliklarda deger disiikliikleri duran varliklar1 ve karliligi
diisiirecektir dolayisi ile finansal yap1 oranlar1 da diisecektir.

Gelecek yillara ait giderler ve gelir tahakkuklar1 hesap grubunda her iki
isletmede de azalis meydana gelmistir. Zamanlama farkliligindan dolay1
VUK’ da ilgili hesap grubu duran varliklarda kaydedilmistir.
TMS/TFRS’ de ise donen varliklarda kaydedilmistir. Bu durum soz
konusu isletmelerin duran varliklarinda azalma meydana getirmistir.
Duran varliklarin azalmasi donen varliklarinda artmasi ile aktif toplamda
bir degisme olmamistir. Duran varliklardaki azalig ise duran varlik
devamli sermaye oraninda ve duran varlik 6zkaynak oraninda azalisa
neden olmustur. Dikkat edilmesi gereken nokta dzkaynaklardaki ve uzun
vadeli yiikiimliiliklerdeki degisimdir.

“Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 12)
Hakkinda Teblig’ e gore zamanlama ve degerleme farkliliklarindan
dolay1 TMS/TFRS ile VUK arasinda uyumsuzluklar ortaya ¢ikmaktadir.
Buna gore TMS/TFRS’ nin bu donem gelir veya gider olarak kabul ettigi
bir islem VUK’ a gore bu donem gelir veya gider olarak kabul
edilmeyebilir. Standartlarin gider kabul ettigi bir islem VUK tarafindan
bu donem gider olarak kabul edilmez ise tutar vergi matrahina eklenecek
ve isletme daha fazla vergi 6deyecektir. Fazladan 6denen bu vergi tutar
ertelenmis vergi varligi olarak duran varliklarda yer alacaktir. Eger
ertelenmis vergi varligi 6zkaynaklar icerisinde yer alan bir hesaptan
dolay1 ortaya ¢ikmamis ise bunun vergi gelir etkisi de gelir tablosunda
donem net karindan O6nce ve donem net karini artiracak sekilde yer
alacaktir.” X isletmesinde kaydedilen ertelenmis vergi varligi; kidem
tazminati, alacak reeskontu, stoklar deger diisiis karsiligi, kredi faiz
tahakkuku diizeltmesi, gider tahakkuklari, siipheli alacak karsiliklari, kur
farki, ertelenmis gelir, diger ve binalar ve amortismanlardan
olusmaktadir. Ertelenmis vergi varligi duran varliklar artirmigtir. Duran
varliklardaki bu artig, duran varlik devamli sermaye oraninit ve duran

varlik 6zkaynak oranimi artiracaktir. Duran varliklarin artmasi ile aktif
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toplam da artacaktir; finansal kaldirag orani ve Ozkaynaklarin aktif
toplam oran1 azalacaktir.

Diger duran varliklar ise Y isletmesinde hesaplanmistir. VUK’ da duran
varliklar/gelecek yillara ait giderler ve gelir tahakkuklar1 hesabinda
kaydedilen gelecek yillara ait giderler kalemi standartlara gére bir kismi
donen varliklarda kaydedilmis; diger kismi ise duran varliklar/ diger
duran varliklarda kaydedilmistir. Bir kismmin doénen varliklarda
izlenmesi ile standartlarda duran varliklarda azalis meydana gelmistir.
Donen varliklarda ise artis olmustur ve aktif toplam bu durumdan

etkilenmemistir. Duran varlik devamli sermaye orani ve duran varlik

ozkaynak orani ise azalmistir.

Tablo 4. 7. X ve Y Isletmelerinin VUK ve TMS/TFRS UVYK Verileri

X Isletmesi Y Isletmesi

VUK TMS/TFRS VUK TMS/TFRS
UVYK 1.598.709 1.649.672 | 21.623.542 | 20.475.273
Mali Borglar 1.598.709 1.203.876 | 21.623.542 | 20.288.488
Kidem Tazminati Karsihig - 79.631 - 0
Ertelenmis Vergi - 310.513 - 186.785
Yiikiimliiliigii
Diger Uzun Vadeli Yiik. 0 55.652 0 0

Tablo 4.7°ye gore X isletmesinin UVYK’da artis, Y isletmesinin UVYK’da ise

azalis olmustur. Bu artis ve azalislar “mali borglar, kidem tazminati karsiligi, diger uzun

vadeli yiikiimliilikler ve ertelenmis vergi ylkiimliiliigiindeki” degisimden dolay1

gerceklesmistir. Bu degisimler, nedenleri ve oranlar lizerindeki etkileri asagidaki

gibidir:

Mali borglar, her iki isletmede de azalmistir. Her iki isletmede VUK’a
gore kaydedilen banka kredileri TMS/TFRS’ ye gore bir kismi kisa

vadeli yabanci kaynaklarda bir kismi ise uzun vadeli yabanci

kaynaklarda kaydedilmistir. Bu durumda uzun vadeli yabanci kaynaklar
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azalmustir; kisa vadeli yabanci kaynaklarda artmistir. Toplam borgta, bir
degisim olmamuistir.

Kidem tazminati karsiligt X isletmesinde VUK’da hesaplanmamisken
TMS/TFRS’ de hesaplanmistir. Bu kalem uzun vadeli yabanci kaynaklari
artirmistir. Bu artigla birlikte toplam yabanci kaynaklarda da artis
yasanmistir. Toplam yabanci kaynaklardaki artis ile finansal kaldirag
oran1 artmistir; finansman oran1 azalmstir.

“Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 12)
Hakkinda Teblig’ e gore standartlarin gelir olarak kabul ettigi fakat VUK
tarafindan heniiz gelir olarak kabul edilmeyen tutarlar, vergi matrahinin
hesaplanmasinda indirim olarak yer alacak ve bdylece isletmenin
Odeyecegi vergi tutari bu donem i¢in azalacaktir. Fakat gelir gerceklestigi
donemde bunun vergisi 6denecegi i¢in igletme agisindan ertelenmis vergi
borcu doguracak ve uzun vadeli yabanci kaynaklar icerisinde yer
alacaktir. Bunun gider etkisi, gelir tablosunda donem net karindan 6nce
muhasebe karindan indirim olarak yer alacaktir.” X ve Y isletmesinde
ertelenmis vergi yiikiimliiliigli uzun vadeli yabanci kaynaklar1 artirmistir.
Bu artisla birlikte toplam yabanci kaynaklarda da artis yasanmustir.
Toplam yabanci kaynaklardaki artig ile finansal kaldirag orani artistir;
finansman orani azalmistir.

Diger uzun vadeli yiikiimliiliklerde ise X isletmesinde VUK’ da kisa
vadeli yabanci kaynaklarda kaydedilen alinan depozito ve teminatlar
standartlarda ise uzun vadeli yabanci kaynaklara kaydedilmistir. Bu

durum toplam borglari etkilememistir.
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X isletmesi Y isletmesi
VUK VUK
OZKAYNAKLAR 7.297.745 32.553.272
Odenmis Sermaye 17.000.000 38.568.870
Sermaye Yedekleri 3.368.321 1.065.810
Kar Yedekleri 24.653 3.256.806
Gecmis Yil Karlart 158.890 0
Gecmis Y1l Zararlan (12.405.007) 0
Dénem Net Kar1 ( Zarari) (849.112) (10.338.214)
Tablo 4.9. X ve Y Isletmelerinin TMS/TFRS Ozkaynak Verileri
X isletmesi Y isletmesi
TMS/TFRS TMS/TFRS

OZKAYNAKLAR 8.112.220 33.994.090
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 8.112.220 33.667.294

Odenmis Sermaye 17.000.000 38.568.870

Hisse Senedi Ihra¢ Primleri 548.144 29.834

Deger Artis Fonlar 4.112.727 3.404.352

Birlesmeye Iliskin Ozsermaye 0 6.315

Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 0 0

Yabanci Para Cevrim Farklan 0 (24.936)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedek 24.652 874.373

Gecmis Yillar Kar/ Zararlar (13.008.777) 5.559.160

Net Déonem Zarary/Kari (564.526) (14.750.674)
Azinhk Paylari 0 326.796

X ve Y isletmelerinin 6zkaynak verilerini gosteren Tablo 4.8 ve Tablo 4.9
incelendiginde her iki isletmenin de 6zkaynaklarinda artis meydana gelistir. Bu artis

“deger artis fonlar1, kardan ayrilan kisitlanmis yedek, ge¢mis yil kar/zarari ve dénem
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net kari/zararindan” kaynaklanmaktadir. Tablolarda yer alan hesap gruplarindaki

degisim, nedenleri ve oranlar lizerindeki etkileri asagidaki gibidir:

Odenmis sermaye her iki isletmede de degismeyecektir.

VUK’ da sermaye yedeklerinde kaydedilen hisse senedi ihrag primleri ve
maddi duran varlik yeniden degerleme artislari, standartlarda ayri olarak
hisse senedi ihra¢ primi ve deger artis fonlar1 olarak kaydedilmistir.
Hisse senedi ihra¢ primleri her iki isletmede de degismemektedir.
“Maddi duran varliklarda yeniden degerleme modelinin uygulanmasi
durumundaki deger degisimleri, yatirnm amacli gayrimenkullerin ve satig
amagl elde tutulan duran varliklarin” degerlemesinde gergege uygun
degerlerindeki artis veya azaliglarin, 6zkaynaklarda deger artis veya
azalislara yol agmaktadir. Her iki isletmede de 6zkaynaklarda deger artisi
yasanmugtir. Bu artis, 6zkaynaklarin aktif toplam oranini ve finansman
oranini artirmistir; duran varlik devamli sermaye oranini ve duran varlik
0zkaynak oranini ise azaltmistir.

X igletmesinde VUK’ da kar yedekleri adi altinda kaydedilen hesap
grubu TMS/TFRS’ de kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesap
grubunda kaydedilmistir. Isletmede degisim yasanmanmustir. Fakat Y
isletmesinde bir degisim yasanmistir.

Birlesmeye iliskin 6zsermaye Y isletmesinde artisa yol agmuistir.
Isletmenin bagli ortaklilarindan birinin satilmasi ile elde edilen tutar
0zkaynaklar altinda ayr1 olarak kaydedilmistir. Bu artig, 6zkaynaklarin
aktif toplam oram1 ve finansman orani artmistir; duran varlik devamli
sermaye orani ve duran varlik 6zkaynak oranini ise azalmistir.

Y isletmesinde hesaplanmis olan yabanci para ¢evrim farklart hesabi
hakkinda, bilango dipnotlarindan higbir bilgi elde edilememistir.

Gegmis yil kar/zararlart ile ilgili X isletmesinin dipnotlarindan elde
edilen bilgiye gére gegmis yillar zararlar1 ve 6zleri itibariyla birikmis kar
niteliginde olan olaganiistii yedekler ge¢mis yil kar/zararlar1 hesabinda
gosterilmistir. Bu bilgi 1s18inda gegmis yillar zararlart VUK’ a gore
standartlarda tutar olarak artmistir. Gegmis yil zararlarinin artmasi ile

ozkaynaklar olumsuz olarak etkilenmistir. Ozkaynaklardaki degisim,
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Ozkaynaklarin aktif toplam oranini ve finansman oranini azaltmistir;
duran varlik devamli sermaye oranin1 ve duran varlik 6zkaynak oranini
artirmistir. 'Y isletmesinin VUK’a gore gecmis yil kar/ zarar1 yok iken
standartlarda gegmis yil kar1 kaydedilmistir. Gegmis yil kari,
ozkaynaklar1 artrmistir. Ozkaynaklardaki artis, &zkaynaklarm aktif
toplam oranmi ve finansman oranini artirmistir; duran varlik devamli
sermaye oranini ve duran varlik 6zkaynak oranini azaltmistir.

e X isletmesinde donem net zararinda, VUK’a g0re standartlarda bir
iyilesme olmustur ve zarar azalmistir. Biitlin standartlarin uygulanmasi
ile gerceklesen degisimler sonucu X isletmesinin zarart azalmistir.
Ozkaynaklarda, zararin azalmasindan dolayr artis gergeklesmistir.
Gergeklesen artis ile 6zkaynaklarin aktif toplam orani ve finansman orani
artmistir; duran varlik devamli sermaye orani ve duran varlik 6zkaynak
orani azalmistir. Y isletmesinde ise tersi bir durum gergeklesmistir ve
donem zarar1 artmistir. Standartlarin uygulanmasi sonucu isletmenin
donem zarart artmistir ve Ozkaynaklarda daha fazla azalma
gerceklesmistir. Oranlardaki degisim ise X isletmesinde gerceklesenden

zit yonde olmustur.

4.6.3. Faaliyet Oranlari

Isletmelerin hesaplanan faaliyet oranlari; “stok devir hizi, alacak devir hizi,
donen varlik devir hiz1i, duran varlik devir hizi, 6zsermaye devir hizi oranlar ile
ortalama tahsilat stresi ve ortalama stokta kalma stresidir.” Bu oranlar ve degisimleri
Tablo 4.10°da ki gibidir.
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Tablo 4.10. X ve Y Isletmelerinin Faaliyet Oranlar1 ve Degisimleri

X ISLETMESI Y iISLETMESI

VUK | TMS/TFSR +/- VUK | TMS/TFRS +/-
STOK DEVIR HIZI 8,11 2,09 -6,02 22,2 24,19 | +1,99
ORANI
ORTALAMA STOKTA | 4441 171,86 | +127,45 | 16,22 1488 | -1,34
KALMA SURESI
ALACAK DEVIR HIZI 2,5 2,12 -0,38 1,49 152 | +0,03
ORANI
ORTALAMA 144,26 169,64 | +25,68 | 241,04 236,15 | -4,89
TAHSILAT SURESI
AKTIF DEVIR HIZI 0,52 0,43 -0,09 0,71 0,72 | +0,01
ORANI
DONEN VARLIKLAR 1,33 1,3 -0,03 1,01 0,98 | -0,03
DEVIR HIZI ORANI
DURAN VARLIK 0,85 0,64 -0,21 2,37 2,77 +0,4
DEVIR HIZI ORANI
OZSERMAYE DEVIR 0,74 0,62 -0,12 2,91 2,85 | -0,06
H1ZI ORANI

X ve Y isletmelerinin faaliyet oranlarindaki degisime gore stok devir hizi orani,
X isletmesinde standartlarda VUK’a goére 6,02 azalmistir. Dikkate deger bir azalis
gerceklesmistir ve analizi 6nemli derecede etkileyebilir. Stok devir hizinin azalmasi ile
ortalama stokta kalma siiresi ise 127,45 artmistir. Bliyiik 6l¢ekte bir artis yasanmistir ve
analizi 6nemli 6lgide etkileyebilir; Y isletmesinde ise X isletmesinin aksine 1,99 artis
yasanmustir. Onemli bir artistir ve analizi 6nemli 6l¢iide etkileyebilir. Stok devir hizinin
artmasi ile de ortalama stokta kalma siiresi 1,34 azalmistir. Degisimler iki isletme de
farkli gerceklesmistir. Alacak devir hizi orani, X isletmesinde 0,38 azalmistir. Biiyiik bir
azalis gerceklesmistir analizi  blyiik Olgiide etkileyebilece§i gbz Onilinde
bulundurulmalidir. Alacak devir hizinin azalmasi ile ortalama tahsilat siiresi, 25,38
artmigtir.  Bliylik nicelikte bir artis gerceklesmistir ve analizi 6nemli o6lgiide
etkileyebilir; Y isletmesinde ise 0,03 artmistir. Bu artis kiigiik bir niceliktedir ve analizi

onemli Olclide etkilemeyebilir. Alacak devir hizindaki artis, ortalama tahsilat siiresini
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4,89 azaltmistir. Azalis dikkate degerdir ve analizi etkileyebilir. Aktif devir hizi oran,
X isletmesinde 0,09 azalmistir. Analizi biiyiik 6lgiide etkileyecek diizeyde bir azalis
ger¢eklememis olabilir; Y isletmesinde ise 0,01 artmustir. Artis analizi 6nemli 6l¢iide
etkilemeyebilir. Donen varlik devir hizi orani, X ve Y isletmesinde 0,03 azalmistir.
Analizi biiyiik 6lctlide etkileyecek diizeyde bir azalig olmayabilir. Duran varlik devir hizi
orani, X Isletmesinde 0,21 azalmistir ve analizi etkileyebilir. Y isletmesinde ise 0,4
artmistir ve analizi etkileyebilecek diizeydedir. Ozsermaye devir hizi orani ise X
isletmesinde 0,12 azalmistir. Azalis analizi etkileyebilir. Y isletmesinde 0,06 azalmistir.

Azalis kii¢iik bir niceliktedir ve analizi etkilemeyebilir.

Faaliyet oranlarindaki degisimler incelenmistir. Standartlardan bazi oranlar
onemli Olgiide etkilenmistir; bazilar1 daha diistik diizeyde etkilenmistir. Stok devir hizi
orani buna bagl olarak ortalama stokta kalma siiresi, alacak devir hiz1 oran1 ve yine
buna bagli olan ortalama tahsilat siiresindeki degisimlerin analizi etkileme duzeyi
yiiksek olacaktir. Diger oranlar ise daha diisiik seviyede etki gosterebilir. Standartlarin
etkileri, faaliyet oranlarinda iki isletme i¢in farkli diizeyde ve yonde gergeklemistir. Bu
oranlardaki  farkliliklar isletmelerin donen varliklari, duran varliklart ve
0zkaynaklarindaki degismelerden dolayr meydana gelmistir. Asagida bu degisimler,

nedenleri ve oranlar iizerindeki etkileri yer almaktadir.

e Ticari alacaklara TMS/TFRS’ ye gore ileri tarihli alinan geklerin
eklenmesi X igletmesinin ilgili hesap grubunda artisa neden olmustur.
Ticari alacaklardaki artis, alacak devir hizim1 diisiirecek; ortalama
tahsilat siiresini artiracaktir. Verilen Depozito ve Teminatlar hesap
kaleminin TMS/TFRS’ de ticari alacaklar grubu igerisinde yer almamasi
her iki isletmede ilgili hesap grubunda azalisa yol agmistir. Bu azalis,
alacak devir hizin1 artirmis ve ortalama tahsilat siiresini azaltmstir.
Ticari alacaklarin itfa edilmis maliyet bedeline indirgenmesi ve tiim
alacaklar icin reeskont ayrilmasi isletmelerin ilgili hesap gruplarini
etkilemistir. Ticari alacaklarda meydana gelen azalma, alacak devir
hizin1 artirmis ve ortalama tahsilat siiresini azaltmistir.

o Isletmelerin donen varliklarma iliskin olarak yukarida yapilan

aciklamalar 1s1ginda stoklarin standartlarda VUK’ tan farkli olarak



75

degerlenmesi standartlarda stoklarin daha diisiik goériinmesine neden
olmaktadir. Bu durumda stok devir hiz1 diisecektir.

X igletmesinin TMS/TFRS’ ye gore satis amaciyla elde tutulan duran
varliklar hesap ismi ile donen varliklara kaydetmis oldugu tutar, donen
varliklar1 artirmistir; duran varliklar1 azaltmistir. DOnen varliklardaki
artis, donen varlik devir hizi oranimi azaltmistir. Duran varliklardaki
azalis ise duran varlik devir hizin1 artirmistir.

Donen varliklarda geriye kalan hesap gruplari olan diger alacaklar ve
diger donen varliklardaki degisimin nedenleri yukarida donen varliklarla
ilgili aciklamalarda detayl olarak yer verilmistir. Bu hesap gruplarindaki
artislar, donen varliklart artirdigi i¢in dénen varlik devir hizi orani azalir.
Azaliglar ise donen varlik devir hizi oranini artirir.

Mali duran varliklar Y isletmesinde standartlarda yer almamasi, duran
varliklarin azalmasina neden olmustur. Duran varliklar azaldiginda
duran varlik devir hizi oran1 artmustir.

Y isletmesinde yatirim amagli gayrimenkuller kalemi duran varliklarda
artisa neden olmustur. Bu artis duran varlik devir hizi oranin1 azaltmstir.
Maddi duran varliklarda, her iki isletmede de standartlarda yeniden
degerleme modeli ile degerlemeden dolay1 artis saglanmistir. Bu artislar,
duran varliklar1 artirmistir. Duran varlik devir hizi orani ise azalmustir.
Maddi olmayan duran varliklarda, her iki isletmede standartlarda kurulus
ve drgutlenme giderleri ve arastirma harcamalar1
aktiflestirilemediginden duran varliklar azalacaktir. Duran varliklarin
azalmasi ise duran varlik devir hiz1 oram artacaktir.

X 1isletmesinde kaydedilen ertelenmis vergi varligi, duran varliklar
artirmistir ve duran varlik devir hizi orani ise azalmistir.

Maddi duran varliklarda yeniden degerleme modelinin uygulanmasi
durumundaki deger degisimleri, Ozkaynaklarda deger artis veya
azaliglara yol agmaktadir. Her iki isletmenin 6zkaynaklarindaki deger

artis1, 6zsermaye devir hizi oranini azaltmastir.
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e Y isletmesinde isletmenin bagli ortaklilarindan birinin satilmasi ile elde
edilen birlesmeye iligkin 6zsermaye tutarinin eklenmesi ile 6zsermaye
devir hizi orani azalmistir.

o X isletmesinde ge¢mis yil zararlarinin artmasi ile 6zkaynaklar azalmigtir
ve 0zsemaye devir hizi orant artmistir. Y isletmesinin VUK’ a gore
gecmis yi1l kar/ zarar1 yok iken standartlarda gecmis yil kar
kaydedilmistir. Ge¢mis y1l kari, 6zkaynaklar1 artirmistir ve 6zsermaye
devir hizi oran1 azalmistir.

¢ X igletmesinde donem net zararinda, standartlar ile birlikte bir iyilesme
olmustur ve zarar azalmustir. Ozkaynaklarda, zararin azalmasindan
dolay1 artis gerceklesmistir. Bu artis ise 0zsermaye devir hizi oranini
azaltmistir. Y isletmesinde ise standartlarin uygulanmasit sonucu
isletmenin donem zarar1 artmistir ve 6zkaynaklarda daha fazla azalma

gerceklesmistir. Bu durumda ise 6zsermaye devir hizi oran1 artmistir.

4.6.4. Karlilik Oranlar1
X ve Y isletmeleri i¢cin hesaplanan karlilik oranlari; “briit kar marji, faaliyet
karinin net satiglara orani, olagan karin net satiglara orani, donem karinin net satiglara

orani, satis karlilig1, 6zsermaye karliligr ve aktif karliligidir.” Bu oranlarin VUK ve

TMS/TFRS hesaplamalar1 Tablo 4.11°deki gibidir.
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Tablo 4.11. X ve Y Isletmelerinin Karlilik Oranlar1 ve Degisimleri

X ISLETMESI Y iISLETMESI

VUK | TMS/TFRS +/- VUK | TMS/TFRS | +/-
BRUT KAR MARJI 0,09 0,01| -0,08 0,10 0,05| -0,05
FAALIYET  KARININ | -0,13 -0,18 | -0,05| -0,03 -0,08 | -0,05
NET SATISLARA
ORANI
OLAGAN KARIN NET | -0,14 - -1 011 _ _
SATISLARA ORANI
DONEM KARININ NET | -0,16 -0,11| +0,05| -0,11 -0,15 | -0,04
SATISLARA ORANI
SATIS KARLILIGI -0,16 -0,13 | +0,03| -0,11 -0,12 | -0,01
OZSERMAYE -0,12 -0,08 | +0,04| -0,32 -0,33 | -0,01
KARLILIGI
AKTIF KARLILIGI -0,08 -0,06 | +0,02 | -0,08 -0,08 -

Isletmelerin karlilik oranlarindaki degisimlere gore briit kar marji, X
isletmesinde standartlarda VUK’a gore 0,08 azalmistir; Y isletmesinde ise 0,05
azalmistir. Iki isletmede meydana gelen azalis, analiz iizerinde az da olsa bir etki
gosterebilir. Briit kar marj1 disinda kalan diger oranlar zarardan dolayr eksi diizeye
inmistir. Faaliyet karinin net satiglara orani, X ve Y isletmelerinde standartlarda VUK’ a
gore 0,05 azalmistir. Bu azalis kiiciik bir niceliktedir ve analize etkisi ¢ok olmayabilir.
Olagan karin net satiglara orani standartlarda yer almamaktadir. Dénem karin net
satiglara orani, X isletmesinde standartlarda 0,05 artis olmustur. Analizi biiyiik dl¢lide
etkileyecek diizeyde bir artis degildir. Y isletmesinde ise standartlarda 0,04 azalis
olmustur. Bu azalis da analizi 6nemli Olciide etkileyecek diizeyde degildir. Satis
karlilig, X isletmesinde 0,03 artmis; Y isletmesinde ise 0,01 azalmistir. Bu azalis ve
artiglar analizi biiyiik 6lciide etkileyecek diizeyde degildir. Ozsermaye karliligi, X
isletmesinde 0,04 artmustir; Y isletmesinde ise 0,01 azalmistir. Ozsermaye karliliginda
yasanan degisimler, 6nemli biiyiikliikte olmadig1 i¢in analizi etkileme diizeyi diisiiktiir.
Aktif karlilig1 orani ise X isletmesinde 0,02 artmistir; Y isletmesinde ise degismemistir.

Bu orandaki degisiklikler de analizi ¢ok az etkileyebilir.
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Karlilik  oranlari, isletmeler arasinda artig/azalis yoOniinden farklilik
gostermektedir. Karlilik oranlarindaki degisim likidite, finansal yap1 ve faaliyet
oranlarina kiyasla daha diisiik seviyede gerceklesmistir. Oranlardaki degisimler
birbirine ¢ok yakindir ve degisim diizeyleri diisiiktiir. Degisimler diisiik nicelikte
gerceklestigi icin oranlardaki degisim analiz {izerinde ¢ok Onemli bir etki
gostermeyebilir. Bu degisimler gelir tablosundaki kalemlerdeki farkliliklardan
kaynaklanmaktadir. Tablo 4.12°de X ve Y Isletmelerinin gelir tablolarindaki
degisiklikler yer almaktadir.

Tablo 4.12. X ve Y Isletmelerinin VUK ve TMS/TFRS Gelir Tablosu Verileri

X Isletmesi Y isletmesi

VUK TMS/TFRS VUK TMS/TFRS
Net Satiglar 5.378637,60 5.028.161 | 94.769.527,27 | 96.829.809
Briit Satis Kar1/ Zarari 495.275,16 26.547 9.401.008,60 4.905.691
Faaliyet Kar/Zarar (725.288,35) (911.778) | (2.493.481,86) | (7.380.667)
Olagan Kar/ Zarar (766.835,65) (10.383.084,02)
Dénem Kari/Zarari (849.112,12) (564.526) | (10.338.214,48) | (14.629.573)
Donem Net KarvZarart | (849.112,12) |  (672.478) | (10.338.214,48) | (11.167.495)

Gelir tablosundaki degisiklikler ve nedenleri asagida agiklanmigtir:

e ‘“Zarar, ticari alacaklarin itfa edilmis maliyet bedeline indirgenmesi
isleminin ortaya c¢ikardigi faiz gideri, stok maliyetlerinin finansman
giderlerinden arindirilmasi ve deger diisiikliigline ugramasi, makinelerde
yaganan deger diislikliigii, aragtirma harcamalarmin giderlestirilmesinden
kaynaklanmaktadir (Balci, 2012: 4703).”

e Vadeli olan hasilatin vade farkindan ayristirilmasi, briit satis kar/zarari
diisiirecek ve briit kar marj1 diisecektir. X ve Y isletmesinde briit satig
kari/zararinda bu durum s6z konusudur.

e ‘“Vadeli alimlarda stoklarin vade farkindan arindirilmasi, {retim
isletmelerinde normal maliyet yontemine gore kullanilan kapasite

oraninda sabit GUG tutarmin stok maliyetlerine eklenmesi ve net
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gerceklesebilir degerdeki artig/ azalislar sonucu satilan mallarin maliyeti
tutarinmi diisiirecektir (Balci, 2012: 4693).” X isletmesinde bu durumlar
gergekleserek satilan malin maliyeti azalmistir ve bu azalig briit kar
marjini etkileyecektir.

“Arastirma, kurulug ve orgiitlenme harcamalarinin aktiflestirilmemesi,
tiretim isletmelerinde normal maliyet yontemi gergevesinde atil kapasite
oraninda sabit GUG paylarmin faaliyet gideri kabul edilmesi, faaliyet
giderlerini artirip, karlilik oranlarini diisiirecektir (Balci, 2012: 4693).”
Faaliyet giderlerinin artmasi ile X ve Y isletmelerinin faaliyet zarari
artmistir.

“TMS 1’e gore higbir gelir veya gider kaleminin ne gelir tablosunda ne
de dipnotlarda olagandisi  bashigi altinda raporlanamayacagi
belirtilmektedir (TMS 1 paragraf 87).” Bu standart geregi isletmelerin
olagan kar/zararlart TMS/TFRS’ de hesaplanmamugtir.

Donem zarari, standartlarla birlikte X isletmesinde azalmistir; Y
isletmesinde ise artmustir.

Donem net zaran ise X isletmesinde standartlarla birlikte azalmistir; Y

isletmesinde artmistir.
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SONUC

UMS/UFRS’lerin tim diinyada uygulanmasi ile tlkemizde de bu standartlara
uygun olarak TMS/TFRS’ler benimsenmistir. Bu standartlar, eski usul olan VUK’ a
gore hazirlanmis finansal tablolarda farkliliklar olusturmaktadir. Finansal tablolardaki
farkliliklar, finansal analiz sonuglarim1 da etkilemektedir. Standartlarin, finansal analiz
sonuglarma etkilerini incelemek amaciyla ¢alismada yer alan isletmelerin ikincil veri
yontemi ile elde edilen finansal tablolar1 kullanilmistir ve finansal analiz kapsaminda

hem VUK’ a gére hem de TMS/TFRS’ ye gore oranlar1 hesaplanmustir.

Her iki isletmelerin likidite oranlari, finansal yap1 oranlari, faaliyet oranlar1 ve
karlilik oranlar1 hesaplanmistir. Hesaplamalar sonucunda standartlarin uygulanmasi ile

oranlarda degisiklikler yasanmistir.

Likidite oranlarindaki degisimlere bakildiginda standartlarin etkilerinin en ¢ok
hissedildigi oranlardir. Cari oran, asit-test oran1 ve stok bagimlilik orani iki isletmede de
onemli derecede artis/azalistir. Cari oran, X isletmesinde azalmisken Y isletmesinde
artmigtir. Nakit oran X isletmesinde analiz sonucunu buyik o6lglde etkileyebilecek bir
oranda azalmis, Y isletmesinde ise degismemistir. Sonug olarak likidite oranlarinda

standartlarin uygulanmasi ile degisiklikler yasanmigtir.

Finansal yap1 oranlarinda da degisiklikler yasanmistir fakat likidite oranlarindaki
gibi biiyiik artis veya azalislar gerceklesmemistir. Isletmelerdeki degisimler birbirine
yakindir ve zit yondedir. Duran varlik devamli sermaye oraninda yasanan degisim X
isletmesinde +0,10 iken Y isletmesinde ise -0,10 olarak gergeklesmistir. Bu gibi diger

finansal yap1 oranlarinda da zit yonde farkli oranlarda degisimler yaganmustir.

Faaliyet oranlarindaki degisim ise finansal yapi oranlar1 gibi daha disiik
diizeyde gerceklesmemistir. Stok devir hizi, alacak devir hizi ve bunlara bagl olarak
ortalama stokta kalma siiresi ve ortalama tahsilat siiresi gibi bazi oranlarda 6nemli
derecede degisimler yasanmustir. Diger faaliyet oranlar1 ise daha disiik seviyede

degismistir.

Son olarak karlilik oranlari, standartlarin uygulanmasindan en az etkilenen
oranlardir. Her bir orandaki degisim analiz sonuglarini etkilemeyecek kadar diisiik

seviyede gerceklesmistir.
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Bu ¢aligmada kullanilan finansal oranlarin segilen iki isletme finansal tablolar1
tizerinde uygulanmalar1 sonucunda TMS/TFRS uygulamalarinin finansal analiz
sonuglarin1 etkiledigi, bu etkinin artis veya azalis olarak belirlenmesinin mimkin
olmadig: tespit edilmistir. CUnku herhangi bir oran bir isletmede artarken diger bir
isletmede azalabiliyor. Her bir finansal analiz oraninin standartlardan farkli seviyelerde

etkilendigi goriilmektedir.

Ulkemizde BIST’te kayith isletmelerin TMS/TFRS finansal tablolarna
kolaylikla ulasilabilmektedir. Fakat VUK tablolarina ulasabilmek ¢ok zordur. Bir
sektore ait sadece 2 isletmenin tablolarina ulagilmasi verileri kisith hale getirmistir. Bu
yiizden hem isletmelerin ge¢mis yil analizleri hem de sektor icindeki karsilastirilmasi
yapilamamistir. Kisith veriler ile standartlarin finansal analiz sonuglarina etkileri

belirlenmistir.
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