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OZET

EKONOMIK BUYUME, iSSiZLiK VE ENFLASYON ARASINDAKI ILISKININ
VEKTOR OTOREGRESIF MODEL iLE ANALIZI:
TURKIYE ORNEGI (2007 - 2014)

USLU, Nuri
Yiiksek Lisans Tezi, Iktisat Ana Bilim Dal
Tez Damsman:: Yrd. Doc. Dr. Ozer OZCELIK
Haziran, 2016, 118 sayfa

Bu calismada, 2007-2014 yillar1 aras1 ekonomik biiyiime, issizlik ve enflasyon
aylik verileri kullanilarak, degiskenler arasindaki iligkiyi saptamak amaciyla gerekli
ekonometrik analizler yapilmistir. Bu amagla ekonometrik model olarak vektor
otoregresif (VAR) modeli kullanilmistir. Johansen Esbiitiinlesme Testi ile degiskenler
arasinda kointegrasyon iliskisinin varligin1 ortaya koyulmustur. Ayrica Etki Tepki ve
Varyans Ayristirmast Analiz sonuglarini destekler nitelikte olan Granger Nedensellik
Testi ile, igsizlik ile ekonomik biiyiime arasinda karsilikli nedensellik iligkisini oldugu,
fakat enflasyon ile diger iki degisken arasinda nedensellik anlaminda bir iliskinin

olmadig1 sonucuna ulasilmaistir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Biiyiime, Enflasyon, Issizlik, VAR Analizi.
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ABSTRACT

ANALYSIS OF RELATONSHIP AMONG ECONOMIC GROWTH
UNEMPLOYMENT AND INFLATION BY VECTOR AUTOREGRESSIVE
MODEL: THE CASE OF TURKEY (2007 - 2014)

USLU, Nuri
M.A. Thesis, Department of Economics
Supervisor : Yrd. Dog. Dr. Ozer OZCELIK
June, 2016, 118 pages

In this study, the necessary econometric analyzes have beeen made to determine
the relationship among variables using monthly data of economic growth
unemployment and inflation between the years 2007-2014. For this purpose vector
autoregressive (VAR) model has been used as a econometric model. It has been
revealed by Johansen Cointegration Test that there is the cointegration relationship
between the variables. In addition it has reached the conclusion that there is mutual
causality relationship between unemployment and economic growth but not a
relationship between inflation and the other two variables in terms of causality by
Granger Causality Test which support analysis results of impulse response and Variance

Decomposition.

Keywords: Economic Growth, Inflation, Unemployment, VAR Analysis.
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TEZ METNI



GIRIS

Hiikiimetlerin ekonomi politikalarinda 6nemli yere sahip olan issizlik, enflasyon
ve ekonomik biiylime oranlar1 toplumun biyiik bir kismi tarafindan yakindan takip
edilmektedir. Ozellikle etkileri hemen hissedilen issizlik ve enflasyon oranlarindaki
artis toplumsal sorunlar1 da beraberinde getirmektedir. Bu durumda issizlik ve enflasyon
oranlarinda yasanan gelismeler hiikiimetler tarafindan mercek altina alinmakta ve s6z
konusu bu hiikiimetler tarafindan uygulanacak ekonomi politikalarina yon vermektedir.
Politika uygulayicilart i¢in hassas konulardan biri olan ekonomik biiyiimenin etkileri
igsizlik ve enflasyonun etkilerine nazaran kendini daha uzun zamanda hissettirmektedir.
Fakat iktisat yazininda uzun zamandir tartisilan konularin basinda ekonomik biiyiime,
issizlik ve enflasyon oranlari arasindaki iliski gelmektedir. Bu degiskenlerin birbirini
hangi yonde ve ne 6l¢iide etkiledigi ya da bu makroekonomik gostergeler arasinda bir
iliskinin olmadig1 konusu iktisat¢ilar arasinda tartisilan baslica konulardir. Ornegin;
"[ssizlik oraninda yasanan artislar ekonomik biiyiimeyi etkiler mi?", "Eger etkilerse bu
etkinin yonii ve siddeti nasil olmaktadir?" gibi sorular 6ne ¢ikan durumlardandir.
Issizlik ile enflasyonun birbirlerini nasil etkiledigi sorusu ise Diinya genelinde uzun
yillar tartisma konusu olmustur. Enflasyonun issizligi ne yonde etkiledigi konusu
ekonomi yazininda onemini korumaya devam etmekte ve bu konuda yeni ampirik
bulgulara ulagilmaktadir. Bu li¢ makroekonomik degiskenlerden enflasyon ile ekonomik
biliylime arasindaki iliskinin teorik altyapisinin ¢ok giiclii olmamasi, s6z konusu bu
iliskinin iktisat literatiirlinde daha fazla tartilir hale gelmesine yol ag¢maktadir.
Caligmada ele alinan doneme, ekonomiye ve uygulanan ekonomik analiz yontemine
gore ampirik bulgularin farlilik géstermesi, iktisatcilar arasindaki goriis ayriliginin daha

da derinlesmesine neden olmaktadir.

Yukarida calisma konusunun se¢im gerekgesi agiklanmaya caligilan bu tez
calismasinda igsizlik, enflasyon ve ekonomik biiylime degiskenleri arasindaki iliski
arastirilacaktir. Ug boliimden olusacak bu calismanin birinci boliimiinde kavramsal
tanimlamalara yer verilecek ve bu kavramlar ekonomi yazininda yer alan alt bagliklar
halinde aciklanmaya calisilacaktir. Calismanin ikinci boliimiinde ise kavramsal acgidan
ele alinan issizlik, enflasyon ve ekonomik biiyiime degiskenlerinin aralarindaki iliskinin

teorisine yer verilecektir. S6z konusu bu {i¢ degiskenin ikiserli olarak aralarindaki



iligkilerin bahsedildigi ikinci boliimde; issizlik ile enflasyon arasindaki iliskiyi
inceleyen Phillips Egrisi'nin degisim asamalarina; issizlik ve ekonomik biiyiime
arisindaki iliskiyi agiklayan Okun Yasasi'na; teorik alt yapisi ¢ok iyi olmayan enflasyon
ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi test etmeye calisan ampirik bulgulara gore

yapilan siiflamaya yer verilecektir.

Calismanin iglincli bolimiinde ise ekonomik biiyiime, issizlik ve enflasyon
arasindaki iligkiyi inceleyen calismalardan elde edilen ampirik sonuglarin yer aldigi
literatiir Ozeti yapilacaktir. S6z konusu bu literatiir 6zetinin okuyucu tarafindan daha
rahat incelenebilmesi ve kiyaslama yapabilmesi adina ekonomik biiylime, issizlik ve
enflasyon arasindaki iliskiyi Tiirkiye Ekonomisi i¢in test eden calismalara ait bilgiler
tablo halinde verilecektir. Ekonomik biiyiime, issizlik ve enflasyon arasindaki iliskinin
zaman serileri analiz yontemi kullanilarak ekonometrik test teknikleriyle incelenecegi
bu boliimde, s6z konusu uygulama igin Tiirkiye Ekonomisi'nin 2007-2014 dénemine
iliskin verilerden yararlanilacaktir. Hiikiimetlerin ekonomi politikalarinin en Onemli
gostergeleri arasinda yer alan ekonomik biiylime, issizlik ve enflasyon arasindaki
iliskiyi aragtirmak igin, sonuglar1 politik amaglar politik amaglar dogrultusunda
kullanilabilen Vektor Otoregresif Model (VAR) analiz yontemi kullanilacaktir. Bu
VAR modeli c¢ercevesinde varyans ayristirmasi ve etki tepki fonksiyonlarindan
yararlanilacaktir. Son olarak etki tepki fonksiyonlari ve varyans ayristirmasi sonuglari

Granger Nedensellik Analizi ile test edilecektir.



BIiRINCI BOLUM

EKONOMIK BUYUME, iSSiZLiK VE ENFLASYON



1.1. TEORIK CERCEVEDE EKONOMIK BUYUME

1.1.1. Ekonomik Biiyiime Kavramina Genel Bakis

Kisi basina gelirin artmasini ifade etmede kullanilan ekonomik biiylime kavrami
ayni zamanda bir iilkenin {iretim Olgeginin genislemesi anlamina da gelmektedir. Diger
bir ifadeyle ekonomik biiylime kavrami, bir ekonomi i¢in bir 6nceki doneme gore reel
¢ikt1 diizeyindeki artis olarak da tanimlanmaktadir. Bir ekonomideki reel ¢ikt1 seviyesini
belirlemek i¢in kullanilan en 6nemli kavram gayri safi milli hasiladir. Bir ekonomide
gayri safi milli hasilanin artmasi o toplumdaki bireylerin refah seviyesinin arttig
anlamina gelmeyebilir. Oregin, reel milli gelirdeki artis orani niifus artis oran1 ile ayn1
ise, reel milli gelirdeki bu artisin toplum refahi {izerinde olumlu bir etkisi olmayabilir.
Bu durumda ekonomik biiylime kavrami kisi basina reel gelirin artmasi olarak
tanimlanabilir (Giilmez, 2009: 6). Ayn1 zamanda kisi basi reel gelirin artmasi, kisi basi
¢ikt1 miktarinin artis1 demektir ki, bu da toplumdaki bireylerin yasam standartlarinda ve

refah seviyelerinde artis anlamina gelmektedir (Dogrul, 2008: 2).

Dar anlamda ¢ikt1 miktarindaki artigi ifade eden ekonomik biiyiime kavraminin
niteliksel yonleri, iktisadi diisiince akimlarina gore belirlenmelidir. Ornegin, dogal
kaynaklarin kullanimi, gelir dagilimi, hak ve ozgiirliikklerdeki gelisim, issizlik, istthdam
ve kiiltiirel degisme gibi gostergelerdeki degismeler ekonomik biiylime kapsaminda
degerlendirilmesi gereken Onemli unsurlardir. 1996 Yilinda Birlesmis Milletler
tarafindan yaymlanan Insani Kalkinma Raporu'nda ekonomik biiyiimenin niteliksel
ozelliklerine baglh olarak bes ayr1 ekonomik biiyiime tanimi yapilmistir (Diler, 2011:
39-40). Bunlar;

Acimasiz Biiyiime: Ekonomik biiylime neticesinde elde edilen gelirin esit
sekilde paylastirillmadigi biiylimedir. Ayrica ortaya ¢ikan bu adaletsiz gelir dagilimim
diizeltmenin miimkiin olmadig1 ve giderek artan bir adaletsizligin s6z konusu oldugu

bliylime ¢esididir.

Geleceksiz Biiyiime: Ekonomik biiyiimenin saglanmasi yolunda yenilenemeyen
dogal kaynaklarin tiiketildigi, dogal cevrenin kirletildigi ve doga unsurlarinin yok

edildigi bir biiyiime ¢esididir.



Issiz Biiyiime: Ekonomik biiyiimeye paralel olarak istihdamin artirilamadig,

buna bagli olarak igsizlik oranlarinin yiikseldigi biiylime ¢esididir.

Koksiiz Biiyiime: Ekonomik biiyiimede artisin yasandigi, fakat bu ugurda

toplumsal degerlerin dikkate alinmadig1 biiylime ¢esididir.

Sessiz Biiyiime: Ekonomik biiylime i¢in, kisisel hak ve ozgiirliiklerin feda

edildigi, demokratik ve sosyal yasamin giderek bozuldugu biiyiime ¢esididir.

Raporda yer alan bu kotii bliylime 6rneklerine karsin, bazi biiyiime teorisyenleri
tarafindan iyi bliylime olarak nitelendirilebilecek ekonomik biiylime tanimlamalar1 da
yapilmustir. I¢sel biiyiime teorisyenleri tarafindan yapilan ekonomik biiyiime tanimi bu
duruma 6rnek olarak verilebilir. Igsel biiyiime teorisyenleri daha dnceki teorilerde digsal
kabul edilen bazi faktorleri igsel olarak kabul etmislerdir. Ornegin, teknolojik gelisme,
Ar-Ge, beseri sermaye, 6lgek ekonomileri ve yayilma etkileri gibi faktorlerin piyasada
faaliyet gdsteren ekonomik giicler tarafindan igsel olarak belirlendigini varsayar. Isleyen
bu mekanizma sayesinde Ol¢ege gore artan verime dayali olarak uzun donem siirekli
biiyiimenin ger¢eklesecegi savunulur. Icsel biiyiime teorisyenlerine gore boyle bir
ekonomik biiyiime, ekonominin tiim birimlerini olumlu yonde etkileyecektir (Akbas,

2012: 28).

1.1.2. Ekonomik Biiyiimeyi Belirleyen Temel Faktorler

Ilk ekonomik biiyiime modelleri, ekonomik biiyiimeyi belirleyen temel
faktorlerin isgiicii (emek), sermaye ve dogal kaynaklar oldugunu kabul etmislerdir.
Dogal olarak ilk ekonomik biiylime modellerine gore iiretim fonksiyonunun bilesenleri
emek, sermaye ve dogal kaynaklar idi. Fakat 20. yiizyila kadar olan siirecte ortaya atilan
modeller ekonomik biiylime fonksiyonuna beseri sermaye ve teknolojinin de dahil
edilmesi gerektigini ileri slirmiiglerdir. En genel anlamda ekonomik biiylimeyi
belirleyen faktorler, dogal kaynaklar, is giicii, sermaye, beseri sermaye ve teknolojik

gelismelerdir (Sahin, 2012: 6).

Bir iilkenin sahip oldugu dogal kaynaklarin nicelik ve nitelik bakimindan zengin
olmasi ekonomik biiyiimeyi olumlu yonde etkileyecektir. Ornegin petrol ve dogalgaz
gibi yeralti kaynaklarinin ¢ikarilmas: veya tarima elverigli alanlarin 1slah edilmesi

tiretimi artiracagi i¢in ekonomik biiyiimeye katki saglayacaktir (Ertek, 2009: 541). Fakat



dogal kaynaklarin istenildigi gibi ¢ogaltilamamasi bu katkilarin smirli olmasina neden
olmaktadir (Sahin, 2012: 7).

Yukarida agiklanan dogal kaynaklarin ekonomiye kazandirilmasi i¢in emege
ihtiya¢ vardir. Gegmisten giinlimiize kadar tanimlanan tim {iretim fonksiyonlarinda
emek icsel degisken olarak kabul edilmistir. Toplam niifus i¢inde calisan niifusun
oraninin veya calisma saatlerinin artirilmast ekonomik biiylimeyi olumlu yonde
etkileyecektir (Parasiz, 2005: 241). Ayrica bireylerin bilgi ve becerilerinin gelismesi
emegin verimini artiracagindan elde edilen kisi basi ¢ikt1 diizeyi de artacaktir. Kisi basi
¢ikt1 diizeyinin artmasi ekonomik biiylimenin en 6nemli gostergelerindendir (Dogrul,
2008: 2).

Yatirimlarin {iretim faaliyetlerine yaptig1 katki olarak tanimlanan sermaye,
tiretim fonksiyonun igsel bir degiskenidir. Sermayenin {iiretim faaliyetlerine yaptigi
katkinin yani sira iki 6nemli islevi daha vardir. Bu islevlerden biri mevcut sermayenin
devami ile yenilenmesine hizmet etmek, digeri ise yeni sermayeye kaynak
olusturmaktir. Diger bir ifadeyle briit sermaye amortismanlari ve net sermayeyi icine
alir ki, elde edilen bu net sermaye yeni yatirimlarin yapilmasi ve stoklarin artirilmasi
olarak degerlendirilebilir. Sonug olarak hem yeni yatirimlarin yapilmasi ve hem de

stoklarin artirilmasi ekonomik biiyiimeye katki saglamaktadir (Ogal, 1984: 139).

Ekonomilerin sahip oldugu gelir ve iiretim seviyelerindeki farkliliklara neden
olan unsurlardan uzun zamandir tartisma konusu olan kavramlarin basinda beseri
sermaye gelmektedir. Bireylerin bilgi ve becerilerinin gelismesiyle beseri sermayede
yasanan birikimler verimliligi artirir. Daha fazla ¢ikti elde edilmesine olanak taniyan
beseri sermaye birikimi iiretime dogrudan katki saglamis olur. Cikt1 diizeyinde yasanan
bu artig hem bireysel hem de toplumsal anlamda ekonomik biiylimeye katki saglandigin

gostermektedir (Dogrul, 2008: 2).

[k ortaya atilan ekonomik biiyiime modellerinde teknolojik gelismeler igsel bir
degisken olarak kabul edilmemistir. Fakat ilerleyen donemlerde teknolojik gelismelerin
ekonomik biiyiime iizerine olumlu etkilerinin oldugunu savunan modeller one
stiriilmiistiir (Sahin, 2012: 6). Bu modellere gore teknolojik ilerlemelere bagli olarak
gelistirilen makineler sayesinde verimlilik artmistir. Daha fazla ¢ikt1 elde edilmesini

saglayan bu verimlilifin ekonomik biiyiimeye katkis1i olduk¢a fazladir. Ornegin



bilgisayarlar sayesinde, insanlarin verimlilik seviyeleri yiikselmistir. ilerleme kaydeden
bilgisayar teknolojisi bu verimliligin artisini siirdiiriilebilir kilmaktadir (Yildirim vd.,
2008: 455).

1.1.3. Teorik Cercevede Ekonomik Biiyiime Modelleri

Ekonomik biiyiime iizerine olusturulan modellerin ana kaynagi makro iktisat
ekollerinin temellerine dayanmaktadir. Diger bir deyisle makro iktisat ekollerinin kendi
makro ekonomik politikalarina gore sekillendirdigi bir ekonomik biiyiime modeli vardir
(Giinsoy, 2013: 53).

Iktisat literatiirinde birgok ekonomik biiyiime tanimi yapilmistir. Ekonomik
bliylime kavramini agiklamak igin bagta Adam Smith olmak iizere bir¢ok iktisatci
calismalar yapmustir. Ikinci Diinya Savasi'ndan sonra hiz kazanan bu ¢alismalarda
kullanilan kavramlar zaman igerisinde degismistir. Yirminci yiizyila kadar olan siiregte
yapilan caligmalar sermaye birikimi tizerine odaklanirken, bu calismalarin yirminci
yiizyilin sonlarma dogru iilkeler arasindaki gelir farkliliklarini ve uzun doénemli
bliylimeyi ag¢iklamada yetersiz kaldigr diislinlilmiistiir. Bu baglamda ilerleyen
donemlerde bilgi birikimi, teknoloji ve beseri sermayeye 6nem veren modeller {izerine

calismalar yapilmistir (Aysu, 2007: 34).

Gecmisten giiniimiize ekonomik biiylime iizerine yapilan caligmalar ana
bagliklar halinde sunlardir; Klasik Biiylime Modelleri, Keynesyen Biiylime Modelleri,
Harrod-Domar Modelleri, Neoklasik Biiyiime Modelleri ve Igsel Biiyiime Teorileri'dir.

1.1.3.1. Klasik Biiyiime Modelleri

18. Yiizyilin sonlarinda ortaya ¢ikan Klasik Biiylime Teorisi, niifustaki artisin
kisi basina gelire bagli oldugu goriisiine dayanmaktadir. Bu donemde insanlarin biiyiik
bir ¢ogunlugu hayvan giiciine dayali basit aletler kullanarak tarimla ugragmaktaydi.
Zamanla tarim teknolojisinde yasanan gelismeler tarimsal iiretimin artmasini saglamigtir
(Parasiz, 2008: 77). Dolayisiyla klasik biiylime modellerinin temelinde teknolojik
ilerlemeler vardir. Klasik biliylime modellerinin ortaya ¢ikisinda Onciilik eden
Fizyokratlarin goriisleri, liberal ekonomi diisiincesinin yayginlagsmas: ile birlikte

tartisilmaya baslanmis ve boylece tarimsal liretimin ekonomiye katma degeri 6nemini



yitirmistir. Sanayilesme ile baslayan degisim siirecinde piyasa ekonomilerinin énemini
ortaya koyan klasik biiyiime modelleri, iktisadi biiyiime konularinda oncii teorilerdir
(Glinsoy, 2013: 53).

Klasik biiyiime modellerini olusturan goriisler, Adam Smith, Thomas Malthus ve

David Ricardo’nun teorileridir.

1.1.3.1.1. Adam Smith'in Ekonomik Biiyiime Hakkindaki Goriisleri

Ekonomik biiyiime ¢alismalar1 Adam Smith'in "Wealth of Nations - Milletlerin
Zenginligi" kitabiyla baglamistir (Cataloglu, 1977: 144). Bu eserinde Smith ekonomik
biiylime iizerine diislincelerini, emek i¢in artan verim kanunu tlizerinden agiklamistir. Bu
yiizden Smith'in ekonomik biiyiime {izerine diislinceleri diger klasik biiyliime

modellerinden farklidir (Hig, 1967: 1).

Smith ekonomik biiylimeyi, sermaye birikimi, is bolimii ve uzmanlagsma gibi
faktorleri kullanarak agiklamigtir. Smith'e gore, is bolimi ile emegin verimliligi
artmakta ve buna bagli olarak is¢i basina liretim miktar1 da artmaktadir. Smith bu
durumu agiklamak icin ¢ivi drnegini kullanmaktadir. Ornekte, her iscinin sadece bir isle
ugrasmast nedeniyle el becerisinin artacagini ve boylece kisi basi ¢iktt miktarinin da
daha yiiksek seviyede gerceklesecegini ileri siirmektedir. Ayrica Smith'e gore is boliimii
ve uzmanlagmaya bagli olarak artan verimlilik hasilanin biiyiimesine sebep olmakta ve
boylece sermaye birikimi de artmaktadir (Giinsoy, 2013: 53-57). Smith'e gore, kamu
kesiminde gelirin 6nemli bir boliimii liretken olmayan kisilerin gegimlerine harcandigi
icin, Smith tretken olmayan emegin sermaye artisini olumsuz yonde etkiledigini
savunmaktadir. Bu yilizden Smith, kotii yonetimden kaynaklanan kamu israfinin biiytik

uluslar1 batiracagini ileri siirmektedir (Keskin, 2006: 28).

1.1.3.1.2. Thomas Malthus'un Ekonomik Biiyiime Hakkindaki Goriisleri

Thomas Malthus'un ekonomik biiyiime iizerine goriisleri, niifus artis1 lizerinde
yogunlagsmaktadir. Malthus modeline gore, toplumsal refahin saglanmasi ve bireysel
yasamlarin iyilestirilmesi i¢in gerekli sartlardan biri de niifus artisinin azaltilmasidir
(Diler, 2011: 43). Malthus "Niifus Prensibi Uzerine Bir Deneme" adl1 eserinde, niifusun

stirekli artmasinin gelecekte gida yetersizligine sebep olacagini, dolayisiyla bu durumun



toplum refahini olumsuz yonde etkileyecegini belirtmistir. Malthus'un teorisine gore
niifus, geometrik bir dizi seklinde artarken, gida maddelerinin artig1 aritmetik bir dizi
seklinde olacaktir. Malthus bu durumu agiklamak i¢in 25 yillik donemleri baz almistir
(Deliktas, 2001: 93).

Tablo 1.1: Niifus Artis1 ile Gida Maddeleri Arasindaki iliski

YIL 1 25 50 75 100 125 150 175 200 225
NUFUS 1 2 4 8 16 32 64 128 256 512
YiYECEK 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Tablol.1'de yirmi 25 donemlerde, niifus miktarin1 gésterir degerler geometrik bir
dizinin terimleri oldugu i¢in terimler arasindaki fark artarak devam etmektedir. Malthus,
kendi haline birakilan niifusun en elverigli sartlar altinda her 25 yilda iki katina
cikacagmi ve bu durumun tarim kesiminde azalan verim kanununun gecerli olacagini
savunmaktadir (Hig, 1967: 10). Malthus'a gore, niifus artigina bagl olarak toprak/niifus
orani ile ticretler diismektedir (Sahin, 2012: 13).

Gerek ABD ve gerekse Avrupa iilkelerinin 1820'lerden sonraki biiyiimeleri goz
Oniine alindiginda, Malthus'un teorisi ger¢ek yasamin isleyisi ve diizenini agiklamaktan
olduk¢a uzaktir. Bunun nedeni ise Malthus'un biiyiime teorisinde sermaye birikimi ile

teknolojik gelismenin ihmal edilmis olmasidir (Giinsoy, 2013: 62).

1.1.3.1.3. David Ricardo'nun Ekonomik Biiyiime Hakkindaki Goriisleri

1800'lii Yillarin baslarinda, dénemin Ingiltere'sine ait sorunlar1 ve kosullari ele
alan David Ricardo, modelini iki temel prensibe dayandirmaktadir. Makro-ekonomik
gelir dagilimini agiklamak i¢in kullandig1 bu prensiplerden birincisi, toprak sahiplerinin
toplam gelirdeki paylari; ikincisi ise gelirin kalan kisminin kar ve iicret olarak nasil
dagitilacagidir (Diler, 2011: 44). Bu prensiplerle Ricardo gelir boliisiimiinde tiretim
faktorlerinin paylarin inceledigi i¢in ekonomik biiyiime konusu ile gelir dagilimi i¢ ige

gecmistir. Ricardo'ya gore artan niifusa paralel olarak gida maddelerine olan talep de
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artacak ve boylece tarimsal faaliyetler igin verimli topraklarla birlikte verimsiz
topraklarda kullanilacaktir. Bu verimsiz topraklarda yapilan tarimsal faaliyetlerin tiretim
maliyetlerini artirmasi sebebiyle fiyatlar da yiikselecektir. Bu durumda niifus artis1 ve
sermaye birikimi rantin ekonomideki payimi artiracaktir (Acar, 2002; 61-62). Ricardo
miilk sahiplerinin cebine giren bu ranti ¢alisanlarin elinden alinmis bir "artik" olarak
nitelemistir. Clinkii Ricardo miilk sahiplerinin elde ettikleri bu rant karsilifinda higbir
sey yapmadiklarimi savunuyordu. Bu yiizden Ricardo, piyasa degerinin olusmasinda
rantin yerinin olmadigini, asil etkenin piyasa fiyatlar1 oldugunu ileri siirerek, tam
istihdama ulasmak igin {icret seviyelerindeki diizenlemelerin yeterli olacagini ileri
stirmiistiir. Ricardo bodylece "Dogal Ekonomik Diizen" fikrini kendinden Onceki
ekonomistlere gore daha agik ve bir biitiinliik i¢cinde ortaya koymustur (Cataloglu, 1977:
145-150).

Ricardo Modeli'nin Klasik Biiyiime Teorisi'ne katkilar1 asagidaki gibidir (Hig,
1967: 3):

v Yiiksek kar seviyelerinde, sermaye birikimi ve tasarruf da yiiksek
seviyelerde olmaktadir,

v’ Sanayi alaninda teknik ilerlemeler hizlidur,

v' Tarim alanindaki teknik ilerlemeler sanayi alanindaki teknik ilerlemelere
gore daha yavastir,

v" Kisa donemde emek arz ve talebine gore degiskenlik gosteren licretler,
uzun dénemde sabit bir asgari ticret diizeyinde seyredecektir,

v" Tam rekabet sartlarinda ve tam istihdam diizeyinde ekonomi optimum

degerlere ulasacaktir.

1.1.3.1.4. Karl Marx'in Ekonomik Biiyiime Hakkindaki Goriisleri

Karl Marx'in ortaya atti§1 Marksist Ekonomik Biiyiime Modeli, kapitalizmin ig¢
celiskilerinin ekonomik durgunluga firsat vermeden siirekli biiylime sagladigini ve bu i¢
celigkilerin gittikce artarak mevcut sisteme karsit bir nitelik kazandirdigini ileri
stirmektedir. Marx'a gore sistemin kendi iginde ortaya ¢ikardigi bu biiyiime nihayetinde
kendi ¢Okiisiine zemin hazirlayacaktir (Sarag, 2009: 24). Marx bu goriislerini, biiylime
modelinde kullandigi ii¢ 6nemli oran ile agiklamaktadir (Akbas, 2012: 17).
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v S = Art1 degeri
v/ C = Sabit sermayeyi
v'V = Degisir sermayeyi

gostermek tlizere bu oranlar asagidaki gibidir:

v \% =a :Art1 deger orani
S
v =k :Kar orani
V+C
C . o
v v b :Sermayenin organik bilesimi

Art1 deger orani, kar orani ve sermayenin organik bilesimi arasindaki iliskiyi ele
almak igin, kar orani esitligindeki S (Art1 deger), C (Sabit sermaye) ve V (Degisir
sermaye) ifadelerinin her birinin, V'ye (Degisir sermaye) boliinmesiyle asagidaki ifade

elde edilir.

S
S V.
k= __V_ 1)
V+C 1+C

Elde edilen bu esitlikte k'nin; S/V ile dogru orantili, C/V ile ters orantili oldugu
goriilmektedir. Yani, sermayenin organik bilesimi veri iken; art1 deger orani ne kadar
artarsa, kar oran1 da ayni1 6l¢iide artmakta; art1 deger orani veri iken, sermayenin organik
bilesimi ne kadar artarsa kar orani1 da ayn1 6l¢iide azalmaktadir. Bu durumda sermaye
birikimi bir yandan kar oraninin diismesine neden olurken, diger yandan toplam arti
degeri artirdig1 i¢in toplam kar1 artirmaktadir. Burada dikkat edilmesi gereken husus kar

oraninin diismesine ragmen toplam karin biiyiimesidir* (Acar, 2002; 69-70).

Marx teorisinde, teknolojik yeniliklerin ekonomik biiyiimeyi nasil etkilediginden
ziyade emegin nasil somirildigiinin iizerinde durmustur. Marx, emegi ekonomik
bliyiimenin en Onemli belirleyicisi olarak gormekte, sermayeyi ise emegin ortaya

koydugu bir iiriin olarak nitelendirmektedir. Marx'a gore tam anlamiyla ekonomik

! Ornegin; 100 Lira'nin %25 kar oram ile saglayacagi kar miktari 25 Lira olurken, 1000 Lira'nin %20 kar
orant ile saglayacag kar miktar1 200 lira olacaktir.
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bliylimenin gerceklesebilmesi i¢in, tiim lretim aracglarinin kamuya gerekmektedir

(Aksu, 2014: 362).

1.1.3.1.5. Joseph Schumpeter'in Ekonomik Biiyiime Hakkindaki Goriisleri

Joseph Schumpeter'in ekonomik biiyiime hakkindaki diisiinceleri Marx'in
goriisleri ¢ercevesinde sekillenmistir. Schumpeter'e gore kapitalist sisteme sahip

toplumlarda ti¢ tip dalgalanma yasanmaktadir. Bunlar;

v 3-4 Yil siireli Kitchin Dalgalari,
v 7-11 Yil siireli Juglar Dalgalari,
v 50-60 Y1l siireli Kontradief Dalgalaridir.

Schumpeter bu dalgalar1 ve ckonomilerin gelismesini agiklarken girisimci,
teknolojik gelisme ve yenilikleri (innovations) 6n planda tutmustur (Hig, 1967: 32). Bu

yenilikleri Schumpeter gelismekte olan ekonomiler i¢in sdyle siralamistir:

v Yeni bir lirliniin piyasaya siiriilmesi ya da mevcut iiriiniin yeni bir tipinin
sunulmasi,

v" Yeni bir girdi ya da yar1 girdinin bulunmasi,

v Emek ve sermayenin tasarrufuna imkan saglayan yeni {retim
tekniklerinin bulunmasi,

v" Yeni pazarlarin bulunmasi,

v' Sanayi kesiminin yeniden organize edilmesi.

Schumpeter'e gore bu yenilikleri uygulamaya koyacak olan girisimcinin, hem
teknik bilgi ve becerilere, hem de yeterli fonlara sahip olmasi gerekmektedir (Acar,
2002; 69-74).

Ayrica Schumpeter yenilikleri, kapitalizmi siirekli hareketli kilan ve
kapitalizmin dinamik bir yapiya sahip olmasini saglayan asil giic olarak
nitelendirmektedir. Clinkii Schumpeter, yenilikler sayesinde eski endiistri ve mallarin
yikilip yerlerine yenilerinin getirilmesi siirecinde kapitalizmin siirekli degistigini ileri
stirmistir. Bu durumu Schumpeter “"Creative Destruction” olarak adlandirmigtir
(Cogiircii, 2011: 106).
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1.1.3.2. Keynesyen Biiyiime Modeli

1929 Diinya Ekonomik Buhrani'yla gelen ekonomik durgunlugun giderilmesi ve
ekonomik biiyiimenin saglanmasi igin ¢alismalar yapan John Maynard Keynes para ve
maliye politikalarini 6n plana ¢ikarmistir. Ayrica issizlik lizerine yogunlasan Keynes,
ekonominin tam istihdamda dengeye ulasacagini savunan klasik ekonomistlerin aksine,
ekonominin eksik istthdamda dengeye gelecegini savunmustur. Mevcut durumda
Keynes'e gore krizden c¢ikmak ig¢in talep yetersizliginin ortadan kaldirilarak toplam
talebin artiritlmasi gerekmektedir. Toplam talep artis1 stoklar1 eritecek ve bu durum
yatirimlart tesvik edecektir. Artan yatinmlar sayesinde ekonomik biiyiime hiz
kazanacaktir. Ciinkii Keynesyen modelde net yatirimlar {iretim kapasitesinin

genislemesine zemin hazirlamaktadir (Pekin, 2004: 248-252).

Keynes donemin baslica sorunlar1 olan issizlik ve talep yetersizligi iizerinde
durmus, igsizligin giderilmesi ve toplam talebin artirilmasi i¢in ¢aligmalar yapmistir. Bu
yiizden Keynesyen Model'de makro-ekonomik denge durgun bir yapidadir. Dinamik
olmayan bu modelde uzun donemli makro-ekonomik sorunlari incelemek zordur (Ciftci,
2015: 14).

Uzun donem Keynesyen Model'l genisletmek icin yapilan ilk calismalar Roy
Harrod ve Evsey Domar tarafindan yapilmistir. Harrod ve Domar ¢alismalarini ayri1 ayri
yapmislardir. Fakat Harrod ve Domar'in yaptiklar1 bu ¢alismalar arasinda ¢ok fazla bir
fark olmadigr i¢in kurduklari modeller literatiirde Harrod-Domar Modeli olarak birlikte
ele almmistir (Parasiz, 2008: 89). Harrod-Domar Modeli'ni asagidaki gibi
aciklayabiliriz:

Ekonomik biiylimenin gerceklestirilebilmesi i¢in sermaye stokunun artmasi
gerekir. Sermaye stokundaki bu artis (AK), yatirimlarla (I) gergeklestirilebilir ve bu

durum asagidaki gibi gosterilebilir:
AK =1 1)

Sermaye stokunda yasanan artig, ekonominin iiretim kapasitesinde bir artisa,
dolayisiyla daha fazla mal ve hizmet iiretimine olanak saglayacaktir. Diger bir deyisle
Gayri Safi Yurt Ici Hasila (GSYIH) artacaktir. Sermaye stokundaki artisi AK ile
GSYIH'deki artis1 AY ile gosterirsek aralarindaki iliski,
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AK =k-AY 2
formiilii ile gosterilebilir ve bu esitlikte K yalniz birakilirsa,

«_ AK

= ©)

ifadesi elde edilir ki k'ya marjinal sermaye-hasila oran1 denir. Bu esitlik, GSYIH'de bir
birimlik artig yapilmasi i¢in sermaye stokunun K kat artirilmasi anlamina gelmektedir.

Ayni zamanda (3) nolu esitlik,

av =25 (4)

seklinde de gosterilebilir.

Bir ekonomideki sermaye stoku artisi yatirimlara, yatirimlar da tasarruflara
baghdir. Tasarruf oranmi S, tasarruflart S ve reel GSYIH'yi Y ile gosterirsek

ekonomideki ortalama tasarruf orani,

. S
Szv ®)

formiilii ile gosterilebilir. Ayni zamanda bu esitlik;
S=S-Y (6)
seklinde de gdsterilebilir.

Ekonomideki tasarruflarin tamaminin yatirnma gittigini (I1=S) varsayarsak, (6)

nolu iliski,
|=S.Y (7)

seklinde formiile edilebilir ve buradan;

V=73 (8)

ifadesi elde edilir.
Ekonomik biiyiime oraninin (g) formiiliin,

_ay

- ©)

g
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seklinde ifade edebiliriz. Bu formiilde, Y yerine (8) nolu denklemdeki esitinin ve AY
yerine de (4) nolu denklemdeki esitinin yerlerine yazilmasiyla,

(10)

ifadesi elde edilir. (1) Nolu iliskide AK = I olduguna gore, (10) formiiliindeki | yerine
AK degeri yazilir gerekli matematiksel islemler? yapilirsa;
S
== 11
9=" (11)
formiilii elde edilir. Bu sonuca gére ekonomik biiylime orani bir yandan tasarruf oranina

diger yandan da marjinal sermaye-hasila katsayisina baglidir (Ertek, 2009: 542-547).

Harrod-Domar Modeli'ne gore ekonominin uzun dénemde dengeli bir bilyiime
gerceklestirebilmesi igin, ekonominin dinamikleri tasarruf-yatirnrm esitligini uzun
donemde devam ettirebilecek bir yatirim artig1 saglamalidir. Harrod-Domar Modeli bu
yatirim artiglart ile milli hasiladaki artiglarin ayni oranda gerceklesmesi durumunda
dengeli biiyiimenin saglanacagini ileri slirmekte, aksi takdirde dengeden uzaklasip bir
daha dengeye doniilemeyecegini savunmaktadir. Bu yiizden Harrod-Domar Biiyiime
Modeli'ndeki bu denge durumu "Bigak Sirtt Denge" olarak nitelendirilmektedir (Sahin,
1994: 434-436).

Ekonomik biiyiimeyi az sayida degiskenle agiklayan Harrod-Domar Modeli, bu
yoniiyle bir istiinliige sahip olsa da, ¢cok fazla varsayimlara yer vermesi ve ekonomik
bliylimeyi saglayan faktorler arasinda iliskinin sadece matematiksel yoniine dikkat

¢ekmesi sebebiyle elestirilmistir (Pekin, 2004: 257).

~|
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1.1.3.3. Neo-Klasik Biiyiime Modeli

Neo-Klasik Biiyiime Modelleri, ekonomik biiylime konusunda Adam Smith'ten
sonra onemli yer edinmistir. Bu modelin 6ncili ¢aligmalar1 birbirlerinden bagimsiz iki

ekonomist olan Robert Solow ve Trewor Swan tarafindan yapilmistir (Dogrul, 2008: 3).

Ortodoks Ekonomi Teorisi'nin ana goriisiiniin disinda olan emegin ve kapitalin
birbirlerini miikkemmel bir sekilde tamamladigi varsayimi, Harrod-Domar tarafindan
kabul gérmiistiir. 1950'lerin ortalarinda bu varsayima, James Tobin, Robert Solow ve
Trewor Swan bir dizi elestiri getirerek iiretim siirecinde emek ve kapitalin birbirlerini
ikame edebileceklerini kabul etmiglerdir. Bu yiizden alternatif kapital-emek oranlari
sayesinde kullandiklar1 toplam tretim fonksiyonlari, siirekli bir kiimeye ve buna bagl
olarak da alternatif cikti-kapital oranina imkan vermektedir. Bu yaklasim ekonomik
biiylime teorisinde "Neo-Klasik" olarak bilinmektedir (Parasiz, 1984: 271). Uzun yillar
Solow'un adiyla 6zdeslesen Neo-Klasik Model, daha sonlar1 Solow-Swan Modeli olarak
anilmistir (Parasiz, 2008: 131).

Neo-Klasik biiyiime modelinin varsayimlari sunlardir (Taban, 2013: 109):

v" Ekonomi her zaman tam istihdam ve potansiyel ¢ikt1 seviyesinde olup
piyasa mekanizmasi saglikli bir sekilde islemektedir.

v Ekonomide bir tek mal tretilip tiiketilmekte ve ayni zamanda homojen
olan bu mal o iilkenin gayri safi yurt i¢i hasilasini olusturmaktadir.

v' Tasarruflar yatinmlara esit kabul edildigi i¢in, modele ayrica bir yatirnm
fonksiyonun eklenmesine gerek yoktur.

v Veri olan isgiicii sabit bir hizla biiyiimekte olup, baslangicta teknolojik
gelisme yoktur.

v" Niifus ekonomik faktorlerden bagimsiz olarak bitytimektedir.

v Isgiicii stoku niifusun sabit bir oran1 olarak kabul edilmektedir.

v Sermaye ve isgiicii birbiri yerine ikame edilebilmektedir.

Bu varsayimlar altinda Neo-Klasik Biiytime Modeli Cobb-Douglas iiretim
fonksiyonuyla agiklanabilir. Modelin varsayimlarina uygun olan Cobb-Douglas tiretim

fonksiyonu asagidaki gibidir:

Y = AK®. [0 (1)
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Neo-Klasik {iiretim fonksiyonunda milli hasila biiylime orani sermaye ve emek
biiylime oranlarinin agirlikli ortalamasi oldugundan, (1) denkleminin tam diferansiyelini

alinirsa;

AY AK AL
—=—a+—(1-a 2
v K C 1-a) (2)

ifadesi elde edilir.

Bu (2) nolu denklemde, AY/Y milli hasila biiylime hizini, AK/K sermaye stoku
biiyiime oranini ve AL/L emegin biiylime oranini gostermektedir. a ile (1-a) katsayilar
ise sermaye ve emek girdilerindeki biiylimenin milli hasiladaki nispi paylarini
gostermektedir. Bu durumu daha agik bir sekilde ifade etmek gerekirse; teknolojinin
veri kabul edildigi varsayimi altinda, milli hasiladaki artis, sermaye ve emek
miktarlarindaki artislarin bir tiriiniidiir. Bu iligkiyi ispatlamak i¢in, modelin varsayimi

olan AK= sY iligkisini (2) nolu denklemde yerine yazilirsa,

Y Y
T:asE+(1—a)— 3

ifadesi elde edilir.

Marjinal tasarruf meyili ile isgiicliniin biiyiime oraninin pozitif ve sabit oldugu
varsayimi altinda, ekonominin biiyiime orani hasila/sermaye (Y/K) katsayisinin bir
fonksiyonu olacaktir. Son olarak bu fonksiyonda tek denge noktasinin hasila/sermaye
(Y/K) katsayist oldugunu ve buna bagli olarak modelde denge, sadece milli
hasila/biiylime orani1 olmaktadir. Burada milli hasila-denge biiylime oranina ulagabilmek
igin, gelirin bliylime haddi ile sermaye stoku biiyiime haddinin esit oldugunu gostermek
gerekir. Bu durum Grafik 1.1 yardimiyla agiklanabilir. Sekilde, diisey eksende gelirin
biiyiime orani ile sermaye stokunun biiylime orani, yatay eksende ise hasila/sermaye

katsayis1 yer almaktadir.
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Grafik 1.1: Neo-Klasik Biiylime Modelinde Denge Noktasi

AKAY AK _sY.
K Y K K
ﬂ:asi_k(l_a)A_L
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Kaynak: Sahin, 1994: 440

Sekil 1.1'de (AK/K) ve (AY/Y) egrilerinin kesistigi A noktasi, denge biiylime
haddi olarak belirlenmistir. Bu A noktasinda sermaye biiyiime orani ile gelir biiyiime

oranina birbirlerine esittir. Bu durum asagida gosterilmistir.
AK AY
ARy _ AT 4
G5, =&, @

Eger bu esitlige karsilik gelen (Y/K)e yerine daha kiigiik bir sermaye/hasila orant
olan (Y/K)o degerini dikkate alirsak, bu durumda hasila sermayeden daha hizli
biiyiiyecektir. Boylece hasila/sermaye (Y/K) orani artacaktir ve bu artis AY/Y=AK/K
esitliginin saglandig1 A noktasina kadar devam edecektir. Cilinkii A noktasinda hasila ve
sermaye ayni oranda biiyiiyecegi i¢in hasila/sermaye orani sabit bir deger alip, hasila
sermaye katsayisi degismeyecektir. Dikkat edilirse (3) nolu denklemde tek degisken
hasila/sermaye (Y/K) oraninin katsayisidir. Bu yiizden milli hasila biiyiime oran1 denge

biiyiime haddine esit ve sabit olacaktir. Eger (Y/K)e yerine, daha biiyiik bir
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sermaye/hasila orani dikkate alinirsa, sermaye hasiladan daha hizli biiyliyecektir.
Boylece sermaye/hasila orani azalacak olup, bu azalis A noktasina kadar devam
edecektir. Yukarida agiklandigi gibi hasila bliylime hizinin (AY/Y) ve sermaye/hasila
oraninin (Y/K) degismesini gerektiren bir durum yoktur. Dolayisiyla A noktasinda

denge biiylime oran1 kararlidir (Sahin, 1994: 438-440).

Neo-Klasik teorinin niifus artis hizina yonelik gortsleri, Klasik iktisatgilarin
onerdigi kadar basit degildir. Neo-Klasik Teori'ye gore artan gelire bagli olarak hem
dogum hem de 6liim oranlarinin azalacagindan, bu iki durum birbirini dengeleyecektir.
Bu yiizden Neo-Klasik iktisat¢ilara gore niifus artig orani ekonomik biiylime oranindan
bagimsizdir. Ayrica, Neo-Klasik Teori teknolojik gelismenin sans eseri oldugunu
varsaydigi icin, ekonomik biiylime ile teknolojik gelisme arasinda tek yonlii bir iliski
vardir. Diger bir ifadeyle, teknolojik gelisme ekonomik biiyiimeyi etkilerken, ekonomik
biiyliime teknolojik gelismeyi etkilememektedir (Y1ildirim vd., 2008: 460).

1.1.3.4. i¢sel (Endojen) Biiyiime Teorileri

1980'lerde Paul Romer tarafindan gelistirilen Ig¢sel (Endojen) Biiyiime
Modelleri'nin temelinde Joseph Schumpeter'in fikirleri yatmaktadir. Bu modellerdeki
iretim fonksiyonu, Neo-Klasik Biiylime Modelleri'nin aksine, uzmanlagsma ve bilgi
sermayesine yapilan yatirnmlar sayesinde artan getirilere sahiptir (Yildirim vd., 2008:
462). Bu yiizden Igsel Biiyiime Modelleri, ekonomik biiyiimeyi siirdiirmek igin fiziksel
ve beseri sermaye birikiminin birlikte gergeklestirilmesinin yeterli olacagini ileri
siirmiiglerdir. Ayrica Ig¢sel Biiyiime Modelleri'ne gére uzun donemde ekonomik
bliylimenin saglanmasi, tasarruf oranlarna ve bilgi birikimine yapilan harcamalara

baglidir (Yildirim, 2006: 403).

Icsel Biiyiime Modellerinin piyasa ekonomileriyle ilgili teorik olarak sahip

oldugu dort onerme asagidaki gibi siralanabilir (Parasiz, 2006a: 583).

v" Buluslar, tercihler ve segimlerin bir sonucudur.

v" Buluslar, karlar tizerinde olumlu etki yaparken, rekabet ise karlar1 azaltici
bir etkiye sahiptir.

v' Buluslar, ayn1 anda birgok ekonomik birim tarafindan kullanilabilir.

v" Fiziksel faaliyetler kopya edilebilir.
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Icsel Biiyiime Modelleri, Neo-Klasik Biiyiime Modelleri'nde dissal degisken
olan teknolojik gelisme hakkinda daha agiklayici bilgi sunmaktadir. Fakat I¢sel Biiyiime
Modelleri, Neo-Klasik Biiyiime Modelleri'nin ikamesi olmayip, tamamlayicisi
niteligindedir. Igsel Biiyiime Modelleri beseri sermayeyi igsel bir degisken yaparak,
Neo-Klasik Biiyiime Modelleri'nin belirledigi ¢erceveyi genisletmeye ¢alismistir
(Aydin, 2008: 28-30).

1.1.3.4.1. Paul Michael Romer Modeli

Icsel biiyiime hakkinda ilk fikri ortaya atan Paul Michael Romer, ¢alismalarinda
Kenneth Joseph Arrow'un "yaparak 6grenme" fikrinden yararlanmistir (Akpolat, 2012:
34).

Romer calismalarinda ekonomik biiylimeye olumlu etki yapan teknolojik
gelismelerin yani sira beseri sermayenin dnemine vurgu yapmaktadir. Romer'e gore
yatirim ve lretim gibi ekonomik faaliyetler yiiriitiilirken, yan {iriin olarak "teknik bilgi"
elde edilmektedir. Romer elde edilen bu teknik bilginin daha sonraki liretimlerde bedava
girdi olarak kullanildigini ileri siirmiistiir (Orhan ve Erdogan, 2008: 582). Hatta bu
bilginin yayginlasarak diger ekonomik birimler tarafindan da kullanilacagini ileri siiren
Romer, bu durumdan tiim ekonominin faydalanacaginm belirtmistir. Diger bir ifadeyle,
artan bilgi birikimi sayesinde ekonomideki digsalliklar igsellesecek ve bdoylece

ekonomik biiyiime gergeklesecektir (Acar, 2002: 127).

1.1.3.4.2. Sergio Rebelo Modeli (AK Modeli)

AK Modeli olarak da bilinen ve Sergio Rebelo tarafindan gelistirilen bu model
sermayenin azalan getirisi varsayimini kaldirmistir. Ayrica bu model teknolojik
gelismenin  digsal kabul edildigi varsayiminda bile, uzun doénemde ekonomik

biiylimenin devam edebilecegini ileri siirmiistiir (Yardimcioglu, 2012: 65).

Solow Modeli baz alinarak AK Modeli asagidaki gibi tiiretilebilir (Jones, 2007:
161):
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Teknolojik gelismenin dissal varsayimi altinda a=1 durumu igin {retim

fonksiyonu® asagidaki gibi tanimlanabilir.
Y =AK Q)

Bu esitlikte, Y cikt1 miktarmi, A herhangi bir pozitif sayiy1* ve K sermaye
stokunu gostermektedir. Uretim fonksiyonunun bu sekilde yazilmasi, modele AK Tipi

admni vermektedir.

Ekonomideki ¢iktinin bir kisminin tasarruf edilip yatirnrma doniistliriilmesiyle
sermaye birikimi saglanmaktadir. Bu durum asagidaki gibi formiile edilebilir.

I

K=sY-dK 2

Bu denklemde, K sermaye birikimini, s yatirim oranini, d amortisman oranini
gostermekte ve her iki oran da (yatirim orani ile amortisman orani) Sabit kabul
edilmektedir. Ayrica basitlik saglamak i¢in niifus artisinin olmadigr ve ekonominin tek

bireyden olustugu varsayilmaktadir.
Simdi (2) esitligindeki denklemin her iki tarafi K'ya boliiniirse,

K Y
~—s——d 3
K TS (3)

ifadesi elde edilir. (1)'deki iiretim fonksiyonunda A yalmiz birakilip (Y/K=A) (3)'de
yerine yazilirsa,

E:sA—d (4)

esitligi elde edilir. Son olarak da, sermaye biiylime oraninin ¢ikt1 biiylime oranina esit
oldugunu gostermek igin, (1)'deki iiretim fonksiyonunun (¢=1 durumu igin tanimlanan
tiretim fonksiyonu) once logaritmasini, sonra tiirevi alinir ve bu esitlik (4)te yerine

yazilirsa,

gzgzsA—d (5)

3 a=1 Durumunda Y = F(K,L)=K?.L%® iiretim fonksiyonu; Y =K bigiminde olur.
4 Burada ¢iktinin sermaye stoguna esit olmadig1 bir orantimin varligi kabul edilmistir.
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denkligine ulasilir. Yapilan bu cebirsel islemler ile ulasilan sonug, ekonominin biiyiime
oraninin, yatirimin artan bir fonksiyonu oldugunu gostermektedir. Bu durum AK
Biiylime Modeli'nin temel 6zelligidir. AK Biiyiime Modeli'ne gore eger hiikiimet
politikalar1 yatirim oranini siirekli artirici nitelikte yapilirsa, ekonomik biiyiime orani da

artan bir seyir izleyecektir.

1.1.3.4.3. Gene Michael Grossman ve Elhanan Helpman Modeli

Gene Michael Grossman ve Elhanan Helpman yaptiklar1 caligmalarla, yeni
buluslara dayali ekonomik biiyiime yaklagimina dnemli katki saglamislardir. Grossman
ve Helpman'a gore ekonomik birimlerin c¢aligmalari sayesinde piyasa kosullarinda
ortaya cikan teknolojik gelismeler, ekonomik biiyiimenin icsel bir degiskenidir. Cilinkii
teknolojik gelismeler, geleneksel beklentilerin aksine ekonomik birimlerin uzun dénem
kar oranlarmin diismemesini saglayacaktir. Diger bir deyisle teknolojik gelismeler
sayesinde artan verimlilik, uzun dénemde ekonomik biiyiimenin kaynagini meydana

getirmektedir (Taban, 2010: 78-79).

Grossman ve Helpman bilgiye daha kolay ulasmak ve yeni iirlinleri gelistirmek
icin dis ticaretin serbestlestirilmesi gerektigini ileri siirmiisler. Diger bir ifadeyle,
Grossman ve Helpman'a gore az gelismis iilkeler dis ticaretini serbestlestirdikleri
zaman, transfer yoluyla teknolojik gelismeyle ilgili bilgi stokuna sahip olabilirler

(Karakayal1 ve Dilber, 2010: 97).

1.1.3.4.4. Philippe Mario Aghion ve Peter Wilkinson Howitt Modeli

Philippe Mario Aghion ve Peter Wilkinson Howitt, Schumpeter’in goriislerinden
esinlenerek teknolojik gelismelerin ekonomik biiylime iizerine etkilerini incelemek i¢in
calismalar yapmuslardir (Taban, 2013: 147). Aghion ve Howitt gelistirdikleri iki
sektorlii modelde, biri iiretimle ilgili sektor iken, digeri arastirmayla ilgili sektordiir.
Aghion ve Howitt'e gore lretim sektorii nihai mal {retimini kapsarken, aragtirma
sektorii ise liretimde kullanilan ara malin gelistirilmesiyle ilgilidir (Y1ldirim, 2009: 262-
263).
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Teknolojik gelismeleri i¢sel bir degisken olarak kabul eden Aghion ve Howitt,
kurduklar1 modelin dikey teknolojik yenilikler® olgusundan dolay1 diger icsel biiyiime
modellerinden farkli oldugunu ileri siirmiislerdir. Aghion ve Howitt'e gore ekonomik
biiyiimenin kaynagimi bu dikey teknolojik yenilikler meydana getirmektedir. Ar-Ge
calismalarinin bir sonucu olarak ortaya g¢ikan bu yenilikler sayesinde, eski tiriinlerin
yerine piyasaya daha kaliteli {irlinler stiriilmektedir. Boylece bu siire¢ devamli olarak
eskilerin yerine yenilerini getirmektedir (Taban, 2010: 81-82).

1.1.3.4.5. Robert Emerson Lucas Modeli

Robert Emerson Lucas'in gelistirdigi ekonomik biiyiime modelinin temelinde
sosyal sermaye yer almaktadir. Lucas'a gore sosyal sermaye, iilkelerin ekonomik
bliylime derecelerini belirleyen en onemli faktordiir. Bu yiizden Lucas sermaye ve
isgiiciiniin azalan verime sahip oldugunu sosyal sermayede ise boyle bir durumun s6z
konusu olmadigini ileri siirmiistiir. Sosyal sermayenin dissallik yoniine dikkat ¢eken
Lucas bireylerin tek baslarina iiretime sagladiklar katkilarin yani sira ortaya ¢ikardiklar

digsallik sayesinde diger calisanlarin verimliliklerini artirmaktadir (Karakayali ve

Dilber, 2010: 92).

Lucas tarafindan gelistirilen bu igsel biiylime modelinde ekonomilerin
gelismesinde fiziksel sermayenin yani sira beseri sermayenin Onemine vurgu
yapilmaktadir. Lucas'a gore ekonomik biiyiimenin ana kaynaklar1 teknolojik gelisme ve

beseri sermayedir (Orhan ve Erdogan, 2008: 581-582).

1.1.3.4.6. Robert Joseph Barro Modeli

I¢sel biiyiimenin baska bir yoniine dikkat ceken Robert Joseph Barro kamu
harcamalarinin ekonomik biliylime iizerine etikleri {lizerinde durmaktadir. Kamu
kesimince sunulan mal ve hizmetleri iiretim faktorii olarak degerlendiren Barro'ya gore,
0zel kesimin yatirimlar1 sayesinde artan vergi gelirleri, kamu mal ve hizmet arzini
artirmaktadir (Acar, 2002: 129). Bu sayede vergilerle finanse edilen kamu harcamalari

alt yapt yatirnmlarimi artiracaktir. Barro, artan bu alt yapr yatirimlarmi 6zel kesimin

5 Dikey teknolojik yenilikler: Teknolojik gelismeler sayesinde, rekabet¢i Ar-Ge ortaminda mevcut
iriinlerin kalitesini artirma ve giincelligini kaybetmis iiriinlerin yerine kullanicilar1 tatmin edecek yeni
tirinleri ortaya ¢ikarmada kullanilan yenilik tiri (Taban, 2010: 81-82).
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prodiiktivitesini artiran digsal bir tiretim faktori olarak kabul etmektedir (Parasiz, 2008:

195).

Barro'nun modelinde kamu harcamalarinin ekonomik biiyiime tizerine etkilerini
incelemesinin nedeni; 6zel kesimin tasarruf ve biiyiime degerlerinin kamu harcamalari

ile vergiler gibi digsalliklar tarafindan belirlenecegini diisiincesidir (Tasar, 2015: 15).

1.2. ISGUCU ISTIHDAM VE ISSIZLIiK

Ekonomi yazininda isgiicii, istihdam ve issizlik genel olarak birlikte ele alinan
kavramlardir. Is giiciiniin calisan kismim ifade etmede kullanilan istihdam kavrami
olumlu bir durumu ifade ederken, issizlik kavrami ise olumsuz bir durumu anlatmak

icin kullanilmaktadir (Kamaci, 2012: 64).

1.2.1. Isgiicii Kavram

Genel bir bakis acistyla bir iilke niifusunun ekonomik faaliyetlere katilan kismi
olarak nitelendirilen isgiicli, emek arzinin nicelik yoniinii ifade eden insan sayisi olarak
tanimlanabilir. Calisma ¢agindaki, 6grenci, ev kadinlari, askerlik hizmetini yapanlar,
mahkumlar, gozetim altindaki tutuklular, g¢alisamayacak durumdaki engelliler ve
calismasina engel hi¢bir durumu olmadigi halde calismak istemeyenler isgiicli
kapsaminda degerlendirilmemektedir. Fakat calisma g¢aginda olmayip da, caligmak
zorunda olan ¢ocuklar ve yaslilar sivil isgiliciine dahil edilmektedir. Diger bir ifadeyle
isglicli, istihdam edilenler ile issizlerin toplamindan meydana gelmektedir (Coban,
2009: 336). Yani isgiici, calisma yasina, giiciine ve istegine sahip bireylerin
olusturdugu aktif niifustur. Uluslararas1 Calisma Orgiitii (International Labour
Organization = ILO) ve birgok iilke tarafindan kabul edilen tanima gore aktif niifus, 15-
64 yas kapsamindaki niifus miktaridir (Aydin, 2012: 4).

1.2.2. istihdam Kavram

"Bir iste, bir gorevde kullanma, galistirma"® anlamima gelen istihdam kavrami
iktisat yazininda dar ve genis anlamda olmak tiizere iki farkli bigimde tanimlanmaktadir.

Dar anlamda istithdam, iiretim siirecinde emek faktoriiniin belirli bir ticret mukabilinde

® Tiirk Dil Kurumu Giincel Tiirkce Sozliik, http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com gts&arama=
gts&guid=TDK.GTS.56blaf7a5f5462.17169132. (03.02.2016)
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calistirilmasini ifade ederken, genis anlamda istihdam ise emek faktoriiniin yani sira
ekonomik faaliyetlerde diger tiretim faktorlerinin de kullanilmasi anlamina gelmektedir.
Eger iiretim siirecinde mevcut iiretim faktorlerinin tamami kullanilirsa bu duruma genis
anlamda tam istihdam denir. Dar anlamda tam istihdam ise, teorik olarak issizligin
olmadig1 ekonomik durumu ifade etmek i¢in kullanilmaktadir (Orhan ve Erdogan, 2008:
361-362). Fakat makroekonomik modellerde tam istihdam diizeyinde iiretimden
bahsedilirken bir miktar issizligin varligi dogal kabul edilmektedir (Ertek, 2009: 329).

Genis anlamda istihdami dikkate alirsak, eksik istihdam, mevcut {tretim
faktorlerinin bir kisminin ekonomik faaliyetlerde kullanilmayarak atil kalmas1 demektir.
Eger dar anlamda istihdam1 dikkate alirsak, eksik istthdam, emek faktoriiniin tamaminin

tiretim stirecinde kullanilmadigi durumu ifade etmektedir (Dinler, 2006: 472).

Bir ekonominin tam istihdam durumunda olmasina ragmen, iiretim siirecinde
mevcut tiretim faktorlerinden daha fazlasina ihtiya¢ duyulmasi asirt istihdam olarak
adlandirilmaktadir. Diger bir ifadeyle asir1 istihdam, ekonominin sahip oldugu iiretim
faktorlerinin yetmemesi durumudur. Asirt istihdam seviyesindeki bir ekonomide
fabrikalar, tiretim tesisleri ve buralarda calisan insanlar fazla mesai yaparak optimum

caligma siiresini asarlar (Ttirkbal, 2005: 345).

1.2.3. ssizlik Kavramm

Issizlik olgusunu agik bir sekilde ortaya koyabilmek icin, bu yapiyr meydana
getiren igsiz tanimi tizerinde durmak gerekir. Ekonomi yazininda en yaygin igsiz tanimi
sOyledir: Calisma giicli ve yetenegine sahip, orf, adet ve kanunlarla belirlenmis saatler
icinde cari ticret haddine razi olup, is aradigi halde bulamayan kimseye issiz denir.
Issizlik ise, toplumdaki bir bireyin issiz olma durumunu ifade etmektedir (Sahin, 1994:

256-257).

Issizligin kavramsal olarak en genel tanimi, emek arz ve talebinin dengede
olmamasidir. Bu dengesizligin nicelik yonii oldugu gibi nitelik yonii de mevcuttur.
(Yildiz, 2014: 5). Issiz tanimindan hareketle, calisma arzusunda olan her kisinin
istihdam edilmesi issizlik probleminin ¢oziilece§i anlamina gelmemektedir. Is
piyasasinda is giiciinii arz edebilecek belirli 6zelliklere sahip olmayan bireylerin ¢alisma

arzusu Onemsenmeyecektir. Diger taraftan ¢alisma arzusuna sahip kalifiye bir kisinin
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cok diisiik ticretli bir iste istihdam edilmesi issizligin nitel yoniiniin 6nemini ortaya

koymaktadir (Oguz, 1992: 265).

TUIK ise issiz tanimin1; "Referans dénemi iginde istihdam halinde olmayan (kar
karsilig1, yevmiyeli, iicretli ya da iicretsiz olarak hi¢ bir iste calismamis ve boyle bir is
ile baglantis1 da olmayan) kisilerden is aramak icin son ii¢ ay icinde is arama
kanallarindan en az birini kullanmis ve 15 giin i¢inde isbasi yapabilecek durumda olan

"7 seklinde

kurumsal olmayan ¢alisma ¢agindaki tiim kisiler issiz niifusa dahildirler.
tamimlamaktadir. Buna ek olarak ii¢ ay i¢inde baslayabilecegi bir is bulmus ya da kendi
isini kurmus ancak ise baslamak ya da isbasi yapmak icin ¢esitli eksikliklerini

tamamlamak amaciyla bekleyenler de issiz niifus kapsamina dahildirler (TUIK, 2012).

Issizlik orani, igsiz niifusun is giicii icindeki paymnin yiizde olarak ifade
edilmesidir. Bir iilkeye ait issizlik orani, o iilkedeki igsiz sayisinin iilkenin sahip oldugu

toplam isgiiciine oranlanip 100 ile carpilmasiyla bulunur (Yildirim ve Ozer, 2013: 180).
Issizlik Oran1 = (Issiz sayis1 /Isgiicii)*100

Issizlik oranmin &lgiilmesi, issizlik sorunun ortaya konmasi ve ekonomik
performanslarin saptanmasi gibi durumlarda 6nem tasimaktadir. Dolayisiyla issizlik
orani ekonomideki darligi ve kullanilmayan emegi gosterdiginden, issizlik oraninda
yasanan degismeler politikacilar tarafindan yakindan takip edilmektedir (Bakkal, 2013:
7).

Issizligin ortaya cikisma sebep olan birgok durum vardir. Bu durumlar genel
olarak emek arz ve talebin yapisi ile toplumun sosyo-ekonomik ve kiiltiirel yapisindan
kaynaklanmaktadir. Niifusun yas, cinsiyet ve egitim bilesenleri ile emek arz1 elastikiyeti
gibi konular emek arzindan kaynaklanan nedenlerin baslicalaridir. Issizligin emek
talebinden kaynaklanmasina neden olan konular ise genel itibariyle, verimlilik,
girisimcilik, teknolojik gelisme ve istthdami engelleyen yasal diizenlemelerdir

(Kiziroglu, 2012: 119-120).

7 TUIK Hanehalki Isgiicii Arastirmast Mikro Veri Seti 2011 http://www.tuik.gov.tr/MicroVeri/
Hia_2011/turkce/ metaveri/tanim/index.html (15.03.2016)


http://www.tuik.gov.tr/MicroVeri/%20Hia_2011/turkce/
http://www.tuik.gov.tr/MicroVeri/%20Hia_2011/turkce/
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1.2.4. Tssizlik Cesitleri

Toplumdaki bazi bireyler ¢aligma giicline sahip olmasina ragmen kendi iradeleri
ile calismamay tercih ederlerken, bazi bireyler ise kendi iradeleri disindaki birtakim
sebeplerden dolay1 ¢alisamazlar (Demirci vd., 2001: 298). Issizlik, kendisini meydana

getiren unsurlara gore asagidaki gibi siniflandirilmaktadir.

1.2.4.1. iradi Issizlik

Goniillii 1ssizlik olarak da bilinen iradi issizlik, kisilerin kendi istekleriyle issiz
kaldig1 issizlik tiiridiir. Genel olarak kisilerin kendi istekleriyle issiz kalmasinin
temelinde mevcut isin kabul edilmemesi yatmaktadir. Bu durum kisinin c¢aligma
isteginin ve is bulmak icin gosterecegi cabanin eksikliginden kaynaklanmaktadir.
Ayrica sahip olunan nitelik ile bu nitelikten daha fazlasini gerektiren bir isin
beklenmesi, yani is bekleyisinin gergege uygun olmayisi Kkisinin istihdam
edilememesine neden olmaktadir. Kisilerin asir1 ticret beklentisi ve kendi istekleriyle
mevsimlik calismalari bu duruma ek olarak gosterilebilir. Dolayisiyla tiim bu kisiler
istthdam edilen niifusun kapsamina girmedigi i¢in nitelik ve nicelik bakimdan issizlik

kategorisindedir (Ayyildiz, 2010: 12).

1.2.4.2. Gayri Iradi Issizlik

Calisma giicii ve istegi olan bir kisinin cari ticret haddine ve is kosullarina razi
olmasina ragmen is bulamamas1 durumu gayri iradi igsizlik olarak nitelendirilmektedir.
Burada insanlar ¢aligma istek ve yetenegine sahip fakat kendi iradeleri disinda gelisen
durumlardan dolayi igsiz kalmaktadir. Gayri iradi igsizligin en 6nemli sebeplerinden biri

emek talebinin yetersizligidir (Kamaci, 2012: 68).

1.2.4.2.1. Friksiyonel (Arizi) Issizlik

Friksiyonel (arizi) issizlik bir ekonomideki isgiicli piyasasinda yasanan olagan
hareketlilikten kaynaklanan ve uzun siireli olmayan igsizlik tiiriidiir. Ekonomik
faaliyetlerin normal bir sekilde devam ettigi bir ekonomide, agik islerin ve issiz
insanlarin varlig1 olagandir. Ciinkii insanlarin islerini degistirmeleri veya ilk islerini

bulmak icin arastirma yapmalar1 i¢cin gecen siirecte gecici bir donem issizlik ortaya
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cikar. Iktisatcilar tarafindan bu durum friksiyonel issizlik olarak adlandirilmistir

(Yildirim vd., 2008: 226-227).

1.2.4.2.2. Yapisal Issizlik (Uyumsuzluk Tssizligi)

Yapisal issizligin ortaya ¢ikmasina neden olan belli bash etkenleri su sekilde
siralayabiliriz: Uretim teknolojisindeki degismeler, tiiketim kaliplarindaki degismeler,
hiikiimet politikalart ve asgari licret uygulamalaridir. (Odabagi, 2012: 253). Yapisal

igsizligin teknolojik ve talep olmak {izere iki boyutu bulunmaktadir.

1.2.4.2.2.1. Teknolojik Boyutu

Teknolojinin gelismesine bagli olarak ortaya c¢ikan yapisal issizlik, {lretim
teknolojisinde yasanan degismelere ve gelismelere bagli olarak ortaya ¢ikan bir igsizlik
tiiriidiir. Basta tarim sektorii olmak lizere bazi iiretim sektorlerinde insan giiciiniin yerine
makine giicliniin kullanilmasi bircok insanmni issiz kalmasina neden olmustur.
Insanlarin yerine makinelerin ikame edilmesi durumunda ortaya ¢ikan bu issizlik tiirii

teknolojik igsizlik adlandirilmistir (Coban, 2009: 343-344).

1.2.4.2.2.2. Talep Boyutu

Talep kaynakli yapisal issizlik, emek arz ve talebinin birbirini karsilayamamasi
durumunda ortaya c¢ikan bir issizlik tiriidiir. Bu issizlik tiirlinde {ilkenin belli
bolgelerinde veya ekonomide yasanan trendlere bagli olarak bazi is kollarinda isgiiciine
talep artarken diger bolgelerde ya da baska bir is alaninda isgiicii talebi azalabilir. Bu
gibi durumlarda emek talebinin emek arzina denk gelmemesi olasidir. Talep kaynakli
yapisal igsizligin en 6nemli nedenleri uzun vadeli egitim politikalarina bagli olarak
isgiicliniin meslekler ve bolgeler itibariyle farkli yonlerde gelismesidir (Tomanbay ve
Glimis, 2004: 387).

1.2.4.2.3. Dogal issizlik

Yapisal issizlik ile friksiyonel issizligin toplamina dogal issizlik denir. Benzer
sekilde dogal issizlik orani yapisal issizlik orami ile friksiyonel issizlik oraninin
toplamidir. Ekonominin tam istthdam diizeyinde ortaya ¢ikan dogal issizlik orani az

gelismis lilkelerde daha fazladir (Celik, 2015: 147). Dolayisiyla dogal issizlik orani,
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ilkenin sahip oldugu gelismislik diizeyine ve demografik yapisina baghdir (Dinler,
2006: 480).

1.2.4.2.4. Mevsimsel Issizlik

Mevsimsel igsizlik bazi ekonomik faaliyetlerin kendine 06zgii mevsimlerde
yapilmas1 nedeniyle ortaya cikan issizlik tiiriidiir. Ornegin tarimsal faaliyetlerde
yapilacak isler belirli mevsimlerde gergeklestirildigi icin hasat sonrasi caligsanlar issiz
kalirlar. Bu durumun devaminda tarim sektoriinde tiretilen sanayi iirlinlerinin islenmesi
doneminde isgiicli hareketi bu alana kayar ve bu faaliyet sonrasinda burada c¢alisanlar
igsiz kalirlar. Bu durumlarda issiz kalanlar mevsimsel issizlik sinifindadir. Ayrica
turizm sektoriinde sadece yazlari ya da sadece kiglar1 faaliyet gosteren is yerlerinde
calisanlarin sezon sonunda igsiz kalmasi mevsimlik issizlige 6rnek olarak gosterilebilir.
Bunlara ek olarak toplumun orf ve adetlerine gére milli ve dini bayramlar gibi belirli
donemlerde meydana gelen igsizlik mevsimsel issizlik kapsamindadir. Bir ekonomide
yasanan bu tiir igsizliklerin sik sik tekrarlanmasi ekonomik agidan ciddi sorun teskil

etmektedir (Afsar, 2013: 12-13).

1.2.4.2.5. Konjonktiirel Issizlik

Sosyo-ekonomik konjonktiire bagli olarak yasanan ekonomik dalgalanmalarda
ortaya ¢ikan igsizlik tiiriidiir. Tam istthdam edilen isgiicliniin iirettigi iriiniin ¢ikti
miktar1 kadar o {iriine talep yoksa yani {iriine olan toplam talep yetersizse, ¢alisanlarin
islerini kaybetme durumu s6z konusudur. Bu yiizden igsiz kalan insanlar konjonktiirel
igsizlik kapsamina dahildir. Genellikle konjonktiirel isizlik ekonominin durgun oldugu

donemlerde artarken, ekonominin genisleme donemlerinde azalir (Parasiz, 2006b: 371).

1.2.4.3. Gizli Issizlik

Gizli igsizlik piyasada ig arayanlarin olmadigy, issizligin gizli bir nitelikte oldugu
bir durumdur. Bir ekonomik faaliyet sirasinda bazi isgilerin iiretime katilmamasina
ragmen {iretim miktarinda bir degisiklik olmuyorsa bu isyerinde gizli issizlik var
demektir. Diger bir ifadeyle gizli issizlik marjinal verimliligi sifir olan calisanlarin

olusturdugu gruptur (Parasiz, 2000: 211).
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1.3. TEORIK CERCEVEDE ENFLASYON

Uzun zamandir ekonomi yazininda tartisilan konularin basinda gelen enflasyon
olgusu, iilke ckonomilerinin en Onemli sorunlarindandir (Artan, 2004: 7). Basta
gelismekte olan iilkeler olmak iizere hemen hemen her iilkeye sosyo-ekonomik agidan
birgok zarar veren enflasyonun bu olumsuz etkileri Tiirkiye'de de uzun yillar ciddi bir

sekilde kendini hissettirmistir (Kara, 2007: 6).
1.3.1. Enflasyon Kavram

Enflasyon, kelime olarak Ingilizce "inflation" kelimesinden gelmekte ve
Ingilizce "to inflate" fiilinin Tiirkge anlami top veya balon gibi nesneleri havayla
sisirme eylemidir (Temel, 2007: 5). Redhouse sozliginde "inflation” kelimesinin

Tiirkge karsilig1 olarak "enflasyon, para siskinligi, siskinlik"® yazmaktadir.

Enflasyonun 6nemli bir olgu haline gelmesinde etkili olan durumlarin basinda
ekonomideki fiyat hareketliliklerinin genelde yukari yonelimli olmasi gelmektedir. Bir
olgu olarak ilk ortaya c¢ikisindan giiniimiize kadar hakkinda bir¢cok agiklama yapilan
enflasyonun goriis birligine varilmis ve herkes tarafindan genel kabul gormiis bir

tanimlamas1 bulunmamaktadir (Goktas, 2015: 11).

Milton Friedman'nin Nobel Ekonomi Odiilii'nii alirken yapti§1 konusmasinda
"enflasyon her zaman ve her yerde parasal bir olgu olmustur"® soziiyle parasal
genisleme ile enflasyon arasindaki siki bir iligkinin varligma vurgu yapmuistir.
Friedman'a gore maliyetlerdeki artig gibi parasal olmayan bazi etmenler fiyatlar genel
seviyesini gegici olarak etkileyebilir. Bu durumda ekonomideki para miktarinda artis
meydana gelmedik¢e insanlarin satin alma giicii artmayacak ve sadece nispi fiyatlarda
degisim yasanacaktir. Friedman'a gore eger maliyetlerde yasanan artis1 finanse etmek
i¢in para miktari artirilirsa bu durum siiren bir enflasyona sebep olacaktir (Giirkan Yay,

2001: 10).

Enflasyon ile dogrudan ilgili olan fiyatlar genel diizeyi, bir ekonomide iiretilip
satisa sunulan mal ve hizmetlerin tamaminin cari fiyatlarinin ortalamasidir (Tiirkbal,
2005: 392). Fiyatlar genel diizeyi toplam arz ile toplam talebin birbirlerine gore

durumlarindan etkilenmektedir. Yani toplam talebin toplam arzdan daha fazla olmasi

8 Redhouse Ingilizce-Tiirkge Sozliik $5.504.
% http://iktisadiyazilar.blogspot.com.tr/2009/09/milton-friedman.html (12.02.2016)
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durumunda fiyatlar genel diizeyi yiikselir. ktisat yazininda genel olarak, fiyatlar genel

diizeyindeki bu artiglarin siirekli olmasi durumunu enflasyon olarak tanimlamaktadir

(Parasiz, 2006a: 415).

Bir ekonomide enflasyonun varligindan bahsedebilmek i¢in, fiyat artiglarinin o
tilkedeki mal ve hizmet fiyatlarinin tamamini veya biiylik bir ¢cogunlugunu kapsamasi
gerekir. Ayrica bu artiglarin siirekli bir hal almasi gerekir. Dolayisiyla herhangi bir mal
veya hizmetin fiyatindaki artis, bagska bir mal veya hizmetin fiyatindaki diisiisle
dengelenebileceginden tek bir mal veya hizmetin fiyatindaki artis enflasyon olarak
nitelendirilemez. Ayn1 zamanda alim-satimdan kaynaklanan kisa siireli fiyat artislar1 da

enflasyon taniminin kapsami disindadir (Samut, 2012: 4).

Bir ekonomide enflasyonun varligi, toplam talep ile toplam arz arasindaki
dengenin bozulmasina sebep olmaktadir. Bu bozulma iki sekilde gerceklesebilir. Ya
toplam talep toplam arzi asar ya da toplam arz toplam talebin altina diiser. Her iki
durumda da belirli bir fiyat (cari fiyat) seviyesinde kurulmus olan denge (toplam talep
ile toplam arz arasindaki denge) bozulmakta ve yeniden olusan denge ise daha yiiksek
seviyede olmaktadir. Eger bu durum siirekli bir hal alirsa, yani devamli olarak denge
bozulur ve bu denge her seferinde daha yiiksek fiyat seviyelerinde kurulursa ekonomi

enflasyonist siirece girmis demektir (Bocutoglu vd., 2007: 231-232).

1.3.2. Enflasyonun Ol¢iilmesi

Enflasyonun &lgiilmesi icin fiyat endeksleril® kullanilmaktadir. Baslica fiyat
endeksleri; Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE), Toptan Esya Fiyatlari Endeksi (TEFE)
ve Gayri Safi Yurtici Hasila Deflatérii (GSYIHD)'diir (Artan, 2004: 8). Bu fiyat
endeksleri kullanilarak enflasyon hesaplamasi su sekilde yapilmaktadir. Herhangi bir
yila ait enflasyon oranini hesaplamak icin, o yila ait fiyat endeksi ile bir dnceki yila ait
fiyat endeksi arasindaki fark alinir ve elde edilen sonu¢ bir onceki yila ait fiyat
endeksine boliiniip 100 ile carpilir. Bu hesaplama asagidaki gibi formiile edilebilir
(Celik, 2015: 123):

10 "Endeks, belirli bir olaya ait degerlerin zaman iginde ortaya ¢ikan degisimini 6lgmeye yarayan ve
100'den baslayan bir sayidir. Endeks temel donemde 100'e esittir ve sonra gelen donemlerin 100'e gore
degisimini gostermektedir" (TUIK, 2008: 2).
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Enflasyon Orani= ﬂ&oo

t-1
Burada, Py; t yili fiyat endeksini, Pt.1; t-1 yili fiyat endeksini géstermektedir.

Enflasyonun ol¢iilmesinde kullanilan bu fiyat endeksleri; Tiiketici Fiyatlart
Endeksi (TUFE), Toptan Esya Fiyatlar1 Endeksi (TEFE), Uretici Fiyatlar1 Endeksi
(UFE) ve Gayri Safi Yurti¢i Hasila Deflatorii (GSYIHD) ayr1 ayri basliklar halinde

incelenecektir.

1.3.2.1. Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE)

Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE), tiiketime konu olan mal ve hizmet
fiyatlarinin zaman igindeki degisimini 6l¢gmede kullanilan bir endekstir. 2003 Yilin1 baz
alan ve 444 maddelik bir kapsami bulunan TUFE'nin hesaplanmasinin temel amaci,
tilketimine yonelik mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki degisiminin odlgiilmesiyle elde
edilen endeksler kullanilarak enflasyon hesaplamasinin yapilmasidir. Bu amagla
TUFE'de hane halklarnin, yabanci ziyaretgilerin ve kurumsal niifusun®? iilke iginde
yaptig1 toplam nihai tiiketim harcamalar1 kullanilmaktadir. Tiirkiye'de enflasyon orani
hesaplanirken Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan belirlenen TUFE
kullanilmaktadir. Px X yili piyasa sepetinin degerini, Pg ise baz yili piyasa sepetinin
degerini gostermek iizere TUFE asagidaki formiille hesaplanabilir (Yildirim ve Ozer,
2013: 189-190):

TUFE = R
I:)B

1.3.2.2. Toptan Esya Fiyatlar1 Endeksi (TEFE)

Toptan Esya Fiyatlar1 Endeksi (TEFE), iilke ekonomisinde tiretim faaliyetlerine
konu olan maddelerin sektér bazinda fiyat degisimini 6l¢gmede kullanilan bir endekstir.
TEFE hesaplanirken, gayri safi milli hasila kapsaminda yer alan bazi sektorlerin tirettigi
ve sattig1 maddelerin tutarindan yurt digina satilanlarin tutar1 ¢ikarilmakta ve ithalat ise

dikkate alinmamaktadir. Bunlarin yani sira hane halklarinin {irettigi mal ve hizmetler

11 Kurumsal Niifus: Universite yurtlari, yetistirme yurtlart (yetimhane), huzurevi, 6zel nitelikteki
hastahane, hapishane, kigla vb. yerlerde ikamet edenler. (TUIK Hanehalk: Isgiicli Arastirmasi1 Mikro Veri
Seti 2011 http://www.tuik.gov.tr/MicroVeri/Hia_2011/turkce/metaveri/tanim/index.html (17.03.2016))
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TEFE hesaplamasina dahil edilmemektedir. TEFE kapsaminda yer alan ayni maddeler
miktar ve kalite bakimindan ayni oldugundan endeks sadece fiyat degisimlerini

yansitmaktadir (Artan, 2004: 9).

TEFE ile TUFE'nin hesaplanmasi ayni yolla yapilmaktadir. TEFE ve TUFE
kullanilarak enflasyon orani hesaplamasi ise ayni formiille yapilmaktadir (Orhan ve

Erdogan, 2008: 334).

TEFE hesaplanmasinda, fiyatlar iireticilerin yami sira sebze, meyve ve balik
halleri gibi toptan satis noktalarindan da derlendigi igin, fiyatlara KDV gibi bazi
vergiler de dahil edilmektedir. Fakat fiyatlarin 6zellikle iireticilerden derlenmesi ve
KDYV vb. vergilerin hari¢ tutulmasi i¢in yurt i¢i pesin fiyatlar1 kullanilarak TEFE yerine
Uretici Fiyatlar1 Endeksi (UFE) hesaplamas1 yapilmustir (TUIK, 2008: 38).

1.3.2.3. Uretici Fiyatlar1 Endeksi (UFE)

Toptan esya fiyatlart endeksi (TEFE), lilkemizde {iretilen mallarin bir kisminin
fiyatlarini tireticiden bir kisminin fiyatlarini ise aracilardan (iiretim yapmayan ve toptan
satigla ugrasanlardan) elde ederek hesaplanan ve fiyatlara toptanci marjlari ile vergilerin
dahil edildigi karma bir endeks olarak kullanilmigtir. Mallarin tiiketim asamasindaki
fiyat degisimlerini 6lgen TUFE'ye karsilik iiretim asamasindaki fiyat degisimlerini 6lgen
bir endekse ihtiya¢ duyulmasi ve uluslararast endekslerle uyumlu olmasi gerekcesiyle
TEFE hesaplamasindan vazgegilerek Uretici Fiyatlar1 Endeksi (UFE) kullanilmaya
baslanmistir. UFE, iilke ekonomisinde belirli bir referans doneminde iiretimi yapilan ve
yurticine satilan mallarin iretici fiyatlarmin zaman ig¢indeki degisimlerini Glgen

endekstir (TUIK, 2008: 37).

1.3.2.4. Gayri Safi Yurtici Hasila Deflatorii (GSYIHD)

Bir ekonomide referans déneminde cari gayri safi yurtici hasilanin (GSYiH),
reel gayri safi yurtici hasilaya oraninin yilizde olarak ifade edilmesine gayri safi yurtici
hasila deflatérii (GSYIHD) denir. Baz alinan yil ile dlgiimii yapilan yil arasinda fiyatlar
genel diizeyindeki degisimleri veren bir parametre olan GSY/HD asagidaki gibi
hesaplanmaktadir (Coban, 2009: 386):
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GSY]H CAR/ . 100

GSYIHD =

REEL

1.3.3. Enflasyon Teorileri

Enflasyon teorileri, enflasyonun sebeplerini teorik agidan belli varsayimlar
altinda ele almaktadir. Bu teoriler konuyu ekonomik ve ekonomik olmayan nedenler
olmak {iizere iki ana ¢ergevede incelemektedir. Fakat enflasyon teorileri genel olarak

enflasyonun makroekonomik nedenlerini dikkate almaktadir (Sahin, 2008: 9).

1.3.3.1. Klasik Yaklasim

Klasik Yaklagim'in enflasyon hakkindaki goriisleri paranin Miktar Teorisi'ne
dayanmaktadir. Bu goriise gore para arzindaki degismeler sadece parasal degiskenleri
etkilemekte yani reel degiskenleri etkilememektedir. Diger bir deyisle para nétrdiir.
Dolayisiyla para arzi fiyatlar genel diizeyini ve paranin degerini belirlemektedir. Daha
acik bir sekilde ifade etmek gerekirse klasik iktisatcilara gore, para artis hizi ile tiretilen
mal ve hizmetin artis hizi birbirine esitse fiyatlar genel diizeyi bu durumdan
etkilenmeyecektir. Diger taraftan eger paranin yillik biliylime hizi, tam istthdam
durumunda reel gayri safi milli hasilanin biiyiime hizindan fazla olursa enflasyon ortaya

cikacaktir (Cesur, 2006: 90).

1.3.3.2. Keynesyen Yaklasim

Ekonominin tam istthdamda olmasinin istisnai bir durum oldugunu ileri siiren
John Maynard Keynes'e gore, ekonomiler genel olarak eksik istihdamda faaliyet
gostermekte olup, serbest piyasa mekanizmasi kendiliginden tam istihdama ulasmasi
miimkiin degildir. Keynes eksik istihdam diizeyindeki bir ekonomide para arzinda
yapilan bir artigin fiyatlar genel diizeyinde bir etki yapmayacagini, bu durumun efektif
talebi artirarak tliretim ve istthdam seviyesini yiikseltecegini savunmustur. Ekonominin
tam istihdam seviyesine ulagsmasi durumunda ise fiyatlar genel seviyesindeki degisme
para arzi ile ayn1 yonde olacaktir. Keynes'in Genel Teori'deki enflasyon analizi tam
istthdam smirinin  asilmasi durumunda Klasik Yaklasim'in Miktar Teorisi ile

birlesmekte ve ayni sonucu tiretmektedir (Artan, 2004: 29).
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1.3.3.3. Monetarist Yaklasim

Monetarist Yaklasim'm enflasyon hakkindaki goriisleri Miktar Teorisi'net?
dayanmakta ve bu yaklasim enflasyonu tamamen parasal bir olgu olarak géormektedir.
Monetarist Yaklasim'a gore bir ekonomide para arzinin reel hasiladan hizli artmasi
durumunda enflasyon meydana gelmektedir. Fakat Monetarist Yaklagim'da para arz1 ile
enflasyon arasinda dogrudan bir iliski kurulmayip, parasal biiylimenin toplam talebi
artirict etkisi varsayimmi ile enflasyon olgusu agiklanmaya ¢alisilmistir. Burada parasal
bliyiime ayr1 bir O6neme sahiptir ve Milton Friedman bunun en Onemli
savunucularindandir (Yildirim vd., 2013: 375).

1.3.3.4. Yapisalcr Yaklasim

Yapisalct goriisii savunan ekonomistler kendilerinden onceki goriislerin hepsini
reddetmistir. Bu iktisatcilar gére enflasyon, para ile malin arz ve talepleri arasindaki
dengenin talep lehine bozulmasi durumunda ortaya g¢ikmaktadir. Bunun yani sira
Yapisaler Yaklagim'mn savunuculari, gelismekte olan iilkeler basta olmak {izere hemen
hemen tiim ekonomilerde enflasyonun asil kaymaginin ekonomik yapilar oldugunu ileri
stirmektedirler. Clinkii Yapisalcilar'a gore bu iilkelerde iiretimin tiikketimi karsilamasi
miimkiin degildir. Yapisalci Yaklasim, enflasyonun temel nedeni olan bu yapisal
carpikliklar giderilmeden ve sanayilesme hizlandirilmadan enflasyon sorununun

¢ozililemeyecegini savunmaktadir (Temel, 2007: 11-12).

1.3.4. Enflasyon Tiirleri

Ekonomi yazininda enflasyon tiirleri genel olarak nedenlerine ve hizlarina gore
olmak tizere iki ana baglik altinda incelenmektedir. Bu smiflandirmada enflasyonun
nedenleri ile etkileri 6nemli rol oynamaktadir. Problem tespitinde nesnelestirme olarak
kullanilan "tree problem" (aga¢ problemi) ydntemi, enflasyonun nedeni ile etkileri
arasindaki iligkiye uyarlanirsa soyle bir durum ortaya c¢ikmaktadir: Enflasyonun

nedenleri agacin kokleri (agacin goriinmez kismi) ile temsil edilirse, enflasyonun

12 Klasik Miktar Teorisi'ne bir dizi elestiriler getiren Monetaristler, bu teorinin enflasyonu agiklamada
yetersiz oldugunu ileri siirmiislerdir. Bu dogrultuda Monetaristler, Klasik Miktar Teorisi formiiliinde
(MV=PT) yer alan paranin dolagim hizinin (V) sabit olmadigin1 savunmuslardir. Milton Friedman'in
analizleri ile gelistirilen bu durum "Modern Miktar teorisi" olarak nitelendirilmektedir (Aziziov, 2007:
43-44).
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etkileri de agacin govde ve yapraklart (agacin goriiniir kismi) ile temsil edilir (Sahin,

2008: 4).

1.3.4.1. Nedenlerine Gore Enflasyon Tiirleri

Enflasyona neden olan neden olan en temel durum maliyetlerin artmasi veya
talepte meydana gelen bir siskinlikten dolayr arzin talebi karsilayamamasidir (Kara,
2007: 7). Buradan hareketle nedenlerine gore enflasyon tiirleri talep enflasyonu, maliyet

enflasyonu ve yapisal enflasyon olmak tizere ii¢ baslik altinda incelenebilir.

1.3.4.1.1. Talep Enflasyonu

Bir iilkede hiikiimetin agik finansman politikas1 yiriitmesi, ekonomide kredi
hacminin biiyiimesi, deger saklamak i¢in elde tutulan paralarin dolasima sokulmasi ve
O0demeler dengesi fazlasindan kaynaklanan gelir artislar1 gibi durumlar cari fiyat
diizeyinde toplam talepte artislara neden olur. Toplam talepte yasanan bu artisin devam
ederek toplam arzi agmasi durumunda ortaya cikan siirekli fiyat artigi1 talep enflasyonu

olarak adlandirilmaktadir (Bocutoglu vd., 2007: 232).

1.3.4.1.2. Maliyet Enflasyonu

Arz yanli enflasyon olarak da adlandirilan maliyet enflasyonu, {retim
maliyetlerinin artmasi sonucu ortaya ¢ikan bir enflasyon tiiriidiir. Bir ekonomide tiretim
girdi fiyatlarinin artmasi, birim basina iiretim maliyetlerinde artisa sebep olacaktir.
Uretim faaliyeti gergeklestiren ekonomik birimler artan bu maliyetler karsisinda diisiik
kar oranlan ile karsilasacaklarindan dolay: iiretimlerini kisarlar. Ekonomide yasanan
mal ve hizmet arzindaki bu daralma fiyatlar genel diizeyinin yiikselmesi yoniinde baski
olusturur. Bu durum maliyet enflasyonu ya da arz yanh enflasyon olarak

nitelendirilmektedir (Orhan ve Erdogan, 2008: 345).

1.3.4.1.3. Yapisal Enflasyon

Yapisal enflasyon serbest rekabet sartlarinin tam olarak saglanamadigi,
piyasalarin birkag¢ firmanin tekelinde oldugu durumlarda ortaya ¢ikar. Diger bir ifadeyle
yapisal enflasyon, ekonominin bazi kesimlerinde ya da belirli piyasalarda fiyatlarin

birka¢ firma tarafindan belirlenmesinden kaynaklanmaktadir. Bazi hammadde ve
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mamul {riinlerin fiyatlar1 serbest piyasa sartlarinda arz ve talebe gore degil de,
oligopolcii firmalar tarafindan belirlenmektedir. Geligsmis ekonomilerde bazi tiriinlerin
fiyat artiglar1  piyasa sartlarindan ziyade politik amacglar dogrultusunda
gerceklesmektedir. Fiyat artiglarinin bu gibi durumlarda ortaya g¢ikmasi ekonomide

yapisal enflasyonun varligi anlamina gelmektedir (Tiirkbal, 2005: 402-403).

1.3.4.2. Hizlarina Gore Enflasyon Tiirleri

Hizlarina gore enflasyon tiirleri, 1limli enflasyon, yiiksek enflasyon ve hiper

enflasyon olmak tizere ii¢ grupta incelenebilir.

1.3.4.2.1. Ihmh Enflasyon

Fiyat artiglarinin oldukga diisiik oldugu ilimli enflasyon tiiriinde ekonomide
yasanan bu fiyat artislar1 6nceden tahmin edilebilir bir sekildedir. Siiriinen enflasyon
olarak da adlandirilan 1limli enflasyonun oldugu bir ekonomide genellikle tek haneli
olan enflasyon oranin ne kadar olmasi gerektigi ekonominin sahip oldugu dinamiklere
gore degiskenlik gostermektedir. Ilimli enflasyonun yasandigi iilkelerden; az gelismis
ekonomiye sahip iilkelerde enflasyon oranmi yillik %6'min altinda iken, ekonomisi iyi
gelismis tlkelerde ise bu oran yillik %4'ten daha kiigiik olmaktadir. Bu enflasyon
tiriiniin yasandig1 ekonomilerde halk kendi parasina glivenmekte ve parasimi deger

saklama araci olarak kullanmaktadir (Celik, 2015: 120).

1.3.4.2.2. Yiiksek Enflasyon

Yiiksek enflasyon, bir ekonomide fiyatlar genel diizeyinde yasanan artiglarin
oldukca yiiksek oldugu bir enflasyon tiiridiir. Dort nala enflasyon veya asir1 enflasyon
olarak da adlandirilan bu enflasyon tiiriinde yillik fiyat artig oranlar1 iki basmali hatta {i¢
basamakli sayilara ulagsmaktadir (Odabasi, 2012: 261). Yiiksek enflasyonun yasandigi
ekonomilerde hane halki ve firmalar paranin deger kaybi karsisinda mevcut konumlarimi

koruyabilmek igin biiyiik caba gosterirler (Dinler, 2006: 452-453).

1.3.4.2.3. Hiper Enflasyon

Hiper enflasyon, bir ekonomide fiyat artislarinin ¢ok hizli oldugu durumda

ortaya ¢ikan bir enflasyon ¢esididir. Bu enflasyon tiiriinde, ekonomideki fiyat artiglarina
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bagl olarak para ¢ok hizli deger kaybetmektedir. Hatta bu durumdaki ekonomilerde
paranin satin alma giicli giin icerisinde bile degisebilmektedir. Boylece iilke parasi

ekonomik faaliyetlerde gorevini yerine getiremez hale gelmekte ve yerini yabanci

paralara birakmaktadir (Coban, 2009: 392-393).



IKINCIi BOLUM

EKONOMIK BUYUME, iSSiZLiK VE ENFLASYON DEGiSKENLERI
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2.1. ENFLASYON VE iSSIZLIK ARASINDAKI ILiSKI

Onemli makroekonomik gdstergeler arasinda yer alan issizlik ve enflasyon
olgular1 arasindaki iliski ekonomi otoriteleri tarafindan hassas konular olarak kabul
edilmektedir. Issizligi azaltip, enflasyonu diisiirmek hiikiimetlerin &ncelikli hedefleri
arasinda yer almakta ve bu hedeflere ulagsmak i¢in yoOneticiler ekonominin mevcut
durumuna en uygun politikay1 uygulamaktadirlar. Ozellikle ekonomik agidan istikrarsiz
gelisme gosteren tilkelerde bu sorun daha 6nemli hal almaktadir (Korkmaz, 2010: 142).
18. Yiizyil'dan beri siiregelen issizlik ve enflasyon kaynakli bu sorun akademik anlamda
birgok iktisat¢i tarafindan ele alinmigtir. Bu konuda en ¢ok dikkat ¢eken galisma Alban
Williams Phillips tarafindan ortaya atilan Phillips Egrisi’dir (Altay vd., 2011: 6).

Ik kez 1958'de Alban William Phillips tarafindan ortaya atilan Phillips Egrisi, 0
donemde meydana gelen fiyat artislarinin agiklanmasina yardimci olmustur. Fakat
1970'li yillarda iilke ekonomilerinde yasanan iktisadi olaylar Phillips Egrisi'nin tekrar
gozden gecirilmesini neden olmustur. Daha sonraki donemlerde ise Phillips'in bu

caligmasina beklentilerin de dahil edilmesiyle Phillips Egrisi zenginlestirilmistir (Samut,
2012: 45).

2.1.1. Geleneksel Phillips Egrisi

Alban William Phillips 1958 yilindaki "The Relation between Unemployment
and the Rate of Change of Money Wage Rates in the United Kingdom, 1861-1957"
isimli ampirik ¢alismasinda parasal lcretlerdeki degisme orani ile issizlik oram
arasindaki iligkinin ters yonlii oldugunu ileri slirmiistiir. Parasal ticretlerdeki degisme
orani ile igsizlik orani arasindaki bu iligskiyi gosteren grafige ise Phillips Egrisi adi

verilmistir (Bayrak ve Kanca, 2013: 98-99).

Phillips (1958) caligmasinda, nominal iicret diizeyini etkileyen ii¢ Onemli
faktorden bahsetmektedir. Bu faktorlerden birincisini agiklamak icin temel talep
kanunundan faydalanmaktadir. Yani talebi artan bir ticari mal veya hizmetin fiyati
artarken, nispeten daha diisiik talep oldugunda bu mal veya hizmetin fiyati da
azalacaktir. Bu prensibi Phillips, calisanlarin nominal iicret oranlarmmi etkileyen
faktorlerden biri olarak nitelendirmektedir. Phillips'e gore eger isgiicli talebi fazla ise

issizlik ¢ok az olacagindan her bir firma ve sektor devamli olarak diger firma ve
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sektorlerden en uygun is giiciinii cekmek i¢in calisanlara mevcut iicretlerinden daha
yiiksek diizeyde ticret teklifleri sunacaklardir. Diger taraftan isgiiciine olan talep diisiik
ve igsizligin yiiksek oldugu bir durumda iicret oranlarindaki diisiislerin ¢ok yavas olmasi
icin isciler cari ticret seviyesinden daha diisiik bir seviyede isteksiz bir sekilde
calisacaklardir. Bu iki durumdan hareketle Phillips issizlik ile nominal {icret oranlarinin
degisim orani arasindaki iligkinin dogrusal olmadigini ileri sirmiistiir (Phillips, 1958:

283).

Phillips'e gore nominal ticret degisim oranlarini etkileyen ikinci bir faktor
ekonomik faaliyetlerin artig yada azalis durumuna bagli olarak isgiicii talebinin degisim
oranlaridir. Yani is aktivitelerinin arttigi bir yilda isgilicii talebi artacak dolayisiyla
igsizlik azaliktir. Boyle bir durumda Phillips isverenlerin, ayni issizlik diizeyinde fakat
isgliciine talebin artmadigi bir yila gore c¢alisanlara daha fazla iicret 6demeyi kabul
edeceklerini ileri siirmiistiir. Aksine iggiicii i¢in azalan talep ve artan igsizlik oranlart ile
is aktivitelerinin diistiigi bir yilda Phillips'e gore ayni issizlik diizeyinde fakat isgiiciine
talebin azalmadigi bir yila nazaran isverenler, calisanlarin {icretlerini artirmak
istemeyecekler ve g¢alisanlar da ticret artisi igin igverenlere baski yapamayacaklardir
(Phillips, 1958: 283).

Phillips'e gére nominal {icret degisim oranlarini etkileyen ti¢lincii faktor fiyatlar
genel diizeyinin degisim oranidir. Phillips ithal mallarin fiyat artiglarindan
kaynaklanarak artan fiyatlar genel diizeyinin nominal iicret degisim oranlari tizerinde
etkili oldugunu ileri siirmekte, fakat yurt i¢i tarimsal iiriin fiyatlarindaki artiglardan
kaynaklanan fiyatlar genel diizeyindeki artisin nominal {icret degisim oranlar iizerinde
bir etkisinin olmadigini savunmaktadir. Ayrica Phillips, ithal mallarin fiyat artislarindan
kaynaklanarak artan fiyatlar genel diizeyindeki artigin nominal iicret degisim oranlar
tizerinde etkili olabilmesi i¢in fiyatlar genel diizeyindeki bu artisin verimlilik artisindan

daha fazla olmas1 gerekmektedir (Phillips, 1958: 283-284).

Nominal iicret degisim oranlari ile igsizlik oranlar1 arasindaki iliskiyi arastiran
Phillips'e gore bu iligkinin dogrusal olmadig: hipotezi altinda kurdugu (1)'deki denklemi
EKK yontemiyle tahmin etmistir (Kiigiikkale, 2000: 6-7).

W=a+pU 1)
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Bu denklemde, # nominal iicretler degisim oranim®3, U issizlik yiizdesini a, S ve
y ise denklemin parametrelerini gostermektedir. Deneme yanilma yontemini kullanarak
zaman serisi gozlemlerine uygun olan en iyi fonksiyonel yapiy1 elde eden Phillips,

denklemdeki bazi parametrelerin degerlerini yine ayn1 yéntemle bulmustur®,

Phillips denklemi log (¥ - 0,900) = 0,984 - 1,394 log(U) seklinde tahmin etmis
ve egrinin yatay ekseni %5.5’te kestigini tespit etmistir. Grafik iizerinde elde ettigi bu
noktaya gore Phillips, nominal {icret artis oraninin sifir olmasi i¢in issizlik oraninin

%S5.5 diizeyinde olmasi gerektigi sonucuna ulagmistir.

Bu caligmada Phillips’in amaci Birlesik Krallik Ekonomisi igin incelenen
donemde parasal iicretlerdeki degisim oraninin istatistiksel agidan, issizlik diizeyi ve
igsizlik oranindaki degisim tarafindan agiklanip agiklanamayacaginin tespit edilmesidir.
Bu nedenle Phillips ¢alismasinda 1861-1957 donemini, 1861-1913, 1913-1948 ve 1948-
1957 olacak sekilde ii¢ alt doneme ayirarak incelemistir. Bu donemler asagidaki gibi

aciklanabilir (Akkus, 2012: 105-107):

1861-1913 alt doneminde diisiik issizlik oranina karsilik parasal {icretlerin
degisim oraninin yiiksek oldugunu, benzer sekilde yiiksek igsizlik oraninin gerceklestigi
durumda ise parasal iicretlerin degisim oraninin diisiik oldugunu gézlemleyen Phillips,
parasal ticretlerin degisim orani ile igsizlik orani arasinda dogrusal olmayan negatif bir
iligki tespit etmistir. Phillips, bu alt donem (1861-1913) i¢in belirledigi ortalama 8 yillik

donemlerden olusan 6,5 is ¢evrimi donemlerini ayr1 ayr1 diyagramlar gostermistir.

1913-1948 alt doneminde, 1915-1922 periyodu disinda parasal tcretlerdeki
degisim orani ile igsizlik orani arasinda diizenli bir iliski gozlemleyemeyen Phillips, bu
durumun asil nedeninin, ithalat ve gida fiyatlarindaki degisikliklerin etkiledigi yasam
maliyetlerinin parasal icretleri degistirmesinden kaynaklandigini ileri siirmektedir.
Diger bir ifadeyle parasal iicretlerde meydana gelen degisimler sadece igsizlik

oranindaki degisikliklerden kaynaklanmamaktadir.

1948-1957 alt doneminde ise Phillips, parasal iicretlerin degisim oranlari ile

igsizlik oranlarinin yedi aylik gecikmeli degerleri arasinda dogrusal olmayan negatif bir

Wt+l _Wl—l

2Wt
14 Deneme yamlma yontemi ile a sabitinin degeri 0,9 olarak belirlenmistir.

13WE
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iliski tespit etmistir. ithalat fiyatlarinda oransal degisikliklerin yiiksek oldugu 1948,
1951 ve 1952 yillan1 disinda, parasal iicretlerdeki degisiklikler issizlik oranlarindaki

degisikliler tarafindan agiklanmaktadir.

Phillips 1861-1913, 1913-1948 ve 1948-1957 donemlerini ayri ayri ele aldigi
calismasinda, yatay eksende issizlik orani1 ve dikey eksende parasal ticret oranlarindaki
yiizde degisim orani yer alacak sekilde her bir donem i¢in ayr1 ayr1 egriler elde etmistir.
Phillips'in tespit ettigi bu egriler i¢in ii¢ dnemli nokta 6ne ¢ikmaktadir (Arag, 2011: 7-
8):

v Negatif egimli olan bu egriler parasal ticret degisim oranlar ile igsizlik
orani arasindaki iligkinin ters yonlii oldugunu ortaya koymaktadir.

v Emek talebinin artmasindan kaynaklanan igsizligin azaldig her birimdeki
artan emek talebi parasal iicretlere artis yoniinde baski yapacagindan egri
disbiikey bir sekil alacaktir.

v Parasal lcretleri degistirmeyecek diizeyde bir emek talebinin oldugu
ekonomide friksiyonel issizligin olmasi durumu egrilerin yatay ekseni
kestigi nokta gosterilmektedir. Tiim egrilerde friksiyonel issizlik orani

yaklasik olarak, %5,5 civarinda elde edilmistir.

Phillips'in Birlesik Krallik Ekonomisi'nin 1861-1913 dénemi igin parasal ticret
degisim oranlarina karsilik gelen issizlik oranlarinin gosterildigi egri Grafik 2.1'de

gosterilmistir.
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Grafik 2.1: Orijinal Phillips Egrisi
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Kaynak: Phillips, 1958: 285.

Parasal iicretlerdeki degisim orani ile issizlik orani arasinda istikrarh ters yonlii
iligkiyi ortaya koyan Phillips tarafindan olusturulan 6zgiin Phillips Egrisi Grafik 2.1'de
gdsterilmistir. Bu grafigin diisey ekseninde parasal iicretlerdeki degisim oram (W) ve

yatay ekseninde ise igsizlik oran1 (U) yer almaktadir (Biiylikakin, 2008: 136).

Phillips tarafindan yapilan bu calisma metodolojik agidan birgcok elestiriye
maruz kalmistir. Bu konuda ilk elestiriyi yapan Routh, Phillips'in s6z konusu
calismasinda kullanmis oldugu serilerin saglikli sonuclar alabilmek icin elverisli
olmadigint bu nedenle ¢aligmanin yeniden gbézden gegirilmesi gerektigini ileri
stirmiistiir. Phillips'in parasal {icretlerdeki degisim oranini hesaplarken kullanmis oldugu
serilerin is kollarmma gore agirhiklandirilmadigini savunan Knowles ve Winsten
tarafindan Routh ile benzer yonde elestiriler yapilmistir. Ayrica Routh'a gére Phillips'in
dalgali seyir izleyen issizlik orani ig¢in duragan kalan Phelps-Brown indeksi yerine,
Bowley serisini kullanmasi daha dogru olacaktir. Phillips'in bu ¢alismasina yoneltilen
elestirilere cevap veren Richard G. Lipsey, ampirik temelli Phillips'in s6z konusu

calismasina teorik agiklamayi kazandiran ilk kisi olmustur (Kiigiikkale, 2000: 8-9).
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Phillips Egrisi'ni tek bir emek piyasasindaki arz ve talep sisteminden tiireten
Lipsey, Phillips'ten sonra bu c¢alismaya c¢ok Onemli katkilar yapmaktadir. Lipsey
tarafindan tiiretilen model, igsizlik oraninin asir1 bir talep diizeyinin gostergesi olarak
kabul edilmesiyle, parasal iicretlerdeki artisin emek piyasasindaki asir1 taleple
aciklanmasi tizerine kurulmustur (Yiiceol, 2002: 51). Diger bir ifadeyle Lipsey Phillips
Egrisi'ni agiklarken, parasal licret degismeler ile emek talebi fazlasi arasindaki dogrusal
iliskiyi ve emek talebi fazlasi ile issizlik oran1 arasindaki ters yonlii iliskiyi
kullanmaktadir. Bu durum Grafik 2.2 ve Grafik 2.3 yardimiyla agiklanabilmektedir
(Biiytikakin, 2008: 137-139):

Grafik 2.2: Emek Talebi Fazlasi ile Parasal Ucretlerdeki Degisme Orani Arasindaki
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Kaynak: Biiyiikakin, 2008: 138.

Grafik 2.2'de, W parasal iicret degisim oranini, S emek arzini, D emek talebini ve
(D-S)/S ise emek talebi fazlasimi gostermektedir. Grafige gore, issizligin olmadigi
durumda parasal degisim orani sifir olmakta ve emek talebinde [0a] kadar bir artisa

karsilik parasal ticretler ise [ab] kadar artmaktadir. Dolayisiyla bu durum emek talebi
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fazlast ile parasal icretlerdeki degisim oran1 arasinda dogrusal bir iliskiyi

gostermektedir.

Grafik 2.3: Talep Fazlasi ile Issizlik Oran1 Arasindaki iliski

Kaynak: Biiyiikakin, 2008: 138.

Grafik 2.3 ise emek talebi fazlasi ile igsizlik orani arasindaki ters yonli iliskiyi
gostermektedir. Emek talebi fazlasini gosteren (D-S)/S grafigin diisey ekseninde,
igsizlik oranmi gosteren u ise grafigin yatay ekseninde yer almaktadir. Grafige gore
emek talebi fazlasindaki bir artis igsizlik oranini azaltmakta; tam tersi durumda ise yani,
emek talebi fazlasindaki bir azalis issizlik oranini artirmaktadir. Burada Lipsey, issiz
sayist ile acik i sayisinin esit olmasi varsayimi altinda (emek talebinde bir fazlalik

olmamasi i¢in), a kadar gecici issizligin varligini kabul etmektedir.
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Grafik 2.4: Phillips-Lipsey Modeli
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Kaynak: Biiyiikakin, 2008: 138.

Sekil 2.2'de gosterilen emek talebi fazlasi (D-S)/S ile parasal iicretlerdeki
degisme oran1 W arasindaki iliski veri iken, Sekil 2.3'te gosterilen emek talebi fazlast
(D-S)/S'nin yerine W konuldugunda tek bir isgiicii piyasasi i¢in Phillips egrisi elde
edilmektedir. Bu egri Lipsey tarafindan elde edilen Phillips Egrisi‘dir ve Grafik 2.4'te
gosterilmistir. Makro Phillips Egrisi ise tek bir isgilicii piyasast i¢in olusturulan
fonksiyonlarin toplamindan meydana gelmektedir. Dolayisiyla Lipsey'in emek talebi
fazlasindan hareketle yapmis ¢alisma, Phillips Egrisi analizine teorik temel kazandiran

ilk caligma olmaktadir.

Phillips Egrisi'nin ekonomide politika aract olarak kullanilmasma ve popiiler
hale gelmesine sebep olan ¢alisma ise 1960 yilinda Paul A. Samuelson ve Robert M.
Solow tarafindan yapilmistir. Phillips Egrisi'nin icerigini degistirerek yeniden
yorumlayan Samuelson ve Solow orijinal Phillips Egrisi'ndeki parasal {icretteki degisme
oran1 yerine enflasyon oraninit kullanmislardir. Parasal iicretteki degisme orani ile
igsizlik orani arasindaki iligkiyi ifade eden Phillips ve Lipsey'in Phillips Egrisi,
Samuelson ve Solow tarafindan enflasyon orani ile issizlik orani arasindaki iliskiyi

gosteren olguya doniistiiriilmiistiir. Bu doniisim, iiriin fiyatlarinin birim emek maliyeti
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lizerine sabit bir kar marj1 eklenerek belirlenmesi esasina dayanan "mark-up" fiyatlama
varsayimi kullanilarak yapilmaktadir (Yildirim vd., 2013: 387-388).

Grafik 2.5: Samuelson-Solow Tipi Phillips Egrisi
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Kaynak: Samuelson ve Solow, 1960: 192.

Samuelson ve Solow'un parasal icretlerdeki degisim orani yerine enflasyon
oranini Kullanarak elde ettikleri sonug¢ Phillips Egrisi'ne ¢ok benzemektedir. Grafik
2.5'te gosterilen bu egri degistirilmis Phillips Egrisi adlandirilmaktadir. Degistirilmis
Phillips Egrisi'nin orijinal Phillips Egrisi'nden tek farki parasal iicretlerdeki degisim

orani yerine enflasyon oraninin kullanilmis olmasidir. Bu durum hiikiimetlerin ekonomi
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politikalari igin alternatif igsizlik-enflasyon bilesimlerini sunmaktadir. Diger bir ifadeyle
diisiik issizlik oranlarmi hedefleyen hiikiimetler, yliksek enflasyon oranlarina razi
olmalar1 gerekmektedir. Eger politika yapicilar, maliye ya da para politikasi ile
enflasyon oranlarini degistirebildikleri takdirde yiiksek enflasyon ya da yiiksek igsizlik
durumlarindan birini segmek zorunda kalacaklardir. Dolayisiyla bu iki makro degisken

arasinda bir takas (trade off) s6z konusudur (Flederer ve Homburg, 2010: 263-264).

Samuelson ve Solow tarafindan, 1960 yilinda Phillips Egrisi tizerine yapilan bu

calisma asagidaki gibi 6zetlenebilir (Emsen vd., 2003: 85-86):

v' Parasal icretlerdeki degisim orani ile igsizlik orani arasindaki iligkiyi
ifade eden Phillips Egrisi, parasal iicretlerdeki degisim orani yerine
enflasyon orani kullanilarak issizlik orani ile enflasyon arasindaki takas
iligkisini gosteren bir egriye doniistliriilmiistiir.

v’ Alternatif enflasyon orami ve issizlik orani bilesimleri sunan Phillips

Egrisi, ekonomi politika araci olarak kullanilabilmektedir.

2.1.2. Beklentilerle Genisletilmis Phillips Egrisi

Issizlik orani ile enflasyon orani arasindaki takas iligkisini veren Phillips
Egrisi'nin istikrarli bir yapiya sahip olup olmadigi sorgulanmaya baslanmis ve ekonomi
literatlirlinde bu iki makro degisken arasindaki iligkinin uzun donemde gecerliligi
tartistlmistir.  Bazi iktisat¢ilar, enflasyonist beklentileri dikkate almayan Phillips
Egrisi'nin, degisen enflasyon beklentilerinin hesaba katilmast durumunda zaman
icerisinde istikrarli olamayacagi ileri siiriilmektedir. Kisa ve uzun dénem analizlerindeki
beklenti unsurlar1 ve farkliliklardan dolay:r gelistirilen Phillips Egrisi analizine birgok

iktisatci katki saglamistir (Uysal ve Erdogan, 2003: 38).

Enflasyon ile igsizlik arasindaki iliskiyi gosteren Phillips Egrisi'ne, 1960
yillarin sonlarina dogru Milton Friedman ve Edmund S. Phelps farkli bir bakis agis1
getirmislerdir. Gegmisteki statik enflasyonist beklentilere dayanan g¢alismalara karsilik
enflasyon orani beklentilerinin 6nemini belirten Friedman ve Phelps enflasyonist
beklentilerin de dahil edilmesiyle Phillips Egrisimin istikrarli olup olmadigim
aragtirmiglardir (Hepsag, 2009:170-172). Beklentilerle genisletilmis Phillips Egrisi
asagidaki denklemler yardimiyla agiklanabilmektedir (Yesilyurt, 2011: 55-56):
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Parasal iicretlerdeki degisim orani ile issizlik orani arasindaki ters yonlii iligskiyi

gosteren Phillips Egrisi asagidaki gibi ifade edilebilir:

AW
W= huU-uy) @)

Denklem (1)'de, % parasal lcretlerdeki degisim oranini ifade eden ficret

enflasyonunu, U issizlik oranin1 ve Uy ise dogal issizlik oranimi!® gostermektedir. Reel
ticretlerle enflasyonun yakindan iliskili oldugunu ileri siiren Friedman, Phillips
Egrisi'ndeki iliskinin nominal iicretler iizerinden kurulmasina karst ¢ikmustir.
Dolayistyla beklentilerin de dahil edilmesiyle olusturulan Phillips Egrisi asagidaki gibi
ifade edilebilir:

AW e _ B
W =—h(U -U,) )

Denklem (2)'de, W® beklenen enflasyonu gostermekte olup, esitligin sol tarafi
reel licretlerin sabit tutulmasi amaciyla nominal {icret artisindan enflasyon oraninin
cikarildigimmi ifade etmektedir. Friedman beklenen enflasyonun bir Onceki yilin
enflasyonu ile uyarlanabilir oldugu belirtmektedir. Buradan beklentilerle ifade edilen

ticret enflasyonu asagidaki gibi gosterilebilir:
W* =W, ®)
(3) Numarali esitlikte kurulan bu iligki (2) numarali denklemde yerine yazilirsa,

AW
W_Wt—l =-h(U-U,) (4)

esitligi elde edilir ki (4) numarali bu denklem enflasyon i¢in de diizenlenebilir.
m—m=-h(U-U)) (5)
Denklem (5), beklenen enflasyonun da dahil edilmesiyle birlikte issizlik orant ile
enflasyon orani arasindaki iliskiyi gostermektedir.

Friedman ve Phelps'e gore kisa donemde issizlik ile iicret enflasyonu arasinda

degis-tokus iliskisi gecerli olurken, uzun donemde ise issizlik dogal oranina ulasacak ve

15 Phillips Egrisi'nin yatay ekseni kestigi nokta, enflasyon oranimn sifir olmas1 durumuna karsilik gelen
igsizlik oranim gostermekte ve bu nokta dogal issizlik orani olarak adlandirilmaktadir (Satman, 2008: 88).
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bu durumda issizlik ile ticret enflasyonu arasinda degis-tokus iligkisi kalmayacaktir. Bu
durumda kisa donemde negatif egimli Phillips Egrisi gegerli olurken, uzun donemde ise
s6z konusu bu Phillips Egrisi dogal issizlik oranina karsilik gelen dikey bir dogru halini
alacaktir (Giiloglu ve Ispir, 2011: 205). Friedman bu durumu Grafik 2.6 yardimiyla
acgiklamaktadir:

Grafik 2.6: Beklentilere Gore Ayarlanmis Phillips Egrisi
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Kaynak: Friedman, 2012: 12.

Grafik 2.6'ya gore E noktasina karsilik gelen enflasyon oran1 A olup, herhangi
bir nedenle enflasyon oranin artarak B degerine ulastig1 varsayimi altinda A (I/P dP/dt)
enflasyon orami i¢in tamimlanmis egri lizerinde hareket edilerek F noktasina
ulasilmaktadir. Egri boyunca yapilan bu hareket issizlik oraninin UL kadar diisecegini
gostermektedir. A diizeyindeki enflasyon orani i¢in belirlenen egri, enflasyon oranlari
icin yapilan tahminlerin yerine gelme durumunun kabuliiyle, B diizeyindeki enflasyon
orant i¢in tahmin edilen iist seviyedeki egriye dogru kaymaktadir. Boylece issizlik orani

yavas yavas F noktasindan G noktasina dogru hareket etmektedir. Ana hatlar1 ortaya
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koyan basitlestirilmis bu yontemde onemli olan husus tahmin edilemeyen enflasyon
olmaktadir. Kisa donem egrilerin kaymasiyla denge durumlarinda issizlik ile enflasyon
arasinda istikrarli bir degis-tokus iliskisinin olmamaktadir. Denge durumunu gosteren
uzun donem Phillips Egrisi'nin (dikey dogrunun) yatay ekseni kestigi nokta olan Uy
Dogal lssizlik Oram'mi (Nature Rate of Unemployment -NRU) gdstermektedir
(Friedman, 2012: 11-12).

Batt Avrupa'daki issizlik oranlari, Friedman tarafindan ortaya atilan Dogal
Issizlik Oran1 goriisiinii tartisilir hale getirmektedir. Diger bir ifadeyle Dogal Issizlik
Orani'nin siirekli olarak enflasyon oranlarini artirdigr ileri siiriilmektedir. Bu durumun
bir sonucu olarak Dogal Issizlik Orani'na (NRU) alternatif olarak, Enflasyonu
Hizlandirmayan Issizlik Oram1 (NAIRU) olgusu ortaya cikmistir (Onur, 2011: 4).
NAIRU kavrami yiiksek ve hiper enflasyonun hiikiim siirdiigii 1970'li yillarda
makroekonomik terimler arasinda yer almaya baslamistir (Bayrakdar, 2015: 48).

Kararli bir enflasyon oranmi ile sonuglanan igsizlik oranini ifade eden NAIRU
teorisine gore, eger issizlik orant NAIRU'nun altinda olursa ekonomide enflasyonist bir
baski olusmaktadir. Aksi durumda ise, yani issizlik orani NAIRU'nun iizerinde olursa
bu kez ekonomide enflasyonun diismesi yoniinde bir baski meydana gelmektedir. Bu iki
durum g6z Oniine alindiginda NAIRU'nun enflasyonun sabit kalmasini saglayan issizlik
oranini ifade ettigi anlagilmaktadir. Ayn1 zamanda NAIRU ekonominin stirdiiriilebilir
tiretim kapasitesini 6l¢en bir hiz limiti olarak da nitelendirilmektedir. Diger bir ifadeyle
ekonomide issizlik orani uzun bir déonem NAIRU'un altinda seyrederse, olusan
enflasyonist baski ilerleyen donemlerde enflasyonun hizlanmasiyla sonu¢lanmaktadir

(Yigit ve Gokee, 2012: 70-71).

Enflasyonu Hizlandirmayan Issizlik Orani gosteren NAIRU asagidaki formiille
hesaplanabilmektedir (Stanley, 2002: 754):

mo=m +yU—u®) 1)
Bu formiilde;

7, . t zamandaki enflasyon oranini,
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7, : t-1 zamandan t zamana yanstyan beklenen enflasyon oranini,
u, : t zamandaki issizlik oranini,
u*: NAIRU'yu,

gostermektedir.

Grafik 2.7: Kisa Dénem - Uzun Donem Phillips Egrisi ve NAIRU

==
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Kaynak: Rodenburg, 2007: 7.

Ampirik kanitlara desteklenen NAIRU ile Friedman'm Dogal Issizlik Orani'nin
(NRU) yakindan iligkili olmalarina ragmen aralarinda bazi farkliliklar bulunmaktadir.
Bir ekonominin yapisal faktorleri tarafindan belirlenen NRU'nun enflasyon ile bir
iliskisi bulunmamaktadir. Istatistiksel hesaplara dayanan NAIRU ise, enflasyonun
istikrarli bir sekilde seyretmesini saglayan igsizlik oranini gostermektedir. Bu durum
NAIRU'nun onemli ekonomi politika araclari arasinda yer almasina zemin
hazirlamaktadir. NRU ile NAIRU'nun bir ortak noktasi ise her ikisinin de uzun
donemde grafiklerinin dikey bir hal almasidir. Bu durum gosteren Grafik 2.7'ye gore

kisa donemde enflasyon orani ile issizlik orani arasinda bir degis-tokus iligkisi olmakta,



54

fakat uzun donemde ise enflasyon orami issizlik oranindan etkilenmemektedir (Cigek,

2009: 20).

Zaman icerisinde NAIRU'da yasanan artislar, bu durumun sorgulanmasina neden
olmaktadir. NAIRU'da yasanan bu artiglar Gordon tarafindan "Yapisal" ve "Histeri"
olmak iizere iki kavram cercevesinde agiklanmaktadir. Hiikiimet diizenlemeleri ve
yiiksek reel ticretler gibi arz yonlii engellerin NAIRU'yu artirdigini ileri siiren yapisal
goriise gore, NAIRU'nun diisiiriilmesi i¢in bu arz yonlii engellerin ortadan kaldirilmasi
gerekmektedir. Yapisal goriise gore daha iyimser olan histeri goriisiine gore,
NAIRU'un diisiiriilmesi igin cari issizlik oraninin diisiiriilmesi gerekmektedir. Issizlik
cari diizeyinin altina diisiiriiliirse enflasyonun siirekli hizlanacagini savunan yapisalci
goriisiin aksine, histeri goriisii dogal issizlik oraninin cari issizlik oranini izleyecegini
ileri siirmektedir. Histeri goriisii bu durumu tii¢ argiiman ile a¢iklamaktadir (Pazarlioglu

ve Cevik, 2007: 22-23):

v" Ekonomide yasanan soklar fiziksel sermayeyi azaltmakta,

v Uzun siiren issizligin bir sonucu olarak ortaya ¢ikan giivensizlik
beseri sermayeyi azaltmakta,

v' Ucret pazarliginda calisanlar issizlere gore daha iyi konumda

olmaktadir.

2.2. EKONOMIK BUYUME VE ENFLASYON ARASINDAKI ILiSKi

Enflasyon ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski uzun zamandir birgok
ekonomik birim tarafindan arastirilan bir konu olmaktadir. Iktisat literatiiriinde
enflasyonun ekonomik biiylimeyi hangi yonde etkiledigine dair ¢ok az teorinin
bulunmasi, bu konunun tartigmali hale gelmesine yol agmaktadir. Bu teorilerden bazilari
enflasyonun ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkiledigini ya da enflasyonun
ekonomik biiylime iizerinde hi¢ etkisinin olmadigini 6ngdrse de, ampirik ¢aligmalarin
biiyiilk bir kismi enflasyonun ekonomik biiyiime iizerindeki negatif etkisini
arastirmaktadir (Cetintas, 2003: 141-142).

Diinya ekonomisinin i¢inde bulundugu duruma bagli olarak enflasyon ile
ekonomik biiyiime arasindaki iliski ekonomi yazininda farklt donemler icin farkli

yontemlerle arastirilmustir. ikinci Diinya Savasi'ndan sonra gelismis iilkelerde yiiksek
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enflasyon ile yiiksek ekonomik biiylime oranlarmnin birlikte goriilmesinden dolay1
donemin iktisat¢ilarinda enflasyonun ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkidigi
diisiincesi hakim olmustur. Fakat 1970'lerde devam eden yiiksek enflasyona karsin
ekonomik biiyiime oranlarinin diismesi, enflasyonun ekonomik biiylimeyi pozitif yonde
etkiledigi goriisiini tartigilir hale getirmistir. 1980'lerde Latin Amerika iilkelerinde
yiikksek ve hiper enflasyonlar s6z konusu iilkelerin ekonomilerini olumsuz yonde
etkileyerek istikrarsizlifa neden olmustur. Bu durum enflasyonun ekonomik biiyiimeyi
negatif yonde etkiledigi goriisiiniin ortaya ¢ikmasinda etkili olmustur (Tiirkekul, 2007:
163-164).

Enflasyon ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi agiklayan teorik alt yapinin
zaylf olmasi bu konu iizerindeki tartismalarin devam etmesine neden olmakta ve bu
iligki iizerine yapilan ¢alismalarin biiyilk bir c¢ogunlugu ampirik bulgulara
dayanmaktadir. Enflasyonun ekonomik biiylimeyi ne yonde etkiledigine dair Diinya
genelinde yapilan tartismalara paralel olarak Tiirkiye'de de enflasyon ile ekonomik

biiyiime arasindaki iliskiyi arastiran ¢alismalar yapilmaktadir (Artan, 2008: 114).

2.2.1. Enflasyonun Biiyiimeyi Pozitif Etkiledigine Iliskin Yaklagimlar

Enflasyonun ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkiledigini savunan Phillips
Egrisi yaklasimi, enflasyonun issizligi azaltarak ekonomik biiyiimeyi olumlu yonde
etkileyecegini ileri siirmektedir. Ayrica Keynes¢i okulun onciiliiglinde gelistirilen bu
Phillips Egrisi yaklagimi enflasyonist finansmanin reel sektorii tesvik edecegini ve
bireysel tasarruflari artiracagini savunmaktadir. Boylece bu iki durum ekonomik

biiylimeyi artiran iki unsur olarak goriilmektedir (Taban, 2008: 146-147).

Enflasyonun ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigini ileri siiren ikinci
goriis Mundell ve Tobin tarafindan ortaya atilmistir. Bu goriise gore paranin sermaye ile
ikame edilebilecegi varsayimi altinda enflasyon oranindaki bir artis sermaye
yogunlugunu yiikselterek ekonomik biiylimeyi artiracagini ileri siirmektedir (Omay,
2008: 90). Enflasyonun ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkiledigini talep fazlasi
durumundan farkli bir yontemle agiklamaya calisan Mundell'e gore, enflasyon ya da
enflasyon beklentilerinde yasanan artis, paranin getirisini diisiireceginden bireylerin

ellerinde tuttuklar1 para miktar1 ile dogru orantili olacak sekilde servetlerinde azalisa
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sebep olmaktadir. Bu durumda servet diizeylerini korumak igin bireyler tasarruflarini
para digindaki varliklarda degerlendirmektedir. Faiz oranlariin diismesine yol acan bu
durum artan tasarruflarla daha yiiksek sermaye birikimine sebep olmakta ve boylece
daha fazla ekonomik biiylime ger¢eklesmektedir (Sackan, 2006: 11). Mundell'in ortaya
attig1 bu model fiyat ve iicretlerin tam esnek, reel yatirimlarin ise reel faizlere bagh
oldugu varsayimina dayanmaktadir. Bu varsayimlar altinda enflasyon oraninda yasanan
bir artis nominal faiz oranlarimi yiikselmesine sebep olurken, reel faiz oranlar ile reel
para talebinin diismesine neden olmaktadir. Reel para talebinin diismesi reel tasarruflari
ve reel yatirimlari artirarak ekonomik biiylimeye hiz kazandiracaktir (Artan, 2004: 40-
41).

Enflasyonun ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigini ileri siiren Tobin,
paray1 deger saklama araci olarak kabul etmektedir. Tobin'e gore ekonomik birimler
gelirlerinin  bir bdliimiinii tasarruf ve sermaye biriminde degerlendirmekte, bir
bolimiinii ise islem amaciyla ellerinde tutmaktadirlar. Tobin'in kabul ettigi bu
varsayimlar altinda basitlestirilmis ekonomi modeli asagidaki gibi formiile edilebilir

(Uysal vd., 2008: 56-57):
kerr = (1 —O)ke + it (1)
it = Sk f(ki) (2)
(1) ve (2) numaral1 denlemlerde;
k : Sermaye stokunu,
i : Gayri safi yatirim harcamasini,
f(K) : kisi bag1 tiretimi,
0 : Sermaye amortismaninin sabit oranini,
Sk : Ilave sermaye stoku elde etmek icin tasarrufta bulunulan béliimi,
gostermektedir.

Denge durumunda tasarruflar ile gayri safi yatirimlar birbirine esit olmaktadir.



57

St = Sk f(ke) =it 3)
Duragan durumda, sermaye stoku degismeyecegi i¢in (1) numarali denklem,
St =Sk f(k) = it 4

seklinde yazilabilir. Dolayisiyla denge, ok amortisman dogrusu ile Sk egrisinin kesistigi

noktada meydana gelmekte ve bu durum Grafik 2.8'de goriilmektedir.

Grafik 2.8: Neoklasik Ekonomide Kararli Durum

Z|=<

f (K) S«

Sef (K)

Kaynak: Uysal vd., 2008: 57.

Kapali ekonomide kar getiren sermaye ve diger parasal varliklar gibi iki birikim
aracinin oldugunu ileri siiren Tobin, parasal varliklardan elde edilen getirilerin sermaye
birikimini ve getirilerini sinirlandirdigini savunmaktadir. Tobin'e gore para otoritesinin
faiz oranlarmi kontrol etmesi sermayenin de kontrol edilmesi anlamina gelmektedir.
Buradan hareketle parasal varliklarin portfoy i¢indeki paymin azalmasi, sermayenin
paymin artmasma neden olmakta ve dolaysiyla bu durum iiretimin artmasma yol
acmaktadir. Boylece parayr elde tutmanin alternatif maliyeti sermayenin getirisi ile

enflasyon oraninin toplamindan olusmaktadir. Bu sonu¢ hiikiimetlerin ekonomi
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politikalar1 ile enflasyon oranini yiikselterek servetin bilesimini sermaye lehine olacak
sekilde degistirebilecegini gostermektedir. Politika uygulayicilart tarafindan ekonomik
birimler daha aza para tutmaya zorlanirsa, sabit tasarruf orami varsayimi altinda sz
konusu ekonomik birimler tasarruflarinin para ve sermaye arasindaki dagilimini
degistireceklerdir. Kisi bagina sermayenin artmasina sebep olan bu dagilim, enflasyonun
kisi bagina sermaye ve ¢iktida artisa yol agtigini gostermektedir. Burada agiklanan
Tobin'in  portfolyo mekanizmast Grafik 2.9 yardimiyla asagidaki gibi izah
edilebilmektedir (Sarag, 2009: 38-40):

Grafik 2.9: Tobin Modelinin Isleyisi
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F(K) S(K)
S« f(K) (z= 1)
Skf(K) (7= mo)
S~
0 Ko K1 K

Kaynak: Gokal ve Hanif, 2004: 11.

Grafik 2.9'da gosterilen enflasyon oranmin zo'dan zi'e yiikselmesi durumunda
paranin  getirisi azalacak ve paradan kagan ekonomik birimler sermayeye
yonelmektedirler. Bu yonelme Skf(k) egrisinden Sy'f(k) egrisine dogru olacagindan,
sermaye birikimi Ko'dan Ki'e ¢ikmakta ve daha yiiksek bir sermaye birikimi seviyesinde
yeni duragan durum denge diizeyi saglanmaktadir. Tobin etkisi, yiikselen enflasyonun
cikt1 diizeyinde siirekli bir artisa yol acacagini fakat yeni duragan durum diizeyinde

ekonomik biiylimenin gegici oldugunu gostermektedir. Sermayenin getirisi azalincaya
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sermaye birikimi ve ¢ikt1 biiyiime hiz1 devam etmekte ve daha yiiksek yatirim diizeyi ile

duragan durum biiylime oranina ulagilmaktadir.

Enflasyonun ekonomik biiyliimeyi pozitif yonde etkiledigini savunan goriislerin
bircogu, enflasyonun zorunlu tasarruflar artirdig1 diisiincesine dayanmaktadir. Fakat bu
gorisii destekleyen ¢alismalarin birgogunu, yiiksek biiylime oranina karsilik daha diisiik
enflasyon oranlarinin  oldugu donemlerin  Kullanilmasiyla yapilan analizler

olusturmaktadir (Karagol vd., 2005: 53).

2.2.2. Enflasyonun Biiyiimeyi Negatif Yonde Etkiledigine iliskin Yaklasimlar

Mundell veTobin'in ¢aligsmalarina kas1 ¢ikarak enflasyonun ekonomik biiylimeyi
negatif yonde etkiledigini ileri siiren iktisat¢ilar, paranin tasarruf ve deger saklama araci
olmas1 disinda baska fonksiyonlar1 da oldugun ileri siirmektedir. Ozellikle modern
ekonomilerde insanlar, cari harcamalarin disinda alternatif yatirim araglarindan getiri
elde etmek i¢in para talebinde bulunmaktadirlar. Finansal piyasalarin gelismedigi
ekonomilerde paranin deger saklama araci olarak goriilmesi, bireylerin portfoy
kararlarmin degismesinde etkili olabilmektedir. Sidrauski'ye goére, para arzinin reel
ekonomik faaliyetler tlizerinde bir etkisi olmamakta, diger bir ifadeyle para siiper yansiz
olmakta, dolayisiyla Mundell ve Tobin'in goriislerinin aksine enflasyon sermaye

birikimini olumsuz yonde etkilemektedir (Terzi ve Oltulular, 2006: 2).

Enflasyon ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin negatif yonlii oldugunu
savunan iktisatgilara gore, enflasyonun gelecekle ilgili olumsuz beklentileri ortaya
cikarmakta ve yatirimlar ile biiylimeyi olumsuz yonde etkilemektedir. Ayrica enflasyon,
yatirimcilarin karar alma siirecinde ekonomik durumu dogru yorumlayamamasina yol
acabilmekte ve bdylece kaynak dagiliminin giderek bozulmasina sebep olmaktadir. Bu
duruma ek olarak enflasyonun finansal varliklarin reel degerlerinde diisiise neden
oldugundan insanlarin kiymetli maden ve reel varlik alimima yonelmesiyle tasarruflarin
finansal piyasalarda kullanimina engel teskil etmektedir. Ozellikle yiiksek enflasyonun
neden oldugu belirsizlik ortaminda hizli fiyat hareketleri nedeniyle yatirima
doniistiiriilmesi  planlanan  tasarruflarin  ger¢ek  getirisi  tam olarak tespit

edilememektedir. Bu durum yatirimlarin diisiik diizeyde kalmasina neden olmakta ve
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netice itibariyle yatirirm hacmi ile ekonomik biiylime orani azalmaktadir (Karagor vd.,

2009: 61).

Enflasyonun ekonomik biiylimeyi olumsuz ydnde etkiledigini savunan
Stockman'nin ileri siirdiigii modele gore enflasyon oranindaki artislar ¢ikt1 diizeyi ile
refah seviyesinde azalmaya neden olmaktadir. Bu modelde enflasyon ile duragan ¢ikti
durum arasindaki kurulan negatif iliski paranin, sermayenin bir bileseni oldugu
varsayimia dayanmaktadir. Dolayisiyla firmalar yatirimlarinin finansmani i¢in nakit
para kullanmanin yaninda bazi durumlarda ise nakit para yatirim finansman paketinin
bir bileseni olmaktadir. Fakat Stockman'a gére bu nakit yatirimi tiikketim ve sermaye
birikimi {izerinde bir kisit olusturmaktadir. Ciinkii yiikselen enflasyon karsisinda
paranin satin alma giicii azalmakta ve insanlarin para talebi bu duruma baglh olarak da
sermaye talebi diismektedir. Duragan durum ¢ikt1 diizeyinin diismesiyle sonuglanan bu

durum Stockman Etkisi olarak adlandirilmaktadir (Sagkan, 2006: 13).

Enflasyon ile ekonomik biiylime arasinda negatif bir iliskinin oldugunu savunan

iktisatgilarin goriisleri asagidaki gibi siralanabilir (Berber ve Artan, 2004: 3):

v Enflasyonun gelecekle ilgili beklentileri etkilemekte, dolayisiyla bu
durum yatinmlart ve ekonomik biiyiimeyi de olumsuz yonde
etkilemektedir.

v Yiiksek enflasyondan kaynaklanan belirsizlik ortaminda ekonominin
durumu tam olarak anlasilmamakta ve bu durumdan yatirimlar olumsuz
yonde etkilenmektedir.

v Yiiksek enflasyon dénemlerinde sektorlere gore farklilik gosteren fiyat
artiglart ileriye doniik yatirim kararlarin1 olumsuz yonde etkilemekte ve
bu durum kaynak dagilimmnin etkinligini de olumsuz ydnde
etkilemektedir.

v Enflasyondan etkilenen doviz kuru ihracatt olumsuz yonde
etkilemektedir.

v" Enflasyon finansal varliklarda deger kaybina yol agmakta ve bu durum
insanlarin ~ tasarruflarimi degerli maden  ve  gayrimenkule
yonlendirmektedir. Boylece finansal derinlik ve ekonomik biiyiime

olumsuz yonde etkilenmektedir.
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Enflasyonun ekonomik biiyiimeyi negatif yonde etkiledigini ileri siiren
yaklagimin temel goriisii ampirik bulgulara dayanmaktadir. Fakat bu calismalarda bir
grup tilkenin belirli bir donemine ait kullanildig1 ve bu durumun metodolojik problemler
icerdigi gerekcesiyle bazi iktisat¢ilar s6z konusu caligmalarin sonuglarina kuskuyla
yaklagsmaktadirlar. Birtakim iktisat¢ilar enflasyon ile ekonomik biiylime arasindaki

iliskinin zaman serileri analiziyle incelenmesi 6nermektedir (Karaca, 2003: 247-248).

2.3. EKONOMIK BUYUME VE iSSiZLiK ARASINDAKI ILiSKi

Ekonomik biliylime ile issizlik arasindaki iliski hem teorik hem de ampirik
literatlir tarafindan uzun zamandir arastirilan konular arasinda yer almaktadir. Cogu
iilke ekonomilerinde yliksek biiyiime donemlerinde diisiik igsizligin yasanmasi ya da
yiiksek 1issizlige karst nispeten daha diisiik biiyliime oranlarin goriilmesi issizlik ile
ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi agik¢a ortaya koymaktadir. Ekonomik teoriye
gore issizlik ile ekonomik biiylime arasindaki bu ters yonlii iliski beklenen bir durum
olmaktadir. Issizlik ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski inceleyen istikrarli ve

glivenilir ilk caligma 1962 yilinda Arthur Okun tarafindan yapilmistir (Eser, 2014: 31).

Reel ¢ikt1 diizeyi ile igsizlik arasinda iki ampirik iliski ortaya koyan Okun'un
elde ettigi denklemler kural halini almistir. Okun'un ortaya koydugu reel ¢ikt1 diizeyi ile
igsizlik arasinda bu iligki artan isgiicline karsilik {iretilen mal ve hizmetin de artmasi

gerektigine dayanmaktadir (Demirgil, 2010: 142-143).

Okun'un ABD ekonomisi i¢in yaptig1 calismasinda, verimlilik, ¢calisma siiresi ve
isgliciine katilim durumlar dikkate alarak potansiyel hasila ile igsizlik orani arasindaki
iliskinin ters yonlii oldugu sonucuna ulagmistir. Okun temel olarak, fiili hasilanin
potansiyel hasiladan sapmasi halinde, issizlik oraninin bu durumdan nasil etkilenecegini
arastirmistir. Diger bir ifadeyle fiili igsizlik oraninin tam istihdam igsizlik oranindan ne
derece sapacagimi incelemistir. Okun bu durumun asagidaki gibi olacagini

belirtmektedir (Barisik vd., 2010: 91):

umurp ) veya umwr= st 1)
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Burada, u” dogal issizlik oranini, y* potansiyel reel hasilay1 ve y ise fiili reel
hasilay1 gostermektedir. Denklem (1)'de yer alan g katsayisin1 Okun 1947-1960 donemi
ABD ekonomisi i¢in yaklasik 0,3 olarak tahmin etmistir. Bu fiili hasila potansiyel
hasiladan %1 biiylik olmast durumunda, fiili igsizlik oran1 dogal issizlik oraninin %0,3
altinda olacagi anlamima gelmektedir. Ayn1 zamanda, issizlik oranindaki degisme ile
filli ve potansiyel hasila biiylime hizlar1 arasindaki iligki asagidaki gibi ele

alinabilmektedir:
AU=—-B(y-y*) 2

Burada farkli ekonomiler i¢in ya da ayni ekonominin farkli dénemleri icin 3
katsayis1 degisiklik gosterebilmektedir. Her ne kadar u* ve y* degerlerinin
hesaplanmasinda bazi giicliikler karsilasilsa da Okun Yasasi, hasilanin biiyiime oranini

igsizlik oranina doniistiirmede pratik bir yontem sunmaktadir (Barisik vd., 2010: 91).

Okun Yasasi'nin ¢alisma sistemi asagidaki gibi ele alinabilmektedir (Goger,
2015: 3):

Okun ¢aligmasinda su degiskenleri kullanmistir;
¥ : Tam istindam durumunda milli gelir seviyesini,

Y: Gergeklesen milli gelir seviyesini,

]

: Dogal igsizlik oranini,

c

. Gergeklesen igsizlik oranini,

(]

: Milli gelirdeki degismenin, issizlige kars1 duyarliligini,
gostermek tlizere, Okun denklemini su sekilde gelistirmeye baslamaktadir:

Y-Y

T :C(U—ZZ) (1)
% —c(u-a) @

(2) numarali denklemde esitligin her iki yani -1 ile carpilarak,
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—1+Y

=c(i—u) 3)

ifadesi elde edilmektedir. Denklem (3)'teki esitligin her iki tarafina yillik uygulanarak;

Y Y+AY Y
A= ——==Cc(Au—-A 4
(Y) FiAT T (A — Au) 4

esitligi elde edilmektedir. Burada kesirler ortak bir paydada yazilarak;

YAY —=YAY

T 71 AT) = C(Ail — Au) 5)

o ile ¢arpilarak;

denklemi elde edilmektedir. Esitligin her iki yani - +YA

TAr_YeP oY 8T n o
Yy Yy Y

sonucu elde edilmektedir. Dogal issizlik oranindaki degismegi gosteren Au yaklasik

olarak sifir kabul edilmekte ve tam istihdam ¢iktisindaki biiyiime oraninin ortalamasini

gosteren AY/Y'nin yaklasik degeri olarak kabul edilen k denklem (6)'da yerlerine

yazilmasiyla,

AY—Yz k- cAU )

esitligine ulasilmaktadir. Denklem (7)'deki bu formiil issizlik orani ile ekonomik

biiyiime arasindaki yaklasik iliskiyi ifade etmektedir.

Iktisat yazininda Okun katsayisini hesaplamak icin iki yontem uygulanmaktadir.
Bu yontemlerden birincisinde, potansiyel GSYH ile reel GSYH arasindaki farki

gosteren GSYH agi1g1 (GDP ile igsizlik oranin iligkilendirilmektedir. Bu durum

gap )

Okun'un ¢alismasinda asagidaki ifade edilmektedir:
Au=a+b-(GDR,)) (8)

Denklem (8)'de yer alan potansiyel GSYH'daki ve dogal issizlik oranlarindaki

belirsizlik nedeniyle Okun katsayisini hesaplamak i¢in bu yonteme alternatif ikinci bir
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yontem gelistirilmistir. Bu ikinci yontemde GSYH biiyiime orani ile issizlik oraninin
birinci farklari kullanilmaktadir. Bunun ig¢in denklem (7)'deki issizlik ile biiylime

oraninin yer yerleri degistirilirse,
AY
AUu=a-— b(T) (9)

ifadesine ulasilir. Denklem (8), Okun tarafindan yeniden diizenlenerek, potansiyel
bliyiime orani yerine ortalama biiyiime oran1i kullanilarak asagidaki formiile

ulasilmaktadir:
Au=a+b(g—g* (10)

Burada, g* ilgili doneme ait ortalama ekonomik biiylime oranini, g-g* ise
ortalama biiylime oranindan sapmayi gostermektedir. Bu model, Okun tarafindan

tahmin edilerek asagidaki sonuca ulagilmistir:
Au=-0,5-(g—-2,25) (11)
Modelde;
Au: Issizlik oran1 degisimini,
g: Cari donem ekonomik biiylime oranini,
2,25: 1946-1960 doneminde ABD’nin ortalama biiyiime oranini,
ifade etmektedir.

Okun bu caligmasinda tam istihdam diizeyindeki bir ekonomide ne kadar ¢ikti
tretilebilir soruna cevap aramaktadir. Okun'nun reel biiylime orami ile igsizlik
oranindaki degisim arasinda negatif yonlii bir iliskinin oldugunu tespit ettigi Oncii
caligmasinda bu iliskiyi incelerken alternatif yontemler kullanmistir. Bu yontemler
arasinda en yaygin olarak kullanilani, issizlikteki degisim ile reel biliylime orani
arasindaki iligkinin varligina dayanan fark alma yaklasimi olmaktadir(Ceylan ve Sahin,

2010: 159).
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Okun'un c¢alismasinda elde ettigi kendi adiyla anilan Okun katsayisinin,
ekonominin daralma ve genisleme ayni etkiyi yaptig1 varsayilmaktadir. Diger bir
ifadeyle Okun ekonomik biiyiime ile issizlik arasindaki iligkinin simetrik (dogrusal)
oldugunu varsaymaktadir. Fakat iktisat literatiirde bircok yazara gore issizlik ile
ekonomik biiyiime arasindaki bu iliskinin asimetrik olabilecegi ileri siiriilmektedir
(Ceylan ve Sahin, 2010: 159-160). Burada asimetri, issizlik ile ekonomik biiylime
arasindaki etkilesimin konjonktiiriin genisleme ve daralma donemlerine gore degisiklik

gostermesi anlamina gelmektedir (Akay vd., 2016: 213-214).

Hiikiimetlerin ekonomi politikalarinin temel amaglarindan biri olan ekonomik
biliylime, liretim artis1 kanaliyla toplum refahina etki etmektedir. Benzer sekilde issizlik
de hiikiimetler tarafindan uygulanan iktisat politikalarindaki dnemli gostergelerden biri
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu iki durum goz Oniine alindiginda ekonomik biiyiime
ve issizlik kavramlari, iktisadi acidan toplumsal hayati etkileyebilme giiciine sahip
olmaktadirlar. Dolayisiyla hiikiimetler i¢in issizlik ile ekonomik biiylime arasindaki
iligki iktisat politikalar1 se¢imi konusunda onemli etkenler arasinda yer almaktadir

(Uysal ve Alptekin, 2009: 69).



UCUNCU BOLUM

EKONOMIK BUYUME, iSSiZLiK VE ENFLASYON ARASINDAKI ILISKININ
VEKTOR OTOREGRESIF MODEL iLE ANALIZi: TURKIYE ORNEGI
(2007 - 2014)
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3.1. LITERATUR OZETI

Tiirkiye Ekonomisi icin issizlik enflasyon ve ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyi test etmek amaciyla yapilan ¢alismalar kronolojik agidan siralanip Tablo 3.1'de

gosterilmistir.

Tablo 3.1: Tiirkiye’de Ekonomik Biiyiime-issizlik-Enflasyon Arasindaki iliski Uzerine

Literatiir Ozeti

Y1l - Yazarlar

Donem - Degiskenler

Analiz Yontemi

Sonuc¢

(2003) (1980-2002) Regresyon Iki degisken arasinda 1980-1990
Uysal ve Erdogan Issizlik ve Fiyat Analizi ve doneminde pozitif yonlii bir iliski
Diizeyi Nedensellik Testi ve 1990-2002 doneminde negatif
yonlil bir iliski tespit edilmis.
(2003) (1987:1-2002:4) Regresyon Iki degisken arasinda negatif yonlii
Karaca GSYIH ve TUFE Analizi ve bir iliski ve enflasyondan
Nedensellik Testi biiylimeye dogru tek yonli
nedensellik tespit edilmis.
(2003) (1970-1996) Regresyon Enflasyon ile ekonomik biiyiime
Cetintas GSYIH, Yatirim, Analizi arasinda uzun dénemde negatif bir
Isgiicii, D1 Ticaret iligki ve dis ticaret ile ekonomik
Haddi, Biitge Agi1g1 ve biiylime arasinda da pozitif yonlii
Enflasyon bir iligki tespit edilmis.
(2004) (1987:1-2003:2) EKK Yontemi ve Enflasyon ile ekonomik biiyiime

Berber ve Artan

GSYTIH, TUFE ve
TEFE

Nedensellik Testi

arasinda negatif yonlii bir iliski ve
enflasyondan biiylimeye tek yonlii
bir nedensellik iligkisi bulunmus.

(2004) (1924-2002) EKK Yontemi ve | Enflasyondan biiyiimeye tek yonli
Terzi GSYIH ve TUFE Nedensellik Testi negatif bir iligki tespit edilmis.
(2005) (1980-2001) Regresyon Her iki veri setinde de Phillips
Kustepeli (1988:2-2003:1) Analizi Egrisi'ni destekler nitelikte bir kanit
Enflasyon ve Igsizlik bulunamamis ve enflasyon
beklentilerinde, cari donemde
enflasyon oraninin issizlik
oranindan daha anlamli oldugu
tespit edilmis.
(2005) (1978-2004) Ekonomik | Nedensellik Testi Issizlikten ekonomik biiyiimeye
Goktas Yilmaz Biiyiime ve Igsizlik dogru tek yonlii bir nedensellik

iliskisi tespit edilmis.
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Tablo 3.1: (Devami) Tiirkiye’de Ekonomik Biiyiime-issizlik-Enflasyon Arasindaki

Mliski Uzerine Literatiir Ozeti

(1988:1-2004:4) TEFE

(2005) (1987:1-2004:3) Nedensellik Testi iki degisken arasinda uzun
Karagél vd. GSYIH ve TUFE donemde ¢ift yonlii bir nedensellik
iligkisi; kisa donemde ise sadece
GSYIiH'dan TUFE'ye dogru bir
nedensellik iligkisi tespit edilmis.
(2006) (1969-2006) Esbiitiinlesme Asgari Ucretteki artiglarin
Korkmaz ve Asgari Ucret, Testi ve enflasyondaki artiglarin lizerinde
Coban Enflasyon ve Issizlik Nedensellik Testi | oldugu goriilmiis ve asgari ticret ile
enflasyon arasinda ¢ift yonlii bir
nedensellik iligkisi tespit edilmis.
(2006) (1987:1-2005:3) VAR Analizi Enflasyon ile biiyiime arasinda
Sackan GSYIH, TUFE ve giiclii olmayan negatif bir iliski
TEFE tespit edilmis ve degiskenler
arasinda nedensellik anlaminda
herhangi bir iligki bulunamamus.
(2006) (1990:01-2005:12) Nedensellik Testi | Uzun donemde enflasyonun sanayi
Saridogan Enflasyon ve ve VAR Analizi tiretimi tizerinde ters yonde
Ekonomik Biiylime etkisinin oldugu ve kisa donemde
nedensellik anlaminda enflasyonun
sanayi tiretiminin Granger nedeni
oldugu sonucuna ulagilmis.
(2006) (1976- 2003) EKK Yontemi Sabit sermaye yatirimlar ile
Terzi ve Oltulular GSMH, TEFE, biiylime arasindaki iliskinin pozitif
Toplam-Kamu-Ozel oldugu ve enflasyonun hem
Sabit Sermaye biiyiime hem de sabit sermaye
Yatirimlari yatirimlart ile arasindaki iligkinin
negatif oldugu tespit edilmis.
(2007) (1987-2006) VAR Analizi GSYIH ile TUFE arasinda negatif
Harman GSYIH ve TUFE bir iligki ve nedensellik anlaminda
GSYIH'den enflasyona dogru tek
yonlil bir iliski tespit edilmis.
(2007) (1988:1-2005:4) Tarim | Nedensellik Testi Enflasyon ile ekonomik biiytime
Tiirkekul Sektoriiniin Biiylime ve VAR Analizi arasinda negatif bir iligki ve
Orani, TUFE ve TEFE enflasyondan ekonomik biiyiimeye
dogru tek yonlii bir nedensellik
iliskisinin oldugu tespit edilmis.
(2007) (1988:1-2005:4) Nedensellik Testi GSYIH deflatériinden reel
Turhan TUFE, GSYIH GSYiH'ya dogru tek yonlii negatif
Deflatorii ve Reel bir iligkinin bulundugu, fakat TEFE
GSYIH;

ve TUFE cinsinden enflasyon ile
bliylime arasinda ise anlamli bir
iligkinin bulunmadig tespit edilmis.
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Tablo 3.1: (Devami) Tiirkiye’de Ekonomik Biiyiime-issizlik-Enflasyon Arasindaki

Mliski Uzerine Literatiir Ozeti

(2007) (1987:1-2007:1) Nedensellik Testi Uzun dénemde GSYIH ile TUFE
Yaprakl GSYIH, TUFE ve UFE ve UFE endeksleri arasinda negatif
iliskinin oldugu ve nedensellik
anlaminda ise TUFE ve UFE'den
GSYIH'ya dogru tek yonlii bir
iliskinin bulundugu tespit edilmis.
(2007) (1939-2005) Ratchet Model Issizligin hem enflasyondan hem de
Pazarlioglu ve Issizlik ve Enflasyon igsizlik oraninin tepe degerlerinden
Cevik etkilendigi ve histeri etkisinin
gecerli oldugu tespit edilmis.
(2008) (1998:Q1-2007:Q3) Esbiitiinlesme Kullanilan yontem ve belirlenen
Saydam Enflasyon ve Uretim Testi donem araliginda Tiirkiye i¢in uzun
Acig (Issizlik yerine) donemli bir NAIRU tahmininin
yapilamadig1 sonucuna varilmis.
(2008) (1987:1-2003:3) Ko-Entegrasyon Enflasyon ve enflasyon
Artan GSYIH, TEFE ve Testi ve belirsizligindeki bir artis uzun
Enflasyon Belirsizligi | Nedensellik Testi | donemde biiyiimeyi olumsuz yonde
etkiledigi; enflasyon, enflasyon
belirsizligi ve biiyliime arasinda gift
yonlii bir nedensellik iliskisinin
oldugu tespit edilmis.
(2008) (1975-2006) Nedensellik Testi Biiylime ile enflasyon ve bilylime
Aykir GSMH, TEFE ve ile igsizlik arasinda negatif yonlii
Issizlik bir iliskinin oldugu; bliylimeden
hem enflasyona hem de igsizlige
dogru tek yonlii bir nedensellik
iligkisinin oldugu tespit edilmis.
(2008) (1950-2006) Enflasyon VAR Analizi Enflasyondan biiylimeye dogru tek
Uysal vd. ve Ekonomik Biiyiime yonlii bir nedensellik iligkisi ve
etki-tepki fonksiyonlar1 ile varyans
ayristirmasinin da bu sonuglari
destekledigi tespit edilmis.
(2008) (1988:1-1994:4) Zaman Serisi Enflasyon oraninin farkl
ili (1995:1-2008:4) Analizleri karakteristiklere sahip olmasi
GSYIH, TUFE, Ticaret gerekgesiyle iki periyota ayrilarak
Hacmi, Para Arz1 ve ele alinan kisa déonemde, enflasyon
Tahvil Faiz Oranlari. ile ekonomik biiylime arasinda bir
iligkinin olmadigi tespit edilmis.
(2008) (1970- 2006) Esbiitiinlesme Enflasyonun ekonomik biiyiime
Taban Reel GSYH ve TEFE Testi ve ARDL tizerinde hem uzun hem de kisa
Sinir Testi donemde istatistiksel olarak negatif
etkilerinin oldugu tespit edilmis.
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Tablo 3.1: (Devami) Tiirkiye’de Ekonomik Biiyiime-issizlik-Enflasyon Arasindaki

Mliski Uzerine Literatiir Ozeti

(2008) (1992:1-2006:12) ARDL Sinir Testi Hem uzun hem de kisa donemde
Altintas vd. TUFE, Biitce A¢131, parasal biiylimenin enflasyon
Para Arz1 ve GSYIH iizerinde pozitif bir etkiye sahip
oldugu; kisa ve uzun déonemde
biitge a¢iginin enflasyon iizerinde
bir etkisinin olmadig tespit edilmis.
(2009) (2000:1-2007:3) ARDL Sinir Testi | Kisa donemde enflasyon tizerinde
Hepsag Issizlik ve Enflasyon igsizlik oranlarindan ziyade ge¢mis
enflasyon oranlarinin etkili oldugu;
uzun donemde ise bir degis-tokus
iligskisinin bulundugu tespit edilmis.
(2009) (1988:1-2007:4) ARDL Sinir Testi | TUFE ile GSYIH arasinda hem kisa
Sarag GSYIH, TUFE ve hem de uzun donemde; TEFE ile
TEFE GSYIH arasinda ise sadece kisa
donemde negatif yonli bir iligkinin
bulundugu tespit edilmis.
(2009) (1990:1-2005:4) Nedensellik Biiyiime ile enflasyon arasinda
Karagor vd. GSYIH ve TEFE Analizi ve nedensellik anlaminda ¢ift yonlii bir
Esbiitiinlesme etkilesimin oldugu ve enflasyonun
Testi ekonomik biiyiimeyi negatif yonde
etkiledigi sonucuna ulagilmais.
(2009) (2000:1-2008:4) Nedensellik Testi Enflasyon ile ekonomik biiyiime
Kurnaz GSYIH ve TUFE arasinda negatif yonlii bir iligkinin
oldugu ve GSYIH'dan TUFE'ye
dogru tek yonlii nedenselligin
oldugu tespit edilmis.
(2010) (1987:01- 2006:04) Cok Degiskenli Enflasyon degiskenligi ile tiretim
Telatar ve Abiyev GSYIH ve TUFE Otoregresif degiskenligi arasindaki korelasyon
Kosullu Degisken | katsayisinin zaman i¢inde degistigi
Varyans fakat birka¢ dénem disinda, bu
(MGARCH) korelasyon katsayisinin negatif
oldugu sonucuna ulagilmis.
(2010) (1950-2006) VAR Analizi EKK sonucuna gore degiskenler
Yorulmaz ve Enflasyon ve arasinda bir iligkinin olmadigi;
Nemlioglu Ekonomik Biiylime fakat MLTS sonucuna gore
enflasyonun gecikmeli degerinin
biiylime orani iizerinde etkili
oldugu sonucuna ulasilmis.
(2011) (1988:1-2007:4) Esbiitiinlesme Enflasyon ile ekonomik biiyiime
Karacor vd. GSYIH ve TUFE Testi ve ARDL arasinda hem kisa donemde hem de

Sinir Testi

uzun dénemde negatif yonlii bir
iligkinin oldugu tespit edilmis.
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Tablo 3.1: (Devami) Tiirkiye’de Ekonomik Biiyiime-issizlik-Enflasyon Arasindaki

Mliski Uzerine Literatiir Ozeti

(2012) (1978-2010) Esbiitiinlesme Uzun dénemde asgari ticret ve
Ozdemir vd. Issizlik, Asgari Ucret, Testi enflasyondaki artislarin issizligi
Enflasyon ve GSYIH arttirdig, milli gelir artiglarinin ise
igsizligi azalttig1 tespit edilmis.
(2012) (2003:1-2011:2) Nedensellik Testi | Enflasyondan biiyiimeye dogru tek
Telek GSYIH, Para Arz1 ve yonlii bir nedensellik iliskisinin
TUFE oldugu ve enflasyon ile ekonomik
biliylime arasindaki iligkinin pozitif
yonde oldugu sonucuna ulagilmis.
(2012) (1970-2010) Nedensellik Testi Ekonomik biiylimeden igsizlige
Kanca Issizlik ve Ekonomik dogru tek yonlii nedensellik
Biiyiime iligskisinin bulundugu tespit edilmis.
(2013) (1970-2010) Esbiitiinlesme Degiskenler arasinda uzun
Bayrak ve Kanca Issizlik ve Enflasyon Testi doénemde bir iligkinin olmadigi, kisa

donemde ise ters yonlii bir iligkinin
oldugu sonucuna ulagilmis.

(2013) (2003:1-2011:4) Nedensellik Testi Enflasyon ile igsizlik arasinda ¢ift
Kiling Ekonomik Biiyiime, yonli, ters ve giiclii bir iliski;
Issizlik ve Enflasyon biiyiime ile enflasyon arasinda ¢ift
yonlii ve pozitif bir iliski; bilyiime
ile igsizlik arasinda ise biiylimeden
igsizlige dogru tek yonlii ters bir
iligkinin oldugu sonucuna ulagilmis.
(2014) (2001:1-2012:4) Yapisal VAR Issizlik ile enflasyon arasinda
Bilen Issizlik ve Enflasyon (SVAR) Analizi Phillips Egrisi'ni destekler nitelikte
ters yonlii bir iligki tespit edilmis.
(2014) (1990-2012) Esbiitiinlesme Reel efektif doviz kurundan,
Selim ve Ayvaz Reel Efektif Doviz Testi, Nedensellik igsizlik ve TUFE’ye dogru bir
Giiven Kuru, TUFE ve igsizlik | Testi ve VAR | nedensellik tespit edilmis ve VAR
Analizi analizinden elde edilen sonuglarin
da nedensellik testini destekler
nitelikte oldugu sonucuna ulasilmis.
(2014) (2005:01-2012:07) Nedensellik Testi Issizlik ile hem sanayi iiretim
Sentiirk ve Akbas | Sanayi Uretim Endeksi, endeksi hem de enflasyon arasinda
Issizlik ve Enflasyon cift yonlii nedensellik iliskisinin
bulundugu sonucuna ulasilmas.
(2014) (2000Q1-2010Q4) Nedensellik Testi | UFE'den hem geng issizlige hem de
Condur ve GSYIH, UFE ve Geng GSYIH'ya dogru; geng issizlikten
Boliikbas Issizlik de GSYiH'ya dogru tek yonlii bir

nedensellik iligkisi tespit edilmis.
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Tablo 3.1'de verilen ¢aligsmalarda kullanilan ekonometrik analiz yontemi, analiz
donemi ve analizde kullanilan serilerin farkliliklar1 g6z Oniine alindiginda,
caligmalardan elde edilen sonuglarin farkli oldugu gozlenmektedir. Bu durumun yani
sira bazi ¢calismalarda ulasilan sonuglara benzer sonug elde eden ¢alismalarin varligi da

s0z konusudur.

3.2. EKONOMETRIK ANALIZ

Tezin bu kisminda Tiirkiye Ekonomisi igin issizlik, enflasyon ve ekonomik
biiylime arasinda iliski, zaman serileri kullanilarak ekonometrik analiz teknikleriyle

incelenecektir.

3.2.1. Birim Kok Analizi

Zaman serileri analizlerinde birim kok iceren, diger bir ifadeyle duragan
olmayan seriler ile yapilan uygulamalarda sahte regresyon problemiyle ortaya
cikabilmektedir. Yani duragan olmayan serilerin kullanildig1 analizlerde t ve F testleri
tutarlilik 6zelligine sahip olmayabilir. Bu gibi durumlarda degiskenler arasinda anlamli
bir iliski olmamasina ragmen yiiksek R? degeri ortaya ¢ikabilir. Dolayistyla analiz
sonucunda elde edilen t ve F testlerine ait istatistikler yaniltici sonuglar verebilmektedir.
Zaman serilerinde trend egiliminin (yukar1 ya da asagi yonlii kalici hareketler) olmasi
bu sorunun en &nemli nedeni olup, elde edilen yiiksek R? degiskenler arasindaki
iliskiden ziyade bu trendden kaynaklanmaktadir. Bu yilizden makroekonomik
degiskenler arasindaki iliskinin gercek mi yoksa sahte mi oldugun anlamak icin
degiskenlere ait serilerin duraganligini belirlemek son derece Oonem arz etmektedir.
Degiskenlerin duraganligini test etmek i¢in birim kok analizleri uygulanmaktadir (Terzi

ve Oltulular, 2006: 8).

Serilerin duraganligi Dickey-Fuller (DF) testi ile analiz edilebilmektedir.

Dickey-Fuller testi, asagidaki ii¢ regresyon denklemine dayali olarak yapilmaktadir
(Condur ve Boliikbas, 2014: 89-90):

Yalin hali;

AY, = yY_, +U, 1)
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Sabit terimli hali;

AY, =a, + Y, +U, (2)
Sabit terimli ve trendli hali;

AY, =g, +at+yY, +Uu, @)

Bu denklemlerden elde edilen DF istatistikleri Mac-Kinnon kritik degerleriyle
karsilastirilmaktadir. Bu karsilastirma ile birim kdke sahip olma (yani duragan olmama)
durumu gosteren sifir hipotezi, birim kdke sahip olmama (yani duragan olma)
durumunu gosteren alternatif hipoteze kars1 test edilmektedir. Eger hata terimi ut i¢sel

bagintili ise, denklem asagidaki gibi yeniden diizenlenmektedir;

AY, =a,+at+yY_ + B ZAYP1 +U,
i=1
(4)

Denklem (4)'te, A sembolii fark operatoriini ve m gecikme uzunlugunu
gostermektedir. Burada gecikme sayisi igsel bagintisiz modelin elde edilmesine bagh
olup, bu sekilde yapilan teste genisletilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey Fuller:
ADF) testi ad1 verilmektedir.

Bir diger birim kok testi olan Phillips-Perron (PP) testinde DF testine ait
denklemler bulunsa da, ADF testinde kullanilan denklemler yer almamaktadir. ADF
testinde bagimli degiskenin gecikmeli degerleri ilave edilerek otokorelasyon sorunu
giderilmektedir. Fakat PP testinde ise, parametrik olmayan diizeltme uygulanarak

otokorelasyon sorunu ortadan kaldirilmaktadir (Terzi ve Oltulular, 2006: 8-9).

3.2.2. Esbiitiinlesme Analizi

Birim kok analizi ile ayn1 diizeyde duragan oldugu tespit edilen iki ya da daha
fazla degiskenin teorik agidan aralarinda bir iligski oldugu varsayimi altinda uygulanan
esbiitiinlesme analizi, seriler arasinda uzun donemli bir iligskinin (yani serilerin birlikte
hareket edip etmeme durumunun) tahmin edilmesinde kullanilan bir yontemdir.

Duragan olmasalar bile ayn1 diizeyde duragan olan seriler arasindaki iligkiyi incelemek
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icin gelistirilen ilk esbiitiinlesme yontemi Engle-Granger esbiitiinlesme analizidir. iki
asamadan olusan bu yontem hata terimlerinin duragan olmasi esasina dayanmaktadir.
Bu asamalardan birincisinde, iki degiskenin kullanildigi regresyon denklemi kurularak
En Kiiciik Kareler metodu ile denklemin hata terimleri olusturulur. ikinci asamada ise,
elde edilen bu hata terimlerinin duraganlig: test edilir. Eger hata terimleri birim kdk
icermiyorsa, diger bir ifadeyle duragansa s6z konusu bu iki degisken arasinda

esbiitiinlesme mevcut oldugu kabul edilir (Tiredi, 2012: 83).

Engle ve Granger esbiitiinlesme analizinin eksikliklerini gidermek amaciyla
Johansen ve Juselius, en ¢ok olabilirlik yontemini kullanan ve kendi isimleriyle anilan
Johansen-Juselius Esbiitiinlesme Yontemi'ni gelistirmislerdir. Ikiden fazla degisken
arasindaki iligkiyi incelemeye imkan taniyan Johansen-Juselius esbiitiinlesme analizi, bu
yoniiyle Engle-Granger yonteminin 6nemli bir eksikligini gidermektedir. Johansen-
Juselius Esbiitiinlesme Yontemi'ne gore hesaplanan Maksimum Ozdeger Istatistigi ve iz
Istatistigi degerleri anlamli bir sekilde koentegre vektdrlerin varligia isaret ediyorsa
seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varligir kabul edilmektedir. Johansen-Juselius

esbiitiinlesme yonteminin isleyisi asagidaki gibi ifade edilebilir (Artan, 2004: 115-117);
Oncelikle p. dereceden otoregresif bir model belirlenmektedir.
Yo =AY tAY L+t AY  t+e Q)

Denklem (1)'de gosterilen otoregresif modelden sonra denklem (2)'deki model

tahmin edilmekte ve modelin hata terimleri (D) elde edilmektedir.

AY, = AAY, + AAY , +...+ A LAY, +D (2)

t—p+1 t

Daha sonra denklem (3)'teki model tahmin edilmekte ve modelin hata terimleri
(L) elde edilmektedir.

Y, =AAY +AAY , +.+ ALAY, L+ @)

Denklem (2) ve denklem (3)'ten elde edilen hata terimleri D ve L'nin arasindaki
kanonikal korelasyonlarin kareleri (p) hesaplanmaktadir. Bu asamadan sonra Iz

[statistigi ve Maksimum Ozdeger Istatistigi hesaplamasi yapilabilmektedir.



75

Iz Istatistigi (1) hesaplamasinda asagidaki formiil kullanilmaktadur.

ii:—NZn: In(L—p,) (4)

i=r+1
I =(r+l), (r+2),....nver=0,1,2

Maksimum Ozdeger Istatistigi (MOI) hesaplamasinda ise asagidaki formiil

kullanilmaktadir.
MOI = _Nln(l_pr+1) (5)

Iz Istatistigi ve Maksimum Ozdeger Istatistigi hesaplanmasinda kullamlacak
formiillerin verildigi (4) ve (5) numarali denklemlerde, N gozlem sayisini gostermekte,
p ise (2) ve (3) denklemlerinde hesaplanan hata terimleri D ve L arasindaki kanonikal
korelasyonlarin karelerini gostermektedir. iz Istatistigi ve Maksimum Ozdeger Istatistigi

hipotezleri Tablo 3.2'deki gibi kurulmaktadir.

Tablo 3.2: iz ve Maksimum Ozdeger Istatistigi Hipotezleri

Iz Istatistigi Maksimum Ozdeger Istatistigi

Ho: Ha: Ho: Ha:
r=0 r>=1 r=0 r=1
r<=1 r>=2 r<=1 r=2
r<=2 r>=3 r<=2 r=3

Yukarida verilen denklemler yardimiyla hesaplanan iz Istatistigi ve Maksimum
Ozdeger Istatistigi sonuclar1 Johansen ve Juselius tarafindan verilen Tablo 3.2'deki
kritik degerler ile karsilastirilmaktadir. Testlerden elde edilen sonuglar, istatistiksel

olarak koentegre vektor ya da vektorlerin 6nemli olduguna isaret ediyorsa degiskenler
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arasinda uzun dénemli bir iliskinin varlig1 kabul edilmektedir. Ayrica Iz lstatistigi ve
Maksimum Ozdeger Istatistigi koentegre vektdr adedinin tespit edilmesinde de

kullanilmaktadir.

3.2.3. VAR Analizi

Esanli ve yapisal denklem sistemlerinde modele dahil edilecek degiskenlerin
oncelikle icsel mi yoksa digsal mi oldugunun tespit edilmesi gerekmektedir.
Degiskenlerin modelde igsel ya da dissal olmasina karar verilirken, bu degiskenlerin
onceden belirlenmis bazi denklemlerde kullanilmasi dikkate alinmaktadir. Bu kararin
subjektif olmas1 gerekgesiyle ve modeldeki degiskenlerin ger¢ek bir esanliliga sahip
olmasi durumundan hareketle Sims tarafindan Vektor Otoregresif Model (VAR)
gelistirilmistir. VAR analizinde modeldeki tiim degiskenler esit bicimde ele alinmakta
ve bu degiskenler hakkinda igsel veya dissal seklinde bir ayirim yapilmamaktadir.
Aralarinda iligki bulunan degiskenlere ait zaman serilerinin tahmin modellerinin
belirlenmesinde kullanilan VAR analizi s6z konusu bu degiskenlere arasindaki dinamik

etkilesimlerin tespit edilmesinde uygulanan bir ekonometrik analiz yontemidir (Tiiredsi,

2012: 87).

Esanli denklem sistemin en 6nemli sorunlarindan olan degiskenlerin icsel digsal
ayirimina elestiri olarak ortaya ¢ikan VAR modelinin esanli denklem sistemine gore
diger bir dstiin yan1 da belirlenme probleminin asilmasindaki kisitlamalardir. Esanli
denklem sisteminde belirlenme problemini asmak i¢in modelde bazi kisitlamalar
yapmak gerekmektedir. Aragtirmada bir takim gli¢liiklerin ortaya ¢ikmasina neden olan
model iizerindeki bu tiir kisitlamalara VAR modelinde ihtiya¢ duyulmamaktadir.
Degiskenler arasindaki dinamik iligkilerin tespiti i¢in kullanilan VAR modellerinde
bagimli degiskenlerin gecikmeli degerlerinin yer almasi ise gelecege yonelik yapilan

tahminleri gii¢lii kilmaktadir (Tar1 ve Bozkurt, 2006: 4-5).

Modele dahil edilen tiim degiskenlerin kendi ve gecikmeli degerleri iizerine
tanimlanan bir zaman serisi 6ngoérii modeli olan VAR analizi, ayn1 zamanda yapisal
analizlere de imkan tanimaktadir. Zaman serisi 6ngorii modeli olarak kullanilan VAR
analizi Standart (Geleneksel) VAR Modeli olarak adlandirilirken, yapisal analizlere
firsat veren VAR analizi ise, Yapisal VAR Modeli olarak nitelendirilmektedir. X ve Y
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gibi iki degisken i¢in VAR modelinin denklem bi¢imi asagidaki gibi gosterilebilir (Tari,
2014: 452-453):

P P
Y, = Q, + Z 8y, Y, + Za12i X+ Uy 1)
i-1 i=L
p p
Xt =ay + Z aZlth—i + Z An; Xt—i + Uy (2)
i=1 i=1

Burada, a, sabit terimi, g i'nci denklemdeki j'nci degiskenin k gecikmesine ait

parametreyi, u., hata terimini ve p gecikme sayisini gostermektedir. (1) ve (2)

it
denklemlerinde esitliklerin sag tarafindaki degiskenler ayni olup, degiskenlerin
ortalamalarinin sifirdan farkli olmasi durumunda sabit terim modele eklenmektedir. Bu

model kisaca asagidaki gibi gosterilebilir.

p
yt:C+ZAiyt—i+ut 3)
i=1

Burada olusturulan VAR modeli iki degiskenden meydana gelen iki boyutlu
VAR modelidir. Modeldeki degisken sayisinin k tane olmasi durumunda olusturulan

VAR modeline ait denklem ise asagidaki gibi gosterilebilir.
Vi =C+AY, +AY ottt A, U (@)

Burada, y: degisken vektoriinii, C sabit terimler vektoriinii, Aj parametre matrisini

ve U, hata terimleri vektoriinii géstermektedir. Bu model, p gecikme sayis1 olmak iizere

p'inci dereceden VAR modeli olarak adlandiriimakta ve VAR(p) olarak
gosterilmektedir. VAR modeli parametrelerinin dogrudan yorumunun yapilmasi anlamli
sonuclar vermemektedir. Bu ylizden olusturulan VAR modeli iizerinden bazi testler ve

analizler yapilarak onlardan elde edilen sonuglar yorumlanmaktadir (Tar1, 2014: 453).

VAR analizinin, Etki Tepki analizi, Varyans Ayristirmast ve Granger
Nedensellik Testi olmak iizere ii¢ aract vardir. Modelin dinamik yapisinin
belirlenmesinde kullanilan Etki Tepki analizi ve Varyans Ayristirmasi analizi ile elde
edilen sonuglar Granger Nedensellik Testi'yle desteklenmeye ¢alisilmaktadir (Tungsiper

ve Siirekei, 2011: 109).
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3.2.3.1. Etki Tepki Analizi

Etki Tepki analizi, rassal hata terimlerinin birindeki bir standart sapmalik sokun
i¢gsel degiskenlerin simdiki ve gelecekteki degerleri tizerindeki etkisinin incelenmesi
amaciyla uygulanan bir yontemdir. VAR modelindeki degiskenler arasindaki dinamik
iligkileri tespit etmede kullanilan Etki Tepki fonksiyonlar1 ayn1 zamanda degiskenler
arasindaki simetrik iliskilerin belirlenmesine de yardimci olmaktadir. Ayrica Etki Tepki
Analizi, bir makroekonomik degisken tlizerinde etkili olan baska bir degiskenin politika

araci olarak kullanilabilirligi hakkinda fikir vermektedir (Sar1, 2008: 4).

3.2.3.2. Varyans Ayristirmasi

Varyans Ayristirmast VAR modelindeki degiskenlerinde meydana gelen
soklarin kaynaklarini arastirilmasinda kullanilan bir yontemdir. VAR modelinin
hareketli ortalamalar kismindan elde edilen Varyans Ayristirmast sonuglari,
degiskenlerde meydana gelen soklarin yiizde kaginin kendisinden, yiizde kaginin diger
degiskenlerden kaynakligini gostermektedir. Eger bir degiskende meydana gelen
soklarin tamamina yakinin kaynagi yine kendisi ise bu degiskenin digsal oldugu yorumu
yapilmaktadir. Ayrica Varyans Ayristirmast sonuglari VAR modelinde yer alan
degiskenler arasindaki nedensellik iligkilerinin derecesi hakkinda bilgi vermektedir

(Barisik ve Kesikoglu, 2006: 70).

3.2.4. Granger Nedensellik Analizi

Iktisat literatiiriinde degiskenler arasindaki iliskinin test edilebilmesi icin 6n
kosul olarak, degiskenlerin igsel ya da digsal olma durumlarmin belirlenmesi
gosterilmekteydi. Bu durumun tespiti i¢in Granger ve Sims degiskenler arasindaki
nedensellik iliskisini 6ne stirmiislerdir (Tar1 ve Bozkurt, 2006: 5). Degiskenler arasinda
tespit edilen nedensellik iligkisinin yonii s6z konusu degiskenler arasindaki iligskinin
yoniinii  gostermektedir. Bu tiir iliskilerin yoniiniin belirlenmesi i¢in kullanilan
testlerden biri olan Granger Nedensellik Testi'nde ti¢ farkli durum s6z konusudur.
Granger Nedensellik Testi uygulanarak degiskenler arasinda elde edilebilecek bu ii¢

durum sunlardir (Goktas Yilmaz, 2005: 67-68):
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v" Y'nin bagimh degisken, X'in ise bagimsiz degisken olarak tanimlandigi
Y=f(x) bicimdeki tek denklemli bir modelden elde edilen nedensellik
iligskisinin yonii X'ten Y'ye dogru (X=7Y) olmaktadir. Burada bagimsiz
degisken olan X neden konumunda olup, bagimli degisken olan Y
iizerinde bir sonug etkisi yapmaktadir.

v Tek yonlii nedensellik iligkisinin her iki degisken i¢in de gegerli olmasi,
degiskenler arasinda karsilikli bir nedenselligin var oldugu anlamina gelir
ki, bu durum ¢ift yonlii nedensellik (X<Y) olarak adlandirilmaktadir.

v Her iki degiskenin de birbirinden bagimsiz olmasi, diger bir ifadeyle
degiskenlerin birbirini etkilememesi durumu, s6z konusu bu degiskenler

arasinda nedensellik anlaminda bir iliskinin olmadigin1 gostermektedir.

Granger Nedensellik Testi i¢in asagidaki denklemler kullanilmaktadir (Kanca,
2012: 13-14):

U Zath—i + Zﬂj xt—j + Uy 1)
i=1 j=1
X, = Zﬂ’u X +25th4 Uy 2
i=1 j=1

Burada m gecikme uzunlugunu, Uit Ve Uz ise birbirinden bagimsiz olduklari
(white noise) varsayilan hata terimlerini gostermektedir. (1) numarali denklem X'ten
Y'ye dogru bir nedensellik iliskisinin tespiti i¢in, (2) numarali denklem ise Y'den X'e
dogru bir nedensellik iliskisinin belirlenmesinde kullanilmaktadir. Her iki denklemde de
once bagimli degisken uygun gecikme uzunlugu ile modele dahil edilmekte, daha sonra
bagimsiz degisken modele eklenmektedir. Bu modellere ait hata kareler toplamlari

bulunduktan sonra Wald tarafindan gelistirilen F istatistik degerleri hesaplanmaktadir.

3.2.5. Kapsam ve Veri

Analizde kullanilacak degiskenler; mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik
orani, ekonomik biiylimeyi temsilen mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis Sanayi
Uretim Endeksi (2010=100) ve enflasyonu temsilen Tiiketici Fiyat Endeksidir
(2003=100). Bu degiskenlere ait veriler, Tiirkiye Istatistik Kurumu internet sitesindeki
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temel istatistiklerden temin edilmistir. Baz yili 2003 olan (2003=100) Tiiketici Fiyat
Endeksi (TUFE) serisine ait veriler, baz yili 2010 olacak (2010=100) sekilde
dontstiirilmiistiir. Analiz donemi olarak 2007:01-2014:12 secilmis olup degiskenlerin
aylik verileri kullanilmistir. Analiz doneminin se¢iminde, donemin Tiirkiye'sinin

ekonomik durumu ve ayni doneme ait verilere ulasilabilirlik etkili olmustur.

3.2.6. Ampirik Bulgular

Calismanin bu boliimiinde, teorik ¢ercevesi anlatilan ve degiskenler arasindaki
iliskilerin tespit edilmesi amaciyla uygulanan ekonometrik analizlere ve bu analizlerden
elde edilen ampirik bulgulara yer verilmistir. Analizde, Sanayi Uretim Endeksi serisi
BUY, Tiiketici Fiyat Endeksi serisi ENF ve Issizlik Orani serisi ISZ kisaltmalariyla

kullanilmuastir.

3.2.6.1. Birim Kok Analizi Sonuclar

Issizlik, enflasyon ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi test etmeden dnce,
olusturulan ekonometrik modelde yer alan degiskenlerin incelenen donemde gostermis
olduklar1 degisimi yansitan grafiklere yer verilmistir. Elde edilen sonuglar Grafik 3.1,

Grafik 3.2 ve Grafik 3.3'te gosterilmistir.

Grafik 3.1: Sanayi Uretim Endeksi Serisi Grafigi
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Sanayi Uretim Endeksi serisinin zaman igerisindeki degisiminin gdzlenebilmesi
amaciyla olusturulan Grafik 3.1'den de anlasilabilecegi gibi bazi donemlerde belirli
diizeyde distisler gerceklesmis olmasina ragmen, genel olarak bir artis egilimi s6z
konusudur. Sanayi Uretim Endeksi serisindeki bu artis egilimi ozellikle 2009 yil
sonrasinda daha istikrarli bir goriiniim sergilemektedir. Bunun yani sira 2008 yili

sonlarma dogru ise Sanayi Uretim Endeksi serisinde ani bir diisiis goriilmektedir.

Grafik 3.2: Issizlik Oran1 Serisi Grafigi
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Issizlik Oran1 serisinin zaman igerisindeki degisimi Grafik 3.2'de
gosterilmektedir. Grafik 3.2'den 2008 yili sonlarinda Issizlik Orani serisinin
degerlerinde ani artiglar goriilmekte ve bu artiglar 2009 yili ortalarina dogru zirveye
ulastig1 anlagilmaktadir. Fakat 2011 yili ortalarina dogru yeniden 2008 yili degerlerine
dondiigli goriilmektedir. Diger donemlerde ise belirli diizeyde artis ve azaliglar

gozlenmektedir.
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Grafik 3.3: Tiiketici Fiyat Endeksi Serisi Grafigi
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Grafik 3.3'te ise Tiiketici Fiyat Endeksi serisinin zaman igerisindeki degisimini
gostermektedir.  Grafik 3.3'ten anlasilacagi gibi Tiiketici Fiyat Endeksi serisinin
degerlerinde bazi donemlerde belirli diizeyde diisiisler olmasina ragmen genel olarak

diizenli bir artis s6z konusudur.

Bu ¢alismada degiskenlerin duraganliginin belirlenmesinde Augmented Dickey
Fuller (ADF) ve Phillips Perron (PP) birim kdk testleri kullanilmistir. Bu testlerden elde
edilen sonuclar Tablo 3.3 ve Tablo 3.4'de gosterilmektedir.
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Tablo 3.3: Augmented Dickey Fuller Birim Kok Test Sonuglari (Prob. Degerleri)

DEGIiSKEN SABITLI TREND VE SABITLi
BUY 0.8705 0.5963
ABUY 0.0000*** 0.0000***
ISz 0.4002 0.5573
AISZ 0.0211** 0.0849*
ENF 0.9935 0.4829
AENF 0.0000%** 0.0000***

A, fark alma islemcisini; *, %10'da; **, %5'te ve ***, %1'de anlamlilig1, ifade etmektedir.

Degiskenlerin once diizey degerlerine daha sonra da birinci farklar1 alinmis
degerlerine ADF Birim Kok Testi uygulanmistir. Tablo 3.3'te belirtilen ADF Birim Kok
Testi sonucglarindan, degiskenlerin diizey degerlerinde duragan olmadigi (birim kok
icerdigi), fakat serilerin birinci farki alindiktan sonra {i¢ degiskenin de duragan hale

geldigi anlagilmaktadir.
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Tablo 3.4: Phillips Perron Birim Kok Test Sonuglari (Prob. Degerleri)

DEGIiSKEN SABITLI TREND VE SABITLi
BUY 0.8863 0.5744
ABUY 0.0001*** 0.0000%***
ISz 0.5207 0.7594
AISZ 0.0000*** 0.0000%**
ENF 0.9950 0.3849
AENF 0.0000*** 0.0000***

A, fark alma iglemcisini; ***, %1'de anlamlilig1, ifade etmektedir.

ADF Birim Kok Testi uygulamasinda oldugu gibi degiskenlere ait serilerin 6nce
diizey degerlerine daha sonra da bu serilerin birinci farklar1 alinmis degerlerine PP
Birim Kok Testi uygulanmistir. PP Birim Kok Testi'nden elde edilen sonuglar, ADF
Birim Kok Testi sonuglari ile benzesmektedir. Tablo 3.4'ten de anlasilacagi gibi
degiskenlere ait serilerin diizey degerlerinde duragan olmadigi, fakat birinci dereceden

farklariin alinmasiyla serilerin duragan hale geldigi goriilmektedir.

3.2.6.2. Esbiitiinlesme Analizi Sonuclar

Analizde kullanilacak degiskenlere ait serilerin diizey degerlerinde duragan
olmamasi1 ve birinci farklar1 alindiktan sonra duragan hale gelmesi durumu es
biitlinlesme 6n kosulunu saglamaktadir. Bu nedenle degiskenler arasinda sahte
regresyon durumunun oniine gegebilmek igin esbiitiinlesme testi yapilmistir. Bu
calismada, modelde yer alan degiskenler arasinda uzun donemli iligki olup olmadig1 test
etmek icin Johansen Esbiitiinlesme Testi kullanilmistir. Oncelikle Johansen

Esbiitiinlesme Testi'nin ilk asamasi olan gecikme uzunlugunu belirlemek ig¢in
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maksimum gecikme uzunlugu 16 olacak sekilde secilmis ve elde edilen sonuglar Tablo

3.5'te gosterilmistir.

Tablo 3.5: Gecikme Uzunlugu Sonuglari

Lag LogL LR FPE AlC SC HQ
0 -6.565.107 NA 2.904.858 1.648.777 1.657.709 1.652.358
1 -2.730.167 7.286.386 0.249583 7.125.418 7.482.722 7.268.671
2 -2.482.346 4.522.740 0.168399 6.730.864 7.356146* 6.981558*
3 -2.426.473 9.777.672 0.183874 6.816.183 7.709.443 7.174.317
4 -2.343.842 1.384.073 0.188190 6.834.605 7.995.843 7.300.179
5 -2.186.759 25.13324* 0.160359* 6.666898* 8.096.114 7.239.912
6 -2.110.158 1.168.179 0.167713 6.700.394 8.397.588 7.380.847
7 -2.072.626 5.442.074 0.194276 6.831.565 8.796.737 7.619.459
8 -2.008.944 8.756.306 0.211953 6.897.359 9.130.509 7.792.693
9 -1.907.686 1.316.352 0.211876 6.869.215 9.370.343 7.871.989
10 -1.841.115 8.154.897 0.232768 6.927.788 9.696.894 8.038.002
11 -1.698.920 1.635.251 0.213598 6.797.299 0.834.383 8.014.953
12 -1.662.919 3.870.030 0.258357 6.932.298 1.023.736 8.257.392
13 -1.518.265 1.446.548 0.241199 6.795.661 1.036.870 8.228.195
14 -1.447.937 6.505.323 0.275274 6.844.842 1.068.586 8.384.816
15 -1.389.847 4.937.614 0.329806 6.924.618 1.103.361 8.572.032
16 -1.278.572 8.623.809 0.353552 6.871.430 1.124.840 8.626.285

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Olabilirlik Oranin1 (LR) en yiiksek, Final Prediction Error (FPE), Akaike (AIC),
Schwarz (SC) ve Hannan-Quinn (HQ) kritik degerlerini en kiigiikk yapan gecikme
uzunlugu en uygun gecikme uzunlugu olarak tespit edilmeye ¢alisilmistir. Tablo 3.5'te

yansitilan sonuglara gore en uygun gecikme uzunlugu "Bes" olarak belirlenmistir.
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Gecikme uzunlugu belirlendikten sonra degiskenlerinin uzun doénemde birlikte

hareket edip etmediklerini tespit etmek i¢in yapilan Johansen Esbiitiinlesme Testi

sonuclar1 Tablo 3.6'da verilmistir.

Tablo 3.6: Johansen Kointegrasyon Test Sonuglari

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized No. Eigenvalue Trace Statistic 0.05 Critical Prob.**
of CE(s) Value
None * 0.195378 2.805.011 2.427.596 0.0159
At most 1 0.066060 8.485.633 1.232.090 0.2014
At most 2 0.025608 2.334.748 4.129.906 0.1493
Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level,
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level,
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)
Hypothesized No. Eigenvalue Max-Eigen 0.05 Critical Prob.**
of CE(s) Statistic Value
None * 0.195378 1.956.448 1.779.730 0.0268
At most 1 0.066060 6.150.884 1.122.480 0.3328
At most 2 0.025608 2.334.748 4.129.906 0.1493

Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating egn(s) at the 0.05 level,
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level,
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Tablo 3.6'daki sonuglara gore, uzun donemde Johansen Kointegrasyon Testi,

Trace (iz) ve Maximum Eigenvalue (En Yiiksek Ozdeger) istatistiklerine gore bir

kointegrasyon vektoriine sahiptir. Diger bir ifadeyle uzun donemde degiskenlerin

esbiitiinlesik olduklar1 yani birlikte hareket ettikleri sonucu ortaya ¢ikmustir.



87

Diizey degerlerinde duragan olmayan serileri duragan hale getirmek igin,
serilerin birinci, ikinci vd. farklar1 alinmaktadir. Fakat farklarinin alinmasi degiskenler
arasinda var olabilecek uzun donemli iligskilerin ortadan kalkmasmma neden
olabilmektedir. Bu yiizden seriler duragan olmasalar bile, bu serilerin duragan bir
dogrusal kombinasyonunun var olabilecegini ve eger varsa bu durumun ekonometrik
olarak belirlenmesi icin esbiitiinlesme analizi kullanilmaktadir. Eger duragan olmayan
seriler bitiinlesik iseler, bu durumda bu seriler arasinda bir esbiitiinlesme olabilir.
Esbiitiinlesik olan serilerin diizey degerleri arasinda bulunacak regresyon sahte olmayip

anlamlhidir (Tar1, 2014: 415).

3.2.6.3. VAR Analizi Sonuclar

VAR Modeli'nde kullanilacak degiskenlerin duragan olup olmamasi tartigma
konusudur. Bu tartismaya neden olan durum, modelde yer alacak degiskenlere ait
serilerin farklarinin alinarak duraganlagtirilmasinin bilgi kaybina yol agabilecegidir.
Sims (1980) ve Doan (1992), VAR analizinin amacinin parametre tahmini olmayip,
degiskenler arasindaki iliskilerin belirlenmesi oldugunu ifade ederek, birim kok
icerseler bile serilerin farkinin alinmasina karsi ¢ikmislardir. Benzer sekilde Cooley ve
Roy (1985) de VAR analizinin amacinin, parametre tahmininden ziyade degiskenler

arasindaki iligkileri tahmin etmek oldugunu ileri siirmiislerdir (Zengin, 2001: 31).

Yukaridaki agiklamalar dogrultusunda bu ¢alismada olusturulan VAR modelinde
kullanilacak degiskenlere ait serilerin diizey halleri kullanilmistir. Olusturulan VAR
modelinin istikrarlt bir yapiya sahip olup olmadigi incelenmis ve AR Karakteristik

Polinomunun Ters Kokleri Grafik 3.4'te gdsterilmistir.
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Grafik 3.4: AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri
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Grafik 3.4 tahmin edilen VAR modeline ait AR Karakteristik Polinomunun Ters
Kokleri, referans araliginin (-1 ile +1) disinda olmadigini géstermektedir. Bu durum
(yani higbir AR kokiiniin birim ¢gember diginda yer almamasi) kurulan VAR modelinin

istikrar bakimindan herhangi bir sorun tasimadigini géstermektedir.

3.2.6.3.1. Etki Tepki Analizi Sonugclari

Kurulan VAR modelindeki degiskenlerin hata terimlerinde meydana gelen
soklara kars1 diger degiskenlerin ne yonde ve hangi 6lgiide tepki verdiklerini incelemek
amaciyla Etki Tepki Analizi uygulanmis ve elde edilen sonuglar hem tablo seklinde

hem de grafiksel olarak asagida gosterilmistir.
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Tablo 3.7: Degiskenler Arasi1 Etki Tepki Tablo Sonuglar1 (Response of ENF)

Response of ENF:
Period ENF I1ISZ BUY
0.823023 0.000000 0.000000
! (0.06249) (0.00000) (0.00000)
0.963368 -0.039908 0.068065
2 (0.10679) (0.09984) (0.10707)
0.719035 -0.019824 -0.095592
3 (0.13849) (0.14194) (0.15916)
0.723350 -0.075532 -0.116929
¢ (0.15862) (0.15232) (0.16974)
0.514486 -0.115447 0.082347
> (0.18198) (0.17366) (0.20142)
0.373763 -0.149759 0.127484
° (0.17514) (0.19991) (0.18021)
0.489289 -0.133490 0.260671
! (0.15126) (0.21722) (0.17137)
0.541897 -0.155710 0.313841
8 (0.15822) (0.24209) (0.20431)
0.565245 -0.159684 0.251624
? (0.16969) (0.26400) (0.23371)
0.637429 -0.168151 0.225514
10 (0.17526) (0.28797) (0.25418)

Cholesky Ordering: ENF ISZ BUY Standard Errors: Monte Carlo (100 repetitions)

Degiskenlerde meydana gelecek bir standart sapmalik sok karsisinda enflasyon
serisinin gostermis oldugu tepkiler Tablo 3.7'de gosterilmistir. Bu sonuglara gore
igsizlik tlizerine verilecek bir standart sapmalik soka karsi, kullanilan donem aralifinda
enflasyon serisi negatif tepkiler vermektedir. Diger taraftan biiylime {izerine bir standart

sapmalik sok uygulanirsa, enflasyonun tepkisi 3'lincii ve 4'iincii donemde negatif diger
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donemlerde ise pozitif yonde olmaktadir. Enflasyon serisinin kendisinden kaynaklanan

bir standart sapmalik soka kars1 tepkisi ise 10 donem boyunca pozitif seyir izlemektedir.

Tablo 3.8: Degiskenler Arasi Etki Tepki Tablo Sonuglar1 (Response of 1SZ)

Response of ISZ:

Period ENF 1Sz BUY
. 0.010625 0.203470 0.000000
(0.02287) (0.01608) (0.00000)
0.005173 0.244601 -0.096902
2 (0.04129) (0.03402) (0.02546)
-0.003680 0.281280 -0.173610
3 (0.06090) (0.05041) (0.04357)
0.009880 0.267181 -0.261621
‘ (0.07659) (0.06585) (0.05845)
0.006480 0.336682 -0.254058
° (0.08869) (0.07641) (0.07260)
0.005530 0.356587 -0.248860
° (0.09473) (0.09211) (0.08289)
-0.005244 0.371811 -0.229056
! (0.09996) (0.10528) (0.09983)
-0.019219 0.355601 -0.222261
° (0.10267) (0.11782) (0.11559)
-0.028301 0.361234 -0.204558
? (0.10528) (0.13257) (0.13148)
0 -0.031696 0.355633 -0.177464
(0.10682) (0.14710) (0.14353)

Cholesky Ordering: ENF ISZ BUY Standard Errors: Monte Carlo (100 repetitions)
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Tablo 3.8 degiskenlere uygulanacak bir standart sapmalik sok karsisinda igsizlik
serisinin gostermis oldugu tepkileri gostermektedir. Elde edilen sonuglar, enflasyon
serisinde meydana gelecek bir standart sapmalik sok karsisinda, issizligin tepkisi ilk 6
donemde, 3'lincii donem hari¢ diger donemlerde pozitif; 6'mc1 donem sonrasinda ise
negatif oldugunu goéstermektedir. Eger biliylime serisinde bir standart sapmalik sok
meydana gelirse 10 donem boyunca issizligin tepkisi negatif yonde, fakat aynt donem
araliginda issizlik serisinin kendisinden kaynaklanan bir standart sapmalik soka karsi

tepkisi pozitif yonde olmaktadir.

Tablo 3.9: Degiskenler Arasi Etki Tepki Tablo Sonuglari1 (Response of BUY)

Response of BUY::

Period ENF 1SZ BUY
0.167039 -0.277210 1.734.420
! (0.20006) (0.18819) (0.10855)
0.137241 -0.949152 1.271.633
? (0.27047) (0.25292) (0.21980)
-0.183631 -0.791279 1.739.632
’ (0.34368) (0.33082) (0.30063)
0.076315 -0.926121 1.572.382
‘ (0.41736) (0.38437) (0.37302)
0.039079 -0.986019 1.566.620
° (0.45692) (0.40581) (0.40386)
0.070434 -1.101.668 1.498.543
° (0.45488) (0.44905) (0.46252)
0.263374 -1.112.148 1.312.482
! (0.43853) (0.49552) (0.51391)
0.235732 -1.049.577 1.346.149
8 (0.43348) (0.54127) (0.57433)
0.245958 -1.032.185 1.137.556
? (0.42134) (0.58686) (0.60899)
0 0.279543 -0.999280 1.044576
(0.43370) (0.62543) (0.67149)

Cholesky Ordering: ENF 1SZ BUY Standard Errors: Monte Carlo (100 repetitions)
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Tablo 3.9'da degiskenlere bir standart sapmalik sok uygulanmasi durumunda,
biiylime serisinin gostermis oldugu tepkilerin degerleri gosterilmektedir. Enflasyon
serisine verilecek bir standart sapmalik soka karsi, kullanilan donem araliginda
bliylimenin tepkisi sadece 3'lincli donemde negatif, diger donemlerde ise pozitif degerler
almaktadir. Igsizlikteki bir standart sapmalik soka karst 10 dénem boyunca negatif
yonde tepki veren biiylime serisi, kendisinde meydana gelecek bir standart sapmalik

soka kars1 pozitif yonde tepki vermektedir.

Uygulanan Etki Tepki Analizi'nden elde edilen sonuglar ayni zamanda Grafik
3.5'te verilmis ve bu grafik yardimiyla degiskenler arasindaki etki tepki durumlarinin

genel bir degerlendirmesi daha kolay yapilabilmektedir.

Grafik 3.5: Degiskenler Arasi Etki Tepki Grafik Sonuglari
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Grafik 3.5'ten de anlagilacagi gibi enflasyon serisi iizerine uygulanacak bir
standart sapmalik soka karst kullanilan donem araliginda en biiylik tepki yine kendisi
tarafindan verilmektedir. Ayrica issizlik ve biiyiime serilerinde meydana gelecek bir
standart sapmalik sok durumunda kullanilan donem boyunca birbirlerine kars1 tepkileri

negatif seyir izlemektedir.

3.2.6.3.2. Varyans Ayristirmasi Analizi Sonuglari

Modelde yer alan degiskenlerde meydana gelen degisimlerin yiizde kag1
degiskenin kendisinden, yiizde kac1 diger degiskenlerden kaynaklandiginin arastirilmasi
icin Varyans Ayristirmasit Analizi yapilmistir. Bu analizden elde edilen sonuglar

tablolarda gosterilmis ve grafik olarak verilmistir.

Tablo 3.10: Varyans Ayristirmasi Tablo Sonuglar1 (Variance Decomposition of ENF)

Variance Decomposition of ENF:

Period S.E. ENF I1ISZ BUY
1 0.823023 100.0000 0.000000 0.000000
2 1.269516 99.61372 0.098821 0.287454
3 1.462263 99.26311 0.092866 0.644022
4 1.637323 98.68944 0.286879 1.023678
5 1.722101 98.13723 0.708742 1.154024
6 1.773136 97.01265 1.381877 1.605470
7 1.862574 94.82035 1.766006 3.413644
8 1.971187 92.21651 2.200742 5.582744
9 2.072171 90.88830 2.585309 6.526391
10 2.186170 90.15810 2.914318 6.927583

Cholesky Ordering: ENF 1SZ BUY
Standard Errors: Monte Carlo (100 repetitions)
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Tablo 3.10'a gore, ilk donemde enflasyonda meydana gelen degisimin ilk
donemde tamami (%100'i) kendisi tarafindan agiklanmaktadir. Ikinci ve daha sonraki
donemlerde bu oran azalmakta, 10'uncu donmede yaklasik %90'a kadar diismektedir.
Diger bir ifadeyle 2'inci donem ve sonrasinda enflasyonda meydana gelen degisimin bir
kismi issizlik ve bilyiime tarafindan agiklanmaktadir. Issizlik ve biiyiime tarafindan

aciklanan oranlar 10'uncu donemde sirastyla %2 ve %6'y1 gegcmektedir.

Tablo 3.11: Varyans Ayristirmasi Tablo Sonuglar1 (Variance Decomposition of I1SZ)

Variance Decomposition of ISZ:

Period S.E. ENF I1ISZ BUY
1 0.203747 0.271962 99.72804 0.000000
2 0.332805 0.126089 91.39606 8.477850
3 0.469076 0.069627 81.96456 17.96581
4 0.599967 0.069677 69.93367 29.99666
5 0.733419 0.054433 67.87255 32.07301
6 0.852654 0.044480 67.70701 32.24851
7 0.957997 0.038233 68.69864 31.26313
8 1.045934 0.065837 69.19135 30.74282
9 1.125661 0.120050 70.03544 29.84451
10 1.194189 0.177113 71.09690 28.72598

Cholesky Ordering: ENF ISZ BUY
Standard Errors: Monte Carlo (100 repetitions)

Issizlikte meydana gelen degisimlerin yiizde kaginin kendisi ve diger degiskenler
tarafindan agiklandig1 Tablo 3.11'te gosterilmektedir. Elde edilen bu sonuglara issizlikte
meydana gelen degisimler biiyiime tarafindan agiklanan kismi ilk 6 donemde artan bir
seyir izleyerek %32'lere ulasmakta, sonraki donemlerde ise azalarak 10'uncu dénemde

yaklagik %28 olmaktadir. Bu duruma paralel olarak issizligin kendisi tarafindan
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aciklanan kismi ilk 6 donemde azalan bir seyir izlerken, sonraki donemlerde artarak
yaklasik %71'lere ulasmaktadir. Fakat issizlikte meydana gelen degisimlerin enflasyon

tarafindan agiklanan kismi en fazla %0,2 civarinda olmaktadir.

Tablo 3.12: Varyans Ayristirmasi Tablo Sonuglar1 (Variance Decomposition of BUY)

Variance Decomposition of BUY:

Period S.E. ENF 1ISZ BUY
1 1.764359 0.896317 2.468559 96.63512
2 2.376917 0.827244 17.30586 81.86689
3 3.055470 0.861808 17.17948 81.95871
4 3.559748 0.680894 19.42548 79.89363
5 4.012464 0.545400 21.32808 78.12651
6 4.423136 0.474183 23.75503 75.77079
7 4.753207 0.717637 26.04499 73.23738
8 5.055915 0.851665 27.32914 71.81920
9 5.289821 0.994205 28.77312 70.23267
10 5.490906 1.181903 30.01625 68.80185

Cholesky Ordering: ENF ISZ BUY
Standard Errors: Monte Carlo (100 repetitions)

Tablo 3.12'den anlagilacag: gibi bilyiimede meydana gelen degisimlerin kendisi
tarafindan agiklanan kismi 10 doénem boyunca azalma egiliminde olup yaklasik
%68'lere kadar diismektedir. Bu durumun nedeni olarak, biliylimede meydana gelen
degisimlerin igsizlik tarafindan agiklanan kisminin artan bir seyir izleyerek yaklasik
%?30'lara ulagmasi gosterilebilir. Fakat biilylimede meydana gelen degisimlerin enflasyon

tarafindan aciklanan kisminin en biiylik degeri yaklagik %1'dir.

Degiskenler arasindaki dinamik etkilesimlerin incelenmesi igin uygulanan

Varyans Ayristirmasi Analizi'nden elde edilen sonuglar Grafik 3.6'da gosterilmektedir.




Grafik 3.6: Varyans Ayristirmasi Grafik Sonuglari
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Grafik 3.6'ya gore issizlik ve bilyiimede meydana gelen degisimin karsilikli

olarak birbirlerini agiklama oranlar1 oldukg¢a yiiksektir. Fakat igsizlik ve biiylimede

meydana gelen degisimin enflasyon tarafindan agiklanan kismi ise ¢ok kiigiik degerler

almaktadir. Benzer sekilde enflasyonda meydana gelen degisimin kii¢iik bir kismi

igsizlik ve biiylime tarafindan aciklanmaktadir.

3.2.6.4. Granger Nedensellik Analizi Sonuglari

Modelde yer alan degiskenler arasindaki iligkinin yOniinii belirlemek amaciyla

Granger Nedensellik Testi yapilmis ve elde edilen sonuglar Tablo 3.13'te gosterilmistir.
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Tablo 3.13: Granger Nedensellik Testi Sonuglari

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests

Dependent variable: ENF

Excluded Chi-sq df Prob.
ISZ 3.483.652 5 0.6259
BUY 6.153.727 5 0.2915
All 1.048.475 10 0.3990

Dependent variable: 1SZ

Excluded Chi-sq df Prob.
ENF 0.429798 5 0.9945
BUY 3.338.879 5 0.0000*
All 3.497.305 10 0.0001*

Dependent variable: BUY

Excluded Chi-sq df Prob.
ENF 8.613.723 5 0.1255
ISZ 1.619.661 5 0.0063*
All 2.596.194 10 0.0038*

*; %1 Diizeyinde anlamlidir.

Granger Nedensellik Testi'nde elde edilen olasilik (Prob.) degerleri 0,05'den
bliylikse "Ho: Granger anlaminda nedeni degildir" seklinde olusturulan sifir hipotezi
kabul edilmektedir. Fakat bu olasilik degeri 0,05'ten kiiciikse olusturulan sifir hipotezi

reddedilmektedir ve sonug anlamli olup bu durum tek yonlii nedensellik iliskinin varlig
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gostermektedir. Dolayistyla Tablo 3.13'teki sonuglara gore degiskenler arasindaki

Granger anlaminda nedensellik iligkilerinin olup olmadig1 Tablo 3.14'te gosterilmistir.

Tablo 3.14: Granger Anlaminda Nedensellik iliskilerinin Varlig

Ho Hipotezi Olasihik Degeri Karar
Ho: 1SZ, ENF'nin Granger nedeni degildir. 0.6259 Ho Kabul
Ho: BUY, ENF'nin Granger nedeni degildir. 0.2915 Ho Kabul
Ho: ENF, ISZ'nin Granger nedeni degildir. 0.9945 Ho Kabul
Ho: BUY, 1SZ'nin Granger nedeni degildir. 0.0000 Ho Ret
Ho: ENF, BUY'nin Granger nedeni degildir. 0.1255 Ho Kabul
Ho: 1SZ, BUY'nin Granger nedeni degildir. 0.0063 Ho Ret

Tablo 3.14'teki degerlendirmelere gore ENF ile hem ISZ, hem de BUY arasinda
Granger anlaminda bir nedensellik iligkisi yoktur. Fakat Tablo 3.14'ten BUY ile ISZ
arasinda Granger anlaminda karsilikli bir nedensellik iligkisi mevcut oldugu

anlasilmaktadir. Bu sonuclar1 Sekil 3.1'deki gibi gosterebiliriz.

Sekil 3.1: Nedensellik liskeleri

‘—j
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SONUC

Bir ekonominin en 6nemli makroekonomik gostergelerinden olan ekonomik
bliylime, issizlik ve enflasyon arasindaki iliskinin incelenmesi i¢in hazirlanan bu
calismanin birinci boliimiinde, bu kavramlar teorik ¢ercevede ele alinmistir. S6z konusu
bu makroekonomik degiskenlerden ekonomik biiylime olgusunun farkli yonlerini ele
alan iktisadi biiylime modelleri ile bu kavram agiklanmaya calisilmistir. Bir diger
makroekonomik degisken olan issizlik kavramini agiklamadan 6nce isgiicii, istthdam ve
issiz gibi iktisadi terimlerin tanimlamasi yapilmistir. Daha sonra bir toplumun hemen
hemen her kesimini yakindan ilgilendiren issizlik oraninin hesaplanmasinda kullanilan
formiilden ve devaminda issizlik cesitlerinden bahsedilmistir. Uciincii makroekonomik
degisken olan ve bir ekonominin bir¢ok birimi tarafindan yakindan takip edilen
enflasyon kavrami aciklanmaya c¢alisilmistir. Ayrica bu bdliimde enflasyon oraninin
hesaplanmasinda kullanilan endekslere ait tanimlar ve bu endekslerin hesaplamasinda
kullanilan formiillere yer verilmistir. Enflasyonun ortaya ¢ikmasina neden olan
durumlar ya da enflasyonun olumsuz etkilerini agiklamaya calisan yaklagimlarin teorik
acidan enflasyon analiz edilmis ve s6z konusu olan enflasyon kavraminin cesitlerinden

bahsedilmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde ise issizlik, enflasyon ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliski aciklamaya calisan teorik ve ampirik calismalara yer verilmistir. Ilk
olarak uzun yillardir ekonomi yazininda tartisma konusu olan ve issizlik ile enflasyon
arasindaki iliskiyi agiklamaya ¢alisan Phillips Egrisi'ne yer verilmistir. Alban William
Phillips tarafindan cizilen ve parasal licretlerdeki de§isme orani ile issizlik orani
arasindaki ters yonlii iliskiyi gosteren Phillips Egrisi'nin zaman igerisindeki degisiminin
ele alindig1 bu boliimde, Phillips Egrisi'ne katki yapan iktisat¢ilarin ¢aligmalarina yer
verilmistir. Ikinci olarak, iktisat literatiiriinde teorik agidan ¢ok fazla alt yapisi olmayan
enflasyon ile ekonomik bilyiime arasindaki iliskiye yer verilmistir. Incelenen dénem ve
tilkeye gore farkli sonuglarin elde edilebildigi ampirik ¢alismalara dayanan enflasyon ile
ekonomik biiylime arasindaki iligkinin yoniiniin tartismali olmasi sebebiyle bu bdliimde,
s06z konusu degiskenler arasindaki iligkin yoniiniin pozitif oldugun ileri siiren ¢alismalar
ile negatif oldugunu savunan yaklasimlara yer verilmistir. Ikinci béliimde son olarak
issizlik ile ekonomik bilyiime arasindaki iliskiden bahsedilmistir. Issizlik ile ekonomik

biiylime arasindaki iliskiyi incelemek amaciyla 1962 yilinda Arthur Okun tarafindan
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yapilan ¢alisgmanin yer aldigi bu kisimda, reel ¢ikti diizeyi ile issizlik arasinda iki

ampirik sonu¢ Okun tarafindan elde edilen denklemlerle agiklanmaya ¢aligilmustir.

Calismanin iglincli bolimiinde ise ekonomik biiyiime, issizlik ve enflasyon
arasindaki iligkiyi incelenmek i¢in, ekonometrik analiz uygulamasina ge¢gmeden Once,
s0z konusu bu degiskenler arasindaki iliskiyi Tiirkiye Ekonomisi ig¢in arastiran
calismalarin Ozetine yeri verilmistir. Ozeti verilen ¢alismalara ait sonuglarin tablo
seklinde sunuldugu literatiir 6zetinde, incelenen donem, kullanilan yontem ve serilere
gore bu calismalardan elde edilen sonuglarin farklilik gosterdigi anlasilmaktadir. Bu
caligmada Tirkiye'de, ekonomik biiyiime, issizlik ve enflasyon arasindaki iliskinin
tahmin edilmesi amaciyla zaman serisi analiz yontemi kullanilmistir. Uygulamada
2007:01 - 2014:12 dénemine iliskin aylik verilerin kullanildig: issizlik serisi i¢in ISZ,
ekonomik bilyiime serisi igin BUY ve enflasyon serisi i¢in ENF kisaltmalari yapilmistir.
Analizde oncelikli olarak, olusturulan ekonometrik modeldeki degiskenlere iliskin
serilerin duraganligi incelenmistir. Serilerin duraganligt ADF ve PP birim kok
testleriyle incelenmis olup, bu testlerden elde edilen sonuglara gore serilerin diizey
degerlerinde duragan olmadigi, fakat birinci farklari alinan bu serilerin duragan hale
geldigi sonucuna ulagilmistir. Daha sonra Johansen Egbiitiinlesme Testi uygulanmis ve
bu testten elde edilen sonuglar degiskenler arasinda istatistiksel olarak %35 anlamlilik
diizeyinde kointegrasyon iliskisinin varligini ortaya koymustur. Ayn1 diizeyde duragan
olan ve aralarinda egbiitiinlesme iliskisi bulunan serilerin diizey degerleri kullanilarak
olusturulan VAR modeli ile Etki Tepki Analizi ve Varyans Ayristirmasi Analizi
yapilmistir. Bu analizin sonuglari, issizlik ile ekonomik biiylime arasinda giiclii bir
iliskiye isaret ederken, enflasyon ile hem igsizlik hem de ekonomik biiylime arasindaki
iliskinin zayif oldugunu gostermektedir. Son olarak uygulanan Granger Nedensellik
Testi'nden elde edilen sonuglar Etki Tepki ve Varyans Ayristirmasi Analiz sonuglarini
destekler niteliktedir. Diger bir ifadeyle issizlik ile ekonomik biiyiime arasinda karsilikli
nedensellik 1iligkisinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Fakat enflasyon ile diger iki
degisken (igsizlik ve ekonomik biiyiime) arasinda nedensellik iliskisinin var oldugunu

gosterir bir kanit bulunamamustir.

Elde edilen bu sonuclar incelenen donemde Tiirkiye Ekonomi'si i¢in Okun

Yasasi'na ortaya koyulan issizlik ile ekonomik biiylime arasindaki negatif yonli
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iliskinin gecerli oldugunu gostermekte, fakat Phillips Egrisi'nin gecerli olmadigin
ortaya koymaktadir. Ayni zamanda bu ¢alismanin sonuglari, Kustepeli (2005), Sagkan
(2006), Turhan (2007), 1Ili (2008), Yorulmaz ve Nemlioglu (2010) ve Bilen (2014)

caligmalarinin sonuglari ile paralellik géstermektedir.
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