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OZET

MALIYE POLITIKASININ TUKETICi GUVENI UZERINDEKI ETKISi:
TURKIYE UYGULAMASI
GEZER, Tuba
Doktora Tezi, Maliye Anabilim Dah
Tez Damismani: Dr. Ogr. Uyesi Giiner TUNCER
Mart, 2019, 155 sayfa

Devlet belirli sosyal ve ekonomik amagclart gergeklestirmek igin maliye
politikas1 enstriimanlarint kullanmaktadir. 1929 Biiyilikk Depresyon’dan itibaren
diinyanin bir¢ok yerinde maliye politikasi ekonomik istikrarsizliklarla miicadele ve
ekonomik krizlerden ¢ikmak i¢in etkin olarak kullanilmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi ve Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan tiiketicilerin
harcama egilimlerini gosteren tiiketici gliven endeksi glinlimiizde gittikge artan dneme
sahip olmaya baslamistir. Harcamalarin belirleyicisi olan tiiketiciler ise ekonomik
ortama duyduklar giiven dogrultusunda ekonomiye yon vermektedir. Bu ¢alismanin
¢ikis noktasi ise, tiiketici giiveni ile maliye politikas1 arasinda nasil bir iligki oldugu ve
tiiketici giivenini arttirmak icin nasil politikalar belirlenmesi gerektigi olmustur. Bu
calismada, Tiirkiye’de tiiketici giiven endeksi ve maliye politikast arasindaki iliski
2006M1-2017M8 donemi ig¢in incelenmistir. Maliye politikast gostergeleri olarak
dolaysiz vergi gelirleri, dolayli vergi gelirleri, merkezi yonetim biitce gelir ve
harcamalari, i¢ bor¢lanmanin toplam bor¢lanma igindeki payi ile tiiketici giiven endeksi
arasindaki nedensellik iliskisi ekonometrik yoOntemlerle sinanmistir. Ayrica gegis
degiskenleri olan piyasa doviz kuru, piyasa faiz orani ve tiiketici fiyat endeksi de analize
dahil edilmistir. Analiz sonuglarina gore, kamu gelir ve harcama kalemlerinden tiiketici
giivenine dogrudan nedensellik bulunmaktadir. Fiyatlar genel diizeyi ve doviz kuru
tiiketici gilivenini dogrudan etkilemektedir. Ayrica ARDL metoduyla yapilan analizde
tilkketici gliven endeksi ve kamu gelirleri arasinda kisa ve uzun doénemli bir iligskinin
varligr bulunmustur. Ampirik bulgular sonucunda kamu gelirleri artirildiginda yani
daraltict maliye politikalar1 uygulandiginda tiiketici giiven endeksinin arttigi
gozlemlenmistir. Dolayisiyla, Tiirkiye’de ele alinan donemde genisletici mali daralma

hipotezinin gegerli oldugu sonucuna ulagilmstir.

Anahtar Kelimeler: Tiiketici Giiven Endeksi, Maliye Politikas1 Araglari, ARDL

Analizi, Nedensellik Analizi
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ABSTRACT

THE EFFECTS OF FISCAL POLICY ON CONSUMER CONFIDENCE: THE
CASE OF TURKEY
GEZER, Tuba
Ph. D. Dissertation, Department of Public Finance
Thesis supervisor: Dr. Giiner TUNCER
March, 2019, 155 pages

Government uses fiscal policy instruments to achieve certain social and
economic objectives. Fiscal policy is effectively used to struggle with economic
instability and crises, especially from The 1929 Great Depression in many parts of the
world. Nowadays consumer confidence index has begun to have increasingly important,
which is published by The Central Bank of Turkey and TURSTAT. The effect of
Consumers on the economy who determine the expenditures, are closely related to the
confidence in the economy. The relationship between consumer confidence and the
fiscal policy is the starting point of this study. The policy to increase confidence of
consumers is another research question. The relationship between consumer confidence
and fiscal policy is examined for the period of 2006M1-2017M8 at this study. The
causal relationship between consumer confidence index and direct, and indirect tax
revenues, central government budget revenues, and expenditures, the share of domestic
borrowing in total debt as fiscal policy indicators are investigated with various
econometric methods. Besides, market exchange rate, market interest rate and consumer
price indices, which are transmission mechanism variables, are included into analysis.
There is direct causality from government income and expenditure to consumer
confidence based on findings. General price level and exchange rate are directly
affecting consumer confidence. Moreover, the short and long run relationship between
consumer confidence index and government revenue is investigated with ARDL
models. If contractionary fiscal policy is applied, means public revenue increases,
consumer confidence index increases based on findings. As a result, expansionary fiscal

contraction hypothesis is valid in Turkey for the period in hand.

Keywords: Consumer Confidence Index, Tools of Fiscal Policy, ARDL Analysis,
Causality Analysis.
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ONSOZ

Tiiketici gliveni, tiiketicilerin ekonominin genel durumu hakkinda ne kadar
emin olduklarini 6l¢gen ekonomik bir gosterge olmakla birlikte glintimiiz ekonomilerinde
de politika yapicilar tarafindan ve iktisadi aktorler tarafindan son derece 6nem verilen
basliklardan birisidir. Bu bakimdan calismada ekonominin temel enstriimanlarindan

olan maliye politikasi araglar ile tiiketici giiveni arasindaki iliski ortaya konulmustur.

Bu ¢alismanin yiiriitiilmesi sirasinda destegini esirgemeyen danismanim Dr.
Ogr. Uyesi Giiner TUNCER basta olmak iizere, arastirmanin baslangicindan sonuna
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Dog. Dr. Fazli YILDIZ ile tez savunma jiirimde yer alarak bana bu unvani layik géren

Prof. Dr. Selami SEZGIN ve Dog. Dr. Sennur SEZGIN’e tesekkiir ederim.

Yogun calismalarim sirasinda sabir gosterip benden hicbir destegini
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yanimda hissettigim beni en iyi sekilde yetistiren ve her zaman motivasyon kaynagim

olan sevgili aileme tesekkiirii bir borg bilirim.

Son olarak bu tezi yazma siirecinde yiprandigim ve yoruldugum zamanlarda

sevgisiyle beni ayakta tutan canim kizima tesekkiir ederim.
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TEZ METNI



GIRIS
Tiiketici giiveni, tiiketicilerin ekonomik kararlarim1 sekillendiren ve bu

ekonomik hayatin ne derecede saglikli vyiiriidiigline dair ayni zamanda ileriki

donemlerde nasil sekillenebilecegine yonelik beklentilerinin bir degerlendirmesi olarak
ifade edilebilir.

Tiiketici giiveni, tiiketicilerin ekonominin genel durumu hakkinda ne kadar
emin olduklarin1 6lgen ekonomik bir gosterge olmasinin yaninda insanlarin kendi
gelirlerinin istikrar1 hakkinda ne kadar giiven duydugunu da 6lgmeye yaramaktadir. Bu
giiven hangi yonlerde tiikketim yaptiklarim1 ve ne kadar harcama yaptiklarin

etkileyebilmektedir.

Tiiketici giiveni sadece tiiketiciler i¢in Onem tasimaz ayni zamanda
ekonomideki diger iktisadi aktorlerin de alacagi ekonomik kararlar iizerinde etki
olusturabilmektedir. Yatirimcilarin, ireticilerin, perakendecilerin, bankalarin ve
hiikiimetin alacag iktisadi kararlar1 planlarken tiiketicilerin giivenlerini dikkate almalar1
gereksinimi  kagimilmazdir. Tiiketici giiveni artik giinlimiiz ekonomilerinde gerek
politika yapicilar tarafindan gerek iktisadi aktorler tarafindan son derece onemli bir
unsur konumundadir. Bu 6neme FED eski baskant Greenspan de vurgu yapmis olup
Greenspan (2002)’e gore tiiketici giiveni, ekonomik biiyiimenin kilit belirleyicisi olarak
gosterilmektedir. Siiphesiz tliketici giivenini etkileyen ¢ok sayida faktér bulunmaktadir.
Ulusal ve/veya uluslararasi alanlarda meydana gelen sosyal, siyasal, ekonomik, kiiltiirel
vb. gibi faktorler tiiketici gilivenini etkileyebilmektedir. Bu faktorlerin Otesinde
uygulanan iktisat politikalar tiiketici giiveninin artmasi veya azalmasi yoniinde daha

biiyiik etkilere sahiptir.

Iktisat politikasi, toplumsal siire¢ icerisinde belirlenmis olan ekonomik
amaglara ulasmada kullanilan politikay1 ifade etmekte olup maliye politikasi, iktisat
politikasinin 6nemli bir araci olarak karsimiza ¢ikmaktadir. O halde bir iktisat politikasi

araci olan maliye politikas1 da tiiketici gliveni lizerinde 6nemli etkiler olusturabilir.

Bu ¢alismanin amaci maliye politikasinin tiiketici giiveni lizerindeki etkisini
Tiirkiye 6zelinde analiz etmektir. Maliye politikasi ¢esitli araclar ile maliye politikasinin

amaclarim1  gerceklestirmede kullanilmaktadir. Maliye politikasi, iktisat politikasi



icerisinde ortaya c¢ikan sorunlarin giderilebilmesi, istikrarsizliklarin dnlenebilmesi ve
belirli iktisadi hedeflere ulasilmasi i¢in meydana getirilen iktisat politikasinin bir aract
olarak kabul edilmektedir. Maliye politikasi, siirdiiriilebilir ve giiclii bir ekonomik
biiyiimeyi saglamak, yoksullugu azaltmak i¢in mali araglar1 (kamu harcamalar1 ve vergi
gelirleri) kullanmaktadir. Maliye politikasinin etkililigi s6z konusu oldugunda 6ncelikle
kamu harcamalarinin ve vergi gelirlerinin GSYH’yi nasil etkiledigi dikkate
alinmaktadir. Kamu harcamalarinda ve vergi oranlarinda yapilan degisikliklerin faiz
oranlarinda, yatirimlarda, ulusal tasarruflarda, mal ve hizmet {iretiminde yarattig1 etkiler
de maliye politikasinin etkisini belirleyebilmektedir. Maliye politikast uygulamalarinin
temel makroekonomik degiskenler {izerindeki etkisinin belirlenmesinde c¢ok sayida
teorik ve ampirik ¢alisma bulunmaktadir. Ancak bu calisma alaninda 6ncii olup maliye
politikasi araglari ile tiiketici giiveni arasindaki iliski ilk defa incelenmistir. Ozellikle
ampirik ¢alismalarin ortaya konmasinda ele alinan degiskenlerin 6l¢timii gesitli birimler
ve istatistik kurumlarinca veya bilim insanlarimin tahminleri dogrultusunda ilgili
calismalara konu olmustur. Bu noktada karsimiza calismanin  amacini
gerceklestirebilmek i¢in tiiketici giliveninin somut bir sekilde nasil ele alinabilecegi
sorusu ortaya ¢ikmaktadir. Ulusal ve uluslararasi degerlendirmelerde tiiketici gilivent,
tikketici giiven endeksi ile Olgiilebilmektedir. Bu kapsamda bu calismada tiiketici

giiveninin 6l¢limiinde tiiketici giiven endeksi (TGE) ele alinmistir.

Calismanin birinci boliimiinde tiiketim, tiiketici ve tiiketici davranislarini
belirleyen etmenlerle birlikte tiiketim teorilerine yer verilecek ve tiiketici giiven
endeksinin hesaplanmasina duyulan ihtiya¢ ele alinacak ve mevcut hesaplanan tiiketici
giiven endeksleri anlatilacaktir. Ikinci béliimde ise, maliye politikasinin etkililigi ele
alinacak, Keynesyen ve Keynesyen olmayan etki olarak maliye politikasinin tiiketici
giivenini saglamadaki rolii anlatilacaktir. Ayrica, maliye politikas: araclart olan kamu
gelirleri, kamu harcamalari, bor¢lanma ve biitgedeki degisimler ile tiiketici giiveni
arasindaki iliskiye deginilecektir. Son boliimde ise, maliye politikasi araglari ile tiiketici
giivenini gosteren tiiketici gliven endeksi arasindaki iligki ekonometrik yontemlerle

analiz edilecektir.



Arastirmanin Problemi

Genisletici maliye politikalarinin tiiketici giivenini artiracagini ve bunun da
0zel harcamalan tesvik edecegi diisiiniilmektedir. Diinyadaki pek ¢ok hiikiimet vergi
indirimleri ve harcamalar1 artirmak gibi iki ana hedef belirlemektedir. Bunlardan
birincisi ekonomik krizlerden en c¢ok etkilendigi diisiiniilen alt gelir grubundaki
bireylerin tiiketim diizeylerini korumaktir. Diger bir hedef ise, ekonomik faaliyetin
stirdiiriilmesi ve finansal istikrarin saglanmasi igin tiiketici giivenini ve is giivenini
artirmaktir. Tiiketici glivenindeki olumlu etkinin artan ihtiyati tasarruf riskini azaltmasi
ve dolayistyla daha yiiksek tiiketici harcamasina, bunun da i¢ talebi canlandirmasina ve
yakin donemdeki ekonomik biiyiimeyi giivence altina almasina ve ekonomik biiyiimeyi

artirmasina yol actig1 yaygin bir goriistiir.

Bu dogrultuda literatiirde tiiketici giiveni ile ilgili az sayida calisma ele
alimmustir. Bu ¢alismalarda da genelde tiiketici gliven endeksinin hisse senetlerini ya da
makroekonomik degiskenleri nasil etkiledigine bakilmistir. Ancak maliye politikasi
araglar1 olan bor¢lanma, kamu harcamalar1, kamu gelirleri ile olan iliskisinin tam olarak
ele alinmadig1 gézlenmistir. Bu dogrultuda Tiirkiye 6zelinde tiiketici giivenini gdsteren
tiketici giiven endeksine etki edecek maliye politikasi arag degiskenleri ile iliskisinin

yorumlanmasinin daha dogru sonuglara 151k tutacag: diisiintilmektedir.
Arastirmanin Amaci

Maliye politikasini en temel diizeyde iilkenin potansiyeline uygun biiylimenin
saglanmasi, denk biitge olusturulmasi, fiyat istikrarinin saglanmasi, yiiksek istthdam
saglanmasi veya issizlik oraninin diisiik diizeyde tutulmasi, cari dengenin stirdiirtilebilir
olmasi, i¢ ve dis finansmanin dengeli bicimde yiiriitiilmesi, tasarruflarin artirilmasi,
yatirimlarin ¢ogaltilmasi ve gelir dagiliminin diizeltilmesi gibi amaglar1 bulunmaktadir.
Siyasal iktidarin uyguladigi maliye politikasti bu amaglara ulagsmanin yaninda
tiikketicilerin giivenini de artiran bir sonu¢ dogurmalidir. Bu kapsamda bu c¢alismanin
amac1 maliye politikasinin tiiketici giiveni iizerindeki etkisini Tiirkiye 6zelinde analiz
etmektir. Bu kapsamda maliye politikas1 ara¢ degiskenleri ile tiiketici giiven endeksi
arasindaki iligki incelenecek olup bu iliskinin yoniine gore mevcut politikalara oneriler

getirilmesi hedeflenmektedir.



Arastirmanin Onemi

Giliniimiiz ekonomilerinde iktisadi aktorlerin temel davranislarinda, politika
yapicilarin ekonomik planlamalarinda ve hatta siyasal siire¢ igerisinde siyasetgilerin
politik sdylemlerinde tiiketici giiveni dnemli bir unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Siyasal iktidarlar sadece ekonomide temel dengeleri saglamaya yonelmemekle birlikte
tiiketicilerin giivenini artiracak eylemlere de odaklanmaktadirlar. Bir iktisat politikasi
arac1 olan maliye politikas1 da tiiketicilerin giivenini saglamada kullanilabilecek bir
politika niteligindedir. Tiirkiye’de maliye politikasi, tiiketici giliveni tizerinde nasil bir
etki olusturmaktadir arastirma sorusundan hareketle bu ¢alismada ortaya konabilecek
sonuglar ve Oneriler ile bu konunun islenmesinde Oncii ve gelecek caligmalara 151k
tutabilecek bir calisma olusturulmasinin  hedeflenmesi, tezin Onemini ortaya

koymaktadir.
Arastirmamin Sinirhiliklar:

Tirkiye’de kamu mali yonetiminin yeniden yapilandirilmast ve kamu
hizmetlerinde etkinligin saglanmas1 adina 2006 yilinda yiriirliige giren 5018 sayili
Kamu Mali Yoénetimi ve Kontrol Kanunu (KMYKK) ¢ikarilmistir. Bu kanunla, “kamu
kuruluslarinin kaynak tahsislerinin stratejik planlari, yillik amac¢ ve hedefleri ve
performans gostergelerine dayandirma zorunlulugu getirilerek, biitcelerini stratejik
planlarinda yer alan misyon, vizyon, stratejik ama¢ ve hedeflerle uyumlu ve performans
esasmna dayali olarak hazirlamalart zorunlulugu getirilmis ve performans esash
biitcelemeye iliskin hususlar1 belirlemeye Hazine ve Maliye Bakanligi yetkili

kilinmistir.”

Tiiketici giiven endeksi verisi Tirkiye i¢in 2004 yilindan itibaren
yayinlanmaya baslanmistir. Ancak biitgede birligin saglanmasi bakimindan performans
esaslt biitce 2006 yilindan itibaren uygulandigi i¢in bu ¢aligmada veri seti 2006 yilindan
itibaren baslamaktadir. Bu kapsamda arastirmada bir siirlilik olarak veri setlerinde

senkronizasyon olusturmak i¢cin 2006M1- 2017M8 donemi tercih edilmistir.
Arastirmanin Yontemi

Bu calismada Tiirkiye’ye ait tiliketici giiveninin dl¢limiinde kullanilan tiiketici
giiven endeksi, dolayli ve dolaysiz vergi gelirleri, merkezi yonetim biitge gelirleri,

merkezi yonetim biitge giderleri ve kamu borg¢lanmasi arasindaki iliski 2006M1-



2017M8 donemleri i¢in ekonometrik olarak zaman serileri analizi kullanilarak
incelenmistir. TUIK, TCMB ve BUMKO nun sitelerinden elde edilen veriler Granger
nedensellik analizi, esbiitiinlesme testlerine ve ARDL modellemesine tabi tutulmustur.

Sonugta elde edilen bulgular degerlendirilmis ve Oneriler getirilmistir.



BIiRINCi BOLUM

TUKETIM KAVRAMI, TUKETIiM TEORILERI VE TUKETICI GUVEN
ENDEKSININ TERMINOLOJISI



1.1. TUKETIM ILE ILGILI KAVRAMSAL ACIKLAMALAR

Tiiketim her zaman ve her toplumda yer alan iktisadi, sosyal ve kiiltiirel bir
zamana yayilan olgudur. Ayrica herkesi kapsadigi i¢in tiikketim evrensel bir kavramdir.
Ozgiir bir sekilde tiiketmek, bireye sunulan temel bir hak olmakla birlikte tiiketici olma
hakk1 dogumla birlikte kazanilan ideolojik bir nitelik olarak diisiiniilmektedir. Kimin ne
kadar tiiketecegiyle ilgili herhangi bir simirlama yoktur ve tiikketim mallar1 arasinda
degisim yapilabilmektedir. Her bireyin tiiketici olabilecegi 6zgiir bir alan olmasindan

dolay1 tiiketim kiiltiirli evrensel bir olgu olarak tanimlanmaktadir.

Kiiresellesmeyle birlikte 6zellikle yirminci yiizyilin son g¢eyreginde teknoloji
ve haberlesmedeki siiratli gelismeler sonucu diinyanin giderek kiigiilmesi, ekonomik ve
siyasal sinirlarin giderek ortadan kalkmasi ve neticede maddi degerlerin milli sinirlart
asarak diinya ¢apinda yayilmasi ile iilkeler ve milletler arasinda iktisadi, Siyasi, sosyal
ve kiiltlirel temas ve etkiler artmigtir. Bu yakinlasma ekonomik agidan, diinyanin bir
pazar yeri haline gelmesini ve tiiketicilerin homojen davraniglarda bulunmasini

icermektedir.

Tiiketicilerin, “bir materyal diinyasinda yasayan” varliklar olarak goriilmesi
tiketim toplumunun ruhunun kesfedilmesidir. Diinya tiiketim objeleriyle desteklenen
anlayisla isgal edilmekte, insanlarin sahip olduklar1 seylerle karakterleri analiz
edilebilmektedir. Pazarda gegirilen vakit, rutin sosyal iliskilerin disinda, giderek
objelerin pesinden kogsmaya ayirilan vakit haline gelmistir. Baskalartyla yapilan giinliik
konusmalar bile tiiketim hakkinda yapilmaktadir. Tiiketiciler olarak, insanlar satin alma
giiclerini kullanarak yasamlarini sekillendirmeye ve bireylerin ayni anda iirlin ve hizmet

satin aldiklar bir piyasada se¢im yapma ozgiirliiklerini kullanarak varliklarini anlamli

kilmaya tesvik edilirler.

Tiikketim toplumu olunan bu giinlerde tiiketimin belirleyicisi olan tiiketici
giiveni arastirmanin temel noktasini olusturmaktadir. Harcamalarini yapmak i¢in uygun
kosullar gozetleyen tiiketiciler ekonominin de belirleyicisi olmaktadir. Ayrica devlet,
kamu hizmetlerini yerine getirmek i¢in biitce dengesini ayarlar, mal ve hizmet satin alir
ve tiiketim yapar. Bu nedenle devleti de tiiketici olarak goren pek cok ekonomist
bulunmaktadir. Bu yiizden tiiketim, tiiketici gibi kavramlari aciklamak yararl olacaktir.

Bu boliimde tiiketim kavrami, tiikketimin belirleyicileri ve tiiketimin iktisadi temelleri



olan tiiketim teorileri incelenecek ve c¢alismanin belirleyicisi olan tiiketici giiveni
kavramina deginilip, tiiketici gliven endeksinin de yer aldigi giiven endeksleri

anlatilacaktir.

1.1.1. Tiiketim Kavram

Tiiketim dogumdan baslayan 6liime kadar devam eden bir eylemdir. Belirli bir
ihtiyaci gidermek i¢in bir mal ya da hizmeti elde etme, kullanma ya da yok etmek olarak
da tanimlanmaktadir. Bu eylemi gergeklestiren birey ise tiiketici olarak
tanimlanmaktadir (Odabasi, 1999: 4). Bireyler tiikketim yaparken dogadaki diger
canlilardan farkli olarak yalnizca fiziksel ihtiyaclarini gidermek i¢in degil psikolojik ve
sosyal  ihtiyaglarim da  karsilamak  amaciyla  tiiketim  faaliyetlerini

gerceklestirmektedirler (Bakir ve Celik, 2013: 47).

Bireylerin tiiketerek mutlu oldugu, tiketim yapmanin basar1 sayildigi
giiniimiizde tliketim kavrami modern yasamin odak noktasi haline gelmistir. Her kdse
basina acilan aligveris merkezleri sayesinde bireyler kendilerini tiiketme baskis1 altinda
hissetmektedirler. Tiiketimin ekonomik zenginlik gdstergesi yanilgisi altinda bireyler
barmma ve gida gibi temel ihtiyaglarmin haricinde ruhsal doyuma ulagmak, sosyal
yasamlarin1 tekrar insa etmek igin de tiiketim yapmaktadirlar. Kisacasi tiikketim,
tiiketicinin satin aldigr mal veya hizmet lizerinde odaklandig1 ve bu mal ve hizmetleri
yeniden anlamlandirarak kendisine sosyal ve Kkiiltiirel ortam yaratti§i karmasik bir

stirectir (Yaniklar, 2006: 11).

Bagka bir tanimla tiiketim, iktisadi iiriin ve hizmetlerin faydalarinin bireylerin
ithtiyaglarini tatmin etmek iizere kullanilmasidir. Bireyler zorunlu ihtiyaclarindan harig
olarak yasadigi toplumun etkisi, aylik kazanci, meslegi ve karakteristik 6zellikleri gibi
faktorlerden etkilenerek tiiketim yapmaktadirlar. Tiiketim, bir ihtiyaci tatmin etmek i¢in
verilen karardan ziyade bireylerin ihtiyaglarini giderecek araclarin temini ile miimkiin
olmaktadir. Bu aralikta, ihtiyacin hissedilmesinden elde edilmesine kadar zamanda
kiiltiirel, sosyal, kisisel degerlendirmeleri, kaynaklarin ve bilgilerin elde edilmesini,
alternatif tercihler arasindan karar verilmesini ve nihayet satin alma asamasini ve

sonuglarini igermektedir (Arman, 2013: 34).



Klasik iktisat bilimine gore tiiketici davranislari, rasyonel tercihlerinin bir
sonucudur ve bireyler maksimum faydayi elde etmek i¢in tiikketim yapmaktadirlar. Bu
gorlis faydaci tiiketim anlayigsinin bir sonucudur. Buna karsin bireyler yalnizca kisisel
ihtiyaclar1 dogrultusunda da tiiketim yapmaktadirlar. Bu tiiketim kalib1 ise duygusal
diirtiilerle yapilmaktadir. Bu goriis ise hedonik tiiketim anlayigin1 yansitmaktadir. Bu
baglamda faydaci tiiketim anlayis1 rasyonel satin alma diirtiisii tarafindan etkilenirken,
hedonik tiiketim anlayis1 duygusal etkenler tarafindan yonlendirilmektedir. Faydaci
tiketim genellikle zorunluluk olarak nitelendirilirken, hedonik tiiketim istekle

tanimlanmaktadir (Agikalin ve Yasar, 2017: 571).

Tiiketim yalnizca bireysel davranislar etkileyen olgu degil ayni zamanda bir
iilkenin kalkinmasinda da énemli rol oynayan bir kavramdir. Cilinkii bireylerin tiiketim

kararlar1 toplumun toplam tiiketimini belirlemektedir (Kocacik, 1998: 44).

Tiiketim her ne kadar mikro temellere dayandiriliyor olsa da makro diizeyde
toplam talebin en biiyiik pargasidir. Bir iilkedeki toplam tiiketim harcamalari temelde o
toplumda yasayan halkin gelir diizeyi tarafindan belirlenmektedir. Kisaca tiiketimin,
basit olarak Keynesyen modelde kullanilabilir gelire bagli oldugu ve bu gelirle ayni
yonde degisim gosterdigi varsayillmaktadir. Gelir diizeyi ile tiiketim diizeyi arasindaki
pozitif iligkinin matematiksel ifadesi tiikketim fonksiyonu olarak nitelendirilmektedir

(Oktay, 2006: 29).
Tiiketim fonksiyonu ise asagidaki gibi yazilmaktadir:
C=Cy+cY
Burada,
C= tiiketim harcamalarini,
Co= Otonom tiiketim harcamalarini,
c= Marjinal Tiiketim Egilimini
Y = Milli geliri,

gostermektedir. C,, milli gelirden bagimsiz otonom tiiketim harcamalarini, Y
ise milli gelire bagimli uyarilmig tiiketim harcamalarin1 gostermektedir. Bu baglamda

tiiketim harcamalar1 bir ekonomideki otonom tiiketim harcamalari ile uyarilmis tiikketim
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harcamalarinin toplamindan olugsmaktadir (Bocutoglu, 2004: 127-129). Tiketim
fonksiyonu, belirli bir gelir seviyesinde olan bireylerin tiiketim i¢in harcayacaklar1 para
degerini ifade etmektedir. Yani talep egrisi tiiketicilerin farkli fiyat seviyelerinden satin
almayr kabul ettikleri mal miktarini, tiikketim fonksiyonu da halkin farkli gelir

seviyelerinde tiiketime harcayabilecegi degeri anlatmaktadir (Kocacik, 1998: 29).

Tirkiye, iretim bakimindan altyapisi eksik bir iilke oldugundan tiiketim
toplumu degil tiiketici bir toplumdur. Kapitalizmin geregi olan tiiketim kiiltiiriiniin etkisi
altindadir. Bati’dan gelen tiikketim mallarinin yayginlasmasi ve bireylerin bu mallara
ilgisinin artmasi sonucu Tirkiye’de bu mallara olan talep artmig ve kredi karti
kullaniminin da yayginlasmasi ile tiikketim alanlar1 artmistir ve tipik bir tiikketici toplumu

haline gelinmistir (Yaniklar, 2006: 84-85).

Grafik 1.1: Tirkiye’de Hane Halki Tiiketim Harcamasi1 2002-2017 Yili, Tiirkiye

Hane Halki Tiiketim Harcamasinin Tiirlerine Gére Dagilimi
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Tiirkiye’de bireylerin tiiketim harcamalarinin biiyiik bir kismi konut ve kira
O0demelerine, ulastirma giderlerine ve gida harcamalarina ayrilmaktadir. Egitim, saglik
ve kiltliirel hizmetlere ise biitgeden ayrilan pay en diisiik seviyede kalmaktadir. Bu
verilerle bireylerin ancak zaruri harcamalarin1  gergeklestirdiklerini  goniilli

harcamalarinin ise diisiik diizeyde kaldig1 goriilmektedir.

Tiiketim kavrami ayni zamanda tasarruf kavramiyla da i¢ igedir. Yani gelirin
tiketilmeyen kismu tasarruflart olusturmaktadir. Bu nedenle tiiketim ile ilgili analizler
yapilirken tasarruf da dahil edilmektedir. Biiylime agisindan tiiketim Onemli bir
kavramdir. Toplumun mevcut kaynaklarinin tiketim ve yatinm alanlarinda
cesitlendirilmesi gelecek donemde refahi artiracagi icin 6nem arz etmektedir. Bireyler
gelirlerini tasarruf ederek veya tiiketim yaparak degerlendirmektedir. Ulkenin ve
kendilerinin i¢inde bulundugu mevcut ekonomik durum, cari faiz orani gibi durumlar
bireylerin degerlendirmelerini yaparken etkili olmaktadir. Bu gibi nedenlerle tiiketim

kavrami yillardir pek ¢ok arastirmaya konu olmustur.

1.1.2. Tiiketici Kavramm

Modern toplumlarda tiiketici, seri tiretilen, paketlenmis ve markali mallar satin
almakta, reklamlarla siislenmis gosterisli bir diinyada yasiyor olarak tasvir edilirken,
geleneksel toplumlarda satin aldigr mal ve hizmetlerle sinirli ihtiyaglarini gidermeye
calisan miisteriden farkli olarak modern tiiketici simirsiz ihtiyaglarint toplumun
dayatmalarina maruz kalmadan davraniglar sergileyen, tiikettigi mal ve hizmetlere
anlamlar yiikleyen bir kisidir (Yaniklar, 2006: 88). Bagka bir anlatimla tiiketici, tiikketim
eylemini gerceklestiren kisi olarak tanimlanmaktadir. Iktisadi bir kavramdir genellikle
isletme icin miisteri kavrami kullanilir. ikisi birbirinden farklidir. Her miisteri bir
tikketici iken her tiiketici bir miisteri olmamaktadir. Tiiketicinin miisteri olarak
tanimlanabilmesi i¢in ayn1 firmadan birka¢ kez satin alma islemini gergeklestirmesi
gerekmektedir. Geleneksel iktisat teorisine gore tiiketici rasyoneldir ve cari piyasa
kosullar1 haricindeki diger etmenlerden etkilenmez. Tiiketici kendi ¢ikar1 pesinde kosan

kendisi i¢in faydali mallar1 segen rasyonel bir bireydir (Oztiirk, 2015: 6-7).

Ihtiyaglar1 ve zevkleri olan mevcut secenekler arasinda tercih yapabilen,
ekonomik kaynaklarini mal ve hizmet satin almak i¢in kullanan bu alimlar sonucunda

fayda elde eden kisiye tiiketici denilmektedir. Nihai tiiketici bir mali satin alirken
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gereksinimlerinin giderilmesini arzulamaktadir. Ayn1 zamanda bu gereksinimlerinin
ucuza karsilanmasini beklemektedir. Satin aldigi iirlinden fayda saglamayan ya da
beklentisi karsilanmayan tiiketici bir daha o {iriinii almayacaktir yahut firmay1 tercih

etmeyecektir (Penpece, 2006: 6).

Gliniimiizde toplumdaki kiicik biiyiik her birey bir tiiketicidir.
Kiiresellesmenin artmasiyla birlikte tiikketim olgusu daha da artmistir. Kredi kartinin
hayatimiza getirdigi kolayliklar sayesinde nakit parasi olmayan bile tiiketim
yapmaktadir. Ayrica internetten aligverisin tiiketicilere sagladigi kolayliklar neticesiyle

tilkketim her gegen giin hem daha da kolaylasmakta hem de daha ¢ok artmaktadir.

1.1.3. Tiiketici Davramsi Kavram

Tiiketici davranisi, bireylerin veya gruplarin ihtiya¢ ve arzularini gidermek icin
satin aldiklar1 ve kullandiklar1 {irtinleri, hizmetleri, fikirleri veya deneyimlerini
inceleyen ve bir siireci kapsayan calisma alanidir (Solomon, 2015: 28). Tiiketici
davranigi yalnizca satin alma odakli degil satin alimdan 6nceki ve sonraki asamalar1 da

kapsayan siirectir.

Bireylerin ekonomik iirlinleri ve hizmetleri satin alma ve kullanmadaki
tercihleri ve bu tercihlerine yoOnelik faaliyetleri tiiketici davranis1 olarak
tanimlanmaktadir. Tiketici davranist kit kaynaklar olan zaman, para ve enerjinin
tikketime yonelik nasil kullanildiginin incelenmesi olarak da tanimlanmaktadir. Tiiketici
davraniglart  her birey i¢in farklilik gostermekte ve ¢evresel faktorlerden

etkilenebilmektedir (Odabasi ve Barig, 2017: 30).

Ekonomide meydana gelen biliylime oranindaki degisiklikler, enflasyon, déviz
kuru gibi etmenler tiiketici davramiglarini etkilemektedir. Tiiketici davranisi tliketim
egilimini belirleyen 6nemli bir faktdr oldugu icin detaylica incelenmesi yararli olacaktir
(Kog, 2007: 26). Devletin iktisadi kalkinma planlarini olusturmasi ve etkin bir sekilde
yiirlitebilmesi i¢in tiiketici egilimleri hakkinda donanimli bilgiye sahip olmasi
gerekmektedir. Bu da tiiketicilerin ne aldiklari, nasil aldiklar1 ve nicin aldiklar1 gibi
sorularin aragtirmacilar tarafindan arastirilmasini gerektirmektedir. Bu sorularin analiz

edilmesi ekonomi politikalarinin olusturulmasina yardimci olmaktadir. Bu baglamda
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Tiirkiye’de TUIK (Tiirkiye Istatistik Kurumu) tarafindan yapilan anketlerle &lgiilen

“tliketici harcamalar1” 6nemli bir veri olmaktadir (Arman, 2013: 34-35).

Tiiketici davranis1 bir hedefi gerceklestirmek tizere glidiilenmis bir harekettir.
Her bir tiiketicinin diislinceleri, kararlari, tecriibeleri farklidir bu yiizden tiiketici
davraniglar gesitli faaliyetlerden olugsmaktadir. Satin alima karar verme, satin alma
Oncesi ve sonrast gibi siireclerden olusmaktadir. Tiiketici davranisi karmasiklik ve
zamanlama agisindan farkliliklar gostermektedir. Zamanlama, kararin ne zaman
alindigim1 ve siirecin ne kadar uzun siirdiiglinii aciklamaktadir. Karmasiklik ise, karar
verirken etkin olan faktorlerin miktarini ve kararin kendisinin zorlugunu ifade
etmektedir. Tiiketici davranis1 bireyden bireye degisiklik gosterdigi i¢in pek ¢ok c¢esidi
vardir ayrica gevresel faktorlerden de etkilenmektedir (Odabasi, 1996: 8-12).

1.1.4. Tiiketici Davramisina Etki Eden Faktorler

Klasik ekonomi goriisline gore rasyonel insan her zaman kendine maksimum
fayday1 saglayan mal ve hizmet se¢enegini tercih eden tiiketiciyi tanimlarken, gercek
hayatta durum bundan farklidir. Tiiketiciler bir mali satin alirken psikolojik, kiiltiirel,
ekonomik, demografik faktorlere gore karar vermektedirler. Bu faktorler de bazen

tiiketicilerin rasyonel karar vermesini engellemektedir (Yildiz ve Kuru, 2015: 657).

Bireyi tiiketici olarak harekete geciren giidiiler arasinda gevresel etmenler ve
bireyin kendine has o6zellikleri yer almaktadir. Cevresel faktorlerde ve bireyin kendi
duygu ve diisiincelerinde meydana gelecek degisimler tiiketicinin satin alma davranigini
belirlemektedir. Bireylerin yasadiklar1 iilkenin ekonomik, siyasi, kiiltirel etmenleri
tiketim egilimlerini belirlemektedir. Ayrica psikolojik faktorler de tiiketicilerin

davraniglarinin degismesinde etkili olmaktadir (Penpece, 2006: 1).

Bireyin tiiketim davranislart karmasik bir siiregte ilerlemektedir. Tiiketiciler
her = zaman  faydalarini en  yiksek seviyede  tutacak  harcamalar
gerceklestirmemektedirler. Bazen toplumdaki bireylerin etkisiyle bazen kendi psikolojik
durumlarina gore hatta en Onemlisi mevcut ekonomik durumlarina gore tiiketim

faaliyetini gerceklestirmektedirler.
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1.1.4.1. Ekonomik Faktorler

Bireyin satin alma giiciinii temsil eden gelirdir. Tiketim harcamalarini ve
davraniglarin1 gelir belirlemektedir. Gelirinin ne kadarimi tiiketip ne kadarini tasarruf
edecegi onem arz etmektedir. Ciinkii bireylerin elde ettikleri gelir tiikketim harcamalarini
sekillendirmektedir. Gelir arttikga tiilketim artarken, gelir azaldikca harcamalar
kisilmakta ve tiiketim davranisindan kacinilmaktadir. Bireyin reel geliri artarsa satin
alma giicii de artacaktir. Bu yiizden reel gelirde ortaya ¢ikan bir artis talep seviyesini de

artiracaktir (Dal, 2009: 19).

Ekonomi kit kaynaklarla siirsiz ihtiyaclarin giderilmesini inceleyen bir bilim
dalidir. Ekonomik olay ise, bireylerin ihtiyaglarinin para veya 0l¢ii birimi para olan
nesneler ile giderilmesidir. Giiniimiizde ekonomik degisiklikler tiiketicilerin
davranislarina etki etmektedir. Ornegin, kisi basmna diisen milli gelir, enflasyon orani,
biiyiime rakamlari, igsizlik oranlar1 ve iilkenin i¢inde bulundugu ekonomik durum gibi
faktorler tiiketicilerin satin alma kararlarini etkilemektedir (Erdem, 2016: 18). Bu
baglamda ekonomik konjonktiire bagli olarak konut, otomobil vs. almay diisiinen bir
birey iicretlerin artmasi veyahut isini kaybetmesi durumunda bu kararindan
vazgececektir. Buna karsin terfi alan maasina zam gelen bir birey almay1 diistindiigii

tirlinlin ya kalitesini ya da miktarini artiracaktir (Durmaz vd., 2011: 119).

Tiiketim harcamalarini etkileyen unsurlar arasinda gelir dagilimi, servet, faiz
oranlari, fiyat ve fiyat beklentileri yer almaktadir. Bir iilkedeki gelir dagiliminda
esitsizlik var ise bireylerin tiiketim egilimleri farklilik gosterecektir. Bu yiizden
ortalama tiiketim egilimi diisiik olacaktir. Ciinkii yliksek gelir seviyesine sahip
bireylerin tiiketimleri tasarruflarina nazaran daha az olmaktadir. Buna karsin gelir
dagiliminda gorece adalet saglanirsa diisiik gelirli bireyler de toplam gelirden yliksek
pay alacaktir bu da tiikketim egilimlerine olumlu yansiyacaktir. Sonug olarak toplumun

tilketim seviyesi yiikselecektir (Caligkan, 2010: 102-103).

Tiiketimi etkileyen en Onemli faktorlerden birisi de tiiketicinin gelir
durumundan hari¢ servetidir. Para degeri olan veya parayla degistirilebilen seyler servet
kavrami iginde tanimlanmaktadir. Bireyin sahip oldugu vadeli-vadesiz mevduati,

gayrimenkulleri ve araclar1 bireyin var olan servetini ifade etmektedir (Ocal ve Colak,
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1999: 254). Bireyin sahip oldugu finansal varliklar ne kadar fazlaysa gelirin tiiketime

ayrilan kismi da o kadar artacaktir.

Amerika Birlesik Devletleri’nde (ABD) baslayan 2008 krizinin etkilerini daha
az hasarla atlatmak i¢in basta ABD olmak {izere tim diinyadaki merkez bankalar
ekonomik paketler yayinlamislardir. Hilkiimetler piyasaya likitide siirerek tiiketicileri
harcama yapma egilimine yonlendirmislerdir. Ciinkii krizin etkisiyle piyasaya giiven
duymayan tiiketiciler harcamalarini kismaya baslamistir. Tiirkiye’de de hiikiimetin
getirmis oldugu vergi indirimleri sayesinde bireyler zorunlu mallar diginda kalan beyaz

esya, otomobil gibi dayanikli tiiketim mallarini da satin alma davranisi sergilemislerdir.

1.1.4.2. Sosyal-Kiiltiirel Faktorler

Tiiketiciler bir mali satin alacag1 zaman, sadece kendi ihtiyaclarini gozetmeden
toplumdaki diger bireylerle olan sosyal iligkisinden, iiriinlin markasindan ve pek ¢ok
farkli sosyal faktorlerden etkilenmektedirler. Satin alma egilimini etkileyen sosyal-
kiiltiirel faktorler; aile, grup, sosyal smif ve statli, kiiltiir gibi toplumla alakali

degerlerden olusmaktadir (Penpece, 2006: 33).

Aile toplumun en 6nemli kurumlarindan birisidir. Aile iki veya daha fazla
kisinin kan bagi, evlilik gibi unsurlar neticesinde birlikte oturdugu toplumsal grup
olarak tanimlanmaktadir. Babanin veya annenin egemenligine dayanan aile tiirleri veya
aile tiiyelerinin sayisinin fazla oldugu geleneksel aile tipleri tiiketici davranislarini
etkilemektedir. Ayrica aile fertleri arasindaki gorev dagilimi da satin alma kararlarini
etkilemektedir (Odabasi, 1996: 109).

Kadinin ¢aligma hayatina girmesiyle birlikte ailenin tiiketim aliskanliklar1 da
degismeye baslamistir. Tiiketim davraniglarini belirlemede aile 6nemli bir faktordiir.
Her kiiltiirde degisiklik arz eden aile satin alma siire¢lerinde de birbirini etkilemektedir.
Ailenin yasadigi yerin konumu, ailede bulunan birey sayisi ve kadmin calisip
calismamasi gibi faktorler tiiketici davranislarini etkilemektedir (Durmaz ve Bahar,
2011: 66). Ailede kadinin ¢alismasiyla birlikte artan gelire karsilik azalan zaman paralel
ilerlemektedir. Bu yiizden hazir gida alimi, esyalarin kuru temizlemeciye gonderilmesi
gibi mal ve hizmet alimlari artmaktadir (Odabasi ve Barig, 2017: 260-261). Ayrica

ailedeki ¢ocuk sayisi da tiiketimin belirleyicisi olmaktadir. Cok gocuklu ailelere nazaran
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tek cocuklu aileler egitime, kiiltiirel faaliyetlere ve liiks mal grubuna daha c¢ok

yonelmektedir (Oztiirk, 2015: 44).

Satin alma kararini etkileyen faktorlerden birisi de bireyin ait oldugu ya da ait
olmak istedigi gruplardir. Grup kelimesini tamimlarken sadece ayni 6zelligi olan
bireylerden bahsetmek dogru olmayacaktir. Grup kavrami, diizenli iligkilere sahip
bireylerin bir arada bulunmasidir. Insanlar her zaman bir gruba ait olmak isterler. Ciinkii
bazi ihtiyaglar1 bir grup tiyesi olarak daha iyi karsilanmaktadir (Penpece, 2006: 39).
Tiiketicilerin tercihlerini ve davraniglarini yonlendirmesi bakimindan referans gruplar
onem arz etmektedir. Hangi iiriinlerin tercih edilip hangilerinin edilmedigini belirleyen,
markalar hakkinda bireyleri bilgilendiren ve onlar1 diger iriinlerle karsilagtirmalar

yapma firsati sunan referans grubu insanlarin davranig ve tutumlarini etkilemektedir

(Durmaz ve Bahar, 2011: 64).

Sosyal smif ve statii satin alma kararin1 etkilemektedir. Bu yiizden
pazarlamacilarin dikkat ettikleri konular arasindadir. Statii, bir sosyal hiyerarside
bireylerin belirli standartlara gore derecelenmesidir. Birey siirekli olarak kendisini
toplumdaki diger bireylerle karsilastirma yapma egilimindedir. Meslek ve gelir gibi
kavramlar sosyal smifi belirleyen en 6nemli etmenler arasindadir. Tiiketim anlayisi
genellikle ayn1 gelir grubuna veya ayni meslek grubuna mensup kisilerde paralel egilim
gostermektedir (Odabasi, 1996: 132-137). Gelir grubuna gore alt, orta ve ist grup
olarak  nitelendirilen smiflar  bulunduklart  toplumun {iyelerinin  fikirlerini
onemsemektedirler. Zenginlik veya statii gostergesi olan bazi markalar veya mekénlar
tilketicilerin davranisina etki etmektedir. Satin alma karar1 verirken toplumdaki diger
bireylere karsi mahcup olmama veya onlarin goziine girme egilimi sosyal statiiniin

insanlara getirmis oldugu bir baskidir.

Toplumun bir bireyi olarak insanin zamanla elde ettigi bilgi, inang, ahlak,
kural, aligkanlik ve geleneklerin biitiinii kiiltiir olarak tanimlanmaktadir. Tiiketimin bag
aktorii olan bireyin davraniglarimi  sergilerken kiiltiirden fazlaca etkilendigi
diisiiniilmektedir (Ozsungur ve Giiven, 2016: 130). Kiiltiiriin anlasilabilmesi igin
ozelliklerine deginilmek gerekmektedir. Kiiltiir, dogustan kazanilan bir deger degildir.
Birey, ailesi ve yasamis oldugu toplum yoluyla kiiltiirii 6grenmektedir. Kiiltiir, birlikte

yasanilan insanlar tarafindan olusturulur ve gelecek nesillere aktarilmaktadir. Iginde
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yasanan sartlarin degismesiyle birlikte kiiltiir de degisebilmektedir. Ayn1 zamanda her
kiiltiir birbirinden farklilik gostermektedir. Neredeyse her kiiltiirde kabul goren kural ve
davraniglar mevcuttur. Ancak bir tilkede kutsal sayilabilen bir hayvan diger kiiltiirlerde
farklilik gosterebilir. Kiiltiirii kiiltiir yapan o6ge ise toplumdaki yasayan bireyler
tarafindan paylasiliyor olmasidir. Bu paylasim bireyler arasinda iletisim kurmayzi,
orgiitlenmeyi ve beraber hareket etmeyi gerektirmektedir (Odabasi ve Barig, 2017: 314-
315).

1.1.4.3. Demografik Faktorler

Demografi, niifus yapisinin arastirilmasidir. Demografik degiskenler genellikle
yas, cinsiyet, meslek, egitim durumu, medeni durum gibi basliklar altinda

toplanmaktadir.

Tiiketicilerin yaslara gore siniflandirilmasi pazarlama stratejileri arasinda yer
almaktadir. Ciinkii genclerin tiiketim aligkanlig1 ile orta yas ve yaslilarin aliskanliklar
birbirinden farkli olmaktadir. Ayn1 zamanda erkekler ve kadinlar da yaradilis geregi
farkli 6zelliklere sahiptirler. Kadinlar satin alacaklari {iriinii 6nceden arastirip gerekli
detaylara 6nem verirler. Erkekler ise iiriiniin temel 6zelliklerine bakarak kadinlara gore
aligverise daha kisa zaman ayirmaktadirlar (Oztiirk, 2015: 42-43). Kadin tiiketicilerin
calisma hayatina girmesiyle birlikte ekonomik 0Ozgiirlik elde etmis ve tiiketim
aligkanliklar1 degismeye baglamistir. Kadinlar medyay1 daha yakindan takip etmekte ve
reklamlara erkeklere nazaran daha ¢ok dnem vermektedirler. Is saatlerinden geri kalan
zamanlar kisith oldugu i¢in pratik iriinleri satin almakta, ¢abuk ve kolay pisirilebilen
konserve iiriinleri tercih etmektedirler. Bununla birlikte kadinlar ¢aligmasa dahi kendi
hak ve 6zgiirliikleri hakkinda daha ¢ok farkindalik sahibidirler bu ylizden kendi yasam
stillerini olusturacak plansiz satin alimlar gerceklestirebilmektedirler. Erkek tiiketiciler
ise kadinlarin calisma hayatina girmesiyle ev isleri ve ¢ocuk bakimu ile ilgilenmekte ve
tiketim aligkanliklarin1 bu dogrultuda degistirmektedirler. Ayrica kadin tiiketicilere
kiyasla daha az kredi kart1 kullanip daha ¢ok nakit 6demeler gerceklestirmektedirler
(Tekvar, 2016: 1603-1604).

Bireyin medeni durumu da tiiketimi etkileyen faktorlerden bir tanesidir. Bekar
bir birey ile evli bir bireyin tiketim aligkanliklar1 birbirinden farklidir. Cilinkii bekar

birisi daha ¢ok kendisini diisiinerek tiikketim yapmaktadir. Ancak evli birisinin
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sorumlulugu da artmaktadir ve tiiketim yaparken ailesini de diisinmektedir (Giiltas ve

Yildirim, 2016: 34).

Egitim seviyesinin bireyin mesleki pozisyonuna ve iicret farklilasmasina
katkida bulundugu iktisat¢ilar tarafindan kabul edilen bir goristiir (Carnoy ve Tural,
1989: 485). Ciinkii bireyin egitim durumu arttik¢a mevcut is pozisyonunda yiikselmeler
olacaktir. Yani bireyin meslegi ekonomik gelir seviyesini belirlemektedir. Bir isci ile
isverenin hem ihtiyaglar1 hem istekleri birbirinden farklidir. Ornegin, iscinin gelir
seviyesi daha diisiik oldugu igin alabilecegi tiiketim mallar1 daha ¢ok zorunlu mallar
olmaktadir. Ancak isveren maddi durumu ve pozisyonuyla ilgili olarak genelde liiks
mallara harcama yapmaktadir (Durmaz vd., 2011: 120). Ayrica her meslek grubunun
kendine has ihtiyag¢ kaliplar1 vardir. Yani bir mithendis ile bir akademisyen meslekleri
geregi farkl araglarla caligmaktadirlar. Dolayisiyla her meslegin kendine 6zel icra ettigi
is vasitasiyla kullandig1 arag ve geregler farklidir (Narman, 2018: 15). Bu baglamda

satin alinan mal ve hizmet kaliplar1 da degisiklik gostermektedir.

1.1.4.4. Psikolojik Faktorler

Tiiketici davraniglarini en ¢ok etkileyen faktorler arasinda psikoloji bilimi yer
almaktadir. Motivasyon (giidii), algilama, kisilik, 6grenme ve benlik gibi konular
tiketici davranisin1 anlamaya yonelik degerlendirmelerde bulunarak pazarlamacilara

fayda saglamaktadir (Kog, 2007: 27).

Bireyin davraniginin arkasindaki yatan sebep motiv veya giidii olarak
adlandirilmaktadir. Motivasyon, “kisinin davranisinin dayanag: olan gii¢ veya tatmin
edilmeye calisilan uyarilmis bir ihtiyag” olarak da adlandirilmaktadir. Giidiiler, insan1
hareket etmeye zorlayan gii¢lerdir (Arslan, 2003: 97). Her zaman giidiiler tiiketiciyi
eyleme gecirmek icin yeterli olmamaktadir. Harekete gecmek icin, davranisin ortaya
c¢itkmasinda etkin olan igsel ve dissal kosullarla birlikte tiiketicinin bu davranig
sonucunda sahip olacagi kazanglarin belirlenmesi gerekmektedir. Herhangi bir mal veya
hizmete ihtiya¢ duymakla birlikte baslayan siire¢ gecmis deneyimler sonrasinda ortaya
cikan giidiiler sayesinde kendini hissettirir. Tiketicilerin tercihlerinin belirlenmesinde
giidiiler cok Onemli bir yer etmektedir. Ciinkii belirli isteklere yonelik tepkiyi
yonlendirmektedir. Bu baglamda satin alma, alim kabiliyeti, firsat ve giidiilerin bir

bilesimidir (Odabasi ve Baris, 2017: 103-104).
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Duyum, 1s1k, renk, ses, koku ve doku gibi temel uyaranlara duyu reseptorii
olarak adlandirilan g6z, kulak, burun, agiz ve parmaklarin aninda tepki vermesini ifade
etmektedir. Algi ise, bireylerin bu duyulart segtigi ve yorumladigi bir siire¢ olarak
tamimlanmaktadir (Solomon, 2015: 196). Tiiketici her giin onlarca iirin veya markanin
reklamlarina maruz kalmaktadir. Var olan veya gelecekte duyacag: ihtiyaglari i¢in bu
iriin ya da markalara ait algiladig1 bilgileri zamani gelince kullanmak {izere hafizasina
koymaktadir. Ancak bu yerlestirme ise bir sistematik siirecle olmaktadir. Tiiketici
edindigi bilgileri birbiri ile iliskilendirip bir siniflandirmaya tabi tutar. Bireyler her seyi
algilamazlar. Sadece ihtiyacit olan ya da istedikleri seyleri algilar ki buna ‘“algida
secicilik” denilmektedir. Sonug olarak bireyler sadece dikkat ettikleri, ilgilerini ¢eken

tirinleri algilay1p o iiriinle ilgili tiiketime yonelmektedirler (Oztiirk, 2015: 21-22).

Ogrenme, bireyin davramslarmin sonucunda elde ettigi deneyim sayesinde
olusan degisiklikleri ifade etmektedir. Yani 6grenme bir seyin 6grenilmesi, bilgilerin
zihne kaydedilmesi ile kalmayip o bireyin davramiglarinin degigmesini de gerekli
kilmaktadir (Kog, 2007: 102). Bireyi diger yasayanlardan ayiran en Onemli etmen
ogrenme kabiliyetinin {istiinliigiidiir. Ogrenme, bireylerin dogumla 6liim arasindaki
gecen slirede Omirlerini siirdiirebilmeleri, toplumsal ortama uyum gostermeleri ve
kendilerini gerceklestirebilmeleri igin sahip olduklari bir davranistir. Insanoglu yasadig
stirece 0grenme siireci devam edecektir (Penpece, 2006: 47). Pazarlamacilar reklam,
promosyon vs. gibi uyaricilart kullanarak tiiketicilerin 6grenmesine yardimeci
olmaktadirlar. Strekli tekrarlanan reklamlar tiiketicilerin satin alma davranigini
aligkanlik haline getirmektedir. Pek cok insan siirekli yinelenen reklamlar sayesinde
marka isimlerini farkina varmadan Ogrenmektedir. Bu baglamda o6grenme, tiiketim
yapan bireylerin davranislarinin olusmasinda ve satin almOQOa karar siirecinde rol oynayan

bas aktor olmaktadir (Erdem, 2016: 14).

Kisilik, kisinin i¢ ve dis diinyasiyla kurdugu onu diger kisilerden ayirt edici,
tutarli ve yapilagsmis bir iliski bi¢imidir. Benlik ise, bireyin kendini nasil gordiigi,
kisiligine dair disiincelerinin ne oldugunu ifade eder. Benlik kavrami kisinin anne,
baba, arkadaslari, 6gretmenleri ve hayatindaki diger dnemli kisilerle iligkisi sonucunda
olusan kendisini algilama bi¢imidir. Benlik kavrami tiliketicilerin kendilerini
tanimalaria yardimci oldugu igin tiikketim aligkanliklarinin belirlenmesinde 6nemli bir

rol oynamaktadir (Odabasi, 1996: 83,95).
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Benlik ile alakal1 bir bagka kavram ise kendini gosterimdir. Kendini gosterim,;
cevredeki durum ve olaylarin gozlemleyen bireyin kendi davraniglarini ona gore
ayarlama ve kontrol etme diizeyidir. Yiiksek dereceden kendini goésterim ve diisiik
dereceden kendini gosterim olmak {izere iki tlirii vardir. Bireylerin g¢evreleri ile olan
iliskilerinde nasil bir kisilik sergilemek istedikleri belirleyici aktor olmaktadir. Yiiksek
dereceden gosterime 6nem veren bir birey mal veya hizmet satin alirken markaya 6nem
vermektediler. Diger bireyler tarafindan onaylanmis tiriinler onlar i¢in dnemlidir. Diistik
dereceden kendini gdsterim de ise, bireyler herhangi bir kisinin fikrine degil uzman
goriisiine onem vermektedirler. Uriin veya hizmetin markasinda degil fonksiyonel

ozelligine gore tikketim yapmaktadirlar (Gillili vd., 2010: 111-112).

Her bir bireyin kisiligi, algilari, tutumlar1 ve inanglar1 farklilik géstermektedir.
Bu durum tiiketim harcamalarimiza yon vermektedir. Ancak bu faktorlerin etkisini
sayisal olarak ifade etmek ¢ok zordur. Bu yiizden bu faktorler genelliklere analizlere
dahil edilmezler. Psikolojik faktorler daha ¢ok sosyoloji ve davranig bilimlerinin ilgi

alanina girmektedir (Arman, 2013: 46).

1.2. TUKETIM TEORILERI

Tiiketim temelinde iktisadi bir olgu olmasina ragmen uzun yillar iktisatcilarin
odak noktasi olmamistir. Bunun sebebi ise, iktisat¢ilarin daha ¢ok calisma ve tasarruf
konularina yonelmis olmalaridir. Tiiketim kavramina iktisadi teori kapsaminda ilk ilgi
gosteren Keynes’e gore tiiketim mutlak gelirin bir fonksiyonu olarak ele alinmaktadir.
Keynes, tiiketim harcamalarinin bireyin gelirine, objektif kosullara, ihtiyaclarina,
aligkanliklarima ve gelirin  bireyler arasindaki dagilimma baghh oldugundan

bahsetmektedir (Douglas ve Iserwood, 1999: 43).

Tiiketim, herhangi bir donemde onunla ilgili bir harcamadan ziyade, mal ve
hizmeti kullanma manasinda kullanilmaktadir. Dayanikli mallar bir hizmet veya
kullanim stiresine bagka bir ifadeyle iktisadi bir 6mre sahiptir. Arz edilen mal veya
hizmetin degeri ise satin alma fiyatina esittir. Tiiketim harcamasi, belirli bir donemde
tiiketim mali i¢in yapilan harcama iken; tiiketim herhangi bir donemde, satin alinan

maldan kullanilan kismin tutaridir (Branson, 1995: 247).
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Tiiketim kararlar1 ekonomik biiylime ve kalkinmadaki 6nemli rolii nedeniyle
uzun vadeli ve kisa vadeli analizler i¢in 6nem arz etmektedir. Tiiketim tercihleri
sonucunda yapilan tasarruflar refah seviyesinin belirleyicisi olarak uzun vadeli
analizlerde kullanilirken, tiiketim tilkelerin gayri safi yurt i¢i hasilalarinin énemli bir
kismin1 olusturmast sebebiyle kisa vadeli analizlerde de kullanilmaktadir. Buna gore
tiiketimin egilimleri ekonomideki iyilesme ve durgunluk donemleri hakkinda bilgiler

icermektedir (Ozdemir, 2013: 5).

Toplam arz ve istthdam seviyesini belirleyen yegane unsur toplam taleptir.
Ekonomi eksik istihdamda iken tiikketim harcamalari, yatirim harcamalari, kamu
harcamalar1 gibi toplam talebi olusturan unsurlar artarsa toplam arz ve istihdam seviyesi
yiikselir. Toplam talep, toplam arz ve istthdam arasinda siki bir iligki vardir. Toplam
talebin de en biliylik parcasini tiiketim harcamalari olusturmaktadir. Tiketim
harcamalarini belirleyen faktorler ise, mutlak gelir hipotezi, nispi gelir hipotezi, dmiir

boyu gelir hipotezi, stirekli gelir hipotezi olarak siralanmaktadir (Bocutoglu, 2013: 118).

1.2.1. Mutlak Gelir Hipotezi

Toplam tliketim fonksiyonu iizerine yapilan caligmalarin Keynes’in Genel
Teorisi ile basladig1 diisliniilmektedir. O zamandan beri tiiketim sayisiz teorik ve
ampirik bircok calismanin konusu olmustur. Keynes’in tiiketim teorisi onun
zamanindaki diger ekonomistlerin teorileri gibi ne matematik ne de ayrintilh
ekonometrik yontemlere dayanmaktadir. Keynes tiiketimi sadece sagduyu seviyesinde
degerlendirmistir. Keynes’e gore ekonomik bir birey iggiidesel olarak geliri arttikga
tilketimini artiracak ancak bu artig gelirindeki artis kadar olmayacaktir (Alimi, 2013: 2-
3). Keynes temel psikolojik kanun olarak degerlendirdigi bu varsayimi, tiiketilebilir
gelirdeki 1 birimlik degismenin tiiketimde kag¢ birimlik bir degismeye yol agtigini ifade
eden marjinal tiiketim egilimini sifirdan biiyiik fakat birden kiigiik oldugunu kabul

ederek formillestirmistir.
C=C(Y), O<c<1 (1.2)

(1.1) no.lu denklemde tiiketimin gelir diizeyine bagl olarak degismesi, t

donemindeki tliketimin (bugiinkii) t donemindeki (bugiinkii) gelire bagli olarak
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degigsmesi anlamindadir. Bu yoniiyle Keynesyen tiiketim fonksiyonu mutlak gelir

hipotezi (absolute income hypothesis) olarak adlandirilir (Unsal, 2009: 417).

Keynes’in tiiketim fonksiyonunun o&zelliklerinden biri de ortalama tiiketim
egiliminin marjinal tiikketim egiliminden biiylik olmasidir. Bunun sebebi otonom
tiiketimdir. Ortalama tiiketim egilimi, toplam tiiketim harcamasinin harcanabilir gelire

oranidir;

~<1al

APC ==-+c (1.2)

Ortalama tiiketim egilimi marjinal tiiketim egiliminden C /Y kadar daha
biiyiiktiir. Marjinal tiiketim egilimi muhtemelen gelir arttikga azalacaktir. Marjinal
tikketim egilimi gelir arttikca azaliyor ise, ortalama tliketim egilimi de gelir diizeyiyle
birlikte azalir. Marjinal tiikketim egiliminin gelir diizeyi arttik¢a, muhtemelen azalmasi
beklenir. Bu insanlarin gelir seviyeleri arttik¢a, gelirlerinin daha biiyiik bir oranini
tiketim yerine tasarrufa ayirmasi demektir. Bu oOzellik tiiketim arttik¢a tiiketimin
marjinal faydasinin azalacagini ve bu nedenle giderek azalan bir oranin tiikketime

ayirilacagi beklenmektedir (Yildirim vd., 2010: 546-547).

Simon S. Kuznets, uzun dénemde milli harcanabilir gelirden ortalama tiiketim
egiliminin gelir artikga degismedigini, 6zellikle mutlak gelir hipotezinin 6ngdrdigi
bicimde azalmadigini ortaya koymustur. Bu durum literatiirde “tiiketim bulmacas1”
olarak adlandirilmaktadir (Colak ve Oztiirkler, 2012: 4-5). Tiiketim bulmacas: ise
Simon Kuznets’in ¢alismalari sonucunda ortaya ¢ikmistir. Uzun donemde tiiketilebilir
gelir artarken ortalama tliketim egiliminin sabit kalmasina “tiiketim bulmacas1”
denilmektedir. Keynes’in mutlak gelir hipotezinin gecerliligini yitirmesine ve gdzden

diismesine sebep olmustur (Bocutoglu, 2013: 122).

Ayrica, mutlak gelir hipotezi literatiirde durgunluk hipotezi olarak da
tanimlanmaktadir. Gelir artikga ortalama tiiketim egiliminin azalmasi, yani toplam
talebi olusturan en énemli yapi taslarindan olan tliketim harcamalarinin azalmasidir. Bu
yolla toplam talepteki azalma gelirde azalmaya neden olarak durgunlugu harekete
gecirecektir. Ozetle, mutlak gelir hipotezi aym1 zamanda tasarruf paradoksuna neden
olmaktadir. Buna gore, bireysel anlamda tasarruf bir¢ok nedenle savunulabilirken,

ulusal tasarruf toplam talepten bir sizintiyr olusturmakta ve boylece ulusal gelirde
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diismeye neden olmaktadir. Bununla birlikte, Keynes’in mutlak gelir hipotezi
Keynesyen ulusal gelir modelinin ve dolayisiyla Keynesyen makroekonomik analizin
temelini olusturmaktadir (Colak ve Oztiirkler, 2012: 4-5).

1.2.2. Nispi Gelir Hipotezi

Amerikal1 iktisat¢1 James S. Dussenbery tarafindan 1949 yilinda gelistirilen
hipotez  kisilerin  tiiketim  kararlarinin ~ birbirinden  etkilendigi  varsayimina
dayanmaktadir. Temel hipotezi, hane halklarinin toplumun tiiketim standardindan
endise duymalar1 ve bu endisenin tasarruf oranlarinin hane halkinin gelir dagilimindaki
konumunun giderek artan bir fonksiyonu olmasina yol a¢tig1 seklindedir (Kosicki, 1987:
422).

Nispi gelir hipotezine gore, bireylerin cevreleri ile sosyal ve ekonomik
etkilesim halinde oldugu varsayilmaktadir. Bireylerin tiiketilebilir gelirleri arttifinda,
tiketim harcamalari hemen artmaz. Gelirleri artan bireyler sosyal cevrelerini de
gozlemleyerek tiiketim harcamalarina karar vermektedirler (Bocutoglu, 2013: 123). Bu
baglamda, bireyin bagli oldugu gruptaki nispi gelir seviyesi degismedik¢e gelirden
tiketime ayrilan pay da degismemektedir. Ortalama tiiketim egilimi bireyin gelir
dagilimindaki yerine baglidir ve gelir zaman icinde siirekli bir bicimde artinca, gelir
dagiliminda zaman i¢inde onemli bir degisme meydana gelmedigi siirece, ortalama
tiketim egilimi degismemektedir. Bu yoniiyle nispi gelir hipotezi Kuznets’in uzun
donem zaman serilerine dayali bulgusunu, ortalama tiiketim egiliminin uzun dénemde

sabit oldugu hususunu teyit etmektedir (Unsal, 2009: 422).

Nispi gelir hipotezinin bir bagka varsayimi ise, hali hazirdaki tiiketim sadece
mutlak ve nisbi gelirin etkisi altinda degildir, ayn1 zamanda onceki dénemlerin en
yiiksek tiiketim seviyesine de tabii olmaktadir. Bu durumda, gelirleri azalan hane
halklarinin daha 6nce ulagsmis olduklar1 tiikketim seviyesini azaltmanin baska bir
donemdeki gelirlerine gore tasarruflarim1 azaltmaktan daha zor oldugunu iddia
etmektedir. Bu tasarruf egilimi ise mevcut nisbi gelirin dnceki donemlerde ulasilan en
yiiksek gelire bagh oldugunu kabul etmektedir (Branson, 1995: 241-242). Bununla
alakali olarak, kullanilabilir geliri azalan bireyin uzun donemde ortalama tiiketim
egilimi sabit kalmaktadir. Geliri azalmasina ragmen daha 6nceki yaptig tasarruflarini

kullanarak tiiketime devam eden bireyler sayesinde toplam talep daralmalarinin, {iretim
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ve isttihdam kayiplarinin oOniine gegilebilmektedir. Nispi gelir hipotezine gore,
kullanilabilir gelir azalmalar1 karsisinda, tiiketicilerin tasarruflarini kullanarak tiiketim
harcamalarini arttiric1 egilimleri toplam talep daralmasinin 6niine geger ve ekonomide
olusabilecek durgunlugu engeller. Bu durum ekonomide “mandal veya takoz etkisi”

olarak adlandirilmaktadir (Bocutoglu, 2013: 123-124).

1.2.3. Siirekli Gelir Hipotezi

Milton Friedman, 1957 yilinda yayimlanan “Tiiketim Fonksiyonu Teorisi”
kitabinda tiiketici davranislarin1 agiklayabilmek icin siirekli gelir hipotezini Gnermistir.
Modigliani’'nin yasam dongiisii hipotezi Friedmanin siirekli gelir hipotezini tamamlar.
Her ikisi de Irving Fisher’in teorisini kullanarak tiiketimin yalnizca mevcut gelirden
bagimsiz olmas1 gerektigini savunmaktadir. Ancak bir bireyin yagami boyunca gelirinin
diizenli bir sekilde izledigini vurgulayan yasam dongiisii teorisinin aksine siirekli gelir
hipotezi bireylerin gelirlerinin her yil degisiklikler gosterdigini vurgulamaktadir

(Friedman, 1957: 20-23).

Friedman’a gore bireyler tiiketim tercihini cari gelir diizeyine gore degil,
stirekli gelir ya da uzun donem tiiketim firsatlarina gore belirlemektedir. Stirekli gelir
ise bir bireyin sahip oldugu servetine ek olarak mevcut ve gelecekte sahip olacagi gelir
diizeyine gore yasami boyunca devam ettirmek istedigi istikrarl tiiketim oramidir.
Genellikle bir birey gelirindeki degismenin ne kadarinin siirekli ne kadarmin gecici
olduguna ise kolaylikla karar veremez. Siirekli gelirin cari ve gegmisteki gelirlerle

iliskili oldugu varsayilmaktadir (Parasiz, 2006: 100).

Stirekli gelir hipotezine gore, tiiketim harcamalarini belirleyen en 6nemli etmen
siirekli gelirdir. Siirekli gelir ise bireysel servet ile diger sahip olunan maddi ve finansal
varliklarin tiiketicilere saglayacagi ortalama kullanilabilir gelir akimina iligkin bir
beklenti olarak tanimlanmaktadir. Bu hipoteze gore, bireysel servet olarak tiiketicilerin
egitim, O0gretim ve is tecriibeleri ile kendilerini zenginlestirdikleri emek giiciinii ifade
etmektedir. Ayn1 zamanda tiiketicilerin sahip oldugu ev, arazi, otomobil gibi varliklarin
ifade ederken, sahip olunan tahvil ve hisse senetleri ise finansal varliklarin
aciklamaktadir. Tiiketicilerin sahip oldugu bu varliklar ne kadar fazlaysa hayat boyu
siirekli gelir beklentileri yiliksek olacaktir, dolayisiyla tiiketim harcamalar1 da fazla

olacaktir (Bocutoglu, 2013: 127).



25

Cari tiiketim ile siirekli gelir arasindaki iliski ise tliketimin siirekli gelir ile
orantili oldugu varsayimina gore kurulmaktadir. Bu durumda tiiketim fonksiyonu, Y

stirekli harcanabilir geliri ve C ‘de cari donem tliketimini gostermek tizere:
C=c.YP

biciminde olmaktadir. Bu basit tiiketim fonksiyonuna gore ise tiikketim siirekli
gelir ile ayn1 oranda degisecektir. Yani siirekli gelire iliskin marjinal tiiketim egilimi
sabittir. Siirekli gelirin, uzun donem ortalama geliri ile iliskili olmasi1 sebebiyle boyle bir
tiketim fonksiyonunu uzun dénem tliketim-gelir oranmin sabitligiyle uyumludur
(Yildirim vd., 2010: 560). Uzun dénemde marjinal tiikketim egilimi ve ortalama tiiketim
egiliminin birbirine esit olmasi durumu, tiiketim bulmacasinin gosterdigi sonug ile

tutarli olmaktadir (Bocutoglu, 2013: 127).

1.2.4. Omiir Boyu Gelir Hipotezi

Zenginlik ve tiikketim arasindaki anahtar baglant1 olan hane halkinin harcama
davranig1 Modigliani ve Ando tarafindan gelistirilen yasam dongiisii modeli kullanilarak
aciklanmaktadir. Bu modele gore, hane halki, tiiketimini daha fazla veya daha az sabit
tutmak icin varliklarimi biriktirir ve tiikketir. Model, hane halkinin yagam siiresi boyunca
zenginlikte ongoriilemeyen degisiklikler olabilecegini ancak bireylerin tiiketimlerinin
ise sabit olacagini tahmin etmektedir. Ancak hane halk: servetlerinde beklenmedik bir
degisim sonrasi tiiketim tercihlerini gozden ge¢ireceklerdir. Dolayisiyla model varlik
fiyatlarindaki ongoriilebilir degisikliklerin planl tiiketimde degisikliklere yol agmamasi
gerektigini, beklenmedik degisikliklerin ise bir yanit olusturmasi gerektigini One

stirmektedir (Paiella, 2009: 5).

Omiir boyu gelir hipotezine gore, bir ekonomide belirli bir donemdeki
tiiketim, tiiketicilerin o donemde elde ettikleri gelirine degil, dmiir boyunca elde etmeyi
bekledikleri gelire baghdir (Unsal, 2009: 428). Bu hipoteze gore, tikketim ve tasarruf
karari, tiiketicinin sadece mevcut kullanilabilir gelirine goére verebilecegi kararin
Otesinde biitlinciil bir kapsamda degerlendirilmektedir. Bu ylizden, tiiketiciler beklenen
Omiirlerini ii¢ doneme ayirmaktadir: genglik donemi, orta yas donemi ve emeklilik
donemi. Genglik donemi ile emeklilik donemlerinde tasarruf yapma ihtimalleri yok

denecek kadar azdir. Ciinkii genglik donemlerinde yeteri kadar geliri olmayan birey
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bor¢clanma davranist sergilemektedir. Emeklilik doneminde ise, tiiketilebilir geliri
artirma imkan1 kalmadigi i¢in tasarruflarim1  kullanma egiliminde olacaklardir

(Bocutoglu, 2013: 125-126).

Bu hipotez, kisilerin tiiketim ve tasarruf davranislarini tiim hayatlar1 boyunca
tiketimlerini en iyi sekilde tahsis etmek niyetiyle planladiklarimi vurgulamaktadir.
Omiir boyu tiiketim yasam boyu gelire esittir. Bunun anlami ise, her dénem planlanmis
tikketim diizeyi aynidir ve bu tiiketim diizeyiyle yasanan yil sayisinin ¢arpimi yasam

boyu gelire esittir (Parasiz, 2006: 96).

Modigliani tarafindan gelistirilen 6miir boyu gelir hipotezine gore, tiiketim
harcamalar1 sadece mevcut gelirin degil ayn1 zamanda uzun dénem ya da yasam boyu
gelir beklentilerinin bir fonksiyonudur. Ayrica bir stok degisken olan servetin mevcut
donemdeki degeri de tiiketim fonksiyonunun agiklayici degiskenleri arasinda yer
almaktadir. Teori, cari gelir ve servetteki degisimlerin tiikketim harcamalar1 tizerindeki
etkisinin disiik, buna karsilik 6miir boyu gelir beklentilerindeki degisimin tiiketim
harcamalar lizerindeki etkisinin ise yliksek oldugunu 6ngdérmektedir. Diger bir deyisle,
servet ve cari gelir lizerinden hesaplanan marjinal tiiketim egilimi diisiik, yasam boyu
gelir beklentileri iizerinden hesaplanan marjinal tiiketim egilimi ise yiiksektir. Omiir
boyu gelir hipotezinin, tiikketim harcamalarin1 yasam boyu gelir beklentilerinin sabit bir

orani olarak gordiigiinii belirtmek gerekmektedir (Sivri ve Eryiizli, 2010: 91).

1.2.5. Rassal Yiiriiyiis Hipotezi

Rasyonel bekleyisler varsayimi, insanlarin gelecegi ongdren mevcut tiim
bilgileri optimal olarak kullandigin1 varsayar. Rasyonel bekleyisler ¢ercevesinde
tiketimi 1lk inceleyenlerden birisi olan Robert Hall’a gore eger siirekli gelir hipotezi
dogruysa ve eger tiiketiciler rasyonel bekleyislere sahipse zaman igindeki tiiketimdeki
degismeler Ongoriilemez. Ekonomistler degismeleri Ongdriilmeyen bir degiskenin
yolunu tanimlamak i¢in “rassal yiiriiylis” terimini kullanmaktadir. Hall’a gére yasam
boyu siirekli gelir hipoteziyle rasyonel bekleyislerin bilesimi tiiketimin rassal yiirliyiis

biciminde bir yol izleyecegini icermektedir (Parasiz, 2006: 102).

Yasam boyu gelir ve siirekli gelir hipotezi beklenen gelir ile ge¢mis gelirler

arasinda bir iligki kurarken, rassal yiiriiylis hipotezi gelecekteki beklenen geliri rasyonel
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davranig cercevesinde acgiklamaktadir. Bu baglamda tasarruf rassal yliiriiyiis hipotezi
ekonomik karar vericilerin beklenen geliri dogru tahmin ettiklerini ve tasarruf
kararlarini da bu dogrultuda kullandiklarini ifade etmektedir. Bu sebepten dolay1 gelirde
ani bir degisme olmadikca  ekonomik  karar  birimleri  tasarruflarini
degistirmeyeceklerdir. Gelirdeki ani beklenmeyen degisme tasarruflarin beklenmeyen
bir degisiklige ugramasi sonucu tasarruflarin rassal bir bicimde degismesi anlamina

gelmektedir (Colak ve Oztiirkler, 2012: 7).

Rasyonel beklentiler hipotezinin tiiketim teorisine uyarlanmis hali rassal
yirlime hipotezidir. Rasyonel beklentiler hipotezine gore, gecmis donem verileriyle
giincel bilgiler tiim iktisadi aktorler tarafindan degerlendirildigi i¢in tahmin hatasi
olusmaz. Ancak iktisadi aktorler beklenmedik bir politika ile karsilastiklarinda tahmin
hatas1 yaparlar. Uzun donemde ise bu hatalarin1 fark edip, tahminlerini diizelterek
gelecek icin yeni bilgileri de tahminlerine dahil ederler. Dolayistyla ayni tiirden hatayi
tekrarlamazlar (Bolat, 2018: 31-34).

Tiiketimin rassal yiirlimesi modelinde, kisilerin siirekli geliri etkiledigini
diistindiikleri beklenmeyen/siirpriz olaylar olmadig: siirece tiiketim diizeyi degismez
ancak gelirde birdenbire degismeler olur ve bireyler tiiketim tercihlerini degistirirler.
Gelirdeki beklenmeyen degismeler tiiketimi etkilemektedir. Buna karsilik siirekli geliri
etkileyen beklenen olaylarin olmasi halinde, gelirde beklenen degismeler olur ve kisiler
tiketim planlarmi degistirmezler gelirdeki beklenen degismeler tiikketimi etkilemez

(Unsal, 2009: 438).

1.3. TUKETICi GUVEN ENDEKSININ TERMINOLOJiSi

Makroekonomik teoride iktisadi karar alicilardan birisi tiiketicilerdir. “Bir
ekonomide yeri doldurulamaz tek sermaye, ekonomik ajanlar arasindaki giivendir.”
Tiiketici davraniglart hem karar alicilar hem de ekonominin gelecekteki durumunun
nasil olacagini merak edenler i¢in 6nem arz etmektedir. Tiiketici davranislart pek ¢ok
unsur tarafindan belirlenmektedir. Tiiketici davraniglarini belirleyen gelir, faiz vb.
unsurlarin  diginda iki Onemli unsur vardir. Bunlardan bir tanesi gelecekle ilgili
beklentiler bir digeri ise ekonomiye duyulan giiven unsurudur. Tiketici gilivenini

dlgmek icgin giiven endeksleri olusturulmustur (Ozsagir, 2007: 55).
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I¢inde bulundugumuz zamanda tiiketici giiven endeksi olarak adlandirilan bu
endeks sosyal ve politik faktorlerin yaninda GSMH, doviz kurlari, sanayi iiretimi ve
enflasyon gibi bircok bilesenden etkilenebilen ve tliketicilerin gelecege iliskin
beklentilerini gosteren bir ekonomik durumun gostergesidir. Bu durum tiiketici
davraniglarinin diizenli olarak izlenmesini ve incelenmesini gerek ekonomi politikalarini
belirleyenler gerekse ekonomik tahminde bulunanlar i¢in dnemli bir hale getirmektedir

(Mermer, 2014: 1).

Tiiketici davranislari, ekonomik karar vericiler ve gelecek donem beklentileri
hakkinda gerekli bilgileri iceren ekonomik Ongdriiler saglamada onemli bir rol
oynamaktadir. Iyimser tiiketici giiveni, biiyiik masraflar yaratma arzusuna neden olup,
borglanma egilimini artirabilir; karamsarlik ise tiiketicilerin harcamalarini1 azaltmalarina,
mali durumlarin1 gézden gegirmelerine neden olmaktadir. Tiiketici anketleri, tiiketici
tutum ve beklentilerini diizenli olarak degerlendirir ve ekonomik egilimleri igin
kullanilir. Anketler, tiiketici beklentilerinin neden ortaya ciktig1 ve bu degisikliklerin
tikketici harcamalarimi ve tasarruf kararlarini nasil etkiledigini arastirmak {izere
tasarlanmustir. Ayrica, bu anketler tiiketici giivenini 6lgmek i¢in gerekli verileri saglarlar
(Oral, 2005: 2).

1.3.1. Tiiketici Giiven Endeksinin Tarihcesi

Kamu ve o0zel sektordeki karar alicilar ve ekonomik analistler tiiketici
giiveninin genel olarak “tiiketici giiveni” olarak adlandirilan tutumlarinin ol¢timleri ile
ilgilenmektedirler. Tiiketici gliveni Ol¢limlerinin nedeni, tiiketici harcamalar1 gibi
ekonomik degiskenlerin seyri, finansal piyasa egilimleri ve hatta se¢imlerin sonucu gibi
gelecege iliskin bilgileri ortaya c¢ikardigi algisindan kaynaklanmaktadir (Bruestle ve
Crain, 2015: 2430).

Bireyler, yaklasan olaylarin olasiliginin ve sonuglarinin degerlendirilmesine
dayali olarak gelecekteki kosullara iliskin beklentiler olustururlar. Olay olasiliginin ve
sonuglarmin degerlendirilmesine ek olarak, tiiketiciler, beklenen olaymn sonuglariyla
basa ¢ikma ve uyum saglama yeteneklerini degerlendirmektedirler. Boylelikle,
tilketiciler “problem c¢6zme ve g¢esitli kaynaklardan gelen bilginin gelecegin en
muhtemel ekonomik kosullarinin anlamli bir resimde birlestirilmesi” ile mesgul olurlar
(Raaij, 1991: 407).
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Michigan Universitesinde arastirmaci George Katona onderliginde tiiketici
anketi calismalar1 baglatilmistir. Tiiketicilere yonelik anketler davranigsal ya da
psikolojik ekonomi olarak belirlenen teorik bakis agisina dayandirilarak 1950 yillarinda
gelistirilmeye baglanmistir. Temel teori, ekonomik iligkilerde insan faktoriine
odaklanmaktadir. Ge¢mis zamanlarda ekonominin durgunluga girip girmedigine
tilkketicilerin konut ve tasit harcamalarindaki degisiklikler karar vermistir. Tiiketici,

toplam ekonominin gidisatin1 sekillendirmede baskin aktor haline gelmistir (Curtin,
1982: 340).

Birgok iktisatc, tiiketici harcamalarinin sadece mevcut gelirlere ve hane halki
servetine degil ayn1 zamanda tiiketicilerin gelecekteki bireysel finansman durumuna
iliskin belirsizligine de bagli olduguna inanmaktadir. Tiiketici gliven anketleri,
tilkketicilerin gelecekteki mali durumlarini belirleyen is kosullar1 ve is beklentileri ile
ilgili tutumlarimi degistirerek yansitmayr amaglamaktadir. Tiiketici giiven anketlerinin
gelistiricileri ¢esitli faktorlerin tiiketici giivenini etkileyebilecegini one siirmektedirler.
Ekonomik teori, gliven azaldiginda ozellikle dayanikli tiiketim mallarina talebin
azalacagini One siirmektedirler. Ancak bu etkinin gercekten var olup olmadigmi ve
ekonomik acidan 6nem arz edip etmedigini test etmek i¢in kanitlara ihtiya¢ vardir
(Garner, 1991: 57-59).

Tiiketici arastirmalarinin  potansiyeli uluslararast karsilastirmali  verilerin
mevcudiyeti ile artirilmistir. 1970’lerin basindan itibaren ABD’ye ek olarak 11 iilkede
(Avustralya, Belcika, Kanada, Danimarka, Fransa, Bati Almanya, Irlanda, Italya,
Japonya, Hollanda ve Birlesik Krallik) tiiketici davramiglart ve beklentilerindeki
degisiklikler diizenli olarak incelenmistir. Her iilkede kullanilan anketler Michigan
anketinde gelistirilen dgelerin uyarlanmis versiyonlarini igermektedir. Sonugta her iilke
icin karsilastirilabilir anket kalemlerine dayali tiiketici duyarliligit  endeksi

olusturulabilmektedir (Curtin, 1982: 350).

Giiven Endeksi, tarihte is dongiisiinde onemli doniim noktalarinin iyi bir
gdstergesi oldugunu kanitlamistir. Ornegin, 1970 yilindaki durgunlukta, olaydan bes ay
once is faaliyetlerinin hizindaki diisiise isaret etmistir ve daha sonra durgunlugun dip
asamasinda dengelenmistir. Bu durumda, endeks diisiiste bir oncii gosterge olmustur.

1974 durgunlugunda ise, giiven endeksi bir dnceki yilin ilk aylarinda sorunlara isaret
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etmeye baslamistir ve ayn1 zamanda is kosullarinda fiili geri doniisten dort ay dnce bir

iyilesme oldugunu gostermistir (Linden, 1982: 353).

Ozellikle, resesyon ve canlanma ddnemlerinde gdzlenen sert dalgalanmalar
giiven gostergesindeki degisimi anlamada ve tahmin etmede 6nem arz etmektedir. Bu
tarz dalgalanmalar ekonomik veya politik bir sokun etkisini anlamada faydali
olmaktadir. Canlanma ve resesyon gibi sert degisimlerin ortaya ¢iktigi donemler tiiketici
giiveninde yiiksek oynakligin ortaya ¢iktigi donemlerdir. Tiiketici glivenindeki yiiksek
salmimlar tiiketim diizeyini anlamada olduk¢a faydalidir. Ornegin, ABD’deki 1990-
1991 durgunluk dénemi tiiketici glivenindeki degisimden kaynakli tiikketim degisimini
ifade eden 6nemli bir gostergedir (Dees ve Brinca, 2013: 2).

Gegmiste yasanan bazi ekonomik olaylarda tiiketici giiven endeksi oncii bir
gosterge olmustur. Gerek 1970 yilinda yasanan durgunluk gerekse petrol krizi sonrasi
yasanan 1974 yilinda endeks mevcut sorunlarin oldugunu gostermistir. 1950’lerden
itibaren gelistirilen tiiketici giiven endeksi ise pek cok iilkede zaman igerisinde
kullanilmaya baglanmistir. Michigan Universitesi anket sorulari ve Konferans Kurulu
anket sorular1 temel alinarak yapilan arastirmalarda tiiketici gliveni ile hem
makroekonomik degiskenlerle hem de hisse senetleri, dolar kuru gibi piyasa verileri ile
arasindaki iliski yakindan incelenmistir. Tiirkiye’de de 2003 yilindan TCMB ve Tiirkiye
Istatistik Kurumu’nun ortak ¢alismasi sonucu tiiketici giiven endeksi olusturulmaya
baslanmigtir. 2004 yilindan bu yana aylik veriler olarak yayinlanan endeks ekonomiyi

yorumlamada arastirmacilara dnemli bir kaynak teskil etmektedir.

1.3.2. Tiiketici Giiveninin Tanim ve Onemi

Insanlarin tiiketici giiven endekslerine dikkat etmelerinin baslica nedeni
ekonominin giicii ile ilgili erken sinyal verdigini diisiinmeleridir. Bunun nedenlerinden
birisi ise tiiketicilere yoneltilen sorularin mevcut ekonomik kosullara verdikleri
cevaplarin dogrular1 yansitiyor olmasidir. Bir diger neden ise, tiiketicilerin gelecekteki
ekonomik faaliyetlere yanitlar vermesiyle ilgili tahminler saglanmasidir. Tiketici
giiveni, birgok farkli bilgiye dayanan bir¢ok kisinin tahminlerinin uygun bir 6zeti olarak
hizmet eder. Bu tahminlerin ekonomik aktiviteyi tahmin etmede faydali oldugu 6lciide,
tiiketici giiven endeksleri ekonominin giiciiniin 6nemli bir gostergesi olacaktir (Piger,

2003). Tiiketici giiveninin seviyesi tliketici harcamalarimi ve dolayisiyla ekonominin
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gelecekteki seyrini giiglendirir ve se¢im sonuglari, kamu politikas1 gibi ¢esitli politik
davraniglar1 etkilemektedir (Boef ve Kellstedt, 2004: 633).

Giiven ve ekonomik kararlar arasindaki baglant1 literatiirde iki ana konuya
odaklanmistir. Bunlardan birincisi, teorik agidan gilivenin kavramsallastirilmasina ve
tiikketim teorilerinin roliine odaklanmustir. Ikincisi ise ampirik bir bakis agis1 ile giiven
gostergelerinin  ekonomik temellerle iliskilendirilmesi olmustur. Gelir, issizlik,
enflasyon veya tiiketim gibi degiskenlerin simdiki veya ge¢mis degerleriyle agiklanip
aciklanamayacagi ve giiven iligkisinin ekonomik sonuglar1 dngérmede herhangi bir
istatistiksel 6neme sahip olup olmadigi arastirmaya deger bulunmustur (Dees ve Brinca,
2013: 2).

Tiiketici gliveni ekonomik faaliyetteki degisiklikleri 6lgmek i¢in tasarlanan ve
makroekonomik degerlendirmelerde ve tahminlerde yaygin olarak kullanilan bir
gostergedir. Tiiketici giiven endeksi tiiketici tutumlarinin bir 6l¢iisiidiir. Birinci olarak
tiiketici tutumlan tiiketicilerin kendi ve ekonominin mevcut ve beklenen kosullarini géz
Oniline alarak tiiketim tahminlerini artirabilmektedir. Dolayisiyla, bu veriler gelecek
tiiketici harcamalar1 konusunda daha bilgilendirici olabilmektedir. Ikincisi, tiiketici
tutumlari, hane halklarmin nadir soklarin etkilerine yonelik tahminlerini de

igerebilmektedir (Karagéz ve Aktas, 2015: 31).

"Tiiketici gliveni konusu, psikolojik ekonomi disiplini agisindan ele
alinmaktadir. Bu disiplin kolu ilgili kavram agisindan, hane halki davranislarinin hem
satin alma giiciine hem de satin alma yoniindeki isteklilige bagli oldugunu ifade
etmektedir” (Katona, 1968:19). Tiiketicilerin satin alma giicii ve satin alma istekliligi
ekonominin gelecegiyle ilgili ipucu veren iki dnemli kavramdir. Satin alma giicii bireyin
gelirine, sabit giderlerine vb. objektif kosullara baglidir. Satin alma istegi ise bireyin
anlik psikolojik durumu, mevcut kosulda neye ihtiya¢ duyup duymadigr gibi siibjektif
kosullara baglidir (Roos, 2008: 388).

Tiiketici gliveni alt1 kitadaki {ilkeler tarafindan yapilan pek ¢ok sayida anketle
Olciilmektedir. Ortaya ¢ikan veriler iilkelerin ekonomik durumlart hakkinda tahmin araci
olarak ve gesitli tiiketici giiven gostergelerinin olusturulmasinda kullanilmaktadir. Artan
tiikketici gliven endeksi biiyliyen bir ekonomiyi ve gelecekteki daha yiiksek tiiketimi

ifade etmektedir. Giliven endeksindeki azalma ise yavaslayan ekonomik biiyiime ve
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diistik tliketimi ifade eder. Bu diizenin arkasinda yatan temel fikir ise ekonomiye
giivenin yiiksek oldugu bir ortamda insanlar daha cok harcama yapmaktadirlar.
Diismekte olan giiven endeksi ise ekonomik biliyiimenin yavaslamasina bir isaret olarak

algilanir (Micakova, 2015: 8-9).

Eski bir fikir olmasina ragmen son yillarda dikkat ¢eken ekonominin genel
durumu hakkinda bireylerdeki yaygin olumlu veya olumsuz diisiinceler, tiiketici ve is
diinyasindaki giiven icin ekonomik dalgalanmalar1 anlamada merkezi bir rol
oynamaktadir. Bu fikir teorik altyapidan yoksun olmasina karsin simirli sayida deney
sonuglarina gore basarilar elde etmistir. Kisaca, fikir, toplu duyarliligin toplu
harcamalar1 belirledigi ve bunun da toplam ¢ikt1 ve istihdami belirledigi yoniindedir.
Hiikiimetten gelen mali veya parasal soklar, istikrar1 toplamaya yonelik bir taahhiidiin
sinyalini verebilir; bu nedenle, duyarhiligi arttirir, talebi tesvik eder ve ekonomik

geniglemeye neden olur (Bachmann ve Sims, 2012: 238).

1.3.3. Giiven Endeksleri

Ekonomik durum gostergelerinden biri olan giiven endeksinin ekonomik karar
birimlerinin gelecek hakkindaki beklentileri ve davranislar1 {izerinde etkisi
bulunmaktadir. Hane halkinin tliketim kararlarinin beklenti ve giivenini 6lgmek i¢in
cesitli endeksler gelistirilmistir ve bu endeksler piyasalar tarafindan da 6nemle takip
edilmektedir. Tiiketici beklentileri ve gelecege yonelik davranislari finansal piyasalar

acisindan 6nem arz etmektedir (Kose ve Akkaya, 2016: 5).

Son yillardan yasanmis olan 2008 Kiiresel Krizi reel kesimin ve tiiketicilerin
ekonomik gelismelere karsi tepkilerini 6lgmeye yarayan gliven endekslerinin dnemini
bir kez daha ortaya koymustur. Ekonomide {iretici ve tiiketiciler icin bilhassa
ekonominin gelecek tahminleri ile ilgilenenler igin giiven endeksleri Onem arz
etmektedir. Keynes, ekonomideki gelismelere kars1 duyarliligt “uzun donem
beklentilerin durumu” ve “giiven durumu” kavramlar ile iligskilendirilmistir. Keynes’in
analizine gore lretici ve tliketicilerin ekonomik gelismeler karsisindaki tepkileri iktisadi
dalgalanmalar1 agiklamada basat rol listlenmektedir. Ekonomiye giiveninin azalmasi,
tilketim harcamalarinin ve istthdamin azalmasina neden olmaktadir (Arisoy, 2012: 305-

306). Bu nedenle ckonomiye yon verenler agisindan endeksleri dogru yorumlamak
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Oonem arz etmektedir. Giiven endeksleri kapsaminda; ekonomik giiven endeksi, tiiketici

giiven endeksi, sektorel gliven endeksleri hesaplanmaktadir.

1.3.3.1. Ekonomik Giiven Endeksi

Tiiketicilerin ve freticilerin ekonominin genel goriinimii  hakkinda
beklentilerini, egilimlerini ve degerlendirmelerini tanimlayan endeks ekonomik giiven
endeksidir. Endeks, tiiketici gliven endeksi (%20) ve mevsim etkilerinden arindirilmisg
reel kesim (imalat sanayi) (%40), hizmet (%30), perakende ticaret (%5) ve insaat
sektorleri  (%5) giiven endekslerinin  alt  endekslerinin  agirliklandirilarak
birlestirilmesinden olugmaktadir. Ekonomik giliven endeksi 100 puan {izerinden
degerlendirilmektedir. Endeksin degeri 100’in {izerinde oldugunda ekonomik giivenin
fazla oldugunu, 100’den kiiciik olmasi durumunda ise ortalama alti giliveni

gostermektedir (TUIK, 2017).

Tablo 1.1: Ekonomik Giiven Endeksi 2007-2018 Yillart Aras1 Degisimi

Ocak | Subat | Marta | Nisan | Mayis | Haziran | Temmuz | Agustos | Eylil | Ekim | Kasim | Aralk
2007 | 112.6 | 110 110.3 1115 | 106.1 109.5 110.8 113.6 112.2 | 109.3 | 108.6 110.1
2008 | 107.3 | 103.5 | 99.2 93.1 91.2 90.5 89.6 92.3 87.6 73.6 60.8 63.1
2009 | 65.2 68.7 711 85.2 94.5 96.3 96.9 95.9 94.9 94.3 934 95
2010 | 99.4 99.2 103.5 107.4 | 1045 104.9 104.9 106.1 108.6 | 107.7 | 109.8 110.7
2011 | 116.5 | 1145 | 113.2 1131 | 113.2 1145 112.8 108.7 112 107.2 | 108.4 108.4
2012 | 106.5 | 106.7 | 107.2 106 106.8 104.5 107.1 103.7 102.4 | 101.2 | 101 100.6
2013 | 102.4 | 104.7 | 105.2 1044 | 105.4 104.6 103.8 104.5 102.2 | 105.3 | 104.9 102.8
2014 | 100 97.3 98.7 100.6 | 100.7 | 99.9 98.1 99.3 101.6 | 101.2 | 96.6 97.9
2015 | 99 99.5 95.7 97 97.3 95.8 96.4 95.6 90.5 935 102 100.3
2016 | 95.9 90.6 93.7 91.3 94.2 95 99 924 97.4 95.4 95.9 89.7
2017 | 86.3 91.9 96.4 99.8 100.8 | 99.3 103.7 106.4 103.4 | 101.8 | 100.2 97.9
2018 | 105.2 | 104 101.9 99.9 96.3 93.8 95.1 88.3 78.1 75.2 80.6 81.9

Kaynak: TUIK

Ekonomik giliven endeksinin degisimi yukarida tablo 1°de verilmistir. Endeks
en yliksek degerini 2011 Ocak ayinda (116,5), en diisiik degerini ise 2008 Kasim ayinda
(60,4) almistir. Endeksin en diisiik degerini almasinda 2008 kiiresel krizi etkili
olmustur. Ancak alinan 6nlemler, verilen tesviklerle ekonomide toparlanma saglanmis
ve 2010 yilindan itibaren endeks kotiimserligini birakmaya baslamistir. 2016 Ekim-
Aralik aylarinda baglayan ve 2017 Ocak-Subat aylarinda devam eden doviz kurlarinda
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artis ise ihracat-ithalat dengesini degistirerek ekonomik iyilesme beklentilerini olumsuz
etkilemistir. 2017 Nisan Anayasa Referandumu sonrasinda iilkedeki politik belirsizlik
azaldig1 icin ekonomiye duyulan giiven artmaya baslamistir. Ancak yeni yilda doviz
kurundaki ani artis, TL’nin deger kaybi ve enflasyon verileri sonrasi ekonomiye

duyulan giiveni olumsuz etkilemistir.

Ekonomik giiven endeksini olusturan, tiiketici giiven endeksi, reel kesim,
hizmet, perakende ticaret ve insaat sektorlerine ait sektorel giiven endeksleri asagida
incelenmistir. Calismanin ana amacin olusturan tiiketici giiven endeksi ise daha detayli

anlatilmistir.

1.3.3.2. Tiiketici Giiven Endeksi

Tiiketici giiven endeksleri ekonomik gelismeleri takip etmek amaciyla gelismis

ve gelismekte olan tilkelerde yakindan izlenen bir gostergedir.

Tiiketici giiven endeksi Michigan Universitesi Tiiketici Duyarlilig1 endeksi ve
The Conference Board tiiketici gliven endeksi olmak {izere iki tlir olarak ortaya
cikmistir. Bu endeksler politika yapicilar, finansal analistler ve gazeteciler tarafindan
siklikla takip edilmektedir. Yaygin anlayisa gore tiiketicilerin fikirleri ve beklentileri
ekonomi ile dogrudan iliskilidir. Pek ¢ok sayidaki ¢alisma tiiketici tutumu ve ekonomik
degiskenler arasindaki iligkinin mevcut oldugunu ifade etmektedir (Bram ve Ludvigson,
1998: 59-60).

Michigan Universitesi tiiketici duyarlilig1 endeksi 1940’larin sonlarinda yillik
olarak hesaplanmaya baslanmistir. 1952 yilinda ¢eyreklik, 1978 yilinda ise aylik
anketlere donistiiriilmiistiir. The Conference Board tiiketici giiven endeksi ise, ilk defa
1967 yilinda, iki ayda bir yiiriitiilen mektup anketi seklinde uygulanmaya baslanmustir.
Arastirma Haziran 1977 tarihinden itibaren ise aylik olarak yiiriitiilmekte ve
yaymlanmaktadir! (Bram ve Ludvigson, 1998: 60-61). Her bir ankette tiiketici
duyarhiliginin farkli bir yoniinii inceleyen 40 temel soru bulunmaktadir. Sorulan sorular
ise, kisisel mali durum, is kosullar1 ve satin alma durumu gibi 3 genis alam
kapsamaktadir. Kisisel mali durum gegmis ve beklenen degismelerin genel

degerlendirmeleri beklenen hane halki gelirinin degisiminin yani sira beklenen reel gelir

1 S6z konusu endekslerin anket 6l¢iim degerleri Ek 1°de verilmektedir.
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degisimiyle de desteklenmektedir. Ekonomide is kosullarina yonelik tutumlar yakin ve
uzun vadeli bir biitiin olarak detaylica Ol¢lilmektedir. Faiz, issizlik ve enflasyon
oranlarinda beklenen degisikliklere iligkin 06zel anket kalemleri, daha genel
degerlendirmeleri desteklemektedir. Son olarak, katilimcilara dayanikli tiikketim mallari,
tagit ve konut alimi i¢in mevcut piyasa kosullarini degerlendirmeleri igin ¢esitli sorular

sormaktadir (Curtin, 1982: 341-342).

The Conference Board tiiketici gliven endeksi, tiiketici perspektifinden saglikli
bir ABD ekonomisinin gostergesidir. 1967 yilindan itibaren Konferans Kurulu, tiiketici
giivenini  siirekli olarak incelemektedir. Kurulun endeksi iki ayr1 bolimden
olusmaktadir. Ik béliim, bir takim sorularla tiiketicilerin mevcut durumlar1 ve gelecek
icin beklentilerini degerlendirmeleri ile ilgilidir. Endeksin bir diger boliimii ise 6zellikle
otomobil, konut ve dayanikli tiiketim mallar1 gibi biiyiikk satin alim planlarini
incelemektedir (Linden, 1982: 350). Endeks, tiiketicilerin mevcut is ve istihdam
kosullarina iliskin algilarina ve gelecek alti aylik is kosullari, istthdam ve gelir
beklentilerine dayanmaktadir. Tiiketici giiven endeksi ABD ekonomisinin Oncii
gostergelerinden biridir ve her ay yakindan takip edilmektedir (The Conference Board,
2011).

Her iki endeksin yontemlerinde bazi farkliliklar bulunmaktadir. Michigan
Endeksinde her ay 500 kisi aranarak bireylere anket yapilmaktadir. Bu kisilerin yarisi
ayin baginda aranirken diger yarist ayimn ortasinda aranmaktadir. The Conference Board
endeksi ise 3500 kisiyle mail yoluyla yapilmaktadir. Bu endeks 2011 yilinda anket
uygulayicist olan TNS’i degistirip Nielsen ile ¢alismaya devam etmistir (Ozpinar ve

Ozman, 2017: 7-8).

Tiiketici giiven endeksi anketi adrese dayali Orneklem kullanmaktadir.
Orneklem gergevesi, ABD ’deki tiim hane halkini kapsayan evrensel alani temsil eden,
ABD posta hizmeti tarafindan olusturulan dosyalardan tiiretilmektedir. Tiiketici giiven
anketi cergevesi ABD hane halklarini giincel olarak kapsayabilmesi icin aylik olarak

yenilenmektedir.

Tiiketici giiven anketi her ay rastgele drneklemlerden bir olasilik 6rneklemini

hane halki evreni gercevesinden segmektedir. Cerceve, niifus boliimlerinden cografik
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olarak belirlenmekte bdylece sistematik bir hane halki 6rneklemine erisilmektedir. Bu

orneklemler mail araciligiyla postalanmaktadir.

Konferans Kurulu, tiiketici giiven endeksi i¢in yas, gelir ve niifus boliimlerini
iceren demografik kategorilerini ve niifus cografyasinin toplamlarii yayimlamaktadir.
Tiiketici Giiven Anketinin adreslere gonderimi anketlerin hane halklarina her ayin ilk
giinii ulasacak sekilde ayarlanmigtir. Tiiketici Giiven Endeksi bes anket sorusundan
olusmaktadir ve her bir sorunun cevab1 i¢in pozitif, negatif veya notr olmak iizere ii¢
secenck bulunmaktadir. Her bir sorunun cevabi mevsimsel olarak yeniden
diizenlenmektedir. Her soru icin, 1985 yilina ait goreli deger o soruya iliskin endeks
degeri acisindan baz deger olarak kabul edilmektedir. Daha sonra endekslerin

ortalamalar1 alinmaktadir (The Conference Board, 2011).

Her iki anketi karsilastiracak olursak; Michigan Universitesi Arastirma
Merkezi 1946 yilinda tiiketici anketi programini baslatmistir. Anketi ilk olarak yillik
gerceklestirmistir, daha sonra ise 3 aylik olarak hazirlamistir. 1980 yilindan itibaren ise
anket aylik olarak hazirlanmaktadir. Konferans Kurulu ise tiiketici anketlerini 1967
yilindan itibaren iki ayda bir hazirlamaya baslamistir. 1977 Haziran ayindan itibaren ise
anketler aylik yapilmaktadir. Her iki organizasyonun da 6rneklem biiyiikligl ve iletisim
prosediirleri olduk¢a farklidir. Ancak her ikisi de her ay ayni metodolojiyi
kullanmaktadirlar ve degisiklikleri aydan aya Ol¢mektedirler. Aralarindaki en onemli
farklilardan biri ise, Michigan Anketi tiiketicilerine sorularda “bir yil dncesine gore”
gibi zaman aralig1 belirtirken, Konferans Kurulu “ge¢mis veya gegmise bakilmaksizin®

is kosullar1 ve istihdam firsatlarin1 degerlendirmelerini istemektedir (Linden, 1982: 358-
359).

Tiiketici giiven endeksi kapsaminda daha az bilinen baska bir endeks ise
Avrupa Birligi Tiiketici Giiven Endeksi’dir. Avrupa Ekonomik ve Mali Isler Genel
Midirliigii tarafindan yonetilen komisyon 15 Kasim 1961 Tarihinde ¢alismaya
baslamistir. Ortak uyumlastirilmis arastirma programi kapsaminda yiiriitiilen “Is ve
Tiiketici Anketleri” Avrupa Birligi iiyesi {lilkeler, aday filkeler ve Euro bolgesi
kapsamindaki iilkelerin ekonomik gelismelerinin izlenmesi, kisa vadeli tahminlerinin
yapilmas1 ve ekonomik arastirmalar igin gerekli bilgileri saglamaktadir. {1k anket 1962

yilinda imalat sanayi {izerinde yapilmistir. O zamandan bu yana programin kapsami
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genisletilmistir ve insaat sektoriine, imalat sektdriindeki yatirim planlarina, tiiketicilere,
perakende ticaretine, hizmet sektoriine ve 2007’den itibaren de finansal hizmetler

sektoriinde anketler yiiriitiilmektedir (European Commission, 2016: 2-3).

Programin cografi kapsami tiim iiye iilkeleri ve aday tilkeleri kapsayacak
sekilde genisletilmistir. Aday tlkelerin programa dahil edilmesinin sebebi ise,
ekonomik durumlarini izlemek ve karsilagtirilabilir veriler saglamaktir. Anketler,
bakanliklar, istatistik ofisleri, merkez bankalari, arastirma enstitiileri, is dernekleri veya
ozel sirketler gibi ortak kurumlar tarafindan ulusal diizeyde ortak bir metodolojiye gore
yirlitilmektedir. Enstitiiler teklif cagrisiyla Komisyon tarafindan segilir. Komisyon,
faaliyetlerini, eylemlerin toplam maliyetinin en fazla % 50'si ile sinirli olan eylem
hibeleri ile desteklemektedir. Bu hibeler, uyumlastirilmis metodolojinin
benimsenmesiyle iliskili maliyetleri karsilayacak sekilde tasarlanmistir. Ulusal kurumun
belli bir anketi yapmak i¢in agik bir ilgisinin olmadig1r durumda ise komisyon se¢ilmis
kurumla hizmet sézlesmesi yaparak calismanin tiim masraflarini karsilar ve verilerin

telif hakkina sahip olmaktadir (European Commission, 2016: 3-4).

Her bir anketin 6rneklem biiyiikligt, lilkelerin ekonomilerinin ¢esitliligine ve
niifus biyiikliigiine gore farklilik gostermektedir. Anketler, AB genelinde her ay
yaklagik 135.000 firma ve 40.000'den fazla tiiketici iizerinde yiiriitilmektedir. Bu
anketlerden elde edilen cevaplar “bilan¢o” bi¢ciminde toplanmaktadir. Bu bilangolar ise
anketlere olumlu ve olumsuz yanit verenlerin ylizde farkina gore olusturulmaktadir.
Komisyon, AB ve Euro bolgesi toplamlarini ulusal sonuglar temelinde hesaplamaktadir
ve bilangolar1t mevsimsel seriler olarak diizenlemektedir (European Commission, 2016:
3-4).

Tiirkiye’de ise Tiiketici Giiven Endeksleri, Tiirkiye Istatistik Kurumu ve
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ile CNBC-e tarafindan aylik olarak olusturulup ve

yayinlanan iki endeksten olugmaktadir.

TCMB - TUIK tiiketici giiven endeksi ortak calismasi 2003 yilinda pilot
bolgede uygulanmaya baglanmistir. Her ay sistemli olarak hazirlanip yayimlanmasi ise

2003 yilinin sonuna rastlamaktadir (Mermer, 2014: 11).
TCMB — TUIK aylik tiiketici egilim anketi ile

e Tiiketicilerin kisisel mali durumlari,
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e Genel ekonomiye iliskin mevcut durum degerlendirmeleri,
e Gelecek donem beklentileri,
e Yakin gelecekteki harcama ve tasarruf egilimlerinin 6l¢lilmesi amaglanmaktadir.
Beklentiler ve egilimler dort ana baslik altinda 6l¢iilmektedir. Bunlardan biri;
1. Kisisel Mali Durum: Tiiketicinin,
e Gegen 12 aylik donemde hanesine ait maddi durumu,
e Gelecek 12 aylik donemde hanesine ait maddi durumu ile ilgili beklentisi,
e Hanesi i¢cin mali durum degerlendirmesi,
e Gelecek 3 aylik donemde borg kullanma ihtimalini igermektedir.
2. Genel Ekonomi: Tiketicinin,
e Gegen 12 aylik donemde genel ekonomik durumu ve gelecek 12 aylik donemde
Tiirkiye’nin genel ekonomik durumuna iliskin beklentisi,
e Gelecek 12 aylik donemde issiz sayisi beklentisi,
e Mevcut kosullarin dayanikli tiikketimi mallart satin almak i¢in ve tasarruf etmek
icin uygunlugu diisiincesi,
e Gegmis yil ve gelecek bir yil i¢in tiiketici fiyatlarmin degisimine iliskin
beklentisi,
e Gelecek 12 aylik donemde iicretlerin degisimine iliskin beklentisini
igcermektedir.
3. Harcama ve 4. Tasarruf Egilimleri: Tiiketicinin,
e Yar dayanikli ve dayanikli tiiketici mallarina iliskin harcama yapma diisiincesi,
e Gelecek 12 aylik donemde tasit ve konut satin alma ihtimali,

e Gelecek 12 aylik donem igerisinde tasarruf yapma ihtimalinden olusmaktadir.

Tiirkiye Istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi isbirligi
kapsaminda aylik olarak uygulanan Tiiketici Egilimi Anketi uygulamasi bilgisayar
destekli yiiz yiize goriisme yontemiyle uygulanmaktadir. Bu anket ise her ayim basi ile
ortasin1 kapsayan gilinlerde uygulanmaktadir ve ilgili ayin {g¢ilincii haftasinda

aciklanmaktadir (www.tuik.gov.tr).

Ankete katilan hedef niifus, gelir getiren kirsal ve kentsel alanlarda 15 yas ve

lizeri bir iste calisan bireylerdir. Bu nedenle anket, bu kriterleri karsilayan hane halki
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isgiicii anketinde Ornek olarak istihdam edilen 15 yas ve iizerindeki tiim bireyleri

kapsamaktadir (Oral, 2005).

Tiiketici gliven endeksi 0 ile 200 Araliginda bir deger almaktadir. Endeksin
100°den biiylik olmasi tiiketici gliveninde iyimser durum, 100’den kiiciik olmasi tiiketici

giiveninde kotiimser durum oldugunu gostermektedir (Tiiik Haber Biilteni).

CNBC-¢ tiiketici egilim endeksinin metodolojisi, Michigan Universitesi
tiikketici giiven endeksine benzemektedir. Endeksin temel donemi Ocak 2002 olarak
belirlenmistir ve bu dénemdeki endeksin degeri 100 olarak belirlenmistir. Veri tabanm
yaklastk 15 bin Tiirk katilmeryr igermektedir. Endeks tamamlanan 720 anket
verilerinden derlenmistir. Tamamlanan anketlerin dagilimi yedi kriteri igermektedir. Bu

kriterler ise;

1. Katilmcilarin yiizde 70’i Ankara, Istanbul ve Izmir’den segilirken diger yiizde
30’u diger sehirlerden ve biiyiik ilgelerden segilmistir.

2. Katilimeilarin yiizde 60’1 36-55 yas araliginda yiizde 40’1 ise 18-35 yas
araliginda olmak zorundadir.

3. Katilimcilarin yaris1 erkek yarisi da kadin olmak zorundadir.

4. Anketlerin yiizde 50’si yeni kayitlardan olusmaktadir.

5. Yeni kayitlarin en az % 30'u bir 6nceki aya basarili bir sekilde bagvuran kisilere
aittir.

6. Tamamlanan 720 anketin maksimum yiizde 20'si ek katilimcilardan olusabilir ve
bu katilimcilara gelecek ay tekrar ¢agri yapilmaz.

7. Anketlerdeki yanli cevap verme ihtimalini kaldirmak icin katilimcilara ikiden

fazla anket yapilmamaktadir.
Endeks asagidaki sorulardan olugsmaktadir:

1. Mevcut ekonomik durumunuzu 6grenmek istiyoruz. Gegen yila oranla sizin ve
ailenizin mevcut mali durumunuzu karsilastirabilir misiniz?

2. Gelecek bir yil igerisinde sizin ve ailenizin mali durumu hakkinda ne
diisiiniiyorsunuz?

3. Tirkiye ekonomisi ile ilgili su anki beklentilerinizi bir Onceki aya gore
karsilastirabilir misiniz?

4. Tirk ekonomisinin durumu bir yilda ne olacak?
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5. Mevcut donemin TV, buzdolabi, mobilya, ara¢ veya konut gibi dayanikli

titketim mallarini satin almak i¢in iyi bir zaman oldugunu diisiiniiyor musunuz?

Yanit segenekleri, 11k 4 soru igin iyi, kétii, aym ve fikrim yok iken 5. soru igin

iyi zaman, kotii zaman ve fikrim yok olarak cevaplanmaktadir (Celik vd., 2010: 7-8).

1.3.3.3. Sektorel Giiven Endeksleri

Ekonomik faaliyetleri 6lgmenin ve piyasanin yoniinii belirlemenin 6nemli
gostergelerinden birisi GSYH reel biiylimesidir. Bu gosterge 3 aylik donemler
sonucunda agiklanmaktadir. Bu gelismenin yoniinii ve boyutunu 6nceden tahmin
edebilenler ise piyasada karar alirken iistiinliik elde etmis olurlar. Bu gelismeleri takip
edebilmek icin ise bazi gostergelerin izlenmesi gerekmektedir. Bunlardan biri ise
beklenti endeksleridir. Merkez Bankasi aylik olarak, gelecek ti¢ aya iliskin beklentileri,
yaptig1 anketlere dayanarak yayinlar. Bu anketler ise 6nde gelen {ireticilerin gelecek

doneme iliskin beklentilerini ortaya koymaktadir (Egilmez ve Kumcu, 2004: 293-295).

Isyeri egilim istatistikleri kapsaminda hizmet, perakende ticaret ve insaat
sektorlerine uygulanan aylik egilim anketleri, 10 ve daha fazla calisana sahip 6zel sektor
girisim yoneticilerinin; girisimin mevcut duruma iliskin degerlendirmelerini ve yakin

gelecek i¢in beklentilerini 6lgmeyi amaglamaktadir.
Sektorlere gore Aylik Isyeri Egilim Anketinde kapsanan konular:

e Hizmet Sektorii Ayhk Egilim Anketi: is durumu, talep, calisan sayisi, satis
fiyatlari, mevcut kaynaklarda degisiklik yapilmadan faaliyeti artirabilme
kapasitesi, faaliyeti kisitlayan faktorler ve sabit sermaye yatirimi gibi basliklar
igermektedir.

e Perakende Ticaret Sektorii Aylhk Egilim Anketi: is hacmi, stok seviyesi,
siparis miktari, ¢alisan sayisi, satig fiyatlari, mevcut kaynaklarda degisiklik
yapilmadan faaliyeti artirabilme durumu, sabit sermaye yatirnmini igermektedir.

o 1Ingaat Sektorii Ayhk Egilim Anketi: insaat faaliyeti, faaliyeti kisitlayan
faktorler, siparis diizeyi, c¢alisan sayisi, satis fiyatlari, mevcut kaynaklarda bir
degisiklik yapilmadan faaliyeti artirabilme durumu ve sabit sermaye yatirimi

ankete dahil edilen basliklar arasindadir.
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Sektorel Giiven Endeksleri 0-200 araliginda deger alabilmekte, endeksin
100’den biiyiik olmasi sektoriin mevcut ve gelecek doneme iliskin iyimserligini,
100’den kiigiik olmasi ise kotiimserligini gostermektedir. Hizmet, perakende ticaret ve
insaat sektorii aylik egilim anketleri 2011 Mayis ayindan itibaren “Avrupa Birligi
Uyumlastirilmis Isyeri ve Tiiketici Anketleri” ortak programi biinyesinde Avrupa

Komisyonu ortak finansman ile yiiriitiilmektedir (TUIK, 2017).

1.3.4. Tiirkiye'de Tiiketici Giiven Endeksinin Gelisimi

Tiiketici giivenini en fazla etkileyen unsurlar arasinda bireyin ailesinin ve
cevresinin gelir seviyesi ve ig olanaklartyla ilgili beklentileri yer almaktadir. Bunlarin
haricinde ise genel ekonomik durum, sosyal g¢evre, politik unsurlar ve terdr gibi
faktorlerden de tiiketici gliveni etkilenmektedir. Birey tiiketim yaparken kendisini
giivende hissederse, parasini ihtiyaclar1 dogrultusunda kullanmaktadir. Parasinin
yetmedigi durumlarda ise kredi kullanarak ihtiyaclarini gidermektedir. Ancak birey
giiven duymuyorsa harcamalarin1 azaltmaktadir. Bu durum ise piyasada islerin durma
noktasina gelmesine sebep olmaktadir. Arz azalinca lretim yavaglar ve yatirimlar
ertelenir. Bu yiizden tiiketici giivenini yansitan tliketici giiven endeksi Onem arz

etmektedir (Uras, 2016).

Tiirkiye’de 2004 yilindan beri TUIK tarafindan tiiketici giiven endeksi
yayinlanmaktadir. Bu endekse kaynak olusturan tiiketici egilim anketi ise aylik olarak
hesaplanmaktadir. Anket sorulari, bireylerin harcama davranislarinin ve beklentilerinin
degerlendirilmesine yonelik, genel ekonomik duruma, is bulma kosullarina ve kisisel
mali durumlarma iliskin egilimlerin ve beklentilerin 6grenilmesi ve yakin gelecekte

yapilacak harcamalarinin saptanmasina yoneliktir.

Mevcut tiiketici davraniglar1 ekonomi yorumlayicilari i¢in 6nemli bir yere
sahiptir. Ciinkii tliketici giiveni, tiilketim harcamalarinin beraberinde makroekonomik
degiskenlerle de kuvvetli bir iliski icindedir. Tiiketim ve {iretim yapan bireyler
sosyolojik, psikolojik gibi faktorlerle birlikte doviz kuru, enflasyon ve issizlik oranlar
gibi pek cok ekonomik faktorlerden de etkilenmektedir. Calismanin amacini olusturan

tiiketici gliven endeksinin mevcut goriintiisii agsagida tabloda detaylica incelenecektir.
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Tablo 1.2: Tiirkiye’de Tiiketici Giiven Endeksi Degisimi 2004-2018 Yillar

Kas1 | Arah
m k

May1 | Hazir | Tem [Agust
s an muz | os

2004 198.2 |98.7 |97.8 |97.8 |94 934 (922 (88 89.6 1905 [89.5 [91.9

Ocak | Subat | Mart | Nisan Eyliil [ EKim

2005 |92.2 |92 88.8 ([87.1 [87.1 |858 |86 842 1823 (848 [86.3 |86.2

2006 |88.5 |87.9 |88.5 |89 86.8 (789 [754 782 |781 (783 |80.1 |78.38

2007 |786 |[795 |79.2 |80.4 (817 |809 |823 |85 83.9 |83 79.3 |[80.7

2008 |78.9 |744 |68.7 |63 62.1 [618 [63.8 |66.6 |67.5 |61 55.7 [56.7

2009 [58.3 [60.8 |61.6 [675 [70.1 |72 69.1 |[68.1 [68.7 |67.2 |652 [65.6

2010 |66 68.6 |[715 |[726 |73.4 |748 (743 |741 |77.2 |758 [78.1 |[77.8

2011 |78.1 ([80.3 |80.2 |80.2 (796 |83.2 |816 [785 [805 |765 |77.8 [78.8

2012 |79 79.6 |[79.3 |757 |78.1 |76.8 |77 743 |[72.1 |[69.3 |726 |73.6

2013 [758 |[76.7 |749 |756 |[775 |76.2 |785 |[77.2 |[721 |755 |775 |75

2014 | 724 |69.2 |72.7 |785 |76 737 739 [73.2 |74 70.3 [68.7 [67.7

2015 |67.7 |[68.1 |64.4 |654 (643 |66.4 |64.7 |[624 |[585 |62.8 |77.1 [73.6

2016 |716 |66.6 |67 685 (688 [69.4 |67 744 (743 |74 68.9 |[63.4

2017 |[66.9 |[65.7 |67.8 |71.3 (728 |70 713 |[71.1 [68.7 |67.3 |652 (651

2018 |723 (723 |71.3 ([719 [699 |703 |731 (683 |[59.3 |57.3 |59.6 | 58.7

Kaynak: TUIK

Tiiketici giiven endeksi en yiiksek degerini 2004 yili Subat aymnda (98,7)
almistir. 2001 krizi sonrasi erken se¢imle iktidar olan tek parti hiikiimeti ve sonrasinda
alinan ekonomik Onlem paketleri neticesinde bireylerin giivenleri artma egilimi

gostermistir.

Mevcut ekonomiyi giiclendirecek ekonomik politikalarinin  yer aldig
“Turkiye’nin  Gugli  Ekonomiye Gegis Programi” ile pek c¢ok reformlar
gerceklestirilmistir. Bu program, kamunun artan borg yiikiiniin ¢evrilebilmesi i¢in hem
para hem maliye politikasinin birlikte uygulanacagi o6nlemler icermektedir. Faiz dig1
fazla wverilerek bor¢lanma ihtiyacinin minimuma indirilmesi ve reel faizlerin

distirilmesi amaclanmistir. Merkez Bankasi ise bu siire¢te kamu bankalar1 ve TMSF
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biinyesindeki bankalarin gecelik bor¢lanma ihtiyacinin azaltilmasi yoniinde acik piyasa

islemleri uygulamistir (Wwww.capital.com.tr, 2001).

IMF destekli giiclii ekonomiye gegis programiyla, kamu maliyesi, 6zellestirme,
bankacilik ve para politikas1 alanlarinda yapisal reformlar hedeflenmistir. Merkez
Bankasina istikrarli bir biliylimenin saglanmasi, faiz ve doviz kurunda istikrarin
saglanmasi1 gibi yeni gorev tanimlar1 eklenmistir. Kriz sonrasi alinan dnlemler sayesinde
yapisal doniisiim ve reform siireci hiz kazanmistir buna ek olarak yasanilan giiven

bunalimi ve istikrarsizligi yok etmek amaglanmistir (Tasar, 2010: 80-82).

Tablo 2’ye bakildiginda alinan 6nlemlerin, siyasi istikrarin yansimalar1 sonucu
tiiketici giiveninin 2004-2007 yillar1 arasinda yiiksek seyir ettigi goriilmektedir. 2008
yilinda ise tiiketici gliven endeksi Aralik ayinda (56,7) en diisiik degere ulasmistir. 2008
Aralik ayindan 2010 Temmuz ayina kadar endeks genelde ortalama-alti seviyelerinde
kalmistir. Bunun nedeni ise 2008 Kiiresel Krizi olmustur. Yasanan kiiresel kriz sonrasi

tiikketicilerin piyasalara olan giiveni azalmistir.

2008 yilinin Eyliil ayinda 6énce ABD’de baslayan daha sonra biitiin diinyaya
etki eden krizin temel nedeni gayrimenkul kredileri olmustur. Emlak kredilerinin sebep
oldugu gibi goriinen krizin ardindaki ana unsur ise bu kredilere dayanilarak yapilan
islemlerin yarattig1 bir ¢esit kredi krizidir. 2008 krizi biiyiik 6l¢iide marjinal alanlara,
kisi ve kurumlara verilmis mortgage kredilerle, biiyilk oOlcekli tlirev {riinlerin
olusturdugu bir finansal krizdir. Krizden ise en c¢ok gelismekte olan iilkeler
etkilenmistir. Sicak paranin lilkelerden ¢ikmasi sonucu biiylimenin diismesi, talebin
gerilemesine yol agmistir. Bunun sonucunda ise gelismekte olan iilkelerde dis ticaret

gerilemis ve ekonomi kiigilmeye baslamistir (Egilmez, 2010: 66-69).

Tiirkiye’de diger gelismekte olan iilkeler gibi krizden etkilenmistir. Kiiciilen
ekonomi ve igsizligin artmasi sonucu tiiketim ve iktisadi faaliyetlerde daralmalar
olmustur. Krizin olumsuz etkilerini gidermek amaciyla politika yapicilar tarafindan

2008 yilinin sonlaria dogru bir dizi 6nlemler alinmaya baglanmistir.

Tiirkiye’de hizla yabanci paranin ¢ikistyla birlikte, Tiirk Lirasinin degerinde
diisiisler yasanmistir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), krizin olumsuz
etkilerini azaltmak i¢in toplam talepte beklenen daralmayi sinirlandirmayr hedeflemistir.

Bu dogrultuda temel politika araci olarak faiz indirimine gitmistir. Ayrica Merkez
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Bankas1 fonlama faizi ve zorunlu karsilik oranlarinda da indirimlere gitmistir.
Yiiriirlige konulan bu politikalarla varilmak istenen hedef daralan kredi hacminde

genisleme yaratmak, tiiketim ve yatirimi canlandirmaktir (Yilmaz, 2010: 1-3).

Para politikalariin etkisinin yetersiz kalmasi sonucunda IMF kiiresel
ekonomik krizden ¢ikmak i¢in etkili yontemin mali genisleme oldugunu yayinlamis ve
bu dogrultuda G-20 kapsamindaki {ilkeler 2009 yilinin Nisan ayinda yapilan zirvede
ekonomik biiylimeyi gergeklestirmek igin genisletici maliye politikas1 araglarini
kullanacaklar1 konusunda anlasmislardir (Bocutoglu ve Ekinci, 2009: 76-77). Bu

kapsamda Tiirkiye’de de genisletici maliye politikalar1 uygulanmaya baglanmistir.

2008 Kiiresel Krizinin reel sektorii etkilemesi sonucunda 6zel kesim yatirim ve
tiketiminde daralmalar meydana gelmistir. Alinan tedbirlerin temel amaci talebi
canlandirmak olmustur. Bu kapsamda, isten c¢ikarilan bireylerin gelir durumunun
iyilestirilmesine yonelik yeni is alanlari yaratilmaya calisilmis ve Ozel sektori
desteklemek icin Odenecek sigorta primlerinin bir kismu Hazine tarafindan
karsilanmistir. Gelirler politikas1 kapsaminda, bireylerin harcanabilir gelirini artirmak
amaciyla asgari ge¢im indirimi uygulanmistir. Kurumlar vergisinde indirime gidilmistir.
Tirkiye’de yatirnmlart tesvik etmek amaciyla sektorel, bolgesel ve bliyiik projeler
kapsaminda vergi tesvikleri uygulanmistir. Bunlara ilaveten, kii¢iik ve orta Olgekli
isletmelere (KOBI) ve ihracatci firmalara kredi ve garanti destekleri saglanmistir. 2008
yilinin Kasim ayinda Varlik Barigi uygulamas: yiiriirliige girmistir. Bu uygulama ile
yurt disindaki varliklarin yurda getirilmesi hedeflenmistir. Ayrica i¢ talebi canlandirmak
amaciyla KDV ve OTV’de indirimler uygulanmistir (Kaya ve Kaygisiz, 2015: 180-
184).

Kisa ve orta vadede tiiketim kararlarin1 olumlu etkilemek amaciyla yapilan bu
indirimler tablo 2’den de goriildiigii izere tiiketici giiven endeksi lizerinde pozitif etkide
bulunmustur. 2010 yilinin Haziran ayindan baslayarak yiikselen bir trend izleyen endeks
2014 yilinin {iglincti ¢eyreginde diislis egilimi gostermeye baslamistir. 7 Haziran 2015
genel secimlerinde koalisyon hiikiimeti ¢ikmasit sonucunda diisen gliven egilimi 1
Kasimda alinan erken secimle birlikte tekrar iktidara tek partinin gelmesiyle birlikte

politik belirsizligin azalmasi sonucu giiven yeniden artmaistir.
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2016 yilinda yasanan darbe girisimi, teror olaylar1 gibi zorluklardan sonra
ekonomi %3.2 oraninda biiylimiistiir. Bu donemde tiiketici giiven endeksi dalgali bir
seyir izlemistir. 2017 yilinin ilk dokuz ayinda %11.1°lik biiylime sergilemistir.
Yiikselen biliyiime issizlik oranini diistirmeye yardimer oldu. Geng issizlik %22.1°den

%19°a gerilemistir (TUSIAD, 2018: 7-16).

Dolar kurundaki volatilite, TL’nin hizla deger kaybetmesi, agiklanan yiiksek
enflasyon oranlar1 (Eyliil enflasyon orani tiife %24.6, Ufe %46.4) gibi nedenlerle
tilkketici gliven endeksinde de ciddi diisiisler yasanmaya baslamistir. 2018 yilinin Eyliil
ay1 tiiketici giiven endeksi bir onceki aya gore %8 baz puanlik birden disis
gostermistir. Ekim ayinda da diisiis gosteren endeks Kasim ayinda bir dnceki aya gore
yiikselis gostermistir. Tablodan ve yasanan ekonomik gelismelerden goriildiigii {izere
mevcut ekonomi ile ilgili olumlu-olumsuz haberler, biiylimenin artmasi, istihdam

verileri insanlarin giivenini yakindan etkilemektedir.



IKiNCi BOLUM

MALIYE POLITIKASININ AMACLARI, ARACLARI, ETKIiSi VE TUKETICI
GUVENI ARASINDAKI iLISKI
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2.1. MALIYE POLITIKASININ AMACLARI

1929 buhranina kadar gecen siirede iktisat ve maliye politikalarina hakim olan
klasik anlayis, devlet fonksiyonlarmin simirli kalmasina sebep olmustur. Maliye
politikasinin ekonomik faaliyetleri etkilemede kullanilmas1 gerektigi fikrinin temelleri
Keynes ile ortaya atilmis ve devletin ekonomiye miidahale etmesi gerektigi fikri 1929
krizi sonrasi diinya ekonomilerinde 6nemli bir yer edinmistir. Keynes, 1929 buhraninin
ortaya ¢ikardig issizlik ve yetersiz iiretimin sebebinin yetersiz toplam talep oldugunu
ve ekonominin her zaman tam istihdam denge diizeyinde bulunmadigini, ekonominin
tam istihdam diizeyinin altinda da dengede olabilecegini ileri siirmiistiir. Maliye
politikasi, Biiylik Buhran donemi sonrasi uygulama alani bulmus ve bu tarihten sonra
arastirmacilar 6zellikle devletin sahip oldugu mali kurum ve araglarini kullanmadaki

etkinligi lizerinde calismalar yapmislardir.

Maliye politikast; devletin sahip oldugu mali araglari; fiyat istikrarini, tam
istihdami, ekonomik biiyiime ve gelismeyi, adil bir servet/gelir dagilimini saglamak ve
konjonktiirel dalgalardan arimnmis istikrarli bir ekonomik yapiyr korumak amaciyla
kullanilmasidir. Devletin sahip oldugu mali araglardan en etkilileri ise, kamu gelirleri ve

kamu harcamalaridir.

Keynesyen, maliye politikasina gore ozellikle durgunluk déneminde kamu
harcamalarinin ekonomiyi canlandirmak ve toplam talebi artirmak i¢in énemli bir arag
oldugu ifade edilmektedir. Maliye politikasi konusundaki ortak elestiriler, dislama
etkisi, enflasyon ve gelecekteki yiiksek vergi oranlarini temel diizeyde igermektedir.
Ancak, maliye politikast ekonomik durgunluk donemlerinde giiveni yeniden tesis
etmede Onemli bir ara¢ olarak kullanilabilmektedir. Giiven, tiiketiciler ve yatirimcilar
acisindan Onemli bir rol oynamaktadir. Ekonomik iyilesme giiven olmadan
saglanamamaktadir. Tiiketiciler gelecege dair umutluysa kisisel harcamalarini

artiracaklardir ki bu harcamalar GSYH nin temel bir bilesenidir.

“Maliye politikas1” terimi ilk kez Edwin R.A. Seligman tarafindan 19.yiizyilin
baslarinda Adolph Wagner’in hiikiimetlere gelir dagilimin1  biitge kanaliyla
diizenlemeleri gerektigi yoniindeki fikrini elestirmek amaciyla kullanilmistir. Kelimenin
orijinali Latincedir ve “para toplamada kullanilan sepet” anlamina gelen “fiscalis”

sOzcugline dayanmaktadir (Sen ve Kaya, 2015: 61).
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Maliye politikas1 ekonomiyi etkilemek i¢in hiikiimet harcamalarinin ve
vergilerin birlikte kullanilmasidir. Devlet satin aldigi mal ve hizmetlere, transfer
O0demelerine ya da topladig1 vergilere maliye politikas1 ilizerinden karar vermektedir.
Maliye politikas: tartismalari ise genel olarak hiikiimet biit¢esindeki degisikliklerin
genel ekonomi iizerindeki etkisine odaklanmaktadir. Vergi ya da harcamalardaki
degisiklikler maliye politikas1 olarak yorumlanabilse de, “maliye politikasi” terimi
genellikle toplam harcama ve vergi oranlarinin genel ekonomi {izerindeki etkisini ve

bunlar arasindaki iliskiyi agiklamak i¢in kullanilmaktadir (Weil, 2003).

Maliye politikasi iilkenin tasarruf orani vasitasiyla uzun donemde {iiretim
diizeyini etkiler. Bireyler ve kurumlar tarafindan yapilan tasarruflar iilkenin toplam
tasarrufunu olusturmaktadir. Diislik tasarruf diizeyi iilkede yapilacak yatirirm miktarini
azaltir ve bor¢lanmayi artirir. Bu da uzun vadede iiretim kapasitesinin diismesine sebep
olmaktadir. Hiikiimetler genisletici maliye politikas1 uyguladiklart zaman, bor¢ stoku
artmakta vergi yiikii degismektedir. Uzerine vergi yiikii diisen bireyler ise gelecekte
Odeyecekleri vergi icin tasarruf yoluna gitmektedirler. Ancak vergi indirimine gidilirse
bireylerin toplam talebi artacaktir. Talep ve tasarruflara etkisi yaninda maliye politikasi
tesvik araciligiyla da ekonomiyi etkilemektedir. Gelir lizerine konulan vergi ise kisilerin

daha ¢ok c¢alisip kazanma isteklerini azaltabilir (Pinar, 2012: 32-34).

Maliye politikasinin 6zel kesim {izerindeki etkileri ise degisik sekillerde ortaya
cikmaktadir. Bunlardan biri, kamu harcama seviyesinin 06zel tiketimin faydasini
etkilemesidir. Buna 0rnek olarak devletin tatil beldesinde yeni bir yol yaptig1 zaman
tatil i¢in yapilan 6zel tiiketim harcamalarini artirabilir. Bir diger etkilesim sekli, kamu
harcamalarinin 6zel sektoriin toplam arzini etkilemesidir. Hiikiimet harcamalar1 6zel
sektoriin marjinal iiretim maliyetlerini azaltir ve toplam {iretim artar. Kamu kesimi ile
0zel kesim arasindaki etkilesimlerden bir kism1 da vergiler yoluyla ortaya ¢ikmaktadir.
Mevcut gelir, harcama ve emlak vergileri iktisadi bireylerin tiiketim-yatirim ve tasarruf
tercihlerini etkileyebilmektedir. Bu vergiler hane halklar1i ve firmalarin kaynak
tahsisinde yanlis kararlar vermesine sebep olmaktadir. Bu etkiler sonucunda bireyler
cok az calisabilir, ¢cok az tasarruf yapabilir, agir vergilendirmeye tabi olan mallardan
¢ok az, vergisi az olan mallardan ise daha fazla satin almay1 tercih edebilirler (Arslan,

2008: 454),
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Gelir vergisi nedeniyle gelir durumunda azalma yasayan bireyler bu durumu
telafi etmek icin Oncekine gore daha az bos zaman, daha ¢ok calisma talebinde
bulunabilir. Geliri azaldig1 halde bos durmak yerine ¢alismayi tercih etmesine gelir
vergisinin “gelir etkisi” denilmektedir. Bunun aksine birey, vergi 6dedikten sonra kalan
gelirin calismaya degmeyecegini diisiiniirse tercihini bos zamandan yana kullanacaktir.
Yani c¢aligmanin yerine bos zamani ikame edebilir. Bu duruma ise gelir vergisinin

“ikame etkisi” denilmektedir (Edizdogan ve Celikkaya, 2012: 21).

Vergi oranlarinin diigiiriilmesi ile tiretim artirilabilir. Kisa donemde istikrari
saglamak, uzun vadede iiretimi artirmak i¢in uygulanacak maliye politikasinin
ekonominin konjonktiiriine ve halkin her kesimine uygun olacak sekilde diizenlenmesi

gerekmektedir (Pinar, 2012: 32-34).

Maliye politikasinin literatiirde genel olarak kabul gormiis amaglar1 sunlardir:
ekonomik bilylime ve kalkinmanin saglanmasi, ekonomik istikrarin saglanmasi, gelir ve
servet dagiliminda adalet. Bunlara ilaveten o©demeler bilangcosunda dengenin
saglanmasi, egitim, saglik, milli savunma gibi kamusal ve yar1 kamusal mallarin
saglanmasi, niifus planlamasimin yapilmasi, ¢evresel tehdit olusturacak uygulamalarin

vergilerle kontrol altina alinmasi gibi amaglart da yer almaktadir.

2.1.1. Ekonomik Biiyiime ve Kalkinmanin Saglanmasi

Maliye politikasinin dinamik amaclar1 arasinda gelismis tilkelerde ekonomik
biliylime, gelismekte olan {ilkelerde ise ekonomik kalkinma amaglari bulunmaktadir.
Ekonomik biiyimenin amaci, mevcut biliyiime oranini ekonomik enstriimanlarla
beklenen biiylime oranina yaklastirmaktir. Bu dogrultuda yatirimlar ve kamu biitcesi
kullanilmaktadir. Ancak beklenen biiyiime oranina yaklasilirken parasal genislemenin

tizerine ¢ikilirsa enflasyon olusabileceginden bu denge biitge kanaliyla ayarlanmaktadir
(Onder vd., 2012: 19).

Maliye politikasinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi is ¢evrimlerine bagh
olarak degisebilmektedir. Toplam talebin yiliksek oldugu donemlerde genisleyici bir
maliye politikasinin yatirnmlar ve &zel tiiketim {izerindeki olusturacagi asindirma
etkisinden dolayr ekonominin biitiinii iizerinde kisith ve negatif etki yaratabilir.

Ekonominin durgunluk donemlerinde ise genisletici politika toplam talebi de
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canlandiracagi i¢in daha olumlu netice vermektedir. Bu baglamda kamu harcama
carpan1t mevcut ekonomik konjonktiire gore farkli degerler almaktadir. Sonug olarak
ekonomik biiylimeye katki vermek i¢in olusturulabilecek maliye politikalar1 biitce ve
bor¢ dengesini bozup iilke risk primini olumsuz etkilememelidir (Ozlale ve Yiiksel,

2016 6).

Bir ilkede kalkinmanin gergeklestirilmesi ic¢in tasarruflarin artirilmasi
gerekmektedir. Vergi politikalar1 bu dogrultuda kullanilirsa, yatirimlar tegvik edilirse ve
kalkinmay1 olumlu etkileyecek yapisal reformlarla dogru adimlar atilirsa milli gelirde ve
istthdam seviyesinde artig olacaktir. Ayrica devlet bor¢glanma kanaliyla da ekonomide
mevcut atil kalan tasarruflart harekete gegirerek ekonomideki toplam yatirim hacmini
artirtir. Buna ekonomik kalkinma denilmektedir. Bu siire¢ devamli ve dogru yonetilirse

ekonomik kalkinma siirekli bir hal alacaktir (Tiirk, 1989: 20).

2.1.2. Ekonomik Istikrarin Saglanmasi

Ekonomide istikrarin saglanabilmesi igin fiyat istikrar1 ve tam istihdamin
gerceklestirilmesi gerekmektedir. Fiyatlar diizeyinde meydana gelen dalgalanmalarin
onlenmesi fiyat istikrarinin saglanmasidir. Fiyatlar genel seviyesinin siirekli yiikseldigi
durum enflasyon olarak adlandirilirken, fiyatlar genel seviyesinin devamli diistigi
durum deflasyon olarak tanimlanmaktadir. Fiyat istikrarinin korunmasindan kastedilen
ise enflasyon ve deflasyonla miicadeledir. Gliniimiizde ise fiyatlar genel seviyesinde
stirekli yilikselmenin etkileri hissedilmektedir. Bu yiizden maliye politikasiyla fiyat
istikrarinin saglanmasi ve korunmasi biiyiik Olciide enflasyonla miicadele anlamina

gelmektedir (Atag, 2006: 37-38).

Tam istihdam ekonomide var olan biitiin iiretim faktorlerinin eksiksiz ve etkin
kullanilmasini icermektedir. Bagka bir ifadeyle atil {iretim faktorlerinin bulunmamasi
demektir. Emek, doga, girisimci ve sermaye olan iiretim faktorlerinin tam olarak
kullanilmas: tlkedeki genis anlamda tam istthdam durumunu tanimlamaktadir. Dar
anlamda tam istihdam ise, tiretim faktorlerinden yalnizca emegin eksiksiz ve etkin
kullanilmasidir. Ancak bu ilkede hi¢ issizlik olmayacak demek degildir. Tim
ekonomilerde %3 ile %5 arasi igsizlik dogal issizlik olarak ifade edilmektedir. Maliye
politikas1 tam istihdamin saglanmasi ve issizlik oranlarinin diisiiriilmesinde énemli rol

oynamaktadir. Devlet yiiriittiigii maliye politikasi araglar ile vergi politikalari, tesvikler,
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kamu yatirimlart ve KiT’ler vasitasiyla tam istihdamin saglanmasi ve issizligin
giderilmesinde basat rol oynamaktadir. Bir¢ok ekonomide de devletin en fazla isveren

oldugu goriilmektedir (Oztiirk, 2014: 152-153).

Kamu ekonomisinin istikrar hedefi; liretim faktoriiniin issizligiyle bas etmek,
fiyatlar seviyesini korumak, O6demeler dengesini saglamak ve kabul edilebilir bir
ekonomik biiylime oranini kapsamaktadir. Genis bir 6zel sektoriin ekonomiyi kolayca
istikrarsizlifa gotiirebilecegi bliyiilk depresyon ile deneyimlenmistir ve halkin
hiikiimetin istikrar fonksiyonunun rolii iizerindeki diisiincesinin degismesine sebep
olmustur. Dolayistyla, tam istihdam ve fiyat diizeyi istikrarinin saglanmasi bir kamu

sorumlulugu olarak diistiniilmektedir (Sener, 1995: 237).

2.1.3. Gelir ve Servet Dagiliminda Adaletin Saglanmasi

Gelir dagiliminda adaleti saglama devletin ekstra fiskal amaclar1 arasinda yer
almaktadir. Devlet, vergi sistemi ve transferler yoluyla gelir dagilimmi dogrudan
etkileyerek ikincil gelir dagilimimi gergeklestirmektedir. Ayrica sosyal hizmetlere
yonelik alt yapi c¢alismalarinin iyilestirilmesine karsin kamu harcamalar1 ve bu
harcamalarin da finansmani i¢in kamu gelirlerini dagilimda adalet igin
yonlendirmektedir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde vergileme kanaliyla gelir,
yiiksek gelirli kesimden diisiik gelirlilere dogru yeniden dagitilmaktadir. Yar1 kamusal
mal olarak adlandirilan egitim ve saglik gibi harcamalar araciligiyla diisiik gelire sahip
bireylerin faydalanmasi1 amaglanmaktadir (Hazman, 2011: 206-208).

Dengeli bir ekonomide saglanan biiylime ile ulagilan gelirin paylasilmasi tiim
ekonomiler i¢in dnemli bir problemdir. Gelir dagilimi islevi piyasaya birakildiginda
toplumsal sikintilar bas gostermektedir. Bu yiizden toplumsal barisin ve huzurun
gostergesi olan dagilim ayn1 zamanda adaletin de bir gostergesi olarak algilanmaktadir.
Bu nedenle dagilim adalet ve toplumsal huzurun saglanmasi agisindan dogrudan kamu

miidahalesini gerektiren bir amactir (Oztiirk, 2014: 30-31).

Gelir dagiliminda koklii degisiklikler yapmanin en etkili yolu gelirin olusum
asamasinda miidahaledir ancak bu yoOntem hiikiimetlere tepki olusmasina neden

olmaktadir. Bu yiizden devlet kamu gelirleri (vergiler), bor¢lanma ve kamu harcamalari
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olan maliye politikas1 araglariyla gelir dagilimina miidahale etmektedir (Pehlivan, 2009:
32).

2.1.4. Diger Amaclar

Kiiresellesmeyle birlikte iilkeler arasi etkilesim daha ¢ok artmaya baslamistir.
Bu yiizden bir iilkede yasanan kriz ya da sorunlar diger iilkelerin ekonomilerini
etkilemektedir. Bir iilkenin dis diinya ile ekonomik ve ticari iligkileri &demeler
bilangosu olarak tanimlanmaktadir. Maliye politikasinin amaglari arasinda ise 6demeler
bilancosunda dengenin saglanmasi Onem arz etmektedir. Cari islemler, sermaye
hareketleri, net hata noksan ve rezerv kalemleri 6demeler dengesini olusturan
unsurlardir. Odemeler dengesi agik ya da fazla verebilir. Her iki durumda da ekonomide
olumsuzluklar s6z konusudur. Maliye politikasinin buradaki rolii ise dengesizlikleri

giderecek uygulamalar yiiriirlige koymaktir (Tokatlioglu ve Selen, 2017: 28).

Kamusal ve yar1 kamusal mal olarak adlandirilan milli savunma, adalet, egitim,
kiiltiir ve saglik gibi hizmetlerin devlet tarafindan saglanmasi piyasaya nazaran daha az
maliyetlidir. Devlet bu hizmetleri sagladigi takdirde iilkedeki tiim vatandagslarin gelir
diizeyi ne olursa olsun ve vatandaslar nerede yasarsa yasasin bu mal ve hizmetlerden
yararlanmaktadir. Ozellikle az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde devletin amaci
kamusal ihtiyaglarin saglanmasidir. Ayrica devletin amaglarindan birisi de niifus miktari
ve yapisini belirlemektir. Bilingsizce ve hizla artan niifus azgelismis tllkelerde issizlik
sorununa sebep olmaktadir. Ayrica kisi bagina gelir miktar1 da azalmaktadir. Bu ylizden
gelismekte olan tilkelerde niifus planlamasi 6nem arz eden konulardan birisidir (Erdem

vd., 2013: 421-422).

Maliye politikasinin diger amaglar1 arasinda halkin saghigini tehdit edecek
cevresel sorunlart vergilerle ¢oziimlemek, bazi bolgelerin kalkinmasini gerceklestirmek
amactyla sektorel yapiyr diizenlemek ve bazi sektorlere destekler saglamak ve bununla
birlikte bolgeler arasi ekonomik yapiyr diizenlemek yer almaktadir (Bilici ve Bilici,
2015: 209). Bolgeler arast gelir dagiliminin farkli olmasi nedeniyle devlet belirli
bolgelerde yatirimlart  destekleyerek firma ve kuruluslara vergi avantajlan
saglamaktadir. Bu vesileyle bolgesel kalkinma gerceklesir ve bolgeler arasi gelismislik

seviyelerinin farkliliklar1 ortadan kalkar (Edizdogan vd., 2013: 512).
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Tiiketim toplumu olunan bugiinlerde kiiresellesmenin de etkisiyle yasanan
ekonomik krizler iilkeleri daha derinden etkilemektedir ve bireylerin tasarruflarinm
artirmak gerekli bir durum haline gelmektedir. Yeni yatirnmlarin yapilabilmesi, yiiksek
teknolojili mal tiretebilmek ve yasam standartlarinin artirilmasi igin tasarruflara 6nem
verilmesi gerekmektedir. Tasarruflarin artmasi gerekli yatirimlarin yapilabilmesini
sagladigindan biliylimenin 6n kosullardan biri olmaktadir. Yeni yatirimlar yapabilmek
icin disa bagimhiligin azaltilmasi1 {iilkedeki tasarruflarin artirilmasi ile miimkiin
olmaktadir. Siirdiiriilebilir biiylimeye katki saglamak ve tasarruf agigini azaltarak yeni
yatirimlar sayesinde istihdam alanlar1 yaratmak maliye politikasinin amaclar1 arasinda

yer almaktadir (Sancak ve Demirci, 2012: 160).

2.2. MALIYE POLITIKASININ ARACLARI

Giliniimiizde mali araglar1 olan kamu gelirleri ve kamu giderleri araciligiyla
devlet ekonomi igerisinde Onemli rol oynamakta, diizenleyici-gelistirici etkiler
yapmaktadir. Devlet ekonomide dengeyi saglamak ve korumak, ekonomik kalkinma ve
biiyiimeyi gerceklestirmek, istihdam seviyesini artirmak, gelir dagiliminda adaleti
saglamak icin vergiler, bor¢lanmalar ve harcamalar1 maliye politikas1 araclar1 olarak
kullanmaktadir (Akdogan, 2009: 384). Kamu harcamalarinin ve gelirlerinin maliye
politikas1 aract olarak kullanilabilmesi i¢in Ogelerin bagimsiz degisken olmalart yani
sadece devlet kararlarindan etkilenmeleri, ekonomik olaylar1 belirleyen diger

degiskenler tarafindan etkilenmemeleri gerekmektedir (Atag, 2006: 45).

Devlet, biitce ya da mali politika aracilifiyla, kamu gelir ve harcamalarindan
da yararlanarak ekonominin geneli iizerinde pek ¢ok etkiler olusturmaktadir. Vergiler ve
kamu harcamalarinda yapilacak diizenlemelerle ekonomide denge saglanarak, issizlik
azaltilabilmektedir. Biit¢e fazlalari, bolluk donemlerinde harcama diizeyini kismak
amaciyla, biit¢e aciklar1 ise durgunluk donemlerinde harcamalar1 artirmak amaciyla
kullanilabilmektedir. ~ Vergileri  artirip  azaltarak  toplam talep  diizeyleri
ayarlanabilmektedir. Devlet, gelir ve harcamalarinda degisiklik yapmak suretiyle, sosyal
ve ekonomik kalkinma, ekonomik biiyiime ve ekonomik dengenin korunmasi gibi

amaglarin1 gergeklestirmektedir (Akdogan, 2009: 472-473).

Maliye politikas1 araglar1 genel olarak sunlardan olusmaktadir: kamu gelirleri,

kamu harcamalar1 ve bor¢lanmadir. Klasik araglara ek olarak destekleme ve tesvik
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politikalar1 da maliye politikasi araglar1 olarak kullanilmaktadir. Tarimda, kalkinmada
oncelikli bolgelerde yatirim yapanlara ve arastirma gelistirme projelerinde g¢esitli

siibvansiyonlar devlet tarafindan saglanmaktadir.

2.2.1. Kamu Gelirleri

Maliye politikasinin hedeflerine ulagmak i¢in kullandig1 degiskenlerinden birisi
kamu gelirleridir. Kamu hizmetlerinin bircogunun bedava olarak topluma sunulmasi bu
hizmetlerin zorunlu 6demeler ile finansmanini gerekli kilmistir. Yani devlet ihtiyag
duydugu gelirin bir kismin1 gergek veya tiizel kisilerden yaptirnm giicline dayanarak
almaktadir. Devletin harcamalarin finansmani i¢in aldigr vergi gelirleri, harglar,
resimler, serefiyeler, zorunlu borglar, parafiskal gelirler, para ve vergi cezalar1 daha ¢ok
devletin yaptirim giicline dayanarak elde ettigi gelirlerdir. Egemenlik giiciine
dayanmaksizin elde ettigi gelirler ise; emlak ve tesebbiis gelirleri, zorunlu olmayan

borglar ve goniillii olarak alinan bagis ve yardimlardir (Susam, 2009: 50).

e Vergi Gelirleri: Devletin kamu giderlerini karsilamak ve ekonomiye miidahale
etmek iizere 6zel ve tiizel kisilerden cebri, nihai ve karsiliksiz olarak aldigi
parasal yiikimliiliklerdir (Aydin ve Caskurlu, 2013: 195). Vergiyi diger kamu
gelirlerinden ayirt eden en onemli Ozelligi karsiliksiz olusudur. Yani vergi
Odeyenler yapmis olduklar1 6demeden dolay: devletten bir mal veya hizmet talep
edemezler. Devletin vergilerle finanse ederek iiretmis oldugu mal ve
hizmetlerden herkes esit 6lgiide faydalanmaktadir. Bu yiizden vergi tiim kamu
hizmetlerinin karsilig1 olarak kabul edilmektedir (Pehlivan, 2008: 86).

e Harclar: Bireylerin 6zel menfaatlerine yonelik olarak belirli bir kamu
hizmetinden yararlanmalar1 karsiliginda alinmaktadir. Yarg: harglari, tapu ve
noter harglari, pasaport harglari bu kapsamda ifade edilmektedir. Harcta 6denen
tutar ile alinan hizmet arasinda yakin iligki vardir. Fakat harglar her ne kadar
kamu hizmeti iireten kamu kuruluslarinin sunduklar1 hizmetlerden o6zel
yararlanma karsiligt olarak alinsa da harglar maliyetin tam karsiligini
olusturmamaktadir. Elde edilen fayda Odenen miktardan fazla veya az
olabilmektedir. Ayrica harclar1 vergilerden ayiran temel ozellik, vergilerin

bireylerin hizmetlerden yararlanma derecesine bakmadan herkesten esit
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miktarda alinmasina karsin har¢larin kamu hizmetlerinden yararlanmanin somut
karsilig1 olarak hizmetten yararlanandan alinmasidir (Erdem vd. 2013: 72).

e Resim: Bir is ya da faaliyetin yapilmasma yetkili kuruluslar tarafindan izin
verilmesi dolayisiyla yapilan bir 6demedir. Karsilig1 olmasi nedeniyle vergiden
farkli, harglara benzer nitelik tasimaktadir. Uygulamada, ilgili belgelere basili
damga konulmasi, makbuz verilmesi ya da kesinti yapilmas: seklinde
alinmaktadir. Gliniimiizde gittikce sadelesmis ve sadece mahalli idarelerin
belediye gelirleri arasinda yer almaktadir (Akdogan, 2009: 106).

o Parafiskal Gelirler: Parafiskal gelir sosyo-ekonomik kamu miidahaleciliginin
yayginlagsmasi sonucu artan kamu hizmetlerinin yerine getirilmesi maksadiyla
kurulan kamusal veya yar1 kamusal nitelikli ekonomik, sosyal veya mesleki
kurum ve kuruluslarin hizmetlerinden faydalananlar veya {iyelerinden bu

kurumlarca zorunlu olarak tahsil edilen kamu geliridir (Karakog, 1985: 378).

Parafiskal gelir kanunilik ve zorunluluk ilkeleri bakimindan vergiye
benzemektedir. Ancak vergide karsilik olmamasina ragmen parafiskal gelirde karsilik
vardr. {lgili kuruluslar kendi {iyelerinden temin ettikleri gelirleri yine kendi iiyeleri igin
kullanmaktadirlar. Bu yiizden parafiskal gelirler biitge teknigi agisindan devlet biitgesini
degil hangi kurum tarafindan tahsil ediliyorsa o kurumun biit¢esinde yer almaktadirlar

(Agcakaya ve Armagan, 2012: 102)

o Serefiyeler: Kamu yatinmlari dolayisiyla degeri artan gayrimenkul
sahiplerinden alinan bir ¢esit vergidir. Giiniimiizde “serefiye” adli kamu geliri
bulunmamaktadir. Belediyeler tarafindan yapilan yol, su ve kanalizasyon
hizmetleri i¢in “harcamalara katilma pay1” adi altinda gelir tahsil edilmektedir

(Pehlivan, 2008: 87).

2.2.2. Kamu Harcamalari

Kamu harcamalari, kamu hizmetlerinin {retilmesi i¢in devletin yaptig
harcamalardir. Devlet hangi mal ve hizmetleri {iretecegine ve bunlarin ne kadar ve hangi
kalitede tiretilecegine karar vermektedir. Bu kararlarin uygulanmas: i¢in yiiklenmek
durumunda kaldig1 maliyete ise kamu harcamalar1 denilmektedir (Savasan, 2013: 27).

Dar anlamda kamu harcamalari, devlet biitcesi ile yapilan harcamalardir. Buna karsilik
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genis anlamda kamu harcamasi, devlet biitgesi ile yapilan giderlere ek olarak biitce
sistemi disinda yer alan diger kamu kurum ve kuruluslarinin yaptig1 giderler ve devletin
istisna ve muaflik uygulamalari ile almaktan vazgectigi vergi gelirlerinden olugsmaktadir

(Pehlivan, 2008: 67).

Kamu harcamalar biitge kanali ile kamu ekonomisinden yapilan 6demelerdir.
Devletin ¢esitli harcamalari, kamu kesiminin orgilitlenmesine uygun bir sekilde kismen
merkezi devletce kismen yerel idarelerce kismen de diger kamu kuruluslarinca

gerceklestirilmektedir (Susam, 2009: 48).

Kamu harcamalar1 belirli hedefler dogrultusunda ¢esitli kriterlere gore
simiflandirilmistir. Bu siniflandirmalarin amaci ise belirli bir konuyu agiklarken o
siiflandirmanin digerlerine goére daha faydali olmasidir. Kamu harcamalar1 idari,
fonksiyonel ve ekonomik olmak fiizere 3’e ayrilmaktadir. Devlet harcamalarinin
dogurdugu etkilerin iktisadi analizine imkan veren ekonomik smiflandirmaya bu

calismada yer verilecektir (Uluatam, 2014: 236-238).

e Cari Harcamalar: Bu harcama tiirtine g¢ogunlukta tiiketim giderleri de
denilmektedir. Cari harcamalarin faydalar1 kisa siire iginde goriilmektedir.
Nitelik olarak bu harcamalar; her yil tekrar ederler, tiiketime yoneliktirler ve
tiikketim dengesi ile iliskilendirilmektedirler. Ulkelerin biitceleri incelendiginde
cari giderler arasinda en Onemli pay devletin istihdam etmis oldugu kisilere
yonelik maas ve ticret 6demeleridir. Ayrica demirbas alimlar1 1sinma, kirtasiye
ve aydinlatma giderleri de cari harcamalar arasinda yer almaktadir (Erdem vd.,
2013: 51). Egitim, saglik vb. harcamalarin amaci1 nitelikli birey
yetistirebilmektir. Kalkinma carileri olarak adlandirilan bu harcamalarin temel
amac1 gelecek nesillere yonelik olmaktadir. Kalkinmanin sadece maddi anlamda
olmadigi, kalifiyeli birey yetistirmenin uzun vadede kalkinmayi devamli hale
getirecegi iktisat bilimi agisindan 6nem arz etmektedir. Bu harcamalar maliyetli
ve karsiligt yillar sonra alinmaktadir ancak siirdiiriilebilir kalkinmaya
katkilarindan dolay1 geri doniisii olan yatirim araglaridir (Sahin ve Nari, 2014:
296-300).

e Yatinm Harcamalar: iilke ekonomisinin iiretim potansiyelini dogrudan

artirmaya yonelik ve faydasi birden fazla yila yayilan harcamalardir. Ulastirma,
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haberlesme, enerji alt yapi tesislerinin yapilmasi gibi harcamalar yatirim
harcamalarina ornektir (Pehlivan, 2008: 76). Yatirim harcamalart GSMH’ye
katkida bulunurken kamu sektoriinde sermaye birikimine de sebep olmaktadir.
Dolayistyla yatirim harcamalar1 ekonomik kalkinmanin gergeklestirilmesinde de

onemli rol oynamaktadir (Ozbaran, 2004: 118).

Yatirimlarin en 6nemli 6zelliklerinden birisi de uzun dénemli bir politika aract
olmalaridir. Uzun donemli politika hedefleri arasinda ise {iiretim kapasitesini
genisletmek, gelir dagilimini diizenlemek ve yatirimlari 6zendirmek yer almaktadir.
Genellikle az gelismis iilkelerde yatirnmlar devlet tarafindan gergeklestirilmektedir
(Erdem vd.,2013: 425).

e Transfer Harcamalari: Milli gelirde bir degisiklik meydana getirmeyen ve
yalniz satin alma giiciiniin bireyler ve gruplar arasinda el degistirmesine yol agan
harcamalardir. Transfer harcamasi yapildigi dénemde iiretime katki olusturmaz
sadece bazi kaynaklarin devlet biitcesi kanali ile kisi ve kurumlar arasinda

karsiliksiz olarak el degistirmesine sebep olmaktadir (Pehlivan, 2008: 76).

Transfer harcamalar1 su bagliklar altinda gruplanmaktadir: merkezi yonetim
biitgesinden yerel yonetimlere aktarilan yardim Odenekleri, kamu bor¢lanmasi
karsiliginda 6denen faiz 6demeleri, emekli, dul ve yetim ayliklari, 6grencilere 6grenim
gordiikleri slirece verilen kredi veya burslar da sosyal giivenlik amacli transfer
harcamalar1 grubuna &rnek teskil etmektedir. Ayrica devlet tarafindan KIT’lere (Kamu
Iktisadi Tesebbiisii) ve déner sermayeli kuruluslara aktarilan O6denekler sermaye
O0demeleri ve gelir transferi grubuna dahildir (Egilmez, 2016: 35). Transfer harcamasi
kavrami 20.yy’in ortalarina dogru ortaya ¢ikmis ve ozellikle tiim diinyada II. Diinya
Savasindan sonra uygulanmaya baslanmistir. Transfer harcamalar1 toplumsal yapinin
korunmasi amaciyla yiiriitiilen harcamalardir (Ozen, 2003: 205). Transfer harcamalari,
hiiklimetin yardim etmek istedigi toplum kesimine yonelik yapmis oldugu
siibvansiyonlardir. Devlet tarafindan lireticilere verilen giibre destegi, ¢aya, findiga,
tiitline, seker pancarina, bugdaya yapilan dogrudan gelir destegi ve 6grencilere verilen

geri O0demesiz burslar transfer 6demeleri kapsamina girmektedir (Bocutoglu, 2013:
180).
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2.2.3. Kamu Borc¢lanmasi

Bor¢lanma, kamu harcamalarini karsilamak i¢in kullanilan bir finansman araci
olup bununla birlikte devletin ekonomiye miidahalesini saglayabilen bir maliye
politikas1 aracidir. Mali amaglara ek olarak borglanma, enflasyon ve deflasyonun
Onlenmesi, dig ticaret acigi ve biitce aciginin giderilmesi, gelir dagiliminin
diizenlenmesi, borglarin ¢evrilebilmesi ve olaganiistii harcamalarin finansmani amaciyla

da kullanilmaktadir (Cigek vd., 2010: 141).

Devlet yiiriitmiis oldugu maliye politikasi ile ekonomide istikrar, kalkinma,
gelir, servet ve refah dagiliminda denge gibi sosyal ve ekonomik amaglari ortaya
koymak istemektedir. Devlet borglanmaya basvurdugu zaman kendisine gelir
saglamakla birlikte, bor¢ yiikiinde de azalma meydana gelmekte ve ayrica ekonomik ve

sosyal amaglar1 da gergeklestirmektedir (Tiirk, 2005: 268-269).

Enflasyonist donemde tiketimi kismak amaciyla hiikiimet bireylere
borglanabilir. Mevcut faiz orani yeterince yiiksek ise bireyler de bugiinkii tiiketimlerini
gelecege birakarak devlete borg verirler. Daralma donemlerinde ise kisilere olan borglar
faizleriyle birlikte geri ddenerek toplam talep canlandirilmaktadir. Bu araglardan her
biri kullanilarak kisileraras1 ve bolgeleraras: gelir dagilimi yeniden diizenlenmektedir

(Pnar, 2012: 41).

Devlet i¢ ve dis piyasalardan borg¢lanabilir. Devletin yurt i¢i piyasadan
borglanmasina i¢ borglanma denilmektedir. Devletin uluslararasi piyasalardan ve
uluslararasi finans kuruluslarindan bor¢lanmasina ise dis bor¢glanma denilmektedir. Dis
bor¢lanma sayesinde yurda kaynak girisi saglanmaktadir bu da genisletici bir etki
olusturmaktadir. Devlet 6zel kisilerden bor¢lanir ise 6zel tiiketim harcamalarinin
kisilmasina neden olurken, finans kurumlarindan bor¢lanmasi da alternatif yatirim
alanlarmin dislanmasina sebep olmaktadir (Edizdogan vd., 2013: 515). Bununla birlikte
iilkedeki tasarruf orani yetersiz kaldiginda ve yeni yatirnmlar gergeklestirilemediginde
dis bor¢lanma gerekli finansmani saglamaktadir. Bu vesileyle ekonomik kalkinma
gerceklestirilir. Ancak disa bagimliligin artmasi, 6demeler dengesinde acik meydana
gelmesi, enflasyonun yiikselmesi gibi riskleri de beraberinde getirmektedir. i¢ ya da dis
bor¢lanmanin faydali olabilmesi i¢in verimli alanlarda kullanilmasi gerekmektedir.

Verimli kullanilmazsa borcun faiziyle birlikte 6denmesi halktan alinan vergiler yoluyla
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yapilmaktadir. Bor¢ 6demek icin bor¢lanildigr takdirde borg¢lanma bir gelir kaynagi
olmamaktadir. Bu ylizden zorunlu durumlar hari¢ bor¢lanmaya bagvurulmamalidir

¢linkili bor¢ miktarindaki artis uzun vadede vergi artisina sebep olmaktadir bu da halkin

tepkisine neden olur (Oztiirk, 2014: 167-168).

2.2.4. Destekleme Politika Araclar

Bu politika araci kamu harcamalarinin bir uzantisi niteligindedir. Belirli
tiriinlerin desteklenmesi i¢in yapilan siibvansiyon giderleri kapsaminda bu {iriinlerin
tiretimini gogaltmak destekleme politikasinin amacidir (Egilmez ve Kumcu, 2004: 131).
Fiyat yilikselmeleri ve diismelerinin Onlenmesi, iiretici ve tiiketicinin korunmasi gibi
amaglarla uzun vadede gelir dagiliminin iyilestirilmesi hedeflenmektedir (Erdem vd.,
2013: 425). Tarim sektoriine yonelik destekleme alimlari; arastirma-gelistirme (AR-GE)
odenekleri ve KOBI (Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler) lere verilen hibe ve

destek planlar1 bu kapsamda degerlendirilmektedir.

20 Nisan 1990 yilinda Resmi Gazetede Yayimlanan 3624 Sayili Kanunla
kiiglik ve orta biyiiklikteki isletmelerin oranini ve verimliligini artirmak, rekabet
giiclerini artirmak ve sanayide biitiinlesmeyi ekonomik gelismelere uygun bir bigimde
gerceklestirmek amaciyla, Sanayi ve Teknoloji Bakanligima bagl bir kamu kurulusu
olan Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeleri Gelistirme ve Destekleme Idaresi Baskanlig
(KOSGEB) kurulmustur (KOSGEB, 1990).

KOSGEB tarafindan ekonomik kalkinma ve istthdam sorununun ¢6ziimiinde
basat rol oynayan girisimcinin desteklenmesi ve basarili isletmelerin kurulmasini tesvik
etmek amaciyla girisimcilik destekleri verilmektedir. Ayrica AR-GE ve inovasyon
destekleri, isletme gelistirme, bilyiime ve uluslararasilasma destekleri, KOBI’lere kredi

faiz destegi ve laboratuvar hizmetleri saglanmaktadir (KOSGEB, 2018).

Tarim sektorii dogal kosullardan ¢ok fazla etkilendiginden ve bireyin hayatim
devam ettirebilmesi agisindan zaruri olmasindan dolayi, diger sektorlere nazaran daha
farkli sorunlara sahiptir. Bu sorunlar ise arz ve talep katiligidir. Zirai {irtinlerin arz ve
talep esneklikleri diisiiktiir bu da zirai {riinlerin fiyatlarinda ve iireticilerin gelirlerinde
dengesizlige neden olmaktadir. Tarim sektdriindeki bu problem Tiirkiye gibi gelismekte

olan iilkelerin de temel problemidir. Niifusun biiyiik bir kismini ilgilendiren tarim
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sektoriine devlet miidahalesi tartismasiz onem arz eden konulardan birisidir (Yapar,

2005: 27).

Tarim niifusun beslenmesinde 6nem arz eden bir basliktir. Ayrica gelir
dagilimindaki adaletsizligi gidermek, iilke ekonomisine katkisini artirmak, tarim
sektoriindeki politikalarin etkinligini artirmak gibi amaglarla desteklenmektedir. Parasal
destek anlaminda en etkin olan1 dogrudan gelir destegi (DGD)’dir (Ataseven, 2016: 55).
Bu destek sisteminde amag tarimsal destegin dagilimindaki etkisizliklerin 6nlenmesi,
tiriinleri ellerinde kalan iireticilere alternatif iirlinlere ge¢ilmesi i¢in imkéan verilmesi ve
destek politikasinin amacinin halka agik¢a anlatilmasi yer almaktadir (Bor, 2005: 34).
Ancak bu destek 2008 yilindan itibaren 6denmemektedir. Dogrudan gelir destegi
disinda kalan tarimsal destek araglarindan bazilari, telafi edici 6demeler, hayvancilik
destekleri, tarim sigortast 6demeleri, kirsal kalkinma destekleri, ¢evre amagh tarim

arazileri koruma programi destekleridir (Demirdégen ve Olhan, 2014: 103).

2.2.5. Tesvik Politikas1 Araclar

Tesvik kelimesinin literatiirde pek ¢ok farkli sekilde tanimi yapilmistir.
Ekonomide ise genel olarak belirli mallarin ya da belirli sektorlerin daha hizli geligmesi
icin kamu tarafindan saglanan maddi ya da gayri maddi yardimlar ve 6zendirmeler

olarak tanimlanmistir (Candan ve Yurdadog, 2017: 156).

Vergi politikasinin bir unsuru olarak yiriitilmekte olan tesvik politikasinda
amag se¢ilmis mallarin ve sektorlerin ya da yiiksek teknolojilerin desteklenmesi yoluyla
tiretimin kalitesini veya rekabet giiclinlin artirtlmasini saglamaktir (Egilmez ve Kumcu,
2004: 131). Aym1 zamanda bolgesel kalkinmayi gerceklestirmek ve yeni is alanlart
olusturmak diger amaclar1 arasinda yer almaktadir. En onemli amaci ise lilkenin refah
seviyesinin ylikseltilmesidir. Tesvikler sayesinde tiiketiciler satin aldiklar1 mal ve
hizmetin fiyatin1 mevcut fiyatindan daha diislik fiyata satin alma imkéan1 elde ederken
ireticiler ise devlet tarafindan verilen yardimlar sayesinde gelirlerini artirmaktadirlar.

Bu sayede sosyal refah artirilmis olmaktadir (Yavuz, 2010: 86-87).

Tiirkiye’de tesvikler pek c¢ok sekilde siniflandirilmaktadir. Bunlar ise
amaglarina, araglarina, hangi asamada verildigine ve kapsamina gore ayrilmaktadir.

Yatirimlari, iiretimi ve istthdami artirmak amaclarina, maddi ve gayri maddi tesvikler
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araglarma gore, genel ve Ozel tesvikler ise kapsamina gore tesviklerin igerigini
olusturmaktadir. En ¢ok kullanilan1 ise ekonomik faaliyetlere gore siniflandirilan
yatirnm ve ihracat tesvikleridir. Tiirkiye’de tesviklerin 6nemli bir kismu ise ihracat

tesviklerinden olusmaktadir (Takim ve Ersungur, 2018: 728).

Tesvikler pek ¢ok sekilde politika araci olarak kullanilmaktadir. Bunlardan
bazilar1 ise yatirrm ya da istihdam tesviklerinde kullanilan wvergi indirimleridir.
Kalkinmada 6ncelikli bolgeler olan Giineydogu Anadolu’ya agilan bir tesisin kurumlar
vergisinden belirli oranda muaf tutulmasi ise bolgesel tesvik uygulamasina bir 6rnektir.
Yiiksek teknoloji gerektiren bir iiriin yapan sirkete saglanan indirim ise sektorel tesvige
ornek teskil etmektedir. Bu baglamda tesvikler hem yatirnmlar1 hem de yatirimlar
sonucu daha az vergi alinmasina neden oldugu i¢in kamu harcamalarini etkilemektedir
(Egilmez ve Kumcu, 2004: 131-132). Bununla birlikte Tiirkiye’de uygulanan tesvik

araclari ise su sekildedir;

e KDV istisnasi ve ladesi

e Sigorta Primi Isveren ve Is¢i Hissesi Destegi

e Faiz Destegi

e Enerji Destegi

e Bedelsiz Yatirim Yeri Tahsisi

e Glimriik Vergisi Muafiyeti

e Gelir Vergisi Stopaji Destegi olmak iizere mali ve fiziki desteklerdir

(www.mevzuat.gov.tr).

Basarili bir tesvik politikasinin diger politika araglar1 ile uyumlu bir sekilde
hareket etmesi gerekmektedir. Ayrica tesvik politikas: yiiriitiilirken etkinlik-verimlilik
analizinin yapilmasi ve sonuclarmin degerlendirilmesi politikanin etkin uygulanmasini
saglamaktadir. Tesvikler verilirken biitgede fazla yiik olusturmamasi goz Oniinde
bulundurulmalidir. Bunlara ilaveten verilen tesvikler yiiksek teknoloji igeren, AR-GE
caligmalarina deger veren, diinyadaki tiim gelismeleri yakindan izleyen ve ekonomiye
hiz kazandiracak orta ve uzun vadeli hedefler iceren politikalara 6nem verilmesi

gerekmektedir (Candan ve Yurdadog, 2017: 173).
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2.3. MALIYE POLITiKASININ TEORIK CERCEVEDE ETKILIiLiGi

Maliye politikalarinin etkililigine yonelik tartigmalarin ¢ikis noktasi 1929
yilinda yasanan Biiyilk Buhrana dayanmaktadir. Buhran doneminde yasanan issizlik
sorununun ¢oziimiinde etkinsiz devlet anlayis1 temeline dayanan Klasik anlayis yetersiz
kalmistir ve kamu miidahalesini savunan Keynesyen anlayis on plana g¢ikmistir.
Keynesyen yaklasimda Buhrandan etkilenen mevcut ekonominin durgunluktan
cikabilmesi i¢in talep yonlii politikalarin yiiriitiilmesi ileri siiriilmiistiir. Keynesyen
politikalar 1970°1i yillara kadar yogun bigimde uygulanmistir ancak 1970’lerde yasanan
ekonomik kriz devletin ekonomideki roliinii yeniden sorgulatmistir ve mali politikalarin
Keynesyen olmayan etkileri 6n plana c¢ikmistir (Dékmen, 2011: 293). Hangi
politikalarin daha etkili oldugu ise bilim adamlar1 ve politika yapicilar tarafindan yogun
olarak tartigilmistir. Makroekonomik etkililik GSYH pastasinin biiyiimesi olarak
tanimlanmaktadir. Bu ¢er¢evede ise maliye politikasinin etkili olup olmadigmna dair
genel bir kan1 bulunmamaktadir. Her ekonominin kosullarina goére hiikiimetler kamu
gelirlerinde ve kamu harcamalarinda ayarlamalar yapmaktadir. Bu ylizden politikalarin
etkililigi tilkelerin uygulamalar1 neticesinde farklilik gosterebilmektedir (Akinct ve

Tuncer, 2018: 121)

Etkili bir maliye politikasi 4 temel kriteri iginde barindirmaktadir. Bunlardan

birincisi “zamanlilik”; maliye politikasinin ekonomide etkin rol oynayabilmesi i¢in
zamaninda devreye girmesi girmektedir. Ikinci kriter olan “hedef odaklilik” ise iki
yonden degerlendirilmektedir. Ilki, vergi indirimleri, tesvikler ve diger kamu
harcamalarinin kisa donemde iktisadi faaliyette etkili olacak sekilde kullanilmasidir.
Digeri ise uygulanacak politika enstriimani belirlenirken duraganlasan ekonomiden en
cok etkilenen kesimlere oncelik verilmesidir. Ugiincii kriter ise maliye politikasinin
“konjonktiirel duruma” gdre ayarlanmasi yani mevcut sartlara gore gecici bir siire i¢in
etkili olmasini ifade etmektedir. Son kriter ise uygulanacak maliye politikasinin biitce
tizerinde fazla yiikk olusturmayacak sekilde “maliyetleri en aza indirecek™ araglarin

secilmesidir (Yilmaz ve Yesil, 2017).

Maliye politikalarinin etkililigi kapsaminda yapilan analizler genellikle iki
noktada toplanmaktadir. Birincisi, maliye politikalarinin kullanilabilir gelir lizerinden

Ozel tiikketim ile Uretim ve istihdami aymi yonlii etkilemesine dayali Keynesyen
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analizlerdir. Ikincisi ise biitge agiklar1 ve bor¢lanmanm muhtemel etkileri karsisinda
maliye politikalarinin etkisini belirleyen Ricardocu Denklik Teoremi ve genisletici mali
daralma hipotezi gibi Keynesyen olmayan etkiler i¢eren yaklasimlardir. Kamu ve 6zel
kesimin birbiriyle rakip ya da tamamlayicilik iliskisi i¢inde olup olmadiginin analiz
edilmesi maliye politikasinin etkisinin ve sinirlarinin belirlenebilmesi agisindan oldukca

onemlidir (Durkaya, 2012: 119).

2.3.1. Maliye Politikasinin Keynesyen Etkililigi

Devletin maliye politikast kanali ile ekonomiye miidahalesi Keynesyen
uygulamalarin ortaya ¢ikmasiyla baslar. Klasik goriisiin tersine Keynes, ekonominin
yapisti itibariyle istikrarsiz oldugunu, ekonominin miidahale edilmeksizin tam istihdam
diizeyine gelemeyecegini, eksik istihdam dengesinin gegerli oldugunu, devletin maliye
politikasi enstriimanlarin1 kullanarak toplam talep eksikliginden kaynaklanan igsizlik
sorununa ¢Oziim bulunabilecegini savunmustur. Keynes, ekonominin durgunluk
yasadigi donemlerde kamu harcamalarinin artirilip ekonominin canlandirilacagini,
enflasyon donemlerinde ise harcamalarin kisilarak telafi edici maliye politikalarinin

uygulanmasi gerektigini savunmaktadir (Takim, 2011: 158).

Modern iktisat politikasinin igerisinde dnemli bir yere sahip olan Keynesyen
paradigma 1929 krizi sonrasinda yogun bir sekilde kullanilmaya baslamistir. Bu
paradigmanin en Onemli Ozelligi talep yonlii politikalarin uygulanmasina yonelik
olmasidir. Keynesyen paradigmaya gore, licret ve fiyatlar1 diisme yoOniinde esnek
degildir ve tam istthdam dengesini piyasa mekanizmasi kendiliginden saglamamaktadir.
Tam istihdamin piyasa dinamikleri tarafindan saglanamadigi pozisyonda, efektif talebi
harekete gecirmeye yonelik mali politikalarin uygulanmasi gerekmektedir (Erkam,

2010: 7-8).

Keynesyen yaklasima gore; ihtiyari maliye politikalar1 fiyat katiligi, asiri
kapasite ve likidite kisit1 olan haneler ve firmalar iizerinde cari gelir lizerinde dogrudan
etkiye sahiptir. Ihtiyari mali politikalarin etkisi IS-LM Modeli tarafindan
tanimlanmistir.  Standart 1S-LM modeline gore, bir mali agigin ekonomik faaliyete
etkisi, yatirimin ve para talebinin faiz oranina duyarlilifina baghdir. Yatirim ve para
talebinin faiz oranina duyarliligt ne kadar az olursa dislama etkisi o kadar fazla

olmaktadir. A¢ik ekonomilerde ise Mundell-Fleming Modeli déviz kuru tamamen esnek
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ve sermaye hareketliligi durumunda maliye politikas: etkisiz hale gelmektedir. Yiiksek
faiz orani uygulandiginda lilkeye sermaye girislerine neden olabilmektedir. Sabit doviz
kurunda ise, maliye politikasi daha etkilidir. Esnek doviz kuru ve sermaye
hareketliliginin oldugu acik bir ekonomide, doviz kuru gecisleri yiiksekse maliye
politikas1 daha etkili olabilir. Bu durum fiyatlarin diismesine neden olur ve faiz orani

kanaliyla diglama etkisi kisitlanir (Capet, 2004: 6-7).

Keynesyen agiklamalara gore, blitce agiginin azaltilmasi, 6rnegin harcama
kesintilerinin uygulanmasi, toplam talebin ve ekonomik faaliyetin gecici olarak
yavaglamasina neden olacaktir. Neo-klasik yaklasima gore ise, biitcede kisitlamaya
gidilmesi ekonomik faaliyet lizerinde bir etki yaratmaz ¢iinkii ekonominin belirleyicisi
toplam arzdir. Keynesyen teoriye gore, vergilerin artmasi ya da kamusal transferlerin
azalmas1 gibi mali daralma sonucu, talep azalinca hane halkinin harcanabilir geliri

azalmaktadir bu da tiiketimlerini olumsuz etkilemektedir (Afonso, 2001: 4).

Keynesyen anlayis; kamu harcamalarindaki bir artis veya vergilerdeki bir
azalis olarak ortaya ¢ikan mali genislemenin tiiketilebilir geliri etkileyerek 6zel tiiketim
harcamalar1 ve toplam ¢iktiy1 artiracagi hipotezi ile maliye politikalarmm etkili

oldugunu savunmustur (Dokmen ve Vural, 2011: 119).

Resesyon doneminde Keynesyen politikalarin telafi edici rol izlemesiyle
tiikketicilerin kullanilabilir gelirinde artis saglanmaktadir. Bu durum tiiketicilerin daha
fazla satin alim gerceklestirmelerine neden olacaktir. Daha fazla satin alim sayesinde ise
iyilesen ekonomik veriler neticesinde tiiketici giiveninin artmasi olasidir. Genisletici
Keynesyen politikalarindan 6zellikle carpan mekanizmasi aracilifiyla ekonominin
genelinde olusturulacak refah artis1 bireylerin genel giiven seviyelerinin artmasina

neden olabilir.

2.3.2. Maliye Politikasimin Keynesyen Olmayan Etkililigi

Maliye politikasinin Keynesyen olmayan etkisi, genisletici politikalara nazaran
daraltict politikalara dayandirilmaktadir. Bu baglamda, daraltici maliye politikalarinin
Ozel tliketim harcamalar1 ile toplam cikt1 {lizerindeki artirici etkisine “Keynesyen
olmayan etkiler” denilmektedir. Bu konu literatiirde talep yoniinden tiiketim kanaliyla

arz yoniinden ise yatirimcilarin davraniglarina bagl olarak ortaya ¢ikan etkiler olarak
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incelenmistir (Dokmen ve Vural, 2011: 120). Tiikketim kanali, mali konsolidasyonun
belirli kosullar altinda saf beklenti etkisi, servet etkisi ve ikame etkilerinden dolay1 6zel
tiikketimi artirabilecegi hipotezine dayanmaktadir. Yatirim kanali ise basarili bir mali
konsolidasyonun 6zel yatirimlarda giiclii ve kalic1 bir artisa neden olacagi hipotezine

dayanmaktadir (Carvalho, 2009: 13-15).

Kisitlayic1 maliye politikasi, gelecekteki bir vergi indirimi beklentisi iginde
olan hane halkinin tiikketimini artiracagini dolayisiyla toplam ¢iktinin artacagini
hedeflemektedir. Geleneksel Keynesyen goriisiin aksine “zenginlik etkisi” bir harcama
kesintisi sonucunda tiiketimde artis oldugunu agiklamaktadir. Bu agiklama “maliye
politikasinin beklenti goriiniimiinii” temsil etmektedir. Maliye politikasinin etkilerinin
kalic1 olarak algilanmasit durumunda ise etkileri daha da giiclii olmaktadir. Ayrica,
pozitif servet etkisinin varligi, bor¢/GSYH oranina bagli olabilir ve ekonomik ajanlar bu
oranin belirli bir yiikseklige ¢ikmasi sonucunda vergilendirme tutarinin da yukart yonlii
bir sicrama gerceklestirecegini beklemektedirler. Bu beklenen bor¢/GSYH oranindan
once bir mali kisitlamaya gidilirse vergi artisi olasihigi daha diisiik olacaktir. Bu olumlu
beklentiler ise hane halki tiikketimine pozitif bir zenginlik etkisi yaratmaktadir
(Neycheva, 2007: 3-4).

Mali uyarilarin dogrusal olmayan etkilerini aciklayan modeller iki grupta
toplanmustir. Birinci grup, 6zel sektor beklentilerinin hiikiimetin bor¢luluk oranindan
etkilendigini agiklamaktadir. Ikinci grupta ise, maliye politikasinin dogrusal olmayan
etkileri mali etkinin boyutuna ve istikrarina bagli oldugunu savunmaktadir. Maliye
politikasindaki biitge acig1 veya biitce fazlaligi gibi degisiklikler genisleme ya da
daralma yaratabilir. Genellikle, bir mali uyumun O0lgiisii, hiikiimet biitce dengesi
icindeki ihtiyari degisiklikler olarak tanimlanmaktadir. Bununla birlikte, mali
diizenlemenin en sik kullanilan 6l¢iisii birincil biitce dengesi, enflasyon veya reel faiz
oran1 degiskenleri gibi ekonomik faaliyetteki degisikliklerden kaynaklanan biitce
dengesi lizerindeki tiim etkilerin diizeltilmesine yardimci olur. Bu yilizden arastirmacilar

toplam agik degil faiz dis1 biitge agigina odaklanmaktadirlar (Khanfir, 2017: 2).

Giovazzi ve Pagano (1996) 19 OECD iilkesi i¢in mali degiskenler ile 6zel
tiketim arasindaki iliskinin tek diize (dogrusal) olmadigini dogrusal olmayan (non-

linear) bir iliski s6z konusu oldugunu ortaya koymusturlar. Maliye politikasindaki
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degisimler biiyiik ve kalict oldugunda maliye politikasindan 6zel tiiketime dogru
iligkinin olas1 oldugunu ve Keynesyen olmayan etkiyi barindirdigini ifade etmektedirler.
Bununla birlikte, maliye politikasinda kiigiik ve gegici etkilerin 6zel tiiketim tizerinde
Keynesyen etkiyi igeren sonuglar dogurdugu goriilmektedir. Kamu tiiketimindeki biiyiik
oranli azalmalar hane halklarinin vergi yiikiiniin kalic1 olarak diisecegine inanmalarina
neden olmakta ve sonrasinda kalici gelir ve ozel tiiketim artiglart goriilmektedir.
Bununla birlikte, hiikiimet harcamalarindaki kiiglik ve gegici azalmalar tiiketim {izerinde
herhangi bir etkiye sebep olmamaktadir. Benzer sekilde, vergi oranlarindaki kiiciik
artiglar 6zel tiiketimi azaltabilmekte, fakat vergilerdeki biiyiik oranli artislar paradoksal
bir sekilde 6zel tiiketimin artmasina neden olmaktadir. Yazarlar elde ettikleri bulgular
transferler ve vergilerdeki artislarin Keynesyen olmayan etkiye neden oldugu seklinde

genellestirmektedir (Giavazzi ve Pagano, 1996: 67-70).

Literatiirde maliye politikasinin Keynesyen olmayan mali etkileri genel olarak;
rasyonel beklentiler hipotezi, Ricardocu denklik hipotezi, genisletici mali daralma
hipotezi ve monetarist maliye politikasi basliklar1 altinda incelenmis olup bu ¢alismada

da bu temel goriisler belirtilecektir.

2.3.2.1. Rasyonel Beklentiler Hipotezi

Beklentiler ekonomide 6nemli bir yere sahiptir. Rasyonel beklentiler teorisine
gore, beklentilerin gergeklesmeyi etkileyen en onemli faktorlerden biri oldugu kabul
gormektedir. Beklentilerin olumsuz oldugu donemlerde yatirim, iiretim ve sonugta
bliylime gerilemektedir. Tersi durum, beklentilerin olumlu oldugu doénemlerde ise
iretim ve yatinmda canlanma olmakta bu durumda biiylimeyi olumlu etkilemektedir

(Egilmez ve Kumcu, 2004: 294).

Rasyonel beklentiler hipotezi; bilgi azdir ve ekonomik sistem genellikle bu
bilgileri bosa kullanmamaktadir, beklentilerin olugsma sekli ekonomiyi tanimlayan
sistemin yapisina bagli olmaktadir ve kamu tahminlerinin ekonomik sistemin isleyisi
tizerinde dnemli bir etkisinin olmadig gibi iddialari ileri siirmektedir (Muth, 1961: 316-

317).

Makroekonomik modellerin biiylik boliimlerinin yapisal degisim testlerini

basarisizlikla sonuglandirdig1 yoniindeki bulgularla tutarli olmasi rasyonel beklentiler
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hipotezlerini kullanabilmek icin ¢esitli nedenlerden birisidir. Ayrica bu hipotezi
kullanmak ekonometrik modellerin tahmin edilmesinde tanimlayici kisitlamalarin
kaynagini olusturmaktadir. Bir diger neden ise ekonomistlerin, insanlarin kendi ¢ikarlar
dogrultusunda davrandigi diisiincesidir. Rasyonel beklentiler hipotezini benimsemenin
baska bir nedeni, yiizlesmeyi zorlastiran sorularin degeridir. Rasyonel beklentiler
altinda politika analisti olarak, bir politika degiskeninde belirli bir hareketin dnceden
Ongoriildiigii ya da ongoriilmedigi, iktisatta eski ve onemli bir ayrim olup olmadigi,
ancak makroekonomik modellerle yapilan politikalarin olagan degerlendirmelerinde

higbir fark yaratmadig belirtilmelidir (Sargent ve Wallace, 1976: 172-173).

Rasyonel beklentiler hipotezine gore, bir degiskeninin degerinde gelecekte
meydana gelebilecek degismeler o degiskenin ge¢miste almis oldugu degerinin bir
tekrar1 niteliginde degildir. Ornegin, biiyiimenin gelecek yil alacagi deger, gecen yilki
degerine bakilarak anlagilamaz. Karar birimleri tahmin edecekleri degiskenlerle ilgili
bilgiyi kendileri toplayip kendileri dngérmektedir. Bu yiizden elinde kendi faydasini
maksimum yapacak bilgiye sahip olan birey, devletin uygulayabilecegi politikalar
onceden tahmin edecegi i¢in, politikalar etkinsiz hale gelmektedir. Bu nedenle dnceden

aciklanan bir devlet miidahalesi amacina ulasamaz (Bocutoglu, 2013: 12).

Beklentilerin rolii uzun zamandir genel olarak makroekonomik teorinin ve
aslinda ekonomik teorinin ayrilmaz bir parcasi olarak kabul edilmistir. Rasyonel
beklentilerin politika etkilerinin tartigmasinin ¢ogu para politikasina odaklanmuistir.
Maliye politikasi ise iki malin bulundugu modelde daha etkili hale gelmektedir. Bu
durumda hiikiimet harcamalariin nispi fiyat tizerinde ve dolayisiyla ¢ikti iizerinde
dogrudan bir etkisi bulunmaktadir. Rasyonel beklentiler hipotezinin en énemli katkisi,
beklentileri gercekten ileriye doniik bir bigimde sekillendirmekte, boylece ekonominin
mevcut durumunu gelecege yonelik beklentilere dayandirmaktadir (Turnovsky, 1984:
55,65-69).

Rasyonel beklentiler hipotezine goére bireyler bilgi sahibidirler. Uygulanacak
para politikasinin ne gibi sonuglar doguracagini énceden tahmin edebilmektedirler. Bu
yiizden giiveni artiracak para politikalarina kars: tiiketiciler temkinli davranacaklardir ve
politika sonucu giivende artma yasanmasi muhtemel olmayacaktir. Ancak uygulanan

maliye politikalar1 sonucunda tiiketicilerde daha olumlu bir hava sezinlenecektir.
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Genisleme donemindeki olumlu seyir bireylerde gelecege yonelik pozitif beklenti
olusturacagindan uygulanacak maliye politikalart sonucu tiiketici giiven endeksinin
artmasi beklenmektedir. Ancak bu durum resesyon ve depresyon donemleri i¢in ayni

etkiyi olusturmayabilir.

2.3.2.2. Ricardocu Denklik Hipotezi

Ricardocu denklik kurami, devletin iktisadi faaliyetlerinin, ekonominin ya da
kisilerin iktisadi tercihleri tizerindeki etkisinin Ol¢iilmesinde baz alinmasi gereken
gostergenin reel kamu harcamalar1 oldugunu bu harcamalarin finansman yonteminin ise
onemli olmadigini agiklamaktadir. Baska bir ifadeyle, mevcut bir kamu harcamasinin
vergi yerine borglanmayla finanse edilmesi sonucunda bireylerin tiiketim kararlari ve
ekonominin sermaye birikiminde bir etki yapmayacagini iki finansman yonteminin de
etkilerinin birbirine denk olacagi ifadesi Ricardocu Denklik Teoremi olarak
adlandirilmaktadir (Yay, 1996: 1342).

Barro tarafindan gelistirilen modifiye edilmis Ricardocu analiz modeli,
belirlenmis hiikiimet harcamalar1 dogrultusunda mevcut vergilerdeki finanse edilmis
azalmanin daha yiliksek vergi oranlarmma yol acacagi gozlemine dayanmaktadir. Bu
sonu¢ hiikiimetin biitce kisitlamasindan kaynaklanmaktadir. Hiikiimet mevcut
harcamalarinin bugiinkii degerini degistirmedik¢e verginin bugiinkii degeri degisemez
ve kamu borcu faiz veya daha yiiksek oranda sonsuza kadar biiyiiyebilir. Hane halkinin
mal talebinin beklenen vergi degerine bagli oldugu varsayildiginda, maliye politikasi
toplam tiiketici talebini ancak beklenen bugiinkii vergi degerini degistirdiginde
etkileyebilmektedir. Onceki argiiman ise mevcut vergi degeri degismedikce bugiinkii
vergilerin degerinin degismeyecegi yoniindedir. Bu nedenle mevcut vergilere yonelik
biitce a¢iginin ikame edilmesi mallara olan toplam talep iizerinde bir etkiye sahip
degildir. Bu baglamda biitce agiklar1 ve vergilendirmenin ekonomi iizerinde es deger

etkileri vardir ve buna Ricardian denklik teoremi denilmektedir (Barro, 1989: 38-39).

Ricardocu denklik teoremi para ve maliye politikalarinin analizine yardimci
olan net servet etkisinin saglam bir temele dayanmadigini ileri stirmektedir. Net servet
etkisi, toplam tiiketim fonksiyonunun toplam harcanabilir gelir ya da servet tarafindan
belirlendigini ve kisilerin ellerinde tuttuklar1 devlet tarafindan ¢ikarilmis olan tahvilleri

servetlerinin bir parcas1 olarak goreceklerini ifade etmektedir. Net servet etkisi
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varsayimi, mevcut kamu harcamasinin vergiler yerine bor¢lanmayla karsilanmasi
durumunda genigleyici maliye politikalarinin toplam talep iizerinde pozitif etkiler

gosterilmesinin temel dayanagini olusturmaktadir (Yay, 1996: 1342).

Ricardocu denklik hipotezi varsayimi altinda, genisletici politikalarin
olusturabilecegi olast bor¢lanma gelecek donemde tiiketicilere bir vergi yiki
olusturacaktir. Bu durum ekonomik birimlerin satin alma giiclinii olumsuz etkileyecegi
icin tliketici glivenini de negatif etkilemesi muhtemeldir. Ancak net servet etkisi
varsayimi altinda bor¢lanma sonucu ellerinde var olan tahviller sayesinde tiiketiciler
kendilerini gilivende hissedecektir ve harcanabilir gelirleri sayesinde toplam talep
seviyesinde artig olacaktir. Bunun da tiiketici giiveni lizerinde olumlu etkiler yaratacagi

beklenmektedir.

2.3.2.3. Genisletici Mali Daralma Hipotezi

Keynesyen anlayis, genisletici maliye politikast uygulamasinin kisa donemde
toplam talepte ve ekonomide canlanmaya yol agacagini ileri siirmektedir. Keynes
sonras1 donemde ise iktisatgilar toplam talebin bilesenleri iizerinde 6zellikle de tiiketim
harcamalar1 iizerinde yogunlagmislardir. Giinlimiizde Neoklasik yaklasim olarak
bilinen, daraltict maliye politikalarinin genisletici etkileri iizerinde duran yaklasim
ekonomik biiyliimenin belirleyicisinin toplam arz oldugunu 6ne siirer. Daraltict maliye
politikalart basta tliketim harcamalar1 olmak {izere ekonomiyi canlandirmaktadir

(Erdogan, 2007: 119).

Mali daralmanin Keynesyen olmayan etkilerini agiklayan modeller iki gruba
ayrilmaktadir. Ik grup, Keynesyen olmayan kaynaklari, 6zel ajanlarm hiikiimetin borg
O0deme giicii hakkindaki kaygilarima baglamaktadir. Mali daralmanin ardindan hane
halklari, kamu harcamalar1 ve kiimiilatif vergi yiikleri konusunda asir1 k&tlimser
beklentilerin oldugu sonucuna varmaktadirlar. Bu durumda, bu beklentilerin
diizeltilmesi, kamu harcamalarinda mali diizenlemenin olumsuz etkisini dengeleyen
0zel harcamalarda artisa neden olmaktadir. Kamu borcunun yiiksek ve artmaya devam
ettigi durumlarda bireyler onceki nesiller tarafindan biriktirilen bor¢larin bir kisminin
geri 0denmesiyle yilikiimli olduklarini diisiindiikleri i¢in mali daralma kaginilmaz
goriinmektedir. Hane halklarinin beklenmedik bir durum karsisinda harcanabilir gelir

iizerindeki etkileri Keynesyen olmayan etkilere yol agmaktadir. ikinci gruba gore ise,
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Keynesyen olmayan etkiler mali diirtiilerin tetikledigi olumlu arz soklarindan
kaynaklandigin1 ifade etmektedirler. Ayrica Keynesyen olmayan etkileri agiklayan
ikinci gruba gore ise etkilerin ortaya ¢ikmasi mali daralmanin olgiitinden ¢ok mali

daralmanin bilesimine bagli olmaktadir (Rzonca ve Cizkowicz, 2005: 7-9).

Ekonomide 6zellikle mali daralmayla baglantili gelecekte bireylerin tizerindeki
diisen vergi yikiiniin toplam talebi, tiiketimi ve yatirimi artirmada kaldirma kuvveti
etkisi yaptig1 ayrica TUretim ve isttihdamda da ylikselmeye sebep oldugunu

varsaymaktadir (Barry ve Devereux, 1995: 250).

Bircok Avrupa iilkesinde 1970’lerde yasanan kriz yiiziinden yliksek reel faiz
oranlar1 sonucu kamu bor¢ stoku 1980’lerde etkisini gosterdi. Hiikiimetler bu soruna
daraltict maliye politikas1 uygulanmasi gerektigi fikrini 6ne stirmiislerdir. Bu kapsamda
Danimarka (1983-1986) ve Irlanda (1987-1989) da uygulanan mali konsolidasyon
politikalart sonucunda 6zel tiikketim harcamalarinda artis olmus ve bu artis beraberinde
ekonomik biiylimeye neden olmustur. Uygulamadaki bu farkliliklar maliye politikasinin

etkililigine yonelik yeni gorisler ortaya ¢ikmasina sebep olmustur (Giavazzi ve Pagano,
1990: 75-77).

Genisletici mali daralma hipotezi, daraltict maliye politikalarinin ekonomi
lizerinde genisletici etkisi {izerinde durmaktadir. Incelenen ¢alismalarda mali
enstriimanlarin 6zel tiiketim iizerindeki genisletici etkileri genel olarak beklentiler
diizeyinde ele almmustir. Ornegin uygulanmakta olan mali politika karsisinda ekonomik
karar vericilerin davraniglar1 ve olast sonuglar1 bireylerin beklentilerine baghdir. Biitce
ac1gimi diistirmek i¢in uygulanan politikalarin ilk etapta ekonomiyi daraltacagi yoniinde
olmaktadir. Fakat bu politikanin gelecekte bireyler lizerinde vergi yiikiinii diislirecegine
yonelik beklentiler neticesinde 6zel tiiketim ve yatirim harcamalari artabilir. Bu durum
gelecege yonelik beklentilerin maliye politikalarinin etkinligi tizerinde ne kadar etkili

oldugunu gostermektedir (Dokmen, 2011: 310).

Daraltic1 maliye politikas1 risk primi, faiz oranlari, beklenen enflasyon ve emek
arz1 gibi kanallarla genisletici etkiler ortaya ¢ikarmaktadir. Hiikiimet harcamalari
kisilirsa kamu borglarinin GSYH igerisindeki payr diisecektir. Bu durumda {ilkenin

giivenilirlik seviyesi artacaktir ve enflasyon risk primi ve bor¢ ylikiimliiliiklerinin geri
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O0denmesi olan temerriit riskini de diistirecektir. Boylelikle risk primlerin azalmasiyla

ozel talep seviyesi artacaktir (ilgiin, 2010: 237).

Genigletici mali daralma hipotezine gore daraltic1 politikalar sonucu
beklenmeyen vergi artist sayesinde bor¢ yonetimi olumlu etkilenecektir. Borglarin
azalmast sonucunda kamu kesimi ihtiya¢ duydugundan daha az fon miktar1 talep
edecektir. Bu vesileyle kamu mali istikrar politikalar1 sonucunda gelecekte bireylerin
harcanabilir geliri artacak ve tiiketim kararlar1 {izerinde genisletici etkiler doguracaktir.
Tiiketimin belirleyeni olan tiiketici gliven endeksinin ise olumlu seyir izlemesi

beklenmektedir.

2.3.2.4. Monetarist Maliye Politikasi

Ekonomiye miidahaleyi savunan Keynesyen maliye politikasina karsi olan
Milton Friedman, c¢alismalarinda iiretim ve fiyatlarin belirlenmesinde en Onemli
gostergenin maliye politikast araclari olmadigin1 agiklamistir. Friedman’a gore
enflasyon, issizlik, biitce agiklar1 gibi temel iktisadi problemlerin temelinde para
politikalart bulunmaktadir. Friedman’in Onderligini yaptigt Monetarizm, iiretim ve
fiyatlarin belirlenmesinde temel faktoriin “para” oldugunu savunan onemli iktisadi

diisincelerden biridir (Aktan, 2010: 169).

Enflasyonun sebebini para arzindaki genislemelere bagli oldugunu ekonomiye
devlet miidahalesini gereksiz bulan monetarist goriis, makro iktisadi diisiincelerde
Klasik degerlere geri doniisiin bir simgesi olmustur. Ekonomide tam rekabet
piyasalarinin gegerli oldugunu varsayan goriis, %4 ile %6 oraninda degisen dogal
igsizlik haricinde ekonomide is arayan herkesin is bulabildigini, piyasada fiyatlar ve
ticretlerin yeteri kadar esnek oldugu miiddetce uzun dénemde kendi kendine dengeye
gelebilecegini bu ylizden ekonomiye devletin miidahalesinin gereksiz oldugunu

savunmaktadir (Bocutoglu, 2013: 11).

Milton Friedman’in onderliginde ortaya ¢ikan goriis, Keynesyenlerin aksine
maliye politikasin1 degil para politikasini savunmaktadir. Monetaristler, “para her
seydir” slogani ile para politikasinin dnemine deginirken ekonominin yapist geregi
istikrarli oldugu, olasi dalgalanma durumlarinda ise para politikasinin ¢ikt1 diizeyini ve

istthdami etkileme giicli olduguna inanmaktadirlar. Monetaristlere gore, maliye



72

politikalar1 ekonomiyi olumlu degil olumsuz etkileyecektir bu yiizden kamu harcamalari

kisilmal1 ve “denk biit¢e” olusturulmalidir (Takim, 2011: 158).

Keynesyen-Parasalc1 tartismasi, Milton Friedman’in da dahil olmasiyla
literatiirde bagka bir boyut kazanmistir. Bu tartisma, parasalcilarin genel ekonominin
yapistyla ilgili fikirleri, modern miktar teorisi ve siirekli gelir hipotezi gibi
farkliliklardan dolay1 diger modelden ayristyordu. Modern miktar teorisi, para talebinin
istikrarli oldugunu ve pargalara ayirilarak ifade edilmesine karsi ¢ikmaktadir. Ayrica
yatirnmlarin faiz oranina olan duyarliligi yiiksek kabul edildigi i¢cin dolayli dislama
etkisini artirmaktadir. Bu ylizden parasal makro iktisat modelinde maliye politikalarinin

etkin olmadig1 sonucuna varilmaktadir (Erkam, 2011: 106-107).

Monetarist gorlis, Klasik iktisat gorilisliniin  yeniden yorumlanmasi
niteligindedir. Yani ekonomiye miidahale edilmemesi gerektigini savunur. Eger
piyasada bir problem olusursa piyasanin uzun vadede kendiliginden dengeye gelecegini
ongormektedir. Bu goriis olast kriz ya da olumsuz ekonomik durumlarinda piyasaya
para politikasiyla miidahale edilmesi gerektigini bdylelikle arzin dengeye ulasacagi
dolayisiyla da talep artis1 yasanacagini savunmaktadir. Ekonomiye giivenin artmasiyla
birlikte tiiketiciler satin alimlar gerceklestirirler bu da tiiketici giivenini olumlu yénde
etkileyebilir. Aksi takdirde daraltict para politikalar1 uygulandiginda amag piyasadaki
para arzin1 azaltmaktir. Genellikle enflasyonun yiiksek ¢iktig1 zamanlarda bu politikalar
uygulanmaktadir. Bu politikanin amaci ise para arzini kisarak tiiketicilerin taleplerini
azaltmak ve onlan tasarrufa yonlendirmektir. Bu durumda da tiiketici giliveninin

azalmasi beklenmektedir.

2.4. MALIYE POLITIiKASI iLE TUKETiICi GUVENI ARASINDAKI iLISKI

Maliye politikast bir¢ok farkli kanal araciligiyla biiyiimeyi etkileyebilmektedir.
Bu kanallar, makroekonomik (6rnegin, biitce agiginin biiyiime iizerindeki etkisi ile) ve
mikro ekonomik (kaynak kullaniminin verimliligi iizerindeki etkisi ile) olmaktadir.
(Salim, 2012: 98-99). Diizenli biiyiiyen bir ekonomi, diisiik biitce agig1 ve diisiik
enflasyon oranlar1 bireylerin ekonomiye ve gelecege olan gilivenini artirdigi igin,
tiiketicilerin tiiketime daha ¢ok pay ayirmasina neden olabilmektedir. Fakat tek basina
tiilketimin artmas: tiiketicilerin giivenini de artirdig1 anlamim tasiyamaz. Ornegin TUIK

tarafindan hazirlanan ve calismamizda tiiketici giiveninin dl¢iimiinde kullanilan tiiketici
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given endeksi tiiketicilerin  kigisel mali  durumuna, genel ekonomik
degerlendirmelerine, harcama ve tasarruf egilimlerine gore sekillenmektedir. Teorik
perspektiften bakildiginda dogrudan tiiketici giiveni ile maliye politikas1 arasinda bir
iliski kurgulanmamistir. Bunun temel nedeni tiiketici giiveninin Ozellikle 2000’11
yillarda diinya ekonomilerinde 6neminin giderek artmasidir. Greenspan (2002)’in de
ifade ettigi gibi tiiketici giiveni, yakin gelecekte ekonomik biiyiimenin kilit belirleyicisi

olarak ele alinacaktir.

Genel olarak maliye politikalarinin Keynesyen paradigma, rasyonel beklentiler
hipotezi, Ricardocu denklik hipotezi ve genisletici mali daralma hipotezi etrafinda
tiiketim tizerine olan etkileri incelenmis ve bu degerlendirmelerden hareketle dolayl
olarak tiiketici giivenine dogru imalar gelistirilmeye ¢alisiimistir. Siiphesiz gerek teorik
gerek literatlirde yer alan ampirik ¢alismalarin maliye politikasinin tiiketici harcamalari
tizerine odaklanmasi ka¢imilmazdir. Ciinkii tiiketim harcamalar1 Keynesyen milli gelir
modelinin temel belirleyicilerinden biridir ve hiikiimetin ele alacagi genisletici veya
daraltic1 politikalar en temel diizeyde ¢arpan mekanizmasi ile tiiketici harcamalarinin

degisebilmesine neden olmaktadir.

Ampirik literatiir detayli bir sekilde ¢alismanin ti¢lincii boliimiinde yer alacak
olup bu kisimda maliye politikasi ile tiiketici giiveni arasindaki iliskiyi en temel
diizeyde ifade edebilmek admna su calismalar 6rnek olarak verilebilir: Giavazzi ve
Pagano (1996), Perotti (1999), Giavazzi vd. (2000), Giavazzi vd. (2005), Afonso (2006)
ve Carmignani (2008) gibi arastirmacilar 6zel tiiketimler tizerinde Keynesyen olmayan
etkilerin bazi kanitlarina ulagirken, Heylen ve Everaert (2000), von Hagen vd. (2001),
Hjelm (2002), van Aarle ve Garretsen (2003) ve Hogan (2004) gibi isimler ise
Keynesyen goriisii destekleyen sonuclar elde etmislerdir. Yapilan bu ¢alismalarin odak
noktas1 Ozel tiiketim harcamalaridir. Tiiketici giiveni {lizerine yapilan arastirmalarda
cesitli makroekonomik degiskenlerin ele alindig1 goriilmektedir (bk. amprik literatiir).
Omohundro (2016)’nun c¢alismasini ayr1 tutacak olursak maliye politikas1 ile tiiketici
giiveni arasinda dogrudan iliski kuran bir ¢aligma literatiirde tespit edilememistir. Bu
kapsamda c¢alismamizda maliye politikasinin tiiketici gliveni tizerindeki etkisi Tiirkiye
Ozelinde ortaya konarak bu konu iizerinde oncli olabilecek bir calisma ortaya

konabilecek ve ayni zamanda literatiire dnemli bir katki saglanabilecektir.
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Maliye politikasinin tiiketici giliveni iizerindeki etkisi en temel diizeyde
tiiketim harcamalar1 6zelinde ele alinmaktadir. Daha once de ifade edildigi gibi tiiketici
giiveni sadece tiiketim harcamalar ile ele alinabilecek kadar basit bir konsept degildir.
Kisisel mali durum, genel ekonomik degerlendirmeler, harcama ve tasarruf egilimleri
bilesenleri ile olusturulabilecek olan tiiketici giiveni maliye politikasinin araglari ile de
sekillenebilmektedir. Calismanin devaminda maliye politikasinin temel araglarinin

tiikketici giiveni iizerindeki etkisene yonelik olarak ima gelistirmeleri yer almaktadir.

2.4.1. Kamu Gelirleri Ile Tiiketici Giiveni Arasindaki Iliski

Kamu gelirleri arasinda en énemli pay1 vergiler almaktadir. Politika yapicilar
ekonomik konjonktiire gore genelde vergi tesvikleri, vergi iadeleri veya vergi
oranlarinin diisiliriilmesi gibi uygulamalara gitmektedirler. Tiiketiciler kararlarin1 mevcut
gelirleri lizerinden yapacagi icin hem kendi maddi durumlari hem iilkedeki giliven
ortami dnem arz etmektedir. Glivenli ortam olursa bireyler harcama yaparlar dolayisiyla
da iilkede yapilan harcama karsiligi olarak ekonomik faktorler olumlu etkilenir.
Literatiirde yapilan caligsmalar ise genelde vergi indirimlerinin kimlere yapildigi ve bu
indirimlerin gegici olup olmadig: ile ilgilidir. Gravelle (2009), diisiik gelirli bireyler i¢in
vergi iadesi yerine vergi indirimleri yapilmasinin daha c¢ok etkili olacagini ifade
etmektedir.  Ciinkii disiik gelirli bireyler kisith biitgeye sahiptir. Durgunluk
donemlerinde ancak ihtiyaglarini karsilayacak gelire sahiptirler. Eger bir vergi indirimi
yapilirsa, ihtiyaglart olan miktardan daha ¢ok harcayacaklardir. Zengin insanlar ise
diisiik gelirlerinin aksine ekonominin durumu ne olursa olsun verilen indirimi harcamak
yerine tasarruf etmektedirler. Bu yiizden en etkili vergi indirimi, 6zellikle diisiik gelirli
bireylere yonelik olan bir indirim olacaktir. Ayrica kalict vergi kesintilerinin gecici

kesintilere gore daha etkili olacagi saptanmistir (Gravelle, 2002: 2).

Vergi indirimlerinin uygulanma siiresi de harcamalarin etkinligini
belirlemektedir. Vergi indirimlerinin genel siiresi bireylerin harcama potansiyelinin
belirlenmesinde 6nem arz etmektedir. Stirekli gelir teorisine gore, insanlarin tiiketim
modelleri sadece mevcut gelirlerini degil, gelecekteki beklenen gelirlerini de
yansitmaktadir. Bu yiizden gelirdeki kalici bir degisiklik tiiketim iizerinde gecici bir
degisiklikten daha biiyiik bir etkiye sebep olacaktir (Feldstein, 2009: 4).
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Vergi degisikliklerine ve harcamalarina dayanan teorilerden biri, tiiketicilerin
ileriye doniik olmalaridir. Tiketiciler vergilerin gegici degisimlerinden kalici olanlar
ayirmalariyla birlikte vergi kanununun yiriirliige girmesinden bile Once gelirleri
tizerindeki etkisini ongérmektedir. Gelir vergisi yliksek gelir gruplarinin harcamalarini
oransal olarak daha fazla azaltir. Yiiksek gelir gruplarinin tasarruf egilimi daha yiiksek
oldugu i¢in tiiketimlerini kismadan vergilerini tasarruf ettikleri kisimdan oderler

(Edizdogan ve Celikkaya, 2012: 45).

Boylelikle, tiiketiciler, bir vergi degisikliginin yasalagsmasindan hemen sonra
veya degisimin ana hatlar1 belirginlesmeye basladiktan sonra harcamalarini
diizenlemeye baslayabilmektedirler. Bu degisiklik, vergi 6demelerini fiilen etkilemeden
cok once meydana gelebilecek gelismelerdir. Gergekten de eger tiiketiciler uzun vadeli
diisiiniirlerse, vergi yiikiimliiliklerinin yasal yapisindaki degisiklikler harcama
kararlarimi vergi 6demelerinin zamanlamasindan daha fazla etkileyecektir. Sonug olarak,
yillik yiikiimliiliklerin yapisinda, vergi sonrasi kalici gelir iizerinde daha fazla bir etkiye

sahip olmasi beklenmektedir (Steindel, 2001: 2-3).

Temel bir maliye politikas1 uygulamasi kapsaminda vergi indirimleri, tesvik
vb. uygulamalar ile insanlarin kullanilabilir gelirleri artirilarak tiikketimlerini artirmasi
saglanabilmektedir. Fakat bu uygulama tliketimlerin artmasi neticesinde tiiketicilerin
giiveninin arttigina yonelik genel bir ¢ikarim yapilmasini saglayamamaktadir. Bu
degerlendirmeler Keynesyen ve Keynesyen olmayan etkiler bazinda ele alinmigtir.
Ekonomilerin kendine has kosullarina ve insanlarin beklentilerine bagli olarak kamu
gelirleri kullanilarak daraltici politikalar izlenmesi de tiikketim harcamalarini olumlu
yonde etkileyebilmektedir. Daraltic1 veya genisletici yonde izlenen politikalar net bir
sekilde tiiketim harcamalarmi etkileyerek tiiketici giivenini etkileyemeyecektir. Kamu
gelirlerine yonelik bircok bilesen tiiketici giivenini etkileyebilir. Ornegin vergilemenin
temel ilkelerinin uygulama sahasinda basaris1 veya basarisizligi, vergi sisteminin
dolayli/dolaysiz vergiler lizerindeki agirligi, bireylerin vergi yiiklerini degerlendirmesi,
biitce politikas1 agisindan toplanan kamu gelirlerinin seffaflik ve hesap verebilirlik

ilkelerine uyumu gibi faktorler tiiketici giivenini etkileyebilecektir.
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2.4.2. Kamu Harcamalan ile Tiiketici Giiveni Arasidaki Iliski

Kamu harcamalari, kamu hizmetlerinin iiretilmesi i¢in devletin yapmis oldugu
harcamalardir. Devlet hangi mal ve hizmetleri iiretecegine ve bunlarin ne kadar ve hangi
kalitede tiretilecegine karar vermektedir. Bu kararlarin uygulanmasi igin istlendigi
maliyete ise kamu harcamalar1 denilmektedir (Savasan, 2013: 27). Dar anlamda kamu
harcamalari, devlet biitcesi tarafindan yapilan harcamalardir. Buna karsilik genis
anlamda kamu harcamasi, devlet biitcesi ile yapilan giderlere ek olarak biitge sistemi
disinda yer alan diger kamu kurum ve kuruluslarimin yaptigi giderler ve devletin istisna
ve muaflik uygulamalar1 ile almaktan vazgectigi vergi gelirlerinden olusmaktadir
(Pehlivan, 2008: 67).

Kamu harcamalar biit¢e kanali ile kamu ekonomisinden yapilan 6demelerdir.
Devletin c¢esitli harcamalari, kamu kesiminin orgiitlenmesine uygun bir sekilde kismen
merkezi devletce kismen yerel idarelerce kismen de diger kamu kuruluslarinca

gerceklestirilmektedir (Susam, 2009: 48).

Kamu harcamalarmin toplam ekonomik faaliyetler iizerindeki etkisi cesitli
diisiince okullar tarafindan tartisilmistir. Devlet harcamalarinin 6zel tiiketim iizerinde
net bir etkisi oldugu sonucuna ulasilamamistir. Ancak tiikketim, GSYH ve toplam talebin
onemli bilesenlerinden biri oldugu i¢in, ekonominin durgunlukla kars1 karsiya kalmasi
durumunda toplam talebi artirmak i¢in devlet harcamalarinin 6zel tiikketim tizerindeki

etkisini anlamak ¢ok 6nemlidir (Khan vd., 2015: 240).

Durgunlugun sonlanmasina iyi bir vergi politikas1 katkida bulunabilirken kamu
harcamalar1 daha etkin rol oynamaktadir. Kamu harcamalarinin etkili olabilmesi igin
hizli ve biiyilkk miktarlarda yapilmasi gerekmektedir. Harcamalarin ne kadar biiylik

olacag1 ise zamana ve harcama bigimine gore degisiklik gostermektedir (Feldstein,
2009: 7).

Ozellikle kamu harcamalar1 politikasinin canlandiric1 etkileri ekonominin
kosullarina baghi olarak Keynesyen sonuglar dogurabilmektedir. Ekonominin
durgunluktan c¢ikmasin1 saglayabilecek kamu harcamalar1 politikasi, insanlarin
gelirlerini dolayisiyla tiketimlerini de artirarak refah artisi meydana getirebilecektir.
Refah seviyesinin artmasi da tiiketicilerin giivenini olumlu yonde etkileyebilecektir.

Fakat genisletici yonde uygulanan kamu harcamalar1 politikas1 her zaman i¢in bu
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sonucu veremeyecektir. Ricardocu denklik hipotezinde de ifade edildigi gibi kamu
harcamalarinin finansmaninin borglanma ile yapilmasi farkli sonuglar olusmasina neden
olabilecektir. Farkli bir sonug¢ belirtmek agisindan genisletici mali daralma hipotezi
kamu harcamalarinin azaltilmas1 durumunda vergiler ve kamu harcamalar1 hakkindaki
gelecek beklentilerini  degistirebilecegi ve 0Ozel tiiketimleri artirarak ekonomik
genislemeye neden olabilecegini ifade etmektedir. O halde kamu gelirlerinde oldugu
gibi kamu harcamalar1 politikalarinin da genisletici veya daraltict yonii tiiketici
harcamalarinin artmasi1 veya azalmasi yoniinde kesin bir etkiye sahip degildir. Bu
noktada tiiketici giiveni agisindan da benzer bir durum oldugu imasi ¢ikarilabilir. Kamu
harcamalar1 politikalarinin genisletici veya daraltict yonii tek basina tiiketici gliveninin
de azalmasi veya artmasimi saglayamaz. Siyasal iktidarin kamu harcamalarini ne
derecede toplum tercihlerine uyumlu bir sekilde gerceklestirdigi, kamu israfindan uzak
durulmasi, verimli harcamalar yapilmasi, diger iktisadi aktorlerin davranislarini
olumsuz yonde etkilememesi gibi degerlendirmelere bagl olarak yapilacak olan kamu
harcamalar1 politikas1 tiiketici giiveni iizerinde olumlu algilarin gelismesine neden

olabilecektir.

2.4.3. Bor¢lanma ve Biitce Politikalan ile Tiiketici Giiveni Arasidaki Iliski

Borg¢lanma, kamu harcamalarini karsilamak i¢in kullanilan bir finansman araci
olup ayn1 zamanda devletin ekonomiye miidahalesini saglayabilen bir maliye politikas1
aracidir. Mali amaclara ek olarak borclanma, dis ticaret agigi ve biitce aciginin
giderilmesi, borglarin ¢evrilebilmesi ve olaganiistii harcamalarin finansmani seklinde de

kullanilmaktadir (Cigek vd., 2010: 141).

Enflasyonist donemde tliketimi kismak amaciyla hiikiimet bireylere
bor¢lanabilir. Mevcut faiz orani yeterince yiiksek ise bireyler de bugiinkii tiiketimlerini
gelecege erteleyerek devlete borg verirler. Daralma donemlerinde ise kisilere olan
borglar faizleriyle birlikte geri 6denerek toplam talep canlandirilmaktadir. Bu araglardan
her biri kullanilarak kisileraras1 ve bolgelerarast gelir dagilimi yeniden

diizenlenmektedir (Pinar, 2012: 41).

Mali aciklarin 6zel tiiketim iizerindeki etkisi tartismali konulardan birisidir.
Teorik ¢ergevede 3 baslik altinda toplanmistir. Bu baglamda, Keynesyen teoride biitce

acigindaki artis, harcanabilir geliri artirmaktadir ve carpan etkisiyle 06zel tiiketim
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tizerinde olumlu bir etkiye sahip olmaktadir (Keynes, 1936: 12). Neoklasiklere gore,
Keynesyen onermenin kisa vadede gecerli oldugu ancak uzun vadede kaynaklarin tam
istthdam edildigi biitce ac¢igindan etkilenmedigi gorlisi 6nem arz etmektedir.
Neoklasikler, hiikiimet harcamalarindaki artisin faiz oranlarindaki yiikselis nedeniyle
0zel harcamalar1 azalttigin1 savunmaktadirlar (Kormendi, 1983: 995-998). Ricardocu
denklik  yaklasimi ise biitge agiklarimin  6zel tiketimden etkilenmedigini
desteklemektedir. Biitge agiginin kisa vadede 6zel tiikketim tizerinde 6nemli bir etkisi
bulunmamakta ve kisa vadede 6zel talebin canlandirilmasinda maliye politikasinin o
kadar giiclii olmadigini gostermektedir. Bugiin ise genel kani, biit¢e agiginin ekonomi
icin kotli olmasidir. Bu diisiince, gelismekte olan iilkelerde kisa vadeli istikrar ve orta
vadeli uyum programlarinin temel taslarindan biri olan biit¢e agiklarinin biiyiikliigliniin

azaltilmasini saglamistir (Keho, 2016: 189).

Devlet bor¢lanma araglarinin ihrag edilmesiyle finanse edilen cari donem vergi
indirimi, vergi tahsilatinin zamanlamasini cari donemden gelecege kaydirmaktadir.
Kamu borcunun ima ettigi gelecekteki vergiler, 6zel sektor tarafindan tam olarak
algilanmaz ve indirilmezse, 6zel sektor tiiketimini artiran ve dolayisiyla da sermaye
birikimini ve biiylimeyi azaltan bir “net refah etkisi” olacaktir. Devlet harcamalarinin
faydalar1 goz ard1 edilirse, bireysel harcanabilir gelirdeki diisiise bagli olarak 6zel sektor
tilketimi azalacaktir. Devlet harcamalarinin, gelecekteki 6zel tiiketim mallari i¢in ikame
olarak algilanabilecek gelecekteki mal ve hizmetleri veren yatirim tipi mallar iizerinde
oldugu olgiide, 6zel sektor tiiketiminde nispeten daha kiigiik bir azalma olacaktir. Cari
donem vergilerinin tam olarak algilandigi varsayilmakta, ancak mevcut donemdeki
hiikiimet harcamalarinin ortiilii olarak 6zel sektor tarafindan tamamen g6z ardi edildigi
farz edilmektedir. Ayrica sabit bireysel harcanabilir gelir goz 6niinde bulundurulursa,
0zel sektoriin gelir ve vergilendirme degerlendirmesinde ileriye doniik oldugu

varsayilmaktadir (Kormendi, 1983: 994).

Biitceleme, farkli harcama kategorileri olusturmayzi, ilgili mali donem i¢in para
ayirmay1 ve bu sinirlar boyunca harcamalari izlemeyi icermektedir. Ayrica tiiketicilerin
mallarin  satin alinabilirligini degerlendirmelerine ve farkli kategoriler arasinda
masraflar tahsis etmelerine olanak tanimaktadir. Biit¢celeme, tiiketicilerin harcanabilir
gelirlerine iligkin tahminlerini igermektedir. Biitcelerin tiiketici harcamalar iizerinde

dogrudan ve oOnemli bir etkisi vardir. Herhangi bir biitce olusturma gorevi igin,
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tilketiciler ertesi giin, gelecek ay veya gelecek yil gibi birkag farkli gegici gerceveyi
kullanabilmektedirler. Arastirmalar, insanlarin bir ay gibi kisa araliklarin uzunlugunu
abarttiklarin1 ve bir yi1l gibi uzun araliklarin uzunlugunu kiigiimsediklerini gostermistir.
Gelecek yil i¢in biit¢e tahminleri, bir sonraki ayin ortak bir aylik esasa gore bir araya
getirildigi karsilastirilabilir biitge tahminlerinden 6nemli oOl¢iide daha yiiksektir.
Tiiketicilerin varsayilan egilimi, gelecek ay ve gelecek yil gerceveleri i¢in biitgelerini
kiiciimsemektir. Gelecek yil i¢in biitgeler, kayitlara gecen harcamalara daha yakindir
clinkii tiiketiciler bu biitceleri tahmin ederken daha az giiven duyar ve dolayisiyla
bunlar1 yukari dogru ayarlar. Bu nedenle, biitce tahmin siireci, baslangig tahminlerinin
cok diisiik oldugu bir baglama ve ayarlama mekanizmasini gerektirmektedir ve yukari

yonlii diizeltme miktari, giiven derecesine ve bilissel kaynaklarin kullanilabilirligine

baglidir (Ulkiimen vd., 2008: 245-253).

Biit¢e agiklarinin olusumu borglanma ve borg yonetimi politikasinin gelisimini
hizlandirmaktadir. Biitge agiklart arttig1 takdirde ekonomiler bu a¢igin finansmaninda
bor¢clanmaya basvurabilecekler ve ekonomide c¢esitli etkiler olusabilecektir. Bunun
yaninda gecmis donemlerden gelen bor¢ yiikiinlin getirdigi etkiler ve bu yiikiin
azaltilmas1 i¢in uygulanacak bor¢ yonetimi politikalar1 da ekonomide farkli etkilerin
olugsmasina neden olabilecektir. Nasil ki kamu gelirleri ve kamu harcamalari
politikalarinda Keynesyen ve Keynesyen olmayan etkiler var ise maliye politikasinin
diger araclar1 olan biitce ve bor¢lanmada da bu etkiler bulunmaktadir. Biitge agiklari ile
bor¢lanma politikalar1 organik bir baga sahiptir. Eger hiikiimetler yapacaklar
canlandirict politikalar ile biitce agiklarina neden oluyorlarsa bu durum beraberinde
bor¢lanmay1 da getirecektir. Ayrica hiikiimetler yapacaklar1 kamu harcamalarinin

finansmanin borg¢lanma ile de yapabilmektedirler.

Yukarida ifade edilen bu politika yapilanmalar1 kuskusuz tiiketicilerin giiveni
iizerinde etkilere sahiptir. Ornegin bor¢ yiikiiniin siirekli artmas: tiiketicilerin giivenini
zedelemekte olup bu durum gelecege yonelik beklentileri de etkileyerek ekonomide
yasanabilecek olan olumsuzluklarin gelisiminde ¢1g etkisi yaratabilecektir. Tiiketicilerin
giiveni agisindan temel beklenti bor¢ ylikiinlin azalmasi ve ayn1 zamanda durgunluk
donemi disindaki zamanlarda biit¢e agiginin azaltilmas: yoniindedir. Eger borg yiikiiniin
azaltilmast ve biitge aciklariyla miicadele yoniinde politikalar izlenirse tiiketicilerin

giivenini artiracak sonuglar elde edilebilecektir.
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Keynes’in ortaya koydugu yaklasimlar etrafinda ekonomistler ozellikle
tiiketicilerin ve yatirnmcilarin duyarliliklarinin reel ekonomi iizerindeki etkisi iizerine
cok yogun bir sekilde odaklanmistir. Fakat artik giiniimiizde aylik olarak yayinlanabilen
tiiketici giiven endeksi sonuglari isletmeler, finansal piyasalarda islem yapan aktorler ve
politika yapicilar acisindan ekonomik bilginin 6nemli bir pargasi haline gelmistir
(Ludvigson, 2004: 49). Bu nedenle gerek tiiketici giiveninin cesitli degiskenler
tizerindeki gerek cesitli degiskenlerin tiiketici giiveni iizerindeki etkisi arastirilmasi
gereken ve giiniimiiz ekonomilerini daha iyi agiklayabilmek agisindan literatiirde 6nemli
bir yere sahip olacagina dair bir kusku bulunmamaktadir. Siyasal iktidarlar
uyguladiklart maliye politikalar1 ile artik geleneksellesmis olan temel ekonomik
amaglart gerceklestirmenin de Gtesinde gilinlimiiz ekonomik kosullarin dinamizmine
bagli olarak modern amaglara da yonlendirebilirler. O halde gilinlimiiz ekonomilerinde
tiiketici gliveni 6dnemli bir unsur olarak ele aliniyorsa, tiikketici giivenini saglamak ve
ayni zamanda bu giiveni artirmak modern bir maliye politikasi amact olarak ifade
edilebilir.

Yukarida ifade edilen agiklamalarin 6neminden hareketle calismanin sonraki
boliimiinde maliye politikasinin tiiketici giiveni iizerindeki etkisini ortaya koyabilmek
icin maliye politikasinin temel araglarina yonelik belirlenmis degiskenler ile tiiketici
giivenini yansitan tiiketici giiven endeksi arasindaki iliski ekonometrik yontemler ile

ortaya konacaktir.



UCUNCU BOLUM

TURKIYE’DE MALIYE POLITIKASININ TUKETICi GUVEN ENDEKSI
UZERINDEKI ETKIiSININ ANALIZi
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3.1. LITERATUR INCELEMESI

Tiiketim, tiiketici giiveni gibi kavramlar ve bu kavramlarin makroekonomiyle
iliskisi literatiirde ¢ok sayida calismada incelenmistir. Maliye politikasinin da ¢ikti
tizerinde bir etkisi vardir ve tiiketici giiveni ¢iktidaki degisiklikleri gdsterebilir.
Dolayistyla maliye politikasi ile tiiketici giiveni arasindaki iliski incelenmesi oldukca
onemli olmakla birlikte bu alanda mevcut ¢aligmalarin sayisi nispeten azdir. Daha 6nce
yapilmis calismalarda maliye politikas1 ile tiiketici giiveni arasinda iliskinin oldugu
desteklenmistir. Bu ¢alisma maliye politikasi ile tiiketici giiveni arasindaki iliskiyi

aciklayan galigmalara farkli bir boyut kazandirmay1 hedeflemektedir.

Bu boliimde literatiir calismasi ve ekonometrik analiz yer almaktadir. Literatiir
kismu iki ana baslik altinda incelenmistir. ilk kisimda, yabanci iilkelerde ve Tiirkiye’de
tilkketici gliven endeksine yonelik caligmalar; ikinci kisimda ise c¢alismanin amacini
olusturan maliye politikas: ile tiiketici giiven endeksine yoOnelik ampirik calismalar
incelenmistir. Yapilan ¢aligmalar incelendiginde farkli ekonometrik yOntemler
kullanarak degiskenler arasindaki iliskinin ortaya koyuldugu goriilmiistiir. Ancak bu
calisma maliye politikasinin hem gelir hem harcama araglarini kullanmasi agisindan
diger calismalardan ayrilmaktadir. Tiiketici gliveninin 6nem arz ettigi bu gilinlerde dogru
politika araglarini kullanarak hem ekonomiye olan giiveni hem tiiketim harcamalarini
dolayisiyla da GSYH’yi artirmak hiikiimetler tarafindan 6nem arz etmektedir. Bu

calisma sonuglarina gore politika Onerileri getirilecektir.

Tiiketici giivenine iliskin calismalar ii¢ grup altinda toplanmaktadir. Birinci
grupta tiiketici egiliminin tiiketim harcamalarini tahmin veya agiklama giicli
incelenirken, ikinci grup calismalarda tiiketici giiveninin makroekonomik degiskenlerle
iligkisi ve son grupta ise tiiketici giiveninin hisse senedi ve piyasalar1 nasil etkiledigi

incelenmektedir.

Matsusaka ve Sbordone (1995) ABD ekonomisi i¢in yaptiklari ¢caligmalarinda
ekonomik dalgalanmalar ile tiiketici giiveni arasindaki iliskiyi ele almiglardir. S6z
konusu caligmada tiiketicilerin k&tiimser algilarinin tiiketim harcamalarini azaltarak
iiretim diizeyinin yavaslamasina yol agacagini belirtmislerdir. Tiiketicilerin ekonomik
temellere dayanmasa bile ekonomi hakkindaki kd&tiimser diisiincelerinin stratejik

tamamlayicilik ve c¢oklu denklemler dogrultusunda makroekonomik dengelerin
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sarsilmasina yol agacagi belirtilmekte ve sonug itibariyle ekonomik biiylimenin sekteye
ugrayacag ifade edilmektedir. Bu dogrultuda Matsusaka ve Sbordone tiiketici gliveni ve
ekonomik dalgalanmalar arasindaki iliskiyi vektor otoregresif modeller (VAR)
kullanarak incelemislerdir. Veri seti 1953:Q1 — 1988:Q4 donemini igerirken, imalat
sanayinde ¢aliganlarin haftalik ortalama {icreti, devlet programindaki igsizlik
sigortasinin haftalik ortalama degeri, sermaye birikimi, 6zel emlak endeksi, M2 para
arzi, mal fiyatlari, is alemi ve tiiketicilere verilen krediler, imalat ve ticari
envanterlerdeki degisim oncii gostergeler olarak ele alinmugtir. Oncii gosterge degerleri
birincil farklarinda logaritmik olarak degerlendirilmistir. Daha sonrasinda, VAR temelli
modelde tiiketici hassasiyetinin GSMH’nin Granger nedeni olmadigi hipotezi test
edilmis ve s6z konusu hipotez reddedilmistir. Dolayisiyla tiiketici hassasiyetinin gegmis
degerlerinin GSMH’nin bugiinkii degerlerine etki ettigi tespit edilmistir. Bu noktadan
sonra varyans ayristirma yontemi ile tiiketici hassasiyetine verilen bir etkinin GSMH’yi
ne kadar etkiledigi test edilmistir. Sonug itibariyle, tiiketici hassasiyetine verilen bir
standart sapmalik etkinin GSMH ayrigmasina ylizde 13-26 arasinda etki ettigi

gozlenmistir.

Katona (1968), tiiketicilerin tiiketim isteklerinin sadece ekonomik degiskenlere
verdikleri tepkiler tarafindan degil, ayn1 zamanda miktara dayanmayan ve ekonomi ile
ilgili olmayan politik krizler ve savaslar gibi faktorler tarafindan belirlendigini
belirtmistir. Mishkin (1978), finansal stres altinda bulunan tiiketicilerin stres arttikga
likidite ¢evrilmesi zor dayanikli mal taleplerini azaltarak harcamalarini kistiklarini ifade
etmistir. Garner (1991) de Mishkin gibi dayanikli mal harcamalarini ekonomik
kosullarin elverisli olmadig1 zamanlarda ertelendigini ifade etmistir.

Acemoglu ve Scott (1994), Ingiltere iizerine yapmis olduklar1 ¢alismada
tiiketici giiveninin kendi basina sagladigi ileriye doniik tutum ve uyumlu agiklayici
ozelligi ile tiiketimi tahmin edebildigini ve tiiketicilerde bulunan bir bilgi oldugunu

belirtmistir.

Ludvigson (2004), tiiketici gliveninin yiiksek oldugu ve her seyin sabit kaldig1
varsayimi beklentisi altinda cari donemden gelecege tiiketim biiylimesinin daha diigiik
olarak gergeklesecegini vurgulamustir. Tiiketici giiveni ile ekonomik faaliyet
degisiminin iligkilendirildigi Golinelli ve Parigi (2004), 8 iilkenin (Fransa, Almanya,
Italya, Ingiltere, ABD, Japonya, Kanada ve Avustralya) verilerini kullanarak 1970-2002
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arasi i¢in panel veri analizi gerg¢eklestirmistir. Analiz, panel veri kullanilmasi ve veri
setinin de uzun bir donemi kapsamasi bakimindan onceki analizlerden ayrismaktadir.
Yaptiklar1 analiz sonucunda tiiketici gliven endeksinin ekonomik faaliyetleri tahmin

etmede 6nemli bir aktor oldugu bulgusuna ulasmislardir.

Descroches ve Gosselin (2004), tiiketici giiveninin tiiketim fonksiyonunun
tahmin edilmesine yardim etmesinin “katiksiz siirekli gelir teorisi” ile tutarsiz oldugunu
belirtmistir. Cari tiikketimin likidite kisitlar1 ya da belirsizliklerin oldugu dénemlerde
gelirdeki degisime cevap veremedigini, tiiketici glivenin s6z konusu donemlerde
beklenen gelir ile ilgili bilgi icermesi agisindan tiiketimin tahmin edilmesine katki
saglayabildigini ileri siirmiistiir. Dees ve Brinca (2011) da, tiiketimin siirekli gelir teorisi
tanim1 disina ¢iktigt durumlarin likidite kisitlar1 ve gelecek donem gelirine iliskin
belirsizliklerin arttig1 (ihtiyati tasarruflarin arttigi) donemler oldugunu belirtmistir. S6z
konusu belirsizliklerin  hane halklarinin cari tiiketimlerini azaltmalarina ve
karsilasabilecekleri gelir dusiikliiklerine karsi ihtiyati tasarruflari artirmalarina yol
actigin1 vurgulamistir. Sonug olarak, belirsizliklerin arttigi1 donemlerde Descroches ve
Gosselin (2002) caligmasinda oldugu gibi tiiketici giiven endekslerinin beklenen gelir
ile 1lgili bilgiyi igerebilmesi acisindan tiikketimin tahmin edilmesine yardimei

olabilecegini ifade etmistir.

Gali vd. (2004) yaptiklar1 ¢alismalarinda hiikiimet harcamalarindaki bir artisin
tiiketim tizerindeki etkisini incelemislerdir. Hiikiimetin mal ve hizmetlere yonelik olarak
yapmis oldugu alimlarin toplam ekonomik aktivite lizerinde nasil bir etki yaratacagi
yapilan pek c¢cok ampirik caligmada genis capta kabul edilen bir sonucu ortaya
koyamamistir. Makroekonomik modellerde ¢cogunlukla hiikiimet harcamalarindaki artig
eger tilketim tizerinde herhangi bir miidahale s6z konusu degilse iiretim {izerinde
genisgletici etkilere sebep olacagi diisliniilmektedir. Reel Konjonktiir Teorisi
modellerinde ise, IS-LM modellerinin aksine, hiikiimet harcamalarindaki bir artisin
tikketim tlizerinde azaltic1 etkilere sebep olacagi ifade edilmektedir. Buradan hareketle,
calismada Yeni Keynesyen Teori baz alinarak oncelikle VAR modelleriyle, sonrasinda
Dinamik Stokastik Genel Denge (DSGE) modelleriyle ABD ekonomisi i¢in 1954:Q1-
1998:Q4 arasi donem incelenmistir. Bu dogrultuda GSYH deflatorii, hiikiimet
harcamalari, reel faiz oranlari, dayanikli olmayan tiiketim mallari, reel {icretler, konut

dist yatirimlar, reel kamu borcu, net vergiler ve biitce agiklar1 degisken olarak ele
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alimmistir. Elde edilen bulgulara goére ABD ekonomisinde s6z konusu dénemde
hiikiimet harcamalarina verilen bir sokun tiiketim tizerinde artiric etkilere sahip oldugu

gorilmistir.

Carmignani (2008) yapmis oldugu calismasinda maliye politikasinin kisi basi
Ozel tiiketim ve sosyal sonuglarini es anli denklemler ¢ercevesinde ele almistir. Buradan
hareketle, ilk olarak yapisal VAR modeli g¢ercevesinde maliye politikasi soklarinin
etkisi analiz edilmistir. Bu dogrultuda harcamalar, vergiler, {iretim diizeyi ve sosyo-
ekonomik gostergeler degisken olarak belirlenmistir. Maliye politikasinda meydana
gelen degisimin dinamik etkileri etki-tepki fonksiyonlar1 ile gozlenmistir. Sosyo-
ekonomik degisken olarak ise kisi basina diisen 6zel tiiketim harcamalari, ¢ocuk 6liim
oranlar1 ve lise kayit oranlari ele alinmistir. Daha sonrasinda OECD ve gegcis
ekonomileri i¢in panel boyutunda iilkelerin durumu degerlendirmeye alinmistir. Yapilan
analizlerden elde edilen bulgulara gore, maliye politikasinin gecis ekonomilerinde
Keynesyen bir etkiye sahip oldugu, ancak OECD iilkelerinde Keynesyen dis1 bir etkiye
sahip oldugu goriilmektedir.

Mandal ve McCollum (2013), yaptiklar1 ¢alismada tiiketici hassasiyeti ve
igsizlik arasindaki iliskiyi New York eyaleti i¢in kisa ve uzun donem seklinde
incelemisglerdir. Bu dogrultuda 2001:M4 - 2010:M4 aras1 donem i¢in tiiketici hassasiyet
endeksi, ekonomik kosullar endeksi, ekonomik beklentiler endeksi ve issizlik oranlari
ele aldiklar1 degisken setini olusturmaktadir. Panel boyutunda ele aldiklar
calismalarinda, tiiketici hassasiyeti ve issizlik orani arasindaki nedensellik iligkisini
panel koentegrasyon ve panel ECM (Error Correction Model) modelleri ile ortaya
koymuslardir. Yapilan panel birim kok test bulgularinda biitiin degiskenlerin birinci
farklarinda duraganlastiklarin1 ifade etmislerdir. Elde ettikleri bulgulara gore, kisa
donemde issizlik oranindan tiiketici hassasiyetine, tiiketici hassasiyetinden de issizlik
oranma dogru anlamli negatif nedensellik bulunmustur. Uzun dénem i¢in ise, tiiketici
giiveninden igsizlik oranina dogru anlamli negatif nedensellik bulunurken, issizlik

oranindan tiiketici giivenine dogru bir nedensellik s6z konusu degildir.

Dees ve Brinca (2013), ABD ve Euro Bolgesi icin ele aldiklart ¢aligmalarinda
2007-2009 donemini kapsayan Kiiresel Finansal Krizin reel ekonomi tizerindeki

etkilerini ve krizin uzun siirmesinin tiiketici giiveni iizerinde sebep oldugu erozyonu
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incelemiglerdir. Bu bakimdan tiiketici hassasiyeti ve tliketim harcamalar1 arasindaki
iliskiyi ABD ve Euro Bolgesi i¢in ampirik olarak ele almislardir. Bu dogrultuda ampirik
kanitlar ti¢ farkli metodolojik yaklasim kullanilarak olusturulmustur. Birincisi basit
tilketim denklemi gostergeleri ele alinmistir. ABD giiven gostergelerinin tliketim
harcamalarini arzulanan seviyede tahmin edemedigi goriiliirken, Euro Bdlgesi ile ilgili
baz1 degerli bilgilerin ortaya ¢iktig1r goriilmiistiir. Ayrica, ABD ekonomisinden Euro
Bolgesine dogru tek yonlii bir giiven kanalinin séz konusu oldugu ve ABD giiven
gostergelerindeki degisimin Euro Bolgesi tiiketimini bu kanal ile etkiledigi
gozlenmektedir. Tkinci olarak bu sonuglar bir VAR modeli cercevesinde ele almmustir.
Daha sonrasinda threshold modelleriyle tiiketici giiven endeksindeki degisimlerin
tilkketim tlizerindeki etkileri test edilmistir. Calismada tiiketici gliven endeksi, tiiketim
harcamalar1, servet gostergesi, reel hisse fiyatlari, kisa donem faiz oranlan, issizlik
orani, reel petrol fiyatlar1 degisken olarak kullanilmistir. Daha sonrasinda Granger
nedensellik testlerinin yardimiyla da tiiketici gliveninden tiiketim harcamalarina dogru

anlamli sonuglara ulasiimistir.

Olowofeso ve Doguwa (2013), Nijerya ekonomisi i¢in yaptiklari
caligmalarinda se¢ilmis makroekonomik degiskenler ile tiiketici giiveni arasindaki
iligkiyi incelemislerdir. Nijerya ekonomisini olusturan alt1 temel bolge ele alinarak
bolgesel bir panel yaklasimiyla ampirik degerlendirme yapilmistir. S6z konusu
calismada veri seti 2008:Q2 — 2012:Q2 donemini kapsarken, tiiketici giiven endeksi,
yazar tarafindan hesaplanan Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi, ihracat, doviz
kuru, dis rezervler, hiikiimet harcamalari, GSYH biiylime orani, enflasyon orani,
Michigan Tiketici Hassasiyet Endeksi, 6zel sektor kredileri, issizlik orami, petrol
fiyatlar1 ele alinan degisken setini olusturmaktadir. Yapilan regresyon sonuglarindan
elde edilen bulgulara gore, ekonomik biiylimenin tiiketici gliveni {lizerinde anlamli
sonuglar verdigi goriilmiistiir. Ayrica 1issizlik oram1 ve petrol fiyatlarinin
makroekonomik degisken olarak, hisse senedi fiyatlarmin, faiz oranlarinin, hiikiimet
harcamalarinin ve digsal terdr saldirilarinin Nijerya ekonomisinin alt1 bdlgesinde de

tiiketici glivenini negatif bir sekilde etkiledigi goriilmiistiir.

Tiiketici giiven endeksine yonelik Tiirkiye ile ilgili uygulamalarda tiiketici

giiveninin tiikketim harcamalarimi aciklama ya da tahmin giiciinden c¢ok tiiketici



87

giiveninin hangi degiskenlerle agiklanabildigine odaklanilmis ve endeksin finansal

piyasa ve makroekonomik degiskenleri arasindaki iliskisi ampirik agidan incelenmistir.

Giines ve Celik (2009) ile Celik (2010), Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde
hane halklarinin sadece hayatlarini idame ettirecek kadar fonlara sahip olduklari i¢in
tasarruf edemediklerini ve bu nedenle de hane halklarinin tiiketici egilim anketlerine
verdikleri cevaplarin gelecege dair tiiketim egilimleri ile bilgi saglayamadigim
vurgulamiglardir. Gelismekte olan ekonomilerde tiiketici giiveninin, finansal piyasa
degiskenleri ve ekonominin mevcut goriiniimiine duyarli oldugunu ifade etmislerdir.
Celik (2010), gelismis {ilkeler icin yapilan g¢aligmalarin birgogunda tliketici giiven
endeksinin gelecek ile ilgili bilgi icerdigi noktasindan yola ¢ikildigina dikkat ¢ekmistir.
Buna karsilik, dis ve i¢ soklara kisa donemler icin gelismis iilkelerden daha acik olan
gelismekte olan tilkelerde, gelecegin riskli olmaktan ziyade belirsiz olmasindan dolayi

tiikketici gliveninin mevcut ve gecmis donem bilgisini igerdigini 6ne stirmiistiir.

Aslanoglu ve Celik (2010), CNBC-e Tiiketim ve Imalat Sanayi Uretim
Endekslerinin Tiirkiye’deki ekonomik biiyiimeyi dnceden tahmin etme giiciinii test
etmislerdir. Calismada kullanilan tiiketim endeksi, imalat sanayi tiretimi ve milli gelir
verilerin tiimiinlin duragan olmadig: yapilan testlerle (ADF, KPSS, Schmidt ve Philips)
saptanmis, gerceklestirilen Johansen-Juselius esbiitiinlesme testi sonucunda milli gelir
ve tiiketim endeksi ile milli gelir ve imalat sanayi iiretimi arasinda uzun donemli iligki
oldugu saptanmistir. Milli gelirdeki degisimin %7’sinin tiiketim endeksi tarafindan
aciklanabildigi belirtilmis, tiikketim endeksinin Tiirkiye’de tliketim harcamalar1 igin
erken sinyal veren bir veri oldugu ve bu agidan ekonomik biiyiime i¢in de énemli bir

gosterge olduguna dikkat ¢ekilmistir.

Aktag (2011), finansal piyasalar1 etkileyen makroekonomik gostergeler ve
tiikketici giiven endeksi arasindaki iliskiyi incelemistir. Tiketici gliven endeksi ile
ekonomi arasindaki iligkinin zamana, kiiresel ekonomik ortama ve {ilkenin borsa
yapisina bagli oldugu gercegi ile oncelikle tiiketici gliven endeksini etkileyen 6nemli
ekonomik gostergeler aciklanmistir. ABD, Ingiltere, Tiirkiye, Japonya, Kanada iilkeleri
icin yapmis oldugu panel veri analizinde, ekonomik gostergelerin tiiketici giliveni

endeksi birlikte hareket ettigi sonucuna ulagsmustir.
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Topuz (2011), ¢aligmasinda tiiketici giiveni ile hisse senedi fiyatlar1 arasindaki
nedensellik iliskisini incelemistir. iki yonli nedensellik varsayimi altinda bu iki
degisken arasindaki nedensellik iliskisi 2004:M01-2009:M01 dénemlerini kapsayacak
sekilde Granger nedensellik ile test edilmistir. Tiiketici gliven endeksi ve fiyat
hareketleri arasinda pozitif korelasyon iliskisi bulmustur. Farkli gecikme uzunluklari
dikkate alinarak yapilan analizler sonucunda ise hisse senetlerinden tiiketici giivenine

dogru tek yonlii bir nedensellik oldugu sonucuna ulagmistir.

Arisoy (2012), tiiketici giiven endeksi ve reel kesim giiven endeksinin reel
ekonomi {lizerinde etkili olup olmadigini ampirik olarak analiz etmistir. Calismada
tilketici giiven endeksi, reel kesim giiven endeksi, issizlik, istihdam ve tiiketim
harcamalar arasindaki dinamik iliskilerin test edilmesinde VAR analizi kullanilmistir.
Yapilan analiz sonucunda tiiketici giiven endeksinin tiiketim harcamalarmin Granger
nedeni oldugunun gozlenmesi, tiikketici giiven endeksindeki degisikliklerin sonraki
donemlerde tiiketim harcamalarindaki degisimlerin agiklanmasinda rol oynadig
seklinde yorumlanmistir. VAR modelinden elde edilen etki-tepki analizinde tiiketici
giiven endeksindeki bir soka tiiketim harcamalarinin ilk anda azalis yoniinde bir tepki
verdigi, dort ay gibi bir zaman ge¢mesinden sonra artis gostererek duragan bir seyir
izledigi gozlenmistir. Yapilan varyans ayristirmasi sonucunda ise tiiketim
harcamalarinin varyansinin %89’unu kendisi, %10’luk kismimnin da tiiketici giiven
endeksi tarafindan agiklandigi tespit edilmis, dokuzuncu ve on ikinci aylarda tiiketimin
kendi etkisinin giderek azalirken hisse senedi piyasasi ve tiiketici gliven endeksinin

etkisinin arttig1 saptanmustir.

Ozdemir (2013), calismasinda tiiketim harcamalar1 ile tiiketici giiveni
arasindaki iligkinin tiiketim harcamalarini  Ongoriip gormedigini incelemistir.
Calismasinda 2004:Q2-2012:Q1 donemi i¢in toplam tiiketim harcama ve alt harcama
kalemlerinin sadece makroekonomik degiskenlerle Ongoriildiigii bir baz model
gelistirmis ve bu modele tiiketici giiven endeksi ve alt endeksler de bagimsiz degisken
olarak eklenerek tiiketici giiveninin 6ngoérii modeline katkisini incelemistir. Analizin
sonucunda ise, tiiketici gliveninin modele eklenmesinin ardindan tiiketim harcamalar1 ve
pek cok alt harcama kaleminin degisiminin Ongorii hatalarim1 diisiirdiigiine iliskin
bulgular elde etmistir. Ayrica tiiketici giiveni alt endekslerinden kismi en kiiciik kareler

yontemiyle endekslerin ortak hareketini veren bir bilesen elde edilmis, bilesenin tiiketim
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harcamalar ile iligkisinin, toplam tiiketici giiven endeksinin tiiketim harcamalar ile

olan iligkisinden daha giiclii oldugu sonucuna ulagmistir.

Ibicioglu, Kapusuzoglu ve Karan (2013), calismalarinda doviz kuru ile tiiketici
giiven endeksi arasindaki kisa ve uzun donemli iligkiyi incelemislerdir. Tiiketici giiven
endeksi ve dolar satis kuru olan degiskenleri i¢in 2003:M12-2011:M12 donemlerini
iceren aylik veri setini kullanmiglardir. Caligmada VAR yontemi araciligiyla analizler
yapmiglar ve yapilan analizleri sonucunda, incelenen donem arasinda tiiketici giiven
endeksi ile doviz kuru arasinda hem kisa hem de uzun vadeli iliski oldugu sonucuna

varmislardir.

Mermer (2014), calismasinda, 2004:M1-2012:M12 donemine ait verileri
kullanarak tiiketici gliven endeksi ile hisse senedi getirileri arasindaki iliskiyi
incelemistir. Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi i¢in Granger Nedensellik
smnamasi, degiskenler arasindaki uzun donemli iligki i¢in ise es biitlinlesme analizi
kullanmistir. Nedensellik testi sonucunda, nedensellik yoniiniin BIST alt sektor
endekslerinden tiiketici giiven endeksine dogru ve tek tarafli oldugu sonucuna
ulasmistir. Granger es biitiinlesme analizi sonucunda ise degiskenler arasinda uzun
donemli bir iliskinin degil kisa donemli oldugu yoéniinde olmustur. Sonug¢ olarak
Tiirkiye i¢in tiiketici giiven endeksi ile hisse senedi getirileri arasinda pozitif ve anlamli

bir iliski oldugunu ortaya ¢ikarmstir.

Glirgiir ve Kiling (2015), calismalarinda hane halki tiikketim kararlarinda “satin
alma istekliligi” kavramina vurgu yapmaktadirlar. Satin alma istekliligi {izerinden
tilketicilerin tiikketim kararlarin1 nasil belirledikleri tizerinde vurgu yaparlarken, bu
iliskinin gelismekte olan iilkelerdeki durumunun da eksik kaldigini belirtmektedirler.
Giirgiir ve Kiling tiiketici giiveni igin TUIK ve Merkez Bankasmin hanehalki
anketlerinden tiirettikleri endeksi Tiirkiye ekonomisi i¢in kullanmislardir. Aylik olarak
ele alinan endeks degerleri i¢in 2005:M1-2015:M4 aras1 donem ele alinmistir.
Makroekonomik durumu temsilen tiiketici fiyatlari, igsizlik orani ve sanayi iiretim
degerleri ele alinirken; finansal durumu temsilen ABD dolar bazli déviz kuru ve tiiketici
kredilerine dayali faiz oranlar1 ele alinmigtir. Daha sonrasinda degiskenlerin birim kok
ozelliklerini incelemislerdir. Yapilan testler sonucunda, enflasyon orani ve sanayi

tiretim degiskenleri digindaki tiim degiskenlerin duraganlik durumlarinin daha kuvvetli
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oldugu sonucuna ulasmislardir. Elde edilen bulgulara gore; tiiketici fiyatlari, doviz
kurlari, faiz oranlar1 ve issizlik orani tiiketici gliveninin baslica belirleyicileri olarak
gorilmektedir. Ayrica tliketici giliveninin paranin deger kaybina verdigi tepkinin
degerlenmesine verdigi tepkiden daha siddetli oldugu sonucunu ortaya koymaktadir.
Ayrica, se¢cim gibi politik belirsizliklerin tiiketici giiveni iizerinde 6nemli bir etkiye

sahip oldugunu ifade etmislerdir.

Maliye politikast ile tiiketici giiven endeksi arasinda dogrudan bir ¢alisma
bulunmamaktadir. Ancak tiiketim harcamalarinin tiiketici giiven endeksini yansittigi
disiiniildigli icin baghiga genel olarak tiiketim adi verilmistir. Bu boliimde tiiketim

harcamalar ve tiiketici giivenine yonelik ¢aligmalar incelenmistir.

Maliye politikasi ile tiiketici tutumu ve tiiketici giiven endeksi arasindaki iliski
cikti miktarmi da etkilemektedir. Literatiirde bu konuyla ilgili ¢alisma sayist azdir.
Mevcut calismalar kamu harcamalar1 ve kamu gelirlerinde kullanilan enstriimanlarin
tilkketici giiven endeksini artirdig1 sonucuna ulagmistir. Giiven olusan bir ekonomide ise
harcama artacak ve dolayisiyla GSYH artacaktir. Bu yiizden maliye politikasi

enstriimanlar ile tiiketici giiveni arasindaki analiz 6nem arz etmektedir.

Tanner (1979), yilinda yaptigi calismasinda tiiketici davraniglar1 ile kamu
maliye politikasinin gelecekteki vergi yiikiimliiliikleri iizerindeki etkisini ele almistir.
Yapilan pek c¢ok calismada tiiketim faaliyetlerinin kamu maliye politikasinin
gelecekteki vergi yiikiimliiliikleri tizerindeki etkisi g6z ardi edilmistir. Bunun nedeni ise
ortiik kamu borcu olarak goriilen gelecekteki vergi yiikiimliiliiklerinin vergi miikellefleri
tarafindan karsilanamayacagi disiiniilmektedir. Ancak son donemde ortaya ¢ikan pek
cok iktisatgr Barro (1974), Kochin (1974), Miller ve Upton (1974) tiiketicilerin
gelecekteki vergilerini karsilayabilecegini ifade ederek kamu borcunun vergilemeye esit
olabilecegini 6ne siirmiislerdir. Buradan hareketle Tanner, kamu agiklarinin 6zel
tilketim harcamalar1 tizerindeki etkisini degerlendirebilmek i¢in yasam boyu gelir
yaklasimimi ele almistir. Bu dogrultuda tiiketicilerin hiikiimetin su anki agiklarinin
gelecekte daha yiiksek vergilere sebep olacagi seklindeki algisi, genisletici maliye
politikasinin bor¢ finansmaninda vergilerin toplam talep iizerinde diisiik bir etkiye
sebep olacagi diisiinlilmektedir. Ancak son dénemde yapilan calismalar tiiketicilerin

gelecekteki vergiler hakkindaki algisinin alternatif neticeleri olacagini iddia etmektedir.
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Bu dogrultuda ¢alismada ABD ekonomisi i¢in 1929-1974 donemini yillik bazda ele
alarak tiiketici davraniglart incelenmistir. Elde edilen bulgulara gore vergi kesintilerinin
hiikiimet harcamalar1 iizerindeki etkisi beklenenin tersine genisletici ¢itkmamistir. Bu da

tiikketicilerin gelecekteki vergi durumunu algilayarak hareket ettigini géstermektedir.

Erdogdu ve Ozbek (2005), biitce agig1 ve uzun siireli enflasyon yasanan
Tiirkiye’de bireylerin tiiketim kararlarinda maliye politikasinin etkinligini arastirirken
enflasyonun nedenleri sorununa da bir bakis agis1 olusturmaktadirlar. Calismalarinda
1987:Q1 — 2001:Q4 zaman aralig1 i¢in kisi basina diisen 6zel tiiketim harcamalari, kamu
harcamalar1 ve gayrisafi yurt i¢i hasila degiskenlerini kullanmiglardir. En kiigiik kareler
yontemiyle elde edilen sonuglar neticesinde hane halki ve kamu harcamalari arasinda
anlamli, ancak ters bir iliski oldugu saptanmistir. Maliye politikas1 hane halki tiiketim
harcamalar1 {izerinde etkin, Keynesyen olmayan bir iliskiyi gostermektedir. Kamu
harcamalarindaki artis 0zel sektor harcamalarinda engelleme etkisi yaratmaktadir
sonucuna ulasmislardir. Ayrica gelirin hane halki tiiketimi {izerindeki etkisinin
ekonomik krizlerle etkili oldugu ve pek ¢ok ekonomik kriz yasayan Tiirkiye ekonomisi
i¢in yapilan ¢aligmada kriz donemlerinde gelirin hane halki tiikketimi lizerindeki etkisini

artirdigini1 gozlemlemislerdir.

Erdogdu (2006), ozel sektor tiiketim kararlarinda Keynesyen maliye
politikasinin etkilerini Tiirkiye igin arastirmistir. Ozel tiiketim harcamalari, kamu
tilketim harcamalart ve gayrisafi yurtici hasila verilerini 1987:Q1-2001:Q4 zaman
araliginda analize tabi tutmustur. Egbiitiinlesme analizleri sonucunda, kamu
harcamalarinin 6zel sektor tiiketim harcamalar tizerinde etkili oldugu, ancak engelleme
etkisi yarattig1 sonucuna ulagsmistir. Sonug olarak genisletici mali politikalar 6zel sektor
tilketimin kisilmasina sebep olmakta ve Keynesyen olmayan etkiler yaratmadigi
vurgulanmigtir. Maliye politikasinin 6zel sektoriin tliketim karar1 lizerine genisletici
Keynesgil etkisinin ancak maliye politikasinin siirdiiriilebilir olmasi1 durumunda anlaml

oldugu sonucuna ulasilmistir.

Tagkalakis (2008), calismasinda durgunluk ve genisleme dénemlerinde maliye
politikasinin tiiketim tiizerindeki etkilerini 1970-2002 yillart i¢in on dokuz OECD
tilkeleri kapsaminda incelemistir. Hane halkinda likidite kisit1 olmas1 durumunda maliye

politikasinin genisleme donemine kiyasla durgunluk doéneminde 6zel tiiketimin
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artirlmasinda daha etkili oldugu sonucuna ulasmistir. Ciinkii beklenmeyen bir vergi
indirimi veya artan devlet harcamalar1 karsisinda gelirleri artan bireyler tiiketimi tercih
etmektedirler. Bu ylizden maliye politikast durgunluk zamanlarinda tiiketimi

canlandirmada daha etkili olmaktadir.

Ozerkek ve Celik (2010), yaptiklart calismalarinda yiikselen piyasa
ekonomilerinde hiikiimet harcamalari, tiiketici giiveni ve tliketim harcamalar1 arasindaki
iliskiyi incelemislerdir. Calismanin asil amaci hiikiimet harcamalarinin tiiketici
harcamalar1 {izerindeki olas1 i¢leme ve dislama etkilerini ortaya koymaktir. Bu
dogrultuda tiiketici giivenindeki bir degisimin hiikiimet harcamalarindaki degisimi nasil
etkiledigi ve hiikiimet harcamalar1 ve 0Ozel tiiketimin tiiketici gliveninin nasil
belirleyicileri oldugu yiikselen piyasalar dahilinde incelenmistir. Bu dogrultuda
2002:Q1-2008:Q3 donemi i¢in ¢eyreklik donemde hiikiimet harcamalari, tiiketici gliven
endeksi ve hiikiimet harcamalar1 secilmis yiikselen piyasa ekonomileri igin ele
alinmaktadir. Yiikselen piyasa ekonomilerinden segilen iilkeler Brezilya, Cek
Cumbhuriyeti, Macaristan, Polonya, Kuzey Afrika ve Tiirkiye’dir. Elde edilen bulgulara
gore, lic degisken arasinda uzun donemli bir iligki oldugu ortaya konulmustur. Ayrica,
tiiketici giiveninin hiikiimet harcamalari {izerindeki 6nemi goz Oniine alinarak, tiiketici

giiveninin 6zel tiiketim harcamalarinin bir temsili degeri oldugu belirtilmektedir.

Konstantinou ve Tagkalakis (2010) yaptiklari c¢alismalarinda maliye
politikasinin tiiketici ve is diinyas1 giliveni lizerindeki etkisini aragtirmiglardir. Bu
dogrultuda 9 OECD iilkesi ¢eyreklik bazda ele alimirken, 1970-2007 donemini
incelemislerdir. Avustralya, Kanada, Finlandiya, Irlanda, Japonya, Hollanda, Isvec,
Birlesik Krallik ve ABD’nin yer aldig1 panel iilke grubunda tiiketici giiveni, isletme
giiveni, issizlik orani, kisi basina gelir, enflasyon orani, toplam varlik fiyatlari, uzun
donem faiz oranlari, kamu tiikketimi, kamu yatirimlari, toplam dogrudan vergiler ve
dolaysiz vergiler degisken setini olusturmaktadir. Konstantinou ve Tagkalakis’e gore
kiiresel finansal kriz ve sonrasinda uygulamaya konan politikalar incelendiginde, mali
uyaricilarin -~ ekonomik  aktiviteleri  canlandirdigi  gdzlenmistir.  Hiikiimet
harcamalarindaki artisin ekonomik aktiviteler tizerindeki dogrudan etkisinin yani sira,
mali uyaricilar ayrica tiiketici ve is diinyasi gliveni tizerinde de canlandirici etkiye sahip
oldugu goriilmektedir. Bu dogrultuda yapilan ¢alismada dogrudan vergiler iizerinden

yapilan kesintilerin tiiketici ve is diinyas: duyarliligini artirdigi goriilmiistiir. Bununla
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birlikte kamu yatirnmlarinin ve kamu iicretlerinin tiiketici ve is diinyasi iizerinde negatif
etkiye sahip oldugunu ifade etmislerdir. Bunun nedeni olarak da kamu sektoriiniin

gelecekteki bliylimesinin etkisi olarak ifade etmektedirler.

Omohundro (2016), farkli makro politikalarinin ve maliye politikasinin
bireylerin tiiketici gliveni iizerindeki etkisini inceleyerek mikro olgekte konuyu ele
almigtir. Calismasinda demografik faktorlerin tiiketici glivenini nasil etkileyebilecegini
analiz etmistir. Anket yontemini kullanan Omohundro, Butler Universitesinde onur
Ogrenci programi kapsamindaki 400 6grenciye e-mail yoluyla; cinsiyet, kolejde kaginci
yilda olduklari, memleketleri, politik katilimlar1 gibi sorular1 cevaplamalar1 istenmistir.
Daha sonra 6grencilere olasi bir durgunluk déneminde hiikiimetin vergileri ve kamu
harcamalarini artirip azaltti§1 ya da hic¢ tepki vermedigi gibi senaryolar okutulmus ve
Michigan iiniversitesi tarafindan hazirlanan tiiketici gliven anketi sorular1 sonucunda alt1
senaryonun etkinligine bakilmistir. Etkili bir maliye politikasinin tiiketici giivenini
artiracagl ve sonug olarak GSYH’nin da artacagi sonucuna varilmigtir. Ayni zamanda
devlet harcamalarindaki artisla birlikte bir vergi azalmasinin tiiketici giivenini en fazla
artiran maliye politikas1 plant oldugu spesifik olarak belirlemistir. Son olarak ise
caligmasinda demografik faktorlerin tiiketici gilivenine katkida bulunmadigi tespit

edilmistir.

3.2. MALIYE POLITIKASI-TUKETICi GUVEN ENDEKSI ILISKIiSIi:
AMPIRIK ANALIZ

3.2.1.Veri Seti ve Yontem

Bu boliimde Tiirkiye agisindan tiiketici gliven endeksi ile maliye politikasi
degiskenleri olarak kabul ettigimiz dolayli ve dolaysiz vergi gelirleri, i¢ bor¢glanmanin
borglanma i¢indeki payi, merkezi yonetim biitce gelirleri ve merkezi yonetim biitge
giderleri arasindaki iliski ekonometri yontemler ile arastirilmaktadir.? Bu dogrultuda
2006M1-2017M8 donemi i¢in Oncelikle degiskenlerin birim kok oOzellikleri ele
alinmakta, daha sonra c¢esitli nedensellik testleri ile iliskilerin boyutlarindan
bahsedilmektedir. Ayrica, faiz oranlari, doviz kuru ve tiiketici fiyat endeksinin bu

iliskilerde gecis kanali olusturma ozellikleri tartisilmaktadir. Oncelikle degiskenlerin

2 Mevcut veriler ek 2,3,4’te yer almaktadir.
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tanimlar1 ve veri setleri Tablo 3.1’de yer almaktadir. Anlatimda ve yazimda anlasilirlik
saglanmasi adina ¢aligmada “GD” degiskeni kamu gideri, “GL” degiskeni ise kamu

geliri olarak bahsedilmistir.

Tablo 3.1: Degiskenlerin Tanim1 ve Veri Kaynaklari

Degiskenler _Seriler Kaynaklar
CCl Tiiketici giiven endeksi TUIK

TTAX Dolaysiz vergi gelirleri TCMB-EVDS
ITAX Dolayl vergi gelirleri TCMB-EVDS
GD Merkezi yonetim biitge gideri TCMB-EVDS
GL Merkezi yonetim biit¢e geliri TCMB-EVDS
IBR I¢ bor¢lanmanin bor¢lanma igindeki pay1 BUMKO

CPI Tiiketici fiyat endeksi TCMB-EVDS
EX Piyasa doviz kuru TCMB-EVDS
IR Piyasa faiz orani TCMB-EVDS

3.2.2. Ekonometrik Analiz

Tiiketici giliveninin belirleyicisi olan tiiketici gliven endeksi ve maliye
politikasi araglar1 arasindaki iliskiler oncelikle birim kok testine tabi tutulacak kendi
icerisinde asamali ve yapisal kirilma olmak iizere incelenecektir. Birim kok testleri
sonucunda ise nedensellik analizi incelenecektir. Cikan sonuglar dogrultusunda ARDL
modellemesi ve hata diizeltme modeli kurulacak ve maliye politikas1 ara¢ degiskenleri

ile tiiketici giiven endeksi arasindaki iligki ortaya konacaktir.

3.2.2.1. Birim Kok Testi

Zaman serisi analizi yapabilmenin Onkosulu serilerin duragan hale
getirilmesidir.  Ortalamasi ve varyansi duragan olan seriye duragan seri
denilebilmektedir. Duraganligi sinamak icin birim kok testlerinden yararlaniimaktadir.
Birim kok bir serinin herhangi bir sokun etkisi ile zaman igerisinde ortalama degerinden

sapmasi seklinde tanimlanmaktadir (Gujuarati, 2009: 709).

Duragan olmayan serilerde herhangi bir trend vardir. Bu trend bazen beklenen
degerden kaynakli olan deterministik olarak bazen de otokovaryans fonksiyonunun

zamana bagli olmasindan kaynaklanan stokastik olarak ikiye ayrilmaktadir. Herhangi
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bir nedenden 6tiirii seri duragan degilse ekonometrik yontemlerden bazilari kullanilarak

seri duragan hale getirilir (Akdi, 2003: 216-218).

Zaman serilerinin duraganliginin sinanmasi i¢in kullanilan yontemlerden birisi
Dickey-Fuller testidir. Dickey-Fuller birim kok testi farkli model kaliplar1 dikkate
alinarak test edilmektedir. Ayrica bu test istatistiSi modelde kesme etkisi ve
deterministik trend etkisini dikkate almaktadir. Serideki degiskenlerin gecikmeli
degerlerinin yani birinci farklarinin dikkate alindigi model ise Artirilmis Dickey-Fuller
(Augmented Dickey Fuller, AFD) Birim Kok Testi adi verilmektedir (Seviitekin ve
Nargelegekenler, 2007: 313-320).

Serilerin birim kok o&zelliklerinin incelenmesi es-biitiinlesme ve pek cok
nedensellik testlerinin incelenmesinde on kosul olusturmaktadir. Birim kok igeren

serilerin duraganlastirilmalar1 ekonometri analizleri i¢in gerekli bir kosuldur.
&t = p&_q + 1 (3.1

Denklem 3.1’de hata teriminin birim kok yapisi ifade edilmektedir. & hata
terimini, v ise rassal soklarn kiimiilatif degerini ifade etmektedir. Eger rho (p) degeri
bire esit ise, p = 1, seriye bir sok geldiginde sokun etkisi giderek artacaktir. Bu duragan
olmayan serinin yapisini ifade etmektedir. Eger rho degeri birin altinda ise, p <1,

seriye bir sok geldiginde sokun etkisi giderek azalacaktir ki, bu duragan seri 6zelligini
ifade etmektedir (Gujuarati, 2009: 709-720).

I¢ borglanma orani harig biitiin degiskenler logaritmik degerleri iizerinden ele
alimmistir. Borglanma serisi negatif degerler icermesi nedeniyle oran degerleri ile
degerlendirilmektedir. Dolayli ve dolaysiz vergiler, kamu geliri ve kamu gideri
degiskenlerinin mevsimsellik ig¢erdikleri gézlenmistir. Bu nedenle, bu seri Tramo/Seats

ile mevsimsellikten arindirilarak logaritmik degeri ele alinmistir.

Reel ekonomide bazi faaliyetler mevsim veya aylara gore degiskenlik
gostermektedir. Ornegin, yaz aylarinda turizm faaliyetleri artarken kis aylarinda
durgunlagsmaktadir. Benzer sekilde findik gibi bazi iiriinlerin hasat vakti belirli bir
stiredir ve bu zamanda istthdam edilen emek miktar1 diger zamanlara gore artmaktadir.
Islam iilkelerindeki dini bayramlar ve bati iilkelerindeki Christmas dncesinde énemli

Olciide aligveris yapilmaktadir. Bu faaliyetlerle alakali olusturulan serinin canlilik
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donemindeki degisim tiim serinin varyansii etkilemektedir. Mevsimsellik ihmal
edilirse serinin tahmininde varyans: yliksek kalmaktadir. Bu yilizden seriler

mevsimsellikten arindirilmaktadir (Kutlar, 2005: 271).

Philips-Perron Birim Kok Testi, ADF testinde rassal hatalarin (soklarin)
dagilimmin birbirinden bagimsiz ve sabit varyansli oldugunu varsaymaktadir. Yani
rassal soklar arasinda otokorelasyon olmadigi varsayilmaktadir. Philliphs-Perron ise,
rassal hatalar (soklar) arasinda otokorelasyon ve degisen varyans olabilecegi ihtimali
altinda bir birim kok testi gelistirmislerdir. Birim kok testlerinin her birinin kendine
gore Ustiinliikleri bulunmaktadir. Calismalar yapilirken genellikle bir zaman serisinin
birim kok testi tek bir test ile gerceklestirilmemektedir (Seviitekin ve Nargelecekenler,
2007: 363). Bu yiizden galismada saglikli veri elde edebilmek amaciyla ADF testine
ilaveten Philips-Perron (PP) testi de uygulanmistir. Hem ADF hem PP testlerinin

sonuclar1 agagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 3.2: Degiskenlerin Birim Kok Ozellikleri

Diizey Birinci Fark
Degiskenler Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
CCI-ADF -1.840 [0.359] -3.233 [0.083] -3.471 [0.010] -3.533 [0.040]
-PP -2.163 [0.221] -3.036 [0.126] -11.683 [0.000] -11.784 [0.000]
TTAX-ADF -0.299 [0.921] -3.608 [0.033] -10.298 [0.000] -10.259 [0.000]
-PP -1.333 [0.613] -13.439 [0.000] -67.127 [0.000] -67.330 [0.000]
ITAX-ADF -0.084 [0.948] -2.956 [0.149] -14.760 [0.000] -14.715 [0.000]
-PP -0.496 [0.887] -7.921 [0.000] -40.188 [0.000] -40.526 [0.000]
GD-ADF -0.026 [0.954] -13.907 [0.000] -11.176 [0.000] -11.136 [0.000]
-PP -1.438 [0.562] -13.822 [0.000] -81.079 [0.000] -80.864 [0.000]
GL-ADF -0.396 [0.982] -2.743 [0.221] -7.395 [0.000] -7.407 [0.000]
-PP -1.038 [0.739] -12.171 [0.000] -73.236 [0.000] -78.134 [0.000]
IBR-ADF -11.737 [0.000] -11.708 [0.000] -8.658 [0.000] -8.632 [0.000]
-PP -11.778 [0.000] -11.747 [0.000] -195.07 [0.000] -109.894  [0.000]
CPI-ADF -0.372 [0.981] -2.968 [0.145] -4.064 [0.002] -4.038 [0.009]
-PP -0.213 [0.933] -3.489 [0.044] -12.666 [0.000] -12.559 [0.000]
EX-ADF -0.358 [0.981] -2.416 [0.369] -8.379 [0.000] -8.475 [0.000]
-PP 0.360 [0.981] -1.799 [0.699] -8.342 [0.000] -8.314 [0.000]
IR-ADF -2.085 [0.251] -2.299 [0.431] -8.587 [0.000] -8.561 [0.000]
-PP 1.911 [0.326] -2.041 [0.573] -8.627 [0.000] -8.601 [0.000]

Not: ADF (Augmented Dickey Fuller) testinde maksimum gecikme uzunlugu 12 olarak alinmis ve optimal gecikme
uzunlugunun belirlenmesinde Akaike bilgi kriteri kullanilmustir. PP (Phillips Perron) testinde “Barlett Kernel”

yontemi ve bant genisligi “Newey West Bandwith” yontemi ile belirlenmistir.
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Degigkenlerin birim kdk ozellikleri incelendiginde tiiketici giiven endeksi,
doviz kuru, dolayli vergiler, kamu geliri, fiyatlar genel diizeyi ve faiz oram
degiskenlerinin sabit ve trend altinda diizey degerlerinde duragan olmadiklarma 1(1)
dair bulgular Tablo 2’de yer almaktadir. Dolaysiz vergiler, i¢ bor¢glanma oran1 ve kamu
gideri degiskenlerinin diizeyde duragan 1(0) olduklar1 goriilmektedir. Degiskenlerin
grafiksel seyri Ek 3’de yer almaktadir. Degiskenlerin trend &zellikleri grafikler
tizerinden incelendiginde i¢ bor¢glanma oranmi hari¢ biitiin degiskenlerde trend mevcut
oldugu diisiiniilmektedir. Ancak yapilan incelemelerde grafikler {izerinde serilerin
seyrindeki kirilmalar yapisal kirilmanin s6z konusu olup olmadigina dair siiphelere yol
acmistir. Bu nedenle yapisal kirilma literatiiriine dayali yapisal kirtlmali birim kdk
ozelliklerinin incelenmesi uygun goriilmiistiir. Bu durumda yapisal kirilma ihmal
edilerek yapilacak birim kok ve nedensellik incelemeleri sapmali ve tutarsiz bulgulara

yol acabilecektir.

3.2.2.2. Yapisal Kirilmah Birim Kok Testleri

Zaman serilerinde yapisal kirilma kavrami {izerine pek ¢ok sayida oneriler
getirilmistir. Zaman serilerindeki ¢alismalarin odak noktasi serilerdeki tek veya ¢oklu
kirilma, kirilma zamaninin bilinmesi (digsallik) ve bilinmemesi (igsellik) {izerine
olmustur. Ekonomik sebeplerin yani sira savaslar, grevler ve yliksek teknoloji Urtinlerin
kullanilmaya baglamas1 gibi nedenler zaman serilerinde kirilmalara neden olmaktadir

(Dilisen, 2007: 18).

Ekonomi politikalarindaki degisiklikler, ekonominin yapisinda meydana gelen
degisimler ve belirli bir endiistride ortaya ¢ikan olayin yarattigi degisimler yapisal
kirtlma olarak adlandirilmaktadir. Ornegin, dalgali déviz kurundan sabit déviz kuruna
gecilmesi, para ve maliye politikalarindaki degisiklikler ekonomide kirilmalara neden
olmaktadir. Yapisal kirilma bir serinin seyrinde ani veya asamali yon degistirmelerin
yeni bir rejime yol agmasini ifade etmektedir. Deterministik trend fonksiyonunun dogru
tahmin edildigi varsayimi birim kok testlerindeki sakincalardan birisidir. Duragan
zaman serileri diizey veya trendde herhangi bir yapisal kirilmaya maruz kalirlarsa ve
yapisal kirilmalar birim kok testlerine dahil edilmezlerse duragan disiligi ima eden bos

hipotez red edilememektedir. Bu yiizden aslinda duragan seriler duragan degilmis gibi
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goriinecektir ve bu nedenle zaman serilerinin duragan disiligi hali sik¢a ortaya

cikacaktir (Seviitekin ve Nargelegekenler, 2007: 398-399).

Soz konusu 2006M1-2017M8 donemi i¢inde 2008 kiiresel finans krizinin ve
2010 Avrupa borg-deflasyon krizini ve 2012 Avrupa resesyonunu gibi dissal faktorlerin
ve ayrica 2016 darbe girisimi gibi icsel faktorlerin etkisi serilerde kirilmalara sebep
yaratip yaratmadigina dair kuskular1 beraberinde getirmistir. Bu yapisal kirilmali birim
kok analizinin yapilmast uygun goriilmiistiir. Yapisal kirilmali birim kok test sonuglari
Ek 1°’de yer almaktadir. Burada tek kirilmali birim kok testleri i¢in kullanilan

yaklasimlar kisaca anlatilacaktir.

Zivot ve Andrews (1992) galismasinda Perron (1989)’un g¢alismasinin aksine
yapisal kirilma zamaninin bilinmedigi varsayimini kabul etmistir. Yani kirilma zamani
olusturulan model tarafindan icsel olarak degerlendirilmektedir. Ciinkii eger kirilma
zamani ig¢sel alinmazsa hipotez testlerinin sonuglart birim kokiin olmadigi yoniinde
degistigini tahmin etmistir. Bu test diizeydeki kirilmayi agiklamak ig¢in A modeli
kullanilirken egimdeki kirilmayi agiklamak i¢in model C kullanilmaktadir (Zivot ve
Andrews, 1992: 251-256).

Lee-Strazicich (2004, 2013), sifir ve alternatif hipotez altinda kirilmalara
imkan veren igsel kirilmali LM (Lagrange Multiplier) tipi test gelistirmistir. Boylece
sifir hipotezinin reddedildigi durum trend duraganlik olarak yorumlanmaktadir (Lee ve

Strazicich, 2003: 1083, 2013:2487-2489).

Cift kirilmali birim kok testlerinden bazilar1 ise soyledir. Narayan ve Pop
(2010), kirilma zamaninin bilinmedigi ve cift kirilmay: dikkate alan yeni bir test
gelistirmislerdir. Trendli serilerin hem eg§imde hem diizeyinde ¢ift kirilmanin meydana
geldigi birden farkli durumlar igeren modeller gelistirmislerdir. Kirilma zamaninin
bilinmedigi hipotezi altinda kademeli sapmali modellerden (innovational Outliers)
yararlanarak kirilmalarin kademli bir bigimde gergeklestigini savunmuslardir. lgili
testte kirilma zamaniin bilinmedigi hipotezi altinda 6rneklem sayisi arttikca kirilma

noktalariin bilindigi duruma yaklasilmaktadir (Narayan ve Popp, 2010: 1433-1437).

Carlion-i Silvestre (CS) bu test kirllma doneminin igsel olarak belirlendigi en

cok bes tane yapisal kirilmaya miisaade etmektedir. Mikro sayida orneklemlerle bile
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yapilan analizlerde bu test teknigi sayesinde verimli sonuglar elde edilmektedir
(Silvestre vd., 2009: 1756-1757).

Elde edilen bulgulara gore, kamu geliri, kamu gideri, dolaysiz vergiler, dolayli
vergiler degiskenlerinde tek ve ¢ift kirllma durumunda trend ve sabit altinda birim kok
olmadigina dair kuvvetli bulgular goriilmektedir. Gegis mekanizmasi (Transmission
Mechanism) degiskenleri goz oniline alindiginda fiyatlar genel diizeyi, doviz kuru ve
faiz oram1 degiskenlerinde de birim kokiin olmadigina dair bulgular yer almaktadir.
Ayrica, i¢ bor¢glanma orani degiskeninin de sabit altinda birim kok icermedigi
diisiiniilmektedir. Ayn1 zamanda tiiketici gliven endeksi degiskeninde sabit ve trend
altinda ¢ift kirilma altinda birim kokiin s6z konusu olmadigina dair kuvvetli bulgular
elde edilmistir. Ayrica bulgulardaki kirilma tarihleri incelendiginde 2008 kiiresel finans
krizi, 2010 borg-deflasyon krizi ve 2012 Avrupa resesyonuna karsilik gelen pek ¢ok
bulguya rastlanilmaktadir.

3.2.2.3. Asamal Yapisal Kirilmah Birim Kok Testleri

Yapisal kirilmali birim kok testleri yapilirken belli bashi bazi varsayimlarda
bulunulmaktadir. ik olarak kirilmanm aniden (sudden-sharp) ortaya ciktig
varsayllmaktadir. Bu nedenle yapisal kirilma ortaya ¢ikmadan evvel herhangi bir sinyal
vermedigi varsayilir. Kirilmalarin kademeli olarak gerceklestigi diger varsayimlardan
birisidir. Her iki durumda da kirilma zamani, kirilma sayist ve kirilmanin islevsel
biciminin bilinmesi gerekmektedir. Bu sorunun ¢6ziimii icin Fourier yaklasimi
onerilmektedir. Ciinkii bu yaklasimda kirllma zamaninin, sayisinin ve islevsel bi¢ciminin
bilinmesine gerek yoktur. Bu tstiinliikler fourier birim kok testlerini 6ne ¢ikarmaktadir

(Caglar ve Kubar, 2017: 108).

Asamali Yapisal Kirilmali Birim Kok Analizi yaklagimi siniis kosiniislere
dayali olarak gelistirilmistir. Burada frekans degerleri iizerinden degiskenlerin yapisal
kirilmalr birim kok ozellikleri test edilmektedir. Analizlerde Enders ve Lee (2012a,
2012b) Rodrigues ve Taylor (2012) (Rodriguez ve Taylor, 2012) Fourier GLS test
istatistikleri ele alinmaktadir. Test istatistiklerinin kritik degerleri ilgili ¢aligmalardan

elde edilmistir.
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Tablo 3.3: Asamali (Fourier) Birim Kok Test Sonuglari I

Sabit Sabit ve Trend
TestStat  Fourier Kritik Degerler Test Stat Fourier Kritik Degerler

CClI 1% 5% 10% 1% 5% 10%
Fourier ADF  -2.765* 1 -3.97 327 271 -4.462*%** 2 4.2 -3.56 -3.22
Fourier LM -4.486** 2 469 -41 -3.82
Fourier GLS  -0.406 3 -2.88 -2.2 -1.88  -4.475%** 2 -3.79 -3.14 -2.83
GD

Fourier ADF  0.376 3 -397 -327 -271 -3.660** 3 -4.2 -3.56 -3.22
Fourier LM -2.858 1 -469 -41 -3.82
Fourier GLS 0.567 1 -2.88 -2.2 -1.88 -3.386** 1 -3.79 -314 -283
GL

Fourier ADF  0.418 4 -3.97  -327 -271 -3473* 1 -4.2 -3.56 -3.22
Fourier LM -3.399 1 -469 -41 -3.82
Fourier GLS  0.344 1 -2.88 -2.2 -1.88 -3.523** 1 -3.79  -314 -2.83

Not: * (%10), ** (%5), *** (%1). Maksimum Fourier sayisi 5 ve maksimum gecikme sayisi 12 olarak
alimmis ve optimal degerler Akaike ile belirlenmistir.

Tiiketici giiven endeksi, kamu geliri ve gideri degiskenlerinin asamali birim
kok test sonuglari Tablo 3.3’de yer almaktadir. Trend ve sabit altinda her fig
degiskeninde birim kok igermedigine dair bulgularin s6z konusu oldugu

distintilmektedir.

Tablo 3.4: Asamali (Fourier) Birim Kok Test Sonuglar 11

Sabit Sabit ve Trend
Test Stat Fourier  Kritik Degerler Test Stat  Fourier  Kritik  Degerler

EX 1% 5% 10% 1% 5% 10%
Fourier ADF  1.625 4 -3.97  -327 271 -3.904** 1 -4.2 -3.56 -3.22
Fourier LM -3.906* 2 -4.69 -4.1 -3.82
Fourier GLS 1.560 5 -2.88 2.2 -1.88  -3.673** 1 -3.79  -3.14 -2.83
IR

Fourier ADF  -2.924* 1 -3.97 -327 -271 -3.523* 1 -4.2 -3.56 -3.22
Fourier LM -3.052 1 -4.69 -4.1 -3.82
Fourier GLS -2.930*** 1 -2.88 2.2 -1.88  -3.057* 1 -3.79  -3.14 -2.83
CPI

Fourier ADF  -0.252 4 -3.97 -327 271 -3.968** 1 -4.2 -3.56 -3.22
Fourier LM -3.845* 1 -4.69 -4.1 -3.82
Fourier GLS -0.534 1 -2.88 2.2 -1.88  -3.836*** 1 -3.79  -3.14 -2.83

Not: * (%10), ** (%5), *** (%]1). Maksimum Fourier sayis1 5 ve maksimum gecikme sayisi 12 olarak

alimmig ve optimal degerler Akaike ile belirlenmistir.
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Doéviz kuru, faiz oranmi ve fiyatlar genel diizeyi degiskenlerinin asamali birim
kok analiz sonuglar1 Tablo 3.4’de yer almaktadir. Sabit ve trend altinda doviz kuru ve
fiyatlar genel diizeyi degiskenlerinde birim kokiin olmadigi, faiz oran1 degiskeninde de

zayifta olsa birim kokiin s6z konusu olmadigina dair bulgular goriilmektedir.

Tablo 3.5: Asamali (Fourier) Birim Kok Test Sonuglart I11

Sabit Sabit ve Trend
Test Stat Eourier  Kritik Degerler Test Stat  Fourier  Kritik Degerler

ITAX 1% 5% 10% 1% 5% 10%
Fourier ADF  -0.099 5 -3.97 -3.27 -271  -3.623** 2 -4.2 -3.56 -3.22
Fourier LM -3.584 1 -469 4.1 -3.82
Fourier GLS  -0.343 1 -2.88 -22 -1.88  --3.691** 1 -3.79 -3.14 -2.83
TTAX

Fourier ADF  0.850 3 -3.97 -327 -271 -2.803 1 -4.2 -3.56 -3.22
Fourier LM -1.813 3 -4.69 -4.1 -3.82
Fourier GLS 0.676 1 -2.88 -22 -1.88  -2.028 3 -3.79 -3.14 -2.83
IBR

Fourier ADF  -4.498*** 1 -3.97 -3.27 271 -4.441%** 1 -4.2 -3.56 -3.22
Fourier LM -4.168** 1 -469 4.1 -3.82
Fourier GLS  -2.686** 5 -2.88 -2.2 -1.88  -3.787** 1 -3.79 -3.14 -2.83

Not: * (%10), ** (%5), *** (%1). Maksimum Fourier sayist 5 ve maksimum gecikme sayisi 12 olarak

alinmis ve optimal degerler Akaike ile belirlenmistir.

Dolayli ve dolaysiz vergiler ile i¢ bor¢lanma orani degiskenlerinin asamali
birim kok sonuglart Tablo 3.5’de yer almaktadir. Bulgulara gore, trend ve sabit altinda
dolayli vergiler degiskeninde birim kokiin olmadig: diisiiniilmektedir. Dolayli vergiler
degiskeninde ise birim kok Akakike bilgi kriterine kabul edilirken, Schwartz bilgi
kriteri gdz oniine alindiginda birim kok biitiin testlerde reddedilebilmektedir. Ig
bor¢lanma orani degiskeninde ise birim kdk hem sabit hem de sabit ve trend altinda

reddedilmektedir.

Birim kok test sonuglari, yapisal kirilmali birim kok test sonuglar1 ve agamali
yapisal kirilmali birim kok test sonuglari biitiin olarak goz Oniine alindiginda biitiin
degiskenlerde diizeyde birim kokiin olmadigina dair bulgularin kuvvetli oldugu
diistiniilmekte ve nedensellik analizlerinde degigkenlerin diizey degerleri ile herhangi

bir transformasyona ugratmadan kullanilmalarina karar verilmistir.
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3.2.2.4. Granger Nedensellik Test Sonuclari

Degigkenler arasindaki iligkinin yOniiniin ve gecikme yapisinin belirlendigi
teste “Granger Nedensellik Testi” denilmektedir. Testin hedefi, modelde yer alan
birden fazla degisken arasindaki karsilikli ya da tek yonlii iliski olup olmadiginin
belirlenmesidir (Bozkurt, 2013: 95). Bir degiskenin (6rnegin, x;) gecmis degerleri, diger
bir degiskeninin (6rnegin, y,) bugilinkii ve gelecekteki degerleri i¢in bir 6ngdri giici
(predicted power) sagliyorsa, bu iki degisken arasinda Granger nedensellik iligkisi s6z

konusudur (Granger, 1980).

Konuya aciklik getirmek i¢in X ve Y seklinde iki zaman serisi oldugunu
varsayarsak X hem kendisinin hem de Y: ‘nin ge¢mis degerlerinden olusacaktir ve

nedensellik asagidaki esitlikte oldugu gibi yazilacaktir:

Pt = (X /)?, 7) = 27):1 aj Xt—j+ 2;0=1 b] Yt—j (3.2)
Veya
Pt = (Y /Y, 7) = 2?021 aj Xt—j+ 2;021 b] Yt—j (33)

(3.3) esitliginde a; ve b; katsayilar1 hata karelerini minimize eden degerlerdir.
Her iki degiskeninin ge¢mis donemlere iliskin degerleri, X degiskeninin cari degerini
belirlemektedir. Bu durumda Y’den X’e dogru bir nedensellik oldugu kabul edilirse, her
ikisinin de gecikmeli degerlerinin kullanilmasi durumunda tahmin edilen modelin
varyansinin daha kiiciik olacagi ongoriilecektir. Eger X’den Y’ye dogru bir nedensellik
tespit edilirse, denklemler arasinda bir geribildirim olacaktir. Bu durumda iki zaman
serisi karsilikli birbirlerinin nedeni oldugu durumda nedensellik karsilikli olacaktir ve

denklemler arasinda geri doniislii bir iliski ortaya ¢ikacaktir (Bozkurt, 2013: 95-97).

Bu boliimde tiiketici giiven endeksini merkeze alarak diger degiskenlerin
tiiketici gliven endeksi ile olan iligkileri ve ayrica fiyatlar genel diizeyi, doviz kuru ve
enflasyonun bu iligkilere ne yonde aracilik saglayabildikleri ¢esitli nedensellik testleri

dogrultusunda tartigilmaktadir.

Calismanin ilgili degiskenlerinin birim kok o6zellikleri incelendikten sonra
degiskenlerin agsamal1 ve yapisal kirilmali birim kdk test sonuglarina gore sabit ve trend

altinda diizeyde birim kok igermediklerine, duragan olduklarina karar verilmistir. Bu



103

dogrultuda degiskenler arasinda ikili (bilateral) nedensellik iliskilerinin kisa donemli

incelenmesi uygun goriilmiistiir.

Tablo 3.6: Granger Nedensellik Sonuglari I

TTAX=>CCI Ki-kare Bootstrap
p k WALD p-degeri p-degeri

Standard Granger Causality 5 - 8.266 0.142 0.151
Toda & Yamamoto 5 - 7.528 0.184 0.191
Fourier Granger Causality

Single frequency 10 3 23.205* 0.010 0.012
Cumulative frequency 12 3 53.143***  0.000 0.000
ITAX=>CCI
Standard Granger Causality 2 - 4.931* 0.085 0.089
Toda & Yamamoto 3 - 0.660 0.883 0.996
Fourier Granger Causality
Single frequency 2 2 11.079***  0.004 0.003
Cumulative frequency 2 8 5.407* 0.067 0.070

Not: Maksimum gecikme uzunlugu 12 ve maksimum frekans sayist olarak alinmis ve optimal gecikme
uzunlugu ve frekans sayist Akaike bilgi kriterine gore belirlenmistir. p gecikme sayisini, k frekans
degerini ifade eder. Toda & Yamamoto testlerinde dmax 1 olarak alinmistir. Bootstrap p-value 1000

replikasyonla elde edilmistir.

Nedensellik analizlerinde (Granger, 1969) Standart Granger Nedensellik,
(Toda ve Yamamoto, 1995) Nedensellik ve (Enders ve Jones, 2015) Tek Frekans ve

Kiimiilatif Frekansa dayali Nedensellik testleri goz oniine alinmaktadir.

Tablo 3.6’da dolayli ve dolaysiz vergiler ile tiiketici giiven endeksi arasindaki
nedensellik iliskisi vergilerden tiiketici gliven endeksine dogru test edilmektedir. Elde
edilen bulgulara gore standart nedensellik ve Toda ve Yamamoto testi dolaysiz
vergilerden tiiketici giiven endeksine bir nedensellifin olmadigini1 ifade ederken,
Asamali nedensellik testleri nedensellige dair kuvvetli bulgular sunmaktadir. Ancak,
dolayli vergilerin kiimiilatif frekansa dayali tiiketici giiveni ilizerindeki kisa dénemli
etkisinin daha zayif oldugu goriilmektedir. Bu durum mali yanilsamanin etkinligini

tiiketici agisindan gozler Oniine sermektedir.

Mali yanilsama ilk defa 1897 yilinda Italyan arastirmaci Amilcare Puviani
tarafindan kullanilmistir. Bu kavram kamu gelirlerinin halk tarafindan bilinmedigi

takdirde, halkin kamunun minimum maliyetle ¢alistigini zannedip kamu harcamalarinin
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yiikseltilmesine itiraz etmeyecegini anlatmaktadir (Gedik, 2018: 18,20). Mali yanilsama
vergi yapisinin karmasikligi, miilk vergilendirmesine iliskin yanilsama, vergi yapisinin
gelir esnekligi, bor¢ yanilsamasi ve son olarak sinek kagidi etkisi (flypaper effect) gibi
bi¢imleri bulunmaktadir (Oates, 1988: 66).

Tanimdan anlagilacagi iizere mali yanilsama bireylerin 6demis olduklari
vergileri vergi sisteminin karmagsik yapis1 geregi farkinda olmadiklarini ifade
etmektedir. Tablo 3.6’da goriildiigii lizere tiikketici gliveni dolayli vergiler tarafindan

etkilenmemektedir.

Tablo 3.7: Granger Nedensellik Test Sonuglari 11

GD=>CClI Ki-kare Bootstrap
p k WALD p-degeri p-degeri

Standard Granger Causality 5 - 4.006 0.549 0.526
Toda & Yamamoto 6 - 3.157 0.789 0.766
Fourier Granger Causality

Single frequency 5 3 4.552 0.473 0.477
Cumulative frequency 12 3 48.396***  0.000 0.000
GL=>CClI
Standard Granger Causality 9 - 10.348 0.323 0.342
Toda & Yamamoto 10 - 8.267 0.568 0.573
Fourier Granger Causality

Single frequency 9 3 10.671 0.299 0.304
Cumulative frequency 9 3 17.105**  0.047 0.070

Not: Maksimum gecikme uzunlugu 12 ve maksimum frekans sayist olarak alinmis ve optimal gecikme
uzunlugu ve frekans sayist Akaike bilgi kriterine gore belirlenmistir. p gecikme sayisini, k frekans
degerini ifade eder. Toda & Yamamoto testlerinde dmax 1 olarak alinmistir. Bootstrap p-value 1000

replikasyonla elde edilmistir.

Tablo 3.7°de kamu geliri ve gideri ile tiiketici gliven endeksi arasindaki
nedensellik iligkisi ele alinmaktadir. Kamu geliri ve giderinden tiiketici giivenine
nedensellik iliskisi incelendiginde, standart nedensellik ve Toda ve Yamamoto
nedensellik testleri bir iliski ortaya koymazken, Asamali kiimiilatif nedensellik test

sonuglar1 kuvvetli bulgular ortaya koymaktadir.
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Tablo 3.8: Granger Nedensellik Test Sonuglar 11

IBRC=>CCI Ki-kare Bootstrap
p k WALD p-degeri p-degeri

Standard Granger Causality 5 - 0.262 0.998 0.998
Toda & Yamamoto 1 - 0.003 0.995 0.948
Fourier Granger Causality

Single frequency 6 3 1.609 0.952 0.935
Cumulative frequency 6 3 2.806 0.833 0.808
CCI=>IBRC
Standard Granger Causality 5 - 11.996** 0.035 0.064
Toda & Yamamoto 1 - 2.737* 0.098 0.090
Fourier Granger Causality

Single frequency 6 3 13.197** 0.040 0.068
Cumulative frequency 6 3 12.727** 0.048 0.080

Not: Maksimum gecikme uzunlugu 12 ve maksimum frekans sayisi olarak alinmis ve optimal gecikme
uzunlugu ve frekans sayist Akaike bilgi kriterine gore belirlenmistir. p gecikme sayisini, k frekans
degerini ifade eder. Toda & Yamamoto testinde dmax 1 olarak alinmistir. Bootstrap p-value 1000

replikasyonla elde edilmistir.

I¢ bor¢lanma oran1 ve tiiketici giiven endeksi arasindaki karsilikli nedensellik
iligkisi incelendiginde, i¢ borg¢lanma oranindan tiiketici giiven endeksine dogru bir
nedensellik kanit1 gériillmezken, tiikketici giiven endeksinden i¢ borglanma oranina dogru
bir nedenselligin s6z konusu olduguna dair oldukca giiclii nedensellik sonuglarina

rastlanmaktadir.



106

Sekil 3.1: Nedensellik Sonuglarinin Grafiksel Gosterimi

ITAX TTAX GL GD

\\ e

4

/

IBR |¢= 1234 CC' 3.4

4
1234
1234
Standard Granger Causality

2) Toda & Yamamoto
3) Single frequency
4) Cumulative frequency

Sekil 3.1’de biitlin nedensellik test sonuglar1 toplu bir grafik ile
gosterilmektedir. Tiirkiye’de s6z konusu 2006M1-2017M8 doneminde dolayli ve
dolaysiz vergilerden ve kamu gelir ve gider kalemlerinden tiiketici giivenine dogru
asamali nedensellik testleri sonuc¢larina gore dogrudan bir nedensellik s6z konusudur.
Tiiketici giiveninden i¢ borg¢lanma oranma dogru ise biitlin test bulgularina gore bir
nedensellik goriilmektedir. Ayrica ilgili donemde, sirasiyla genel fiyatlar diizeyi, piyasa
doviz kuru ve piyasa faiz orani arasinda dongiisel bir iliski gozlenmektedir. Piyasa faiz
oranindan i¢ bor¢lanma ve dolayli vergilere dogru da bir nedensellik géziikmektedir.
Ayrica, fiyatlar genel diizeyi ve doviz kuru tiiketici gilivenini dogrudan etkilerken,
fiyatlar genel diizeyinden kamu gideri yoluyla da bir nedensellik goriillmektedir. Sonug
itibariyle maliye politika araglarmin tiiketici gliveni tlizerinde hem dogrudan hem de
dolayli yollar ile 6nemli etkilerinin mevcut oldugu goriilmektedir. Ayrica, tiiketici
giivenindeki degisimlerin i¢ bor¢lanma iizerinde etkin sonucglara yol actigi

goziikkmektedir.

3.2.2.5. Esbiitiinlesme Analizi: Simir Testi (Bounds Test) Yaklasimi

Bounds testi degiskenler arasindaki uzun donemli iliskilerin kurulmasi ikinci
asama olarak da degiskenler arasindaki koentegrasyon oOzelliginin saptanmasi ve

sonrasinda kisa ve uzun donem parametrelerinin tahmin edilmesi olmak {izere iki
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asamada uygulanmaktadir. Bu test koentegrasyon analizi yapilabilmesinde bazi

avantajlar saglamaktadir. Bunlardan bazilari;

e Bounds testi, seriler arasindaki duraganlik farkin1 dikkate almaksizin
uygulanabilmektedir.

e ARDL modeli kurulurken degiskenler arasindaki endojenlik problemini dikkate
aldigindan bounds testi kullanilmaktadir (Akgeyik ve Yavuz, 2006: 7).

ARDL methodu yapilirken seride esbiitiinlesme olmadigi durum igin bos
hipotez, esbiitiinlesme oldugu durum i¢in ise alternatif hipotez kurulup test
edilmektedir. Bu hipotezlere gore; Hy = 1, = 2 = B3 = B4 = Bs = 0 ve en az bir B
H; # 0 olarak gosterilmektedir. Hipotez kurulurken modelin oncelikle alternatif
hipotezin dogru kabul edildigi biitiin degiskenlerin kisitsiz yani 1(0), baska bir durumda
ise kisith yani I(1) oldugu kabul edilmektedir (Seviitekin ve Nargelecekenler, 2007).

Esbiitiinlesme teknikleri, duragan olmayan seriler arasindaki uzun siireli
iligskiyi saptamanin yani sira Hata Diizeltme Modeli'ne (Error Correction Model) gore

yeniden parametrelestirmek i¢in ¢6ziim haline gelmistir (Nkoro ve Uko, 2016: 66).

3.2.2.6. ARDL Simir Testi

Yapilan nedensellik analizleri sonucunda tiiketici giiven endeksinin bagiml
degisken, maliye politikas1 araclarinin ise bagimsiz degisken olarak ele alinmasi
gerektigine kanaat getirilmistir. Degiskenlerin birim kok 6zellikleri goz oniine alinarak
maliye politikas1 araglar1 ve tliketici giiven endeksi arasindaki uzun ve kisa dénemli
iligkinin analizi i¢in ARDL (Autoregressive Distributed Lag Bound Test) modellemesi

uygun goriilmektedir.

ARDL smir testi yaklasimi; hem kisa déonem hem de uzun donem analizi
yapma imkani saglamaktadir. ARDL modeli 1(0), I(1) ya da her ikisinin birlesimi
seklinde, farkli derecede es biitlinlesik seriler i¢cin kullanilabilmektedir. Degiskenlerin
uzun donem iliskileri F istatistigi (Wald testi) ile tespit edilmektedir. Bu yaklasimda, F
istatistigi kritik deger bandini astiginda serideki degiskenlerin uzun vadede iliski

kurdugu séylenmektedir (Nkoro ve Uko, 2016: 64).

Modeli ARDL yontemiyle analiz edebilmek i¢in oncelikle Akaike (AIC) ve
Schwarz (SIC) ve Hannan-Quinn gibi kritik degerlerden yararlanilmasi gerekmektedir.
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En kiigiik kritik degeri saglayan gecikme uzunlugu ise modelin gecikme uzunlugu
olarak se¢ilmektedir. Segilen en kiiciik deger ile kurulan model arasinda otokorelasyon
problemi olusursa, ikinci en kii¢iik degeri saglayan gecikme uzunlugu segilerek model
olusturulur (Karagol vd., 2007: 76-77). Bu ¢alismada modeli kurarken uzunluk kriteri
aylik veri oldugu icin 12 olarak belirlenmistir. Akaike bilgi kriterine gore de 3 degisken
12. Uzunlukta anlamli ¢ikmistir. Cogunluk kuralina gore Akaike bilgi kriterinin bize
vermis oldugu 12 gecikme sayist kullanilmistir. Modelde otokorelasyon problemi

¢ikmamustir.

Tablo 3.9: Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme Uzunlugu | LogL LR FPE AIC SC HQ

0 147.0365 | NA 0.006364 |-2.21932 -2.10791 -2.17406
1 233.6958 | 165.1942 0.001669  |-3.55775 -3.424057* | -3.503428*
2 234.8470 | 2.176555 0.001665 |-3.56011 -3.40414 -3.49674
3 235.3600 | 0.961866 0.001678 | -3.5525 -3.37425 -3.48008
4 235.8633 | 0.935891 0.001691 |-3.54474 -3.34421 -3.46326
5 236.9338 | 1.973667 0.001689 | -3.54584 -3.32303 -3.45531
6 238.9921 | 3.762926 0.001662 | -3.56238 -3.31728 -3.46279
7 239.5455 | 1.003046 0.001674 | -3.5554 -3.28802 -3.44676
8 239.7381 | 0.345922 0.001695 | -3.54278 -3.25312 -3.42509
9 240.0235 | 0.508417 0.001715 |-3.53162 -3.21968 -3.40487
10 247.5657 | 13.31675 0.001548 |-3.63384 -3.29962 -3.49804
11 247.9665 | 0.701367 0.001563 | -3.62448 -3.26797 -3.47963
12 250.2005 | 3.874624* | 0.001534* | -3.643758* |-3.26497 -3.48986

Gecikme uzunlugunun belirlenmesinin ardindan seriler arasinda esbiitiinlesme
iligkisinin varligin tespit etmek amaciyla F istatistiklerinden yararlanilmaktadir. ARDL
siir testi yonteminde F istatistikleri Pesaran vd. (2001)’deki calismasindaki alt ve tist
degere gore belirlenmektedir. Analizden elde edilen deger hesaplanan F istatistigi alt
kritik degerinden kiiciik ise seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadigina, {ist
krittk degerden biiylikk olmasi ise de esbiitiinlesme iliskisinin varligindan
bahsedilebilmektedir. Ancak deger alt ve {ist kritik degerlerin arasinda yer aliyorsa bu

durumda esbiitiinlesme konusunda herhangi bir karar verilememektedir.
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Siir testi sonucu degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi elde edildigi

takdirde degiskenlere ait uzun donem ve kisa donem iligkilerini belirlemek i¢gin ARDL

modelleri tanimlanmaktadir. Bu nedenle ¢alismada ilk olarak gecikme uzunlugu ve sinir

testi sonuclar1 tablolar halinde verilecek ardindan esbiitiinlesme iligkisi elde edildigi

takdirde uzun ve kisa donem ARDL modelinin tahmin sonuglarina yer verilecektir.

ARDL modellemesi kurulurken, makroekonomik degiskenler olan tiiketici

fiyat endeksi, faiz orani, doviz kuru sabit tutulup her bir bagimsiz degisken i¢in ayri

model olusturulmustur.

Tablo 3.10: ARDL (12,1,2,0,0) modeli Tahmin Sonuglar1 (Bagimsiz Degisken Kamu

Gideri)

Degiskenler Katsay1 t-Istatistigi Olasihik
CCI(-1) 0.899 9.672 0.000
CCI(-2) -0.189 -1.507 0.135
CCI(-3) 0.124 1.034 0.303
CCI(-4) -0.264 -2.238 0.027
CCI(-5) 0.454 3.806 0.000
CCI(-6) -0.295 -2.392 0.019
CCI(-7) 0.141 1.146 0.254
CCI(-8) -0.146 -1.240 0.218
CCI(-9) 0.451 3.759 0.000
CCI(-10) -0.411 -3.242 0.002
CCI(-11) 0.240 1.880 0.063
CCI(-12) -0.157 -1.799 0.075
CPI -0.798 -1.980 0.050
CPI(-1) 0.544 1.361 0.176
EX -0.238 -2.225 0.028
EX(-1) 0.167 0.999 0.320
EX(-2) 0.227 2.066 0.041
IR -0.088 -3.306 0.001
GD -0.012 -0.300 0.765
C 2.287 4.492 0.000
TANISAL DENETIM SONUCLARI

R? 0.938 X2 0ru 48.538 (0.00)

R? 0.927 XZpc 0.841 (0.654)

X2c 0.964 (0.488)

X236, XEorm» XBpc sirasiyla otokorelasyon, normallik, degisen varyans istatistikleridir.
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ARDL (12,1,2,0,0) modelin tanisal test sonuglarina gore modelde
otokorelasyon ve degisen varyans sorununun olmadigi ancak hata teriminin normal

dagilmadig goriilmektedir.

Tablo 3.10’dan goriildiigii tizere bagimli degisken tiiketici giiven endeksi-
bagimsiz degisken ise kamu gideri olarak model kurulmustur. “GD” degerinin olasilik
degerine bakildiginda %1-%5-%10 diizeylerine gore anlamsiz oldugu goriilmektedir.

Uzun donemli iligkinin varlig1 bound (sinir) testi ile bakilmaktadir.

Tablo 3.11: Uzun Dénem Koentegrasyon iliskisi

Test istatistigi Deger k
F-Istatistigi 4.568654 4

Kritik Deger Sinirlari

Anlamhhik 10 Sinin I1 Sinin
10% 2.45 3.52

5% 2.86 4.01
2.50% 3.25 4.49

1% 3.74 5.06

Tablo 3.11°de goriildiigii iizere, F istatistik degeri kritik degerlerden biiyiik
olmasi nedeniyle analize konu olan degiskenler arasinda uzun dénemli iligkinin mevcut
oldugu goriilmektedir. Ancak GD degiskeninin uzun donemli katsay1 degerinin olasilik
degiskeni anlamsizdir. Bu ylizden uzun dénemdeki iligkinin yonii hakkinda yorum
yapilamamaktadir. Mevcut iliskinin uzun donemli katsayr degerleri asagida yer

almaktadir.

Tablo 3.12: Uzun Dénemli Katsay1 Degerleri

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Olasihk
CPI -1.662 -2.156 0.033
EX 1.020 1.922 0.057
IR -0.574 -2.143 0.034
GD -0.080 -0.299 0.765
C 14.983 3.412 0.001
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Bir bagka ARDL modelinde makroekonomik degiskenler sabit iken bagimsiz

degisken kamu geliri (GL) alinarak tahmin yapilmstir. Tiiketici giiven endeksi ve kamu

geliri arasindaki iliskinin varligi asagidaki Tablo 3.13’de yer almaktadir.

Tablo 3.13: ARDL Modeli (10,2,2,4,0) Tahmin Sonuglar1 (Bagimsiz Degisken Kamu

Geliri)

Degiskenler Katsay1 t-Istatistigi Olasihik
CCI(-1) 0.886 10.195 0
CCI(-2) -0.109 -0.954 0.342
CCI(-3) 0.062 0.525 0.601
CCI(-4) -0.260 -2.232 0.028
CCI(-5) 0.380 3.389 0.001
CCI(-6) -0.193 -1.755 0.082
CCI(-7) 0.044 0.399 0.691
CCI(-8) -0.124 -1.081 0.282
CCI(-9) 0.441 3.749 0.000
CCI(-10) -0.320 -3.859 0.000
CPI -1.081 -2.608 0.010
CPI(-1) 1.300 2.065 0.041
CPI(-2) -0.612 -1.510 0.134
EX -0.227 -2.161 0.033
EX(-1) 0.140 0.834 0.406
EX(-2) 0.238 2.014 0.047
IR -0.133 -1.932 0.056
IR(-1) 0.112 1.084 0.281
IR(-2) -0.086 -0.826 0.411
IR(-3) 0.186 1.787 0.077
IR(-4) -0.181 -2.708 0.008
GL 0.064 1.776 0.079
C 2.456 4.931 0.000

TANISAL DENETIM SONUCLARI

R? 0.241 XZorM 35.140 (0.00)
R? 0.085 XZps 1.549 (0.07)
X2; 1.038 (0.42)

X236, XEorm» XBpc sirasiyla otokorelasyon, normallik, degisen varyans istatistikleridir.

Modelde degisen varyans ve otokorelasyon problemi olmadigi ancak hata

teriminin normal dagilmadigi tablodan goériilmektedir. Ayrica kamu gelirinin olasilik

degerinin %10 diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir. Kisa donemli mevcut iligkinin

uzun donemde de var olup olmadigina bakildiginda F istatistik degerinin kritik

degerlerden biiyiik oldugu asagidaki tablodan goriilmektedir.
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Test istatistigi Deger k
F-Istatistigi 5.694 4

Kritik Deger Sinirlari

Anlamhhik 10 Sinin 11 Sinin
10% 2.45 3.52

5% 2.86 4.01
2.50% 3.25 4.49

1% 3.74 5.06

Modele tabii olan degiskenler arasinda uzun dénemli iliski mevcuttur. iliskinin

yoniinii belirlemek i¢in ise katsay1 degerlerine bakilmistir.

Tablo 3.15: Uzun Donemli Katsay1 Degerleri

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Olasihik
CPI -2.042 -3.422 0.000
EX 0.786 2.348 0.020
IR -0.525 -2.823 0.005
GL 0.333 1.727 0.087
C 12.767 4.691 0.000

Kamu geliri degiskeninin olasilik degeri %10 seviyesinde anlamli ¢ikmustir.

Katsayis1 ise pozitiftir. Bu baglamda kamu gelirindeki %1°lik bir degisim tiiketici giiven

endeksini % 33 artirmaktadir. Tablodan anlagildig {izere daraltici maliye politikasi

tiikketici glivenini artirmaktadir. Burada Keynesyen olmayan iliski mevcuttur.

Maliye politikasi

araclarindan borglanma,

dolaysiz ve dolayh

vergi

degiskenlerinin tiiketici giiven endeksi ile arasinda ne kisa vadeli ne de uzun vadeli bir

iliski bulunamamistir. Bagimsiz degisken olan dolaysiz ve dolayli verginin modele

eklendigi analiz ise asagida yer almaktadir.




113

Tablo 3.16: ARDL Modeli (12,5,3,4,3,7) Tahmin Sonuglar1 (Bagimsiz degiskenler
Dolayli ve Dolaysiz Vergi)

Degiskenler Katsay1 t-Istatistigi Olasihk
CCI(-1) 1.012 10.776 0.000
CCI(-2) -0.355 -2.801 0.006
CCI(-3) 0.233 1.847 0.068
CCI(-4) -0.275 -2.286 0.025
CCI(-5) 0.281 2.365 0.020
CCI(-6) -0.176 -1.424 0.158
CCI(-7) 0.218 1.838 0.070
CCI(-8) -0.283 -2.453 0.016
CCI(-9) 0.567 4.802 0.000
CCI(-10) -0.440 -3.611 0.001
CCI(-11) 0.228 1.845 0.068
CCI(-12) -0.186 -2.140 0.035
CPI -1.710 -3.576 0.001
CPI(-1) 2.513 3.607 0.001
CPI(-2) -2.111 -2.975 0.004
CPI(-3) 1.409 1.990 0.050
CPI(-4) -1.089 -1.561 0.122
CPI(-5) 0.871 1.922 0.058
EX -0.186 -1.697 0.093
EX(-1) 0.044 0.239 0.812
EX(-2) 0.467 2.442 0.017
EX(-3) -0.212 -1.632 0.106
IR -0.051 -0.714 0.477
IR(-1) -0.079 -0.737 0.463
IR(-2) 0.082 0.769 0.444
IR(-3) 0.166 1.515 0.133
IR(-4) -0.155 -2.225 0.029
ITAX 0.063 1.094 0.277
ITAX(-1) 0.001 0.016 0.987
ITAX(-2) 0.104 1.916 0.059
ITAX(-3) -0.066 -1.234 0.221
TTAX -0.039 -0.885 0.379
TTAX(-1) -0.002 -0.044 0.965
TTAX(-2) -0.054 -1.166 0.247
TTAX(-3) 0.099 2.253 0.027
TTAX(-4) -0.001 -0.020 0.984
TTAX(-5) -0.068 -1.685 0.096
TTAX(-6) 0.027 0.659 0.512
TTAX(-7) -0.137 -3.311 0.001
C i 2.513 3.550 0.001
TANISAL DENETIM SONUCLARI

R? 0.958 XEoru 39.08 (0.00)

R? 0.938 X2pc 1.103 (0.34)

X2 0.621 (0.81)

X2, XZorm» X2pc sirastyla otokorelasyon, normallik, degisen varyans istatistikleridir.
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Tanisal denetim sonuglarina bakilacak olursa bu modelin otokorelasyon ve

degisen varyans problemi igermedigi ancak hata teriminin normal dagimadigi

gorilmektedir.

Dolaysiz vergi ve dolayli verginin olasilik degerleri mevcut kritik degerlerden

biiyiiktiir. Tiketici gliven endeksi ile arasinda iliski mevcut degildir. Uzun doénemli

katsay1 degerlerine bakildiginda olasilik degerlerinin biiyiik olup aralarinda bir iliskinin

olmadig1 gozlemlenmistir.

Diger ara¢ degiskeni olan i¢ bor¢lanmanin da dahil edildigi analiz sonuglari

asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 3.17: ARDL Modeli (10,2,2,4,0) Tahmin Sonuglari (Bagimsiz Degisken I¢

Bor¢lanma)

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Olasihik
CCI(-1) 0.877 9.970 0.000
CCI(-2) -0.098 -0.848 0.399
CCI(-3) 0.048 0.407 0.685
CCI(-4) -0.220 -1.836 0.069
CCI(-5) 0.352 3.055 0.003
CCI(-6) -0.186 -1.673 0.097
CCI(-7) 0.058 0.517 0.606
CCI(-8) -0.125 -1.082 0.282
CCI(-9) 0.405 3.451 0.001
CCI(-10) -0.296 -3.587 0.001
CPI -0.973 -2.303 0.023
CPI(-1) 1.298 2.037 0.044
CPI(-2) -0.615 -1.502 0.136
EX -0.221 -2.083 0.040
EX(-1) 0.102 0.598 0.551
EX(-2) 0.272 2.281 0.025
IR -0.107 -1.534 0.128
IR(-1) 0.071 0.692 0.490
IR(-2) -0.049 -0.477 0.634
IR(-3) 0.159 1.526 0.130
IR(-4) -0.176 -2.608 0.010
IBR -0.001 -0.959 0.340

C 2.525 5.033 0.000
TANISAL DENETIM SONUCLARI

R? 0.943 X3 1.192 (0.230)
R? 0.931 X2pe 1.432 (0.116)
X3 oru 29.98 (0.00)

X2, XZ2orm» X2pc sirastyla otokorelasyon, normallik, degisen varyans istatistikleridir.
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I¢c bor¢lanma degiskeninin dahil edildigi modelde otokorelasyon ve degisen
varyans problemi goriinmemektedir. Ancak hata teriminin normal dagilmadig

gorilmektedir.

I¢ borglanmanin olasilik degeri kritik seviyelerde anlamsiz ¢ikmistir. Tiiketici

giiven endeksi ile arasinda uzun donemli iliski mevcut degildir.

Bu baglamda tiiketici giiven endeksinin dolayli ve dolaysiz vergiler ve kamu
harcama kalemlerine karsi duyarli oldugu sonucuna ulasilmistir. Elde edilen bulgulara
gore maliye politikalarina yon verenler icin tiiketicilerin glivenini saglama amaci
giidiildiiglinde ¢alismada kullanilan maliye politikas1 araglarindan en etkili arag

degiskeni kamu gelirleri olmaktadir.

Tiiketici giiven endeksini dogrudan etkileyen fiyatlar genel diizeyi, faiz orani
ve doviz kuru ise ekonomi politikalar1 i¢in 6nemli degiskenlerdir. Ve tiiketici giivenini

artirmada aktif rol oynamaktadirlar.

3.2.2.7. Hata Diizeltme Modeli (Error Correction Model)

Hata Diizeltme Modeli (ECM), ARDL modelinden, uzun dénem bilgisini
kaybetmeden, kisa siireli ayarlamalar1 uzun calisma dengesiyle biitiinlestiren basit bir
dogrusal doniisiimden tiiretilebilir. Ilgili ECM modeli, belirli modelleme cercevelerine

genel olarak veri {retme siirecini yakalamak i¢in yeterli sayida gecikme

gerektirmektedir (Nkoro ve Uko, 2016: 79).

Genel olarak hata diizeltme teriminin ECT,_; katsayisinin negatif degerler
almasi beklenmektedir. Bu katsayisinin istatistiki olarak anlamli olmasi durumunda ise
ilgili katsaymnin, kisa donemde dengeden bir sapma olmasi durumunda modelin ne
kadar siirede uzun donem dengesine geri gelecegini gosteren uzun dénem denge
ayarlanma hizi olarak yorumlanmaktadir. 0 ile — 1 arasinda degerler almas1 beklenen bu
katsayisinin 0’a yakin olmasi durumunda modelin uzun dénem denge ayarlanma hizinin
diisiik, -1’e yakin olmas1 durumunda ise modelin uzun dénem denge ayarlanma hizinin

yiiksek oldugunu géstermektedir (Ozaydin, 2018: 153-155).
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Tablo 3.18: ARDL (12,1,2,0,0) Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuglari

Degiskenler Katsay1 T-istatistigi Olasihk
D(CCI(-1)) 0.052 0.543 0.588
D(CCI(-2)) -0.137 -1.562 0.121
D(CCI(-3)) -0.013 -0.148 0.882
D(CCI(-4)) -0.277 -3.162 0.002
D(CCI(-5)) 0.177 1.949 0.054
D(CCI(-6)) -0.119 -1.317 0.191
D(CCI(-7)) 0.022 0.253 0.801
D(CCI(-8)) -0.123 -1.463 0.146
D(CCI(-9)) 0.327 3.890 0.000
D(CCI(-10)) -0.084 -0.959 0.340
D(CCI(-11)) 0.157 1.799 0.075
D(CPI) -0.798 -1.980 0.050
D(EX) -0.238 -2.225 0.028
D(EX(-1)) -0.227 -2.066 0.041
D(IR) -0.088 -3.306 0.001
D(GD) -0.012 -0.300 0.765
ECT(-1) -0.153 -3.016 0.003

Hata diizeltme modeli sonuglarina gére CPI, EX, IR ve GD degiskenleri ile
CCI arasinda negatif yonli bir iliski mevcut oldugu goriilmiistiir. CPI’ de meydana
gelecek %1°lik bir artis CCI endeksini % 0.80 azaltacaktir. Ayrica EX, IR ve GD
degiskenleri ile CCI arasinda negatif yonli bir iliski mevcut olup katsayilar1 sirasiyla -
0.238, -0.088 ve -0.012 olarak tahmin edilmistir. Daha aciklayic1 bir ifadeyle
degiskenlerde meydana gelecek %1 °‘lik bir artig CCI endeksinde katsayilar1 oraninda
azalisa neden olacaktir. Hata diizeltme terimi (ECT(-1)) beklenildigi gibi negatif ve
istatistiki olarak anlamlidir. Bu durum kisa donemde meydana gelecek sapmalardan
uzun donemde dengeye yaklasilacagi anlamina gelmektedir. Bu katsayinin tahmin
degeri -0.153 olup kisa donem soklarini uzun dénemde meydana gelecek sapmalarin 1

donem sonrasinda %15 ‘nin giderilebildigini gdstermektedir.
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Tablo 3.19: ARDL (10,2,2,4,0) Hata Diizeltme Modeli

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Olasihk
D(CCI(-1)) 0.079 0.851 0.397
D(CCI(-2)) -0.030 -0.351 0.727
D(CCI(-3)) 0.031 0.356 0.722
D(CCI(-4)) -0.228 -2.726 0.008
D(CCI(-5)) 0.151 1.815 0.072
D(CCI(-6)) -0.042 -0.517 0.607
D(CCI(-7)) 0.003 0.033 0.974
D(CCI(-8)) -0.121 -1.510 0.134
D(CCI(-9)) 0.320 3.859 0.000
D(CPI) -1.081 -2.608 0.010
D(CPI(-1)) 0.612 1.510 0.134
D(EX) -0.227 -2.161 0.033
D(EX(-1)) -0.238 -2.014 0.047
D(IR) -0.133 -1.932 0.056
D(IR(-1)) 0.086 0.826 0.411
D(IR(-2)) -0.186 -1.787 0.077
D(IR(-3)) 0.181 2.708 0.008
D(GL) 0.064 1.776 0.079
ECT(-1) -0.192 -3.882 0.000

Hata diizeltme modeli sonuglarina gore CCI ile arag¢ degiskenleri olan CPI, EX
ve IR ile negatif iliski mevcuttur. Ancak bagimsiz degisken olan kamu geliri “GL”
degiskeni arasinda pozitif iligki mevcuttur ve katsayist da 0.064 ‘tiir. Bu katsayr kamu
gelirinde meydana gelecek %1°lik bir artisin CCI degiskeni olan tiiketici gliven
endeksini %0.06 oraninda artiracagi anlamina gelmektedir. Hata diizeltme terimi (ECT
(-1)) beklendigi gibi negatif ve istatistiki olarak anlamlidir. Bu katsayinin tahmin degeri
-0.191 olup uzun dénem dengesinden meydana gelecek sapmalarin 1 dénem sonrasinda

%19’unun giderilebildigini géstermektedir.
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Degiskenler Katsay1 t-Istatistigi Olasihk
D(CCI(-1)) 0.188 1.948 0.055
D(CCI(-2)) -0.167 -1.741 0.085
D(CCI(-3)) 0.066 0.701 0.485
D(CCI(-4)) -0.210 -2.334 0.022
D(CCI(-5)) 0.072 0.788 0.433
D(CCI(-6)) -0.104 -1.175 0.243
D(CCI(-7)) 0.114 1.307 0.195
D(CCI(-8)) -0.169 -2.035 0.045
D(CCI(-9)) 0.398 4.702 0.000
D(CCI(-10)) -0.042 -0.486 0.628
D(CCI(-11)) 0.186 2.140 0.035
D(CPI) -1.710 -3.576 0.001
D(CPI(-1)) 2.111 2.975 0.004
D(CPI(-2)) -1.409 -1.990 0.050
D(CPI(-3)) 1.089 1.561 0.122
D(CPI(-4)) -0.871 -1.922 0.058
D(EX) -0.186 -1.697 0.093
D(EX(-1)) -0.467 -2.442 0.017
D(EX(-2)) 0.212 1.632 0.106
D(IR) -0.051 -0.714 0.477
D(IR(-1)) -0.082 -0.769 0.444
D(IR(-2)) -0.166 -1.515 0.133
D(IR(-3)) 0.155 2.225 0.029
D(ITAX) 0.063 1.094 0.277
D(ITAX(-1)) -0.104 -1.916 0.059
D(ITAX(-2)) 0.066 1.234 0.221
D(TTAX) -0.039 -0.885 0.379
D(TTAX(-1)) 0.054 1.166 0.247
D(TTAX(-2)) -0.099 -2.253 0.027
D(TTAX(-3)) 0.001 0.020 0.984
D(TTAX(-4)) 0.068 1.685 0.096
D(TTAX(-5)) -0.027 -0.659 0.512
D(TTAX(-6)) 0.137 3.311 0.001
ECT(-1) -0.176 -2.994 0.004

Hata diizeltme modeli sonuglarina gore kisa donemde CCl ile ITAX ile negatif

bir iliski mevcuttur ve katsayis1 da -0.104’tiir. Ancak CCI degiskeninin TTAX ile

arasinda pozitif bir iliski oldugu tablodan goriilmektedir. ITAX (dolayli vergi) da

meydana gelecek %1°lik artis CCI” y1 0.104 oraninda azaltirken TTAX’ de (dolaysiz

vergi) meydana gelecek %1°lik artis CCI ‘de %13’liik liik bir artiga neden olmaktadir.

Hata terimi katsayis1 beklenildigi lizere negatif ve anlamlidir. Bu katsayimnin tahmin
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degeri -0.176 olup uzun donemdeki sapmalarin kisa donemde %17 sinin giderildigini

gostermektedir. Uyarlanma siireci yaklasik 6 donem sonra gergeklesmektedir.

Tablo 3.21: ARDL (10,2,2,4,0) Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuglari

Degiskenler Katsay1 t-Istatistigi Olasihk
D(CCI(-1)) 0.061 0.657 0.513
D(CCI(-2)) -0.036 -0.416 0.678
D(CCI(-3)) 0.012 0.134 0.893
D(CCI(-4)) -0.208 -2.348 0.021
D(CCI(-5)) 0.144 1.709 0.090
D(CCI(-6)) -0.042 -0.517 0.607
D(CCI(-7)) 0.016 0.192 0.848
D(CCI(-8)) -0.110 -1.349 0.180
D(CCI(-9)) 0.296 3.587 0.001
D(CPI) -0.973 -2.303 0.023
D(CPI(-1)) 0.615 1.502 0.136
D(EX) -0.221 -2.083 0.040
D(EX(-1)) -0.272 -2.281 0.025
D(IR) -0.107 -1.534 0.128
D(IR(-1)) 0.049 0.477 0.634
D(IR(-2)) -0.159 -1.526 0.130
D(IR(-3)) 0.176 2.608 0.010
D(IBR) -0.001 -0.959 0.340
ECT(-1) -0.184 -3.697 0.000

Hata diizeltme tahmin sonuglarima gore uzun donemde iliskinin oldugu fakat
kisa donemde CCI (tiiketici giiven endeksi) ile IBR (i¢ bor¢lanma orani) endeksi
arasinda bir iliskinin olmadig1 goriinmektedir. Buna ragmen Tablo 17°deki bulgular
degiskenler arasinda uzun donem iligkinin olmadigimi gostermektedir. Hata diizeltme
terimi ise beklenildigi iizere negatif ve anlamlidir. Bu katsay1 uzun dénemde meydana

gelecek sapmanin kisa donemde %18 nin giderilebildigini géstermektedir.
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SONUC

Tiiketicilerin ekonomik kararlarinin sekillenmesinde, ekonomik hayatin ne
derecede olumlu yonde ilerledigine dair bilgiler ve gelecegin nasil sekillenebilecegine
yonelik bilgileri elde etmede ve degerlendirme yapmalarinda tiiketici giiveni biiyiik bir

Onem tagimaktadir.

Tiiketici giiveni, Ssadece tiiketicilerin ekonominin genel durumu hakkinda ne
kadar emin olduklarim1 gostermemekte ayni zamanda insanlarin kendi gelirlerinin
istikrar1 hakkinda ne kadar giiven duydugunu da gosterebilmektedir. Tiiketici giiveni,
tiketicilerin ve diger iktisadi aktorlerin ekonomik kararlar1 {izerinde etki
olusturabilmekte ve bu giliven araciligiyla yatirimcilarin, iireticilerin, perakendecilerin,
bankalarin ve hiikiimetin alacag: iktisadi kararlar1 planlarken tiiketicilerin glivenlerini
dikkate almalar1 artik giiniimiizde kac¢imilmazdir. Tiketici giiveni gerek politika
yapicilar tarafindan gerekse iktisadi aktorler tarafindan son derece onemli bir unsur
konumunda olup ekonomik biiylimenin kilit belirleyicilerinden biri  olarak
gosterilmektedir. Tiiketici giiveni ulusal/ uluslararasi ¢apta meydana gelen sosyal,
siyasal, ekonomik, kiiltiirel vb. faktorlerden etkilenebilmekte ve uygulanan iktisat

politikalar: tiiketici gliveninin artmasini/azalmasini saglayabilmektedir.

Bu calismanin amaci1 bir iktisat politikasi aract olan maliye politikasinin,
tiikketici giiveni tizerindeki etkisini Tiirkiye 6zelinde analiz etmek olarak belirlenmistir.
Maliye politikasi, stirdiiriilebilir ve giiclii bir ekonomik biiylimeyi saglamak, yoksullugu
azaltmak icin en temel mali araglar1 (kamu harcamalar1 ve vergi gelirleri)
kullanmaktadir. Maliye politikasinin etkililigi s6z konusu oldugunda 6ncelikle kamu
harcamalarinin ve vergi gelirlerinin GSYH’yi nasil etkiledigi dikkate alinmaktadir.
Kamu harcamalarinda ve vergi oranlarinda yapilan degisikliklerin faiz oranlarinda,
yatirimlarda, ulusal tasarruflarda, mal ve hizmet iiretiminde yarattig1 etkiler de maliye
politikasinin  etkililigini  belirleyebilmektedir. Giiniimiiz ekonomilerinde tiiketici
giiveninin iktisadi kararlarin alinmasinda 6nemli bir rol oynamasi sebebiyle maliye
politikasinin tiiketici giiveni {izerindeki etkisinin arastirilmas: gerekliligini ortaya

¢ikarmaktadir.

Bu calismada tiiketici giliven endeksi ile maliye politikas1 arasindaki iligki

Tiirkiye ekonomisi i¢in aylik verilerden hareketle 2006M1-2017M8 donemi igin
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incelenmistir. Elde edilen sonuglar tiiketici giiven endeksi ile kamu gelirleri arasinda
kisa ve uzun donemli iliskinin varligini gostermistir. Yani daraltict maliye politikalari
uygulandiginda ve alinan vergiler artirlldiginda tiiketici giiveninin arttig1 sonucuna
ulasilmistir. Literatiirde genisletici mali daralma hipotezini destekleyen sonuglar elde
edilmistir. Genisletici mali daralma; biit¢e agigini diisirmek i¢in uygulanan politikalarin
once ekonomiyi daraltacagi yoniinde olmasidir. Fakat bu politika sonucu olarak
gelecekte bireylerin vergi yiikii diisecegi i¢in 6zel tiikketim ve yatirimu artirir. Hiikiimet
harcamalar1 kisilirsa kamu borglarinin  GSYH igerisindeki payr diiser, iilkenin
giivenilirligi artar, enflasyon risk primi, temerriit riski azalir. Risk primlerinin
azalmastyla birlikte 6zel talep seviyesi artar. Daraltict politikalar sonucu beklenmeyen
vergi artiglart sonucunda borg¢ yonetimi olumlu etkilenir. Kamu daha az fon talep eder.

Bu vesileyle bireylerin harcanabilir geliri artar ve tiiketimde genisletici etkiler dogurur.

Yapilan analizler sonucunda TGE, doviz kuru, dolayli vergiler, kamu geliri,
fiyatlar genel diizeyi ve faiz oraninin diizeyde duragan olmadig1 gézlenmistir. Dolaysiz
vergiler, i¢ bor¢lanma oran1 ve kamu gideri ise diizeyde duragandir. Degiskenlerin
grafiklerine bakildiginda serilerin seyrinde kirilmalar oldugu goézlenmistir. Bu yiizden
literatlirde yer alan yapisal kirilmali birim kok ve nedensellik testleri uygulanmstir.
Elde edilen bulgulara gore; merkezi yonetim biitce gelirleri ve giderleri, dolaysiz ve
dolayli vergiler degiskenlerinde birim kok olmadigr gorilmiistiir. Gegis mekanizmasi
degiskenlerinden doviz kuru ve faiz orani degiskenlerinde birim kokiin varligi cogu
testlerde reddedilirken, LM testi fiyatlar genel diizeyi i¢in hem tek hem de cift
kirilmalarda birim kokiin oldugunu ifade etmektedir. Bununla birlikte tiiketici giiven
endeksi degiskeninde ise diizey ve trend altinda LM ve GLS testleri birim kokii
onaylamaktadir. Kirilma tarihleri incelendiginde; 2008 Kiiresel Finans Krizi, 2010 borg-

deflasyon krizi ve 2012 Avrupa resesyonuna karsilik gelen bulgulara rastlanilmistir.

Yapisal kirilmali birim kok testlerinin varsayimlarindan birisi kirilmalarin
kademeli olarak gerceklestigi durum iizerinedir. Kirllma zamanmin ve sayisinin
bilinmesine gerek duyulmayan Fourier birim kok testleri mevcuttur. Asamali yapisal
kirilmali birim kok testleri sonucunda ise; sabit ve trend altinda tiiketici giiven endeksi,
kamu geliri, kamu gideri, doviz kuru, fiyatlar genel diizeyinde birim kdk olmadigi
sonucuna ulasilmistir. Dolayli-dolaysiz vergi ve i¢ bor¢lanma oraninda da birim kdkiin

olmamasi nedeniyle degiskenlerin diizey degerleri ile nedensellik analizleri yapilmistir.
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Granger nedensellik, Toda-Yamamato, Tek Frekans ve Kiimiilatif Frekansa
dayali nedensellik test sonuglarina tabi tutulan degiskenler arasindaki iliski
incelenmistir. Dolayli ve dolaysiz vergiler ile tiiketici gliven endeksi arasindaki
nedensellik iliskisi vergilerden tiiketici giiven endeksine dogru oldugu goriilmiistiir.
Elde edilen bulgulara gore; dolaysiz vergilerden tiiketici giliven endeksine dogru
nedensellik etkisi goriilmezken, dolayli vergilerin tiiketici gliven endeksi {izerinde
nedensellik etkisinin mevcut oldugu goriilmistir. Kamu geliri ve kamu giderleri ile
tilkketici giiven endeksi arasindaki nedensellik iligkisi yapilan nedensellik analizlerinden
asamali kiimiilatif nedensellik test sonucu kuvvetli bilgiler ortaya koymustur. I¢
bor¢lanma orani ve tliketici giiven endeksi arasindaki karsilikli nedensellik sonucu,
tilkketici giiven endeksinden i¢ bor¢lanma oranina dogru bir nedenselligin s6z konusu

oldugunu gostermistir.

Nedensellik analizleri sonucunda tiiketici giiven endeksinin bagimli degisken,
maliye politikas1 araglarinin ise bagimsiz degisken olarak ele alinmasi uygun
goriilmiistiir. Maliye politikas1 araglar1 ve tiiketici giiven endeksi arasindaki uzun ve
kisa donemli iliskinin analizini yapma imkén1 saglayan ARDL siur testi kullanilmistir.
ARDL modelleri aciklayici degiskenlerin bazilarinin I(1), bazilarmin I(0) diizeyinde
duragan olmasi durumunda uygulanmaktadir. Tiiketici gliven endeksi degiskeni i¢in
birim kok testleri toplu olarak incelendiginde 6zellikle sabit altinda birim kokiin varlig
goriilmiistiir. ARDL modelleri olusturulurken, makroekonomik degiskenler (tiife, faiz
orani, doviz kuru) sabit tutulup her bir bagimsiz degisken i¢in ayr1 model kurulmustur.
Bagimli degisken ise tiiketici giiven endeksidir. Kamu gideri ve geliri ile tiiketici giiven
endeksi arasinda uzun dénemli iliski mevcuttur. Kamu gelirinin katsayisi ise pozitiftir.
Bu ise kamu gelirindeki bir birimlik artigin tiiketici giiven endeksini de artirdig
anlamina gelmektedir. Bor¢lanma, dolaysiz ve dolayli vergi degiskenleri ile tiiketici

giiven endeksi arasinda uzun vadeli iligki bulunamamastir.

Degiskenler arasindaki kisa donemli iligkinin incelenmesi i¢in hata diizeltme
modeli tahmin edilmistir. TUFE, doviz kuru, faiz oran1 ve kamu harcamalar ile tiiketici
giiven endeksi arasinda negatif yonlii bir iligki gozlenmistir. Bunun anlami ise
degiskenlerde meydana gelecek %]1’lik bir artisin tiiketici giiven endeksini katsayilar

oraninda azaltacagi yoniindedir. Kamu geliri ile tiiketici giiven endeksi arasinda pozitif
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iliski mevcuttur. Kamu gelirinde meydana gelecek %1°lik artis tiiketici giiven endeksini

artirmaktadir.

Tiiketici giiven endeksi ile dolayli vergiler arasinda negatif bir iliski sz
konusu iken dolaysiz vergilerle pozitif iliski mevcuttur. Dolayli vergilerde meydana
gelecek artig tiiketici giiven endeksini azaltirken, dolaysiz vergilerde meydana gelecek
arts tiiketici giiven endeksini artirmaktadir. Ozellikle Tiirkiye’de vergi yapisi icerisinde
dolayli vergilerin agirliginin artmasi, vergilemede adaleti saglamada olumsuzluklar
meydana getirebilmektedir. Caligmanin analiz sonuclarinda tiiketici giiveninin dolayl
vergiler ile negatif, dolaysiz vergiler ile pozitif yonde iliskiye sahip olmasi insanlarin
vergilemede adaletin saglanmasi hususunda 6nemli bir hassasiyet gelistirebildikleri ima
edilebilir.

Dolaysiz vergiler ile tiiketici giiveni arasindaki pozitif iligkiden hareketle,
Tiirkiye’nin 6zellikle Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri sonrasinda kamu kesiminde
mali disiplini saglamaya yonelik olarak gelistirilen politikalarin getirdigi basarinin

tiikketiciler tarafindan olumlu yonde i¢sellestirildigi imas1 gelistirilebilir.

Tiirkiye’de tiiketici gliven endeksi yapilanmasi kigisel mali durum, genel
ekonomi, harcama ve tasarruf egilimleri olmak {izere dort temel yapiya dayanmaktadir.
Bu kapsamda dolayli vergiler ile tiiketici gliveni arasindaki negatif iliski varlig
tiketicilerin mali durumunu, genel ekonomiye yonelik algilarini, harcama ve tasarruf
egilimlerini olumsuz yonde etkilemektedir. Dolaysiz vergilerin tiiketici giiveni ile

pozitif iligkisi ise bu durumu tam tersi yonde etkilemektedir.

Artik giiniimiiz ekonomi diinyasinda tiiketicilerin giiveninin artirilmasi, siyasal
iktidarlarin gergeklestirmesi gereken temel iktisat politikasi amaglarindan birisi haline
gelmistir. Bir iktisat politikas1 araci olan maliye politikasi da artik giiniimiiz ekonomik
kosullarina uyum saglayarak geleneksel amaclarimin yaninda tiiketici giivenini
gelistirmek gibi modern amaclar1 da hedefleri arasina koymasi gerekmektedir. Siiphesiz
ekonomik kosullarin olumlu yonde gelismesi ile tiiketici giiveninin artmasi arasinda
karsilikli bir nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Maliye politikasinin kullanimu ile elde
edilebilecek olan bagarili iktisadi sonuglar tiiketicilerin giivenini artirabilecek,

ekonomilerde meydana gelecek olan tiiketici gliveninin gelisimi ile birlikte de
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ekonomik kosullarda iyilegsmeler gozlemlenebilecektir. Calisma sonucunda elde edilen

sonuglardan hareketle su politika onerileri gelistirilebilir:

Tiiketici giiveninin glinimiiz ekonomilerinde 6nemli bir unsur olarak dikkate
alinmasi baglaminda Yeni Ekonomi Programinin hedefleri arasinda tiiketici
giivenine yer verilmelidir.

Mali  disiplinden taviz  verilmeyecegine dair politika sdylemleri
kuvvetlendirilmeli ve politikalar 1srarh bir sekilde siirdiiriilmelidir.

Vergi sistemi igerisinde vergi tuzaginin olugmamasi i¢in dolaysiz vergilerin
agirlig artirillmalidir.

Dolayli vergiler ile tiiketici giiveni arasindaki negatif yonlii iliskiden hareketle,
vergi sistemi yapist igerisinde dolayl vergilerin agirligi azaltilmalidir.

Dolayli vergilerin agirhiginin azaltilmasinda 6zellikle tiiketicilerin  temel
thtiyaclarin1 karsilayan mal ve hizmetlere oncelik verilerek tiiketici giiveninin

artirtlmasi saglanmalidir.

Bu c¢alisma ile giiniimiizde ekonomik gelisimin 6nemli bir parametresi haline gelen

ve gelecekte de onemini devam ettirecek olan tiiketici gilivenine odaklanilmistir. Bu

odaklanma bir iktisat politikasi araci olan maliye politikas1 6zelindeki iligki ile spesifik

olarak incelenmistir. ileriye doniik olarak diger iktisat politikasi araglar ile tiiketici

giiveni arasindaki iliskinin veya farkli unsurlar ile tiiketici giiveni arasindaki iliskinin

ortaya konmasinda c¢alismamiz 151k tutabilecek ve temel bir referans noktasi

olusturabilecektir.



EKLER
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Ek 1 TUKETICI GUVENININ BILESENLERININ SORULARI

Michigan Universitesi ve Conferance Board tarafindan bildirilen giiven
endeksleri 5 sorudan olusmaktadir. Her bir soru seti katilimcilara mevcut ve
gelecekteki ekonomik kosullarimi degerlendirmelerini ister ve tiiketici tutumlarini

bir aylik arastirmanin pargasi haline getirmektedir.

Michigan Anketi

Mevcut Durum Sorulari

1) Insanlarin biiyiik ev aletlerini satin almasi icin iyi ya da koti bir zaman
oldugunu diisiiniiyor musunuz?
2) Bir yil dncesine gore siz mali agidan daha iyi veya daha koti bir durumda

misiniz? (iyi/ayni/daha kotii)

Beklentiler Sorulari

3) Ulkedeki mevcut is kosullarm diisiinecek olursamiz gelecek 12 ay icerisinde
finansal olarak iyi durumda m1 kétii durumda mi olacaginizi diislintiyorsunuz?
(1y1 zamanlar/ belirsiz/ Kotli zamanlar)

4) Oniimiizdeki bes yil boyunca iilke olarak iyi zamanlar m1 gegirecegiz yoksa
depresyon ve issizlik mi hakim olacak? (iyi giinler/ belirsiz/ kotii giinler)

5) Bundan bir yil sonra siz ve aileniz maddi olarak daha iyi durumda mi1 daha kotii

durumda m1 yoksa simdi oldugu gibi mi olacak? (Iyi/ ayni1 / daha kétii)

Conferance Board Anketi

Mevcut Durum Sorulari

1) Bolgenizdeki mevcut g¢alisma kosullarii nasil degerlendirirsiniz? (iyi /normal/
kotii)
2) Suan bolgenizdeki mevcut is imkan1 hakkinda ne soylersiniz? (bol/ pek degil/

bulunmasi zor)
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Beklentiler Sorular

3) Bundan alt1 ay sonra bolgenizdeki mevcut ¢alisma kosullariin nasil olacagini
diistiniiyorsunuz? (iyi/ayni/kotii)
4) Bundan alt1 ay sonra mevcut is imkani1 hakkinda ne sOylersiniz? (Daha fazla/

ayni/ daha az)

5) Alt ay sonra toplam aile gelirinizin nasil olacagini tahmin ediyorsunuz?

(yiiksek/ayni/diistik)
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Ek 2 Yapisal Kirilmali Birim Kok Test Sonuglart

Model A: Diizeyde Kirilma Model C: Diizey ve Trend Kirillma
Test Fraksiyon Kirilma Test Fraksiyon  Kirilma
[statistik ) Tarihi Istatistik ) Tarihi
Tek Kirilma (CCI)
ADF (ZA,1992) -4.166 0.357 50 -4.643** 0.343 48
LM (LS,2013) -3.548* 0.264 37 -3.419 0.164 23
GLS (PR,2003) -15.083 22 -18.570 39
Cift Kirilma
ADF (NP,2010) -5.127*** 0.357 50 -6.040*** 0.179 25
0.829 116 0.507 71
0.264 37 0.264 37
LM (LS,2 -3.77 -5.252
(LS,2003) 3.179 0.343 48 525 0.507 71
GLS-Mzalfa (CiS 22 - 27
etal, 2009) -17.926 50 -35.343 -
Tek Kirilma (ITAX)
ADF (ZA,1992) -3.972 0.329 46 -5.838*** 0.329 46
LM (LS,2013) -3.074 0.464 65 -4.208* 0.336 47
GLS (PR,2003) -72.545*** 23 -79.807*** 41
Cift Kirllma
0.236 32 0.236 33
o KKKk . Fkk
ADF (NP,2010) 6.579 0.329 46 6.874 0.486 68
0.186 26 e 0.329 46
LM (LS,2003) 3.554 0.293 41 6.577 0.493 69
- i 23 - 40
GLS-Mzalfa (CiS .82 631 %**
etal, 2009) 58 96.105*** 47
Tek Kirilma
(TTAX)
ADF (ZA,1992) -5.829%** 0.243 34 -5.926*** 0.243 34
LM (LS,2013) -2.962 0.329 46 -15.296***  0.250 30
GLS (PR,2003) 96.168%** 86 104,891 %%* 3
Cift Kirilma
- 0.129 18 xs 0.136 19
ADF(NP.2010)  y5grgeer 043 34 17131 0.300 42
0.114 16 x| 0:207 29
LM (LS,2003) -4.867 0.229 32 -15.930 0.436 61
GLS-Mzalfa (CiS i . 16 - 26
etal, 2009) 96.468 32 100.406*** 60
Tek Kirtlma (CPI)
ADF (ZA,1992) -4.369 0.407 57 -4.621** 0.350 49
LM (LS,2013) -2.952 0.464 65 -4.623** 0.407 57
GLS (PR,2003) -26.050** 65 -30.672** 65
Cift Kirllma
0.164 23 0.221 31
- Hkk _ Hokk
ADF (NP,2010) 5262 0.407 57 5.803 0.457 64
0.107 15 - 0.164 23
LM (LS,2003) -3.246 0.464 65 -5.507 0.407 57
GLS-Mzalfa (CiS 15 33

etal. 2000) -30.820%* o -38.523%*+ 57
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Model A: Diizeyde Kirilma

Model C: Diizey ve Trend Kirilma

Test . Kirilma Test Fraksiyon Kirilma
. Fraksiyon ) garii _ Tarihi
Istatistik Istatistik (A)
Tek Kirillma (IBR)
ADF (ZA,1992) -11.719%** 0.550 77 -11.623*** 0.857 120
LM (LS,2013) -11.560*** 0.250 35 -11.562*** 0.843 118
GLS (PR,2003) -57.533*** 16 -57.631*** 51
Cift Kirilma
0.536 75 0.514 72
ADF (NP,2010) -16.604*** -13.742%**
0.550 77 0.550 77
0.536 75 0.529 74
LM (LS,2003) -12.174%** -13.863***
0.600 84 0.557 78
GLS-Mzalfa (CiS etal, 2009)  -60.466*** IS -64.138*** s
84 89
Tek Kirtlma (EX)
ADF (ZA,1992) -4.296 0.757 106 -4.250* 0.571 80
LM (LS,2013) -3.233* 0.686 96 -4.395* 0.664 93
GLS (PR,2003) -6.279 15 -18.505 74
Cift Kirilma
0.757 106 0.221 31
ADF (NP,2010) -4.555%* -6.365***
0.893 125 0.650 91
0.200 28 0.136 19
LM (LS,2003) -3.593* -4.795
0.686 96 0.771 108
GLS-Mzalfa (CiS etal, 2009) -8.285 & -31.269** 34
39 96
Tek Kirtllma (IR)
ADF (ZA,1992) -5.244** 0.300 42 -5.239*** 0.300 42
LM (LS,2013) -3.651** 0.257 36 -4.519** 0.307 43
GLS (PR,2003) -11.379 36 -11.826 36
Cift Kirilma
0.3 42 0.371 52
ADF (NP,2010) -5.785%** -6.068***
0.579 81 0.579 81
0.257 36 0.157 22
LM (LS,2003) -4.058** -5.300*
0.307 43 0.371 52
GLS-Mzalfa (CiS etal, 2009) -12.644 % 19,592 »
43 44
Tek Kirtllma (GD)
ADF (ZA,1992) -14.246%** 0.421 59 -14.295%** 0.729 102
LM (LS,2013) -3.276* 0.114 16 -14.290*** 0.743 104
GLS (PR,2003) -55.727*** 16 -71.132%** 33
Cift Kirilma
0.207 29 0.129 18
ADF (NP,2010) -14.720%** -15.376%**
0.879 123 0.321 45
0100 14 0.143 20
LM (LS,2003) -4.594%** -15.010***
0.464 16 0.321 45
GLS-Mzalfa (CiS etal, 2009)  -56.811*** 16 -71.095%** 33
65 60
Tek Kirtllma (GL)
ADF (ZA,1992) -14.432%** 0.221 31 -14.442%** 0.221 31
LM (LS,2013) -5.091*** 0164 23 -14.057*** 0.357 50
GLS (PR,2003) -81.130*** 17 -84.898*** 45
Cift Kirilma
0.221 31 0.221 31
ADF (NP,2010) -15.674%** -15.553***
0.329 46 0.329 46
0.129 18 0.221 30
LM (LS,2003) -13.287*** -14.683***
0.436 61 0.236 33
18 25
GLS-Mzalfa (CiS etal, 2009)  -82.772*** 2 -84.512%** 45

Not: Maksimum gecikme uzunlugu 12 ve optimal gecikme uzunlugu ve frekans sayist Akaike bilgi kriterine gore

belirlenmistir, budama orani (trimming rate) 0.10 olarak alinmistir.
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Ek 3 Granger Nedensellik Test Sonuglart

EX=>CCI Ki-kare Bootstrap
p k WALD p-degeri p-degeri
Standard Granger Causality 2 - 14.224%** 0.001 0.001
Toda & Yamamoto 3 - 15.430%** 0.001 0.006
Fourier Granger Causality
Single frequency 2 2 22.113*** 0.000 0.000
Cumulative frequency 5 3 17.594*** 0.004 0.007
CPI=>CCI
Standard Granger Causality 9 - 13.293 0.150 0.164
Toda & Yamamoto 10 - 11.940 0.289 0.297
Fourier Granger Causality
Single frequency 9 3 13.701 0.133 0.145
Cumulative frequency 12 3 50.458*** 0.000 0.000
CPI=>GD
Standard Granger Causality 12 - 17.426 0.134 0.175
Toda & Yamamoto 2 - 1.601 0.449 0.434
Fourier Granger Causality
Single frequency 12 3 28.187*** 0.005 0.015
Cumulative frequency 12 3 32.835*** 0.001 0.004
IR=>IBR
Standard Granger Causality 6 - 4.640 0.591 0.530
Toda & Yamamoto 7 - 12.922* 0.074 0.134
Fourier Granger Causality
Single frequency 6 3 4.686 0.585 0.532
Cumulative frequency 10 3 23.789*** 0.008 0.019
IR=>CPI
Standard Granger Causality 10 - 23.420** 0.009 0.023
Toda & Yamamoto 11 - 28.945%** 0.002 0.006
Fourier Granger Causality
Single frequency 10 1 23.528** 0.009 0.020
Cumulative frequency 10 3 25.579*** 0.004 0.007
EX=>IR
Standard Granger Causality 5 - 20.059*** 0.001 0.002
Toda & Yamamoto 6 - 18.478*** 0.005 0.006
Fourier Granger Causality
Single frequency 5 3 20.963*** 0.001 0.001
Cumulative frequency 5 3 25.370*** 0.000 0.001
CPI=>EX
Standard Granger Causality 8 - 15.499** 0.050 0.063
Toda & Yamamoto 9 - 8.165 0.518 0.529
Fourier Granger Causality
Single frequency 8 2 14.068* 0.080 0.090
Cumulative frequency 8 3 25.338*** 0.001 0.008
IR=>EX
Standard Granger Causality 5 - 7.531 0.184 0.183
Toda & Yamamoto 6 - 5.231 0.515 0.514
Fourier Granger Causality
Single frequency 5 3 9.256* 0.099 0.119

Cumulative frequency 5 3 11.879** 0.037 0.038
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IR=>ITAX
Standard Granger Causality 5 - 15.712%%% 0.008 0.007
Toda & Yamamoto 6 - 21.905%** 0.001 0.002
Fourier Granger Causality
Single frequency 5 3 15.151%* 0.010 0.017
Cumulative frequency 5 3 16.715%%* 0.005 0.007

Not: Maksimum gecikme uzunlugu 12 ve maksimum frekans sayisi olarak alinmis ve optimal gecikme
uzunlugu ve frekans sayis1 Akaike bilgi kriterine gore belirlenmistir. Toda & Yamamoto testlerinde dmax 1 olarak
alinmigtir. Bootstrap p-value 1000 replikasyonla elde edilmistir.
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Ek 4 Degiskenlerin Grafiksel Gosterimi

CCl CPl EX
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Ek 5 Dolaysiz- Dolayh Vergi Gelirleri
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Ek 6 Merkezi Yonetim Biitce Giderleri 2006- 2017
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Ek 7 Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri
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