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OZET

Ozel finans kurumlar1 diinya ekonomi literatiiriinde son 50 yildir tartisilan bir finans
sistemidir. Ulkemizin giindemine ise 1970'i yillarda girmis ve 1983 yilinda alinan Bakanlar
Kurulu Karari ile kurulmasina izin verilmigtir. Tirkiye'nin giindemine gelisindeki esas
espifilerinden biri, dévizin kit oldugu bir donemde yabanci sermayenin yurda getirilmesidir.

Ozel finans kurumlari son 20 yildir Tirkiye'de faaliyet gostermekte olup, esnek
yapilari, degisik finansman ydntemleriyle banka sistemini daha verimli galigmaya zorlayan
unsurlardan biri haline gélmistir.

Ozel finans kurumlar1 farkli fon toplama yontemleri ve ticarete dayali finansman
bigimleri ile banka sistemine gore cari faiz oranlarini asagiya c¢ekici bir fonksiyon
yiiklenmektedir. Bu ise ekonomide yatirimlarin hacminin artmasina yol agarak, tiretilen mal
ve hizmetlerin degerini, yani milli geliri biiytitmektedir.

Bu ¢alisma, ozel finans kurumlarinin son 20 yilda gosterdikleri performansa bagh

olarak gelmis olduklari iilke ekonomisine katkilarini ortaya koymak amaciyla hazirlanmistir.
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SUMMARY

Special Finance Houses system has been a discussing system in World Economy
Literatutre for 50 years. This system has enter upon Turkey's agenda in 70's, and in 1983, by
Council of Ministers' decision, this system was va]idatéd. The aim that this system was to
bring foreign capital into the country.

Special Finance Houseé has been acting in Turkey approximately 20 years With the
help of their elastic structures and different financial methods they have been forced the
banking system to work more efficient.

Since Special Finance Houses have a different kind of collekting fund method and
their financial systems depending on trade, they are making current interest rates lowered.
So that the investment volumes increases, the values of produced asets and services rises and
national income is improved.

This study was prepared to exhibit how Special Finance Houses contributes an

extraordinanary value to Contry's economy dependent on their performance presedent in the

last 20 years.




. ICINDEKILER

TESEKKUR. . .ivtuiiriiiirnerriiereerretieersieeesnsereessssessnmsscessnsessnesse 1
O ZE T eneeeeeeeeeteeeeeerseressnsssessensssssssssssessossssasensensesseensensessnsnsonnns 11
SUMMARY ..ooviveeeneenreneesensnns tetereeteetnceenaenetn e teesentneeeeanarnnnns 111
JCINDEKILER. .....cvvueviniiirieeeiiieeeerniersnmmressessssersnnersnonssennsrnnns v
TABLOLAR LISTEST. ceueuninitereeeeencoreeeeeeeseessneensnssssnsensensosssnssss IX
GRAFIKLER LIS TES. . iuiteiiiiteierireerensenressncesaesesesssssssnsssnesnsense X
KISALTMALAR LISTES. ..cuvuiueeetieereesencossesnsnssomseesesesmenssssmenns XI
e 121 1T TR 1
BIRINCI BOLUM

FAiZSiZ BANKACILIGIN TARIHSEL GELIiSIMi VE TURKIYE’DE
OZEL FINANS KURUMLARININ BANKACILIK iSLEVLERI

1.1- GENEL OLARAK FAIZSiZ BANKACILIK VE DAYANDIGI

TEMEL YAKLASIMLAR........ccvsuericereresssssasrsossrssessasesasnessssessssessassssnees ses 4
1.2 FAIZSIZ BANKACILIGIN GELISIM SURECH ....coocvverererrrenerrssnenens 6
1.3 DUNYADA FAIZSIZ BANKACILIK ...c.couevmeurennseesssnorasssssseasassssasns 8
1.4 FAIZSiZ BANKACILIGIN FONKSIYONLARL........ococvncinrineraesaecsens 9
1.4.1- Tasarruf ve Yatirimlar: Etkileme Fonksiyonu.................................. 10
1.4.2- Finansal Aracilik Fonksiyonu ............ccccocooviiiniiiiiiiiiiie 10
1.4.3- Ekonomik Biiyiime ve Geligmeyi Etkileme Fonksiyonu ................... 11

1.4.4- Istikrar Saglama Fonksiyonu .................c.....ocooooiioiiooie 12

v



1.4.5- Enflasyonu Kontol Etme ve istihdam Saglama Fonksiyonu.............. 14
1.4.6- Kayit Dist Ekonomiyi Kayit Altina Alma Fonksiyonu...................... 15

1.5- TURKIYE’DE FAIZSiZ BANKACILIGIN GELiSiMi VE OZEL

FINANS KURUMLARI.........cconn.. ssesssussaassr s sase s tss s bt s sesbasesessaseasn 16
1.5.1- Tiirkiye’de Ozel Finans Kurumlarinin Geligim Siireci...................... 16
1.5.2- Ozel Finans Kurumlarinin Tanim1 Ve Ozellikleri......................... 18
1.5.3- Ozel Finans Kurumlarinda Kurulus Ve Orgutlenme.......................... 19

1.6- TURK BANKACILIK SiSTEMI iCERISINDE OZEL FINANS
KURUMLARININ YERi VE BANKACILIK ISLEMLERI......ccocovrvevenene 20

1.6.1- Tiirk Bankactlik Sistemi Igerisinde Ozel Finans Kurumlarmin Yeri..21

1.6.2- Ozel Finans Kurumlarinin Bankacilik Islemleri................................ 23
1.6.2.1- Ozel Finans Kurumlarinin Fon Olusturma Islemleri.................... 23
1.6.2.1.1- OzkaynaKIar ..o, 23
1.6.2.1.2- Cari Hesaplar ...........ccoocooiioiiiiiie e 24
1.6.2.1.3- Kattlma Hesaplart...............cocooovioiiii 25
1.6.2.2- Ozel Finans Kurumlarinin Fon Kullandirma islemleri.............. 26
1.6.2.2.1 Uretim Destegi ...........ccccocoorennie, o .. ... 27
1.6.2.2.2- Kar-Zarar Ortakligt Kredisi...........................ooo, 28
1.6.2.2.3- Finansal Kiralama ..................ccooeoiiiii 29
1.6.2.2.4- Mal ‘Kar$111gl Vesaikin Alim Satimi Ile Fon Kullandirma .....30
1.6.2.2.5- Direkt Yatirim .........occoorieiiiiiiiie e 30
1.6.2.2.6- KargilikS1Z BOTG .....oooviiiiii e 31
1.6.2.2.7 Ozel Finans Kurumlarinin Diger Fon Kullandirma Islemleri..31
1.6.2.3- Ozel Finans Kurumlarinin Hizmet Islemleri................................ 31
1.6.3- Ozel Finans Kurumlarinda Kar Dagrtim Sistemi.............................. 32
1.6.3.1- Tahsil YONtemi.......coooooiiiiiiiiiiiiieis e, 33
1.6.3.2- Taahhuk YONntemi..........c.cccooooiiviiiiiiioiceeee e, 33
T.C. YUHS £in OGRETIM KURTILD

O HTIA NTASY KN BB i



iIKiNCi BOLUM

OZEL FINANS KURUMLARININ FINANSAL ANALIZINDE
KULLANILAN MALI TABOLAR VE ANALIZ YONTEMLERI

2.1- GENEL OLARAK FINANSAL ANALIZIN TANIMI VE SINIRLARI

2.1.1- Finansal Analizin Tanimt.....................oc..ocoiiiiii e 39
2.1.2- Finansal Analizin Sinirlarlamalart............................................ 39
2.2- FINANSAL ANALIZDE KULLANILAN YONTEMLER............... 41
2.2.1- Karstlagtirmali Analiz............. e 41
2.2.2- Dikey ANAlIZ ........ocoooiiiiiiiiiii e 42
2.23-0ran ANAlIZI.......cooooiiiiii e 43

2.3- OZEL FINANS KURUMLARI ACISINDAN FINANSAL

TABLOLAR....cccciitieiiiiniiiiininisrcninsncnnes oo I o N 44
2.3.1- Ozel Finans Kurumlarinin Finansal Analizinde Kullanilan Mali
Tablolar.......oooiii e 45

23.1.1-Bilango.........ccccoooiiiii SNSRI 46
23.1.1.1 Aktif Kalemler.........................oooio SUUR 46
2.3.1.1.2 Pasif Kalemler............oooocooiiioiiio e 49

2.3.1.2- Gelir TabloSU.........ccoooiiiviiii oo 51

2.4- OZEL FINANS KURUMLARINDA FINANSAL ANALIZ............... 53

2.4.1- Aktif Kalitesi Analizi............ccoocoooiiioioiiiioo e 53
2.4.4.1- Kalite Agisindan AKtifler..................o.coooooiioii e, 54
2.4.1.2- Baglica Aktif Kalitesi Oranlari...........................ccoooviiii . 61

2.4.2- Likidite Analizi .............ccoooviiiiiioi e 62

2.4.2.1- Likiditenin Onemi Ve Likiditeyi Etkileyen Faktorler............... 62

2.4.2.2- Baglica Likidite Analiz Oranlart .....................ccoocverieeiie 66

2.4.3- Sermaye Yeterliligi Analizi ......................ocoooi 67

Txési YOKSEK GCRETIM KURULY

7
AR RS




2.4.3.1- Sermaye Yeterliliginin Onemi ve Islevleri........................... 67
2.4.3.2 Baslica Sermaye Yeterliligi Oranlart.........................c...ocool 70
2.4.4-Karlilik ANaliZi.......o.cooooiiiiiiiieii e 71
2.4.4.1- KarlhiZin Onemi ...........o.ocoooviiiiioiioee oo 72
2.4.4.2- Baslica Karlihik Analiz Oranlari.............................coooii. 73

UCUNCU BOLUM

OZEL FINANS KURUMLARININ FINANSAL ANALIZI VE
- PERFORMANS DEGERLEMESI iLE iLGiLi UYGULAMA

3.1- TURKIYE’DE BANKACILIK SISTEMINDEKi GELISMELER....77

3.2- OZEL FINANS KURUMLARININ BANKACILIK
SEKTORUNDEKI YERI VE GELISIMI ....vuvvireeerereecreeeneessenenesesssssnens 78

3.3- OZEL FINANS KURUMLARININ SON 9 YILLIK GELiSIMLERI

VE PERFORMANS ANALIZI..cccnvvtrccunnece. seriresaaes s saassssssesesesasas 84
3.3.1- Baz1 Kalemlerinin Toplam Aktif Igindeki Yeri............................... 85
3.3.1.1- Bankalar Kaleminin Aktif Igerisindeki Yeri....................... e 86
3.3.1.2- Alacaklar Kaleminin Toplam Aktif igindeki Yeri.........ccc.......... 87
3.3.1.3- Tahsili Gecikmis Alacaklarin Toplam Aktif Igindeki Yeri.......... 88
3.3.2-Baz1 Kalemlerinin Toplam Pasif Igindeki Yeri................................. 89
3.3.2.1- Borglar Kaleminin Toplam Pasif i¢indeki Yeri.......................... 90
3.3.2.2- Diger Pasif Kalemlerin Toplam Pasif Igindeki Yeri................... 91
3.3.2.3- Ozkaynaklarin Toplam Pasif Igindeki Yeri .............ccococoovi i, 91

3.3.2.4- Kar Kaleminin Toplam Pasif Igindeki Yeri......................... 92

VII



3.4- OZEL FINANS KURUMLARININ KARSILASTIRMALI

DEGERLER ANALIZI...c.coeiveeerieniirreneeeireieeececeeneeeteeas 94
3.4.1- Ozel Finans Kurumlarinin Aktiflerinin Karsilastirmasi..................... 95

3‘4.2-‘(")FK’1arm Toplanan Fonlardaki Paylart Bakimindan Yillar itibariyle

Karsilagtirmast..................... I 98
3.4.3- OFK’larin Kullandirilan Fonlardaki Paylari Bakimindan Yillar
ftibariyle KarstlaStirmast............coooovoiiiritieeoe oo 100
3.5- OZEL FINANS KURUMLARININ ORAN ANALIZI.......cccrvuue. 101
3.5.1- Aktif Kalitesi Analizi.............ococooiiiiiviiiiii e 103
3.5.2- Likidite ANalizi ..........ccoooiiiiiiieiiiie e 106
3.5.3- Sermaye Yeterliligi Analizi...............cccooooeiiiiiii 107
3.5.4-Karlilik Analizi.................... . AU AN e, 109

3.6- OZEL FINANS KURUMLARININ ULKE EKONOMISINE

KATKILARL.....cccoovnneiiemsarsnnencossrnarerenes s RS 1 10000 000ssvbresseasebnsere 112
3.6.1 Kredi Maliyetlerini Diistiriicti Katkilari......................................... 113
3.6.2- Rekabet ve Hizmet Kalitesine Katkilart....................................... 113
3.6.3- Atil Fonlarin Ekonomiye Kazandirilmast............................... 114
3.6.4 Yabanci Sermaye Transferine Katkilart...........................o 114
3.6.5 Istihdam Olanaklarina Katkalart ..., 114

SONUGC . e iiiiiieititinentncntersiesersisssasaeessssesssscasusessssesessssssasassssnns 116

KAYNAKCA . .ot itiiiiiiiiieitiiiratastciesstsstcesstnssssssscssssssnssssnssssssases 119



Tablo-1.1
Tablo-1.2
Tablo-1.3
Tablo-1.4
Tablo 2.1
Tablo 2.2
Tablo 2.3
Tablo 3.1
Tablo 3.2
Tablo 3.3
Tablo 3.4
Tablo 3.5
Tablo 3.6
Tablo 3.7
Tablo 3.8
Tablo 3.9
Tablo 3.10
Tablo 3.11
Tablo 3.12
Tablo 3.13
Tablo 3.14
Tablo 3.15
Tablo 3.16
Tablo 3.17
Tablo 3.18

IX
TABLOLAR LISTESI

Karsilagtirmali Olarak Ticari Plasmanlar/Mevduat.............................. 11
Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren OFK'lar Hakkinda Baz1 Istatistikler............ 22
Kar Ve Zarara Katilma Akdi Hesaplarimin Isleyisi............................. 35
Yeni Birim Degerlere Gore Hesaplarin Dagilimi................................ 37
Likit Aktifler Kalitesi......................c 57
Krediler Kalitesi............ooooiiii 59
Aktif Kalitesi. ... 60
OFK ve Bankalarin Aktif Toplamlar1 Karstlastrmast ......................... 79
OFK ve Bankalarin Mevduatlarinin Karsilagtirmast............................. 80
OFK ve Bankalarin Kullandirdig1 Kredilerin Karsilagtirmast.................. 81
Ozkaynaklar Agisindan OFK’lar ve Bankalarin Karsilastiriimast............. 82
Personel Sayist agisindan OFK’lar Ve Bankalarin Karsilastiriimasi.......... 83
Ozel Finans Kurumlarinin Son 9 Yillik Toplulastirimis Bilangolart........... 85
Bazi Aktif Kalemlerin Bilango Toplamlarina Oranlart.......................... 86
Pasif’te Yer Alan Bazi Kalemlerin Toplam Pasife Oranlari.................... 90
OFK’larin Bilango Karlarinin Ozkaynaklara Oranlari. .......................... 94
OFK’larin Yillar itibariyle Aktiflerinin Karstlagtirilmast...................... 95
OFK’larin Toplanan Fonlarin Karstlagtirmast ................................... 98
OFK’larin Kullandirilan Fonlarin Kargilastirmast.............................. 100
Ozel Finans Kurumlarinin 5 Yilhk Toplulastiriimis Bilangolari.............. 102
OFK’larin Aktif Kalitesi Analiz Oranlart....................................... 103
OFK’larin Likidite Analiz Oranlari............................................... 106
OFK’larin Sermaye Yeterliligi Analiz Oranlart................................ 108
Gelir Gider Dengesi Agisindan Segilmis Bazi Kalemler................... ... 110
OFK’larin Karhlik Analiz Oranlart...................................................111

T.C. YOKSEKOGRETIM KUR

(4]

A



Grafik-1.
Grafik-2.
Grafik-3.
Grafik-4.
Grafik-5.
Grafik-6.
Grafik-7.
Grafik-8.
Grafik-9.
Grafik-10.
Grafik-11.
Grafik-12.
Grafik-13.

1

GRAFiKLER LISTESI

Ozel Finans Kurumlari Ve Bankalarin Aktif Toplamlarinin Karstlagtirmast....79

OFK ve Bankalarin Mevduatlarinin Karstlastirmast................................ 80
OFK ve Bankalarin Kullandirdig: Kredilerin Kargilagtirmasi..................... 81

Ozkaynaklar Agisindan OFK’lar ve Bankalarin Karsilastirilmast................. 82
Personel Sayisi Agisindan OFK’lar ve Bankalarin Karsilastirilmasi............. 83

Bankalar Kaleminin Bilango Toplamina Oranlari.................................. 87
Alacaklar Kaleminin Bilango Toplamina Oranlart................................... 88
Tahsili Gecikmis Alacaklarin Bilango Toplamina Oranlari........................ 89
Borglar Kaleminin Pasif Toplamina Oranlari........................................ 90
Diger Pasifler Kaleminin Pasifler Toplamina Oranlari.............................. 91
Ozkaynaklarin Toplam Pasiflere Oranlar1....................................... L..92
Kar Kaleminin Pasif Toplamma Oranlart.......................................... .. 93

Kar / Ozkaynak Oranlart............................. L 94



A.S.

BDDK

KDV

KZ0OB

M.O.

OFK

TCMB

TC

TTK

VUK

KISALTMALAR LIiSTESI

. Anonim Sirket

 Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurulu
‘Katma Deger Vergisi

:Kar Zarar Ortaklig1 Belgesi

: Miladdan Once

:0zel Finans Kurumu

:Tarkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
:Turkiye Cumhuriyeti

:Turk Ticaret Kanunu

- Vergi Usul Kanunu

XI



GIRIS

Insan ihtiyaglarinin gesitliligi ve kaynaklarin yetersizligi, hi¢ kuskusuz
ki, insanin varolusundan bugiine degin, insanhik tarihinin en Onemli
konularindan birisi olmugtur. Yetersiz kaynaklarla smursiz ihtiyaglarin
kargilanmasi noktasinda tarihin ilk donemlerinde 6diinglesme diye adlandirilan
mekanizma dogmus ve insanlar 6diinglesme sayesinde ihtiyaglarim1 giderme
yoluna gitmiglerdir. Gelisen ve degisen diinyada odinglesme sistemi de
degisim ve gelisime ugramigtir. Bugiin gelinen noktada ise, 6nemli 6dinglesme
araci ve sistemi banka ismiyle varhigimi devam ettiren finansal kurumlar
sayesinde yapilmaktadir. Oyleki, bugiin bankalarin aracit oldugu bir nevi
cagdas odiinglesme ekonomik hayatimizin bir pargas: haline gelmigtir.

Genel olarak bankacilik; fon toplama ve kredi verme faaliyetlerini
yerine getiren ve bu hizmetlerinin kargili olarakta, taraflardan belirlenen bir
oranda faiz talep eden kurumlar olarak tamimlanabilir. Bankalar bu temel
fonksiyonlarin1 yerine getirirken, ilkenin ekonomik politikasina direk tesir
eden kuruluglardir. Giivenilir, etkin ¢alijan ve gelisme iginde olan bir
bankacilik sistemi, ekonomik geligmenin en 6nemli 6gelerinden biri olarak
kabul edilir. Guniimiiz bankacilifi, son derece karmagsik ve yogun rekabet
kosullarinin gevreledigi bir ekonomik diinyada faaliyet gostermektedir.

Banka deyince ilk akla gelen sey, gerek toplandig: fona verdigi, gerekse
kullandirdig1 krediden dolay: aldigi faiz olmaktadir. Giiniimizde bankacilik
fonksiyonlarini yerine getirmekle birlikte faiz uygulamasi yapmayan yani
faizsiz galisan kurumlarda, modern ekonomilerde yer edinmislerdir. Bugiin,
faizle c¢aligmayan bir ¢ok kurulus dinyada ve Tiirkiye’de faaliyet
gostermektedir. Tirkiye’de faizsiz sistemle faaliyet goOsteren finans
kuruluglarin 20 yillik bir gegmisi bulunmaktadir.

Tirkiye’de de, bir gok Islam iilkesinde oldugu gibi faize duyarli bir

kesimin varligi ve bu kesimin tasarruflarim1 bankalar diginda bir sistemde



tuttugu iddia edilmektedir. Gergekte atil durumda kalan bu tasarruflarin
ekonomik hayatin diginda kalmamasi ve reel ekomiye kazandinlmasi
amaglanmis ve bu dogrultuda politikalar tretilmistir. Iste Ozel finans kurumlar:
bu politikalarin bir uzantisi olarak Tirkiye’de faaliyet gostermeye baslamigtir.

Ozel finans kurumlari, diinya ekonomi platformunda son 50 yildir
tartistlan bir finans sistemidir. Ulkemizin giindemine ise 1970’1 yillarda girmis
ve 1983 yilinda Bakanlar Kurulu tarafindan alinan bir karar ile kurulmasina
izin verilmigtir.

Tirkiye’nin gindemine geligindeki esas espirilerinden biri, dévizin kit
oldugu bir donemde yabanci sermayenin yurda getirilmesi oldugundan, ilk
olarak kurulan finans kurumlar1 tamamen yabanci kaynakl: olmugtur. Albaraka
Tirk ve Faysal Finans 1985, KuveytTirk ise 1989 yilinda faaliyetlerine
baglamiglardir. Tamami yerli sermaye ile kurulan ilk finans kurumu Anadolu
Finans Kurumu olmustur. Ihlas Finans ve Asya Finans kurumlar daha sonra
kurulan yerli sermayeli kurumlardir. 1999 yilinda Ihlas Finans Kurumu tasfiye
edilerek, faaliyetlerine son verilmigtir.  Tiirkiye’de halen 5 tane OFK
faaliyetlerini siirdirmektedir.

Temelde bat1 ekonomilerinde goriilen “risk sermayesi” sistemini esas
alan OFK uygulamasi, gesitli nedenlerle faizden uzak durmay1 yegleyen biiyik
bir tasarrufgu ve miitesebbis kitlesinin, iilke ekonomisine kazandirilmasini
amag edinmektedir.

OFK’lar, son 20 yildir Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup, esnek
yapilari, degisik finansman yoOntemleriyle banka sistemini daha verimli
calismaya zorlayan unsurlardan biri haline gelmigtir. Ayrica, OFK’lar esnek
fon toplama yontemleri ve ticarete dayali finansman bigimleriyle banka
sistemine gore cari faiz oranlarini agag1 gekici bir fonksiyon yiiklenmektedirler.
Bu fonksiyonlar: sayesinde, ekonomide yatirim hacimlerinin artmasina yol
acarak, uretilen mal ve hizmetlerin degerini, yani milli geliri biiylitmektedir.
Bunun igindir ki diinya ve Tirkiye giindeminde bu sistemin finansman

bigimleri, ekonomik ve sosyal etkileri siirekli tartigilmaktadir.



Bu calismada amag; Ozel finans kurumlarimin 20 yillik gelisimleri,
faizsiz sistemin tlke ekonomisine kazandirdigi katma deZerin boyutu ve
bankacilik sistemi igerisindeki konumu ve gelecegi ile ilgili olarak bir
performans analizi yapmaktir.

Caligmamizin birinci boélimiinde, faizsiz bankaciligin tarihsel geligimi,
faizsiz bankaciligin fonksiyonlar1 ve diinyada faizsiz bankacilik uygulamalari
anlatilacaktir. Faizsiz bankaciligin Tirkiye’deki ismi olan, Ozel finans
kurumlarinin iilkemizdeki tarihsel gelisimi ve 6zel finans kurumlarinin kurulug
ve oOrgiitlenme sekli anlatilacaktir. Bu bolimde aynica, Ozel finans
kurumlarimin bankacilik iglemleri tanitilacaktir.

Ikinci boliimde, finansal analizde kullanilan mali tablolar ve mali tablo
analiz teknikleri anlatildiktan sonra, 6zel finans kurumlarimin bilango ve gelir
tablosu kalemler ayrintii olarak gosterilmistir. Ikinci bolimde ayrica,
¢aliymamizda kullandigimiz analiz yontemlerinde oran analizi ve kullanilan
analiz yontemleri anlatilmaktadir.

Uciincti boliimde ise ilk olarak, OFK’larin, bankacilik sektorindeki
yeri ve gelisimi rakamsal veriler dogrultusunda gosterilmeye caligilmigtir.
Daha sonra ise, OFK’larin son 9 yillik toplulastirilmis bilango ve gelir
tablosundaki bazi 6nemli kalemlerindeki degisimlerine goére, gosterdikleri
performanslar incelenmistir.

Bu bolimde ayrica, lilkemizde son 5 yilda faaliyet gOstermis olan
OFK’larin aktifleri, toplanan fonlar ve kullandirilan fonlardaki paylan
bakimindan kargilagtirmalar1 yapilmigtir.

Caligmamizin Gigiinci  boliimiinde yapilan son analiz ise, Ikinci
bolimde anlatilan teorilere uygun olarak, 6zel finans kurumlarinin gegmis
yillar mali tablolar verilerine dayanilarak, Aktif Kalitesi Analizi, Likitide
Analizi, Sermaye Yeterliligi Analizi ve Karlilik Analizi yapilmigtir.

Biitiin bu analizlerin sonucuna ve litaratiiriin goriiglerine dayamlarak,

OFK ’larin iilke ekonomisine katkilar1 boliimiin sonunda siralanmistr.



BIRINCi BOLUM

FAIZSiZ BANKACILIGIN TARIHSEL GELIiSiMi VE
TURKIYE’DE OZEL FINANS KURUMLARININ
BANKACILIK iISLEVLERI

Giniimiizde faizsiz banka deneyimi yaygin bir uygulamamn ilk
asamasinda bulunmaktadir. Bazi Islam iilkeleri basta olmak iizere, batimn belli
bagl finans merkezlerinde gesitli isimler altinda faizsiz bankalar kurulmustur.
Ulkemizde de 6zel finans kurumlar adi altinda bankacilik iglevlerini yerine
getirmek amaciyla bazi kuruluslar kurulmugtur. Bu kurumlar faizli iglem yapan
klasik  bankalardan farkli olarak faizsiz bankacilik faaliyetlerini

siirdirmektedirler.

1.1- GENEL OLARAK FAiZSiZ BANKACILIK VE
DAYANDIGI TEMEL YAKLASIMLAR

Bir ¢ok sosyo-ekonomik kurumlar, toplumsal istek ve ihtiyaglarinin
dogal bir sonucu olarak ortaya ¢ikmiglardir. Faizsiz bankacilik da bu istek ve
ihtiyaglarin bir sonucu olarak dogmugtur. Faizsiz bankacilifi doguran
yaklagimlar, tarihsel siire¢ igerisinde cesitli faktorlere dayanmaktadir. Din
olgusu bu faktorlerin baginda yer almaktadir. Faizsiz bankaciligin dayandig
temel yaklagimlarin baginda din olgusunun yamisira ekonomik ve sosyal
faktorler de etkili olmugtur. Bu baglamda; faizsiz bankacihin dayandigi temel
yaklagimlann dini, iktisadi ve sosyal agidan ¢ baglhk altinda toplamak

miimkiindiir.



a-Dini Agidan;

Genelde biitiin dinler faize karsidirlar. Ornegin Tevrat’in 22 Babinda
soyle denilmistir: “Eger yaninda bulunan bir fakire 6diing para verirsen, ona
karst faizci olma”, ' Incil’in luke boliimiiniin 6.kismunda ise, faizsiz krediler
tesvik edilmekte, faizli krediler ise yasaklanmaktadir. Islam dininde faizin
yasaklanmasimin hikmetini belirten ¢esitli nakli ve akli agiklamalar

yapilmugtir.

Faiz sebebiyle tasarruflarini bankalarda degerlendirmeyen belirli bir
kesimin varlign ozellikle Islam tilkelerinde inkar edilemez bir gercektir.
Ekonomik konulari Islam dini agisindan inceleyen ¢ogu kaynakta faizin
haram oldugu gorigii agirhik kazanmaktadir. Bu durum bankalarla, halk
arasindaki iligkiyi kisitlamigtir. Oysa tlke kalkinmasi i¢in sermaye birikimi
ve bu birikimlerin yatirimlara donigme siirecinde 6nemli rol oynayacak olan
bankalarin varlig kaginilmazdir. Faizsiz bankacilik modeli iktisatgilarin bu

ihtiya¢ ve realiteye uygun arayiglan sonucu ortaya gikmigtir.

Faizsiz Bankalar, Islam ekonomi sisteminin giiniimiiz sartlarina gore
yeniden ortaya konulmasinin dogal bir sonucu olarak dogmuslardir. Faizsiz
bankacilig1 diinya giindemine getiren ve en yaygin sekilde uygulayanlar Islam

iilkeleri olmustur.
b-Ekonomik Agidan;

Basta JM.Keynes olmak iizere bir c¢ok digiinir faizin iktisadi
faaliyetlerin akiginda neden oldugu dengesizlikler tizerinde durmus ve faiz
oranlarinin dasiirilmesini, hatta sifir yapilmas: geregini belirtmiglerdir. Son
yillarda tilkemizde oOzellikle yatirimlarin digmesi ve iiretim maliyetlerinin
artmast gergegi 1ig181nda yitksek faizin neden oldugu sorunlar bilimsel diizeyde
etraflica incelenmektedir.

Faizsiz bankacilifin miman olan Islam ulkerinde ise, zengin petrol

kaynaklarina sahip olanlar, bir yandan ticaret bilangolarinda ortaya ¢ikan

T.C. YOKSEX SGRETIM KURULD
DOKUMANTASYON SERKTET



biiyilk fazlaliklarin, nasil degerlendirelecegi sorusunu dogururken, diger
yandan bu odemeleri yapan petrol alicisi tlkeler i¢in 0denen onca paranin

geriye dondiiriilmesi konusunu da 6n plana getirmistir.
c-Sosyal A¢idan;

Faiz, rizikonun yalmz bir tarafa yiklenmesine neden oldugu igin
toplumda gelir dagiliminin agirt dengesizlesmesine, tekellesme siirecinin
hizlanmas: ve sefaletin yayginlagmasina ortam hazirlayan nedenlerin baginda
yer alir. Sosyal sakincalar: genig bir diigiinir gurubu tarafindan 18. yy. ikinci
yarisindan beri ileri siriilmiis ve tartigtlmigtir. Bu nedenle bazi tilkelerde faizli

islemler sinirlandirilmig ve bu alanda yasal diizenlemelere gidilmisgtir.

Bir toplumda sosyal barig diizenini saglayabilmek igin butiin farkli
gruplar arasinda iyi iligkilerin tesisine ihtiya¢ vardir. Bunun iginde sinuiflar arasi
derin ugurumlarin doldurulmasi, geg¢ig koprilerinin kurulmasi gerekir. Faizsiz
bankacilik kendine 06zgi yontemleri ve farkli kesimleri reel ekonomiye
kazandirma olanaklariyla bu ideale katkida bulunmak iddiasiyla ortaya ¢ikmig
bir uygulamadir.

1.2 FAIZSiZ BANKACILIGIN GELiSiM SUREC]

Finansal kurumlar sistemi iginde hakim bir yer iggal eden banka ve
bankacilik iglemlerinin tarihi, paranin tarihi kadar eskidir. Bu kuruluglar tarih
i¢inde tefeciligin ve sarraflifin bir uzantisi olarak dogmuslar, giiniimiizde ise,
ekonomik faaliyetlerin diizenlenlenmesi ve yonlendirilmesinde ¢ok ©nemli

fonksiyonlar yiiklenmiglerdir.?

Faizsiz bankaciligin baglangici M.O 2081-2123 yillan arasinda hiikiim

siiren Babil krali Hamburabiye kadar uzamr. ilk devlet bankasi ise Roma

! AHMET, EN N, “islam Ulkelerinde iktisadi ve i¢timai kalkinma Stratejisi Olarak Bankalar”,
(Cev: Hayrettin KARAMAN), fstanbul 1976; 89-90

2 YALCINTAS, N, “Yiiksek Faizler Ve lgsizlik”, Para Kredi Dergisi, Ocak 1992; .3

3ERDEM, T, “Bankacihk”, Ankara, 1970, 3



Imparatorlugu doéneminde, halka gayrimenkul ipotegi karsiig1 faizsiz kredi
agmak suretiyle kurulmustur.*

Fransa’da 1350 wyillarinda rehin karsilign kredi veren kurumlar
kurulmugtur. 1361 yilinda Londra kardinali, Saint-Paul Kilisesinde olugturdugu
sermaye ile halka faizsiz kredi veren bir fon tesis etmigtir. 1462 yilinda
Perouse’deki unli kredi kurulusu Mondo6piyete’lerin ilk zamanlarda faizsiz

kredi verdikleri bilinmektedir.’

Islam Ulkelerinde ise, bankacilik hizmetlerinin ragbet gorduga donem
Abbasiler devri olmustur.® Osmanli Imparatorlugu’nun ilk yillarinda Ahilik
Esnaf Teskilat1 topladif1 tiye aidatlari, cezalar, bagiglar ve emanet paralarla

ihtiyaci olanlara faizsiz kredi vermislerdir.’

Yakin zamanda faizsiz bankacilikla ilgili ilk 6nemli gelisme ise,
1973’de Kahire’de; Suudi Arabistan, Libya, Urdiin, Sudan, Fas, Yemen, Iran,
Afganistan, Pakistan, Endonazya, Malezya ve Tiirkiye’den olusan bir mali
komite, “Islam ekonomi sisteminin gelistirilmesi ve sermaye fazlaliklarindan
Islam diinyasmnin yararlandiriimasr” yoniinde tavsiye kararlari almistir.® Bu

komiteden alinan kararlar modern Islam bankaciligin temellerini atmistir.

Faizsiz bankacilik son yillarda ilkemizin giindemine gelmis olan bir
konudur. 1970’li yillarda korfez iilkelerinde gelismeye baglayarak bazi bat
tilkelerinde de yayilan uygulamanin, klasik bankacilifin fon toplama ve
kullandirma usullerinden 6nemli oOlgiide ayrilan ve hakikaten yeni olarak

nitelendirilebilecek ilging yonleri bulunmaktadir.’

4 AKIN, C, “Faizsiz Bankacilik ve Kalkinma”, Kayihan Yaymlan, Istanbul, 1986; 110

S AKIN, C,a.ge,, 111

¢ CIZAKCA, M., “Risk Sermayesi OFK’lar ve Para Vakiflari”, isav Yaymlan, Istanbul, 1993; 283
"CIZAKCA, M ., a.g.e; 283

8 AKIN, C.a.ge; 110

® CONKAR, Kemalettin, “Faizsiz Bankacihifn Tiirkiye Uygulamasi: Ozel Finans
Kurumlan “ Afyon 1.I.B.F. 1989: 107



1.3 DUNYADA FAiZSiZ BANKACILIK

Suudi Arabistan Krali Faysal, arap ulkelerinin ellerindeki bu
kaynaklar1 yine arap ve Islam iilkelerinde degerlendirmek amaciyla; Islam
tilkelerinde igbirligini artirmak ve bu ilkeler arasindaki sermaye hareketlerini
canlandirmak igin Islam bankacihign diisiincesini hayata gegirdi. Bu amagla
1974 “de Islam Kalkinma Bankas: kuruldu.

Bu bankanin yamsira Dubai’de Dubai Islam Bankasi 1975 yilinda
kuruldu. 1977 yilinda Islam bankaciligin dev ismi “Dar Al Mal-Islam” ve aym

yillarda Kuveyt Finans Kurumu da faaliyet gostermeye baslamustir. '°

Dinyanin 6nde gelen onemli finasal kuruluglan da faizsiz bankacilik
yapmaktadirlar. Bunlardan bazilari; Chase Manhattan, Dresdner Kleinwort
Benson Limited, Citibank, ABN-Ambro, HSBC’dir. Bugiin sayilar1 60’a
yaklasan {ilkede 150’nin Uzerinde faizsiz finans kurulusu faaliyet

gostermektedir. !

Islam Kalkinma Bankasi, hiikiimetlerin yonetiminde olup iilkeler arasi
bir yapiya sahipken onu takip eden ozel girisimciler de faizsiz bankalar

kurmuglardir.

Dinya faizsiz bankacilik literatiirinde 3 biytk gruptan bahsedilebilir.
Bunlar; Albaraka Dallah Group, Dar-Al Maal Islami- Faisal Group, Kuwait
Fmance House’dir. Bu gruplar 1976-1980 willari arasinda faaliyete

gecmislerdir.

a) Al Baraka — Dallah Group

Diinya’da sayil1 faizsiz banka gruplarindan biri olan Al Baraka Group,
¢ok degisik iilkelerde faaliyet gostermesi ile taninmaktadir. Tunus, Banglades,

Moritanya, Sudan, Ingiltere ve Amerika bu iilkelerden bazilandir. Bitin

'NECATULLAH, SM., “Islam Ekonomi Diigiincesi” (cev. Yasar Kaplan), ist. 1984; 104.
' BEROOGLU, Hakan, “Ozel Finans Kurumlarinda Vergilendirme Sistemi”, Marmara
Universitesi, (Yayinlanmamg Yiiksek Lisans Tezi), Istanbul, 1997; 86



istiraklerde ana kurulus Al Baraka Investment and Development Co. olup
merkezi Suudi Arabistan’dadir. Grubun en 6nde gelen bankasi Al Baraka

Islamic Investment Bank Bahrain’dir.

b) Dar — Al Maal Al Islami - Faisal Group

Kral Faysal'in 6limiini izleyen yillarda 1977 sonlarina dogru Kahire'de
Misir Faysal Islam Bankas: (Faisal Islamic Bank of Egypt) ile ilk faizsiz
bankalardan birini kuran Faisal Group, Avrupa ve Islam diinyasinda 30’dan

fazla faizsiz bankanin yonetimini elinde blundurmaktadir.

Gegen yila kadar Faysal Finans Kurumu’nun yoénetimini elinde
bulunduran bu grup hisselerini Olfo SA sirketine satarak Tirkiye’deki faizsiz
finans sektoriinden gekilmigtir. Halen Faysal Finans’in %96.5°1 ad1 gegen ve

merkezi yurt diginda bulunan girkete aittir.

¢) Kuwait Finance House

1978 yilinda Kuveyt’de kurulmustur. Halen faizsiz bankalarin en biiyiikleri
arasinda olup ilk yurtdis1 igtiraki Kuveyt Turk Finans’dir. Gayrimenkul iiretimi
yaparak tasarruf sahiplerini konut sahibi yapmasi gibi farkli enstriimanlarn gok

yaygin kullanan bir gruptur.

1.4 FAIZSiZ BANKACILIGIN FONKSIiYONLARI

Tasarruflar1 toplama ve kredi olarak ekonomiye aktarma, kaynaklara
akigkanlik saglama, para politakas: etkinligini artirma, etkin kaynak dagilimini
saglama, kisa vadeli fonlar1 uzun vadeli fon haline dontigtiirme gibi temel
fonksiyonlar1 bulunan bankacilik sistemi ekonominin temelini tegkil eder.
Faizsiz galigan bankalarin da benzer sekilde soyo-ekonomik sonuglar doguran

fonksiyonlar1 vardir. Bunlar baslica yedi baslik altinda toplanabilir. '

'2 AHMED, Z..“Islamic Banking; State of the Art”’, Islamic Economic Studies V.2, No.1,
December 1994 Jeddah; 25-26
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1.4.1- Tasarruf ve Yatinmlan Etkileme Fonksiyonu

Ozel finans kurumlari, gesitli sebeplerden dolayr ekonomik sistem
disinda kalmig, yastik alti olarak ifade edilen, atil fonlann mali tasarruflara
doniistirerek ekonomiye kazandirabilir. Ellerinde fon fazlasi olup, faiz
gelirinden kaginanlar, bu fonlann faizsiz bir sistemde degerlendirmek
isteyeceklerdir. Faizsiz sistemde galigan 6zel finans kurumlan bu tasarruflarin

gidecegi onemli merkezlerden biri olacaktir.

Inanglart geregi ekonomik avantajlardan vazgegmek pahasina faizli
sistem diginda kalmay: tercih eden insanlarin olusturdugu meblagin,
Turkiye’de 15 milyar dolarin tzerinde oldugu tahmin edilmektedir.
Yurtdiginda da ilkeye gelebilecek meblagin DEM 100 milyar civarinda oldugu

soylenmektedir."?

Ozel finans kurumlarinin fon toplamadaki bu potansiyellerinin yaninda,
toplanan bu fonlarin reel ekonomiye yatirim olarak doéniigmesinde etkili

enstrimanlari bulunmaktadir.

1.4.2- Finansal Aracilik Fonksiyonu

Finansal aracilik fonksiyonu agisindan OFK’larin, bankalarin aracilik
enstrimanlarindan farkli yaklagim ve enstrumanlarla fon aligverislerinde

onemli bir aracilik fonksiyonlar1 vardir.

Finansal aracilar modern ekonomilerin énemli kurumlanidir. Ozel
finans kurumlar, mudilerden topladiklar1 fonlarim kullanarak elde ettigi
kardan, yiizde verir. Elde edilen kar esitlik esasina dayali olarak biitiin mudiler
arasinda esit olarak paylagtirilir. Zarar da aym sekilde esit olarak paylagtirilir.
OFK’lar yatinmlarim gok sayida miisteriye yaydiklar igin toplam risklerini en

aza indirme giiciine sahiptirler.

13 FAMILY Finans Kurumu “Yaymlanmami Dékiimanlart™
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Ozel finans kurumlan sistem diginda bulunan atil fonlar: reel sektore
kanalize ederek faizsiz finansal aracilik rolunii tstlenmektedirler. OFK’larin
aktif yapilan igerisinde devlet tahvili, hazine bonosu gibi mali plasmanlar
bulunmadi: igin topladiklar fonlar1 dogrudan reel sektore yonlendirmiglerdir.
Gegen on yillik siire igerisinde bankaciligin topladig: kaynaklarla reel sektorii

fonlama oram %50’lerde kalirken OFK’larda bu oran %87’lere ulasmaktadir.

Tablo 1.1°de 6zel finans kurumlarinin ve bankalarin 1994 yilindan 2001

yilina kadar olan plasman /mevduat oranlar1 gosterilmektedir.

Tablo- 1.1  Karsilagtirmalx Olarak Ticari Plasmanlar/Mevduat

Donem Bankalar % OFK’lar %
1994 62 86
1995 65 96
1996 63 93
1997 70 89
1998 58 90
1999 47 88
2000 50 87

Tiirkiye Bankalar Birligi, “Bankalarimz 1999” , Bankalarmz 20007, ve Ozel
Finans Kurumlan Faaliyet Raporlanindan Derlenmistir.

Tablo 1.1°de gorildiga gibi, son yedi yilda ortalama % 89.8 plasman
saglayan ozel finanas kurumlari, ortalamasi % 59.2 olan bankalara gore
olduk¢a 6nemli bir farkla plasman saglamiglardir. 1994 yilinda %86 olarak

gergeklesen plsaman/mevduat orani, 1995 yilinda %96 ile en yiiksek
gergeklesmistir.

1.4.3- Ekonomik Bilyime ve Gelismeyi Etkileme
Fonksiyonu

Biiytimenin saglanmasi, tasarruflarin reel yatirimlara kanalize edildigi

verimli ekonomik kanallarin tesisi ile miimkindir. Faizin, tasarruflar1 harekete
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gecirmek igin bir arag¢ oldugu ekonomilerde, kaynaklarin verimli kullanicilara
kanalize edilecegine iligkin bir garanti yoktur.'* Cinki, faizli sistemde,
kullanilan kredinin hangi alanlara kanalize edileceginden daha ¢ok, kredinin
geri donigimii lzerine Onlemler alinmakta ve bu yonde fon
kullandirilmaktadir.. Fakat 6zel finans kurumlan kar-zarar ortakligina bagli fon
kullandirdiklarindan zarar riskini de gozoniinde bulundurarak haraket etmek

zorundadirlar.

Ozel finans kurumlarmn kullandirdiklan kredilerin ¢esitli finansal
enstrimanlarinin  temelinde paramin ticareti olmadigindan, kullandiracag:
fonlarin yonii dogrudan iiretime veya buna bagli yatirimlara gidecektir. Ozel
finans kurumlarimin bu fon kullandirma anlayiglari sayesinde mudilerden
toplanan fonlan reel ekonomide ¢ok gesitli alanlara kanalize ederek yatirimlan

artirabilirler.

Ozel finans kurumlari esnek fon toplama yontemleri ve ticarete dayali
finansman bigimleriyle kredi arzimi artirarak, cari kredi faiz oranlarim agag:
¢ekici bir fonksiyon tistlenmektedir. Bu da ekonomide, yatirimlarin hacminin
artmasina yol agarak, dretilen mal ve hizmet degerini yani, milli geliri

biiytitmektedir

1.4.4- istikrar Saglama Fonksiyonu

Faiz ve sermayenin getirisi, miitegebbisin yatinm kararimi etkileyen
faktorlerdendir. Kar paylagim orani; biiyiimenin ve istikrarin saglanmasinda,
faiz oranlarinin otoritelerce belirlenmesinden dolayi, daha etkin bir politika

aracidir.’

Kar zarar paylagimi esasina dayanan bu teknik, bankacilik sistemine

biyiik bir istikrar getirebilir. Faizli sitemde mevduat kaynaklari garanti

YALTAN, M., “Modern Bankacilik Fonksiyonlar1 Acisindan Ozel Finans Kurumlarinim
Degerlendirilmesi”, (Yaymlanmamig Doktora Tezi), Selguk Universitesi, Konya, 1998; 192
15 ALTAN, M., a.ge, (2) ; 193
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edilmistir. Banka bilangolarinin varliklar tarafinda, biitiin borglar1 ve avanslari

karstlayacak kadar bir giivence yoktur.'®

Kar zarar paylagimi sisteminde ise; yatirim hesaplarinin nominal degeri
garanti edilmemigtir. Bu nedenle varliklarda meydana gelecek bir sok, yatirim
hesaplarina yansitilir. Bu sire¢ bankalarin basansizlik riskini azaltir ve

bankacilik sistemine istikrar saglar.

Kapitalist ekonomilerde ekonomik istikrarsizlifin temel faktorii faize
dayali finansmandir. Faizli sistem ticareti mzla azaltir. Ornegin banka kredi
verdigi isletmenin zarar ettiini gérdigi anda krediyi geri almak i¢in harekete
gecer ve yeni krediler agmaz. Bunun sonucunda isletmeler iflas eder ve
kapanirlar. Fakat 6zel finans kurumlari; kar -zarar ortakhigina dayandif igin
zarant da paylasarak isletmenin ticari faaliyetini siirdiirebilirler.'” Ozel finans
kurumlari, kredi verirken kar zarar anlayigina bagli olarak, rasyonel bir
yatirimei gibi diigiinmek ve rantabil alanlara kredi kullandirmak zorundadir.
Aksi halde kredi kullandirdig: igletmeninin zarar etmesi halinde bankalarin
uyguladigi kredi tahsilat politikalarini uygulayarak bu fonksiyonunu yerine

getiremez.

Ozel finans kurumlari, ¢aligma prensipleri geregi Devlet I¢ Borglanma
Senetleri gibi sabit getirili plasmanlara girmemekte ve T.C. Merkez
Bankasi’nda blokesi mecburi fonlar ile giinliik nakit ihtiyact diginda kalan
paralar digindaki tim mevduatlann dogrudan dogruya reel ekonomiyi
fonlamaktadir. OFK’larin daralan ekonomik kosullarada dahi plasman yapmak
zorunda olmasi, ekonomik krizlerin reel sektor iizerindeki yikici tesirlerini

yumusatmaktadir.

Kriz donemlerinde asir1 yiikselen faizler bankalarin fon maliyetlerini
yukseltmektedir. S6z konusu maliyet ise dogrudan kredi miisterilerine
yansitilmaktadir.  Ozel finans kurumlan ise kredi kullandirim esnpasinda,

kredinin doniig fiyatim da tespit etmis olmalarindan dolayi, miigterilerinden

1$ Khan, “Comperative Economcs of Some Islamic Financing Techniques”; 32
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fazladan herhangi bir talepte bulunmamakta ve mutegebislere bu yonde buytik

kolayliklar saglayarak ekonomik krizi azaltic1 rol oynamaktadirlar.'®

Ozel finans kurumlar isletmenin riskine ortak oldugu igin, tercihini
yaparken, mali agidan guglii firmalann degil, projesi verimli, rantabl ve
uygulanabilir olanlarimi tercih etmektedir. Bu da yatirimlarda verimi ve kaynak
tahsisinde etkinligi artirmakta, kalkinmaya pozitif yonde katkida

bulunmaktadir.

Ozel finans kurumlari, finansal sistem igerisindeki agirliklarim
artirmalan halinde ve itlke ekonomisinin istikrara kavusmasiyla birlikte,
ekonomik kalkinmaya katk:i saglayacak ve kaynak tahsisinin iyilesmesi

y6niinde 6nemli bir islev goreceklerdir.

1.4.5- Enflasyonu Kontol Etme ve Istihdam Saglama
Fonksiyonu

Ozel finans kurumlan gesitli sebeplerle ticari banka sistemini
kullanmayan sanayici ve isadamlarina ekonomik sartlarla alternatif finansman
saglamgtir. Ozel finans kurumlarinin fon kullandirmada tretimi finanse eden

enstrimanlar: sayesinde ekonomide talebi artirarak enflasyonu koriklemez.

Ekonominin can damarlarindan kiigilk ve orta o6lgekli isletmelerin,
finansman ihtiyaglarinin kargilanmasi yoniinde 6zel finans kurumlar

gectigimiz yillarda oldukga bagarili olmuglardir.

Topladig: fonlar: iiretim alanlarina yonlendirmede OFK’lar, ticari
bankalara oranla daha fazla plasman saglamigladir. Tirk mali sisteminde %3
gibi bir oranda fon toplayan o6zel finans kurumlari, %5 oraminda fon

kullandirmiglardr.

7 ALTAN, M. a.g.e.(a) ;194
8 ALTAN, M. a.ge.(a) : 196

16 WIKSEKOGRETIM KURULY
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OFK’lar, fon kullanmadaki basanlarimi fon toplamada da
gosterebildiklerinde reel sektor igin ve o6zellikle Kigilk ve Orta Olgekli

Isletmeler i¢in daha cazip hale gelecektir. *°

Ekonomik kriz donemlerinde bir ¢ok bankanin kredilerini geri
cagirmasina karsin OFK’lar, caligma prensipleri geregi kullandirdiklan
kredileri vadesinden oOnce geri ¢agirmamaktadir. Bu durum yatirimer
miitesebislerin kaynak sikintisindan dolay: yasamalari muhteme! problemleri

azaltmaktadir.

Ozel finans kurumlarinin ekonomiye sagladig1 bu avantajlar, enflasyonu
belli oranda kontrol etme ve mevcut istihdamin yamisira yeni istihdam

olanaklarida saglamada etkilidir.

1.4.6- Kayit Disi Ekonomiyi Kayit Altina Aima Fonksiyonu

Kayitdisi ekonominin biyiikk boyutlara ulastigi ekonomimizde, &zel
finans kurumlari, kredi iglemlerini fatura tizerinden yaptiklarindan, para ve mal
hareketlerinin kayit altina alinmasinda ve bagta Katma Deger Vergisi olmak
{izere; Banka Sigorta Muamele Vergisi, Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu,
Savunma Sanayi Destekleme Fonu, Menkul Sermaye Iradi, Gelir Vergisi ve
Kurumlar Vergisi tahsilatinda 6nemli vazifeler ifa ederek Kamu Maliyesine
katkida bulunmaktadir.

Ozel finans kurumlari, atil fonlarin, nisbeten kontrolsiiz ve esnek
yapilanmalarin bulundugu kesimlere kaynak olarak akmasini belli olgiilerde
engelleyerek, hem tasarruf sahiplerini korumakta hem de tasarruflarin kayit digt

alanlara kaymasinin oniine gegmektedir.

1 FAMILY Finans Kurumu “Yaymlanmamig Dokiimanlar”
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1.5- TURKIYE’'DE FAiZSiZ BANKACILIGIN GELIiSiMi VE
OZEL FINANS KURUMLARI

Modemn anlamda, faizsiz bankacilik ya da o©zel finans kurumlan
nisbeten kisa bir gegmige sahiptir. Sadece Tiirkiye’de degil, biitiin diinyada da
faizsiz bankacilik, finans piyasalar i¢inde en hizli biiytiyen sektorlerden biri

olmusgtur.

Diinyada 1975 yillarinda baslayan faizsiz bankacilik uygulamalari,
1990’h yillarda 55 ilkede 150 den fazla banka ile siirdiirilmektedir. Soz
konusu bankalarin aktifleri 166 milyar USD, mevduatlar: toplam1 77,8 milyar
USD, menkul degerleri toplamu ise 6,3 milyar USD’dir.? Tiirkiye’de de ozel
finans kurumlarnin tarihsel gelisimine bakildiginda bu baglamda hizli bir

biyiime trendi yakaladig goriilmektedir.

1.5.1- Tiirkiye’de Gzel Finans Kurumlarinin Gelisim Siireci

Kar —zarar ortakligi esasina gore isleyen finansman teknikleri, faizi
mesru kabul etmeyen Islam iilkelerinde biriken petrol fonlarinin
degerlendirilmesine yonelik olarak 1970’li yillarda ortaya ¢ikmustir. Dinya
tilkeleri ve Turkiye’de, bu petrol fonlarina kars1 ekonomik politikalar yapmaya

baglamugtir.

Bilindigi gibi, 1970’li yillardan itibaren petrol fiyatlarindaki hizli ve
onemli artiglar petrol iireticisi ortadogu tilkelerinde petrodolar diye tabir edilen
onemli miktarda doviz birikimine yol agmistir. Bu iilkelerin hemen hepsinde
soz konusu kaynaklari yatirimlara dontstirecek smnai altyapinin  yeterli
olmamasi, onlar1 bagka ilkelerde mali veya reel yatirnm alanlart aramaya

yoneltmigtir. 2!

® Famly Finans Kurumu Yaymlanmamis DSkiimanlar:.
2 CONKAR, K. age; 111
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Ote yandan aym olgu Tiirkiye gibi hem petrol ithal eden, hem de yeterli
bir sinai gelisgmeye ulagamamig olan tlkelerin petrol ithalat giderlerini hizla
artirmigtir. Bu durum, kalkinma igin gerekli yatirimlara ayiracaklari dovizleri
zaten kit olan bu ilkelerin kalkinma gayretleri i¢in 6nemli bir finansal

darbogaz olugturmustur.*?

Turkiye’de faizsiz banka denemesi ilk kez 1975 yilinda kurulan
“Devlet Sanayi Ve Is¢i Yatim Bankasidir.” Kar-zarar ortakligi prensiplerine
gore kurulan banka, yurt i¢inde hizli bir gsekilde sanayilesmeyi amaglamis ve
bankanin bu amacini gergeklegtirmesi i¢in her tiirlii ticari, yatirim, kalkinma ve
sigortacilik  alanlarinda faaliyette bulunma, 6zel déviz tasarruf ve yatirim
fonlarn kurma, kar ortaklifi esasina gore tahvil ¢ikarma izni verilmigtir.
Banka’nin 3 yillik faaliyeti sonucunda yonetim kurulu faizli sisteme gegme

karar almigtir. 2

Faizsiz finansman modeli konusunda tilkemizde en son geligme 1983
yilinda olmustur. Arap orjinli fonlarin mali sistemimize ¢ekilmesi amaciyla,
22/07/1983 gun ve 70 sayili Bankalar hakkindaki Kanun Hikkmiinde
Kararnamenin 90’maddesiyle: hiikiimete, Bankalar Kanunu’na tabi olmayan
mali kuruluslarin kurulmasi ve faaliyetlerinin diizenlenmesi konusunda yetki
verilmis, hiikiimet bu yetkiye dayanarak, 16/12/1983 giin ve 83/7506 sayili
Kararname ile 6zel finans kurumlarimn; kuruluslanni, faaliyetlerini, denetim

ve tasfiyelerini diizenleyerek, ongoriilen hukuki altyapiyi olugturmusgtur.

1985 yilinda yabanci sermayeli Faisal Finans ve Albaraka Tiirk’in
kurulmastyla OFK ’lar Tiirk finans sektoriine katilmigtir. 1988 de Kuveyt Tiirk
Evkaf OFK A.S, 1991 de Anadolu Finans Kurumu A.S., 1995°de Thlas Finans
Kurumu A.§, ve 1996’da Asya Finans Kurumu A §. kurularak faaliyetlerini

faizsiz temelde siirdiirmeye baglamiglardir.*

2 CONKAR, K. a.ge; 111
2 AKIN, C.,a.g.e.s; 282
4 OFK’larin Faaliyet Raporlarindan Derlenmigtir.
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Merkez bankasi, bankalar, 6zel finans kurumlari, sigorta ve finansal
kiralama sirketleri, factoring ve araci kurumlardan olusan Tiirk mali sistemi
yaklagik 200 milyar dolar civarinda bir iglem hacimine sahiptir. Ozel finans
kurumlarinin bu hacim igerisindeki pay1 ise 3 milyar dolar gibi kiigiik bir
rakamdir. Toplam mevduat igerisinde % 1.5 gibi kii¢iik bir paya sahip olan 6zel
finans kurumlarinin Turk ekonomisine sagladigi bu ilave katki oraninmin

artinlmasi gerekmektedir..?’

1.5.2- Ozel Finans Kurumlarinin Taninu Ve Ozellikleri

Ozel finans kurumlari, gesitli bankacilik fonksiyonlarini faizsiz olarak
yapan kuruluglardir. Diger bir degisle, fon toplama ve tahsisini faiz yerine
ortaklik bazinda yerine getiren kuruluglardir. Prensipleri ortaklik olan 6zel
finans kurumlari, onceden belirlenen sabit bir faiz yerine ancak faaliyetleri

sonucu belirlenen kar veya zarardan pay alir veya pay verirler.

Ozel finans kurumlar, diinya {zerindeki genel bankacilik
uygulamalarinin bir yansimas: seklinde ortaya gikan, dini ve ahlaki sebeplerle
faiz ile galigmay1 uygun gérmeyen belirli bir kesime bankacilik hizmeti vermek

tizere faaliyette bulunan mali kuruluslardir.

Ozel finans kurumlarinin bir bagka 6zelligi de, paranin fonksiyonlarina
bagka agidan bakarak, paramin bir ticari Griin gibi alinip satilmasinin Oniine
gegmektir. Bankalar hizmet verme yaminda para ticareti yaparken; OFK’lar
paramin yerine degisik iriinlerin ticaretini yapmaktadirlar®® Ozel finans
kurumlari, ticari bankalarin dayandigi temel yaklagimlardan tamamen farklh

yaklagimlara dayanmaktadir.

Genel olarak, 6zel finans kurumlari: fon toplayan ve toplanan bu fonlan
Ozel bir takim yontemlerle kullandiran, islemlerini faizsiz olarak yiiriiten ve

bunlarin yaninda diger bankacilik hizmetlerini de sunan finansal kuruluglardir.

% Bankalanimiz 2000
2 GURDOGAN, N., “OFK’lar ve Tiirkiye Uygulamasi Sempozyomu Tebligi”, Ortadogu ve islam
Ulkeleri Arastirma Merkezi Yaym, Istanbul 1988; 167
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1.5.3- Ozel Finans Kurumlarinda Kurulus Ve Orgiitienme

Ozel finans kurumlan, asgari 5 tanesi kurucu ortak olmak iizere 100
ortakli bir anonim girket seklinde kurulabilirler. Asgari sermaye miktar: 1
trilyon lira olup bu sermayenin %4’ baglangigta defaten, geri kalan kism ise
alt1 ay iginde 6denmek zorundadir. Ihrag edilen hisse senetleri nama yazih
nakit kargilig1 ve itibari degeri 100.000 TL’den az olmamalidir. Sermayenin
tamami veya bir kismu Tirkiye’de mukim olmayan kigilere ait olabilir, ancak
bu ortaklar sermaye paylarim1 doviz cinsinden Tirkiye’'ye getirmek
zorundadirlar. Kurucular kurulug ve faaliyet izni alabilmek i¢in T.C. Merkez
Bankasina yazili miiracat ederek, bankanin olumlu goriisii ve Hazine ve Dig
Ticaret Miustesarligi’nin teklifi ile Bakanlar Kurulu’'ndan izin almak

7
zorundadir .

Kurulug iglemleri TTK hiikiimlerine gore tamamlandiktan sonra banka
bir beyanname ile T.C Merkez Bankasi’ndan ayrica faaliyet izni talep etmek
zorundadir. OFK’lar agacaklari her sube i¢in Merkez Bankasi aracilig: ile
mistesarliktan izin almak ve her sube igin Bagbakanlik¢a belirlenen miktarda

(60 milyar TL) sermaye artirmak zorundadir **

11.01.1997 tarihli resmi Gazete’de yayinlanan teblig ile, 6zel finans
kurumlarinin bir yil iginde en fazla 10 sube agabilecekleri, ve her sube igin 60
milyar TL nakit sermaye artwrmalari gerektigi ve sermaye yeterliligi

rasyosunun 8 olmasi zorunlulugu getirilmistir.

83/7506 Sayih Kararnamede OFK’larimn organlannin Genel Kurul,
Idare Meclisi ve Denetleme Kurulundan olusacag belirtilmistir. Genel Kurulun
segecegi 7 kisi idare meclisini, idare meclisinin atayacag bir kigi genel miidiirii

ve yine genel kurulun segecegi 3 kisi denetleme kurulunu olusturmaktadir.?’

7 Ozel Finans Kurumlan Ile flgili mevzuat
2 Miustagarlik Tebligi, md.3-6
% (Ozel Finans Kurumlan Ile flgili mevzuat
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1.6- TURK BANKACILIK SISTEMI ICERISINDE OZzEL
FINANS KURUMLARININ YERI VE BANKACILIK
ISLEMLERI

Tirk bankacalik sistemi son yillarda ytiksek riskli bir ortamda
faaliyetlerini sirdiirmektedir. Bu durum bankalarimn ve o6zel finans
kurumularinin mali performanslarina ve bilangolarina yansimaktadir. Risklerin
en Onemli nedeni, kuskusuz makro ekonomik dengesizliklerin ekonomik
faaliyet ve ekonomik birimlerin davramglann tzerindeki olumsuz etkileri
olmustur. Yiksek kamu kesimi agifi, enflasyonun trimanma egilimine
girmesine neden olmug ve kamunun giderek artan kaynak talebine bagli olarak
yurti¢i borglanma faiz oranlari yikselmis, yurtdigi borglanma imkanlar ise

simrl diizeyde kalmigtir.

Ekonomik faaliyetin konjuktiirel yapist ozel sektor kredi talebini
etkilemekte, buna baglh olarak aktif kalitesi degismekte ve likidite gereksinimi
dalgalanma gostermektedir. Kamu borglanma gereksiniminin
kargilanmasindaki giigliikler nedeniyle reel faiz oranlar: yiikselmistir. Bu siireg
mali durumu zayiflayan bankalarin nakit akiminin ve likiditesinin bozulmasina

neden olmugtur.*

Turk mali sektoéri igerisinde yer alan 6zel finans kurumlart da bu
olumsuzluklardan etkilenmiglerdir. Bu etkilenmenin 6zel finans kurumlarinin
mali tablolarina ve performanslarina ne derece ve ne oranda yansidigi bu
calipmamizin Ggincli bolimiinde performans degerlendirmesinde ele

alinacaktir,

3 EKREN, N., Turkiye’de Ozel Finans Kurumlan Teori Ve Uygulama Sempozyum Tebligleri, “Degisen
Cevre Kosullar ve Ozel Finans Kurmlar Yeni Tercihler ve Stratejik Oncelikler” Albaraka Tirk
Yaymlart, Istanbul, 2000; 30
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1.6.1- Tiirk Bankaciiik Sistemi Icerisinde Ozel Finans

Kurumlarinin Yeri

Ticaret, Yatinm ve Kalkinma bankalarin yamsira, 1999 yili sonu
itibariyle bankalar kanunu kapsamina alinan 6zel finans kurumlan da finans

sektoriine dahil olmuglardir

Ozel finans kurumlar1 hem say: olarak hem de dlgek olarak oldukca
siirli  diizeyde bulunmaktadir. Sektérde sunulan uriinler biyik olgide
homojendir. Sektore giris ¢ikis kamu otoritesinin iznine baghdir. Sektorde
belirgin bir uzmanlagma trendi s6z konusu degildir. Sektorde sermaye yapist
olarak farkli kurumlar bulunmaktadir. Baz1 kurumlarda yabanci sermaye, diger
kurumlarda ulusal sermaye gruplar ve bir kisminda ise gergek ve tiizel kisiler
onemli paya sahip bulunmaktadir. Bu 6zelliklerden dolayi, sektoriin piyasa

yapisinin noksan rekabete yakin oldugu ifade edilebilir. *!

2000 yili verileri dikkate alindiginda OFK’larin toplam sektor iginde
toplam aktifler de %2 gibi bir pay aldig1 gorilmektedir. Mevduatlar agisindan
baktigimizda bankalardaki meblag, 2000 yih itibariyle 68.424.406 milyar,
OFK’larda ise, 1.862.477 milyardir. OFK’larin mevduat pay1 %3 tiir. Personel
say1s1 bakimindan OFK’lar sektordeki istihdamin % 3’iinii saglamaktadir. >

Kullandirilan krediler agisindan toplam sektor igerisinde OFK’larin % 5
oraninda kredi verdiklerini gérityoruz. Bu da OFK’larin topladigi mevduatlarin
tamammna yakimim krediye doniigtiirdiiklerini gostermektedir. Ozel finans
kurumlar;, 2000 yilinda topladign 1.862.477 milyar mevduatin 1.636.919

milyarini kredi olarak kullandirmugtir.

Faaliyette olan 6zel finans kurumlarinin durumlarina baktifimizda; 6zel
finans kurumlari’min kurulabilmesi i¢in kanun hiikkmiinde kararname 1983
yilinin 12. ayinda ¢ikarilmasina ragmen ilk kurumlar olan Al Baraka Tiirk ve

Faisal Finans kurumu, 1985 yili baglarinda kurulmuslardir. Her iki kurum da

* EKREN, N., ag.¢; 43 '
32 TBB, Bankalaramiz 2001, ve Ozel Finans Kurumlan Faaliyet Raporlarindan derlenmisgtir.
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yabanci sermaye agirliklidir. Al Baraka Tiirk’(in ana hissedar1 Suudi Arabistan
kokenli olan “Al Baraka — Dallah Group”dur.

Faisal Finans’in ise kurulug sirasinda ana ortagi “Dar — Al Maal Al

Islami - Faisal Group”dur. Ancak 1999 yilinda ortaklik yapisi degismis ve

%96.5’1 Olfo SA’ya ge¢mistir. Bugiin faaliyetlerini Family Finans olarak

surdirmektedir.

Kuveyt Tirk

ise 1989 wyilinda Kuveyt kokenli bagka bir faizsiz

bankacilik grubu olan “Kuwait Finance House”un igtiraki ile kurulmugtur.

Sermayesinin tamami yerli ilk 6zel finans kurumu Anadolu Finans

1991 yilinda kurulmus, onu 1995 yilinda Ihlas Finans ve son olarak da 1996

yilinda Asya Finans Kurumu izlemigtir. 2000 yilinda Ihlas finans kurumu

tasfiye olmus ve faaliyetleri sona ermisgtir.

Tablo 1.2; Turkiye’de faaliyet gosteren 6zel finans kurumlarinin 2001

yili

sermayesini gostermektedir.

Tablo 1.2

Hakkinda Baz Istatistikler Tablosu

sube sayisy, kurulug ve faaliyet yili, kayitlh sermayesi ve oOdenmis

Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Ozel Finanans Kurumlar

OZEL FINANS Kurulug [idare  |Sube [itibari [Odenmis |[Yedek |[Istirakler
KURUMLARI Tarihi |Merkezi [Sayisi Sermaye |Sermaye |Akce (Adet)

, ilyar) |((Milyar) |(Milyar)
Family Finans Kurumu 1985|Istanbul 12 20.000 20.000 192 33
Albaraka Tiirk Ozel Finans 1985|Istanbul 22 26.500 26.500 5.021 0
Kurumu
Kuveyt Tiirk Evkaf Finans 1989|istanbul 25 36.630 36.630 1.788 212
Kurumu
Anadolu Finans Kurumu 1991 |istanbul 27 27.000 27.000 304 0
Asya Finans Kurumu 1996 |Istanbul 25 10.000 10.000 2.309 503
Toplam 11| 120.130] 120.130] 9.614

OFK ’larin 2001 faaliyet raporlarindan ve Hazine Miistesarlig: verilerinden derlenmistir.

Tablo 1.2 de goriilecegi izere, Tirkiye’de faaliyetlerini siirdiiren 5 adet

OFK bulunmaktadir. 1985 yilindan itibaren faaliyetlerine baslayan OFK’larin
2001 yili sonu itibariyle, 111 sube ve toplam 120.130 milyar 6denmis

sermayeleri bulunmaktadir. En fazla sube sayis1 27 subesiyle Anadolu Finans
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Kurumunundur. Anadolu finans kurumunu 25 subeyle Asya Finans ve
KuveytTirk Evkaf Kurumu izlemektedir. Albaraka Tiirk’iin gsube sayisi 22 ve
Family Finans kurumunun da 12 adet subesi bulunmaktadir. 2002 yili
itibariyle subelesmeye getirilen kisitlamalarin kalkmasiyla bu sayilarda hizh bir

artig beklenmektedir.

1.6.2- Ozel Finans Kurumlarinin Bankacilik Islemleri

Tirk bankacilik sistemi igerisinde kiigiik bir oranda faaliyet gosteren
Ozel finans kurumlari; kullandif degisik enstrumanlarla, modern bankacilik
islemlerini sirdiirmektedirler. OFK’larin bankacilik iglemlerini, fon olugturma
islemleri, fon kullandirma islemleri ve hizmet islemleri olarak siniflandirarak

ii¢ ana baglik altinda inceleyebiliriz.

1.6.2.1- Ozel Finans Kurumlarinin Fon Olusturma
islemleri

Ozel finans kurumlari, Tirk finans kesiminde araci bir finansal kurum
gibi galigarak, ekonomik birimlerin ihtiya¢ duydugu fon ihtiyacini kargilamaya
yOnelik olarak, fon fazlasi olanlardan “cari hesap” ve “katilma hesab1” seklinde
fon toplayarak ve topladig1 bu fonlari, “Uretim destegi”’, “kar ve zarara katilma”
“leasing” ve “mal karsilif1 olan vesaikin alim-satimi” seklinde kullandirarak

bankacilik iglevlerini yerine getirmektedir.

Ozel finans kurumlar1 genel olarak, 6zkaynak disinda 2 degisik hesapta

fon olugturmaktadirlar. Bunlar; cari hesaplar, ve yatirim hesaplaridir.

1.6.2.1.1- Ozkaynaklar

Ozel finans kurumlarinin &zkaynaklari, sermaye, yedek akgeler ve
yeniden degerleme fonlarindan olugmaktadir. OFK’lar igin gerekli asgari
sermaye 1 trilyon TL’dir. Yedek akgeler, TTK’ya gore ayrilmasi gereken

miktardan; yeniden degerleme fonu ise OFK’nin aktifinde yer alan sabit
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kiymetlerin, Maliye Bakanliginca belirlenen yeniden degerleme oram ile

degerlemesi ile olugur.

25.02.1984 tarih ve 18323 sayilt Resmi Gazete Miistesarlik Tebliginin
29. maddesinde, OFK’nin kendi 6zkaynaklar1 digindaki kaynaklarim musaraka
seklinde kullanamayacigi belirtilmektedir. Diger bir degisle OFK musaraka
(miistakil bir igletmeye sermaye koyarak ortak olmak, istirakte bulunmak)

tarzindaki fon kullandirmalarini 6zkaynak fonlarindan karsilar.

1.6.2.1.2- Cari Hesaplar

Cari Hesaplar, Bankanin faizsiz ve herhangi bir gelir ilave etmeksizin
ana paray1 ddemesi yikimliliigiyle olusturulan hesaptir.*®

Cari hesaplar, istenildigi zaman ¢ekilebilen ve karsiliinda kar payi
odenmeyen ve hatta sunulan hizmet karsilii servis {icreti alinabilen
hesaplardir. Fakat ¢gogunlukla herhangi bir hizmet bedeli tahsil edilmez. Bu tip
mevduatlarda amag¢ paranin givenligidir. Ozel finans kurumlart bu tir
mevduati, mudilerin kendisine verdikleri bir borg olarak kabul etmekte, ayrica

mudilere bunlar karsiliginda herhangi bir fayda saglamamaktadir.

Cari hesap sahiplerine gek karnesi verilebildigi gibi, hesabin durumuna

gore gerekirse {icret almadan gesitli hizmetler de sunulmaktadir.

Cari hesabin 6zellikleri soyle siralanabilir:**

- Cari hesaplar doviz ve TL cinsinden agilabilirler,

- Muhasebe islemleri, doviz ve TL cinsinden hesaplar i¢in ayr1 ayn
olarak takip edilirler,

- OFK’lar bu hesaplarin igletilmesi ile elde edilen kann kendi
hesaplarina kaydederler, hesap sahibine herhangi bir kargilik
saglamazlar. Ancak bazi banka hizmetlerinden oncelikli olarak
yararlandirilabilir.

- Cari hesaplar mevduat sigortasi giivencesinde degillerdir.

¥ CONKAR, K. a.ge. : 109
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- Cari hesap sahipleri, kurumun aktifleri Ulzerinde birinci sirada
imtiyaz sahibidirler. Tasfiye esnasinda, cari hesap alacaklarina,
tasfiye sonu beklenmeden 6deme tamamen yapilir,

- Cari hesaplardan, bir gercek veya tiizel kisiye kullandirilacak fon
tutan kurumun 6zkaynaklarimin % 10’unun gegmez,

- Cari hesaplarin %10’u nakit olarak kasada, %10’u T.C. Merkez
Bankasinda nakit olarak veya Merkez Bankasinin kabul edecegi
nakit menkul deger olarak tutulur,

-~ Cari hesaplarda toplanan fonlarin %80’inin yarisi, diger bir degisle
toplam cari hesaplarin %40’ bir yildan uzun vadeli olarak, %401
ise bir yildan kisa vadeli olarak, ticari iglerin finansmaninda
kullanilabilir.

- Cari hesaplarda biriken fonlar, kurumun cari harcamalarim
kargilamak amaciyla ve kasa ankesi saglamak igin kullanilabilir,

- Cari hesaplar hamiline veya nama agilabilir.

1.6.2.1.3- Katiima Hesaplan

Katilma Hesab1, ticari bankalardaki vadeli mevduatin kargiligidir. Fon
sahipleri bu hesaba “yatinm amaciyla” fon yatinirlar ve karsiliginda “kar”
beklerler. Yani hesap sahipleri yatirim hesabi neticesinde faiz degil kdr’dan

pay alacaklardir.

Yatirilacak fonlarin  kullandirilmasindan dogacak olan kar veya
zarararlara katilma sonucunu doguran hesaplardir. Bu hesaplar 30 giin, 90 giin,
180 giin, 1 y11 ve bir yildan daha uzun vadelerle toplanur. Her vade grubu ayri

havuzlar halinde muhasebelestirlir ve isletilir.>’

Hesabin isleyisi ise kisaca sOyledir; Once hesap sahibi ile banka

arasinda mudaraba mukavelesi yapilir. Mukavelede bu hesabin tabi olacag:

% Ozel Finans Kurumlan Ile flgili Mevzuat ve Miistesarlik Tebligleri
% CONKAR, K. age.:115
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sartlar ile kdr ve zarara katilma orani belirtilir. Hesap sahibi kar’a hak
kazanabilmek igin parasim1 en az 1 ay bu hesapta tutmak zorundadir. Yine
hesap sahibi, vekili sifatiyla OFK’ya, iy adam ile yapacagi 2. kademe

anlagmanin (mutlak mudaraba) sartlarinin tespiti igin tam yetki verir.

Agilan her katilma hesabi, OFK’nin da sermayesini katmasiyla
miigterek hesapta bir araya gelir ve boylece cari bir fon hesab1 ortaya gikar. Bu
sekilde tek bagina kaldig: stirece bir ortakliga imkan vermeyen kiigiik hesaplar
da degerlenir. Nitekim OFK agtig1 her hesabi ayr1 ayn degil de global olarak bu
fonlarda (havuz) toplar ve ¢esitli mudaraba yatirimlarina tahsis eder.
Dolayisiyla yatirim hesabina fon yatiran her hesap sahibi, OFK’nin yapacagi
yatirimda bir taraftir ve her hesabin miilkiyeti o hesap sahibi adina mahfuzdur.

OFK ise bunlar: sahiplerinin izni ile kullanir.

1.6.2.2- Ozel Finans Kurumlarinin Fon Kullandirma

islemleri

OFK’larin kullandig1 finansman tekniklerinin temel amaci; iiretime
katkida bulunmak ve ticari iglemleri, piyasa kar hadleri diizeyinde ve cari kredi
maliyetlerinin altinda bir karlilikla yiiriitmektir. OFK’lar fon kullandirirken, bir
malin alimina, satimina veya Uretimine destek olmak zorundadir. Aksi halde
faizsiz galisma iddias1 ortadan kalkar. OFK’lan ile ilgili mevzuat gergevesinde,
bu kurumlarin kullandirdiklari faizsiz finansman yontemleri veya kaynak
kullandirma fonksiyonlari, fonun kaynagina gore farklilik gostermektedir.

Ozel finans kurumlarinda fon kullandirma teknikleri; iretim destegi,
kar zarar ortakligi, emek sermaye ortaklif, finansal kiralama, mal kargilig
vesaikin alim satim yoluyla fon kullandirma, direkt yatirim, karsiliksiz borg

olarak stralanabilir.

¥ AKIN, C., ag.e;128
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1.6.2.2.1 Uretim Destegi

Uretim destegi, Isletmeler igin gayrimenkul, hammadde ve yan
mamuller ile makine ve techizat temini amaciyla, kuruma bagvuranlara, bunlar
almasi i¢in para vermek yerine, gerekli madde, makine, techizat ve gayri
menkullerin bizzat Ggiinci kigilerden pesin bedelle satin alinip, 6nceden tespit
edilebilir bir karla, pesin veya vadeli olarak igletmecilere satmak suretiyle

olugan bir finansman metodur. *’

Bir mala ihtiyaci olupta gerekli finansman temin edemeyen miisteri,
OFK’dan s6z konusu malin satin alinmasini ister. Ozel finans kurumu da bu
mal1 pesin olarak satin aldiktan sonra belli bir kér payin da tzerine ekleyerek

miisterinin 6deme giiciine gore vadeli bir sekilde satar.

Bu islemde malin fiziki olarak mevcut olmast ve bankamin mali satin
aldiktan sonra satmasi gerekmektedir. Bu durumda miisterinin mali satin
almaktan vazgegmesi gibi bir risk ortaya ¢ikar. Ozel finans kurumlari bu riski
ortadan kaldirmak amaciyla, miigterinin bagvurusunu yazili olarak istedikleri

gibi miigteriden giivence de talep edebilmektedirler.

Bu yontemde, bir kisi ya da isletmenin ihtiyag duydugu iretim veya
yatirim mallary, i¢ pazardan ya da dig pazardan temin edilerek, vadeli satilir.

Vadeli satigta maliyetin {izerine dnceden belirlenen kar eklenir.

Baz1 yazarlar 6zel finans kurumlarini dretim destegi satiglarindaki kér
marjim belirlerken faiz oranlarim1 goz 6niinde bulundurmalariyla itham ederler.
Ancak ticari bankalarla aym: ortamda faaliyet gosteren Ozel finans
kurumlarinin, bu karsilagtirmay1 yapmaktan kaginmalarini saglayacak herhangi

bir ¢oziim mevcut degildir.

Uretim destedi yonteminin, dzel finans kurumlarimin gergeklestirdikleri
tim kredilendirme iglemlerinin yaklagik %85 -%90’lik boliminii kapsadigi
tahmin edilmektedir.

¥ CONKAR, K. a.ge.; 118
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1.6.2.2.2- Kar-Zarar Ortakh@! Kredisi

Bu yontemde OFK ile firma, belirli bir isi gergeklestirmek icin ortaklik
yaparlar. Igletme yada kisi yonetime olan katkisinin kargiligi pay aldiktan sonra
ortaya g¢ikan kari, taraflarca Onceden belirlenen oranlar iginde katildiklar

sermayeye gore paylagirlar.®®

Bu yontemle fon kullandirmak igin kurum ile fon kullandinilacak
miisteriler arasinda “Kar ve Zarara Katima Yatinm Akdi” imzalanmasi
gerekir. Kar ve zarara katilma fon kullandirilanin tiim faaliyetlerinden dogacak
kar ve zarara katilma bi¢iminde olabilecegi gibi, sadece belirli bir faaliyetten
veya belirli bir parti malin alim satimindan dogacak kar ve zarara katilma

bigiminde de olabilir.*

Bu tiir ortaklikta konulan sermayenin esit olmas: gerekmedigi gibi, kir
orant da taraflar arasinda anlagma ile belirlenir. Kar oraninin sermaye oranina
baglh olmasi gerekmemekle birlikte, taraflarin kir oranlarinin 6nceden
kesinlikle tespit edilmis olmasi zorunludur. Zarar paylasimi ise, taraflarin
ortakliktaki sermaye paylariyla orantili olarak gergeklesir. Zararin paylagimi
konusunda sézlesme serbestisi yoktur.*

Sonugta, kurum kar-zarar ortaklifinda fon tahsisi yapilan firmalarin
igletmeleri yerine onlarin belli bir vadede sonuglanabilecek, masraf ve gelirleri
belgelere dayali olarak tesbit edilebilecek ve belli agamalarda kontrol imkam
verecek nitelikte bir igine ortak olmaktadir. Kurum fon kullandirdig gergek ve
tiizel kisilerin s6zlesme konusu faaliyetlerinden ortaya ¢ikacak karina,

sozlegsmede belirlenen oranda istirak edebilir. Bu fonu kullanan gergek ve tiizel

3GURDOGAN, N., Ozel Finans Kurumlar Ve Turkiye Uygulamasi Sempozyumu’na sunulan Teblig,
“QOzel Finans Kurumlarmin Fonksiyonlari Ve Isleyis Mekanizmas1”, 1988; 171

¥ CONKAR, K. age.;119
© AKGUC, O., ”100 Soruda Tiirkiye’de Bankachk”, Istanbul, Gergek Yaymevi, 1989; 150
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kigilerin zararn halinde ise, kurum azami o ige tahsis ettifi meblag kadar

katilir. ™!
1.6.2.2.3- Finansal Kiralama

Yiirurhikte olan finansal kiralama kanunu, finansal kiralama konusunda
soyle bir tamimlama getirmigtir. Sozlesme, kiralayamin, kiracinin talebi ve
segimi tizerine Uglinci kisiden satin aldig1 veya bagka suretle temin ettigi bir
malin zilyetligini, her tirlh fayday:r saglamak iizere ve belli bir siirede
feshedilmek sart1 ile kira bedeli karsilginda, kiraciya birakmasini 6éngoren bir

s6zlesmedir.

Finansal Kiralama(Leasing) yoOnteminde, bir isletmenin ihtiyag
duydugu bir makine ya da tretim Unitesi satin alinarak, s6z konusu isletmeye
kiraya verilir. Kira siiresi bitiminde, soz konusu makine ya da iiretim Unitesi

sembolik bir rakamla isletmeye satilir.*

Buarada leasing ve icara arasindaki tartigmalara aciklik getirmek
gerekmektedir. Uzun vadeli bir finansman yontemi olarak kabul edilen
Icara’da; OFK, miigterinin talep ettigi ekipman, bina v.b. miilkiin anlasmaya
varilan kira bedelleri karsiliginda finanse edilmesi soz konusudur. Icara
Batidaki Leasing uygulamalarina gok benzemekle birlikte, Islam hukukunun
kiraya verilen malin kullamilmasi gartin1 6ne stirmesi bakimindan farklilik arz

eder.

Ancak ekonomik agidan islam bankalarimin icara uygulamalarinin,
islam ilkeleri dahil diinyanin dort bir yaninda uzun zamandir mevcut olan
leasing firmalarinin faizli ve risksiz faaliyetlerinden farkli olmadig: da ileri

siiriilmektedir.*

‘1 NACAR, Y. “Qzel Finans Kurumlarnnm Tiirkiye Ekonomisine Katkilar1”
Yayinlanmamg Doékiimanlan, Istanbul, 2000; 21

23226 Say1 ve 10/06/1985 kabul tarihli Finansal Kiralam Kanunu (28/06/1985 tarih ve 18795 Sayili
Resmi Gazete).

3 GURDOGAN, N., a.g.¢; 171.

“ KURAN, T., “The Economic Impact of Islamic Fundamentalism”; 310
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Amortismana tabi biitin duran varliklar finansal kiralama iglemine
konu olabilir. Yasal agidan yar1 mamul ve hammadde gibi amortismana tabi
olmayan mallar know-how, patent, serefiye gibi maddi olmayan duran

varliklarin finansal kiralamasi yapilamaz.

Finansal kiralama, uzun vadeli finansman, nakit akiginda kolaylik,
butgeleme kolayligi, KDV avantaji, vergi avantaji, yatirim tegviklerinden
yararlanma, bilagoda yiiksek karlilik, ilave borglanma imkam, tek stzlesme
avantaji, milkiyetin devri ve iflas halinde korunma gibi bir takim avantajlar

isletmeye saglayan bir yontemdir.

1.6.2.2.4- Mal Karsihigh Vesaikin Alim Satimi ile Fon

Kullandirma

Bu yola dig ticaret rejimi ile izin verilen hususlar i¢in bagvurulur.
Kurumla fon kullanan arasinda mal karsiligi vesaikin kurumca pesin satin
alimip vadeli olarak fon kullandirilan misteriye daha yiiksek fiyattan

satilmasidir.*’

1.6.2.2.5- Direkt Yatirnnm

Direkt yatirim yonteminde OFK’lar finansal araci kurulus gibi degil,
yatirim sirketi gibi hareket ederler. OFK’lar igin o6nemli ve verimli bir

yontemdir. Ciinki kurumlar fonlar istedikleri alanlara kanalize edebilirler.

OFK’larin bir gok direkt yatirim yollar1 vardir. Birincisi OFK’lar her
tirli girketin kurulmasina ve yonetilmesine onciilitk ederek, yatirim, ticaret,
ingaat, gayrimenkul, sigorta ve reasiirans alaninda direkt yatirim yapabilirler.

Ikincisi, bir sirketin 6zsermayesine katilmas1 seklinde olur.

* CONKAR, K. age.;
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1.6.2.2.6- Karsiliksiz Borg

Ozel finans kurumlan yukanida belittilen yontemlerin diginda kar
amaci gutmeksizin dretim dig1 krediler de verirler. Sosyal kredi olarak da
nitelenen bu krediye karz-1 hasen denir. Bu yontemde insani yardim ve refah
gibi gayelere matuf olarak bir mukavele altinda ihtiya¢ sahibine faizsiz olarak
borg vermek soz konusudur. Geri odemeler iki tarafin anlagtigi bir dénem
boyunca yapilir. Ozel finans kurumlart bu iglem sonunda herhangi bir getiri

elde edemez.

Bu tir fonlar; evlenme, hastalik, gocuklann egitim ve 6gretimi ve
olaganiistii bazi hallerde verildigi gibi kiigiik sanayi erbabinin projelerini
baglatmak igin de verilirler. Karsilig1 ya cari hesaplardan ya da OFK’larin
kendi sermayesinden temin edilen bu fonlan kullanan ihtiyag¢ sahipleri mesru
sebeplerle borglarim o6deyemeyecek duruma diserlerse s6z konusu borg,

bankamn zekat fonundan kargilanir.*®

1.6.2.2.7 Ozel Finans Kurumlarinin Diger Fon Kullandirma
Islemleri

Ozel finans kurumlan, ortakliklar kurarak, ticari amagl milk alim
satimi yaparak, katilma hesaplarinda toplanan fonlari tannmsal endiistri alaninda
isletmeler kurarak ve calistirarak ve 6zel projenin finansmanimi saglayarak da

kullandirma imkanlarina sahiptirler.

1.6.2.3- Ozel Finans Kurumlarinin Hizmet islemleri

Modern bankalarla rekabet igerisinde olan OFK’larin miisterilerine yeni

hizmetler sunmas1 gerekmektedir. OFK’larin 1985-2001 dénemi iginde bir ¢ok

6 0780Y,1,ag.e; 130
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bankacilik hizmetini sunmada olduk¢a gelisme gosterdikleri gozitkkmektedir.

Bunlar;*’

1- Havale ve Transfer Islemleri
2- Seyahat Cekleri
3- Cek Senet Odemeleri ve Takas Islemi
4- Kredi Kart1 Uygulamalar
5- Aktreditif
6- Belge Kargiligi Odeme
7- Pesin Odeme
8- Spot Doviz Alim Satimi
9- Alici Firma Prefinansmam
10- Hisse Senedi ve Kar Ortakligi Senedi Plasmamn
11-Hisse Senedi ve Kar Ortaklig1 Belgelerini Saklama ve Portfoy Idare Etme
12-Hisse Senedi Ve Kar Ortaklig1 Belgelerini Teminat Olarak Kabul Etme
13- Fizibilite Etiidii Hazirlamak
14-Kiralik Kasa Hizmeti
15- Konsorsiyum Kurmak veya Katilmak
16- Teminat Mektubu Vermek.
Turk banka sistemi igerisinde faaliyet gosteren OFK’lar, faizsiz temelde
fon toplayan ve kullandiran bankalardir. Dolayisiyla bu kuruluglar da reakbet

gii¢lerini artirmak igin miigterilerine yeni hizmetler tiretmek zorundadirlar.

1.6.3- Ozel Finans Kurumlarinda Kar Dagitim Sistemi

Kamuoyunda ¢ok tartigilan ve OFK’larla ilgili en biiyikk merak
konularindan biri de, mudilere dagittiklar1 karin olusjumu ve hesaplama
teknikleridir. Ozel finans kurumlar faaliyetleri sonunda elde ettikleri kar/zarari
kendine 6zgi bir sistemle dagitmaktadir.

Kendine 6zgi sistem olmasina ragmen kar dagitimim etkileyen bir

takim faktorler vardir. OFK’larin karin %80’ini kar/zarar hesaplarina

 Mustesarlik Tebligi
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dagitirken, % 20’sini de kurum kar olarak alikoymaktadir. Uygulanan bu kar
zarar oranlari TCMB’nin iznine tabidir. Dagitilack kar tutanni etkileyen
faktorler, disponilitide ve blokaj oramidir. Stopaj Ve Savunma Fonu Kesintisi,
Kullandirilmayan Mevduat Toplami olarak belirtilebilir.

Kar paym etkileyen alt simirlayicilar ise; enflasyon orani, rakip finans
kurumlarinin dagittiklar1 kar paylari, bankalarin faizleri, yabanci paralarin

getirleri ve alternatif finansal araglar getirisidir.

Ozel Finans Kurumlan topladiklari mevduatlari, yukarida anlatilan fon
kullandirma teknikleri ile plase ettikten sonra, elde edilen karin mevduata
yansimast konusunda iki farkli yontemi kullanmaktadirlar. Bunlar, “Tahsil

Yontemi” ve “Tahakuk Yontemi” dir.*®

1.6.3.1- Tahsil Yontemi

Mevduat havuzlarina dagitilacak karin veya zararin, fon kullandirma
kar ve zararlan neticelendikten sonra tespit edilmesi yontemidir. Bu yontemde,
kullandirilan fonlar kar veya zarar edip etmeyecegi belirli olmadan mevduat
havuzlarinda herhangi bir deger artig1 veya azalis1 gergeklesmemektedir. Tam
netice vade dolumunda ve havuzun performansi gergeklestikten sonra elde

edilecektir. ¥’

1.6.3.2- Taahhuk Yontemi

Biitiin  6zel finans kurumlarinin uyguladigi yontemdir. Fon
kullandirmanin gergeklestigi anda, kullammlarin ilk basta tahakuk eden ve
tahsil edilecegi varsayilan karlarimin haftalik veya giinlik olarak mevduatlara
intikal ettirilmesi yontemidir.”® Ornegin, biribirini takip eden peryodlarda iig ay
vadeli hesap yatiran iki mudi varsayim altinda; birinci mudi, bulundugu

havuzda kullandinlan kredilerin geri dontisleri tam netlegsmeden, ilk ¢ aylik

® GECER, T., “Ozel Finans Kurumlarinda Aktif Pasif Yonetimi”, Marmara Universitesi Bankacilik
Ve Sigortacilik Enstutiisti (Yaymlanmamis Yiksek Lisans Tezi), 1995; 170-175

“ GECER, T. a.ge.; 170

* GECER, T. a.g.e.; 171
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donemde haftalik veya giinlitk olarak agiklanan kar oranlar nisbetinde kar pay1
almaktadir. Ancak birinci donemde gergeklesen fon kullandirim igleminde
kredi kullananin ikinci donem iginde iflas etmesi halinde, sorunlu kredi tutan
havuza zarar olarak yazilacaktir. Bu durumda, birinci donemin fon
kullanmadan kaynaklanan zarar ikinci donem mevduat yatiran mudi

hesaplarina yansimaktadir.

Asagida Tablo 1.3’te 6zel finans kurumlarimin kar zarara katilma

hesaplarina iligkin bir 6rnek sunulmustur.



Tablo 1.3 Kar Ve Zarara Katilma Akdi Hesaplarnin Igleyigine iligkin Ornek
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GUNLER [ISLEMLERS AKTIF|YAT-CEK SAHSI  [SAHSI BIRIM  |BIRIM
TUTAR HESAP |HESAP DEGERI | HESAP
DURUMU |DEGERI DEGERI
- (ORAN)
1.GUN |X)Y,Z toplam X.1000(+) |X.1000 10,0 100 1000
10 milyon T1 Y.4950(+) [Y.4950  |49,5 100 4950
yatinyorlar 7.4050 (+) |Z2.4050  |40,5 100 4050
Toplam [ 10.000 10.000 10.000 100 100| 10.000
2.GUN [Fon 6.250 bin TL kar X X.1000 10.0 150 1500
ediyor.
Bunun %20'si olan 1.250 bin TL'yi
kurum ahyor. Y Y .4950 49.5 150 7425
Kalan 5 milyon TL ortak
Hesaplarina igleniyor.
Z Z.4050 40.5 150 6075
Toplam | 15.000 ...ccc000ees 10.000 100 150 15.000
3.GUN [P, adl X X.1000  [10.0 150 1500
yeni bir tasarrufcn
3 milyon TL yatiriyor. Y Y.4950 49,5 150 7425
Z Z.4050 40.5 150 6075
P.3000(+) |P.3000 20.0 150 3000
Toplam L 18.000 3.000 13.000 120 150 18.000
4.GUN |Fon 3 milyon lira kar ediyor. X X.1000 10,0 170 1700
Bu karin %20'si olan 600 bin
TL'yi kurum aliyor. Y Y.4950 49,5 170 8415
Kalan 2.400 bin TL ortak
hesabina igleniyor Z Z.4050 40,5 170 6885
P P.3000 20,0 170 3400
Toplam | 20.4001....... 13.000 120 170]  20.400
5.GUN |Z, 2.040 bin lira gekiyor. X X.1000 10.0 170 1700
Y Y.4950 49.5 170 8415
Z.2040(-) Z.2040 28.5 170 6885
P P.3000 20.0 170 3400
Toplam L 20.400|....... 13.000 120 170| 20.400
6.GUN [Fon 675 bin lira zarar ediyor. X X.1000 10.0 165 1650
Bu zararin %20 si olan 135 bin
lira kurum tarafindan Y Y.4950 49.5 165 8167.5
fona édeniyor. Kalan 540 bin TL
ortak hesplarnina yansitiliyor. Z Z.2010 28.5 165 4702.5
P P.3000 20.0 165 3300
Toplam i 17.820|....... 10.960 108 165| 17.820

Kaynak: Miisteyarlik Tebligi Eki. (25 Subat 1984 tarih ve 18323 sayih Resmi Gazete'de
yayinlanmistir.)
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1.Gilin: Kurum yeni faaliyete gegtigi i¢in Birim Deger 100 kabul ediliyor. X, Y
ve Z’nin hesap degerleri yatirdiklar1 paranin Birim Degere boéliinmesi ile
bulunmustur.
X’in hesap degeri, 1000/100=10.0
Y’nin hesap degeri, 4950/100=49.5
Z’nin hesap degeri, 4050/100=40.5
Hesap degerleri Toplami: 100.0

Birim Hesap Degeri; XY, ve Z’den her birinin birim degerle hesap
degerlerinin garpimina esittir. Oregin; Z’nin Birim Hesap Degeri, 100%49.5=
4950 TL’dir. Dikkat edilirse 1.giin birim hesap degeri yatirilan fona esittir.
Cunksi heniiz kar veya zarar yoktur. Fondaki aktifler toplami simdilik
ortaklarin yatirdiklan paralarin tamamina esittir.

2.Gun: Fon kar elde ettigi igin BD 150’ye yitkselmistir. Yeni birim
deger fondaki aktiflerin toplaminin Hesap Degerleri toplamina béliinmesi ile
elde edilir.

Fondaki aktifler toplami ise X,Y ve Z’nin yatirdiklan paralar toplamina
2.gun elde edilen kann eklenmesi ile bulunur

10.000 + 5.000 = 15.000 TL. Yeni BD 15.000/ 100 = 150

Hesap degerleri ise heniliz para yatirma veya g¢ekme soz konusu
olmadig: i¢in degismemistir. Yeni Birim hesap Degeri; Hesap Degerleri ile
BD’lerin garpimu ile bulunur. Omegin; Z’nin énceki Birim Hesap degeri 4.050
TL idi. Demek Z’ye kardan 2.025 TL pay diigmiigtiir.

3.Giun: P’nin yatirdigr 3.000 TL ile fondaki aktifler toplami 15.000
+3.000 = 18.000 TL’sina yiikselmigtir. P’nin hesap degeri 3.000 /150 = 20°dir.
Onceden 100.0 olan hesap degerleri toplam1 P’nin de katilmasi ile 120
olmugtur.

4.Gin: Fonun kan ile mevcut aktifler toplami, 18000+2400= 20400
TL’sina yitkselmistir. Oyleyse yeni birim deger de 20400/120=170’e gikmustur.

Birim deger yiikseldigine gore hesap sahiplerinin birim hesap degerleri de
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yiikselmistir. Omegin; 1 giin 6énce 3000 TL yatiran P’nin simdiki birim hesap
degeri, 170*20= 3400 TL olmustur.

5.Giin  Z, 2040 lira gekiyor. Oyleyse Z’ nin hesap degeri diigecektir.
Yeni hesap degeri, ¢ekilen miktarin hesap degerinin onceki hesap degerinden
dugilmesi ile bulunur. Cekilen miktarin hesap degeri, 2040/170=12

Onceki hesap deger, 40.5 Yeni hesap degeri, 40.5-12=28.5°dir. Para
¢ekilmeyip, ek para yatirilsaydi, yeni yatirilan miktarin hesap degeri 6nceki
hesap degerine ilave edilecekti. Z’nin gimdiki birim hesap degeri 170*28,5=
4845 TL.dr. Z’nin hesap degerinin diigmesi ile hesap degerleri toplami da
dusmiigtiir. 120-12=108

6.Giun: Fonun zarar etmesiyle zarar miktart aktifler toplamindan
dugilir. 18360-540= 17820 TI. Zarar edildigine goére birim deger dediisecektir.
Yeni birim deger aktifler toplaminin hesap degerleri toplamina boliinmesiyle
bulunur. Yeni birim deger 17820/108=165 dir. Yeni birim degere gore hesap

sahiplerinin birim hesap degerleri asagida Tablo 1.4’de gikarilmigtir.

Tablo 1.4 Yeni Birim Degerlere Gore Hesaplarm Dagilim

Yeni Birim Sahsi Hesap Degeri  [Birim Hesap
deger (oran) Degeri
X 165 10.0 1650
Y 165 49.5 8167.5
Z 165 28,5 4702.5
P 165 20.0 3300

Hesap sahiplerinin vade sonunda ellerine gegecek meblag, vadenin son
ginindeki birim deger ile hesap degerinin garpimindan olusan birim hesap

degeridir.
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IKINCi BOLUM

OZEL FINANS KURUMLARININ FINANSAL ANALIZINDE
KULLANILAN MALI TABOLAR VE ANALIZ
YONTEMLERI

Finansal analiz, bir igletmenin varliklarimin ve kaynaklarinin dagilimini,
kullanimini, doniigiimiini ve bunlarla ilgili tim iglemlerin meydana getirdigi
trendlerin analitik incelemesini kapsar. Bu inceleme: isletmenin varlik ve
kaynak pozisyonunun gelisen durum, mevcut yapt ve teknik olanaklarinin
isiginda degerlendirilmesine, igletmenin yap:i ve gelecegi hakkinda saglikli
bilgiler edinilmesine olanak saglar.

Finansal analizde; incelenen isletmeyle ilgili olarak 6nemli bilgiler elde
edilir. Bu bilgiler 1gi8inda isletme hakkinda gelecege yonelik olarak
tahminlerde bulunmak miimkiin olur.

2.1- GENEL OLARAK FINANSAL ANALIZIN TANIMI
VE SINIRLARI

Finansal analiz, finansal planlama ve finansal kontrolun 6n sartidir. Bu
faaliyetlerin yuritilmesi i¢in ise igletmenin mali durumunun Dbilinmesi

zorunludur.

Finansal analiz esas olarak, finansal tablolarda yer alan verilere
dayamlarak yapilir. Finansal analizin temelini olusturan mali tablolar,
isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglarina iligkin 6nemli bilgiler
verirler. Ancak bu bilgilerin analizi yapilmadan igletmenin ekonomik ve

finansal durumunu ve sonuglarimi anlamak olanakli degildir. Bu nedenle
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finansal analiz, mali tablolarda yer alan sayisal verilerin énemini ve anlamini

saptamak amactyla yiiriitiilen bir ¢aligma olarak ele alinabilir.”!

2.1.1- Finansal Analizin Tanimi

Finansal analiz, bir firmanin mali durumunu, faaliyet sonuglarini ve
finansal yonden gelismesini degerlendirebilmek, gelisme yonlerini
saptayabilmek igin, mali tablolarda yer alan kalemler arsindaki iligkilerin ve
bunlarin zaman iginde gostermis olduklan egilimlerin incelenmesidir.*>

Finansal analizi, analizi yapacak kigi veya gruplarin amaglarina uygun
olarak, bir veya bir ka¢ doneme ait mali tablolarda yer alan kalemlerin, gerek
kendi aralarinda gerekse biitiinle olan iligkilerinin ¢esitli analiz tekniklerinden
yararlanarak incelenmesi, yorumlanmasi ve isletmenin iginde bulundugu
kosullarin da goz oniinde bulundurularak degerlendirilmesi ve gelecekteki

kosullara gore tahminlerde bulunulmasi bigiminde tammlayabiliriz.>

Baslica mali tablolar;
1- Bilango,
2- Gelir Tablosu
3
4
5
6- Nakit Akim tablosu,
7- Fon akim Tablosu

Dagitilmamg Karlar Tablosu,

Ozsermaye Degisim Tablosu,

Net Isletme Sermayesi Degigim Tablosu,

olarak siralanabilir.

2.1.2- Finansal Analizin Sinirlarlamalan

Finansal analiz, mali tablolarda yer alan verilere dayamlarak yapilir.

Gergekten mali tablolar, firmamn mali durumu ve faaliyet sonuglari hakkinda

3! AKINCI, N. Necmettin, E.., “Finansal Tablolar Ve Analizi” 4.Bas1, Bang Yaymlari, fzmir,1995; 212
2 AKGUC, O., “Mali Tablolar Analizi”, 9.Basim. Avciol Yaym, Istanbul, 1995; 1
33 AKDOGAN, N, N, Tenker., * Finansal Tablolar Analizi”, Savag Yaymlan, Ankara. 1985; 260
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onemli bilgiler saglar. Ancak bu tablolarin belli simirlar1 vardir. Bu tablolarin
nitelik ve sinirlarim agikga belirtmek analizin sonuglarini, degerini ve kapsamim
ortaya koymak yoniinden faydali olacaktir. Bu nitelik ve simrlan soyle
agiklayabiliriz. >*

a- Mali tablolar gegici niteliktedir;

Bir igletme satilmadik¢a veya tasfiye edilmedikge gergek 6zvarligi, kesin
kar ve zarar saptanamaz. Muhasebenin donemsellik ilkesine uyumlu olarak,
belli zaman dilimlerinde o donemin faaliyet sonuglar1 diger donemlerden ayri
olarak saptanmaktadir. Bu nedenle gegici niteliktedir ve kesin sayilmazlar.

b- Belli bir doneme ait gelirlerin hesaplanmasi 6zneldir;

Bir firmanin belli bir déneme iligkin kar veya zaran, bazi varsayimlara ve
segilen degerleme oOlgiilerine gore hesaplanmaktadir. Bunun, analiz yapilirken
gozden uzak tutulmamasi gereklidir.

c- Mali Tablolarda yer alan rakamlar salt dogru ve kesin degildir;

Mali tablolarda yer alan rakamlar, kesin ve dogru olma niteliklerine
sahipmis izlenimi uyandirirlar. Ancak, bilango, firmanin varliklarinin
gerceklesmesi beklenen satig fiyatim veya rayi¢ bedelini veya firmanin
tasfiyesi halinde bunlarin satigindan elde edilecek para tutarim1 gostermez.

Yine ilk kurulus giderleri ve baz1 haklar, igletmenin siirekliligi iginde bir
deger tagidig1 varsayimina dayanarak, varliklar arasinda gosterilir. Gergekten
bunlarin bir satig fiyati, firmanin tasfiyesi halinde bir degeri olmayabilir.

d- Mali tablolar farkl: tarihlerde farkli para degerleriyle olan iglemleri

yansitirlar;

Muhasebenin temel varsayimlarindan biri, para degerinin degigmedigi,
sabit kaldigidir. Ancak bu varsayim giniimiiz kosullarinda gergek¢i bir
varsayim degildir. Paranin degerinin zaman igerisinde degistigi bir gergektir.

e- Mali tablolar bir firmanin mali durumuna etki yapan tiim etmenleri

gostermezler;

* AKGUC, 0., 2.g.€.1995; 3
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Bir igletmenin mali durumuna, faaliyet sonuglarina, finansman
olanaklarina etki yapan bir ¢ok etmen, para birimi ile ifade edilemedikleri igin

mali tablolarda yer almaz.

Ornegin bir isletmenin kurulus yeri, sahip oldugu miusteri Kkitlesi,
kamuoyunda biraktig1 izlenim, imaj, personelin kalitesi, firmanin piyasadaki
itibar1, diger firmalarla olan iyi iligkileri gibi bir ¢ok etmen nicel olarak

degerlendirilerek mali tablolarda gosterilmez.

2.2- FINANSAL ANALIZDE KULLANILAN
YONTEMLER

Belirli ozellikleri tagiyacak bigimde diizenlenen mali tablolar, gesitli
gostergeler, olgtler kullanmilarak veya kargilagtirmalar yapmak amaciyla analiz
edilmekte ve isletmenin mali durumu, karhiligi, verimliligi gibi konularin
degerlendirilmesinde yardimci olmaktadir. Genellikle uygulamada, finansal
analizde kullamlan teknikler ii¢ grupta toplanabilir.’® Bunlar, karsilagtirmali

analiz, dikey analiz ve oran analizidir.
2.2.1- Karsilastirmah Analiz

Belli bir doneme ait finansal tablolar, tek baglarina bankayla ilgili
bilgilerin saglanmasina olanak vermezler. Bu nedenle, bankalarin belirli
tarihlerdeki bilango ve gelir tablolarinin kargilagtirlmas: gegmis ve mevcut
durumu gérmeye, gelecekle ilgili daha tutarli tahminler yapmaya olanak verir.
%6 Bir bankanin birden fazla dénemine ait bilangolari, gelir tablolar1 ve bankada
kullanilan diger tablolan kargilagtirmali olarak diizenlendiginde kargilagtirmal
tablolar elde edilir. Kargilagtirmali tablolarin hazirlanmasi, bankamn farkl
tarihlerdeki hesaplarinin ayr1 ayn paralel kolonlarda gosterilmesiyle yapilir.

Kargilagtirmali tablolarda bir yildan diger bir yila gore artiy veya azalig

* AKGUC, O., “Mali Tablolar Analizi”, 5. Baski, 1 U. Iletme Fakiltesi Yaym, Istanbul 1981; 245246
% CEYLAN, A., “Isletmelerde Finansal Yanetim”, 3.Baski, Ekin Kitabevi Yayinlart NO: 14, Bursa,
1993; 42
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bigimindeki degismeleri bir kolonda, degigim yiizdeleri bagka bir kolonda
gosterilir.

Kargilagtirmali  tablolar  denildiginde genellikle kargilagtirmali
bilangolar ve kargilagtirmali gelir tablolar1 anlagilir. Finansal tablolarin
kargilagtirmalt olarak analizi, bankalarin gelisjme yonii hakkinda bilgi
saglamaya yarar. Ancak enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde, kalemlerdeki

artigin gercegi yansitmayacagl gozden uzak tutulmamalidir.

Kargilagtirmali tablolarda yorum yapilirken, artis ve azaliglarin
sozkonusu oldugu kalemlerdeki degismelerin nedenleri aragtirilir. Bu agamada
mutlaka rakamlar ve yiizdeler birlikte ele alinip incelenmelidir. Diger taraftan,
analiz ve yorum yapilirken ilgili kalem ve gruptaki degisme tek bagina ele

alindig1 gibi, diger kalemlerle birlikte degerlendirilebilir.

Bu analiz yonteminde, farkli dénemlere ait mali tablolarda yer alan
kalemlerin zaman iginde gostermis olduklar artiglar veya azaliglar dinamik
olarak izlenmektedir. Saglanan sonuglara dayali olarak bankalarin gelisme

yonii hakkinda bilgi sahibi olunabilir.”’

2.2.2- Dikey Analiz

Finansal tablolarin analizinde kullanilan tekniklerden biri de dikey
analiz teknigidir. Dikey analizde, finansal tablolarda yer alan her kalemin ait
oldugu grup igindeki yiizdesi, hem grup toplamina hem de genel toplama gore
ayrt ayr1 kolonlarda gosterilir. Bunu igin her kalemin ait oldugu grup veya
genel toplami 100 kabul edilerek, kalemin gruptaki pay: belirlenir. Dikey
analiz yontemi ile aktif ve pasif kalemlerin varliklar arasinda dagilimi ortaya
koyulur. Aktiflerin doner varliklar ve sabit varliklar arasinda dagilimi yaninda,
isletme kaynaklarmin ne oranda 6z ve ne oranda yabanci kaynaklardan

olustugu da saptanabilir.

5" AYDIN, D, F, SURMELL,, “Bilgisayarla Bankalar Mali Tablolarinin Analizi Bankrapor Sistemi”,
E1LT.IA. Yaym, Eskisehir, 1980; 4
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Bu analiz yonteminde gelir tablosu incelenerek, net karin elde edilmesi

i¢in yapilan faaliyetlerin dagilimini degerlendirmek miimkiindiir.”®

2.2.3- Oran Analizi

Oran (Rasyo), mali tablolarda yer alan herhangi iki kalem arasindaki
iligkinin basit matematik ifadesi olarak tammlanabilir.”® Finansal tablolardaki
hesap kalemlerinin sayisal degerleri ile bunlarin biribiri arasindaki iliskilerden
yararlanarak analiz yapilir. Burada amag, isletmenin finansal durumunun,

karlih@inin ve verimliliginin degerlendirilmesidir.

Oranlar, firmanin yalniz gegmis ve cari mali durumunu degerlendirmek
agisindan degil, planlama ve kontrol iglevini yerini getirmede de kullamulir.
Ugiincii kisilerin, 6zellikle firma ortaklari, pay senetlerine yatirim yapmak
isteyen birikim sahipleri ve finansman kurumlar, firmanin mali durumunu ve
giiciinii nasil gordiiklerini, nasil degerlendirdiklerini kestirme yoniinden de
finans yoneticisine yararhdir. Finans kurumlari, firmanin kredi degerliligini
saptarken, oran analizinden yararlandiklar1 gibi birikim sahipleri de yatiim
kararlarinda firmalarin oranlarini dikkate almaktadirlar.

Oran analizinin temel amaci, mevcut ve gegmis bilgilerin kullanilip
degerlendirilmesiyle gelecek hakkinda tahminlerde bulunmaktir. Finansal
oranlarin yorumlanmasinda kullanilan kriterlerin, kesinlik ve belirginlik
yonlerinden doyurucu o6lgiiler olduklan da pek ileri siiriilememektedir.*
Herseyden 6nce sektor hakkinda mimkin oldugunca tam ve dogru bilgiye

sahip olunmasi gerekmektedir.®!

®CEYLAN, A, a.g.e; 40

% AKGUC, 0., “Finasal Yonetim”, Muhasebe Enstitisti Egitim Ve Aragtirma Vakfi Yaym No:8
Avcioglu Matbaasi, Istanbul, 1989; 26

% TANER, B., “Isletmelerde Finansal Rasyo Analizleri Ve Uygulama Ornekleri”, llke Ofset, fzmir,
1993; 8

1 PEKKAYA, S., “Tiirk Mali Sistemi i¢inde Bankacihk Sektoriiniin Geligsimi ve Finansal Yapisinmn
Analizi (Bir Oran Analizi ve Cok Degiskenli Faktor Analizi)”, DPT Aragtirma ve Planlama
Midirliagi, Ankara 1994; 38

T.C. YOKSEKOCRETIM KURULU
POXOMANTASYON MERKRZ!



Hesaplanan oranlarin degerlendirilmesinde, yorumunda genellikle
asagidaki Olgiilerden yararlanllma.ktadlr.62
a- Hesaplanan oranlarin, firmanin gegmis faaliyet dénemlerindeki
oranlar ile kargilagtiriimasi
b- Oranlarin benzer firmalarin oranlarn veya firmanin faaliyette
bulundugu endiistri kolundaki tipik oranlar veya endiistri ortalamasi
ile kargilagtiriimasi.
c- Deneyimler sonucu bulunmug oranlarla kargilagtirma.
Finansal oranlar; aktif kalitesi, sermaye yeterliligi, karlilik, likidite, pazar
degeri ve diger oranlardan olusur. Bu finansal oranlarin analiz éncesi genig bir

bigimde ele alinmasi ve bu oranlarin tanitilmas: gerekmektedir.

2.3- OZEL FINANS KURUMLARI ACISINDAN FINANSAL
TABLOLAR

Ekonomik gelismenin en onemli kosularindan birisi, etkin caligan,
giivenilir ve gelisme egiliminde olan bir bankacilik sistemidir. Ozel finans
kurumlarimin  etkinligi, givenilirligi ve ekonomik gelismeye katkisinmin
rakamsal degerini ortaya koymak bu c¢alismamizin ana konusunu
olusturmaktadir. Bu nedenle Tiirkiye’de faaliyet gosteren bes tane 6zel finans
kurumunun gegmis son bes yillik mali tablolart 1g181nda analizi yapilacak ve
son 10 yillik mali tablo kalemlerindeki degisimler dogrultusunda performans
degerlendirmesi yapilmaya galigilacaktir.

Bu boliimde, Tiirk bankacilik sistemi igerisinde kisa bir gegmisi olan 6zel
finans kurumlarinin, sistem igerisindeki durumlan ve gelisimini saptamak

amaciyla mali tablolar ve analizde kullanilan finansal oranlar ele alinacaktir.

2 AKGUC, O, a.ge. Ist. 1989; 27
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2.3.1- Ozel Finans Kurumlarmin Finansal Analizinde
Kullanilan Mali Tablolar

Ozel finans kurumlan belli donemlerde finansal durumlarim gosteren
raporlar diizenlerler. Ulkemizde 6zel finans kurumlarinin mali yapilarimn
incelenmesinde kullanilan kaynaklar, bu kurumlarin yilda bir kez

yayinladiklar bilango ve gelir tablosudur.

Diger ticari igletmelerde oldugu gibi 6zel finans kurumlarinin da belirli
bir donem iginde faaliyetlerinin degerlendirildigi en onemli mali tablolarin
baginda bilango ve gelir tablosu gelmektedir. Bir 6zel finans kurumu bilangosu,
bir girket bilangosu ile yapi olarak aym olsa dahi, aktif ve pasiflerin alt
kalemleri farkliik gosterir. Yasal olarak ozel finans kurumlan, ¢ aylik
donemlerde, bilango ve gelir tablolarim1 Tiirk Lirasi cinsinden diizenlemek

zorundadir.

Ozel finans kurumu bilangolarmin analizinde, diger isletme
bilangolarinin analizinde kullamilan tiim teknikler kullamilir; Karsilastirmali

mali tablolar, dikey analiz, oran analizleri bunlardan bazilaridir.®®

Bir 6zel finans kurumunun finansal tablo analizi yapilirken; banka
yonetimi, yatinm uzmanlarindan alinan bilgiler kurum tarfindan yayinlanan

mali tablolar, ek bilgiler ve yillik rapor dikkate alinir.

Finansal analiz, buyiikk 6lgiide mali tablolarda yer alan kalemlerin
niteliklerinin, degerleme olgiilerinin anlagilmasina baglidir.*® Bu nedenle,
analiz yontemlerini, tekniklerini incelemeden 6nce mali tablolarin igerigi,
dizenlenmesi ve bu tablolarda yer alan kalemlerin nitelikleri ve degerleme

olguleri Gzerinde durulmasi gereklidir.

% TAKAN, M., “Bankacilik Teori Uygulama Ve Yonetim”, Nobel Yayin, Ankara, 2001; 177
% AKGUC, 0., a.g..e. Istanbul., 1995; 19
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2.3.1.1- Bilango

Bilangonun ¢eysitli tantmlar1 yapilmigtir. Bu tanimlardan bazilari agagida
ifade edilmisgtir.

Genel anlamda bilango; igletme amacinin gergeklestirilmesi igin temin
edilmis kaynaklarin belirli bir doénem itibariyle hangi wvarliklara tahsis

edildigini gosteren dengeli bir tablodur.

Bilango, igletmelerin belli bir tarihteki ekonomik ve mali durumunu
yansitan, varlik ve kaynak yapisim gergege uygun ve dogru bigimde gosteren
bir tablodur.® Bu tablo aktif(varliklar) ve pasifikaynaklar) olmak iizere iki
boliimden olusur. Ozel finans kurumlamn aktifinde; mevcutlar ve alacaklar,
pasifinde, borglar(yabanci kaynaklar), oOzkaynaklar(sermaye, ihtiyat ve
kargiliklar) ve varsa kar bulunur.

Ozel finans kurumlar1 da bankalar gibi bilango dénemi sonunda
(31.12.itibariyle) denetlenmig bilango diizenlemek zorundadir. Ayrica iliger
aylik donemlerde mart, haziran, eyliil bilangolarini kamuoyuna agiklama, aym
zamanda BDDK, Sanayi Ve Ticaret Bakanligi ile TCMB’na vermek
zorundadir.

Yukarida da deginildigi gibi bilango, aktif kalemler ve pasif
kalemlerden olugmaktadir.(Bkz- Ekler)

Ozel finans kurumlarinin bilango kalemleri, aktif kalemler ve pasif

kalemler baglig1 altinda anlatilmaya galigilmigtir.

2.3.1.1.1 Aktif Kalemler

Ozel finans kurumlannin bilangosundaki aktif kalemleri sunlardan
olusmaktadir.

1- Hazir Degerler;

2- Bankalar;

3- Menkul Degerler;

8 AKGUC, 0., a.g.e. Istanbul., 1995; 21
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4- Alacaklar;

5- Tahsili gecikmig Alacaklar;
6- Gelir Taahhuk Reeskontlari;
7- Mali Istirakler;

8- Sabit Kiymetler;

9- Diger Aktifler;

1-) Hazir Degerler

Bir bilango terimi olarak hazir degerler (Kasa ve Bankalar) bilango
gliniinde igletmenin elinde bulunan yasal dolanim (tedaviil) giiciine sahip ulusal
para, yabanci paralar ile bankalardaki vadesiz mevduati (dovizli mevduat
hesaplar1 dahil) kapsar.

Ulkemizde tedaviilde bulunan Tiirk Lirasi banknot ve madeni paralar ile
alim satim konusu yapilan yabanci paralarin izlendigi aktif nitelikli hesaptir.
Yabanci paralar kasaya sabit kur lzerinden girisi yapilir. Dénem sonlarinda
devaliiasyona tabi tutularak bakiyesi Turk parasina donusturilir. Hesabin
kalintis1 kasa mevcudunu gésterir.

2-) Bankalar;

Bankalar hesabi, bankanin yurt i¢i ve yurt digt bankalarda bulunan TL
ve doviz tevdiat hesaplarindan olugur. Bankalar nakit ihtiyaglari ve yasal
umumi disonibilitelerini yerine getirebilmek igin nakit deger tutararak, doviz
yikimlilikleri ve 6demeleri igin yurt digt muhabirlerinde déviz bulundurur.
Ozel finans kurumlarinda cari hesaplara yatirilan para da bu kapsama dahildir.

3- Menkul degerler;

Istirak ve bagll ortaklik niteligi tagimayan ancak uzun vadeli olarak
tutulmasina karar verilen ortakliklara sermaye olarak vyatirilan paralarin

kaydina 6zgii aktif nitelikli bir hesap grubudur.%

% ARMAN, Tevfik., “Bankalarda Finansal Yénetime Giris” Bankalar Birligi Yaynlari, Yaym No:
203, Istanbul, 1987, 191
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4- Alacaklar;

Ozel finans kurumlarinin miisterilere kullandirdig: kredilerin izlendigi
ve borg kalan1 veren bir hesap grubudur. Kisa, orta ve uzun vadeli olarak tice
ayrilir.

5- Tahsili Gecikmis Alacaklar;

Tahsili gecikmis alacaklar ya da takipteki alacaklar hesabi, 6zel
takipteki alacaklar, idari takipteki alacaklar ve kanuni takipteki alacaklar olarak

uge ayrilir.
6-Gelir Taahhuk Reeskontlari

So6z konusu hesap Tiirk parasi olarak iglem goren kredi hesaplan igin
donem sonlan itibariyle tahakkuk ettirilip tahsil edilmesi gerektigi halde
nakden veya hesaben alinmayan gelirlerin tahakkuk yoluyla o dénemin sonug
hesaplarina aktarilmas1 ve aym: zamanda doénem sonlari itibariyle heniiz
tahakkuk dénemi gelmemis gelirlerin reeskont yoluyla o dénemin gelirlerine
aktanilmas: igin kullamlir.®’

7- Mali Istirakler;

Istirakler; bankalarin ellerindeki fonlar1 verimli alanlarda kullanmak ve
takipteki kredilerinin tahsil edilememesi nedeniyle mecburen edindikleri, bagka
isletmelerin pay senetlerini uzun siire elinde tutmak maksadiyla satin almalart
nedeniyle edindikleri varliklardr.

8- Sabit Kiymetler;

Menkuller, gayrimenkuller ve dzel maliyet bedellerinden olusur. Ozel
finans kurumlarinin faaliyetlerinde kullanilmak tizere satin aldiklan ve kullanim
sureleri bir yildan fazla olan kasalar, biiro makinalari, mobilya ve mefrusat, tagit
araglar1 gibi kalemler menkuller grubunda simiflandinlir. Faaliyetlerinde
kullanmak iizere aldiklar1 bina, arsa ve araziler gayrimenkuller grubuna girer.

Yeniden degerleme artiglar1 bu iki gruba borg yazilarak muhasebelestirlir. Kira

 BAYYURDUROGLU, G.M. “Bankacilar I¢in Banka Muhasebesi”, Ankara, Banka ve Ticaret
Hukuku Ars.Enst. Yayin No: 258, 1991;38
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ile tutulmug gayrimenkulleri genisletmek ve ekonomik degerlerini artirmak igin
yapilan harcamalar da 6zel maliyet bedeli olarak bu grupta muhasebelestirlir.

9- Diger Aktifler;

Yukandaki siniflara girmeyen aktifler, diger aktifler grubunu olugturur.
Bu gurup; pesin 6denmis vergiler, TCMB o6zel hesaplari, pesin 6denmig

giderler ve borglu gegici hesaplardan olugmaktadir.

2.3.1.1.2 Pasif Kalemler

Ozel finans kurumlarmin pasifinde bulunan ana kalemler asagida
siralanmig ve anlatilmigtir.

1- Borglar ;

2- Odenecek vergi, resim, harg ve primler

3- Muhtelif borglar;

4- Diger pasifler;

5- Ozkaynaklar;

6- Donem kart;

1- Borglar;

Ozel finans kurumlarina gergek ve tiizel kigilerin kar pay1 karsiliginda
yatirdiklar1 fonlar, merkez bankasina borglar ve diger bankalara borglarin
izlendigi hesaptir.

2- Odenecek Vergi, Resim, Harg ve Primler ;

Ozel finans kurumunun kendi ¢aliganlan ve iliskide bulundugu tigiincii
kisilere iligkin islemler nedeniyle vergi sorumlusu ya da yikimlisii olarak
Odeyecegi vergi, resim, har¢ ile primlerin kaydedildigi pasif karakterli bir
hesaptur.

3- Muhtelif Borglar ;

Ozel finans kurumlarinda borglu ve alacakh cari hesabi bulunmayan

migteri ya da tglinci kigilerin, 6zel finans kurumlarindan olan alacklan ile
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kurumlarca agilan nakdi ve gayrinakdi kredilerin nakdi teminat1 olarak alinan
paralarin izlendigi pasif nitelikli bir hesaptir.

4- Diger Pasifler;

Yukanidaki siniflandirmaya girmeyen pasif nitelikli hesaplar bu gruba
girer.

5- Ozkaynaklar ;

Ozkaynaklar 6denmis sermaye, yedek akgeler, muhtemel zararlar

karsihg1, yeniden degerleme fonlari, degerleme farklar1 ve zararlardan olusur.®®

Sermaye; OFK’larin nominal sermayesinin kaydina 6zgii bir hesaptir.

Odenmis sermaye; sermaye ile 6denmemis sermayenin farki 6denmis

sermayeyi olusturur.

Yedek Akgeler; Kanuni yedek akgeler, ihtiyari yedek akgeler olmak
tizere ikiyi ayrilir. TTK’nun 464 ve 467°nci maddeleri uyaninca, yillik kardan
ayrilan yedek akgelerin kaydedildigi pasif nitelikli bir hesaptir. Ihtiyari yedek
akgeler, willik wvergi sonrasi kar iizerinden kanuni yedek akgelerin
ayrilmasindan sonra genel kurul karariyla ayrilan yedek akgelerdir. Birikmig

zararlar bu hesaptan mahsup edilebilir.

Yeniden Degerleme Fonu; Vergi Usul Kanunu’nun 3094 sayili kanunla
degisik gegici 11°nci maddesi uyarinca yeniden degerlemeye tabi tutulan sabit
kiymetlerin net defter degerinde meydana gelen artiglarin kaydedildigi pasif
nitelikli bir hesaptir. Yine aym hiikiimlere gore istirak ve kuruluslarin
yaptiklari yeniden degerleme sonucunda bedelsiz hisse senedi vermeleri
nedeniyle aktiflerde ortaya ¢ikan artiglar da aym gruba kaydedilir. Ayrica
gayrimenkul ve menkul kiymetlerin satisginda maliyet bedelinin yeniden
degerleme oraminda artiriimasi sonucunda orataya gikan, vergi kapsami diginda
tutulan tutar (kar) maliyet artig fonu hesabina alacak yazilir. Bu hesap yeniden

degerleme fonu hesap grubu iginde yer alir.

% Bankalar Kanunu m. 32/1
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Degerleme Farklari; Menkul degerler ve istiraklerin borsa degerlerinin
maliyet bedelini agsmas1 durumunda olusan olumlu fark, menkul degerler deger

artig hesabina borg, bu hesaba alacak yazilir.
Zarar, OFK’larin gegmis yil zarar1 ve donem zarari bu hesapta izlenir.
6- Donem Kari;

Ozel finans kurumunun bir bilango doneminde faaliyetlerinden elde
ettifi vergi oncesi karimi gosteren pasif karakterli bir hesaptir. Bilango analizi
yapilirken kar hesabinin O6denecek vergiler, yedek akgeler, muhtemel zarar

kargiliklan ve dagitilacak karlara aktarilmas: gerekir.

2.3.1.2- Gelir Tablosu

Giintimtizde ekonominin gelismesi, igletmelerin biiyiimelerini saglamak
i¢in planlamaya duyulan gereksinim, bilangonun yam sira gelir tablosuna olan
ilgiyi de artrmugtir. Ciinkii gelir tablosu, belli bir faaliyet doneminde igletmeye
iligkin faaliyetleri, finansal yonden bir biitiin olarak 6lgen bir tablodur. Ayrica
gelir tablosu, kar kalemine iligkin bilgileri bilangoya gore, isletme ile ilgilenen
gruplara daha ayrintili bir gekilde sunar. Gelir tablosunun genel tanimina

baklidiginda bu daha net goziikecektir.

Gelir tablosu, ¢esitli yazarlarca degisik bigimlerde ele alinip

tamimlanmigtir. Bunlardan bazilarina asagida yer verilmistir:®

Gelir tablosu, igletmenin bir etkinlik donemi iginde gelir ve giderlerine
iligkin rakamlart ve etkinlik sonuglarini kargilagtirmali gekilde gosteren bir

tablodur.

Genel olarak gelir tablosu; igletmenin belli bir faaliyet déneminde elde
ettigi tim gelirler ile aym faaliyet doneminde katlandifi tim maliyet ve
giderleri ve bunlarin sonucunda igletmenin elde ettigi donem net karim ya da

ugradig1 donem net zaranm topluca gosteren finansal tablodur.

% AKINCI, N., Necmettin E., a.g.e; 72
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Gelir tablosu; bankanin (6zel finans kurumu) belli bir hesap doneminde
elde ettigi tim hasilat ve gelirleriyle yaptigi tim maliyet ve giderleri
siniflandinlmig bir bigimde gosteren, donemin sonuglarini kar ya da zarar

olarak ozetleyen bir tablodur.”

Ozel finans kurumlarinin gelir tablosunda yer alan kalemlerinin bazilan
asagida anlatilmigtir. (Bkz. Ekler OFK Gelir Tablolari)
1- Katilma Hesab1 Gelirleri (Net);
Ozel finans kurumlariin gesitli fon kullandirma teknikleri ile elde
ettikleri karlardan sagladiklar1 kar pay1 gelirlerinin ve kar pay1 dis1 gelirlerin

izlendigi hesaptir.

2- Faaliyet Giderleri ;

Ozel finans kurumlarmin faaliyetleri sonucunda elde edilen kar pay:
giderleri ve karin kazamlmasi sirasinda olusan giderlerdir. Verilen tcret ve
komisyonlar, zararla sonuglanan girisimler bu hesap altindadir.

3- Genel Yonetim Giderleri,

Kar payi giderleri diginda, 6zel finans kurumlarimn faaliyetlerini
sirdiiriiken yaptiklari, personel giderleri, kira giderleri bu hesapta yer alirlar.

4- Amortismanlar;

Ozel finans kurumlarinin menkul ve gayrimenkulleri ile ilk kurulus ve
orgitlenme giderleri ve 6zel maliyet bedellerinin VUK ’ta belirtilen oranlar igin
amorti edilmesi sonucunda bu hesap grubuna borg yazilir.

5- Diger Faaliyet Gelirleri ;

Ozel finans kurumunun olagan faaliyetleri diginda elde ettigi gelirlerin

kaydina 6zgu bir hesaptir.

™ ARMAN, Tevfik., a.g.e; 195
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6- Vergi Kargiliklan

Ozel finans kurumunun faaliyetleri sonucunda elde edilen vergiye tabi
kar1 tUzerinden ddeyecegi kurumlar ve gelir vergisi tahakkukunun yapildig:
hesap grubudur.

7- Donem Net Kar/Zarar

Gelir tablosunun son boliimiinde, Net/Kar-Zarar olup; bu kalem, net kar

pay1 gelirleri ile net kar pay1 dis1 gelirlerin toplanmas: ve bu toplamdan vergi

kargiliginin gikarilmasiyla bulunur.

2.4- OZEL FINANS KURUMLARINDA FiNANSAL
ANALIZ

Ozel finans kurumlarinin finansal analizinde, oran analizi tekniginden
hareketle genel kabul gérmiis dort analiz yontemi ele alinacaktir. Genellikle
bankacilikta yaygin olarak kullanilan bu yontemler;, Aktif Kalitesi Analizi,
Likidite Analizi, Sermaye Yeterliligi Analizi ve Karlililk Analizi olarak

siniflandirilmaktadir.

Calismamizin bu boliminde, s6z konusu oranlarin tanitilmast,

kullamlan formuller ve degrlendirme kriterleri anlatiacaktir.

2.4.1- Aktif Kalitesi Analizi

Bankalar ve o©zel finans kurumlan,  6zkaynaklan ile yabanci
kaynaklarini ¢esitli varliklara baglarlar. Bu tiir yatirim karalarinda baglanan
paranin gelir getirip getirmedigi, gelirin buyiikluk ve sirekliligi gibi olgiitler

g0zoniine alinir,”

" ARMAN, Tevfik., a.g.e; 214
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2.4.4.1- Kalite Acisindan Aktifler

Aktiflerin kalitesi, finansal kurulusun yonetim kararlar1 dogrultusunda
olugan 6nemli bir kriterdir. Gerek yabanci ve gerekse kendi kaynaklarindan fon
saglayan finansal kurulug, bu fonlarin bir kismim yasal (kargiliklar) ve gerekli
(sabit kiymetler gibi) varliklara baglandiktan sonra, fonlarin onemli bir
boliimiinii olugturan kalan bakiyeyi kisa dénemli planlari ve uzun doénemli
stratejileri dogrultusunda ¢esitli plasman ve yatinm alternatifleri arsinda
dagitir.

Finansal kurulusun aktiflerinin kompozisyonu, finansal kurulug igin
asagidaki hususlar agisindan énem arzeder.”

1-Gelir getirip getirmedigi,

2-Gelir getiriyorsa “gelir getirme giicli”,

3-Gelir getirme gliciniin “devamlilig1”,

4-Aktifin nakde dontigebilme kabiliyeti,

5-Muhasebe dis1 deger kazanip gizli deger artigt yaratma 6zelligi,

6-Finansal kurulugun aktif yapisinin kaynak yapisina uygun diisiip
dismedigi,

7-Aktiflerin defter degerinde bir azalma olup olmadig1’dir.

Aktif kalitesi kavraminda en 6nemli olan kredi kalitesidir. A¢ik olarak
belirgin olan risk, borglunun borcunu 6dememesidir. Borcun gecikmeli
odenmesi de gozoniinde tutulmalidir.”

Kredi yonetimi, ticaret, hizmet ve sanayi isletmelerinin mal ve hizmet
sunumunu yerine getirmelerini kolaylagtirmak amaciyla, finansal kuruluglarin
verdikleri ve bilangolarinin aktifine alacak olarak yansiyan iglemlerin
yuritiilmesidir.

Miisterilerin kredilendirilmesi, sunulan fonlara belli 6deme siireleri
taninmasini, kullamm ve geri 6deme kosullarini belirleyerek, alacaklarin

giivenceye alinmasimi gerektirir. Alacaklarin misgterilerden tahsil edilmesi,

2 SENVER, B., “Banka Bilangolarimn Tahlil Yontemleri”, Tirkiye Bankalar Birligi Yayinlari, Yayin
No: 143, 1987; 11-12
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alacak strelerini izleyerek, vadesi dolanlan tahsil etmek ve gerektiginde uyan
yontemlerine bagvurarak, kredilerin geri donmemesi nedeniyle ugramilacak
kayiplarin en az diizeyde tutulmasi gabalarini gerektirmektedir. Bu baglamda,
kredi yonetiminin iglevleri ya da gorev alanlan su sekilde siralanabilir.”

1-Miisteri bulunmasi ve miigteri segimi

2-Miisteri kredilendirilmesi

3-Toplam kredi mevcutlarinin belirlenmesi

4-Isletmelerin kredi limitlerinin belirlenmesi,

5-Krediye yaragirlik, oOdeme siireleri ve kredi giivencelerinin
belirlenmesi,

6-Alacaklarin gozetimi ve denetimi,

7-Paranin doniigtim hizinin ¢abuklagtiriimasi,

8-Odeme islemlerinin denetlenmesi,

9-Odemelere iligkin uyarilarin gergeklestirilmest,

10-Cesitli bilgi kaynaklarindan firmalar hakkinda bilgi edinilmesi,

11- Pazar g6zlemlerinin ve pazar analizlerinin degerlendirilmesi’ dir.

Ozel finans kurumlan aktiflerini, aktif kalitesi baglaminda ii¢ baglik
altinda gruplandirilabilir; Bunlar,
1- Likit Aktifler
2- Krediler
3- Kirli Aktifler’dir.

Aktif Kalitesi >Likit Aktifler kalitesi + Krediler Kalitesi + Kirli Aktifler
Kalitesi

7 TULGAR, K., “Ticari Bankalarda Aktif ve Pasif Yonetimi” Tiirkiye Bankalar Birligi Yayim, Yaym
no:177, 1993; .33
™ BERK, N., “Bankalarda Pazara Yénelik Kredi Yonetimi”, Esbank Yayinlary, 1987; 5
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1- Likit Aktifler Kalitesi :
Likit aktifler kalitesi, likidite ihtiyacinin aktif kalemlerden

saglanabilirliginin ve getiri saglayabilme giiciiniin gostergesidir. Ozel Finans
Kurumlarinda likit aktifler su bilango kalemleridir.
a-) Kasa Ve Bankalar:

Kasada tutulan nakit tutan ¢ok kisa siireli (giinliik) likidite taleplerini
kargilayacak ve fon toplama iglemlerinin normal akigin1 aksatmayacak diizeyde
olmalidir. Bankalarda tutulan degerler, gerek yurti¢i ve gerekse yurtdigi
bankalar veya finansal kuruluglarla mevcut ve muhtemel muhabirlik
anlagmalarinda belirlenen diizeyi saglayacak nakit transfer iglemlerini

kargilayabilmelidir.
b-) Menkul Kiymetler :

Ozel finans kurumlarinin sahip oldugu tek getirili likit aktif kalemi
menkul kiymetlerdir. Ancak yasanan deneyimler 6zel finans kurumlarinin
menkul kiymet portfoy yonetiminde tam anlamiyla uzmanlagamadiklarim
gostermektedir. Bu sebepten 6zel finans kurumlar, gerek teknik ve gerekse
insan gicii altyapisini yeterli diizeye ulastirdiktan sonra menkul kiymet
yatinmlarim artirici girigimlerde bulunmalidir. Bu saglanmamigsa menkul
kiymet yatinmlarinin minumum dizeyde tutulmasi 6zel finans kurumunun

yararina olacaktir.
c- Blokaj :

Yasal otoritelerce belirlenen blokaj tutarlar1 6zel finans kurumlarinin
mevduat biyiikliigti, mevduatlar i¢inde cari hesaplarinin  agirligs  ve
mevduatinin artigina gore artma egilimindedir. Son yasal diizenlemeler 6zel
finans kurumlarinin blokaj oranlarinda 6nemli artiglar meydana getirmigtir. Bu
durum 6zel finans kurumlarimn aktif kalitesini azaltici rol oynamaktadir.

Likidite yonetimi ile ¢eligen bir sonug olsa da 6zel finans kurumlarinda

likit aktiflerin dusikliugi aktiflerin genel kalitesini yiikseltici fonksiyona

.. YOKSEKOCRETIM VRIS

ZDOW O &MM
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sahiptir. Ancak, likit aktifler alt kalemlere boliinerek en azindan kendi iginde
kalitenin yiikseltilmesi saglanmaya ¢aligilabilir.
Likit kalemlerin aktif kalitesine etkileri ve nedenleri tablo 2.1°de

gorilmektedir. 7

Tablo 2.1 Likit Aktifler Kalitesi
Likit Aktif Kalemlerinin Aktif Kalitesine Etkileri ve Nedenleri

Likit Likit aktifler Olmasi

Aktifler Kalitesine Etkisi Gereken Nedeni

Kasa ve Banka Azaltici  Diisiik/Yasal Diizeyde Getirisiz/Yasal Zorunluluk.
Menkul Kiymetler Artirict Yiiksek Getirisi var

Blokaj Azaltict Yasal Diizeyde  Yasal zorunluluk

Kaynak: Geger, T. a.g.e.; 110

Tablo 2.1°de de goriildigi gibi, Kasa ve Banka kalemi, likit aktiflerin
kalitesini azaltic1 bir etki dogurur. Bu nedenle toplam aktifler igerisindeki paymin
yasaca belirlenen oranin iizerinde olmamasi gerekmektedir.

Kasa ve bankalar getirisiz bir likit aktiftir. Menkul kiymetler ise getirisi
olan bir likit aktiftir. Toplam aktifler igerisindeki paymin yiksek olmasi
olumludur. Cimnkii kaliteyi artict etkisi bulunmaktadir. Blokaj, yasal olarak
kurumlarin bulundurmasi gereken biri likit tiridir ve getirisi yoktur. Oranin

belirlenen yasal diizeyde olmas1 gerekmektedir.
2- Kredi Kalitesi:

Ozel finans kurumunun, aktiflerinin agirhgint olusturan kredilerin
niteligi genel anlamda aktiflerin niteligini olusturacaktir. Bu baglamda,
“agarlikli olarak finansal kurulug prosediirii kredi riskinin yonetimine

dayanmaktadur.

Aktifte gerekli kredi kalitesinin saglanmasi i¢in {i¢ ana konunun her an

on planda olmasi gereklidir.”®

" GECER, T. a.ge.; 110-111




a-) Limitlendirme:

Limitlendirmenin alt boyutlar,

Bir firmaya kullandirilacak maksimum limit

Bir gruba kullandirilacak maksimum limit,

Istiraklere ve kardes kuruluglara kullandirilacak maksimum limit,
Bir subenin kullandiracagi maksimum limit,

Genel mudirligiin kullandirilacagi maksimum limit,

Her teminat bazinda kullandiracak maksimum limit,

Her finansal enstruman bazinda kullandirilacak maksimum limit

b-) Segme:

Kredibilitesi yiiksek miigterilerin tesbiti,

Pazarlama stratejisinin tesbiti,
Kredi tahsis prosediirtiniin tesbiti,
Projelendirme prosediiriiniin tesbiti,

Mali tahlil ve izleme (monitoring) islemlerinin tesbiti

c¢-) Farklilagtirma :

Kredilerin gesitli kriterler gergevesinde farklilagtiriimasi,

Kredilerin sektorel bazda cesitlendirilmesi,

Kredilerin cografi bazda gesitlendirilmesi,

Kredilerin finansal enstriiman bazinda gesitlendirilmesi,
Kredilerin firma biiyiikliigii bazinda gesitlendirilmesi,
Kredilerin limit bilyiikliigii bazinda gesitlendirilmesi,

Kredilerin miigteri grubu bazinda gesitlendirilmesi dir.

Ozel Finans Kurumlarinin kullnadiklan baglica krediler sunlardir:

a) Uretim Destegi

b) Finansal kiralama (Leasing)
c) Emek-Sermaye Ortaklig
d) Kar-Zarar Ortaklig:
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Uretim destegi ve finansal kiralama metodlar1 genelde belirli bir kar
payt marji oram dahilinde gergeklestirilmektedir. Bu finansal metodlarda
sadece geri 6denmeme veya ge¢ Odenme riski s6z konusudur. Faizsiz
bankacilifin ana faaliyet prensipleriyle geligse de tretim destegi ve finansal
kiralama kredilerinin yiiksekligi kredi kalitesini artirici rol oynamaktadir.

Emek sermaye ortaklig1 ve kar zarar ortaklig: kredilerinde, yatirimin ne
kadar siirede tamamlanacag1 ve getiriye ulasacaginin belirsizligi, 6zel finans
kurumlarimn finansal kurulug olarak aktif kalitesini azaltici rol oynayacaktir.

Bu baglamda kredi kalitesini etkileyen kalemler tablo 2.2’de
gosterilmigtir.

Tablo 2.2 Krediler Kalitesi
Kredi Kalitesini Etkileyen Kalemler Tablosu

Kredi Krediler Olmas:

Tiirleri Kalitesine Etkisi Gereken Nedeni

Uretim Destegi Artirict Yiksek  Kontrol edilebilir risk
Finansal Kiralama  Artirici Yiiksek ¢ «“
Kar-Zarar Ortakligi  Azaltict Disuk  Kontrol edilemez risk

Buna gore; Ozel finans kurumlarimn agirlikli kredi kalemleri tiretim
destegi, finansal kirlama ve kar zarar ortakligindan olusmaktadir.

Bu kalemlerden Uretim Destegi ve Leasing krediler kalitesini artirici,
kar-zarar ortaklig1 kalemi ise azaltict etki dogurmaktadir. Ciinkii tiretim destegi
ve finansal kiralamanin risk kontroli, kar-zarar ortaklig1 kalemine oranla daha
miimkiin ve kolaydir. Bu sebeplerden dolay1 toplam aktif igerisinde Kar zarar
ortakligi kaleminin diisik diizeyde olmasi, Leasing ve Uretim Destegi”nin

yiiksek diizeyde olmast istenir.

3- Kirli akttifler :

Likit kalemler ve krediler haricindeki aktif kalemlerin toplami olarak
tanimlanan kirli aktifler kalemi global anlamda bir "bankacilik aktif kalitesi”
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simgesidir.”” Iyi bir bankacilik sisteminde bunlarin toplaminin diisiik diizeyde
seyretmesi beklenir. Kirli aktiflerin yiiksek olmasi, aktiflerin verimliligi ile ters

orantilidir.

Son yillarda 6zel finans kurumlarinin kirli aktiflerinde gozlenen artiglar
bir anlamda aktif kalitesinde azalmanin isaretidir. Ozellikle sabit kiymetler ve
diger aktifler kaleminde onemli artiglar meydana gelmektedir. Bu durum 6zel
finans kurumlarimin gsubeleyme c¢aligmalarinda agirlikli olarak miilkiyeti
kendilerine ait gayri menkulleri tercih ettikleri, gesitli nedenlerle olusan ve
bilangoda gosterilmesi gereken aktifleri torba hesaplarda tutma egilimde

olduklarim gostermektedir.

Tablo 2.3’de Likit Aktifler, Krediler ve Kirli Aktiflerin, toplam aktifler
icerisinde, aktif kalitesine etkisi gériilmektedir.

Tablo 2.3 Aktif Kalitesi
Ana Bilan¢o Gruplarimin Aktif Kalitesine Etkileri Tablosu

Ana Bilanco Aktif Kalitesine Olmas:

Gruplan Etkisi Gereken Nedeni
Likit Aktifler Azaltici Disiik Getirisi Cok Disiik
Krediler Artiric Yiikse Getirisi Yiksek
Kirli Aktifler Azaltic Dusiik  Getirisi Cok Diuisiik

Likit aktiflerin agirlikli etkisi aktif kalitesini azaltici yondedir. Ciinkii
bu grupta yer alan kalemlerin gogu getirisiz kalemlerdir. Krediler de ise getirisi
yuksek kalemler agirlikta oldugu i¢in aktif kalitesini artirici bir etkisi vardir ve
bu oranin yiiksek olmasi beklenir. Kirli aktifler yada donuk aktifler olarak
bilinen bilango grubunda yer alan kalemlerin getirisi ¢ok diigiikk oldugundan,
likit aktif kalemler gibi aktif kalitesine etkisi azaltic1 yonde olmaktadir. Oranin

dustik diizeyde olmasi beklenir.

 AGAOGLU, E. A., “Tiirk bankacilik Sistemine iliskin Performansm Otuz Yilik Seyrinin Genel
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2.4.1.2- Bashca Aktif Kalitesi Oranlari

Buradaki oranlar Ozel finans kurumlarinin aktiflerinin ne kadar etkin

kullamldigin gosterir.

Getirili Aktifler/ Aktif Toplama:

Getirili aktiflerin aktif toplamu igerisindeki oransal ifadesidir. Kurumun
getiri olusturma gicuniin gostergesidir. Getirili Aktifler; Menkul Degerler ile
Toplam Kullandirilan Kredilerden olugsmaktadir. S6z konusu oramn yiiksek
olmasi arzulanir.

Likit Aktifler / Aktif Toplam :

Aktif kalitesinin yiikseltilmesi agisindan diigiik olmasi tercih edilen bir
orandir.

Kirli Aktifler / Aktif Toplami :

Ana faaliyet konusu digi sahip olunan veya likidite ve getiri giici
olmayan bilango kalmelerinin aktif toplamina oranidir. Bu oranin diigiik olmasi
uygundur.

Krediler / Aktif Toplam :

Plasmanlarin aktif toplamina oranidir. Plasmanlarin, enstruman bazinda
aktife oraninin analizi daha sihhatli netice verecektir. Aktiflerde getirili
aktiflere agirlik verilmesi ve getirili aktiflerde ise kredilere 6nem verilmesi 6zel
finans kurumlarina goreli olarak avantaj saglayacaktir. Dolayisyla bu oranin
yiiksekligi aktif kalitesini olumlu bigimde etkiler.

Sorunlu Krediler / Krediler :

Tahsil kabiliyetini kaybetmis ve yasal takip siiresi dahilinde olan
problemli kredilerin, toplam plasmanlara oramdir. Bu rasyo, kurum aleyhine
yazilacak zarar tutan bazinda incelenmesiyle daha anlamli sonuca ulagilacaktir.

Bu oranin diisiik olmasi uygundur.

Bir Degerlendirmesi”, Uzman Goziyle Bankacilik Dergisi, Eylil 1993;.23
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Sorunlu Krediler /Aktif Toplamu :

Tahsil kabiliyetini kaybetmis ve yasal takip siiresi dahilinde olan
problemli kredilerin, toplam aktiflere oramdir. Bu oranin disiik olmasi
uygundur.

Sabit Kiymetler Toplami / Aktif Toplama:

Sabit Kiymetlerin toplam aktiflere bolinmesiyle bulunur. Aktif
toplamlar iginde sabit kiymetlerin yiizde payim gosterir. Oranin diigiik olmasi

istenir.

2.4.2- Likidite Analizi

Likidite genel olarak, bir igletmenin kisa siireli borglarin1 6deyebilme
yeteneginin Olgisiidiir. Bagka bir anlatim bigimiyle, igletmenin 6deme giiciiniin
saptanmasinda, donen varliklan ile kisa vadeli yabanci kaynaklar arasindaki

iligkiler analiz edilir.”®

Yabanci sermaye veya kendi sermayesi ile ¢alisan bir igletmenin, para
veya paraya gevrilmesi olanakli varliklara sahip olmak zorunlulugu vardir. Bir
varligin paraya cevrilebilirliliine likidite denir. Igletme bir finans kurumu ise,

likidite sorunu daha 6nem tagir.

2.4.2.1- Likiditenin Onemi Ve Likiditeyi Etkileyen
Faktorler

Likidite tim igletmeler i¢in 6nem arzeder. S6z konusu igletme banka
veya finans kurumu oldugunda likidite ¢ok daha fazla 6nem arzeder. Bu

kuruluglarin taahhiitlerini, 6zellikle tevdiat sahiplerinden gelen talepleri derhal

® AKINCIN..E, NECMETTIN, a.g.c.; 258
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kargilamalar1 gok 6nemli bir gerekliliktir. Bankalarin yikiimliliklerini aninda

karsilayabilmek i¢in ellerinde bulunduracaklar: degerler, iki gruba ayrilabilir.”

A) Birinci derecede rezervler veya birinci derecede likit olan

degerler.(hemen paraya gevrilebilen degerler)

B) Ikinci derecede rezervler veya gecikmeden ve onemli bir deger
kaybina ugramadan paraya gevrilebilen degerler.

Likidite oraninin yuksekligi, bankamn taahhiitlerini yerine getirebilme
giciinii  gosterir. Ancak, yetersiz likidite diizeyi, finansal yo6netimin
etkinsizliginin bir sonucu olabilecegi gibi, yiiksek likidite diizeyini de etkin
olmayan bir yonetim politikas1 olarak degerlendirmek gerekir. Finansal
kuruluslar, gerek fon gereksinmelerini kargilayabilmek gerekse yasal likidite
yukimliiliiklerini yerine getirebilmek icin yeterli diizeyde likit degerlere sahip
olmak durumundadirlar. Likidite bulundurmak igin ayrintida gesitli nedenler
olabilmesine kargin, bunlar1 dort ana grupta toplamak olanaklidir:*

a- Toplanan fonlarin yenilenmemesi ya da perakende mevduatin
¢ekilmesi nedeniyle olugan net fon ¢ikiglarinin tekrar yerine koyma
geregi,

b- Beklenen fon giriglerinin ger¢eklesmemesini kargilama geregi,

c- Olast sorumluluklar s6z konusu oldugunda yeni fonlar bulma
geregi,

d- Finansal kuruluglarin yapmak istedikleri yeni iglere girebilme
geregidir.

Ozel finans kurumlarinda likidite yonetiminin niteligi ve niceligi diger
finansal kuruluslardan farkli bazi o6zelliklere sahiptir. Topladiklarn mevduata
sabit bir getiri saglama taahhiidii olmayan 6zel finans kurumlarinin her zaman
icin mudilerin mevduat ¢ekme taleplerini yerine getirme zorunlulugu

mevcuttur.  Kredili misgterilerinin makul bor¢lanma ve ortak yatirim

 AKGUG, 0., “Banka Bilancolarmn Analizi”, ;79
% AYDIN, M. E., “Aktif Pasif Yonetiminde Likidite ve Faiz Oram Riski”, Uzman Goziyle
Bankacilik Dergisi, Mart 1993; 65



64

taleplerinin kargilanmasi1 da, migteri iligkilerinin sihhati ve aktif karlilig1 igin

gereklidir.

Biitin bu gereklilikler 6zel finans kurumunun potansiyel bir likidite
riskine maruz kaldiginin gostergesidir. Likidite riskini minumum diizeyde
tutmak ve likidite ihtiyacin1 zamaminda ve yeterince elinde bulundurmak
zorunlulugu vardir. Likidite ihtiyacinin tespitinde genel olarak en 6nemli 6lgiit

geemis deneyimler ve gelecege yonelik tahminlerdir.

Likidite ihyacinin tesbitinde, finansal kurulusun en biyik rehberi,
geemis deneyimleri ve likidite ihtiyacin1 ortaya ¢ikarabilecek olaylar
hakkindaki bilgilerdir.

1- Kisa siireli likidite ihtiyaglar .

Kisa siireli likidite ihtiyaci, bir kag¢ aylik veya mevsimsel konjiiktiir
dolayisiyla ortaya ¢ikan likidite ihtiyacidir.
2- Donemsel likidite ihtiyaci.

Genel ekonomik konjoktiir gibi makro olgeklerde meydana gelen ve
finansal kurulusun kontrolu diginda gelisen olaylarin sebep oldugu likidite
ihtiyacidir. Onceden tahmin edilmesi ve dénlem alinmasi zor olan bu likidite
ihtiyaglarinda, finansal kuruluslar gesitli tekniklerle bu ihtiyaci tahmine yénelik
caligmalar yapmaktadirlar.

3- Beklenmedik likidite ihtiyaci.

Finansal kurulugun tahmini diginda gelisen ve 6nlenemez olaylarin yol
actigr likidite ihtiyaglaridir. Beklenmedik zamanda 6nemli fon kaynaklarinin
kapanmasi, finansal kurulug hakkinda olumsuz soylentiler ve dedikodular gibi

olagan dis1 olaylarin dogurdugu likidite ihtiyaglaridir.

Ozel finans kurumlarimin, beklenen nakit ¢ikislan igin gerekli tutarlar
ve beklenmeyen nakit gikiglarinin gerektirdigi tutarda likit varliklari ihtiyari
olarak hazir bulundurma zorunlulugu vyaninda, vyasalar ve mevzuat
¢ergevesinde de kasasinda ve bankalarda likit olarak bulundurmak zorunda

oldugu belli bir limit s6z konusudur.
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Bankalarda ve finansal kuruluglarda likidite yeterliligi reel ekonomi
agisindan  ¢ok Onemli kriterdir. Ciinkii bankalarda ve bu tiir finans
kuruluslarinda yasanancak bir likidite krizi, reel ekonomi iizerinde de biiyiik

etkilere neden olacaktir.

Mali piyasalarda likidite krizi iki farkl: formda ortaya ¢ikmaktadir®.
Birinci tip likidite krizleri geleneksel olarak bir bankadan veya genel olarak
bankacilik sisteminden fon ¢ikiginin yaganmasi: ikinci tip likidite krizleri ise
menkul kiymetlesen (securitized) para ve sermaye piyasalarinin likiditelerinin
azalmasidir. Birinci tip likidite krizleri, fon sahiplerinin bir bankanin veya
bankacilik  sisteminin 6deme giici hakkinda siipheye diigmesinden

kaynaklanmaktadir.

Bir bankanin varliklarinin degerini olumsuz etkileyen gelismeler, o
bankanin 6deme giicii hakkinda yatirimcilar iizerinde siiphe yaratabilmektedir.
Banka kisa vadeli yikimlaliklerinde (agirlikli olarak kisa vadeli mevduat)
ortaya ¢ikacak bir kagis durumunda bu yiikimliliikleri kargilamak amaciyla
likidite bulmada sikint1 yagayabilir.

Bankanin yuikiimlalikklerini yerine getiriken yasayabilecegi bir
basarisizlik, tasarruf sahiplerini daha ihtiyatli olmaya sevk edebilir. Bu gelisme

de bankacilik sisteminden genel bir fon kagigina neden olabilir.

Ozel finans kurumlarimin, taahhiitlerini, 6zellikle tevdiat sahiplerinden
gelen talepleri derhal kargilamalari biyiik 6nem tagimaktadir. Kurumun
faaliyetlerini surdirebilmesi, buyitk olgiide, yikimliliiklerini amnda
kargilayabilmesi giiciine baglidir. Bu nedenle OFK’lar, kaynak kullaniminda
onceligi, yikiimliltklerini derhal kargilayabilecek, tediye taleplerine cevap

verebilecek rezervlerin tegkiline vermek durumundadir.

81 KAPLAN, C., “Likidite Krizleri Ve Piyasalar Uzerindeki Etkileri”, Lira Dergisi, TCMB Biilteni,
Ocak 2001, Say1 17; 13.
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2.4.2.2- Bashca Likidite Analiz Oranlan

Likit degerler; Nakit Degerler, Bankalar, Menkul Degerler, ve Blokaj
kalemleridir. Likidite, 6zel finans kurumunun vadesi gelen nakit
yiktimliliikklerini kargiliyabilme yetenegidir. Baglica likidite analiz oranlar

asagida verilmistir.**

Likit Degerler/Aktif Toplami :

Likit degerlerin aktif toplam: igerisindeki payidir. Gergek likit
degerlerdir. Oranin yiiksek olmasi yiiksek likiditeyi ifade eder. Fakat ¢ok
yiiksek likidite karlilik agisindan istenmeyen durumdur.

Likit Degerler / Getirili Aktifler :

Likit degerlerin getirili aktif kalemlerine oranim gostermektedir.

Likit Degerler / Krediler :

Likit degerlerin kredilere oranini ifade eder.

Likit degerler / Mevduat :

Likit degerlerin toplam mevduati kargilama giiciiniin gostergesidir. Bir
anlamda mevduat toplaminin yiizde kaginin talep edilmesi halinde
karsilanabilecegini ifade eder. Ozel Finans Kurumlarinin kredilendirmelerinin
tamaminin karli yatirimlara donistiigti sartlarda, tiim mevduat ¢ekilme
taleplerini kargilamas: gereklidir. Ciinkii 6zel finans kurumlari, zarar halinde
bunu mevduat hesaplarindan belirlenen oranlarda diigebilmektedir. Ancak zarar
s0z konusu degilse tasarruf sahipleri ana para ve normal vade dolumuna kadar
lehlerine igleyen kar paylarim1 her an talep edebilme hakkina sahiptirler. Bu
oran Ozel finans kurumlanni igin en kritik oranlardan biri olarak

degerlendirilebilir.

82 SEVAL, B.,SELIM S. “Bankacilikta Kullanilan Formiiller, Oranlar ve Analizler”ist.
Pamukbank T.A.$ Egitim Yay. Yay.No: 1 Kasim 1989 : 323
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Likit Degerler / Maliyetli Pasifler :

Likit degerlerin nihai anlamda maliyet unsuru iceren pasif kalemlere
oranidir. Maliyetli pasifler kalemine, sadece katilma hesaplar1 ve 6denecek kar
paymin mudilere ait kisminin dahil edilerek hesaplanmasi daha anlamli sonug

verecektir.

2.4.3- Sermaye Yeterliligi Analizi

Sermaye, finansal kurulusun kendisine ait kaynaklarin toplamidir.
Muhasebe agisindan sermaye, aktiflerin defter degerinin pasiflerin defter

degerini agan kismi olarak tanimlanabilir. Matematiksel olarak sermaye ise;

ISermaye = Aktifler — Yabanci: Kaynaklardar,

Sermaye ; mevduat digi, firmalarin gelir ve varliklan tlizerinde 6ncelik
hakki olmayan biitiin uzun vadeli kaynaklar olarak da daha genis bir kapsama
sahiptir.®

2.4.3.1- Sermaye Yeterliliginin Onemi ve islevieri

OFK’larin faaliyetlerini siirdiirebilmesi igin ne kadar sermayenin yeterli
oldugu sorusu kanun koyucu mercilerle kurumun yoneticileri arasinda bir
tarisjma  konusudur.  Yoneticiler; istikrarli  bir  karlilik  diizeyinin
suridirilmesinin ve yiksek likiditenin, givenirlik agisindan daha 6nemli
oldugunu vurgularken, kanuni merciler beklenmeyen zararlara karsi mevduat
sahiplerinin haklarinin korunmasi ve iflasin Onlenmesi ig¢in sermayenin

yeterliligine daha 6nem vermislerdir.

OFK’larda sermayenin ilk islevi, kurumun kurulus ve faaliyete gegis
sirecinde beliren tim giderleri kargilamak ve sonradan sabit deZerlere
yapilacak ilavelerin mali kaynagim olugturmaktir. Sermayenin yerine getirmesi
gereken ikinci ve kuskusuz en onemli islevi ise OFK’nm, alacaklilarina

ozellikle mevduat sahiplerine, kendisiyle kredi iligkisi iginde olanlara ve diger

¥ KOZANOGLU, H., “Aktif Pasif Yonetimi”, Yaymlanmarms Seminer Notlan, Tiirkiye Bankalar
Birligi, 1993;2
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bankalara yeterli giiveni verebilmesini saglamaktir. Eger kurum yeterli
sermaye miktarina sahip degilse ve kurumla ilgili mevduat sahipleri 6rnegin
mudiler, bu durumu farkederek kurumun serayesinin faaliyetleri ile orantili
olarak ¢ok az miktarda oldugunu digiindikleri takdirde mevduatlarini geri

cekerek OFK’min tasfiye edilmesini zorunlu hale getirebilirler.

Ozel finans kurumlarinda sermaye; isletme faaliyetlerinin
organizasyonu, gerekli donanim, alt yap: ¢aligmalari, Gretim ve mal ticaretinin
finansmam iglemleri i¢in gerekli kaynafin saglanmasi, girisilecek ortak
yatirim projelerinde, girigsimci grup o6gesi olarak katilmasi igin ongoriilen
tutarlarin saglanmasi, mevduat toplama ve plasman siireci igin gerekli nakdi
kaynagin temini i¢in lizum gorilen parasal kaynaklar toplamu olarak ifade

edilebilir.

OFK’larin sermayesinin, yukarida belirtildigi gibi kurulusuna ve banka
faaliyetlerinin siirdiriilmesine temel kaynak olma, mevduat sahiplerinin ve
diger menfaat sahiplerinin korunmasimi saglama, beklenmeyen zararlan
kargilama gibi fonksiyonlarin1 yerine getirebilmesi igin yeterli miktarda olmasi
gereklidir.

Finansal kuruluglarin sermaye yeterliligi konusunda yapilan
tartigmalarin uzun bir ge¢mige sahip olmasinin ve giiniimiizde de siirmesinin

baslica ii¢ nedeni vardir.®*

1- Sermaye yeterliligini belirleyecek olgiitin tanimi tizerinde goriig

birliginin saglanamamasi,
2- Yeterli sayilabilecek sermayenin goreli ve degisken olmasi,

3- Yasa dizenleyiceler ile kurulug yoneticileri arasindaki digiince

zitlagmalari,

8 CELEBICAN G.” Bankalarda Sermaye Yeterliligi Sorunu” Tiirkiye Bankalar Birligi Yayiny,
1984, : 4
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Diger finansal kuruluglarda oldugu gibi, 6zel finans kurumlarinda da
sermayenin yetersiz kalmasi veya yetersiz hale gelmesi dort sekilde
olmaktadir.®’

1- Sermaye sabit kalirken, aktiflerin artmasi,
2- Aktifler sermayeden daha hizli artmas,

3
4

Aktiflerin sabit kalirken sermayenin azalmasi,

Sermayenin aktiflerden daha hizli azalmasi.

Ozel finans kurumlarinin tek sermaye kaynagi 6z kaynaklardir. Cari
hesap mevduatlari, mudilerin herhangi bir getiri talebi olmaksizin kuruma
yatirdiklar1 parasal kaynaklardir ve 6zel finans kurumlar bu kaynag sermaye
gibi kullanabilmektedirler. Ancak cari hesaplarin siirelerinin kisaligi 6z kaynak

olarak degerlendirilmesini engellememektedir.

Ozkaynaklar, ortaklardan saglanan fonlar, faaliyet karlarinin

dagitiimayan kisimlart ve ayrilan gesitli yedekler ve fonlarin toplamdir.

Odenmis sermaye, ortaklarin isletmeye nakit olarak kattiklar1 ve
bilango tarihinde nominal sermaye toplami ile 6denmemis sermaye toplaminin
pozitif bakiyesi olarak tamimlanabilir. Ayrica hisse senedi ihraci ile 6denmis
sermaye tutar artirilabilir ve yeni sermaye kaynag: olugturulur.

Dagitilmayan karlar, faaliyet donemi siiresince elde edilen, yasal ve
ihtiyati kargiliklar aynldiktan sonra kalan kar bakiyesinin ortaklara
dagitilmayan kismudir. Ozel finans kurumlari, planh bir kar dagitim politikasi
ile ortaklarin tercihlerini de goz oniunde bulundururak, sermaye artigi igin

gerekli kaynag: dagitilmayan kardan saglayabilir.

®EKEN, M. HASAN., “Enflasyonunu Bankacilik Uzerine Etkilerinin Risk Ve Karliik Acisindan
Degerlendirilmesi”, Tirkiye Bankalar Birligi Yayini, Yaym No: 187, Ankara, 1994; 41
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Yedek Akgeler ; Genel anlamda yedek akge, isletmenin bilango dénemi
karlarindan, yasal zorumluluklar, ana sozlesme hikiimleri ve genel kurul
kararlan1 ile ayrilan ve dagitilmayarak isletmede alikonulan kismini ifade
eder.®® Yedek akgeler, finansal yapinin giiglendirilmesi, likiditenin artirilmas,
kur degigikliklerinin aktif kalemlerede neden oldugu deger dusiikligiiniin

kargilanmasi gibi iglevlere sahiptir.

Yeniden Degerleme; Kurumun igtiraklerinin ve maddi duran
varliklarinin yasal otoritelerce belirlenen oranlar nisbetinde deger artigina tabi
tutulmasi sonucu olusan aktifte tiizel kigilige ait kiymetler tizerinde gergeklegen

deger artigimu pasifte dengeleyen bilango kalemidir.

OFK ’*faaliyetlerinin biiyiik dl¢iide risk unsuruna sahip olmasinin dogal
bir sonucu olarak bir bankanin ihtiya¢ duydugu sermaye miktari, bankamn
hem aktifinin hem de pasifinin kompozisyonuna, nakit akimlarnin istikrarl
olup olmamasina, yonetimin kalitesine ve ozellikle bankanin faaliyette

bulundugu ortamin yapisina baglidir.

Bankalarin ekonomik sistem igerisindeki Oneminin bilyiik olmasi
nedeniyle, bankalarin ve o6zel finans kurumlarinin iflaslarinin ekonomiye ve
topluma olan maliyeti yiiksek olmaktadir. Finans kurumlarinin ve bankalarin
iflas etmesi, gerek sermayedarlara gerekse tiim ekonomik ve toplumsal

birimlere yansimaktadir.®’”

2.4.3.2 Baslica Sermaye Yeterliligi Oranlar:

Sermaye yeterlilii analizinde kullamlabilecek baglica sermaye

yeterliligi oranlar1 arasinda sunlar belirtilebilir.

8 APAK, S., “Tiirk Bankacihnda Sermaye Yeterliligi ve Cooke Rasyosu”, Uzman Goziyle
BANKACILIK Dergisi, Haziran 1993; 34

¥ YILDIRIM, B. ONAL,B. Y, DUZAKIN, H, AKYUZ, M., “Tiirkiye’de Mevduat Sigortasi
Sisteminin Gelisimi ve Bankalarn Risk Degerlendirmesini de Iceren Aktif Bir Mevduat Sigortasi
Model Onerisi”, Istanbul, TBB Yayimnlari, Yaym No: 198, 1996; 97
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Sermaye / Aktif Toplam1

Ozel finans kurumunun sahip oldugu varliklar toplammmn kendi
kaynaklariyla karsiladig: payin gostergesidir. Oranin yiiksek olmasi OFK’nin
uzun vadeli borglarim1 6demede herhangi bir giigliikle kargilagmayacagim

gosterir.®®

Sermaye / Krediler

Ozel finans kurumu sermayesinin, kurumun gergeklestirdigi iiretim
destegi, leasing ve kar-zarar ortaklig: plasmanlarina oramin gostergesidir.

Sermaye / Mevduat

Toplanan mevduatlarin sermaye tutanyla kargilanan kismim
gostermektedir. Ozel finans kurumunun mevduatimn agirhigim olusturan
katilma hesaplarina her hangi bir taahhiitleri olmamas: nedeniyle diigiik
diuzeyde olmas1 makul gorilebilir.

Sorunlu Krediler / Sermaye

Tahsil edilmeme ve zararla neticelenme olasilifi yiiksek kredilerin
sermayeye oranidir. Oramin biyilyen degerler almasi kurumun kredi

islemlerinde basarisiz oldugunu gostermektedir.®

2.4.4- Karlhilhik Analizi

Bir kurumun bagann ya da basarisizliinin kesin bir gostergesi olan
karlilik, 6zel finans kurumunun deger yaratma yetenegini ve bunu kaynak
rezervlerine ekleyerek sermaye uygunlugunu artirma yetenegini 6lger. Bunun
yamsira karlilik varlik niteligi, genel giderler kontrolu vb. gibi alanlarda

yonetimin performansini inceleyen nicel bir dlgiittiir.

%8 AGAOGLU, E. A., “Tiirk Bankacilik Sisteminde Karhhk ve Bankacilik Ikileminin
Genel Bir Deferlendirilmesi” Bankacilik Dergisi, Y11:2 Say1: 6 Haziran 1994: 75

¥ TANER, B., “isletmelerde Finansal Rasyo Analizleri ve Uygulama Ornekleri”,ilkem
Ofset, izmir, 1993: 8
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Genel anlamda, aktiflerden elde ettigi gelirler ile pasiflere Gdenen
maliyetler arasindaki fark olarak adlandirabilecegimiz getiri (kar), aktiflerin
vade ve Kkalitesine ve genel ekonomik konjuktire gore degiskenlik arz
etmektedir. Finansal kurulug yonetimi, genel ekonomik konjoktiir konusunda
tahminler geligtirmeye calisirken diger degiskenleri belirli sinirlar iginde
yonlendirmelidir. Finansal kurulugun gelirini etkileyen temel etkenler
arasinda;”®

- Fiyatlandirma stratejileri,

- Yasal etkenler,

- Piyasa kosullar1 yer alir.

Yasal ve piyasa kosullar, finansal kurulugun kontolu diginda geligirken,
finansal kurulus sadece fiyatlandirma iizerinde insiyatif sahibir. Ancak
fiyatlandirma maliyet, yonetim kararlari ve rekabet sartlar1 dogrultusunda

sekillenecektir.

Ozel finans kurumlarinda karliligin olugumu ve boliisiimi diger finansal
kuruluglardan farkli bir goérinim arz etmektedir. Mevduatin biiyikk bir
bolimiing olugturan katilma hesaplarinin kullanimiyla elde edilen kar ne kadar
yuksek olursa olsun, o©zel finans kurumunun alacagi yiizdesel pay sabit
kalmaktadir. Ancak katima hesabi kullammiyla ulagilan karin, 6zel finans

kurumunun en biiyiik getiri kalemi oldugu goz oniinde bulundurulmalidir.”

Ozel finans kurumlan mevduatlarim, mevcut mevduatlarinin kullanim
oranlarim1 ve mevduat digt getiri kalem ve iglemlerini artirarak karliliklarini

yiikseltebilirler.
2.4.4.1- Karhihgin Onemi

Ozel finans kurumlarmin ellerinde bulunan &zkaynaklar ve yabanci
kaynaklarin karlilik ve verimlilik olgtimii, yapilacak olan bu analiz ile elde
edilebilir. Burada amag, kurumun karlilik ve verimlilik oranlar ile, kurumun

gecmisteki kazang giicii ve faaliyetlerinin etkinlik derecesini degerlendirmektir.

* SENVER, B, a.g.e. : 25
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Degerlendirme sonucunda, kurumun elde ettigi kann o6lgiilii ve yeterli olup

olmadig saptanmir.”

Genel olarak bir bankaya veya finans kurumuna duyulan giivenin, o
kurulusa ve sektoriin karliligina bagli oldugu distniilirse, 6zel finans
kurumlarimin ~ saglamlik  derecesini  Ol¢gmede yararlanilabilecek 6nemli
faktorlerden birinin karlilik oldugu soylenebilir. Tatminkar bir karlilik
sermayeyi korur ve gelecekte hayattta kalmak ve buylimek igin bir temel

saglar.

Karlilik analizinde, kar ile sermaye unsurlan arasindaki iligkiler analiz
edilmektedir. Bagka bir degigle, 6z ve yabanci kaynaklarin kullanildig
yatirimlar ile, bu yatinmlardan saglanan gelir unsurlari arasindaki iligkiler

karlilik oranlan yoluyla analiz edilmektedir.

Ozel finans kurumlarimin faaliyet sonuglari tatminkarmidir? Kurumlar
incelenen donemde olgiili, yeterli kar elde etmis midir? Bir hizmet isletmesi
olan ve bagaris1 biiyiik dlgiide insan faktériine bagh olan OFK’larin, isgiicii
kaynaklar1 ne olgiide etkin kullamlmaktadir? Mali tablolar bu sorular1 kendi
baslarina cevaplandiramazlar. Karlilik analizi bu sorulara cevap aramada

6nemli bir analizdir.

2.4.4.2- Baslica Karlihlk Analiz Oranlan

Oz ve yabanci kaynaklarm kullamldigi yatinmlar ile bu yatirimlardan
saglanan gelir unsurlar arasindaki iligkiler karlilik oranlan ile analiz edilir.
Karlilik ve verimlilik analiz kriterlerini degerlendirirken kar etme giiciinde
meydana gelen olumlu veya olumsuz gelismelerin bir defalik m1 yoksa devamli

mi olduguna karar vermek gerekir.”

°1 JOHNSON, F.P., and J. Richard D., “Commercial Bank Management”, 1988, : 43

2 AKDOGAN, N. N, TENKER, a.g.e. 1985; 254

3 SUICMEZ, H., “Tiirkiye’de Kalkinma ve Yatirrm Bankacihfinda Proje Degerlendirme
ve Verimlilik”, MPM Yayin No: 422, Ankara 1990: 22



74

Net Kar / Toplam Aktifler

Net karin toplam aktiflere boliinmesiyle elde edilen bu oran, 6zel finans
kurumlan igin gok énemlidir. Ciinkii OFK’lar, finansmaminda 6zkaynaktan ¢ok
yabanci kaynak kullanir ve yabanci kaynak kullanimi yildan yila farklilik
gosterir. Yabanci kaynak kullammi arttik¢a net karin toplam aktiflere orani
daha diigiik ¢ikar. Oranin en az % 20 olmas: arzulamr.”*

Net Kar / Sermaye

OFK’nin kendi 6zkaynagim verimlendirme derecesini gosteren orandir.
Kurum sermayesinin kar elde etme giiciinii ve birim sermaye bagina ulagilan
birim karlilig1 gostermektedir. Bu oranin 1 olmast arzulanir. Ciinki net kar

kadar 6zkaynagin da yiiksek olmasi gerekir.”
Net Kar Marji1 = Net Kar / Getirili Aktifler

Getirili aktiflerin donem iginde elde ettikleri kar payr gelir diizeyinin
gostergesidir. Ancak, getirili aktifler toplaminda, kar pay: getirisi saglanmayan
(menkul degerler tutart) degerlerden arindirilarak analiz yapilmas: daha anlamhi
sonug verecektir.

Aktif Faydalanmasi = Toplam Kar Pay1 Geliri / Aktif Toplam

Birim aktif bagina ulagilan briit gelirin tutarim géstermektedir.

Gelir Etkinligi = Kar Pay1 Dis1 Gelir / Aktif Toplam

Birim aktif bagina elde edilen kar payr digi faaliyet gelirlerinin
gostergesidir. Aktiflerin, ana faaliyet konusu dis1 gelir elde etme giiciini ifade
etmektedir.

Gider Etkinligi = Kar Pay1 Dis1 Gider / Aktif Toplam

Birim aktif bagina elde edilen kar pay1 dig1 faaliyet giderlerinin
gostergesidir. Aktiflerin, ana faaliyet konusu dist gider olugturmasini ifade

eder.

® CELEBICAN, G, a.g.e. 37
% CELEBICAN, G.,age.: 12
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Bir kurumun veya sektoriin analizinde bir ¢ok yontemler ve oranlar
kullamlabilir. Bu boliimde anlatilan ve Ugiincii boliimde uygulayacagimiz
analiz yontemleri, bankacilik sektoriinde yaygin olarak kullanilan ve genel

kabul gormiis yontemlerdir.
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UCUNCU BOLUM

OZEL FINANS KURUMLARININ FINANSAL
ANALIiZi VE PERFORMANS DEGERLEMESI ILE
ILGILIi UYGULAMA

Hizla degisen ekonomik ortamda faaliyette bulunma, kurumlar: etkin ve
verimli bir gézetim ve denetim sistemine sahip olmaya zorlamaktadir. Tahmin
hatalarinin maliyetini azaltmanin en iyi yollarindan biri, bunlari erken
farkedecek bir altyapiya sahip olmaktir. Kurumsal performans, olusturulmug
plan, makro ekonomik yap1 sektor bazinda stirekli izlenmelidir.

Yogun rekabetin yasandigi bankacilik sektoriinde de, kurumsal
performans ve sektorel performans siirekli izlenmektedir. Performans 6lgmeye
yonelik genel kabul gormiis teknikler, 6zel finans kurumlannin sektorel
performanslarim  6lgmede de kullamlmaktadir. Calismamizda OFK’larin
sektorel performanslari 6lgmede de bu tekniklerden yararlanilmugtir.

Bu boliimde, 6zel finans kurumlarinin bankacilik sektoriindeki yeri ve
gelisimi mali tablolar 1s18inda incelenerek, kargilagtirmali analizleri
incelenecek ve ozel finans kurumlarinin oran analizleri yapilacaktir. Ozel
finans kurumlarmin gegmis 10 yillik performanslarina yoénelik  bir
degerlendirme yapilacaktir.

Caligmamizin bu boliimiinde o6ncelikle 6zel finans kurumlarinin
bankacilik sektoriindeki yeri ve gelisimi, daha sonra da bu kurumlarin 10
yilda izledigi degisim trendi irdelenecektir.

Bu incelemelerde yararlandigimiz G farkli veri grubu bulunmaktadir.
Bu;llar OFK ’larin son 10 yillik faaliyet raporlarindan elde edilen bilangolar1 ve
gelir tablolari, Bankalar Birligi yayim olan Bankalarimiz dergisi ve Merkez

Bankas1 verileridir.
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3.1- TURKIYE’DE BANKACILIK SISTEMINDEKI
GELISMELER

2000 yilina girilirken, ekonomik performansi etkileyen kararlara ek
olarak, bankacilik sistemini dogrudan ilgilendiren ¢ok onemli kararlar alinmig
ve dizenlemeler yapilmigtir. Yeni diizenlemelerle bankacilikk mevzuati
uluslararasi1  diizenlemelere, tavsiyelere ve oOzellikle Avrupa Birligi
direktiflerine 6nemli Olgiide yaklagtirilmigtir. Bankalarin denetiminde ve
denetim sonuglarinn alinmasinda etkinligin artirilmasina yonelik diizenlemeler
yaninda, bir bankanin kurulmasi ve sube agma sartlarimi agulagtiran
diizenlemeler getirilmigtir.

Ozel sermayeli bankalar ile kamu sermayeli bankalar arasinda rekabet
esitligini bozan diizenlemeler kaldirilmigtir. Kredi tammi Avrupa Birligi
diizenlemelerine son derece yaklagmug, biiyiikk kredi tanmimu getirilmis, dolayli
kredi iligkisi yeniden diizenlenmis ve kredi 6zkaynak iligkisi daraltilmustir.”®

Risk yonetimi ve konsolide bazda bilango hazirlanmasimi1 zorunlu hale
getiren diizenlemler Kanun'da ilk kez yer almistir. Konsolide bazda hazirlanan
bityiikliikler tizerinden denetim uygulamasi diizenlenmistir.

Bankalarin  faaliyete  baglamalari,  faaliyetlerinin  izlenmesi,
denetlenmesi ve denetim sonuglarinin karara baglanmasi ve bir bankanin
faaliyetinin sona erdirilmesi ile ilgili kararlanin alinmasi ve uygulanmasi
amaciyla Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu adinda idari ve mali
Ozerklige sahip yeni bir otorite olugturulmustur.

2000 yili, bankacilik sektorii adina teknolojik agidan geligmelerin
yasandigi, urinlerin cesitlendirildigi bir yil olmustur. Sektorde “elektronik
bankacilik” kavrami adeta vizyon haline haline gelmis, bankacilik alanindaki
gelismelerin biiytik bir kismi da teknoloji agirlikli olmugtur. ATM, Pos,
Telefon ve Internet bankacilii gibi iriinler cesitlendirilip miisterilere

sunulmus, sektorde hizmet ve kalite artig1 saglanmugtir.

% Bankalarimiz 2000, s. 1-10
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2000 yili sonunda sektorde 80 banka, toplam 7,772 sube ile hizmet
vermigtir. Bakanlar kurulu karan ile 5 bankanin Tasarruf Mevduat1 Sigorta
Fonu’na devredilmesi ve 1 bankanin da bankaciik yapma izninin iptal
edilmesi, sektor adina yasanan en 6nemli gelisme olarak dikkat gekmektedir.””

Turk bankacilik sektoriinde yagsanan bu gelismelere paralel olarak, 6zel

finans kurumlar: da degisim ve geligmeler gostermisgtir.

3.2- OZEL FINANS KURUMLARININ BANKACILIK
SEKTORUNDEKI YERI VE GELISIiMI

Birinci bolimde belirtildigi gibi, 1980°’li yillarin baginda Tirk
ekonomisindeki kaynak ve doviz agigin1 gidermek maksadiyla, mali reformlar
gergevesinde olusturulan OFK’lar, kuruluglarindan bugiine kadar yaklasik 20
yil1 geride birakmugtir.

Baslangigta korfez ilkelerinden transfer edilen sermaye ile kurulan
Albaraka Tirk Ozel Finans Kurumu ve Faisal Finans Ozel Finans Kurumu
1985’te kurulmugtur. 1989 yilinda Kuveyt Tirk Evkaf Kurumu unvam ile
yabanci sermayeli bir finans kurumu daha kurulmustur. Daha sonra yurtiginden
milli sermaye ile kurulmus olan, sermayesi ve yonetimi Tiirklere ait olan ii¢
adet OFK daha sisteme dahil olmustur. Bunlar sirasiyla, Anadolu Finans, Thlas
Finans ve Asya Finans Kurumu unvanli OFK’lardir. Thlas Finans 2000 yili
baginda tasfiye olunmus ve faaliyetleri durmugtur. Halen Tirkiye’de 5 tane
OFK faaliyet gostermektedir.

19 Aralik 1999 tarihinde Bankalar Yasasina tabi tutulan 6zel finans
kurumlan, bankacilik sektdriniin, Gglincii ayagim olusturmustur. Buna gore
Turkiye’de bankacilik sektort; Ticari Bankalar, Kalkinma ve Yatinm
Bankalar1 ve Ozel Finans Kurumlar olarak yeniden sekillenmistir.

Bankalar Kanunu kapsamina alinan 6zel finans kurumlari, 2000 yilinda,
faaliyetlerini daha saglam ve hukuki bir zeminde siirdiirme imkam bulmuslar,

yeni subeler agarak hizmetlerini genigletmiglerdir. Bu arada 0zel finans

*7 Asya Finans Kurumu A.$. Faaliyet Raporu, 2000; 7
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kurumlar1  internet bankaciligt  hizmetini  genigletirerek, rinlerini
zenginlestirmiglerdir.

Ozel finans kurumlari, 2000 yilinda toplam 143 subede, 2180 personel
ile hizmet vermiglerdir. 2000 yili Aralik ay1 itibariyle de 6zel finans
kurumlari’nin toplam mevduati 2,7 milyar dolara ulagmig bulunmaktadir.”®

Asagida Turk mali sistemi igerisinde faaliyet gosteren bankalar ile
OFK’larin 2000 yil itibariyle, Aktif Toplami, Mevduat Krediler, Ozkaynaklar,

Net kar ve Personel sayisi1 karsilagtirmali grafikleri sunulmugtur.

Tablo 3.1 Ozel Finans Kurumlari Ve Bankalarin Aktif Toplamlan

Karsilastirma Tablosu

Finans Kurumu Aktif Toplami Toplam Igindeki
(Milyar) Pay1 (%)

OFK 2,170,171 2,03

BANKALAR 104,823,106 97,97

TOPLAM 106,993,277 100

Kaynak: Ofk. Faaliyet Raporlar ve Bankalar Birligi, “Bankalarimz” 2000 ‘den derlenmigtir.

GRAFIK 1 OZEL FINANS KURUMLARI VE BANKALARIN AKTIF
TOPLAMLARININ KARSILASTIRMASI

AKTIF TOPLAMI(Y Gzde)

% 2

%

EIOFK/TOPLAM EIBANKA/TOPLAM

8 Asya Finans Kurumu A.§. Faaliyet Raporu, 2000; 7
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Grafik 1°de gorildiigu gibi, 6zel finans kurumlan aktif toplami
bankalarla karsilagtirildiginda heniiz yolun baginda oldugu gorilmektedir.
Bankacilik sektoriinde %98 oraninda aktif biiytikligii olan bankalar karsisinda
OFK ’lar 2000 y1ls itibariyle % 2,03 gibi kiigiik bir oranda yer alabilmislerdir.

Tirkiye’de bankacilik sektoriinde ticari bankalarin ve OFK’lar’in
toplam sektor igerisindeki Mevduat yapilarinin kargilagtirmas: ise tablo 3.2°de

yaptlmustir.

Tablo 3.2 OFK ve Bankalarim Mevduatlarmm Karsilastirmasi Tablosu

Finans Kurumu Mevduat Toplami |[Toplam Igindeki
(Milyar) Pay1 (%)

OFK 1.862.477 2,65

BANKALAR 68.424.406 97,35

TOPLAM 70.286.883 100

Kaynak: Ofk. Faaliyet Raporlar ve Bankalar Birligi, “Bankalarimiz” 2000 ‘den derlenmistir.

Grafik 2 OFK ve Bankalarm Mevduatlarmm Karsilastirmasi

OFK ve Bankalarin Mevduatlarinin
Karsilastirmasi

2,65

97,35

mOFK EBANKALAR

Grafik 2’de goruldigii gibi toplam mevduatlar agisindan, toplam
bankacilik sektorii igierisinde ticari banakalar, 2000 yilinda % 97,35 oraninda

bir mevduata sahipken OFK’lar %2,65 oramnda mevduat oram ile faaliyet
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gosterebilmiglerdir. Cok kiigtik bir oranda mevduat toplayabilmiglerdir. Ancak
toplam bankacilik mevduatina baktigimizda, OFK fonlarimin daha hizl arttig

gorilmektedir.

Tablo 3.3 OFK ve Bankalarin Kullandirdigi Kredilerin Karsilastirmas:
Tablosu

Finans Kurumu Krediler Toplami  |{Toplam Igindeki
(Milyar) Pay1 (%)

OFK 1.636.919 4,57

BANKALAR 34.213.480 95,43

TOPLAM 35.850.399 100

Kaynak: Ofk. Faaliyet Raporlan ve Bankalar Birligi, “Bankalarimiz” 2000 ‘den derlenmistir.

Grafik 3 OFK ve Bankalarin Kullandirdigr Kredilerin Karsilastirmasi

Krediler Toplam1 (Y Gizde)

95,43

OFK/TOPLAM mBANKA/TOPLAM O

Kullandirilan krediler agisindan baktigimizda toplam sektér igerisinde
% 5 gibi bir orana sahip olan OFK’larin, 2000 yilinda topladiklar1 1,862,477
milyar toplam mevduatin hemen hemen tamamimi krediye donistiirdiikleri
goriilmektedir., OFK’larin bu konuda ticari bankalardan daha basarili oldugu
sOylenebilir. Bankalara baktigimizda ise bankalar, 68,424,406 milyar mevduat
topladiklar1 halde, 34,213,480 milyar kredi kullandirmiglardir. Bagka bir
degisle OFK’lar 2000 yilinda topladiklari fonlarin % 87°sini krediye
dénistiriirken, bankalar % 50sini kredi olarak kullandirtmiglardir.



82

OFK’larin ve Bankalarin 6zkaynaklarinin kargilastirmas: Tablo 3.4°de,
grafigi de grafik 4’te goriilmektedir.

Tablo 3.4 Ozkaynaklar Aqsmdan OFK’lar ve Bankalarn

Karsilastirilmasi Tablosu

Finans Kurumu 5zkaynak Toplami |Toplam Igindeki
(Milyar) Pay1 (%)

BOFK 136.997 5,96

BANKALAR 2.159.695 94,04

TOPLAM 2.296.692 100

Kaynak: Ofk. Faaliyet Raporlan ve Bankalar Birligi, “Bankalarmmz” 2000 ‘den derlenmistir.

Grafik 4 (")zkaynaklar Aqsmdan OFK’lar ve Bankalarmm Karsilastirilmas

OZKAYNAKLAR TOPLAMI(Yizde)

EOFK/TOPLAM EBANKA/TOPLAM

Tablo 3.4’de goraldugu gibi, sektordeki 2,296,692 milyar 6zkaynak
hacmi igerisinde OFK’lar, % 5,96 gibi bir orana sahiptir.
OFK’lar ile bankalari kargilagtiracagimiz bir bagka kriter de personel

sayis1 kargilagtirmasidir.
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Tablo 3.5 Personel Sayim agsindan OFK’lar Ve Bankalarmn

Karsilastirilmas: Tablosu

Finans Kurumu Personel Sayisi Toplam Igindeki
(Milyar) Payr (%)

EFK 3.015 2,92

BANKALAR 100.230 97,08

TOPLAM 103.245 100

Kaynak: Ofk. Faaliyet Raporlan ve Bankalar Birligi, “Bankalarimz” 2000 ‘den derlenmistir.

Grafik 5 Personel Sayim Aqsindan OFK’lar ve Bankalarm
Karsilastirilmas:

Personel Sayisi

BEOFK/TOPLAM mBANKA/TOPLAM

Tablo 3.5°de goriildigi gibi sektoriin 2000 yili personel sayist 103,245
tir. OFK’lar % 3 gibi bir oranda sektérde isthdam saglamiglardir.
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3.3- OZEL FINANS KURUMLARININ SON 9 YILLIK
GELISIMLERI VE PERFORMANS ANALIZi

Calismamizin bu kisiminda, OFK’larin gegmis son dokuz yillik bilango
degisimleri ve geligsimleri incelenecektir.

Tablo 3.6 OFK’larin 1992 yilindan 2000 wilina kadar olan
toplulagtirilmig bilangolarim gostermektedir. Bu kisimda yapilacak analizler
tablo 3.6°da yer alan veriler dogrultusunda yapilmuigtir. OFK’larin 2001 yili
Aralik  donemi bilangolar1 heniiz agiklanmadigindan  diger yillarla
kargilagtirmasi yaniltici olabilir. Bu nedenle 2001 yili bilangolari, gegmis
yillarla kargilagtinimayacaktir.

2002 yili sonu itibariyle iilkemizde sayilar1 bes tane olan 6zel finans
kurumlarina iligkin baz1 temel gostergeler, bu kuruluglarin kamuya agiklanan
faaliyet raporlarindan ve kamu otoritelerince yaymnlanan bilgiler 1s1ginda
derlenmistir. Standart ve diizenli veri ve bilginin sektor bazinda yayinlanmiyor
olmasi, dnemli handikaplara neden olabilmektedir.

Ozel finans kurumlan, mali sektor igerisinde %2 gibi kiigiik bir oranda
da olsa, farkli enstrumanlar1 ve gesitli bankacilik iglemleriyle mali sektor
igerisinde yer almakta ve varliklarim1 biytiyerek gelistirmektedirler. Bu
kuruluglarin gegmiste gosterdikleri performans, gelecekte gosterecekleri
performansa 151k tutacagindan, finansal yonden performanslarini incelemek
faydali olacaktir.

Tablo 3.6 0ozel finans kurumlarimin 6nemli bilango kalemlerindeki

1992-2000 donemini gostermektedir.
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Tablo 3.6 Ozel Finans Kurumlarmm Son 9 Yilhk Toplulastirlmig
Bilangolar:
(milyar)

AKTIF HESAPLAR 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Nakit Degerler 119 315 1.495 2920 5325 6.698 9.591 15.730 21.181
Bankalar 860 1.238 3.875 6.255 5660 55.692 95.817 245.000 84.271
Diger Mali Kurumiar 33 0 0 286 6 0 0 0 0
Menkul Kiymetler 9 5 186 78 89 11 1.019 1.076 740
Alacaklar 5.821 14125 29.635 61.560 92.472 329.183 640.304 1.248.963 1.294.299
Tah.Gecikmis 37 83 1.290 2043 2.447 1.736 8.242 20.284 179.267
Alaca.
Gelir Reeskontlan 111 299 510 815 1.169  3.961 9.455 9.622 47,354
istirakler 38 38 40 324 428 199 279 638 748
Sabit Kiymetler 714 498 3374 7.580 11.587 24543 53.362 82.784 198.784
Diger Aktifler 141 285 1.372 3.099 5543 5985 18.062 18.288 45.109
Aktifler Toplami 7.883 16.886 41.777 84.960 124.726 428.008 836.131 1.642.385 2.266.395
PASIF HESAPLAR
Borglar 6.245 14.055 34.280 64.334 98.345 380.347 719.668 1.445.267 1.863.462
Gider Reeskontlan 313 174 954 1.963 2900 1.624 5.503 8.010 85.909
Od.Vergi Ve Yiik. 38 83 337 420 516 2239 6.308 12.519 9.390
Muhtelif Borglar 75 686 230 218 1.443 5717 11.389 17.986
Diger Pasifler 810 1.063 4520 13.704 16.334 13.692 34.740 56.356 128.016
Ozkaynaklar 294 564 1.179 3.455 4,038 17.315 49.704 87.189 161.023
Doénem Net Kan 108 261 277 866 1150 7.074 8.819 15.058 11.902
Pasif Toplami 7.883 16.886 41.777 84.960 124.726 428.008 836.131 1.642.385 2.266.395

Kaynak TCMB verileri ve Hazine Miistegarliy verilerinden derlenmistir.

3.3.1- Bazi Kalemlerinin Toplam Aktif Icindeki Yeri

Finansal kurumlarin verimlilik ve etkinligini biyik olgiide etkileyen

onemli unsurlardan biri sektoriin rekabet derecesidir. Ozel finans kurumlari,
daha onceki bolimierde

gostermektidirler. Piyasaya giris ve ¢ikis kamu otoritesinin iznine baglidir.

anlatddig

gibi

Degerlendirmelerde bu durum gozden kagiriimamahdir.

eksik rekabette faaliyet
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Tablo.3.7 Bazi Aktif Kalemlerin Bilan¢o Toplamlarina Oranlan

YILLAR BANKALAR ALACAKLAR | TAH.GEC.ALC

1992 10,9 73,8 0,5
1993 7.4 84,0 0,5
1994 9,2 70,9 3.1
1995 7.4 72,5 24
1996 4,5 741 2

1997 7,5 76,9 0.4
1998 54 76,6 1

1999 6,4 76 1,2
2000 6,7 80,9 0,2

3.3.1.1- Bankalar Kaleminin Aktif Icerisindeki Yeri

Ozel finans kurumlarinin  1992-2000 yillarindaki toplulastirilmig
bilangolarinda yer alan bazi aktif bilango kalemlerinin yillar itibariyle, bilango
toplamlarina olan oranlar1 tablo 3.7°deki gibidir.

Tablo 3.7’de Bankalar, Alacaklar ve Tahsili Gecikmis Alacaklar
kalemleri gosterilmis ve bu kalemlerin grafikleri sirasiyla Bankalar kalemi
grafik 7, Alcaklar kalemi grafik 8 ve Tahsili Gecikmis Alacaklar kalemi ise
grafik 9°da gosterilmistir.

Tablo 3.7°de ki bilango kalemlerinin incelenmesinde en dikkate deger
husus, ozellikle 1994 ekonomik krizini takiben OFK’lar hakkinda getirilen
nakit bulundurma ve blokaj yukimliligi neticesinde, gelir getirmeyen banka
mevcutlart mutlak olarak artmug ise de, aktif toplam ig¢indeki nisbi pay:
azalmigtir. Bu iyi bir gostergedir. Buna kargilik 1994 ekonomik krizini takiben

tahsili gecikmis alacaklarda 6nemli artiglar gézlenmektedir.
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Grafik 6 Bankalar Kaleminin Bilang¢o Toplamina Oranlan

BANKALAR

Tablo 3.7°de goriildiigii gibi Bankalar kaleminin toplam aktif igindeki
paylary, 1992 yilinda 10,9 gibi bir payla son 9 yilin en yiiksek oram olarak
gerceklesmistir. Bu oran 1993 yilinda %7,4’e gerilemistir. 1994°de tekrar
yiikselen bu oran 9,2 olarak gergeklesmistir. 1995 yilinda 7,4’e gerileyen
bankalar kalemi, 1996°da 4,5’lere kadar azalmistir. Bankalar kaleminin toplam
aktif icerisindeki payt 1997-2000 yillar1 arasinda sirasiyla, 7,5- 5,4- 6,4 ve
6,7 olarak gergeklegmistir.

3.3.1.2- Alacaklar Kaleminin Toplam Aktif icindeki Yeri
Ozel finans kurumlarinin aktif kalemlerinden biride alacaklardir. Bu

aktif kalemle ilgili grafigi asagida gosterilmisgtir.
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Grafik 7 Alacaklar Kaleminin Bilan¢o Toplamina Oranlan

ALACAKLAR
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Ozel finans kurumlarimn aktif toplami igerisinde en biiyiikk pay:
alacaklar kalemi olugturmaktadir. Grafik 7°de goruldigu gibi, 1992 yilinda
toplam aktif iginde % 73,8 iken izleyen yilda % 84,0 olarak gergeklesmistir. Bu
hizl1 yiikseligin ardindan 94 yili ekonomik krizle reel faizleri yikselmesi
neticesinde % 70,9 olarak pay almugtir. Bagka bir degisle 1994 ekonomik kriz,
OFK’larin kredi kullandirma oranlarimin dilsmesine ve alacak kaleminin
toplam aktif igindeki payinin da azalmasina neden olmustur. 2000 yilinda %
80,9 olan alacaklar kalemi, 1997-1999 yillar1 arasinda % 76’larda kalmugtir.

3.3.1.3- Tahsili Gecikmis Alacaklarin Toplam Aktif I¢indeki Yeri

Tahsili gecikmis alacaklar kalemi tim kurumlar igin oldugu gibi,
OFK’lar i¢in de 6nemli bir risk kalemidir. Ikinci boliimde de belirtildigi gibi,
OFK’larda tahsili gecikmis alacaklar veya takipteki alacaklar; Ozel takipteki
alacaklar, idari takipteki alacaklar ve kanunii takipteki alacaklar kalemlerinden
olugsmaktadir.

Ozel finans kurumlaninin tahsili gecikmis alacaklann toplam aktif
igindeki 1992- 2000 yillan1 degigimleri, tablo 3.7 ve grafik 8’de ki gibidir.



89

Grafik 8 Tabhsili Gecikmis Alacaklarin Bilan¢o Toplamina Oranlan

TAH.GEC.ALC

Tablo 3.7°ye gore, 1994’de toplam aktif igerisinde %3,1 gibi yiiksek
bir oranda sorunlu alacagi olan OFK’lar, 1995 yilinda bu oram % 2,4, 1996’da
% 2, 1997°°de %0,4 ve 2000 yilinda da %0,2 gibi oranlara digiirerek aktif
kalitesini olumlu yonde degistirmiglerdir. OFK’lar, o6denmeyen kredilere
herhangi bir faiz talep edemediklerinden bu konuda o©nemli sikintilar
yasamaktadirlar. Fakat bankalarla kargilagtinildiginda sorunlu alacaklarda,
bankalardan daha bagarisiz degillerdir. Bunun en onemli nedeni ise kredi

miisterilerini belirlemede daha segici olmalaridir.

3.3.2-Baz1 Kalemlerinin Toplam Pasif icindeki Yeri

Ozel finans kurumlarinin 1992 —2000 yil1 toplulastirilmig bilangolarinin
pasif kalemlerden bazilarmin tablo ve grafikleri asagida verilmistir. Bu
kalemler sirasiyla, Borglar, Diger Pasifler, Ozkaynaklar ve Kar kalemleridir.
Bu pasif kalemlerin grafikleri; Grafik 9, grafik 10, grafik 11 ve grafik 12’de
dir.

Pasifte yer alan borglar, diger pasifler, 6zkaynaklar ile kar kalemlerinin

pasif toplamina olan oranlar tablo 3,8’de gosterilmigtir.
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Tablo 3.8 Pasif’te Yer Alan Baz1 Kalemlerin Toplam Pasife Oranlar

YILLAR  |BORCLAR DIGER OZKAYNAKLAR KAR
PASIFLER

1992 79,2 10,3 3,7 1.4
1993 83,2 6,3 3,3 1.5
1994 82,1 10,8 2,8 0,7
1995 75,7 16,1 41 1

1996 78,8 13,1 3,2 0,9
1997 88,9 3,2 4 1,7
1998 86,1 4,2 5,9 1,1
1999 88 3.4 53 0,9
2000 82,2 5,6 7,1 0,5

3.3.2.1- Borglar Kaleminin Toplam Pasif icindeki Yeri
Borglar kaleminin OFK’larin pasif kalemleri igindeki yeri tablo 3.8’de
gorildagu gibidir. Tabloya ait grafik ise grafik 9°da sunulmustur.

Grafik 9- Bor¢lar Kaleminin Pasif Toplammna Oranlan

BORGLAR

Toplam pasif igerisinde en biiyikk pay borglar kalemidir. Borglar,

OFK’larin cari hesap ve katilma hesaplarinda topladiklari fonlardan
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olusmaktadir. Yular itibariyle bu kalemlerdeki degisimlere baktigimizda, 1992
yilinda % 79,2 , 1993 ‘de 83,2, 1994°de %75,7°, 2000 yilinda ise % 82,2 olarak
gerceklesmigtir.

3.3.2.2- Diger Pasif Kalemlerin Toplam Pasif i¢indeki Yeri
Pasif kalemler igerisnde siniflandirmaya girmeyen kalemlerden olusan
diger pasifler kalemi ile ilgili OFK’larin toplam pasifinde yer alan bu kalemin

orani tablo 3.8°de, grafigi ise grafik 10°da verilmistir.

Grafik 10- Diger Pasifler Kaleminin Pasifler Toplamima Oranlan

DIGER PASIFLER

Bilangolarinda herhangi bir siniflandirmaya girmeyen pasif nitelikli
diger hesaplardan olugan Diger Pasifler kaleminin yillar itibariyle degisim
grafigine baktigimizda, 1994, 1995 ve 1996 yillant diginda yiizdesel olarak
onemli bir degisiklik olmadigini sdyleyebiliriz.

3.3.2.3- Ozkaynaklarm Toplam Pasif icindeki Yeri

Ozel Finans Kurumlarinda sermaye, igletme faaliyetlerinin
organizsyonu, gerekli donamm, alt yap1 g¢aligmalar, tiretim ve mal ticaretinin
finansman iglemleri i¢in gerekli kaynagin saglanmasi, girisilecek ortak yatirim

projelerinde, girisimci grup Ogesi olarak katilmasi igin Ongoriilen tutarlarin
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saglanmasi, mevduat toplama ve plasman siiresi i¢in gerekli nakdi kaynagin
temini igin lizum goriilen parasal kaynaklar toplamm olarak ifade edilebilir.”

OFK’larin 6zkaynaklarinin toplam pasif igindeki yeri tablo 3.8°de
grafigi ise grafik 11°de gosterilmisgtir.

Grafik 11- Ozkaynaklarin Toplam Pasiflere Oranlar
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Ozel finans kurumlarinin  &zkaynaklari; 6denmis sermaye, yedek
akceler, muhtemel zararlar karsilgi, yeniden degerleme fonlari, degerleme
farklan ve gegmis yillar zararlarindan olusur. Buna gére OFK’larin 6zkaynak
yeterliligi yillar itibariyle bakildiginda, tablo 3.8°deki gibidir. Genel olarak
OFK’larin 6zkaynak yeterliliginde sikintilarmin oldugu soylenebilir. Fakat
1993 yilinda toplam pasif i¢inde % 3,7 olan 6zkaynak/ Pasif oram, 2000
yilinda 7,1 olarak bir iyilesme igerisinde oldugu gorilmektedir. Bu iyileyme
trendini grafik 11°de net olarak gorebilmekteyiz.

3.3.2.4- Kar Kaleminin Toplam Pasif icindeki Yeri
Bir kurumun bagar1 ya da basarisizlifimin kesin bir gostergesi olan
karhlik, OFK’mn deger yaratma yetenegini ve bunu kaynak rezervlerine

ekleyerek sermaye uygunlugunu artirma yetenegini olger. Bunun yanisira

* KOZANOGLU, H. a.ge.: 9
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karlilik varlik niteligi, genel giderler kontolu vb. gibi alanlarda yoénetimin
performansini inceleyen nicel bir olgiittiir.
OFK’larin karhlik oranlan tablo 3.8’de bu oranlarin grafigi de grafik

12’de gosterilmisgtir.

Grafik 12- Kar Kaleminin Pasif Toplamina Oranlan

KAR

OFK’larin karlilik oranlari, tablo 3.8’de goriilecegi iizere, 1994-96
yillar1 arasinda azalirken, sonraki yillarda tekrar bir iyilegsme igerisinde oldugu
ve eski dizeyine ulagtig1 gorilmektedir. Fakat 1999 yilinda kar kaleminin oram
0,9’a diigmiig, 2000 yilinda ise 0,5’lere gerilemistir.

Ozel finans kurumlarinin bilango karlarinin 6zkaynaklara olan oransal

gelisimi de tablo 3,9’daki gibidir. Grafik ise 13°te goriilmektedir.
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Tablo 3-9 OFK’larin Bilango Karlarmin Ozkaynaklara Oranlan

YILLAR |KAR/OZKAYNAK
1992 36,7
1993 46,2
1994 35
1995 25
1996 28,4
1997 40,8
1998 17,7
1999 17,2
2000 14,2

Grafik 13 Kar / Ozkaynak Oranlan

KAR/OZKAYNAK

Tablo ve grafikte goriildugi gibi 1994 yilinda Kar / 6zkaynak oraninda
diger yillara gore radikal degigim goz carpmaktadir. 1993 yilinda 46,2 olarak
gerceklesen kar / 6zkaynak oram1 1994 yilinda 3,5’tir. Bu radikal degisimin
temel nedeni 1994 ekonomik krizdir.2000 yilinda ise % 14,2’dir.
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3.4~ OZEL FINANS KURUMLARININ KARSILASTIRMALI
DEGERLER ANALIZi

Caligmamizin bu kisminda, 6zel finans kurumlarinin her birinin son beg
yillik baz:1 bilango kalemlerindeki degisimleri ve geligimleri gosterilecek ve

biribirleriyle kargilagtirmalar: yapilacaktir.

3.4.1- Ozel Finans Kurumlarimin  Aktiflerinin
Karsilastirmasi

Tablo 3.10°da OFK’larin 1996 — 2000 yillari arasinda Aktiflerin
karsilastirlmasi gorulmektedir.

Tablo 3.10 OFK’larm Yillar itibariyle Aktiflerinin Karsilagtirilmas:

AKTIFLER

(Milyar) ALBARAKA |IHLAS [KUVEYT [ANADOLU [FAMILY [ASYA |[TOPLAM
1996 69.252 43.775 [32.740 [14.474 21.558  [4.186  [185.985
1997 119.962 122.853 [71.154  [40.192 37.993  [31.207 [423.631
1998 221.884 258.680 [129.001 [65.057 62.658  172.587 [809.867
1999 376.816 642.435 [235.633 [113.875 130.000  [158.307 [1.657.066
2000 486.978 836.906 [309.590 [170.900 128.483  [237.314 ]2.170.171
ORTALAMA 97  [94.607 83314 [51.947 [27.333 29.776 17697 [304.673
ORTALAMA 98  [170.923 190.767 [100.078 [52.625 50.326  [51.897 [616.614
ORTALAMA 99  [299.350 450.558 [182.317 [89.466 96.329  [115.447 [1.233.467
ORTALAMA 00 [431.897 739.671 [272.612 [142.388 129.242  [197.811 [1.913.619
DEGISME ORANI (%81 %129 (%93 %93 %69 %193 %102
97-98

DEGISME ORANI [%75 %136 (%82 %70 %91 %122 [%100
98-99

DEGISME ORANI |[%44 %64 %50 %71 %34 %71 %55
99-00

1997 PAY 31,05 27,35 [17,05 8,97 9,77 5,81 100
1998 PAY 27,72 30,94 [16,23 8,53 8,16 8,42 100
1999 PAY 24,27 36,53  |14,78 7,25 7,81 9,36 100
2000 PAY 22,57 38,65  [14,25 7,44 6,75 10,34 [100

Kaynak: OFK’lar 1996-2000 Yillari Faaliyet Raporlar

Aktifler agisindan baktigimizda 1997 yilinda OFK’lar1 toplam aktif
icinde en yiiksek paya %31,05 ile Albaraka Tirk Finans Kurumu sahiptir.
Ikinci pay % 27,35 ile ihlas Finans Kurumuna aittir. Daha sonra 17,05 ile
KuveytTiirk Evkaf Finans Kurumu, 9,77 ile Family Finans gelmektedir. Finans

sektorinde yeni girmis olan Anadolu Finans Kurumu da 8,97 gibi bir pay
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almgtr.  OFK’larin  toplam aktif iginde %35,81 oraninda Asya finans
gelmektedir.

Tirkiye’de 1985 yilindan itibaren faaliyet gosteren Albaraka Tirk
Finans Kurumunun, toplam aktif igindeki payr yeni finans kurumlannin
kurulmasiyla beraber azalma egilimine girmistir. Son yillrdaki degisimi tabloda
gorilmektedir. Albaraka Tirk Finans Kurmunun 1997-98 yilindaki aktifler
agisindan degisimi nominal olarak 1997-98 yillarinda %81, 1998-99 yillarinda
%75 ve 1999-2000 yillarinda ise %44 artig olmustur.

Albaraka Tiirk Finans Kurumunun OFK’larin toplam aktif igindeki pay1
ise yillar itibariyle 1996°da 37,23, 1997°de 31,05, 1998°’de 27,72, 1999°da
24,27 ve 2000 yilinda ise 22,57 oraninda pay alabilmigtir. Albaraka Tiirk’iin

aktiflerler icerisindeki payinda son 5 yilda 6nemli azalma goriilmektedir.

Faaliyetlerine 1995 yilinda baslayan Ihlas Finans Kurumu Ozel finans
kurumlan iginde ¢ok kisa zamanda biiyliyen yerli sermayeli bir kurum
olmasina ragmen 2000 yilinda faaliyetlerine son verilerek kapanmigtir. Toplam
aktifler agisindan baktigimiz zaman tabloda da gorildiigi gibi, Thisa Finans
Kurumu kuruldugundan bir yil sonra OFK’larin toplam aktif iginde % 23,53
gibi bir oranla Albaraka Tirk Finans Kurumundan sonra ikinci biiyiikk paya
sahip olmugtur. 1996 yilindan 2000 yilina kadarda sirekli payini artirmig ve
birinci siraya yiikselmistir. OFK’larin aktif toplamlari iginde 1996 yilinda
23,53 oraninda payr bulunan Ihlas Finans Kurumunun, 1997°de 27,35 iken,
1998°de 30,94, 1999’de 36,53e yiikselmis ve 2000 yilinda da 38,65 pay ile
birinci olmugtur.

Ihlas Finans Kurumunun yillar itibariyle Aktiflerindeki yiizdesel degisim ise;
1997-98°de %129, 1998-99°da %136 ve 1999-2000°de ise %64 olmustur.

Ulkemizde 1989 yilindan beri faaliyet gosteren Kuveyttirk Finans
Kurumunun Aktif icindeki pay1 Albaraka ve Thlas Finans Kurumlarindan sonra
tigiinci siradadir. 1997 yilinda %17,05, 1998 yilinda 16,23, 1999 yilinda 14,78
ve 2000 yilinda %14,25 paya sahip olan Kuveyttirk Finans Kurumunun
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aktiflerindeki ytizdesel degisimi ise; 1997-98 yillan %93, 1998-99 yillar1 %82
ve 1999-2000’de %50 olarak degismistir.

1984 yilinda kurulan 1985 yilinda faaliyetlerine baglayan ilk finans
kurumu olan Faisal Finans Kurumu gegtigimiz yillarda yapisal degisikliklere
ugramiy Family Finans Kurumu olarak faaliyetlerini siirdiirmektedir. Bu
kurumla ilgili yapisal degisiklikler birinci boliimde anlatilmigtir. Family Finans
Kurumunun aktifler agisindan kargilagtirmasina baktigimizda, Albaraka Tirk
Finans Kurumunda oldugu gibi aktiflerinde yillar itibariyle azalma
gorilmektedir. 1996 yilinda 11,59 oraninda paya sahip olan Family Finans
Kurumu, 1997°de 9,77’ye gerilemis, 1998°de 8,16’ya diigmiistiir. Daha sonraki
yillarda da azalma devam etmis ve 1999°da 7,81, 2000°de de 6,75’lere kadar
gerilemigtir.

Family Finans Kurumunun aktiflerindeki yillar itibariyle degisimine
baktigimizda, 97-98 yih % 69, 1998-99°da %91 ve 1999-2000 yih 34
olmustur.

Tamami yerli sermaye ile kurulan ve 1996 yilinda faaliyetlerine
baglayan Asya finans Kurumunun toplam aktif igindeki pay1 dikkat
cekmektedir. Kuruldugu yildan itibaren aktif igindeki paymi sirekli artiran
Asya Finans Kurumunun 1996 yilinda toplam aktiflerdeki pay1 %2’lerde iken
1997 yilinda 5,81, 1998 yilinda 8,42, 1999 yilinda 9,36 ve 2000 yilinda da
10,34 pay almigtir.

Asya Finans Kurumunun aktiflerindeki degigimi ise yillar itibariyle
soyledir. 1997-98 yili %193 gibi bir artis gergeklestirmis, daha sonraki yillrda
bu art1§ ivmesi azalmigtir. 1998-99 yil1 artigt %122 olmug ve 1999-2000 yili ise
%71 olarak gerceklesmisgtir.

Aktiflerin yillar itibariyle onceki yila gore artig oram1 bakimindan Asya
Finans Kurumunun Ihlas Finans Kurumuyla beraber sektoriin iizerinde artis
oranlarim yakaladiklarin1 gérmekteyiz. OFK’larin toplam akti, flerindeki onceki
yila gore degisimi 1997-98’de %102 iken Asya Finans Kurumunun % 193 gibi
bir artig saglamigtir. Aym sekilde Ihlas Finans Kurumu da % 129 olarak

aktiflerini 6nceki yila gore artirmigtir.
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Faaliyetlerine 1991 yilinda baglayan tamami yerli sermaye ile kurulmus
diger bir finans Kurumu da Anadolu Finans Kurumudur. Toplam aktif
igerisinde en digiikm pay oranm1 Anadolu Finans Kurumunundur. 1996 yilinda
7,78 oraninda bir paya sahip olan Anadolu Finans Kurumu, aktif igindeki
paymi 1997°de artirmig ve 8,97 oraminda pay almigtir. Daha sonraki yillarda
toplam aktif igindeki pay1 azalmaya baglamigtir. 1998°de 8,53, 1999°’da 7,25 ve
2000°de 7,44 oraninda aktiflerde pay1 bulunmaktadir.

Anadolu Finans Kurumunun aktiflerinin 6nceki yila goére yiizdesel
degisimi ise, 1997-98 yil1 %93, 1998-99 yih %70, 1999-2000 yih %71 olarak
degismistir.

3.4.2- OFK’lanin Toplanan Fonlardaki Paylan Bakimindan

Yillar Itibariyle Karsilastirmasi

OFK’larin  1996-2000 yillan

kurumunun paylari ve degisim ytizdeleri tablo 3.11°de gosterilmigtir.

Tablo 3.11 OFK’larm Toplanan Fonlarin Karsilastirmasi

Toplanan Fonlarin herbir finans

{Milyar) ALBARAKA [HLAS KUVEYT ANADOLU FAMILY ASYA TOPLAM
1996 55.071 36.263 29.024 |14.892 10.915 (1.949 |157.114
1997 106.103 105.926 62.510 |31.240 33.935 |22.932 |362.646
1998 193.795 214.098 110.014 (54.021 57.021 |57.580 |686.529
1999 335.525 543.669 198.376 (101.101 120.000 |123.655 |1.422.326
2000 431.406 699.932 280.949 |148.937 116.380 |184.873 (1.862.477
ORTALAMA 97 |80.587 71.095 45.767 |23.066 26.925 [12.441 |259.880
ORTALAMA 98 1149.949 16.012 86.262 [42.631 45478 |40.256 |524.588
ORTALAMA 99 |264.660 378.884 154.195 |77.561 88.511 |90.618 |1.054.428
ORTALAMA 00 |383.466 621.801 239.663 |125.019 118.190 |154.264 [1.642.402
DEGISME ORANI (%86 %125 %388 %85 %69 %224 |%102
97-98

DEGISME ORANI [%77 %137 %79 %82 %95 %125 |%101
98-99

DEGISME ORANI (%45 %64 %55 %61 %34 %70 %56
99-00

1997 PAY 31,01 27,36 17,61 8,88 10,36 [4,79 100

1998 PAY 28,58 30,5 16,44 8,13 8,67 7,67 100

1999 PAY 25,1 35,93 14,62 7,36 8,39 8,59 100

2000 PAY 23,35 37,86 14,59 7,61 7,2 9,39 100

Kaynak: OFK’larm 1996-2000 Yillan Faaliyet Raporlart
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Tablo 3.11°de 1996- 2000 yillar1 arasinda faaliyet gosteren 6zel finans
kurumlarnin topladiklar1 fonlarin yillar itibariyle degisim oranlari ve toplam
icindeki paylari gosterilmisti. OFK’larin toplanan fonlardaki paylarina
baktigimizda, 1997 yilinda Albabaraka %31,1 oranla en biiyiik paya sahiptir.
1997 yilinda diger 6nemli bir pay ise Ihlas Finans Kurumuna ait ve bu oran
%27,36’dir KuveytTirk % 17,61 pay elde etmigken onu Famuly Finans
%10,36 pay alarak izlemigtir. Anandolu ve Asya Finans kurumlar1 sektérde
yeni olmalarindan dolay1 paylari olduk¢a diigiiktiir. Anadolu Finans Kurumu
%8,88, Asya Finans Kurumu ise % 4,79 oraminda toplanan fonlar da pay
alabilmiglerdir.

1997 yilinda toplanan fonlarda % 31 oraninda en biiyiik paya sahip
olan Albaraka Finans Kurumunun topladig: fonlarda azalma goriilmektedir. Bu
kurumumdaki azalmalar karsisinda Thlas Finans ve Asya Finans kurumlan
paylarini artirmiglardir. Family Finans Kurumunda da azalma s6z konusudur.

Yillar itibariyle degisim oranlarina baktigimizda ise, 1997- 98
yillarinda nominal olarak, AlbarakaTiirk % 86 IThlas Finans % 125, KuveytTirk
%88, Anadolu Finans Kurumu % 85, Famuly Finans % 69 ve Asya Finans’ta
%224 oraninda degigim gostermislerdir.

1998-99 yillarinda ise degisim yiizdeleri Albaraka % 77, Ihlas Finans
%137, KuveytTiirk %82, Family Finans %95, Asya Finans ise %125 oraninda
nominal bir artig elde etmislerdir.

1999-2000 yillarindaki degigsim yiizdelerine baktigimizda, nominal
artiglarin genelde yavagladigi goze carpmaktadir. Bunun en 6nemli nedeni
Tiirkiye’de yasanan ekonomik kriz ve buna bagli olarak giivensizlik ortamidar.
AlbarakaTirk% 45, Ihlas Finans %64, KuveytTiirk % 55, Anadolu Finans
%61, Family Finas %34, Asya Finans %70 oranlannda artig

gosterebilmiglerdir.
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3.4.3- OFKlarin Kullandinlan Foniardaki Paylari
Bakimindan Yillar Itibariyle Karsilastirmasi
Ozel finans kurumlarinin kullandirilan fonlardaki paylan ve degisim
yiizdelerinin kargilagtirilmasiyla ilgili tablo 3.12°de gosterilmistir.
Tablo 3.12- OFK’larmn Kullandirilan Fonlarm Karsilastirmasi

Kullandinlan Fonlar

(Milyar) Albaraka [ihlas Kuveyt |Anadolu |Faisal Asya Toplam

1996 52.599| 35.886| 23.084| 12.444, 18.163 775 142.951
1997 100.237| 99.158] 45.874| 27.312] 30.882| 19.526| 322.989
1998 189.808| 218.878; 77.978| 47.237{ 44.881| 48.300| 627.082
1999 313.187| 532.916] 146.836| 83.863; 87.000| 102.876(1.266.678
2000 341.220] 780.235| 180.468| 94.392| 89.095| 151.509({1.636.919
Ortalama 97 76.418] 67.522| 34.479| 19.878| 24523 10.151| 232.971
Ortalama 98 145.023| 159.018| 61.926| 37.275| 37.882| 33.913| 475.037
Ortalama 99 251.498| 375.897| 112.407| 65.550{ 65.941] 75.588| 946.881
Ortalama 00 327.204| 656.576| 163.652] 89.128( 88.048| 127.193|1.451.801
De§.QOrani 97-98 %90 %136 %80 %88 %54 %234 %104
Deg§.Oram 98-99 %73 %136 %82 %76 %74 %123 %99
Ded.Oram 99-00 %30 %75 %46 %36 %34 %68 %53
1997 Pay 32,8 28,98 14,80 8,53 10,53 4,36 100,00
1998 Pay 30,53 33,47 13,04 7,85 7,97 7,14 100,00
1999 Pay 26,56 39,7 11,87 6,92 6,96 7,98 100,00
2000 Pay 22,54 45,22 11,27 6,14 6,06 8,76/ 100,00

Kaynak: OFK’larm 1996-2000 Yillar1 Faaliyet Raporlan

Ozel finans kurumlarinin 6énemli bagarilarindan birisi topladig fonlarin
¢ok 6nemli bir kismini reel ekonomiye kanalize etmeleridir. Tablo 3.14 bu
basarida pay sahibi olan kurumlann yillar itibariyle gostermis olduklan
performans goriilmektedir. Tabloya gore, kullandinlan fonlarda 1997 yilinda
yine en biyilkk pay Albaraka Tirk Finans Kurumuna aittir ve bu oran,
%32,8°dir. Ikinci bityiik pay % 28,98 ile Ihlas Finans Kurumunun olmustur.

1998 yilinda Albaraka Tiirk Finans Kurumu kullandirilan fonlardaki
payinda bir miktar azalmug, Ihlas Finans Kurumu ise payim % 5 oraninda
artirmigtir.  Paymi artiran bir diger kurum ise Asya Finans olmustur.

Kullandinlan fonlarda % 2 oraminda bir azalma ise Family Finans Kurumunda
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olmug, KuveytTirk ve Anadolu Finans kurumlarinda ¢ok ciddi bir kayip
olmamugtir.

Yillar itibariyle degisim yiizdelerine baktigimizda, 1997-98 yillarinda
Albaraka %90 nominal bir artig saglamis, Ihlas % 136 KuveyTurk % 80,
Anadolu Finans % 54 ve Asya Finans % 234 oranlarinda bir artiy elde
etmislerdir.

1998-99 yillarinda artig yiizdeleri ise, Albaraka %73, Ihlas % 136,
KuveyTirk % 82, Anadolu %76, Family Finans % 74 ve Asya Finans %
123’tiir.

1999-2000 yillarinda degisimleri ise, Albaraka % 30, Ihlas, %75,
KuveytTiirk % 46, Anadolu Finans % 36, Family Finans % 34 ve Asya Finans

% 68 oraninda nominal artiglar saglamiglardir.

3.5- OZEL FINANS KURUMLARININ ORAN ANALIZI

Ozel finans kurumlarinin oran analizinde, Aktif kalitesi, Likidite
analizi, Sermaye Yeterliligi ve Karhlik Analizleri yapilacaktir: OFK’larin,
bilango ve gelir tablosu kalemleri arasindaki oransal iligkiler gegmisg 5 yillik
veriler 1s181inda degerlendirilecektir.

TCMB verileri dogrultusunda hazirlanan OFK’larin gegmis 5 yilllik
toplulagtirilmig  bilangolann Tablo 3.13’te, Gelir tablolart ise Eklerde
sunulmustur. OFK’larin 5 willikk oran analizi bu tablolardaki veriler

dogrultusunda yapilmigtir.
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Tablo 3.13- Ozel Finans Kurumlarinn 5 Yillik Toplulagtirilms

Bilangolan
BILANGO (milyar) 1997 1998 1999 2000 2001
Aralik Aralik [Arahk Aralik Eyliil

AKTIF HESAPLAR 462.110| 836.331({1.672.923 2.266.395| 2.173.337
Nakit Degerler 6.699] 9.590|/ 15.945 21.181 38.697
Merkez Bankasindan Alacaklar 0 2.302 2,901 5.945
Bankalardan Alacaklar 32.135] 45.491| 114.126 84.271| 340.976
Menkul Degerler Ciizdanm ( Net ) 11 1.019 1.077 740 663
a)Devlet I¢ Borglanma Senetleri 0 0 0 0
b)Diger Menkul Kiymetler 0 1.077 740 663
Blokajlar 23.550 139.446| 145.690| 149.375
Kullandinlan Fonlar 332.111| 644.303|1.260.400( 1.726.294| 1.115.032
Takipteki Alacaklar ( Net ) 12.922 8.242] 20.154 47.831] 179.267
a)Takipteki Alacaklar 55.137 97.545| 275.590
b)Takipteki Alacaklar Karsiligi ( -) -34.983 49.714 96.323
Alinacak Kar Pay. Ve Gelir Tah. 3.960 9.455 9.621 18.758 47.354
Reeskontlan

Istirakler ve Bagl Ortakliklar{ Net ) 200 279 629 807 748
Bagli Menkul Degerler { Net ) 0 0 0 0 0
Elden Gikanlacak Kiymetler 0 200 4.130 18.610 51.387
Sabit Kiymetler ( Net ) 42.641] 53.362| 65.398| 156.433] 198.784
Diger Aktifler 7.352| 64.390] 39.695 42.879| 45.109
PASIF HESAPLAR 462.110| 836.131/1.672.923| 2.266.395| 2.173.337
Toplanan Fonlar 361.457| 746.263|1.420.556| 1.863.462| 1.779.229
Merkez Bankasina Borglar 24.094 0 0 0
Bankalara Borglar 0 0 24.586
Cikariilmig Menkul Kiymetler 0 0 0 0
/Gdenecek Vergi,Resim,Harg ve 3521 6.308 8.635 9.390 7.724
|Odenecek Kar Pay. Ve Gider 20.178| 5.503| 75.963 85.909 27.841
Reeskontlan

Karsiliklar 33.194 12,485 18.595 24.265
Diger Pasifler 19.666] 8.145| §53.434| 128.016| 152.579
?MYNAKLAR 240.095| 58.523| 101.850( 161.023] 157.113
Odenmis Sermaye 10.997 46.025 83.630f 130.630
Yedek Akgeler 553 8.486 20.488 8.764
Sabit Kiymet Yeniden Degerlendirme 5.705 33.616 49.961 47.344|
Orani

Menkul Degerler Deger Artis Fonu 93 0 0
Donem Kan ( Zaran ) 6.805] 8.818| 14.662 11.902| -19.940
Gecgmig Yillar kan ( Zararn ) 35 -1.032 -4.958 -9.685
Gayrinakdi Fonlar ve Yikumlilikler 42,822 147.337| 204.099| 294.805
Taahiitler 5.553 10.885 54.778 7.752
a)Déviz ile ligili Islemler 0 0 0
b)Diger Taahhiitler 10.885 54.778 7.752

Kaynak: TCMB ve OFK Faaliyet Raporlarindan Derlenmistir.
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3.5.1- Aktif Kalitesi Analizi

Bankacilik sisteminin asil fonksiyonu mali kaynaklar kredi olarak reel
kesime aktarmaktir. Aktif kalitesinin analizi, ©6zel finans kurumlarinin
aktiflerini ne kadar etkin kullandigim gosterir. Ozel finans kurumlarinin aktif

kaltiesine yonelik oranlarin sonuglari tablo 3.16’da gésterilmistir.

Tablo: 3.14 OFK’larin Aktif Kalitesi Analiz Oranlan

1997 1998 1999 2000 2001
Getirili Aktifler: 74 77 139 108 82
Toplam Aktifler
Kirli Aktifler : 11 14 6,3 88 11,2
Toplam Aktifler
Krediler 72 71 75 76 51
Toplam Aktifler
Sorunlu krediler: 3,9 1,3 1,6 2.8 1,6
Toplam Aktifler
Likit Aktifler : 13,5 6,7 16,2 11,1 24
Toplam Aktifler

Getirili Aktifler / Toplam Aktif

Tablo 3.14 incelendiginde, O6zel finans kurumlarinin, 1997-2001
doneminde getirili aktiflerini artirdifi goriilmektedir. 1997 yilinda toplam
aktifler igerisindeki pay1 % 74 olarak gerceklesmigtir. Getirisi yiiksek olan
kalemlerde 1999 yilinda onceki yila gore, % 80 gibi 6nemli bir artig goze
carpmaktadir. ve % 139 oramina ulagilmigtir. 2000 yilinda getirili aktiflerin
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oram %108’dir. Onceki yila gore getiri kazanma giicii yiiksek kalemlerde
digis gergeklesmigtir. 2001 yil1 Eyliil ay1 bilangosuna gore % 85 olmustur.
Getirili aktiflerin toplam aktif icerisindeki payinin yiiksek olmasi
olumludur. Ikinci boliimde anlatildigi gibi, getirili aktiflerin toplam aktif
icerisindeki paymm yiiksek bir oranda tutmak, kurumlar igin aktiflerin verimli
ve etkin kullanildigin1 gostermektedir. Bu durumda s6z konusu oranin tekrar

yikseligse yoneltilmesi gerektigi sdylenebilir.

Kirli Aktifler / Toplam Aktifler

Tablo 3.14’de Kirli Aktiflerin, aktif toplamlarina olan oranlar
sunulmugtur. Bu oranlar yillar itibariyle ve sirasiyla soyledir. 1997°de 11,
1998°de 14, 1999°da 6,3, 2000’de 8,8 ve 2001°de 11,2 olarak gergeklesmisgtir.
Bu oranlara gore 1999 yilinda getirisiz aktiflerin toplam aktif igerisinde olmasi
gereken oran civarinda yani % 6 oldugu goze ¢arpmaktadir. Diger yillarda ise
kirli yada getirisiz aktiflerde aym bagariy1 yakalamadigi goziikmektedir.

2000 yilinda getiri kazanma giicii yiksek aktif kalemlerde gerileme,
kirli yada getirisi olmayan kalemlerde artma geklinde bir trend izlemistir. 2001
yilinda da getirili aktiflerde bir azalig goriilmektedir. Aymi sekilde kirli
aktiflerde de dnceki yila gore % 21,4 oraninda artis olmustur. Bunun en énemli
nedeninin iilkemizde yaganan banka krizleri oldugu sdylenebilir. Ozel finans

kurumlarimin getirili aktiflerini artirict gabalara yonelmesi gerekmektedir.

Krediler / Toplam Aktifler

Ozel finans kurumlarinin aktiflerinin en 6nemli kalemini krediler
olusturmaktadir. Tablo 3.14’de gorildugi gibi, 1997 yilinda toplam aktifler
igerisinde kredilerin pay1 % 72 dir. 1998 yilinda % 77, 1999 yilinda % 75,
2000 yilinda da %76 olarak gergeklesmistir. Toplam aktifler igerisinde
ortalama %75 gibi yiiksek olan bu oran 6zel finans kurumlarinin ekonomiye
direkt katkilarinin bir gostergesidir. Bankacilik agisindan, kredilerin toplam

aktiflere oramnin %75 olmasi 6nemli bir basaridir.



105

Sorunlu Krediler / Toplam Aktifler

Bankacilik sektoriniin ve 6zel finans kurumlarinin en onemli risk
kalemlerinden birini tegkil eden sorunlu krediler kalemi tablo 3.16°da
goruldugi gibi; 1997 yilinda, son 5 yil goz 6niinde bulundugunda en yiiksek
oranda gergeklesmis ve bu oran %3,9 olmustur. 1998 yilinda OFK’larin bu
konuda daha etkili kararlar aldigi ve bagarili oldugu gériilmektedir. 1998’de bu
oran % 1,3’e digmis, izleyen yilda ise %1,6 olarak gergeklesmigtir. 2000
yilinda %2,8 olarak gercekleserek, tekrar yiikselme egilimine girmigtir. 2001
yilinin ilk Gi¢ bilango doneminde tekrar %1,6 olarak gergeklesmistir.

Ozel finans kurumlarimin &demesi geciken kredilerin tahsilatinda
gecikme faizi uygulammaalari, bu konuda etkin bir tahsilat yapmalarim
olumsuz yonde etkilemektedir. Bankacilik agisindan bu oramin %1°in altinda
olmas1 arzulanmaktadir. Buna goére OFK’larin kullandirdig1 kredilerini geri

¢agirmada daha etkin yontemler kullanmalar1 gerekmektedir.

Likit Aktifler / Toplam Aktif

Aktif Kalitesi agisindan onemli bir kalem de Likit aktiflerdir. Tablo
3.13 incelendiginde bu oran, 1997-2001 yillart arasinda sirasiyla, %13,5-
%6,7- %16,2- %11,1- %24 olarak ¢ikmugtir.

Tablo 3.14°e gore, likidite giicii agisindan ozel finans kurumlarinin
zay1if oldugu soylenebilir.

Ozel finans kurumlarinin katilma ve cari hesap seklinde topladiklan
fonlari, miitesebislere kanalize ederek, ekonomiye canlilik kazandirdiklar: ve
yeni istihdam alanlan sagladiklar1 séylenebilir.

Gergekte, finans kurumlarinin yasal olarak belirtilen tutarlarin diginda,
topladig: fonlar likit olarak tutmasi, rant ekonomisine hizmet anlamini tagir.
Fakat finans kurumunun likidite giictiniin yiksek olmasi tasarruf sahipleri

agisindan giliven saglayan unsurdur.
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3.5.2- Likidite Analizi

Likidite analizi, ikinci bolimde anlatildif:s gibi, ©zel finans
kurumlarimin kisa vadeli ytikiimliliklerini kargilayabilme giiclinii gosteren
onemli bir kriterdir. Likiditeyi; finansal kurulusun minimum zarar ile ani
mevduat ¢ekilmelerini, aym1 zamanda da piyasanin kredi ihtiyaglarini normal
bir sekilde kargilayabilme giicti olarak tammlayabiliriz.

Ozel finans kurumlarimn likidite veya likidite giicii agisindan son bes

yillik bazi oran sonuglan tablo 3.15’de gosterilmistir.

Tablo :3.15 OFK’larmn Likidite Analiz Oranlar

1997 1998 1999 2000 2001
Likit Degerler :13,5 6,7 16,2 11,1 24
Top.Aktifler
Likit Deferler : 193 8,7 214 14,6 47
Getirili Aktifler
Likit Degerler : 18, 8,7 21,5 14,6 47,5

Krediler

Likit Degerler / Toplam Aktifler

Likit degerler, 0©zel finans kurumlan agisindan genelde getirisiz
kalemler olduklarn i¢in, mevduat bankalariyla kiyaslandiginda disik
¢ikmaktadir. Ornedin mevduat bankalarinda bu oran yaklasik %45-50 gibi
yuksek oranlarda gikarken, 6zel finans kurumlarinda, ortalama % 10-15
arasinda ¢ikmaktadir.

Tablo 3.15 incelendiginde, 1997 —2001 wyilarinda likit degerlerin
toplam aktifler igerisindeki paylan sirasiyla; % 13,5, %6,7, %16,2 %11,1 ve
2001 yilinda bu oran % 24°tir. OFK’larin bankalara oranla fazla likidite
bulundurmamalarinin en Onemli nedeni, toplanan fonlarin %75 oraminda

kullandirmalarindan kaynaklanmaktadir.
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Likit Degerler / Getirili Aktifler

Likidite analizinde bir bagka oran da getirili aktiflerin igerisinde likit
degerlerin oramdir. Ozel finans kurumlari, topladigi fonlarini yiiksek oranda
krediye donugtiirdiikleri igin, getirli aktifler icerisinde de dugiik oranda likit
degerler vardir. 1997°de %19,3, 1998 ‘de %8,7, 1999°da %21,4 2000’de %14,6
olan bu oran 2001 yili Eylil bilangosunda %47 olarak ger¢eklesmigstir. Bu
oran, OFK’larin likitlerini getirili aktifler iizerinde yogunlagtirdiklarimi

gostermektedir.

Likit Degerler / Krediler

Likidite Analizinin 6nemli bir oram da; likit degerlerin kredilere
oranidir. Tablo 3.15’te goriildigi gibi, 1997-2001 déneminde sirasiyla; %18,8,
%8,7, % 21,5, %14,6 ve %47,5 olarak gergeklesmistir. Bu oran, miigterilerin
yeni kredi talebinde bulunmalani halinde, mevcut kredilerin yiizde kag fazlasi
oraninda taleplerin kargilanabilecegini gosterir. Fakat bu orandan, elde zorunlu
birakilmasi gerekli likit degerlerin dugtirilmesi daha anlaml: olacaktir.

Likit degerlerin kredilere orami incelendiginde 2001 yilinda, geg¢mis
yillara nazaran daha olumlu oldugu sdylenebilir.

3.5.3- Sermaye Yeterliligi Analizi

OFK’larin  sermayesinin, kurulusuna ve banka faaliyetlerinin
siirdiiriilmesine temel kaynak olma, mevduat sahiplerinin ve diger menfaat
sahiplerinin korunmasim1 saglama, beklenmeyen zararlan kargilama gibi

fonksiyonlarin yerine getirebilmesi igin yeterli miktarda olmas: gereklidir.

Ozel finans kurumlarinin sermaye yeterliligi ile ilgili baz1 oranlar tablo

3.16’da ¢ikarilmagtir.
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Tablo: 3.16  OFK’larin Sermaye Yeterliligi Analiz Oranlar

1997 1998 1999 2000 2001
Sermaye :5,9 7 6,1 7,1 7,2
Top.Aktifler
Sermaye 16,4 7.8 7.2 8,6 8.8
Mevduat
Sermaye 273 9,1 8,1 9,3 14
Krediler
Sorunlu Krd.: 5,4 14 19,7 29,7 114,1
Sermaye

Sermaye / Aktif Toplam

Sermaye yeterliliginde diger onemli oran, sektoriin sahip oldugu
varliklarin ne kadarim kendi kaynaklariyla karsiladiginin  gosterildigi
Sermaye/Toplam Aktifler oranidir. Tablo 3.16’da bu oranlar 1997-2001 yillar
arasinda sirastyla; 5,9- 7- 6,1- 7,1- 7,2 olarak gergeklesmistir. Buna gore; 1997
yilinda toplam aktiflerin %5,9’unu kargilayabilen 6zel finans kurumlari, 1998
yilinda %7’ye yilkselmistir. 2001 yilmun ilk G¢ doneminde %7,7 olarak
belirlenmigtir. Bu oran genel anlamda yetersizsizdir. Risk agisindan ve

sermayeye ilgili taraflar agisindan bu oran artirilmalidir.
Sermaye / Mevduat

Toplanan mevduatlarin sermaye tutartyla karsilanan kismini gosteren

sermaye/mevduat orani yine tablo 3.16’da gosterilmigtir.

Ozel finans kurumlarinin agirlikli mevduatini olusturan kalemi katilma
hesaplaridir. Katilma hesaplarinda bu kurumlarin herhangi bir taahhiitleri
olmadigindan bu oranin diisiik diizeyde olmasi beklenir.

Tabloda goriildigu gibi; 1997 yilinda 6,4 olarak gergeklesen bu oranda
az da olsa bir artig trendi s6z konusudur. 1998°de 7,8, 1999°da 7,2, 2000°de
8,6, 2001 yilinin ilk Gi¢ doneminde 8,8 olarak gergeklesmistir. Aslinda yiiksek

olmas: gereken Sermaye / Mevduat oranin, OFK’larin yapilan geregi, diisik
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diizeyde olmasi normal kargilanabilir. Fakat bankalarda durum buradakinin

aksine yitksek diizeyde olmasi beklenir.

Sermaye / Krediler

Ozel finans kurumu sermayesinin, kurumun gerceklestirdigi Kar-Zarar
Ortakligi, Finansal Kiralama, Uretim Destegi plasmanlarina olan oramm ifade
eden Sermaye / Krediler oranlar1 tablo 3.16°da goruldigi gibi, 1997 yilinda
7,3, 1998 yilinda 9,1, 1999 yilinda 8,1, 2000 yilinda 9,3 ve 2001 yil1 Eyliil ay1
itibariyle 14 olarak bulunmustur. OFK’larin verdigi kredilerin ne kadarinin
ozkaynakla kargilandigini gosterir. Bu oranin diljgmesi emniyet marj1 igin
olumlu bir gostergedir. OFK’larda Sermaye / Krediler oraninda siirekli bir artis
goriilmektedir. Bu artigin en 6nemli sebebi, kullandirilan kredilerdeki azaligtan

kaynaklanmaktadir.

Sorunlu Krediler / Sermaye

Sermaye analizinde onemli bir oran da sorunlu kredilerin sermayeye
oranidir. Bu oran kredilerin tahsil edilememesi veya zararla karsilanmasi
halinde sermayeyle kargilanma giiciinii gostermektedir. 1997 yilinda 5,4 iken
1998 yilinda %14’e yiikselmigtir. 1999 yilinda bu oran %19,7, 2000 yilinda
%29,7 ve 2001 yilinin Eylul ay: bilangosunda %114,1 olarak gergeklesmistir.
1997 yilinda 5,4 en disiik dizeyde ¢ikan bu oran daha sonraki yillarda artig
gostermisti. Bu durum OFK’larin, mudilerine giiven vermesi agisindan
olumsuzdur. OFK’lar, sorunlu kredilerini azaltma ¢abalarinda daha etkin olmak

zorundadirlar.

3.5.4- Karlihk Analizi

Karlihik oranlari, bankamn kaynaklarimi iyi kullamip kullanmadigini
gosterir. Tablo 3.17°de sektoriin mevcut gelir gider dengesi ve karlik
durumuyla ilgili segilmis baz1 6nemli kalemler yer almaktadir. 2001 yil1 Arahk
ay1 resmi mali tablolar: agiklanmadigi i¢in 2001 yili karhilik analizi, oran

analizi yerine, Eyliil 2000’e gore degigimi incelenmigtir.
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Acisindan Secilmis Bazi

Kalemler
Milyar Nominal Reel
TL Degisim(%) Degigsim(%)
Eyl.
joo
KARPAYIGELIRLERI |[Eyl.00 Haz01 Eylo1 EylL00 Haz01 Haz.01
KULLAN.FON.AL.KAR PAYL. 283.739 107.849 195.803 | -31 81,6 |-60,5 61,1
KAR PAYI GIDERLERI 23.050 107.679 194974 | -31,1 81,1 |60,6 60,7
TOP.FON.ODN.KAR PAYL. 179.816 42.083 82297 | -542 956 |-73,8 73,6
NET KAR PAY GELIiRLERI(GID) [179.619 42076 82.290 542 956 |-73.8 73,6
KAR PAYI DISINDAKI GELIRLER|103.923 65.766 113506 | 92 726 |37,5 53,2
KAR PAYI DISINDAKI GIDERLER|15.524 14.834 24.740 594 668 |88 48
DIG.KARPAYIDISLGEL(GID) [80.768 54.887 92.579 146 68,7 |-344 49,7
KAMBIYO -12.579 -65.159 -72.584
KARLARI(ZARARLARIN
DONEM NET KARI -13.115 -65.159 -72.584
16.254 -45.431 -33.363

Kaynak: BDDK, 2001

Tablo 3.17’ye gore, Eyliil 2000°de 16,2 trilyon lira net donem kar1 elde
eden OFK’lar Eyliil 2001°de 33,4 trilyon lira zarar etmistir. OFK’larin 2001

yilinda énemli Slgtide zarar etmesinin temel nedeni, TL nin hizli deger kaybi

sonucu bu kurumlarin 72,3 trilyon lira net kambiyo zararin olugmasidir.

Bununla birlikte, Haziran-Eyliil dénemi itibariyle bakildiginda OFK’larin

karliik performanslarinda bir iyilesme gozlenmektedir. Nitekim, Haziran

sonu itibariyle 45,4 trilyon lira olan donem zarart Eylil ay1r sonunda 33,4

trilyon liraya gerilemistir.

Karliligin geligim stirecine baktigimizda, karlilik analiziyle ilgili
1997-2000 yillar1 arasinda bazi oranlar tablo 3.18° de ¢ikarilmustir.
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Tablo: 3.18 OFK’larin Karhlik Analiz Oranlar

1997 1998 1999 2000
Net Kar marji: 3,1 3,9 7,2 8,6
Net kar : 2,83 20,4 14,4 7,4
Sermaye
Gelir Etkinligi: 2,6 13,06 0,78 0,94
Getiri :
Kazanma Giicii 91,88 86,47 88,80 92,68

Net Kar / Getirili Aktifler
Net Kar Marji, getirili aktiflerin dénem iginde elde ettikleri kar pay1 gelir
diizeyinin gostergesidir. Ozel finans kurumlarinin son bes yillik net kar marji
oranlan sirasiyla; 1997°de 3,1- 1998°de 3,9- 1999°da 7,2 ve 2000 yilinda 8,6
olarak gergeklesmistir. Bu oranlar getirili aktiflerin dénem iginde elde ettikleri
kar payr gelir diizeyinin gostergesidir. OFK’lar 1997 yilindan sonra getirli
aktiflerin karliligim siirekli artirdiklarini gorityoruz. Bu OFK’larin getirili

aktiflerini daha etkin kullanma yolunda olduklarim gostermektedir.

Net Kar / Sermaye

Tablo 3.18°’de, kurum sermayesinin kar elde etme giiciinii ve birim
sermaye basina ulagilan birim karlilifi gosteren Net Kar / Sermaye oram
cikanilmugtir.  1997°de 2,83, 1998’de 20,4, 1999°da 14,4, 2000°de 7,4 olarak
¢ikmigtir. Buna gore, OFK’larin sermaye verimliligini artirabilmeleri igin, net

kar1 sermayeden daha hizli artirmalar gerekmektedir.

Gelir Etkinligi

Kar pay:1 dig1 gelir / Aktif Toplamu aktiflerin ana faaliyet konusu dig1
gelir elde etme glicinii ifade etmektedir. OFK’larin gelir etkinligi oranlan,
1997°de 2,6- 1998’de 13,06~ 1999°da 0,78 ve 2000°de 0,94 olarak ¢ikmustir.
Bu kurumlarin 1998 yilinda ana faaliyetlerinin diginda onemli bir etkinlik elde
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etmigler, diger yillarda ana faaliyetleri diginda 6nemsiz oranlarda kaldiklarim

goriyoruz.

Getiri Kazanma Giicii

Karlilikta bir 6nemli faktérde Getirili aktiflerin Maliyetli Pasiflere
oraniyla bulunan getiri kazanma gici oramdir. Mevduat bankalarinda
%100’iin tizerinde gikan bu oran, OFK’lar da biraz disik ¢ikmaktadir. Yillar
itibariyle baktigimizda 1997’ de %91,88- 1998’de 86,47- 1999’da 88,80 ve
2000’de 92,68 olmustur. Bu durumda OFK’larin performans: diigitk kabul
edilebilir.

3.6- OZEL FINANS KURUMLARININ ULKE
EKONOMISINE KATKILARI

1980°1i yallarin baglarinda Turk finans sektoriine dahil olan 6zel finans
kurumlan 20 yildir faaliyetlerini siirdiirmektedirler. Ozel finans kurumlarinin
faaliyete gegmeleriyle getirmis olduklan yeni yontemler tasarruf sahipleri ve
fon kullanan sektorlerce kisa zamanda benimsenmistir. Bu kurumlar dlke
ekonomisine yeni yontemler kazandirmig ve bankacilik sektoriine dinamizm
getirmigtir.'®

Cesitli sebeplerden dolayr yastik altinda tutulan tasarruflarin milli
ekonomiye kazandirilmasina vesile olan 6zel finans kurumlari, 6nemli bir
kapinin aralanmasina da 6ncilik etmiglerdir.

Ayrica 6zel finans kurumlannin uyguladiklan finans teknikleri geregi,
toplanan fonlarin proje bazinda kullandirilmasi, kaynaklarin verimli alanlarda
degerlendirilmesini saglamada 6nemli etken olmustur. Bu sistem cergevesinde
kaynak tahsislerinin Uretim ve ticari alanlar digina kaymasi miimkiin
olmamakta ve kaynagin geri donmeme ihtimali asgariye indirilmektedir. Klasik

Bankacilik sisteminin kargilagtifi alacaklarin  donmemesi sorunu, bu

10 GOKALP, M. F, TURAN, G. “Islam Toplumunun Ekonomik Yapis1” 1993, izmir. 116



113

kurumlarin degigik teknikleri sayesinde oOnlenebilmektedir. Boylece kaynak
israfi ortadan kalkmaktadir.

Diger taraftan bu kurumlarin topluma sundugu kar/zarar ortaklif: fikri
ekonomik hayatimiza alternatif yatirim ve tasarruflan degerlendirme imkanlar
sunmugtur. Yine onemli bir fonksiyonu da ézellikle ortadogu ve diger Islam
tlkeleri ile bir kopri kurularak dig ticaret hacminin biiyiimesine aracilik
etmeleridir. Ozel finans kurumlarinin ilke ekonomisine yaptiklari olumlu

katkilarim sistematik olarak goyle siralayabiliriz.

3.6.1 Kredi Maliyetlerini Diisiiriicii Katkilan

Isletmeler yatirim karan verirken, bekledikleri karlilik ile cari faiz
oramimi kargilagtirllar. Banka faiz oramindan daha yiiksek bir karlilik
saglayacaklar1 zaman yatiim karari alirlar. Pazar ekonomilerinde igletmeler,
yatirimin marjinal verimliligi cari faiz oranina esitlendigi diizeye kadar yatirim
yaparlar. Yani yatmmlarin marjinal verimliligi, sabit kabul edilirse; bir
ekonomide ne miktarda yatrim yapilacagimi cari faiz oram belirler.!”
Gergekten, bir ekonomide faiz oranlar1 ne kadar yiiksekse, yatirrm hacmi o
kadar daralir.

Bir ekonomide faiz oranlarim1 digiriici ve asagiya dogru gekici her
eylem ve girisim, fonksiyonel olarak ekonomiye olumlu yénde katkida
bulunur. Ozel finans kurumlarinin esnek fon toplama yontemleri ve ticarete
dayal: finansman bigimleri, diger bankacilik sistemine gore cari faiz oranlarini
asag1 ¢ekici bir fonksiyon ustlenmektedir. Dolayisyla, 6zel finans kurumlari

kredi maliyetlerini diigiiriicti bir etkiye sahiptir denilebilir.

3.6.2- Rekabet ve Hizmet Kalitesine Katkilari
Ozel finans kurumlar esnek yapilar, degisik finansman yontemleriyle,
banka sistemini daha verimli c¢aligmaya zorlayan unsurlardan biri haline

gelmistir.® Ozel finans kurumlarinin finansal sektor iginde yer almasinin diger

1 YALCINTAS, N., “Yiiksek Faizler ve Igsizlik” Para Kredi dergisi, 1992, 3
12 GURDOGAN, N. a.g.e. 170
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olumlu bir yonii, bankalar faaliyetlerinde yalmiz kendilerine benzeyen

kuruluglarin degil, bu kurumlarin da rekabetini hesaba katmalari olacaktir.

3.6.3- Atil Fonlarin Ekonomiye Kazandirilmasi

Geligmekte olan iilkemizde, 6zel tasarruf oranlarinin distklagii oldukga
onemli bir sorundur. Onceki boliimlerde Tiirkiye’de yastik alt1 tasarrufun oram
% 15 lerde oldugu iddia edilmektedir. Bu rakam bizim gibi ekonomisi sikintil1
iilke igin dnemli bir rakamdir. Ozel finans kurumlarinin % 3 gibi bir paya
ulagmalar yeterli olmasada gelecek igin olumlu sinyaller vermektedir. Bununla
birlikte, diger yatirim veya finans alternatiflerine gore bu kurumlan daha

uygun goren kigilerin de bu kurumlarla is yaptiklan gézlenmektedir.

3.6.4 Yabanci Sermaye Transferine Katkilan

Ozel finans kurumlarinin en oénemli bir fonksiyonu da, o6zellikle
ortadogu tilkeleri ile iilkemiz arasinda bir koprii vazifesi gorip, Turkiye’nin dig
ticaret hacminin biyiimesine ve ekonomik imkanlarimin daha iyi sartlarla
degerlendirilmesine araci olmalaridir.'®

Turkiye’de 6zel finans kurumlari, ekonominin daha saglikli ve dengeli
olarak yiirimesinde ¢ok yonlii islevler yiiklenmektedirler. Paray:1 bir mal gibi
gormeme anlayis:, yatinmlarin spekiilatif alanlara kaymasini 6nlemede katki

saglamaktadir.

3.6.5 istihdam Olanaklarina Katkilar

Ozel finans kurumlan, reel ekonomiye fon saglama, kiigiikk ve orta
Olgekli igletmelerin ayakta kalmas: ve faaliyetlerini biiyiiyerek siirdiirmesini
saglayarak istihdami artirict yonde olumlu katkilar sunmaktadirlar. Kendi
bunyelerinde ¢aligtirdiklar: personelle de bu konuda azimsanamayacak

istihdam olanaklar1 saglamiglardir.

13 OZEL, M. ¢ Islam Bankacih@ ve OFK”, Dis Ticarette Durum, Mayis 1987, 27
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Genel olarak yukarida anlatmaya calistigimiz 6zel finans kurumlary, tilkemizde
¢ok yeni olmalarina ragmen ustlendikleri bir ¢ok fonksiyonu yerine getirmede
basarili olduklan sdylenebilir. Bu olumlu hususlarin yaninda basarisiz ve
yetersiz kaldiklari noktalar da bulunmaktadir. Her kurum ve kurulugda oldugu
gibi o6zel finans kurumlarmin da ¢oziim bekleyen bir g¢ok sorunlar
bulunmaktadir.

Bu sorunlarin asilmasinda hem ozel finans kurumlarinin kendilerine
diisen sorumluluklar, hem de yasal diizenlemelere ihtiyag vardir.

Ozel finans kurumlarim iyilestirme gabalari, bu kurumlarin daha etkin
ve etkili ¢aligmalarim1 saglayacak ve iilke ekonomisine katkilar1 daha da

artacaktir.
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Turk ekonomisinin diga agilma ve yapisal degisim siirecinden gegtigi
1980°li yillarda meydana gelen 6nemli degisikliklerden birisi de mali sektorde
ortaya ¢ikan degigimdir. Degisim gerek mali sektordeki araglarin, gerekse
kurumlarin gekillenmesi bigiminde ortaya g¢ikmugtir. Sekillenme siirecinin
Tirkiye’ye kazandirdigi yeniliklerden biri de 6zel finans kurumlandir.
Tirkiye’de atil duran belli bir tasarruf potansiyeli, 6zel finans kurumlarinin
kurulmasiyla harekete gegmistir.

Ozel finans kurumlar, 19 Aralik 1999 tarihi itibariyle Bankalar
Yasasina tabi tutularak daha saglam ve yasal bir zemine oturtulmus, 4491 sayili
yasa ile Tiirk Bankacilik Sistemi yeniden gekillenmisgtir.

Ozel finans kurumlarinin yeni bir tarz bankacilik mi oldugu yoksa
yatirim bankaciligi kapsaminda mi1 oldugu tartigmalan bir yana, bu kurumlarin
gecmis 20 yillik tecriibleri ve ortaya koyduklar1 performans bu c¢alismamizin
ana konusu olmustur.

Tirkiye’de faaliyette bulunan  OFK’larin mevcut statiileri ve
faaliyetleri ile, bunlarin gegmiste gostermis olduklar1 performanslarimi 6lgmeye
yonelik yaptigimiz inceleme ve degerlendirme kapsaminda ulagilan sonuglar
Ozet olarak su sekildedir.

1- OFK’lar, 1980°li yillarin baginda Tiirk ekonomisinin yabanci kaynak
ve doviz agigim gidermek ve Korfez iilkelerindeki Petrodolarlan Tirkiye’ye
kazandirmak maksadiyla Tiirk mali sistemine dahil edilmistir.

2- Turkiye’de birikimlerini banka sisteminde nemalandirmak istemeyen
siirlt bir kesimin elinde atil vaziyette duran TL ve doviz bazindaki
birikimlerden toplanan fonlarin toplami 30 Kasim 2001 tarihi itibariyle
1,779,229 milyar TL dir. Ekonominin kullanimina sunulan plasman tutan ise,
1,115,032 milyar TL dir.
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3- 20 yillik gegmisleri dikkate alindiginda Ozel finans kurumlan, Tiirk
finans sisteminde gesitliligi ve derinligi artiran kurumlar olarak yer almiglardir.
Ozel finans kurumlani esnek fon toplama yontemleri ve ticarete dayal
finansman bigimleriyle kredi arzin: artirarak, cari kredi faiz oranlarim asag
¢ekici bir fonksiyon tistlenmektedir. Bu da ekonomide, yatirimlarin hacminin
artmasmna yol agarak, uretilen mal ve hizmet degerini yani milli geliri
biiyutmektedir.

4-Ozel finans kurumlari, ¢aligma prensipleri geregi devlet i¢ borglanma
senetleri gibi sabit getirli plasmanlara girmemekte ve T.C. Merkez Bankasi’nda
blokesi mecburi fonlar ile giinliikk nakit ihtiyact diginda kalan paralarla
dogrudan dogruya reel ekonomiyi fonlamaktadir.

Ozel finans kurumlarimin daralan ekonomik kosullarda dahi plasman
yapmak zorunda olmasi, ekonomik krizlerin reel sektor tizerindeki yikici
tesirlerini yumugatmaktadir. Hatta ekonominin durgunluk ve daralmaya girdigi
dénemlerde bir ¢ok bankanin kredilerini geri ¢agirmasina karsin 6zel finans
kurumlar, galigma prensipleri geregi bu yola bagvurmamakta ve bu durum
yatinmcr mitegebbislerin kaynak sikintisindan dolay:r yasamalari muhtemel
problemlerini azaltmaktadir.

5- Baglangigta yabanci sermaye ve doviz fonlarmin transferi
amaglanmis ise de, son yillarda OFK’larin bu amacin gergeklesmesinden
uzaklagarak yurtigi kaynaklara yonelmis olduklar: goriilmektedir.

6- OFK’larda toplanan fonlarin Tirk mali sistemi igerisinde %2,7 gibi
bir oranda kalmas: sebebiyle Turk mali sisteminde % 98 gibi bir paya sahip
olan banklara rakip olma durumlarindan bahsetmek miimkiin degildir.

7- OFK’lara iligkin yasal bogluklar, 4491 sayili Kanun’la degisik 4389
sayih Bankalar Kanunu’nda yapilan diizenlemelerle giderilmistir. Bankalar
Kanunu gergevesinde OFK’lara iligkin diizenleme yapma yetkisi Bankacilik
Denetleme Ve Dizenleme Kurumuna aittir.

Bu calijma biinyesinde, ozel finans kurumlarmin son 10 wyillik

performanslar1 ve gelisimlerini incelemek amaciyla finansal analizi yapilmugtir.
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Bu galigmamizda ortaya ¢ikan bazi sonuglar ise soyledir.

Aktif Kalitesi ile ilgili yaptigimiz analizde, OFK’larin aktif kalitesinde
onemli basarilari yakaladiklar1 soylenebilir. Omnegin getirisi yitksek olan
kalemlerin toplam aktif igindeki paylari yiiksek g¢ikmigtir. Bu 6nemli bir
performanstir. Krediler agisindan baktigimizda,, kredilerin toplam aktif
igindeki pay: ortalama % 75 oraninda ¢ikmigtir. Bu da 6nemli bir bagandir.
OFK’larin aktif kalitesinde dikkat etmesi gereken bir bagka kriter ise sorunlu
kredilerdir. OFK’lar gecikmis 6demelere gecikme faizi almadiklarinda tahsilat
problemi yagsamaktadirlar. Bu konuda kredi miigterilerini segerken daha titiz ve
segici olmak zorundadirlar.

Likidite analizinde ise, OFK’larin bankalarla karsilastinldiginda likidite
agisindan zayif olduklar1 goériilmektedir. Tasarruf sahiplerinin giiveni agisindan
likidite giicti onemli bir kriterdir. Bu konuda OFK ’lar likiditeyi artirmalidir.

Sermaye yeterliligi de OFK’larin en onemli handikapidir. Risk ve
sermaye ilgili taraflar agisindan, sermaye vyetersizligi OFK’larin ¢ozmek
zorunda olduklar1 en 6nemli problemleridir.

Karliik analizinde ¢ikan genel somug, OFK’larin  karlilhik
performanslarinin istenen diizeyde olmadigi ve bankalarin ¢ok gerisinde
kaldigdir.

Genel olarak yapilan tiim analizde ¢ikan en 6nemli sonug; OFK’lar
bankacilik sektoriinde % 2 oraninda gok kiigiik bir paya sahiptirler. Mevduat
bankalariyla kargilagtirildiginda, mali performanslan diigik ¢ikmaktadir.
Bunun gesitli sebeplerinden birisi, sektoriin gok yeni olmas1 ve OFK’larin
kendilerini ifade etmede yetersiz oluslari sayilabilir. Fakat genel biiylime
trendinin istikrarli olmasi bu kurumlarin geleceginin tilke ekonomisi agisindan

olumlu katkilarimin olacaginin bir gostergesidir.
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OZEL FINANS KURUMLARI TOPLULASTIRILMIS KAR-ZARAR HESABI
AGQREGATED PROFIT-LOSS ACCOUNT OF SPECIAL FINANCE HOUSES

Milyar TL
TL Billions

KAR PAYI GELIRLERL

Kullandinlan Fonlardan Ahnan Kar Paylan
Tahsili Gee, Alacaklardan Alsnan Kar Paylan
Mali Kesimden Alinan Kar Paylan

DIBS'lerden Elde Edilen Gelirler

Diger Menkut Kiymetlerden Elde Edilen Gelirler
Diger Kar Paylan

KAR PAYT GIDERLERL

Toplanan Fonlara Odenen Kar Paylart

Mali Kesime Odenen Kar Paylac

Cikanlmiy Menkul Kiymetlere Odenen Kar Paylars
Difiet Kar Payt Giderleri

NET KAR PAYT GELIRIE (GIDERD
Takipteki Alacaklar Provizyonu
{Kullandirilan Fontar Genel Provizyonu

PROV.SONRASI NET KAR PAYI GEL. (GID)

KAR FAYI DISINDAKE GELIRLER
Kullandinlan Fonlardan Alinan Ucret ve Komisyonlar
Istirakler ve Bagh Ortnkltklardan Alinan Kar Paylart
Bankaeihik Hizmetleri Gelirderi

Aktiflerimizin Satigindan Elde Edilen Gelirler

Diger Kar Payt Digindaki Gelitler

KAR PAYT DISINDAKL GIDERLER
Personel Giderlerd
Kidem Tazminati Provizyonu

Diger Provizyonlar

Verilen Ueret ve Komisyonlar
Amortisman Giderleri

Vergi, Resim, Harg ve Fonlar
Diger Kar Payr Disindaki Giderler

DIGER KAR PAYT DISINDAKI GELIR(GIDER.)
Sermaye Piyasas: lglemleri Karlan (Zararlari) (Net)
Kambiyo Karlan (Zararlan) (Net)

Olaganiistt Gelirler (Gidetler) (Net)

VERGI ONCEST KAR (ZARAR)

Vergi Provizyonu

DONEM NET KARI (ZARARD)

Menkul Deg., 1§t B.Ort.ve B.Men.Deg.Deger Azal.Pro.

2000 2001
Arahk Mart Haziran Eytat
Detember March hme September
Toplom Toplam Toplam Toplam
Total Total Total Tolal
368 013 45773 107 849 195 803
367 395 45762 107 679 194974
3 17 99 193
0 0 0 4]
0 0 0 0
s -20 -14 -1l
582 14 8s 647
218 969 16 320 42083 82297
218 680 16 313 42076 82 290
0 0 0 1]
0 0 0 0
289 7 7 7
149 044 29 453 65 766 113 506
6 140 11347 $344 5299
2084 0 154 276
140 820 28 106 60 268 107 931
21298 5970 i4 834 24 740
31700 679 1812 331t
1o [\] 45 47
9 466 2599 5915 10023
955 460 2090 2714
7058 2232 4972 8 645
122 425 25 140 54 887 92 579
38792 7402 16 451 25 996
1034 65 149 306
0 0 3 159
0 337 355 376
759 640 2147 4 562
51834 10 371 20740 35729
4244 792 1787 2827
25 762 5533 13 255 22624
-10 283 -42 207 -65 159 -72 584
-83t 0 0 0
-19452 -42 207 -65 159 -72 584
0 0 0 0
19 410 33271 44944 -32 492
7508 257 487 871
11902 -33 528 -45 431 =33 363

INCOMES

Income from Placement of Funds
Income from Overdue Receivables
income from Financial Seclor
Income from Gov.Dom.Debt Inst.
Income from Other Securities
Other Income

EXPENSES

Profils Distributed to Raised Funds
Profits Distributed to Financial Seclor
Profits Distributed to Issued Securities
Other Expenses

NET INCOME (EXPENSES)
Provision for Overdue Receivables I
General Provision for Placement of Funds

NET INCOME (EXPENSES) AFTER PROVISIONS

OTHER INCOMES

Charges and Fees Received From Placement of Funds
Income from Equity Partic.and Subsidiaries

Income rom Banking Services

Income from Sale of assets

Other Income

OTIIER EXPENSES

Personnel expenses

Provision for Retirement Benefit Fund

Provision for Value Decreases in Sccurities Portfolio
Other Provisions

Fees and C issi
Depreciation Expenses
Taxes.Duties,Charges and Funds
Other Expenses

Paid for Tr

OTHER INCOMES (EXPENSES)

Profits (loss) from Capilal Market Trans.(Net)
Forcign Exchange Profits (loss)(Net)
Extraordinary Revenues (Losses)}(Net)

PROFIT (LOSS) BEFORE TAX
Provision for Taxes

NET PROFIT (LOSS)
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OZEL FINANS KURUMLARI TOPLULASTIRILMIS KAR-ZARAR HESABI Milyar TL

AGGREGATED PROFIT-LOSS ACCOUNT OF SPECIAL FINANCE HOUSES TL Billions
2000
Mart Haziran Eylu}
March June September
Toplam Toplam Toplam

Total Tolal Total
KAR PAY! GELIRLERE 64 525 170 155 286819 |INCOMES
Kullandinlan Fonlardan Alinan Kar Paylan 63 968 167 557 286 130 |Income from Placement of Funds
Tahsili Gee. Alacaklardan Alman Kar Paylan 1 12 29 |Income from Overdue Receivables
Mali Kesimden Alinan Kar Paylan 0 0 0 |Income from Financial Sector
DIBS'lerden Elde Edilen Gelirler 0 0 0 [Income from Gov.Dom.Debt Inst.
Diger Menkul KiymeUerdsn Elde Edilen Gelirler 0 2 200 {Income from Other Securities
Diger Kar Paylan 556 2584 460 [Ofther Income
KAR PAYT GIDERLER! 43287 113133 182441 |EXPENSES
Toplanan Fonlara Odenen Kar Paylan 43252 113009 182244  [Profits Distributed to Raised Funds
Mali Kesime Odenen Kar Paylan 0 ] 0 |Profits Distributed to Financial Sector
Cikanlmig Menkul Kiymetlere Odenen Kar Paylart 0 0 0 |Profils Distributed to Issued Securities -
Diger Kar Pay1 Giderleri 5 124 197 |Other Expenses
NET KAR PAYI GELIRI (GiDERY) 21268 57011 104378 [NET INCOMF. (EXPENSES)
Takiptekt Alacakine Provizynnu LRl 111 1 469 [Provision for Overdue Receivables
Kullandintan Fonlar Genel Provizyonu to6 353 1 148 | Geneml! Provision for Placement of Funds
PROV.SONRASINET KAR PAYI GEL. (Ch).) 20 819 56 288 101 761 |NET INCOME (EXPENSES) AFTER FROVISIONS
KAR PAYI DISINDAKi GELIRLER 41374 9 981 15858 [OTHER INCOMES
Kullandinlan Fonlardan Alian Ocret ve Komisyonlar 635 1 666 2848 }Charges and Fees Received From Placement of Funds
tstirnkler ve Baglt Ortakliklardan Alman Kar Paylan 0 4 89  |income from Equity Partic.and Subsidiaries
Bankacitik Hizmetleri Gelirlerd 2179 4722 7017 |Income fiom Banking Services
Aktiflerimizin Satigimdan Elde Edilen Gelirler 7 99 448 JIncome from Sale of assels
Diger Kar Payt Digtndaki Gelirler 1553 3490 5456 [Other Income
KAR PAYI DISINDAKI GIDERLER 21 118 49 349 81106 |OTHER EXPENSES
Personel Giderlerd 8257 17 691 27 578  |Persommel expenges
Kidem Tazminat Provizyonu 602 1078 2102 |Provision for Retitement Benefit Fund
Menkul Deg., I5L,B.0rt.ve B.Men.Deg.Deger Azal.Pro, 0 0 0  [Provision for Value Decrenses in Securities Portfolio
Diger Provizyonlar 0 2 0 [Other Provisions
Verilen Ucret ve Komisyonlar 220 308 386 |Fees nnd Commissions Paid for Transactions
Amortisman Gidetleri 6 936 18 249 32340 |]Depreciation Expenses
Vergi, Resim, Harg ve Fonlar 96 2073 3261 [Taxes,Duties,Charges and Funds
Diger Kar Payr Digindaki Giderler 4187 9928 15439 |Other Expenses
DIGER KAR PAYT DISINDAK! GELIR.(GIDER.) 73 4741 -13019 |{OTHER INCOMES (EXPENSES)
Sermaye Piyasas: lglemleri Karlan (Zararlar) (Net) 41 870 536 [Profils (loss) from Capital Market Trans.(Nef)
Kambiyo Karlan (Zararlarr) (Net) -338 -5 611 -13565 |Foreign Exchange Profits (loss)(Net)
OtaganQsttt Gelirter (Giderler) (Net) 0 0 0 |Extraordinary Revenues (Losses)(Net)
VERG! ONCES! KAR (ZARAR) 4168 12179 23434 {PROFIT (LOSS) BEFORE TAX
Vergi Provizyonu 1510 3114 7228 |Provision for Taxes
DONEM NET KARI (ZARARD) 2658 9 065 16 256 INET PROFIT (LOSS)




OZEL FINANS KURUMLARI TOPLULASTIRILMIS KAR-ZARAR HESABI
AGGREGATED PROFIT-LOSS ACCOUNT OF SPECIAL FINANCE HOUSES

Mityar TL
TL Billions

KARPAYI GELIRLERIL:

Kullandmian Fonlardan Aliman Kar Paylan
Tahsili Gee. Alacaklardan Alinan Kar Paylan
Mali Kesimden Alinan Kar Paylan

DIBSlerden Elde Edilen Qelirler

Diger Menkul Kiymetlerden Elde Edilen Gelirler
Diger Kar Paylan

KAR PAY1 GIDERLERL

Toplanan Fonlara Odenen Kar Paylan

Mali Kesime Odenen Kar Paylan

Cikanlmig Menkul Kiymetlere Odenen Kar Paylan
Diger Kar Pay: Giderleri

NET KAR PAYI GELIRI (GIDERY)
Takipteki Alacaklar Provizyonu
Kullandinlan Fonlar Genel Provizyonu

PROV.SONRASI NET KAR PAYI GEL. (GID.)

KAR PAYIDISINDAK] GELIRLER
Kullandinlan Fonlardan Ahnan Ucret ve Komisyonlar
Istirakler ve Bagh Ortakliklardan Alman Kar Paylan
Bankactlik Hizmeteri Gelitleri

Akdiflerimizin Satigindan Elde Edilen Gelirler

Diger Kar Payt Digindaki Gelirler

KAR FAYIDISINDAK! GIDERLER :

Persone! Giderleri

Kidem Tazminat Provizyonu

Mesnkul Deg., Ist.,B.Ort.ve N Men.Deg Deger Azal.Pro,
Diger Provizyonlar

Verilen Ucret ve Komisyonlar

Amortisman Giderleri

Vergi, Resim, Harg ve Fonlar

Diger Kar Payr Digindaki Qiderler

DIGER KAR PAYI DISINDAKE GELIR(GIDER)
Sermaye Piyasast fglemleri Kartan (Zararlan) (Net)
Kambiyo Karlan (Zararlan) (Net)

Olaganiistd Gelirler (Giderler) (Net)

VERG! ONCESI KAR (ZARAR) .
Vergi Provizyonu

DONEM NET KARI (ZARARD).

1999
Haziran Eytiit Arahk
June Scptember  December
Toplam Toplam Toplam
Total Total Total
104 123 174 464 258 957 |JINCOMES
101 166 170021 251 210 (Income from Placement of Funds
113 4 26 |Income from Overdue Receivables
0 0 D Jncome from Financial Sector
0 [} 0 |Income from Gov.Dom.Debt Inst.
0 0 0 |Income from Other Securities
2 844 4439 7721 |Other Income
66 190 114 045 168 633 |EXPENSES
66 190 114 048 168 633 |Profits Distributed to Raised Funds
0 0 0 |Profits Distributed to Financial Sector
0 0 0 |Profits Distrituted to Issued Securities
0 0 0  jOther Expenses
37533 60 419 90 324 |NET INCOME (EXPENSES)
559 954 2153 |Provision for Overdue Receivables
0 0 0 |Geneml Provision for Placement of Funds
37374 59 465 88171 |NET INCOME (EXPENSES) AFTER PROVISIONS
4572 8216 13119 |OTHER INCOMFES
611 1 680 2263 |Charges and Fees Received From Placement of Funds
0 23 35 |Income from Bquity Partic.and Subsidiaries
21254 3637 5417 |[Income from Banking Services
17 257 263 {lncome from Sale of assets
1 690 2619 5141 |Other Income
27162 43 188 65856 [OTHER EXPENSES
10 250 16 077 22790 |Personnel expenses
701 1057 1 345 |Provision for Retirement Benefit Fund
[ 0 2 |Provision for Value Decreases in Securities Portfolio
3 212 105  |Other Provisions
333 383 791  |Fees and Commissions Paid for Transactions
9072 14 640 24006 [Depreciation Bxpenses
790 1232 2178 |Taxes,Duties,Charges and Funds
6013 9 587 14 639 [Other Expenses
-4 097 -5 736 -12700 JOTUER INCOMES (EXPENSES)
-1 054 320 752 |Profits (loss) from Capital Market Trans.(Net)
-3 112 -6125 -13 521 |Foreign Exchange Profits (loss)(Net)
69 69 69 |Bxtraordinary Revenues (Losses)(Net)
10 687 18757 22734 |PROFIT (LLOSS) BEFORE TAX
3402 6170 B 072 |Provision for Taxes
7285 12 587 14 662 |NET PROFIT (LOSS)




3.1 OZEL FINANS KURUMUARI BILANCOSU
3.1 BALANCE SHEET OF SPECIAL FINANCE HOUSES Milyar T1.
TL Billion
1997 1998 1999
AKTIF KALEMLER ASSETS
| Nakit Degerter 6.573 9.590 15,730 1 Cash ltems
2 Bankalar 32,142 45491 105,554 |2 Banks
2.1 Yurtici Bankalar 18,206 22,541 35121 21 Domestic Bunks
2.2 Yurtdigr Bankalar 13.936 22,950 70,433 2.2 Banks Abroad
3 Diger Mali Kurumiar 0 0 [N & Other Financial Institutions
4 Menkul Degerler 1 1.019 1.076 |4 Securities
35 Alacaklar 329,185 644303 1,248,963 5 Receivables
6 Tahsili Geeikmis Alacaklar 1,736 3.242 20.284 6 QOverdue Receivables
7 Gelir Tahakkuk ve Reeskontlan 3.960 9.435 9622 |7 Income Accruals
8 Mali Istirakler 199 279 638 |8 Participations
9 Sabit Kiymetler 24543 33362 82,784 9 Fixed Asscls
10 Diger Aktifler 29.639 64,390 157,734 10 Other Assets
Aktif Toplami 428,008 836,131 1,642 385 Total Assets
PASIF KALEMLER LIABILITIES
1 Borglar 363,657 746.263 1,482,335 |1 Payables
2 Gider Tahakkuk ve Reeskontlan 1,940 5,503 8,010 7 Accrued Expenses
3 Odenecek Vergi, Resim, Harg,Prim 2,239 6,308 12,519 5 Tax, Duties, Charg.. Prem. Payable
4 Muhtelif Borglar 5,717 11,389 17,986 4 Miscellaneous Payables
5 Diger Pasifler 30,100 8,145 19,288 |10 Other Liabilities
6 Ozkaynaklar 17,278 58,523 102,247 |9 Equity Capital
7 Donem Kart 7,074 8,819 14,662 9.2 Term Profit
Pasif Toplami 428.008 836,131 1.642.385 Total Liabilities




3t GZEL FINANS KURUMLARI BILANGOSU
31 BALANCE SHEET OF SPECIAL FINANCE HOUSES Milyar 11
TL Dillion
1996 1997 1998/11
AKTIF KALEMLER ASSETS
1 Nakit Degerler 9.007 6.573 6.814 1 Cash ltems
2 Bankalar 12.505 3218 1318931 2 Banks
21 Vurtict Bankulor 8.929 18.206 15259 2.1 Domestic Runks
2.2 Yurtdige Bunkalar 3.576 13,936 18.6)4] 2.2 Bunks dbroud
3 Diger Mali Kurumlar 9 0 [ 3 Other Financial Institutions
4 Menkul Degerler M it 261 4 Securities
S Alacaklar 146.129 129.185 443.495 5 Receivables
6 Tahsili Gecikmiy Alacaklar 2.823 1.734 6.426 6  Overdue Receivables
7 Gelir Tahakkuk ve Reeskontlan §.780 3.960 4,493 7 Income Accruals
8  Mali lgtirakler 450 199 2581 8 Participations
9 Sabit Kiymetler 20,756 24,50 13.964 2 Fited Assets
10 Diger Aktifler 1,943 19.659 36.860] 10 Other Assels
Aktif Toplams 198.433 428.008 569.927 Total Asscts
PASIF KALEMLER LIABILITIES
I Borglar 157.618 363.657 491.316 1 Payables
2 Gider Tahakkuk ve Reeskontlan 4.088 1.940 7031 2 Accrued Expenges
3 Odenecek Vergi, Resim, Harg,Prim 1.205 2.239 3187} 3 Tax Duties. Charg., Prem. Payable
4 Muhtelif Borglar 1.919 N7 7.857] 4 Miscellancous Payables
5  Diper Pasifler 23.193 30.100 24.806] 5 Other Liabilities
6  Ozkaynaklar 1.666 17.278 21.558] 6  Equity Capital
7 Dénem Kan 2744 1.074 1819 7 Term Profit
Pasif Toplanmu 198.413 128.0n8 569.927 Total Liabilities
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3.1 OZEL FINANS KURUMLAR! BILANGOSU
3.1 BALANCE SHEET OF SPECIAL FINANCE HOUSES Milyar 10
] ] i TL Billion
1994 1998 1996 19971V
AKTIF KALEMLER ASSETS
1 Nakit Degerler 1.495 20m 9.m7 6573 1 Cashltems
2 Barnkalar 3875 6.255 12 508 321421 2 Banks
2.1 Yurtigi Bankalar 1 R2% 2.760 8929 18206 2.1 Domestic Banks
2.2 Yurtdigt Rankalar 2047 3498 3.576 13936] 2.2 Banks Abroad
3 Diger Mali Kurumlar n 286 9 01 3 Other Financial Institutions
4 Mlenkut Degerler 186 n® 3 " 4 Securities
S Alacaklar 20638 61560 146 129 329.188 S Receivables
6  Tahsili Geaikmis Alacakiar I 200 .03 Y823 1.736 6  Onerdue Reseivables
7 Gelir Tahakkuk ve Recskontiar Sin 815 1750 3.960 7 Income Accruals
8 Mali Igtirakler 40 30 450 199] &  Padticipations
9 Sabit Kivietler 13724 7 Ssu 20 156 205431 0 Fixed Assels
10 Difer Aktifler 1374 3t0R 4943 29.659) 10 Other Asgets
Altif Toplamm 41,777 84960 193433 428.008 Total Assets
PASIF KALEMLER LIABILITIES
! Borglar 32280 64334 157.618 363.657] 1 Payables
2 Gider Tahakkuk ve Reeskontlan 084 1,963 4.088 1.940 2 Accrued Expenses
3 Odenecek Vergi. Resim, Harg.Prim krY) 420 1.208 2239] 3 Tax Duties, Charg Prem. Payable
4 Mluhtelif Dorglar 20 218 1.919 5.N7] 4 Miscellancous Paysbles
S Diger Pasifler 4520 1073 23.193 30.100] 5§ Other Liabilities
6 Ozkaynaklar 1179 3455 7.666 172781 6  Equity Capital
7  DonemKan 277 BE6 2744 7074 7  Term Profit
Pasil Toplams HITT R4960 198.433 428.008 Total Liabilities
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3.1 OZEL FINANS KURUMLARI BILANCOSU
3.1 BALANCE SHEET OF SPECIAL FINANCE HOUSES _ Milyar TL
'Iv‘l;Billion
1993 1994 1995 1996
F
AKTIF KALEMLER ASSETS
I Nakit Degerler s 1.495 2.920 9.007 i Cash Items
2 Bankalar 1.238 3875 6.255 12.505 2 Panks
2.1 Yurtigi Bankalar 669 1.828 2.760 8.929 2.1 Domestic Banks
2.2 Yurtdist Bankalar 569 2.047 3.495 3.576 2.2 Banks Abroad
3 Diger Mali Kurumiar 0 0 2R6 9 k] Other Financial Institutions
4 Menkul Degerler 5 186 73 n 4 Securities
5 Alacaklar 14125 29.635 61.560  146.129 N Reccivables
6 Tahsili Gecikmis Alacaklar 83 1.290 2.043 2.823 6 QOverdue Receivables
7 Gelir ve Tahakkuk Recskontlar 299 510 815 1.780 7 Income Accruals
8 lstirakler 38 40 324 450 8 Participations
9  Sabit Kiymetler 498 3374 7.580 20.756 9 Fixed Asscts
10 Diger Aktifler 285 1.374 3.098 4.943 10 Other Assets
Aktif Toplam 16.886 41.777 84.960  193.4313 Total Asscts
PASIF KALEMLER LIABILITIES
{ Borglar 14.055 34.280 64.334 157.618 1 Payables
2 Gider Tahakkuk ve Reeskontlar 174 954 1.963 4.088 2 Accrued Expenses
3 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim 83 337 420 1.205 3 Taxes, Duties and Premiums Payable
4 Mubhtelif Borglar 686 230 218 1919 4 Miscellaneous Payables
5  Diger Pasifler 1.063 4520 10.703 23.193 5 Other Liabilities
6  Ozkaynaklar 564 1.179 3.455 7.666 6 Equity Capital
7 Kiér-Zarar 261 271 866 2.744 7 Profit
Pasif Toplan 16.886 4191 84.960  198.433 Total Liabilities
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3.2 OZEL FINANS KURUMLARI KAR/ZARAR TARLOSU Milyar TL
32 PROFIT/LOSS STATEMENT OF SPECIAL FINANCE HOUSES TL Billion
1997 1994 1999
1 Katslmn Hesap Gelirler (Ne)® 10,409 15.307 S2.RS7 ! Rev. from Participating Accounts
2 Fanliyet Giderteri (-) 14,067 wm $8,477 2 Operations Expenses
21! Genel Yonenm Giderteri 7,645 17,464 A 21 General Administrative exp
22 Amortismanlar 6,423 LRI 21,006 22 Depreciation
1 Diger Faaliyet Gelitteri (Net) 12,073 25.632 2531 3 Other Revenues (Net)
R} Kargliklar (-) 1.610 2582 0N 4 Provistons (-)
Danem Net Kar/Zarar 6,808 11.964 14,662 Net Term Profit/Loss
(8] Cretim desteps, kar ve zarars katelna, Finseal kirslans net pelini 193 Production epport, profit and lost participation sccounts,
Rinancial Ieasing net reverme
3.3 OZEL FINANS KURUMLAR! HAKKINDA GENEL BILGILER (31121997 hibariyle)
3 3. GENERAL INFORMATION ABOUT SPECLAL FINANCE HOUSES (Asof 31.12.1997)
Ozel Finans Kurumtan Kuruluy Yilt | Faaliyet Yils | Nominal 8.¢ Sube Sayis1
Special Finance Houses Establ, Year Oper Year Nom. Capital ¥ of Branch.
Al Barnka Ttk O.F K. A§ 1984 198RS 9.000 u . .
Faisal Finans Kurumu A § 1984 1ORS 1000 1
Kuveyt Tark Evkal Finans K A S 1988 1929 11,028 [ B]
Anadolu Finans Kurumu A S. 1991 19N 4,000 19
thias Finans Kurumu A $. 1995 1995 10,000 u
Asya Finans Kurumu A §. 1996 1996 10,000 15
Toplam (Tetal) 46,028 113
(*) Milyar TL {*) TL Billion
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3.2, OZEL FINANS KURUMLARI KAR/ZARAR TABLOSU Milyar T1.
3.2. PROFITALOSS STATEMENT OF SPECIAL FINANCE THOUSES TL. Billion
199714 19981 1998/11
1 Katima Hesap. Gelirler (Net)* 10,409 4.993 8.197 1 Rev. from Participating Accounts
2 Faaliyet Giderleri (-) 14.067 7.5\ 12,363 2 Operations Expenses
2.1 (Genel Yonetim Giderleri 7.645 357 1.579 2.1 General Administrative exp,
2.2 Amortismanlar 6.42) 3.960 4.784 2.2 Depreciation
3 Diger Faaliyet Gelirleri (Net) 12.073 SAN 8.728 3 Other Revenues (Net)
4 Kargthklar (-) 1610 6113 t.mo 4 Provisions (-)
Dinem Net Kar/Zarar 6.805 2.320 1556 Net Term Profit/loss
(*)  Uretim desteffi. kar ve zarara katlma, finansal kiralam net gelini.
(*)  Production support, profit and loss participation accounts. financial feasing net revenue.
1.3 OZEL FINANS KURUMLARI HAKKINDA GENEL BLGILER (30.6.1998 ltibariyle)
1.3, GENERAL INFORMATION ABOUT SPECIAL FINANCE 1HOUSES (As of 30.6.1998)
Ozel Finans Kurunilan Kurulug Yals Fanlivet Yt | Nominal S.* Sube Sayist
Special Finance Houses Establ. Year Oper. Year | Nom. Capital ¥ of Branch.
Al Baraka Tork O.F.K. A.S. - 1984 1985 2.000 21
Faisal Finans Kurumun A, 1984 1983 2.000 1
Kuveyt Ttirk Evkaf Finans K. A.§. 1988 1989 4.500 15
Anadolu Finans Kurumu A.§. 1991 1991 2.000 18
fhias Finans Kurumu A.§. 1995 1995 2.000 2}
Asya Finans Kurumu A §. 1996 1994 2.000 n
(*) Milyar TL
(*) TL Billion




1.2. OZEL FINANS KURUMLARI KAR/ZARAR TABLOSU Milys- TL

1.2, PROFIT/LOSS STATEMENT OF SPECIAL FINANCE HOUSES TL Biftion
199772 199773 1997/4

! Katilma Hesap. Gelirter (Net)* 4.664 6.189 10.409 1 Rev. from Participating Accounts

2 Faaliyet Giderleri (-) 4.417 7.742 14.067 2  Operations Expenses

2.1 Genel Ydnetim Gicerleri 3074 5.050 7.645 2.1 General Administrative exp.

2.2 Amortismanlar 1343 2.692 6.423 2.2 Depreciation

3 Diger Faalivet Gelirlers (Net) 3.208 7.220 12.073 3 Other Revenues (Net)
\ 4 Kargttiklar () 778 1.012 1.610 4 Provisions (-)

Déanem Net Kar/Zarar 2.677 4.65% 6.805 Net Term Profit/Loss

(*)  Uretim destefi, kar ve zarara katilma, finansal kiralama nct geliri.

(*) Production support, profit and loss participation accounts, financial leasing net revenue,

3.3. OZEL FINANS KURUMLARI HAKKINDA GENEL BILGILER (31.12.1997 ltibariyle)

3.3. GENERAL INFORNMATION ABOUT SPECIAL FINANCE HOUSES (As of 31.12.1997.)

132

Ozel Finans Kurumlan Kuralug Yili | Faunliyet Yils Nominal S.» Sube Sayiss
Specind Finance Houses Establ, Year Oper. Year Nom. Capital | # of Beanch.
Al Baraka Tirk O.F.K. AS. 1984 1085 2,000 21
Faisal Finans Kurumu A S. 1984 1983 2.000 11
Kuvesyt Titrk Evkal Finans K. A.S. 1988 1989 2.010 15
Anadolu Finans Kurumu A_S. 1991 1991 2.000 18
thias Finans Kurumu A.S. 1995 1995 2.000 34
Asya Finans Kurumu A_S. 1996 1996 2.000 13

™)
Q)

Milyar TL
TL Billion




32 OZEL FINANS KURUMLART KAR / ZARAR TABLOSU
32 PROFIT / 1.OSS ACCOUNT OF SPECTAL FINANCE HOUSES

Miulyar TL
TL. Billion
1993 1994 1995 1996
1 Finansal Kiratima Gelirlerd 67 IEN] 462 b 2m 1 lcasing Revenues
1 Kar Payt ve Komisyon Gelitleri 1193 %09 248 11058 3 Profit Share Rev. and Commissions
3 Rarghiktar f 004 (109) (162) {758) 3 Piovisions
4 Amottismantar IR (169) (829, (216 4 Depreciation
5 Diger Gelirler (Net) 261 0671 1105 (7155 S Other Revenues (Net)
Met Kar / Zmar 266 103 866 2348 Net Profit / Loss
33 OZEL FIMANS KURUMLART HAKKINDA GENEL BILGILER
33 GENERAL INFORMATION ABOUT SPECIAL FINANCE TTOUSES
3112199
Oret .F’in:\ns Kurumiar Kurutuy T, Fanlivet T. Nominal Ser.* Sube S.
Speciat Finance Houses Fst Date Oper Date Nom Capuai® 4 of Bean
AlBaaka Tark O.F K A S (RE] 1985 50 16
Faisal Finans Kutumu AS fON 1985 500 W1
Kuveyt Tink Evkaf O F K AS 1988 198y 1.185 10
Anadolu Finans Kurumu A S. 1901 1991 350 13
{' : Ihlas Finans Kurnmu A5, 1995 1995 1.000 214
' Asya Finang Kurumu A § 1996 1994 2.000 |
i

| (*) Milyar 71,
oy {*) TL Bifhon




