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OZET

Bu tezde bankalarin elde ettikleri faiz geliri ve faiz dist gelirlerin
performanslarma etkileri iizerinde durulmustur. Ilk béliimde genel bankacilik
tarthinden itibaren giinlimiize kadar olan bankacilik sektérii hakkinda bilgiler

verilmigtir.

Ikinci béliimde bankalarin faiz gelirleri ve faiz dis1 gelirleri detayli olarak

aciklanmig ve literatiir taramasi yapilmaistir.

Uclincti bélimde ise faiz gelirlerinin ve faiz dis1 gelirlerinin belirlenen dort
bagimli degisken i¢in performans analizi yapilmistir. Panel veri analizi yapilmis, tez
calismasinda 9 adet bankanin 2005-2017 yillar1 arasinda ait ¢ceyrek donem verileri

kullanilmistir.

Arastirma sonucunda bagimsiz degisken olarak belirlenen faiz gelirinin aktif
karlhiliga ve net faiz marjina pozitif etkisi tespit edilmistir. Faiz dis1 gelirlerin aktif
karliliga ve net faiz marjina negatif etki ettigi ancak tobin’s q oranina pozitif etkide

bulundugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Performans Analizi, Faiz Gelirleri, Faiz Dis1 Gelirler,

Panel Veri






ABSTRACT

In this thesis, it is emphasized that the effects of interest incomes and non-
interest incomes obtained by the banks on their performance. In the first part, general
information about the banking sector is stated from the very beginning of banking

history to the present day.

In the second part, the interest incomes and non-interest incomes of the banks

are explained in a detailed way and literature review is made.

In the third part, the performance analysis of banks’ interest incomes and non-
interest incomes is made in terms of four predetermined dependent variables.
Furthermore, panel data is carried out, and quarterly data of nine different banks

covering the years between 2005 and 2017 are used throughout the study.

As a result of the research, the positive effect of the interest income
determined as the independent variable on the asset profitability and the net interest
margin was determined. It has been determined that primary income has a negative
effect on asset profitability and net interest margin, but has a positive effect on

tobin’s g ratio.

Keywords: Performance Analysis, Interest Income, Primary Income, Panel
Data
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GIRIiS

Ulkemizde Bankacilik faaliyetleri Cumbhuriyet ilan edildikten sonra
gelismeye baslamistir. Diinya ekonomisinde bankacilik faaliyetleri sanayi inkilab1
sonrasi gelisim gostermistir. Osmanli’da bu donemde bankacilik sektori ile ilgili
gerekli adimlar atilamamis ve sonra dagilma dénemine gegilmesi sebebiyle gerekli
gelisim gosterilememistir.  Giliniimiiz bankacilik = sektdriiniin  temelleri  Turkiye
Cumbhuriyeti devletinin kurulmast ile atilmugtir. ilk faaliyet Izmir iktisat Kongresi ile
baslamis ancak 1929 ekonomik krizi ile tiim diinya iilkeleri gibi Tirkiye’de ki
bankacilik sektoriide zarar gérmiistiir. 2000’1 yillara kadar ¢esitli krizler Glkenin
ekonomi politikasini etkilemis ve siirekli olarak politika degistirilmistir. Kasim 2000
ve subat 2001 krizleri bankacilik alaninda ki diizenlemelerin yetersiz oldugunu
gostermis ve ¢esitli Onlemler alinmistir. Bu Onlemlerin basinda da BDDK

kurulmustur.

Alman onlemlerle birlikte diinya genelinde yasanan ekonomik krizlerin diger
tilke ekonomilerini etkilemesi diinya bankacilik sektoriiniin de {ilkeler tarafindan
siirekli yakindan takip edilmesini zorunlu kilmaktadir. Genellikle bankacilik
sektérinun surddrilebilir ekonomik kalkinmayi 6n goren onemli bir fonksiyonu
yerine getirdigi kabul edilmektedir. Bu baglamda bankalar ekonomide 6nemli rol
almaktadirlar. Bankacilik sektoriiniin istikrart finansal sistem i¢in biiyilk 6nem arz

etmektedir.

Bankalar gerek fon saglamada gerekse fonlarin kullandirilmasinda 6nemli rol
istlenmektedirler. Bankalar mevduat toplayarak biriktirdikleri fonlar1 bir araya
getirerek olusturduklart bu kaynagi dogru bir sekilde piyasada fon talebinde
bulunanlara aktarilmasini1 saglamaktadir. Bu nedenledir ki bu aracilik faaliyetini
yiiriiten banklarin performanslarinin yiiksek olmasi beklenir. Bankalarin gosterdikleri
performans dolayli ya da direk yollardan banka ile alis veris halinde olan tiim
sektorleri ve piyasayr etkileyecektir. Bankacilik faaliyetlerinin surekli ve duzenli

olarak isler halde bulunmas: iilke ekonomisini de 6nemli derecede etkilemektedir.

Bankalarin esas amaci ise diger tiim isletmelerde ki gibi kar saglamaktir. Bu
neticede bankalarin ana gelir kalemlerinden faiz geliri ve faiz dis1 gelirlerin Karlilik

izerine etkileri ve performanslarina olan etkilerini tespit etmek amaglanmistir.



Yapilan ¢alismada Tirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren dokuz bankanin
2005-2017 yillart arasinda ki performans olglimlerine 6zgli bagimsiz degiskenlerle
birlikte ¢alismaya konu olan bankalarin performans analizleri panel veri analiziyle

arastirilmaktadir.

Yapilan calismada birinci boliimde genel bankacilik tarihinden giliniimiize
kadar olan dénem kronolojik olarak aktarilmustir. Ikinci béliimde bankalarin faiz ve
faiz dis1 gelirleri tanimlanmis ve gelirler hakkinda bilgiler aktarilmistir. Ugiincii
bolimde; ise 2005-2017 yillarina ait ¢ceyreklik donem verileri (2017 yili ilk ¢eyregi)

ile secilen dokuz bankanin performansi ayri ayri , panel veri analizi ile incelenmistir.



BOLUM 1

BANKACILIK HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Bankaciligin Tarihsel Gelisimi

Bankacilik faaliyetleri eski donemlerde, tapinak gibi dini yapilarin ¢gevresinde
ve rahiplerin yardimlariyla dogup gelismistir. Diinyada ilk bankalarin tapinaklar ve
ilk bankacilarin da rahipler oldugunu séylemek miimkiindiir. Ilk ¢aglardan bu yana
dokunulmazliklart olan mabetler insanlar tarafindan giivenilir bulunmustur.
Servetlerini diger insanlardan korumak ihtiyacinda olan zenginler mabetlerin
giivenilirliginden, rahiplerin de diiriistliiklerinden yararlanarak mal varliklarini

buralara emanet etmislerdir (Tarlan 1986: 7).

Tarihte yazili ilk bankacilik iglemlerinin eski Siimer ve Babil’e kadar
uzandig1 samlmaktadir. Siimerlerde M.O. 3500 yilinda kurulan Maket ilk banka
kurulusudur. Maket’in rahipleri ilk bor¢ verenlerdi. Maketler, harman zamani
O0denmek tizere tohum, hammadde ve techizat alimi igin ¢iftcilere ilk dénemlerde
ayni yardim daha sonralarinda ise parasal kredi agtiklari kazilar sonucu ortaya
cikmistir. Maketlerin temel islevleri 0ding para verme ve mevduat toplamakti.
Ayrica maketlerde bor¢ alma-verme islemlerinin ¢ok diizgiin bir sekilde
gerceklestigini yapilan kazilar agikca ortaya koymaktadir. Hammurabi kanunlarinda;
Maketlerin 6diing islerinin ne sekilde gerceklesecegi, borcun vadesinde nasil tahsil
olunacagi, bor¢lunun hangi mallarinin ne sekilde borcun tasfiyesinde kullanilacagi
yazili olarak belirtilmistir. Odiing islerinde faiz isletilmesine de miisaade
edilmekteydi. Bu faizin orani tahil ya da hurma ihracatinda ana sermayenin iigte biri,
nakit para ihtiyacinin beste biri olarak saptanmistir. Diger yandan karsilagilan dogal
afetler sonucu iiriin elde edilmedigi yillarda faiz yansitilmayacagi bu gibi durumlarda
borcun tahsiline gidilemeyecegi belirtilmis. Ayrica her tiirlii taginir mal rehinine,
tasinmaz mal ve 6zellikle tarla ipotegine, ayni zamanda saygin kisilerin kefaletine de

bu kanunlarda agik¢a yer verilmistir (Parasiz 1991: 109).

Bankalarin tarihi ¢ok eski zamanlara dayanmaktadir. Yapilan kazilarin,

arastirmalarin ortaya ¢ikarmis oldugu Mezopotamya’da Uruk kenti yakinlarindaki “*



Kizil Tapmak (M.O. 3400-3200) bilinen en eski banka yapisi olarak tarihe
gecmistir. Gilinlimiize ulasan en eski bankacilik kanunlar1 **  Eshunnanca
Kralligi’ndadir (M.O. 2000)’’. Bu krallikta 6zellikle faiz oranlariyla ilgilenildigi
gbzlemlenmistir.. Arastirma tahminlerine gore herhangi bir kullanim siiresi i¢in faiz

oraninin %20 olarak belirlendigi tespit edilmistir (Tarkan 2001: 3).

O donemlerde de devletler yiiksek faizin Online gegmek igin buna benzer
sekilde kanunlar yapmaya ihtiyag duymustur. Almnan borglarin faizleriyle
O0denebilmesi icin kisilerin 6zgiirliiklerinin dahi satilip kole olarak yasamaya mecbur

birakilmasi bu kanunlarin fazla etkili olmadiginin gostergesi olmustur.

Eski Misir’da ““bilesik faiz’’i yasaklayan kanun maddeleri vardi. Batlamyiis
doneminde bankacilik devletin tekeli altina girmisti. Bu bankacilik alaninda sahsi
isletmelerin o dénem yasakli oldugu anlamini tasimaktadir. Ancak lkeyi Romalilar
ele gegirdikten sonra 6zel bankacilik yeniden ortaya ¢ikmig ve  faaliyetlerine
devam etmistir. Eski Atina ve Roma’nin ilk bankalar1 sarrafliktan kar saglayan
kisileriydi. Eski Yunan doneminde faiz herhangi bir kayit altina alinmak zorunlu
degildi ve 6zel bankerler mabetlere emanet olarak birakilan paralari bir baskasina
borg verebilirdi. Roma’da denetime tabi olan bankacilik baz1 defterlerle kayit altina
alinip ibrazi zorunluydu Roma’nin politik yonden toplayici karakteri ticari merkez

olmasina da katki sagladigindan bankalarin igleri genislemisti (Tarkan 2001: 3).

MO. VII. Yiizyilda eski Yunan’da krallar kendi isimlerine para
bastirmislardir. Bu dénemde Sinop, Sicilya, Kartaca ve Lidya’y1 ele gegiren Persler

tarafindan bankaciligin Ortadogu’ya yayildig1 goriilmektedir. (Aydin 2006: 21).

M.O. 3. Yiizyihn sonlarinda Roma’da ‘‘argentarii’’ ismi verilen 0zel
bankacilar ve ‘‘numarii’’ denilen para degistiriciler goriilmektedir. Bu bankacilarin
cogu azat edilmis Yunan esirleriydi. Roma bankaciliinin sonradan Italyanlar
aracilifiyla ilk devirlerde Avrupa bankaciliginin, genis Olgiide eski Yunan
bankalarmin etkisinde kalmasinin sebebi, buradan gelmektedir. Dordiincii yiizyilt
takiben Roma imparatorlugunun yikilmasindan sonra Batida o doneme kadar
bankacilik alaninda kaydedilen gelismeler de Roma’nin yikilmasiyla kayboldu. Buna
ragmen, Dogu’da Bizans Imparatorlugu’nda Roma tipi devlet bankalar: faaliyetlerine

devam ettigi donemde Justinyen’in Roma Kanunlarimi tekrardan diizenlemesi ve



devlet maliyesini esasli bir sekilde diizenlemesinden sonra bankacilik alaninda

onemli gelismeler yasanmstir (Ogal ve Colak 1999:15-16).

Ortacag Avrupa’sinda politik istikrarsizlik, savaglar, yollarin giivensizligi,
ekonomik faaliyetleri genis Ol¢iide etkilemistir. 11.Yiizyildan itibaren bas gosteren
nispi baris ile sehirler kurulmus ekonomik iligkiler gelismeye baglamistir. Ticari
sehirlerin gelistigi baslica Ulke Italya idi. Ticaretin gelismesi bankaciligin
gelismesine yol agiyordu. Bankaciligin net bigimde gelismesini engelleyen faiz
yasagl ise hristiyanlarin ve misliimanlarin bankerlik yapmalarina engel oluyordu

(Ocal ve Colak 1999:15-16).

1453’te Istanbul’un fethi ve sonucunda neden oldugu ronesans hareketi ve
kisa zaman sonra yeni kitalarin kesfi, ticaretin okyanus otesine tasinmasi, bugunk
bat1 iilkelerinde o doneme kadar yururlikte olan kilise kanunlarinin yerini Roma
Hukukun almasina sebep oldu. Bu sekilde kilise kanunlar1 degisime ugramis ve faize

bakis a¢is1 dabuna bagli olarak degismistir (Parasiz 1991: 110).

Modern anlamda ilk bankacilik etkinligi gosteren “Amsterdamsche Bank’’
Amsterdam Bankasi olmustur. 1609 yilinda kurumustur. Baska tilkelerde ki gibi
burada da bankacilik faaliyetleri, once sarraflarin ve kasalarin 15-16’nc1 asirda
gelismesiyle ortaya ¢ikmistir. Ancak 17°nci yuzyil baslarindan itibaren giiniimiiz

anlayistyla bankacilik faaliyetleri basladigi goriilmektedir (Tarkan 2001: 4)

17. Yiizyilda bankalarin para piyasasinda 6nemli bir isleve sahip olmasina
ragmen , paranin istikrarsiz olmasi, piyasalarda guvensizlik olusturuyordu. Bu
sebeple 1694 yilinda Ingiltere Bankas: kuruldu. Kurulan bu banka bir devlet
bankasiydi ve piyasaya para cikarma yetkisine sahipti ginimizde ki anlamda

Merkez Bankas1 gérevinde nitelendirilmesi mimkiindiir (Ocal ve Colak 1999: 16).
1.2. Osmanhda Bankacihk

Osmanli Imparatorlugu’nda ilk kagit para 1840 yilinda basilmistir. Amag
biitge acgiklarin1 kapatmaktir. Basilan paraya ‘Kaime’ adi verilmistir. Osmanl
Hazine’sinin siirekli agik vermesi ile Kaime yabanci paralar karsisinda biiyiik oranda
deger kaybetmistir. Bu durumun sonucunda ithalatin yapilabilmesi i¢in dis

piyasalardan kaynak tahsis edilmesi giiclesmis ve Osmanli hikimetini ¢ézimler



aramaya yoOneltmistir. 1845 yilinda Galata Bankerlerinin ileri gelenlerinden ikisi ile
bir anlasma yapilmistir. Anlagsmaya gore bankerler tarafindan Osmanl ithalatinin
finansmanin, sabit bir doviz kuru tlizerinden dis mali piyasalara yazilacak olan
poligelerle finanse edilerek uygulanmaya baslanmasi karar1 alinmistir. Daha sonra bu
sozlesme 1847 yilinda tekrar yenilenmemis ve bankerler hiikiimetten ayri olacak
sekilde fakat ayni islevi yerine getirmek igin yeni bir banka kurmuslardir. (Korukgu
1998: 1).

Osmanlilarda ilk banka Tanzimat Fermanindan sekiz yil sonra ‘‘Bank-1
Dersaadet’” adiyla kurulmustur. Paranin dis degerinin dengelenmesi ve paranin
sterline karsi olan kurunun sabit olmasi amaciyla Galatali iki bankerle anlagma
yapmak zorunda kalinmistir. Her iki bankere hiikiimetin egemenligi altinda ‘*Bank-1
Dersaadet’’in kurulmasi ayricaligi verilmistir. Nakdi sermayesi bulunmayan ve
bankerlerin itibar1 ile devletin himayesine dayanan bu ilk bankanin polige ve bonolari
yurt i¢cinde ve disinda kolayca kabul gérmiistiir. Fakat Osmanli maliyesinin bankadan
aldig1 130 milyon kurusluk kisa vadeli borcu geri 6deyememesi bankanin durumunu

sarsan onemli bir etken olmus ve 1852 yilinda iflas etmistir (Tarlan 1986: 62).

Osmanlida gercek anlamda bankacilik 1863°te yabanci ortaklik ile kurulan
““‘Bank-1 Osman-1 Sahane’” adiyla Osmanli Bankasi ile basladigi disiiniilmektedir.
Banka dis bor¢ aliminda Osmanli Hiikiimeti ile yabanci sermaye sahipleri arasinda
aracilik faaliyetleri gerceklestirmek iizere ingiliz sermayesi ile kurulmustur. Ayrica
banka 1925 yilina kadar da Merkez Bankas1 gorevini Ustelenmistir (Yazic1 2013: 4-
5).

Bankanin ilk biirosu Galata’da, bir ay sonra da liman kenti Izmir’de bir sube
acilmis. Subenin bu kadar kisa siirede kurulmasinin sebebi kent ile bati arasindaki
ticari iliskileri gelistirmekti. Bélgenin en cazip ticari merkezi olan Iskenderiye, Bank
of Egypt’e verilen miinhasir haklar sebebiyle erisim alaninin diginda kaliyordu. Bu
sebeple Misir digindaki tiim Tiirk Topraklarinda bulunabilecekti. Bankanin
faaliyetleri esas olarak ticari islemlerle Ozellikle de senet, police iskontosu ve
mevduat bankaciligiyla sinirliydi (Eldem 1999: 55-56).

Daha uygun kosullarda ciftgilere tarimsal kredi saglamak igin yine 1863

yilinda Memleket Sandiklari olusturulmustur. Bu sandiklarin finansmani ilk



donemlerde imece usuliiyle, sonrasin da koylunun elindeki mal varligiyla orantili
olarak bugday vermeleriyle sandik finansmani desteklenmeye caligilmistir.
Sermayenin toplanmasinda sonraki donemlerde sikintilar yasanmaya baglanmasi ve
krediler verilirken gesitli yolsuzluklarin tespitiyle bu kurulusun Menafi Sandiklari
adiyla yeniden diizenlenmesine karar verilmistir. Menafi Sandiklari’nin sermayesi
ise, asar vergisine menafi hissesi adi verilen bir artis yapilarak olusturulmustur. Kisa
zaman sonrasinda bu sandiklarda toplanan finansmanin kullanimu ile ilgili stipheler
belirmistir. Stipheler tizerine 1888 yilinda Ziraat Bankasi ilk devlet bankas1 vasfiyla
kurulmustur. Ziraat Bankasi’nin amaci tarimsal kredilendirmeyi devlet denetimine
almaktir. Bankanin sermayesi ise Menafi Sandiklari’nin alacaklar1 devredilerek

olusturulmustur (Yetiz 2016: 107-117).
1.3. Cumhuriyet Doneminde Bankacilik

Cumhuriyet doneminde bankacilifin gelisimini, ekonomide yasanan
gelismelere ve izlenen ekonomi politikalarina gore yedi ayri donemde incelemek
miimkiindiir. Her donemin ekonomik anlayisi ve karakteristik Ozellikleri farklilik

gostermektedir (Aslanoglu 1980:38).
1.3.1. Ulusal Bankalar Dénemi (1923-1932)

Cumhuriyet doneminin ilk yillarinda Turk Bankaciligindaki gelismelere
baktigimizda, 1923 yilinda, Tiirkiye’de faal 22 tanesi ulusal, 13 tanesi yabanci olmak
Uzere ulkede 35 banka vardi (Korukgu 1998: 3).

Osmanli’nin gerek maddi gerekse manevi mirasi iizerine kurulan Tirkiye
Cumhuriyeti’nin devraldigi iktisadi yap1 ¢ok¢a yipranmis ve biiyiik kismi tarim
sektoriine dayali olarak faaliyet gosteriyordu. Bu nedenle iilkenin kurulus
yillarindaki iktisat politikalari, devralinan bu sistemin degistirilmesine Ve
iyilestirilmesine yonelikti. Cumhuriyet Doneminde ekonominin alacagi yon ve bi¢im
Subat 1923 tarihinde gergeklestirilen Izmir Iktisat Kongresinde temel unsurlariyla
belirlenmistir. Kongre esnaf, sanayici, ¢ift¢i ve is¢i kesimlerinden olusan delegelerin

bir araya gelmesi ile olusmustur (Sahin 2009: 35).

Kongreye katilan tiiccar grubu hiikiimetin de ortagi olacagi bir ticaret bankasi

kurulmasmi Snermis ve Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu oneriler dogrultusunda 1924



yilinda kurulmus ve Turkiye’nin ilk 6zel kesim bankasi olmustur. Bu bankanin
gorevi gayrimenkul alim-satim1 yapmak, her tiirlii sinai, ticari islerle ugragsmak ve bu
alanlarda hizmet veren isletmelere kredi agmak olarak belirlenmistir (Sahin 2009:

35).

Iktisat kongresine katilan sanayicilerin 6nerileri ile bir sanayi bankasinin
kurulmasi istenmistir. Bu oneriler dogrultusunda Tiirkiye Sanayi ve Maadin Bankasi
1925 yilinda kurulmustur. Kurulan bu banka iilkemizdeki ilk kalkinma bankasi
Ozelligini tasir. Bu bankanin kurulusunda 6zel sanayi isletmelerine orta ve uzun
vadeli kredi verilmesine mali, ekonomik ve teknik konularda yardim edilmesi
hedeflenmistir. Kaynaklarinin biiylik kismin1 kurulus halinde devraldig: ortaklarina
baglamistir. Bu sebeple kredi vermesi gereken isletmelere yeterli kaynak yardiminda
bulunamamistir ve 1933 yilinda Stimerbank’a devri gergeklestirilerek faaliyetlerine

son verilmistir. (Aydemir 2005: 16).

Kongreye katilan ¢ift¢i grubunun bankaciliga iliskin onerileri esas itibariyle
Ziraat Bankasiin giiclendirilmesine ve tarim kredi sorununun ¢dzlimiine yonelik
olmustur. Bu Onerilerin amagclar1 ve temel hatlari, Ziraat Bankasinin kaynaklariin
giiclendirilmesi; devletin bankadan aldig1 bor¢ paralari diger bankalardan 6ncelik
tantyarak 0demesi ve bundan bdyle Ziraat Bankasinin kaynaklarmi tarimsal kredi
amaglart disinda farkli amaclarda kullanilmasinin Onlenmesi, Ziraat Bankasi
kanununda degisiklik yapilip bir an once uygulamaya konulmasi, tarim kredilerine
yeni tiir giivencelerin gelistirilmesi, ciftgilere dayanismali zincirleme kefalet ile
birlikte kredi verilmesinin mevcut yonetmelige dahil edilmesi, Ziraat Bankasinin
yardimlari ile kurulan kooperatiflerin en kisa siirede faaliyete gecmesitemel hedef
olarak belirlenmistir (Akgu¢ 1992: 20).

Cumhuriyet Déneminde atilan adimlardan en 6nemlisi 1931 yilinda Merkez
Bankasmin kurulmasidir (Aydin, 2006, 26). (Dinden Bugtine Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas: 2011) belirtildigi gibi; bu konu ilk olarak 1923 Izmir Iktisat
Kongresi’nde ele alinmis, “tedaviil bankas1” islevi gorecek “milli devlet bankas1”
kurulmasi fikrine yogunlasilmistir. Bu c¢ercevede, Merkez Bankasinin kurulug
asamasinda diger iilkelerin merkez bankalarindan da goriis istenmis, 1928 yilinda

Hollanda Merkez Bankasi Idare Meclisi Baskan1 Dr. G. Vissering Tiirkiye’ye davet



edilmistir. Vissering hazirladig raporda hiikiimete bagli olmayan ve bagimsiz olarak
Orgutlenmis bir merkez bankasmnin gerekliligine dikkat cekmistir. Benzer sekilde
Italyan Uzman Kont Volpi, Tiirk parasinin istikrarinin saglanmasi igin bir merkez
bankasi kurulmasinin sart oldugunu belirtmistir. Hiikiimet, merkez bankasi
kurulmasina iligkin goriislerin tiimiinii degerlendirdikten sonra gerekli yasal
cercevenin hazirlanmasi icin harekete gecmistir. Bu amagla Lozan Universitesinden
Prof. Leon Morf’un katkilariyla Merkez Bankas1 yasa tasarist hazirlanmistir. Tasari,
Turkiye Blyluk Millet Meclisinde 11 Haziran 1930 tarihinde kabul edilerek “1715
sayili Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu®“ adi ile 30 Haziran 1930
tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Merkez bankasi 3 Ekim 1931 tarihinde
faaliyetlerine baslamistir. Diger banka kuruluslarindan farkli ve bagimsiz bir yapida
olmasinin gostergesi olarak anonim sirket olarak kurulan banka hisselerinin hazineye
ait kisminin toplam sermayenin yilizde 15’inden fazla olamayacagi belirtilmistir.
Merkez Bankasinin temel amaci fiyat istikrarini saglamak, ayrica finansal sitemde

istikrar1 saglayict onlemleri almak olarak belirlenmistir.
1.3.2. Ozel Amach Devlet Bankalariin Kuruldugu Dénem (1933-1944)

29 Ekim 1929 giinii New York borsasinda ortaya ¢ikan *‘ Buyiik Buhran **
kisa bir siirede Rusya disinda kalan tiim ilkelerin ekonomilerinin tahribine,
¢okmesine yol agmisti. Bu biiylik ekonomik kriz ilk olarak ve 6énemli Slgiide tarim
urtnleri piyasalarini etkilediginden, Tlrk ekonomisi Gzerinde krizin etkileri biyik
oranda ve yikict olmustur. Diinya’nin ve Tiirkiye’nin igcinde bulundugu kosullar1 ¢ok
iyi degerlendiren Atatiirk iilke i¢in iktisadi ve sosyal yapiya uygun tedbirleri pes pese

yuriirliige koymaya “‘ Devletcilik “* ilkesini kurumlastirmaya baslamistir (Tokgoz
2007: 69). Atatiirk tarafindan kaleme alinan iktisadi devlet politikasini tanimu ise; “*
Devlet¢iligin bizce manast sudur: fertlerin hususi tegebbiislerini ve faaliyetlerini esas
tutmak, fakat biiyiik bir milletin biitiin ihtiyaglarini ve bir¢ok seylerin yapilmadigini
g0z oniinde tutarak memleketin iktisadiyatini devletin eline almak. Bizim takip
ettigimiz yol goriildiigii gibi liberalizmden baska bir sitemdir.”’ (Inan, 1930: 351).
Atatiirk 1930 yilindan itibaren gerceklestirdigi siyasal, sosyal ve Kkiiltiirel
devrimlerini iktisadi politikalarla tamamlayip iilkeyi ¢agdas uygarlik seviyesine

ulagtirma ¢abasina giristi. Bunun i¢in 6ncelikle laik hukuk devletinin geregi olan

devletin ekonomiye midahale ve yon verme yetkilerini tanimlayan kanunlar



cikartlmisti. Yeni ekonomik diizene gecisi saglayan , 1930-1933 arasinda ¢ikarilan

temel yasalar sunlardi:

1) 20 Subat 1930 tarih ve 1567 sayil *“ Tiirk Parasimin Kiymetini Koruma
Hakkinda Kanun. **

2) 10 Haziran 1930 tarih ve 1705 sayili “* Ticarette Tagsisin Men’i ve
Ihracatin Mukarebesi ve Korunmasi Kanunu.”’

3) 11 Haziran 1930 tarih ve 1715 sayih ** TC Merkez Bankast Kanunu.”’

4)22 Temmuz 1931 tarih ve 1873 sayih ‘‘Turkiye’ve Bazi Ulkerlerden
Yapilacak Ithalata Tahdit ve Takyitler Tatbikine Dair Kanun.”’

5) 1932 yilinda vyiiriirliige konan ““ Cay, Seker ve Kahve Ithalatinin Bir Elden
Idaresi Hakkinda Kanun.”’

6) 3 Haziran 1933 tarih ve 2262 sayili “‘Stimerbank’in Kurulus ve Gérevieri
Hakkinda Kanun.”’

7)18 Haziran 1933 tarih ve 2299 sayih ** Odiin¢ Para Verme Isleri

Kanunu.”’

Devletciligin altyapisini meydana getiren bu kanunlarin zaman icinde
bosluklar1 doldurdugu gibi ihtiyaglara karsilik vermeyen kanunlarda yururlukten
kaldirilmistir (Tokgoz 2007: 69-70).

1930-1933 yillarinda ¢ikarilan bu kanunlar ile birlikte 1930-1946 yillarinda

ekonomi politikasi ii¢ ana politikadan olusmaktaydi. Sirasiyla:

1) igeride ve disarida giiclii bir devlet icin giiclii bir devlet hazinesi ve denk
devlet blitgesine dayali maliye politikasi.

2) Enflasyonu 6nleyen gii¢lii bir Tiirk Lirasi, iyi isleyen bir bankacilik sistemi

olusturmak igin kaynak ve harcamalar1 denkleyecek bir para politikasi.

3) Dis ekonomik iligkilerde devlet hazinesinin giiciinii, Tiirk Lirasinin
yabanci paralara kars1 degerini koruyan doviz gelir ve giderlerini denklestiren bir dis

ticaret politikas1 (Aysan, 2004: 49).

Bu politikalar arasinda iyi isleyen bir bankacilik istemi i¢in devlet pek ¢ok

girisimlerde bulunmustur. Kisa donemde 6zel yasalarla kurulan devlet bankalarinin



tarihsel siralamast su sekildedir: Stimerbank(1933), Belediyeler Bankasit (1933),
Etibank (1935), Denizbank (1937), Halk Bankas1 ve Halk Sandiklar1 (1938).

Sumerbank: 3 Haziran 1933’te 2262 sayili Stimerbank Kanunu kurulus
yasas1 geregince merkezi Ankara’da olmak Uzere ** Sumerbank’” kurulmustur. Bu
devlet bankasi Devlet Sanayi Ofisinden devralacagi fabrikalar1 islemek, devlet
sermayesi ile kurulacak olan biitlin sanayi kuruluslarinin etiit ve projelerini

hazirlayarak, yonetimini gergeklestirmekle sorumlu olmustur (Erolat 1997: 84).
Kurulus yasasina gore Simerbank’in gorevleri asagidaki gibi tanimlanmusti:

1) Kendisine devredilen kamuya ait sanayi isletmelerini &zel sektore
devredinceye kadar yonetmek.

2) Maden imtiyazi almak ve maden isletmek.

3) Sanayici ve madencilere kredi destegi vermek.

4) Kendi fabrikalarinin iirlinlerine pazar bulmak, ticari tesebbiislere girmek,
ortaklik yoluyla sanayi isletmeleri kurmak ve igletmek.

5) Kurulus amacii gergeklestirmek igin her tirlii bankacilik faaliyetini

yurutmek.

Banka Osmanli’dan kalan dort fabrikayi; Feshane Ylnli Dokuma, Hereke
Ipekli ve Yiinlii Dokuma, Bakirkdy Yiinli Dokuma, Beykoz Deri ve Kundura
Fabrikalarini devralmistir (Y1lmaz 2007: 155-156).

Belediyeler Bankasi: 11 Haziran 1933 tarih, 2301 sayili yasa ile
kurulmustur. Bu devlet bankasinin temel islevi belediyelere kredi saglayarak
sehirlerin kalkinmasina hizmet etmek, imar planlar1 hazirlamak sehir ve kasabalarin
su, elektrik, kanalizasyon, gibi kamu hizmetleriyle ilgili tesislerin altyap:
caligmalarina destek vermek ig¢in kurulmustur. Belediyelere gerekli orta ve uzun
vadeli kredi ve teknik destek saglamak amaciyla kurulan bu banka daha sonra adi
Iller Bankasi olarak degistirilmis ve giiniimiize kadar faaliyetlerine devam etmis

halende devam etmektedir (Y1lmaz 2007: 185).

Etibank: 20 Haziran 1935 tarih ve 2905 sayili kanun ile kurulmustur. Bu
banka devletin maden yataklarini ve enerji kaynaklarindan islemeye elverisli olanlar1
isleyecek isletmeleri kuracak, finanse edecek bir kurumun eksikligi belirlenmis bu

amag¢ dogrultusunda kurulusu gergeklesmistir. Kurulus yasay1 geregi Etibank’a:



1) Turkiye’de yer alt1 zenginliklerini rasyonel bir sekilde degerlendirmek.

2) Elektrik tretim ve dagitim imtiyazlarin1 almak ve isletmek; elektrik
santralleri kurmak, elektrik dagitim hatlar1 yapmak, elektrik enerjisini
dagitmak, her tirli elektrik malzemesi ara¢ ve makinelerini Uretecek
fabrikalar kurmak ve bu arag¢ gere¢ ve makinelerin alim satimini yapmak.

3) Maden ve enerji lretiminin gerektirdigi malzemenin alim satimina aract
olmak.

4) Bu sayilan gorev ve sorumluluklar dahilinde her tiirlii bankacilik hizmeti

yapmak.
seklinde gorevler verilmistir (Akgiic 1992: 32).

Denizbank: 30 Kasim 1937 tarih ve 3295 sayili yasayla kurulmustur.
Denizbank’in kurulusuna ait kanunda Etibank ve Stimerbank gibi basarili bankacilik
faaliyetlerinin verdigi giiven etkisi ile igeride ve disarida ticaretimizle beslenmeyip
kendisi de bu gelismelere ara¢ olmayan bir denizcilik faaliyetinin gelismeyecegi
belirtilmistir. Devletin denizcilik islerinde takip edecegi yolun mevcut durumda ki
deniz miiesseselerinin bir yetkide toplanmasi ve bir hedef dahilinde calismaya
yonlendirilmesi gerektigi bildirilmistir. Bu amaglar dogrultusunda her tiirlii
bankacilik islemini yapmak yetkisi ile donatilmig olan banka 1938 yilinda faaliyete
gecmis fakat iki yil sonra faaliyetlerini sona erdirmistir. Daha sonra Denizcilik
Bankas1 Tiirk Anonim Ortaklig1 1952 yilinda faaliyete gegmis ve devletin denizcilik
alanindaki tesebbiislerinin  kurulmas: isletilmesi ve finanse edilmesi ile
gOrevlendirilmistir (Yilmaz 2007: 193-194). Ginumizde faaliyetlerini yuriten

Denizbank 6zel bankalar niteligi kazanmis ve yabancilara satig1 yapilmstir.

Halk Bankas1 ve Halk Sandiklari: 8 Haziran 1938 ve 2284 sayili kanunla
kurulmustur. Cumhuriyetin ilk on yilinda iilke esnaf ve sanatkérlarina onlarin ihtiyag
duydugu olciide kredi verebilecek bir kurum yoktu. O dénemlerde yeterli birikim ve
girisimci olmadig i¢in her konuda devlet girisim gostermis birgok ihtisas bankasi
kurmustur. Kanunla birlikte esnaf ve sanatkarlarin ihtiya¢ duydugu krediyi
saglayacak bir kurum olmadig1 i¢in devlet tarafindan Halk Bankasi ve Halk
Sandiklar1 kurulmustur. Halk Bankasi dogrudan kredi vermeyen fakat halk

sandiklarint finanse eden bir kurum olarak tasarlanmisti. Halk Bankasi, ilk basta
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Halk Sandiklarinin merkez bankasi seklinde diisiiniilmiis ve kicuk bir kredi sitemi
meydana gelmesi istenilmisti. Bu nedenle bankanin sube acamayacagi ve Halk
Sandiklari’ndan bagkalarina kredi verilmemesi kayit altina alinmisti. Bu kurum ile
esnafa uygun krediler verilerek tiretimin ticaretin ve ekonominin gelismesi
hedeflenmistir. Kendi igerisinde farkli bir isteme sahip olan bu banka sadece
Ankara’da ve Istanbul’da birer Halk Sandigi kurabilmisti. Kanun geregi sube
acamayan banka yeterli halk sandig1 olmadigi icin islem maliyetlerinin artmasina
neden olmus bu yiizden 1950 yilarina kadar halk bankacilifinda yurt disinda ki gibi
onemli gelismeler olmamustir (Ozgelik 1995: 559-565).

1933-1944 doneminde en blylk gelismelerin arasinda Birinci Bes Yillik
Sanayi Plan1 ve ikinci Bes Yillik Sanayi planlar1 bulunmaktadir. Cumhuriyetin ilk
yillarinda en basit ihtiyaglar bile yurt disindan saglanirken devletcilik ilkesiyle temel
ihtiyaclarin {ilke iginde {iretilmesi hedeflenmistir. 1929 ekonomik bunalimindan
tarim {lkelerinin daha fazla etkilendigi goriilmiistii ve olas1 bir kriz durumunda
etkilenmemek adina devlet eliyle kurulan bu dénemki bankalarin iglevlerini planlt bir
hale doniistiiriilerek temel ihtiyaglar1 yabanci kaynaklardan bagimsiz iilkenin 6z

kaynaklari ile finanse edecegi bir sistem 6n goriilmiistiir (Ozgelik 1995: 559-565).
1.3.3. Ozel Bankalarin Gelistigi Donem (1945-1959)

Birinci Bes Yillik Sanayi Plani’nin basarili bir sekilde uygulanmasi halinde
1936 yilinda ikinci Bes Yillik Sanayi Plan1 hazirliklari baslatildi. Bu ikinci planda
ara ve yatirim mallar iiretiminde 6ncelik veriliyor ve ayrica makine, deniz ulagima,
kimya gibi alanlarda yatirrm hedefleniyordu. ilk planin uzantisi olarak gériilen plan
Ikinci Diinya Savasi yiiziinden askiya alinmis ve yerine iktisadi savunma plani

hazirlanarak yiiriirliige konulmustur (Kepenek ve Yentlrk 2005:71).

Savas yillar1 sonrasinda iilkedeki ve diinyada ki gelismelere paralel olarak
yeni iktisat politikas1 arayislari bas gosterdi. Devlet¢iligin yerini 6zel kesimin
liderliginde iktisadi kalkinma politikas1 devralmaya baglamistir. Bu tiir bir
degisiklige gidilmesi esas nedeni savas yillarinda yasanan yiiksek enflasyon ve
spekiilasyonlu donemlerin yasanilmis olmasidir. Bu donem baslangicinda tarim ve
ticaret sektorlerinde variyetli bir kesimin etkinlik kazanmasi ve1950 yilinda iktidara

iktisadi liberalizm ilkesini benimsemis Demokrat Parti’nin iktidara gelmis olmasidir.

11



Bu donemlerde yapilan yatirimlarin artmasi, kirsal kesimin pazara agilmasi, hizl
kentlesme, hizli niifus artisi, milli gelirin artmasi, ekonomide para ver kredi
gereksinimlerinin artmasina vesile olmustur. Bu durumun etkisi bankacilik sektoriine
yansimis bankalara yapilan yatirimlar artmis ve 0Ozel bankacilik hizla Onem

kazanmaya baglamistir (TBB 2012: 24).

1945-1959 doéneminde 6zel bankalarin gelisimi 6n plana ciksa dahi ozel
yasalarla kurulan ti¢ devlet bankasi bulunmaydi. Devlet bazi 6zel sektoriin yetersiz

kaldig1 alanlarda faaliyet gostermistir.

Denizcilik Bankasi: 10 Agustos 1951 tarih ve 5842 sayili yasa ile
kurulmustur. Banka faaliyetleri gemicilik alaninda ki insaat, tamir, satin alma ve
deniz isletmeciligi yapan kisilere kredi agmak, deniz ulastirmasiyla iligkili konularda
her tiirlii banka islemi gerceklestirmek, faaliyet konularinda arastirma ve gelistirme

yapmak seklinde siralanabilir.

Tiirkiye Vakiflar Bankasi: 11 Ocak 1954 tarih ve 6219 sayili yasa ile
kurulmustur. Banka Vakiflar Genel Miidiirliigii ile Miilhak Vakiflar idaresi’nin
bankaya vermeyi yararli gordiikleri tasinmazlarini ve isletmelerini rasyonel bir
sekilde devam ettirmek, yonetmek ve isletmeleri i¢in gerekli tiim islemleri yapmak
tizere kurulmugstur. Bir ihtisas bankasindan ziyade bir ticaret ve mevduat bankasi

niteligini tagimaktadir. Giiniimiizde Vakifbank olarak varligini surdtirmektedir.

Tiirkiye Ogretmenler Bankasi: 14 Mayis 1958 tarih ve 7118 sayili yasa ile
kurulmustur. Memur ve 6gretmenlere konut ihtiyaci i¢in tasinmaz mal ipotegi
karsiliginda kredi agmak; Milli Egitim Bakanligi merkez ve tagra orgiitiinde gorevli
memurlara ait arsalar lizerine konutlar inga etmek ve bunlari pesin ya da ipotek
karsiligt memur ve 6gretmenlere satmak amacini giidiiyordu. 1992 yilinda bakanlar
kurulu karar1 ile Tirkiye Halk Bankasina katilimi ile hukuki varli§i son bulmustur

(Akgiic 1992: 44-46).

1945-1960 donemi ozel bankalari; Yapr ve Kredi Bankasi (1944), Garanti
Bankas1 (1946), Akbank (1948), Tiirkiye Simai Kalkinma Bankasi (1950),
Pamukbank (1955) olmustur. Kurulan bankalar mevduat bankalar1 olarak faaliyet
gostermis ve mevduat toplama konusunda rekabet ortami olusmus ve bu vesile ile

sube bankacilig1 yayginlasmis bankacilik faaliyetleri tiim yurda yayilmistir (Kaya
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2012: 50). Bunlardan Garanti Bankasi, Akbank, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

faaliyetlerine devam ederken, Pamukbank’in faaliyetlerine son verilmistir.

Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi, 1925 yilinda kurulan ve kisa omiirlii olan
Tirkiye Sinai ve Maadin Bankasi denemesini bir kenara birakacak olursak iilkenin
ilk kalkinma bankasidir. Sermayesinin biiylik kismini ticaret bankalar1 tarafindan
kargilanmis, devlet tarafindan ise uzun siireli krediler verilerek desteklenmistir.
Turkiye’de kurulan ve kurulacak 6zel sinai isletmelerini istirakleri kolaylastirmak,
iilkede sermaye piyasasinin gelisimine katkida bulunmasi amaciyla kurulmustur

(Akglg 1992: 48).

Belirtilen donemde dikkate alinacak bir bagka onemli ayrinti ise Tiirkiye
Bankalar Birligi’nin kurulmasidir. Birligin amaci: serbest piyasa ekonomisi ve tam
rekabet ilkelerinin gecerli oldugu, bankacilik diizenleme ilke ve kurallar
dogrultusunda bankalarin hak ve ¢ikarlarin1 savunmak, bankacilik mesleginin
gelismesi, rekabet¢i bir ortamin olusturulmasi ve haksiz rekabetin Onlenmesi i¢in

gerekli kararlar1 almak, uygulamak seklinde belirtilmistir (TBB 2008: 7).

Kisaca bu donem i¢in ekonomide parasallasma siirecinin hizlandigi, yerel
sermayenin yogunlagarak arttigi, ticari etkinliklerin 6nemli Olciide genisledigi ve
sanayilesme adimlarinin yeniden atilmaya g¢alisildigi donem olarak nitelendirebiliriz
(Artun 1980: 46).

1.3.4.Planh Dénem (1960-1980)

Planlama diistincesi Tiirkiye’de 1930’1u yillarda baglamistir. Devlet Planlama
Teskilat’nin kuruldugu gilinden itibaren dokuz adet bes yillik kalkinma plani
hazirlanmis ve yiiriirliige konulmustur. Planlarda birinci donem Biylk Buhran ile
baslayip ikinci diinya savasi sonuna kadar devam eden devletci politikalardan sonra
1945-1969 6zel sektore oncelik verdigi donemdir. ikinci dénem ise 1960-1980
donemidir bu donem ithal ikameci politikalarla kalkinmanin ve gelismenin
saglanabileceginin diisiiniildiigii donemdir. Uglincii olarak ise sanayilesme

stratejilerinin arttigi 1980 sonras1 donem olarak belirtilir (Takim 2011: 155).

1950-1960 yillar1 arasinda ekonomik anlamda istikrarsiz bir siireg
yasanmigtir. 1950 yillarin ortalarindan itibaren ekonomik biiyiime yavaslamaya, dis

ticaret agiklar1 giderek artmaya baslamig ve enflasyonun etkisi ile Ulke krize
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yonelmis ardindan tiim sektdrlerde biliylime yavaslamistir. Olusan bu krizin
goriiniirdeki sebebi i¢ ve dis kaynaklarin verimli kullanilamamasi, kaynaklarin
dengesiz  kullammi ve bunlara bagli olarak istikrarli bir kalkinmanin

strddrilememesi gosterilebilir (Sahin 2009: 131).

Bu yillarda liberal politikanin benimsenmesi sebebiyle devletin ekonomik
alandaki etkinliginin sinirli olmasi amacina uygun olarak kalkinma i¢in plan yapma
yoluna gidilmemistir. 1950 yillarin sonlarina dogru artarak g¢ogalan dis Odeme
gicliigi ve yiikksek enflasyon sonucu bozulan ekonominin diizenlenmesi ig¢in
olusturulan iki yontemden ilki; sermaye kullanimini serbest rekabet kosullarina
birakmak, bir digeri ise sermaye kullanimindaki belirsizligi ortadan kaldiracak planl
sermaye kullanimina gecilmesiydi. Donemdeki i¢ ve dis kosullar i¢in ikinci yontemin

tercih edilmesinde etkili olmustur (Kepenek ve Yentlrk 2005: 145).

Bu kararlar dogrultusunda liberal ekonomi politikas1 terk edilerek devletin
ekonomi alanina miidahalesinin arttigi karma ekonomik modele gec¢ilmistir. Bu
donemde kamu iktisadi gelisimleri ve 6zel sektor araciligiyla kalkinma planlarinda ki
belirtilen yatirimlar gergeklestirilerek, ithal edilen sanayi mallarinin {ilke iginde tilke
kaynaklar1 kullamilarak {iretilmesini saglayan bir sanayi politikas1 izlenmistir. Ithal
Ikameci stratejisinin izlendigi donemde ekonomide var olan sektorlerin korunmasi
amaciyla , disa kapali bir ekonomi gibi yonetilmis, faiz oranlar1 temel fiyatlar ve
doviz kurlart devlet tarafindan belirlenmistir. Bu nedenle planli donemde bankacilik
sektorii  biiylik oranda devletin kontrolii altinda kalmistir. Kredilere, mevduatlara
uygulanacak faiz oranlari, kredi limitleri ithal ikameci strateji kapsaminda yeniden
belirlenmis ve bankalarin kalkinma planlarina finansman saglanmasina olanak

taninmustir (TBB 2008: 11-12).

Planli Dénemde farkli kredi gereksinimlerine cevap verebilmek adina gesitli

bankalar hiikiimet tarafindan kalkinma ve yatirim bankalar1 olarak kurulmustur.

Turizm Bankasi: 1962 yilinda ve 7470 sayili yasa ile turistik yerleri
isletmek, kiralamak, turizme yonelik insaat ve ulastirma ¢alismalar1 yapmak ve bu
sayede turizm sektoriinlin gelismesine yardim etmek amaciyla kurulmustur. Turizm
kurum ve isletmelerine krediler saglamak amaciyla bir ihtisas bankasi olarak

faaliyetini siirdiirmiistiir. Kredi vermenin haricinde turistik tesis kurup isleterek
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sektore yardimda bulunmustur. 1988 yilin alanina bir kara ile Tiirkiye Kalkinma

Bankasi’na devredilmistir (Akgiic 1992: 55-64).

Smai Yatirnm ve Kredi Bankasi: 1963 yilinda 1315 sayili kararname ile ve
Birinci Bes Yillik Kalkinma Plan1 dahilinde kurulmasi ongoriilen bir kalkinma
bankasidir. Kurulug amaci Tiirkiye’de mevcut veya kurulacak 6zel sinai tesebbiislere
orta siireli yatirrm ve isletme kredisi saglamak, yerli ve yabanci sermayenin
Turkiye’de 6zel sektor tarafindan kurulacak sanayi tesebbiislerine ortaklik etmesini
ve iilkede olusacak menkul degerler piyasasinin kurulup gelismesine hizmet etmek

seklinde belirtilmistir (Akgiic 1992: 55-64).

Devlet Yatirnm Bankasi: 1964 yilinda ve 441 sayili yasa ile kurulmustur.
Birinci Bes Yillik Sanayi Plani’nin 6n gordiigii bir yatirim bankasi olarak faaliyete
gecmistir. Banka Kamu Iktisadi Tesebbiislerinin eksikligini hissettigi orta siireli
krediye olan ihtiyaclarinin karsilanmasi, bu kurumlar i¢in toplanacak paralarin,

fonlarin tek elden idare edilmesi amaciyla kurulmustur (Akgiic 1992: 55-64).

Turkiye Maden Bankasi: Kalkinma Planlari’nda madencilik sektérinin
finansmani i¢in bir banka diisiiniilmiis fakat girisim basarili sonu¢ vermemistir. 1968
yilinda yedi banka (Tiirkiye Is Bankasi, Tiirkiye Sinai Kalkinma, Yap: ve Kredi
Bankasi, Osmanli, Akbank, Tiirk Ticaret ve Garanti Bankasi) tarafindan Maden
Bankas1 kurulmustur. Ancak Ortaklar madencilik sektoriiniin finansmanin1 kendi

acilarindan riskli gordiiklerinden fiilen faaliyete gegmeden tasfiye edilmistir (Akglic
1992: 55-64).

Devlet Sanayi ve Isci Yatinm Bankasi (Tiirkiye Kalkinma Bankasi):
1975 yilinda 13 sayili kanun hiikmiinde kararname ile kurulmustur. Bankanin
kurulus amaci Tiirkiye’nin yurt diizeyinde sanayilesmesi, yurt icinde ve 6zellikle yurt
disinda ¢alismis ve calisacaklarin birikimlerini ekonomik gii¢ halinde birlestirerek
kéarlilik ve verimlilik anlayisi iginde degerlendirmek olarak belirtilmistir (Akgii¢
1992: 55-64).

1960-1980 doneminde faaliyete gecen ticaret bankalari ise; Amerikan-Turk
Di1s Ticaret Bankasi ve Arap-Tiirk Bankasi’dir. Bu iki bankanin 6zelligi ise ticaret
bankas1 olarak faaliyete gegmis ve aymi zamanda cumhuriyet tarihinin yabanci

sermayeli ilk banka olusumlari olarak kurulmasidir (Akgii¢ 1992: 55-64).
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Planli dénemin belirgin 6zelliklerinden biri de diinyada da yaygin olarak
gorulen ““Holding Bankaciligi’” 6zel sektor yatirimlarina hiz katacagi on goriisiiyle
devlet tarafindan tesvik edilmis ve ticaret bankalarinin biiyiik ¢ogunlugu holding

bankasina doniistiiriilmiistiir (Dinger 2006: 85).

Planlama doneminde hizli bir kalinma siireci yasanmis olmakla birlikte
sanayilesmenin finansmaninda enflasyona sebep olan yontemlerin kullanilmasi ve
gelistirilen sanayinin ig tiikketime yonelik tiretim yapmasi, dis liretime yonelememesi
1970’11 yillarda 6nemli bir doviz kithigr yasanmasina sebep olmustur. Bu nedenle ige
doniik bu sanayilesme stratejisinden vazgecilmesi ve piyasa uygun iiretim yapmay1

hedefleyen bir stratejinin dogmasina yol agmistir (TBB 2008: 14).
1.3.5. Serbestlesme ve Disa Acilma (1981-2000)

1970’li yillarda baslayan ekonomik kriz belirtileri 70’li yillarin sonunda
dogru etkisini giderek artmisti. Ekonomide uygulanan planlar anlamini kaybetmistir.
Bu gecen siirede belirlenen sanayilesme hareketleri dis satima bagli olarak doviz
kazanmaya degil i¢ tasarruf yapmaya kosullanmisti. Bunlarin yam sira Petrol Ihrag
Eden Ulkeler Orgiitiiniin 1974 yilinda petrol fiyatlarini bes kat artirmasi, Kibris Baris
Harekati, Turkiye’nin iliskide bulundugu iilkelerinde ekonomik kriz i¢inde olmasi
mevcut durumu daha da kot bir hal almasina vesile olmustu (Kepenek ve Yentrk,
2005: 195-196).

Bu etkilerden kurtulmak yeni bir hedef ve strateji dogrultusunda arayis
caligmalar1 baglamistir. Kiiresellesme kavraminin diger lilke ekonomilerinde de etkili
olan, iilke sermayelerinin disa acilmasi yoniinde liberal politikalar1 hayata
gecirmiglerdir. Biitiin diinyada etkisi goriilen yeni akimda Tiirkiye 24 Ocak 1980
karalarindan etkilenmis, serbestlesme ve disa agilma stratejileri iilke ekonomimizde
uygulanmaya baslanmig ve ithal ikameci politikadan vazgeg¢ilmistir. Alinan kararlar
ile devletin ekonomiye midahalesi minimum seviyeye indirilecek, piyasa ekonomisi
islev kazanacakti. Disa agik sanayi modeli ile iiretilen mal ve hizmetlerin ticaretinde
serbest piyasa modeli benimsenmistir. Bu sekilde ki bir sanayilesme stratejisi ile
ulkenin ihracat gelirleri artacak, elde edilen gelir ile yeniden sanayilesme siirecinde

kullanilarak diger gelismis iilke diizeylerine varilmasini saglayacakti (Er 2009: 138).
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24 Ocak 1980 kararlarinin bir eklentisi olarak 1 Temmuz 1980 kararlar
bankacilik sektoriinde biyiik etkileri olmustur. Vadeli mevduatlara , kredilere
uygulanan faiz oranlar serbest birakilarak, planli donemde uygulanan negatif faiz
uygulamasindan pozitif faiz uygulamasina gecilmistir. Bu durum kisa siirede
bankalarin mevduat ve kredi faizlerinin de yiikselmesine sebep olmustur (TBB 2012:
15). Miisterilerine yiiksek faiz geliri sunmalar1 bankalarin temel fon kaynagin
kaybetmemek adina mevduata yiiksek getiri sunmasina yoneltmistir. Bu durumda
giderek artis gosteren rekabet 1982-1984 yillarinda yiiksek faiz veren birkag mevduat
bankasi, bankacilik sisteminden ¢ikmak zorunda kalmistir (Dinger 2006: 86).
Hisarbank, Istanbul Bankasi, Ortadogu Bankasi ydnetimine el konulmus ve Ziraat
Bankasima devredilmistir. Yine bu dénemde Istanbul Emniyet Sandig1, Is¢i Kredi
Bankasi, Bagbank’in bankacilik faaliyetleri durdurulmus ve tasfiye edilmistir. Son
olarak da Tobank kamulastirilarak Halk Bankasinin biinyesine devredilmistir daha
fazla arac1 kurumun tasfiye edilmemesi igcim Ocak 1983’de Merkez Bankasi faizlere
sinir getirmistir (Ozbek 2003: 5).

1982 yilinda Sermaye Piyasast Kanunu'nun g¢ikarilmasiyla 1986 yilinda
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin faaliyete gecmesi ve bdylece tahvil, repo,
bono gibi araglarin gelismesi tasarruf sahiplerinin segeneklerini artirmis, leasing,
factoring, swap, future gibi islemlerin faaliyete gecmesi bu tarz kredilerin artmasi
doviz ve mali piyasalardaki ¢esitliligi de artmistir. 1987 yilinda Merkez Bankasi agik
piyasa islemlerini yiiriitmeye baslamig, 1988’de doviz efektif piyasasi ve 1989°da
altin piyasast kurulmustur ve doviz islemleri sermaye hareketleri serbest
birakilmigtir. DOviz mevduati serbest birakilmig piyasalarda cesitli tasarruf

imkénlarina olanak verilmistir (Er 2009:138).

1985’de 3182 sayili Bankalar Kanunu vyiiriirliige girmistir, uluslararasi
bankacilik sistemleri tanitilmig tek diizen hesap planina gegilmistir bu sayede
bankalarin i¢ ve dis denetimlerinin yolu agilmistir. Bankalar Tasfiye Fonu bu yillarda
Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu’na dontistiiriilmiis ve donuk kredilere daha gercekei
karsilik ayrilmasi saglanmistir denetim ve gozetim uluslararasi standartlara
yaklastirilmigtir. Bu yillarda yurt disinda ikamet eden kisilere Tiirkiye’de doviz veya
Tiirk Lirasi cinsinden mevduat agma izni verilmistir. 1992 yilinda elektronik fon

transferi sistemini islev kazanmistir (TBB 2008: 14).
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1980-1990 yillart arasinda kurulan yabanci bankalar su sekilde siralanabilir;
Bank of Creditand Commerce (1980), Bank of Melland (1981), Turk Bankasi Ltd
(1981), Habib Bank (1982), The First National Bank of Boston (1984),
Manufacturers Hanover Trust Company (1984), Suudi American Bank (1984), Bank
of Bahrainand Kuwait BSC (1985), Standard Chartered Bank (1985), Kibris Kredi
Bankasi Ltd (1988) ve Societe Generale S.A.(1989) seklindedir (Ertugrul ve Zaim
1996: 27).

1980-1990 yillar1 arasinda bankalar piyasadan mevduat almak icin ve banka
tiriinlerini miisterilere sunmak ve tanitmak icin ¢ok daha fazla personel ¢alistirmaya
baslamistir. Seksenli yillarin basinda sube basina diisen personel verileri 20,3 iken
doksanli yillarin basina dogru bu rakam 25,6’ya yukselmistir. Teknolojik gelismeler
ile birlikte personelinde verimliligi bu donemlerde artis gostermistir (Dinger 2006:

87).

1989’da 1567 sayili Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu’na bagh
olarak ¢ikarilan 32 sayili kararname ile Tirk Lirasi’na konvertible fonksiyonu
kazandirilmis, Yabanci sermayeler iizerinde ki miktar kisitlamalar1 kaldirilmis
yabanci yatirimlara izin verilmistir. Kanun 6ncesinde yabanci yatirimeilar {ilkede ki
elde ettikleri kazanimlar1 doviz tahsisi veya mal ihra¢ edilmesi gibi bazi sartlar
dahilinde iilkeden ¢ikarabilmekteydi, diger durumlarda elde ettikleri kazanimlarin bir
kism1 merkez bankasi tarafindan bloke edilirdi. Bu blokenin kaldirilmasi ise elde
edilen kazanimlarin iilke i¢inde kullanma sartina baglanmisti. Bu yasa ve kararname
bu durumu ortadan kaldirmis yabanci yatirimcilarin tilkeden sapladiklart kazanimlari
ilke i¢inde ve iilke disinda kullanimlarini serbest birakmistir. Merkez Bankasi ve
Hazine bu yeni yasalarla birlikte olusan kayiplara bir diizenleme getirememis bu
nedenle bankalar temel likidite yonteminin ilkelerini bir kenara birakarak yabanci
sermaye kaynaklarina yonelmislerdir. Bor¢ ile elde edilen dovizler Tiirk Lirasi
cinsinden kredi olarak verilmistir. Bu durum bankalarin déviz varliklar1 ve doviz
yukumlullkleri arasinda fark olmasina ve bankalarin agik pozisyonda ¢aligmalarina

sebebiyet vermistir (Kone 2003: 240; Yavan 2006: 25).

Merkez Bankast 1990 yilinda ilk kez bir para programi aciklamistir. Bu

programin amaci Merkez Bankasi’nin bilango biiylikliigliniin kontrol altinda
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tutulmast ve Hazine’ye sagladigi avanslarin bir denetime tabi tutulmasi
hedeflenmistir. 1991 yilinda Korfez Krizi’nin meydana gelmesi ile yiiriirliige
konulamamistir. Krizin etkileri ile iilke i¢inde ki dovizler yurt disina ¢ikmis ve
bankalar 6nemli mali kayiplar yasamistir. Fon bulmak igin yapilan c¢alismalar
sonugsuz kalmis, yiiksek faiz pesinden yiiksek enflasyonu siiriiklemistir, artan cari
acik ve biitce acigimin da sebep oldugu belirsizlik ve giivensizlikle 1994 yilinda
faizlerin rekor seviyelere ¢ikmasina ve ekonomik krizin ortaya g¢ikmasina yol
agmistir (TBB 2012: 21). Kriz doneminde sorumluluklarini yerine getiremeyen 3
bankanin (Impexbank. TYT Bank, Marmara Bank) faaliyetlerine son verilmis,
Turkiye'nin uluslararasi kredi notu diismiis ve bankalarin yabanci kaynaklardan

bor¢lanmalar1 bu nedenlerle birlikte olumsuz etkilenmistir.

Ekonomide ki bu kotii gidise son vermek adina 5 Nisan 1995 yilinda alinan
kararlar ile ekonomi toparlanma siirecine girmis ve olasi bir ¢okiisin 6nine

gecilmistir. Bu kararin bazi igerikleri;

1) Yabanci yatirimcilarin Tiirk yatirimeilar ile ayni haklara sahip olmalari

2) Yabanci ortaklarin payina iliskin bir kisitlama olmamasi

3) Yabanci sermaye olarak getirilen dévizin Tiirk Lirasina ¢evrilmeden doviz
olarak mevduatta tutulabilmesi

4) Yabanct yatirnmer ihtiyag duydugu yabanci personeli istihdam
edebilecektir.

5) Edinilen kér paylari istenildigi sekilde yurt disina ¢ikarilabilecektir.

Ekonomide ki bu diizelme bankacilik sektdriiniin de biiylimesine katki
saglamigtir. Tiirk Liras1 yatirim aracglar1 cazip hale gelmis, kapatilan doviz mevduat
hesaplar1 yeniden agilmis asirt maliyetli olsa dahi yurt disindan borglanma yeniden
baglamistir. 1997 yilina kadar bankacilik sektorii milli gelirin iizerinde biiyiime
gostermistir. Bu donem 1999 yilinin baglarina kadar devam etmis ve Tirkiye’nin
Avrupa Birligi’ne aday iilke statiisii kazanmasi ve Merkez Bankasinin halka
enflasyon ile miicadele programlarini agiklamalari, dogrudan yapilan yabanci
yatirimlarin ilk kez 1 milyar dolar {izerinde yatirnm yapmalarina vesile olmustur

(Buytiksalvarci 2007: 93-95).
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1.3.6. Bankacilikta Yeniden Yapilanma (2000-2010)

1999 yilinda Nisan ayinda ki genel se¢imlerde iiclii koalisyon hiikiimeti
Temmuz- Aralik aylarin1 kapsayacak sekilde IMF ile Yakin izleme Anlasmasi
gergeklestirmistir. 1999 yilimin aralik aymnda 3 yil siireli stand-by antlagmasi
imzalanmugtir. Istikrar programi olarak imzalanan bu antlasma diger istikrar
programlarindan farkli ozellikler gosterir, genel itibariyle kriz sonrasi yliriirliige
konulan programlar gibi degildir, bir kriz ortami yokken yiiriirliige konulmustur ve
stiresi 3 y1l olarak belirlenmis ve kisitlanmistir. Bir diger 6nemli fark ise enflasyonla
miicadele hedeflerinin olmasi ve bu hedeflere ulasilmasi igin gesitli stratejilerin
belirlenmesidir. Uzun yillardan bu yana yasanan yiiksek enflasyonun bir anda tek
haneli rakamlara indirilmesinden ziyade ii¢ yillik plan ile tek haneli rakamlara
indirilmesi daha reel bir yaklasim olacag belirtilmistir ve bu vesile ile aylik
enflasyon oranlarinin kag¢ olacagi belirlenmistir (Ibis 2013: 27-29). Bu antlasma
dahilinde Ocak 2000°’de siki para politikasi ve siki doviz kuru politikalart ile
bankacilik sektoriinde kalic1 degismeleri iceren Enflasyonu Diisiirme Programi
baslatilmistir. Ancak Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri nedeniyle program
kaldirilmig yerine Giicli Ekonomiye Gegis Programi uygulanmaya baglanmistir.
Sonrasinda 2002-2004 yillarim1  kapsayan yeniden bir satndy-by antlagmasi
imzalanmistir (Egilmez ve Kumcu 2004: 384-387).

Bu yillardaki diger onemli bir gelisme de 31Agustos 2000 tarihinde
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun faaliyete gegcmesidir. Hazinenin ve
merkez bankasinin bankacilik sektoriinde diizenleme gorevlerini iistlenen kurum,
kritik bir donemde faaliyete gegtigi ve tecriibesiz oldugu icin etkin bir diizenleme
yapamamistir. Daha sonra TMSF’ de BDDK’nin biinyesine alinarak bankacilik
alanim1 diizenleyen ve denetleyen tek kurum olmustur. Yapilan bu ¢alismalara
ragmen yliksek enflasyon devam etmis bankacilik sektoriinde sorunlar giderek
artmistir. Kasim 2000 ve Subat 2001°de ki krizler meydana gelmistir. Kasim krizinde
faiz riski 6nemli kayiplara sebep olmustur (Giilen 2015: 14-15). 19 Subat 2001 tarihli
krizde 2000 yilindaki krize oranla daha agir bir kriz yasanmis hem faiz riski hem de
doviz kuru riski ortaya ¢ikmistir. Dénemin Bagbakan ile Cumhurbagkani arasinda
yasanan anayasa kitapg¢ik tartismasi piyasalarin, yatirnmcilarin panik olmasina ve

iilkenin ekonomik krize siiriikklenmesine sebep olmustur. Ulke disina ¢ikarilan déviz
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cikiglart yiiksek faizle de durdurulamamis ve faizler olmasi gerekenden daha yukari

seviyelerde kalmistir (Celasun 2001: 67).

2000ve 2001 krizleri sonucunda 2001 yilinda sekiz banka BDDK’ ya bagh
olan TMSF’ ye devredilmistir. Bu bankalar; Ulusal Bank, Iktisat Bankasi, EGS
Bank, Bayindir Bank, Kent Bank, Milli Aydin Bankasi, Taris Bank, Site Bank ve
Toprak Bank’tir. Ayn1 donemde Ege Bank, Yurt Bank, Yasar Bank ve Bank Kapital,
Ulusal Bank, Siimerbank ile birlestirilmistir. 2001 yili igerisinde Stimerbank’ da
Oyak Grubuna satis1 gerceklesmistir. Subat 2001 yilinda sabit kur uygulamasi terk
edilmis ve dalgali kura gegilmis, %40 oraninda devaliiasyon yapilmistir. Bahsi gegen
Glglii Ekonomiye Gegis Programi bu tarihlerde yiiriirliige girmistir. Program
enflasyonun diisiliriilmesi, kamu borg¢larinin normal seviyelere indirilmesi ve
bankacilik sektoriinlin giiclenmesini amacglamistir. Krizden etkilenen bankalar
yeniden sermaye artirmaya baslamislardir. Artinm yapamayacak durumda olan
bankalar birlesme kararlari almislar ya da TMSF’ ye devredilmislerdir. Bu sonuca
bagl olarak iilkedeki 61 olan banka sayis1 48 e diismiistiir. Krizden sonra yapilan
caligmalar ile 2002 yilindan 2008 yilina kadar istikrarli bir biiylime siireci baslamistir
(Gulen 2015: 15-16).

2008 yilinda kiiresel bir kriz yasanmis, kriz Amerika’da ‘‘Mortgage (konut
edindirme) Sistemi’’ ile konut sektoriinde yasanan kriz ile baglamis, ve konut
sektoriine bapli tiirev piyasalarda ve sektorlerde de etkisini gostermistir bu karmasik
durumlar finans kuruluglarinda iflaslara sebep olmustur. Amerika’da baglayarak
zamanla tiim iilkelere yayilan kriz o donem diinyanin 17. biiyiik ekonomisi arasinda
yer alan Tirkiye’yi de etkilemistir (Adanur 2012:69-76). Ulkemizde goriilen diger
krizlerden farkli bir kriz olan 2008krizi, kiiresel kriz diye isimlendirilen tiim diinyay1
etkisi altina alan kriz sonras1 2009 yil1 diinya ekonomisi i¢in olduk¢a zorlu gegmistir.
Finans sektorii disinda ki diger sektorlerde de etkisini artiran kriz etkileri G-20
tilkelerini uygulanabilecek tedbirler almaya zorlamistir. Etkilere ¢abuk bir sekilde

tepki veren ekonomiler daha hizli bir siirecte toparlanabilmistir (Giilen 2015: 16).
Ulkemizde 2008 krizi igin TCMB’ nin &nlemleri su sekilde siralanir;

1) Faiz oranlar diislirtilmistiir.

2) Doviz alim-satim ihalelerine bir miiddet ara verilmistir.

21



3) Doviz piyasalarinda ki aracilik faaliyetlerine yeniden baglanmistir.
4) Doviz mevduati zorunlu karsilik oranlart azaltilmistir.

5) Thracati tesvik amagl reeskont kredileri artirilmistir (Parasiz 2009: 133).

Sonug olarak 2008 kiiresel krizi sonrasinda diinyada biiyiik bankalarin iflast
ile olusan piyasalarda ki giliven sorunu Tiirkiye icinde finans sektdriiniin kendileri
arasinda ve reel sektOre fon saglama, fon akigini kisitlamistir. Krizin Tiirkiye’yi diger
diinya tilkeleri gibi biiyiik capta etkilememsinin iki temel nedeni vardir. 2001 krizi
sonras1 bankacilik sisteminde ki yeniden yapilandirma doneminde tlirev piyasa
islemlerinin tercih edilmemesi karari ve ‘‘mortgage’’ sisteminin iilkemizde yaygin

olarak benimsenen kullanilan bir sistem olmamasidir.
1.3.7 Bankacilik Sektoriinde Mevcut Durum

2010 yilindan itibaren krizin yaralar1 sarilmaya baslanmistir. Krizin daraltict
etkileri yerine artik biiylime hedefleri ortaya c¢ikmistir. Biiyiime hedeflerinin
gerceklesmesi icin genisletici para ve maliye politikast uygulanmistir. TCMB
tarafindan agik piyasa islemleri ile piyasaya fon aktarimi saglanmistir. 2011 yili
finans sektorii i¢in yiikselis yili olmustur. Avrupa iilkeleri ve bazi gelismis iilke
ekonomilerinde, finans piyasalarinda ki belirsizliklerin Tiirkiye ekonomisine olan
etkilerini azaltmak i¢in ¢esitli onlemler alinmistir. Alinan 6nlemler sayesinde igsizlik
oraninda azalma, bankacilik sektdriinde biiylime gerceklesmistir. 2012 yilinda ise
almman tedbirler diinya piyasalarinda ki olumsuz ortamdan etkilenmemis issizlik
oraninda azalma devam etmis, cari agik azalmis, enflasyon son 44 yilin en diisiik

seviyelerine gerilemistir (Giilen 2015:16-17).

Son yillarda kiiresel piyasalarda yasanan yiiksek riskli ortamda Tiirkiye
istikrarli bir goriiniim sergilemistir. Bankacilik sektorii basarili bir grafik gostermis
ekonomik iglemlerin finansmanini saglikli bigimde yliriitebilmistir. 2013 yilina ait
bazi temel gostergeler (sermaye yeterliligi, aktif kalitesi, likidite, biiylime Karlilik
gibi)  bankacilik  sektérunin  risklere  dayanacak biylime faaliyetlerini

destekleyebilecek bir bilango yapisi ortaya koymaktadir (TBB 2014: 1-9).

2014 yilinda bankacilik sektdriiniin performansi enflasyon beklentilerinin

lyilesmesi, tasarruf agiginin diisiiriilmesi, para ve kredi politikasinin daraltilmasini
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etkilemistir. TCMB’ nin fonlama maliyetini artirmasi ile faiz oranlar1 artmustir.
Kredilerde vadenin azaltilmasi, kredi kartina taksit imkanlarinin kisitlanmasi ve kredi
kartlarinda ki asgari 6deme tutarinin artirilmasi bireysel kullanicilarin gelirlerine
gore borglandirilmasi bankalarin bireysel miisteri taleplerinin azaltilmasimna neden

olmustur (TBB 2015: 1-13).

2017 yihi itibariyle iilkemizde faaliyet gdsteren banka sayisi tasarruf mevduati
sigorta fonunda ki bankalar hari¢ 51 olmustur. Bankalarin 33’ U mevduat, 13 tanesi
kalkinma ve yatirim, 5 adedi katilim bankasidir. Ziraat Katilim Bankasi 12 Mayis
2015’te besinci katilim bankasi olarak faaliyete gecmistir. 30 Eylul 2017 tarihi
itibariyle Ulkede ki tiim banklarin sube sayist 10.658 olarak kayitlara gecmistir (TBB
2017: 1-4). 2017 il itibariyle ilk bes bankanin toplam aktifleri sektoriin yiizde
58’ini olustururken, Ilk bes banka iginde 1 kamu, 36zel, 1 yabanci1 sermayeli banka
yer almaktadir. Aktif biiyiikliklerine gore siralandiginda ilk 10 banka icin toplam
aktifleri sektoriin yiizde 85’ini olustururken, toplam mevduat miktari sektoriin yilizde
89’unu olusturmaktadir. Ilk on bankanin krediler iginde ki orani ise yiizde 84’(inii
kapsamaktadir. Ik on banka arasinda 3 kamu bankas1 (Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat
Bankas1 A.S, Tiirkiye Halk Bankast A.S, Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O), 4 Ozel
banka ( Tiirkiye Is Bankas1 A.S, Akbank T.A.S, Yap1 Kredi Bankas1 A.S, Denizbank
A.S), 3 yabanci sermayeli banka (Tiirkiye Garanti Bankast A.S, Finans Bank A.S,
Turk Ekonomi Bankasi A.S) bulunmaktadir.

1.2. Bankalarin Temel Islevleri

Bankalarin ¢esitleri geregi ticari sistem igerisinde cok sayida iglevi
bulunmasina ragmen degismeyen dort temel islevi vardir. Bankalar ekonomik sistem
icerisinde tasarruf edilen fonlar1 toplamak, piyasada gereksinim duyan kisi ve
kurumlara fon saglamak, kaydi para olusturmak ve son olarak diger c¢esitli

hizmetlerin bir ana baslik altinda toplandig1 hizmet fonksiyonu seklindedir.
1.2.1. Fon Saglama islevi

Fon saglama islevi bankalarda iki farkli yoldan saglanir. Bunlardan ilki 6z

kaynaklar, digeri yabanci kaynaklardir. Bankanin kendi biinyesinde sagladig1 fonlar
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0z kaynaklarini, bor¢lanma yoluyla banka disindan elde ettigi fonlar1 ise yabanci
kaynaklarini olusturur (Avery ve Ailen 1991: 15). Oz kaynaklar; bankalarmn ortaklari
tarafindan konulan sermaye, yedek ak¢e ve gecmis yildan devreden karlarindan
olusur. Belirtilen 6z kaynak cesitlerinden en Onemli olam1 ortaklarin ve pay
sahiplerinin koydugu sermayedir. Yedek akge ise bankalarin elde ettikleri karlarin yil
sonunda ortaklara ait olan kisminin da dagitilmadan tekrar bir sonraki donemde
banka sermayesi olarak degerlendirilmesini ifade eder (Takan 2001: 61-62). Oz
kaynaklar bir fon olmasina karsin banka borg¢larinin yalnizca kiigiik bir boliimiinii
karsilamaya yeterlidir. Yani bankalarin 6z kaynaklari yalnizca olagan Ustl
durumlarda veya beklenmedik kosullarda ki kayiplarin karsilanmasi igin vardir. Bu
sebep ile bankalarin temel fon ihtiyacim1 yabanci kaynaklar olusturmaktadir (Frost

2004: 12).

Yabanci kaynaklar “* Angajman’’ islemi adi altindaki bor¢lanma yoluyla
elde edilen fonlardir. Bankalar i¢in baslica ii¢ temel bor¢lanma ydntemi vardir.
Bunlar; mevduat kabulii, merkez bankasindan bor¢lanma ve tahvil ¢ikarimi yapilarak
bor¢lanma seklindedir (Takan 2001:61-62). Mevduat; tasarruf sahiplerinin bankalara
istedigi miktarda, diledigi zaman veya belirli bir siire sonunda geri almak igin
yatirilan Tiirk liras1 veya dovize denir (Gliney 2009: 45). Bankalar kanunun 34.
maddesi geregince bankalar tirlerine gore ayristirtlmak durumundadirlar. Kanunda
belirtilen alt1 tiir mevduat bankas1 vardir bunlar; tasarruf mevduati, ticari mevduat,
resmi kurulus mevduati, mevduat sertifikasi, doviz mevduati ve diger mevduat olarak
isimlendirilir. Ayrica her bir tiirde kendi i¢inde vadeli, vadesiz, ihbarli olmak iizere
tice ayrilarak simiflandirilabilir. Bir diger bor¢lanma yontemi olan merkez
bankasindan bor¢lanma ise bankalarin kisa vadeli fon gereksinimlerini karsiladiklari
bagka bir alternatiftir. Bankalarin bankasi olarak nitelendirilen merkez bankasindan
reeskont ve avans seklinde agilan kredilerdir. Vadeleri bir giin yada bir ka¢ hafta
olabilen kredilerin maliyeti reeskont oranlaridir (Altan 2001:106-108). Bankalarda
diger isletmelerde oldugu gibi arazi bina gibi sabit yatinmlar yaparlar. Bu gibi
yatirimlarin uzun doénemli finansmani ig¢in gerekli olan fonu tahvil c¢ikararak
saglarlar. Bu yontemi daha ¢ok kalkinma ve katilim bankalarmin kullanildig:
goriilmektedir (Aydogan 1193: 27).
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1.2.2. Fon Kullandirma islevi

Bankalar 6z kaynaklari, yabanci kaynaklari ile olusturduklar1 fonlar1 daha
onceden belirlenmis bir komisyon ya da gelir beklentisi iginde kullanimlari fon
kullandirma islevinin temelini olusturur (Cergi 2011: 13). Bankalarin en temel fon

kullandirma yontemleri su sekildedir;

1) Piyasanin ihtiyag¢larini karsilamak tizere normal para ¢ekislerini saglamak
adina yasal zorunluluk oranlar1 ayrildiktan sonra bankada kullandirilan
para.

2) Bankalar Kanunun 50. maddeside gore belirtilen esas varliklarini
yiiriitebilmek adina sabit varlik edinmek

3) Bankalar Kanunun 47. maddesine go0re vyasalarla belirtilen usuller
dahilinde farkli sektorlerdeki isletmelere istirakte bulunmak.

4) Bankalar Kanunun 37-46. maddelerine gore belirlenen yasalar dahilinde
kredi vermek (Duruer 1988:28).

Fon kullanim yontemlerinden en énemli olam1 kredi vermek olarak belirtilir.
Oyle ki bankalarin aktifleri arasinda en biiyiik kalem kredilere aittir. Ulkemizde
bankalarin kredilerden elde ettikleri faiz ve komisyonlar bankanin diger toplam gelir

kalemlerinin yarisindan fazlasini olusturur (Cergi 2011:13-14).

Kisa bir tanim olarak kredi, belirli bir miktar paranin belirli bir vade
sonrasinda geri alinmasi sartiyla verilmesi ya da verilmis bir varligin 6deme islemine
kefil olunmasidir. Bankalar miisterilerine iki sekilde kredi verirler ya para vererek
miisterilerine kredi hizmeti sunarlar ya da miisterilerin banka itibarindan
faydalanarak hizmet almalarini saglarlar. Bu bakimdan bakildiginda ayrim nakdi
krediler ve gayri nakdi krediler seklinde tanimlanir bu kavramlari tanimlayacak

olursak;

Nakdi Krediler: Banka miisterilerine belirli bir faiz veya komisyon gibi
tutarlar karsiliginda ve geri ddenmesi sartiyla bor¢ para vermesi nakdi kredi olarak
tanimlanir. Banklar avans verme, bor¢lu cari hesap agma gibi islemler ile bu kredileri

gerceklestirir.
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Gayrinakdi Krediler: Bu kredi tiirlinde banka miisterilerine nakit bir para
aktarimi saglamaz yapilan ticari islemlerden bankanin itibar1 kullanilir. Miisteri
lehine teminat verilmesi, senet kabul, ciro ve aval islemlerinin yaninda yurt digindaki
kredilerin kullanilmasinda kredi veren bankaya garanti verilmesi, teminat mektubu

gibi iglemler ile gayrinakdi kredi islemleri olarak gerceklestirilir (Sezal 2006: 51).
1.2.3. Kaydi Para Yaratma islevi

Bankalarin ekonomik sistem iizerinde O6nemli faaliyetlerinden birisi kaydi
para yaratma islevi olarak bilinir. Bu fonksiyonda amag¢ para basimiyla bir iiretim
saglamak degildir, mevduat ve kredi islemleri ile bir para arzi olusturmaktir. Kaydi
para bankaya yatan mevduatin karsilik ayrildiktan sonra yeniden kredi verilerek
ekonomik sisteme aktarilmasidir (Dilley 2008:6). Kaydi paranin bir diger adi da
‘“‘Banka Parasi’” olarak tanimlanir. Fiziksel bir 6zelligi olmayan bu para sadece
bankalarin hesaplarinda ki bor¢ alacak iliskisi ile olusur. Yani bankalar tasarruf
edilen mevduatlar1 toplar belirlenen karsiliklar ayirip kalan kismi kredi olarak verir,
verilen krediler yeniden mevduat olusturur ilkesine bagli olarak bu dongii i¢inde

belirli bir miktarda kaydi para olusturulur (Afsar 2006:127).

Konuyu sayisal bir ornekle agiklarsak; Ornegin yiizde 10 mevduat
karsiligimin ayrildig1 varsayilan sistemde bir kullanic1 100 TL kredi kullandiginda
krediyi hemen kullanmiyorsa banka bu tutar1 mevduata alir, karsilik orani olan 10
TL’yi ayirip 90 TL i¢in banka yeniden baska bir miisterisine kredi verir, 90 TL’nin
hemen kullanilmadigi varsayimi devam ettiginde banka bu tutar1 yine mevduat
olarak isler ve 9 TL’lik Merkez Bankasina karsilik olarak yazilir. Bu sistem son
tutarlara kadar devam ettirildiginde 100 TL’den 1000TL kredi olusturulur ki buna
kaydi para denir. Ayrilan karsiliklar toplami da 100TL olacak sekilde Merkez
Bankasinda kaydi paranin karsilig1 olarak bulundurulur (Egilmez 2012:1).

Kaydi paranin olusturulmasi i¢in artik para yatirilmasi veya kredi c¢ekilip
mevduata doniismesini beklemek gerekmemektedir. Bankalar miisterilerine kredi
agmasi ve bu kredi limitleri dahilinde 6deme emri verebilmeleri, miisterilere ¢ek
defteri verilmesi ve kredi kartin1 ddeme araci olarak kullanilmasi kaydi para
olusturmaktadir. Bu cesitlilik piyasadaki kaydi para miktarin1 da artirmaktadir
(Karatas 2015: 16).
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1.2.4. Hizmet Fonksiyonu Islevi

Bankalarin fon toplama ve fon kullandirma islemlerinin yaninda c¢esitli
hizmet islemleri de bulunmaktadir. Ekonomik hayatta ve ticarette ortaya c¢ikan
gelismeler; banka miisterilerinin isteklerine, ihtiyaclarina yonelik hizmet iiretmek
durumunda kalmistir. Misterilerin para gonderimi, kambiyo islemleri, dis ticaret
islemleri gibi konularda farkli {irtin ve hizmetler miisteri ihtiyaglarina gore

sekillenmis ve ortaya ¢cikmistir (Altan 2001: 173).

Bankalarin sunduklar1 hizmetler genel olarak su sekilde belirtilir (Karatas
2015: 17; Sezal, 2006: 52).

Tasarruf sahiplerinin ellerinde ki paralarin saklanacag: giivenli bir yer,
e Tedaviilde ki paranin toplanmasi ve 6denmesi iglemlerini yerine getirmek,
e Cek, senetleri iskonto ve tahsil etmek,

e Borsa islemlerinde aracilik faaliyetlerinde bulunmak,

e Teminat mektubu vermek,

e Tahvil satiglarinda aracilik etmek,

e Kambiyo islemleri yapmak,

e Havale, eft, swift, western union gibi para gonderim isleri yapmak,

e Kiralik kasa islemleri yapmak,

e Dis ticaret islemlerine aracilik etmek,

¢ Finansal konularda danismanlik hizmetleri sunmak,

e Bireysel, kurumsal kredi kart1 hizmeti sunmak,

e Devlete olan vergi, prim, ceza ddemelerine aracilik yapmak,

e Elektrik, su, dogalgaz, telefon gibi fatura 6deme islemleri ger¢eklestirmek.

Bankalarin sunduklar1 hizmetlerin genel yapist bankaya gelir saglamaktadir.
Bazi islemle banka agisindan zararla sonuglanmasina ragmen bankalar arsinda ki
rekabet miisteri kayb1 yasamamak adina islemlere devam edilir. Verilen bu genel
hizmetlerinde esas amaci yliksek seviyede ki rekabet ortaminda bankaya daha fazla

mevduat getirisi saglamaktir. Dolayisiyla daha fazla mevduat daha ¢ok kredi anlami
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tagimaktadir. Bu durum neticesinde bankalarin hizmet fonksiyonu biiylik 6nem teskil

etmektedir (Karaayhan 2008: 16).

28



BOLUM 2

BANKALARIN FAIZ GELIRLERI VE FAiZ DISI
GELIRLERI

2.1. Faiz Tanim

Faizin genel olarak bilinen iki tanimi vardir; Dar anlamdaki bir tanimi
paranin kirasi olarak bilinir iken bir diger genis anlamda ki tanimi ise liretim ig¢in
kullanilan sermayenin getirisidir (Oztiirk 2004: 4). Asirlar boyunca insanlarin
bazilar1 bagkalarinin miilkiyetinde bulunan topraklari, mallari kiralamiglardir. Kiraya
verenler mallarina ait kullanim hakki karsiliginda bir bedel talep etmislerdir. Bu
kavramdan hareket ile satin alma giiclinii temsil eden para iginde kisilere borg
verilebilmekte ve belirli bir dénem bu paranin kullanim hakkindan vazgegilmektedir.
Bu durumun karsiliginda faiz olarak isimlendirilen bir bedel verilmektedir. Faizin her
zaman konu olabilmesi i¢in bor¢ verilen bir para olmasi gerekir. Bu agidan
bakildiginda; faiz satin alma giiclinden belirli bir siire vazgecilmesi karsiliginda
Odenen bedel ve paranin bir ylizdesi seklinde belirlenen bir 6deme olarak diisiilebilir

(Topaloglu ve Fidan 2010: 2).

Paranin zaman degeri boyutuyla ele alarak farkli bir tanim yapmak gerekirse
buglin elimizde bulunan bir varlik ileride sahip olacagimiz nitelik ve nicelik
bakimindan esit olan bir varliktan daha degerlidir. Bu varligin para oldugunu
diistintirsek 6rnegin elimizde 100 TL olsun bugiin elimizde bulunan bu para belirli
bir siire sonunda elde ettigimiz 100 TL’den daha degerlidir. Arada ki deger farki
zaman ve miktar g6z oniine alindik¢a degisiklik gosterebilir. Bu neden ile piyasada
elinde para bulunduran kisiler deger kaybi diisiinerek bor¢ vermek istemeyecektir.
Ancak borg siiresince raz1 olacaklari ellerinde ki paranin 6diing verme degeri olarak
gordukleri belirli bir miktardaki parayr aldiklar1 takdirde bu isteksizlikleri ortadan
kalkacaktir. iste bu durumdaki paranin borg verilen vade siiresince bor¢ para alanin
borg verene ddemeyi kabul ettigi bedel ‘“faiz’” olarak adlanmaktadir (Mishkin 2004:
61-62).

Faiz kelimesinin kokeni Arapca olup riba kelimesinden kéar, nema, trem gibi

cesitli anlamlara gelir. Alacak borg iliskileri faiz kavramini ortaya ¢ikarmistir. Faizin
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ne oldugu konusu hukuk mevzuatinda; Bor¢lar Kanunu, Ticaret Kanunu, 3095 Sayili
Kanuni Faiz ve Temerriit Faizine Iliskin Kanun’da ¢ok sayida hiikiim bulunmakta
ancak faizi tamimlayan, diizenleyen derli toplu tek bir tane bile kanun bulunmadig
gibi faiz hukukuna iliskin kavram kargasasi da bulunmaktadir. Bu duruma ragmen
doktrinlerde gegen ve yargi kararlarinda faiz farkli kavramlarla tanimlanmaya

calisilmigtir (Demir 2010: 15).

Faiz Hukuku’na gore en genel tanim para alacaklisinin, bu paradan mahrum
kaldigr siire i¢in kendisine taninan bir karsiliktir. S6z konusu belli miktardaki paranin
6denmesinden ibaret olan borglarda borcun meydana geldigi veya muaccel oldugu
andan itibaren, 6deme isleminin yapildig1 giine kadar kisa veya uzun bir siire ge¢mis
olabilir bor¢lunun bu sekilde bir vadeden faydalanmasi nedeniyle para alacaklisina
kanun veya sozlesme geregi belirli bir oranda 6demesi zorunlu para miktarina faiz

denir.

Faiz Hukuku’na gore her para borcu icin mutlaka faiz 6demek gerekmez.
Sadece hukuki bir islem ya da bir kanun geregi faiz borcu ortaya ¢ikiyorsa borglu
faiz 6demekle yukdmld tutulabilir. Yine Faiz Hukuku’na gore faiz halk arasinda
paranin bir tlir kiras1 olarak goriilmektedir. Fakat bu diisiincede dogru degildir.
Ciinkii kira bir malin kullanilmak {izere kiraciya terk edilmesini sart koyar. Ancak
alacakli bor¢luya kullanmasi i¢in para vermese dahi faiz s6z konusu olabilir.
Hukukta faiz borcunun esas temelini bir parayr kullanmaktan g¢ok bir silireden
yaralanmakta aramak gereklidir. Ornegin satis bedelinin muaccel olacag bir giine
kadar faiz 6demeyi s6z veren aliciya, saticinin herhangi bir sekilde para kiraladigi

soylenemez.
Bu tanimlardan hareket ile faizin {i¢ temel unsuru;

1) Belirli bir para alacaginin var olmasi
2) Borcun muacceliyetinden itibaren belirli bir zaman gegmesi

3) Belirli bir para alacagina belirli bir oranda faiz isletilmesidir

seklinde hukuki doktrinlere ve yargi kararlarina bagli olarak siralanabilir (Canikli

2010: 4-5).

Finansal ekonominin faize bakisi ise; fon arzi ile fon talebini esitleyen bir

fiyat olarak tanimlanmaktadir. Kisaca agiklamak gerekirse iilkede belirli bir zaman
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icinde ellerindeki fazla fonlar1 bagkalarina bor¢ vermeye hazir kisi veya kurumlar ve
bu fonlar1 talep eden kisi veya kurumlarin bu bor¢ alma karsiliginda bir bedel

O0demeye razidirlar. Bu bedele faiz adi1 verilmektedir (Desaim 1988: 217).
2.2. Faiz Hesaplamalari

Genel olarak literatiirde pek ¢ok faiz hesaplamalar1 ve faiz teorileri
bulunmaktadir. En genel olarak kullanilan dort yontem; Basit Faiz, Birlesik Faiz,

Nominal Faiz ve Reel Faiz olarak siralanabilir.
2.2.1 Basit Faiz

Basit faiz belirli bir tutar paranin, sermayenin tek bir donemlik vade boyunca
esas paraya yiiriitiillen, isletilen faiz oranidir. Vade siiresinden kasit giinliik, haftalik,
aylik, yillik ve hatta daha bir ka¢ yil olabilir. Basit faizde esas olan faizin siire
uzunlugu ya da kisalig1 degildir. Onemli olan kisim vade siiresince faizin yalnizca bir

kez hesaplanmasidir. Yani faize faiz ydrdttilmemesidir.
Basit Faiz formalu ;
Basit Faiz= Anapara x Faiz Oran1 x Siire
2.2.2 Bilesik Faiz

Ekonomi diinyasinda diger ismi “Murekkep Faiz” olarak bilinen bilesik faiz,
faize faiz yiriitiilme seklidir. Bilesik faizde, faiz hesaplamasi sadece anapara
tizerinden hesaplanmaz. Her faiz donemi sonrasinda anaparaya eklenen faiz tutari ile
birlikte yeniden bir sonra ki faiz dénemi ne kadar anaparaya ve faize tekrar faiz

hesaplamasinin yapilmasidir.
Bilesik Faiz formiilii ise;
S=P x (1+i)"
S= Anapara+ Faiz
P= Baslangictaki anapara
[= Faiz oran

n= Donem sayis1
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Basit ve bilesik faiz i¢in farkli donemlerde (giinliik, aylik, yillik) hesaplama
formdalleri ufak degisiklikler gostermektedir. En genel olarak formuller bu sekilde
belirtilmistir (Vurucu ve Ar1 2014: 749).

2.2.3 Nominal Faiz

Bankalarin mevduatlarina belirledikleri, uyguladiklari faize nominal faiz
denir. Ornek olarak herhangi bir banka bir yil vadeli mevduata yiizde 10 faiz
verecegini beyan etmisse bu faiz nominal faizdir. Bankalarin belirledikleri nominal
faizden vade sonunda stopaj kesintisi yapilir. Mevduat sahibinin eline gecen faiz
getirisi bu gelir vergisi stopaj kesintisinden sonra elde ettigi faizdir ve bu faize ‘*Net
Nominal Faiz’’ denir. Ulkemizde mevduat hesaplarina uygulanan stopaj kesintisi %
12 oraninda gergeklesiyor. Kisa bir dérnekle bankaya bir yilligina yatirilan 1000 TL

paranin %10 faiz lizerinden net nominal faiz hesaplamas:
1000 x 0,1 =100 TL
100 - (100 x 0,12) =88 TL

bulunan 100 TL nominal faiz 88 TL ise net nominal faiz tutaridir. Net nominal faizi

oran olarak bulmak istersek;
0,10 - (0,10 x 0,12) = 0,088 seklinde bulunur.
2.2.4 Reel Faiz

Reel faiz hesaplamasi nominal faizden enflasyon etkisinin ¢ikarilmasiyla elde
edilen faizdir. Bagka bir deyisle vade sonunda elde edilen faizin satin alma
giiciindeki degisimin revize edilmesiyle bulunan faiz demektir. Hesaplamalar
yapilirken dikkate alinan faiz sermaye yatirilinca gegerli olan enflasyon orani

degildir vade bitiminde gecerli olan giincel enflasyon oranidir ve bu orana

beklenen enflasyon’” denir. Su sekilde hesaplanir:
Reel Faiz = (1+ Net Nominal Faiz) / (1+ Beklenen Enflasyon) - 1

Reel faiz hesaplamasi; piyasada nominal faiz (zerinden enflasyonun
arindirilmasi1 hesaplanirken dogru yapilacak hesaplama iglemi net nominal faiz

uzerinden enflasyon oranmin arindirilmasi isleminin yapilarak hesaplanmasidir.
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Cunka; gelir vergisi ve stopaj kesintisi mevduat sahibinin eline gegen tutar1 azaltir
(Egilmez 2013: 1).

2.3. Faiz Turleri

Cesitli kaynaklarda pek ¢ok faiz ¢esitlerinden ve ayrimlarindan s6z edilmekte

bu tez arastirmasi kapsaminda iki ana baslik olarak faiz tiirleri kaleme alinacaktir.
2.3.1. Hukuksal Nitelikleri Ac¢isindan Faiz Tiirleri

Bu ana baslikta agiklanacak olan faiz tiirleri ti¢ alt baslik seklinde; kanuni

faiz, akdi faiz, gecikme faizi olarak agiklanacaktir.
2.3.1.1. Akdi Faiz

Akdi faiz, adindan da anlagilacagi lizere akid ile yani sozlesme ile belirlenen
faizdir. Bu sozlesme ile birlikte taraflari, faiz orani, tiirii, baglangi¢ bitis siireleri,
odeme sekilleri taraflarin belirledikleri faiz tiiriidiir. Ozellikle bankalarin mevduat,
kredi, kredi kart1 gibi islemlerinde kullandiklar bir faizdir. Miisterilere yazili olarak
beyan edilen ve miisterilerin sézlesmeyi imzalamasi yoluyla kabul edilmektedir.
Ancak sozlesme serbestligi, hukuk kurullarina yasal diizenlemeye uygun olarak
yapilmalidir. Aksi durumlarda kanuni bir sinirlama yapilabilir. Akdi faiz gok yliksek
derecede olup borcun ekonomik varligini tehlikeye diisiiriiyorsa bu duruma mudahale
edilebilir (Vurucu ve Ar12014: 747; Demir 2010:40).

2.3.1.2. Kanuni Faiz

Kanuni faiz, adindan da anlasilacagi gibi kaynagi kanuna dayanan faiz
tiriddr. Taraflar arasinda ki alacak borg iligkisinin faiz 6deme islemine dayali
olmasini kararlastiran ancak faizin orani, tiirii, baslangi¢ ve bitis tarihleri taraflarca
belirlenmemis olabilir. Bu tiir durumlarda devreye sokulan faiz tirtdir. Boylesi

durumlarda faizin miktar1 ve orant kanuna gore belirlenir.

Kanuni faiz yine kendi i¢inde ¢esitleri bulunmaktadir. Borg alacak iligkisinin
varolus sekillerine gore; sermaye faizi, tazminat faizi, masraf faizi, ladesi gereken
para faizi olarak adlandirilmaktadir. Kanuni Faizin kaynagini olusturan kanunlar ise
su sekildedir; Tiirk Ticaret Kanunu, Borglar Hukuku, 3905 sayili Kanunu. Giincel
olarak kanuni faiz en son bakanlar kurulunun 2005/9831 sayili karar1 ile 01.01.2006
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tarihinden giiniimiize kadar %9 oranin da uygulanmaktadir. (Canikli 2010: 30-31;
Vurucu ve Ar12014: 747).

2.3.1.3. Gecikme Faizi

Temerriit faizi olarak da bilinen bu faiz kisaca tanimi; borg¢lu kisinin alacakl
kisi veya kuruma karsi olan borcunun ddeme yiikiimliiliglinii zamaninda yerine
getirmemesi durumunda alacakli kisi veya kurumun olusan zarari karsilamak igin
O6demesi gereken faize gecikme faizi denir. En 6nemli unsuru gecikmenin varligidir.
Alacakli alacagin1i zamaninda tahsil edemedigi i¢in herhangi bir zarara girmemis
olabilir, bu durumun yani sira borglu da gecikmeye kars1 kusursuzlugunu ispat etmis
olsa dahi gecikme faizi ddenmektedir. Taraflar arasindaki bor¢ alacak iligkisi
dahilinde gecikme faizi s6zlesme ile belirlenebilir buna ‘*Akdi Gecikme Faizi’’
denilir. Ancak sozlesme ile belirlenmedigi durumlarda ise yasal olarak belirlenen
““Kanuni Gecikme Faizi’” oranlart uygulanmaktadir. Giincel olarak iilkemizde
01.01.2017 tarihi itibari ile Ticari temerriit faizi ise %9,75 oraninda uygulanmaktadir

(Vurucu ve Ar12014: 747; Zeytinoglu 2005: 255).
2.3.2. Ekonomik Nitelikleri Bakimindan Faiz Tiirleri

Farkli kaynaklarda pek ¢ok ¢esitte faiz tiirii ayrimi yapilmistir bu arastirmada
4 farkli faiz tiirii ele anilacak ve aciklama yapilacaktir. Bu tiirler sirasiyla; briit-net

faiz, sabit-degisken faiz, itibari-hakiki faiz, negatif faiz seklinde ele alinacaktir.
2.3.2.1. Brut-Net Faiz

Briit faiz borg alan kisi ile bor¢ veren kisi ve/veya kurumlar icin belirli bir
miktar para lizerinde anlastiklari faiz oranina denir. Giliniimiizde faiz kavrami
denildiginde akla gelen briit faiz olmakta ve net faiz ile briit faiz ayrimi fazla
anlasilmamaktadir. Halk arasinda faiz diye adlandirdigimiz oran iginde belirli
miktarlarda alinmasi gereken ve miktarlar1 yasa ile belirlenmis masraflar mevcuttur.
Bu masraflar kisilerin ya da kurumlarin 6demek zorunda oldugu vergi, reklam,
komisyon, damga vergisi gibi masraflarin diislilmiis haline ise net faiz denir. Farkli
bir ifadeyle (Net Faiz = Briit Faiz - Masraflar) seklinde belirtilebilir (Oztiirk 2004:
30).
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2.3.2.2. Sabit-Degisken Faiz

Bir borg iligkisinde bor¢ alan ve bor¢ veren kisi ve/veya kurum arasinda
gergeklesen sozlesmede belirlenen ve borg ile ilgili 6denecegi vadeye kadar oraninda
degisiklik yapilamayan faiz oranina, sabit faiz denir. Degisken faiz ise; taraflar
arasinda yapilan anlagsma dahilinde belirli bir alt ve iist sinir1 belirlenen deger
araliklarina gore s6zlesme siiresince artip, azalabilen faiz oranidir. Gerek borg alan
gerekse borg veren igin faiz tiirtiniin ve oranmnin belirlenmesi, ilerleyen dénemlerde
gerceklesecek olan alacak-borg iliskisini etkileyecektir. Bu nedenle ilerde olusacak
beklentiler 6denecek veya elde edilecek miktarlar zaman iginde artis azalig

gosterebilir.

Bu durumdan etkilenmemek adina sayet ilerleyen donemlerde faizlerin
artacagi gibi bir beklenti varsa bor¢ alan kisi uzun donemli ve sabit faiz oranindan
bor¢lanmak isteyecektir. Ancak ilerleyen donemlerde beklenti faizin diisecegi
yoniindeyse bor¢ alan kisi kisa donemli ve degisen faiz ile bor¢lanma yoluna

gidecektir (Kara 2012: 35).
2.3.2.3. itibari-Hakiki Faiz

Odiing olarak verilen fonun, nominal faiz oraniyla elde ettirecegi gelire itibari
faiz denir. Ornegin bir devlet tahvilinin {izerinde yazili degeri 100 TL ve yillik kupon
degeri 20 TL olursa, bu durumda bahsi gecen itibari faiz %20°dir. Bu tahviller
tizerinde yazili olan ve nominal deger olarak adlandirilan degerinin {izerinde veya
altinda ihrag¢ edilebilir veya finans piyasasinda bu degerin lizerinde veya altinda
islem goriiliip alim-satim yapilabilir. Iste buna tahvilin hakiki faiz oram

denilmektedir (Orman 1987: 65).
2.3.2.4 Negatif Faiz

Borg alacak iliskisinde esas olan bor¢lunun alacakliya faiz 6demesidir. Ancak
enflasyonist ortamda bu durum beklendigi gibi devam etmeyebilir. Enflasyonist
ortamda paranin deger kaybetme durumu oldugu i¢in ddenecek faiz bedeli ortadan
kalkacag1 gibi alacakli bor¢lu kisiye faiz 6demis bir duruma bile diisebilir. Alacakl
kisiden borclu kisiye bir deger aktarimi varsa vade basindaki deger vade sonundaki
degerden daha fazla mal ve hizmet satin alabiliyorsa bu durumda negatif faiz

olusmustur.
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Kisaca bir ornekle aciklarsak; 100TL %10 faiz orani iizerinden borg verilsin
bu durumda yillik gelecek faiz miktar1 10 TL’dir. Vade sonunda anapara ve nominal
deger 110TL’dir. Ayn1 yi1l icinde enflasyon hizi da nominal faiz orani yani %10
degerinde artmissa 100 TL paranin degeri 90 TL olacak ve elde edilen 10 TL faizin
degeri de 9 TL olacaktir toplaminda 99 TL edecegine gore bu durumda baslangictaki
100 TL’nin degeri 99 TL oldu ve %1 negatif faiz gergeklesti.

Nominal faiz oraninin enflasyon hizina esit ya da nominal faizden daha diisiik
oldugu tiim durumlarda negatif faiz meydana gelir. Bu nedenle negatif faiz

olusmamasi i¢in nominal faizin mutlaka enflasyon hizinin {istlinde olmasi

gerekmektedir (Oztiirk 2004: 32).
2.3.3. Faiz Gelirleri

Bankalarin faiz gelirleri olarak elde ettikleri ¢ok sayida gelir kalemi
bulunmaktadir. Banka bilangolarindan hareketle kullanilan en genel alti1 adet faiz
geliri baglig1 bulunmaktadir. Ve bunlar faiz gelirleri konusunun alt bagliklari seklinde

agiklanacaktir.
2.3.3.1. Kredilerden Alinan Faizler

Kredi; belirli bir miktardaki satin alma giicii olan para veya mal gibi
degerlerin suresi belirli bir vade sonunda geri 6denmesi vaadi ile bir faiz karsiliginda

sahislara ya da isletmelere verilmesi olarak tanimlanir (Sakar 2006: 2).

Bir kredinin olmasi igin gerekli kosullar1 vardir. En 6nde gelenleri guven,
zaman Ve risk unsurlaridir. Zaman kosulu, risk kosuluna dogru orantilidir. Kredinin
zamani artikca risk orani da artig gosterir. Diger bir kosul ise gelir unsurudur
bankalar kredilerden elde ettikleri faiz ve komisyonlar1 kara doniistiirerek gelir elde
ederler ve bu geliri yeniden kredi verme islemleri i¢in kullanirlar. Kredinin islevleri
su sekilde incelenebilir. Bunlardan ilki ekonomideki atil durumda olan fonlar
sermaye veya tasarruf sahipleri tarafindan kullanilmayan paralarin kredi olarak
ekonomiye kazandirilmasidir. Bir baska islevi de isletmelerin ihtiyag duyduklari
sermaye artiglarin1 Krediler vasitasi ile elde edip ve guni gelince kredilerini 6deyerek
isletmelerin sermaye artirmina ya da birikimine katki saglamis olur. Krediler
ekonomik faaliyetlere hiz katarak, arz talep dengesi kurarak, ticari faaliyetleri

diizenleyerek ekonomiye katkida bulunur. Bankalar krediler icin bilancodan (¢
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sekilde fon saglar bunlar; 6z kaynaklar, yabanci kaynaklar, teknik kredi kaynaklari
olacak sekildedir. Oz kaynaklar, yabanci kaynaklar, teknik kredi kaynag pasifler
tarafinda yer alirken bankalarin kullanima verdigi krediler aktifinde yer alir.
Bankalar kredi kullanicilarina pek ¢ok ¢esitte kredi segenekleri sunmaktadir. Tasit,
konut, ihtiya¢ kredileri bilinen en genel krediler arasindadir (Cayir 2015:23-35).

2.3.3.2. Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler

Bankalar piyasadan aldiklar1 fonlari, mevduatlarini yasal olarak belirlenen bir
oranda merkez bankasi rezervine aktarmak zorundadir. Bu aktarilan mevduat yada
fonlar merkez bankasinin para arzi islevini yerine getirdigi en onemli aracidir.
Merkez Bankasi oranlar1 degistirerek bankalarin elindeki mevduat miktarini azaltip
kaydi para miktarin1 degistirebilir. Bir baska sekilde oranlar1 diisiirerek bankalarin
daha uygun maliyette kredi vermeleri piyasaya canlilik getirmeleri saglanabilir.
Devletler bu araci, kamu kurumlarina para saglamak ya da sektor kredilerinin
dagilimmi degistirmek icin kullanabilmektedir. Merkez Bankasi 08.08.2001
tarihinden itibaren yatirilan zorunlu karsilik oranlari ig¢in bankalara faiz 6demesi
yapmaya baslamistir. Faiz oranlar1 her yil yeniden belirlenmekte ve her ¢ ayda bir
bankalara 6deme yapilmaktadir. Ayrica 24.05.2002 tarihinden itibaren doviz olarak
tutulan karsilik oranlarina da faiz 6demesi yapilmaya baslanmistir (Yurttadur 2012:
94-95).

2.3.3.3. Bankalardan Alinan Faizler

Bankalarin giin sonunda kendi aralarinda borg¢ alip-verme islemlerinden elde
ettikleri faizlerdir. Bunun i¢in Bankalararas1 Para Piyasasi bor¢ alip-verme islemini
diizenlemektedir. Bankalararasi para piyasasi, kisa donemde nakit ihtiyac1 olan
bankalarin ihtiyaglarmi gidermek, para rezervlerini desteklemek, bankalarin
rezervlerini arasinda dengeli bir dagilim kurmak amaciyla 2 Nisan 1986 tarihinde
kurulmustur. Bu kurumun varligindan sonra kisa donemde nakit fazlasi olan bankalar
ve yine kisa donem nakit ihtiyact bulunup bu ihtiyacin1 uzun dénemli varliklarin
satis1 ile karsilamak istemeyen bankalar, Merkez Bankasi araciligi ile bir araya
gelerek ihtiyac duyulan fon transferlerini gergeklestirebilmislerdir. Merkez
Bankasi’nin aracilik ettigi ve olusan piyasada islem Yyapacak bankalar ilgili

departmanlardan bor¢ almak-vermek istedigi tutari, faiz oranini, vadesini bildirir.
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Gecelik islemler olarak alinan teklifler ve talepler giin sonunda otomatik iptal edilir.
Piyasalardaki iglemler bor¢ alan ve veren kurumlar igin takip edilir ve her kurum
kendi yararina olacak sekilde tekliflerini diizenleyebilir. Merkez Bankasi bu islemler
i¢cin borg¢ alan ve bor¢ veren bankalardan ayri ayr1 ana paranin milyonda kirksekizi
oraninda komisyon alir ve Banka ve Sigorta Muamele Vergisi her iki bankadan
ayrica tahsil edilir (Yigit 2002: 4-6).

2.3.3.4. Para Piyasasi Islemlerinden Ahnan Faizler

Bankalararas1 Para Piyasasinda vyiiriitiilen dort farkli islem mevcuttur.
Bunlardan ilki, Tiirk Liras1 Depo Islemleri, giin icinde bankalardan bor¢ almak ve
bor¢ vermek isteyenlerin Merkez Bankasi aracilifiyla sagladiklari fon aktarim
islemlerini ifade eder. ikinci islem ise Ge¢ Likidite Penceresi, iki sekilde hizmet
verir; ilki giin sonunda borg¢ almak isteyen ancak bankalar arasinda istedigi likiditeyi
saglayamayan bankalara hizmet vererek bankalarin kisa siirede ¢ikacak fon krizinin
onlenmesine yardimci olur ve ikincisi , bankalarin ellerinde kalan atil durumdaki
likiditelerini degerlendirebilmelerini amaglar. Ancak 2010 yilindan itibaren atil
fonlar icin belirledigi faiz oram yiizde sifirdir. Ugiincii islem ise Tiirk Liras1 Depo
Alim Thalesidir.

Dérdiincii islem, Giin I¢i Limit Islemleri; Bankacilik sisteminde giin i¢inde
olusacak acil fon ihtiyaclarinin saglanabilmesi, gilin icinde c¢ikacak Odeme
sistemlerinde aksiliklerin ortadan kaldirilmasi icin  Merkez Bankasi araciligiyla giin
sonunda geri Odenmek kosuluyla giin icinde bankalarin borglanmasidir. Bu
kalemlerin haricinde bankalar Merkez Bankasi’na doviz depolari, efektif depolar,
yabanci devlet tahvil ve bonolari, devlet i¢ borglanma senetleri ile teminat

karsiliginda para piyasasinda aktif rol oynamaktadirlar (TCMB 2007:6-21).
2.3.3.5. Menkul Degerlerden Alinan Faizler

Bankalarin menkul degerlerden yani finansal araglardan elde ettikleri faiz,
banka bilangosunda dort baslik altinda incelenir. Muhasebe standartlarinda da
bulunan araclardan ilki; Alim-Satim Amagcl Finansal varliklardir. Bir finansal borg
ya da varlik alim satim amagli elde bulundurulabilir. Yakin tarihte satilmak veya geri
satin alinmak sartiyla edinilmis veya yakin tarihte kar edecegi belirtileri bulunan

finansal araglar portfoyiiniin bir pargasiysa alim-satim maksadiyla kullanilabilir. Bir
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digeri; Gergege Uygun Deger Farkidir. Amagli olarak siireleri bir yildan az alim
sattm amagli bulunan menkul kiymetlerdir. Tahvil, bono, senet, para piyasasi
senetleri ve borglanma senetleri gibi menkul kiymetler yer almaktadir. Ugiincii
olarak, Satilmaya Hazir Finansal Varliktir. Bu ara¢ alim satim amagli degildir.
Finansal sikisiklik durumunda her zaman elden ¢ikarilabilir menkul kiymetlerdir.
Dordiincu ve son olarak; Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar, isletmenin
vadeye kadar elde tutma imkani olan sabit ya da belirlenebilecek dizeyde ara
O6demeler iceren belirli bir vadesi bulunan, tirev olmayan varliklardir. Vadesine
kadar elde tutulacak tahvil, bono gibi menkul kiymetlerdir (Kaya 2015:109-110).

2.3.3.6. Finansal Kiralama Gelirleri

Finansal kiralama tlilkemizde BDDK tarafindan yayimlanan 6361 sayili kanun
kapsaminda yiirtrliige girmistir. Belirli bir siire i¢in kiralayan ve kiraci arasinda
yapilan bir anlasmaya dayatilan, kiracinin iireticiden istedigi malin miilkiyetinin
kiralayanda ancak kullanim hakkinin kiracida oldugu bir sdzlesmedir. Siire sonunda
miulkiyet sahibi sembolik bir tutar karsiliginda mali kiractya devretmektedir. Kira,
vade sonuna kadar sabit tutulacagi gibi sozlesme dahilinde belirli oranlar baz

alinarak degisiklik gosterebilir (Vurucu ve Ar1 2014: 620-623).
2.3.4. Faiz Dis1 Gelirler

Ticari bankalar, son donemlerde artan rekabet dolayisiyla olagan
faaliyetlerinin yaninda sigorta triinleri, finansal araglar, fon yonetim hizmetleri gibi
gelirlerinin disinda gelir kalemleri olusturmuslardir. Artan rekabet kosullari ile
birlikte bankalarin hasilat gelirleri iginde, faiz gelirlerinde bir azalma oldugunda
olusan acigin licret, komisyon ve masraf gibi faiz dis1 gelirlerle kapatilmasi bir

firsattir (Allen ve Santomero, 2001: 290-291; Williams ve Rajaguru, 2012:117-118).

Banka bilangolarindaki faiz dis1 gelirlerinin bankalar birliginin belirlemis

oldugu hesaplama yontemi su sekilde verilmistir.

Faiz Dis1 Gelirler = Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/Giderleri + Temettii
Gelirleri + Ticari Kar/Zarar + Diger Faaliyet Gelirler (TBB 2016 :227).

Bankalarin alacaklar1 {icret ve komisyonlar, BDDK’ nin yaymladig

yonetmelik dahilinde 5 baglik ve 20 kalemden olugmaktadir.
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1) Bireysel Krediler

Tahsis Ucreti
Ekspertiz Ucreti

Tasinir ve Tasinmaz Rehin Ucreti

2) Mevduat Katihm Fonu

Hesap Isletim Ucreti

Para Cekme Ucreti

3) Para Transferleri

Elektronik Fon Transfer Ucreti
Havale Ucreti
Swift Ucreti

4) Kredi Kartlar:

Yillik Uyelik Ucreti
Ek Kart Yillik Uyelik Ucreti
Kart Yenileme Ucreti

Nakit Avans Cekim Ucreti

5) Diger Ucretler

Kiralik Kasa Ucreti

Kampanyal1 Uriin veya Hizmet Ucreti

Fatura Odeme Ucreti

Arsiv- Arastirma Ucreti

Onaya Bagli Bildirim Ucreti

Baska Kurum ATM’sinden Yapilan Islem Ucreti
Kamu Kurum ve Kuruluslarma Yapilan Odemeler

Ucgiincii Kisilere Yapilan Odemeler

Alman tcretler disinda BDDK alinmayacak ticretlerin de bir listesini

yayimlamigtir. Alinamayacak ticretlerin bazilari ise su sekildedir; bozuk para

tiimleme iicreti, kiralik kasa ziyaret {icreti, hesap 6zeti gonderim iicreti v.b {icretlerin

alinmayacagi BDDK tarafindan aciklanmistir (Ozdemir 2015:58-59).
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Banka muhasebesinde bilangoda izlenecek faiz disi gelirler igin hesaplar
belirtilmistir. Buna gore bankalarin yaptiklari islemler sonucu aldiklart komisyon,

masraf ve ticretlerin kayit edilecegi hesaplar su sekildedir;

e Iskonto ve Istira Senetlerinden Alinan Komisyon

e Faktoring Alacaklarmdan Alinan Ucret ve Komisyon

e Kredilerden Aliman Ucret ve Komisyon

e Yeniden Yapilandirilan ve itfa Planina Baglanan Kredilerden Alman
Ucret ve Komisyonlar

e Tasfiye Olunacak Alacaklar

e Nakdi Olmayan Kredilerden Alinacak Olan Ucret ve Komisyonlar

e Bankacilik Hizmet Gelirleri

Bu siralanan gelirler disinda bir {icret ya da komisyon gideri varsa bu
hesaplarda bilancoda ki diger faiz gelirleri adinda ki hesaplara aktarilir (Yildirim
2008:259-265).

2.4. Literatiir Taramasi

Tum dunya Ulkelerinde bankacilik sektori, finansal performans 6lguimi igin
onemli bir 6lgme, calisma ve arastirma konusudur. Son yillarda yapilan bankacilik
sektoru Uzerindeki performans, gelir, k&rlilik analizleri tizerinde farkli yaklasim ve
yontemler kullanilarak caligmalar yapilmistir genel olarak once ¢ikan g¢alismalar

siralandiginda;

Saldanli ve Aydin (2016) Tiirkiye 6l¢eginde mevduat bankalarina ait 2004-
2014 donemleri igerisinde bankalarin karliligmmi etkileyen faktorler incelenmistir.
Panel veri analizi ile yapilan inceleme sonucunda modele konu olan degiskenler
arasinda anlamli bir iligki tespit edilmistir. Ayrica 2004-2014 yillar1 arasinda
gelismeler g6z Oniine alindiginda bankalarin azalan faiz kérlari nedeniyle olusan

karlilik azaliglarin faiz dis1 gelirler ile telafi ettikleri gozlemlenmistir.

Demirel vd. (2013) c¢alismasinda bankalarin faaliyet oranlar1 ve karlilik
gostergeleri zaman serisi ve panel veri analizi ile karsilastirilmigtir. Bankalarin
karliliklarint farkli agilardan incelenmistir. Analiz 2002-2012 yillar1 arasinda iiger

aylik veriler kullanilarak yapilmistir. Calisma sonucu yabanci sermayeli bankalarin
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ve Ozel sermayeli bankalarin, devlet sermayeli mevduat bankalarindan daha az

karlilik gosterdigi gorilmiistiir.

Taskin (2011) makalesinde iilkemizde faaliyet gosteren ticari banklarin 1995-
2009 yillar arasinda ki performanslarini etkileyen kurum igi ve kurum dis1 faktorleri
belirlemeyi amagclar. Yapilan ¢aligmada aktif getirisi, net faiz marj1 ve 6z kaynak
getirisinin belirleyicileri analiz edilmistir. Sonu¢ olarak banka performanslarinin
etkisinde mikro unsurlarin daha baskin oldugu tespit edilmistir. Ayrica kriz
dénemlerinde bankalarin hem faiz marjlarin1 hem de aktif k&rliliklarin1 negatif olarak

etkiledigi goriilmiistiir.

Dogan (2013) yaptig1 bu 2005-2011 yillart arasinda bankacilik sektoriinde
hizmet veren katilim ve faiz bankalarinin performanslar1 analiz etmistir. Yapilan
karsilastirmada farklilik tespiti icin t-testinden yararlanmistir. Sonug¢ olarak faiz
banklarinin katilim banklarina gore bor¢ ddeme giicii, sermaye yeterliligi daha
yiiksek oldugu i¢in risk faktoriinlin daha diisiik oldugu belirlenmistir. Ayrica katilim
banklar1 ve faiz bankalarinin Karliliklar1 arasinda anlamli bir fark oldugu tespit

edilememistir.

Esmer ve Bagc1 (2016) calismalarinda katilim bankalar ile ilgili 2005-2014
yillar1 arasinda rasyo Olglimleri ile finansal performans Ol¢timii yapmiglardir.
Arastirmada Topsis metodu kullanilmig bu yontem ile hangi bankanin hangi yilda

daha yiiksek performans gosterdigi tespit edilmistir.

Arigelik (2010) tez calismasinda Tirkiye’de faaliyet gosteren 13 ticari
bankanin 2002-2009 yillar1 arasinda CAMELS analizi yontemi ile performans
olcimil yapmistir. Bulunan sonuglar yorumlamis ve &neriler sunmustur. incelemesi
yapilan bankalarin hepsinde sermaye yeterlilik oranlarinin incelenen yil iginde
distiigii gozlemlenmistir. Bu durumun nedeni olarak 2001 finansal krizin etkilerinin
devam ettigi yillarda bankalarin diisiirdiikleri kredi arzlarini yeniden artirmalar
olarak gosterilebilir. Aktif bilesenleri agisindan incelendiginde kamu banklarinin
hepsinde olumlu performans gosterirken 6zel sermayeli bankalarin sadece 2008
krizine bagli olarak 2008-2009 yillarinda bir azalma goriilse de genel anlamla olumlu
bir seyir izlemistir. Inceleme déneminde kazang bilesenlerine bakildiginda incelenen

donemde yine kamu banklar1 yiliksek performans gosteritken 6zel banklar yine
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negatif sonuglar vermistir. S6z konusu dénemde en olumsuz performansi Yap1 Kredi
Bankasi gostermistir. Tiim bilesenlerin agirlikli ortalamas1 ile CAMELS puani
hesaplanmis ve analizin konusu olan yillar itibariyle CAMELS puanlarinda

tyilesmeler gozlemlenmistir.

Daver (2015) yapilan tez calismasinda 2001ve 2005 yillarina ait ¢eyreklik
veriler kullanilarak Dupont, CAMELS reyting ve Veri Zarflama analizleri ile
performans Olglimii yapilmistir. Tiirk bankacilik tizerinde yapilan analiz bankacilik
sektoriiniin giiglii ve zayif yanlarimi ortaya koymaktadir. Analizi yapilan bankalar
aras1 performans farkliliklar1 2001 krizinden sonra uygulanan politikalarla zaman
icerisinde azalma gdstermistir. Sonug olarak devlet sermayeli banklarin daha iyi
performans gosterdikleri, fakat gosterebilecekleri en Ust performans seviyesini ortaya
cikarmadiklar1 tespit edilmistir. Bir diger sonug¢ ise yabanci banklarin Tiirk
banklarina oranla varlik yonetiminde ve piyasa risklerine duyarli olma konularinda

daha iyi performans sergilemislerdir.

Oztorul (2011) bu ¢alismada Tiirk banka sektoriindeki 14 banka ii¢ farkl
gruba ayrilmistir. Kamu bankalari, yerli 6zel bankalar, yabanci 6zel banklar olmak
tizere 2 farkli yontem veri zarflama analizi ve CAMELS performans analizleri
yapilmistir. Analizde bir diger ayrim uzun vade, kisa vade ve kamu ile kamu dig1
ayrimlart da gozetilerek yapilmistir. Sonug itibariyle kamu banklarinin yiiksek
performans degerleri kamu varliklar1 ve borglar1 ¢ikarildiginda diisiis gostermistir.
CAMELS analizinde kamu ve yerli 6zel bankalarin oranlar1 yiiksek iken yabanci 6zel

banklarin diisiik degerlerde kaldig1 saptanmustir.

Karaayhan (2008) yazdig1 uygulamali tez arastirmasinda katilim banklarinin
performanslarina yonelik bir analiz yapmistir. Faiz bankalar1 ile katilim bankalarinin
karsilagtirilmas1  yapilmistir.  2002-2007 yillar1 arasinda yapilan oran analizi
sonuglarinda katilim banklarinin diger faiz bankalarindan daha hizli biiyiime
gosterdigi ve ticari bankalara gore katilim bankalarinin daha fazla fon kullandirdigi
saptanmistir. Ayrica katilim banklarinin sermaye oraninin daha kiigiik oldugu tespit
edilmistir. Likidite yeterliligi konusunda katilim banklar1 bankacilik sektOrtnin

altinda bir seyir izlemis bu durumda aktif kalitesi analizini olumsuz etkilemistir.
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Analiz sonucu elde edilen veriler dahilinde katilim bankacilifinin bankacilik

sektorlinde dezavantajli oldugu konular belirtilmis ve oneriler sunulmustur.

Bagc1 (2014) tez c¢alismasinda {ilkemizde bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren yerli ve yabanci bankalar iizerine grup bazli performans analizi yapmis ve
ek olarak performans siirekliligini arastirma konusuna eklemistir. Caligma 2002-
20012 yillarma ait veri seti kullanilmig, performans oranlarinda aktif kérlilik ve 6z
kaynak karliligi oranlar1 kullanilmistir. Analizde en kiigiik kareler yontemi, granger
nedensellik testi ve johansen es biitiinlesme testi ile analizler yapilmistir. Sonug
olarak yerli sermayeli bankalarin aktif karlilik ve 6z kaynak karlilik oranlarinda
yalnizca yabanci sermayeli bankalarin aktif karlilik oraninda uzun dénem igin
performans sergiledigi ve kalkinma banka gruplarinda yabanci sermayeli bankalar 6z
kaynak karliligi ve aktif kérliligina goére daha uzun siire performans gostermislerdir.
Yerli kalkinma banka gruplarinda kamu sermayeli bankalar aktif karliligina, 0zel
sermayeli bankalar ise 6z kaynak Kkarliligima gore uzun doénem performans

gostermislerdir.

Iskenderoglu vd. (2012) Istanbul Menkul Kiymetler Borsa’sinda islem géren
13 bankanin 2004-2009 yillar1 arasinda iicer aylik verileri kullanilarak bu dénemde
Tiirk bankacilik isteminde yer alan bankalarin biiyiime, biiyiikliik ve sermaye yapisi
kararlarmin kérlhiliga etkisi Olgiilmiistiir. Analiz sonucu buyuklik ve biylmenin
sermaye yapisina pozitif yonde etkili oldugu bunun yani sira banka karlarinin kalici
oldugu ve sermaye yapisi kararlarina iliskin rasyolarin bankalarin karliliklarina

olumsuz yonde bir etkisi oldugu tespit edilmistir.

Kandemir ve Arici Demirel (2013) Tiirkiye’de aktif faaliyet gosteren mevduat
bankalarmi miilkiyet yapilarina gore siniflandirarak 2001-2010 yillar1 arasinda
performanslarint grup bazinda karsilastirilmali analizi yapilmistir. Amerika’da
gelistirilen CAMELS performans analizi kullanilmistir. Analiz sonuglarinda 2001
ekonomik krizi sonunda bankalarin yliksek sermayelere sahip olduklar1 ve bunun
yaninda kriz dénemlerine karsi temkinli davrandiklar goriilmiistiir. Analizi yapilan
dénemin sonucunda yabanci sermayeli banklarin aktif kalitesi ve yonetim kalitesi

bakimindan en iyi performans gdsteren grup oldugu tespit edilmistir. Ayn1 zamanda
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piyasa risklerine karsi diger banka gruplarina oranla yabanci sermayeli bankalarin

daha duyarli olduklar tespit edilmistir.

Ata (2009) bu calismada iilkemizde bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren
ticari banka olarak tanimlanan banklarin finansal performansini incelemek amaciyla
cok degiskenli regresyon modeli kullanilarak analizi yapilmistir. Yapilan incelemeler
sonucunda yerli ticari bankalarin yabanci ticari banklara oranla daha yiiksek
performans ortaya koydugu goézlemlenmektedir. Bu durum sonucunda yerli banklarin
yabanci bankalara gére daha yiiksek ortalama Karlilik ve ortalama maliyet etkisine
sahiptir. Yabanci bankalarin uluslararasi piyasalardan daha kolay ve daha az maliyet
ile fon saglama imkanlar1 oldugu i¢in yerli bankalara kiyasla daha gii¢lii finansal

yapilar1 ve daha az likidite riski ile faaliyetlerini siirdiirdiiklerini gostermektedir.

Cetin ve Bitirak (2013) c¢alismada o6zel ticari bankalar ile 6zel katilim
banklarinin analitik hiyerarsi siireci modeli ile katsayilar1 belirlenip her banka i¢in
ayr1 ayri islem yaptirilmis ve her banka i¢in performans hesaplamasi yapilmistir.
Sonug olarak katilim banklarinda en yiiksek performansi Bank Asya gosterirken, 6zel
ticari banklar1 i¢indeki en iyi performanst Akbank gdstermistir. Bu netice ile
bankacilik yatirnm kararlarinda analitik hiyerarsi siirecinin etkili bir karar

mekanizmasi oldugu 6ne siiriilmiistiir.

Kog¢ vd. (2016) yapilan calismada 2002-2012 yillar1 arasi aktif kérlilik ve
Ozkaynak karlilig1 degiskenlerini yabanci kalkinma bankalari, yatirim bankalari
gruplar1 arasinda uzun donemli performans gosterdikleri saptanmistir. Kamuya ait
yatirim ve kalkinma banklar1 aktif k&rliliga gore, 6zel sermayeli yatirim ve kalkinma
bankalar1 sadece Ozkaynak karlilik degiskeninde uzun doénemde performans

gostergesi oldugu tespit edilmistir.

Yalg¢inkaya vd. (2015) Turkiye’de yasanan politik istikrarsizhigin ¢esitli
degiskenlerle Tiirk bankacilik sektdriiniin performansina olan etkileri arastirilmistir.
Analizde panel veri tekniginden yararlanilmis ve bankacilik performans degiskeni
olarak aktif karlilig1 baz alinmigtir. 2002-2015 yillar1 arasinda g¢eyreklik donemlerle
hesaplama yapilmistir. Analiz sonucunda politik istikrarsizligin oldugu dénemlerde
bankalarin 6l¢ek ekonomisinden uzaklagmalari, doviz kurlarinda ki artis ve gecelik

bor¢ verme faizlerinin ylikselmesi bankalarin performansini olumsuz yonce
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etkilemektedir. Bankalarin kredi kapasitelerini artirmalari, 6l¢eklerini buyitmeleri
performanslarina olumlu etki etmektedir. Bu durumlarin sonucunda bankalarin kendi
bilanco kalemlerini gozlemlemelerinin yaninda diger ({ilkelerde gerceklesen

ekonomik ve politik gelismeleri de géz ontline almalilardir.

Ko¢ vd. (2015) Yaptiklar1 arastirmada bankalarin performans olgiimiinde
bagimli degiskenler olarak aktif karliligi ve 6z kaynak karlihigr kullanilmistir.
Aragtirma i¢in kamu sermayeli, 0zel sermayeli ve yabanci sermayeli mevduat
bankalarmin 2002-2012 yillar1 arasinda ki yillik olacak sekilde 12 yilin verilerden
olusmaktadir. Calismada Aktif karlilik ve Oz kaynak Karlilik oranlarmin kamu
sermayeli ve 0zel sermayeli banka gruplarinin uzun dénem performanslarinda
siireklilik gosterdigi saptanmistir. Yabanci sermayeli banka gruplarinin ise sadece

Aktif karliliga ait uzun dénemli performans sergiledigi gozlemlenmistir.

Samirkas vd. (2014) yaptiklart c¢alismada Tirkiye’de faaliyet gosteren
bankalarm karliligimi etkileyen faktorleri bulmaya c¢alismiglardir. Bu kapsamda
mevduat bankalarinin Ocak 2003- Haziran 2012 arasinda ki donem incelenmis ve
¢oklu regresyon modeli kullanilmistir. Analiz sonucunda aktif karlilik ve 6z kaynak
Karliliginin faiz dis1 gelirlerin aktif toplamina oranindan olumlu etkilendigi ayni

zamanda 6zkaynak/ toplam aktif oranindan da olumlu yonde etkilendigi saptanmuistir.

Literatiir arastirmasinda tiilkemizde yapilan caligmalarin haricinde diinya
genelinde de yapilan ¢ok sayida bankacilik performans analizi bulunmaktadir.
Analizler tek bir Ulke Gzerinde veya g¢ok sayida iilke iizerinde yapilan bankacilik
performans analizleri olarak literatiirde yer almaktadir. Diinya genelinde yapilan

arastirmalardan bazilar1 ise soyledir;

Afanasieff vd. (2002) yapilan ¢alisma Brezilya iilkesinde faaliyet gosteren
banklar Uzerinde yapilmis ve panel veri analizi yontemi kullanilmistir. Net faiz
marjlarinin  bilesenleri acgiklanmaya c¢alisilmistir. Mikro ve makro ekonomik
unsurlarin performansa etkileri arastirilmistir. Sonu¢ olarak makro ekonomik
unsurlarin Brezilya bankalarimin karlilik ve performanslarimi etkiledigini oraya

koymustur.

Lartey vd. (2013) calismada Gana Menkul Kiymetler Borsa’sinda islem goren

9 bankadan 7 tanesi incelenmis, bankalarin likidite ile k&rliliklar1 arasinda iligki
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aragtirtlmaya g¢alisilmistir. Arastirmada panel veri analizi kullanilmig ve Karlilik,
likidite iligkisi i¢in zaman seri analizi kullanilmigtir. Sonug olarak 2005-2010 yillar
arasinda 7 banka i¢inde likidite ve karlilik oranlarinin azaldigi goriilmiistiir. Genel
olarak bu 7 bankanin likidite ve karlilik iliskisinin olumlu oldugu fakat ¢ok zayif bir

iliskinin bulundugu belirtilmistir.

Berger (1995) calismasinda Amerika bankalarinin 1983-1992 donemine ait
veriler kullanilarak 6z kaynak getirileri ile sermayelerin aktiflere oranlarinin
arasindaki iliski, yonii saptanmistir. Bu noktadan hareketle 6z kaynaklardan saglanan
gelir ile sermayenin toplam aktiflere orani arasinda pozitif bir iligki oldugu ortaya

cikmustir.

Neely ve Whelock (1997) Amerika’da ticari bankalarin kérliligini arastirildigi
bir ¢alisma. Calisma kapsaminda 1980-1995 yillarinda tasarruf mevduat sigortasi
dahilinde ki Amerikan bankalar1 arastirilmigtir. Yapilan performans analizi soncunda
banka performanslariin daha c¢ok faaliyet gosterdikleri piyasalardaki miisteri
gruplarinin yillik kisi bagina diisen gelirlerindeki degismeyle pozitif yonli iliskili

oldugu saptanmistir.

Naceur ve Goaied (2001) yaptiklar1 ¢alismada 1980-1995 yillar1 arasinda 15
yillik donemde Tunus bankalarinin performans belirleyicilerinin neler oldugunu
saptamaya c¢aligmiglardir. Bir banka icin performans belirleyicileri baglica su
sekildedir; emek verimliligi, banka portfoy kompozisyonu, sermaye verimliligi ve

banka aktifleri olarak belirlenmistir.

Angbazo (1997) bu calismada Amerika’da ticari bankalarin net faiz marjinin
bilesenleri incelenmistir. 1989-1993 yillar1 arasinda ki donem incelenmistir.
Inceleme sonucunda net faiz marjlarini; 6dememe riski, faiz geliri olmayan fonlarin

firsat maliyetleri, kaldirag oranlar1 gibi degiskenlerin etkiledigi saptanmustir.

Heffernan ve Fu (2008) calismanin amaci 1999-2006 yillart arasinda ki Cin
bankalarinin performans belirleyicilerini incelemek ve dort o6l¢iim tekniginin
hangisinin en 1iyi performans Ol¢iiminii tanimladigini belirtmektir. Bagimsi
degiskenlerde ki veriler standart oranlari igerir. Bu aragtirmalarin yani sira bankalarin
tiirline, yabanci sahiplik oranlarma, banka reformlarina ve makroekonomik

degiskenlerine etkileri de incelenmistir. Sonug olarak ekonomik katma degerin ve net
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faiz marjinin diger Karlilik oranlar aktif kérlilik ve 6z kaynak kérlilik oranlarindan
daha iyi oldugunu ortaya koymaktadir. Yapilan analizlerde makroekonomik
degiskenler ve finansal oranlarin énemli oldugunu ayrica banka tiirliniin etkili faka
banka biiyiikliigiiniin 6nemli olmadig1 saptanmistir. Son olarak bankalarin yabanci

miilkiyet dereceleri banka performans yiizdelerinde belirli bir etkiye sahip degildir.

Guru vd. (2002) arastirmada 1986-1995 yillarinda Malezya’da 17 ticari banka
tizerinde yapilan bir ¢alisma ele alinmustir. Calisma basarili bankalarin Karlilik
performanslarin1 artiran kolay tedbirlerin neler oldugunu arastirmaktadir. Sonug
olarak iki gruba ayrilmistir kirlilik unsurlar1 bunlar; igsel karlilik ve dissal kKarlilik
olarak adlandirilir. Igsel Karlilik kendi icinde; masraf yonetimi, likidite, sermaye
yeterliligi. Dissal k&rlilik unsurlar1 ise su sekilde; makroekonomik kosullar, banklarin
ortaklik yapisi ve bankalarin biiylikliigli siralanir. Sonug¢ kisminda etkin bir sermaye
yonetiminin banka performansini belirleyen en énemli unsur oldugu ve faiz oranlar

ile enflasyonun banka performansini etkiledigi tespit edilmistir.

Athanasoglou vd. (2006) calisma Giineydogu Avrupa bolgesine ait kredi
kurumlarinin panel veri analizi ile kullanarak bankalara ait endiistriye bagl ve makro
ekonomik belirleyicilerin karlilik davraniglarini incelemektedir. 1998-2002 donemini
kapsayan caligmada likidite disinda biitlin bankalara 6zgii diger belirleyicilerin
bankalarin kériligin1 beklenen sekilde onemli Olgiide etkiledigini gostermektedir.
Makalede yapi-performans hipotezini destekleyen kanitlarda igermektedir. Bunun
yani sira yapilan bankacilik reformlari ile karlilik arasinda bir pozitif yonlii iliski

tespit edilmemistir.

Staikouras ve Wood (2004) Avrupa Birligi bankacilik sektorii ilizerinde
yapilan ¢aligmada bankaciligin i¢ belirleyicileri ve dis etkenlerinin 1994-1998 yillar
arasinda bankacilik sektoriiniin performansina nasil katkida bulundugu 6l¢iilmiistiir.
OLS modeli ve sabit etkiler modeli olusturulmus ve Avrupa Birligi bankacilik
sektorinun performans analizi igin yeni bir bakis acist getirmistir. Avrupa
bankalarinin karlihiginin sadece yonetim kararlariyla degil ayn1 zamanda makro
ekonomik faktorlerde etkiledigi tespit edilmistir. Avrupa bankaciligi i¢in yap1
performans iligkisini inceleyen calismalarin aksine pazar payr degiskeninin de banka

kérlilig1 tizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.
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Molyneux ve Thornton (1992) calismalarinda 18 adet Avrupa iilkesini
aragtirmalaria dahil ederek kapsamli bir arastirma yapmislardir. Her {ilkenin faiz
oranlari, banka yogunlagmalari, devletin bankalarda ki hisseleri ve ortaklik diizeyleri,
o llkeye ait bankalarin 6z kaynak getirileri arasinda pozitif yonlii bir iliski oldugunu

tespit etmislerdir.

Menicucci ve Paolucci (2016) yazdiklari makalelerinde i¢ faktorlerin yliksek
karliliga ulasma {izerindeki etkisini belirlemek amaciyla Avrupa bankacilik
sektérinde bankalara 6zgi karakteristikler ile karlilik arasindaki iliski aragtirilmistir.
2006-2015 yillar1 arasinda 28 Avrupa bankasi incelenmis panel veri analizi ile
regresyon analizi yapilmistir. Regresyonun sonuglari sermaye oraninin ve sermaye
biiyiikliigiiniin Avrupa’da banka kérlilig: iizerinde pozitif etkilere sahip oldugunu
gOstermistir. Basa bir sonu¢ mevduat oraninin yiiksek oldugu bankalarin daha karl
olma egiliminde olduklar1 tespit edilmistir. gelismis iilkelerde benzer caligsmalar
yapilmis olsa dahi simdiye kadar Avrupa bankacilik sektoriinde karliligin

belirleyicilerini ampirik olarak arastiran az ekonometrik ¢alisma yapilmistir.

Demirgu¢-Kunt ve Huizinga (1999) alaninda yapilan en kapsaml
arastirmalarin baginda gelir iki arastirmaci 80 iilkenin 1988-1995 yillar1 arasinda faiz
marjlarinin ve banka Karliliklarinin arasinda ki iligki incelemislerdir. Calismalarinda
kullandiklar1 degiskenler; makroekonomik kosullar, agik ve kapali banka vergileri,
mevduat sigortasi diizenlemeleri, finansal yapinin temelini olusturan yasalar ve
diizenlemeler olarak arastirmaya dahil edilmistir. Banka aktiflerinin incelenen
ulkenin milli gelirine orani arttikga ve piyasa yogunlagsma orani diistiikge bankalarin
faiz marjlarinin ve karliliklarinin diistiiglinic gozlemlenmistir. Gelismekte olan
iilkelerde yabanci bankalar yerli bankalardan daha fazla marj ve kéra sahipken,

sanayi Ulkelerinde ise tersi gorilmektedir.

Demirgug-Kunt ve Huizingha (2001) ayni arastirmacilar farkli olarak 1990-
1997 yillart arasinda finansal yapi ve gelismelerin banka karliliklarina etkisini
incelemislerdir. Finansal gelismelerin banka karliliklaria biiyiik bir etkisi oldugunu
ortaya koymaktadir. Bankacilik piyasasinda gelismeler ile birlikte banka sayisi
artmakta ve aralarinda ki rekabetin yiikselmesi ile kdr marjlar1 diistiigii saptanmistir.

Diger taraftan, sermaye piyasalarindaki gelismeler ile birlikte bankalarla hisse senedi
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pazarlari arasindaki iliskileri giiclendirerek bankalarin elde ettigi net faiz marjlarinin

ve karliliklarinin artmasina pozitif yonde bir etkide bulundugu saptanmustir.
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BOLUM 3

FAIZ VE FAiZ DISI GELIRLERIN BANKACILIK
SEKTORUNUN FINANSAL PERFORMANSLARI
UZERINE ETKILERININ PANEL VERI YONTEMIYLE
ANALIZI (2005-2017)

3.1. Arastirmanin Amaci ve Onemi

Diinya genelinde kisiler, kuruluslar ve ekonomik tiim faaliyetlerde fon
sahipleri ve fon gereksinimi duyanlar arasindaki baglantiy1 kuran, fon aligverislerinin
dogru ve giivenilir bir ortamda gerceklestiren en giivenli kuruluslarin basinda
bankalar gelmektedir. Bankalarin bu fonksiyonlarindan hareketle piyasadaki reel
sektor ile finans sektorii arasindaki fon aligverisini saglayarak reel sektoriin
gelisimini ve reel sektdre yon veren Ozel bir konumda varligini siirdiiren
kuruluglardir. Bu durum biitiin diinyada oldugu gibi lilkemiz i¢inde gecerlidir. Ayni
zamanda bankalar tstlendikleri finansal aracilik fonksiyonu ile iilkedeki verimliligin
artmasina ekonomik gelismeye ve bunlara bagli olarak iilkenin refah dlizeyinin
artmasina vesile olacaktir.

Isletmelerin varliklarni devam ettirebilmesi icin en temel &lgiit rekabet
giictiniin varligidir. Bu durum banka isletmeleri i¢in de gecerlidir. Mevcut sistemde
cok sayida ve ¢ok farkli tiirlerde banka bulunmaktadir. Banka sayisinin ¢oklugu
aralarindaki rekabetinde daha fazla yasanmasina neden olur. Bankalarin elde ettikleri
gelirler performanslarina, performanslari rekabet giicleri ile dogrudan iligkilidir.

2000’li yillar oncesinde faizler ve gecelik borglanma oranlar1 yiiksek
oldugundan bankalar devlete verdikleri borglarla yiiksek rakamlarda Kkar elde
etmekteydi. Sonrasinda alinan Onlemler ile bankalarin elde ettikleri yiliksek faiz
karlar1 azald1 ve bankacilik sektorii bireysel bankacilik alanina yatirimlar yapmaya
basladi. Bu tiirden gelismeler sonrasinda kisilere verilen bireysel kredilerin ve
mevduatlarin yaninda kullanimi yayginlasan kredi karti, pos makineleri gibi faiz

tirevli iriinlerin pazarlanmasi bankalar arasinda rekabeti artirdi. Faiz tiirevli

51



tiriinlerin yaninda bankalar daha fazla miisteri ¢cekmek ve miisterilerini elde tutmak
amaciyla faiz dis1 iiriinlerde bireysel banka kullanicilari i¢in yeni iirlin ve hizmetler
gelistirdiler. Gelistirilen triinlerden alinan {icret, komisyon, Kira, aidat gibi
bedellerde bankalar i¢in yeni bir gelir kaynagi olusturdu.

Faiz dis1 iirlinler araciligiyla olusturulan bu yeni gelir kaynaklar1 ve faiz
gelirleri bankalarin performanslarina ne derece etkili oldugu bu aragtirmanin temel
amaci olarak belirtilebilir. Tlrkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalarin 2005 Ocak
ve 2017 Mart donemleri boyunca faiz ve faiz dis1 gelirlerinin performanslarina etkisi
saptanacaktir.

Aragtirmanin 6nemi ise; daha Once yapilan ¢alismalarda analizlerin genel
olarak katilim bankacilig1 lizerinde yogunlasan c¢aligmalar mevcuttur. Bu ¢alismada
farkli olarak katilim bankalar1 analize dahil edilmemistir. Diger bir grup yapilan
aragtirmada devlet bankalart ve 6zel bankalar gruplar halinde almis veya her
bankanin kendi Ozelinde performans analizleri gergeklesmistir. Tirkiye’de ve
diinyada bankacilik sektoriiniin performansini analiz eden pek ¢ok calisma olmakla
birlikte, bu calismanin kapsadigi yillar ve segilen bankalar ile literatiire katkida
saglayacagi diisliniilmektedir. Ayn1 zamanda bankalarin direkt faiz gelirleri ve faiz
dis1 gelirlerinin performans analizi daha Once yapilan calismalar arasinda
bulunmamaktadir. Calismanin 6nemli sayilabilecek bir diger 6zelligi de analize dahil
edilen aciklayici degiskenlerin daha 6nce incelenen ¢alismalarda bir arada aymi
modelde kullanimina da rastlanilmamis olmasidir. Analizde bankalarin faiz gelirleri
ve faiz dis1 gelirlerini incelemek i¢in performans oranlarindan 4 ayr1 model kurularak
bagimsiz degiskenlerin her, biri i¢in olusturulan modeller panel veri analizi

yontemiyle incelenmistir.
3.2. Arastirmanin Kisitlar: ve Verileri

Turkiye’de faaliyet gosteren bankalarin performanslarini belirlemeye yonelik
yapilan bu analizde bir takim kisitlar ve veriler belirlenmistir.

Karsilasilan kisitlar ve elde edilen veriler asagidaki gibidir.

e (Calismaya yalmizca Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren kamu,
0zel, yabanci sermayeli bankalar dahil edilmistir. Merkez bankasi ve

katilim banklar1 analize dahil edilmemistir.
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e Analiz dahil edilen bankalar Tiirkiye Bankalar Birligi’nin 2016 Eyliil ay1
itibariyle agikladig aktif biiyiikliiklerine gore siralamada yer alan ilk 15
banka arasindan secilen 9 bankanin incelemesi yapilmistir.. Alfabetik
siraya gore bankalar; Akbank, Deniz Bank, Finans Bank, Garanti Bankast,
Halk Bankasi, Is Bankasi, Seker Bank, Vakif Bank, Yap:1 Kredi Bankasi
olarak siralanmaktadir.

e Yabanci sermayeli bankalarin sadece Tiirkiye’de subesi bulunan
bilangolar1 dahil edilmistir.

e Arastirmaya konu olan ticari bankalarin mali tablolarinin tamami
konsolide bilangolardir.

e Analizin giivenilirligi agisindan konsolide bilancolarda eksik olan veriler
konsolide olmayan bilangolardan aktarilmistir. Veri degerlerinin konsolide
ve konsolide olmayan bilangolar incelendiginde birbirine yakin degerler
oldugu i¢in birlestirme yapilmstir.

e Analizde 2005 yilindan 2017 yilmin ilk c¢eyregine Vverilerden
olusturulmustur.

e Olusturulan verilerin her yili igin 3’er aylik donemlere ayrilarak 1 yil
icinde 4 ceyrek donem seklinde incelemeler yapilmustir.

e Panel veri analizi yontemi kullanilmis analizler Eviews 9 paket programi

ve Stata 12 paket programlari ile analiz gergeklestirilmistir.
3.3. Arastirmanin Bagimh ve Bagimsiz Degiskenleri

Tez calismasinda yapilacak analiz i¢in belirlenmis 4 adet performans analizi
bulunmaktadir. Bagimli degisken olarak: Aktif Karliligi, Hisse Basina Kar, Net Faiz
Marj1, Tobin’s q oranlar1 kullanilmistir. Bagimsiz degisken olarak tanimlanan faiz
gelirleri ve faiz dis1 gelirler ikinci bolimde faiz tiirleri baghig altinda detayli olarak
aciklanmistir. Bagimli-Bagimsiz degiskenlerimiz igin ise; incelenen 9 bankanin her
biri icin hesaplama gergeklesmistir. Hesaplamasi yapilan bagimli-bagimsiz, kontrol

degiskenler ve bazi performans analiz oranlar1 su sekilde agiklanacaktir.
3.3.1. Aktif (Varhk) Karhhgi (ROA —Return on Assets)

Aktif karlilik orani bir liralik varliktan ne kadar net kér elde edildigini

hesaplayan bir performans 6l¢cim yontemidir. Aktif karlilik oraninin olabildigince
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yuksek seviyelerde olmasi beklenmektedir. Bankalarin yoneticileri, ortaklar1 ve
yatirimecilar bankanin iyi yonetilip yonetilmedigini gorebilmek adina banka
karliliginda onemli bir olgiit olarak Aktif karlilik oranini kullanirlar (Poyraz 2012:
44).

Aktif kérlilik oran1 vergilerin 6demelerinin ¢ikarildiktan sonra elde edilen net
karm toplam varliklara boliinmesiyle bulunur. Aktif karliligi, aktif varliklarin her
biriminden ne 6lcude kar saglandigini gosterir ve bu 6zellik sayesinde bankalarin
etkinligini belirleyen ve isletme performansimnin Kkarsilagtirilmast miimkiin olan
gostergeler arasinda yer almaktadir. Bir baska deyisle banka varliklarinin kazanca

doniisiim oranini gostermektedir (Petersen ve Schoeman 2008: 1).

Aktif Karliligi (ROA —Return on Assets)= Net Kar / Toplam Aktifler

Aktif kédrlilik oran1 varliktan kazanilan ké@rin yani sira bankanin yil igindeki
finansal ve ger¢ek yatirnm kaynaklarini kullanarak kar elde edebilmelerindeki
yonetimsel becerilerini de yansitir. Aktif karlilik herhangi bir banka igin bankanin
uyguladig1 politik Kararlar haricinde devletin ekonomik yaptirimlari ve hiikiimetin
diizenlemeleriyle iligkili olarak bagimsiz etkenlerle de baglantihidir (Hassan ve
Bashir 2003: 11-12).

Bankalarin Aktif Karlilik oranlar1 diger sektorlerde faaliyet gosteren
isletmelere gore daha diisiiktiir. Bu oran bankalarin biiyiikliigiine gore de degisiklik
gostermektedir. Bazi1 yillarda kiigiik bankalarin Aktif k&rlilik oran1 biiyiik bankalarin
oranini agmakta, bazi yillarda da bunun tersi bir duruma rastlanilmaktadir (Tunay ve

Silpar 2006: 3-4).
3.3.2. Oz Sermaye Karhhg (ROE -Return on Equity)

Kéarlilik orani hesaplamalarinin her birisi bankanin operasyonel basarisinin
farkl1 bir lgiitiidiir. Oz sermaye Karliligi banka hissedarlarinin yatirdiklar: her bir
liralik sermayeye karsilik ne kadar getiri sagladiklarin1 gostermektedir (Tunay ve
Silpar 2006: 8).

Oz sermaye Karlilig1 (ROE -Return on Equity) = Net Kar / Ozkaynaklar
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Bu oran ile banka sahipleri servetlerinin finansal agidan bugiin ve gelecekteki
Karliliklarini, yatirdiklart sermaye Karsiliginda ne kadar kér elde ettiklerini
anlayabilirler. Aktif karlilik oraninda da ne kadar kar elde edildigi gézlemlenebilir
ancak hissedarlar banka karliligindan ziyade kendi ortaya koyduklari sermayenin
karliligin1 gormek istediklerinde 6z sermaye karlilik oran1 bu bilgiyi sunmaktadir. Bu

Ozelliginden 6tiirti temel Karlilik dlgiitleri arasinda yer alir (Kog vd. 2015: 232).

Oz sermaye orani1 ozellikle aym sektorde faaliyet gOsteren isletmeleri
karsilastirirken kullanilmaktadir. Oz sermaye degeri karsilastirilan diger bankalarin
Oz sermaye oranindan yiiksek ise bankanin iyi bir yatirim yaptigi ve isletme
giderlerini iyi sekilde kontrol ettigi sdylenebilir. Bu asamada ki 6nemli nokta banka
yonetiminin oranlart hesaplarken siirekli olarak aynmi hesaplama tekniklerden
yararlaniyor olmas1 gerekmektedir (Giines 2014: 53). Bir diger husus Oz sermaye
karlilik oraninin enflasyondan etkilenme olasiligidir. Orani olusturan pay ve payda
enflasyondan aynmi diizeyde etkilenmeyebilir. Pay yani net kar enflasyondan
dogrudan etkilenirken payda kismindaki 6z kaynaklar enflasyondan daha az etkilenir.
Bu durumun nedeni ise 6z sermaye icgindeki sermayenin biiyiilk oranda degisiklik
gostermeden statik kalmasidir. Sermaye artirimi yapildig:r takdirde 6z sermaye
karliliginda diisiis goriilebilmektedir (Cabuk ve Lozal 2000:207).

3.3.3. Hisse Basina Kar Oram (EPS -Earnings Per Share)

Hisse basina Kar orani, belirli bir donem iginde hisse sahipleri igin firma
tarafindan olusturulan kazanclarla ilgili bir performans olgiitiidiir. Isletmenin
gerceklestirdigi faaliyetler sonucunda donem sonundaki elde edilen kérin her bir
hisse pay1 igin elde edilen kéri gostermektedir. Oran ozellikle firmaya yatirim
yapacak yeni yatirimcilara ve firma ortaklarina yeterli gelir saglanip saglanmadigi ile
ilgili bilgi verir.

Hisse Bagina Kazang (EPS -Earnings Per Share ) = Net Kéar / Hisse Senedi
Sayisi

Hisse basina kér orani yaygin olarak kullanilan bir performans olgiitiidiir ve
hisse performansinin en temel gostergesi olarak goriiliir. Oranin yillar igindeki seyri
firmalara yatirnm yapacak yeni yatirimcilar ic¢in fikir verir. Oranin her dénemde

yiikksek olmasi beklenir Ancak bu oranin haricinde firmalarin sermaye yapilar
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dikkate alinmadig takdirde hatali yorumlamalara neden olmaktadir. Sermaye artirim
donemlerinde oranda kiigiilme meydana gelebilir. Ayrica donem net kéri enflasyon
oranindan dogrudan etkilendigi i¢in, oranda azalmalar gézlemlenebilir. Hisse basina
kar oranin tek basina degerlendirilmesi dogru bir tespit olmayacaktir (Cetenak 2012:

16).
3.3.4. Piyasa Degeri / Defter Degeri

Firmalarin rekabet ettikleri piyasadaki performanslarimi 6l¢gmek igin
kullanilan temel 6lgiitlerden birisidir. Firmanin piyasadaki mevcut hisse senetlerinin
fiyatina gore belirlenen piyasa degerinin, firmanin muhasebe kayitlarina gore
bulunan firma degerine oranlanmasiyla bulunur. Piyasa degeri bir hisse senedinin
piyasadaki arz ve talebine gore olusan fiyatidir. Etki calisan piyasalarda hisse
senedinin ger¢ek degeri ile piyasa degerinin birbirine esit olmasi beklenmektedir
(Cetenak 2012: 20). Defter degeri ise bir firmanin muhasebe kayitlarina gore ortaya
c¢ikan degeridir ve firmanin varliklar ile borglar arasindaki farkin yani firmanin net
degerinin eldeki hisse senedi sayisina boliinmesi ile bulunur. Bu iki degerin
oranlanmasi sonucunda ¢ikan deger 1’den kiiclikse hisse senedinin ucuz oldugunu,
bu senedin alinmadig: takdirde normalin iizerinde bir gelir elde edilecegi bilgisine
varilir. Oran 1’den biiyiikse eldeki hisse senedinin pahali oldugu ve hisse senedinin
satilmasi onerilir (Siklar 2004: 120).

3.3.5 Fiyat Kazan¢ Orani

Firma degerinin tespiti i¢in kullanilan bir Glgiittiir. Hisse senedinin kar payi
ile hisse seninin piyasada ki fiyati arasinda ki iligskiyi ortaya koyar. Yatirim yapmis

olanlar ile yeni yatirimeilar tarafindan siklikla kullanilmaktadir.
Fiyat / Kazang Oran1 = Hisse Senedi Piyasa Fiyat1 / Hisse Basina Kazang

Oran yatirimcilarin firma hisse senedinin 1 liralik ké@rina karsilik ne kadar
fiyat 6demeye razi olduklarini gosterir (Cetenak 2012:21). Bir baska ifade ile
yatinmcinin elde ettigi kazanca karsilik ne kadar bedel ddeyecegini gostermektedir.
Elde edilen oran hisse senedi fiyatinin, hisse basina diisen karin kag kat1 oldugunu
gosterir. Fiyat kazang oraninin firma tespitinde kullanilma nedenleri; Hesaplamasinin
kolay olmasi, hesaplama sirasinda gercek verilen kullanilmasi, kar eden tum

firmalarda uygulanabilir olmast ve etkili bir piyasada gercege yakin bir sonug
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vermesidir (Aktas 2017: 28). Oranin yliksek ¢ikmasi hisse senedinin fazladan deger
kazandig1 anlamina gelir ve yatirimciyt hisse senedinin satigina yonlendirir. Diislik
¢ikan oran ise yatirimcilarin hisse senedi almasina yonelik isaret vermektedir (Cevik

2017: 46).
3.3.6. Net Faiz Marji (NIM -Net interest Margin)

Bankalarin en 6nemli faaliyet gelirlerinden birisi de faiz gelirleridir. Faiz
oranlar1 degistiginde bu degisim etkisi bankalarin bilanco ve gelir tablosunu da
etkileyecektir. Bankalar arasinda bir karsilastirma yapilmak istendiginde, banklarin
biiyiikliiklerinin farklilig1 nedeniyle faiz geliri bizlere anlamli sonu¢ vermeyecektir.

Bu nedenle net faiz marj1 ortaya ¢ikmistir.

Net Faiz Marji (NIM -Net Interest Margin) = Net Faiz Geliri / Toplam
Aktifler

Bu formiil ile her banka kendi aktif biiytikliigline gore faiz geliri hesaplamasi
yapildig1 i¢in banka biiyiikliigli sorununu ortadan kaldirir. Bir bankanin net faiz
marjindaki dalgalanma ne kadar biiyiikse faiz orani riski de o kadar buytk olacaktir
(Miistecapoglu 1999: 33-34; Demirglic-Kunt, Huizinga 1999:388). Net faiz marjinin
arttyor olmasi banka kar marjlarinin artmasi ve bankacilik sisteminin daha istikrarli
oldugunu gosterir. Bunun disinda yiiksek faiz marj1 bankalarin riskli kredilerinin bir
yansimasi olarak da yorumlanabilir. Bu oranin dénemler itibariyle artig1 bankacilik
sisteminin verimsiz ¢alistigt ve rekabetten uzak, verimli olmayan bir sektor

gostergesi olarak da yorumlanabilir (Taskin 2001: 293).
3.3.7. Tobin’s Q Oram

Tobin’s Q orant ilk orak 1969 yilinda James Tobin tarafindan hesaplanmistir
zaman igerisinde pek ¢ok bilim adami tarafindan gelistirilmis ve farkh
modellemelerle kullanilmistir. Pek ¢ok calismada bu oran performans 6lgiitii olarak
kullanildig1 gibi firmalarin gerek biiylime gerekse kaynaklarmin etkin kullaniminin
ve yoOnetimin etkinliinin bir gostergesi olarak yorumlanabilmektedir. Degerin

hesaplanmast;

Tobin’s Q Oran1 = (Piyasa Degeri + Toplam Borglar) / Toplam Varliklar
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Tobin’s Q oraninin 1’den biiyiik olmasi firmanin kit kaynaklarini etkin
kullandigini, yatirimcilara firmanin biiylime potansiyeli ve rekabet giiciiniin iyi
durumda oldugu hakkinda ip ucu vermektedir. Degerin 1’de kiiciik olmasi
durumunda kaynaklardan etkin bir bigimde yararlanmadigi, yatirimin marjinal
getirisinin sermaye maliyetinin altinda oldugu ileri siiriilebilir. Eger bir firmanin
yatirim maliyetleri sermaye getirisine esit ise oranin 1’e esit olmasi beklenir

(Cetenak 2012: 22; Canbas vd. 2004: 57-58; Senol ve Karaca 2017: 10).
3.3.8. Calismanin Kontrol Degiskenleri

Performans analizinde bagimli ve bagimsiz degiskenlerin haricinde belirlemis

olan kontrol degiskenler vardir. Bunlar kisaca su sekilde agiklanmustir..

Blyume ve Buyuklik: Karlilik iizerine etkisi incelenen kavramlardan birisi
de biiyiikliiktiir. Isletmeler i¢in ¢ok cesitli olarak ele alman biiyiiklilk genel
hatlariyla; galisan sayisi, yillik satis hacmi, tiretim miktari, net kér, 6z kaynaklar gibi
unsurlardan olusur. Bilylime kavrami ise; biiyiiklik kavramiin farkli dénemler
sonunda ki degisimini ifade etmektedir. Bliylime ve biiyiikliik kavramlar1 karlilik
unsuruna etkisi pozitif yonliidiir (Iskenderoglu vd. 2012: 294).

Toplam krediler/Toplam Aktifler: Banka performans belirleyicilerinin icsel
faktorlerinde yer alan bu oran verilen kredilerin toplam aktifler i¢indeki payini
bulmaya yarar ve bankanin almis oldugu risk hakkinda bilgi verir. Mevduatlar
krediye doniistiiriildiigi stirece net faiz marji ve karlilik oranlar1 yukselecektir.
Banka, toplam krediler/toplam aktifler oranini arttirdiginda ¢ok fazla risk aliyorsa, bu

bankanin karlarinin azalmasini etkilemektedir (Yalginkaya vd. 2015: 170).

Mevduatlar /Toplam Pasifler: Banka tarafindan toplanan mevduatlarin

bankalarin toplam pasifleri igindeki payin1 gosterir.

Sermaye Yeterlilik Oram: (Oz kaynaklar/ Toplam Aktifler) bu oran
bankanin yasayabilecegi krizlerin, soklarin {istesinden gelebilmesi icin yeterli
miktarda ki 6z kaynaklarini temsil eder. Oranin yiiksekligi dis kaynaklara bagimlilig
en aza indirgeyecegi gibi yiiksek kar seviyelerine ulasmasina miimkiin kilacaktir
(Taskin 2011:294).
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3.4 Panel Veri Analizi

Ekonomik iligkilerin tahmin edilmesinde ekonometrik analizlere ihtiyag
duyulur. Ekonometrik analizlerin dogru ¢ikarimlar verebilmesi igin elde edilecek
veriler onemlidir. Analizin konusu olan bagimli yada bagimsiz degiskenlerin
olusturdugu veri setlerinin yapisi, boyutu, giivenilirligi gibi bir ¢ok faktoér analiz
tahminini dogrudan etkilemektedir. Ekonometrik analiz olarak tanimlanan analizde
uc temel veri tirinden bahsetmek mumkdindir. Bu veriler zaman serisi, yatay kesit

ve panel veri olmak tizere adlandirilir (Tatoglu 2012: 1-2).

Zaman serisi verileri, herhangi bir degiskenin farkli donemlerde aldig:
degerlerin igerdigi veri setleridir. Zaman serisini olusturan verilerin giinliik, haftalik,
aylik, ii¢ haftalik, alt1 aylik, yillik gibi diizenli zaman araliklari ile olusmasi sarttir.
Ornegin bir iilkenin issizlik oranlarinmn yillar iizerindeki degisimini gdsteren veri seti

zaman serisi verileri olarak degerlendirilebilir (Stock ve Watson 2011: 10).

Yatay kesit verileri, bir veya birden ¢ok degiskenler igin belirlenmis bir
zaman araliginda farkli kurum yada birimlerden toplanan veri setlerinden olusur.
Birimler yada kurumlar; devletler, kisiler, sehirler, iilkeler, sektorler, firmalar
olabilir. Ornegin sehirlerin belirlenen yillarda niifus artis verileri yatay kesit veri seti

olarak degerlendirilebilir (Gtiris ve Caglayan 2013: 8).

Panel veri, zaman serisi ve yatay kesit verilerinin birlesmesi sonucunda ortaya
cikmistir. Bu 6zelligi ile ¢ogu analizin ayn1 veri seti lizerinde incelenmesine olanak
tanimistir. Yatay kesit veriler pek ¢ok farkli kurum yada birimler icin sadece belirli
bir dénemlik bilgi icerirken; zaman serileri ise sadece bir kurum yada bir birim igin
farkli zaman dilimlerine veya dOnemlere ait verileri bulundurmaktadir. Boylesi
durumlarda hem birimlere ve kurumlara hem de onlarin donemlerine ait veri setlerine

ait bilgiler amaglaniyorsa panel veri kullanilmasi gerekir (Yaman 2016: 62-63).
3.4.1. Panel Veri Avantajlari

Panel veri analizi, zaman serisi ve yatay kesit veri setlerinin birlikte
incelenmesini sagladigr icin daha ¢ok veriye ulasma ve bu veri setiyle analiz
yapmaya imkan saglamaktadir. Bu sekilde gozlem sayisinin fazla olmasi tanimlayici

degiskenler arasinda ki ¢oklu dogrusal baglantinin dereceleri azalmaktadir. Bu
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durum ekonometrik analizlerin etkinligini ve giivenilirligini artirmaktadir. Ayrica
Panel veri sadece zaman serisi veya sadece yatay veri seti ile agiklanmayacak olan
verilerinde analizine olanak tanimaktadir. Yatay kesit verilerinden elde edilen
birimler aras1 farkliliklardir ve zaman serileri verilerinde birim 6zellikleri verilir.
Panel veri analizi ise bahsi gecen birim 6zellikleri ve birim farkliliklarini ayn1 anda

analize dahil eder. (Tatoglu 2012: 9-10).

Yatay kesit ve zaman serisi verileri heterojenligi kabul edemedigi i¢in
sonuglarinda sapma olma ihtimali oldukca yuksektir. Panel veri analizi ise verilerin
heterojenligini kabul eder. Analize konu olabilecek; devletlerin, firmalarin,
sektdrlerin  zaman iginde incelendiginde verilerinde heterojenlik olmamasi
kaciilmaz bir durumdur. Panel veri analizi bu durumlarda da analizin yapilmasina

olanak saglamaktadir (Yaman 2016: 64; Oksiizkaya 2013: 7).

Panel veri analizi zaman boyutu da oldugu i¢in dinamik bir modelin
kurulmasma ve analizin yapilmasina imkan verir. Thmal edilen degiskenlerin
olusturdugu sorunlarla ve tahmin sapmalarinin azaltilmasina olanak verir. Karmasik
davranissal modellerin olusturulmasina ve analiz edilmesine imkan vererek analize
konu olan birimlere ait davranislarin daha uygun sekilde tahmin edilmesine olanak

saglar (Demirhan 2009: 81).
3.4.2. Panel Veri Dezavantajlar

Panel veri modelinde en sik karsilasilan problem veri toplanmasi ve toplanan
verilerin duzenlenmesi problemidir. Anket teknigi kullanilan analizlerde sorularin
anlagilmamasindan dolay1r yanlis yada eksik cevap verilemesi, gizleyici, yaniltict
cevaplar verilmesi, ankete katilacak kisilere ulasilamamasi, anketi yapan kiginin
ankete hakim olmamasi veya hata yapmasi gibi Sorunlarla karsilasilmaktadir.
Finansal konularda ki analizde ise analize konu olan dénemlere ve firmalara yada
sektorlere ait verilere ulasilamamasi analiz sonuglarini etkileyebilmektedir (Yaman

2016:65-66).

Zaman serisi veya yatay kesit verilerinden birinin veri setinin ¢ok kisa olmasi
tahminlerin sapmali olmasina neden olur. Ornegin genellikle gelismekte olan

tilkelerde veri havuzlar sistemli bir sekilde ¢alisgamadigi i¢in zaman boyutu kisa olan
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verilerle Kkarsilasilmaktadir. Bu durum analiz sonuglar1 igin zor problemler

olusturmaktadir (Tekin 2013: 34).

Zaman boyutu ile ilgili bir diger sorun ise mikro panel veri setlerinin genel
olarak yillik verilerden olusmasidir. Zaman boyutunun ortadan kaldirilmasi iginde
yuklii maliyet harcamalar1 gerekmektedir. Yatay kesite veri setlerinde makro panel
veri setlerinde ise bir bolgenin veya Ulkenin uzun sireli zaman boyutunu kapsayan
panel veri setlerinin olusturulmasi ile ilgili sorunlar yasanmakta ve yaniltict sonuclar

olusabilmektedir (Giilmez ve Yardimcioglu 2012:342).
3.4.3 Dengeli - Dengesiz Panel

Panel veri kullanilan aragtirmalarda analize konu olan verilerin bir kismina
yada tamamina ulasilamama durumlar1 olabilir. Bu durum ekonomik ve sosyal
verilerde daha 6n plana ¢ikmaktadir. Biitiin veri setlerine ulasilamamasi, verilerin
belirli yillarda ki kisimlarinda bosluklar olmasi, {ilkelerin yada firmalarin verilerini
aciklamamalari, degiskenleri i¢in hesaplama yapilamamasi gibi durumlar eksik veri

kavramini ortaya ¢ikarmaktadir (Kizilarslan 2016: 35).

Eksik veri kavramina baglh olarak iki yeni kavram olusur; Dengeli panel,
Dengesiz panel seklinde. Dengeli panel veri setlerinde her birim i¢in ayni uzunlukta
zaman serisi varken; Dengesiz panel veri setinde her birim i¢in ayni1 uzunlukta zaman
serisi verisinin olmama durumudur. Farkli bir anlatim ile her bir birim i¢in istenilen
zaman araliginda veriler mevcut ise dengeli panel; eger en az bir degisken ve en az
bir zaman degeri igin eksik veri mevcut ise dengesiz panel olarak adlandirilir

(Wooldridge 2002: 250; Ayrigay ve Tiirk :60; Bozgeyik 2014:69).

*“ Faiz ve Faiz Dis1 Gelirlerin Bankacilik Sektoriiniin Finansal Performanslari
Uzerine Etkilerinin Panel Veri Yéntemiyle Analizi (2005-2017)" isimli bu ¢alismada

eksik veriler su sekilde listelenmistir;

Halkbank: Piyasa Degeri/ Defter Degeri Orani ve Fiyat Kazang Orani
degiskenleri i¢in; 2005, 2006 yillarina ait tiim ¢eyreklik donemler ile 2007 yilinin ilk

ceyregine ait veriler bulunmamaktadir.

Vakifbank: Piyasa Degeri / Defter Degeri Oran1 ve Fiyat Kazang Orani

degiskenleri i¢in; 2005 yilinin ilk ii¢ ¢eyregine ait veriler bulunmamaktadir.
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Yapikredi: Fiyat Kazan¢ Orani degiskeni icin; 2005 yilinin ilk iki ¢ceyregi ve

son ¢eyregi ile 2006 yilinin ilk {i¢ ¢eyregine ait veriler bulunmamaktadir.
3.4.4 Uygulamada Kullamlan Testler

Degisen Varyans: Sabit varyans varsayimina gore ekonomik gosterge
serilerine bakildiginda trend etrafinda inisli ¢ikigli dalgalanmalar gorilmektedir. Bu
dalgalanma degisen varyans gostergesidir. Ekonomik gostergelerde ki zaman
serilerinde olusan varyans pek ¢ok kez ortalama varyans degerinden uzak
kalabilmektedir. Bu nedenle yapilan ¢alismalarin yanlis olma ihtimali artmaktadir.
Bu ihtimalin azaltilmasi i¢in degisen varyans analizlerinde analize konu olan digsal
degiskenler kullanilabilir. Kullanilan digsal degiskeler varyansta ki degisimi
aciklamak amaciyla ¢ok sayida degiskenlere ihtiya¢ duyulabilir. Buna ragmen her
etki tespit edilecek kadar acik¢a goriilemeyebilir. Ekonomik gostergelerde oynakligin
nedenleri ¢ok sayida olabilmektedir. Bir zaman serisinin oynaklik gostermesi
Ongoriilen varyans degerlerinin serisel olarak korelasyonlu olmalarina neden olmakla
birlikte, bu seriler yiiksek frekansli ise otokorelasyon ve degisen varyans problemleri
birlikte ortaya ¢ikmaktadir. Bu sekilde analizlerde ki hatalarin zaman iginde sabit

oldugu varsayrmi reddedilmektedir (Ozdemir 2014:33-34).

Otokorelasyon: Ekonometrik analizlerin temel varsayimlarindan birisi hata
terimleri arasinda iliski bulunmamasidir. Eger hata terimleri arasinda iligki tespit
edilirse otokorelasyon sorunu ortaya cikar. Otokorelasyon varliginda en kiigiik
kareler tahmincileri sapmasiz, tutarli olup etkin degildir. Hata terimlerinin varyans
tahminleri sapmalidir. Bu nedenle analize konu olan parametrelerin varyans
sonuglar1 da sapmali olacaktir. Sapma negatif yonlii ise pozitif otokorelasyon
mevcuttur. Bu durum varyanlarin oldugundan daha kii¢iik bulunmasina sebep olur.
Analizlerde otokorelasyonun olmasinin nedenleri: analiz modeline aciklayici
degiskenlerin alinmamasi, matematiksel modelin yanlis se¢ilmesi, analize konu olan
bagimli degiskende Ol¢me hatasinin bulunmasi olarak siralanabilir (Yavuz

2009:126).

Birimler Aras1 Korelasyon: Panel veri analizlerinde incelenen her bir birim
icin hesaplanan hata terimleri arasinda korelasyon oldugu belirtilmektedir. Yapilan

panel veri analizlerinde diglanan degiskenlerin etkileri yatay kesit degiskenlerine
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birbirlerinden bagimsiz dagildig1 varsayilmaktadir. Calismada elde edilen veriler
tesadiifi olarak c¢ekilmigse bu yaklasim dogru olabilmektedir. Bu durumlarda birimler
arast korelasyon c¢ok oOnemli olmamaktadir. Calisma sirasinda dogru modelin
kullanilabilmesi i¢in birimler aras1 korelasyonun olup olmadigi analiz edilmeli ve
birimler arast korelasyon tespit edilirse tahmin asamasinda bu duruma gore tedbirler

alimmalidir (Tatoglu 2012: 9).
3.5 Uygulama

Calisma kapsaminda kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenler uygulamada

kullanilan formiiller ve kisaltmalar1 Tablo 1’de gosterilmistir.
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Tablo 1 : Uygulamada Kullanilan Degiskenler ve Formiilleri

Uygulamada
) Kisaltmasi Formuli
ki Degiskenler
Aktif Karlilik AKO Aktif Karliligi= Net Kar / Toplam
Orant Aktifler
Net Faiz Marj1 = Net Faiz Geliri /

Net Faiz Marji NFM )
Toplam Aktifler
Bagimh

) Tobin’s Q = (Piyasa Degeri + Toplam
Degiskenler Tobin’s Q TBNQ
Borglar) / Toplam Varliklar

Hisse Basina HBK Hisse Basina Kar = Net Kar / Hisse
Kar Senedi Sayisi

. h . Banka Gelir Tablosu Faiz Gelirleri
Faiz Gelirleri FAIZGL

Kalemi
(Net Ucret ve Komisyon
Bagimsiz y S
Gelirleri)+(Temettl Gelirleri)+(Net
Degisken

Faiz Dis1 Gelir | FDISIGL Ticari Kar/Zarar)+(Diger Faaliyet
Gelirleri)+(Yatirnm Amagh Menkul
Kiymetlerden Kar/Zarar)

Calismada kullanilan degiskenlere ait: gozlem sayisi, ortalama, standart
sapma, minimum ve maksimum degerleri i¢eren Ozet istatistik tablolar1 Tablo 2’de

gosterilmistir.

Tablo 2: Tanimlayici Istatistikler

Gozlem Standart o ]
Degiskenler Ortalama Minimum | Maksimum
Sayisi Sapma
AKO 441 1.081803 1.073963 -12.554 3.502
HBK 441 0.4348481 0.4546496 -3.983 2.282
NFM 441 0.0271995 0.0144687 0.007 0.093
TBNQ 441 1.051451 0.0800367 0.877 1.293
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LOGFAIZGL

441

2.10e+09

1.40e+09

1.07e+08

7.02e+09

LOGFDISIGL

441

1.37e+09

1.38e+09

1.80e+07

8.76e+09

Calismada kullanilan degiskenlerin arasinda ki korelasyon Tablo 3’de

belirtilmistir. Bu sonuca gore analiz modelinin kurulmasinda olumsuz etki edecek

herhangi bir durum tespit edilmemistir.

Tablo 3: Korelasyon Katsayilar

AKO HBK NFM TBNQ FAIZGL | FDISIGL
AKO 1
0,748
HBK 1
(0,00
0,372" 0,193
NFM 1
(0,00 (0,00)
0,238" 0,010 0,255
TBNQ 1
(0,00) (0,829) (0,00
] -0,010 0,289 -0,329" -0,347"
FAIZGL 1
(0,829) (0,00) (0,00 (0,00)
0,183 0,348 0,058 -0,183" 0,678
FDISIGL 1
(0,00) (0,00) (0,227) (0,00) (0.00)

** Sembolii %1 anlamlilik diizeyini gosterir. * Sembolii % Sanlamlilik diizeyini

gosterir.

Tez calismasinda yapilan analiz siiresince kurulan 4 modele ait birim kok

testleri Tablo 4’de gosterilmistir.

Modellerde gorilen yatay kesit bagimliligindan dolay1 II nesil birim kok

testlerinin yapilmasi gerektigi ortaya ¢ikmustir.
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Tablo 4: Modellerin Birim Kok Testleri

PESERAN CADF PANEL BiRiM KOK TESTLERI (II. NESIL)
Degiskenler Seviye I. Fark

AKO 6.254 -6.748***

HBK 7.378 -4.793***

NFM 6.132 -7.139%**

TBNQ -1.406*

LOGFAIZGL -1.663**

LOGFDISIGL -8.335***

ok Rk ve * sirastyla %1, %5 ve %10 Onem seviyesini gostermektedir.

Uygun gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine gore belirlenmistir.

3.5.1 Model 1
Arastirma kapsaminda birinci model i¢in kurulan hipotezler su sekildedir;

Ho= Faiz Gelirleri ve Faiz Dis1 Gelirlerinin Aktif Karlilik Oran1 Uzerine
Etkileri Yoktur.

H,= Faiz Gelirleri ve Faiz Dis1 Gelirlerinin Aktif Karlilik Oran1 Uzerine
Etkileri Vardir.

Calismadaki ilk model, bagimsiz degiskenlerin Aktif Karlilik Orani’na etkisi

tizerine kurulmustur. Buna gore;
dAKO;; = B+ BlLOGFAIZGLn + B,LOGFDISIGL;, + pj
Bagimli Degisken = Aktif Karlilik Oran1

t =2005q1-2017q1 zaman aralif1 (Ceyrek donem verileri kullanilmigtir.)

1 =9 adet bankanin sayisidir.
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Tablo 5: LR ve Hausman Testleri

Model LR Testi Hausman Testi
Test Istatistik Ki Kare
Birim 25.606***
AK .
dAKO Zaman 25.579*** 0.6472
Birim ve Zaman 24.949***

*** Simgesi istatistik sonuglarinin %1 6nem seviyesinde anlamli oldugunu

belirtmektedir.

Panel veri analizinde modeller; klasik model, sabit etkiler modeli ve tesadifi
etkiler modeli seklinde ayrilmaktadir. Klasik modelin reddi veya kabuli igin
olabilirlik (LR) test uygulanmaktadir. Uygulanan LR test sonucu birim ve zaman
etkilerinin var oldugu bu nedenle klasik modelin reddedildigi anlasilmaktadir

(Tatoglu 2012: 169).

Panel veri analizinde ki sabit etkiler modeli ile tesadufi etkiler modeli
arasinda karar verebilmek igin en ¢ok tercih edilen test Hausman Testi’dir (Giiris
2015:70; Tatoglu 2012: 185). Analiz sonucunda ¢ikan deger p>0,05 den biiyiik

oldugu i¢in rassal birim etkileri yani tesadiifi etkiler modeli kullanilmstir.

Tablo 6: Varsayim Testi

Model Varsayim Test Istatistik Uygun
Tahminci
Degisen Levene, 2.3002830***
Varyans Brown ve Arelano,
dAKO Forsythe Froot ve
Otokorelasyon Durbin- 1.2805818*** Rogers
Watson
Birimler Aras1 | Peseran’s 8.110***
Korelasyon Test
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*** Simgesi istatistik sonuclarinin %1 6nem seviyesinde anlamli oldugunu

belirtmektedir.

Tablo 6’da belirtilen sonuglar dahilinde degisen varyans ve otokorelasyonun
var oldugu goriilmektedir. Kullanilan modelde degisen varyans, otokorelasyon ve
birimler arasi korelasyondan en az birinin var olmas1 halinde t ve F istatistiklerinin
Rzgegerliligi ile giiven araliklarinin gegerliligini etkilemektedir. Bu durumda
parametre tahminlerine dokunulmadan standart hatalar direncli standart hatalar
olarak elde edilmelidir (Tatoglu 2012: 241-242).

Tesadufi etkiler modeli icin direngli standart hatalar; Arellano, Froor ve

Rogers Rassal Etkiler Tahmincisi Tablo 7°de gosterilmistir.

Tablo 7: Faiz Gelirleri ve Faiz dis1 Gelirlerin Aktif Karlilik Oranina Etkisi

Arellano, Froot ve Rogers Rassal Etkiler Tahmincisi
dAKO
Degiskenler Katsayilar Direncli 4 P
Standart
Hatalar
LOGFAIZGL 0.4317041 0.1469597 2.94 0.003
LOGFDISIGL -0.1874678 0.0923025 -2.03 0.042

Yapilan panel veri analizi sonucunda bagimsiz degiskenlerden faiz gelirleri
ve faiz dig1 gelirlerinin p degerlerinin % 5’den kii¢iik degerler aldig: i¢in anlamli bir
etki olarak, bankacilik performans analizi degiskenlerinden olan Aktif karlhilik
oranina etkisinin var oldugu goriilmektedir. Bagimsiz degiskenlerden faiz gelirleri
degiskeninin katsayisinin pozitif isaretli oldugu i¢in olumlu etkisi oldugunu, ancak
faiz dis1 gelirlerin katsay1 degeri negatif oldugu i¢in etkisinin olumsuz yonlii oldugu

soylenebilir. Ozetle faiz gelirlerinde ki artis aktif karlilik oranimi artirirken faiz disi
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gelirlerindeki artis aktif karlilig1 azaltmaktadir. Bu durumda modele konu olan Hg

hipotezinin reddedilip H; hipotezi kabul edilmistir.
3.5.2 Model 2
Ikinci model icin kurulan hipotezler su sekildedir;

Ho= Faiz Gelitlerinin ve Faiz Dis1 Gelirlerinin Tobins’s Q Oran1 Uzerine

Etkisi Yoktur.

H,= Faiz Gelirlerinin ve Faiz Dis1 Gelirlerinin Tobins’s Q Oran1 Uzerine

Etkisi Vardir.

Calismada kurulan ikinci model faiz ve faiz dis1 gelirlerin ““Tobin’s Q’’

oranina etkileri Uzerine kurulmustur.
Buna gore;
TBNQ;, = Byt BlLOGFAIZGLit + B,LOGFDISIGL;, + pj;
Bagimli Degisken = Tobin’s Q Orani
t = 200501-2017q1 zaman aralif1 (Ceyrek donem verileri kullanilmaigtir.)
1 =9 adet bankanin sayisidir.

Tablo 8: LR ve Hausman Testleri

Model LR Testi Hausman Testi
Test istatistik Ki Kare
Birim 215.237%**
TBN -205.
Q Zaman 57.757*** 205.37
Birim ve Zaman 63.863***

*** Simgesi istatistik sonuclarinin %1 6nem seviyesinde anlamli oldugunu

belirtmektedir.

Panel veri analizinde modeller; klasik model, sabit etkiler modeli ve tesad(ifi
etkiler modeli seklinde ayrilmaktadir. Klasik modelin reddi veya kabuli igin

olabilirlik (LR) test uygulanmaktadir. Uygulanan LR test sonucu birim ve zaman
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etkilerinin var oldugu bu nedenle klasik modelin reddedildigi anlasilmaktadir

(Tatoglu 2012: 169).

Panel veri analizinde ki sabit etkiler modeli ile tesadifi etkiler modeli
arasinda karar verebilmek i¢in en ¢ok tercih edilen test Hausman Testi’dir (Giiris
2015:70; Tatoglu 2012: 185). Hausman istatistiginin yiikksek olmasi halinde sabit
etkiler modeli tercih edilirken, istatistigin diisiik olmas1 halinde ise rassal etki modeli

tercih edilir (Karaaslan ve Yildiz 2011:10).

Tablo 9: Varsayim Testi

Model Varsayim Test Istatistik Uygun
Tahminci
Degisen Levene, 7.0892335***
Varyans Brown ve Arelano,
TBNQ Forsythe Froot ve
Otokorelasyon Durbin- 0.48949494 Rogers
Watson
Birimler Aras1 | Peseran’s 16.887***
Korelasyon Test

*** Simgesi istatistik sonuclarinin %1 6nem seviyesinde anlamli oldugunu

belirtmektedir.

Tablo 9°da belirtilen sonuglar dahilinde degisen varyans ve otokorelasyonun
var oldugu goriilmektedir. Kullanilan modelde degisen varyans, otokorelasyon ve
birimler arasi korelasyondan en az birinin var olmasi halinde t ve F istatistiklerinin
Rzgegerliligi ile giiven araliklarinin gegerliligini etkilemektedir. Bu durumda
parametre tahminlerine dokunulmadan standart hatalar direncli standart hatalar
olarak elde edilmelidir (Tatoglu 2012: 241-242).
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Tesadufi etkiler modeli icin direngli standart hatalar; Arellano, Froor ve
Rogers Rassal Etkiler Tahmincisi Tablo 10°da gosterilmistir.

Tablo 10: Faiz Gelirleri ve Faiz Dis1 Gelirlerin Tobin’s Q Oranina Etkisi

Arellano, Froot ve Rogers Rassal Etkiler Tahmincisi
TBNQ
Degiskenler Katsayilar Standart y4 P
Hatalar
LOGFAIZGL 0. 050665 0467225 1.08 0.278
LOGFDISIGL 0.0221704 .0082916 2.67 0.007

Yapilan panel veri analizi sonucunda bagimsiz degiskenlerinden faiz dis
gelirlerinin p degerinin % 5°den kiiglik deger aldigi igin anlamli bir etki olarak,
bankacilik performans analizi degiskenlerinden olan Tobin’s Q Orani’na etkisinin
var oldugu goriilmektedir. Bagimsiz degiskenlerden faiz gelirleri degiskeninin ise p
degerinin %5 den biiyiik olmasi sebebiyle Tobin’s Q Orani’na etkisi
saptanamamustir. Faiz dis1 gelirlerin  katsayisinin pozitif isaretli oldugu icin olumlu
etkisi oldugu belirlenmistir. Ozetle faiz gelirlerindeki artisin veya azalisin Tobin’s Q
oranina bir etkisi yokken, faiz dis1 gelirlerinde ki artis Tobins’s Q Orant’n1 da

artirmaktadir.
3.5.3. Model 3
Ugiincii kurulan model i¢in gelistirilen hipotezler su sekildedir;

Ho= Faiz Gelirleri ve Faiz Dis1 Gelirlerinin Net Faiz Marj1 Uzerinde Etkisi

Yoktur.

H,= Faiz Gelirleri ve Faiz Dis1 Gelirlerinin Net Faiz Marj1 Uzerinde Etkisi
Vardir.

Tez calismasinda gelistirilen Uglinci model faiz gelirleri ve faiz dist

gelirlerinin Net faiz marjina etkileri iizerine kurulmustur. Buna gore;
dNFM;; = B+ BlLOGFAizGLn + B,LOGFDISIGL;; + w;¢

Bagimli Degisken = Net Faiz Marj1
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t =2005q1-2017q1 zaman aralif1 (Ceyrek donem verileri kullanilmaigtir.)

1 =9 adet bankanin sayisidir.

Tablo 11: LR ve Hausman Testleri

Model LR Testi Hausman Testi
Test Istatistik Ki Kare
Birim 626.722***
dNFM Zaman 761.343*** 0.0907
Birim ve Zaman 560.423***

*** Simgesi istatistik sonuclarinin %1 6nem seviyesinde anlamli oldugunu

belirtmektedir.

Panel veri analizinde modeller; klasik model, sabit etkiler modeli ve tesadifi

etkiler modeli seklinde ayrilmaktadir. Klasik modelin reddi veya kabulu igin

olabilirlik (LR) test uygulanmaktadir. Uygulanan LR test sonucu birim ve zaman

etkilerinin var oldugu bu nedenle klasik modelin reddedildigi anlasilmaktadir

(Tatoglu 2012: 169).

Panel veri analizinde ki diger sabit etkiler modeli ile tesadufi etkiler modeli

arasinda karar verebilmek i¢in en ¢ok tercih edilen test Hausman Testi’dir (Giiris

2015:70; Tatoglu 2012: 185). Analiz sonucunda ¢ikan deger p>0,05 den biiyiik

oldugu i¢in rassal birim etkileri yani tesadiifi etkiler modeli kullanilmistir.

Tablo 12: Varsayim Testi

Model Varsayim Test Istatistik Uygun
Tahminci
Degisen Levene, 3.7334268***
Varyans Brown ve Arelano,
dNFM Forsythe Froot ve
Otokorelasyon Durbin- 1.0539162*** Rogers
Watson
Birimler Aras1 | Peseran’s 10.176***
Korelasyon Test
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*** Simgesi istatistik sonuclarinin %1 6nem seviyesinde anlamli oldugunu

belirtmektedir.

Tablo 12’de belirtilen sonuglar dahilinde degisen varyans ve otokorelasyonun
var oldugu goriilmektedir. Kullanilan modelde degisen varyans, otokorelasyon ve
birimler arasi korelasyondan en az birinin var olmasi halinde t ve F istatistiklerinin
R2gecerliligi ile giiven araliklarimin gecerliligini etkilemektedir. Bu durumda
parametre tahminlerine dokunulmadan standart hatalar direncli standart hatalar
olarak elde edilmelidir (Tatoglu 2012: 241-242).

Tesadufi etkiler modeli icin direngli standart hatalar; Arellano, Froor ve

Rogers Rassal Etkiler Tahmincisi Tablo 13’de belirtilmistir.

Tablo 13: Faiz Gelirleri ve Faiz dis1 Gelirlerin Net Faiz Marj1 Oranina Etkisi

Arellano, Froot ve Rogers Rassal Etkiler Tahmincisi
dNFM
Degiskenler Katsayilar Standart Z P
Hatalar
LOGFAIZGL 0.0068865 0.0016715 4.12 0.000
LOGFDISIGL -0.0013409 0.0003817 -3.51 0.000

Model 3 i¢in yapilan panel veri analizi sonucunda bagimsiz degiskenlerden
faiz gelirleri ve faiz dis1 gelirlerinin p degerlerinin % 5’den kiiciik degerler aldig igin
anlaml bir etki olarak, bankacilik performans analizi degiskenlerinden olan Net Faiz
Marj1 Orant’na etkisinin var oldugu goriilmektedir. Bagimsiz degiskenlerden faiz
gelirleri degigkeninin katsayisinin pozitif igaretli oldugu i¢in olumlu etkisi oldugunu,
ancak faiz dig1 gelirlerin katsay1 degeri negatif oldugu i¢in etkisinin olumsuz yonlii
oldugu sdylenebilir. Ozetle faiz gelirlerinde ki artis net faiz marjini artirirken faiz dist
gelirlerindeki artis net faiz marjin1 azaltmaktadir. Bu durumda modele konu olan Hg

hipotezinin reddedilip H; hipotezi kabul edilmistir.
3.5.4. Model 4

Dordincu ve son model i¢in hipotezler su sekildedir;
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Ho= Faiz Geliri ve Faiz Dis1 Gelirlerin Hisse Basina Kar Oranima Etkisi

Yoktur.

H,= Faiz Geliri ve Faiz Dis1 Gelirlerin Hisse Basina Kar Oranima Etkisi

Vardir.

Calismadaki son kullanilan model ise faiz geliri ve faiz dist gelirlerin Hisse

Basina Kar’a etkileri tizerine kurulmustur.

Buna gore;

dHBK;; = B,+ p,LOGFAIZGL;; + B,LOGFDISIGL;, +

Bagimli Degisken = Hisse Basina Kar

t =200591-2017q1 zaman aralig1 (Ceyrek donem verileri kullanilmistir.)

1 =9 adet bankanin sayisidir.

Tablo 14: LR ve Hausman Testleri

Model LR Testi Hausman Testi
Test Istatistik Ki Kare
Birim 0.160881
HBK :
d Zaman 3.592980*** 0.5887
Birim ve Zaman 3.739607***

*** Simgesi istatistik sonuclarinin %1 6nem seviyesinde anlamli oldugunu

belirtmektedir.

Panel veri analizinde modeller; klasik model, sabit etkiler modeli ve tesadufi

etkiler modeli seklinde ayrilmaktadir. Klasik modelin reddi veya kabull igin

olabilirlik (LR) test uygulanmaktadir. Uygulanan LR test sonucu birim ve zaman

etkilerinin var oldugu bu nedenle klasik modelin reddedildigi anlasilmaktadir

(Tatoglu 2012: 169).

Panel veri analizinde ki diger sabit etkiler modeli ile tesadiifi etkiler modeli

arasinda karar verebilmek i¢in en ¢ok tercih edilen test Hausman Testi’dir (Giiris

2015:70; Tatoglu 2012: 185). Analiz sonucunda ¢ikan deger p>0,05 den biiyiik

oldugu i¢in rassal birim etkileri yani tesadiifi etkiler modeli kullanilmstir.
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Tablo 15: Varsayim Testi

Model Varsayim Test Istatistik Uygun
Tahminci
Degisen Levene, 1.6140158***
Varyans Brown ve Arelano,
dHBK Forsythe Froot ve
Otokorelasyon Durbin- 1.5213097*** Rogers
Watson
Birimler Aras1 | Peseran’s Test 3.054***
Korelasyon

*** Simgesi istatistik sonuclarinin %1 6nem seviyesinde anlamli oldugunu

belirtmektedir.

Tablo 15’de belirtilen sonuglar dahilinde degisen varyans ve otokorelasyonun
var oldugu goriilmektedir. Kullanilan modelde degisen varyans, otokorelasyon ve
birimler arasi korelasyondan en az birinin var olmasi halinde t ve F istatistiklerinin
Rzgegerliligi ile giiven araliklarinin gegerliligini etkilemektedir. Bu durumda
parametre tahminlerine dokunulmadan standart hatalar direncli standart hatalar
olarak elde edilmelidir (Tatoglu 2012: 241-242).

Tesadlfi etkiler modeli i¢in direncli standart hatalar; Arellano, Froor ve

Rogers Rassal Etkiler Tahmincisi Tablo 16’da belirtilmistir.

Tablo 16: Faiz Gelirleri ve Faiz dis1 Gelirlerin Hisse Basina Kar Oranina

Etkisi
Arellano, Froot ve Rogers Rassal Etkiler Tahmincisi
HBK
Degiskenler Katsayilar Standart Z P
Hatalar
LOGFAIZGL 0.0034674 0.0749954 0.05 0.963
LOGFDISIGL -0.0143248 0.0487334 -0.29 0.769
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Model 4 i¢in yapilan panel veri analizi sonucunda bagimsiz degiskenlerden
faiz gelirleri ve faiz dis1 gelirlerinin p degerlerinin % 5’den biiyiik degerler aldig1 igin
anlaml bir etki olarak, bankacilik performans analizi degiskenlerinden olan Hisse
Basina Kar oranina etkisinin olmadig1 goriilmektedir. Ozetle faiz gelitlerinde ve faiz
dis1 gelirlerinde ki artis veya azalislar hisse basina kar oraninin artip azalmasina bir
etkisi yoktur. Bu durumda modele konu olan Hy hipotezinin kabul edilip H; hipotezi

reddedilmistir.
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SONUC

Bankacilik sektorii fon fazlasi bulunan ve fon ihtiyaci bulunanlara yonelik
yapmis oldugu aracilik hizmetiyle ekonomik biiyiimenin temel yapi1 taslarini
olusturmaktadir. Bu fonksiyonuna bagli olarak bankacilik sektoriiniin finansal
istikrar1 ekonomi igerisinde gerek iiretim gerekse hizmet birimleri agisindan oldukca
onem teskil etmektedir. Bankacilik sektorinun performans: hem i¢ unsurlarindan
hem de i¢inde bulundugu ekonomik ortamdan etkilenmektedir. Bu etkilenis olumlu
yada olumsuz yonde olabilmektedir. Bu calismayla amaglanan bankalarin diger
isletmelerdeki gibi esas amaci Kar elde etmek oldugundan bankacilik siteminin en
onemli gelir kalemlerinden faiz geliri ve faiz dis1 gelirlerinin performanslari tizerinde
ki etkilere dikkat gcekmektir. Belirlenen 4 farkli performans oranlarinin faiz gelirleri

ve faiz dis1 gelirlere etkileri incelenmis ve yorumlanmaistir.

Bu ¢alismada 2005 ilk ceyrek ve 2017 ilk ceyrek verilerine kadar olan tim
ceyreklik konsolide bilangolart ve gelir tablolart incelenmis ve veriler
olusturulmustur. Segilen 9 adet ticari bankanin 12 yillik verisi kullanilmig ve 441
ceyrek donem verisine ulasilmistir. Analize konu olan banka bilgileri Finnet Mali
Analiz programi kullanilarak olusturulmus analiz yontemi olaraktan panel veri analiz
yontemi kullanilmistir. Performans odlgiitleri olarak aktif karliulik orani, hisse basina

kar, net faiz marji ve tobin’s q oranlar1 kullanilmistir.

Bankacilik sektoriindeki performans degerlendirmesinin etkin sekilde analizi
icin bankalarin bilangolarindan elde edilen verilerin ileri istatistiksel analizlerle
yorumlanmasi daha giivenilir sonuglara ulagilmasini saglayacagi diistiniilmektedir.
Panel veri analiz yontemi, yatay kesit verileri ile zaman serisi verilerinin
biitinlesmesi ile ortaya ¢ikan bir analiz oldugu i¢in diger veri tiirlerine gore daha
genis bir veri setine sahiptir. Tahminlerde ¢Ok sayida verinin bir biitiin olarak
incelenmesi serbestlik derecesini ve bu duruma bagli olarak da tahminlerin
etkinligini artirmaktadir. Ayn1 zamanda, panel veri analizinde birimlere ya da
zamana bagh degiskenler modele eklenebildiginden heterojenlik kontrol
edilebilmekte ve tahminlerin sonuglarinin tutarli olmasina katki sunmaktadir. Diger
ekonometrik modellere gore sagladigi bu yararlarindan 6tlr( panel veri analizi bu tez

calismasinda tercih edilmistir (Tatoglu 2012: 3-8).
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Yapilan ¢alismadaki analiz sonuglarina bakildiginda, genel olarak faiz
gelirleri ve faiz dist gelirlerinin performans gostergelerine olumlu etki gostermesi
beklenirken, faiz dis1 gelirlerinin bazi performans gostergelerine olumsuz etki

gosterdigi (aktif karlilik, net faiz marji) tespit edilmistir.

Tablo:17: Genel Degerlendirme Tablosu

Bagimsiz
Degiskenler
] S Faiz dis1
Faiz Gelirleri )
Gelir
Bagimh
Degiskenler
+ -
Aktif Karhhk 4 o ) o
Pozitif anlamli etkisi var | Negatif anlamli etkisi var
X +
Tobin’s Q r - .
Etkisi yok Pozitif anlaml1 etkisi var
+ -
Net Faiz Marj1 o o . .
Pozitif anlamli etkisi var | Negatif anlaml etkisi var
X X
Hisse Basina Kar o o
Etkisi yok Etkisi yok

Model 1’de olusturulan ilk analiz sonucuna gore bagimsiz
degiskenlerden faiz gelirleri ve faiz dis1 gelirlerinin, bankacilik performans
analizi degiskenlerinden olan Aktif Karlilik Orant’ na %1 6nem dizeyinde
anlaml bir etkisinin oldugu goriilmektedir. Bagimsiz degiskenlerden faiz
gelirleri degiskeninin katsayisinin pozitif isaretli oldugu i¢in olumlu etkisi
oldugunu, ancak faiz dis1 gelirlerin katsayr degeri negatif oldugu igin
etkisinin olumsuz yonlii oldugu soylenebilir. Ozetle faiz gelirlerinde ki artis
aktif karlilik oranmi artirirken faiz disit gelirlerindeki artis aktif karlilig
azaltmaktadir. Samirkas vd.(2014) tarafindan yapilan c¢alismada ele alinan

faiz dis1 gelirlerinin aktif toplamina orani, aktif karliligi pozitif yonli

79



etkileyen en dnemli faktor oldugu tespit edilmistir. Saldanli ve Aydin (2016)
yaptiklar1 ¢alismada faiz dig1 gelirlerinin toplam aktiflere oraninin, aktif
karliliga %99 giiven araliginda etki gosterdigi tespit etmislerdir. Daha dnce
yapilan c¢alismalar ile bizim gelistirdigimiz Model-1’den elde ettigimiz

sonuglar arasinda farkliliklarin oldugu goriilmektedir.

Model 2’de yapilan analiz sonucunda bagimsiz degiskenlerinden faiz disi
gelirlerinin, bankacilik performans analizi degiskenlerinden olan Tobin’s Q
Oranr’'na %1 onem diizeyinde anlamli bir etkisinin oldugu gorilmektedir.
Bagimsiz degiskenlerden olan faiz gelirleri degiskeninin ise Tobin’s Q Orani’na
herhangi bir pozitif yada negatif etkisi saptanamamistir. Faiz dis1 gelirlerin
katsayisinin pozitif isaretli oldugu i¢in olumlu etkisi oldugu belirlenmistir. Ozetle
faiz gelirlerindeki artisin veya azalisin Tobin’s Q oranina bir etkisi yokken, faiz dis
gelirlerinde ki artis Tobins’s Q Orani’n1 da artirmaktadir. Daha 6nceki ¢aligmalarin
literatiir taramasina bakildiginda bankalarin performans gostergelerinden olan
Tobin’s Q Orani’nin faiz geliri ve faiz dis1 gelirlere etkisini 6lgen bir ¢alismaya

rastlanilmadigindan kiyaslamaya gidilememistir.

Model 3 i¢in yapilan analiz sonucunda bagimsiz degiskenlerden faiz gelirleri
ve faiz dist gelirlerinin, bankacilik performans analizi degiskenlerinden olan Net
Faiz Marji Orani’'na %1 oénem seviyesinde anlamli etkisinin var oldugu
gorilmektedir. Bagimsiz degiskenlerden faiz gelirleri degiskeninin katsayisinin
pozitif isaretli oldugu i¢in olumlu etkisi oldugunu, ancak faiz dig1 gelirlerin katsayi
degeri negatif oldugu icin etkisinin olumsuz yonlii oldugu sdylenebilir. Ozetle faiz
gelirlerinde ki artis net faiz marji artirirken faiz disi gelirlerindeki artis net faiz
marjin1 azaltmaktadir. Taskin (2011) caligmasinda da artan net faiz marjinin
bankalarin faiz gelirlerini de artirdigin1 ve ayni1 zamanda bankacililik sektoriiniin de
daha istikrarli oldugunu ileri stirmistiir. Yine aymi calismada yiiksek faiz marji
bankalarin riskli kredilerinin bir yansimasi olarak da yorumlanmistir. Riskli kredi
yiiksek faiz orani, yiiksek faiz oranm1 da daha fazla faiz geliri anlamina
gelebilmektedir. Tunay ve Silpar (2006) yaptiklar1 ¢alismada faiz dis1 gelir/toplam
aktiflere oraninin banka karliliklarim1 etkileyen unsurlar icerisinde oldugunu 6ne

stirmislerdir.

80



Model 4 i¢in yapilan analiz sonucunda bagimsiz degiskenlerden faiz gelirleri
ve faiz dis1 gelirlerinin, bankacilik performans analizi degiskenlerinden olan Hisse
Basina Kar oranina %1 onem diizeyinde anlamli bir etkisinin olmadig
gortlmektedir. Ozetle ¢alismada dikkate alinan bankalarin, faiz gelirlerinde ve faiz
dis1 gelirlerinde ki artis veya azaliglar hisse basina kar oranina herhangi bir etkisinin
olmadig tespit edilmistir. Daha onceki ¢aligmalarin literatiir taramasina bakildiginda
bankalarin performans gostergelerinden olan Hisse Basina Kar Orani i¢in faiz geliri
ve faiz dig1 gelirlere etkisini 6lgen bir ¢alismaya rastlanilmadigindan kiyaslamaya

gidilememistir.

Gelistirilen dort modele gore faiz gelirleri ile faiz disi gelirlerinin
performans gostergelerine etkilerinde degisik sonuclar gdéstermistiv. Faiz
gelirlerinin pozitif etki gosterdigi; aktif karlilik orant ve net faiz marjinda diger
degisken olan faiz disi gelirlerinin negatif yonlii etkisinin oldugu saptanmugstir.
Faiz dis1 gelirlerin pozitif yonde etkisinin oldugu tek oran Tobin’s Q Orani’dir.
Tobin’s q oraminda faiz gelirlerinin anlamli herhangi bir etkisi saptanmamustir.
Genel olarak bakildiginda faiz gelirlerinin performans gostergelerine etkisinin

pozitif oldugu goriilmiigtiir.

Bundan sonraki ¢alismalar icin; belirlenen banka tercihleri , yillar, bilango
donemleri degistirilerek farkli bagimli-bagimsiz degiskenler ile yeni bir analiz s6z
konusu olabilir. Segilecek banka gruplari kamu, 0zel sermayeli bankalar ayrimi
yapilarak hangi banka grubunun faiz gelirinin veya faiz dis1 gelirlerinin daha fazla
performansa katki sagladigi arastirma konusu olabilir. Diger taraftan baska
performans gostergeleri olan 6z kaynak karliligi, piyasa degeri/defter degeri, fiyat
kazang orani gibi farkli bagimli degiskenler ile buyuklik, blylme, sermaye
yeterliligi, krediler/toplam varliklar, mevduat/ toplam pasifler gibi bagimsiz

degiskenler eklenerek yeni bir analiz konusu olusturulabilir.
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