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OZET

Diinya {izerinde ekonomi alaninda yasanan hizli gelismelere iilkelerin ve isletmelerin
adapte olabilmeleri, ancak bir takim yapisal degisikliklere maruz kalmalariyla miimkiin
olabilmektedir. Sermayenin global dolasim, giiclii mali yapilara sahip ¢cok uluslu sirketlerin
ortaya c¢ikmasina neden olmus, boylece rekabet de kiiresel bir boyut kazanmistir.
Isletmelerin getin rekabet kosullari altinda ayakta kalabilme gabalari, gerek birlesme, gerek

satin alma, gerekse holdinglesme gibi biiyiime stratejileri izlemelerine neden olmustur.

Holdinglesme, isletmelerin bagka isletmelere yatirnm yapmalarina, ortak olmalarina,
yonetimlerini kontrol etmelerine ve boylece ekonomi igerisinde giiclii yapilanyla yer
almalarina olanak taniyan bir bilylime seklidir. Holding, sirketler grubudur. Grubun mali
yapisinin ne derece giiclii oldugunu belirleyebilmek ise, grup icerisindeki ayr birer tiizel
kisilige sahip isletmelerin tamaminin finansal yapilarinin analizi ile miimkiin olabilir. Bu

durum konsolidasyon islemlerinin gerekliligine dikkati ¢cekmektedir.

Grubun genel mali yapisi, ancak bireysel mali tablolarin bir takim islemlerden
gecirilerek konsolide edilmeleri ve tek bir mali tablo halini almalar neticesinde ilgililer
tarafindan goriilebilir. Bu bakimdan arastirma konumuzun temelini olusturan konsolidasyon
konusu, isletme sahipleri ve ortaklari, sermaye piyasasi yatinmcilari, cesitli finans ve devlet

kurumlar gibi pek cok taraf agisindan 6nem arz etmektedir.

Holding sirketi biinyesinde hazirlanan konsolide tablolar, bir ihtiya¢ olarak ortaya
cikmistir. Konsolidasyon sayesinde, holding biinyesinde yer alan grup sirketlerinin
birbirleriyle olan iligkileri ve sermaye yapilarinin elimine edilerek, gercek ticari ve finansal

faaliyetleri belirlenir.

Calismamiz holding sirketlerinin konsolide ve bireysel finansal tablolarinin
diizenlenme esaslarin1 27 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi ile uluslararast muhasebe
standartlar1 kapsaminda incelemis ve konuyla ilgili gercek verilerden olusan 6rnek bir

uygulama ile konuya aciklik getirmistir.
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ABSTRACT

Countries and corporations can only be adapted to the economic development that can
be seen all over the world, if they have some structural innovations. The multinational
corporations with strong financial structures have appeared because of the global
tranmission of capitals, and competition has become global. The efforts of the corporations
that want to stand against the strict competition circumstances cause the appearences of the

growth strategies like merger, purchasing or being holding.

To become a holding is a growth strategy which let the corporations invest in other
corporations, control their managements, and also let them take a part with their strong
structure in the economy. The holding is the group of some corporations. In order to
determine how strong the group’s financial structure, the financial structures of the
corporations that are different from each other have to be analized. Our research pays

attention to the necessity of the consolidation process.

General financial structure of the group can be analyzed, if the individual financial
tables are consolidated by some processes and are combined into one financial table. That’s
why, the consolidation, that is the main subject for our research, is very important for
owners and partners of the corporation, share market investors, various financial and

government institutes.

The consolidated tables, that are prepared by the holding corporation, exist because of
people’s needs. By means of the consolidation, corporations’ intragroup commercial and

financial activities can be determined and their capital structures are eliminated.

Our research examines the arrangement principles of the consolidated and individual
financial tables of the holding companies within The 27th Turkish Accounting Standart and
Internetional Accounting Standarts and clarifies the case with a sample which consists the

real data.
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HOLDING SiRKETLERININ
KONSOLIDE VE BiREYSEL FiNANSAL TABLOLARININ
DUZENLENME ESASLARININ
TMS 27 iLE ULUSLARARASI MUHASEBE STANDARTLARI
KAPSAMINDA INCELENMESI VE UYGULAMA CALISMASI

GIRIS

Giiniimiizde global boyutta gerceklesen ekonomik gelismeler, isletmelerde yapisal
anlamda bir takim degisiklikler yasanmasini zorunlu kilmistir. Kiiresellesme ile cok
uluslu sirketlerin sayilarinin artmasi sonucu degisen rekabet kosullarin ve ekonomik
gelismelere etkin bir sekilde entegre olabilmek, uyum saglayabilmek adina sirketler
ekonomik isbirlikleri igine girmislerdir. Bu ekonomik igbirliklerinin en yaygin olani kuskusuz

holdinglerdir.

Holdingler, ekonomik anlamda biiyiimenin vermis oldugu olanaklardan
faydalanabilmek icin, sirketlerle bagh ortaklik ya da istirak iligkisine giren onlar biinyesi
altinda toplayan bagimsiz sirket tiirleridir. Holding catis1 altinda bulunan sirketler (bagh
sirketler) yasal olarak varliklarini korurlar; ancak yonetimleri ile kendileri adina belirlenecek
strateji ve politikalari acisindan ana sirkete bagh olmaktadirlar. Hukuksal yonden birbirinden
bagimsiz olan topluluk ici sirketler belirli hesap donemleri sonunda bireysel mali tablolarin
hazirlamakta ve ilgililere sunmaktadirlar. Fakat, ekonomik toplulugu olusturan bagh
sirketlerin bir biitiin olarak finansal giigleri ve faaliyet sonuglar ana isletme tarafindan
konsolide mali tablolar diizenlenerek sunulmaktadir. Boylece holdingin genel mali

durumu analiz edilebilir.

Konsolide finansal tablolar, miinferit tablolarin birlestirilmesi, diizeltme ve
giderme siireci olarak kisaca tanimlayabilecegimiz ‘konsolidasyon islemi’ ile elde edilir.

Konsolidasyon kapsaminda, toplulugun gercek mali durumu belirlenebilir.

Bu calismada, 27 Numarali ‘Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolara iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi’ 15181nda, konsolidasyon ve konsolide finansal tablolarin

hazirlanma islemlerinin nasil yapilabilecegi konusu ortaya konmaya calisilmistir.



Uc boliim olarak hazirlanan tezimizin birinci boliimiinde, konsolidasyona konu
olan holding sirketleri ayrintili olarak ele alinmis; konsolidasyona tabi tutulan temel
finansal tablolar ile sirketlerin hazirladigi diger finansal tablolar tiim yonleriyle
incelenmeye calisilmistir. Bu amagla, ilk olarak, holding sirketlerinin tarihsel
gelisimleri, yapilari, kurulus amaglari, cesitleri ile yarar ve sakincalar1 {izerinde
durulmustur. Daha sonra temel ve diger finansal tablolar ilgili yasal mevzuat, kanun ve
diizenlemeler cercevesinde, Onemleri ve tamimlari, diizenlenme ilkeleri, bigimsel

yapilar1 bakimindan ele alinmiglardir.

Ikinci boliimde, tezimizin odak noktasi olan konsolidasyon ve konsolide finansal
tablolar konusu iizerinde durulmustur. Bu baglamda, konsolidasyonla ilgili tanimlar ve
kavramlar ele alinmis, konsolide finansal tablolarin kapsami, diizenlenme ilkeleri,
sinirlar1, ilgili standart kapsaminda degerlendirilmesi, diizenlenme yontemleri ve
konuyla ilgili wulusal ve wuluslararas1 muhasebe standartlarinin  incelenmesi

gerceklestirilmistir.

Uciincii ve son boliimiimiizde ise konsolide finansal tablolarin hazirlanmasina
iliskin hipotetik bir uygulamaya yer verilmistir. Uygulama c¢alismamizda gercek
verilerle yola c¢ikilmis; bir ana sirket ve ona bagh ii¢ sirketten olusan bir holding
grubunun bireysel finansal tablolan1 kullamilarak, sermaye yapilan ile ilgili dénem
icinde birbirleriyle olan iligkileri incelenmis ve bdylece konsolidasyon islemleriyle ilgili

ornek ¢oziim gerceklestirilmistir.



1. BOLUM

1. HOLDING SIRKETLERi VE TEMEL FINANSAL TABLOLAR

Bir sirketin belirli bir donemde gergeklestirdigi faaliyetleri ve mali durumunu
gorebilmek, analiz edebilmek icin finansal tablolardan yararlamilir. Bir veya birden ¢ok,
ayn1 ya da farkli alanlarda faaliyette bulunan sirketlerden olugan bir grubun mali yapisini
gorebilmek igin ise, grubu olusturan sirketlerin mali yapilar1 bir biitiin olarak
degerlendirmeye alinmalidir. Bu kapsamda bir holding catis1 altinda faaliyette bulunan
sirketlerin mali tablolar1 birlestirilerek (konsolide edilerek), konsolide mali tablolar
olusturulur. Boylece sirketler grubu sanki tek bir igletmeymis gibi diisiiniilerek, bir biitiin

olarak mali acidan degerlendirilebilir.

Arastirma konumuzun geregi olarak, holding sirketleri ile temel finansal tablolar
konusunun incelenmesi konsolidasyon siirecinin ve islemlerinin anlagilabilmesi agisindan

Onem arz etmektedir.

1.1. HOLDING SIRKETLERI

1.1.1. HOLDING KAVRAMI, TANIMI VE TARIHSEL GELIiSIMI

Bu boliimde, arastirma boyunca incelenecek konsolidasyon konusuna agiklik
getirebilmek amaciyla, holding sirketlerinin ayrintili bir sekilde agiklanmasi uygun

goriilmiistiir.

Diinyadaki kiiresellesme hareketi nedeniyle, isletmelerin ayakta kalabilmeleri,
artan rekabet ortaminda faaliyetlerini siirdiirebilmeleri, degisen ekonomik kosullara ne
derece uyum sagladiklarina bagli olmaktadir. Giiniimiizdeki ekonomik kosullar
igletmelerin miinferit girisimlerinin yetersiz kaldigi bir zeminin yaratilmasina neden
olmustur. Dolayisiyla isletmeler bir araya gelerek ekonomik birlesmeler ile bir takim
gruplar olusturarak gelismeye ayak uydurmuslardir. Bu ekonomik birlesmeler sonucu

olusan yapilardan biri de holdinglerdir.



Isletmelerin biiyiimesi genel olarak satin alma, birlesme ve holdinglesme
bicimlerinde gerceklestirilir. Asagida isletmelerin  biiyiime bicimlerine kisaca
deginilmistir.

e Satin alma:

Burada bir sirket diger bir sirketi satin alarak onun ticari iinvanini ortadan kaldirr.

Satin alinan sirket boylece satin alanin icerisinde erimis olur. !
e Birlesme:

Burada en az iki sirket birleserek yeni bir sirket olustururlar. Birlesen sirketlerin

ticaret iinvanlari yok olurken, yerine yeni olusturulan sirketin ticaret iinvam gecer.”

Isletme birlesmeleri tesebbiis veya isletmelerin tek raporlayan isletme olusturmak
lizere bir araya gelmesidir. Isletme birlesmelerinin biiyiik bir ¢ogunlugunda edinilen
olarak ifade edilen bir ya da daha fazla isletmenin kontroliinii ele geciren edinen olarak
ifade edilen bir isletme bulunmaktadir. Bir isletmenin, ticari isletme olmayan bir veya
birden fazla isletmenin kontroliinii elde etmesi halinde, bu isletmelerin bir araya gelmesi
isletme birlesmesi olarak nitelendirilmez. Isletme tarafindan varlik veya net varlik
gruplarinin elde edilmesi halinde bu islemler de isletme birlesmeleri kapsaminda
degerlendirilmez, grubun maliyeti satin alma tarihinde gercege uygun degerlerine bagh
olarak grup igerisindeki tamimlanabilir varliklar, yiikiimliliikler ve kosullu

yiikiimliiliiklere dagltlhr.3

Isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmelerinde Finansal Raporlama Standartlari
Tebligi’ne gore satin alma yontemi uygulanmaktadir. Konsolidasyon yontemleri ile ilgili
kismimizda konu ayrintisiyla ele alinmistir.

¢ Holdinglesme:

Bir sirketin baska bir sirketin veya sirketlerin yonetimine hakim olacak oranda

sermayesine sahip olmasi sonucu olusan sirketler topluluguna holding diyoruz. Diger

! TENKER, Nejat; ‘Finansal Muhasebe’; 2. Baski Gazi Kitabevi; s. 315
2 TENKER, Nejat; ‘Finansal Muhasebe’; 2. Baski Gazi Kitabevi; s. 315

3 Igletme Birlesmelerine iligkin Tirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS 3) Hakkinda Teblig,
Sira No:35, Tiirkiye Finansal Raporlama Standard: (TFRS 3) Isletme Birlesmeleri Amac, 4. Madde



sirketlerin sermaye paymin tamamini veya bir bolimiinii elinde bulunduran sirkete

holding sirket, tabi sirketlere ise yavru veya bagh sirketler denilmektedir.*

Ulkemizde holdinglesme yoluyla biiyiiyen isletmeler, son yillarda, giderek artan bir
bicimde, ekonomiye yon veren dinamikler olarak rol oynamaktadirlar. 1960’lardan sonra
Tiirk is hayatina giren holdingler, giiniimiizde de 6nemini siirdiirmektedir. Hatta gelecekte

de gittikce 6nem kazanacagi kuvvetle muhtemel gbrunmektedir.5

Bircok kaynaga gore holding kelimesinin Ingilizce ‘to hold’ kokiinden tiiredigi

diisiiniilmektedir. “To hold’ sahip olmak, tutmak anlamindadir.

Holding’in, konuyla ilgili degisik kaynaklar taranacak olursa, c¢ok cesitli

tanimlarinin yapilmis oldugu goriilebilir.

Holding, isletmeler arasi bir birlesme seklidir. Holding, bagka sirketlerin hisse
senetlerini satin alarak, bu sirketlerin yonetim ve denetimini ele geciren bir sirket seklidir.
Goriildiigti gibi holding, herhangi bir mal veya hizmet tiretmek amaciyla degil, mevcut
olan isletmelerin yonetim veya denetimini ele gecirmek amaciyla kurulmus olan bir sirket
seklidir. Bagka bir tamimda da; ‘Bir ya da birden fazla sirketin hisselerini belirli bir
miktarda elinde bulundurarak yonetimini denetleyen veya etkileyebilen sirkettir.’

denilmektedir.®

Holding sirketlerin tammlanmasinda yer alacak unsurlar arasinda yazarlar farkl
goriisler one siirmektedir. Yapilan en genis anlamli tanim; ‘Bir sirketin bagka bir sirket
sermayesine istirakidir.” seklindedir. Ancak bu tammin yetersizligi pratikte ortaya
cikmaktadir. Zira gerek yurt disinda, gerek Tiirkiye’de sirketler, holding olmamalarina
ragmen istirakte bulunabilmektedirler. Bu yazarlar denetim Olciisiinii bir tanimlama
unsuru olarak gostererek, bu konuyu agiklifa kavusturmuslardir. Bu 6l¢ii ile istirakte
bulunan ancak denetlenmeyen sirketlerin holding gibi goriinmeleri engellenmektedir. Ul-
kemizde ozellikle bankalar, cesitli kamu kurumlart ve sirkette istirakte bulunmalarina

karsin holding degillerdir.’

4 TENKER, Nejat; ‘Finansal Muhasebe’; 2. Baski Gazi Kitabevi; s. 315
5 SOYDAN, Hakki; ILDIR , Ali; ‘Sirketler Muhasebesi’; Alfa Yayinlari; 2002; s. 251
S USTA, Ocal; [sletme Finans1 ve Finansal Yonetim'; s. 154

" SOYDAN, Hakki; ILDIR, Ali; ‘Sirketler Muhasebesi’; Alfa Yayinlart; 2002; s. 251



Ulkemizde holding isletmeler ile ilgili 6zel bir yasa bulunmamaktadir. Sadece TTK.
Md. 466°da ‘Gayesi esas itibariyle baska sirketlere katilmaktan ibaret olan holding sirket’
climlesinin varhigiyla yer almaktadir. Dolayisiyla Tirk Hukuk Sistemi’nde herhangi bir

yasal diizenlemeye tabi olmadiklarindan anonim sirket gibi goriilmektedirler.

Holding, bir sirketin bagka sirketlerin hisse (pay) senetlerinin biiyiik bir boliimiinii
(%50’den fazlasini) satin alarak onlarin yonetim ve denetimini ele gecirmesiyle olusan
sirketler grubudur. Ornegin bir A sirketi B, C, D ve E gibi sirketlerin sahip olduklar hisse
senetlerinin bilyiik bir boliimiinii satin almakla bu sirketlerin yonetimini ele gecirir. Bu
durumda A, B, C, D ve E gibi tiim sirketlerin olusturdugu topluluga holding ya da grup
adi1 verilir. Burada A sirketine holdingin ana sirketi, digerlerine ise bagh sirketler denir.
Holdingler anonim sirket bi¢imlerinde olugmaktadirlar. Holdingi olusturan tiim sirket
veya isletmeler yasal acidan varliklarim ve goriiniislerini korurlar. Fakat ekonomik
bagimsizliklarin1 zayiflatmis veya yitirmis sayilirlar. Zira ana sirket, bagh sirketlerin
yonetimini ele gecgirdiginden bu sirketlerin her tiirlii politika ve stratejilerini saptar ve

ytinlendirir.8

Holding tipi sirketler 1830’larda ABD’de demiryolu sirketlerinden bazilarinin
birlesmeleri sonucu ortaya ¢cikmistir. Maryland Eyaleti 1832 yilinda ‘Baltimore and Ohio
Railroad Sirketi’ne, ‘Washington Branch Road’ adli firmanin senetlerinden bazilarinm
satin alma yetkisi verdi. 1846 yilinda kurulan ‘Pennsylvania Railroad’ Sirketi’'ne 1853
yilinda 6zel bir yasa ile baska sirketlerin hisselerinden satin alma olanag1 saglandi. Tam
holding tipi ABD'de 1868 yilinda kurulmus ve 1972 yilina kadar Pennyslvania’da 6zel
yasalarla 40 kadar holding sirket meydana gelmistir.9

Tiirkiye’de holdinglesme denilince, 1960’lardan giiniimiize degin ulasan bir
gelisme anlagilmaktadir. Ancak bu gelismenin 1950’lerden kaynaklandigi da bir gercektir.
Zira, 1950 yilindaki siyasi iktidar degisikliginin iilkemize bu olanag getirdigi ileri

strtilebilir. Gercekten de bu yillarda gelismeye baslayan oOzel tesebbiis anlayisi ve

8 DOGAN, Muammer; ‘Isletme Ekonomisi ve Yonetimi’; Anadolu Matbaacilik; 1998; .65

o SOYDAN, Hakki; ILDIR, Ali; ‘Sirketler Muhasebesi’; Alfa Yayinlari; 2002; s. 251



faaliyetleri 1960’lardan itibaren biiyiime egilimleri gostermis ve holdinglesme

hareketinin baglamasina neden olmustur.'’

1.1.2. HOLDING SIRKETLERININ YAPISI VE KURULUS AMACLARI

Holding Sirketlerinin kurulus amaclarnn genel olarak baska bir sirketin (yavru
sirket) yonetiminde etkin olmaktir, denilebilir. Dolayisiyla, gercekte kesin bir sart
olmamakla birlikte istirak edilen sirketin hisse senetlerinin %51’ ana sirketin elinde

olmalidir.

Dogal olarak, holding sirketin bir bagka isletmenin hisselerini alarak, yonetimi
altina sokmasinin, ekonomik anlamda bir takim gerekgeleri de olacaktir. Bunlarin basinda
faaliyet alamin1 ve hedef pazarimi genisleterek karin1 maksimize etmeyi amaclamay1
diisiinmek uygun olacaktir. Ana sirket, yavru sirketin daha 6nceden faaliyette bulundugu
alan1 kendi pazar alanina katarak genisleme yoluna gider. Tabi ki ana sirketin yonetim
becerileri bu alanda 6n plana g¢ikmaktadir. Yavru sirket idare ve koordinasyonunu
saglayacak yoneticilerin ana sirket amacglarina uygun ve etkin caligmalan basarida en

onemli rolii oynayacaktir.

Holding sirketlerin kurulus amaglarindan biri olarak da finansman kaynag saglama
kolayliklar1 gosterilebilir. Holding sirketler, biiyiikliiklerinin verdigi itibar ile fon kaynagi

bulma konusunda avantajlara sahip olabilmektedirler.

1.1.3. HOLDING CESITLERI

Holdingler, saf ve karma holding olarak kurulabilirler. Saf holding, ugras1 konusu
olarak tamamen baska sirketlere yani yavru sirketlere katilmak olan, bir sirketler

grubunun strateji merkezi olarak faaliyet gosteren holding tiirii olmaktadir.

Karma holding ise saf holdingin isleri yaninda bir de bir baska isletmecilik

faaliyetinde bulunan sirket olmaktadir.

10 SOYDAN, Hakki; ILDIR, Ali; ‘Sirketler Muhasebesi’; Alfa Yayinlart; 2002; s. 253



Holdingleri dikey ve yatay holdingler olarak da gruplandirabiliriz. Dikey holdingler,
bir iiretim dalinin degisik boliimlerinde ugrasan isletmelerin sermayelerine, yonetim ve

denetim olanag veren oranda sahip olan sirketlerdir."'

Biitiin bunlarla birlikte holding sirketleri; bir {iretim siirecinin tiim agamalarini
gerceklestirmek iizere ya da degisik faaliyet konularinda bulunan sirketleri biinyesinde
barindirmak {izere kurulabilirler. Bir iiretim siirecinin (6rnegin, hammaddenin
tedariginden, satis siirecine kadar) gerceklestirilmesi i¢in kurulan holdinge dikey holding,
farkl alanlarda faaliyet gosteren sirketleri bir araya getirmek i¢in kurulan holdinglere ise

yatay holdingler denilebilir.

1.1.4. HOLDINGLERIN YARARLARI VE ZARARLARI

Holding sirketlerinin, makro veya mikro ekonomi acisindan saglamis oldugu bir
cok avantaj bulunmaktadir. Yonetimin tek elden ve etkin bir sekilde yiiriitiilebilmesi, risk
dagitimi, sermaye piyasalarmin islerliginin artmasi, fon kaynag kullanimimin
kolaylagsmast vb. holdinglesmenin yararlar1 olarak soylenebilir. Bunlarla birlikte,
bliylimenin asir1 ve kontrolsiiz olmasi da bir takim dezavantajlar1 beraberinde

getirebilmektedir. Holdinglerin yarar ve zararlar1 asagida ayritisiyla ele alinmigtir.
Holdinglerin yararlari asagidaki gibi siralanabilir:'*
e Risk dagilir:

Cesitli faaliyet alanlarin bir sirket icinde toplamak, herhangi bir faaliyet alaninda

ortaya cikabilecek krizin minimum zararla atlatilmasina olanak saglar.
¢ Yonetimde etkinlik kazanilir:

Her sirkette iist diizey yonetici kadrosu istihdam etmek yerine, bunlar ana sirkete

kaydirilarak, grup hakkinda daha rasyonel kararlar alinabilir.

' TENKER, Nejat; ‘Finansal Muhasebe’; 2. Baski; Gazi Kitabevi; 5.320

12 TENKER, Nejat; ‘Finansal Muhasebe’; 2. Baski; Gazi Kitabevi; s. 321,322



¢ Fon temininde kolaylik saglanir:

Holding icinde atil fonlar harekete gecirilerek, ihtiya¢ duyulan bagh sirketlerde bu

fonlarin kullanilmas1 saglanir.
e Rekabet giicii kazanilir:

Biiylimenin getirdigi ayricaliklarin biri de rekabet giicliniin kazanilmasidir.

Holdinglesme buna olanak verir.
® Ortak hizmetlerde tasarruf saglanir:

Holdinglesme ile arastirma - gelistirme gibi ortak ve pahali hizmetler bir merkezde

toplanarak rasyonellik saglanir.
e Kiiciik bir sermaye ile daha biiyiik bir sermaye grubu yonetim altina alinabilir:

Holdinglesme piramitlesme yoluyla bu olanag vermekledir. Boylece daha az bir
sermaye ile bilyiik bir sermaye grubu yonetilmis olmaktadir. Nitekim sermaye ¢ok genis
bir tabana yayildi ise o sirketin %25’ini temsil eden sermaye paymnin ele gecirilmesi

yonetmeye olanak verebilmektedir.
e Sermaye piyasasinin gelismesine olanak verir:

Holdinglesme halka agilma kavrami sonucu sermaye piyasasina yeni iirlinlerin

girmesine olanak verir. Boylece tasarruflar yatirnma yonlenir.
e [stihdam olanag1 saglar:
Holdinglesme biiyiime ve ona bagh olarak istihdami da beraberinde getirecektir.
¢ Gelisen teknoloji takip edilebilir:

Holdinglesme sirketlerin  biiyiimesine, biiyiime de yeni teknolojilerin

uygulanmasina ve maliyet diismelerine yol agar.
¢ Denetim kolaylagir:

Holdingler biiyiik sirketler olarak daha iyi oOrgiitlenmislerdir. Bunun denetim

tizerinde olumlu etkileri vardir.
Holdinglerin bu yararlarina karsin baz1 sakincalar1 da vardir.

¢ Asint biiylime toplumun dikkatlerinin holdingler iizerine ¢evrilmesine yol acar.



e Personel sayisindaki artig, personel ile iliskileri zorlastirabilir ve yonetim zaaflari

olusabilir,

® Diizensiz ve denetimsiz gelisme giivensizlik yaratarak halka agilmay1

zorlagtirabilir.

1.2. TEMEL FINANSAL TABLOLAR

Temel finansal tablolar, bir sirketin belirli bir donemde gergeklestirdigi faaliyetleri,
mali yapisini, sirketi etkileyen ve ona yon veren i¢ ve dis etkileri bir diizen icerisinde
gostermektedirler. Boylece isletmenin i¢ veya dis ¢evresinden sirket hakkinda bilgi sahibi

olmak isteyenler mali tablolar araciligiyla bu amaglarina ulasabilirler.

Finansal tablolarin, kullanicilarin ekonomik karar almalarina yardimeci olacak
sekilde sirketin finansal durumu, performansi ve nakit akimi hakkinda bilgi vermek iizere

hazirlanmasi1 zorunludur. Bunu saglamak iizere finansal tablolar bir sirketin; 13
a. Varliklar,
b. Yiikiimluliikleri,
c. Oz sermayesi,
d. Gelir, gider, kazang ve kayiplari,
e. Oz sermayede gerceklesen degisiklikleri,
f. Nakit akim,
g. Kar dagitimu

hakkinda bilgi verecek sekilde diizenlenir. Bu bilgiler, finansal tablo dipnotlarinda
belirtilen bilgiler ile birlikte finansal tablo kullanicilarmin sirketin gelecekteki nakit
akimlar ve ozellikle nakit ve nakit benzerlerini elde etme zamam ve olasiligi hakkinda

tahminlerde bulunmasina yardime olur.

13 Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig, Teblig No:2008/01, Resmi Gazete,18 Nisan
2008, madde 5
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Finansal tablolar agsagidaki tablolardan olusur: 14

[

. Bilango,

b. Gelir Tablosu,

c. Nakit Akim Tablosu,

d. Oz Sermaye Degisim Tablosu,
e. Kar Dagitim Tablosu.

Fon akim tablosu finansal tablolar setinde yer almamasma ragmen ilerideki

boliimlerde agiklanacaktir.

Bu tablolardan bilango ve gelir tablosu temel mali tablolar, digerleri ise ek mali

tablolar olarak degerlendirilir.

1 Numarali Muhasebe Sistemi Genel Tebligi’nde bu tablolardan nakit akim tablosu,
ozkaynaklar degisim tablosu, kar dagitim tablosuna ek olarak fon akim tablosu ve

satiglarin maliyeti tablolar1 da ek mali tablolar olarak belirlenmistir.
Finansal tablolarin iizerinde asagidaki bilgilere yer verilir: "
a. Finansal tablonun adi,
b. Ilgili sirketin ticaret iinvani ve adresi, donem icinde bunlara iliskin degisiklikler,

c. Finansal tablolarin konsolide olup olmadigi, paramin cari satin alma giicii

cinsinden hazirlanip hazirlanmadigi,
d. Finansal tablonun tarihi veya kapsadigi donem,
e. Hazirlandig para birimi ve kisaltma tutari,

f. Bagimsiz denetimden gecip gecmedigi.

4 Finansal Tablolarm Sunumu Hakkinda Teblig, Teblig No:2008/01, Resmi Gazete, 18 Nisan
2008, madde 6

15 Finansal Tablolarm Sunumu Hakkinda Teblig, Teblig No:2008/01, Resmi Gazete, 18 Nisan
2008, madde 8
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Finansal tablolarda yer alan dipnotlarin yapisi ve sunumuyla ilgili Basbakanlik
Hazine Miistesarlign tarafindan 2008’de yayinlanmis ‘Finansal Tablolarin Sunumu

Hakkinda Teblig’i kapsaminda madde 9 ve madde 10’da gerekli agiklamalar yapilmustir.

Finansal tablolarin, ilgili isletme hakkinda gerekli olan bilgileri tam olarak

yansitabilmeleri i¢in dipnotlardan yararlanilir.
flgili finansal tablolarin dipnotlarinda asagidaki hususlar yer alir:'®
a. Bu tebligde dipnotlarda aciklanmasi zorunlu tutulmus bilgiler,

b. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun finansal tablolarin hazirlanma ve
sunulma esaslarma iligkin mevzuat hiikiimleri cercevesinde aciklanmasi gereken

dipnotlar,

c. Finansal tablolart hazirlama esaslar1 ile 6nemli islem ve olaylar icin kullanilan

muhasebe politikalarn hakkinda bilgi,

d. Finansal tablolarin gergegi dogru bir sekilde yansitmasi icin gerekli olan ancak

finansal tablolarda yer almayan diger bilgiler.
Dipnotlarin sunumuyla ilgili aciklamalar ise soyledir: 17

Dipnotlar sistematik bir yapi igerisinde, finansal tablolarda ilgili oldugu kaleme

referans verilmek suretiyle sunulur.

1. Birden fazla tabloyu ilgilendiren bilgilerin topluca verilmesinin gerekli olmasi
durumunda, ilgili bilgi ilk tabloyla ilgili dipnotlarda verilir ve diger tablolarda ilgili

maddeye referans verilir.

2. llgili dipnot kapsaminda; sirketce agiklanacak bir husus bulunmamasi

durumunda, s6z konusu dipnotun agiklanmasi sart1 aranmaz.

3. Sirketler yi1l sonu finansal raporlarimi genel kurullarimin onayladigi tarihten

itibaren bir ay i¢inde yurt ¢capinda dagitimi yapilan ve son bir aylik asgari ortalama tiraji

'8 Finansal Tablolarm Sunumu Hakkinda Teblig, Teblig No:2008/01, Resmi Gazete, 18 Nisan
2008, madde 9

17 Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig, Teblig No:2008/01, Resmi Gazete, 18 Nisan
2008, madde 10
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Miistesarlikca belirlenen giinliik iki gazetede dipnotsuz olarak ilan ettirirler. flan edilen

finansal raporlar sirketlerin internet sitelerinde dipnotlartyla birlikte yer alir.

Dipnotlarda muhasebe politikalarinin sunumu ile ilgili sunulmus olan Teblig’ deki

11 numarali madde ise asagida yer almaktadir:

1. Dipnotlarin muhasebe politikalar ile ilgili agiklamalarin yer aldigr boliimde

asagidaki aciklamalara ve bilgilere yer verilir:'®
a. Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan degerleme ilkeleri,

b. Finansal tablolarin uygun bir sekilde anlasilmasi i¢in gerekli oldugu olciide,

kullanilan muhasebe politikalart.

2. Finansal tablolarin hazirlanmasinda, her bir varlik ve yiikiimliilik grubu icin

kullanilan degerleme ilkeleri ayrica agiklanr.

3. Islem ve olaylarin sirketin finansal durumuna ve performansina nasil
yansitildiginin anlasilmasinda finansal tablo kullanicilara yardimcir olacak muhasebe

politikalar dipnotlarda agiklanir.

4. Finansal tablolara alman kalemlerin tutarin1 biilyiik dl¢iide etkileyen muhasebe
politikalarimin uygulanmasinda finansal tablolar1 hazirlayanlar tarafindan yapilan takdir,

dipnotlarda aciklanir.

1.2.1. BILANCO

1.2.1.1. BILANCONUN TANIMI, ONEMI VE DUZENLENME ILKELERI

Bilango, bir isletmenin belirli bir tarihte sahip oldugu varliklar ile bu varliklarin
saglandig1 kaynaklar gosteren finansal tablodur. Bir isletmenin belirli bir tarihte sahip

oldugu varliklar ile bu varliklarin saglandigi kaynaklar bilanco araciligi ile ilgililere

'8 Finansal Tablolarn Sunumu Hakkinda Teblig, Teblig No:2008/01, Resmi Gazete, 18 Nisan
2008, madde 11
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aktarilir. Boylece bilanco, isletmelerden topluma bilgi akisinda onemli bir isleve sahip

olmaktadir."
Tiirk Ticaret Kanunu’muzun 74. maddesinde bilanco sdyle yer almaktadir:

‘Bilango, envanterde gosterilen kiymetlerin tasnifi ve karsilikli olarak degerleri

itibariyle tertiplenmis hulasasidir.

Bilanconun aktif tablosunda; mevcutlarla alacaklar ve varsa zarar, pasif tablosunda;

borglar gosterilir.

Aktif yekiinii ile borglar arasindaki fark tacirin isletmeye tahsis ettigi ana sermayeyi
teskil eder. Ana sermaye de pasif tablosuna kaydolunur ve bu suretle aktif ve pasif
tablolarinin yekiinleri denklesir. Yedek akgeler ve kar ayn gosterilseler dahi, ana

sermayenin ciiziileri sayilirlar.’

Bilango hakkinda Vergi Usul Kanunu'nun 192., Tiirk Ticaret Kanunu'nun 74.

maddeleri ortak hiikiimde bulunmuslardir.

AKktif, bir isletmede sahip olunan varliklarm, pasif ise, s6z konusu varliklarin hangi
kaynaklardan saglandiginin, yani fon kaynaklarinin gosterildigi kisimdir. Aslhinda
bilangonun aktifi isletmenin ekonomik giiciinii, pasifi ise finansal durumu gostermektedir.
Tabi ki elde edilen kaynak nispetinde varlik sahibi olunacagindan, bilanconun aktif ve

pasif taraflarinin toplaminin birbirine esit olacag asikardir.

Aktifte yer alan hesaplar nitelikleri geregi daha ¢ok hareketlilik gosterdikleri icin
bilangonun sol tarafindaki bu boliimiine aktif denilmesi uygun goriilmiistiir. Bilangonun
sag tarafindaki tabloda yer alan hesaplar ise aktife kiyasla daha az hareketlilik
gosterdiklerinden bu bolim de pasif olarak nitelendirilmistir. Aktifin genelde somut ig
araglarindan olugmasma karsin, pasif bunlarin finans kaynaklarin1 gosteren soyut

degerlerden olusmaktadir.*

9 AKDOGAN, Nalan; TENKER, Nejat; ‘Finansal Tablolar Ve Mali Analiz Teknikleri’; Gazi
Kitabevi; 7. Baski, 2001; s. 60

2 ERGUN, Ulkii; ‘Finansal Tablolar’; 1998, s.26
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Bilangonun aktifinde yer alan varliklar, paraya doniisme hizlarina gére en cok
likitten az likide dogru, pasifinde yer alan kaynaklar ise en kisa vadeli kaynaktan en uzun

vadeli kaynaga dogru siralanirlar.”!

Bilangconun aktif tarafi (varliklar), donen ve duran olarak adlandirilan ikiye
ayrilirlar. Donen varliklar grubu kisa donemde (bir yil veya isletmenin normal faaliyet
donemi olarak adlandirilan) paraya doniisebilen veya kullanilabilen varliklardan olusur.
Duran varliklar grubunda ise, uzun donem igin diisiiniilen, bir yil i¢inde satis ya da

herhangi bir amacla elden ¢ikarilmasi diisiiniilmeyen varliklar bulunmaktadir.

Bilangonun pasif tarafi (kaynaklar) ise, kisa vadeli yabanci kaynaklar, uzun vadeli
yabanci kaynaklar ve 6zkaynaklardan olusur. Kisa vadeli yabanci kaynaklar, isletmenin
bir yil iginde 6deyecegi; uzun vadeli yabanci kaynaklar ise bir yildan daha uzun bir siirede
odeyecegi borclarmm gosterir. Ozkaynaklar ise isletme sahip veya ortaklari tarafindan

isletmeye getirilmis kaynaklardan olusmaktadir.

Bilangonun diizenlenmesiyle ilgili ilkeler denince akla genel kabul gdrmiis muhasebe
ilkelerine uygunluk gelmektedir. Bilindigi iizere evrensel olarak kabul gbrmiis muhasebe
ilkeleri, Tiirkiye’de yaymnlanmus olan Muhasebe Ilkeleri Uygulama Genel Tebligi'ne gore
bilango ilkeleri, varliklara, yabanci kaynaklara ve 6zkaynaklara dayah ilkeler olmak iizere
degerlendirilebilir.

1.2.1.1.1. Varliklara iliskin Ilkeler

Muhasebe Ilkeleri Uygulama Genel Tebligi'nde bilancoda uyulmasi gereken
varhiklara iliskin ilkeler asagidaki gibidir. %

1. Isletmenin bir yil veya normal faaliyet doénemi iginde paraya doniisebilecek

varliklari, bilangcoda dénen varliklar grubu i¢inde gosterilir.

2. Isletmenin bir y1l veya normal faaliyet donemi icinde paraya doniisemeyen,
hizmetlerinden bir hesap doneminden daha uzun siire yararlanilan uzun vadeli varliklari,

bilangoda duran varliklar grubu icinde gosterilir. Donem sonucu bilango giiniinde bu

2L USTA, Ocal; ‘Isletme Finans1 Ve Finansal Yonetim’; 2002; s. 58

2 YUKCU, Siileyman; ‘Yo6netim Agisindan Maliyet Muhasebesi’; 1999; [zmir; s.466
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grupta yer alan hesaplardan vadeleri bir yilin altinda kalanlar donen varliklar grubunda

ilgili hesaplara aktarilir.

3. Bilangoda varliklari, bilangco tarihindeki gercege uygun
degerleriyle goOsterebilmek igin, varliklardaki deger diisiikliiklerini gostererek

karsiliklari ayrilmasi zorunludur.

Donen varliklar grubu icinde yer alan menkul kiymetler, alacaklar, stoklar ve diger
donen varliklar i¢indeki kalemler icin yapilacak degerleme sonucu gerekli durumlarda

uygun karsiliklar ayrilir.

Bu ilke duran varliklar grubunda yer alan alacaklar, bagli menkul kiymetler,

istirakler, bagli ortakliklar ve diger duran varliklardaki ilgili alimlar i¢in de gegerlidir.

4. Gelecek donemlere ait olarak 6denen giderler ile cari donemde tahakkuk eden
ancak, gelecek donemlerde tahsil edilecek olan gelirler kayit ve tespit edilmeli ve

bilangoda ayrica gosterilmelidir.

5. Donen ve duran varliklar grubunda yer alan alacak senetlerini, bilango tarihindeki

gercege uygun degerleri ile gosterebilmek icin reeskont islemleri yapilmalidir.

6. Bilangoda duran varliklar grubunda yer alan maddi duran varliklar ve maddi
olmayan duran varliklarin maliyetini cesitli donem maliyetlerine yiiklemek amaciyla, her

doénem ayrilan amortismanlarin birikmis tutarlar ayrica bilangoda gosterilmelidir.

7. Duran varliklar grubu icinde yer alan 6zel titkkenmeye tabi varliklarm maliyetini
cesitli donem maliyetlerine yiiklemek amaciyla, her donem ayrilan tikkenme paylarinin

birikmis tutarlar1 ayrica bilancoda gosterilmelidir.

8. Bilangonun donen ve duran varliklar gruplarinda yer alan alacaklar, menkul
kiymetler, bagh menkul kiymetler ve diger ilgili hesaplardan ve yiikiimliiliikklerden
isletmenin sermaye ve yonetim bakimindan iliskili bulundugu ortaklara, personele,

istiraklere ve bagh ortakliklara ait olan tutarlarinin ayr1 gosterilmesi temel ilkedir.

9. Tutarlar1 kesinlikle saptanamayan alacaklar i¢in herhangi bir tahakkuk islemi

yapilmaz. Bu tiir alacaklar bilanco dipnot veya eklerinde gosterilir.
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10. Verilen rehin, ipotek ve bilanco kapsaminda yer almayan diger
teminatlarin ~ 6zellikleri ve kapsamlar1 bilanco dipnot veya eklerinde agikca

belirtilmelidir.

Bu ilke, alinan rehin, ipotek ve bilango kapsaminda yer almayan diger teminatlar

icin de gecerlidir.

Ayrica, isletme varliklar ile ilgili toplam sigorta tutarlarinin da bilanco dipnot veya

eklerinde acikc¢a gosterilmesi gerekmektedir.
1.2.1.1.2. Yabanci Kaynaklara iliskin Ilkeler

1. Isletmenin bir yil veya normal faaliyet doénemi icinde vadesi gelen

borglari, bilancoda kisa vadeli yabanci kaynaklar i¢inde gosterilir.

2. Isletmenin bir y1l veya normal faaliyet donemi icinde vadesi gelmemis borglari,
bilangoda uzun vadeli yabanci kaynaklar icinde gosterilir. Donem sonu bilancgo giiniinde
bu grupta yer alan hesaplardan vadeleri bir yilin altinda kalanlar kisa vadeli yabanci

kaynaklar grubundaki ilgili hesaplara aktarilir.

3. Tutarlan kesinlikle saptanamayanlari veya durumlari tartismali olanlar1 da
icermek iizere, igletmenin bilinen ve tutarlann uygun olarak tahmin edilebilen biitiin

yabanci kaynaklar1 kayit ve tespit edilmeli ve bilangcoda gosterilmelidir.

Isletmenin bilinen ancak tutarlar1 uygun olarak tahmin edilemeyen durumlari da

bilangonun dipnotlarinda agik olarak belirtilmelidir.

4. Gelecek donemlere ait olarak onceden tahsil edilen hasilat ve cari donemde
tahakkuk eden ancak, gelecek donemlerde 6denecek olan giderler kayit ve tespit edilmeli

ve bilancoda ayrica gosterilmelidir.

5. Kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar grubunda yer alan bor¢ senetlerini
bilango tarihindeki gercege uygun degerleri ile gosterebilmek icin reeskont islemleri

yapilmalidir.

6. Bilanconun kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar gruplarinda yer alan borglar,
alinan avanslar ve diger ilgili hesaplardan isletmenin sermaye ve yonetim bakimindan
ilgili bulundugu ortaklara, personele, istiraklere ve bagl ortaklara ait olan tutarlarinin ayri

gosterilmesi temel ilkedir.
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1.2.1.1.3. Ozkaynaklara iliskin Ilkeler

1. Isletme sahip ve ortaklarmin sahip veya ortak sifatiyla isletme

varliklari iizerindeki haklar1 6zkaynaklar grubunu olusturur.

Isletmenin bilango tarihindeki ddenmis sermayesi ile isletme faaliyetleri sonucu
olusup, cesitli adlar altinda isletmede birakilan karlar1 ile donem net kari (zarari)

bilangoda 6zkaynaklar grubu icinde gosterilir.

2. lIsletmenin 6denmis sermayesi bilanconun kapsamu icinde tek bir kalem olarak
gosterilir. Ancak, esas sermaye Ozellikleri farkli hisse gruplarma ayrilmis bulunuyorsa,
esas sermaye hesaplar her grubun haklarini, kar ve tasfiye paylariin dagitiminda sahip
olabilecekleri ozellikleri ve diger onemli Ozellikleri yansitacak bi¢imde bilangonun

dipnotlarinda gosterilmelidir.

3. Isletmenin  hissedarlari  tarafindan  yatiilan  sermayenin  devam
ettirilmesi  gerekir. Isletmede herhangi bir zararin ortaya c¢ikmasi, herhangi
bir nedenle 6zkaynaklarda meydana gelen azalmalar; hem donemsel, hem de kiimiilatif

olarak izlenmeli ve kaydedilmelidir.

4. Ozkaynaklarm bilancoda net olarak gosterilmesi icin gecmis yillar zararlari ile

donem zarar1, 6zkaynaklar grubunda indirim kalemleri olarak yer alir.

5. Ozkaynaklar; odenmis sermaye, sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri,
gecmis yil karlar1 (zararlar1) ve donem net kari (zarar1)’'ndan olusur. Kar yedekleri yasal,
statii ve olaganiistii yedekler ile yedek niteligindeki karsiliklar, 6zel fonlar gibi isletme
faaliyetleri sonucu elde edilen karlarin dagitilmamis kismini icerir. Sermaye yedekleri ise
hisse senedi ihra¢ primleri, iptal edilen ortaklik paylari, yeniden degerleme deger artislari
gibi kalemlerden meydana gelir. Sermaye yedekleri, gelir unsuru olarak gelir tablosuna

aktarilamaz.

1.2.1.2. BICIM ACISINDAN BILANCOLAR

Bilangolar bicim bakimindan hesap tipi ve rapor tipi olmak iizere ikiye ayrilir.
Hesap tipi bir bilanco T seklinde diizenlenir. Rapor tipi bilango, aktif ve pasif kalemlerin

alt alta yazilmasi ile olusturulur. Rapor tipi bilango, bir igletmenin birden fazla yilina ait
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bilango rakamlarin1 yan yana yazarak karsilastirma firsati verdiginden, analiz amaciyla
kullanilmaya daha uygundur. 2
Sekil 1°de bir isletmeye ait hesap tipi bilanco, Sekil 2’de ise rapor tipi bilango

gosterilmektedir.

Sekil 1. Bir Isletmenin ../../.... Tarihli Bilangosu (Hesap Tipi)

AKTIF PASIF
e Doénen Varliklar XXX e K. V. Yabanci Kaynaklar xxx
e Hazir Degerler e Mali Borglar
e Menkul Kiymetler e Ticari Borglar
e  Ticari Alacaklar o Odenecek Vergi ve Yiik.
e  Stoklar e Borg ve Gider Kars.
e Diger Donen Varliklar e U. V. Yabanci Kaynaklar XXX
e Duran Varliklar XXX e Mali Borglar
e Mali Duran Varliklar o Ozkaynaklar XXX
®  Maddi Duran Varliklar e (Odenmis Sermaye
e Birikmis Amortismanlar e Sermaye Yed.

)

e  Kar Yedekleri

e  Don. Net Kari

Aktif (Varhklar) Toplanm XXXX Pasif (Kaynaklar) Toplam XXXX

2 LAZOL, ibrahim; ‘Mali Analiz ve Enflasyon Muhasebesi Uygulamalar1’; 2000; s. 2
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Sekil 2. Rapor Tipi Bilango
....Isletmenin ../../.... Tarihli Bilancosu

AKTIF

Doénen Varliklar
Hazir Degerler
Menkul Kiymetler
Ticari Alacaklar
Stoklar

Diger Donen Varliklar

Duran Varliklar

Mali Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Birikmis Amortismanlar (-)
Aktif (Varhiklar) Toplanm

PASIF

K. V. Yabanc Kaynaklar

Mali Borglar

Ticari Borglar

Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikler

Borg ve Gider Karsiliklar

U. V. Yabanc1 Kaynaklar
Mali Borglar

Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Yedekleri
Kar Yedekleri
Donem Net Kar1

Pasif (Kaynaklar) Toplanm
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1.2.1.3. KAPSAM ACISINDAN BILANCOLAR

Bilancolar, igerdikleri bilgi acisindan Ozet ve ayrintili olmak iizere iki sekilde
diizenlenirler. Ozet bilango, hesap gruplarimi gosterir. Hesap ayrintilar dzet bilangolarda
yer almaz. Ayrintili bilangoda, hesap gruplar yaninda her hesap grubunda yer alan hesap
tutarlar ve ayrintilar1 da gosterilir. Ilgililer ayrintih bilango vasitasiyla sirket faaliyetleri

hakkinda daha kapsaml bilgiye sahip olmaktadirlar.

Sekil 3’te 6zet tipi bir bilanco, Sekil 4’te ise ornek bir X sirketinin bir hesap

donemi ayritili bilangosu goziikmektedir.
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Sekil 3. Isletme Ozet Bilanco Tipi

AKTIF (VARLIKLAR)

1. DONEN VARLIKLAR

PASIF (KAYNAKLAR)

1. KISA VAD. YAB.
KAYNAKLAR

A. Hazir Degerler

A. Mali Borglar

B. Menkul Kiymetler

B. Ticari Borglar

1. Menkul Kiy m Deger Disiiklugii
Kar. (-)

1. Borg Senetleri Reeskontu (-)

C. Ticari Alacaklar

D.Alinan Avanslar

1. Alacak Senetleri Rees. (-)

E.Y1l. Yaygin Ins. ve Onarim
Hakedis Bed.

2.Stipheli Alacaklar Kars. (-)

F. Odenecek Vergi ve Yiikiim.

D. Diger Alacaklar

G. Borg¢ ve Gider Karsiliklar

1. Alacak Senetleri Rees. (-)

1. D. Kar1 ve Vergi ve Diger Yasal
Yiik. Kars.

2. Siipheli Alacaklar Kar. (-)

2. D. Karinin Pes.6d. Vergi ve Dig.
Yiik. (-)

E. Stoklar

3. Kidem Tazminati Karsilig1

1. Stok Deger Diisiikltigii Kar.
)

4. Diger Borg ve Gider Karsiliklar

2 Verilen Siparis Avanslari

H. Gelecek Aylara Ait Gelirler ve
Gider Tahak.

F. Yillara Yaygin Insaat ve Onarim

1. Diger Kisa Vadeli Yabanci

Maliyetleri Kaynaklar

G. Gelecek Aylara Ait Giderler ve KISA VAD. YAB. KAYNAK.

Gelir Tahakkuklari. TOP.

H. Diger Donen Varliklar 2. UZUN VADELI YABANCI
KAYNAKLAR

DONEN VARLIKLAR
TOPLAMI

A. Mali Borglar

2. DURAN VARLIKLAR

B. Ticari Borglar

A. Ticari Alacaklar

1. Borg Senetleri Reeskontu (-)

1. Alacak Senetleri Rees. ()

C. Diger Borglar

2. Stipheli A. Kars. (-)

1. Diger Borg Senetleri Rees. (-)

B. Diger Alacaklar

D. Alinan Avanslar

1. Alacak Senetleri Rees. (-)

E. Bor¢ ve Gider Karsiliklar1

2. Siipheli Diger Alacaklar Kar;. (-)

1. Kidem Tazminat1 Karsiliklari

C. Mali Duran Varliklar

2. Diger Borg ve Gider Karsiliklar1

1. Baghh Menkul Kiymetler

F. Gelecek Yillara Ait Gelirler ve
Gider Tahak.

2. Bagli Menkul Kiym. Deger Diis.
Kar. (-)

G. Diger Uzun Vadeli Yabanci
Kaynaklar

3. Istirakler

U. V. YABANCI KAYNAKLAR
TOPLAMI

4. Istiraklere Sermaye Taah. (-)

3. 0ZKAYNAKLAR

5.1sl. Ser. Pay. Deg. Diis. Kar. (-)

A. Odenmis Sermaye

6. Bagl Ortakliklar

1. Sermaye

1. Bagl Ortakliklara Ser. Taah. (-)

2. Odenmemis Ser. (-)
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2. Bagh Ort. Sermaye Paylar
Deger Diis. Kar. (-)

B. Sermaye Yedekleri

3. Diger Mali Duran Varliklar

1. Hisse Senedi Thrag Primleri

4. Diger Mali Duran Varliklar
Deger Diis. Kars. (-)

2. Hisse Senedi Iptal Karlari

D. Maddi Duran Varliklar

3. M.D.V. Yeniden Degerleme
Artiglari

1. Maddi Duran Varliklar (Briit)

4. Istirakler Yeniden Degerleme
Artiglari

. Birikmis Amortismanlar (-)

5. Diger Sermaye Yedekleri

. Yapilmakla Olan Yatirimlar

C. Kar Yedekleri

Verilen Siparis Avanslari

1. Yasal Yedekler

2. Statii Yedekleri

Maddi Olmayan Dur. Var.
riit)

3. Olaganiistii Yedekler

2

3

4.

E. Maddi Olmayan Duran Varhiklar
1

B

2.

Birikmis Amortismanlar (-)

4. Diger Kar Yedekleri

3. Verilen Avanslar

5. Ozel Fonlar

F. Otel Titkenmeye Tabi Varliklar

D. Gecmis Yillar Karlar

1. Otel Tiikkenmeye Tabi Var.
(Briit)

E. Geg. Yillar Zarar. (-)

3. Verilen Avanslar

F. Donem Net Kar1 / Zarari

G. Gelecek Yillara Alt Giderler ve
Gelir Tahakkuklar1

OZKAYNAKLAR TOPLAMI

H. Diger Duran Varliklar

PASIF (KAYNAKLAR)
TOPLAMI

DURAN VARLIKLAR
TOPLAMI

AKTIF (VARLIKLAR)
TOPLAMI

DiPNOTLAR:
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Sekil 4. X Sirketi’nin .... Y1l Ayrnintili Bilangosu

X Sirketi Bilancosu ....

I. DONEN VARLIKLAR 11.549.920,00
A. HAZIR DEGERLER 390.447,00
1. Kasa 14.018,00
2. Alinan Cekler 312.886,00
3. Bankalar 63.543,00
4. Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-) 0,00
5. Diger Hazir Degerler 0,00
B. MENKUL KIYMETLER 2.287,00
1. Hisse Senetleri 2.287,00
2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari 0,00
3. Kamu Kesim Tahvil,Senet ve Bonolar1 0,00
4. Diger Menkul Kiymetler 0,00
5. Menkul Kiymet Deg. Diis. Kars. (-) 0,00
C. TICARI ALACAKLAR 5.171.034,00
1. Alicilar 4.106.444,00
2. Alacak Senetleri 1.017.997,00
3. Alacak Senetleri Reeskontu (-) 0,00
4. Verilen Depozito ve Teminatlar 46.593,00
5. Diger Ticari Alacaklar 0,00
6. Siipheli Ticari Alacaklar 33.076,00
7. Stipheli Ticari Alacaklar Kargiligi (-) -33.076,00
D. DIGER ALACAKLAR 353.825,00
1. Ortaklardan Alacaklar 0,00
2. Istiraklerden Alacaklar 0,00
3. Bagl Ortaklardan Alacaklar 0,00
4. Personelden Alacaklar 12.205,00
5. Diger Cesitli Alacaklar 341.620,00
6. Diger Alacak Senetleri Reeskontu (-) 0,00
7. Stipheli Diger Alacaklar 0,00
8. Stipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-) 0,00
E. STOKLAR 4.856.643,00
1. 1lk Madde ve Malzeme 3.295.562,00
2. Yar1 Mamul Stoklar1 463.214,00
3. Mamul Stoklar1 391.457,00
4. Ticari Mallar 701.410,00
5. Diger Stoklar 0,00
6. Stok Deger Diisiis Karsiligi (-) 0,00
7. Verilen Siparis Avanslari 5.000,00
F. YILL. YAYGIN iINS. VE ONARIM MLY. 0,00
1. Yillara Yaygin Ins. Ve Onarim Mly. 0,00
2. Taseronlara Verilen Avanslar 0,00
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G. GEL. AYLAR GELIR VE GiDER TAH. 41.321,00

1. Gelecek Aylara Ait Giderler 3.685,00

2. Gelir Tahakkuklar1 37.636,00
H. DIGER DONEN VARLIKLAR 734.363,00

1. Devreden KDV 384.140,00

2. Indirilecek KDV 0,00

3. Diger KDV 330.151,00

4. Pesin Odenen Vergiler Fonlar 20.072,00

5. Verilen Is Avanslari 0,00

6. Personel Avanslari 0,00

7. Sayim Teselliim Noksanlari 0,00

8. Dig. Ces. Don. Var. (YTL Doniisiim Farki) 0,00

(-) 9. Diger Donen Varliklar Karsiligi 0,00
II. DURAN VARLIKLAR 3.947.848,00
A. TICARI ALACAKLAR 0,00

1. Alicilar 0,00

2. Alacak Senetleri 0,00

3. Alacak Senetleri Reeskontu (-) 0,00

4. Verilen Depozito ve Teminatlar 0,00

5. Siipheli Alacaklar Kargilig: (-) 0,00
B.DIiGER ALACAKLAR 0,00

1. Ortaklardan Alacaklar 0,00

2. Istiraklerden Alacaklar 0,00

3. Bagli Ortaklardan Alacaklar 0,00

4. Personelden Alacaklar 0,00

5. Diger Cesitli Alacaklar 0,00

6. Diger Alacak Senetleri Reeskontu (-) 0,00

7. Siipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-) 0,00
C. MALI DURAN VARLIKLAR 293.891,00

1. Bagli Menkul Kiymetler 62.661,00

2. Bagli Menk. Kiym. Deg. Diis. Kars. (-) 0,00

3. Istirakler 231.230,00

4. Istiraklere Sermaye Taahhiidii (-) 0,00

5. Istirakler Ser.Pay.Deger Diisiis Karsilig1 (-) 0,00

6. Bagh Ortakliklar 0,00

7. Bagli Ortakliklar Serm. Taah. (-) 0,00

8. Bagli Ortakliklar Ser.Pay. Diisiis. Kars. (-) 0,00

9. Diger Mali Duran Varliklar 0,00

10. Verilen Avanslar 0,00
D. MADDi DURAN VARLIKLAR 230.621,00

1. Arazi ve Arsalar 0,00

2. Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 35.475,00

3. Binalar 0,00

4. Makina,Tesis ve Cihazlar 1.720.415,00

5. Tasitlar 0,00




6. Doseme ve Demirbaglar 739.710,00

7. Diger Maddi Duran Varliklar 0,00

8. Birikmis Amortismanlar (-) -2.264.979,00

9. Yapilmakta Olan Yatirnmlar 0,00

10. Verilen Siparis Avanslari 0,00
E. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIK. 3.423.336,00

1. Haklar 97.280,00

2. Serefiye 0,00

3. Kurulus ve Orgﬁtlenme Gideri 0,00

4. Arastirma Gelistirme Giderleri 0,00

5.0zel Maliyetler 10.976,00

6.Dig.Maddi Olm.Duran Varlik 3.454.582,00

7. Birikmis Amortismanlar (-) -139.502,00

8. Verilen Avanslar 0,00
F. OZEL TUKENMEYE TABi VARLIKL. 0,00

1. Arama Giderleri 0,00

2. Hazirlik ve Geligtirme Giderleri 0,00

3. Ozel Tiitkenmeye Tabi Varliklar 0,00

4. Birikmis Tiikenme Paylar (-) 0,00

5. Verilen Avanslar 0,00
G. GEL.YIL.AIT GELIR VE GIDER TAH. 0,00

1. Gelecek Yill. Ait Giderler 0,00

2.Gelir Tahakkuklar: 0,00
H.DiGER DURAN VARLIKLAR 0,00

1.Gel.Y1ll.ind. KDV 0,00

2. Diger KDV 0,00

3. Gelecek Yillar 1htiya01 Stoklar 0,00

4. Elden ¢ikarilacak stoklar ve MDV'lar 0,00

5. Pesin Odenen Vergiler Fonlar 0,00

6. Diger Cesitli Duran Varliklar 0,00
AKTIiF TOPLAMI 15.497.768,00
NAZIM HESAPLAR 0,00
GENEL TOPLAM 15.497.768,00

X Sirketi Bilancosu _....
PASIF
I. KISA VADELI YAB. KAYNAKLAR 7.874.545,00
A.MALI BORCLAR 2.611.668,00
1. Banka Kredileri 2.611.668,00
2. Uzun Vade Kredi Ana Para Taksit 0,00
3. Tahvil, Ana Para Bor¢ Taksit Faiz. 0,00
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler 0,00
5. Cikarilmig Diger Menkul Kiymetler 0,00

26



6. Menkul Kiymetler Ihrag Farki (-) 0,00

7. Diger Mali Borglar 0,00
B. TICARI BORCLAR 803.011,00

1. Saticilar 768.011,00

2. Borg Senetleri 35.000,00

3. Bor¢ Senetleri Reeskontu (-) 0,00

4. Alian Depozito ve Teminatlar 0,00

5. Diger Ticari Bor¢lar 0,00
C.DIiGER BORCLAR 4.267.855,00

1. Ortaklara Borglar 6.292,00

2. Istiraklere Borglar 0,00

3. Bagl Ortaklara Borglar 0,00

4. Personele Bor¢lar 25.664,00

5. Kisa Vadeli Diger Bor¢lar 4.235.899,00

6. Diger Bor¢ Senetleri Reeskontu (-) 0,00
D. ALINAN AVANSLAR 35.274,00

1. Alinan Siparig avanslari 35.274,00

2. Alinan Diger Avanslar 0,00

E. YILL. YAYG. INS. VE ONARIM

HAKEDISLERI 0,00

1. Yillara Yayg. Ins. Ve Onarin Hakedisleri 0,00

F. ODENECEK VERGI VE DIG. YUK. 54.112,00

1. Odenecek Vergi Fon ve Kesintiler 39.704,00

2. Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 14.408,00

3. Vad. Geg. Ertelen. veya Taksit Vergi ve Yiik. 0,00

4. Diger Yikumliliik 0,00
G.BORC VE GIDER KARSILIKLARI 0,00

1. Donem Kar1 Vergi ve Yas.Yiik.Kargiliklar 0,00

2. Dénem Kar1.Pesin Od.Vergi ve Dig.Yiik. (-) 0,00

3. Kidem Tazminati karsilig1 0,00

5. Maliyet Giderleri Karsilig1 0,00

6. Diger Borg ve Gider Karsilig1 0,00

H. GELECEK AYLARA AiT GELIR ve

GIDER TAAH: 102.625,00

1. Gelecek Aylara Ait Gelirler 0,00

2. Gider Tahakkuklar1 102.625,00
I. DIGER KISA VAD. YAB. KAYNAK. 0,00

1. Hesaplanan KDV 0,00

2. Diger KDV 0,00

3. Merkez ve Subeler Cari Hesabi 0,00

4. Sayim Teselliim Fazlalari 0,00

5. Diger Cesitli Yabanci1 Kaynaklar 0,00

6. Dig. Ces. Yab. Kay. (YTL Déniisiim farki) 0,00
II. UZUN VADELI YAB. KAYNAKLAR 3.467.800,00
A.MALIi BORCLAR 3.467.800,00
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1. Banka Kredileri 3.467.800,00
2. Cikarilmig Tahviller 0,00
3. Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler 0,00
4. Menkul Kiymetler ihrag Farki (-) 0,00
5. Diger Mali Borglar 0,00
B. TICARi BORCLAR 0,00
1. Saticilar 0,00
2. Borg Senetleri 0,00
3. Borg¢ Senetleri Reeskontu (-) 0,00
4. Alian Depozito ve Teminatlar 0,00
5. Diger Ticari Bor¢lar 0,00
C. DiGER BORCLAR 0,00
1. Ortaklara Borglar 0,00
2. Istiraklere Borglar 0,00
3. Bagl Ortaklara Borglar 0,00
4. Diger Cesitli Borglar 0,00
5. Diger Bor¢ Senetleri Reeskontu (-) 0,00
6. Kam. Olan Ertelenen veya Taksit. Bor¢lar 0,00
D. ALINAN AVANSLAR 0,00
1. Alinan Siparis avanslari 0,00
2. Alinan Diger Avanslar 0,00
E. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 0,00
1. Kidem Tazminati Karsiliklart 0,00
2. Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklari 0,00
F. GEL.YIL.AIT GELIR VE GIDER TAH. 0,00
1. Gelecek Yill. Ait Gelirler 0,00
2. Gider Tahakkuklar1 0,00
G. DIGER UZUN VAD. YAB. KAYNAK. 0,00
1. Gelecek Yill. Erte. veya Terkin KDV 0,00
2. Diger Uzun Vade Yab. Kaynaklar 0,00
III. OZKAYNAKLAR 4.155.423,00
A.ODENMIiS SERMAYE 3.329.208,00
1. Sermaye 2.924.552,00
2. Odenmemis Sermaye (-) 0,00
3. Sermaye Enf. Diiz. Olumlu Farklar 404.656,00
4. Sermaye Enf. Diiz. Olumlusuz Farklar1 (-) 0,00
B. SERMAYE YEDEKLERI 582.988,00
1. Hisse Senedi 1hrag Primleri 582.988,00
2. Hisse Senedi 1pta1 Karlar1 0,00
3. M.D.V Yeniden Degerleme Artislar 0,00
4. Istirakler Yen. Deger. Artislari 0,00
5. Sermaye Yedekleri 0,00
C. KAR YEDEKLERI 252.536,00
1. Yasal Yedekler 93.731,00
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2. Statii Yedekleri 0,00
3. Olaganiistii Yedekler 158.805,00
4. Diger Kar Yedekler 0,00
5. Ozel Fonlar 0,00
D. GECMIS YILLAR KARLARI 420.937,00
E. GECMIS YILLAR ZARARLARI (-) -272.005,00

F. DONEM NET KARI (ZARARI) -158.241,00

PASIF TOPLAMI 15.497.768,00
NAZIM HESAPLAR 0,00
GENEL TOPLAM 15.497.768,00

1.2.1.4. BILANCO DIPNOTLARI

Bilango tablosunun anlasilabilirligini saglamak bakimindan; bilango tablosunda yer
alan kalemlerle ilgili olarak bazi agiklayici bilgilerin bilango dipnotlarinda verilmesi

gerekmektedir. **

1 Numaral Tiirkiye Muhasebe Standardi’na gore bilango dipnotlar1 asagida yer

almaktadir.”

1. Kayith sermaye sistemini kabul etmis bulunan ortakliklarda kayitli sermaye

tavani

2. Yonetim Kurulu Baskan ve iiyeleri ile genel miidiir, genel koordinator, genel

miidiir yardimcilart ve genel sekreter gibi iist yoneticilere:
a. Cari donemde verilen her cesit avans ve borcun toplam tutari
b. Cari donem sonundaki avans veya borcun bakiyesi
3. Aktif degerlerin toplam sigorta tutari

4. Alacaklar i¢in alinmis ipotek ve diger teminatlarin toplam tutart

2* AKDOGAN, Nalan; TENKER, Nejat; ‘Finansal Tablolar Ve Mali Analiz Teknikleri’; Gazi
Kitabevi; 7. Baski; 2001; s. 124

25 1 Numaral Tiirkiye Muhasebe Standardi, Finansal Tablolarin Sunulusu, Madde 82
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5. Yabanci kaynaklar i¢in verilmis ipotek ve teminatlarin toplam tutari
6. Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutari
7. Kasa ve bankalardaki doviz mevcutlar:
Do6viz Cinsi Miktari YTL Kuru................. YTL....
8. Yurt disindan alacaklar (avanslar dahil):
Do6viz Cinsi Miktar YTL Kuru ................ YTL......
9. Yurt digina borglar (avanslar dahil):
Doviz Cinsi Miktart YTL Kuru......ccooenee. YTL......
10. Tedaviildeki tahvil ve finansman bonolarindan banka garantili olanlarin tutari
11. Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutart
12. Tedaviildeki tahvillerden hisse senedine doniistiiriilebilir niteliklerinin tutari
13. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerinin dokiimii:
Tiirii Tertibi Adedi Usleri Toplam Tutar
14. Cari donemde ihra¢ edilmis hisse senedi tutart ....................
15. Isletme sahibinin veya sermayesinin %10 veya daha fazlasina sahip ortaklarinin:

Adi Pay Orani Pay Tutar1

16. Sermayesinin %10 ve daha fazlasina sahip olunan istirakler ile miiessese ve

bagl ortakliklarin:

Adi Pay Oram Top. Sermaye ~ Son Dénem Kari
17. Stok degerleme yontemi

a. Cari donemde uygulanan yontem

b. Onceki désnemde uygulanan yontem
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c. Varsa, cari donemdeki yontem degisikliginin stoklarda meydana getirdigi artig

(+) veya azalis (-) tutari
18. Cari donemdeki maddi duran varlik hareketleri
a. Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varliklarin maliyeti
b. Elden ¢ikarilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varliklari maliyeti
c. Cari donemde ortaya ¢ikan yeniden degerleme artiglart
- Varlik maliyetlerinde (+)
- Birikmis amortismanlarda (-)

19. Ana kurulus, bagh ortaklik ve istiraklerin ticari alacak ve ticari borglar icindeki

paylan
Ticari Alacak Ticari Borg

a.Ana Kurulus  .......... L

b. Bagh Ortakhlk ~ .......... ...

c.Istirakler ... ...

20. Cari donemdeki ortalama toplam personel sayisi

21. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay1 gerektiren hususlara iliskin
bilgi

22. Belli bir 6neme sahip olan, ancak tutarlann tahmin edilemeyen sarta bagh

zararlar ile her tiirlii sarta bagh kazanclara iliskin bilgi, (isletmeyi bor¢ altina sokacak ve

donem sonucunu etkileyebilecek hukuki ihtilaflarin mahiyetleri bu boliimde agiklanir)

23. Isletmenin gayri safi kar oranlari iizerinde onemli olciide etkide bulunan

muhasebe tahminlerinde degisikliklere iliskin bilgi ve bunlarin parasal etkileri
24. Bankalardaki mevduatin bloke olanina iliskin tutarlar

25. Menkul kiymetler ve baglhh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin
ortaklan, istirakleri ve bagl ortakliklar tarafindan c¢ikarilmig bulunan menkul kiymet

tutarlar1 ve bunlan ¢ikaran ortakliklar
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26. lstirakler ve bagh ortakliklarda icsel kaynaklardan yapilan sermaye artirimi

nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarlart

27. Kisa ve uzun vadeli kredilerle ilgili olarak alinan kredilerin ve ¢ikarilmis
menkul kiymetlerin (katilma intifa senedi dahil) kredi ve menkul kiymet tiirleri itibariyle

tahakkuk etmemis gelecek doneme iliskin faiz bor¢lan tutarlari ........ YTL

28. Ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet,

aval, ciro gibi yiikiimliiliiklerin tutan........ YTL

29. Finansal tablolar1 6nemli olgiide etkileyen yada finansal tablolarin agik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gerekli olan istirakler ve
bagl ortakliklarin degerlendirilmesinde borsa degeri veya Ozkaynak yontemlerinden

hangisinin esas aldigin1 gosteren agiklamalar ve diger hususlar,

30. Diger Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda agiklanmas1 6ngoriilen raporlanacak

bilgiler.

1.2.2. GELIR TABLOSU

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ni baz alarak gelir tablosunu,
isletmenin belli bir donemde elde ettigi tiim gelirler ile ayn1 donemde katlandig: biitiin
maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda isletmenin elde ettigi donem net karin1 veya

donem net zararin1 kapsayan tablo olarak tanimlayabiliriz.

1.2.2.1. GELIR TABLOSU ILKELERI

Genel Kabul Gormiis Muhasebe Ilkeleri kapsaminda, gelir tablosunun nasil

diizenlenecegine iligkin bilgiler yer almaktadir.

Gelir tablosu ilkelerinin amaci; satislarin gelirlerinin, satiglar maliyetinin, giderlerin,
kar ve zararlara ait hesaplarin ve belli doneme ait isletme faaliyeti sonuclarinin

siniflandirilmus ve gercege uygun gosterilmesini saglamaktir.”®

2 YUKCU, Siileyman; ‘Yonetim Acisindan Maliyet Muhasebesi’; 1999; [zmir; s.482, 483
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Biitiin satiglar, gelir ve karlar ile maliyet, gider ve zararlar briit tutarlar1 iizerinden
gosterilirler ve hicbir satig, gelir ve kar kalemi bir maliyet gider ve zarar kalemi ile

tamamen veya kismen kargilastirilmak suretiyle gelir tablosu kapsamindan ¢ikarilmaz.
Bu amag dogrultusunda benimsenen gelir tablosu ilkeleri agagida belirtilmistir:

a. Gerceklesmemis satiglar, gelir ve karlar; gerceklesmis gibi veya gergeklesenler
gercek tutarindan fazla veya az gosterilmemelidir. Belli bir donem veya donemlerin,
gercege uygun faaliyet sonuclarini gostermek i¢in, donem veya donemlerin basinda ve

sonunda dogru hesap kesimi islemleri yapilmalidir.

b. Belli bir déonemin satislar1 ve gelirleri bunlan elde etmek i¢in yapilan satislarin
maliyeti ve giderleri ile kargilagtirilmalidir. Belli bir donem veya donemlerin, gercege
uygun faaliyet sonuglarin1 gostermek icin, donem veya donemlerin basinda ve sonunda

dogru hesap kesimi iglemleri yapilmalidir.

c. Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile 6zel tikkenmeye tabi varliklar i¢cin

uygun amortisman ve tilkenme pay1 ayrilmalidir.

d. Maliyetler; maddi duran varliklar, stoklar, onarim ve bakim ve diger gider
gruplar1 arasinda uygun bir sekilde dagitilmalidir. Bunlardan direkt olanlar dogrudan
dogruya, birden fazla faaliyeti ilgilendirenler zaman ve kullanma faktorii dikkate alinarak

tahakkuk ettirilip dagitilmalidar.

e. Anizi ve olaganiistii nitelige sahip kar ve zararlar meydana geldikleri donemde

tahakkuk ettirilmeli, fakat normal faaliyet sonuclarindan ayn olarak gosterilmelidir.

f. Biitin kar ve zararlardan, Onceki donemlerin mali tablolarinda diizeltme
yapilmasin1 gerektirecek biiyiiklik ve nitelikler disinda kalanlar, donemin gelir

tablosunda gosterilmelidir.

g. Karsiliklar isletmenin karin1 keyfi bir sekilde azaltmak veya bu doneme ait kart

diger doneme aktarmak amaciyla kullanilmamalidir.

h. Dénem sonuglarinin tespiti ile ilgili olarak uygulana gelen degerleme esaslari ve
maliyet yontemlerinde bir degisiklik yapildigi takdirde, bu degisikligin etkileri agikca

belirtilmelidir.
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i. Bilanco tarihinde var olan ve sonucu belirsiz bir veya birka¢ olayin gelecekte
ortaya c¢ikip ¢cikmamasina bagl durumlan ifade eden, sarta bagh olaylardan kaynaklanan,
makul bir sekilde gercege yakin olarak tahmin edilebilen gider ve zararlar, tahakkuk
ettirilerek gelir tablosuna yansitilir Sarta bagl gelir ve karlar igin ise, gerceklesme
ihtimali yliksek de olsa, herhangi bir tahakkuk islemi yapilmaz; dipnotlarda aciklama
yapilir.

Isletmenin gelir ve giderlerini gosteren ve gelir tablosunu olusturan sonug

hesaplarinin ortak 6zellikleri sdylece ozetlenebilir:*’

e Sonug¢ hesaplart 6z sermayenin, isletme calismalarindan kaynaklanan artis ve
eksilislerinin kaydedildigi hesaplar olduguna gore, 6z sermayeyi artirici nitelikteki bir
islem  (gelir) nedeniyle alacaklanmasi, 6z sermayeyi azaltici nitelikteki bir islem

(gider) nedeniyle de bor¢glanmasi gerekir.

e Gelir hesaplan alacak yanlarindan calismaya baglarlar ve alacak kalam verirler.

Gider hesaplari bor¢ yanlarindan ¢aligmaya baslarlar ve borg kalam verirler.

e Sonug¢ hesaplar1 donem sonunda donem kar veya zarar hesabina aktarilmak
suretiyle kapatilirlar. Gider hesaplarinin kalanlar1 donem kar veya zarar hesabinin borg

yanini, gelir hesaplarinin kalani da alacak yanini olusturur.

e Gelirler; mal ve hizmet satislarindan (satig hasilati) ya da isletmenin asil faaliyeti

disindaki islemlerden (faiz, temettii, kira vb.) elde edilen degerlerdir.

¢ Giderler; mal ve hizmet satigi, iiretim dis1 isletme faaliyetleri ve isletmenin asil
faaliyeti disindaki islemleri ile ilgili olarak ortaya cikan; gelirlerle karsilastirilan faydasi

tiikkenmis maliyetlerdir (satilan malin maliyeti, kullanilan kirtasiyenin maliyeti vb.).

1.2.2.2. GELIR TABLOSUNUN BiCIMSEL YAPISI

Gelir tablosunda, isletmenin; ana faaliyetleri sonucu elde edilen gelirleri ve bu
faaliyetler icin yapilan giderleri; diger olagan faaliyetlerinden olan gelir ve giderleri ile

olagandisi faaliyetlerden olan gelir ve giderleri basliklar altinda gosterilmektedir.

z SEVILENGUL, Orhan; ‘Genel Muhasebe’; 2005; s. 625
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Gelir tablosu hesaplar1 arasinda mahsup yapilamaz. Gelir tablosunda ‘Diger’ basligi
altinda gosterilen gelir ve gider unsurlarmin ait olduklart grubun toplam tutarinin
%20’sini asmas1 halinde, bu kalemin ayri bir baghik altinda ayrica gosterilmesi
gerekmektedir. Tutar1 olmayan kalemler gelir tablosunda yer almaz. Gelir tablosu,
bilangconun sunulusunda oldugu gibi hesap tipi veya rapor tipinde olabilir. Hesap tipi gelir
tablosunda, ki bunun adina kar — zarar tablosu (cetveli) denilir; gelirler sagda, giderler ise
solda yer alir. Bu sunus bi¢ciminde gelir ve giderler gruplandirilarak verilmediginden briit
satis kari, faaliyet kari, olagan kar gibi kar kalemlerinin olusumu hakkinda bilgi
edinilememekte, dogrudan dénemin net sonucu goriilmektedir. Rapor tipi gelir tablosunda
ise; veriler karar vermede baz olacak sekilde karlarin olusumunu gosterecek bicimde gelir
ve gider unsurlan gruplandirilarak verilmektedir. Rapor tipi gelir tablosunun yapisi;
birbirini izleyen matematiksel rakamlar dizisi bi¢imindedir. Bu nedenle ilk bakista
igletmenin briit satis kan (zarar1), faaliyet kar (zarar1), olagan kar (zarar1) ve dénem kari

(zaran) ile donem net karini (zararini) gérmek miimkiin olabilmektedir. 28

1 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi’na goére gelir tablosunda yer alacak
bilgiler asagidaki gibidir:*’

Bir gelir veya gider kalemi 6nemliyse, bunun niteligi ve tutar1 ayr ayr sunulacaktir

(86).

Gelir ve gider kalemlerinin ayr1 ayri sunulmasini gerektirecek hususlar sunlardir

(87):

a. Stoklarin net gerceklesebilir degerine veya maddi duran varliklarin geri

kazanilabilir tutaria indirgenmesi icin ayrilan karsilik giderleri ve bunlarin iptali;

b. Isletmenin faaliyetlerinin yeniden yapilandiriimasi ve yeniden yapilandirma

maliyetleriyle ilgili karsiliklarn iptali;
¢. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmast;
d. Yatinmlarin elden ¢ikarilmasi;

e. Faaliyetlerinin sona erdirilmesi,

2 AKDOGAN, TENKER, a.g.e., s. 162

2 | Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Finansal Tablolarin Sunulusu’, Madde 81, 82
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f. Tasfiyeyle ilgili 6demeler; ve
g. Karsiliklarla ilgili diger iptaller.

Gelir tablosu dipnotlarinda yer alacak bilgiler 1 Numarali Tiirkiye Muhasebe

Standardi’na gore asagidaki gibi diizenlenir:*°

Isletme, giderlerin isletme icindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan, bunlardan
hangisi daha giivenilir ve tutarli bilgi sagliyorsa, ona dayali bir gruplamayla analizini

sunacaktir (88).

Isletmelerin yukaridaki paragrafta istenen analizleri gelir tablosunda yapmalari

tavsiye edilmektedir (89).

Giderler, yogunluk, kar veya zarar yaratma potansiyeli ve tahmin edilebilirlik
acilarindan farkli olabilen finansal performansin kisimlarini ortaya koymak igin, alt

gruplara ayrilir. Bu analiz iki bigcimden birine gore yapilir (90).

Analizlerin, ilk bi¢imi giderlerin niteligi yontemidir. Bu bicimde giderler, gelir
tablosunda niteliklerine gore (6rnegin, amortisman, malzeme alislari, nakliye maliyetleri,
sosyal yardimlar ve reklam maliyetleri) toplanir (birlestirilir, gruplanir) ve kurulusun
cesitli fonksiyonlarina dagitilmazlar. Bu yontemin uygulanmasi kolay olabilir, ¢iinkii
giderlerin fonksiyonel siniflamaya dagitilmasi gerekmez. Giderlerin niteliklerine goére

siiflanmasina iliskin 6rnek asagidadir (91):

30 1 Numarah Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Finansal Tablolarin Sunulusu’, ‘Bilanco veya

Dipnotlarda Sunulacak Bilgiler’
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Gelir
Diger Gelirler

Mamul ve yart mamul stoklarinda degisim

Kullamlan hammadde ve diger tiikketim mallar1

Sosyal yardim maliyetleri

Amortisman ve itfa giderleri

Diger giderler

Toplam giderler

Kar

Analizlerin ikinci bi¢cimi giderlerin fonksiyonu veya ‘satislarin maliyeti” yontemidir
ve giderleri, satislarin maliyeti veya Ornegin dagitim veya yOnetim faaliyetleri
maliyetlerinin bir parcasi olarak, fonksiyonlarina gore smiflamaktadir. Isletme, en
azindan, bu yontemde satiglarinin maliyetini diger giderlerden ayri olarak sunar. Bu metot
kullanicilara giderlerin nitelige gore simmiflanmasindan daha tutarh bilgi saglar, fakat
maliyetlerin fonksiyonlara paylastirlmas1 keyfi dagitimlar1 ve ciddi degerlendirmeleri

gerektirebilir. Giderlerin fonksiyona gore siniflanmasina iliskin 6rnek asagidadir (92):

Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu tarafindan, uygulamada birlik saglamak
amactyla, Tirkiye’deki raporlamalarda giderlerin fonksiyona gore smiflandirilmasi

yontemini tercih edilmistir.
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Gelir

Satiglarin Maliyeti
Satis kar

Diger gelir
Dagitim maliyetleri

Yonetim Giderleri

Diger giderler

Kar

Giderleri fonksiyon esasina gore siiflayan igletmeler, amortisman ve itfa giderlerini
ve sosyal yardim giderlerini iceren giderlerin nitelikleriyle ilgili ek bilgi sunacaklardir

(93).

Giderin fonksiyonu metodu ve giderin niteligi metodu arasinda tercih yapma, tarihi
ve endiistriyel unsurlara ve isletmenin niteligine dayanir. Her iki metot da kurulusun satig
veya iiretimiyle birlikte dogrudan veya dolayl olarak, degisebilecek maliyetlerle ilgili
belirtiler saglar. Her sunus yonteminin degisik tipteki bir kurulusa yararn oldugu icin
standart, yonetimin en tutarli ve giivenilir sunus metodunu se¢mesini Onerir. Ancak,
giderlerin niteligiyle ilgili bilgi gelecekteki nakit akimlarinin tahmininde yararli oldugu
icin giderler fonksiyonlarina gore siniflandirildiklart takdirde ek bilgilerin sunulmasina
gerek vardir. Yukaridaki paragraftaki ‘sosyal yardim” TMS 19°daki sosyal yardimlarla
ayn1 anlamdadir (94).

Isletme ya gelir tablosunda, ya ©zkaynak degisim tablosunda veya dipnotlarda
donem icinde dagitilmak iizere tahakkuk eden temettii tutarini ve hisse bagina diisen tutart

aciklayacaktir (95).

Ulkemizde; gelir tablosunun rapor tipinde ve giderlerin de fonksiyon esasina gore
gruplandirarak sunulmasi tercih edilmistir. Muhasebe Uygulama Genel Tebligi'ne gore
benimsenen ayrintili gelir tablosu, teorik bir X Sirketi icin hazirlanmis olarak Sekil 5’te

incelenebilmektedir.
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Sekil 5. X Sirketi .... Yil1 Gelir Tablosu

X Sirketi Gelir Tablosu ....

A. BRUT SATISLAR
1. YURTICI SATISLAR
(a) Uretilen Mallar Satislari
(b) Ticari Mallar Satiglar1
(c) Diger Satiglar
2. YURTDISI SATISLAR
(a) Uretilen Mallar Satislari
(b) Ticari Mallar Satiglar
(c) Diger Satislart
3. HIZMET SATISLARI
4. DIGER SATISLAR
B. SATISTAN iNDiRiIMLER (-)
1. ADELER
(a) Uretilen Mallar Satis Tadeleri
(b) Ticari Mallar Satislart
(c) Diger Satiglar Iadeleri
2. ISKONTOLAR
(a) Uretilen Mallar Satis Iskontolar
(b) Ticari Mallar Satiglar
(c) Diger Satislar Iskontolar1
3. NAKLIYELER
(a) Uretilen Mallar Satis Nakliyeleri
(b) Ticari Mallar Satiglar
(c) Diger Satiglar Nakliyeleri
C.NET SATISLAR
D.SATISLARIN MALIYETI
1. YURTICT SATILAN MALLAR MALIYETI
(a) Uretilen Mallar Satis Maliyeti
(b) Ticari Mallar Satig Maliyeti
(b) Diger Mallar Satis Maliyeti
2.YURT DISI SATIS MLYT.
(a) Uretilen Mallar Satis Maliyeti
(b) Ticari Mallar Satis Maliyeti
(b) Diger Mallar Satis Maliyeti
3. HIZMET SATISLARI MALIYETI
4. DIGER SATISLARIN MALIYETI
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI
E. FAALIYET GIDERLERI (-)
1. Arastirma ve Gelistirme Gid.
2. Pazarlama,Satis ve Dag. Gid.
3. Genel Yonetim Gid.
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
F. DIGER FAALI. OLAGAN GELIR VE KARLAR
1. Istiraklerden Temettii Gelirleri
Bagl Ort. Temettii Gelirleri
Faiz Gelirleri
Komisyon Gelirleri
Konusu Kalm. Krs.liklar

wohwn
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2.145.256,00
2.110.525,00
0,00
34.731,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1.925.182,00
1.700.153,00
453,00
224.576,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
103.509,00
70.224,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2.145.256,00

0,00



6. Menkul Kiymet Satis Karlar1 0,00
7. Kambiyo Karlar 61.992,00
8. Enf. Diiz. Olumlu Farklar1 0,00
9. Faalllg. Dig.Olagan Gel.ve Karl. 8.351,00
G.DiGER FAALI. OLAGAN GIiD. VE ZARARLAR (-) -122.584,00
1. Komisyon Giderleri 0,00
2. Karsilik Giderleri 0,00
3. Menkul Kiymet Satis Zararlar1 0,00
4. Kambiyo Zararlari -95.165,00
5. Enf. Diiz. Olumsuz Farklar1 0,00
6. Diger Olagan Gid. Ve Zararl. -27.419,00
H. FINANSMAN GIiDERLERi (-) -114.566,00
1. Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) -114.566,00
2. Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) 0,00
OLAGAN KAR VEYA ZARAR -120.466,00
I. OLAGANDISI GELiR VE KARLAR 1.098,00
1. Onceki Dénem Gelir ve Karlari 0,00
2. Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 1.098,00
J. OLAGANDISI GiDER VE ZARARLAR (-) -38.873,00
1. Calig. Kisim Gid. ve Zar. (-) 0,00
2. Onceki Donem Gid. ve Zar. (-) -38.873,00
3. Diger Olagandis1 Gide.ve Zar. 0,00
DONEM KARI VEYA ZARARI -158.241,00
K. DON. KARI VERGI VE YASAL YUK KARSILL 0,00
DONEM NET KARI VEYA ZARARI -158.241,00

1.2.3. DIGER FINANSAL TABLOLAR

Ek Mali Tablolar, isletmelerde analiz raporu olarak kullanilir. Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi Sira No 1’de asagidaki Mali Tablolar ‘Ek Mali Tablo’ olarak

sayllmlstlr.3 !
1. Satiglarin Maliyeti Tablosu:

Gelir tablosunda yer alan satiglarin maliyeti kaleminin olusumunu ayrintili olarak

gostererek gider kontrolii agisindan analizini saglar.

31 LAZOL, ibrahim; ‘Mali Analiz Ve Enflasyon Muhasebesi Uygulamalari’; Ekin Kitabevi
Yayinlar1 2000; s.83
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2. Fon Akim Tablosu:

Bir donem iginde isletmenin fon kaynaklarini ve bu fonlarin kulanim alanlarini
gosteren tablodur. Bu tablo incelenerek, isletme fonlarinin saglam kaynaklardan saglanip
saglanmadigi ve bu fonlarin dogru alanlarda kullanilip kullanilmadigi konular analiz

edilir.
3. Nakit Akim Tablosu:

Belirli bir donemde isletmenin nakit kaynaklarim1 ve bunlarin kullanmildigi alanlar
gosterir. Bu tablo incelenerek, isletmenin nakit teminini saglam kaynaklardan yapip

yapmadigi ve soz konusu nakitleri dogru alanlarda kullanip kullanmadigr analiz edilir.
4. Kar Dagitim Tablosu:

Bu tablodan, donem kar icin hesaplanan vergi karsiliklari, ilgili yil net kar ve

onceki karlardan dagitilan ve yedeklere ayrilan tutarlarin biiyiikliigii analiz edilir.
5. Ozkaynaklar Degisim Tablosu:

Mgili y1lda 6zkaynak degisimine neden olan kalemlerin analizini saglar.

1.2.3.1. SATISLARIN MALIYETI TABLOSU

Gelir tablosundaki satiglarin maliyeti kismi isletmenin donem igindeki stok
hareketleri ile satilan mamul, ilk madde ve malzeme ile ticari mal gibi maddelerin ve

satilan hizmetlerin maliyetini gdstermek iizere ayri bir tablo diizenlenir.**

Satislarin maliyeti tablosu, gelir tablosunun bir 6zeti gibi olup, onu bilgi agisindan

tamamlayan tablodur.
Satislarin maliyeti tablosunun ana kalemleri asagida aglklanmlstlr;3 3
e Direkt {lk Madde ve Malzeme Giderleri:

Mamuliin biinyesine giren mamuliin temel 6gesini olusturan ve mamuliin biinyesine

dogrudan yiiklenebilen maddelerin kullanimi bu grupta yer alr. Uretimde kullamlmayan

2 USTA, Ocal, a.gee., s. 58
¥ USTA, Ocal, a.ge., s. 59
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ve satilan ilk madde ve malzemenin maliyeti, tablonun ticari faaliyete iligkin boliimiinde

dikkate alinir.
* Direkt Iscilik Giderleri:

Mamulii meydana getirmek i¢in harcanan ve maliyetlere dogrudan yiiklenebilen

direkt iscilik giderlerini icerir.
e Genel Uretim Giderleri:

Uretim faaliyetleri ve bu faaliyetlerle ilgili olarak yapilan hizmetlere iliskin direkt

ilk madde ve malzeme ile direkt is¢ilik giderleri disinda kalan giderleri icerir.
¢ Yar1 Mamul Stoklarinda Degisim:

Heniiz mamul hale gelmemis fakat ilk madde ve malzeme ile is¢ilik ve genel tiretim
giderlerinden pay almis iiretim asamasindaki maddelerin dénem bas1 stoku ile donem

sonu stoku arasindaki fark bu grupta yer alir.
® Mamul Stoklarinda Degisim:

Direkt ilk madde ve malzeme, direkt is¢ilik, genel iiretim giderleri ve yart mamul
kullanim tutarlarmin toplamu iiretim maliyetini verir. Donem bast mamul stoku ile donem
sonu mamul stoku arasindaki farki ifade eden mamul stok farkimin iiretim maliyetine

eklenmesiyle satilan mamuliin maliyetine ulagir.

Sekil 6’da satislarin maliyeti tablosu bi¢imsel olarak incelenebilir.
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Sekil 6. Satiglarin Maliyeti Tablosu

I. SATILAN MAMUL MALIYETI Onceki D.
Uretilen Mamul Maliyeti
Direkt flk Madde ve Malzeme Giderleri
Direkt Is¢ilik Giderleri
Genel Uretim Giderleri
Yar1t mamul Kullanimi

Donem basi Stok (+)

Do6nem sonu Stok (-)
Mamul Stoklarinda Degisim

Donem bagsi Stok (+)

Donem sonu Stok (-)

II. SATILAN TiCARi MAMUL MALIYETi

III. SATILAN HiZMET MALIYETI

SATISLARIN MALIYETI (I + II + III)

1.2.3.2. FON AKIM TABLOSU

Fon akim tablosu ilgililere, ilgili donem icerisinde isletmenin finansal yapisi ve
yatinm durumuyla alakali bilgiler sunmak iizere diizenlenir. Yani fon akim tablosu, bir

isletmenin fon kaynaklarini, yatirim ve finansman durumunu 6zetleyerek agiklar.

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi'ne gore, fon akim tablolarinda
kullanilan fon kavrami; tiim finansal araglar anlaminda veya net isletme (calisma)

sermayesi anlaminda ya da para ve para benzerleri anlaminda kullanilir.
Fon akim tablolar1 diizenleme kurallar asagida belirtilmistir:34

a. Fon akim tablolari, temel mali tablolar ile birlikte sunulur. Bu tablolar, gelir
tablosunun sunuldugu her dénem icin, cari dénem ve Onceki donem verilerini igerecek

bicimde diizenlenir.

* USTA, Ocal, a.g.e., s. 60
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b. Fon akim tablolar diizenlenirken fon kavraminin hangi anlamda kullamldigi

acikca belirtilir.

c. Fon akim tablolarinda, olagan faaliyetlerden saglanan veya faaliyetlerde
kullanilan fonlar, diger fon kaynak ve kullanim yerlerinden ayr basliklar altinda sunulur.
Boylece isletmenin fon yaratma giiciiniin ne oldugu veya faaliyetlerinde ne 6lciide fon

kullanildigr ortaya konulur.

d. Isletmenin normal olagan faaliyetleri disinda kalan olagandisi islemlerden elde
edilen fonlar veya kullanilan fonlar, fon akim tablosunda; 6nemli tutarlarda olmalari
durumunda olan faaliyetlerden saglanan veya kullanilan fondan ayr1 bir baghk altinda

sunulur.

e. Baz1 finansal islemler, bir tiir varligin diger bir varlik tiiriiyle degistirilmesi
biciminde ortaya ¢ikar. Boyle bir durum isletmenin finansman ve yatirim faaliyetinin bir
parcasi oldugu icin, fon akim tablolarinda yer alir. Bu tiir isleme 6rnek olarak, tahvil

borcuna karsilik hisse senedi verilmesi gosterilebilir.

f. Fon akim tablolarindan amaglanan yararin saglanabilmesi icin her tiirlii islemin
finansman ve yatirim yonleri ayri ayr acgiklamr. Ornegin, bir duran varhigm satin
alinmasindan dogan fon c¢ikislar ayri, satilmasindan dogan fon girisleri ayr ayr agiklanir
veya bir tahvil ihra¢ edilerek bir varlik alinmigsa ihrag¢ edilen tahviller ayri, satin alinan

varliklar ayr1 aciklanir.

g. Her isletme veya isletmeler toplulugu, i¢inde bulunduklar1 kosullara gore fon

akim tablolarim en fazla bilgiyi icerecek bigimde diizenler.

Fon akim tablosu, net yonteme gore diizenlenir ve olagan kardan baslanip, donem
icinde fon hareketine neden olmayan gelir ve giderlere ait bilgiler verilerek diizeltmeler

yapilir.

h. Fon hareketine neden olmayan, yalmzca hesaplar arasinda yapilan aktarmalar
dolayistyla hareket gosteren hesaplar, fon akim tablolarinda yer almaz. Ornek; deger artis

fonlarinin veya yedeklerin 6denmis sermayeye eklenmesi gibi.

Fon akim tablosunun diizenlenebilmesi i¢in sirketin, cari ve onceki yilia iliskin
karsilagtirmali bilangolar1 ve cari doneminde diizenlenmis gelir tablosu bilgilerine ihtiyag

vardir.
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Fon akim tablosunda yer alan kalemler fon kaynaklar yaratan ve fon kullanimina

neden olan kalemler olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne gore fon akim tablosunda yer alan

kalemlere iliskin aciklamalar asagida yer almaktadir.

A. FON KAYNAKLARI
1. Faaliyetlerden Saglanan Kaynaklar:

Bu baglikta isletmenin olagan faaliyetlerinden saglanan net kaynak tutarn

gosterilir.

Bu kalemin hesaplanmasinda, gelir tablosundaki olagan kar bir fon kaynag olarak
dikkate almir. Bu tutara, karin olusumuna etki eden ancak, gercek anlamda bir fon

hareketi saglamayan giderler eklenir, fon hareketi saglamayan gelirler ise indirilir.

Fon cikisi gerektirmedigi icin eklenmesi gereken giderler; amortismanlar,
karsiliklar ve gelecek aylara ait giderlerin doneme iliskin paylaridir. Olagan kar1 olumlu
etkilemekle birlikte, fon girisi saglamayan gelecek aylara ait gelirlerin bu ddneme

iliskin paylar1 ve konusu kalmayan karsiliklar bu kardan indirilir.
2. Olagandis1 Faaliyetlerden Saglanan Kaynaklar:

Bu grupta, isletmenin siireklilik gostermeyen olagandisi islemlerinden dolay1

sagladigi net fon tutar1 gosterilir.

Olagandis1 gelir ve karlar ile olagandis1 gider ve zararlar arasindaki pozitif fark
gosteren olagandis1 kara, fon c¢ikisi gerektirmeyen kalemler eklenir ve fon girisi

saglamayan kalemler bu kardan indirilir.

Duran varlik satislarindan saglanan kaynagin satis tutari iizerinden fon akim
tablosunda yer almasi gerektiginden, olagandisi gelir ve karlara kaydedilen duran varlik
satig kar1 veya zararinin gerekli diizeltmeyi yapmak iizere, olagandis1 kara; duran varlik

satis zarari eklenir ve duran varlik satis kar1 ise indirilir.
3. Donen Varliklar Tutarindaki Azaliglar:

Donen varliklarin briit tutarlarinda ortaya ¢ikan azaliglar ifade eder.
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4. Duran Varliklar Tutarindaki Azalislar:

Duran varliklarin tutarmmdaki azalislar da bir fon kaynagidir. Duran varlik

satisindan saglanan kaynaklar satig tutar iizerinden tabloda gosterilir.
5. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Artiglar:

Bilangolardaki bor¢ ve gider karsiliklari disinda, kisa vadeli yabanci kaynak

kalemlerindeki artiglar1 gosterir.
6. Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Artislar:

Isletmenin bilangoda yer alan bor¢c ve gider karsiliklar1 diginda, uzun vadeli

yabanci kaynak artiglarini ifade eder.
7. Sermaye Artirimi:
Isletmenin sermayesinde dis kaynaklardan saglanan artis tutarlarmni ifade eder.
8. Hisse Senetleri ihrac¢ Primleri:

Cari donemle ilgili ihra¢ primi tutarlart da bir fon kaynagidir.

B. FON KULLANIMLARI
1. Faaliyetlerle Ilgili Fon Kullanima:

Isletmenin donem faaliyetini zararla kapatmasi halinde bu zarar tutar1 bir kaynak

kullanimidir.

Fon c¢ikis1 gerektirmeyen giderler, olagan zarar azaltir. Buna karsilik, fon girisi
saglamayan gelirler, olagan zarar artirir. Bu ekleme ve indirimler sonucunda pozitif bir

tutarin ortaya ¢ikmasi durumunda; sz konusu tutar, fon kaynagi olarak dikkate alinir.
2. Olagandis1 Faaliyetlerle ilgili Kullanmimlar:

Olagandis1 gelir ve karlar ile olagandis1 gider ve zararlar arasindaki negatif fark,
olagandis1 zaran ifade eder. Bu olagandis1 zarara, fon ¢ikisini gerektirmeyen kalemlerin
eklenmesi ve fon girisi saglamayan kalemlerin indirilmesi sonucunda bulunan negatif
fark, olagandis1 faaliyetlerle ilgili fon kullanimidir. Bu farkin pozitif bir tutar olmasi

durumunda, fon kaynag olarak dikkate alinmasi gerekir.

46



3. Odenen Vergi ve Benzerleri:

Bir onceki dénem karindan 6denen kurumlar ve gelir vergileri ile diger kesinti

kalemlerini gosterir.
4. Odenen Temettiiler:

Bir 6nceki donem karindan pay sahiplerine ve diger kisilere 6denen temettiileri ve

yedeklerden dagitilan temettiileri ifade eder.
5. Donen Varliklarin Tutarindaki Artislar:
Isletmenin donen varliklarinin briit tutarlarinda meydana gelen artiglar1 ifade eder.
6. Duran Varliklarin Tutarindaki Artiglar:

Yeniden degerlemeden kaynaklananlar disinda, duran varliklarin briit tutarinda,

ortaya c¢ikan artiglari icerir.
7. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Azalislar:

Isletmenin bor¢ ve gider karsiliklari diginda, kisa vadeli yabanci kaynak

kalemlerindeki azaliglar1 ifade eder.
8. Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Azalislar:

Isletmenin borg ve gider karsiliklar1 disindaki, uzun vadeli yabanci kaynaklarinda

ortaya ¢ikan azaliglar1 ifade eder.
9. Sermayedeki Azalis:
[lgili mevzuat uyarinca sermayede yapilan indirim tutarlarini ifade eder.

Fon akim tablosu sablonu Sekil 7°de gosterilmistir.
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Sekil 7. X Isletmesi Fon Akim Tablosu

A- FON KAYNAKLARI

1. Faaliyetlerden Saglanan Kaynaklar
a. Olagan Kar
b. Amortismanlar (+)
c. Fon Cikis1 Gerektirmeyen Diger Giderler (+)
d. Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-)
2. Olagandis1 Faaliyetlerden Saglanan Kaynaklar
a. Olagandis1 Kar
b. Fon Cikis1 Gerektirmeyen Diger Giderler (+)
c. Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-)
3. Donen Varliklar Tutarindaki Azaliglar
4. Duran Varliklar Tutarindaki Azaliglar
5. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Artiglar
(Borg ve gider karsiliklarin1 kapsamaz.)
6. Uzun Vadeli Yabanci1 Kaynaklardaki Artiglar
(Borg ve gider karsiliklarini kapsamaz.)
7. Sermaye Artirimi
(Nakit karsiligr veya disaridan getirilen diger ~ varliklar)

8. Hisse Senetleri Thra¢ Primleri
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Onceki Don. Cari Don.
B- FON KULLANIMLARI

1. Faaliyetlerle Tlgili Kullanimlar
a. Olagan Zarar
b. Amortismanlar (+)
c. Fon Cikis1 Gerektirmeyen Diger Giderler (+)
d. Fon Girisi Saglamayan Diger Gelirler (-)
2. Olagandist Faaliyetlerle flgili Kullanimlar
a. Olagandig1 Zarar
b. Fon Cikis1 Gerektirmeyen Giderler (+)
c. Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-)

3. Odenen Vergi ve Benzerleri
(Bir 6nceki donem karindan 6denen)

4. Odenen Temettiiler
a. Bir Onceki Donem Karindan Odenen
b. Yedeklerden Dagitilan

5. Donen Varliklarin Tutarindaki Artiglar

6. Duran Varliklarin Tutarindaki Artiglar
(Yeniden degerlemeyi kapsamaz.)

7. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Azalislar

9. Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Azalislar

10.  Sermayedeki Azalislar

1.2.3.3. NAKIT AKIM TABLOSU

Tiirkiye Muhasebe Standartlar’'na (TMS 7) gore nakit akim tablosunun

hazirlanmas1 amaci soyle a<;1klanmaktad1r:3 >

1. Isletmeler bu standarda gore nakit akim tablosu hazirlamali ve finansal tablolarin

35 Nakit akim Tablolarmna iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 7) Hakkinda Tebligde
Degisiklik Yapilmasina fliskin Teblig, Madde 1
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hazirlandig1 her donem igin finansal tablolarin ayrilmaz parcasi olarak sunmalidir.
2. Bu standart, ‘Finansal Durumdaki Degisim Tablosu’nun yerini almistir.

3. Finansal tablo kullanicilari, isletmenin nakit ve nakit benzeri varliklarini nasil
olusturdugu ve nasil kullandigi ile ilgilenmektedirler. Bu ilgi, finansal kurumlarda oldugu
gibi isletmenin dogasindan kaynaklanan faaliyetlerinden veya nakdin isletmenin iiriinii
gibi goriilmesinden bagimsizdir. Isletmeler kar etmek amaciyla farkli faaliyetlerde
bulunmalarina karsin, o6ziinde faaliyetlerine devam etmek, yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek ve yatinnmeilarina getiri saglamak gibi benzer nedenlerle nakde ihtiya¢ duyarlar.

Bu nedenle, tiim isletmelerin nakit akim tablosu hazirlamalar1 zorunludur.

Bir isletmede nakit akim tablosunun diizenlenebilmesi i¢in, o isletmenin analizi
yapilacak iki yila ait karsilastirmali bilangolari ile son hesap donemine ait gelir tablosuna

sahip olunmalidir.

Nakit akim tablosu nakitlerde ve likiditesi yiiksek menkul kiymetlerde meydana
gelen degismelerin nedenlerini agiklayan, bir muhasebe kisiliginin belirli bir donemdeki
yatinm ve finanslama faaliyetlerini 6zetleyen bir finansal rapordur. Bu tanimdan da
anlagilabilecegi gibi nakit akim tablosunun temel amaci bir hesap donemi itibariyle bir

isletmenin nakit tahsilat ve harcamalar1 hakkinda bilgi vermektir.*®

Asagida, nakit akim tablosunu diizenlerken hesaplamalarm nasil yapilacag

Muhasebe Sistemi Genel Tebligi’nde yer aldig1 bicimde aciklanacaktir.

A. DONEM BASI NAKIT MEVCUDU

Isletmenin donem basinda kasa ve bankalarda bulunan nakit mevcudunu ifade
eder. Herhangi bir vade tasimayan ve ibraz edildiklerinde tahsili miimkiin bulunan

cekler, nakit mevcudu icinde degerlendirilir.

3 http://www.sehaselek.netfirms.com/nakitakimtablosu.htm (Erigim tarihi: 12.06.2008); 26 Aralik
1992 Tarih, 21447 Miikerrer Sayili Resmi Gazete s.24, 29 Ocak 1989 Tarih 20064 Sayili Resmi Gazete s.28,
Ozer, 19953, 5.580
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B. DONEM iCi NAKIT GIRISLERI
1. Satislardan Elde Edilen Nakit:

Isletmenin esas faaliyeti ile ilgili mal ve hizmet satiglarindan saglanan nakit
giriglerini gosterir. Bu tutarin bulunmasinda, net satis hasilatina satislardan dogan

alacaklardaki azaliglar eklenir, artiglar ise indirilir.
2. Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlardan Dolay1 Saglanan Nakit:

Gelir tablosunda diger faaliyetlerden olagan gelir ve karlar olarak tanimlanan
kalemlerde saglanan nakit girisleri bu grupta yer alir. Bu tutarin bulunabilmesi igin,
diger faaliyetlerden olagan gelir ve karlar olarak tanimlanan kalemler toplamindan
heniiz nakit girisi saglamayan ve tahakkuk esasina gére dogmus bulunan gelirler ile
daha 6nceki donemlerde pesin tahsil edilmis olup da bu déoneme yansiyan gelecek aylara
ait gelirler hesabindaki azalislar indirilir. Ayrica konusu kalmayan karsiliklar gibi nakit

girisi saglamayan kalemler toplamdan ¢ikarilir.
3. Olagandis1 Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit:

Gelir tablosunda olagandis1 gelir ve kar kalemleri olarak tanimlanan faaliyetlerden
saglanan nakit giriglerini icerir. Bu tutarin bulunmasinda, toplamdan tahakkuk esasina
gore dogmus heniiz tahsil edilmemis gelirler ile onceki donemlerde tahsil edilip bu
doneme yansiyan tutarlar veya hicbir zaman nakit hareketi dogurmayacak kalemler
indirilir.

4. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Artiglardan Saglanan Nakit:

Esas faaliyet konusunu ilgilendiren mal ve hizmet alimlarindan dogan ticari
borg¢lar disinda kalan, kisa vadeli bor¢clanmalar nedeniyle saglanan nakit girislerini ifade
eder. Bunlardan menkul kiymet ihraci nedeniyle saglanan nakit girisleri, banka kredileri

ve diger kisa vadeli yabanci kaynak artislar1 ayr ayr gosterilir.
5. Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Artislardan Saglanan Nakit:

Esas faaliyet konusunu ilgilendiren mal ve hizmet alimlarindan dogan ticari
bor¢lanmalar disinda kalan uzun vadeli bor¢clanmalardan kaynaklanan nakit girislerini
gosterir. Uzun vadeli menkul kiymet ihraci nedeniyle ortaya c¢ikan nakit girigleri ile

alman krediler ve diger uzun vadeli yabanci kaynak artislar1 ayr1 ayr1 gosterilir.
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6. Sermaye Artirimindan Saglanan Nakit:

Sermaye artirimi nedeniyle saglanan nakit bu grupta yer alir.
7. Hisse Senedi Thra¢ Primlerinden Saglanan Nakit:

Hisse senedi ihra¢ primlerinden saglanan nakdi icerir.

8. Diger Nakit Girisleri:

Menkul kiymetlerde, esas faaliyet konusu satislardan kaynaklananlar disindaki
alacaklarda, diger donen varliklarda ve duran varliklarda azaliglar gibi nakit girisi

saglayan unsurlari igerir.

C. DONEM ICI NAKIT CIKISLARI
1. Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikislari:

Maliyetten kaynaklanan nakit c¢ikisina ulasilabilmesi i¢in; satiglarin maliyeti ile
stoklardaki artiglarin ve alimlardan dogan borglardaki azaliglarin toplanmasi ve bu
tutardan amortisman gibi nakit ¢ikisin1 gerektirmeyen giderler ile esas faaliyet
konusunu ilgilendiren alimlar nedeniyle ortaya c¢ikan borclardaki artislarin ve

stoklardaki azaliglarin indirilmesi gerekir.
2. Faaliyet Giderlerine Iliskin Nakit Cikislar1:

Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile genel
yonetim giderleri nedeniyle yapilan nakit c¢ikislarimi ifade eder. Amortismanlar ve
karsiliklar gibi nakit ¢ikis1 gerektirmeyen kalemler ile tahakkuk esasina gore dogmus
ancak heniiz 6denmemis giderler ve gecmis donemlerde 6denmis gelecek aylara ait
giderlerin bu doneme iliskin paylarnt faaliyet giderlerinin altinda bir indirim kalemi

olarak yer alir.
3. Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlara Iliskin Nakit Cikislar1:

Diger faaliyetlerle ilgili olagan gider ve zararlar nedeniyle yapilan Odemeleri
icerir. Bu tutarin bulunmasinda, diger faaliyetlerden olagan gider ve zararlardan
amortisman, karsiliklar ve nakit cikis1 gerektirmeyen diger gider ve zararlar ve
tahakkuku yapilmis ancak heniiz 6denmemis veya gecmis donemlerde pesin ddenmis

gelecek aylara ait giderlerin bu doneme iliskin paylar indirilir.
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4. Finansman Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikisi:

Maliyetlere yiiklenemeyen finansman giderlerinden dolay1r ortaya c¢ikan nakit

cikisini ifade eder.
5. Olagandis1 Gider ve Zararlardan Dolay1 Nakit Cikist:

Gelir tablosunda olagandis1 gider ve zarar kalemleri olarak tanimlanan

faaliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikislarim ifade eder.
6. Duran Varlik Yatirimlarina iliskin Nakit Cikislar1:
Duran varlik yatinmlar1 nedeniyle yapilan nakit harcama tutarlarini igerir.
7. Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynak Odemeleri:

Bilangonun, faaliyet nedeniyle ortaya ¢ikan ticari bor¢lanmalar disgindaki kisa
vadeli yabanci kaynak kalemlerinde 6demeler sonucu ortaya ¢ikan azalmalar ifade
eder. Menkul kiymetler anapara 6demeleri, alinan kredilerin anapara 6demeleri ve diger

O0demeler ayr1 ayr1 gosterilir. Vergi ve temettii ddemeleri bu bashkta gosterilmez.
8. Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynak Odemeleri:

Bilangoda yer alan faaliyet nedeniyle ortaya ¢ikan ticari bor¢lanmalar disindaki
uzun vadeli yabanci kaynak 6demeleri sonucu meydana gelen azalmalar, bu grupta yer
alir. Menkul kiymetler anapara ddemeleri, alinan krediler anapara ddemeleri ve diger

O0demeler ayr1 ayr1 gosterilir.
9. Odenen Vergi ve Benzerleri:
Donem i¢inde 6denen kurumlar ve gelir vergileri ile diger kesinti kalemleridir.
10. Odenen Temettiiler:
Donem igindeki temettii ddemeleri nedeniyle ortaya ¢ikan nakit ¢ikiglarini igerir.
11. Diger Nakit Cikislart:

Menkul kiymetlerde, satislardan doganlar hari¢ olmak iizere alacaklarda ve diger

donen varliklarda ortaya c¢ikan artislar nedeniyle nakit ¢ikisina yol acan unsurlardir.
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D. DONEM SONU NAKIT MEVCUDU

Isletmenin donem sonunda kasa ve bankalarda bulunan nakit mevcudunu ifade
eder. Herhangi bir vade tasimayan, ibraz edildiklerinde tahsili miimkiin bulunan c¢ekler

nakit mevcudu i¢inde yer alir.

E. NAKIT ARTIS VEYA AZALISI

Isletmenin donem ici nakit girisleri ile donem i¢i nakit cikislar1 arasindaki fark
nakit artis veya azalislarim gosterir. Diger bir anlatimla donem i¢i nakit girislerinin,
donem i¢i nakit c¢ikislarindan fazla olmasi durumunda aradaki fark nakit artigini; az
olmasi durumunda ise nakit azaligini ifade eder. Donem sonu nakit mevcudu ile donem

bas1 nakit mevcudu arasindaki fark, nakit artis veya azalisin1 gosterir.
Nakit akim tablosuyla ilgili olarak TMS 7’de yer alan tanimlar soyledir:
Nakit:
Isletmedeki nakit ile vadesiz mevduatidur.
Nakit benzeri:

Tutar1 belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve

degerindeki degisim riski onemsiz olan yatirmmlaridir.
Nakit akimlart:
Nakit ve nakit benzerlerinin giris ve ¢ikislaridir.
Isletme faaliyetleri:

Bir isletmenin ana gelir getirici faaliyetleri ile yatinm ve finansman faaliyeti

olmayan diger faaliyetleridir.
Yatirim faaliyetleri:

Uzun vadeli varliklarin ve nakit benzerleri igerisinde yer almayan diger yatirimlarin

elde edilmesi ve elden ¢ikarilmasina iliskin faaliyetleridir.
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Finansman faaliyetleri:

Ozkaynaklar ile yabanci kaynaklarin yapisinda ve tutarinda degisiklik meydana

getiren faaliyetleri ifade eder.

Sekil 8’de nakit akim tablosu incelenebilir.
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Sekil 8. X Isletmesi Nakit Akim Tablosu

A.DONEM BASI NAKIT MEVCUDU

B. DONEM iCI NAKIT GiRiSLERI

1. Satislardan Elde Edilen Nakit

a. Net Satiglar

b. Ticari Alacaklardaki Azalislar

c. Ticari Alacaklardaki Artislar

2. Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlardan
Saglanan Nakit

3. Olagandis1 Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit
4. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Artiglardan
Saglanan Nakit (Alimlarla ilgili olmayan)

a. Menkul Kiymet Ihraclarindan

b. Alinan Krediler

c. Diger Artiglar

5. Uzun Vadeli Yabana Kaynaklardaki Artislardan
Saglanan Nakit (Alimlarla ilgili olmayan)

a. Menkul Kiymet Ihraclarindan

b. Alinan Krediler

c. Diger Artiglar

6. Sermaye Artisindan Saglanan Nakit

7. Hisse Senedi Thrag Primlerinden Saglanan Nakit
8. Diger Nakit Girisleri

C. DONEM iCi NAKIT CIKISLARI

1. Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikislari

a. Satislarin Maliyeti

b. Stoklardaki Artiglar

c. Ticari Bor¢lardaki (Alimlardan kaynaklanan) Azalislar
d. Ticari Borglardaki (Alimlardan kaynaklanan) Artislar (-)
e. Amortisman ve Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler (-)
f. Stoklardaki Azaliglar (-)

2. Faaliyet Giderlerine liskin Nakit Cikislar

a. Arastirma ve Gelistirme Giderleri

b. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

c. Genel Yonetim Giderleri

d. Amortisman ve Nakit Cikis1 Gerektirmeyen

Dig. Gid. (-)
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3. Dig.Faaliyet. Ola. Gid. ve Zararlara fliskin Nakit Cikislar:

a. Diger Faaliyetlerle Ilgili Gider ve Zararlar

b. Amortisman ve Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Diger
Gid. Zar. (-)

4. Finansman Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikislar

5. Olagandis1 Gider ve Zararlardan Dolay1 Nakit Cikiglart

a. Olagandis1 Gider ve Zararlar

b. Amortisman ve Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Diger
Gider Zarar. (-)

6. Duran Varlik Yatirimlarina fliskin Nakit Cikislart

7. Kisa Vadeli Yabana Kaynak Odemeleri
(Alimlarla ilgili olmayan)

a. Menkul Kiymet Anapara Odemeleri

b. Alinan Krediler Anapara Odemeleri

c. Diger Odemeler

8. Uzun Vadeli Yabanci Kaynak Odemeleri

(Alimlarla ilgili olmayan)

a. Menkul Kiymet Anapara Odemeleri

b. Alinan Krediler Anapara Odemeleri

c. Diger Odemeler

9. Odenen Vergi ve Benzerleri

10. Odenen Temettiiler

1. Diger Nakit Cikislar

D. DONEM SONU NAKIT MEVCUDU (A +B - C)

E. NAKIT ARTIS VE AZALISI (B - C)

1.2.3.4. KAR DAGITIM TABLOSU
Kar dagitim tablosu, isletmenin dénem karinin dagitim bi¢imini gosteren tablodur.”’

Kar dagitim tablolarinin diizenlenme amaci, 6zellikle sermaye sirketlerinde dénem
karindan, ddenecek vergilerin, ayrilan yedeklerin ve ortaklara dagitilacak kar paylarinin
acikca gosterilmesi ve sirketlerin hisse bagma kar ile hisse basina temettii tutarinin

hesaplanmasidir.

37 USTA, Ocal, a.ge.,s. 64
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Kar dagitim tablosunun diizenlenme kurallar1 Muhasebe Sistemi Uygulama Genel

Tebligi’ne gore asagida belirtilmistir.

a. Kar dagitim tablosu; donem karmdan yapilan dagitimla yedeklerden yapilan

dagitimi, ayr ayri gosterecek bicimde diizenlenir.

b. Kar dagitim tablosunda; ddenecek vergiler ve yasal yiikiimliiliikler ortaklara
Odenecek 1. ve 2. temettiiler, ayrilan 1. tertip ve 2. tertip yasal yedeklerle statii yedekleri,

olaganiistii yedekler ve kardan ayrilan 6zel fonlar acikca gosterilir.

c. Donem karmin dagiiminda; imtiyazli paylarin bulunmasi halinde, imtiyazli ve
adi hisse senetlerine Odenen kar paylari, tabloda belirtilen boliimlerinde ayr ayn

gosterilir.

d. Katilma intifa senedi, kara istirakli tahvil ile kar ve zarar ortaklig1 belgesi ihrac
edilmesi nedeniyle, bu senet sahiplerine mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde ddenen paylar,

kar dagitim tablosunda ayrica gosterilir.

Kar dagitim tablosunun kalemlerine iliskin agiklamalar asagida yer almaktadir.

A. DONEM KARININ DAGITIMI

Bu boliimde donem karinin dagitim yer alir.

1. Dénem Kart:

Gelir tablosunda vergi ve yasal yiikiimliiliiklerden 6nceki kardir.

2. Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler:

Donem kari iizerinden hesaplanan vergi ve diger yasal yiikiimliiliikleri kapsar.
3. Gecmis Yillar Zarart:

Zararla kapanmis ge¢mis faaliyet donemlerinden gelen zararlar ifade eder.

4. Birinci Tertip Yasal Yedek Akce:

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca ayrilmasi gereken %35 birinci tertip kanuni yedek

akceyi ifade eder.
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5. isletmede Birakilmasi ve Tasarrufu Zorunlu Yasal Fonlar:

Mevzuat geregi donem karindan isletmede alikonulacak ihtiyat veya karsiliklar ile
finansman fonu ve yenileme fonu gibi isletmenin mali yapisimi giiclendirmek amaciyla

olusturulan fonlar.
6. Ortaklara Birinci Temettii:

Isletmenin 6denmis sermayesi iizerinden ilgili yasa hiikkmii ve ana sdzlesmesi

geregi ortaklarina dagitacag birinci tertip temettiidiir.
7. Personele Temettii:
Genel kurul karariyla personele dagitilacak temettiidiir.
8. Yonetim Kuruluna Temettii:

Genel kurul karariyla yonetim kurulu {iiyelerine dagitilmasi kararlagtirilan

temettiiyii kapsar.
9. Ortaklara Ikinci Temettii:
Genel kurul karariyla ortaklara dagitilmasi kararlastirilan ikinci tertip temettiidiir.
10. Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge:

Tiirk Ticaret Kanunundaki ilgili hiikiim uyarinca ortaklara %35 birinci temettii

harig, kalan karin dagitilmasi kararlastirilmis kisminin onda biridir.
11. Statii Yedekleri:
Ana sodzlesme uyarinca ayrilmasi gereken yedekleri kapsar.
12. Olaganiistii Yedekler (Dagitilmamis Karlar):

Isletmede olaganiistii durumlar dikkate alinarak birakilan yedek veya gecmis

donemle ilgili dagitim konusu yapilmayan karlar1 ifade eder.
13. Diger Yedekler:
Genel Kurul karariyla ayrilan diger yedeklerdir.

14. Ozel Fonlar:

Cesitli mevzuat hiikiimleri geregi isletmede birakilan fonlardir.
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B. YEDEKLERDEN DAGITIM

Bu boliimde gecmis yillarda ayrilmis yedek ve dagitilmanmis karlardan yapilan

dagitim yer alir.
1. Dagitilan Yedekler:
Gecmis yillarda ayrilmis ve bu donem dagitilan yedekleri kapsar.
2. ikinci Tertip Yasal Yedekler:
Dagitilacak yedek ve gecmis yil karlarinin onda birini ifade eder.
3. Ortaklara Pay:
Dagitilan yedek ve dagitilmamis karlardan ortaklara 6denecek kismi kapsar.
4. Personele Pay:
Dagitilan yedek ve dagitilmamis karlardan personele ddenecek kismi kapsar.
5. Yonetim Kuruluna Pay:

Dagitilan yedek ve dagitilmamis karlardan yonetim kuruluna ddenecek kismi

kapsar.

C. HISSE BASINA KAR

Dagitim konusu kardan hisse basina diisen pay burada yer alir.

D. HISSE BASINA TEMETTU
Dagitilan kardan pay alanlara diisen kisim burada yer alir.

Sekil 9°da kar dagitim tablosu incelenebilir.
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Sekil 9. Kar Dagitim Tablosu

Cari
KAR DAGITIM TABLOSU

A. DONEM KARININ DAGITIMI

1. DONEM KARI
2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
e Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
e Gelir Vergisi Kesintisi
e Diger Vergi ve Yasal Yukumlulukler
NET DONEM KARI
3. GECMiS DONEMLER ZARARI (-)
4. 1. TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
5. ISLETMEDE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU
YASAL FONLAR (-)
DAGITILABILIR NET DONEM KARI
6. ORTAKLARA BIRINCi TEMETTU (-)
e Adi Hisse Senedi Sahiplerine
e imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
7. PERSONELE TEMETTU (-)
8. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
9. ORTAKLARA iKiNCi TEMETTU (-)
e Adi Hisse Senedi Sahiplerine
e imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
10. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
11. STATU YEDEKLERI (-)
12. OLAGANDISI YEDEKLER (DAGITILMAMIS KAR.)
13. DIGER YEDEKLER
14. OZEL FONLAR

B. YEDEKLERDEN DAGITIM

. DAGITILAN YEDEKLER
. Il. TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
. ORTAKLARA PAY (-)
e Adi Hisse Senedi Sahiplerine
e imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
. PERSONELE PAY (-)
. YONETIM KURULUNA PAY (-)

C. HISSE BASINA KAR
a.  Adi Hisse Senedi Sahiplerine (Ytl %)
b.  Iimtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine (Ytl %)

D. HISSE BASINA TEMETTU
a.  Adi Hisse Senedi Sahiplerine (Yil %)
b. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (Ytl %)

61



1.2.3.5. 0ZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

Ozkaynaklar degisim tablosu; ilgili donemde 6zkaynak kalemlerinde meydana

gelen artis veya azaliglar bir biitiin olarak gosteren tablodur.

Bir isletme hazirladigi 6zkaynaklar degisim tablosunda asagida sayilanlar

gostererek, sunar:>®
a. Donem kar veya zarari;

b. Diger standartlar veya yorumlar tarafindan istenen, dogrudan 6zkaynaklarda

tahakkuk ettirilen donemin her bir gelir ve gider kalemi ve bu kalemlerin toplamz;

c. Ana sirket ortaklarina ve azinlik haklarina diisen toplam tutarlart ayn aym
gostermek suretiyle donemin toplam gelir ve gideri ((a) ve (b) maddelerinin toplami

olarak hesaplanan); ve

d. Ogzkaynaklarm her béliimii icin, TMS 8’e gore tahakkuk ettirilen, muhasebe

politikalarindaki degisikliklerin ve diizeltilen hatalarin etkileri.

Sadece bu kalemleri iceren bir 6zkaynak degisim tablosu, finansal tablolara

yansitilmig gelir ve gider tablosu olarak adlandirilir.

Isletmelerde 6z sermayenin iki 6nemli islevi vardir, 6z sermaye, bir yandan
isletmenin faaliyetlerini yiriitmesi icin gerekli kaynaklar1 saglarken diger yandan

isletmeden alacakli olanlara kars1 da bir giivence teskil eder,”

Bu nedenle hesap dénemi icerisinde firmanin 6z sermayesinde meydana gelen
degisiklikleri gosteren mali tablo, analistler icin biiyiik deger tasir. S6z konusu tablo,
bilanco ve gelir tablosunda yer alan bilgilerden yararlanarak hazirlanir. Gelir tablosu,
firmanin bir hesap donemi sonundaki faaliyet sonucunu, daha agik bir deyisle kar veya
zararin gostermekle beraber, bu karin ne sekilde kullanildigi konusunda bir bilgi vermez.
Kar, firmanin biinyesinde birakilarak oto finansman amaciyla kullanilabilecegi gibi,
ortaklara dagitilabilir. Firma tek sahipli ise firmanin sahibi tarafindan isletmeden

cekilebilir.

38 1 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Finansal Tablolarin Sunulusu’, Madde 96

¥ AKGUC, Oztin; ‘Mali Tablolar Analizi’; Sermet Matbaasi; 1979; s. 187
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Oz sermaye degisim tablosu iki boliimden olusur:
1. 1lgili hesap déneminde, 6z sermayeye yapilan ilaveler,
2. Oz sermayede azalislar.

Analistler, 6z sermaye artis1 kadar bunu saglayan nedenler iizerinde de Onemle
durmahdirlar. Oz sermaye artiginin arizi nedenlerden kaynaklanmasi ile saglanan karin
dagitilmayarak isletmenin biinyesinde birakilmasi - oto finansman - sonucu olusmasi ayni
sekilde yorumlanmamalidir. Oz sermaye artisi, aktiflerin yeniden degerlendirilmesinden
doguyorsa, burada isletmenin yeni kaynak yaratmasi sz konusu olmayip, gizli yedek
akgelerini sermaye sekline doniistiirerek bilancosunda gostermesi soz konusudur. Oz
sermaye artis1 yoniinden olumlu gelisme, kuskusuz, isletmenin kendi faaliyeti sonucu bu

artig1 saglamasidir.

Kurulusun iki bilango tarihi arasinda dzkaynaklarinda meydana gelen degisiklikler,
donem icinde net varliklarindaki artis veya azalislar1 yansitir. Ancak, ortaklarla bunlarin
ortak olmalar nedeniyle ortaya c¢ikan islemler (6rnegin, sermaye katkilari, kurulusun
ozkaynak araglarimin yeniden tedariki ve temettiiler gibi) ve bu islemlerle dogrudan ilgili
giderler, haricti. Ozkaynaklardaki degisikligin tiimii, donem icinde kurulusun
faaliyetlerinin yarattig1, kar ve zararlan da igceren, donemin tiim gelir ve giderleridir (bu
gelir ve gider kalemlerinin kar ve zarar i¢inde veya dogrudan 6zkaynaklardaki degisme

olarak yer almasi fark etmez).*

Bu agiklamalarin 15181 altinda 6z sermaye (6zkaynak) degisim tablosu, Sekil 10’daki

gibi diizenlenebilir.

401 Numarah Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Finansal Tablolarin Sunulugu’, Madde 98
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Sekil 10. Ozkaynaklar Degisim Tablosu

OZKAYNAK
HAREKETLERIi Sermaye Yedekleri Kar Yedekleri

His. Geg. Yillar [Don.
Odenmis [Sen. His. Sen. |MDV Yen. |Istirakler Yen. |Diger Olaganiistii| Ozel Diger |Karlari Net
Sermaye |Ihrag Iptal Deg. Artislari | Deg. Artislart . . |Yedekler (Fonlar (Zar.) |Karn
Primleri |Karlar1 (Zar.)

ONCEKi DONEM
31 Aralik .... Kalani
Kar Dagitim1

Temettiiler

Yedeklere Alinan
Hisse Senedi Thrac Primleri
Odenmis Sermaye Artigt
Onceki Artistan Naklen
[Yeni Degerleme Artislarindan
[Aktarilan
[Maddi Duran Varlik Satis
Karlari
Onceki Don. Yen.Deg. Artislart
Onceki Dénem Net Kari

CARi DONEM
31 Aralik....Kalan
Kar Dagitim1

Temettiiler

Yedeklere Alinan
Hisse Senedi Thrac Primleri
[Mad. Dur. Var. Sat. Kar1 Kars.
[Elde Ed. Bed. His. Sen.
[Maddi Duran Varlik Karlart
Odenmis Sermaye Artigt
Onceki Artistan Nakten
Ozel Fonlardan Aktarilan
Cari Donem Yeniden Deg. Art.
Cari Donem Net Kart
31 Aralik....Kalan
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Sermaye Piyasas1 Kurulu Muhasebe Tebligi’'nde, 6rmek 06z sermaye degisim

tablosunda yer alan siitunlarla ilgili agiklamalar asagida yer almustir.*!
a. Sermaye:
Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca sermaye olarak kabul edilen tutari,
b. Oz Sermaye Diizeltme Farklar::

Tiirk Ticaret Kanunu uyarmmca hazirlanan bilangoda yer alan 06z sermaye
kalemlerinin, bu teblig uyarinca hazirlanan 6z sermaye tutarindan farkli olmasi

durumunda, bir diizeltme hesabi olarak aradaki fark,
c. Isletmenin Kendi Hisse Senetleri:

Isletmenin veya konsolidasyon kapsaminda bagl ortakliklarmin satin aldigi ve bu

tebligin ilgili kisimlarinda belirtilen sekilde muhasebelestirilen kendi hisse senetleri,
d. Varliklarda Deger Artis1 (Gelirle liskilendirilmeyen Tutarlar):

Gelirle iligkilendirilmeden dogrudan 6z sermayeyle iliskilendirilmesi bu tebligde

ongoriilen tutarlar,
e. Oz Sermaye Enflasyon Diizeltme Farklar::

Yiiksek enflasyon donemlerinde mali tablolarin diizeltilmesi i¢in Ongoriilen sekilde

yapilan diizeltmeler sonucu ortaya ¢ikan fark,
f. Yabanci Para Cevrim Farklar:
Yabanci isletmelerin mali tablolarinin doniistiiriilmesinde ortaya ¢ikan farklar,
g. Yasal Yedekler:
Isletmelerin Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri geregince ayirdiklar1 yedek akgeler,
h. Statii Yedekleri:
Isletmelerin esas sozlesmeleri geregince ayirdiklari yedek akgeler,
1. Diger Yedekler ve Birikmis Karlar:

Genel kurul kararyla ayrilmig yedek akgeler ile dagitima tabi tutulmamis karlar,

4 SPK, Muh. Tebligi, ‘Ozsermaye degisim tablosu’, Madde 83
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j- Net Dénem Kan (Zarari) :

Donemin net kar1 veya zarari,

k. Ge¢mis Yillar Zarari:

Onceki dénemlerde gerceklesen zararlarin toplam tutari.

Isletme, ya 6zkaynak degisim tablosunda veya dipnotlarda asagidaki hususlar1 da

4
sunacaktir:

a. Ortaklara yapilan dagitimlann ayn olarak gostermek suretiyle, kurulusun

ortaklarla ortaklarin kendi iradeleri dahilinde yaptiklar islemlerin tutarlari;

b. Donem basindaki ve bilanco tarihindeki dagitilmis karlar bakiyesi (birikmis kar

veya zarar) ve donem i¢inde meydana gelen degisiklikler.

c. Her degisikligi ayr gostermek suretiyle, her sermaye sinifinin ve her yedegin

dénem bag1 ve donem sonu defter degerlerinin uyumlastirilmasi.

2 1 Numarah Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Finansal Tablolarin Sunulugu’, Madde 97
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2. BOLUM

2. KONSOLIDASYON VE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

2.1. KONSOLIDASYONUN TANIMI VE AMACI

Isletmelerin biiyiime gereksinmeleri sonucunda cesitli ortaklik yapilar1 ortaya
cikmaktadir. Bunlardan, bir isletmenin yonetimine karismaya yetecek oranda sermayesine
ortak oldugu durumlarda, diger bir ifade ile holding iliskilerinde, konsolide tablo

diizenlemek ekonomik bir zorunluluk haline gelir.*’

Konsolidasyon kelimesinin sdzciik olarak anlami, birlestirmek, biitiinlestirmek, bir
arada gostermektir. Fransizca kokenli bir kelime olan konsolidasyon saglamlastirmak,
takviye etmek anlamlarma da gelmektedir. Muhasebe literatiiriindeki anlamsal karsilik
olarak ise sozlik anlamina paralel bir durum s6z konusu olup finansal tablolarin
birlestirilmesi anlatilmak ve vurgulanmak istenmistir. Ozellikle, 1980’lerde konsolide
finansal tablolara iliskin diizenlemeler, sermaye piyasalarindaki gelismelere paralel olarak
gelismistir. Bu nedenle, konsolidasyona iliskin Uluslararasi standartlar sermaye piyasalari

icin biiyiik bir 6nem tagimaktadir.**

Konsolide finansal tablolar bir grubun finansal tablolarmin tek bir isletme gibi

sunuldugu finansal tablolaridir.*®

Konsolide finansal tablolar, belli bir grubun kontrolii altinda faaliyette bulunan iki
veya daha fazla sirketin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarinm belirlemek amaciyla

hazirlanan finansal tablolardir,*

3 TENKER, Nejat; ‘Finansal Muhasebe’; 2. Baski Gazi Kitabevi; s.325

4 YARDIMCIOGLU, Mahmut; ‘Finansal Tablolarin Konsolidasyonu ve Uluslararas1 Muhasebe

Standartlar1 Yoniinden Degerlendirilmesi’; makale; s. 4

27 Numaralh Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Ek

Tanimlar’

46 Paul, Danos; Eugene, Imhoff; ‘Introduction To Financial Accounting’; Irwin; USA; 1991; 5.666
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Konsolide finansal tablolar bir ana sirketin ve onun bagl ortakliklarinin finansal
tablolarinin bir bilesimidir. Bu durum, her birinin varliklarinin, kaynaklarinin, gelir ve
gider hesaplarinin toplanmasiyla gerceklestirilir. Sirketler arasi islemler ve dengeler

elimine edilmelidirler. Bu durum Sekil 11°de goriilmektedir.*’

Sekil 11. Konsolidasyon Siireci

Ana Sirket Finansal Tablolar1 Bagl Ortaklik Finansal Tablolar

v

Diizeltme Siireci

v

Konsolide Edilmis Finansal Tablolar

Finansal tablolar isletme ilgililerine, isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglar1 hakkinda, gercege uygun ve giivenilir bilgi sunmak amaciyla diizenlenir.
Finansal tablolar kavrami icinde yer alan konsolide finansal tablolar da bu amag
dogrultusunda, isletme ilgililerinin bir biitiin olarak ana ortaklik ve bagh ortakliklarin
finansal durumu ve faaliyet sonuclar1 hakkinda gercege uygun ve giivenilir bilgi sahibi

olmalar1 amaciyla diizenlenmektedir.*®

4T FRASER, Ronald; (University Of Britisih Columbia); ‘Consolidations A Simplified Approach’;
Kendall Hunt Publishing Company; 1981; s.19

4 AKBULUT, Yildiz; ‘Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenmesi ile Hgili Olarak Ums, ABD
Ve Ingiltere'deki Uygulamalarin Amag Ve Kapsam Agisindan Karsilastirilmast’; Mevzuat Dergisi; 2001;
say1 42
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Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi, yasal bir zorunluluk olmaktan daha
cok, ekonomik bir zorunluluk olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Diger bir ifade ile konsolide
finansal tablolarimin diizenlenmesini yasalar degil ekonomik kosullar zorunlu hale
getirmektedir. Ekonomik alanda meydana gelen gelismeler, isletmelerin faaliyet
alanlarinin genislemesine, birden fazla isletmenin yonetiminde s6z sahibi olmalarina ve
igletmelerin holdinglesmesine neden olmustur. Sermaye piyasasinin geligsmesi ile birlikte
isletmeler aile isletmesi olmaktan ¢ikip, ¢cok ortakli halka agik isletmelere doniismeye
baslamistir. Bu durum ise, isletme ilgililerine toplulugun tamam hakkinda, bilgi
sunulmasim gerekli kilmaktadir. Konsolide finansal tablolar, toplulugun tamaminin
finansal tablolarmin birlestirilerek, sanki tek bir ortakligin finansal tablosuymus gibi
sunan finansal tablolardir. Bu tablolar araciligi ile, toplulugun tamami hakkinda bilgi

sahibi olmak miimkiin olmaktadir.

TMS 27°de konsolide finansal tablolarin diizenlenme amaci, ana ortakligin finansal
tablo kullanicilarina, bir biitiin olarak grubun finansal durumu, faaliyet sonuclari ve
finansal durumundaki degisiklikler hakkinda bilgi sunmak olarak aciklanmaktadir.
Amaglar agisindan bakildiginda konsolide finansal tablolardan en fazla bilgi saglayacak
kesimin, ana ortaklik ile ilgili olan gruplar oldugu 6zellikle vurgulanmaktadir. Konsolide
finansal tablolarin diizenlenmesi ana ortakligin hissedarlari, yoneticileri ve bor¢ verenleri

acisindan énem tagimaktadir.

Ana firmanin, yavru firmanin tamamin1 ya da yavru firmayr denetleyebilecek
Olciide hisse senetlerini satin almasi bigiminde ortaya ¢ikan isletmeler arasi birlesmelerde,
cogu kez firmalar bagimsiz hukuksal kisiliklerini siirdiirmeye devam ederler. Bu takdirde
ana firmanin, ortaklara hazirladigi finansal raporlar konsolide tablolar1 da igine alacak
bicimde hazirlanir. Dolayisiyla burada iizerinde durulan bagimsiz kisilik kavrami

hukuksal kisilikten ¢ok, ekonomik kisilik olmaktadir.

Tabiatiyla, ekonomik biitiin olusturan firmalar toplulugu birden fazla yavru firmay1

biinyesinde toplamis olabilir.*’

4 MOORE, Carl L.; JAEDICKE, Robert K.: Dérdiincii Basidan Ceviri Ceviren Prof. Dr. Alparslan
Peker; ‘YOnetim Muhasebesi’; s. 134
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2.1.1. KONSOLIDASYONLA iLGILI TANIMLAR VE KAVRAMLAR

Konunun daha iyi anlagilmast adina 27 Numaral Tiirkiye Muhasebe Standardi’nda

konuyla ilgili yer alan tanim ve kavramlara deginmek yerinde olacaktir.
Bu standartta gegen terimlerin anlamlar asagidaki gibidir:*°
Konsolide finansal tablolar:
Bir grubun finansal tablolarinin tek bir isletme gibi sunuldugu finansal tablolaridir.
Kontrol:

Bir isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla, s6z konusu isletmenin

finansal ve faaliyet politikalarim1 yonetme giiciidiir.
Maliyet yontemi:

Baska bir isletmeye yapilan bir yatinmin maliyet bedeli ile finansal tablolara
yansitildigi muhasebelestirme yontemidir. Yatirimer isletme, yatirmm yapilan igletmeden
kaynaklanan gelirleri ancak yatinmin elde edilme tarihinden sonra olusan birikmis
karlardan yapilan dagitimlar kadar gelir olarak muhasebelestirir. Bu tutarlar disinda elde
edilen dagitimlar yatinmin geri kazanmilmasi niteliginde olup, yatirim maliyetinden

indirilmek suretiyle muhasebelestirilir.
Grup:
Bir ana ortaklik ve onun tiim bagh ortakliklaridir.
Azinlik pay1:

Bir bagh ortakligin net varliklarinin ve kar veya zarariin ana ortaklik tarafindan,
dogrudan veya bagh ortakliklar vasitasiyla dolayl olarak, sahip olunmayan paylara isabet

eden kismini ifade eder.
Ana ortaklik:

Bir veya daha fazla bagh ortakligi bulunan isletmedir.

%0 27 Numarali Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi,

‘Tanimlar’
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Bireysel finansal tablolar:

Bir ana ortaklik, bir istirakte yatirimi olan bir isletme ya da miistereken kontrol
edilen bir isletme yatinmcisi tarafindan sunulan ve yatinmlarin raporlanan faaliyet
sonuglari ya da net aktifleri yerine dogrudan Ozkaynak payma dayali olarak

muhasebelestirildigi finansal tablolardir.
Bagh ortaklik:

Adi ortakliklar gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak iizere, ana

ortaklik tarafindan kontrol edilen isletmelerdir.

2.2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

Finansal tablolarin konsolidasyonu her finansal tablo icin yapilabilmektedir; ancak

aragtirmamizda bilango ve gelir tablosu konsolidasyonu iizerinde durulacaktir.

Konsern (holding) topluluklarmin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini
belirlemek {izere diizenlenen konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu toplulugun
konsolide finansal tablolarini olusturur. Ana isletme ve bagl isletmelerden olusan konsern
toplulugunun belirli bir tarihteki belirli bir doneme ait faaliyetlerinin ne sekilde
sonuglandigini belirlemek yoluyla, bu toplulugun ekonomik giicii ve finansal yapisi

hakkinda 6nemli bilgiler elde edilir.”'

Konsolide finansal tablolar, ana sirket ve bagli yavru sirketlerin, finansal durumunu
ve faaliyet sonuglarimi sanki tek bir sirketmis gibi gostermektedirler. Kapital stogunun
biiyiik bir kismina sahip olan sirket (%50’den fazla) ana sirket, kontrol edilen sirket ise

yavru sirkettir. Bazen ana ve yavru sirketler subeler olarak da adlandirilir.>?

Konsolide finansal tablolar ekonomik bir iinite olusturan hukuken bagimsiz
isletmelerin ferdi finansal tablolarinin birlestirilmesi seklinde yapilacagindan, holding ici

bor¢ ve alacak iligkileri, holdinge dahil isletmeler arasindaki satiglar ve satin almalar,

31 YARDIMCIOGLU, Mahmut; ‘Finansal Tablolarin Konsolidasyonu ve Uluslararas1 Muhasebe

Standartlar1 Yoniinden Degerlendirilmesi’; makale, s. 5

52 HAWKINS, David F.; IRWIN, Richard D.; ‘Corporate Financial Reporting Text And Cases’;
1971; s. 113
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hizmet transferleri gibi iizerinde Ozellikle durulmasi gereken hususlarda ne olacaktir?
Konsolide finansal tablolarin diizenlenebilmesi icin bir takim sartlarin Oncelikli olarak
saglanmis olmas1 gerekir. Bunlar, aym kapanis giinii esasi, ayn1 hesap plan1 ve aym kayit

sistemine sahip olma esasi, ayni degerleme Ol¢iilerine sahip olmasi gibi sayilabilir.

Konsolide finansal tablolar, kullanicilara bireysel tablolarda goriillemeyen bilgileri
saglamaktadir. Konsolide tablolar, yasal varlik raporlarinin sadece basit bir sekilde bir
araya getirilmesi degildir. Konsolide tablolar ana sirket sahibinin bakis agisina gore

hazirlanir ve kontrolii altindaki tiim ekonomik kaynaklart tammlar.”

Konsolide finansal tablolar, bir sirketler grubunun, kendileri hari¢ (iigiincii
kisilerle) olan iliskileriyle alakalidir. Yani kendi aralarindaki iligkileri kapsamaz. Bu
yiizden, birbirleriyle olan iliskileri sonucu ortaya c¢ikan borg¢, alacak ve gider, gelir
iligkileri belirlenmek suretiyle elimine edilecektir. Bu kapsamda, sdyle bir 6rnek vermek
konunun anlagilmasi adina yerinde olacaktir. Ornegin, grup ici iki sirketten biri digerine
yapmis oldugu nakliye neticesinde fatura kesmis olsun, bu nakliye faturasi sonucu
belgeye dokiilmiis faaliyet, nakliyeyi yapan icin bir gelir, digeri icin ise bir gider
kalemidir. Dolayisiyla konsolidasyon isleminde boyle bir gelir, gider iliskisinin yer

almamas1 gerekmektedir.

2.2.1. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN KAPSAMI VE DUZENLENME
ESASLARI

Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi ve hazirlanmasi esas olarak ana

ortakligin bagh sirketler tizerindeki kontrol derecesinin biiyiikliigiine bagli olmaktadir.

Ana ortakligin dogrudan veya bagli ortakliklarn vasitasiyla dolayli olarak bir
sirketteki oy haklarinin yaridan fazlasini kontrol etmesi durumunda, aksini kanitlayan agik
deliller olmadikca, kontroliin var oldugu kabul edilir. Asagidaki sartlardan birinin varlig
halinde, ana ortaklik bir sirketteki oy haklarindan yarisina veya daha azina sahip olsa da,

kontroliin var oldugu kabul edilir:>*

> Jerry Dermer & Joel Amernic; ‘Financial Accounting A Canadian Perspective’; The Macmillan

Company Of Canada 1979; s. 482

5% 27 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Konsolide Finansal Tablolarin Kapsam1’, 13. madde
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a. Diger pay sahipleriyle yapilan bir anlagsma geregi oy haklarinin yaridan fazlasinin

kontrol edilmesi,

b. Bir diizenleme veya sdzlesme geregi, isletmenin finansal ve faaliyet politikalari

yonetme yetkisine sahip olunmast,

c. Isletmenin kontrol edildigi organ olan yonetim kurulu veya esdeger yiiriitme

organinin iiyelerinin cogunlugunu atama veya gorevden alma giiciine sahip olunmasi,

d. Isletmenin kontrol edildigi organ olan yonetim kurulunda veya bu haklar1 haiz

yiiriitme organinda oylarin ¢ogunlugunu kontrol etme giiciiniin elde bulundurulmasi.

Kontrol giiciiniin iki unsuru vardir. Bu unsurlarin ikisinin de varligi konsolidasyon
icin gerekli olup, tek baslarina konsolide tablolarin diizenlenmesine yeterli olmazlar. Bu

55
unsurlar;

® Ana sirket, yavru sirketin yonetim kararlarin1 diizenleme veya yavru sirketi

yonetme giicline sahip olmalidir.

® Ana sirket yavru sirketin ekonomik faaliyetleri ve sonuglari ile ¢ok yakindan ilgili

olmalidir.

Konsolide finansal tablolar, konsolidasyon kapsamina alinmayan bagl ortakliklar
haric ana ortaklik tarafindan kontrol edilen diger biitiin isletmeleri kapsar. Eger ana
ortaklik, dolaysiz veya dolayh bir igletmenin yarisindan fazla oy giiciine sahip ise, ana
ortakligin kontrol giicii vardir. Fakat baz1 durumlarda, oy giicii bagl ortaklik {izerinde
kontrol giiclinii gostermez. Ancak, ana ortakligin bir isletmede %50 veya daha az hissesi

olmasina ragmen asagidaki durumlarda, o isletmede kontrol giicii sz konusudur.

a. Diger yatinmcilar ile yapilan anlagmaya gore oy haklarinin yarisindan fazlasini

kullanma giicii var ise,

b. Bir anlagsma dahilinde, igletmenin finansal ve faaliyet politikalarin1 yonetme

giicii var ise,

c. Yonetim kurulundaki tiyelerin ¢ogunu ve esdeger yoneticileri atama ve yerlerini

degistirme giicii var ise, veya

% AKDOGAN, TENKER, a.g.e., s. 409
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d. Yonetim kurulundaki iiyelerin veya esdeger yoneticilerin toplantilarinda oylarin

cogunlugunu ellerinde bulundurma giicii var ise,

Kontrol giici bulunan tiim yerli ve yabanci ortakliklar ana sirket tarafindan

konsolide edilir.

Bir isletme, hisse senedi ilmiihaberleri, hisse alim opsiyonu, adi hisse senedine
cevrilebilir bor¢ veya 6z kaynaga dayali finansal araclara, ya da buna benzer
kullanildiginda veya doniistiiriildiigiinde baska bir isletmenin faaliyet ve finansal
politikalariyla ilgili isletmeye oy giicii veren ya da bagka bir tarafin oy giiciinii azaltan
(potansiyel oy haklar1) araglara sahip olabilir. Bir igletmenin diger bir isletmenin finansal
ve faaliyet politikalarin1 kontrol etme giicii olup olmadiginin degerlendirilmesinde, bagka
bir isletmece elde tutulan potansiyel oy haklar1 dahil olmak iizere, mevcut kullanilabilir
veya doniistiiriilebilir potansiyel oy haklarinin varligr ve etkisi dikkate alinir. Potansiyel
oy haklari, gelecekteki bir tarihte ya da gelecekte meydana gelecek bir olaya bagli olarak
kullanilabilmeleri veya doniistiiriilebilmeleri gibi durumlar s6z konusu oldugunda, o an
icin mevcut kullamlabilir veya doniistiiriilebilir potansiyel oy hakki olarak

degerlendirilmez.”®

Potansiyel oy haklarinin kontrol giiciine katkida bulunup bulunmadigmin
degerlendirilmesinde; isletme, yonetimin bu haklar1 kullanma ve doniistiirme istegi ve
finansal yeterliligi disinda, olayla ilgili (bireysel veya topluca degerlendirilen potansiyel
oy haklarmin kullanilma kosullar1 ve sdzlesmeye bagh diizenlemeler dahil) tiim hususlari

inceler.”’

Bir bagl ortaklik, sadece yatirimcinin bir girisim sermayesi (risk sermayesi),
yatinnm fonu, ya da benzeri bir isletme olmasi sebebiyle konsolidasyon kapsami disinda

birakilamaz.>®

Bir bagh ortaklik, sadece faaliyet konularmin grup icerisindeki diger sirketlerin
faaliyet konularindan farkli olmasi sebebiyle konsolidasyon kapsami disinda birakilamaz.

Bu gibi bagl ortakliklarin konsolide finansal tablolara dahil edilmesi ve farkli faaliyet

%6 27 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Konsolide finansal tablolarin kapsami’, 14. madde
57 27 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Konsolide finansal tablolarin kapsami’, 15. madde

8 27 Numarah Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Konsolide finansal tablolarin kapsami’, 19. madde
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konularina iliskin ilave bilgilerin dipnotlarda belirtilmesi suretiyle bagli ortakliklar
hakkinda gerekli bilgiler sunulmus olur. Ornegin, “TMS 14, Boliimlere Gore Raporlama’
standardinda kamuya agiklanmasi1 ongoriilen bilgiler, grup icerisindeki degisik faaliyet

<159
konularinin agiklanmasini saglar.

Bir ana ortaklik, bagh ortakligin faaliyetlerinden fayda saglamak iizere finansal ve
faaliyet politikalarin1 yonlendirme giiclinii kaybettigi zaman kontrolii kaybetmis sayilir.
Kontroliin kaybu, sahiplik oranlarinda mutlak ya da goreceli bir degisiklikle veya boyle bir
degisiklik olmaksizin gerceklesebilir. Bir bagli ortakligin, hiikiimetin, mahkemenin,
kayyum ya da bir diizenleyici otoritenin kontrolii altina girmesi bu duruma Grnek
olusturan hususlar arasindadir. Bu tiir bir durum s6zlesmeye bagli bir anlasmanin sonucu

olarak da ortaya glkabilir.60

a. Konsolide finansal tablolarin hazirlanabilmesi icin konsolidasyona tabi tutulacak

topluluk sirketleri benzer muhasebe standartlarini uygulamak zorundadir.

b. Topluluga dahil sirketlerin finansal tablolarinda, muhasebe politikalarinin neden
oldugu farkliliklar muhasebenin 6nemlilik kavrami gdz oniine alinarak konsolide finansal

tablolarin hazirlanmasi sirasinda giderilmelidir.

c. Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda topluluga dahil sirketlerin
hesap donemlerinin kapanig tarihleri ayn1 olmahidir. Topluluga dahil sirketlerin hesap
donemlerinin kapamis tarihleri farkli ise konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi

strasinda hesap donemi ana sirkete gore uyumlastirilmalidir.

d. Bir bagh ortakligin faaliyet sonuglar isletmelerin birlesmelerine iliskin standarda
gore bagh ortakligin ana ortakligin kontroliine gecme tarihinden itibaren konsolide edilir.
Satilan bir yavru sirkete ait faaliyet sonuclari ana sirkete ait faaliyet sonuclari ana
ortakligin bagh ortaklik tizerindeki kontroliiniin sona erdigi tarih olan elden ¢ikarma
tarihine kadar konsolide gelir tablosuna dahil edilir. Yavru sirketi elden cikarilma
tarihindeki net varhik degeri ile satis bedeli arasindaki farktan dogan kar ve zarar

konsolide gelir tablosundan yer alir. Finansal tablolarin iki donem itibariyla

3 27 Numaral Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Konsolide finansal tablolarin kapsami’, 20. madde

60 27 Numarah Tiirkiye Muhasebe Standardi , ‘Konsolide finansal tablolarin kapsam1’, 21. madde
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karsilagtirabilirligini saglamak icin bu islemlere iliskin gerekli ek bilgiler konsolide

finansal tablo dipnotlarinda aciklanmalidir.

e. Konsolide edilen bir yavru sirkette azinliga tatbik edilebilir zararlar yavru sirkette
azinlik paylarina ait toplam 6z kaynag asabilir. Bu fazlalik ve azinliga iliskin herhangi
diger bir zarar, cogunluk paymnin hesabina yazilir. Yavru sirket sonraki donemlerde kar
bildirdigi takdirde bu kar, daha once ¢cogunluk tarafindan karsilanan azinligin zarar pay1

itfa edilinceye kadar azinlik kar paylarindan mahsup edilmelidir.

f. Bir yavru sirket grup disinda tutulmus imtiyazli hisselere sahip oldugu takdirde,
ana ortaklik kar hisseleri ilan edilmis olsun veya olmasin, yavru ortaklifin imtiyazl kar
hisselerine gore diizeltme yaptiktan sonra kar veya zararlardan hissesine diisen pay1

hesaplamalidir.

g. Konsolidasyona tabi olan sirketlerden bir veya bir kagi toplulugun finansal
tablolarin dogruyu ve gercegi yansitmasini etkileyecek derecede Onemli degil ise,
konsolide finansal tablolar hazirlanirken bu sirketler konsolidasyona dahil

edilmeyebilirler.

h. Yakin bir gelecekte elden cikartilmak amaciyla elde tutulan ve dolayisiyla
kontrolii gecici bir siire ana sirkette olan yavru sirketler ile agir ve uzun siireli kisitlamalar
altinda olan ve bu durum nedeniyle ana sirkete fon aktarim giicii bulunmayan yavru

sirketler konsolidasyona alinmayabilirler.

2.2.2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SINIRLARI

Konsolide tablolar holding toplulugunun tek bir ekonomik birim olarak finansal
durumunu ve faaliyet sonuglarii yansitmaktadir. Bu bilgi finansal analizde ¢ok onemli

olmakla beraber, tablolarin simirlarim da belirlemek gerekir. Soyle ki:®!

a. Konsolide tablolar biitiin sirketleri bir araya topladigindan miinferit sirketlerin
finansal durumu ve faaliyet sonuclart hakkinda bir fikir vermez. Dolayisiyla holding
konsolide bilangosu holdingin finansal durumunun iyi oldugunu gosterirken bagl

sirketlerden herhangi biri biiyiik giicliiklerle kars1 karstya bulunabilir.

o1 DEMIR, Hulusi Mehmet; ‘Bilango Analizi’; 1972;s. 149
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b. Konsolide bilancolar holding toplulugunun dividant dagitim politikalar
belirlenirken veya tartisilirken yararli olmazlar. Ciinkii dividant dagitimi miinferit

sirketlerin karliligina ve nakit durumuna baglidir.

c. Konsolide tablo holding toplulugunun biitiiniinii arz ettigine gore, bu tablolar

tizerinden bulunacak oranlar ortalama oranlar durumundadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu Muhasebe Tebligi'ne gore konsolidasyon kapsami

disinda tutulma sartlar1 soyle siralanmistir (Madde 332):

Gelecek on iki ay icinde elden cikarilmak amaciyla elde bulundurulan bagh ve

miisterek yonetime tabi tesebbiisler konsolidasyona tabi tutulmayabilir.

Bunun yaninda, gerek ilgili isletmenin toplam aktif, hasilat, bilango dis1
yiikiimliilikler vb. mali tablo biiyiikliikleri bakimindan kiiciik olmasi1 gerekse faaliyet
hacminin diisiik olmasi gibi nedenlerle, konsolide mali tablolart 6nemli olgiide
etkilemeyen isletmeler de konsolidasyon kapsami disinda tutulabilir. Ancak,
konsolidasyon kapsami disinda tutulma sartlarin1 saglayan birden fazla isletmenin
bulunmasi ve s6z konusu isletmelerin konsolide mali tablolara olan toplam etkilerinin

onemli olmasi halinde, bunlar toplu olarak degerlendirilir.

Bu sekilde konsolidasyon kapsami disinda tutulan bagh ortakliklar, Sermaye
Piyasast Kurulu Muhasebe Tebligi'nin ‘Finansal Araclar’ bashikli kisminda yer alan
hiikkiimler c¢ercevesinde, makul degerleri ile degerlemeye tabi tutulur ve makul

degerlerindeki degisim donemin gelir tablosu ile iliskilendirilir.

2.2.3. KONSOLIDASYON iSLEMLERI iLE iLGILi 27 NUMARALI TURKIYE
MUHASEBE STANDARDINDA YER ALAN iLKE VE ESASLAR

Bilangonun konsolide edilmesi esaslar1 konusundan 6nce, 27 Numarali Tiirkiye
Muhasebe Standardi kapsaminda konsolidasyon islemlerinin nasil olmasi gerektigini
diizenleyen ve belirleyen ilke ve esaslara deginmek yerinde olacaktir. Konuyla ilgili
olarak 27 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi’nin ilgili maddeleri degerlendirilmeye

caligilmistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda; ana ortaklik ve bagl ortakliklarin

tiim varlik, yabanci kaynak ve dzkaynaklari, gelir ve gider kalemleri satir satir toplanarak
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birlestirilir. Konsolide finansal tablolarin grupla ilgili finansal bilgileri tek bir ekonomik

isletmeye aitmis gibi gosterebilmesi icin daha sonra asagidaki islemler uygulamr:®*

a. Ana ortakligin her bir bagh ortakliktaki yatirim tutar1 ve baghi ortakliklarin
0zkaynaklarindan ana ortakligin payina isabet eden tutarlar elimine edilir (bu islemden

arta kalan serefiye ile ilgili hususlar TFRS 3’te belirlenmistir);

b. Konsolide edilen bagli ortakligin donem kar / zararindan azinlik paylarina isabet

eden tutarlar belirlenir; ve

c. Konsolide edilen bagh ortakligin net aktiflerinden azinlik paylarina isabet eden
tutarlar ana ortakliga isabet eden tutardan ayri olarak belirlenir. Net aktiflerden azinlik

paylarina isabet eden tutarlar:

1. TFRS 3’e uygun olarak, isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihte hesaplanan

azinlik paylart; ve

2. Isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihten sonra 6zkaynaklarda meydana gelen

degisikliklerden azinlik paylarina isabet eden tutarlardan olusur.

Potansiyel oy haklarinin mevcut oldugu durumlarda, kar / zarar veya
ozkaynaklardaki degisimle ilgili olarak ana ortaklik ve azinlhik paylarina isabet eden
tutarlar belirlenirken; mevcut sahiplik durumu dikkate alinir, potansiyel oy haklarinin

muhtemel kullanimi veya déniistiiriilmesi gibi durumlar bu hesaplamaya dahil edilmez.%®
Grup ici bakiyeler, islemler, gelir ve giderler tamamen elimine edilir.**

Tam ve eksiksiz bir sekilde elde edilen grup i¢i finansal tablolar etkin bir sekilde
analiz edilmelidir. Ciinkii 6zellikle, grup ici firmalarin birbiriyle iligkileri sonucu ortaya
cikan gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesi ve bunlarin konsolide tabloya alinmamasi
esastir. Ornegin, herhangi bir sekilde ortaya cikan faturaya tabi malzeme transferleri
(hammadde, yar1 mamul, mamul ya da demirbag satislar1 vb.) gibi faaliyetler sonucu
ortaya cikan gelir ve gider kalemleri konsolide tablolara yansitilmaz. Bunun nedeni bdyle

bir iligki sonucu ortaya ¢ikan bir gelirin diger grup i¢i firma agisindan gider olmasidir.

62 97 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Konsolidasyon Islemleri’, 22. madde
63 27 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Konsolidasyon Islemleri’, 23. madde

6 27 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Konsolidasyon Islemleri’, 24. madde
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Dolayisiyla bu tip islemlerin konsolide tablolarda yer alabilmesi i¢in tigiincii kisilerle

yapilmis olmasi sart1 vardir.

Gelir, gider ve temettiiler dahil olmak iizere, grup i¢i bakiyeler ve islemler tamamen
elimine edilir. Grup i¢i islemler nedeniyle olusan ve stoklar ve maddi duran varliklar gibi
varliklarin maliyetine dahil edilen kar ve zararlar tamamen elimine edilir. Grup ici
zararlar, varliklarda konsolide finansal tablolara yansitilmasi gereken bir deger
diisiikliigiiniin olustugunu gosterebilir. Grup i¢i islemlerden kaynaklanan kar ve zararlarin
elimine edilmesi sirasinda ortaya c¢ikan gecici farklara iligkin olarak TMS 12 ‘Gelir

Vergileri’ Standardi hiikiimleri uygulanir.®®

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan ana ortaklik ve bagh
ortaklik finansal tablolar1 aym tarih itibariyle hazirlanmis olmalidir. Ana ortaklik ve bir
bagl ortakligin raporlama tarihlerinin farkli olmasi durumunda, uygulanmasinin miimkiin
olmadigi durumlar hari¢ olmak {iizere, bagl ortaklik konsolidasyon amaciyla ana

ortakligin finansal tablolar1 ile aym tarihli ilave finansal tablolar hazirlar.*®

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan bagli ortaklik finansal
tablolarinin ana ortaklik finansal tablolarindan farkli tarihli olmasi durumunda, iki tarih
arasinda gecen siire zarfinda gerceklesen onemli islem ve olaylar ilgili finansal tablolara
yansitilir. Her durumda, ana ortaklik ile bagl ortakligin raporlama tarihleri arasindaki
fark ii¢ aydan fazla olamaz. Raporlama donemlerinin uzunlugu ve raporlama tarihlerinin

farklilig1 donemler itibariyle ayni olmalidir.”’

27 Numarali TMS’nin 27. maddesine gore, grup i¢i firmalar, 6rnegin konsolide
tablolarin aylik olarak diizenlenmeleri isteniyorsa, bireysel finansal tablolarin da
konsolidasyona uygun olarak diizenlenme tarihlerinin aym olmast ve aylk
diizenlenmelerinin gerekli oldugu sonucu c¢ikmaktadir. Boylece, konsolidasyon igin
gerekli olan bireysel tablolar hep birlikte ayn1 anda elde edilebilir ve konsolidasyon islemi

icin kullanilabilirler.

85 27 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Konsolidasyon Islemleri’, 25. madde
66 27 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Konsolidasyon Islemleri’, 26. madde

7 27 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Konsolidasyon Islemleri’, 27. madde
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Konsolide finansal tablolar, benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar

icin yeknesak muhasebe politikalari benimsenerek diizenlenir.®®

Konsolide finansal tablolara dahil olan sirketlerin herhangi birinin finansal
tablolarinin benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar icin farkli muhasebe
politikalart kullanilarak hazirlanmis olmasi durumunda, konsolide finansal tablolarin

hazirlanmasi sirasinda ilgili sirketin finansal tablolarinda gerekli diizeltmeler yaplhr.69

27 Numarali TMS, 28 ve 29. maddeleri, grubu olusturan isletmelerin finansal
raporlarim  diizenlerlerken aym1 muhasebe politikalarina gore hareket etmeleri
gerekliliginin altimi  cizmektedir. Yani grup i¢i isletmeler finansal tablolarin
diizenlenmesinde ve de sunulmasinda aym ilkeleri ve esaslari benimsemelidirler. Ancak
aralarinda farkli politikalar uygulanmasi bir zorunluluksa da gerekli diizeltmelerin

yapilmasi da bir sarttir.

Bir bagh ortakligin gelir ve giderleri, TFRS 3’de belirlenen elde etme tarihinden
itibaren konsolide finansal tablolara dahil edilir ve bu durum ana ortakligin bagl ortaklik
izerindeki kontrol giiclinii kaybettigi tarihe kadar devam eder. Bagl ortaklik elden
cikarildiginda; elde edilen gelir ile bagli ortakligin defter degeri arasindaki fark, konsolide
gelir tablosuna kazang veya zarar olarak yansitilir. Bu islem ile ilgili olarak, varsa ‘TMS
21 Kur Degisiminin Etkileri’ standardina uygun olarak dogrudan Ozkaynak ile

iligkilendirilen birikmis kur farklar1 kazang veya zararin hesaplanmasinda dikkate alir.™

Bagh ortaklik, bagh ortaklik olma sifatin1 kaybettigi ve ‘TMS 28 Istiraklerdeki
Yatinmlar’ standardinda tamimlanan istirak veya TMS 31’de tamimlanan miistereken
kontrol edilen isletme haline de gelmedigi takdirde, bagl ortaklik olma sifatin1 kaybettigi
tarih itibariyle “TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me’ standardina

uygun olarak muhasebelestirilir.”'

%8 27 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Konsolidasyon Islemleri’, 28. madde
% 27 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Konsolidasyon Islemleri’, 29. madde
7027 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Konsolidasyon Islemleri’, 30. madde

"' 27 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Konsolidasyon Islemleri’, 31. madde
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Baglh ortaklik sifatinin kaybedildigi tarih itibariyle ilgili isletmenin defter degeri,
TMS 39 kapsaminda finansal varlik olarak ilk defa degerlenmesinde maliyet bedeli olarak

kabul edilir.”

Arastirmamizda da adi gecen, sirket birlesmeleri sirasinda ortaya ¢ikan
konsolidasyon serefiyesinin de hesaplanmasinda edinilen isletmenin defter degeri baz
alinmakta, elde etme maliyetinin defter degerinden az veya yiiksek olmasina gore pozitif

ya da negatif serefiye elde edilmektedir.

Azinlik paylari, konsolide bilancoda ana ortakligin 6zkaynaklardaki paymndan ayri
olarak dzkaynaklar igerisinde gosterilir. Grubun kar ya da zararindan azmlik paylarina

isabet eden tutar da ayrica gosterilmelidir.”®

Daha sonraki asamalarda hesaplama orneklerini de gorecegimiz azinlik payini
diizenleyen TMS maddesine gore, bagh ortakligin ana ortakliga ait olmayan kismi icin
hesaplanan azinlik payinin konsolide bilangonun pasif grubunun 6zkaynaklar kisminda ve
de ayn bir sekilde gosterilmesine hitkkmetmistir. Ayrica azinlik pay1 olarak hesaplanan kar
ya da zarar da 6zkaynak olarak gosterilmesi uygun goriilmiistiir. Nitekim 27 Numarali

Tiirkiye Muhasebe Standardi, 34. madde bu konuyu aydinlatmistir:

Kar ya da zarar, ana ortaklik hissedarlarina ve azinlik paylarina aittir. Bu paylarin
her ikisi de 6zkaynak niteliginde olup, azinlik paylarina isabet eden tutar gelir ya da gider
degildir.”*

Konsolide edilmis bir bagh ortaklikla ilgili olarak azinlik paylarina isabet eden
zararin tutari, bagh ortakliktaki azinlik payi tutarini asabilir. Bu durumda, azinlik pay
sahiplerinin zaran karsilamaya yonelik herhangi bir baglayici yiikiimliiliigiiniin olmas1 ve
zarar1 karsilamak icin gerekli ilave yatirimlart yapabilme giiciiniin yeterli olmasi durumu
hari¢, s6z konusu fazla kisitm bagl ortakliktaki ¢ogunluk paymmdan mahsup edilir.
Konsolidasyona tabi sirketin daha sonra kara gecmesi halinde, daha 6nce mahsup edilen

tutarlara ulagilincaya kadar tiim karlar cogunluk paylarina ilave edilir.”

227 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Konsolidasyon Islemleri’, 32. madde
3 27 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Konsolidasyon Islemleri’, 33. madde
4 27 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, Konsolidasyon Islemleri, 34. madde

5 27 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, Konsolidasyon Islemleri, 35. madde
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35. madde ile, edinilen sirketin zararina katlanacak olan tarafin azinlik payi
sahipleri olmasi durumuna agiklik getirilmistir. Sayet azinlik pay1 sahipleri azinlik
paymdan daha yiiksek, karsilayamayacaklan bir zararla karsi karsiyalar ise, bu durumda,
zararin azinlik pay1 tutarim gecen oranda cogunluk paymdan (ana sirketin, yavru sirket
tizerindeki hakkindan) diisiilmesi sz konusu olabilmektedir. Tabi bu durumda gelecek
donemlerde yavru sirket kara gecgerse, cogunluk payindan mahsup edilen tutar kadar karin

cogunluk payina ilave edilmesi sarti bulunmaktadir.

Bir bagh ortakligin azinlik paylarma ait olan ve Ozkaynak olarak siniflanan
imtiyazl hisse senedi olmasi durumunda, ana ortaklik kendi payina isabet eden kar ya da
zaran hesaplarken, aciklansin ya da agiklanmasin, bu imtiyazhi hisselerin payma diisen

temettiilerin etkilerini dikkate alir.”®

2.2.4. KONSOLIDE BILANCONUN DUZENLENMESINE ILISKIN ILKE VE
ESASLAR

Konsolide bilango, bir isletmeye bagli olmak iizere tiirlii is kollarinda calisan ayrn
ayri isletmelere ait bilangolarin donem sonlarinda birlestirilmeleri ile diizenlenen

bilancolardir.”’
Konsolide bilanconun diizenlenmesinde asagidaki esaslardan hareket edilir.”®
1. Topluluk sirketlerinin bilanco kalemleri ayr1 ayr toplanir.

2. Konsolidasyona alinan ortakliklarin sermayesindeki hisse veya paylarin defter
degeri, konsolidasyona alinan ortakligmm 6z sermayesine isabet eden tutar ile mahsup

edilir.

a. Mahsup islemi, bu ortaklik ilk defa konsolidasyona alindigi andaki defter

degerine gore yapilir veya,

b. Mahsup islemi, konsolide edilecek ortakliklarin hisselerinin iktisap edildigi anda

tespit edilebilen aktif ve pasif degerlerine gore veya hisseler farkli zamanlarda iktisap

76 27 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, Konsolidasyon Islemleri, 36. madde
"7 AKINCI, ERDOGAN; ‘Finansal Tablolar Ve Analizi’; 1995; s. 187

® AKDOGAN, TENKER, a.g.e., s. 413, 414
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edildiginde, bu ortakligin bagh ortaklik oldugu tarihte yapilir.

c. Konsolidasyondan kaynaklanan olumlu fark aktife serefiye olarak ve olumsuz
fark ise pasifte ‘gelecek yillara ait gelirler’ grubunda yer alir. Bu farklar 5 y1l i¢inde itfa

edilir.

Konsolide bilangconun ddenmis / c¢ikarilmis sermayesi, ilke olarak, ana ortakligin
O0denmis / c¢ikarilmis sermayesine esit olmalidir. Konsolide bilangcoda bagl ortakliklarin
ve kontrolii ana ortaklikta olan istirak ve bagli menkul kiymetlerin 6denmis / ¢ikarilmig
sermayesi yer almaz. Ancak, bagh ortaklarin veya kontrolii ana ortaklikta olan istiraklerin
ve bagli menkul kiymetlerin ana ortaklikta pay sahibi olmalar1 durumunda, konsolide
bilanconun O6denmis / cikarilmig sermayesi ana ortakligin odenmis / c¢ikarilmig

sermayesinden daha az olabilir.

Topluluga dahil ortakliklarin birbirlerine sermaye taahhiitlerinden kaynaklanan
borg¢larim bulunmasi halinde bu borglar, ilgili olduklar1 6denmemis sermaye ve varsa hisse

senedi ihra¢ primi alacaklarindan indirilerek tasfiye edilir.

Topluluk sirketlerinin finansal tablolarinda gosterilen ‘bagli ortakliklar sermaye
paylan deger diisiis karsiliklarr’, ‘istirakler sermaye paylarn deger diisiis karsiliklar® ve
‘bagh menkul kiymetler deger diisiis karsiliklar® ile ilgili gider hesaplart konsolide

finansal tablolarda diizeltme yapmak suretiyle kapatilir.

3. Yapilan toplama isleminden, topluluga dahil ortaklarin birbirlerinden olan alacak
ve borclart karsilikli olarak indirilir. Ortakliklar birbirlerinin bor¢lanmay1 temsil eden
menkul kiymetlerine veya kiymetli evrakina sahiplerse, séz konusu menkul kiymetler ve

kiymetli evrak da indirime tabi tutulur.

4. Topluluga dahil ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklar1 dénen ve duran
varliklar, ilke olarak, maliyetleri iizerinden gosterilmelidir. Bu nedenle, gerekli

diizeltmeler hesap edilerek konsolide bilangoya yansitilmahdir.

Topluluga dahil ortaklarin stoklarina iliskin topluluk i¢i mal alim ve satimindan
dogan kar konsolide finansal tablolarda ‘briit satislar’, ‘satiglarin maliyeti’ ve ‘stok’
hesaplarindan orami dahilinde indirime tabi tutulurlar. Stoklara iligskin topluluk i¢i mal
alim satimindan dogan zarar ise, konsolide finansal tablolarda ‘briit satiglar’, ‘satiglarin

maliyeti’ ve ‘stok’ hesaplarina oranina uygun olarak eklenir.
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Ik madde ve malzeme, yart mamul, ticari mallar ve diger stoklarin satis islemi
sonunda stoklarda kalan tutarin ve / veya kar / zararin saptanmasinin olanaksiz oldugu
durumlarda bu hesaplama belli varsayimlar altinda yapilir ve kullamlan varsayimlar

dipnotlarda agiklanir.

Topluluk icinde alim ve satima konu olan amortismana tabi duran varliklarla ilgili
topluluk ici islemler nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri arindirilir. Bu kalemin
yan sira satis nedeniyle dogan yeni kosullarda yapilan hesaplamalari satis Oncesi
kosullarin devami niteligindeki hesaplamalar arasindaki amortisman farklar ile yeniden
degerleme deger artis farklar ilgili hesaplarla karsilikli olarak mahsup edilerek konsolide

finansal tablolarda diizeltme islemi tamamlanir.

Topluluk icindeki amortismana tabi sabit kiymet satis kar ve zararinin, amortismana
tabi sabit kiymet satis kar ve zarar1 elimine edilmeden 6nceki konsolide net kar ve zararin

%S5’ini asmamasi durumunda, yukarida belirtilen mahsup islemleri yapilmayabilir.

5. Konsolide bilangonun ve konsolide gelir tablosunun diizenlenmesine iligkin ilke
ve esaslar boliimlerinde belirtilen hususlarin diizeltme olarak konsolide finansal tablolara
yansitilmasindan sonra, topluluga dahil bagh ortakliklarin 6zkaynaklar i¢indeki topluluk
dis1 paylara ait 6zkaynak kalemleri konsolide bilangonun ilgili 6zkaynak kalemlerinden
mahsup edilerek saptanan ‘azinlik paylari’ konsolide bilangoda 6zkaynaklar grubunu

izleyen ayrn bir kalem olarak yer alir.

Yukanda siraladigimiz 5 maddeyi Ozetleyecek olursak, ilk olarak ana ve yavru
sirketlerin Ozkaynaklar1 belirlenir. Bunun gergeklestirilebilmesi icin ana sirket
bilancosunda  yer  alan  bagh sirketlerle  ilgili  istirakler =~ kaleminin
kaldinlmas1  gerekir. Boylece, bagh sirketlere yapilmis olan plasmanlar,
yerlerini  bagh  sirketlerin  aktif ve pasif kalemlerle ilgili boliimlerine
birakmus olur.”’ Daha sonra yapilmasi gereken islem, grup i¢i sirketlerin birbirleriyle olan
alacak ve borg¢ iliskileri belirlenerek eliminasyon islemlerinin yapilmasidir. Tabi 6z
kaynagin grup i¢i sirketleri arasinda sahip olduklar1 pay nispetinde dagitimi da

saglanmahdir. Neticede de bu islemlerden sonra ana sirkete ve grup i¢i diger yavru

” AKINCI, ERDOGAN; ‘Finansal Tablolar Ve Analizi’; 1995; s. 190
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sirketlere ait olan tiim bilangolar, aktif ve pasifleriyle birlestirilip, tek bir grup bilangosu,

yani konsolide bilanco elde edilir.

2.2.5. KONSOLIDE GELIR TABLOSUNUN DUZENLENMESINE ILISKIN
ILKE VE ESASLAR

Konsolide gelir tablolar1, bir grup i¢i sirketler toplulugunun, her biri i¢in ayr olarak
diizenlenmis gelir tablolarindan yola cikarak, tek bir sirketmis gibi, gelir ve giderlerinin

birlestirilmesi suretiyle hazirlanan gelir tablolarini ifade etmektedir.

Konsolide gelir tablosunun diizenlenmesinde asagidaki maddelerden hareket

edilir.”’
1. Topluluk sirketlerinin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayr1 toplanir.

2. Yapilan toplama isleminden topluluga ait ortakliklarin birbirlerine yapmis
olduklar1 mal ve hizmet satislar1 ‘briit satislar’ ve ‘satiglarin maliyeti’ hesaplarindan
indirilir.

3. Topluluga dahil ortakliklarin stoklarina iligkin topluluk i¢i mal alim satimindan

dogan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan diisiilerek satiglarin maliyetine

eklenir, zarar ise stoklara eklenerek satiglarin maliyetinden diisiiriiliir.

4. Topluluga dahil ortaklarin birbiriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve
gider kalemleri (fazla ya da eksik ayrilan amortismanlar, faiz, temettii vb.) ilgili

hesaplarla karsilikli mahsup edilir.

5. Konsolide edilen tiim ortakliklara iliskin donem kari vergi ve diger yasal
yiikiimliilik karsiliklarinin - toplami  konsolide finansal tablolardaki aym baglikli

kalemlerin tutarini olusturur.

6. Topluluga dahil bagh ortakliklarin donem net kar veya zararlarindan topluluk dist
paylara isabet eden kisim, net konsolide gelir tablosunda ‘azinlik paylart kar / zarar’

hesap grubu adiyla indirim olarak gosterilir.

% AKDOGAN, TENKER, a.gee., s. 415
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2.2.6. KONSOLIDE FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

27 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi’min konsolide finansal tablolarda
bulunmasi gereken dipnotlar1 hakkinda ayrintih bir agiklama yapilmistir. Bu kapsamda

ilgili standarttaki bu kisim asagida yer almaktadir.
Konsolide finansal tablolarin dipnotlarinda asagidaki agiklamalar yapllur:81

a. Ana ortakligin dogrudan veya bagh ortakliklar vasitasiyla dolayli olarak oy
hakkinin %50’sinden fazlasina sahip olmadigi durumlarda ana ortaklik ile bagl ortaklik
arasindaki iligkinin niteligi,

b. Dogrudan veya bagh ortakliklar vasitasiyla dolayli olarak oy hakkinin veya
potansiyel oy hakkinin %50’sinden fazlasina sahip olunmakla beraber, kontroliin olmadigt

varsayilarak konsolidasyona dahil edilmeyen isletmelerin konsolidasyona dahil edilmeme

nedenleri,

c. Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan, ana ortakliginkinden
farkli bir raporlama tarihi veya hesap donemine iliskin olan bagli ortaklik finansal
tablolarinin raporlama tarihi ile, farkli bir raporlama tarihi veya doneminin

kullanilmasinin nedeni, ve

d. Bor¢larin geri 6denmesi veya nakit temettii dagitilmasi gibi konularda, bagh
ortakligin ana ortakliga fon aktarmasi ile ilgili olarak 6nemli bir kisitlama varsa, bu

kisitlamanin esast ve boyutu.

2.3. KONSOLIDE FINANSAL TABLO DUZENLENMESI YONTEMLERI

Konsolide finansal tablolar temel olarak iki durumda hazirlanmaktadir. Hazirlanma
zamanlart acisindan ikiye ayirabilecegimiz konsolide mali tablolari, bir isletmenin bir
bagka isletme tarafindan (bir ana isletme) elde edilmesi sirasinda diizenlenen mali tablolar
ve edinmenin tamamlanmasindan sonra, grup sirketleri mali tablolarinin tek bir isletmeye
aitmis gibi birlestirilmeleri suretiyle hazirlanan konsolide finansal tablolar olmak iizere

gruplandirabiliriz.

81 27 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, ‘Aciklamalar’, 40. madde
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Konsolide finansal tablolarin diizenlenme yontemleri satin alma ve menfaatlerin

birlestirilmesi yontemleridir.

Satin alma yoOnteminde ana sirket, tali sirketin hisse senetlerini para, diger
varliklarin vb. vererek satin alir. Tali sirketin hisse senetleri sahipleri kendi hisse

senetlerini satar.

Menfaatlerin birlestirilmesi yonteminde ana sirket tali sirket hissedarlarina biiyiik
Olciide kendi hisse senedini vererek bunlardan hisse senetlerini alir. Bu durumda eski

sirketin hisse senet sahipleri ana sirketin hisse senedi sahibi olur.

Menfaatlerin birlestirilmesi yontemi, isletme sahiplerinin kendi istekleri ile
birlesmeleri ve hissedarlik haklarinin devamim ifade etmektedir. Bu yontemde, satin alan
isletme, bu is icin kendi oy hakkina sahip hisse senetlerini kars1 tarafa vermektedir. Bu
sekilde yapilan birlesmelerde ana isletme, bagl isletmeye yapmis oldugu bir yatirim
tutarim1  bagh isletme hisse senetlerinin nominal bedeli {izerinden hesaplarina
kaydetmektedir. Bu yontemde, satin alinan firmalarin varliklarinin net degerleri, net defter

degerine esit kabul edildiginden, bu tiir birlesmelerde serefiye s6z konusu olmamaktadir.>

Dolayisiyla, daha sonra oOrneklerle de ayrntisiyla ele alinacak satin alma
yontemiyle, cikarlarin ya da menfaatlerin birlestirilmesi yontemlerinin en biiyiik
farklarmin serefiye konusunda oldugu goriilmektedir. Satin alma yonteminde sayet varsa

serefiye kayitlara gecmekte, ¢ikarlarin birlestirilmesi yonteminde ise gecirilmemektedir.

Bu yontemlerden satin alma yontemi giiniimiizde giincelligini korumakta ve
uygulanmaktadir. Menfaatlerin birlestirilmesi yontemi ise 22 Numarali Uluslararasi
Muhasebe Standardi’nin yerini 3 Numarali Uluslararasi Muhasebe Standardi’na
birakmasiyla uygulamadan kalkmistir. Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin da Uluslararasi
Muhasebe Standartlar’na  uyumlastirilmast  ile yaymlanmis bulunan ‘isletme

Birlesmelerine iliskin Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS 3)’nda da

82 HATIPOGLU, Zeyyat; ‘Temel Ticaret Ve Maliyet Muhasebesi’; Beta yay; 1993; Istanbul; s.
225

83 DERAN, Ali; AKTAS Rafet; ‘Konsolide Mali Tablolarla Hgili, IFRS Cergevesinde Hazirlanan
Ulusal Diizenlemelerin Incelenmesi’; 2004, Say1: 2; Donem: Eyliil;

http://www.sosbil.gazi.edu.tr/edergi/makale.php?Makale=8 ; (Erisim tarihi 30.05.2008)
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menfaatlerin birlestirilmesi yontemi terkedilmistir. Bu yiizden arastirmamizda satin alma
yontemi tiim ayrintilartyla ele alinmig olup, menfaatlerin birlestirilmesi yontemi hakkinda

ise sadece genel bilgilere deginilmistir.

2.3.1. SATIN ALMA YONTEMI

Biitiin isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde satin alma yontemi

uygulanmr.®

Satin alma yontemi birlesme isleminde edinen olarak tanimlanan birlesen
isletmenin bakis agisin1 yansitmaktadir. Edinen taraf karsi tarafin net varliklarini satin alir.
Edinen isletme edinilen igletme tarafindan daha once muhasebelestirilmemis olanlar da
dahil olmak iizere elde edilen varlik, iistlenilen yiikiimliiliikk ve kosullu yiikiimliiliiklerini
muhasebelestirir. Edinen isletmenin varlik ve yiikiimliiliiklerinin degerleme esas1 birlesme
isleminden etkilenmez. Edinen isletme bu birlesme isleminden dogan ek varliklar ve
yiikiimliilikleri de muhasebelestirmez. Ciinkii bunlar igletme birlesmesine konu
degildir.*

Bu yontem ana isletmenin, bagh isletmenin hisse senetlerinin tamamini ya da bir
kismin1 satin almasi esasina dayanmakta ve satin alinan hisse senedi degerlerinin
tespitinde piyasa fiyatin1 dikkate almaktadir. Satin alan isletme, bagh isletmeye yapmis
oldugu yatirimi, maliyet bedeli iizerinden aktiflestirdiginden dolayi, ortaya bir serefiye
cikmaktadir. Bu yontemde, bagl isletmenin eski hissedarlari, holding isletmenin

hissedarlar1 haline gelmemektedirler.86

Serefiye ya da konsolidasyon serefiyesi, satin alma fiyatindan edinilen sirketin 6z

sermayesinin diisiilmesiyle elde edilir.

Serefiye = Satin alma fiyat: — Oz sermaye tutar1 (edinilen sirketin 6z sermayesi)

8 >[sletme Birlesmelerine iligkin Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS 3), 14. madde
85 "Isletme Birlesmelerine liskin Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS 3), 15. madde

86 DERAN, Ali; AKTAS Rafet; ‘Konsolide Mali Tablolarla Hgili, IFRS Cergevesinde Hazirlanan
Ulusal Diizenlemelerin ~ Incelenmesi’ Yil :2004 Sayr : 2 Dénem :  Eylil ;

http://www.sosbil.gazi.edu.tr/edergi/makale.php?Makale=8 ; (Erisim tarihi 30.05.2008)
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Holding sirketinin birden fazla sirketi satin almasinda da farkli bir islem
yapilmayacaktir. Ancak, satin alma sirasinda ana sirket yavru sirketin defter degerine
(muhasebe degeri) esit bir tutar Oderse bu taktirde konsolidasyon serefiyesinin
dogmayacag1 aciktir. Veya defter degerinden diisiik bir bedel Oderse ortaya negatif

konsolidasyon serefiyesi glkacaktlr.87

Serefiye konusunu diizenleyen, 3 Numarali Tiirkiye Finansal Raporlama

Standardi’nin ilgili maddeleri asagida yer almaktadir.

Isletme birlesmesi sirasinda elde edilen serefiye, edinen isletmenin tek basina
tanimlanabilir ve ayr1 ayrt muhasebelestirilir olmayan varliklardan gelecekte ekonomik

fayda elde etme beklentisi ile yaptig1 6demeyi temsil eder (52).

Ik tahakkuktan sonra, edinen isletme, birlesme sirasinda elde edilen serefiyeyi

birikmis deger diistikliigii indirildikten sonraki maliyeti ile degerlemelidir (54).

Isletme birlesmeleri sirasinda devir alinan serefiye amortismana tabi tutulamaz.
Bunun yerine, edinen isletme serefiyeyi yillik olarak veya kosullardaki degisikliklerin
deger diisiikliigi olabilecegini isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla “TMS 36
Varliklarda Deger Diisiikliigii’ Standardina gore deger diisiikliigiine tabi tutmahidir (55).

3 Numarali Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi’na gore, edinen isletme,
birlesme tarihinde elde edilen serefiyeyi bir varlik olarak muhasebelestirmelidir.
Dolayisiyla serefiye bilanconun aktif kisminda maddi olmayan duran varliklar icerisinde

yer alir.
Satin alma yonteminin uygulanmasi asagidaki adimlar icerir:®®
a. Bir edinen isletmenin belirlenmesi,
b. Isletme birlesmesi maliyetinin belirlenmesi ve

c. Birlesme tarihinde isletme birlesmesi maliyetinin, edinilen varliklar ve iistlenenin

yiikiimliiliikleri ile kosullu yiikiimliiliiklere dagitilmasi.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gore edinen isletme, birlesme islemi ile

87 AKDOGAN, TENKER, a.g.e., s. 421

88 Isletme Birlesmelerine iliskin Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS 3), 16. madde
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birlesmeye taraf olan, diger tesebbiisler iizerinde kontrolii elde eden taraftir.

Konsolide tablolarin diizenlenmesinde kismen ve tam sahiplik durumlari s6z konusu
oldugunda islemlerin nasil yapilacagi konusu ilerideki boliimlerde agiklanmaya
calisilmigtir. Ad1 gegen tam ve kismen sahiplik durumunun, ilgili literatiir incelendiginde,
briit ve net konsolidasyon ya da tam ve kismi konsolidasyon gibi isimlerle de anmldig

goriilmektedir.

Merideki kistmda, satin alma yontemi rneklerle agiklanacaktir.

2.3.1.1. Ana Sirketin Yavru Sirket Sermayelerinin Tiimiine Sahip Olmas1 Durumu

Bu durumda, holding sirket (ana sirket) tarafindan, yavru sirketlerin, tiim
sermayelerine sahip olarak edinilmesi s6z konusudur. Ana sirket edindigi sirket veya

sirketlerin (yavru sirketlerin) tiim hisselerine sahiptir.

Konuya agiklik getirebilmek iizere bir 6érnek yardimiyla devam etmemiz yerinde

olacaktir.

X ve Y olmak iizere 2 teorik sirketin varligimi diistinelim. X sirketi, Y sirketini
3.000.000 YTL bedel 6deyerek satin almis olsun. X sirketinin, Y sirketini, tiim hisselerini
alarak biinyesine kattigim1 varsayalim. X ve Y sirketlerinin satin alma Oncesi ve sonrasi

bilangolarinin Sekil 12 ve 13’deki gibi oldugunu kabul edelim:

Sekil 12. X ve Y Sirketi Edinme Oncesi Bilancolar

X Sirketi
Ces. Aktif Hes. 17.000.000 | KVYK 3.500.000
UVYK 4.750.000

Ozkaynaklar  8.750.000
His. Sen.  6.750.000
Bir. Karlar 2.000.000
Aktif Top. 17.000.000 | Pasif Top. 17.000.000
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Y Sirketi

Ces. Aktif Hes. 5.000.000

Aktif Top. 5.000.000

KVYK
UVYK
Ozkaynaklar
His. Sen.
Bir. Karlar
Pasif Top.

1.750.000
750.000
2.500.000
1.500.000
1.000.000
5.000.000

Sekil 13. X ve Y Sirketi Edinme Sonrasi Bilangolari:

X Sirketi
Ces. Aktif Hes. 14.000.000 | KVYK 3.500.000
UVYK 4.750.000
Bag. Ort.(245)  3.000.000 | Ozkaynaklar 8.750.000
His. Sen. 6.750.000
Bir. Karlar ~ 2.000.000
Aktif Top. 17.000.000 | Pasif Top. 17.000.000
Y Sirketi
Ces. Aktif Hes. 5.000.000 KVYK 1.750.000
UVYK 750.000
Ozkaynaklar ~ 2.500.000
His. Sen.  1.500.000
Bir. Karlar 1.000.000
Aktif Top. 5.000.000 Pasif Top. 5.000.000
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Ornegimizde, konsolidasyon serefiyesi hesaplamasi asagidaki gibi olacaktir:

Serefiye = Satin alma fiyat1 — Oz sermaye

Serefiye = 3.000.000 — 2.500.000

Serefiye = 500.000 YTL

Edinme sonras1 sadece X sirketinin bilancosunda degisiklik olmaktadir. Bu

degisiklik X sirketinin Y sirketini satin alma fiyati olan 3.000.000 YTLyi bagl ortakliklar

hesabina bor¢ kaydetmesi ile olmustur.

Konsolidasyon serefiyesinin hesaplanmasindan sonra, X Holding Sirketi’nin

konsolide tablosunu ¢alisma tablosu yardimu ile diizenleyelim (bkz. Sekil 14).

Sekil 14. X Ve Y Sirketi Konsolide Bilanco Calisma Tablosu

Bilanco
Hesaplar:

X Sirketi

Y Sirketi

Eliminasyon Diizeltmeleri

Bor¢ Alacak

Konsolide Bilanco

Cesitli Aktif
Hes.

Bagli Ort.

14.000.000,00
3.000.000,00

5.000.000,00

! 3.000.000,00

Kons. Serefiyesi

500.000,00

17.000.000,00

5.000.000,00

Ozkaynaklar
Hisse Senetleri

Dagitilmayan
Karlar

3.500.000,00
4.750.000,00
8.750.000,00
6.750.000,00

2.000.000,00
17.000.000,00

1.750.000,00

750.000,00
2.500.000,00
1.500.000,00

1.000.000,00
5.000.000,00

2.500.000,00 1

I
1.500.000,00

|
1.000.000,00'!
T

3.000.000,00; 3.000.000,00
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Ornegimizde, bagh ortakliklar da yer alan 500.000 YTL’lik tutar, bilangoda olas1 bir
miikerrer gosterimin Oniine gecebilmek adina elimine edilmistir. Konsolidasyon serefiyesi

de yukarida agiklandig: sekilde hesaplanmis ve bilancoda gosterilmistir.

Holding sirketi diger sirketi defter degerinin iizerinde bir degerle satin almig
oldugundan ortaya bir konsolidasyon serefiyesi ¢ikmis ve bilangonun aktif grubunda yer
almistir. Sayet yavru sirket defter degerinin altinda edinilmis olsaydi bu durumda da
ortaya negatif bir serefiye cikacak ve bilangonun pasif tarafinda uzun vadeli yabanci

kaynak olarak gosterilecekti.

2.3.1.2. Yavru Sirketin Kismen Satin Alinmasi Durumu

Ana sirket yavru sirketin tamamim degil de yoOnetiminde egemenligini
saglayabilecegi oranda hisselerinin belli bir kismini da alabilir. Bu durumda ‘Azinlik payr’

kavrami ortaya ¢ikmaktadir. Bu durumu bir 6rnek vasitasiyla aciklayalim.

Bu 6rnegimizde bir X sirketi bir Y sirketinin hisselerinin %90’ 1n1 satin almgtir.
Satin alma fiyat1 5.000.000 YTL dir. Sekil 15 ve 16’da satin alma Oncesi ve sonrasi

bilancolar gosterilmistir.

Sekil 15. Yavru Sirketin Kismen Satin Alinmasi Durumu Ornegine Gore X ve Y

Sirketi Edinme Oncesi Bilangolari

X Sirketi
Ces. Aktif Hes. 30.000.000 | KVYK 7.500.000
UVYK 6.750.000

Ozkaynaklar  15.750.000
His. Sen. 8.750.000
D. Karlar 7.000.000
Aktif Top. 30.000.000 | Pasif Top.  30.000.000
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Y Sirketi
Ces. Aktif Hes. 8.000.000 KVYK 2.500.000
UVYK 1.250.000
Ozkaynaklar 4.250.000
His. Sen. 3.250.000
D. Karlar 1.000.000
AKktif Top. 8.000.000 Pasif Top. 8.000.000

Sekil 16. Yavru Sirketin Kismen Satin Alinmasi Durumu Ornegine Gore X ve Y

Sirketi Edinme Sonrasi Bilangolart

X Sirketi
Ces. Aktif Hes. 25.000.000 | KVYK 7.500.000
UVYK 6.750.000

Bag. Ort.(245) 5.000.000 | Ozkaynaklar  15.750.000
His. Sen. 8.750.000
D. Karlar 7.000.000

AKtif Top. 30.000.000 | Pasif Top. 30.000.000
Y Sirketi

Ces. Aktif Hes. 8.000.000 KVYK 2.500.000

UVYK 1.250.000

Ozkaynaklar 4.250.000
His. Sen. 3.250.000
D. Karlar 1.000.000
AKktif Top. 8.000.000 Pasif Top. 8.000.000
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Serefiye = Satin alma fiyat: — (Oz sermaye * %90)
Serefiye = 5.000.000 — (4.250.000 * %90)
Serefiye = 5.000.000 — 3.825.000 = 1.175.000 YTL

Konsolidasyon serefiyesinin hesaplanmasindan sonra, X Holding Sirketi’nin

konsolide tablosunu c¢alisma tablosu yardimi ile diizenleyelim. (bkz. Sekil 17)

Ornegimizde, bagh ortakliklarda yer alan 5.000.000 YTL lik tutar, bilancoda olasi
bir miikerrer gosterimin Oniine gecebilmek adina elimine edilmistir. Konsolidasyon

serefiyesi de yukarida agiklandigi sekilde hesaplanmis ve bilangoda gosterilmistir.

Holding sirketi yavru sirketin %90’1na sahip oldugundan ortaya bir azinlik pay1

cikmis ve konsolide bilangonun pasif grubunda ayri olarak gosterilmistir.

Sekil 17. Yavru Sirketin Kismen Satin Alinmast Durumu Ornegine Gore X ve Y

Sirketi Konsolide Bilango Caligsma Tablosu

Bilanco Eliminasyon Diizeltmeleri

Hesaplar:

Konsolide
Bilanco

X Sirketi Y Sirketi

Bor¢ Alacak

Cesitli Aktif
Hes.

Bagli Ort.

25.000.000,00
5.000.000,00

8.000.000,00

5.000.000,00

Kons. Serefiyesi 1.175.000,00

30.000.000,00

8.000.000,00

Ozkaynaklar
Hisse Senetleri

Dagitilmayan
Karlar

7.500.000,00
6.750.000,00
15.750.000,00
8.750.000,00

7.000.000,00

2.500.000,00
1.250.000,00
4.250.000,00
3.250.000,00

1.000.000,00

4.250.000,00 !

3.250.000,00 !

1.000.000,00 !

Azinlik Paylart

425.000,00

Pasif Top.

30.000.000,00

8.000.000,00

I
5.425.000,00 ;
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Yukarida yer alan iki 6rnegimiz, satin alma islemi sirasinda bilangonun konsolide
edilmesini agiklamaktadir. Asagidaki Ornegimiz ise sirketlerin edinme sonrasi isletme
faaliyetlerine devam ederek hesap donemi sonunda elde ettikleri kara yonelik olarak

yapilan konsolidasyon ile alakalidir.

Ornegimize yukaridaki X ve Y firmasi iizerinden devam edelim. X sirketinin Y
sirketinin %90 11 satin aldigindaki konsolidasyon islemlerini yukarida gerceklestirmistik.
X sirketi hesap donemi boyunca 750.000 YTL, Y sirketi ise 475.000 YTL kar elde etmis
olsun. Her iki sirketin de dividant (kar pay1) dagitmadigin varsayalim. Bu durumda X ve

Y sirketlerinin bilancolan Sekil 18’deki gibi olacaktir.

Sekil 18. Kar Elde Etme Sonras1 X ve Y Sirketlerinin Bilancolarn

X Sirketi
Ces. Aktif Hes. 25.750.000 | KVYK 7.500.000
UVYK 6.750.000

Bag. Ort.(245) 5.000.000 | Ozkaynaklar 16.500.000
His. Sen. 8.750.000
D. Karlar 7.750.000
Aktif Top. 30.750.000 | Pasif Top. 30.750.000

Y Sirketi
Ces. Aktif Hes. 8.475.000 KVYK 2.500.000
UVYK 1.250.000

Ozkaynaklar 4.725.000
His. Sen.  3.250.000
D. Karlar 1.475.000
Aktif Top. 8.475.000 Pasif Top. 8.475.000
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Yukanidaki bilango hareketleri ile konsolide bilango Sekil 19°da oldugu gibi

diizenlenecektir.

Sekil 19. Kar Elde Etme Sonrasi X ve Y Sirketlerinin Konsolide Bilango Caligma

Tablosu

Bilanco
Hesaplari

X Sirketi

Y Sirketi

Eliminasyon Diizeltmeleri

Bor¢

Alacak

Konsolide
Bilanco

Cesitli Aktif

25.750.000,00
5.000.000,00

8.475.000,00

5.000.000,00

1.175.000,00

30.750.000,00

8.475.000,00

Dagitilmayan
Karlar

7.500.000,00
6.750.000,00
16.500.000,00

8.750.000,00

7.750.000,00

2.500.000,00
1.250.000,00
4.725.000,00

3.250.000,00

1.475.000,00

4.297.500,00

3.250.000,00

1.047.500,00

Azinhik
Paylar

472.500,00

Pasif Top.

30.750.000,00

8.475.000,00

5.472.500,00

5.472.500,00

Ornegimizde, daha 6nce hesaplanan 1.175.000 YTL konsolidasyon serefiyesi
olarak aktife kaydedilmistir. Dagitilmayan karlar kalemindeki, 1.047.500 YTL'lik
eliminasyonun 900.000 YTL’si satin alma doneminde X sirketine %90 oranda Y
sirketinden aktarilan tutardir. Azinlik pay1 ise, X sirketinin 3.250.000 YTL'lik hisse
senedinin %10’unu ve 1.475.000 YT 'lik dagitilmayan karlarin %10’unun toplamindan

olusmaktadir ve pasife kayd1 yapilmistir.
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2.3.2. KONSOLIDE GELIR TABLOSUNUN DUZENLENMESI

Gelir tablosu konsolidasyonu temelde grup sirketleri gelir tablolarimin satir satir

toplanmasi ve grup ici iligkilerin elimine edilmesi ile gerceklestirilmektedir.
Konumuzu bir 6rnek vasitasiyla agiklamaya calisalim:

Yine X ve Y sirketi olmak iizere iki sirketi ele alalim. X sirketi ana sirket olarak Y
sirketinin %90 hissesini satin almistir. X sirketi satislarinin 1.500.000 YTL'lik kismint Y
sirketine yapmistir. X sirketinin Y sirketine yapmis oldugu bu satisin maliyeti 900.000
YTL olarak hesaplanmustir. Y sirketinin X sirketine hesap donemi icerisinde 125.000 YTL
ticari borcu bulunmaktadir. Y sirketi donem igerisinde 5.000 YTL faiz giderini X’e
odemistir. Y sirketi X sirketine 150.000 YTL temettii 6demesi olmustur. Ayrica Y X’e
3.500 YTL kira 6demistir. Sekil 20’de X ve Y sirketlerinin ayr1 ayri gelir tablolar
goziikmektedir.
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Sekil 20. Konsolidasyon Oncesi X ve Y Sirketlerinin Gelir Tablolar1

X Sirketi | Y Sirketi

A. BRUT SATISLAR 4.250.000,00 i 3.250.000,00
Grup dis1 satiglar 1.500.000,00 i
Grup ici satislar 2.750.000,00 !

B. SATISTAN INDIRIMLER (-) 1.500.000,00 !

C.NET SATISLAR 2.750.000,00 !

T
|
D.SATISLARIN MALIYETI 1.350.000,00 |
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 1.400.000,00 |

E. FAALIYET GIDERLERI (-) 425.000,00
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 975.000,00

F. DIGER FAALI. OLAGAN GELIR VE KARLAR 75.000,00 |
G. DIGER FAALI. OLAGAN GIDER VE ZARARLAR (-) 2.000,00 |
H. FINANSMAN GIDERLERI  (-) 80.000,00 !
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 968.000,00 |

|
i
I. OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 60.000,00 |
J. OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-) 240.000,00 |

DONEM KARI VEYA ZARARI 788.000,00 !
|

.. . .. - |

K. DON. KARI VERGI VE YASAL YUK KARSILIGI 218.400,00 ¢
f

DONEM NET KARI VEYA ZARARI 569.600,00 |

Yukanida belirttigimiz bilgiler 15181inda, X ana sirketinin konsolide gelir tablosunu

diizenleyebilmek icin eliminasyon kayitlarin1 yapmaya calisalim.

a. X sirketi Y sirketine ilgili donem i¢inde 1.500.000 YTL'lik mamul satmistir.

99



Net satiglar (X) 1.500.000

Satiglarin maliyeti (Y) 1.500.000

Burada Y sirketinin bu malin tamamin topluluk disinda bir iigiincii kisiye sattigini
kabul ettik. Sayet bu mali topluluk disina satmamis olsaydi ya da bir boliimiinii satmig

olsaydi o zaman satilmayan tutarin maliyete eklenmesi stoklardan ise diisiilmesi gerekirdi.

b. Y sirketi X sirketine 3.500 Ytl kira 6demistir.

Dig. faa. olagan gel. ve karlar 3.500

Faaliyet giderleri 3.500

c. Y sirketi donem icerisinde 5.000 YTL faiz giderini X’e 6demistir.

Dig. faa. olagan gel. ve karlar 5.000

Finansman giderleri 5.000

Azinlik kar pay1 da Y sirketinin donem net karinin X sirketine ait olmayan kisminin

hesaplanmasiyla bulunur.

X sirketi Y sirketinin %90’ 11 satin almis olduguna gore, %10’luk kisim X sirketine

ait olmayan kisimdir.
Dolayisiyla;
633.650 * %10 = 63.350 YTL
Azinlik pay1 63.350 YTL dir.

YaptiZimiz bu hesaplamalar 15181inda, Sekil 21°de konsolide gelir tablosu calisma

tablosunun diizenlenmesini gorebiliriz.
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Sekil 21. X ve Y Sirketleri Konsolide Gelir Tablosu Caligsma Tablosu

1
|
1
X Sirketi

| 'Y Sirketi

Borg

Konsolide
Gelir Tablosu

A. BRUT SATISLAR

4.250.000,00 !

3.250.000,00

1.500.000,00

Grup dis1 satiglar

2.750.000,00 !

3.250.000,00

Grup i¢i satiglar

1.500.000,00 !

0,00

B. SATISTAN INDIRIMLER (-)

900.000,00

C. NET SATISLAR

|
1.500.000,00
I
2.750.000,00 !

2.350.000,00

D.SATISLARIN MALIYETI

1.350.000,00 ,

1.475.000,00

1.500.000,00

BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI

875.000,00

1.400.000,00 |
|

E. FAALIYET GIDERLERI (-)

1
425.000,00 |

260.000,00

3.500,00

FAALIYET KARI VEYA ZARARI

975.000,00 |

615.000,00

F. DIGER FAALI. OLAGAN GELIR
VE KARLAR

75.000,00

55.000,00

8.500,00

121.500,00

G. DIGER FAALIL OLAGAN GIDER
VE ZARARLAR (-)

2.000,00

500,00

H. FINANSMAN GID. ()

|
80.000,00

45.000,00

OLAGAN KAR VEYA ZARAR

968.000,00

624.500,00

I. OLAGANDISI GELIR VE
KARLAR

60.000,00

75.000,00

J. OLAGANDISI GIDER VE
ZARARLAR (-)

240.000,00

110.000,00

DONEM KARI VEYA ZARARI

788.000,00 |

788.000,00

K. DON. KARI VERGI VE YASAL
YUK KARSILIGI

218.400,00

154.350,00

DONEM NET KARI VEYA ZARARI

569.600,00

633.650,00

1.007.250,00

AZINLIK PAYLARI

63.365,00

KONSOLIDE KAR
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2.4. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR ILE ILGILI ULUSAL VE
ULUSLARARASI MUHASEBE STANDARTLARININ INCELENMESI

Uluslararast muhasebe standartlar1 (UFRS ya da IFRS - International Financial
Reporting Standarts), Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) tarafindan

cikarilmaktadirlar.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Komitesi (International Accounting Standarts
Commitee - IASC) 29 Haziran 1973 tarihinde Avustralya, Kanada, Fransa, Almanya,
Japonya, Meksika, Hollanda, Ingiltere, irlanda ve Amerika Birlesik Devletleri muhasebe
orgiitlerinin anlagsmasi sonucu kurulmustur. Merkezi Londra’da bulunan ve bagimsiz bir
organizasyon niteligindeki komiteye, 100’den fazla iilkeden, 2.000.000’u askin

muhasebeciyi temsil eden 140’dan fazla muhasebe kurulusu iiyedir.89

IASB, 1973 yilinda 9 iilkenin muhasebe kurulusu tarafindan kurulmus ve 90
tilkeden 120’nin iizerinde meslek kurulusunun iiye oldugu IASC’nin devamdir. Yirmi bes
yili asan bir siirede faaliyetlerini siirdiirmiis olan IASC’nin goérevi; mali tablolarin
hazirlanmasinda izlenecek muhasebe standartlarini formiile etmek ve bunlarin diinyada
kabuliinii ve kullanimimi saglamak olmustur. Kurul ilk donemlerinde benzer islem ve
olaylarin kaydedilmesi i¢in biri ‘benchmark uygulama’ digeri ise ‘alternatif uygulama’
olmak iizere genellikle iki muhasebe yaklagimini neren tarzda standartlar olusturmustur.
1993 yilinda tamamlanan ‘karsilastirilabilirlik projesi’ ile standartlardaki alternatiflerin

say1s1 Oonemli ol¢giide azaltilmugtir,”

Yerel muhasebe standartlarindaki farkliliklar, 6zellikle uluslararasi alanda faaliyet
gosteren firmalar agisindan biiyiik sorun yaratmakta, finansal tablolardaki bilgilerin
giivenilir sekilde kullanilmasini engellemektedir. Bu nedenle, muhasebe ve raporlama
uygulamalarinda, muhasebe otoriteleri genelde Amerika’da Genel Kabul Gormiis

Muhasebe Standartlar1 (US GAAP) veya Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlart -

8 IBIS, Cemal; OZKAN, Serdar; ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Ufrs)’ na Genel
Bakis’; Mali Coziim Dergisi, Ocak - Subat - Mart, 2006, Say1:74

http://archive.ismmmo.org.tr/docs/malicozum (Erisim tarihi: 04.06.2008)

%0 KAYA, idil; ‘FASB - IASB Anlasmasi ve Global Finansal Muhasebe Standartlarina Dogru; 6.
Muhasebe Denetimi Sempozyumu’, 2003; http://archive.ismmmo.org.tr/docs/sempozyum (Erisim tarihi:

02.06.2008)
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UFRS (IFRS) uygulamalarim tercih etmektedir. Ancak, son yillarda US GAAP ve IFRS
arasindaki farkliliklar da yatinmciyr huzursuz etmis ve biitiin diinyanin kabul edecegi
muhasebe ortak dilinin saglanmasi icin muhasebe diizenlemesi yapan otoriteleri harekete
gecirmis, ve bircok iilke ve kurumu uluslararasi finansal raporlama standartlarinin
gelistirilmesi, gerekirse revize edilmesi ve uygulanmasi konusunda goriis birligine

91
vardirmistir.

Ekim 2002’de, Uluslararas1i Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve Amerikan
Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FMSK) arasinda, Norwalk, Connecticut’da
diizenlenen ortak bir toplanti sonrast FMSK ve UMSK, US GAAP ile UFRS’lerin birbiri
ile uyumlu hale getirilmesi ile ilgili taahhiitlerini bir mutabakat anlagsmasi yayinlayarak
resmilestirmiglerdir. S6z konusu mutabakat anlasmast Norwalk Anlasmasi olarak
bilinmektedir. Bu iki kurul, asagidakileri gerceklestirme konusunda gerekeni

yapacaklarim belirtmistir:*

e Mevcut finansal raporlama standartlarint miimkiin oldugunca kisa bir siire i¢cinde

birbirleriyle uyumlu hale getireceklerini, ve

e Gelecek ile ilgili olan ¢aligma programlarini koordine edip, uyumun devamin

saglayacaklarini taahhiit etmislerdir.

UFRS, mali tablolarn, isletmelerin mali durumunu, performansini ve nakit akimini
gercege en uygun bir sekilde yansitacak sekilde hazirlanmasini amaglamakta olup, mali
tablolar1 etkileyecek her islemi dogru ve gercege uygun bir bicimde yansitmak, gerekli
dipnotlara da yer verilerek bu standartlara uygun muhasebe politikalarinin uygulanmasini
ve bilginin uygun, giivenilir, karsilastirilabilir ve anlagilabilir olarak sunumunu
gerektirmektedir. 1973 - 2000 yillar1 arasinda Uluslararas1 Muhasebe Standartlart
Komitesi (IASC) tarafindan cikarilan ve kimileri su an yiiriirlikkten kaldirilmis olan

standartlar Uluslararas1 Muhasebe Standardi (UMS), 2000 yilinda bu kurulusun devami

! AKDOGAN, Nalan; ‘Tiirkiye Muhasebe Standartlar’mn ilk Uygulamasinda Uyulacak Esaslar
ve TFRS ‘ye Gecis Bilangosunun Diizenlenmesi’;
http://www.modav.org/Upload/tezler/ TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI.doc?ref=carstuni
ng.biz (Erisim tarihi: 13.06.2008)

92 Denetimnet Biiltenleri; Biilten No: 2007/4; www.denetimnet.net (Erigim tarihi: 10.06.2008)
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niteliginde kurulan Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) tarafindan
cikarilan standartlar ise Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi (UFRS) olarak
adlandirlmakta olup, toplam 41 standart yiiriirliikkte bulunmaktadir. Standartlar ilke bazh
olup, finansal tablo hazirlayicilarina kayda alinma, 6l¢iim, sunum ve dipnotlara iliskin
rehberlik etmektedir. Standartlarin cogu tiim sektorlerde uygulanacak sekilde hazirlansa

da, sektorlere 6zel olarak hazirlanan standartlar da mevcuttur,”

IFRS’in kredibilitesini artirarak kabul gormelerinde ve kullanilmalarinda 6nemli

etken olan diger anahtar gelismeler ise s0yle stralanabilir:**
¢ Uluslararast muhasebe standartlar1 kurulunun yeniden yapilanmas;

® ABD Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (SEC) Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina

olumlu yaklasimi; ve

o Uluslararast Muhasebe Standartlarinin IOSCO ve Basel Komitesi tarafindan

taninmasi

Ancak bu standartlarin ABD GKGMI ile karsilagtirilip mutabakatinin yapilmasi ve
tutar farklarmin aciklanmasi kurali, SEC tarafindan heniiz kaldirilmug degildir. Ote
yandan, ABD’deki sirketler IFRS’den etkilenme siirecine girmistir. Ayrica, IASB’nin
standartlarinin diinyaca kabul gormeye baslamasi, FASB’nin de dahil oldugu ulusal
standart kurullarimin bu konuya daha fazla egilmelerini gerektirir hale gelmistir.
Yakinlagsmay1 kolaylagtirmak amaciyla, IASB’nin yedi iiyesi ulusal standart kurullartyla
resmi baglantiy1 saglamak lizere hizmet verir hale getirilmistir. Resmi baglant1 kurulmus
olan iilkeler Avustralya, Yeni Zellanda, Kanada, Fransa, Almanya, Japonya, ingiltere ve
ABD’dir. Baglanti islevinin Onem kazanmasi IASB’nin yeniden yapilanmasinin
sonucudur. Zira IASB kendisinden 6nce gelen IASC’den farkl olarak ¢alismalarini ulusal
kurullarla formel bicimde baglanti kurarak yiiriitmek iizere organize olmustur. Bu gelisme

cercevesinde, baglant1 kurulu iiyeleri kendi ulusal standart kurullar ile yakin iligkide olup

% www.consulta.com.tr/UFRS.html (Erisim tarihi 02.06.2008)

%4 KAYA, 1dil; ‘FASB - IASB Anlasmasi ve Global Finansal Muhasebe Standartlarina Dogru’; 6.
Muhasebe Denetimi Sempozyumu, 2003; http://archive.ismmmo.org.tr/docs/sempozyum (Erigim tarihi:

02.06.2008)
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ajandalarin koordinasyonu ve IASB’nin ulusal kurullarla yakinlagsma dogrultusunda

caligmalarinin saglanmasindan sorumludur.

IASB’in 2004 yili faaliyet raporunda kurulun asagida belirtilen li¢ amacin

gerceklesmesine odaklandig aglklanmaktadur.95

¢ Uluslararas1 muhasebe standartlarii  kullanmaya baglayacak firmalar icin,

uygulanabilir, yliksek kaliteli muhasebe standartlarina yonelik ortami hazirlamak,

e Amerika Birlesik Devletlerindeki  Finansal Muhasebe Standartlart Kurulu
(FASB) ve diger iilkelerdeki muhasebe standartlar1 kurullart arasinda yapilan yakinsama

projelerine devam etmek,

® Uluslararast finansal raporlama standartlariin kullamilmasina izin veren veya
zorunlu tutan iilkelerin muhasebe standardi hazirlamakla gorevli otoritelerini kurul iiyesi

yapmak ve bu iilkeleri de standart ¢aligmalarina ortak etmek.

Bugiine kadar yasanan deneyimler sonrast IFRS’lerin uygulanmasini zorlastiran

baslica sorunlar sunlardlr:96

1. IFRS / TAS’lara uyumu kamu otoritesine sahip kuruluslarin diizenlemeleri
olumsuz etkilemektedir. Bu otoritelerin esnek olmamalar1 nedeniyle IFRS / IAS’lara

uyumlu ulusal uygulamalarin olusmasim zorlastiryorlar.

2. TFRS / IAS’larin uygulanmasinda en biiyiik zorluk finansal tablolar iireten

yonetim muhasebecilerinin bilgilerinin ve deneyimlerinin eksikligidir.

3. Muhasebe denetim zorunlulugunun yalmz halka agik isletmelere uygulanmasi
IFRS / IAS uygulamalarinin yetersiz kalmasina neden olmaktadirlar. Denetim

hizmetlerine talebin yayginlastirilmasi gerekmektedir.

% AKDOGAN, Nalan; ‘Tiirkiye Muhasebe Standartlari’'nin ilk Uygulamasinda Uyulacak Esaslar
ve TFRS ‘ye Gecis Bilancosunun Diizenlenmesi’;
http://www.modav.org/Upload/tezler/TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI.doc?ref=carstuni
ng.biz (Erisim tarihi: 13.06.2008)

% ‘Tiirkiye’de Muhasebe Mesleginin Tarihgesi’

www.tmud.org.tr/dokumanlar/MuhasebeTarihce.doc (Erisim tarihi: 03.06.2008)

105



4. Biiyilk uluslararas1 muhasebe denetim sirketlerinin uygulamalann yanlis

yonlendirmeleri IFRS / IAS uygulamalarinin olumsuz etkilemektedir.

5. TIFRS / TAS’larin revize edilmis versiyonlarini iceren terciime metinlerinin

yetersizligi, IFRS / TAS’larin uygulanmasini olumsuz etkilemektedir.

6. Farkli alanlardaki diizenleyici kamu otoritelerinin muhasebe standartlarini

belirleme istemleri de IFRS / IAS’lara yakinsak gegcisi olumsuz etkilemektedir.

7. Konsolidasyon, enflasyon ve vergilerin ertelenmesine iliskin IAS’lar disinda
kalan standartlara aym ilginin gosterilmemesi de IFRS / IAS’lara gecisi olumsuz

etkilemektedir.

8. IFRS / IAS’larin egitimine agirlik verilmemesi ve siirekli egitim verecek

kuruluslarm eksikligi de IFRS / IAS’larin uygulamalarini olumsuz etkilemektedir.

9. Standart yaymlama otoritesi TMSK’nin yayinlayacagi standartlara uyumlu olma
zorunlulugu getirilmemesi IFRS / IAS’larin uygulanmasini zorlagtirmaktadir. Vergi
denetimlerinde bu uygunluk arandigr takdirde sorun temelden c¢oziiliir. Eger TMSK,
muhasebe Standartlarin1 yayinlayan tek otorite olursa, IFRS / IAS’larin Tiirkiye’de

uygulanmasinda herhangi bir sorun yaganmaz.

UFRS’ler (ya da UFRS ile uyumlu standartlar) 2005 yilindan itibaren Avrupa
Birligi’'nde (AB) yaklasik 7.000 adet halka agik isletmede, Uluslararas1t Menkul Kiymetler
Komisyonlar1 Orgiitii’niin (International Organization of Securities Commissions -
I0SCO) de destegiyle uygulanmaktadir. Buna ragmen AB’de 5.000.000’dan fazla KOBI
kendi ulusal muhasebe uygulamalarin1 devam ettirmektedir. Sadece Avrupa’da 28 farkh
muhasebe uygulamasi mevcuttur. Bu durum finansal tablolarin karsilastirilabilirligini

engellemektedir.”’

Avrupa Birligi’'nde, 24 Mart 2000 tarihinde yapilan, Lizbon Avrupa Konseyi
toplantisinda, Avrupa Komisyonu tarafindan hazirlanan Finansal Hizmetler Eylem

Planinin (Financial Services Action Plan - FSAP) 2005 yilina kadar uygulamaya

o7 DEMIR, Volkan; ‘Kobi’ler 1gin UFRS’nin  Son Taslagt Degerlendimmeler’; Makale; 2007;
http://www.denetimnet.net/UserFiles/Documents/Makaleler/Akademik%20Makaleler ~ (Erisim tarihi:
27.05.2008)
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gecirilmesi ve halka acgik sirketlerin finansal raporlarinin karsilastirilabilir olmasi igin
gerekli adimlarin hizla atilmasi kararlagtinlmistir. Ayrica AB’nin uluslararas1 alanda
rekabet giiciinii artirmasi icin, hedeflenen ortak standartlarin ayn1 zamanda uluslararasi
kabul gormesi ve kiiresel standartlar olmasi gereginden hareketle, AB c¢apinda ortak
muhasebe standartlar1 arayisi, AB standartlarinin uluslararasi diizeyde uygulanan
standartlara dogru kaymasina neden olmustur. 19 Temmuz 2002 tarihinde, sermaye
piyasasinin etkin ve verimli islemesine yardimci olmak {iizere, uluslararasi muhasebe
standartlarinin uygulanmasina iliskin 1606 / 2002 sayili tiizilk kabul edilmistir. Bu
diizenlemeyle, AB’de faaliyet gOsteren, hisse senetleri borsada islem goren tiim
isletmelerin hazirlayacaklar1 konsolide finansal tablolarin, en ge¢ 01.01.2005 tarihinden
itibaren UFRS Kurulunca yaymlanan UFRS uyumlu olmasi benimsenmistir. Boylece, i¢
pazarda sermayenin serbest dolasimu ilkesi daha giiclii bir sekilde uygulamaya konmus ve
birlik icinde faaliyette bulunan sirketlerin aym sartlarda rekabet edebilmesi

hedeﬂenmi§tir.98

Ulkemizde, ulusal muhasebe standartlariin olusturulmasi ve uygulanmasina yon
verilmesi amaciyla hazirlanacak standartlari, yorumlar1 ve bunlara iliskin diger belgeleri
goriislip karara baglama; muhasebe standartlarinin uygulanmasma iligkin genelge ve
ozelgeler yayimlamak; muhasebe standartlarinin olusturulmas: ve yayimlanmasi
kosullarin1 belirlemek ve gerekli diizenlemeleri yapma yetkileri Tiirkiye Muhasebe
Standartlart Kurulu (TMSK)’na verilmigtir. Kurul, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa 18.12.1999 tarih ve 4487 sayil1 Kanunla eklenen Ek - 1' inci madde uyarinca
kurulan ve idari ve mali Ozerkligi bulunan Tiirkiye Muhasebe Standartlann Kurulu
07.03.2002 tarihinde ilk toplantisin1 yaparak faaliyete ge¢mis olup, buna iligkin karart
14.04.2002 tarih ve 24726 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir. Tiirkiye Muhasebe
Standartlart Kurulu Karar Organi; Maliye Bakanligi, Sanayi ve Ticaret Bakanligi, Hazine
Miistesarligi, Sermaye Piyasasi Kurulu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu,
Yiiksekogretim Kurulu ile Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birliginden birer, Tiirkiye Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalart Birliginden bir yeminli

mali miigavir ve bir serbest muhasebeci mali miisavir olmak iizere 9 iiyeden olusur. o

%8 www.consulta.com.tr/UFRS.html (Erisim tarihi: 02.06.2008)

% http://www.TMSk.org.tr/; (Erisim tarihi: 03.06.2008)
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Tiirkiye’de ozellikle global pazarda yer alma istegi ile yurt disina agilma, diinya
sermaye piyasalarinda yer alma, Avrupa Birligi’ne uyum siirecinde gosterilen gayretler,
Tiirkiye muhasebe standartlarinin, uluslararasi muhasebe standartlar1 ile esgiidiimlii
olmasi geregini dogurmustur. Bu konu kapsaminda mercilerin bu konuyla ilgili ¢esitli
calismalart bulunmaktadir. Bu caligmalari, Sermaye Piyasa Kurulu'nun 15.11.2003
tarihinde Resmi Gazete’de, IFRS uyumlu Seri 11 ve No: 25 sayili muhasebe standartlar
(Bu standartlar 01.01.2005 tarihinden sonra sonlanan ilk ara mali raporlarda gecerlidir.)
yaymnlamasi; TMSK’nmin Nisan 2006 tarihinde IFRS uyumlu Tiirkiye muhasebe
standartlarin1  yayinlamasi; BDDK’'min 2006 yilinda banka muhasebe islemlerinde
TMS’ye uyulmast kararinin alinmasit ve TTK’da da 88. madde kapsaminda tacirlerin
muhasebe islemlerin de TMS’ye uyulmasi hiikkmiiniin karara baglanmis olmasi

sayabiliriz.

Konumuz geregi bizi ilgilendiren, inceleme kapsamia aldigimiz konsolide ve
bireysel tablolar hazirlanmasiyla ilgili yayinlanmig bulunan teblig 17.12.2005 tarihinde
Resmi Gazete’de ilan edilen 27 Numarali ‘Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolara
Miskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’dir. TMSK nin IASB ile gerceklestirdigi uluslararasi
muhasebe standartlarinin ¢evirisi kapsaminda, direk olarak IAS 27°den elde edilmistir. Bu
standart 01.01.2006 tarihinden sonraki hesap donemleri i¢in uygulanmaya alinacaktir.

Arastirmamizin temeli de bu teblige dayanmaktadir.
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3. BOLUM

3. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMASINA iLiSKiN
HIiPOTETIK BiR UYGULAMA

Ugiincii ve son bolimiimiizde, finansal tablolarin konsolide edilmesi konusunun
daha iyi anlasilabilmesi i¢in teorik bir uygulamaya yer verilmistir. Uygulamamizda,
madencilik kapsaminda, kire¢ sektoriinde faaliyet gOsteren bir ana sirket ¢atis1 altinda
bulunan 3 farkh sirket ele alinmistir. Arastirmamizda sirketlerin unvanlar1 verilmemis,

ana sirket (holding sirket) A, bagl sirketler ise B, C ve D olarak adlandirilmiglardir.

B, C ve D sirketlerinin faaliyet konular1 kire¢ ve tiirevlerinin iiretim ve satigidir.
Bu sirketler kire¢ sektoriiniin benzer veya aymi iriinlerini Tiirkiye’nin degisik
mevkilerinde iiretip satisa sunan biiyiik kireg iirlinleri iiretim tesisleridir. Tabi ki tiim bu

yavru sirketler ayr1 birer tiizel kisilige sahiptirler.

Ornegimizde yer alan isletmeler, TTK na tabi olup muhasebe islemlerini Tiirkiye

Muhasebe Standartlar kapsaminda gergeklestirmektedirler.

Isletmelerin iirettigi kire¢ iiriinleri temel olarak sonmiis ve sonmemis kireg
riinleri olmak iizere iki kategoriye ayrilmaktadirlar. Kalsiyum oksidin ticari adi
sonmemis kirectir (bazen piyasada sonmemis kire¢ i¢in parca veya kelle kire¢ tabiri de
kullanilmaktadir). Kalsiyum oksit, suyla reaksiyona sokulmasi sonucunda kalsiyum
hidroksite veya ticari adiyla sonmiis kirece doniisiir. Dolayisiyla, kiregtasi (kirecin
hammaddesi olarak nitelendirebilecegimiz kirectasi, piyasada firintasi adiyla da
bilinmektedir), sonmemis kire¢ ve sonmiis kirecten olusan iiriin grubuna 'kire¢ iiriinleri'
ad1 verilir. Ornegimizde yer alan sirketler kireg iiriinlerinin tiimiinii iiretme yetkisine ve
kapasitesine sahip biiyiik isletmelerdir. Ancak su ayrim belirtilmelidir ki; isletmeler
hammadde olarak kullandiklar1 kalkeri (kirectasini) kendileri degil, diger tedarikgi

tageron firmalardan hak edisler yapilarak saglamaktadirlar.

Tiirkiye’de kire¢ sektoriinde faaliyette bulunan isletmeler, kire¢ {iretim
maliyetinin diisiik olmas1 nedeniyle eski teknolojiyle iiretim yapan kiiciik kireg

imalathanelerinden, ileri teknolojiyle iiretim yapan ¢ok biiyiik tesislere kadar pek ¢ok
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sayida ve cesittedir. Ayrica, kirecin iiretim maliyetinin diisiik olmas1 kiiciik tiretim
tesislerinin biiylik tesisler karsisinda rekabet edebilme sansim da arttirmaktadir.
Bunlarla birlikte, kirecin ucuz elde edilen bir iiriin olmasi satis fiyatlarina da yansimakta
ve kirecin dig ticarette 6nemli bir kalem olmasini engellemektedir. Aym iilke sinirlar
icinde bile degerlendirildiginde, nakliye giderlerinin yiiksek olmasi, kireccilerin
bulunduklar bolgeyi hedef pazar olarak se¢melerine neden olmakta, satislarin lokal

olarak gerceklesmesi sonucunu dogurmaktadir.

Diinya genelinde kireg {iiriinlerinin kullanim alam ¢ok genistir. Kire¢ ve tiirevleri,
ingaat ve yapr sektoriinden, metalurjiye; cimento yapimindan, tarim, cam ve kagit

sanayine kadar pek ¢ok sektorde kullanilmaktadir.

Tiirkiye’de de sonmiis ve sonmemis kire¢ iiriinleri degisik sanayi kollarinda ve
tarim sektoriinde yaygin olarak kullamlmaktadirlar. Ulkemizin sahip oldugu zengin
rezervler nedeniyle de ¢ok sayida kire¢ iiretim tesisi ileri teknoloji kullanarak kireg

sektoriinde faaliyet gostermektedir.

Arastirmamiz kapsaminda, 27 Numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi’na uygun
olarak, gerekli konsolidasyon islemlerinden gecirerek konsolide finansal tablolarini
diizenleyecegimiz A, B, C, D sirketlerinin konsolidasyon Oncesi mali tablolar1 (Gelir

Tablolar1 ve Bilangolar) Sekil 22 ve 23’de gosterilmistir.
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Sekil 22. A, B, C, D Sirketleri Konsolidasyon Oncesi Bilangolar

.... BILANCOSU / BALANCE - SHEET A B C D
AKTIF
L DONEN VARLIKLAR 43.164,34 ] 4.748.088,07 | 1.720.330,92 | 38.544.378,45
A. HAZIR DEGERLER 2.057,47 440.960,03 578,31 9.915.764,10
1. Kasa 757,65 2.686,09 310,53 42.355,27
2. Alinan Cekler 0,00 433.804,57 0,00 10.352.602,62
3. Bankalar 1.299,82 5.067,11 267,78 4.146.742,90
(-) 4. Verilen Cekler ve Odeme Emirleri 0,00 -597,74 0,00 -4.625.936,69
5. Diger Hazir Degerler 0,00 0,00 0,00 0,00
B. MENKUL KIYMETLER 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Hisse Senetleri 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolar1 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Kamu Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Diger Menkul Kiymetler 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) 5. Menkul Kiymet Deg. Diis. Kars. 0,00 0,00 0,00 0,00
C. TICARi ALACAKLAR 2.339,44 | 3.412.734,59 | 1.454.118,77 | 11.482.670,93
1. Alicilar 233944 | 3.412.734,59 | 1.454.118,77 | 11.446.398,70
2. Alacak Senetleri 0,00 0,00 0,00 26.178,73
(-) 3. Alacak Senetleri Reeskontu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Verilen Depozito ve Teminatlar 0,00 0,00 0,00 10.093,50
5. Diger Ticari Alacaklar 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Siipheli Ticari Alacaklar 0,00 80.606,25 0,00 864.504,18
(-) 7. Supheli Ticari Alacaklar Karsiligt 0,00 -80.606,25 0,00 -864.504,18
D. DIGER ALACAKLAR 38.624,95 3.572,72 93,86 5.675,13
1. Ortaklardan Alacaklar 38.624,95 0,00 0,00 0,00
2. Istiraklerden Alacaklar 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Bagli Ortaklardan Alacaklar 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Personelden Alacaklar 0,00 0,00 93,86 0,00
5. Diger Cesitli Alacaklar 0,00 3.572,72 0,00 5.675,13
(-) 6. Diger Alacak Senetleri Reeskontu 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Stipheli Diger Alacaklar 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) 8. Siipheli Diger Alacaklar Karsilig1 0,00 0,00 0,00 0,00
E. STOKLAR 0,00 890.819,32 | 144.666,54 | 14.802.374,95
1. Ik Madde ve Malzeme 0,00 568.160,16 133.025,73 6.192.549,36
2. Yart Mamul Stoklar1 0,00 147.207,61 0,00 4.811.853,25
3. Mamul Stoklar1 0,00 40.812.21 0,00 59.804,44
4. Ticari Mallar 0,00 6.676,28 11.640,81 1.087.251,10
5. Diger Stoklar 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) 6. Stok Deger Diisiis Karsiligt 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Verilen Siparis Avanslari 0,00 127.963,06 0,00] 2.650.916,81
F. YILL. YAYGIN iNS. VE ONARIM
MLY. 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Yillara Yaygin Ing. ve Onartm Mly. 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Taseronlara Verilen Avanslar 0,00 0,00 0,00 0,00
G. GEL.AYLAR GELIR VE GIDER TAH. 142,48 0,00 0,00 834.910,25
1. Gelecek Aylara Ait Giderler 142,48 0,00 0,00 259.694,66
2. Gelir Tahakkuklar1 0,00 0,00 0,00 575.215,59
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H. DIGER DONEN VARLIKLAR
. Devreden KDV

. Indirilecek KDV

. Diger KDV

. Pesin Odenen Vergiler Fonlar

. Verilen Is Avanslar

. Personel Avanslari

. Sayim Teselliim Noksanlar1

. Diger Cesitli Donen Varliklar

. Diger Donen Varliklar Kargiligt

—

O 00 3 O Lt A W

1
~

II. DURAN VARLIKLAR

A. TICARI ALACAKLAR
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
(-)3. Alacak Senetleri Reeskontu
4. Verilen Depozito ve Teminatlar
(-) 5. Siipheli Alacaklar Karsilig1
B.DIGER ALACAKLAR
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortaklardan Alacaklar
4. Personelden Alacaklar
5. Diger Cesitli Alacaklar
(-) 6. Diger Alacak Senetleri Reeskontu
(-) 7. Siipheli Diger Alacaklar Karsilig1
C.MALIi DURAN VARLIKLAR
1. Baghh Menkul Kiymetler
(-) 2. Bagli Menk. Kiym. Deg. Diis. Kars.
3. Istirakler
(-) 4. Istiraklere Sermaye Taahhiidii

(-) 5. Istirakler Ser. Pay. Deger Diisiis Karsilig1

6. Bagli Ortakliklar
(-) 7. Bagh Ortakliklar Serm. Taah.

(-) 8. Bagl Ortakliklar Ser.Pay. Diisiis. Kars.

9. Diger Mali Duran Varliklar
10. Verilen Avanslar
D. MADDi DURAN VARLIKLAR
1. Arazi ve Arsalar
. Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri
. Binalar
. Makine, Tesis ve Cihazlar
. Tasitlar
. Doseme ve Demirbaslar
. Diger Maddi Duran Varliklar

0
N—
NN HEEN e NV I N S

. Birikmis Amortismanlar
. Yapilmakta Olan Yatirimlar
10. Verilen Siparis Avanslar1

E. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIK.

1. Haklar
2. Serefiye

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

38.403.756,31
3.385,60
0,00

0,00

0,00
3.385,60
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
38.280.039,03
3.935,98
0,00
1.485.435,22
0,00

0,00
36.790.667,83
0,00

0,00

0,00

0,00
113.327,72
113.327,72
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
7.003,96
9.322,03
0,00
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1,41

0,00
0,00
0,00
1,41
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

3.521.016,01
2.012,80
0,00

0,00

0,00
2.012,80
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
3.492.368,43
1.900.723,35
881.166,70
16.708.323,47
17.439.635,45
22.409,54
302.925,14
0,00

33.762.815,22
0,00

0,00
25.536,19
28.744,06
0,00

120.873,44

26.172,92
0,00

0,00
78.109,73
13.374,39
3.216,40
0,00

0,00

0,00

353.817,67
6.311,24
0,00

0,00

0,00
6.311,24
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
338.751,28
105.889,61
0,00

0,00
396.008,00
0,00
31.998,13
0,00

-195.144.46
0,00

0,00
8.755,15
9.313,97
0,00

1.502.983,09

766.107,62
0,00
197.018,23
0,00
539.857,24
0,00
0,00
0,00
0,00

28.014.098,12
70.467,26
0,00

0,00

0,00
70.467,26
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
353.938,00
0,00

0,00
18.308,01
0,00

0,00
335.629,99
0,00

0,00

0,00

0,00
27.470.682,77
1.312.378,51
1.299.914,17
4.657.056,17
105.639.622,19
872.578,82
1.677.299,21
0,00

-96.358.957,31
8.370.791,01
0,00
105.883,93
14.900,22
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3. Kurulus ve Orgiitlenme Gideri
4. Aragtirma Gelistirme Giderleri
5. Ozel Maliyetler
6. Dig. Maddi Olm. Duran Varlik
(-) 7. Birikmis Amortismanlar
8. Verilen Avanslar
F.OZEL TUKENMEYE TABi VARLIKL.
1. Arama Giderleri
2. Hazirlik ve Gelistirme Giderleri
3. Ozel Titkenmeye Tabi Varhiklar
(-) 4. Birikmis Tiikenme Paylar1
5. Verilen Avanslar

G. GEL.YIL.AIT GELIR VE GIDER TAH.

1. Gelecek Yill.Ait Giderler
2. Gelir Tahakkuklar1
H.DIGER DURAN VARLIKLAR
1. Gel.Y1ll.Ind. KDV
2. Diger KDV
3. Gelecek Yillar Thtiyaci Stoklar
4. Elden ¢ikarilacak stoklar ve MDV'lar
5. Pesin Odenen Vergiler Fonlar
6. Diger Cesitli Duran Varliklar

AKTIiF TOPLAMI
NAZIM HESAPLAR
GENEL TOPLAM

0,00
0,00
0,00
6.248,75
-8.566,82
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

38.446.920,65
22.728,00
38.469.648,65

0,00
0,00
0,00
5.128,05
-8.335,92
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.098,59
1.098,59
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

8.269.104,08
173.161,30
8.442.265,38

0,00
0,00
0,00
0,00
-558,82
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2.074.148,59
13.922,80
2.088.071,39

0,00
3.744.908,53
406.549,43
-4.060.474,25

... BILANCOSU / BALANCE - SHEET

PASIF

I. KISA VADELi YAB. KAYNAKLAR
A.MALI BORCLAR
1. Banka Kredileri
2. Uzun Vade Kredi Ana Para Taksit
3. Tahvil, Ana Para Bor¢ Taksit Faiz.
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5. Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler
(-) 6. Menkul Kiymetler Thra¢ Farki
7. Diger Mali Borglar
B. TiCARi BORCLAR
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
(-) 3. Borg Senetleri Reeskontu

4. Alman Depozito ve Teminatlar
5. Diger Ticari Borglar

1.036.281,19
436.762,50
436.762,50
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
441.409,90
441.409,90
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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3.641.722,31
12.565,08
12.565,08
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1.824.559,15
1.306.162,84
518.396,31
0,00

0,00
0,00

417.288,51
34.451,46
34.451,46

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
264.505,96
264.505,96
0,00
0,00

0,00
0,00

10.644.501,81
10.644.501,81



C.DIGER BORCLAR
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortaklara Borglar
4. Personele Borglar
5. Kisa Vadeli Diger Borglar
(-) 6. Diger Borg¢ Senetleri Reeskontu
D. ALINAN AVANSLAR
1. Alinan Siparis Avanslari
2. Alinan Diger Avanslar
E. YILL. YAYG. INS. VE ONARIM
HAKEDISLERI
1. Yillara Yayg. Ins. Ve Onarin Hakedisleri
F. ODENECEK VERGI VE DiG.YUK.
1. Odenecek Vergi Fon ve Kesintiler
2. Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri
3. Vadesi Ge¢mis Ertelen. veya Taksit.
Vergi ve Diger Yiikiimliiliik
4. Diger Yiikiimliilik
G. BORC VE GIDER KARSILIKLARI
1. Donem Kar1 Vergi ve Yas.Yiik.Kars.

(-) 2. Dénem Kar1. Pesin Od.Vergi ve Dig. Yiik.

3. Kidem Tazminat1 Karsilig
5. Maliyet Giderleri Karsilig1
6. Diger Bor¢ ve Gider Karsilig1
H. GELECEK AYLARA AiT GELIR
VE GIDER TAHAKKUKLARI
1. Gelecek Aylara Ait Gelirler
2. Gider Tahakkuklari
L. DiGER KISA VAD. YAB. KAYNAK.
1. Hesaplanan KDV
2. Diger KDV
3. Merkez ve Subeler Cari Hesab1
4. Sayim Teselliim Fazlalar1
5. Diger Cesitli Yabanci Kaynaklar

IL. UZUN VADELI YAB. KAYNAKLAR
A.MALI BORCLAR

1. Banka Kredileri

2. Cikarilmis Tahviller

3. Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler
(-) 4. Menkul Kiymetler Thra¢ Fark

5. Diger Mali Borglar
B. TiCARi BORCLAR

1. Saticilar

2. Borg Senetleri
(-) 3. Borg Senetleri Reeskontu

4. Alinan Depozito ve Teminatlar

5. Diger Ticari Borglar
C.DIiGER BORCLAR

1. Ortaklara Borglar

2. Istiraklere Borglar

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
147.959,53
147.959,53
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
659.726,21
-659.726,21
0,00

0,00

0,00
10.149,26

0,00
10.149,26
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

14.817.258,66
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
14.817.258,66
14.817.258,66
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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1.672.890,76

1.672.890,76
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
109.403,32
97.786,72
11.616,60
0,00

0,00

0,00

0,00
227.886,23
-227.886,23
0,00

0,00

0,00
22.304,00

0,00
22.304,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

128.099,30
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

762,25

0,00
0,00
0,00
0,00
762,25
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
52.620,16
15.854,33
36.765,83
0,00

0,00

0,00

0,00
118.097,65
-118.097,65
0,00

0,00

0,00
64.948,68

0,00
64.948,68
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

323.155,15
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2.853.729,58

188.908,41
0,00

0,00

0,00
2.664.821,17
0,00
4.854.738,62
4.854.738,62
0,00

0,00

0,00
256.557,32
126.163,93
130.393,39
0,00

0,00

0,00
14.755,60
1.784.484,21
-1.769.728,61
0,00

0,00

0,00
464.618,10

0,00
464.618,10
1.841,91
0,00
1.841,91
0,00

0,00

0,00

19.001.707,57
17.723.786,32
17.635.027,25
0,00

0,00

0,00
88.759,07
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00



3. Bagli Ortaklara Borglar
4. Diger Cesitli Borglar

(-) 5. Diger Borg Senetleri Reeskontu
6. Kamuya Olan Ertelen. veya

Taksit.Borglar

Vergi ve Diger Yiikiimliiliik

D. ALINAN AVANSLAR
1. Alinan Siparis Avanslari
2. Alinan Diger Avanslar

E. BORC VE GIDER KARSILIKLARI
1. Kidem Tazminat1 Karsiliklar:
2. Diger Borg¢ ve Gider Karsiliklari

F. GEL.YIL.AIT GELIR VE GIDER TAH.
1. Gelecek Yill.Ait Gelirler
2. Gider Tahakkuklar1

G.DIGER UZUN VAD. YAB.KAYNAK.
1. Gelecek Yill.Erte.veya Terkin KDV
2. Diger Uzun Vade Yab.Kaynaklar

L. OZKAYNAKLAR

A.ODENMIiS SERMAYE

1. Sermaye

1. Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari
B. SERMAYE YEDEKLERI

1. Hisse Senedi Thrag Primleri

2. Hisse Senedi Iptal Karlari

3. M.D.V Yeniden Degerleme Artislari

4. Istirakler Yen. Deger. Artislari

5. Sermaye Yedekleri
C. KAR YEDEKLERI

1. Yasal Yedekler

2. Statii Yedekleri

3. Olaganiisti Yedekler

4. Diger Kar Yedekler

5. Ozel Fonlar
D. GECMIS YILLAR KARLARI (enf.farki)
E. GECMIS YILLAR ZARARLARI (-)
F. DONEM NET KARI (ZARARI)

PASiF TOPLAMI
NAZIM HESAPLAR
GENEL TOPLAM

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

22.593.380,80
16.653.000,00
16.653.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
3.283.309,14
320.317,19
0,00
2.962.991,95
0,00

0,00

0,00

0,00
2.657.071,66

38.446.920,65
22.728,00
38.469.648,65
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0,00
0,00
0,00

0,00

28.030,60
28.030,60
0,00
100.068,70
100.068,70
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4.499.282,47
3.531.999,05
122.100,00
3.409.899,05
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
106.087,07
106.087,07
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
861.196,35

8.269.104,08
173.161,30
8.442.265,38

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
323.155,15
323.155,15
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1.333.704,93
21.315,75
10.000,00
11.315,75
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
824.531,00
3.374,46
0,00
821.156,54
0,00

0,00
26.621,03
0,00
461.237,15

2.074.148,59
13.922,80
2.088.071,39

1.277.921,25
1.277.921,25

8.730.603,81
1.107.730,25




Sekil 23. A, B, C, D Sirketleri Konsolidasyon Oncesi Gelir Tablolar1

.... GELIiR / GIDER TABLOSU

(YTL) A B C D

A.BRUT SATISLAR 611.309,55 | 9.713.496,34 | 4.280.110,29 | 83.075.903,38

1. YURTICIi SATISLAR 611.309,55 | 9.370.270,44 | 2.851.495,24 | 77.728.220,12

(a) Uriin Satislart 0,00 | 8.238.599,43 | 2.814.031,17 | 73.831.576,69

(b) Ticari Mal Satiglar1 36.673,14 592.072,01 37.464,07 | 3.442.614,11

(c) Diger Satiglar 574.636,41 539.599,00 0,00| 454.029,32

2. YURTDISI SATISLAR 0,00] 343.225,90 0,00 | 5.133.454,58

(a) Uriin Satislar 0,00 335.910,70 0,00 5.127.730,63

(b) Ticari Mal Satiglar1 0,00 7.315,20 0,00 5.723,95

3. HIZMET SATISLARI 0,00 0,00 | 1.428.615,05|  214.228,68

4. DiGER SATISLAR 0,00 0,00 0,00 0,00

B. SATISTAN iINDiRiMLER (-) 0,00] 1.393.575,62| 306.584,19| 6.971.430,32

1. IADELER 0,00 2.065,06 0,00 34.502,89

(a) Uriin Satis fadeleri 0,00 2.065,06 0,00 32.300,66

(b) Ticari Mal Satis Tadeleri 0,00 0,00 0,00 2.202,23

2. iISKONTOLAR 0,00 77.845,14 | 306.584,19| 388.745,03

(b) Ticari Mal Satig Nakl. 0,00 260.631,07 0,00 303.998,09

C.NET SATISLAR 611.309,55 | 8.319.920,72 | 3.973.526,10 | 76.104.473,06

D. SATISLARIN MALIYETI 609.542,83 | 6.755.636,65 | 3.373.735,46 | 57.197.147,03

1. SATILAN MAL MALIYETi 35.203,37| 6.235.233,74 | 2.131.461,23 | 52.501.104,10

(a) Uriin Satis Mly. 0,00 | 5.969.803,34 | 2.101.317,66 | 54.131.014,31

(b) Ticari Mal Satis Mly. 35.203,37 265.430,40 30.143,57 | 2.632.200,30

2.YURT DISI SATIS MLYT. 0,00 257.343,77 0,00 4.262.110,51

(a) Uriin Satis Mly. 0,00 255.591,87 0,00 | 4.255.243,23

(b) Ticari Mal Satis Mly. 0,00 1.751,90 0,00 6.867,28

3. SATILAN HiZMET MALIYETi 574.339,46 0,00 | 1.242.274,23 0,00

4. DiGER SATISLARIN MALIYETi 000 52040291 0,00 43393242
BRUT SATIS KARI VEYA

ZARARI 1.766,72 | 1.564.284,07 | 599.790,64 | 18.907.326,03

E. FAALIYET GiDERLERI (-) 94.034,92 683.558,35| 173.630,12| 8.126.637,22

1. Aragtirma ve Gelistirme Gid. 0,00 0,00 0,00 110.518,69

2. Pazarlama, Satig ve Dag. Gid. 0,00 357.674,71 0,00] 4.867.073,69

3. Genel Yonetim Gid. 94.034,92 325.883,64 | 173.630,12| 3.149.044,84

FAALIYET KARI VEYA
ZARARI 9226820 | 880.725,72| 426.160,52 | 10.780.688,81
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F. DIGER FAALI. OLAGAN GELIR VE
KARLAR

1. Istiraklerden Temettii Gelirleri
Bagli Ort. Temettii Gelirleri
Faiz Gelirleri
Komisyon Gelirleri
Konusu Kalm. Krs.liklar
Enflasyon Diizeltme Karlari
Kambiyo Karlar1
Vade Farki Gelirleri
Faal. lgili Dig. Olagan Gel. ve Karl.

O XN R WD

G. DIGER FAALI. OLAGAN GIiDER VE
ZARARLAR (-)

1. Komisyon Giderleri

2. Karsilik Giderleri

3. Menkul Kiymet Satis Zararlar1
4. Kambiyo Zararlar1

5. Enflasyon diizeltme zararlari
6. Diger Olagan Gid. Ve Zararl.

H. FINANSMAN GIDERLERI ()
1. Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-)
2. Uzun Vadeli Bor¢lanma Gider. (-)

OLAGAN KAR VEYA ZARAR

I. OLAGANDISI GELIiR VE KARLAR
1. Onceki Donem Gelir ve Karlari
2. Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar

J. OLAGANDISI GiDER VE ZARARLAR
)
Calismayan Kisim Gider ve
1. Zararlar1 (-)
2. Onceki Don. Gider ve Zararlari (-)
3. Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar

DONEM KARI VEYA ZARARI

K. DON. KARI VERGI VE YASAL YUK
KARSILI.

DONEM NET KARI VEYA
ZARARI

4.069.325,98

38.624,95
0,00
867.000,00
0,00
1.740,72
0,00
3.000.124,25
0,00
161.836,06

543.164,32
0,00

0,00

0,00
543.151,22
0,00

13,10

108.606,72
108.606,72
0,00
3.325.286,74
604,75

0,00
604,75

9.093,62

0,00
35,26
9.058,36

3.316.797,87

659.726,21

2.657.071,66
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309.609,73

0,00

0,00
77.471,01
0,00
40.365,69
0,00
14.124,00
191.763,65
0,00

50.421,23
0,00
12.861,57
0,00
10.542,28
0,00
27.017,38

14.614,02
14.614,02
0,00
1.125.300,20
6.093,27

0,00
6.093,27

42.310,89

39.200,14
2.991,86
118,89

1.089.082,58

227.886,23

861.196,35

164.718,80

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
164.706,00
12,80

1,61
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1,61

10.494,52
10.494,52
0,00
580.383,19
708,34

0,00
708,34

1.756,73

746,12
163,44
847,17

579.334,80

118.097,65

461.237,15

2.567.370,55

381.310,16

1.698.723,72
377.723,14

953.248,60

540.833,37
0,00
5.924,33

2.783.433,80
2.783.433,80
0,00
9.611.376,96
810.676,23

413,00
810.263,23

1.810.324,10

1.115.018,08
14.354,53
680.951,49

8.611.729,09

1.784.484,21

6.827.244,88




Konsolidasyon islemlerine tabi tutulacak sirketlerin ilgili donem i¢inde bilinmesi

gereken, birbirleri ile olan iliskileri ek bilgiler seklinde asagida siralanmisgtir.
1. A Sirketi, holding sirketi olarak;
C Sirketi’nin %95 ile
D Sirketi’nin %99 ile ortagi konumundadir.

Tutarsal olarak incelendiginde, A Sirketi C Sirketi’nin 10.000 YtI’lik sermaye
tutarinin %95’ine 9.500 Ytl 6deyerek, D Sirketi’nin ise 28.604.472 YtI’lik sermayesinin
9%99’u icin 28.318.427 Ytl 6deyerek ortak olmustur. Ayrica, B Sirketi’nin 10.720,22 Ytl
degerinde uzun donemli tahvillerinden satin almistir.

Diger grup i¢i sermaye yapisinda ise D Sirketi’nin B Sirketi’nin %86 pay ile
ortagi oldugu goriilmektedir. D Sirketi, bu pay i¢in 124.500,00 YtI’lik 6deme yapmaistir.

2. Grup i¢i sirketlerinin birbirleriyle olan bor¢ ve alacak iliskilerini asagidaki

tabloda gorebiliriz.

Borglu

Alacakh A
A -

100.107,00

B
C - - 1.453.927,00
D

- 390.199,00 -

3. Grup i¢i bor¢ ve alacaklar nedeniyle ddenen faiz gelir ve giderleri asagidaki
tabloda yer almaktadir.
780 Faiz Gideri

642 Faiz Geliri C D
A - 161.796,79

6.403,31 5.968,02

B
C - - -
D 2.732,51
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4. Holding biinyesindeki firmalarca 3 aylik donemlerde yapilan vade farki
calismasi kapsaminda ortaya ¢ikan vade farki geliri ve gideri kalemlerini gosterir tablo

asagida bulunmaktadir.

780 Vade Farki Gideri

649 Dig. Gelirler D

4.231,00

- 144.078,28
2.732,51 -

5. llgili dosnemde grup ici sirketleri arasinda gerceklesen mamul alis ve satislari

asagidaki sekilde gerceklesmistir.

a. C Sirketi’nin ilgili dénem igerisinde yapmis oldugu satislarinin 1.980.115,33

YtI’lik kismi D Sirketi’ne olmustur.

b. B Sirketi D Sirketi’ne 392.363,58 YtI’'lik mamul satmistir. Ayrica, B Sirketi

yerli piyasadan almis oldugu ticari mamulii 39.546,89 Ytl’ye C Sirketi’ne satmigtir.

6. ilgili dsnemde grup ici sirketleri arasinda gerceklesen diger hizmet ve mamul

alis ve satislan asagidaki sekilde gerceklesmistir.

a. D Sirketi A Sirketi’nden {iiretim faaliyetlerinde kullanmak iizere, ilgili

donemde 575.459,94 Ytl degerinde elektrik satin almistir.

b. C Sirketi, B Sirketi’'nden 5.986,72 Ytl degerinde ambalaj malzemesi satin

almustir.

c. C Sirketi B Sirketi’nden 33.560,17 Ytl degerinde isletme sarf malzemesi satin

alarak ilgili donemde kullanmustir.

d. D Sirketi, A Sirketi’'nde calisan 2 isci personeli i¢in, ilgili donemde 3.897,16

YtlI’lik fatura kesmistir.

119



e. D Sirketi, A Sirketi’'ne vermis oldugu genel koordinatorlikk hizmeti igin

41.036,52 YtI’'lik hizmet faturasi kesmistir.

f. B Sirketi C Sirketi’nden kiralamis oldugu is¢i personeli icin 282.810,61 Ytl

ticret ddemistir.

g. D Sirketi B Sirketi’'ne vermis oldugu genel koordinatorliik hizmeti igin

31.210,13 Ytl degerinde fatura kesmistir.
h. D Sirketi B Sirketi’ne 6.617,53 YtI’lik genel miidiirliikk hizmeti vermistir.

i. D Sirketi C Sirketi’ne vermis oldugu genel miidiirliik ve genel koordinatorliik

hizmeti neticesinde 4.933,68 YtlI’lik bir fatura kesmistir.

j- D Sirketi C Sirketin’den aragtirma ve gelistirme departmaninda caligmak iizere

kiraladig1 personel icin 44.092,70 Ytl 6deme yapmustir.

7. B Sirketi D Sirketi’'ne 378.410,16 Ytl, A Sirketi’ne 38.624,95 Ytl temettii

O0demesi yapmustir.

8. Son olarak bagh sirketlere ait azinlik paylar1 da hesaplanarak konsolide

tablolarda gosterilmistir.

Grup i¢i sirketlerin birbirleriyle olan iligkilerini belirten yukaridaki bilgilere gore,
eliminasyon kayitlarim1 gosterip, konsolide tablolara aktararak konsolidasyon islemimizi

gerceklestirelim.

1. Grup ici sermaye, bagh ortaklik eliminasyonlart ve varsa serefiyelerin

hesaplanmas:

A ile C arasindaki sermaye iliskisi:

C Sermaye 9.500

A Bagli Ortakliklar 9.500

A ile B arasindaki vadesi kisa siireli tahvil alimi nedeniyle ortaya ¢ikan borg

eliminasyonu:
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B Mali Borglar 10.720,22

A Menkul Kiymetler 10.720,22

A ile D arasindaki sermaye iliskisi:

D Sermaye 28.318.427,00

A Bagli Ortakliklar 28.318.427,00

D ile B arasindaki sermaye iliskisi:

B Sermaye 105.006,00
Serefiye 19.494,00

D Bagli Ortaklik 124.500,00

Yukarida ayr1 ayrt gostermis oldugumuz grup i¢i sermaye hareketlerini tek bir

kayitla gostererek konsolide bilangoda elimine edilmek tizere hazirlayalim:

Sermaye Hesaplari Toplam1  28.443.653,22
Serefiye 19.494,00

Mali Duran Varliklar 28.463.147,22

Tek bir kayitta diizenledigimiz sermaye eliminasyonunu ve serefiyeyi gosteren
kayit ile, bilangonun mali duran varliklan icinde yer alan bagh ortakliklar hesab1 ve
ozkaynaklarin sermaye maddelerinden eliminasyon islemi gerceklestirilecektir. Serefiye

de maddi olmayan duran varliklarda eliminasyon diizeltmeleri yapilirken gosterilmistir.
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2. Ticari borglarin eliminasyonu:

Ticari Borglar 1.944.233
A Ticari Borg 100.107,00
B Ticari Borg 390.199,00
D Ticari Borg 1.453.927,00
Ticari Alacaklar 1.944.233
B Ticari Alacak 100.107,00
D Ticari Alacak 390.199,00
C Ticari Alacak 1.453.927,00

Toplam bor¢ — alacak eliminasyon tutari 1.944.233,00 YtlI’dir. Bu tutar
bilangonun aktif tarafindaki donen varliklar i¢indeki alicilar ve pasif tarafindaki kisa

vadeli yabanci kaynaklar i¢indeki saticilar hesaplarindan elimine edilmistir.

3. Faiz gelir ve giderlerinin eliminasyonu:

Faiz Gelirleri 176.900,63
A Faiz Gelirleri 161.796,79
B Faiz Gelirleri 5.968,02
B Faiz Gelirleri 6.403,31
D Faiz Gelirleri 2.732,51
Finansman Giderleri 176.900,63
D Finans. Gid. 161.796,79
D Finans. Gid. 5.968,02
C Finans. Gid. 6.403,31
B Finans. Gid. 2.732,51
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Faiz gelir ve giderleri olarak elimine edilecek tutar toplam olarak 176.900,63 Ytl

olarak hesaplanmistir.

4. Grup i¢i 3’er aylik donemlerde yapilan vade farki calismasi sonucu ortaya

cikan gelir ve giderlerin eliminasyonu:

Diger Gelirler 151.041,79
B Dig. Gelirler 4.231,00

C Dig. Gelirler 144.078,28

D Dig. Gelirler 2.732,51
Finansman Giderleri 151.041,79
D Finans. Gid. 4.231,00
D Finans. Gid. 144.078,28
B Finans. Gid. 2.732,52

Vade farki calismasi toplam 151.041,79 YtI’lik bir tutarin, grup i¢i zamaninda
o0denmeyen (vadesi ge¢mis) faturalardan olustugunu gostermis ve bu tutarin ilgili

hesaplardan elimine edilmesi gerektigi anlasilmistir.
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5. Grup i¢i mamul alim — satim eliminasyonu:

Yurt i¢i Satislar 2.372.478,91
C Yurt I¢i Satislar ~ 1.980.115,33

B Yurt i¢i Satislar 392.363,58

Ticari Satiglar 39549,89
B Ticari Satislar 39.546,89
Sat. Mamul Mal. 2.372.478.91
D Sat. Mal Maliyeti 1.980.115,33
D Sat. Mal Maliyeti 392.363,58
Sat. Tic Mal Maliyeti 39.546,89
C Sat. Tic. Mal Maliyeti 39.546,89

Isletmelerin kendilerinin iirettikleri mamullere iliskin toplam yurtigi satiglarinin
2.372.47891 Ytl degerindeki kisminin grup ici oldugu yapilan analizler ile
belirlenmistir. Grup ici satisa konu olan mamuller grup disina hi¢ stok kalmayacak
sekilde satilmaktadirlar. Dolayisiyla grup ici satis iliskileri briit satislar ve satislarin

maliyeti hesaplarindan elimine edilmistir.
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6. Diger mal ve hizmet satislar1 eliminasyonu:

Diger Satislar 615.006,83

A Diger Satiglar 575.459,94

B Diger Satiglar 5.986,72

B Diger Satiglar 33.560,17
Hizmet Satislari 414.598,33

D Hizmet Satislari 3.897,16

C Hizmet Satislari 282.810,61
D Hizmet Satiglari 41.036,52
D Hizmet Satiglari 31.210,13
D Hizmet Satiglari 6.617,53
D Hizmet Satislari 4.933,68

D Hizmet Satislart 44.092,70

Satilan Mamul Mal. 901.714,6
D Sat. Mamul Mal. 575.459,94
C Sat. Mamul Mal. 5.986,72
C Sat. Mamul Mal. 33.560,17
A Sat. Mamul Mal. 3.897,16
B Sat. Mamul Mal. 282.810,61
Genel Yon. Giderleri 83.797,86
A Genel Yon. Gid 41.036,52
B Genel Yon. Gideri 31.210,13
B Genel Yon. Gideri 6.617,53
C Genel Yon. Gideri 4.933,68
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AR-GE Giderleri 44.092,70

D AR-GE Gideri 44.092,70

Yapilan analizler, grup ici satis hareketlerinin sadece iiretilen mamullerle sinirl
kalmadigini, firmalarin birbirileriyle, personel hizmeti verilmesi, isletme sarf malzemesi
satisl, koordinatorliik hizmeti verilmesi gibi bir takim iliskilerinin de oldugu
gozlemlenmistir. Yine bu iliskiler, satis kalemlerinden ve ilgili iiretim maliyeti ya da

gider kalemlerinden elimine edilmistir.

7. B Sirketi'nin, D ve A Sirketlerine yapmis oldugu temettii 6demelerinin

eliminasyonu:

D Diger Faa. Olagan Gel. Ve Karlar (Don. Net Kar1) 378.410,16
A Diger Faa. Olagan Gel. Ve Karlar (Don. Net Kari) 38.624.,95
B Yedekler 417.035,11

Kar dagitimlari toplami1 417.035,11 Ytl olup ilgili hesaplardan elimine edilmistir.

8. Azinlik paylarinin hesaplanmasi:

A, B, C ve D sirketlerine ait ilgili donemde bilanconun 6zkaynaklarimi gosteren

kismi1 asagida bulunmaktadir.

III. OZKAYNAKLAR

22.593.380,80 | 4.499.282,47 1.333.704,93 | 28.297.431,22
A.(“)DENMiS SERMAYE 16.653.000,00 | 3.531.999,05 21.315,75 | 28.604.472,00
1. Sermaye 16.653.000,00 122.100,00 10.000,00 | 28.604.472,00

1. Sermaye Diizeltmesi Olumlu
Farklar1 0,00 | 3.409.899,05 11.315,75 0,00
B. SERMAYE YEDEKLERI 0,00 0,00 0,00 0,00
C. KAR YEDEKLERI 3.283.309,14 106.087,07 824.531,00 8.730.603,81
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1. Yasal Yedekler 320.317,19 106.087,07 337446 | 1.107.730,25
2. Statii Yedekleri 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Olaganiistii Yedekler 2.962.991,95 0,00 821.156,54| 7.622.873,56
4. Diger Kar Yedekler 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Ozel Fonlar 0,00 0,00 0,00 0,00

D. GECMiS YILLAR KARLARI

(enf.farki) 0,00 0,00 26.621,03 0,00
E. GECMIS YILLAR ZARARLARI

(-) 0,00 0,00 0,00 | -15.864.889,47

F. DONEM NET KARI ( ZARARI ) 2.657.071,66 861.196,35 461.237,15| 6.827.244,88

Grup i¢i firmalarin 6zkaynak kalemleri, azinlik pay oranlarn ile hesaplanarak

azinlik paylar belirlenir.
B Sirketi’nin azinlik payinin hesaplanmasi:

B Sirketi’nin azinlik pay1 oran1 %14 tiir.

Sermaye 17.094,00

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar1 477.385,87

Yasal Yedekler 14.852,18
Donem Net Kari 120.567,49
B Sirketi Azinlik Paylar 629.899,55

C Sirketi’nin azinlik payinin hesaplanmasi:

C Sirketi’nin azinlik pay1 oran1 %5’tir.

Sermaye 500,00

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar1 565,79

Yasal Yedekler 168,72
Olaganiistii Yedekler 41.057,83
Gecmis Y1l Karlan 1.331,05
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Donem Net Kari 23.061,86

C Sirketi Azinlik Paylar 66.685,25

D Sirketi’nin azinlik paymin hesaplanmasi:

D Sirketi’nin azinlik pay1 oram %1 dir.

Sermaye 286.044,72
Yasal Yedekler 11.077,30
Olaganiistii Yedekler 76.228,74
Gecmis Y1l Zararlan (158.648,90)
Donem Net Kari 68.272.,45

D Sirketi Azinlik Paylan 282.974,31

Grup i¢i toplam azmlik payr 979.559,10 Ytl’dir. Yukandaki kayitlar1 tek bir

maddede toplayalim:

Sermaye 303.638,72
Diizeltme Fark. 477.951,66
Yasal Yed. 26.098,20
Olaganiistii Yed. 117.286,57
Don. Kari 211.901,80
Gecmis Yil Karlar 1.331,05
Gegmis Y1l Zararlart (158.648,90)
Toplam Azinlik Paylari 979.559,10
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Bilangoda 6zkaynaklar grubu icerisinde ayri bir satirda gosterilen azinlik payi
toplam1 yapilan hesaplamalar dogrultusunda toplam 979.559,10 Ytl olarak

belirlenmistir.

Bilanco calisma tablosu (Sekil 24) ve Gelir Tablosu ¢alisma tablosu (Sekil 25)
diizenlenerek, grup ici iliskiler kapsaminda yapmis oldugumuz hesaplamalar igin

eliminasyon iglemleri ger¢eklestirilmistir.
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Sekil 24. A, B, C, D Sirketleri Konsolidasyon Islemleri Bilanco Calisma Tablosu

«.. BILANCOSU / BALANCE - SHEET

ELiMiINASYON DUZELTMELERI

KONSOLIDE
BILANCO

AKTIiF

BORC

ALACAK

L. DONEN VARLIKLAR
A. HAZIR DEGERLER
1. Kasa
2. Alman Cekler
3. Bankalar
(-) 4. Verilen Cekler ve Odeme Emirleri
5. Diger Hazir Degerler
B. MENKUL KIYMETLER
1. Hisse Senetleri
2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolar1
3. Kamu Kesim Tahvil,Senet ve Bonolar1
4. Diger Menkul Kiymetler
(-) 5. Menkul Kiymet Deg. Dis. Kars.
C. TICART ALACAKLAR
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
(-)3. Alacak Senetleri Reeskontu
4. Verilen Depozito ve Teminatlar
5. Diger Ticari Alacaklar
6. Siipheli Ticari Alacaklar
(-)7. Stipheli Ticari Alacaklar Karsilig1
D. DIGER ALACAKLAR
1. Ortaklardan Alacaklar
2. istiraklerden Alacaklar
3. Bagl Ortaklardan Alacaklar

4. Personelden Alacaklar

43.164,34
2.057,47
757,65
0,00
1.299,82
0,00

0,00
38.624,95
0,00
38.624,95
0,00

0,00

0,00
2.339,44
2.339,44
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4.748.088,07
440.960,03
2.686,09
433.804,57
5.067,11
-597,74

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
3.412.734,59
3.412.734,59
0,00

0,00

0,00

0,00
80.606,25
-80.606,25
3.572,72
0,00

0,00

0,00

0,00

1.720.330,92
578,31
310,53

0,00

267,78

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1.454.118,77
1.454.118,77
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

93,86

0,00

0,00

0,00

93,86
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38.544.378,45
9.915.764,10
42.355,27
10.352.602,62
4.146.742,90
-4.625.936,69
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
11.482.670,93
11.446.398,70
26.178,73
0,00
10.093,50
0,00
864.504,18
-864.504,18
5.675,13

0,00

0,00

0,00

0,00

1.954.953,22

10.720,22

10.720,22 (1)

1.944.233
1.944.233 (2)

43.101.008,56
10.359.359,91
46.109,54
10.786.407,19
4.153.377,61
-4.626.534,43
0,00
27.904,73
0,00
27.904,73
0,00

0,00

0,00
14.407.630,73
14.371.358,50
26.178,73

945.110,43
-945.110,43



5. Diger Cesitli Alacaklar
(-) 6. Diger Alacak Senetleri Reeskontu
7. Siipheli Diger Alacaklar
(-) 8. Siipheli Diger Alacaklar Karsiligt
E. STOKLAR
1. flk Madde ve Malzeme
2. Yar1t Mamul Stoklar1
3. Mamul Stoklar1
4. Ticari Mallar
5. Diger Stoklar
6. Stok Deger Diisiis Karsilig1

7. Verilen Siparis Avanslan

F. YILL. YAYGIN iNS. VE ONARIM MLY.

1. Yillara Yaygin ins. Ve Onarim Mly.
2. Taseronlara Verilen Avanslar

G. GEL.AYLAR GELIR VE GIDER TAH.
1. Gelecek Aylara Ait Giderler
2. Gelir Tahakkuklari

H. DIGER DONEN VARLIKLAR
1. Devreden KDV

. Indirilecek KDV

. Diger KDV

. Pesin Odenen Vergiler Fonlar

. Verilen Is Avanslart

. Personel Avanslari

. Sayim Teselliim Noksanlar1

. Diger Cesitli Donen Varliklar

O 0 N O L AW N

—~
'
<

. Diger Donen Varliklar Karsiligt

II. DURAN VARLIKLAR
A. TICARI ALACAKLAR
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
142,48
142,48
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

38.403.756,31
3.385,60

0,00

0,00

3.572,72
0,00

0,00

0,00
890.819,32
568.160,16
147.207,61
40.812,21
6.676,28
0,00

0,00
127.963,06
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1,41

0,00

0,00

0,00

1,41

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3.521.016,01
2.012,80
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
144.666,54
133.025,73
0,00

0,00
11.640,81
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
120.873,44
26.172,92
0,00

0,00
78.109,73
13.374,39
3.216,40
0,00

0,00

0,00

353.817,67
6.311,24
0,00

0,00
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5.675,13
0,00

0,00

0,00
14.802.374,95
6.192.549,36
4.811.853,25
59.804,44
1.087.251,10
0,00

0,00
2.650.916,81
0,00

0,00

0,00
834.910,25
259.694,66
575.215,59
1.502.983,09
766.107,62
0,00
197.018,23
0,00
539.857,24
0,00

0,00

0,00

0,00

28.014.098,12
70.467,26
0,00

0,00

19.494,00

28.463.147,22

9.247,85
0,00

0,00

0,00
15.837.860,81
6.893.735,25
4.959.060,86
100.616,65
1.105.568,19
0,00

0,00
2.778.879,87
0,00

0,00

0,00
835.052,73
259.837,14
575.215,59
1.623.857,94
792.280,54
0,00
197.018,23
78.111,14
553.231,63
3.216,40
0,00

0,00

0,00

41.849.034,89
82.176,90
0,00

0,00



(-)3. Alacak Senetleri Reeskontu

4. Verilen Depozito ve Teminatlar

(-) 5. Siipheli Alacaklar Karsilig:
B.DIiGER ALACAKLAR

)
)

1. Ortaklardan Alacaklar

2. Istiraklerden Alacaklar

3. Bagl Ortaklardan Alacaklar

4. Personelden Alacaklar

5. Diger Cesitli Alacaklar

6. Diger Alacak Senetleri Reeskontu
7. Stpheli Diger Alacaklar Karsiligi

C. MALI DURAN VARLIKLAR

1. Baghh Menkul Kiymetler

(-) 2. Bagli Menk. Kiym. Deg. Diis. Kars.

3. Istirakler

(-) 4. Istiraklere Sermaye Taahhiidii

(-) 5. Istirakler Ser.Pay.Deger Diisiis Karsihigt

6. Bagli Ortakliklar

(-) 7. Bagh Ortakliklar Serm. Taah.
(-) 8. Bagli Ortakliklar Ser.Pay. Diisiis. Kars.

—~
N
O© 00 NN R W N

—_
(=]

9. Diger Mali Duran Varliklar

10. Verilen Avanslar
D.

MADDI DURAN VARLIKLAR
1. Arazi ve Arsalar

. Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri

. Binalar

. Makina, Tesis ve Cihazlar

. Tasitlar

. Doéseme ve Demirbaglar

. Diger Maddi Duran Varliklar

. Birikmis Amortismanlar

. Yapilmakta Olan Yatirimlar

. Verilen Siparis Avanslart

0,00
3.385,60
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
38.280.039,03
3.935,98
0,00
1.485.435,22
0,00

0,00
36.790.667,83
0,00

0,00

0,00

0,00
113.327,72
113.327,72
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
2.012,80
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
3.492.368,43
1.900.723,35
881.166,70
16.708.323,47
17.439.635,45
22.409,54
302.925,14
0,00
-33.762.815,22
0,00

0,00

0,00
6.311,24
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
338.751,28
105.889,61
0,00

0,00
396.008,00
0,00
31.998,13
0,00
-195.144,46
0,00

0,00
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0,00
70.467,26
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
353.938,00
0,00

0,00
18.308,01
0,00

0,00
335.629,99
0,00

0,00

0,00

0,00
27.470.682,77
1.312.378,51
1.299.914,17
4.657.056,17
105.639.622,19
872.578,82
1.677.299,21
0,00
-96.358.957,31
8.370.791,01
0,00

28.463.147,22

28.463.147,22 (1)

0,00
82.176,90
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
10.170.829,81
3.935,98

0,00
1.503.743,23
0,00

0,00
8.663.150,60
0,00

0,00

0,00

0,00
31.415.130,20
3.432.319,19
2.181.080,87
21.365.379,64
123.475.265,64
894.988,36
2.012.222,48
0,00
-130.316.916,99
8.370.791,01
0,00



E. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIK.
1. Haklar
2. Serefiye
3. Kurulus ve Orgiitlenme Gideri
4. Arastirma Gelistirme Giderleri
5.0zel Maliyetler
6.Dig.Maddi Olm.Duran Varlik
(-) 7. Birikmis Amortismanlar
8. Verilen Avanslar
F.OZEL TUKENMEYE TABi VARLIKL.
1. Arama Giderleri
2. Hazirlik ve Gelistirme Giderleri
3. Ozel Titkkenmeye Tabi Varhklar
(-) 4. Birikmis Tiikenme Paylart

5. Verilen Avanslar

G. GEL.YIL.AIT GELIR VE GIiDER TAH.

1. Gelecek Yill.Ait Giderler
2.Gelir Tahakkuklar1
H.DiZER DURAN VARLIKLAR
1.Gel.Yill.Ind. KDV
2. Diger KDV
3. Gelecek Yillar Thtiyact Stoklar
4. Elden Cikarilacak Stoklar ve MDV'lar
5. Pesin Odenen Vergiler Fonlar
6. Diger Cesitli Duran Varliklar

AKTiF TOPLAMI
NAZIM HESAPLAR
GENEL TOPLAM

7.003,96
9.322,03
0,00
0,00
0,00
0,00
6.248,75
-8.566,82
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

38.446.920,65
22.728,00
38.469.648,65

25.536,19 8.755,15
28.744,06 9.313,97
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
5.128,05 0,00
-8.335,92 -558,82
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
1.098,59 0,00
1.098,59 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
8.269.104,08 | 2.074.148,59
173.161,30 13.922,80
8.442.265,38 |  2.088.071,39
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105.883,93
14.900,22
0,00

0,00

0,00
3.744.908,53
406.549,43
-4.060.474,25
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
13.126,16
13.126,16
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

66.558.476,57
2.001.626,37
68.560.102,94

19.494,00

19.494,00 (1)

166.673,23
62.280,28
19.494,00

0,00
3.744.908,53
417.926,23
-4.077.935,81

84.950.043,45
2.211.438,47
87.161.481,92




KONSOLIDE

... BILANCOSU / BALANCE - SHEET A B C D ELIMINASYON DUZELTMELERi BIiLANCO
PASIF BORC ALACAK

I. KISA VADELi YAB.KAYNAKLAR 1.036.281,19 3.641.722,31 417.288,51 | 19.259.337,78 1.954.953,22 22.399.676,57
A.MALi BORCLAR 436.762,50 12.565,08 34.451,46 168.594,84 10.720,22 641.653,66
1. Banka Kredileri 436.762,50 0,00 34.451,46 115.521,66 586.735,62
2. Uzun Vade Kredi Ana Para Taksit 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Tahvil, Ana Para Borg Taksit Faiz. 0,00 12.565,08 0,00 0,00 10.720,22 (1) 1.844,86
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Cikarilmig Diger Menkul Kiymetler 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
() 6. Menkul Kiymetler Thra¢ Farki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Diger Mali Bor¢lar 0,00 0,00 0,00 53.073,18 53.073,18
B. TICARi BORCLAR 441.409,90 1.824.559,15 264.505,96 | 10.644.501,81 1.944.233 11.230.743,82
1. Saticilar 441.409,90 1.306.162,84 264.505,96 ] 10.644.501,81 1.944.233 (2) 10.712.347,51
2. Borg Senetleri 0,00 518.396,31 0,00 0,00 518.396,31
() 3. Borg Senetleri Reeskontu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Alinan Depozito ve Teminatlar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Diger Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C.DiGER BORCLAR 0,00 1.672.890,76 762,25 2.853.729,58 4.527.382,59
1. Ortaklara Borglar 0,00 1.672.890,76 0,00 188.908,41 1.861.799,17
2. 1stiraklere Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Bagli Ortaklara Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Personele Borg¢lar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Kisa Vadeli Diger Borglar 0,00 0,00 762,25 2.664.821,17 2.665.583,42
(-) 6. Diger Borg Senetleri Reeskontu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D. ALINAN AVANSLAR 0,00 0,00 0,00 4.854.738,62 4.854.738,62
1. Alinan Siparis avanslari 0,00 0,00 4.854.738,62 4.854.738,62
2. Alinan Diger Avanslar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
E. YILL. YAYG. INS. VE ONARIM HAKEDISLERi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Yillara Yayg. Ing. Ve Onarin Hakedisleri 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F. ODENECEK VERGI VE DiG.YUK. 147.959,53 109.403,32 52.620,16 256.557,32 566.540,33
1. Odenecek Vergi Fon ve Kesintiler 147.959,53 97.786,72 15.854,33 126.163,93 387.764,51
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2. Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri
3. Vadesi Gegmis Ertelen. veya Taksit.
Vergi ve Diger Yikiimliilik
4. Diger Yukiimliilik
G.BORC VE GIDER KARSILIKLARI
1. Donem kartVergi ve Yas.Yiik.Karsiliklar
(-) 2. Donem Kart.Pesin Od.Vergi ve Dig.Yiik.
3. Kidem Tazminat karsilig1
5. Maliyet Giderleri Karsilig1
6. Diger Borg ve Gider Karsilig
H. GELECEK AYLARA AiT GELIR
VE GiDER TAHAKKUKLARI
1. Gelecek Aylara Ait Gelirler
2. Gider Tahakkuklari
LDIGER KISA VAD. YAB.KAYNAK.
1. Hesaplanan KDV
2. Diger KDV
3. Merkez ve Subeler Cari Hesab1
4. Sayim Teselliim Fazlalar1

5. Diger Cesitli Yabanc1 Kaynaklar

II. UZUN VADELi YAB.KAYNAKLAR
A.MALI BORCLAR
1. Banka Kredileri
2. Cikarilmig Tahviller
3. Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler
(-) 4. Menkul Kiymetler ihra¢ Farki
5. Diger Mali Borglar

B. TiCARi BORCLAR
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
(-) 3. Borg Senetleri Reeskontu

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
659.726,21
-659.726,21
0,00

0,00

0,00
10.149,26

0,00
10.149,26
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

14.817.258,66
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

14.817.258,66
14.817.258,66
0,00
0,00

11.616,60
0,00

0,00

0,00

0,00
227.886,23
-227.886,23
0,00

0,00

0,00
22.304,00

0,00
22.304,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

128.099,30
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

36.765,83
0,00

0,00

0,00

0,00
118.097,65
-118.097,65
0,00

0,00

0,00
64.948,68

0,00
64.948,68
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

323.155,15
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
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130.393,39
0,00

0,00

0,00
14.755,60
1.784.484,21
-1.769.728,61
0,00

0,00

0,00
464.618,10

0,00
464.618,10
1.841,91
0,00
1.841,91
0,00

0,00

0,00

19.001.707,57
17.723.786,32
17.635.027,25
0,00

0,00

0,00
88.759,07

0,00
0,00
0,00
0,00

178.775,82
0,00

0,00

0,00
14.755,60
2.790.194,30
2.775.438,70
0,00

0,00

0,00
562.020,04

0,00
562.020,04
1.841,91
0,00
1.841,91
0,00

0,00

0,00

34.270.220,68
17.723.786,32
17.635.027,25
0,00

0,00

0,00
88.759,07

14.817.258,66
14.817.258,66
0,00
0,00



4. Alinan Depozito ve Teminatlar
5. Diger Ticari Borglar
C.DIGER BORCLAR
1. Ortaklara Borglar
2. istiraklere Borglar
3. Bagli Ortaklara Borglar
4. Diger Cesitli Borglar
(-) 5. Diger Borg Senetleri Reeskontu
6. Kamuya Olan Ertelen. veya Taksit.Bor¢lar
Vergi ve Diger Yiikiimliilik
D. ALINAN AVANSLAR
1. Alinan Siparis avanslari
2. Alinan Diger Avanslar
E. BORC VE GiDER KARSILIKLARI
1. Kidem Tazminati Karsiliklart
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklar
F. GEL.YIL.AIT GELIR VE GIDER TAH.
1. Gelecek Yill.Ait Gelirler
2. Gider Tahakkuklari
G.DigER UZUN VAD. YAB.KAYNAK.
1. Gelecek Yill.Erte.veya Terkin KDV
2. Diger Uzun Vade Yab.Kaynaklar

III. OZKAYNAKLAR
A.ODENMIi$ SERMAYE

1. Sermaye

1. Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar

B. SERMAYE YEDEKLERIi
1. Hisse Senedi Thrag Primleri
2. Hisse Senedi Iptal Karlar1
3.M.D.V Yeniden Degerleme Artislart

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

22.593.380,80
16.653.000,00

16.653.000,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

28.030,60
28.030,60
0,00
100.068,70
100.068,70
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4.499.282,47
3.531.999,05

122.100,00
3.409.899,05

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
323.155,15
323.155,15
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1.333.704,93
21.315,75

10.000,00
11.315,75

0,00
0,00
0,00
0,00

136

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
1.277.921,25
1.277.921,25
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

28.297.431,22
28.604.472,00

28.604.472,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

29.840.247,43

29.368.528,37
28.443.653,22 (1) /
303.638,72 (8)

477.951,66 (8)

417.035,11

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

28.030,60
28.030,60
0,00
1.701.145,10
1.701.145,10
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

27.300.587,09
19.442.258,43

16.642.280,06
2.943.363,14

0,00
0,00
0,00
0,00



4. Istirakler Yen. Deger. Artislart

5. Sermaye Yedekleri
C. KAR YEDEKLERI

1. Yasal Yedekler

2. Statii Yedekleri

3. Olaganiistii Yedekler

4. Diger Kar Yedekler

5. Ozel Fonlar
D. GECMI$ YILLAR KARLARI(enf.farki)
E. GECMIS YILLAR ZARARLARI (-)
F. DONEM NET KARI (ZARARI)

IV. AZINLIK PAYLARI
PASIiF TOPLAMI

NAZIM HESAPLAR
GENEL TOPLAM

0,00

0,00
3.283.309,14
320.317,19
0,00
2.962.991,95
0,00

0,00

0,00

0,00
2.657.071,66

38.446.920,65
22.728,00
38.469.648,65

0,00
0,00
106.087,07
106.087,07
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
861.196,35

8.269.104,08
173.161,30
8.442.265,38

0,00

0,00
824.531,00
3.374,46
0,00
821.156,54
0,00

0,00
26.621,03
0,00
461.237,15

2.074.148,59
13.922,80
2.088.071,39

0,00

0,00
8.730.603,81
1.107.730,25
0,00
7.622.873,56
0,00

0,00

0,00
-15.864.889,47
6.827.244,88

66.558.476,57
2.001.626,37
68.560.102,94

26.098,2 (8)

117.286,57 (8)

1.331,05 (8)

(158.648,9) (8)
628.936,91 (8)

417.035,11

979.559,10 (8)

0,00
13.361.566,13
1.511.410,77
0,00
11.289.735,48
0,00

25.289,98
-15.706.240,57
10.177.813,12

979.559,10

84.950.043,45

2.211.438,47
87.161.481,92
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Sekil 25. A, B, C, D Sirketleri Konsolidasyon Islemleri Gelir Tablosu Calisma Tablosu

... GELIR / GIDER TABLOSU KOgE(L)iL;DE
(YTL) A B C D ELiMiNASYON DUZELTMELERI TABLOSU
BORC ALACAK

A.BRUT SATISLAR 611.309,55 | 9.713.496,34 4.280.110,29 83.075.903,38 3.441.633,96 94.239.185,60
1. YURTICi SATISLAR 611.309,55 | 9.370.270,44 2.851.495,24 77.728.220,12 3.441.633,96 87.119.661,39
(a) Uriin Satislar1 0,00| 8.238.599,43 2.814.031,17 73.831.576,69 2.372.478,91 (5) 82.511.728,38
(b) Ticari Mal Satislar1 36.673,14|  592.072,01 37.464,07 3.442.614,11 39.549,89 (5) 4.069.273,44
(c) Diger Satiglar 574.636,41 539.599,00 0,00 454.029,32 615.006,83 (6) 953.257,90
2. YURTDISI SATISLAR 0,00 343.225,90 0,00 5.133.454,58 5.476.680,48
(a) Uriin Satislar 0,00 335.910,70 0,00 5.127.730,63 5.463.641,33

(b) Ticari Mal Satislar1 0,00 7.315,20 0,00 5.723,95 13.039,15
3. HIZMET SATISLARI 0,00 0,00 1.428.615,05 214.228,68 414.598,33 (6) 1.228.245,40
4. DiGER SATISLAR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Vade Farklar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Navlun Gelirleri 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B. SATISTAN iNDiRiMLER (-) 0,00 | 1.393.575,62 306.584,19 6.971.430,32 8.671.590,13
1. IADELER 0,00 2.065,06 0,00 34.502,89 36.567,95
(a) Uriin Satis [adeleri 0,00 2.065,06 0,00 32.300,66 34.365,72

(b) Ticari Mal Satis iadeleri 0,00 0,00 0,00 2.202,23 2.202,23
2. iISKONTOLAR 0,00 77.845,14 306.584,19 388.745,03 773.174,36
(a) Uriin Satis Isk. 0,00 77.845,14 306.584,19 374.503,09 758.932,42
(b) Ticari Mal Satis isk. 0,00 0,00 0,00 14.241,94 14.241,94
3. NAKLIiYELER 0,00 | 1.313.665,42 0,00 6.548.182,40 7.861.847,82
(a) Uriin Satig Nakl. 0,00| 1.053.034,35 0,00 6.244.184,31 7.297.218,66
(b) Ticari Mal Satis Nakl. 0,00 260.631,07 0,00 303.998,09 564.629,16
C.NET SATISLAR 611.309,55 | 8.319.920,72 3.973.526,10 76.104.473,06 89.009.229,43
D.SATISLARIN MALIYETI 609.542,83 | 6.755.636,65 3.373.735,46 57.197.147,03 3.027.032,63 |  64.909.029,35
1. SATILAN MAL MALIYETi 35.203,37 | 6.235.233,74 2.131.461,23 52.501.104,10 3.313.74040 | 57.589.262,05
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(a) Uriin Satis Mly.
(b) Ticari Mal Satis Mly.

2.YURT DISI SATIS MLYT.
(a) Uriin Satis Mly.
(b) Ticari Mal Satis Mly.

3. SATILAN HIiZMET MALIYETi
4. DIGER SATISLARIN MALIYETi

BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI
E. FAALIYET GIDERLERI (-)
1. Aragtirma ve Gelistirme Gid.
2. Pazarlama,Satis ve Dag. Gid.

3. Genel Yonetim Gid.

FAALIYET KARI VEYA ZARARI

F. DiGER FAALI. OLAGAN GELIR VE KARLAR

Istiraklerden Temettii Gelirleri

Faiz Gelirleri

Konusu Kalm. Krs.liklar

Kambiyo Karlar

Vade Farki Gelirleri

Faal. {lgili Dig. Olagan Gel. Ve Karl.

A U

G. DiGER FAALI. OLAGAN GIiDER VE
ZARARLAR (-)

2. Kargilik Giderleri
4. Kambiyo Zararlar1
6. Diger Olagan Gid. Ve Zararl.

H. FINANSMAN GIiDERLERi  (-)
1. Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-)
2. Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-)

0,00
35.203,37

0,00
0,00
0,00

574.339,46
0,00

1.766,72

94.034,92
0,00
0,00
94.034,92

-92.268,20

4.069.325,98
38.624,95
867.000,00
1.740,72
3.000.124,25
0,00
161.836,06

543.164,32
0,00
543.151,22
13,10

108.606,72
108.606,72
0,00

5.969.803,34
265.430,40

257.343,77
255.591,87
1.751,90

0,00
520.402,91

1.564.284,07

683.558,35

0,00
357.674,71
325.883,64

880.725,72

309.609,73
0,00
77.471,01
40.365,69
14.124,00
191.763,65
0,00

50.421,23
12.861,57
10.542,28
27.017,38

14.614,02
14.614,02
0,00

2.101.317,66
30.143,57

0,00
0,00
0,00

1.242.274,23
0,00

599.790,64

173.630,12
0,00
0,00
173.630,12

426.160,52

164.718,80
0,00

0,00

0,00

0,00
164.706,00
12,80

1,61
0,00
0,00
1,61

10.494,52
10.494,52
0,00
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54.131.014,31
2.632.200,30

4.262.110,51
4.255.243,23
6.867,28

0,00
433.932,42

18.907.326,03

8.126.637,22

110.518,69
4.867.073,69
3.149.044,84

10.780.688,81

2.567.370,55
381.310,16
72.613,53
37.000,00
0,00
1.698.723,72
377.723,14

953.248,60
406.490,90
540.833,37

5.924,33

2.783.433,80
2.783.433,80
0,00

327.942,42

176.900,63 (3)

151.041,79 (4)

237247891 (5)
395.46,89 (5)

286.707,77 (6)
615.006,83 (6)

127.890,56
44.092,7 (6)

83.797,86 (6)

327.942,42
327.942,42

59.829.656,41
2.923.430,75

4.519.454,28
4.510.835,10
8.619,18

1.529.905,92
339.328,50

21.073.167,45

8.949.970,05

66.425,99
5.140.950,54
3.658.795,66

11.995.306,84

6.783.082,64
419.935,11
840.183,91
79.106,41
3.014.248,25
1.904.151,58
539.572,00

1.546.835,76
419.352,47
1.094.526,87
32.956,42

2.589.206,64
2.589.206,64
0,00



OLAgSAN KAR VEYA ZARAR

I. OLAGANDISI GELIiR VE KARLAR
1. Onceki Donem Gelir ve Karlart
2. Diger Olagandist Gelir ve Karlar

J. OLAGANDISI GiDER VE ZARARLAR (-)
1. Calismayan Kisim Gider ve Zararlar1 (-)
2. Onceki Donem Gider ve Zararlari (-)
3. Diger Olagandist Gider ve Zararlar

DONEM KARI VEYA ZARARI

K. DON. KARI VERGI VE YASAL YUK KARSILL

DONEM NET KARI VEYA ZARARI

AZINLIK KAR PAYLARI

KONSOLIDE EDIiLMi$ KAR

3.325.286,74
604,75

0,00

604,75
9.093,62
0,00

35,26
9.058,36
3.316.797,87
659.726,21
2.657.071,66

0,00

0,00

1.125.300,20
6.093,27
0,00
6.093,27
42.310,89
39.200,14
2.991,86
118,89
1.089.082,58
227.886,23
861.196,35

0,00

0,00

580.383,19
708,34
0,00
708,34
1.756,73
746,12
163,44
847,17
579.334,80
118.097,65
461.237,15

0,00

0,00
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9.611.376,96
810.676,23
413,00
810.263,23
1.810.324,10
1.115.018,08
14.354,53
680.951,49
8.611.729,09
1.784.484,21
6.827.244,88

0,00

0,00

-211.901,80




Sekil 26. A Holding Sirketi Konsolide Bilancosu

... KONSOLIDE BiLANCOSU / BALANCE - SHEET
AKTIF
I. DONEN VARLIKLAR 43.101.008,56
A. HAZIR DEGERLER 10.359.359,91
1. Kasa 46.109,54
2. Alinan Cekler 10.786.407,19
3. Bankalar 4.153.377,61
(-) 4. Verilen Cekler ve Odeme Emirleri -4.626.534,43
5. Diger HAZIR DEGERLER 0,00
B. MENKUL KIYMETLER 27.904,73
1. Hisse Senetleri 0,00
2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolart 27.904,73
3. Kamu Kesim Tahvil,Senet ve Bonolar1 0,00
4. Diger Menkul Kiymetler 0,00
(-) 5. Menkul Kiymet Deg. Diis. Kars. 0,00
C. TICARi ALACAKLAR 14.407.630,73
1. Alicilar 14.371.358,50
2. Alacak Senetleri 26.178,73
(-)3. Alacak Senetleri Reeskontu 0,00
4. Verilen Depozito ve Teminatlar 10.093,50
5. Diger Ticari Alacaklar 0,00
6. Siipheli Ticari Alacaklar 945.110,43
(-)7. Siipheli Ticari Alacaklar Kargilig1 -945.110,43
D. DIGER ALACAKLAR 9.341,71
1. Ortaklardan Alacaklar 0,00
2. Istiraklerden Alacaklar 0,00
3. Baglh Ortaklardan Alacaklar 0,00
4. Personelden Alacaklar 93,86
5. Diger Cesitli Alacaklar 9.247,85
(-) 6. Diger Alacak Senetleri Reeskontu 0,00
7. Siipheli Diger Alacaklar 0,00
(-) 8. Siipheli Diger Alacaklar Karsihig: 0,00
E. STOKLAR 15.837.860,81
1. ilk Madde ve Malzeme 6.893.735,25
2. Yar1 Mamul Stoklart 4.959.060,86
3. Mamul Stoklar1 100.616,65
4. Ticari Mallar 1.105.568,19
5. Diger Stoklar 0,00
(-) 6. Stok Deger Diisiis Karsilig1 0,00
7. Verilen Siparis Avanslarn 2.778.879,87
F. YILL. YAYGIN iNS. VE ONARIM MLY. 0,00
1. Yillara Yaygin Ing. Ve Onarim Mly. 0,00
2. Taseronlara Verilen Avanslar 0,00
G. GEL.AYLAR GELIR VE GiDER TAH. 835.052,73
1. Gelecek Aylara Ait Giderler 259.837,14
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2. Gelir Tahakkuklar1 575.215,59
H. DiGER DONEN VARLIKLAR 1.623.857,94

1. Devreden KDV 792.280,54

2. indirilecek KDV 0,00

3. Diger KDV 197.018,23

4. Pesin Odenen Vergiler Fonlar 78.111,14

5. Verilen Is Avanslart 553.231,63

6. Personel Avanslart 3.216,40

7. Sayim Teselliim Noksanlari 0,00

8. Diger Cesitli Donen Varliklar 0,00

(-) 9. Diger Donen Varliklar Karsilig 0,00
II. DURAN VARLIKLAR 41.849.034,89
A. TICARi ALACAKLAR 82.176,90

1. Alicilar 0,00

2. Alacak Senetleri 0,00

(-)3. Alacak Senetleri Reeskontu 0,00

4. Verilen Depozito ve Teminatlar 82.176,90

(-) 5. Siipheli Alacaklar Karsilig1 0,00
B.DIiGER ALACAKLAR 0,00

1. Ortaklardan Alacaklar 0,00

2. Istiraklerden Alacaklar 0,00

3. Bagh Ortaklardan Alacaklar 0,00

4. Personelden Alacaklar 0,00

5. Diger Cesitli Alacaklar 0,00

(-) 6. Diger Alacak Senetleri Reeskontu 0,00

(-) 7. Supheli Diger Alacaklar Karsilig1 0,00
C.MALI DURAN VARLIKLAR 10.170.829,81

1. Bagli Menkul Kiymetler 3.935,98

(-) 2. Bagli Menk. Kiym. Deg. Diis. Kars. 0,00

3. Istirakler 1.503.743,23

(-) 4. Istiraklere Sermaye Taahhiidii 0,00

(-) 5. Istirakler Ser.Pay.Deger Diisiis Karsiligi 0,00

6. Bagh Ortakliklar 8.663.150,60

(-) 7. Bagl Ortakliklar Serm. Taah. 0,00

(-) 8. Bagli Ortakliklar Ser.Pay. Diisiis. Kars. 0,00

9. Diger Mali Duran Varliklar 0,00

10. Verilen Avanslar 0,00
D. MADDi DURAN VARLIKLAR 31.415.130,20

1. Arazi ve Arsalar 3.432.319,19

2. Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 2.181.080,87

3. Binalar 21.365.379,64

4. Makina, Tesis ve Cihazlar 123.475.265,64

5. Tagitlar 894.988,36

6. Dogeme ve Demirbaglar 2.012.222,48

7. Diger Maddi Duran Varliklar 0,00

(-) 8. Birikmig Amortismanlar -130.316.916,99

9. Yapilmakta Olan Yatinmlar 8.370.791,01

10. Verilen Siparis Avanslart 0,00

E. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIK.

166.673,23




1. Haklar 62.280,28

2. Serefiye 19.494,00

3. Kurulug ve Orgiitlenme Gideri 0,00

4. Aragtirma Gelistirme Giderleri 0,00

5.0zel Maliyetler 3.744.908,53

6.Dig.Maddi Olm.Duran Varlik 417.926,23

(-) 7. Birikmig Amortismanlar -4.077.935,81

8. Verilen Avanslar 0,00
F.OZEL TUKENMEYE TABi VARLIKL. 0,00

1. Arama Giderleri 0,00

2. Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 0,00

3. Ozel Titkenmeye Tabi Varliklar 0,00

(-) 4. Birikmis Tiikenme Paylar1 0,00

5. Verilen Avanslar 0,00
G. GEL.YIL.AIT GELIR VE GIiDER TAH. 14.224,75

1. Gelecek Yill.Ait Giderler 14.224,75

2.Gelir Tahakkuklar1 0,00
H.DiER DURAN VARLIKLAR 0,00

1.Gel.Y1ll.ind. KDV 0,00

2. Diger KDV 0,00

3. Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar 0,00

4. Elden cikarilacak stoklar ve MDV'lar 0,00

5. Pesin Odenen Vergiler Fonlar 0,00

6. Diger Cesitli Duran Varliklar 0,00
AKTiF TOPLAMI 84.950.043,45
NAZIM HESAPLAR 2.211.438,47
GENEL TOPLAM 87.161.481,92

.... KONSOLIDE BiLANCOSU / BALANCE - SHEET
PASIF
I. KISA VADELi YAB.KAYNAKLAR 22.399.676,57
A.MALi BORCLAR 641.653,66
1. Banka Kredileri 586.735,62
2. Uzun Vade Kredi Ana Para Taksit 0,00
3. Tahvil, Ana Para Bor¢ Taksit Faiz. 1.844,86
4. Cikarilmig Bonolar ve Senetler 0,00
5. Cikarnllmis Diger Menkul Kiymetler 0,00
(-) 6. Menkul Kiymetler Thrag Farki 0,00
7. Diger Mali Borglar 53.073,18
B. TICARi BORCLAR 11.230.743,82
1. Saticilar 10.712.347,51
2. Borg Senetleri 518.396,31
(-) 3. Borg Senetleri Reeskontu 0,00
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4. Alinan Depozito ve Teminatlar 0,00

5. Diger Ticari Borglar 0,00
C.DiGER BORCLAR 4.527.382,59

1. Ortaklara Borglar 1.861.799,17

2. Istiraklere Borglar 0,00

3. Bagh Ortaklara Borclar 0,00

4. Personele Borglar 0,00

5. Kisa Vadeli Diger Borglar 2.665.583,42

(-) 6. Diger Borg Senetleri Reeskontu 0,00
D. ALINAN AVANSLAR 4.854.738,62

1. Alinan Siparis avanslart 4.854.738,62

2. Alinan Diger Avanslar 0,00
E. YILL. YAYG. iNS. VE ONARIM HAKEDiSLERi 0,00

1. Yillara Yayg. Ins. Ve Onarin Hakedisleri 0,00
F. ODENECEK VERGI VE DiG.YUK. 566.540,33

1. Odenecek Vergi Fon ve Kesintiler 387.764,51

2. Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 178.775,82

3. Vadesi Ge¢mis Ertelen. veya Taksit. 0,00

Vergi ve Diger Yiikiimliilik 0,00

4. Diger Yiikiimliilik 0,00
G. BORC VE GiDER KARSILIKLARI 14.755,60

1. Donem kan1Vergi ve Yas.Yiik.Karsiliklar 2.790.194,30

(-) 2. Dénem Kari.Pegin Od.Vergi ve Dig.Yiik. -2.775.438,70

3. Kidem Tazminati karsihig1 0,00

5. Maliyet Giderleri Karsilig 0,00

6. Diger Borg ve Gider Karsiligi 0,00
H. GELECEK AYLARA AiT GEL. VE GiD. TAHAK. 562.020,04

1. Gelecek Aylara Ait Gelirler 0,00

2. Gider Tahakkuklar1 562.020,04
LDiGER KISA VAD. YAB.KAYNAK. 1.841,91

1. Hesaplanan KDV 0,00

2. Diger KDV 1.841,91

3. Merkez ve Subeler Cari Hesabi 0,00

4. Sayim Teselliim Fazlalar1 0,00

5. Diger Cesitli Yabanci Kaynaklar 0,00
II. UZUN VADELI YAB.KAYNAKLAR 34.270.220,68
A.MALi BORCLAR 17.723.786,32

1. Banka Kredileri 17.635.027,25

2. Cikanllmig Tahviller 0,00

3. Cikanllmig Diger Menkul Kiymetler 0,00

(-) 4. Menkul Kiymetler Thrag Farki 0,00

5. Diger Mali Bor¢lar 88.759,07
B. TICARi BORCLAR 14.817.258,66

1. Saticilar 14.817.258,66

2. Borg Senetleri 0,00

(-) 3. Borg Senetleri Reeskontu 0,00

4. Alinan Depozito ve Teminatlar 0,00

5. Diger Ticari Borglar 0,00
C.DIiGER BORCLAR 0,00
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1. Ortaklara Borglar

0,00
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2. Istiraklere Borglar 0,00
3. Bagh Ortaklara Bor¢lar 0,00
4. Diger Cesitli Borclar 0,00
(-) 5. Diger Bor¢ Senetleri Reeskontu 0,00
6. Kamuya Olan Ertelen. veya Taksit.Borclar 0,00
Vergi ve Diger Yiikiimliilik 0,00
D. ALINAN AVANSLAR 28.030,60
1. Alinan Siparis avanslart 28.030,60
2. Alinan Diger Avanslar 0,00
E. BORC VE GiDER KARSILIKLARI 1.701.145,10
1. Kidem Tazminati Karsiliklar: 1.701.145,10
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 0,00
F. GEL.YIL.AIT GELIR VE GIiDER TAH. 0,00
1. Gelecek Yill.Ait Gelirler 0,00
2. Gider Tahakkuklar1 0,00
G.DigER UZUN VAD. YAB.KAYNAK. 0,00
1. Gelecek Yill.Erte.veya Terkin KDV 0,00
2. Diger Uzun Vade Yab.Kaynaklar 0,00
II1. OZKAYNAKLAR 27.300.587,09
A.ODENMiS SERMAYE 19.442.258,43
1. Sermaye 16.642.280,06
1. Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar1 2.943.263,14
B. SERMAYE YEDEKLERI 0,00
1. Hisse Senedi 1hrag Primleri 0,00
2. Hisse Senedi 1pta1 Karlari 0,00
3. M.D.V Yeniden Degerleme Artiglar 0,00
4. istirakler Yen. Deger. Artiglart 0,00
5. Sermaye Yedekleri 0,00
C. KAR YEDEKLERI 13.361.566,13
1. Yasal Yedekler 1.511.410,77
2. Statii Yedekleri 0,00
3. Olaganiistii Yedekler 11.289.735,48
4. Diger Kar Yedekler 0,00
5. Ozel Fonlar 0,00
D. GECMIS$ YILLAR KARLARI(enf.farki) 25.289,98
E. GECMIS YILLAR ZARARLARI (-) -15.706.240,57
F. DONEM NET KARI (ZARARI) 10.177.813,12
IV. AZINLIK PAYLARI 979.559,10
PASIiF TOPLAMI 84.950.043,45
NAZIM HESAPLAR 2.211.438,47
GENEL TOPLAM 87.161.481,92




Sekil 27. A Holding Sirketi Konsolide Gelir Tablosu

.... KONSOLIDE GELIR / GIDER TABLOSU
(YTL)

A.BRUT SATISLAR 94.239.185,60
1. YURTICi SATISLAR 87.119.661,39

(a) Uriin Satiglart 82.511.728,38

(b) Ticari Mal Satislar1 4.069.273,44

(c) Diger Satiglar 953.257,90
2. YURTDISI SATISLAR 5.476.680,48

(a) Uriin Satislar1 5.463.641,33

(b) Ticari Mal Satislar1 13.039,15
3. HIZMET SATISLARI 1.228.245,40
4. DiGER SATISLAR 0,00

Vade Farklar1 0,00

Navlun Gelirleri 0,00
B. SATISTAN iNDiRiMLER (-) 8.671.590,13
1. IADELER 36.567,95

(a) Uriin Satis fadeleri 34.365,72

(b) Ticari Mal Satig Tadeleri 2.202,23
2. iISKONTOLAR 773.174,36

(a) Uriin Satis Isk. 758.932,42

(b) Ticari Mal Satis Isk. 14.241,94
3. NAKLIiYELER 7.861.847,82

(a) Uriin Satis Nakl. 7.297.218,66

(b) Ticari Mal Satis Nakl. 564.629,16
C.NET SATISLAR 89.009.229,43
D.SATISLARIN MALIYETi 64.909.029,35
1. SATILAN MAL MALIYETi 57.589.262,05

(a) Uriin Satis Mly. 59.829.656,41

(b) Ticari Mal Satis Mly. 2.923.430,75
2.YURT DISI SATIS MLYT. 4.519.454,28

(a) Uriin Satis Mly. 4.510.835,10

(b) Ticari Mal Satis Mly. 8.619,18
3. SATILAN HiZMET MALIYETi 1.529.905,92
4. DiGER SATISLARIN MALIYETi 339.328,50
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 21.073.167,45
E. FAALIYET GIiDERLERI (-) 8.949.970,05
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Aragtirma ve Gelistirme Gid. 66.425,99
Pazarlama,Satis ve Dag. Gid. 5.140.950,54
Genel Yonetim Gid. 3.658.795,66

FAALIYET KARI VEYA ZARARI 11.995.306,84

F. DiGER FAALIL OLAGAN GELIR VE KARLAR 6.783.082,64
[stiraklerden Temettii Gelirleri 419.935,11
Faiz Gelirleri 840.183,91
Konusu Kalm. Krs.liklar 79.106,41
Kambiyo Karlari 3.014.248,25
Vade Farki Gelirleri 1.904.151,58
Faal. Ilgili Dig. Olagan Gel. Ve Karl. 539.572,00

G. DiGER FAALI. OLAGAN GiDER VE ZARARLAR (-) 1.546.835,76
2. Karsilik Giderleri 419.352,47
4. Kambiyo Zararlart 1.094.526,87
6. Diger Olagan Gid. Ve Zararl. 32.956,42

H. FINANSMAN GIiDERLERI () 2.589.206,64
1. Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) 2.589.206,64
Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) 0,00

OLAGAN KAR VEYA ZARAR 14.642.347,09

I. OLAGANDISI GELIiR VE KARLAR 818.082,59
1. Onceki Dénem Gelir ve Karlari 413,00
2. Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 817.669,59

J. OLAGANDISI GiDER VE ZARARLAR (-) 1.863.485,34
1. Calismayan Kisim Gider ve Zararlart (-) 1.154.964,34
Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) 17.545,09

Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar 690.975,91

DONEM KARI VEYA ZARARI 13.310.233,56

K. DON. KARI VERGI VE YASAL YUK KARSILI. 2.790.194,30

DONEM NET KARI VEYA ZARARI 10.520.039,26

AZINLIK KAR PAYLARI -211.901,80

KONSOLIDE EDILMi$S KAR 10.308.137,46
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SONUC

Diinya ekonomik gelisme siireci, isletmelerin bir takim ekonomik ortakliklar i¢ine
girmelerine neden olmus, bu biiylime hareketi i¢inde holding sirketleri ortaya ¢cikmistir.
Holding sirketleri giiclii mali yapilari nedeniyle zaman igerisinde birer ekonomik gii¢
halini almiglardir. Bu nedenle diinyada ve iilkemizde holdingler desteklenmekte ve

itibar gormektedirler.

Ekonomi igerisindeki giiclii dinamikler olarak &ne ¢ikan holding olusumlarinin
gercek mali yapilarinin, topluluk icerisindeki sirketlerin hazirlamis olduklar1 bireysel
mali tablolarin analiz edilmesiyle goriilmesi kesin ve anlamli bir sonucu ortaya
koyamaz. Bu durum, konsolidasyon islemlerinin holdingin gercek mali yapisim

gorebilmek i¢in vazgegilmez oldugunu gostermektedir.

Ulkemizde konsolide finansal tablolarin hazirlanmasiyla ilgili gecerli olan
muhasebe standardi, 27 Numarali ‘Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolara iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi’dir. Bu standart Tiirkiye’'nin AB’ye uyum siireci
kapsaminda TMSK’nin ¢evirisini yapmis oldugu 27 Numarali IFRS 1n aynisidir. BDDK
ve SPK’nin da kendilerine tabi isletmelerin muhasebe islemlerini TMS ile uyumlu hale
getirmeleri, TTK’nun TMS ile uyumlu olacagim gosteren ilgili maddeyi yaymlamasi,
arastirmamizda konsolidasyon ve konsolide finansal tablolarin hazirlanmasiyla ilgili

baska bir mevzuat ya da kanunu incelememizi gereksiz kilmistir.

TMSK’nin yapmis oldugu atilim ve uluslararas1 muhasebe standartlarinin
Tiirkiye’ye entegrasyonu yabanci yatirimcilarin analizlerinde anlagilabilir sonuglar

cikartabilmelerinde de olumlu rol oynayabilmektedir.

Konsolidasyon islemleri ve konsolide mali tablolarin hazirlanmasi konusuyla ilgili
tilkemizde yasal bir zorunluluk bulunmamaktadir. Bu nedenle konsolide tablolar,
holding yonetiminin talebiyle hazirlanip, ilgililere sunulmaktadir. Ulkemizdeki yasal
mevzuat incelendiginde holdingler icin de ayrica diizenlenmis bir yasanin bulunmadig,
sadece TTK 466. Madde’de bir ciimle ile gectigini gormekteyiz. Kanimizca, ileride
holdingler ile ilgili bir diizenlemenin yapilmasi, belki de denetimlerinin bagimsiz bir
kurulus vasitasiyla bu yasal diizenleme kapsaminda gerceklestirilerek, denetim etkinligi
saglanmasi olumlu olacaktir. Boylece holdinglerin giiclii mali yapilarinin vermis oldugu

itibarla, piyasadan bulabilecekleri fon kaynaklarinin etkin  kullanilabilmesi
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saglanabilecek, iilke i¢i fon kaynaklarimin, dogru yatinmlara aktarilmasi, gerekli
alanlara yonlendirilmesine imkan tamyacaktir. Ayrica, holding catisi altinda, grup ici
isletmeler arasinda bir takim gelir ve gider diizeltmeleri ya da aktarimlar yaparak kart
diisiik gosterme cabasi giidiildiigii de goriilebilmektedir. Bu yolla vergi kacirma, hatta
yerli veya yabanci ortakli bir firmanin karini, grup icindeki baska firmalarla olan suni
gelir- gider hareketleri ile kiiciik gosterme gibi etik dis1 bir takim hareketler yapildigi da
gozlemlenebilmektedir. Ancak 6zellikle belirtmek gerekir ki, bu tip olumsuz durumlarin
Oniine gecebilmek adina, yetkili otoritenin almis oldugu transfer fiyatlandirma yoluyla
ortiili kazancin engellenmesi caligmasi basarili bir uygulama olarak  karsimiza

cikmaktadir.

Arastirmamizin  6zellikle uygulama bolimi ile, konsolidasyon islemleri
marifetiyle elde edilen konsolide finansal tablolarin, bireysel finansal tablolar ile
yapilamayacak analizlere imkan sagladii goriilmiistir. Ornegin, B ve C yavru
sirketlerinin bireysel finansal tablolar1 incelenip, sadece donem net karlarina bakarak
holdingin genel olarak karinin diisiik oldugu diisiiniilebilir. Ancak konsolidasyon ile D
yavru sirketi ve A ana sirketinin de konsolide tablolarda yer almasiyla grubun genel

mali yapisinin ne derece gii¢lii oldugu analizi yapilabilmektedir.

17.12.2005 tarihinde Resmi Gazete’de ilan edilen 27 Numarali Konsolide ve
Bireysel Finansal Tablolara Iligskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’min yeni bir standart
olmast nedeniyle, ilgili literatiir incelendiginde, Ozellikle bu standart kapsaminda
konsolidasyon konusuyla alakali ¢ok fazla ¢aligma ya da aragtirmanin yapilmamis oldugu
fark edilebilir. Arastirma konumuzu bu standart kapsaminda degerlendirme ¢abamiz,

umariz, muhasebe bilimine katki saglayabilme amacimiz1 gerceklestirmistir.
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