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OZET

Ulkeler hedefledikleri kalkinma diizeyine ulasabilmek icin yatirimlara ihtiya¢ duyar.
Yatinimlar ise tasarruflara ihtiya¢ duyar. Bu nedenle tasarruflarin yatinmlara doniistiiriilmesi
gerekmektedir. Bunun basarilmasi i¢in ise giinden giine yeni finansal teknikler kullanilmaya
baglanmistir. Finansal kiralama bu yeni tekniklerden birisidir. Orta vadeli finansal destek

saglayan finansal kiralama 6zellikle Kiiciik ve Orta Olcekli Isletmeler icin ¢ok uygundur.

Finansal Kiralama ‘“Finansal Kiralama Kanunu” diizenlemeleri altinda 1985’de
yatirimcilar tarafindan  kullamlmaya baslanmgtir. Ulkemizde Finansal Kiralama ile,
yatirimlarin artmasi, iiretim kapasitesinin artmasi, istihdamin artmasi, ihracatin artmasi,
teknolojik gelismenin saglanmasi, yatirimcilara danismanlik saglanmasi ve finansal kurumlar

arasinda rekabetin olugmasi amacglanmistir.

Bu amagclarin gerceklestirilebilmesi i¢in Finansal Kiralamaya onemli finansal tesvikler
saglanmistir. Bu finansal tegvikler sayesinde finansal kiralama islem hacmi 1985’den bu yana
artmigtir. Ancak bu artig yeterli ve beklenen diizeyde degildir. Bu noktada pek cok faktoriin
islem hacminde etkisi oldugu sodylenebilir. Finansal Kiralama Kanunundan, bilgi ve tanitim
eksikliginden, ekonomideki krizlerde, kurumlar arasi koordinasyon eksikliginden ve rekabet

eksikliginden kaynaklanan faktorler bunlardan bazilardir.

Bu calismanin amaci Finansal Kiralamanin islem hacminin 1985’den giiniimiize kadar
degisimini ve islem hacmini etkileyen faktorleri belirlemek ve islem hacmini artirmak icin

gerekli onlemleri bulmaktir.
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ABSTRACT

Countries need investments to reach the aimed development level. And Investments
needs savings. For that reson savings have to be converted to the investment. To succeed this
new financial techniques are being started to use day by day. Leasing is one of these new
techniques. Leasing which gives medium term loan financial support especially is suitable for
Small and Medium Scale Industries.

Leasing was started to being used by investors in 1985 is under the rules of ““ Finansal
Kiralama Kanunu”. In our country with Leasing; increase in investments, increase in
production capacity, increase in employment, increase in export, tecnological improvement,
consultancy to the entrepreneurs and competition between financial institutions are aimed.

To succeed these aimes important financial aids are given to the Leasing. With these
financial aids Leasing volume is increasing since 1985. But this improvement is not sufficient
and is not expected level. At this point, 1t can be said that many factor has great effect on the
volume. These factors are derive from “ Finansal Kiralama Kanunu”, lack of introduction and
lack of knowledge, crisises in economy, lack of coordination between institutins and lack of
competition.

The aim of this study is to determine changes in volume of Leasing since 1985 and the

factors that effect Leasing volume and find solutions that can be taken to increase the volume.
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Yiiksek Lisans Tezi olarak sundugum “Finansal Kiralama Uygulamalarimin

2

Sirketlerin Mali Yapilarina Olan Etkisinin Degerlendirilmesi ” adli ¢alismanin,
tarafimdan bilimsel ahlak ve geleneklere aykir1 diisecek bir yardima bagvurmaksizin
yazildigimi ve yararlandigim eserlerin bibliyografyada gosterilen eserlerden olustugunu,

bunlara atif yapilarak yararlanmis oldugumu belirtir ve bunu onurumla dogrularim.

02/09/2008
Fatma [ZMIRLI
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GIRIS

Isletmelerin yatirimlarini gergeklestirebilmek icin ihtiya¢ duyduklar orta vadeli
fonlar1 saglamada gelisen finans piyasalarnn yatinmcilara alternatif teknikler
sunmaktadir. Bu alternatif finansman yontemlerinden birisi de finansal kiralamadir.
“Zenginlik bir varlig1 sahip olmaktan ¢ok onu kullanmakta yatar.” goriisiine dayanan
finansal kiralama iilkemiz gibi i¢ tasarruflarin yeterli olmadigi, isletmelerin orta ve uzun
vadeli fon arz ve talebinin karsilandigi sermaye piyasasinin gelismedigi iilkelerde
yatirimcilarin ihtiya¢ duydugu finansmani saglamaya calismistir.

Bu amagcla 28.06.1985 yilindan itibaren iilkemizde uygulanmaya baslanan
finansal kiralama yatinmcilarin ihtiya¢ duyduklari varligi miilkiyeti kiralayanda kalmak
tizere kira 6demeleri karsiliginda kullanim hakkini elde ederek likit kaynaklarin1 daha
etkin kullanabilmesinin yolunu a¢mis ve sermaye piyasasinin gelismesine katki
saglamistir. Ulkemizdeki uygulamasinin diizenlenmesi ve beklenen hedeflerin
gerceklestirilebilmesi icin Finansal Kiralama Kanunu hazirlanmig, hem bu kanun ile
hem de diger kanunlar ile 6nemli mali tesvikler saglanmistir.

Ancak finansal kiralamanin iilkemizdeki gelisimine bakildiginda gelisimin
beklenen diizeyde olmadig goriilmektedir. Kiraciya ve kiralayana sundugu avantajlara
ve saglanan mali tegviklere karsin finansal kiralamanin gelismemesinde pek ¢ok faktor
rol oynamaktadir.

Bu ¢alismanin amaci finansal kiralama tekniginin diger finansman teknikleri ile
karsilastirildiginda kiraciya ve kiralayana sagladigl avantaj ve dezavantajlar belirtmek,
tercth  edilme nedenlerini  gostermek, kiract ve  kiralayan  acisindan
muhasebelestirilmesinin gdstermektir.

Bu amag¢ dogrultusunda ii¢ boliimden olusan caligmanin birinci béliimiinde
finansal kiralama ile ilgili temel kavramlara iligkin agiklamalara yer verilmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde ise Tiirkiye’de finansal kiralama islemlerinin
tarihsel gelisimi, hukuksal agcidan degerlendirilmesi ve iilke ekonomisine olan katkisi
incelenmistir.

Uciincii ve son boliimde ise finansal kiralama islemlerinin kirac1 ve kiralayan
acisindan degerlemesi ve muhasebelestirilmesi uygulamali olarak anlatilmis ve rasyolar

yardimi ile satin alma teknigi ile karsilastirilmig ve tercih edilebilirliligi arastirilmistir.



BiRINCi BOLUM

FINANSAL KIiRALAMA iLE ILGILI TEMEL KAVRAMLAR

I- FINANSAL KiRALAMA KAVRAMI

Finansal kiralama kelimesi; kiralama, kiraya verme anlamlarina gelen Ingilizce
“lease” kelimesinden tiiretilmistir. Leasing kelimesi dilimizde ‘“finansal kiralama”
deyimi ile kullanilmaktadir.

Asil olarak Aristo’nun ‘“Zenginlik bir varliga sahip olmaktan c¢ok onu
kullanmakta yatar” diisiincesine dayanan finansal kiralama’nin uygulamadaki biitiin
cesitlerini kapsayan bir taniminin yapilmasi zordur. Buna karsin literatiirde yer alan
belli bash tanimlar1 su sekildedir;

3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu (FKK) Madde 4’e gore “Finansal
Kiralama, kiralayanin kiracinin talebi ve sec¢imi iizerine ii¢iincii kisiden satin aldig1 veya
baska suretle temin ettigi bir malin zilyetligini her tiirlii fayday1 saglamak iizere ve belli
bir siire feshedilmemek sartiyla kira bedeli karsiliginda kiraciya birakmasini 6ngoren bir
sozlesmedir."".

Avrupa Leasing Birligi (ELA) tarafindan yapilan tanmima gore ise; “Finansal
Kiralama, belirli bir siire i¢in kiralayan ve kiraci arasinda imzalan ve tireticiden kiraci
tarafindan secilip, kiralayan tarafindan satin alinan bir malin, miilkiyetini kiralayanda,
kullanimin1 ise kiracida birakan bir sozlesme olup, malin kullanimini1 belirli bir kira
O0demesi karsiliginda kiraciya birakmaktadir.”.

Amerika Birlesik Devletleri (ABD)’'nde Federal Accounting Standart Board
tarafindan yayimlanan Federal Accounting Standart No 13’ e gore, asagidaki sartlardan
en az birini icermeyen kira sozlesmeleri finansal kiralama olarak sayllmayacaktlr3 .

— Kira sozlesmesinin, kiralanan malin miilkiyetinin s6zlesmenin bitis tarihinde

kendiliginden kiraciya gececegini 6ngdrmesi,

' 3229 Sayili Finansal Kiralama Kanunu ( 28.06.1985 Tarih, 18795 Sayili T. C. Resmi Gazete).
2 http://www.leaseurope.org/index.php?page=rental-leasing-introduction , (02.04.2008).

3 http://www.iasplus.com/standard/ias17.htm (03.05.200)



— Kiralama sozlesmesinin, kiraciya kiralanan mali sembolik bir bedelle satin

alma hakki vermesi,

— Kira siiresinin, kiralanan malin ekonomik Omriiniin en az % 75’ine esit

olmasi,

— Kiralama s6zlesmesinin konusu olan varligin kiracinin belirledigi 6zel amag

icin satin alinmis veya insa edilmis olmasi,

— Kiralama siiresi boyunca kiracimin 6deyecegi kiramin iskonto edilmis
bugiinkii degeri toplami, kiralanan malin piyasa degerinin en az % 90’1na esit olmasi.

Finansal kiralama kavramina iliskin bir diger tanim ise Uluslar aras1 Muhasebe
Standartlar1 Komitesi (IASC) tarafindan yapilmistir. 1982 yilinda yayimlanan Uluslar
aras1 Muhasebe Standartlar1 No 17’ye gore “bir kiralama isleminde kiralanan malin
miilkiyet hakki kiralama dénemi sonunda kiraciya gecsin yada gecmesin, miilkiyet ile
ilgili tiim risk ve kazanglar kiralayan firmadan kiraciya geciyor ise bu islem finansal
kiralamadir”.

Literatiirde yapilan tamimlamalara dayanarak finansal kiralama kavraminin
ozelliklerini ortaya koyacak sekilde yapilacak olan tanimi ise; “ihtiya¢ sahiplerinin
ihtiya¢ duyduklar yatirim mallarin1 kendi 6z kaynaklar1 gibi geleneksel finansman
yontemlerinden elde ettigi kaynaklarla satin almak yerine, finansal kiralama sirketleri
ile yaptig1 6zel bir sozlesme sayesinde ihtiya¢ duyulan yatirim mallarinin satin alinip

kendilerine kullanim hakkinin devredilmesini sagladiklar1 bir finansman” seklindedir.

II- FINANSAL KiRALAMANIN TARIHSEL GELIiSiMi

Finansal kiralamanmn gecmisi M.O 2000 yillarina kadar dayanmaktadir. Bu
yillarda Stimerlerin tarim aletlerini, Fenikelilerin gemi ve ciftlik topraklarimi finansal
kiralamaya konu ettikleri goriilmiistiir.

[k kez “leasing” terimi 1877 yilinda ABD’de Bell Telefon Sirketi tarafindan
telefonlarin miisterilerine kiralanmasi sonucunda literatiire gegmistir4. Ancak tiim bu
uygulamalar finansal kiralamanin bir finansman yontemi olarak kullanildig:
uygulamalar degildir. Finansal kiralamanin finansman yontemi olarak kullanilmasi

1930’1u yillarda ABD’de goriilmiistiir.

* ONAL, Yildirim B., Tiirkiye’de Endiistri Isletmelerinin Miisteri Finansmaninda Kullandiklar:
Tekniklerin Karsilastirmah Olarak incelenmesi, Sermaye Piyasast Kurulu, 1. Baski, Ankara, 1998,
s.118.



1920°1i yillarda ortaya c¢ikan biiyiikk ekonomik bunalim nedeniyle ortaya c¢ikan
finansman ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla basvurulan bu yontem II. Diinya Savasi
sonrasinda baglatilan yeniden yapilanma siireci ve teknolojik gelismeler nedeniyle
onemli bir gelisim gostermistir. Diinya’da ilk finansal kiralama sirketi olan United
States Leasing Corperation 1952 yilinda ABD’de kurulmustur. Finansal kiralamanin
Avrupa’da uygulanmaya baslanmasi ise 1960’11 yillarda Amerikan Finansal Kiralama
Sirketlerinin ortakligi ile olmustur. 1960’Ii yillarin ortalarindan itibaren Finansal
Kiralama sanayileri Bati Avrupa, ABD ve Japonya’da yayginlasmaya baglamis ve eski
finansal kuruluglar degiserek yavas yavas finansal kiralama sektoriinde yer almiglardir.
Ornegin “The Hambors Merchant Bank” 1962°de “The Equipment Leasing Company”
kurmustur5. Gelismis iilkelerde uygulama alani bulan Finansal Kiralama 1970’den
itibaren Brezilya, Israil, Tayvan, Meksika, Kore, Malezya gibi gelismekte olan
ilkelerde de uygulanmaya baslamistir. 1973 yilinda yasanan petrol krizinin etkisi ile
duraklama donemine giren finansal kiralama sektorii bu krizin etkilerinden kurtularak
hizli bir gelisim gdstermistir®

Finansal kiralamanin tiim Diinya’da bu kadar hizli gelismesinin nedenleri soyle
siralanabilir 7;

o Isletmelerde profesyonel yonetimin yayginlagmasi sonucunda miilkiyetten

ziyade kullanim avantajlar1 goriisiiniin onem kazanmasi,

e sletmelerin finanslama olanaklarinin sinirli olmasi,

e Kullanim siiresinin sonundaki tercihler konusundaki esneklik,

e Teknoloji ve yatirim yonetimindeki gelismeler,

e Optimum isletme 6lcegine baglh olarak kaynak gereksinmesinin artmasi

o Ogzellikle Uluslararast Finansal Kiralamanm sagladifi vergi ve giimriik

avantajlar

5 USTA, Ocal, isletme Finansi ve Finansal Yonetim, Detay Yaymncilik, 2. Baski, Ankara, 2005, s.172.
® TOROSLU,Vefa M., Leasing Islemleri ve Muhasebesi, Beta Basim Yayim, 1. Baski, 2000, Istanbul,
s.3.

"BERK, Niyazi, Finansal Yonetim, Tirkmen Kitabevi, Istanbul, 2005, 5.260.



ITII- FINANSAL KIRALAMANIN TARAFLARI
Finansal Kiralama igleminde kirac1 (lessee), kiralaya (lessor) ve saticit firma

(supplier) olmak iizere ii¢ taraf bulunmaktadir.

A- Kiralayan (Lessor)

Finansal Kiralama sirketi olarak da adlandirilir. Kiraci tarafindan secimi yapilan
mali {ireticisinden veya saticisindan alarak finansal kiralama sozlesmesi cercevesinde
kiraciya kiralayan sirkettir.

Kiralayan, sozlesme kosullar altinda kiraci tarafindan kullanilacak varliga sahip
olan kisi veya kurulustur®, 3226 sayith FKK’na gore finansal kiralama islemlerini
Finansal Kiralama Sirketleri, Ozel Finans kurumlari, Yatinm ve Kalkinma Bankalar
yapabilmektedir. Ancak 4842 sayili Kanunla Vergi Usul Kanunu’nun (VUK) miikerrer
290. maddesi hitkmiine gore yapilan finansal kiralama islemlerinde, kiralayanin bu
sayilan kurumlardan biri olmasi sarti aranmamistir. Bu nedenle VUK hiikiimlerine gore

yapilan finansal kiralamalarda kiralayan herhangi biri olabilecektir °.

B- Kirac1 (Lessee)
Kiraci, sozlesme kosullar1 altinda varligin kullanim hakkini elde eden kisi veya
firmadir'. Hukuki islem yapabilme yetenegine sahip olan tiim gercek veya tiizel kisiler

kiraci olabilmektedirler.

C- Satic1 (Supplier)

Satici, kiracinin ihtiyag duydugu yatirm malinin {iireticisi veya saticisidir.
Finansal Kiralama Sirketi bu kisi veya kuruluslardan mali satin alir ve miilkiyeti
kendisinde kalmak sartiyla kullanim hakkim kiraciya verir. Saticilar yurtiginde

olabilecekleri gibi yurtdisinda da bulunabilirler.

8 LARSON, Kermit D., Paul B. MILLER, Financial Accounting, Fifth Edition, 1992, Boston, s.473.

® TUGLU, Ali, ATILA, Ozkan, Finansal Kiralama Islemleri, Yaklagim Yaymcilik, Ankara, 2007, s. 19-
20.

' LARSON, Kermit D., Paul B. MILLER, a.g.e., 5.473.



IV- FINANSAL KIRALAMANIN ISLEYiSi

Finansal Kiralama sisteminin isleyis siireci asagidaki gibi siralanabilir'';

1- Kiraci ihtiya¢ duydugu yatinm malini seger, bu malin iiretici veya saticisi ile

fiyat ve teslim kosullarini iceren bir 6n satis sozlesmesi imzalar.

2- Kiract yatirmm mali icin finansman saglanmasi noktasina geldiginde bir

finansal kiralama sirketine bagvurur. Finansal Kiralama Sirketine gerekli tiim

belge ve bilgileri verir.

3- Finansal Kiralama Sirketi kiracinin mali durumunu ve gecmisini, yatirim

malinin durumunu, ekonomik omriinii, yatirim mali i¢in gerekli tiim kosullari,

yatinm maliin sozlesme sonundaki hurda degerini inceler ve gerekli gordiigii

tiim mali analizleri yaparak kiracinin kredi degerliligini belirler. Ve eger gerekli

goriirse kiracidan teminat talebinde bulunabilir.

4- Finansal Kiralama Sirketi ve Kiraci tizerinde anlastiklar1 kosullar1 ve 6deme

planin1 da iceren noter onayl finansal kiralama sozlesmesini imzalarlar.

Kiracinin yapmis oldugu yatinm tesvik kapsamindaki bir yatinm ise Hazine

Miistesarligina bagvurulur ve tesvik belgesinin Finansal Kiralama Sirketine

devredilmesi saglanir.

5- Mal bedeli Finansal Kiralama Sirketi tarafindan saticiya ddenir.

6- Mal kiraciya teslim edilir.

7- Kiract imzalamis oldugu sozlesmede belirtilen kiralar1 sozlesme siiresince

Finansal Kiralama Sirketine dder

Finansal Kiralama stzlesmesinin siiresi doldugunda kirac1 i¢in ii¢ farkli secenek
s6z konusudur. Kiraci, 6nceden belirlenmis olan bir bedel karsiliginda mali satin alabilir
ya da mali geri vererek sozlesmeyi sonlandirir ya da daha diisiik kira 6demeleri
belirlenerek sézlesmeyi uzatir.

Grafik 1’de finansal kiralama tekniginin isleyisi yukarida yapilan aciklamalar

dogrultusunda gosterilmistir.

" hitp://www.ziraatleasing.com.tr/?sayfa=sss (04.07.2008)




Grafik 1- Finansal Kiralama Tekniginin isleyisi
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V- FINANSAL KIRALAMA’YA KONU OLAN MALLAR
FKK’nun 5. maddesine gore tiim taginir ve taginmaz mallar finansal kiralama
sozlesmesine konu olabilir. Buna karsin patent gibi fikri ve smai haklar kiralama
sozlesmelerine konu olamazlar. Finansal Kiralama sozlesmelerine konu olamayacak
haklardan bazilar1; markalar, ticari unvanlar, telif haklari, modeller ve lisans haklaridir.
Ancak iilkemizde bilgisayar kullammi ve teknolojisinin giderek yayginlagmasi
nedeniyle yazilim ve program kiralanmasi ortaya ciktigindan so6z konusu hiikiim bu
ihtiyacin karsilanmasina engel olusturmaktadir. Bu diizenlemenin degistirilmesinin
kagimlmaz oldugu bir gercektir'”.
Finansal Kiralama sozlesmelerine konu olabilecek mallarin genel 6zellikleri
(FKK’nda taginir ve tasinmaz mallarin sinirlar ¢izilmekle beraber) sunlardir'?;
- Bir yildan fazla kullanilabilmeleri
- Kendi baslarina kullanim imkanlarinin bulunmasi
- Bir malin herhangi bir sekilde miitemmim ciizii veya teferruatimi teskil

etmemeleri

12 KUNTALP, Erden, “ Finansal Kiralama Kanunu’nun Uygulanmasinda Ortaya Cikan Sorunlar”,
Leasing Diinyasi Biilteni, Say1 16, Agustos 2006, s. 7-8.
" OCAL, Usta, a.g.e., 5. 191.



- Sarf malzemesi niteliginde bulunmamalari
- Zilyetliklerinin ii¢iincii kisilere devrinin zorunlu olmamasi
- Kiracidan sozlesmesinin sonunda asli niteligi bozulmadan iade edilmelerinin
miimkiin olmasi
Sayilan tiim bu o6zellikleri ve FKK gz Oniine alindiginda finansal kiralama
sdzlesmelerine konu olabilecek mallari sdyle siralayabiliriz'*;
* Fabrika ya da ticari amagh kullanilacak gayrimenkuller,
e Tarla,
* Otomobil, minibiis, panelvan, otobiis, kamyonet ve kamyonlar,
* Traktor, bicerdover, pamuk toplama makinesi, balyalama makinesi gibi tarim
makineleri
« Is ve insaat makineleri,
o Uretim hatlar1 ve imalat makineleri,
* Bilgisayar ve ofis ekipmanlari,
* Matbaa ve ambalaj makineleri,
¢ T1bbi cihazlar ve hastane donanimlari,
¢ Tekstil makineleri,
* [sitma, sogutma, havalandirma ekipmanlari,
* Elektronik ve optik cihazlar,
* Magaza, market, otel ve restoran donanimlari,
* Camasirhane, kuru temizleme, temizlik ekipmanlari,
* Fotografcilik ekipmanlari,
* Ses ve goriintiileme sistemleri gibi amortismana tabi her tiirlii yatirnm malidir.
Finansal Kiralama ile bu varliklarin hukuksal sahibi ile ekonomik sahibi

birbirinden ayrilmis olmaktadir'.

VI- FINANSAL KIRALAMANIN TURLERi
Yatirimeilarin ihtiyag duyduklar ve gerceklestirmek istedikleri yatirimlar kendi
0z kaynaklarina dokunmadan veya herhangi bir yabancit kaynaktan yaralanarak

kredibilitesini, finansal rasyolarini, likiditesini etkilemeden gerceklestirmelerine olanak

' hitp://www.ziraatleasing.com.tr/?sayfa=sss (02.04.2008)
'S EMIROGLU, Akif, Ticari Acidan Yatirim Projeleri Planlamasi, Hazirlanmasi, Finansman,
Yonetimi, Degerlendirilmesi ve Tesviki, Ekin Kitabevi, Istanbul, 2002, s. 195.




veren finansal kiralama uygulamalar ¢ok farkhi tiirlere ayrilmistir. Bunun en 6nemli
nedenleri arasinda finansal kiralama sozlesmelerinin diizenlenmesinde kiraci ve
kiralayanin ihtiyaclarinin dikkate alinmasi, kiralanan yatirim malinin 6zelliklerinin goz
oniinde bulundurulmasi ve Kkiralama sodzlesmelerinin diizenlenmesinde kanunlar
tarafindan saglanan esneklik yer almaktadir.

Uygulamada ve literatiirde olusturulan farkl: tiirler i¢in hem Tiirkiye’de hem de
Diinya’da bir biitiinliik olusturulamamistir. Bu nedenle calismamizda hem kullanimi

cok olan hem de iizerinde anlagmaya varilmis kiralama tiirleri agiklanmaya calisilmistir.

A- Faaliyet Kiralamasi

Sozlesmede belirtilmis olan zaman dilimi i¢in kiralamaya konu varligi kullanma
hakki veren finansal kiralama tiiriidiir. Oyle ki kiraci, kiralama konusu varhiga ait
sahiplik haklarin1 ve sahiplik risklerini iistenmezken bunlan finansal kiralama sirketi
iistlenir'®. Bu tiir kiralamalar kiraciya sozlesme konusu varligi ekonomik Omriinii
kapsamayacak sekilde kullanma imkan1 veren kiralamalardir. Kisa bir siire i¢in yapilan
kira sozlesmeleridir. Kiralama sozlesmelerinde 6ngoriilen kira odemeleri kiralayanin
varlikla ilgili tiim maliyetlerini karsilamakta yetersizdir. Bununla birlikte kiralama
sozlesmeleri varligin ekonomik omriinden daha kisa zaman dilimleri i¢in diizenlenir ve
kiralayan yenilenen kiralamalarla veya varligi satarak maliyetlerini karsilamay1 umar'’.
Bu tip kiralamalarda amag¢ teknolojik agidan hizli degisim gosteren mallarin kiract
tarafindan geriye verilebilme olanaginin yaratilmasidir. Daha ¢ok bilgisayar, otomobil,
televizyon, biiro makineleri gibi dayanikli titkketim mallar bu sdzlesmelerin konusudur.
Kiracinin sorumlulugu sozlesme siiresince iizerinde anlagilan kirayr odemektir.
Kiralayanin sorumluluklari ise sézlesme siiresince gerceklestirilen bakim masraflarini
karsilamak, geri alim tarihinde olusabilecek eskime ve asinma nedeniyle ortaya ¢ikacak
olan fiyat degisikligi riskini listlenmektir. Bu tiir kiralamalarda sézlesmeyi iptal etme
yetkisi kiraciya verilmistir. Kiraci belirlenen siireler icerisinde gerekli ihbarlar1 yaparak

sozlesmeyi siiresi dolmadan Once iptal edebilir. Genellikle kiraya verilen malin iireticisi

1 DYCKMAN, Thomas R., DUKES, Roland, E., DAVIS, Charles J., Intermediate Accounting, Fourt
Edition, Irwin McGrawhill, 1998, s. 823.
17 BRIGHAM, Eugene F., GOPENSKI, Lows C., EHRHARLD, Michael C., Financial Management,
Dryden Pres, Ninth Edition, 1999, s. 736.



tarafindan kullanilan finansal kiralama tiiriidiir. Diinya ¢apinda IBM firmas1 faaliyet

kiralamas1 teknigini basariyla kullanan 6ncii firmalardandir.

B- Finansal Kiralama
Varliga sahip olmanin getirdigi tiim fayda ve sakincalarin kiraciya transfer
edildigi kiralama tiiriidiir'®. Kiralanan varligin miilkiyeti kiralayanda kalmasi kosuluyla
kullanim hakkimin kiracida birakildigi uzun siireli bir kiralama tiiriidiir. Bu tiir
kiralamada kira siiresi varligin ekonomik dmriiniin tamamini ya da biiyiik bir boliimiinii
kapsamaktadir. Taraflarin aralarinda yapmis olduklart sézlesmede belirttikleri donem
sona ermeden sozlesme feshedilemez. Genellikle makine, gemi, bina, techizat gibi
yiiksek fiyatl yatinmlarin finansmaninda kullanmilir. Kiraci kiralama siiresince malin
kullanimindan kaynaklanan tiim masraf ve riskleri listlenmektedir.
IASC tarafindan yayimlanan 17 nolu Uluslar aras1 Muhasebe Standardi’na gore;
- Kira sozlesmesinde, kira siiresi sonunda, miilkiyetin kiraciya devri
ongoriilityorsa veya
- Kira sozlesmesinde kira siiresi sonunda kiraciya mali o tarihte beklenen piyasa
fiyatinin altinda bir bedelle satim alma hakki veriliyorsa veya
- Kira siiresi kiralanan malin tahmini ekonomik Omriiniin en az % 75’ini
kapsiyorsa veya
- Kiralama siiresi boyunca kiracinin yapacagi Odemelerin iskonto edilmis
bugiinkii degerleri toplami, kiralanan malin rayi¢ bedelinin en az % 90’1na esitse
yapilan islem finansal kiralama islemi olarak kabul edilmistir.
Finansal kiralama, operasyonel kiralamadan su nedenlerle ayrilir;
- Bakim hizmeti saglanmaz
- Iptal edilemez

- Kiralayanin varlikla ilgili tiim maliyetleri karstlanr'.

C- Satis ve Geriye Kiralama
Firmanin sahip oldugu herhangi bir iktisadi varlig1 nakit ihtiyact nedeniyle

finansal kiralama sirketine satip daha sonra yapacaklar1 sozlesme ile aymi sirketten

'8 HANSON, Ernet I, HAMRE, James C., WALGENBACH Paul H., Financial Accounting, Dryden
Pres, Seventh Edition, 1992, Florida, s. 381.
19 BRIGHAM, Eugene F., GOPENSKI, Louts C., EHRHARLD, Michael C. a.g.e.,s. 737
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kullanim hakkin1 almasi esasina dayanan finansal kiralama tiriidiir. Kiract malin
miilkiyetini kaybetmekte fakat kullanim hakkim elinde tutmaktadir. Genellikle nakit
ihtiyaci olan, eline gececek nakdi daha karli alanlarda kullanabilecek olan, satin aldigi
varligin finansmanim1 uzun vadeliye c¢evirmek, miilkiyet nedeniyle iistlendigi vergi
yiikiinden kurtulmak ve varligin teknolojik gelismeler nedeniyle karsilasacagr demode
olma riskinden kurtulmak isteyen firmalar tarafindan kullanilmaktadir. Satis ve geriye
kiralama islemleri finansal kiralamayla neredeyse ayni Ozelliklere sahiptir, temel
farklihik kiralanan varligin kullanilmis olmasi ve kiralayamin varligl iireticisi veya
saticisindan degil de 6nceki kullanicisindan satin almasidir™.

FKK Madde 1’de belirtildigi iizere finansal kiralama sozlesmesi kiralayanin,
kiracinin talebi ve se¢imi iizerine iiciincii bir kisiden satin aldigi veya baska suretle
temin ettigi bir malin zilyetligini, her tiirlii fayday1r saglamak iizere ve belirli siire
feshedilmemek sart1 ile kira bedeli karsiliginda kiraciya birakilmasini ongoren bir
sozlesmedir. Bu tamim cercevesinde “sat ve geri kirala” sozlesmeleri FKK’na uygun

olup olmadig1 tartismalidir®'

D- Dogrudan- Dolayh Kiralama

Finansal Kiralama so6zlesmeleri kiraci ve satict arasinda finansal kiralama
sirketinin bulunup bulunmamasina gore dogrudan veya dolayl kiralama adin1 alir.

1- Dogrudan Kiralama

Bu tiir kiralamada kiralayan sozlesmeye konu olan varligin iireticisi veya saticisi
olup kiralama islemini kendisi yapmakta ve sozlesme taraflarindan biri olmaktadir.
Kirac1 ve kiralayan arasina herhangi bir finansal kiralama sirketinin girmedigi
sozlesmelerdir.

2- Dolayh Kiralama

Dolayli kiralamada ise kirac1 ve satict arasina finansal kiralama sirketi
girmektedir. Kirac1 mali segmekte, kiralama sirketi ise imalat¢gidan bu mali satin alip

kiraciya kiralayarak sozlesmeye taraf olmaktadir.

20 BRIGHAM, Eugene F., GOPENSKI, Lous C., EHRHARLD, Michael C., a.ge,s. 737.
2l ACAR, Mustafa Giirhan,  Sat, Geri Kirala Islemlerinde Yenileme Fonu Uygulamasindan
Yararlamlabilir mi?”, Vergi Diinyas1 Dergisi, Say1 231, Istanbul, Kasim 2000, s.118.
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E- Briit- Net Kiralama

Finansal kiralama sozlesmeleri varligin kullanimindan kaynaklanan tiim
giderlerin kim tarafindan karsilandigi esasina dayanarak briit ve net kiralama olmak
tizere iki grupta incelenir.

1- Briit Kiralama

Eger sozlesme konusu varligin tamir, bakim, onarim giderleri ile vergi, resim ve
har¢lan kiralayan tarafindan karsilaniyor ise briit kiralama s6z konusudur.

2- Net Kiralama

Sozlesme konusu varliga iligkin tiim tamir, bakim ve onarim giderleri kiraci

tarafindan karsilaniyor ise net kiralama séz konusu olur.

F- Kismi-Tam Odemeli Kiralama

Finansal kiralama so6zlesmeleri, taraflarca belirlenen sozlesmenin iptal
edilemeyen donemi igerisinde elde edilen kira bedellerinin varligin maliyetini karsilayip
karsilamamasi durumuna gore kismi veya tam 6demeli kiralama adini alirlar.

1- Tam Odemeli Kiralama

Tam oOdemeli kiralamada sozlesmeye konu olan varligin degerinin yam sira
kiralayanin isletme masraflarinin ve sozlesme konusu varlik ile ilgili tiim bakim,
onarim, tamir masraflarinin tiimiinii karsilayabilmesi icin gerekli nakit akis1 saglanmaya
caligilir. Ve bu nedenle de s6zlesmenin iptal edilemeyen bir donemi s6z konusudur.

2- Kismi Odemeli Kiralama

Kira s6zlesmesinin iptal edilemedigi donem icerisinde elde edilen kira bedelleri
malin maliyetini karsilamiyor ise ve kiracinin bu mali tim ekonomik Omrii igin
kiralama niyeti bulunmuyor ise bu durumda kismi 6demeli kiralama s6z konusu olur.
Kiralanan varligin degerinin sdzlesme siiresi icinde amorti edilmesi kiralayan tarafindan

beklenmemektedir?

G- Ulusal- Uluslar aras1 Kiralama
Kirac ile finansal kiralama sirketinin ayni iilkede bulunup bulunmamasina gore

kiralamalar ulusal veya uluslar aras1 kiralama adini alir.

22 SENGEZER, iskender, Diinya’da ve Tiirkiye’de Leasing”, Hazine ve Dis Ticaret Miistesarhg,
Thracat1 Gelistirme Etiid Merkezi Yaym, No 123, Ankara, 1987, s.5.
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1- Ulusal Kiralama

Kiraci ve finansal kiralama sirketi ayn tilkede bulunuyor ise ulusal kiralama s6z
konusudur.

2- Uluslar arasi Kiralama
Kiraci1 ve finansal kiralama sirketi farkl tilkelerde bulunuyorlarsa uluslar arasi kiralama
s6z konusu olur. Uluslar arasi kiralama genellikle ugak, otomobil, tanker ve komple
tesis kiralamas1 gibi biiyiikk sermaye yatirimlarinda kullanilmaktadir. Uluslar arasi
kiralamanin vergi agisindan 6zel bir durumu, hem kiralayan iilkenin hem de kiraci

tilkenin ilgili taraflarinin miilkiyete sahip olmanin avantajlarindan yararlanabilmesidir23.

H- Acik ve Kapah Uclu Kiralama

Sozlesme konusu malin miilkiyetinin siirenin bitiminde kiraciya gegip
gecmeyecegi esasina gore finansal kiralama s6zlesmeleri acik veya kapali kiralamalar
olarak adlandirilir.

1- Kapali Uclu Kiralama

Kiralama sozlesmesine konu olan malin miilkiyetinin s6zlesme bitiminde kiraya
verene devredilmesini 6ngoren kiralamalar kapali uglu kiralama adini alir.

2- Acik Uclu Kiralama

Onceden belirlenmis olan kosullara uyulmas: halinde malin miilkiyetinin

kiraciya devredilmesini ongoren kiralamalar ise a¢ik uclu kiralama olarak adlandirilir.

I- Kaldirach- Kaldiragsiz Kiralama

Bazi kiralama sozlesmeleri sozlesmeye konu iktisadi varligin degeri nedeniyle
birden fazla kiralayan tarafindan gerceklestirilebilir. Kiralayan sayisina gore kiralama
sozlesmeleri kaldirach veya kaldiragsiz kiralama adin alir.

1- Kaldirach Kiralama

Ozellikle biiyiik sermaye yatirimlarmin gergeklestirilmesinde uygulama alani
bulan kaldiragh kiralamada kiralayan yiiksek maliyetli bu yatirim i¢in gerekli fonun
kiigiik bir boliimiinii kendi kaynaklarindan biiyiik kismini ise baska kredi kurumundan
saglar. Kaldirach kiralamada en az ii¢ taraf bulunmaktadir. Hatta baz1 kiralamalarda bu

say1 oldukca fazladir.

2 SipAHi, Baris, Finansal Kiralama Islemleri ve Muhasebesi, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul, 2004, s:
26.
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2- Kaldiragsiz Kiralama
Kiralayan, malin satin alinmasi i¢in gerekli fonu kendi kaynaklarindan sagliyor

ise bu durumda kaldiracsiz kiralama s6z konusu olur.

J- Deneme Siireli- Siiresiz Kiralama

Kiracinin sozlesmeye konu olan varligi deneme imkanimin bulunup
bulunmamasina gore finansal kiralama s6zlesmeleri iki’ye ayrilir.

1- Deneme Siireli Kiralamalar

Kiracinin kiralamaya konu olan maldan bekledigi performansin gerceklesip
gerceklesmeyecegine karar verebilmesi icin alt1 ay ile bir y1l arasinda deneme siiresine
sahip oldugu ve eger uygun goriirse sozlesme konusu yapmasina olanak veren
kiralamalara deneme siireli kiralama adi verilir.

2- Deneme Siiresiz Kiralamalar

Kiracinin deneme siiresine sahip olmadigi malin tesliminden itibaren kira

O0demlerinin basladig kiralamalara ise deneme siiresiz kiralama adi verilir.

K- Miilkiyetli- Miilkiyetsiz Kiralama

Sozlesme siiresi sonunda sozlesmeye konu olan varligin miilkiyetinin kiraciya
gecip gegmemesine gore kiralamalar miilkiyetli veya miilkiyetsiz kiralama adini alir.

1- Miilkiyetli Kiralama

Yapilan kira sozlesmesi malin miilkiyetinin s6zlesmenin bitiminde kiraciya
devrine imkan veriyorsa yapilan kiralama miilkiyetli kiralama adin1 alir.

2- Miilkiyetsiz Kiralama

Finansal kiralama sozlesmesi miilkiyetin devrine imkan vermiyorsa yapilan

kiralama miilkiyetsiz kiralama adin1 alir.
L- Kisa- Uzun Siireli Kiralama

Sozlesme siiresine gore kiralamalar kisa veya uzun siireli kiralama olarak

adlandirilirlar.
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1- Kisa Siireli Kiralamalar

Kiralama siiresinin ii¢ yila kadar devam ettigi kiralamalar kisa siireli
kiralamalardir.

2- Uzun Siireli Kiralamalar

Kiralama siiresinin {i¢ yildan uzun siirdiigii kiralamalar ise uzun siireli

kiralamalar adim alir.

M- Degistirmeli- Degistirmesiz Kiralama

Kiraciya sozlesme siiresi icerisinde sozlesme konusu varligi degistirme imkani
verip vermemesine gore finansal kiralama sozlesmeleri degistirmeli veya degistirmesiz
sozlesme adin1 alir.

1- Degistirmeli Kiralama

Kiralamaya konu malin sozlesme siiresi sona ermeden teknolojik yenilikler
sonucu demode olmast nedeniyle yenisi ile degistirilmesini saglayan kiralama
degistirmeli( iyilesen ) kiralama adini alir. Bu tiir kiralama genellikle teknolojisi hizla
degisen makine ve techizatin iireticileri tarafindan uygulanmaktadir.

2- Degistirmesiz Kiralama

Kiralamaya konu olan mal sdzlesme siiresinin sonuna kadar degistirilmeksizin

kullaniliyor ise degistirmesiz kiralama s6z konusudur.

N- Tasiir- Tasinmaz Mal Kiralamalari

Sozlesme konusu varligin tiiriine gore kiralamalar tasinir veya taginmaz mal
kiralamalar olarak adlandirilir.

1- Tasimir Mal Kiralamalar:

Finansal Kiralama s6zlesmesinin konusunu taginir mallar olusturuyorsa tasinir
mal kiralamasi olarak adlandirilir.

2- Tasinmaz Mal Kiralamalari

Finansal kiralama sozlesmesinin konusunu tasinmaz mallar olusturuyorsa
tasinmaz mal kiralamas1 adini alir. Ulkemizdeki uygulamaya baktigimizda ise,
gayrimenkullerin amortisman oraninin normal amortisman yontemine gore % 2 olmasi
ve amortisman siiresinin uzunlugu, yiiksek tutarli gayrimenkul islemlerinin uzun

vadelerde finanse edilmesini saglayacak fon kaynaklarinin olmamasi, tapu harcinin
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miikerrer olusu bu tiir islemlerin yurtici islem hacminin sadece % 1’ini teskil etmesine

sebebiyet vermektedir **.

O- Yatirim- Tiiketim Mal Kiralamalari

Sozlesme konusu malin iiretime veya tiikketime yonelik mal olup olmamasina
gore kiralamalar iki’ye ayrilir.

1- Yatirim Mah Kiralamalari

Finansal kiralama s6zlesmesinin konusunu yatirima yonelik mallar olusturuyorsa
yatirrm mal1 kiralamasi olarak adlandirilir.

2- Tiiketim Mah Kiralamalari

Finansal kiralama sozlesmesinin konusunu tiikketime yonelik mallar

olusturuyorsa tiikketim mali kiralamasi s6z konusudur.

P- Vergi Temelli Kiralamalar

Vergi temelli kiralamalar vergi kanunlarn ve isletmelerin vergi tasarruflarn goz
Oniine aliarak hazirlanan kiralama sozlesmeleridir. Kira bedelleri, yenileme ve satin
alma kosullan kirac1 veya kiraya verene maksimum vergi tasarrufu saglayacak sekilde

belirlenmistir.

R. Birinci- ikinci El Kiralama

Sozlesme konusu varliin yeni veya kullanilmis olmasina gore kiralamalar iki’ye
ayrilir.

1- Birinci El Kiralama

Eger kiralama sozlesmesine konu olan varlik daha once hi¢ kullanilmamis ise
birinci el kiralamadir.

2- ikinci El Kiralama

Eger kiralama s6zlesmesine konu olan varlik daha once kullanilmig ise ikinci el

kiralama adin1 alir.

** Diinya Gazetesi Leasing Eki, Ekim 1997, s. 3
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S- Trampa Kiralama
Kiracinin kullanmakta oldugu varligin hem yiiksek fiyath bakim ve onarim
masraflarindan kaginmasi hem de bu nedenle olusacak zaman kaybindan etkilenmemesi

amaciyla kiraya verenin varligi yenisi ile degistirilmesini saglayan kiralama tiiriidiir.

T- Ortaklik Yoluyla Kiralama

Kiralama konusu malin yiiksek maliyete sahip olmasi nedeniyle tek bir kiraci
tarafindan kiralanamamasi veya malin bir kiracinin kullaniminin {istiinde kapasiteye
sahip olmast durumunda malin birden fazla kiraci tarafindan kiralandigi kiralama

tiiriidiir.

U- Yiizdeli Kiralama

Kiracinin kira bedeline ek olarak onceki donem gelirlerinin belirli bir yiizdesini
de kiraya verene odemesini ongoren kiralama tiiriidiir. Bu 6demenin yapilmasi igin
kiracinin belirli bir kar miktarim1 agsmasi gerekmektedir. Kiraya verenin boyle bir

sozlesme yapmasindaki amag ise enflasyon riskine karsi korunmaktir.

VII- FINANSAL KiRALAMA TEKNiGININ AVANTAJLARI
Finansal kiralama tekniginin sozlesmeye taraf olan kiracilara ve finansal
kiralama sirketlerine saglamis oldugu avantajlar bu teknigin kullanilmasini artirmistir.

Bu avantajlar kirac1 ve kiralayan agisindan ayr ayrn ele alinacaktir.

A- Kiracimin Avantajlari

Finansal kiralama tekniginin kiraciya saglamis oldugu ©nemli avantajlar
bulunmaktadir. Bunlar sdyle siralanabilir;

1- Bilanco ve Mali Rasyolara Olumlu Etkisi

Alternatif bir finansman yontemi olarak kullanilan finansal kiralama islemi hem
isletmelerin kendi sermayelerine dokunmamalarini hem de kredi kullanmamalarini
amaglamaktadir. Bu nedenle isletmenin 6zkaynaklar1 ve kredi limitleri finansal kiralama

. 25
sonucunda olumsuz olarak etkilenmezler™.

B AKSU, Filiz, Finansal Kiralama ve Kiyalama Kararlarmin Finansal Yapi Uzerine Etkileri,
Basilmamus Yiiksek Lisans Tezi, Atatiirk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Erzurum,1997, s.22.
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2- Kredi Avantaji

Ihtiya¢ duyulan iktisadi kiymet finansal kiralama ile elde edilmis ise kiracinin
bor¢/ Ozkaynak orami etkilenmemektedir. Ayrica yatinmlar 6zkaynaklardan
karsilanmadig1 icin 6zkaynaklarin azalmasi onlenmis olur. Bu durum isletmenin risk
primini diislirecegi i¢cin hem kredi bulmasini kolaylastiracak hem de kredi maliyetlerini
diisiirecektir.

3- Daha Az Formalite ile Daha Kisa Zamanda Tamamlanabilme

Kredi islemleri ile karsilastirildiginda hem daha az dokiimantasyon hem de agir
biirokratik yiiklerden kurtulma s6z konusudur®. Islemler daha kolay ve hizh
tamamlanmaktadir. Bu sayede kiraci enflasyon, kur ve faiz degisimlerinden korunmus
olur. Bunun yami sira bazen kiracinin ihtiya¢ duydugu varliklar birden fazla sayidaki
saticidan satin alinmak durumundadir. Kiraci bu saticilarin her biri ile sdzleme yapmak
yerine Finansal Kiralama Sirketi ile tek bir sézlesme yaparak biitiin yatirimini finanse
edebilmektedir.

4- Esneklik Saglama

Finansal kiralama isleminde kiracimin yapacagi oOdemeler ve vade yapisi
kiracimin nakit girislerine ve mali yapisina gore diizenlenmektedir. Ornegin kis
aylarinda faaliyet gosteren bir turizm isletmesi kira Odemelerini kis aylarinda
yogunlastiracak yaz aylarinda nakit girisi olmayacagindan 6deme yapmayacaktir.
Isletmenin kredi kullanmasi durumunda ise kredi sartlari kredi kuruluslarinin
menfaatlerini gozetecek sekilde ayarlanacaktir. Bunun yam sira finansal kiralama,
kiracilara hareket serbestisi de saglamaktadir. Oyle ki kiract bir yatirrma baslarken
yanlis kurulus se¢imi, yanlis makine- techizat secimi yapmis ve gelecek icin yanlis
ongoriillerde bulunmus olabilir. Tim bu yanlhs secimler yatinmin basarisizlikla
sonuclanmasina neden olabilecekken yatirimcr finansal kiralama s6zlesmesinin
bitmesiyle veya iptal edilmesiyle bu sonugtan kurtulabilmektedir.

5- Teknolojik Gelismelere imkan Verme

Teknolojik gelismelerin ¢ok hizli oldugu ve bunlara uyumun igletmeler icin
hayati onem tasidig1i sektorlerde kiraci finansal kiralama sodzlesmesine teknolojinin
yenisi ile degistirilmesi sartim1 koyarak kendisini giivence altina alabilir. Bu durumda

sozlesmenin maliyeti yiikselse bile kirac1 demode olma riskinden kurtulmus olacaktir.

* AKSU, Filiz, a.g.e., s. 23.
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Kirac1t mali ekonomik omrii kadar degil teknolojik 6mrii kadar kullanmis olur. Faaliyet
kiralamas1 seklinde yapilan sozlesmelerde elde edilmek istenen amag budur.

6- Likit Kaynaklarin Etkin Kullanimm

Kiraci ihtiya¢g duydugu yatirimi kendi likit kaynaklarini kullanarak kargilamak
yerine finansal kiralama yoluyla sagladiginda kaynaklarim etkin kullanmis olur. Kiract
elinde bulunan likit kaynaklar ihtiya¢ duydugu duran varliklara yatirmak yerine devir
hiz1 yiiksek olan donen varliklara yatirarak karliligini artirabilir. Kirac1 bu sayede hem
duran varlik ihtiyacinm karsilamis hem de kar elde etmis olur.

7- Yatirnmlar i¢in Damsmanhk Saglama

Kirac1 gergeklestirmek istedigi yatirima iliskin tiim fizibilite raporlarini, mali
tablolarimi ve gelecek ile ilgili beklentilerini finansal kiralama sirketine sunmaktadir.
Finansal Kiralama Sirketi bu yatirimi tiim yOnleriyle inceler ve karlilik analizlerini
yapar. Yatirimi karli bulmasi durumunda ise mal kiraciya kiralamaktadir. Bu nedenle
kirac1 i¢in zararla sonuglanabilecek bir yatirim gerceklestirilmeden onlenebilmektedir.

8- Baslangi¢c Finansmam Saglama

Baslangic yatirimi yapan isletmeler likidite agisindan oldukga giicsiizdiirler. Ve
bu fonu saglayabilecekleri kaynaklar hem sayica cok az hem de maliyet agisindan
olduk¢a zorlayicidir. Finansal kiralama ile yatirimeci yatinmimi pesin bir ddeme
gerektirmeyecek sekilde gerceklestirip faaliyetini siirdiiriirken elde ettigi kazang ile de
bu yatinmim finanse etmektedir. Fakat bunun saglanabilmesi icin s6zlesmede pesinat
bulunmayacaginin belirtilmesi gerekmektedir.

Finansal kiralama kiraciya nakit sikintis1 cekmeden % 100 finansman saglar27.

9- Teminat Avantaji

Kiraci ihtiya¢ duydugu yatirimi bor¢lanma yoluyla finanse ettiginde karsiliginda
mutlaka bir teminat veya garanti gostermek zorundadir. Ozellikle kiiciik ve orta 6lgekli
isletmeler teminat gosteremedikleri icin kredi bulamamakta ve yeni yatirimlara
girisememektedirler.

10- Vergi Avantaji

Finansal kiralama ile elde edilen malin tesvik kapsaminda bir mal olmasi
durumunda Katma Deger Vergisi (KDV) oran1 % 1’dir. Ayrica banka kredisi

alindiginda 6denmesi zorunlu olan Banka Sigorta Muamele Vergisi (BSMV) ve Kaynak

2 TURKO, Metin R., Finansal Yonetim, Alfa Basim Yayim, Istanbul, 1999, 5.362.
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Kullamimi Destekleme Fonu (KKDF) 6denmemektedir®®. Bunun yani sira miilkiyete
bagh vergilerde kiralama sirketince 6denmektedir. Kiraci kira bedellerini isletme gideri
olarak vergiden diisebilecektir. Oysa satin alma durumunda kirac1 sadece duran varlik
icin ayirmig oldugu amortismani bor¢lanma durumunda ise kiraci 6dedigi faizi gider
olarak gosterip vergiden diisebilmektedir. Finansal kiralama sozlesmeleri her tiirli
vergi, resim ve harctan muaftir. Bu sozlesmelere konu olan mallar cogunlukla yiiksek
maliyetli mallardir. Bu nedenle de bu tutarlar onemli boyutlarda olmaktadir.

Burada 6nemle iizerinde durulmasi gereken nokta 01.01. 2008 tarihinden
itibaren uygulamaya konulan finansal kiralama s6zlesmelerine konu mallara uygulanan
KDV oraninin % 1°den % 18’e ¢ikarilmasidir. Bu artis ile finansal kiralamanin 6nemli
avantajlarindan birisi olan vergisel avantaj diger finansman tekniklerine karsi
kaybedilmistir. Finansal kiralama sektoriiniin gelismesi icin saglanmis olan KDV
oraninin artiritlmasi asil olarak gerceklestirilmek istenen amag ile ¢celismektedir.

11- Satin Alma Avantaji

Normal kosullar altinda yatirimcinin borglanarak yiiksek maliyetlerle satin
alabilecegi mali finansal kiralama sirketinden aralarinda yapmis olduklan s6zlesmeye
dayanarak sozlesme bitiminde sembolik bir bedelle satin almasin1 saglar.

12- Enflasyon Korunma

Finansal kiralama so6zlesmesinde belirlenen sabit miktarli kira o6demeleri
kiracinin enflasyondan etkilenmemesini saglamaktadir. Kiraci kira 6demelerini yaptigi
yatinmin gelecekteki getirisinden 6deyecegi ve 6demeleri sabit olacagi i¢in isletmesinin
gelir- gider analizini iyi yapabilecektir. Kiraci sozlesme siiresince faizlerdeki
degismelerden, kredi piyasasindaki hareketlenmelerden ve enflasyonun etkilerden uzak
kalabilecektir.

13- iflas Durumunda Mallarin Haczedilememesi

Kiraci isletmenin iflas etmesi halinde finansal kiralamaya konu olan mallar iflas
masas1 disinda kalir yani haczedilemez. Ciinkii bu mallar finansal kiralama sirketinin
miilkiyetindedir. Bu sayede kiraci iflas durumunda bile isleyisini devam ettirerek

bor¢larim 6deyebilmektedir.

B YETGIN, Feyzullah, Leasing ve Istihdam, Basilmamus Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 1997, s. 24.
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14- ilave Fon Saglama Olanag

Borclanarak fon saglamak istemeyen isletmeler sahip olduklart ve kullandiklari
duran varliklan finansal kiralama sirketine satip tekrar geri kiralayabilirler. Bu sayede
satistan elde ettikleri fonun ihtiya¢ duyduklar alanlarda kullanirken geri kiraladiklar
icin de iiretimlerine kesintisiz devam edebilmektedirler. Isletmeler genellikle bu
alternatifi amortisman siiresi dolmus fakat halen kullanmakta olduklar1 makineler igin
kullanmaktadirlar. Bu sayede artik amortisman ayiramadiklart makinelerini satip geriye
kiralamakta ve kira giderlerini ise vergi matrahindan diisebilmektedirler.

15- Kira Odemelerinin Gider Gosterilebilmesi

Kirac1 banka kredisinde ¢dedigi faizi gider olarak gosterebilirken finansal
kiralama isleminde hem malin anapara hem de faizlerini iceren kira ddemelerini gider
olarak gelir tablosunda gosterebilir.

16- Tesviklerden Yararlanma

Kirac1 yatinm tesvik belgesine sahip ise bu belgeyi finansal kiralama sirketine
devrederek tesviklerin kira Odemelerine yansitilmasi yoluyla yararlanabilir. Yatirim
tesviklerinden yararlanabilmek i¢in finansal kiralama sozlesmesine konu olan malin
kural olarak yeni olmasi gerekmektedir. Ancak Gelir Vergisi Kanunu’ nun ( GVK)
yatinm indirimi ile ilgili Ek 3 maddesine gore yurtdisinda kullanilmis olsalar dahi
Hazine ve Dis Ticaret Miistesarliginca uygun goriilen makine ve tesislerin finansal
kiralama konusu yapilmasi halinde, bu aktif kiymetler yatinm indirimi uygulamasi
bakimindan yeni addolunur *°. Buradan da anlasilacag iizere uygun goriilen bu mallar
da yatirim indiriminden yararlanabilirler.

17- Yeniden Degerleme ve Amortisman

Finansal kiralama sozlesmesine konu olan malin kullanim hakki kiracida
bulunurken miilkiyeti kiralayanda bulunmaktadir. Fakat yapilan yeni diizenlemeler ile
varligin kiracinin duran varliklar1 arasinda gosterilmesine, kiracinin amortisman
ayirabilmesine ve her yil belirlenen yeniden degerleme artis katsayisi ile varligin
degerini artirabilmesine imkan verilmistir. Bu sayede kiract onemli avantajlar elde

etmistir.

* AKSU, Filiz: a.g.e., s. 36
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B- Kiralayanin Avantajlari

Finansal kiralama islemlerinin kiracilara sagladigi avantajlar gibi kiralayan
sirketlere de sagladig1 onemli avantajlar bulunmaktadir. Bunlar;

1- Pazarlama Kolayhg:

Kiralayan eger sozlesme konusu varligin {reticisi ise finansal kiralama
secenegini sunarak iirettigi mallan daha kolay pazarlayabilme imkanina kavusur.

2-Diisiik Risk Oram

Kiralama islemine konu olan malin miilkiyeti kiralayan firmada bulundugu i¢in
kiracinin kira ddemelerini yapmamasi durumunda veya iflast halinde kiralayan malin
kendisine teslim edilmesini isteyerek koruyabilmektedir. Bunun yani sira finansal
kiralama sozlesmeleri hazirlanirken 6deme zamani, ddeme tutarlar1 ve elde edilecek
gelir belirlenip maliyeti karsilayacagi garanti edilecegi i¢in enflasyon ve ekonomideki
degisikliklerden en asgari diizeyde kiralayanin etkilenmesi saglanir.

3- Tesvik ve Indirimlerden Yararlanabilme

Tesvik belgesine baglanmis bulunan yatirimlarin tamaminin veya bir kisminin
finansal kiralama yoluyla gerceklestirilmesi durumunda, kiralayan kiracinin tesvik
belgesinde belirtilen ve satin alinmasi halinde onun tarafindan kullanilmasina hak
kazanilan tesviklerden yararlanma hakkina sahiptir *°. Tesviklerin finansal kiralama
alaninda kullanimim1  saglanmasi ile ekonomik anlamda amaglanan hedeflerin
gerceklestirilebilmesi saglanabilir.

4- Giimriik Vergisinden Muafhik

Finansal kiralama sozlesmelerine konu olan iktisadi varliklar gecici muafiyet
rejimine tabidir. Bu durum ise finansal kiralamay1 bor¢lanma ve satin alma
alternatiflerine gére daha avantajli hale getirir

5- Her Tiirlii Vergi, Resim ve Harctan Muafhik

Finansal kiralama sozlesmeleri her tiirlii vergi, resim ve hargtan istisnadir.
Bunun yam sira finansal kiralamanin daha cazip hale gelebilmesi i¢in FKK Madde 30’ a
gore Bakanlar Kuruluna, dar miikellefiyete tabi kurumlarin bu kanunun uygulamasindan
dogacak kazang ve iicretlerinden yapilacak vergi tevkifat oranlarini sifira kadar indirme

hakki verilmistir.

393226 No’lu Finansal Kiralama Kanunu (28.06.1985 tarih, 18795 sayilt T.C. Resmi Gazete).

22



VIII- FINANSAL KiRALAMA TEKNIGININ DEZAVANTAJLARI

Onceki boliimlerde aciklandig: iizere finansal kiralama tekniginin kiraciya ve
kiralayana sagladigi ©Onemli avantajlar bulunmaktadir. Buna kargin bu teknik
dezavantajlara da sahiptir. Bu dezavantajlar kirac1 ve kiralayan agisindan ayr1 ayr ele

alinacaktir.

A- Kiracimin Dezavantajlari

Finansal kiralama teknigi ile Onemli avantajlar elde eden kiraci bir takim
dezavantajlarla da kars1 karsiyadir. Bunlar;

1- Kullanim Serbestisinin Bulunmamasi

Finansal kiralama tekniginde malin miilkiyeti kiralayanda bulundugu icin kiract
sozlesme konusu mal1 diledigi gibi kullanamayacaktir. Satin alma halinde yatirime1 mali
tizerinde her tiirli degisikligi yapabilecek, onu ihtiyaglarina gore kullanabilecektir.
Finansal kiralamada ise kiraci tiim bunlar i¢in kiralayandan izin almak zorundadir.
Bunun yam sira kiraladign malin kullaniminda gereken 6zeni gostermek, kiralayan
tarafindan malin bakimiin ve kontroliiniin yapilmasina izin vermek zorundadir’',

2- Sozlesme Konusu Malin Hurda Degerinden Yararlanamama

Finansal kiralama sozlesmesinde siirenin bitiminde malin kiraciya 6nceden
belirlenmis bir bedel karsiliginda satilmasi 6ngoriillmemis ise bu durumda kirac1t malin
hurda degerinden yararlanamayacaktir. Enflasyonun yiiksek oldugu iilkelerde sozlesme
konusu mal1 satin alan yatinmci bu malin ekonomik Omriiniin bitmesiyle yiiksek
tutarlara ulasan hurda degerinden yararlanma olanagi bulabilirken kiralama yolunu
secen yatirimci bu imkandan yoksun bulunmaktadir. Burada onemli olan finansal
kiralama s6zlesmesinin bitiminde kiraciya satin alma hakkinin verilip verilmedigidir.
Ozellikle faaliyet kiralamalarinda sozlesme bitiminde malin kiractya devri s6z konusu
olmadigi i¢in kiraci hurda degerinden yararlanamaz.

3- Kaynak Savurganhgi

Satin alma alternatifinde isletme yapmis oldugu yatirim i¢in bir biitce olusturur
ve yatirim icin bir biitce olusturur ve yatirimin her bir evresini siki sikiya takip eder.
Fakat finansal kiralama isleminde biit¢celemenin yarattigi sinirlardan kagma olanagi

bulunmaktadir. Ozellikle yatinmlarim satin alma yoluyla karsilayamayacak olan

31 KOC, Mehmet, Finansal Kiralama, Beta Yayin, Istanbul, 2004, s. 20.
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isletmeler ihtiyaclarini finansal kiralama ile karsilayabilmektedir. Bu ise kaynak israfina
yol acmaktadir. Biitcenin ve tasarruf tedbirlerinin getirdigi sinirlamalar nedeniyle
yatinmlarim gerceklestiremeyen kamu kurum ve kuruluslart bu sayede yatirimlarini
gerceklestirme yolunu bulurlar.

4- Kur Riski

Kirac1 yurtdisindan yapmis oldugu finansal kiralama islemlerinde kira
O0demelerini dovizle yapacagi icin olusacak olan kur riskine katlanmak zorunda
kalacaktir. Ozellikle enflasyonist ortamlarda bu riskin ortaya ¢ikmasi kagimilmazdr.
Kiraci, kira 6demlerini yapacagi para birimi ile yatirimindan elde edecegi gelirin para
birimi arasindaki farkliliga katlanacaktir.

5- Maliyet

Biiyiik ve sermaye yapis1 giiclii olan isletmeler yatirimlarini gerceklestirmeden
once tiim finansman tekniklerini inceler ve maliyeti diisiik olam secerler. Fakat kiiciik
ve orta Olgekli isletmeler i¢in secenekler arasindan birisini segcmek gibi bir olanak sz
konusu degildir. Maliyeti yiiksek olsa dahi yatinmlarim gerceklestirebilmek igin
finansal kiralamayi segerler. Finansal acidan bazi risklere sahip olan kiracilar nedeniyle
finansal kiralama sirketi faiz oranlarim yiiksek tutarak maliyeti artirabilir.

6- Feshedilemezlik Riski

Mali kiralayan kirac1 sozlesme siiresince, ki bu siire genellikle dort yildir,
sozlesme konusu mali kullanmak zorundadir. Bu siire icerisinde kiract malin demode
olmasi gibi nedenlerle sézlesme konusu varligi degistirememektedir’>. FKK Madde
25’e gore sozlesme siiresince kiracidan kaynaklanan nedenlerle finansal kiralama sirketi
sozlesmeyi feshederse kiract mali iade ile birlikte vadesi gelmemis kira 6demelerini de
yapmakla ayrica eger var ise finansal kiralama sirketinin asan zararin1 da odemekle
yiikiimliidiir. Kanun maddesinden de anlasilacagi iizere finansal kiralama sozlesmesi
kiraciy1 agir yaptirimlarla kars1 karsiya birakmaktadir.

7- Vergi Yiikii

Kiracinin ihtiya¢ duydugu mali satin alan finansal kiralama sirketi alim vergisi
O0demekte ve bu vergiyi de kira odemeleri yoluyla kiracidan temin etmektedir.
Sozlesmenin sona ermesiyle birlikte eger kirac1 mali satin almayi tercih etmis ise bir kez

daha alim vergisi 6demek zorunda kalacaktir.

32 ERGUL, Nuray, DUMANOGLU, Sezai, Finansal Kiralama, Der Yayinlari, Istanbul, 2003, s. 15.
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8- Uzun Vadeli Kiralamalarda Rekabet Sartlarin1 Bozma

Finansal kiralama s6zlesmesine konu olan mal ithalat yoluyla elde edilmis ise
kisa vadede kiraci icin finansman ve yatinm imkan saglarken uzun vadede bir takim
sorunlar yaratmaktadir. Kiract bu yolla yurtdisindan genellikle modas1 ge¢mis makine
ve ekipmana sahip olacaktir. Ciinkii bu yolla edinilen mallarin teknolojik gelisme hizlar
oldukg¢a yiiksektir. Kiract ise mali kiraladiginda sozlesme siiresi boyunca bu eski
teknolojiyi kullanmak zorundadir. Bunu Onleyebilmek igin kiracilara degistirmeli
finansal kiralama yapmalar1 Onerilmektedir. Bir diger sorun ise ithal edilen yatirim
malimin yurticinde bulunan {ireticilerinin teknolojisi hizla gelisen bu mallarin
yurtdisinda bulunan ireticileri ile rekabet edememeleri sonucu imalat sanayimizin

gelisememesidir.

B- Kiralayamin Dezavantajlari

Kiracilarin sahip olduklarn gibi kiralayanlar da birtakim dezavantajlara
sahiptirler. Bunlar su sekilde siralanabilir;

1- Kredi Darbogazina Neden Olma

Finansal kiralama sirketleri yaptiklar1 is nedeniyle biiyiik tutardaki fonlara
ihtiya¢ duymaktadir. Ancak bu fonlan saglayabilecekleri kaynaklar olduk¢a sinirlidir,
bu yiizden de 6nemli sorunlarla kars: karsiyadirlar®.

2- Yeniden Degerleme Olanagindan Mahrumiyet

Finansal kiralama alternatifinde malin miilkiyeti kiralayanda bulunmasina karsin
kiralayan bu varlig: iiretim faaliyetlerinde kullanmayacak aksine iiretim faaliyetlerinde
kullanmasi icin kiraciya verecektir. Bu nedenle kiralayanin varligi duran varliklarinda
gostermesi hatali olacaktir. Vergi kanunlarina gére amortismani ve yeniden degerlemeyi
duran varligin sahibi yapabilecektir. Bu nedenle kiralayan bu avantajlardan
yararlanamayacaktir.

3- Kur Riski

Kiracimin karsilasabilecegi kur riski kiralayan i¢in de bulunmaktadir. Ozellikle
enflasyonun yiiksek oldugu iilkelerde finansal kiralama sirketi yatirim malim satin
alirken para birimi ile elde ettigi kira ©Odemlerinin para birimi arasindaki kur

farkliliklarina katlanmak zorundadir.

3 KOCAAGA, Koksal, Tiirk Hukukunda Finansal Kiralama Sozlesmesi, Yetkin Yayin, Ankara,
1999, s.43.
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4- Feshedilmezlik Riski

FKK Madde 7’ye gore finansal kiralama sozlesmeleri en az dort yil siire ile
feshedilemezler. Bu daha once agiklandigi iizere kiraci agisindan dezavantaj yarattig
gibi kiralayan icin de dezavantaj soz konusudur. Eger sozlesme kiralayanda
kaynaklanan bir nedenle kiraci1 feshedilirse bu durumda kiraci sézlesme konusu mali
geri vermekle birlikte ugradigi zararin tazminini kiralayandan talep edebilir.

5- Hak ve Bor¢larda Uyusmazhk

Ozellikle  uluslar ~ arast  kiralamalarda  sozlesme taraflarimin  yasal
diizenlemelerinin farkliligi nedeniyle taraflarin hak ve borglarnt da farkliliklar

gosterecektir. Bu nedenle de taraflar arasinda sorunlar ortaya cikacaktir.

IX- FINANSAL KiRALAMANIN ULKE EKONOMISINE SAGLADIGI
YARARLAR
Finansal kiralama tekniginin s6zlesme taraflarina sagladigi yararlarin yanm sira

ilke ekonomisine de sagladigi 6nemli yararlar bulunmaktadir. Bunlar;

A- Finansman Kaynaklar1 Arasinda Rekabet Yaratma ve Yatirimlari
Artirma

Bir finansman teknigi olarak diger finansman kaynaklar1 ile rekabet eder ve
yatirimlarin diisiik maliyetle gerceklesmesine yardimci olur. Ozellikle satin alma ve
bor¢lanma giicii yeterli olmayan isletmeler gerceklestirmek istedikleri yatirimlar1 bu
yontemi kullanarak gerceklestirebilmektedirler. Orta ve kiigiik Olcekli isletmeler bu
finansal kiralama teknigini en ¢ok kullananlardandir. Bu yatirimlar sayesinde iilke
ekonomisi genisler, issizlik azalir, sermaye birikim saglanir, iiretim artar ve ekonomik

biiylime saglanir.

B- Yabanc1 Kaynaklarm ve Yatirmmlari Ulkeye Girisini Kolaylastirma

Ulke riski nedeniyle gelmekte cekingen davrana yabanci sermaye riskin
minimize edilmesi nedeniyle yabanci yatirnmci kendisini glivence altina almakta ve
yatinmlarim gerceklestirmektedir. Bunun yam sira iilkeler dis bor¢lanmaya gerek

kalmadan ihtiya¢ duyduklan yabanci kaynagi temin etmektedirler.
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C- Yeni Teknolojilerin Elde Edilmesini Saglama

Ulkemiz gibi gelismekte olan iilkelerin ihracat pazarlarinda yer alabilmeleri icin
teknolojik tiim gelismeleri yakindan izlemeleri ve bunlan iiretimlerinde kullanmalart
gerekmektedir. Yatirimcilar finansal kiralama yoluyla bunu gerceklestirebilmektedirler.
Finansal kiralama ile yeni teknoloji tiriinii makine ve techizatlarn ithal etmekte ve
sozlesmelerindeki maddeler sayesinde sozlesme konusu mali teknoloji gelistik¢e yenisi

ile degistirebilmektedirler.

D- islami Sermayeyi Kullanima Sunma
Faiz alip vermenin yasak oldugu Islami ekonomi modeli finansal kiralama
yontemi icin oldukca uygundur. Ciinkii mal sahibi, sabit sermayeyi temin etmekte,

kiraci ise mal sahibine faiz degil kira 6demektedir’*.

E- Kit Kaynaklarin Verimli Alanlara Yonelmesini Saglar

Finansal kiralama teknigi yatinmcilara herhangi bir tiirde fon sunmak yerine
onlarin ihtiya¢ duyduklan tasinir veya tasinmaz yatinm malin1 vermektedir. Bu nedenle
kit kaynaklar asil amag¢ olan iiretken alanlara yonlendirilerek sermaye birikimine

yardimci olur.

3 SOYLER, Ithami, Mali Tesvik Uygulamalar1 A¢isindan Finansal Kiralama, Yaklasim Yayincilik,
Ankara, 2007, s.39.
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IKiNCi BOLUM

TURKIYE’DEKi FINANSAL KiRALAMA iSLEMLERI

I- FINANSAL KiRALAMA iLE ILGIiLi TEMEL KAVRAMLAR
Finansal kiralamanin Tiirkiye’deki gelisim analizine ge¢meden Once temel

kavramlar aciklanacaktir.

A- Mevzuatimiza Gore Finansal Kiralama Sozlesmesinin Tanim

FKK Madde 4’e gore “Sozlesme; kiralayanin, kiracinin talebi ve secimi iizerine
ticlincii kisiden satin aldig1 veya bagka suretle temin ettigi bir malin zilyetligini her tiirli
fayday1 saglamak ve belli bir siire fesh edilmemek sart1 ile kira bedeli karsiliginda

kiraciya birakmasini 6ngoren bir sozlesmedir”.

B- Mevzuatimiza Gore Finansal Kiralama Sozlesmesinin Sekli ve Tescili

FKK Madde 8’e gore “ Sozlesme noterlikge yapilir. Tasinir mala dair sdzlesme,
kiracinin ikametgahi noterliginde 6zel sicile tescil edilir. Tasinmaz mala dair sozlesme
ise taginmazin bulundugu tapu kiitiigiiniin beyanlar hanesine, gemilere dair s6zlesmeler
ise gemi siciline serh edilir. Tescil veya serhden sonra, iiciincii kisilerin finansal
kiralama konusu mal iizerindeki ayni hak iktisaplar1 kiralayana karsi ileri siiriilmez.
Yurtdisinda yerlesik kiralayan sirketin Tiirkiye’de subesi yok ise sozlesmeler
BDDK’nca tescil edilir”.

BDDK’nin 02.02.2006 tarih ve 1791 sayilh Kararma gore bu tiir kiralama
sozlesmeleri tescilden ayr1 olarak BDDK’nin 6n iznine tabidir. Ancak tesvik belgesine

baglanmis finansal kiralama sozlesmeleri 6n izne tabi degildir35.

C- Mevzuatimiza Gore Finansal Kiralama Sozlesmesinin Bedeli
FKK Madde 6’ya gore “ Finansal kiralama bedeli ve 6deme donemleri taraflarca
belirlenir. Bu bedeller sabit veya degisken olabilir. Yeni Tiirk Liras1 (YTL) veya

Merkez Bankasinca (MB) alim- satimi yapilan doviz cinsinden belirlenebilir.

* SOYLER, ilhami, a.g.e.,s.58.

28



Yurtdisindan yapilacak finansal kiralama bedeli yillik 25.000 ABD Dolan karsiligi Tiirk
Lirasindan az olamaz. Bu miktarlar1 artirmaya ve eski degerine indirmeye BDDK
yetkilidir”.

Kanunda belirtilmeyen nokta yurticinde kurulmus olan finansal kiralama
sirketinden yapilan kiralamalarda yillik kira bedelinin ne kadar olacagi ve bu bedelin
Tiirk lirast olarak mi1 yoksa sozlesmede yabanci para birimi ile mi ifade edilmisse
yabanci para birimi ile mi ddenecegidir. Bu konuda Bor¢lar Kanunun (BK) 83. Maddesi
cercevesinde Tiirk parasim  korumaya iliskin yiirlirlikte bulunan hiikiimler
uygulanacaktir.

Burada acikliga kavusturulmasi gereken iki konu daha bulunmaktadir. FKK’nda
kira bedelinin 6deme yeri ve zamani i¢in kesin bir hiikiim bulunmamaktadir. Eger
o0deme zamani sozlesmede belirtilmis ise o tarihte 6deme yapilacak, belirtilmemis ise
kira 6demeleri ayin 3. giinii aksamina kadar 6denecektir. Odeme yeri sozlesmede
belirtilmis ise orada, belirtilmemis ise kiralayanin ikametgdhinda kira 6demesi

yapilmalidir.

D- Mevzuatimza Gére Finansal Kiralamanin Hukuki, iktisadi Ve Mali

Boyutlar:

Finansal kiralama teknigini tiim yonleriyle anlayabilmek i¢in farkli acilardan
konuyu ele almak gerekmektedir. Bu ¢alismada finansal kiralamanin hukuki, iktisadi ve
mali boyutlar ele alinmistir.

1- Finansal Kiralamanin Hukuki Boyutlar:

Finansal kiralama sozlesmeleri kira, alim- satim, kullanim, vekalet, kredi
saglama gibi birden fazla unsuru icermektedir. Bu nedenle kiralama mevzuati, medeni
hukuk, borclar hukuku, icra-iflas hukuku, bankacilik ve finans hukuku gibi 6zel hukuk
diizenlemeleri yaninda ihale hukuku ve kamu konutlar1 mevzuati gibi kamu hukukunu
ilgilendiren diizenlemelerle iligkilidir®®. FKK Madde 26’ya gore “ FKK’nunda hiikiim
olamayan hallerde BK’nun genel hiikiimleri, s6zlesmenin niteligine uygun diistiikleri
oranda ise Ozel hiikiimleri uygulanir”. Madde 27’ye gore ise “ Medeni Kanunun 688,
689, 690 sayili miilkiyeti muhafaza kaydiyla taksitli satis maddeleri ve BK 222, 223,
224 ve BK 254 satimla kiranin infisah1 maddeleri ile 6570 sayil1 Gayrimenkul Kiralar

36 SOYLER, ilhami, a.g.e.,s. 46
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Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanmaz”. Bu nedenle finansal kiralama s6ézlesmeleri
karma nitelikte ve, kendine Ozgii yapiya sahip sozlesmelerdir. Sozlesme sonunda
miilkiyeti devrini Ongordiigii icin satim sozlesmesi, kullandirma amaci giiden kira
sozlesmesi, kiracinin istegi tizerine sozlesme konusu mal satin alindig1 icin vekalet
sozlesmesi, finansman sagladigi i¢in kredi s6zlesmesi olarak diisiiniilebilmektedir.

2- Finansal Kiralamann iktisadi Boyutlari

Finansal kiralama islemi yatirimciya istedigi yatirimi gerceklestirme imkani
vermeyi esas amag¢ edinmistir. Bu sayede 6zellikle kiiciik ve orta Ol¢ekli yatirimeilar
yiiksek faizli kredi 6demelerinden korunmaktadir. Bu sayede yatirnmcilar iiretimlerini
artirmakta, sermaye birikimi saglamakta, yeni is alanlar1 yaratmakta, yeni teknolojilere
kavusmakta ve rekabet giicii elde etmektedir. Buna bagh olarak issizlik azalmakta, iilke
ekonomisi genislemekte ve gelmekte g¢ekingen davranan yabanci sermaye iilkeye
gelmektedir.

3- Finansal Kiralamanin Mali Boyutlari

Sozlesmenin taraflar1 agisindan baktigimizda finansal kiralama sirketi, kiralama
islemi sonunda kiracidan kira geliri elde etmektedir. Ve bu gelir iizerinden de 6demekle
yiikkiimlii oldugu gelir veya kurumlar vergisini ¢demektedir. Buna karsin sozlesme
konusu malin sahibi olmas1 sifatiyla yatinm indiriminden ve amortisman
uygulamalarindan yararlanmaktadir. Kirac1 ise kira 6demlerini gider olarak yazip
diisebilmekte bunun yani sira vergi, resim ve harclardan muaf olabilmektedir. Ulke
ekonomisi agisindan baktifimizda finansal kiralama islemi ve bu islem sayesinde
olusturulan gelirler iizerinden devlete ¢esitli vergi, resim ve harclar 6denmektedir. Eger
yurtdisindan yapilan bir finansal kiralama islemi s6z konusu ise ithalat, ihracat ve

giimriik mevzuatinin dngordiigii ¢esitli vergiler devlete 6denmektedir.

E- Finansal Kiralama Kanunu’nun Amaci

FKK Madde 1’ e gore; “Bu kanunun amaci, finansman saglamaya yonelik
finansal kiralamay1 diizenlemektir”. Esas itibariyle uygulamalara bakildiginda ve bu
maddeden de anlasilacag lizere ana amag¢ finansman saglamaktir. Finansal kiralama
yoluyla yatinm yapmak isteyen fakat yeterli finansmana sahip olmayan yatirimcilar igin
bir alternatif yaratilmak istenmistir. Burada onemle iizerinde durulmasi gereken nokta

kiracimin sinirlarinin ne oldugudur. FKK, kiraci olabilmenin sartlarim1 kesin kriterlerle
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belirtmedigi icin elestirilmektedir. Amac¢ yatinm ve iiretime yonelik finansman
saglamak iken kanunda belirtilmedigi icin tiiketicilerin finansmanim saglamak olarak da
kullanilabilmektedir. Kanunda agikca kiracinin tiikketim mali finansmanimi yasaklayan
bir hitkiim bulunmamaktadir. En azindan malin kiracinin isletmesiyle ilgili olmasi
kosulu aranmalidir’’. Bu eksiklikten yararlanan finansal kiralama sirketleri finanse
etmekte, listelik tiiketici kredilerine uygulanan BSMV ve KKDF yiiklerinden kurtularak
bankalar ve diger finansman sirketleriyle rekabette iistiinlikk elde etmektedir.

Finansal kiralama miiessesinin isletme sahibi kiracilara yonelik oldugu bir
gercektir. Bununla birlikte kiracinin bir igletme sahibi gerekmekle beraber, isletmenin
mutlaka “ ticari” olmasi gerekmemekte, serbest meslek erbabi, esnaf ve sanatkér da

olabilmektedir’®,

II- FINANSAL KiRALAMANIN TURKIYE’DEKi TARIHSEL GELIiSiMi

Yeni bir finansman teknigi olarak 1900’li yillarin basindan itibaren hizla
uygulanmaya baslanan finansal kiralama tekniginin Tiirkiye’de kullanilmaya
baslanmas1 oldukca gec olmustur. Tiirkiye’de finansal kiralama uygulamalar
28.06.1985 tarihinde Resmi Gazete yayinlanan 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu
ile baglamistir. 1986 yilindan itibaren iilkemizdeki bankalarin istirakleri olarak finansal
kiralama sirketleri kurulmustur. 1986 yilinda kurulan iktisat Finansal Kiralama A. S.
Tiirkiye’de kurulan ilk finansal kiralama sirketidir. Yilar itibariyle finansal kiralama
sirketlerinin sayisal gelisimi Grafik 2’de gosterilmistir.

Grafik 2: Finansal Kiralama Sirketlerinin 2002-2007 Yillar1 Arasindaki Sayisal
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Kaynak: Fider verileri kullanilarak hazirlanmistir.

’SOYLER, ilhami, a.g.e.,s.52.
* SOYLER, ilhami, a.g.e.,s.53.
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Grafikte yer alan verilere dayanarak sirket sayisinin giiniimiize kadar artarak

geldigini fakat bu artisin azalan egilimde oldugunu gorebiliriz. Gerek iilkemizde

yasanan gerekse Diinya’da yasanan ekonomik ve siyasal krizlerin bu gelismeyi olumsuz

yonde etkiledigi bir gercektir. 2003 yili verilerine bakildiginda bu etki acik¢a

goriilmektedir.

TABLO 1: Finansal Kiralama Sirketi Sayis1

Finansal Kiralama Sirket 2005 2006 2007
Sayis1

Kamu Sermayeli Finansal 84 81 68
Kiralama Sirketi

Ozel Sermayeli Finansal 6 6 6
Kiralama Sirketi

Yabanci Sermayeli Finansal 7 12 19
Kiralama Sirketi

TMSF* 7 7 5

Kaynak:http://www.bddk.org.tr/turkce/raporlar/bankacilikta_yapisal_gelismeler/5066byg2007.pdf

(04.07.2008)

*Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) bashig altinda TMSF’nin yonetimine el koydugu finansal
kiralama sirketleri gosterilmektedir.

Grafik 3. Finansal Kiralama Sirketlerinin 2005-2007 Yillar1 Arasindaki Personel

ve Sube Sayisi Degisim Grafigi
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Kaynak:http://www.bddk.org.tr/turkce/raporlar/bankacilikta_yapisal_gelismeler/5066byg2007.pdf (04.07.2008)

* Aktif bilyiikliigii sektor toplamu i¢indeki payr %5’in {izerinde olan sirketler biyiik, %1-%35 arasinda olanlar orta ve

% 1’in altinda olanlar kiigiik 6l¢ekli finansal kiralama sirketi olarak siniflandirilmustir.
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Ulkemizde duran varlik yatirimlarinin finansmaninda yatirimeilar genellikle
uzun vadeli banka kredileri, yurtdisindan ithal durumunda Eximbank kredileri, tesvik
kredileri veya tahvil ¢ikararak finanse etmektedirler. Fakat giiniimiizde bu alternatiflerin
arasina forfaiting ve finansal kiralama teknikleri de girmistir. Ozellikle i¢ tasarruflarin
yetersiz olusu ve sermaye piyasasimin yeterince gelismemis olmasi gibi nedenlerle
finansal kiralama tercih edilmeye baglanmistir. Finansal kiralama uygulamalarinin daha
cok yeterli sermaye birikimi olmayan, kredibilitesi diisiik fakat kalkinmanin lokomotifi
olan Kiiciik ve Orta Olcekli Isletmeler (KOBI) arasinda yayginlagmis olmasi biiyiik
Olcekli isletmelerin yeterli sermayeye sahip olmast ve fon saglamada sorun
yasamamasina dayanmaktadur3 .

Onceki boliimlerde aciklandigr iizere finansal kiralama tekniginin hem kiraciya
hem de kiralayana sagladigt 6nemli avantajlar bulunmasina karsin {ilkemizdeki
gelisiminde istenilen islem hacmine ulasilamamistir. 1998- 2005 yillar1 arasinda

finansal kiralama islem hacminin geligimi Tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2:1998-2005 Yillar1 Arasinda Yurt Ici Finansal Kiralama islem Hacmi
(Milyon $)

Yillar Islem Hacmi (Milyon $) | islem Adedi
1998 1.941 18.264

1999 945 11.031

2000 1.630 19.719

2001 732 6.712

2002 1.328 19.383

2003 2.166 24.250

2004 2.921 28.581
2005/9 2.900 26.230

Kaynak: Finansal Kiralama Dernegi (FIDER) verileri kullanilarak hazirlanmistir.
Not: FIDER iiyesi sirketlerin islem hacmini gostermektedir.

% YETGIN, Feyzullah, “ Tiirkiye’de Finansal Kiralama ve Finansal Kiralama Sektorii”, Finans
Sisteminde Yeni Yonelimler, Tiirk Finans Piyasalarinin Bugiinii ve Gelecegi, Beta Basim Yayim,
Istanbul, 2001,5.233.
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Tablo 3: 2001-2005 Yillar1 Arasinda Finansal Kiralama islemleri Fatura
Toplamlar (USD)

Yillar Fatura Toplamlar1 (USD) Artis %
2001 731.738.000 -

2002 1.327.646.000 81,4
2003 2.165.982.000 63,1
2004 2.920.845.000 34,8
2005 4.263.257.000 46

Kaynak: http://ekutup.dpt.gov.tr/banka/oik659.pdf (04.07.2008)

Tablodan da anlasilacag tizere 2001 yili rakamlarina gore fatura toplamlar1 2005
yilinda 6 kat artmistir. Artis oranlarina dikkat edildiginde ise 2005 yilina kadar azalan
oranda artis goriilmekle birlikte 2005 yilinda yine bir artis olmustur. Bu
dalgalanmalarda iilkemizde yasanan ekonomik krizler ve paramizin yabanci paralar

karsisinda deger kazanmasi 6nemli rol oynamistir.

A- Finansal Kiralama Islemlerinin Dagilim

Finansal kiralamanin sektorel ve mal gruplarina goére dagilimlarinin incelemesi
yapilmistir.

1- Sektorel Dagilim

Asagidaki tabloda finansal kiralama islemlerinin 2003-2007 yillar1 arasinda
sektorlere gore dagilimlarmin degisimi % olarak gosterilmistir. Bu tabloda ilk dikkati
ceken 2003 yilinda gerceklestirilen finansal kiralama islemlerinin %60’1nin imalat
sanayinde olusudur. Fakat 2003 yilindan sonra imalat sanayinin bu agirhigi yillar
itibariyle azalmig ve imalat sanayinin yerini hizmet sektorii almistir. Bu azalmanin en
onemli nedenlerinden biri 2004 yilinda tekstil sektoriinde yasanan krizdir. Buna kargin
2005 yilinda insaat sektoriinde goriilen gelismeler, tasimacilik ve haberlesme
sektoriindeki ilerlemeler hizmet sektoriiniin payim artirmistir. 2003 yilindan itibaren

artis gosteren hizmet sektorii 2007 yili itibariyle finansal kiralama islemlerinin
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neredeyse % 50’lik kismin1 olusturmaktadir. Tabloda yer alan bilgilere dayanarak 2007
yil1 itibariyle finansal kiralama islemlerinin sektorlere gore dagilim siralamasi soyledir;
1) Insaat
2) Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi
3) Tasimacilik Depolama ve Haberlesme
4) Tarim, Hayvancilik, Ormancilik
5) Finansal Aracilik

Tekstil disindaki imalat sanayi dallarinin, finansal kiralamadan yararlanma
oranlar1 toplam i¢inde cok diisiiktiir. Bunun nedeni agir sanayi makinelerinin finansal
kiralama yoluyla edinilmesinin yayginlasmamasinin yaninda, sdz konusu kiymetlerin
birim fiyatlarmin yiiksekligi nedeniyle finansman ihtiyaci yaratmasi ve riskin yiiksek
olmasi nedeniyle finansal kiralama sirketlerinin kiralamay1 tercih etmemesinden
kaynaklanabilmektedir. Diger taraftan finansal kiralamaya konu olan varlik ne kadar
yiikksek degere sahip ise s6z konusu varligin imalatgist veya saticis1 farkli 6deme
alternatifleri sunabilmektedir™®.

Tiirkiye’de tarimin geleneksel yontemlere bagh olarak yapilmasi, gerek arazi
sartlar1  gerekse sermaye birikiminin olmamasi nedeniyle makinelesmenin
gerceklestirilememesi nedeniyle tarim sektoriiniin  finansal kiralama islemleri
icerisindeki payr oldukca diisiik idi. Fakat son yillarda hem tarim sektoriindeki
yatinmcilarin finansal kiralama hakkinda bilinglenmesi hem de makinelesmenin artmasi
ile tarim sektorii toplam finansal kiralama iglemleri icerisindeki payi ile dordiincii sirada

yer almistir.

* TUGLU, Ali, ATILA, Ozkan a.g.e. 5.39.
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Tablo 4: Finansal Kiralama Islemlerine iliskin Fatura Toplamlarmmn Sektorel
Dagilimlarimin 2003-2007 Yillar: Arasindaki Degisimleri (%)

SEKTORLER

Tanm

Tarim, Hayvancilik, Ormancilik

Balikgilik

Imalat Sanayi

Enerji Ureten Madenlerin Cikariimasi

Enerji Uretmeyen Madenlerin Gikanlmasi
Gida,Megrubat Ve Tiitlin Sanayi

Tekstil Ve Tekstil Urlinleri Sanayi

Deri Ve Deri Uriinleri Sanayi

Adac Ve Agag Uriinleri Sanayi

Kagit Ve Kagit Uriinleri Basim San.

Niikleer Yakit, Petrol, Kémdir Ur.San.

Kimya Ve Kimya Uriinleri ile Sentetik Lif San.
Kauguk Ve Plastik Uriinleri Sanayi

Diger Metal Disi Madenler Sanayi

Metal Ana Sanayii Ve islenmis Madde Uretimi
Makina Ve Techizat Sanayi

Elektrik Ve Optik Aletler San.

Ulagim Araglari Sanayi

Baska Yerlerde Siniflandirimamis imalat San.
Elektrik Gaz Ve Su Kaynaklari

Hizmet

insaat

Toptan Ve Per. Tic. Mot. Ar. Serv. Hzm.

Otel Ve Restoranlar(Turizm)

Tasimacilik Depolama Ve Haberlesme
Finansal Aracilik

Emlak Kom.Kiralama Ve isl.Faalityeri

Savunma Ve Kamu Yonetimi Zorunlu Sos.Guv.

Egitim
Saglik Ve Sosyal Hizmetler

isci Calistiran Ozel Kisiler

2003
1.56
1,55
0,02
60,97
1,26
0,70
9,23
23,57
0,71
0,86
3,90
0,81
2,35
2,39
1,24
3,28
3,46
1,44
0,9
4,00
0,80
35,09
8,82
3,36
2,71
5,30
3,9
1,01
0,13
1,03
4,68

0,24

2004

2005
7,12
7,06
0,05
45,81

0,97

1,88
45,12

18,95

5,01

0,43

2006
6,88

7.06

2007

6,34

10,22

5,36
1,08
0,31
0,57
4,58

1,63
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Uluslar Arasi Orgiit Ve Kuruluglar 0,01 0,01 0,00 0,03

Diger Toplumsal Sos. Ve Kisisel Hizmetler 3,85 1,76 2,10 0,50
Diger 2,37 299 1,9 219
Diger

GENEL TOPLAM %100 %100 |%100 %100

Kaynak: FIDER ve Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verileri dikkate alinarak
hazirlanmagtir.

2- Mal Gruplarina Gore Dagilim

0,07
0,50

1,53

%100

Finansal kiralama islemlerine iliskin fatura toplamlarinin mal gruplarina gore

dagilimi ise su sekildedir;

Tablo 5: Finansal Kiralama islemlerine iliskin Fatura Toplamlarmm Mal

Gruplarina Gore Dagilimlarimin 2003-2007 Yillar1 Arasindaki Degisimleri (%)

MAL GRUPLARI 2003 2004 2005 2006 2007
Kara Ulasim Araglari %14,38 %14,38 %12,24 %12,17 %10,53
Otomobil %2,04 %2,04 %1,68 %1,59 %0,85
Otobiis %2,21 %2,21 %1,53 %1,29 %0,99
Minibis %0,22 %0,22 %0,13 %0,04 %0,14
Kamyon - Kamyonet %3,63 %3,63 %2,91 %3,26 %?2,57
Rent-A-Car %0,05 %0,05 %0,10 %0,17 %0,18
Gekici %2,87 %?2,87 %1,88 %2,25 %1,84
Diger Araclar %3,37 %3,37 %4,00 %3,56 %3,96
Hava Ulasim Araglari %0,18 %0,18 %0,61 %0,22 %1,14
Ugak %0,18 %0,18 %0,61 %0,21 %0,90
Helikopter %0,00 %0,00 %0,00 %0,00 %0,24
Diger %0,00 %0,00 %0,00 %0,00 %0,00
Deniz Ulasim Araglari %0,20 %0,20 %0,17 %0,46 %1,63
Kuru Yk %0,07 %0,07 %0,06 %0,33 %1,32
Tanker %0,11 %0,11 %0,07 %0,00 %0,04
Yolcu %0,00 %0,00 %0,00 %0,03 %0,04
Yat %0,01 %0,01 %0,02 %0,03 %0,06
Diger %0,01 %0,01 %0,01 %0,06 %0,16
is ve ingaat Makinalan %15,27 %15,27 %23,26 %25,87 %23,67
Dozer %0,35 %0,35 %0,30 %0,68 %0,76
Loder %3,43 %3,43 %4,63 %4,76 %4,40
Ekskavator %5,37 %5,37 %8,08 %7,79 %6,10
Taslyici %0,16 %0,16 %0,12 %0,38 %0,49
Forklift %1,24 %1,24 %1,36 %1,44 %1,40
Diger %4,72 %4,72 %8,77 %10,83 %10,52
Makina ve Ekipmanlar %?26,76 %?26,76 %27,48 %?26,87 %?23,48
Uretim Makinalari %39,86 %29,86 %9,43 %8,45 %7,26
Paketleme Makinalari %0,75 %0,75 %1,19 %1,35 %1,13
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Gida Sektoriinde Kul.Makinalar %2,95 %2,95 %2,77 %2,38 %2,32
Ses ve Gorlintl Ekipmanlan %0,78 %0,78 %0,60 %0,41 %0,32
Metal Isleme Makinalari %4,34 %4,34 %3,23 %4,74 %4,74
Diger %8,08 %8,08 %10,26 %?9,55 %7,70
Tibbi Cihazlar %4,18 %4,18 %4,65 %4,67 %4,48
Tani Cihazlan %1,83 %1,83 %1,90 %2,37 %?2,55
Cerrahi Cihazlar %0,20 %0,20 %0,35 %0,31 %0,34
Disci Uniteleri %0,19 %0,19 %0,16 %0,11 %0,08
Laboratuar Donanimlari %0,56 %0,56 %0,31 %0,38 %0,62
Diger %1,40 %1,40 %1,92 %1,50 %0,90
Tekstil Makinalar: %12,71 %12,71 %38,30 %6,74 %7,94
Dokuma Tezgahlari %5,57 %5,57 %2,89 %3,07 %3,58
iplik Imalat Makinalan %1,04 %1,04 %0,53 %0,49 %1,38
Boya Makinalari %0,90 %0,90 %0,57 %0,38 %0,59
Konfeksiyon Dikis Makinalari %1,15 %1,15 %0,69 %0,61 %0,80
Diger %4,05 %4,05 %3,63 %2,18 %1,59
Turizm Ekipmanlan %1,45 %1,45 %1,41 %1,83 %?2,38
Isitma ve Sogutma Cihazlari %0,60 %0,60 %0,57 %0,64 %0,78
Mutfak ve Camasirhane Donanimlari %0,47 %0,47 %0,26 %0,39 %0,44
Diger %0,38 %0,38 %0,58 %0,80 %1,15
Elektronik ve Optik Cihazlar %4,94 %4,94 %3,55 %3,63 %3,66
Guvenlik Sistemleri %0,15 %0,15 %0,18 %0,26 %0,23
Santral Sistemleri %0,09 %0,09 %0,06 %0,06 %0,13
Elektrik Motorlari, Jeneratorler %0,42 %0,42 %0,37 %0,44 %0,58
Kesintisiz Giig Kaynaklari %0,21 %0,21 %0,15 %0,17 %0,31
Diger %4,09 %4,09 %2,79 %2,70 %2,40
Basin Yayin ile ilgili Donanimlar %3,59 %3,59 %3,18 %?2,89 %?2,85
Matbaa Makinalari %2,93 %2,93 %2,31 %2,40 %2,36
Dizgi Sistemleri %0,03 %0,03 %0,02 %0,00 %0,02
Masa Ustii Yayincilik Sistemleri %0,04 %0,04 %0,23 %0,07 %0,03
Diger %0,59 %0,59 %0,62 %0,42 %0,43
Biiro Ekipmanlari %7,16 %7,16 %6,03 %6,01 %5,67
Bilgisayar %3,76 %3,76 %2,30 %2,25 %?2,26
Fotokopi Makinalari %0,59 %0,59 %0,55 %0,52 %0,37
Faks Makinalari %0,01 %0,01 %0,01 %0,01 %0,01
Telefon Cihazlan %0,12 %0,12 %0,05 %0,15 %0,09
Biiro Malzemesi %1,54 %1,54 %1,32 %1,61 %1,67
Diger %1,14 %1,14 %1,80 %1,48 %1,28
Gayrimenkuller %86,74 %6,74 %8,11 %7,30 %11,16
Bina %4,97 %4,97 %?7,88 %b5,99 %09,32
Arazi %1,77 %1,77 %0,23 %1,31 %1,84
Diger %2,42 %2,42 %1,01 %1,35 %1,44
Diger %2,42 %2,42 %1,01 %1,35 %1,44
GENEL TOPLAM %0100,00 %0100,00 %100,00 %100,00 %100,00

Kaynak: FIDER ve TUIK verileri kullanilarak hazirlanmustir.

38




Yukarida diizenlenen tablodan da anlasilacagi iizere mal gruplar1 agisindan

fatura toplamlarinin yiizdesel degisimleri degerlendirildiginde yapilacak siralama su

sekildedir;

1y
2)
3)
4)
5)

Is ve Ingaat Makineleri

Makine ve Ekipmanlar

Gayrimenkuller
Kara Ulasim Araglart
Tekstil Makineleri

Bu siralamada ilk sirada yer alan is ve ingaat makinelerinin finansal kiralama ile

satin alinmasi ingaat faaliyetlerinin yer aldigi hizmet sektoriiniin de gelismesini

saglamistir.

M. TURKIYE’'NIN DUNYADAKi FINANSAL KiRALAMA iSLEM

HACMINDEKI YERIi

Finansal kiralama islemlerinin Tiirkiye’deki gelisimini daha iyi analiz edebilmek

icin finansal kiralama islemlerinin Diinya’daki gelisimini de izlemek gerekmektedir.

Tablo 6’da Finansal Kiralama Islem Hacmi Ulkeler Bazinda Karsilastirilmistir.

Tablo 6: Finansal Kiralama islem Hacminin Ulkeler Bazinda Karsilastirilmasi

(Milyar €)
Ulkeler Sirket 2001 2002 2003 2004 2005 Sirket
Sayisi Bagina
(Milyon €)
Almanya 251 47,2 47,3 46 47 51,1 203,6
Belcika 24 34 35 38 158,3
Cek Cum. 102 3,0 3,1 3.1 32 3,9 38,2
Danimarka 37 2,3 2,4 2,6 3,1 37 100,0
Estonya 6 0,5 0,7 0,7 0,7 1 166,7
Finlandiya 12 24 2,3 2,6 2,9 32 266,7
Fransa 189 25,9 27,1 25,7 26,9 28,8 152,4
Hollanda 50 4,3 4,4 4,5 90,0
Ingiltere 292 53,6 53,7 55,8 191,1
Isvec 59 3,9 4,7 6,5 110,2
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ispanya 137 11,7 14,0 174 127,0

Italya 143 32,2 38,0 4,1 308,4
Macaristan 25 2,8 3,1 4,7 188,0
Polonya 47 2,5 3,1 4,0 85,1

Portekiz 24 3,3 4,2 4,9 204,2
Slovakya 8 1,0 1,1 1,5 187,5
Slovenya 3 1,0 1,1 1,5 500,0
Yunanistan 13 2,0 24 2,9 223,1
Tiirkiye 98 0,8 1,3 1,7 2,1 3,6 36,7

ABD 375 216 206 194 199 213 571,0

Kaynak: World Leasing Yearbooks (2006-2007)

Leasing sektoriiniin gelismis oldugu iilkelerde aym1 zamanda sirket sayis1 da
yiiksektir. ABD, Almanya, Ingiltere, Fransa ve italya gibi iilkelerde sirket say1s1 100’iin
bir hayli iizerindedir. Finansal Leasing’in baskin oldugu ve islemlerin daha ¢ok banka
veya diger mali kurumlar tarafindan gerceklestirildigi iilkelerde ise sirket sayisi1 50’den
azdir. Verileri mevcut Avrupa Birligi (AB) iilkeleri dikkate alindiginda, AB iilkelerinde
ortalama sirket sayis1 79’dur. Tiirkiye 98 finansal kiralama yapan sirket sayisi ile AB
leasing sirket sayis1 ortalamasinin iizerinde yer almaktadir. ABD’de leasing yapan sirket
sayis1 373 diir. Leasing sirket sayisinin yiiksek oldugu iilkelerde, finansal leasingin yam
sira kirala-satin al, operasyonel leasing islemleri de miimkiin bulunmakta ve leasing
yapan sirketler arasinda {iretici-satic1 firmalar da yer almaktadir. AB iilkelerinin,
ABD’nin ve Tiirkiye’nin leasing sektorii islem hacmine iliskin verileri son 3 yillik
ortalamaya gore siralandiginda, Tiirkiye’nin 2,5 milyar € ile sadece Slovenya, Slovakya,
Estonya ve Yunanistan gibi iilkelerin iizerinde yer aldigi, diger iilkelerin ise gerisinde
kaldigr gozlenmektedir. Son 3 yillik (2003-2005 yillar1) ortalamaya gore, AB
tilkelerinin toplam leasing islem hacmi yillik 220,8 milyar € iken, ABD’nin 202 milyar
€’dur. dur. Leasing sirketi bagina diisen islem hacmi dikkate alindiginda, 2005 yil1 islem
hacmi cercevesinde, AB iilkeleri ortalamasi1 183 milyon € dur. Tiirkiye 36,7 milyon €
ile sirket basina diisen islem hacminde tiim AB iilkelerinin gerisinde yer almaktadir.
Islem hacmi olarak Tiirkiye’ye yakin iilkelerde sirket sayis1 daha azdir. Sirket sayisi
Tiirkiye’den fazla olan iilkelerin ise islem hacimleri Tiirkiye’nin bir hayli {izerindedir.

Ornegin sirket sayis1 292 olan Ingiltere’nin 2005 yil1 islem hacmi 55,8 milyar Euro,
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islem hacmi 2,9 milyar Euro olan Yunanistan’in sirket sayis1 13’diir. Bu durum, sirket

basina islem siralamasinda Tiirkiye’yi geriye itmektedir. Diger taraftan, ABD’de leasing

sirketi bagina diisen leasing islem hacmi 571 milyon € dur. AB iilkeleri son yillarda

leasing sektoriinde 6nemli gelismeler kaydetmis ve Avrupa sektorde ABD’nin de Oniine

gecerek diinyanin en 6nemli bolgesi haline gelmistir“.

Bugiin finansal kiralamanin Tiirkiye bazinda ilerlemesi diger finansman

sektorleri ile kiyaslandiginda artan bir hiza sahip oldugu gérulmektedir42. Yukarida

verilen tablolardaki veriler dikkate alindiginda sektoriin gelisme i¢inde oldugu ancak bu

gelismenin istenen diizeyde olmadigi bir gercektir. Sektoriin gelisimini lilkemizde

yavaslatan nedenler ise sOyle siralanabilir,

Ulkemiz gibi enflasyonist iilkelerde 6zellikle yurtdisindan yapilan kiralamalarda
olusan kur farklar1 hem kiraciy1 hem de kiralayam etkilemektedir. YTL’de
meydana gelen deger kayiplar1 nedeniyle kiract kira 6demelerinde zorlanirken
kiralayan da 6denmeme riski ile karsilagsmaktadir. Bu nedenle kiralayan bu tip
ilkelerde yer alan kiracilarin sabit yatinm mallar gerektiginde iilkelerine
kolayca gotiirebilecekleri gemi, ucak, makine gibi varliklarin1 finanse
etmektedirler™’.

Enflasyon nedeniyle sabit varliklarin degerinin hizla artmasi, onlara olan talebi
artirdig1 gibi finansal kiralamaya olan talebi de azaltmaktadir. Enflasyon sonucu
finansal kiralamaya konu olan varligin fiyatinda meydana gelecek deger
artislarindan kirac1 yararlanamayacaktir*®,

Finansal kiralama sozlesmesinin yapildigi anda faiz oranlar1 yiiksekse ve
finansal kiralama sirketi sozlesmeye konu olan varligi bu faiz oranlarindan
almigsa ve sozlesme siiresince faiz oranlarinda diisme yasanirsa kiraci icin
yiikksek maliyetten soz edilebilecek ve finansal kiralama isleminin cekiciligi

azalacaktir®.

*! Bankacilikta Yapisal Gelismeler, Say1 2,BDDK,2007, s.64.
“2 UYANIK, Senan, “Proje Finansmaninda Finansal Kiralamanin Rolii”, TOBB Yayini, Ankara,1990,

s.145.

4 KILIC, Ziilfikar, “Tiirkiye’de Yeni Bir Finansman Yontemi: Leasing”, H.D. T. M Dergisi, Say1:10,
1991, s.54.

4 TORAMAN, Cengiz, Finansal Kiralamamn Tiirkiye Uygulamasmda Ortaya Cikan Sorunlar ve
Bir Coziim Onf:erisi, Basilmamus Yiiksek Lisans Tezi, inonii Universitesi, Malatya, 1994, s.24.

+ “Leasing ve Ulkemiz Uygulamas1”, Bankacilik Dergisi, Haziran 1993, s.16.
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- Finansal kiralama sozlesmesinin siiresi igerisinde feshedilememesi nedeniyle
eski teknoloji kullanma zorunlulugu
- FKK ve diger kanunlardan kaynaklanan yetersizlikler ve gecen zaman nedeniyle
yapilmasi gereken degisiklikler
Ulkemizdeki gelisimini olumsuz yonde etkileyen bu sorunlara karsm alinmasi
gereken birtakim 6nlemler bulunmaktadir. Bunlar su sekilde siralayabiliriz;
- Sozlesme siiresinin dort y11 olmas1 mecburiyeti kaldirilmalidir
- Sozlesme konusu olan varliklar i¢in tescil yerleri farkli olmalidir.
- Kiralama sirketinin gergek yapisinin ortaya ¢ikmasini saglayacak defter tutma ve
bilango diizenleme esaslarinin getirilmesi lazimdir.
- 1985 yilinda cikarilan FKK’nun 11. maddesinde belirtilen kiralayan sirketin en
az sermaye tutar1 gliniimiiz kosullaria uyarlanmalidir.
- FKK’nda yer alan devir yasagmin delinerek “Alt Kiralama” imkaninin
saglanmasi gerekmektedir.
- Sozlesmenin sona ermesi icin taraflarin  karsilikli  anlagmasi olanagi
getirilmelidir.
- Finansal Kiralama Sirketleri Birligi kurulmalidir
- Finansal kiralamay1 tanitici seminer, sempozyum ve paneller yapilmalidir.
Finansal kiralama ile ilgili idari islemler Hazine Miistesarhigi (HM), tesviklerle ilgili
islemler Devlet Planlama Teskilati, mali tesviklerin uygulanmasinda Maliye Bakanligi

devreye girmektedir. Bu nedenle kurumlar arasi koordinasyon saglanmalidir*.

IV- FINANSAL KiRALAMA SOZLESMESINDE TARAFLARIN

SOZLESMEDEN DOGAN HAK VE BORCLARI

Finansal kiralama islemi taraflar arasinda gerceklestirilen finansal kiralama
sozlesmesine dayanmaktadir. Ve taraflarin bu sozlesmeden dogan hak ve borglar

bulunmaktadir.

A- Kiralayamin Haklar1 ve Borclari
Kiralayanin finansal kiralama sodzlesmesinden dogan birtakim hak ve borglar

bulunmaktadir.

* TORAMAN, Cengiz, s. 35-36.
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1- Kiralayamin Haklan

— FKK Madde 9 ve Madde 17’ye gore kiralama konusu malin maliki
kiralayandir. Yani kiralayan kiralama konusu mal {izerinde miilkiye hakkina sahiptir.

— FKK Madde 4’e gore kiralayan soz konusu malin zilyetligini belirli bir kira

bedeli karsiliginda kiraciya birakmaktadir. Buna gore kiralayan belirli bir

miktardaki kira 6demesinin s6zlesmede belirtilen zaman ve yerde yapilmasini

isteme hakkina sahiptir. Yine FKK Madde 23’e gore kiralayan finansal kiralama

bedelini 6demede temerriide diisen kiraciya verdigi otuz giinliik siire i¢cinde de

0denmemesi halinde sdzlesmeyi fesh etme hakkina sahiptir.

— FKK Madde 13’e gore kiralayan kiracidan finansal kiralama konusu mali

sozlesmede Ongoriilen sart ve hiikiimlere gore itina ile kullanmasimi isteme

hakkina sahiptir. Yine ayn1 maddeye gore kiracidan malin her tiirli bakim ve

onarim masraflarin isteme hakkina sahiptir.

— FKK Madde 14’e gore kiralayan malin hasara ugramasi halinde sigorta

sirketince ddenmeyen kismini kiracidan isteme hakkina sahiptir.

— FKK Madde 17’ye gore kiralayan sozlesme konusu malin sigorta primlerinin

kirac1 tarafindan 6denmesinin isteme hakkina sahiptir.

2- Kiralayanin Bor¢lar

- Kiralayan malin zilyetligini kiraciya devretmek zorundadir. FKK Madde 16’ya
gore finansal kiralama konusu malin kiralayanin malin imalatcist veya saticisi ile
zamaninda sozlesme yapmamasi veya gerekli 6demeyi zamaninda yerine getirmemesi
veya diger sebepler ile kiraciya teslim edilmemesi halinde BK 106. Maddesi hiikmii
uygulanir.

- FKK Madde 17°yr gore kiralayan sirket miilkiyeti kendisine ait olan finansal
kiralama konusu mal1 sézlesme siiresince sigorta ettirmek zorundadir.

- FKK Madde 18’e gore sozlesmede aksi ongoriilmemigse kiralayan malin
miilkiyetini bir iiclincii kisiye devredemez'’ s6zlesmede bu yetkinin taninmasi halinde
devir ancak bagka bir kiralayana yapilabilir. Devralan sozlesme hiikiimlerine uymak

zorundadir. Devrin kiraciya kars1 gecerli olmasi onun haberdar edilmesine baglidir.

B- Kiracimin Hak ve Borg¢lar:

“TTUGLU, Ali, SARACOGLU, Fatih, ““ Finansal Kiralama Konu Olan Mallarin Devri”, Miikellefin
Dergisi, Say1 106, Ekim 2001, s. 75.
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Finansal kiralama sozlesmesinin bir diger tarafi olan kiracinin da birtakim hak

ve borglari vardir.

1- Kiracimin Haklar1

- FKK Madde 4’e gore kiract malin zilyetliginin kendisine devrini isteme
hakkina sahiptir

- FKK Madde 13’e gore kiraci sézlesme siiresince finansal kiralama konusu mali
sOzlesmenin amacina uygun olarak her tiirlii fayday1 elde etmek hakkina sahiptir.
- FKK Madde 16’gore kiralayandan malin imalatgisi veya saticisi ile zamaninda
sOzlesme yapmasin ve ddeme borcunu yerine getirmesini talep hakki vardir.

- FKK Madde 17’ye gore sozlesme konusu malin sigorta ettirilmesini isteme
hakki bulunmaktadir.

2- Kiracimin Borglar:

- FKK Madde 13’e gore kiraci, finansal kiralama konusu mali sozlesmede
ongoriilen sart ve hiikiimlere gore itinayla kullanmak zorundadir. S6zlesmede
aksine hiikiim yok ise kiraci, nalin her tiirlii bakimindan ve korunmasindan
sorumlu olup, bakim ve onarim masraflar da kendisine aittir.

- FKK Madde 14’°e gore malin s6zlesme siiresi icinde hasar ve ziyai sorumlulugu
kiraciya aittir. Bu sorumluluk 6denen sigorta miktarinin karsilanmayana kismi
ile smirhidir. Ancak bu farki kiraci finansal kiralama bedelleri ile 6demek
zorundadir.

- FKK Madde 15’e ore kiraci, finansal kiralama konusu maldaki zilyetligini bir
baskasina devredemez.

- FKK Madde 17°’ye gore kiraci, finansal kiralama konusu mala ait sigorta
primlerinin 6demekle ylikiimliidiir.

- Kanun maddeleri ile agik¢a belirlenen bu borclarin yansira kiraci kira
bedellerini 6demekle ve sozlesmede satin alma hiikkmii yok ise mali geri

vermekle yiikiimludiir.
V- FINANSAL KiRALAMA SOZLESMESININ SONA ERMESI

Finansal kiralama sozlesmesini sona erdiren sebepler FKK’nun 3. Boliimiinde

yer alan Madde 21 ve Madde 22 ile diizenlenmistir. Bunlar;
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A- Sozlesmeyi Kendiliginden Sona Erdiren Sebepler

Finansal kiralama so6zlesmesini kendiliginden sona erdiren sebepler soyle
siralanabilir;

- Sozlesme siiresinin dolmasi

- Kiralayan sirketin sona ermesi, tiizel kisiliginin son bulmasi

- Kiracinin iflas1 veya aleyhine yapilan bir icra takibinin semeresiz kalmasi

- Kiracinin oliimii veya fiil ehliyetinin kaybetmesi veya isletmesini tasfiye

etmesi hallerinde finansal kiralama s6zlesmeleri sona erecektir.

B- Sozlesmenin Feshine imkan Veren Sebepler

Finansal kiralama sozlesmesi asagida belirtilen nedenlerle kiralayan veya kiract
tarafindan feshedilebilir.

1- Sozlesmenin Kiralayan Tarafindan Feshedilmesi

FKK Madde 23’e gore kiralayan, finansal kiralama bedelini 6demede temerriide
diigen kiraciya erdigi otuz giinlik siire i¢inde de 6denmemesi halinde sozlesmeyi
feshedebilir. Ancak, sozlesmede, siire sonunda miilkiyetinin kiraciya gececegi
kararlastirilmis ise bu siire altmis giinden az olamaz.

Yine Madde 23’e gore kiraci sozlesmeye aykiri harekette bulunmus ve bu
aykirilik nedeniyle kiralayanin sozlesmeyi devam ettirmesi beklenemiyor ise bu
durumda da kiralayan sozlesmeyi feshedebilir.

2- Sozlesmenin Kiraci Tarafindan Feshedilmesi

FKK Madde 23’e gore kiralayan sozlesmeye aykirt davranir ve bu aykirilik
kiracinin sozlesmeyi siirdiirmesinin beklenemeyecegi bir agirlikta olursa kiract

sozlesmeyi feshedebilir.
VI- SONA ERMENIN ve FESHIN SONUCLARI

Finansal kiralama s6zlesmesinin sona ermesi veya feshedilmesi halinde taraflar

birtakim sonuglarla karsilagirlar.
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A- Sona Ermenin Sonuclari

FKK Madde 24’e gore sozlesme sona erdiginde, s6zlesmeden dogan satin alma
hakkimi kullanmayan veya bu hakki bulunmayan kiraci finansal kiralama konusu mali
derhal geri vermekle miikelleftir.

Siirenin dolmasi nedeniyle sozlesmenin sona ermesi halinde mal ( normal
kullanimla olusan yipranmalar miistesna) aynen teslim alindig1 sekilde teslim
edilmelidir. Hor kullanimdan kaynaklanan eksilmelerden kiraci sorumludur. Hatta
malin finansal kiralama sirketine iadesine iligkin biitiin masraflarin da kiraciya ait

oldugu ifade edilmektedir*®.

B- Feshin Sonuclar

FKK Madde 25’e gore sozlesmenin kiralayan tarafindan feshi halinde kiraci
mali iade ile birlikte vadesi gelmemis finansal kiralama bedellerini 6demek
yiikiimliiliigii altinda oldugu gibi kiralayanin bunu asan zararlarindan da sorumludur.
Sozlesme kirac1 tarafindan feshedilirse kiract1 mali geri vermekle beraber ugradigi

zararin tazminini kiralayandan talep edebilir.

VII- KIRACININ VEYA KiRALAYANIN IFLASI veya iCRA TAKIBINE
UGRAMASI
Sozlesme taraflarindan kiracinin veya kiralayanin iflasi veya icra takibine

ugramasi halinde s6zlesme konusu varligin durumu farlilik géstermektedir.

A- Kiracimn iflasi veya Icra Takibine Ugramasi

FKK Madde 19’a gore kiracinin iflasi halinde, iflas memuru, Icra ve Iflas
Kanununun 221’inci maddesinin birinci fikrasi hiikmiine gore biiro teskilinden once,
finansal kiralama konusu mallarin tefrikine karar verir. Iflas memurunun bu kararina
kars1 yedi giin i¢inde itiraz edilebilir. Kiraci aleyhine icra yoluyla takip yapilmasi
halinde, icra memuru, finansal kiralama konusu mallarin takibin digsinda tutulmasina
karar verir. Icra memurunun kararina kars1 yedi giin iginde itiraz edilebilir. Bu itirazlar,
tetkik merciince en ge¢ bir ay igcinde karara baglanir. Mallarin ayrilmasi, finansal

kiralamaya konu mallarin miilkiyetinin finansal kiralama sirketine ait olmasindandir.

* SOYLER, ilhami, a.g.e.,s.91.
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Kiracinin icra takibine ugramasi halinde;

- Finansal kiralama s6zlesmesinde, finansal kiralamaya konu mallarin bir bedel
odenmeksizin sozlesme siiresi sonunda kiraciya gececegi seklinde bir hiikiim
bulunmasi,

- Bir bedel karsiliginda sozlesme sonucunda malin kiraciya gececegi seklinde
finansal kiralama s6zlesmesinde hiikiim bulunmasi,
durumlarinda finansal kiralama sozlesmelerine konu mallar

haczedilebilecektir®.

B- Kiralayanin iflas1 veya icra Takibine Ugramasi

FKK Madde 20’ye gore kiralayanin iflasi halinde sozlesme, karalastirilan
siirenin sonuna kadar iflas masasina kars1 gecerliligini siirdiiriir. Kiralayan aleyhine icra
yoluyla takip yapilmasi halinde finansal kiralama konusu mallar, sdzlesme siiresi iginde
haczedilemez. Ayrica vergi borcu nedeniyle finansal kiralama sirketi aleyhine icra
takibine karar verilse bile kiracinin zilyedinde bulunan malin sézlesme siiresi icinde
haczi miimkiin degildir*’.

Bu kanun maddesinden de anlasilacag iizere kiraci, kiralayanin iflasi veya icra
takibine ugramasina kars1 kanunlarca korunmustur. Kirac1 sézlesme konusu mali
sozlesme siiresinin bitimine kadar kullanabilecek ve eger satin alma hakki taninmissa

iflas masas1 kapanmadi siirece iflas idaresinden talep edebilecektir.

VIII- ULKEMIZDE FINANSAL KiRALAMAYA SAGLANAN MALI
TESVIKLER
Ulkemizde finansal kiralamaya saglanan tesvikler Finansal Kiralama Kanunu ve

Vergi Kanunlari ile saglanan mali tegvikler olmak iizere iki baslikta incelenebilir.

A- Finansal Kiralama Kanunu ile Saglanan
1985 tarihli 3226 sayili FKK ile yiiriirliige konulan finansal kiralama yonteminin

tilkemizdeki gelismesinin daha hizli bir siirecte gerceklesebilmesi ve finansal kiralama

* TUGLU, Ali, ATILA, Ozkan, a.g.e., 5.60.
0 GELDI, Ilyas, “ Finansal Kiralama Konusu Bir Mal Vergi Borcu Igin Haczedilebilir mi?”, Maliye
Uygulamalari Dergisi, Say1 2, Nisan 1999, s. 50.
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sektoriiniin kendi kendine yeterli bir hale gelebilmesi icin birtakim mali tegvikler
saglanmistir.

Ekonomik literatiirde tesvik, belirli ekonomik faaliyetlerin digerlerine oranla
daha fazla ve hizli gelismesinin saglamak amaciyla, devlet tarafindan cesitli yontemlerle
verilen maddi veya gayri maddi destek, yardim ve Ozendirmeler olarak tanimlamr’’
Uygulanan bu mali tegvikler ana hatlariyla FKK’nun 28, 29 ve 30. maddeleri ile
diizenlenmis ayrintilar ise tesvik, vergi ve giimriik mevzuatlari ile desteklenmistir.

1- Yatirim Indirimi istisnas

Yatirnm indirimi, ticari, zirai ve kurum kazanglarinin vergilendirilmesinde
yatirimlara iligkin baz1 harcamalarin belirli oranlarda vergi matrahindan indirilmesidir’”.
Yatirim indirimine amortismana tabi iktisadi kiymetler konu olmaktadir.

Finansal kiralama islemlerinde finansal kiralama sirketi s6zlesmeye konu olan
iktisadi kiymete iliskin harcamalarin yapildigr yildan (finansal kiralama sirketinin
iktisadi kiymeti satin alip kiracinin kullanimina sundugu zaman) baslayarak indirilecek
tutara ulagincaya kadar yatirim istisnasindan faydalanacaktir.

Gelir Vergisi Kanununa (GVK) 4842 sayili Kanunla eklenen 19. maddesi 3.
fikrasindaki “yatinm indirimi istisnasinin kullanilabilmesi icin istisnadan yararlana
kiymetin iki tam y1l siireyle elden ¢ikarilmamasinin gerektigi” hiikiim altina alinmistir.
Bu maddeden de anlasilacag iizere indirime konu olan iktisadi kiymeti iki yil i¢inde
elden cikaranlar yatirim indirimi istisnasindan yararlanamayacaklardir.

Daha once yatirim indirimi istisnasim diizenleyen GVK’nun Ek 1-6 maddeleri
4842 sayili yasa ile GVK’nun 19. maddesinde yeniden diizenlenmistir. Buna gore 4842
sayili kanun ile yatirim indiriminden yararlanabilmek i¢in yatirim tesvik belgesine sahip
olma zorunlulugu ortadan kaldirilmistir. GVK’nun 19. maddesinde belirtilen nitelikleri
tasimast kosuluyla mal ve hizmet iiretiminde kullanilan amortismana tabi iktisadi
kiymet harcamalarinin tiimii yatirim indiriminden faydalanabilmektedir.

24. 04. 2003 tarihinde yiiriirliige giren 4842 sayili Kanun ile diizenlenen
GVK’nun 19. maddesine gore miikellefler yatinm harcamalarinin % 40’1m yatirim
indirimi olarak vergi matrahlarinin tespitinde indirim konusu yapabilmekte idiler.

Ancak 01.01.2006 tarihinden itibaren gecerli olmak ve yayim tarihi olan 08.04. 2006’da

>l INCEKARA, Ahmet, Tiirkiye’de Tesvik Sistemi, ITO Yayin, Istanbul, 1995, s. 9.
32 BIYIK, Recep, KIRATLI, Aydin, “ Vergi Tesvikleri ve Korumalar1”, Hesap Uzmanlar: Dernegi,
Istanbul, 2001, s. 27.
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yiirtirliige girmek iizere yatinm indirimi istisnasina son verilmis, 5479 sayili Kanunla
GVK’na eklenen gegici 69. madde ile ge¢is donemine iligskin diizenlemeler yapilmstir.

Gegici Madde 69: Gelir ve Kurumlar vergisi miikellefleri; 31.12.2005 tarihi
itibariyle mevcut olup, 2005 yili kazanclarindan indiremedikleri yatirim istisnasi
tutarlar ile

- 24.04.2003 tarihinden 6nce yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim
tesvik belgeleri kapsaminda, 193 sayili GVK’nun 09.04.2003 tarihli ve 4842 sayili
kanunla yiiriirliikkten kaldirilmadan 6nceki Ek 1, 2, 3, 4, 5 ve 6. maddeleri cercevesinde
baslanilmis yatirimlan igin belge kapsaminda 01.01.2006 tarihinden sonra yapacaklari
yatirimlari,

- 193 sayili GVK’nun miilga 19. maddesi kapsaminda 01.01.2006 tarihinden
once baglanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan biitiinliik
arz edip bu tarihten sonra yapilan yatirnmlart nedeniyle, 31. 12. 2005 tarihinde
yiirtirliikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore hesaplayacaklar yatiim indirimi
istisnas1 tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri ( vergi oranina iliskin
hiikkiimler dahil ) cercevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanclarindan
indirebilirler.

Bu gecici maddeden de anlasilacag: tizere 2006 yili itibariyle yatinm indirimi
istisnast uygulamasina son verilmis ve onceki donemlere ait istisna tutarlarinin ii¢ yil
gibi sinirh bir siire icinde indirime konu olabilmesine izin verilmistir. Bu uygulama ile
2006 sonrasinda istisnadan yararlanilan donemlerdeki kazanglara uygulanacak vergi
oranlar1 ve s6z konusu tarihten sonra gerceklestirilen yatirim indirimi harcamalarinin
kapsami acikliga kavusturulmasi gerekmektedir’>.

2- Giimriik Vergisi Muafiyeti, Kdv istisnasi Ve Faiz Destegi

Kalkinma planlarmin gergeklestirilebilmesi, tasarruflar1 katma degeri yiiksek
yatirnmlara yonlendirmek, bolgeler aras1 dengesizlikleri gidermek, istihdam yaratmak,
uluslar arasi1 rekabet giiciine kavusmak icin gerceklestirilmesi gereken yatirimlari
desteklemek amaciyla yatinmcilara devlet tarafindan cesitli tesvikler saglanmaktadir.
HM’nca bu amaca istinaden c¢ikarilacak tesvik belgesi kapsaminda saglanabilecek

destekler sunlardir;

33 YILDIRIM, Mehmet, “5479 Sayili Kanun Sonrasinda Yatirim Indirimi Istisnas1”, Vergi Diinyasi
Dergisi, Temmuz 2006,s.43.
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a- Giimriik Vergisi Muafiyeti

Bu destek unsurundan Finansal Kiralama Sirketlerinin yararlanabilmesi icin
tesvik belgesine sahip olmasi gerekmekte, bunun icin aranan asgari yatirim tutar ise 1
milyon YTL’dir’*. FKK Madde 28’¢ gore “Tesvik belgesine baglanmis bulunan
yatirrmlarin tamaminin veya bir boliimiiniin finansal kiralama yoluyla gerceklestirilmesi
halinde kiralayan, kiracinin tesvik belgesinde belirtilen ve satin alma halinde onun
tarafindan kullanilmasina hak kazanilan tesviklerden Devlet Planlama Teskilatinca
(DPT) tesvik mevzuatina gore belirlenecek esaslar gercevesinde yararlanir. Sozlesme
siiresi i¢inde tesvik mevzuati uyarinca kazamilmis haklar saklidir.”

FKK Madde 29 ise finansal kiralama islemlerinde giimriige dair uygulanacak

113

hiikkiimleri belirlemektedir. Buna gore “ Yabanci sirket ile kiraci arasinda akdedilen
sozlesmeye gore getirilen mallara, giimriik vergileri bakimindan asagidaki hiikiimler
uygulanir”;

- Satin alma hakki bulunmayan bir sozlesmeye dayanarak veya bu hak bulunsa
dahi tesvik belgesinde giimrilk muafiyetinden yararlanmasi 6ngorillmemis mallarin
Tiirkiye’ye girisinde, giimriilk mevzuatinin siire kisitlamasi hari¢, sozlesme siiresine
bagh olarak, gecici muafiyet rejimine dair hiikiimler uygulanir.

Bu sekilde Tiirkiye’ye getirilen mallar igin ileride dogabilecek vergileri
karsilayacak miktarda teminat alinir. Su kadar ki, sozlesme siiresi sonunda kesin
ithalatin yapilmamasi ve finansal kiralama konusu mallarin kiralayana iade edilmek
tizere yurtdisina cikarilmak istenmesi halinde daha ©nce yapilan teminata baglama
islemi genel hiikiimlere gore ¢oziiliir.

S6z konusu vergilerin teminata baglanmasi konusunda FKK’nin 28. ve 32.
maddeleri geregince Maliye Bakanlhigi tarafindan 28.09.1985 tarihinde “FKK
Hiikiimlerine Gore Kiralama Konusu Mallarin Giimriik Vergi ve Resimlerinin Teminata
Baglanma Usul ve Esaslarin1 Gosterir Yonetmelik” yayimlamistir. S6z  konusu
yonetmelikte; kiralama yoluyla Tiirkiye’ye getirilen mallarin giimriik vergi ve
resimlerinin teminata baglanmasinda 6183 sayili Amme Alacaklarin1 Tahsil Usulii
Hakkinda Kanun ile 1615 Sayili Giimriik Kanunu’nun ve bu kanuna bagli Giimriik

yonetmeliginin ilgili hitkiimlerinin uygulanacag belirtilmistir.

3% 12142 sayili Yatirimlarda Devlet Yardimlart Hakkinda Kararda Degisiklik Yapilmasina Dair Karar (
01.06.2007 tarih, 26539 sayili T.C. Resmi Gazete)
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- Sozlesme siiresi sonunda finansal kiralama konusu mallarin kesin ithalatinin
yapilmasi halinde, vergi 6deme miikellefiyetinin basladig: tarihteki cari kur ve normal
fiyat iizerinden hesaplanacak giimriik vergileri tahsil olunur.

b- Faiz Destegi

2007/12142 sayili Yatirimlarda Devlet Yardimlart Hakkinda Karar’in 9.
Maddesinin 1. fikrasina gore “talep edilmesi halinde, kalkinmada oncelikli yorelerde
yapilacak yatirimlar, KOBI yatirimlari, Arastirma ve Gelistirme (AR-GE) yatirimlar1 ve
cevre yatirnmlarinin gerceklestirilebilmesi icin bankalarin ( katilim bankalar1 dahil)
kullanilacak en az bir y1l vadeli yatirim kredileri ile ilgili olarak ddenecek faizin veya
kar paymin YTL cinsi kredilerde 5 puani, doviz kredileri ve dovize endeksli kredilerde
2 puani, HM’nca da uygun goriilmesi halinde azami ilk dort yil icin 6denmek kaydiyla
biitce kaynaklarindan karsilanir. Finansal kiralama gergeklestirilecek yatirimlar i¢in de
faiz O0demelerini iceren itfa plam1 yapilmasit kaydiyla aymi sartlarda faiz destegi
Ongoriilmiistiir.

Bununla birlikte aym kararin 9. maddesinin 4. fikrasinda * kullanilmig makine
ve techizat i¢in faiz destegi 6ngoriilmez” denilmistir.

c- KDV Istisnasi

KDV Kanunu’nun 1. Maddesi’ne gore “Tiirkiye’de yapilan;

- Ticari, smai ve zirai faaliyet ve serbest meslek faaliyeti cercevesinde yapilan
teslim ve hizmetler

- Her tiirlii mal ve hizmet ithalati

- Diger faaliyetlerden dogan teslim ve hizmetler KDV’ye tabidir.”

Fakat finansal kiralama islemleri icin KDV Kanunu'na ekli listelerde ozel
diizenlemeler yapilmistir. Buna gore KDV Kanunu’na ekli (1) sayilt listenin 9. sirasinda
3226 sayilh FKK’na gore sadece finansal kiralamaya konu olan mallarin finansal
kiralama sirketlerine teslimi veya finansal kiralama sirketlerince kiralanmasi iglemleri
% 1 oraninda KDV ’ye tabi iken, Ozel Tiiketim Vergisi Kanunu’na (OTV) ekli (4) sayili
listede yer alan mallar ile binek otomobilleri ve benzeri tasitlarin finansal kiralama
yoluyla kiralamasi durumunda % 18 orani bunlar disindaki kara nakil vasitalarinin

finansal kiralama yoluyla kiralanmasi durumunda % 8 orani kullanilmaktayd:®.

>3 3065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanun ( 02.11.1984 Tarih, 18563 Sayili T. C..Resmi Gazete).
56 http://www.vergidegundem.com/circular.asp?circular_id=1598 (10.07.2008)
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Ancak 30.12.2007 tarihinden sonra uygulanmak iizere kabul edilen finansal
kiralama islemleri i¢in 6zel oran kullaniminin kaldirilmasi hakkindaki Bakanlar Kurulu
Karar finansal kiralama islemleri icin gecerli olan belki de en 6nemli vergisel avantaji
ortadan kaldirmistir. Bu karar gore 30.12.2007 tarihinden sonra gergeklestirilecek
finansal kiralama sozlesmelerine konu olan mallar i¢in % 1 veya % 8 gibi 6zel oranlar
uygulanmayacak aksine o malin tabi oldugu KDV oranini kullanacaktir *’.

Bu uygulama oOncesinde ve sonrasinda uygulanan KDV oranlan asagidaki

tabloda gosterilmistir.

Tablo 7: Bakanlar Kurulu Karar1 Oncesinde ve Sonrasinda Uygulanan KDV
Oranlarn

‘ Katma Deger Vergisi Orani

Finansal Kiralama 2002/4480 Sayih 2007/13033 Sayih
Konusu Malin Cinsi BKK (30.12.2007 BKK (30.12.2007

Onc. imzalanan) Sonr. imzalanan)
Makina techizat %1 % 18
Demirbaglar % 1 % 18
Is makinalar % 1 % 18
Otobiis, minibils ve % 8 % 18
kamyon
Ucak (Kiralama) %1 9% 18
Binalar % 1 % 18
Net alam1 150 m2’ye
kadar konutlar % 1 % 1
Binek otomobilleri ve % 18 % 18
yatlar
Golf arabalari, % 18 % 18
motosikletler

Kaynak: http://www.vergidegundem.com/circular.asp?circular_id=1598 (10.07.2008)

2008 yili baginda itibaren finansal kiralama sirketlerinin vergisel avantajint yok
eden bu uygula finansal kiralama sektoriinde tepkiyle karsilanmistir. 2007 sonu
itibariyle %2’yi gecen sektdr biiylimesinin gerileyecegi, 12,8 milyar YTL aktif
biiyiikliige ulasan sektoriin igsiz kalacagi, faaliyet konusunu olusturan islemlerin
bankalara kayacag 6zellikle KOBI'lerin gelismesinin duracag konular1 bu tepkilerin

kaynagidir.

°7'13033 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ( 30.12.2007 Tarih, 26742 Sayili T. C. Resmi Gazete).
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Finansal kiralama sektoriine ait performans degerlerinin son yillardaki gelisimi

ise Tablo 8’de gosterilmistir.

Tablo 8: Finansal Kiralama Sektorii Performansina Dair Bashca Biiyiikliikler

Mart Haziran Eyliil Arahk Mart Haziran Eylil Arahk Mart
06 06 06 06 07 07 07 07 08

Takipteki 3,3 2,9 2,9 3,1 3,4 3,5 3,5 3,7 4,0
Alacaklar/Briit
Alacaklar %

Zarar Eden 20 17 19 18 19 24 22 19 10
Sirket Sayis1

Donem Kary/ 5.3 9,0 14,6 19,1 5,5 9.1 12,8 14,1 20,1
Ozkaynak
Toplamm %

Donem 13 1,9 3,0 3.8 1,0 1,7 2,3 2,5 35
Karv/Aktif
Toplam %

Bilanco ici YP -13,0 -11,0 -9,0 -5,5 -129 9,2 -2,2 -9,4 4,9
Net Pozisyon/

Ozkaynaklar

%

Kaynak: “ Finansal Piyasalar Raporu”, BDDK,Say1 9,2008, s.26.

Finansal kiralama sektoriinde yilin basinda yasanan KDV oranlar1 artiginin
olumsuz etkileri cabuk asilmis ve 6zkaynak karliligi %20,1’e, aktif karliligt %3,5’a
yiikselmistir. Buna paralel olarak sektorde zarar eden sirket sayisimin 19°dan 10’a
geriledigi, bilangco i¢i YP net pozisyonun eksiden artiya dondiigii goriilmektedir. Bu
gelismelere karsilik takipteki alacaklarin toplam alacaklardaki payinda 0,3 puanlik bir
artis yasanmistir.

Mart 2008 doneminde finansal kiralama sirketlerinin aktifleri %11,9 oraninda
bilylime gostermistir. Artan aktiflerin kaynagi mali ve ticari borglar ile 6zkaynaklardaki
artistir. Alacaklarin biiyiime orani aktiflerin bilylime oraninin iizerinde gerceklesmis ve
bilango icindeki pay1 %87,7 ye yiikselmistir. Buna karsilik sirketlerin ellerindeki nakit
degerlerde ve menkul kiymetlerde azalis gozlenmistir. Kiiresel belirsizlik ortamina
ragmen sektoriin dinamizmini korudugu izlenmektedir.

3- Diger Vergi, Resim Ve Harc istisnalari

FKK’nu 30. Maddesine gore “ Sozlesme her tiirlii vergi, resim ve harctan
istisnadir. Bakanlar Kurulu, dar miikellefiyete tabi kurumlarin bu kanunun
uygulanmasindan dogacak kazang ve licretlerinden yapilacak vergi tevkifat nispetlerini

sifira kadar indirmeye veya kurumlar vergisindeki nispete kadar yiikseltmeye
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tepkilidir.” denilmistir. Bu nedenle her ne kadar finansal kiralama sozlesmesi kagit
tizerinde yapilan hukuki muamele olsa ve damga vergisi alinmasi gerekse dahi damga
vergisinden muaftir. Fakat finansal kiralama sozlesmesinin devrine iligkin hazirlan tiim
kagitlar bu istisnanin disindadir. Ve bu kagitlardan damga vergisi alinir.

Ayrica finansal kiralama sdzlesmesinin,

- noterde tabi olacag islemler
- tapu sicilinin beyanlar hanesine serhi
- gemi siciline serhi durumlarinda harctan istisna edilmistir.

Finansal kiralama sozlesmesi herhangi bir resmin konusunu da
olusturmayacaktir. Ancak s6zlesme konusu gayrimenkuliin saticidan alinmasi sirasinda
hem satic1 hem de finansal kiralama sirketi %o 1,5 oraninda ayr1 ayr1 emlak vergi degeri
izerinden tapu harci 6demektedirler. Ayrica finansal kiralama sirketi sdzlesmenin
bitiminde gayrimenkulii kiraciya devrederken tekrar tapu harci Odemektedir. Bu
durumda finansal kiralama sirketi %o 3 oraninda tapu harci 6demis olmaktadir. Bu ise

ilave bir maliyet unsurudur.

B- VERGI KANUNLARI iLE SAGLANAN MALI TESVIKLER

Ulkemizde Vergi Kanunlar1 ile de saglanan tesvikler bulunmaktadir. Bu
tesviklerin bir kismi1 sadece finansal kiralamaya saglanirken kalan kismi ise tiim
yatirimlara saglanmaktadir.

1- Tiim Yatirimlara Saglanan Mali Tesvikler

Bu tesvikler soyle siralanabilir;

a- Ozel Okul isletmeciligi Kazang Istisnasi

Egitim ve 6gretim isletmesine tanina kazang istisnasi, ticari kazan¢ miikellefleri
ile kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan 625 sayili Kanun kapsaminda 01.01.2004
tarihinden sonra faaliyete gecen okul Oncesi egitim, ilkdgretim, 6zel egitim ve orta
ogretim 0Ozel okullarindan elde edilen kazanglara uygulanacaktir. Ayrica kurumlar
vergisi miikellefleri icin Bakanlar Kurulunca vergi muafiyeti taninan vakiflar veya
kamu yararina calisan dernekler bagl rehabilitasyon merkezlerinin isletilmesinden elde

edilen kazanclara da istisna uygulanacaktir. Istisna okullarin egitim, Ogretim
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merkezlerinin  ise  rehabilitasyon faaliyetlerinden elde edilen kazanglara
uygulanacaktir’®.

b- AR-GE Indirimi

Miikelleflerin isletmeleri biinyesinde gerceklestirdikleri miinhasiran yeni
teknoloji ve bilgi arayisina yonelik arastirma ve gelistirme harcamalar tutarinin % 40’1
oraninda hesaplanacak “ AR-GE” indirimi uygulanabilecektir’.

Aymni sekilde kurumlar vergisi miikellefleri de % 40 oraninda AR-GE indirimi
yapabileceklerdirﬁo.

c- KDV istisnasi

Ihracat teslimleri ve bu teslimlere iliskin hizmetler ile yurtdisindaki miisteriler
icin yapilan kiralamalar KDV den istisna edilmistir®'.

Bunun yam sira limanlara baglant1 saglayan demiryolu hatlari, limanlara ve hava
meydanlarinin ingasi, yenilenmesi ve genisletilmesi islerinin kendisi yapan veya
yaptiran miikellefler KDV den istisna edilmistir®.

d- Damga Vergisi ve Harclara Ait Istisnalar

Damga vergisi ve harclara iliskin genel nitelikli istisnalar1 su sekilde siralamak
miimkiindiir;

- 488 sayili kanuna ekli (2) sayili tablonun 23 numarali fikras1 5035 sayili

Kanunun 30. maddesi ile degistirilmistir. Buna gore; bankalar, yurtdis1 kredi

kuruluslar1 ve uluslar arasi kurumlarca kullandirilan kredinin teminini ve geri

O0denmesi amaciyla diizenlenecek kagitlar ile bu kagitlar iizerine konulacak

serhler (kredi kullanimlar hari¢) damga vergisinden istisnadir.

- 492 sayili Kanunun 123. maddesinin son fikrasi 5035 sayili Kanunun 31

maddesi ile degistirilmistir. Buna gore; Anonim, hisseli komandit ve limited

sirketlerinin kurulus, sermaye artirnmi, birlesme, devir, bdéliinme ve nevi

degisiklikleri nedeniyle yapilacak ve uluslar arast kurumlarca kullandirilacak

*% 5228 Sayili Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebligi ( 25.11.2004 Tarih, 25651 Sayili T. C. Resmi
Gazete).

%9 5228 Sayili Gelir Vergisi Kanunu (31.07.2004 Tarih, 25539 Sayili T. C. Resmi Gazete).

695422 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (20.02.2005 Tarih, 25733 Sayili T. C. Resmi Gazete)

%1 4842 Sayili Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (24.04.2003 Tarih, 25088 Sayili
T. C. Resmi Gazete).

62 5538 Sayili Biitge Kanunlarinda Yer Alan Baz1 Hiikiimlerin flgili Kanun ve Kanun Hitkmiinde
Kararnamelere Eklenmesi ve Bazi Kanun ve Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun
(12.07.2006 Tarih, 26226 Sayil1 T. C. Resmi Gazete).
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kredilerin temini ve bunlarin teminatlan ile geri ddemlerine iliskin islemler

hargtan istisnadir.

- 492 sayili Kanununun 59. maddesine 5281 sayili kanun ile su ifade eklenmistir.

Organize sanayi, endiistri veya teknoloji gelistirme bolgelerinde yer alan

gayrimenkullerin ifrazi, taksimi veya birlestirme islemleri harctan miistesnadir.

e- Thracata Yonelik Damga Vergisi ve Harc Istisnas

3505 sayili Kanunun gegici 2 nci maddesinin (c) fikrasi, ihracat veya doviz
kazandirma taahhiidiinde bulunulan ve yatirim tesvik Belgesine veya izin ve tegvik
Belgesine baglanmis bulunan yatirnmlarin gergeklestirilmesi amaciyla;

- Belge kapsamindaki sirket kurulusu ve sermaye artirrmlarini,

- Orta veya uzun vadeli yatirim kredisi kullanimini,

- Gayrimenkullerin ve irtifak haklarinin ayni sermaye olarak konulmasi halinde
bunlarin sirket adina tapuya tescil islemlerini, damga vergisi ve hargtan istisna
etmektedir.

Yukarida belirtilen hususlardaki istisnalarin uygulanmasinda, islem aninda
yatinmcilar adina diizenlenmis bulunan ve ihracat veya doviz kazandirma taahhiidiinii
ihtiva eden "Yatirim Tesvik Belgesinin" veya "Izin ve Tesvik Belgesinin" ibraz1 sarttir.

Belge ibraz edilmekle birlikte, belgede ihracat veya doviz kazandirma
taahhiidiiniin bulunmamasi halinde, yatirnmla ilgili hi¢bir isleme damga vergisi ve harg
istisnas1 uygulanmayacaktir.

Ihracata doniik tesvik belgeli yatirim yapilmasi maksadiyla dahi olsa, arsa ve
arazi iktisaplarina damga vergisi ve harg istisnas1 uygulanmayacaktir.

Ihracata doniik olmak iizere gerceklestirilen tesvik belgeli yatirimlarin insaatinin
bitimini takiben, tapuda yapilacak tescil islemleri harca tabi tutulacaktir®.

Ulkemizde yatirim tesvik belgelerinin mahiyetlerine ve bolgelere gore yillik

dagilimlar1 Tablo 9’da gosterilmistir.

63 http://www.dtm.gov.tr/dtmweb/index.cfm?action=detaymvzt&yayinlD=902&dil=TR (Erisim Tarihi 26.07.2008)
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Tablo 9: Yatirnm Tesvik Belgelerinin 2002-2007 Yillar1 Arasinda Bolgesel ve

Mahiyetine Gore Dagilimm (%)

Yillik
Bolgeler 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Marmara 39,1 48,4 40,5 38,9 37,0 30,7
Ic Anadolu 15,1 13,1 16,6 13,7 14,8 14,6
Ege 12,2 9,8 12,3 13,8 9,9 8,1
Akdeniz 12,8 13,8 11,5 17,7 16,1 15,9
Karadeniz 3,9 2,5 7,2 6,9 10,0 11,9
Dogu Anadolu 2,6 1,5 2,5 3,5 3,0 4,1
Giineydogu Anadolu 9,2 7,3 7,8 4.8 6,0 4,9
Cok Bolgeli 5,0 3,7 1,6 0,8 3,2 9,7
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Yatirim Tutar
(Bin YTL) 15.229.599 25.936.668 21.495.347 24.296.946 22.768.061 25.850.259
Kaynak: HM.

Yatirnm Tesvik Belgelerinin Mahiyetine Gore Dagilimu

Yillik
Mahiyet 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Komple Yeni Yatirrm 56,1 62,5 54,9 70,4 76,1 71,4
Tevsii 24,8 21,8 30,4 19,7 16,2 20,8
Tamamlama 3,8 4,6 4.4 3,2 1,3 1,8
Yenileme 4,5 3,8 4,9 2,5 1,9 0,6
Kalite Diizeltme 0,2 0,0 0,2 0,2 0,2 0,3
Darbogaz Giderme 0,3 0,1 0.4 0,2 0,4 0,1
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Modernizasyon 6,5 3,7 2,3 1,4 1,4 1,7

Entegrasyon 1.9 1,2 0,6 0.4 0,3 0,0
Nakil 0,2 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Finansal Kiralama 1,6 1,6 1,6 1,5 2,1 2,7
Restorasyon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Cevre Koruma 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arast.lrma Gelistirme 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yap Islet Devret,

Biiyiik Proje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Diger 0,2 0,7 0,3 0,5 0,1 0.4
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Yatirim Tutar1

(Bin YTL) 15.229.599 25.936.668 21.495.347 24.296.946 22.768.061 25.850.259

Kaynak: HM

2- Ozel Olarak Sadece Finansal Kiralamaya Saglanan Mali Tesvikler

Bazi mali tesvikler vardir ki bunlardan sadece finansal kiralama taraflari
yararlanabilir.

a- Gelir Vergisi Kanunu ile Saglanan Mali Tesvikler

Bu boliimde incelenecek olan tegvikler hem kiract hem de kiralayan agisindan
ayr ayr degerlendirilecektir.

(1)- Kiralayan Acisindan Mali Tesvikler

Kiralayanin yani finansal kiralama sirketinin gelir vergisi miikellefi olmasi
durumunda kirac1 6dedigi kira bedelleri iizerinden %20 oraninda stopaj yapmak
zorundadir. Eger kiralayan dar miikellefiyete tabi gelir vergisi miikellefi ise bu oran %
15 olarak belirlenmistir64.

Finansal kiralama sirketine yapilan kira odemlerinin bir bolimii anapara
O0demesi iken bir boliimii de faiz 6demeleridir. Finansal kiralama sirketi gelir vergisi
matrahini hesaplarken sadece faiz ddemelerini dikkate alacaktir. Bu sayede de 6nemli

bir vergi avantaji elde edecektir.

%4 6577 Sayil Gelir Vergisi Kanunu ( 20.12.2003 Tarih, 25332 Sayili T. C. Resmi Gazete)
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(2)- Kirac1 Agisindan Mali Tesvikler

Kirac1 sozlesme konusu iktisadi kiymeti 01.07.2003 tarihinde kabul edilen
VUK’na gore aktiflestirirken iktisadi kiymet icin katlanilan bor¢ miktarimi da
pasiflestirecektir. Kirac1 borcun anaparasini amortisman yolu ile saglarken faiz
O0demelerini ise dogrudan gider yazarak kazancindan indirecektir. Bunun yani sira
iktisadi kiymeti yeniden degerlemeye tabi tutarak ©nemli bir vergisel avantaj
saglayacaktlrﬁs.

b- Kurumlar Vergisi Kanunu ile Saglanan Mali Tesvikler

Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) ile saglanan mali tesvikler kirac1 ve kiralayan
acisindan soyle siralanabilir.

(1)- Kiralayan Acisindan Mali Tesvikler

3226 sayilh FKK’na gore Anonim Sirket (A.S.) olarak kurulma zorunlulugu
bulunan finansal kiralama sirketleri 01.01.2006 tarihinde kabul edilen 5520 sayili
KVK’na gore kurumlar vergisi miikellefidirler. Finansal kiralama sirketleri safi kurum
kazanglan iizerinden % 20 oraninda kurumlar vergisi oderler eger finansal kiralama
sirketi dar miikellefiyete tabi ise bu oran % 15’e diismektedir®.

(2)- Kirac1 Agisindan Mali Tesvikler

Kiracinin kurumlar vergisine tabi olmasi durumunda, kiraci1 aktiflestirdigi kira
bedellerinden amortisman yolu ile, faize isabet eden kismini ise dogrudan gider yazarak
vergisel avantaj elde edecektir®’

c- Gider Vergileri Kanunu fle Saglanan Mali Tesvikler

Banka ve sigorta sirketlerinin 10.06.1985 tarihli ve 3226 sayili FKK’na gore
yaptiklari islemler hari¢ olmak iizere, her ne sekilde olursa olsun yapmis olduklar biitiin
muameleler dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden veya hesaben
aldiklar1 paralar BSMV’ne tabidir®®. Bu sayede finansal kiralama sirketleri yapmis

olduklart islemler nedeniyle BSMV 6demeyeceklerdir.

65 UCAK, Cemalettin, MERZIFONLU, Orhan, “ Finansal Kiralamada Yeni Vergi ve Muhasebe Diizeni”,
Leasing Diinyas: Biilteni, Say: 8, Eyliil 2003, s.12.

% 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ( 21.06.2006 Tarih, 26205 Sayili T. C. Resmi Gazete).

7 KARAKOC, Giiven “ Finansal Kiralama Sirketlerinin Ozellikleri ve 4842 Sayili Kanun Cergevesinde
Vergisel Boyutlar1”, Vergi Raporu Dergisi, Say1 65, Ankara, Haziran-Temmuz 2003, s. 87.

%% 6802 Sayili Gider Vergileri Kanunu ( 23.07.1956 Tarih, 9362 Sayili T. C. Resmi Gazete).
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3- Diger Kanunlarla Saglanan Mali Tesvikler
FKK ve vergi kanunlar ile finansal kiralamaya saglanan mali tesvikler onceki
boliimlerde ayrintili olarak ele alimmistir. Bu kanunlarin disinda diger bir takim
kanunlarla da finansal kiralama islemlerine tesvikler saglanmaktadir. Bunlar;
- Serbest bolgelerde saglanan mali tesvikler
- Teknoloji gelistirme bolgelerinde saglanan mali tesvikler
- Gelismemis illerde ve kalkinmada oncelikli yorelerde saglanan mali tesvikler
- Gelir vergisi stopaj1 destegi
- Sigorta primi igveren hissesi destegi
- Enerji destegi
- Bedelsiz yatirim yeri destegi
- Kiiltiir Yatirimlar1 ve Girisimlerini Tesvik Kanunu ile saglanan mali tegvikler
-Tasinmaz mal tahsisi
- Gelir vergisi stopaj1 indirimi
- Sigorta primi igveren hissesi indirimi
- Enerji destegi
- Su bedeli indirimi
- Yabanci uzman personel ve sanat¢i ¢alistirma izni
- Hafta sonu ve resmi tatillerde faaliyette bulunma izni
- Kiiciik ve Orta Olcekli Sanayi Gelistirme ve Destekleme Idaresi Baskanligi
(KOSGEB) tarafindan KOBI’lere saglanan mali tegvikler®
- Teknoloji arastirma ve gelistirme destegi
- Ortak kullanim amacl makine ve techizat destegi
- Yeni girisim destegi

- Kamu yatirimlarina saglanan mali tesviklerdir.

% TUNCER, Selahattin, “ Yatirimlarin Tegvikinde Yeni Egilim ve Yontemler”, Yaklasim Dergisi, Yil:
16, Mart 2008, Ankara, s.13.
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UCUNCU BOLUM

FiINANSAL KiRALAMA iSLEMLERINDE DEGERLEME ve FINANSAL
KiRALAMA iSLEMLERINiN MUHASEBELESTIRILMESi

I- FINANSAL KiRALAMA iSLEMLERINDEN ELDE EDIiLEN KAZANC

3226 sayili FKK’nun 10. maddesine gore finansal kiralama sirketleri A.S. olarak
kurulmak zorundadirlar. A.S. ise KVK madde 2’de sermaye sirketi olarak belirtilmistir.
Bu nedenle finansal kiralama sirketleri kurumlar vergisine tabidirler. Finansal kiralama
sirketlerinin kanuni veya is merkezleri Tiirkiye’de bulunanlar gerek Tiirkiye icinde
gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarin tamamina GVK’nun ticari kazang
hakkindaki hiikiimlerini uygulayarak bulunan safi kurum kazanci iizerinden hesaplanan

o 70
kurumlar vergisini oderler™.

II-FINANSAL KIRALAMA ISLEMLERINDE DEGERLEME VE

MUHASEBELESTIRILMESI

Finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesi ve degerlemesi bu islemin
01.07.2003 tarihinden 6nce veya sonra yapilmis olmasina gore farkliliklar gosterir. Bu

farkliliklar kirac1 ve kiralayan agisindan ele alinacaktir.

A- 01.07.2003 Tarihinden Once Yapilan Finansal Kiralama Sozlesmelerinde

Finansal Kiralama Islemlerinde Degerleme Ve Muhasebelestirme

01.07.2003 tarihinden Once yapilan finansal kiralama sozlesmelerinde s6zlesme
konusu iktisadi varlik kiracinin aktifleri arasinda yer almamakta ve bu nedenle de kiraci
amortisman ayiramamakta, yeniden degerleme yapamamaktadir. Kiraci sadece odedigi
kira tutarlarin1 gider olarak yazabilmektedir. Buna karsin finansal kiralama sirketi s6z
konusu iktisadi varligi bilancosunun aktifinde gosterebilmekte ve bu varlik iizerinden
amortisman ayirabilmekte, yeniden degerleme yapabilmekte ve finansal kiralama
nedeniyle elde edecegi kira gelirlerini de bilangosunda gosterebilmektedir. Bu
aciklamalar ¢ercevesinde 01.07.2003 tarihinden 6nce gerceklestirilen finansal kiralama

islemleri kirac1 ve kiralayan acisindan su sekillerde muhasebelestirilecektir.

05520 Sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu ( 21.06.2006 Tarih, 26205 Sayili T. C. Resmi Gazete).
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1- Kirac1 Acisindan

Kirac1 yapmis oldugu Odemeleri ( anapara + faiz Odemeleri) aralarinda
gerceklestirmis olduklan sozlesmede belirledikleri 6deme planmi dahilinde ¢ok kisa bir
siirede gider yazabilecek ve bu sayede vergisel agidan 6nemli bir avantaj elde edecektir.
Oysa bu varlik i¢in amortisman ayirmak durumunda olsaydi amortisman siiresi iginde
gider yazabilecek idi. Bu uygulama muhasebenin temel kavramlarindan 6ziin 6nceligi
ve donemsellik kavramlar ile catismakta ve mali tablolart uluslar arasi standartlardan
uzaklast1rmaktad1r7 g
Kiraci finansal kiralama sozlesmesine ait iktisadi varlig1 nazim hesaplarinda izler’.

______ / N N

970 Finansal kiralama ile elde edilen varliklar
971 Finansal kiralama ile elde edilen varliklar karsilig

Varligin kiralanmasi

972 Finansal kiralama sozlesmesi
973 Finansal kiralamadan dogan borglar
Kira sozlesmesinin yapilmasi

______ /- S S

730 Genel iiretim Giderleri
381 Gider tahakkuklari
.... Ayina ait kira gideri tahakkuku

______ /- S S
381 Gider tahakkuklari
191 indirilecek KDV
102 Bankalar
Kira borcunun 6denmesi
______ /- S S

" YALKIN, Yiiksel Kog, Genel Muhasebe ilkeler ve Uygulamalar, 12. Basi, TurhanKitabevi,
Ankara,2001, s.32.

2AKDOGAN, Nalan, “Finansal Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilmesinde IAS 17 Nolu Standart
Hiikiimleri ile Tiirkiye Uygulamasinin Karsilastirilmasi”, Muhasebe Bilim Diinyasi Dergisi, Say 1,
Mart 1999, s. 28.
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______ o] S S

973 Finansal kiralamadan dogan borc¢lar
972 Finansal kiralama s6zlesmesi
.... Ayna ait kira borcu 6demesinin nazim hesaplarda izlenmesi

______ ) S S

253 Tesis Makine ve cihazlar
191 Indirilecek KDV
102 Bankalar

...nolu fatura ile makine alim

______ ) S S

2- Kiralayan Acisindan

Kiralayan miilkiyeti kendisinde bulunmasina karsin s6z konusu varligi isletme

faaliyetlerinde kullanmak {izere almamistir. Bu nedenle bu varlifn duran varlik

grubunda gostererek aktiflestirmesi muhasebenin temel kavramlarindan 6ziin 6nceligine

aykindir.
______ y— S ——

253 Tesis Makine Ve Cihazlar
191 Indirilecek KDV
102 Bankalar
Finansal kiralama sozlesmesi konusu varligin ...nolu fatura ile alimi

______ Y S S

900 Finansal Kiralamadan Dogan Alacaklar
901 Finansal Kiralamadan Dogan Alacaklar Karsilig
Kiraya verilen varliktan dogan alacak

___________ y—— N N

902 Finansal Kiralamaya Verilen Varliklar

903 Finansal Kiralamaya Verilen Varliklar Karsilig
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181 Gelir Tahakkuklar1
600 Yurtici Satislar
Aylik gelirin tahakkuku

102 Bankalar
181 Gelir Tahakkuklar1
391 Hesaplanan Kdv
Aylik taksidin tahsili
________ Y A— S S

901 Finansal Kiralamadan Dogan Alacak Karsiligi
900 Finansal Kiralamadan Dogan Alacaklar
Aylik taksidin tahsili
________ Y — S ——
253 Tesis Makine Ve Cihazlar

257 Birikmis Amortismanlar
522 MDV Yeniden Degerleme Artislart
Yeniden degerleme islemi
________ y— S S
30.12 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 5024 sayili VUK,

GVK ve KVK’nda degisiklik yapilmasi hakkinda Kanunun 2. maddesi geregince
yeniden degerleme uygulamasi kaldirilarak yerine enflasyon diizeltmesi yiiriirliige
girmis bulunmaktadir.

Fakat Maliye Bakanlig1 bu uygulama icin miikelleflerin net aktif toplami ve net
satiglar toplam1 goz Oniine alinarak diizeltme yapilacagma dair teblig yaymlamlstlr73 .
Dolayisiyla, net aktif toplami ve net satiglar toplam1 bu hadlerin altinda kalan isletmeler

yeniden degerleme yapabilmektedirler”.

73348 Sayili Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi, 12.05.2005.
™ SiPAHI, Baris, a.g.e, s. 44.
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Finansal kiralama sirketinin enflasyon diizeltmesi yapmas1 durumunda

253 Tesis Makine Ve Cihazlar
698 Enflasyon Diizeltme Hesab1

Y1l sonu enflasyon diizeltmesi

698 Enflasyon Diizeltme Hesab1
257 Birikmis Amortismanlar

Y1l sonu enflasyon diizeltmesi

kayitlar1 yapilacaktir.
Varliga iliskin enflasyon diizeltmesi veya yeniden degerlemesi yapilmis bedel

izerinden amortisman ayrilir.

740 Hizmet Uretim Maliyeti
257 Birikmis Amortismanlar

Amortisman ayrilmasi

257 Birikmis Amortismanlar
102 Bankalar
(689 Diger Olagandis1 Gider Ve Zararlar)
253 Tesis Makine Ve Cihazlar
391 Hesaplanan KDV
(679 Diger Olagandis1 Gelir Ve Karlar)
... nolu fatura ile varligin devri

______ ] N N

Mali tablolarda yer alan parasal olmayan kiymetler asagida belirtilen sartlara
gore enflasyon diizenlemesine tabi tutulur.

Kazanglarimin bilango esasina gore tespit eden gelir ve kurumlar vergisi
miikellefleri fiyat endeksindeki artigin, icinde bulunulan donem dahil son ii¢ hesap

doneminde % 100’den ve icinde bulunulan hesap doneminde % 10’dan fazla olmasi
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halinde mali tablolarin1 enflasyon diizeltmesine tabi tutarlar. Enflasyon diizeltmesi
uygulamast, her iki sartin birlikte gerceklesmemesi halinde sona erer.

Kapsama giren miikellefler, gecici vergi donemlerinin sonu itibariyle mali
tablolar1 diizenlemek ve enflasyon diizeltmesi yapmak zorundadirlar. Gecici vergi
donemlerinde yukarida belirtilen oranlarin tespitinde son ii¢ hesap donemi yerine licer
aylik donemlerin son ay1 dahil 6nceki otuz alt1 ay ve i¢inde bulunulan hesap donemi
yerine son 12 ay dikkate alinir. Bir hesap donemi i¢indeki gecici vergi donemlerinin
herhangi birinde diizeltme yapilmas1 halinde takip eden gegici vergi donemlerinde ve
icinde bulunulan hesap dénemi sonunda diizeltme yapilir. Bakanlar Kurulu bu maddede
yer alan % 100 oramin1 % 35’e¢ kadar indirmeye % 10 oranimi ise % 25’e kadar
cikaramaya yetkilidir75.

Yukarida adi gecen kanunda belirtilen sartlarin ger¢eklesmemesi durumunda
ilgili donemde enflasyon diizeltmesi yapilmayacak, sartlarin yeniden olugmasi

durumunda ise diizeltme yapilacaktir.

B- 01.07.2003 Tarihinden Sonra Yapilan Finansal Kiralama islemlerinde

Degerleme Ve Muhasebelestirilmesi

01.07.2003 tarihinden Once gergeklestirilen degerleme islemlerinde Oziin
onceligi kavramina ve uluslar arasi finansal raporlama standartlarina aykiri uygulamalar
bulunmakta idi. Ancak gerceklestirilen kanun degisikligi ile bu aykirliklar giderilmis
uyum saglanmistir. VUK’ nun miikerrer 290. maddesine gore degerlemede su esaslar
dikkate alinacaktir’.

Finansal kiralama islemlerinde gerceklestirilen bu degisikliklerin neden oldugu

yeni uygulama ile 6nceki uygulama arasindaki farkliliklar Tablo 10’da gésterilmistir’’.

7 6577 Sayili Gelir Vergisi Kanunu ( 20.12.2003 Tarih, 25332 Sayili T. C. Resmi Gazete).

76 4842 Sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (09.04.2003 Tarih, 25088 Sayili
T. C. Resmi Gazete)

7 Ali, TUGLU, Ozkan, ATILA, a.g.e. s.123
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Tablo 10- Finansal Kiralama islemlerinin 01.07.2003 Oncesi Ve Sonrasinda

Degerleme ve Muhasebelestirilmesinde Meydana Gelen Degisiklikler

Onceki Uygulama Yeni Uygulama
KONU Kiraci Kiralayan Kiraci Kiralayan
Sabit Kiymetin | Aktiflestiremez | Aktiflestirir | Iktisadi Kiymeti | Iktisadi
Aktiflestirilmesi Kullanim Hakki | Kiymeti
Olarak  Aktifine | Aktifinde Iz
Kaydeder Bedeli ile
Izler
Amortisman Ayiramaz Ayirir Ayirir Ayiramaz
Ayrilmasi
Enflasyon Yapamaz Yapar Yapar Yapamaz
Diizeltmesi
Yatirim Indirimi | Yararlanamaz Yararlanir Yararlanamaz Yararlanir
Gider Kaydi Kira Bedelinin | Amortisman | Hem Amortisman | Yapamaz
Timiinti  Gider | Ayirir Ayirir  Hem de
Yazar Faiz Giderleri
Gider Yazilir
Gelir Kaydi Yapamaz Kira Bedeli | Yapamaz Faiz Tutan
Tiimii Gelir Yazilir
Yazilir

1- Kiralayan Acisindan

Kiralayan tarafindan sozlesmeden dogan alacak kiralama siiresi boyunca
yapilacak kira 6demelerinin toplam tutari, kiralama konusu iktisadi kiymet ise, bu
iktisadi kiymetin net bilanco aktif degerinden kira 6demelerinin bugiinkii degerinin
diisiilmesi sonucu bulunan tutar ile degerlenir. Iktisadi kiymetin net bilanco aktif
degerinden kira ddemelerinin bugiinkii degerinin diigiilmesi sonucu bulunan tutarin sifir
veya negatif olmasi halinde iktisadi kiymet iz bedeliyle degerlenir ve aradaki fark
iktisadi kiymetin elden cikarilmasindan elde edilen kazanclar gibi isleme tabi tutulup
gelir kaydedilecektir78.

Kiralayan tarafindan aktiflestirilen alacak tutar1 ile kira ddemelerinin bugiinkii
degeri arasidaki fark, gelecek donemlere ait faiz geliri olarak pasiflestirilmek suretiyle
degerlenir. Kiralayanin finansal kiralamaya konu iktisadi kiymetin tiretimi veya alim-

sattmin1 yapmasi halinde, iktisadi kiymetin net bilanco aktif degeri olarak rayi¢ bedeli

8 Hakan EKINCI, “Finansal Kiralama Islemlerinde Degerleme”, Vergi Raporu Dergisi, Say1 87, Aralik
2006, s.158.
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dikkate almir. Rayi¢ bedeli ile maliyet bedeli arasindaki fark, normal bir satig
isleminden elde edilen kar veya zarar olarak isleme tabi tutulur.

Kiralayan agisindan finansal kiralama isleminin muhasebelestirilmesinde satin
alman iktisadi varligin 25 Maddi duran Varliklar hesap grubunda gostermek hata
olacaktir. Bu varlik kiralama siiresi boyunca sirketin aktifinde yer almayacagi igin
Doner Varliklar ( 160 Finansal kiralama konusu mallar) igerisinde izlenecektir. Ancak
uygulamada finansal kiralama sirketleri 6nce varligi 25 Maddi duran Varliklar hesap
grubuna alip ardindan muhasebe kayitlarinda 1 YTL iz birakacak sekilde ¢ikisini

yapmaktad1rlar79.

160 Finansal Kiralama Konusu Varliklar
191 indirilecek KDV

102 Bankalar
...nolu fatura ile makine satin alinmast

______ / S S -

902 Finansal Kiralamaya Verilen Varliklar
903 Finansal Kiralama Verilen Varliklar Kargilig

Varligin kiraya verilmesi

Kiralayan iktisadi varligi kiralamasindan dogan anapara ve faiz alacaklarini
ayrnistirarak farkli hesaplarda izleyecektir. Kiralayan tarafindan gelecek donemlere ait
faiz gelirleri, kiralanan iktisadi kiymetin finansal kiralama sozlesmesinin yapildig
tarihteki rayi¢ bedelinde, her bir donem sonunda ana para geri 6demelerinin diistilmesi
sonucu kalan tutar {izerinden sabit bir donemsel faiz oram1 yaratacak sekilde
hesaplanmasi suretiyle tahakkuk ettirilir

Bu aciklamalara gore kiralayan anapara alacaklarimi 12 Ticari Alacaklar
grubunda faiz alacaklarm ise 124 Kazamilmamis Finansal kiralama faiz gelirleri
hesaplarinda izleyecektir.

Net bilanco aktif degeri kira édemelerinin bugiinkii degerinden kiigiik olmasi

durumunda yapilacak kayit sudur,

7 Baris SIPAHI, a.g.e., 5.50.
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120 Alicilar

220 Alicilar
124 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri
224 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri
160 Finansal Kiralama Konusu Varliklar

Varligin kiraciya verilmesi

102 Bankalar

124 Kazanilmamig Finansal Kiralama Faiz Gelirleri
120 Alicilar
600 Yurtici Satislar
391 Hesaplanan Kdv

Kira taksidinin tahsili

2- Kirac1 Acisindan

Kiraci tarafindan finansal kiralama islemine konu iktisadi kiymeti kullanma

hakki ve s6zlesmeden dogan borg;

¢ Kiralama konusu iktisadi kiymetin rayi¢ bedeli

e Sozlesmeye gore yapilan kira 6demlerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1

ile degerlenecektir.

Finansal kiralama konusu iktisadi kiymet, kullanma hakk: olarak aktife alinacak

karsihiginda ise kiralayana olan borg pasife kaydedilecektir®.

Kiracinin aktiflestirdigi iktisadi varlik amortismana ve enflasyon diizeltme

islemine tabi olacaktir.

89 Ali OZDIN, “Finansal Kiralama islemlerinin Degerlemesi ve Muhasebelestirilmesi”, Vergi Diinyasi

Dergisi, Say1: 304, Aralik 2006, s.76.



260 Haklar

302 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri

402 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢clanma Maliyetleri
301 Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar
401 Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

Varligin kullanma hakkinin elde edilmesi

______ ] N N -

301 Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

780 Finansman Giderleri

191 indirilecek KDV
302 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri
102 Bankalar

Kira 6demesi

______ /- S N -

______ /- R S -
260 Haklar

698 Enflasyon Diizeltme Hesab1

Enflasyon diizeltmesi

______ ] S N -

698 Enflasyon Diizeltme Hesab1
257 Birikmis Amortismanlar
Enflasyon diizeltmesi
______ /- S S -
770 Genel Yonetim Giderleri
268 Birikmis Amortismanlar

Y1l sonunda amortisman ayrilmasi

______ ) S N -
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______ ) S S -

268 Birikmis Amortismanlar
260 Haklar
Finansal kiralama siiresinin dolmasi
______ ) S — -
253 Tesis Makine Ve Cihazlar
191 indirilecek KDV
102 Bankalar

... nolu Fatura karsilig1 varlik alimi

III- FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERININ

MUHASEBELESTIRILMESINE iLiSKiN UYGULAMA

Ege A.S. isletme faaliyetlerinde kullanmak iizere ihtiya¢ duydugu eksantrik pres

makinesini miilkiyeti kira siiresi sonunda odenecek 1 YTL karsiliginda kendisinde

kalmak iizere Ileri Finansal Kiralama A. S. ile yapmus oldugu finansal kiralama

sozlesmesi ile kiralamistir. Bu kiralama iglemine ait ayrintilar ise soyledir;

Sozlesme tarihi: 01.01.2007

Kiralama siiresi: 5 yil

Amortisman orani: % 20

Yilik faiz orani: % 20

KDV orant: % 18

Kiralarin 6denme tarihi: Takvim yilinin son giiniidiir.
Yillik kira 6demeleri: 66.876

Kira 6demeleri toplami: 66.876 * 5 = 334.380

Bu verilere dayanarak kira Odemelerinin bugiinkii degeri asagidaki formiil

kullanilarak sdyle bulunur,
A: Kiralama konusu varligin bugiinkii degeri
k: Yillik faiz oram

n: Y1l sayisi



[( 14r)"x 1]
Yillik kira tutar1 = A x
[( 14r)m-1]

[(1+0,20)5 x0,20]
Yillik kira tutar1 = 200.000 x

[(1+0,20)5-1]

= 66.876 YTL
ODEME PLANI
Tarih Yillik Finansman | Anapara | Kira KDV KDV
Kira Maliyeti Odemelerinin | Tutart Dahil
Bedeli Bugiinkii Toplam
degeri Kira
Tutar1
01.01.2007 | 5 y1l % 20 200.000 | 200.000 % 18
31.12.2007 | 66.876 40.000 26.876 173.124 12.037 | 78.913
31.12.2008 | 66.876 34.625 32.251 140.873 12.037 | 78.913
31.12.2009 | 66.876 28.175 38.701 102.172 12.037 | 78.913
31.12.2010 | 66.876 20.434 46.442 55.730 12.037 | 78.913
31.12.2011 | 66.876 11.146 55.730 0 12.037 | 78.913
TOPLAM | 334.380 | 134.380 200.000 60.185 | 394.565

Bu hesaplamalar 1s181inda kiralayanin ve kiracinin yapacagi muhasebe kayitlar

ise su sekildedir;
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A- Kiralayanin Muhasebe Kayitlar:

------ ) 0} o0 ) A —

900 Finansal Kiralama Kaynakli Alacaklar

900. 01. Ege A.S. den Finansal Kiralama Kaynakl Alacaklar

901 Finansal kiralama Sozlesmeleri

334.380

334.380

901. 01. Ege A. S. ile Yapilan Finansal Kiralama Sézlesmesi

Ileri A.S. ile yapilan finansal kiralama sdzlesmesinin nazim hesaplara kaydi

—————— 01.01.2007
253 Tesis Makine ve Cihazlar
191 Indirilecek KDV
102 Bankalar

Sozlesme konusu makinenin satin alinmasi

------ 1) 0} 50 ) A ——

120 Alicilar

220 Alicilar
253 Tesis Makine ve Cihazlar
124 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri
224 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

Sozlesme konusu makinenin teslimi

------ 0 N 2|y A —

102 Bankalar

124 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri
120 Alicilar
391 Hesaplanan KDV
600 Yurtici Satiglar

[lk y1la ait kira taksidinin tahsili

------ 0 N 3|y A—

120 Alicilar
220 Alicilar

Gelecek doneme ait ddemelerin cari doneme kaydi

200.000
12.037
212.037

66.876

267.503
199.999
40.000
94.380
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------ L 3 —

224 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri 34.625
124 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri 34.625
Gelecek Doneme ait 6demlerin cari doneme kaydi
—————— 31.12.2007 === == m e m o
901 Finansal Kiralama S6zlesmeleri 66.876

901. 01. Ege A. S. ile Yapilan Finansal Kiralama Sézlesmeleri
900 Finansal Kiralama Kaynakli Alacaklar 66.876
900. 01. Ege A. S. den Finansal Kiralama Kaynakli Alacaklar

Tahsil edilen kira bedelinin nazim hesaplarda gosterilmesi

______ / N N

Gerceklestirilen bu yevmiye kayitlarina gore 253 Tesis Makine ve Cihazlar
hesab1 ve 900 Finansal Kiralama Kaynakli Alacaklar hesabina ait bityiik defter kayitlari
su sekilde olacaktir.

253 Tesis Makine ve Cihazlar
200.000 199.999

1 YTL (Borg kalani)

900 Finansal Kiralama Kaynakli Alacaklar
334.380 66.876

267.503 (Borg kalani)

Biiyiik defter kayitlarindan da anlasilacag iizere ileri Finansal Kiralama A.S.,
teslim ettigi ancak, miilkiyeti hala iizerinde bulunan kira konusu eksantrik pres
makinesini “253 Tesis Makine ve Cihazlar ” hesabim1 1 YTL bor¢ kalan1 verdirmek
suretiyle ve 319 sira nolu VUK Genel Tebligi dogrultusunda olmak iizere kayitlarinda
iz bedeli ile izlemektedir. Finansal kiralama s6zlesmesinden kaynaklanan alacaklarin

izlendigi 900 Finansal Kiralama Kaynakli Alacaklar” seklindeki nazim hesabin 267.503
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YTL tutarinda bor¢ kalan1 vermesi ise Ileri Finansal Kiralama A. S.’nin 31.12.2007

itibariyle kiract konumundaki Ege A. S.’den olan alacagim gostermektedir.

—————— 31.12.2008-----= === m e
102 Bankalar 78.913
124 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri 34.625
120 Alicilar 66.876
391 Hesaplanan KDV 12.037
600 Yurti¢i Satiglar 34.625
Ikinci kira taksidinin 6denmesi
—————— 31.12.2008-----= === m e
120 Alicilar 66.876
220 Alicilar 66.876
Gelecek doneme ait ddemenin cari donem kayitlarina gecirilmesi
—————— 31.12.2008-----= === m e
224 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri 28.175
124 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri 28.175

Gelecek doneme ait ddemenin cari donem kayitlarina gecirilmesi
—————— 31.12.2008----=-=-=mm =
901 Finansal Kiralama S6zlesmeleri 66.876

901.01. Ege A.S. ile Yapilan Finansal Kiralama S6zlesmeleri
900 Finansal Kiralama Kaynakli Alacaklar 66.876
900.01. Ege A. S. den Finansal Kiralama Kaynakl Alacaklar

Kira bedelinin nazim hesaplarda izlenmesi

—————— 31.12.2009-----= === mmm e
102 Bankalar 78.913
124 Kazanilmamig Finansal Kiralama Faiz Gelirleri 28.175
120 Alicilar 66.876
391 Hesaplanan KDV 12.037
600 Yurti¢i Satislar 28.175

Ucgilincii kira taksidinin 6denmesi
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------ L0 0 L —

120 Alicilar 66.876
220 Alicilar

Gelecek doneme ait ddemenin cari donem kayitlarina gecirilmesi

------ 0 0 L R —

224 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri 20.434
124 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

Gelecek doneme ait ddemenin cari donem kayitlarina gecirilmesi

------ 0 0 L —

901 Finansal Kiralama S6zlesmeleri 66.876
901.01. Ege A.S. ile Yapilan Finansal Kiralama Sézlesmeleri

900 Finansal Kiralama Kaynakli Alacaklar

900.01. Ege A. S. den Finansal Kiralama Kaynakl Alacaklar

Kira bedelinin nazim hesaplarda izlenmesi

66.876

20.434

66.876

------ 0 0 3 ) ) —

102 Bankalar 78.913
124 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri 20.434
120 Alicilar
391 Hesaplanan KDV
600 Yurti¢i Satislar

Dordiincii kira taksidinin 6denmesi

------ 0 0 20 [ —

120 Alicilar 66.876
220 Alicilar

Gelecek doneme ait ddemenin cari donem kayitlarina gecirilmesi

------ L0 0 3 ) ) ——

224 Kazanilmamig Finansal Kiralama Faiz Gelirleri 11.146
124 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

Gelecek doneme ait ddemenin cari donem kayitlarina gecirilmesi

66.876
12.037
20.434

66.876

11.146
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------ L0 0 2 ) ) ——

901 Finansal Kiralama S6zlesmeleri 66.876
901.01. Ege A.S. ile Yapilan Finansal Kiralama Sézlesmeleri
900 Finansal Kiralama Kaynakli Alacaklar 66.876
900.01. Ege A. S. den Finansal Kiralama Kaynakl Alacaklar
Kira bedelinin nazim hesaplarda izlenmesi
______ / S S
—————— 31.12.201 1--mmmmmmmmm e
102 Bankalar 78.913
124 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri 11.146
120 Alicilar 66.876
391 Hesaplanan KDV 12.037
600 Yurti¢i Satislar 11.146
Besinci kira taksidinin 6denmesi
—————— 31.12.2011 e
100 Kasa 1,18
253 Tesis Makine ve Cihazlar 1,00
391 Hesaplanan KDV 0,18

1 YTL ile makinenin devredilmesi

31.12. 2011 tarihinde Ileri Finansal Kiralama Sirketine ait biiyiik defter kayitlari

su sekilde olacaktir;

253 Tesis Makine ve Cihazlar
200.000 199.999

1,00

200.000 200.000
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900 Finansal Kiralama Kaynakli Alacaklar
334.380 66.876
66.876
66.876
66.876
66.876

334.380 334.380

B- Kiracimin Muhasebe Kayitlari

—————— 01.01.2007 —mmmmes
902 Finansal Kiralama S6zlesmeleri 334.380
902. 02. leri Finansal Kiralama Sirketi ile Yapilan Sozlesme

903 Finansal Kiralama Kaynakl1 Bor¢lar 334.380

903. 01. ileri Finansal Kiralama Sirketine Olan Borclar

Yapilan finansal kiralama s6zlesmesinin nazim hesaplarda izlenmesi

—————— 01.01.2007 ——mee-
260 Haklar 199.999
302 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢ Maliyetleri 40.000
402 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢ Maliyetleri 94.380

301 Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 66.876

401 Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 267.503

Makineye ait kullanim hakkinin elde edilmesi
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------ 31.12.2007

301 Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 66.876
780 Finansman Giderleri 40.000
191 Indirilecek KDV 12.037
102 Bankalar 78.913
302 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri 40.000
[lk kira taksidinin 6denmesi

------ 31.12.2007

401 Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 66.876
301 Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 66.876
Gelecek donemde yapilacak 6demelerin cari kayitlara alinmasi

------ 31.12.2007

302 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri 34.625

402 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri 34.625
Gelecek donemde yapilacak 6demelerin cari kayitlara alinmasi

—————— 31.12.2007 ——mee-
730 Genel Uretim Giderleri 40.000

268 Birikmis Amortismanlar 40.000

Amortisman ayrilmasi

—————— 31.12.2007 e
903 Finansal Kiralama Kaynakli Bor¢lar 66.876
903. 01. leri Finansal Kiralama Sirketine Olan Bor¢lar

902 Finansal Kiralama S6zlesmeleri 66.876

902. 01. Ileri Finansal Kiralama Sirketi ile Yapilan Sozlesme

Odenen kira tutarinin nazim hesaplarda izlenmesi
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------ 31.12.2008

301 Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 66.876
780 Finansman Giderleri 34.625
191 indirilecek KDV 12.037
102 Bankalar 78.913
302 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri 34.625
Uciincii kira taksidinin 6denmesi

------ 31.12.2008

401 Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 66.876
301 Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar 66.876
Gelecek donemde yapilacak ddemelerin cari kayitlara alinmasi

------ 31.12.2008

302 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri 28.175

402 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri 28.175
Gelecek donemde yapilacak 6demelerin cari kayitlara alinmasi

—————— 31.12.2008 ——mee-
730 Genel Uretim Giderleri 40.000

268 Birikmis Amortismanlar 40.000

Amortisman ayrilmasi
—————— 31.12.2008 e
903 Finansal Kiralama Kaynakli Bor¢lar 66.876

903. 01. leri Finansal Kiralama Sirketine Olan Bor¢lar
902 Finansal Kiralama S6zlesmeleri 66.876
902. 01. Ileri Finansal Kiralama Sirketi ile Yapilan Sozlesme

Odenen kira tutarinin nazim hesaplarda izlenmesi
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------ 31.12.2009

301 Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 66.876
780 Finansman Giderleri 28.175
191 Indirilecek KDV 12.037
102 Bankalar 78.913
302 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri 28.175
Uciincii kira taksidinin 6denmesi

------ 31.12.2009

401 Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 66.876
301 Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 66.876
Gelecek donemde yapilacak 6demelerin cari kayitlara alinmasi

------ 31.12.2009

302 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri 20.434

402 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri 20.434
Gelecek donemde yapilacak 6demelerin cari kayitlara alinmasi

—————— 31.12.2009 ——mee-
730 Genel Uretim Giderleri 40.000

268 Birikmis Amortismanlar 40.000

Amortisman ayrilmasi

—————— 31.12.2009 e
903 Finansal Kiralama Kaynakli Bor¢lar 66.876
903. 01. leri Finansal Kiralama Sirketine Olan Bor¢lar

902 Finansal Kiralama S6zlesmeleri 66.876

902. 01. Ileri Finansal Kiralama Sirketi ile Yapilan Sozlesme

Odenen kira tutarinin nazim hesaplarda izlenmesi
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------ 31.12.2010

301 Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 66.876
780 Finansman Giderleri 20.434
191 Indirilecek KDV 12.037
102 Bankalar 78.913
302 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri 20.434
Dordiincii kira taksidinin ddenmesi
—————— 31.12.2010 —mmmmes
401 Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 66.876
301 Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 66.876
Gelecek donemde yapilacak 6demelerin cari kayitlara alinmasi
—————— 31.12.2010 —mmmmes
302 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri 11.146
402 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri 11.146

Gelecek donemde yapilacak 6demelerin cari kayitlara alinmasi

—————— 31.12.2010 ——mee-
730 Genel Uretim Giderleri 40.000

268 Birikmis Amortismanlar 40.000

Amortisman ayrilmasi

—————— 31.12.2010 e
903 Finansal Kiralama Kaynakli Bor¢lar 66.876
903. 01. leri Finansal Kiralama Sirketine Olan Bor¢lar

902 Finansal Kiralama S6zlesmeleri 66.876

902. 01. Ileri Finansal Kiralama Sirketi ile Yapilan Sozlesme

Odenen kira tutarinin nazim hesaplarda izlenmesi
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------ 31.12.2011

301 Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 66.876

780 Finansman Giderleri 11.146

191 Indirilecek KDV 12.037
102 Bankalar 78.913
302 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri 11.146

Besinci kira taksidinin 6denmesi

—————— 31.12.201 1--mmmm e e
730 Genel Uretim Giderleri 40.000

268 Birikmis Amortismanlar 40.000
Amortisman ayrilmasi

—————— 31.12.2011 —mmmmes
903 Finansal Kiralama Kaynakli Bor¢lar 66.876

903. 01. leri Finansal Kiralama Sirketine Olan Bor¢lar
902 Finansal Kiralama S6zlesmeleri 66.876
902. 01. leri Finansal Kiralama Sirketi ile Yapilan S6zlesme

Odenen kira tutarinin nazim hesaplarda izlenmesi

Ege A. S. ile Ileri Finansal Kiralama A. S. arasinda gerceklestirilen finansal
kiralama sozlesmesi geregince Ege A. $. 31.12. 2011 tarihinde son taksit ddemesini
gerceklestirdikten sonra daha once anlastiklart iizere 1 YTL bedel ddeyerek eksantrik

pres makinesini devralacaktir. Bu isleme ait muhasebe kayitlar ise su sekildedir;

—————— 3112201 1-mmmmm e mm e
253 Tesis Makine ve Cihazlar 1,00
191 Indirilecek KDV 0,18
100 Kasa 1,18

Makinenin miilkiyetinin devralinmasi
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Makinenin miilkiyetinin devralinmasindan sonra ise su kayitlar yapilacaktir;

- 31.12.2011 -—--

268 Birikmis Amortismanlar 199.999
260 Haklar 199.999

Finansal kiralama isleminin sona ermesi

31.12 2011 tarihi itibariyle Ege A. S. ‘nin biiyiik defter kayitlart ise su sekilde

olacaktir;

260 Haklar

199.999 199.999
199.999 ‘ 199.999

903 Finansal Kiralama Kaynakli Bor¢lar

66.876 334.380
66.876
66.876
66.876
66.876

334.380 334.380
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IV- FINANSAL KiRALAMA TEKNIGININ KiRACI iSLETMENIN

MALI RASYOLARINI ETKILEME DUZEYINE IiLiSKIN ORNEK

UYGULAMA

Muhasebelestirilmesi ve degerlemesi agiklanan finansal kiralama tekniginin
kiraci isletmenin mali tablolarina ve mali rasyolarina etkileri bulunmaktadir.

Ege A.S. ‘nin Ihtiyac duydugu eksantrik pres makinesini finansal kiralama
yontemini kullanarak elde etmesi ve satin almasi alternatifleri karsilagtirilmistir.
Yukarida yapilmis olan muhasebe kayitlar1 dikkate alinarak hazirlanan Ege A. $.’nin

Bilanco ve Gelir Tablosu soyledir.

Finansal kiralama tekniginin kullanilmasi durumunda,

Ege A. S. 31.12.2007 Tarihli Bilanco (YTL)

1. Dénen Varliklar 294.565
2. Duran Varliklar 500.000
AKTIF TOPLAMI 794.565
3. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 78.913

4. Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 315.652
5. Oz kaynaklar 400.000
PASIF TOPLAMI 794.565

Ege A. S. 31.12 2007 Tarihli Gelir Tablosu

Satiglar 1.000.000
Satiglarin Maliyeti (600.000)
Briit Satig Kari 400.000
Donem Giderleri 66.876
Amortismanlar 40.000
Kira Giderleri 26.876
Vergi Oncesi Kar 293.124
Kurumlar Vergisi (58.625)
Net Kar 234.499
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Isletme 200.000 YTL tutarindaki makine icin %18 KDV ile 236.000 YTL’lik

kredi cekiliyor. %20 faiz orani ile 5 y1l vadeli olarak ilgili hesaplamalar su sekildedir;

Yillik taksit tutart = A * [(1+40)" * r]
[(1T4r)m - 1]

A: Kredi tutar:

r: Yillik faiz orani

n: Kredinin vadesi

=236.000 * [(14+0.20)5 * 0,20]

=77.880

Tarih

2007
2007
2008
2009
2010
2011
Toplam

[(140,20)5 -1]

Yillik Kredi

Taksitleri

5Yi
77.880
77.880
77.880
77.880
98.948
410.468

Finansman

Maliyeti

%20
47.200
41.536
34.682
26.389
16.355
166.162

BSMV

%5

2.360
2.076
1.734
1.319
817

8.306

Anapara

236.000
28.320
34.268
41.464
50.172
81.776
236.000

Taksit
Odemelerinin
Bugiinkii
Degeri
236.000
207.680
173.412
131.948
81.776

0
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Banka kredisi ile satin alma tekniginin tercih edilmesi halinde

Ege A. S. 31.12.2007 Tarihli Bilancosu
1. Dénen Varliklar
2. Duran Varliklar
AKTIF TOPLAMI

3. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
4. Uzun Vadeli Kaynaklar

5. Oz kaynaklar

PASIF TOPLAMI

Ege A.S. 31.12. 2007 Tarihli Gelir Tablosu

Satiglar

Satiglarin Maliyeti

Briit Satis Kan

Donem Giderleri
Amortismanlar
Faiz Giderleri

Vergi Oncesi Kar

Kurumlar Vergisi

Net Kar

40.000
47.200

310.468
500.000
810.468

77.880

332.588
400.000
810.468

1.000.000
(600.000)
400.000
87.200

312.800
62.560
250.240
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Tablolardaki verilere dayanarak yapilacak rasyo hesaplamalari ise su sekildedir.

Finansal Kiralama

Cari Oran
Donen Varliklar

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Aktiflerin Devir Hiz1

Satislar
Toplam Aktifler

Aktiflerin Kazang Giicii
Net Kar
Toplam Aktifler

Kaldirag Orani

Borglar
Aktif Toplami

Oz kaynak Getiri Oran1
Net Kar
Oz kaynaklar

Oz sermayenin Aktif toplamina Orani

Oz sermaye
Aktif Toplami

3,73

1,25

0,29

0,49

0,58

0,50

3,98

1,23

0,30

0,50

0,62

0,49

Banka Kredisi
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Ege A.S.’nin ihtiya¢ duydugu makineyi elde edebilecegi tekniklerden olan
finansal kiralama ve banka kredisi ile satin alma teknigi kargilagtirilmis ve isletmenin
donem sonunda diizenledigi bilango ve gelir tablolarina dayanarak rasyo analizi
yapilmistir.

Buna gore isletmenin finansal kiralama teknigini secmesi halinde, isletmenin
kisa vadeli bor¢ 6deme kabiliyetini ve net isletme sermayesinin yeterlili§ini gosteren
cari oranin 3,73 oldugu goriiliir. Tiim isletmeler i¢in bu oramin 1’den biiyiik olmast
beklenir. Isletme finansal kiralama ile bu oram1 ge¢mis olmasina karsin satin almadaki
orandan daha kii¢iilk bir oran yakalamistir. Bu durum isletmeyi likidite acisindan
degerlendirecek kisi ve kuruluslarin yaniltict sonuglar elde etmesine neden olacaktir.

Isletmenin aktif yapisi icinde yer alan duran varliklarin Onemini gosteren
aktiflerin devir hiz1 oram her iki alternatifte de birbirine yakin oranlarda ¢ikmistir.
Bunun en oOnemli nedeni 2003 yilinda finansal kiralama islemlerinin
muhasebelestirilmesinde gerceklestirilen degisikliktir. Kiraci isletmeler 2003 yilindan
bu yana kiraladiklar1 varligi bilancolarinda gosterebilmekte ve bu sayede avantaj
kazanmaktadirlar.

Karlilik acisindan isletmenin analizini yapabilmek i¢in ise aktiflerin getiri orani
ve 6z kaynak getiri oranlar1 dikkate alinmustir. Isletmenin aktiflerinin ne dlciide verimli
kullanildigim belirlemeye yarayan aktiflerin getiri oram finansal kiralama tekniginde
satin almaya gore diisiik ¢ikmistir. Yine igletme sahiplerinin koyduklar1 sermaye ile kar
arasindaki iliskiyi aciklayan 6z kaynak getiri oram1 da satin almaya kiyasla diisiik
cikmugtir.

Isletmenin finansal analizini yapmakta kullanilan oranlar ise kaldirag oran1 ve 6z
sermayenin aktif toplamma oramidir. Kaldirag oran1 varliklarin yiizde kaciin borgla
finanse edildigini gosterir. Bu oranmn %50 olmasi beklenir. Isletmenin finansal
kiralamay1 se¢mesi halinde kaldira¢ oram1 %49 banka kredisinde ise %50 c¢ikmustir.
Oranlar birbirine olduk¢a yakin olmakla birlikte banka kredisinin daha avantajli oldugu
goriilmektedir. Oz sermayenin aktif toplamima oram ise varliklarin yiizde kacinin
isletme sahiplerince finanse edildigini gosterir. Bu oran ise finansal kiralamada yiiksek
hesaplanmistir.

Hesaplanan rasyolar ve yapilan agiklamalar goz oOniinde bulunduruldugunda

finansal kiralama tekniginin rasyolara olumlu yansimadigi banka kredisi ile satin
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almanin olumlu yansidigi goriilmektedir. Fakat isletme secimini yaparken hem mali

analizleri hem de saglanan diger avantajlar1 diisiinmeyi unutmamalidir.
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DEGERLENDIRME ve SONUC

Tiirkiye’de yatinmlarin gerceklesememesinin en 6nemli nedeni tasarruflarin
yetersiz olusu ve var olan tasarruflarin yatinmlara yonlendirilememesidir. Bu nedenle
yeni finansal ara¢ ve kurumlar olusturulmaya calisilmakta ve Diinya’da uygulanan farkli
finansman teknikleri iilkemizde de kullanilmaya baglanmaktadir.

Bu tekniklerden biri olan finansal kiralama esas olarak yatirimcinin ihtiyag
duydugu varligin tiimiiniin veya bir bolimiintin bir kiralama kurulusunca satin
almmasint ve kira ddemeleri karsiliginda kiraciya devrini ifade etmektedir. Finansal
kiralama islemi taraflar arasinda gergeklestirilen bir sozlesmeye dayanir ve taraflarin bu
sozlesmeden bekledikleri faydaya, édeme bigcimine, vadesine, cografi alnina, taraflarinin
sayisina, sOzlesme konusu varligin oOzelliklerine gore cesitli tiirlerde yapilabilme
ozelligine sahiptir. Taraflarin aralarinda anlasarak bu tiirlerden kendilerine en uygun
olanin1 secebilme olanagi vermesi teknigin 6nemli avantajlarindandir.

Finansal kiralama niteligi geregi taraflar1 olan kiraci ve kiralayana 6nemli
avantaj ve dezavantajlar sunmaktadir. Kiraciya kredi avantaji, daha az formalite ile daha
kisa zamanda tamamlanabilme, esneklik, bilanco ve mali rasyolarina olumlu etki,
teknolojik gelismeleri takip edebilme, likit kaynaklari etkin kullamim, yatirimlar igin
damigsmanlik, baslangi¢ finansmanm sunma, teminat avantaji, vergi avantaji, satin alma
avantaji, enflasyondan korunma, iflas durumunda varlifin haczedilememesi, ilave fon
saglama, kira Odemelerini gider gosterebilme, tesviklerden yararlanma, yeniden
degerleme ve amortisman avantajlart sunulmaktadir. Kiraciya ise pazarlama kolayhigi,
diisiik risk orami sunma, tesvik ve indirimlerden yararlanma, giimriik vergisinden
muafiyet, her tiirlii resim, vergi ve har¢tan muafiyet avantajlar1 sunmaktadir.

Buna karsin finansal kiralamanin taraflarina sundugu bir takim dezavantajlar da
bulunmaktadir. Kiraciya kullanim serbestisini kisitlama, varlifin hurda degerinden
yararlanamama, kaynak savurganligina yol agma, kur riski, maliyet, feshedilemez olma,
vergi yiikli, yatirim indiriminden yararlanamam ve uzun vadede rekabet sartlarini
bozma gibi dezavantajlar sunan finansal kiralama kiralayana ise yeniden degerlemeden
mahrumiyet, kredi darbogazina neden olma, kur riski, feshedilemez olma, hak ve

bor¢larda uyusmazlik gibi dezavantajlar sunmaktadir.
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Ulkemizde 10.06.1985 yilinda yiiriirliige giren FKK ile uygulanmaya baslanan
finansal kiralama teknigi yiiriirliikkte bulunan diger kanunlarla da desteklenmistir. Bu
kanunun ¢ikartilmasi ve uygulamalarin hukuki bir ¢cergeveye oturtulmasi ¢ok yerinde bir
karardir. Finansal kiralamanin gelismesi i¢in finansal kiralamaya 6zel mali tesvikler
uygulamaya konmus, devlet tarafindan diger finansman tekniklerine karsi
desteklenmistir. Fakat bu tegviklerden belki de en onemlisi olan ve etkisini ¢ok agik bir
sekilde gosteren finansal kiralamaya uygulanan KDV oranlarindaki indirim
uygulamasimnin 31.12.2007°de sona ermesi ile sektorde ©nemli islem kayiplarinin
yasanacagl diisiinilmekte iken 2008 yili alti aylik verilerine bakildiginda islem
hacmindeki artisin stirdiigii goriilmektedir. Bu durum saglanan mali tegviklerin
yararliligini ve getirisini sorgulatmaktadir. Burada 6nemle tizerinde durulmasi gereken
nokta mali tesviklerin tek basina sektoriin gelisimi icin yeterli olmadigi gercegidir.

Sektoriin  gelisimini olumsuz yonde etkileyen etmenler, FKK’nun devlet
tarafindan ihtiyaglara ve taraflarin beklentilerine bakilmaksizin hazirlanan bir kanun
olmasi, zamanla degisen iilke sartlarina uyum saglayamamasi ve uyum saglamasi igin
gerekli degisikliklerin yapilmamasi, diger mevzuatlar ile arasinda celisen yonlerin
bulunmasi, finansal kiralama islemlerinden sorumlu kurumlarin arasinda koordinasyon
eksikliginin bulunmasi, finansal kiralamanin yeterince taninmamasi ve tanitilmamasidir.

Bu gibi nedenlerle finansal kiralama teknigi taraflarina sundugu tiim avantajlara
ragmen gelisememektedir. Bu sorunlar ¢oziimlendiginde sektoriin gelisecegi agiktir.
Nitekim 01.07.2003 tarihinde finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesi ve
degerlemesine iliskin yapilan degisiklik ile hem Tiirkiye’deki uygulamalarin Uluslar
arast Muhasebe Standartlarina uygun bir sekilde yapilmasi saglanmis hem de kiraci igin
bir dezavantaj olan sozlesme konusu varligin aktifler iginde goOsterilememesi
uygulamast son bulmustur. Bu sayede amortisman islemlerinin kiraci tarafindan
muhasebelestirilmesi ve finansal kiralamaya konu olan varlifin yeniden degerleme
islemlerini gergeklestirilmesi olanagi saglanmistir.

Bu yeni degisiklikler ile he kiracinin hem de kiralayanin finansal tablolar1 daha
ayrintili ve gercege uygun hale getirilmis, bu sayede finansal analizlerin saglikli
yapilmasi saglanmistir. Calismada yapilan uygulama da yeni degisikliklere gore
olusturulmus ve rasyo analizi yapilmistir. Fakat bu analizde elde edilen sonuglara gore

finansal kiralama teknigi isletmenin rasyolarini olumsuz yonde etkilemektedir.
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Sonug olarak finansal kiralama teknigi degerlendirilirken hem piyasadaki diger
finansman tekniklerinin kosullar1 hem rasyo analizlerinin sonuglar1 hem de finansal

kiralamanin sagladig tiim avantaj ve dezavantajlar gbz oniine alinmalidir.

93



BIBLIYOGRAFYA

I- KITAPLAR

AKSU, Filiz, Finansal Kiralama ve Kiralama Kararlarimmin Finansal Yap1 Uzerine
Etkileri, Basilmamis Yiiksek Lisans Tezi, Atatiirk Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii, Erzurum,1997.

BERK, Niyazi, Finansal Yonetim, Sekizinci Baski, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul, 2005.

BRIGHAM, Eugene F., GAPENSKI, Louis C., EHRHARDT, Michael C., Financial
Management Theory and Practice, Ninth Edition, The Dryden Press, Orlondo,
1999.

EMIROGLU, Akif, Ticari Acidan Yatirim Projeleri Planlamasi, Hazirlanmasi,
Finansmani, Yonetimi, Degerlendirilmesi ve Tesviki, Ekin Kitabevi, Istanbul,
2002.

ERGUL, Nuray, DUMANOGLU, Sezai, Finansal Kiralama, Der Yayinlar1, Istanbul,
2003.

DYCKMAN, Thomas R., DUKES Roland E., DAVIS Charles J., Intermediate
Accounting, Fourt Edition, Irwin McGrawhill, 1998.

HANSON, Ernest I, HAMRE, James C., WALGENBACH, Paul H., Financial
Accounting, The Dryden Pres, Seventh Edition, Florida, 1992.

INCEKARA, Ahmet, Tiirkiye’de Tesvik Sistemi, ITO Yayini, Istanbul, 1995.

KOC, Mehmet, Finansal Kiralama, Beta Yayn, Istanbul, 2004.

KOCAAGA, Koksal, Tiirk Hukukunda Finansal Kiralama Sozlesmesi, Yetkin
Yayin, Ankara, 1999.

LARSON, Kermit D., MILLER, Paul B. W., Financial Accounting, Fifth Edition,
Irwin Inc, 1992.

ONAL, Yildirm B., Tiirkiye’de Endiistri Isletmelerinin Miisteri Finansmaninda
Kullandiklar:1 Tekniklerin Karsilastirmali Olarak incelenmesi, Birinci
Baski, Sermaye Piyasasi Kurulu, Ankara, 1998.

USTA, Ocal, isletme Finansi ve Finansal Yonetim, ikinci Baski, Detay Yayincilik,
Ankara, 2005.

94



SIPAHI, Baris, Leasing islemleri ve Muhasebesi, Birinci Baski, Tiirkmen Kitabevi,
Istanbul, 2004.

SOYLER, Ilhami, Mali Tesvik Uygulamalar1 Ac¢isindan Finansal Kiralama, Birinci
Baski, Yaklasim Yayincilik, Ankara, 2007.

TOROSLU, Vefa M., Leasing Islemleri ve Muhasebesi, Birinci Baski, Beta Basim
Yayim, Istanbul, 2000,

TORAMAN, Cengiz, Finansal Kiralamanin Tiirkiye Uygulamasi, Basilmamig
Yiiksek Llisans Tezi, inonii Universitesi, Malatya, 1994.

TUGLU, Ali, ATILA, Ozkan, Finansal Kiralama Kanunu ve Vergi Kanunlarina
Gore Finansal Kiralama islemleri, Ikinci Baski, Yaklagim Yayincilik, Ankara,
2007.

TURKO, Metin R., Finansal Yonetim, Alfa Basim Yayim, Istanbul, 1999.

YALKIN, Yiiksel Ko¢, Genel Muhasebe ilkeler ve Uygulamalar, On Ikinci Baski,
Turhan Kitabevi, Ankara, 2001.

II- MAKALELER

ACAR, Mustafa Giirhan, “Sat, Geri Kirala Islemlerinde Yenileme Fonu
Uygulamasindan Yararlanabilir mi?”, Vergi Diinyas1 Dergisi, Say1: 231,
Istanbul, Kasim 2000.

AKDOGAN, Nalan, “ Finansal Kiralama 1slemlerinin Mubhasebelestirilmesinde IAS 17
Nolu Standart Hiikiimleri ile Tiirkiye Uygulamasinin Karsilagtiriimas1”,
Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi, Say: 1, Istanbul, Mart 1999.

EKINCI, Hakan, “ Finansal Kiralama islemlerinde Degerleme”, Vergi Raporu Dergisi,
Say1 87, Ankara, Aralik 2006.

————————————— , “Yatirimlarin Finansmaninda Banka Kredisi Kullanimi {le Finansal
Kiralama Yonteminin Karsilastirilmasi”, Vergi Raporu Dergisi, Say1 82,
Ankara, Haziran- Temmuz 2006.

GELDI, ilyas, “ Finansal Kiralama Konusu Bir Mal Vergi Borcu i¢in Haczedilebilir
mi?”’, Maliye Uygulamalari Dergisi, Say1 2, Nisan 1999.

95



KARAKOC, Giiven, “ Finansal Kiralama Sirketlerinin Ozellikleri ve 4842 Sayili Kanun
Cercevesinde Vergisel Boyutlar1”, Vergi Raporu Dergisi, Say1 65, Ankara,
Haziran-Temmuz 2003.

KILIC, Zilfikar, “ Tiirkiye’de Yeni Bir Finansman Yontemi: Leasing”, H.D.T.M
Dergisi, Say1 10, Haziran 1991.

KUNTALP, Erden, “ Finansal Kiralama Kanunu’nun Uygulanmasinda Ortaya Cikan
Sorunlar”, Leasing Diinyas: Biilteni, Say1 16, Agustos 2006.

MARSAP, Beyhan, “ Finansal Kiralama 1slemlerinin Mali Tablolarda Gosterilmesi ve
Analizi”, Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi, Say1 4, Istanbul, Aralik 1999.

OZDIN, Ali, * Finansal Kiralama Islemlerinin Degerlemesi ve Muhasebelestirilmesi”,
Vergi Diinyas1 Dergisi, Say1 304, Istanbul, Aralik 2006.

OZKAN, Turgut, * Finansal Kiralamaya Konu Iktisadi Kiymetlerde Hukuki ve
Ekonomik Miilkiyet Esasinin Finansal Etkileri”,

SENGEZER, iskender, “ Diinya’da ve Tiirkiye’de Leasing”, Hazine ve Dis Ticaret
Miistesarhgi, ihracati Gelistirme Etiid Merkezi Yaym, No 123, Ankara,
1987.

TUGLU, Alj, SARA(;OGLU, Fatih, “ Finansal Kiralamaya Konu Olan Mallarin Devri”,
Miikellefin Dergisi, Say1 106, Ekim 2001.

UCAK, Cemalettin, MERZIFONLU, Orhan, “ Finansal Kiralamada Yeni Vergi ve
Muhasebe Diizeni”, Leasing Diinyasi Biilteni, Say1 8, Eyliil 2003.

UYANIK, Senan, “ Proje Finansmaninda Finansal Kiralamanin Rolii”, TOBB
Yayinlari, Ankara, 1990.

YETGIN, Feyzullah, “ Tiirkiye’de Finansal Kiralama ve Finansal Kiralama Sektorii”,
Finans Sisteminde Yeni Yonelimler, Tiirk Finans Piyasalarinin Bugiinii ve

Gelecegi, Beta Basim Yayim, Istanbul, 2001.
III. DiGER KAYNAKLAR
Bankacilikta Yapisal Gelismeler, Say1 2, BDDK,2007.
“Leasing ve Ulkemiz Uygulamas1”, Bankacihik Dergisi, Haziran 1993.

Finansal Piyasalar Raporu”, BDDK,Say1 9,2008.
Diinya Gazetesi, Leasing Eki, Ekim 1997.

96



World Leasing Yearbooks (2006- 2007)

Bakanlar Kurulu Kararlari

Biitce Kanunlarinda Yer Alan Bazi1 Hiikiimlerin Ilgili Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelere Eklenmesi ve Bazi Kanun ve Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun

Devlet Yardimlar1 Hakkinda Kararda Degislik Yapilmasina Dair Karar

Finansal Kiralama Kanunu

Gelir Vergisi Kanunu

Gider Vergileri Kanunu

Katma Deger Vergisi Kanunu

Kurumlar Vergisi Kanunu

Vergi Usul Kanunu

BDDK, “Bankacilikta Yapisal Geligmeler (2007)”,
<http://www.bddk.org.tr/turkce/raporlar/bankacilikta yapisal gelismeler/S066by
£2007.pdf >(04.07.2008).

DPT, “ Dokuzuncu Kalkinma Plan1 82007-20013,
<http://ekutup.dpt.gov.tr/banka/oik659.pdf> (04.07.2008).

DTM,
http://www.dtm.gov.tr/dtmweb/index.cfm?action=detaymvzt&yayinID=902 &dil
=TR (Erisim Tarihi 26.07.2008).

IAS, “IAS 17 Leases”
<http://www.iasplus.com/standard/ias17.htm> ,(05.07.2008).

LEASEUROPE, “Introduction”,

<http://www.leaseurope.org/index.php?page=rental-leasing-introduction >,
(02.04.2008).
ERNST& YOUNG, “Sirkiiler No: 141,

<http://www.vergidegundem.com/circular.asp?circular_id=1598> (10.07.2008).
ZIRAATLEASING, “Neden Leasing?”,

<http://www.ziraatleasing.com.tr/?sayfa=sss> (02.04.2008).

97



98



