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OzZET

Finansal bilgi kullanicilarinin isletmenin finansal durumu hakkinda dogru,
guvenilir ve zamanli bilgi edinmeleri finansal tablolar ile saglanmaktadir. Bilginin
uygun zamanda saglanmasi bir yildan kisa slreli ara dénem finansal
raporlamayi gerektirmektedir. Ara donem raporlar sayesinde, her ara donemde
ortaya c¢ikan karsilastirilabilir sonuglar ile bir sonraki ara dénemin ve en
nihayetinde de donem sonu de@erlerinin gelistiriimesi ve dolayisiyla tahmini

degerlerin basarili bir gsekilde belirmesi 6ngorulmektedir.

Calsmada muhasebe ve finansal tablo kavramlari ve gelisimleri
aciklanmig, ara donem raporlarin 6nemi ve sisteme etkilerinden bahsedilmig
sonug olarak da belirli finansal tablo kalemleri segilerek ara donem verileri
yardimiyla bunlarin donem sonu degerlerinin tahmin edilebilme basarisi

degerlendirilmeye caligiimigtir.

IMKB’ de islem goren 209 adet imalat sanayi firmasi lizerinde yapilan
analiz sonuglarina gore, finansal tablo kaleminin yil sonuna en yakin olan ara
donem deg@eri o kalemin yillik degerinin tahmin edilebilmesinde daha buyuk

basari yuzdesine sahiptir.
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ABSTRACT

Financial information users get the accurate, reliable and timely financial
status of any company through financial statements. To get the information in
appropriate time requires interim financial reports prepared less than one-year
period. Through interim reporting, the results of the comparable interim reports
allow improvements for the following interim and end-of-period. Consequently,

projected values are successfully anticipated.

In this study, accounting and financial statement concepts and their
developments are explained. Then, the importance of interim reports and their
impacts on system are covered. Finally, specific financial statement
components are selected, and through interim period data, these subjects’

values were tried to be predicted for the end-of-period.

The analysis conducted with 209 manufacturing industry firms trading on
the istanbul Stock Exchange indicates that the values of specified financial
statement components in the last interim report predict the annual values more

accurately.
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GIRiS
isletmelerin para ile ifade edilebilen ticari faaliyetlerinin kayit edilmesi ve

raporlanmasi sureci sonunda elde edilen finansal ciktilar finansal raporlama

olarak tanimlanabilir.

Muhasebe tarafindan toplanan kaydedilen her turlG niceleyici (kantitatif)
bilgi ile ortaya cikartilan finansal raporlar genel kabul gérmis muhasebe
ilkelerine uygun hale donuUsturulerek Ozetlendiginde finansal tablo kavrami
ortaya ¢lkkmaktadir. Finansal tablolar, igletme ile ilgilenen kisiler ve kurumlar gibi
farkli ¢ikar gruplarini bilgilendirmek icin kullanilan en uygun ve en 6nemli

aractir.

Genel kabul gérmus bir muhasebe ilkesi olan sureklilik, isletmelerin
faaliyet sdrelerinin sinirsiz oldugunu varsaymaktadir. Bdylelikle gecmise
bakilarak mevcut durumun kiyaslanmasi, ileriye donuk dinamiklik ve sureklilik
arz eden stratejik planlar vyapilarak isletmelerin sdrekli yenilenmesi ve
gelistirilerek buyUumesinin saglanmasi, sinirsiz olarak varsayilan igletme
Omrunan belirli zaman araliklarina bolinmesiyle hazirlanan finansal tablolar ile

mimkun olabilmektedir.

Sirketler blyudukge sermaye ihtiyaci da bluydimus, buna paralel olarak
tasarruf sahiplerinin tasarruflarinin sermaye piyasasina c¢ekilebilmesi 6nem
kazanmistir. Butun bunlar muhasebe bilgisinin niteligini ve 6zelligini gok onemli

hale getirmistir.

Sermaye hareketlerinin artmasina paralel olarak isletmelerin sorumlu
olduklari ¢ikar gruplari ve onlarin birbirlerinden farkli amaglari dogrultusunda
daha kisa sureli ve zamaninda bilgiye duyduklari ihtiyaglari da artmaktadir. Bu
durum finansal raporlamanin seklini, Gnemini ve standartlasmasi gerektigini ve

ara donem raporlama ihtiyacini ortaya ¢ikartmigtir.

isletmelerin dzelliklerine gore genellikle aylik, Uger aylk (ceyrek ddénem)
ya da altisar aylik (yar1 mali yil) gibi tam bir mali yildan daha kisa surelerde
hazirlanan ara finansal raporlar, finansal tablo kullanicilarinin zamaninda bilgi

almalarini saglayabilecek bilgi kaynagi durumundadrrlar. Ozellikle yatirimcilar



ve kredi kuruluslari gibi kullanicilar tarafindan bilginin zaman degeri énemli
oldugundan yillik finansal raporlardan daha ¢ok kisa sureli donemleri kapsayan

ara finansal raporlara ihtiya¢ duyulmaktadir.

Ara donem raporlar sayesinde, her ara donemde ortaya ¢ikan
karsilastirilabilir sonuglar ile bir sonraki ara donemin ve en nihayetinde de
dénem sonu degerlerinin geligtiriimesi ve dolayisiyla tahmini degerlerin basarili

bir sekilde belirmesi 6ngorilmektedir.

Calismanin asil amaci ara dénem finansal raporlamadirr. Amacg
dogrultusunda muhasebe ve finansal tablo kavramlarindan yola ¢ikilarak ara
doénem finansal raporlama hakkinda bilgiler verilecek ve ara dénem verilerden
yola cikarak vyillik degerlerin tahminlenme basarisi Uzerine bir uygulama

yapilacaktir.

Calsma UG¢ boélimden olusmaktadir. Birinci boélimde finansal
raporlamaya iliskin kavramlar hakkinda bilgiler verilerek muhasebe ve finansal
tablo kavramlari ve bunlarin gelisimi Uzerinde durulmus uluslararasi muhasebe
standartlarindaki gelismeler, finansal tablolarin amaglari, kullanicilar ve genel
nitelikleri hakkinda bilgiler verilmistir. Muhasebe bilgilerinin kalitatif 6zellikleri

uzerinde durulmus ve temel finansal tablolar aktariimistir.

kkinci bélimde ara dénem finansal raporlamaya iliskin tanim, kapsam,
tarihce, amag, yarar ve sakincalar Uzerinde durulmustur. Ara dénem finansal
tablolar ile ilgili yasal duzenlemeler aktarilmig, ara finansal tablolarin
dizenlenme ilkeleri ve 34 numarali Turkiye Muhasebe Standardi hakkinda

bilgiler verilmigtir.

Son bolimde finansal tablo kullanicilarinin isletmelerin durumlarini
degerlendirmede en ¢ok dikkate aldiklari gelir tablosu kalemlerine ait ara donem
verilerinden yola ¢ikarak ayni kalemlere iliskin yilsonu degerlerinin tahmin
edilebilme basarisi Uzerine gerceklegtirilen bir uygulama yer almaktadir. Bu
uygulama ile secilen tUm kalemlere ait ara donem verilerinin yillik degerleri
basarili bir sekilde tahmin ettigi ve 6zellikle genel olarak yayginlagmis bir gorus
olan dokuz aylik ara donem verilerinin yillik degerleri en yuksek basari ylzdesi

ile tahmin ettigi gorisunun dogru olduju ortaya konmus ve finansal tablo



kullanicilarinin isletmeler ile ilgili alacaklari kararlarda bu verileri dikkate
almalarinin ve tahminleme yaparken muhakkak surette karsgilastirmali finansal

tablolari temel almalarinin 6nem arz ettigi vurgulanmigtir.



BIRINCIi BOLUM
FINANSAL RAPORLAMA

1.1. Finansal Raporlama ve Finansal Tablolar ile ilgili Genel Bilgiler

1.1.1. Finansal Raporlama ve Finansal Tablo Kavrami

isletmeler, sonsuz olarak varsayillan yasam sireleri boyunca gostermis
olduklari faaliyetlerini muhasebe araciligiile dile getirirler. Muhasebe, isletmenin
ticari faaliyetlerini belirli dénemlere ayirrmak suretiyle finansal sonu¢ doguran
mali olaylari ortaya koyan bir bilgi sistemi olarak nitelendirilebilir. Bu surecte
elde edilen veriler muhasebe tarafindan sistematik bir sekilde kayit altina
alinarak raporlar haline donusturilmekte ve mali durum ile ilgili kullanicilara
finansal bilgi halinde sunulmaktadir. Genel olarak, isletmelerin para ile ifade
edilebilen ticari faaliyetlerinin kayit edilmesi ve raporlanmasi sireci sonunda

elde edilen finansal ¢iktilar finansal raporlama olarak tanimlanabilir.

Muhasebe tarafindan toplanan kaydedilen her turlG niceleyici (kantitatif)
bilgi ile ortaya c¢ikartilan finansal raporlar genel kabul gérmus muhasebe
ilkelerine uygun hale donusturilerek 6zetlendiginde finansal tablo kavrami
ortaya ¢lkkmaktadir. Finansal tablolar, igletme ile ilgilenen kisiler ve kurumlar gibi
farkli ¢ikar gruplarini bilgilendirmek icin kullanilan en uygun ve en 6nemli
aractir. Muhasebenin kayit ve siniflama suretiyle topladigi bilgilerin isletme ile
ilgili taraflarca gesitli amaglarla kullaniimasina olanak vermek igin, 6zetlenerek

gosterildigi tablolara “mali tablolar” denilmektedir”.

Muhasebe mesleginin icracilari olan muhasebeciler tarafindan belirli
donem araliklarinda igletme sonuglarini yansitmak Uzere hazirlanan finansal
tablolar yine bu kisiler tarafindan yorumlanarak isletmeden ilgili ¢ikar gruplarina
dogru olan bilgi transferini saglamaktadir. Ustlendikleri bu gorevle sermaye
hareketlerinin gerceklestigi igletmelerin  durumlarinin degerlendirilmesinde

oynadiklari rolin 6nemi tartigmasizdir.

Kisilik kavrami gergevesinde sahiplerinden ayri bir tizel kisilige sahip

olan sermaye isletmeleri ortaklarina koyduklari sermaye tutari ile sinirli

' Bektére Sabri, Goémlekgi Ferruh ve Sozbilir Halim, Mali Tablolar Analizi Tek Dizen Hesap
Planina Gére, Eskisehir, Birlik Ofset yayincilik, 1996, s. 11.



sorumluluk getiren sekilde gelismektedirler. Boylelikle isletme, sahip ve
ortaklarinin elde edilen sonuglar hakkinda bilgilendiriimesi sorumlulugunu

finansal tablolar ile yerine getirmektedir.

Sirketlerin sahis sirketi olmaktan c¢ikarak sermaye igletmeleri haline
donusmesiyle es zamanl olarak yonetim kadrosunun da sirket sahiplerinden
farkli kisiler olmasi gereksinimini ortaya koymaktadir. Sirket yapilarinin
karmasik bir hal almasi yonetimlerinin de egitim ve bilgi seviyesi yuksek kisiler
tarafindan ele alinmasini gerektirmistir. Yonetimin el degistirmesiyle sahiplerin
isletmeden uzaklagsmasi yine finansal tablolara ihtiya¢c duyulmasina neden
olmus, yoneticilerin g¢aligmalarinin sonuglarinin bilgisi bu sekilde igletme
sahipleri tarafindan elde edilebilmektedir.

1.1.2. Muhasebenin ve Finansal Tablolarin Tarih igindeki Geligimi

Muhasebe ve finansal tablolara ait tarihsel bilgi, 6rnegin, yatirimcilara iyi
secimler yapmasinda yardimci olmayacak, kigisel kararlar almasinda higbir
zaman alternatif sunmayacaktir. Ancak dolayli olarak problemlerin dogasini ve

temelini anlamaya yardimci olarak ¢éziimlemeye yol gdsterim saglayacaktir?.

1.1.2.1. Muhasebenin Geligimi

Muhasebe uzun bir tarihe sahiptir. Bazi bilim adamlari yazinin muhasebe
bilgilerini kaydetmek igin ortaya ¢iktigini iddia etmektedirler. Hesap kayitlari eski
Cin, Babil, Yunan ve Misir uygarliklarina kadar geriye gitmektedir. Bu
uygarlkklarin hukumdarlari muhasebeyi devasa piramitler gibi yapilari insa
etmede kullanilan ig gucu ve malzemelerin maliyetlerini tutmada kullandilar.

Muhasebe ihtiyaciis yapma aktivitesinin baslamasiyla ortaya ¢clkmistir®.

Muhasebenin gelisimi M.O. 4000 — M.S. 1000, ticari kapitalizm dénemi
1000 - 1760, endustriyel kapitalizm 1760 — 1830 donemi ve 1830 dan

2 Boyns Trevor, The Birth Of Industrial Accounting In France and Britain (Rouledge New Works
In Accounting History), New York, Routledge, ISBN 978-0815330387, Ekim 1997, s. 4.

3 Horngren Charles T., Harrison Walter T. Jr., Robinson Michael A., Third Edition Accounting,
New Jersey, Prentice-Hall, Inc., 1996, s. 6.



glinumuze kadar uzanan finansal kapitalizm dénemi olmak Uzere amaclara

uygun bir sekilde dért ayri ddneme béliinebilir?.

ik bliyik insan uygarliklari es zamanli olarak Mezopotamya, Babil ve
Misirda ortaya c¢ikmistir. En eski yazili dillerin bazilari ve gunimuize kadar
korunmus kil tabletler UGzerine yazimis ve ¢izilmis c¢alisma kayitlari bu
uygarliklarin diinyada ilk defa 6rglitlenmis idari teskilatanmalari olusturduklarini

gOstermektedir.

Mezopotamya uygarligi ile baslayip eski Yunan ve Roma donemleri ile
devam eden ve ortacag ile son bulan donemde kayit tutma ihtiyaci bilindigi
kadariyla ilk olarak ¢ok verimli topraklara sahip olan Mezopotamya vadisinin
icinde ve disinda baslayip geliserek buyuyen kapsamli ticaret ile ortaya
clkmistir. Tas levhalar Uzerine yapilmis olan esyalari, miktarlari ve diger
calisma kayitlarini temsil eden tas, vazo gibi fiziksel nicelikler finansal

kapitalizm doneminde yerini finansal terimlere birakmistir.

Kapitalist dncesi donemde Yunanlilar ve Romalilar tarafindan buyuk
oranda degistirilen ve gelistirilen kayt tutma tekniklerinin amaci mallarin ve
nakdin miktarini tesadufi bir girisimle tutarak temel olarak kar hesaplamasini
yapabilmektir. Ekonomik olmayan donem olarak da adlandirilan bu dénemde
devlet tarafindan gerceklestirilen kamusal iglerde, gayrimenkul Uzerindeki
blyukbas hayvan ve emtialarin listelenip degerlendiriimesinde, dini ve askeri
O0deme ve harcamalarinda, ayrica Ozellikle Yunanlilarda insa edilen kamu
binalarina yapilan harcamalarda tutulmus olan ¢ok sayida hesaba

rastlanmaktadir.

On birinci yuzyill sonlarinda baslayip on Uguncu yuzyil sonlarina kadar
yaklasik iki yUzyll suren hacgli seferleri slresince ve sonrasinda gelisme

gosteren Akdeniz ticareti ticari kapitalizmin gelisinin sinyallerini vermisti®.

Ticari kapitalizm doneminin baslamasiyla asil olan uygulama paranin
calisma sermayesine yatiriimasi, nakit satiglar sonucunda elde edilen hasilat ile

daha fazla stok sahibi olunmasi seklinde gerceklesmistir. Bu donemde

* Edwards John Richard, A History of Financial Accounting, New York, Routledge, ISBN 0-415-
004 32-2, Nisan 1989, s. 9.
® Edwards John Richard, a.g.e., s. 10.



hammaddenin iglenmesi mamul haline donusturtilmesi ¢ok yaygin bir uygulama
olmadigindan nakliye ve maden sektorleri haricinde sermayenin ¢ok cuzi miktari
duran varlklara aktariimig onun diginda yapilan batun yatirmlar kisa vadeli
olarak gercgeklestiriimis ve doner sermaye kavraminin ortaya ¢ikmasina neden

olmustur.

O vyillarda Cenevre ve Venedik kendilerini Avrupa ve Yakin Dogu
arasindaki ticaretin ana aracilari olarak kabul ettirmisler ve bunun sonuncunda
on sekizinci yuzyll sanayi devriminin ilk belirtileri olan Ug¢ yuzyillk ticari

devriminin, italyanlar ise ticaretin ve bankacili§in éncileri olmuslardir.

ingiltere ise seyyar tiiccarlarin ortaya ¢ikmasiyla yeni bir sosyal ve
ekonomik sekillenmeyle tanigmistir. Tuccar ve zanaatgilar sadece is degil ayni
zamanda sosyal ve politik amaglar guden dernekler organize etmislerdir. Bunun
sonucunda ise toplumda burjuva veya orta sinif olarak adlandirilan yeni bir

sinifin dogusu gerceklesmistir.

On dérdlincu yuzyilin baslamasiyla cografi kesiflerle, somurgelesmelerle
ve deniz asiri ticaretin buyuk oranda artmasiyla birlikte Avrupa’nin belirli
bélumlerinde ticari kapitalizm tam anlamiyla gérulmeye baglanmistir. Sermaye
koyanlar devletin kontrolleriyle, sUbvansiyonlarla ve tekellerle bilhassa mallarin
taginmasindan kar saglamiglardir.

Deniz ticaretinin gelismesiyle sahislarin tek baglarina koyduklari sermaye
ile yaptiklari igler yeterli olmamis ve daha fazla sermayeye ihtiyag duymuslardir.
Birden fazla ortakli sermaye sirketlerinin gercek anlamda dogmasi da bu
donemlere rastlamaktadir. Ticari islemlerin karmasikk bir hal almasi yapian
aligveriglerin farkhlik godstermeye baslamasi ortaya borglu ve alacakli
kavramlarini ¢ikartmig, hal bdyle olunca da kar-zarar durumunun ortaya
konmasi zorlagmistir. Bununla birlikte isletmelerin buyumeye baglamasiyla farkl
yerlerde sube agmalari ve her bir subenin faaliyetleri bir araya getirilerek mali
durumun gorulmesi gereksinimi igletmelerin varlk ve kaynaklarini toplu halde

gbrme ihtiyaglarini dogurmustur.

17. ylzyilda ticaretin Kuzey Akdeniz ulkelerinden Avrupa’nin Atlantik

kiyllarina dogru gelisme gostermesi ticaret mallarinin gesitlenmesi, bankaciligin



yayginlasmaya baslamasi, hesaplagsmaya ve hesaplarin tutulmasina olan

gereksinmeyi attrmistir®.

On birinci ylzyilda kullaniimakta olan temel kayit tutma sistemleri tek
girigli basit muhasebe sistemine dayanmaktaydi. Ticaret faaliyetlerinin daha
dinamik bir hal almasi ve alim satim islemlerinin sayisinin oransal olarak
artmasindan oOtart is sahiplerinin  Ozellikle uzak mesafelerdeki kontroli
kaybetmesiyle hizla degisen ortam yeni defter tutma ihtiyacini dogurmustu. TUm
bunlarin sonucunda aslinda ge¢miste Romalilar tarafindan icat edilen ve
Romen rakamlariyla kullanilan ancak hem kendilerine hem de bagkalarina zor
geldigi icin birakiip unutulan gift tarafli defter tutma isleminin 1300’lG yillardan
itibaren yeniden vyaratiimasiyla muhasebede yenilik gerceklesmis oldu.
Boylelikle kayitlarin tutulmasi daha fazla dikkat ve dogruluk gerektirdiginden
birden fazla personel tarafindan hazirlanmaya ve kontrol edilmeye baslanarak
esitligin hakikaten saglanip saglanmadigini gorebilmek igin finansal tablolarin

ve kar hesaplamalarinin temelleri atiimig olmustur.

Cift tarafli defter tutma yontemi on yedinci yuzyil boyunca ticaretin surekli

olarak artmasiyla ingiltere’de daha da yaygin bir sekilde kullaniimaya basland.

Halen gunumuzde de dunyanin birgok Ulkesinde olduk¢a yaygin bir
sekilde kullanilmakta olan bu yontem kapsamli ve dizenli olmasiyla, buyuk
defterlerin dogrulugunun ve tamamliliginin uygun bir sekilde kontrol edilebilirligi
ile ve kar-zarar, varliklar, borglar ve sermayenin rahat¢a bir araya toplanarak
kolaylikla istenen tablolarin olusturulabilirlidi ile birka¢ yluzyll daha muhasebe
literatirandeki yerini herhangi baska bir alternatif yonteme birakmayacak gibi

gorunmektedir.

1.1.2.2. Finansal Tablolarin Geligimi

Finansal tablolarin gelisim sireci bundan 500 yil kadar oncesinde gift
tarafli kayit esasina dayanan muhasebe sistemine gecisle basladigi
varsayllmaktadir. Bu gelisim surecini 20. yuzyildan onceki devre ve sonraki

devre olmak Uzere iki farkli baslik altinda incelemek mimkun olabilmektedir.

® Givemli Oktay, Mali Tablolarin Evrimi, istanbul, Avciol Basim Yayin, 2007, s. 13.



1.1.2.2.1. XX. Yuzyila Kadar Olan Devre
Yoneticiler ve ortaklar basta olmak Uzere tum ilgili gikar gruplarina bilgi
veren bir isletmenin belirli bir tarihteki anlik veya dénemlik finansal durumunu

gOsteren finansal tablolarin gegmisi 16. ylzyil sonlarina uzanmaktadir.

O yillarda kurulan birden fazla ortakli buyuk igletmelerin yonetiminde
bulunan Kisilerin bilerek veya bilmeyerek igletmenin ortaklarina kargi olan
sorumlulugunu g6z énune almamis olmalari herhangi bir sekilde finansal tablo

hazirlanmasina ve sunulmasina ihtiyag duyulmamasina neden olmustur.

Modern ticaret sirketlerinin ilk éncileri ingiliz kralligi tarafindan tekellik
taninan en bilindik ve basit haliyle ticaret ile ugrasan sirketlerdir. Bu yeni 6zel
tesebbusler krallik himayesi altinda kurulmuslardir. Ticaretle ugrasan ilk tekel
sirket 1553 yilinda kurulan The Russian Company olmasina ragmen daha sonra

kurulan ve en énemli ve en kalici olan East India Company vardir’.

1599 yilinda Ingiliz ticcarlarin 125 tanesinin bir araya gelerek kurmus
olduklari denizasiri pamuk, ipek, guhergile, cay ve afyon ticareti yapan
Honourable East India Company (HEIC) ilk anonim sirketlerden bir tanesidir.
ingiliz kraliyet imtiyaznamesi ile 21 yil sireyle Filipin Adalari, Singapur, Brunei,
Dogu Hindistan ve Guney Cin kiyilari boyunca ticaretin tekeli durumundaydi ve
elde ettigi gelir tahminlerin oldukga Uzerindeydi. Hal bdyle olunca yonetimde
bulunan Kisiler diger ortaklarin haklarini hice sayarak elde edilen kari kendi

lehlerine kullanmaktaydilar.

Anonim sirket, hukuk ve iktisat tarihgileri tarafindan ticari sirketler
tarihinde bir donum noktasi olarak adlandirilan bu tip uygunsuz davraniglarin
onune gecgebilmek ve sirket dolandiriciliklarini 6nlemek amaciyla 11 Haziran
1720 yilinda Ingiltere’de Sahte Hareket (Kabarcik) Yasasi (Bubble Act (BA))
clkartilmistir. Diger kiguk sahteciliklerin yani sira asil doneme damgasini vuran
bir yil igerisindeki hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen aralarinda ugurum
olan ¢ikis ve inisler ile sahte hareketlerden nasibini alan en Unli firma Glney

Amerika’'nin ispanyol kolonileri ile yapilan ingiliz ticaretinin tekelcisi olan South

’ Baskin Jonathan Baron, The Development of Corporate Financial Markets in Britain and the
United States, 1600-1914: Overcoming Asymmetric Information, The Business History Review,
Vol. 62, No. 2, (Summer, 1988), The President and Fellows of Harvard College, s. 201.



Sea Company olarak bilinmektedir. Ocak ayinda 150 olan hisseler Haziran ayi
baslarinda bes kat deger kazanarak 750 olmus, 24 Haziran tarihinde 1050
tavan degerine ulasmigtir. Temmuz ay! sonlarina kadar 950 ila 1000
araliginda gezinen fiyatlar Agustos baslarinda asagiya dogru olan tek yonlu
seyrine baslamig ve ay sonunda 800 un ve Eylil sonunda da 300
mertebesine kadar diusmustlr. Yil sonunda ise fiyatlar yine dénem basindaki

seviyesine kadar gerilemistir. Bu ¢okiisli pazarin tamami takip etmistir®.

Yasa, bir yuzyildan daha fazla bir stire boyunca kar elde etmek amaciyla
uretim faktorlerinin bir araya getirilerek kullaniimasini saglayan (ticari)
kuruluslarin bir bigimi olan anonim sirketin Uzerine bir golge savurmus ve nihai
olarak gelismesini durdurmustur®. Cikartilan yasa ile hisse senedi piyasasindaki
ve anonim gsirketlerin genelindeki spekulasyonlara karsi bir savas baslatilarak
her ikisinin de sinirlanmasi amaclanmistir. Daha spesifik olarak bakildiginda
deviet veya parlamento BA ile kraliyet izni olmadan kurulan sirketlerin resmi
pazari kullanmalarini 6nlemeyi tasarlamiglardir. Tahmin edilenlerin aksine
buaylyen bir finansal kriz baglamis, altin fiyatlari yukselmis ve yasanin yururluge
konmasiyla ingiltere’deki hisselerin ticaretinin yapiabilirligini azaltmasi
yonundeki tehdit nedeniyle spekilatorlerin fonlari deniz asiri Ulkelere transfer
etmeleriyle Pound’un déviz kuru diismistir'®. Tim bu yasanan olumsuzluklar,
yasa bunyesindeki aciklar, mevcut birka¢ sirket icin ¢ikartiimig olmasi, kurucu
ortak sayisinin alti ile sinirlandiriimis olmasi ve vyatirmcilari koruyacak
hikUmler icermemesi gibi nedenlerden o&turiG 1825 yilinda yurdrlikten
kaldirilarak yeni yasalarla farkli yaklagimlarla yeni arayiglar igerisine girilmesine

neden olmustur.

On sekizinci ylUzyildaki finansal yapiyi kamu, kurumsal ve 6zel finans
olmak Uzere Ug¢ alana bolunebilir. Her alanda olabilecegi gibi kamu ve 6zel
finans kesiminde yasanan krizler daha 6nemlidir. 1720 den dnce kurumsal

finans krizleri oldukga olasi olmasina ragmen ihmal edilebilir duzeyde

® Harris Ron, The Bubble Act: Its Passage and Its Effects on Business Organization, The
Journal of Economic History, Vol. 54, No. 3, Cambridge University Press Economic History
é\ssociation adina, Eylil 1994, s. 613.

Harris Ron, a.g.e.,s. 611.
10 http://people.few.eur.nl/smant/m-economics/southsea.htm, Mart 2004.
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olmuslardir. 1720 den sonra ise deviete ait olmayan kurumsal finans sigorta

sirketleri, parali yol trostleri ve kanal sirketleri {izerine odakland ™.

On sekizinci yuzyillda kiymetli madenlerin, c¢esitli zrai Grlnlerin ve
yabanci paralarin ticaretinin yapildigi ve bankaciligin en ¢ok gelistigi, dinyanin
en blyik sémirge imparatorluju durumunda olan yer ingiltere idi. ingiliz
parlamentosunun kapitalizm ilkeleri dogrultusunda i¢ piyasada 6zgur rekabeti
Onleyici butin engelleri kaldirmasiyla emegin verimliligini olaganusti arttirip,
kitlesel Uretime gegis imkani veren insanlik tarihinin en bayuk donugUimlerinden

biri'2 olan sanayi devrimi baslamis oldu.

Sanayi Devrimi, buylk sayida icadin ve Uretim tekniklerinde koklu
degisikliklerin ortaya ¢clkmasina neden olan benzeri gorilmemis bir teknolojik
ilerleme doéneminin perdesini agmistl. Buharin, maden kdmurinin ve petrolin
enerji kaynagi olarak kullaniminda yeni yontemlerin bulunmasi, demir ve ¢elik
uretiminde 6nemli gelismelerin meydana gelmesi, imalat sanayinde otomatik
makinelerin yavag yavas basit aletlerin ve el emeginin yerini almasi, uretimi

muazzam bir bigimde arttirmisti'.

ingiltere’nin sahip oldugu, sanayi icin gerekli hammaddeler olan kémiir ve
demir yoniinden zengin yer alti kaynaklari, tasimaciligi kolaylastiran ingiliz
donanmasi ve guglu ticaret filolar sayesinde hammadde kaynaklari ve Uretilmis

mallar igin genis pazar olanagi saglanmistir.

Hizla gelisen fabrika sistemiyle sanayi dewvrimi 1850 den sonra
ingiltere’den tim Avrupa’ya ve Amerika Birlesik Devletlerine yayiimaya baslad.
Elektronik cihazlarin geligmesiyle ve bunlarin endustriyel kontrol alaninda
kullaniimaya baslanmasiyla Almanya ve Japonya da on dokuzuncu yuzyilin
sonlarina dogru bu devrime dahil olmuslardir'. Biyik sermaye ihtiyacini
karsllayamayan sinirli sayida ortakh girketlerin hileli davraniglara basvurarak

ihtiyaglarini kargilamalarini ortadan kaldirmak icin finansal tablolara ihtiyag

" Hoppit Julian, Financial Crises in Eighteenth-century England, Economic History Review, 2.
ser. XXXIX, 1986, s. 41.
12 http://ansiklopedi.turkcebilgi.com/Sanayi_devrimi, Mart 2004.
' licak Ali, Sherman Antitrdst Yasasinin Oryaya Cikisi: Yanilsamalar ve Gergekler, Rekabet
ﬁurumu, Ankara 2003, s. 14.

Coleman D. C., Industrial Growth and Industrial Revolutions, The London School of
Economics, Economica, 1956, s. 1.
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duyulmasiyla ve ginimuzde kullanilan modern anlamdaki finansal tablo

kavramini ortaya ¢ikarmigtir.

Surekli demir gelik Gretimiyle demiryolu, demiryolunun gececegi yerlere
kanal ve kopru yapilmasi gereksinimiyle en ¢ok yayginlik gosteren ve gelisen
insaat sektorl icin o yillarda ingiliz parlamentosu tarafindan c¢ikartilan ézel
yasalarla insaat sirketlerinin maliyetlerini karsilayabilmeleri i¢cin muhasebe
kayitlarini duzgun bir sekilde tutmalarini zorunlu kilarak halka acilabilmelerine
izin veriliyordu. Fakat yine de hazrlanan finansal tablolarin denetlenmesi ve
sonrasinda ortaklara sunulmasi dusunulmdyordu. Nihayet, 1835 tarihinde
clkartilan Great Western Railway Yasasi, ortaklara genel kurul toplantilarinda
gegici finansal tablolarin sunulmasi kosulunu getirdi. Bu, finansal tablolarin

yasal bir bicim almasinda ilk adimlardan biri olmustur™®.

Bundan sonra demiryolu sirketleriyle ilgili olarak cikartilan yasalarda da
finansal tablolara iliskin hukUmler yer almaya devam etmis ve 1845 yilinda
clkartilan yasa ile finansal tablolarin guvenilir olmasi i¢in en az U¢ yonetici
tarafindan denetlenmesi ve yonetim kurulu bagkani veya vekili tarafindan
imzalandiktan sonra genel kurula sunulmasi ve bu sekilde hazirlanan tablolarin

deviet denetiminden gecmek Uizere parlamentoya da génderilmesi istenmistir'®.

Yasadaki finansal tablolara iligkin hiukim “Sermaye yapisi ve hisse
senetleri sayisi, alinan krediler, sahip olunan varliklar ile duzenleme tarihinde
vadesi gelen borg¢larin dogru durumunu yansitacak aglk ve tam bir bilango
duzenlenecek, ayrica gelecek yarim yil igerisinde ugrasilarinda olusabilecek kar

»17

ve zararlarin bir goriunimu de bu bilangoya eklenecektir seklinde yer

almaktadir.
Geliserek yayginlasan finansal tablo kullanimindan

» Ortaklara sadece bilango verilmesi Oneriliyor, faaliyet donemi

sonuglarini yansitacak bir gelir tablosunun da bilango ile birlikte

1 Akdogan Nalan, Tenker Nejat, “Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri”, Ankara, Gazi
Kitabevi, 2006, s. 6.

16 Akdogan Nalan, Tenker Nejat, a.g.e., s. 6.

" Ta Lee, Company Financial Reporting, Issues and Analysis, Thomas Nelson and Sons Ltd.
London, 1976, s. 24.
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sunulmasi distnilmiyordu. isletmenin karhilig: ile ilgili sadece,
gelecek alti aylk donemin dngorulerinin rapor edilmesinin yeterli

gorulmesi,

» Bilangolar ortaklarin eline gececek sekilde yayginlastiriimiyor,
dileyenlere sirket merkezinde bilangolari inceleme olanaginin

taninmasi,

» Hazirlanan bilangolardaki bilgilerin guvenirligini ve uygun bilgi
vermesini saglayacak genel kabul gormus muhasebe ilkelerinin

saptanmamis olmasi,

» Yetenekli ~muhasebe uzmanlarinin  yoklugu, denetleme
standartlarinin oldukgca yetersiz duzeyde kalmasina neden olmasi
gibi etkenler nedeniyle o gunku kosullarda beklenen yararin elde

edilmesi glclesiyordu'®,

llerleyen yillarda g¢ikartilan gesitli yasalarla halka agilmalarda ayrintili
bilangonun yaninda gelir hesaplarini gosterilecegi gelir tablosunun da zorunlu
hale getirilmesiyle isletmelerin fon ihtiyaglarini karsilamak igin bagvurduklari
cesitli hileli durumlarin (basarisiz bir isletmenin sanki kar elde ediyormus gibi
gosterilip yatirimcilarin karar vermelerini etkilemek gibi) 6nine gecilmis
olunuyordu. Bodylece ortaklar, bankalar ve kredi kurumlari da kargilarinda

gluvenebilecekleri finansal tablolar bulabiliyorlardi.

Hatta bu yasalarla getirilen ortaklari sadece yaptiklari yatirimlari
kaybetmeleri ile sinirlayarak koruma altina alan sinirli sorumluluk ilkesi ve
finansal tablolarin yapilacak olan genel kurul toplantisindan en az yedi gin
once ortaklara ulagtrriimasi zorunlulugu ve hazrlanan bilango ve gelir
tablolarinin denetlenerek yasalara uygun dogru ve eksiksiz hazirlanip
hazirlanmadiklarinin rapor halinde sunulmasi gibi hiukumlerle gunimuz

kosullarina yakin bir gergeve ¢izilmeye baslanmig olunuyordu.

1862 yilinda yururluge giren Sirketler Yasasi (Companies Act) ile dnceki
yasalarda belirtilen temettl, hesaplar, denetim, yoneticilerin hareketleri, tGyeler,

18 Akdogan Nalan, Tenker Nejat, a.g.e., s. 6.
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genel kurul toplantilari ve tutanaklari, sermaye artirimlari, hisseler ve hisselere
ait biitiin islemler gibi bitiin hikkiimler bir ¢ati altinda toplanmis oluyordu™®. 1856
tarihli yasada son bicimini alan finansal tablolarla ilgili kosullar bu yasa ile
herhangi bir degisiklige ugramamis ve yirminci yuzyilin basina kadar mevcut

durumunu korumustur.

ingilizlerin ticaret alanindaki liderligi ve sanayi devrimindeki énciligu ile
gerceklesen bu gelismeler ve sonuglarinda ortaya c¢ikan ihtiyaglara gore
hazirlanan yasalar, bagta Amerika Birlesik Devietleri olmak Uzere diger Avrupa
Ulkelerine yayilmis olan ingiliz yatirimlari sayesinde her yere ulagsmis olmustur.
Yatirmlarin yapildig1 Ulkelere gonderilen denetgiler yaptiklari denetimleri
raporlar halinde sunuyorlardi. Ancak, bu denetimler genel kabul gormus
muhasebe ilkeleri olmamasi nedeni ile, ana sirketin uyguladigr muhasebe
sistemi icinde kaliyor ve sonuglar ana sgirketin istekleri dogrultusunda

alinmaktayd?°.

Avrupa’daki sanayi devrimi ile ulasimda ve iletisimde yasanan
gelismelerin Amerika’ya ulasmasiyla bu blyitk kitanin cografi bdlgeleri
arasindaki mesafe oldukga kisalmis ve 1887 yilinda Eyaletler arasi Ticaret
Yasasi Kongre'de kabul edilerek ticaretin 6nu acgiimis oluyordu. 1880’lerde
imalat sanayisini, buyuk bir cogunlugu az ortakli, pek taninmayan, daginik ve
deg@eri 2 milyon ABD dolarinin altinda kalan firmalar olusturmaktaydi. Degeri 10
milyon ABD dolarini agsan ve “cok buyuk” olarak degerlendirilen firmalarin, hatta
5-10 milyon ABD dolari dederindeki “buylk” firmalarin sayisi olduk¢a azdi.
Buna kargin hisseleri sermaye piyasalarinda el degistiren, iyi yoOnetilen,
kamuoyu tarafindan bilinen, Ulkenin en buylk on demiryolu sirketinin her biri
100 milyon ABD dolarindan daha fazla etmekte; en blyukleri olan Pennsylvania

Demiryollari nin degeri ise 200 milyon ABD dolarini bulmaktayd .

Buyuk yatirimlarin gerektirdigi sermayenin ¢gogu zaman bir kigsi ya da
grup tarafindan saglanamamasi, hukuksal bir arag¢ olarak anonim sirketi gerekli

kilmaktaydl. Anonim sirket yalnizca kiguk tasarruflardan yararlaniimasini

19 http://www.companieshous e.gov. uk/about/tableA/comm7Aug1862CoAct1862_P 1.pdf, Mayis
2004.

2 Akdogan Nalan, Tenker Nejat, a.g.e., s. 7.

? licak Ali, a.g.e., s. 16.
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saglamiyor, ayni zamanda riskin dagitiimasinin ve sinirli sorumlulugun da

faydalarini sunuyordu?.

O yillarda finansmanlarini elde ettikleri kari tekrar yatirma dénusturerek
saglamaya calisan sirketler, gun gegtikce arzdan daha c¢ok buyuyen talep
nedeniyle yasanan asiri kapasite sorunu sonucu trost hareketleri ortaya
clkmaktaydi. Kiguk firmalar gigl, istikrarli ve daha ¢ok kar elde edebilmek igin
birleserek tekel durumuna gelen igletmeler boylelikle fiyatlari istedikleri gizgide
tutabiliyorlardi. Ancak bu durum rekabeti ortadan kaldiran, dolayisiyla toplumun
aleyhine olan bir davranigs oldugundan bir an dnce kontrol altina alinmasi
gerekiyordu. Bunlarin disinda, firmalar, bor¢ alarak, hisselerini satarak ve

sermayelerine ekleyerek de buyumeye c¢aligiyorlardi.

21 Mart 1890 tarihinde tUketici refahinin maksimize edilmesini amaglayan
Sherman Antitrdst Yasasi kabul edildi. Eyaletler arasi Ticaret Yasasi (1887) ve
Sherman Yasasinin (1890) mulkiyetin eyaletler arasinda ve dig ticarette
kullaniminin ¢apini, olgegini ve sinirlarini belireme amaciyla olusturduklari
duzenleyici ve vyargisal suregler, piyasanin kurumsal olarak yeniden
orgiitlenmesi icin ulusal capta diizenleyici bir cerceve olusturmustur®..Ayrica
1887 tarihli eyaletler aras ticareti duzenlemeyi amaglayan yasa da, dolayl
olarak muhasebeyle ilgili uygulamalara vyenilik getirmekteydi. Bu yenilik

muhasebede bir 6rneklik kavrami idi%*.

1.1.2.2.2. XX. Yiizyildan Sonraki Gelismeler

Yeni teknolojik buluslar ile sanayi devrimi yirminci ylzyilda hizla yayilarak
gelisiyor bu buluslara sahip olabilmek ise oldukga fazla miktarda fon ihtiyaci
doguruyordu. Teknolojiye yapilan yatirimlarla buyimeler yasanirken I. Dlnya
Savasi patlak vermistir. Savasta zarar géren Avrupa yok olanin yerine yenisini
koyabilmek yeniden yapilanabilmek i¢in yeni teknolojiler kullanilarak Gretimin
artmas| sermaye piyasalarinin, muhasebenin ve finansal tablolarin dnemli

Olgide gelismesine neden olmustur. Savasin basladi§i ilk zamanlarda

2 Thorelli, H.B. “The Federal Antitrust Policy: Origination of an American Tradition,” A. |. Gavil
gger.), An Antitrust Anthology iginde, Anderson Publishing Co., Cincinnati, s. 21.

llicak Ali, a.g.e., s. 37.
2 Akdogan Nalan, Tenker Nejat, a.g.e., s. 8.
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tarafsizligini ilan eden Amerika, 1917 de Almanya’ya karsi savasa girme karari
aldi. Bununla birlikte askeri olarak yeterince hazir olmamasi, bu savasta aktif bir
rol Ustlenmesini engellenmis ve 1920’lerin ekonomik gelisme seyri, 1929 yilina
gelindiginde tersine donmugstur. O yil patlak veren buylk ekonomik kriz,
1932’lere gelindiginde binlerce Amerikan bankasinin ve 100.000’den fazla
isyerinin iflasina yol agmistir. Sanayideki Uretim yariya inmis, Ucretler %60
azalmis, her dort isciden biri isini kaybetmistir. 1932’de Baskan secilen Franklin
D.Roosvelt, ekonomiyi duze ¢ikartmak amaciyla, ¢ok sayida yasal deg@isiklik de
dahil olmak Uzere kapsamli bir programi (New Deal) uygulamaya koymustur.
Program, ekonomide bir rahatlama yasatmakla birlikte krizi tamamen sona
erdirememi§tir25. Ddnyayr saran 1929 ekonomik bunalimi, isletmelerin
yonetiminde hesap isleri dizenini dnemli duruma getirmis ve bu krizden isletme
iktisadl ve muhasebe guglenerek ¢cikmistir. Kriz sonrasi, kapitalizmin geligimi,
isletme yodnetimine dnem vermek, menkul kiymetler borsasini gelistirmek ve
banka kredilerine iglerlik kazandirmak bigiminde kendini gostermigtir. Bu Ug
konuda da muhasebeye onemli gorevier dusmus, igsletmelerde hesap islerli
dizeninin 6nemi daha da artmistir. Kayit dizeni yaninda, tahmini muhasebede
bdtgcenin dneminin artmasi, yonetim ve mal olus muhasebelerinin gelismesi,
uzlanim muhasebelerinin 6nemli duruma gelmesi gibi olumlu gelismelerle

karsillasiimistir®,

Durum Avrupa’da da bundan farkli degildi. Buyuk ekonomik krizin
baslangici olarak anilan 1929 yilina kadar Alman finansal raporlamasinin tarihi
Amerika’daki gelismelere neredeyse paralel olarak ilerlemektedir. Amerika
Birlesik Devletlerinde oldugu gibi Almanya’da da finansal raporlama buyUk
oranda kabul edilmis muhasebe ilkelerine ve kurallarina dayaniyordu. Epeyce
onemli bir fark Alman muhasebe mesleginin Amerika’'da yillardir suregelen ayni
statide ve taninirlikta olmamasiydi. Bu yuksek mesleki statinun yetersiz olugu
raporlama uygulamalarinin varliginin birgoklari tarafindan yetersiz oldugunun
dUsunulmesinin sebeplerinden bir tanesidir. 1929 krizini izZleyen yillar boyunca

¢ok sayidaki sirket basarisizligl, finansal raporlama alanindaki birgok

% Turker Muammer, Amerika Birlesik DeMetleri Yonetim Sistemi, s. 450.
% Givemli Oktay, XX. Yiizylda Muhasebe Egitimi, s. 2.
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noksanliklarin ve suiistimallerin agik olmasindan kaynaklaniyordu. Daha sonra
genel olarak yayinlanmis finansal tablolari ilgilendiren daha siki yasal kosullar
getirilmesi ihtiyaci hissedildi. 1931 yilinda, sirket finansal tablolarini dizenleyen
ilk Alman kanunlari Genel Ticaret Kanunu' nun bir pargasi haline geldi. Fiilen
ayni kurallar 1937 yilindaki Sirketler Yasasina dahil edilerek yirirlikte kaldi?’.
Bu kanun o6rnek bilancolari ve gelir tablolarini, degerleme kosullarini, finansal
tablolarin denetlenip onaylanmasini ve yayinlanmasini kapsayan hazirlanma

kosullarini igeriyordu.

Boylelikle yirminci yuzyilin baslarindaki finansal tablolarin sadece
ortaklara ne kadar kar dagitilacagini gosteren ve kredi kurumlarina finansman
saglamak yolunda goz boyayan guven araglari olarak gorulmesi ve hisse senedi
sahibi ortaklara basarili veya basarisiz donemler sonuncunda aktifte yapilan
dusik veya yuksek gosterilerek fazla kar talep edilmesini veya hisselerin elden
ckartiimasini engellemek amaciyla gerceklestirilen hileli sunumlar olmasi
ortadan kaldiriimis olunarak modern anlamdaki finansal tablolar donemine adim

atiimig bulunuluyordu.

1948 yilinda ingiltere’de cikartilan Sirketler Yasasi finansal tablolar
hakkinda halka acik olan ve agik olmayan aile sirketleri ile ilgili su kogullari 6ne

surtyordu;

» Butun sirketler, ortaklarina denetimden ge¢mis yillik bilango ve

gelir tablosu vermek zorundad rlar,

» BUtin sirketler, hazirlayacaklari finansal tablolarinda, yasada

yazili olan bilgileri de ortaklarina ileteceklerdir,

» Holding sirketler, ortaklarina konsolide finansal tablolar vermek

zorundadirlar,

» Sirket deneftgileri, meslegin gereklerini yerine getirebilecek bigimde
yetigtiriimis  olmalidirlar. Bu konuda yetenegi kanitlanmis

muhasebeciler denetim islevini yerine getireceklerdir®.

T Holzer H.P., Corporate Financial Reporting In West-Germany, The Accounting Review, Vol.
34, No. 3, (Temmuz., 1959), American Accounting Association, s. 399.
3 Akdogan Nalan, Tenker Nejat, a.g.e., s. 9.
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Sanayi devrimi ile baslayip |. Dinya Savasi ile devam eden sirketlesme
ve finansal tablo ihtiyaci alanindaki gelismeler 1978 yilinda yayinlanan yonerge
ile finansal tablolarin Avrupa (Ulkelerinde ayni esaslar ile yayinlanmasini
saglayan tek duzen bir sistem getirmistir.

Basta Amerika Birlesik Deviletleri olmak Uzere diger Avrupa ulkelerine
yayllmis olan Ingiliz sirketlerinin yatrimlari ve bunlarin denetlenme arzusu
sayesinde yirminci yuzyilin baglarindan itibaren Amerika’daki finansal tablolarla
ilgili gelismeler ingilizlerin getirmis oldugu belirli bir noktadan itibaren bilingli bir
sekilde hizlanmig ve sermaye piyasasini duzenleyici onlemler alinmaya

baslanmistir.

ingiltere ve diger Avrupa (lkelerinde her firmaya ait finansal tablolarin
hazirlanigindaki duzensizlik g6z 6nunde bulundurularak, tablolardan beklenen
sonuglari elde edebilmek icin Amerika'’da yapilmasi dugsunulen ilk yenilik bu
tablolarin kabul edilen belirli ilkeler gergevesinde hazirlanmasi konusunda
olmustur ve genel kabul gormus muhasebe ilkelerinin saptanmasi ile ise
bagslanmistir.

ilerleyen zamanlarda istenenlerin gerceklestirimesi ugurunda kurulan
dernekler ve komisyonlarin ¢calismalari ile defter tutmada bir takim muhasebe

yontem ve uygulamalari kabul edilmis ve bunlar yasalara baglanmigtir.

Boylelikle sirketler kredi talebi ile ilgili bankalara veya herhangi bagka
kuruluglara muracaat ederlerken, daha Onceki yillarda yapilan hileli
davraniglarda bulunmadan, sirketin iginde bulundugu durumu, varliklari ve
borglar1 oldugu gibi gosteren muhasebe uzmanlarinca dogrulugu onaylanan
standart finansal tablo modelinin kredi verenler tarafindan istenmesinin zorunlu

hale gelmesinin dogru bir davranis olacagi fikri ortaya atilmis oluyordu.

Kredi kurumlarindan ve dusunurlerden gelen bu baskilar sonucunda
1928 yilinda “Finansal Tablolarin Denetlenmesi” bashigi altinda, bilango ve gelir

tablolarinin dizenlenmesine iligkin 6rnekleri kapsayan bir kitapgik ¢ikarildi. Bu
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olay Amerikan muhasebe tarihinde muhasebe ilkelerinin saptanmasinda ilk

adim olarak kabul edilmektedir®®

Ekim 1929 da hisse senedi piyasasinin gokmesiyle halkin piyasalara olan
guveni dibe vurmustu. Buyuk ve kluguk yatirimcilar, ayni zamanda onlara faiz
karsiiginda para veren bankalar blyuk miktarlarda para kaybettiler. Halkin
sermaye piyasalarina olan inanci yeniden saglanmaliydi®®. Bunun {izerine 1933
yilinda “Eyaletler arasinda ve dig ticarette ve posta yolu ile satlan menkul
kiymetlerin tam ve adil bilgilendirmesini saglamak ve satis oraniyla ve diger

31 olarak

maksatlarla yapilan dolandiricilklari engellemeyi amaglayan bir yasa
tanimlanan menkul kiymetler yasasi ve 1934 yilinda “Eyaletler arasinda ve dis
ticarette ve posta yoluyla yurutilen menkul kiymetler borsalarinin ve borsaya
kota edilmemis menkul kiymetler piyasalarinin dizenlenmesini saglamak ve bu
borsalarda ve piyasalarda haksiz ve adil olmayan uygulamalari ve diger
maksatlari dnlemeyi amaglayan bir yasa®?” olarak tanimlanan menkul kiymetler

borsasi yasasi ¢ikartiimigtir.

Bu yasalar, ikisi birlikte yatirimcilara ve piyasalara daha guvenilir bilgi ve
dirist davranigh agilk ve net kurallar saglayarak yatirimcilarin sermaye
piyasalarina olan guvenlerini geri kazandiriimasi igin dizayn edilerek SEC’in

yaratilmasini sagladlar?

SEC’in kurulmasiyla muhasebe alaninda ve dolayisiyla finansal tablolar
uzerinde yapilan calismalar yatirimcilarin korunmasi amacini guderek gun
gectikce hizlandi. Muhasebe ilkeleri Gzerinde yapilan arastirmalar, defterlerde
tutulan kayitlarin ve hazirlanan finansal tablolarin belirli bir dizen igcinde olmasi,

denetimlerin ve analizlerin yapilabilir olmasi anlamina gelmekteydi.

Boylece bu gelismelerden sonra, Amerika’da muhasebe meslegi ve

denetim standartlarini ortaya koyacak meslek kuruluslari hizla geliserek,

Akdogan Nalan, Tenker Nejat, a.g.e., s. 10.

http /lwww.sec.goV/ about/whatwedo.shtml, 13.03.2008.
3 http /lwww.sec.gov/about/laws/sa33.pdf, 13.03.2008.

http /lwww.sec.goV/about/laws/sea34.pdf, 13.03.2008.
3 http://www.sec.goV/ about/whatwedo.shtml, 13.03.2008.
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Muhasebe ilkeleri Kurulu (APB), Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu (FASB)
Maliyet Muhasebesi Standartlari Kurulu (CASB) olusturuldu®*.

Olusturulan bu kuruluglar muhasebe, raporlama ve denetleme ilkelerinin
saptanmas| Uzerine vyaptikklari ¢alismalarla finansal tablolarin teknik olarak
hazirlanmasinda, finansal bilginin ilgililere aktarilmasinda ve gunimuz

kosullarindaki duzeye ulagiimasinda gorev almiglardir.

1.1.3. Finansal Tablolarin Amaci

isletmelerin rekabet giclerini ve pazar paylarini arttirabilmek icin
bayumek istemeleri, vergi yukimluligu ile dogru hesaplanmis donem Kkari
sonucu gelir vergisi tahsilatinin yapilabilmesi, isletmeye ortak olmak isteyen
yatirimcilara sermaye piyasasi kurumu tarafindan sunulabilmesi, kredi veren
firmalarin sagladklari fonlari geri alipp alamayacaklarini gdérebilmeleri igin

finansal tablolara duyulan ihtiyag artmigtir.

Finansal raporlamanin amacini Financial Accounting Standards Board
(FASB) “mevcut ve potansiyel yatirimci ve kredi verenlerle rasyonel yatirim,
kredi ve benzeri kararlar almak icin kullanacak diger kullanicilar icin faydali bilgi

saglamak” olarak tarif etmektedir®®.

Bir numarali Turkiye Muhasebe Standardi (TMS1) olan Finansal
Tablolarin Sunulusu’'nun 7. maddesinde ise finansal tablolarin amaci “finansal
tablolar isletmenin finansal durumunun ve finansal performansinin
bigimlendirilmis sunumudur. Genel amagli finansal tablolarin hedefi genis bir
kullanici kitlesinin ekonomik kararlar almalarina yardimci olan igletmenin
finansal durumu, finansal performansi ve nakit akiglari hakkinda bilgi
saglamaktir. Ayrica finansal tablolar yoneticilerin kendilerine emanet edilen
kaynaklari ne etkinlikte kullandiklarini da gosterir. Finansal tablolar bu amaca
ulagmak icin igletmeyle ilgili varliklar, yabanci kaynaklar, 6z kaynaklar, gelir ve
giderler, karlar ve zararlar, 6z kaynaklardaki diger degdisimler ve nakit akislari
bilgilerini sunar. Bu bilgi dipnotlarda yer alan diger bilgilerle birlikte finansal tablo

kullanicillarinin igletmenin gelecekteki nakit akiglarini ve &zellikle bunlarin

34 Akdogan Nalan, Tenker Nejat, a.g.e., s. 11.
% FASB, 1978.
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zamanini  ve kesinliklerini tahmin etmelerine yardimci olur.” seklinde

tanimlanmaktadir®®.

3568 sayili meslek yasasi uyarinca 26.12.1992 tarihli 1 seri numarali

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde ise finansal tablolarin amacglari;

» Yatirimcilar, kredi verenler ve diger ilgililer i¢cin karar almada

yararl bilgiler saglamak,

> Gelecekteki nakit akimlarini degerlendirmede vyararli bilgiler

saglamak,

» Varlklar, kaynaklar ve bunlardaki degisiklikler ile igsletme faaliyet

sonuglari hakkinda bilgi saglamak,
Seklinde maddeler halinde belirtilmistir.

isletmelerin  finansal durumu, faaliyet sonuglari ve finansal
durumlarindaki degisiklik hakkinda bilgi saglama amacina yonelik olarak
hazirlanan finansal tablolar bilango, gelir tablosu ve nakit akim tablosudur. IAS
1 bu tablolara 6z kaynaklar degisim tablosunu da ilave etmistir. IAS 1’e gore
finansal tablolar seti bilango, gelir tablosu, nakit akim tablosu, 6z kaynaklar

degisim tablosu ve dipnotlardan olusur®’.

Bir isletmenin sahip oldugu likit kiymetlerden elinde bulundurdugu
ekonomik kaynaklardan etkilenen finansal durumu hakkindaki bilgiler éncelikle
bilancoda yer alir. Faaliyet sonuclariyla ilgili bilgiler ise Oncelikle gelir
tablosunda yer alirken 6z kaynaklar degisim tablosu da igletmenin sahip

oldugunu kaynaklarini kullanarak ulagacagisonuglara iligkin bilgi kaynagidir.

Nakit akim tablosu ise yaratilan nakit ve nakit benzerlerinin ne sekilde

kullanilarak finansal durumda ne gibi degisiklikler yarattigi ile ilgili bilgi sunar.

1.1.4. Finansal Tablolarin Kullanicilari
Finansal tablolar muhasebenin raporlama islevini yerine getirerek ilgili

clkar gruplarinin ihtiyaclarini karsilamak ve bilgi vermek Uzere hazirlanirlar.

% TMSK, 2005.
87 Orten Remzi, Kaval Hasan, Karapinar Aydin, “Tlrkiye Muhasebe — Finansal Raporlama
Standartlari Uygulama ve Yorumlarr®’, Ankara, Gazi Kitabevi, Mart 2009, s. 3.
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Gegmisten glinumtuze gelindikge finansal tablo kullanicilarinin sayisinda artis
olmustur. ilk zamanlarda finansal tablolarla sadece isletme sahip ya da ortaklari
ve elde edilen kardan vergi alabilmek amaciyla devilet ilgilenirken gunumuzde
birbirinden farkli nedenlerden oturu faaliyet sonuglari ile ilgilenenler gesitlilik

gOstermeye baslamistir.

isletmeler biiylidikce kaynak arayisi icine girmisler ve kredi alma ihtiyaci
duymuslardir. Yabanci kaynak saglayacak olan kurum ve kuruluglar kredi
verecekleri isletmenin finansal yapisi hakkinda saglikli ve guvenilir bilgiye sahip
olmak istemektedir. Ayni sekilde isletmeye yatirim yapmak isteyen yatirimcilar,
isletme ile ticari munasebet icinde bulunan alici ve saticilar, isci ve isci
kuruluslari, sermaye borsalari, araci kuruluglar, isletmeyle dogrudan bir ¢ikar
iliskisine sahip veya bdoyle bir iliskiye girmeyi duslnen Kisilere tavsiyelerde
bulunarak onlara yol gosteren mali analistler ve danismanlar ve bu Kisilere
yardim ederek onlari korumayi amaglayan sendikalar olarak adlandirilan tim i¢
ve dis kullanicilar isletmelerin faaliyet sonuglari ile ilgilenen paydaslar olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Onemli derecede birbirinden farkli her bir gikar grubunun

bilgi edinmek istemelerindeki amaglari farklilik géstermektedir.

iste hem farkli gikar gruplarinin farkli beklentileri, hem de finansal tablo
kullanicisi konumundaki kitlenin bu tablolardan ne Olgude yarar sagladiginin
belilenmesindeki gugclik nedeniyle, arastirmacilar séz konusu finansal
tablolarin yararhdi konusunda dogrudan finansal tablo kullanicilarinin
géruslerine basvurmanin diginda bir yol belirlemislerdir. Finansal tablolari
kamuoyuna acgiklanan igletmelerin hisse senetlerinin fiyatlarinin, bu tablolari
kullanan yatirimcilarin aldiklari yatirnm kararlari ile olustugu varsayimi, izlenen
yolun temel dayanagidir. Buna gore s6z konusu yatirim kararlarinin sonuglari
ile kararlarin alinmasinda kullanildigi disunulen finansal tablo verileri arasinda
bir iliski olup olmadidi incelenerek, finansal tablolardaki bilgilerin yatirimcilarca
kullanilip kullanilmadigi hakkinda bir yargiya varilabilmektedir. Bu turde en
objektif arastirma bulgularina ulasmayi saglayacak veriler ise hisse senedi
piyasalarinda olusan fiyatlar, bu fiyatlardaki degismeler ve buna bagli hisse
senedi getirileridir. Hisse senedi fiyatlarindaki degisikliklerin gogu zaman hisse

senetleri piyasasina yeni ulasan bilgileri yansittigi ispat edilmigtir. Bu nedenle

22



muhasebe kar rakamlarinin agklanmasi ile iligkilendirilebilecek fiyat
degisiklikleri gozlemlenebilirse, muhasebe kar rakami bilgisinin yararli oldugu

konusunda kant elde edilebilir®.

Yoneticilerin ve ortaklarin yani sira isletmelerin faaliyetleriyle ve
faaliyetleri sonucu olusan finansal vyapisiyla, nasil ve nereden kaynak
yaratilarak ne sekillerde kullanildigiyla ve de karhligiyla ilgilenen ve bu bilgileri
dogru, duzenli ve zamaninda edinmek isteyen, isletmeye kredi saglayan veya
saglayacak olan kurum ve kuruluslar, devlet kurum ve kuruluslari, birikimlerini
degerlendirmek amaciyla igletmeye yatirm yapmis olan veya yapmayi duginen
Ozel veya tuzel kisi yatirmcilar, toplum bireyleri ve isletme ile ticari veya mali
iligkiler icerisinde bulunan diger isletmeler gibi ¢ikar gruplari olarak adlandirilan

ilgililer bulunmaktadir.

Yoneticiler isletmenin hedefleri dogrultusunda ilerleyip ilerlemedigini,
gelecekle ilgili alinacak kararlarin gercekliligini, devlet tahsil edeceg@i gercek
vergi matrahi miktarini, kredi verenler igletmenin borg 6deme gucunu, yatirim
yapanlar ise elde edilen kar miktarini gorebilmek i¢in dogru, eksiksiz, guvenilir,

anlagilir ve zamanli bilgiye ihtiyag duyarlar.

Finansal tablo kullanicilari, finansal tablolardan vyararlanarak, isletme

hakkinda asagdaki bilgileri elde ederler®.
» Ekonomik kararlarin alinmasini saglayacak bilgiler

> isletmenin kazanma gicUnli ©6ngdrmek, Kkarsilastirmak ve
degerlendirmek igin gerekli bilgiler
> Isletmenin hedeflerine ulasmada ve kaynaklarinin etkin

kullaniimasinda yoneticilerin basarisini 6lgmek igin gerekli bilgiler

> isletmenin parasal olanaklarindaki artisi (azalisi) ve yeterli kar

dagitimi yapilip yapiimadigina iligkin bilgiler

%8 Sarioglu Eren Sera, Sarioglu Kerem, “Turkiye’de Faaliyetlerden Sagdlanan Nakit Akiglari ile
Muhasebe Karlarinin, Hisse Senedi Getirileri Uzerine Etkisi”, Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi,
Cilt 9, Sayi 4, Aralik 2007, s. 20-21.

%9 Akdogan Nalan, Tenker Nejat, a.g.e., s. 24.
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» Devlet pay! olan vergi tutarinin belilenmesini saglamak uzere

gerekli bilgiler
Makro ekonomik kararlara yardimci olacak istatistiksel bilgiler
Isletmenin denetlenmesine olanak verecek bilgiler

Halka agilmalarda potansiyel yatirrmcilara sunulacak bilgiler

vV V VYV V

isletme ydneticilerinin ileriye dénik kararlar almasina olanak

verecek bilgiler

icerdikleri bu bilgiler ile hazrlanan finansal tablolar, isletme sahip ya da
ortaklari, yoneticiler, kredi kurumlari, calisanlar ve mugsterilerden olugsan
dolaysiz kullanicilar ve mali analistler, sermaye borsalari hukukgular, sermaye
piyasasini duzenleme ve denetleme kuruluglari, mali bilgi yayin organlari,
ticaret birlikleri ve is¢i birliklerinden olugan dolayli kullanicilar tarafindan talep

edilir.

1.1.4.1. Sahip veya Ortaklar

GUnUmuUz igletmeleri sahip veya ortaklar tarafindan kurulduktan sonra
yonetimleri yoneticilerine verilmektedir. Bir baska ifadeyle sahiplik ve ortaklik
yonetimden ayriimig olmaktadir. Bu, kurucu kisilerin yonetimi yoOneticilere
birakarak tamamen isletmeden cekildikleri anlamina gelmemektedir. Yonetimle
baglantisi olmamasina karsin faaliyetler sonucu ortaya c¢lkan durum ile
yakindan ilgilenmektedirler. isletmenin sahip ve ortaklarina olan sorumlulugu
cercevesinde mali durum hakkinda bilgi verilmesi finansal tablolar ile

gerceklesmektedir.

Muhasebenin Urettigi bilgiler ile olusturulan finansal tablolar sayesinde
sahip veya ortaklar isletmedeki ortaklik paylari adi altinda yatirmis olduklari
fonlarinin yonetim tarafindan etkin olarak kullanilip kullaniimadigini ve ydnetici
ve igletme personelinin gcaligmalari ile gergeklestirilen faaliyetler ile ilgili donem
sonunda elde edilen kari dogrudan gbérme sansina sahiptirler. Bu bilgiler

yardimi ile gelecege ait planlar yapabilir ve yatirim karari alabilirler.
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1.1.4.2. Yoneticiler

Yoneticilerin isletmede Uretim, planlama, finansman, yuratme, kontrol ve
karar alma goérevilerini laykiyla yerine getirebilmeleri igin gereksinim duyduklari
bilgileri finansal tablolardan edindikleri agiktir. Yoneticiler isletmenin faaliyet
sonuglarini degerlendirmede ve ileriye donuk kararlar almada igletmeden
dogrudan ekonomik ¢ikar guden sahip veya ortaklarina karsi sorumludurlar.
Finansal tablolar ile sunulan bilgiler karar alma surecinde dogrudan etkili oldugu
icin ydneticiler, bu bilgileri gelistrmek ve bunlari dogru bir sekilde
yorumlayabilmek igin bilgilerin duzenlenmesinde basvurulan yontemleri ve

gergeklestirilen islemleri bilmek durumundadirlar.

1.1.4.3. Yatinmcilar

Finansal bilgiye en c¢ok ihtiyag duyanlar suphesizdir ki sermaye
piyasasina fon arzinda bulunan bireysel ve kurumsal yatirimcilardir.
Yatirimcilarin bu ihtiyaglari finansal bilgi sistemi ¢iktilari olan finansal raporlar ile
karsilanmaktadir. Sermaye sirketleri blylyebilmek pazarda rekabet edebilmek
icin daha fazla sermaye miktarina gereksinim duyduklarindan daha kuguk
sermaye sahiplerinden fon talep ederler. Finansal bilgi sisteminin sonucu olarak
ortaya ¢ikan finansal raporlar gerek menkul kiymet sahibi olan gerekse menkul
kiymet sahibi olacak olan potansiyel yatirimcilara karar almalarinda dogruluk,
isabetlilik, guvenilirlilik ve zamanhlk agisindan en blyuk basvuru kaynagdir.
Finansal raporlar sayesinde igletmelerin finansal yapisi ve durumu hakkinda
bilgi edinilirken diger isletmeler ile karsilastirma yapilarak yatirim kararlari

alinabilmektedir.

Yatirimcilar gelirlerinin  harcanmayan kismini olusturan tasarruflarini
degerlendirirken gesitli  yatinm araglari alternatiflerini incelemeye alirlar.
Yapilacak yatirimin kendilerine en ¢ok kari getiren guvenilir olmasini isterler.
Sermaye piyasas| araclari da givenilir olmak zorundadir. isletme yonetimi
tarafindan sunulan finansal raporlarin guvenilirigi élcisinde yatirmci yatirim
kararini s6z konusu isletmeye yapip yapmayacag! konusunda fikir sahibi

olacaktrr.
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Yatirrmci basligi altinda toplanan deger grubu sahip olunan servete,
tercih edilen yatirm sekline (riskli yatirrm veya garanti yatirim), finansal bilgiye
bakis acilarina ve bu bilgiyi yorumlama yeteneklerine gore birbirlerine karsi
farklilik gésterebilirler. Orneg@in yatirimi yapan ufak gaptaki birikimlerini sermaye
piyasasinda degerlendirmek isteyen bireysel bir tasarruf sahibi olan kuiguk
yatirrmci veya yukli miktarda sermayeye sahip olan buylk isletme yatirmcisi

olmasi muhtemeldir.

KlglUk yatirimci olarak adlandirilan bireysel tasarruf sahiplerinin finansal
konulardaki bilgi birikimleri ile buylk yatirimcininki ayni olmayabilirken,
yapacaklari yatirnm miktarlari ve amaglari da Dbirbirlerinden farklilik
gOsterebilecektir. Bireysel tasarruf sahibi daha az miktarlarda, daha az riskle
gelir saglamak amaci guderken, buyuk yatirimci daha fazla yatirim tutariyla riski
arttirarak menkul kiymetlerini almak istedigi igletmeye katilma arzusunda

olabilecektir.

Dolayisiyla bunca farkli hedefler dogrultusunda ilerlemek isteyen
yatirimcilarin finansal raporlari kullanig sekilleri ve dereceleri de birbirlerinden
ayrilacaktrr. isletmeler uzman kisilerden olusan bir grup kurarak yapmayi
dusundukleri yatirmlari veya mevcut yatirimlarinin durumlarini, bunlara devam
edip etmeyeceklerini olduk¢a bilimsel, dogru ve guvenilir bir gsekilde finansal
raporlari inceleyip analiz edebilir, analiz sonuglari dogrultusunda stratejiler
belirleyip nereye ne vadeyle ne miktarin ayrilacagini  karara
baglayabilmektedirler. Bireyler ise yaglari, egitim durumlari, bilgileri, gelirleri,
tasarruflari, beklentileri, yasam bigimleri, demografik o6zellikleri gibi birgok
etkene bagli olarak finansal raporlardan beklentileri ve yararlanma bigimleri
farklihk gosterecektir. Ancak bu farkliliklara ragmen yatirimcilarin ortak olarak
bulustuklari payda ise, isletmenin olumlu nakit meydana getirebilme

yetenegidir®®.

Yatirimcilar tarafindan finansal tablolar ile saglanan bilgilerin kullaniimasi
kargillastirma, karar verme ve kontrol etme seklinde gergeklesmektedir. Eger

firma ile ilgili herhangi bir belirsizlik s6z konusu ise énemli olan bu belirsiZligin

0 McAllister John, Orsini Lary, “Global Auditing and Accounting Confusion”, Journal of
Accountancy, Vol:184, September 1997, p. 19.
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boyutu ve finansal tablo bilgileri ile yok olup olmayacagidir. Finansal bilgiler
sayesinde firmaya ait gecmisteki ve gunumuzdeki likidite durumu, karllik
durumu ve eger yasanmis kotl ekonomik donemler varsa buralarda sergilenen
performans gibi degerlere bakilarak gelecekle ilgili belirsizlik dusunceleri
ortadan kaldirilabilir. Finansal tablolardan elde edilen bilgiler kar payi ve Uretim
raporlari gibi firma merkezli agklamalar, sendikalarla Ucret s6zlesmeleri gibi
endUstri kaynakli agiklamalar ve para arzi ve enflasyon orani gibi ekonomi

merkezli agklamalar ile desteklendigi taktirde karar verme sureci kisaltilabilir.

Bireysel yatirmcilarin hizla buytyen 6nemi dinya sermaye piyasalarinda
bir anahtar faktérdir. Ote yandan bireysel yatrimcilar sadece gelismis
pazarlardaki ana oyuncular degil gelismekte olan piyasalarda da oynadiklari rol

hizla biyimektedir*’.
Yatirimcilar yoninden su sonuglarin elde edilmesi mumkundar;

> Isletme karlliginda, kar payr dagiliminda ve hisse senetleri
degerleri ile ilgili 6ngoru yapilabilirliginde, yatirimcilar donem igi

finansal tablolari yillik mali tablolar kadar kullanmaktadirlar,

> Yayinlanan yillk finansal tablolar (6zellikle gelir tablosu) hisse
senetlerinin pazar degerlerinin belirlenmesinde 6nemli derecede

etkili olmaktadr,

» Yilhk gelir tablolari, yatirimcilarin  6nceden diger Dbilgi
kaynaklarindan  olugturdugu kararlarini kesin  sonuca

ulastirmasinda kullaniimaktadir,

» Yatirimcilar, finansal tablolara sanildigindan ¢ok daha fazla ilgi

duymaktadirlar®?,

Bu yuzdendir ki sermaye ihtiyaclarini kargilayabilmek i¢cin kUguk sermaye
talep eden igletmelerin yatirrmciyr koruma ve tarafina c¢ekerek finansman

saglayabilmesi icin dogru, glvenilir, zamaninda ve gerektigi bicimde yeterli bilgi

* Ferreira Miguel A., Matos Pedro, “The Colors of Investor's Money: The Role of Institutional
Investors Around The World”, Journal of Financial Economics, April 2006, p. 1.
42 Akdogan Nalan, Tenker Nejat, a.g.e., s. 26.
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verme ve menkul kiymet transferinde yapilan islemleri agik ve durist bir sekilde

gergeklestirme zorunluluklari vardir.

1.1.4.4. Kredi Kurumlari

Kreditér olarak adlandirilan bankalar ve diger bor¢ veren firmalar gibi
finansal kurumlar, finansal tablolari, bir firmaya yeni ¢alisma sermayesi olarak
para yardiminda bulunup bulunmayacaklarina veya finansal blylime ve diger
onemli harcamalar icin kullanilan uzun donem kredi veya tahvil gibi degerlerin

geri 6deme surelerini uzatip uzatmayacaklarina karar vermede kullanirlar.

Gecgmiste uzun yada kisa vadeli bor¢ veren kisi yada kurumlar daha ¢ok
bilangoya dnem vermekteydiler. Agtiklari kredinin guavenligi agisinda, saglam bir
bilangonun en iyi bir gosterge olduguna inanmaktaydilar. Fakat giniumuzde ise
kreditorler, acgtklari yada acacaklari kredinin (6zellikle uzun vadeli kredilerin)
geri Odenebilmesi yonunden isletmenin kar saglayabilme yetenegine,
bilangcodan daha fazla 6nem vermektedirler. Tabi ki bu durum kredi kararlarinin
alinmasinda igsletme mali durumunun 6nemsiz oldugu anlamina gelmemelidir.
Ancak, genel degerlendirmelerde karlilik, bor¢ 6deyebilme potansiyelinin daha
onemli bir gostergesi olarak kabul edilir. Mali tablolari analiz ederken, kreditorler
Ozellikle karlilik, 6deme gucu, ve finansal kaldira¢g konulari Gzerinde ¢ok dururlar
ve gerekli finansal bilgileri saglayabilmek icin, oran analizleri ve diger analiz
tekniklerinden vyararlanirlar. Kredi agma, ya da agmama, acgilacak kredinin
hacmi veya siniri, uygulanacak faiz orani ve sartlari, borcun geri 6denmesinin
istenmesi gibi ¢esitli konularda daha bilingli kararlar alabilmek igin kreditorler bu

bilgileri aramaktad rlar.

1.1.4.5. is¢i ve is¢i Kuruluslari

Dolaysiz finansal tablo kullanicilari sinifina dahil olan igletmede c¢alisan
isciler, isletmeden dogrudan ekonomik bir ¢ikara sahiptirler. Bunun yaninda
isletmeyle dogrudan ¢ikar iliskisine sahip olan veya bodyle bir ¢ikar iliskisine
girmeyi dusunenlere yol gostermek, tavsiyelerde bulunmak ya da onlara yardim
ederek korumak amaciyla var olan isci kuruluslari ise dolayli yoldan finansal

tablolara ihtiyag duyarlar.
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isciler verdikleri tretim faktorlerinden biri olan is giicti hizmeti karsiliginda
alacaklar1 Ucretin, sunulan finansal tablolardan vyararlanarak arttirimasi
talebinde bulunabilirler. Uretim faaliyetinin birebir iginde bulunan bu kisiler
calistiklari firma bunyesindeki mevcut durumlarini ve gelecekteki durumlarinin
garanti altinda olup olmadigini, Ucretlerini veya ileride kidem tazminatlarini alip
alamayacaklarini anlamanin yani sira, finansal tablolardaki isletmeye ait basari
derecesi, faaliyet sonuglari, finansal gug, yatirim, buylme potansiyeli gibi
degerleri gorerek uretimin daha da iyilestiriimesi veya gelistiriimesi konusunda

fikir sunabilirler.

Calisanlara destek olarak haklarini savunan temsilci is¢i kuruluslari ise
talep edecekleri Ucreti belirlemedeki pazarlik stratejilerini finansal tablolar
yardimi ile rahatlikla saptayabileceklerdir. TUm bunlarin gergeklesebilmesi ve
beklenmedik taleplerle karsilasiimamasi icin sunulan finansal tablolarin isci ve
is¢i kuruluslarinin gavenini kazanmasi yolunda muhasebe meslegi mensuplari

tarafindan denetlenmis olmasi1 6nem arz etmektedir.

1.1.4.6. Mali Analistler

Sahip olduklar: tasarruflarini iyi bir sekilde degerlendirmek isteyen belirli
bilgi seviyesinde olan yatirimcilar sermaye piyasasina fon arzinda bulunurken
yol gostermeleri, tavsiyelerde bulunarak yonlendirmeleri konularinda ust duzey

bilgi sahibi olan mali analistlerden yardim alirlar.

Muhasebe alaninda yeterliligi olan mali analistler gorUslerine esas teskil
edecek bilgileri finansal tablolari etkin bir sekilde kullanma vyetileri sayesinde

elde ederler ve yatirimcilarin bilgisine sunarak paylasirlar.

Dolayisiyla isletmeler tarafindan sunulacak finansal bilginin dogrulari
yansitiyor olmasi mali analistler ve igletmenin ekonomik durumunun saghgi
agisindan oldukga dnemlidir.

1.1.4.7. Rakip Firmalar
isletmelerin uzun vadedeki amaclarindan bir tanesi de sahip olduklari
pazar payini maksimum yapabilmektir. Bu maksimizasyonu saglayabilmenin

yolu da “faaliyetleri etkileyen ekonomik kosullar, bireysel ve kurumsal

29



yatirimcilarin davranislari ve tiketici taleplerindeki degiskenliklerin®”

yani sira
sektordeki rakiplerin taninmasindan ge¢gmektedir. Rakip isletmelerin taninmasi
ve isletmenin kendi rekabet glclUnu gdsterebilmesi ise finansal tablolar
yardimiyla saglanabilmektedir. Boylelikle her bir isletme kendisine rakip olan
isletmeye ait finansal bilginin ciddi bir analisti ve kullanicisi olarak faaliyetlerine

yon verirler.

1.1.4.8. Kamuoyu

Finansal tablolarin dizenlenmesi ve sunulmasinda sosyal sorumluluk
kavrami ¢ercevesinde toplum ¢ikarlarinin gézetilmesi hususunda kamuoyunun
isletmeye ait gerceklesen faaliyetlerden haberdar edilmesi gerekmektedir. Yazili
ve gorsel medya araciligi ile gergeklestirilen bilgilendirme iglemi sayesinde
ulkenin ekonomik faaliyetleri hem 6zel ilgi alani igletmelerin faaliyetleri ve
performanslariyla ekonomideki gidisati takip etmek olan kesime hem de tim

topluma aktariimis olunur.

1.1.4.9. Devlet

Finansal tablolarin kullanildigi en yetkili mercilerden bir tanesi de hig
suphesiz ki devlettir. Hazinenin en onemli gelir kaynaginin elde edilen gelirler
Uzerinden toplanan vergiler oldugu g6z 6nine alindiginda, vergi matrahinin
dogru olarak hesaplanabilmesi, vergilerin toplanabilmesi, vergi denetiminin
yapilabilmesi ve milli gelirin hesaplanabilmesi icin finansal tablolara ihtiyag

duyulmaktadir.

Ayni zamanda deviet finansal tablolari, igletmelerin girisebilecekleri gerek
tekelci davraniglar ile gerekse gercek olmayan bilgiler beyan edilerek
yatirimciya yonelik her turlt aleyhte davranigi 6nlemek ve ekonomik faaliyetleri

denetlemek icin kullanmaktadir.

Ulke ekonomisine ait istatistiksel bilgilerin ¢ikartiimasinda, kalkinma
politikalarinin saptanmasinda, gelecege yodnelik stratejik ekonomik planlarin

yapllarak kararlar alinmasinda finansal tablolara bagvurulmaktadir.

43 Uzun Emin, Turk Zehra, Uzun Ersen, igletme Basarisinda Finansal Planlama ve Yeniliklerin
Roll, Yénetim ve Ekonomi Dergisi Cilt 10 Sayi 2, Manisa 2003, s. 72.
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Sermaye piyasasinin geliserek yasal bir hal almis oldujgu ve sermaye
piyasasini denetleme komisyonun kuruldugu Ulkelerde halka agilmak isteyen
her igletmenin kayit altinda olmasiyla ulusal ve uluslararasi sermaye hareketleri

de rahatlikla kontrol altinda tutulabilmektedir.

1.1.5. Finansal Tablolarin Genel Nitelikleri

isletmenin tanitimasi, degerlendiriimesi ve isletme hakkinda bir yargiya
varilmasini saglayan finansal tablolar igerdikleri bilgiler ile kullanicilarina faydali
olmayi amaglar. Kullanicilarinin ihtiyaglarina uygun bilgileri edinerek karar alma

surecinde birincil kaynak durumundadir.

Finansal tablolar ait olduklari isletmenin kuvvetli ve zayf taraflarini, sahip
oldugu ekonomik varliklari, borglari ve 6z kaynaklari, borglari geri 6deme
olasihigini, basari Olgutld olarak kazanma gucu ve karlilk durumunun
saptanmasi, kendi icinde ve diger firmalarla karsilastiriimasini ve bunlara
dayanarak gelecege yoOnelik ongoruler yapimasini saglayan araglar
oldugundan, iginde bulunulan is hayati ve ekonomik faaliyetler hakkinda genel

dizeyde bilgi sahibi olan kullanicilar tarafindan dahi kavranabilir olmalidirlar.

Finansal tablolarda yer alan bilgilerin karar vericiler tarafindan en iyi
sekilde ve suratle kullanilabilmesi igin bu tablolarin anlagilabilir, ihtiyaca uygun,
guvenilir, karsilagtirilabilir olmasi, zamaninda duzenlenmesi gerekir44. Bu
sayllanlar muhasebe bilgisinin niteliksel oOzellikleridir Kullanicilar ancak bu

ozellikleri tagiyan bilgiler sayesinde yararl kararlar alabilirler.

1.1.6. Muhasebe Bilgilerinin Niteliksel (Kalitatif) Ozellikleri

Bu bolimde sozu edilecek olan bilginin tum kullanicilarina yararl
olabilmesi ve yapilacak olan segimlerde karar vericinin arayacagi 6zelliklerdir.
Muhasebe bilgisinin nitelikleri, muhasebe raporlama alternatifleri arasinda
secim yapmada bir temel saglar ve muhasebe bilgisinin hangi niteliklerinin onu

karar almada faydali kildigini belirler*®. Bir kullanici icin optimal olan bir bilgi

*1 Seri Nolu teblig. ) )
* Cemalcilar Ozgul, Saime Once, Muhasebenin Kuramsal Yapisi, Anadolu Universitesi
Basimevi, Eskisehir 1999, s. 31.
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diger birisi icin optimal olmayacaktir*®. Bilginin yararlihigi gidilen amacla
iligkisine gore dedgerlendiriimelidir ve finansal raporlamanin amaclari karar

vermede muhasebe bilgisinin kullanimi Gzerine odaklanmigtir.

Uzerinde durulmasi gereken en énemli amag kullanicilara faydali bilgi
saglanmasidir. Faydali bilgi sunmak kavramindaki bilginin faydali olabilmesi,
her seyden 6nce tim kullanicilar tarafindan anlasilir olmasina baglidir.
Dolaysiyla sunulacak olan muhasebe bilgisinin nitelikleri ekonomiyi

sekillendiren kararlar alinmasinda buyuk rol oynayacaktir.

1.1.6.1. Anlasilabilirlik

Finansal bilgi bir aragtr ve butin araglar gibi kendisini kullanmayi
bilmeyenlere, arzulamayanlara veya yanlis kullananlara dogrudan vyarar
saglayamaz. Finansal raporlama ile saglanan bilgi is ve ekonomik bilgileri makul
duzeyde anlayabilme, itina ve titizlik ile inceleme arzusu iginde olan kigilerce
anlagilabilir olmalidir*” ki faydali olabilsin. Bilginin anlasilabilirligi kullanici
Ozellikleri ve bilginin yapisinda var olan &zelliklerin birlesimi tarafindan

saglanabilir. Karar verenlerle muhasebe bilgisi arasinda bir baglanti kurar.

Kullanicilarinin belirli dizeyde ekonomi, muhasebe ve finans bilgisine
sahip oldugu dusunulerek hazirlanan finansal tablolar, anlasilabilirlik 6zelligi ile

kullanicilar tarafindan kolayca kavranabilecek sekilde bilgi sunarlar.

Karar almada faydaliiginin saglanabilmesi icin finansal bilginin
anlasilabilirliginin yani sira gerekli olan diger iki temel nitelik de ilgililik (ihtiyaca

uygunluk) ve guvenilirliktir.

1.1.6.2. ilgililik (ihtiyaca Uygunluk)

Eger bilgi, kullanici karar verme noktasina geldiginde ona gegmisteki ve
bulundugu andaki olaylari degerlendirme, gelecekle ilgili tahmin ydrutebilme,
mevcut beklentilerini veya gelecege ait ongorulerini onaylama, duzeltme veya

degistirme, kisaca iginde bulundugu belirsizlik ortamindan kurtulma imkani

46 FASB, Original Pronouncements, Statemnent of Financial Accounting Concepts No:2,
Qualitative Characteristics of Accounting Information, Mayis 1980, con2-1.
4 FASB, a.g.b., con2-14, paragraf 40.
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taniyarak verecegi kararda fark yaratiyorsa o zaman ilgilidir veya ihtiyaca

uygundur denebilir.

Sunulan bilgilerin kullanicilarin ihtiyaglarina uygun olabilmesi icin tahmin

degeri, geri bildirim degeri ve zamanlilik gibi nitelikleri tagimasi gerekmektedir.

1.1.6.3. Tahmin Degeri

Gecmise ve karar verme anina ait ¢iktilardaki gergcek bilgilerin
kullanicinin gelecege iligkin sonuglar ile ilgili tahminlerinin olugsmasina neden
olmasi veya olusma olasiligini arttirarak fayda saglamasi ilgili bilginin tahmin

degerini gostermektedir.

Calismanin uygulama bdlimunde ara donem finansal tablolar yardimi ile
elde edilen muhasebe bilgilerinin gelecekteki degerleri tahminleme gucu

sinanmaya galigiimistir.

1.1.6.4. Geri Bildirim Degeri

Kullanicilarin onceden olusmus olan tahminlerini dogrulayan veya
degistirilip duzeltiimesine neden olan bilgi geri bildirim deger niteligini tagiyan
bilgidir. ihtiyaca uygun olan ilgili bilginin geri bildirim degeri niteligi sayesinde

finansal bilgi kullanicilarinin yanlig karar vermeleri olasilig1 azalacaktir denebilir.

1.1.6.5. Zamanlhk

Zamanllik, bilginin karar vericilere etkili kararlar verme kapasitesini
yitirmeden 6nce hazir hale getirilmesinin saglanmasi anlamina gelmektedir.
Eger bilgi ihtiya¢g duyuldugunda veya raporlama olayindan ¢ok sonra hazir hale
getiriliyorsa gelecek olaylar icin higbir degeri kalmaz ve ¢ok az veya hi¢

kullanimi kalmaksizin ilgili olmaktan yoksun olur*®,

Bilginin tek basina zamanli olmasi ilgili oldugu anlamina gelmez fakat
zamanli olmayan bilgi de hangi 6zellikleri ihtiva ederse etsin asla ilgili olamaz.
Kullanicilarin verecekleri ekonomik kararlardan belirli bir stre 6nce ilgili bilginin
gegcerliligini kaybetmeden mutlaka ellerine ulasmis olmasi gerekmektedir. Oyle
ki bu konuda mevzuatlarda yapilan degisikliklerle bilginin zamanliligi zorunlu

hale getirilmigtir.

48 FASB, a.g.b., con2-17, paragraf 56.
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Finansal tablolarin yararlihginin saglanmasinda en onemli rollerden
birisini Ustlenen zamanlilik 6zelligi ile ilgili olarak Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Tebliginde Finansal Raporlarin ilgililere Sunulmasi
bagligini tasiyan dérdinci bélimin on besinci maddesinde “Isletmeler bu
teblige uygun olarak hazrrlayacaklari yillk finansal tablolarini her yil olagan
genel kurul toplantilarini izleyen 30 gun iginde Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde yayimlatmak zorundadir. Ancak genel kurul yapilmasina bagl
olmaksizin, bu ilan en ge¢ yilllkk hesap doneminin bitimini izleyen altinci ayin

sonunda yapilir” ifadesi yer almaktadir.

Tahmin ve geri bildirim degerlerine sahip olmanin yani sira zamaninda
sunulmus olan bir finansal bilgi ilgilidir veya diger bir ifadeyle ihtiyaca uygundur

denebilir.

1.1.6.6. Glivenilirlik

Her konuda oldugu gibi finansal tablolar araciigi ile aktarilan gergek
isletme faaliyetlerine iliskin 6zet bilginin de glvenilir olmasi gerekli ve 6nemlidir.
Hata ve onyargidan makul seviyede, hileden ise tamamen uzak tutulan ve
hedefledigini dogru temsil eden bilgi guvenilir olacagindan kullanicilarin inanma
duygusunu guclendirerek yararli olacaktir. Bilginin guvenilirlik niteligine sahip
olabilmesi icin temsilde dogruluk (sadakat), kanitlanabilirlik (dogrulanabilir olma)

ve tarafsizlik 6zelliklerine sahip olmasi gerekmektedir.

1.1.6.7. Temsilde Dogruluk (Sadakat)

Bir isletmenin ekonomik varliklarini, yukamlaldklerini ve her varlk ve
yukumlulUkleri degistiren islem ve olaylarin gergek durumunun dogru bigimde
finansal tablolarda sunulmasini ifade eden bir Ozelliktir. Bilgiler sunulurken
bahsedilen diger niteliklerle birlikte bir butin olacak, cgeliski yaratmayacak

sekilde muhasebe ilkeleri goz dnune alinmalidir.

Finansal dlgme veya tanimlama ile dlgilen veya tanimlanan ekonomik

olaylar arasindaki bir mutabakati ifade eder ve sayisal muhasebe bilgilerinin ve
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tanimlarin gercekten olusan veya gerceklesen seyleri temsil etmesi gerektigi

anlamindadir®.

1.1.6.8. Kanitlanabilirlik (Dogrulanabilir Olma)

Bilgi olarak sunulan muhasebe verilerine ait mali degerleri bagmsiz farkl
kisiler tarafindan isletmece benimsenen muhasebe politikalari cergevesinde
ayni, dogru ve uygun Olgme ve degerleme yontemleri Kkullanilarak
hesaplandiginda karsilikli sonu¢ birligine variimasi anlamina gelmektedir.
Boylelikle meydana gelen islem ve olaylar gergekte oldugu gibi yansitilacak ve

onyargidan mumkun oldugunca uzak durulmus olunacaktir.

Objektif belgelere dayanilan ve degerleme o&lgulerinde olabildigince bir
orneklige kavusturulabilen mali bilgiler, dogrulanabilir olma niteligine kavusur.
Boylece birbirinden bagimsiz ilgililerin ayni finansal tablo Gzerinde yaptiklari

incelemelerde ayni sonuclara ulasmalari saglanabilir®.

1.1.6.9. Tarafsizhik

Bilgilerin tarafsiz olmasi hi¢ kimsenin 06zel c¢ikarlari ve istekleri
gozetilmeden veya belirsizlik sartlarinda verilecek olan kararlarin 6zellikle belirli
bir yone dogru c¢ekilmesi amacglanmaksizin tarafsiz olarak dogru bir bicimde

sunulmasi seklinde tanimlanabilir.

Egder bilgiler secimleri veya sunumlari itibariyle kullanicilarin karar
vermelerini ya da kanaat sahibi olmalarini etkileyerek onceden belirlenen
sonuglara veya algilamalara ulasmalarini saglamaya yonelikse, bu finansal
tablolar tarafsiz degildir'. Tarafli bilgi diger kullanicilar agisindan giivenilir

dolayisiyla da yararli olmaktan uzaklagacaktir.

Muhasebe bilgisinin faydali olarak nitelenebilmesi icin ilgili ve guvenilir
olmasi gerekir. Ancak bu iki niteligin bir arada saglanmasi sirasinda birbirinin
aleyhine gelisen durumlar olabilir. Diger bir ifade ile muhasebe bilgisinin

ilgililiginin artirnimasi, gavenilirliginin azalmasina ya da tam tersi duruma yol

9 Cemalciler Ozgiil, Saime Once, a.g.e., s. 33.

%0 Akdogan Nalan, Tenker Nejat, a.g.e., s. 36.

51 Orten Remzi, Kaval Hasan, Karapinar Aydin, Turkiye Muhasebe — Finansal Raporlama
Standartlari, Gazi Kitabevi, Ankara 2007, s. 7.
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acabilir. Muhasebe mesleginin en 6nemli ugras alanlarindan birisi de mumkun
oldugu kadar faydali bilgi saglamak icin ilgililik ve guvenilirlik arasinda optimal

bir denge saglamaktir®.

1.1.6.10. Karsilastirilabilirlik

Bir isletmenin belirli zaman araliklarinda gergeklestirmis oldugu faaliyet
sonuglarindaki ve finansal durumundaki degisimin kendi igerisinde ve farkli
isletmeler ile kiyaslanmasini saglayabilecek nitelige sahip olan bilginin

kullanicilara sunulmasi1 anlamina gelmektedir.

Bilginin igletmeler arasinda kargilastirilabilmesi, isletmelerin birbirleri ile
ayni tarzda olgme, degerleme ve raporlama yapiyor olmalari kosulu ile mimkun
olabilecektir. Finansal tablolarin igletmeler arasi karsilastirilabilir olmasini

saglamak icin su iki sorunun cevaplanmasi gerekmektedir®.

> Ozel bir muhasebe uygulamasi veya ydntemi gerektiren

durumlarin belirlenmesi ve tanimlanmasi,

» Bu durumlara uygulanan farkli muhasebe uygulama ve

yontemlerinin giderilmesi.

isletmenin kendi icerisinde karsilastiriimasi ise birbirini takip eden
donemler itibariyle ayni 6lcme ve degerlendirme yontemlerinin kullaniimasi gibi
tutarli muhasebe politikalari izienmis olmasi ile saglanabilecektir. Bir isletmenin
degisik donemlerine ait finansal tablolarina bakarak farkliliklar ve benzerliklerin

ortaya konabilmesi asagidaki kosullarin varligini gerektirir®*;
» Finansal tablolarin hazirlaniginda bir 6rneklik saglanmis olmalidir.

» Finansal tablolarda yer alan kalemler ayni bolum basliklari altinda
toplanmalidir. Boylece doénemlerin karsilastirilarak dénemler

itibariyle farkhliklarin ortaya ¢cikmasina olanak verilmelidir.

%2 cemalciler Ozgill, Saime Once, a.g.e., s. 33.
53 Akdogan Nalan, Tenker Nejat, a.g.e., s. 37.
54 Akdogan Nalan, Tenker Nejat, a.g.e., s. 37.
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» Uygulanan muhasebe ilkeleri olanak Olgusunde degistiriimemelidir.
Her donemde farkli ilkelerin uygulanmasi kargilastiriimalari

gUglestirir.

Sunulacak finansal bilgilerin yukarida sayilan nitelikler ¢ercevesinde
hazirlanabilmesi igin dikkate alinmasi gereken fayda-maliyet iliskisi ve dnemlilik

olarak adlandirilan kisitlayicilardan da bahsetmekte yarar vardir.

Bu kisitlar altinda, uygulamada niteliksel 6zellikler arasinda bir denge
kurmak veya bunlari kargilastirmak ¢ogu zaman zorunlu olmaktadir. Genellikle
istenen, finansal tablolarin amacina ulagsmasi igin niteliksel 6zellikler arasinda
makul bir denge saglamaktir. Niteliksel 6zelliklerin degisik konularda goreceli
olarak tasidigi dnemi belirlemek mesleki bilgi gerektiren ve bu konunun butin

boyutlari diisiiniilerek verilmesi gereken bir karardir®®

1.1.6.11. Fayda-Maliyet iliskisi

Finansal bilginin hazirlanmasi, sunulmasi ve kullaniimasi her biri basl
basina birer maliyet unsurudur. Bu nedenle kullanilan bilgiden elde edilecek
faydanin onun hazrlanmasina ve sunulmasina ait maliyetten kugUk
olmamalidir, buylk olmasi, en kotu sartlarda ise esdeger olmalari beklenir.
Maliyetler; yalniz bilgiyi saglamak igin dogrudan harcanan varliklari degil; bilgiyi
saglamaktan dolay! isletme veya ortaklar (hissedarlar) Uzerindeki olumsuz

etkilerini de icerir®®.

1.1.6.12. Onemlilik

Sunulan bilginin eksikligi veya yanligshdi kisilerin verecekleri ekonomik
kararlari etkiliyorsa o bilgi onemlidir. Kesin olmaktan ziyade kisiden kisiye gore
degisen goreceli bir kavram olan ve bir kalemin goreceli parasal buyuklugu,
kalemin yapisi veya bunlarin bilesimine baglh olan 6nemlilik, finansal tablo
bilgilerinin kullanicilarin kararlarini etkileyecek kadar anlamli ve dnemli olmasi
anlamini tagsimaktadir ve 6nemli oldugu kabul edilen her bilgi kalemi finansal

tablolarda sunulur.

% Grten Remzi, Kaval Hasan, Karapinar Aydin, a.g.e., s. 6.
% Akdogan Nalan, Tenker Nejat, a.g.e., s. 31.

37



Finansal tablolarda ayri bir kalem olarak gosterilmesini gerektirecek
kadar dnemli olmayan tutarlardan bir kismi, dipnotlarda a¢iklanmasi gerekecek

énemde olabilir. Bu durumda séz konusu bilgiler dipnotlarda agklanir®

Onemlilik konusunda vyargilar, belirli durumlar igin o duruma 6zgu
faktorleri icerdiginden 6nemlilikle ilgili kesin sinirlar belirlenmesinden

kacinilmistir®

11.7. Finansal Tablolarin Diizenlenmesinde Esas Alinacak
Muhasebe Temel Kavramlari

Muhasebe temel kavramlari isletme faaliyetlerinin dlgllmesinde
kaydedilmesinde ve raporlanmasinda g6z dnunde bulundurulmasi gereken, tum
dinya muhasebe uygulamalarina yon veren, muhasebe uygulamasi ile
muhasebe kuraminda otorite olanlar arasinda gorus birligini ifade eden yol

gOstericiler olarak benimsenmektedir.

Muhasebe kavramlarinin onemini tam olarak anlamak i¢in bunlarin

hizmet ettigi amaglari bilmek gerekir*®

» Kavramlar, mevcut muhasebe uygulamalarinin genel olarak
tanimlanmasini  saglayarak muhasebeyi 6drenmede ve

uygulamada yardimciolacak yol gostericiler olarak hizmet verirler.

» Kavramlar, c¢ok bilinmeyen ve istisnai olarak karsilasilan
durumlarin  analiz edilmesinde ve bu durumlara iligkin
muhasebelestirme prosedurlerinin  gelistiriimesinde  yardimci

olurlar.

» Kavramlar, vyeni ve iyilestiriimis muhasebe uygulamalari
gelistirmek i¢in daha iyi yol gOstericiler saglama cabasindadrr.
Kavramlar hem gelecekteki eylemler icin bir temel olarak hem de
mevcut eylemlerin finansal raporlamadaki o6nemli etkilerini

degerlendirmek igin kullanilirlar.

Akdogan Nalan, Tenker Nejat, a.g.e., s.31.
Cemalcﬂer Ozgiil, Saime Once, a.g.e, s. 34.
® Cemalciler Ozgiil, Saime Once, a.g.e, s. 38.
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Muhasebenin temel kavramlari, 6zel mulkiyet hakkiyla karakterize edilen
serbest bir ekonomide faaliyette bulunan muhasebe kisiliginin yapisini
betimleyen, finansal tablolarin amaglarina uygun olmalari nedeniyle genel kabul

goren agik durumlar veya aksiyomlardir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun muhasebe sistemi ile ilgili X/1 ve X/2 sayili
tebligleri 29 Ocak 1989 tarihli 20064 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmistir.
Muhasebe kavramlari X/1 sayili tebligde yer almistir®'. Burada yer alan temel
kavramlar; isletmenin surekliligi, donemsellik, tutarlilik, ihtiyathlik, tam agiklama,
onemlilik, sosyal sorumluluk, tarafsizlik, 6zin onceligi, Kkisilik, para ile

Olculebilme ve maliyet esasi olmak Uzere on iki tanedir.

1.2. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'na Genel Bakis

Gunumuz sartlarinda her tarli teknolojik gelisme sayesinde Ulke
ekonomileri arasindaki sinirlar ortadan kalkmig, isletmeler fon ihtiyaglarini
giderebilmek, yatirimcilar da yatirimlarini gesitlendirebilmek ve sermaye
hareketlerinden pay alabilmek igin uluslararasi arenaya ilgi gostermeye

baglamiglardir.

Dinyada meydana gelen bu degisim hareketleri sonucunda sermayenin
kazang firsati gordigu yone akmasiyla en dnemli deger "bilgi" ve o6zellikle

“finansal bilgi" olmustur.

Boylece muhasebeden beklenen bilgi verme islevi, finansal tablolar ile
islerlilik kazanabilmistir. Bu nedenle, finansal tablolar; muhasebe sistemi iginde
kaydedilen ve toplanan bilgilerin, beliri zaman aralklariyla bu bilgileri
kullanacak olanlara iletilmesini saglayan araclardir biciminde

tanimlanmaktadir®?.

Benzer iglem ve olaylarin Ulkeler bazindaki uygulamalarinda mali
tablolara farkli yansitilmasi, uluslararasi alanda anlasilmasi ve agiklanmasi gug

olan farkli faaliyet sonuglarinin ortaya ¢ikmasina neden olabilmektedir.

€0 cemalciler Ozgiil, Saime Once, a.g.e, s. 39.

® yalkin Yiiksel Kog, Genel Muhasebe ilkeler ve Uygulamalar Tekdiizen Muhasebe Sistemi,
Nobel Yayin Dagitim, Ankara, Ekim 2005, s. 25.

62 Akdogan Nalan, Tenker Nejat, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, Gézden Gegirilmis
12. Baski, Gazi Kitabevi, Ankara 2007, s. 4.
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Sermaye piyasalarinin kiresellesmesi ile birlikte, sermaye hareketlerinin
hizlanmasi, uluslararasi yatirim kararlarinda ve uluslararasi sirket alim-satim ve
birlesmelerinde goérilen yodun artis uygulanan farkli muhasebe ve finansal
raporlama uygulamalarinin birbirine uyumlu hale getirilmesi gerekliligini

dogurmaktadir.

Bu gereksinmeler dogrultusunda muhasebe c¢aligmalarinin yontemini
belirleyen ve uygulamaya yonelik kurallari ifade eden dinya ¢apinda genel
kabul goérmis bir Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarrnin

belirlenmesinin gerekli oldugu sonucu ortaya ¢gikmaktadir.

1.2.1. Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu

Uluslararasi Muhasebe Standartlari (IAS) ilk olarak 1973 yilinda IFAC’In
bir kolu gibi c¢alisan Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi (IASC)
tarafindan c¢ikartimaya baslanmistir. Komitenin 24 Mayis 2000 tarihinde
bagimsiz bir kurulug haline gelmesiyle bu kurulusun devami niteliginde kurulan
ve IAS Yonetim Kurulu olarak adlandirilan Inernational Accounting Standards
Board (IASB) olusturulmustur. Bununla birlikte bilgi kullanicilarinin igletmeleri
birbirleri arasinda ve onceki faaliyet donemleri ile kendi iglerinde karsilastirma
imkani saglayacak finansal raporlarin hazirlanmasinda standart, kural ve

esaslar belirle nmistir.

Merkezi Londra’da olan Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi,
kamuya ac¢iklanan denetlenmig mali tablolarda uygulanmasi gereken muhasebe
standartlarini belirlemek ve bu standartlarin dinya ¢apinda benimsenmelerini
saglamak amaciyla 29 Hazran 1973 tarihinde Avustralya, Kanada, Fransa,
Almanya, Japonya, Meksika, Hollanda, Ingiltere, ifanda ve Amerika Birlesik

Devletleri muhasebe orgutlerinin anlagmasi sonucu kurulmustur.

Turkiye Muhasebe Uzmanlari Dernegi (TMUD) nin  bu kurulusa Uyeligi
1979 yilinda Bakanlar Kurulu Karari ile onaylanmigtir. Tlrkiye Serbest
Muhasebeci Mali Musavirler ve Yeminli Mali Mdusavirler Odalari Birligi
(TURMOB) ise 1994 yilinda Kurula Uye olmustur.
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Muhasebe orgutlerinin uluslararasi alandaki calismalari, 1977 yilinda
Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu (IFAC) catisi altinda organize

olmustur.

1981 yilinda, IASC ve IFAC; IASC’nin uluslararasi muhasebe
standartlarini olusturmada ve uluslararasi muhasebe sorunlari Uzerinde
yapacaklari c¢aligsmalari yayinlama konusunda tek ve tam yetkili oldugu
konusunda anlasmaya varmislardir. Ayni donemde, IFAC’in tim uyeleri

IASC’nin de liyesi olmuslardir®.

Gunumuze kadar 41 adet muhasebe standardi yayinlayan komite
uyumluluk konusunda her dlkenin iginde bulundugu kendi 6zel durumunu g6z
onune alarak zorunluluktan ziyade ikna yoluyla muhasebe uygulamalarinda

uluslararasi yaklagimi saglamak icin galigmaktadir.

Dlnyada muhasebe uygulamalarinda kabul edilen iki muhasebe
standardi grubu bulunmaktadir. Bunlardan ilki Uluslararasi Muhasebe
Standartlari1  Kurulu (IASB) tarafindan olusturulan Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar1 (IFRS) ikincisi ise ABD’de Finansal Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (FASB) tarafindan olusturulan ABD Genel Kabul Gérmus
Muhasebe ilkeleri (US GAAP) dir. ilke bazi olan Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar1 gerceklesen islemlerin seklini degil ekonomik 6zunu
yansitirken kural bazli olan Genel Kabul Gérmis Muhasebe ilkeleri her tirll
uygulamayr kapsamaya calisan detayli dizenlemeler olarak karsimiza
clkmaktadir. 18 Eylul 2002 tarihinde IASB ve FASB arasinda imzalanan bir
anlagsma ile global muhasebe uygulamalari ile ilgili yasal duzenlemeler

agisindan birbirleri ile uyumlu ¢éztUmler Uretebilmeyi amaclamiglardir.

1.2.2. Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu’nun Amaci

Kurul, ulusal muhasebe standardi belirleyici kuruluslari, menkul kiymet
borsalari, Avrupa Komisyonu, OECD, Birlesmis Milletler gibi hikimetler arasi
kuruluslar ve Dunya Bankasi gibi kalkinma kuruluslari ile koordineli ¢alisarak,
dinya genelinde muhasebe standartlarini birbirine yakinlastirmayi, boylelikle

finansal tablolarin hazilanmasinda ve sunulmasinda dikkate alinmasi gerekli

8 hitp://www.horwathturkey.com/denetim/UF RS/UF RS-GE NELBAK S.ppt#11, Mayis 2009
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temel standartlari belirleyip kamuya acgik bir sekilde yayinlamak ve bdylece bu
tablolarin dunya capinda kabul edilme ve dikkate alinma olanadini artirmayi

amaclamaktadir.

GunUmuzde IASB tarafindan yayinlanmig olan 31 adet Uluslararasi
Muhasebe Standardi ve 8 adet UFRS bulunmaktadir. Bu standartlarin tamami

TMSK tarafindan Tirkge’ye gevrilmis olup, Resmi Gazetede yayimlanmistir®.

1.2.3. l_JIusIararaSI Muhasebe Standartlarinda Finansal Tablolar ile
ligili Tiirkiye’deki Gelismeler

Finansal tablolar ile ilgili olarak farkli tarihlerde yayinlanmis standartlar
zaman igerisinde go6zden gegcirilip revize edilerek gunumuzdeki son haline
ulasmistir. Ornegin Ocak 1975 tarihindeki Muhasebe Politikalarinin agiklanmasi
baslkli 1 numarali standart, Ekim 1976 tarihindeki Finansal Tablolarda
Acklanmasi Gereken Bilgiler baglkli 5 numarali standart ile Kasim 1975
tarihindeki Donen Varlik ve Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin Sunulusu bagslikli
13 numarali standart 1997 yilinda kaldirilip birlestirilmis, IAS-1 Finansal
Tablolarin Sunulusu baslikli tek bir standart haline doénusturilerek 1998 yilinda
uygulanmaya baslanmistir. Ayrica Ekim 1977 tarihinde bashgi Finansal
Durumda Degisiklik Tablosu (Fon Akim Tablosu) olan IAS-7, 1992 yilinda Nakit
Akim Tablosu olarak degistirilerek Ocak 1994’den itibaren yururlige girmistir.

Bunlarin yani sira finansal tablolarla ilgili olarak IAS-14 Finansal Bilgilerin
Bolumlere Goére Raporlanmasi, IAS-27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar,
IAS-29 Hiper Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama, IAS-30 Banka ve
Benzeri Finansal Kuruluglara Ait Finansal Tablolarin Kamuya Acgiklanmasi ve
son olarak IAS-34 Ara Donem Finansal Raporlama baglikli standartlar yer
almaktadir.

19 Temmuz 2002 tarihinde, sermaye piyasasinin etkin ve verimli
islemesine yardimci olmak Uzere, uluslararasi muhasebe standartlarinin

uygulanmasina iliskin 1606/2002 sayili tuzik kabul edilmistir. Bu dizenlemeyle,

% Génen Seckin, Ugurluel Giilsah, Ozdemir Asli, “Tirkiye’de UFRS Uygulamalarinda
Karsilagilan Sorunlara Yonelik Muhasebe Meslek Mensuplarinin Bakis Agilari Uzerine Bir
Arastirma”, XXV III. Turkiye Muhasebe Egitimi Sempozyumu, Yakin Gelecek ve Muhasebe
Egitimi, Celal Bayar Universitesi 20-24 Mayis 2009, s. 28.
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AB’de faaliyet gOsteren, hisse senetleri borsada islem gdéren tim isletmelerin
hazirlayacaklari konsolide finansal tablolarin, en ge¢ 01.01.2005 tarihinden
itibaren UFRS Kurulu'nca yayinlanan UFRS uyumlu olmasi benimsenmistir.
Boylece i¢ pazarda sermayenin serbest dolagimi ilkkesi daha gugli bir sekilde
uygulamaya konmus ve Birlik icinde faaliyette bulunan sirketlerin ayni sartlarda

rekabet edebilmesi hedeflenmistir®®.

Tarkiye’de Turk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu hidkimlerince
yonlendirilen muhasebe uygulamalarinin zamanla, sirketlerin halka agilmasiyla
dinya piyasalarinda islem gorerek kendilerini kabul ettirmeleri, uluslararasi
ticaret iligkilerinin énemli boyutlara ulagsmasi, finansal tablolara uluslararasi
pazarlarda gecerlilik kazandirabilmek yolunda uygun bulunmayarak ihtiyaca
cevap verememesi |AS’a uygun mali raporlarin kullaniimasini én plana

clkartmigtir.

Turkiye'de finansal tablolarin hazrlanmasina iliskin uygulama birligi
saglamak, Turk sirketlerinin Avrupali sirketler kargisindaki rekabet gucunu
arttirabilmek, finansman kaynaklarina daha kolay erisimlerini saglamak ve
yabanci sirketlerin Turkiye'deki yatirimlarinin arttiriimasini tesvik etmek igin
Turkiye Muhasebe Standartlar’nin UFRS ile uyumunun saglanmasi kaginilmaz

hale gelmis ve UFRS’nin kullaniimasi esasi1 benimsenmigtir.

Ayrica Avrupa Birligi’ne giris slrecinde UFRS uyum esasi gerektiginden
ve Avrupa Birligi'nde hisse senetleri, borsalar ve diger teskilatlanmis
piyasalarda iglem goéren tim isletmelerin konsolide finansal tablolarinin
01.01.2005 tarihinden itibaren UFRS ile uyumlu olarak hazirlanmasinin zorunlu
olmasi da bu standartlarin Turkiye’de de kabul edilmesi igin zorlayici faktorler

olmustur®.

Bu konuda yasal statuye sahip bazi kuruluglar tarafindan muhasebe
uygulamalarini yonlendirici ¢aligmalar yapiimis ve halen yapillmaya devam

edilmektedir.

65 http://www.consulta.com.tr/index2.php?option=com_content&do_pdf=1&id=47, 11 Eylll 2008.
€6 http://www.consulta.com.tr/index2.php?option=com_content&do_pdf=1&id=47, 11 Eylll 2008.
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Turkiye’de muhasebe standartlarinin gelistiriimesiyle ilgilenen ve standart

hazirlayan kuruluglar;
e Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK),
e Sermaye PiyasasiKurulu (SPK),

e Bankacllik Denetleme ve Dizenleme Kuruludur (BDDK).

1.2.3.1. Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu Galigmalari

2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa 18.12.1999 tarih ve 4487 sayili
Kanunla eklenen Ek-1'inci madde uyarinca kurulan ve idari ve mali 6zerkligi
bulunan Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) 07.03.2002 tarihinde ilk
toplantisini yaparak faaliyete ge¢gmis olup, buna iliskin karari 14.04.2002 tarih

ve 24726 sayili Resmi Gazetede yaymlanmistir®’,

Kurulun kurulug gerekgesi, denetlenmis finansal tablolarin sunumunda;
finansal tablolarin ihtiyaca uygun, gercek, guvenilir, dengeli, karsilastirilabilir ve
anlasilabilir nitelikte olmalari i¢in ulusal muhasebe ilkelerinin gelismesini ve
benimsenmesini saglayacak ve kamu yarari i¢in uygulanacak ulusal muhasebe

standartlarini saptamak ve yayinlamaktir.
Kurulun gorev ve yetkileri agsagida maddeler halinde belirtilmistir.
Gorevleri;

» Muhasebe standartlarinin olusturulmasinda esas alinmak Uzere,
Kavramsal Cerceveyi belirlemek ve Tirkiye Muhasebe Standardi

Taslak Metinlerini hazirlayip kamuoyunun goruglerine agmak,

» Gergek, guvenilir, karsilastirilabilir, ihtiyaca uygun, anlagilabilir ve
tutarli finansal bilgi Uretilmesini saglayacak Turkiye Muhasebe

Standartlarini olusturmak,

» Muhasebe standartlarinin gelisen ve degisen ihtiyaglara cevap
verebilmesini teminen standartlarin guncelligini saglamak Uzere

gerekli calismalari yapmak,

&7 http://www.tmsk.org.tr, 11 Eylul 2008.
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» Finansal bilgilerin kargilagtirilabilirliginin uluslararasi alanda da
saglanmasini  teminen, ulusal muhasebe standartlarinin
uluslararasi kabul gormus muhasebe ilkeleri ve en iyi muhasebe
uygulama ornekleri ile uyumunu gergeklestirmek Uzere gerekli

calismalari yapmak,

» Finansal tablolarin ihtiyaclara uygun bilgi sunmasini ve
belirlenecek standartlarla ilgili olarak uygulamada
kargilagilabilecek sorunlara iligkin 6nlem alinabilmesini saglamak
uzere, standartlarin olusturulmasi sdrecinde muhasebe ilgi
gruplarinin goruslerinin alinmasini saglamak ve standartlarin

olusturulmasi surecinde dluzenli olarak kamuoyunu bilgile ndirmek,

» Gerektiginde uygulamaya aciklik kazandirmak Uzere muhasebe
standartlarinin  uygulanmasinda tereddit olugsan konularda

Yorumlar yayimlamak,

» Ulusal muhasebe standartlarinin benimsenmesine ve standartlarin
uygulanmasina iligkin kamu bilincinin yerlestiriimesine yonelik
olarak toplanti, konferans, sempozyum, kongre gibi faaliyetler

duzenlemek ve gerekirse gesitli yayinlar hazirlamak ve bastirmak.
Kurulun mesleki nitelikli gorevierine iligkin yetkileri agsagida belirtilmigtir.

» Ulusal muhasebe standartlarinin olusturulmasi ve uygulanmasina
yon verilmesi amaciyla hazirlanacak standartlari, yorumlari ve

bunlara iligskin diger belgeleri gdrusUp karara baglamak,

» Muhasebe standartlarinin uygulanmasina iliskin genelge ve

Ozelgeler yayimlamak,

» Kurula vyapilan basvurulari, inceleme, izleme ve arastirma

raporlarini gorusup karara baglamak,

» Kurul tarafindan veya calisma komisyonlarinca hazirlanan veya
ilgili yerlere hazirlatilan gorus ya da oneri nitelikli etdt, inceleme,

arastrma ve diger calismalari, derlenen istatistik verileri
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>

degerlendirerek, gerekli goérulenlerin yayimlanmasini gorusup

karara baglamak,

Calisma komisyonlarinin kurulmasini, Gyelerinin ve c¢alisma
komisyonlari  bagkanlarinin  belilenmesini gorusip karara

baglamak,

Gerekli hallerde yurt ici ve yurt disindan danismanlik hizmeti satin

alinmasina karar vermek,

Benzeri diger konularda karar almak.

Kurulun idari nitelikli gérevierine iligkin yetkileri ise

>

Muhasebe standartlarinin  olusturulmasi ve yayimlanmasi

kosullarini belirlemek ve gerekli duzenlemeleri yapmak,

Faaliyetlerin sardtrtlmesi ile ilgili olarak ¢alisma komisyonlarinca

esas alinacak usul ve esaslari saptamak,
Kurulda saklanacak bilgi ve belgeleri belirlemek,

Calisma komisyonlarinin yillk ya da belli sireli c¢alisma

programlarini gorugup kesinlestirmek,

Hazirlanan Kurul butge ve kesin hesabini, kabul etmek ve Maliye

Bakanligina gondermek,

Yl iginde ortaya g¢lkacak gereksinimler karsisinda bultceyi revize
etmek, gelir ve harcamalara iligkin odenekleri artirmak veya

fasillar arasi gerekli aktarmalari yapmak,

4857 sayil Is Kanunu cercevesinde istihdam edilen personele
iliskin disiplin, Ucret, ikramiye ve diger sosyal yardimlar gibi
konularda, ilgili mevzuatin kendi yetkisine biraktigi hususlari

gOrUsup karara baglamak,

Kendi yetkisine birakilan satin alma, satma ve kiralama
konularindaki dosyalari, sdzlesme Onerilerini gorlUsUp karara

baglamak,
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» Bagkan adina temsil ve imzaya yetkili yonetici personelin bu
yetkilerinin kapsamini belirlemek, imza 6rneklerini tescil ve ilan

etmek,

» Calgma komisyonlarinin ve personelin galismalari hakkinda

Baskandan bilgi istemek ve galigma sonuglarini degerlendirmek,
> Benzeri diger konularda karar almak®,

TMSK, ¢agdas dinya uygulamalarina entegre olabilmek ve Avrupa Birligi
(AB) mevzuatiyla da uyum saglamak amaciyla Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 (UFRS)'ni benimseme karari almigtir. Benimsenmig olan karara
paralel olarak TMSK ile Uluslararasi Muhasebe Standartlari Vakfi (IASCF)
arasinda yapillan telif ve lisans anlasmasinda, TMSK tarafindan resmi bir
Tarkge cevirinin yapilmasi ve bunun Tdrk mevzuati iginde yer almasi

ongorulmustdr.

12 Nisan 2006 tarihinde yapilan tanitim semineri itibariyle toplam 35 adet
standart nihai durumda olup 2 adet standart halihazirda taslak olarak

bulunmaktadrr.

Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu Turkiye Muhasebe Standartlar’nin
uluslararasi platformda resmen kabul edilmis olabilmesi igin Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Komitesi (IASB) ile ortak bir tercime c¢alismasi
yurutmektedir. Yeni Turk Ticaret Kanunu Tasarisi taslagina, tum isletmelerin
TMSK tarafindan yayinlanacak, UFRS ile uyumlu muhasebe standartlarina

uymasi gerektigine dair hikim konmustur.

1.2.3.2. Sermaye Piyasasi Kurulu Caligsmalar

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), sermaye piyasalarinin gaven agiklik ve
kararlilk icinde igleyis kurallarini belirlemek, piyasadan fon kullanan sirketlerin
belli kurallara uygun olarak en iyi sekilde yararlanmalarini saglamak, sermaye

piyasasina yatirim yapan tasarruf sahiplerinin hak ve vyararlarini korumak,

8 http://www.tmsk.org.tr, 11 Eyliil 2008.

47



piyasalarin adil ve etkin calismasini saglamak amaciyla 1981 yilinda 2499 sayili

Sermaye Piyasasi Kanunuile kurulmustur®.

Yapilan ¢aligmalarin muhasebe standartlari ve finansal tablolar ile ilgili
kisimlari Ozetlenecek olursa; Ocak 1989 yilinda Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlarina iligskin ilk dizenleme olan “Sermaye Piyasasinda Mali
Tablo ve Raporlara lliskin ilkke ve Kurallar Hakkinda Teblig” yayinlanmistir.
Nisan 1995 yilinda daha once 6zet olarak yayinlanan sirket bilangco ve gelir
tablolarinin, dipnotlariyla beraber ayrintili olarak yayinlanmasi zorunlulugu
getirilmigtir. Aralik 1998'de Muhasebe Standartlari Dairesi faaliyete gegirildi.
Kasim 2001’de Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin
Muhasebelestirimesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebli§ yaymlanmistir.
15 Kasim 2003 tarihli ve 25290 saylli mukerrer Resmi Gazetede yayinlanan
Seri Xl, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig” ile SPK muhasebe standartlari Uluslararasi Muhasebe Standartlarina
uyumlu hale getirildi”®. Ancak bu teblig 21/12/2004 tarihli ve 25677 sayili Resmi
Gazete’de “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Tebligde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: Xl, No: 27)" yayimlanmistir. Seri: XI,
No: 25 saylli “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”,
9/4/2008 tarihli ve 26842 sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: XI, No: 29
saylll “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” nin

24 {incli maddesi ile yirirlikten kaldirimistir’”.

Bunlarin yani sira 29.01.1989 tarihli 20064 sayili Resmi Gazetede
yayinlanan Seri XI, No: 1 sayili Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara
liskin llke ve Kurallar Hakkinda Teblig'de degisiklikler yapilarak 29/12/1989
tarihli ve 20387 sayili Resmi Gazete'de "Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve
Raporlara lligkin ike ve Kurallar Hakkinda Tebligin Bazi Maddelerinde
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Teblig" Seri: XI, No: 4, 18/2/1992 tarihli ve 21146
saylll Resmi Gazete'de "Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iliskin
ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig'in Bazi Maddelerinde Degisiklik Yapimasi

69 http://www.spk.gov.tr/indexcont.aspx?action=showpage&menuid=0&pid=0, 11 Eylul 2008.
7o http://www.spk.gov.tr/indexcont.aspx?action=showpage&menuid=0&pid=5, 11 Eylul 2008.
4 http://www.spk.gov.tr/mevzuat/mevzuat_index.html, 11 Eylal 2008.
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Hakkinda Teblig" Seri: XI, No: 9, 1/3/1995 tarihli ve 22217 sayili Resmi
Gazete'de "Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" Seri: XI, No: 11, 23/1/1996
tarinli ve 22532 sayili Resmi Gazete’de “Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig” Seri: XI, No: 13, 19/2/1996 tarihli ve 22559 sayili Resmi Gazete'de
“‘Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig” Seri: X1, No: 14, 16/3/1997 tarihli ve
22935 sayll Resmi Gazete'de “Sermaye Piyasalarinda Mali Tablo ve Raporlara
liskin ilke ve Kurallar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig”
Seri: XI, No: 15, 11/10/1997 tarihli ve 23137 sayili Resmi Gazete'de “Sermaye
Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara lligkin ilke ve Kurallar Hakkinda Tebligde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” Seri: XI, No: 16, 27/1/1998 tarihli ve 23243
saylli Resmi Gazete'de "Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlar
Hakkinda Teblig'de Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig" Seri: XI, No: 17,
8/3/2008 tarihli ve 26810 sayili Resmi Gazete'de "Sermaye Piyasasinda Mali
Tablo ve Raporlara lliskin ilkke ve Kurallar Hakkinda Teblig'de Degisiklik
Yapimasina Dair Tebli§g" Seri: XI, No: 28 yaymlanmis ve ayrica 29.1.1989
tarihli ve 20064 sayili Resmi Gazete’de Yayimlanan Seri: XI, No: 2 sayili
“Standart Genel Hesap Plani ve Planin Kullanim Esaslari Hakkinda Teblig”,
1.3.1995 tarihli ve 22217 saylh Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: XI, No: 11

sayili Teblig ile yurirlikten kaldrilmistir’2.

26.07.1989 tarihli ve 20233 sayili Resmi Gazetede yayinlanan Seri XI
No: 3 sayili Sermaye Piyasasinda Ara Mali Tablolara lligkin lke ve Kurallar
Hakkinda Teblig’'de degisiklikler yapilarak 18/2/1992 tarihli ve 21146 sayil
Resmi Gazete'de "Sermaye Piyasasinda Ara Mali Tablolara lliskin ike ve
Kurallar Hakkinda Tebligin Bazi Maddelerinde Degisiklik Yapiimasi ve Bu
Teblig'e Bazi Maddeler Eklenmesine Dair Teblig" Seri: XI, No: 8, 1/3/1995 tarihli
ve 22217 sayilli Resmi Gazete'de "Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"
Seri: XIl, No: 11 ve 23/1/1996 tarihli ve 22532 sayili Resmi Gazete'de
“Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig” Seri: XI, No: 13 yayimlanmistir™.

Son olarak 29.12.1989 tarihli ve 20387 sayili Resmi Gazetede

yayinlanan Seri Xl, No: 5 sayili Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara

2 http://www.spk.gov.tr/mevzuat/mevzuat_index.html, s. 1, 11 Eyltl 2008.
s http://www.spk.gov.tr/mevzuat/mevzuat_index.html, s. 53, 11 Eylil 2008.
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liskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblige Ek Teblig’de degisiklik yapilarak
1/3/1995 tarihli ve 22217 sayili Resmi Gazete'de "Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig" Seri: XI, No: 11 yaymlanmistir™.

SPK halka agik sirketleri kamuya acgiklayacaklari mali tablolarini Seri:XI
No:25 tebligine goére veya UFRS’ye goére hazirlamalari konusunda serbest

birakmistir. Aslinda X1/25 UFRS’nin bir ¢cevirisi niteligindedir.

Hisse senetleri borsada islem goéren sirketler, yatirim ortakliklari, hisse
senetleri borsada islem gorsin veya goérmesin tum araci kurumlar, portfoy
yonetim girketleri ile yer verilen bu igletmelerin bagh ortakligi, musterek
yonetime tabi ortakligi ve istiraki konumunda olan ve konsolidasyon kapsami
disinda tutulmamis olan girketleri Teblig kapsamina alinarak s6z konusu Teblig

uyarinca raporlama yapmakla yukimla tutulmuslardir.

Ancak, bankalar ve sigorta sirketleri Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 50/a
maddesi kapsaminda muhasebe, mali tablo ve rapor standartlari konularinda

kendi 6zel kanunlarindaki hukumlere tabi birakilmistir.

Teblig, 01.01.2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan

gecerli olmak Uzere yayimi tarihinde yurarlige girmistir.

Ozel hesap doénemi olan isletmeler igin ise, Teblig’in 01.01.2005
tarininden sonra sona eren yillk hesap doneminden sonraki ilk ara mali

tablolardan baslamak Uzere uygulanmaya baglamistir.

1.2.3.3. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Caligmalan

Bankaciik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), 23.06.1999
tarihinde yurlrlige giren miulga 4389 Sayili Bankalar Kanunu ile kurulmus,
Baskani ve Kurul dyeleri 23.03.2000 tarihi itibaryla atanmisg, 31.08.2000

tarihinde faaliyete baslamistir’.

BDDK tarafindan bankalarin; hesap ve kayit duzeninde seffaflik ve tek
dizen saglanmasi, gerceklesen islemlerin kayit diginda kalmasinin énlenmesi,

faaliyetlerin gercek mahiyetlerine uygun olarak saglikli ve glvenilir bir bigimde

I http://www.spk.gov.tr/mevzuat/mevzuat_index.html, s. 57, 11 Eylil 2008.
& http://www.bddk.org.tr/turkce/Kurum_Bilgileri/Stratejik_Plan/90StratejikPlan.pdf, 28.05.2008.
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muhasebelestiriimesi, konsolide ve konsolide olmayan bazda mali durumlari,
mali performanslari ile yonetimin etkinligi hakkinda bilgiler iceren mali tablolarin
zamaninda ve dogru bir sekilde hazirlanmasi raporlanmasi ve yayinlanmasina
iligkin esas, usul ve ilkelerin belirlenmesi ve finansal tablolarin Uluslararasi
Muhasebe Standartlariyla uyumlu olmasini sadlamak amaciyla, Hazran

2002'de “Muhasebe Uygulama Yonetmeligi” yayinlanmistir. Bu yonetmelige
iliskin bankacilk sektoru ile ilgisi bulunan 01.10.2002 tarihinden itibaren
yururlige giren 18 adet teblig yayinlanmis ve bu tebliglerde belirlenen
muhasebe standartlari Turkiye’de uygulamaya konulmustur. Baslklari
asagidaki gibidir’®.

1 Sayil Teblig: Finansal Araglarin Muhasebelestiriimesi Standardi

2 Sayili Teblig: Maddi Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi

3 Sayili Teblig: Maddi Olmayan Duran Varlklarin Muhasebelestiriimesi
Standardi

4 Sayili Teblig: Kiralama islemlerine iliskin Muhasebe Standard

5 Sayili Teblig: Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuyla Yaptigi islemlerin

Muhasebelestiriimesi Standardi

6 Sayili Teblig: Banka Birlesme ve Devirleri ile Bankalarca iktisap Edilen

Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi

7 Sayih Teblig: Varlklardaki Deger, Azalisinin Muhasebelestiriimesi
Standard

8 Sayili Teblig: Karsiliklar, Sarta Bagh Yidkumlulikler ve Varliklarin

Muhasebelestiriimesi Standardi

9 Sayili Teblig: Devlet Tesviklerinin Muhasebelestiriimesi ve Devlet

Yardimlarinin Dipnotlarda A¢iklanmasi Standardi

10 Sayili Teblig: Banka Calisanlarinin Haklarinin Muhasebelestiriimesi
Standard

e Baspinar Ahmet, “Turkiye’de ve Dinyada Muhasebe Standartlarinin Olusumuna Genel Bir
Bakis”, Maliye Dergisi, s. 52.
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11 Sayili Teblig: Kur Degisim Etkilerinin Muhasebelestiriimesi Standard

12 Sayili Teblig: Donem Net Kar/Zarari, Temel Hatalar ve Muhasebe

Politikalarinda Yapilan Degisikliklerin Muhasebelestiriimesi Standardi

13 Sayili Teblig: Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlarin

Muhasebelestiriimesi Standardi

14 Sayli Teblig: Mali Tablolarin Yuksek Enflasyon D&énemlerinde

Diizenlenmesine lligkin Muhasebe Standardi

15 Sayili Teblig: Konsolide Mali Tablolarin Dizenlenmesi, Bagli Ortaklik,

Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve Istiraklerin Muhasebelestiriimesi Standardi

16 Sayli Teblig: Nakit Akim Tablosunun Diizenlenmesine iliskin
Muhasebe Standardi

17 Saylh Tebli§: Kamuya Aciklanacak Mali Tablolar ile Bunlara iliskin
Aciklama ve Dipnotlar Standard

18 Sayili Teblig: Vergilerin Muhasebelestiriimesi Standardi

Kurum tarafindan ydnetmeligin amaci, bankalarin hesap ve kayit
dizeninde seffaflk ve tekdizenin saglanmasi, gerceklesen islemlerin kayit
disinda kalmasinin dnlenmesi, faaliyetlerin gergek anlamlarina uygun olarak
saglkli ve guvenilir bir bicimde muhasebelestiriimesi, konsolide ve konsolide
olmayan bazda mali durumlari, mali performanslari ile yonetimin etkinligi
hakkinda bilgileri igeren mali tablolarin zamaninda ve dogru bir sekilde
hazirlanmasi, raporlanmasi ve yayimlanmasina iligkin esas, usul ve ilkelerin

belirlenmesi olarak tanimlanmistir’”.

1.2.3.4. Turk Ticaret Kanunu Yasa Tasarisi

Tarkiye’de 1 Ocak 1957 tarihinden gunumuze ydrurlukte olan Turk
Ticaret Kanunu (TTK), 1999 yilinda Adalet Bakanlirnca kurulan Ticaret
Kanunu Komisyonunun hazirladigi 03 Mayis 2007 tarihinde Turkiye Buyuk
Millet Meclisi Baskanligrna sunulan Turk Ticaret Kanunu Tasarisi ile

yenilenmesine ¢aligiimaktadir.

™ http://www.horwathturkey.com/denetim/UF RS/UF RS-GE NELBAKIS.ppt, Mayis 2009.
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Kuresel rekabette sinirlari zorlayan ve hizli bir donusum surecindeki Turk
is dinyasinin daha seffaf kurumsal yonetim ilkeleriyle c¢alismasi Tuark
isletmelerinin kuresel rekabet gucunu artrmasinda buylk oneme sahiptir.
Dunya ekonomisi ile entegre olma, yuksek ve surdurulebilir budylime oranlari ile
ekonomik istikrarin surekli kilinmasi hedefi dogrultusunda; seffafllk ve hesap
verebilirlik ilkeleri Gzerine kurulu olan yeni Turk Ticaret Kanunu Tasarisinin
(“Tasarr’) yasalasmasiyla toplumun tim paydaslarinin bilgiye erisebilirligi ve

cikarlarinin korunmasi da saglanacaktir.

Kanun’un muhasebe alanini ilgilendiren hukumleri, yogunlukla Besinci

Fasil-Ticari Defterler kisminda, 66.-86. maddeler arasinda diizenlenmistir’®.

Turk Ticaret Kanunu Yasa Tasarisiyla halka agik olsun olmasin Ulkedeki
tim isletmelere muhasebe ve finansal raporlama konularinda TMSK tarafindan
yayimlanan, UFRS’ye uyumlu Turkiye Muhasebe Standartlari'na uymalari
mecburiyeti getirilmistir. Bir diger ifadeyle bu mecburiyet Turkiye’de Turk Ticaret
Kanunu'na tabi tim igletmelerin yasal mali tablolarini hazirlarken UFRS ile tam
uyumlu TMS’yi uygulamak durumunda olduklarini hukmetmektedir. S6z konusu
yasal mali tablolar Olagan Genel Kurullarda da ortaklar onayina sunulacak ve
dolayisiyla kar dagitim surecinde de esas olarak dikkate alinmasi gereken mali
tablolar olarak 6nem vyerini alacaktir. Turk Ticaret Kanunu Taslag'nin yururlige
girmesi ile beraber TMS’ye uygun olarak hazrrlanacak olan yasal mali tablolar
mali tablo okuyucusuna ve/veya igletmenin tim taraflarina daha dogru, anlasiir
ve seffaf bilgi sunacak, UFRS ile uyumlu olmasi sebebiyle isletmelerin
kiresellesen dunya pazarinda ve yabanci yatirmci ilgisi dahilinde daha
zamanli, anlasilabilir, ortak dili konusabilen ve rekabetci bir pozisyon almasini

saglayacaktir.

Turkiye'de faaliyet gosteren tum girketleri ilgilendiren bir dizenleme
TTK'nin 69. maddesi yiIl sonu mali tablolarinin Turkiye Muhasebe Standartlarina

uygun olarak duzenlenmesi gerektigini belitmektedir. Turkiye Muhasebe

8 Caliskan Merdan, “Turk Ticaret Kanunu Tasaris’nin Muhasebe Alanindaki Dizenlemeleri’, E-
Yaklasim, Agustos 2008, Sayi 61.
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Standartlar1 (TMS) ise Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan

UFRS'lerin gevirisi olarak hazrrlanmakta ve tamamlandik¢a yayinlanmaktadir’.

Dolayisiyla, yururluge giren taslak ile, yururlik tarihinden itibaren 6 ay
icinde Turkiye'de faaliyet gosteren tum kuruluglarin mali tablolarini TMS’ye yani
bir diger degisle UFRS’ye uygun olarak hazirlamasi gerekmektedir. Bu durumda
muhasebe ve raporlama ile ugrasan kisilerin kendilerini gelistirmek Uzere bir an
once galismaya baslamalari gerekmektedir. Zira UFRS / TMS standartlari ile
gunumuzde uygulanmakta olan muhasebe ilkeleri arasinda ciddi birtakim farklar
bulunmaktadir ve istenilen sekilde raporlama yapabilmek i¢in belli konularda 6n
calisma yapilmasi ve isletmelerin altyapilarinin buna uygun hale getiriimesi
kacinilmaz olacaktir.

Bugune kadar uluslararasi arenada kullanmak Uzere (yabanci
ortaklarina, uluslararasi finans kuruluslarina, potansiyel ortaklara ve
yatirnmcilara sunmak igin) UFRS mali tablo hazirlama aligkanliklari olan sirketler
icin TMS'lerin tamamlanmasi ve TTK ile uygulama zorunlulugunun getirilmesi
aslinda bir zorluktan daha ziyade kolaylik olacaktir. Boylece sirketler farkli farkli
(vergi, SPK, BDDK, UFRS gibi) mali tablo hazrlamak yikinden kurtulmus
olacaklar. Ancak s6z konusu standartlar sadece vergi kanunlarina ve tek dizen
hesap planina uygun mali tablo hazirlamaya alismis klguk ve orta Olgekli
isletmeler icin oldukga agir bir yik getirecektir. Ancak diger taraftan gerek
Avrupa Birligi'ne uyum surecinde yapilmasi gereken reformlar, gerekse global is
dinyasiyla ayni dili konusabilmek ve bdylece dlinyaya acilabilmek icin de

bunun kaginilmaz bir adim oldugunu gorulmektedir.

Bu skinti dogal olarak sadece Turk sirketleri i¢in gegerli degil. Avrupa
Birligi bunyesinde de benzer sikintilar dile getiriimeye baglandigi igin kUgUk ve
orta Olgekli isletmeler icin gok karmasik islemleri gerektiren bazi standartlarda
basitlestirmeler yapilmasi veya bazi istisnalar getiriimesi gundemdedir. Bu
konuya iligkin calismalar surdurdlmektedir. Taslak TTK'nin 88. maddesi de
degisik Olcltteki isletmeler ve sektorler icin UFRS tarafindan farkli

dizenlemelere izin verildigi hallerde TMSK tarafindan 6zel ve istisnai

7 http://www.horwathturkey.com/denetim/UF RS/UF RS-GE NELBAKIS.ppt#11, Mayis 2009.
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standartlarin konulup uygulanabilecegi belirtimektedir. UFRS’de bir dizenleme
yapilmadan Turkiye’deki kiuguk ve orta Olgekli isletmeler icin bazi o&zel

durumlarin gozetilip gdozetilmeyecedi zamanla belirginlik kazanacaktir.

Yeni Turk Ticaret Kanunu Yasa Tasarisi'nin 88. maddesi ile de tacirlerin
muhasebeye iliskin konularda dogrudan Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
tarafindan yayimlanacak olan Tirkiye Muhasebe Standartlarrna (TMS)

uyulmasi hususu hukme baglanmaktadir.

1.3. Temel Finansal Tablolar

Uluslararasi muhasebe standartlarina ve Turkiye Sermaye Piyasasi
Kuruluna gore bilango ve gelir tablosu dipnotlariyla birlikte “Temel Mali Tablolar”
olarak adlandiriimaktadir.

1.3.1. Bilango

Bilanco, denge anlamina gelen Latince kdkenli bir kelimedir. Burada
denge ile aciklanmak istenen isletmelerin varlik ve kaynaklarinin esit olmasi
durumudur. Bilango, bir igletmenin bunyesinde bulunan ekonomik degere sahip
faaliyet araclari olan varlklar ile bu araglarin hangi kaynaklardan saglandigini
gosteren finansal bir tablodur. Bilangoda gosterilen bilgiler belirli bir tarihe ait
olan finansal durumdur. Sahip olunan varlklar isletmenin aktifi, bu varliklarin
edinildigi kaynaklar ise igletmenin pasifi olarak adlandirilir ve her biri tek bagina
bir tablodan olugur. Bu iki tablonun birlesimi bilangoyu olusturur ve aktif toplami
ile pasif toplami birbirine esittir. Buna bilango esitligi adi verilmektedir.
Isletmenin o tarihte sahip oldugu varlk ve kaynak kalemlerinin degerleri bilango

araciligi ile ilgili ¢cikar gruplarina aktarilir.

Isletmenin belirli bir andaki durumunu yansitan bilango genel kabul
gormiUs muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlanmalidir. Genel kabul gormus
muhasebe ilkeleri muhasebe uygulamalari Gzerinde muhasebecilerce kabul

edilen ortak goris ve fikir birliginin bir Griintd Gr°.

80 Akdogan Nalan, Tenker Nejat, “Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri”, Ankara, Gazi
Kitabewv, Mart 2001, s. 61.
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Bilango, isletmenin belli bir tarihteki iktisadi ve mali durumunu yansitan,
varlk ve kaynak yapisini gercege uygun ve dogru bir bicimde goOsteren

tablodur. Bilangolarin hazirlanmasinda asagidaki ilkelere uyulmasi sarttir.

» Bilangolar, genel kabul gormus muhasebe kavram ve ilkeleri ile

Kurul'ca yayimlanmis olan standartlar esas alinarak duzenlenir.

» Bilangolar, Kurul'ca yayimlanan tiplere uygun olarak; "Donen
Varlklar", "Duran Varliklar", "Kisa Vadeli Borglar", "Uzun Vadeli

Borglar" ve "Oz Sermaye" hesap gruplarindan olusur.

> Varlk unsurlarinin "Donen Varliklar" ve "Duran Varlklar" olarak
dagilmi bunlarin likidite dereceleri ve kullanim amacglari esas

alinarak belirlenir.

» Bilango unsurlari "Dénen Varliklar" ve "Kisa Vadeli Borglar"
bolumlerine yerlestirilirken bir yil kuralina uyulur. Bir yil kuralina
gore; vadeleri, degerleme tarihinden itibaren bir yil ve daha az
olanlar kisa vadeli, bir yildan fazla olanlar ise uzun vadeli kabul
edilir.

» Bilangonun varlklar boélimu, "paraya donUsum c¢abuklugu" na;

kaynaklar bolumdu ise, "6deme ¢abuklugu" na gore duzenlenir.

» Bilangco "net deger esasl" na gore hazirlanr. Bu nedenle,
isletmenin varlik ve kaynak yapisini duzenleyici nitelikteki hesaplar
ilgili bulunduklari kalemlerin altinda birer indirim kalemi olarak

gOsterilir.

» Bilangonun varlik ve kaynak yapisini yansitan hesaplar kendi
aralarinda mahsup edilemez. Boylece, bor¢ kalintisi veren
hesaplarin, bilangonun varlk (aktif) boliminde; alacak kalintisi

veren hesaplarin, kaynak (pasif) bolumunde yer almasi saglanir.
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» Varlk ve kaynak unsurlarinin birden fazla bilangco kalemini
ilgilendirdigi  durumlarda, bilangconun acikhg:! ilkesi geregi,

dipnotlarda agiklama yapilir®'.

Bilango ilkelerinin amaci, sermaye koyan ve sonradan kendine ait kari
isletmede birakan sahip ve hissedarlar ile alacaklilarin isletmeye sagladiklari
kaynaklar ve bunlarla elde edilen varlklarin muhasebe kayit, hesap ve
tablolarinda anlamli bir sekilde tespit edilmesi ve gosterilmesi yoluyla, belirli bir
tarihte igsletmenin mali durumunun agiklanmasi ve ilgililer i¢cin gergege uygun

olarak yansitimasidir®.

Kamuyu aydinlatma ilkesi c¢ergevesinde muhasebe standartlar
komisyonu tarafindan belirlenen bilango kriterlerinin arasinda bulunan énemli
unsurlardan biri de bilango dipnotlaridir. Dipnotlarda bilango tablosunun
anlasilabilirligini saglamak agisindan; bilancoda yer alan kalemlerle ilgili olarak
bazi aciklayici bilgilerin verilmesi gereklidir. Bu dipnotlarda kayitli sermaye
tavani, ust duzey yoOneticilere 0denen avans ve borglarin toplam tutarlari,
bilangonun aktifinde bulunan toplam sigorta pirimi tutarlar, ¢esitli ipotek ve
teminatlarin tutarlari, pasifte yer almayan taahhtlerin tutarlari, dénen varlklar
ve borglarin doviz cinsinden olan kisimlarinin islem tarihi kuru, miktari gibi pek
¢ok bilango kaleminin degisikliginde etkisi bulunan ancak detayl anlasilabilirligi

bu notlar sayesinde gergeklesen bilgiler mevcuttur.

Isletmenin surekliligi icin bilangosunun saglkli olmasi o igletmenin
basarisi veya basarisizligi ile dogrudan etkilidir. Bilango, yatirim yapacaklarin,
ilgili isletmeye olan taleplerini arttirmakta, yatirimcilarla isletmeyi hisse senetleri
araciligi ile bulusmalarinda etkili olmakta ve yatirrmcilara yatirim yaptiklari
takdirde elde edecekleri kar paylari hakkinda bilgi vermektedir. Ayni zamanda
bilangolar igletmelerin ileriye yonelik yapacaklari arastirma gelistirme faaliyetleri

ile ilgili sektdrlerindeki faaliyetleri hakkinda bilgiler vermektedir®?.

Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig, Seri XI
No 1, Ek: 3, 29.01.1989 tarih ve 20064 sayili Resmi Gazete.

1 Seri Nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi, 1992.

Messmg Brett, Finding Balance Sheet Beauties, Fortune, 29.04.2002, Vol. 145 Issue 9, p.
152, 2p, 1 Chart, 1c.
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GUnUmuz ekonomik kosullarinda isletmelerin glglu bir bilango yapisina

sahip olabilmeleri olduk¢ga zordur. Bunun nedeni gucun, bilangolarda nakit

fazlaligi, dusik bor¢ ve yiksek degerlenmis menkul kiymetler bulunmasi

anlamina gelmesidir. Bu kalemlere sahip olan igletmelerin yuksek finansal

esneklige sahip oldugu bilancolarindan daha rahat gérilebilecektir®*.

1.3.2. Gelir Tablosu

Gelir tablosu, igletmenin belli bir hesap doneminde elde ettigi tum hasilat

ve gelirler ile yaptigi tim maliyet ve giderleri tasnifli bir sekilde gosteren ve

donem faaliyet sonuglarini kar veya zarar olarak Ozetleyen tablodur. Gelir

tablosunun hazirrlanmasinda agagidaki ilkelere uyulmasi sarttir:

>

Gelir tablolari, genel kabul gérmus muhasebe kavram ve ilkeleri ile

Kurul'ca yayimlanmis olan standartlar esas alinarak duzenlenir.

Batan gelir ve giderler, tahakkuk ettikleri hesap dénemine ait gelir
tablosu ile iligkilendirilirler. ilke olarak, gelir ve giderler tahakkuk
tarihleri itibariyle kayitlara gegcirilirler; tahakkuk etmemis gelirler ve

giderler, donem gelirleri ve giderleri ile iligkilendirilmezler.

Batan gelir ve giderler, kaynaklari itibariyle tasnif edilirler ve her

gelir grubuilgili oldugu gider grubu ile kargilastirilir.

Bdtun gelir ve giderler gayri safi tutarlari Uzerinden gosterilirler ve
higbir gelir kalemi, tamamen veya kismen bir gider kalemiyle

kargilagtirilmak suretiyle gelir tablosu kapsamindan ¢ikarilamaz.

Yedekler ve karsiliklar, isletmenin dagitilabilir karini azaltmak veya
bir donemin karini diger bir doneme aktarmak amaciyla

kullanilamazlar.

isletmenin olagan faaliyeti sonucunda ortaya c¢ikan gelir ve
giderleri ile olaganustu gelir, gider, kér ve zararlari gelir

tablosunda ayri ayri gosterilir.

84 Briody Dan, Smart Stock Pickers Keep An Eye On Change, Red Herring, Haziran 2002, Sayi
114, s 92, 2p, 1. grafik, 1c.
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» Gelir tablosu; net satiglar, brit satis kari veya zarari, esas faaliyet
kéri veya zarari, faaliyet kar1 veya zarari, donem kari veya zarari
ve net donem kari veya zarari kalemlerini acgikga gOsterecek

sekilde hazirlanir®®.

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde, gelir tablosu ilkelerinin
amaci “satiglarin, gelirlerin, satiglarin maliyetinin, giderlerin, kar veya zararlara
ait hesaplarin ve beli donemlere ait isletme faaliyet sonuglarinin
siniflandirilmasini ve gergege uygun olarak gosterilmesini saglamaktir” seklinde
aciklanmistir. Ayrica tebligde; butun satiglar batun satislar, gelir ve karlar ile
maliyet gider ve zararlari brut tutarlari dzerinden gosterilirler ve higbir satis gelir
ve kar kalemi bir maliyet, gider ve zarar kalemi ile tamamen veya kismen

kargilastirilmak suretiyle gelir tablosu kapsamindan ¢ikartilamaz de nmektedir®.

isletmenin kurulusundan veya mali hesap dénemi sonundan itibaren
isletme faaliyetleri ilerledikge mamul veya hizmet Uretilerek alicilara nakit veya
kredili olarak satilir. Satisin amaci gelir veya kar elde etmektir. Ancak isletme
faaliyetleri slUresince g¢esitli Uretim maliyetlerine, isletme masraflarina
katlanilimig, bunlarin yaninda satigslardan veya diger faaliyetlerden gelirler elde
edilmis ve faaliyetler sonucunda net kar veya zarar elde etmistir®”. Belirli bir
dénem suresince gergceklesmis bu faaliyetlerin bir tablo seklinde dizenli bir

bicimde gosterilmesi gelir tablosu ile saglanir.

Gelir tablosunun duzenlenmesinde esas faaliyetlerden saglanan gelirler
ve giderler, sureklilik gdsteren diger olagan faaliyetlerden saglanan gelirler ve
giderler ve de sdureklilik gostermeyen olagandigi gelirler ve giderler ayri ayri

gOsterilir.

85
A.g.t.

8 Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi, Aralik 1992.

¢ Erol Cengiz, isletmelerde Finansal Yénetim, Ankara, imge Kitabevi, 1999, s38.
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IKINCi BOLUM
ARA DONEM FINANSAL RAPORLAMA

2.1. Ara Donem Finansal Raporlamanin Tanimi ve Kapsami
Ara donem; butun tam bir donemin pargalarindan her birine verilen
isimdir. Bagka bir anlatima gore; normal bir sirecin, olagan bir zaman diliminin

cesitli etken ya da etkenler tarafindan kesintiye ugratiimasidir®,

Finansal anlamda ara donem, Ara Donem Finansal Raporlama baslikli
34 numarali TUrkiye Muhasebe Standardi ile, “Bir yillk hesap déneminden daha
kisa sureli finansal raporlama ddonemidir” ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
26.07.1989 ftarihli ve 20233 sayili Resmi Gazetede yayinlanan Seri XI No:3
Sermaye Piyasasinda Ara Mali Tablolara iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig
baslgi altinda “Hesap donemi basindan ara mali tablolarin ¢ikarildigi tarihe
kadar gegen bir yildan kisa ve en az bir aylk sureyi ifade eder’ seklinde
tanimlanmaktadir. Hesap donemi ise yine ayni tebligde “Uygulamada normal
(genel) veya 6zel hesap donemi olarak benimsenen yilllk dénemi ifade eder”

seklinde ayrica tanimlanmistir.

Yillk finansal tablolar sona eren yila ait faaliyet sonuglari ve firmanin
doénemin bittigi tarihteki finansal durumu hakkinda ¢ikar gruplarini bilgile ndirmek
icin hazirlanir. Tablolar ayni zamanda yonetimi degerlendirmek ve gelecek
faaliyet sonuglarini 8ngérmek amaciyla énceki donemlerin kargilastiriimasi igin
kullanilir. Ara dénem finansal tablolarin hazirlanma nedenleri yillk tablolarinki
ile benzerlik gosterdidi bilinmektedir. Kargilagtirmali bilgi verilir ve bu bilgiler

cikacak olan yillik sonuclarin dngérilmesinde fayda saglar®®.

Isletmelerin 6zelliklerine goére genellikle aylik, tger aylk (geyrek dénem)
yada altisar aylik (yari mali yil) gibi tam bir mali yildan daha kisa surelerde
hazirlanan ara finansal raporlar, finansal tablo kullanicilarinin zamaninda bilgi

almalarini saglayabilecek bilgi kaynag: durumundadirlar. Ozeliikle yatirimcilar

88 Saglam Necdet, Bas Hiseyin, Ara Dénem Finansal Raporlama, MUFAD Muhasebe ve
Finansman Dergisi, Say1 19, Temmuz 2003, s. 42.

89 Reilly Frank K., Morgenson David L., West Marilyn, “The Predictive agabeylity of Alternative
Parts of Interim Financial Statements”, Journal of Accounting Research, Vol. 10, Emprical
Research in Accounting; Selected Studies 1972, 1972, s. 105-124.
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ve kredi kuruluslari gibi kullanicilar tarafindan bilginin zaman degeri énemli
oldugundan yillik finansal raporlardan daha ¢ok kisa sureli donemleri kapsayan

ara finansal raporlara ihtiya¢ duyulmaktadir.

Denetim sirketleri tarafindan denetlenmis veya sinirli incelemeden
gegcirilmis olan ara finansal tablolarda yer alan sonuglar genel olarak son faaliyet
raporunda kullanilan genel kabul gérmus muhasebe ilkeleri raporlama
uygulamalarina dayandiriimalidir. Genellikle ¢eyrek olarak adlandirilan Uger
aylik dénemler itibariyle yayinlanan ara finansal tablolar ile yapilan dénemsel
raporlama yillik raporlamanin bir pargasi olarak kabul edilir. Bu tablolarda da
hasilat, yillik faaliyet raporunda kabul edildigi gibi belirlenir. Ancak mamul
maliyetlerinin ¢ikariimasinda daha 6zgur tahminler s6z konusu olabilir. Vergi
gideri, tahmini yillik efektif vergi orani ara tablolarin ¢ikarildigi dénem sonu vergi

oncesi karina uygulamak suretiyle bulunur®.

Ik iki ceyrek ddoneme ait bilgiler yardimiyla gergeklestirilen uygun

analizler sayesinde tam vyila ait tahminler oldukga rahat bir sekilde yapilabilir®”.

Ara mali tablolar SPK’'nin Seri XI No: 3 tebligi uyarinca “Dipnotlariyla
birlikte ara déneme iliskin bilango ve gelir tablolarini ve bu tablolarin eki mali
tablolar1 kapsamaktadir. Bilango ve gelir tablosuna ek olarak duzenlenen bu
tablolar fon akim tablosu, nakit akim tablosu, satiglarin maliyeti tablosu ile kar
dagitim tablolarindan olugsmaktadir ancak ara donemde duzenlenmesi ve

denetlenmesi sarti SPK tarafindan getirilmemistir.

2.2. Ara Donem Finansal Raporlamanin Tarihgesi

Sanayi devrimi, ABD ve ingiltere’de refah diizeyini inaniimaz oélciide
arttirmigtir. Sirketler buyudikgce sermaye ihtiyaci da blyumus, buna paralel
olarak tasarruf sahiplerinin tasarruflarinin sermaye piyasasina c¢ekilebilmesi
onem kazanmigtir. Butun bunlar muhasebe bilgisinin niteligini ve 6zelligini ¢cok
onemli hale getirmistir. Sermaye hareketleri uluslar arasi bir boyut kazanmis,
cok uluslu sirketler ortaya ¢ikmistir. Muhasebenin Urettigi bilgiler kuresellesme

ile birlikte ¢cok farkli anlamlar ¢ikartmaya baslamistir. Bu durum finansal

%0 Saglam Necdet, Bas Hiseyin, a.g.e., s. 42.
%" Cohen Jerome B., Zinbarg Edward D., “Investment Analyses And Portfolio Management
(Homewood: Irwin, 1967), s. 250.
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raporlamanin geklini, dnemini ve standartlagsmasi gerektigini ve ara donem
raporlama ihtiyacini ortaya ckartmigtir. ABD ve Ingiltere’de sermaye
piyasalarinin gelismesi kamuya aciklanan finansal raporlarda daha fazla bilgi

veriimesine neden olmustur®.

Ara dénem raporlamaya iligskin girisimler 6zel sektor kuruluglari, bolgesel
olusumlar ve deviletler arasi organizasyonlar tarafindan yuritilmektedir. Ara
donem finansal raporlama ulusal ve uluslar arasi organizasyonlar tarafindan da
muhasebe standardi olarak kabul edilmis ve halen basta ABD olmak uzere bir

cok Ulkede uygulanmaktadir®.

1959 — 1973 yillari arasinda faaliyet gésteren APB (Accounting Principles
Board)'nin 28 numaral bildirisi ara dénem finansal raporlama ile ilgilidir.
31.12.1973 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere ara donem finansal tablolarin

diizenlenmesiyle ilgili ilkeler saptanmistir. Builkelere gore dzetle®*;

» Her bir ara finansal tablo, donem sonu finansal tablo
hazirlanmasinda uygulanan muhasebe yontem ve ilkelerine gore
duzenlenmelidir. Eger, bu yontem ve ilkeler arasinda farklilklar
olusmasi kaginilmaz ise, farkhliklar uygun bir bigcimde

acklanmalidir.

» Satis hasilati ve saglanan hizmetlerden elde edilen hasilatlar,
donem sonunda bu hasilatlarin saptanmasindaki ilkelere gore

hesaplanmalidir.

» Ara finansal tablolarda yer alacak maliyetler, donem sonunda
maliyetlerin saptanmasi ve dagitimasi ile ilgili ilkelere gore

saptanmalidir.

» Stok degerlendirme yontemlerinden hangisi uygulaniyorsa, ara
finansal tablolarin  hazrlanmasinda da ayni  yontem

uygulanmalidir.

92 Saglam Necdet, Bas Hiseyin, a.g.e., s. 42.

9 Saglam Necdet, Bas Hiseyin, a.g.e., s. 43.

* Tenker Nejat, Sirketlerin Halka Agilmasinda Finansal Tablolarin ve Dig Denetimlerin Onemi,
Gazi Universitesi, Ankara, Nisan 1982, s. 114-115-1186.
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» Maliyet disindaki giderler, tam bir donemin pargalarini olusturan
ara donemlere istenildigi gibi dagitimamalidir. Bu giderler ya
olustuklariara donemde yer almali, ya da uygun bir zamanlama ile

ara donemler arasinda dagitiimalidir.

» Mevsimlik olaylarin etkisinde olan isletmeler, hazirlayacaklari ara

finansal tablolarda, mevsimlik etkileri agikga vurgulamalidirlar.

» Ara finansal tablolarda yillik vergi orani uygun bir bigimde
ongorllerek ara dénem sonuglarina uygulanmalidir. Ongorilerde
yanilgiya dusllmesi sonuglari etkileyebilirse de, her ara donem
sonunda bir onceki ara dénem sonuglari gergek duruma
doneceginden, yeni ara donemde vergi oraninin éngorulmesinde

yapilan hatalarin duzeltilme olanagi vardrr.

1973’den 6nce hisse senedi sahiplerine ihrag edilen ara dénem finansal
raporlarin 6zetinde ¢ok az benzerlik vardi. Bu durum ve yatirimcilara hazirlanan
donem raporlarinin artan onemi ara donem raporlarin muhasebe meslegi
tarafindan g6z 6nune alinmasina neden olmustur. APB madde 28 “ara donem
finansal raporlama” ile ortaya konmustur. 1973 yilinda kurularak APB’nin yerini
alan FASB (Financial Accounting Standards Board) halen ABD’deki muhasebe
standartlarinin olusturulmasi fonksiyonunu yerine getirmektedir. FASB 2000 yili

itibariyle 140 adet standart yayinlamigtir.

FASB Tartisma Memorandumu'nda ara donem raporlama igin
bélinmemis (butdn), ayrilmis ve bunlarin birlesimi olmak Uzere 3 ana metot
aciklamaktadir®®. Hem muhasebe teorisi hem de muhasebe uygulamasinda ara
dénem finansal raporlama problemine mevcut iki muhalif bakis acisi
bulunmaktadir. Bunlardan ilki ayriimig yaklagimini tercih edenler digeri de

bolinmemis (bUtun) yaklagsimini tercih edenler.

Ayriimis yaklasim her ara donem periyodunu temel bir muhasebe donemi

olarak kabul etmekte ve her ara donem periyoduna ait faaliyet sonuglarinin ara

% Fried Doy, Livnat Joshua, Interim Statements; An Analytical Examination of Alternative
Accounting Techniques, The Accounting Review Vol. LVI, No:3, July 1981, s. 493.

63



donem periyodunun aslinda sanki yillik muhasebe donemiyle ayni sekilde

tanimlanmalidir sonucuna varmaktad ir®.

Bolinmemis (bUtln) yaklasim her ara donem periyodu esas olarak yillik
doénemin bir 6gesi oldugu bakis agisini benimsemektedir. Bu bakis agisi ile her
ara dénem periyodunun sonundaki ertelemeler, tahakkuklar ve tahminler yillik
periyodun dengesi icin faaliyetlerin sonuglari olarak ara dénem tarihinde verilen

kararlar tarafindan etkilenmektedirler®’.

ABD’de standartlarinin bitinine (GAAP Generaly Accepted Accounting
Principles) Genel Kabul Gérmiis Muhasebe llkeleri denir. Bu llkede 6zel sektor
standartlarin olusturuimasinda esas kaynaktir, ancak SEC (Securities and
Exchange Commision)in etkisi 6nemlidir. SEC ve New York borsasinin
gerekliliklerine uygun olarak halka agik sirketlerin ara donem finansal bilgiyi

kendi hissedarlarina hazirlamalari gerekmektedir.

Bazi Avrupa Ulkelerinin ekonomik olarak orgutlenmesini ifade eden
Avrupa birligine uye Uulkelerin ekonomik alandaki birlesmelerinden dogan
sorunlardan biri de muhasebe konusunda ortaya ¢ikmistir. Birligin olugsmasini
saglayan 25.03.1957 tarihli Roma Antlagsmasi, Uye ulkelerin ekonomik ve hukuki
yapilarindaki ulusal Ozelliklerinin harmanizasyonunu oOngdrmektedir. Birlik
ulkeleri arasinda muhasebe ilke ve yontemlerinde birligi saglamak amaciyla
Teknik ve Arastirma Komitesi kurulmustur. Bu komite tarafindan 1978 yilinda
Dérdiinct Direktif (Muhasebe Ilkeleri ve Mali Tablo Formatlari), 1983 yilinda
Yedinci Direktif (Konsolide Mali Tablolar), 1986 yilinda 86/635/EEC (Banka ve
diger finansal kurumlarin bireysel ve konsolide mali tablolari), 1991 yilinda ise
91/674/EEC (Sigorta igletmelerinin bireysel ve konsolide mali tablolar)
yayinlanmigtir. Bu direktiflerin tamami Avrupa birligine tye Ulkelerin muhasebe

ve finansal raporlama uyumlastiriimasina yoneliktir.

23 Avrupa Uulkesinin kurdugu Avrupa Muhasebeciler Federasyonu (FEE)
direktiflerin olusmasinda 6nemli bir rol oynar. Genellikle butin muhasebe

direktifleri taslagr FEE tarafindan hazirlanmigtir. Bunun yani sira, FEE catisi

% American Istitute of Certified Public Accountants, Accounting Principles Board, “Interim
Financial Reporting”, Madde No: 28, paragraf 5a, (AICPA, 1973).
" AICPA, 1973, paragraf 5B.
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altinda olusturulan Avrupa Muhasebe Uzmanlari inceleme Komitesi de
muhasebeyle ilgili tasarilarin olusmasina blytk katkida bulunmaktadir. FEE,
1988’de Avrupa’yl IASC’nin galismalarindan yararlanmaya ¢agirmis ve 1999
yiinda AB direktifleri ve ABD GAAP’deki asamalar olmadan Avrupa
isletmelerinin IAS lar1 kullanmalarina destek vermistir. Haziran 2000'de AB
komisyonu bir rapor hazirlayarak, Avrupali sirketlerin konsolide finansal tablo
hazirlamada IAS veya Amerikan GAAP’ye uymalari konusunda serbestlik
getirmis ve AB Ekonomi ve Maliye Bakanlar zirvesinde (ECOFIN) bu konuya

destek verilmistir.

Muhasebenin uyumlagtiriimasi ulkelerin onemli bir sorunu degildir ve
uluslar arasi muhasebenin klresel isletmelerin karsilastklari  farkl
muhasebeden kaynaklanan sorunlarin giderilmesi ve ticari iligkilerin
sonuglarinin muhasebe aracilii ile elde edilmesi agisindan 6nemlidir. Finansal
tablolarin sonuglarinin dogru ve guvenilir bilgilere dayanmasi (true and fair
view) ise onlara olan guvenilirlik agisindan 6nem kazanmaktadir. Bu nedenle
Avrupa Birligi Komisyonu, 2005 yilindan 6nce tim Avrupa Komisyonu borsa
uyesi isletmeler icin IASC standartlari gerekli planlari duyurmus ve bu tarihe
kadar belirlenen 7500 sirketin konsolide finansal tablo hazirlama standartlarina

gore finansal tablo hazirlamalarini istemistir.

Uluslararasi alanda birligin saglanmasi ihtiyaci ile 29.06.1973 yilinda on
birinci Muhasebe Kongresinin karariyla Uluslar arasi Muhasebe Standartlari
Kurulu (International Accounting Standarts Commitee — IASC) kurulmustur.
GUnUmuzde yaklagik 104 uUlkenin muhasebe kuruluglari IASC Uyesidir. Kurulun
amaci; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda uyulmasi gereken
muhasebe standartlarini olusturmak ve yaymlamak, bunlarin dinya uzerinde

genel kabul gérmelerini saglamak ve uygulamalarini gelistirmektir.

IASC ‘nin IAS adiyla yayimlanmis ve uygulamada olan 41 adet
muhasebe standardi bulunmaktadir. Ara donem finansal raporlama basligini

tasiyan standart IAS’in 34 numarali standardidir.
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2.3. Ara Donem Finansal Raporlamanin Amaci

Ara donem finansal raporlama ile yatirmcilara, kredi veren kuruluglara ve
diger bilgi kullanicilarina isletmenin gelir ve nakit akigi yaratma kapasitesi ile
finansal durumu ve likiditesi hakkinda zamaninda ve guvenilir bilgi saglanmasi
amaglanmaktadir. Boylelikle sonsuz olarak varsayilan isletme émri sUresince

bilginin uygun zamanda saglanmasi hedeflenmektedir.

APB’nin 28. maddesi ile genel sekliyle ilkeleri ve amagclari belirlenmis
olan ara dénem finansal raporlama, 1973 tarihinde ¢alisma hayatina baslayan
Amerikan Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan potansiyel amaglar
genigletilerek yeniden ele alinmistir. Buna gore yapilan degerlendirmeler
sonucu yillk gelirlerin tahminini kolaylastiran bilgiyi saglamanin yani sira ara

dénem finansal raporlar ile;
» Yillik sonuglarin tahminine yardim etmek,
lleriye doniik planlamaya yardimci olmak,
Kritik zamanlarda kazang trendinde karar vermek,

Yo6netimin performansini degerlendirmek,

YV V V V

Yillik raporlari desteklemek
amaclanmaktadir®.

Bu amaglar dogrultusunda ara donem raporlar sayesinde, her ara
dénemde ortaya ¢ikan karsilastirilabilir sonuglar ile bir sonraki ara dénemin ve
en nihayetinde de donem sonu degerlerinin geligtiriimesi ve dolayisiyla tahmini

degerlerin basarili bir sekilde belirmesi dngdrulmektedir.

2.4. Ara Donem Finansal Raporlamanin Yararlari ve Sakincalari

Ara donem finansal raporlama isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari ile ilgili bilgileri genel kabul gormis muhasebe ilkeleri ¢ergevesinde
derlenmis olan veriler ile finansal tablolar halinde ilgili c¢ikar gruplarinin

kullanimina sunmaktadir.

% McEwen Ruth Ann, schwartz Bill N., Are Firms Complying with the Minimum Standards for
Interim Financial Reporting? Accounting Horizons, 1992, Vol 6, s. 75.
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Yilik karlar ve bilangco ve gelir tablosunda yer alan diger kalemler
hakkinda tahminlerde bulunmaya olanak saglayan ara donem finansal raporlar
ayni zamanda cari ara doneme ait bilgilerin gegcmis ayni ara donem bilgileriyle

karsilastirilarak gelir ve giderlerin karsilagtirilabilirligini saglar.

Yillik faaliyet doneminin ara dénemlere bdélinmesi sonucu ortaya ¢ikan
kisa sureye iliskin cari bilgiler yatirimcilarin tasarruflarini degerlendirmede daha
saglikli karar almalarina yardimci olmaktadir. Yonetim agisindan bakildiginda
ara donemsel bilgiler 1s1§inda planlama, yuratme ve kontrol gibi fonksiyonlarin
zamaninda gozden gegcirilmesi, her fonksiyonun sonucu olan karar verme
surecini ¢cabuklagtirarak isletme yonetimi igin oldukga dnemli olan bilgi akiginin
hizi saglanmis olmaktadir. Boylelikle yonetimin isletme Uzerindeki basarisi da

daha kisa sureler itibariyle degerlendirilmis olur.

Ayrica finansal bilginin uygunlugunun artmasini saglayan zamanli bilginin
sunulmasiyla en d6nemli faydayi saglayan ara donem finansal raporlar, yillik
raporlarin hazirlanmasina kadar olan surede igletmenin gelecek kazanglarini ve
net nakit akisinin miktar, zaman ve belirsizliginin dnceden degerlendirilmesini

ve gelecek diger sonuglarin belirlenmesini saglar.

Yillik faaliyet doneminin daha kisa sureli ara dénemlere bolinmesi ile
degerleme yontemlerinin uyarlanmasi ve uygulanmasi gibi énemli muhasebe

problemlerini de beraberinde getirmektedir.

Ara donem finansal raporlamanin en onemli sakincasi donemin kisaligi
ve daha fazla tahminin kullanilmasi nedeniyle ara tablolarin givenilirliginin daha
az olmasidir®®. Bu durum karsisinda finansal bilgi kullanicilari isletme ydnetimi
tarafindan olumsuz etkilenerek veya yonlendirilerek davranis veya karar
degisikligi yapabilirler.

25. Ara Dodnem Finansal Raporlari Duzenlemekle Yukimli

Ortakliklar

Sermaye Piyasasrnin Ek: 29.04.1992 tarihli ve 3794 sayili kanununun

uygulamasinda hisse senetleri halka arz edilmis olan veya pay sahibi sayisi 250

yi astiglicin hisse senetleri halka arz olunmus sayilan anonim ortakliklar, halka

% Saglam Necdet, Bas Huseyin, a.g.e., s. 44.
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ack anonim ortakliklar hikkiimlerine tabi olurlar'®. Béylelikle kurul tebliginde
menkul kiymetlerini halka arz etmis olan veya arz etmis sayillan veya arz

edecek olan anonim ortakliklar ile araci kurumlar olarak ifade edilen igletmeler;

a) Menkul kiymet yatirim ortakliklari dahil hisse senetleri menkul kiymet

borsalarinda igslem gorenler 3'er aylk ara dénemleri,

b) Araci kurumlar ve menkul kiymet yatirm fonlari hesap dénemlerinin ilk
6 aylk donemi, icin bu tebligde yer alan esaslara gore, bir dnceki yilin ayni
donemiyle kargilastirmali ara bilango ve gelir tablosu duzenlemekle

yiikimludirer’.

Ancak, bu Teblig uyarinca ilk kez hazirlanmasi durumunda, ara bilango
ve gelir tablosu, bir hesap donemine mahsus olmak Uzere kargilagtirmali olarak
hazirlanmayabilir. Bu durumda tutarlilk kavraminin sonucu olarak gerekili

aciklamalarin mali tablo dipnotlarinda bulunmasi zorunludur.

Duzenlenen ara bilango ve gelir tablolarinda ikinci U¢ aylk (alti aylik)
déneme ait olanlar SPK’nin ilgili tebligleri dogrultusunda ortakhdin surekli
denetlemesini yapan bagimsiz denetleme kurulusunun bagimsiz sinirli denetim

calismas| ve raporlamasina tabi tutulmaktadir'®.

Bagimsiz sinirli denetimden gegmis 0zet ara bilango ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetleme rapor Ozeti ile birlikte yayinlanmak Uzere menkul
kiymetlerinin islem gordigi IMKB’ye ayrintili ara bilanco, gelir tablosu ve
bagimsiz denetleme raporunun, SPK’ya ilgili ara donemi izleyen alti hafta iginde

gonderilmesi zorunludur.

2.6. Ara Donem Finansal Raporlarin Diizenlenmesine Neden Olan
Zorunlu Ozel Durumlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 26.07.1989 tarihli ve 20233 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanmis olan Sermaye Piyasasinda Ara Mali Tablolara iliskin ke

ve Kurallar Hakkinda Tebliginde adi gegen menkul kiymetlerini halka arz etmis

100 Sermaye Piyasasi Kanunu ve Gerekgeleri, Bolim |, Genel Hikimler, Made 3g ve Bélum IlI,

ihragcilara ve Halka Agik Anonim Ortakliklara lliskin Hilkkiimler, Madde 11.
19" SPK, Seri XI No: 8 Sayili Teblig ile Eklenen Madde 3A.
192 3pK, Seri XII No: 1 Sayli Teblig, Madde 7.
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olan veya arz etmis sayillan veya arz edecek olan anonim ortakliklar ile araci

kurumlarin
a) Birlesme, devir veya tasfiye durumunda bulunmalari

b) Hesap doneminin ilk G¢ ayindan sonraki bir sdre igcinde menkul

kiymetlerin halka arzi¢in SPK’ya bagvuruda bulunmasi

hallerinde yine bu tebligde yer alan esaslara gore ara mali tablo dizenlemeleri

zorunludur.

Hisse senetleri borsada islem goren ortakliklar yillik mali tablolar ile
periyodik ara bilango ve gelir tablolari ile bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlarint SPK’ya sunarlar. Birlesme, devir ve tasfiye durumunda bulunan
ortakliklar ise aldiklara kararlara dayanarak mali tablo dizenlemek bagimsiz

denetleme yaptirmak zorundad rlar'®.

Hisse senetleri borsada islem gormeyen kayitli sermaye sistemine tabi
ortakliklarda ise iginde bulunduklari hesap doneminin ilk U¢ ayindan sonraki bir
sure icinde halka acgiimak Uzere SPK’ya basvurmalari halinde ara bilango ve
gelir tablosu duzenlemek ve bu tablolari bagimsiz denetime tabi tutmakla
yukimludurler. isletmelerin birlesmesi, devredilmesi veya tasfiyesi durumunda
ise mevcut vaziyeti mali tablolara yansitmak ve bunlari bagimsiz denetimden

gegcirtmek zorundadirlar.

2.7. Ara Dénem Finansal Raporlar ile ilgili Diizenlemeler
Ara doénem finansal tablolara iliskin sermaye piyasasi kurulu ve

bankacilik mevzuatindaki yasal duzenlemeler asagida agiklanmaktadir.

2.7.1. Sermaye Piyasasi Mevzuatina Gore Ara Donem Finansal
Raporlar ile ligili Diuzenlemeler

Ara mali tablolar ilgili bulunduklari ara donemler itibariyle, isletmelerin
mali durumlarinin ve faaliyet sonuglarinin degerlendiriimesine imkan saglamak

lizere kurulca belirlenen isletmeler tarafindan diizenlenir'®.

193 gpK, Seri XII, No: 1.

1% SPK Seri XI No:8 Teblig ile Degisik 1'inci Fikra, Madde 3.
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Ara mali tablolarin hazirlanmasinda bu Teblig'de hukim bulunmayan
hallerde, Kurul'un Seri: X1, No: 1 Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara
llisin ilke ve Kurallar Hakkinda Tebligi'nde ve bu Teblig'in ek ve degisikliklerinde

yer alan kavram, ilke, kural ve formlara uyulmasi zorunludur.

(Degisik U¢lncl fikra: Seri: Xl, No: 8 sayili Teblig ile) Kurulca istenecek
veya kamuya aclklanacak ara mali tablo ve raporlarin bu Tebligde 6ngorilen

esaslar dahilinde dizenlenmesi zorunludur.

2.71.1. Kist (Zaman ile Orantili Pay) Esasi
isletmelerin gelir ve giderleri, ilgili bulunduklari ara dénemde tahakkuk
esasina gore muhasebelegtirilir. Ara doneme ait hasilat, gelir ve karlarin ayni

doneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastirilmasi zorunludur.

Ara mali tablolarin kapsadid1 donemi asan tahakkuk etmis gelir ve gider
unsurlari ile ara déonemden sonra tahakkuk etmekle birlikte ara doneme
yansitilmasi gereken gelir ve giderler kist esasina gore dikkate alinir. Kist
esasinin uygulanmasinda; ara donemi asan gelir ve gider unsurlarinin kullanim
suresi, elde edilecek fayda ve dénemin faaliyetleri ile olan iliskisi g6z 6nlne
alinir. Ancak, kullanim sureleri veya ara donemle olan fayda ve iligkileri kesin
olarak belirlenemeyen gelir ve giderler tahakkuk ettikleri donemde duzenlenen
mali tablolara yansitilirlar. Bu sekilde yapilan islemler, mali tablo dipnotlarinda

parasal tutarlariyla birlikte agiklanir.

2.7.1.2. Mevsimlik Faaliyetler

Faaliyetleri mevsimlik Ozellikler gosteren isletmeler, bu Teblid'in 4.
maddesi hukumleri sakli kalmak kaydiyla tahakkuk etmemis bulunan gelir ve
giderlerini, faaliyetlerinin yapisini gerekge gostererek, ara mali tablolarina
yansitamazlar. Bu isletmelerin, s6z konusu faaliyetlerinin 6zelliklerini ve mali
tablolarin duzenlendigi ara donemler itibariyle tahakkuk eden gelir ve
giderlerinin iginde bulunduklari hesap donemi gelir ve giderlerine tahmini

oranlarini, ara mali tablo dipnotlarinda agiklamalari sarttir.
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2.7.1.3. Yeniden Degerleme
Yeniden degerleme konusu olan varliklarin degerlemesinde bu konudaki
mevzuat hikdmlerine uyulur ve bu mevzuat c¢ergevesinde islem yapilarak

yeniden degerleme deger artis fonu karsiligi ayrilir.

(Degisik ikinci fikra: Seri: X1, No: 13 sayili Teblig ile) Ara dénem itibariyle
yapilacak degerlemede esas alinacak yeniden degerleme orani, ara donem
bilango tarihinde bir &nceki yiin ayni dénemine gére Deviet Istatistik
Enstitistiniin Toptan Esya Fiyatlari Genel indeksinde meydana gelen ortalama
fiyat artis orani dikkate alinmak suretiyle hesaplanir. Hesaplama, yillik
degerleme orani on ikiye bolinip ara dénemin kapsadigi tam ay sayisi ile

carpiimak suretiyle yapilir.

2.7.1.4. Vergi Karsihgi
isletmeler, ara mali tablolarin kapsadi§i dénem itibariyle olusan dénem
karindan, gegmis yil zararlarinin tamamini dustukten sonra ilgili mevzuat

hikUmlerini dikkate alarak vergi karsgilig1 ayirmak zorundadirlar.

Vergi karsiid inin hesaplanmasinda, ara donem vergi matrahi; ara donem
karindan gecmis yil zararlarinin tamami dUsuldikten sonra, kesinlesen veya
asgari tutarlari belirlenen indirim ve ilavelerin yapilmasi suretiyle belirlenir.
Tutarlar1 kesinlesmeyen muhtemel indirim ve ilavelerin ise mali tablo

dipnotlarinda agiklanmasi zorunludur.

2.7.1.5. Mali Tablolarin Kesinlegsmesi

Kurul'un Seri: XI, No: 1 Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara
lliskin ilke ve Kurallar Tebligi'nin, bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar
ile sarta bagh olaylarla ilgili 40 ve 41 inci maddelerinde yer alan mali tablolarin
kesinlesme tarihleri deyimi; bu Teblig'in uygulanmasinda ara mali tablolarin
genel kurulca, Kurul'un genel kurul kararini aramadigi hallerde yodnetim

kurulunca kabul tarihini ifade eder.

Menkul kiymet ihraci nedeniyle duizenlenecek ara mali tablolarin,
bagimsiz denetleme kuruluglarinca denetime tabi tutuimus olmalari halinde,

yonetim kurulunca tasdiki yeterli sayilacaktir.
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2.7.1.6. Diger Mali Tablolar

Kurul'un Seri: XI, No: 1 Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara
lliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Tebligi'nin 48 inci maddesi 2 nci fkrasinda yer
alan kriterlere gore bilango ve gelir tablosu ile birlikte dlizenlenmesi zorunlu olan
diger mali tablolar, "Kar Dagtim Tablosu" hari¢ bu Tebli§g uygulanmasinda da

duzenlenir.

Menkul kiymetlerin halka arzi nedeniyle Kurul'a basvurulmasi halinde,
birinci fikrada vyazili Tebli§ maddesinde o6ngdorilen kar dagitim tablosu
haricindeki diger mali tablolar, anilan maddede yer alan kriterler dikkate
alinmaksizin butin igletmelerce, bildango ve gelir tablosu eki olarak

duzenlenmek zorundadrr.

2.7.1.7. Ara Mali Tablo ve Raporlarn ilan ve Kurula Bildirimi
(Ek: Seri: XI, No: 8 sayili Teblig ile) Ara mali tablo ve raporlarin ilan ve

Kurula bildiriminde asagidaki hukumlere uyulur.

a) Ara mali tablolarin Kurula bildirimi ve kamuya duyurulmalarinda
bagimsiz denetlemeden geg¢meyen mali tablo baslklarinda "Bagimsiz

Denetlemeden Ge¢gmemis" ibaresine yer verilir.

b) (Degisik: Seri: XI, No: 11 sayili Tebli§ ile) Hisse senetleri borsada
islem goren ortakliklar, bagimsiz denetlemeden gegmis ayrintili ara bilango ve
gelir tablolari bagimsiz denetleme rapor 6zeti ile birlikte yayinlanmak tzere ilgili
ara dénemi izleyen 6 hafta icinde; bagimsiz denetlemeden gecmemis ayrintili
ara bilango ve gelir tablolarini ise ilgili ara donemi izleyen 4 hafta iginde Kurula
ve borsa billteninde yayinlanmak Uzere hisse senetlerinin islem gordugu

borsalara, gonderirler.

Hisse senetleri borsada islem gbren bankalar i¢in bu sureler bagimsiz
denetlemeden gegmis ara mali tablolar i¢in 8, bagimsiz denetimden gegmemis

ara mali tablolar i¢in 6 haftadr.

c) (Degisik: Seri: Xl, No: 11 sayili Teblig ile) Araci kurumlar ve menkul
kiymet yatirim fonlari ayrintili ara bilango ve gelir tablolarini ilgili ara donemi

izieyen 6 hafta iginde Kurula gonderirler. Menkul kiymet yatirm fonlarinca
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duzenlenen ayrintili ara bilango ve gelir tablolari bagimsiz denetleme rapor
Ozeti ile birlikte ayni sure icinde katilma belgelerinin alinip satildigi yerlerde ilan
edilir. flanin bir érnegi ile mali tablolar ilani izleyen 5 is giini icinde Kurula

gonderilir.

d) Birlesme, devir veya tasfiye durumunda dizenlenecek ara mali
tablolar ve bu tablolara iliskin bagimsiz denetleme raporu 6zeti ilgili genel kurul
toplantisindan énce pay sahiplerinin emrine hazir bulundurulur ve genel kurulda
okunur. Mali tablolar ve bagimsiz denetleme raporu ilgili genel kurul toplantisini

izleyen 30 gun i¢cinde Kurula gonderilir.

2.7.2. Ara Dénem Finansal Raporlama ile ilgili Bankacilik
Mevzuatindaki Duzenlemeler

Finansal piyasalarda piyasa katilimcilari i¢in tam, dogru, karsilastirilabilir
aclk ve guvenilir kisacasi seffaf bilginin zamaninda elde edilmesi; dlzenli ve
verimli piyasasinin vazgecilmez unsuru oldugu kadar piyasa disiplininin
saglanmasi agisindan da 6nemli bir rol oynamaktadir. Finansal piyasalarda
glven mulessesesi olarak bilinen bankalarda; seffaf bilgi sunumu ve kamunun
aydinlatiimasina basta devlet olmak Uzere tum piyasa katilimcilari gereksinim
duymaktadirlar. bu noktada ancak muhasebe standartlarinin ve yeterli agiklama
yontemlerinin varligi halinde aydinlatma olayindan s6z etmek mumkun
olabilecektir. Genel olarak muhasebe standartlari yoluyla kamuyu aydinlatma
mekanizmasi, finansal bilgilerin yillik mali tablolar, ara mali tablolar ve bunlarin

ayrilmaz parcasi olan mali tablo dipnotlarinda agiklanmasini icermektedir'®.

Ancak bilgi teminin maliyetli oldugu ve maliyetlerin saglanacak faydadan
fazla olmamasi gerektigi unutulmamalidir ve kisa araliklarla yapilacak olan
dogru ve gergek bilginin sunumu mutlaka fayda-maliyet analizleri yapildiktan

sonra gergeklestiriimelidir.

Bankalardaki ara dénem raporlamanin yapiimasi ve bu raporlamanin
belirli standartlara baglanmasi ile varliklarin gercek¢i degerlemesinin, gelir ve

giderlerin tam olarak tahakkuku, bankanin borglarini vadelerinde 6deyebilme

105 Sayar Zafer, Uluslar aras1 Muhasebe Standartlar Kapsaminda Halka Agik Bankalarda

Kamuyu Aydinlatma Araci Olarak Mali Tablolar, Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, Sayi 3,
Ocak 2001, s. 74.
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kapasitesinin, likiditesinin, acil finansal sorunlari ¢dzebilme yeteneginin,
sermaye Yyeterliliginin ve sermaye arttirabilme olanaklarinin finansal tablo
kullanicilarinin hizmetine sunulmasi bankacilik sektoriunde olugabilecek krizlerin
de azalmasi beklenmektedir.

Bankacilllk Duzenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan Resmi
Gazete’nin 23 Ekim 2002 tarih 24915 sayili, 29 Kasim 2004 tarih ve 25655
saylll ve 30 Hazran 2005 tarih ve 25861 sayili resmi gazetede yayinlanan
yonetmelikler ile guncellestirilen Muhasebe Uygulama Yonetmeligine iliskin
Kamuya Acklanacak Mali Tablolar ile Bunlara lliskin Agklama ve Dipnotlar
Standardi baslkli 17 sayili Tebligin on altinci boliminde Ara D6nem Mali

Tablolara iliskin Hilkimlere yer verilmistir.

Tebligin temel amaci Genel Hukumler ve Mali Tablolar bashgi altinda
bankalarin duzenleyecekleri konsolide ve konsolide olmayan mali tablolarin
bicim ve icerikleri ile bunlarin agiklama ve dipnotlariyla birlikte kamuya

acklanmasina iliskin esaslarin belirlenmesi olarak belirtiimistir.

Bankalar, bu Teblig hukdmleri ve eklerinden yararlanarak konsolide
olmayan mali tablolari ve bunlara iligkin agiklama ve dipnotlari da dizenlemekle

ve kamuya agiklamakla yukumludrler.

Bankalar, ara donem mali tablolarini ve bunlarin agiklama ve dipnotlarini,
Muhasebe Uygulama Yonetmeligi ve buna iligkin tebliglere uygun olarak ve bu
Tebligde yil sonlari itibariyla dizenlenecek mali tablolar igin belirlenen sekil ve

icerikte hazirlamak zorundadir.

Ara donem bilangolari bir énceki yil sonu bilangolari ile karsilagtirmali
olarak duzenlenir. Diger mali tablolar ise, bir dnceki yihin ayni donemi ile

kargillastirmali olarak duzenlenir.

Gelir tablosu, hem bir 6nceki yil sonundan ilgili donem sonuna kadar olan
hem de bir dnceki donem sonundan ilgili donem sonuna kadar olan faaliyet

sonuglarini yansitmak Uzere iki farkli sekilde duzenlenir.
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Bankalarca duzenlenecek ara donem mali tablolara iliskin aciklama ve
dipnotlar, 6nemlilik ilkesi de dikkate alinarak en az asagidaki bilgileri icerecek

sekilde hazirlanir:

a) Yl sonu itibariyla hazirlanan mali tablolarin hazrlanmasinda
kullanilan muhasebe politikalarinin ve yontemlerinin ara dénem mali tablolarin
hazirlanmasinda degistiriimeden uygulandigi, bunlarda degisiklik yapilmig

olmasi durumunda ise yapilan degisikligin niteligi ve mali tablolara etkileri.

b) Varsa ara dénemde gerceklesen, mevsimsellik veya doénemsellik arz

edeniglemler.

c) Onemlilik ilkesi esas alinarak, sirekli olmayan islemler ve temel

hatalar.

d) Varlklar, yukumlulikler, 6z kaynaklar, net kar veya nakit akimlarini
etkileyen ve nitelik, tutar veya olusum bakimindan olagan faaliyetlerin diginda

gerceklesen kalemlerin niteligi ve tutari.

e) Onemlilik ilkesi dikkate alinarak, énceki ara dénem mali tablolarinda,
cari doneme iliskin olarak yer alan tahmini tutarlarda meydana gelen
degisiklikler ile onceki ara donemde tahmini de@erleri Uzerinden yer alan

tutarlarin gergeklesen degerleri.

f) Borglanma senetleri ile sermaye aracglarinin ihraci ve bu islemlere

iliskin olarak yapilan édemeler.

g) imtiyazl hisse senetleri ayrica gésteriimek suretiyle, hisse bagina ve

toplam temetti 6demeleri.

h) Ara dénem mali tablo dizenlenmesine esas tarihten sonra ortaya

¢clkan ve ara donem mali tablolarina yansitiimayan 6nemli hususlar.

i) Ortaklkklarin, uzun vadeli vyatirrmlarin edinilmesi veya elden
clkarilmasi, yeniden yapilanma, durdurulan faaliyetler gibi bankanin yapisina

etki edeniglemler.

j) Yil sonu bilango duzenleme tarihinden sonra ortaya ¢ikan sarta bagl

varlik ve yukumluluklerdeki degisiklikler.
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50 nci maddede yer alan esaslar ¢ergevesinde, bu Tebligde yer alan
hususlardan asagida siralananlar Mart, Haziran ve Eylll aylari sonu itibariyla

duzenlenecek ara donem mali tablolarin agiklama ve dipnotlarinda yer alir.

a) Mali bunyeye iligskin olarak; bu Tebligin 28 inci maddesinin (2) numarali
bendinde yer alan ilgili donemin konsolide ve konsolide olmayan sermaye
yeterliligi standart oranina ve 6z kaynak kalemlerine iligkin bilgiler ile 30 uncu
maddesinde yer alan piyasa riski, 31 inci maddesinde yer alan kur riski, 32 nci
maddesinde yer alan faiz orani riski ve 33 lGncli maddesinde yer alan likidite

riskine iliskin bilgiler,

b) Aktif kalemlere iliskin olarak; bu Tebligin 37 nci maddesinin (1) ve (2)
numaralil bentleri, (5) numarali bendi, (6) numarali bendinin (a), (b), (d), (f), (g),
(h) ve (j) alt bentleri, (8) numarali bendi, (9) numarali bendinin (b1), (b2), (b4),
(b5), (b6) ve (b7) alt bentleri, (10) numaral bendinin (b1), (b2), (b4), (b5), (b6)
ve (b7) alt bentleri, (12) numarali bendinin (a) alt bendi, (14) numarali bendi ile

(17) numarali bendinin (b) alt bendine iligkin bilgiler,

c) Pasif kalemlere iligkin olarak; bu Tebligin 38 inci maddesinin (1)
numarall bendinin (a1), (a2), (b1) ve (b3) alt bentleri, (2) numarali bendinin (a)
alt bendi, (4) numarali bendinin (a) ve (c) alt bentleri, (5), (6) ve (7) numarali
bentleri, (10) numaral bendinin (c) alt bendi, (11) numaral bendi, (12) numarali
bendinin (a), (e) ve (g) alt bentleri, (13) numarali bendi, (14) numarali bendi ile

(20) numarali bendinin (b) alt bendinde yer alan bilgiler,

d) Gelir tablosuna iligkin olarak; bu Tebligin 39 uncu maddesinin yedinci
fikrasinin (1) numarali bendinin (a), (b) ve (c) alt bentleri, (2) numarali bendinin
(@), (b), (c) ve (d) alt bentleri, (3), (4), (5), (7) ve (9) numarali bendi ile (10)

numarali bendinde yer alan bilgiler,

e) Nazim hesaplara iligskin olarak; bu Tebligin 40 inci maddesinin (1), (3),

(5) ve (7) numarali bendinde yer alan bilgiler,

f) Nakit akim tablosuna iligkin olarak; bu Tebligin 42 nci maddesinin (4)
ve (5) numarali bentlerinde yer alan bilgiler,
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g) Bankanin dahil oldugu risk grubu ile ilgili olarak; bu Tebligin 44 Uncl

maddesinde yer alan bilgiler,

h) Enflasyon muhasebesine iligkin olarak; bu Tebligin 45 inci maddesinde

yer alan bilgiler,

1) Bilango sonrasi hususlara iligskin olarak; bu Tebligin 47 nci maddesinde

yer alan bilgiler agiklanir.

2.7.3. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile ilgili
Dizenlemeler

1 seri numarali Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi kapsaminda
yer alan duzenlemeler bilango usullnde defter tutan gergek ve tuzel kigilere ait
tesebbls ve isletmelerin faaliyet ve sonuglarinin saglikh ve guvenilir bir bigimde
muhasebelestiriimesi, mali tablolar araciligi ile ilgililere sunulan bilgilerin
tutarlilk ve mukayese edilebilirlik niteliklerini koruyarak gergcek durumu
yansitmasinin saglanmasi ve isletmelerde denetimin kolaylastiriimasi amaciyla

yapilimigtir.

Bu teblig ile muhasebenin temel kavramlari, muhasebe politikalarinin
acgiklanmasi, mali tablo ilkeleri, mali tablolarin duzenlenmesi ve sunulmasi, tek

duzen hesap plani ve isleyisi konularinda dizenlemeler yapiimistir.

2.7.3.1. Ara Finansal Tablolarin Diizenlenme llkeleri
Ara donemler itibariyle duzenlenen temel finansal tablolar olan bilango ve

gelir tablosuna iligkin duzenlenme ilkeleri asagida aktariimaktadir.

2.7.3.1.1. Bilanco ilkeleri

Bilango ilkelerinin amaci; sermaye koyan veya sonradan kendilerine ait
kari igsletmede birakan sahip ve hissedarlar ile alacaklilarin isletmeye
saglad klari kaynaklar ve bunlarla elde edilen varliklarin muhasebe kayit, hesap
ve tablolarinda anlamli bir sekilde tespit edilmesi ve gosterilmesi yoluyla, belli
bir tarihte igsletmenin mali durumunun agiklikla ve ilgililer i¢cin gercege uygun

olarak yansitimasidir.

77



Bu amac¢ dogrultusunda benimsenen bilango ilkeleri; varliklar, yabanci

kaynaklar ve 6z kaynaklar itibariyle asagida, belirtilmistir'®

2.7.3.1.1.1. Varliklara iliskin ilkeler
1. lsletmenin bir yil veya normal faaliyet dénemi icinde paraya

donusebilecek varliklari, bilangoda donen varlklar grubu iginde gosterilir.

2. lIsletmenin bir yil veya normal faaliyet dénemi icinde paraya
donusemeyen, hizmetlerinden bir hesap doneminden daha uzun sure
yararlanilan uzun vadeli varliklari, bilangcoda duran varlklar grubu iginde
gosterilir. Donem sonu bilango guninde bu grupta yer alan hesaplardan
vadeleri bir yiin altinda kalanlar dénen varliklar grubunda ilgili hesaplara
aktarilr.

3. Bilangoda varliklari, bilangco tarihindeki gercege uygun degerleriyle
gOsterebilmek igin, varliklardaki deger dusutklUklerini gostererek karsiliklarin

ayrilmasi zorunludur.

Ddnen varliklar grubu icinde yer alan menkul kiymetler, alacaklar, stoklar
ve diger donen varliklar igindeki ilgili kalemler icin yapilacak degerleme sonucu

gerekli durumlarda uygun karsiliklar ayrilir.

Bu ilke, duran varliklar grubunda yer alan alacaklar, bagli menkul
kiymetler, istirakler, bagl ortakliklar ve diger duran varliklardaki ilgili kalemler

icin de gegerlidir.

4. Gelecek donemlere ait olarak dnceden 6denen giderler ile cari
donemde tahakkuk eden ancak, gelecek donemlerde tahsil edilecek olan

gelirler kayit ve tespit edilmeli ve bilangoda ayrica gosterilmelidir.

5. Donen ve duran varlklar grubunda yer alan alacak senetlerini, bilango
tarihindeki gergcege uygun degerleri ile gosterebilmek igin reeskont islemleri
yapiimaldir.

6. Bilangoda duran varliklar grubunda yer alan maddi duran varliklar ile

maddi olmayan duran varliklarin maliyetini ¢esitli donem maliyetlerine yuklemek

196 26.12.1992 Tarihli ve 21447 Sayili Resmi Gazetede Yayinlanan Muhasebe Sistemi

Uygulama Genel Tebligi Sira No: 1.
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amaciyla her donem ayrilan amortismanlarin birikmis tutarlari ayrica bilangoda

gOsterilmelidir.

7. Duran varliklar grubu iginde yer alan 6zel tukenmeye tabi varliklarin
maliyetini ¢esitli donem maliyetlerine yuklemek amaciyla, her donem ayrilan

tUkenme paylarinin birikmis tutarlari ayrica bilangoda gdosterilmelidir.

8. Bilangonun donen ve duran varlklar gruplarinda yer alan alacaklar,
menkul kiymetler, bagli menkul kiymetler ve diger ilgili hesaplardan ve
yukumlulUklerden igsletmenin sermaye ve yonetim bakimindan iliskili bulundugu
ortaklara, personele, istiraklere ve bagli ortakliklara ait olan tutarlarinin ayri

gOsterilmesi temel ilkedir.

9. Tutarlari kesinlikle saptanamayan alacaklar igin herhangi bir tahakkuk

islemi yapilmaz. Bu tur alacaklar bilango dipnot veya eklerinde gosterilir.

10. Verilen rehin, ipotek ve bilangco kapsaminda yer almayan diger
teminatlarin o6zellikleri ve kapsamlari bilango dipnot veya eklerinde acgikga

belirtiimelidir.

Bu ilke, alinan rehin, ipotek ve bilango kapsaminda yer almayan diger

teminatlar icin de gecerlidir.

Ayrica, isletme varliklari ile ilgili toplam sigorta tutarlarinin da bilango

dipnot veya eklerinde agikga gosterilmesi gerekmektedir.

2.7.3.1.1.2. Yabanci Kaynaklara iliskin ilkeler
1. Isletmenin bir yil veya normal faaliyet dénemi icinde vadesi gelen

borglari, bilangoda kisa vadeli yabanci kaynaklar grubu iginde gosterilir.

2. Isletmenin bir yil veya normal faaliyet dénemi icinde vadesi gelmemis
borglari, bilangoda uzun vadeli yabanci kaynaklar grubu iginde gosterilir. Donem
sonu bilango gununde bu grupta yer alan hesaplardan vadeleri bir yilin altinda

kalanlar kisa vadeli yabanci kaynaklar grubundaki ilgili hesaplara aktarilir.

3. Tutarlari kesinlikle saptanamayanlari veya durumlari tartigmali olanlari
da icermek Uzere, isletmenin bilinen ve tutarlari uygun olarak tahmin edilebilen

bdtin yabanci kaynaklari kayit ve tespit edilmeli ve bilangoda gosterilmelidir.
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isletmenin bilinen ancak tutarlari uygun olarak tahmin edilemeyen

durumlari da bilangonun dipnotlarinda agik olarak belirtiimelidir.

4. Gelecek donemlere ait olarak dnceden tahsil edilen hasilat ile cari
donemde tahakkuk eden ancak, gelecek donemlerde O0denecek olan giderler

kayit ve tespit edilmeli ve bilangoda ayrica goésterilmelidir.

5. Kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar grubunda yer alan borg
senetlerini bilango tarihindeki gergcege uygun degerleri ile gosterebilmek igin

reeskont islemleri yapiimalidir.

6. Bilangonun kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar gruplarinda yer alan
borglar, alinan avanslar ve diger ilgili hesaplardan isletmenin sermaye ve
yonetim bakimindan ilgili bulundugu ortaklara, personele, igtiraklere ve bagli

ortakliklara ait olan tutarlarinin ayri gosterilmesi temel ilkedir.

2.7.3.1.1.3. Oz Kaynaklara iliskin ilkeler
1. Isletme sahip veya ortaklarinin sahip veya ortak sifatiyla isletme

varliklari Gzerindeki haklari 6z kaynaklar grubunu olusturur.

isletmenin bilango tarihindeki 6denmis sermayesi ile isletme faaliyetleri
sonucu olusup, cesitli adlar altinda isletmede birakilan karlari ile donem net kari

(zarari) bilangoda 6z kaynaklar grubu icinde gdsterilir.

2. Isletmenin ddenmis sermayesi bilangonun kapsami iginde tek bir
kalem olarak gosterilir. Ancak, esas sermaye 6zellikleri farkli hisse gruplarina
ayrilmig bulunuyorsa esas sermaye hesaplari her grubun haklarini, kar ve
tasfiye paylarinin dagitiminda sahip olabilecekleri 6zellikleri ve diger dnemli

ozellikleri yansitacak bigimde bilangonun dipnotlarinda gosterilmelidir.

3. lIsletmenin hissedarlari tarafindan vyatirilan sermayenin devam
ettiriimesi gerekir. isletmede herhangi bir zararin ortaya ¢ikmasi, herhangi bir
nedenle 6z kaynaklarda meydana gelen azalmalar; hem dénemsel, hem de

kimulatif olarak izlenmeli ve kaydedilmelidir.

4. Oz kaynaklarin bilancoda net olarak gosterilmesi icin gegmis yillar
zararlari ile donem zarari, 6z kaynaklar grubunda indirim kalemleri olarak yer

alr.
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5. Oz kaynaklar; 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri,
gecmis yil kérlari (zararlari) ve donem net kari (zarari)ndan olusur. Kar
yedekleri yasal, statl ve olaganustu yedekler ile yedek niteligindeki karsiliklar,
Ozel fonlar gibi isletme faaliyetleri sonucu elde edilen kérlarin dagitiimamis
kismini igerir. Sermaye yedekleri ise hisse senedi ihra¢ primleri, iptal edilen
ortaklik paylari, yeniden degerleme deger artislari gibi kalemlerden meydana

gelir. Sermaye yedekleri, gelir unsuru olarak gelir tablosuna aktarilamaz.

2.7.3.1.2. Gelir Tablosu ilkeleri

Gelir tablosu ilkelerinin amaci; satiglarin, gelirlerin, satiglar maliyetinin,
giderlerin, kar ve zararlara ait hesaplarin ve belli donemlere ait isletme faaliyeti
sonuglarinin  siniflandiriimis  ve gergede uygun olarak gdsterilmesini
saglamaktir.

Bu amag¢ dogrultusunda benimsenen gelir tablosu ilkeleri asagida

belirtilmistir'%’:

1. Gergeklesmemis satiglar, gelir ve karlar; gerceklesmis gibi veya
gerceklesenler gercek tutarindan fazla veya az gosteriimemelidir. Belli bir
donem veya donemlerin gercege uygun faaliyet sonuglarini gostermek igin,
donem veya donemlerin bagsinda ve sonunda dogru hesap kesimi iglemleri

yapilmalidir.

2. Belli bir donemin satiglar1 ve gelirleri bunlari elde etmek igin yapilan
satiglarin maliyeti ve giderleri ile karsilastiriimalidir. Belli bir donem veya
donemlerin basinda ve sonunda maliyet ve giderleri gercege uygun olarak
gOsterebilmek icin stoklarda, alacak ve borglarda dogru hesap kesimi islemleri

yapiimalhdir.

3. Maddi ve maddi olmayan duran varlkklar ile 6zel tUkenmeye tabi

varliklar igin uygun amortisman ve tukenme payi ayrilmalidir.

4. Maliyetler; maddi duran varliklar, stoklar, onarim ve bakim ve diger

gider gruplari arasinda uygun bir sekilde dagtiimalidir. Bunlardan direkt olanlari

107 A.g. Muhasebe Uygulama Genel Tebligi.
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dogrudan dogruya, birden fazla faaliyeti ilgilendirenleri zaman ve kullanma

faktorl dikkate alinarak tahakkuk ettirilip, dagitiimalidir.

5. Arizi ve olaganustu nitelige sahip kar ve zararlar meydana geldikleri
donemde tahakkuk ettirilmeli, fakat normal faaliyet sonuglarindan ayri olarak

gOsterilmelidir.

6. Butin kar ve zararlardan, o6nceki doénemlerin mali tablolarinda
dizeltme yapilmasini gerektirecek buyukluk ve niteliktekiler disinda kalanlar,

donemin gelir tablosunda gosterilmelidir.

7. Karsilklar, isletmenin karini ke yfi bir sekilde azaltmak veya bir doneme

aitkaridiger doneme aktarmak amaciyla kullaniimamalidir.

8. Donem sonuglarinin tespiti ile ilgili olarak uygulana gelen degerleme
esaslari ve maliyet yontemlerinde bir degisiklik yapildig1 takdirde, bu degisikligin
etkileri acikga belirtiimelidir.

9. Bilangco tarihinde var olan ve sonucu belirsiz bir veya bir kag olayin
gelecekte ortaya c¢ckip ¢lkmamasina bagli durumlari ifade eden, sarta badli
olaylardan kaynaklanan, makul bir sekilde gercege yakin olarak tahmin
edilebilen gider ve zararlar, tahakkuk ettirilerek gelir tablosuna yansitilir. Sarta
bagli gelir ve karlar igin ise gerceklesme ihtimali yuksek de olsa herhangi bir

tahakkuk islemi yapilmaz; dipnotlarda agiklama yapilir.

2.8. Turkiye Muhasebe Standardi 34 Ara Donem Finansal Raporlama
Uluslararasi Muhasebe Standardi (IAS) 34 Ara D6nem Finansal
Raporlamanin Tlrkge’ye aynen ¢evrilmis hali olan standart, amag, kapsam ve

unsurlari ile incelenmeye caligiimistir.

2.8.1. Amacg ve Kapsam
UMS 34, ara donem finansal raporlamaya iliskin muhasebelestirmeyi

belirleyen standarttir. Bu standardin amaci, Ara dénem finansal raporlamanin
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icermesi gereken asgari bilgilerin ve ara donem mali tablolarina iligkin kayda

alma ve degerleme ilkelerinin belirlenmesidir'®.

Agustos 1997°de taslak olarak agiklanan (Exposure Draft E57) “Interim
Financial Reporting”, Ara Donem Finansal Raporlama 34 numarali standart
olarak Subat 1998’de onaylanarak yayinlanmig, 01 Ocak 1999 mali hesap
déneminden itibaren yiiriirlige girmistir'®. Bu standart bu tarih veya bu tarihten

sonra baslayan hesap dénemleri icin hazirlanan mali tablolar igin gecerlidir'™°.

isletmelerin finansal yil sonunda degil, yil icinde ara dénemler itibariyle
finansal raporlama yapmasi kullanicilarin daha kisa surede bilgiye ulagmasini
saglayacak bir yoldur. Ancak, finansal raporlamanin kisa sureler itibariyle
yapilmasi, bilginin givenilirli§i konusunda endiseler dogurabilmektedir'".
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu, bilginin guvenilir ve zamaninda
kullaniclya ulagsmasi bakimindan ara donem raporlama ile ilgili dizenlemeler

yaparak IAS 34’G yayinlamigtir.

Bu standart, yalnizca isletmenin UFRS standartlari kapsaminda ara
donem finansal rapor hazirlamaya mecbur tutulmasi veya tercih etmesi
durumunda gecgerlidir. Standart ile hangi isletmenin ne siklikta ara donem
finansal tablo veya rapor hazrlayacagi belirtimeyerek bu karar borsa
yonetimleri ve yetkili dizenleyici otoritelere birakilmistir. Ancak, eger bir isletme
ara donem finansal tablo yayinlayacaksa, bunun bilangco déneminden sonra en
gec 60 gun icinde yapimasi gereklidir. Duzenlenecek tablolarin ise IAS 34

hikimlerine gére hazirlanmasi esastir’'2.

Tuarkiye’de SPK mevzuatina tabi sirketlerden hisse senetleri borsada
islem goren sirketler, araci kurumlar, menkul kiymet yatirim fonlari ve
ortakliklari, emeklilik yatirrm sirketleri, bankalar, Enerji Piyasasi Denetleme

Kurulu denetimine tabi sirketler 3.,6. ve 9. ay sonunda finansal tablo dlzenlerler

% ttp://www. deloitte.com/dtt/cda/doc/content/ Turkeytr _audit UFRScepkitapcigi2008 090508

'Bdf’ 24.01.2008.
109 Ataman Basak Akgll, Akay Huiseyin, Uluslar aras1 Muhasebe Standartlari ve Tirkiye'de
Uggulama Etkinligine lliskin Bir Arastirma 2. Baski, Tirkmen Kitabevi, 2004, s. 167.
1 http://www.denetimnet.net/UserFiles/Documents/UF RS/UF RS%20ce p%20kitapcigi%202008.
Pﬂf’..08'01'2007

Orten Remzi, Kaval Hasan, Karapinar Aydin, a.g.e., s. 553.

12 Orten Remzi, Kaval Hasan, Karapinar Aydin, a.g.e., s. 554.
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ve bunlardan sadece 6. ay sonunda dizenlenmis olan finansal tablo bagimsiz

denetimden gegirilir.

Bu standart, 6zet mali tablolar ve secilmis dipnotlardan olusan ara
doneme iligskin finansal raporlamanin asgari icerigini tanimlar. Ara doneme
iliskin finansal raporlama ile, en son yillk tam mali tablo setinde yer alan
finansal bilgilerin gincellenmesi amaglanir. Bu ¢cergcevede, ara donemde yeni
faaliyetler, olaylar ve durumlar Gzerinde odaklanilir ve daha 6nce raporlanan

finansal bilgilerin tekrarindan kagmnilir'*>.

2.8.2. Ara Donem Finansal Raporlamanin Unsurlari
isletmelerin belirleyecekleri esas dogrultusunda ara ddénem finansal
raporlar tam set raporlama veya 06zet (asgari) set raporlama seklinde

duzenlenebilirler.

Karsilastirmali donemler igin hangi ara dénemlere iliskin mali tablolarin

sunulmasi gerektigini belirtir.

Onemlilik, éngorilen yillk tutarlara goére degdil ara dénem mali

tablolarindaki bilgilerin duzeyine gore belirlenir.

Ara donem mali tablolarda, en son yillik mali tablolardan bu yana
gerceklesen dnemli husus ve degisiklikleri anlamaya yardimci olacak dipnotlarin

verilmesi gerekmektedir.

Yillik mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari

ayni sekilde uygulanir.

Gelir ve giderler olustuklari dénemde, bekletiimeden ve ertelenmeden,

kayda alinmalidir.

Ara donem muhasebe ilkelerinde bir degisiklik oldugu takdirde, bir dnceki

ara donemin mali tablolari da yeni uygulamayi icerecek sekilde degistirilir.

"% UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama.
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2.8.2.1. Tam Set Raporlama

Eger isletme ara donem finansal rapor hazirlamada bu esasi belirlemis
ise, IAS 1 Finansal Tablolarin Sunumu standardi sartlari geregince yil sonu
finansal tablo ve raporlarindaki siniflama ve degerleme ilkelerine gore her ara

dénem sonunu yil sonuymus gibi digtnerek dizenleme yapmalidir.

Buna goére dlizenlenecek finansal set bilango, gelir tablosu, 6z kaynak

degisim tablosu, nakit akim tablosu ve dipnotlardan olusmaktadir.

2.8.2.1.1. Bilango Dipnotlan'*
(Degisik: Seri: XI, No: 11 Sayih Teblig ile)

Ayrintil bilango dipnotlarinda, varsa, asagidaki bilgilerin agiklanmasi

sarttir:
1) Isletmenin fiili faaliyet konusu,
2) Sermayenin % 10 ve daha fazlasina sahip ortaklarin,

Adi  PayOrani Pay Tutari

3) Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (Hisse

senetleri tertipleri ve imtiyaz turleri itibariyle ayri ayri),
4) Kayit sermayeli ortakliklarda kayitli sermaye tutari,
5) Yil icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari,

Artirim Tarihi  Artirim Tutari  Nakit Yedekler YDDAF

6) Yil icinde ihrag edilen hisse senedi digindaki menkul kiymetler,

Menkul Kiymetin Tiiri  Ihtiyac Tutari  Vadesi

7) Yil icinde itfa edilen bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymetler,

Menkul Kiymetin Tiiri  itfa Tutari

8) Cari donemde duran varlk hareketleri,

a) Satin alinan, imal veya inga edilen maddi duran varliklarin maliyeti.......

"4 SPK, 01.03.1995 tarihli 22217 Sayili Resmi Gazetede Yayinlanan Seri: XI, No: 11 Sayili

Teblig.
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b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti ..................
c) Cari donemde ortaya ¢ikan yeniden degerleme artiglari ...................
— Varlk maliyetlerinde (+)

— Birikmis amortismanlarda (-)

d) (Ek: Seri: IX, No: 15 sayil Teblig ile) Yapilmakta olan yatirimlarin

niteligi, toplam tutari, baglangic ve bitis tarihi ve tamamlanma derecesi,

9) Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam

tutari,

10) Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklarla olan alacak-borg

iliskisi,
Alacaklar Borglar
Ticari  Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
1) Ortaklar

2) Bagl Ortaklik
3) istirakler

11) Stoklar ve diger bilango kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter
ve amortisman ayirma yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda
onceki donemlere gore yapilan degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve
isletmenin surekliligi ile donemsellik varsayimlarini degistirecek muhtemel

gelismeler ve bunlarin gerekgeleri,

12) Tebligin 1 nolu ekinde belirtilen bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan

ve aglklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgi,

13) Tebligin 2 nolu ekinde belirtilen sarta bagli zararlar ile her turll sarta
bagli kazanclara iliskin bilgi, (isletmeyi borg altina sokacak ve donem sonucunu

etkileyebilecek hukuki ihtilaflarin mahiyetleri bu bélimde agiklanir.)

14) lIsletmenin gayri safi kar oranlari lzerinde dnemli digiide etkide
bulunan muhasebe tahminlerinde degisikliklere iliskin bilgi ve bunlarin parasal

etkileri,
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15) Aktif degerler Gzerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat

tutarlari,
16) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari,
17) Alacaklar igin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari,
18) Pasifte yer almayan taahhutlerin toplam tutari,
19) Bankalardaki mevduatin bloke olanina iligkin tutarlar,

20) Bilangoda maliyet bedeli Uzerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve
finansal duran varlklarin borsa rayiclerine goére, borsa rayicleri Uzerinden
gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varlikklarin maliyet bedellerine

gore degerlerini gosteren bilgi,

21) Menkul kiymetler ve bagli menkul kiymetler grubu icinde yer alip
isletmenin ortaklari, istirakleri ve bagli ortakliklar tarafindan ¢ikariimis bulunan

menkul kiymet tutarlari ve bunlari ¢ikaran ortakliklar,

22) Mali tablolardaki "diger" ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil
oldugu grubun toplam tutarinin %20'sini veya bilango aktif toplaminin % 5'ini

asan kalemlerin ad ve tutarlari,

23) "Diger Alacaklar" ile "Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar" hesap
kalemi icinde bulunan ve bilango aktif toplaminin ylizde birini asan, personelden

alacaklar ile personele borglar tutarlarinin ayri ayri toplamlari,

24) Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan

supheli alacak tutarlari ve bunlarin borglari,

25) Vadesi gelmis bulunan ve henlz vadesi gelmeyen alacaklar igin

ayrilan sUpheli alacak tutarlari, (Bu tutarlar ayri toplamlar olarak gdsterilir.)

26) (Degisik: Seri: XlI, No: 16 sayih Teblig ile) isletme ile dolayli
sermaye ve yonetim iligkisine sahip istirakler ve bagli ortakliklarin dokimu,
istirakler ve bagl ortaklklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak
oran ve tutarlari, s6z konusu ortakliklarin dizenlenen en son mali tablolarinda
yer alan donem kari veya zarari, net donem kari veya zarari ile bu mali

tablolarin ait oldugu dénem, Kurulumuz standartlarina goére hazrrlanip
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hazirlanmadigi, bagimsiz denetime tabi tutulup tutumadigr ve bagimsiz
denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sartli olmak Uzere hangi turde

duzenlendigi,

27) Istirakler ve bagl ortaklkklarda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye

artirimi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari,
28) Tasinmazlar Gzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri,
29) Duran varliklarda son Ug yilda yapilan yeniden dederleme tutarlari,

Yil Yeniden Degerleme

30) Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve
borglar ile aktite mevcut yabanci paralarin ayri ayri tutarlari ve TL'ye

donusturulme kurlari,

31) Ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklar lehine verilen garanti, taahhat,

kefalet, avans, ciro gibi yuktimlUlUklerin tutari,
32) Kategorileri itibariyle yil iginde ¢alisan personelin ortalama sayisi,

33) Mali tablolari 6nemli dlglde etkileyen ya da mali tablolarin agik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger

hususlar,

Yukaridaki maddelerde yer almayip isletme igin belli bir 6neme sahip

olan muhasebe politikalarinin ayrica agiklanmasi gerekir.

Ozet bilango dipnotlarinda, yukaridaki maddelerden 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 10,
11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 22, 30, 31 de yer alan bilgilerin

acklanmasi zorunludur.

Araci Kurumlar, ayrintili ve 06zet bilangolarinin dipnotlarinda ayrica

asagidaki bilgileri agiklamakla yukumlud rler;

Aracilk yuklenim s6zlesmelerinin konusunu olusturan menkul kiymetlerin

toplam nominal tutarlari,

- Saklama veya anapara ve gelirlerinin tahsili amaciyla emanet olarak

birakilan menkul kiymet ve kuponlarin toplam nominal tutarlari,

88



- Portféylerinde bulunan menkul kiymetlerin toplam nominal tutar..
2.8.2.1.2. Gelir Tablosu Dipnotlari'®
(Seri: X1, No: 11 sayili Teblig ile degisik)

Ayrintili ve O6zet gelir tablolarinin dipnotlarinda asagidaki hususlarda

acklama yapilmasi zorunludur.
1) D6énemin tim amortisman giderleri ile itfa ve tikenme paylari .. TL.
a) Amortisman giderleri ................ TL.
aa) Normal amortisman giderleri ................ TL.
bb) Yeniden dederlemeden dogan amortisman giderleri............ TL.
b) itfa ve tikenme paylari ................ TL.
2) Dénemin reeskont ve karsilik giderleri ................ TL.
3) Donemin tum finansman giderleri ................ TL.
a) Uretim maliyetine verilenler ................
b) Sabit varliklarin maliyetine verilenler ................
c) Dogrudan gider yazilanlar ................

4) D6nemin finansman giderlerinden ortaklar, bagli ortaklik ve istiraklerle
ilgili kismin tutar (Toplam tutar igindeki paylari %20'yi asanlar ayrica

gosterilecektir.) ...................... TL.

5) Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle yapilan satig ve alislar (Toplam
tutar icindeki paylari % 20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.) .................... TL.

6) Ortaklar bagli ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara 6édenen faiz,
kira ve benzerleri (Toplam tutar icindeki paylari % 20'yi asanlar ayrica

gOsterilecektir.) ...................... TL.

7) Yonetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel mudur, genel koordinator,
genel mudur yardimcilari gibi Ust yoneticilere cari donemde saglanan ucret ve

benzeri menfaatlerin toplam tutari ...................... TL.

"% SPK, a.g.t.

89



8) Amortisman hesaplama yontemleri ile bu ydntemlerde yapilan
degisikliklerin donemin amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya
azalis (=) .ccccovveeeeeeee. TL

9) Stok maliyeti hesaplama sistemleri (safha veya siparig maliyeti gibi) ve
yontemleri (agirlikli ortalama maliyet, ilk giren ilk ¢ikar, hareketli ortalama

maliyet gibi.)

10) Varsa, tamamen veya kismen fiili stok saymi yapilamamasinin

gerekgeleri ............c........

11) Yurtici ve yurtdigi satiglar hesap kalemi iginde yer alan Urdn, hurda,
dokuntd gibi maddelerin satiglari ile hizmet satislarinin ayri ayri toplamlarinin
brit satiglarin yuzde yirmisini agsmasi halinde bu madde ve hizmetlere iligkin

tutarlart ....c.ccoeoo... TL.

12) Isletmenin varsa satislariyla ilgili tesvik ve silbvansiyonlar hakkinda
bilgi
13) Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile dnceki ddneme ait gider ve

zararlarin tutarlarini ve kaynaklari gosteren agiklayici not ..............

14) Adi ve imtiyazli hisse senetleri igin ayri ayri gosterilmek kosuluyla,

hisse basina kar ve kar payi oranlari

15) (Ek: Seri: Xl, No: 15 sayih Teblig ile) Her bir ana Gretim grubu igin

ayri ayri olmak Uzere, isletmenin donem icinde gerceklestirdigi mal ve hizmet

uretim miktarlarindaki degismeler.

16) (Ek: Seri: XlI, No: 15 sayili Teblig ile) Her bir ana satig grubu igin
ayr1 ayri olmak Uzere, isletmenin donem iginde gergeklestirdigi mal ve hizmet

satis miktarlarindaki degismeler.

Araci kurumlarca dizenlenecek ayrintili ve 0zet gelir tablolarinin,
Kurul'ca belirlenen formlara uygun olarak ve yukaridaki bolumlerde yer alan
aciklamalar cergevesinde hazirlanmasi gerekir. Ancak, araci kurumlar, "Brit
Satiglar" hesap kaleminde menkul kiymet turleri itibariyle elde edilen hasilat ile
hizmet satis hasilatini belirtirfler. Satilan belge maliyeti, "Satislarin Maliyeti"

tablosuna gore, yine menkul kiymet turleri dikkate alinarak, donem basi stoku
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ile elde etme maliyetinin toplanmasi ve bu toplamdan dénem sonu stokunun

indirilmesiyle bulunur.

Araci kurumlarin ayrintii ve 0zet gelir tablolarina iliskin dipnotlari,

yukarida 1, 2, 6 ve 7'de yer alan bilgileri kapsayacaktir.

2.8.2.2. Ozet (Asgari) Set Raporlama

Yl sonundaki finansal tablolarda yer alan tim hesap gruplari ve
hesaplara yer verilmeden 6zet bir sekilde 6zet bilango, 6zet gelir tablosu, 6zet
0z kaynak degisim tablosu, 6zet nakit akim tablosu ve secilmis dipnotlardan

meydana gelen raporlama seklidir.

Ozet set raporlamanin yapimasi durumunda, bu 6zet tablolarin asgari
olarak, en son yillk finansal tablolarda yer alan baslik ve alt toplamlari ve IAS

34 kapsamindaki secilmis dipnotlari icermesi sarttir''®.

Tarkiye’deki uygulamada SPK mevzuatina gore isletmeler ara

donemlerde tam set finansal tablo diizenlemek durumundadirlar.

2.8.3. Ara Donem Finansal Tablo Sunulacak Donemler
Ara doénemler itibariyle hazirlanan finansal tablolar kargilastirma
yapllacak olan ilgili doneme ait finansal tablolar ile birlikte verilmesi

gerekmektedir. Buna gore;

» Ara dénem bilango, ayni dénemin agilis bilangosu ile (veya énceki

yil sonu ile) kargilastirmaliolarak sunulur.

> isletme alti aylik donemler itibariyle raporlama yapiyor ise, ara
dénem gelir tablosu, bir dnceki yil ayni donemi kapsayan ara
dénem gelir tablosu ile karsilastirmali olarak sunulur. Eger, Ucer
aylik donemlerde raporlama yapiliyor ise, isletme, cari donem ve
onceki donem bilgilerini ikiye ayirir. Cari donem icerisinde, donem
basindan bilango tarihine kadar olan sire igcin kimulatif rakamlar
yaninda, son (g ayin gelir-gider rakamlari da verilir. Onceki dSnem

bilgileri de ayni sekilde hazirlanir.

116 Orten Remzi, Kaval Hasan, Karapinar Aydin, a.g.e., s. 555.
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» Nakit akim tablosu hazirlanirken, yil bagindan bilango tarihine
kadar olan donem igin nakit hareketleri, dnceki yil ayni donemle

kargillagtirmali olarak duzenlenir.

> Oz kaynak degisim tablosunda ise, yine yil basindan bilango
tarihine kadar olan donem igin 6z kaynak kalemlerindeki
degisiklikler onceki yil ayni donemle Kkarsilastirmali olarak

diizenlenir'"”.

Hisse senetleri menkul kiymetler borsasinda islem goren Turkiye
isletmeleri SPK mevzuati uyarinca IAS 34 standardi esaslari ¢cergevesinde ara

doénem finansal raporlama yapmak durumundad riar.

2.8.4. Ara Donem Finansal Raporlamada Finansal Tablolara Alma ve
Degerleme

Yillik finansal raporlarin hazrrlanmasinda kullanilan muhasebelestirme
politikalar1 ve gelir-gider unsurlarinin degerlenmesi, ara dénem finansal raporlar

icin de farklilik gostermemektedir.

Ara dénem finansal raporlama yapilirken o andaki mevcut ve gecerl
veriler kullanilarak sinirh zamanda degerleme islemleri yillik raporlamada
oldugu sekilde gergeklestirilir. Ancak zamanin kisith olmasi ve ara donemlik
bilginin az olmasi tam anlamiyla bir degerlemeden ziyade daha ¢ok tahmine

dayali bir degerleme iglemini gindeme getirmektedir.

Ara doénem finansal raporlar hazirlanirken kullanilacak muhasebe
politikalari ile ilgili yaklagimlar ve yila duzenli dagiimayan gelir-gider unsurlarinin

degerlenmesi asagida kisaca agiklanmaya caligiimistir.

2.8.4.1. Kullanilacak Muhasebe Politikalari

Ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasinda yillik finansal tablolarda
uygulanan muhasebe politikalarinin uygulanmasi zorunludur'®. Yillik finansal
tablolarda uygulanmig olan politikalarda herhangi bir degisiklik yapilmasi
gerektiginde IAS 8 standardi hikimlerine bagl kalarak degisikliklerin etkilerinin

acklanmasiyla cari yil ara finansal tablolarinda uygulamaya konulabilir.

e Orten Remzi, Kaval Hasan, Karapinar Aydin, a.g.e., s. 558.
18 Orten Remzi, Kaval Hasan, Karapinar Aydin, a.g.e., s. 560.
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Ara finansal tablolarin dizenlenmesindeki degerleme ilkeleri, cari vyil
basindan, ara donem finansal tablo duzenleme tarihine kadar olan sireyi
kapsar. Degerlemede, bu tarih itibariyle gecerli bilgiler kullanilarak yapian
tahminler esas alinir. Daha sonraki ara donemlerde, tahminlerde meydana
gelecek degisikliklere gore degerleme yapilir. Tahmin degisikliklerine iligkin
olarak 6nceki donem ara finansal tablolarin geriye dénuk olarak dizeltilmesine
gerek yoktur. Ancak tahmin degisikliginin niteligi ve tutari, ara donem finansal
tablolarin secilmis dipnotlarinda ve son ara donemde bu degisiklik olmasina
ragmen, son ara donem igin ayri bir ara donem finansal tablo yayinlanmamasi

durumunda yillikk finansal tablolarin dipnotlarinda aciklama yapilir''®.

28.4.2. Diizenli Dagimayan Gelir ve Gider Unsurlarinin
Degerlenmesi

Gergeklesmeleri faaliyet yilinin her déneminde ayni olmayan ve bu
yuzden de ara donemler itibariyle esit olarak dagitilamayan gelir ve giderler igin

yapilmasi gerekli islemler kisaca ag¢iklanmaya calisiimistir.

BUtlin bir faaliyet yili igerisinde gergeklesen temettller, isim haklari,
devlet tesvikleri, yil sonu ciro primleri gibi donemle, mevsimle veya faaliyet
alaniyla ilgili olarak farklilik gosteren gelirlerin muhasebelestiriimesinde yil
sonunda uygulanan muhasebelestirme esaslari aynen gegerlidir. Yani eger gelir
yil sonunda tahakkuk ettirilemiyor veya ertelenemiyorsa aynisi ara dénemde

yapilacak olan muhasebelestirme islemi i¢in de gecerlidir.

Donem giderleri olarak adlandirilan gider turleri yilin belirli donemlerinde
gerceklestiginden tahakkuk ettirilmeleri yillik tablolarin hazirlanmasinda gecgerli
olan esaslar ile aynidir. Yukarida gelirler igin s6zu edilen tahakkuk ettirilememe

veya ertelenememe ara donemler icin de s6z konusudur.

Yila duzenli dagilamayan gelir ve giderler icin yil sonu rakamlari tahmin
edilebiliyorsa ve gergekleseceklerinden slphe edilmiyorsa veya bir ara donem
itibariyle gergeklesen rakamlar ile bir diger ara dénem arasinda buyutk farkliklar
varsa Oteleme veya One alma yapimaksizin ilgili ara doneme dugsen kismi

tahakkuk ettirilir ve gelir tablosuna kaydedilir.

1o Orten Remzi, Kaval Hasan, Karapinar Aydin, a.g.e., s. 561.
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UCUNCOU BOLUM

ARA D('5NEIV! FiNA_NSAL TABLO VERiLERi ILE YILLIK DEGERLERIN
TAHMIN EDILMESI UZERINE IMKB UYGULAMASI

Yillik finansal tablolar 6ncelikli olarak sona eren yila ait faaliyet sonuglari

ve donemin bitig tarihinde firmanin finansal durumu hakkinda ilgili cikar

gruplarini bilgilendirmek amaciyla yayinlanmaktadir. Tablolar ayni zamanda

yonetimin degerlendiriimesine ve gelecekteki faaliyet sonuglarinin tahmin

edilmesine yardimci olabilmek igin dnceki ddonemlerle karsilastirmali olarak

kullaniimaktadir.

Ara donem raporlarin yaymlanmasinin amaci ise yillik raporlarin
arasinda olduk¢a uzun bir zaman olmasi nedeniyle ilgili ¢gevrelere daha kisa

aralkklarla gelecek yila ait raporun igerigi hakkinda dnceden haber vermektir.

Yillik tablolarla ara dénem tablolarin nedenlerinin birbirleri ile benzerlik
gosterdigi kabul edilmektedir. Kargilagtirmali bilgi verilir ve verilen bilgilerin
clkacak yillik sonuglarin tahmin edilmesinde yararli olmasi beklenir. Tahmin
edilme yeteneginin bu beklentisi kurallara uygun bir sekilde genel olarak “...
eder ilk iki ceyrek doneme ait bilgi halihazirda uygunsa, genellikle butin yil igin

»120

bir tahmin olduk¢a kolay yapilabilir seklinde Cohen ve Zinbarg tarafindan

ifade edilmektedir.

Muhasebe bilgilerinin niteliksel 6zelliklerinden ikisi olan zamanllik ve
tahmin degeri, gegmise ve karar verme anina ait ¢iktilardaki gergek ve karar
vericilerin etkili kararlar verme kapasitesini yitirmeden dnce hazir hale getirilen
bilgilerin kullanicilarin gelecege iliskin sonuglar ile ilgili tahminlerinin olugsmasina
neden olmasi veya olusma olasiligini arttirarak fayda saglamasini ifade ederek
ara donem finansal raporlara neden gereksinme duyuldugunu agiklar

niteliktedir.

Firmalarin ara donem rakamlarinin vyillk rakamlari tahmin degeri
literatlrde ilk defa Green ve Segall tarafindan 1966 ve 1967°de 1963 ve 1964
yillarina ait New York Menkul Kiymet Borsasinda (NYSE) islem géren 50 firma

129 Jerome B. Cohen, Edward D. Zinbarg, Investment Analyses and Portfolio Management,

Homewood, Irwin, 1967, s. 250.
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uzerinde yaptiklari ampirik ¢calismalarla tartigiimis ve ara donem raporlarin yillik
sonuglarin dngorulmesini gelistirici hi¢gbir tahmin degerine sahip olmad klarini,
olsalar bile bunun degerlendirmeye alinamayacak kadar az oldugunu

savunmuslardir.

Bunlara karsit olarak Brown ve Niederhoffer, Coates, Reilly, Morgenson
ve West tarafindan 1968, 1972 gibi daha sonraki yillarda kullanilan modellerin
arttiriimasi ve secilen veri araliklarinin genisletilmesiyle yapilan arastirmalar ara
dénem raporlarin yillik sonuglari 6ngérmede tahmin edici icerige sahip olduklari
tartisiimigtir. Konu Gzerine yapilan tUm caligmalar ara donem raporlarin ayni
yila ait yillik sonuglarin dngoérulmesini gelistirmede faydali oldugunun kanitlarini

saglamistir.

Yakin gegmige bakildiginda ara donem finansal raporlarin yillik degerleri
tahmin etmede ne derece tutarli ve faydali oldugu konusunda her gegen gin
oneminin daha da arttigi ve finansal bilgi kullanicillarinin verdikleri kararlari
etkilemede ciddi bir 6neme sahip oldugu soylenebilir. Glinimizde muhasebe
standartlariyla ilgili yapilan degisikliklerle ve yayinlanan tebliglerle son halini
almis olan ara dénem finansal tablolarin tahmin gicu ve tahmin yetenedi ile ilgili

calismanin amaci agagida agiklanmistir.

3.1. Arastirmanin Amaci

Calismanin uygulama bolimu ile amacglanan gegmiste yapilan ¢alismalar
temel alinarak olusturulan modellerle bir yila iliskin Uger aylik ara donem
finansal tablo verileriyle o yila ait yil sonu finansal tablo de@erlerinin ne derece
tahmin edilip edilemedigini ve genel olarak yayginlasmis olan yilin son
ceyregine ait ara donem verilerinin yil sonu degerlerini tahmin etmede en
yuksek basariya sahip oldugu gorusunun dogru olup olmadigini ortaya

koymaya caligmakir.

Amag¢ dogrultusunda finansal yapilarinin ve muhasebe uygulamalarinin
birbirleriyle farkhlik géstermemesi ve inceleme yapilacak 6rnek sayisinin mali
sektdrde yer alan kuruluglara gére daha fazla olmasi agisindan istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda (IMKB) islem géren mali sektér endeksi disinda kalan

tum firmalarin gelir tablolarindan yararlaniimistir.
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3.2. Veri Seti

Tahmin edilecek degerler olarak finansal tablolarin en degerli kullanicilari
olan yatirimcilar igin dnemli oldugu dusUnulen sirasiyla, net satis gelirleri, brit
esas faaliyet kari-zarari, net esas faaliyet kari-zarari, faaliyet kari-zarari, vergi
oncesi kar-zarar ve net donem kari-zarari olmak Uzere toplamda alti adet gelir
tablosu kalemi tahmin degerlendirmesi igerisine dahil edilmigtir. Kalemlerin
isimleri uzun oldugundan analizlerde sirasiyla; NSG, BEFKZ, NEFKZ, FKZ,
VOKZ, ve NDKZ seklinde kisaltilarak kullanilmistir.

Secilen gelir tablosu kalemlerinden olusan degiskenler kisaca,

Net Satis Gelirleri (NSG): Brit satig gelirlerinden, iadeler, satis
Iskontolari ve diger indirimler dugulddkten sonra kalan tutardir. Net satis gelirleri
gelir tablosunun temel kalemlerinden biridir. Bu kalemin bilinmesi, stok, 6z
sermaye, varlik ve isletme sermayesinin devir hizlarinin hesaplanmasi igin

zorunludur'®',

Briit Esas Faaliyet Kari-Zaran (BEFKZ): Net satis gelirleri, hizmet
gelirleri ve esas faaliyetlerden diger gelirlerin toplamindan satiglarin maliyeti

kaleminin toplam tutarinin dustlmesi yoluyla elde edilir,

Net Esas Faaliyet Kari-Zarari (NEFKZ): Bu kalem brit esas faaliyet
karrzarari toplamindan faaliyet giderleri kalemi dedgerinin ¢ikartiilmasi sonucu

elde edilen degerdir,

Faaliyet Kari-Zarar1 (FKZ): Net esas faaliyet kari veya zararina varsa

diger faaliyetlerden gelir ve karlarin eklenmesi, hesaplanan toplam degerden
varsa diger faaliyetlerden gider ve zararlarin ve finansman giderleri toplaminin

clkartiimasi ile ortaya ¢ikan sonugtur,

Vergi Oncesi Kar-Zarar (VOKZ): Faaliyet karina olagan disi gelir ve
karlarin eklenmesi ve olagan digi gider ve zararlarin ¢ikarilmasiyla ulagilan

degere verilen isimdir,

Net Donem Kari-Zarari (NDKZ): Dénem karindan 6denecek vergi ve

diger yasal yukumlulukler dusuldukten sonra kalan tutar igletmenin o hesap

121 Akgiic Oztin, Mali Tablolar Analizi, Avciol Basim, istanbul, 1995, s. 201.
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doneminde sagladig1 donem net karini veya zararini gostermektedir <= seklinde

tanimlanabilir.

Gerceklestirilen uygulama icin 2007 yilinda IMKB’de islem goéren ve
degerlendirmede kullaniimak Uzere segilen gelir tablosu kalemlerine ait Gg ara
doénemlik ve yillik olmak Uzere toplam dort adet eksiksiz verilerine ulasilabilen
209 adet firma ele alinmistir. Yapilan arastirma 1992-2007 vyillari arasinda
gerceklestiriimis oldugundan en son yil olan 1992 icin 6rnek firma sayisi 88’e

kadar gerilemigtir.

Tablo 3.1. Segilen Firmalar

ACIBD | ASELS | BUCIM | DMSAS | FRIGO | KENT | MIPAZ | PRTAS | TTRAK
ADANA [ ASLAN | BURCE | DOAS | FROTO | KERVT | MNDRS | PTOFS | TUDDF
ADEL [ ASUZU | BURVA | DOBUR | FVORI KIPA | MRDIN | RYSAS | TUKAS
AEFES | ATEKS | BYSAN | DOGUB | GEDIZ | KLBMO | MRSHL | SANKO | TUMTK
AFMAS [ AYCES | CBSBO | DURDO | GENTS | KLMSN | MRTGG | SARKY | TUPRS
AFYON | AYEN | CCOLA | DYOBY | GEREL | KNFRT | MTEKS | SASA | UCAK
AKALT | AYGAZ | CELHA | ECILC | GOLDS | KONYA | MUTLU | SELEC | ULKER
AKCNS [ BAGFS | CEMTS | ECYAP | GOODY | KORDS | NETAS | SELGD [ UNYEC
AKENR | BAKAB | CEYLN | EDIP | GRUND | KOZAA | NTTUR | SERVE | USAK
AKIPD | BANVT | CIMSA [ EGEEN | GUBRF | KRDMA | NUHCM | SILVR [ VAKKO
AKSA [BERDN | CLEBI |EGGUB | HEKTS | KRSTL | OKANT | SKPLC | VANET
AKSUE | BFREN | CMBTN | EGPRO | HURGZ | KRTEK | OLMKS | SKTAS | VESBE
ALCAR [ BIMAS | CMENT | EGSER | HZNDR | KUTPO | OTKAR | SNPAM | VESTL
ALCTL | BISAS | COMDO | EMKEL | IDAS LINK | PARSN | SODA [ VKING
ALKA | BOLUC | CYTAS | EMNIS | IHEVA | LOGO | PENGD | SONME | YATAS
ALKIM | BOSSA | DARDL | ENKAI | INDES | LUKSK [ PETKM [ TATKS | YUNSA
ALTIN | BOYNR [ DENCM | EPLAS | INTEM | MAALT | PETUN | TBORG | ZOREN
ALYAG | BRISA | DENTA | ERBOS | IPMAT | MAKTK | PIMAS | TCELL
ANACM | BRMEN | DERIM | EREGL | ISAMB | MARTI | PINSU | TEKTU
ANELT | BROVA | DESA | ERSU | 1ZMDC | MEGES | PKART | THYAO
ARCLK | BRSAN | DEVA |ESCOM| [ZOCM | MEMSA | PKENT | TIRE
ARENA [ BSHEV | DGATE | ESEMS | KAPLM | MERKO | PNSUT | TOASO
ARMDA | BSOKE | DGZTE | FENIS | KARSN | METUR | PRKAB | TRCAS
ARSAN [ BTCIM | DITAS | FMIZP | KARTN | MIGRS | PRKTE | TRKCM

Arastrmada kullanilan gelir tablosu kalemlerine iligkin veriler, Finnet
ucretli abonelik sistemiyle Finnet Mali Analiz ve Finnet Teknik Analiz
programlarinin ve IMKB’nin sirketlere ait yillar itibariyle yayinlamis oldugu mali

tablolar yardimi ile elde edilmigtir.

122 Akdogan Nalan, Tenker Nejat, age, 2007, s. 226
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3.3. Modeller ve Arastirma Yontemi

Secilen firmalara ait gelir tablosu kalemlerinin Ug, alti ve dokuz aylik
degerleri kurulan modeller ile regresyon analizine tabi tutularak yillik degerleri
tahmin edilmeye, ortaya ¢ikan sonuglar ise her bir kalemin her bir ara donemi
icin ayr1 tablolar haline donuUsturdlerek grafikler yardimiyla yorumlanmaya
caligiimistir.

Toplam U¢ adet regresyon modeli kurulmus ve bu modellerde her yila ait
ara donem degerleri bagimsiz degisken, tahmin edilecek olan yil sonu degerleri
ise ara donem degerlere bagli olarak degisecek olan bagmli degisken olarak

analize dahil edilmisgtir.

1992-2007 vyillari araliginda kullaniimak Uzere U¢ adet yillk model
kullaniimistir. Modeller kurulurken tim yilin %25’ini olusturan U¢ aylik periyodun
4, tim yilin %50’sini olugturan alti aylik periyodun 2, tim yilin %75’ini olusturan
dokuz aylik periyodun ise % katlari alinarak denklemde yerlerine yazilmig ve

yillik degerler tahmin edilmeye caligiimigtir.

Olusturulan modeller asagidaki gibidir;

Y=o+ Bx

Basit dogrusal regresyon denkleminden yola ¢ikilarak secilen firmalara
ait analize tabi tutulan bilangco kalemlerinin 1992-2007 vyillari arasindaki yillik

degerleri U¢, alti ve dokuz aylk degerleri yardimiyla tahmin edilmeye

calisiimistir.

Yukaridaki basit dogrusal regresyon denklemi gelistirilerek UGg¢ farkl
model haline getiriimis ve secilen alti farkli gelir tablosu kalemleri Uzerinde

uygulanmistir.

Model 1
Y=o+ B,BA4,x4]

Yukaridaki regresyon denkleminde;

Y, : secilen bilanco kalemine ait tahmin edilecek t yilina ait yillik deger
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3 A,,: segilen gelir tablosu kaleminin t yilina ait ¢ aylik degeri
oL, : sabit deger

Uc aylk ara dénem degerinin bitin bir yilin %25 ini olusturdugundan

yillik degerin tahmin edilebilmesi igin 4 kati alinmistir.

Model 2

Y.=o.+PB.164,x2]

Yukaridaki regresyon denkleminde;

Y,: secilen gelir tablosu kalemine ait tahmin edilecek t yilina ait yillik
deger

6 A,,: secilen gelir tablosu kaleminin t yilina ait alti aylik degeri

oL, sabit deger

Altr aylk ara dénem degerinin battn bir yilin %50 sini olusturdugundan

yillik degerin tahmin edilebilmesi icin 2 kati alinmistir.

Model 3
Y,ma. B 94,3

Yukaridaki regresyon denkleminde;
Y,: secilen gelir tablosu kalemine ait tahmin edilecek t yilina ait yillik
deger

0 A4,,: segilen gelir tablosu kaleminin t yilina ait dokuz aylik degeri
oL, - sabit deger

Dokuz aylik ara dénem deg@erinin batun bir yilin %75 ini olusturdugundan

yillik degerin tahmin edilebilmesi igin % katialinmigtir.

Yukaridaki modellerin hepsi segilen alti farkli gelir tablosu kalemine her

yil icin teker teker ve de 1992-2007 yillarinin geneli i¢in uygulanarak toplamda
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306 adet regresyon denklemi kurularak ¢ozumlenmigtir. Yapilan ¢ozumlemeler
sonucunda elde edilen degerler her bilango kalemi igin ayri ayri olacak sekilde

ug, alti ve dokuz aylik donemler seklinde tablolar halinde asagida sunulmustur.

Ara donem finansal tablo verilerinin yillik finansal tablo degerlerini tahmin
etmede kullaniimasinda modelin acgiklama glcl, bir bagka ifadeyle

tahminlemedeki basarisi olan belirlilik katsayisi R? (R kare) den yararlaniimistir.

R kare degeri, bagimli degisken olan yillk finansal tablo degerleri ile
bagimsiz degisken olan ara donem degerleri arasindaki korelasyonu,
aralarindaki iligkiyi aciklayan R dedgerinin karesinin alinmasiyla bulunan bir
degerdir. R kare degeri ylilik tablo degerlerinin % kag¢ oraninda ara donem tablo

degerleri tarafindan agiklandigini géstermektedir.

R kare bagml degiskende oOrneklem degigkenliginin, bagmsiz
degiskenle kurulan dogrusal iliski tarafindan aciklanan oranidir. R kare ne kadar

bilyiikse regresyonun aciklama giicii de o kadar yiksektir'®.

Regresyon analiz sonuglari degerlendirilirken kullanilan modellerin yillik
finansal tablo rakamlarini tahminlemedeki basarisi degerlendirilirken belirlilik
katsayisi R karenin yani sira, modelin genel anlam dluzeyi hakkinda bilgi veren
F testi ve agiklayici degiskenlerin katsayilarinin istatistiksel olarak anlamli olup

olmadiklarini gosteren t testleri izlenerek dikkate alinmistir.

3.4. Analizlerin Degerlendirilmesi

Ele alinan mali sektér endeksi disinda kalan 209 adet firmanin segilen
gelir tablosu kalemlerinin, ara donem degerleri kullanilarak yillik degerlerini
tahmin etmeye yonelik olarak yapilan ¢alisma ile ortaya ¢ikan sonuglarin Ug, alti
ve dokuz aylk degerlendirmeleri yapilarak asagidaki sekilde her bir finansal

tablo kalemi, her bir model i¢in ayri ayri yorumlanmaya ¢aligiimistir

3.4.1. Yillik Net Satis Gelirleri ile ilgili Analiz Sonuglar
Yillik net satig gelirleri degeri tahmin edilirken sirasiyla model 1, model 2

ve model 3 analiz edilerek asagidaki sonuglara ulagiimigtir.

123 Newbold Paul, 4. Basimdan Geviren Umit Senesen, Isletme ve iktisat Igin istatistik, Literatiir

Kitabewi, istanbul, Eyliil 2000, s. 508.
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3.4.1.1. Ug Aylik Net Satis Gelirleri Sonuglar

Net satig gelirleri kalemine iliskin ilk G¢ aylik verilerin yillik degerleri
tahmini ile ilgili model 1 c¢ergevesindeki regresyon analizi sonuglari yillar
itibariyle ve tum yillarin toplulastirilarak tek bir analize tabi tutulmasi ile ortaya

¢lkan sonuglar Tablo 3.2’de gosterilmektedir. Buna gore;

Tablo 3.2. Ug Aylik NSG Sonuglan

KESISIM X DEGISKENI 2 .
YILLAR o it 1 tist R F-ist
1992-2007 | 1617210 0,4629 1,2456 | 335,69*** 0,9779 | 112690,70***
1992 69317 1,9287* 1,2224| 48,19*** 0,9707 2322,68***
1993 9081 0,1641 1,3287| 123,49*** 0,9945 | 15248,98***
1994 -448595 -1,7779* 1,8181| 54,565 0,9662 2975,25***
1995 429738 1,9404* 1,2504| 101,80"** 0,9883 | 10362,64"*
1996 -676698 -1,6588* 1,5157| 111,01 0,9893 | 12322,20***
1997 1645725 2,1537* 1,3731| 101,59*** 0,9859 | 10319,67***
1998 1636351 2,0526** 1,1562| 133,37*** 0,9913 | 17787,81***
1999 -1145249 -0,5136 1,5404| 85,39*** 0,9776 7291,94***
2000 -1679351 -0,7286 1,3002| 166,93"** 0,9934 | 27865,65™*
2001 -2916300 -0,6956 1,4945| 150,97*** 0,9919 | 22793,22***
2002 -4927665 -0,8689 1,4088| 150,52*** 0,9919 | 22656,13***
2003 71646813 | 3,2446™* 1,0738| 49,10 0,9280 2411,09***
2004 -6225621 -0,4429 1,3200| 105,56*** 0,9829 | 11141,89***
2005 -25048834 | -1,6305 1,2694| 112,31 0,9845 | 12613,07***
2006 -36603703 | -1,5905 1,2909| 92,55*** 0,9767 8566,29***
2007 -38979889 | -2,4685** 1,2057| 147,86*** 0,9908 | 21863,96***

* %5-%10 dizeyinde anlamlilik mevcuttur

**%1-%5 dluzeyinde anlamhlik mevcuttur

*** %1 dlzeyinde istatistiksel anlamlilik mevcuttur

1992-2007 toplulastiriimis analizde tim yillara ait Gg aylik verilerin yillik
degerleri tahmin etmedeki basarisinin yaklagsik %98 olmasiyla modelin amaca
uygun bir sekilde istenilen sonucu verdigi gorulmektedir. Bunun yani sira
acklayici degisken olan B4 1’den buyuk ve de t istatistikleri %1 dizeyinde

anlamlidrr.

Geriye kalan degerlere tek tek yillar bazinda bakildiginda G¢ aylik ara
donem verisi olan bagimsiz degigkenin yillik deger olan bagimli degiskeni %99
basari ile 1993 yilinda tahmin ettigi gorilmektedir. Buna karsilk en dusuk
yuzdesi ise yaklasik %93 degeri ile 2003 yilina aittir. Ayni zamanda 2003 yilinin
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acklayici degisken katsayisi diger yillara ve toplulastirimis sekle gore 1,0738
ile en dUsUk degere, 1994 yiliise 1,8181 ile en ylksek degere sahiptir.

2003 yilina ait ug aylik verinin yillik degeri tahminleme gucu ve agiklayici
degisken katsayisinin diger yillara gore dusuk olmasi, en yuksek sabit deger

a¢’'i beraberinde getirmektedir.

Genel olarak yillik yatay kesit regresyon analizleri incelendiginde modelin
acklama gucu olan R karelerde 6nemli degisiklikler gozlenmemektedir. Bu
degerin yillar bazinda gosterdigi degdisiklik Grafik 3.1 ile gosterilmistir. Agiklayici
degisken katsayilarinin hepsi 1'den buylk ve t istatistikleri %1 ve F testi de

genel anlam dizeyinde anlamlidrr.

Grafik 3.1. U¢ Aylik NSG’ye iliskin R Kare-YILLAR

Yillar itibariyle Satis Gelirlerine iligkin R Kare Degisim
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3.4.1.2. Alti Aylik Net Satis Gelirleri Sonugclari
Donemin ilk yarisina ait net satig gelirleri veriler ile ait olduklari yilin yillik
degerlerinin tahmin edilmesi ¢aligmasinin sonuglari yine her yil igin ayri ve tim

yillarin verilerinin havuzlanarak analizi Tablo 3.3’de gorilmektedir.

Tum vyillara ait alti ayllik ara donem verilerinin havuzlanarak hesap
yapilmasi sonucu modelin agiklama gucu yaklasik %99 basari duzeyindedir. 32

katsayisiise 1'den buyUk ve t istatistikleri %1 dlUzeyinde anlamlidir.

Yillar itibariyle ele alindiginda ilk bakista goze carpan yaklagik butlin

tahminleme gugleri arasinda oOnemli farklar olmadigi, hatta birbirleri ile
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neredeyse ayni olduklari ve bunlarin igerisinde normalde vyiksek fakat

digerlerine gore en dusuk degerin yine 2003 yilina ait oldugudur. Bu durum

Grafik 3.2 Uzerinde agikga gorulmektedir. Model 2’nin agiklama glcunin en

dUsuk oldugu yil olan 2003’e bakildiginda model 1’de oldugu gibi bu sefer en

dusuk agiklayici degisken katsayisina sahip olmadigini, bu degerin 2006 yilina

ait oldugunu goruyoruz. Burada da 2003 yili yine en yuksek oz sabit degerine

sahip.

Tablo 3.3. Alti Aylik NSG Sonuglari

KESIiSIM X DEGISKENI 2 .
YILLAR ” it 2 st R F-ist

1992-2007 | 1981667 0,8005 1,1157 | 476,26*** 0,9889 | 226827,66***
1992 22194 1,1034 1,1775 | 87,99*** 0,9910 | 7742,62***
1993 -48293 -0,6480 1,2080 | 91,79*** 0,9901 | 8426,19***
1994 -75401 -0,6809 1,3639 | 124,49*** 0,9933 | 15496,62***
1995 231630 1,3113 1,1523 | 128,26*** 0,9926 | 16451,06***
1996 484871 -1,8940* 1,2988 | 177,12 0,9958 | 31372,71***
1997 216883 0,4553 1,2648 | 164,65*** 0,9946 | 27109,08***
1998 -179030 -0,3377 1,1182 | 202,30*** 0,9962 | 40926,73***
1999 -3789560 | -2,8416*** 1,3202 | 144,41*** 0,9921 | 20855,15***
2000 7709271 | -4,1525*** 1,2131 | 208,51*** 0,9958 | 43477,83***
2001 1671475 0,6566 1,2005 | 248,67*** 0,9970 | 61837,72***
2002 -12587944 | -3,2779*** 1,2396 | 223,38*** 0,9963 | 49897,65***
2003 50260283 | 2,6910*** 1,1114 | 58,99*** 0,9490 | 3480,03***
2004 -14971866 | -1,3439 1,1959 | 133,83*** 0,9893 | 17910,83***
2005 -13454284 | -1,6084 1,1349 | 206,77*** 0,9954 | 42752,30***
2006 -18528650 | -1,1065 1,0874 | 127,44*** 0,9876 | 16242,09***
2007 24248943 | -2,7875*** 1,0940 | 268,58*** 0,9972 | 72136,64***

* %5-%10 dizeyinde anlamlilik mevcuttur

**%1-%5 dluzeyinde anlamhlik mevcuttur

*** %1 dlzeyinde istatistiksel anlamlilik mevcuttur

Diger taraftan tim aciklayici degiskenlerin katsayilari 1’den buylk ve

istatistiki acidan anlamli ve model 2'nin agiklama gucu R karelerde pek bir fark

olmadigi da acikga gorulmektedir. Ayrica F testine bakildiginda da genel

duzeyde anlamli olan bir sonug ortaya ¢ikmaktadir.
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Grafik 3.2. Alti Aylik NSG'ye iliskin R Kare-YILLAR

Yillar itibariyle Satis Gelirlerine iliskin R Kare Degigimi
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3.4.1.3. Dokuz Aylik Net Satis Gelirleri Sonuglari
Yilin son ¢eyregi olan dokuz aylk finansal tablolardan elde edilen veriler

cercevesinde regresyon modeli 3 ile tahminlemesi yapilan yillik degerlere iligkin

elde edilen sonuglar Tablo 3.4 ile 6zetlenmistir. Bu ¢iktiya gore;

Yaklagk %61 tahmin basarisi ile en dusuk belirlilik katsayisina sahip
olan yil 1992 dir. Bu yili takiben %95 ile 2003 gelmektedir. Onun diginda geriye
kalan diger yillara bakildiginda tahmin gugleri arasinda onemli bir farka
rastanmamaktadir. Bu durum Grafik 3.3 ile gosterilmigtir. Tum yillarin
toplulastiriimig halini bize gosteren 1992-2007 analizi sonucu da %99’dan
buylk bir degere sahip olmakla dokuz aylik ara donem verilerinin yillik degerleri

tahmin etmedeki bagarisini ortaya koymaktadir.

2006 yili haricindeki tum aciklayici degiskenlerin katsayisi B3 1 ’'den
buylk ve t istatistikleri %1 duzeyinde anlamlidir. 2006 yilinin acgiklayici degisken
katsayisi 0,997 olmasina karsillk yine %1 duzeyinde istatistiksel olarak

anlamhlik gostermektedir.

Satis gelirleri bagimsiz degiskeninin agiklayici dedisken katsayisi ile
carpimi O oldugunda sabit deger olan az’lin en yuksek goruldugu yil yine 2003

tar.
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Tablo 3.4. Dokuz Aylik NSG Sonuglari

KESISIM

X DEGISKENI

2 .

YILLAR o " ; tist R F-ist

1992-2007 | 5365127 | 2,6459*** 1,0321 | 582,02*** 0,9925 | 338749,35"**
1992 -9949 -0,0679 4,3633 | 10,44*** 0,6066 108,92***
1993 33279 1,0491 1,0727 | 215,43 0,9982 | 46408,49***
1994 121346 1,7929* 1,1050 | 203,03*** 0,9975 | 41222,00***
1995 129057 1,1928 1,0640 | 210,15*** 0,9972 | 44163,38***
1996 -154386 -0,9867 1,1333 | 289,38*** 0,9984 | 83739,72***
1997 164046 0,5939 1,1006 | 284,45 0,9982 | 80909,72***
1998 -212405 -0,4376 1,0452 | 221,05 0,9968 | 48863,76"*
1999 -772548 -0,5550 1,1310 | 137,50*** 0,9912 [ 18907,40***
2000 -3723602 | -3,0118*** 1,0804 | 312,39*** 0,9981 | 97587,98***
2001 1622307 0,7661 1,0395 | 299,06*** 0,9979 | 89438,42***
2002 -2299413 -0,8525 1,0665 | 317,09** 0,9982 | 100543,46***
2003 46663558 | 2,6489*** 1,0720 | 62,78*** 0,9547 3940,87***
2004 -4027646 -0,6028 1,0830 | 223,21*** 0,9961 | 49823,72"**
2005 80421 0,0210 1,0344 | 451,88*** 0,9990 [ 204193,64***
2006 4297683 0,2836 0,9970 | 140,47 0,9898 | 19730,91***
2007 -6204957 -1,0971 1,0320 | 412,31 0,9988 | 169997,44***

* %5-%10 dizeyinde anlamlilik mevcuttur

** %1-%5 dluzeyinde anlamlilk mevcuttur

*** %1 dlzeyinde istatistiksel anlamlilik mevcuttur

Grafik 3.3. Dokuz Aylik NSG'ye iliskin R Kare-YILLAR
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Net satis gelirleri kaleminin her bir Uger aylik ara donem degerlerinin yillik

satig gelirleri tutarini tahmin etmedeki basarisini G¢ model yardimi ile elde

edilen sonuglar gergevesinde agiklanmaya galigiimistir.

Bunlara ilave olarak net satig gelirleri kalemi igin her U¢ modelin tahmin

basarisini gosteren belirlilik katsayisi R karenin 1992-2007 yillar1 arasindaki ara
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donem degerlerinin U¢, alti ve dokuz aylk ddnemlere iligkin ortalamasi
alinmigtir. Cilkan sonuglara gore belirlilik katsayisinin yillik ortalama degeri
model 1 icin yaklagik %98, model 2 igin yaklask %99 ve son olarak model 3 igin
ise yaklasik olarak %97 dir. Bu dogrultuda yillik satiglardan elde edilen gelir
rakamlarinin tahmin edilmesinde bu ¢ model igerisinden model 2 en ylksek

basariya sahiptir denilebilir.

3.4.2. Yillik Briit Esas Faaliyet Kari-Zarari ile ilgili Analiz Sonuglari
Yilhk Brit Esas Faaliyet Kari-Zarari degeri tahmin edilirken sirasiyla

model 1, model 2 ve model 3 analiz edilerek agagidaki sonuglara ulagiimistir.

3.4.2.1. Ug Aylik Briit Esas Faaliyet Kari-Zarar1 Sonuglari
Tablo 3.5. Ug Aylik BEFKZ Sonuglari

KESISIM X DEGISKENI

2 .
YILLAR p tist 1 tist R F-ist
1992-2007 | 5722937 |4,0263*** 1,2076 | 130,68*** 0,8701 | 17076,19"**
1992 42901 2,3636** 1,2024 | 19,39*** 0,8427 376,13***
1993 82151 1,3842 1,2899 [ 12,64 0,6538 159,65
1994 166914 1,7876* 1,5467 | 17,93 0,7551 321,65
1995 312969 | 3,6006*** 1,0628 | 38,20*** 0,9222 | 1459,04**
1996 -116664 | -0,5771 1,4125 | 30,31*** 0,8734 918,43***
1997 3125326 |6,0039***| | 0,8872 | 18,38*** 0,6948 337,99
1998 742330 1,1939 1,1231 [ 26,94 0,8229 725,98***
1999 -291845 | -0,3149 1,5416 | 42,81 0,9165 | 1833,09***
2000 2077406 1,2993 1,1571 | 38,78 0,8904 | 1503,83***
2001 6697841 | 2,5179* 1,2462 | 30,48*** 0,8338 928,90***
2002 10129951 | 3,3524*** 1,3111 [ 39,24*** 0,8917 | 1540,15"**
2003 23997761 | 1,7445* 0,8369 | 10,45*** 0,3667 109,26***
2004 15417641 | 2,5302** 1,2097 [ 33,93*** 0,8557 | 1151,02***
2005 3630385 | 0,8033 1,2768 | 56,83*** 0,9419 | 3229,29***
2006 12441064 | 1,8382* 1,2821 | 48,01 0,9179 | 2304,99**
2007 996451 0,1724 1,2088 [ 72,05*** 0,9616 | 5190,99**

* %5-%10 dizeyinde anlamlihk mevcuttur
** %1-%5 dluzeyinde anlamlilk mevcuttur

*** %1 dlzeyinde istatistiksel anlamlilik mevcuttur

Yukaridaki Tablo 3.5’de sunulan brit esas faaliyet kari-zarari kaleminin
uc aylk verilerinin yillik degeri tahmin etme analizinin sonuglarina gore yillik
yatay kesit regresyon analizleri incelendiginde model 1’in ag¢iklama gicu R

karelerde yillar itibariyle énemli farkhliklar gézlenmektedir. Olusturulan Grafik
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3.4 ile degisim acikga ortaya cikmaktadir. Bu farklara gére en dusuk belirlilik
katsayisi 2003 yilinda gozlenirken en yuksek katsayr 2007 yilina ait degerle
karsimiza ¢lkmaktadir. DUgUk degerler olarak 2003 yilini sirasiyla 1997 ve 1994
yillar izlemektedir.

Tablodaki U¢ aylik Brut Esas Faaliyet Kar-Zararinin toplulastiriimis halde
analiz sonuglarinin yer aldig1 1992-2007 satirinda tahmin basarisi, 1995, 1997
ve Ozellikle 2003 yilarina gére oldukga ylUksek bir yuzde degerine sahiptir.
Bunun yani sira agiklayici degisken katsayisi 1’den blyuk ve de t istatistigi %1

dizeyinde anlamlilik gostermektedir.

Grafik 3.4. U¢ Aylik BEFKZ'ye iligkin R Kare-YILLAR

Yillar itibariyle Briit Esas Faaliyet Kari-Zararina iligkin R Kare

Degisimi
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R karelerde oldugu gibi B1 degerleri de yillar itibariyle farkhiik
goOstermekte fakat 1997 ve 2003 yillari haricindeki tim yillarda 1'den buyUk bir
deger almaktadr.

Model 1 Brit Esas Faaliyet Kari-Zarari kaleminin G¢ aylk degerleri ile
yillk degeri tahminlemesinde genel anlam duzeyi 6lgusu olan F testi agisindan

da anlamlidir.

3.4.2.2. Alt1 Aylik Briit Esas Faaliyet Kari-Zarari Sonuglari
Brit Esas Faaliyet Kari-Zarari finansal tablo kalemine iligkin yilin ilk
yarisinin sonuglarini yansitan alti aylik verilerin yillk degerleri tahmini ile ilgili

model 2 ¢ergevesinde gergeklestirilen regresyon analizi sonuglari yillar itibariyle
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ve tum yillarin havuzlastirilarak tek bir analize tabi tutulmasi ile ortaya c¢ikan

sonuclar Tablo 3.6’da sunulmaktadir.

1992-2007 toplulastiriimig analizde tum yillara ait alti aylik verilerin yillik

degerleri tahmin etmedeki bagarisinin yaklagk %93 olduju gorulmektedir.

Bunun yani sira acgklayici degisken katsayisi olan B2 1’den bulyuk ve de t

testleri %1 dlzeyinde anlamlidir.

Finansal tablo kaleminin 1993 ve 1995 yillarinda 1’e ¢ok yakin fakat

1’den klguk bir degere sahip olan B2 aciklayici degisken katsayisi diger tim

yillar itibariyle 1’den buyuk ve de t istatistikleri bakimindan %1 duzeyinde

anlamhlik géstermektedir.

Tablo 3.6. Alti Aylik BEFKZ Sonuglan

KESIiSIM X DEGISKENI 2 _
YILLAR ” e - et R F-ist

1992-2007 | 948654 | 0,9023 1,0961 | 183,38*** | | 0,9295 | 33629,09***
1992 15462 1,2750 1,1650 | 31,36*** 0,9335 | 983,66***
1993 90124 | 2,4295** | | 0,9833 | 21,95*** 0,8513 | 481,96***
1994 143563 | 1,7488* | | 1,2109 | 21,06*** 0,8097 | 443,55**
1995 311104 |[4,1537* | | 0,9612 | 44,72*** 0,9420 | 1999,86***
1996 254601 |-1,9939** | | 1,2488 | 50,01*** 0,9495 | 2501,23***
1997 1128304 |4,2187***| | 1,0819 | 43,52*** 0,9275 | 1894,26***
1998 369379 | 0,8461 1,0481 | 40,25** 0,9121 | 1620,41%**
1999 291845 | -0,3149 1,5416 | 42,81*** 0,9165 | 1833,09***
2000 290473 | 0,2237 1,0524 | 49,12*** 0,9288 | 2413, 11**
2001 -458807 | -0,3553 1,1557 | 68,96*** 0,9625 | 4755,46***
2002 2816423 | 1,5060 1,0671 | 66,86*** 0,9598 | 4470,53***
2003 13937999 | 1,1212 1,0813 | 13,41*** 0,4888 | 179,80***
2004 -1144034 | -0,2304 1,1543 | 43,97*** 0,9088 | 1933,79***
2005 581139 | -0,2973 1,1178 | 135,00*** | | 0,9892 | 18224,42***
2006 2198218 | -0,6216 1,0864 | 95,96*** 0,9781 | 9208,64***
2007 -4630868 | -1,7774* | | 1,0894 | 162,80*** | | 0,9922 | 26502,38***

* %5-%10 dizeyinde anlamlilik mevcuttur

** %1-%5 dluzeyinde anlamlilk mevcuttur

*** %1 dlzeyinde istatistiksel anlamhlik mevcuttur

Alti aylik ara donem verisi olan bagimsiz degiskenin yillik deger olan

bagimli degiskeni en ylksek tahmin basari yuzdesi olarak 2007 yilinda

sagladigi gorulmektedir. Diger yillar bu degere paralel degisimler sergileyerek

aralarinda Onemli

bir fark gozlenmemektedir.

Tahmin basarilinin  yillik
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degisimleri yukaridaki Grafik 3.5’de goésterilmistir. En disiUk tahmin basarisi
degerine yaklasik %49 ile 2003 yili sahiptir. Tablo incelendiginde yine 2003
yilinin diger vyillara kiyasla en ylksek az sabit degerine sahip oldugu

gorulmektedir.

Grafik 3.5. Alti Aylik BEFKZ'ye iligkin R Kare-YILLAR

Yillar itibariyle Briit Esas Faaliyet Kari-Zararina iligkin R Kare

Degigimi
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3.4.2.3. Dokuz Aylik Briit Esas Faaliyet Kari-Zarari Sonuglari
Bir faaliyet yili icerisindeki son ara donem finansal tablolardan elde edilen
veriler gergevesinde regresyon modeli 3 ile tahminlemesi yapilan yillik degerlere

iliskin ortaya ¢ikan sonuglar Tablo 3.7 ile sunulmaktadir.

Tabloda vyillar itibariyle modelin aciklama gucu R kare degerleri
incelendiginde 1992, 1993 ve 2003 yillari haricindeki diger yillar arasinda
onemli bir fark géze carpmamaktadir. Bu durum Grafik 3.6 ile sunulmustur.
Grupta 2003 yili en kaguk, 2005 yili ise en ylUksek R kare degerine sahip olan
yillardir. Tablonun 1992-2007 toplulastiriimis degerlerin analize tabi tutuldugu
satirinda ise R kare degeri %95 basari degeriyle modelin gugli bir sekilde

acklandigi gosterir niteliktedir.

Model 3’e gore basit dogrusal regresyon denkleminde bagimsiz degisken
olan brut esas faaliyet karrzarari kaleminde meydana gelecek olan bir birim
artisa karsilik, bagimli dedisken olan brit esas faaliyet kari-zarar1 kaleminin
yillik degerindeki degisim miktarini gosteren regresyon katsayisi B3 degerlerine
bakildiginda 1998, 2000, 2002 ve 2005 yillarinda 1'den kuguk, geriye kalan
yillarin hepsinde ve toplu analizin yapildigi1 1992-2007 satirinda ise buyuk deger
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hepsinin %1 dizeyinde anlamli olduklari agikga gorulmektedir.

Grafik 3.6. Dokuz Aylik BEFKZ'ye iligkin R Kare-YILLAR

Yillar itibariyle Briit Esas Faaliyet Kari-Zararina iligkin R Kare

Degigimi
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Tablo 3.7. Dokuz Aylik BEFKZ Sonuglan
KESISIM X DEGISKENI 2 .
YILLAR R F-
as tst s tist st
1992-2007 | 734075 0,8498 1,0099 | 225,80*** 0,9524 | 50985,99***
1992 15682 0,9800 1,0685 | 23,40*** 0,8865 | 547,58
1993 23061 0,4134 1,1201 | 14,46** 0,7123 | 209,01***
1994 4596 0,1109 1,1514 | 46,05** 0,9532 | 2120,29**
1995 108680 1,9856** 1,0031 | 63,62*** 0,9705 | 4047,00***
1996 -326235 | -2,9837** 1,1676 | 59,06*** 0,9633 | 3487,54**
1997 217924 1,9150* 1,0645 | 108,65*** 0,9876 | 11805,30***
1998 226257 1,1310 0,9885 | 90,53*** 0,9813 | 8196,44**
1999 -566288 -1,1675 1,1354 | 84,22*** 0,9770 | 7092,79**
2000 69907 0,1086 0,9750 | 101,64** 0,9824 | 10331,23***
2001 -654747 -0,6195 1,0013 | 84,79** 0,9749 | 7188,83***
2002 2336211 2,5048** 0,9382 | 136,05** 0,9900 | 18510,12***
2003 11762034 1,0520 1,0418 | 16,17** 0,5820 | 261,37***
2004 -1708565 -0,7439 1,0444 | 98,25*** 0,9803 | 9653,36***
2005 1314866 1,0782 0,9985 | 216,42*** 0,9958 | 46837,32***
2006 -1757679 -0,9184 1,0056 | 178,43*** 0,9936 | 31835,85***
2007 -1652865 -0,9403 1,0122 | 241,15** 0,9965 | 58155,69***

* %5-

%10 duzeyinde anlamhlik mevcuttur

** %1-%5 dluzeyinde anlamlilk mevcuttur

*** %1 dlzeyinde istatistiksel anlamlilik mevcuttur

Ayrica yukarida soOylenenlere ilave olarak F testi

kurulan model 3 istatistiksel olarak anlamlidir denilebilir.

sonuglarina

aldiklarini gorebilmekteyiz. Tum bu degerlerin t istatistikleri incelendiginde ise

gore
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Model 1, model 2 ve de model 3 regresyon denklemleri yardimiyla ara
donem esas faaliyet kari-zarar1 de@erlerinin bu kalemin yillik degerini tahmin

etmedeki basarisi elde edilen sonuglar ile ortaya ¢cikmaktadir.

Her U¢ modeli kendi iglerinde kiyaslamak ve yillik degeri tahmin etmede
hanginsin daha yuksek sonucu verdigini gérebilmek adina her Ug modelin kendi
iclerinde R karelerinin ortalamalarini aldik ve model bazinda tek toplamda Ug
adet ortalama R kare degeri elde etmis olduk. Hesaplanan sonuglara gore
belirlilik katsayisinin yillik ortalama degerleri sirasiyla model 1 icin yaklasik
%82, model 2 igin yaklaskk %90 ve model 3 icin yaklasik %93 olarak ortaya
clkmistir. Bu bilgiler 1siginda yillik brit esas faaliyet kari-zarari rakamlarinin
tahmin edilmesinde en ylUksek ortalamaya sahip model 3 diger modellere gore

daha basarilidir denebilir.

3.4.3. Yillik Faaliyet Kari-Zarari ile ilgili Analiz Sonuglan
Yilhk Faaliyet KarrZarari degeri tahmin edilirken srasiyla model 1,

model 2 ve model 3 analiz edilerek asagidaki sonuglara ulagilmistir.

3.4.3.1. Ug Aylik Faaliyet Kari-Zarari Sonuglari
Kurulan model 1 ile basit dogrusal regresyon denkleminin tU¢ aylik
faaliyet kari-zarari finansal tablo kaleminin degerleri ile ¢ézimlenmesiyle elde

edilen analiz sonuglari asagidaki Tablo 3.8’de gosterilmigtir.

Yillik yatay kesit regresyon analizleri incelendiginde modelin agiklama
glci R karelerde 6nemli degisiklikler gozlemlenmektedir. Grafik 3.7 bu
degisiklikleri agikga sergilemektedir. Buna gore en dusuk belirlilik katsayis1 2002
ve hemen sonrasinda 2003 yillarinda gozlenirken, en yuksek belirlilik katsayisi
da 1995 yilinda karsimiza ¢ikmaktadir. 2002 ve 2003 yillarinda gozlemlenen

dusuk R kare degerleri modelin F testi anlamlilidini etkileme mektedir.

Yillar itibariyle R kare degerlerinin ortalamasi alindiginda yaklasik %60
basarili tahmin degerine ulagiimaktadir. Tim yillarin birlestirilerek analiz
edilmesi sonucunu yansitan 1992-2007 satirina bakildiginda buradaki belirlilik

katsayisi degerinin hemen hemen ortalamaya yakin bir rakam oldugu goéze
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carpmaktadir. Modelin istatistiksel olarak anlamli olup olmadigi da F testi

rakamlarindan olumlu yonli oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

Tablo 3.8. Ug Aylik FKZ Sonuglari

KESiSim

X DEGISKENI

2 .

YILLAR 01 P , et R Feist
1992-2007 | 8773757 | 6,6712* | | 0,9567 | 62,94* [ | 0,6064 |3961,30"**
1992 50875 | 3,7844"* | | 0,9059 | 14,18** | | 0,7353 | 201,02***
1993 95696 | 14912 | [ 1,2499 | 6,39** |[0,3188 | 40,78*
1994 | 495368 | 4,8349" [ | 0,6924 | 9,28"* | | 0,4499 | 86,06**
1995 32209 | 04271 || 1,2070 | 49,75 | | 0,9523 | 2475,27***
1996 | 421909 | 2,4247* || 09781 | 28,48 | [ 0,8581 | 811,25
1997 [ 2370385 | 50920 [ | 0,5579 | 12,47** | | 0,5106 | 155,42"**
1998 577937 | 07883 || 1,0346 | 1257 | | 0,4999 | 157,95
1999 [ 2438591 | 2,6919" [ | 1,2845 | 31,07 | | 0,8516 | 965,25""
2000 | 1698384 | 1,1811 || 0,9758 | 20,54*** | | 0,6924 | 422,00"**
2001 | 7740022 | 4,1215** | | 0,6368 | 27,38** | | 0,8001 | 749,67***
2002 | 8460024 | 2,7042"* | [ 0,3063 | 3,94 |[0,0712 | 1549*
2003 [17923714] 3,3105" || 0,3846 | 7,46™* [ [ 0,2245 | 55,72"**
2004 | 5220313 | 09034 || 1,2229 | 20,81** | | 0,6880 | 433,12*
2005 [14780433[ 2,510 | [ 1,1946 | 19,50 | [ 0,6547 | 380,15
2006 [19553790 | 2,7778"* [ | 1,1048 | 21,09"** | | 0,6818 | 444,63"*
2007 | 27110680 | 2,8789*** | | 0,9595 | 19,70 | [ 0,6506 | 388,23**

* %5-%10 dizeyinde anlamlilik mevcuttur

** %1-%5 dizeyinde anlamhlik mevcuttur

*** %1 dluzeyinde istatistiksel anlamlilik mevcuttur

Grafik 3.7. Ug Aylik FKZ'ye iliskin R Kare-YILLAR

Yillar itibariyle Faaliyet Kari-Zararina iligkin R Kare Degigimi

R Kare

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
YILLAR

Uc aylik bagimsiz degiskeni temsil eden faaliyet kari-zarari degerlerini

ackklayan [

katsayisina bakildiginda tim vyillarda ve birlestirilmis vyillar
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rakamlarinda pozitif degerli ve t istatistikleri ile de %1 dizeyinde anlaml oldugu

gorulebilmektedir.

3.4.3.2. Alt1 Aylik Faaliyet Kari-Zarari Sonuglari

isletmenin esas faaliyeti alanindaki basarisinin dlglimesi bakimindan

onemli olan faaliyet kari-zarari kalemi deg@erlerinin bu kaleme ait yillk degeri

tahmin etmedeki basarisi1 Tablo 3.9'da 6zetlenmektedir.

Model 2 ye gore ¢dozumlenen regresyon denkleminde bagmsiz degisken

katsayisi B2 tum yillar binyesinde pozitif deger almis olup alti aylik faaliyet kari-

zarari de@erleri arttik¢ca bu kalemin yillik degerinin de artacagini gostermektedir.

BUtun yillarda pozitif olan bu deger gerceklesen t istatistikleri ile %1 dizeyinde

anlamliliga sahiptir.

Tablo 3.9. Alti Aylik FKZ Sonuglan

KESISIM X DEGISKENI 2 .
YILLAR o tist , tist R F-ist
1992-2007 | 3512816 | 4,1214*** 1,0576 | 114,62 0,8364 | 13138,88***
1992 29417 2,7233** 1,0710 | 19,33 0,8381 373,74
1993 35475 1,2567 1,0674 | 22,85*** 0,8598 522,20"**
1994 343500 3,7651™* 0,9415 | 11,95 0,5770 142,84
1995 70073 1,2187 1,0318 [ 65,66*** 0,9720 | 4311,49**
1996 -59885 -0,5524 1,0869 | 49,25*** 0,9476 | 2425,98***
1997 1238176 [ 3,7591*** 0,8327 [ 22,16™** 0,7681 491,10**
1998 -818415 -1,2917 1,1685 [ 17,16*** 0,6515 | 294,49***
1999 -529416 -1,1558 1,2254 | 66,21*** 0,9631 | 4383,22***
2000 -2059561 -1,4694 1,1555 | 22,12*** 0,7231 489,41
2001 4150216 [ 4,2424* 0,7090 | 56,68*** 0,9450 | 3212,92***
2002 6693048 | 3,6828*** 0,7785 | 19,26™** 0,6618 370,80***
2003 5483835 1,2720 0,7593 [ 14,85 0,5374 220,54
2004 5759825 1,0885 1,2691 [ 23,42*** 0,7364 548,66***
2005 1507526 0,56182 1,0899 | 47,39 0,9182 | 2245,83***
2006 17552121 | 3,1395** 1,0651 [ 28,71* 0,7991 824,46
2007 2902960 0,6572 1,0880 [ 51,02*** 0,9260 | 2602,70***

* %5-%10 dizeyinde anlamlilik mevcuttur

** %1-%5 dluzeyinde anlamlilk mevcuttur

*** %1 dlzeyinde istatistiksel anlamlilik mevcuttur

Tahmin edilecek yillik faaliyet kari-zarari degeri olan bagmli degiskenin

yluzde kaginin modele dahil edilen bagimsiz degisken olan alti aylik faaliyet

kari-zarar1 degeri tarafindan agiklandigini gosteren belirlilik katsayr R kare
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degerlerine bakildiginda, yillar itibariyle birbirlerine farkhlik gdsterdikleri Grafik
3.8 yardimi ile de sOylenebilir. En dlsUk R kare degerine sahip olan yil yaklagik
%54 ile 2003 iken bu degerin en ylksek oldudu yil ise yaklasik %97 ile 1995 ftir.

Grafik 3.8. Alti Aylik FKZ'ye iligkin R Kare-YILLAR

Yillar itibariyle Faaliyet Kari-Zararina iligkin R Kare Degigimi
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Tablonun batin alti aylik ara donem degerlerinin birlestirilerek analize
dahil edildigi 1992-2007 satirina bakildiginda ise aciklayici bagimsiz degisken
katsayisi B2'nin 1’den buyuk pozitif ve t istatistikleri bakimindan %1 dizeyinde
anlamli bir dedere sahip oldugu gorilmektedir. Ayrica bu analiz sonucunda
olusan tahmin glci R kare ise yaklasik %84 degere sahip oldugundan tahmin

edilen bagimli de@eri yuksek bir oranda karsiliyor anlami ¢ ikartilabilir.

TUm bu rakamlar dogrultusunda model 2'nin genel anlam duzeyi olgUsl
F testine bakildiginda ise modelin %1 duzeyinde anlamli oldugu sonucu ortaya

ckmaktadir.

3.4.3.3. Dokuz Aylik Faaliyet Kari-Zararn Sonuglari
Faaliyet karr-zarari kalemi degerine ait yilin son ¢eyregi olan dokuz aylik
rakamlar ile son tahminlemenin yapidigi model 3 regresyon denklemi

sonuglarina iliskin degerler Tablo 3.10’da sunulmaktadir.

Tabloda sunulmus olan vyillik yatay kesit regresyon analizleri
incelendiginde dokuz aylik faaliyet kari-zarari rakamlarinin bu kalemin yillik
degerini tahmin etme basarisinda yillar itibariyle farklilklar oldugu gozle nmistir.
Analize tabi tutulan onalti yil icerisinden 10 tanesinde R kare degerinin %90’nin

uzerinde oldugu geriye kalanlarin ise altinda kaldigi goérulmektedir.
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Tablolastiriimig olan R karelerin ¢ikan en dusik degerinin yaklasik %44 ile 1993

yihna, en yuksek dederinin ise yaklasik %98,5 ile 1995 yilina ait oldugu

soylenebilir. Grafik 3.9 bunu gdsterir niteliktedir.

Tablo 3.10. Dokuz Aylik FKZ Sonuglari

KESISIiM X DEGISKENI R’ .
YILLAR ” P ; st F-ist
1992-2007 | -67720 -0,1400 0,9873 | 215,91** [ | 0,9477 | 46616,07***
1992 12232 0,9662 1,0535 | 16,64** 0,7930 | 276,82**
1993 27716 0,4596 1,1556 | 8,24*** 0,4404 | 67,90***
1994 88502 1,8215* 1,0842 | 28,85*** 0,8888 | 832,45+
1995 -34610 -0,8207 1,0174 | 90,84*** 0,9852 | 8252,00***
1996 138232 | -1,2856 1,0963 | 49,96*** 0,9490 | 2496,29***
1997 292266 1,8905* 1,0380 | 53,97** 0,9516 | 2912,44***
1998 -1015451 | -3,4053*** | | 1,1549 | 42,33*** 0,9194 | 1791,56***
1999 -58766 -0,1938 1,0288 | 100,76*** | | 0,9837 | 10152,45**
2000 2440904 | -2,8496*** | | 1,0088 | 40,07*** 0,8956 | 1605,36***
2001 2148468 | 2,4376** 0,7423 | 63,16*** 0,9552 | 3988,89***
2002 622210 0,546 1 0,8645 | 36,29*** 0,8744 | 1317,10***
2003 463539 0,1434 0,9367 | 23,45*** 0,7439 | 549,95***
2004 -504563 | -0,1768 1,1102 | 48,85*** 0,9241 | 2386,20***
2005 -586981 | -0,3961 0,9506 | 96,21*** 0,9788 | 9256,86***
2006 461496 | -0,2104 0,9827 | 82,19*** 0,9703 | 6754,53***
2007 2813756 | -0,9312 1,0068 | 76,59*** 0,9658 | 5866,22***

* %5-%10 duzeyinde anlamlilik mevcuttur

** %1-%5 dlzeyinde anlamlilk mevcuttur

*** %1 dlzeyinde istatistiksel anlamlilik mevcuttur

Grafik 3.9. Dokuz Aylik FKZ’ye iligkin R Kare-YILLAR
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Yillar itibariyle Faaliyet Kari-Zararina iligkin R Kare Degisimi
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TUum yillara ait dokuz aylkk yilin son ara donem verilerinin birlestirilerek

analize tabi tutuldugu kisimda ise belirlilik katsayisi yaklagik %95 lik basari
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seviyesindedir. Diger bitun yillara ait F testi sonuglarda oldugu gibi bu kisimda

da kurulan model 3 %1 genel anlam dlzeyinde bir modeldir denilebilir.

Dokuz aylk Faaliyet Kari-Zarari bagimsiz degiskeni katsayisi olan Bs’e
ait elde edilen sonuglar incelendiginde her yil i¢in bu katsayinin pozitif deger
aldigi1 ve hatta 11 yilin degerinin 1’den blyuk geriye kalan 5 tanesinin 1’e ¢ok
yakin fakat 1’den kigUk oldugu gorulmektedir. Agiklayici degisken katsayisinin
en kiguk degeri 0,74 ile 2001 yilina aittir. Bu da bize bu yilda dokuz aylk ara
doénem bagimsiz degisken degeri bir birim arttiginda yillik deger olan bagimli
degiskenin 0,74 birim artacagini gostermektedir. Ayni sekilde tablonun 1992-
2007 satirindaki agiklayici degisken katsayisi yaklasik 0,99 degerine sahiptir.

Bunlarin yani sira bagimsiz degiskene ait yillarin toplulastirilarak yapilan
analizi sonucu bulunan deger dahil batun t istatistik degerleri %1 dizeyinde

anlamli sonuglarla karsimiza ¢ikmaktadir.

Faaliyet Kari-Zarari kaleminden onceki kalemler i¢in her U¢ model sonug
deg@erlerinin kargilastiriimasina iliskin yapmis oldugumuz model bazinda R
karelerin 1992-2007 araligindaki ortalamalarinin karsilastiriimasini burada da
yapacak olursak; model 1’'in yillk finansal tablo kalemi degerini tahmin
basarisinin %60, model 2’nin %80 ve model 3’lUn ise yaklasik %89 oldugu
gorulmektedir. Bu dogrultuda sonu¢c olarak vyilik Faaliyet Kari-Zarari
rakamlarinin tahmin edilmesinde bu U¢ modelden model 3’Gn bu rakami en

yuksek basariyla verdigi soyle nebilmektedir.

3.4.4. Yillik Net Esas Faaliyet Kari-Zarar ile ilgili Analiz Sonuglari
Yilik Net Esas Faaliyet Kari-Zarari degeri tahmin edilirken sirasiyla

model 1, model 2 ve model 3 analiz edilerek asagidaki sonuglara ulagiimistir.

3.4.4.1. Ug Aylik Net Esas Faaliyet Kari-Zarar1 Sonuglari

Tablo 3.11’de sunulan Net Esas Faaliyet Kari-Zarari kaleminin ilk Gg aylik
verilerinin yilllk degeri tahmin etmek icin yapilan yatay kesit regresyon
analizlerinin sonuglari incelendiginde model 1’in agiklama gicu R karelerde

yillar itibariyle oldukga 6nemli farklliklar oldugu g6 zlenmektedir.
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Tablodaki R kare degerlerin yillar itibariyle almig olduklari degerler
arasinda dnemli farklilk oldugundan degisimin Grafik 3.10 Uzerinde daha agik

bir sekilde gorulebilecegi dusunulmusgtar.

Tablo 3.11. U¢ Aylik NEFKZ Sonuglar

KESISIM X DEGISKENI 2 .
YILLAR o tist 1 tist R F-ist
1992-2007 | 7.776.697 | 6,9429*** 1,0464 | 71,92*** 0,6683 | 5172,22***
1992 35.877 2,4988** 1,2049 | 14,27 0,7380 | 203,76™**
1993 125.213 2,3828* 1,0425 [ 6,94*** 0,3568 | 48,15
1994 284.919 3,56262*** 1,4052 | 14,04*** 0,6535 | 197,12***
1995 203.908 3,1026*** 0,9768 | 39,58*** 0,9272 | 1566,90***
1996 -117.734 -0,6695 1,3996 [ 24,40*** 0,8172 | 595,39***
1997 2.453.177 | 6,5283*** 0,6713 | 17,22*** 0,6664 | 296,59"**
1998 1.724.974 | 3,3307** 0,7731 [ 13,62** 0,5402 | 185,46™**

1999 2.561.538 | 3,7106*** 1,2065 [ 32,08*** 0,8595 [ 1029,06***

2000 3.671.719 | 2,2954** 0,7552 | 15,60*** 0,5646 | 243,48

2001 10.467.282 | 4,6089*** 0,7042 [ 13,26™** 0,4844 | 175,77

2002 14.831.635 | 5,2814*** 0,8574 | 12,03*** 0,4319 | 144,71**

2003 11.520.225 | 3,0897*** 0,2905 | 8,51*** 0,2745 72,50***

2004 19.327.778 | 3,1745"** 1,0383 | 13,18*** 0,4683 [ 173,60

2005 11.607.788 | 2,5251** 1,2219 | 25,27 0,7612 | 638,36

2006 24.732.693 | 3,7475"* 1,1208 | 20,62*** 0,6720 | 425,09

2007 5.747.164 1,0480 1,2609 | 38,84*** 0,8787 | 1508,37***

* %5-%10 duzeyinde anlamlilik mevcuttur
** %1-%5 dlzeyinde anlamlilk mevcuttur
*** %1 dlzeyinde istatistiksel anlamlilik mevcuttur

Buna goére en dusuk tahmin basarisi yaklagik %27 ile 2003 yilina aitken,
tahmin basarisinin en ytksek oldugu yil yaklasik %93 degeri ile 1995 tir. 1993,
2002, 2004 ve 2001 yillarinin rakamlari 2003 yilini takip etmektedirler. Bagari
yuzdelerinin onalti yil itibariyle ortalamasi alindiginda ise sonu¢ %63
bulunmustur. Tum vyillara ait verilerin havuzlastirilarak analize tabi tutulmasi
sonucunda ise hesaplanan R kare degeri ortalamanin Uzerinde kalmis

olmaktadir.

Aciklayici bagimsiz degisken katsayisi 31 degerleri incelendiginde ise her
yila iliskin rakamlarin poztif, 9 tanesinin ise 1'den blyUk oldugu godzlenirken
elde edilen bitin sonuglarin t istatistiklerinin %1 dizeyinde anlamli olduklari

karsimiza ¢ikmaktadir.
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Kurulan modele ait basit dogrusal regresyon denkleminin sabit degeri a4
2006 yilinda en yuksek degeri elde etmistir ve bu degder de t istatistikleri

acisindan %1 duzeyinde anlamliliga sahiptir.

Grafik 3.10. U¢ Aylik NEFKZye iligkin R Kare-YILLAR

Yillar itibariyle Net Esas Faaliyet Kari-Zararina iligkin R Kare Degigimi
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Ayrica U¢ aylk Net Esas Faaliyet KarrZarari degerlerinin yillik Net Esas
Faaliyet Kar-Zarari rakamlarini tahmin etmek igin kurmus oldugumuz model 1,
modelin genel anlam dizeyinin 6lglsu olan F testi sonuglarina gére de %1

duzeyinde anlamlidir denilebilir.

3.4.4.2. Alti Aylik Net Esas Faaliyet Kari-Zarari Sonuglari

Tablo 3.12’de yilin ikinci U¢ aylk Net Esas Faaliyet Kari-Zarari finansal
tablo kaleminin yillik degerini tahminine iliskin regresyon denklemi sonuglari
Ozetlenmektedir. Kurulan model 2 ortaya c¢ikan F istatistikleri sonuglari

bakimindan %1 genel anlam dizeyine sahiptir.

Model 2 ile her yil i¢cin hesaplanan belirlilik katsayilarinin birbirlerinden
farklihk gosteren degerler oldugu Grafik 3.11 ile de gorllmektedir. Bu degerler
arasinda en dusuk olan 2003 yilina, en yuksek olan ise yapilan analize dahil
edilen son yil 2007’ye aittir. kinci en disik R kare degerine sahip olan yil
yaklasik %71 lik tahmin basarisiyla 2004 tir ki bu degerin 2003 yili degeri ile
arasinda ciddi bir fark vardir. Tum alti aylik ara donem degerlerinin birlestirilerek
analiz edilmesiyle ortaya ¢ikan sonug ise yaklaskk %89 oldugundan genel

olarak ara donem degerler yillik degeri tahmin etmede basarilidir denilebilir.
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Tablo 3.12. Alti Aylik NEFKZ Sonuglar

KESISIM X DEGISKENI

2 .

YILLAR o st , st R F-ist
1992-2007 | 913229 1,4121 1,0453 | 145,24 0,8915 |21093,82***
1992 7612 0,6765 1,2064 | 20,56*** 0,8542 | 422,70"**
1993 63061 2,4770* 0,9513 | 21,34*** 0,8424 | 455,31***
1994 226394 2,9598*** 1,0839 | 15,63** 0,6978 | 241,15
1995 210901 3,7228"* 0,8864 | 46,28*** 0,9457 | 2141,74***

1996 -488169 | -3,8441** 1,3431 | 36,58*** 0,9095 | 1337,78***

1997 1067170 | 4,9360*** 0,9671 [ 36,01** 0,8975 | 1296,68***

1998 251183 0,6154 0,9699 | 21,32*** 0,7428 | 454,35
1999 -35690 -0,0751 1,1294 | 49,80** 0,9365 | 2480,04***
2000 667689 0,4583 0,8658 | 18,87*** 0,6551 | 356,15***

2001 3554884 | 2,4564** 0,9017 | 27,66™** 0,8042 | 764,98

2002 3826186 | 2,1290* 0,9312 | 26,55 0,7883 | 704,86***

2003 9936135 | 2,7319*** 0,4475 | 9,46™* 0,3191 89,58***

2004 2716645 0,5851 1,1028 | 21,97** 0,7107 | 482,58"**
2005 2093723 1,0781 1,1053 | 67,84** 0,9583 | 4602,87***
2006 320337 0,1022 1,0306 | 52,67*** 0,9305 | 2773,76***
2007 -3036252 -1,2973 1,1169 | 96,65*** 0,9782 | 9342,04***

* %5-%10 dizeyinde anlamliik mevcuttur
** %1-%5 dluzeyinde anlamlilk mevcuttur
*** %1 dlzeyinde istatistiksel anlamlilik mevcuttur

Grafik 3.11. Alti Ayllk NEFKZ’ye iligkin R Kare-YILLAR

Yillar itibariyle Net Esas Faaliyet Kari-Zararina iligkin R Kare

Degisimi
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Regresyon denkleminin aciklayici degisken katsayisi B2 butun yillar

itibariyle pozitif deger almis olup bunlarin yarisi 1’den buyUktdr. Ayrica 1’den

biylk ve kiguk olan tim bu degerlere ait t istatistikleri de %1 dizeyinde

anlamhdir. Tablonun 1992-2007 satirindaki toplulastiriimis degerlerin analizine
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ait aciklayici degisken katsayisi da 1'den bluyuk ve diger yillarda oldugu gibi t

istatistikleri agisindan da %1 duzeyinde anlamhliga sahiptir.

Elde edilen analiz sonuglari igerisinde en dusuk R kare degerine sahip
olan 2003 yilinin sabit degeri oz de tium yillar ve tum vyillarin birilestirilmis hali

icerisinde en yuksedidir ve tistatistikleri yine %1 duzeyinde anlamlidir.

3.4.4.3. Dokuz Aylik Net Esas Faaliyet Kari-Zarari Sonuglari

Net Esas Faaliyet Kari-Zarari gelir tablosu kaleminin yil sonu finansal
tablolara yansiyabilecegdi dederi sirrasiyla U¢ aylik ve alti aylk ara dénem Net
Esas Faaliyet Kari-Zarari degerleri ile tahmin edilmeye c¢aligildiktan sonra son
ara dénem olan dokuz aylk verilere iligkin regresyon analizleri sonuglari da

Tablo 3.13 de 6zetlenmektedir. Bu sonuglara gore;

Tablo 3.13. Dokuz Aylik NEFKZ Sonuglari

KESISIM X DEGISKENI 2 .
YILLAR o tist Z tist R F-ist
1992-2007 | -572576 -1,3969 0,9489 |[237,78"** 0,9566 | 56537,05***
1992 10697 0,8180 1,0779 | 17,21** 0,8038 | 296,03***
1993 29578 0,5853 1,0842 | 9,13*** 0,4919 83,29***
1994 9678 0,2669 1,1794 | 39,58*** 0,9377 | 1566,80***
1995 58107 1,2498 0,9375 | 58,07*** 0,9648 | 3372,63***
1996 461913 | -4,9953*** 1,2797 | 50,99*** 0,9513 | 2600,31***
1997 263790 3,0745*** 1,0208 | 97,79** 0,9848 | 9562,24***
1998 -156412 -0,9830 0,9874 | 61,59*** 0,9602 | 3792,72***
1999 104933 0,3101 1,0040 | 70,88*** 0,9676 | 5023,35***
2000 -977378 -1,1910 0,9252 | 39,17*** 0,8913 | 1533,99***
2001 629923 0,6967 0,8487 | 48,22*** 0,9259 | 2325,37***
2002 674436 0,7166 0,8598 | 56,04*** 0,9432 | 3140,60***
2003 6107571 2,0543* 0,5102 | 15,28** 0,56517 | 233,56***
2004 -2681521 -1,2330 1,0388 | 53,89*** 0,9368 | 2904,22***
2005 256485 0,2803 0,9386 |[146,73*** 0,9908 | 21528,98***
2006 -2592373 | -1,7576* 0,9612 (115,43 0,9847 | 13324,35***
2007 -2602216 | -1,8476" 0,9976 [161,57* 0,9921 | 26104,73***

* %5-%10 dizeyinde anlamlilik mevcuttur
** %1-%5 dluzeyinde anlamlilk mevcuttur

*** %1 dlzeyinde istatistiksel anlamlilik mevcuttur

Dokuz aylik Net Esas Faaliyet Kari-Zarari verilerinin bu kalemin yillhk
degerini tahmin edebilmek amaciyla kurulan model 3 basit dogrusal regresyon

denklemi sonuglarina gore tum B3 bagmsiz degisken katsayilarinin t
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istatistikleri ve modelin genel anlam dizeyini dlgcen F istatistikleri %1 dlzeyinde
anlamliliga sahiptir. Regresyon denkleminin sabit degeri az rakamlarinin ise t
istatistik degerleri, 1996 ve 1997 yillarinda %1, 2003 yilinda %4 ve son olarak
2006 ve 2007 yillarinda sirasiyla %8 ve %6 duzeylerinde anlamlidir.

Yillik yatay kesit regresyon analizleri incelendiginde tabloda yer alan R
kare rakamlarina iliskin yillarin buyuk bir boliumutnde birbirleri ile yaklagik degerli
sonuclar meydana gelmisken geriye kalan kisimda ise rakamlar arasinda
onemli farkhliklar gézlenmektedir. Tium yillar boyunca gdézlenen bu farklilklar
Grafik 3.12 Uzerinde gosterilmektedir. Bu durumda tum yillar igerisinden 2007
yaklasik %99 ile model 3’e gore yillik Net Esas Faaliyet Kari-Zararini en yuksek
basari, 2003 ise yaklasik %55 lik degerle en dusik basari ile tahmin

etmektedirler.

Son olarak tabloda yer alan model 3'lin bagimsiz degisken katsayisi B3
degerlerine bakildiginda degerlerin toplu halde havuzlanarak analiz edilmig hali
dahil tim yillar igin pozitif, 7 tanesinin 1’den blylk kalanlarin ise kiiguk olduklari

gbzlenmektedir.

Grafik 3.12. Dokuz Aylik NEFKZ'ye iligkin R Kare-YILLAR

Yillar itibariyle Net Esas Faaliyet Kari-Zararina iliskin R Kare
Degisimi
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Yukarida soylenenlere ilave olarak Net Esas Faaliyet Kari-Zarari kalemi
icin her U¢ modelin tahmin basarisini gosteren belirlilik katsayisi R karenin
1992-2007 yilar1 arasinda Ug, alti ve dokuz aylik ara dénem degerlerinin
ortalamasi alinmistir. Cikan sonuglara gore belirlilik katsayisinin model 1 igin
yilllik ortalama de@eri yaklasikk %63, model 2 icin yaklasik %81 ve son olarak
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model 3 icin ise yaklagik %89 olarak hesaplanmistir. Bu dogrultuda igletmeye
ait yil sonu Net Esas Faaliyet Kar-Zarari rakamlarinin tahmin edilmesinde

model 3 diger iki model icinde en yuksek basariyi yakalamistir denilebilir.

3.4.5. Yillik Vergi Oncesi Kar-Zarar ile ilgili Analiz Sonuglarn
Yillik Vergi Oncesi Kar-Zarar degeri tahmin edilirken sirasiyla model 1,

model 2 ve model 3 analiz edilerek asagidaki sonuglara ulagilmistir.

3.4.5.1. Ug Aylik Vergi Oncesi Kar-Zarar Sonuglari

Yilin ilkk ceyredi sonunda ortaya ¢ikan Uc aylk ara donem Vergi Oncesi
Kar-Zarar kaleminin rakamlari ile ayni kalemin ayni yilin sonundaki degerini
onalti yil igin ayr1 ayri tahminine iliskin analiz sonuglari asagidaki Tablo 3.14 ile

sunulmustur. Analiz i¢in yararlanilan model 1 %1 oraninda genel anlamhlik

duzeyine sahiptir.

Tablo 3.14. Ug Aylik VOKZ Sonuglari

KESISIM

X DEGISKENI

2 .
YILLAR a tist 1 tist R F-ist

1992-2007 | 9483956 |6,9606*** 0,8648 | 60,15™** | | 0,5846 | 3618,23***
1992 50738 |3,4649** 0,8976 [12,78** | | 0,6926 [ 163,25***
1993 96230 1,5349 1,2605 | 6,92*** 0,3555 47,89***
1994 476244 |4,9202*** 0,6422 | 8,60*** 0,4120 73,88
1995 10577 0,1333 1,1845 | 45,52 | | 0,9435 | 2071,80***
1996 432759 | 2,4160** 0,9702 | 26,71***| | 0,8417 | 713,36™**
1997 2384714 |5,1230"** 0,5540 [ 12,19*** | | 0,4995 | 148,69***
1998 530433 | 0,7136 1,0447 | 11,88**| | 0,4715 | 141,06**
1999 3136200 |2,8827** 1,1853 | 24,21**| | 0,7770 | 586,20***
2000 1305222 | 1,1407 1,1800 | 27,19***| | 0,7979 | 739,11***
2001 8140751 |3,5841** 0,7366 |23,16™*| | 0,7412 | 536,52***
2002 9698753 |3,4151** 0,2105 [ 6,50*** 0,1791 42,23***
2003 19324098 | 3,6806*** 0,3827 | 9,89*** 0,3387 97,81***
2004 14100998 | 2,2128** 0,8828 | 18,43** | | 0,6334 | 339,62***
2005 15052908 | 2,5833** 1,2022 | 19,61** | | 0,6573 | 384,55
2006 18352788 | 2,691 1*** 1,1282 | 22,36** | | 0,7068 | 500,01***
2007 26792752 | 2,8620*** 0,9603 | 19,85™** | | 0,6540 | 394,14***

* %5-%10 dizeyinde anlamlilik mevcuttur

** %1-%5 dluzeyinde anlamlilk mevcuttur

*** %1 dluzeyinde istatistiksel anlamlilik mevcuttur

Modelin bagimli degigkeni tahmin etme gucini gOsteren belirlilik

katsayisi R kare degerleri yillara gére 6nemli farkliliklar gostermektedir. Bu
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farkliliklarin en disik degeri 2002 yilina, en yuksek degeri ise 1995 yillarina
aittir. Yillik Vergi Oncesi Kar-Zarar rakaminin (g aylk ara dénem verileriyle
tahmin edilme gucunun yillar itibariyle ortalamasi alindiginda hesaplan deger
yaklasik %61 ¢ikmaktadir. Bu sonuca gore kargilastirma yapildiginda 7 yila ait
R kare degerleri ortalamanin altinda kalmaktadir. TUim yillara iliskin verilerin
birlestirilerek analiz sonuglarinin yer aldigi satirdaki belirlilik katsayisi degeri de
yaklagik %58 ile ortalamanin altindadir. Yillara goére belirlilik katsayisinin

degisimi daha net olarak Grafik 3.13 ile gosterilmektedir.

Uc aylk Vergi Oncesi Kar-Zarar bagimsiz degiskenin katsayisi B1

degerleri tim yillarda pozitif ve tistatistikleri %1 dlzeyinde anlamlidir.

Regresyon denkleminin aq sabit degerinin t istatistiksel rakamlari
anlamhlik dizeyleri bakimindan farklilk gdstermektedirler. Bir kism %1, bir
kisim %1-%5 anlamlilik duizeylerine sahipken bir kisim da anlamsizdir. En
yuksek aq degeri %1 anlamlilik duzeyinde 2007 yilina aittir. Toplulastiriimig

analiz sonucunun sabit degeri de yine %1 duzeyinde anlamlidir.

Grafik 3.13. Ug Aylik VOKZ'ye iligkin R Kare-YILLAR

Yillar itibariyle Vergi Oncesi Kar Zarara iliskin R Kare Degisimi
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3.4.5.2. Alt1 Aylik Vergi Oncesi Kar-Zarar Sonuglari

Model 1'i agklayan regresyon denkleminde alti aylik Vergi Oncesi Kar-
Zarar bagmsiz degigkenine ait veriler yillar itibariyle yerine koyulup denklem
¢ozuldugunde asagidaki Tablo 3.15 ile gosterilen sonuglar ortaya ¢ikmaktadir.

Regresyon denklemiyle hesaplanan degerlerin tamami kurulan modelin
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istatistiksel olarak anlamli oldugunu F istatistiklerinin %1 dizeyinde anlamli

olmasiyla agiklamaktadr.

Tablo 3.15. Alti Aylik VOKZ Sonuglari

KESIiSIiM X DEGISKENI

2 .
YILLAR ” oo - et R F-ist
1992-2007 | 3327562 | 4,0787** | | 1,0607 | 122,04*** | | 0,8528 | 14893,32**
1992 29845 | 2,4655™ | | 1,0673 | 17,02*** | | 0,8004 | 289,72***
1993 40526 | 1,4685 | | 1,0622 | 23,81* | [ 0,8694 | 566,86
1994 348988 | 3,9582** | | 0,8587 | 10,75*** | [ 0,5243 | 11562"**
1995 47478 | 0,7895 | | 1,0304 | 60,54*** | | 0,9673 | 3665,58**
1996 66559 | -0,5941 [ [1,0828 | 46,38 | | 0,9413 | 2151,35"*
1997 [ 1229316 | 3,8630*** | [ 0,8357 | 22,82"* | [ 0,7784 | 520,87
1998 906265 | -1,4162 | | 1,2118 | 16,57*** | | 0,6354 | 274,55***
1999 418678 | -0,5812 | | 1,1861 | 40,12*** [ ] 0,9054 | 1609,50***
2000 | -3250170 | -2,5859** | [ 1,3572 | 25,19 | | 0,7720 | 634,35*
2001 | 4135036 | 4,1620"* | | 0,7906 | 59,38** | | 0,9496 | 3526,33***
2002 | 6632899 | 3,5731"* | [ 0,7420 | 18,74 || 0,6494 | 351,03
2003 | 5408460 | 1,6987* | [0,7992 | 2511** | | 0,7691 [ 630,58
2004 | 3898542 | 07417 | [1,2785 | 24,79 | | 0,7579 | 614,57**
2005 | 1593254 | 0,5496 | [ 1,0947 | 47,27 || 0,9178 | 2234,54**
2006 | 17666469 | 3,2284™* | [ 1,0699 | 29,78 | | 0,8106 | 886,71
2007 | 3142710 | 0,7178 | [1,0826 | 51,41*** | | 0,9270 | 2643,27**

* %5-%10 dizeyinde anlamlilik mevcuttur
** %1-%5 dizeyinde anlamhlik mevcuttur
*** %1 dluzeyinde istatistiksel anlamlilik mevcuttur

Analize dahil edilen yillarin alti aylik Vergi Oncesi Kar-Zarar ara dénem
degerlerinin bu kalemin yillik degerini tahmin etme basarisi R karelere
bakildiginda yillar itibariyle ¢ok fazla benzerlik gosterdikleri sdylenemez.
Tahmin basarisinda en dugik yuzdeye sahip olan yil 1994 iken hemen takip
eden 1995 yili en yuksek yuzdeye sahiptir. TUum yillarin R karelerinin
ortalamalari yaklasik %81 olarak hesaplanmigtir. Bitin bu R kare degerleri
yilllara gore x-y koordinat dizlemine tasindiginda ise asagidaki grafik ortaya
ckmaktadir.

Butln yillara ait alti aylik ara donem verilerinin bir ara aya getirilerek
analize tabi tutulmasinin sonuglarini bize veren 1992-2007 satirindaki R kare
degerine bakidiginda yaklasik %85 lik degerle hesaplanan tim yillarin R

karelerinin ortalamasinin Uzerinde oldugu gézlenmektedir.
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Grafik 3.14. Alti Aylik VOKZ’ye iliskin R Kare-YILLAR

Yillar itibariyle Vergi Oncesi Kar-Zarara lliskin R Kare Degisimi
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Tabloda yer alan B, bagmsiz degisken katsayilarinin analiz sonucu
aldigi degerler incelendiginde ise 5 tanesi harig, toplulastirimis analiz dahil
geriye kalanlarin 1 den blyuk olduklari gozlenmektedir. Bu 5 tane de 1 den
kiguk fakat O dan blUyuk olduklarindan bagmli degiskenin bagimsiz degisken
ile ayni yonlu artis gosterecegini agiklamaktadir. Modele iliskin tUm B2 degerleri

pozitif olmakla birlikte t istatistikleri bakimindan %1 dlzeyinde anlamlidirlar.

Regresyon denkleminin sabit degeri az kimi yilarda %1 dizeyinde
anlamli, kimi yillarda ise %1-%5 dizeyinde anlamli ve sadece 2003 yilinda %5-
%10 duzeyinde anlamlilik gostermektedir. Sabit degerin en yuksek oldugu vyil

ise tistatistikleri bakimindan %1 dlizeyinde anlama sahip 2003 yilidir.

3.4.5.3. Dokuz Aylik Vergi Oncesi Kar-Zarar Sonuglari

Uc aylik ara dénem degerlerin kullanildigi model 1 ve alti aylik ara
donem degerlerin kullanildigi model 2 den sonra son olarak yilin son geyregi
dokuz aylik ara donem degerlerin kullanildigi model 3 analize tabi tutulmustur.
Gergeklesen analiz sonuglari yillar itibariyle ve birlestirilmis degerlerin analiz

sonuglariyla birlikte yukaridaki Tablo 3.16 da sunulmustur.

Regresyon denklemine iligkin analizlerde olugan belirlilik katsayisi R kare
yillar itibariyle birbirlerine benzerlik gostermektedir. Aralarindan digerlerinden
cok farkli tek ve en kugUk deger olan yaklagik %45 tahmin basaris1 1993 yilina,
basari seviyesi en ylUksek olan deger ise yaklask %99 ile 1995 yilina aittir.

Vergi Oncesi Kar-Zarar kalemine iligkin dokuz aylik ara dénem degerlerinin
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birlestirilerek analiz edildigi R kare degeri ise yaklagik %95 ile olduk¢a ylUksek

bir basari tahmin ylzdesine sahiptir denilebilir. Aralarinda 6nemli farkhliklar

olmayan R kare degerlerinin yillar itibariyle degisimlerini yine de bir grafik

uzerinde gostermek istersek grafigin alacagi sekil asagidaki gibi olacaktir.

Tablo 3.16. Dokuz Aylik VOKZ Sonuglari

KESISIM X DEGISKENI 2 .
YILLAR - o - ot R F-ist
1992-2007 | 133418 0,2809 0,9799 | 222,11 | | 0,9505 | 49331,66***
1992 14180 1,0322 1,0571 | 15,09** || 0,7589 | 227,59***
1993 36960 0,6195 1,1485 | 8,45+ 0,4533 | 71,47
1994 99675 | 2,0971* 1,0558 | 26,68 || 0,8723 | 711,58*
1995 44669 | -1,0963 1,0205 | 90,81** || 0,9852 | 8246,83**
1996 150662 | -1,3914 1,0971 | 48,38** | ] 0,9458 | 2340,25**
1997 295509 | 1,9374* 1,0269 | 54,08** | ] 0,9518 | 2924, 57**
1998 1032076 | -3,5392** | | 1,1807 | 42,54* || 0,9201 | 1809,70**
1999 178001 0,4538 1,0269 | 75,92 || 0,9717 | 5764,56**
2000 2908373 | -3,2776*** | | 1,1720 | 37,85 || 0,8845 | 1432,58***
2001 2118745 | 2,1031* 0,8156 | 58,43** || 09481 | 3413,94**
2002 1932658 | 1,6631* 0,7838 | 35,30** || 0,8682 | 1246,40***
2003 3071619 | 1,0970 0,8866 | 29,69* || 0,8233 | 881,62
2004 346555 0,1022 1,0474 | 41,85** || 0,8093 | 1751,31**
2005 377122 | -0,2698 0,9530 | 101,50 | | 0,9810 | 10301,61***
2006 77100 | -0,0393 0,9831 | 92,75 || 0,9765 | 8602,88***
2007 2782942 | -0,9434 1,0039 | 78,40** || 0,9673 | 6147,21**

* %5-%10 dizeyinde anlamlik mevcuttur
** %1-%5 dlizeyinde anlamlilk mevcuttur

*** %1 dlzeyinde istatistiksel anlamlilik mevcuttur

Grafik 3.15. Dokuz Aylik VOKZ'ye iligkin R Kare-YILLA
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F istatistik degerleri incelendiginde ise kurulan model 3 tim yillar i¢in %1

duzeyinde genel anlama sahiptir.

Regresyon denkleminin bagimsiz dedisken katsayisi B2 bir dnceki alti
aylik ara donede oldugu gibi 5 yil haricindeki tim yillarda 1 den buyuktur.
Geriye kalan yillara ait degerler ise 1 den kiguk fakat pozitiftir ve bUutln t
istatistik degerleri de %1 dizeyinde anlamlidir. Tim vyillara iliskin ara dénem
verilerinin bir arada analiz edilmesi sonucu hesaplanan 3, ise yaklasik 0.98 ile
1’e oldukga yakin ve t istatistigi digerlerinde oldugu gibi yine %1 duzeyinde

anlamlilik arz etmektedir.

Kurulan model 3 ile analiz yapilan regresyon denkleminin sabit degeri as
t istatistik degerleri bakimindan farkli yillarda farkl anlamlik dizeylerine sahiptir.
1998 ve 2000 yillarinda %1 dizeyinde anlamliliga sahipken 1994 ve 2001
yillarinda %1-%5 duzeyinde, 2002 yilinda ise %5-%10 dizeyinde bir anlamlilia
sahiptir.

Vergi Oncesi Kar-Zarar finansal tablo kalemi icin her ¢ modelin yillik
tahmin basgarisini gosteren belirlilik katsayisi R karenin modeller bazinda 1992-
2007 donemindeki yillik ortalama degerleri sirasiyla model 1 igin yaklaskk %61,
model 2 igin yaklaskk %81 ve son olarak model 3 igin yaklasik %89 olarak
hesaplanmistir. Hesaplanan bu sonuglar dogrultusunda yillik Vergi Oncesi Kar-
Zarar rakamlarinin tahmin edilmesinde kurulan bu G¢g modelden model Ug yillik

Vergi Oncesi Kar-Zarar rakamini basariyla verecektir denilebilir.

3.4.6. Yilik Net Dénem Kari-Zarari ile ilgili Analiz Sonuglari
Yillik Net Donem Kari-Zarari degeri tahmin edilirken sirasiyla model 1,

model 2 ve model 3 analiz edilerek asagidaki sonuglara ulagiimistir.

3.4.6.1. Ug Aylik Net Donem Kari-Zarari Sonuglari

Asagidaki Tablo 3.17 de model 1’e iliskin U¢ aylik Net Donem Kar-Zarari
verilerinin kullaniimasiyla regresyon denklemi analiz sonucu ortaya ¢ikan
rakamlar gosterilmektedir. Burada F istatistik rakamlarindan da gorulecegi
Uzere Uc¢ aylik ara donem verilerini kullanan model 1 tim yillar ve tim yillarin

verilerinin toplu halde analiz edildigi kisim dahil %1 anlamhlik dizeyine sahiptir.
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Tablo 3.17. U¢ Aylik NDKZ Sonuglari

KESISIM X DEGISKENI 2 .
YILLAR o P 1 st R F-ist
1992-2007 | 8687836 |7,4274**| | 0,8135 | 53,62*** 0,6279 | 2874,80**
1992 43032 |3,3305***| | 0,8169 |10,82*** 0,6172 | 117,07
1993 83444 1,8694 1,1976 | 6,30"** 0,3125 39,64***
1994 345426 |4,6490**| | 0,5124 | 8,14*** 0,3855 66,23***
1995 41510 0,8372 1,1475 | 47,48 0,9478 | 2254,47***
1996 301259 | 2,0978** 0,9669 | 20,53*** 0,7584 | 421,62
1997 1859021 | 5,8310*** | | 0,4008 | 11,82*** 0,4837 | 139,68***
1998 110477 0,1826 1,3410 | 11,73*** 0,4651 | 137,50"**
1999 3128218 | 3,0153*** 1,0408 | 15,28*** 0,56807 | 233,62***
2000 1483464 | 1,4363 1,0164 | 20,40*** 0,6894 | 416,09***
2001 6558461 | 3,1171*** | | 0,7161 | 23,12*** 0,7404 | 534,32***
2002 6466977 |2,8593***| | 0,1730 | 6,55*** 0,1815 42,91
2003 16301555 | 3,2364*** | | 0,6206 | 14,35*** 0,5202 | 205,94***
2004 13212055 | 2,6185** | | 0,8515 | 16,02*** 0,5659 | 256,50"**
2005 13369907 | 2,696 7*** 1,0546 | 16,55*** 0,56770 | 273,83***
2006 22377728 | 3,4205*** | | 0,9797 | 15,36*** 0,5315 | 235,87
2007 24056170 | 2,8819*** | | 0,9162 | 17,19*** 0,56860 | 295,45

* %5-%10 dizeyinde anlamliik mevcuttur

** %1-%5 dluzeyinde anlamlilk mevcuttur

*** %1 dlzeyinde istatistiksel anlamlilik mevcuttur

Grafik 3.16. Ug Aylik NDKZye iligkin R Kare-YILLAR
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u tm yillarin verilerinin toplu halde analiz edildigi kismin yillk degeri tahmin
etme gucl yaklasik %56 lik tim yillarin ortalama R kare degerinin altinda
oldugu gozlenmektedir. Diger yillara iliskin belirlilik katsayilari incelendiginde

aralarinda 6nemli farklar oldugu ve U¢ aylik ara donem Net Dénem Kari-Zarari
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verilerinin bu kalemin yillik degerini tahmin etmedeki basarilarinin ¢ok yuksek
olmadigi gézlenmektedir. Bu godzlem cergevesinde en dusuk deger yaklasik
%18 ile 2002 en yuksek deger ise yaklasik %95 ile 1995 yilarina aittir. Belirlilik
katsayisini yillar itibariyle gosterdigi degisim asagidaki Grafik 3.16 ile

gOsterilmeye caligiimistir.

Model 1’'in bagimsiz dedisken katsayisi B¢ tim yillarda pozitif deger
almistir ve bunlarin 6 tanesi digindakiler 1den kuguktur. Tabloda yer alan bitin
bagimsiz dedisken katsayilarinin t istatistikleri ise %1 dizeyinde anlamli

olduklarini ifade etmektedir.

Yilin ilkk ara donem Net Dénem KarrZarari verilerine iliskin ¢ikarilan
sonuglara gore denklemin sabit degeri a; rakamlarinin istatistiksel anlam
dizeyleri birbirlerinden farklidir. Bu farklilk cercevesinde 1993 yilina ait t
istatistigi %5-%10 dizeyinde, 1996 yilina ait t istatistigi %1-%5 dlzeyinde kalan

yillarin gogu ise %1 duzeyinde anlamliliga sahiptir.

3.4.6.2. Alt1 Aylik Net Donem Kari-Zarari Sonuglari

Tablo 3.18 de alti aylik ara doneme iligskin Net Donem Kari-Zarari kalemi
verilerinin model 2 ile regresyon analizine tabi tutulmasiyla ortaya c¢ikan
sonuglar yer almaktadir. Bu sonuglara gore model 2 F istatistikleri rakamlari ile

%1 duzeyinde anlamlidrr.

Faaliyet doneminin ilk yarisi sonunda elde edilen Net Donem Kar-Zarari
verileri bu kalemin yil sonu degerini tahmin etmede elde edilen yatay kesit
regresyon analizi sonuglarina gore Dbirbirlerinden oldukga farklilik
gOstermektedirler. Tabloda gosterilen R kare degerlerinin grafik koordinat
sistemine aktariimis hali Grafik 3.17 ile sunulmustur. istatistiksel olarak %1
duzeyinde anlamliliga sahip olan bu degerlerin ortalamasi alindiginda bulunan
sonug, tum yillarin verilerinin toplu halde analizi ile elde edilen sonug ile
karsilastirildiginda ortalamanin Gzerinde bir dedere sahip oldugu gérulmektedir.
Arastirmaya dahil edilen yillar icerisinde yilllk Net Donem KarrZarari degerini
tahmin etme basarisi en dusuik olan yil yaklasik %48 lik bir oran ile 1994, en
yuksek yil hatta neredeyse ayni degerlere sahip olan yillar ise sirasiyla 1995 ve
2001 dir.
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Tablo 3.18. Alti Aylik NDKZ Sonuglari

KESISIM

X DEGI

SKENI

2 .

YILLAR o tist , tist R F-ist
1992-2007 | 3348675 | 4,5320*** 1,0612 | 106,03*** 0,8139 | 11242,19***
1992 27545 2,4826** 1,0471 | 13,92*** 0,7282 193,90***
1993 32922 1,8496* 1,0686 | 26,19*** 0,8896 686,09
1994 268016 3,9263*** 0,7258 9,93*** 0,4840 98,57***
1995 75978 1,6039 0,9769 | 49,58*** 0,9520 | 2458,19***
1996 -156774 -1,5548 1,1684 [ 33,00*** 0,8903 | 1089,02***
1997 1233257 | 4,9371** 0,6559 [ 18,31 0,6932 335,37
1998 -1278889 | -2,5879** 1,5352 [ 17,92*** 0,6710 321,23***
1999 -257926 -0,3621 1,2711 | 26,71** 0,8092 713,28
2000 -2250725 | -1,9406 1,2602 | 18,07*** 0,6352 326,57
2001 3714667 | 4,1036™** 0,7995 | 60,17*** 0,9509 | 3620,07***
2002 5604502 | 3,6941*** 0,6677 [ 17,88** 0,6277 319,70
2003 347094 0,1052 1,1720 | 27,97 0,8052 782,14
2004 5379531 1,5900 1,1579 | 28,82*** 0,8089 830,81***
2005 2234477 0,7763 1,0463 [ 35,39*** 0,8622 | 1252,40***
2006 18539180 | 3,1639** 1,0615 | 18,69 0,6272 349,21***
2007 3130859 0,7790 1,0698 [ 45,21 0,9076 | 2043,71***

* %5-%10 dizeyinde anlamlilik mevcuttur

** %1-%5 dluzeyinde anlamlilk mevcuttur

*** %1 dlzeyinde istatistiksel anlamlilik mevcuttur

Hesaplanan bagimsiz degisken katsayisi bagimli degisken ile ayni yonlu

hareket edecegini belirtir sekilde tUm vyillar icin pozitif degere sahiptirbu

degerlerin 5 tanesi 1’den kugUk kalan digerleri ise buyuktur. 1992’den 2007 ye

kadar buatun B2 katsayilarinin degerleri t istatistikleri ile %1 dizeyinde anlamlidir.

Grafik 3.17. Alti Aylik NDKZ’ye iliskin R Kare-YILLAR
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Regresyon denkleminin sabit degerine iligkin t istatistikleri G¢ farkl
dizeyde anlamlihga sahiptir. Bunlardan sadece 1993 yili %5-%10, 1992 ve
1998 yillar1 %1-%5, anlamli olan digerleri ise %1 dlUzeyinde anlamliliga sahiptir.

3.4.6.3. Dokuz Aylik Net Donem Kari-Zarari Sonugclari
incelemeye tabi tutulan son finansal tablo kalemi olan Net Dénem Kari-
Zararinin son ara donem olan dokuz aylik verileri ile gergeklestirilen yillik

degerin tahminine iligkin analiz sonuglari asagidaki Tablo 3.19 da sunulmustur.

Tablo 3.19. Dokuz Aylik NDKZ Sonuglan

KESISIM X DEGISKENI 2 :
YILLAR o it ; tist R F-ist
1992-2007 | 423738 0,8900 0,9994 (176,01*** 0,9234 |30979,92***
1992 14084 1,1045 1,1386 | 11,93*** 0,6626 | 142,39***
1993 39434 0,9056 1,1171 | 7,49*** 0,3932 56,07***
1994 77032 2,1415* 0,9984 | 25,92*** 0,8658 | 672,08***
1995 -21802 -0,6309 0,9975 | 69,58*** 0,9750 | 4840,92***
1996 -220507 | -2,1971** 1,2024 | 33,46*** 0,8930 | 1119,31***
1997 479241 3,4917*** 0,9502 | 39,32*** 0,9126 | 1546,03***
1998 -721050 | -3,4030*** 1,2056 | 46,97** 0,9335 | 2206,32***
1999 96226 0,2697 1,1197 | 57,48** 0,9516 | 3304,29***
2000 -2680625 | -3,0276*** 1,2024 | 26,25*** 0,7863 | 688,91
2001 2116002 | 2,2807** 0,8370 | 58,45*** 0,9481 | 3416,33***
2002 1877350 1,7419* 0,7593 | 29,23*** 0,8187 | 854,26"**
2003 -1921800 -0,5805 1,3330 | 28,07*** 0,8064 | 788,11
2004 1938880 0,7167 1,0294 | 37,80** 0,8793 | 1428,69***
2005 -617842 -0,4039 0,9508 | 70,54*** 0,9613 | 4975,58***
2006 554366 0,2275 1,0214 | 56,22*** 0,9385 | 3160,17***
2007 -1535670 -0,6103 0,9855 | 74,77 0,9641 | 5590,52***

* %5-%10 duzeyinde anlamlilik mevcuttur
** %1-%5 dluzeyinde anlamlilk mevcuttur

*** %1 dlzeyinde istatistiksel anlamhlik mevcuttur

Yapilan analiz sonuglarina gore kurulan modelin yillik Net Donem Kari-
Zarari kalemini tahmin etme gicu birka¢ yiIl disinda kalan yillar itibariyle
benzerlik gostermektedir. R kare en dusuk degerini 1993 yilinda alirken en
yuksek tahmin basarisi degerine ise 1995 yilinda ulagsmigtir. Grafik 3.18 R kare
degerinin tUm analiz yillarindaki dagilimini gostermektedir. Bu dagilim ile model

3 F istatistikleri genel anlam dizeyi bakimindan %1 dizeyinde anlamliliga
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sahiptir. Yillara iligkin tum degerlerin birlestirilerek genel analize tabi
tutuimasiyla hesaplanan R kare degerinin ise yaklasik %92 basari ile amacina

yaklastigini soylemek yerinde olacaktir.

Grafik 3.18. Dokuz Aylik NDKZ'ye iliskin R Kare-YILLAR

Yillar itibariyle Net Donem Kari-Zararina iliskin R Kare Degisimi
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Dokuz aylk Net Donem Kari Zarari bagimsiz degiskeninin aciklayici
katsayisi Bz incelendiginde katsayinin vyillar itibariyle gerceklesen tim
degerlerinin pozitif ve t istatistiklerinin %1 duzeyinde anlamh oldugu
goérulmektedir. Kaleme iliskin dokuz aylk ara dénem degerleri artis

gosterdiginde yillik deger de katsayi oraninda artig gosterecektir.

Regresyon denkleminin sabitinin aldig1 degerlere bakildiginda ve
bunlarin t istatistikleri incelendiginde sadece 2002 yilina ait degerin %5-%10
duzeyinde, 1994, 1996 ve 2001 yillarina ait degerlerin %1-%5 duzeyinde ve
1997,1998 ve 2000 yilarina ait degerlerin ise %1 duzeyinde istatistiksel olarak
anlamli olduklar1 s6yle nebilmektedir.

Net Donem Karr-Zarari kaleminin yillk degerinin 3,6 ve 9 aylk ara
donem verileri yardimiyla tahmin edilmesine iliskin yukarida agiklanan ¢ model
sonucunda ortaya c¢ilkan rakamlarin ortalamalari hesaplanarak aralarinda
tahmin basarisi karsgilastiriimasi yapilmak istendiginde; model 1’in ortalama
tahmin gucu yaklasik %56, model 2'nin tahmin gucu yaklasik %77 ve son olarak
model 3’Un tahmin glcu ise yaklaskk %86 dederlerine sahiptir. Buradan

hareketle yillik Net Donem Kari-Zarari rakamlarinin tahmin edilmesinde bu Gg
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modelden sonuncusu model 3 Net Donem Kari-Zarari rakamini en yuksek

basariyla tahmin etmektedir.

SONUGC

Arastrma dogrultusunda kurulan modeller ile secilen gelir tablosu
kalemlerinin U¢ ayri ara donem verileri yardimi ile adi gegen kalemlerin yillik
degerlerinin tahmin edilme basarilari olan belirlilik katsayilari R kare degerleri
Olgulmeye caligsilmigtir. Asagidaki Tablo 3.20 analizde kullanilan modeller
bazinda tim gelir tablosu kalemlerine iliskin ortalama R kare degerlerini

Ozetlemektedir.

Tablo 3.20. Gelir Tablosu Kalemlerinin Ortalama R Kare Degerleri

Finansal Tablo| Ortalama R Kare Degerleri
Kalemleri Model 1 | Model 2 | Model 3

NSG 98% 99% 97%
BEFKZ 82% 90% 93%
NEFKZ 63% 81% 89%
FKZ 60% 80% 89%
VOKZ 61% 81% 89%
NDKZz 56% 77% 86%

Yukaridaki tablo incelendiginde net satis gelirleri kalemi igin her Ug¢
modelin sonucunda R karelerin almis olduklari ortalama degerler birbirleriyle
neredeyse ayni oldugu gozlenmektedir. Buna gore vyillik net satis gelirleri
degerini, kaleme ait alti aylik ara dénem verilerinin analize tabi tutuldugu model

2'nin en yuksek degerle tahmin ettigi gorulmektedir.

Oysa Brut Esas Faaliyet Kari-Zarar, Net Esas Faaliyet Kari-Zarari,
Faaliyet KarrZarari, Vergi Oncesi Kar-Zarar ve son olarak Net Dénem Karl-
Zarar| kalemlerinin alacaklari yillik degerleri en basarili tahmin eden model tum

bu sayilan kalemlerin dokuz aylik ara donem verilerinin incelendigi model 3 tar.

Tabloya bakildiginda goze garpmakta olan bir bagka unsur ise yukaridaki
paragrafta adindan bahsedilen 5 gelir tablosu kaleminin ara dénem verileri ile
yillk degerleri tahmin etmedeki ortalama basarilari model 2'de model 3’e gore,

model 1’de de model 2’ye dolayisiyla da model 3’e gbre azalis gostermektedir.
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Bunlarin nedeni; Net Satis Gelirleri kaleminin daha henlz satislarin
maliyeti veya faaliyet giderleri kalemleri ile iligkilendiriimemesinden
kaynaklanmaktadir. Satis maliyetlerinin ve ardindan faaliyet giderlerinin
hesaplamaya dahil edilip dugUlmesi ile ortaya gikan NEFKZ ve FKZ kalemlerinin
daha kisa sdureli olan U¢ aylk hesaplamalarin yapidigi model 1’in diger

modellere gore tahminleyici gicu azalmaktadir.

incelemeye alinan gelir tablosu kalemlerinden sadece net satig gelirleri
kalemine ait U¢ modelin ortalama belirlilik katsayilari birbirlerine ¢ok yakin
degerlere sahiptir. Diger kalemlerin ortalama belirlilik katsayilari arasinda ise

g6zle goralur farklihk vardir.

Ayni sekilde olagan digi gelir ve karlar ile olagan disi gider ve zararlarin
ortaya ¢lkmasi ve ddenecek vergi ve diger yasal yukumlulUklerin hesaplamaya
katimasi, VOKZ ve NDKZ kalemlerinin kisa donemdeki tahminleyici giicini

azaltmaktadir.

Sonug olarak yil sonuna en yakin olan dokuz aylk ara donem degeri
finansal tablo kaleminin yillik degerini daha buyuk basari ylzdesiyle tahmin
edebilme yetenedine sahiptir. Ara donem periyodu, iginde bulunulan yilin
basina dogru yaklastikga tahmin etme basarisi azalmaktadir. Bir bagka ifadeyle
ilgili finansal tablo kalemine ait ilk U¢ ayllk ara donem verilerinin ayni ilgili
kalemin yillik degerini tahmin etme basgarisi en dusuk, son ¢eyrege ait verilerinin

yillik degerini tahmin etme basarisi en yuksek ylzdeye sahiptir.

Bu dogrultuda ara dénemden hareketle tahminleme yaparken dnemli
unsurlardan bir tanesi; eger gelir tablosu kalemlerinden yola ¢ikiliyor ise tek bir
kalem degil, temel olusturacak butun kalemlerin analiz edilmesi gerekmektedir.
lkinci énemli unsur ise Uger, altisar ve dokuzar aylk verilere dayanarak
tahminleme vyapilirken muhakkak suretle karsilastirmali mali tablolar baz

alinmalidir.

Bu durumda finansal bilgi kullanicilarinin alacaklari kararlarda her Ug ara
doénem verilerinin dneminin buylk oldugu soylenebilir. Yapilan ampirik ¢alisma
ile genel olarak yayginlasmig olan yilin son ¢geyregi olan dokuz aylk ara donem

verilerinin yil sonu degerlerini tahmin etmede en yuksek basari yuzdesine sahip
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oldugu gorusunun dogrulugu tespit edilmektedir. Boylelikle karar vermede en
fazla dogruluk payi olan ve dikkate alinmasi gereken degerler dokuz aylik ara

donem verileridir denilebilir.
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