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Yiiksek Lisans Tezi
Tiirkiye’de Doviz Kuru Sistemlerinin Dis Ticarete Etkileri
Ozlem DUNDAR

Celal Bayar Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii
] Iktisat Ana Bilim Dah
Iktisat Teorisi Programi

Do6viz kuru sistemi, bir iilkenin parasimin gercek degerinin belirlenmesinde
onemli bir etken olmakla birlikte, ekonomiyi enflasyon, devaliiasyon, faiz ve dis
ticaret gibi bircok yonden etkilemektedir. Calismada, doviz kuru sistemlerinin dis
ticaret iizerine etkileri arastirilmaktadir. Tiirkiye’de tarihsel siirec icerisinde,
farkhh doviz kuru sistemleri uygulanmakta, belirli donemlerde, uygulanan doviz
kuru sistemleri dogrultusunda, kur ayarlamalar1 yoluyla, dis ticaret dengesi
saglanmaya cahsilmaktadir. Dis ticaret dengesini saglamaya yonelik
gerceklestirilen bir devaliiasyon, ihracatta kisa donemli artis yaratmakta, izleyen
donemde ithalattaki artisin devam etmesi sonucu, dis ticaret aciklar1 tekrar artis
gostermektedir. Bu durum, doviz kuru politikalarimn tek basina dis ticaret
dengesini saglamada yeterli olmadigim gostermektedir.

Calismada, dis ticaret dengesinin saglanmasinda, kur politikasinin, etkin
bir politika araci olarak kullanmilip, kullamlamayacagi konusunda net bir sonuca
ulasabilmek icin, 1980: 01- 2009: 05 donemine ait aylhk veriler kullanilarak, reel
efektif doviz kurunun, dis ticaretin bilesenlerinden ihracat ve ithalat ile olan
iliskisi, Engle Granger nedensellik testi ile analiz edilmektedir. Engle Granger
nedensellik testi sonuclarma gore; ihracat ve ithalatin, reel efektif doviz kuru
iizerindeki etkisinin, reel efektif doviz kurunun ihracat ve ithalat iizerindeki
etkisinden daha giiclii oldugu soylenebilmektedir. Ekonometrik analiz sonucunda
ulasilan sonuclar da, doviz kuru politikalarinin dis ticaret dengesini saglamada
etkin bir sekilde kullanillamayacagim destekler niteliktedir. Konuyla ilgili yerli ve
yabanci, bircok calismada ulasilan sonuclarin, calismada ulasilan sonuclarla aym
yonde oldugu goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: 1) Doviz Kuru 2) Doviz Kuru Sistemleri 3) Doviz Kuru

Politikalar1 4) fhracat 5) ithalat 6) Tiirkiye
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ABSTRACT

Master Thesis
The Effects of the Exchange Rate Systems to the
Foreign Trade in Turkey
Ozlem DUNDAR

University of Celal Bayar
Institute of Social Sciences
Economics Major Field of Study
The Program of the Economic Theory

The exchange rate system is an important indication showing the reel value
of a country’s currency, moreover it affect the economy by means of inflation,
devaluation, interest and foreign trade. In this working, the effects of the exchange
rate systems to the foreign trade have been studied. During the historical
development process in Turkey, different exchange rate systems have been
performed, in some periods the exchange rate adjustments have been used for
balancing the foreign trade in accordance with the adopted exchange rate systems.
A devaluation made for the purpose of balancing the foreign trade, would cause to
an increase in exports in short-term, however due to the increase in imports would
continue, the foreign trade gap would increase again. This fact indicates that only
exchange rate policies by oneself are not enough for balancing foreign trade.

In this working, in order to find out clearly if the exchange rate policies
could be used for balancing the foreign trade, or not; the correlation between reel
effective exchange rate and the components of foreign trade, will be analyzed
according the Causality Test of Engle Granger, basing on the monthly datas
belonging to the terms 1980: 01 — 2009: 05. According the results of the Causality
Test of Engle Granger; it could be stated that the effect of export and import on
the reel effective exchange rate, is more strong than the effect of the reel effective
exchange rate on export and import. The results of Econometric analysis also
prove the fact that the exchange rate policies could not be used effectively for
balancing the foreign trade. It appear that several local and foreign studies’
conclusions are in the same sense as conclusions of hereby study.

Keywords: 1) Exchange rate 2) Exchange Rate Systems 3) Exchange Rate Policies
4) Export 5) Import 6) Turkey
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GIRiS

Uluslararasi ekonomik islemlerin, ulusal ekonomik islemlerden farki, en az iki
farkli iilkenin ulusal parasi ile ilgili olmasidir. Her iilkenin parasi, yalmzca o iilkenin
ulusal simrlart icerisinde gegerlidir. Ulkelerin ticari ve mali iliskide bulunabilmeleri
icin, paralarinin birbirlerine doniistiiriilmesi  gerekmektedir. Kiiresel ekonomide,
ilkelerin birbirlerinin mallarina olan talepleri arttik¢a, iilkeler arasinda ticari ve
ekonomik islemler artmaktadir. Bu noktada, bir iilkenin parasinin diger bir iilke parasi
cinsinden karsiligini ifade eden doviz kuru, 6nem kazanmaktadir. Bir iilkenin parasinin
gercek degerinin belirlenmesinde ise, doviz kuru sistemi onemli bir etken olmakla
birlikte, doviz kuru sistemi, ekonomiyi enflasyon, devaliiasyon, faiz ve dis ticaret gibi
bircok yonden etkilemektedir. Bu agidan doviz kuru sistem tercihi biiyiik Snem
tasimaktadir. Tiirkiye ve Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler, dis ticarete ve iilke
ekonomisine en uygun sistemi belirlemek gibi, doviz kuru sistemleri ile ilgili bir¢ok
sorunla karsilagmaktadir. Bu nedenlerle ¢alismada, Tiirkiye’de uygulanan doviz kuru
sistemlerinin dis ticaret iizerine etkileri arastirilmakta, doviz kuru politikalarinin, dig
ticaret dengesini saglamada etkin bir ara¢ olarak kullanilip, kullanilamayacagi
belirlenmektedir.

Tiirkiye’de doviz kuru sistemlerinin dis ticarete etkileri; teorik anlatim, tarihsel
siire¢ icersinde degerlendirme ve ekonometrik analiz olmak iizere, ii¢ boliimde ele
alinmaktadir.

Birinci boliimde; doviz ve doviz kuru ile ilgili tanim ve agiklamalara yer
verilmekte, doviz kuru tiirleri agiklanmakta, doviz kuru sistemleri, tarihsel gelisim ve
siniflandirilma sekliyle, iki acidan ele alinmaktadir. Doviz kuru sistem tercihlerini
belirleyici unsurlar, ayrintili olarak ele alindiktan sonra, son olarak doviz kuru
politikalaria deginilmektedir.

Ikinci boliimde; Tiirkiye’de uygulanan doviz kuru sistemleri ve dis ticaret
politikalari, tarihsel siire¢ icerisinde degerlendirilmektedir. Tiirkiye’de uygulanan doviz
kuru sistemleri ve dis ticaret politikalari, 1980 6ncesi ve 1980 sonrasi olmak iizere, iki
donemde ele alinmakta, oOzelikle, 1980 sonrasi donemde uygulanan doviz kuru
sistemleri ve dis ticaret politikalarma agirhik verilmektedir. 24 Ocak 1980 Istikrar
Programu ile birlikte, finansal serbestlesme siireci ve izlenen liberal politikalar, 1980

sonrasinda krizlerin agirlikli olarak yasanmasi ve krizler sonucunda uygulanan istikrar
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programlari, krizlerin doviz kuru sistemleri ile iliskilendirilmesi gibi nedenlerle, 1980
sonrasi donem, ayrintili olarak ele alinmaktadir. Dis ticaret agisindan da, yine 24 Ocak
1980 Istikrar Programi sonucunda ihracati tesvik edici politikalarin uygulanmas: ve
ithalatta simirlamalarin  kaldirilmasiyla dis ticaret politikalarinin = serbestlesmesi
nedeniyle, dis ticaretin gelisim siireci ve dis ticaretin yapisal analizi, 1980 sonrasi
donem i¢in, ihracat ve ithalat acisindan ele alinmaktadir. Dis ticaretin yapisal analizi;
sektorlere, mal gruplarina ve iilke gruplarma gore, ihracat ve ithalat acisindan
degerlendirilmektedir.

Uciincii boliimde ise; Tiirkiye’de uygulanan doviz kuru sistemlerinin dig ticaret
tizerine etkilerine iliskin ekonometrik analiz uygulanmadan once, sz konusu konuyla
ilgili yapilmis olan, yerli ve yabanci benzer calismalar incelenmektedir. Boylece, yerli
ve yabanci benzer c¢aligmalarda elde edilen sonuglarin, caligmada elde edilen
ekonometrik analiz sonuglaryla karsilastirilmasi amaglanmaktadir. Son olarak da,
Tiirkiye’de uygulanan doviz kuru sistemlerinin dis ticaret iizerine etkilerine iliskin,
ekonometrik analiz yapilmaktadir. Ekonometrik ¢alismada, reel efektif doviz kurunun
dis ticaretin bilesenlerinden ihracat ve ithalat ile olan iliskisi, Engle Granger nedensellik
testi ile analiz edilmektedir. Ekonometrik analizde, tiiketici fiyat endeksi bazli reel
efektif doviz kuru, iiretici fiyat endeksi bazlh reel efektif doviz kuru, ihracat ve ithalat
degiskenleri kullanilmaktadir. Kullanilan degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin
yoniiniin, Engle Granger nedensellik testi ile belirlenebilmesi i¢in, zaman serilerinin
duragan olmalan gerekmekte, bu nedenle, oncelikle zaman serilerinin duraganlik testi
uygulanmakta, s6z konusu test sonucunda seriler, 1. farklar1 alinarak, duragan hale
getirildikten sonra, Engle Granger nedensellik testi uygulanabilmektedir. Engle Granger

nedensellik testi sonucunda ulasilan sonuglarin, iktisadi agidan yorumlar1 yapilmaktadir.
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BiRINCi BOLUM
DOViZ KURU VE DOViZ KURU SiSTEMLERI

1.1. Doviz ve Doviz Kuru

Doviz genis anlamda, biitiin yabanci 6deme araclarini, dar anlamda ise, ancak
yabanci paralar iizerine yazili ticaret policelerini ifade etmektedir. Diger bir deyisle,
genis anlamda doviz, biitiin yabanci paralar ile yurt disinda gegerli her tiirlii 6deme
arac1 ve senettir. Doviz, efektif ve kaydi nitelik tasiyabilmektedir. Efektif, Latince
etkinlik anlamina gelen “effectus” tan tiiretilmistir. Banknot seklindeki biitiin yabanci
tilke paralarina efektif denilmektedir (Karluk, 2002: 609). Nakit yabanc1 para seklinde
olmayan, ancak para yerine gecen dovize bagl cekler, senetler, banka havaleleri,
O0deme emirleri gibi yabanci para 6deme araglarina ise, kaydi doviz veya doviz
denilmektedir (Arslan, 2005 :30). Kaydi doviz ve efektif dovizin kullanim1 agisindan
degerlendirilme yapilirsa; doviz piyasalarinda doviz (kaydi doviz) iizerinden yapilan
islemler agirhikli yer tutmakta, efektif dovizin nakli riskli ve masrafli olmasi
nedeniyle, uluslararasinda gerceklestirilen 6demeler, biiyiik oranda kaydi doviz ile
yapilmaktadir.

“Kambiyo” ise, Italyanca kokenli bir kelime olup, yabanci paralar ve bu
paralarla 6demeyi saglayan belge, hesap ve araglar anlaminda kullanilmaktadir (Oktay
ve Bagriacik, 2006: 2-6). Sonug olarak, “doviz ” ve “kambiyo” sozciikleri, yabanci iilke
parasim1 ve bu iilke parasi iizerinden diizenlenen ticari senet, ¢cek, havale gibi 6deme
araglarini ifade etmek {iizere birbirlerinin yerine kullanilmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti
tarafindan 25 Subat 1930 tarihinde 1567 sayili yasa ile yiiriirliige konulan Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Kanunu Hakkindaki 14 Sayili Karar’da ve 17 Sayilh Karar’da
“kambiyo” ve “dOviz” sozciikleri ayn1 anlamda tanimlanmaktadir (Karluk, 2002: 609).

Doviz, yani her iilkenin para birimi, uluslararas1 ddemelerde ayn1 oranda talep
edilmemektedir. Bir iilkenin para biriminin diger bir iilke tarafindan talep edilmesi
icin; iki iilkenin karsilikli 6deme iligkisinin bulunmasi, s6z konusu iilkenin diger
tilkelerle yogun ekonomik iligkilerinin bulunmasi ya da iilkenin para biriminin diger
iilkeler tarafindan kullaniliyor olmas1 gerekmektedir. Odemeler bilancosu agik veren,
bor¢larim1 6demede zorluk ¢eken, rekabet giicii diisiik az gelismis iilkeler (gelismekte

olan iilkeler) in ulusal paralari, diger iilkeler tarafindan uluslararasi1 6demelerde talep



edilmemektedir. Ancak, s0z konusu oOzelliklere sahip iilkelerin d&vizlerinin
uluslararast1 odemelerde pek fazla kabul gormemesi, bu dovizlerin konvertibl
olmamasi seklinde degerlendirilmemektedir (Arslan, 2005: 30- 31).

Konvertibl doviz, serbestce baska iilke parasina cevrilebilen dovizlere
denilmektedir (Oktay ve Bagriacik, 2006: 7). IMF’ye gore tam konvertibilite ise, genis
ve mutlak anlamda bir iilkede yerlesik olan veya olmayan gercek veya tiizel kisilerin o
ilkenin parasi veya diger yabanci paralar ile olan alacaklarim serbest bir sekilde elde
etmesi ve diger yabanci paralar ile degistirmesidir. Ulkelerin paralarinin konvertibilite
sartlarini ne dlgiide icerdigi, IMF tarafindan belirli kriterlere' gore ortaya konmaktadir.
Bugiin ABD, AB iiyesi iilkeler, Japonya, Kanada gibi sanayilesmis iilkeler ile Suudi
Arabistan, Kuveyt, Katar, Birlesik Arap Emirlikleri gibi petrol ihra¢ eden iilkelerin
paralar1 tam konvertibiliteye ¢ok yakindir. Adi gecen iilkelerin paralari, istenilen diger
ulusal paralara serbest bir sekilde ¢evrilebilmektedir (Karluk, 2003: 353).

Bir iilkenin parasinin konvertibl olmasi ig¢in; ani ihtiyaglart karsilayacak
diizeyde altin ve doviz rezervlerine sahip olma, istikrarli bir i¢ fiyat yapisina sahip
olma, serbest kambiyo ve doviz kuru politikalan yiiriitiiyor olma, tilkenin 6demeler
bilangosunun biiyiik ve siirekli olarak acik vermiyor olmasi gerekmektedir (Oktay ve
Bagnacik, 2006: 7).

Uluslararas1 ekonomik islemlerin ulusal ekonomik islemlere gore temel
farkliliklarindan birisi, bunlarin en az iki farkli iilkenin ulusal paras1 ile ilgili
olmasidir. Her iilkenin parasi, ancak o iilkenin ulusal sinirlan icerisinde gecerlidir. Bu
bakimdan iilkelerin ticari ve mali iliskide bulunabilmeleri, paralarinin birbirine
dontistiriilmesini gerekli kilmaktadir (Karakayali, 2002: 15).

Doviz kuru, yabanci iilke para biriminin {ilkenin para birimi ile ifade edilmesi
seklinde tanimlanmaktadir (Iyibozkurt, 1995: 236). Bir baska ifadeyle; doviz kuru,
yabanci para biriminin degistirilebildigi ulusal para miktar1 bi¢ciminde de
tanimlanabilmektedir. Doviz kurunda meydana gelen bir yiikselme, yabanci paranin
deger kazandigini veya ulusal paranin deger kaybettigini ifade ederken; doviz kurunda
meydana gelen bir diisme ise, yabanci paranin degerinin diistiiglinii, ulusal paranin

degerinin yiikseldigini gostermektedir (Karakayali, 2002: 15-16).

! Ayrintilt bilgi i¢in bkz Ridvan Karluk, Uluslararas1 Ekonomi, Beta Basim, Istanbul, 2003, s. 353.



Doviz kurunun belirlendikten sonra agiklanmasi islemine ise, kotasyon
denilmektedir. Ulkelere bakildiginda iki farkli sekilde kotasyon yapildigi
goriilmektedir. Bir birim dovizin degistirebilecegi ulusal para miktar1 seklindeki ifade
bicimine “dogrudan kotasyon” adi verilmektedir. Bu yontem, genellikle Avrupa
ilkelerinde uygulandigi i¢in “Avrupa Yontemi” ya da Enserten kotasyon da
denilmektedir. Tiirkiye, Fransa gibi iilkeler bu yontemi kullanmaktadir. Bir birim
ulusal paranin doviz cinsinden ifadesine ise, “dolayli kotasyon” adi verilmektedir.
Genellikle ABD, Kanada gibi iilkelerde uygulandigi icin bu yonteme ‘“Amerikan
Yontemi” ya da Serten kotasyon da denilmektedir. Avrupa iilkelerinden Ingiltere de,
bu yontemi kullanmaktadir. Genellikle paralarinin degeri yiiksek olan iilkelerde
dolaylh kotasyon yontemi kullanilirken, paralarinin degeri diisiik ve yiiksek enflasyona

sahip iilkelerde dogrudan kotasyon yontemi kullamlmaktadir (Celik, 2008: 435).

1.2. Doviz Kuru Tiirleri
Doviz kuru tiirleri, doviz alis ve doviz satis kuru, dolaysiz kur ve dolayh

(capraz) kur, nominal ve reel kur olmak tizere ii¢ ana baglik altinda ele alinmaktadir.

1.2.1. Doviz Ahs Kuru ve Doviz Satis Kuru

Bankalar ve doviz ticareti yapan kuruluslar tarafindan doviz kurlari, “doviz alis
kuru” ve “doviz satis kuru” olmak tizere ¢ift yonlii ilan edilmektedir. Doviz alis ve
doviz satis kurlari birbirinden farklidir. D6viz alis kuru, doviz satis kurundan daha
diisiiktiir. Aradaki farka ise, kur marj1 denilmektedir. Cesitli dovizler arasinda kur marji
bakimindan karsilastirma yapmak veya yatirim araglarinin getirisiyle, érnegin faiz, kar
prim vb. ile karsilastirma yapmak i¢in kur marji yiizdesini hesaplamak daha gercekg¢i
olmaktadir. Kur marj1 yiizdesi asagidaki formiille hesaplanmaktadir (Celik, 2008: 434).

Kur marj1 yiizdesi = (D6viz satis kuru- Doviz alis kuru)/ Doviz satig kuru x 100

Kur marjin1 etkileyen cesitli faktorler s6z konusudur; bu faktorlerden birincisi,
islem hacmidir. Genellikle piyasada fazla alinip satilan (igslem hacmi yiiksek) dovizlerde
alim satim kurlar arasindaki marj diisiik, buna karsin fazla islem gdérmeyen dovizlerde
yiiksektir. Islem hacmi arttrtkca marj azalmaktadir, ciinkii tiim islemlerde yapilan sabit
giderler aymdir. Digeri, doviz piyasalarindaki istikrarsizliktir. Doviz piyasalarinda hizl
bir istikrarsizlik (kurlarda asir yiikselis ve diisiisler) yasandigi donemlerde marjlar artar.

Ciinkii banka aldig1 ve sattigi dovizin yarattigt net degismeyi, kars1 bir islemle



dengeleyebileceginden tam olarak emin degildir. Diger bir faktor ise, efektif kurlarda
marjin dovize gore daha genis olmasidir; yani nakit yabanci paralar, banka havalelerine
gore banka tarafindan daha diisiik kurdan satin alinir ve daha yiiksek kurdan satilirlar.
Bunun bir nedeni, efektif dovizlerin ufak miktarlarda alinip satilmasidir. Diger bir
nedeni de, bankanmin kasasinda bulundurulan nakit dévizlerin higcbir faiz geliri
saglamamasidir. Oysa banka havalelerinde, transfer edilen paralar yabanci bir bankada
tutuldugundan, faizler islemeye devam etmektedir. Bir diger faktdr de, biitiin mali
kurumlarin durumunun ayni olmamasidir. Dolarda fazla pozisyonu bulunan bir banka
pozisyonunu denklestirmek i¢in bu fazlayi elinden ¢ikartmak isteyeceginden daha diisiik
bir satis fiyat1 belirleyebilecegi gibi, tersine, eksik pozisyon icindeki bir banka ise
piyasadan daha yiiksek satis kurlan talep edebilmektedir. Son bir faktor ise, doviz
piyasalarinin dagimikhigidir. Merkezi bir borsa biciminde Orgiitlenmeyen doviz
piyasalarinda, cesitli yorelerdeki bankalar ayn1 dovizler i¢in farkli alis ve satis kurlar

belirlemis olabilirler (Seyidoglu, 2007: 355-356).

1.2.2. Dolaysiz Kur ve Dolayh (Capraz) Kur

Iki ulusal para arasindaki kur, dolaysiz (diiz kur) seklinde tanmimlanmaktadir
(Isgiiden ve Akyiiz, 1990: 72). iki para arasinda olusan kurlarin, bu paralarin disindaki
paralar acisindan ve yine bu paralar iizerinden belirlenen kurlarina ise, capraz kur
denilmektedir (Ertiirk, 2001: 329).

Capraz kur yontemiyle hesaplanan kurlar, dolayli kur adim1 almaktadir. Dolaylt
(capraz) kur bir 6rnekle aciklanirsa; Istanbul piyasasinda gegerli kurun 1$: 2.00TL
oldugunu varsayalim. Ayni anda Amsterdam piyasasindaki kur ise, 1$:1.00€ olsun. O
takdirde buradan, 1€: 2.00TL olmas1 gerektigi sonucu ¢ikartilmaktadir. Bu sekilde ortak
dolar paydasindan hesaplanan kurlara, ¢apraz kur (cross rates) adi verilmektedir.

Dolar, doviz piyasalarinda bir deger standardi gorevi yapmaktadir. Cesitli
tilkelerin doviz piyasalarinda, kurlar Amerikan dolar ile kendi ulusal paralar1 arasindaki
oran biciminde ifade edildiginden, dolar dis1 iki farkli ulusal para arasindaki degisim
orani, yukaridaki Ornekte de goriildiigii gibi, otomatik bi¢imde hesaplanabilir. Eger
islem giderlerinin sifir oldugu kabul edilirse, dolar dis1 iki ulusal para arasinda piyasada
gecerli olacak dolaysiz kurlar, bu paralarin her birinin dolar karsisindaki degisim
oranina gore hesaplanacak kurlardan (dolayli kurlar) farkli olmayacaktir. Cesitli

tilkelerin doviz piyasalarinda dolarin esas alinmasi, dolar dis1 ulusal paralar arasindaki



kurlarin, bunlarin her birinin dolar kuruna gore hesaplanmasi, déviz piyasalarindaki
gereksiz karisikliglr ortadan kaldirmaktadir. BoOylece piyasada aciklik ve islemlerin
yapilisina kolaylik saglanmaktadir. Gergek diinyadaki bu durumun bir sonucu olarak,
doviz piyasasindaki araci kurumlarin tiim yabanci paralara gore ayr kur belirlemelerine

de gerek kalmamaktadir (Seyidoglu, 2007: 356-357).

1.2.3. Nominal Kur ve Reel Kur

Doviz piyasasinda belirlenen kurlara, nominal doviz kuru denilmektedir (Celik,
2008: 437). Nominal doviz kuru bir ulusal paranin yabanci bir ulusal para cinsinden
fiyatin1 gosterdiginde, iki-yanl (bilateral), birden fazla yabanci para cinsinden ortalama
fiyatim1 gosterdiginde ise, ¢cok-yanhi (multilateral) bir 6zellik tasimaktadir. Cok-yanl
nominal doviz kuru hesaplanmasinda dikkate alinacak yabanci ulusal paralarin hangi
ulusal paralar olacagi, ornegin o iilkenin dis ticareti i¢inde gorece bilyiik yer tutan
tilkelerin hangi iilkeler olduguna bakilarak kararlastirilabilir ve endekse nominal efektif
doviz kuru denildigi de olmaktadir. Ister iki-yanli, isterse cok-yanli nominal déviz kuru
olsun, nominal kurun bir cari, bir de denge (uzun dénem) degerinin var olacag aciktir
(Kibritcioglu ve Kibritgioglu, 2004: 2).

Buna karsilik reel doviz kuru ise, yabanci iilkelerde iiretilen mallarin yurti¢inde
tiretilen mallar cinsinden goreli fiyatin1 yansitan ve uluslararasi rekabeti 6lgcmek igin
yaygin bir sekilde kullanilan gostergelerden birisidir. Reel doviz kuru ekonomik
birimlerin iiretim ve tiiketim kararlarmin yurtiginde ve yurtdiginda iiretilen mallar
arasinda dagilimim etkileyerek, cari islemler dengesi iizerinde belirleyici bir rol

oynamaktadir (http://www.tcmb.gov.tr, Erisim tarihi: 10.01.2008:2).

Nominal déviz kuru reel déviz kurundan diisiikse, yerli paranin gercek degerinin
izerinde bir dis degeri; tersi s6z konusuysa, yerli paranin gercek degerinin altinda bir
dig degeri oldugu anlamina gelmektedir. Reel doviz kuru su sekilde formiile

edilmektedir (Albeni, Demir ve Demirgil, Erisim tarihi: 10.01.2008: 266):

e = E (P7P)
e: reel doviz kuru E: nominal déviz kuru
P": yurtdis: fiyat diizeyi P: yurtici fiyat diizeyi

Reel doviz kuru cesitli sekillerde tanimlanmaktadir. Ik olarak reel doviz kuru,
ticarete konu olan ve olmayan mallarin goreli fiyati seklinde tanimlanmaktadir. Ticarete
konu olan mallarin yurti¢i tiretim maliyetlerinin goreli olarak artmasi s6z konusu goreli

fiyatlar yiikseltmekte, yani reel kurun degerlenmesine yol agmaktadir. Boylece diger



kosullarin degismedigi varsayiminda, ticarete konu mallarin yurtigi tiretimi goreli olarak
verimsizlesmekte ve iilkenin uluslararasi rekabet giicii olumsuz etkilenmektedir (Kotan,
2002: 2).

Ancak ticarete konu olan ve olmayan mal ayriminin yapilmasinda ortaya ¢ikan
giicliikler nedeniyle, reel doviz kuru pratikte farklilagsmakta ve tanim olarak yurtigi fiyat
endeksinin yabanci fiyat endeksine orani olarak tanimlanmaktadir. Satin alma giicii
varsayimmi altinda, ticarete konu olan ve olmayan mallarin goreli fiyat1 olarak belirlenen
reel doviz kuru tanimi, yurtici fiyat endeksinin yabanci fiyat endeksine orani olarak
belirlenen reel doviz kuru tanimina olduk¢a yakindir. Aralarindaki temel fark, yurtici
fiyat endeksinin yabanci fiyat endeksine orami olarak belirlenen reel doviz kuru
taniminin sadece ticarete konu olan ve olmayan mallarin yurti¢i goreli fiyatim degil,
yurtdig1 goreli fiyatim1 da yansitmasi ve bu nedenle daha kapsamli bir tanim olmasidir

(http://www.tcmb.gov.tr, Erigsim tarihi: 10.01.2008:2).

Bir iilke genellikle uluslararasi piyasalarda birden fazla iilke ile hem rekabet
hem de ticaret iliskisi i¢inde oldugu i¢in, reel doviz kurunun bu gercegi yansitan efektif
endeks olarak hesaplanmas1 gerekmektedir. Bu amac¢ dogrultusunda hesaplanan
gosterge, reel efektif doviz kuru olarak tanimlanmaktadir (Albeni, Demir ve Demirgil:
Erisim tarihi 10.01.2008: 266-267). Reel efektif doviz kuru, nominal efektif doviz
kurunun fiyat endeksleriyle deflate edilmis hali olup, uluslararasi fiyat rekabetinin
onemli bir gostergesidir. Uluslararast1 Para Fonu (IMF) tarafindan da kullanilan bu
tanmima gore reel efektif doviz kuru, ilgili iilkenin fiyat diizeyinin dig ticaret yaptig
tilkelerin fiyat diizeylerine oraminin agirlikli  geometrik ortalamasi alinarak
hesaplanmaktadir. Bu yontem, asagidaki matematiksel formiil ile ifade edilmektedir
(http://www.tcmb.gov.tr, Erigim tarihi: 13.01.2008):

REDK=[] [ PR;/P;R;]""

j#1
Yukaridaki formiilde REDK reel efektif doviz kurunu, Pi Tirkiye’nin fiyat

endeksini, Ri Tiirk lirasinin dolar bazinda degerini, Pj j iilkesinin fiyat endeksini, Rj j
ilkesi parasinin dolar bazinda degerini ve Wij Tiirkiye i¢in j iilkesinin agirligini
gostermektedir. REDK’nin hesaplanmasinda; hangi iilkelerin dahil edilecegi, bu
ilkelerin endeks icindeki goreli agirliklarinin nasil belirlenecegi ve hangi endekslerin

kullanilacagi, onem tagimaktadir (http://www.tcmb.gov.tr, Erisim tarihi: 10.01.2008:2).




1.3. Doviz Kurlarim Etkileyen Faktorler

Yatirimcilar, yoneticiler ve piyasa katilimcilart agisindan en 6nemli sorun, doviz
kurlarinin gelecekte ne olacaginin tahmin edilmesidir. Ger¢ek hayatta doviz kurlarini
tahmin etmek c¢ok kolay degildir. Ciinkii, doviz kurlan yalmzca ekonomik faktorler
tarafindan belirlenmemektedir. Bunun disinda politik faktorler ve insan davraniglar da
doviz kurlarinin belirlenmesinde 6nemli bir etkendir. Bu nedenle c¢alismada doviz
kurunu etkileyen faktorler; ekonomik faktorler, politik faktorler ve insan davranislar
olarak, iic ana baslikta ele alinmaktadir. Ekonomik faktoérler; ekonomik kosullar
(6demeler dengesi, ekonomik biiyiime, para arzi, enflasyon orani, igsizlik orani, vergi
tahsilati), faiz oranlari, satin alma giicli paritesi ve sermaye arz ve talebi seklinde

degerlendirilmektedir (Uzunoglu, 2007: 14).

1.3.1. Ekonomik Faktorler

Ekonomik faktorler, 6zellikle uzun dénemde doviz kurlariin belirlenmesinde ¢ok
onemli rol oynamaktadir. Ekonomik olmayan faktorler ise, doviz kurlarin1 zaman zaman
etkilemektedir (Giimiiseli, 1994: 85). Bu nedenle bu ¢alismada doviz kurlarim etkileyen
faktorlerden ekonomik faktorler, diger faktorlere gore daha ayrimtili olarak ele
alinmaktadir. Ekonomik faktorler; ekonomik kosullar (6demeler dengesi, ekonomik
bilylime, para arzi, enflasyon orani, issizlik orani, vergi tahsilati), faiz oranlari, satin

alma giicii paritesi, sermaye arz ve talebi basliklar1 altinda degerlendirilmektedir.

1.3.1.1. Ekonomik Kosullar

Ekonomik kosullarin doviz kuru iizerindeki etkisi; 6demeler dengesi, ekonomik
biiylime, para arzi ve enflasyon, diger ekonomik gostergeler basliklar1 altinda ele
alinmaktadir (Uzunoglu, 2007: 18).

Odemeler dengesi, iilkelerin belirli bir zaman dilimi iginde birbirleri ile
gerceklestirdikleri ekonomik islemlerin sistematik bir kaydi olarak tanimlanmaktadir.
Odemeler dengesi, doviz kurunu belirlemede biiyiik 6neme sahiptir. Dis ticaret dengesi
olarak ifade edilen, iilkenin sattig1 ve aldigi mal tutar1 arasindaki olumlu veya olumsuz
fark doviz uzmanlarinca duyarhilikla izlenmektedir. Cari islemlerin agik vermesi, dis
borglarin artis gostermesi ve sermaye girisindeki azalma egilimi gibi gelismeler, iilke
parasim1 olumsuz yonde etkilemektedir. Bir iilke disaridan satin aldigindan daha fazla

mal satiyorsa, dis ticaret dengesinde fazlalik olugsmaktadir. Bu durumda yabancilar s6z



konusu iilkenin mallarin1 almak igin iilke parasi ile 6deme yapacaklarindan, bu iilkenin
parasina talep artmakta ve iilke parasi yabanci piyasalarda deger kazanmaktadir. Diger
taraftan 6demeler dengesinin siirekli acik vermesi halinde, iilkenin para biriminde arz
talepten fazla olacagindan, iilkenin parasi yabanci piyasalarda deger kaybetmektedir
(Glimiiseli, 1994: 83).

Ekonomik biiyiimenin doviz kuru {iizerindeki etkisini analiz etmek igin
biiylimenin kaynagmin analiz edilmesi gerekmektedir. Eger biiylimenin kaynagi i¢
tikketim ve biitce aciklar ise, bu kosullarda iilkenin ithalatinda bir artig olacak ve dévize
olan talep artacagi i¢in iilke parasinin degeri azalabilecektir. Ancak biiyiimenin kaynagi,
yatirrmlar ve ihracat ise, bu kosullarda iilke parasi deger kazanabilecektir.

Para arz1 ve enflasyon; bir iilkede para arzinin, gereksinimin iizerinde artmasi
durumunda enflasyonist bir baskiya yol agacagi bilinmektedir. Bu durumda paranin
satin alma giicii, dolayisiyla degeri diismektedir. Ornegin bir iilkede enflasyon % 10,
ekonomik biiyiime ise % 5 olarak hedeflenmis olsa, ancak para arzi % 30 oraninda artig
gosterirse bu kosullarda enflasyonist bir egilim ortaya ¢ikmakta, bu durum paranin satin
alma giiciiniin dolayisiyla degerinin diisecegine isaret etmektedir. Enflasyon, doviz kuru
tizerinde baski olusturmaktadir. Eger enflasyon yasayan bir iilke, parasinin degerini
diger paralar karsisinda diisiirmezse, ihracat1 azalacak ve ithalati da artis gosterecektir.

Diger ekonomik gostergeler; issizlik orani, vergi oranlarindaki degisiklikler gibi
bircok ekonomik gosterge, iilke ekonomisinin performansini gostermek acisindan biiyiik
onem tasimaktadir. Eger bu tiirden gostergeler ekonomik performansin arttigini
gosteriyor ise, bunun sonucunda iilke parasina olan arz ve talep ile, dovize olan arz ve
talep iizerindeki etkilerinin degerlendirilmesi gerekmektedir.

Vergi oranlarin1 degistirme, dogrudan ve dolayli vergileme, disalim vergileri,
vergi iadesi vb. mali diizenlemeler, o iilkede yasayanlarin satin alma giiciinii azaltmakta,
ya da arttirmaktadir. Ornegin bir iilke uzunca bir siiredir deflasyon yastyorsa, diisiiriilen
vergi oranlarinin ulusal paranin degerini olumlu olarak etkilemesi beklenmektedir. Buna
karsilik, yiiksek enflasyon yasayan iilkelerde ise, tam zit bir politikanin ayni sonucu

dogurmasi olasidir (Giimiiseli, 1994: 84).



1.3.1.2. Faiz Oranlar1

Kisa vadede, doviz kurlariyla faiz oranlan arasinda siki bir iligki bulunmaktadir.
Uluslararasi ticaret yapanlar, islem yapmak amaciyla para tutmakta ve reel faiz oranlar
en yiiksek olan piyasalarda bu paralarnn 6diing verebilmektedir. Eger bir iilkenin kisa
donemli reel faiz oran1 diger iilkelerden yiiksekse, bu iilkeye sermaye akimi olmakta ve
ilke parasinin deger kazanmasi s6z konusu olmaktadir. Eger kisa donemli reel faiz
oran1 diisecek olursa, bu iilkeden sermaye c¢ikist olmakta ve iilke parasi deger

kaybedebilmektedir (Cigek, 2006: 26).

1.3.1.3. Satin Alma Giicii Paritesi

Do6viz kurunun belirlenmesinde satin alma giicii paritesi yaklagimi, en ¢ok kabul
goren teorilerden biridir. Bu hipotez, 1922 yilinda Isvecli ekonomist Gustav Cassel
tarafindan ortaya atilmigtir. Satin alma giicii paritesi teorisi, “diinyada benzer mallarin
benzer fiyatlardan satilmasi1” ilkesini temel almaktadir. Bir bagka deyisle, doviz kuru
diinyadaki fiyat farklilasmalarin1 ortadan kaldiracak sekilde uyumlagmalidir (Dinger,
2005: 12).

Satin alma giicii paritesi, tek fiyat kanununun bir mal yerine tiim mal piyasalar
izerine uygulanmasini 6ngoren, iilkeler arasindaki fiyat diizeyi farklilasmasini ortadan
kaldiran, para birimi doniistiirme oramidir. Eldeki toplu bir para, parite orani ile farkli bir
para birimine doniistiiriildiigiinde, tiim iilkelerde ayni sepetteki mal ve hizmetler satin
almabilmektedir. Satin alma giicii paritesi, iilkeler arasindaki fiyat farkliliklarim1 yok
ederek, ulusal para birimlerini birbirlerine doniistiiren orandir. Ulkelerin genel fiyat
diizeylerinin birbirine oranina esittir (Aslan ve Kanbur, 2007: 14).

X ve Y olarak ifade edilen iki iilke ve a mali ele alindiginda, tek iiriin i¢in satin
alma giicii paritesi (SGP) sdyle hesaplanabilir.

SGP=P ,x / P,y seklinde ifade edilir.

P . x = a malinin X iilkesindeki fiyati

P . v = a malinin Y iilkesindeki fiyati

SGP, a malina ait X iilkesi para biriminin Y iilkesi para birimine gore degisim
oranini ifade etmektedir.

Satin alm giicii paritesi, iilkedeki genel enflasyon oram1 veya fiyat
degisikliklerini ele almaktadir. Bir iilkede enflasyon orani diger iilkelere gore daha hizli

ise, bu iilkenin parasinin diger paralar karsisinda deger kaybedecegi kabul edilmektedir.



Eger bir iilke, ticari islemlerde bulundugu iilkelerden daha yiiksek bir enflasyon
yasamakta ise, ihracati dis iilkelerde daha az rekabet giiciine sahip olurken, ithalati i¢
triinlerle fiyat acisindan daha yiiksek bir rekabet giiciine sahip olmaktadir.

(Giimiiseli,1994:83-84).

1.3.1.4. Sermaye Arz ve Talebi

Doviz kurlarim etkileyen diger bir faktor ise, sermaye arz ve talebidir. Doviz
kurlarinin gelecegini tahmin etmek isteyenler, sermaye arz ve talebini, giris ve ¢ikisini
takip etmelidir. Sermaye girisi, genelde yatirimecilarin firsatlar gordiigii iilkelere dogru
olmaktadir. Baz1 iilkeler bu sermayeyi ¢ekmek i¢in yatirimcilara uygun faiz oranlar
teklif etmektedirler. Yatirnmcilar da diisiik faizin oldugu iilkelerden, bu tiir iilkelere
dogru yatinmlarimi aktarmaya c¢alismaktadirlar. Yatirimcilar, uluslararast rekabet
giiclerini korumak icin de bazi yatirimlarini ¢esitli iilkelerin olanaklarindan yararlanma
(vergi oranlarinin diisiik olmasi, enerji fiyatlarinin ucuzlugu, pazara yakinlik, tarife ve
kotalardan korunmak vb.) amaciyla yonlendirmektedirler. Kisa donemde 6zellikle ticari
aktiviteler sermaye arz ve talebini etkileyebilmektedir. Dolayisiyla, sermaye arz ve
talebindeki ani degisimler, Interbank’ta faiz oranlarim etkileyerek doviz kurlarina
yanstyabilmektedir (Uzunoglu, 2007: 23). Sermaye hareketlerinin serbestlesmesi
sonucu sermaye girisi doviz kurlan tizerinde hareketlilik yaratmakta, sermaye giriginin
hizlanmas1 ise kur dalgalanmalarindan kaynaklanan doviz kuru istikrarsizligina neden
olmaktadir. Bir bagka ifadeyle, sermaye hareketi denilen islemler dig ticaretin
gereksinmelerinden bagimsiz hale gelerek kurlar1 spekiilatif dalgalanmalara karsi

duyarl hale getirmektedir (Duygulu, 1998: 113-114).

1.3.2. Politik Faktorler

Politik faktorler; hiikiimet tarafindan takip edilen ekonomi politikasi, politik
sistemdeki belirsizligin diizeyi, Merkez Bankasi veya diizenleyici kurumlar tarafindan
izlenen diizenleyici politikalar, Merkez Bankasi’nin doviz piyasasina miidahaleleri gibi
basliklar altinda toplanabilmektedir. D6viz kurlan iizerinde politik faktorler de oldukga
etkilidir. Genelde hiikiimetler, dovizin degisiminin yasaklanmasinin yerine resmi olarak
belirlenmis bir orandan bagka bir orana gecilmesini saglayan yasalara sicak bakma
egilimindedir. Bu durum politikacinin piyasa iizerindeki etkisinin kaybedilmemesi,

doviz kurunun ekonomi politikasinin bir araci olarak kullanilmasi gibi nedenlere
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dayanmaktadir. Ancak resmi olarak aciklanan kur piyasanin arz ve talebinin belirledigi
zaman ortaya ¢ikabilecek kurdan daha diisiik olmasi1 durumunda serbest piyasa ile resmi
piyasa oranlar1 arasinda énemli farklar olusabilmektedir. Eger serbest doviz piyasasinin
varligina izin verilmezse bu kez karaborsa fiyati ortaya cikabilmektedir. Bu tiirden
miidahale sonucunda ortaya ¢ikan istikrarsizliklar1 ortadan kaldirmak icin artik bir¢ok
ilke degisim oranlariin serbestce dalgalanmasina izin vermektedir, ancak rezerv alinip
satilmasi ve dolayli miidahale bi¢iminde goriilen para ve maliye politikas1 uygulamalari
ile hiikiimetin doviz kurlar1 konusunda stratejilerini anlatma bicimleri doviz kurlarimin

degisim oranlarini etkileyebilmektedir (Uzunoglu, 2007: 14).

1.3.3. insan Davramslar:

Insan davranislart da doviz kurlarinin belirlenmesinde etkili olmaktadir. Genelde
piyasa katilimeilarinin davranislari, pozitif veya negatif olabilmektedir. Bu davranislari
belirleyen temel faktor, gelecekle ilgili beklentilerdir. Gelecekte agiklanan, Grnegin
ekonomik biiyiime gibi bir rakam toplumda farkli bi¢cimde algilanip,
degerlendirilebilmektedir. Bunun yani sira piyasa katilimcilarinin davraniglari, gegmiste

yasanan olaylardan da etkilenmektedir (Uzunoglu, 2007: 15).

1.4. Doviz Kuru Sistemleri

Doviz kuru sistemi” doviz kurlarinin nasil ve hangi giicler tarafindan
belirlenecegi, kurlarda serbest¢e ya da resmi kararlarla deg§isme olup olmayacag veya
hangi ol¢iilerde olabilecegi gibi konularla ilgili kurallar biitiinii veya kisaca, “doviz
kurlarinin belirlenme ve degisim rejimi” olarak tanimlanabilir (Giiran, 1987: 7).

Doviz kuru sistemleri ilk asamada tarihsel siirecte gelisimi, daha sonra da

siniflandirilma sekliyle iki agidan ele alinmaktadir.

1.4.1. Uluslararas1 Para Sistemleri ve Tarihsel Siirecte Doviz Kuru
Sistemlerinin Gelisimi

Uluslararas1 para sistemi; Diinya iizerinde mevcut olan bagimsiz iilkeler ile
ekonomik birimlerin kendi aralarindaki her tiirli 6demenin yapilabilmesine olanak
taniyan uluslararasi1 kurumsal yapi, mekanizma ve uygulamalar biitiiniidiir. Bu anlamda
uluslararast para sistemine, uluslararasi para diizeni de denir. Uluslararasi para

sisteminde doviz kuru sistemlerinin 6nemli bir yeri vardir (Karluk, 2003: 510).
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Uluslararas1 para sisteminin tarihsel gelisimi; ¢ift metal maden standardi (gift
metal sistemi), altin standardi, altin degisim standardi (Bretton Woods Sistemi), esnek
kur sistemleri, optimal kur alanlar1 (optimum para sahasi) bagliklar1 altinda ele

alinmaktadir (Miislimov, Hasanov ve Ozylldlrlm, 2002: 9).

1.4.1.1. Cift Metal Sistemi

Cift metal sisteminde iilke, para biriminin fiyatim altin ve giimiis olarak
tanimlamakta ve tanmimladigi paritenin korunmasi i¢in gerektigi zaman paranin altin
veya giimiis ile serbest degisimini saglayacagimi garanti etmektedir. 19. yiizyilin
baslarinda ABD, Fransa, Cin, Hindistan, Almanya ve Hollanda dahil, bir¢ok iilkede bu
sistem uygulanmaktadir. Cift metal sisteminin avantaj ve beraberinde getirdigi sorunlar
s0z konusudur. Sistemin temel avantaji; yiiksek fiyat istikrar1 saglayarak, uluslararasi
ticareti tesvik etmesidir. Sistemin dezavantaji ise, altin ile giimiisiin piyasa fiyatlar
arasindaki orantinin zaman igerisinde degismesidir. Orantinin siirekli degismesi, cift
metal sistemini benimseyen iilkenin parite tamimlamasinda siirekli revizyon
gerektirmekte, bu durum ise, istikrarsizliga neden olmaktadir. Sistemin diger bir
dezavantaji, bu kur sisteminin uzun donemde var olamayacagidir. Gresham kanunu’
(Kotii para iyi paray1 kovar), ¢ift metal sisteminin istikrarsizliga neden olabilecegini
gostermektedir. Cift metal sisteminin istikrarsizliginin yam sira, diinyada altin {iretim
siirecinin hizlanmasi ¢ift metal sisteminin terk edilmesine neden olmaktadir. Altin
liretim siirecinin hizlanmasini etkileyen temel gelismeler ise; Kaliforniya (1848),
Avustralya (1851) ve Giiney Afrika’da (1885) altinin bulunmasi ve siyaniir siirecinin
1887 yilinda bulunmasidir. 1867 yilinda Uluslararas1 Para Konferansi altin standardini
onaylamaktadir. Ingiltere, 1816 yilindan itibaren altin standardim benimsemekte,
Fransa, Almanya ve ABD ise, 1873 yilindan itibaren altin standardina gecmektedir.

Hindistan’in altin standardina gecmesi ise, 1893 yilinda olmaktadir. 20. yiizyilin

? Gresham kanunu "Kotii para iyi parayr kovar": Nispi nominal degerleri ayni, kiilce degerleri farklh iki
madeni paradan kiilce degeri yiiksek olan dolasimdan cekilir. Boylece kiilce degeri kiigiik olan para (kotii
para), kiilce degeri yiiksek olan parayr (iyi parayr) kovmus olur. Kanuna iliskin 6rnek olarak; altin ve
giimiis sikkelerin birlikte dolagimda bulunmasi verilebilir. Buna gore giimiis (kotii para), altin1 (iyi paray1)
dolasimdan cikarmuistir. Kanun, Ingiltere'de Kralice 1. Elizabeth'in mali damsmam Sir Thomas

Gresham'in (1519-1579) adiyla anilmaktadir.
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baslarinda gelismis iilkeler arasinda ¢ift metal sistemini onaylayan iilke kalmamaktadir

(Miislimov, Hasanov ve Ozylldlrlm, 2002: 10).

1.4.1.2. Altin Standard: Sistemi
Altin standardinda iilke, para biriminin fiyatim1 altin cinsinden tanimlamakta ve
bu pariteyi korumak icin altinla para birimi arasinda konvertibilite saglamaktadir. Altin
akigi ile fiyatlar arasinda iliski mekanizmasi, on sekizinci yiizyilin ortalarinda David
Hume tarafindan “fiyat altin para akimi teorisi” ile formiile edilmektedir (Miisliimov,
Hasanov ve Ozyildirim, 2002: 11). Altin standardinda tiim para arzi, altn arzina bagh
oldugundan, bu sistemin her iilkedeki fiyat diizeylerinin denklestirilmesini zorlayarak,
uluslararas1 6demeler dengelerini saglayici bir sekilde calistigi varsayilmaktadir. Altin
standardinin s6z konusu denklestirici etkisi, su mantik temeline dayandirilmaktadir:
Odemeler bilangosu fazla veren bir iilke eger tam istihdamda ise, altin girisleri
nedeniyle para arzindaki artis, fiyatlar genel diizeyinin yiikselmesine neden olacaktir.
Bunun tersine, ddemeler bilancosu acik veren bir iilkeden ise, altin ¢ikislar1 nedeniyle
para arzi azalacak ve fiyatlar genel diizeyi diisecektir. Boyle bir durumda, 6demeler
bilangosu fazla veren iilkelerin ihracati goreceli olarak pahallilagsmakta; 6demeler
bilangosu acik veren iilkelerin ihra¢ mallar1 ucuzlamaktadir. Bunun sonucunda bir grup
ilkenin ihracat1 artarken, diger bir grup iilkenin ihracati azalacagindan, ithal ve ihrag
edilen miktarlardaki degismeler, 6demeler bilangolarimi bir denge durumuna dogru
yoneltecektir (Parasiz, 2005: 612).
Ulusal paranin altin para rejiminde olmasi i¢in asagidaki kosullarin olmasi
gerekmektedir (Parasiz, 1986: 9):
® Ulusal para birimi belirli altin agirhigiyla tammmlanmali ve iilke i¢inde serbest
bir sekilde dolagsmalidir.
® Dolagimda bulunan biitiin paralar, ister madeni ister kaydi olsun, altina
konvertibl olmalidir.
e Altin para basimi serbest olmalidir.
e Doviz paritesi, para birimlerinin altina gore tanmimlar arasindaki iliskiye bagh
olmalidir (capraz kur).

e Altin ithalat1 ve ihracat1 serbest olmalidir.
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Bu sistemde piyasada altin sikkeler kadar banknotlar da kullanilabilmekte, fakat
bu banknotlar, istenildigi an hiikiimetler tarafindan altina doniistiirillebilmektedir. Diger
bir deyisle, bu sistemde hiikiimet, belirlemis oldugu sabit fiyat iizerinden herkese altin
satmak veya kendine sunulan altinlar1 da satin almak durumundadir. Altin standardi,
evrensel bir sistemdir. Her iilke parasini bu sekilde altinla tanimladigindan, biitiin
tilkelerin paralari, kapsadiklar1 altin miktarina goére otomatik bi¢imde birbirine
baglanmis olmaktadir. Bunun i¢in o donemlerde, bugiinkiine benzer bicimde doviz
piyasalarina gerek olmamaktadir (Seyidoglu, 2003: 9-10).

Ozetle belirtmek gerekirse, altin standardi sisteminde altinin iki rolii
bulunmaktadir. Bunlardan ilki, iilkeler arasindaki ©Odemeler dengesizliklerini
diizenlemektir. Digeri ise, tiim ulusal paralarin baglh oldugu bir deger ol¢iisii olmaktir
(Iskenderoglu, 1988: 1).

Altin standardinin baslangi¢ tarihini kesin olarak sdylemek giic olmakla birlikte,
1870-1880’1i yillardan itibaren baslayarak, Birinci Diinya Savas’ina kadar uygulandig
sOylenebilmektedir (Yanar, 2008: 164). Altin standardinin uygulandig: iilkeler, altin
rezervlerini korumak amaciyla Birinci Diinya Savasi’min baglamasi ile birlikte
paralarinin altina doniistiiriilmesine son vermektedirler. Savag sirasinda s6z konusu
tilkelerde farkli oranlarda enflasyon goriillmesine karsin, enflasyon oram goreceli
bicimde diisiik olan iilkeler de, yiiksek olanlar da, savas oncesindeki paritelerden altin
standardina donmekte, bu durum yiiksek enflasyonlu iilkelerin ulusal paralarinin asirt
degerlendirilmesi anlamina gelip, ileride bu kurlarn siirdiiriilmesinin ¢ok gii¢ olmast
seklinde degerlendirilmektedir. S6z konusu iilkelerin savastan sonra yeniden altin
standardina donme girisimleri, basarisizlikla sonuclanmaktadir (Seyidoglu, 2003: 10).
Ciinkii devletin giderek artan ekonomiye miidahalesi, serbest dig ticarete karsi
korumaciligin yayginlasmasi, issizlik, fiyat istikrari, ekonomik kalkinma gibi yeni
sorunlarin ortaya ¢ikmasi, altin standardindan uzaklagilmasina yol a¢cmaktadir. 1929
Diinya Ekonomik Krizi ise, altin standardinin yikilisini hizlandirmaktadir. ABD’de
1929 yili ortalarinda ortaya cikan diinya krizi sonucu, bu iilkede deflasyon hizla
yayginlagmakta, sanayi {retiminde biiylik diismeler goriilmekte, igsizlik hizla
artmaktadir. Hiikiimet, giderek artan issizligi onlemek amaciyla, 1930 yilinda Smooth
Hawley tarife yasalar ile glimriik vergilerini yiikselterek ithalati kismakta, boylece yurt

ici Uretimi artirarak, igsizlige engel olmak istemektedir. ABD’nin aldig1 bu 6nlemlere
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karsilik diger iilkeler de, altin standardindan ayrilmakta, ithalati kismak ve yerli iiretimi
tesvik ederek istihdami arttirmak amaciyla, devaliiasyon yapmaktadirlar. Boylece ithalat
kisilirken, ihracat artmakta, igsizlik sorunu c¢oziimlenmektedir. Buna karsilik, diger
ilkelerin ihracatlart azaldigindan, bu iilkelerde de issizlik artmaktadir. S6z konusu
gelismelerin sonucunda diinya {iretim ve dis ticareti, ¢ok olumsuz bir sekilde
etkilenerek, onemli Olciide gerilemektedir. Ayrica, 1930 yilinda Credit-Anstait isimli
Viyana ticaret bankasinin iflasi, mali alanda var olan endiseyi arttirarak, altina talebin
artmasina neden olmaktadir. Bu durum karsisinda Alman Merkez Bankasi, altin
rezervlerinin tiikkenmesini ©6nlemek amaciyla, kambiyo denetimi uygulamasina
gecmektedir. Bu gelismeler sonucunda Ingiltere 1931 Eyliil, ABD 1933 Mart, Fransa
ise, 1936 Eylil ayinda altin standardindan ayrilmaktadirlar. Altin standardinin
yikilmasi, ulusal paralarin birbirlerine doniistiiriilme olanagini ortadan kaldirmakta, bu
durum uluslararasi1 6demelerde cok tarafli denklestirmelerde biiyiik sorunlar
yaratmaktadir. Bu sorunlara bir 6lciide engel olmak amaciyla, diinya para sahalar ilk
defa bu yillarda olusturulmaktadir (Karluk, 2003: 511-512).

Ingiltere, altin standardindan ayrildiktan sonra sterlini serbest dalgalanmaya
birakmakta, fakat sterlinin degerinde meydana gelebilecek asir1 dalgalanmalar1 6nlemek
amaciyla, 1932 yilinda Doviz Denklestirme Fonu'nu kurmaktadir. Fon, doviz
piyasasindaki dalgalanmalarin i¢ piyasaya yansimasini bir dereceye kadar onleyerek,
sterlinin istikrarim1 belli bir siire saglayabilmektedir. Sterlin altin iliskisinin son
bulmasindan sonra, eski Ingiliz somiirgelerinden meydana gelen baz iilkeler, paralarin
sterline baglamaktadirlar. Boylece, “sterlin blogu (sahasi)” ortaya ¢ikmaktadir. Sterlin
sahasina dahil iilkeler, rezervlerini sterlin ile tutmakta, saha icindeki 6demelerini serbest
bir sekilde yapabilmekte, buna karsilik, saha disindaki iilkelere karsi siki bir kambiyo ve
ithalat rejimi uygulanmaktadir. Fransa, Isvicre, Belgika ve Hollanda ise, bu dénemde
“altin blogu” nu olusturarak, altina baghliklarim1 devam ettirmektedirler. Almanya ise,
sik1 bir doviz kontrolii uygulamaktadir (Celik, 2008: 508).

ABD ise, serbest dalgalanmaya biraktigi dolari, Ocak 1934 tarihinde tekrar
altina baglamaktadir. 1 ons altin= 35 dolar olarak, dolarin degerini yeniden
belirlemektedir. Boylece, dolar resmen % 59,1 oraninda devaliie edilmis olmaktadir

(Turan, 1980: 72).
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Altin standard: sisteminin cesitli avantaj ve dezavantajlar1 bulunmaktadir. Altin
standardinin avantajlar1 ele alinirsa; bunlardan ilki, uluslararasi parasal ayarlama
mekanizmasinin simetrik olmasidir. Bir iilke rezervlerini kaybettiginde para arzi
azalmakta, buna karsilik yabanci iilkeler rezerv kazanmakta ve para arzi
genislemektedir. Diger bir avantaji, parasal genisleme {iizerine sinir koymasidir.
Ekonomideki para arzi genislemesinin bir sinir1 oldugundan, genisletici para politikalar
ile genel fiyat diizeyini etkilemek olanaksizdir. Bir diger avantaji ise, uluslararasi
ticaretin genislemesidir. Altin standardinin kabul edilmeye baslandigi 1870 yilindan
1910 yilina kadar uluslararas1 ticaret hacmi yaklastk % 30’luk bir biiylime
gostermektedir. Ayrica altin standardi doviz kuru riskini minimize ettiginden,
uluslararas1  sermaye piyasalarinda bor¢lanma  maliyetlerinin  diistiigii.  de
gozlemlenmektedir. Altin standardinin dezavantajlar1 ele alinirsa; bunlardan ilki,
istihdam artis1 icin para politikas1 kullaniminin sinirlandirilmasidir. Eger diinya ¢apinda
bir durgunluk varsa, para politikasi iizerindeki bu sinirlama durgunlugun derinlegmesine
neden olmaktadir. Diger bir dezavantaji, altin standardi sisteminde fiyat istikrarinin,
altin ile ekonomideki iiriin ve hizmetlerin goreceli fiyatlar1 arasindaki iligkiye bagh
olmasidir. Bu nedenle diinya ekonomisinde yeni altin rezervlerinin bulunmasi, fiyatlar
genel diizeyinde genis dalgalanmalara neden olabilmektedir. Bir diger dezavantaj1 ise,
uluslararasi rezervlerin ekonomideki biiyiimelere paralel olarak biiyiimesinin tamamen
yeni altin rezervlerinin bulunmasina baglh olmasidir. Bu durum ise, diinya ¢apinda genis
igsizlige yol agabilecek kadar 6nemli bir sorundur. Son olarak, altin standardinin, biiyiik
altin rezervlerine sahip Rusya ve Afrika gibi iilkelere altin pazar1 aracilifiyla
uluslararast makro ekonomik kosullar1 etkileme giicii vermesi dezavantaj olarak

gosterilmektedir (Miisliimov, Hasanov ve Ozyildirim, 2002: 12).

1.4.1.3. Altin Degisim Standardi (Bretton Woods Sistemi)

Bretton Woods sisteminin temeli, 1944 yilinda Amerika’nin New Hampsire
eyaletindeki Bretton Woods’ta 44 iilkenin katilimiyla olusturulan bir konferansta
atilmigtir. II. Diinya savasi iilkeler icin cok yikici olmustur, ancak Amerika, savag
sirasinda Avrupa iilkelerine yapmis oldugu ihracat sayesinde Avrupa’nin altin stoklarini
eline gecirmigtir. Savastan sonra lider konumuna yiikselen Amerika, uluslararasi
kuruluglarin olusturulmasina oOnciilik etmistir. 1944 yilinda Uluslararas1 Para Fonu

(International Monetery Found) kurulmustur. Bu bankanin fonksiyonu, iilkelerin
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o0demeler bilangosundaki agiklar nedeniyle diinya ticaretinin kisitlanmasim 6nlemektir.
1954 yilinda ise, Uluslararasi Imar ve Kalkinma Bankasi, kisa adi ile Diinya Bankasi
(International Bank for Reconstruction and Devolopment, IBRD veya World Bank)
kurulmustur. Bu banka, iilkelerin tekrar imar edilmesi i¢in uzun vadeli krediler
vermektedir. Diger taraftan da ddemeler bilangosu yapisal dengesizlikleri, bu krediler
araciliglyla ortadan kaldirilmaktadir. Ayrica Bretton Woods’ta uluslararasi para
sistemini diizenleyen iki tez One siiriilmiistiir. Bunlardan ilki Keynes plani, ikincisi ise
White planidir. Keynes plani, bir uluslararasi Merkez Bankasi kurulmasim ve
uluslararast 6demelerin ya altinla ya da bir banka tarafindan ¢ikarilacak olan
devredilebilir kredi kanaliyla yapilmasini &ne siirmektedir. Ikinci plan olan White plani
ise, Amerika tarafindan desteklenmis ve kabul edilmistir. White plani, Bretton Woods
anlagmasinin temelini olusturmaktadir (Erol, 2002: 6).

Bretton Woods anlasmasina gore; Amerika disindaki iilkelerin paralart dolara
sabitlenmekte, Amerikan dolann ise, lons altin= 35 dolar paritesinden altina
baglanmaktadir. Diger iilke paralarinin da, dolar araciligi ile dolayli olarak altin karsiligi
s0z konusu olmaktadir. Boylece dolar, Diinyada rezerv para birimi haline gelmektedir.
Bretton Woods siteminde doviz kurlarimin degisim orani, = % 1 araliginda
sabitlenmektedir. Bu bakimdan Bretton Woods sistemi, ayarlanabilir sabit kur sistemi
olarak da adlandirilabilmektedir. Kurlarin s6z konusu araligin dismna ¢ikmasi
durumunda, doviz piyasasina miidahalelerin yapilabilecegi kararlastirilmaktadir (Celik,
2008: 509).

Bretton Woods sisteminde altin degisim standardinin genis olarak kabul
gbrmesinin ana sebeplerinden birisi, ABD disinda para otoritelerinin ABD Hazinesinin
dolar ile altin arasindaki cift yonlii konvertibiliteyi saglayabilecegine inanmalaridir.
Altin degisim standardi, aslinda Bretton Woods anlagmasi ile ortaya ¢ikan yeni bir olgu
degildir. 1922 yilinda yapilan Genoa Konferanst Diinyanin altin degisim standardina
donmesini 6ngormekte, bu yolda 1924- 1927 yillarnn arasinda diinya capinda altin
degisim standardi gegerli olmakta, Ingiltere ve ABD para birimleri rezerv para olarak
secilmektedir. 1929 Biiyiikk Diinya Buhranmi ve 10 yil sonrasinda Ikinci Diinya
Savasi’nin baglamasi, altin degisim sisteminin ertelenmesine neden olmaktadir. Altin
degisim standardindan ikinci kez vazgecilmesinin bir nedeni de, Triffin ikilemi dir.

Triffin, Bretton Woods sisteminin uzun siireli olmasiin olanaksiz oldugunu, giiven
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sorunu nedeniyle ¢okecegini 6ngormektedir. Bu ikileme gore, iilkelerin uluslararasi
ticaretinin giderek biiyiimesi uluslararasi rezerv ihtiyacim artiracak, bu durumda Merkez
Bankalar1 dolar varliklarini arttirmak zorunda kalacaktir. Bu durum, ellerindeki dolar
varliklarinin ABD hazinesinde mevcut altin rezervlerini asacagi noktaya kadar devam
edecektir. ABD garanti ettigi gibi bu dolarlarin tiimiinii, 1 ons altin= 35 dolar
paritesinden bozduramayacag icin Merkez Bankalarinda bir giiven sorunu baslayacak
ve ellerindeki dolar1 hizla altina doniistiirmeye calisacaklardir. Bu ise, altin degisim
standardinin sonunu getirecektir (Miisliimov, Hasanov ve Ozyildirim, 2002: 13-15).
Sistemin isleyis siirecine bakildiginda, 1950’li yillarin basinda Diinyada bir
“dolar kithig” donemi yasanmaktadir. Ancak, giderek ABD’nin dis 6deme agiklarinin
biiytimesi ile birlikte, dolara duyulan giiven de azalmaya baslamaktadir. 1960’11 yillarin
baslarinda spekiilatorler, disaridaki dolar rezervlerinin ABD’nin altin stoklarini astigini
gorerek, dolardan kagip altina yonelmektedirler. Bunun iizerine, 1960 yilimin Ocak
ayinda ABD ve diger sanayilesmis iilkelerin (Belcika, Almanya, Fransa, Italya,
Hollanda ve Isvicre) katilimi ile Londra Altin Fonu (London Gold Pool) kurulmaktadir.
Londra Altin Fonunun gorevi, Londra piyasasinda spekiilatif talebi karsilamak iizere,
Ingiliz Merkez Bankasmmin yapacag altin satislarinda (Diinyanm en biiyiik altin
borsasmin Londra’da olmasi nedeniyle) Ingiliz Merkez Bankasi’na yardimci olmaktir.
Kisacasi, ozellikle ABD, resmi kaynaklardan 6zel spekiilatorlere altin satarak, altinin
Ozel piyasa fiyatin1 ons basina 35 dolarda sabit tutmak istemektedir. Ancak, ABD’nin
resmi altin rezervlerindeki biiyiik erimeye karsin, spekiilasyonun durmamasi sonucu
1968 yilinda Altin Fonu dagilmakta, bundan bdyle 6zel piyasada altin fiyatlarini
desteklememe karar1 alinmaktadir. Boylece altin konusunda ikili bir fiyat sitemi (two-
tier system) benimsenmektedir: Resmi altin fiyatlar1 eski diizeyde sabit tutulmakta,
ancak, Ozel piyasa fiyatlar1 arz ve talep kosullarina birakilmaktadir. Bu gelismeler
sonunda Amerikan dolar1 gerek altina gore, gerekse Alman marki ve Japon yeni gibi
paralar karsisinda asir1 degerlenmis bir duruma gelmektedir. ABD parasini baska bir
tilkenin parasina baglamadigi i¢in, dolar1 tek bagina devaliie etme olanagina sahip
bulunmamaktadir, ancak diger iilkeler paralarinin dolar paritesini diisiirdiiklerinde
(revaliiasyon yapmalari) dolar, dolayli yoldan devaliie edilmis olmaktadir (Seyidoglu,

2003: 12-13).
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flgili iilkelerin paralarini revaliie etmemeleri, 1971 haziran ayindan itibaren
dolar krizinin ciddilesmeye baslamasi, Avrupa paralar1 ve Japon yen’ine dogru olusan
spekiilatif akimlar nedeniyle zamanin ABD Baskan1 Nixon, 15 Agustos 1971 tarihinde
bu iilkelere baski yapmak i¢in Giimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlasmasi (GATT)
kurallarina aykir1 olarak bazi kararlar almaktadir. Camp David Kararlar olarak bilinen
bu 6nlemler su sekilde siralanmaktadir (Karluk, 2003: 522):

¢ Dolarin altina olan konvertibilitesi kaldirilmaktadir. Bdylece, merkez

bankalar1 da artik, ABD Merkez Bankasindan dolar karsiliginda onsu 35
dolardan altin elde edemeyecektir.

¢ Otomobil satiglarindan alinan % 7 oramindaki vergi kaldirilmakta, iicretler ve

fiyatlar {i¢ ay siireyle dondurulmaktadir.

e Biitiin ithalat iizerine % 10 gecici vergi konularak, ABD’ye mal satan iilkelerin

paralar devaliie edilmektedir.

Oldukga tartigmali gecen pazarliklardan sonra, diinya ticaretinde agirligi olan
ilkeler, Washington’daki Smithsonian Enstitiisii’'nde 17-18 Aralik 1971 tarihinde bir
anlasma imzalamislardir. Bu anlagmaya gore (Parasiz, 2005: 620):

e Hollanda Florini % 2,76 Alman Marki ve isvigre Franki % 4,61, Japon Yeni %

7,66 oraninda revaliie edilmektedir.

e Biitiin iilkeler, kendi paralarina karsi dolarin % 7,89 oraninda devaliie

edilmesine razi olmaktadirlar.

e Altinin resmi fiyati, dolarin devaliiasyonuyla onsu 38 dolara ¢ikartilmaktadir.

¢ Bretton Woods’ta = % 1 olarak belirlenen dalgalanma limitleri £ % 2,25’e

yiikseltilmektedir.

Smithsonian kur ayarlamalari, uluslararasi piyasalarda dolardan kacist
engelleyememektedir. 1973 yil1 Subat aymda dolar bir kez daha spekiilatif baski altina
girmekte, bu durumun sonucunda yeniden % 5 oraninda devaliie edilmektedir. Bu ikinci
devaliiasyonla birlikte altinin resmi fiyat1 da, 38 dolardan 42,2 dolara yiikseltilmektedir.
Spekiilasyonun yine de durmamasi iizerine, 1973 yili Mart ay1 basinda Avrupa doviz
piyasalar iki hafta siireyle kapatilmaktadir. 16 Mart 1973 tarihinde piyasalar acildiginda
Avrupa Toplulugu iilkeleri, yeni aldiklar1 kararlar1 biitiin diinyaya duyurmaktadirlar:
Bundan boyle so6z konusu iilkeler, paralarim sabit kurlardan birbirinin paralarina

baglamakta ve dolar karsisinda ayr1 ayrn dalgalanmaya birakmaktadirlar. Diger biiyiik
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ilkelerin paralar1 da, zaten o zamana kadar dolara karsi dalgalanmaya birakilmistir.

Boylece, Bretton Woods Sistemi bu tarihte yikilmaktadir (Seyidoglu, 2003: 14).

1.4.1.4. Esnek Kur Sistemleri

1973 Mart ayinda sabit fakat ayarlanabilir kur sistemine dayanan Bretton Woods
Sistemi ¢okmekte, 1973 yilindan sonra diinya ticaretinin biiylik kismini yapan iilkeler,
esnek doviz kuru sistemine ge¢cmektedir (Ertiirk, 2001: 333). IMF’nin siniflandirmasina
gore 1999 yili itibariyle, 185 iilkenin 108’1 sabit ya da sabit kur sistemine yakin bir
doviz kuru sistemi; 26’s1 gozetimli (yonetimli) dalgalanma; Amerika, 12 AB iilkesi,
Ingiltere, Kanada, Avustralya, Isvec, Isvicre, Meksika gibi iilkelerden olusan 51 iilke
ise, tam esnek kur sistemi uygulamaktadir. Ulkelerin ¢ogu sabit kur sistemi
uygulamasina daha yakin olsa da, diinya ticaretinin yaklasik % 80’1, esnek kur veya
gozetimli (yonetimli) esnek kur sistemi uygulayan iilkeler arasinda gergeklesmektedir.
Bu nedenle var olan sistem, esnek kur sistemi olarak kabul edilmektedir (Celik, 2008:
512).

Bretton Woods Sisteminden esnek kur sistemine geciste iki temel agama vardir.
[Ik asama, Ocak 1976 tarihinde IMF iiyelerinin iizerine anlastiklar1 Jamaika
Anlasmasidir. Bu anlagsmaya gore (Miisliimov, Hasanov ve Ozyildirim, 2002: 18):

e IMF iiyeleri esnek kur sistemlerine gecebilir ve doviz piyasalarinda asir

dalgalanmay1 6nlemek amaciyla piyasaya miidahale edebilir.

e Altin degisim standardi resmi olarak terk edilmektedir. IMF’de bulunan altin
stoklarindan yaris1 iiye iilkelere geri verilmekte, diger yarisi ise satilarak,
yoksul iilkelere yardim amaciyla kullanilmaktadir.

1980’1 yillardan itibaren Reagan yonetimi sirasinda, ABD ekonomisinin biitge
acig1 ve odemeler dengesi aci1g1 giderek biiyiimeye baslamaktadir. ABD dolarinin agir
degerlenmis olmasi ortaya cikmaktadir. Eylil 1995 tarihinde G-5 iilkeleri (Fransa,
Japonya, Almanya, Biiyiikk Britanya ve ABD) arasinda imzalanan Plaza Anlasmasi,
ABD’nin dis ticaret agig1 sorununu ¢dzmek icin dolarin devaliie edilmesini onaylamakta
ve bu amaci gergeklestirmek igin doviz piyasalarmma miidahale etme konusunda
anlagsmaktadirlar. Dolarin diismeye baslamasi belli bir siire sonunda sanayilesmis
iilkeler arasinda dolar kurunun asir1 diisebilecegi endisesini uyandirmakta ve Paris’teki
G-7 ekonomi zirvesinde Louvre Anlagsmasi imzalanmaktadir. Bretton Woods

Sisteminden esnek kur sistemlerine geciste ikinci asamayr olusturan Louvre
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Anlagmasima gore, G-7 iilkeleri, doviz kurlarinda istikrar saglamak icin daha fazla
isbirligi icerisine girecek ve kendi makroekonomik politikalarin1 diizenli olarak
yiiriiteceklerdir. Bu anlagma, yonetimli dalgali kur sistemlerine gecilmesine ve doviz
kurlarinin daha istikrarli bir yapiya kavugmasina neden olmaktadir (Miisliimov,

Hasanov ve Ozyildirim, 2002: 18).

1.4.1.5. Optimal Kur Alanlar1 (Optimum Para Sahasi)

Optimum para sahasi, tek bir para birimini kabul etmenin ve ortak para politikasi
uygulamanin optimum oldugu alandir (Sakalli,http://www.dtm.gov.tr, Erisim tarihi:
20.03.2008). Bir diger tanima gore, eger ortak bir para sahasi icerisinde para ve maliye
politikalart ve birlik disindaki iiclincii iilkelere uygulanacak esnek doviz kuru sistemi
ile, birlik iiyesi iilkelerde tam istihdam, Odemeler dengesi ve i¢ fiyat istikrar
saglaniyorsa, soz konusu bu amaclarin en diisiik maliyetle gergeklestirildigi bolge
“optimum para sahas1” olacaktir. Optimum para sahasi (OPS) teorisi temelde, belli bir
grup iilkenin ulusal para birimlerinin degerini, belirlenen kurlar tizerinden birbirlerine
sabitlemesi ve iiye iilkelerin para birimlerinin degerinin birlige iiye olmayan iilkelerin
para birimleri kargisinda serbest dalgalanmaya birakilmasi esasina dayanmaktadir.
(Utkulu, 2005: 110).

Optimum Para sahasi teorisi, Mundell tarafindan 1961 yilinda yazilan “Optimum
Kur Alanlannt Teorisi” adli makalesiyle giindeme gelmistir (Simsek,2005,54). Bu
calismasinda Mundell, bir bolgenin veya iilkenin para birligine katilmasi halinde hangi
sartlar altinda fayda saglayacagini agiklamaktadir. Optimum kur alanlar hipotezi,
birbiri ile 6nemli ticari iligkileri olan iilkelerin para birliginden kazang¢ saglayacagini,
kiigiik iilkelerin de para birliginden fayda saglamak icin kendi para birimlerinden
vazgecmesi gerektigini ileri siirmektedir. Yiiksek ve degisken enflasyona sahip iilkeler
de, para birimlerinden vazgecmeleri halinde fayda saglayabilecektir. Optimal kur
alanlar1, uluslararasi para sisteminin evriminin giiniimiize kadar gelen en son
asamasidir. Optimum kur uygulamalarinin diinyada en iyi orneklerinden birisi, Avrupa
Para Birligidir. Aralik 1978 tarihinde Avrupa Siirasi, Mart 1979 tarihinden itibaren
gecerli olmak {iizere, Avrupa Para Birliginin kurulmasim kabul etmistir. 1979 yilinda
Avrupa Para Birimi (ECU- European Currency Unit) tanimlanmistir. 1 Ocak 1999
tarihinden itibaren Euro, ECU’nun yerini almistir. Avrupa Birligi disinda, Diinya’nin

bircok iilkesinde de, optimum kur alanlarina dogru son yillarda bir kayma oldugu
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goriilmektedir. Optimal kur alanlarinin farkli bir uygulamasi olan Dolarizasyon,
Ekvador ve El Salvador’da giiniimiizde uygulanmakta, Meksika, Guatemala ve Peru’da
ise, aktif giindem maddesini olusturmaktadir. Alti Bati Afrika iilkesi, 2003 tarihinde
bolgenin ortak para birimini kurmak tizere anlagmistir. On bir Giiney Afrika iilkesi,
dolar kabul etmek veya Giiney Afrika para birimi Rand’a endekslenmis bagimsiz para
birligi kurmak {izerinde tartismaktadir. Alti petrol iireticisi Arap iilkesi (Suudi
Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Bahreyn, Umman, Katar ve Kuveyt), 2010 yilinda
para birligi kurma isteklerini agiklamistir. Diger taraftan, bazi iilkeler ABD Dolar1 veya
Euro ile para kurulu olusturmustur. Avustralya ve Yeni Zelanda’nin para birligi (Anzac
Dolar1) kurmasi da, ekonomi literatiiriindeki son tartismalar arasinda yer almaktadir

(Miislimov, Hasanov ve Ozylldlrlm, 2002: 18-20).

1.4.2. Doviz Kuru Sistemlerinin Siniflandirilmasi

Doviz kuru sistemleri gesitli goriiglere gore degisik sekillerde siniflandirilmistir.
Bu bolumde, doviz kuru sistemleri temel kur sistemleri ve alternatif kur sistemleri
olmak iizere iki ana baslik altinda ele alinmakta ve bu basliklar dogrultusunda ayrintili
olarak simiflandirilmaktadir. Temel kur sistemleri bagligi altinda sabit kur sistemi ve tam
esnek kur sistemi agiklanmakta, bu iki kur sisteminin 6zelliklerini tasiyan ve iki sistem
arasinda yer alan kur sistemleri ise, alternatif kur sistemleri bashg altinda
incelenmektedir. Ayrica, doviz kuru sistemi tercihinde goz Oniinde bulundurulmasi
acisindan doviz kuru sistemlerinin avantaj ve dezavantajlarina da deginilmektedir.

Doviz kuru sistemlerinin genel olarak siniflandirilma bicimi su sekilde ele
alinmaktadir (Yidirm, 2003: 28-30):

¢ Temel Kur Sistemleri

o Alternatif Kur Sistemleri

1.4.2.1. Temel Kur Sistemleri
Teoride baglica iki temel doviz kuru sistemi vardir. Bunlar sabit kur sistemi ile

tam esnek kur sistemidir. Bu iki kur sistemi, iki u¢ doviz kuru sistemini olugturmaktadir

(Yildirim, 2003: 28).
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1.4.2.1.1. Sabit Kur Sistemleri

Sabit kur sistemi, herhangi bir merkez bankasinin parasiyla ilgili olarak ilan
ettigi bir merkezi degeri korumak i¢in davranista bulundugu sistemdir (Parasiz, 2003:
479). Sabit doviz kuru sisteminde sabit kurlar genelde, doviz piyasalarindaki islemleri
sinirlayan resmi diizenlemeler ile yabanci doviz piyasalarina miidahaleler yapilarak,
giinliik olarak belirlenmektedir. Doviz kurlari, yabanci bir para veya belli bir para
sepetine gore hesap edilmekte ve kurlar etrafindaki dalgalanmalar resmi miidahalelerle
sinirlanmaktadir (Karluk, 2007: 550).

Herhangi bir sabit kur sisteminde doviz kurunun sabitligini, piyasa
mekanizmasint tamamen ortadan kaldirmadan saglamanin yolu, resmi otoritelerin
gerektiginde piyasaya alic1 ve satici olarak girmek suretiyle, doviz arz ve talebi
arasindaki dengesizligi gidermesidir. Ancak en kati sabit kur sistemlerinde dahi, kurlar
dar da olsa bir smir iginde dalgalanabilmekte, kurlarin sabitligi bu simir disina
cikilmamak kosuluyla saglanabilmektedir (Giiran, 1987: 43).

Sabit kur sistemlerinin temel 6zelligi, doviz kurlarinin piyasa gelismelerine gore
degismesine izin verilmeyip, ilke olarak aym diizeyde siirdiiriilmesidir. En eski sabit kur
sistemi altin standardidir (Seyidoglu, 2007: 732). Sabit kur sistemlerinin en 6nemli
ozelligi ise, istikrar saglanmasi amaciyla para politikasinin kullanilamamasidir

(Miislimov, Hasanov ve Ozylldlrlm, 2002: 25).

1.4.2.1.1.1. Sabit Kur Sistemlerinin Avantajlari

Sabit kur sistemlerinin avantajlart; kur riskinde azalma, uluslararas1 piyasalara
giris, faiz oranlarinda diisiis, parasal soklara karst diren¢ bashiklart altinda ele
almmaktadir (Inan, 2002: 4).

Kur riskinde azalma; sabit kur sistemi, beklenen kura iligkin bir bilgi sagladig
icin kur riskini azaltmaktadir. Bu durumun sonucu olarak yabanci yatirnmlar ve
uluslararasi iglemler artmaktadir.

Uluslararas1 piyasalara giris; sabit kur sistemleri, azalan belirsizlik dolayisiyla
sadece yabanci yatinmlarin gelisini degil, yerel ekonomik birimlerin uluslararasi
piyasalara girigini de kolaylastirmaktadir.

Faiz oranlarinda diisiis; sabit kur sistemlerinde, azalan belirsizlik hem iceride

faizleri, hem de dis bor¢lanmada risk primini diistirmektedir.
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Parasal soklara direng; sabit kur sistemleri, para arzindaki beklenmedik
degisimlerin kur tizerindeki etkilerini notralize etmektedir.

Sabit kur sistemi, doviz kuru degismelerinin dis ticaret ve sermaye akimlar
tizerinde meydana getirecegi riske karsilik istikrar ortam1 olusturmaktadir (Giiran, 1987:
91).

Sabit kur sisteminde, gelecege yonelik iicret ve fiyatlar1 beklenen kur artis
oranina uygun sekilde belirleyerek, enflasyonu diisiirmek daha kolay olmaktadir

(Karluk, 2007: 551).

1.4.2.1.1.2. Sabit Kur Sistemlerinin Dezavantajlari

Sabit kur sistemlerinin dezavantajlari; giivenilirlik, bagimli para politikasi,
soklar, cari islemler basliklar1 altinda ele alinmaktadir (Inan, 2002: 5).

Glivenilirlik; sabit kurun siirdiiriilebilecegine iliskin giiven énemlidir. Bu giiven
zedelendiginde ekonomi krizlere agik bir hal almakta ve krizler de gerceklestiginde ¢ok
maliyetli olmaktadir.

Bagimh para politikasi; yerel paranin, sabitlendigi yabanci iilkenin parasal
politikalarindan dogrudan etkilenmesi seklinde ortaya ¢ikmaktadir. Baglh olunan para
cinsinin degerindeki ani degisimler ekonomiyi bir biitiin olarak etkilemektedir. Ayrica,
kur istikrar1 hedefi oldugu icin, bagimsiz bir para politikasi uygulamak son derece
giiclesmektedir.

Soklar; sabit kur sistemleri, dig soklara ve reel kesimden kaynaklanan i¢ soklara
aciktir. Sabit kur sistemi, ulusal ekonomiyi 6zellikle disaridan kaynaklanan enflasyon
ve deflasyon gibi ekonomik istikrarsizliklarin etkilerine kars1 korumasiz birakmaktadir.
Ekonomik istikrarsizliklarin uluslararast alanda yayilisi, iilkeler arasindaki siki baglilik
dolayistyla, sabit kur sistemlerinde daha gii¢lii olmaktadir (Seyidoglu, 2007: 737).

Cari islemler; doviz kurlarinin resmi otoriteler tarafindan belirlendigi sabit kur
sistemlerinde, siirekli olarak kurlarin ger¢ek¢i olmamasi durumu s6z konusu
olabilmektedir. Kurlar baslangicta denge diizeyinde belirlenmis olsa bile, bir siire sonra
arz ve talep kosullann degistikce, sabit resmi kurlar artik gercek degerini
yansitmamaktadir. Hiikiimetler tarafindan belirlenen kurlar, genellikle ulusal paray1 asirt
degerlendirmektedir. Ozellikle enflasyonist ekonomilerde sabit kur sistemi uygulamanin
dogal sonucu olarak, ulusal parada asirn degerlenme ortaya c¢ikmaktadir (Seyidoglu,

2007: 736). Sabit kur sistemlerinde bu sekilde meydana gelen yerel paranin degerindeki
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reel bazda artis sonucu, ihracatta azalma, ithalatta artis beklenmektedir. Bu durum ise,

cari islemler dengesinin agik vermesine neden olmaktadir.

1.4.2.1.2. Tam Esnek Kur Sistemleri

Tam esnek kur sistemleri, doviz kurlarinin piyasa tarafindan belirlendigi kur
sistemidir. Bu sistemde merkez bankasi, déviz kurlar1 i¢in herhangi bir hedef oran
belirlememekte ve doviz piyasalarina miidahale etmemektedir. Boylece, bagimsiz para

politikas1 uygulamasina olanak taninmaktadir (Y1ildirim, 2003: 30).

1.4.2.1.2.1. Tam Esnek Kur Sistemlerinin Avantajlari

Tam esnek kur sistemlerinin avantajlari; digsal reel soklara karsi direng, ulusal
paranin gercek degeri, dis 6demeler bilangosu dengesi, dis rezerv ihtiyaci, biirokrasiye
gerek olmamasi ve bagimsiz para politikasi basliklar altinda ele alinmaktadir.

Dissal reel soklara karsi direng; bu sistemin en 6nemli avantaji, digsal soklara ve
reel sektorden gelen soklara karsi direncli olmasidir. Kur tamamen serbest oldugu icin
etkin isleyen bir doviz piyasasinda kurlar, yeni olusan durumlara ve 6zellikle de soklara
hizla ve tam olarak uyum saglamaktadir (Inan, 2002: 4).

Ulusal paranin gercek degeri; hiikiimetlerin belirledikleri kurlar ¢ogunlukla
ulusal paray1 asir1 degerlendirmektedir. Oysa tam esnek kur sistemlerinde kurlar, gercek
denge degerini bulmaktadir (Seyidoglu, 2003: 19). Boylece dis ticarette kurun
degerlenmesine bagl bir rekabet kayb1 yasanmamakta ve ddemeler dengesi agisindan
bir sorun ortaya ¢ikmamaktadir (Karluk, 2007: 551).

D1s 6demeler bilangosu dengesi; ddemeler bilangosunda agik ya da fazla ile
karsilasilmasi durumunda kurlarda degisme meydana gelmekte, ddemeler bilangosu
dengesi kendiliginden saglanmaktadir. Odemeler bilancosunda agik olmasi durumunda,
doviz arz1 az, doviz talebi fazla olacagindan, talep baskisiyla kurlar hemen yiikselmeye
baslamaktadir. Kurlarmm yiikselmesi ile, ithalat pahali hale gelmekte, ithal mallarina olan
talep, dolayisiyla ithalat azalmaktadir. Diger taraftan, kurlarin yiikselmesiyle ihrag
mallarinin doviz bazinda fiyatlar1 diismekte ve uluslararasi piyasalarda rekabet avantaji
elde edilmektedir. Thra¢c mallarinin dis talep esnekligi yiiksek ise, ihracat artmaktadir.
Bir taraftan ithalatin azalmasi, diger taraftan ihracatin artmasiyla, 6demeler bilancosu

dengesi kendiliginden saglanmaktadir. Odemeler bilangosu fazlas1 durumunda ise, bu
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durumun tam tersi s6z konusu olmakta, kurlar diiserken, ithalat artip, ihracat azalmakta
ve dis fazlalar ortadan kalkmaktadir (Celik, 2008: 472).

Dis rezerv ihtiyaci; sabit kur sistemlerinde devletin doviz kurunu belli bir
diizeyde tutabilmesi amaciyla gerektiginde piyasaya miidahale edebilmek icin, belirli bir
miktarda doviz rezervi bulundurmas1 gerekmektedir. Oysa bu sistemde, doviz rezervi
bulundurmaya ihtiya¢ kalmamaktadir (Isgiiden ve Akyiiz, 1990: 115).

Biirokrasiye gerek olmamasi: tam esnek kur sisteminde kurlarla ilgili olarak
hiikiimetin karar almasina ve denetimde bulunmasina gerek yoktur. Dolayisiyla sistem,
biirokrasiyi de 6nlemektedir (Seyidoglu, 2003: 20).

Bagimsiz para politikast; tam esnek kur sistemlerinde, kur istikrart bir hedef
olarak alinmadig icin, merkez bankasinin daha etkin bir para politikas1 yiiriitme sansi

bulunmaktadir (Inan, 2002: 4).

1.4.2.1.2.2. Tam Esnek Kur Sistemlerinin Dezavantajlari

Tam esnek kur sistemlerinin dezavantajlari; dis ticaret ve mali akimlar
caydirma, yurt i¢i enflasyonu arttirma, esnekliklerin diisiik olmas1 ve istikrar bozucu
spekiilasyon bagliklar altinda ele alinmaktadir (Seyidoglu, 2003: 20).

Dis ticaret ve mali akimlar1 caydirma; tam esnek kurlar, belirsizlik dogurarak
riskleri arttirmaktadir. Bu da uluslararas1 ticari ve mali akimlan engelleyici etki
yapmaktadir.

Yurt ici enflasyonu arttirma; tam esnek kur sistemleri enflasyonu
hizlandirmaktadir; ¢iinkii kurlar yiikselince ham madde ve gida maddelerinin fiyati
yiikkselmekte, bu da {licretleri ve sanayide maliyetleri arttirmaktadir. Oysa kurlar
diisiince, ticretlerde ve oteki girdilerde bir diisme olmamaktadir. Dolayisiyla, doviz
kurlarmin fiyatlar tizerindeki etkisi tek yonliidiir; bu da enflasyonu hizlandirma
dogrultusundadir.

Esnekliklerin diisiik olmasi; arz ve talep esneklikleri yeterli oOlciide yliksek
degilse, kur degismelerinden istenilen sonuclari elde etmek miimkiin olmamaktadir.
Ornegin, kurlarin yiikselmesi, ulusal paranin deger kaybetmesi ile iilkenin ihrac
gelirlerinin artmasi beklenirken, esneklikler diisiik diizeyde ve iilke kaynaklar iiretim
kapasitesini arttiracak Olciide akiskanliga sahip degilse, iiretim artmayacagindan,
ihracatin ve bu yolla doviz arzimin artmasi s6z konusu olmamaktadir (isgiiden ve

Akyliz, 1990: 115).
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Istikrar bozucu spekiilasyon; spekiilatorler, fazla miktarda doviz alist
yaptiklarinda, yarattiklar1 doviz talebinden dolay1 kurlar denge kur seviyesinin iizerine
cikarabilmekte, yiikselen kurdan ellerindeki dovizleri satarak, asin  kar
saglayabilmektedirler. Tersine, spekiilatorler fazla miktarda doviz satis1 yaptiklarinda,
doviz bollugu yaratarak, kurlarin denge kur seviyesinin altina diismesine neden
olabilmekte, diisen kur seviyesinden daha fazla doviz satin alarak, doviz bazinda yiiksek
kar elde edebilmektedirler. Spekiilatorler, s6z konusu islemleri tekrar tekrar
yaptiklarinda ise, doviz piyasasinda kurlar siirekli dalgalanmakta, istikrarsizlik ortaya
cikmaktadir. Ancak, bu iglemleri yapabilmeleri i¢in doviz piyasasiin kiigiik olmasi,
piyasadaki dovizlerin 6nemli bir kismini spekiilatorlerin satin alabilmesi gerekmektedir

(Celik, 2008: 473).

1.4.2.2. Alternatif Kur Sistemleri

Tam esnek ve sabit kur sistemi, iki u¢ doviz kuru sistemi uygulamasini
olusturmaktadir. Ancak, bu iki uygulama arasinda farkli sistemler mevcuttur. Alternatif
kur sistemleri olarak ele alinan bu sistemler, tam esnek kur sisteminden sabit kur
sistemine kadar esneklik derecesine gore siralanan dokuz farkli doviz kuru sistemi

olarak ele alinmaktadir (Ozdemir ve Sahinbeyoglu, 2000: 1).

1.4.2.2.1. Serbest Dalgalanma

Bu sistemde doviz kuru piyasa giicleri tarafindan belirlenmekte, doviz
piyasasina yapilan miidahalelerle de doviz kurundaki asir1 dalgalanmalari nleme ve
degisim oranim1 hafifletme amaclanmaktadir, kur diizeyi belirlenmemektedir

(http://www.imf.org, Erisim tarihi 05.04.2008).

Bu sistemin bir avantaji, para politikas1 daha etkin hale gelmekte ve iilkenin
tutmasi gereken uluslararasi rezerv miktari azalmaktadir. Diger bir avantaji ise, digsal
soklarin Oncelikle nominal kurlar tarafindan emilmesi sonucu iilke icindeki istikrara
olumlu katkida bulunmasidir. Serbest dalgalanan kur sisteminden kaynaklanan
olumsuzluk ise, dis ekonomik iligkilerde belirsizlikleri ve riskleri arttirmasi nedeniyle
kaynak dagilimimi olumsuz etkilemesidir. Ayrica para politikast i¢in nominal “capa”
ozelligini tasiyabilen doviz kuru bu 6zelligini kaybettiginden, serbest dalgalanan kur
sistemi enflasyona elverisli bir sistem haline gelebilmektedir (Ozdemir ve

Sahinbeyoglu, 2000: 2).
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Higbir iilke tam anlamiyla serbest dalgalanan kur sistemi uygulamamaktadir.
Fakat ABD, Almanya ve Isvicre’deki kur sistemleri, bu uygulamaya en yakin

orneklerdir (Yildirim, 2003: 32).

1.4.2.2.2. Gozetimli (Kontrollii veya Giidiimlii) Dalgalanma

Karar alic1 birimlerin, belirli araliklarla, doviz kurunu istikrarli tutabilmesi i¢in
doviz piyasasina miidahale etmesine, gozetimli (kontrollii) dalgalanma denilmektedir
(Yildirim, 2003: 33). Giiniimiizde Tiirkiye de dahil olmak iizere, Kanada, Avustralya,
Meksika gibi bir ¢ok gelismis iilke bu sistemi uygulamaktadir. S6z konusu sistemde ilke
olarak, doviz kurlarimin olusumu doviz piyasasina yani doviz arz ve talebine
birakilmaktadir. Ancak, merkez bankasi siirekli olarak déviz piyasasini izlemekte, tam
esnek kur sisteminde ise, merkez bankasi doviz piyasasina miidahale etmemektedir.
Sistemde doviz piyasasinda olusan kurlar, normal kabul edilecek bir sekilde olusursa,
hicbir miidahale de bulunulmamakta, doviz piyasast tam esnek kur sistemi gibi
islemektedir. Ancak, agin olarak kabul edilen dalgalanmalar s6z konusu olursa, merkez
bankas1 acik piyasa iglemleriyle, yani déviz alis1 veya doviz satisi seklinde piyasaya
miidahale etmektedir. Bu sistemde, merkez bankasi belirli bir pariteye bagimlh degildir.
Uzun donemli doviz kuru hedefine gore hareket edilmektedir. Bdoylece, doviz
kurlarindaki belirsizlik ortadan kaldirilarak, s6z konusu belirsizligin uluslararasi ticaret
ve sermaye hareketleri tizerindeki olumsuz etkisi ortadan kaldirilmis olmaktadir (Celik,
2008: 482).

Para otoritesinin doviz kuruna yaptigi miidahalenin amacina ve miidahalenin
nereden kaynaklandigina gore, ortaya farkli doviz kuru dalgalanmalar1 ¢ikmaktadir.
Miidahalenin amaci, yalnizca doviz piyasasindaki kisa donemli istikrar bozucu sermaye
hareketlerini onlemek ve boylelikle doviz kurlarinin piyasada arz ve talep tarafindan
belirlenmesini saglamak ise, bu durumda ortaya cikan dalgalanmaya literatiirde “temiz
dalgalanma” denilmektedir. Eger miidahalenin amaci, piyasadaki gii¢lerin etkinligini
azaltacak bicimde para otoritesinin karariyla doviz kurunu belirli bir diizeyde tutmaksa,
bu sekilde ortaya ¢ikan dalgalanma da, “kirli dalgalanma” olarak nitelendirilmektedir

(Isgiiden ve Akyiiz, 1990: 123).
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1.4.2.2.3. Aralik icinde Dalgalanma

Bu tiir bir sistemde, kurlarin belirlenen bir aralik icinde serbestce
dalgalanmasina izin verilmektedir. Serbest dalgalanan ve sabit kur sisteminin bir
birlesimi gibi algilanabilecek bu kur sistemi, esnekligi ve istikrar1 beraberinde
getirmektedir. Merkez parite olarak belirlenen aralifin ortalama degeri, kurlara bir
belirlilik kazandirirken, kurlarin bu aralik icinde dalgalanabilmesi digsal soklarin
etkisini azaltmaktadir. Bu sistemde araligin belirlenmesi, bir problem niteligini
tasimaktadir. Cok dar belirlenen aralik, istikrarsizligi ve spekiilasyonu beraberinde
getirebilmektedir. Ayrica bu araligin siirdiiriilebilir olmasi, bu sisteme giiven i¢in sarttir.
Devamli ayarlanan aralik, beklenen faydalar1 yok edebilmektedir (Ozdemir ve
Sahinbeyoglu, 2000: 3).

Aralik genisligi daraldikca, sabit kur sistemine; genisledikce, dalgali kur
sistemine yakinlasir. Bu sistem uygulamada, dar aralik ve genisletilmis aralik olarak iki
sekilde ele alinabilir. Dar aralikta doviz kuru, belirlenen oran etrafinda, 6rnegin % 1
olarak degisebilmektedir. Eger aralik ¢ok dar belirlenecek olursa, spekiilasyon ve
istikrarsizliklara yol acabilmekte, yeterli oranda ise, sik sik kur degisikliklerine ihtiyag
kalmamaktadir (Yildirim, 2003: 35). Genisletilmis aralikta, doviz kurlarinin sabit
paritelere baglilign siirdiiriilmekte ancak, parite etrafindaki dalgalanma smirlar
genigletilmektedir. Genisletilmis sinirlar icerisinde doviz kurlar, arz ve talep
kosullarina gore belirlenmekte, bdylece ufak kur ayarlamalar piyasada kendiliginden
gerceklesmektedir. Bu sisteme “dalgalanma simirlarinin genisletilmesi “veya “genis

marjli parite sistemi” de denilmektedir (Seyidoglu, 2007: 744).

1.4.2.2.4. Kaygan Arahk

Kaygan aralik sisteminde, aralik i¢inde dalgalanma sisteminden farkli olarak,
araligin ortalama degeri (merkez kur) sabitlenmistir. Bu ortalama deger, belli olmayan
siirelerle ayarlanmaktadir. Genelde yiiksek enflasyon gbzlenen ekonomilerde uygulama
alam1 bulan bir sistemdir. Ayarlanabilir merkez kur sayesinde, kurun olasi asir
degerlenmesi engellenmektedir. Fakat kaygan kur sisteminde ayarlama siiresinin ve
sikhigmin  bilinmemesi, piyasalarda belirsizlik yaratabilmektedir (Ozdemir ve
Sahinbeyoglu, 2000: 3- 4).

Kaygan parite sisteminin sik ve kiiciik oranlh ayarlama yontemi, dis ticaretin

hacmini ve yoOniinii oldugu kadar, sermaye hareketleri ile uzun doénemli yabanci
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yatinmin nitelik ve miktarin1 da etkilemektedir. Bu sistem, 1989- 1991 doneminde

Israil’de uygulanmistir. (Yildirim, 2003: 37).

1.4.2.2.5. Yonlendirilmis Sabit Arahk (Siiriinen Band)

Yonlendirilmis sabit aralik sisteminde iilke parasinin degeri, 6nceden agiklanmis
sabit bir deger etrafinda belirli limitler icinde dalgalanmaktadir (Ozdemir ve
Sahinbeyoglu,2000:4). Fakat, esas alinan sabit deger (merkezi parite), ekonomik
kosullara gore uyarlanmigtir. Parite’nin temel belirleyicisi, ddemeler dengesidir. Gegmis
enflasyon farklar1 da, paritenin belirlenmesinde kullanilabilmektedir. Déviz kurunda
cok bilyiik miidahaleler gerekmemektedir. Eger parite yanlis belirlenirse bu durum,
enflasyon bekleyislerinin yiikselmesine veya lilke parasinin asir1 degerlenmesine yol

acmaktadir (Ertekin, http://www.dtm.gov.tr, Erigim tarihi: 06.04.2008).

Yonlendirilmis sabit aralik sisteminin aligilmis sabit kur sistemlerinden farki,
sabit kur tizerinde bir baski olustugunda, gerekli ayarlamanin bir anda degil, belirli
araliklarla ve siklikla yapiliyor olmasidir. Ayrica, bu ayarlamalar sirasinda kurun
belirlenen limitler icinde dalgalanmasina da izin verilmektedir. Yapilan bu ayarlamalar
sayesinde, diger sabit kur sistemlerinde gozlenen ve beklentiden kaynakli spekiilatif
hareketler engellenebilmektedir. En biiylik olumsuzluk ise, faiz politikasinin kurlar
destekleme zorunlulugudur. Bu nedenle faizler, ekonominin gerekleri dogrultusunda
istenildigi gibi kullanilamamaktadir (Ozdemir ve Sahinbeyoglu, 2000: 4). Bu sistem,
Israil, Sili ve Italya’da belirli dénemlerde uygulanmustir (Y1ldirm, 2003: 38).

1.4.2.2.6. Yonlendirilmis Sabit Parite (Siiriinen Parite)

Yonlendirilmis sabit parite sistemi, ulusal paranin degerinde, 6nceden ilan edilen
sabit oranlarda veya belirli sayisal gostergelerdeki degisikliklere (onemli ticaret
ortaklar ile karsilagtinlan ge¢mis enflasyon farklar1 ve onemli ticaret ortaklarindaki
beklenen enflasyon ile hedeflenen enflasyon arasindaki farklar gibi) gore periyodik

olarak ve kiiciik oranli ayarlamalarin yapildig: sistemdir  (http:/www.imf.org, Erisim

tarihi: 05.04.2008). Bu sistemde de sabit deger, yonlendirilmis sabit aralik sisteminde
oldugu gibi, iilkenin secilmis ekonomik gostergelerine ve Ozellikle de Odemeler
dengesindeki gelismelere bagli olarak ayarlanmaktadir (Yildirim, 2003: 38).

Bu sistem, yonlendirilmig sabit aralik sistemi ile karsilastirildiginda, daha kati

bir yapiya sahiptir. Sabit kur sistemleri ile karsilastirildiginda ise, bu sistemlerden farkli
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olarak, sabit kur {izerinde bir baski olustugunda, gerekli ayarlama bir anda degil belirli
araliklarla ve siklikla yapilmaktadir (Ozdemir ve Sahinbeyoglu, 2000: 5).

Sistemin bazi avantaj ve dezavantajlan s6z konusudur. Bu sistem, yiiksek oranli
enflasyon yasayan iilkelerde onemli reel kur degerlenmelerini onlemektedir. Piyasa
beklentilerini yonlendirmekte ve belirli 6l¢iilerde kredibilite saglamaktadir. Ayrica daha
onceden belirlenmis bir araliin olmamasi nedeniyle, belirsizlikler daha aza
indirgenmektedir (Yildirim, 2003: 38). Diger yandan, bu sistem enflasyona sebep
olabilmektedir. Eger maliye ve gelir politikalar1 birbiriyle uyumlu degilse, bu sistemin
calismas1 miimkiin degildir. Bunun Otesinde, sermaye hareketlerinin serbest oldugu
durumlarda kriz ihtimali artmaktadir. Sonu¢ olarak, bu sistemde, politika yapicilar
(ekonomideki karar vericiler) sermaye hareketleri konusunda c¢ok dikkatli olmak
zorundadir. Bu sistem, bazi Latin Amerika iilkeleri (Sili 1985, Meksikal987, Brezilya
1996) tarafindan uygulanmistir. Tiirkiye ise 2000 yil1 basinda uygulamaya baslamis ve
yil bitmeden terk etmek zorunda kalmistir (Ertekin, http://www.dtm.gov.tr, Erisim

tarihi:06.04.2008).

1.4.2.2.7. Ayarlanabilir Sabit Kur Sistemi

Ayarlanabilir sabit kur sistemi, Bretton Woods sistemi olarak bilinen bir
sistemdir. Bu sistemde kur sabit olmakla birlikte parasal otorite siiresiz bir sekilde bu
kuru siirdirmek zorunda degildir. Belirlenen kur, uygulanan ekonomik politikalarla
tutarsizsa istenilen yonde degistirilebilmektedir (Ozdemir ve Sahinbeyoglu, 2000: 5).
Bu sistemin avantaji, risk, ozellikle dis ticaret islemlerindeki kur riski beklentileri az
oldugundan, makroekonomik disiplin saglamaktadir. Dezavantaji ise, sistem yiiksek
devaliiasyon oranlarina acik oldugundan, bu durum belirsizlige yol a¢maktadir.
Belirsizlik ise, enflasyon bekleyislerinde bir artis olarak ortaya ¢ikmaktadir (Ertekin,
http://www.dtm.gov.tr, Erisim tarihi:06.04.2008).

Sabit doviz kurlarma ayarlama (degistirme) yaparak, esneklik kazandirma
devaliiasyon veya revaliiasyon yoluyla yapilmaktadir. Boylece esneklik kazandirilmis
sabit kur sistemine “ayarlanabilir sabit kur sistemi” denilmektedir. Sabit kur sisteminin
bu sekilde esneklik kazandirilmasi, yapilan kur degisikliginin biiyiikliigiine ve
degisikligin yapilma siklifina gore, seyrek ayarlama (si¢rayan parite) ve sik ayarlama
olmak tizere, iki sekilde gerceklestirilmektedir. Seyrek ayarlama yonteminde, kur

ayarlamalar1 uzun zaman araliklarindan sonra (6rnegin, bes yil, on yil) ve yiiksek
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oranlarda (6rnegin, % 30, % 40 gibi) gerceklesmektedir. Sik ayarlama yonteminde ise,
kur ayarlamalar, kisa araliklarla (giinliik, haftalik, aylik) yapilmaktadir. Sik ayarlama
yontemi; tirts giden parite ve kayan (siiriinen) parite olmak iizere iki sekilde
uygulanmaktadir. Yapilan kur degisikligi, yilda toplam yaklasik % 30’u astyorsa, sik
ayarlamanin bu sekline tiris giden parite uygulamasi adi verilmektedir. Enflasyon
oranmnin ¢ok yiikksek oranlarda gerceklestigi ve bu nedenle siirekli devalilasyon
yapilmak zorunda kalindigi cogu Latin Amerika {iilkesindeki kur ayarlamalari, sik
ayarlamanin tiris giden parite sekline 6rnek olarak verilebilmektedir. Sik yapilan kur
ayarlamalar1 ayda yaklasik % 5’i, yilda toplam % 30’u ge¢miyorsa, bu uygulama
sekline kayan (siiriinen) pariteler ad1 verilmektedir (Isgiiden ve Akyiiz, 1990: 122-123).
Kayan (siiriinen) pariteler sistemi, ilk kez 1968- 1976 doneminde Brezilya’da, 1975-
1977 déneminde ise Israil’de uygulanmis ve olumlu sonuglar alinmustir (Y1ldirim, 2003:

40).

1.4.2.2.8. Para Kurulu Sistemi

Para kurulu, merkez bankasinin para arzim yalnmiz yurt disindan giren dovizlere
bagh olarak ve sabit bir kur iizerinden degistirebildigi para politikas1 sistemidir
(Seyidoglu, 2001: 114). Para kurulu, doviz rezervi karsiligi (doviz ve doviz cinsi
varliklar karsiliginda) sabit kur iizerinden para ¢ikaran bir parasal kurulug olarak da,
tanimlanmaktadir. Bu sistemde rezerv para birimi olarak secilecek yabanci paranin,
uluslararasi piyasalarda islem goren, istikrarli bir para birimi olmas1 gerekmektedir. S6z
konusu para birimini ¢ikaran iilkeye de, rezerv iilke denilmektedir (Karasoy, 1996: 133).
Para kurulu sisteminde; rezerv para birimi, uygulanacak sabit doviz kuru diizeyi, para
kurulunun referans alacagi parasal biiyiiklilk, minimum rezerv karsilik oram ve

aktiflerin vade yapisi belirlenmelidir (Giiltekin ve Yilmaz, 1996: 4).
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Para kurulu su ii¢c unsuru bir arada bulundurmaktadir; ana iilke ile tam
konvertibil paraya sahip iilke arasinda sabitlenmis doviz kuru, otomatik konvertibilite
ve sisteme olan uzun vadeli giiven. Para kurulunun temel Ozellikleri arasinda, tam
konvertibilite, faizden senyoraj geliri® elde edilmesi, varliklar arasinda i¢ varliklarin
bulunmamasi, pasif ve otomatik olarak calisan para politikasi, en son 6diing veren
kurumun olmamasi, kamu agiklarinin finanse edilmemesi, agiklik, giivenilirlik ve sabit
doviz kuru sisteminin gegerli olmasi gibi 6zellikler yer almaktadir (Turan, 2004: 60-63).

Para kurulu sisteminin uygulanmasinda iki yontem kullanilmaktadir. Bu
yontemlerden birincisi, lilke merkez bankasi para kurulu haline doniistiiriilebilmektedir.
Bankalarin merkez bankasindaki mevduatlari, istekleri dogrultusunda yabanci menkul
kiymetlere ve para kurulu parasina doniistiirillebilmektedir. Merkez bankasinin diger
varlik ve yilkiimliiliikkleri para kuruluna devredilmektedir. Diger taraftan da, kur
sabitlenirken su yontemler uygulanabilmektedir. Déviz kuru belli bir siire serbest
dalgalanmaya birakilip, belirsizlik olugsmasini 6nlemek amaciyla kurun sabitlenecegi
giin piyasaya onceden bildirilmekte veya hi¢ beklenmeksizin piyasa denge degerinden
ya da daha altinda bir degerden kur sabitlenebilmektedir. Yontemlerden digeri ise, para
kurulunun para birimi, rezerv para birimi ile bire bir oraninda esitlenerek, merkez
bankasinin bastigi ulusal paraya paralel olarak kullanilabilmektedir. Bu durumun en
onemli tehlikesi ise, iilke para birimine talebin azalmasi durumunda, merkez bankasi
parasal tabani azaltmazsa, iilke para biriminin degeri cok diisebilmektedir (Karasoy,
1996: 133).

Para kurulunun merkez bankasi sistemine gore {stiinliikleri; uygulamanin
basitligi, makroekonomik disiplin saglamasi, otomatik dis Odemeler dengesi
mekanizmast kurulmasi ve ulusal paraya giivenin artmasi bagliklart altinda ele

alinmaktadir (Aykin, 2001: 14).

3 Senyoraj geliri; para basma yetkisini elinde tutan kurumun, bu yetkisi dolayisiyla para basarak elde
ettigi reel gelirdir. Para basmanin maliyeti, paranin nominal degerine gore ¢ok diisiiktiir ve aradaki fark,
devlet icin senyoraj geliri demektir. Para kurulu sisteminde, para arz1 doviz karsiliginda gerceklestirildigi
icin, devletin para basma tekelini karsiliksiz olarak kullanmasi ve buradan senyoraj geliri elde etmesi
miimkiin degildir. Para kurulu senyoraj gelirini, rezerv para olarak kullandigi dovizi basan iilkeye
aktarmaktadir. Ancak uygulamada para kurullari, elde ettikleri rezerv paranin bir kismini, rezerv paraya
endeksli tahvillere baglamaktadir. Bu durumda, s6z konusu rezervlerden para kurulu faiz kazanci elde

etmektedir. Boylece, faizden senyoraj geliri elde edilmis olmaktadir.
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Uygulamanin basitligi; para kurulu olduk¢a basit ve acik bir sistemdir. Bu
nedenle, uygulanmasi kolaydir ve piyasa tarafindan kolayca izlenmektedir. Sabit kurlar,

doviz piyasasinin takip edilmesini kolaylastirmaktadir.

Makroekonomik disiplin saglamasi; parasal disiplin saglanmasinda para kurulu
tek basina yeterli degildir. Mali disiplinle desteklenmesi sarttir, yani merkez bankasi
kaynaklarinin hiikiimete veya kamu kuruluslarina kullandirilmasinin tamamen ve siki bir

sekilde sinirlandirilmasi gerekmektedir.

Otomatik dis 6demeler dengesi mekanizmasi kurulmasi; para kurulu sisteminin
{istiin yanlarindan bir tanesi de, teorik anlamda da olsa, otomatik dis 6demeler bilangosu
dengesini saglamasidir. Sabit déviz kuru altinda 6demeler dengesi agiklari, 6zel sektor
ve bankacilik kesiminin sermaye transferi i¢in para kurulundan doviz c¢ekmeleri
sonucunda, para kurulunun rezervleri azalmakta ve emisyon daralmaktadir. Para
arzindaki bu daralmayla birlikte i¢ piyasada faizler artmaktadir. Uluslararasi sermaye
hareketlerinin serbestligi varsayimi altinda, ulusal faizlerdeki artis, kisa donemli yabanci
sermayeyi iilkeye cekmektedir. Faizdeki artisin bir diger sonucu, i¢ talebin daralmasi
olacaktir, bu da fiyatlar {izerinde bir baski olusturmaktadir. Ithalat azalirken ihracat
artmaktadir. Thracattaki artis, ithalattaki azalma ve sermaye girisiyle birlikte 6demeler
dengesi yeniden saglanmaktadir.

Ulusal paraya giivenin artmasi; yiiksek ve kronik enflasyon altinda yasayan pek
cok gelismekte olan iilkede, para tabaninin yabanci varlik rezervleriyle desteklenmesi,
ulusal paraya olan giiveni saglayarak, dovize kagis siirecini tersine ¢evirmektedir.

Para kurulu sisteminin zayif yonleri; ulusal para biriminin asir1 degerlenmesi ve
odemeler dengesi, senyoraj gelirinde azalma ve uluslararasi konjonktiir bagliklar altinda
ele alinmaktadir (Aykin, 2001: 14).

Ulusal para biriminin asir1 degerlenmesi ve ddemeler dengesi; sabit déviz kuru
uygulamasinin baslangiciyla enflasyonun rezerv iilkedeki diizeylere ¢ekilmesi arasinda
gecen siirenin uzunlugu ve ulusal paranin asir1 degerlenmesi, yerli tiriinlerin i¢ ve dis
piyasalardaki rekabet giiciinii kaybetmesine ve ddemeler dengesinde biiyiik boyutlarda
aciklara yol agcmaktadir.

Senyoraj gelirinde azalma; merkez bankasi sisteminde, artan para talebi yeni para
basilarak karsilanmaktadir. Karsiliksiz olarak kagit para basmanin maliyeti, paranin

nominal degerine gore ¢ok diisiiktiir ve aradaki fark, devlet i¢in senyoraj geliri demektir.
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Ancak, para kurulu sistemine gecisle birlikte, devletin para basma tekelinden kazandigi
senyoraj gelirinde azalma olmaktadir. Ciinkii para kurulu rezervlerini bir baska iilke
parasi cinsinden tutmakta, 6zel kesimden aldigi senyoraj gelirinin bir kismin1 veya
tamamin1 rezerv para iilkesinin merkez bankasina aktarmaktadir.

Uluslararast konjonktiir; kisa donemli konjonktiirel dalgalanmalara kars1 etkin
bir ara¢ olan para politikalari, gelismekte olan iilkelerin ¢ogunda asil amaglarindan
saptirilmakta, merkez bankasinin para basma tekeli kamuya finansman saglamak igin
kullanilmaktadir. Bu uygulamalara kars1 onerilen para kurulu sistemi, para politikalarini
tamamen devre dist birakmaktadir. Para kurulu sisteminde, konjonktiirel
dalgalanmalarin  kontrolii, biitce politikalar1 ile saglanmaktadir. Fakat hiikiimet
harcamalari, vergiler ve yatinm tesvikleri gibi biitce politika araclar1 biitcede
degisiklikler gerektirdigi icin, para politikalart kadar hizli devreye girmemektedir.
Ayrica bu araglar, ekonomiye para politikasi araclarina gore, daha gec etki etmektedir.

Para kurulu tipi diizenlemelerle desteklenen sabit doviz kuru sistemi, 1992
yilinda Arjantin, 1993 yilinda Estonya, 1994°1ii yillarin basinda da, Litvanya tarafindan
uygulamaya konulmustur. Son yillarda Hong Kong da bu uygulamaya katilmistir.
Giintimiizde ise, para kurulu sistemini uygulayan iilke sayisi, onemli oranda azalmig
olmakla birlikte bu iilkelerin bazilarinin (Arjantin gibi) biiyiik olcekli ve disa agik bir
ekonomiye sahip olmalari; bazilarinin ise (Estonya ve Litvanya gibi) piyasa ekonomisine
gecis siireci yasayan iilke konumunda olmalar dolayisiyla para kurullan giincelligini
korumaktadir (Yildirim, 2003: 43).

Para kurulu sisteminin tiirleri; ortodoks para kurulu sistemi, yar1 (melez) para
kurulu sistemi ve paralel para iireten para kurulu sistemi olmak tiizere iic ana bashk
altinda incelenmektedir (Parasiz, 2007: 432).

Ortodoks ve yar1 (melez) para kurulu sistemleri; ortodoks para kurulu; en son
o0diing veren kurumun olmamasi, tek bir para otoritesinin olmasi, % 100 karsilik
sisteminin bulunmasi ve ihtiyari para politikasinin uygulanmamasi gibi ozellikleri olan
bir sistemdir. Glintimiizde bu tiir 6zellikleri tasiyan para kurullarina rastlamak neredeyse
olanaksizdir. Degisen ekonomik ve finansal yapilarla birlikte, para kurullarinin yapisi da
zaman icinde degismistir. Giiniimiizde uygulanan para kurulu sisteminde en son 6diing
veren kurumun olmasi, %100 karsilik sistemine esneklik getirilmesi, para kurulunun yani

sira merkez bankasinin varligin1 korumasi ve simnirli da olsa ihtiyari para politikasinin
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uygulanmasi gibi 6zellikler mevcuttur. Bu tiir 6zellikleri tasiyan para kurullarina da “yart
esnek” veya “melez” para kurullar1 ad1 verilmektedir. Bu cesit para kurullarini uygulayan
tilkeler, kendi iktisadi sartlarina gore uygulamaya bazi esneklikler getirmislerdir (Turan,
2004: 60).

Dolarizasyon ile ortodoks para kurulu arasindaki temel farklilik, dolarizasyon
sisteminde, bagimsiz bir ulusal paranin mevcut olmamasidir. S6z konusu parayi kullanan
ilke ile gerekli diizenlemeler yapilmadik¢a, dolarizasyon yapilan iilke, para kurulu
olsayd1 kazanabilecek oldugu senyoraj kazancim kaybedecektir. Dolarizasyon sisteminde
bir iilke, bagimsiz bir paraya sahip olmanmin getirdigi bazi siyasi yararlardan
faydalanamayacaktir (Hanke ve Schuler, 2001: 15).

Paralel Para Ureten Para Kurulu Sistemi: Bu sistemde, merkez bankasi parasina
ek olarak, yeni bir para piyasaya siiriilmekte ve zaman icerisinde kurul parasi merkez
bankas1 parasinin yerini almaktadir. Kuzey Rusya tek uygulandig iilkedir (Parasiz, 2007:
432).

1.4.2.2.9. Tam Dolarizasyon

Dolarizasyon kavrami baslica iki baglik altinda ele alinmaktadir. Bunlardan ilki,
bir iilkenin ulusal parasinmi tamamen terk edip, yabanci para birimini resmi para birimi
olarak kullanmasi seklinde tanimlanan “tam dolarizasyon” dur. Tam dolarizasyon i¢in
Panama ve Ekvador gibi, sadece birkag kiiciik iilke 6rnegi bulunmaktadir. Digeri ise, bir
tilkede ekonomik birimlerin, yiliksek enflasyon ortaminda ulusal paranin deger
kaybindan korunmak amaciyla, ulusal para cinsinden finansal varliklar yerine yabanci
para cinsinden finansal varliklar1 se¢cmeye baslamasiyla ortaya cikan “kismi
dolarizasyon” dur. Kismi dolarizasyon, farkli bicimlerde karsimiza ¢ikmakta, kismi
dolarizasyon bashgi altinda bircok tamim yapilmaktadir (Serdengecti, 2005: 3). Bu
tanimlardan birincisi olan “aktif (varlik) ikamesi”, yerel para biriminin deger biriktirme
aract olma islevini yabanci para birimleri lehine kaybettigi durum olarak,
belirtilmektedir. Bu durum, dolarizasyonun nispeten erken asamasidir ve 6zellikle yerel
para aktiflerinin getirileri ile doviz aktiflerin getirileri arasindaki farklilasmadan dolayl
ortaya c¢ikmaktadir. “Para ikamesi” ise, yerel para biriminin degis tokus aract olma
islevini yabanci para birimleri lehine kaybettigi durum olarak, ifade edilmektedir. Bu
durum ise, dolarizasyonun ileri bir asamasidir ve Ozellikle kronik enflasyon ya da

hiperenflasyon yasamis ekonomilerde ortaya c¢ikmaktadir (Inan, 2002: 6). Ulkedeki
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bankacilik ve kamu kesimi dahil olmak iizere tiim ekonomik birimlerin, yabanci para
cinsinden biiyiik miktarda yiikiimliiliikklerinin bulunmasi, “yiikiimliiliik dolarizasyonu”
olarak tanimlanmaktadir. Hem varlik hem de yiikiimliilikk dolarizasyonlari, “finansal
dolarizasyon” olarak tek bir baslik altinda toplanmaktadir. “Finansal dolarizasyon”, bir
ilkedeki yerlesik kisilerin hem varlik hem de yiikiimliiliikklerini yabanci para cinsinden
tutma egilimleri olarak tanimlanmaktadir. Son olarak “reel dolarizasyon” ise, yurtici
fiyatlarin ve {icretlerin yabanci paraya endekslenmesi seklinde tanimlanmaktadir
(Serdengecti, 2005: 3-4).

Dolarizasyon kur sisteminin ¢esitli avantaj ve dezavantajlar1 bulunmaktadir. S6z
konusu sistemin avantajlart ele alindiginda; bagimsiz yurti¢i para politikasi kontrolii,
tamamen terk edildiginden dolay1 sistemin giivenilirligi en yiiksek diizeyde bulunmakta,
siirpriz devaliiasyonlara firsat verilmemektedir. Diisiik ve istikrarli enflasyon orant,
finansal sektorde istikrar saglamakta, ortalama yatirim siiresini uzatmakta ve doviz kuru
riski tamamen ortadan kaldirildigi i¢in faiz oranlarini, dolayisiyla ortalama sermaye
maliyetini diisiirmektedir. Dolarizasyon kur sistemin dezavantajlar1 ise; egemenlik
sorunu, emisyon kazanglarinin kaybi, para politikas1 aracinin terk edilmesi ve Merkez
Bankas’nin son kredi yetkilisi olma 06zelligini kaybetmesi basliklar1 altinda ele
alinmaktadir (Miislimov, Hasanov ve Ozylldlrlm, 2002: 25-26).

Egemenlik sorunu; ulusal para biriminin tamamen terk edilmesi, politik ve ulusal
nedenlerle yurticinde dirence neden olabilmektedir.

Emisyon kazanglarinin kaybi; emisyon kazanci (senyoraj) paranin iiretim
maliyeti ile degeri arasindaki fark olarak tanimlanmakta, bu kazang, iilkeler tarafindan
vergi toplamaya ihtiya¢ kalmadan, iilke giderlerinin finansmaninda kullanilmaktadir.
Dolarizasyon kur sisteminin benimsenmesi, iilkenin bu gelir kaynagindan vazge¢cmesine
ve ¢apa para birimi iilkesinin bu gelirlerden yararlanmasia neden olmaktadir.

Para politikast aracinin terk edilmesi; bu durum, dis soklar karsisinda
ekonominin esnekliginin kaybolmasina ve dis soklarin, para politikasi yerine reel
ekonomi tarafindan emilmesine yol agmaktadir.

Merkez Bankasi’nin son kredi yetkilisi olma 6zelligini kaybetmesi; kurduklar
modelde Merkez Bankasi’nin son kredi yetkilisi olma islevini kaybetmesi nedeniyle,
dolarizasyon ve para kurulu diizenlemelerinin bankacilik sektorii  krizlerini

siddetlendirdigini gostermektedir.
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Ulkelerin kendi para birimlerini terk ederek, dolarizasyon veya para kurulu
diizenlemelerine gidebilmeleri icin; yurticinde siirekli yiiksek ve degisken enflasyonun
varligi, yiiksek hacimde uluslararasi ticaret hacminin (6zellikle, rezerv para birimi
tilkesi ile) varligi, rezerv para iilkesi ile es zamanl konjonktiir dalgalanmalarinin varligi,
rezerv para iilkesine goreceli olarak istikrarli fiyatlarin varligi gibi 6zelliklere sahip

olmalar1 gerekmektedir (Miislimov, Hasanov ve Ozylldmm, 2002: 26).

1.4.3. Doviz Kuru Sistemlerinin Tercihi

Do6viz kuru iilke ekonomisini; enflasyon, devaliiasyon, faiz ve dis ticaret gibi
bircok yonden etkilemektedir. Bu nedenle iilke ekonomisi i¢in en uygun doviz kuru
sisteminin tercihi, bilyilk Onem tasgimaktadir. Bir¢ok ekonomist bu konuda c¢esitli
goriigler ileri siirmiis, fakat ortak bir noktada bulusulamamistir. Déviz  kuru
sistemlerinin tercihinde etkili olan bir¢ok faktér s6z konusudur. Ayrica doviz kuru
sistemlerinin avantaj ve dezavantajlar1 da, doviz kuru sistem tercihinde goz Oniinde
bulundurulmasi gerekmektedir. Doviz kuru sistemlerini simiflandirirken avantaj ve
dezavantajlara deginilmesi nedeniyle, simdi sistem tercihinde belirleyici olan unsurlara
deginilmekte daha sonra da doviz kuru sistemlerinin tercihinin makro ekonomik

performans iizerindeki etkileri {izerinde durulmaktadir.

1.4.3.1. Doviz Kuru Sistemlerinin Tercihinde Belirleyici Unsurlar
Doviz kuru sistemlerinin tercihinde belirleyici olan unsurlar, ekonomik
gostergelerin dikkate alindigi temel unsurlar ve cesitli goriislerin yer verildigi diger

unsurlar olmak tizere, iki baglikta incelenmektedir.

1.4.3.1.1. Temel Unsurlar

Ulkenin disa agiklik derecesi, ekonominin biiyiikliigii, enflasyon orami, dis
ticarete konu olan mallarin cesitliligi ve uluslararasi mali piyasalar ile biitiinlesme
derecesi gibi biitiin bu gostergeler, iilkenin doviz kuru sistemlerinin tercihinde ayirict
temel unsurlardir. Bu gostergeler ayrintili olarak asagida ele alinmaktadir (Karluk,
2003: 390-391).

Ulkenin disa aciklik derecesi; iilkenin disa aciklik derecesi hakkinda, genelde dis
ticaret oranina (ihracat ve ithalatin toplaminin, gayrisafi ulusal hasilaya orani) bakilarak,

bilgi edinilebilmektedir. S6z konusu oranin yiiksekligi ol¢iisiinde iilke disa agik, oranin
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disiiklugi olgiisiinde ise, iilke disa kapali kabul edilebilmektedir. Bu durumda, dis
ticaret sektorii gelismis acik ekonomilerin sabit kur sistemini; dis ticaret sektorii
gelismemis kapali ekonomilerin ise, esnek kur sistemini se¢melerinin dogru olacagi
kabul edilebilmektedir (Isgiiden ve Akyiiz, 1990: 124).

Ekonominin biiytikliigii; kiiclik ve homojen ekonomilerde makro ekonomik
politikalar, ekonominin ihtiyaclarina, bolgesel ve sektorel farkliliklari olan biiyiik
ekonomilere gore daha etkin olarak kullanilabilmektedir. Bu tiir ekonomilerde izlenen
politikalar iizerinde cesitli gruplarin goriis birligine ulagsmas1 daha kolaydir. Buna
karsilik biiylik ekonomilerde cesitli ekonomik politikalar hakkinda sosyal gruplarin
goriis birliginin saglanmasi daha zordur. Bu nedenle genelde ekonomileri kiigiik iilkeler,
sabit doviz kurunu tercih ederken, ekonomileri biiyiik iilkeler, esnek kur politikasini
daha avantajli bulabilmektedir.

Enflasyon orani; eger iilkeler arasindaki enflasyon oranlar1 arasinda biiyiik fark
var ise, genelde esnek doviz kuru politikasi tercih edilmektedir. Enflasyon oranlar
arasindaki karsilastirmada, siiphesiz iilkenin yakin ticari iliski i¢cinde bulundugu ticaret
ortaklarindaki enflasyon oraninin esas alinmasinda yarar vardir. Tersine, enflasyon
oranlar1 az ¢ok birbirine yakin iilkeler, sabit doviz kuru tercih etmektedirler. Ayrica,
enflasyon orani eger bir iilkede diger iilkelere gore daha diisiik ise, secilen sistem sabit
kur sistemi; enflasyon oram bir iilkede diger iilkelere gore daha biiyiik ise, esnek kur
sistemidir.

Dis ticarete konu olan mallarin ¢esitliligi; ihra¢ mallarn cesitli olan iilkeler,
genelde esnek kur sistemini tercih etmektedirler. Ciinkii ihra¢ mallarindaki ¢esitlilik,
tilkenin tek bir mala olan bagimlhiligim1 azaltmaktadir. Bu mallarin miktar ve fiyat
dalgalanmalar birbirini telafi edecegi icin, bu cesitlilik, doviz kuru dalgalanmalarindan
dogabilecek riskleri de onlemektedir. Buna karsilik, ihracati sinirh birka¢ mala bagimli
tilkeler, ihracat gelirlerinin ekonomi {iizerindeki olumsuz etkilerini giderebilmek ve
doviz rezervlerinde istikrar saglayabilmek i¢in sabit kur sistemini tercih etmektedirler.

Uluslararas1 mali piyasalarla biitiinlesme derecesi; bir iilkede ticaret bankalarinin
yabanci para aktiflerinin para arzina oram ile, bu iilkede ekonominin dig mali piyasalar
ile biitiinlesmesi ve sermaye hareketlerinin serbestligi iliskilendirilebilir. Eger bu oran
yiikksek ise, bu durumda iilkede ekonominin dis mali piyasalar ile biitiinlestigi ve

sermaye hareketlerinin de serbest oldugu ifade edilebilir. Eger iilkenin parasi konvertibl
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degil ise, bu ekonominin dis mali piyasalar ile biitiinlesmesi cok zordur. Biiyiik
uluslararas1 mali piyasalara sahip ekonomilerde tercih edilen sistem, esnek kur
sistemidir.

Soklara kars1 kirilganlik diizeyi; kur rejimi tercihi yapilmadan 6nce, ekonominin
hangi soklarla kars1 karsiya kalma ihtimalinin daha yiiksek oldugu dikkate alinmalidir.
Serbest kur rejimleri, dissal soklara karsit nispeten direnclidir. Bunun nedeni, kur
istikrar1 bir hedef olarak belirlenmedigi i¢in kurda meydana gelen artis, digsal soklar
emerek, bu soklarin ekonomideki birimler iizerinde meydana getirecegi olast zararlari
engellemesidir. Ayrica, serbest kur rejimleri bagimsiz bir para politikas1 uygulamak
konusunda para otoritelerine serbestlik sagladigi icin de, digsal soklarda bir avantaj
saglamaktadir. Bu duruma karsin, eger ekonomi daha cok icsel soklara aciksa, o zaman
sabit kur sistemleri tercih edilmelidir. Sabit kur sistemleri uygulanabildigi siirece, kurda
istikrar saglamakta ve disa acik bir ekonomide bu istikrar diger alanlara da
yayilmaktadir. Ayarlanabilir sabit kur sistemlerinin hem i¢sel hem de digsal soklara
kars1 acik olmasi ve devaliiasyon beklentisini de kiramamasi nedeniyle, en kotii tercih

olacag belirtilmektedir (Inan, 2002: 8).

1.4.3.1.2. Diger Unsurlar

Doviz kuru sistemlerinin se¢iminde belirleyici olan diger unsurlar; imkansiz
ticleme hipotezi, iki kutuplu goriis tezi, dalgalanma korkusu ve optimal para alamdir
(Altay, 2007: 709-713):

Imkansiz iicleme (imposibble trinity) hipotezi; Frankel’in imkansiz iicleme
hipotezinde, bir iilkenin doviz kuru istikrari, parasal bagimsizlik ve finansal serbestlik
hedeflerini aym1 anda gerceklestiremeyecegini, bunlardan en az birinden vazgecilmesi
gerektigini soylemektedir. Aciklanan bu hipotez, iki kutuplu goriis hipotezine de temel
olusturmaktadir.

Iki kutuplu goriis (bipolar view) hipotezi; iki kutuplu goriis ya da iki koseli
¢Oziim goriisii olarak ifade edilen bu goriis, tam sabit doviz kuru rejimi ile serbest
dalgalanan doviz kuru rejimi arasindaki ara kur rejimlerinin siirdiiriilemeyecegine
dayanmaktadir (Fischer, 2001: 1-2). Bu goriise gore, kur istikrar1 veya para politikasi
secilerek, hedeflemenin yapilmasi gerektigi aciklanmaktadir. Ancak bu kosullar,
uluslararasi sermaye hareketlerinin serbestliginin veri olmasi ile anlam kazanmaktadir.

Doviz kurunun tam anlamiyla istikrar1 icin kati sabit kur uygulamalarina ihtiyag
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oldugunu belirten Fischer, esnek kurun veya dalgali doviz kurunun segilmesi
durumunda ise, hedefleme olarak doviz kuru istikrarinin dikkate alinmayacagini ve
merkez bankasinin para politikalarin1 bagimsiz bir bigimde uygulayacagim ileri
stirmektedir.

Dalgalanma korkusu hipotezi (fear of floating); kat1 sabit kurun
savunucularindan Calvo ve Reihart tarafindan gelistirilen dalgalanma korkusu hipotezi,
sermaye hareketlerine acik ve giivensizlik sorunu yasayan bir iilkenin, dalgali kur
sistemini istedigi halde dalgalanma korkusu nedeniyle doviz kurunu serbest
dalgalanmaya birakamamasi seklinde tanimlanmaktadir. Bu nedenle sozii edilen iilkeler,
dalgalanma yerine faiz oranlarim belirlemekte ve miidahale politikalar1 uygulamaktadir.
Dalgali kur sistemini uyguladigini iddia eden bu iilkeler, aslinda fiili kurlara miidahale
etmektedir. Dogal olarak bu durum, finansal krizlere acik olmak istememenin bir
sonucudur.

Optimal para alam (optimal currency area); optimal para alani, birbirlerine ticari
ve ekonomik iligkiler yoniinden fazlasiyla entegre olmus iilkeler tarafindan hayata
gecirilebilecek bir uygulamadir. So6zii edilen alan, kendi para birimi ve kendi para
politikasina sahip bir bolge olup, simirlar1 Frankel’in ifadesiyle, bir sehirden daha
biiyiik, bir gezegenden daha kiigiik bir optimal cografi alani ifade etmektedir. Daha agik
bir tamimlamayla, optimal para alani, ne kendi para birimini yabanci para birimlerine
pariteleyecek kadar kiiciikk ve acik, ne de kendi igcinde farkli para birimleri ile alt

bolgelere ayrilmayacak kadar genis olmayan bir bolgedir.

1.4.3.2. Doviz Kuru Sistemlerinin Tercihinin Makro Ekonomik Performans
Uzerindeki Etkileri

Doviz kuru sistem tercihinin makro ekonomik performansi nasil ve hangi yonde
etkiledigi konusunda, uluslararast iktisat literatiiriinde bir uzlagsmanin oldugu
soylenememektedir. Doviz kuru sistemlerinin makro ekonomik etkileri, teorik olarak
sabit ve esnek doviz kurlarmin sahip oldugu 6zelliklerden kaynaklanmaktadir (Yanar,
2008: 257-258). Sabit ve esnek doviz kurlarinin bu 6zelliklerinin bir kismina, yukarida,
sabit ve esnek kur sistemlerinin avantaj ve dezavantajlar1 basligi altinda deginilmistir.
Bu nedenle, sabit ve esnek doviz kurlarinin makro ekonomik performansa etkileri kisaca
aciklanmakta, bu sistemlerin tercihinin enflasyon, biiylime, volatilite ve krizler

tizerindeki olasi etkileri yiizeysel olarak incelenmektedir.
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1.4.3.2.1. Sabit Déviz Kurunun Makro Ekonomik Performans Uzerindeki
Etkileri

Sabit doviz kuru sistemi tercihinin enflasyon, biiylime, volatilite ve krizler
tizerindeki olasi etkileri ele alinmaktadir (Yanar, 2008: 257-259).

Enflasyon; sabit doviz kurunun en dnemli avantaji, fiyat istikrarin1 saglamada bir
ara¢ olarak kullanilmasidir. Sabit doviz kuru sistemi, para politikas1 iizerinde disiplin
etkisi olusturarak, enflasyon beklentisinin diisiiriilmesine yardimci olmaktadir. Merkez
bankast bu beklentileri, Onceden ilan edecegi enflasyon hedefleri ile asagiya
cekebilmektedir. Ancak, merkez bankasinin para politikasi hedeflerinden siirekli
sapmalar oldugu i¢in, giivenilirligin diisiik oldugu bir durumda sabit kur sistemi, para
politikasi iizerine getirdigi kisitlar nedeni ile bu giivensizligi ortadan kaldirabilmektedir.
Bu baglamda sabit kur sistemi ile olusturulan para politikas1 giivenilirligi, enflasyonun
diisiiriilmesinde 6nemli bir ara¢ olarak kullanilabilmektedir (Yanar, 2008: 258). Doviz
kurlarinin sabitlestirilmesi, enflasyon sorunu olan bir iilkede enflasyonun diisiiriilmesine
katki yapmaktadir. Doviz kurlarinin sabitlestirilmesinin uluslararasi ticarete konu olan
mallarin fiyatlar iizerinde ¢apa etkisi yaratmasi, iilke icinde enflasyon bekleyislerinin
kirilmasi i¢in bir gosterge olusturmaktadir (Parasiz, 1996: 356).

Biiyiime; sabit kur sistemlerinde, doviz kurunda meydana gelen degisimler en
aza indirilerek, beklentilerdeki belirsizlik azaltmakta, kur belirsizligi ortadan kalkmakta,
uluslararasi ticaret ve yatirimlar artmaktadir. Bu durum, bilytime iizerinde olumlu etkide
bulunmaktadir. Sabit kur sistemlerinde, birbiri ile yogun ticari iligkiler i¢inde bulunan
ilkelerin, paralarin1 ortak bir deger iizerinden sabitlemeleri veya ortak bir para
kullanmalari, kur risklerini ortadan kaldirmakta, ticareti ve yatirimlar1 arttirmaktadir.

Volatilite; ¢cok sik degisme, oynaklik olarak tanimlanmaktadir (Seyidoglu, 2001:
506). Doviz kurlarinin para otoriteleri tarafindan kontrol altinda tutuldugu sabit kur
sistemlerinde, doviz kurlarinin oynaklig diisiik olmakta ve kurlar istikrarli bir gériiniim
sergilemektedir. Sabit kur sistemlerinde, reel soklar karsisinda ciktidaki volatilite
artmaktadir.

Kriz; sabit kur sistemleri, yliksek oranli sermaye hareketliliginin oldugu
durumlarda, kurlara kars1 yiiksek spekiilatif atak riski tasimakta, bankacilik sektoriinde
krize kars1 riski arttirmaktadir. Diger yandan sabit doviz kuru, parasal kaynakli soklarin

etkilerinin azalmasinda 6nemli rol oynamakta, ayrica parasal krizlerin ekonomiye
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yayilimim azaltmaktadir. Bu kur sisteminde, merkez bankasi dogrudan sabit doviz
kurunun devam ettirilmesine odaklandigindan ve para basma yetkisi kisitlandigindan,
biitce yonetiminin sagduyulu olarak gerceklesmesine ve mali kurumlarin gelismesine
yardimc1 olmaktadir. Sabit doviz kuru sisteminde, kisa donemli ve nominal kaynakl

soklarin ekonomiyi etkilemesi engellenmektedir.

1.4.3.2.2. Esnek Déviz Kurunun Makro Ekonomik Performans Uzerindeki
Etkileri

Esnek doviz kuru sistemi tercihinin enflasyon, biiyiime, volatilite ve krizler
izerindeki olasi etkileri ele alinmaktadir (Yanar, 2008: 257-259).

Enflasyon; esnek doviz kuru sistemi sabit doviz kuru sisteminden daha
enflasyonist bir egilim tasimaktadir. Bir iilkenin parasinin deger kaybi, yurtici fiyatlar
arttirmaktadir. Buna karsilik, bir iilke parasinin deger kazanmasi, asagi dogru yapiskan
olmalar1 nedeniyle fiyatlarda bir diisiiy meydana getirmemektedir (zemberek dislisi
etkisi). Esnek kur sisteminde fiyatlar, sabit kur sistemine gore daha yiiksektir (Parasiz,
1996: 14). Esnek doviz kuru sisteminde, doviz kurlarinin gelecekteki degerine iliskin
belirsizlikler, ekonomideki karar alici birimlerin fiyatlamalarn saglikli bir sekilde
yapmalarini zorlagtirmakta, bu durum maliyetleri arttirmaktadir. Ayrica bu sistemde dig
tilkelerdeki enflasyon, kur yoluyla iilkeye ithal edilmektedir (Karluk, 2007: 551).

Biiyiime; Esnek kur sistemlerinde, kur istikrar1 olmamasi nedeniyle, kurlarda
meydana gelen artis digsal soklari emmektedir. Reel soklarin emilmesi nedeniyle,
yiikksek bilytime gerceklesmektedir. Esnek kur sistemlerinde, s6z konusu olan para
politikasi etkinligi de, biiyiimeyi hizlandiran bir etkendir.

Volatilite; esnek kur sisteminde doviz kuru oynakligi, sabit kur sistemine gore,
daha yiiksek gerceklesmektedir. S6z konusu sistemde, reel doviz kurundaki
hareketliligin reel sektore yayilmasi s6z konusu olmaktadir.

Kriz; esnek kur sistemlerinde, déviz kuru ve bankacilik krizlerine karsi diisiik
risk gerceklesmektedir. Sistemin, Merkez Bankasinin senyoraj gelirlerine ve son kredi
verme yetkilisi olarak gorev yapmasina olanak saglamasi sayesinde, bankacilik
sektoriinde ortaya cikabilecek finansal krizlerin Oniine gegilebilmektedir. Esnek kur
sistemleri, ticaret soklar karsisinda otomatik ayarlanma siirecinin islemesine olanak
tanmimaktadir. Ticari bir sokla kargi karsiya kalan bir ekonomide esnek doviz kuru

sistemi uygulaniyorsa, kurlardaki ayarlama ile sokun etkileri azaltilmaktadir. Ornegin,
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ihracat talebinde bir azalma oldugunda, iilkeye ihracata bagli olarak giren doviz
miktarinda bir azalma meydana gelecektir. Bu durum, kur degerleri iizerinde yukariya
dogru bir baski olusturacaktir. Ulusal paranin deger kaybetmesi, dis ticarette fiyat
avantaj1 olusturarak, ihracat talebini arttiracaktir. Benzer sekilde, ithalat talebinde bir
artis olmasi, doviz talebi artisina bagli olarak kurlart arttiracagindan, ithalat pahali hale

gelecek ve talep diisecektir.

1.5. Doviz Kuru Politikalar1 ve Araclari

Doviz kuru politikalari, doviz kuru sistemleri ile anlam yakinligi iginde
bulunan bir kavramdir. Doviz kuru politikalari, iilkenin déviz kuru sistemi konusunda
bilgi vereceginden, bu iki kavramin neredeyse aym anlama gelebilecegi
soylenebilmektedir (Giiran, 1987: 7).

Doviz kuru politikasi, hiikiimetlerin uluslararas1 6demeleri belli bir diizen i¢inde
gerceklestirmek amaciyla dis 6deme dengesini etkilemek i¢in, doviz kuru ile ilgili
olarak aldiklan biitiin 6nlemlerdir. Bu onlemleri iilkeler, uluslararasi para sisteminin
yonlendirmesine gore uygulamaya koymaktadirlar (Karluk, 2007: 549). Doviz kuru
politikasinin amaglari, iilkeler agisindan farklilik gostermektedir. Geligmis iilkeler icin
amag, piyasa sartlarinca belirlenen kurun orta vadede istikrarli olup olmadigi,
gelismekte olan iilkeler icin amag ise, orta vadede siirdiiriilebilir, seviyesi korunabilir,
gercekci ve istikrarli bir kur olup olmadigidir (Abusoglu, 1990: 51).

Tam esnek kur sistemlerinde hiikiimetlerin doviz kurlarina yonelik bir politika
izlemesi s6z konusu degil iken, sabit kur sistemlerinde ise, kurlar devlet yani merkez
bankasi tarafindan belirlenmektedir. Zamanla dis dengelerdeki gelismeler ve diger
ekonomik nedenlerden dolayi, kurlarda ayarlamalara gidilmekte, déviz kuru politikasi
olarak adlandirilan doviz kuru ayarlamalari, devaliiasyon ve revaliiasyon olmak iizere,
iki sekilde uygulanmaktadir (Celik, 2008: 598).

Doviz kuru politikalari, hiikiimetlerin dis 6deme dengesini saglamak igin
kullandiklar1 en 6nemli yol olarak ifade edilebilmekte, s6z konusu politikalar ise,
devaliiasyon ve revaliiasyon araciligi ile uygulanabilmektedir. Doviz kuru politikasi
araclar ise, doviz kuru politikalarinin uygulanma bi¢imi olarak, kabul edilebilmektedir.
Bu durumda devaliiasyon ve revaliiasyon, doviz kuru politikas1 araglart olarak,

uygulanmaktadir.
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1.5.1. Devaliiasyon

Devaliiasyon, ulusal paranin yabanci paralar karsisindaki degerinin hiikiimet
tarafindan diisiiriilmesine veya doviz kurlarinin arttirilmasina denilmektedir (Celik,
2008: 598). Para degerinin diismesi ile bu degerin iradi olarak diisiiriilmesi birbirine
karistinlmamalidir. Bu durumu daha iyi ifade edebilmek icin, depresiasyon ve
devaliiasyon kavramlarina deginmekte yarar vardir. Bu iki kavram birbirine ¢ok yakin
goriinseler de, aralarinda farkliliklar s6z konusudur. Depresiasyon, esnek kur
sistemlerinde doviz kurunun arz ve talep kosularina gore kendiliginden yiikselmesiyle;
devaliiasyon ise, sabit kur sistemlerinde doviz kurunun hiikiimetlerin miidahalesi
sonucu yiikseltilmesiyle ger¢eklesmektedir.

Depresiasyon; esnek kur sisteminde, kur yiikselmesi (ulusal paranin deger

kaybetmesi) seklinde tanimlanabilmektedir (Ural, http:/www.deu.edu.tr, Erisim tarihi:

10.06.2008: 25). Devaliiasyonda, “degerden diisiiriilme” soz konusudur. Diisiiriilen
deger ise, paramin dis degeridir. Devaliiasyon, iki sebeple yapilmaktadir. {lki, ihracati
tesvik ve ithalati kismak suretiyle dis ticaret aciklarinin kapanmasini saglamaktir. Digeri
ise, i¢ fiyatlar ile dis fiyatlar arasinda mevcut bulunan dengesizligi ortadan kaldirmaktir.
Devaliiasyon, iilkenin 6demeler dengesi iizerinde Onemli etkiler yaratmaktadir.
Devaliiasyon yapildigi zaman yabanci dovizlere gore ihrag fiyatlar diismektedir. Thrac
fiyatlarinin diismesi karsisinda, normal olarak iilke mallarina olan dis talep artmaktadir.
Bu talep artisi, ihra¢ mallar fiyatlarim devalilasyondan onceki seviyesine dogru
yoneltirken, ithal mallar1 pahallilastifindan ithal talebi kisilmaktadir. Boylece dis ticaret
aciklart kapatilarak, dis denge saglanmis olmaktadir (Karluk, 2003: 412-413).

1.5.2. Revaliiasyon

Revaliiasyon, devaliiasyonun tam tersi bir durumdur. Ulusal paranin yabanci
paralar karsisinda degerinin hiikiimet tarafindan arttirillmasi veya doviz kurlarinin
diisiiriilmesi seklinde tanimlanabilmektedir (Celik, 2008: 598). Fakat teorik yonden
devaliiasyonun tam anlamiyla tersi olarak, degerlendirilmemesi gerekmektedir. Ciinkii,
arz ve talebin fiyat artislarma kars1 gosterdigi duyarlilik, fiyat disiislerine karsi
gosterdigi duyarliliga esit degildir (Karluk, 2003: 416).

Revaliiasyon kavrami, apresiasyon kavrami ile karigtirnlmamalidir. Apresiasyon,
esnek (serbest degisken) kur sistemlerinde ulusal paranin diger iilkelerin paralarina gore

degerindeki artis (doviz kurunun diismesi) olarak adlandirilmaktadir. Sabit kur
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sistemlerinde, ulusal paranin kendiliginden deger kazanmasi s6z konusu degildir. Bunun
icin hiikiimetin bir karar almasi1 ve doviz kurunu diigiirmesi gerekir bu duruma da,
revaliiasyon adi verilmektedir (Seyidoglu, 2001: 26).

Revaliiasyon, iilke i¢i fiyatlar1 pahalandirarak ihracati azaltirken, yabanci
fiyatlar1 diisiirerek, ithalati arttirmaktadir. Diger bir deyisle revaliiasyon, ihrac
mallarinin fiyatlarin1 yabanci para olarak pahalandirmakta, ithal mallarinin fiyatlarim
ulusal para cinsinden ucuzlatmaktadir. Bu durumun sonucunda iilkenin Odemeler
bilangosu fazlasinda bir azalma meydana getirmektedir. Revaliiasyon, ihracat hacmini
ve lilkeye sermaye girisini, dolayisiyla likidite ve i¢ talep seviyesini azaltmaktadir.
Boylece, iilkede istihdam, fiyat ve iicret seviyesi diismektedir. IMF, 6demeler bilancosu
fazla veren iilkelerin de uluslararas1 6demelerindeki dengesizlikten sorumlu olacaklarini
belirterek, paralarini revaliie etmelerini isteyebilmektedir. Fakat iilkeler, bu fazlaliklart
onlemek i¢in revaliiasyon yapmak istememektedir. Ciinkii revaliiasyon, iilkelerin diinya

pazarlarindaki rekabet giictinii olumsuz etkilemektedir (Karluk, 2003: 416).
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IKiNCi BOLUM
TURKIYE’DE UYGULANAN DOViZ KURU SiSTEMLERI, POLITIKALARI
VE DIS TiCARETIN ANALIZi

2.1. Tiirkiye’de Tarihsel Siirec Icerisinde Uygulanan Déviz Kuru Sistemleri
ve Dis Ticaret Politikalar:

Bu boliimde, Tiirkiye’de tarihsel siire¢ igerisinde uygulanan hem doviz kuru
sistem ve politikalari, hem de dis ticaret politikalarina yer verilmektedir. S6z konusu
sistem ve politikalart donemler itibariyle ele alarak, tarihsel siire¢ icerisinde
degerlendirmeden Once bu kavramlara kisaca deginilirse; doviz kuru politikalari,
yukaridaki boliimde de tanimlandig iizere, hiikiimetlerin dis 6deme dengesini saglamak
amactyla doviz kurlarinda ayarlamalar yapmasi seklinde ifade edilebilmektedir. Doviz
kuru politikalarinin, bir iilkenin doviz kuru sistemi ile ilgili bilgi vermesi nedeniyle,
doviz kuru sistemi ile anlam olarak, yakin iligki i¢cinde oldugu soylenebilmektedir.

Tiirkiye’de uygulanacak olan doviz kuru sistemlerinin belirlenmesi ve doviz
kuru politikalarinin uygulanmasi, Merkez Bankasi tarafindan gergeklestirilmektedir.
1211 sayil1 Merkez Bankas1 Yasasi’nin dordiincii maddesi uyarinca, Merkez Bankasi,
Tiirkiye’de uygulanacak kur sistemini Hiikiimet ile birlikte belirlemekte, doviz kuru
politikasin1 uygulamakta, uyguladigi kur politikasin1 para politikasi hedefine uygun
olarak se¢mekte ve wuygulanan para politikalarinin degismesi durumunda, kur
politikasinda da degisiklige gidebilmektedir (Karluk, 2007: 559).

Dis ticaret politikas1 ise, uluslararasi ekonomik iligkileri toplum yararina
diizenlemek icin, devletin aldigi ekonomik Onlemlerin  tiimii  seklinde
tanimlanabilmektedir. D1s ticaret politikasi, ithalati azaltmaya yonelik cesitli vergi ve
kisitlamalar ile ihracati tegvik etmeye yonelik cesitli siibvansiyonlar1 saglayan onlemler
olarak da ifade edilebilmektedir. D1s ticaretle ilgili iki temel politika bulunmaktadir. Bu
politikalar, “serbest” ve “korumaci” dis ticaret goriislerinin egemen oldugu
politikalardir (Eren, 2006: 183- 184).

Tiirkiye’de 1923 yilindan giiniimiize kadar uygulanan doviz kuru sistemleri ve
dig ticaret politikalari; 1980 oncesi ve 1980 sonrasi olmak iizere, iki donemde ele
alimmaktadir. 1980 sonrasi uygulanan doviz kuru sistemleri ve dig ticaret politikalar

daha ayrintih olarak ele alinmaktadir. 24 Ocak 1980 Istikrar Kararlari ile birlikte
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ekonomide yapisal bir degisiklige gidilmis olmasi, disa acilma ve serbestlesme
politikalarinin uygulanmasi, s6z konusu donemde krizlerin agirlikli olarak yasanmasi ve
uygulanan déviz kuru sistemlerinin krizlerle iliskilendirilmesi, 1980 sonrasi donemin

ayrintili olarak ele alinma nedenleri arasinda gosterilebilir.

2.1.1. Tiirkiye’de 1980 Oncesi Uygulanan Déviz Kuru Sistemleri ve Dis
Ticaret Politikalar:

Tiirkiye’de 1980 o©ncesi uygulanan doviz kuru sistemleri ve dis ticaret
politikalart; 1980 oncesi yillarda gerceklesen belirleyici olaylar dikkate alinarak, ii¢
donemde ele alinmaktadir. 1923- 1929 Tiirk Lirasinin konvertibl oldugu yillar, 1930-
1945 Tiirk Lirasinin degerli oldugu yillar, 1946- 1980 ii¢ biiyilik devaliiasyon ve kiiciik

oranli devaliiasyonlarin yapildig yillar olarak, iic donemde ele alinmaktadir.

2.1.1.1. 1923- 1929 Doneminde Tiirkiye’de Uygulanan Doviz Kuru
Sistemleri ve Dis Ticaret Politikalar:

Cumbhuriyetin kurulusundan 1929 yilina kadar gecen siire, TL’nin konvertibl
oldugu donemdir. Diinya ekonomisinde, 1870’li yillardan 1929 Diinya Ekonomik
Krizine kadar altin standardi uygulanmakta, Tiirkiye’de de, s6z konusu donemde altin
standard1 gecerli olmaktadir. Altin standardi uygulanmasinin sonucu olarak, sabit doviz
kuru sistemi, uluslararasi para sisteminin temelini olusturmaktadir. Diinya para
sistemine bakildiginda, Diinyanin en giiclii paras1 olarak nitelendirilebilen Ingiliz
Sterlini, ancak 1925 yilinda altin kiilge yasasinin yiiriirlige girmesiyle, savas oncesi
paritesine baglanmakta ve eski degerine ulasmaktadir. 1924- 1929 yillan1 arasindaki
donemde TL, Fransiz frangina kars1 deger kazanmakta, diger baslica paralar karsisinda
ise, onemli bir gerileme gostermektedir. Sonuc olarak, s6z konusu donemde TL, az
miktarda deger kaybetmekle birlikte, istikrarin1 koruyabilmektedir (Karluk, 2007: 552-
553). 1929 yilinda ise, Tiirk lirasinda goriilen nispi istikrar bozulmaya baslamakta, Tiirk
Lirasimin degeri, hizla diismektedir. Tiirk Lirasinin degerinde goriilen diismenin en
onemli nedeni, 1929 yilinda édemeler bilancosu agiklarinin iki katina ¢ikmasi oldugu
soylenebilmektedir (Parasiz, 2004: 34).

Ayrica iilkede bir Merkez Bankasi1 yoktur. Hiikiimetin elinde altin ve déviz stoku
olmadig gibi, iilke disina doviz ve TL cikarilmas1 da kisitlanmamaktadir. Doviz

fiyatlari, arz ve talep dalgalanmalarina birakilmaktadir. Fiyatlar yiikseldiginde, agik
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piyasa islemleriyle piyasaya miidahale edilen, bir Do6viz Denklestirme Fonu
bulunmaktadir. Tirkiye Cumbhuriyeti’nin Merkez Bankasi olusturuluncaya kadar,
Merkez Bankasi gorevlerini yerine getiren Osmanli Bankasi’nin TL rezervi yapmaktan
vazgecerek, piyasaya para siirmesi, TL’nin deger yitirmesine yol agmaktadir. Hiikiimet,
doviz kurlarinda istikrar saglamak amaciyla resmi doviz alimlarini durdurmakta, dis
bor¢ 6demelerini ise, moratoryum ilan ederek, ertelemektedir (Karluk, 2007: 553).

S6z konusu donem dis ticaret agisindan degerlendirildiginde; ekonomiye temel
olarak ii¢ faktoriin yon verdigi sOylenebilmektedir. Bu faktorlerden birincisi, 1923
yilinda Izmir'de diizenlenen Tiirkiye Iktisat Kongresi; ikinci faktér, Lozan
antlagsmasinda alinan kararlar; iiciincii faktor ise, daha digsal bir faktor olarak sayilabilen
ve 1929 yilinda ortaya c¢ikarak tiim diinyayr etkileyen, Biiyilk Bunalim’dir (Arslan,
2008: 356). Tirkiye’yi gelismis iilkeler seviyesine yiikseltmek ve bu amagla
uygulanabilecek bir ekonomi politikasi belirlemek icin, 1923 yilinda Izmir’de yapilan
iktisat kongresi ile 6zel sektor, iktisadi kalkinmay1 gergeklestirecek baslica unsur olarak
goriilmekte ve bu dogrultuda, ekonomik yatinmlarda bulunmasi igin tegvik
edilmektedir. Lozan Antlagmasi ise, 1916 tarihli Osmanli giimriik tarifelerini, 1929
yilina kadar aynen korumayi sart kosmaktadir. Bu nedenle, Tiirkiye 1929 yilina
gelinceye kadar, Osmanli Imparatorlugu’nun diisiik oranli giimriik tarifelerini yiikseltme
hakkina sahip olmamaktadir. 1929 yilinda ise, soz konusu antlasmanin baglayicilig
kalmamakta, yeni bir giimriik kanunu yiiriirlige konularak, yaklasik % 15 oraninda olan
giimriik vergisi, ii¢ katina ¢ikarilmaktadir (Ozcan, 1998).

Diinya pazarlarinda tahil ve hammadde fiyatlarinin diismesi, Tiirkiye’ nin ihracat
gelirlerini diisiirmekte ve bu durum devletin miidahaleci bir yap1 sergilemesine neden

olmaktadir (Ozgelik ve Tuncer, http://www.sosbil.aku.edu.tr, Erisim tarihi: 03.12.2008:

262). Bu durumda, basta sanayi olmak iizere, yerli liretimin giimriik tarifeleri ile dig
rekabete kars1 korunmasi, 1929 yilindan itibaren miimkiin olmaktadir. Diinyada Biiyiik
Bunalim’in bagladig1 ve Tiirkiye’nin glimriik vergileri uygulama serbestliginin olustugu
1929 yil1, ithalatin yiikselip, ihracatin azaldig1 bir yil olmakta, bu yilda, dis ticaret agigi
yukarida da ifade edildigi iizere, neredeyse iki katina ¢ikmaktadir. Bu durumun nedeni,
Lozan Antlagmasi ile uygulanan serbest dis ticaret sisteminin Eyliil ayinda sona
erecegini bilen kesimlerin, spekiilatif amach ithalatlarim1 arttirmalandir. 1929 yili

dikkate alinmadigr durumda, dis ticaret acigi, 1920’1 yillarda duragan bir seyir
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izlemekte, 1930 yili ve izleyen donemlerde ise, dis ticaret ilk kez fazla vermeye

baslamaktadir (Arslan, 2008: 356).

2.1.1.2. 1930- 1945 Doneminde Tiirkiye’de Uygulanan Doviz Kuru
Sistemleri ve Dis Ticaret Politikalar:

Hiikiimet, 20.02.1930 tarihinde, Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu
cikararak, konvertibiliteyi kaldirmakta ve doviz kontrol rejimini yiiriirliige koymaktadir.
1930 yilina kadar olan donemde, ithalat kisitlamalari, iilkeden para ¢ikarma veya iilkeye
para sokma konusunda sinirlamalar yok iken, bu yildan sonra iilke digina doviz
transferleri, Maliye Bakanligi’nin iznine baglanmaktadir. 1930 yilindan itibaren, doviz
kontrol rejimi ile birlikte, miidahaleci ve korumaci politikalara agirlik verilmekte, bu
durumun sonucunda 1938 yilina kadar dis ticaret ilk defa fazla vermektedir. 30 Haziran
1930 tarihinde 1715 Sayili Yasa ile kurulan Merkez Bankasi, 03.10.1931 tarihinde
faaliyete gecmektedir. Merkez Bankasina, TL’nin dis istikrarini, altina bagh kalarak
saglama gorevi verilmektedir. Izlenen korumaci politikalar sonucunda, dis ticaret 1938
yili disinda fazla vermekte, altin ve doviz rezervleri hizla artarak, 1932- 1945
doneminde altin stoku, 14,5 tondan 210 tona yiikselmekte, altin ve doviz rezervleri
toplami1 ise, 260 milyon dolara ulagsmaktadir. Uygulanan deflasyonist para politikasi
sonucunda, TL’nin degerinde diisme yerine, deger kazanma saglanmaktadir. Ikinci
Diinya Savasi’min baglamasiyla birlikte, doviz kontrol rejimi uygulamasi daha da
sikilagtirilmaktadir.  Artan savas giderlerini  karsilamak amaciyla  vergiler
arttinnlamayinca, biitge agik vermekte, cari giderleri finanse etmek i¢cin Merkez Bankasi
emisyona gitmektedir. TL’nin dis degerindeki istikrar korunmasina ragmen, TL nin i¢
degeri hizla diismeye baslamaktadir (Karluk, 2007: 553- 554).

S6z konusu donem dis ticaret acisindan degerlendirildiginde; 1930- 1945
donemi boyunca, 1938 yili harig, dis ticaret siirekli olarak fazla vermektedir. Ozellikle
savas yillarinda, tarim iiriinlerine olan dis talebin artmasiyla, dis fazla dnemli miktarda
artmaktadir. Ancak bu duruma ragmen, dis ticaret hacmindeki genisleme, gerek Biiyiik
Bunalim donemi boyunca uluslararasi ve ulusal diizeyde uygulanan korumaci
politikalar, gerekse Ikinci Diinya Savasi’nin yarattig1 belirsizlik nedeniyle, ulusal gelirin

bilytime hizinin altinda kalmaktadir (Arslan, 2008: 358- 359).
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2.1.1.3. 1946- 1980 Doneminde Tiirkiye’de Uygulanan Doviz Kuru
Sistemleri ve Dis Ticaret Politikalar:

Bu donem, Ikinci Diinya Savasi’min sona erdigi ve diinya iizerinde yeni bir
ekonomik yapilanmanin basladig1 yillar1 kapsamaktadir. Ikinci Diinya Savasi sonrasinda
kurulan uluslararast kuruluglar (IMF, GATT), savas doneminde uygulanan doviz
kontrol rejimine son vererek, dis ekonomik iligkilerde liberallesmeyi tesvik etmislerdir.
IMF ve GATT, Avrupa’nin yikilmis ekonomilerinde olusan 6deme giigliiklerinin,
tilkeleri yeniden yogun bir déviz kontrol uygulamasina yoneltecegini, bu nedenle diinya
ticaretinin sinirlanmasinin kabul edilemeyecegini savunmuslardir. Tiirkiye her ne kadar
Ikinci Diinya Savasi’na katilmamissa da, 1939- 1945 yillar1 arasinda Savasin tiim
olumsuz etkilerini yasamistir. Bu donemde ithalat kisilmakta, ihracatta pirim
uygulanmakta, savunma harcamalarin1 karsilamak iizere yapilan asir1 emisyon
sonucunda, fiyatlar dort kat artmaktadir. Almanya’ya yonelik ihracat, sterlin ve dolar
sahalarina kaymakta, fakat fiyatlar yiiksek oldugu icin ihracat gelisememektedir
(Karluk, 2007: 554).

Bu durum iizerine Tiirkiye Cumhuriyeti, tarihindeki ilk devaliiasyonu, 7 Eyliil
1946 tarihinde gerceklestirmektedir. 1 dolar= 129 kurus olan resmi dolar/ TL paritesini,
1 dolar= 280 kurus olarak degistirmektedir. Boylece TL, dolar karsisinda % 54,3
oraninda devaliie edilmis olmaktadir. Devaliiasyonla birlikte dis ticarette kismi
serbestlesmeye gidilmektedir. Ithalattaki kontenjanlar, miktar kisitlamalar1 ve tavan
uygulamalar1 kaldirilmaktadir. I¢ tiiketim igin ¢ok gerekli olan tiiketim mallar1 disinda
kalan mallarin ihracati iizerindeki kotalar ve sinirlamalara son verilmektedir (Sahin,
2002: 94). S6z konusu devaliiasyonu ileriki yillarda yapilacak olan devaliiasyonlardan
ayiran en onemli fark, devaliiasyonun déviz sikintisinin olmadigi bir ortamda yapilmis
olmasidir. Devaliiasyonun yapilmasindaki temel amag, ithalat artisin1 sinirlt tutmak ve
sinirhi  ihra¢ mallarinin  dolar cinsinden fiyatin1 diistirmektir. Bunlara ek olarak,
devaliiasyonun hiikiimetin biriktirdigi altin ve dovizin degerini yiikselterek, i¢ borclarin
gercek degerini diisiirmek egiliminde olmasi ve IMF’ye iiyelik sonucu devaliiasyon
yetkisinin kisitlanacak olmasi, sdz konusu devaliiasyon kararinda etkili olmaktadir.
Tiirkiye, 19 Subat 1947 tarihinde IMF ve Diinya Bankasina iiye olmakta, bu durum
sonucunda ayarlanabilir sabit doviz kuru sistemini uygulamaya baglamaktadir (Arat,

2003: 37).
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1947 yilindan sonra ise, dis ticaret agisindan iki Onemli gelisme giindeme
gelmektedir. Bu gelismelerden ilki, dis ticarette serbestlesmeye (liberasyon) gidilmesi,
digeri ise, ihracatta tarima dayali iirlinlere agirlik veren disa acik biiyiime stratejisi
uygulanmaya calisilmasidir. 1950 yilinda, dis ticarette serbestlesme sistemi yiiriirliige
konulmakta, bu durumun sonucunda, ithalatta onemli artislar meydana gelmektedir.
Ancak ihracat ayn artis1 gostermediginden, doviz stoklarinda iki yil icerisinde azalma
meydana gelmekte, bu gelismelerin sonucunda ise, 1952 yilindan itibaren, dis ticarette
serbestlesmeye kisitlamalar getirilmeye baglanmaktadir. Dis ticarete getirilen kisitlayict
onlemler, yerli sanayiyi korumaktan ¢ok, asir ithal talebini azaltmaya, kroniklesen dig
ticaret aciklarin1 kapatmaya yonelik olmaktadir. Cesitli 6nlemlerle baski altina alinan
ithalat, 1958 yilina kadar siirekli gerileme gosterdigi halde, 1953 yilindan sonra asirt
degerlendirilmis doviz kuru nedeniyle, ihracat daha fazla gerilemekte, disa bagimlilik
artmakta, doviz kacakcilig1 ve karaborsasi yayginlagmaktadir. Bu nedenle devaliiasyona
gidilmesi s6z konusu olmaktadir (Eren, 2006: 188- 189).

1958 yilinda, 1946 Devaliiasyonunu elestiren Demokrat Parti tarafindan, yiiksek
oranda devalilasyon uygulanmaktadir. 4 Agustos 1958 tarihinde, “Iktisadi Istikrar
Tedbirleri” ad1 altinda yapilan bu devaliiasyonla, Tiirk Liras1 % 220 deger kaybederek,
1 dolar= 900 kurus, diger bir ifadeyle, 9 TL olmaktadir. 1958 devaliiasyonundan,
beklenilen sonug alinamamaktadir. Thracat acisindan faydali yonleri olmussa da, zorunlu
ithal mallarinda fiyat yiikselmeleri olmaktadir. Yiikselen ithal mallan fiyatlar, i¢
fiyatlar yiikseltmekte ve iilkenin ekonomik istikrarin1 olumsuz etkilemektedir. Tiirk
parasimin dis piyasalardaki degerinin siirekli olarak diismesi, iilke ekonomisine olan
giiveni azaltmaktadir (Celebi, Erisim tarihi: 20.07.2008: 60).

1963- 1980 yillar1 arasinda ekonomi ag¢isindan koklii degisiklik, planl kalkinma
donemine gecilmesidir. Bes yillik kalkinma planlarinin énemli rol aldigi s6z konusu
donem, dis ticaret agisindan degerlendirildiginde; koruyucu dis ticaret politikasi
benimsenmekte ve Onceki donemlerden farkli olarak, uzun dénemli hedeflere dayali
ithal ikameci sanayilesme stratejisi uygulanmaktadir. Bes Yilik Kalkinma Planlarinin
ortak hedefi, sanayilesmeye Oncelik vererek, biiylimeyi gergeklestirmektir (Arslan,
2008: 361). Birinci Bes Yillik Kalkinma Planinda, ithal ikamesi olanaklarinin, endiistri
dallarmin tiimiinde uygulanmasi 6ngoriilmektedir. ikinci Bes Yillik Kalkinma Plan,

koruyucu dis ticaret politikas1 bakimindan Birinci Plana gore daha esnektir. Bu plan,
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geng endiistrilerin kurulus giicliikleri agilincaya kadar, ithalat kisitlamalan ve giimriik
politikalar1 ile gecici olarak korunmalar1 esasmna dayanmaktadir. Ikinci Planin
uygulanma siirecine bakildiginda, malin yurti¢i iiretimi arttikca, Once liberasyon
listelerinden ¢ikarilarak, tahsisli ithal mallar listesine alinmakta, daha sonra yerli iiretim
i¢ talebi karsilamaya baglayinca, tiim ithalat yasaklanmaktadir. Bu uygulama sekli,
planin 6nerdigi politika ile ¢elismektedir. Bu durum sonucunda ise, ithalat, 1970 yilina
kadar az miktarda artis gostermekte, asirt ithal ikamesinin uygulanmasi, ihrag iiriinlerine
olan talebin gerilemesi ve degerlendirilmis kurlarin giindemde bulunmasi nedeniyle,
ihracatta da, 1970 yilina kadar onemli bir gelisme ortaya ¢cikmamaktadir (Eren, 2006:
189). 1970 yilinda ise, doviz darbogazimi asabilmek, i¢ kaynaklarin etkin kullanimini
saglamak ve yeni kaynaklar yaratmak amaciyla, donemin hiikiimeti, bir taraftan
Finansman Kanunu ile yeni vergi diizenlemelerine gitmekte, diger taraftan da ihracatin
siirekli olarak plan ve programlarda gosterilen hedeflerin altinda kalmasi nedeniyle, %
66,6 oraninda devaliiasyon yaparak, Tiirk Lirasinin degerini diistirmekte, 1 dolar= 15.15
TL seviyesine gelmektedir. Devaliiasyondan sonra hizlanan ihracat ve is¢i dovizi girisi
nedeniyle doviz rezervleri artmakta, fakat daha sonraki yillarda o6zellikle, petrol
fiyatlarindaki yiikselme sonucu artan doviz gereksinimleri ve ihracatin gerilemesi
nedeniyle rezervler kisa siirede erimekte, ithalati karsilamak icin asin bir sekilde
bor¢lanmaya gidilmektedir (Eroglu, 2003). Uciincii Bes Yillik Kalkinma Plan1 ise, 1973
yilinda uygulamaya konulmakta, bu planda, disa doniik sanayilesme stratejisi
benimsenmekte ve dis konjonktiirden az etkilenen ihracat yapisi hedeflenmektedir. Ik
iki Bes Yillik Kalkinma Plant doneminde, sinai mamuller i¢in konulmus ithalat
kisitlamalari, disa bagimhi ve yiiksek maliyetli isletmelerin kurulmasim tesvik ettigi
halde, Ugﬁncu Bes Yillik Kalkinma Plani, diga doniik, uluslararasi rekabet giicii olan
endiistrileri tesvik etmeyi amag¢ edinmektedir. Ugiincii Planin uygulanma siirecinde,
planda belirtildigi gibi ithalatta énemli artiglar goriilmektedir. Ancak ihracatta dnemli
bir gelismenin olmamasi, dig kredilerin ve isci dovizlerinin azalmasi nedeniyle, 1977
yilinda dis ticaret acig1 rekor diizeye ulagmaktadir (Eren, 2006: 190).

Planli Kalkinma Donemi, ithal ikameci, korumaci dig ticaret politikalarinin
siirdiiriildiigii ve i¢ piyasaya yonelik bir sanayilesme politikasinin benimsendigi bir
donem olmaktadir. Ithal ikameci yatirim politikalarinin, zaman icerisinde ekonominin

disa bagimlhiligin1 azaltmasi beklenirken, s6z konusu dénemde uygulanan politikalar
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tam tersi bir sonu¢ yaratmakta, ekonomi daha ¢ok disa bagimlh bir hale gelmektedir.
Ithal ikameci politikalarin ithalat iizerinde daraltic1 bir etki yaratmamasi ve i¢ piyasaya
yonelik iiretim yapan sanayinin ithalata bagimliligi ile ihracatin ulusal gelir icerisindeki
payinin oldukca diisiik diizeyde kalmas1 bir araya geldiginde, dis agiklar bu donemde
onemli oranda artmaktadir. S6z konusu donemde, ihracatta gelisme saglanamamasinin
en 6nemli nedenleri; dis ticaret politikalarinin i¢ piyasaya iiretim yapan, ithal girdilere
bagimli sanayiyi destekleme amaci tagimasi ve ihracatin geleneksel tarim iiriinlerinden
olusmasidir. Ihracatin dis agiklarin kapanmasi yoniinde onemli bir kalem olabilmesi,
sanayi iiriinlerinin ihracat icerisindeki paymin artirilmasiyla gergeklestirilebilmektedir.
Bu artisin gerceklesmesi i¢in ise, sanayilesme siirecinin belirli bir asamaya gelmis
olmasi1 ve sanayi yatirimlarinin ileri teknoloji ile iiretim yapan, diisiikk maliyetli tiretim
Olceklerine ulagmis olmasi gerekmektedir (Taskin, 2003).

1973- 1980 yillar1 arast donem, uygulanan doviz kuru politikalar1 agisindan
degerlendirildiginde; 1973 yilindan itibaren, asir1i degerlenmis bir kur politikasi
izlenmesi, resmi doviz kuruna paralel bir serbest doviz kurunun olusmasina yol
acmaktadir. Boylece, ithalatta rantlarin, ihracatta ise kayiplarin ortaya ¢ikmasina neden
olmakta, ekonomide optimum kaynak dagilimi1 bozulmaktadir. Bu durum iizerine, 1973
yilindan sonra, kismen enflasyon oranlarimi ve kismen de ¢apraz kur farklarimi yansitan,
kiigiik oranli ¢ok sayida devaliiasyon yapilmaktadir. Diger bir ifadeyle, TL nin degeri,
kiigiik oranlarda, fakat siirekli olarak diisiiriilmektedir. Dolarin degeri resmi kur olarak,
1977 yihi Eylil ayinda 19.25 TL’ye, 1 Mart 1978 tarihinde, 25.00 TL’ye
cikarilmaktadir. 10 Nisan 1979 tarihinde ise, 1 dolar= 26.50 TL’ye cikarilmakta, 11
Nisan 1979 tarihinde yeni bir devaliilasyon yapilarak, 1 dolar= 35.00 TL’ye
cikarilmaktadir. 11 Haziran 1979 tarihinde, 1 dolar= 47.10 TL’ye ulagmaktadir. Kurlar
gercekci olarak belirlenmedigi ve ekonomi politikalar1 doviz kuru politikalariyla tutarl
olarak uygulanmadig i¢in, yapilan ayarlamalar, dis dengeyi saglayamamaktadir. 1980
yilina kadar, Tiirkiye’de gerceklestirilen kur ayarlamalari, ticaret ortaklart ile aramizda
bulunan enflasyon oranlarim1 yansitmaktan c¢ok, capraz kurlarda meydana gelen
degismeleri gidermek i¢in yapildigindan, gercek¢i olamamistir (Karluk, 2007: 556).

1 Ocak 1974- 12 Haziran 1979 tarihleri arasinda, Tiirk Lirasinin diger paralar

karsisindaki deger kaybim 6zetle belirtmek gerekirse; Tiirk Lirasi, dolar karsisinda %
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236, mark karsisinda % 369, sterlin karsisinda % 200 ve Isvigre frangi karsisinda % 522
oraninda deger kaybetmektedir (Carik¢i, 2004: 162).

2.1.2. Tiirkiye’de 1980 Sonrasi Uygulanan Doéviz Kuru Sistemleri ve Dis
Ticaret Politikalar:

Tiirkiye ekonomisinde 1974 yilindan itibaren, bunalim belirtileri ortaya
cikmaktadir. 1978- 1979 yillarinda ise, ekonomi daha da agirlasan bir bunalim siirecine
girmektedir. Ekonomik bunalimin temel nedenleri arasinda; izlenen ithal ikameci
sanayilesme politikasi, 1974 yilindan itibaren petrol fiyatlarinda meydana gelen hizl
yiikseligsin 6demeler bilangosunu olumsuz etkilemesi ve enflasyon gosterilebilmektedir.
Ayrica 1974 yilinda gerceklestirilen Kibris Barig Harekati sonucu yiiksek boyutlara
ulasan askeri harcamalar, ABD’nin silah ambargosunun dis ekonomik iliskilerdeki var
olan sorunlar1 arttirmasi, yabanci sermaye girisin yavaslamasi sonucu kredi bulma
sikintist ve siyasi istikrarsizliklar ekonomik bunalimin diger nedenleri arasinda
gosterilebilmektedir. Ekonomik bunalimin sonuglari, iilke ekonomisi iizerinde olumsuz
etkiler yaratmaktadir. Terorde meydana gelen artig, toplumda sosyal barigin bozulmasi,
politik grevler ve isi birakmalar iiretimi olumsuz etkilemektedir. Kapasite kullanimi,
onemli boyutlarda daralmaktadir. Hem bunalimin gostergesi, hem de bunalimin bir
nedeni olan enflasyonun hizla yiikselmesi; Tiirk Lirasinin (TL) satin alma giiciiniin
siirekli diigmesine ve arka arkaya yapilan kiigiik oranli devaliiasyonlara ragmen, doviz
kurunun asir1 degerlenmesine neden olmaktadir. Bu durum is¢i dovizi girisini, yabanci
sermaye girisini ve ihracati yavaslatmakta, ithalati ise, arttirmaktadir. Bu durumun
sonucunda, 6demeler bilangosu agiklar genislemektedir. Ekonomik bunalimdan ¢ikmak
icin, 1978 ve 1979 yillarinda ekonomik Onlemler uygulanmaktadir. Bu onlemler;
sorunun Oziine inmedigi, i¢ biitlinliikk arz etmedigi ve donemin i¢ ve dis kosullar1 bu
onlemlerin uygulanmasina olanak vermedigi i¢in, basarili olamamistir. 24 Ocak 1980
tarihinde, donemin Hiikiimeti, IMF nin temsil ettigi yabanci sermaye c¢evrelerinin kredi
destegini alarak, ekonomide yapisal doniisiimleri amaglayan bir istikrar programi
yiirtirliige koymaktadir (Sahin, 2002: 179-185).

24 Ocak 1980 Istikrar Programi olarak adlandirilan, bu istikrar programinin
temel amaclart arasinda; devlet miidahalesini en aza indirerek, piyasa ekonomisine
islerlik kazandirilmasi, devletin yerini 6zel kesimin almasi, ithal ikameci sanayilesme

politikasindan ihracata doniik sanayilesme politikasina gecilmesi, sinai mamul
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ihracatina dayal ihracat artis1 gosterilebilmektedir. 24 Ocak 1980 Istikrar Programi, soz
konusu uzun vadeli amaglarla birlikte, kisa vadeli amaglara da yer vermektedir. Kisa
vadeli amaclar arasinda; dis 6deme giicliiklerine ¢6ziim bulunmasi, enflasyon hizinin
dusiiriilmesi, atil kapasitelerin harekete gecirilmesi ve biiylime hizinin yiikseltilmesi yer
almaktadir. Bu amaclar1 gerceklestirmek icin alinan bir¢ok Onlem arasinda; talebi
kontrol etme, devletin ekonomideki yerini daraltma, dis ticaretin serbestlestirilmesi,
yabanci sermaye yatirimlarinin tesvik edilmesi, faiz hadlerinin serbestlestirilmesi ve reel
faiz uygulamasi, fiyatlar iizerindeki miidahalelerin kaldirilmasi ve fiyat olusumunun
piyasaya birakilmasi gibi onlemler yer almaktadir (Sahin, 2002: 192-195).

Tiirkiye’de 1980 sonrasi uygulanan doviz kuru sistemleri ve dis ticaret
politikalart; 1980 sonrasi yillarda gerceklesen belirleyici olaylar dikkate alinarak, ii¢
donemde ele alinmaktadir. 1980- 1988 donemi Tiirk Lirasinin kismi konvertibilitesinin
gerceklestigi yillar, 1989- 2000 Tiirk Lirasinin tam anlamiyla konvertibl oldugu,
finansal serbestlesmenin gerceklestigi ve krizlerin yogun olarak yasandigi yillar, 2000
yil1 sonrasi giiniimiize kadar devam eden, 2001 Gii¢lii Ekonomiye Geg¢is Programinin
belirleyici oldugu, son finansal krizin gerceklestigi yillar olmak iizere, iic donemde ele

alinmaktadir.

2.1.2.1. 1980- 1988 Doneminde Tiirkiye’de Uygulanan Doviz Kuru
Sistemleri ve Dis Ticaret Politikalar:

24 Ocak 1980 Istikrar Programu ile gergeklestirilmek istenen ekonomik istikrar
ve finansal serbestlesme siirecinde, en belirgin degisimin doviz kuru politikalarinda
oldugu soylenebilmektedir. 1980 sonrasi donemde, 1980 dncesindeki kambiyo kontrolii
altinda bulunan sabit kur sistemine esneklik kazandirilarak, daha gercekei kur
politikalart1 uygulanmaya calisilmaktadir. Dis ticaret acisindan bakildiginda ise,
uygulanan dis ticaret politikalarinda serbestlesmeye gidilmekte, ithalatta kisitlamalar
kaldirilmakta, ihracat tesvik edilmektedir. Dis ticaret dengesini saglamak amaciyla,
doviz kuru politikalar araglart etkin olarak kullanilmaya c¢alisiimaktadir.

Yukanda icerigi ile ele alinan 24 Ocak 1980 kararlarinin yiiriirliige
konulmasindan sonra, iilkede dnceki donemlerden farkli bir déviz kuru politikast olarak,
gozetimli esnek kur sistemi uygulanmaya baglanmaktadir. Tiirk Lirasi, ABD dolarina
gore % 48,6 oraninda devaliie edilerek, daha 6nce 47.10 TL / dolar olan kur, 70.00 TL /
dolar’a yiikselmektedir. 24 Ocak 1980 tarihinden, 1 Mayis 1981 tarihine kadar olan
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donemde, doviz kurlarinda % 5’1 asmayacak sekilde kiiciik oranli kur ayarlamalarina
(devaliiasyonlara) devam edilmektedir. Boylece TL’nin dig degeri, diizenli olarak
dugiiriilerek, ihracatin arttirilmasia yonelik aktif kur politikast uygulanmaktadir. 1
Mayis 1981 tarihinde yayinlanan Maliye Bakanlig: tebligi ile, T.C. Merkez Bankasi,
TL ile yabanci paralar arasindaki pariteyi, uluslararasi piyasalar ve ekonomideki
gelismeleri temel alarak, her giin tespit ve ilan etmeye yetkili kilinmaktadir. T.C.
Merkez Bankasi, TL nin gergek piyasa fiyatina yakin kurunu elde etmeye calismaktadir.
Boylece resmi kurla piyasa kuru arasindaki farki kapatarak, uzun donemde gercekgi
denge kuruna ulagma stratejisi izlenmektedir (Parasiz, 2004: 286-343).

Doviz iglemleri, 1983 yilinin sonuna kadar, 25 Subat 1930 tarihli 1567 sayili
Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda Kanun ve bu kanuna iliskin, 17 Sayili Karar
hiikiimlerine gore diizenlenmektedir. 29 Aralik 1983 tarihinde yiiriirliige konan 28 say1lt
kararla, doviz rejimi serbestlestirilmektedir. Bu kararin yiiriirliige girmesiyle, T.C.
Merkez Bankasi, yalnizca TL’nin ABD dolan cinsinden “esas kurunu” belirleyip, ilan
etmektedir. Boylece, esas kur uygulamasina gecilmektedir. Tiirkiye’de yerlesik olanlara
gerek yurt icinden, gerekse yurt disindan ayni1 anda nakdi doviz kredisi saglama
serbestligi getirilmektedir. 1 Subat 1984 tarihinde, bankalarin kesin alisini yaptigi
dovizlerin % 20 sini Merkez Bankasina devretme zorunlulugu kaldirilmaktadir. 7
Temmuz 1984 tarihinde, 30 Sayili Karar yiiriirliige konulmaktadir. Bu kararin yiiriirliige
konulmasiyla, temel anlayis ayn1 kalmakta, uygulamadaki aksakliklara ¢oziim getirecek
liberal degisiklikler yapilmaktadir. Kambiyo mevzuati, oldukc¢a basit ve serbest hale
getirilmektedir. Bu kararla birlikte; Tiirkiye’de yerlesik kisiler yanlarinda doviz
bulundurabilmekte, bankalarda doviz tevdiat hesabi1 agtirabilmekte, doviz tevdiat
hesaplart i¢in vadelerine gore doviz esasi iizerinden faiz alabilmekte, yurt disina
¢ikislarinda yanlarinda 3000 $ ya da es deger doviz bulundurabilmektedir. Bankalar
vadeli doviz alim satimi yapabilmektedir. Merkez Bankasi’min belirledigi esas kur,
dovizlerde + % 6, efektiflerde + % 8 alt ve iist sinir1 gecmemek {izere, bankalarca
belirlenebilmektedir (Parasiz, 2001: 337- 339).

Esas kur uygulamasina Temmuz 1985 tarihinde son verilmekte, kurlarin
bankalarca belirlenmesi esas1 getirilmektedir. Ancak, siire¢ icerisinde soz konusu
belirlenmede bankacilik sisteminde Onemli aksakliklarin dogdugu goriiliince,

uygulamaya son verilmektedir (Isgiiden ve Akyiiz, 1990: 125). 1986 yili Mart ayinda,
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bankalarin kendi kurlarini belirleme serbestisi daraltilmakta, esneklik sinir1 + % 1 olarak
belirlenmektedir. Ancak, bu uygulamadan da 1986 Ekim aymnda vazgecilerek,
bankalarin satis kurlarimin Merkez Bankasi satis kurunu gecmeyecegi, alis kurlarinin
ise, serbestce belirlenecegi kararlastirilmaktadir (Parasiz, 2004: 343-344). Agustos 1988
tarihinden itibaren giinliikk déviz kurlar1 bankalar, 6zel finans kurumlar, yetkili
kuruluslar ve T.C. Merkez Bankasi Doviz ve Efektif Piyasalarnn Miidiirliigii’ niin katildig:
bir alim satim seansi olan “giinlik kur belirleme seans” lar1 ile belirlenmeye
baglanmaktadir (Arat, 2003: 40).

1980- 1988 donemi dis ticaret politikalar acisindan degerlendirildiginde; 24
Ocak 1980 istikrar Programu ile, serbest piyasa kosullarinda isleyen disa agik bir
ekonomi modeli uygulamaya konulmakta, program dogrultusunda olusturulan
politikalar ile ihracatin artirillmasi amaclanmakta, ihracat destekleri ekonomi
politikalarinin  temel araglarindan biri olmakta, ithalat rejimi serbestlesmeye
baslamaktadir (Taskin, 2003). ithalat rejiminin serbestlesme siirecinde, ithalatta
uygulanan liberasyon politikalariin sekillendirilmesinde kullanilan temel araglar; daha
once yasak veya miisaadeye tabi mallar (MTM) listesinde bulunan maddelerin asamali
bir sekilde ithal edilebilir hale getirilmesi, giimriikk vergi oranlarinin kademeli bir
sekilde diisiiriillmesi ve ithalatta formalitelerin azaltilmasidir. Bunlara ek olarak,
sanayinin gelismesine katkida bulunabilecek hammaddelerin giimriik vergilerinin diisiik
tutulmasina 6zen gosterilmektedir (Oztiirk, 1998). Thracat Rejiminde ise, zaman
icerisinde yapilan degisiklik ve diizenlemeler ile tescil, lisans ve ruhsat uygulamalar
yiiriirlikten  kaldirilarak, ihracat serbestisi getirilmektedir. Ihracatin artirilmasina
yonelik olarak yiiriirliige konulan hukuki diizenlemelerin yani sira, ihracat¢ilara vergi
iadesi, gelir vergisi istisnasi, doviz tahsisi, giimriilk muafiyetli hammadde ithalat1 ve
ihracat kredileri gibi baz1 parasal ve mali tesvikler de saglanmaktadir. Kaynak
Kullanimi Destekleme Fonu, Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu da, ihracatin
finansmaninda kullanilan diger destekleri olusturmaktadir. Ihracatin kredi ve sigorta
yolu ile desteklenmesi kapsamindaki mekanizmalarin gelistirilebilmesi, Tiirk
ihracatgilarinin dis pazarlarda rekabet giiciiniin artirnllmas1 ve Tiirkiye’'nin ihracata
yonelik stratejisinin desteklenmesi amaciyla, 1987 yilinda Tiirk Eximbank kurularak,
faaliyete gecirilmistir (Varol, 2003). Ihracat tesvikleri acisindan bakildiginda, bu

donemde en cok tercih edilen tesvik aracinin “vergi iadesi” oldugu sdylenebilmektedir.
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Aym zamanda bu arag, ilk vyiiriirliikten kaldirilan tesvik araci olmaktadir. Thrac
tiriinlerinin iiretimi asamasinda alinan dolayli veya dogrudan vergilerin iade edilmesi
esasina dayanan bu tedbir, 1980 sonrasi donemde, bazi iiriinlerde 6denmesi gereken
oranlarin iizerinde bir iade sekline doniismektedir (Mollasalihoglu, 1999). 4 Subat 1988
kararlan ile, ihracati tesvik araci olarak vergi iadesi yerine, déviz kurunun hizla
yiikseltilmesine; yani reel doviz kurunun yiikselmesine yonelik bir politika
benimsenmektedir (Eren, 2006: 191).

D1s ekonomik iligkiler alaminda yeni bir idari yapilanmaya gecilmekte,
13.12.1983 tarihli ve 188 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile Basbakanliga bagl
olarak, Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligt kurulmaktadir. 11 yi1l devam eden bu
Miistesarlik, 9.12.1994 tarihli ve 4059 sayili Kanun ile biri Hazine Miistesarligi, digeri
Dis Ticaret Miistesarligi olmak {iizere iki ayr1 Miistesarlik haline doniistiiriilmektedir.
Di1s Ticaret Miistesarligi, dis ticaret politikalarinin belirlenmesine yardimci olmak, bu
politikalar dogrultusunda ihracat, ihracati tesvik, ithalat, yurtdisi miiteahhitlik
hizmetleri, ikili ve ¢ok tarafli ticari ve ekonomik iligkileri diizenlemek, uygulamak,
uygulamanin izlenmesini ve gelismesini saglamak gorevlerini iistlenmektedir (Giiven,
1998).

1983 yilinda ilk defa, belirli kurallara uymayan, alicilarina karst
sorumluluklarin1  haksiz yere yerine getirmeyen, dogru beyanda bulunmayan
ihracatgilara, maddi ve manevi cezalarin uygulanmasi karar altina alinmaktadir. 1984 ve
1985 yillarinda ihracat Rejimlerinde, genel olarak formaliteler azaltilmakta, daha 6nce
Hazine ve Dis Ticaret Miistesarliginin sorumlulugunda olan pek cok yetki, cesitli
illerdeki IThracat¢1 Birliklerine aktarilmaktadir (http:/www.dtm.gov.tr, Erisim tarihi:
03.09.2008).

24 Ocak 1980 Istikrar Programi dogrultusunda disa agilma ve ihracata yonelik
sanayilesme stratejisi ile, Serbest Bolgeler 6nem kazanmaya baglamaktadir. 3.11.1983
tarihli Resmi Gazetede 151 sayili Serbest Bolgeler Teskilatt Hakkinda Kanun
Hitkmiinde Kararname yayimlanmakta, 12.11.1983 tarihli Resmi Gazetede yer alan
83/7285 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile de, Antalya ve Mersin limanlar1 serbest bolge
olarak kabul edilmektedir. Tiirkiye'de serbest bolgeler kurulmasina iliskin, 6.6.1985
tarih ve 3218 sayili Serbest Bolgeler Kanunu, 21.12.1953 tarih ve 6209 sayili Yasay1

ortadan kaldirarak, serbest bolgelerin kurulmasini, yonetimini, faaliyetlerinin kapsamini
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ana hatlariyla yeniden belirlemektedir. 1985 yilinda yiiriirlige konulan 3218 sayili
Serbest Bolgeler Kanunu, ihracati artirmak amaciyla serbest bolge kurma, bolgelerdeki
yerli ve yabanci yatinmcilan tesvik etme diisiincesiyle hazirlanmistir. Yasaya gore,
serbest ticaret bolgesiyle Tiirkiye'nin diger bolgeleri arasindaki ticaret, dis ticaret rejimi
kapsamina alinmaktadir. Buna karsilik, serbest bolgeler ile diger iilkeler arasindaki
ticari iligkiler, dis ticaret rejimi kapsami disinda tutulmaktadir (http://www.dtm.gov.tr,

Erisim tarihi: 03.09.2008).

2.1.2.2. 1989- 2000 Doneminde Tiirkiye’de Uygulanan Doviz Kuru
Sistemleri ve Dis Ticaret Politikalar:

11 Agustos 1989 tarihinde, kambiyo rejiminin daha serbest ve TL’nin daha
konvertibl hale gelmesi i¢in, Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkindaki 32 Sayil
Karar yiirlirliige girmektedir. Bu kararin yiiriirliige girmesiyle; Tiirkiye’de yerlesik
kigilere bankalar, yetkili kurumlar ve 6zel finans kurumlarindan 3000 ABD dolar1 ya da
esitine kadar, doviz satin alma izni verilmektedir. Disarida yerlesik kisilerin, borsada
islem goren Tiirk Menkul Kiymetlerini, Tiirkiye’de Sermaye Piyasasi Kanununa gore
faaliyet gosteren bankalar ve araci kurumlar aracilifiyla satin almalari, satmalari, bu
kurumlar araciligiyla transfer ettirmeleri; Tiirkiye’de yerlesik kisilerin ise, bankalar ve
ozel finans kurumlart aracilifiyla yabanci borsalarda islem goren menkul kiymetleri
satin almalart ve bu kiymetlerin alis bedellerini transfer ettirmeleri serbest
birakilmaktadir. Tiirkiye’de yerlesik kisilerin yurt disindan nakdi ve gayri nakdi kredi
almalarim ve Tiirk bankalarimin doviz kredisi acmalarim diizenleyen esaslar,
liberallestirilmektedir. Ihracatcilara, ihrac ettikleri dovizin % 70’ini, fiili ihrag
tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde yurda getirip yetkili kurumlara satma, kalan % 30’luk
kismim ise, serbest¢e kullanabilme olanagi saglanmaktadir. Altin ihra¢ ve ithaline
serbestlik getirilmektedir. Yurt disinda ticari faaliyette bulunmak icin, Hazine ve Dis
Ticaret Miistesarligi’nin izniyle, yurt disina ¢ikarilabilecek sermaye miktar1 25 milyon
dolara yiikseltilmektedir (Parasiz, 2001: 339). 13.08.1989 tarihli ve 20251 Sayil1 resmi
gazetede yayinlanan 8932/1 No.’lu Tiirk Parasin1 Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’a
iliskin teblig ile, 22 Mart 1990 tarihinde, Tiirk Lirasinin konvertibilitesi ilan
edilmektedir (http://www.dtm.gov.tr, Erisim tarihi: 03.09.2008).

Tiirk Parasimin Kiymetini Koruma Hakkindaki 32 Sayili Karar yiiriirliige

konuluncaya kadar, doviz kurlari TCMB tarafindan belirlenip, ilan edilmektedir. 1980’li
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yillarin sonuna kadar para politikasi, kalkinma programlarinin bir araci olarak
yiiriitiilmekte, sabit doviz kuru sistemi sz konusu oldugundan, bu dénemde doviz kuru,
kalkinma planlart ¢ercevesinde ya oldugundan diisik ya da yiiksek olarak
belirlenmektedir. 1989 yilindan sonra bu durum tamamen degismemekle birlikte, para
politikasi, fiyat istikrar1 hedefine gore uygulanmaktadir (http://www.dtm.gov.tr, Erisim
tarihi: 04.09.2008: 148).

1989 yilinda, Tiirk Lirasi’nin konvertibl olmasinin ardindan, TL’nin Dolar ve
Mark karsisindaki kaybi, enflasyon oraminin altinda tutulmaya baslanmakta, bu
durumun sonucunda da, sermaye girislerinin artmasiyla birlikte, reel kurun degerlenme
siireci hizlanmakta, buna karsilik kisa vadeli sermayeyi c¢ekmek icin, reel faizler
yiikselmeye baslamaktadir. Tiirk Lirasi’nin yabanci paralar karsisinda reel olarak deger
kazanmasi, ihracati kisitlarken, ithalati arttirmaktadir. Bu durumun sonucu olarak, 1993
yilinda dis ticaret agig1, en yiiksek seviyeye ulasmaktadir. 1993 yilinin sonunda finansal
piyasalarda istikrarsizligin artmasi ve doviz kurlarindaki asir1 dalgalanmalar, ekonomide
gelecege yonelik kotiimser beklentileri arttirirken, belirsizlik ortamini da beraberinde
getirmektedir. Bununla birlikte, giderek artan biitce agiklar1 ve yiikselen fiyatlarin yol
actig1 i¢c dengesizlikler sonucu bozulan dis denge, 1994 yilindaki ekonomik gelismeleri
etkileyen onemli faktorler arasinda yer almaktadir. 1994 yilinda ise, yiiksek kamu
aciklarina ragmen, faizlerin diisiik tutulmasi sonucu, devlet tahvillerine olan talep
diismekte, piyasadaki fazla likidite doviz piyasasina yonelerek, kurlarda asir baskiya
neden olmaktadir. Bu gelismeler sonucunda TCMB’ nin d6viz rezervleri azalmaktadir.
Ekonomik kogullarin dis bor¢lanmaya elverisli olmamasi1 nedeniyle, Hazine agiklarinin
Merkez Bankasi kaynaklarindan karsilanmasi sonucunda, kamuya kullandirilan
kredilerde biiyiik artis olmaktadir. Merkez Bankasi’nin acik piyasa islemleri yoluyla
gerek doviz, gerek Tiirk Lirast piyasalarina yaptifi miidahalelerin, kur ve faiz
hareketlerini istikrara kavusturmakta tek basina yeterli olmamasi ve aym1 zamanda doviz
rezerv kayiplarinin giderek biiyiimesi, 1994 yilimin ilk ¢eyreginde, Tiirkiye ekonomisini
finansal kriz noktasina getirmektedir. Bu durum, kalici tedbirler iceren ve bozulan
dengeleri kisa siirede yerine getirecek bir istikrar programinin uygulanmasini gerekli
kilmakta, 5 Nisan 1994 tarihinde istikrar programi uygulamaya konulmaktadir

(Yildirim, 2003: 90).
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5 Nisan 1994 istikrar Programi, enflasyon oranini azaltma, Tiirk Lirasina
kararlilik kazandirma, digsatimi arttirma ve bunlart gerceklestirerek, “siirdiiriilebilir”
ekonomik ve toplumsal gelisme siirecini elde etmeyi amacglamaktadir. Bu program,
ayrica doviz kurunun fiyat artisiyla uyumlu kilinmasini, TCMB’ nin giderek “6zerk bir
yaptya” kavusturulmasimmi ve saglikli bir para politikas1 diizenlenmesini, sermaye
piyasasinda spekiilatif islemlerin sinirlandirilmasini, digsatimin ve yabanci sermaye
girislerinin arttirilmasini 6ngérmektedir (Kepenek ve Yentiirk, 2003: 485-486). istikrar
politikasin1 Onerenler, enflasyonun hizla diismesi i¢in bir anahtar fiyatin, mutlak bir
sekilde istikrar1 saglamasi lizerinde durmaktadir. Bu anahtar fiyata, programin ¢apasi
denilmektedir. Istikrarsiz bir ekonomide dengenin saglanmasi igin, degiskenlerden
birisinin sabitlestirilmesi ongoriillmektedir. Anahtar fiyat ya da ¢apa olarak, doviz kuru,
faiz oram, para arzi, banka kredileri ve iicretler segilebilir. 5 Nisan 1994 Istikrar
Programinda, 1985 Israil istikrar Programi 6rnek alinarak, programin ¢apasi doviz kuru
olarak belirlenmektedir (Parasiz, 2001: 388- 389).

5 Nisan 1994 Istikrar Program dogrultusunda uygulamaya konulan baslica
onlemler; Tirk Lirasimin % 39 oraninda devaliie edilmesi, Hazine Bonosu, tahvil ve
repo gelirlerinden aliman % 5’lik verginin kaldirilmasi, munzam karsiliklarin
sifirlanmasi, Varliga Dayali Menkul Kiymet ve déviz hesaplarina % 22 disponibilite
zorunlulugunun getirilmesi, net aktif ve ekonomik denge vergilerinin bir defaya mahsus
olarak toplanmasi, doviz kurlarinin serbest birakilmasi, kurlarin on banka verilerine
gore belirlenmeye baslamasi, TL cinsinden tasarruf mevduatina ve Doviz Tevdiat
Hesaplarina sigorta kapsaminda sinirsiz giivence getirilmesi, 10 yillik aradan sonra IMF
ile stand-by anlagmasina gidilmesi, Hazinenin Merkez Bankasindan alacagi avansa sinir
getirilmesi, KIT ve Tekel iiriinlerinin pahalilagtirilmasi, akaryakita iliskin kesintilerin

artirilmasi seklinde 6zetlenebilir (http://www.dtm.gov.tr, Erigim tarihi: 03.09.2008).

5 Nisan 1994 Istikrar Programinin genel degerlendirilmesi yapildiginda;
ekonomideki kotiiye gidisin kismen kontrol altina alindigi ve baz1 olumlu gelismelerin
saglandigi, fakat s6z konusu olumlu gelismelerin yani sira, olumsuz gelismelerin de
goriildiigii  soylenebilmektedir. Ilk olarak olumlu gelismeler su sekilde ifade
edilmektedir: Doviz kurlarinda ve faiz oranlarinda istikrar saglanmakta, digsatimda
meydana gelen artis sonucunda, digsatimin disalimi karsilama orani yiikselmekte,

Merkez Bankasi’nin doviz rezervlerinde artis goriilmektedir. 1994 yilinda 5.4 bin dolar
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ana para, 3.9 bin dolan faiz olmak tiizere, toplam 9.3 bin dolar dis bor¢ 6demesi
gerceklestirilmektedir. Kamu harcamalar1 6nemli 6lciide kisilmakta, ek vergi yasalar
cikartilarak, vergi gelirleri bir Onceki yila gore % 107 gibi yiiksek bir oranda
arttinlmakta, boylece kamu kesiminin borclanma gereginin GSUH’ye orami 1993
yilinda % 11.7 iken, 1994 yilinda % 7.9’a disiiriilmektedir. OECD gibi c¢esitli
uluslararasi kuruluglar Tiirkiye ekonomisindeki gelismeleri olumlu bulmakta, bu durum
Tiirkiye’nin 1995 yilindaki kredibilitesinin artmasina olanak verebilecek bir ortam
hazirlamaktadir. 5 Nisan Istikrar Programinm uygulanma sonuglarmnin ekonomide
yarattig1r olumlu gelismelere yer verdikten sonra, s6z konusu programin ekonomide
yarattig1 olumsuz gelismeler su sekilde ifade edilmektedir: Finansal krizin reel kesimi
de etkilemesi sonucu, yapim sanayi iiretimi ve dolayisiyla toplam sanayi iiretiminde
onemli miktarda diistisler goriilmektedir. GSUH’de % 6 oraninda kiiciilme yasanmakta,
yatinmlar azalmakta ve issizlik orani, % 5 seviyesine yiikselmektedir. Bankalar
mevduat faizlerini, hazine bono faizlerindeki artisa kosut olarak yiikselttikleri icin, faiz
gelirleri asir1 artmaktadir. Isci, memur ve emekli maaslarindaki artis ile ciftgilerin
tarimsal tiriinlerine uygulanan destekleme fiyatlarn enflasyon oraninin altinda kalmakta,
gelir dagilimi sabit gelirliler aleyhine bozulmaktadir. Enflasyonist baskilar kontrol
altina alimamamakta ve ekonomik istikrar saglanamamaktadir. Ekonomide yapilmak
istenen yapisal diizenlemelerde de, basar1 saglanamamaktadir. Ozellestirme ile
KiT’lerdeki yapisal diizenleme amaclarina ulasilamamaktadir (Karakayali, 2009: 560-
561). Sonuc olarak, 5 Nisan 1994 Istikrar Programi ile kisa donemde icine diisiilen
finansal bunalim ve kriz asilmakta, fakat istikrar siirecinin gerekleri yerine
getirilemedigi icin, diisiik enflasyon ve siirdiiriilebilir biiyiime anlamindaki kalici

basariya ulasilamamaktadir (http://ekutup.dpt.gov.tr, Erisim tarihi: 05.09.2008:131).

5 Nisan 1994 Istikrar Programu ile alman 6nlemler dogrultusunda, Merkez
Bankasi, 5 Nisan 1994 tarihinden itibaren, ticari ve gayri ticari islemlere iligkin olarak
yapilan doviz ve efektif alim ve satimlarinda uygulanacak olan doviz kurlarinin
bankalar, yetkili kuruluslar, 6zel finans kurumlari ve PTT tarafindan, piyasa kurallari
dahilinde serbestce belirlenecegini duyurmaktadir. Ayrica, Merkez Bankasi tarafindan
serbest doviz piyasasinda olusan kurlar1 yansitan “gosterge niteliginde” olan kurlar, ilan

edilmeye baslanilmaktadir. 1994 yilinda uygulamaya baslanan Istikrar Programimin bir
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parcasi olarak, kur politikasimin enflasyonun diigiiriillmesinde nominal c¢apa olarak
kullanilmasi 6ngoriilmektedir (Arat, 2003: 40-41).

1995 yili basinda IMF ile "Stand-by" anlasmasi yapilmakta, yapilan anlagsma
dogrultusunda, 1 ABD dolar1 ve 1,5 Alman mark: olarak tanimlanan kur sepetinin aylik
degerinin, ongoriilen aylik enflasyon oranlar1 kadar arttirilmast hedeflenmektedir. 1995
yil1 icin Ongoriilen enflasyon oranina bagl olarak hedeflenen kur sepetindeki artis, %
38,4 olarak saptanmakta, bu tarihten itibaren kur sepetinin hedef degerleri piyasalara
duyurulmaktadir. Eyliil ay1 itibariyle ise, kur sepeti hedefi gergeklestirilmektedir.
Ancak, yilim son ii¢ aylik doneminde ortaya ¢ikan siyasi belirsizlik ve gerceklesen
enflasyon oranlarinin y1l basindaki 6ngoriileri asmasi nedeniyle, Merkez Bankasi, kur
politikasini yeniden sekillendirmektedir. Bu nedenle, yilin son ii¢ aylik doneminde kur
sepetindeki artis hizlanmakta, 1995 yil sonu itibariyle, kur sepeti karsisinda Tiirk lirast,
% 60,1 oraninda deger kaybetmektedir. Aym1 donemde TEFE' deki artis ise, % 64,9
olmaktadir. Merkez Bankasi1 kur sepetinde 6n gordiigii artis1 gergeklestirebilmek icin,
doviz piyasalarina satim yoniinde miidahalede bulunmaktadir. Ayrica, 1995 yilinda
Merkez Bankasi vadeli doviz islemleri (forward) uygulamasim ilk kez
gerceklestirmektedir. S6z konusu islemler piyasadaki devaliiasyon beklentisinin
kirilmasina neden olmaktadir, fakat vadeli doviz alim- satim islemleri piyasada c¢ok
fazla kullanilan bir ara¢ olmamaktadir. 1996 yilinda ise, Merkez Bankasi doviz kuru
politikasini, uyguladigi para politikas1i cercevesinde sekillendirmektedir. Merkez
Bankast’nin 1996 yilinda uyguladigi para politikasi, finansal piyasalarda istikrarin
saglanmast ve siirdiiriilmesine oncelik vermektedir. Bu dogrultuda olusturulan kur
politikas1 ise, reel doviz kurlarindaki dalgalanmalarin en aza indirilmesi hedefine
yonelmektedir. 1996 yili basinda Merkez Bankasi, reel doviz kurlarinda istikrar
amagladigin1 piyasalara duyurmaktadir. Kur sepetindeki gelismeler incelendiginde,
siyasi belirsizligin arttigi Mayis-Temmuz donemi ve Hazine’nin bor¢lanma tarzini
degistirmesi sonucunda piyasalarda belirsizligin gecerli oldugu Kasim-Aralik donemleri
diginda, aylik ortalama kur sepetindeki artislarin, aylik enflasyon oranlarma yakin
diizeylerde gerceklestigi goriilmektedir. Kur sepetinde 1996 yili sonundaki artis, % 77,3
olarak gerceklesmekte; Tiirk lirasinin, ABD dolan karsisindaki deger kaybi % 84,1,
Alman marki karsisindaki deger kaybi ise, % 70,8 olmaktadir. Yilin sonu itibariyle

TEFE'deki artis ise, % 84,9'a ulagsmaktadir. Sonug¢ olarak, reel kur endeksindeki
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dalgalanmalarin 1996 yili boyunca dar bir aralik iginde seyretmesi, izlenen kur
politikas1 hedefine biiyiik Olciide ulasildigin1 gostermektedir. Bu durum, agiklanan kur
politikasinin piyasalar tarafindan gercekci bulundugunun bir gostergesi olarak da

degerlendirilebilmektedir (http://www.tcmb.gov.tr Yillik rapor, 1996).

Merkez Bankasi, 1997 ve 1998 yilinda da, kurlardaki aylik nominal devaltiasyon
oranim1 Ongoriilen enflasyon oramina paralel olacak sekilde belirlemeye devam
etmektedir. Bu politika, 1996 yilindaki uygulamaya benzer sekilde, para politikasinin
finansal piyasalarda istikrarin saglanmasina ve siirdiiriilmesine yonelik olarak, para
politikasina yardimci olmak amaciyla, reel doviz kurlarindaki dalgalanmanin minimize
edildigi bir politika olarak tanimlanabilmektedir. 1997 y1l sonu itibariyle, aylik ortalama
kur sepetindeki artig, % 78,9 olarak gerceklesirken, TEFE’deki yillik ortalama artis, %
81,8 olmaktadir. 1998 yilinda ise, s6z konusu artis oranlari sirasiyla, % 58,2 ve % 54,2

olarak  gerceklesmektedir  (http:/www.tcmb.gov.tr  Yilhik rapor, 1997 ve

http://www.tcmb.gov.tr Yillik rapor, 1998).

1997 yilinda yasanan Giineydogu Asya krizi ve 1998 yilinda yasanan Rusya
krizlerinin Tiirkiye ekonomisine etkileri biiyiik 6l¢iide olmaktadir. S6z konusu krizlerin
etkisine deginmeden ©nce, krizlerin ortaya cikis nedenleri kisaca ele alinmaktadir.
Giineydogu Asya krizi, Tayland'da baslayip, kisa siirede biiyiiyerek, tiim Asya'ya
yayilmaktadir. 1997 yilinin yaz aylarinda baslayan Giineydogu Asya Ekonomik Krizi,
temelde, dinamik uluslararasi ticari ve mali sistem ile kotii yonetilen mali kurumlarin
catismasi nedeniyle ortaya c¢ikmaktadir. IMF'ye gore kriz; yabanct sermaye
yatirrmlarimin  verimli alanlara yonlendirilememesindeki sorunlar ve kisa vadeli
borglardaki artiglar, dis faktorler, son yillardaki tutarsiz makroekonomi ve doviz kuru
politikalari, finans kesimindeki yapisal zayifliklar olmak iizere, dort ana baslik altinda
ozetlenmektedir. Giineydogu Asya iilkeleri, dis tasarruflarn iilkelerine ¢cekmek icin, para
birimlerini ABD dolarina endekslemislerdir. ABD dolarmin giiclenmesi, bu iilkelerin
para birimlerinin asir1 degerlenmesine neden olmaktadir. Bu durum ise, s6z konusu
tilkelerin ihracatlarin1 pahalilagtirmakta, rekabet giiclerini kaybetmelerine yol
acmaktadir. Bunun iizerine s6z konusu iilkeler, cari acik vermeye baslamaktadir.
Giineydogu Asya iilkeleri, asirt bilyiime i¢indeyken bile bazi yapisal sorunlar1 ¢ézme
yoluna gitmemektedir. Kredilerdeki biiyiik oranh artig, yabanci sermayeye asir1 baglilik,

yanlis ve verimsiz yatinmlar, altyapt sorunlarinin iizerine gidilmemesi, ihracatta
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rekabetin zayiflamasi, liikks tiikketim mallan ithalatindaki biiyiime bolgede bir ekonomik
kriz yasanmasina neden olmaktadir. Rusya krizi ise, 1998 yil1 Agustos ayinda, Ruya’da
Ruble’nin devaliie edilmesi ve moratoryum ilani ile bor¢ ertelemesi yapilmasi sonucu
meydana gelmektedir (Karluk, Tonus ve Catalbas, www.econturk.org, Erisim tarihi:

10.09.2008: 1-6).

S6z konusu krizlerin ilk etkileri, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda
yasanmakta, hisse senetlerinin piyasa degerlerinin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH)
ya orani, 1998 yilinda bir onceki yila oranla yar1 yariya diismektedir (Giiloglu ve
Altunoglu, 2002: 21). Giineydogu Asya krizi sonucu, gelismekte olan iilkelere yonelik
gerek portfoy yatirimi, gerekse dogrudan yabanci sermaye yatirimi seklindeki sermaye
girisi azalmaktadir. Gelismekte olan iilkelere yonelik, 6zellikle 1990’1 yillarda hizla
artan sermaye girisinin azalmasi, dis tasarruflara biiyiik ihtiya¢c duyan, iilkemizin de
dahil oldugu, iilke grubunun ekonomilerinde sikint1 yaratmaktadir. istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’'nda yabanci yatirimcilarin paymin % 50’ler diizeyinde oldugu
dikkate alindiginda, azalan sermaye girisinin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’n1 da

olumsuz yonde etkileyebilecegi diistiniilmektedir (Turagay, http://www.dtm.gov.tr,

Erisim tarihi: 12.09.2008). Asya ve Rusya krizlerinin etkisiyle i¢ talebi kontrol altina
alict politikalar izlenmekte, 6zel tiikketici harcamalar1 azalmaktadir. Kriz sonrasi ortaya
cikan ekonomik belirsizlik, tiikketim harcamalarimin daha da ¢ok kisilarak, ekonomik
biiytimenin gerilemesine neden olmaktadir. 1997 yilinda % 8.3 olan kisi bagina GSUH
bitytime hizi, 1998 Rusya krizinden sonra, hizli bicimde diismeye baslamakta, 1998 yili
sonunda % 3.8 olarak gerceklesmektedir. Ekonomik biiyiimedeki gerilemenin bir bagka
nedeni de, sabit sermaye yatinmlarindaki (6zellikle de makine techizat yatirnmlarindaki)
azalmadir (Giiloglu ve Altunoglu, 2002: 21-22). Ayrica Giineydogu Asya iilkelerinin
paralarinin, 1 Temmuz 1997 tarihinden bu yana ABD dolan karsisinda % 60’lara varan
oranlarda deger kaybetmesi, bu {ilkelerin diinya pazarlarindaki rekabet giiciinii
arttirmaktadir. S6z konusu iilkelerin, Tiirkiye'nin ihracatinda biiyiik paylarinin
olmamas1 sonucu, bu iilkelerdeki talep daralmasi, Tiirkiye’nin ihracatim1 olumsuz yénde
etkilememektedir. Ancak, Tiirkiye ile benzer mallar1 iireten Gilineydogu Asya
tilkelerinin paralarimi devaliie etmeleri, bu iilkelerin rekabet giiciinii artirdig1 i¢cin, AB ve
ABD pazarlarinda, Tiirkiye’ye kars: bir iistiinliik saglayabilmektedir. Ozellikle, tekstil

ve konfeksiyon, elektrik-elektronik ve otomotiv sektorlerinde rekabet artabilmektedir.
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Giineydogu Asya iilkeleri, IMF’nin reform programina uyma zorunluluklari oldugu igin,
ihracatlarindaki dogrudan tesvikleri kaldirmaktadir. Dolayisiyla Tiirkiye, sadece
devaliiasyondan kaynaklanan fiyat avantajlarin1 karsilayabilecek ekonomik giice
sahiptir. Ayrica bu iilkeler, reel ekonomilerini diizeltemezlerse, doviz kurunun sagladig
avantajt uzun donemde kaybedebilmektedirler (Karluk, Tonus ve Catalbas,

www.econturk.org, Erisim tarihi: 10.09.2008: 8). Giineydogu Asya krizinin mali

piyasalara 6nemli etkisi olmamaktadir. Kriz ve sonrasinin Tiirkiye piyasalarina etkileri,
daha ¢ok reel piyasalarda hissedilmektedir. Krizin Tiirkiye mali piyasalar iizerindeki
etkilerinin az olmasinin, doviz kuru politikasi acisindan nedeni, kur politikasinin, reel
ekonominin rekabetci diizeyini diisiirmeyen, istikrarli, tahmin edilebilir ve sabit bir
sisteme bagli olmayisindan kaynaklanmaktadir. Bu tiir bir kur politikas1 iilkede doviz
krizinin ¢cikmamasinda en 6énemli etkenlerden biridir. (Akdis, 2000: 119). 1998 yilinda
Rusya’da meydana gelen kriz ise, Tiirkiye’nin Rusya ile olan ticaretinde ©nemli
kayiplara yol agmakta ve ekonomide durgunluga neden olmaktadir (Oztiirk, 2003: 175).
Rusya Federasyonunun 1997 yilinda, Tiirkiye’nin genel ihracati igerisinde % 8’ler
seviyesine ulagsmis olan payr ve Tiirkiye'nin ticaretinde Almanya’dan sonra ikinci
bilyiik pazar konumunda olmasi, Rusya’da yasanan krizin Tiirkiye acisindan 6nemini de
artirmaktadir (Varol, 2003).

1998 yilindan itibaren, enflasyonu diisiirmeye yonelik kur politikasi izlenmekte,
enflasyonu istenilen seviyelere cekebilmek i¢in ise, enflasyon beklentilerinin hizli bir
sekilde kirilmasi gerektigi savunulmaktadir. Enflasyon beklentilerinin kirilma hizi ise,
siyasi iradenin enflasyonla miicadelede kararlilifi ve ekonominin saglikli bir uzun
donem dengesine ulasmasi igin gerekli olan yapisal reformlart belli bir takvim
cercevesinde gergeklestirmeye baslamasi ile yakindan ilgilidir. Yilsonu i¢in 6ngoriilen
enflasyon hedefine ulasilmasi, temelde yapisal Onlemlerin yilin ilk yarisinda
tamamlanabilmesiyle gergeklesebilmektedir. Bu konuda onemli adimlar atilmakta, bu
gelismeler, para ve kur politikasinin daha etkin uygulandiginin ve enflasyonla
miicadelede basarili olunacaginin gostergesi kabul edilebilmektedir (Ergel, 1998).

1998 yili Temmuz ayinda, IMF destekli bir program olan Yakin Izleme
Anlagmast uygulamaya konulmaktadir. Programin temel amaci; kamu finansmaninin
giiclendirilmesi, destekleyici ve iyi diizenlenmis bir para politikasinin izlenmesi ve

yapisal sorunlarin ¢oziimii yoluyla enflasyonun kalic1 bir sekilde diisiiriilmesidir. 1999
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yili Haziran ayinda IMF ile yapilan goriismelerde, Yakin Izleme Anlagsmasinin
programa bagli ve mali finans destekli bir anlasmaya doniistiiriilmesi benimsenmekte,
2000- 2002 doneminde uygulanacak makroekonomik politikalarin  ¢ergevesi
cizilmektedir. Hiikkiimet, IMF’ye sundugu ve kabul gordiigii 9 Aralik 1999 tarihli Niyet
Mektubu sonrasinda, 1 Ocak 2000 tarihinden itibaren, iic yillik bir ekonomik siireci
kapsayan, maliye, para, kur ve gelir politikalarinin yan sira, yapisal degisimleri iceren
enflasyonu diisiirme programimi uygulamaya koymaktadir (Yidirim, 2003: 99- 100).
Program; kamu kesimi reformu, déviz kuru nominal “capasina” dayali para programi,
sosyal giivenlik, 6zellestirme ve tarim kesimine yonelik yapisal nitelikli doniisiimler
olmak tizere, li¢ ana baslik dogrultusunda yapilandirilmaktadir (Yeldan, 2004: 161).

1 Ocak 2000 tarihinde uygulamaya konulan Enflasyonu Diisiirme Programi’nin
amaglari, asagida ifade edildigi gibidir (Karakayali, 2009: 100):

e Tiiketici enflasyonunu, 2000 yili sonunda % 25, 2001 yil1 sonunda % 12 ve

2002 yilinda ise, % 7 seviyesine indirmek

¢ Reel faiz oranlarimi makul diizeylere indirmek

¢ Ekonominin biiyiime potansiyelini arttirmak

¢ Ekonomideki kaynaklarin daha etkin ve adil dagilimini saglamak

Program, ii¢ temel unsur iizerinde islemektedir; bunlardan birincisi, siki bir
maliye politikas1 uygulayarak, faiz dis1 fazlanin arttirilmasi, yapisal reformlarin
gerceklestirilmesi ve Ozellestirmenin hizlandirilmasidir. Ikincisi, enflasyon hedefi ile
uyumlu gelirler politikasidir. Ugiincii unsur ise, yukaridaki iki unsurun enflasyon ve reel
faizlerin diisiiriilmesine yapacagi katkiy1 desteklemek ve ekonomik birimlere uzun
vadeli bir bakis agis1 kazandirmak i¢in, enflasyonun diisiiriilmesine odaklanmis kur ve
para politikasi uygulanmasidir (Ercel, 1999).

2000 yilinda uygulanmaya baslanan programda, kur sistemi enflasyon hedefine
yonelik uygulanmaya baslanmaktadir. 1995 yilindan 2000 yilina kadar kur ayarlamalari
tahmin edilen enflasyona gore tespit edilmekte, 2000 yili basinda kur artig oranlari,
hedeflenen enflasyona gore tespit edilip, uygulanmaktadir. Merkez Bankasi, 2000 y1l1
icin hedeflenen (%20 TEFE) enflasyon orami kadar sepet artis oraninin yillik olarak %
20 olarak gerceklesecegini ilan etmekte ve yerine getireceginin gostergesi olarak, bu
hedefe uygun giinliik sepet degerlerinin alacagi degeri onceden ilan etmektedir. Ayrica,

ilan edilen sepet degerlerinin tutturulabilmesi i¢in Merkez Bankasi doviz piyasalarinda
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ilan edilen sepet degerleri iizerinden, doviz alimi1 ve satimi yapacagini ilan etmektedir.
Kur sistemindeki degisiklik ile Merkez Bankasi, 1995- 1999 doneminde uyguladigi,
temel amaci reel kur dalgalanmasimi engellemek olan ve tahmin edilen enflasyon
oranlar1 cercevesinde belirlenen kur artis oranlarimi tespit etme uygulamasindan,
hedefledigi enflasyona yonelik bir kur sistemi uygulamasina ge¢mektedir. Diger bir
ifadeyle, edilgen bir kur politikasi uygulamasindan etken bir kur politikasi
uygulamasina, bu kur sistemi degisikligi ile gidilmektedir. Aslinda, 2000 yil1 basinda
ilan edilen kur sepeti artis degerleri, hedeflenen enflasyon orani kadar tespit edildigi
icin, kurlarda reel degerlenme olmayacag diistiniilmektedir (Arat, 2003: 43-44).
Enflasyonu Diisiirme Programi’nda 2000- 2002 doneminde uygulanacak olan
doviz kuru politikasi, iki ana doneme ayrilarak belirlenmektedir. Ik 18 aylik donemde,
TCMB tarafindan uygulanan kur politikasi, enflasyon hedefine yonelik giinliik kur
ayarlamas1 esasina dayanmaktadir. Bu uygulamaya goére, 1 ABD Dolar1 + 0,77 Euro
olarak takip edilen kur sepeti artig orani, giinliikk bazda bir yillik bir siireyi kapsayacak
sekilde kamuoyuna aciklanmakta, tiim islemler onceden belirlenmis degerler tizerinden
yapilmaktadir. Bu kapsamda, kur sepeti giinlilkk artis oranlan yillik % 20 oraninda
hedeflenen TEFE artig oranina gore ayarlanmakta ve giinliik degerleri ilan edilmektedir.
2000 yilinda Merkez Bankasi, hedefledigi nominal kur artislanimi gerceklestirmekte,
ancak TEFE enflasyonu, yaz aylan hari¢ hedeflenen seviyenin {izerinde artig
gostermektedir. Bu nedenle, biitiin y1l boyunca kur artis1 fiyat artisinin altinda kalmakta,
yil sonuna dogru ikisi arasindaki fark giderek agilmakta ve Tiirk liras1 kur sepeti

karsisinda reel olarak degerlenmektedir (Kadioglu, Kotan ve Sahinbeyoglu, 2001:4-13).

Grafik 1: Toptan Esya Fiyatlar1 ve Kur Sepeti (Yillik Yiizde Degisim)
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Kaynak: ERCEL, Gazi, “2000 Y1l Enflasyonu Diigiirme Programi: Kur ve Para Politikas1 Uygulamas1™,
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 Yayini, 9 Aralik 1999.
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2000 Ocak- 2001 Haziran donemini iceren ilk 18 aylik donemde, Merkez
Bankasi, her bir iiger aylik donemin sonunda Onceki dokuz aylik donemdeki doviz kur
sepeti artis orani agiklandigi gibi korunmak kosuluyla, ilave ti¢ ay i¢inde kur sepeti artis
oranini, yine hedeflenen enflasyonla tutarli olacak sekilde kamuoyuna agiklamaktadir.
Boylelikle, her ii¢ ayin sonunda gelecek 12 aylik donemin sepet artig oranlar1 biliniyor

olmaktadir (Ercel, 1999).

Sekil 1: Aylik Sepete iliskin Kur Sepeti Artis Orani
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Kaynak: ERCEL, Gazi, “2000 Yili Enflasyonu Diisiirme Programi: Kur ve Para Politikast Uygulamas1”,
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 Yayini, 9 Aralik 1999.

Programin ikinci 18 aylik donemini kapsayan, Temmuz 2001- Aralik 2002
doneminde ise, merkez parite etrafinda simetrik olarak giderek genisleyen bir "band"
uygulamaya sokularak, daha esnek bir kura agamal1 gecisin baslayacag: belirtilmektedir.
Bandin toplam genisligi, 2001 yil1 Aralik ay1 sonunda % 7,5’a, 2002 yili Haziran ay1
sonunda % 15'e ve 2002 yil1 Aralik ay1 sonunda % 22,5' a ¢ikarilacaktir (Yay, 2001:12).
Bu aciklamadan da anlasilacagi iizere, enflasyonun kontrol altina alinip, kademeli
olarak diisiiriilmesi amaciyla, doviz kurunun nominal “capa” olarak kullanilacagi

belirtilmektedir (Onder, 2007: 21).
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Sekil 2: Temmuz 2001- Aralik 2002 Déneminde Uygulanacak Olan Kademeli Band
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Kaynak: ERCEL, Gazi, “2000 Y1lt Enflasyonu Diisiirme Programi: Kur ve Para Politikas1 Uygulamas1”,
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 Yayini, 9 Aralik 1999.

1999 yili sonu itibariyle 22,6 milyar ABD dolarina ulasan ve programin
uygulanmasiyla beraber uluslararasi kuruluslarin programa verecekleri mali destekle,
daha da artmasi Ongorillen Merkez Bankasi doviz rezervleri de, agiklanan kur

politikasini uygulanabilir kilan 6nemli bir unsur olmaktadir (Ergel, 1999).

Grafik 2: Merkez Bankasi Doviz Rezervleri
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Kaynak: ERCEL, Gazi, “2000 Y1l Enflasyonu Diigiirme Programi: Kur ve Para Politikas1 Uygulamas1™,
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 Yayini, 9 Aralik 1999.
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Enflasyon ve enflasyon beklentilerinin diisiiriilmesinde temel olan séz konusu
kur politikasinin ilk 18 aydan sonra asamali olarak nasil ayarlanacaginin agik bir sekilde
belirtilmesi, uzun donemde bu tiir bir sisteme yoOneltilebilecek elestirileri ortadan
kaldirmaktadir. Kurlarin 12 aylik dénemler itibariyle alacagi seyrin giinlitkk ayrintida
bilinebilmesi, ekonomideki bireylerin durumu daha iyi gorebilmelerini kolaylastirirken,
ileriye yonelik anlagsma ve planlar1 daha giivenli yapabilmelerine olanak tanimaktadir.
Kurlarda gelecege yonelik gelismelerin biliniyor olmasi, kurlarin 6nemli olgiide
belirleyici oldugu enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki belirsizligi en aza indirip,
ekonomideki reel faizlerin diismesine de katkida bulunmaktadir. Bu durumda izlenen
kur politikasinin basarilt oldugu ve basarisinin arkasinda ise, maliye ve gelirler
politikasindaki kalici iyilesme ve cari islemler dengesinin siirdiiriilebilir yapisinin yer
aldig1 soylenebilmektedir (Ercel, 1999).

Enflasyonu diigiirme programi genel olarak degerlendirildiginde, programin
ozellestirme hedefleri ve tarim, bankacilik gibi baz1 alanlardaki yapisal nitelikli
reformlar1 daha tam anlamiyla gergeklestirilememis olmasina karsin, maliye ve para
politikalar1, hedefler ile uyum i¢inde ¢alistirilmaktadir. Doviz kuru sepeti, yillik aginma
hedefi icinde tutturulmakta, Merkez Bankasi bir "para kurulu" gibi calisarak, net i¢
varliklar hesabini denetim altinda tutmakta, kamu biitcesinde de, faiz dis1 denge yil sonu
hedefini yakalamaktadir (Yeldan, http://www.mulkiyedergi.org, Erisim tarihi:
25.09.2008:168).

Enflasyonu diisiirme programinin baslangicinda gerceklesmesi  olurlu
goriilmeyen % 5- 5,5’luk biiyiime orani hedefi asilmakta, s6z konusu biiyiime orant,
hem i¢ piyasaya, hem de dis piyasaya yonelik talep artisindan kaynaklanmaktadir. Talep
artist, bir yandan ekonomiyi canlandirip biiyiimeyi arttirmakta, diger yandan istenen
hizda diismeyen bir enflasyon yaratmaktadir. Istenen hizda diismeyen ve siiren
enflasyonla sabit doviz kurunun birlesmesi sonucunda ise, yerli para asir1 deger
kazanmakta, cari islemler acig1 10 milyar dolara yaklasmaktadir. Bu durum, talebi kisici
ve krize yol agic1 bir etki yaratacaktir. Cari agik, beklenenden ¢ok daha yiiksek seviyede
gerceklesmektedir. Bu durumun nedeni, TL’nin degerlenmesinin yam sira, Tiirkiye’nin
ticaretinin bilyilk bolumiinii gerceklestirdigi Avrupa Birligi iilkeleri para birimi
Euro’nun Dolar karsisinda beklenmedik diizeyde deger yitirmesinden dolayi, bu

ilkelerden yapilan ithalatin artis gostermesi ve petrol fiyatlarinin 1999 yilina gore ti¢
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kattan fazla yiikselmesi olarak gosterilebilmektedir. Ticari bankalarin bilango i¢i net
pozisyon agigi (kur risklerinin biiyiimesi) ise, 18 milyar dolara ulagmaktadir. Kamu
bankalarinin likidite talepleri artmakta, kisa vadeli dis bor¢lar TCMB briit doviz
rezervlerini asan bir seviyeye gelmektedir. Bankalar acik pozisyon kapatma girisiminde
bulunmakta, bu durum sonucunda, doviz alabilmek icin likiditelerini daha fazla
artirmaya yonelmekte, daha fazla likidite talebi ise, faizlerde artisa neden olmaktadir.
Kasim ayinin ikici yarisinda, kisa vadeli faizlerdeki artis ile esanli olarak tahvil-bono ve
hisse senedi fiyatlar1 hizla diigmekte, IMKB endeksi % 50’ye yakin deger
kaybetmektedir (Karakayali, 2009: 567-568). Olusan bu yap1 sonucunda, uluslararasi
piyasalarda Tiirkiye’ye yonelik olumsuz diisiincelerin yer almasi, sermaye cikiglarini
hizlandirmaktadir. Tiim bu gelismelerin sonucunda 2000 yili Kasim ayinda, Tiirk mali
piyasalarinda likidite ihtiyacinin neden oldugu doviz talebindeki hizli artis ve igeride
yasanan olumsuz etkilerden kaynaklanan bir kriz yagsanmaktadir. S6z konusu kriz
doneminde uygulanan doviz kuru politikalar1 ele alindiginda; Merkez Bankasi, kur
sepetine iliskin hedefleri kontrol altinda tutabilmesi nedeniyle, Kasim 2000 tarihi
itibariyle, kur sepeti uygulamasina devam edilmektedir. Merkez Bankasi, Tiirk Lirasinin
kur sepeti karsisinda 6nceden ilan edilen degerlerini uygulamaya devam etmektedir
(Tiirkiye Cumhuriyeti Katilim Oncesi Ekonomik Program, http://www.dpt.gov.tr, 2001:
11-12).

2000 yili Enflasyonu Diisiirme Programi, mali piyasalarin ani sermaye
cikiglarindan kaynaklanan s6z konusu krizle karsilasmasi sonucu, bu durumdan
olumsuz etkilenmektedir. Yogun sermaye c¢ikisi; yiiksek faiz oranmi, doviz rezervi
kayiplar1 ve ek IMF kredisiyle 6nlenmeye calisilmakta, fakat alinan bu onlemlerle,
program ii¢ ay daha uygulanabilmektedir (Yildirim, http://www.geocities.com, Erigim
tarihi: 27.09.2008: 9).

1989- 2000 donemi dig ticaret acisindan degerlendirildiginde; 1983 yili Aralik

ayindan itibaren yiiriirliige giren Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Kanunu hakkindaki 26
sayili, 28 sayili ve 30 sayil1 Kararlar ile, 11.08.1989 tarihinde yiiriirliige giren 32 sayil
karar esaslar1 dogrultusunda, dis ticaret sistemi biiyiik Olciide serbestlige gecmektedir
(Oktay ve Bagriacik, 2006: 3).

1990’11 ve 2000’li yillarda Tiirkiye’nin dis ticaret politikalarini sekillendiren iki

temel biitiinlesme, Avrupa Birligi ile girilen Giimriik Birligi ve Diinya Ticaret Orgiitii
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(DTO) iiyeligi olmustur. Tiirkiye ile Avrupa Ekonomik Toplulugu (AET) arasinda bir
ortaklik kurmus olan Ankara Anlagmasi, 1963 yilinda imzalanarak 1964 yilinda
yiirtirliige girmektedir. 1970 yilinda imzalanan Katma Protokol ile de, Tirkiye ile
Topluluk arasinda bir giimriik birliginin yerlestirilmesi, ortakligin isleyebilmesi igin
taraflarin ekonomi politikalarinin yaklastirilmasi ve ortak faaliyetlerin artirilmasi, ilke
olarak kabul edilmektedir. Tiirkiye, 9 Kasim 1992 tarihinde Ortaklik Konseyi
Toplantisi’nda, Toplulukla iliskilerini tam {iiyelik dogrultusunda gelistirmek amaci
tasidigini ve 1995 yihi itibariyle tamamlanmasi hedeflenen Giimriik Birligine iliskin
yiikiimliiliiklerini yerine getirecegini beyan etmektedir. Bu dogrultuda, Tiirkiye ile AB
arasinda Giimriik Birligi’nin tamamlanmast ve uygulanmasina iligkin usul, esas ve
siireleri belirleyen 1/95 Sayili Karar, 6 Mart 1995 tarihinde Ortaklik Konseyi
toplantisinda kabul edilmektedir. 1/95 sayili Tiirkiye- AB Ortaklik Konseyi Karari
cercevesinde, sanayi iriinleri ile iglenmis tarim iriinlerinin serbest dolagimina olanak
veren Glimriik Birligi, 22 yillik bir gecis doneminin ardindan 1 Ocak 1996 tarihinde
tamamlanmaktadir. 11- 12 Aralik 1999 tarihinde Helsinki’de gerceklestirilen Avrupa
Konseyi Zirve Toplantisinda, Tiirkiye'ye adaylik statiisii taninmakta ve taraflar
arasindaki iliski tam iyelik hedefi dogrultusunda yo6nlendirilmektedir. AB ile
gerceklestirilen Giimriik Birligi ve sonrasinda tam iiyelik dogrultusunda uygulanan
politikalar, Tiirkiye’nin dis ticaret politikalarinin sekillendirilmesi agisindan énemli bir
cerceve cizmektedir (Tagkin, 2003).

Tiirkiye’nin dis ticaret politikalarina yon veren bir diger oOnemli iktisadi
biitiinlesme ise, Diinya Ticaret Orgiitii’'ne iiyeligidir. Tiirkiye, 1947 yilinda imzalanan
Glimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlagsmasina (GATT), 1950- 1951 Torquay Tarife
Goriismeleri sonucunda 21.12.1953 tarih ve 6202 sayili yasa ile taraf olmaktadir.
GATT, imzalanmasinin ardindan 1994 yilina kadar Diinya ticaretine genel bir ¢erceve
cizmekte, ticareti uluslararast kabul goren kurallara baglayarak, ticaretin
serbestlestirilmesine katkida bulunmaktadir. Uluslararasi ticaretin serbestlestirilmesini
ve diizenli isleyisini amaglayan bir anlagma niteligindeki GATT, kurumsal bir yapiya
kavusturularak, 01.01.1995 tarihi itibariyle Diinya Ticaret Orgiitii’ne doniistiiriilmiistir.
Gelismekte olan iilkeler arasinda yer alan Tiirkiye, DTO iiyeliginin gerekleri
dogrultusunda, belirli bir takvim cercevesinde, sanayi iiriinlerinde tarife indirimleri

gerceklestirmekte, tarim ve tekstil sektorlerinin kademeli olarak var olan kurallara
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uygun faaliyet gOstermelerini saglamak amaciyla diizenlemeler yapmakta, ticaretle
baglantili yatirim tedbirleri, fikri miilkiyet haklar1 ve hizmet ticareti konularinda DTO
tarafindan olusturulan uluslararasi ticaret sistemine dahil olmaktadir. Bugiin, tarim ve
sanayi mallarinin ticaretine yonelik yeni diizenlemelerden, ticaretin kolaylastirilmasi
cabalarina, yatirim, cevre, rekabet, kamu alimlari, elektronik ticaret ve fikri miilkiyet
haklarina kadar bircok konu, DTO biinyesinde uluslararasi platformlarda ele
alinmaktadir. 1990’1 ve 2000’li yillarda DTO iiyesi olarak Tiirkiye nin ticaret
politikalar1 da, soz konusu platformlarda alinan kararlar dogrultusunda
sekillendirilmektedir (Taskin, 2003).

Bu donemde ihracat acisindan meydana gelen 6nemli bir gelisme; 1980 yilindan
sonra ihracatin artmasinda ¢ok onemli bir role sahip olan, nakdi tesviklerin agirlikta
oldugu Ihracat Tesvik Mevzuati degistirilerek, 1.6.1995 tarihinden itibaren, Dahilde ve
Haricte Isleme Rejimi ile, uluslararast normlara uygun yeni devlet yardimlarinin
uygulanmaya baglanmasidir (Kayalar, 2003).

Dahilde isleme rejimi, firmalarin, 6ngoriilen siire zarfinda islendikten sonra ihrag
edilmek sartiyla, ihrac iirtinlerinin iiretiminde ihtiya¢ duyduklari mallari, ithalatta
alimmas1 gereken her tiirlii vergiden muaf olarak ve ticaret politikas1 onlemlerine tabi
olmaksizin, getirmelerine olanak saglayan bir sistemdir. Ihraca konu nihai iiriiniin
tiretiminde kullanmilan mallarin, Katma Deger Vergisi, glimriik vergileri ve varsa anti-
damping vergisinden muaf olarak, ithaline olanak saglanmasi ile, girdi maliyetleri
digiiriilerek, uluslararas1  pazarlarda firmalara rekabet giicii kazandirilmasi
amaclanmaktadir. Dahilde Isleme Rejimi ¢ergevesinde tamnan ithal hakkinin
ihracatgilara sagladigi faydalar, girdi maliyetleri disiiriilerek rekabet giiciiniin
arttirllmasi; yurtici iretimi olmayan ya da yetersiz olan ham madde ve yar1 mamullerin
daha ucuz olarak dig kaynaklardan elde edilmesi olanagini saglamasi; yurti¢inde
ihracatgilara girdi saglayan iireticilerin iirettigi mallarin, ihracat i¢in gerekli kaliteye ve
niteliklere sahip olmamasi veya zamaninda teslim edilememesi hallerinde, ihracatgi
firmalara ihtiya¢ duyduklar1 mallar1 diger iilkelerden elde etme olanagimi saglamast;
yurtdig1 pazarlarda mevcut talebe yonelik yeni is ve isgiicii olanaginin yaratilmasi;
tiretimin, yurti¢i tilketimin yan1 sira, uluslararasi pazarlarda mevcut talebe yonelik bir
boyut kazanmasi ile birlikte, 6l¢cek ekonomisi yaratmasi; rekabeti artirmasi nedeniyle

yurticinde faaliyet gosteren firmalarin kendilerini uluslararas1 piyasa kosullarina uyum
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saglamaya zorlamasi seklinde siralanabilmektedir. Dahilde Isleme Rejiminin elestiri
alan yonleri ise; kamu gelirlerinin bir kismindan vazgeciliyor olmasi, yerli ham madde
ve ara mal1 iireten firmalarin, bu iiriinlerine yonelik iilke i¢i talebin daralmasi nedeniyle
zor durumda kalmalar, seklinde siralanabilmektedir (Altunyaldiz ve Baser, 1999).
Uretiminde ithal girdi kullamlan mamullerin ihraci, ihracat sayilan satis ve
teslimler ile doviz kazandirici hizmet ve faaliyetlerin belirlenmesi ve bu kosullardaki
onlemlerin diizenlenmesi ve yiiriitiilmesi amaciyla, 31.12.1995 tarihinde 95/7615 sayili
Dahilde Isleme Rejimi Karari uygulamaya konulmustur. Bu Karar dogrultusunda;
Tirkiye giimriik bolgesi igerisinde (serbest bolgeler haric) yerlesik firmalara verilecek
izin belgeleri kapsaminda, ihraci edilecek islem gormiis iiriinlerin iiretimi i¢in gerekli
olan hammadde, yardimci madde, yart mamul ve ambalaj malzemeleri ithali sirasinda,
ticaret politikas1 Onlemlerine tabi tutulmaksizin, alinmasi1 gereken her tiirlii vergiden
muaf tutulmaktadir. Diger yandan, serbest dolasima girmis bir esyanin, islem gormiis
riinler seklinde ihraci halinde ise, ithalat esnasinda alinin vergilerin geri ddenmesi
sistemi kabul olmaktadir. Ihracatin gerceklestirilmesi, dahilde isleme izin belgelerinde
ihrac edilecek malin, fhracat Rejimi Karari ve Ihracat Yonetmeligi ile Giimriik
Mevzuatina uygun sekilde giimriik hattindan bir iiciincii iilkeye veya Avrupa Birligi
liyesi iilkelere gonderilmesi anlamindadir. Thrac bedellerinin yurda getirilmesine iliskin
esaslar, Kambiyo Mevzuati hiikiimlerine tabi olup, ihra¢ bedelleri Tiirkiye'ye doviz

veya mal olarak getirilebilmektedir (http://www.dtm.gov.tr, Erisim tarihi: 03.09.2008).

Haricte isleme rejimi ise, serbest dolasimdaki esyanin, haricte isleme
faaliyetlerine tabi tutulmak iizere, Tiirkiye Giimriik Bolgesinden gegici olarak ihraci ve
bu isleme faaliyetleri sonucunda elde edilen {iiriinlerin ithalat vergilerinden tam veya
kismi muafiyet uygulanarak, yeniden serbest dolasima girisine olanak taniyan rejimdir
(Siklar ve Kutlu, 2004: 131).

Avrupa Birligi ile giimriik isbirligine girildikten sonra, AB mevzuati ile uyumlu
olacak sekilde iki ayr1 Haricte Isleme Karari uygulamaya konulmaktadir. Bunlardan ilki,
31.12.1995 tarihli ve 97/7617 Sayili Karar ile Dis Ticaret Miistesarliinca yiiriirliige
konulan “Harigte isleme Rejim Karar1”, digeri ise, 9.11.1996 tarihli ve 96/8569 Sayil
Karar ile yiriirliige konulan “Tiirkiye ile Avrupa Toplulugu Arasinda Olusturulan
Giimriik Birligi Dolayisiyla Bir Kisim Giimriik Rejimlerinin Olusturulmasina Iliskin

Esaslar Hakkinda Karar” dir (http://www.dtm.gov.tr, Erisim tarihi: 03.09.2008).

76



Haricte Isleme Rejimi kapsaminda yapilacak ihracat, mal cesidine gore iic
degisik prosediir ile gerceklestirilmektedir: Hammadde, yardimc1 madde, yart mamul ve
ambalaj malzemelerinin daha ileri bir diizeyde islem gormek iizere, iiclincii iilkelere
gonderilmek istenmesi halinde, Dis Ticaret Miistesarliginca “harigte isleme izin belgesi”
verilmektedir. Maden cevheri ve konsantrelerinin, islenmek {iizere {igiincii iilkelere
gonderilmek istenmesi halinde, Maden Thracatcilar1 Birliklerince “harigte isleme izni”
verilmektedir. Diger taraftan, tamirat amacli, garanti hiikkiimleri uyarinca veya bir imalat
hatas1 sebebiyle Tiirkiye glimriik bolgesi disina gonderilen esya yerine ithal edilecek
triinler icin ise, Giimriikk Miistesarliginca ‘“haricte isleme izni” verilmektedir

(http://www.dtm.gov.tr, Erisim tarihi: 03.09.2008).

2000 yilinda uygulamaya konulan istikrar programinin sonucunda dis ticarette
meydana gelen gelismeler degerlendirildiginde; uygulanan kur politikasinin TL’yi reel
anlamda degerli kilmasiyla, ihracatin yalmzca % 4,5 oraninda arttigi ve 27,8 milyar
dolar seviyelerine ulastigi goriilmektedir. Buna karsilik ithalat, artan i¢ talep ve reel
olarak degerlenen TL nin de etkisiyle, bir onceki yila gére % 34 oraninda artarak, 54,5

milyar dolar olmaktadir (Kayalar, 2003).

2.1.2.3. 2000 Yii Sonrasi1 Donemde Tiirkiye’de Uygulanan Doviz Kuru
Sistemleri ve Dis Ticaret Politikalar:

Kasim 2000 krizi sonrasinda piyasalarda tedirginlik artmakta, faiz oranlar ve
kur artis hiz1 hedefi arasinda yasanan uyumsuzluk artarak, devam etmektedir. 2001 y1l1
Subat ayinda yasanan siyasi kriz, mali kirllganligi en yiiksek seviyede bulunan Tiirkiye
ekonomisinin tarihindeki en biiyiik sayilabilecek ekonomik krizi yasamasina neden
olmaktadir (Onder, 2007: 22). Kasim ayindan sonra artan mali kirilganligin da etkisiyle,
dogrudan Tiirk Lirasi’na kars1 ciddi bir atak meydana gelmektedir. Ekonomide yasanan
likidite sikisikligi, o6zellikle kamu bankalarinin asin  diizeydeki giinliik likidite
ihtiyaglar1 nedeniyle, 6demeler sisteminin kilitlenmesine neden olmaktadir. Bu ortamda
uygulanmakta olan doviz kuru sisteminin siirdiiriilmesinin, bankacilik sisteminin
sorunlarin1 daha da agirlagtiracagi ve ekonomi iizerine ek yiikler getirecegi géz Oniine
alinarak, 22 Subat 2001 tarihinde, Tiirk Lirasi yabanci para birimleri karsisinda
dalgalanmaya birakilmaktadir. Kurun dalgalanmaya birakilmasiyla birlikte, serbest
piyasa doviz kuru oranlarn beklenildigi iizere, hizli bir sekilde yiikselmekte, kurlarda

yukariya dogru onemli Olciide dalgalanma gozlenmektedir. Dalgali kur sistemine
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gecilmesiyle birlikte, para ve kur politikasi uygulamasi ve kriz yonetimi yeni bir boyut
kazanmakta, kriz ortamindan ¢ikis Onlemleriyle birlikte, Tiirkiye ekonomisinde yeni
istikrar arayislar baglamaktadir. Enflasyonu diisiirmek i¢in kullanilabilecek ii¢ nominal
“capa”; para miktar1i, doviz kuru ve enflasyonun kendisidir. Tiirkiye 1990’11 yillarin
basinda para “capasini” denemekte, bir¢ok iilke gibi basarili olamamaktadir. 1994 ve
2000 yillarinda uygulamaya konulan istikrar programlarinda ise, doviz kuru “capasi”
denenmekte, fakat yine basarili olunamamaktadir. Bu durumda tek secenek, enflasyon
hedeflemesi kalmaktadir. Bu dogrultuda yiiriitiilen yeni program calismalar1 sonrasinda
14 Nisan 2001 tarihinde, Giiglii Ekonomiye Gegis Programi kamuoyuna
aciklanmaktadir (Yildirim, 2003: 108-109).

Gii¢cli Ekonomiye Gegis Programi adi altinda yine Uluslararasi Para Fonu
destegiyle, makro diizeyde yeni diizenlemelere gidilmektedir. Aslinda bu program, 1999
yili sonunda, IMF ile yapilan ve yiiriirliie konulan Stand by anlagmasinin devami
niteligindedir. S6z konusu anlagmada belirtilen genel strateji degismemektedir. Temel
yaklagim; yine enflasyonun ortadan kaldirilmasi, kamu maliyesinin saglikli bir yapiya
kavusturulmasi ve ekonomik bilylimenin Oniindeki yapisal engellerin ortadan
kaldirilmasidir. Fakat, yeni programa gecis ile stratejik onem tasiyan oncelikler yer
degistirmektedir. Enflasyonla miicadelenin onemi ikinci dereceye gerilemekte, mali
istikrarin  saglanmast daha Oncelikli duruma gelmektedir. Yapisal Onlemler de
enflasyonla miicadeleye kiyasla daha 6ncelikli bir konu durumuna gelmektedir. Ciinkii,
fiziksel ve kurumsal alt yapi sorunlarinin daha fazla siiriincemede birakilmamasi
gerekmektedir. Oncelikle, yetersizliklere ve yolsuzluklara konu olan bankacilik
sisteminin saglikli bir yapiya kavusturulmasi icin miicadele edilmekte, ayrica kisa
vadede, i¢ ve dis borglar siirdiiriilebilir bir duruma getirmek gerekmektedir. Dalgali kur
sistemine gegisin ardindan, doviz kurlarinin ve faiz hadlerinin hizla yiikselisinin yani
sira, yeni bor¢lanma ihtiyacinin ortaya ¢ikisi, bor¢ yonetimindeki diizenlemeleri 6n
plana tagimaktadir. Bir yandan, uluslararasi mali kuruluslardan dis kaynak arayislari
siirdiiriilirken, diger yandan, i¢ kaynaklara daha fazla yonelerek, uygun kosullarda yeni
bor¢lanma olanaklar saglamak gerekmektedir. Bunun yani sira, bor¢larin vadesini kisa
vadeden uzun vadeye alarak, periyodik odeme yiikiinii hafifletecek Onlemler dizisi

gelistirilmelidir (Kandiller, http://www.dtm.gov.tr, Erigim tarihi: 17.10.2008).
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Nisan 2001 Gii¢lii Ekonomiye Gecis Programi’nin temel amaci; sabit doviz kuru
sisteminin terk edilmesi nedeniyle ortaya c¢ikan giiven bunalimi ve istikrarsizligi hizla
ortadan kaldirmak ve bir daha kriz ortami olusmayacak sekilde kamu yonetiminin ve
ekonominin yeniden yapilandirilmasina yonelik altyapt olusturmaktir. Program,
bankacilik kesimine iligkin Onlemlerin hizli bir sekilde alinarak, mali piyasalarda
kirilganlhigin azaltilmasini, faiz oranlarinda ve doviz kurlarinda istikrar saglanmasini,
ekonomik etkinligi arttiric1 yapisal reformlarin gerceklestirilmesini, artan bor¢ yiikiiniin
azaltilmasim ve enflasyonun diisiiriilerek siirdiiriilebilir bilyiime oraninin saglanmasini
hedeflemektedir (Karakayali, 2009: 572).

Programin nihai amaci; ekonomide siirdiiriilebilir bir gelisme ortamin
saglayarak, kaynak kullanma siirecindeki verimliligi artirmak, disa agik bir yaklasimla
piyasa kosullarinda rekabet giiciinii gelistirmek ve boylece ekonomide biiylimeyi,
yatinmi ve istihdami artirarak, refah diizeyini kalic1 bir bigimde yiikseltmek seklinde

belirlenmektedir (http://www.tcmb.gov.tr, Erisim tarihi: 12.10.2008).

Ozetle; Tiirkiye’de 2000 yilinin Kasim ve 2001 yilinin Subat aylarinda ardi
ardina yasanan ekonomik ve mali krizler, temelde iilkenin biitce agiklarindan
kaynaklanmaktadir. Biitce aciklarmi finanse etmek i¢in Hazine’nin yapmis oldugu
bilyiik bor¢clanmalar, reel faizleri ¢ok yiiksek diizeylere cikartmakta, diger taraftan,
yiiksek faiz politikasi ile birlikte izlenen diisiik kur politikasi, yabanci yatinmcilar i¢in
Tiirkiye’yi ¢ok ¢ekici bir yatirim piyasast durumuna getirmektedir. Ancak, bu diisiik kur
politikas1 ihracati caydirarak, dis ticaret bilangosundaki agiklarin daha da biiyiimesine
neden olmaktadir (Karakayali, 2009: 565).

2000 yilinda uygulanan doviz kuruna dayali program sirasinda, bankalar,
firmalar ve hanehalklarinin doviz agik pozisyonlarinda 6nemli artis olmasi nedeniyle,
Subat 2001 krizi sonrasi dalgali kur sistemine zorunlu olarak gecis, s6z konusu
ekonomik birimler acisindan sorun yaratmakta, bu nedenle dalgali kur sistemi
tartismalara agik hale gelmektedir. Merkez Bankasi, dalgali kur sistemi dogrultusunda
doviz kurlarmin piyasalarda arz ve talep kosullarina gore olusacagini, ancak gecici ve
asirt  dalgalanma olmast durumunda doviz piyasalarina miidahale edecegini
aciklamasina karsin, piyasalardaki miidahale beklentilerini kiramamaktadir. Uluslararasi
piyasalardaki olumsuz gelismeler ve i¢ politik sorunlarin 6n plana ¢iktigi donemlerde

doviz kurlarindaki ani dalgalanmalar nedeniyle, Merkez Bankasi doviz piyasalarina
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miidahale etmek zorunda kalmaktadir. 2001 yili Agustos ayindan itibaren, Merkez
Bankasi, program dis1 déviz miidahalelerini durdurmakta, program kapsaminda yaptigi
doviz satig ihalelerini ise, 2001 yili Eyliil ayindan itibaren, 6nceden ilan ettigi takvim
cercevesinde giinliik olarak yapmaya baslamaktadir. Merkez Bankasinin davranisina
iliskin belirginlik, piyasalarda olumlu karsilanmakta ve dalgali kur sistemine yonelik
tartismalar onemli Olgiide azalmaktadir (http://tcmb.gov.tr, Para Politikas1 Raporu,

2001: 8).

Bankacilik sisteminin Subat 2001 krizine girerken yiiksek oranda acgik pozisyona
sahip olmasi, dalgali kur sistemine gecis sonrasini takip eden ilk aylarda, doviz kurunda
hareketlilik yaratmaktadir. Bu durumun yarattigi kirilganhigin giderilmesi amaciyla,
oncelikle mayis ayinda, Kamu ve Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) Bankalarina
kamu kagidi verilmekte, haziran ayinda ise, ©Ozel bankalarla bor¢ takasi
gerceklestirilmektedir. Bu iyilestirme ¢alismalarina ragmen, 2001 yilinda reel kesimdeki
daralma, bankacilik sektoriiniin mali yapisinin zayiflamasi ve bankalarin riskten
kacinmalar1 nedeniyle, hem yurtdisindaki bankalar hem de yurticindeki bankalar yeni
kredi temini konusunda ¢ekimser davranmaktadirlar. Bu durum, bankacilik sektoriiniin
net dig bor¢ ddeyici konumunda olmasina yol agmakta ve doviz kurlan iizerinde ek
baski yaratmaktadir. Dalgali doviz kuru sistemine gecisi takip eden donemde ise,
TCMB, kurun uzun dénemli denge degerini etkilemeden, kisa donemdeki gecici asir
dalgalanmalan azaltma amagh diizenli doviz satig ihaleleri gerceklestirmektedir. Diger
taraftan, IMF’den saglanan dis finansmanin karsiligi olarak, Hazine’ye TCMB
tarafindan agilan kredileri, Hazine’nin yurti¢i TL 6demelerinde kullanmasinin piyasada
yarattig1 fazla likiditeyi ¢ekmek amaciyla, doviz satis1 yapilmaktadir. Bu dogrultuda
Merkez Bankasi, 2001 yili Mayis aymna kadar gecen donemde bankalarin dig
yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmeleri amaciyla, bankalara déviz deposu olanagi
tanimakta ve Mart ay1 sonunda doviz satis ihaleleri baglamaktadir. Izleyen donemde ise,
onceden aciklanan, diizenli doviz satis ihaleleri uygulamasina geg¢ilmektedir. 2001 yili
Eyliil ay1 itibariyle de, 6nceden haftada iki giin olmak iizere diizenlenen doviz ihaleleri,
her is glini 20 milyon ABD dolan olmak iizere yapilmaya baslanmaktadir. Bu
uygulama ile, doviz satis1 yoluyla c¢ekilecek TL fazlasimin belirli giinlerde
yogunlagsmasini 6nlemek ve doviz kurlarinda olusabilecek asir1 dalgalanmay1 azaltmak

amaclanmaktadir (http://tcmb.gov.tr, Para Politikas1 Raporu, 2001: 24-25).
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2002 yilinda, dalgali kur sistemi uygulanmaya devam edilmekte, Merkez
Bankas1 miidahaleleri en alt diizeyde tutulmaktadir. Merkez Bankasi, yalnizca asir
dalgalanmalara miidahale etmektedir. Bir bagka ifadeyle, 2002 yilinda sabit, artis hiz1
sabit ya da sik sik miidahale edilen ve doviz kurunun iktisadi temellerle uyusmayan bir
diizeyde tutulmaya calisildigr bir kur sistemi uygulanmamaktadir. Boyle bir kur
sisteminin uygulanmamasinin iki nedeni bulunmaktadir. Birincisi, 2000 yilinda bu tiir
bir kur sistemi uygulanmaya baslanmis olmasi ve Subat 2001 Krizi ile bu sistemin
¢Okmesidir. Ayrica, son yillarda pek ¢ok iilkenin bu tiir kur sistemlerini terk ederek,
dalgali kur sistemine ge¢meleridir. ikinci ve esas neden ise, bu tiir bir sistemin, var olan

kosullarda Tiirkiye ekonomisi icin yararl goriillmemesidir. (http:/tcmb.gov.tr, 2002).

2002 yil1 basindan itibaren dalgali kur sistemi altinda nominal ¢apa olarak Para
Tabaninin ve para politikas1 araci olarak faizlerin etkin bir sekilde kullanilmasi temeline
dayanan para politikasi, 2002 yili Ekim ay1 itibariyle de siirdiiriilmekte, TCMB, nihai
hedefi olan fiyat istikrarin1 saglamak ve bu hedefle uyumlu olarak finansal istikrari
artirma amacina yonelik uygulamalarina devam etmektedir. Ayrica, doviz piyasasinin
derinligini artirmak, risk algilamalarini dogru bir bi¢cimde yansitacak fiyatlama
mekanizmalart olusturmak ve bu piyasalarda gerceklesen islemlerin TCMB tarafl
islemler olarak algilanmasini Onleyerek, piyasalara para ve doviz kuru politikalarina
iliskin yaniltic1 sinyaller verilmesini engellemek amaciyla, 2002 yili igerisinde
TCMB’nin, Bankalararas1 Para Piyasasi ve Doviz ve Efektif Piyasalarindaki aracilik
islemlerinden kademeli olarak cekilme islemine devam edilmektedir. Bu cercevede,
Doviz Depo Piyasasi’nda, bankalarin bagka bankalardan TCMB aracilig ile bor¢ alma
islemleri, 1 Temmuz 2002 tarihinden baslayarak, 2 Aralik 2002 tarihi itibariyle sona
erecek sekilde, agsamali olarak azaltilmaya baslanmaktadir. Buna ek olarak, 2 Eyliil 2002
tarihinden itibaren, Tiirk liras1 karsiligit Doviz Alim-Satim Piyasasi’nda islem yapmaya
yetkili kuruluslarin TCMB aracilig1 ile bagka kuruluslarla gerceklestirdikleri islemlere
son verilmektedir (http://tcmb.gov.tr, Para Politikas1 Raporu, 2002: 15).

2002 yilinin basindan itibaren, uygulanan ekonomi politikalarinin olumlu
sonuclarinin alinmaya baslanmasiyla, degerlenen Tiirk Lirasi, siyasi belirsizliklere bagh
olarak 2002 Haziran aymin bagindan itibaren hizla deger yitirmeye baglamaktadir.
Irak’a yonelik askeri operasyon olasiliginin artmasinin ve Brezilya ekonomisi ile ilgili

olumsuz gelismelerin de etkisiyle, doviz kurlarn oldukca oynak bir seyir izlemektedir.
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Doviz kurlarindaki yiikselis ile birlikte, TCMB Beklenti Anketi’nde y1l sonu dolar kuru
beklentisi de artmaktadir. 2002 yi1li Haziran ayinda 1.800.000 TL’ye yiikselen yil sonu
dolar kuru beklentisi, Temmuz ayinda 1.850.000 Tiirk lirasina kadar yiikselmekte, Ekim
ay1 ilk doneminde ise, 1.823.000 Tiirk lirasina gerilemektedir (http://tcmb.gov.tr, Para
Politikas1 Raporu, 2002: 23).

Merkez Bankasi, mevcut programla ve yakin gelecekte uygulanmasi olasi olan
ekonomi politikalariyla iliskilendirilmesi gii¢ olan bu gelismelere karsi dnlem almakta
ve 11 Temmuz 2002 tarihinde doviz piyasalarina dogrudan miidahale etmektedir. 2002
yili Temmuz ay1 sonunda se¢im tarihinin belirlenmesi, Agustos ay1 basinda ise, Avrupa
Birligi’ne uyum yasalarinin ¢ikarilmasi déviz kurlarinin hizla diismesine ve doviz kuru
oynakliginin da azalmasina neden olmaktadir. 2002 yili Agustos ay1 icerisinde doviz
kurlarmin yurti¢i politik gelismelerden etkilendigi, ancak, onceki aya gore daha az bir
oynaklik sergiledigi gozlenmektedir. Hazine’nin doviz cinsi net bor¢lanma miktari,
2002 yili Agustos ayinda da, piyasalardaki arz talep dengesini bozacak nicelikte
olmamaktadir. Ancak, Agustos ay1 icerisinde bazi bankalarin “Yeniden Yapilandirma”
cercevesinde bilancolarinda olusan acik pozisyonlarimi azaltmak icin yapmis olduklar
doviz alimlar, kurlarin daha fazla gerilemesine engel olmaktadir. 2002 yili Eyliil ay1
basinda Irak’a yonelik askeri operasyona ve secimin ertelenmesine iliskin kaygilar,
doviz kurlarimin yeniden artmasina neden olmakta, se¢imin ertelenmesi ihtimalinin
azaldig1 2002 yili Ekim ay1 basina kadar 6nemli bir inig egilimi gostermemektedir. 2002
yili Ekim ay1 basinda secimin ertelenmeyecegine dair giiclii sinyallerin alinmasiyla,
doviz kurlarinda belirgin bir diisiis yasanmaktadir. Déviz kuruna iligskin bekleyisler de,
bu duruma paralel bir seyir izlemektedir. Ozetle, 2002 yilmin iiciincii ¢eyreginde doviz
kurlarinda goriilen hareketlilik, makroekonomik gostergelerdeki degisikliklerden cok,
ekonomik birimlerin risk algilamalarindaki degisiklikler tarafindan belirlenmektedir

(http://tcmb.gov.tr, Para Politikas1 Raporu, 2002: 23-24).

2003 yilinda, dalgali kur sistemine devam edilmektedir. Merkez Bankasi, hi¢ bir
sekilde kurlarin diizeyini ya da yoniinii belirleme amacli, doviz alim ya da satim islemi
yapmamaktadir. Merkez Bankasi, simdiye kadar oldugu gibi, simirli kalmak kaydiyla,
kurlarda asin dalgalanma goriildiigiinde, alis ya da satis yoniinde miidahalelerde
bulunmaktadir. Diger yandan, dalgali kur sisteminde miimkiin oldugu kadar az Merkez

Bankas1 miidahalesi ile kur istikrari, 2003 yilinda gecilen enflasyon hedeflemesi sistemi
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icin 6nemlidir. Dalgali kur sisteminde kurlar, 2001 yil1 Subat ay1 6ncesi uygulanan sabit
ve oOngoriilebilir kur sisteminin aksine, ekonominin temelindeki degisimlere paralel
olarak ve uygulanan ekonomi politikasinin bir sonucu olarak, piyasada olugmaktadir.
Dolayis1 ile kur istikrari, ekonominin temelindeki diizelme ve istikrar programinin

kararlilikla uygulanmasi ile saglanmaktadir (http://tcmb.gov.tr, 2003).

2003 yilinda, 2002 yilinda uygulamaya baglanan “ortiik enflasyon hedeflemesi”
ne devam edilmektedir. Bu politika uyarinca TCMB, dalgali kur sistemi altinda bir
yandan kisa vadeli faiz oranlarim1 enflasyonla miicadelede temel politika araci olarak
kullanmakta, diger yandan, IMF ile yiiriitiilmekte olan program cergevesinde, parasal
performans kriterleri ile gosterge niteligindeki hedefleri gozetmektedir. 2003 yilinda
doviz kurundaki gelismeler degerlendirildiginde; 2003 yilinin ilk yarisinda Irak
Savasi’na iliskin belirsizlikler, doviz kurlarinin dalgali bir seyir izlemesine neden
olmaktadir. Savagin bitmesi ve belirsizliklerin azalmaya baslamasiyla birlikte baglayan
ters para ikamesi ve olusan doviz arzi fazlasi, ABD dolarimin euro karsisinda 6nemli
oranda deger kaybetmesinin de etkisiyle, Tiirk Lirasimin hizli bir deger kazanma
siirecine girmesine neden olmaktadir. 2003 yili Haziran ayindan itibaren ise, doviz
kurlarindaki diisiis yavaslamakta ve doviz kurlar daha istikrarli bir seyir izlemektedir.
2003 yilinda aciklanan kur politikasiyla tutarli olarak, TCMB 2003 yil1 May1s ayindan
beri asi1 oynakligi Onlemeye yonelik olarak, bes kez dogrudan doviz alim
mildahalesinde bulunmakta, doviz rezervlerini arttirmaya yonelik ihale yontemiyle
doviz alimlarmm gergeklestirmeye baslamaktadir. 2003 yili Eyliil ay1 sonundan itibaren
ise, gerek doviz arz fazlasindaki azalma, gerekse bazi bankalarin yil sonu nedeniyle
hesaplarin1 diizenlemeye yonelik doviz talepleri nedeniyle, doéviz kurlarinda bir
yiikkselme egilimi baslamaktadir. S6z konusu gelismeler cercevesinde son olarak,
Merkez Bankas1 22 Ekim 2003 tarihi itibariyle doviz alim ihalelerine ara vermektedir
(http://tcmb.gov.tr, Para Politikas1 Raporu, 2003: 23-32).

2004, 2005 ve 2006 yillarinda da, dalgali kur sistemine devam edilmekte, kurlar

piyasa kosullarina gore olugmaktadir. Merkez Bankasi, soz konusu yillarda da sinirh
kalmak kaydiyla, kurlarda asir1 dalgalanma goriildiigiinde alis ve satis yoniinde
mildahalede bulunmaktadir. Dalgali kur sisteminde, acik ya da fazla doviz pozisyonu
tasima riski s6z konusudur. Dalgali kur sisteminde kurlar, digsal soklar, ekonomik

gelismeler ya da bekleyislerdeki gelismeler nedeniyle, onemli dl¢iide asag1 ya da yukart
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hareket edebilmektedir. Acik ya da fazla doviz pozisyonu tutma egilimi, bu
dalgalanmalarin siddetini daha da arttirmaktadir. Bu nedenle, ekonomik birimlerin
doviz pozisyon riski almamalar1 ve doviz pozisyonlarinin vadeli islemlerle
dengelenmeleri onem kazanmaktadir. Bu noktada vadeli islemler piyasasinin kullanimi
ve yayginlagmasi biiyilk 6nem tasimaktadir. Merkez Bankasi’nin da destegiyle, 2001
yili Agustos ay1 icinde IMKB biinyesinde, vadeli doviz kontratlarimin islem gordiigii,
vadeli islemler piyasasi acilmaktadir. Merkez Bankasi, vadeli islemler piyasasinin
gelismesine yonelik vergi ve alt yap1 diizenlemelerine biiylik destek vermekte, vadeli
islemler piyasalarinin tanmitimina yonelik calismalara aktif olarak katilmaktadir. Bu tiir
tanitim faaliyetlerinin, 2003 yilinda, vadeli islemler piyasalarinin gelismesine katkisi
olmaktadir. Ancak, mevcut gelismeler yeterli goriilmemektedir. Bu nedenle Merkez
Bankasi, vadeli islemler piyasasinin gelismesine yonelik teknik ve tanitim destegini,
2004 yilinda da devam ettirmektedir (http:/tcmb.gov.tr, 2004 ve http://tcmb.gov.tr,
2005).

2004 yili doviz kuru gelismeleri degerlendirildiginde; Yeni Tiirk Lirast
(YTL)’nin, 2004 yilimin son ¢eyreginden itibaren, belirgin bir degerlenme siirecinde
oldugu goriilmektedir. 2001 krizinden sonra uygulamaya konulan, mali ve parasal
disiplin ile yapisal reformlarin siirekliligini esas alan ekonomik programin, kararh bir
sekilde yiiriitiillmesine bagli olarak olusan sermaye girisleri ve yerlesiklerin yurtici
portfoy tercihlerinin yerli para lehine degismesi, YTL’nin degerlenmesinde etkili
faktorlerdir. Enflasyon ve biiylime performansina bagli ekonomik iyilesmenin siirmesi,
zaman zaman yasanan belirsizliklerin siirmesine ragmen IMF ve AB ile iliskilere dair
iyimserligin devam etmesi ve uluslararasi likidite kosullarlinin gelismekte olan iilkeler
lehine seyretmesi de, YTL’ nin giiclenmesine katkida bulunan diger faktorler olarak

ozetlenebilmektedir (http://tcmb.gov.tr, Para Politikas1 Raporu, 2005: 31-32).

Merkez Bankasi, kur istikrarini fiyat istikrarinin bir parcasi olarak gormekte, bu
nedenle, kurlarda her iki yonde asir1 oynaklik gordiigii durumlarda doviz piyasasina
dogrudan miidahale edebilmektedir. Merkez Bankasi doviz piyasasinda olusan
oynakligin nedenlerini her yoniiyle analiz etmekte, gecmis verilerin yaninda gelecek
donemlerde ortaya cikabilecek oynaklik olasiligin1 da degerlendirmek iizere, miidahale

karar1 almaktadir (http://tcmb.gov.tr, Para Politikas1 Raporu, 2004: 24).
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Dalgali kur sistemi uygulayan iilkelerde korunmasi gereken bir kur seviyesi
olmadigindan, doviz rezervlerinin diizeyinin 6nemi, sabit ya da Ongoriilebilir kur
sistemlerindekine kiyasla oldukca azdir. Ancak, 6zellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan
ekonomilerde, karsilagilabilecek i¢ ve dis soklarin olumsuz etkilerinin giderilmesinde ve
tilkeye duyulan giivenin artirillmasinda, giiclii doviz rezervi pozisyonu Kkatki
saglamaktadir. Buna ek olarak, Hazine’nin dis bor¢ 6demeleri ile Tiirkiye’ye 6zgii bir
durum olan Merkez Bankas1 bilangosunda yiikiimliiliikler icinde 6nemli bir yer tutan
yikksek maliyetli is¢i dovizi hesaplarinin, uzun vadede asamali olarak azaltilmasi
gerekliligi dikkate alinarak, doviz arzinin doviz talebine kiyasla giderek arttig
donemlerde, Merkez Bankasi tarafindan rezerv biriktirme amaghh doviz alimlar,
kurallar1 Onceden belirlenen ihaleler yoluyla yapmaktadir. 1 Nisan 2002 tarihinde
baslanan doviz alim ihaleleri, 2003 ve 2004 yillarinda da, piyasa kosullar elverdigince
belirli araliklarla siirdiiriilmektedir. 2005 yilindan itibaren de, yillik ihale programlar
aciklanmakta, doviz likiditesinde olaganiistii farklilasmalar goriilmedikge, bu
programlarda degisiklige gidilmemektedir. Global likidite kosullariin etkisiyle ortaya
cikan doviz arzindaki azalmaya bagh olarak, doviz piyasasi derinliginde azalma ve
kurlarda oynaklik gozlenmesi iizerine, 16 Mayis 2006 tarihinden itibaren, giinliik doviz
alim ihaleleri gecici olarak durdurulmaktadir. Merkez Bankasi’nin, 2006 yili Mayis-
Haziran aylarinda mali piyasalarda yasanan dalgalanmalara kars1 aldigi onlemler ve
global likidite kosullarindaki diizelme sonrasinda, doviz piyasasinin goreli bir istikrara
kavustugu gozlenmekte, 16 Mayis 2006 tarihinde ara verilen déviz alim ihalelerine, 10
Kasim 2006 tarihinden itibaren, tekrar baslanmaktadir. 2007 yilinda da, doviz likidite
kosullarinda olaganiistii farklilagsmalar goriilmedigi siirece, doviz alim ihalelerine devam

edilmektedir (http://tcmb.gov.tr, 2005: 17 ve http://tcmb.gov.tr, 2006: 8-11).

Merkez Bankas1 2008 yilinda, enflasyon hedeflemesinin yam sira, dalgali doviz
kuru sistemi uygulamasina devam etmekte, kurlarda olusan ve olusabilecek olan asiri
dalgalanma durumunda, piyasaya dogrudan miidahale etmektedir. 2008 yilinda da,
doviz likidite kosullarinda olaganiistii farklilagsmalar goriilmedigi siirece, doviz alim

ihalelerine devam edilmektedir (http://tcmb.gov.tr, 2007: 8- 10).

2006 yilimin Haziran ve Temmuz, 2007 yilinin Agustos ve Eyliil aylar harig;
2002 yilindan itibaren, kurlarda genel anlamda gozlenen diisiis egilimi, 2008 yilinin

baslangici ile birlikte yerini yiikselis egilimine birakmakta, 2008 yili Nisan- Mayis
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doneminden sonra YTL, Euro ve Dolar karsisinda yeniden deger kazanmaktadir. 2008
yili Eyliil ayina gelindiginde ise, Dolar ve Euro, YTL karsisinda biiyiik ol¢iide deger
kazanmaktadir. 2008 yili Ekim- Kasim déneminde Euro/YTL kuru 2,13 seviyesinde
dalgalanirken, Dolar/YTL kuru 1,70 seviyesinde dalgalanmaktadir. 2002- 2008 yillari
aras1 kurlarda meydana gelen gelismeler goz oniinde bulunduruldugunda; 2007 yilinda,
dogrudan yabanci yatinnm ve reel sektoriin dig bor¢lanmasi basta olmak {iizere, yiiksek
sermaye girisleri, YTL’nin deger kazanmasinda ©Onemli rol oynarken, yerli
yatirnmcilarin yabanci para birimlerine olan talebinin azalmasinin ise, YTL’nin deger
kazanma siirecini hizlandirdig1 s6ylenebilmektedir. 2008 yil1 itibariyle, kurlarda goriilen
yiikselis egilimi, diger bir ifadeyle YTL nin Euro ve Dolar karsisinda deger kaybetme
siireci ele alindiginda; s6z konusu gelismelerin nedeni, yabanci fon yatirimcilarinin
gelismekte olan iilke piyasalarindaki portfoylerini kiiciiltiip, bu iilkelerden cikma

egilimi icerisinde olmalarindan kaynaklanmaktadir (www.tusiad.org.tr, 2007: 83-84;

www.tusiad.org.tr, 2008: 93).

2007 yili Agustos ayi itibariyle, son yillarda uluslararast1 mali piyasalarda
yasanan giiven sorunu ve belirsizlik ortami sonucu, gerek finans sektoriinde, gerekse
reel sektorde likidite azalmaktadir. Merkez Bankalari s6z konusu likidite sorununu
asmak icin cesitli diizenlemeler gerceklestirmekte, yurtdisi kaynakli bu parasal
sikisikliklar, belirli araliklarla Tiirkiye’de doviz kurlar iizerinde baski yaratmakta,
doviz piyasalarmin etkin bir sekilde isleyisini durdurabilmektedir. Bu gelismeler
sonucunda Merkez Bankasi 9 Ekim 2008 tarihinden itibaren, Doviz ve Efektif piyasalar
biinyesinde yer alan Doviz Depo Piyasasindaki aracilik faaliyetlerine yeniden
baslamakta, s6z konusu piyasalarda islem yapma faaliyetlerini iki katina
yiikseltmektedir. Bu durum sonucunda bankalarin yabanci para zorunlu karsilik oranlart

% 11°den % 9’a indirilmektedir (www.tusiad.org.tr, 2008: 93).

2008 yihi ikinci yarisinda, diinya finansal krizi ortaya cikmaktadir. Diinyay1
etkilemeye basglamis olan finansal krizin kaynagi, ABD’de finans kesiminin, 2007
yilimin ilk yarisinda ortaya c¢ikan sorunlaridir. 2002 yili sonunda, Amerika Merkez
Bankas1 (FED)’nin kisa vadeli faiz oram1 %1 olan diisiik faizli, ipotekli ev kredisi
vermesidir. Kredi verilirken, faizlerin degisebilecegi ile ilgili bilgi verilmemektedir.

FED faiz haddini yiikseltince, 2004 yili sonunda, bor¢lularin bir kismi kredileri
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odeyemez duruma gelmektedir. Bu durum, finansal krizin belirleyici nedeni olmaktadir

(http://www.tek.org.tr, erisim tarihi: 02.07.2008).

Diinya’da yasanan global finans krizi, bankacilik kaynaklidir. Kriz, daha sonra
tilketici kesimi ve reel kesimi etkilemektedir. Oysa, Tirkiye’de kriz, bankacilik
kesiminde heniiz hissedilmemektedir. Krize ragmen, bankalar yiiksek karlar elde
etmektedirler. Ekonomi son c¢eyrekte % 6,2 kiiciiliirken, bankacilik sektorii, 2008 yilini
% 9.1 lik bir biiylime ile tamamlamaktadir. Bu durumun temel nedeni, uygulanan
“yiiksek faiz, diisiik kur” politikasidir. Uygulanan bu politika nedeniyle, Tiirkiye krizi
esas olarak reel sektorde ve tiiketici kesiminde yasamaktadir. Bu nedenle Tiirkiye’de
yasanan krizi, finans krizi olarak isimlendirmek yerine, ekonomik kriz olarak
isimlendirmek daha dogru olacaktir. Ancak, Tiirkiye’ nin yasadigi ekonomik kriz, global
krizden biitiiniiyle bagimsiz degildir. Tiirkiye, 2002 yilindan beri uyguladigi “yiiksek
faiz diisik kur” politikas1 nedeniyle, ekonomik dengelerini bir biitiin olarak global
gelismelerden etkilenir hale getirmektedir. Uretimini, ekonomik biiyiimesini ve
ekonomik dengelerini bu sekilde konumlayan Tiirkiye, dolayisiyla, global finans
krizinden farkli sekilde ve daha fazla etkilenmektedir. Tiirkiye’ye gelen yabanci
sermayedeki azalma, Tiirkiye’nin 6demeler dengesini bozarken, Tiirkiye’nin
ihracatindaki azalma da, iiretimini olumsuz etkilemektedir. Bu gelismeler, istihdam
yaratmayan, “yiksek faiz diisiikk kur” politikast nedeniyle yiiksek olan issizlik
oranlarini, daha da arttirmaktadir. Artan igsizlik, tiiketici kesiminin bor¢ 6demesini
zorlagtirmaktadir. Diinya’da finans krizi, mali sektorde baslayip, tiiketici kesimini, reel
sektorii ve devleti etkilerken, uygulanan ekonomik politikalara paralel olarak,
Tiirkiye’de kriz, reel sektorde baslayip, tiiketici kesimini etkilemektedir. Mali kesimi de
etkileyebilecegi endisesi, esas olarak, reel sektor ile tiiketici kesimin kredilerinin
0denmemesi olasiliginin giiclenmesinden kaynaklanmaktadir. 2009 biitcesinin biiyiik
aciklar icermesi beklentisi, krizden devlet kesiminin de etkileneceginin belirtisidir.
Odemeler dengesindeki ve biitgedeki agiklar, doviz kuru ve enflasyon iizerinde 6nemli
bir baski unsuru olarak, ileride etkisini gosterebilecegi ongoriilmektedir (Eken, 2009).

2008 finansal krizinin ¢oziimiine yonelik olarak, Tiirkiye bir an once “yiliksek
faiz diisitk kur” politikasina son vermelidir. Bunun ilk asamasi olarak, Tiirkiye
Cumbhuriyeti Hazinesi bor¢lanma tercihini TL den yana kullanmayarak, bor¢ yapisini

doviz lehine degistirmeye baslamalidir. Bu kapsamda, gercekci bir kur politikasi

87



uygulanarak, asir1 degerli TL’nin neden oldugu zarar azaltilabilir. Bu dogrultuda, iki
basar1 elde edilecektir. Ilk olarak, reel kesime yiiklenen doviz kuru riski azaltilacak,
ikinci olarak, reel sektoriin TL cinsi finansman maliyeti azaltilacaktir. Bu durumun
sonucunda, yeni yatirimlar ve yerel kaynaklara dayal iiretim tesvik edilebilecektir
(Eken, 2009). Ayrica, ekonominin canlanmasi icin faizler indirilmeli, bankalarin
Merkez Bankasi’nda tutulan mevduat munzam karsiliklart diisiiriilmelidir. Ciinkii faiz
indirimleri, bir taraftan TL’nin deger yitirmesine ve dolayisiyla ihracatin
ozendirilmesine katki saglarken, diger yandan biiyiime iizerinde olumlu etki yaratacaktir
(Karakayali, 2009: 580).

Merkez Bankas1 2009 yilinda aymi sekilde, enflasyon hedeflemesi ile birlikte
dalgali doviz kuru sistemi uygulamasina devam etmektedir. Doviz alim ihalelerinin
durdurulmasinin yam sira, doviz piyasasinda derinligin kaybolmasina bagl olarak,
sagliksiz fiyat olusumlar1 gbzlenmesi iizerine, 24 Ekim 2008 tarihinden itibaren Merkez
Bankasi, doviz satim ihaleleri yoluyla piyasaya doviz likiditesi saglamaya
baslamaktadir. Thalelerde satimi1 yapilacak doviz tutari, giinliik 50 milyon ABD dolart
olarak belirlenmekte, gerekli goriilen giinlerde ihalelerdeki satim tutarinin
artirilabilecegi ve doviz piyasasi gelismelerine bagli olarak giinliik ihale tutarlarinda
degisiklik yapilabilecegi, gerek duyulursa ihalelerin durdurulabilecegi kamuoyuna
aciklanmaktadir. Iki is giinii diizenlenen ihalelerin ardindan, kiiresel piyasalardaki
olumlu gelismelerin de etkisiyle, doviz piyasasindaki derinlige iliskin kaygilarin
azalmasi iizerine, 30 Ekim 2008 tarihinde doviz satim ihaleleri durdurulmaktadir

(http://tcmb.gov.tr, 2008: 11- 12).

2000 yili sonrast donem, dis ticaret politikalarn acisindan genel olarak
degerlendirildiginde; 2001 krizi sirasinda ve izleyen donemde, dis ticaret politikasinda
bir degisiklik stz konusu olmamaktadir. Dis ticareti etkilemesi agisindan deginilmesi
gereken en Onemli degisiklik, TL’nin yabanci paralar karsisindaki degerinin
belirlenmesinin piyasaya birakilmasidir. 2001 Subat ayinda uygulamaya konulan bu
karara ragmen, izlenmesi siirdiiriilen yiiksek faiz politikasinin etkisiyle TL, 2002
yilindan itibaren tekrar degerlenme siirecine girmektedir (Arslan, 2008: 366).

2000 y1l1 sonras1 donem dis ticaretteki gelismeler acisindan degerlendirildiginde;
2001 yilinda diinya ekonomisi biitiin ekonomik bolgeleriyle birlikte, gerek iiretimde,

gerekse ticarette belli bir yavaglama egilimine girmektedir. Diinya ticaret hacmi, 2000
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yilindaki % 12,6’lik artisin ardindan, 2001 yilinda % 1 oraninda daralmaktadir. Kasim
2000 ve Subat 2001 krizleri sonrasinda iilkenin ekonomisine bakildiginda, yasanan
istikrarsizliin tiiketici ve yatirimei giivenini olumsuz yonde etkiledigi, doviz kurunun
dalgalanmaya birakilmasindan sonra, kur ve faiz oranlarinda meydana gelen yiiksek
oranl artiglarin etkisi ile tilkketim harcamalari, yatirim hacmi ve iiretimin dnemli dl¢giide
distiigii goriilmektedir. Uygulanmaya baslanilan dalgali kur rejiminin bir sonucu olarak,
TL reel olarak deger kaybetmeye baslamaktadir. I¢ talepte yasanan daralma, is giicii
ticretlerinde yasanan gerileme, TL’nin reel olarak deger kaybetmesiyle birlestiginde,
firmalar, krizden kurtulmanin yolu olarak dis pazarlara acilma yoluna gittikleri ve bu
durumun ihracati olumlu yonde etkiledigi goriilmektedir. 2001 yilinda ihracat, bir
onceki yila gore % 12,3 oraninda artmakta ve 31,3 milyar dolar olarak
gerceklesmektedir. Kurda ve i¢ talepte yasanan bu gelisme, ithalati ise, tam tersi yonde
etkilemekte, 2001 yilinda ithalat, 2000 yilina goére % 24 oraninda daralmakta ve 41,4
milyar dolar seviyesine gerilemektedir. 2002 yili, gerek Tirkiye, gerek diinya
ekonomisi acisindan 2001 yilindaki evrensel daralmanin olumsuz etkilerini telafi edici,
goreli bir toparlanma yili olmaktadir. fhracat, 2002 yilinda % 12 artarak 35,7 milyar
dolara ulagmaktadir. 2002 yili iginde olumlu sonuglar1 alinmaya baslanan, 2003 yilinda
da uygulanmaya devam eden istikrar programinin etkisiyle, ekonomideki iyilesmenin
artarak devam ettigi goriilmektedir (Kayalar, 2003). 2002 yilinda artig gosteren ihracat,
2003 yilinda biiyiimesini hizlandirmakta ve % 31 oraninda yiikselis ile 47,3 milyar
dolara ulasmaktadir. Ithalat ise, 2003 yilinda % 34,5 oranminda artarak, 69,3 milyar
dolara ulasmaktadir. 2003 yilinda TL’nin yiiksek oranda deger kazanmasina ragmen,
ihracatin yiiksek oranli artisinda etkili olan faktorler; 2001 yilinda yasanan krizin
sonucunda terk edilen “siirlinen kur” politikasinin ardindan gelen yiiksek oranlh
devaliiasyon ve buna bagh olarak gelisen makro ekonomik kosullarin reel iicretler
izerinde baski yaratmasi, uluslararasi piyasalarda rekabet etmenin gii¢liigiintin yurt ici
tireticileri daha verimli calismaya yoneltmesi, onceki yillara gore kismen kisitlt olan i¢
tilketim talebi, diisen enflasyona paralel olarak azalan faiz oranlar1 ve uluslararasi
piyasalarda ABD  dolarinin  Euro karsisinda  de8er kaybetmesi  olarak
siralanabilmektedir. 2003 yilinda goriilen toplam ithalattaki artista ise, tilketim mali
ithalatinin artis1 ile 2003 yilinda ekonomideki canlanmanin beklenenin iistiinde olmast

ve bilyiiyen ihracata bagl olarak ara mal ithalatinin artmasi etkili olmakta, ayrica Euro
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Dolar paritesinde, 2003 yilinda Euro lehine yasanan gelismenin nominal etkisi de, genel
ithalat artisinda etkili olmaktadir (Giinay, 2004).

2003 yil1 sonras1 ihracat artis oranlar1 degerlendirildiginde; 2004 yilinda ihracat
artist, % 33,7 olarak gerceklesmektedir. 2005 yilinda nispi bir yavaglama gosteren
ihracat artisi, % 16,3’e gerilerken, 2006 yilindaki artis, % 16,4 olmaktadir. 2007 yilinda
% 25,4’e yiikselen ihracat artisi, 2008 yilinin ikinci c¢eyreginde ic talepte baslayan
durgunluk dogrultusunda, 2008 yil1 Eyliil ayma kadar, hizli bir artis gdstermektedir.
2008 yili Ocak ayinda % 61,9’luk artis ile yila oldukga iyi bir baslangic yapan ihracat,
hizli artigini izleyen aylarda da siirdiirmektedir. Ancak 2008 yili Eyliil aymdaki %
41,5’lik artisin ardindan, kiiresel finansal krizin etkisiyle 6zellikle en biiyiik pazarimiz
olan, AB iilkelerinde dis ticaretin duraklamasi ve hizla diisiise gegmesi nedeniyle, 2008
yili Ekim ayi ile itibariyle ihracatta siirekli olarak diistisler goriilmektedir. 2008 yili
Ekim ayinda % 1,8 ile baslayan ihracattaki diisiis egilimi, 2008 yili Kasim ayinda %
17,1, 2008 yili Aralik ayinda % 20,7°lik diisiisle, giderek artan oranlarda diisiis
gostermektedir. Bu durum, 2009 yilimin ilk aylarinda da devam etmektedir. 2003 yil1
sonrasi ithalat artis oranlar1 degerlendirildiginde ise; 2004 yilindaki ithalat artis1, % 40,7
olarak gerceklesmektedir. Thracatta oldugu gibi, 2005 yilinda ithalatta da, nispi bir
yavaslama goriilmekte, ithalat artisi, 2005 yilinda % 19,7’ye, 2006 yilinda % 19,5’e
gerilemektedir. 2007 yilinda % 21,8’e yiikselen ithalat artisi, 2008 yilinda iiretim ve
ihracattaki nispi yavaglama dogrultusunda % 18,8 olarak gerceklesmektedir. 2008
yilinda ithalat, ihracata paralel bir gelisme gostermektedir. 2008 yili Ocak ayinda %
54,3 ile oldukga yiiksek oranli bir artis gosteren ithalat, izleyen aylarda da yiiksek
oranlarda artis gostermeye devam etmektedir. 2008 yil1 Eyliil ayinda % 23,7’ye diisen
ithalat artis1, kiiresel krizin Tiirkiye’ye yonelik etkileri dogrultusunda, 2008 yil1 Ekim
ayinda % 4,4, 2008 yili Kasim ayinda % 27,4, 2008 yili Aralik ayinda ise, % 29,3’e
ulasan oranlarda diisiis gostermektedir. 2009 yil1 ekonomik programinda, 2008 yil1 i¢in
gerceklesme tahmini olarak ongoriilen dis ticaret ac¢igi 80,5 milyar dolardir. Ancak,
2008 yilinin son ii¢ ayinda ithalatta goriilen diisiislerin, ihracattaki diisiislerden daha
yilksek olmasi nedeniyle, 2008 yili dig ticaret agigi, 70 milyar dolar olarak
gerceklesmektedir. Boylece ihracatin ithalati karsilama orami da, 2007 yilinda % 63,1
iken, 2008 yilinda % 65,3’e yiikselmektedir. Genel olarak ithalat artist

degerlendirildiginde, 2008 yil1 hari¢, diger tiim yillarda ithalat artisinin ihracat artisinin
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lizerinde seyrettigi soylenebilmektedir. Ithalattaki artisin ihracattaki artisin iizerinde
seyretmesinde, ara mali ithalatindaki artig belirleyici olmaktadir. Ara mali ithalatinin
toplam ithalat icerisindeki payi, 2007 yilinda % 72,7 iken, 2008 yilinda % 75,1’e
yiikselmektedir (http://www.iso.org.tr, 2009: 79- 80).

2.2. Tiirkiye’de Uygulanan Déviz Kuru Sistemleri ve Dis Ticaret
Politikalarina iliskin Degerlendirme

Tiirkiye’de Cumbhuriyetin ilanindan giinlimiize kadar uygulanan déviz kuru
sistemleri ve dis ticaret politikalar1 yukarida ayrintili olarak ele alinmakta, uygulanan
doviz kuru sistemlerinin dig ticaret iizerine etkilerine teorik olarak deginilmektedir. Bu
bilgiler dogrultusunda ulasilan sonuglar kisaca ele alinirsa; Tiirkiye’de cumhuriyetin
ilanindan 1980’li yillara kadar gecerli olan kur sisteminin, sabit kur sistemi oldugu
goriilmektedir. Sabit kur sisteminin uygulanmasi sonucunda, Tiirk Lirasinda asirt
degerlenmeler goriilmekte, bu durumun sonucunda ise, ddemeler dengesi sorunlariyla
kars1 karsiya kalinmaktadir. Dis ticaret dengesinin saglanmasi amaciyla, merkezi otorite
tarafindan Tiirk Lirasinin degerinin diisiiriilmesi seklinde uygulanan devaliiasyonlar
gerceklestirilmektedir. Devaliiasyon, dis ticaret dengesinin saglanmasinda tek basina
doviz kuru politikas1 araci olarak kullanilmaktadir. Bu durumun nedeni, kaynaklarin
tiretimi arttirmak igin etkin olarak kullanilmamasi ve ihracati tesvik politikalar ile dig
ticaret aciklarimin  azaltilmast  olanagimin  olmamasi  seklinde  belirtilebilir.
Devaliiasyonlar sonucunda ihracat artis1 gerceklesmekte, ancak soz konusu artis kisa
donemli olarak gerceklesmektedir. Izleyen donemlerde ithalatta artis goriilmesi sonucu,
dis ticaret aciklarindaki artis da, devam etmektedir. Bu durumdan da anlagilacagi iizere,
devaliiasyon yalniz basina dis ticaret dengesini saglamada etkin bir doviz kuru politikasi
araci olamamaktadir.

1980 oOncesi donemde uygulanan dis ticaret politikalar1 degerlendirildiginde;
1923 yilindan 1929 yilina kadar dis ticarette korumaci politikalar uygulanmamakta,
ithalatta kisitlamalar ve iilkeye para girisi veya ¢ikisi seklinde sinirlamalar s6z konusu
olmamaktadir. 1930 yilindan itibaren ise, doviz kontrol rejimi ile birlikte, dis ticarette
miidahaleci ve korumaci politikalara agirlik verildigi goriilmektedir. 1947 yilindan
sonra, dis ticarette serbestlesmeye (liberasyon) gidilmekte, ihracatta tarima dayal
tiriinlere agirlik veren disa acik biiyiime stratejisi uygulanmaya caligilmaktadir. 1950

yilinda, dis ticarette serbestlesme sistemi yiiriirlige konulmakta, bu durumun
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sonucunda, ithalatta onemli artislar meydana gelmektedir. Ancak, ihracat aym artisi
gostermediginden, doviz stoklarinda iki yil icerisinde azalma meydana gelmekte, bu
gelismelerin sonucunda ise, 1952 yilindan itibaren, dis ticarette serbestlesmeye
kisitlamalar getirilmeye baslanmaktadir. Dis ticarete getirilen kisitlayici 6nlemler, yerli
sanayiyi korumaktan ¢ok, asir1 ithal talebini azaltmaya, kroniklesen dis ticaret agiklarim
kapatmaya yonelik olmaktadir. 1963- 1980 yillar1 arasinda planh kalkinma donemine
gecilmektedir. Planli kalkinma donemi, ithal ikameci, korumaci dis ticaret
politikalarmin siirdiiriildiigi ve i¢ piyasaya yonelik bir sanayilesme politikasinin
benimsendigi bir donem olmaktadir. Ithal ikameci yatirim politikalarmin, zaman
icerisinde ekonominin disa bagimliligin1 azaltmasi beklenirken, s6z konusu donemde
uygulanan politikalar tam tersi bir sonug¢ yaratmakta, ekonomi daha ¢ok disa bagimli bir
hale gelmektedir.

Tiirkiye’de 24 Ocak 1980 tarihi doniim noktasi olarak kabul edilebilmektedir. 24
Ocak 1980 Istikrar Programu ile gerceklestirilmek istenen ekonomik istikrar ve finansal
serbestlesme siirecinde, en belirgin degisimin doviz kuru politikalarinda oldugu
sOylenebilmektedir. 1980 sorast donemde 1980 oncesindeki kambiyo kontrolii altinda
bulunan sabit kur sistemine esneklik kazandirilarak, daha gercekci kur politikalari
uygulanmaya calisilmaktadir. Dis ticaret acisindan bakildiginda ise, uygulanan dis
ticaret politikalarinda serbestlesmeye gidilmekte, ithalatta kisitlamalar kaldirilmakta,
ihracat, tegvik politikalaryla desteklenmeye calisilmaktadir.

1980 sonrasi donemde, 1980 oncesi donemden farkli olarak, gozetimli esnek kur
sistemi uygulanmaktadir. Doviz kuru, Tiirk Lirasinin asir1 degerlenmesini onlemek
amaciyla hiikiimet tarafindan giinliikk olarak belirlenmektedir. 1 Mayis 1981 tarihine
kadar olan donemde, TL’nin dis degeri diizenli olarak diisiiriilerek, ihracatin
arttirnlmasina yonelik aktif kur politikasi uygulanmaktadir. 1 Mayis 1981 tarihinden
itibaren ise, doviz kurlar1 merkez bankasi tarafindan giinliik olarak ilan edilmeye
baslanmakta, uluslararasi piyasalar ve yurti¢i para piyasasindaki gelismelere gore,
kurlar ayarlanmaktadir. T.C. Merkez Bankasi, resmi kurla piyasa kuru arasindaki farki
kapatarak, uzun donemde gercekci denge kuruna ulasma stratejisi izlemektedir. 29
Aralik 1983 tarihinde yiiriirliige konan 28 sayili kararla, doviz rejimi
serbestlestirilmekte, bu kararin yiiriirliige girmesiyle T.C. Merkez Bankasi, yalnizca

TL’nin ABD dolan cinsinden “esas kurunu” belirleyip, ilan etmektedir. Boylece, esas
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kur uygulamasina gecilmektedir. Esas kur uygulamasina Temmuz 1985 tarihinde son
verilmekte, kurlarin bankalarca belirlenmesi esas1 getirilmektedir. Ancak, siireg
icerisinde s0z konusu belirlenme sonucunda bankacilik sisteminde onemli aksakliklarin
dogdugu goriiliince, uygulamaya son verilmektedir. Agustos 1988 tarihinden itibaren
giinliik doviz kurlar1 bankalar, 6zel finans kurumlari, yetkili kuruluglar ve T.C. Merkez
Bankas1 Doviz ve Efektif Piyasalarnn Mudiirliigii’niin katildigi bir alim satim seansi olan
“eiinliik kur belirleme seans” lari ile belirlenmeye baglanmaktadir.

Tiirkiye ekonomisi 1981- 1988 doneminde ihracata dayali biiylime stratejisi
uygulamakta, ancak bu biiyiime yatirim iizerine gelisen bir bilylime olmamaktadir. S6zii
edilen ihracat artis1, daha ¢ok imalat sanayiinde mevcut olan kapasitenin kullanilmas: ile
gerceklestirilebilmektedir. Diger bir ifadeyle, ihracata dayali biiyiime stratejisinin
siirdiirebilir olmasi1 i¢in gerekenlerden en onemlisi, yatirim artisidir. Devaliiasyon da
ihracata dayali biiyiime politikalarinin 6nemli uygulamalarindan birisidir, ancak yatirim
mallarinin goreli fiyatlarimi saptirmakta ve piyasaya yanlis sinyaller verilmesine neden
olmaktadir. Ciinkii gelismekte olan iilkelerin, s6z konusu yatirim mallart konusunda
gelismis tilkelere bagimli olmasi dolayisiyla devaliiasyon, yatirim mallariin gelismekte
olan iilkelerdeki fiyatlarii arttirmaktadir. Ozetle, 1980°’li yillarda yasanan ihracat
bitytimesi, siirdiiriilebilir degildir. Ciinkii bu durum piyasalarin ¢alismasi sonucu ortaya
cikmamakta, temel olarak hiikiimetin politika seciminden kaynaklanmaktadir. 1989 yili
itibariyle TL’nin konvertibilite siireci gerceklesmekte, sermaye hareketleri gelismekte
olan ilkelerde pek fazla goriilmeyen bir Olciide serbestlestirilmektedir. Ayrica, 1989
yilindan sonra faiz orani, doviz kurundaki degisim oranindan daha yiiksek oranlarda
gerceklesmekte, bu durum yalnizca kisa donemli sermaye girisini 6zendirmektedir. Kisa
vadeli sermaye girisi, ekonomideki tasarruf agigim kapatmak iizere kullanilmakta, daha
sonralar1 bu acgik, kisa vadeli borg¢larla finanse edilen tiiketim harcamalarindaki artig
nedeniyle daha da biiylimektedir. Boylece, Tiirk Lirasi kisa vadeli sermaye girisi
nedeniyle asir degerlenmektedir. Bu durum ise, biiyiik 6demeler dengesi agiklarina yol
acmaktadir. Tiirkiye ekonomisinde 1980 sonrasi donemde, ekonomide 6nemli Slciide
etkisi olan krizler yaganmaktadir. Krizlerin hemen ardindan ise, istikrar programlarinin
uygulandign goriilmektedir. ilk olarak 1994 yili Nisan ayinda, Tiirkiye ekonomisinde
yasanan kriz, reel sektore onemli Olgiide zarar vermekte, kriz sirasinda biiyiikk oranda

sermaye kacis1 yasanmakta ve Merkez Bankasi rezervleri onemli 6l¢iide azalmaktadir.
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Sonug olarak, hiikiimet devaliiasyon yapmaya ve doviz kuru sistemini degistirmeye
karar vermektedir. Boylece, sabit kur sistemlerinden biri uygulanmaya baglanmakta, kur
bir band igerisinde serbestce hareket edebilmekte ancak bu band oldukga dar
belirlenmektedir. Bu sistem “siiriinen band” (crawling band) sisteminin O6zelliklerini
tagiyan bir sistemdir. 1994 yili sonras: siirecte, Tiirk Lirast asir1 degersizlesmekte, bu
durum sonucunda ihracat artis hizi, ithalat artis hizindan daha yiiksek
gerceklesmektedir. Hiikiimet, 5 Nisan 1994 tarihinde 24 Ocak Kararlarina benzeyen bir
istikrar programi agiklamakta, bu programin temel amaci, Tiirk Lirasimin degerini
diisiirerek, i¢ talebi kismak ve ihracat1 arttirmak olarak planlanmaktadir (Taskin, 2003).

1995 yili basinda IMF ile "Stand-by" anlasmasi yapilmakta, yapilan anlagsma
dogrultusunda, 1 ABD dolar1 ve 1,5 Alman mark: olarak tanimlanan kur sepetinin aylik
degerinin, Ongoriilen aylik enflasyon oranlar kadar arttirilmasi hedeflenmektedir.
Merkez Bankasi’nin 1996 yilinda uyguladig kur politikasi ise, reel doviz kurlarindaki
dalgalanmalarin en aza indirilmesi hedefine yoneliktir. Sonu¢ olarak, reel kur
endeksindeki dalgalanmalarin 1996 yili boyunca dar bir aralik i¢inde seyretmesi,
izlenen kur politikast hedefine biiyiik Olciide ulasildigini gostermektedir. Merkez
Bankasi, 1997 ve 1998 yilinda da, aylik nominal devaliiasyon oranini, Ongoriilen
enflasyon oranina paralel olacak sekilde belirlemeye devam etmektedir. Bu politika,
1996 yilindaki uygulamaya benzer sekilde, reel doviz kurlarindaki dalgalanmanin
minimize edildigi bir politika olarak tamimlanabilmektedir. Diger bir ifadeyle, kur
politikasinda 1996, 1997 ve 1998 yillarinda biiyiik degisiklikler yapilmamaktadir.

1997 ve 1998 yillarinda yasanan Giineydogu Asya ve Rusya krizinin Tiirkiye’ye
etkisi, reel sektorde hissedilmektedir. Tiirkiye ile benzer mallarn iireten Giineydogu
Asya iilkelerinin paralarini devaliie etmeleri, bu iilkelerin rekabet giiciinii artirdig1 icin,
AB ve ABD pazarlarinda, Tiirkiye’ye kars1 bir iistiinliik saglayabilmektedir. Ozellikle,
tekstil ve konfeksiyon, elektrik-elektronik ve otomotiv sektorlerinde rekabet
artabilmektedir. Rusya’nin 1997 yilindaki Tiirkiye’nin genel ihracati icerisinde % 8’ler
seviyesine ulagmis olan payr ve Tiirkiye’nin ticaretinde Almanya’dan sonra ikinci
biiylik pazar konumunda olmasi dolayisiyla, Rusya’da yasanan krizin Tiirkiye’ye
onemli dlgiide etkisi olmaktadir.

1 Ocak 2000 tarihinde uygulamaya konulan Enflasyonu Diigiirme programi

sonrasinda Merkez Bankasi, 1995- 1999 doneminde uyguladigi temel amaci reel kur
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dalgalanmasim1 engellemek olan ve tahmin edilen enflasyon oranlar cercevesinde
belirlenen kur artis oranlarini tespit etme uygulamasindan, hedefledigi enflasyona
yonelik, bir kur sistemi uygulamasina ge¢mektedir. S6z konusu programda 2000- 2002
doneminde uygulanacak olan doviz kuru politikasi, iki ana doneme ayrilmaktadir. Tlk 18
aylik donemde, TCMB tarafindan uygulanan kur politikasi, enflasyon hedefine yonelik
giinliik kur ayarlamasi esasina dayanmaktadir. Bu uygulamaya gére, 1 ABD Dolan +
0,77 Euro olarak takip edilen kur sepeti artis orani, giinliik bazda bir yillik bir siireyi
kapsayacak sekilde kamuoyuna agiklanmakta, tiim islemler ©nceden belirlenmis
degerler iizerinden yapilmaktadir. Programin ikinci 18 aylik donemini kapsayan,
Temmuz 2001- Aralik 2002 déneminde ise, merkez parite etrafinda simetrik olarak
giderek genisleyen bir "band" uygulamaya sokularak, daha esnek bir kura asamali
gecisin baslayacagi belirtilmektedir. 2000 yili Kasim ayinda, Tiirk mali piyasalarinda,
likidite ihtiyacinin neden oldugu doviz talebindeki hizli artis ve igeride yasanan
olumsuz etkilerden kaynaklanan bir kriz yasanmaktadir. S6z konusu kriz doneminde
uygulanan doviz kuru politikalar ele alindiginda; Merkez Bankasi, kur sepetine iliskin
hedefleri kontrol altinda tutabilmesi nedeniyle, Kasim 2000 tarihi itibariyle, kur sepeti
uygulamasina devam edilmektedir. Merkez Bankasi, Tiirk Lirasinin kur sepeti
karsisinda onceden ilan edilen degerlerini uygulamaya devam etmektedir. Kasim 2000
krizi sonrasinda piyasalarda tedirginlik artmakta, faiz oranlar1 ve kur artis hizi hedefi
arasinda yasanan uyumsuzluk artarak devam etmektedir. 2001 y1l1 Subat ayinda yasanan
kriz sonrasinda, Tiirk Liras1 yabanci para birimleri karsisinda dalgalanmaya
birakilmaktadir. Kurun dalgalanmaya birakilmasiyla birlikte, serbest piyasa doviz kuru
oranlar1 beklenildigi iizere, hizli bir gsekilde yiikselmektedir. 14 Nisan 2001 tarihinde
ise, Gliclii Ekonomiye Gegis Programi kamuoyuna aciklanmaktadir.

Ozetle; Tiirkiye’de 2000 yilinin Kasim ve 2001 yilinin Subat aylarinda ardi
ardina yasanan ekonomik ve mali krizler, temelde iilkenin biitce aciklarindan
kaynaklanmaktadir. Biitce aciklarini finanse etmek i¢in Hazine’nin yapmis oldugu
bilyiik bor¢clanmalar, reel faizleri ¢ok yiiksek diizeylere cikartmakta, diger taraftan,
yiiksek faiz politikasi ile birlikte izlenen diisiik kur politikasi, yabanci yatirimcilar i¢in
Tiirkiye’yi ¢ok ¢ekici bir yatirim piyasast durumuna getirmektedir. Ancak, bu diisiik kur
politikasi, ihracati caydirarak dis ticaret bilangosundaki agiklarin daha da biiyiimesine

neden olmaktadir (Karakayali, 2009: 565).
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2001 yili sonrasinda uygulanan doviz kuru sistemi, dalgali doviz kuru sistemidir.
S6z konusu sistemde Merkez Bankas1 miidahaleleri en alt diizeyde tutulmakta, Merkez
Bankasi, yalnizca asin dalgalanmalara miidahale etmektedir. 2008 yili ikinci yarisinda,
diinya finansal krizi ortaya ¢ikmaktadir. Tiirkiye’de uygulanan “yiiksek faiz, diisiik kur”
politikas1 nedeniyle, Tiirkiye krizi esas olarak reel sektdrde ve tiiketici kesiminde
yasamaktadir. Bu nedenle Tiirkiye’de yasanan krizi, finans krizi olarak isimlendirmek
yerine, ekonomik kriz olarak isimlendirmek daha dogru olacaktir. Tiirkiye, 2002
yilindan beri uyguladigi “yiiksek faiz diisiikk kur” politikasi nedeniyle, ekonomik
dengelerini bir biitiin olarak global gelismelerden etkilenir hale getirmektedir.
Uretimini, ekonomik biiyiimesini ve ekonomik dengelerini bu sekilde konumlayan
Tiirkiye, dolayistyla, global finans krizinden farkli sekilde ve daha fazla
etkilenmektedir. Tiirkiye’ye gelen yabanci sermayedeki azalma, Tiirkiye’nin 6demeler
dengesini bozarken, Tiirkiye’nin ihracatindaki azalma da, iiretimini olumsuz
etkilemektedir. Bu gelismeler, istihdam yaratmayan, “yiiksek faiz diisiik kur” politikasi
nedeniyle yiiksek olan issizlik oranlarin1 daha da arttirmaktadir. Artan issizlik, tiiketici
kesiminin bor¢ ddemesini zorlastirmaktadir. Merkez Bankasi 2009 yilinda da, aym
sekilde, enflasyon hedeflemesi ile birlikte dalgali doviz kuru sistemi uygulamasina

devam etmektedir.

2.3. Tiirkiye’de 1980- 2009 Doéneminde Dis Ticaretin Gelisiminin
Degerlendirilmesi

Cumbhuriyet doneminden giiniimiize kadar uygulanan dis ticaret politikalarinin
yukarida ayrintili olarak ele alinmasmin sonucunda, dig ticaret politikalarindaki en
temel degisikligin 1980 yilinda gerceklesmis oldugu sdylenebilmektedir. Ulasilan bu
sonug¢ goz Oniinde bulundurularak, dis ticaret verileriyle yapilan incelemede, 1980- 2009
donemi degerlendirilmektedir.

1980 yilindan giiniimiize kadar olan donemde dis ticaretin yapisi; ihracat ve
ithalat toplamlari, dis ticaret hacmi ve dis ticaret a¢ig1, ihracatin ithalati karsilama orant,
ihracatin ve ithalatin GSUH igerisindeki paylart ve kisi bagina ihracat ve ithalat
rakamlar1 degerlendirilerek, incelenmektedir.

Asagida Tablo 1 de yer alan, 1980- 2009 verileri incelendiginde, disa agilma ile
goriilen ihracat ve ithalat artis egiliminin, genel olarak kriz yillar1 disinda siirekli oldugu

sOylenebilmektedir. 1989 yili sonrasinda baslayan, TL nin asir1 degerlenmesinin ithalati
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Ozendirip, ihracati caydirici bir etki yaratmasi sonucunda, dis ticaret aciginin 1993
yilinda ¢ok yiikselmesinin ardindan bu agik, 1994 krizi ile daralmakta, dis ticaret acig1
acisindan benzer bir durum, 2000 ve 2001 yillarinda da tekrarlanmaktadir. 1997 ve
1998 yillarinda ise, Giineydogu Asya ve Rusya krizlerine bagh olarak, diinya talebinde
goriilen daralmanin Tiirkiye'nin ihracatina olan olumsuz etkisi, s6z konusu yillardaki
ihracat rakamlarinda belirgin olmayan bir artig seklinde goriilmektedir. 2000 yilindan
itibaren ise, ihracatta yeniden belirgin bir artis egilimi goriilmektedir (Arslan, 2008:
367-368).

Ithalat hacmi degerlendirildiginde, 6zellikle son yillarda biiyiik oranda artis
oldugu goriilmektedir. 2001 krizi sonrasinda serbest kur sistemine geg¢ilmesiyle, TL’nin
yabanci paralar karsisinda hizla deger yitirmesinin, ithalat hacminde gecici bir
daralmaya neden oldugu, hemen ardindan tekrar ithalatta bir artis egilimi gerceklestigi
goriilmektedir. ithalattaki s6z konusu artisin nedeni olarak, ic talebin canlanmasi
gosterilebilmektedir.

Ihracatin ithalati karsilama orani, yillar itibariyle dalgali bir egilim gostermekte,
siirekli olarak % 100 oraninin altinda yer almaktadir. 24 Ocak 1980 stikrar Programinin
ardindan ihracatin ithalat1 karsilama oraninda artig goriilmekte, 1989 yilinda gerceklesen
finansal liberalizasyonla birlikte, ekonomiye sermaye girisi ulusal paranin asir
degerlenmesine neden olarak, ihracatin ithalati karsilama oranin1 diigiirmektedir. 1994
ve 2001 yillarinda gerceklesen krizler ve izleyen siirecte TL nin degerinin diigmesi ile
de, ihracatin ithalati karsilama oraminin artis gosterdigi goriilmektedir (Arslan, 2008:
369).

Ihracat ve ithalatin GSUH icerisindeki paylar1 dikkate alindiginda, her iki
kalemde de yillar itibariyle bir artis goriilmekte, ancak ithalain GSUH igerindeki
paymnin daha yiiksek oranlarda gergeklestigi goriilmektedir. Yillar icerisindeki bu artis
egilimi, dis ticaretin ekonomi igerisindeki paynin arttigmin bir gostergesi kabul
edilebilir. Kisi basma ihracat ve ithalat degerlerinde de, yillar itibariyle artis

goriilmektedir.
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Tablo 1: 1980- 2009 Doéneminde Tiirkiye’nin Dis Ticaretinin Gelisimi

Yillar | ihracat ithalat Dis Dis ihracatin ihracatin ithalatin Kisi Kisi
(Milyon $) | (Milyon $) Ticaret Ticaret Ithalati . GSUH . GSUH _Basma Basma
Hacmi Acg Karsilama | Icerisindeki | Icerisindeki | Ihracat | Ithalat

(Milyon $) | Milyon $) | Oram (%) Pay1 (%) Pay1 (%) $) $)
1980 2910 7909 10820 -4999 36,8 4,2 11,3 65 178
1981 4703 8933 13636 -4230 52,6 6,6 12,5 66 178
1982 5746 8843 14589 -3097 65,0 89 13,7 103 196
1983 5728 9235 14963 -3507 62,0 9,2 14,8 120 193
1984 7134 10757 17891 -3623 66,3 11,7 17,7 145 219
1985 7958 11343 19301 -3385 70,2 11,7 16,6 158 225
1986 7457 11105 18562 -3648 67,1 9,8 14,5 145 216
1987 10190 14158 24348 -3968 72,0 11,6 16,1 194 269
1988 11662 14335 25997 -2673 81,4 12,8 15,8 217 267
1989 11625 15792 27417 -4167 73,6 10,7 14,5 212 288
1990 12959 22302 35261 -9343 58,1 8,5 14,6 231 397
1991 13594 21047 34641 -7454 64,6 8,9 13,8 237 368
1992 14715 22871 37586 -8156 64,3 9,2 14,2 252 392
1993 15345 29428 44773 -14083 52,1 8.4 16,2 258 495
1994 18106 23270 41376 -5164 77,8 13,8 17,7 300 384
1995 21637 35709 57346 -14072 60,6 12,6 20,8 351 578
1996 23225 43627 66851 -20402 53,2 12,6 23,6 371 694
1997 26261 48559 74820 -22298 54,1 13,5 25,0 412 759
1998 26974 45921 72895 -18947 58,7 13,1 223 415 705
1999 26587 40671 67259 -14084 65,4 14,2 21,7 401 614
2000 27775 54503 82278 -26728 51,0 13,8 27,1 412 808
2001 31334 41399 72733 -10065 75,7 21,7 28,0 458 591
2002 36059 51554 87613 -15495 69,9 19,7 274 520 723
2003 47253 69340 116593 -22087 68,1 19,8 28,0 672 949
2004 63167 97540 160707 -34373 64,8 20,9 31,2 884 1318
2005 73476 116774 190251 -43298 62,9 20,3 31,1 1020 1566
2006 85535 139576 225111 -54042 61,3 21,8 32,5 1153 1801
2007 107272 170063 277335 -62791 63,1 16,5 26,2 1426 2166
2008 132027 201964 333991 -69936 65,4 17,8 27,2 1733 2540

Kaynak: TUTK Dis Ticaret Istatistikleri, DPT Ekonomik ve Sosyal Gostergeler ve DTM Dis Ticaret
Istatistikleri verilerinden yararlanilarak diizenlenmistir (Tablodaki 2008 yili rakamlar1 gegicidir).

2008 yilinin bagindan itibaren, diinya ekonomisini etkisi altina alan kiiresel
krizin, diinya ticareti iizerindeki etkileri, 2008 yilimin {iciincii ¢eyreginden itibaren
gozlenmeye baslanmaktadir. Krizin etkilerinin tiim gelismis ve gelismekte olan iilkelere
yayilmasiyla yillik diinya ticareti, bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore 2008 yilinin
dordiincii ¢eyreginde, % 9,8, 2009 yilmin ilk ceyreginde ise, % 30,7 oraninda
daralmaktadir. Bu dogrultuda IMF nin 2009 yilina iliskin ticaret daralmasi beklentisi

de, % 11 olarak gerceklesmektedir. Kriz doneminde, Tiirkiye’nin ihracatinda, diinya
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ticaretindeki daralmaya paralel bir kiiciilme gozlenmektedir. 2008 yilinin son
ceyreginde % 13,2 azalan ihracat, 2009 yilinin ilk iki ¢ceyreginde de, sirasiyla % 26,1 ve
% 34,7 oraninda daralmaktadir (Kalkan ve Basdas, 2009: 2).

Tiirkiye ihracatinin yartya yakin bir boliimiiniin gerceklestirildigi AB
ilkelerinde krizin siddetli sekilde hissedilmesi, Tiirkiye’nin ihracat performansini
onemli olciide diisiirmektedir. Ozellikle ihracata yonelik iiretim yapan tasit araglari, ana
metal, demir — celik, makine- techizat ve radyo- televizyon haberlesme alt sektorlerinde
ihracat reel olarak hizli bir bicimde azalmakta, yurti¢i iiretim olumsuz ydnde
etkilenmektedir. Tiirkiye’nin toplam ihracatinin % 94’{iniin imalat sanayi iirlinlerinden
olustugu dikkate alindiginda, sanayi sektorii katma degerinde kaydedilen yiiksek oranli
tretim daralmasinda, ihracattaki hizli disiisiin  onemli bir paymin oldugu
goriilebilmektedir. Yurti¢i tiretim ve ihracatin ithalata olan bagimliliginin son yillarda
hizla artmasinin da etkisiyle, ithalattaki daralma daha derin olmaktadir. [thalattaki
azalma, uluslararasi piyasalarda ham petrol ve temel mal fiyatlarindaki gerileme de
etkili olmaktadir. Kiiresel krizin etkisiyle, ithalat ile birlikte ihracatta da 6nemli boyutta
azalma gerceklesmekte, uluslararasi enerji ve mal fiyatlarindaki gerilemenin de
etkisiyle, cari dengenin 2009 yilinda acik vermeye devam etmesi Ongoriilmektedir

(www.dpt.gov.tr, 2009).

2.3.1. Tiirkiye’de 1980 Sonras1 Dis Ticaretin Yapisal Analizi

Tiirkiye gibi gelisme siirecinde olan iilkelerde ihracat, hem déviz kazandirici,
hem de sanayilesmeyi hizlandirici bir isleve sahip olmasi nedeniyle, biiyiikk 6nem
tasimaktadir. Sanayilesmek icin gerekli finansman bu iilkelerde, ihracat yoluyla
karsilanmaya calisilmaktadir. Kaynak ve sermaye birikiminin yetersizligi ve teknoloji
ithalatinin 6nemli dis 6deme giicliiklerine neden olmasi, ihracatin onemini daha da
arttirmaktadir. Bu bakimdan ekonomiyi disa agmak ve ihracat kesimine agirhik vermek
tizere gerekli dis kaynagin saglanmasi yoluna gitmek, gelisme siirecindeki iilkelere
biiylik yarar saglamaktadir. Bunun yan1 sira, ithalat da, dnem tagimaktadir. Tiirkiye’de
genel ekonomi politikast cercevesinde belirlenen ithalat politikasi, bir taraftan
kalkinmay1 hizlandirma, ihracati destekleme, i¢ pazara diinya standartlarinda ucuz ve
kaliteli mal girigini saglayarak, piyasalarnn diizenleme ve tiiketiciyi koruma; diger
taraftan, yerli sanayinin dengeli bir bicimde uluslararasi rekabete agilmasi yoluyla,

dinya piyasalarina entegre olma ve uluslararasi anlagmalardan dogan

99



yiikiimliiliiklerimizi yerine getirerek, bolgesel ve kiiresel gelismelere uyum saglama
ilkesine dayanmaktadir. Tiirkiye’de sanayilesmeyi gerceklestirecek, ara mallari,
hammadde ve makine donaniminin saglanmasi, daha baska bir ifadeyle, ithalat
kapasitesinin arttirllmasi ve ithalat dagiliminin optimal diizeyde yatirim mallar1 lehine
gelistirilmesi, ©nemli sorunlardandir. Tiirkiye’de ihracat hacminin sagladigi dis
finansman kaynagi, yapilan ithalati karsilayamamakta, dis ticaret dengesi a¢ig1 miimkiin
oldugu kadar diisiik tutulmaya calisilmakta, bu durum fiili ithalatin, gercek ithalat
gereksiniminin ¢ok altinda kalmasina neden olmaktadir (Karakayali, 2009: 447- 460).
Tiirkiye’nin dis ticaret yapisi, dis ticaretteki temel degisikliklerin 1980 sonrasi
donemde gerceklesmis olmasi dikkate alinarak, analiz edilmektedir. 1980 sonrasi
donemde ihracat ve ithalatin, sektorlere, mal gruplarina ve iilke gruplarina gore

dagilimina yer verilerek, ihracat ve ithalatin gelisimi degerlendirilmektedir.

2.3.1.1. Tiirkiye’de 1980 Sonrasi Dis Ticaretin Sektorlere Gore Dagilim

Tiirkiye’de 1980 sonras1 donemde ihracat ve ithalatin gelisimini ayrintili olarak
ele almak ve Tirkiye’de dis ticaretin gelisim siirecinde etkisini analiz edebilmek
acisindan, ihracatin ve ithalatin baslica sektorler itibariyle dagilimina, asagidaki

tablolarda yer verilmektedir.

2.3.1.1.1. ihracatin Sektorlere Gore Dagilim

Tiirkiye’nin ihracatinin yillar itibariyle sekttrel dagilimi ele alindiginda; 1970’1i
yillarda tarima dayali ekonomiye sahip olan Tiirkiye’nin ihracat yapist igerisinde,
tarimsal {iriin ihracati en yiiksek paya sahip iken, bu oranin zaman igerisinde azaldig1
goriilmektedir. Yine aym1 donemde, Tiirkiye nin ihracati icerisinde diisiik paya sahip
olan sanayi Uriinleri ihracati ise, zaman igerisinde artis gostererek, sanayi sektoril,
1980’11 yillarin basindan itibaren, ihracat icerisinde en yiiksek paya sahip sektor haline

gelmektedir (Arslan, 2008: 369).
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Tablo 2: Tiirkiye nin Ihracatinin Baslica Sektorlere Gore Dagilimi (Milyon $)

Yillar ihracat Sanayi % Tarim % Madencilik % Balikcihk % Diger %
Pay Pay Pay Pay Pay
1980 2910.1 1064.8 36,6 | 1629.2 | 559 190.9 6,6 24.9 0,9 0.3 0,0
1981 4702.9 2297.1 48,8 | 21729 | 46,2 193.1 4,1 39.0 0,8 0.8 0,0
1982 5745.9 3448.5 60,0 | 2082.6 | 36,2 174.3 3,0 40.4 0,7 0.3 0,0
1983 5727.8 3666.1 64,0 | 18375 | 32,1 188.3 33 35.8 0,6 0.2 0,0
1984 7133.6 5150.9 72,2 | 1694.1 | 23,7 239.3 34 49.2 0,7 0.1 0,0
1985 7958.0 6049.4 76,0 | 16529 | 20,8 2419 3,1 13.6 0,2 0.1 0,0
1986 7456.7 5392.8 72,3 | 1784.6 | 23,9 2429 33 36.1 0,5 0.3 0,0
1987 10190.1 8085.4 79,3 | 1788.8 | 17,5 271.8 2,7 41.7 0.4 29 0,0
1988 11662.0 8970.4 76,9 | 2288.9 | 19,6 359.2 3,1 429 0.4 0.6 0,0
1989 11624.7 9170.1 78,9 | 2012.1 | 17,3 411.2 35 30.9 0,3 04 0,0
1990 12959.3 10348.6 | 79,9 | 2249.1 | 174 326.1 2,5 35.1 0,3 04 0,0
1991 13593.5 10685.8 | 78,6 | 2584.9 | 19,0 284.9 2,1 27.6 0,2 10.1 0,1
1992 14714.6 12286.3 | 83,5 | 2134.1 | 14,5 267.0 1.8 26.8 0,2 0.4 0,0
1993 15345.1 127939 | 834 | 2292.1 | 14,9 2334 1.5 21.4 0,1 42 0,0
1994 18105.9 15517.9 | 85,7 | 23014 | 12,7 262.9 1.5 222 0,1 1.5 0,0
1995 21637.1 19089.3 | 88,2 | 21332 | 99 391.3 1.8 21.4 0,1 1.8 0,0
1996 23224.5 20525.7 | 88,4 | 21525 | 93 368.6 1,6 26.5 0,1 160.0 0,7
1997 26261.1 23312.8 | 88,8 | 23538 | 9.0 404.2 1.5 33.1 0,1 157.0 0,6
1998 26973.9 24064.5 | 89,2 | 23574 | 8,7 363.6 1.3 17.1 0,1 171.1 0,6
1999 26587.2 23957.8 | 90,1 | 20575 | 7.7 384.9 14 37.8 0,2 1494 0,6
2000 27774.9 25517.5 [ 91,9 | 1659.0 | 6,0 400.2 14 24.5 0,1 1735 0,6
2001 31334.2 28826.0 [ 92,0 | 1976.4 | 63 348.6 1,1 29.7 0,1 1534 0,5
2002 36059.1 33701.6 | 93,5 | 17542 | 49 387.1 1,1 51.4 0,1 164.5 0,5
2003 47252.8 44378.4 | 93,9 | 21206 | 4,5 469.0 1,0 80.7 0,2 203.9 0.4
2004 63167.1 59579.1 | 94,3 | 2541.7 | 4,0 649.2 1,0 103.1 0,2 293.9 0,5
2005 73476.4 68813.4 | 93,7 | 33288 | 45 810.2 1,1 139.5 0,2 384.5 0,5
2006 85534.6 80246.1 | 93,8 | 3480.5 | 4.1 1146.3 1.3 130.8 0,2 530.8 0,6
2007 107271.7 | 101081.8 | 94,2 | 37252 | 35 1660.9 1.5 158.2 0,1 645.5 0,6
2008 132027.2 | 125187.7 | 94,8 | 3936.7 [ 3,0 2155.1 1,6 240.3 0,2 507.4 0,4
2009 47746.2 450219 | 94,3 [ 1830.7 | 3.8 597.8 1,2 102.9 0,2 192.8 0.4

Kaynak: TUIK Dis Ticaret Istatistikleri ve HEPAKTAN, 2008 (2009 verileri, Ocak- Haziran Donemini
kapsamaktadir).

1980 yilinda sanayi sektoriiniin ihracat igerisindeki pay1 % 36,6 oraninda iken,
2000’1i yillarin basinda bu oran % 90 seviyesinin iizerine ulasmaktadir. Bu artista
sanayi Uriinlerini tesvik edici politikalar, doviz kurlarindaki ayarlamalar ve i¢ talebi
kisarak, sanayi {dretimini dig piyasalara yonlendirmeye yonelik onlemler -etkili
olmaktadir. Izlenen politikalar sonucunda 2008 yilinda sanayi iiriinlerinin toplam
ihracat icerisindeki pay1 % 94,8 seviyesine ulagsmaktadir. 1980 yilinda tarim kesiminin
ihracat icerisindeki pay1 ise, % 55,9 olarak gerceklesmektedir. Tarimsal iiriinlerin
ihracat gelirlerindeki goreceli payi, bu tarihten sonra izlenen tegvik politikalarina ve

doviz kurlarindaki ayarlamalara paralel olarak gerileyerek, 1995 yilinda % 10’un altina
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diismektedir. 2008 yilinda ise, tarim iiriinlerinin ihracat icerisindeki pay1 % 3 seviyesine
ulagmaktadir (Hepaktan, 2007: 82).

2006- 2008 yillar1 arasi ihracatin sektorlere gore dagilimi degerlendirildiginde;
sanayi ihracati toplam icerisinde onemini korumakla beraber artis hizi yavaslamaya
devam etmektedir. S6z konusu azalarak artis, tarim kesiminde de goriilmektedir.
Balikeilik sektorii ise, toplam ihracat igerisinde ¢ok onemli bir paya sahip olmamasina
karsin, artis degerini bir dnceki yila gore arttiran tek sektor oldugu sdylenebilmektedir
(Karakayali, 2009: 459).

Uluslararas1 standart sanayi smniflamasina (ISIC) gore Tiirkiye’nin ihracati
degerlendirildiginde; ihracat agirlikli olarak imalat sanayi sektoriinden olusmaktadir.
Toplam ihracat igerisinde, temel agirlign olusturan alt sektorler kapsaminda; tarimsal
triinlerde agirlikli payi, gida maddeleri olusturmaktadir. Tarimsal iiriin ihracati
icerisinde gida maddelerinin yan1 sira agirlikli yer tutan bitkisel iiriinler ise; pamuk,
titiin, findik ve kuru iiztimdiir. Sanayi sektorii igerisinde temel agirligi olusturan
sektorler ise, hazir giyim, dokumacilik, motorlu kara tasitlan ve demir celiktir. [hracatta
ilk siralarda yer alan iiriinler; motorlu kara tasitlari, tekstil iiriinleri ve giyim esyalari,
demir-gelik, elektrikli makine ve cihazlar ile kimyasal madde ve iiriinleridir (Hepaktan,

2008).

2.3.1.1.2. ithalatin Sektérlere Gore Dagilim

Tiirkiye ekonomisinin ithalatinda imalat sanayi iiriinleri, en ¢ok paya sahiptir.
Sanayi sektorii, 1970- 1980 doneminde bir azalig gostermesine karsin, 1980’1i yillardan
itibaren, toplam ithalat icerisindeki pay1, diger sektorlere gore daha yiiksek oranlarda

gerceklesmektedir (Arslan, 2008: 370).
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Tablo 3: Tiirkiye’nin ithalatinin Baslica Sektorlere Gore Dagilimi (Milyon $)

Yillar ithalat Sanayi % Tarmm % Madencilik % Balikgihik % Diger %
Pay Pay Pay Pay Pay

1980 7909.4 4674.9 59,1 79.7 1,0 3154.5 39,8 0.0 0,000 0.3 0,0
1981 89334 5272.1 59,0 143.1 1,6 3517.5 39,4 0.0 0,000 0.7 0,0
1982 8842.7 4939.2 55,9 189.5 2,2 3713.2 42,0 0.0 0,000 0.8 0,0
1983 9235.0 5639.5 61,1 159.1 1,7 3435.4 37,2 0.0 0,000 1.0 0,0
1984 10757.0 6728.0 62,5 | 406.2 3.8 3621.8 33,7 0.2 0,002 0.8 0,0
1985 11343.4 7454.5 65,7 | 281.9 2,5 3605.7 31,8 0.5 0,004 0.8 0,0
1986 11104.8 8675.9 78,1 288.2 2,6 2138.6 19,3 0.9 0,008 12 0,0
1987 14157.8 10638.0 | 75,1 4753 34 3042.4 21,5 1.3 0,009 0.8 0,0
1988 14335.4 111014 | 774 | 299.8 2,1 2931.9 20,5 1.0 0,007 1.3 0,0
1989 15791.9 11836.3 74,9 886.5 5,6 3064.7 19,4 1.0 0,007 3.7 0,0
1990 22302.1 16931.5 759 | 1137.1 | 5,1 4227.8 19,0 2.4 0,011 34 0,0
1991 21047.0 17040.6 81,0 | 6753 32 33273 15,8 0.7 0,003 32 0,0
1992 22871.1 18597.7 81,3 924.4 4,1 3344.7 14,6 1.5 0,007 2.7 0,0
1993 29428.4 24709.2 84,0 | 13573 | 4,6 3358.6 11,4 1.6 0,005 1.8 0,0
1994 23270.0 19031.2 81,8 881.9 3.8 3353.6 144 1.5 0,007 1.8 0,0
1995 35709.0 29706.3 83,2 | 19078 | 53 4090.6 11,5 1.7 0,005 2.6 0,0
1996 43626.6 35207.1 80,7 | 21656 | 5,0 5081.9 11,7 1.6 0,004 | 11702 | 2,7
1997 48558.7 39802.2 82,0 | 2416.7 | 5,0 5127.9 10,6 1.7 0,004 | 12100 | 2,5
1998 45921.3 39024.9 85,0 | 21253 | 4,6 3747.4 82 1.1 0,002 | 10224 | 22
1999 40671.2 33935.8 83,4 | 16485 | 4,1 4245.7 10,4 12 0,003 839.9 2,1
2000 54502.8 44200.2 81,1 | 2123.1 | 3.8 7096.7 13,0 1.7 0,003 | 10809 | 2,0
2001 41399.0 32686.1 79,0 | 14093 | 34 6576.8 15,9 0.9 0,002 | 725.9 1,8
2002 51553.7 41383.0 80,3 | 1702.6 | 3,3 71923 14,0 12 0,002 | 12746 | 25
2003 69339.6 55689.7 80,3 | 25354 | 3,7 9020.5 13,0 2.4 0,004 | 20915 | 3,0
2004 97539.7 80447.3 82,5 | 27573 | 28 10980.9 11,3 79 0,008 | 33462 | 34
2005 16774.1 94208.2 80,7 | 28013 | 24 16321.1 14,0 242 0,021 | 34190 | 29
2006 139576.1 110378.8 | 79,0 | 29023 | 2,1 22033.7 15,8 32.6 0,023 | 42285 | 3,1
2007 170062.7 | 133938.1 | 78,7 | 46405 | 2,7 25314.0 14,9 30.9 0,018 | 61389 | 3,6
2008 201963.5 | 1502523 | 744 | 63919 | 32 35649.7 17,6 41.1 0,020 | 96284 | 438
2009 62325.0 481914 | 77,3 | 2218.1 | 3.5 9965.6 16,0 13.788 0,022 | 19358 | 3,1

Kaynak: TUIK Dis Ticaret Istatistikleri ve HEPAKTAN, 2008 (2009 verileri, Ocak- Haziran Dénemini
kapsamaktadir)

1980- 2008 yillart arasi ithalatin sektorlere gore dagilimi degerlendirildiginde;
yukaridaki tabloda da goriildiigii iizere, 1980 yilinda sanayi iriinlerinin ithalat
icerisindeki pay1, % 59,1 iken, 2008 yilinda bu oran % 74,4 seviyesine ulagsmaktadir.
Tarim {iriinlerinin ithalat icerisindeki pay1, 1980 yilinda % 1 iken, 2008 yilinda % 3,2
seviyesine ulagmaktadir. Madencilik sektoriiniin ithalattaki pay1 ise, madencilik
ithalatina getirilen baz1 kisitlamalar nedeniyle, 1980 yilinda % 39,8 seviyesinden, 2008
yilinda % 17,6 seviyesine gerilemektedir. Diger sektorlerin ithalatinda s6z konusu yillar
arasinda belirgin bir degisme goriilmemektedir.

Uluslararas1 Standart Sanayi Siniflamasina (ISIC) gore Tiirkiye’nin ithalatinin

dagiliminda agirliklt pay1, sanayi sektorii olusturmaktadir. Toplam ithalatin sektorler
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icerisinde temel agirlig1 olusturan alt sektorleri incelendiginde; sanayi sektorii igcerisinde
temel agirligl; kimyasal madde ve iiriinler, makine-techizat, ana metal sanayi ile tekstil
tiriinleri olugturmaktadir. Tarim sektoriinde, mineral yakit ve mineral yaglar agirliktadir.
Madencilik sektorii igerisinde temel agirhikli payi, ham petrol ve dogal gaz
olusturmaktadir. Ithalatta ilk siralari alan iiriinler ise; mineral yakitlar-mineral yaglar,
kazanlar makineler- mekanik cihazlar, kara tasitlar1 ile aksam ve pargalar, elektrikli
makine ve cihazlar, demir-geliktir. Sonug¢ olarak, Tiirkiye ithalatinin sektorel analizini
degerlendirecek olursak; on plana ¢ikan ana sektor, sanayi sektoriidiir. Sanayi sektorii
icerisinde Onemli paya sahip olan alt sektorler ise; kimyasal madde, motorlu kara

tasitlari, ana metal sanayi ile makine ve techizat imalat1 sektorleridir (Hepaktan, 2008).

2.3.1.2. Tiirkiye’de 1980 Sonrasi Dis Ticaretin Mal Gruplarma Gore
Dagilim

Tiirkiye’de 1980 sonras1 donemde ihracat ve ithalatin gelisimini ayrintili olarak
ele almak ve Tirkiye’de dis ticaretin gelisim siirecinde etkisini analiz edebilmek
acisindan, ihracatin ve ithalatin ana mal gruplan itibariyle dagilimina, asagidaki

tablolarda yer verilmektedir

2.3.1.2.1. ihracatin Mal Gruplarmna Gore Dagilim

Tiirkiye’de ihracatin mal gruplarina gore dagilimi degerlendirildiginde; ara
mallan ihracatinin toplam ihracat igerisindeki payi, 1980 yilinda % 52,5 iken, 2008
yilinda % 51,3 seviyesine gelmektedir. Ara mali ihracatinda, s6z konusu donemde tablo
4’te goriildiigii tizere, belirgin bir degisme olmamaktadir. Yatinm mallart ihracatinin
toplam ihracat icerisindeki payi ise, 1980 yilinda 1,7 iken, 2008 yilinda % 12,7
diizeyine ulagmakta, yillar itibariyle artis gostermektedir. Tiikketim mallar1 ihracatinin
toplam ihracat icerisindeki paymin, yillar itibariyle % 50’lik seviyesini korudugu
goriilmektedir. Son yillarda biraz gerileyen tiiketim mallar1 ihracatinin toplam
ihracattaki payi, 2008 yilinda % 35,6 seviyesinde gerceklesmektedir.

Tiiketim mallar1 ihracatinda 6nemli payr olusturan kalemler sirasiyla; yari
dayanikli tiiketim mallari, dayaniksiz tiikketim mallari, dayanikli tiiketim mallar, esasi
yiyecek ve icecek olan islenmemis mallar, esas1 yiyecek ve icecek olan islenmis mallar

ile binek otomobillerdir (Hepaktan, 2008).

104



Tablo 4: Tiirkiye nin Ihracatinin Mal Gruplar ltibariyle Dagilimi (Milyon $)

Ara % Sermaye % Tiiketim % %
Yillar ihracat Mallar1 Pay (Yatirim) Pay Mallar1 Pay Diger Pay
Mallar1
1980 2910.1 1527.8 52,5 49.1 1,7 1333.3 45,8 0.0 0,0
1981 4702.9 2481.4 52,8 141.5 3,0 2080.1 44,2 0.0 0,0
1982 5746.0 3310.9 57,6 159.8 2,8 22753 39,6 0.0 0,0
1983 5727.8 3168.8 55,3 1504 2,6 2408.6 42,1 0.1 0,0
1984 7133.6 3638.8 51,0 149.6 2,1 3345.1 46,9 0.1 0,0
1985 7958.0 4481.5 56,3 201.6 2,5 3274.9 41,2 0.1 0,0
1986 7456.7 3848.1 51,6 148.5 2,0 3459.9 46,4 0.2 0,0
1987 10190.1 5191.5 51,0 204.2 2,0 4793.5 47,0 0.9 0,0
1988 11662.0 6391.5 54,8 190.3 1,6 5078.4 43,6 1.9 0,0
1989 11624.7 5956.7 51,2 228.5 2,0 5436.0 46,8 3.6 0,0
1990 12959.3 6051.6 46,7 284.3 2,2 6622.6 51,1 0.8 0,0
1991 13593.5 6369.0 46,9 340.3 2,5 6882.9 50,6 1.2 0,0
1992 14714.6 6388.6 43,4 486.7 3,3 7835.3 53,3 4.0 0,0
1993 15345.1 6585.4 42,9 542.3 3,5 8213.2 53,5 4.3 0,0
1994 18105.9 8225.5 454 721.7 4,0 9153.3 50,6 54 0,0
1995 21637.0 8960.4 41,4 830.2 3,8 11840.4 54,7 6.0 0,0
1996 23224.5 9767.0 42,1 1120.1 4.8 12317.9 53,0 19.5 0,1
1997 26261.1 11048.8 42,1 1327.1 5,1 13860.8 52,8 24.5 0,1
1998 26974.0 11182.7 41,5 1411.1 5,2 14365.1 53,3 15.1 0,1
1999 26587.2 10840.9 40,8 1796.4 6,8 13892.3 52,3 57.7 0,2
2000 27774.9 11565.1 41,6 2175.7 7.8 13986.7 50,4 47.4 0,2
2001 31334.2 13368.6 42,7 2658.2 8,5 15261.5 48,7 45.8 0,2
2002 36059.1 14657.3 40,7 2790.2 7,7 18464.9 51,2 146.7 0.4
2003 47252.8 18494.5 39,1 4344.0 9,2 24125.3 51,1 289.0 0,6
2004 63167.2 25945.6 41,0 6530.8 10,4 3051.0 48,3 188.8 0,3
2005 73476.4 30289.8 41,2 7997.7 10,9 34835.4 47,4 353.5 0,5
2006 85534.7 37788.3 44,2 9423.4 11,0 37790.5 44,2 532.6 0,6
2007 107271.8 49403.0 46,1 13754.5 12,8 43695.9 40,7 418.4 0.4
2008 132027.3 67733.8 51,3 16725.4 12,7 47077.0 35,7 491.1 0,4
2009 47746.2 24293.8 50,9 5208.8 10,9 17997.6 37,7 246.0 0,5

Kaynak: TUIK Dis Ticaret Istatistikleri ve HEPAKTAN, 2008 (2009 verileri, Ocak- Haziran Dénemini
kapsamaktadir).

Sonu¢ olarak, Tiirkiye’nin ihracatinin mal gruplan itibariyle dagilimi
degerlendirildiginde; tiiketim mali1 ve ara mali ihracati 6n plana ¢ikmaktadir. Yatirim
mallan ihracati, Tiirkiye’ nin ihracati icerisinde son sirada yer almaktadir. Bu durumun
nedeni, sanayinin ihracattaki pay1 yiikselis gosterse de, Tiirkiye’'nin ARGE ve
teknolojiyi gelistirmeye yeterli yatinm yapmamasinin bir sonucu olarak, ihrag
tiriinlerinin, katma degeri yatirim mallarina oranla daha diisiik tiiketim mallar1 agirlikll

olmasi seklinde belirtilebilir (Arslan, 2008: 371).

2.3.1.2.2. ithalatin Mal Gruplarma Goére Dagihm

Ithalatin ana mal gruplarma gore dagilimina bakildiginda, ara mallari ithalatinin
toplam ithalat icerisinde agirlikli payr olusturdugu goriilmektedir. 1960- 1970
doneminde, Tiirkiye nin ithalatimin 6nemli bir kismuini, % 50’lik pay ile yatirim mallart

ithalat1 olusturmakta, bu donemde ara malh (hammadde) ithalatinin payi, % 45, tiikketim
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mallan ithalatinin pay1 ise, % 5 oranindadir. 1980 yilinda ara mallarinin toplam ithalat
icerisindeki payi, % 85,3 dolayinda iken, bu oran 1993 yilina kadar gerileme
gostermekte, ara mallarinin ithalat icerisindeki payi, 1998 yilinda % 64 ile en diisiik
diizeye ulagsmaktadir. Ancak, daha sonraki yillarda ara mali ithalatinin payi, artis
gostermektedir. 2006 yilinda soz konusu oran, % 71,4 olarak gerceklesmekte, 2007
yilinda % 72,7 oranina ulagmaktadir (Hepaktan, 2008).

Tablo 5: Tiirkiye’nin ithalatinin Mal Gruplarn itibariyle Dagilimi (Milyon $)

. Ara % Sermaye % Tiiketim % %
Yillar Ithalat Mallar1 Pay (Yatirinm) Pay Mallar1 Pay Diger Pay
Mallar:
1980 7909.4 6747.1 85,3 797.6 10,1 363.9 4,6 0.7 0,0
1981 8933.4 7417.4 83,0 1134.8 12,7 379.2 4,3 2.0 0,0
1982 8842.7 7182.6 81,2 1237.0 14,0 423.0 4.8 0.0 0,0
1983 9235.0 7555.5 81,8 1270.9 13,8 408.7 4,2 0.0 0,0
1984 10757.0 8827.8 82,1 1405.9 13,1 523.3 4,9 0.0 0,0
1985 11343.4 8853.2 78,1 1825.2 16,1 664.6 5,9 0.5 0,0
1986 11104.8 7954.5 71,6 2332.2 21,0 813.9 73 4.2 0,0
1987 14157.8 10767.4 76,1 2375.1 16,8 1013.7 7,2 1.6 0,0
1988 14335.4 10827.4 75,5 2547.9 17,8 957.6 6,7 2.6 0,0
1989 15792.2 12515.4 79,3 2529.5 16,0 741.1 4,7 6.6 0,0
1990 22302.1 16154.0 72,4 4040.7 18,1 2075.6 9,3 31.8 0,1
1991 21047.0 15053.4 71,5 4295.5 20,4 1575.0 7,5 123.1 0,6
1992 22871.1 16184.6 70,8 4825.5 21,1 1772.2 7,7 88.8 0,4
1993 29428.4 19402.8 65,9 7357.7 25,0 2525.7 8,6 142.1 0,5
1994 23270.0 16565.4 71,2 5220.4 22,4 1381.3 5,9 103.0 0,4
1995 35709.0 25077.7 70,2 8119.5 22,7 2416.5 6,8 95.4 0,3
1996 43626.6 28736.7 65,9 10336.2 23,7 4424.3 10,1 129.5 0,3
1997 48558.7 32118.9 66,1 11108.9 22,9 5051.9 10,4 279.0 0,6
1998 45921.4 29562.2 64,4 10624.1 23,1 5363.6 11,7 371.5 0,8
1999 40671.3 26854.2 66,0 8727.0 21,5 4820.4 11,9 269.7 0,7
2000 54502.8 36009.6 66,1 11365.3 20,9 6928.5 12,7 199.4 0,3
2001 41399.1 30300.8 73,2 6940.4 16,8 3813.4 9,2 3444 0,8
2002 51553.8 37655.8 73,0 8399.6 16,3 4898.3 9,5 600.1 1,2
2003 69339.7 49734.8 71,7 11325.9 16,3 7813.3 11,3 465.7 0,7
2004 97539.8 67549.4 69,3 17397.4 17,8 12100.3 12,4 492.6 0,5
2005 116774.2 81868.3 70,1 20363.2 174 13975.3 12,0 567.4 0,5
2006 139576.2 99604.7 714 23347.6 16,7 16116.3 11,6 507.6 0,4
2007 170062.7 123639.6 72,7 27054.4 15,9 18694.1 11,0 674.6 0,4
2008 201963.6 1517471 75,1 28020.7 13,9 21489.2 10,6 706.6 0,3
2009 62325.0 43975.6 70,6 9542.8 15,3 8441.1 13,5 365.5 0,6

Kaynak: TUIK Dis Ticaret Istatistikleri ve HEPAKTAN, 2008 (2009 verileri, Ocak- Haziran Dénemini
kapsamaktadir).

Yatirim mallar ithalatinin, toplam ithalat ig¢erisindeki pay1 degerlendirildiginde,
1980’11 yillarin basinda % 10 diizeyindeki bu oran, 1990’11 yillarin ortalarma kadar
yiikkselmekte, 1993 yilinda % 25 ile, en yiiksek degerini almakta ve daha sonraki
yillarda siirekli diisiis gostermekte, 2006 yilinda % 16,7 olarak gerceklesmektedir. 2007
ve 2008 yillarinda ise, sirasiyla % 15,9 ve % 13,9 olarak gerceklesmektedir. Tiiketim
mallar ithalatinin toplam ithalat icerisindeki pay1 degerlendirildiginde ise, 1980 yilinda

s0z konusu oran, % 4,6 diizeyindedir. Tiiketim mallar1 ithalati payi, yillar itibariyle
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siirekli artis gostererek, % 10 iizerinde bir diizeye ulagsmakta, 2006 yilinda, % 11,5
diizeyine, 2007 ve 2008 yillarinda ise, sirasiyla % 11 ve % 10,6 diizeyine ulagsmaktadir.

Tiirkiye’nin ithalatinin igcerdigi mal gruplari, ekonomik yapiy1 ve sanayi
kesiminin i¢inde bulundugu durumu yansitmaktadir. Ara mali ve yatinm mali digalima,
toplam disalimin neredeyse % 98’ini olusturmaktadir. Bu durumun temel nedenleri;
tilkenin gelismesi i¢in gerekli olan yatinm mali disalimi artisinin zorunlu olmasi,
degismekte olan yapim sanayinin yapisindaki dis girdi gereksiniminin genislemesi ve
ithal ikamesi ad1 altinda, 6zellikle planli donemde kurulan bircok dayanikli tiiketim mali
sanayinin “gergek bir ithalat ikamesi” niteliginde olmamasi, dolayisiyla siirekli dis girdi
gereksiniminin arttirilmasi seklinde siralanabilmektedir (Karakayali, 2009: 460).

Sonu¢ olarak, genis ekonomik kategorilerin siniflamasina (BEC) gore
Tiirkiye’nin ithalati analiz edildiginde; toplam ithalat icerisinde % 70’lik paya sahip ara
mallar ithalatinin yaklasik olarak % 50’sini olusturan mal gruplar icerisinde sanayi i¢in
islem gormiis maddeler yer almaktadir. Tiiketim mallar ithalatinda ise, dayaniksiz

titketim mallart ile binek otomobiller 6nemli bir yer tutmaktadir (Hepaktan, 2007: 89).

2.3.1.3. Tiirkiye’de 1980 Sonras1 Dis Ticaretin Ulke Gruplarima Gore
Dagilim

Tiirkiye’de 1980 sonras1 donemde ihracat ve ithalatin gelisimini ayrintili olarak
ele almak ve Tirkiye’de dis ticaretin gelisim siirecinde etkisini analiz edebilmek
acisindan, ihracatin ve ithalatin iilke gruplan itibariyle dagilimina iligkin verilere
asagidaki tablolarda yer verilmektedir.

Tiirkiye’de 1980 yilindan giiniimiize kadar olan donemde dis ticaretin iilke
gruplarina gore dagilimi; 1980- 1995 yillar arasindaki donem ve 1996- 2009 yillar
arasindaki donem olmak {iizere iki dénemde incelenmektedir. 1980- 1995 yillar
arasinda dis ticaretin iilke gruplarina gore dagilimi degerlendirildiginde, s6z konusu
yillar icin dig ticaret rakamlarinin yatay bir seyir izlemesi nedeniyle, ele alinan bu

donemde tiim yillara iliskin verilere yer verilmemektedir.

2.3.1.3.1. ihracatin Ulke Gruplarima Gore Dagihm
Tiirkiye’de 1980 sonrasi donemde ihracatin iilke gruplarina gore dagilimi
degerlendirildiginde; asagidaki tablolarda yer verilen iilke gruplan ile Tiirkiye’nin

ihracati, yillara gore farklilik gostermektedir. S6z konusu farkliligin, ozellikle son
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yillarda, daha belirgin oldugu goézlenmektedir. Bu nedenle, 1980- 1995 yillar1 arasi
donemde ihracatin iilke gruplarina gore dagilimi ele alinirken, tiim yillara ait verilere
yer verilmemektedir. 1980- 1995 yillar1 aras1 donemde iilkeler, OECD iilkeleri, I[slam
ilkeleri, Dogu Avrupa iilkeleri ve diger iilkeler seklinde gruplandirilmakta; OECD
ilkeleri, AET iilkeleri ve diger OECD iilkelerini, Islam iilkeleri ise, Orta Dogu ve
Kuzey Afrika iilkelerini kapsamaktadir. 1996- 2009 yillar1 aras1 donemde iilkeler, soz

konusu gruplandirma bi¢ciminden daha farkli bir sekilde gruplandirilmaktadir.

Tablo 6: 1983-1986 Yillar1 Aras1 Tiirkiye’'nin Ihracatimn Ulke Gruplar Itibariyle
Dagilimi (Milyon $)

Yillar ihracat OECD % __islam % Dogu % Diger %
Ulkeleri Pay Ulkeleri Pay {.&vrupa Pay Ulkeler Pay
Ulkeleri
1983 5727.8 2759.5 48,2 2637.8 46,1 245.3 43 85.1 1,5
1984 7133.6 3739.7 52,4 3001.3 42,1 283.7 4,0 108.9 1,5
1985 7958.0 4106.2 51,6 3408.2 42,8 3344 4,2 109.2 1,4
1986 7456.7 4292.2 57,6 2607.1 35,0 310.5 4,2 246.9 3,3

Kaynak: ZILLIOGLU, KARLUK, 1988: 388 ve SEYIDOGLU, 1991: 412.

1983- 1986 yillan1 arasinda, yukarida tablo 6’da da goriildiigii iizere, OECD
iilkelerinin toplam ihracat icersindeki payinda artis goriiliirken, Islam iilkelerinin toplam
ihracat icerisindeki payinda ise, azalig goriilmektedir. S6z konusu yillar itibariyle, Dogu
Avrupa iilkeleri ve diger iilkelerin toplam ihracat igerisindeki payinda, belirgin bir
degisme olmadig goriilmektedir.

Tablo 7: 1991- 1995 Yillart Arasi Tiirkiye’'nin Thracatinin Ulke Gruplari Itibariyle
Dagilimi (Yiizde Pay)

Yillar OECD Ulkeleri islam Ulkeleri Diger Avrupa Ulkeleri Diger Ulkeler
1990 68,0 19,3 7,6 5,1
1991 65,1 20,1 8,5 6.3
1992 63,5 18,9 14,4 32
1993 59,2 18,3 15,0 7,5
1994 59.4 16,9 14,9 8.8
1995 51,1 15,1 16,0 16,8

Kaynak: SAHINOZ, 2001: 313.

1990- 1995 yillann aras1 iilke gruplarimin toplam ihracat igerisindeki pay1
degerlendirildiginde ise; OECD iilkelerinin toplam ihracat igerisindeki payi, 1990
yilinda % 68 olup, bu oran, 1995 yilinda % 51 seviyesine gerilemektedir. S6z konusu
yillar arasinda Islam iilkelerinin toplam ihracat icerisindeki payinda, 1983- 1986 yillari

arasi doneme gore, belirgin bir diisiis goriilmektedir.
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Tablo 8: 1996- 2009 Yillar1 Aras1 Tiirkiye’nin Thracatinin Ulke Gruplar Itibariyle Dagilimi (Milyon $)

Ulke Gruplar 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
ihracat Toplam 23224.5 | 26261.1 | 26974.0 | 26587.2 | 27775.0 | 31334.2 | 36059.1 | 47252.8 | 63167.2 | 73476.4 | 85534.7 | 107271.8 | 132027.3 | 47746.2
Avrupa Birligi Ulkeleri 12568.8 | 13434.7 | 14813.1 | 15424.2 | 15664.4 | 17545.6 | 20415.0 | 27393.8 | 36580.8 | 41365.0 | 47934.7 | 60398.5 | 63390.5 | 20831.3
Tiirkiye Serbest Bolgeleri 447.1 610.8 830.9 780.5 895.4 933.8 1438.5 1928.3 | 2563.6 | 2973.2 2967.2 29429 3008.1 902.2
Diger Ulkeler 10208.6 | 12215.5 | 11330.0 | 10382.5 | 11215.1 | 12854.9 | 14205.6 | 17930.8 | 24022.7 | 29138.2 | 34632.7 | 43930.1 65622.1 | 26012.7
Diger Avrupa (AB Harig) 25493 | 32955 [ 2488.4 1739.9 1854.1 2095.1 26069 | 3362.0 | 4507.4 | 58553 7961.7 10842.7 15678.1 6372.7
Kuzey Afrika 985.7 980.2 1502.2 1343.6 1087.4 1149.6 1266.6 1577.0 | 22034 | 2544.4 3096.7 4029.7 5850.3 3799.9
Diger Afrika 1735 2534 316.2 3115 285.3 3712 430.1 5542 764.8 1086.8 1469.1 1946.7 32123 1602.0
Kuzey Amerika 1739.7 | 2149.0 | 2388.8 | 2585.7 | 3308.6 [ 3297.5 | 3596.0 | 39729 | 5206.7 | 5275.7 5439.4 4541.0 4801.5 1612.0
Orta Amerika ve Karayipler 72.3 103.2 146.2 1632 167.4 201.2 196.9 166.0 3337 410.8 548.5 548.8 828.7 226.1
Giiney Amerika 85.8 1242 122.0 119.8 120.4 186.0 121.0 130.5 192.8 273.8 340.6 513.7 901.4 2333
Yakin ve Orta Dogu 25954 | 2821.1 2680.6 | 25664 [ 2572.8 | 3261.1 3439.8 | 5464.8 | 7921.3 | 101842 | 113158 15081.3 | 254304 | 91428
Diger Asya 1924.5 1962.0 1303.8 1250.1 1298.1 1331.2 1790.0 | 23479 | 2544.1 3028.9 3941.6 5227.3 7074.1 2589.2
Avustralya ve Yeni Zelanda 64.5 79.5 76.2 87.1 135.4 97.7 121.7 158.1 264.5 270.8 327.0 342.8 435.3 166.0
Diger Ulke ve Bolgeler 17.8 4473 305.5 215.2 385.5 864.3 636.7 197.3 84.0 207.5 192.5 856.5 1410.0 268.8
Secilmis Ulke Gruplar:

OECD Ulkeleri 14455.5 | 15609.0 | 17003.4 | 18077.2 | 19006.0 [ 20616.0 | 23551.2 | 30424.7 | 40518.5 | 44355.0 | 54481.0 | 65674.8 | 70741.8 | 25434.1
EFTA Ulkeleri 3359 4143 356.7 361.6 3243 316.1 409.0 538.1 666.6 820.9 1189.3 1328.0 3261.7 | 3269.5
Karadeniz Ekonomik Isbirligi 2926.5 3825.0 | 32902 | 22323 2466.9 | 29325 3599.0 | 50444 | 6779.0 | 8619.5 | 11.583.7 16784.1 20867.3 5597.5
Ekonomik Isbirligi Teskilatt 1129.3 1286.5 1125.0 865.9 873.6 971.6 1042.0 1569.2 | 22063 | 2669.9 3341.0 4700.1 6247.7 | 26435
Bagimsiz Devletler Toplulugu | 2664.0 | 3512.0 | 2666.5 1532.8 1648.7 19782 | 22789 | 2962.6 | 3961.6 | 5056.8 6992.6 10088.3 139382 | 38475
Tiirk Cumhuriyetleri 7473 907.8 835.0 573.6 5725 5574 6193 899.1 11943 1409.3 1981.6 2874.5 3749.5 1468.4
Islam Konferans1 Teskilatt 4143.0 | 42177 | 43915 | 39614 | 3573.1 4196.6 | 47253 | 7204.6 | 10214.3 | 13061.0 | 15007.5 20310.6 | 32597.0 | 13770.8

Kaynak: TUIK Dis Ticaret Istatistikleri verilerinden yararlanilarak diizenlenmistir (2009 verileri, Ocak- Haziran dénemini kapsamaktadr).
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1995 yilindan sonra OECD iilkelerinin toplam ihracat igerisindeki payi, tekrar
artis gostermekte, 1999 yilina kadar % 60 seviyesinde kalmakta, 1999 yili itibariyle, %
68 diizeyine ulagsmaktadir. OECD iilkeleri icerisinde Avrupa Birligi iilkelerine yapilan
ihracat biiyiikk onem tasimakta, 6zellikle Giimriik Birliginin kurulmasindan sonra, 1999
yilinda, AB iilkelerinin ihracat icerisindeki pay: artis gostermektedir. Islam iilkeleri ve
diger Avrupa iilkeleri ile olan ticaretin ise, azaldig1 gozlenmektedir. Bu durum, Giimriik
Birligi ile birlikte, ihracatta Avrupa Birliginin agirhigimin arttigini gostermektedir
(Sahinoz, 2001: 313).

Son yillarda, 6zellikle 2008 yil1 ve 2009 yilinin ilk yarisinda ise, Avrupa Birligi
ve OECD iilkelerinin toplam ihracattaki payr azalirken, EFTA ve petrol ihracatcisi
tilkelerin toplam ihracattaki payr artmaya devam etmektedir. 2008 yilinin Ocak-
Temmuz doneminde AB iilkelerinin ihracat i¢indeki pay1 % 50,3 iken, 2009 yilinin ayni

doneminde bu oran, % 44,3’e gerilemektedir (www.dpt.gov.tr, 2009: 9).

Yakin ve Ortadogu iilkelerinin toplam ihracat icerisindeki pay1, 2007 yilinda %
14,1 iken, 2008 yilinda % 19,3’e yiikselmektedir. Bu iilke grubu ile olan ihracat, % 68,5
oraninda artis gostermektedir. 2007 ve 2008 yilinda, Afrika iilkelerinin Tiirkiye’nin
ihracati icerisindeki pay1 ise, sirasiyla % 5,6’dan % 6,9’a yiikselmekte, ihracat artisi, %
51,6 oraninda gerceklesmektedir. Kiiresel kriz nedeniyle Tiirkiye’nin ihracati
daralirken, Yakin ve Ortadogu iilkeleri ve Afrika iilkeleri pazarlarindaki hareketlilik,
yeni pazar bulma acisindan kiicik de olsa olumlu bir gelisme olarak

degerlendirilmektedir (http://www.iso.org.tr, 2009).

2006 ve 2007 yilinda Tiirkiye'nin iilke gruplar ile gerceklestirdigi ihracat
degerleri ele alindiginda; 2006 yilinda Tiirkiye'nin en ¢ok mal ve hizmet sattig1 iilke
grubu OECD iilkeleri ve Avrupa Birligi iilkeleridir. 2006 yilinda OECD iilkelerine
satilan mal ve hizmetin degeri 54,5 milyar dolar iken, 2007 yilinda bu rakam 65,6
milyar dolara ulagsmaktadir. AB iilkeleri icin ise, 2006 yilinda Tiirkiye’den aldiklar
toplam mal ve hizmet degeri 47,9 milyar dolar iken, 2007 yilinda bu rakam 60,4 milyar
dolara ulagmaktadir (Karakayali, 2009: 470).

2008 ve 2009 yillarinda Tiirkiye’nin ihracat yaptigi iilkeler ele alindiginda ise;
2008 yilinda Tiirkiye'nin ihracati igerisinde Almanya, % 9,8’lik payla ilk sirayi
almaktadir. Ingiltere, % 6,2 payla ikinci sirada iken, 2007 yilinda dokuzuncu sirada olan

Birlesik Arap Emirlikleri, 2008 yilinda % 6 payla iiciincii siraya yiikselmektedir
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(http://www.iso.org.tr, 2009). 2009 yilinin Temmuz ayinda ise, en fazla ihracat yapilan

iilke yine Almanya olmakta, Almanya’y1 Fransa, Ingiltere, Italya ve Irak takip

etmektedir (www.dpt.gov.tr, 2009: 9).

1996- 2009 yillar1 aras1 Tiirkiye’nin ihracatimin iilke gruplan itibariyle
dagilimimin milyon dolar ve yiizde pay olarak ele alindig1 tablo 8 ve tablo 9’da iilkeler;
Avrupa Birligi iilkeleri, Tiirkiye Serbest Bolgeleri, se¢ilmis iilke gruplari ve diger
ilkeler seklinde gruplandirilmaktadir. Secilmis iilke gruplar igersinde; OECD iilkeleri,
EFTA iilkeleri, Karadeniz Ekonomik 1sbirligi, Ekonomik 1sbirligi Teskilati, Bagimsiz
Devletler Toplulugu, Tiirk Cumhuriyetleri ve islam Konferans: Teskilat1 yer almaktadir.
Diger iilkeler icerisinde ise, Diger Avrupa (AB Hari¢), Kuzey Afrika, Diger Afrika,
Kuzey Amerika, Orta Amerika ve Karayipler, Giiney Amerika, Yakin ve Orta Dogu,
Diger Asya, Avustralya ve Yeni Zelanda, Diger iilke ve bolgeler yer almaktadir.
Ulkelerin s6z konusu gruplandirilma bicimi, 1980- 1995 yillar1 arast donemde
Tiirkiye’nin ihracatinin iilke gruplar itibariyle dagiliminin ele alindigi, tablo 6 ve tablo
7’deki gruplandirma bigciminden farklilik gostermektedir. 1996- 2009 yillar1 arasi
donemde iilke gruplarinin Tiirkiye nin ihracati igerisindeki paylarina, yukarida genel

olarak deginilmekte, asagida tablo 9°da ise, ayrintili olarak yer verilmektedir.
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Tablo 9: 1996- 2009 Yillar1 Aras: Tiirkiye'nin fhracatinin Ulke Gruplari Itibariyle Dagilimi (Yiizde Pay)

Ulke Gruplar 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Avrupa Birligi Ulkeleri 54,1 51,2 54,9 58,0 56,4 56,0 56,6 58,0 57,9 56,3 56,0 56,3 48,0 43,6
Tiirkiye Serbest Bolgeleri 1,9 23 3,1 29 32 3,0 4,0 4,1 4,1 4,0 3,5 2,7 2,3 1,9
Diger Ulkeler 44,0 46,5 42,0 39,1 40,4 41,0 39,4 37,9 38,0 39,7 40,5 41,0 49,7 54,5
Diger Avrupa (AB Harig) 11,0 12,5 9,2 0,1 6,7 6,7 72 7,1 7,1 8,0 9,3 10,1 11,9 13,3
Kuzey Afrika 4,2 37 5,6 5,1 39 3,7 35 33 35 35 3,6 38 44 8,0
Diger Afrika 0,7 1,0 1,2 1,2 1,0 1,2 1,2 1,2 1,2 1,5 1,7 1,8 24 34
Kuzey Amerika 7,5 8,2 89 9,7 11,9 10,5 10,0 8.4 8,2 72 6.4 4,2 3,6 34
Orta Amerika ve Karayipler 0,3 0,4 0,5 0,6 0,6 0,6 0,5 0,4 0,5 0,6 0,6 0,5 0,6 0,5
Giiney Amerika 0.4 0,5 0,5 0,5 0.4 0,6 0,3 0,3 0,3 0.4 0.4 0,5 0,7 0,5
Yakin ve Orta Dogu 11,2 10,7 9.9 9,7 9,3 10,4 9,5 11,6 12,5 13,9 13,2 14,1 19,3 19,1
Diger Asya 83 7,5 4.8 4,7 4,7 42 5,0 5,0 4,0 4,1 4,6 49 54 54
Avustralya ve Yeni Zelanda 0,3 0,3 0,3 0,3 0,5 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3
Diger Ulke ve Bolgeler 0,1 1,7 1,1 0,8 1,4 2,8 1,8 0.4 0,1 0,3 0,2 0,8 1,1 0,6
Secilmis Ulke Gruplar

OECD Ulkeleri 62,2 59,4 63,0 68,0 68,4 65,8 65,3 64,4 64,1 60,4 63,7 61,2 53,6 533
EFTA Ulkeleri 1,4 1,6 1,3 1,4 1,2 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1 1.4 1,2 25 6,8
Karadeniz Ekonomik Isbirligi 12,6 14,6 12,2 84 89 9.4 10,0 10,7 10,7 11,7 13,5 15,6 15,8 11,7
Ekonomik Isbirligi Teskilati 49 49 42 33 3,1 3,1 29 33 35 3,6 39 44 4,7 55
Bagimsiz Devletler Toplulugu 11,5 13,4 99 5.8 5,9 6,3 6,3 6,3 6,3 6,9 8,2 9.4 10,6 8,1
Tiirk Cumhuriyetleri 32 35 3,1 22 2,1 1,8 1,7 1,9 1,9 1,9 23 2,7 2,8 3,1
Islam Konferans Teskilati 17,8 16,1 16,3 14,9 12,9 134 13,1 15,2 16,2 17,8 17,5 18,9 24,7 28,8

Kaynak: TUIK Dis Ticaret Istatistikleri verilerinden yararlamlarak diizenlenmistir (2009 verileri, Ocak- Haziran dénemini kapsamaktadir).
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2.3.1.3.2. ithalatin Ulke Gruplarina Gére Dagilim

Tiirkiye’de 1980 sonras1 donemde ithalatin iilke gruplarina gore dagilimi
degerlendirildiginde; asagidaki tablolarda yer verilen iilke gruplan ile Tiirkiye’nin
ithalati, yillara gore farklilik gostermektedir. S6z konusu farkliligin, o6zellikle son
yillarda, daha belirgin oldugu goézlenmektedir. Bu nedenle, 1980- 1995 yillar1 arasi
donemde ithalatin iilke gruplarina gore dagilimi ele alinirken, tiim yillara ait verilere yer
verilmemektedir. 1980- 1995 yillar1 aras1 donemde iilkeler, iilkeler, yine ayn1 donemde

ihracatin iilke gruplarina gore dagiliminda ele alinan sekilde gruplandirilmaktadir.

Tablo 10: 1983- 1986 Yillar1 Aras1 Tiirkiye’nin Ithalatimn Ulke Gruplan Itibariyle
Dagilimi1 (Milyon $)

Yillar | ithalat OECD % Islam % Dogu % Diger %

Ulkeleri Pay Ulkeleri Pay Avrupa Pay Ulkeler Pay
Ulkeleri

1983 9235.0 4481.2 48,5 3703.0 40,1 802.0 8,7 248.9 2,7

1984 10757.0 5557.3 51,7 3903.6 36,3 949.1 8,8 346.9 3,2

1985 11343.4 6361.7 56,1 3744.8 33,0 653.0 5,8 584.0 5,1

1986 11104.8 7303.0 65,8 2139.0 19,3 871.9 7,9 790.9 7,1

Kaynak: ZILLIOGLU, KARLUK, 1988: 390 ve SEYIDOGLU, 1991: 412.

1983- 1986 yillan arasinda, OECD iilkelerinin toplam ithalat icersindeki payi,
1983 yilinda % 48,5 iken, bu oran yillar itibariyle artig gostererek, 1986 yilinda % 65,8
diizeyine ulagmaktadir. S6z konusu yillar arasinda Islam iilkelerinin toplam ithalat
icerisindeki payinda ise, belirgin bir azalis goriilmektedir. S6z konusu oran, 1983

yilinda % 40,1 iken, 1986 yilinda % 19,3 seviyesine gerilemektedir.

Tablo 11: 1991- 1995 Yillar1 Aras1 Tiirkiye'nin Ithalatimn Ulke Gruplari Itibariyle
Dagilimi ( Yiizde Pay)

Yillar OECD Ulkeleri islam Ulkeleri Diger Avrupa Ulkeleri Diger Ulkeler
1990 63,8 17,7 10,1 8,4
1991 66,9 15,1 9,6 8,4
1992 67,5 14,9 14,3 3,3
1993 68,0 12,0 13,7 6,3
1994 65,9 14,5 13,3 6,3
1995 66,1 12,1 13,4 8,4

Kaynak: SAHINOZ, 2001: 314.
1990- 1995 willar1 arasinda; OECD iilkelerinin toplam ithalat icerisindeki

payinda yiikselis goriilmekte iken, Islam iilkelerinin toplam ithalat i¢ersindeki payinda

ise, azalis goriilmektedir.
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Tablo 12: 1996- 2009 Yillar1 Arasi Tiirkiye'nin Ithalatinin Ulke Gruplari itibariyle Dagilimi (Milyon $)

Ulke Gruplan 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
ithalat Toplam 43626.6 | 48558.7 | 45921.4 | 40671.3 | 54502.8 | 41399.1 | 51553.8 | 69339.7 | 97539.8 | 116774.2 | 139576.2 | 170062.7 | 201963.6 | 62325.0
Avrupa Birligi Ulkeleri 243209 | 26119.0 | 25282.2 | 22530.0 | 28527.0 | 19823.5 | 25688.9 | 35140.2 | 48102.7 | 52695.8 | 59401.0 | 68611.6 | 74802.4 [ 24765.0
Tiirkiye Serbest Bolgeleri 296.7 360.7 417.6 507.8 495.9 303.2 574.5 589.0 811.5 760.1 944.1 12237 13343 387.0
Diger Ulkeler 19009.1 | 22079.1 | 20221.5 | 17633.5 | 25480.1 | 21272.4 | 25290.5 | 33610.6 | 48625.6 | 63318.3 | 79231.1 | 1002274 | 125827.0 | 37173.1
Diger Avrupa (AB Harig) 3973.6 | 45122 | 44147 | 41722 | 6149.0 [ 57379 | 74873 | 10341.5 | 15757.0 | 20386.0 | 25695.4 | 342535 | 44196.5 | 11571.7
Kuzey Afrika 1618.2 1812.5 1493.2 1404.0 | 2257.1 2114.7 | 2138.1 2518.7 | 32312 4212.1 4878.4 3616.4 5267.2 1675.9
Diger Afrika 375.5 384.8 295.2 283.5 457.1 704.0 558.1 819.7 1589.1 1835.1 2526.1 3167.7 2503.2 813.8
Kuzey Amerika 3859.5 | 4640.7 | 4230.1 3256.5 | 4167.5 | 33904 | 3420.6 | 3740.7 | 5114.2 5822.7 6935.7 9033.0 13404.0 | 4481.6
Orta Amerika ve Karayipler 2404 108.5 1174 90.6 80.0 41.1 103.1 169.4 209.0 2873 335.0 4483 560.4 203.3
Giiney Amerika 5342 703.6 668.8 451.6 551.4 409.9 541.3 1012.4 1271.5 1747.4 2130.6 2671.2 3259.8 1021.2
Yakin ve Orta Dogu 33148 | 27740 | 2084.5 | 21239 | 33732 | 3016.5 [ 31857 | 44552 [ 5584.8 7966.8 10568.1 12641.3 17627.6 | 4261.0
Diger Asya 4636.0 [ 6017.0 | 6202.0 | 5073.0 | 6932.7 | 48844 | 6530.0 [ 9643.8 | 15500.4 | 20581.2 | 25658.0 [ 336583 | 38087.3 | 12677.5
Avustralya ve Yeni Zelanda 427.8 546.5 438.6 157.0 304.6 2323 313.1 247.0 301.6 321.4 398.7 671.7 876.2 451.0
Diger Ulke ve Bolgeler 28.8 579.3 307.1 621.4 1207.6 741.4 1013.4 662.3 66.9 158.4 105.2 66.1 44.7 16.1
Secilmis Ulke Gruplar:

OECD Ulkeleri 31115.6 | 34837.6 | 33495.8 | 28356.3 | 35682.0 | 26011.3 [ 32984.6 | 43899.4 | 59649.5 [ 66107.0 | 77812.6 | 91856.8 | 102902.0 | 33302.4
EFTA Ulkeleri 1112.1 1287.2 1169.2 926.1 11553 1481.0 | 2512.0 | 33957 | 39114 4439.6 45224 5774.6 6217.5 1000.2
Karadeniz Ekonomik Isbirligi 3896.6 | 44954 | 4357.6 | 4307.6 | 6746.5 | 55532 | 6587.8 | 9297.7 | 15368.1 20480.1 27021.5 | 348089 | 45632.2 | 12905.5
Ekonomik Isbirligi Teskilat 1196.8 1107.0 947.8 11233 1543.0 1237.7 15482 | 27357 [ 3218.0 5108.3 8101.7 9972.1 13220.7 | 30222
Bagimsiz Devletler Toplulugu | 30742 | 3615.1 37244 | 37338 | 5693.0 [ 46302 | 55545 | 7777.1 | 12926.9 17252.7 | 23373.0 | 31262.6 | 42613.9 | 11820.7
Tiirk Cumhuriyetleri 304.0 3994 449.0 457.2 628.0 2825 467.8 623.3 753.5 1267.5 1967.4 2609.2 4278.5 1190.1
Islam Konferansi Teskilati 5587.4 | 52335 | 4238.1 | 40785 63209 | 55399 | 6071.8 8195.0 | 10630.6 | 14459.2 19110.8 | 215244 | 291785 | 7732.0

Kaynak: TUIK Dis Ticaret Istatistikleri verilerinden yararlamlarak diizenlenmistir (2009 verileri, Ocak- Haziran dénemini kapsamaktadir).
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1995 yili sonrasinda da, OECD iilkelerinin payinda goriilen artis devam etmekte,
1998 yilinda bu oranin, % 72,9’a yiikseldigi goriilmektedir. Bu artisin temelinde, 1996
yilinda Giimriik Birliginin kurulmasi yer almaktadir (Sahinoz, 2001: 314). 1996- 2000
yillar1 arasinda AB iilkelerinin, Tiirkiye nin toplam ithalati icerisindeki pay1 ise, % 50
diizeyinin biraz lizerinde gerceklesirken, 2000- 2009 yillarim1 kapsayan donemde soz
konusu oran, % 50 seviyesinin altinda gerceklesmektedir.

2006 ve 2007 yillart i¢in Tiirkiye’nin yabanci ticaret ortagi konumundaki iilke
gruplariyla yapmis oldugu ithalat degerlendirildiginde; OECD iilkeleri ve AB iilkeleri
Tiirkiye’nin onemli ticaret ortaklarindandir. Tiirkiye 2006 yilinda toplam ithalatin %
42,6’sitm1 AB iilkelerinden gerceklestirmekte, AB’ye iiye olmayan diger Avrupa
ilkeleri, Afrika iilkeleri, Amerika iilkeleri, Asya tilkeleri ve Orta Dogu iilkeleri diger
ithalat yapilan iilkeler arasinda yer almaktadir (Karakayali, 2009: 471).

Tiirkiye’nin ithalatinda 2006 yili itibariyle, ilk on sirayr olusturan iilkelerin
toplam ithalat icerisindeki paylan su sekildedir: Rusya Federasyonu % 12,77, Almanya
% 10,57, Cin % 6,92, 1talya % 6,2, Fransa % 5,19, ABD % 4,49, ingiltere % 3,68,
Isvicre % 2,88, Ispanya % 2,75, Japonya % 2,3’tiir. Sonug olarak, Tiirkiye nin
ithalatinda on plana ¢ikan iilke grubu, Tiirkiye’nin ihracatinda da goriildiigii gibi, AB
ilkeleridir. AB iilkeleri icerisinde agirlikli paya sahip olan iilkenin ise, Almanya oldugu
goriilmektedir (Hepaktan, 2008).

1996- 2009 yillar1 aras1 Tirkiye’nin ithalatinin iilke gruplar itibariyle
dagilimimin milyon dolar ve yiizde pay olarak ele alindigi tablo 12 ve tablo 13’te
ilkeler, tablo 8 ve tablo 9 daki gruplandirilma sekliyle yer almaktadir. 1996- 2009
yillar1 arasinda iilke gruplarinin Tiirkiye’nin ithalati icerisindeki paylarina, yukarida

genel olarak deginilmekte, ayrintili olarak ise, asagida tablo 9’da, yer verilmektedir.
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Tablo 13: 1996- 2009 Yillar1 Aras: Tiirkiye nin ithalatinin Ulke Gruplari itibariyle Dagilimi (Yiizde Pay)

Ulke Gruplari 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Avrupa Birligi Ulkeleri 55,7 53,8 55,1 554 52,3 47,9 49,8 50,7 49,3 45,1 42,6 40,3 37,0 39,7
Tiirkiye Serbest Bolgeleri 0.7 0,7 0,9 1,2 0,9 0,7 1,1 0,8 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7 0,6
Diger Ulkeler 43,6 45,5 44,0 43,4 46,8 514 49,1 48,5 49,9 54,2 56,8 58,9 63,3 59,6
Diger Avrupa (AB Harig) 9,1 9,3 9,6 10,3 11,3 13,9 14,5 14,9 16,2 17,5 18,4 20,1 21,9 18,6
Kuzey Afrika 3,7 3,7 33 35 4,1 5,1 4,1 3,6 33 3,6 35 2,1 2,6 2,7
Diger Afrika 0,9 0,8 0,6 0,7 0,8 1,7 1,1 1,2 1,6 1,6 1,8 1,9 1,2 1,3
Kuzey Amerika 8.8 9,6 9,2 8,0 7,6 8,2 6,6 5.4 52 5,0 5,0 53 6,6 72
Orta Amerika ve Karayipler 0,6 0,2 0,3 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3
Giiney Amerika 1,2 14 1,5 1,1 1,0 1,0 1,0 1,5 1,3 1,5 1,5 1,6 1,6 1,6
Yakin ve Orta Dogu 7,6 5,7 4,5 52 6,2 73 6,2 6,4 5,7 6,8 7,6 7.4 8,7 6,8
Diger Asya 10,6 12,4 13,5 12,5 12,7 11,8 12,7 13,9 15,9 17,6 18,4 19,8 18,9 20,3
Avustralya ve Yeni Zelanda 1,0 1,1 1,0 04 0,6 0,6 0,6 0.4 0,3 0,3 0,3 04 04 0,7
Diger Ulke ve Bolgeler 0,1 1,2 0,7 1,5 22 1,8 2,0 1,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Secilmis Ulke Gruplar

OECD Ulkeleri 71,3 71,7 72,9 69,7 65,5 62,8 64,0 63,3 61,2 56,6 55,7 54,0 51,0 534
EFTA Ulkeleri 2,5 2,7 2,5 2,3 2,1 3,6 49 49 4,0 3.8 32 34 3,1 1,6
Karadeniz Ekonomik Isbirligi 89 9,3 9,5 10,6 12,4 134,1 12,8 134 15,8 17,5 19,4 20,5 22,6 20,7
Ekonomik Isbirligi Teskilati 2,7 2,3 2,1 2,8 2,8 3,0 3,0 39 33 44 5.8 59 6,5 4.8
Bagimsiz Devletler Toplulugu 7,0 74 8,1 9,2 10,4 11,2 10,8 11,2 13,3 14,8 16,7 18,4 21,1 19,0
Tiirk Cumhuriyetleri 0,7 0,8 1,0 1,1 1,2 0,7 0,9 0,9 0,8 1,1 14 1,6 2,1 1,9
Islam Konferansi Teskilati 12,8 10,8 9,2 10,0 11,6 134 11,8 11,8 10,9 12,4 13,7 12,7 14,4 12,4

Kaynak: TUIK Dis Ticaret Istatistikleri verilerinden yararlamlarak diizenlenmistir (2009 verileri, Ocak- Haziran dénemini kapsamaktadir).
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2.3.2. Tiirkiye’de 1980 Sonrasinda Dis Ticaretin Yapisal Degisimine iliskin
Genel Degerlendirme

1980 yili sonrasinda Tiirkiye’nin dig ticareti, sektorler, mal gruplar ve iilke
gruplarn itibariyle genel olarak degerlendirildiginde; Tiirkiye’nin 1980 yilindan sonra
dis ticaretinde, sanayi triinleri ihracati ve ithalat1 agirlikli olarak yer almakta, tiikketim
mali1 ve ara mali ihracati 6n plana c¢ikarken, Tiirkiye’nin tiiketim mallar ihracatinin
katma degeri yatinm mallarina oranla daha diisiik olmasi nedeniyle, yatirnrm mallar
ihracat1 son sirada yer almaktadir. Ara mali ve yatirim mali ithalati ise, toplam ithalatin
biiyiik boliimiinii olusturmaktadir. Yatirim mallart ithalatinda son yillarda diisiis
goriilmekte iken, titkketim mallar1 ve 6zellikle, ara mallar1 ithalatinda son yillarda 6nemli
oranda artis gorillmektedir. Tiirkiye’nin iilke gruplan ile dis ticareti ele alindiginda ise,
OECD iilkeleri ve AB iilkelerinin, Tiirkiye’nin Onemli ticaret ortaklar1 oldugu
sOylenebilmektedir. Tiirkiye ihracat ve ithalatinin biiyiik bir kismini, s6z konusu iilkeler
ile gerceklestirmektedir.

Tiirkiye’nin dis ticaretinin yapisal analizi sonucunda, ihracat ve ithalat agisindan
kisa bir degerlendirme yapilirsa; ihracat artisinin, ara mali ithaline olan bagimlilig
artmakta, yatirim mali ithaline olan bagimliligi ise, azalmaktadir. Bu nedenle,
Tiirkiye’nin ara mali ithalatinda 6zellikle, son yillarda siirekli artig goriilmekte, yatirim
mallan ithalatinda ise, azalis s6z konusu olmaktadir. Tiirkiye nin ihracati icerisinde en
onemli paya sahip olan sanayi mallar1 ihracati, ithalatta onemli paya sahip olan ara mali
ithalatinin yapilabilirligine bagh bulunmaktadir. Bir bagka ifadeyle, ihracat, ithalata
bagimli konuma gelmektedir. 1980 yilindan sonra, ihracatin ithalati karsilama oraninin
sirekli olarak % 100’tn altinda olmasi, bu durumun bir gostergesi kabul
edilebilmektedir. 2001 yilinda ihracatin ithalati karsilama oramimin % 75 diizeyine
ulasmasia karsin, s6z konusu oranin, 2008 yilinda % 65 seviyesine geriledigi
goriilmektedir. Buradan da anlasilacag: tizere, 6zellikle son yillarda ihracatin ithalati
karsilama oraninda, belirgin bir azalma goriilmektedir.

Tiirkiye’de 6zellikle son yillarda uygulanan diisiik kur politikasinin, dis ticaretin
gelisim siirecine etkisi degerlendirildiginde; TL’nin asir1 degerlenmesine bagh olarak,
ihracata yonelik sanayi kesimi, ihracati siirdiirebilmek amaciyla, ithal girdi kullanma
yolunu se¢mektedir. Bu durumda, ihracat¢i goriinen bazi sektorlerin, biiyiik Olgiide

ithalat¢1 durumunda oldugu soylenebilmektedir. Tiirkiye’nin son yillarda ihracat i¢in
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daha yiiksek oranda ithalat yapmasi, Tiirk Lirasindaki degerlenme ile birlikte, ithal ara
mallar1 maliyetinin yerli ara mallar1 maliyetine gore diisiik diizeyde kalmasina
baglanmaktadir.

Tiirkiye’nin basarili bir ticaret yapisin1 gerceklestirebilmesi, ihracatin gelecek
yillarda daha fazla oranda artis gOsterebilmesi icin, sektorel ve bolgesel bagimliligin
¢oziimlenmesi gerektigi soylenebilmektedir. Tiirkiye'nin ihracati bolgesel olarak, %
50’lik pay ile Avrupa Birligi’'ne bagimlidir. Bu noktadan hareketle, ihracatin AB
tilkeleri ile birlikte, AB dis1 iilkelere de yonlendirilmesi gerektigi sonucuna
ulagilabilmektedir. Boylece tek pazara bagmlilik azaltilarak, pazar cesitlemesi
saglanabilecektir. Tiirkiye nin ihracat yapis1 sektorel olarak ise; yaklasik % 35’lik pay
ile tekstil ve giyim sektoriine bagimlidir. Diinya ticaretinde Onemli paya sahip
sektorlerin ve buna bagli olarak iiretimin genisletilmesi agisindan, Tiirkiye’nin
ihracatindaki sektorel bagimlilik giderilerek, iiretimde sektorel zenginlik saglanmalidir.
Giiniimiizde diinya ticaretinde 6nemi giderek artan otomotiv sanayi, makine imalat
sanayi, elektrik- elektronik esya sektorlerinde iiretim arttirilmalidir. ihracatta belirli
sektorlerdeki yogunlasmay1 azaltmak, diinya ticaretinin yapisi da goz oniinde tutularak,
yeni sektorlere yonelmek, dis ticaret acisindan biiyiilk 6nem tasimaktadir. S6z konusu
durumlar cergevesinde, ihracatin arttiritlmasi ve dis ticaret dengesinin saglanmasi icin,
iriin ve pazar cesitlemesinin yani sira, ekonominin yapisindan kaynaklanan
makroekonomik dengesizlikler ortadan kaldirilmali, teknolojik gelismelerden
yararlanmay1 saglayacak yeni yatirnmlar yapilmali, ihracatcilar bilgilendirilmeli, yol
gosterilmeli ve dengeli tesvik politikalariyla desteklenmelidir. ithal ikamesine dayali
sanayilesme stratejisinden, ihracata yonelik sanayilesme stratejisine gecildigi, 1980°1i
yillarin basindan giiniimiize kadar olan donemde, ara mali ithalatimn dis ticaret
tizerindeki etkisi, Tiirkiye'nin sanayilesme stratejisinde yeniden bir degerlendirmeyi
gerekli kilmaktadir. Ihracata dayali sanayilesme stratejisinin basarisi icin, sermaye ve
ara mal ireten endiistrilerin gelistirilmesi gerekmektedir. Bu gelisim saglanamazsa,
Tiirkiye’de dis ticaret agigina iliskin sorun biiyiiyerek devam edecektir. Bu durumu
onlemek ve dis ticaretin yapisal siirecini tersine cevirmek i¢in, ara mali ve sermaye mal
tiretimine yonelik, sektorel politikalar belirlenmeli ve bu politikalara dayali ekonomik
yapilanma hedeflenmelidir. S6z konusu durum, dis ticaretten saglanacak avantaji, katma

deger artisina baglh olarak arttiracaktir (Hepaktan, 2008).
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UCUNCU BOLUM
TURKIiYE’DE UYGULANAN DOViZ KURU SiSTEMLERININ DIS TICARET
UZERINE ETKIiLERINE iLiSKiN EKONOMETRIiK ANALiZ

Tiirkiye’de uygulanan doviz kuru sistemlerinin dis ticaret {izerine etkilerine,
yukarida teorik olarak deginilmektedir. Tiirkiye’de uygulanan doviz kuru sistemlerinin
tarihsel siire¢ icerisinde ele alinmasi sonucunda, Cumhuriyetin ilanindan giiniimiize
kadar olan donemde, farkli doviz kuru sistemlerinin uygulandigi goriilmektedir. 24
Ocak 1980 tarihi, Tiirkiye acisindan bir doniim noktasi olarak, kabul edilebilmektedir.
24 Ocak 1980 Istikrar Programu ile birlikte, finansal serbestlesme siirecine girilmekte,
uygulanan politikalar acisindan serbestlesme gerceklesmekte, hem doviz kuru sistemi,
hem de dis ticaret politikalari agisindan bir degisimin s6z konusu oldugu goriilmektedir.
Tiirkiye ekonomisinde 1980 sonrasi donemde, ekonomide onemli Olgiide etkisi olan
krizler yaganmaktadir. Krizlerin hemen ardindan ise, istikrar programlarinin uygulandigi
goriilmektedir.  Krizler, doviz kuru sistemleri ile olan iligkisi acisindan
degerlendirildiginde; krizlerin ardindan, uygulanan doviz kuru sistemlerinde bir
degisikligin s6z konusu oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’de belirli donemlerde,
uygulanan doviz kuru sistemleri dogrultusunda, kur ayarlamalar1 yoluyla, dis ticaret
dengesi saglanmaya calisilmaktadir. Dis ticaret dengesini gergeklestirmeye yonelik bir
devaliiasyon, kisa donemli bir ihracat artisina neden olmakta, izleyen donemde ithalatta
meydana gelen artis sonucu, dig ticaret aciklarindaki artis da, devam etmektedir. Bu
durum, doviz kuru politikalarinin dis ticaret dengesini saglamada etkin olarak
kullanilamayacaginin bir gostergesi kabul edilebilmektedir. Doviz kuru sistemlerinin dig
ticaret iizerine etkileri, teorik olarak ele alindiktan sonra, bu boliimde, doviz kuru
politikasinin, tek basina etkili bir politika araci olup olmadiginin belirlenmesi amaciyla,
ekonometrik analiz uygulanmaktadir. Bu dogrultuda gergeklestirilen ekonometrik
analizde, net bir sonuca ulasabilmek ve reel efektif doviz kurunun, dig ticaretin
bilesenlerinden ihracat ve ithalat ile olan iligkisini belirleyebilmek icin, Engle Granger
nedensellik testi uygulanmaktadir. Calismada kullanilan degiskenler arasindaki iliskinin
yoniinii belirlemek amaciyla uygulanan Engle Granger nedensellik testi ile ulasilan

sonugclar, iktisadi agidan yorumlanmaktadir.
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3.1. Doviz Kuru Sistemleri ve Dis Ticaret iliskileri Uzerine Onceden
Yapilms Bilimsel Calismalar

Tiirkiye’de uygulanan doviz kuru sistemlerinin dig ticaret {izerine etkilerine
iliskin ekonometrik analiz uygulanmadan 6nce, s6z konusu konuyla ilgili yapilmis olan,
yerli ve yabanci benzer ¢alismalar incelenmektedir. Boylece, ¢alismada elde edilen
ekonometrik analiz sonuclariyla, yerli ve yabanci benzer calismalarda elde edilen
sonuglar, karsilagtirilmaktadir. Benzer caligmalarda ulasilan sonuglarin, calismada
ulagilan sonucu destekler nitelikte olup olmadigi, belirlenmektedir. Asagida, tablo 14’te
yer verilen, doviz kuru ile dis ticaret arasindaki iliskiyi belirlemeye yonelik ampirik
calismalarin ¢ogu, doviz kuru ve dis ticaret dengesi arasindaki iliski ile doviz kuru
degiskenligi ve dis ticaret arasindaki iliskiyi, Ozellikle doviz kuru degiskenliginin
ihracat iizerine olan etkilerini belirlemeye yoneliktir. ilk olarak, konu ile ilgili, yerli
calismalardan bazilarina yer verilirken, daha sonra yabanci ¢alismalardan bir boliimii

incelenmektedir.
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Tablo 14: D6viz Kuru Sistemleri ve Dis Ticaret Iliskileri Uzerine Onceden Yapilmus

Bilimsel Caligsmalar

Makalenin Makalenin Makalenin Sonuc¢
Ad1 Yazan Yih

A Statistical Analysis of The Berberoglu, N. 1987 Tiirkiye’nin dis ticareti ve doviz

Relationship Between The ve kurlar arasinda, giiglii bir

Foreign Exchange Rates and Oktay, N. iligkinin var oldugu sonucuna

The Direction of Exports: The ulasiimstir.

Turkish Example

Déviz Kuru ve Thracat Uzerine Abusoglu, 0. 1990 Reel efektif doviz kuru ile

Etkisi ihracat arasinda anlamli bir
iligkinin bulunmadigi, TL nin
yiiksek oranda deger kaybinin,
ihracat tizerinde uyarici etkisinin
diisiik oldugu sonucuna
ulasiimstir.

Tiirkiye’de 1980 Sonrasi Egeli, H. A. 1992 Thracati artirmada en etkin

Dénemde Thracatin Gelisimi ve uygulamanin, doviz kuru

Izlenen Politikalarin Etkinlikleri politikalarindan ¢ok, ihracat
kredileri oldugu saptanmustir.

A Critical Evaluation on Asikoglu, Y. 1992 Doviz kuru politikasinin,

Pakistan’s Rate Policy in ve ihracata dayali biiytimede etkili

Turkey Ucgtum, M. olmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Tiirkiye’de Uygulanan Kur Ulusoy, A. 1995 Reel efektif doviz kuru ile

Politikalarinin Thracat ve ihracat arasinda anlaml1 bir iliski

Acisindan Degerlendirilmesi: Zengin, A. olmadig1 sonucuna ulagilmistir.

(1970- 1992)

Tiirkiye’de Kur Politikasi, Zengin, A. 1995 Doviz kuru, dis ticaret dengesi,

Ithalat, Ihracat ve Dis Ticaret ve ihracat ve ithalat arasindaki

Dengesi Iligkisinin Ekonometrik Terzi, H. iligkide, degiskenler arasinda

Analizi

uzun donemli bir iliski ve
nedensellik iliskisi olmadig1

sonucuna ulagilmstir.
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Devaliiasyon ve J Egrisi Durusoy, T. O. 1997 Tiirkiye kosullarinda,
ve devaliiasyonun bir politika araci
Tokatlioglu, 1. olarak kullanilmasinin, uygun

olmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Kur Politikasinin Dig Ticaret Terzi, H. 1999 Doviz kurunun dis ticaret

Dengesini Saglamada Etkinligi: ve dengesini saglamada, etkin bir

Tiirkiye Uygulamasi Zengin, A. ara¢ olmadig1 sonucuna
ulagiimigtir.

The Effect of Exchange Rate Ozbay, P. 1999 Tiirkiye’de doviz kuru

Uncertainty on Exports a Case belirsizliginin, ihracat iizerinde

Study for Turkey istatistiksel olarak anlamli ve
negatif etkisi oldugu sonucuna
ulasilmstir.

Reel Doviz Kuru Hareketleri ve Zengin, A. 2000 Diisiik degerlenmis kur

Dis Ticaret Hadleri politikasinin, ihracat ve ithalat
acisindan beklenen performansi
gosteremedigi sonucuna
ulasiimstir.

Reel Doviz Kuru, Thracat ve Sivri, U. 2001 Reel doviz kurunun dis ticaret

Ithalat Arasindaki Mliski ve dengesini saglamada, etkin bir

Usta, C. sekilde kullanilamayacag1

sonucuna ulagilmistir.

Dynamics of The Trade Blance: Akbostanct, E. 2002 Reel doviz kurunda meydana

The Turkish J Curve gelen pozitif bir sokun,
baslangicta ticaret dengesini
iyilestirdigi, daha sonra
kotiilestirdigi, son olarak, tekrar
iyilestirdigi sonucuna
ulasiimstir.

Estimating the Impact of Doganlar, M. 2002 Doviz kuru belirsizliginin,

Exchange Rate Volatility on
Export: Evidence from Asian

Countries

ihracati olumsuz etkiledigi

sonucuna ulagilmistir.
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Reel D6viz Kuru ile Dig Ticaret Cekerol, K. 2002 Doviz kuru ile dis ticaret

Haddi ve Bilesenleri Arasindaki ve arasinda, uzun dénemde,

Uzun Donem Iliskisi Giirbiiz, H. ekonometrik bir iligki
bulunamamustir.

The Impact of Exchange Rate Biigiik, C. 2003 Déviz kuru belirsizligi ile ihracat

Variability on Agriculture Isik, M. arasinda, birkag iiriin ve iilke

Exports of Developing Delal, I. hari¢, 6nemli bir iliski

Countries: The Case of Turkey Allen, A. bulunmadig1 sonucuna
ulagiimigtir.

Do6viz Kurundaki Degiskenligin Oztiirk, 1. 2003 Do6viz kurundaki degiskenligin

Tiirkiye fhracati Uzerine Etkisi: ve ihracat iizerindeki etkisinin,

Ampirik bir Calisma Acaravcl, A. olumsuz oldugu sonucuna
ulasiimstir.

Reel Doviz Kuru, Thracat ve Usta, C. 2003 Reel doviz kurunun dis ticaret

Ithalat Arasindaki Tliski ve dengesini saglamada, etkin bir

Sivri, U. sekilde kullanilamayacagi ve

ithalatin kisilmasina yonelik
onlemlerin, ihracati da olumsuz
etkileyecegi sonucuna
ulagilmistir.

Doviz Kurlarindaki Demirel, B. 2004 Tiirkiye’nin Almanya, Ingiltere,

Dalgalanmalarin Thracata ve Italya ve ABD’ye olan ihracat

Etkileri: Tiirkiye Ornegi Erdem, C. miktarinda, doviz kuru
belirsizliginin etkisinin,
istatistiksel olarak 6nemli oldugu
sonucuna ulagilmistir.

Do6viz Kuru Belirsizliginin Saatgioglu, C. 2004 Tiirkiye’de doviz kuru

Thracata Etkisi: Tiirkiye Ornegi

ve

Karaca, O.

belirsizliginin hem uzun
donemde, hem de kisa donemde
ihracati olumsuz etkiledigi

sonucuna ulagilmstir.
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Déviz Kuru Dis Ticaret Tliskisi: Karagoz, M. 2005 Reel doviz kurundan dis ticaretin
Tiirkiye Ornegi ve degiskenlerine dogru, uzun
Dogan, C. donemde nedensel bir iliski

bulunamamustir. Tiirkiye’de
devaliiasyonlarin, kisa vadede
dis ticaret dengesini saglayici bir
etki yaptig1 sonucuna
ulagilmigtir.

Reel D6viz Kuru ve Dis Ticaret Yamak, R. 2005 Degiskenler arasinda uzun

Dengesi Iliskisi ve donemli bir iliskinin olmadigi,

Korkmaz, A. kisa donemde ise, reel doviz
kuru ve ticaret dengesi
arasindaki iliskinin, temel olarak
sermaye mallart ticareti
tarafindan belirlendigi sonucuna
ulasiimistir.

Tiirkiye’de Doviz Kuru Rejimi, Barisik, S. 2006 Das ticaret dengesini etkilemenin

Konvertibilite, Thracat- ithalat ve veya ihracati arttirmanin,

Tliskisi (1980- 2001) Demircioglu, E. yalnizca kur ayarlamalari ile
yapilamayacagi sonucuna
ulagiimigtir.

Tiirkiye’de Reel Doviz Kuru ile Giil, E. 2006 Reel doviz kurunun dis ticaret

Ihracat ve Ithalat Arasindaki ve dengesini saglamada, etkin bir

Nedensellik Tliskisi: 1990- 2006 Ekinci, A. sekilde kullanilamayacag1
sonucuna ulagilmistir.

The Effect of Exchange Rate Hooper, P. 1978 Doviz kuru belirsizligi ile

Uncertainty on The Prices and ve uluslararas: ticaret hacmi

Volume of International Trade

Kohlhagen, S.W.

arasinda, 6nemli bir iliski

olmadig1 sonucuna ulagilmistir.
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Effects of Exchange Rate Gotur, P. 1985 Doviz kuru belirsizligi ile
Volatility on Trade uluslararas: ticaret hacmi
arasinda, 6nemli bir iligki
olmadig1 sonucuna ulagilmistir.
Measuring and Analyzing The Kenen, P. 1986 Déviz kuru belirsizliginin, dis
Effect of Short- Term Volalitiy ve ticareti olumsuz etkiledigi
on Real Exchange Rate Rodrik, D. sonucuna ulasilmistir.
Real Exchange Rate Volatility Koray, F. 1989 Déviz kuru belirsizliginin, dis
and U.S. Bilateral Trade: A Var ve ticareti olumsuz etkiledigi
Approach Lastrapes, D. W. sonucuna ulagilmistir.
Is There a J- Curve? Rose, A. K. 1989 Reel doviz kurunun dis ticaret
ve bilancosu iizerinde, istatistiksel
YellenJ. L. olarak anlaml1 bir etkiye sahip
olmadig1 sonucuna ulagilmistir.
Sektoral Effects of Exchange Klein, M. W. 1990 Doviz kuru belirsizliginin, dig
Rate Volatility on United States ticareti olumlu etkiledigi
Exports sonucuna ulasilmistir.
The Effects of Change Rate Asseery, A. 1991 Déviz kuru degiskenligi ile
Volatility on Exports: an ve ihracat arasinda, 6nemli bir iliski
empirical investigation. Peel, D. A. olmadig1 sonucuna ulagilmistir.
The Role of Exchange Rates in Rose, A. K. 1991 Reel doviz kurunun dis ticaret
A Popular Model of bilancgosu iizerinde, istatistiksel
International Trade olarak anlaml1 bir etkiye sahip
olmadig1 sonucuna ulagilmistir.
Conditional Exchange Rate Pozo, S. 1992 Doviz kuru belirsizliginin, dig
Volatility and The Volume of ticareti olumsuz etkiledigi
International Trade: Evidence sonucuna ulagilmistir.
from The Early 1900’s
Does Exchange Rate Volatility Chowdhury, A. R. 1993 Doviz kuru belirsizliginin, dig

Depress Trade Flows? Evidence

from Error- Correction Models

ticareti olumsuz etkiledigi

sonucuna ulagilmistir.
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The Impact of Exchange Rate Kroney, K. 1993 Dis ticaret ve nominal doviz

Volatility on International ve kurlarindaki dalgalanmalar

Trade: Reduce from Estimates Lapstrapes, W. arasinda, bir iligkinin var oldugu

USING The GARCH- in- Mean sonucuna ulagilmistir.

Model

Liberalized Exchange Rate Acharyya, R. 1994 Hindistan’da devaliiasyonlarin,

Management System and dis ticaret dengesini saglamada

Devaluation in India: Trade etkin olmadig1 sonucuna

Balance Effect ulagiimigtir.

Cointegration Test of A Long- Arize, C. A. 1994 Hindistan ve Sri Lanka disinda,

run Relation Between The Real ekonometrik analizde yer alan

Effective Exchange Rate and tiim tilkelerde, devaliiasyonun,

The Trade Balance uzun donemde dis ticaret
dengesini olumlu yonde
etkileyecegi sonucuna
ulasiimigtir.

Short- run Versus Long- run Oskooee, B. M. 1994 Devaliiasyonlarin ticaret dengesi

Effects of Devaluation: Error- ve iizerinde, uzun donemde

cor Alse, J. etkisinin olmadig1 sonucuna
ulagiimigtir.

Impact of Devaluation on Hasan, A. M. 1994 Pakistan ekonomisi igin,

Pakistan’s External Trade: An ve devaliiasyonun ihracat talebini

Econometric Approach Khan, A. arttiric, ithalat talebini ise,
azaltic1 yonde etki yaptig1
sonucuna ulagilmistir.

The Effect of Exchange Rate Arize, C. A. 1995 Déviz kuru degiskenliginin

Volatility on U.S. Exports: An artmasinin, ticareti engelleyici

Empiricial Investigation oldugu sonucuna ulagilmisgtir.

The Impact of Exchange Rate Arize, C. A. 1996 Doviz kuru belirsizliginin, dig

Uncertainty on Export Growth:

Evidence from Korean Data

ticareti olumsuz etkiledigi

sonucuna ulagilmstir.
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The J- Curve Hypothesis and Kulkarni, K. G. 1996 Misir ve Gana iilkeleri i¢in,

Currency Devaluation: Cases of devaliiasyonun dis ticaret

Egypt and Ghana dengesi iizerine etkisinin, teorik
calismalarla uyumlu oldugu
sonucuna ulagilmistir.

Conditional Exchange Rate Arize, A. C. 1997 Doviz kuru dalgalanmalarinin

Volatility and The Volume of ABD ihracati iizerine, negatif bir

Foreign Trade: Evidence from etkisi oldugu sonucuna

Seven Industrialized Countries ulagiimigtir.

The Trade Balance and The Bahattacharya, R. 1997 Reel doviz kuru ile dis ticaret

Real Exchange Rate: Evidence dengesi arasinda, orta donemli

from A Var For The United bir iligki oldugu sonucuna

States ulasilmstir.

The Trade Balance and The Lin, C. A. 1997 Reel doviz kuru ile dis ticaret

Real Exchange Rate: The U.S. dengesi ve bilesenleri arasinda,

Evidence From 1973: 03- 1994: bir ko- entegresyon iliskisi

09 olmadig1 sonucuna ulagilmistir.

The impact of Exchange Rate McKenzei, M. D. 1997 Doviz kuru belirsizliginin, dig

Volatility on German- U.S. ve ticareti olumlu etkiledigi

Trade Flows Brooks, R. D. sonucuna ulasilmistir.

Exchange Rate Appreciation Abeysinghe, T 1998 Singapur’da ihra¢ mallarinin

and Export Competitiveness: ve tiretiminde kullanilan ithal mal

The Case of Singapure Yeok, T. L. icerigi arttikca, doviz kuru
degiskenliginin ihracat
tizerindeki etkisinin azaldig1
sonucuna ulagilmistir.

The Japanese Trade Balance: Backus, D. 1998 Japonya’da reel doviz kurunun,

Recent History and Future

Perspects

dis ticaret dengesinin en 6nemli
belirleyicisi olmadig1 sonucuna

ulasiimstir.
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Exchange Rate Volatility and Fountas, S. 1998 Ani doviz kuru degisikliklerinin,
Exports: The Case of Ireland ve kisa dénemde ihracati azalttig
Bredin, D. sonucuna ulagilmistir.
Exchange Rate Volatility and Hassan, K. M. 1998 Reel ihracatin, dis diinyanin
Aggregate Export Growth in ve ekonomik gelismesine, yurt ici
Bangladesh Tufte, D. R. ve yurt dis1 fiyatlara ve doviz
kuru degiskenligine bagli oldugu
sonucuna ulagilmistir.
Exchange Rate Volatility and Arize, A. C. 2000 Doviz kuru belirsizliginin, dig
Foreign Trade: Evidence from Osang, T. ticareti olumsuz etkiledigi
Thirteen LDC’s ve sonucuna ulagilmistir.
Slottje, D. J.
Exchange rate volatility, Aristotelous, K. 2001 Ingiltere’nin Amerika’ya olan
Exchange rate regime, and 1989- 1999 yillar1 arasindaki
Trade volume: Evidence from ihracatinda, doviz kuru
The UK- US Export Function degiskenliginin, hicbir etkiye
(1989- 1999) sahip olmadig1 sonucuna
ulasiimstir.
US Exports and Time- Varying Sukar, A. H. 2001 ABD’nin ihracat hacmi ile dig
Volatility of Real Exchange ve ticaret geliri, doviz kuru ve
Rate Hassan, S. doviz kuru belirsizligi arasinda
pozitif bir iligki oldugu sonucuna
ulagiimigtir.
Exchange Rates and The Trade Wilson, P. 2001 Reel doviz kurunun ticaret
Balance For Dynamic Asian dengesi iizerinde, 6nemli bir
Economies: Does The J- Curve etkisinin bulunmadig1 sonucuna
Exist for Singapore, Malaysia, ulasilmistir.
and Korea
Exchange Rates and The Trade Wilson, P. 2001 Singapur ve ABD arasinda, iki
Balance: The Case of Singapur ve yonlii reel ticaret dengesi
1970 to 1996 Tat, K. C. iizerinde, reel doviz kurlarinin

anlamli bir etkisinin olmadig1

sonucuna ulagilmistir.
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Does Exchange Rate Volitility Arize, A. C. 2003 Doviz kuru belirsizliginin, dig
on Export: The Case of Malindretus, J ticareti olumsuz etkiledigi
Australia and New Zealand ve sonucuna ulagilmistir.
Kasibhatla, K. M.
Exchange Rate Volatility and Yuan, Y. 2003 Doviz kuru belirsizliginin, ABD
U.S. Poultry Exports: Evidence ve kanatli hayvan ihracati iizerinde
From Panel Data Awokase, T. O. negatif etkiye sahip oldugu
sonucuna ulagilmistir.
The Impact of Exchange Rate Devita, G. 2004 Kisa donemli doviz kuru
Volatility on UK Export to EU ve dalgalanmalarinin, Ingiltere’nin,
Countries Abboot, A. Avrupa Birligi (AB 14)
tilkelerine ihracat1 iizerindeki
etkisinin, istatistiksel olarak
anlamsiz oldugu sonucuna
ulasiimstir.
Impact of Exchange Rate Siregar, R. 2004 Kurlardaki dalgalanmanin, kriz
Volatility on Indonesia’s Trade ve oncesi donem boyunca,
Performance in the 1990’s Rojan, S. R. Endonezya’nin ihracat ve ithalat
performansina zit yonde etkide
bulundugu sonucuna ulagilmistir.
Exchange Rate Variability and Choudry, T. 2005 ABD’nin Kanada ve Japonya’ya
China’s Exports yaptig1 ihracatta, doviz
kurundaki dalgalanmalarin, reel
ihracat tizerinde negatif etkisi
oldugu sonucuna ulasilmigtir.
Real Exchange Rate Grier, K. B. 2005 Dokuzu sanayilesmis ve dokuzu
Uncertainty and Export ve gelismekte olan toplam 18

Performance: Evidence from 18

Countries

Smallwood, A.

iilkenin, doviz kurlarindaki
dalgalanmalar ve ihracat
performanslart arasindaki
iliskinin arastirilmasi sonucu,
s6z konusu iilkeler agisindan

farkli sonuglara ulasilmigtir.
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Tiirkiye ekonomisine yonelik calismalar; Berberoglu ve Oktay (1987), 1980-
1987 yillan icin Bati Almanya, ABD, Fransa, Japonya gibi bazi iilkelere Tiirkiye’den
yapilan ihracat ve ulusal paralar arasindaki iliskiyi incelemisler, Tiirkiye’nin dis ticareti
ve doviz kurlarnn arasinda giiclii bir iliskinin var oldugunu ortaya koymuslardir.
Abusoglu (1990), 1980- 1988 donemi i¢in, doviz kuru politikalarinin ihracata etkisinin
incelendigi ¢alismada, reel efektif doviz kuru ile ihracat arasinda anlamli bir iliskinin
bulunmadigi ve TL’ nin yiiksek oranda deger kaybinin, ihracat tizerinde uyarici etkisinin
diisiik oldugu sonucuna ulasilmistir. Egeli (1992), 1980 sonrasi donemde uygulanan
vergi iadesi, doviz kuru ve ihracat kredileri gibi tesvik politikalarinin, dis ticaret
dengesine etkisini incelemis ve elde edilen bulgulara gore, ihracati artirmada en etkin
uygulamanin, doviz kuru politikalarindan ¢ok, ihracat kredileri oldugunu saptamistir.
Asikoglu ve Ugtum (1992), 1980- 1990 donemini kapsayan calismalarinda, doviz kuru
politikasinin, ihracata dayali biiyiimede etkili olmadigi sonucuna ulagmislardir. Ulusoy
ve Zengin ( 1995), tarafindan 1970- 1992 doneminin ele alindig1 calismada, reel efektif
doviz kuru ile ihracat arasindaki iligki, en kiiciik kareler yontemi ile tahmin edilmis ve
sonuclarin anlamli olmadig1 goriilmiistiir. Zengin ve Terzi (1995), 1950- 1994 donemini
kapsayan calismalarinda, doviz kuru, dis ticaret dengesi, ihracat ve ithalat arasindaki
iliskide, degiskenler arasinda uzun doénemli bir iligki ve nedensellik iliskisi olmadig1
sonucuna varmislardir. Durusoy ve Tokatlioglu (1997), calismalarinda, makroekonomik
dengelerin ¢ok kisa siirede degisebildigi Tiirkiye kosullarinda, devaliiasyonun bir
politika araci olarak kullanilmasinin, uygun olmadigi sonucuna ulasmislardir. Terzi ve
Zengin (1999), 1989- 1996 donemini kapsayan, doviz kuru, toplam ve sektorel dis
ticaret degiskenleri arasindaki dinamik iligkilerin incelendigi ¢alismasinda, doviz kuru
hareketlerinin dis ticaret dengesini pozitif yonde etkileyebilmesi i¢in, gerekli kosullar
Tiirkiye ekonomisinin heniiz tasimadigi, doviz kurunun dig ticaret dengesini saglamada
etkin olmadig1 sonucuna ulagmiglardir. Ozbay (1999), 1988- 1997 dénemine ait iiger
aylik verileri kullandig1 calismasinda, Tiirkiye’de doviz kuru belirsizliginin ihracat
izerinde, istatistiksel olarak anlamli ve negatif etkisi oldugu sonucuna ulagmistir.
Zengin (2000), 1993:01- 2000:08 donemini kapsayan calismasinda, reel doviz kuru
hareketleri ve sektorel dis ticaret fiyat endeksleri arasindaki iliskide diisiik degerlenmis
kur politikasinin, ihracat-ithalat agisindan beklenen performans1 gosteremedigi

sonucuna ulagsmistir. Sivri ve Usta (2001), calismalarinda, reel doviz kuru ile ihracat ve
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ithalat arasindaki iliskiyi, 1994: 01- 2000:06 donemi icin arastirmakta, reel doviz
kurundan ne ihracata, ne de ithalata dogru nedensellik iliskisi olmadigi, reel doviz
kurunun dis ticaret dengesini saglamada etkin bir sekilde kullanilamayacag1 sonucuna
ulagmaktadirlar. Akbostanci (2002), ¢calismasinda, 1987: 01- 2000: 04 donemine ait veri
setini kullanarak, Tiirk dis ticaret yapisimi incelemistir. Elde edilen sonuglar, reel doviz
kurunda meydana gelen pozitif bir sokun, baslangicta ticaret dengesini iyilestirdigini,
daha sonra kétiilestirdigini, son olarak tekrar iyilestirdigini gostermektedir. Doganlar
(2002), 1980- 1996 donemi iicer aylik verilerin kullanildig1 ¢alismasinda, doviz kuru
belirsizliginin, ihracati olumsuz etkiledigi sonucuna ulagmistir. Giirbiiz ve Cekerol
(2002), tarafindan yapilan caligmaya gore, doviz kuru ile dig ticaret arasinda uzun
donemde ekonometrik bir iliski bulunamamistir. Biigilk ve digerleri (2003),
calismalarinda, doviz kurlarindaki belirsizligin, Tiirk tarim sektorii ihracati iizerine
etkisini incelemisler, doviz kuru belirsizligi ile ihracat arasinda birkag iiriin ve iilke
hari¢, 6nemli bir iliski bulamamislardir. Oztiirk ve Acaraver (2003), calismalarinda,
doviz kuru degiskenliginin, Tiirkiye Ihracati iizerindeki etkilerini incelemektedirler.
Sonuglara gore, doviz kurundaki degiskenligin ihracat tizerindeki etkisinin olumsuz
oldugunu ifade etmislerdir. Usta ve Sivri (2003), 1994:1- 2000:6 donemini kapsayan,
reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki iligkiyi inceleyen calismalarinda, reel
doviz kurunun dis ticaret dengesini saglamada etkin bir sekilde kullanilamayacagini ve
ithalatin kisilmasina yonelik Onlemlerin, ihracati da olumsuz etkileyecegi sonucuna
ulagmiglardir. Demirel ve Erdem (2004), calismalarinda, doviz kurlarindaki
degismelerin ve belirsizliklerin Tiirk sanayi, tarim ve madencilik sektorleri ihracatina
etkilerini, 1990: 01- 2001: 04 donemi i¢in tiger aylik veriler kullanarak incelemisler,
Almanya, Ingiltere, Italya ve ABD’ye olan ihracat miktarinda, déviz kuru belirsizliginin
etkisinin, istatistiksel olarak Oonemli oldugu sonucuna ulasmislardir. Saatgioglu ve
Karaca (2004), calismalarinda, Tiirkiye’de doviz kuru belirsizliginin ihracati nasil
etkiledigini 1981: 05- 2001: 02 donemi i¢in liger aylik verilerle incelemisler, Tiirkiye’de
doviz kuru belirsizliginin hem uzun dénemde, hem de kisa dénemde ihracati olumsuz
etkiledigi sonucuna ulasmislardir. Yamak ve Korkmaz (2005), calismalarinda, reel
doviz kuru degismelerinin dis ticaret dengesi iizerindeki etkilerini, farkli mal gruplarini
dikkate alarak, 1995: 01- 2004: 04 donemini kapsayan ticer aylik veriler kullanarak,

incelemislerdir. Degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligkinin olmadigi, kisa donemde
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ise, reel doviz kuru ve ticaret dengesi arasindaki iligskinin, temel olarak sermaye mallar
ticareti tarafindan belirlendigi sonucuna ulagmislardir. Barisik ve Demircioglu (2006),
calismalarinda, dis ticaret dengesini etkilemenin veya ihracati arttirmanin, yalnizca kur
ayarlamalar1 ile yapilamayacagi sonucuna ulagmiglardir. Giil ve Ekinci (2006),
tarafindan yapilan calismada, reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki iliski,
1990: 01- 2006: 08 donemi icin arastirilmakta, ADF birim kok testiyle seriler duragan
hale getirilmekte, seriler arasinda uzun donemli bir iliskinin bulunup bulunmadigini
belirlemek amaciyla, Johansen egbiitiinlesme testi uygulanmaktadir. Uygulama
sonucunda, reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasinda egbiitiinlesme iligkisinin
oldugu goriilmiistiir. Daha sonra uygulanan Granger Nedensellik Testi sonucunda da,
reel doviz kurundan ne ihracata, ne de ithalata dogru nedensellik iligkisi bulunamazken,
ihracat ve ithalattan reel doviz kuruna dogru, tek yonlii nedensellik iliskisi oldugu
sonucuna ulagilmistir. Bu sonuglar ise, reel doviz kurunun dis ticaret dengesini
saglamada, etkin bir sekilde kullanilamayacagin gostermektedir.

Yabanci caligsmalardan bazilari; Hooper ve Kohlhagen (1978), calismalarinda,
doviz kuru belirsizligi ile uluslararasi ticaret hacmi arasinda Onemli bir iliski
bulamamiglardir. Gotur (1985), calismasinda, Hooper ve Kohlhagen gibi, déviz kuru
belirsizligi ile uluslararasi ticaret hacmi arasinda 6nemli bir iligki bulunmadig1 sonucuna
ulagmigtir. Kenen ve Rodrik (1986), ¢alismalarinda doviz kuru belirsizliginin dis ticareti
olumsuz etkiledigi sonucuna ulagmiglardir. Koray ve Lastrapes (1989), calismalarinda,
Kenen ve Rodrik gibi, doviz kuru belirsizliginin dis ticareti olumsuz etkiledigi sonucuna
ulagmiglardir. Rose ve Yellen (1989), calismalarinda, 1960: 01- 1985: 04 dénemine ait
verileri kullanarak, ABD ekonomisine ait reel doviz kuru, yurtici gelir, yurtdig1 gelir ve
dis ticaret bilangosu arasindaki iligkiyi, kisa ve uzun donem itibariyle incelemisler, reel
doviz kurunun dis ticaret bilangosu iizerinde, istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip
olmadig1 sonucuna ulagsmislardir. Klein (1990), calismasinda, déviz kuru belirsizliginin
dis ticareti olumlu etkiledigi sonucuna ulagsmistir. Asseery ve Peel (1991), tarafindan
yapilan ¢alismada, doviz kuru degiskenligi ile ihracat arasinda 6nemli bir iligki olmadig1
sonucuna ulagilmistir. Rose (1991), calismasinda, reel déviz kuru, yurt i¢i gelir, yurt dis1
gelir ve dis ticaret bilancosu arasindaki iliskiyi, OECD iiyesi bes iilke icin, 1974: O1-
1986: 12 donemini ele alarak aragtirmis ve reel doviz kurunun dis ticaret bilangosu

tizerinde istatistiksel olarak anlaml bir etkiye sahip olmadigi sonucuna ulasmistir. Pozo

132



(1992), calismasinda, doviz kuru belirsizliginin dis ticareti olumsuz etkiledigi sonucuna
ulagmigtir. Chowdhury (1993), calismasinda, Pozo gibi, doviz kuru belirsizliginin dis
ticareti olumsuz etkiledigi sonucuna ulasmistir. Kroner ve Lapstrapes (1993),
calismalarinda, ABD’nin dahil oldugu bes iilke i¢in, dis ticaret ve nominal doviz
kurlarindaki dalgalanmalar arasinda bir iliskinin var olduguna dair bulgular elde
etmislerdir. Sadece, ABD ve Ingiltere icin, negatif bir etkinin oldugu sonucuna
ulagilmistir. Acharyya (1994), calismasinda, Hindistan’da devaliiasyonlarin dis ticaret
dengesini saglamada etkin olmadigi sonucuna ulagmistir. Uygulanan doéviz kuru
politikalariin, enflasyonist etkilerde bulunduguna dikkat cekmistir. Arize (1994),
tarafindan yapilan calismada, Kore, Hindistan, Endonezya, Malezya, Pakistan,
Filipinler, Singapur, Sri Lanka, Tayland ekonomilerine ait 1971: 01- 1991: 01 donemine
ait veriler kullanilarak, reel doviz kuru ile dig ticaret dengesi arasindaki iliski
arastirilmistir. Hindistan ve Sri Lanka disindaki tim iilkelerde devaliiasyonun, uzun
donemde dis ticaret dengesini olumlu yonde etkileyecegi sonucuna ulasilmistir.
Bahmani, Oskooee ve Alse (1994), tarafindan yapilan calismada, 19 gelismis ve 22
azgelismis iilke i¢in, reel doviz kuru ile dig ticaret dengesi arasindaki uzun donem
iliskiyi 6lcmek icin, “egbiitiinlesme” teknigi kullanilmaktadir. 1971- 1990 dénemine ait
ticer aylik verilerin kullanildig1 s6z konusu c¢alismada, yirmi iilkeden yalnizca altisinda,
ticaret dengesi ve reel doviz kurunun uzun donemde esbiitiinlesik (ayni dereceden,
duragan, homojen) oldugu goriilmiistiir. Cogu iilkede bu iki degiskenin egbiitiinlesik
olmamasi, devaliiasyonlarin ticaret dengesi iizerinde uzun donemde etkisinin olmadigini
gostermektedir. Hasan ve Khan (1994), calismalarinda, Pakistan ekonomisi ig¢in
devaliiasyonun ihracat talebini arttirici, ithalat talebini ise, azaltic1 yonde etki yaptigi
sonucuna ulagsmislardir.  Arize (1995), doviz kuru degiskenliginin ABD ihracati
tizerindeki etkisini inceleyen c¢alismasinda, doviz kuru degiskenliginin artmasinin
ticareti engelleyici oldugu sonucuna ulasmistir. Arize (1996), calismasinda, déviz kuru
belirsizliginin dis ticareti olumsuz etkiledigi sonucuna ulasmistir. Kulkarni (1996),
calismasinda, Misir ve Gana iilkeleri icin devaliiasyonun dis ticaret dengesi iizerine
etkilerini arastirmigtir. Her iki iilke i¢in ulasilan sonuglarin, teorik varsayimlarla uyum
icinde oldugu goriillmiistiir. Arize (1997), calismasinda, ABD ihracati iizerine doviz
kuru dalgalanmalarinin etkisini incelemis ve elde ettigi ampirik bulgular doviz kuru

dalgalanmalarinin ABD ihracati iizerine negatif bir etkisi oldugunu gostermistir.
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Bahattacharya (1997), ABD ekonomisi icin yaptigi ¢alismada, reel doviz kuru ve dis
ticaret arasindaki iligskiyi incelemistir. Calismanin sonucu, reel doviz kuru ile dis ticaret
dengesi arasinda, orta donemli bir iliski oldugunu destekler niteliktedir. Lin (1997),
calismasinda, reel doviz kuru ile dis ticaret dengesi ve dis ticaret bilesenleri arasindaki
iliskiyi, aylik veriler kullanarak 1973: 03- 1994: 09 dénemi icin arastirmistir. Caligsmada
kullanilan Engle Granger yontemi, reel doviz kuru ile dis ticaret dengesi ve bilesenleri
arasinda bir ko- entegresyon iliskisi olmadig1 sonucunu vermistir. Geweke Lineer Geri
Besleme Olgﬁmleri testi ise, reel doviz kuru ile dis ticaret dengesi arasinda, hem ikili,
hem de iiclii sistem i¢in, ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu sonucunu gostermistir.
McKenzei ve Brooks (1997), caligmalarinda, doviz kuru belirsizliginin dig ticareti
olumlu etkiledigi sonucuna ulagmislardir. Abeysinghe ve Yeok (1998), caligsmalarinda,
Singapur’da ihra¢ mallariin iiretiminde kullanilan ithal mal igerigi arttik¢a, doviz kuru
degisikliklerinin ihracat iizerindeki etkisinin azaldigi sonucuna ulagmiglardir. Backus
(1998), calismasinda, 1975: 01- 1993: 02 donemi iicer aylik verilerini kullanmas,
Japonya’da reel doviz kurunun dis ticaret dengesinin en onemli belirleyicisi olmadigi
sonucuna ulagmistir. Fountas ve Bredin (1998), 1979- 1993 donemi igin, Irlanda’da
doviz kuru politikalarinin kisa ve uzun doénem etkilerini inceleyen calismasinda, ani
doviz kuru degisikliklerinin kisa donemde ihracati azalttigi sonucuna varmiglardir.
Hassan ve Tufte (1998), Banglades icin koentegrasyon ve hata diizeltme modellerini
kullandiklan ¢alismada, reel ihracatin, dis diinyanin ekonomik gelismesine, yurt ici ve
yurt dis1 fiyatlara ve doviz kuru degiskenligine bagli oldugunu ortaya koymuslardir.
Arize, Osang ve Slottje (2000), calismalarinda, doviz kuru belirsizliginin dis ticareti
olumsuz etkiledigi sonucuna ulasmislardir. Aristotelous (2001), calismasinda,
Ingiltere’nin Amerika’ya olan 1989- 1999 yillar1 arasindaki ihracatinda, doviz kuru
degiskenliginin hicbir etkiye sahip olmadigi sonucuna ulasmistir. Sukar ve Hassan
(2001), ABD dis ticaret hacmi ile doviz kuru dalgalanmalar1 arasinda iligki aradiklar
calismalarinda, ihracat hacmi ile dis ticaret geliri, doviz kuru ve doviz kuru belirsizligi
arasinda pozitif bir iliski bulmuslardir. Wilson (2001), calismasinda, Singapur, Kore ve
Malezya’nin, ABD ve Japonya ile karsilikli ticareti icin, reel doviz kuru ve ticaret
dengesi arasindaki iligkiyi incelemistir. 1970- 1996 donemine ait iicer aylik verilerin
kullanildig1 s6z konusu ¢alisma sonucunda, Kore’nin ABD ile ticareti harig, reel doviz

kurunun ticaret dengesi {izerinde Onemli bir etkisinin bulunmadi§i sonucuna
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ulagilmistir. Wilson ve Tat (2001), ¢alismalarinda, 1970- 1996 dénemi i¢in Sigapur ve
ABD arasinda iki tarafli mal ticaretinde, reel doviz kuru ve reel ticaret dengesi
arasindaki iligkiyi incelemisler, Singapur ve ABD arasinda iki yonlii reel ticaret dengesi
izerinde, reel doviz kurlarinin anlamh bir etkisinin olmadigi sonucuna ulagmiglardir.
Arize, Malindretus ve Kasibhatla (2003), tarafindan yapilan calismada, doviz kuru
belirsizliginin dis ticareti olumsuz etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Yuan ve Awokase
(2003), calismalarinda, doviz kuru belirsizliginin, ABD kanatli hayvan ihracati iizerinde
negatif etkiye sahip oldugu sonucuna ulagsmislardir. De Vita ve Abboot (2004),
tarafindan yapilan ¢alismada, kisa dénemli déviz kuru dalgalanmalarinin, Ingiltere nin
Avrupa Birligi (AB 14) iilkelerine ihracati iizerinde etkisinin, istatistiksel olarak
anlamsiz oldugu sonucuna ulagilmistir. Model uzun doénem icin yeniden ele alindiginda
varsayima uygun olarak, doviz kuru degisimlerinin ihracat {izerinde negatif ve anlaml
etkide bulundugu sonucuna ulagilmistir. Siregar ve Rajan (2004), Endonezya’da
Rupi’nin reel degerindeki dalgalanmalarin iilkenin hem ihracati, hem de ithalati
tizerindeki anlamliligim inceledikleri caligmada, elde edilen on iki regresyon
sonucundan dokuzuna gore, kurlardaki dalgalanmanin kriz 6ncesi donem boyunca
Endonezya’nmin ihracat ve ithalat performansmna zit yonde etkide bulundugu
anlasilmistir. Choudry (2005), esnek kur sisteminin uygulandigi 1974- 1998 déneminde,
ABD’nin Kanada ve Japonya’ya yaptigi ihracatta, doviz kuru dalgalanmalarinin
etkilerini incelemis ve doviz kurundaki dalgalanmalarin reel ihracat iizerinde negatif
etkisi oldugu sonucuna ulasmistir. Grier ve Smallwood (2005), tarafindan yapilan
calismada, dokuzu sanayilesmis ve dokuzu gelismekte olan toplam 18 iilkenin, doviz
kurlarindaki dalgalanmalar ve ihracat performanslar1 arasindaki iligki incelenmistir.
Sonuglara gore, dokuz sanayilesmis iilke arasinda, iki negatif etki (Danimarka ve ABD),
lic pozitif etki (Japonya, Norveg, Isve¢) ve dort tane de anlamsiz etki bulunmustur.
Gelismekte olan, daha diisiik gelirli dokuz iilke arasinda ise; ii¢ tane negatif etki
(Arjantin, Kore ve Tayland), bir tane pozitif etki (Tiirkiye) ve bes tane de anlamsiz etki
bulunmustur. Gelismekte olan iilkeler ve sanayilesmis iilkeler simiflamasina gore, elde
edilen sonuclarda belirgin bir iligki bulunamamistir.

Doviz kuru sistemleri ve dig ticaret iligkileri {izerine yerli ve yabanci 6nceden
yapilmis bilimsel ¢alisma sonuglarina gore, doviz kuru degiskenliginin dis ticareti nasil

etkiledigi konusunda goriis birligi bulunmadigi goriilmektedir. Genel olarak ulagilan
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sonuclar, doviz kurlarinin dis ticaret iizerinde ¢ok fazla etkisi olmadigi yoniindedir.
Doviz kuru ve dis ticaret dengesi arasindaki iliskiyi ele alan calismalarin genelinden
ulagilan sonug, kur degisimlerinin dig ticaret dengesini saglamada kesin belirleyici

olmadig1 yoniindedir.

3.2. Amacg

Calismada, Tiirkiye’de uygulanan doviz kuru sistemlerinin dig ticaret iizerinde
etkili olup olmadiginin, ekonometrik analiz ile belirlenmesi amaclanmaktadir. Dis
ticaret dengesinin saglanmasinda, uygulanan doviz kuru politikalarimin etkin olup
olmadigin1 belirlemek acgisindan, reel efektif doviz kurunun, dis ticaretin bilesenlerinden
ihracat ve ithalat ile olan nedensellik iligkisinin arastiritlmasi ve bu iliskinin yOniiniin

belirlenmesi amaglanmaktadir.

3.3. Yontem

Tiirkiye’de uygulanan doviz kuru sistemlerinin dis ticaret {izerine etkisini analiz
etmek icin, 1982: 01- 2009: 05 donemine ait aylik verilerden yararlanilmaktadir.
Ekonometrik calismada, Thracat (X), ithalat (M), Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Bazh
Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) ve Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Bazli Reel Efektif
Doviz Kuru (REDK) degiskenleri kullanilmaktadir. S6z konusu degiskenlere ait veriler,
ilk olarak duraganlik testine tabi tutulmakta, bu dogrultuda birim kok testi olan
Augmented Dickey Fuller (ADF) testi uygulanmaktadir. Son olarak da, ekonometrik
calismada kullanmlan bu degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin yOniinii
belirlemek amaciyla, Granger Nedensellik Testi uygulanmaktadir. Bu dogrultuda,
Eviews 5.1 programi kullanilarak, hesaplamalar yapilmaktadir. Granger Nedensellik
Testi uygulanmasit sonucu elde edilen degerler, iktisadi agidan yorumlanmakta, sonug
olarak, Tiirkiye’de uygulanan doviz kuru sistemlerinin dis ticaretin bilesenlerinden

ihracat ve ithalat ile olan iligkisi ekonometrik analiz ile belirlenmektedir.

3.3.1. Zaman Serilerinin Duraganhg

Zaman serilerinin en 6nemli 6zelliginden biri, bu serilerin duragan olmalar1 ya
da duragan olmamalandir. Degiskenler arasinda ekonometrik olarak anlamh iligkiler
elde edilebilmesi icin, analiz yapilan serilerin duragan seriler olmasi gerekmektedir.

Eger bir serinin ortalamasi ve varyansi zaman i¢inde degismiyor ve iki dénem
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arasindaki ortak varyansi, bu ortak varyansin hesaplandigi doneme degil de, yalmzca iki
donem arasindaki uzakliga bagh ise, seri duragan bir yapiya sahip olmaktadir (Gujarati,
1999: 713). Zaman serisinin duragan olmamasi durumunda, sahte regresyon
problemiyle karsilagilabilmekte ve varyansin sabit olmamasi nedeniyle, sonuclar
kuskulu hale gelmektedir. Zaman serisi analizlerinde serilerin duragan olup olmadigini
belirlemek i¢in, birim kok testleri uygulanmaktadir. Birim kok testi i¢cin Dickey Fuller
(1979), Genisletilmis Dickey Fuller (Augmented Dickey Fuller) (1981) ve
Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin (KPSS) (1992) testi gibi farkli test yontemleri
bulunmakla birlikte, ¢alismada, uygulamada yaygin olarak kullanilan Genisletilmis
Dickey- Fuller (ADF) birim kok testi, kullanilmaktadir. Hata terimi (&) otokorelasyon
iceriyorsa, Dickey Fuller Testi, hata terimlerindeki otokorelasyonu dikkate
almadigindan dolayi, gecersiz olmaktadir. Bu duruma ¢6ziim olarak Dickey ve Fuller,
bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin modele aciklayic1 degisken olarak ilave
edilmesini, bdylece, otokorelasyonun ortadan kalkacagin1i ©One siirmektedirler.
Genigsletilmis Dickey Fuller Testi (Augmented Dickey Fuller) olarak isimlendirilen bu

test, genel olarak asagidaki bicimde ifade edilmektedir:

n

AY =B+ 0Y 1+ X aAY i+ &
i=1

Hgili esitlikte, AY, degiskenin birinci farkini, t genel egilim degiskenini, AY
ise, degiskenin gecikmeli fark terimini ifade etmektedir. Gecikmeli fark terimlerinin
dikkate alinmasinin temel nedeni, hata teriminin ardigik bagimsizligini saglamaktir.
Buna gore, ADF testinin giivenilir sonu¢ vermesi ve tahmin edilen modelde ardisik
bagimlilik probleminin olmamasi i¢in denklemde “n” olarak ifade edilen optimal
gecikme sayisinin belirlenmesi gerekmektedir (Hatirli ve Onder, 2009).

Ho: 0= 0 hipotezi, H;: 6< 0 hipotezine karsi test edilir. Hy reddedildigi takdirde
Y, serisi duragan, sifir hipotezi reddedilemezse seri duragan degildir. Eger elde edilen
ADF mutlak deger olarak kritik degerlerden daha kiiciikse, serinin duragan olmadigi ve
birim kok igerdigi kabul edilmektedir. Buna karsilik, elde edilen test istatistigi, mutlak
deger olarak elde edilen kritik degerlerden daha biiyiikse, istatistiksel olarak serinin

duragan oldugu kabul edilmektedir (Barisik ve Demircioglu, 2006: 74).
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3.3.2. Engle Granger Nedensellik Testi

Granger Nedensellik Testi, degiskenler arasinda nedensellik iligkisinin olup
olmadigini, eger varsa iliskinin yOniinii, hangisinin neden ve hangisinin sonug
oldugunu, belirlemek amaciyla kullanilan yontemdir. Bu testin yapilabilmesi igin,
zaman serilerinin durafan olmasi gerekmektedir. Iki degisken arasinda nedensel bir
iliskinin varhig s6z konusu oldugunda, bu iki degisken arasindaki nedenselligin
yoniiniin ampirik olarak test edilebilmesi i¢in kullanilan, Granger, Sims, Haug gibi,
cesitli nedensellik testleri bulunmaktadir. Ampirik calismalarda Granger nedensellik
testi, uygulanabilirligindeki kolaylik nedeniyle, en cok tercih edilen test yontemini
olusturmaktadir.

Granger (1969) nedenselligi, “Y’nin Ongoriisii, X’in gecmis degerleri
kullanildiginda X’in gecmis degerleri kullanilmadigi duruma gore daha basarili ise X,
Y’nin Granger nedenidir” seklinde tamimlamaktadir. S6z konusu tanimlamanin
dogrulugu test edildikten sonra, nedensellik iliski, X=Y seklinde gosterilmektedir
(Yiicel ve Ata, 203: 7).

Granger nedensellik testinde, nedenselligin yonii, degiskenler arasindaki
iliskinin yontinii belirlemekte olup, soz konusu testte, asagida ifade edilen, ii¢ farkli
durum bulunmaktadir:

Tek yonlii nedensellik: Y= f(x) bi¢imdeki tek denklemli bir modelde, Y bagiml
degisken, X ise, bagimsiz degiskendir. Burada X’ten Y’ye dogru bir nedensellik iligkisi
bulunmaktadir. S6z konusu iliski, X=7Y bi¢iminde gosterilmektedir. Bagimsiz degisken
neden konumunda olup, bagimli degisken iizerinde bir sonug etkisi yaratmaktadir. Bu
durum, tek yonli bir sonug¢ olusturmakta ve tek yonlii bir nedensellik iliskisinin
varligim gostermektedir. S6z konusu iliski, Y=X olarak da ifade edilebilmektedir.

Cift yonlii nedensellik: Degiskenler arasinda karsilikli bir etki olmasi durumunu
ifade etmektedir. S6z konusu iligki, X&Y biciminde gosterilmektedir.

Nedensellik iligkisinin bulunmamasi: Bu durum, iki degiskenin birbirini
etkilememesi, diger bir ifadeyle degiskenlerin birbirinden bagimsiz olmasi durumudur.

Kisaca, bu durumda degiskenler arasinda bir iliski bulunmadigi sdylenebilmektedir.

3.4. Ekonometrik Veriler ve Degiskenler
Ekonometrik analizde, 1982: 01- 2009: 05 donemine ait aylik veriler
kullanilmaktadir. Calismada 1995 yili baz alinmaktadir (1995= 100). Fakat aylik
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verilerle ¢alisilmasi nedeniyle, o yila ait TUFE Bazli REDK, UFE Bazli REDK, ihracat
miktar endeksi ve ithalat miktar endeksi degerlerinin ortalamas1 100’e esittir. Calismada
kullanilan veriler, T.C. Merkez Bankas1 Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS) ve
T.C. Bagbakanlik Tiirkiye Istatistik Kurumundan elde edilmistir. Ekonometrik analizde
kullanilan veriler, ekler kisminda yer almaktadir.

Ekonometrik analizde, ihracat (X), Ithalat (M), Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
Bazli Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) ve Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Bazli Reel
Efektif Doviz Kuru (REDK) degiskenleri kullanilmaktadir.

3.5. Uygulama ve Sonuclar

Yukarida ifade edildigi iizere, degiskenler arasinda ekonometrik olarak anlamh
iliskiler elde edilebilmesi icin, analiz yapilan serilerin, duragan seriler olmasi
gerekmektedir. Zaman serilerinin duragan olup olmadiklarin1 belirlemek amaciyla,
Augmented Dickey Fuller (ADF) birim kok testi, uygulanmaktadir. Ekonometrik
analizde yer alan her bir degisken icin ADF testi uygulama sonuglarina, asagida, zaman
serilerinin duraganlik testi sonuglar bashg altinda, yer verilmektedir. Zaman serileri
duragan hale getirildikten sonra, degiskenler arasindaki nedensellik iligskinin yoniinii
belirlemek amaciyla Engle Granger nedensellik testi uygulanmakta, uygulama sonuglari
ve sonuglarin iktisadi agidan yorumlarina, asagida, Engle Granger nedensellik testi

sonuclar1 bagligi altinda yer verilmektedir.

3.5.1. Zaman Serilerinin Duraganlik Testi Sonuclari

Ekonometrik analizde kullanilan, ihracat (X), ithalat (M), Tiiketici Fiyat Endeksi
(TUFE) Bazli Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) ve Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Bazh
Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) serileri 1. farklart alinarak duragan hale getirilmekte,
s0z konusu serilerin 1. farklarinin alindigs (-1) ile gosterilmektedir.

Ihracat serisinin ADF testi sonuglari asagidaki tabloda verilmektedir. S6z
konusu seri, diizey farklarinda duragan degildir, fakat serinin 1. farklarn alindiginda
duragan hale gelmektedir. ihracat serisinin 1. farklari alindiginda % 1 anlamlilik
seviyesinde duragan oldugu kabul edilebilmektedir. Boylece ihracat serisi, ekonometrik

calisma acisindan anlamli bir hale gelmektedir.
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Tablo 15: Ihracat Serisinin ADF Test Sonuclar

ADF Test istatistigi Kritik Degerler Olasihk

THRACAT (-1) -13,61010 -3,987554 (%1 igin) 0,0000

-3,424201 (%5 igin)

-3,135126 (%10 igin)

Ithalat serisinin ADF testi sonuglari asagidaki tabloda verilmektedir. Ithalat
serisi de, ihracat serisi gibi farklar1 alinmadig takdirde, ekonometrik ¢alisma igin
anlamli olmamaktadir. Ithalat serisinin 1. farklart alindiginda, serinin ADF test
istatistigi, % 1 anlamlilik seviyesi i¢in bulunan kritik degerlerden daha negatif

oldugundan, ithalat serisi duragan hale gelmis kabul edilmektedir.

Tablo 16: Ithalat Serisinin ADF Test Sonuglari

ADF Test istatistigi Kritik Degerler Olasihik
ITHALAT (-1) -4,931816 -3,987745 (%1 icin) 0,0003
-3,424294 (%5 igin)

-3,135181 (%10 igin)

Tiiketici Fiyat Endeksi Bazli Reel Efektif Doviz Kuru (TUFE BAZLI REDK)
serisinin ADF testi sonuglar1 asagidaki tabloda verilmektedir. S6z konusu seri de, 1.
farklan1 alindiginda duragan hale gelmekte ve ekonometrik calismada kullanilabilecek

bir veri seti haline gelmektedir.
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Tablo 17: TUFE BAZLI REDK Serisinin ADF Test Sonuglar

ADF Test istatistigi Kritik Degerler Olasihik

TUFE BAZLI REDK (-1) -12,47256 -3,986459 (%1 igin) | 0,0000

-3,423669 (%5 igin)

-3,134812 (%10 icin)

Uretici Fiyat Endeksi Bazli Reel Efektif Doviz Kuru (UFE BAZLI REDK)
serisinin ADF testi sonuglar asagidaki tabloda verilmektedir. Ekonometrik calismada
kullanilan son veri olan UFE serisinin de, 1. farklar alindiginda, % 1 anlamlilik
seviyesinde duragan hale gelmekte, ekonometrik c¢alisma i¢in anlamli duruma

gelmektedir.

Tablo 18: UFE BAZLI REDK Serisinin ADF Test Sonuglari

ADF Test istatistigi Kritik Degerler Olasihik

UFE BAZLI REDK (-1) -13,70807 -3,987180 (%1 igin) 0,0000

-3,424019 (%5 igin)

-3,135019 (%10 i¢in)

ADF test istatistigi kullanilarak duraganligi test edilen serilerin duragan halleri,

ekonometrik calisma ve ¢alismanin yorumlanmasi i¢in anlamlidir.

3.5.2. Engle Granger Nedensellik Testi Sonuclar:

Calismada kullanilan degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin yOniinii
belirlemek icin, veri setine Granger Nedensellik Testi uygulanmaktadir. Asagidaki
tabloda, uygulanan s6z konusu testin sonuglar1 yer almakta, ulasilan sonuglar, iktisadi
acidan yorumlanmaktadir.

Granger nedensellik testi sonuglarma gore; ilk olarak ihracat ile TUFE Bazh

REDK arasindaki nedensellik iliskisi ele alindiginda, ihracat gecikmeli olarak (1
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gecikme)* TUFE Bazli REDK’y1, TUFE Bazli REDK da, gecikmeli olarak ihracati
etkilemektedir. Bir baska ifadeyle, her iki degisken de birbirinin granger degiskenidir,
ihracatta TUFE Bazh REDK’y1 etkilemekte, TUFE Bazli REDK da, ihracati
etkilemektedir. Ancak, ihracatin TUFE Bazli REDK’y1, TUFE Bazli REDK’nin ihracati
etkilediginden daha kuvvetli etkiledigi (daha yiiksek bir F istatistigi degeri ve daha
diisiik bir olasilik degeri) sonucuna ulasilmaktadir. Bu durum da, sifir hipotezinin kabul
edildigi anlamina gelmektedir.

Ithalat ve TUFE Bazli REDK arasindaki nedensellik iliskisi, ihracat ve TUFE
Bazli REDK arasindaki iligki ile benzerlik gostermektedir. Test sonuclarina gore, ithalat
ile TUFE Bazli REDK arasinda da, iki yonlii nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Her iki
degiskende birbirinin granger degiskenidir, ithalat TUFE Bazli REDK’y1 etkilemekte,
TUFE Bazli REDK da, ithalat1 etkilemektedir. Ancak, ithalatin TUFE Bazli REDK y1
etkileme giicii, tersi bir iligkiden daha kuvvetli ve anlaml (daha yiiksek bir F istatistik
degeri, daha diisiik bir olasilik degeri) oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Bu durumda da
sifir hipotezi kabul edilmektedir.

Ihracat ve UFE Bazli REDK arasindaki nedensellik iligkisi ele alindiginda,
ihracatin UFE Bazli REDK iizerinde etkili oldugu, fakat UFE Bazli REDK’nin ihracat
tizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadig1 goriilmektedir. Bagka bir ifadeyle, % 1
anlamlilik diizeyinde, ihracatin UFE Bazli REDK’nin granger nedeni oldugu, ihracatin
UFE Bazli REDK’y1 gecikmeli olarak etkiledigi sonucuna ulagilmaktadar.

Son olarak, ithalat ile UFE Bazli REDK arasindaki nedensellik iliskisi ele
alindiginda ise, ihracat ile UFE Bazli REDK arasindaki nedensellik iliskisine benzer bir
iliski ile karsilagildig1 goriilmektedir. Ithalatin UFE Bazli REDK iizerinde etkili oldugu,
fakat, UFE Bazli REDK’nin ithalat iizerinde anlaml bir etkiye sahip olmadig1 sonucuna
ulasilmaktadir. Baska bir deyisle, ithalatin UFE Bazli REDK’nin granger nedeni
oldugu, yani ithalatin, UFE Bazli REDK’y1 gecikmeli olarak etkiledigi sonucuna

ulasilmaktadir.

* Calismada kullanilan veri seti yillik olarak ele alindigindan, Granger nedensellikleri 1 gecikme
sonucunda ele edilmistir.
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Tablo 19: Granger Nedensellik Testi Sonuglarr’

UFE BAZLI REDK (-1) = iTHALAT (-1)

F istatistigi | Olasihk

THRACAT (-1) =TUFE BAZLIREDK (-1) | 11,5024 | 0,00078
TUFE BAZLI REDK (-1) =IHRACAT (-1) | 5.88357 | 0,01583
ITHALAT (-1) >TUFE BAZLIREDK (-1) | 13,7357 | 0,00025
TUFE BAZLI REDK (-1) = ITHALAT (-1) | 3,98873 | 0,04664
THRACAT (-1) =UFE BAZLI REDK (-1) 6,03123 | 0,01459
UFE BAZLI REDK (-1) = iHRACAT (-1) 1,31518 | 0,25232
ITHALAT (-1) = UFE BAZLI REDK (-1) 520930 | 0,02312
097853 | 0,32331

5 Tablo 19’da oklar, nedensellik iligkisinin yoniini gostermektedir.
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SONUC

Tiirkiye’de tarihsel siirec icerisinde, farkli doviz kuru sistemleri uygulanmakta,
belirli donemlerde, uygulanan doviz kuru sistemleri dogrultusunda, reel efektif doviz
kuruna yonelik kur politikalarnn izlenmekte ve dis ticaret dengesi saglanmaya
calisilmaktadir. Ancak, reel efektif doviz kuru degismelerine bagli bir kur politikasinin,
Tiirkiye’nin dis ticareti iizerinde tek bagsina etkili olmasi s6z konusu degildir.
Tiirkiye’de kur ayarlamalar1 yoluyla, dis ticaret dengesini saglamak amaciyla
gerceklestirilen bir devaliiasyon, ancak, kisa donemde bir ihracat artis1 saglamakta,
izleyen donemde, ithalattaki artisin devam etmesi sonucu, dis ticaret agiklarindaki artig
da, devam etmektedir. Bu durumdan da anlasilacag: iizere, kur ayarlamalari, Tiirkiye
icin tek basina kullanilabilecek bir doviz kuru politikasi araci olamamaktadir. Ciinkii,
dis ticaretin bilesenlerinden ihracat ve ithalati, doviz kuru politikalarinin yan1 sira,
bircok unsur etkilemektedir. Bu unsurlar, iiretim diizeyi, maliyetler, verimlilik, faiz
oranlari, sermaye girisi, vergi mekanizmasi, etkin kaynak kullanimi, enflasyon seklinde
siralanabilmektedir. Tiirkiye’nin ihracatim etkileyen unsurlardan, girdi maliyetleri,
Tiirkiye’de ihracatin 6nemli oranda ithalata bagimli olmasi nedeniyle, dis ticaret
acisindan onem tasimaktadir. Dis ticaret dengesini saglayabilmek acisindan, ihracatin
arttirllmasi, ithalatin ise, azaltilmas1 gerekmekte, bu dogrultuda, ihracatin arttirilmasi
amaciyla gerceklestirilecek olan devaliiasyonlar, Tiirkiye’de ihracatin genis 6l¢iide ithal
girdilere bagh olmasi nedeniyle, ithal girdi fiyatlarim arttirmakta, bu durum ise, ithalata
bagimli ihracat sektorlerini olumsuz etkilemektedir. Bir baska ifadeyle, ihracati
arttirmak amaciyla yapilmis olan bir devaliiasyon, dis girdi bagimliligi nedeniyle, girdi
maliyetlerini arttirmakta, boylece, tiretim maliyetleri artmaktadir. Bu durum maliyet
enflasyonuna neden olmakta, ayni zamanda da, iiretimi olumsuz etkilemektedir.
Tiirkiye’de dis ticaret dengesini saglamak ve bu amacla siirdiiriilebilir ihracat artigini
gerceklestirebilmek icin, iiretimdeki disa bagimlilik azaltilmali, ekonominin yapisindan
kaynaklanan makroekonomik dengesizlikler ortadan kaldirilmali, teknolojik
gelismelerden yararlanmay1 saglayacak yeni yatinmlar yapilmali, ihracatgilar
bilgilendirilmeli ve dengeli tesvik politikalariyla desteklenmelidir. Biitiin bunlarin yan
sira, ihracatin az sayidaki pazara ve sektore bagimliligim1 ortadan kaldirmak, katma
degeri yiiksek {iriinleri tiretmek ve ihra¢ etmek, alim giicii yiiksek pazarlara yonelmek

gerekmektedir. Uretimdeki disa bagimliligin azaltilmasi ve boylece, ithal girdi
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kullaniminin engellenmesi i¢in, iilke kaynaklarimin etkin olarak kullanilmasi, sermaye
ve ara mali iireten endiistrilerin gelistirilmesi gerekmektedir. Fakat, Tiirkiye’nin dis
ticaret ac181 her yil artis gostermekte, ithalattaki artis hizi, ihracattaki artis hizindan fazla
olmaktadir. Bu durumun nedeni ise, ucuz doviz (asir1 degerlenmis kur) politikasinin,
ithalat1 cazip hale getirmesidir. Ucuz olarak gergeklestirilen ithalat sonucu, iireticilerin
ithal girdi kullamimi artmakta, bu durumda ihracatin ithalata bagimlhiligi da, artis
gostermektedir. Odemeler dengesi iizerinde, kisa vadeli sermaye girisinin de, 6nemli
etkisi goriilmektedir. Tiirkiye’de ozellikle 1989 yili itibariyle sermaye hareketlerinin,
gelismekte olan iilkelerde c¢ok fazla goriilmeyen Olciide serbestlesme siireci
gerceklesmektedir. S6z konusu serbestlesme siirecinin, 0demeler dengesi iizerinde
olumsuz etki yarattigi gézlenmektedir. 1989 yilindan sonra faiz orani, doviz kurundaki
degisim oranindan daha yiiksek oranlarda gerceklesmekte, bu durum yalmzca kisa
donemli sermaye girisini 6zendirmekte, boylece Tiirk Lirasi, kisa vadeli sermaye
girigleri sebebiyle asinn degerlenmektedir. Asirn degerlenen TL sonucu, ithalatin
ucuzlamasi dolayisiyla, ithalatta artis gerceklesmektedir. Bu durum ise, bilyiik 6demeler
dengesi aciklarina yol agmaktadir.

Dis ticaret dengesinin saglanmasinda, kur politikasinin, etkin bir politika araci
olarak kullanilip, kullanilmayacagi konusunda net bir sonuca ulasabilmek icin, reel
efektif doviz kurunun, dis ticaretin bilegenlerinden ihracat ve ithalat tizerine etKisinin,
ekonometrik analiz sonucunda belirlenmesi gerekmektedir. Calismada, reel efektif
doviz kuru (REDK), TUFE ve UFE bazli olmak iizere, iki sekilde ele alinarak, TUFE
bazli reel efektif doviz kurunun ve UFE bazli reel efektif doviz kurunun, ihracat ve
ithalat ile olan nedensellik iliskisi, Engle Granger nedensellik testi ile, arastirilmaktadir.
Engle Granger nedensellik testinin uygulanabilmesi i¢in, zaman serilerinin duragan
olmas1 gerekmekte, bu nedenle, oncelikle Augmented Dickey Fuller (ADF) birim kok
testi ile, zaman serileri duragan hale getirilmektedir. Zaman serileri duragan hale
getirildikten sonra uygulanan Engle Granger nedensellik testi sonuglari
degerlendirildiginde; ilk olarak, TUFE Bazli REDK ile ihracat ve ithalat arasindaki
iliski ele alindiginda; sonuglara gére, TUFE bazli REDK’'min ihracat ve ithalati
etkiledigi, ihracat ve ithalatin da TUFE Bazli REDK’y1 etkiledigi, fakat ihracat ve
ithalatn TUFE Bazli REDK’y1r daha kuvvetli bir sekilde etkiledigi sonucuna
ulasilmistir. UFE Bazli REDK ile ihracat ve ithalat arasindaki iliski ele alindiginda;
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analiz sonuglaria gore, UFE Bazli REDK nin ihracat ve ithalata olan etkisinin anlamsiz
oldugu, fakat ihracat ve ithalatn UFE Bazli REDK’y: etkiledigi sonucu ortaya
cikmaktadir. Bu dogrultuda ulasilan sonuglara gore, reel efektif doviz kurunun tam
anlamiyla ihracat ve ithalat1 etkiledigi soylenememektedir. Ihracat ve ithalat iizerinde
etkili olan, yukarida da deginildigi {izere, iiretim diizeyi, maliyetler, verimlilik, faiz
oranlari, sermaye girisi, vergi mekanizmasi ve etkin kaynak kullanimi gibi bir¢ok unsur
bulunmaktadir. Bir baska ifadeyle, reel doviz kurunda meydana gelen bir artis, TL nin
deger kaybetmesi, reel doviz kurunda meydana gelen bir azalis ise, TL’nin deger
kazanmasi anlamina gelmekte, bu sekilde meydana gelen reel efektif doviz kurundaki
degismelerin, ihracat ve ithalat {izerinde etkisi, sinirlt diizeyde s6z konusu olmaktadir.
fhracat ve ithalatin, reel efektif doviz kuru iizerindeki etkisi, sonuclar agisindan
degerlendirildiginde, anlamli bir etkisi oldugu goriilmektedir. fhracat ve ithalat, hem
TUFE Bazh REDK’y1, hem de UFE Bazli REDK’y1 etkilemektedir. S6z konusu etkinin,
sermaye mallar1 dis ticaret dengesinde meydan gelen bozulmalarin, dis ticaret a¢igini
arttirarak, TL’nin reel deger kabina ugramasina neden olmasi seklinde ortaya ciktigi
soylenebilmektedir. Sonug olarak, ihracat ve ithalatin, reel efektif doviz kuru tizerindeki
etkisinin, reel efektif doviz kurunun ihracat ve ithalat iizerindeki etkisinden daha
kuvvetli oldugu soylenebilmektedir.

Ozetle; cahismada kullanilan degiskenler arasindaki iliskiyi ve bu iligkinin
yoniinii belirlemek amaciyla uygulanan Engle Granger nedensellik testi sonucunda da,
yukarida deginilen yonde, Tiirkiye’de uygulanan doviz kuru sistemlerinin dis ticaret
tizerine etkisinin, tam anlamiyla s6z konusu olmadigi, oldukga diisiik diizeyde kaldig,
doviz kuru politikas1 araclarimin dis ticaret dengesini saglamak amaciyla etkin sekilde
kullanilamayacag1 sonucuna ulasilmaktadir. Ulasilan bu sonucun, yerli ve yabanci
bircok calismada ulasilan sonuglarla aym yonde oldugu sdylenebilmektedir. Iktisat
politikalartyla desteklenmeyen bir doviz kuru politikasi, dis ticaret dengesini saglamada

yeterince etkili olamamaktadir.
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EKLER

Ek 1: Ekonometrik Calismada Kullamlan Veriler

TUFE Bazh | UFE Bazh ihracat ithalat
Yillar | Aylar REDK REDK Miktar Endeksi Miktar Endeksi
1982 | Ocak 136.90 143.50 23,84 33,80
1982 | Subat 136.30 145.10 22,78 28,24
1982 Mart 139.10 149.50 25,42 28,01
1982 | Nisan 138.50 150.70 21,72 29,17
1982 | Mayis 132.90 146.60 20,92 32,41
1982 | Haziran 131.40 145.20 25,69 30,09
1982 | Temmuz 129.40 144.20 21,72 30,32
1982 | Agustos 126.90 142.50 23,04 30,32
1982 Eyliil 128.70 142.30 25,95 30,56
1982 | Ekim 131.40 142.70 30,46 33,56
1982 | Kasim 132.10 141.60 34,96 33,80
1982 | Aralik 129.00 134.50 42,11 49,77
1983 | Ocak 131.00 143.30 27,28 35,19
1983 Subat 132.20 144.70 21,98 32,41
1983 Mart 131.80 144.10 23,84 40,05
1983 Nisan 129.00 141.10 24,37 33,33
1983 | Mayis 127.10 140.70 24,10 32,87
1983 | Haziran 127.10 140.80 23,84 35,88
1983 [ Temmuz 125.80 139.20 20,13 31,71
1983 | Agustos 125.40 138.40 24,90 38,66
1983 | Eyliil 124.70 136.40 30,19 32,18
1983 Ekim 126.70 135.40 33,37 41,90
1983 | Kasim 127.90 137.20 36,02 47,22
1983 | Aralik 127.00 136.30 41,58 60,19
1984 | Ocak 120.30 129.00 30,46 33,56
1984 | Subat 116.00 126.60 33,11 34,49
1984 Mart 114.30 125.00 37,87 53,70
1984 | Nisan 116.80 130.10 33,63 44,91
1984 | Mayis 117.70 134.00 29,93 51,39
1984 | Haziran 121.20 135.90 32,58 43,75
1984 | Temmuz 121.60 133.80 27,54 41,67
1984 | Agustos 122.30 135.80 33,63 45,14
1984 Eyliil 123.30 137.50 28,60 45,37
1984 | Ekim 126.00 139.20 39,99 50,93
1984 | Kasim 127.20 140.30 4423 47,92
1984 | Aralik 127.50 140.60 47,94 69,44
1985 | Ocak 131.20 143.10 39,73 47,69
1985 | Subat 133.80 148.10 31,52 39,58
1985 Mart 133.50 148.80 43,70 52,78
1985 Nisan 124.90 141.50 41,58 48,15
1985 | Mayis 122.70 139.10 47,94 59,72
1985 | Haziran 118.00 133.40 41,58 45,37
1985 | Temmuz 115.20 129.30 47,94 52,31
1985 | Agustos 114.80 127.80 55,88 48,38
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1985 Eyliil 117.80 129.00 42,37 59,03
1985 Ekim 118.60 128.80 47,94 54,63
1985 | Kasim 119.70 128.10 45,82 67,36
1985 | Aralik 116.50 125.40 57,74 57,41
1986 | Ocak 114.80 125.40 54,03 52,78
1986 | Subat 112.20 123.60 53,23 48,61
1986 Mart 103.30 114.40 41,32 54,17
1986 Nisan 98.90 111.90 41,32 61,57
1986 | Mayis 97.90 111.00 4423 59,72
1986 | Haziran 99.10 111.20 34,69 59,26
1986 | Temmuz 98.80 110.60 40,79 64,35
1986 | Agustos 96.60 107.60 50,32 55,09
1986 | Eyliil 96.10 107.20 45,82 62,73
1986 | Ekim 99.70 108.50 50,85 60,88
1986 | Kasim 97.00 105.00 59,59 67,36
1986 | Aralik 95.90 103.20 77,86 63,43
1987 | Ocak 93.70 102.30 56,94 61,34
1987 Subat 93.70 101.90 52,97 57,41
1987 Mart 94.90 103.20 68,33 54,63
1987 | Nisan 93.10 102.10 56,15 69,21
1987 | Mayis 94.50 103.30 57,74 57,41
1987 | Haziran 92.30 101.50 57,74 53,24
1987 | Temmuz 91.80 100.70 58,53 74,77
1987 | Agustos 90.90 100.80 50,32 51,62
1987 Eyliil 89.20 98.20 58,27 74,31
1987 | Ekim 89.90 97.70 68,06 76,39
1987 | Kasim 89.50 94.10 71,24 86,11
1987 | Aralik 93.30 97.60 79,45 88,43
1988 | Ocak 93.80 99.10 66,48 64,81
1988 | Subat 92.80 100.50 67,27 61,81
1988 Mart 92.50 101.60 69,65 75,46
1988 Nisan 93.40 101.00 76,27 82,18
1988 | Mayis 93.60 99.10 58,53 71,76
1988 | Haziran 92.70 98.00 58,00 73,15
1988 | Temmuz 93.10 99.30 61,18 55,32
1988 | Agustos 91.50 98.70 54,56 66,44
1988 | Eyliil 90.50 96.60 67,53 66,44
1988 | Ekim 85.90 91.10 67,27 55,56
1988 | Kasim 87.10 92.40 80,51 67,59
1988 | Aralik 85.30 92.00 116,53 76,39
1989 | Ocak 90.40 97.50 56,15 50,93
1989 | Subat 92.20 98.50 65,68 54,40
1989 Mart 91.80 98.80 81,04 65,05
1989 | Nisan 93.60 100.00 67,27 66,90
1989 | Mayis 98.40 106.80 51,11 60,42
1989 | Haziran 99.60 109.70 60,38 71,53
1989 | Temmuz 98.30 110.40 54,29 64,58
1989 | Agustos 99.80 110.90 54,82 71,78
1989 | Eylil 104.50 113.00 64,09 69,68
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1989 Ekim 103.10 107.90 71,51 85,42
1989 | Kasim 107.30 112.40 76,80 70,60
1989 | Aralik 106.50 114.00 90,84 77,08
1990 | Ocak 106.90 115.10 68,33 72,22
1990 | Subat 107.90 116.70 64,36 68,75
1990 Mart 111.00 119.30 68,06 82,41
1990 Nisan 115.00 119.20 61,18 68,29
1990 | Mayis 114.30 116.70 65,95 89,12
1990 | Haziran 113.00 115.70 64,62 71,30
1990 | Temmuz 107.50 113.10 50,32 68,98
1990 | Agustos 105.50 112.70 59,59 83,33
1990 | Eyliil 111.90 116.30 68,33 73,15
1990 | Ekim 115.10 117.00 82,10 85,88
1990 | Kasim 117.50 116.90 85,81 80,09
1990 | Aralik 117.00 117.60 100,11 92,59
1991 Ocak 118.20 118.10 64,36 64,58
1991 Subat 116.30 116.60 67,01 58,10
1991 Mart 113.80 115.50 86,87 71,53
1991 | Nisan 117.60 118.10 59,85 56,25
1991 | Mayis 116.10 116.50 73,36 77,18
1991 | Haziran 115.50 114.50 70,18 75,69
1991 | Temmuz 112.60 113.10 68,59 74,07
1991 | Agustos 111.40 112.90 69,12 76,16
1991 Eyliil 112.20 112.00 76,54 78,01
1991 Ekim 113.50 110.60 86,60 77,31
1991 | Kasim 113.40 109.30 87,13 93,06
1991 | Aralik 112.90 109.10 85,81 96,53
1992 | Ocak 117.10 115.20 73,63 67,36
1992 | Subat 117.20 115.60 69,92 62,04
1992 Mart 116.40 114.60 82,63 67,13
1992 Nisan 113.50 110.40 77,86 70,37
1992 | Mayis 107.90 104.70 79,45 69,21
1992 | Haziran 103.00 99.70 62,77 70,83
1992 | Temmuz 99.30 96.80 68,86 72,69
1992 | Agustos 99.30 97.70 69,65 80,32
1992 | Eyliil 104.30 101.60 76,54 86,34
1992 | Ekim 111.10 106.70 85,28 74,07
1992 | Kasim 114.50 108.80 82,10 86,11
1992 | Aralik 114.90 110.10 93,49 107,18
1993 Ocak 117.40 112.60 78,92 71,78
1993 | Subat 118.80 115.80 73,63 88,66
1993 Mart 123.10 120.40 79,98 81,71
1993 | Nisan 124.50 119.90 79,19 110,38
1993 | Mayis 124.20 117.60 81,84 104,86
1993 | Haziran 121.80 116.00 52,70 98,61
1993 | Temmuz 123.20 117.40 77,33 120,60
1993 | Agustos 121.50 117.30 68,06 103,70
1993 Eyliil 122.20 116.30 82,63 108,56
1993 Ekim 124.90 115.30 91,64 104,63
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1993 | Kasim 127.40 117.70 86,87 106,02
1993 | Aralik 125.70 112.60 128,18 145,60
1994 | Ocak 122.90 120.00 79,72 97,22
1994 | Subat 110.40 109.80 73,63 77,18
1994 Mart 98.10 99.40 79,98 83,10
1994 | Nisan 78.00 81.50 78,13 73,15
1994 | Mayis 80.20 82.70 79,45 60,88
1994 | Haziran 85.30 89.30 86,60 69,44
1994 | Temmuz 86.40 91.00 97,20 64,58
1994 | Agustos 85.90 91.40 95,61 67,82
1994 | Eyliil 85.00 88.30 109,11 74,07
1994 | Ekim 88.90 89.40 103,55 75,46
1994 | Kasim 93.20 91.30 102,23 82,87
1994 | Aralik 95.70 95.80 141,43 100,23
1995 [ Ocak 93.60 96.10 90,58 72,45
1995 | Subat 94.80 99.20 90,58 76,39
1995 Mart 93.90 99.20 92,96 85,65
1995 | Nisan 96.10 100.90 102,49 102,08
1995 | Mayis 97.90 101.20 81,57 85,88
1995 | Haziran 99.50 101.50 99,58 101,62
1995 | Temmuz 99.20 100.40 97,20 101,85
1995 | Agustos 100.90 100.20 95,61 107,41
1995 Eyliil 107.30 103.70 97,20 101,85
1995 | Ekim 107.00 101.00 103,55 106,48
1995 | Kasim 106.70 99.70 112,56 122,22
1995 | Aralik 103.10 97.00 136,13 136,11
1996 | Ocak 105.40 100.60 96,40 102,08
1996 | Subat 104.00 100.90 101,43 101,85
1996 Mart 102.80 101.40 112,29 133,56
1996 | Nisan 103.60 103.70 109,64 128,70
1996 | Mayis 103.40 103.20 95,61 139,35
1996 | Haziran 101.80 102.10 97,99 128,01
1996 | Temmuz 99.30 99.80 106,73 143,06
1996 | Agustos 100.40 100.00 107,26 128,94
1996 | Eyliil 102.40 101.10 108,06 123,84
1996 | Ekim 104.10 101.90 119,18 127,55
1996 | Kasim 103.10 100.90 124,21 135,65
1996 | Aralik 101.70 100.10 136,39 159,03
1997 | Ocak 102.60 100.80 108,59 122,92
1997 Subat 105.40 104.50 99,32 125,93
1997 Mart 107.10 107.00 120,24 142,36
1997 Nisan 109.10 107.80 115,21 131,94
1997 | Mayis 108.20 107.40 115,47 171,76
1997 | Haziran 106.10 106.10 114,15 154,40
1997 | Temmuz 108.00 107.10 129,77 166,90
1997 | Agustos 110.00 108.20 127,39 181,25
1997 Eyliil 111.30 108.40 131,89 180,32
1997 Ekim 114.00 109.50 141,96 169,44
1997 | Kasim 114.60 109.10 147,25 174,54
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1997 | Aralik 115.90 110.70 141,43 196,30
1998 [ Ocak 119.30 113.40 131,63 121,76
1998 | Subat 117.40 112.00 124,21 150,93
1998 Mart 116.20 111.00 149,90 172,22
1998 | Nisan 116.10 110.40 116,27 147,92
1998 | Mayis 115.70 110.00 146,72 175,93
1998 | Haziran 115.50 108.90 137,98 171,76
1998 | Temmuz 116.30 109.00 135,33 175,23
1998 | Agustos 118.50 109.60 139,84 151,62
1998 | Eyliil 121.10 110.90 134,28 148,61
1998 | Ekim 122.50 110.60 148,05 143,98
1998 | Kasim 122.80 110.30 135,86 146,30
1998 | Aralik 120.90 107.90 136,92 164,35
1999 | Ocak 121.50 107.20 109,91 94,21

1999 [ Subat 121.20 107.50 127,12 123,84
1999 Mart 121.80 108.00 142,22 137,27
1999 | Nisan 121.80 108.50 120,77 154,63
1999 [ Mayis 121.00 107.90 141,43 157,41
1999 | Haziran 121.50 106.80 136,13 170,83
1999 | Temmuz 122.40 107.40 140,10 170,60
1999 | Agustos 122.10 106 00 122,09 145,14
1999 | Eylil 124.10 107.40 152,81 168,75
1999 | Ekim 126.10 107.20 174,80 159,03
1999 | Kasim 126.40 107.20 166,32 171,53
1999 | Aralik 127.30 108.80 154,40 196,30
2000 [ Ocak 128.60 110.40 135,33 141,90
2000 | Subat 131.50 113.30 145,93 175,23
2000 | Mart 132.40 114.30 152,81 192,13
2000 | Nisan 132.90 114.80 163,67 206,71
2000 | Mayis 135.70 116.20 160,76 224,31
2000 | Haziran 132.30 112.50 159,17 217,36
2000 | Temmuz 133.50 112.00 156,26 215,28
2000 [ Agustos 135.90 112.60 143,01 222,22
2000 | Eylil 139.00 114.10 162,08 191,44
2000 | Ekim 142.40 116.10 159,44 221,99
2000 | Kasim 146.50 118.00 175,86 250,23
2000 | Aralik 147.60 118.30 164,47 193,98
2001 Ocak 148.10 118.10 152,02 172,92
2001 [ Subat 138.40 111.70 172,94 155,56
2001 Mart 113.50 95.40 179,56 129,63
2001 | Nisan 101.20 88.30 188,83 133,33
2001 [ Mayis 114.20 101.20 206,05 161,11
2001 | Haziran 111.80 99.00 186,45 156,94
2001 | Temmuz 105.10 94.30 163,41 150,23
2001 | Agustos 98.90 89.20 198,90 160,19
2001 | Eyliil 98.50 88.50 200,75 145,83
2001 | Ekim 96.60 89.10 225,91 152,31
2001 | Kasim 107.40 97.90 225,91 168,98
2001 | Aralik 116.30 107.30 194,92 156,94
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2002 [ Ocak 130.30 119.00 200,49 158,80
2002 [ Subat 135.80 125.20 188,04 142,59
2002 | Mart 138.40 128.50 217,44 165,51
2002 | Nisan 143.80 133.30 216,11 194,68
2002 | Mayis 133.40 123 60 226,44 195,83
2002 | Haziran 118.90 110.80 200,49 172,45
2002 | Temmuz 107.60 101.30 224,32 201,39
2002 [ Agustos 112.20 105.60 218,49 193,75
2002 | Eylil 115.20 107.90 242,60 184,49
2002 | Ekim 119.00 111.20 257,69 198,15
2002 | Kasim 123.70 114.30 258,22 204,86
2002 | Aralik 125.40 117.10 208,70 215,51
2003 | Ocak 119.20 113.60 251,07 186,11
2003 | Subat 122.70 117.70 200,22 168,98
2003 Mart 123.50 118.40 268,81 231,94
2003 | Nisan 127.90 123.20 254,78 210,65
2003 [ Mayis 135.80 128.20 260,08 220,83
2003 | Haziran 140.60 130.30 251,60 230,09
2003 | Temmuz 145.10 134.40 286,56 253,47
2003 | Agustos 147.20 135.90 262,99 246,06
2003 | Eylil 151.50 137.50 279,14 250,69
2003 | Ekim 142.90 128.60 318,61 259,03
2003 | Kasim 140.50 126.30 257,16 207,41
2003 | Aralik 140.60 126.20 287,35 312,50
2004 [ Ocak 147.00 134.00 273,85 229,17
2004 [ Subat 149.10 137.10 214,79 221,76
2004 | Mart 154.30 143.30 308,28 299,07
2004 | Nisan 152.50 144.20 299,54 280,79
2004 | Mayis 138.20 129.90 299,80 285,65
2004 | Haziran 137.50 127.80 302,98 300,46
2004 | Temmuz 140.50 128.00 325,49 303,24
2004 [ Agustos 140.10 127.70 273,32 270,14
2004 | Eylil 138.10 126.90 328,67 288,89
2004 | Ekim 139.90 129.40 333,97 265,51
2004 | Kasim 141.20 129.30 314,90 276,16
2004 | Aralik 143.20 131.30 339,00 328,70
2005 | Ocak 150.60 136.00 268,02 230,56
2005 | Subat 156.00 140.90 304,30 268,52
2005 Mart 154.70 140.70 349,33 324,31
2005 | Nisan 151.80 138.70 329,46 303,70
2005 [ Mayis 153.30 139 60 321,52 315,51
2005 | Haziran 159.50 144.30 327,34 323,38
2005 | Temmuz 163.00 146.90 315,96 316,20
2005 | Agustos 160.90 144.90 304,30 335,65
2005 | Eylil 162.20 145.30 369,45 332,87
2005 | Ekim 165.70 146.20 374,22 323,61
2005 | Kasim 170.80 147.10 329,99 314,58
2005 | Aralik 171.40 147.20 394,61 369,44
2006 | Ocak 172.20 148.30 276,76 255,09
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2006 | Subat 174.60 150.60 329,73 309,49
2006 | Mart 173.00 150.90 398,59 363,19
2006 | Nisan 171.80 150.30 341,12 351,16
2006 | Mayis 158.50 139.60 361,77 365,28
2006 | Haziran 142.10 129.60 403,35 361,57
2006 | Temmuz 147.00 133.50 364,42 335,88
2006 | Agustos 153.70 138.70 350,12 341,20
2006 | Eylil 155.50 138.80 401,77 353,01
2006 | Ekim 158.30 140.50 366,01 330,56
2006 | Kasim 160.70 140.10 451,03 374,31
2006 | Aralik 160.10 139.30 432,22 334,72
2007 | Ocak 165.00 141.80 328,67 309,95
2007 | Subat 167.90 144.90 381,11 331,48
2007 Mart 165.60 142.80 440,17 378,24
2007 | Nisan 170.40 146.10 400,18 361,81
2007 [ Mayis 173.50 148.50 432,22 410,42
2007 | Haziran 176.00 150.90 423,75 394,44
2007 | Temmuz 176.90 152.40 411,83 409,26
2007 | Agustos 172.90 150.40 408,39 399,07
2007 | Eylil 178.30 154.70 416,86 387,04
2007 | Ekim 187.20 159.30 441,23 402,08
2007 | Kasim 187.10 156.70 488,37 413,66
2007 | Aralik 190.30 159.70 412,09 396,06
2008 [ Ocak 191.00 158.30 447,05 393,52
2008 [ Subat 189.30 158.40 460,03 381,94
2008 Mart 176.00 149.90 455,53 385,65
2008 | Nisan 168.00 146.20 443,88 393,75
2008 | Mayis 178.20 155.00 482,01 420,14
2008 | Haziran 180.00 156.50 444,41 408,56
2008 | Temmuz 181.10 156.60 457,65 416,20
2008 [ Agustos 194.10 165.50 411,56 400,93
2008 | Eylil 192.00 162.00 488,90 385,42
2008 | Ekim 174.10 146.20 418,98 342,59
2008 | Kasim 170.20 143.70 439,11 303,01
2008 | Aralik 168.80 139.50 362,04 299,54
2009 | Ocak 166.50 138.10 386,14 258,56
2009 | Subat 163.40 138.70 425,60 238,43
2009 Mart 159.50 134.90 424,01 300,00
2009 | Nisan 166.80 142.80 384,82 304,40
2009 [ Mayis 168.40 143.00 365,48 323,61
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