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OZET

Reel kesimin biiyliimeye baslamasiyla birlikte piyasada yeni finansal tekniklerin
kullaniminin gereksinimi ortaya ¢ikmistir. Gerek yurt i¢i gerekse yurt disina mal ve hizmet
sunan firmalar kaynak ihtiyaglarini zamaninda karsilayabilmek ve alacaklarinin tahsil

edilememe riskini ortadan kaldirmak i¢in alternatif finansman yontemlerine bagvurmuslardir.

Ozellikle 1980°den sonra énem kazanmaya baslayan factoring islemi {ilkemizde de
uygulama alan1 bulmus ve hizli bir sekilde yayginlasmistir. Factoring ile firmalar alacaklarini
zamaninda tahsil edebilmekte ve nakit akimini da kolaylikla gergeklestirebilmektedirler. Bu
nedenle factoring islemi firmalarin kisa vadeli alacak haklarinin devredilerek nakit akisinin

saglanmasi agisindan biiyiik 6nem tasir.

Bu tezin amaci bir finansman teknigi olan factoring’i incelemeyi ve factoring’in

kullanilmasinin firmalarin rasyolarina etkisini agiklamay1 kapsamaktadir.
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ABSTRACT

With the start of the growing market segments the real financial techniques in the use
of the new requirement has emerged. The companies which sells goods and services to
domestic and overseas, offer resources to meet the needs and the timely collection of

receivables to eliminate the risk of apply to alternative funding methods have.

Started to gain importance, especially after 1980, the factoring process, our country
has found the application area and quickly became widespread. Factoring companies will
take the time and cash flow that can be charged easily perform. Therefore, the factoring
company will take short-term cash flow rights are transferred is very important in terms of

the provision.

The purpose of this thesis comprises that examine factoring as a financing tecnique

and factoring methodswith disclosing the effects of firms ratios.
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GIRIS
Ekonominin hizla gelismesiyle birlikte firmalarin kaynak ihtiyact giderek artmaya

baslamistir. Ekonomik gelismeyle birlikte ortaya ¢ikan kaynak ihtiyaci finansal tekniklerin

olusmasina neden olmustur. Olusan bu tekniklerden birisi de factoring’tir.

Factoring mal ve hizmet sunan firmalarin ticari faaliyetleri sonucu olusan alacak
haklarin1 factoring olarak adlandirilan finansal sirketlere devretmesidir. Factoring’te
firmalarin kredili islemleri sonucu olusan kisa vadeli senetlere bagli alacak haklar1 factoring
sirketleri tarafindan satin alinmaktadir. Firmalar sunduklar1 mal ve hizmetler karsiliginda
alacaklarini tahsil edebilirlerse tiriinlerini nakte ¢evirebilmektedirler. Alacaklarin zamaninda
tahsil edilememesi firmalarin karsilastigi en biiyiikk sorunlardan birisidir. Iste bu gibi
durumlarda alacaklarin tahsil edilememe riskini {istlenerek firmalara nakit akis1 saglamak i¢in

factoring sirketlerinin 6nemi ortaya ¢ikmaktadir.

Factoring isleminde firmalar ve factoring igletmeleri satig anlagmasi imzalayarak mal

ve hizmetlerin satin alinmamasi riskini factor kurulusa devredebilmektedirler.

Alacaklarin geg tahsil edilmesi isletmeye gelen nakit akimini yavaglatmakta ve bu da
firmada sorunlara neden olmaktadir. Bu durumda factoring nakit akisin1 elinde tutarak nakit

aksakligini ortadan kaldirabilmektedirler.

Isletmenin faaliyetlerinin saglikli sekilde devam edebilmesi icin nakit akismin
kesintisiz olmas1 6nem tasir. Tahsilat1 gergeklestirme isletmelerin kontrol altina alamadiklari
bir etmendir. Tahsilatta meydana gelebilecek herhangi bir aksaklik isletmenin gerek bugiinkii
gerekse gelecege yonelik planlarini bozabilmektedir. Iste boyle bir durumda factoring,
isletmenin nakit akisini isletmelere finansman, alacak garantisi ve tahsilat imkani sunarak
kesintisiz hale getirmektedir. Bu durum sonucunda da isletme ihtiya¢ duydugu nakti factoring

kuruluslarindan saglayarak planlarin1 gergeklestirebilmektedir.

Tiirkiye’de factoring faaliyetleri 1988 yilinda baglamistir. Isletmelerin banka kredisi
kullanabilmeleri i¢in bilangolarinin mali agidan giiglii olmas1 ve yeterli teminatlarinin olmasi
gerekmektedir. Eger isletmeler kredi kullanacak diizeyde teminata sahip degillerse alternatif

bir finansman kaynagi olan factoring sirketleri bu durumda devreye girmektedir.
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Calismanin birinci boliimiinde factoring kavrami, factoring’in gelisimi, isleyisi, tiirleri,
fonksiyonlari, maliyetleri, factoring’in diger alternatif yontemlerle karsilastirilmasi, avantaj ve

dezavantajlar1 lizerinde durulmustur.

Ikinci boliimde Tiirkiye’de factoring’in tarihsel gelisimi, factoring sirketleriyle ilgili
yasal diizenleme, factoring sirketlerinin kurulusu, faaliyete gegisi, factoring islemleri ile ilgili
mevzuat, diinyada ve Tiirkiye’deki factoring hacimleri ve factoring’in sektorler aras1 dagilimi

incelnmistir.

Ucgiincii béliimde factor ve satict firma agisindan factoring muhasebesilestirilmesi
gosterilmis ve factoring islemlerinin muhasebelestirilmesine iliskin bir o6rnek verilmistir.

Factoring isleminin isletme bilangosuna ve rasyolara etkisi uygulamali 6rnekle anlatilmistir.
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BIRINCi BOLUM

FACTORING

1. FACTORING KAVRAMI

Alacak hakkmin satin alinmasi1 veya ticarette alacaklarin idaresi anlamina gelen
factoring islemi icra etmek, yapmak, etken anlamina gelen Latince kokenli olan factor
kelimesinden tiiretilmis ve Tiirk Dil Kurumu tarafindan “alacaklandirma karsilig1” olarak

dilimize ¢evrilmistir."

Genellikle isletme sermayesi finansman kaynagi olarak kullanilan factoring,
“factoring alacaklar’” veya “alacak hesaplar1 finansmani1”, “fatura indirimi” olarak da

adlandirilmaktadir.

En yaygin ve en eski alacak finansman yontemlerinden birisi olan factoring

isleminin literatiirde yer alan belli basli tanimlar1 su sekildedir:

Factoring kisa vadeli, aktife dayali bir finans tiiri olup, kisa vadeli ve daha ¢ok
tiketim mallar1 finansmanm1 i¢in kullanilan, ihracatgilarin  siipheli alacaklardan
kaynaklanacak zararlarina karsi tam giivence saglayan bir sistemdir. Bu finansman
yonteminin, isletmenin iilke i¢inde ve disindaki satislarinin artirilmasi i¢in yogun kullanim

alan1 bulunmaktadir.”

Factoring, biliylik miktarlarda kredili satiglar yapan isletmelerin, bu satiglardan
dogan alacak haklarinin "factoring sirketi" olarak adlandirilan finansal kuruluglar tarafindan

satin almmasi esasia dayanan bir finansal faaliyettir.’

! TDK, Biiyiik Tiirkce Sozlik, <http://tdkterim.gov.tr/bts/?kategori=verilst&kelime=Factoring&ayn=tam>,
(20.02.2009).

? Niyazi Erdogan, Uluslararasi isletmelerde Mali Risk ve Yonetimi & Cagdas Finansman Teknikleri, 2.
Basim, Kent Matbaacilik, Istanbul, Aralik 1995, s.140.

* Mustafa H. Colakoglu, Kobi Rehberi, KOSGEB Baskanligi, Teknoloji Destek Siiregleri Yéneticisi, TOBB
Genel Yayin No Genel: 359-Pm:2, Yorum Matbaacilik, Nisan 2002, s.180.




Bir baska ifadeyle factoring, vadeli satislardan dogan alacaklarin finansal kurum
tarafindan (factor) pesin bir bedelle satin alinmasi, kisaca alacaklarin pesinen nakde
dontistliriilmesi olarak agiklanabilir. Bu durumda factoring, bir isletmenin {iriiniini
satmasindan sonra satilan {irlinlin bedelini alincaya kadar gececek siirenin finanse edilmesi

islemi olmaktadur.*

Factoring, bir baskas1 hesabina davranan kisiyi ifade etmekte ve uzun vadeli bir
sozlesmeyi gerektirmektedir. Factoring en basit anlamiyla vadeli alacaklarin garantiye
alinmasi ve tahsilat garantisi saglayan vadeli alacagin belli bir oran ile factoring sirketi

tarafindan vadesinde alacakliya 6denmesidir.’

Factoring, kredili satis yapan isletmelerin bu satiglardan dogan alacak haklarini
bankalara veya bu konuda uzmanlagmis diger finansman kuruluslarina satmalarini ifade

etmektedir.®

Ticari ve hukuki anlamda factor ise mal satimi veya hizmet arzi ile ugrasan
isletmelerin bu satislar1 dolayisiyla dogmus ya da dogacak alacaklarini devralarak tahsilini
iistlenen, bu alacaklara karsilik pesin 6demelerde bulunarak finansal kolayliklar saglayan,
ayn1 zamanda mali, ticari ve idari konularda isletmeye verdigi hizmetler karsiliginda ticrete

hak kazanan kisi ya da kurulustur.’

Factoring’in esas 6zelligi ihracat¢inin factor’le bir satis anlasmas1 imzalayarak, mal
ve hizmetlerin satin almamasi gibi riskleri factor kurulusa devredebilmesidir. Ithalatc
O0demesini factor’e yapar. Factoring islemi aslinda emegin ihracat¢1 ve factor arasinda
boliistimiinii temsil eder. Factor kredi risklerini degerlendirir ve fonlar1 toplar. Factor,
thracatgr kurulusa kredi yonetim hizmeti verir ve factoring anlagmasina gore factor

ihracatginin igsel kredi kontrol ve satig hesaplarini elinde tutar.®

4 Sudi Apak, Uluslararasi Finansal Teknikler, Emlak Bankas1 Yaynlari, Istanbul, Eyliil 1992, 5.89.

> H. Cetin Berdestenci, Murat Canitez, Dis Ticaret islemler ve Uygulamalar, 4. Baski, Gazi Kitabevi,
Ankara, 20006, s.240.

® Omer Dinger, Yahya Fidan, isletme Yonetimine Giris, Beta Yayimcilik, 5. Baski, Istanbul, Ekim 1999, s.
236.

7 Cumhur Ozakman, Faktoring Sozlesmeleri, I.U. Yaymlari, istanbul 1999, s.13.

¥ Joannis Glinavos, “An Introduction to International Factoring & Project Finance”, Munich Personel RePec
Archive, <http://mpra.ub.uni-muenchen.de/854/>,s.3, (20.02.2009).




Isletmenin faaliyetlerinin saglikli sekilde devam edebilmesi igin nakit akisinin
kesintisiz olmas1 onem tasir. Tahsilat 6gesi, isletmelerin kontrol altina alamadiklar1 bir
etmendir. Tahsilat boliimiinde meydana gelebilecek herhangi bir aksaklik isletmenin gerek
cari gerekse gelecege yonelik nakit akis planlarii bozabilmektedir. Iste bdyle bir durumda
factoring isletmenin nakit akisini isletmelere finansman, alacak garantisi ve tahsilat imkani
sunarak kesintisiz hale getirmektedir. Bu durum sonucunda da isletme ihtiya¢ duydugu

nakti factoring kuruluslarindan saglayarak planlarini gergeklestirebilmektedir.

Bir factoring anlagmasi ile factor, satici firmanin yaptig1 kredili satislarla ilgili her
tirli muhasebe kayitlarinin tutulmasi, kredili satislardan dogan alacaklarin tahsil
edilmemesi halinde dogacak kayiplarin tam olarak karsilanmasi, satict firmaya kredili satig
tutarlarinin belirli bir oraninda kredi verilmesi, potansiyel ve mevcut miisterilerin mali
durumlar hakkinda bilgi toplanmast ve mallarin satig imkanlarin1 artirmak iizere piyasa

arastirmasi yapilmasi gibi fonksiyonlari {istlenmektedir.’

Ulkemizde factoring sirketi veya factor kuruluslar1 yasal olarak mal ve hizmet
satislarindan dogmus veya dogacak alacaklar1 sahiplenerek (satin alarak) bunlarin tahsilini
istlenen, bu alacaklara karsilik olarak sirketlere 6demelerde bulunarak mali destek ve

kolayliklar saglayan finansal kuruluslar olarak tanimlanmaktadir.'

Factoring saticinin, yani mal veya hizmet sunan kurulusun, alacaklarmin tahsilini

factor denilen araci bir kurulusa temlik yoluyla satmasidir. Dolayisiyla; '

o Factoring her seyden Once bir tahsil miiessesesidir. Factoring saticinin
dogmus ve/veya dogacak alacaklarmmin factoring sirketine temlik

edilmesiyle satisidir.

o Factoring sirketi, kendisine temlik edilen alacaklari kendi nam ve hesabina

tahsil eder. Tahsil islemiyle ilgili biitiin iglemleri yiiriitiir. Ancak factoring

® {zmir Ticaret Odasi, Kobi Finansman Kaynaklar, [zmir Ticaret Odas1 Yayini, [zmir, 1999, s.40.

1 Muharrem Ozdemir, Finansal Yonetim, 2. Baski, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul, 1999, 5.269.

" Erdin An, “Tiirkiye’de Kiigiik isletmelere Yonelik Olarak Finansal Kiralama ve Faktoring”, Editor: Tamer
Miiftiioglu, Tiirkiye Esnaf-Sanatkar ve Kiiciik Sanayi Arastirma Enstitiisii (TES-AR), Modern
Finansman Araclarinin Esnaf-Sanatkar ve Kiiciik isletmeler Acisindan Degerlendirilmesi, TES-AR
Yayinlart No:6, Ankara, 1992, s.12-13.



sirketi tahsil ettigi alacaklar1 asil hak sahibine 6der ve bu islemlerle ilgili

belli bir bedel alir.

o Factoring sirketi ¢ok kere soz konusu alacagin belli bir kismin1 pesin
Odediginden bir finansman fonksiyonunu da dstlenmis olur. Bu
fonksiyonuyla factoring sirketi sadece alacagin tahsilini yapan bir kurulus

olmaktan ¢ikip ayni zamanda bir finansman kurulusu halini de almaktadir.

o Factoring sirketi ayn1 zamanda bir garanti fonksiyonu da iistlenmektedir.
Bor¢lunun mali giicliige diismesi halinde tahsil edilemeyen alacagin

riskini de genellikle factoring sirketleri iistlenir.

Giliniimiizde firmalarin en 6nemli varliklarindan biri yaptiklar satislardir. Bu
durumda factoring, kaynaklarin etkin kullaniminda onemli bir etmen olarak goriiliir.
Factoring islemi ile firmanin nakit ihtiyaci giderilmekte ve naktin harekete
gecirilmesi saglanmaktadir. Firmalar alacaklarin1 zamaninda tahsil ettiklerinde {iriinlerini
nakde doniistiirebilirler. Firmalarin en 6nemli sorunu alacaklarini tahsil etme konusudur.
Alacaklarin gec tahsil edilmesi isletmeye gelen nakit akigin1 yavaslatmakta ve bu da
firmada nakit akisi agisindan sorunlara neden olmaktadir. Bu durumda factoring nakit

akisini elinde tutarak nakit aksakligini ortadan kaldirmaktadir.

Factoring kredili satiglar yapan firmalarin, bu satislarindan dogan alacak haklariin
60-180 giin vadeli olarak "factoring sirketi" tarafindan taraflar arasinda imzalanan bir
factoring sozlesmesi ile satin alinmasi esasina dayanan ve factoring sirketinin satici firmaya
finansman hizmetinin diginda aninda pesin Odeyerek biitiin alacaklarini satin almak,
alacaklar1 takip ederek vadesinde tahsil edilmesini saglamak, bu alacaklara iliskin
muhasebe ve defter kayitlarin1 tutmak ve potansiyel miisterilerin finansal yapilar1 hakkinda

bilgi toplama gibi hizmetlerinden yararlandirma islemidir. Kisaca factoring; '
¢ Aninda pesin 6deyerek biitiin alacaklar1 satin alir,

e Alacaklari tahsil eder,

1"2 Zekai Ozdemir, “Dis Ticaret Finansman Tekniklerinden Faktoring ve Forfaiting Islemleri”, Kocaeli
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi (10) 2005/2, s.199.



e Bu alacaklara iliskin muhasebe ve defter kayitlarini tutar,
e Bor¢lu hakkinda istihbarat yapar ve elde ettigi bilgileri gilincel tutar,

e Borclunun mali sikintiya diiserek 6deme kabiliyetini kaybetmesi halinde olusan

zararlar1 iistlenir yani saticiy1 tahsilat sikintisina karsi korur.

Factoring islemi finansman, garanti ve tahsilat olmak iizere {i¢ hizmet tiirli sunar.
Miisteri ile yapilan anlagsmaya gore ii¢ hizmetten ya da birinden yararlanilabilir. Finansman
vadeli alacaklarin belli bir oraninin 6n 6deme olarak miisteriye 6denmesi, garanti alici
firmanin 6deme gli¢liigline diismesi durumunda s6z konusu alacagin garanti edilmesi,
tahsilat ise alacaklarin yOnetimi, tahsilat ve takibinin yapilarak miisteriye raporlanmasi

seklinde 6zetlenebilir.*
1.1. Factoring’in Gelisimi

Factoring’in diinyada bilinen ilk uygulamalar1 Mezopotamya’ya dayanmaktadir.
M.O. 4000’li yillarda, s6z konusu bolgede giiniimiizdeki “alacagin temliki” islemlerine
benzer uygulamalar griilmiistiir. Sonralari, antik Roma Imparatorlugu déneminde “factor”
kelimesinin “miimessil”, yani baska birinin ticari islerini takip eden anlaminda kullanildig:
bilinmektedir. 18. yiizyilda, konsimento {izerinde mallarin alicis1 olarak ““factor’un
belirtilmesi ve uluslararast ticarette “factor” soOzciiglinlin Flamanca’daki orijinal
kullanimiyla yasal belgelerde yer almasina rastlanilmaktadir. 19. ylizyilin sonlarinda,
Avrupali tekstil tireticilerinin mallarin1 komisyoncular arciligiyla degil dogrudan satmaya
baslamalariyla, giiniimiizdeki tanimi ¢ergevesinde factoring ilk olarak tekstil sektoriinde

kullanilmistir. 14

Ingiliz yiinlii kumas dokuma fabrikalarmin Amerika'daki satis temsilcileri, Kuzey
Amerika tekstil piyasasinda bu teknigi uygulayarak 1830'larda ingiliz tekstil endiistrisinin
siiratle gelismesini saglamislar daha sonra faaliyetlerini tekstil dis1 (gida maddeleri,

mobilya vb.) alanlara da yaymislardir. Modern anlamda ise ABD'de ilk kez 1920'i yillarda

' s Faktoring, “Faktoring’in Sundugu Hizmetler”, <http://www.isfactoring.com.tr/SSS.htm>, (20.01.2009).
4 Mehmet Melemen, S.Burak Arzo_ya, Uluslararas1 Ticaret Alternatif Finansman Teknikleri ve
Muhasebelestirilmesi Ticari Yazisma Ornekleri, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul 2000, 5.368.




baslatilan factoring faaliyetleri 1970'li yillarda giderek yayginlasmis olup, giliniimiizde
ABD ve Avrupa iilkelerinde genis capta uygulanan bu yeni finansman teknigi, gelismekte
olan iilkelerde de kullanilmaya baslanmustir.”® Bircok iilkede 1950'1i yillardan bu yana
modern anlamda hizmet veren factoring kuruluslarmin énemli bir kismu biiylik banka ve
finans kuruluslarmin katihmiyla kurulmustur. Baz1 Avrupa iilkelerinde (Italya, Ispanya ve
Isveg) bu konuda yasal diizenlemeler mevcut degilken, bazi Avrupa iilkelerinde (Almanya

ve Fransa) yasal diizenlemeler bulunmaktadir.'®

Ulkemizde ise 1980’li yillardan sonra uygulanmaya baslanan liberal politikalar ve
yeniden yapilanma siireci, ekonominin disa agilmasini saglamis ve bir rekabet ortami ortaya
¢ikarmustir. Factoring’le ilgili iilkemizde ilk uygulama 1988°de iktisat Bankasi'nin Facto
Finans sirketini kurmasi ile baglamis ve 1990 yilinda Tiirkiye Kalkinma Bankasi1 factoring

departmanini kurarak bu konuda faaliyet gosteren ikinci kurulus olmustur.'’

2000’11 yillarin basinda ise Tiirkiye’de yurtdisi factoring islemleri toplam islem
hacminin %70’ini olusturmaktadir. Diinyadaki uygulamanin aksine factoring isleminin
iilkemizde uluslararasi agirlikli olusumunun nedeni factoring isleminin, 6zellikle disa
acilma cabasindaki igletmelere yardimci olabilecek bir hizmet olarak sunulmasindan

kaynaklanmaktadir. '*
1.2. Factoring isleminde Taraflar

Factoring islemi yurti¢i ve yurtdist olarak iki sekilde gerceklesmektedir. Yurtici ve
yurtdis1 factoring islemlerinde taraflar s6z konusudur. Yurti¢i factoring’te satici isletme,
factoring sirketi ve borglu isletme yer alirken, yurtdisi factoring isleminde ise ihracatci yani

mallarin saticisi, ithalatgi (mallarin alicisi), yerel factor ve muhabir factor yer almaktadir.

!5 Erkut Onursal, “Dis Ticaretin Finansmaninda Factoring ve Factoring’in Hukuki Cergevesi”, Dis Ticaret
Dergisi, Y11.6, Say1.22, Temmuz 2001, s.65.

' Cilem Saklavici, “Finansman Y 6ntemlerinden Factoring”, Eskisehir Barosu Dergisi, 2 Agustos 2003, 5.26.
7 Mustafa Birol Capanoglu, Tiirkiye ve Dis Ulkelerde Sermaye Piyasasi Ozellestirme Uygulamalar: ve
Menkul Kiymet Borsalar1, Beta Basim Yayim, Istanbul, 1993, 5.74.

18 Ocal Usta, isletme Finansi ve Finansal Yonetim, Beta Yayincilik, G6zden Gegirilmis 2. Baski, Ankara,
2003, s.196.



Yurt ici factoring isleminde ii¢ taraf vardir. Bunlar;"”

Satici Igletme: Factoring islemini talep eden ve alacaklarmi factoring sirketine

devreden isletme.

Factoring Sirketi: Isletmelerin alacaklarmi devir ve satin alarak karsiligini pesin

olarak 6deyen sirket.
Borglu Isletme: Satici isletmenin alacakli oldugu kisi veya isletme.

Uluslararas1 factoring isleminde ise mallarin saticisi, bir diger ifadeyle alacakli
hesaplarin sahibi (ihracatgi), mallarin alicist (ithalat¢), alacakll hesaplari saticidan devralan
(mahalli factor) ile alicidan tahsilati yapacak olan muhabir factor olmak iizere dort taraf

bulunmaktadir.
1.3. Factoring’in Isleyisi

Factoring islemi bor¢lunun miisteriye yaptig1 s6zlesme teklifinin miisteri tarafindan
factoring sirketine sunulmasiyla baglar. Factoring isleminde oncelikle alic1 ve saticilarin
kredibilitelerinin tespit edilebilmesi i¢in factorun saticidan su belgeleri almasi gerekir:
Saticinin son {i¢ yillik finansal tablolari, imza sirkiileri, gazete ilani, son sermaye artirimi ile
ilgili ticaret sicil gazetesi, hazirun cetveli, alic1 ile olan yillik ticaret hacmi, alicinin adresi
ve bankast.”’ Bunun iizerine factoring sirketi miisterinin bor¢lusunun kredibilitesini arastirir
ve bu arastirma sonucunda olan muhtemel alacak devirleri i¢in bir kredi limiti tanir.
Factoring sirketi miisteriye, bor¢luya tanman limit c¢ergevesinde alacaklarin karsiligini
avans olarak 6demeye hazir oldugunu bildirir. Bunun iizerine miisteri borglu ile sézlesme
yapar. Mal miisteri tarafindan bor¢luya teslim edilince, miisteri bor¢lu karsisinda bu
teslimden dogan alacagini factoring sirketine devreder ve ayrica ona faturanin kopyasin

gonderir. Factoring sirketi faturadaki meblagi miisterinin hesabina alacak kaydeder.

19 Nurhan Aydin, Mehmet Basar, Metin Coskun, Finansal Yonetim, G6zden Gegirilmis 2. Baski, Eskisehir,
Eyliil, 2007, s.207.

2 Seker  Factoring, “Factoring’in 1§1eyi$i”,<http://www.sekerfactoring.com/factoringisleyisi.htm>,
(15.01.2009).




Boylece miisteri, vadeden once kendi hesabina kaydedilen meblagi nakit olarak hemen

kullanabilir.' Factoring’in isleyisi sekil 1’de gdsterilmistir.

Sekil-1: Factoring’in Isleyisi

FACTOR T
-
8 3 4 6l 7
¥
ALICT 5 SATICI
Kaynak: Mehmet Erkan’in “Fon Kaynaklar1”,
<http://www?2.aku.edu.tr/~mehmeterkan/sayfalar/fonkay.ppt#16>,  (15.01.2009), adli  makaleden

yararlanilarak hazirlanmstir.

1.

2.

Satici igsletmenin factor’e bagvurmasi

Gerekli inceleme sonrasi, factor’iin isletmeye teklifi

Saticinin onayladigi factor s6zlesmesinin factore verilmesi

Alinan siparislerin factor’e bildirilmesi ve
Mallarin miisteriye gonderilmesi
Faturalarin factor’e temliki

Factor’iin satictya 6n 6deme yapmasi

Fatura bedelinin alici tarafindan 6denmesi

onaylanmast

2! Nurhan Aydin, Finansal Yonetim, 1. Baski, Birlik Ofset, Eskisehir, 2003, s. 219.



1.4. Factoring’in Tiirleri

Kredili satigslar kapsaminda alacakli olan taraf ile factoring sirketleri arasinda
yapilan factoring cesitleri; yapildigi yer durumuna gore, riicu edilebilme durumuna gore,
O0deme zamanina gore, bildirim durumuna gore ve diger factoring cesitleri olarak bes

durumda incelenebilmektedir.
1.4.1. Yapildig1 Yer Durumuna Gore

Yapildig yer durumuna gore factoring yurt i¢i factoring ve yurt dis1 factoring olarak

ikiye ayrilir.
1.4.1.1. Yurtici Factoring

Yurti¢i factoring, ayni iilkede bulunan alici, satict ve factoring sirketi arasinda
yapilan factoring islemidir. Yurti¢i ve uluslararasi factoring arasinda isleyis bakimindan
fark yoktur. Bununla birlikte uluslararasi factoring sirketlerinde daha genis bir sube ve

temsilcilik agina gereksinim duyulmaktadir.*

Satici, alicis1 ile ilgili bilgileri factor'e verir. Factor yaptigi calismalar ve
istihbaratlar neticesinde aliciya bir limit belirler. Bu limit dahilinde satic1 factor'e
alacaklarin1 devreder ve talep ettigi anda belli bir yiizdesini nakit olarak kullanir. Satici,

alicilarin vade tarihinde borglarimi factor'e 6demeleri konusunda bildirimde bulunur.

Alacak riskinin factor tarafindan iistlenip iistlenilmemesi, kullanicinin talebine ve
alicilarin kredibilitesine baglidir. Factor, riski uygun goérmedigi durumlarda yurtici islemler
icin saticiya riiculu ¢aligsma sart1 6nerebilir. Bu uygulamada, alacak riski Factor tarafindan
istlenilmez, gelen talepler dogrultusunda isletmelere finansman veya tahsilat hizmetleri

sunulur.
1.4.1.2. Uluslararasi Factoring

Factoring, sermaye finansmani, kredi riskinin korunmasi, hesap alacaklarinin
muhasebesi ve tahsil servisini bir araya getiren finansal bir anlagsma seklidir. Factoring

factor ve satici arasinda yapilacak olan anlagmaya dayanir. Anlagsma geregi, factor saticinin

22 {lker Parasiz, Para Banka ve Finansal Piyasalar, Ezgi Kitabevi, 5. Baski, Ekim 1994, 5.665.



tiim alacaklarini satin alir ve bor¢lunun finansal yeterlilik sorumlulugunu da iistlenir. Eger
borglu iflas eder veya kredileri nedeniyle borcunu 6deyemez hale gelirse factor saticiya

.. 2
6deme yapar.*

hracatta factoring, standart factoring’teki prosediiriin  temelde aynen
uygulanmasidir. Borglarin yabanci iilkede bulunmasi durumunda s6z konusu olan bu
modelde alacaklarin1 satmak isteyen satici kendi iilkesindeki bir factoring sirketine,
satislarin1 sunar ve yapisi ile ilgili bilgileri kapsayan bir form ile basvuru yapar. Bu formda
istenen, factoring hizmeti yaninda isletmenin son mali durum tablolari, diizenli
miisterilerinin ad ve adresleri ile ortalama fatura tutarlaridir. Belgelerin incelenmesinden
sonra factoring sirketi belirli bir iilkeye yonelik alacaklarinin tiimiinii veya bir bolimiini
satin alabilecegini bildirerek alacak devir belgesi ister. Bu noktada yerel ve uluslararasi
factoring arasindaki farklilik ortaya ¢ikmaktadir. Yerel factoring’te belgeleri inceleyen
factorun, bor¢lularin 6deme giic ve arzularina razi olmasi ve alacaklarin tiimiinii veya bir
boliimiinii satin almasina karsilik uluslararas1 factoring’te son sozii sOyleyecek olan
disalimecinin iilkesindeki muhabir factoring kurulusu olmaktadir. Uluslararas1 Factoring’te

basvuru asamasi sekil 2°de gosterilmistir.

 Factors Chain International, “What Is International Factoring”, <www.factors-chain.com>, (10.02.2009).
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Sekil- 2: Uluslararasi Factoring’te Basvurusu Asamasi

1
SATICT | < MUSTERI
2 5
FACTORING KURULUSU
A A
3 4 6 7
A\ 4 A 4

MUHABIR FACTORING KURULUSU

Kaynak: Toprak Factoring’in hazirladig1 Factoring Bilgi Kitabindan yararlanilarak hazirlanmustir.

1.

2.

Miisteri saticiya siparis verir.
Satici, Factoring kurulusuna basvurarak miisterisi hakkinda bilgiler verir.

Factoring kurulusu bu bilgileri Muhabir factoring kurulusuna géndererek miisteriler

icin 6n limit talep eder.

Muhabir factoring kurulusu gerekli ¢aligmalar1 yaptiktan sonra Factoring

kurulusuna 6n limitleri bildirir.
Factoring kuruluslar1 6n limitleri ve kendi ¢aligma sartlarini saticiya sunar.

Factoring sozlesmesinin imzalanmasi ile beraber Factoring kurulusu, Muhabir

factoring kurulusuna kesin limit bagvurusunu gonderir.

Muhabir factoring kurulusu miisterisi i¢in onayladigr kesin limitleri Factoring

kurulusuna bildirir.

Sekil 3’te uluslararasi factoring’te fatura devri ve tahsilat1 gosterilmistir.
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Sekil-3: Uluslararasi Factoring’te Fatura Devri ve Tahsilat

SATICI ! o MUSTERI
A A
3
4
2
v
v

5 MUHABIR
FACTORING | FACTORING
KURULUSU KURULUSU

Kaynak: Toprak Factoring’in hazirladig1 Factoring Bilgi Kitabindan yararlanilarak hazirlanmustir.

1.

2.

5.

6.

Satici, mallar1 ve tizerinde devir bildirimi bulunan ilgili faturayr miisteriye gonderir.
Satict, bildirimli faturanin bir kopyasini factoring kurulusuna gonderir.

Factoring kurulusu saticiya 6n 6demeyi yapar.

Vade tarihinde muhabir factoring kurulusu miisteriden tahsilat1 yapar.

Tahsil edilen fatura meblag: factoring kurulusuna gonderilir.

Factoring kurulusu saticiya bakiye ddemesi yapar.

Sekil 4°te uluslararasi factoring siireci gosterilmistir.
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Sekil-4: Uluslararasi Factoring Siireci

ALICI ’ SATICI
1 y'y 7'y
3
5
2
6
v v
MUHABIR . FACTORING
FACTOR D SIRKETI
4

Kaynak: Aydin, v.d., a.g.e., s.215.
1. Satic1 mallar1 ve faturayi aliciya yollar.
2. Satic, faturanin bir kopyasini factoring sirketine sunar.
3. Factoring sirketi satictya faturanin belli bir yiizdesini 6der.

4. Factoring sirketi, faturanin bir kopyasini alicinin tilkesindeki muhabir factoring

sirketine gonderir.
5. Muhabir factoring sirketi, vadede faturay tahsil eder.

6. Muhabir factoring sirketi, tahsilattan sonra meblagi factoring sirketine, factoring

sirketi de saticiya dder.
Factoring isleminin 6zelliklerine kisaca deginecek olursak;**

o Factoring isleminin konusunu tiikketim mallari, kisa vadeli yatirim mallar1

ve hizmet edimleri olusturur.
o Factoring’in konusunu 30-180 giin arasindaki alacaklar olusturmaktadir.

o Factoring’te genelde kural olarak alacagin %80-90’1 finanse edilmektedir.

** Arif Sahin, Thracata Yonelik Finansman Araclari, IGEME ihracati Gelistirme Etiid Merkezi, Arahik
2004, .56, <http://www.scribd.com/doc/6867685/hracata-Yonelik-Finansman-Araclar>, (14.02.2009).
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Factoring, faturaya bagl alacaklar i¢in gecerli bir islemdir.

Factoring islemiyle, factoring sirketi; miisterinin (ihracatginin) hem nakit
saglayan finansmancisi, hem borglularin defterini tutan muhasebecisi hem

de alacagini tahsil edememesi riskini iistlenen yani teminat verenidir.

Bir factoring anlagmasi ile factor;

Satict firmanin yaptigr kredili satislarla ilgili her tiirlii muhasebe

kayitlarinin tutulmasi,

Kredili satislardan dogan alacaklarin vadesinde tahsili ig¢in arastirma

yapilmasi,

Alacaklarin tahsil edilememesi halinde dogacak kayiplarin tam olarak

karsilanmasi,
Satici firmaya kredili satis tutarinin belirli bir oraninda kredi verilmesi,

Varolan ve potansiyel miisterilerin mali durumlar1 hakkinda bilgi

toplanmast,

Firmalar icin piyasa arastirmasi yapilmasi gibi fonksiyonlar

ustlenmektedir.

Factoring kiiciik ve orta biiylikliikteki isletmelerin finansal kaynak ihtiyaglarini

karsilamak i¢in olusturulan evrensel bir yontemdir. Diinya dlgeginde degerlendirildiginde

genellikle

hiikkimetler ve merkez bankalar1 tarafindan desteklenmektedir. Uluslararasi

ticaretin yiikselmeye devam etmesi factoring endiistrisi igin firsatlar olusturmaktadir.

Ciinkii uluslararas1 factoring yerel factoringle benzer sekilde islemekte ve ihracatcilar

factoring’in karigtk diinya pazarinda onlar1 daha ¢ok rekabetgi hale getireceginin

farkindadirlar. Bugilin bircok endiistri factoring’ten kar elde etmektedir. Uluslararasi

factoring’te factor’iin rolii, ithalat¢iyla kendi iilkelerinde, onlarin dili ve yerel adetlerine

gore parayr almasidir. Sonu¢ olarak uzaklik ve kiltiirel farkliliklar sona erdirilebilen

14



problemlerdir. Ayrica factor ihracatgiya ithalatginin borcunu 6deyememesi durumunda

%100 koruma saglayabilmektedir. *°
1.4.1.2.1. ihracat Factoringi

Thracat factoring’i alicinin baska bir iilkede oldugu durumlarda gergeklestirilen
factoring islemidir. Burada factoring islemine konu olan alacak ihracat isleminden
kaynaklanmaktadir. Bu ylizden bu tiir factoring’te alici, ithalatg1 ve satici ihracatgi
sifatlarmi {istlenmektedir. ihracat factoring’inde yurtigi factoring’e oranla daha fazla risk
unsuru bulundugundan muhabir bir factor’un hizmetlerinden yararlanilmaktadir. Bu
muhabir bazen factor’iin subesi veya temsilcisi bazen de ithalat¢inin iilkesindeki bir baska
factoring sirketi olmaktadir. Muhabir factor ithalat¢inin iilkesindeki gerekli istihbaratlari
yaparak limit olaymi ihracatginin iilkesindeki factor’e bildirir. Ihracat factoring’i, factor’iin
bircok yabanci iilkede muhabir iliski kurmasini1 gerektirdigi i¢in yurti¢i factoring’e gore
daha genis bir 6rgiitlenme gerektirmektedir.?®

Factoring sirketleri uluslararasi satiglarin finansmani i¢in kolayliklar sunarlar.Bu
sirketler yurtdisindaki ihracatginin 6demelerini toplamakla sorumlu olan bir ortakla

calisirlar. Yasa, dil ve kiiltiir farkliligindan olusabilecek problemler yerel sirketler

tarafindan engellenir. fhracat factoringi’nin 6zelliklerini su sekilde siralayabiliriz:*’

o Herhangi bir déviz kuruyla fatura ¢ikarip farkli bir kurla 6demeyi saglar.

Bir¢ok miisteri kendi kuru ile fatura hazirlamayi seger.
° Doviz kur dalgalanmalarina karsi korunmus olursunuz.

o Thracat factoringi’nin maliyeti yerel factoring’e gore daha fazla olabilir

fakat ithalat factoringi’yle karsilastirildiginda maliyeti daha diistiktiir.

25 Factors Chain International, Annual Review 2008, <http://factors-chain.com>, (15.02.2009), s.13.

26 M. Vefa Toroslu, Factoring islemleri ve Muhasebesi, 1. Bask1, Beta Basim Yayim, Istanbul, Ocak 1999,
s. 9.

27 Debt Factoring And Invoice Discounting: The Basics,
<http://www.businesslink.gov.uk/bdotg/action/detail ?r>, (15.01.2009).
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Direkt ihracat factoringi ise, kayitlarin miikerrerligini, haberlesme ve para
transferlerindeki gecikmeleri ve fazladan ortaya ¢ikacak yonetim masraflarini 6nlemek igin
kars1 iilkedeki factor’iin devre dis1 birakildig bir sistem olarak tanimlanabilir. Bu sistemde
factor ihracat¢inin ithalatcidan olan alacaklarini aynen yurti¢i factoring’te olan iglemlere
tabi tutar. BOylece ihracat factor’ii ihracatin yapildigi tilkedeki borglularla dogrudan

muhatap olur.
1.4.1.2.2. ithalat Factoringi

Ithalat factoringi uygulamasinda, ithalatc1 ile ilgili basvuru yurtdis1 muhabirinden ya
da saticidan factor’e gelir. Bu limit bagvurusu ile ilgili olarak factor yurtigindeki ithalatg1
firma ile baglant1 kurar ve ortak calisma sartlarini arastirir. Factor tarafindan ithalatc1 adina
yurtdisina verilecek garanti limitinin ithalatgiya higbir maliyeti olmadig1 gibi isletmeyi
akreditif, vesaik mukabili gibi maliyetli islemlerden kurtarir. Ithalat factoringi
uygulamasinda ithalat¢ilar adina yurtdisi muhabirlere ya da saticilara garanti limit verildigi

gibi islemler sadece tahsilat amach da olabilir.”®

Bu sistemde ihracat¢i borglu iilkesindeki factor ile vadesinde tahsilat ve transfer
bazinda bir anlagsma yapar. Bu sistemde ihracat¢inin finansman talebi yoktur. Bu nedenle
¢ift factor sisteminin uygulanmasina gerek yoktur. Thracatci kars: iilkedeki hangi factor ile
anlasma yapabilecegi konusunda kendi iilkesindeki bir factor zincirine miiracaat eder. Ayni
zincire liye karsi ililkedeki factor’iin ismini alir ve onunla iliskiye geger. Karsi tilkedeki liye
factor ile tanistirilan factor bu hizmet i¢in bir komisyon alir. Bu yontemde ithalat
factor’iiniin garanti yiikiimliiligii bulunmamaktadir. Bu yiizden ithalat factorii tarafindan

saticinin incelenmesine gerek duyulmaz.”
1.4.1.2.3. Zincirleme Factoring

Zincirleme factoring, ihracat¢inin alacaklarinin ihracat factorii tarafindan satin
alimmasina, bor¢lunun ithal ettigi mallar1 kendi iilkesindeki alicilara satmasindan dogan

alacaklarinin da ithalat factorii tarafindan satin alinmasina dayanan bir sistemdir. Bu durum

%8 jthalat Factoring’i, <http://www.stratejifactoring.com/ihracatfactoringi.asp>, (10.02.2009).

¥ Cumhur Sahin, Alacaklarim Yénetiminde Factoring’in Belirleyicileri ve Eskisehir’deki Kobilere
Yonelik Bir Uygulama, Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Dumlupinar Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitiisii, 2006, s.82.
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thracatginin bir iilkeye yaptigi satislarin hepsini tek bir firmaya yapmasi durumunda
meydana gelmektedir. Zincirleme factoring sistemi ilk islemlerde sorun dogurur. Ciinki
ithracatin fiilen yapilmasindan sonra mallarin yerel pazarda satisina kadar gegen siire iginde
ithalat factoriiniin elinde hicbir kontrol olanagi bulunmamaktadir. Bu bosluk ihracat¢inin
ithalatgiya yaptigi satiglarin ilk partilerinin riicu edilebilir hizmet kapsamina alinmasi ile

giderilir.”
1.4.2. Riicu Edilebilme Durumuna Gore

Riicu edilebilme durumuna gore factoring, riicu edilebilir ve riicu edilemez olarak

ikiye ayrilir.”!
1.4.2.1. Riicu Edilebilir Factoring (Resource Factoring)

Factor kurulus, alicinin (borglu) borcunu 6dememesi durumunda ortaya g¢ikacak
olan riski iistlenmemekte ve bu durumda yapilan pesin 6deme igin saticiya (alacaklr)
yonelebilmektedir. Borcun vadesinde 6denmemesi durumunda factoring sirketi yaptig1 6n

ddemeyi alacaklidan geri ister.
1.4.2.2. Riicu Edilemez Factoring

Alicinin (borglu) borcunu 6dememesi durumunda s6z konusu olan riskin factor
kurulusu tarafindan istlenilmesidir. Factor kurulusu alicinin (bor¢lu) borcunu vadesinde
O0dememesi halinde saticiya 6demis oldugu pesinat ile ilgili olarak satici firmaya

yonelememektedir.

Factoring tekniginin tiim islevlerini iceren bu tiir factoring, genel olarak gelismis ve
istikrarli bir ekonomiye sahip ve kredi sigortasinin yaygin olarak kullamildig: iilkelerde,
sorunsuz olarak kullanilmaktadir. Ancak, ekonomi ve kredi sigortasi ile ilgili sorunlarin
heniiz ¢ozlime kavusturamamis lilkemizde, ¢ok nadir olarak bu tiir factoring anlagsmalarina

yer verilmektedir. >

3 Toroslu, a.g.e., s.24.
3! Mehmet Civan, Finansal Hesaplar, Gazi Kitabevi, Ankara, Subat 2004, 5.290.
32 Faktoring, Faktoring Dernegi El Kitabi, Ek 7, s.5.
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1.4.3. Odeme Zamanina Gore

On 6deme zamanina gore factoring 6n 6demeli ve ddeme vadesinde factoring olarak

ikiye ayrilir.
1.4.3.1. On Odemeli Factoring

Factor firmasi factoring’ten yararlanacak olan alacagi satin alir. Ancak satig tutari
alacagin vadesinde veya 6demenin fiilen yapildig: tarihte 6denecek duruma gelir. O tarihe
kadar factor, miisterisine alacagin yaklasik %80°1 oraninda avans verir. Kalani ise (%20) bir

hesapta tutularak alacagin tiimiiyle 6dendigi tarihte miisteriye 6denmektedir.”
1.4.3.2. Odeme Vadesinde Factoring

Finansman desteginin verilmedigi tahsilatin sadece vadede yapilmasinin miisteriye
garanti edildigi tiirdiir. Factor, bor¢lunun hesabi ile ilgili kredi sartlarin1 ve miktarini kabul
eder. Bunu yaparken kabul edilen kredi miktar1 kadar kredi riskini de kabullenmektedir.
Factoru olan miisteri alacaklara kars1 avans almaz ancak vade giiniinde factor tarafindan

tiim miktarin 6demesi yapilir.**
1.4.4. Bildirim Durumuna Gore
Bildirim durumuna gore factoring bildirimli ve bildirimsiz olarak ikiye ayrilir.
1.4.4.1. Bildirimli Factoring (Acik Factoring Islemi)

Agik factoring’te satici firma borclu firmaya ilgili alacagin factoring sirketine
devredildigini bildiren bir yaz1 gonderir. Baska bir ifadeyle bu factoring tiirlinde satici
miisterisine gonderdigi faturalara, alacagin factore devredildigini ve 6demelerin vadesinde
dogrudan factor’e yapilmasina dair bir durum sunmaktadir. Bu konudaki duyuruyu alan
borglu, 6demeyi factore yapmak zorundadir. Bu sayede bor¢lu firmanin habersiz olarak

6demeyi yanlishkla satic1 firmaya yapmasi énlenmis olur.>

33 Sahin, a.g.t., s.73.
** Apak, a.ge., s. 91.
3% Bedestenci, Canitez, a.g.e., s. 251.
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1.4.4.2. Bildirimsiz Factoring (Gizli Factoring Islemi)

Isletme, factoring anlasmasi yaptigmin gizli tutulmasi kaydiyla tam hizmetin
sagladig1 tiim hizmetlerden yararlanmak isteyebilir. Boyle bir durumda isletme, ayr1 bir
pazarlama sirketi kurarak faturalari pazarlama sirketi adina diizenler. Bu durumda yeni
kurulan sirket, factor olmaktadir. Factor ile isletme arasinda bir factoring anlagmasi
yapilarak, pazarlama sirketinin, iireticinin tiim alacaklarin1 satin alacagi, iiretici isletmenin
de tiim satiglarinin faturalarini pazarlama sirketi adina diizenleyecegi taahhiit edilir. Boyle
bir durumda miisterilere ayrica bilgi verilmesi gerekir. Factoring, isletmeye tiim hizmetleri

verebilecegi gibi kredi sigortasi da saglayabilir.*®
1.4.5. Diger Factoring Cesitleri

Diger factoring ¢esitleri icerisinde iskonto esasina gore pesin ddemeli factoring,

acenta factoringi ve toptan factoring tanimlanbilir.
1.4.5.1. iskonto Esasma Gore Pesin Odemeli Factoring

Satict bazen nakit saglama amaciyla factoring sirketine basvurur. Bu durumda
factoring sozlesmesinde diger factoring hizmetleri yer almadigindan factor yalnizca
faturalar1 iskonto ederek saticiya nakit saglamakta ve karsiliginda geleneksel factoring’e
nazaran daha diisiik oranli hizmet komisyonu almaktadir. Satici ise, muhasebe kayitlarini
kendi tutmakta ve tahsilatla ilgili riski iistlenmektedir. Factor kurulus, alacaklarin yaklasik
% 80’ini pesin ddemekte ve kalan kismi emniyet marji olarak elde tutmaktadir. Odenen bu
% 80’lik avans karsiliginda faiz alinmaktadir. Bu ydntem saticiya, faturanin vadesi
dolmadan nakit temin etme imkani sagladigindan, satici firma fatura iskontosu yolu ile

alacagini paraya daha gabuk doniistiiriilebilir.”’

3 Alf Ceylan, Turhan Korkmaz, isletmelerde Finansal Yénetim, Gozden Gegirilmis Dokuzuncu Baski, Ekin
Kitabevi, Bursa, 2006, s.181.

7 Zehra inal, Factoring Uygulamalar1 Ve isletmelerin Finansal Yapilarma Etkisi, Yaymlanmamis
Yiiksek Lisans Tezi, Inonii Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Malatya, 2006, s.54.
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Iskonto factoring’i su sekilde isler;3 8

o Miisterinin factor’e detayli kredili satig listesini gondermesiyle fatura

iskontosu siireci baslar.

o Bordrodaki alacak tutarindan factoring komisyonu i¢in belli bir marj

diisiilerek bakiye 24 saat i¢inde miisterinin hesabina gegirilir.

o Satis listesine ek olarak yapilan tahsilatlar, iskontolar ve iade listeleri hafta

bazinda factor’e gonderilir.
o Borg 6demeleri factor’un bankasinda satici adina agilan hesaba yapilir.

o Hesap mutabakati her ay sonu satici ile factor arasinda yapilarak,

kayitlarin dogrulugu saptanir.
1.4.5.2. Acenta Factoringi

Borcun 6denmeme riskine karsi koruma ile finansman saglanan bu tiirde satici, ken-
di ismine benzer bir ismi olan ve factor'iin sahip oldugu bir sirkete borglar1 temlik eder. Bu

sirket factor adina ve onun acentasi olarak hareket eder, factor’un tahsilat takibini yapar.*
1.4.5.3. Toptan Factoring (Bulk Factoring)

Cok miktarda kiiciik capli miisterisi bulunan bir saticinin biitiin satislarindan olusan

cirosunun tiimiinii toptan esast ile factor'e devretmesinden ileri gelmektedir.*’

Tam hizmet factoringi’nden farki, factor tarafindan satis kayitlarinin tutulmamasi ve
borcun ddenmeme riskine kars1 giivence olmamasidir. Ayrica, borglulara 6demeyi factor’e
yapmas1 i¢in fatura iizerinde bildirimde bulunulmasma ragmen, alacaklarin tahsil
edilmesinden saticinin, factoring sirketinin bir acentasi gibi sorumlu oldugu factoring

tirtidiir.

3% Faktoring, Faktoring Dernegi El Kitabi, Ek 7, s.7.
* Ozdemir, a.g.m., s. 201.
4 Ozdemir, a.g.m., s.201.
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1.5. Factoring isleminin Fonksiyonlar

Factoring’in finansal bir teknik olmasimin yaninda, yonetsel bir hizmet ve teminat

iceren fonksiyonu da vardir.*!
1.5.1. Finansman Fonksiyonu

Finansman fonksiyonu factoring isleminin temel islevlerinden birisidir. Bu
fonksiyon sayesinde factor satic1 firmaya vadeli alacaginin belli bir oraninda vadeden 6nce

on ddeme yapabilir. Bu oran genellikle % 80 diizeyinde uygulanmaktadir.

Satict firma, mallari alictya gonderdikten sonra mallar ile ilgili faturasini diizenler
ve bu faturanin bir suretini factoring sirketine gonderir. Daha 6nce belirlenen limitler
dahilinde faturanin % 80’ini 6n 6deme olarak tahsil eder. Alacagin vadesi geldiginde,
factoring sirketi tahsilati yaptiktan sonra fatura tutariin bakiyesinin % 20’lik kismindan

kendi faiz ve komisyonunu diiserek kalani satic1 firmaya dder.

Factoring sirketi, miisterilerine alict firmalarin risk durumuna gore limit
belirlemekte ve factoring islemleri bu limitler dahilinde ger¢eklesmektedir. Factoring
isleminin finansman fonksiyonu sayesinde satic1 firmalarin alacaklarinin nakde doniismesi
hizlanmaktadir. Bu sayede firmalar nakit ihtiyaglarini yabanci kaynaklar yerine

alacaklarindan saglamis olmaktadir.*
1.5.2. Hizmet Fonksiyonu

Factoring isleminin hizmet fonksiyonu; satict firmanin muhasebe kayitlarinin
tutulmasi, kredi kontrolii, tahsilat hizmetleri, piyasa istihbaratlar1 gibi uygulamalar
icermektedir. Satic1 firmalar, vadeli alacaklarini factoring sirketine devrettigi icin,
faturalarin muhasebe islemleri ve alacak hesaplarinin izlenmesi factoring sirketi tarafindan
yapilmaktadir. Boylece miisteri; alicilar hesaplarinin muhasebesini tutmaktan, alacaklarin

izlenmesi ve tahsilat islerinden kurtulmaktadir.

Factoring miisterisi hesaplarin tutulmamasi, alacaklarin izlenmesi ve tahsilat1 ile

ugrasilmamasindan dogan ilave zaman sayesinde satis arttirma ve yeni miisteri olusturma

*! M. Vefa Toroslu, “Factoring islemleri”, Vergi Diinyasi Dergisi, Say1 227, Temmuz 2000, s.138.
2 Toroslu, a.g.m., s.138.
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faaliyetlerine daha cok vakit ayirmakta ve kendi icindeki kredi kontrol departmaninin
islerini factor iistleneceginden maliyetlerde onemli derecede tasarruf saglamaktadir. Bunun
yan1 sira; factoring miisterisi, factor tarafindan borglularin kredi degerliligi hakkinda
bilgilendirileceginden risk unsuru tasiyan firmalari 6grenme ve bunlardan kaginma firsatini

elde etmektedir.*
1.5.3. Teminat Fonksiyonu

Kredili satiglarda firmalarin karsilastiklar1 en biiyiik zorluk satis yapilacak kisilerin
dogru secilmesidir. Kredili satis yapilirken secgilen firma veya kisilerde yapilan yanlis
secimler ve alacaklarin zamaninda tahsil edilememesi sirketler acisindan birgok soruna

neden olacaktir.

Factoring isleminin en énemli fonksiyonlarindan biri de teminat fonksiyonudur. Bu
fonksiyon sayesinde factoring sirketleri satic1 firmalarin alacaklarini tahsil edememe riskini

iistlenmektedirler.
1.6. Factoring isleminin Maliyetleri

Biitiin finansal enstriimanlarda oldugu gibi factoring islemlerinin de kullanicilar
acisindan bir maliyeti vardir. Maliyet unsuru, factoring sirketleri tarafindan satic1 firmalara
sunulan hizmetlerin ¢esidine gore farklilik arz etmektedir. Satic1 firma factoring’in hizmet
ve teminat fonksiyonlarindan faydalaniyor ise factoring komisyonu giindeme gelmektedir.
Eger satict firma factoring’in finansman fonksiyonundan faydalaniyor ise bu takdirde
finansman maliyeti de giindeme gelmektedir.** Factoring isleminde ii¢ ayr1 maliyet unsuru

bulunmaktadir.
1.6.1. Factoring Komisyonu

Factor’un kredileri kontrolii, kredi riskini kabulii, alacak hesabini kabulii, tahsilat ve
muhasebe isleri ile ilgili hizmet sonucu aldig1 iicrettir. Komisyon aylik olarak, ay i¢inde

factorlenen toplam satiglar {izerinden alinir. Orani anlagma ile belirlenir. Genellikle yillik

4 Seckin Gonen, “Bir Finansman Araci Olarak Factoring Sistemi ve Muhasebelestirilmesi”, Vergi Sorunlari,
Say1 206, Kasim 2005, s.175.

* M. Vefa Toroslu, Factoring islemlerinde Satic1 Firma A¢isndan Muhasebe Uygulamalari”, Vergi Diinyast
Dergisi, Say1 225, 2000, s.170.
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factorlenen satis miktar1 baz alinir. Factor ticaretteki kredinin rizikosunu ve islem
yapabilecegi fatura sayist ve kredi miktarini tespit eder. Bunlar g6z Oniinde tutularak

komisyon oran1 satislarin %0.75 ile %3 1 arasinda degisebilmektedir. *°
1.6.2. Finansman Maliyeti

Factoring firmas: tarafindan 6n 6demenin yapildigi andan tahsilata kadar gecen
siire icin kullanilan fona uygulanan, i¢ ve dis piyasa kosullar1 dikkate alinarak belirlenen
faiz oranidir.*® Finansman maliyeti; kullanilan tutar, giin ve factoring iicret orani iizerinden

hesaplanir ve miisteriye fatura edilir.
1.6.3. Factoring Ucreti

Miisterinin, vadesi gelmemis faturasi i¢in factoring sirketinden aldigr 6n 6deme

iizerinden giincel TL faiz oranlarina gore dedigi ticrettir.*’

Ornegin, factoring'te maliyet mekanizmasinin ne sekilde isledigi bir 6rnekle
aciklanmak istendiginde: Satici; 100.000 ABD Dolar1 tutarindaki alt1 ay vadeli bir yurt disi
satisinda factoring hizmetlerinden yararlanmak istemektedir. Factor komisyonunun % 2,
uluslararasi faiz oraninin (Libor+spread) % 10 oldugunu varsayarsak saticinin mal bedelini
satistan hemen sonra almak istemesi halinde factoring hizmetinin saticiya maliyeti 7.000
ABD Dolar1 olacaktir. Dolayisiyla, satici alt1 ay beklemeden alacagini 93.000 ABD Dolar1
olarak tahsil edebilecektir. S6z konusu islemin hesaplanmasi asagidaki sekilde

yapilmaktadir.
100.000 ABD Dolar1 x % 2 = 2.000 ABD Dolar1 (komisyon)
100.000 ABD Dolar1 x % 5 = 5.000 ABD Dolar (faiz)
Toplam : 7.000 ABD Dolar1

(Not : Yillik % 10 tizerinden alt1 aylik faiz % 5'dir).

> Apak, a.g.e., s. 97.
% Volkan Demir, Baris Sipahi, “Satici Firmalar (Factor Kullananlar) Agisindan Factoring Islemlerinin

Finansman ve Mubhasebe Boyutuyla Incelenmesi”,
<http://archive.ismmmo.org.tr/docs/malicozum/53MaliCozum> , (10.01.2009).
4 Factoring Maliyeti,

<http://www.tekstilfactoring.com.tr/Pages.jsp? Contentld=TFFactoringinMaliveti&LanguageCode=TR>,
(10.01.2009).

23



Factoring hizmetlerinde, factor, genellikle kredili satiglar toplaminin % 80'1
civarindaki boliimiinii saticiya nakit olarak derhal, kalan boliimii ise alicidan mal bedelinin
tahsilatindan sonra 6demeyi taahhiit etmektedir. Boylece, satici, kredili satiglardan dogan

nakit ihtiyacini istedigi zaman kolayca karsilayabilmektedir. **
1.7. Factoring’in Sundugu Hizmetler

Factoring diinya c¢apinda kullanimi1 yayginlasan bir yontem haline gelmeye
baslamistir. Factoring miisterilerine bir¢ok konuda garanti vermektedir. Factoring islemi ile
miisteriler alacaklarin tahsil edilememe riskinden kurtulmakta ve biitiin riski factor
kurulusa devretmekteler. Factoring’in sundugu hizmetler alacak, tahsilat ve nakit yonetimi

seklindedir. ¥
1.7.1. Alacak Yonetimi

Alacak yonetimi, vadeli satiglardan dogan alacaklara 6deme garantisi verilmesidir.
Bagska bir ifadeyle araci kurum olan factor, satis bedelinin vadesinde 6denmemesi halinde
dogacak riski iistlenmektedir. Riskin iistlenilmesi bor¢lularin 6deme gii¢siizliigiine diismesi

halinde islerlik kazanmaktadur. *°

Alacak yonetimindeki en Onemli amag¢ saticinin tiim cirosunu devralmak, satis

kayitlarini tutmak ve miisteri riskini ortadan kaldirmaktir.”!
1.7.2. Tahsilat Yonetimi

Factor, riskini iistlendigi veya tistlenmedigi alacaklarin tahsilatin1 gerceklestirir. Bu
yontem c¢ergevesinde, satici tahsilata ayirdigi zaman ve elemandan tasarruf ederek tahsilat

takibini factor aracihigiyla yapar.™

48 Onursal, a.g.m., s.67.

* smail Emen, “Factoring”, Mali Diinyamizin Yeni Kavramlar1 Factoring, Leasing, Forfaiting, Futures
ve Options, , 28-29 Mayis 1992 Miilkiyeliler Lokali, Kurugesme, Istanbul Miilkiyeliler Vakfi, Mayis 1993, s.
74-75.

" Ozcan Kaslioglu, “Tiirkiye’de Factoring ve Factoring Sektorii”, Finans Sisteminde Yeni Yonelimler
Tiirk Finans Piyasalarimin Bugiinii ve Gelecegi, Editor: K. Batu Tunay, Beta Basim, Istanbul, Mart 2001,
s.253.

>! Factoring Bilgi Kitabi, Toprak Factoring, 2000, s.2.

52 Aydin, vd., a.g.e., s. 207.
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1.7.3. Nakit Yonetimi

Alacaklarin  factor kurulus tarafindan satin alimarak firmaya finansman
saglanmasidir. Satis aninda kesilen fatura ve yiikleme belgesinin birer kopyasi factor’e
gonderilir. Fatura alic1 i¢in 6nceden onaylanmis kredi limiti i¢inde ise factor faturanin
%80’e kadarlik boliimiinii igletmeye hemen Oder. Nakit yonetimi ile alacaklarin nakite
doniisiimii hizlanir. Isletmenin biiyiimesi i¢in gerekli olan nakit herhangi bir dis kaynaga
gerek olmadan tamamen isletmenin en 6nemli cari aktifi olan alacaklardan saglanmis

olur.”
1.8. Factoring’in Diger Alternatif Finansman Yontemleriyle Karsilastirilmasi

Kisa vadeli bir finansman teknigi olarak kullanilmakta olan factoring’in diger

finanman yontemleriyle olan farkli ve benzer yonleri asagidaki gibi 6zetlenebilir.
1.8.1. Senet Karsihig1 Kredi ve Factoring

Senet Karsiligi Kredi, isletmelerin miisteri senetlerini karsilik gostererek bankadan
kredi saglamalaridir. Ancak s6z konusu senetler vadesinde ddenmediginde, kredi borcu
isletme tarafindan 6denir. Oysa factoring yonteminde satict firma alacaklarin1 factor’e

satmaktadir. Dolayistyla alacak riski factor kurulus tarafindan iistlenilmektedir.>
1.8.2. Leasing ve Factoring

Leasing, belirli bir siire i¢in kiralayan ve kiraci arasinda diizenlenen, iireticiden
kiraci tarafindan secilip, kiralayan tarafindan satin alinan malin miilkiyetini kiralayanda,
kullanimini ise kiracida birakan bir anlagsmadir. Leasing islemi, yatirim mallar1 ve dayanikli
tiitketim mallarinin finansmani i¢in kullanilan orta ve uzun vadeli bir finansman yontemidir.
Buna karsilik factoring islemi, ticari alacaklarin factor’e devamli olarak devrini igeren
yatirim, tiiketim ve hizmet sektoriiniin finansmaninda kullanilan kisa vadeli finansman

. . 4. 55
yontemidir.

> Kashoglu, a.g.m., s.253.

* Kemalettin Conkar, Ali Kemal Kurt, “Kayseri’deki Kii¢iik ve Orta Boy Isletmelerin Factoring’den
Yararlanmalar1 Uzerine Bir Degerlendirme”, 1. Orta Anadolu Kongresi, Kobilerin Finansman ve
Pazarlama Sorunlari, 18-21 Ekim 2001, Nevsehir, s.133.

35 Conkar, Kurt, a.g.m. s.134.
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1.8.3. Forfaiting ve Factoring

Isletmelerin kaynak sorunlarini halleden finansal araglar olarak goriinmesine karsin
ozellikle uluslararas: isletmelerin karst karsiya bulunduklar1 en 6nemli risklerin baginda
olan kur riskini belli bir maliyetle yok etme imkani1 saglamalar1 bakimindan factoring ve
forfaiting igletmeler i¢in son derece uygun olmaktadir. Forfaiting’te vade 1-5 yil arasinda
degisirken factoring’te vade 30-180 giin veya en c¢ok 360 giindiir. Forfaiting yatirim
mallarinin finansmaninda kullanilmaktadir. Forfaiting daha ¢ok uluslararasi islemlerden
dogan alacaklar i¢in kullanilir, factoring’te ise biiyiik dlciide tiiketim mallar1 isleme konu
olur. Forfaiting’in ana amaci 6deme riskini azaltmak ve vadede nakit paranin transfer
edilmeme riskini karsilamaktir. Factoring’te ana amag ise yeniden finansmani diizenleme,

kredilendirilenin hesaplarini denetleme ve muhasebe ve tahsilat islemlerini yapmaktir.*®
1.8.4.Banka Kredileri ve Factoring

Factoring iglemi, banka kredilerine gére daha basittir. Cilinkii Bankalar Kanunu ve
bankacilik gelenekleri, kredi alabilmek icin ¢ok fazla sart one siirmektedir. Ornegin,
bankalar kredi verilmesi diisiiniilen firmalardan ii¢ yillik bilango ve kar- zarar tablosu gibi
belgeler istemektedir. Her banka kendi uygulamasina gére tiim tapu kayitlari, tiim telefon
numaralar1 gibi bir¢ok bilgi ve belge ister. Factoring’te ise islemler daha basit ve kisadir.
Factoring sirketi zarar eden bir sirketin de saglam bir borgluya yaptigt mal veya hizmet
satisin1 finanse edebilir. Bu da factoring sirketine bankaya gore biiylik bir esneklik
kazandirir. Banka kredilerinde, alacaklarini rehin vererek kredi alan satici firma, alacagin
tahsil edilememesinden dogan riski tagimaktadir. Yani kredi veren finans kurumunun daima
satict firmaya geri donme hakki vardir. Factoring’te ise alacaklarin vadesinde tahsil

edilememesi riski factoring sirketine aittir.>’
1.8.5. Factoring ve Akreditif

Akreditif uluslararas: ticarette mal bedellerinin 6denmesi konusunda gelistirilmis
0zel bir finansman teknigidir. Akreditif bir kredi araci degil 6deme aracidir. Akreditif

alicinin talep ve talimatlarina dayanarak bir bankanin belli bir paraya kadar belirli bir vade

*® Erdogan, a.g.e., s.194.
7 Sahin, a.gt.,s. 77.
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ve belirli belgeler karsiliginda ongoriilen sartlarin yerine getirilmesi kaydiyla saticiya
odeme yapilacagini, satici tarafindan keside edilen poligeleri kabul edecegini, saticiya karsi
yazili olarak taahhiit etmesidir. Alicinin bankasi bu taahhiidii dogrudan saticiya

verebilecegi gibi satici lehine saticinin bankasina da verebilir.

Akreditifte dig alimci1 akredif masraflar1 ve teminat fonksiyonlarin1 &derken
factoring’te bu masraflara dis satimci katlanir ve dis alimci herhangi bir masraf

yiliklenmemis olur.

Factoring’in akreditife tercih edilmesinin bir diger nedeni ise akreditifin soyut bir
nitelik gostermesidir. Yani 6zellikle malin ayipli olmasma ragmen, akreditifte bankanin
kendisine sunulan belgeler, ongoriilen belgeler oldugu takdirde Odeme yapmaktan
kacinmamasi nedeniyle ¢ogu kez ithalat¢ilar tarafindan pek giivenilir bulunmamaktadir.
Buna karsilik factoring’te malin ayipli ¢ikmis olmasi halinde ithalatgr 6demekten
kacinabilir. Bu kaginabilme imkani factoring’i akreditife nazaran ithalatgi agisindan ¢ok

daha cazip kilmakta ve uygulamasi da bu nedenle ¢ok fazla yayginlasmaya baslamustir.”®
1.8.6. Factoring ve Thracat Kredisi Sigortas

Thracat kredi sigortasi, ihracatgilarin mal ve hizmet ihracindan dogan alacaklarin,
ticari ve politik risklere karsilik teminat altina alan bir sigorta tiirlidiir. Vadeli ihracatlarin
sigorta kapsamina aldiran ihracatcilar, sigorta policesinden dogan alacaklarini ticari

bankalara temlik sureti ile daha kolay ve ucuz finansman saglamaktadir. >
ihracat kredi sigortasini factoring’ten ayiran 6zellikler sunlardir:®

° Thracat kredi sigortas1 kuruluslar1 finansman kuruluslaridir. Malin cinsi,
iilke, meblag, vade gibi konularda esnek olmayan kati kurallara

baghdirlar.

o Satis bedelinin tiimiinii degil, genellikle %75-85’ini sigorta ederler.

> Erdem Kuntalp, “Tiirkiye’de Factoring’in Esaslar1 ve Uygulamasi”, Factoring Dernegi Semineri, istanbul,
1996, 5.59.

59 fhracati Gelistirme Etiid Merkezi, 100 Soruda Dis Ticaret, Ekim 2006, s.144. 3

8 Kemalettin Conkar, “Kiigiik ve Orta Boy isletmelere Katkilari Agisindan Factoring”, Cukurova iiBF
Dergisi, Cilt:4, Say1:1, 1993, s.7.
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. Factoring kuruluslarinin saglamis olduklari gesitli yonetsel hizmetleri
saglamalar1 s6z konusu degildir.
1.9. Factoring’in Avantaj Ve Dezavantajlan

Factoring genellikle tliketim mali ihra¢ ve ithal eden firmalara yonelik bir
finansman yontemidir. Factoring yoOntemini kullanan firmalar bazi1 avantaj ve

dezavantajlarla karsilasirlar.
1.9.1. Factoring’in Avantajlar:

Factoring satict veya ihracat¢1 firmalara bazi avantajlar saglar. Bu avantajlar

sunlardir:

o Isletmeler factoring sirketinin verdigi ©on odeme ile iiretimlerinde
kullandiklar1 maddeleri pesin satin alarak, indirimlerden faydalanma imkani elde

etmektedir. !

o Satict isletme gerek operasyonel yonden gerekse muhasebe departmani

yoniinden personel sayisini azaltarak insan kaynaklart maliyetlerini diistirtir.

. Satici igletmeler bliylime ve genisleme calismalarini kendi kaynaklarindan

saglamis olurlar.

o Factoring rekabetci satis kosullar1 saglayarak yabanci pazarlarda satisi
artirir.

o Factoring yabanci miisterileri kredi riskleri kayiplarina kars1 korur.

. Hizlandirilmis nakit akis1 saglar.

. Calisma sermayesinin likiditesini artirir.

o Factoring devamli bir finans yontemidir. Factoring sodzlesmesinin

yapilmasiyla birlikte satici firma ile miisterisi arasinda devamli olarak mal ve fon akisi

' Ozdemir, a.g.m., 5.205.
2 Factors of Chain, “What Are The Benefits Of International Factoring?”, <www.factors-chain.com>,
(10.02.2009).
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meydana gelir. Boylece isletmelere devamli ve kendiliginden olusan bir fon saglanmis

olur.%

J Factoring ile sirketlerin nakit imkanlar1 artmakta, alacaklar1 azalmakta ve

bdylece sirketlerin 6zsermayeleri gliclenmektedir.

. Factoring islemi ile saglanan finansman kaynagi esnek bir kaynak

olmaktadir. Satis hacmine bagli olarak bu finansman kaynag artis ve azalis gosterir.**

o Factoring islemi, alacaklarin tahsil edilememe riskini en diisiik seviyeye
indirmektedir. Malin siparise uygun olmamasi durumu disinda factoring kuruluslari

0dememe riskini ustlenmektedir.

. Yurtdist  islemlerinde isletmeler istedikleri anda kaynak olarak
kullanabildikleri factoring yontemi ile fon aliglarin1 6nceden belirleyebilme imkanina sahip

olurlar.®

° Gergekei nakit akis plani sayesinde mevsimsel olarak artan satiglarin
getirdigi finansman gereksinimi kolayca karsilanir. Kredi kurumlarina yaptigi diizenli

O0demelerle firma kredi degerliligini artirir.

o Factoring firmalarin kaynak yonetimini basitlestirir. Factoring ile
isletmelerin liretimin arttiritlmasi ve yeni pazarlarin arastirilmast gibi konularla ugrasmasi

kolaylagir.®®

. Ihracatc1 firma mal bedelinin %80’ini pesin olarak alabilir ve bu pesin
parayl, hammadde veya diger ihtiyaglarini karsilamada (yliksek faizli diger borclarin

ddenmesi gibi) kullandiginda maliyetlerini diisiirebilir. *’

o Factor, genel olarak miisterisinin tiim kredili satiglarin1 belli bir siireyi

kapsayacak sekilde anlasma yapar. Bu her iki tarafin da yararinadir. Factor saticiy1 ve

% Erdogan, a.g.e., s. 168.

%4 Civan, a.g.e., s.296.

85 Cemil Ozyurt, “Factoring’in Sagladigi Avantajlar”, Diinya Gazetesi, 14 Ocak 1997, s.4.
% Parasiz, Yildirim, a.g.e., s.366.

57 Apak, a.g.e., s. 97.
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ihtiyaglarin1 yakindan 6grenmis olur ve satiglarda artis oldugunda daha kiigiik komisyon

oranlar1 uygulayabilir.
o Factoring miisteriye agik kredi seklinde 90 giine kadar kredi imkan1 saglar.®®

o Glivenilir istihbarat sonuglarina gore satiglarin1 6deme giicli olan alicilara
yapan isletme yoneticileri, gelecege doniik Onemli yatirimlart olan alicilarin mali

durumundan en kisa zamanda haberdar olurlar.

o Thracatta factor’iin verdigi 6n 6deme déviz olacagindan, kambiyo dosyasi

hemen kapatilabilir ve KDV bagvurusu hemen yapilabilir.
1.9.2. Factoring’in Dezavantajlar
Factoring’in dezavantajlarini su sekilde ifade edebiliriz.

o Factor kurum ve satict firma arasindaki stirekli bilgi akist nedeniyle bir

yénetim yiikii olusmaktadir.®®

o Factoring islemine ¢ok sik bagvurmak bir finansal zayiflik gostergesi

olabilir.

J Her bir miisteriye yapilan satislarin degeri kiiciik ve fatura sayis1 fazla ise

maliyet yiiksek olabilir.”

o Factoring bazi firmalar tarafindan riskli bir finansman ydntemi olarak

goriildiigiinde, baz1 firmalar factoring’e bagvurmus firmalara vadeli mal satmamaktadir.

o Factoring kurumu riskleri iistlendigi icin faize ek olarak komisyon da

almaktadir. Bu nedenle firmaya maliyeti artabilmektedir.

° Factorler miisterilerin disilincelerini etkileyebilecekleri ig¢in sirketlerin

giivenilir firmalarla ¢aligmalari onemlidir.”!

% Kashoglu, a.g.m., s. 256.

 Ozdemir, a.g.e., s. 271.

0 Apak, a.g.e., 5.97.

m Debt Factoring And Invoice Discounting: The Basics,
<http://www.businesslink.gov.uk/bdotg/action/detail?>, (10.01.2009).
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IKiNCi BOLUM

TURKIYE’DE FACTORING iSLEMLERI VE MEVZUATI

2. TURKIYE’DE FACTORING ISLEMLERI

Tiirkiye’de 1980°den itibaren uygulanmakta olan, ekonominin disa agilmasina ve
dis fon girislerinin hizlandirilmasina yoénelik politikanin geregi olarak, bankalar ortaya
cikan ihtiyaclar ¢ercevesinde sirketlere yeni finansal hizmetler sunmak amaciyla
girisimlerde bulunmaya baglamislardir. Bu kosullar Tiirkiye’de factoring i¢in uygun bir
ortam olugmasini saglamistir. Tiirkiye’de factoring ilk kez 1988 yilinda gergeklestirilmistir.
Uygulama: tekstil, gida, elektronik esya, metal iirlinler, mobilya, ilag, oyuncak, kirtasiye,

kimyasal tiriinler, hammaddeler gibi iiriinler icin ger¢eklesmektedir. ™
2.1. Tiirkiye’de Factoring’in Tarihsel Gelisimi

Factoring islemi, Osmanli imparatorlugu déneminde, istanbul'un Galata semtinde
gayrimiislim halk tarafindan esnaf ve giftciye verilen kredi ve bor¢ parada uygulanan
usullerle sasirtic1 bir benzerlik tasimaktadir. Galata Bankerleri’yle Istanbul’da modern
standartlara yakin bir finans piyasasinin kuruldugu sdylenebilir. Daha sonraki yillarda
meydana gelen Balkan Harbi ve Birinci Diinya Savaslari iilkede en ¢ok yeni gelisme
gosteren finans piyasalarini etkilemis, Cumhuriyet’in kurulusuna kadar bir duraklama
donemi yasanmistir. Cumhuriyet’in ilani ile birlikte {ilke ekonomisinin i¢inde bulundugu
darbogaz M. Kemal Atatiirk ve ekonomi kurmaylari ile birlikte Izmir Iktisat Kongresi’nde
alan karar ve prensipler ¢ergevesinde sekillendirilmeye calisilsa da diinyadaki ekonomik
durum buna miisaade etmemistir.Daha sonraki siirecte piyasalar, 1980’11 yillara kadar
finans piyasalarinin sadece bankacilik kanadi ile ilgilenmeye baslamislar, factoring

. . 73
piyasasinda gerekli kanunlar ve mevzuat hazirlanamamustir.

7 Giray Kiigiikkocaoglu, “Factoring”,  <http://www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazpazartesi8.doc>,

(10.04.2009).
3 Ozdemir, a.g.m., 5.208.
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Ulkemizde 1980°li yillarda taninmaya baslanan factoring islemleri ilk olarak
bankalar biinyesinde baslamistir. Tiirkiye’de factoring, bankalarin finansman sektdriindeki
bilgi ve becerileri, miisteri portfoyleri, miisteriler hakkinda bilgileri, miisteriler ile
kurduklart organik iligki ve veri tabanlarinin genisligi nedeniyle bankalar tarafindan
uygulanmaya baglanmistir.”*  Factoring islemi ilk olarak 1988 yilinda Iktisat Bankasi
tarafindan gerceklestirilmistir. Iktisat bankasi Facto Finans1 kurmustur. Facto Finans A.S.
Tiirkiye’de ilk FCI {iyesidir. Kurulusun faaliyetleri, agirlikli olarak uluslararasi factoring
olmakla beraber, yerel factoring islemleri de yapilmaktadir. 1990 yilindan itibaren factoring

sektorii sirketlesme bazinda gelismesini siirdiirmiistiir.

Factoring, yeni bir finansman modeli olmasina ragmen tilkemizde hizli bir gelisme
gostermis ve llkemiz finans piyasalarinin son yillarda vazgecilmez bir aract olmaya
baslamistir. Her tiirlii mal ve hizmet satislarindan kaynaklanan kisa vadeli alacaklarin
factoring sirketine devredilmesi islemi giderek yayginlagsmaktadir. Alacaklarin takibi,
tahsili, garanti edilmesi, finansman saglanmasi, piyasa arastirmasi, kredi istihbarati
yapilmasi, ticari risklerin {istlenilmesi ve muhasebe kayitlarinin tutulmasi gibi hizmetleri
iceren factoring, firmalarin kisa vadeli sermaye ihtiyacin1 karsiladigi icin oldukga fazla

tercih edilmektedir.

Factoring sirketlerinin kurulmasiyla birlikte piyasada rekabet artmaya baslamis ve
bunu goren bankalarin bazilari sektorde geride kalmamak igin factoring islemlerini
yapmaya baglamislardir.Daha sonralar1 bankalarin kendi hesaplari ile miisteri ve borglu
hesaplarinin karistirilmamasi i¢in bankalar i¢inde yer alan factoring birimleri anonim sirket

statiisiine kavusturulmustur.”

Tiirkiye’de factoring’in gelisimi diinyadaki gelismelerin tersine olmustur. Thracat
yapmaya ¢alisan ve finansman giicliigii ¢eken KOBI’lerin factorlere bagvurmasi sonucu
ithracat factoringi agirlik kazanmistir. Baska bir ifadeyle 1984-1990 yillarindaki islemlerin

%901 ihracat factoring’i olarak gerceklesmistir. Yerel factoring agisindan Tiirkiye’de

™ Mustafa Yavuz, ihracatta Alternatif Finansman Teknikleri, T.C. Basbakanlik Dis Ticaret Miistesarlig:
fhracati1  Gelistirme Etiid Merkezi, Arastirma  Gelistirme Baskanligi, Ocak 2008, s.24,
<http://www.akib.org.tr/akib/UserFiles/File/pratikbilgiler/Alternatif Finans.pdf>, (10.02.2009).

Al Ceylan, Finansal Teknikler, 4. Baski, Ekin Kitabevi Yayinlari, Bursa, 2002, s.28.
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onemli bir potansiyel mevcuttur. Ulkemizde 1991 yilina kadar ihracata yonelik olarak
gerceklestirilen factoring islemleri, bu tarihten itibaren yurt i¢i factoring islemlerine dogru

yonelmistir.”®
2.2. Factoring Sirketleriyle Tlgili Yasal Diizenleme

Factoring kavramu ilk olarak 1983 yilinda “Odiing Para Verme Isleri Hakkindaki
Kanun Hiikkmiinde Kararname” ile kullanilmistir. 1994°te ise factoring islemlerine iliskin

yasal diizenleme (545 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ) yapilmistir.”’

90 sayil1 KHK’nin 545 sayili KHK ile degisiklik 3/c. Maddesinde factoring sirketi,
“Mal veya hizmet satiglarindan dogmus veya dogacak alacaklar1 temelliik ederek, tahsilini
iistlenen, bu alacaklara karsilik 6demelerde bulunarak finansman saglayan sirket” olarak

tanimlanmig ve bu diizenleme ile factoring sirketleri mevzuatta yer almistir. 8

1994 yilina kadar Tiirkiye’de factoring islemleri Borglar Kanunu’nun alacagin
temliki ile ilgili hiikiimleri ile Ticaret Kanunu genel hiikiimleri i¢inde yiiriitiilmiistiir. 1994
yilinda ¢ikarilan 545 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’den sonra ayni yil Faktoring
Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda Yénetmelik”” cikartilmistir. Bu
yonetmelik factoring sektoriiniin hukuki altyapisini olusturmanin ilk adimlarindan biri
olarak biiylik 6nem tasimaktadir. Bu hukuki altyap:r yeterli gibi goériinmesine ragmen
factoring hakkinda olumsuz yargilarin ilk kaynagimi da olusturmustur. Oncelikle factoring
hizmet agirlikli bir finansman teknigi olarak 6diing para islerinden farklidir. Ayrica 545
sayil1t K.H.K. ayn1 zamanda ikrazatcilar1 da diizenleyen bir kararname oldugundan factoring
hizmetlerinin ikrazatcilik olarak algilanmasina neden olmustur. Ayrica bazi ikrazatgilarin

farklt bir imaj yaratmak icin factoring ismi altinda faaliyet gostermeleri de olumsuz

% H. Cetin Bedestenci, Murat Canitez, Dis Ticaret islemler ve Uygulamalar, Gazi Kitabevi, 3. Bask1, Ocak
2004, s. 147.

" Oztin Akgiic, Finansal Yonetim, Muhasebe Enstitiisii Yayin No:65, Istanbul 1998, s.568.

"8 Ahmet Kirman, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi, Genigletilmis ve Tamami Yenilenmis 2. Bask,
Ankara 2001, s.245.

7 Bu yonetmelik dayanagimi 30.09.1983 tarihli ve 90 sayil “Odiing Para Verme isleri Hakkinda Kanun
Hiikmiinde Kararname’nin 545 sayili KHK ile degisik 13. Maddesi hiikkmiinden almaktadir (ilgili Kararname
degisikligi 27.6.1999 tarih ve 21973 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir).
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anlayisin kaynagini olusturmustur. Olumsuz yargilara ragmen factoring, 6zellikle yasal

altyapisinin olusturuldugu 1994 yilindan itibaren izl bir gelisme siireci igine girmistir.*

01.01.2006 tarihine kadar Faktoring Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda Yonetmelik geregi Hazine Miistesarligi tarafindan diizenlenmis olan finansal
kiralama, finansman ve factoring sirketlerinin denetim ve gdzetimine iliskin yetki ve
sorumluluk, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 93 ve 168. maddeleri uyarinca 01.01.2006

tarihinden itibaren Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na devredilmistir. 81

Factoring islemleri Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
(BDDK) 10 Ekim 2006 giin ve 26315 sayil1 Resmi Gazete’de yayinlanmis olan “Finansal
Kiralama, Factoring ve Finansman Sirketinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelik™ hiikiimlerine gore faaliyet gostermesine izin verilmis olan firmalar tarafindan

yiriitiilmektedir.

01.01.2006 tarihinde gozetim ve denetimi Hazine Miistesarligi’'ndan BDDK’ya
devredilen 93 adet olan factoring sirketinin Yonetmelik’te aranan sartlar1 saglayamamasi
neticesinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan lisansi iptal edilen 14
adet sirket dikkate alindiginda Nisan 2010 tarihi itibariyle bu sirketlerin sayisi 76’ya
diismdistir.

2.2.1. Factoring Sirketlerinde Izin

Factoring sirketinin kurulabilmesi i¢cin BDDK’dan 6n izin ve kurulusu takiben
faaliyet izninin alinmasi1 gerekir. Factoring Sirketleri’nin Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda Yonetmelik hiikiimlerine gore faaliyet izni almayan sirketler factoring islemleri
ile istigal edemezler. Factoring sirketlerinin merkezlerine ilaveten sube ac¢malar1 da

BDDK ’nin iznine tabidir.*

8 jzmir iktisat Kongresi, Tiirk Mali Sektoérii Raporu, Mali Piyasalar Calisma Grubu 2004, s.23,
<http://www.tbb.org.tr/turkce/duyurular/iktisat_kongresi/Mali%20Sektor%20%20Raporu.pdf>, (10.02.2009).
81 5411 Sayili  Bankaciik  Kanunu  Paneli, Bankacilar  Dergisi, Say1 55, 2005,
<http://www.tbb.org.tr/turkce/dergi/dergi55/bkpanel.pdf>,s. 55.

%2 Giiloren Tekinalp, Unal Tekinalp, Bankalar ve Finansal Kurumlar Mevzuati, ve 4389 Sayili Yeni
Bankalar Kanunu’nun Ana Cizgileriyle Aciklamasi, 2. Basi, Beta Basim Yayim, Istanbul 2000, s.449.
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2.2.2. Factoring Sirketlerinin Kurulusu

Finansal kiralama, factoring ve finansman sirketleri kanun tasarisinin 5. maddesine
gore factoring sirketlerinin kurulus sartlari su sekildedir:83

(1) Tirkiye’de kurulacak bir sirketin;

a) Anonim sirket seklinde kurulmasi,

b) Pay senetlerinin nakit karsilig1 ¢ikarilmasi ve tamaminin nama yazili olmasi,

¢) Kurucularmin bu Kanunda belirtilen sartlar1 haiz olmasi,

¢) Nakden ve her tiirli muvazaadan ari olarak ddenmis sermayesinin en az bes

milyon Tiirk Liras1 olmasi,
d) Ana s6zlesmesinin bu Kanun hiikiimlerine uygun olmasi,

e) Kurumun etkin denetimini engellemeyecek seffaf ve agik bir ortaklik yapisina

sahip olmasi sarttir.
Madde 6’ya gore kurucularda aranan sartlar:
(1) Sirket kurucularinin
a) Miiflis veya konkordato talep etmis olmamalar1

b) Agir hapis veya 5 yildan fazla hapis yahut zimmet, ihtilas, irtikap, riisvet,
hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, inanci kotiiye kullanma, dolanli(hileli) iflas gibi yiiz
kizartict suglardan mahkumiyetlerinin bulunmamas1 ve vergi kacake¢iligt veya vergi

kacakeiligina tesebbiis suglarindan dolayi hiikiim giymemis olmamalari
c) Gerekli gii¢c ve mali itibara sahip olmas1
d) Tiizel kisi olmasi halinde ortaklik yapisinin agik ve seffaf olmasi

2) Tiizel kisi ortaklarin, % 10 ve daha fazla paya sahip ortaklarinin 4. Maddede

sayilan sartlari tagimalari,

83 . . . . . .
Finansal Kiralama, Factoring ve Finansman Sirketleri Kanun Tasarist,

<http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Mevzuat/Duzenleme_Taslaklari/4345finansal_kiralama kanun_tasa
risi.pdf>, s.4, (15.02.2009).
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3) Tiizel kisi ortaklarin mali biinyelerinin, sirketin kurulusunda taahhiit ettikleri

sermaye miktarini karsilayabilmesi.
2.2.3. Factoring Sirketlerinin Faaliyete Gecisi

Factoring sirketleri, kuruluslarinin Ticaret Sicili’ne tescili tarihinden itibaren en ge¢
180 giin i¢inde faaliyet izni almak iizere BDDK’ya miiracaat ederler. Miiracaat siiresi 6n
izin tarihinden itibaren 12 ay1 gegemez. Siiresi icerisinde miiracaat etmeyen factoring

sirketlerine faaliyet izni verilmez.

Faaliyet izni icin BDDK’ya yapilacak miiracaatlara eklenmesi gereken bilgi ve

belgeler sunlardir:
1- Ana sozlesmenin yaymlandig: Ticaret Sicil Gazetesi’nin bir 6rnegi,
2- Imza yetkisine sahip kisilerin noterce onayli imza sirkiileri,

3- Genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar1 ile birinci derecede imza yetkisine

sahip olan yoneticilerin ;

a) 35 sayilh Kanun Hilkkmiinde Kararname ile ek ve degisiklikleri uyarinca

haklarinda tasfiye karar1 alinmamis olduguna,
b) Miiflis veya konkordato talep etmis olmadiklarina,

c) Agir hapis veya 5 yildan fazla hapis yahut zimmet, ihtilas, irtikap, riisvet,
hirsizlik, dolandiricilik,sahtecilik, inanci1 kotiiye kullanma, dolanh (hileli) iflas gibi yliz
kizartict suglardan mahkumiyetlerinin bulunmamasi1 ve vergi kacakciligi veya vergi
kagakeiligina tesebbiis suglarindan dolayr hiikim giymemis olduklarina dair ilgili

mercilerden alinan belgeler,

4- Uygun hizmet birimlerinin kurulmus oldugunu, bu birimler i¢in yeterli personel
kadrosunun olusturuldugunu, i¢ kontrol sisteminin kuruldugunu ve personelin buna uygun

gorev tanimlari ile yetki ve sorumluluklarini gosterir bilgi ve belgeler,

5- Genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar1 ile birinci derecede imza yetkisine

sahip olan yoneticilerinin hukuk, iktisat, isletmecilik, maliye, bankacilik veya miihendislik-
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isletmecilik dallarinda yiiksek 6grenim gordiiklerine veya bu dallardan herhangi birinde

yiiksek lisans derecesine sahip olduklarina iliskin belgeler. %
2.2.4. Factoring Sirketlerinin Faaliyet izninin Iptali
Factoring sirketlerinin faaliyet izinlerinin iptali su hallerde gerceklesmektedir:™

(1) Bu Yonetmeligin 22°nci maddesi ile yasaklanan faaliyetlerde bulunan (ana
faaliyet konusu disinda bulunamazlar, teminat mektubu veremezler, kambiyo senetlerine
dayal1 olsa bile bir mal veya hizmet satisindan dogmus veya dogacak fatura veya benzeri
belgelerle tevsik edilemeyen alacaklari satin alamazlar veya tahsilini iistlenemezler,
28/7/1981 tarihli ve 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gére menkul kiymet ihraci ile
uluslararasi piyasalardan 6diing para alinmasi disinda mevduat veya her ne ad altinda olursa
olsun bir ivaz karsilig1 para toplayamazlar), adres degisikligini siiresi igerisinde Kurum’a
bildirmeyen ve yapilan yasal tebligata ragmen adresinde bulunamayan, faaliyetlerine
kesintisiz bir y1l siire ile ara veren veya bir y1l icerisinde Yonetmelik hiikiimlerine aykir fiil

veya islemleri iki defadan fazla gergeklestiren sirketlerin faaliyet izni Kurul’ca iptal edilir.

(2) Ortaklar1 kurulusta aranan sartlar1 kaybeden sirketlere durumlarini bu
Yonetmelik hiikiimlerine uygun hale getirmeleri i¢in alt1 aya kadar siire taninir. Bu siire
zarfinda durumlarim1 Yonetmelik hiikiimlerine uygun hale getirmeyen sirketlerin faaliyet

izni Kurul’ca iptal edilir.

(3) Merkezi yurtdisinda bulunan sirketlerin, merkezinin bulundugu iilkenin yetkili
denetim mercii tarafindan faaliyetlerinin durdurulmasi veya yasaklanmasi veya Tiirkiye’de
faaliyetlerine devam etmesine iliskin olumsuz goriis verilmesi durumunda faaliyet izni

Kurul’ca iptal edilir.

(4) Faaliyet izni iptal edilen sirketlerin bu hususun taraflarina tebliginden itibaren

onbes giin igerisinde "Faaliyet Izin Belgesi"’ni BDDK ’ya iade etmeleri gerekir.

8 M. Vefa Toroslu, “Tiirkiye’de Factoring Mevzuat1”,
<archive.ismmmo.org.tr/docs/malicozum/43MaliCozum/10MVefaToroslu61.doc>, (10.03.2009).

% “Finansal Kiralama. Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Kurulus Ve Faaliyet Esaslar Hakkinda
Yonetmelik”, 10 Ekim 2006 Sali, 26315 Sayili Resmi Gazete.
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(5) Faaliyet izni iptal edilen sirketlerin iptal tarihinden itibaren {i¢ ay icerisinde
genel kurullarini toplayarak, sirket nevi ve unvanini degistirmek veya tasfiye islemlerini

baslatmak tizere karar almalar1 zorunludur.

(6) Faaliyet izni bulunmayanlar ve faaliyet izni iptal edilenler bu Yonetmelik’te
belirtilen faaliyetlerle istigal edemez, ticaret unvanlarinda, ilan ve reklamlarinda veya
isyerlerinde s6z konusu islerle istigal ettikleri izlenimini yaratacak hicbir kelime, deyim ve

isaret kullanamazlar.
2.2.5. Factoring Sirketlerinin Yapamayacag is ve Islemler

Finansal kiralama, factoring ve finansman sirketleri kanun tasarisina gore factoring

sirketlerin yapamayacagi islemler madde 9°da su sekilde belirtilmistir: 86
(1) Sirket;
a) Ana faaliyet konular1 disinda faaliyette bulunamaz,

b) Factoring sirketlerince factoring islemleri ile sinirli olmak kaydiyla verilen

garanti ve kefaletler hari¢ olmak iizere garanti, kefalet ve teminat mektubu veremez,

¢) 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gére menkul kiymet ihraci, uluslararasi
piyasalardan  O6diing  para  alinmasi, genel esaslar  dahilinde ortak ve
ortakliklarindan,bankalardan, para piyasalarindan ve organize piyasalardan fon saglanmasi

disinda mevduat veya her ne ad altinda olursa olsun bir ivaz karsilig1 para toplayamaz.
(2) Factoring sirketleri kambiyo senetlerine dayali olsa bile, bir mal veya hizmet

satisindan dogmus veya dogacak fatura ile tevsik edilemeyen (belgelendirilemeyen)

alacaklar1 satin alamazlar veya tahsilini listlenemezler.
2.2.6. Factoring Sirketlerinde Ana Sozlesme Degisikligi ve Hisse Devri

Factoring sirketlerinin ana sozlesmelerinin degismesinde BDDK’nin uygun goriisii

aranir. Eger BDDK uygun goérmezse degisiklik tasarilari genel kurulda goriisiilmez.

86 . . . . . .
Finansal Kiralama, Factoring ve Finansman Sirketleri Kanun Tasarist,

<http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Mevzuat/Duzenleme_Taslaklari/4345finansal_kiralama kanun_tasa
risi.pdf>, s.4, (15.02.2009).
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Sirketler adres degisiklikleri yaptiklarinda on bes giin iginde Kurum’a bildirmek

zorundadirlar.

Sermayenin % 10 ve daha fazlasini temsil eden veya bir kisiye ait sermaye payinin
bu oran1 agmasi sonucunu veren hisse senedi devirlerinde yeni ortaklarin kurucu ortaklarda

aranan sartlar1 tasidiklarina iligkin belgeleri Kurum’a ibraz etmeleri zorunludur. 87
2.2.7. Factoring Sirketlerinde S6zlesme Zorunlulugu

Yonetmelik hiikiimlerine gore kendilerine faaliyet izni verilen sirketlerin,

miisterileri ile yapacaklari islemler igin yazil sozlesme diizenlemeleri zorunludur.*®
2.2.8. Factoring Sirketlerinde Bilgi Verme ve Denetim

Finansal kiralama, factoring ve finansman sirketleri kanun taslagi ile Kanun
kapsamindaki sirketler hakkinda diger kanunlarda yer alan hiikiimlerin uygulanmasinin ve
bir sirketin her tiirlii islemlerinin gozetimi ve denetimi BDDK tarafindan yapilacagi
belirtilmistir. Bu Kanun hiikiimlerinin uygulanmasi ¢ercevesinde sirket, sirket ortaklari,
sirketin kontrol ettigi ortakliklar ve ilgili diger gergek ve tiizel kisiler BDDK tarafindan
talep edilen her tiirlii bilgi ve belgeyi BDDK ’ya tevdi etmek zorundadirlar.®

Factoring sirketleri, yillik donemler itibariyle bilango, kar-zarar cetvelleri ile yillik
faaliyet raporunun birer 6rnegini, genel kurul toplantilarinin yapilmasini takip eden ayin
sonuna kadar ve 6rnegi Kurum’ca belirlenecek 3 aylik hesap ozetleri ile istatistiki tablolari

ait oldugu dénemi takip eden aym sonuna kadar Kurum’a génderirler. *°

%7 “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelik”, <http://www.mevzuat.adalet.gov.tr/html/27180.html>, (15.04.2009).

8 “Finansal Kiralama. Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Kurulus Ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelik”, 10 Ekim 2006 Sali, 26315 Sayili Resmi Gazete.

8 “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketleri Kanun Taslag1”,
<http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Mevzuat/Duzenleme_Taslaklari/4345finansal_kiralama kanun_tasa
risi.pdf>, (10.04.2009).

% Tekinalp ve Tekinalp, a.g.e., s. 455.
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2.3. Factoring Islemleri Ile Tlgili Mevzuat

Diger bircok iilkede oldugu gibi Tiirkiye'de de factoring ekonomik gelisme ile
uygulama alan1 bulmus, hukuki diizenleme sonradan gelmistir. Factoring s6zlesmelerinin
ilk zamanlar 6diing kredi sézlesmelerinden ibaret oldugu kabul edilmistir. Ancak verilen
hizmetlerin yalnizca kredi isleminden ibaret olmadig goriisii yayginlasarak factoring
sozlesmesinin karma igerikli sézlesme oldugu kabul edilmistir. Factor'iin edimlerinin tek
bir noktaya yonelik olmamasi, ¢esitlilik gostermesi ve amacglanan sonuglar karsisinda tek
bir sozlesme tipine ait unsurlarin benimsenmesi miimkiin goriinmemektedir. Taraflarca
yalnizca alacagin tahsil edilmesi nihai amag¢ olmadig1 ve miisterinin 6n 6demelerinin aynen
iade mecburiyeti bulunmadigindan bu sozlesmeler alacak satimi veya kredi seklinde
nitelendirilememektedir. Bu nedenle factoring firmalarin bankalara alacak senetlerini teslim
edip karsihiginda kredi kullanmasi, bankalarin bu senetleri vadelerinde tahsil ederek,
firmalarin borcundan diisiirilmesi suretiyle yapilan islemlerden farklilik gostermektedir.
Bankalara verilen alacak senetlerinin bir kisminin vadesinde 6denmemesi durumunda
senetler saticiya iade edilmekte ve masraflari kredi hesabina bor¢ kaydedilmektedir. Diger
bir deyisle senet iskonto ettirilmesi veya teminat olarak gosterilerek bankalardan avans

alinmasi islemi ile alacak hakkinin satig1 farkli hukuki sonuglar dog‘gurmak‘[adlr.9l

Ulkemizde bankalarca ve dzellikle factoring sirketleri tarafindan yapilan factoring

islemlerinin asagida belirtilen mevzuat ile yakin iligskisi mevcuttur.

Borglar Kanunu ile Tiirk Ticaret Kanunu sektdriin hukuki durumunun alt yapisin
olusturmaktadir. Ancak TC. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1, sektor faaliyetlerinin hukuki
alt yapiya kavusturulmasi amaci ile 90 sayili KHK’da degisiklik hazirlayarak, Bakanlar
Kurulu’nun onayi ile ilk yasal diizenlemeyi 1994’te hazirlamistir. Diger baska konularla
birlikte KHK iilkemizde ilk defa bir yasal belgede factoring’in tanimini vermektedir:
“Faturaya veya mal veya hizmet satiglarindan dogmus veya dogacak alacaklar1 temelliik
ederek tahsilini {istlenmek ve alacaklara karsilik O6demelerde bulunarak finansman

saglamak’’tir.

! Cenk Murat Arslan, “Factoring Uygulamasi ve Hukuki Boyutu”, Vergi Diinyas1 Dergisi, Y11 1991, Sayi
121, s.58.
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2.3.1. Bor¢lar Kanunu

Factoring islemlerine ait uygulamalar Bor¢lar Kanunu’nun 162-172. maddelerinde

yer almaktadir.

Borglar Kanunu 162. maddesinde “Kanun veya akit ile veya isin mahiyeti icab1
olarak menedilmis olmadik¢a bor¢lunun rizasini aramaksizin alacakli, alacagini {igiincii bir
sahsa temlik edebilir. Bor¢lu, alacagin temlik edilmemesi sart edilmis oldugunu bu sarti
ihtiva etmeyen bir ikrar1 bilkitabeye istinat ile, alacagini temelliik eden {igiincii bir sahsa
kars1 iddia edemez” hiikkmii yer almaktadir. S6zlesmenin sekline dair 163. maddesinde
“Tahriri sekilde yapilmis olmadik¢a alacagin temliki muteber olmaz Bir alacagin temlikini
va'detmek, hususi sekle tabi degildir” denilmektedir. 164 ve 172. maddelerinde “alacagin
devredilebilir olmasi, temlik isleminin yazili ve sozlesme seklinde yapilmasi, taraflarin
medeni haklarin1 kullanma ehliyetlerinin olmas1”  gerektigi gibi hiikiimlerine yer

Verilmistir.92
2.3.2. Damga Vergisi Kanunu

Bilindigi tizere, “488 sayili Damga Vergisi Kanununun 1'nci maddesinde, bu
Kanuna ekli, (1) sayili tabloda yazili kagitlarin damga vergisine tabi olacagi, 2'nci
maddesinde de, vergiye tabi kagitlar mahiyetinde bulunan veya onlarin yerini alan mektup
ve serhlerle, bu kagitlarin hiikiimlerinin yenilenmesine, uzatilmasina, degistirilmesine,
devrine veya bozulmasina iliskin mektup ve serhlerin de Damga Vergisi'ne tabi olacagi,
4'lincli maddesinde ise, bir kagidin tabi olacagi verginin tayini i¢in o kagidin mahiyetine
bakilacagi ve buna gore tabloda yazili vergisinin bulunacagi, kagitlarin mahiyetlerinin
tayininde, sekli Kanun’larda belirtilmis olanlarda Kanun’lardaki adlarina, belirtilmemis
olanlarda iizerlerindeki yazinin tazammum ettigi hiikiim ve manaya bakilacagi, mahiyetini
tayin edilmek istenen kagit iizerinde baska bir kagida atif yapilmissa, atif yapilan kagidin
hiikiimlerine nazaran iktisap ettigi mahiyete gdre vergisinin alinacagi, 6'inc1 maddesinin

2'nci fikrasinda da, bir kagitta toplanan akit ve islemlerin birbirine bagli ve bir asildan

92 Borglar Kanunu, 162-172. Maddeler, < http://www.mevzuat.adalet.gov.tr/html/407.html>, (15.02.2009).
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dogma olduklar takdirde damga vergisinin en yiiksek vergi alinmasini gerektiren akit veya

islem tizerinden alinacag hiikkme baglanmig bulunmaktadir.”

Bu kanundaki kagitlar terimi, yazilip imzalamak veya imza yerine gegen bir isaret
konmak suretiyle diizenlenen ve herhangi bir hususu ispat veya belli etmek i¢in ibraz
edilebilecek olan belgeler ile elektronik imza kullanilmak suretiyle manyetik ortamda ve
elektronik veri seklinde olusturulan belgeleri ifade eder.” denilmekte, 22°nci maddesinde

de, “Makbuz karsilig1 6demelerde Damga Vergisi;

a) Maliye Bakanligi’nca belirlenen miikellefler, kurum ve kuruluslar tarafindan bir ay
icinde diizenlenen kagitlarin vergisi, ertesi ayin yirminci giinii aksamina kadar vergi
dairesine bir beyanname ile bildirilir ve yirmi altinci giinti aksamina kadar 6denir.

b) (a) bendi disindaki hallerde, kagidin diizenlendigi tarihi izleyen onbes giin i¢inde

vergi dairesine bir beyanname ile bildirilir ve ayn1 siire i¢inde 6denir.”*

Damga Vergisi Kanunu, vergileme agisindan Borglar Kanunu’na gore 6zel kanun
niteligindedir. Bu bakimdan factoring sirketlerince yapilmasi zorunlu olan ve hukuken
temlikname niteligi tasiyan factoring sozlesmelerinde tutar yazilip yazilmamasi konusunda
Damga Vergisi Kanunu, Bor¢lar Kanunu’na gore oncelikli ve belirleyici durumdadir. Bu
durumda 488 sayili Damga Vergisi Kanunu'nun Belli Para Gdésterme Mecburiyetini
diizenleyen 11’inci maddesi devreye girmektedir. Anilan madde uyarinca; cari hesap
seklinde agilan kredilerle her tiirlii ikrazata ait taahhiitname ve mukavelenameler (Iskonto
ve istira senetleri taahhiitnamesi-Dispans- dahil) ve bunlarin temlik, yenileme, devir ve
degistirilmesine iliskin biitiin kagitlarda ve keza matluplarin devir ve temlikine iliskin
mukavelename ve temliknamelerde ikraz veya temlik edilen para miktarinin veya azami

haddinin gosterilmesi zorunludur. Gosterilmedigi takdirde bu kagitlarin her birinden

% TURMOB, “Sirkiller Rapor Kitaplari-Kira  Gelirlerinin ~ Vergilendirilmesi ve Beyan”,
<www.turmob.org.tr>, (10.04.2009).

o Damga Vergisi Kanunu Genel Tebligi (Seri No:44),
<http://www.maliye.gov.tr/mm/yozgatdef muh_md/duyurular/damga.teb.44.htm>, (20.02.2009).

42



alimmas1 gereken Damga Vergisi ile cezasi olayin meydana ¢iktig1 tarihte, ilgili bulundugu

cari hesapta kayitl kredi veya ikrazat miktarma gére hesaplanir ve almir.”

Firmalar ile factor arasinda yapilan sozlesme temlikname olarak kabul edildigi
takdirde damga vergisi miikellefiyetinin dogacagi aciktir. Dolayisiyla factor'e devredilen
faturada (ya da faturalarda) yer alan miktar damga vergisi matrahin1 olusturacak ve bunun
iizerinden binde 5 oraninda damga vergisi alinacaktir. Burada unutulmamasi gereken nokta
fatura bedellerinin, damga vergisi kanunun 12. maddesine uygun olarak Maliye

Bakanligi'nin belirledigi fiyat {izerinden TL'ye ¢evrilmesi gerektigidir.
2.3.3. Tiirk Ticaret Kanunu

B.K. 172. maddesi "hususi kaidelerin rahfuziyeti bashigi altinda bazi haklarin
temlikine mahsus olarak kanunen muayyen olan hiikiimler bakidir" demektedir. Bu hiikkmiin
factoring bakimindan O©nemi, Factoring yapan firmalarin faturadan dogan haklarin
temlikini, fatura tzerinde temlik cirosu ile yapmalar1 durumunda, T.T.K. agisindan
"kiymetli evrakin devrine iliskin hiikiimlerin uygulanmasinin s6z konusu olup olmayacagi
sorusuna yanit bulma noktasinda yatmaktadir. T.T.K.'da kiymetli evrakin devrine iliskin
hiikiimler 559-562. maddelerinde diizenlenmistir. Ancak fatura T.T.K. acisindan kiymetli
evrak olarak sayilmadigi i¢in ciroya ait hiikiimler faturaya uygulanamayacaktir. Sonug
olarak faturadan dogan alacagin devrine iliskin olarak Borglar Kanunu’nun alacagin
temlikine iliskin hiikiimleri uygulanacaktir. Uyusmazliklarin ¢6ziimii ise yine B.K.’daki

genel hiikiimlere gidilerek gerceklestirilecektir.

Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma hakkinda 32 sayili kararin 8. maddesinin a
fikrasi; 'Ticari amaglarla ihra¢ edilen mallarin bedelinin 180 giin icinde ihracat¢ilar
tarafindan yurda getirilerek bankalara ve 6zel finans kurumlarma, Tiirk Parasi olmasi
halinde tevsiki, doviz ise satilmasi zorunludur. Ancak, s6z konusu ihracat dovizlerinin en
az % 70'nin fiili ihrag tarithinden itibaren 90 giin igerisinde getirilerek bankalara veya 6zel
finans kurumlarina satilmasi halinde bakiyenin % 30'una tekabiil eden kismi {izerinde

ihracatg1 serbestge tasarruf edebilir" demektedir.

> Ahmet Erol, “Factoring Sozlesmelerinin Damga Vergisi Karsisindaki Durumu”, Miikellefin Dergisi, Say
78, Haziran 1999, s.82.
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Bu diizenlemede ihracat1 gergeklestiren firmanin ihracata iliskin alacagini factor'e
devretmesi durumunda ihracat hesabini kapatma sorumlulugu alacagin temlikinden sonra
factoring kurumuna ge¢mektedir. Aksi takdirde factoring miiessesesinin genel isleyis

mantiginin disina ¢ikilmasi s6z konusu olabilecektir.

Bakanlar Kurulu'nun 91/1935 sayili karar1 ile Tiirk Parasinin kiymetini koruma
hakkinda 32 sayili kararin bazi maddelerinde degisiklik yapilmis ve anilan kararin 8.
maddesinin b fikrasinda Factoring, Leasing ve Forfaiting islemlerinde ihracat hesaplarinin
kapatilmasina iligkin usul ve esaslar1 Hazine ve Dig Ticaret Miistesarligi'nin baglh oldugu
bakanligin belirlemeye yetkili oldugu hususu 20 Haziran 1991 tarih ve 20907 sayili Resmi
Gazetede belirtilmistir.”®

2.3.4. Bankalar Kanunu

Bankalar Kanunu’nun 6. maddesinde; “Bir bankanin verecegi nakdi krediler ile
teminat mektuplari, kefaletler, aval, ciro ve kabuller gibi gayri nakdi krediler, satin alacagi
tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle veya herhangi bir
sekil ve surette verece@i Odiingler, varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar, vadesi
gecmis nakdi krediler, gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler ve ortaklik paylari izledikleri hesaba
bakilmaksizin kredi sayilir (4389 Sayili Bankalar Kanunu’nun 11 inci maddesinin 4672
sayil1 Bankalar Kanunu’nda degisiklik yapilmasina iliskin Kanun’un degisik 6 1nci

maddesi)” hilkmii yer almaktadir.

Factoring sirketinin miisterisine verdigi avansin kredi olarak degerlendirilip
degerlendirilemeyecegi konusunda farkli goriisler mevcuttur. Bir goriise gore; factoring
hizmetlerinin aliciya agilan bir kredi olmasi ve saticiya riicu edilmemesi nedeniyle,
factoring Bankalar Kanunu yoniinden alicilar lehine agilmis gayrinakdi bir kredi olarak
degerlendirilmektedir. Bir diger goriise gore ise; belli bir alacak karsiligi olarak verilen
avansin kredi islemi olarak degerlendirilmesi yoniindedir. S6z konusu avansin verilmesi

icin karsilik gosterilen alacak kredi isleminde oldugu gibi teminat amaciyla verilmemistir.

% Unal Kocaman, “Diinyada ve Tiirkiye’de Factoring”, Vergi Diinyasi Dergisi, Y1l 1991, Say1 121, 5.43.
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Bunun sebebi, heniiz dogmamis alacaklar i¢in fatura {izerinden avans verilmis olmasidir.
Ancak, bu avans ilizerine, devralinan alacaklardan alinan komisyona ilave olarak faiz
yiiriitilirse bu islemin kredi unsurlarini tasiyabilecegini de gbz oOniinde tutmak gerekir.
Diger taraftan, verilen avans, malin1 satan miisteri agisindan vadesinden once c¢ekilen
parasidir. Burada da iskonto esasina dayali kisa vadeli kredi islemine benzer bir uygulama

ortaya ¢tkmaktadir.”’
2.3.5. Katma Deger Vergisi

3065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 17/4-e maddesinde banka ve sigorta
muameleleri vergisi kapsamina giren islemler ile sigorta, acente ve prodiiktorlerinin sigorta
muamelelerine iligkin islemlerinin katma deger vergisinden istisna oldugu hiikme
baglanmistir. Factoring sirketleri tarafindan diger firmalara verilen ve bir bankacilik islemi
sayllmayan bilgilendirme ve danigsmanlik hizmetlerinin, Tiirkiye’de yapilan teslim ve
hizmetler kapsaminda degerlendirilerek katma deger vergisine tabi tutulmasi

gerekmektedir. *®

Factoring kurulusunun alacak tahsilat1 ve 6n finansman saglama kapsaminda yaptigi

hizmet katma deger vergisine tabi bir ticari islemdir.

Factoring firmasinin yaptigi finansman saglama ve alacak tahsilati hizmetine
karsilik aldig icretin KDV'nin matrahini olusturacagi aciktir. Ancak Factoring firmasi
banka bilinyesinde kurulmus bir tesekkiil ise yani ayr1 bir tiizel kisilige sahip degilse bu kez
Banka Sigorta Muameleleri Vergisi Yiikiimliiliigii dogacaktir.”

2.3.6. Factoring Sirketleri’nin Kurulus ve Cahsma Esaslarn Hakkinda

Yonetmelik

Factoring sirketlerinin kurulus ve c¢alisma esaslan BDDK tarafindan bir
yonetmelikle diizenlenmistir. Factoring sirketi kurulusu i¢in Kurum’dan 6n izin ve kurulusu

takiben faaliyet izni almak zorundadir. Faaliyet izni almayan sirketler factoring islemleri ile

7 Erkut Onursal, “Dis Ticaretin Finansmaninda Factoring ve Factoring’in Hukuki Cergevesi”,
<http://www.alomaliye.com/faktoring_dis_ticaretin_finans.htm>, (20.03.2009).

% KDV Miikteza Omnekleri, <http://www.ivdb.gov.tr/Mukteza/kdv/3593.htm>, (10.05.2010).

9 Kocaman, a.g.m.,s.35.
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ugragamazlar. Ancak bankalar, sigorta sirketleri ve 6zel kanunlara gore 6diing vermeye
yetkili kilinan kuruluslar ile tiizel kisilerin dogrudan veya ortak veya istirakleri araciligiyla
dolayl olarak ortaklik iliskisi i¢inde bulunduklar1 diger tiizel kisilere 6diing para vermeleri
ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri c¢ercevesinde yetkili kurum ve kuruluslarca
yapilacak islemler hakkinda s6z konusu Yonetmelik hiikiimleri uygulanmamaktadir

(Yén:Mad: 1).'%
2.3.7. Sigortacilik Mevzuati

Factoring sirketlerinin, alacaklarin 6denmesini garanti etmeleri ile alacaklarin
sigorta edilmesinin karistirtlmamas: gerekir. Ciinkii Bor¢lar Kanunu’nun 110’uncu
maddesine gore; garanti isleminde bir {i¢ilincii kisinin fiilini baskasina taahhiit islevi vardir.

Sigortacilikta ise bir kisinin para ile Olgtilebilir bir menfaatini zarara ugratan bir
rizikonun ortaya ¢ikmasi halinde tazminat 6denmektedir. Sigortacilik hizmetlerinin 6zel bir
hukuki diizenlemeye tabi tutulmasi nedeniyle sigorta sirketleri disinda kimse sigorta
poligesi diizenleyemeyecegi icin factoring sirketlerinin sigorta hizmeti vermeleri olanagi

yoktur.'!
2.3.8.Gelir Vergisi Kanunu Agisindan Factoring islemleri

Factoring islemlerinin yapilmasi sonucu elde edilen gelirler 193 Sayili Gelir Vergisi
Kanunu’nun 37 ve devami maddelerinde yer alan hiikiimler uyarinca ticari kazang unsuru

sayllmakta ve ayni1 kanun hiikiimlerine gore vergiye tabi olmaktadirlar.

Factoring sirketlerinin factoring miisterisinden elde ettikleri hasilati olusturan

baslica iki unsur vardir:

Factoring komisyonu, fatura bedelinin vadesinde tahsilinin yapilmasi, buna iliskin
riskin {istlenilmesi gibi hizmetler karsiliginda %0.50-%2.5 arasindaki oranlarda elde edilen

hasilattir.

1% Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Kurulus Ve Faaliyet Esaslari Hakkinda

Yonetmelik,< http://www.mevzuat.adalet.gov.tr/html/27180.html>, (15.04.2009).

% Onursal, a.g.m. s5.65.
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Finansman iicreti, fatura ya da c¢ek bedelinin %65-%90’min factoring miisterisine
on 6deme seklinde pesin olarak 6denmesi sonucunda ayn1 miisteriden bu islem karsiliginda

piyasa iskonto orani esas alinarak bir faiz geliri elde edilmesidir.

Bu iki hasilat tiiri de vergilendirme acisindan ticari kazan¢ kapsamina

girmektedir.'”
2.3.9. Kurumlar Vergisi Kanunu Acisindan Factoring Islemleri

Factoring isletmeleri kanunlarimiza gdre Anonim sirket statiisiinde kurulmak
zorundadirlar. Anonim sirketler de tipki diger sermaye sirketleri gibi Kurumlar Vergisi

miukellefidirler.

Kanunlarimizda factoring islemlerinin ger¢eklestirilmesinden dolay1 elde edilen
kazanglar herhangi bir istisnaya tabi olmadiklarindan gelirleri ticari kazanca tabi

olmaktadir. Ticari kazanglar kurum kazanci olarak Kurumlar Vergisi’ne tabi olmaktadir.

Kurum kazanciin tespitinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinde yer
alan hiikim uyarinca Gelir Vergisi Kanunu'nun Ticari Kazan¢ hakkindaki hiikiimleri

uygulamr.'®
2.3.10. Kambiyo Mevzuati

Halen yiiriirlikteki hiikiimlere gore, ihracat ddvizlerinin en az %70’inin ihrag
tarthinden itibaren 90 giin iginde yurda getirilerek bir bankaya ya da 0Ozel finans
kuruluslarina satilmasi gerekmektedir. Bu takdirde, ihracat¢i geri kalan %30 bakiye
iizerinde istedigi gibi tasarruf edebilmektedir. Bu duruma gore, ihracat bedellerinin 90 giin
icinde Tiirkiye’ye getirilme zorunlulugu, milletleraras1 uygulamada factoring’e taninan 270
giinliik siire ile uyumsuzluk gostermektedir. Bu aciklamalardan da anlasilacagi gibi Tiirk

Kambiyo Mevzuatinin factoring’e gore yeniden diizenlemesi gerekmektedir.

BDDK kurulmakta olan factoring sirketlerinin ana sézlesmelerini inceleyerek onlara 6zel
kurulus izni vermektedir. Boylece factoring islemleri ile ilgili idari bir diizenleme

yaptlmaktadir.'®

12 Melemen ve Arzova, a.g.e., s. 392.
183 Melemen ve Arzova, a.g.e., s.393.

47



2.3.11.Gider Vergileri Kanunu

Factoring islemi bir banka biinyesinde yapildigi takdirde miisteriden tahsil edilen
her tiirlii paralar 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun 28. maddesi geregince banka ve

sigorta muameleleri vergisine tabi olacaktir. Bu verginin orani %o5’tir.'"

2.4. Diinyadaki Factoring Islem Hacmi
Diinyadaki factoring islem hacmi son yillarda hizla artis géstermektedir. Tabloda
2001-2009 yillar1 aras1 kitalararasi factoring islemleri verilmektedir.

Tablo-1: Kitalar Arasi Factoring Islemleri (Milyon Euro) (2001-2009)106

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Avrupa 468,326 | 522,851 | 546,935 | 612,504 | 715,486 | 806,983 | 932,269 | 888,533 | 876,649
Asya 76,078 69,849 89,095 | 111,614 | 135,813 | 149,945 | 174,617 | 235,619 | 209,991
Amerika 127,157 | 115,301 | 104,542 | 110,094 | 135,630 | 140,944 | 150,219 | 154,450 | 142,013
Avusturalya 8,32 9,992 13,979 18,417 23,380 27,853 33,780 33,246 40,110
Afrika 5,801 6,203 5,840 7,586 6,237 8,513 10,705 13,263 14,796
Toplam 685,682 | 724,196 | 760,391 | 860,215 | 1,016,546 | 1,134,238 | 1,301,590 | 1,325,111 | 1,283,559

Kaynak: FCI, Total Factoring Volume by Country <http://www.factors-
chain.com/?p=ich&uli=AMGATE _7101-2_1_TICH L373617428>, (10.02.2010).

Tablodan da goriilecegi lizere yillar itibariyle factoring islemlerinin biitiin kitalarda
artt1g1 anlasilmaktadir. 2001-2009 yili itibariyle factoringin en yogun yapildigi kita
Avrupa kitast iken, 2003 yilina kadar Asya’yr Amerika kitasi takip etmis, 2003 yilindan
sonra Asya kitast ikinci siraya yerlesmistir. Diinyadaki factoringin en az yapildigi kita
Afrika kitasidir. 2001 yilinda Avrupa’daki toplam factoring islemleri 468,326 milyon Euro
diizeyinde iken Amerika kitasinin toplam factoring islemleri 127,157 milyon Euro
seviyesindedir. Ayn1 yil itibariyle diinya toplam factoring islem hacmi 685,682 milyon
Euro tutarindadir. 2009 yilindaki diinya factoring hacmi 2008 yilina gore diismiistiir. Bu
diisliste 2008 yilinda meydana gelen ve biitiin diinyay: etkisi altina alan ekonomik kriz
etkili olmustur. 2009 yilina geldigimizde Avrupa kitasi’ndaki factoring hacmi bir dnceki
yila gore bir miktar diiserek 876,649 milyon Euro diizeyinde yer alirken, onu 209,991

milyon Euro’luk islem hacmi ile Asya kitasi izlemektedir. En diisiik factoring diizeyi 2001

104 Selahattin Tuncer, Vergi Hukuku ve Uygulamasi, Yaklasim Yayinlari, Ankara, Mart 2003, s.583.
105 Tuncer, a.g.e., s.587.
1% yapilan cirolar Uluslararasi Factoring Dernegi’ne iiye olan firmalar baz alinarak hesaplanmustir.
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yilinda oldugu gibi 2009 yilinda da Afrika kitasinda gergeklesmistir. 2009 yili itibariyle

diinya toplam factoring islem hacmi 1,283,559 milyon Euro diizeyinde gerceklesmistir

Tablo-2:Avrupa Ulkelerinin Factoring Cirosu ( Milyon Euro) (2003-2009)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Avusturya 2,932 3,692 4273 4,733 5219 6,35 6,63
Belgika 11,5 13,5 14 16,7 19,2 22,5 23,921
Bosna-
Hersek 0 0 0 0 0 0 35
Bulgaristan 0 0 0 35 300 450 340
Hirvatistan 0 28 175 340 1,1 2,1 2,45
Kibris 2,035 2,14 2,425 2,546 2,985 3,255 3,35
Cek Cum. 1,88 2,62 2,885 4,025 4,78 5 3,76
Danimarka 5,57 6,78 7,775 7,685 8,474 5,5 7.1
Estonya 2,262 3,92 24 2,9 1,3 1,427 1
Finlandiya 8,81 9,167 10,47 11,1 12,65 12,65 10,752
Fransa 73,2 81,6 89,02 100,009 121,66 135 128,182
Almanya 35,082 45 55,11 72 89 106 96,2
Yunanistan 3,68 443 4,51 5,23 742 10,2 12,3
Macaristan 1,142 1,375 1,82 2,88 3,1 32 2,52
Izlanda 25 16 15 25 5 5 0
Irlanda 8,85 13,15 23,18 29,693 22,919 24 19,364
Italya 132,51 121 111,175 120,435 122,8 128,2 124,25
Letonya - 155 20 276 1,16 1,52 900
Litvanya - 1,04 1,64 1,896 2,69 3,35 1,755
Liiksemburg 257 285 280 306 490 600 349
Malta 0 0 0 1 25 52 105
Hollanda 17,5 19,6 233 25,5 31,82 30 30
Norveg 7,625 8,62 9,615 11,465 17 15 15,1
Polanya 2,58 3,54 3,7 4,425 7.9 7.8 12
Portekiz 12,181 14,7 16,965 16,886 16,888 18 17,711
Romanya 225 420 550 750 1,3 1,65 1,4
Rusya 485 1,13 2,54 8,555 13,1 16,15 8,58
Sirbistan 0 0 0 150 226 370 410
Slovakya 384 665 830 1,311 1,38 1,6 1,13
Slovenya 170 185 230 340 455 650 650
Ispanya 37,486 45,376 55,515 66,772 83,699 100 104,222
Isveg 10,95 14,5 19,8 21,7 21,7 16 18,76
Isvigre 1,514 1,4 1,9 2 2,513 2,59 5
Tiirkiye 5,33 7,95 11,83 14,925 19,625 18,05 20,28
Ukrayna 0 0 333 620 890 1,314 530
Birlesik
Kirallik 160,77 184,52 237,205 248,769 286,496 188 195,613
Toplam
Avrupa 546,935 612,504 715,486 806,983 932,269 888,533 876,649

Kaynak: Factoring Turnover By Country, Factors Chain International-Statistic,

<http://www.factors-chain.com/?p=ich&uli=AMGATE_7101-2 1 _TICH 1470153550>, (10.03.2010).
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Tablo 2’de 2003 yilindan 2009 yilina Avrupa f{ilkelerinin factoring cirolar1
karsilagtirmali olarak verilmistir. Tablodan da goriilecegi lizere factroringin en fazla
yapildig: iilke Birlesik Kralliktir. Birlesik Kralligin (Ingiltere) 2003 cirosu 160,77 milyon
Euro iken 2009 y1l1 cirosu 195,613 milyuon Euro seviyelerinde yer almistir. Factoringin en
fazla yapildig1 ikinci iilke 2007 yila kadar 122,8 milyon Euroluk cirosuyla Italya iken, bu
tarihten sonra Fransa factoring cirosu agisindan ikinciligi almistir.Fransa’nin factoring
cirosu 2008 yilinda 135 milyon euro seviyesinde iken 2009 cirosu 128,182 milyon Euro
diizeyinde yer almistir. Tiirkiye agisindan duruma baktigimizda 2009 yili itibariyle
iilkemizin Avrupa ortalamasinin {istiinde oldugu sdylenebilir. 2003 yilindan 2009 yilina
iilkemizin cirosu onemli bir artig gostermis, 2003 yilina 5,33 milyon Euro olan ciromuz,

2009 yilinda 20,28 milyon Euro diizeylerine yiikselmistir.

Tablo-3: 2001-2008 Yillar1 Aras1 Bazi Ulkelerin Factoring Cirosu (Milyon Euro)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Tiirkiye 5,33 7,95 11,83 14,925 19,625 18,05 20,28
A.B.D. 80,696 81,86 94,16 96 97 100 88,5
Cin 0,64 4,315 5,83 14,3 32,976 55 67,3
Japonya 60,55 72,535 77,22 74,53 77,721 106,5 83,7

Kaynak: FCI, <http://www.factors-chain.com>, (15.02.2010).

Tablo 3’te Tiirkiye’nin factoring cirosunun bazi gelismis {iilkelerle karsilagtirmasi
verilmistir. 2003-2009 yillar1 itibariyle en fazla factoringin yapildigi tilke A.B.D. olmustur.
ABD’nin cirosu 2003 yilinda 80,696 milyon Euro diizeyinde iken, bu rakam 2008 yilinda
100 milyon Euro diizeyine ulagmis, 2008 yilindan sonra azalma gostererek 88,5 milyon
seviyelerinde yer almistir. ABD’den sonra ikinci siray1 Japonya almis, bu iilkenin de 2008
yilindaki krizden etkilenerek factoring cirosunun 106,5 milyon Euro’dan 83,7 milyon
Euro’ya diistiigii goriilmektedir. Ugiincii sirada yer alan Cin’in 2009 yil1 factoring cirosu
67,6 milyon Euro diizeyinde iken, Tirkiye’nin factoring cirosu ise 20,28 milyon Euro

seviyesinde yer almistir.
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Tablo-4: Diinya Factoring Islem Hacminin Tiirkiye ile Karsilastirilmasi Ciro

(Milyon $)
Diinya Diinya Tiirkiye'nin Diinya
Yillar Tiirkiye Diinya Yerel Uluslararasi Toplam Factoring Hacmindeki
Factoring Factoring Factoring Pay1 (%)
2004 7,95 791,95 68,265 860,215 0,92
2005 11,83 930,061 86,486 1,016,547 1,16
2006 14,925 1,030,598 103,69 1,134,288 1,31
2007 19,625 1,153,131 145,996 1,299,127 1,51
2008 18,05 1,148,943 176,168 1,325,111 1,36
2009 20,28 1,118,100 165,459 1,283,559 1,57
Kaynak: FCI, Accumulative Factoring Turnover, <http://www.factors

chain.com/?p=ich&uli=AMGATE 7101-2 1 TICH L1038928399>, (15,04.2010).

Tablo 4’te Tiirkiye’nin diinya factoring islem hacmi icerisindeki pay1 yer
almaktadir. Goriilecegi tizere Tiirkiye nin diinya toplam factoring hacmi igerisindeki pay1
cok kiiciiktiir. 2004 yilinda diinya factoring hacmi igerisinde %0,92°lik pay alan Tiirkiye,
2007 yilinda %1,51°lik paya sahip olmus, 2009 yilinda ise %1,57’lik bir pay1 elde etmistir.

2.5. Tiirkiye’de Factoring Islemlerinin Yapisal Durumu

Faktoring sektoriiniin toplam aktif biiyiikliigli, 2008 yilina goére %34 oraninda
artarak, 2009 yil sonunda 10,4 milyar TL’ ye yilikselmistir. Son {i¢ ¢eyrektir artan aktiflerin
%80,3’1inli faktoring alacaklar1 olusturmaktadir. 2009 yilindaki ekonomik durgunluk ve
likidite sorunlarindan dolay1 alacaklarin faktoring sirketlerine iskonto ettirilmesi, faktoring
sektoriiniin alacak miktari artirmistir. Kaynak yapisina bakildiginda, sektoriin yabanci
kaynak kullaniminin arttig1, 6zkaynaklarin bilango agirliginin 2008 yiliyla kiyaslandiginda
geriledigi goriilmektedir. Faktoring, sirketlerinin kullandig kredi miktari, bir onceki yil
sonuna gore %>53,5 oraninda artarak 2009 yil sonu itibariyla 7,6 milyar TL’ye
yitkselmistir.'"’

107 BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Aralik 2009, Sayi:16, s.55,
<http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/Finansal Piyasalar Raporlari/7824FPR Aral%C4%B1k2
009.pdf>, (24.04.2010).
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Sekil-5: Tiirkiye’de Factoring Islemlerinin Dagilin
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Kaynak: Factoring Dernegi, “Diinya Factoring Pazari’ndaki”, verilerden yararlanilarak yapilmigtir
<http://www.faktoringdernegi.org.tr/detail.php?sID=9>, (24.04.2010).

Sekil-5’te Tirkiye’deki factoring islemlerinin yillar itibariyle yurt i¢i ve yurt disi
dagilimi verilmektedir. 2000 yilinda yurt ici factoring toplam factoring islemlerinin %
84,5’ini, yurt dis1 factoring toplam factoring islemlerinin %15,5’ini olusturmustur. Yillar
itibariyle yurt i¢i factoring yurt dis1 factoringten daha biiyiik bir yer teskil etmistir. 2005
yilinda yurt i¢i factoring toplam factoringin %83,15’ini, yurt dis1 factoring toplam factoring
islemlerinin %16,85’ini meydana getirmistir. 2008 yil1 itibariyle yurt i¢i factoring
%83,38’lik bir paya sahipken, yurt dis1 factoring %16,32’lik bir paya sahip olmustur.

Ulkemizde son yillarda factoring cirosu gittikge artmaktadir. Factoring cirosunun
artis sebepleri olarak asagidaki unsurlar belirtilebilir:'*®
e Uluslararasi ticaretin vadeli yani agik hesap sekline doniismesi,
e Tirkiye’nin ticari ve ekonomik yapisinin factoring i¢in uygun bir ortam
saglamasi,
e  Yurtici ticaretin biiyiik bir kisminin vadeli olmasi,
e Yiksek enflasyonun devamli olarak sirketlerde isletme sermayesi sorununu

yaninda getirmesi,

108 Giiray Kiiciikkocaoglu, “Faktoring”, <http://www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcarsamba8.doc>,

(10.04.2009).
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e Tirkiye ekonomisinin ihracata yonelik olmasi.

Yillar itibariyle factoring islemlerinin yillik bazda biiylime oranlart 2001-2007
yillar1 dikkate alinarak asagidaki sekilde gosterilmistir.

Sekil- 6: Tiirkiye’de Factoring Islemleri ve Biiyiime Oranlar
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Kaynak: KOSGEB, Ekonomik ve Finansal Gostergeler, Derleyen, Sebahat Ozkan, Aysegiil
Celik, Finansman Daire Bagkanligi Kobi Finansal Arastirmalar Miidiirliigii, Ankara, Subat 2008, s.23.

Tiirkiye’de factoring islemlerinin biiyiime oranlar1 incelendiginde 2001 yilinda 4
milyar TL’lik factoring islemi gerg¢eklesmis ve ayni yil factoring isleminin biiylime orani
%12,2 olarak gergeklesmistir. 2002 yilinda 6 milyar TL’lik factoring islemi gerceklesmis
ve biiylime orani hizli bir yiikselisle %77,9 olmustur. 2003 yilinda factoring islemlerinin
seviyesi artmig ve 10 milyar TL’lik islem hacmi gerceklesmesine ragmen biiyiime orani
%356,4 seviyesine gerilemistir. 2004 yilinda 14 milyar TL’lik islem hacmi ve %42,1
seviyesinde de biiylime orani gergeklesmistir. 2005 yilinda 19 milyar TL islem hacmi,
%33,5 biiyiime orani elde edilmistir. 2006 yilinda 26 milyar TL islem hacmine karsilik
%41,1 oraninda biiylime gorilmiistir. 2007°de ise 51 milyar TL’lik islem hacmi

gerceklesirken biliylime oran1 %14,6 olmustur.
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Tablo-5: Tiirkiye’de Factoring Sektoriinde Faaliyet Gosteren Firmalarin

Yapisal Ozellikleri

Degisim
2006 | 2007 | 2008 Mar.09 |Haz.09 | Eyl.09 | Ara.09 | Ara. 2008- Ara. 2009
Sube Sayis1 3 16 20 23 23 25 26 6 (Adet)
Temsilcilik Sayisi 147 | 119 128 113 100 107 116 -12 (Adet)
Personel Sayisi 242512912 | 3009 2879 2689 2769 | 2927 -82 (Adet)
Miisteri Sayisi v.y. | v.y. | 50228 | 51378 | 35493 | 37641 | 40815 -18,7 (%)
Sozlesme Sayisi v.y. | v.y. | 146558 | 99503 | 72639 | 64628 | 65773 -55,1 (%)
Kaynak: BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Aralik 2009, Sayi:16, s.57,

<http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/Finansal Piyasalar Raporlari/7824FPRAral%C4%B1k2
009.pdf>, (24.04.2010).

Tirkiye’de factoring sektoriinde faaliyet gdsteren firmalarin yapisal 6zelliklerine
bakildiginda sube sayilarinin her gegen yil arttig1 goriilmektedir. 2006 yilinda toplam sube
sayist 3 iken bu rakam Aralik 2009 itibariyle 26’ya yiikselmistir. Aralik 2008-2009
arasinda toplam 6 adet yeni sube agilmistir. Temsilcilik sayisinda 2006 yilindan 2009 yilina
bir diisme goriilmektedir. 2006 yilinda 2425 olan personel sayis1 2008 yilina kadar artis
gostermis, bu tarihten sonra da bir miktar diisme goriilmiistiir. Aralik 2009 tarihinde toplam
personel sayist 2927°dir.2008 yilinda 50228 olan personel sayist Aralik 2009°da 40815°e
diismiis, Aralik 2008 ile Aralik 2009 arasinda toplam miisteri sayisindaki azalma %18,7
olarak Ol¢lilmiistiir.Mart 2009’dan Aralik 2009’a kadar sozlesme sayisinda da diisme

goriilmiistiir.

Tablo-6’da factoring sektorii temel bilango biiytikliikleri verilmistir. Factoring
sektoriiniin toplam aktif biiyiikliigli, bir 6nceki yilin ayn1 donemine goére %34 oraninda
artarak, 2009 yil sonunda 10,4 milyar TL’ye yiikselmistir. Son {li¢ ¢eyrektir artan aktiflerin
%80,3’1inli factoring alacaklar1 olusturmaktadir. 2009 yilindaki ekonomik durgunluk ve
likidite sorunlarindan dolay1 alacaklarin factoring sirketlerine iskonto ettirilmesi, factoring
sektoriinlin alacak miktarimi artirmistir. Takipteki factoring alacaklari gegen yilin ayni
donemine gore onemli bir degisim gostermezken, s6z konusu kalemin bilango payinin
azalma egilimini siirdiirmesi sektor acgisindan olumlu bir gostergedir. Bankalar hesabinin
tutar1 ve bilanco payr bir Onceki yila gore azalmistir. Kaynak yapisina bakildiginda,
sektoriin yabanci kaynak kullaniminin arttifi, 6z kaynaklarin bilango agirliginin 2008

yiliyla kiyaslandiginda geriledigi goriilmektedir. Factoring sirketlerinin kullandigi kredi
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miktar1, bir 6nceki yilsonuna goére %53,5 oraninda artarak 2009 yilsonu itibartyla 7,6

milyar TL ye yiikselmistir.

Tablo-6: Factoring Sektorii Temel Bilanco Biiyiikliikleri

Degisim
(%) Bilan. Pay1 (%)

Milyar TL 2006 | 2007 | 2008 | Mar.09 | Haz.09 | EyL.09 | Ara.09 | 2008-2009 | Ara.08 | Ara.09

Alacaklar 51 ] 62 | 56 5.4 6,5 7 8,4 49,7 71,9 80,3

Takipteki Alac. 0,1 | 03] 05 0,6 0,5 0,5 0,5 3,5 6,5 5

Karsihiklar 0,1 0,2 | 04 0,4 0,4 0,4 0,4 10,4 5 4,1

Bankalar 06 | 04 | 1,1 0,7 1 1 1,1 -5,6 14,5 10,2

Toplam Aktifler 63 | 76 | 7.8 7,2 8,4 9 10,4 34 100 100

Alman Krediler 42 | 49 | 49 4,5 5,7 6,2 7,6 53,5 63,4 72,6

Ozkaynaklar 1,8 2 2,4 2,4 2,4 24 2,5 5,7 30,4 24

Nazim Hs. Top 18,5 | 234 | 30,6 | 31,7 33,8 334 28,5 -6,8 392 272,5

. Riski Ustlenilmey. Fac.

Isl. vy. | vy | 3,9 3,7 4 2,6 2.4 -38,3 49,6 22,9
Alman Teminatlar vy. | vy | 15,6 15,6 16,7 1,7 10,4 -33 199,5 99,8
Tiirev Finansal Araclar vy. | vy 1,4 1,7 1,3 0,8 1 -27,8 18,1 9,7
Emanet Kiymetler vy. | vy | 7.9 8,8 9,7 10,7 12,8 62,6 101,3 | 122,9

Kaynak: BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Aralik 2009, Sayi:16,  s.55,

<http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/Finansal Piyasalar Raporlari/7824FPRAral%C4%B1k2

009.pdf>, (24.04.2010).

Tablo-7: Factoring Alacaklarimin Yiizde Dagilim

Ara.08 Eyl.09 Ara.09
Bireysel 1,7 2,6 1,6
Ticari Sirket 69,5 75,7 77,3
KOBI 28,4 20,6 20,1
Diger 0,4 1,1 0,2
Kaynak: BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Aralik 2009, Say1:16,

s.56,

<http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/Finansal _Piyasalar Raporlari/7824FPRAral%C4%B1k2

009.pdf>, (24.04.2010).

Tablo 7°deki, factoring alacaklarinin ylizde dagilimlar incelendiginde en biiytlik pay

ticari sirketler aittir. Ticari sirketlerin payr Aralik 2008’de %69,5 iken bu rakam Aralik
2009°da %77,3’e yiikselmistir. Factoring alacaklarinda KOBI’lerin payr Aralik 2008’de
%28,44 iken bu rakam Eyliil 2009°da %20,6’ya, Aralik 2009°da %20,1’e diismiistiir.

Factoring islemlerinin sektorlere gore dagilimi incelendiginde sektdrler igerisindeki

en biiyiik pay1 tekstil sektorii almaktadir. 2000 yilinda toplam igerisinde %15’lik bir paya

sahip olan tekstil sektoriiniin, 2001 igerisindeki payr %13’e diiserken 2002’den itibaren

artig gostermis ve %19’a ulasmistir. 2005 yili itibariyle tekstilin payr %18 civarindadir.
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2000 yilinda ticaret sektoriiniin payr %10 iken 2001, 2002 ve 2003 yillarinda %7’ye
diismiis ve 2004 yili itibariyle %8’e yiikselmis, 2005 yilinda tekrar %7 seviyesine
donmiistlir. Demir ¢elik’in durumunu inceledigimizde ise 2000 yilinda %4 olan oranin
yillar itibariyle artis gdstererek 2005 yilinda %10’a yiikseldigini gdrmekteyiz. Bu durumda
tekstilden sonraki en biiyiik pay demir celik sektoriine aitken en ¢ok dalgalanmanin da

otomotiv sektdriine ait oldugunu soyleyebiliriz.'”

Tablo 8’de, 2008 yilindaki factoring islem hacimlerinin sektorlere gore dagilimi
verilmistir. 2008 yilinda gergeklestirilen factoring islemlerindeki sektorel dagilima
bakildiginda ilk sira yiizde 13,34 pay ile tekstil sektoriine aittir. Ingaat sektorii %31, ulasim
araglar sanayi ise %32’lik bir diisiis kaydetmelerine ragmen tekstil sektoriinden sonra en
bliylik payr %10.77 ile insaat, %9,14 ile ulasim araclar1 sanayi almistir. Sektorler arasinda
factoring islemlerinde en biiyiik kayip %49’luk oranla finansal aracilik hizmetlerine aittir.
Finansal aracilik hizmetlerini kagit hammadde ve kagit iiriinleri sanayi %42, gida, mesrubat
ve tiitlin sanayi %39, niikleer yakit petrol iiriinleri, komiir iiriinleri sanayi %34’liik payla

izlemektedir.

199 {ktisadi Arastirmalar Vakfi, Faktoring Sektorii ve Uygulamalari, Seminer, Agilis, Teblig, Panel, Istanbul

2006, Derleyen Y. Temel Enderoglu, s.36, <iav.org.tr>, (10.03.2009).
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Tablo-8: Tiirkiye’de Factoring Islem Hacimlerinin Sektérlere Gore Dagihm

.. 2008 Y1
SEKTORLER (%) Pay1
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 13,34
Insaat 10,77
Ulagim Araglar1 Sanayi 9,14
Metal Ana Sanayii ve Islenmis Madde Uretimi 8,12
Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 5,84
Diger Metal Dis1 Madenler Sanayi 5,55
Gida, Mesrubat ve Tiitiin Sanayi 5,05
Kimya ve Kimya Uriinleri ile Sentetik Lif. Sanayi 4,67
Elektrikli ve Optik Aletler Sanayi 4,17
Kagit Ham. ve Kagit Uriinleri Basim Sanayi 3,94
Makine ve Techizat Sanayi 3,93
Niikleer Yakit, Petrol Ur., Kémiir Uriinleri Sanayi 3,76
Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 2,73
Baska Yerlerde Siniflandirilmamis Imalat Sanayi 2,62
Agag ve Agag Uriinleri Sanayi 2,31
Kaugcuk ve Plastik Uriinleri Sanayi 2,23
Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 1,82
Finansal Aracilik 1,80
Tarim Toplami 1,31
Enerji Ureten ve Uretmeyen Madenlerin Cikarilmasi 1,05
Deri ve Deri Uriinleri Sanayi 1,04
Otel ve Restorantlar (Turizm) 1,01
Saglik ve Sosyal Hizmetler 0,67
Kaynak: Factoring Dernegi, Konsolide BDDK Raporlari,

<http://www.faktoringdernegi.org.tr/detail.php?sID=8>, (24.04.2010).

Tablo 9°da Factoring Dernegine iiye isletmelerin sektdrdeki dagilimlart verilmistir.
Eyliil 2008 tarihinde tekstil ve tekstil iiriinleri sanayi sektoriindeki 1272 sirketten 1054’1
Faktoring Dernegi’ne liye ve bu sirketlerin sektdrdeki payr % 82,88°dir. 2008 yilinda tekstil
ve tekstil tirlinleri sanayi kesiminde toplam 4718 ve Faktoring Dernegi’ne iiye 4069 sirket
bulunmaktadir. Bunlarin 2008 y1l1 igindeki pay1 %86,24 tiir. Faktoring Dernegi’ne iiye olan
isletmelerden en biiyiik pay %97,12’lik oranla ulasim araglari1 sanayisine aittir. Bu sektorde
toplam 2008 yil1 itibariyle toplam 3233 sirket bulunurken bu sirketlerin 3152°si Faktoring
Dernegi’ne tliyedir. Kagit hammadde ve kagit {iriinleri basim sanayi sektoriinde toplam
1394 sirket bulunurken bunlarm 12801 Faktoring Dernegi’ne iiyedir ve bu sektdrde
Faktoring Dernegi’ne iiye sirketlerin 2008 yili Eyliil ay1 itibariyle orant %94,98 iken biitiin
sirketlerin toplam pay1 ise %91,85’tir.
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Tablo-9: Tiirkiye’de Faktoring Dernegine Uye Isletmelerin Sektordeki

Dagilim
Sektor | Uye Pay1 | Sektor | Uye Pay1 | Sektor Uye Payi
Toplam | Toplam
Ara.08 | Ara.08 Eyl.08 | Eyl.08 08 08

Tekstil ve Tekstil Uriinleri

Sanayi 1.041 962 92,40% [1.272 |1.054 |82,88% |4.718 4.069 86,24%
insaat 714 539 7548% [1.253 | 950 75,82% |3.810 2.833 74,36%
Ulagim Araclar1 Sanayi 598 588 98,38% | 889 863 97,12% | 3.233 3.152 97,50%
Toptan ve Perakende

Ticaret Mot. Ar. Servis

Hizmetleri 480 442 92,17% | 566 499 88,13% |[2.066 1.834 88,79%
Metal Ana Sanayii ve

islenmis Madde Uretimi 701 673 96,06% | 782 708 90,55% |2.873 2.611 90,87%
Gida, Mesrubat ve Tiitiin

Sanayi 304 268 88,19% | 511 424 82,99% |1.787 1.527 85,47%
Kagit Ham. ve Kagit

Uriinleri Basim Sanayi 226 211 93,35% | 466 443 94,98% | 1.394 1.280 91,85%
Kimya ve Kimya Uriinleri

ile Sentetik Lif. Sanayi 396 361 91,17% | 496 435 87,65% |1.651 1.441 87,26%
Makine ve Techizat

Sanayi 283 251 88,75% | 381 286 74,98% | 1.390 1.091 78,50%
Elektrikli ve Optik Aletler

Sanayi 391 373 95,43% [429 401 93,39% | 1.476 1.374 93,09%
Diger 2229 2.021 90,67% [3.219 |2.683 |83,35% |10.972 |9.285 84,62%
Toplam 7.362 6.689 190,86% |10.265 |8.746 |85,21% |35.369 |30.497 |86,23%

Kaynak: Bankacilik Diizenleme Denetleme Kurumu, <www.bddk.org.tr>, (20.04.2009).

2008 ekonomik krizi 6zellikle 6zellikle tekstil sektoriinde dnemli etkiler birakmustir.

Factoring islemlerinin sektorlere gore dagiliminda en biiylik pay: alan tekstil sektdriiniin

icine diistiigli kriz ortami tablo 9°da da goriilecegi iizere factoring dernegine iiye olan

isletmeleri de etkilemistir. Nitekim factoring dernegine iiye olan tekstil sektoriindeki

isletme sayilarinda azaliglar goriilmiis, sektordeki yavaslama factoring islemlerine da

yansimistir.
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UCUNCU BOLUM
FACTORING ISLEMLERININ MUHASEBELESTIRILMESI

VE RASYOLARA OLAN ETKISi

3. FACTORING ISLEMLERININ MUHASEBELESTIRILMESI

Factoring sirketleri Finansal Kiralama, Factoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik’e géore A.S (anonim sirket) seklinde
kurulmak zorundadirlar. A.S KVK Madde 2’de sermaye sirketi olarak gosterilmistir. Bu
nedenle factoring sirketleri de kurumlar vergisine tabidir. Kanuni veya is merkezleri
Tiirkiye’de bulunan factoring sirketlerinin gerek Tiirkiye gerekse Tiirkiye disinda elde
ettikleri kazanglar1 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun 37 ve devami maddelerinde yer
alan hiikiimler uyarinca ticari kazang unsuru sayilmakta ve ayni kanun hiikiimlerine gore
vergiye tabi olmaktadirlar ve safi kurum kazanglari iizerinden kurumlar vergisini

odemektedirler.''”

Ulkemiz mevzuat uygulamalarinda 01/01/1994 tarihinden itibaren mali sektor
disindaki isletmelerde “Tekdiizen Muhasebe Sistemi” uygulama zorunlulugu getirilerek
“Muhasebenin Usul ve Esaslarinin Uygulanmasinda” bir standartlasmaya gidilmistir.
Factoring sirketleri, her ne kadar bu uygulamanin disinda birakilmis olsa da “Muhasebenin
Temel Kavramlari, Muhasebe Politikalarmin Aciklanmast ve Mali Tablo Ilkeleri”
yoniinden ilgili tebligde belirtilen hiikiimlere uymak zorundadir. Bugiin iilkemizde faaliyet
gosteren factoring sirketleri, Hazine Miistesarligt Banka Dis1 Mali Kurumlar Dairesi
tarafindan formati belirlenmis bilanco ve gelir tablosu hesap gruplari dahilinde kii¢iik
degisikliklerle islemlerini “Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nde belirtilen hesap ¢ercevesi ve
hesap plan1 dahilinde muhasebelestirmektedirler. Bu diizenleme nedeniyle, factoring
firmalar1 Tekdiizen Hesap Plan1 yerine kendilerine uygun olan ve Hazine Miistesarligi’nca

da uygun goriilen birtakim hesaplar1 kullanmaktadirlar. Ancak, muhasebenin temel

105520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (21.06.2006 Tarih, 26205 Sayili T.C. Resmi Gazete).
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kavramlarina, muhasebe politikalarinin agiklanmasina ve mali tablo ilkelerine uygun

111
davranmaktadirlar.

Factoring islemlerinin muhasebelestirilmesi ve degerlemesi factoring sirketi ve

satic1 firma agisindan degerlendirilecektir.

Hazine Miistesarligi Banka ve Kambiyo Genel Midirliigli Banka Disi Mali
Kurumlar Dairesi tarafindan factoring sirketlerinin kullanmalar1 gereken bilanco ve gelir

tablosu kalemleri hesap numaralariyla birlikte olugturulmustur.
3.1. Factoring Islemleri fle Tlgili islemler

Factoring islemlerinin muhasebelestirilmesinde kullanilan hesaplar1 su sekilde

agiklayabiliriz:''?

- Kasa

Bu hesap, isletmenin elinde bulunan ulusal ve yabanci paralarin TL karsiliginin

izlenmesi i¢in kullanilir.
- Alinan Cekler

Bu hesap, gercek ve tiizel kisiler tarafindan isletmeye verilmis olup heniiz tahsil i¢in
bankaya verilmemis veya ciro edilmemis ¢eklerin izlenmesini saglar. Alinan ¢eklerin yazili

degerleri ile borg, bankadan tahsil veya ciro edildiginde alacak kaydedilir.
- Bankalar

Bu hesap isletmece yurtici yurtdis1 banka ve benzeri finans kurumlarina yatirilan ve
cekilen paralarin izlenmesini kapsar. Bankalara para olarak veya hesaben yatirilan degerler
borg, cekilen tutarlar ile {iclincii kisilerce tahsil edildigi anlasilan ¢ek ve 6deme emirleri

alacak kaydedilir.

i Gonen, a.g.m., s.177.
12 Sahin, a.g.t., s. 96-97.
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- Alicilar

Bu hesap, isletmenin faaliyet konunu olusturan mal ve hizmet satiglarindan
kaynaklanan senetsiz alacaklarinin izlenmesi i¢in kullanilir. Senetsiz alacagin dogmasi ile

bu hesaba borg, tahsil edilmesi halinde alacak kaydedilir.
- Alacak Senetleri

Bu hesap, isletmenin faaliyet konusunu olusturan mal ve hizmet satiglarindan
kaynaklanan seneden baglanmis kisa vadeli alacaklarini kapsar. Alinan senet tutarlart bu

hesaba borg, tahsilinde ise alacak kaydedilir.
- Finansman Giderleri

Isletme faaliyetlerinin aksamadan vyiiriitiilebilmesi amaciyla borglanilan tutarlarla
ilgili olarak katlanilan ve varliklarin maliyetine eklenmemis olan faiz, kur farklari,

komisyon ve benzeri giderler bu hesaba borg¢ kaydedilir.
3.2. Factor Agisindan Factoring Muhasebesi

Factoring islemlerinin factoring sirketleri tarafindan muhasebelestirilmesinde su

hesaplar kullanilir:
e 100 Kasa

102. Bankalar

e 103. Verilen Cekler ve Odeme Emirleri

e 120. Alicilar (Yurti¢i Factoring Alacaklart)
e 320. Saticilar (Yurtici Factoring Borglart)
e 360. Odenecek Vergi ve Fonlar

e 600. Factoring Faiz Gelirleri

e 601. Factoring Komisyon Gelirleri
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Fatura temlik (devir) edildiginde muhasebe islemleri su sekilde gerceklesmektedir:

/

120 Alicilar
120.01.01 X Firmasi

320 Saticilar
320.01.01. Y Firmas1

Y Firmasinin X Firmasindan olan alacaginin temlik alinmasi

/
Y firmasi, X firmasindan fatura karsiligi olan alacagii factoring sirketine temlik
etmektedir. Bu durumda factoring sirketi 120 Alicilar (Yurti¢i Factoring Alacaklari) hesabi
X firmasinin borcu kadar borglandirilir, karsiliginda ayni tutarda 320 Saticilar (Yurtici

Factoring Borglar1) hesab1 alacaklandirilir.

Factoring sirketinin 6n 6deme yapmasi durumunda muhasebe kaydi su sekilde

olacaktir:

320 Saticilar
320.01.01 Y Firmasi

100 Kasa
102 Bankalar

103 Verilen Cekler
ve Odeme Emirleri

Y Firmasina 6n 6deme vanilmasi

/

Factoring sirketi yaptigi 6n 6deme tutar1 kadar 320 Saticilar (Yurti¢i Factoring
Borglari) hesab1 bor¢landirilir, karsiliginda 6n 6demenin yapilis sekline gore 100 Kasa, 102

62



Bankalar veya 103 Verilen Cekler ve Odeme Emirleri hesaplari aym tutarda

alacaklandirilir.

320 Saticilar
320.01.01 Y Firmasi

600 Factoring Faiz Gelirleri
600.01 Yurtici Factoring Faiz Gelirleri

601 Factoring Komisyon Gelirleri
601. 01 Yurtici Factoring Komisyon Gelirleri

360 Odenecek Vergi ve Fonlar
360.01 B.S.M.V

Y firmasina faiz ve komisyon faturasi kesilmesi

Factoring sirketi Y firmasina yaptigi 6n 6deme ile ilgili olarak faiz ve komisyon
faturas1 keser. Factoring sirketi kestigi fatura tutar1 kadar 320 Saticilar (Yurti¢i Factoring
Borglar1) hesab1 borglandirilir, karsiliginda faiz tutar1 kadar 600 factoring faiz gelirleri
hesabi, komisyon tutar1 kadar 601 factoring komisyon gelirleri hesab1 ve bunlar iizerinden

tahakkuk ettirilen BSMV kadar 360 6denecek vergi ve fonlar hesabi alacaklandirilir.

/

100 Kasa
102 Bankalar

120 Alicilar
120.01 .01 X Firmasi

Borgludan tahsilatin yapilmasi

Factoring sirketi bor¢ludan tahsilati yaptig1 zaman 100 Kasa veya 102 Bankalar
hesab1 borg¢landirilir, karsiliginda 120 Alicilar (Yurti¢i Factoring Alacaklar1) hesabi

alacaklandirilir.
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320 Saticilar
320.01.02 Y Firmas1
100 Kasa
102 Bankalar
103 Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-)

Y firmasina bakiye 6demenin yapilmasi

Factoring sirketi bor¢ludan tahsilati yaptiktan sonra tahsilat tutarindan kendi faiz ve
komisyon alacaklarini diiser ve kalan tutar1 firmaya 6der. Bu durumda factoring sirketi
o0deme yaptig1 bakiye tutar1 kadar 320 Saticilar (Yurtigi Factoring Borglar1) hesabini
borg¢landirir ve bu hesap karsiliginda da 6deme sekline gore 100 kasa, 102 bankalar ya da

103 verilen ¢ekler ve 6deme emirleri hesabi alacaklandirilir.

Kiymetli evrak temliklerinin muhasebelestirilmesinde borglu cari veya iskonto
yontemleri agisindan bir fark bulunmamaktadir. Borglu cari yonteminde faiz ve komisyon
faturalar1 tahakkuk donemlerinde kesilmektedir. iskonto yonteminde ise faiz ve komisyon

faturalar iskonto isleminin yapildig: tarihte kesilmektedir.'"

3.3. Satic1 Firma Acisindan Factoring Muhasebesi

Factoring islemleri satict firma tarafindan muhasebelestirilirken kullanilacak

hesaplar su sekilde belirtebiliriz:

e 100 Kasa

e 102 Bankalar

e 103 Verilen Cekler ve Odeme Emirleri
e 120 Alicilar

e 391 Hesaplanan KDV

e 600 Yurtici Satiglar

e 780 Finansman Giderleri

3 Toroslu, 1999, a.g.e., s.104.
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Fatura temliklerinin muhasebelestirme islemleri su sekilde olmaktadir:

120 Alicilar
120.01.001 X Firmas1
600 Yurti¢i Satiglar
601 Yurtdis1 Satislar
391 Hesaplanan KDV

X Firmasina satis yapilmasi

Alicilara satis yapilip fatura kesildiginde dogan alacak tutar1 kadar 120 Alicilar
hesab1 bor¢landirilir ve karsiliginda ise 600 Yurti¢i Satiglar ya da 601 Yurtdis1 Satiglar
hesaplari ile 391 Hesaplanan KDV hesabu ilgili tutarlar1 kadar alacaklandirilir.

120 Alicilar

120.01.009 F Factoring Sirketi
120 Alicilar
120.01.001 X Firmasi

Alacagin faktoring sirketine temlik edilmesi

Saticr firma alacagini factoring sirketine temlik ettigi zaman factoring sirketinin cari

hesabin1 bor¢landirir karsiliginda alicinin cari hesabini alacaklandirir.

Factoring sirketinden on odeme alinmasi durumunda yapilacak muhasebe kaydi:

e / --
100 Kasa
102 Bankalar

120 Alicilar

12.01.009 F Factoring Sirketi

Factoring sirketinden 6n 6deme alinmasi
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Satict firma nakit ihtiyacina gore factoring sirketinden temlik ettigi alacaklarinin

%380’1 oraninda bir 6n d6deme alabilir. Bu durumda alinan bu 6n 6deme tutar1 kadar 100

Kasa veya 102 Bankalar hesab1 bor¢landirilir ve factoring sirketinin cari hesab1 120 Alicilar

alacaklandirilir.

R / -

780 Finansman Giderleri
780.01.001 Factoring Faiz Gideri
780.01.002 Factoring Komisyon Gideri
120 Alicilar
120.01.009 F Factoring Sirketi

Faiz ve komisyon tahakkuku

Factoring sirketi tahsil ettigi faiz ve komisyon tutar1 i¢in satict firmaya fatura

diizenler. Bu durumda satict1 firma kayitlarinda 780 Finansman Giderleri hesabi

borg¢landirir, karsiliginda factoring sirketinin cari hesab1 120 Alicilar hesab1 alacaklandirilir.

Boylece factoring sirketinin hesabi sifirlanmis olur.

e R ———

100 Kasa
102 Bankalar
120 Alicilar
12.01.009 F Factoring Sirketi

Factoring sirketinden bakiye tahsilatinin yapilmasi

Y DU

Alacagin vadesi geldigi zaman factoring sirketi borgludan tahsilat1 yapar. Factoring

sitketi satic1 firmaya yaptigt 6n O6demeden arta kalan %20°lik kisimdan factoring

komisyonu ve finansman faizini keserek kalan kismi satic1 firmaya 6der.
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Factoring sirketinden on é6deme alinmamasi durumunda yapilacak muhasebe kaydi:

100 Kasa
102 Bankalar
120 Alicilar
120.01.09 Factoring Sirketi

Factoring sirketinden tahsilat yapilmas1

e S e

Satict firmanin factoring sirketinden 6n 6deme almamasi durumunda factor
alacagin vadesinde borgludan tahsilati yaptig1 zaman factoring komisyonunu keserek kalan
tutar1 satic1 firmaya 6der. Bu durumda satici firma aldig tahsilat tutar1 kadar 100 Kasa veya
102 Bankalar hesaplar1 borglandirilir ve karsiliginda factoring sirketinin cari hesabi yani

120 alicilar hesabi alacaklandirilir.

780 Finansman Giderleri
780.01.002 Factoring Komisyon Gideri
120 Alicilar
120.01.09 F Factoring Sirketi

Factoring sirketi tahsil ettigi komisyon tutar1 i¢in satic1 firmaya fatura diizenler. Bu
durumda satict firma 780 Finansman Giderleri hesabi bor¢landirilir ve bu hesabin
karsiliginda factoring sirketinin cari hesabi olan 120 Alicilar hesabi alacaklandirilir.

Boylece factoring sirketinin cari hesabi sifirlanmis olur.
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Kiymetli evrak temliklerinin muhasebelestirilmesi su sekildedir:

120 Alicilar
120.01.001 X Firmas1
600 Yurtici Satislar
391 Hesaplanan KDV

X Firmasina satis yapilmasi

Alicilara satis yapilip fatura kesildigi zaman dogan alacak tutar1 kadar 120 Alicilar
hesab1 bor¢landirilir karsiliginda ise 600 Yurti¢i Satislar hesabi ile 391 Hesaplanan KDV

hesabi ilgili tutar kadar alacaklandirilir.

101 Alinan Cekler
121 Alacak Senetleri
120 Alicilar
120.01.001 X Firmast

X Firmasindan yapilan vadeli tahsilat

Satict firma alacagini borgludan vadeli bir kiymetli evraga bagli olarak tahsil eder.
Bu durumda 101 Alinan Cekler veya 121 Alacak Senetleri hesabi borg¢landirilir ve

karsiliginda alic1 firmanin cari hesabi olan 120 Alicilar hesab1 alacaklandirilir.

e J—

120 Alicilar
120.01.009 F Factoring Sirketi
101 Alinan Cekler
121 Alacak Senetleri

Kiymetli evragin factoring sirketine temliki

Satict firma nakit ihtiyact duydugu zaman elindeki kiymetli evraklar1 factoring

sirketine temlik eder. Bu durumda factoring sirketinin cari hesab1 olan 120 Alicilar hesab1
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borglandirilir ve bu hesap karsiliginda 101 Alinan Cekler ve 121 Alacak Senetleri hesabi

alacaklandirilir.

100 Kasa
102 Bankalar
120 Alicilar
120.01.09 F Factoring Sirketi

Factoring sirketinden 6n 6deme alinmasi

Satic1 firma nakit ihtiyacina gore temlik ettigi kiymetli evraklarin %80’ine kadar bir
on 6demeyi factoring sirketinden tahsil eder. Bu durumda 100 Kasa ve 102 Bankalar hesab1

borglandirilir ve factoring sirketinin cari hesab1 120 Alicilar alacaklandirilir.

780 Finansman Giderleri
780.01.001 Factoring Faiz Gideri
780.01.002 Factoring Komisyon Gideri
120 Alicilar
120.01.09 F Factoring Sirketi

Factoring sirketinden bakiye tahsilat1 yapilmasi

Factoring sirketi tahsil ettigi faiz ve komisyon tutar1 i¢in satict firmaya fatura
diizenler. Bu durumda satici firma i¢in 780 Finansman Giderleri hesabi borg¢landirilir

karsiliginda ise factoring sirketinin cari hesab1 120 Alicilar hesab1 alacaklandirilir.

SR DU e

100 Kasa
102 Bankalar
120 Alicilar
120.01.09 F Factoring Sirketi

Factoring sirketinden bakiye tahsilati yapilmasi

S
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Kiymetli evraklarin vadesi geldiginde factoring sirketi bunlar1 tahsil eder. Factoring
sirketi satic1 firmaya yaptigi 6n Odemeden arta kalan %20’lik kisimdan factoring
komisyonu ve finansman faizini diistiikten sonra kalan tutari satici firmaya oder. Bu
durumda satict firma aldigr tahsilat kadar 100 Kasa veya 102 Bankalar hesaplari
bor¢landirilir karsiliginda ise factoring sirketinin cari hesabi1 120 Alicilar hesabi

alacaklandirilir.
3.4. Factoring Islemlerinin Muhasebelestirilmesine Iliskin Uygulama

Yapilacak ornekte oncelikli olarak Ugur A.S.’nin factoring islemini yapmadan
onceki mali durumu analiz edilecek, daha sonra factoring islemini yapmasi durumundaki

mali durumu analiz edilecektir.
3.4.1. Factoring Islemi Yapilmadan Onceki Finansal Durum

UGUR A.S.’nin factoring islemi yapmadan 6nceki bilango ve gelir tablosu olmak
tizere mali tablolar1 verilecek, daha sonra defter-i kebir hesaplar1 gosterilecek ve mali

tablolara iliskin rasyolar belirtilecektir.
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3.4.1.1. Factoring Isleminin Yapilmadigi Durumdaki Mali Tablolar

Tablo-10: UGUR A.S.’nin Factoring Yapilmadigi Durumdaki Bilangosu

I. Donen Varhklar 505.000 [ ITI. KVYK 335.000
A. Hazir Degerler 80.000 | A. Mali Borg¢lar 35.000
Kasa 25.000 | Banka Kredileri 30.000
Alinan Cekler 15.000 | Diger Mali Borglar 5.000
Bankalar 45.000 |B. Ticari Borglar 285 000
(-) Verilen Cekler -5.000 Saticilar 60.000
B. Ticari Alacaklar 220.000 | Borg Senetleri 225.000
Alicilar 130.000 | C. Diger Borg¢lar 15.000
Alacak Senetleri 120.000 | Ortaklara Borglar 15.000
Stip. Alacaklar Kars.(-) -30.000 |IV. UVYK 43.000
C. Stoklar 205.000 | A. Mali Borglar 6.000
Ticari Mallar 200.000 | Banka Kredileri 6.000
Diger Stoklar 5.000 |B. Ticari Borglar 30.000
I1. Duran Varhklar 486.000 | Saticilar 12.000
A. Ticari Alacaklar 35.000 Borg Senetleri 18 000
Alicilar 10.000 |C. Alinan Avanslar 7.000
Alacak Senetleri 25.000 | Alnan Siparis Avanslari 7.000
B. Mali Duran Varliklar 6.000 |V.Ozkaynaklar 613.000
Bagli Menkul Kiymetler 3.000 |A.Odenmis Sermaye 545.600
Istirakler 2.000 Sermaye 795.600
Bagli Ortakliklar 1.000 Od. Sermaye (-) -250.000
C. Maddi Duran Varhklar 385.000 | B. Sermaye Yedekleri 3.000
Arazi ve Arsalar 15.000 Hisse Senedi Thrac Primi 3.000
Binalar 120.000 | C. Kar Yedekleri 6.000
Tesis Makine ve Cihazlar 200.000 | Yasal Yedekler 6.000
Tagitlar 75.000 |D.Doénem Net Kari/Zarari 58.400
Demirbaslar 10.000 Dénem Net Kari 58.400
Birikmis Amortismanlar (-) -35.000
D. Maddi Olmayan Duran Varl. | 60.000
Haklar 30.000
Serefiye 30.000
AKTIF TOPLAM 991.000 | PASIF TOPLAM 991.000
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Tablo-11: UGUR A. S.’Nin Factoring Yapilmadigi Durumdaki Gelir Tablosu

A- BRUT SATISLAR
1-)Yurt I¢i Satislar
2-)Yurt Dis1 Satislar
3-)Diger Gelirler
B- SATIS INDIRIMLERI
1-)Satistan fadeler (-)
2-)Satis Iskontolari (-)
3-)Diger indirimler (-)
4-)Net Satiglar
C- SATISLARIN MALIYETI
1-)Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-)
I Briit Satis Kan
D- FAALIYET GIDERLERI
1-)Ar-Ge Giderleri
2-)Paz. Sat. Dag. Giderleri
3-)Genel Yonetim Giderleri
I Faaliyet Kar1\Zarar
E-DIGER FAAL. OLAGAN G/K
1-)istirak. Temettii Gelirleri
2-)Faiz Gelirleri
3-)Menkul Kiymet Satis Karlar
F- DIGER FAAL. OLAGAN GID/Z
1-)Komisyon Giderleri (-)
G- FINANSMAN GIDERLERI

1-)Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-)

III Olagan Kar
H- OLAGAN DISI G/K

I- OLAGAN DISI GIDER VE ZARARLAR

IV. Donem Kari veya Zaran

- DONEM NET KARI VERGI VE DiG. YAS. YUK.KARS.

1-)Dénem Net Kari

2-)Vergi ve Dger Yasal Yiik. Karsilig1 (-)

V. Donem Net Kan

300 000
20 000

(3000)
(5000)
(2000)
310 000

(180 000)
130 000

(20 000)
(35 000)
75 000

1000
750
750

(1500)

(3000)
73 000

73 000

73 000
(14 600)
58 400
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3.4.1.2. Factoring isleminin Yapilmadigi Durumda Defter-I Kebir (Bilanco
Hesaplarr)

B 100-Kasa A B 101- Alman Cekler A B 102- Bankalar A

| | |
25.000 15.000 45.000

B 103- Verilen Cek. Ve Od. Emir A B 120 Alicilar A B 121- Alacak Sent. A

5.000 130.000 120.000

B 129- Siip. Tic. Alack. Kars1.A B 153- Ticari Mallar A B 157- Diger Stoklar A
-------------------- o | |

30.000 200.000 5.000

B 220- Alicilar A B 221- Alack. Sent.A B 240- Bagli Menkul Kiymetler
A
-------- s oo |
10.000 25.000 3.000
B 242-istirakler A B 245- Bagli Ortakliklar A B 250- Arazi ve
Arsalar
-------------- R | |

2.000 1.000 15.000

B 252-Binalar A B 253- Tesis mak. Ve Cihaz. A B 254- Tasitlar A

oo - |
120.000 200.000 75.000

B 255- Demirbaglar A B 257- Birk. Amort. A B 260- Haklar A

-------- S | |
10.000 35.000 30.000
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B 261- Serefiyeler A B 300- Banka Kredileri A B 309- Diger Mali Borglar A

-------- : 1 |
30.000 30.000 5.000

B 320- Saticilar A B 321-Bor¢ Sent. A B 331- Ortaklara Borglar A

60.000 225.000 15.000

B 400- Uzun Vad. Banka Kredi. A B 420- Saticilar A B 421- Borg. Sent. A

-------- | | |
6.000 12.000 18.000

B 440- Alinan Sip. Avans.A B 500- Sermaye A B 501- Odenmemis Serm.

7.000 795.600 250.000

B 520- Hisse Send. Thra¢c Prim. A B 540- Yasal Yedekler A B 590- Dén. Net Kari

oo | |
3.000 6.000 58.400

B 600- Yurti¢i Satiglar A B 602- Diger Gelirler A B 610- Satistan ladeler A

-------- e | |
300.000 20.000 3.000

B- 611- Satis Iskontolar1 A B 612- Diger Indirimler A B 621- Sat. Tic. Mal. Mal.A
"""" -] | |

5.000 2.000 180.000

B 631- Paz. Satis. Dag. Gid. A B 632- Genel. Yon. Gid A B 640-Ist. Temet. Gel.

-------------------- e ] |
20.000 35.000 1000
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B 642-Faiz Gelirleri A B 645- Men. Kiy. Sat. Kart A B 653- Komisyon Giderleri A

-750 750 1500

B 660- Kisa Vad.Bor¢. Gid. A B 691- Don. Kar1 Ver.ve Yas.Yiik Kars. A

-------------------- o |
3.000 14.600

3.4.1.3. Factoring isleminin Yapilmadigi Durumda Rasyolar

1- Likidite Oranlar1
Donen Varliklar
a- Cari Oran=

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

505.000
Cari Oran=  ---m-memmemmeme =1.51
335.000

Donen Varliklar-Stoklar
b- Asit- Test Orani =
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

505.000-205.000
Asit-Test Oran1 = =0.89
335.000

Hazir Degerler + Menkul Kiymetler
c- Nakit Oran1 =

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
80.000+ 0

Nakit Orani= ----------====-- =024
335.000
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2- Karlilik Oranlarn

Net Kar 58.400
a- Net Kar Marj1 = --------------——-- = =0.19
Net Satislar 310.000
Faaliyet Kar1 75.000
b- Faaliyet Karlilig1 = = - =0.24
Net Satiglar 310.000
Net Satiglar 310.000
3- Aktifler Devir Hizi Oran1 = = =0,31
Toplam Aktifler 991.000
Net Satiglar 310.000
4- Donen Varlik Devir Hizi Oran1 = = = 0,61
Donen Varliklar 505.000
Kredili Satiglar 310.000
5- Alacak Devir Hiz1 = I =1,24

Ortalama Ticari alacaklar 250.000

Sirket y1lda 1,24 defa alacaklarini tahsil ediyor.

365
6- Alacaklarin Tahsil Siiresi = -------- = 294,3 giinde bir alacak tahsil ediliyor.
1,24 ( Ortalama Vade 254 giin)
Net Satiglar 310.000
7- Hazir Degerler Devir Hizi Oran1 = = =3,87

Ort. Hazir Degerler  80.000

3.4.2. Factoring Islemi Yapilmasi Durumundaki Finansal Durum

UGUR A.S.’nin factoring islemi yaptiktan sonraki bilango ve gelir tablosu olmak
iizere mali tablolar verilecek, daha sonra defter-i kebir hesaplar1 gosterilecek ve mali

tablolara iliskin rasyolar belirtilecektir.
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3.4.2.1. Factoring Islemlerinin Muhasebelestirilmesine iliskin Uygulama

31.11.2010 tarihinde Ugur A.S. Deniz Factoring A.S ile 30 ginlik sézlesme
yaparak kisa vadeli alacaklarim1 riicu edilemez esasa gore Deniz factoring firmasina
devretmistir. Bu sozlesmede Deniz factoring firmasi alacaklarin %80’ini pesin, kalan
miktar1 vade sonunda odeyecek, %2 factoring komisyonu alacak ve %20 faiz orani

uygulayacaktir.

Bu ornekle ilgili olarak Ugur A.S ve Deniz factoring firmasinin yapacagi yevmiye

kayitlar1 su sekilde olacaktir:

Factoring Isleminin Yapilmas: Durumunda Muhasebe Kayitlar

Satic1 firma alacagini Factoring sirketine devrettiginde yapacagi muhasebe kaydi su
sekilde olur:

Factoring Komisyonu : %2

Faiz Orani : % 20

On Odeme Oran1 : % 80

Ortalama Vade: 30 Giin

BSMV ( Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi): % 5

Isletme 100 000 TL lik kisa vadeli alacagini factoring firmasina devretmistir.
———————— - --- 31.11.2010 --------
120 Alicilar 100000

120.01.002 Deniz Factoring A.S
120 Alicilar Hs. 100000

Alacaklarin Deniz Factoring A.S’ye devri

________ -

Factoring sirketi alacagin %80’ini pesin 6demektedir.
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________ — --- 31.11.2010

100 Kasa Hs. 80000
120 Alicilar Hs. 80000
120.01.002 Deniz Factoring A.S
________ — — y— — — — —

Factoring Firmasindan 6n 6deme alinmast:

Factoring Komisyonu : 80000*0,02= 1600 TL

Factoring Faizi (80000%30*20)/ 36500= 1315,06 TL

BSMYV (Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi) : 1315,06%0,05= 65,75 TL

-------- ---- --- ---31.12.2010 -
780 Finansman Giderleri Hs 2980,81
780.01 Komisyon Gideri: 1600
780.02 Faiz + BSMV: 1380,81
120 Alicilar Hs  2980,81
120.01.002 Deniz Factoring A.S

Faiz ve komisyon tahakkuku

________ S

Vade sonunda kalan 20000 TL factoring sirketi tarafindan 6denecek. Bu islem yapilirken
20000 TL’den finansman giderleri ¢ikarilip kalan tahsil edilir.
-------- ---- --- ----31.12.2010
100 Kasa Hs 17019,19

120 Alicilar Hs 17019,19

Deniz Factoring A.S. Bakiye 6denmesi

________ Y S

Factoring isleminin_yapimast durumunda diger yevmive maddelerine ek olarak

donem sonunda asagidaki yevmiye kayitlari yapilacaktir.

78



________ — --- 31.11.2010

781 Yansitma Hesabi 2980,81
780 Finansman Giderleri 2980,81
Finansman giderlerinin yansitma hesabina devri
________ — — y— — — — — —
660 Kisa Vadeli Bor¢. Giderleri 2980,81
781 Yansitma Hesabi 2980,81

Yansitma hesabinin genel yonetim giderleri hesabina devri

________ j— -

3.4.2.2. Factoring Sonrasi Defter-i Kebir (Biiyiik Defterler)

B 100-Kasa A B 102- Bankalar A B 101- Alinan Cekler A
------------- romeeeeees o] |

(1) 25.000 45.000 15.000

(2) 80.000

(3) 17019,19

B 103- Verilen Cek. Ve Od. Emir A B 120 Alicillar A B 121- Alacak Sent. A
---------------------- T — |
5.000 (1) 130.000 (2) 100.000 120.000
(2) 100.000 (3) 80.000
(4) 2980,81

(5) 17019,19

B 129- Siip. Tic. Alack. Kars1.A B 153- Ticari Mallar A B 157- Diger Stoklar A

-------------------- T | |
30.000 200.000 5.000

B 220- Alicilar A B 221- Alack. Sent.A B 240- Bagli Menkul Kiymetler A
-------- S — R |

10.000 25.000 3.000

B 242-istirakler A B 245- Bagh Ortakliklar A B 250- Arazi ve
Arsalar

-------------- e | |
2.000 1.000 15.000

79



B 252-Binalar A B 253- Tesis mak. Ve Cihaz. A B 254- Tasitlar A
— : |
120.000 200.000 75.000

B 255-Demirbaslar A B 257- Birk. Amort. A B  260- Haklar A

-------- - oo |
10.000 35.000 30.000

B 261- Serefiyeler A B 300- Banka Kredileri A B 309- Diger Mali Borglar A

-------- : : |
30.000 30.000 5.000

B 320- Saticilar A B 321-Bor¢ Sent. A B 331- Ortaklara Borglar A

60.000 225.000 15.000

B 400- U Vad. Banka Kredi. A B 420- Saticilar A

6.000 12.000
B  421- Borg. Sent. A B 340- Alinan sip. Avans. A B 500- Sermaye A
-------- = | |
18.000 7.000 795.600

B 501- Odenmemis Serm. A B 520- His Send. Ihra¢ Prim.A B 540-Yasal Yedekler A

250.000 3.000 6.000
B 590- Don. Net Kar1 A B 600- Yurti¢i Satiglar A B 602- Diger Gelirler
A
-------------- — | |
58.400 300.000 20.000
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B 610- Satistan fadeler A B- 611- Satis Iskontolar1 A B 612- Diger indirimler A

-------- ] | |
5.000 5.000

B 621- Sat. Tic. Mal. Mal.A B 631- Paz. Satis. Dag. Gid.A B 632- Genel.Yon.Gid A

-------- o O |
180.000 20.000 35.000

B 640- ist. Tem. Gelir. A B 642- Faiz Gelirleri A B 645- Men. Kiy. Sat. Kar1 A

1000 750 750

B 653- Komisyon Gid.A B 660- Kisa Vad.Bor¢. Gid. A B 691- Don.Kar1 veYYK. A
---------------- oo — |
1500 (1) 3.000 14.600
(2) 2980,81

B 692 Donem Net Kar1 veya Zarart. A

3.4.2.3. Factoring Isleminin Yapilmas1 Durumunda Mali Tablolar

Factoring isleminin yapilmasi durumunda bilango ve gelir tablosu asagida

gosterilmistir.
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Tablo-12: UGUR A.S.’nin Factoring islemi Yapmasi Durumundaki Bilanco

I. Donen Varhklar 502.019 |III. KVYK 335.000
A. Hazir Degerler 177.019 | A. Mali Bor¢lar 35.000
Kasa 122.019 | Banka Kredileri 30.000

Alinan Cekler 15.000 Diger Mali Borglar 5.000
Bankalar 45.000 |B. Ticari Borg¢lar 285.000
(-) Verilen Cekler -5.000 Saticilar 60.000

B. Ticari Alacaklar 120.000 | Borg Senetleri 225.000
Alicilar 30.000 |C. Diger Borglar 15.000
Alacak Senetleri 120.000 | Ortaklara Bor¢lar 15.000
Stip. Alacaklar Kars.(-) -30.000 |IV.UVYK 43.000

C. Stoklar 205.000 | A. Mali Borclar 6.000
Ticari Mallar 200.000 | Banka Kredileri 6.000
Diger Stoklar 5.000 B. Ticari Borg¢lar 30.000

I1. Duran Varhklar 486.000 | Saticilar 12.000

A. Ticari Alacaklar 35.000 Bor¢ Senetleri 18.000
Alicilar 10.000 |C. Alinan Avanslar 7.000
Alacak Senetleri 25.000 Alinan Siparig Avanslari 7.000

B. Mali Duran Varliklar 6.000 |V.Ozkaynaklar 545.600
Bagli Menkul Kiymetler 3.000 A. Odenmis Sermaye 545.600
Istirakler 2.000 Sermaye 795.600
Bagli Ortakliklar 1.000 Od. Sermaye (-) -250.000

C. Maddi Duran Varhklar 385.000 |B. Sermaye Yedekleri 3.000
Arazi ve Arsalar 15.000 Hisse Senedi Thrac Primi 3.000
Binalar 120.000 | C. Kar Yedekleri 6.000
Tesis Makine ve Cihazlar 200.000 | Yasal Yedekler 6.000
Tasitlar 75.000
Demirbaslar 10.000 | Ge¢mis Donem Kari 55.419,19
Birikmis Amortismanlar (-) -35.000

D. Maddi Olmayan Duran

Varl. 60.000
Haklar 30.000
Serefiye 30.000

AKTIF TOPLAM 988.019 | PASIF TOPLAM 988.019
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Tablo-13:UGUR A.S.’nin Factoring islemi Yapmasi Durumundaki Gelir Tablosu

A- BRUT SATISLAR

1-)Yurt I¢i Satislar 300 000
2-)Yurt Dig1 Satiglar -
3-)Diger Gelirler 20 000
B- SATIS INDIRIMLERI
1-)Satistan ladeler (-) (3000)
2-)Satis iskontolari (-) (5000)
3-)Diger indirimler (-) (2000)
4-)Net Satiglar 310 000
C- SATISLARIN MALIYETI
1-)Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) (180 000)
I Briit Satis Kari 130 000
D- FAALIYET GIDERLERI
1-)Ar-Ge Giderleri -
2-)Paz. Sat. Dag. Giderleri (20 000)
3-)Genel Yonetim Giderleri (35 000)
IT Faaliyet Kar1\Zaran 75 000
E-DIGER FAAL. OLAGAN G/K
1-)istirak. Temettii Gelirleri 1000
2-)Faiz Gelirleri 750
3-)Menkul Kiymet Satis Karlar1 750
F- DIGER FAAL. OLAGAN GID/Z
1-)Komisyon Giderleri (-) (1500)
G- FINANSMAN GIDERLERI
1-)Kisa Vadeli Bor¢glanma Giderleri (-) (5980,81)
I1I Olagan Kar 70 019,19
H- OLAGAN DISI G/K -
I- OLAGAN DISI GIDER VE ZARARLAR -
IV. Donem Kar veya Zarari 70 019,19
I- DONEM NET KARI VERGI VE DIG. YAS. YUK KARS.
1-)Doénem Net Kar1 70 019,19
2-)Vergi ve Dger Yasal Yiik. Karsilig1 (-) (14 600)
V.Donem Net Kar1 55 419,19
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3.4.2.4. Factoring Isleminin Yapildigi Durumdaki Rasyolar

1- Likidite Oranlari
Donen Varliklar
a- Cari Oran=

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

502 019
Cari Oran=  ---—mmmmmmmmmeme =1.49
335.000

Donen Varliklar-Stoklar
b- Asit- Test Orani =
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

502 019-205.000
Asit-Test Oran1 = =0.88
335.000

Hazir Degerler + Menkul Kiymetler
c- Nakit Oran1 =

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

177 019+ 0
Nakit Orant= ---------------- -0.52
335.000

2- Karlilik Oranlar

Net Kar 55419,19
a- Net Kar Marj1 = -----------mmm—- = =0.17
Net Satiglar 310.000
Faaliyet Kar1 75.000
b- Faaliyet Karlilig1 = = =0.24
Net Satislar 310.000
Net Satislar 310.000
3- Aktifler Devir Hizi Oran1 = = =0,31
Toplam Aktifler 988.019
Net Satiglar 310.000
4- Donen Varlik Devir Hiz1 Orami = = = 0,61
Donen Varliklar 502.019
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Kredili Satislar 310.000
5- Alacak Devir Hiz1 = = =2,06
Ortalama Ticari Alacaklar 150.000

Sirket y1lda 2,06 defa alacaklarini tahsil ediyor.

365

6- Alacaklarin Tahsil Siiresi = -------- = 177,1 giinde bir alacak tahsil ediliyor.

2,06 ( Ortalama Vade 177 giin)

Net Satiglar 310.000
7- Hazir Degerler Devir Hizi Oran1 = = =1,75
Ort. Hazir Degerler 177,019

3.4.3. Factoring Islemi Oncesi ve Sonrasi Rasyolarin Karsilastirilmasi

Tablo-14:Factoring Oncesi ve Factoring Sonrasi Rasyolarin Karsilastirilmasi

Factoring Oncesi

Factoring Sonrasi

1-) Cari Oran.........

Dénen Varliklar/Kisa Vad. Yab. Kay. 1,51 1,49
2-) Asit-Test Orant..........

Dénen Var.-Stoklar/Kisa Vad.Yab.Kay. 0,89 0,88
3-) Nakit Oranu.........

Hazir Deg-Menkul Kiy/Kisa Vd.Yab.Kay. 0,24 0,52
4-) Net Kar Mariji.........

Net Kar/Net Satislar 0,19 0,17
5-) Faaliyet Karhhgu.....

Faaliyet Kari/Net Satislar 0,24 0,24
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6-) Aktifler Devir Hiz1 Orani......

Net Satislar/ Toplam Aktifler 0,31 0,31

7-) Donen Varhk Devir Hiz1 Orani

Net Satiglar/ Donen Varliklar/ 0,61 0,61

8-) Alacak Devir Hizi.....

Kredili Satislar/Ortalama Ticari Alacaklar 1,24 2,06

9-) Alacaklarin Tabhsil Siiresi... 2943 177,1

10) Hazir Degerler Devir Hiz1 Orani.....

Net Satislar/Ort. Hazir Degerler 3,87 1,75

Cari Oran, isletmenin genel likidite durumunu yansitarak isletmenin net ¢alisma
sermayesinin yeterli olup olmadigim ortaya koymaktadir. Isletmelerde cari oranmn payimni
olusturan donen varliklarin, paydada yer alan kisa vadeli yabanci kaynaklardan fazla olmasi
istenir. Cari oranin birden biiyiik olmasi isletmenin 6deme giiclinliin emniyetli oldugunu
gostermekte, oranin 2 olmasi i¢in isletmeler acisindan yeterli goriilmektedir. Factoring
oncesi cari oranimiz 1,51 iken factoring sonrasi cari oranimiz kiiciik bir miktarda azalarak
1,49 olmustur. Factoring sonrasi cari oran biiyiik miktarda degismemis 1 ile 2 arasindaki

diizeyini muhafaza etmistir.

Asit-Test Orani: Asit-test orani isletmenin her 1 TL i¢in ne kadar siiratle paraya
cevrilebilen likit donen varlig1 oldugunu gdsterir. Donen varliklar arasinda yer alan stoklar
kaleminin paraya cevrilmesi, stok devir hizina bagl olmakla birlikte, genelde diger donen
varlik unsurlarina gore paraya g¢evrilmesi daha uzun bir siireyi gerektirdiginden, likidite
durumunun analizinde doénen varlik toplamindan ¢ikartilmasi1 uygun goriilmektedir. Asit-
test oraninin 1 olmasi yeterli sayilmaktadir. Ancak oranin 1’den kiigiik olmasi veya esit
olmas1 likidite durumunun iyi veya kétii oldugunun gdstergesi degildir. Onemli olan
alacaklarin1 tahsilde giicliikle karsilagip karsilasmadigidir. Factoring Oncesi asit-test

oranimiz 0,89 iken factoring sonrasi ¢ok diisiik miktarda bir azalma olmus ve oran 0,88’¢
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diigmiistiir. Alacaklarimizi factoring yoluyla karsiladigimiz igin, oran 1’den diisiik olsa da

likidite durumunun koétii oldugu anlamina gelmemektedir.

Nakit Oran, isletmenin elindeki mevcut hazir degerleri ile kisa vadeli borglarin ne
Olctide karsiladigini 6lgmekte kullanilan bir orandir. Oran isletmenin acil para durumunu
yansitmaktadir. Oranin 0,20’nin altina diismemesi arzulanmakta, ¢iinkii boyle bir durumda
isletmenin para durumunda sikisiklik yasayacagi diistiniilmektedir. Oranin ¢ok fazla olmasi
ise igletmede nakit fazlasinin oldugunu gostermekte, paranin hareketsiz birakildigini ifade
etmektedir. Factoring Oncesi oranimiz 0,24 iken factoring sonrasi elimizdeki nakit
miktarinin artmasiyla oran 0,52’ye yiikselmistir. Isletmenin elindeki alacaklarinin paraya
cevrilerek nakte doniistliriilmesi ve oranin ylikselmesi isletmenin acil islerde kullanacagi
para durumunu artirdigindan isletme agisindan olumludur.

Net Kar Marji Orani, sz konusu oran isletmenin net rantabilitesi hakkinda bilgi
verir. Bu oranda, isletmenin kurulus amaci disinda kalan faaliyetlerinden dogan tiim
faaliyet dis1 gelir ve kar unsurlar ile faaliyet dis1 gider ve zarar unsurlar1 dikkate alinmis
bulunmaktadir. Oran net karin satislar i¢indeki paymi gostermektedir. Factoring oncesi
oranimiz 0,19 iken factoring sonrasi oranimiz 0,17’ye diismistiir. Karn bir miktar
diismesine bagli olarak oran da diigsmiistiir.

Faaliyet Karliligi Orani, i3 hacmi rantabilitesi olarak adlandirilan bu oran, bir
firmanin esas faaliyetinin ne 6l¢iide karli oldugunu ortaya koymaktadir. Bu nedenle anilan
oranin yiiksek olmasi ve yiikselme egilimi gostermesi isletmeden yana yorumlanacak bir
gelismedir. Factorin 6ncesi ve factoring sonrasi ilgili oran degismemis ve 0,24 seviyesinde
yer almistir.

Aktifler Devir Hizi Orani, isletmenin sahip oldugu tiim varliklarin verimliliginin
Olcimiinde kullanilan bir orandir. Factoring oncesinde ve factoring sonrasinda toplam
aktifler devir hizi oran1 degismemis oran 0,31 olarak kalmistir. Oranin diisik olmasi,
isletmenin tam kapasite ile calismadigini gosterir.

Dénen Varlik Devir Hizi Oranminin, yiiksek olmas1 donen varliklarin verimliliginin
yiiksek oldugunu gostermektedir. Oranin diisiik olmasi ise isletmede donen varliklarda bir

asirilik oldugunu, stok ve alacaklarin devir hizinin yavas oldugunu veya mali kaynaklarin
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gecici yatirimlar i¢in kullanildigin1 gosterebilir. Factoring Oncesinde ve factoring
sonrasinda donen varliklar devir hizi oran1 deg§ismemis oran 0,61 olarak kalmistir

Alacak Devir Hizi Oranmi, s6z konusu oran belirli bir dénemdeki kredili satig
tutarinin, hesap doénemi sonunda ticari alacaklar tutarina ve aylik ortalama ticari alacak
miktarina bolinmesi ile elde edilir. Alacak devir hizi, alacaklarin tahsil ve tedaviil
yetenegini gosteren bir orandir. Alacak devir hizinin artisi, isletmenin lehine yorumlanan
bir gelisme olup, isletmenin sermayesini alacaklara nispeten az miktarda bagladigim
gostermekte, alacak devir hizinin azalmasi ise, isletme sermayesinin biiyiik bir boliimiiniin
alacaklara tahsis esildigini ifade etmektedir. Factoring oncesi oranl,24 iken factoring
sonrasi 2,06’ya yiikselmistir. Bu durum isletmenin daha az miktarda sermayesini alacaklara
bagladigini gostermekte olup isletme agisindan olumlu bir gelismedir.

Alacaklarin  Tahsil Siiresi, isletmenin miisterilerinden olan alacaklarin tahsil
olanaklarim1 gostermektedir. Factoring Oncesi isletme 294 giinde bir alacaklarini tahsil
ederken, factoring sonrast 177 giinde bir alacaklarini tahsil etmeye baglamistir. Ortalama
vade factoring sonrasi1 177 giindiir.

Hazir Degerler Devir Hizi Orani, kasa, banka, pullar, c¢ekler, kuponlar gibi
kalemlerin belli bir donemde satis hasilati ile ka¢ ayda karsilandigini gosteren bir orandir.
Oran, is yapma gidiisii ile isletmede tutulacak hazir degerlerin saptanmasinda yardimei bir
orandir. Factoring Oncesi oran 3,87 iken, factoring sonrast oran isletmenin hazir

degerlerinin artmasi lizerine 1,75’e diismiistiir. Oranin diismesi isletme ac¢isindan uygundur.
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DEGERLENDIRME VE SONUC

Kiiresellesmenin ~ hizla artmasiyla birlikte firmalar rekabet edebilmek ve
konumlarini giiglendirebilmek i¢in hem yurt i¢inde hem de yurt disinda aktif bir sekilde rol
almak zorunda kalmislardir. Firmalarin rekabet edebilmede en 6nemli araci nakit sikintisi
icine girmemeleridir. Firmalar nakit sikintisina diisiip alacaklarini tahsil edemediklerinde
alternatif bazi finansman kaynaklarina bagvurular. Gliniimiizde yogun bir uygulama alani
bulan bu kaynaklardan birisi de factoring’tir.

Factoring kredili satiglar yapan firmalarin, bu satislarindan dogan alacak haklariin
"factoring sirketi" tarafindan taraflar arasinda imzalanan bir factoring sozlesmesi ile satin
alinmas1 esasina dayanir. Factoring islemi ile factoring sirketi, satici firmaya finansman
hizmetinin disinda pesin 6demede bulunarak biitiin alacaklarini satin alir, alacaklar1 takip
ederek vadesinde tahsil edilmesini saglar, bu alacaklara iligkin muhasebe ve defter
kayitlarin1 tutar ve potansiyel miisterilerin finansal yapilar1 hakkinda bilgi toplama gibi

hizmetler saglar.

Kiiclik ve orta biiyiikliikteki isletmelerin finansal ihtiyaclarin1 karsilamak igin
olusturulan bir yontem olan Factoring ile firmanin nakit ihtiyac1 giderilmekte ve nakdin
isletme sermayesinde kullanilmasi saglanmaktadir. Firmalar alacaklarini zamaninda tahsil
ettiklerinde iiriinlerini nakde doniistiirebilirler. Alacaklarin ge¢ tahsil edilmesi igletmeye
gelen nakit akimini yavaslatmakta ve bu da firmada sorunlara neden olmaktadir. Bu

durumda factoring firmaya nakit akisi saglayarak nakit aksakligini ortadan kaldirmaktadir.

Factoring’in en oOnemli  Ozelligi ihracatginin factor’le bir satis anlagmasi
imzalayarak, mal ve hizmetlerin satin alinmamas1 gibi riskleri factor kurulusa
devredebilmesidir. Ithalatg1 ddemesini factor’e yapar. Factor kredi risklerini degerlendirir
ve fonlar1 toplar. Factor, ihracat¢ kurulusa kredi yonetim hizmeti verir. Thracatc1 factoring

ile riskleri minimize ederek satiglarini1 gerceklestirir.

Factoring'in tarihgesinin Fenikeliler'e kadar dayandig ileri siiriilmektedir.
Kullanicisina bazi olanaklar saglayan bir finansal teknik olarak 14’lincii yiizyilda
Ingiltere'de factoring uygulamalarindan yararlamlmistir. Ingiliz yiinli kumas dokuma

fabrikalarinin Amerika'daki satig temsilcileri, Kuzey Amerika tekstil piyasasinda bu teknigi
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uygulayarak 1830'larda Ingiliz tekstil endiistrisinin siiratle gelismesini saglanslar daha
sonra faaliyetlerini tekstil dis1 (gida maddeleri, mobilya vb.) alanlara da yaymuislardir.
Modern anlamda ise ABD'de ilk kez 1920'li yillarda baslatilan factoring faaliyetleri 1970'li
yillardan sonra giderek yayginlagsmis olup, ABD ve Avrupa iilkelerinde genis ¢apta
uygulama alani bulmustur. Gilinlimiizde bu finansman teknigi, gelismekte olan iilkelerde de
kullanilmaya baslanmistir. Birgok tilkede 1950'li yillardan bu yana modern anlamda hizmet
veren factoring kuruluslarinin 6nemli bir kismi biiyiik banka ve finans kurumlarinin
katilimiyla kurulmustur. Bazi Avrupa iilkelerinde (italya, ispanya ve Isvec) bu konuda
yasal diizenlemeler mevcut degilken, baz1 Avrupa iilkelerinde (Almanya ve Fransa) yasal

diizenlemeler bulunmaktadir.

Ulkemizde ise 1980°li yillardan sonra uygulanmaya baslanan liberal politikalar ve
yeniden yapilanma siireci, ekonominin disa agilmasini saglamis ve bir rekabet ortami ortaya
¢ikarmustir. Factoring’le ilgili iilkemizde ilk uygulama 1988°de iktisat Bankasi'nin Facto
Finans sirketini kurmasi ile baglamis ve 1990 yilinda Tiirkiye Kalkinma Bankas1 factoring

departmanini kurarak bu konuda faaliyet gosteren ikinci kurulus olmustur.

Factoring sirketleriyle ilgili ilk yasal diizenleme 1983 yilinda “Odiing Para Verme
Isleri Hakkindaki Kanun Hiikmiinde Kararnamede yer almustir. 1994 yilinda ise
factoring islemlerine iliskin yasal diizenleme 545 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’yle
yapilmistir. 1994 yilinda ¢ikarilan 545 sayili Kanun Hitkmiinde Kararname’den sonra ayni
yil Faktoring Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslar1t Hakkinda Yonetmelik ¢ikarilmisgtir.

Bu yonetmelik factoring sektoriiniin hukuki alt yapisini olusturmasi yoniinden énemlidir.

01.01.2006 tarihine kadar Faktoring Sirketlerinin Kurulus ve Caligma Esaslari
Hakkinda Yonetmelik geregi Hazine Miistesarlig1 tarafindan diizenlenmis olan finansal
kiralama, finansman ve factoring sirketlerinin denetim ve gozetimine iliskin yetki ve
sorumluluk, 5411 sayil1 Bankacilik Kanunu’nun 93 ve 168. maddeleri uyarinca 01.01.2006

tarihinden itibaren Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na devredilmistir.

01.01.2006 tarihinden sonra Hazine Miistesarlig1 tarafindan gézetim ve denetimi
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na devredilen 93 sirketin bazilarinin lisansi

iptal edilerek sirket sayis1 2010 yil1 Nisan ay1 itibariyle 76’ya diismiistiir. Yurti¢i piyasada
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sirketler hakkinda yeterli bilgi saglanacak bir bilgi bankasinin olmamasi factoring

hizmetlerinin i¢ piyasada istenilen bigimde yayginlagsmasini zorlastirmaktadir.

Diinya’da factoring islemleri giderek yayginlagsmaktadir. Factoring’in en yaygin
oldugu kitalar Avrupa ve Asya kitalaridir ki islem hacimleri 2009 yili itibariyle sirasiyla
876,649 milyon Euro ve 209,991 milyon Euro olarak gerceklesmistir. Ulkemizde ise 2009
yili itibariyle 20,28 milyon Euro factoring hacmi olusmustur. Tiirkiye’deki factoring
islemlerinin biiylik ¢cogunlugu yerel factoring islemlerinden olugmaktadir. 2008 yilinda
toplam factoringin %83,8’1 yurt i¢i factoring islemi olarak gergeklesmistir

Tirkiye’de yurtdist factoring islemleri toplam islem hacminin %70’ini
olusturmaktadir. Ulkemizde sektorler bazinda factoring islemleri incelendiginde agirlikli
olarak tekstil sektoriiniin oldugu goriilmektedir. Tekstil sektoriinii demir celik, otomotive
ve hazir giyim izlemektedir. Diinyadaki uygulamanin aksine factoring isleminin tilkemizde
uluslararast agirlikli olmasinin nedeni factoringin  6zellikle disa acilma cabasindaki
isletmelere yardimci olabilecek bir hizmet olarak sunulmasindan kaynaklanmaktadir.
Ayrica yurti¢gi piyasada sirketler hakkinda yeterli bilgi saglayacak bir bilgi bankasinin
olmamas1 factoring hizmetlerinin i¢ piyasada istenilen bicimde yayginlagmasini

zorlagstirmaktadir.

Factoring isleminin isletmenin mali tablolara olan etkisi degerlendirildiginde;
factoring isleminin diger rasyolar etkilemekle birlikte en ¢ok nakit orani, alacak devir hizi,
alacaklarin tahsil siiresi ve hazir degerler devir hiz1 iizerinde etkili oldugu goriilmiistiir.
Isletme yaptig1 factoring islemiyle elindeki alacak senetlerini paraya gevirmekte ve nakit
stkintistn1 gidererek likiditesini artirmaktadir. Ayrica alacaklarini giivence altina alarak hem
ileride olusabilecek kur riskinden hem de alacaklarimi tahsil edememe riskinden factoring
sayesinde korunmaktadir. Ugiincii béliimde yapilan factoring islemi sonucunda isletmenin
alacak devir hizi orani artmis, igletme sermayesinin daha az bir kismini alacaklara
baglamistir. Factoring islemi sonucunda isletme 294,3 giinde bir alacaklarini tahsil ederken,
factoring sonrast 177,1 giinde alacaklarini tahsil etmeye baslamistir. Factoring sonrasinda
isletmenin elindeki mevcut hazir degerleri ile kisa vadeli bor¢larin ne dl¢iide karsiladigini

gbsteren nakit orani artis gdstermistir. Isletmenin nakit oraninin artmasiyla acil islerde
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kullanacag1 para durumunu artmis olacagindan bu durum isletme agisindan olumludur.
Factoring sonrasinda kasa, banka, pullar, ¢ekler, kuponlar gibi kalemlerin belli bir donemde
satis hasilati ile ka¢ ayda karsilandigin1 gdsteren oran olan hazir degerler devir hizi oran
azalis gostermistir. Is yapma giidiisii ile isletmede tutulacak hazir degerlerin saptanmasinda

yardimct olan bu oranin diismesi igletme agisindan uygundur.

Sonug olarak factoring islemi ile, ihracatgilar yeni pazar ve yeni miisterilere giivenli
bir sekilde ulasarak tilke ihracatinin artisina katkida bulunacaklar, factoring sisteminin
getirdigi acik hesap ve vadeli satis imkani ile rekabet sanslarimi arttiracaktir. Factoring
sayesinde, alacaklarin 6denmeme riski ve tahsilat problemleri firmalarin sirtindan alinarak,
yoneticilerin iiretim, kalite arttirma, pazarlama ve organizasyon gibi asil amaglara
yonelmeleri saglanacaktir. Vadeli islemlerde uygulanan vade farki, fiyat artiglarina yol
acmakta ve enflasyonu koriiklemektedir. Factoring islemlerinin maliyeti vade farki
maliyetlerinden daha az oldugundan, factoring’in yaygin uygulanis maliyetleri, nihai
fiyatlar1 disiiriicii bir etki yaratacaktir. Factoring’in diger bir katkisi ise, saticilara pesin
satig, alicilara vadeli alig yapabilme imkaninin yaratilmasidir. Bu yolla canlanan ticari
hayatta daha c¢ok iiretim yapilarak daha fazla istihdam yaratilacaktir. Factoring mal ve
hizmet aligverisinden dogan borg¢/alacak iligkilerini satici alict agisindan kolaylastirmakla
kalmayip, yeni pazar ve yeni miisteri sayisini arttirarak, i¢c ve dis ticaret hacminin

gelismesine neden olacaktir.
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