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OZET

Son yillarda iilke ekonomilerinin temel yapi1 tasi1 olarak kabul edilen bankalarin
daha saglam ve istikrarli bir yapiya kavusabilmesi icin yerel ve uluslar arasi otoriteler
tarafindan ¢esitli diizenlemeler yapilmaktadir. Bu diizenlemelerden biri ve belki de en

onemlisi Basel Sermaye Yeterliligi Standartlari’dir.

1970'li yillarda sabit kur sisteminin terk edilmesi ve 1974 yilinda yasanan petrol
krizi sonucunda, uluslararast doviz ve bankacilik piyasalarinda biiyiik dalgalanmalar
yaratan sorunlara ortak bir ¢6ziim bulmak amaciyla, Isvigre'nin Basel kentinde Basel
Komitesi kurulmustur. Basel komitesi uluslar arasi alanda faaliyet gosteren bankalar
arasindaki uygulama farkliliklarini ortadan kaldirmak amaciyla ilk sermaye yeterliligi
standardini 1988 yilinda yayinlamistir. Fakat zamanla piyasalarin  gelisip
karmasiklasmas1 ile Basel-1 olarak adlandirilan standartlar yetersiz kalmis, bunun
tizerine Basel komitesi bankacilik sisteminin yani sira reel sektor isletmelerini ve
ozellikle de Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeleri (KOBI) diizenleyen, ayrica kredi
riskinin yan sira piyasa riskinin ve operasyonel riskin de ol¢iimiini iceren Basel-lI

standartlarini yayinlamastir.

Basel-II Standartlarinda yer alan Standart Yaklasim ve Igsel Derecelendirmeye
Dayal1 Yaklasim olarak ifade edilen kredi riski 6lgiim yaklasimlari, kredi taleplerinin
degerlendirilmesinde 6nemli yenilikleri beraberinde getirmektedir. Basel II ile birlikte
kredinin riskinin belirlenmesi ve buna gore fiyatlanmasi giindeme gelmekte, boylece

riskli-az riskli kredi ayrimi 6ne ¢ikmaktadir.

Basel Sermaye Yeterliligi Standartlari kapsaminda uygulanan farkli
yaklagimlarin, bankalarin kredilendirme faaliyetine Onemli yansimalari olmaktadir.
Calismada, iilkemiz ekonomisinde Onemli bir yere sahip olan Kiigiik ve Orta
Biiyiikliikteki Isletmeler (KOBI) kredilendirilirken Basel | ve Basel II’ de yer alan
yaklasimlar ¢ercevesinde farkli teminat tirleri ve farkli kredi notlari igin bankanin

ayirmasi gereken sermaye tutarinin ve Kredi fiyatinin ne yonde degistigi incelenmistir.



ABSTRACT

In recent years, banks are accepted as main building block of the country’s
economies. Various regulations are made by local and national authorities to reach
banks to have more strong and stable structure. One and the most important of these

regulations is Basel Capital Adequacy Standards.

Basel committee founded in Basel city of Switzerland, in order to find a
common solution to problems caused to fluctiations on international exchange and
banking markets as a result of leaving fixed exchange rate system on 1970s and oil
crisis on 1974. Basel Committee published first capital adequacy standard on 1988 to
remove aplication differences in banks that operate on the international stage. But
incase of complication on markets, Basel-l1 standards became inadequate and Basel
committee published Basel Il standards that regulate real economy companies and
espicially Small and Medium Sized Enterprises (SMSE) along with banking sistem,

besides it includes scale of market risk and operational risk along with credit risk.

Credit risk measurement approaches as Standard Approach and Internal Ratings-
Based Approach under Basel Il Standards get important changes on evaluation of credit
requests. Along with Basel 1, determination of credit risk and accordingly pricing came
to order, therefore distinction between risk-low risk credit became important.

Different approaches applied under the Basel Capital Adequacy Standards have
significant reflections on credit operations of banks. In this study, it is investigated that
how the capital amount and price of credit change for different kinds of guarantees and
different credit ratings in the frame of Basel | and Basel Il approaches while Small and
Medium Sized Enterprises (SMSE) that have an important place in Turkey economy are

credited.
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GIRIS

Diinyada ¢ok hizli bir sekilde yasanan ekonomik gelismeler dogal olarak biitiin
sektorleri etkilemektedir. Bu gelismelerden dogrudan dogruya ve en fazla etkilenen
sektorlerden biri de finans sektorii olmustur. Finans sektoriiniin en Oonemli araci ise

gerektiginde reel sektorii finanse eden bankalardir.

Bankalar, reel sektorii finanse ederken miisterilerinden gelen nakdi ya da gayri
nakdi kredi taleplerini degerlendirebilmesi i¢in bir takim 6n kosullarin (gerekli
belgelerin temini, genel ekonomik konjonktiir, kredi politikas1 vb.) gergeklesmesi
gerekmektedir. Kullandirilan kredilerin riskini en aza indirebilmek ve elde edilecek
verimi maksimuma ¢ikarabilmek i¢in mevcut tim kosullarin (piyasa, sektor, firma,
siyasal vb.) bir arada, bir biitiin olarak degerlendirilmesi sarttir. Bu degerlendirmeleri
yaparken kaynaklarmi (sermaye, yedek akce, ilgili donemdeki kari, alinan sermaye
benzeri krediler, deger artis fonlari, mevduat vb.) reel sektore aktarma noktasinda en
etkin neticeyi almayr amagclarken, sermaye yapisini belirli bir diizeyde siirdiirme

yiikiimliligi ile kars1 karsiya kalmaktadir.

Reel sektorde dnemli bir yere sahip olan Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler
(KOBI), bankalarm miisteri portfdyiiniin biiyiik boliimiinii olusturmaktadir. Ciinkii
KOBI’ler banka kredisini oncelikli finansman kanali olarak kullanmaktadir. Basel-Il,
temelde bankacilik sektoriinii etkilemekle birlikte KOBI’ler iizerinde de yaygin bir
sekilde etkisini hissettirmis, KOBI’lerin bankalarla olan kredi iligkilerinde yeni bir

donemin baglamasina neden olmustur.

Basel Bankacilik Gozetim ve Denetim Komitesi ilk olarak 1988 yilinda Basel
Sermaye Uzlasisi olarak adlandirilan ve %8 sermaye yeterlilik standardi ile kredi riski
Olclimii yapilabilmesi i¢in bir sermaye 6l¢lim sistemini bankalara duyurmustur. Zaman
igerisinde piyasalarin gelisip daha karmasik hale gelmesiyle Basel-I standartlar1 yetersiz

hale gelmistir.

Basel-I’ e yapilan elestiriler neticesinde Basel Bankacilik G6zetim ve Denetim
Komitesi 1999 yilinda “Yeni Bir Sermaye Yeterliligi Cercevesi” adiyla Basel-1l

standartlarin1 yayinlamistir. Kredi risklerinin olglimiinde Basel-I standartlarinda bes



farkli ol¢iim agirligi kullanilirken, Basel-1I standartlarinda devletlerden, bankalardan,

firmalardan olan ve perakende alacaklar icin ayr1 ayri risk agirliklar: belirlenmistir.

Basel-II standartlar1 temelde ii¢ esas iizerine kurulmustur. Bunlardan ilki piyasa
riski, kredi riski ve operasyonel risk i¢in minimum sermaye yeterliliginin
belirlenmesidir. Ikincisi kurumlarin sermaye yeterliliklerinin ve i¢sel degerlendirme

yontemlerinin denetlenerek gozden gecirilmesi, tiglinciisii ise piyasa disiplini esasidir.

Geleneksel kredilendirme siireci bankalarin kendi degerlendirmelerine dayali
oldugundan subjektif faktorler daha 6n plana ¢ikarken, yukarida da kisaca belirtildigi
tizere Basel II nin olusturmus oldugu {i¢ yapisal blok ¢ercevesinde kredilendirme siireci
daha objektif hale gelmektedir. Boylece miisterilerine kullandiracaklar1 krediler igin
bankalarin ayirmasi gereken sermaye tutarlarinin Basel II standartlar1 kapsaminda yer

alan risk 6l¢tim yaklasimlari ile birlikte standart bir bicimde ele alinmasi saglanmstir.

Calismanin birinci boliimiinde, KOBI’lerin tanimlar ile birlikte iilkemiz ve
diinya ekonomisi igindeki yerleri ele almmustir. Ayrica KOBI’lerin finansman
sorunlarma genel olarak deginilerek KOBI’lerin finansman kaynaklarindan ticari kredi
kavrami iizerinde durularak konuyla ilgili genel tanitim ve agiklamalar yapilmistir.
Bunun yani sira ticari kredilerin degerlendirme siireci ile kredi fiyatlama yontemleri ve

maliyetini etkileyen faktorler ile ilgili bilgiler de verilmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde, Basel komitesi ve tarihgesi ile ilgili bilgiler
verilmig, Basel-II standartlar1 ile ilgili detayli agiklamalar yapildiktan sonra Tiirk
bankacilik sisteminde Basel-II’ ye uyum caligmalarindan ve Basel-111 ile ilgili genel

bilgilerden bahsedilmistir.

Calismanin ticlincti ve son boliimiinde ise, Basel 1 ve Basel II standartlarinin
liretim sektoriinde faaliyet gosteren KOBI’lere kaynak aktaran bankalar iizerindeki
etkileri incelenmistir. Ancak bu etkiler incelenirken KOBI’nin bir banka ya da
derecelendirme kurulusu tarafindan hesaplanmis bir derecelendirme notuna ihtiyag
dogmus bu nedenle derecelendirme siireci de incelemeye konu edilmistir. Sonug olarak
asgari sermaye yukimliligi ve kredi maliyeti ile ilgili hesaplamalar Basel | ve Basel
II’ deki farkli yaklasimlar g6z oOniinde bulundurularak gergeklestirilmis, sistemler

arasindaki farklar ve sonuglar ortaya koyulmustur.



BIiRINCi BOLUM
KOBI’LER VE KOBI’LERIN FINANSMAN KAYNAKLARI

1. KOBi TANIMLAMASINDA KULLANILAN OLCUTLER

KOBI’ler tiim diinyada oldugu gibi, Tiirkiye Ekonomisinin de dinamik ve
stirtikleyici unsurlarindan biri olup, tilkemizin sosyo-ekonomik gelismesi acisindan ¢ok
biiyiik oneme sahiptirler. Genel olarak KOBI’ler, az sermaye kullanimi1 yaninda daha
cok el emegi ile ¢alisan, ¢cabuk karar verme yetenegine sahip, diisiik diizeyde yonetim
giderleri ile ¢alisan ve ucuz bir iiretim gerceklestiren iktisadi tesebbiisler olarak ifade
edilebilir. KOBI’leri tanimlayabilmek icin bir¢cok 6lgiit kullanilmistir. KOBI tanimini
etkileyen belli basli faktorler asagidaki gibi siralanabilir.

- Zaman,

- Ekonomik diizey,

- Sanayilesme diizeyi,

- Kullanilan teknoloji,

- Pazarm biiytikliigi,

- Faaliyette bulunulan is kolu,
- Kullanilan siretim teknigi,

- Uretilen malin 6zellikleri,

- Is goren sayist,

- Kurulus ve arastirmalar.

Bu kadar ¢ok sayida faktdriin KOBI tanimini etkilemesi, herkes tarafindan kabul
edilen bir tanimin yapilamadigr konusunda da agiklik getirmektedir. Bu faktorlerin
etkinlik dereceleri ve tasidiklar1 6nem, {ilkeden iilkeye ve iilke i¢indeki degisik bolge ve
sektorlere gore farklilik gostermektedir. Bu ortamda, KOBI’ler konusunda ¢ok sayida
ve birbirinden farkli tanimlamalarin yapilmasi son derece dogal kabul edilmektedir.
KOBI tanimlamalarinda ¢ok farkl1 kriterler kullanilabilmektedir. Bunun yaninda temel
bir siniflandirma yapmak gerekirse KOBI tanimlamas1 yapmak icin kullanilan lgiitler

“nicel” ve “nitel” dlgiitler olmak {izere iki ana baslik altinda toplanabilmektedir.

1 Tahir Akgemci, KOBI ’lerin Temel Sorunlar: ve Saglanan Destekler, Haziran 2001: Ankara, KOSGEB Yayinlari, s.4,
http://kosgeb.gov.tr/Pages/Ul/Yayinlar.aspx?ref=9&refContent=33 Erisim: 15.12.2012
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1.1. NITEL (KALITATIF) OLCUTLER

Nitel isletme Slgiitleri agagidaki gibi siralanmaktadir.

- Isletmenin faaliyet gosterdigi is kolu igerisinde nispeten kiiciik bir paya
sahip olmasi,

- Isletme sermayesinin tiimiiniin veya biiyiik bir béliimiiniin isletme sahibine
ait olmasi,

- Is boliimii ve uzmanlasma derecesi, girisimcinin isletmede fiilen ¢alismas1
- Bagimsiz yonetim (genelde isletmenin sahibi ayn1 zamanda yoneticisidir) ve

modern yonetim tekniklerini uygulamada yetersizlik.

1.2. NICEL (KANTITATIF) OLCUTLER
Isletmelerin biiyiikliiklerini nicel (sayisal) anlamda belirlemede kullanilan en

yaygin Olciitler sunlardir.

- Personel sayisi,
- Sermaye,
- Uretim miktart,

- Aktifler toplamu,

- Makine parki,

- Pazar payi,

- Kar,

- Kullandiklar: enerji miktari,
- Satis hacmi.

Bu kriterler sayica daha da artirilabilmesine ragmen, ortak bir tamimin
yapilmasinda bir tek kriter yeterli olmamaktadir. Birden fazla kriterin kullanildig:

tanimlar da bazen ¢ok karmasik olup, ihtiyaca cevap verememektedir?.

2 Sevki Ozgener, Biiyiime Siirecindeki KOBI’ lerin Yonetim ve Organizasyon Sorunlari: Nevsehir Un Sanayi Ornegi, Ocak —
Haziran 2003, Erciyes Universitesi I.I.B.F. Dergisi, Say1: 20, s.138, http://iibf.ercives.edu.tr/dergi/sayi20/ozgener.pdf Erisim:
15.12.2012
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2. KOBi TANIMLARI

Asagida Ulkemizde ve Avrupa Birligi’ndeki KOBI tanimlarma yer verilmis ve

Basel II’ de yer alan KOBI tanimi ve portfdy siniflandirmasi agiklanmistir.
2.1. TURKIYE’DE KOBI TANIMLARI

Tiirkiye’de {izerinde uzlasilmis bir KOBI tanim1 yoktur. KOBI’lere hizmet veren
her kurum ve kurulus farkli bir KOBI tanimindan hareket etmektedir. Bu nedenle,
uygulamada farkliliklar olusmakta, KOBI’lerin bir kism1 bazi uygulamalarin i¢inde yer
alirken, diger bazisi uygulamalarin disinda kalabilmektedir. Ayrica farkli tanimlar
KOBI’lere yonelik istatistiklerin farkli sonuglar vermesine de yol agmaktadir. Bazi
KOBI tanimlarindaki diger bir sorun da sadece “imalat sanayii” isletmelerini kapsama
almasidir. Dolayisiyla diger sektorlerde faaliyet gosteren tiim isletmeler, esnaf ve
sanatkarlar kapsam disinda kalmakta; mevcut devlet tesviklerinden yararlanamama

durumu ile kars1 karsiya kalabilmektedir®,

Asagidaki tabloda 04.11.2012 tarih ve 790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige giren, "Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve

Siniflandiriimas1 Hakkinda Yonetmelik" ile revize edilen KOBI tamimi gdsterilmektedir.

Tablo 1: Tiirkiye’de KOBI tanim

Micro Kiiciik Orta Olcekli
Tanim Kriteri . . .
Isletme Isletme Isletme
Calisan Sayist <9 10-49 50-249
Yillik Net Satis Hasilati
. <1 <8 <40
(Milyon TL)
Yillik Mali Bilango Degeri
. <1 <8 <40
(Milyon TL)

Kaynak: www.kobi.org.tr Erigim: 15.12.2012

Tiirkiye’de yer alan KOSGEB, Hazine Miistesarligi, Dis Ticaret Miistesarligi,

Eximbank gibi farkli kuruluslarinin da KOBI tanimlamalari mevcuttur.

8 Ahmet Tiirkan, Kobi Tanimi, 2010,
http://www.tedariksistemi.com/jm/index.php?option=com _content&view=article&id=150:kob&catid=43:iletme&Itemid=2
Erigim: 15.12.2012
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KOSGEB KOBI Tanmm: “Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimu,
Nitelikleri Ve Siiflandirilmast Hakkinda Yonetmelik” (18.11.2005/25997 sayili

Yonetmelik 10.09.2012 tarihli diizenleme) hiikiimlerine gore;

250 kisiden az yillik calisan istihdam eden ve yillik net satis hasilati veya mali
bilangosundan herhangi biri 40 milyon TL’yi asmayan ve bu ydnetmelikte mikro
isletme, kiiclik igletme ve orta biiyiikliikteki isletme olarak siniflandirilan ekonomik

birimleri veya girisimleri ifade eder.
Ayn1 ydnetmelikte KOBI'ler;

Mikro Isletme: 10 kisiden az yillik calisan istihdam eden ve yillik net satis

hasilati veya mali bilangosundan herhangi biri 1 milyon TL’yi asmayan isletmeler.

Kiiciik Isletme: 50 kisiden az yillik ¢alisan istihdam eden ve yillik net satis

hasilati veya mali bilangosundan herhangi biri 8 milyon TL’yi agsmayan isletmeler.

Orta Biiyiikliikteki Isletme: 250 kisiden az yillik calisan istihdam eden ve yillik
net satis hasilati veya mali bilangcosundan herhangi biri 40 milyon TL’yi asmayan

isletmeler®.

Hazine Miistesarhg KOBI Tanimi: Hazine Miistesarligina gére KOBI tanimi
asagidaki tabloda belirtilmistir.

Tablo 2: Hazine Miistesarhig KOBI Tanim

Isci Sayis1 | Mali Durum Olcek

1-9 <400 milyar TL | Cok Kiiciik
10-49 | <400 milyar TL Kiigiik
50-250 | <400 milyar TL Orta

Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmelerin Yatirimlarinda Devlet Yardimlar1 Hakkinda
Karar” baglaminda, bagimsiz nitelikteki veya sermayesinin en fazla %?25°1 biiyiik
isletmelere ait olan imalat ve sanayi sektoriinde faaliyette bulunan isletmelerden; kanuni
defter kayitlarinda arsa ve bina hari¢c makine ve techizat, tesis, tasit ara¢ ve geregleri,

déseme ve demirbaslarinin toplaminin net tutar: 950.000.TL’yi agsmayan,;

4 Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimu, Nitelikleri ve Siniflandirilmast Hakkinda Yénetmelik,
http://www.kosgeb.gov.tr/UserFiles/File/kobi tanimi.pdf Erigim: 20.12.2012
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- 1-9is¢i calistiran igletmeler ¢ok kiiciik 6lgekli,
- 10-49 is¢i calistiran isletmeler kiigiik 6l¢ekli,

- 50-250 isci ¢alistiran isletmeler orta 6l¢ekli isletmeler olarak tanimlanmaktadir.’

Dis Ticaret Miistesarhgn KOBI Tamimi: Dis Ticaret Miistesarlign tanimina
gore, imalat sanayinde faaliyet gosteren, 1-200 is¢i ¢alistiran, gercek usulde defter tutan,
arsa ve bina harig sabit sermaye tutar1 bilango net degeri itibariyle 2 milyon ABD Dolari

karsilig1 TL'yi asmayan isletmeler, KOBI olarak tanimlanr®.

Tablo 3: Dis Ticaret Miistesarhgi KOBI Tanim

Isci Sayis1 Mali Durum Olcek
1-200 <2 milyon ABD Kiigiik ve Orta
Dolar1

Eximbank KOBI Tanim: Yasal statiisii ne olursa olsun, bir veya birden gok
gercek veya tiizel kisiye ait olup, 250 kisiden az yillik ¢alisan istihdam eden, yillik net
satis hasilatt veya mali bilangosundan herhangi biri 40 milyon TL’sini agmayan,
bagimsiz isletme tanimina giren, imalat¢i, imalatg1 — ihracat¢i 6zelligine sahip mikro,

kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmeler kisaca “KOBI” olarak adlandirilir.

Bir isletme;

- Bagka bir isletmenin % 25 veya daha fazlasina sahip degilse,

- Herhangi bir tiizel kisi veya kamu kurum ve kurulusu veya birkag¢ bagli isletme
tek basina veya miistereken bu isletmenin % 25 veya daha fazla hissesine sahip
degilse,

- Konsolide edilmis hesaplar diizenlemiyorsa ve konsolide hesaplar diizenleyen
baska bir igletmenin hesaplarinda yer almiyorsa ve bu nedenle bagl bir isletme

degilse, bagimsiz isletme olarak kabul edilir’.

% Devletin KOBI Politikalarinda Oncelikli iki Sorunu,

http://www.ekodialog.com/Makaleler/kobi politikalari devletin sorunu.html Erisim: 20.12.2012
6 Ahmet Tiirkan, KOBI Tanimu.

! Tiirkiye Thracat Kredi Bankasi A.S., KOBI Thracata Hazirlik Kredileri Uygulama Esaslar,
http://www.eximbank.gov.tr/dosyalar/krediler/15-kobi/kobiue00-ue.pdf Erigim: 20.12.2012
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TUIK ve DPT Tanimi: Imalat sanayinde faaliyet gdsteren, 1-9 kisi arasi isciye
sahip olan isletmeler “cok kiiclik Olgekli”, 10-49 arasi is¢iye sahip olanlara “kiigiik
Olgekli”, 50-99 isci calistiran isletmeler “orta 6l¢ekli” isletmelerdirs.

2.2.  AVRUPA BIRLIGI’NDE KOBI TANIMI

Avrupa Birligi KOBI tamimlar1 konusunda gerek ulusal olarak gerek birlik
icerisinde karisikliga neden olmamak i¢in ortak bir tanim gelistirmistir. Avrupa Birligi
KOBI tanimini ilk kez 3 Nisan 1996 tarihli tavsiye karariyla ortaya koymustur. Daha
sonra 2003’te KOBI tanimini yenilemis ve 1 Ocak 2005 itibariyle giincel tanim
yiirlirlige girmistir. Yeni tanim 1996 yilindan bu yana kaydedilen ekonomik gelisme ve

edinilen deneyim dikkate alinarak olusturulmustur®.

2003/361/EC sayili tiiziik cercevesinde Avrupa Birligi'nde 1 Ocak 2005’te
yiiriirliige giren KOBI tanimi galisan kisi sayisi, yillik cirolari veya bilango biiyiikliigii

ve son olarak da bagimsizlik kriterlerinden olusan olgiileri kapsamaktadir.

Tablo 4: AB’de KOBI tanimi

Micro Kiiciik Orta Olcekli
Tanim Kriteri . . .
Isletme Isletme Isletme
Calisan Sayist <9 10-49 50-249
Yillik Net Satis Hasilat1 (Milyon
<2 <10 <50
Euro)
Yillik Mali Bilango Degeri
. <2 <5 <43
(Milyon Euro)
Bagimsizlik (Bagka firma hissesi) | <yiizde 25 < yiizde 25 < yiizde 25

Kaynak: www.kobi.org.tr Erigim: 27.12.2012

2.3.  BASEL II’ DE KOBI TANIMI VE PORTFOY SINIFLANDIRMASI

Daha once de sdylendigi gibi, KOBI’lerin tanimlanmalari konusunda gerek

lilkeler arasinda, gerekse ayni iilke siirlari igerisindeki farkli kurumlar arasinda bazi

8 Ahmet Tiirkan, KOBI Tanimu.
% Arzu Odabasi Sari, Avrupa Birligi nde KOBI Destek Mekanizmalar: ve Tiirkive, 2005: Istanbul, IKV Yaymlari No:188, 5.5.13-15.

8
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farkliliklar gortilmektedir. Bu farkliliklarin baglica sebebi, tanimlama yapilirken farkli
kriterlerin kullaniyor olmasidir. Basel — II Standartlarina gore ise KOBI’lerin tanimi tek

kritere gore yapilmaktadir. Bu kriter ise, isletmelerin yillik satis cirolar1 olmaktadir®.

Bu kritere gore, KOBI’nin dahil oldugu konsolide sirketler grubunun yillik cirosu
50 milyon Euro’dan az ise s6z konusu sirket KOBI olarak nitelendirilmektedir. Bunun
yaninda, yillik cironun, firma biyiikligiini ifade etmede anlamli anlami olmadigi
durumlarda, denetim otoriteleri, bankalarin yillik ciro yerine, toplam bilango biiyiikliigiinii

dikkate almalarina imkan verebilmektedir.

KOBI kriterinin, 6nem kazandig1 ilk husus kredilerin hangi portfoyde
siiflandirilacaginin belirlendigi asamadir. Bu asamada, sirketlere verilen krediler, cesitli
ozelliklerine gore farkli portfoylere dahil edilir. Bu portfoyler temel olarak, ‘“Perakende
Portfoy” ve “Kurumsal Portfoy”diir.

2.3.1. Perakende Portfoy

Perakende portfdy, bireysel krediler ile belli sartlari tasryan KOBI kredilerini
icermektedir. KOBI kredilerinin perakende portfdyde siniflandirilabilmesi igin, séz konusu
KOBI’nin yer aldig1 konsolide sirketler grubuna kullandirilan toplam kredi tutarinin, 1
milyon Euro’dan az olmasi ve s6z konusu toplam kredinin, perakende portfdyiin 6nemli bir
kismin1 (Basel Komitesi’nin bu sartin saglanmasi i¢in drnek olarak verdigi kriter, toplam
kredi tutarinin perakende portfoyiin %0,2’sini agmamasidir) teskil etmemesi gerekmektedir.
Ayrica perakende portfoyde siniflandirilan kredilerin bankalar tarafindan ¢esitli acgilardan
portfoy olarak toplu bir sekilde yonetiliyor olmasi gerekmektedir.

Perakende KOBI, toplam cirosu en fazla 50 milyon Euro olan ve bir bankadaki

toplam kredi tutar1 1 milyon Euro’nun altinda olan firmalar olarak tanimlanmaktadir.
2.3.2. Kurumsal Portfoy

Kurumsal portfoy ise biiyiikk Olcekli sirketlere (konsolide satis tutar1 50 milyon
Euro’dan biiyiik sirketler) verilen krediler ile KOBI’lere verilen kredilerden perakende
portfoy igerisinde siniflandiriimayanlar1 kapsamaktadir. Ayrica igsel Derecelendirme

yaklagimini kullanan bankalar Kurumsal Portfoyde yer alan krediler icerisinde “6zel amach

10 Ankara Ticaret Odasi, Basel II KOBI’ lerin Kredi Riski ve Derecelendirmesi, 2007: Ankara, Yorum Basin, s.33,
http://www.atonet.org.tr/yeni/files/ files/OZEL IHTISAS KOMISYONLARI/files/ato basel.pdf-matbaa.pdf Erigim:27.12.2012
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kredilendirme” faaliyetlerini ayr1 smiflandirmak zorundadirlar. Bu kategori igerisinde
“proje finansmani1”, “duran varlik finansmani”, “mal/emtia finansmani”, “gelir getiren
gayrimenkul finansman1” ve “yliksek volatilitiye sahip ticari amaghi gayrimenkul
finansmani” faaliyetleri yer almaktadir'’. S6z konusu hususlar galismanm ilerleyen

boliimlerinde detayli olarak incelenecektir.
3. KOBI’LERIN TURKIYE’DEKI GELiSiMi VE DUNYA’DAKI ONEMI

KOBI’lerin iilkemizdeki ge¢misi 13. yiizyila kadar gitmektedir. 13. yiizyilda,
esnafin mesleki egitim ve sosyal giivenlik hizmetlerini yerine getiren ve esnafi saglam
duygularla birbirine baglayan, mesleki ve insani ahlak kurallarina dayanan, manevi
birligi temsil eden bir sistem mevcuttu. Zamanla meydana gelen degisiklikler
neticesinde bu birlik, yerini Lonca sistemine birakmistir. Loncalar, esnafi ve sanat
sahiplerini siki bir disiplin i¢inde tutan kuruluslardi. 18. ylizyilda Sanayi Devrimi’nin
gerceklesmesiyle Avrupa’ya ayak uydurmakta geciken Osmanli Imparatorlugu’nda
tarimsal diizenin bozulmast ve buna bagli olarak tarimsal vergilerdeki artislar
neticesinde koyden kente go¢ akimi, ipek yolunun kontrolden ¢ikmasi ve Akdeniz’in
Oonemini yitirmesi gibi olaylar, Lonca Sistemi’ni olumsuz yonde etkilemistir. Osmanli
Imparatorlugu’nun kiigiik sanayi alanindaki istiinliigiiniin 18. yiizyildan itibaren yavas
yavag gerilemeye baslamasiin nedeni, bu yiizyil igerisinde bat1 iilkelerinin Sanayi
Devrimi ile Fabrika Sanayi adi verilen modern makineli bir liretime baglamasi, kiigiik
sanayinin gelismelere dayanamayarak Avrupa iirlinlerini satan bir aract haline gelmek

zorunda kalmalaridir*?.

Avrupa’daki gelismelere kars1 Osmanli Imparatorlugu bir takim tedbirler almay:
disiinmiistiir. 1864 yilinda kurulan “Islahi Sanayi Komisyonu” giimriik resimlerini
yiikseltme, esnaf-sanatkar1 sirketlestirme, sanat okullar1 agma ve sergiler diizenleme
kararlart almig, ancak uygulamaya koyamamistir. 1913 yilinda ¢ikarilan Sanayi Tesvik
Kanunu'nun 1927 yilinda gelistirilmesi bile yeterli yerli kaynak birikiminin olmamasi
sebebiyle arzulanan gelismeyi saglayamamistir. Cumhuriyet doneminde daginik yapida

olan esnaf sanatkar ve kiigiik iireticiyi bir orgiit catis1 altinda birlestirmeyi 6ngéren

11 Ayhan Yiiksel, Basel [I'nin KOBI Kredilerine Muhtemel Etkileri, 2005, BDDK Arastirma Raporlari, s.16,
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/1275Basel Il SME.pdf Erigim: 25.12.2012

12 KOSGEB Ekonomik ve Stratejik Arastirmalar Merkez Miidiirliigii, KOBI Ekonomisi Tarihi Gelisimi, Aralik 2003: Ankara, s.3,
http://kosgeb.gov.tr/Pages/Ul/Yayinlar.aspx?ref=8&refContent=87 Erisim: 25.12.2012
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Ticaret ve Sanayi Odalar1 yasas1 1924 yilinda yiirtirliige konulmustur. 1943 yilinda
“Ticaret ve Sanayi Odalari, Esnaf Odalar1 ve Ticaret Borsalari Yasasi” yiiriirliige
girerek isletmelerin orgiitlenmesi kolaylastirilmistir. 1957 yilindaki Sanayi Sicil Kanunu

ile esnaf sanatkar kiiciik {ireticisi tanimlanmasi hilkkme baglanmustir.

Birinci Bes Yillik Kalkinma Plani’nda (1963-1967) kiiciik sanayici, esnaf ve
sanatkarlarin sorunlari ile ilgilenecek ve ¢ozlim Onerileri iiretecek merkezi bir orgiitiin
kurulmasi1 Ongoriilmiistiir. 1964 yilinda Esnaf ve Sanatkarlar Kanunu ¢ikarilmistir.
Ikinci Bes Yillik Kalkinma Plani’nda (1968-1972) KOBI’lerle ilgili yeni bir oneri
getirilmemistir. Bu donemde Birinci Planda onerilen orgiit Kiiciik Sanayi Gelistirme
Merkezi kurulmustur. Ugiincii Bes Yillik Kalkinma Plani’nda (1973-1977) ilk iki
planda Ongdriilen 6nemler tekrarlanmistir. Dordiincii Bes Yillik Kalkinma Plani’nda
(1979-1983) esnaf-sanatkar ve kiiglik sanayinin ayri ayri tanimi yapilmigtir. Bu
donemde Kiiciik Sanayi Gelistirme Merkezi, KOBI’lere iilke capinda teknolojik, mali
ve idari danismanlik hizmetleri verecek sekilde Kiiciik Sanayi Gelistirme Tegskilatr adi

altinda yeniden yapilandirilmistir.

Besinci Bes Yillik Kalkinma Plani’ndan (1985-1989) itibaren KOBI’lerin
giiclendirilmesi, etkinliginin arttirilmasi ve sorunlarin ¢éziimiine dair oneriler kalkinma

planlarinda yer almaya baglamistir.

Altinct Bes Yillik Kalkinma Plani’nda (1990-1994) ekonomilerin disa agilma
siirecinin hizlandig1 gerceginden hareketle KOBI’lerin dis piyasalarda rekabet edebilir
giice kavusturulmasi hedeflenmektedir. Yedinci Bes Yillik Kalkinma Plani’nda (1996-
2000) KOBI’lerin istihdam, yenilik ve uyum saglama konularindaki avantajlari
vurgulayarak 6zel programlara desteklenmesi ongoriilmektedir. Risk sermayesi, kredi

garanti fonu kurumlarinin olusturulmasi ve yan sanayinin gelistirilmesi belirtilmistir'®,

Sekizinci Bes Yillik Kalkinma Plani’nda (2001-2005) KOBI’lerin Gelistirilmesi
bashig1 altinda, KOBI’lerle ilgili hedef, ilke ve diizenlemeler yer almaktadir. Bunlar;
KOBI'lerin verimliliklerinin, katma deger i¢indeki paylarmin ve uluslar aras1 rekabet
giiclerinin artirllmasi, KOBI’lere bankacilik sisteminin toplam kredi hacmi iginde,
paymin artirilmasi, Kiiclik sanayi siteleri insaatlarinin kredilendirilmesi ve kredi geri

O0deme sistemi ile ilgili mevzuat gbézden gecirilecek ve ingaatlarin zamaninda

1 Cemil Akkutay, 75. Yilda KOBI’ ler, http://www.ekodialog.com/Makaleler/75-yilda-kobiler-makale.html Erisim: 27.12.2012
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tamamlanmasi, KOBI'ler sermaye piyasasi ve mali piyasalarla diizenli calisan bir
ortamda modern finansman araglart ve kurumlar ile desteklenmesi vb. ¢ok sayida

maddelerden olusmaktad1rl4.

Dokuzuncu Bes Yillik Kalkinma Plani’nda (2007 — 2013) 2005 yilinda KOBI
tanim1 konusunda AB mevzuati ile uyumlu yasal diizenleme yapilmistir. Tiirkiye
ekonomisinde dnemli bir yeri olan KOBI’lerin kurumsal yonetisiminin gelistirilmesi,
ISGEM benzeri destek kurumlar araciligiyla teknik yardim saglanmasi, uygun kosullu
ve ¢esitlendirilmis finansman imkanlarinin artirilmasi is ortaminin gelismesi agisindan

onem arz etmektedir™.

Onuncu Bes Yillik Kalkinma Plani’nda (2014 — 2018) 2006-2010 doneminde
tilkemiz igletmelerinin tamamina yakinini olusturan Kiiciik ve Orta Biiytiklikteki
Isletmelerin (KOBI) istihdam ve katma deger icindeki yiizde pay: 3’er puan azalmus,
yatinmlar i¢indeki yiizde payr ise 5 puan artmistir. Ekonomide rekabet giiciiniin
artirtlmasi, yenilik ve girisimciligin gelistirilmesi ile istthdam olusturulmasi agisindan

KOBI’lerin verimlilik artis1, bilyiime ve kurumsallagsma ihtiyact devam etmektedir®.

TUIK verilerine gére, KOBI’ler Tiirkiye’de yaratilan katma degerden %55,2,
toplam istthdamdan %78, toplam satislardan %65,5 ve toplam yatirimlardan %350
oraninda pay almaktadir. KOBI’ler tarafindan olusturulan katma degerin %33’ii ticaret
sektorii, %26°s1 imalat sanayi, %9’u insaat sektorii ve %29’u diger hizmet sektorlerine
aitken, istihdamin %36°s1 ticaret sektorii, %25°1 imalat sanayi, %81 insaat sektorii ve

%30’u diger hizmet sektorlerinde gergeklestirilmistir“.

Sirket sayis1 olarak, toplam sirketler igerisinde oldukca yiiksek bir orana sahip
olan KOBI’ler hem iilkemiz dzelinde hem de diger pek cok iilkede istihdam ve iiretim

igerisinde de énemli paylara sahiptir'®.

1 Devlet Planlama Teskilati, Uzun Vadeli Strateji ve Sekizinci Bes Yillik Kalkinma Plani, 2000: Ankara, $.5.151-152,
http://ekutup.dpt.gov.tr/plan/viii/plan8.pdf Erigim: 27.12.2012
B Devlet Planlama Teskilati, Dokuzuncu Bes Yillik Kalkinma Plani, 01.07.2006/26215 tarih ve sayili Resmi Gazete: Ankara, s.21,
http://ekutup.dpt.gov.tr/plan/ix/9kalkinmaplani.pdf Erisim:27.12.2012
'® Devlet Planlama Teskilati, Onuncu Bes Yullik Kalkinma Plani, 02.07.2013: Ankara, $.23,
http://www.kalkinma.gov.tr/DocObjects/view/15089/Onuncu_Kalkinma_Plani.pdf Erigim:27.12.2012

T. Halk Bankas1 AS GMY, KOBI’lerin Tiirkive Ekonomisindeki Yerinin Degerlendirilmesi, Ekonomik Arastirmalar ve Sektorel
Tahminler Boliimii, 02.11.2011/116 tarih ve sayili Genel Mektup, s.1.
18Ayhan Yiiksel, Basel II'nin KOBI Kredilerine Muhtemel Etkileri, s.7.
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Kiiresellesen ekonomi ile birlikte isletmeler ulusal pazarlardan daha c¢ok
uluslararas1 pazarlara iiretim yapmaya yonelmislerdir. KOBI’ler esnek yapilari
dolayisiyla farklilasan pazarlardaki farkli talepleri karsilayabilmekte ayn1 zamanda yeni
ve yaratict ekonomik faaliyet alanlar1 dogurabilmektedirler. KOBI’ler yeni iiretim
yontem ve tekniklerine, yeni pazarlama stratejilerine uyum saglayabilecek esneklik ve
yenilik niteligine sahip olduklar1 i¢in sanayilesme siirecinin itici  giliciinii
olusturmaktadirlar. KOBI’lerin istihdam yaratmadaki rolii, bolgesel ve yerel
kalkinmaya katkilar1 ve ekonomideki onemi tiim diinya ekonomileri tarafindan kabul

edilmistir.

Tiim diinyada KOBI’lerin 6nemli olmasinin nedenleri arasinda giiclii
ekonomilerin biiyiik isletmeler kadar kiigiik isletmelere de ihtiyacinin olmasi, kiigiik
isletmelerin optimum biiyiikliige ulagmasi icin resmi ve Ozel kuruluslarin gaba
gostermesinin gerekliligi ve saglam bir KOBI yapis1 ile iktisadi gelisme, sosyal baris,
siyasi istikrarin saglanacak olmasi sdylenebilmektedir. KOBI’lerin ekonomik ve
toplumsal kalkinmada iistlendikleri rol, iilkelerin ekonomik ve sosyal yapisini
yansitacak sekilde farklilik gostermektedir. Kiiresellesme siireci ile dnem kazanan

KOBI’ler esnek yapilari ile diinya ekonomisinde gozde kuruluslar haline gelmislerdirlg.
4. KOBI’LERIN FINANSMAN SORUNLARI VE KAYNAKLARI

KOBI’lerin genel sorunlarina bakildiginda en temel ve 6nemli sorunun

finansman sorunu oldugu goriildiigiinden ¢aligmada finansman sorununa deginilecektir.
4.1. KOBI’LERIN FINANSMAN SORUNLARI

Glinlimiizde basta finansal sorunlar olmak tizere yasadiklar1 diger sorunlar,
kiiciik ve orta 6lgekli isletmelerin daha az verimli olmalarina yol agmaktadir. Finansman

sorunlarina genel olarak bakildiginda 6zellikle baz1 bagliklar 6ne ¢ikmaktadir:

- Ozsermaye ve isletme sermayesi yetersizligi
- Yabanci kaynak saglamada giigliikler ve maliyetlerin yliksekligi, kredibilitenin
diistikligi

- Yatirim zamanlamasinda yapilan hatalar

19 Ozlem Yonar, KOBI lerin Diinya Ekonomisindeki Yeri, 2008, http://www.usak.org.tr/makale.asp?id=258 Erigim: 27.12.2012
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- Finansal Yonetimde yetersizlikler

- Tesviklerden yeterince yararlamlamamasi®.

Bu finansman sorunlarmin temelinde KOBI’lerin 6zsermaye yapilarinin zayifligi
yatmaktadir. Bagimsiz  derecelendirme kuruluslar1 ile bankalar tarafindan
derecelendirmeye tabi tutulan KOBI’lerin degerlendirilen &zelliklerinin en basinda
sahip oldugu isletme sermayesi gelmektedir. Giiclii sermaye yapisina sahip KOBI’lere
verilen kredilerin maliyetleri diger KOBI’lere verilen kredilerle karsilastirildiginda daha

diisiiktiir. Bu yap1 dogal olarak giiclii sermayeli KOBI’lere avantaj saglamaktadir.

Yasanan sermaye sorunlartyla birlikte KOBI’lerin yoneticilerinin finansman
bilgilerinin yeterli olmamasi ve bu konuda yetismis elemanlar istihdam edilmemesi de
sorunu derinlestirmektedir. KOBI’lerin hemen hepsinde sahip / yoneticiler teknik
kokenli oldugundan, finansman ve muhasebe konusunda c¢ok az bilgiye sahiptirler. Bu

tiir bilgileri, uzman kisilerden saglama imkanlar1 da sinirli olmaktadir®.

Ayn1 zamanda iilke ekonomisinin yapisal sorunlar1 ve bu sorunlarin somut
gostergesi olan dis ticaret aciginin donem donem kriz boyutuna ulasmasi nedeniyle de
en agir bedeli 6deyenler, yine bu isletmeler olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Yogun kredi
kullanimindan ziyade diisiik kredi kullanim tutarna ragmen yiiksek faiz oranlar1 ve
temmerriide diisme nedeniyle katlanilmak zorunda kalinan yiiksek faiz borglari ile daha
once de deginildigi lizere alternatif olarak degerlendirilen kayit dis1 finansmanin, bu
borg yiikiinii olusturan 6nemli faktorler oldugu, (kredilerden alinan pay ve dis kaynak

kullanim oranlarina bakildiginda) anlagilabilmektedir®.
4.2.  KOBI’LERIN FINANSMAN KAYNAKLARI:

KOBTI’lerin finansman kaynaklari, finansman kaynag olarak zkaynak, banka

kredileri ve alternatif finansman yontemleri bagliklari altinda incelenecektir.

20 KOBI’ lerin Finansman Sorunlari, http://www.dinamikkobi.com.tr/Makale/39/kobilerin-finansman-sorunlari Erisim:
27.12.2012

21 TBB, Risk Yonetimi ve Basel I1'nin KOBIlere Etkileri, Eyliil 2004, 5.22,
http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Yayinlar/Dokumanlar/Konferans KOBI_Kitapcigi.pdf Erigim: 27.12.2012

%2 Kurtar Tanyilmaz, Aslan mi Kagittan Kaplan mi?: Kobi’lere Dayali Kalkinma Yaklasiminin Elegstirisi, Ekonomik Yaklagim
Dergisi, 2006 Say1 60-61, Cilt 17, s.44, http://ekonomikyaklasim.org/pdfs2/EYD V17 N60 61 A02.pdf Erigim: 27.12.2012
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4.2.1. Finansman Kaynag1 Olarak Ozkaynak

Diisiik maliyetle bor¢lanma imkani olmayan KOBI’ler tarafindan en ¢ok tercih

edilen finansman kaynag1 6zkaynaklardir.

KOBI’lerin kurulus asamasinda tesis, ekipman, makine, techizat temininde ve
faaliyete baglama asamasinda faydalandiklar1 6zkaynaklar, daha sonraki asamalarda
yeni yatirimlara girilmesinde ve biliyime amaciyla kullanilmaktadir. Sirketin
kurulusundan sonra elde edecegi kar ve maruz kalacagi zarar 6zkaynaklarin artisinda ve
azalisindaki temel unsurdur. Sermaye birikiminin diisiikligl, sirket 6zkaynaklarinin
seviyesinin de diisiik olmasii etkileyecektir. Kar marjlarinin diisiik olmasi da

Ozkaynaklarin artirllamamasina ve diisiik seviyede kalmasina sebep olacaktir.
4.2.2. Finansman Kaynagi Olarak Ticari Krediler

KOBI’ler agisindan en kritik konumda olan finansman kaynagmin bankacilik
sektoriinden alinan krediler oldugu goriilmektedir. KOBI’lerin banka kredilerine erisimi
acisindan gerek gecmiste iilkemiz ekonomisinden gerekse de iilkemiz KOBI’lerine 6zel
bazi kosullardan kaynaklanan bir takim problemler bulunmaktadir. Yonetim ve orgiit
yapilarindaki eksiklikler, finansal yonetim zafiyetleri, muhasebe normlarina uygun mali
tablolar iiretememeleri, &zkaynak yetersizligi, KOBI’lere yonelik kredi istihbarat
faaliyetlerinin goreli olarak daha pahali olmasi gibi sebepler ile bankalar KOBI’lere
kredi verirken cekimser davranmaktadir. KOBI’lerin bu yetersizliklerinden dolayi
banka kredilerinde kredi maliyeti yiikselmektedir. KOBI’ler miktar, vade, faiz oram ve
teminat agisindan bankacilik sektoriinden alinan kredilerde zorlu kosullara maruz
kalmaktadir. KOBI’lerin banka kredilerine erisimi daha ¢ok kamu bankalar1 araciligiyla

ve tesvikli veya cesitli fonlarca aktarilan kaynaklar tizerinden olmaktadir®.

Bankacilik sektorii, Haziran 2013 itibariyla toplam kredilerinin %42,2’si
kurumsal/ticari kredilerden, %32,8°1 bireysel kredilerden, %251 ise KOBI kredilerinden
olusmaktadir. Yilin ilk ceyregine gore kurumsal/ticari kredilerin toplam krediler
igindeki pay1 1,3 puan artarken, KOBI kredilerinin pay1r 0,5 puan, bireysel kredilerin

pay1 ise 0,8 puan gerilemistir.

2z Ayhan Yiiksel, Basel II'nin KOBI Kredilerine Muhtemel Etkileri, s.5.9-10.
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2013 yilimn ilk yarisinda kredi hacminde gozlenen toplam 126,4 milyar TL’lik
artisin 56,1 milyar TL’si (%44,4) kurumsal/ticari kredilerden, 36,6 milyar TL’si (%29)
bireysel kredilerden, 33,6 milyar TL’si (%26,6) ise KOBI kredilerinden
kaynaklanmaktadir. Yilin ilk yarisinda %17,1 ile KOBI kredileri en hizli artan kredi
tirii olurken, Ozellikle ikinci ceyrekteki kullandirimlarin etkisi ile kurumsal/ticari

krediler %16,9 artmis, bireysel kredilerdeki artis ise %13,8 olarak gerceklesmistir.

Son bir yilda KOBI kredilerinde gozlenen artista kredi faizlerindeki diisiisiin
yani sira 4 Kasim 2012 tarih ve 28457 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Kiiclik ve
Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandirilmas1 Hakkindaki
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Y&netmelik” ile KOBI’lerin siniflamasinda
yillik net satis hasilati veya mali bilango limitleri itibartyla tist sinirin 25 milyon TL’den
40 milyon TL’ye vyiikseltilmesinin de etkisi olmustur. Yonetmelik degisikligi
cergevesinde Kasim 2012 doneminden itibaren sektor genelinde kurumsal/ticari
kredilerden KOBI kredilerine yeniden siniflamalar yapilmistir. Séz konusu smiflama
degisikligi 6zellikle KOBI kredilerinin yillik bazda %32,5 ile en fazla artis gdsteren
kredi tiirli olmasinda belirleyici olmustur. Anilan siiflama degisikligi, canli kredilerin
yan1 sira, takipteki alacaklar ve takibe doniisiim oranlarinda KOBI ve kurumsal/ticari

kredi tlirlerindeki degisimler lizerinde etkili olmaktadir®®.
4.2.3. Alternatif Finansman Y dntemleri

Orta vadede Basel II gergevesinde zorlayic1 faktorler, KOBI’ler icin alternatif
finansman kaynaklar1 yaratmay: simdiye kadar oldugundan ¢ok daha fazla 6nemli hale

getirecektir. Bu baglamda s6z konusu alternatif kaynaklar su sekilde 6zetlenebilir;

** BDDK, Tiirk Bankaculik Sektérii Genel Gériiniimii, Sayr: 2013/3, Haziran 2013, s.5. 20-21,
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/TBSGG/12277ths_genel_gorunumu_haziran_2013.pdf Erisim:07.07.2013
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Sekil 1: Alternatif Finansman Yontemleri

Dis yatinmcilarla

; : tam veya kismi
Faktoring \ Leasing ortakliklar
Borsa kanaliyla hisse -
senedi itfasi —» Atternatif \
finansman

+ Serm}yelerin

Kredi Garanti Fonu guclendiril-
(KGF) mesi amaciyla

ortakhiklar

Kaynak: TBB, Risk Yénetimi ve Basel I’ nin KOBI 'lere Etkileri, $.30.

Su an igin faktoring ve leasing gibi alternatif finansman metodlar1 KOBI’lerce
yaygin olarak kullanilmaktadir. Bununla beraber pek ¢ok KOBI igin dis yatirimeilarla
tam veya kismi ortakliklar olusturma en O©nemli yeni finansman kaynagin

olusturacaktir.

Diger yandan 1991 yilinda kurulan Kredi Garanti Fonu Isletme ve Arastirma
A.S. (KGF) de KOBT’ler igin alternatif finansman segeneklerinden biri haline gelmistir.
KGF Tiirkiye’'nin biitiin bdlgelerindeki KOBI’lerin kendisiyle anlasma yapmuis
bankalardan kullandig1 her tiirlii nakdi ve gayrinakdi krediye verdigi garanti/kefaletlerle
teminat saglamaktadir. Bu sayede KOBI’lerin de banka kredileri kullanma imkani

artmaktadir®.

KOBI’lerin finansman ydntemi olarak krediler hakkinda genel bilgilere yer
verildikten sonra asagida krediler detayli olarak incelenerek ticari kredilerden ve
cesitlerinden bahsedilmis, ticari kredilerin degerlendirme siireci ile ilgili bilgiler

verilmistir.

% TBB, Risk Yonetimi ve Basel II'nin KOBI 'lere Etkileri, 5.5.30-32.
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5. KOBI’LERIN FINANSMAN KAYNAGI OLARAK TiCARi KREDILER

Kredi dilimizde mali itibar, gliven kredili aligveris anlamlarinda
kullanilmaktadir. Genel olarak kredi, belli bir siire sonra 6denmek vaadiyle mal, hizmet
ya da satin alma giicii saglanmasi seklinde tanimlanabilir. Bagka bir anlatimda kredi bir
mevcudun belli bir siire sonra geri alinmak kaydiyla verilmesi veya verilmig bir varligin
6denmesine kefil almmasidir®®. Kredinin sozlik anlami sayginlik ve giiven olup,

Latincede inanma anlamina gelen ‘Credere’ kokiinden kaynaklanmaktad1r27.

1 Kasim 2005 tarihinde resmi gazetede yaymlanan 5411 sayili bankalar kanunun
48’inci maddesine gore; bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari,
kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz
taahhiitler, satin alinan tahvil ve benzeri sermaye piyasasi aracglari, tevdiatta bulunmak
suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen odiingler, varliklarin vadeli
satisindan dogan alacaklar, vadesi gecmis nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte
tahsil edilmemis faizler, gayri nakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repo
islemlerinden alacaklar, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger
sOzlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler, ortaklik paylar1 ve Kurulca kredi olarak kabul

edilen islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir.

Buna gore kredi, bor¢lu ve alacakli arasinda gelecekte 6denmek iizere deger

transferine neden olan inang ve giiven anlamina gelir.
Asagida ¢esitli yazarlarin yapmis oldugu bazi tanimlamalara yer verilmektedir:

- Kredi satin alma giictidiir ( Mill )

- Kredinin 6zii, alacaklinin bor¢luya, borcunu 6deyecegi konusunda duydugu
giivendir. ( Holdsworth )

- Kredi, kisinin elde etmis oldugu itibardir. Kisinin bu itibara dayanarak gelecekte

O0demek vaadiyle para mal ve hizmet elde etmesidir (MacLeod )

2
® Mehmet Takan, Bankacilik Teori Uygulama ve Yonetim, 2001: Ankara, Nobel Yaym Dagitim, s. 242.
7 [lker Parasiz, Para Banka ve Finansal Piyasalar, 1994: Bursa, Ezgi Kitapevi, 5. Baski, s. 199.

18



- Gelecekte esdegerinin 6denmesi kosuluyla giiven duyularak mal, hizmet para ya

da diger degerli bir seyin baskasina aktariimasidir®®.

Kredinin taniminda ii¢ temel unsur vardir. Bunlar; zaman, gliven ve risktir. Bu

unsurlar asagida kisaca agiklanmaya calisilacaktir.

Zaman Unsuru: Kredi belirli bir siireyi icermelidir. Zaman unsurunu dikkate
almayan bir iglem, kredi olarak degerlendirilmemelidir. Kredi isleminde, kredi kullanan
kisi ve kuruluslar, kendi borg¢larini belirli bir tarihte (vadesinde) 6demeyi taahhiit

ederler.

Giiven Unsuru: Kredi alan kisi veya kurulus ile krediyi veren banka arasinda bir

giiven bagmin olmasi gereklidir.

Risk Unsuru: Kredi islemlerinde kredi veren banka, kredi alanin soziinii yerine
getirebilme olasiligina bagl olarak bir risk tagimaktadir. Kredi verilen kisinin finansal
ve ahlaki durumu ve isindeki basarisi ile risk arasinda ters bir iliski bulunmaktadir.
Kredi kullanan kisinin finansal durumu ve is ahlaki ne kadar iyiyse bankanin

istlenecegi risk o kadar az olacaktir.

Bankalar miisterilerine kredi kullandirirken yukarida belirtilen 3 unsurun
yaninda; banka politika ve stratejilerine, kanunlara, kararnamelere, yonetmeliklere ve
tiiziiklere uygun davranmak zorundadir. Kredilerin kullandirilmasi, teminatlarin

o - .. .. . 4. D
saglanmas1 ve geri 6demesinin mevzuata uygun yapilmasi temel kredi ilkesidir ’

Literatiirde cesitli sekillerde ayirima tabi tutulan krediler, asagidaki sekillerde

siniflandirilabilir:

e Niteligi A¢isindan Krediler
o Nakdi Krediler
o Gayri nakdi Krediler
e Vade Agisindan Krediler
o Kisa Vadeli Krediler
o Orta Vadeli Krediler

28 Mehmet Erkan, Enflasyonist Ortamda Isletmelerin Ticari Kredi Yonetimi, 1990: Eskisehir, Anadolu Universitesi, Afyon Iktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi Yaymi, No:7, s.15.
2 H. Erdin Giindiiz, Banka ve Sigorta Muhasebesi, 2006: Eskisehir, Anadolu Universitesi Yayinlari, s. 83.
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o Uzun Vadeli Krediler
e Teminat A¢isindan Krediler
o Teminath Krediler
o Teminatsiz Krediler
e Verilis Amacia Gore Krediler
o Yatirim Kredileri
o Donanim Kredileri
o Isletme Kredileri,
e Kullanim Amagclarina Gore Krediler
o Ticari Krediler
o Sanayi Kredileri
o lhracat Kredileri
o Tarim Kredileri
o Bireysel Krediler,
e Kaynak Agisindan Krediler
o Banka Kaynagindan Kullanilan Krediler
o Dis Kaynakli Kredilerdir.

5.1. TICARI BANKACILIK TANIMI

Bankalar, para arz ve talebinin biiyiik bir kisminin karsilastigi, kredi islemlerinin

yapildigi kurumlardir®.

Ticari bankacilik, tiim ticari faaliyetlere katilan bankalar1 ifade etmektedir.
Ticari bankalar; mevduat toplar, kredi verir; yurt i¢i ve yurt disindan fon saglar.
Miisterilerine farkli alanlarda bankacilik hizmeti verirler. Tim bunlara ek olarak; bu
bankalar, bir ililkede uygulanan ekonomik politika ve istikrarda Onemli gorevler

ustlenmektedirler.

Kurulan ilk bankalar ticari banka olarak faaliyette bulunmuslardir. Ticari
bankalarin en 6nemli 6zelligi mevduat toplamasi ve ¢ek hizmetleri vermesidir. Diger

ticari isletmeler gibi, ticari bankacilarin amaci da karimi maksimize etmektir. Ticari

30 Viimaz Giindiiz, Tiirkiye 'de Bankacilik Sektorii, Sorunlar ve Coziim Yollarr, EKim 2003: Ankara, Atatiirk Universitesi I.LB.F
Dergisi, Cilt:17, Say1: 3-4, s.131.
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bankalarin; fon saglama, fon kullanma, kaydi para yaratma hizmet fonksiyonlari

vardir®®,

Ticari bankalarin, fon kaynaklar1 igerisinde en énemli pay mevduattir. Mevduat
disinda ise; sermaye ihtiyatlar, bankalar aras1 para piyasasi ve uluslar arasi finansal
piyasalardan saglanan krediler, hazine bonosu ve repolar, mevduat sertifikalari, varliga
dayali menkul kiymet ve tahvil ihraci da fon kaynaklari arasindadir. Ticari bankalar, fon

kaynaklarini kredi olarak miisterilerine verirler.

Ticari banka sisteminin ekonomik biiylime ve istikrara katkisi biiyiik Ol¢tide
banka fonlarinin kaynaklaria ve bu kaynaklarin etkin bir sekilde kullanimina baglidir.
Ekonomik istikrarin siirekliligini saglamak icin, banka iglemlerinin ekonomik
dalgalanmalar1 siddetlendirmemesi gerekir. Oysa bankalar kar elde etmek amaciyla

hareket ettiklerinde, ekonomide istikrarin bozulmasina sebep olabilirler®.

20.01.2013 tarihi itibariyle Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren
bankalarin detay: incelendiginde; 32 adet mevduat bankasi (toplam 10.245 adet sube),
13 adet kalkinma ve yatirim bankasi (toplam 42 adet sube) olmak lizere bankacilik
sisteminde toplam 45 adet bankanin faaliyet gosterdigi goriilmektedir. (Sube sayisina
K.K.T.C. ve yabanci iilkelerdeki subeler dahildir.) Mevduat bankalarinin 3 adedi
kamusal sermayeli, 12 adedi 0zel sermayeli, 16 adedi yabanci sermayeli, 1 adedi ise

tasarruf mevduati sigorta fonuna devredilen bankalardan olusmaktadir®.
5.2. TICARI BANKALAR TARAFINDAN VERILEN KREDILER

Krediler esas olarak, kullanig sekli ve icerigi bakimindan nakdi ve gayri nakdi
krediler olarak iki gruba ayrilmaktadir. Bunun disinda kredileri vadeleri (kisa-orta-
uzun), teminatlar1 (teminathi-teminatsiz), kaynaklar1 (banka kaynakli-banka dis1
kaynakli), amaclar1 (yatirim-donatim-isletim), sektorleri (6zel-kamu) ve is kollar

(ticari-sanayi, ihracat-tarim) agilarindan da siniflandirmak miimkiindiir.

3! Mehmet Takan, Bankacilik Teori Uygulama ve Yonetim, s. 56.
32 ilker Parasiz, Para Banka ve Finansal Piyasalar, s. 146.
33 BB, http://www.tbb.org.tr/, Erisim: 20.01.2013
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5.2.1. Nakdi Krediler

Faiz ya da komisyon karsiliginda odiing para verilmesi seklinde verilen

kredilerdir. Iskonto, istira ve bor¢lu cari hesaplar bu tiir kredilere drnek verilebilir.

Bor¢lu Cari Hesap: Tiirk Ticaret kanununda “ iki kimsenin para, mal, hizmet ve
diger hususlardan dolay1 birbirlerindeki alacaklarini ayri1 ayri istemekten karsilikli
olarak vazgecip bunlar1 kalem kalem bor¢ ve alacak sekline c¢evirerek hesabin
kesilmesinden ¢ikacak bakiyeyi isteyebileceklerine dair bulunan sdzlesmeye cari hesap
s0zlesmesi denir” olarak tanimlanmistir. Bu s6zlesme yazili olmadikga gegerli sayilmaz.
Isletmeler borglu cari hesap kredi hesabindan para ¢ekebilirler veya bu hesaba para
yat1rabi1irler34. Cari hesap kredilerinde banka, miisterisine belirli limite kadar kredi
vermekte ve miisteri bu limit dahilinde ihtiyacina goére bu hesaptan para ¢ekmektedir.
Kredi bu sekilde bir cari hesap iizerinden yiiriitiilmektedir. Cari hesap kredisi,
isletmelerin ¢ogunlukla ihtiyacini karsilamakta kullandiklar1 kisa siireli bir kredi

seklidir®.

Bor¢lu cari hesaplarda pesin faiz ve digerleri kesintisi yoktur. Faizler ve diger
kesintiler, 31 Mart, 30 Haziran 30 Eyliil ve 31 Aralik dénemlerinde yilda 4 kez tahsil
edilir®®. Cari hesap kredisi seklinde acilan kredilerden bankalar bor¢ faizinin yaninda
kredi komisyonu, hazirlik komisyonu, hesab1 tasima komisyonu, hasilat tutar1 tizerinden

komisyon ve pesin giderlerle ilgili masraflarin bir ya da birden fazlasini isteyebilirler®’.

Actk Kredi: Acik kredi, miisterinin sahsi kredi degerliligine giivenilerek sadece
kendi imzas1 karsiliginda acilan kredilerdir. Bu krediler, miisterinin imzasindan baska
higbir teminata baglanmamis, tek imzali kredi tiirii oldugundan diger kredilere gore

daha risklidirler®.
Bir kisiye agik kredi agilabilmesi igin;
- Uzun bir ticari gegmise sahip olmasi,

- Ticari ahlakinin 1yi olmasi,

Mert Onctii, Bankalarda Kredi Portfoyleri ve Kredi Riski Yonetimi, Doktora Tezi, 2001: Istanbul, Marmara Universitesi
Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiis, s.8.

3> Giiler Aras, Ticari Bankalarda Kredi Portfyiiniin Yonetimi, 1996: Ankara, SPK Yayin No:30, s.10.

36 Turgut Sungur, Bankacilar I¢in Banka Teknigi: (Islemleri), 1999: Ankara, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii, 4.
Baski, s. 114.

37 Niyazi Berk, Finansal Yonetim, 1990: Istanbul, Bilim Teknik Yayimnevi, s.143.
38 Ali Sait, Asli Yiiksel ve Ulkii Yiiksel, Banka Yonetimi El Kitabi, 2002: Istanbul, Alfa Yayinevi, s.8.
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- Varliginin genis olmasi,
- Is konusunda krediyi giivenli ve akiskan olarak kullanmaya elverisli olmasi,

- Yeterli mevduat bulundurmasi gerekmektedir®®.

Iskonto ve Istira Kredileri: Iskonto, ticari bir senede bagli vadeli bir alacagin
faiz, komisyon, paranin taginmasi {icreti gibi diger masraflar diisiildiikten sonra banka
tarafindan senet hamiline denmesidir®. Iskonto edilen senetler genellikle ii¢ aya kadar

vadeli TCMB nezdinde reeskont edilebilecek bono veya poligelerdir.

Istira ise bir iskonto kredisi tiirii olup, burada islemin yapildig1 belediye smirlari
icinde bir yerde 6denecek bono ve poligenin iskontosu s6z konusu olmaktadir. Bu tiir
kredilerde banka icin sadece senet oldugundan, senedin hukuki gegerlilik yoniinden

detayl1 bir sekilde incelenmesi gerekmektedir.

Kefalet Karsiligi Kredi: Kefalet karsilig1 krediler, biri bor¢lu digeri kefil ( veya
kefiller ) olmak iizere en az iki imza karsiliginda verilen kredilerdir. Kefalet karsilig1
krediler agik kredilerle benzer oldugu gibi miisterinin kredi degerliligine giivenilerek
imzas1 karsilifinda acilir. Ancak kredi degerliliginde kisi giivenilir ikinci bir kisi (kefil)

daha devreye girmektedir.

Emtia Karsiligi Kredi: Belirli ozellikteki emtialarin bankaya rehin edilmesi
karsiliginda, bor¢lu hesap seklinde kullandirilan bir kredidir. Rehin konusu olabilecek
mallar, tarimsal {irtinler, sanayli hammadde ve mamulleri ile ihracati yapilacak ticari

ozellikteki mallardir.

Senet Karsiligi Krediler: TTK hiikiimlerine gore uygun olarak diizenlenmis,
ticari senetlerin rehni karsiliginda agilan ve bor¢lu cari hesap seklinde de kullandirilan
kredilerdir*. Burada da iskonto gibi ticari senetlerin siiresinden dnce paraya ¢evrilmesi
s6z konusudur. Iskontodan &nemli farki, iskontaya alnan senetlerin bankanin
miilkiyetine gegmesine karsilik, senetler karsiligi kredi hesabina teminata alinan senetler

uzerinde bankanin sadece rehin hakki elde edebilmesindendir.

3 Turgut Sungur, Bankacilar Igin Banka Teknigi: (Islemleri), $.89.

40 Avni Zarakolu, Bankacilar i¢in Para ve Kredi bilgisi, 1999: Ankara, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii, 11.Baski,
s.50.
* Mehmet Takan, Bankacilik Teori Uygulama ve Yonetim, s.5. 266-269.
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Tahvil ve Hisse Senedi Karsiligi Kredi: Hisse senedi ve tahvil karsiligi kredi,
degerli kagit (5zellikle hazine tahvil ve tasarruf bonolar ile Istanbul borsasina kayith

Oteki tasiir degerler) rehinine dayanan bir 6diing islemidir®.,

Nakit Karsiligi Krediler: Nakit karsiligi krediler Tiirk liras1 ve déviz cinsinden
nakit bloke edilerek kullandirilan kredilerdir. Nakit karsilik; nakdin bir bloke hesapta,
blokaj seklinde olabilecegi gibi banka nezdinde mevcut bir mevduat hesabinin rehni
suretiyle de olabilmektedir. Nakit karsiligi, nakit kredi verilebilecegi gibi, gayri nakdi
krediler de verilebilir. Her iki durumda da dikkat edilmesi gereken nokta; risk ile nakit

arasindaki denge olup, bu kredilerin belli bir marj ile kullandiriimasi gerekliligidir®.

Dévize endeksli Krediler: Diger kredi tiirlerine gore, yeni bir kredi tipi olan
dovize endeksli krediler kur artislarin yavas ve TL faiz oranlarina gére daha cazip
oldugu donemlerde ihracat ve doviz kazandirict hizmetleri bulunmayan veya yetersiz

olan firmalarin talepleri dogrultusunda olumsuz bir kredi tiiriidiir™.

Déviz Kredileri: Thracat veya ihracat sayilan satis ve teslimler ile doviz
kazandiric1 faaliyetlerde bulunan firmalara, ihracat taahhiidiiniin yerine getirilmesi

kosulu ile kullandirilan bir kredi tiirtidiir.*®

Eximbank Kredileri: Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi A.S. 1987 yilinda,
Tirkiye'nin artan ihracat potansiyelinin desteklenmesi, ihracatin gelistirilmesi, ihrag
edilen mal ve hizmetlerin ¢esitlendirilmesi, ihrag mallarina yeni pazarlar kazandirilmasi,
thracatgilarin uluslararasi ticarette paylarinin artirilmasi ve girisimlerinde gerekli
destegin saglanmasi, ihracatgilar ile yurt diginda faaliyet gOsteren miiteahhitler ve
yatirimcilara uluslararas1 piyasalarda rekabet giicli ve gilivence kazandirilmasi,
yurtdisinda yapilacak yatirimlar ile ithracat amacina yonelik yatirim mallart iiretim ve
satisginin tesvik edilmesi amaciyla kurulmustur. Tirk Eximbank, bu amaca yonelik

olarak ihracatgilari, ithracata yonelik iiretim yapan imalatgilar1 ve yurtdisinda faaliyet

*2 Ali Sait, Ash ve Ulkii Yiiksel, Banka Yonetimi EI Kitabr, 5.5.357-358.

s Mehmet Takan, Bankacilik Teori Uygulama ve Yonetim, $.272.

4 Mert Oncii, Bankalarda Kredi Portfdyleri ve Kredi Riski Yonetimi, $.10

4 Garanti Bankasi, D6viz Kredisi, http://www.garanti.com.tr/tr/ticari/krediler/doviz_kredi.page Erigsim:31.10.2013
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gosteren miiteahhit ve girisimcileri kisa, orta ve uzun vadeli nakdi ve gayri nakdi kredi,

sigorta ve garanti programlari ile desteklemektir®®.
5.2.2. Gayrinakdi Krediler

Gayri nakdi krediler, bankalarin miisterilerine nakit kredi yerine verdikleri
garanti veya giivencedir. Gayri nakdi kredilerin; teminat mektuplari, kabul kredileri ile
bankanin kendi miisterileri adina verdigi diger garanti ve gilivencelerdir. Bu krediler

sirastyla kisaca anlatilacaktir.

Teminat ve Garanti Mektuplar:: Teminat mektuplar1 ve garantiler, alinan
herhangi bir gorevin yerine getirilmesini giiven altina alan araglardir. Sonugcta
sOzlesmenin taraflar1 {stlenilen edinimin ger¢eklesmesi konusunda bir giivence
saglamis olur. Boyle bir giivence ihtiyaci, ayr1 ve hukuk ve kiiltiir ¢evrelerinden olan
taraflar arasinda yapilmis sozlesmelerin yer aldigi uluslar arasi iliskilerde daha da

artmaktadir.

Bankalarin, yurt i¢cinde ve yurt disinda bulunan gergek veya tiizel kisiler lehine
bir malin teslimi, bir isin yapilmast ya da borcun 6denmesi gibi konularda muhatap
kurulusglara hitaben verdikleri ve s6z konusu taahhiidiin yerine getirilmesi durumunda
mektup bedelinin kayitsiz sartsiz 6denmesi yiikiimliiligiinii igeren garanti belgelerine
teminat mektubu denir®’. Banka, teminati mektubu vermeden énce mektubu verecegi
kisi veya kurulus ile ““ kontrgaranti “adi verilen bir sdzlesme imzalar. Kontrgaranti,
ileride mektubun 6ddenmemesi durumunda bankanin mektup verdigi taraftan mektup

icin 6deyecegi tutar: tahsil edebilmesine olanak saglar48.

Teminat mektuplart limit i¢i ve limit dis1 olarak smiflandirildigr gibi vade ve
sekilleri (Gegici, Kesin, Avans, Serbest Konulu ve Karsilikl) bakimindan da

siniflandirabilir.

Kabul Kredileri: Kabul Kredisi ithalatlarimizin bedelini, ihracat¢i tarafindan
keside edilen poligeyi kabul ederek mallara 6deme yapmadan 6demenizi saglayacak bir

kredi tiiriidiir. Odeme, police vadesinde gerceklestirilmekte olup, ddeme igin bir banka

*% Mustafa H. Colakoglu, Kobi Rehberi, Nisan 2002: Ankara, Yorum Matbaactlik, s.153,
http://www.silifkeosb.org.tr/mevzuat/Kobi Rehberi.pdf Erisim: 28.10.2012

*7 Al Sait, Ash ve Ulkii Yiiksel, Banka Yonetimi El Kitab, s. 362.

* Giiler Aras, Ticari Bankalarda Kredi Portfoyiiniin Yonetimi, $.36.
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garantisi istenmesi durumunda ise bankanin poligeyi garanti etmesiyle (Aval) ihracatgi
firmaya bu garantiyi saglamis olur. Akreditifli, vesaik veya mal mukabili olmak iizere
yapilabilecek, Kabul Kredili Odeme seklinde diizenlenecek poligelerin vadeleri, kabul
tarithinden baslamak iizere herhangi bir siire ile smmirli olmaksizin serbestce

belirlenebilir®.

Prefinansman Kredileri: Prefinansman, ihracat ve doviz kazandirici faaliyetlerle
ile ilgili mal ve hizmet aliniminin finansmaninda kullanilmak {izere, firmalarin bizzat
kendilerince yurt disindaki alicidan veya uluslar arasi finans kuruluslarindan déviz veya
efektif olarak saglanip, Tiirkiye’deki bankalar veya 6zel finans kurumlari araciligr ile
tilkeye getirilmek suretiyle TL’ye cevrilerek kullanilan (d6viz olarak kullanilamaz) ana
para faiz ve masraflarini ihracat ve doviz kazandirici faaliyetlerden saglanan dovizlerle

6denmesi gerekli, azami 1 yil vadeli kredilerdir®™.

Akreditif: Akreditif, alicinin (amir-ithalatg1) talimatiyla bir bankanin (amir
banka) belli bir tutar ve vade ile akreditifte 6ngoriilen sartlara uygun belgelerin ibrazi
karsiliginda, saticitya (lehtar-ihracatgl) ddeme yapacagini taahhiit etmesidir. Kisaca

akreditif, sartli bir banka garantisidir".
6. TICARI KREDILERDE DEGERLENDIRME SURECI

Bankalarda kredilendirme siireci, kredilendirilmek istenen miisteriyle ilk iliskiye
gecilmesi ile baglayan ve istihbarat siireci ile devam eden, istihbarat sonrasinda yapilan
kredi analizleri sonucunda ortaya ¢ikan verilerin degerlendirilerek kredi maliyet ve
fiyatinin  belirlendigi, kredinin kullandirildigt ve kullandirim sonrasinda firma

faaliyetlerinin yakinda izlendigi tiim islemleri igermektedir.
6.1. KREDI TALEBI

Bankanin kredi pazarlama yetkilileri bankanin genel politikas1 ve subenin 6zel
politikalarina uygun olarak yeni miisterilerle iliskiye gecerek (veya eski miisterilerle

yeniden goriiserek) kredi taleplerini arastirilar. Incelemeye deger taleplerle

49 Vakifbank, Kabul/Aval Kredileri, http://www.vakifbank.com.tr/kabulaval-kredileri.aspx?pagelD=213 Erigim: 06.11.2012
>0 ilker Parasiz, Para Banka ve Finansal Piyasalar, s. 210.
31 Vakifbank, Akreditif, http://www.vakifbank.com.tr/akreditif-kredisi.aspx?pagelD=212 Erigim: 06.11.2012
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karsilagildiginda sube yonetmenlerinin ve gerekiyorsa Genel Midiirliiglin 6n onayini

aldiktan sonra daha ayrintili bilgi edinme asamasina gegilirsz.
6.2. MALI TAHLIL VE ISTIHBARAT

Bankalardaki ticari kredi uygulamalarinda firmalara kredi kullandirilmadan 6nce
yapilacak 1iyi bir mali tahlil ve istihbarat calismasi kredilerin giivenligi ve geri
dontisiimiindeki riski azaltmasi bakimindan olduk¢a Onemli bir g¢alisma olarak

degerlendirilmektedir.
6.2.1. Mali Tahlil ve Istihbaratin Amaci

Bankalar, mevcut kaynaklarini etkin sekilde dagitabilmek isterler. Bankalarin
bunu gergeklestirirken, maksimum faydayi elde edebilmek icin cesitli alternatifler
arasindan secim yapmasi gerekmektedir. Bu sebeple kredi talep eden kisi ve kurumlarin

degerlendirilmesi ve dogru analiz edilmesi sarttir.

Mali tahlil ve istihbarat, sadece kredi talebinde bulunan firmanin kredi
degerliligi konusunda bir karara varabilmek i¢in gerekli ve ilgili goriilen ¢esitli bilgi ve
faktorlerin degerlendirilmesini degil, kredi riskinin yonetimini de kapsar®®. Bunun i¢in
kredi verilecek miisteriyi ve sektorii yakindan tanimak, ekonominin genel durumunu

dikkate alarak bankanin olanaklarini ve politikasini belirlemek gerekir.

Mali tahlil ve istihbaratin ana amact; isletmelerin genel durumlar1 hakkinda bilgi
ve goriis sahibi olmak, kredi hazirligimi belirli usul ve esaslara dayanan bir disiplin
altina almak, isletmenin O6deme giiclinii tespit etmek sureti ile kredi riskinin
azaltilmasini saglamaktir. Bu kapsamda; mali tahlil ve istihbaratin bir diger amaci da;
miisterilerin veya miisteri olabilecek firmalarin hukuki, mali ve ahlaki durumlarini, is
yeterliligi ve girisimciligini, sektdriin ve ekonominin genel durumu cercevesinde

degisik ve inanilir kaynaklardan saptayabilmek ve izleyebilmektir.

52 Hakan Sakar, Bankalarda Kredilendirme Teknikleri, 2002: istanbul, Akdeniz Yaymncilik, 2. Baski, s.64.

>3 Oztin Akgiig, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, 2002: Istanbul, Arayis Yayincilik, s.2.
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6.2.2. Mali Tahlil ve Istihbaratin Kredi Siirecindeki Yeri

Kredilendirme siireci; firma ile yapilacak goriismeyle baslamakta olup, eger

firma ile ilk kez kredi iligkisine girilecek ise kredi degerliliginin olup olmadig1 ve/veya

ne diizeyde oldugu konusunda, eger daha once kredi iliskisine girilmis ise kredi limiti

yenilenmesi ve/veya artirilmasi konusunda analizlerin yapilmasini kapsamaktadir.

Ayrica kredi iliskisi stirdiiriilen firmalarin, kredi degerliliginde olumsuz yonde

bir degisiklik olup olmadigima yonelik istihbarat ve mali tahlillerin yapildigi, bu

kapsamda kredilendirme siirecinde mali tahlil ve istihbaratin biiyiik bir Gnemi

bulundugu bilinmektedir.

6.2.3. Mali Tahlil ve Istihbaratin Kaynaklar:

Istihbarat kaynaklarii {i¢ temel baslik altinda toplamak miimkiindiir. Bunlar;

- Resmi Kaynaklar:

o

o

o

Ticaret sicili kayitlart ve ticaret sicili gazetesi
Esnaf ve kiigiik sanatkarlar sicili

Gemi sicili

Vergi dairesi

Tapu kayitlar

Trafik kayitlart

Mahkemeler, icra-iflas daireleri

Kanun, kararname, teblig ve sirkiilerler
S.S.K kayzitlar

Diger kamu kuruluslari

TCMB kayitlar

- Yar1 Resmi Kaynaklar:

o

o

o

Noterler

Meslek odalari

Mesleki birlikler, dernekler
Borsalar

Bankalar
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- Ozel Kaynaklar:
o Firmanin mali durum tablolar1
o Firmanin banka ile olan iliski ve islemleri
o Firma ile karsilikli goriisme
o Piyasa aragtirmalari

o Diger kaynaklar®.
6.2.4. Mali Tahlil ve Istihbaratin Ilkeleri

Mali Tahlil ve Istihbaratin ilkeleri asagida genel olarak belirtilmistir.

Gizlilik: bankacilik giivene dayali bir hizmet faaliyeti olan bankacilikta gizlilik
esastir. Bu nedenle, sifat ve gorevleri dolayisiyla ogrendiklerini, bankaya ya da
miisterilere ait sirlar1 bu konuda kanunen agikg¢a yetkili bulunan mercilerden baskasina

aciklayan banka mensuplar1 Bankalar Kanunu uyarinca cezalandirilmaktadir.

Tarafsizlik: lehine kredi kullandirilan veya kullandirilmas: disiiniilen gercek ve
tiizel kisi isletmeler hakkinda yapilacak mali tahlil ve istihbarat ¢alismalarinin her tiirlii
Onyargidan uzak bir bicimde objektif olarak yapilmasi, edinilen bilgilerin cesitli
kaynaklardan dogrulanmasi, birbirini dogrulamayan bilgilere deger verilmemesi

gerekmektedir.

Stireklilik: belli bir zamanda yapilan mali tahlil, isletmenin belli bir donemdeki
durumunu ortaya koymaktadir. Halbuki kredinin, kullandirildiktan sonra da takip
edilmesi gerekmektedir. Kredinin vadesinde 6deninceye kadar az ya da ¢ok risk tasidigi
dikkate alindiginda kredinin vadesinde geri 6deninceye kadar olusabilecek risklerin géz

Oniinde tutulmas1 gerekmektedir.

Gergeklik: kural olarak kredilendirilmis veya yeni kredilendirilecek isletmelerin
mali tablolarinin gercek durumu yansitmasi gerekmektedir. Ancak bu tablolari
diizenleyen yetkililerin gerek kredi kararina etki edecek bir takim olumsuz hususlar
gizlemek istemeleri gerekse tablolar1 diizenleyecek bilgi ve deneyimden yoksun

olmalar1 gibi sebeplerden dolayr mali tablolar, isletmelerin ger¢ek durumlarimi

> Vakifbank Istihbarat Baskanligi, Istihbarat, Mali Tahlil ve Skorlama Yonetmeligi, 2012: istanbul, 2. Baski, s.s.14-16.
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yansitmaktan uzak olabilir. Boylesi durumlara karsi gerekli arastirmalarin yapilmasi ve

diizenlenecek olan raporlarin, dogru ve giincel bilgileri kapsamasi gerekmektedir>.
6.2.5. Mali Tahlil ve Istihbarat Tiirleri

Kredi karar1 eliminasyon siirecinin bir sonucudur. Bu siire¢ kredi yoneticisine
kabul edilemeyecek bir talebi en kisa siirede elimine etmesi olanagini verir. Stire¢ kredi
miilakati ile baglar. Bu asamada talep kredi yoneticisine ulagmis, kredinin amaci belli
olmus ve veriler alinmistir. Kredi yoneticisi kredi talebinin bankanin kredi politikalari
ile uyumlu ve kredi kriterlerini karsilar 6zellikte olduguna karar verirse siirece devam

edilir.

Ilk engeli asan talep igin ikinci asama firma yoneticileri, firma ve sektor
hakkinda bilgi toplanmasi asamasidir. Bor¢lunun ¢evresindeki {inii, karakteri ve
gecmisteki deneyimleri hakkinda referans olabilecek bilgi kaynaklari taranir ve firmanin
icinde bulundugu sektordeki yeri ve sektoriin istikrarlilik derecesi arastirilir. Bu
istihbarat esnasinda karsilasilan olumsuz faktorler kredinin bu asamada reddedilmesine
olanak saglar. Firmanin finansal verileri karaktere yonelik istihbarat sirasinda veya daha
sonra toplanmis olur. Verilerin kisa bir degerlendirmesi kredinin geri cevrilmesine
neden olacak Onemli bir zayiflig1 ortaya c¢ikarmazsa daha ayrintili finansal analiz

yapmak iizere talebin incelenmesine devam edilir>®.
6.2.5.1. Kalitatif Istihbarat

Mali tahlil ve istihbarat calismasinda kalilatif kriterler, esas olarak ¢alismanin

istihbarat boyutunu olusturmaktadir.

Miisterinin kredi talebi oldugunda, miisteri ile ilk kez calisiliyorsa miisteri
hakkinda bilgi toplanmaktadir. Miisterinin is konusu, ortaklari, sermaye yapisi,
yonetimde etkin olan ortak, yonetim kadrosu, bagka bankalarla iliskileri, mevcut kredi

limit ve riskleri, geciken ddemeleri vb. konularda edinilen bilgiler ve 6n istihbarat

> Vakifbank Uzman Yardimciligi Egitim Semineri Ders Notlar1, Kasim 2010.
> Belkis Seval, Kredilendirme Siireci ve Kredi Yonetimi, 1990: istanbul, Muhasebe Enstitiisii Yayin No: 59.
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denilen bu siireg, firmanin bankanin kredilendirme 6n kosullarina uyup uymadiginin

tespiti i¢in yapilmaktadir®,
6.2.5.2. Kantitatif Istihbarat

Mali tahlil ve istihbarat ¢calismasinda kantitatif kriterler, esas olarak c¢alismanin

mali tahlil (finansal analiz) boyutunu olusturmaktadir.

Firmalarin, gerek ortaklari/hissedarlar1 gerekse kredi veren kurumlar tarafindan,
degerlendirilmesi, mali tablolarindan yararlanilarak olusturulan analizler ile
yapilmaktadir. Ortaklar firmalariin yonetiminde alinan kararlarin performanslarini bu
sayede Ol¢mekte, firmanin belirlenen hedeflere ulagsma kabiliyetini bu sayede tespit
etmektedirler. Firmalara kredi veren ya da borg/alacak iligkisinde bulunan kuruluslar da
mali tablolar1 inceleyerek firmalarin bor¢ Odeme kabiliyetlerini tespit etmeye

calismaktadirlar.

Mali tahlil; firmanin mali durumunu, satig ve faaliyet performansini donemsel ve
dikey olarak kiyaslamak, gelisme yonlerini saptayabilmek ve s6z konusu firma ile ilgili
gelecege doniik tahminlerde bulunabilmek i¢in, mali tablolarda yer alan kalemler
arasindaki iligkilerin ve bunlarin zaman iginde gostermis olduklar1 egilimlerin

incelenmesinden olusur™.

Bankalar agisindan mali tahlillin; firmanin bor¢ 6deme giiciinii, bor¢ 6deme
giicliniin gelecekte devam olasiligini, firmanin gelirlerinin gegmis donemlerde
gostermis oldugu egilimi ve firmanin gelecek donemlerde talep ettii krediyi geri
Odeyebilecek Olclide fon yaratip, yaratamayacagini saptamak agisindan ayri bir 6nemi

bulunmaktadir.

6.2.5.2.1. Mali Tablolar

Mali tablolar, bankalara kredi talep eden firmalarin mali yapist hakkinda bilgi
veren en 6nemli kaynaklardir. Kredi analistleri firmalarin gelisme egilimini gérebilmek
ve dinamik analiz yapabilmek icin birbirini izleyen birka¢ doneme ait mali tablolar

istemektedirler. Boylece donemler itibariyle degisiklikleri inceleyerek, firmanin ve mali

> Hakan Sakar, Bankalarda Kredilendirme Teknikleri,s.66.
8 Oztin Akgiig, Finansal Yonetim, 1998: Istanbul, Avciol Yayinlar, 5.19.
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durumunun hangi yonde gelismekte oldugu hakkinda bilgi sahibi olmakta ve firmanin

gelecegi icin tahminde bulunabilmektedirler.
Mali tahlil ¢alismasinda kullanilan mali tablolar asagida Verilmistirsg.

Bilang¢o: Bilanco (finansal durum tablosu), bir isletmenin belli bir anda sahip
oldugu varliklarla, bu varliklarin saglandig1 kaynaklar1 bir diizen iginde gosteren

finansal tablodur.

Gelir Tablosu: Isletmenin belli bir donemde elde ettigi biitiin gelirlerle, bu
gelirleri elde etmek amaciyla ayni1 donem i¢inde katlandigi biitiin maliyet ve giderleri ve
bunlarin sonucunda olusan donem net karin1 veya zararmi belli bir diizen i¢inde

gosteren finansal tablodur.

Net Isletme Sermayesi Degisim Tablosu: Net ¢alisma sermayesinin olusumunda
yer alan donen varlik ve kisa vadeli yabanci kaynak kalemlerindeki degisimi gosterir.
Net ¢aligma sermayesi degisim tablosu, net ¢alisma sermayesindeki degisimin hangi
donen varlik ve kisa vadeli yabanci kaynak kalemine yansidigini gosterir. Bu ¢ergevede
donen varlik ve kisa vadeli yabanci kaynak kalemlerindeki artis veya azalislar
hesaplanarak bunlarin net ¢aligma sermayesi lizerindeki etkileri ortaya konur. Net
calisma sermayesi degisim tablosunun diizenlenebilmesi igin karsilastirmali bilangolara

thtiyag vardir.

Ozsermaye (Ozvarlik) Degisim Tablosu: lgili dénemde 6zkaynak kalemlerinde
meydana gelen artis veya azaliglar1 gosteren tablodur. Bu tablo isletme sahip ve
ortaklarinin yaptig1 ilave yatirimlart gosterir. Yani sermaye artirimi, yedek, fon ve kar

kalemlerindeki degisiklikler bu tablo yardimiyla finansal tablo kullanicilarina aktarilir.

Fon Akim Tablosu (Kaynak/Kullanim Tablosu): Isletmenin belirli bir ddnemde
fon kaynaklarini ve bunlart kullandig1 alanlari gésteren bir tablodur. Bu tabloda fon
kavrami tiim finansal (mali) degisimleri ifade eder. Fon akis tablosu, bilango ve gelir
tablosunu tamamlayic1 ve isletmenin finansal durumunun yorumlanmasina yardimci bir

kapsama sahiptir.

Nakit Akim Tablosu (Para Akim Tablosu): Nakit Akis Tablosu, belirli bir

donemde isletmenin nakit kaynaklarmi ve bunlar1 kullandigi alanlari gdsteren bir

> Adem Cabuk, Ibrahim Lazol, Mali Tablolar Analizi, 2005: Ankara, Nobel Yayinevi, s.145.
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tablodur. Bu tablo diizenlenirken, nakit girisi saglamayan veya nakit c¢ikist

gerektirmeyen islemler dikkate alinmalidir®.
6.2.5.2.2. Mali Tablolarin Diizenlenmesi

Mali tablolarda yer alan rakamlar, belli muhasebe varsayimlarina, bu tablolar
hazirlayanlarin benimsedikleri muhasebe politikalarina hatta deger yargilarina gore

belirlendiginden, bir 6l¢iide 6znel olmaktadir.

Yoneticiler, muhasebe yontemlerini veya degerleme Olgiilerini segerken, karsilik
ve amortisman ayirma politikalarin1 belirleyerek farkli tercihler yapabilmektedirler.
Vergi tasarrufu saglayarak az vergi ddemek, halka ac¢ik anonim sirketlerde hisse
senetlerinin fiyatlarini etkileme, kredi saglama imkanlarini artirma, kaynak maliyetini
azaltma, basarili goziikme, dagitilacak kar payini sinirlama, toplu pazarliklarda veya
isglicii piyasasindan gelebilecek yiiksek ticret isteklerini Onleme gibi diisiinceler,
giidiiler mali tablolarin hazirlanmasinda etkili olmaktadir. Bilanco makyaji olarak
nitelendirilen diizenlemeler, saptirmalar, mali tablolarin giivenirliligini azaltmakta, daha

ciddi ve nesnel denetleme geregini dogurmaktadir.

Isletmenin mali yapisini saglikli bir sekilde degerlendirilebilmek igin varliklarin
tutar ve tasnifi dogru bir sekilde yaparak kayitlarda yapilan makyajlarin tespit
edebilmek gerekir. Bu kapsamda muhasebe kayitlar1 dikkatle incelenmeli ve gerekli

ilave/diizeltme islemleri yapilmalidir.
6.2.5.2.3. Mali Tahlilin Tiirleri

Mali  tablolar  iizerinde  yapilacak  analizler  degisik  agilardan
siniflandirilabilmekle birlikte, temel olarak amaca, analizin igerigine veya yapilis
bicimine gore ve analizi yapacak olan sahislara gore olmak tizere li¢ ana baglik altinda

yapilabilir.

» Amacma Gore Mali Tahlil Cesitleri

60 Adem Cabuk, A. Banu Basar, Serafettin Sevim ve Digerleri, Mali Analiz, Ocak 2013: Eskisehir, Anadolu Universitesi, 1. Baski,
s.5.4-11, http://eogrenme.anadolu.edu.tr/eKitap/MUH202U.pdf Erisim: 02.02.2013
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Amacina gore mali tahlil cesitleri; yonetim analizleri, kredi analizleri ve yatirim

analizleridir.
e YoOnetim Analizleri

Yapilacak yonetim analizlerinde temel finansal tablo bilgileri yaninda firmanin,
i¢ raporlarinda yer alan finansal bilgilerde kullanilabilir. Bunlarin basinda da, iscilik ve
malzeme kullanim verimliliginin belirlenmesi, pazar dagilim analizleri, iretim maliyeti
ve karlilik analizleri, kapasite kullanim analizi, ¢alisan devir hizi, miisteri memnuniyet

analizleri, boliim ve genel biitce kontrolleri gelir®™.
e Kiredi Analizleri

Kredi analizi, sadece kredi talebinde bulunan firmanmn kredi degerliligi
konusunda bir karara varabilmek i¢in gerekli ve ilgili goriilen cesitli bilgi ve faktorlerin
degerlendirilmesini degil, kredi riskinin yonetimini de kapsar. Bu kapsama Kkriz
yonetimi, miisterilerin 6deme gii¢ligline diismesinden kaynaklanan sorunlu veya tahsili
gecikmis krediler de alinabilir. Kredi analizi yalnmiz kredi talebinde bulunan mali
tablolarinin incelenmesini degil, ilgili firmanin ge¢mis, cari ve oOzellikle gelecekteki
sonuclarini,  performansim1  etkilemis ve etkileyebilecek tiim  faktorlerin

degerlendirmesini icerir®.

Kredi analizin amaci, kredi talep edenin sozlesme kosullarina uygun olarak
krediyi geri 6deme giicline ve istegine sahip olup olmadigint belirlemek amaciyla kredi

riskini azaltmaktir.

Kredi analizini etkileyen faktorler asagidadir:
- Sahsi faktorler
- Mali faktorler
o Faaliyet yeterlilik derecesi
o Gelir yaratma kapasitesi
o Ozsermaye

o Finansal tablolar analizi

o1 Adem Cabuk, ibrahim Lazol, Mali Tablolar Analizi, s.145.
62 Oztin Akgiig, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, s.1.
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- Ekonomik faktorler

- Diger faktorler™,

Bankalar, miisterileri olan firmalarin ge¢misteki gelir yaratma kapasitelerini
incelerken, hareketli ve durgun yillar1 da kapsayacak sekilde genis donemleri goze
alarak yapmali; gerek ekonominin hareketli oldugu yillarda gerekse durgun oldugu
yillarda gelir yaratma kapasitesini dikkate almalidirlar. Diger kosullar ayni kalmak
sarttyla, 6zsermayesi yeterli olan firmalara kredi vermek bankalarin kredilendirmeden
dogan riski hafifleten bir dnlemdir. Ozsermaye, kredi talep eden firmalarin sahip
olduklar: iktisadi varliklar, verecekleri teminat ve teminat tutar1 hakkinda bankalara
fikir verir®.

Firmalarin piyasadaki yerinin belirlenmesi, {iretilen mallarin stok durumlar ile
fiyat hareketlerinin bilinmesini gerektirir. Yapilan piyasa arastirmalari sirasinda
firmanin durumunu agiklayici bilgiler elde edilerek istihbaratin biiyiikliigli saglanmis
olur bunu gerceklestirmek i¢in ise, bolgede ¢ikan ekonomi igerikli yayinlarla meslek
kuruluslarinin ticaret odalarinin, ihracatg¢i birliklerinin kayitlar1 ile gazetelerin ekonomi

ile ilgili haberlerin takip edilmesi gerekir. Bu durumu 3 asama ile 6zetleyebiliriz;

Konjonkturel dalgalanmalar: Piyasalarda belli donemlerde, belirli zaman
araliklarinda meydana gelen daralma veya genislemeler konjonktiirel dalgalanmalar
olusturur. Bu dalgalanmalar etkisini en yogun olarak fiyat dalgalanmalar1 seklinde
gosterirler. Bu nedenle, her firmanin faaliyette bulundugu sektorlerin niteliklerinin
detayli bir sekilde incelenerek, iretilen mallarin talebinin fiyat degismelerinden
etkilenme  derecesinin  tahmin edilebilmesi, kredilerin giivenli bir sekilde

kullandirilmasini saglayacakt1r65.

Firmamin faaliyette bulundugu sektoriin durumu: Kredi analizlerinde firmanin
icinde bulundugu sektoriin 6zellikleri de dikkate alinmalidir. Bunlar; Sektoriin tiirti,
sektoriin bliylime hizi, sektoriin rekabet bi¢imi, sektoriin miisteri profili, sektorde kar
artis hiz1, sektordeki karlilik oranlar1 vb. Verilen kredilerin bir sektore odaklagmasini

onlemek i¢in sektor analizin dikkatli bir sekilde yapilmasi gerekir%.

% Mehmet Takan, Bankacilik Teori Uygulama ve Yonetim, s.s. 372-373.
o Oztin Akgiig, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, $.5.15-16.
% Mehmet Takan, Bankacilik Teori Uygulama ve Yonetim, s. 375.
66 Oztin Akgiig, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, s.17.
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Hiikiimetlerce hazirlanan hedefler ve izlenen ekonomik politika: Hiikkiimetlerce
hazirlanan yillik programlar izlenerek yatirim yapilacak sektorler, vergilendirme
politikalari, siibvansiyonlar v.b bilgilerin takip edilmesi gerekir. Programlarin bilinmesi

sektoriin gelismesi ve gelecegi hakkinda da bilgi sahibi olunmasini saglayacaktir.

Kredi talep eden firmanin hukuki yapisi, alinacak teminat, kredi isteginin
bankanin kredi politikasina uyumu ve verilecek kredinin bankaya saglayacagi verim

diger faktorler olarak one cikmaktadir®’.
e Yatirim Analizleri

Isletmeye ortak olanlar ve ortak olmay: diisiinenler ile isletmeye uzun vadeli
kaynak saglayacaklar tarafindan yapilan analizdir. Ortaklar ve ortak olmay1 diisiinenler
isletmenin devamliligi, yatirnm gilivencesi ve karlilik durumu ile ilgilenirler. Hisse
senetlerindeki artiglar, kar dagitim politikasi ve bunlarin zaman i¢inde gosterdikleri
egilim de 6nem tasir. Uzun vadeli kaynak saglayicilar ise igsletmenin bor¢ ddeme giicii
ile ilgilenirler. Isletme sermayesinin olusumu ve finansmani konularma da 6nem

verirler®,
> Igerigine veya Yapilis Bicimine Gore Mali Tahlil Cesitleri

Icerigine gore mali tablolar tahlili, statik ve dinamik tahlil olmak iizere iki
kisimda ele alinmaktadir. Mali tablolar her iki tahlil ¢esidini kapsadigi i¢in her iki tahlil
¢esidinin de kullanilmasi, isletme faaliyetlerinin degerlendirilmesinde oldukca yararli

olmaktadir.

Statik Analiz: belirli bir tarihte diizenlenmis veya belirli bir doneme ait mali
tablolarda yer alan kalemler arasindaki iligkilerin saptanmasina ve bu iligkilerin
incelenmesine statik tahlil denmektedir. Statik tahlille, ancak isletmenin belirli bir
donemindeki likidite durumu, finansal yapisi ile karlilik ve faaliyet sonuglar1 hakkinda,

faydal1 bilgiler saglanabilmektedir. Sabit tahlil, mali tahlilin temelini olusturmaktadir.

Dinamik Analiz: firmanin birbirini izleyen donemlerine iliskin finansal

tablolarinda yer alan kalemlerin incelenerek, gostermis olduklar1 egilimlerin

* Giiler Aras, Ticari Bankalarda Kredi Portfoyiiniin Yonetimi, $.60.

68 Mali Analiz Teknikleri, s.6, http://www.baskent.edu.tr/~ferhan/MaliTablolar/Mali%20Analiz%20Teknikleri.pdf Erisim:
08.11.2012
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belirlenmesidir. Dinamik analizde firmanin i¢inde bulunan doénemle gegmis
donemlerine iligkin finansal tablolar1 karsilastirilarak incelenmekte ve zaman iginde
firmanin gostermis oldugu degisme tespit edilmektedir. Bu analiz firmanin, ayni
sektordeki diger firmalarla karsilastirilmasi suretiyle de daha genis bir bigimde
yapilabilmektedir. Boylece, firmanin benzer alanda faaliyet goOsteren firmalar

karsisindaki durumu ortaya konabilmektedir®.
» Analiz Yapilacak Olan Sahislara Gore Mali Tahlil Cesitleri

Analiz tiirleri analiz yapacak olan sahislarin isletme i¢inde olup olmamasina

gore ayrilmaktadir.

I¢ Analiz: yéneticiler, muhasebeciler, i¢ denetciler gibi isletme iginden olan
kimselerin yapmis olduklari analiz tiiriidiir. I¢ analizde, analizi yapan kisiler igletme
kadrosunda olduklarindan, isletmenin biitiin finansal tablo ve mali verilerinden

yararlanabilmektedirler.

Dis Analiz: isletmeyle iligkisi bulunan t¢iinci kisilerin, isletmenin yaymlanmis
oldugu raporlardan yararlanarak yaptiklari analizdir. Bu analiz tiiriinde, analizi yapan
kisiler isletmenin biinyesinde degildirler. Bunlar isletmenin tamamen disindadirlar. Bu
bakimdan analizi yapanlar yalnizca isletmenin yaymlamis oldugu raporlar ve vermis

oldugu bilgilerle yetinmek zorundadirlar™.
6.2.5.2.4. Mali Analiz Teknikleri

Bundan onceki boliimlerde de agiklandigi iizere, mali analiz g¢alismasi, bir
isletmenin mali durumunun, faaliyet sonuclarmin ve finansal yonden gelismesinin
yeterli olup olmadigini belirleme ve bu konulardaki 6ngériimlemeleri gergeklestirmek
amaciyla yapilmaktadir. Bu duruma gore analiz ¢aligmasinda iki asamanin varlifindan
sOz edilebilir. Bu asamalarin ilkinde ge¢misin belirlenmesi, digerinde ise gelecegin

ongoriimlenmesi egemendir.

* Nalan Akdogan, Nejat Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, 2005: Ankara, Gazi Kitabevi s.5.517-518.
7 Mali Analiz Tirleri, http://www.smmmdershanesi.com/mali-analiz-cesitleri.html Erigim: 08.12.2012
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Mali analiz ¢alismasi, muhasebe veri ve bilgilerinin 6zeti durumundaki mali
tablolardan yararlanilarak ve belli analiz teknikleri araciligi ile gergeklestirilir. Konu ile

ilgili literatiirde mali analiz tekniklerinin dort grupta toplandigi goriilmektedir. Bunlar:

- Karsilastirmali tablolar analizi,
- Yiizde yOnetimi ile analiz teknigi,
- Egilim yiizdeleri teknigi ile analiz,

- Oran teknigi ile analizdir.
» Karsilastirmali Tablolar Analizi

Karsilagtirmali tablolar analiz teknigi bir isletmenin birbirini izleyen donemlere
ait ve ayni siireyi kapsayan bilango ve gelir tablosunun kendi aralarinda zaman
icerisinde karsilastirilmasini miimkiin kilar. Karsilastirmali tablolar analiz tekniginin
amaci, bir isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuclarini etkileyen degismelerin
gelecekte de devam edecegi varsayimindan hareketle, degismelerin isletmenin

gelecekteki mali durumu ve faaliyet sonuglarinda yaratacagi gelismeleri belirlemektir’,

» Yiizde Yonetim Ile Analiz

Yiizde yonetimi ile analiz teknigi, bir isletmenin finansal durumunu ve faaliyet
sonuclarini incelemek amaciyla kullanilir. Bu analiz tekniginin uygulanmas: sirasinda,
mali tablolarin varlik ve kaynak yapiminda yer alan her bir kalemin varlik ve kaynak
yapist toplami i¢indeki yiizde orani belirlenir. Boylece hem aymi isletmenin farkli
donemlerine iligkin mali tablolarinda yer alan kalemlerin, toplam igerisinde oransal
paylar1 saptanir hem de ayni sektorde caligmalarini siirdiiren igletmelerin finansal

tablolar ile karsilagtirmalar yapma olanagi saglanir.
> Egilim Yiizdeleri Teknigi ile Analiz

Egilim (trend) yiizdeleri ile analiz tekniginde, mali tablolarin varlik ve kaynak
yapilarinda yer alan kalemlerin zaman iginde gostermis olduklart egilimler

incelenmektedir.

7! Adem Cabuk, A. Banu Basar, Serafettin Sevim ve Digerleri, Mali Analiz, 5.39.
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» Oran Yontemi Ile Analiz

Oranlar isletmenin, ¢esitli mali tablolarinda yer alan varlik ve kaynak yapisi ile
ilgili ¢okluklar arasindaki karakteristik iligskiyi gosterirler. Bu nedenle mali tablolar
analizi ile ilgili ¢alismalar sirasinda kullanilan oranlar, isletmenin yonetimi bakimindan

her biri bir anlam tasiyan, degerler arasindaki oransal baglantilar gosterir.

Oranlar ¢ok degisik bigimlerde gruplandirilmasina karsin calismada isletme
faaliyetlerinin degerlendirilmesi kapsaminda genel hatlar1 ile incelenmistir. Bu acgidan

mali analizde kullanilan oranlar dort ana grupta toplanabilir.

- Likidite durumunun analizinde kullanilan oranlar.
- Mali yapinin analizinde kullanilan oranlar.
- Calisma durumunun analizinde kullanilan oranlar.

- Karlilik durumunun analizinde kullanilan oranlar’?.
e Likidite Oranlan

Likidite, vadesi gelen kisa vadeli borclar1 karsilayabilmesi agisindan donen
varliklarin kalite ve yeterliliginin bir gostergesi olarak ifade edilmektedir. Dolayisiyla
likidite oranlar1 olarak kabul gérmiis oranlar, isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciinii
Olgmek ve net ¢aligma sermayesinin yeterli olup olmadiginin belirlemek amaciyla

kullanilmaktadir.

Cari oran; donen varliklarin kisa vadeli yabanci kaynaklara boliinmesiyle
hesaplanmaktadir. Isletmenin kisa vadeli borglarini ddeme giiciinii 6lgmek ve net
caligma sermayesinin yeterli olup olmadigmni belirlemek i¢in kullanilmaktadir. Cari
oranin sonucunun genel olarak “2” olmasi yeterli kabul edilmektedir. Ancak isletmenin
donen varliklarinin yapist ve dagilimi, satin alma ve satis kosullari, mevsimlik
hareketler, faaliyette bulunulan sektor gibi faktorler cari oran1 “yeterli” veya “yetersiz”

olarak degerlendirirken dikkate alinmalidir.

Likidite orani; donen varliklarda yer alan ve paraya c¢evrilmesi donen varliklarin
diger unsurlarina gére nispeten biraz daha uzun siirebilen stoklarin oran hesaplamasina

dahil edilmesiyle cari orana gore daha hassas bir Ol¢lim saglamaktadir. Formiili;

72 Mali Tablolar Analizi, s.5.32-49, http://www1.gantep.edu.tr/~alsu/KPSS-
2012/%DDKT%DDSAT/MAL%DD%20TABLOLAR%20ANAL%DDZ%DD.pdf Erigim: 08.12.2012
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(Donen Varliklar — Stoklar)/Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar seklindedir. Bir diger adi

olan asit-test oraninin sonucunun 1 ¢ikmasi yeterli kabul edilmektedir

Nakit orani; isletmenin faaliyetlerden sagladig1 nakit akisinin durmasi, diger bir
ifadeyle alacaklarmi tahsil edememesi, satislarin durmasi durumunda isletmenin kisa
vadeli bor¢ 6deme giiciiniin nasil oldugunu yansitmaktadir. Formiilii; (Hazir Degerler +
Menkul Kiymetler)/Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar seklindedir. Nakit oraninin

sonucunun 0,20 ile 1 arasinda ¢ikmas: genel kabul gérmiis bir durumdur”.
e Mali Oranlar

Isletmenin kaynak yapisinin ve uzun vadeli bor¢ 6deme giiciiniin dl¢iilmesinde

kullanilan oranlar bu grupta toplanmaktadir.

Bor¢larin Ozkaynaklara Orani’mi hesaplayabilmek icin kisa vadeli yabanci
kaynaklar ile uzun vadeli yabanci kaynaklar toplamini 6z kaynaklara bélmek gerekir.
Isletmenin 6z kaynaklarin yiizde kag1 kadar yabanci kaynaktan yararlandigini ve 6z

kaynaklar yabanci kaynak i¢in bir giiven pay1 olusturup olusturmadigini gosterir.

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin Ozkaynaklara Orani, kisa vadeli yabanci
kaynaklarin 6z kaynaklar toplamina boliinmesi ile bulunur. Oran, isletmenin 6z
kaynaklarin yiizde kagi kadar kisa vadeli yabanci kaynak oldugunu ifade eder. Bu

oranin Ozellikle sanayi isletmeleri i¢in genel kabul goérmiis yiizdesi % 35'ir.

Maddi Duran Varliklarin Ozkaynaklara Orani, birikmis amortismanlarin maddi
duran varlik maliyetlerinden diisiildiigiinti ifade eden net maddi duran varliklarin 6z

kaynaklara boliinmesiyle bulunur.

Finansman Giderlerini Karsilama Orani, bir isletmenin finansman giderlerini

karlariyla ne derecede karsilayabildigini gosterir. Donem kari1 ve finansman gideri

toplaminin yine finansman giderine boliinmesi ile bulunur’™.

3 Adem Cabuk, A. Banu Bagar, Serafettin Sevim ve Digerleri, Mali Analiz, s.5.64-65.

7 Mali Tablolar Analizi, s.5.56-59, http://www1.gantep.edu.tr/~alsu/KPSS-
2012/%DDKT%DDSAT/MAL%DD%20TABLOLAR%20ANAL%DDZ%DD.pdf Erigim: 08.12.2012
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e Faaliyet Oranlari

Isletmelerde paranin stoklara, stoklarin satilip ticari alacaklara, alacaklarin da
tahsil edilip tekrar paraya doniisme siirecini ifade eden faaliyet dongiisii, verimliligin

onemli gostergelerinden birisidir. Bu grupta yer alan oranlar1 sdyle siralayabiliriz:

Ortalama tahsilat siiresi; ticari alacaklarin glinliik satiglara orani ile hesaplanir.

Alacaklarin devir hizi; net satislarin ortalama alacaklara orani ile hesaplanir.

Stok devir hizi; net satiglarin ortalama stoklara orani ile hesaplanir.

Maddi duran varlhiklarin devir hizi; net satislarin net maddi duran varliklara
orant ile hesaplanir.

Doénen varliklarin devir hizi; net satislarin ortalama donen varliklara orani ile
hesaplanir.

Nakit devir hizi; net satiglarin hazir degerlere orani ile hesaplanir.

Aktif devir hizi; net satiglarin aktif toplamina orani ile hesaplanir’.
e Karlilik Oranlari

Isletmenin emrine verilmis 6z ve yabanci kaynaklarm verimliligini 6lgmede
kullanilan oranlar bu grupta toplanir. Bir bagka anlatim bi¢imiyle karlilik oranlari, bir
isletmenin faaliyetleri sonucunda o6lgiilii ve yeterli kar saglayip saglamadigini 6lgmeye

yarar.

Sermayenin amortisman orani; bir igletmenin 6z ve yabanci kaynaklar toplami

ile kar1 arasinda kurulacak iligki sermayenin amortisman oranini verir.

Oz kaynaklarin amortisman orani; 6zkaynaklann amortismani orani, donem net

karin 6zkaynaklara oranlanmasiyla bulunur

Briit kar orani, briit satis karinin net satiglara oranlanmasiyla bulunur.
Faaliyet kar orani; faaliyet karmin net satiglara oranlanmasiyla bulunur.

Net kar orani; donem net karinin net satislara boliinmesi ile hesaplanir.

Hisse Basina Kar Payi; isletmenin her bir hisse senedi basina diisen kar payimni

gosterir. Dagitilacak karin hisse senedi sayisina boliinmesi ile bulunur.

7> Adem Cabuk, A. Banu Basar, Serafettin Sevim ve Digerleri, Mali Analiz, s.5.68-73.
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Fiyat Kazang¢ Orani; hisse senedi basina diisen kar payimin hisse senedinin borsa
fiyatina oranlanmasiyla bulunur.

Hisse Senedinin Plasman Orani; dagitilacak kar tutarmin 6denmis Sermayeye
boliinmesi ile bulunur.

Hisse Senedinin Mali Deger Orani; hisse senedi basina diisen kar paymin cari

faiz orania boliinmesi ile bulunur’®.

6.3. KREDI YAPILANDIRILMASI

Kredi talebinin ele alinmasi, bilgilerin toplanip analiz edilmesi ve kredi verilme
kararindan sonra kredinin yapilandirilmasi gerekir. Kredinin yapilandirilmasi kredinin
miktarinin, vadesinin, teminatinin, faiz oraninin, fiyatlamasimin, belgelenmesinin ve

kredi sdzlesmesinin hazirlanmasi siirecini kapsar'".
6.4. KREDI YONETIMI

Kredi yonetimi, bankanin kredilendirmeye iliskin uygulamalarinin banka
politikalart ille uyumlu olmasi ve kredi portfoyiiniin krediye ait faiz ve anapara
O0demelerinin zamaninda yapilmasi ve problemlerin 6nceden tespit edilmesini
saglayacak sekilde yonetilmesi g¢abalarini kapsamaktadir’®, Kredilerde ortaya cikan
sorunlarin onceden saptanarak, gerekli onlemlerin alinmas1 amaciyla risk giivenliginin
saglanmasi, saglikli ve etkin bir kredi yonetimi olarak kabul edilir. Fakat bu
degerlendirme siirecinde, bankalarin belirli sinirlar igerisinde hareket serbestisine sahip
olmalarmin yaninda, birtakim sartlarin gerceklestirilmesi halinde baz1 yasal

diizenlemelere ve belirtilen kosullara da uyma zorunluluklari bulunmaktadir’,

Kredi yonetimini kredi politikasi, kredi onay siireci, kredilerin izlenmesi ve

kredilerin yeniden degerlendirilmesi olarak dort boliimde incelenecektir.

76 Mali Tablolar Analizi, s.5.12-69, http://www1.gantep.edu.tr/~alsu/KPSS-
2012/%DDKT%DDSAT/MAL%DD%20TABLOLAR%20ANAL%DDZ%DD.pdf Erigim: 08.12.2012

7 Giiler Aras, Ticari Bankalarda Kredi Portfoyiiniin Yonetimi, S.60.
8 Belkis Seval, Kredilendirme Siireci ve Kredi Yonetimi, $.251.

79 Mikail Altan, Fonksiyonlar ve Islemler A¢isindan Bankacilik, 2001: Istanbul, Beta Yayinevi, s.260.
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6.4.1. Kredi Politikas1

Temel yonetim felsefesiyle kredilere iliskin uygulamalarin birlestirilmis seklidir.
Cogunlukla tepe yonetimi tarafindan belirlenir ve onay1 da yonetim kurulu tarafindan
alir. Kredi fonksiyonunun sinirlarini belirler ve kredi yoneticilerine yol gosterir. Kredi

politikasi yonetimin ilk unsurudur ve diger asamalar bu unsur etrafinda olusur®.
6.4.2. Kredi Onay Siireci

Miisteri ile kredi pazarlama yetkilisi arasinda kredinin genel ¢ercevesi hakkinda
anlasma saglandiktan sonra, sube yetkilileri kredi kendi limitleri dahilinde ise sube
kredi komitesinin kararinin saglanmasindan sonra krediyi belgelendirip kullandirirlar.
Ancak kredi Bolge Miidiirliigii veya Genel Midiirliik yetkisinde ise bu durumda ilgili
yere kredi teklifi mektubu yazarak kredi hakkinda bilgi verirler ve onay almak ig¢in
girisimde bulunurlar. Genel Midirliik veya Bolge Miidirliigii krediyi teklif edilen
kosullarla ayni sekilde kabul edebilir, kosullar1 degistirerek kabul edebilir veya

reddedilir®’.
6.4.3. Kredilerin Izlenmesi

Kredinin verilmesi ile geri doniisii arasindaki siirede kredi izlemeden sorumlu
yOnetici, miisteriyi izlemek ve kredi iligkilerini gézden gegirmek durumundadir. Kredi
izlemek bankaya, sorun yaratan kredilerin ¢oziimii i¢in 6nlemlerin zamaninda alinmast,
misterinin  sdzlesmeye uygun hareket edip etmediginin belirlenmesi ve banka

sermayesinin kayiplar i¢in yeterli olup olmadig1 konularinda avantajlar saglar.
6.4.4. Kredilerin Yeniden Degerlendirilmesi

Kredilerin yeniden degerlendirilmesi, kredi politikasina uyulup uyulmadiginin
denetlenmesi ve ileride krize girebilecek sektorlerin belirlenmesini kapsamaktadir. Bu

degerlendirme islemi miisteri bazinda ya da portfoy bazinda yapilabilmektedir.

8 Belkis Seval, Kredilendirme Siireci ve Kredi Yonetimi, $.252.
81 Hakan Sakar, Bankalarda Kredilendirme Teknikleri, s.65.
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Miisteri bazinda yapilan degerlendirme; Kredi kalitesi, Belgeler, Teminatlarin
piyasa degerleri, Fiyatlama ve fon yonetimi, Yasal zorunluluklarima ve politikalara

uyum konularini kapsamalidir.

Bu konular hakkinda toplanan bilgiler ayni basliklar altinda raporlarda toplanir
ve degerlendirilir. Bu yolla banka, firma hakkindaki tutumunu degistirip

. .. . 82
degistirmeyecegine karar verir .

Sekil 2: Bankalarda Kredi Siireci

Miister1 —»| Bilgi Toplama _— Mali Tablolarin
Talebi Saglanmasi
v
Kred: Komitesi Alt +— Kred: Teklifi <+— Istihbarat ve Mali Analiz
K
a
Yonetim Kurulu b
I Kabul veya Red ‘ u
1
Riske Giris < Belgeleme ve Teminatlandirma
v
Aktif Takip Siirect _—> Ruskin Tasfiyesi ve Teminat ¢oziimii

Kaynak: Hakan Sakar, Bankalarda Kredilendirme Teknikleri, s.63.

7. TiICARI KREDILERIN FIYATLANDIRILMASI VE MALIYETLERI

Calismanin bu kisminda, fiyatlama kavramina, fiyatlamanin amaclarina, kredi
fiyatlama stirecine, kredi fiyatlamasini belirleyen faktorlere, maliyet unsurlar1 ve kar

marjlarina, kredi fiyatlama yontemlerine ve kredi fiyatlama stratejileri agiklanacaktir.
7.1. FIYATLAMA KAVRAMI

Ticari bankalarin kredilerden sagladigi gelir, faaliyetleri bakimindan biiyiik

Oonem tasir. Bankalarin giinliik faaliyetleri icin yaptig1 harcamalar disinda gelirlerin en

8 Belkis Seval, Kredilendirme Siireci ve Kredi Yonetimi, $.273.
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biiyiik kaynagi bu degildir; fakat bir bagka agidan bakildiginda ticari banka kredilerinin
kullanimi i¢in 6denen fiyattir. Belirlenen fiyatin giivenirligine gore krediden saglanan

gelir de degismektedir®.

7.2.  FIYATLAMANIN AMACLARI

Bankalarin fiyatlamadaki amagclari; kar maksimizasyonu, pazar pay: iliskisi ve
tiriin kalite liderligi olmak iizere lige ayrilmaktadir. Fiyatlamanin amaglarina asagida

kisaca agiklanacaktir.

Kar maksimizasyonu: Karin maksimizasyonunda, kurumsal miisterilerin
mamulleriyle ilgili talep ve maliyet fonksiyonlar1 hakkinda bilgi sahibi oldugu veya bu
fonksiyonlart tahmin edebilecegi ayrica muhtemel fiyattan ne kadar satis geliri
saglayacag1 fikrine dayanmaktadir. Karin maksimizasyonunu stratejisini belirleyen

bankalar fiyatlandirmayi, olabildigince yiiksek belirlerler.

Pazar pay iliskisi: Pazar pay1 iliskisi yaklagiminda bankanin stratejisi, pazar
paymin arttirilmasi amacina dayanilarak yapilir. Ancak banka maliyetleri ile pazar
fiyatlar1 arasinda olabilecek fark iist yonetim tarafindan degerlendirilmelidir. Banka

yOnetimine yeni giren pazarlama diisiincesi fiyatlandirmay1 dogrudan etkiler.

Uriin kalite liderligi: Banka belirli bir {iriin ya da iiriin grubunda pazardaki lider
konumunda olabilir ya da kendisini boyle tanitabilir. Miisterilerinde boyle farkli, yiiksek
kalite ve katma deger gerektiren bir iirlin i¢in normalden fazla bir fiyat 6demesi

beklenir®.
7.3.  KREDI FIYATLAMA SURECI

Kredi fiyatlama siireci, banka miisterilerinin kredi taleplerinin degerlendirilmesi
ve sonunda, kredinin maliyetini etkileyen biitiin faktorleri dikkate alarak, belirli
fiyatlama kriterleri ve yoOntemleri dogrultusunda, kredinin gercek fiyatinin

hesaplanmasini kapsamaktadir.

8 Giiler Aras, Ticari Bankalarda Kredi Portfoyiiniin Yonetimi, $.71.
¥ Mehmet Takan, Bankacilik Teori Uygulama ve Yonetim, s.. 656 — 657.
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7.4. KREDI FIYATLAMASINI BELIRLEYEN FAKTORLER

Kredi fiyatlandirilmasinda gesitli faktorler vardir. Bunlardan birinci derecede

onemli olan faktorler:

- Risk,
- Fonlama maliyeti,
- Kredinin vadesi,

- Miisterinin hesaplari,

- Rekabettir.

Fiyatlandirmada dikkate alinacak ikince derecede ©nemli olan faktorler de
asagida belirtildigi gibidir:
- Banka hedefleri ve alternatif yatirim alanlari,
- Teminat,
- Geri 6deme kosullari,

- Kredi portfoyiiniin yapisidir.
7.4.1. Banka Miisteri Iliskilerinin Kredi Fiyatlamasina Etkisi

Bankalar, kredi fiyatlamasi yoniinden miisterilerini 3 gruba ayirirlar. Bunlar;

Seckin Miisteriler: Bu tir miisteriler, bankalarin biiyiik ve kredi degerliligi en
yiiksek olan miisterileridir. Bankalar, bu miisterilerle calisabilmek i¢in rekabet fiyati
uygulamak zorundadir. Bu nedenle bu miisteriler, bankalardan en diisiik faiz oranindan

kredi kullanan mﬁsterilerdirBS.

Verimli Projeleri olan Miisteriler: Bu tip miisteriler, piyasada su an igin
olmayan veya sinirli miktarda olan mal ve servisi farkli bir yap1 altinda sunma projesi
olup bunu fonlayacak likiditesi olmayanlardir. Yurt disinda bu tip islemlere ‘Risk
Sermayesi’ adi verilir. Bu miisteriler, bankalarin disindaki kaynak bulamayan ve her

seyini projesine yonlendirmis olan miisterilerdir®.

[liskileri Yogun Olan Miisteriler: Miisteri bankacilik hizmetlerini sik bir sekilde

kullantyor, diizenli olarak kredi aliyor ve gelecekte de kredi talebinin ayni egilimi

8 Giiler Aras, Ticari Bankalarda Kredi Portfoyiiniin Yonetimi, S..75-76
8 Mert Oncii, Bankalarda Kredi Portfoyleri ve Kredi Riski Yonetimi, $.49.
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stirdiirmesi bekleniyorsa, banka ile firma arasinda kuvvetli bir iliskiden s6z edilir ve
boyle bir miisteriye maliyet art1 kii¢iik bir katki marj1 ile kredi kullandirilir. iliski
miisterilerinde kazan¢ islem bazinda degil, misteriye sunulan toplam bankacilik

hizmetleri bazinda dl'isl'iniiliir87.
7.4.2. Kredi Riskinin Fiyatlamaya Etkisi

Bankalar bir ticari isletme olarak, karlarint maksimum, risklerini de minimum
kilmay1 amagclayan finansal kurumlardir. Bankalarin ve miisterilerin riskten kagtigi
diistiniilmektedir. Bunun anlami, bankanin daha yiiksek bir riske (kar degisikligine)
ancak beklenen getirisinin ¢ok yiliksek olmasi halinde girmek istemeyecegidir. Bu
acidan kurumlar daha yiiksek beklenen getiri ile belirsizlikten kaginmayi konu alan
fayda fonksiyonunu maksimum kilmay1 calisir, riskten kacinma bankalarin kredilerini

fiyatlandirmada 6zel 6nem tagimaktadir.

Bankalarin kredi risk diizeyi, portfoyiindeki kredilerin kalitesiyle dogru
orantilidir. Kredi riskini azaltmak, yani kredinin zamaninda ve eksiksiz olarak
O6denmeme ihtimalini en aza indirmek i¢in miisterilerin kredi egerliligi hakkinda detayl
arastirmalar yapilmasi ve kredi karsiliginda alinacak teminatlarin kredi riski ile dogru

orantilt olmasina 6nem verilmesi gerekmektedir.

7.4.3. Kredi Portfoy Cesitlendirmesinin Fiyatlamaya Etkisi

Banka hissedarlar1 belirsizlikten kagmabilmek igin beklenen karlarin bir
boliimiinii feda etmeye hazir olduklarindan cesitlendirme prensibi, verilen borg¢larin
fiyatlamasinda 6nemli bir yere sahiptir. Ticari bankalarin kredi analizi ve pazarlik giicti
portfoytindeki kredilerin risk ve getiri karakteristiklerini etkilemektedir. Dolayisiyla bu

faktorler kredinin fiyatini belirleyen unsurlari olusturmaktadir®.
7.4.4. Kredi Vadesinin Fiyatlamaya Etkisi

Kredi fiyatlamasimin etkileyen diger dnemli bir unsur da kredinin vadesidir.
Genelde firmalar orta ve uzun vadeli kredileri tercih etmektedirler. Bunun nedeni kisa

vadeli kredilerin siiresinin uzatilmamasinin firma tlizerindeki olumsuz etkileridir. Kisa

87 Niyazi Berk, Bankacilikta Pazara Yonelik Kredi Yonetimi, 2001: Istanbul, Beta Basim, 3. Baski, s.5.164-165.
88 Giiler Aras, Ticari Bankalarda Kredi Portfoyiiniin Yonetimi, S.5.76-81.
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stireli kredi kullaniminda ise kredi talep edene bir finansman baglantis1 saglamak, kredi

kurumu i¢in énemli bir sorumluluk getirmez®°,
7.4.5. Kredinin Geri Odeme Kosullariin Fiyatlamaya Etkisi

Kredinin geri 0denmesinde cesitli yontemler mevcuttur. Kredi bor¢lusu
bankadan aldig1 borcunu bir defada geri O6deyebilecegi gibi, banka ile yapilan
sozlesmede belirtilmek kaydiyla cesitli zaman araliklarinda ve farkli tutarlarda
O0deyebilmektedir. Her bir 6deme seklinde kredinin bankaya maliyeti paranin zaman

degerine bagli olarak farkl olmaktadir®.
7.5. KREDI FIYATLAMA STRATEJILERI

Kredi fiyatlama stratejileri; pazarin kaymagini alma stratejisi ve pazara girig

fiyatlamasi seklinde ikiye ayirmak miimkiindiir.
7.5.1. Pazarin Kaymagin1 Alma Stratejisi

Bazi hallerde firmalar, bir kistm potansiyel alicinin mamiile ¢ok yiiksek fiyat
Odeyebilecegini gbz Oniinde tutup, bundan yararlanmak ister. Bu takdirde baslangicta
fiyat birim basina yiiksek bir kar yiizdesi birakacak sekilde yiliksek tutulur. Zamanla

talebin esnek oldugu pazar boliimlerine girebilmek i¢in fiyat indirilir™.
7.5.2. Pazara Giris Fiyatlamasi

Pazar fiyatlara hassas ise ve iyi bir pazar tecriibesine sahip bulunuyorsa, banka
pazara ilk girdigi zaman yeni hizmetler i¢in pazar payint hemen kapmak icin fiyati
diisiik tutma stratejisi izleyebilir ve bdylece rakiplerine karsi bir maliyet avantaj1 elde

ederler®,
7.6. KREDI FIYATLAMA YONTEMLERI

Kredi fiyatlama yontemleri tige ayrilir. Bunlar:

8 Niyazi Berk, Bankacilikta Pazara Yonelik Kredi Yonetimi, 5.166.
%0 Giiler Aras, Ticari Bankalarda Kredi Portfoyiiniin Yonetimi, $.83.
! Mehmet Takan, Bankacilik Teori Uygulama ve Yonetim, .S. 659.
2 Giiler Aras, Ticari Bankalarda Kredi Portfoyiiniin Yonetimi, 5.103.
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- Maliyet Art1 Kar Fiyatlamasi,
- Marjinal Fiyatlandirma,

- Maliyete Dayali Olmayan Y ontemler,
7.6.1. Maliyet Art1 Kar Fiyatlamasi

Uygulamada en sik goriilen fiyatlandirma yaklasimi olup, tim maliyetler
hesaplandiktan sonra belli bir karin maliyete eklenmesi ile yapilan fiyatlandirmadir. Bu
kar marj1 bankanin stratejik hedefleri dogrultusunda piyasaya kullandirdig1 fonlardan
elde etmeyi planladigi minimum kar pay1 ya da risk primi olarak hesaplanmaktadir. Bu
durum da elde edilen rakam en azindan piyasa ve rekabet kosullari gibi hususlar

dikkate alinmadan 6nceki hedef bir rakami ortaya koymaktadir®,

Maliyet art1 kar fiyatlama yonteminde bankalar tarafindan kullandirilan formiil

sOyledir:

KrediGeliri  EldeEdilenFonlamaMaliyeti _ HedefGeliri
KrediTutar: KrediTutar KrediTutar

HedefGeliri

- = Kredi Karl:l:k Oran: ya da hedef market up
KrediTutar:

KrediGeliri

—————— = Kredi faiz oran:
KrediTutar:

EldeEdilenFonlamaMaliyeti

- = Elde edilen fonlar:n marjinal maliyeti ya da maliyet oran:
KrediTutar:

Kredi Faiz Oran1 = Mark Up (marj) + Fon Maliyeti’dir®.

3 K. Batu Tunay, Mustafa T. Uzuner ve Adnan Yigit, Ticari Bankalarda Optimal Kaynak Yonetimi: Teorik ve Analitik Bir
Yaklasim, 1998: Istanbul, Beta Yayinlari, s.73.

i Giiler Aras, Ticari Bankalarda Kredi Portfoyiiniin Yonetimi, $.5.96 — 97.
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7.6.2. Marjinal Fiyatlandirma

Bu fiyatlandirma yonteminde, ticari bankalar faiz oranlari hakkinda karar
verirken marjinal maliyetleri dikkate almaktadir. Interbank repo para piyasasi, Merkez
Bankasi acik piyasa islemleri, Merkez Bankasi ile bankalar arasinda olan para arz ve
talep vs. islemlerine ait faiz oranlarinin ticari bankalar i¢in marjinal maliyet unsurlar
oldugu varsayilmaktadir. Bankalar, para piyasasi oranlarindaki degisimlere gore kredi

fiyatlamasini yapmaktadlrgs.
7.6.3. Maliyete Dayal1 Olmayan Fiyatlandirma

Kredi maliyetlerini hesaplarken maliyete dayali olmayan yontemlerde

bulunmakta olup, bunlar asagida belirtildigi gibidir:
7.6.3.1. Fiyat Kullanim Degeri Yontemi:

Bazi1 bankalar fiyatlarini maliyet tizerinden degil, sunmus olduklari hizmetin
(kredinin) miisteri i¢in sagladigi degeri esas olarak belirlemektedir. Bu fiyatlandirma
sistemi belirli bir kalite ve fiyattan satis1 beklenen hizmetin (sunulan kredinin) hacmini
tahmin etmek i¢in yoneticilerin planlamalarina ihtiyag duymaktadirlar. Bunlarin

yaninda miisterinin bu hizmet i¢in ddemeye hazir oldugu deger de hesaba katilmaktadir.
7.6.3.2. Prestij Fiyatlama Yontemi:

Maliyete dayali olmayan fiyatlamanin bagka bir yOntemi, miisterilerin
Odeyebilecegi en yliksek fiyatin talep edilmesidir. Burada miisterinin kalite beklentisi
temel almmmaktadir. Genelde bir mamuliin fiyatinin yiiksekliginin kalitesinin de

yiiksekligini gosterdigi diisiincesi yaygindir.
7.6.3.3. Piyasa Orani Fiyati:

Bankalarin biiytik bir kismi kredi fiyatlarimi belirlerken diger bankalarin fiyat
liderligini takip etmekte ve inisiyatifi ana rakiplerine teslim etmektedirler. “lideri takip

et” prensibine dayanan bu fiyatlama yOnteminin uygulanmasi, ya da bankalarin bu

% Aziz Kutlar ve Murat Sarikaya, Asimetrik Enformasyon ve Marjinal Maliyet Fiyatlama Modeli Cergevesinde Tiirkiye’ de Kredi
Tayinlamasi ve Faiz Oranlarimin Tahmini, .7, http://content.csbs.utah.edu/~ehrbar/erc2002/pdf/P173.pdf Erigim 10.11.2012
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karar1 uygulamakta karli olmalarindan ya da rekabet nedeniyle onlar1 izlemeye zorunlu

kalmalarindan kaynaklanmaktadir.
7.6.3.4. Finansal Future ile Fiyatlandirma:

Bu yontemde bankalar kisaca, sabit bir oranla kisa vadeli kredi kullandirip, ayni
anda finansal future’lart acgiga satmaktadir Bankalar future degerlerini bugiinkii
maliyetlere gore ayarlarken, miisterilerin kredilerinden belli bir kar talep etmektedir. Bu
durumda future vadesiyle kredinin vadesi ayn1 olmalidir. Kredi siiresince faizle diiserse
krediden elde ettikleri kar artar. Aksi takdirde, faiz oranlar1 kredi siiresince yiikselirse,

bankalar future anlasmalarindan gelir elde ederler™.
7.6.4. Basel II Cercevesinde Kredi Fiyatin1 Hesaplama Y ontemi

Basel I ve Basel II standartlar1 ve KOBI ile ilgili bilgiler ¢alismanm iiciincii
boliimiinde detayli olarak incelenecek olup, uygulama béliimiinde yararlanilmasi
amaciyla Basel I ve Basel II gercevesinde kredi maliyetinin hesaplanmasi konusunda

asagida genel olarak bilgiler verilmistir.

Basel I’e gére KOBI’ler arasinda Kurumsal ve Perakende KOBI ayirimi sz
konusu degildir. Ancak karsilastirma imkani1 vermesi agisindan Basel II standartlarina
gore Kurumsal ve Perakende KOBI seklinde gerceklestirilen ayrim ayni sekilde Basel I
kredi fiyat1 hesaplamasinda da kullanilmistir. Basel 1 ve Basel 1I standart yaklasima
gore asgari sermaye tutarlar1 dikkate alinarak hesaplanan kredi fiyat1 agagidaki formiil

yardimiyla bulanabilmektedir.

(AG.ST)X(S.M.)
(KT)

KrediFiyat:% = { xloo} +(R.F.O.)+(K.P.)

A.G.S.T.: Ayrilmas1 Gereken Sermaye Tutar1
S.M.: Sermaye Maliyeti

R.F.O.: Referans Faiz Orani

% Giiler Aras, Ticari Bankalarda Kredi Portfoyiiniin Yonetimi, $.5.100 — 101.
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K.P.: Kar Pay197.

Burada, gelencksel kredi fiyatlamasi yontemi ve Basel II uzlasisi ile getirilen

standartlarla yapilan kredi fiyatlamasi formiillerine kisaca bakmakta fayda vardir®.

Geleneksel Metod;
Fonlama Maliyeti + Miisteri Risk Primi + Banka Kar Pay1

Basel 11 Metodu;
Fonlama Maliyeti + Beklenen Kayip Oram (LGD) + Bankaca Ilave Sermayenin
Maliyeti + Kar Pay1

- Referans Faiz Orani: “t” zamanda, banka pasifine giren ortalama mevduat faizi
(vadesiz mevduat dahil) + sabit maliyetler (faiz disi giderler-faiz disi
gelirler/toplam kredi miktari) olarak hesaplanmaktadir.

- Beklenen Kayip Orani: Miisterinin Temerriit Olasiligr (PD)*Temerriit Halinde
Kayip Orani1 (LGD)

- Sermaye Maliyeti: Bankanin “X” miisterisi i¢in tutmak durumunda kaldigi ilave
sermaye miktarinin ayni tarihteki DIBS ortalama bilesik faiz getirisi.

- Kar: Sermaye maliyetinin lizerinde olan ek getiri payi. Risk algilamasi ile

iliskilendirilebilir™.
7.7. KREDI MALIYETINI ETKILEYEN FAKTORLER

Verilen kredilerin karsiligi olan kar marjint belirleyen maliyet unsurlari:
bankanin 6zsermaye ve likidite maliyetleri, birim maliyetleri (her krediye diisen islem
maliyetleri), genel giderler ve kredi riski maliyetleri seklinde siralanabilir'®. Burada
sOzii edilen birim maliyetler, direkt {iretim maliyetleri (personel, bina, v.s) ve pazarlama
maliyetlerinden (tanitim, reklam, yolculuk, v.s) olugmaktadir. Genel maliyetler ise

dogrudan krediye yiiklenemeyen ve ayrimi yapilamayan biiro, tesis, donanim, bakim,

7 Zeki Dogan, Omer Iskenderoglu, Ayse Giil Hatipoglu, Basel II Standartlarimin KOBI Kredi Fiyat: Uzerindeki Etkisinin
Belirlenmesine Iligkin Bir Arastirma, Nisan 2011, Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Say1: 29, 5.295,
http://sbe.dumlupinar.edu.tr/dergi/29/25.pdf Erigsim: 10.11.2012

% Faik Celik ve Thsan Kizil, Banka Sermaye Yeterliliginde Base II Yaklasimi ve Tiirk Bankaciligi, 2008, Dogus Universitesi
Dergisi, Cilt.9, Say:.1, .31, http://journal.dogus.edu.tr/index.php/duj/article/download/76/91 Erigim: 10.11.2012

% TBB, Basel I’ nin KOBI" lere Etkileri, 2006, Bankacilar Dergisi, Sayi: 58, s.5.43-44,
http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Arastirma_ve_Raporlar/baselin_kobilere_etkileri.pdf Erigim: 10.11.2012

100 Niyazi Berk, Bankacilikta Pazara Yonelik Kredi Yonetimi, 5.168.
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haberlesme egitim gibi giderlerdir'®". Kedi maliyetini etkileyen faktérleri genel olarak

asagidaki gibi siralamak miimkiindiir.
7.7.1. Ozsermaye ve Likidite Maliyetleri

Ozsermaye maliyeti, bankalarm kredileri &zsermayelerinden karsiladiklari
zaman ortaya ¢ikmaktadir. Bu tiir maliyet, verilen kredilerdeki ve diger varliklardaki
zararlarin Karsilanmasi yoluyla mevduat sahiplerinin korunmasima esas teskil eden
sermayenin maliyetidir. Maliyet hesab1 yapilirken, 6zsermayenin maliyeti bankanin
hedefledigi kazang/sermaye oranina gore hesaplanir. Bir kredideki 6zsermaye orani,
genelde, bankanin Ozsermaye/bor¢ rasyosuna gore belirlenir. Kredinin 0zsermaye

disinda kalan kismi ise bankanin diger fonlama kaynaklarinin agirlikli bir karigimidir.
7.7.2. Kredi Riski Maliyeti

Kredi riski (risk primi), 6zsermaye ve likidite maliyetinden sonra en 6nemli
maliyet unsurunu olusturmaktadir. Kredi riski maliyetlerinde mantik, verilen her
kredinin ayn1 ortalama risk maliyeti orani ile hesaplanamayacagidir. Ciinkii maliyetler
her Pazar bolimii i¢in miisterilerin  homojenligi ya da heterojenligine gore
farklilasmaktadir. Gegmisteki kredilerin 6denememe durumunun bilinmesi risk
maliyetlerinin hesaplanmasini kolaylastirmakla birlikte bir Pazar boliimiinde riskin

gelismesine iliskin bekleyislerin kesin olarak hesaplanabilmesi oldukg¢a zor olmaktadir.

Bir kredi risk maliyetinin 6zsermaye maliyetine ek olarak hesaplanmasi
zorunludur. Bu maliyetler, kredinin belirlenen vadeler icerisinde geri ddenmemesinin
karsihiginda bankaya getirecegi kiilfetin karsiligini olusturmaktadir. Maliyetler bir
sigorta primi seklinde hesaplanmakla birlikte, beklenmeyen biiyiik tutarlardaki
0dememe durumlarinda prim yetersiz kalabilmekte, bu nedenle gizli yedeklerin yaninda

ayrica 0zsermaye tutulmasi da gerekli olmaktadir.
7.7.3. Degisken Maliyetler

Kredi hacmindeki artisla birlikte dogrudan toplam olarak degisebilen

maliyetlerdir. Ornegin, kredi hacmindeki artigla kredi islemlerine iliskin kirtasiye ve

1o Mert Oncii, Bankalarda Kredi Portfdyleri ve Kredi Riski Yonetimi, $.52.
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haberlesme masraflarinda artis olabilmektedir. Diger bir deyisle, degisken maliyetler
bizzat iiretimin (kredinin) kendisiyle ilgiliyken, sabit maliyetler iiretimde bulunabilme

yetenegi (kredi verebilme yetenegi) ile ilgilidir.
7.74. Sabit Maliyetler

Kredi hacmindeki artis veya azalislarla ayn1 oranda degismeyen maliyetlerdir.
Ornegin, kredi departmaninda calisan personelin sayis1, kisa donemde kredi hacmindeki

artisla dogru orantili olarak artmaz.
71.7.5. Yar1 Degisken Maliyetler

Kredi maliyetlerinin bir bolimii ne tam olarak sabit maliyet, ne de degisken
maliyet olarak adlandirilamaz. Bu tiir maliyetlere belirli etkenlere gore zaman zaman
farklilastiklar1 ig¢in yar1 degisken maliyetler denilmektedir. Yar1 degisken maliyetler,
kredi hacminin belirli bir seviyesine kadar sabit maliyetler olarak adlandirilirken, kredi

hacmi ¢ok fazla arttigi zaman degisken maliyet sekline doniistirler.
7.7.6. Genel Maliyetler

Dogrudan dogruya kredilere yiikklenemeyen ve ayrimi yapilamayan
maliyetlerden olusmaktadir. Bu tiir maliyetler, toplam maliyetler igerisinde ortalama
%20-30 oraninda yer kaplamaktadir. Bunlar, personel giderleri, bankanin kullandig
alanlarin maliyeti, biiro, tesis ve donanim ile bunlarin bakim giderleri, haberlesme
giderleri, reklam ve temsilcilik giderleri, personelin egitim ve gelistirme giderleri vb.

olarak siralanabilir'®?.

102
0 Giiler Aras, Ticari Bankalarda Kredi Portfoyiiniin Yonetimi, $.5.85-92.
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IKINCi BOLUM
BASEL SERMAYE YETERLILiGi STANDARTLARI
1. BASEL KOMITESI VE TARIHCESI

BIS ( Bank for International Settlements-Uluslararas1 Odemeler Bankas1 ), 17
Mayis 1930°da, 1. Diinya savasinin ardindan Versailles antlagmasinin 6ngordigi
sekilde Almanya’nin savas tazminati 6demelerini takip etmek {izere kurulmustur. Savas
tazminati 6demelerinin arka plana diismesiyle banka, parasal ve mali istikrar saglama
hedefi dogrultusunda merkez bankalar1 ile diger kurumlar arasindaki koordinasyonu
saglamaya odaklanmistir. 1970’lerdeki petrol krizi neticesinde BIS, uluslar arasi

faaliyetleri olan bankalarin denetimi konusunu 6n plana almistir.

Halihazirda komitede su iilkelerin merkez bankalarinin ve bankacilikta
diizenleyici kurumlarmin temsilcileri bulunmaktadir. ABD (Amerika Birlesik
Devletleri), Almanya, Belcika, Fransa, Hollanda, Ingiltere, ispanya, Isveg, Isvigre,
italya, Japonya, Kanada ve Luksemburg. Bu iilkelerden ispanya ve Luksemburg G-10
olarak tanimlanan iilkelere dahil degildir. Komitenin uluslararasi diizeyde bir denetim
yada kanun koyucu islevi bulunmamakta olup, tavsiye niteliginde, yol gosterici bir
gergeve olusturmaktadir. BIS yonetim kurulunun 17 tiyesi bulunmaktadir. 6 temel iiye
(Belgika, Fransa, Almanya, italya, Ingiltere Merkez Bankalar1 Baskanlar1 ve ABD
Merkez Bankalart Kurulu Baskani) ve bu iiyelerin kendi tilkelerinden segecekleri 6 ek
{iyenin yam sira, secimle isbasina gelmis 5 iiyesi (Kanada, Japonya, Hollanda, isvec ve

Isvigre) bulunmaktadir*®,

BIS biinyesinde kurulan Basel komitesinin kurulusunun temelinde 1974 yilinda
petrol fiyatlarinda asir1 artiglara bagli petrol krizinin diinya uluslararasi para ve sermaye
piyasalarinda biiyiik dalgalanmalar yaratmasi ve bu durumun bankalara olumsuz

yansimalari bulunmaktadir™®,

1993 yilinda yiiriirliige giren Basel I ile bankalar tagidiklar1 riskle orantili olarak

yasal sermaye (Yasal sermaye; bankacilik otoritesi tarafindan mevzuat ile oransal olarak

1 .. . .
03 Senol Babusgu, Basel II Diizenlemeleri Cergevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, 2005: Ankara, Akademi Yaynevi, 5.187.

104 Evren Bolgun, Baris Akcay, Risk Yonetimi — Gelismekte Olan Tiirk Finans Piyasasinda Entegre Risk Olgiim ve Yonetim
Uygulamalari, 2005: istanbul, Scala Yayncilik, s.83.
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belirlenen ve hesaplanirken finansal tablolardaki sermaye tutarindan farkli olabilen
sermayedir.) bulundurmaya baslamistir. Tanimlanan sermayenin risk agirlikli aktiflere
oraninin en az % & olmas1 Ongoriilmiistiir. Risk agirliklarinin saptanmasinda OECD
iilkelerine ayricalik taniyan Basel I, baglangicta bankalarin sadece kredi riskleri igin
sermaye gereksinimini tanimlamistir. 1996 yilinda yapilan degisiklik ve 1998’de
yiriirlige giren sekliyle Basel I, kredi riskinin yani sira piyasa riski iginde yasal

sermaye bulundurmayi gerektirecek sekilde yeniden diizenlenmistir.

Haziran 1999 tarihinde Komite 1988 tarihli diizenlemenin yerini almak iizere
yeni bir diizenleme taslagi hazirlamistir. Risk duyarliligi daha fazla olan yeni
diizenlemeye ilgili taraflarca iki yliziin iizerinde goriis bildirilmistir. Bu goriisler
dogrultusunda taslakta yapilan degisiklikler sonrasinda Ocak 2001°de diizenlemeye

iligkin ikinci taslak ¢alisma kamuoyuna sunulmusturlOS.

Komitenin amaci tiim diinyadaki bankalarin ortak standartlarda caligmasini
saglamaktir. Komite, hi¢bir uluslar iistii denetim yetkisine sahip degildir. Diizenlemeleri
tavsiye niteligi tasimakta, ancak diizenlemelerine uymayan {ilkelerin bankacilik
sistemleri uluslararasi platformda ikinci siif olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla
Komite’nin aldig1 kararlar iilkelerin biiyiik ¢ogunlugunda ve hemen hemen ayn1 sekilde
uygulanmaktadir. Son 20 yil igerisinde denetim ve goézetim otoritesi haline gelen BIS,
stirekli yayinladigi ¢aligmalar ile bankacilik sektoriiniin de i¢inde oldugu diinya finansal

piyasalarinca kabul goren uluslararasi diizenlemelerin mimari konumundadir*®,

2. BASEL | STANDARTLARI VE ELESTIRILERI

Basel 1988 anlasmasi, bir bankanin iflas etmesi halinde mevduat sahiplerinin
karsilasabilecegi maliyetleri en aza indirgemek i¢in minimum olarak tutulmasi gereken

sermaye iizerinde odaklanmistir.

Basel 1988 anlasmasinda bankanin maruz kaldigi kredi riski, bankanin
aktiflerinin ve bilango dist kalemlerinin farkli risk siniflarina ayrilmasi ve her smifa

karsilik gelen risk agirliklart olan %0, %10, %20, %50, %100 katsayilariyla carpilmasi

105 TBB, Basel Komite Yeni Sermaye Yeterliligi Diizenlemesi, EKim 2012,
http://www.tbb.org.tr/tr/arastirma-ve-yayinlar/arastirma-ve-sunumlar/2003---2002/278 Erisim: 05.01.2013

1 -
06 Evren Bolgun, Baris Akeay, Risk Yonetimi — Gelismekte Olan Tiirk Finans Piyasasinda Entegre Risk Olgiim ve Yonetim
Uygulamalari, 5.83.
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ile hesaplanmaktadir. Sadece bes farkli risk agirligi kullanilmasi nedeniyle risk
duyarlilig: diisiik olan Basel I, farkli faaliyet alanlar1 olan biitiin bankalara ayn1 sekilde
uygulandigindan “herkese tek beden bir elbise” seklinde tanimlanabilecek bir sermaye
diizenlemesidir. Ayrica Basel I’de “OECD kuliip kurali” seklinde tanimlanmis olan
uygulamadan dolayt OECD’ye iiye iilkelerin hiikiimetlerine %0, ftye ilkelerin
bankalarina olan borg¢lara ise %20 risk agirlig1 verilmektedir. Buna karsin OECD {iyesi
olmayan {lkeler icin %100 risk agirlig belirtilmis olmasi bu diizenlemenin zayif yani
olarak degerlendirilmektedir. Yine de Basel I, finansal istikrar formu tarafindan oldukga

basarili bir finansal diizenleme olarak kabul edilmektedir’®”.

Tablo 5: Basel I’e Gore Kredi Risk Agirhklar

Risk
Varhklar
Agirhgi
%0 OECD tiyesi lilke Hazine, Merkez Bankasi ve ECA’larina agilan krediler
%10 OECD tiiyesi iilke kamu kuruluslarina acilan krediler.
%20 Cok tarafli Kalkinma Bankalari ve OECD fiiyesi iilkelerin bankalarina
agilan krediler.
%50 Konut ipotegi karsilig1 agilan krediler.
%100 OECD fiiyesi olmayan iilkelere ve bankalarina agilan krediler ile 6zel
sektor kuruluslarina acilan krediler

Kaynak: Cenan Aykut, Basel II Standartlari, Ekonomik Sorunlar Dergisi, Say1: 30, s.2,
http://www.mfa.gov.tr/data/Kutuphane/yayinlar/EkonomikSorunlarDergisi/sayi30/basel.pdf Erigim: 15.01.2013

1988 Basel Standardina Gore Sermaye Yeterliliginin Hesaplanmasi
A. Ana Sermaye ( 1. Kusak)

+ Odenmis Sermaye

* Yedek Akgeler

» Kamuya Aciklanmis Rezervler (dagitilmamis karlar)
B. Katki Sermaye ( 2. Kusak)

+ Ihtiyari Rezervler

* Yeniden Degerleme

* Genel Karsiliklar

107 Minir Yayla ve Yasemin Tiirker Kaya, Basel-I1, Ekonomik Yansimalar: ve Gegis Siireci, Mayis 2005, BDDK Arastirma Dairesi
Calisma Raporlari, s.2, http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/1272calismaraporu_2005_3.pdf Erigim: 15.01.2013
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* Sermaye Benzeri Krediler

C. Sermaye= ( A+B)

D. Sermayeden indirilen Kalemler
* Serefiye
* Mali Istirakler

E. Sermaye Tabani= ( C+D)

F. Toplam Risk Agirliklari
* Risk Agirligi Yiizde 0 Olanlar
* Risk Agirlig1 Yiizde 20 Olanlar
* Risk Agirlig1 Yiizde 50 Olanlar
« Risk Agirlig1 Yiizde 100 Olanlar'®.

Sadece kredi risklerine odaklasan Basel I'in yayimlanmasmin ardindan,
bankalarin finansal yapilarinda piyasa risklerinin de oldukg¢a 6nemli bir rol iistlendiginin
daha iyi anlasilmast ve diizenlemedeki eksiklikler de dikkate alinarak, Bankacilik
Denetim ve Gozetim komitesi tarafindan piyasa risklerinin sermaye yeterliligine dahil
edilmesini igeren bir dokiiman 3 yillik bir calisma sonucunda 1996 yilinda

yay1m1anm1$t1r109.

Bu bilgilerden sonra Sermaye yeterliligi su sekilde hesaplanmaktadir:

Toplam Sermaye

= ili ino
Kredi RiskiiPiyasa Riski Sermaye Yeterlilik Rasyosu (min %8)
Basel 1 basit icerikli olmasi sebebiyle gelismis iilkelerin uluslararas: faaliyet
gosteren biiyiik Olgekli finansal kuruluslarin ve akademik ¢evrelerinin olumsuz
elestirilerine  hedef olmustur. Basel [ 0Ozellikle gelismekte olan {ilkelerin
diizenlemelerinin modernlesmesine ve finansal sektorlerinde rekabetin artmasina

katkida bulunmustur.

Basel I’ e yonelik olumsuz elestirilerin yaninda kabul géren olumlu noktalar ise,

piyasadaki oyuncular i¢in kurallari olan bir “adil bir rekabet ortam1” yaratmasi ve Basel

108 Nihal Degirmenci, Sermaye Yeterliligi Konusunda ve Segilmis Bazi Ulkelerdeki Uygulamalarinin Degerlendirilmesi, 2003:
Ankara, TCMB Uzmanlik Yeterlilik Tezi, s.23, http://www.tcmb.gov.tr/kutuphane/TURKCE/tezler/uzmanliktezin.pdf Erisim:

15.01.2013

109 BDDK Arastirma Dairesi, /0 Soruda Yeni Basel Sermaye Uzlasisi (Basel-11), Ocak 2005, s.1,

http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/125010_Soruda Basel-1l.pdf Erigim: 15.01.2013
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I’ 1 benimsemis kimi gelismekte olan iilkelerin %8&’in lizerinde asgari sermaye

yeterliligini zorunlu kilmalar1 nedeniyle finansal istikrarin gliglenmesidir.

Son yillarda finansal piyasalarin karsilastigi risklerle beraber bankacilik, risk
yonetimi uygulama ve teknikleri, denetim yaklasimi, finansal piyasalardaki 6nemli
gelismeler gelismis ve gelismekte olan iilkelerin bankalarinin sermaye yeterliligi
sorununun tekrar ele alinmasi gerektigi goriisiinii 6n plana ¢ikarmistir. Bu ¢ergeve
icinde BIS daha 6nce baslattig1 ¢alismalar1 hizlandirmis ve Haziran 1999 tarihinde 1988
Basel uzlasisin1 yerine gececek “yeni sermaye yeterliligi ¢ercevesi” olarak adlandirilan

yeni bir taslak hazirlamistir*™®.

Basel I sermaye yeterliligi konusunda belirli bir standart getirmis olmakla
birlikte belli noktalarda elestiriye de ugramistir, bu elestirileri asagidaki gibi

Ozetleyebiliriz:

- Uygulanan sermaye standardinin risk él¢imlerinde yetersiz kalmasi

- Faiz doviz kuru ve Operasyonel risklerin 6l¢limii konusunda yetersiz kalmasi
OECD iiyesi olan iilkelerin hiikiimetlerine % 0, iiye ilkelerin bankalarina olan
borglara ise % 20 risk agirligi verilmesi, buna karsin OECD iiyesi olmayan
iilkelerin % 100 risk agirhg 6ngoriilmiis olmasi™**

- Kredi riskinin ayristirilmasimin smirli olmasi; 1988 Basel 1 diizenlemesi tim
kredi risklerini 0-10-20-50-100 olmak iizere 5 risk agirhigina ayirmaktadir.

- Vadenin g6z 6niine almamasi

- Karsi tarafin kredi degerliligine dikkat edilmemesi**?

- Gergek risklilik seviyesi Basel I ile dogru bir sekilde olclilemeyen islemler

(6rnegin menkul kiymetlestirme, kredi tiirevleri) sermaye arbitrajina imkan

veriyor'*?,

110 , . . )
0 Alisan Ates, Bankalarda Ustlenilen Riskler ve Tiirk Bankacilik Sisteminin Basel Kriterlerine Uyumu, 2003: Istanbul, Marmara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, 2003, 5.121.

1 Suat Teker ve Mustafa Turan, Bankalarin Kredi Riski Olgiimii Icin Onerilen Igsel Derecelendirme Sisteminin Tiirk Bankalart

Tiiketici Kredileri Portfoyiine Uygulanmast, 8.1, http://www.riskfree.com.tr/documents/IcselDerecelendirmeSistemi.pdf Erisim

15.01.2013
12 Senol Babuscgu, Basel II Diizenlemeleri Cer¢evesinde Bankalarda Risk Yonetimi, 5.5.262-263.

1 Ayhan Yiiksel, Yeni Basel Sermaye Yeterliligi Uzlasisi, Aralik 2004, BDDK Arastirma Dairesi, s.4,
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/1322Pillar-1.pdf Erigim: 15.01.2013

59


http://www.riskfree.com.tr/documents/IcselDerecelendirmeSistemi.pdf

3. BASEL II YENi SERMAYE YETERLILiGi DUZENLEMESI

Haziran 1999°da Basel Komitesi ilk istisare ¢alismasini yayinlamistir. “Yeni Bir
Sermaye Yeterliligi Cerg¢evesi” adini tasiyan ¢alisma, kredi riski i¢in sermaye yeterliligi
kurallarinin dikkatle bir daha gézden gecirilmesi onerisini igermektedir. Komite, Ocak
2001° de 500 sayfalik genisletilmis ikinci istisare calismasini yaymlamistir. Bu
calismada ise kredi riski, operasyonel risk, riskin azaltilmasi, giivenlik gibi bir¢ok konu
ele alimmustir. Basel-II Onerileri finansal sistemde giivenlik ve dogruluga katkida
bulunduklarina inanilan ii¢ destekleyici esas iizerine insa edilmistir. ilk esas piyasa riski,
kredi riski ve operasyonel risk i¢in minimum sermaye gerekliliklerini temsil ederken
ikinci esas kurumlarin sermaye yeterliligi ve dahili degerlendirme ydntemlerinin
denetlenerek gozden gecirilmesi gerektigini ortaya koymakta, iiclincli esas ise piyasa
disiplini ile Basel Komitesi bankalari yeterli sermayeyi bulundurmalari igin
cesaretlendirirken yiiksek standartlarin ortaya c¢ikarilmasi ve piyasa istirak¢ilerinin

rollerinin gliglendirilmesini amaclamaktadir'*,

Ik uzlasiya yonelik elestirilerin temel dayanagini, bankanin tasidigr farkli risk
kalemlerine karsi farkli sermaye tutarlarinin ayrilmasi gerekliligi olusturmus ve 1999
yilinda Basel Komitesi tarafindan yayimlanan ve yeni sermaye yeterliligine iligkin
Onerileri igeren ilk istisare metniyle Basel-II’ ye giden yolun yonii belirlenmeye
baslanmistir. Gelen elestiriler ve Oneriler iizerine, bu metni yeni istisare metinleri takip
etmis ve komite tarafindan Basel-II’ ye gecilmesi halinde olabilecek muhtemel
degisimleri tahmin etmek amaciyla birkag kez sayisal etki galismasi (Quantitative
Impact Study-QIS) yapilmistir. QIS-3’te 43 iilkeden 365 banka kapsanmis ve sonuglar
Mayis 2003’te yayimlanmustir. Ulkemizde Basel Komitesi tarafindan yonetilen QIS-3’e
katilim, sektorde Onemli paya sahip alti bankanin yer almasiyla saglanmistir. Yeni
uzlaginin Tiirk bankacilik sektorii tizerine muhtemel etkisini gormek amaciyla BDDK
tarafindan yapilan QIS-TR c¢alismasi ise ulusal sektérden 23 bankanin katilimiyla

gerceklestirilmis ve sonuglart kamuya duyurulmustur.

14 Heinz Zimmerman, Dean Jovic and Alvin Meyer, Yeni Basel Il Kurallart Bankalarin Aktif&Pasif Yonetimi Uygulamalarini
Degistirecek, Mart-Nisan 2002, Active Bankacilik ve Finans Dergisi, No: 23, 5.1,
http://www.makalem.com/Search/ArticleDetails.asp?bWhere=true&nARTICLE_id=504 Erisim: 20.01.2013
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Bu arada, 1997 yilinda yine komite tarafindan yayimlanan “Etkin Bankacilik
Denetimi Igin Basel Temel ilkeleri”, bir iilkenin bankacilik sisteminin saglam ve

istikrarli olabilmesi i¢in bulunmasi gereken temel 6zellikleri ortaya koymaktadlrllS.

3.1. BASEL Il STANDARTLARININ ORTAYA CIKIS SURECI

Sadece kredi risklerini dikkate alan Basel-I’ in yayimlanmasinin ardindan,
bankalarin finansal yapilarinda piyasa risklerinin de olduk¢a 6nemli bir rol istlendigi
hususunun daha iyi anlasilmasi ve sektorde ortaya ¢ikan gelismeler paralelinde, Basel
Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan piyasa risklerinin sermaye yeterliligine dahil
edilmesini igeren bir belge ti¢ yillik bir ¢alisma neticesinde son hali verilerek 1996

yilinda yayimlanmustir.

Bu ¢erg¢evede iilkemizde ilk olarak Subat 2001 tarihinde yiiriirlige giren
Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iligkin

Yonetmelik ile piyasa riskleri de sermaye yeterliligi 6l¢imlerine dahil edilmistir.

Basel Komitesi, finansal piyasalarda meydana gelen gelismeleri ve Basel-I’ in
sermaye Yeterliligi 6l¢iimiine iligskin eksikliklerini dikkate alarak Haziran 1999°da Yeni
Basel Sermaye Yeterliligi Uzlasisina (Basel-11) iligskin ilk istisare metni yayimlamistir.
Ardindan 2001 yil1 basinda ikinci istisare metin, Nisan 2003’te ise tiglincii istisare metin
yayimlanmistir. S6z konusu istisare metinler, gerek iilke denetim otoritelerinden
gerekse bankalar ve diger ilgili taraflardan alinan yorumlar gerg¢evesinde revize edilerek

yenilenmis ve Basel-II” ye iligkin nihai metin Haziran 2004’te yayimlanmstir**,

Yeni yaklasimin ti¢ dayanak noktasi vardir. Bunlar; asgari sermaye yeterliligi,
sermaye Vyeterliliginin denetimi ve piyasa disiplinidir. Asgari sermaye yeterliligi
konusunda Komite, Basel Uzlasisi’nin bazi bolimlerinde degisiklige gitmis, ozellikle
bankalarin risk profilinin daha detayli olarak tanimlanmasi geregi iizerinde durmustur.
Bu baglamda yapilan bir 6nemli degisiklik de; riskin, faiz ve operasyon risklerini de

kapsayacak bicimde daha genis bir bicimde tanimlanmis olmasidir.

Sermaye yeterliligi ¢cergevesinin ikinci unsuru, “sermaye yeterliliginin denetimi”

stirecidir. Bu siireg, Gozetim ve Denetim yetkesinin bankalarin sermaye durumunun,

15 Minir Yayla ve Yasemin Tirker Kaya, Basel-11, Ekonomik Yansimalar: ve Gegiy Siireci, s.10.
116 BDDK, 10 Soruda Yeni Basel Sermaye Uzlagisi (Basel-1l),s.1.
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genel risk profilleri ve stratejileri ile uyumlu olmasimi saglayacak bigimde denetim
yapmasini gerektirmektedir. Bundan beklenen ise, Gozetim ve Denetim yetkesinin, bir
bankanin sermayesinin riskini karsilamakta yetersiz kalmasi durumunda erken
miidahale edebilmesini saglamaktir. Bunun yani sira yeni ¢ergeve, banka yonetiminin
bir i¢ sermaye degerlendirme siireci gelistirmesi ve bankanin risk profili ve ¢evresi ile

dogru orantili hedefler belirlenmesi gerektigine de isaret etmektedir.

Bu igsel risk degerlendirme siirecinde, amaca ve Kkurallara uygunlugunu
denetlemekten de yetkelerin sorumlu olmasi 6nerilmektedir. Konunun {i¢iincli unsuru
“piyasa disiplini” dir. Bu baslik altinda bir bankanin diger piyasa katilimcilari
tarafindan  durumunun  degerlendirilebilmesi ele  alinmaktadir. Boyle  bir
degerlendirmenin anlamli olabilmesi i¢in, bankalarin gerekli bilgileri, zamaninda

aciklayacak saydamlikta olmalari gerekmektedir''’.

Basel II’ nin basarisi i¢in agsagidaki sistemlerin gelistirilmesi 6nem tasimaktadir:

- Miisteri belirleme sistemi: Miisterileri daha iyi tantyabilme ve degerlendirebilme
imkan1 vermek lizere, onlar hakkindaki tiim bilgilerin elde edilerek islenmesini
saglayacak bir sistemden bahsedilmektedir.

- Dereceleme Arsivi: Finansal kurumlar siirekli olarak derecelendirdikleri
misteriler hakkindaki bilgileri ve reyting sonuglarint her zaman kullanima hazir
tutmak ve dolayisiyla arsivlemek zorundadirlar.

- Teminat izleme ve degerlendirme sistemi: Finansal kurumlarin islemleri
neticesinde aldiklar1 teminatlarin izlenmesi ve devamli olarak piyasa
degerleriyle degerlendirilmelerinin saglanmasi1 amaciyla gerekli sistemin
kurulmasi gerekmektedir.

- Stres ve Senaryo Test Sistemleri: Stres testleri ve meydana gelmesi muhtemel
olaylara yonelik senaryo c¢aligsmalarmin saglanmasi ve devamli olarak

kullanilmas1 amaciyla gerekli sistemlerden istifade edilmesi gerekmektedirns.

1w TBB, Sermaye Yeterliligi Konusunda BIS Tarafindan Getirilen Yeni Oneriler ve Degerlendirmesi, s.1,
www.tbb.org.tr/Dosyalar/Arastirma_ve Raporlar/BIS.doc Erisim: 20.01.2013

118 Adrian O’Connor Mitchell, I¢sel Degerlendirme Karlilik Firsati Yaratabilecek mi?, EKim 2002, Activeline Gazetesi, s.2,
http://www.makalem.com/Search/ArticleDetails.asp?bWhere=true&nARTICLE_id=1894 Erisim: 01.02.2013
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3.2. BASEL Il STANDARTLARININ GETIiRDIiGi YENILiKLER

Basel-1I ile, risk odakli sermaye yonetimi, risk odakli kredi fiyatlamasini
beraberinde getirmektedir. Risk odakli kredi fiyatlamasi dogal olarak kullandirilacak
kredi miktarini/fiyatin1 olumlu/olumsuz etkilemektedir. Kullandirilan kredinin tiirtinden
vadesine, teminatindan firma derecelendirmesine kadar cesitli Kriterler, kredilerin
fiyatina yansimaktadir. Basel-II’ den oOnce kredi riski, ileri tekniklerle oOlciillmeden
belirlendiginden, ayn1 firma hakkinda bankalar arasinda farkli degerlendirmeler

yapilabilmekte, farkli kredi fiyatlar1 ortaya ¢ikabilmekteydi.

Basel-1I ile birlikte, riskin Ol¢limii iki ana unsura dayanmaktadir; kredi
kullananin (firmanin) risk seviyesi ve kredi isleminin risk seviyesi. Kredi kullananin
riski, firmanin finansal verileri (bilango, gelir tablosu vb.) ile niteliksel faktorlerinin
(yonetici ve ortaklarin ge¢misi, yonetim ve organizasyon yapisi, iriin/hizmet gelisimi,
ithalat-ihracat, Pazar pay1r vb.) degerlendirilmesi sonucu tespit edilen “firma
derecelendirme notu” ile ifade edilmektedir. Kredi isleminin riski ise, islemin tiiri,
teminat, vade, para birimi gibi unsurlar ile degerlendirilmektedir. Boylece kredi, “gok

riskli” veya “az riskli” olarak belirlenmekte ve buna gore fiyatlama yapilmaktadir.

Basel-1l kriterlerinin uygulanmaya baslanmasi ile firmanin ve kullanilacak
kredinin risk seviyesi, dogrudan kredi maliyetini etkilemektedir. Kredi verilen firmanin
derecelendirme notu diistiikge, banka hem daha ¢ok risk alacak, hem karsilik olarak
daha ¢ok sermaye tutacak ve dolayisiyla daha g¢ok kaynagini getiriden mahrum
birakmaktadir. Bu durumda firmalara kullandirilacak kredilerin maliyetleri artmaktadir.
Ulkemizde yogunlukla kullanilan miisteri cek ve senetleri ile ortak ve grup sirket
kefaletleri Basel-II" de teminat kapsamina alinmanustir'™. Diger yandan kefalet, kefilin
kredi notunun en az A- olmasi kaydiyla dikkate alinmakta; bu taktirde bor¢lu yerine
kefilin kredi notunun karsilik geldigi risk agirligr kullanilmaktadir. Bunun Tiirkiye
acisindan sonucu, hi¢bir Tiirk sirketinin kredi notunun A- veya daha iyi olmamasi

nedeniyle kefaletin bugiin icin risk azaltici bir faktor olarak dikkate alinmamasidir'®.

119 1B, Risk Ysnetimi ve Basel-11 nin Kobi’ lere Etkileri, Eyliil 2004, s.viii
http://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/821/Konferans_ KOBI_Kitapcigi.pdf Erisim: 01.02.2013
120 Basel II Kapsaminda Kabul Edilen Teminatlar Nelerdir ?, Cek ve Senetler Teminat Olarak Gosterilebilir mi?,

http://www.istekobi.com.tr/kobi-bilgi-merkezi/sizin-icin-arastirdik/basel-ii-kapsaminda-kabul-edilen-teminatlar-nelerdir-cek-ve-
senetler-teminat-olarak-gosterilebilir-mi-s221.aspx Erigsim: 01.02.2013
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3.3.  BASEL II NIN UNSURLAR

Yeni Basel Anlasmasi, 1999 senesinde Basel tarafindan kabul edilen ‘li¢ temel

prensip’ kuralin1 onaylamaktadir:

- Prensip 1: En az bulundurulmasi gercken sermaye yeterliligi, 6zellikle kredi ve
operasyonel riskler i¢in getirilen yeni kurallar
- Prensip 2: Denetgi kontrol ve denetimi

- Prensip 3 - Piyasa disiplini*?".

Teorik a¢idan risk yonetimi {i¢ asamali bir siiregtir. (Riskleri belirleyen ve
yonlendiren faktorlerin analizi, riske agikligin ol¢imii ve risklerin azaltilmasi veya
ortadan kaldirilmasi.) Uygulamada ise risk yonetimi, bankacilik sektoriiniin veya
bankalarin riske yaklasimlar1 ve bunu ele alis ve degerlendiris tarzlarma bagli olarak
ortaya ¢ikmaktadir.

Bankalarin basarili strateji portfoyiinde mutlaka yer almasi gereken en 6nemli
bilesenlerden biri de, risklerin etkin bir sekilde yonetilmesidir. Bankalar, finansal
aracilik (fon toplama ve fon kullanma) ve bankacilik iiriin ve hizmet sunma siirecinde
bir dizi riskle karsilasmaktadir. Isin dogas1 geregi, bu tiir islem ve faaliyetlerin tiimii
gizli ya da agik bir risk faktorii igermektedir. Bankalar bir riskler evreninde faaliyet
gostermektedirler. Cok sayida, farkli ve karmasik riskle i¢ ice yasamak zorunda olan

bankalar i¢in s6z konusu risklerin 6l¢iilmesi ve yonetilmesi en 6nemli konu olmaktadir.

Bankalar, i¢inde faaliyet gosterdikleri riskler evrenini genel bir egilim olarak
yeteri Olglide algilayamamakta ve Olgememektedir. Buna bagli olarak da yonetimi
nispeten dar kapsamda kalmaktadir. Birgok banka, riski faaliyetlerin 6nemli bir pargasi
gormekte, bu konuyla ilgili degisik program tiirleri kullanmakta, fakat kontrol
konusunda gerekli hassasiyeti gosterememektedir. Bankalarin karsilastiklart riskler
kiimesinin ¢ok sayida elemani bulundugundan, risk yonetimi de bu gesitlilik ve

karmasikliga bagl olarak genis alan ve degiskenler setiyle ilgili olmaktadir. Etkin bir

121 Kaan Aksel, Yeni Basel Anlagmasi - Basel 11, Mart-Nisan 2002, Active Bankacilik ve Finans Dergisi, No: 23, s.1,
http://www.makalem.com/Search/ArticleDetails.asp?nARTICLE id=503 Erisim: 01.02.2013
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122

degerlendirilmesi gerekmektedir=~.

Sekil 3: Basel II nin Yapisi

risk yonetim ¢ercevesi olusturmak i¢in, tiim bilesenlerin birlikte ele alinmasi ve

Basel IT
I. Yapisal Blok II. Yapisal Blok II1. Yapisal Blok
Asgari Sermaye Denetim Otoritesinin Piyasa
Yeterliligi Incelemesi Disiplini
Kredi Operasyonel Piyasa
iski Risk Riski
Standart Temel Gosterge Standart
Yaklasim Yak. Yaklasim
IDD Standart RMD
Yaklagim Yaklasim Yaklasim
Tleri Ol¢iim
Yaklasimm

Kaynak: Lale Karabiyik ve Adem Anbar, Basel 11’ nin Gelismekte Olan Ulkelere Olasi Etkileri, Uludag Universitesi I.1.B.F.

Dergisi, s.4, http:/journal.mufad.org/attachments/article/422/5.pdf Erigsim: 01.02.2013

Basel II’ de etkin risk yonetiminin tesvik edilerek saglam ve istikrarli bir

finansal sistemin yapilandirilmast i¢in gerekli unsurlarin bir araya getirilmesi 6nem

tagimaktadir. Bu amacla Basel II, {i¢ yapisal blok {izerine insa edilmistir.

- Birinci yapisal blok, nicel degerlendirme yapilmasina olanak verir ve riske daha

duyarl asgari sermaye sartlarinin ortaya koyar.

- Ikinci yapisal blok, niteliksel degerlendirmenin yer aldig1 denetim otoritesinin

incelenmesi siirecini igerir.

- Ugiincii yapisal blok, kamuya agiklama yapma yoluyla “piyasa disiplininin”

123

saglanmasina iligkindir".

122 Active Bankacilik ve Finans Dergisi, Bankalarda Performans ve Risk Yonetimi.: Analitik Bir Cer¢eve, EKim-Kasim 2000, s.5.1-
4, http://www.makalem.com/Search/ArticleDetails.asp?bWhere=true&nARTICLE_id=403 Erigim: 01.02.2013
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3.3.1. Birinci Yapisal Blok: Asgari Sermaye Yiktumliligi

Bankalarin asgari sermaye gereksinim diizeylerinin hesaplanmasina iliskin ilk
boliimde; kredi, piyasa risklerinin ve operasyonel risklerin farkli 6l¢iim yontemleri ile
saptanmasina ve gerekli sermaye miktarinin belirlenmesine iliskin prensipler yer

almaktadir.

BASEL-II nihai metninde sermaye yeterlilik rasyosu ile ilgili olarak; “Sermaye
veterlilik orani; yasal sermaye ve risk agwrlikly varliklar esas alinarak hesaplanir,

toplam sermaye yeterlilik oran: %8’in altinda olmamahdur .

Anlasilmaktadir ki yeni uzlasida mevcut sermaye tanimi ve asgari sermaye
yeterlilik oraninin %8 olmasi kosulu ayni kalmistir. Ancak, oranin paydasinda onemli
degisiklikler yapilmistir. Kredi riski daha detayli tanimlanmis, piyasa riskinde degisiklik

olmamis ve ilk defa faaliyet riski (operasyonel risk) hesaplamaya ilave edilmistir'®.

Asagidaki denklem operasyonel riskin de hesaplamaya katilmasiyla degisen
sermaye Yyeterlilik rasyosunu (SYR) gostermektedir

Toplam Sermaye
SYR = — : : —— = %8
Kredi Riski 4+ Operasyonel Risk + Piyvasa Riski

Formiiliin payinda yer alan kredi riski, piyasa riski ve operasyonel risk bankanin
uistlendigi toplam riski ifade etmektedir. Sermaye yeterlilik rasyosunun, yani iistlenilen
toplam risklerin karsiliginda bulundurulmas: gereken sermayenin %8 veya daha fazla

oranda olmasi gerekmektedir.

1996 yilinda ortaya konulan piyasa riski i¢in bir yenilik getirilmezken, kredi
riskine iliskin tamamen yeni iki yontem (Standart yaklagim ve igsel derecelendirmeye

dayali yaklasim) gelistirilmistir. I¢sel derecelendirmeye dayali yaklasim da aralarinda

123 Giiler Aras, Basel 1l Bankacilik Diizenlemelerinin Ekonomiye ve Reel Sektore Yansimalart, 2007: Istanbul, Deloitte CEO/CFO
Serisi, .6, http://www.denetimnet.net/UserFiles/Documents/yay%C4%B1nlar/Base%2011%20B%20D%20E%20R%20Y .pdf

Erigim: 01.02.2013
124

BIS, Sermaye Olgiimii ve Sermaye Standartlarinin Uluslararasi Diizeyde Uyumlagtiriimas: - Gozden Gegirilmis Cergeve
Kapsaml: Versiyon. 2007: Ankara, BDDK (gev.), s.14, http://www.bddk.org.tr/\WebSitesi/turkce/Basel/3370Basel-11Kapsamli.pdf
Erigim: 01.02.2013

125 Dogan Kutukiz, Avrupa Birligi Sermaye Direktifleri Basel Uzlagsist ve Tiirkiye 'de Kredi Simirlamast, $.138,
http://journal.mufad.org.tr/attachments/article/600/13.pdf Erigsim: 01.02.2013

66


http://www.denetimnet.net/UserFiles/Documents/yay%C4%B1nlar/Base%20II%20B%20D%20E%20R%20Y.pdf
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/3370Basel-IIKapsamli.pdf
http://journal.mufad.org.tr/attachments/article/600/13.pdf

bazi farkliliklar olan igsel derecelendirmeye dayali temel yaklasim ve igsel

derecelendirmeye dayali gelismis yaklagim ad1 altinda iki ayr1 yontemi igermektedir.

Sermaye yeterliligi hesaplamasina BASEL-11 ile birlikte ilk kez dahil edilen
operasyonel riskler icin ise hesaplama yontemleri temelde basit, orta ve ileri 6l¢iim
yontemleri olarak farklilastirilmaktadir. Basit-orta 6l¢iim yoOntemleri; temel gosterge
yaklagimi, standart yaklasim ve alternatif standart yaklagim olmak iizere ii¢ ayri
yontemden olusmaktadir. Bankalar, sayilan yontemler icerisinden her risk ig¢in birini
secebileceklerdir. Ancak, BASEL-II dokiimaninin temel mantig1 iginde, basit yontemler
riske duyarliliklar1 daha az olacagindan riskleri oldugundan daha riskli 6lgecek sekilde
kurgulanmiglardir. Dolayisiyla bankalar Ol¢iim yoOntemlerini gelistirme konusunda

tesvik edilmektedir'?.

Temel seviyede olan yaklasimlardan orta ve ileri seviyede olan yaklagimlara
gecebilmek icin diizenleme, bankalarin risk yonetim sistemlerine yonelik pek ¢ok asgari
gereklilik ortaya koymustur. Konulan bu asgari gerekliliklerle bankalarin risk yonetim
sistemlerini gelistirmeleri saglanirken, sistemlerdeki bu gelismeye karsilik olarak bu

bankalarin sermaye avantaji saglayacagi gé’)ﬁjlmektedir127.

Asagida tablo halinde verilen bu yaklagimlar ilerleyen boliimlerde detayli olarak

acgiklanacaktir.

126 Senol Babuseu, Basel 1I Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, S. 265.
121 ibrahim Arslan, Basel Kriterleri ve Tiirk Bankacilik Sektoriine Etkileri, .54.
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Tablo 6: Sermaye Yiikiimliiliigii Hesaplama Yontemleri

GELISMISLIK PIYASA ... OPERASYONEL
. . .. KREDI RISKI .
DUZEYI RISKI RISK
) Basitlestirilmis Temel Gosterge
BASIT
Standart Yaklasim Yaklasimi
Alternatif Standart
Standart
ORTA Standart Yaklagim Yaklagim
Yaklagim
Standart Yaklagim

Temel Igsel

Derecelendirme

Riske Maruz C
GELISMIS . Yaklagimi Ileri Ol¢iim
ELISMI eger i
Gelismis I¢sel Yaklagimlari
Yaklasimi

Derecelendirme

Yaklasimi

Kaynak: Ibrahim Arslan, Basel Kriterleri ve Tiirk Bankacilik Sektoriine Etkileri, $.54,
http://www.sosyalbil.selcuk.edu.tr/sos_mak/makaleler/%C4%B0brahim%20ARSLAN/ARSLAN,%20%C4%B0BRAH%C4%B0OM.
pdf Erigim: 01.02.2013

3.3.2. Ikinci Yapisal Blok: Denetim Otoritesinin Gézden Gegirmesi

Denetim otoritelerinden, riskleri ile orantili olarak bankalarin kendi sermaye
ithtiyaclarii ne kadar iyi belirlediklerini degerlendirmeleri ve gerektiginde miidahalede
bulunmalar1 beklenmektedir. Bu etkilesimin, bankalar ile denetim otoriteleri arasindaki
diyalogun gelismesini saglamak suretiyle yetersizliklerin ve eksikliklerin belirlenmesi
halinde risklerin azaltilmasi veya sermayenin tekrar yeterli seviyeye gelmesinin
saglanmas1 amacina doniik acil ve kararli eylemlerin gergeklestirilmesini saglamasi

amaglanmaktadlrlzs.

Bu blokta, bankaya ve denetg¢i otoriteye 6zel gorevler yiiklenmektedir. Bankanin
yonetim kuruluna ve yoneticilerine yiiklenen gorevler sayesinde, i¢ kontrol ve diger

kurumsal yonetisim ilkelerinin gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir.

128 BCBS, Sermaye Ol¢iimii ve Sermaye Standartlarinin Uluslararasi Diizeyde Uyumlastirilmast - Gozden Gegirilmis Cerceve
Kapsamli Versiyon. $.264.
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Ikinci yapisal blokta, bir yanda banka toplam risklere kars1 sermaye yeterliligini
degerlendirmekte, diger yanda ise diizenleyici otorite bankanin risk degerlendirmesini
gozden gecirerek, birinci yapisal blokta hesaplanan sermayenin Otesinde daha fazla
sermayeye gerek olup olmadigim1 belirlemektedir. Bankanin, birinci yapisal blokta
kullandig1 yaklagimlarin dogasina ve karmasikligina uygun bir risk degerlendirmesini
gerceklestirmesi, ikinci yapisal bloga tam uyum acisindan olduk¢a Onemlidir. Basel
Komitesi, s6z konusu uyumun saglanabilmesi igin yol gosterici dort ana ilke

belirlemistir.

Birinci ilkeye gore, bankalar risk profillerine ve stratejilerine uygun sermaye
yeterliligini degerlendirebilecekleri bir siirece sahip olmalidir. Bu ilkeye gore, banka
yonetim kurulu ve yoneticileri tarafindan yapilan bir gézden gegirme siireci olmali,
sermaye Yyeterliliginin degerlendirilmesi saglikli yapilmali, kapsamli risk yonetimi

gerceklestirilmeli, i¢ kontrol gozden gecirilmeli ve izleme ile raporlama yapilmalidir.

Ikinci ilke, denetleyici otoritenin bankalarin icsel sermaye yeterlilik
degerlendirmeleri ve stratejilerinin  yaninda ihtiyati sermaye rasyolarina olan
uyumlarinin  gézden gegirilmesi suretiyle bir degerlendirme yapmasina iliskindir.
Dolayisiyla, resmi otoritenin yapacagi degerlendirmenin, yerinde denetlemek, uzaktan
izlemek ve degerlendirmek, banka yonetimiyle goriismeler yapmak, sermaye
yeterliligine iliskin bagimsiz denetim raporlarimi dikkate almak ve periyodik

raporlamalar istemek gibi bilesenlerden olusmasi 6ngoriilmiistiir.

Resmi otoritenin, asgari yasal sermaye yeterliligi rasyosunun tutturulmasinin
yant sira gerekli oldugunu diislindiigli durumlarda bankalarda asgari oranin da iizerinde

sermaye tutulmasini talep edebilecegi hususu, digiincii ilkede belirtilmistir.

Dérdiincii ilke ise, banka sermayesinin belirlenen asgari yiikiimliiliiglin altina
diismemesi igin bankanin kendi risk karakteristigine uygun tedbirlerin resmi otorite
tarafindan 6nceden alinmasinin saglanmasina iligskindir. Bunun gerc¢eklesmesi ig¢in resmi
otorite, bankay1 yogun denetime veya yakindan izlemeye alabilir, kar pay1 dagitiminda
kisitlamalara gidebilir veya bankadan sermayenin artirilmasi yoniinde bir eylem plani

talep edebilecegi gibi acilen sermaye artirimini da isteyebilir.

Yukaridaki ilkelerin bir sonucu olarak ikinci yapisal blok ile aslinda uluslararasi

faaliyet gosteren finansal kuruluslarin bir ka¢ yildir kullandigi “ekonomik sermaye”
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kavrami resmen yeni uzlasiya yerlestirilmis bulunmaktadir. Ekonomik sermaye
bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek potansiyel (beklenmeyen) kayiplara karsi
tampon goérevi gormesi i¢in ayrilan sermayeyi ifade etmektedir. Yasal sermayenin
seviyesi diizenleyici otorite tarafindan tanimlanmakta ve finansal sistemin saghig: ve
mevduat sahiplerinin korunmasi amaglanmaktadir. Halbuki ekonomik sermaye risklerin
toplulastirilmas: egiliminin bir sonucu olarak ortaya ¢ikan ve farkli tipteki riskleri tek
bir Olgiitle ifade etmeye calisan bir yaklasimdir. Ekonomik sermaye yo6netiminin
bankaya katma deger yaratan is alanlarinin belirlenmesine yardimci olmak suretiyle,
hissedarin/yatirrmeinin ~ bilgi ihtiyacim1  karsilamaya, Basel II’ ye ve ihtiyati
diizenlemelere uyumun gerceklesmesine yardimci olmasi beklenmektedir. Bir banka
asgari yasal sermaye kosulunu saglasa bile, yeterli ekonomik sermayeye sahip
olmayabilir. Dolayisiyla, banka sahip oldugu toplam risklerle sermayesi arasindaki bagi
iyi kurmali ve bu bagin iyi kuruldugu resmi otorite tarafindan da kabul edilmelidir.
Ekonomik sermayenin belirlenmesinde bankalar ¢ogunlukla istatistiksel olan kendi
metotlarin1 kullandiklarindan resmi otorite agisindan onay verme ylkiimliiliigii

dogmaktadir'®®.

3.3.3. Ucgiincii Yapisal Blok: Piyasa Disiplini

Ugiincii ~ Yapisal Blok Piyasa Disiplininin  amaci  asgari sermaye
yiikiimliiliiklerini (Birinci Yapisal Blok) ve denetim otoritesinin incelemesi siirecini
(Ikinci Yapisal Blok) tamamlamaktir. Komite piyasa katilimcilarmin uygulamanin
kapsami, sermaye, maruz kalinan riskler, risk degerlendirme siireci ve bu sekilde
bankanin sermaye yeterliligi hakkinda Onemli bilgilere sahip olmalarina olanak
saglayacak bir dizi kamuyu bilgilendirme yiikiimliiliigii ihdas ederek piyasa disiplinini
tesvik etmeyi amaclamaktadir. Komite, bu tiir bilgi agiklamalarinin 6zellikle Uzlaginin
icsel yontem ve degerlendirmelerle sermaye gereksiniminin belirlenmesinde bankalara

daha fazla inisiyatif tanindig1 durumlarda ¢ok daha 6nemli oldugu inancindadir®.

Bankalarin sahip olduklar1 sermaye ile sermaye yeterliligi ve risk degerlendirme

yontemleri dahil olmak {izere onem arz eden konularda kamuya aciklama yapma

129 Minir Yayla ve Yasemin Tiirker Kaya, Basel-Il, Ekonomik Yans:malar: ve Gegis Siireci,s.s.11-12.

1 .

30 BIS, Sermaye Olgiimiiniin ve Sermaye Standartlar:nin Uluslararas: Diizeyde Birbiriyle Uyumlastirilmasi-Gozden Gegirilmis
Diizenleme, Haziran 2004: Ankara, BDDK (gev.), s. 239,
http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Arastirma_ve Raporlar/Basel |ISermaye Yeterliligi Duzenlemesi.pdf Erigim: 05.02.2013
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gerekliligini ortaya koyan ti¢lincii blokla, bankalar arasinda karsilastirma yapilabilmesi
ve bu yolla seffafligin saglanmasi hedeflenmektedir. Ugiincii yapisal blokta belirlenen
aciklama standartlarinin ulusal muhasebe standartlar1 ile uyumlu olmasi ve bu

standartlar ile celiski icermemesi saglanmaya caligilmistir™".

Bankalarin risk profilleri, mevcut sermayesi ve sermaye yeterliligi ile ilgili bilgi
sahibi olmak ve bankalar arasinda standardize bilgiye dayali karsilastirma yapabilmek
icin seffaf bir yap1 gerekmektedir. Piyasa katilimcilari, kamuya acgiklanacak bilgiye
dayali olarak alacaklar1 kararlarda riske gore karar verme olanagina sahip olacaklardir.
Basel II’ nin igiincii ayagini olusturan piyasa disiplini ile amaglanan bu seffaflig

saglamaktir.

Ugiincii Blokta, bankalarm kamuoyuna ne tiir bilgileri ne sekilde agiklayacaklari,
baska bir ifade ile bankalarin kendi finansal durumlarini ilgili kesimlere ne sekilde rapor
edeceklerinin ¢ercevesi belirlenmistir. Sermaye yapisi, portfoy yapisi ve riskler dikkate
alinarak, sermaye yeterliligi (grup bazinda ve istirak konumundaki her banka igin),
kredi riski, hisse senedi seklinde yapilan yatirimlarin riski, kredi riskini azaltma
teknikleri, piyasa riski, menkul kiymetlestirme riski ve faiz riski gibi bilgilerin

aciklanmasi istenmektedir’®.

Denetim otoriteleri, ek agiklama yiikiimliliikleri ve bunlardan nasil
etkileneceklerine iliskin olarak bankalar ile diyalog igerisinde bulunmalidirlar. Bazi
durumlarda, istenen bilgiler bankanin risk yonetim sistemi i¢erisinde sermaye yeterliligi
hesaplamasi igin bir girdi olarak kullanilmig ya da istenen bilgi halihazirda diger
muhasebe ve yasal yiikiimliilikler ger¢evesinde agiklanmis olabilecektir. Bankalar,
muhasebe ya da diger raporlama yiikiimliikleri uyarinca agiklanmasi zorunlu tutulmayan
bilgileri, kamu erisimine acik internet siteleri veya denetim otoriteleriyle birlikte
hazirlanan halka acik raporlar gibi bir dizi ara¢ araciligiyla agiklayabileceklerdir.
Bankalar, miimkiin oldugu 6lciide, birbiriyle ilgili tiim bilgileri tek bir yerde aciklama
ya da alternatif olarak bilginin nerede bulunabilecegini gosterme yoniinde tesvik

edilmektedir.

11 Minir Yayla ve Yasemin Tiirker Kaya, Basel-Il, Ekonomik Yansimalar: ve Gegis Siireci, 5.12.
132 Giiler Aras, Basel-I7 Uygulamasinin Kobi’ lere Etkileri ve Gegis Siireci, 5.12.
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Bankalar, gerekli bilgileri saglamak icin raporlama ve bilgi sistemlerinde
gerceklestirilmesi gerekli degisiklikleri de tespit etmelidirler. Bankalar, yonetim
kurullar1 tarafindan onaylanmis resmi bir kamuya agiklama politikasina sahip olmali,
aciklama siirecinin i¢ kontroliinii saglamali, agiklamalarin gegerliligi ve ac¢iklanma
siklig1 agisindan bu politikanin uygunlugunu degerlendirmeye imkan verecek bir siirece
sahip olmalidirlar. Agiklamalarin gegerliliginin onaylanmasinda bagimsiz denetgilerin

sahip olacagi rol daha erken bir asamada degerlendirmeye alinmalidir.

Her denetim otoritesi Ugiincii Yapisal Blokun uygulanmasina iliskin olarak
denetim bolgesindeki yasal alt yapiya uygun bigcimde sekillendirilmis bir uygulama
plani gelistirmelidir. Bu plan, bankacilik sisteminin biiyiikliigii; bankalarin gelismislik
diizeyi; muhasebe standartlari ve borsalara kotasyon sartlarmin gelismislik diizeyi,
denetim fonksiyonun giicii ve kapasitesi ile bankalarin uygulamay1 planladiklar1 Basel-
II seceneklerini dikkate almalidir. S6z konusu plan Ugiincii Yapisal Blok
gerekliliklerinin belirlenmesine, temel eksikliklerin ve ¢oziimlenmesi gerekli hususlarin
ortaya konulmasina, énemli gerekliliklerin yazili hale getirilmesine ve asamali bir yol
haritas1 gelistirilerek yiikiimliiliiklerin bankalar ve kamuoyu ile istisare edilmesine

yonelik olmalidir'®®,

3.4. ASGARI SERMAYE YUKUMLULUGU KAPSAMINDA
BANKALARCA DIKKATE ALINMASI GEREKEN TEMEL RiSK
TURLERI

Basel Il Yeni Sermaye Uzlasisi’'nin temelini olusturan Asgari Sermaye
Yikimliliagi (Birinci Yapisal Blok) kapsaminda ele alinan risk tiirleri; ilk olarak Basel
| Uzlasisi’nda diizenlenen Kredi Riski, 1996 yilinda yapilan iyilestirici ¢alismalar ile
diizenlemesi yapilan Piyasa Riski ve ilk defa Basel II ile birlikte ortaya c¢ikan
Operasyonel Risk’dir. Yeni diizenlemede kredi riskinin kapsami biiylik oOlglide
genigletilirken, piyasa riskinde de degisiklikler yapilmis ve ilk defa operasyonel risk

uygulamaya konulmaktadir. Calismaya esas Olusturan Kredi Riski genis kapsamda

133 BIS, Basel II’ nin Uygulanmaswna Iliskin Goz Oniinde Tutulmas: Gereken Hususlar, Temmuz 2004: Ankara, BDDK (gev.), 5.29,
http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/basel/1240basel_uygulama.pdf Erisim: 10.02.2013
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incelenecek olup, diger risk tiirleri olan Piyasa Riski ve Operasyonel Risk ile ilgili

olarak bu kisimda agiklayici 6zet bilgilere yer verilecektir.
34.1 Kredi Riski

Kredi riski genel anlamda, “borglu kisi veya kurulusun anlasma sartlar1 dahilinde
taahhiit ettigi yiikiimliiliikleri yerine getirmeme olasilig1” olarak tanimlanabilecektir.
Bununla birlikte kredi riski, bankanin faaliyetlerine bagli olarak ortaya cikan gesitli
faktorler tarafindan olusabilmektedir. 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 48. maddesi,
kredi riskini ortaya ¢ikaran islemleri nakdi krediler; teminat mektuplari, kontrgarantiler,
kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler; satin
alan tahvil ve benzeri sermaye piyasasi aracglari; tevdiatta bulunmak suretiyle ya da
herhangi bir sekil ve surette verilen Odiingler; varliklarin vadeli satisindan dogan
alacaklar; vadesi gecmis nakdi krediler; tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis
faizler; gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri; ters repo islemlerinden
alacaklar; vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger s6zlesmeler nedeniyle

istlenilen riskler; ortaklik paylar1 seklinde siralamaktadir®*,

BDDK, tarafindan yayimlanan ‘Bankalarin i¢ Denetim ve Risk Y&netimi’
hakkinda yonetmelikte kredi riski ise; Banka miisterisinin yapilan sozlesme gereklerine
uymayarak yikiimliliigiinii kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden

dolay1 bankanin karsilastigi durum olarak tanimlanir®.

Kredi riski, kredi kayiplarina neden olur. Bu kayiplar, bor¢lu kurumun bankaya
odemekle sorumlu oldugu ama finansal sorumlulugunu yerine getiremedigi miktar ve
teminatlarin nakde doniistiirilmesi sirasinda ortaya ¢ikacak her tiirli masraf olarak
nitelendirilebilir. Kredi kayiplarinin bir diger sebebi ise, bor¢lu kurumun kredi
derecesinde olusan diisiislerdir. Bankalarin kredilendirme fonksiyonunun vazgecilmez

bir pargasi olan kredi kayiplari, bir bankann tiim is birimlerini etkiler*®.

1 .
3 Osman Oy, 5411 Sayili Bankacilik Kanunu ve 4389 Sayili Bankalar Kanununun Yiirirlikte Kalan Maddeleri, 2005: Istanbul,
Beta Yaynlari, 1. Basim, s.81.

135 BDDK, Bankalarin iQ Denetim ve Risk Yonetimi Sistemleri Hakkinda Yonetmelik, s.15,
http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/mevzuat/bankacilik_kanununa_iliskin_duzenlemeler/11013bankalarin_ic_sistemleri_hakki

nda_yonetmelik_24_02_2011.pdf Erisim: 10.02.2013
13 Kaan Aksel, Kredi Risklerine Karsilik Ekonomik Sermayenin Hesaplama Metodlari, Ocak-Subat 2002, Active Bankacilik ve

Finans Dergisi, No: 22, s.68, http://www.makalem.com/Search/ArticleDetails.asp?bWhere=true&nARTICLE_id=436 Erisim:
12.02.2013
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Kredi riski ayrica nakit akiminda sorunlara neden olabilmekte ve banka
acisindan belirsizlik yaratabilmektedir. Kredi riski sorunlu kredilerin varligi ile
yakindan iligkilidir. Bu sekilde kisa vadeli alacaklar uzun vadeli sekle
dontisebilmektedir. Nakit akiminda beklenmeyen bdyle bir gelismenin, bankanin
likiditesini de olumsuz etkileyecegi agiktir. Sorunlu krediler bankanin itibar1 agisindan
da problem yaratmaktadir. Boyle bir durumun varligi ise bankanin fon saglama

serbestisinde ve maliyetlerinde olumsuz bir faktor olarak ortaya cikmaktadir®’.

Kredi riskinin Olgiilmesinde gereksinim duyulan baslica faktorler ise icsel
derecelendirme ya da rating sonuglari, kredilerin yapisi, teminati, limiti, vadesi ve
riskini azaltacak diger unsurlar olarak siralanabilecektir. Bankalarin da kendi
altyapilarina uygun, maruz kaldiklar1 kredi riski biiyiikliigline ve cesitliligine uygun

kredi riski 6l¢lim yontemleri olmalidir.

Basel 1II ile birlikte kredi riskinin 6l¢iimiine yonelik olarak dort farkli yontem
belirlenmis ve bu yoOntemler; Basitlestirilmis Standart Yaklasim, Standart Yaklasim,
Temel Igsel Derecelendirmeye Dayali Yaklasim (TIDDY - Internal Rating Based
Approach/IRB), Gelismis Igsel Derecelendirmeye Dayali Yaklasim (GIDDY -
Advanced Internal Rating Based Approach/AIRB) seklinde isimlendirilmislerdir.

Basitlestirilmis Standart Yaklasim’da risk agirliginin belirlenmesinde ihracat
kredi kuruluslar1 (Export Credit Agencies-ECA)’nin verdigi derecelendirme notlari
kullanilmakta olup, “Standart Yaklasim”da ise bu degerlendirme icin bagimsiz
derecelendirme kuruluslar1 (External Credit Assessment Institution—-ECAI)’nin verdigi
derecelendirme notlar1 kullanilmaktadir. Her iki yaklasimin ortak noktasi, digsal veriler
yardimiyla risk agirliginin belirlenmesidir. Standart yaklasimlara gore riske daha
duyarli olan igsel derecelendirme yaklasimlarinda ise bankalarin, belirli kosullari
saglamalar1 ve denetleyici kurumun onay vermesiyle, kendi ig¢sel derecelendirme

sistemlerini kullanmalarina izin verilmektedir®2.

137 Senol Babuscu, Bankacilikta Risk Derecelendirmesi ve Tiirk Bankacilik Sektoriine Uygulanmasi, 1997: Ankara, SPK Yayinevi,
No0:94, 5.73.

138 | ale Karabiyik ve Adem Anbar, Basel II” nin Gelismekte Olan Ulkelere Olasi Etkileri, Uludag Universitesi 1.1.B.F. Dergisi, .3,
http://journal.mufad.org/attachments/article/422/5.pdf Erigim: 13.02.2013
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3.4.1.1. Standart Yaklasim

Standart yaklasim 1988 Sermaye Uzlasisi ile igerik olarak ayni, ancak risk

hassasiyeti daha yﬁksektirlgg.

Basitlestirilmis standart yaklasimda KOBI kredilerinin tabi olacagi sermaye
yikiimliiliigti herhangi bir derecelendirme notu ile iliskilendirilmemis olup, ayni
portfdyde yer alan tiim KOBI kredileri ayn1 sermaye yiikiimliiliigiine tabi tutulmaktadur.
Bu cer¢evede Perakende Portfoyde simiflandirilan KOBI kredileri %75, Kurumsal

Portfoyde siniflandirilan KOBI kredileri ise %100 risk agirligma tabi tutulmaktadir*.

Standart yontem ise agirlikli olarak dis derecelendirme kuruluslarinin rating
notlart esas alinarak yiiriitiilmektedir. Bu nedenle dis kredi derecelendirmesinin niteligi
son derece Onem kazanmaktadir. Bu Onemi dogrultusunda konu Basel I
diizenlemesinde ele alinmis ve Dis Kredi Degerlendirme Kuruluslar1 adlandirilan

derecelendirme kuruluslarinin bazi kriterleri saglamalar1 gerektigi belirtilmistir*®,

Standart Yaklasim risk agirliklarinin  belirlenmesinde  "Rating  (Dis
Derecelendirme) Kuruluglari"nin degerlendirmelerine dayanmaktadir. Uluslar arasi
arenada onlarca rating kurulusu olmasina karsin, genel kabul gbérmiis ii¢ kurulus;
Standard&Poor's, Moody's ve Fitch 6ne ¢ikmakta ve Basel II' de 6zellikle S&P’ nin

rating notlar1 referans alinmaktadir.

Basel-II ¢alismasinda referans alinan ¢ biliyiik rating kurulusunun

derecelendirme notlar1 Tablo 7°de gosterilmektedir.

139 Tuba Kale Korkmaz, Bankalarda Kredi Risk Olgiimiinde Alternatif Yontemler, 2004, Active Bankacilik ve Finans Dergisi, No:
37, s.14, http://www.makalem.com/Search/ArticleDetails.asp?bWhere=true&nARTICLE_id=3238 Erigim: 13.02.2013

140 Ayhan Yiiksel, Basel II'nin KOBI Kredilerine Muhtemel Etkileri, s.18.
1 Senol Babuscu, Basel Il Diizenlemeleri Cergevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, S.273.
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Tablo 7: Ug Biiyiik Rating Kurulusunun Derecelendirme Notlar

S&P Moody’s Fitch
AAA Aaa AAA
AA+ Aal AA+
AA Aa? AA
AA- Aa3 AA-
A+ Al A+
A A2 A
A- A3 A-
BBB+ Baaal BBB+
BBB Baaa2 BBB
BBB- Baaa3 BBB-
BB+ Bal BB+
BB Ba2 BB
BB- Ba3 BB-
B+ Bl B+
B B2 B
B- B3 B-
CCC+ Caaal CCC+
CCC Caaa2 CCC
CCC- Caaa3 CCC-
cC Ca cC
C C C
D D D

Kaynak: Turgay Geger, Basel Il ve Kredi Riski: Kaos I¢indeki Diizen, Eyliil — EKim 2004, Active Bankacilik ve Finans Dergisi,
s.80, http://cevdetkizil.com/cevdetkizil/tr/admin/editor/ccv/genel/kaos.pdf Erigim: 13.02.2013

Standart yaklagimlar kapsaminda siniflandirilan alacaklara asagida sirasiyla yer

verilecektir:

Ulke, Hazine ve Merkez Bankalarindan Alacaklar: Bankalarm, iilkelerin
hazinelerinden ve merkez bankalarindan olan alacaklari, asagidaki skalaya gore risk

agirliklandirmasina tabi tutulmaktadir.
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Tablo 8: Ulke, Hazine ve Merkez Bankalarina Verilen Kredilerin Risk Agirhklari

Kredi Degerlendirmesi | Risk Agirhgi
“AAA” ile “AA- Arast %0
“A+" ile “A- Arast %20
“BBB+” ile “BBB-*“ Aras1 %50
“BB+” ile “B-* Arast %100
“B-*“ nin alt1 %150
Derecesiz %100

Kaynak: Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital
Measurement and Capital Standards, 2005, s.15, http://www.bis.org/publ/bcbs118.pdf Erigim: 13.02.2013

Allmm satim hesaplarinda izlenenler disinda kalan ve hazine tarafindan ihrag
edilmis bor¢lanmay1 temsil eden tiim menkul kiymetlerin yani sira, hazineye veya
hazine garantisi ile verilmis biitiin krediler bu kapsamdadir. Hazine ve merkez
bankalarina yapilacak plasmanda risk agirliklarinin belirlenmesinde, s6z konusu
iilkelerin dis derecelendirme kuruluslart veya ihracat kredi kuruluslarinca verilen

. 142
dereceleri esas alinmaktadir ™.

Basel II wuzlasisinda yukaridaki gruplandirma disina bazi  durumlarda
cikilabilmesi Ongoriilmektedir. Bunlar iginde iilkemiz bankalari agisindan en Onem
tagtyan konu bankanin, kendi devletinden olan yerel para cinsi alacaklarina, ulusal
denetim otoritesinin inisiyatifi dogrultusunda daha diisiik bir risk agirhig
uygulayabilmektedir. Yabanci para cinsi alacaklarinda yukaridaki tablo esas

almmaktadir™®,

Basel II’ de OECD iiyesi iilke ayiriminin kaldirilmast nedeniyle ilgili devletin
derecelendirme kurulusundan almis oldugu nota gore risk agirhigi belirlenmektedir™*.
Tiirkiye, 5 Kasim 2012 tarihinde uluslar arasi bir derecelendirme kurulusu olan Fitch
tarafindan uzun vadeli yabanci para cinsinden kredi notu “BB+” dan “BBB-“ ye
cikarilmasiyla “yatirim yapilabilir” seviyeye yiikseltilmistir. Bir diger uluslar arasi bir
derecelendirme kurulusu olan Moody’s ise 16 Mayis 2013°te Tiirkiye’nin “Bal” olan

yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu bir basamak arttirarak “Baa3”

142 Volkan Evcil, Yeni Basel Sermaye Uzlasisi (Basel II) Sermaye Yeterliligi Diizenlemelerinin Gegmisi Gelecegi,
http://www.gazetelerl.com/basel_Il.asp Erigim: 15.02.2013

13 Senol Babuseu, Basel II Diizenlemeleri Cercgevesinde Bankalarda Risk Yonetimi,s.267.

14 Turgay Geger, Basel IT ve Kredi Riski: Kaos Igindeki Diizen,s.5.80-81.
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yapmistir. Ayrica Japon Kredi Derecelendirme Kurulusu (JCR), 23 Mayis 2013
tarihinde Tiirkiye nin kredi notunu iki basamak arttirarak yatirim yapilabilir seviye olan
“BBB-“ diizeyine, Kanada merkezli Dominion Bond Rating Service (DBRS) ise
Tiirkiye’nin kredi notunu “BBB-“ seviyesinde ¢ikarmuistir'®®. Belirtilen not artiglari

neticesinde Tiirkiye nin risk agirliginin %50°ye geriledigi goriilmektedir.

Basel II diizenlemesinde Hazine ve Merkez bankasi disindaki kamu kurumlari,
bu kurumlardan ayr1 olarak degerlendirilmistir. Bir kurulusun kamu kurulusu olup
almadig1 konusunda belli kistaslar konulmustur. Burada 6zellikle gelir yaratma giicleri
dikkate alinmaktadir. Hazine ve Merkez bankasi disinda kalan kamu kuruluslarindan
olan alacaklar i¢in, s6z konusu iilkenin bankalar1 i¢in dikkate alinan risk agirliklari

gecerli olmaktadir*®,

Bankalardan Alacaklar: Komite, bankalardan olan alacaklar i¢in 2 segenek

Ongormustiir.

Tablo 9: Bankalardan Olan Alacaklar i¢in Risk Agirhiklar: 1. Opsiyon

Ulke Kredi Derecesi | Risk Agirhg
“AAA” ile “AA-“ Arast %20
“A+" ile “A-* Arast %50
“BBB+” ile “BBB-*“ Aras1 %100
“BB+” ile “B-* Arast %100
“B-*“ nin alt1 %150
Derecesiz %100

Kaynak: Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital
Measurement and Capital Standards, 2005, s.18, http://www.bis.org/publ/bcbs118.pdf Erigim: 20.02.2013

Bankalardan olan alacaklar i¢in iki alternatif opsiyon Ongdriilmiistiir. Ulusal
denetim otoritesi bu opsiyonlardan birini segerek uygulayacaktir. Birinci opsiyonda;
banka kurulu bulundugu iilkenin risk agirligi sinifindan bir alt sinifin risk agirligina tabi
tutulacaktir. Ancak % 50 risk agirligina tabi tutulan iilke bankalar1 hari¢, bankalara

uygulanan risk agirliklar1 % 100’den fazla olmayacaktir.

> Veni Asir, Kredi Derecelendirme Kuruluslarmin Gozdesi Olduk, http://www.yeniasir.com.tr/Ekonomi/2013/05/27/turkiye-
yatirim-kuruluslarinin-gozdesi-oldu

1
a6 Senol Babusgu, Basel II Diizenlemeleri Cergevesinde Bankalarda Risk Yonetimi,s.269.
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Ornegin AA- olan iilkelerin, kredilerine %20 risk agirligi uygulamak
gerekmektedir. Bu durumda, merkezi s6z konusu olan iilkede olan biitiin bankalara
kullandirilan kredilerin %20 ile agirliklandirilmas: gerekmektedir. Ancak iilkenin notu
% 10 veya daha yiiksek bir risk agirligina denk geliyorsa, bankanin risk agirligi, iilkenin
risk agirligina esit olmaktadir. Derecelendirilmemis tilkedeki bankalar ise % 100 risk

agirligina tabi olmaktadir.

Tablo 10: Bankalardan Olan Alacaklar icin Risk Agirhiklar: 2. Opsiyon

Banka Kredi Derecesi | Risk Agirh@ | Kisa Vadeli Alacaklar
“AAA” ile “AA-“ Arasi %20 %20
“A+" ile “A-* Arast %50 %20
“BBB+” ile “BBB-*“ Arasi %50 %20
“BB+” ile “B-““ Arast %100 %50
“B-*“nin alt1 %150 %150
Derecesiz %50 %20

Kaynak: Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital Measurement and Capital
Standards, 2005, s.18, http://wwuw.bis.org/publ/bcbs118.pdf Erisim: 20.02.2013

Ikinci yontem ise, bankalarm kendi kredi notlarmin kullamilmasi ve kredinin

vadesinin de dikkate alinmasi suretiyle risk agirliginin belirlenmesidir.

Bu yonteme gore risk agirliginin belirlenmesinde bankalarin kendi kredi notlar:
esas alinmakla birlikte ii¢ ay ve daha kisa vadeli krediler i¢in daha diisiik risk agirliklar:

sunan ayr1 bir opsiyon da mevcuttur.

Yeni Sermaye Uzlagisinin uygulamaya konmasiyla séz konusu OECD kalkani
terk edilerek gerek flilkelerin gerekse bankalarin kendi notlar1 dikkate alinacagindan,
varliklar arasinda bu tiir kalemler genis yer tutan bankalar i¢in eskiye kiyasla daha fazla

SR 147
sermaye gereksinimi dogmaktadir™".

Cok tarafli kalkinma bankalarindan olan alacaklarda, bankalar i¢in gegerli olan
2. opsiyon kisa vadeli boliimii uygulanmaksizin kullanilmaktadir. Cok tarafli kalkinma
bankalarindan alacaklar i¢in asagida verilen kriterlerin tamamini saglayan alacaklara %

0 risk agirlig1 uygulanmaktadir.

147 . .
Volkan Evcil, Yeni Basel Sermaye Uzlasisi (Basel II) Sermaye Yeterliligi Diizenlemelerinin Gegmisi Gelecegi.
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- Cok iyl uzun vadeli bor¢lanma notu olmasi, harici degerlendirmelerinin
cogunlugunun AAA olmasi

- Ortaklarin ¢ogunlugunun uzun vadeli bor¢lanma notu AA ve daha fazla olan
iilkelerden olusmasi,

- Ortaklar tarafindan sermayesine giliclii bir katilimin bulunmasi, ¢ikardig
bor¢lanma senetlerini gerektiginde geri Odeme giicliniin bulunmasi, iilke
ortaklar1 bakimindan siirekli sermaye katilimin yapmasi ve yeni yiikiimliiliiklere
girilmesi,

- Sermaye ve likidite yeterliligi,

- I¢ kredi ve risk yogunlasmalart ( iilke, sektdr, kredi smifi v.s bazinda)
sinirlamalarinin, biiyiik riskleri i¢in yonetim kurulu onayinin ve sabit geri 6deme

148
planlarinin bulunmasidir=".

Kurumsal Firmalardan Olan Alacaklar: Kurumsal firmalardan alacaklara

yonelik risk agirlik tablosu su sekildedir.

Tablo 11: Firmalardan Olan Alacaklar i¢cin Risk Agirhiklar:

Firma Kredi Derecesi | Risk Agirhg
“AAA” ile “AA-“ Arasi %20
“A+” ile “A- Arast %50
“BBB+” ile “BB-* Arasi %100
“BB-*“ nin alt1 %150
Derecesiz %100

Kaynak: Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital
Measurement and Capital Standards, 2005, s. 27 http://www.bis.org/publ/bcbs118.pdf Erigim: 20.02.2013

Kurumsal firmalar i¢cin de (sigorta firmalari dahil) rating notlarina ihtiyag
duyulmaktadir. Rating notu olmayan firmalardan alacaklar i¢in yiizde 100 risk agirlig
uygulanmaktadir. Ulusal denetim otoriteleri, firmalarin temerriide diisme oranlarinin
yiiksek oldugu durumlarda, rating notu olmayan firmalardan olan alacaklara

uygulanacak standart risk agirligini (% 100) artirmaya yetkili kilmmistir*#,

148 Mehmet M. Kanat, Basel II Diizenlemelerinin Getirdikleri ve Bu Diizenlemelerin Bankacilik Sistemimize Etkileri, 2003: istanbul,
Yetki Etudii Raporu, 5.5.16-17.

149 Turgay Geger, Basel 11 ve Kredi Riski: Kaos I¢indeki Diizen,s.81.
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Perakende Riskler: Vadesi ge¢mis perakende krediler harig, perakende
kredilerde %75 risk agirligi uygulanmaktadir. Basel II uzlasisinda perakende krediler su

kriterlerle tanimlanmaya ¢alisilmistir;

- Oryantasyon kriteri: risk gercek kisilerde veya KOBI’lerde olmalidur.

- Uriin kriteri; riskler, bireysel bankacilik iiriinlerinden olmalidir.

- Yogunlasma kriteri; perakende krediler portfoyii yeterli diizeyde cesitlenmis
olmalidir.

- Perakende riskler diisiik tutarlarda olmalidir.

Gergek kisilere yonelik bireysel krediler haricinde, bir firmaya yapilan

kredilendirmenin perakende kredi sayilabilmesi i¢in iki kosul 6ne siiriilmektedir:

- Bir firmanin bir bankacilik grubuna olan nakdi ve / veya gayri nakdi risk toplami
1 milyon Euro’nun altinda olmalidir.

- Bir firmanin yillik satis hasilatt 50 milyon Euro’nun altinda olmalidir.

Tablo 12: Basel II Diizenlemesine Gore KOBI’ler
KOBI
Risk Toplamm Satis Hasilati

50 Milyon Euro>

1 Milyon Euro > Perakende
Kredi Tutan

> 1 Milyon Euro Kurumsal

Kaynak: Turgay Geger, Basel Il ve Kredi Riski: Kaos Igindeki Diizen,s.82.

Bu noktada satis hasilatt 50 milyon Euro’nun altinda olan firmalar Kobi olarak
kabul edilmektedir. Bu nokta Tiirk bankacilik sektorii agisindan 6nemli bir konudur.
Eger BDDK Basel II’ de yer alan 1 milyon Euro ve 50 milyon Euro tutarlarin
degistirmez 1ise, adetsel olarak birgcok kredi derecelendirme notuna ihtiyag
duyulmaksizin, perakende kredi grubuna girecek ve %100 risk agirliklart %75 risk
agirhgma diismektedir. Bu risk agirhigindaki % 25°lik azalmayla sermaye yeterliligi

agisindan bankalara olumlu bir katki saglamaktadir'®®.

Ipotek karsihg alacaklar; Ikamet amacgli gayrimenkul ipotekli alacaklar ve

ticari gayrimenkul ipotekli alacaklar olarak ikiye ayrilmaktadir.

150 Turgay Geger, Basel Il ve Kredi Riski: Kaos I¢indeki Diizen,s.s.81-82.
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Ikamet amagl gayrimenkul ipotekli alacaklar, s6z konusu gayrimenkulde bizzat
bor¢lunun ikamet etmesi ya da bor¢lu tarafindan bir bagkasina kiraya verilmis olmasi ve
ipotegin, giivencesini olusturdugu kredilerin tamamini karsilamasi kosullarina dayali
olarak % 35 risk agirhi@na tabi tutulmaktadir. Bundan dolayi, konut kredileri ve
bor¢lunun gayrimenkulu ile teminatlandirilmis diger krediler igin sermaye

gereksiniminde azalma meydana gelmektedir'>!,

Ticari menkul ipotekli alacaklar, Basel Komitesinin en riskli alanlardan biri
olarak gordiigii gruptadir. Bu gruptaki kredilerin % 100’den baska bir risk agirhigr ile
degerlendirilmesini ongoérmektedir. Ancak gelismis ve iyi organize olmus emlak
piyasalar1 olan {ilkelerde, kredinin ipotekli kisminin (ipotek konusu kiymetin piyasa
degerinin % 50’nin veya kredi acildig1 tarihteki degerinin % 60’mnin altina diigmemesi

kaydiyla) % 50 risk agirligina tabi tutulmasina olanak taninmaktadir'>,

Takipteki Krediler: Vadesi gelmis (90 gilinden fazla) alacak hesaplarinda
izlenen krediler igin ayrilmis olan 6zel karsiligin, ilgili kredinin briit tutarina orant %
20’yi astyorsa risk agirligit % 150 yerine % 100 olarak uygulanabilmektedir. Bunun
disinda, teminatlarin bazi1 6zel kosullara uymasi kaydiyla, 6zel karsiliklarin krediyi
karsilama oran1 % 15 ve iistiinde ise de % 100 risk agirlig1 uygulanabilmektedir. Ulusal
inisiyatife bagl olarak, buraya kadar belirtilen kurallarin 6tesinde bazi takdir haklar
taninmistir. Buna gore ulusal inisiyatif, 6zel karsilik tutarinin kredinin briit tutarinin en
az %50 oldugu sorunlu kredilerde % 50 risk agirhigi  uygulanmasi

kararlastirilabilmektedir®®.

Yiiksek Risk Kategorileri: Tasfiye edilecek alacaklar hesaplarinda takip edilen
net tutarlar ile kredi notu B-‘den diisiik olan {ilkeler ile bankalarin kredi notu BB-‘den
daha diisiik kurumsal sirketleri kapsamaktadir. Yiiksek risk siniflar1 i¢in dogal olan %

150 oraniyla agirliklandirilmaktadir.

Diger Aktifler: Standart yaklasimda agikga bir risk agirligi ongoriilmeyen diger

biitiin varliklarin risk agirlig1 % 100 olmaktadir.

1 Volkan Evcil, Yeni Basel Sermaye Uzlasisi (Basel II) Sermaye Yeterliligi Diizenlemelerinin Gegmisi Gelecegi.
152 Senol Babuseu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi,s.271.
153 VVolkan Evcil, Yeni Basel Sermaye Uzlasisi (Basel II) Sermaye Yeterliligi Diizenlemelerinin Gegmisi Gelecegi.
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Bilanco Dis1 Islemler: Kredi riski hesaplamasinda asagidaki birkag istisna

disinda mevcut uygulamaya devam edilmektedir.

Tezgah {istli piyasalardaki tiirev islemler: tezgah iistii piyasalarda tiirev
islemlerinde kars1 taraf riski icin % 50 agirlik uygulamasina devam
edilmektedir.

Kredi doniisiim katsayisi: orijinal vadesi bir yila kadar ticari taahhiitlere
uygulanmak tizere % 20; bir yildan uzun olan taahhiitlere ise % 50 kredi
dontlisiim katsayist uygulanacaktir. Buna istisna olarak, kosulsuz veya borglu
tarafin kredi degerliligindeki bozulmaya bagli olarak 6n uyar1 yapilmaksizin
otomatik iptalin etkin olarak diizenlendigi vazgecilebilir taahhiitler i¢in % 0
dontisiim katsayis1 uygulanmaktadir.

Repo tipi islemler: Bankalarin menkul kiymetlerini 6diing veya teminata verdigi
(repo/ ters repo, menkul kiymet 6diing alma/ verme islemleri de dahil) islemler

icin % 100 kredi doniisiim katsayis1 uygulanmaktadir™*,

Standart yaklasimda kullanilan risk agirliklarini genel olarak asagidaki tabloda

Ozetleyebiliriz.

154 Mehmet M. Kanat, Basel II Diizenlemelerinin Getirdikleri ve Bu Diizenlemelerin Bankacilik Sistemimize Etkileri ,s.5.20-21.
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Tablo 13: Standart Yaklasimda Kullanilan Risk Agirhiklar:

VARLIKLAR | OPSIYONLAR | AAA/AA- | A+/A- | BBB+/BBB- | BB+/B- | <B- | DERECESIZ
Hazine/Merkez
ECAI Notuna
Bankalarina ) %0 %20 %50 %100 %150 %100
) ) gore
verilen krediler
Diger kamu Hazine benzer %0 %20 %50 %100 %150 %100
kurum ve -
Opsiyon 1 %20 %50 %100 %100 %150 %100
kuruluglara
verilen krediler Opsiyon 2 %20 %50 %50 %100 %150 %20
Opsiyon 1 %20 %50 %100 %100 %150 %100
Bankalara Opsiyon 2 %20 %50 %50 %100 %150 %50
verilen krediler Ops. 2 (Kisa
%20 %20 %20 %50 %150 %20
Vade)
VARLIKLAR AAA/AA- | A+IA- BBB+/BB- <BB- DERECESIZ
Sirketlere verilen krediler %20 %50 %100 %150 %100
RISK
VARLIKLAR .
AGIRLIKLARI
Perakende Krediler %75
Ikamet Amagli Gayrimenkul Kredileri %35
) ) Belli kosullara gore
Takipteki Alacaklar
%50, %100 ve %150

Kaynak: Giiler Aras, Basel-IT Uygulamasinin KOBIlere Etkileri ve Gegis Siireci,2006: Istanbul, Ege Basim, s.18, http://www.fes-

tuerkei.org/media/pdf/Ekonomi%20Forumu/2006/Basel%2011%20ve%20 KOB I'ler%20Uzerindeki%20Etkileri%202006.pdf Erigim:
22.02.2013

Tablo 13’den yararlanilarak asgari sermaye yiikiimliiliigiiniin nasil hesaplanacagi
ile ilgili de sayisal bir érnek agiklanmaya calisilacaktir. Ornek olarak, “AA+” ratingli
bir kurumsal firmaya 1.000 Euro kredi verilmis olsun. Tablo 13’de goriilecegi {izere, bu
firmanin risk agirhgr %20 olmakta ve 1.000 x 0,20 = 200 Euro seklinde
hesaplanmaktadir. Bu krediden dolayr bankanin bulundurmakla yiikiimli olacagi
sermaye tutari ise 200 x 0,08 = 16 Euro olarak bulunmaktadir. Yine aym sekilde, “B-”
ratingine sahip bir iilke hazinesine saglanan kredinin risk agirligimin %150 oldugu tablo
13’de gorilmektedir. Kredi tutarinin da 1.000 Euro oldugu varsayildiginda, banka bu
krediden otiirti 120 Euro ( 1.000 x 1,50 = 1.500 ; 1.500 x 0,08 = 120 ) sermaye

bulundurmak durumunda kalmaktadir.
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Standart yaklagimda kredi riskini azaltmak amaciyla kullanilan bir takim risk
azatlim teknikleri bulunmaktadir. Bu amagcla kullanilmasi1 6ngoériilen iki farkli yontem

bulunmaktadir:

Basit yontemde, maruz kalinan riskler teminatli ve teminatsiz olarak iki kisma
ayrilmakta, riskin teminatsiz kismi i¢in bor¢lunun risk agirligi dikkate alinmakta iken,
teminatli kismi i¢in teminatin risk agirligi géz oniinde bulundurulmaktadir. Buradaki en
onemli ilke, teminatin risk agirliginin hesaplamada kullanilabilmesi i¢in bor¢lunun risk

agirligindan daha diisiik olmasi gerektigidir.

Kredi riskinin azaltilmasi amaciyla basit yontem kullanan bankalar, ancak

asagida belirtilen finansal araglari teminat olarak dikkate alabileceklerdir.

- Nakit,
- Kredi degerlendirme sirketleri tarafindan kabul edilen bor¢lanma senetleri,

o Devlet ya da kamu nitelikli alacaklar i¢in belirlenen risk agirligina tabi
kamu kuruluglart tarafindan ¢ikarilmis “BB-" ve iistii dereceye sahip
menkul kiymetler,

o Bankalar, menkul kiymet sirketleri ya da sirketler tarafindan ¢ikarilmis
“BBB” ve lstli dereceye sahip menkul kiymetler,

o Kisa vadeli bor¢lanma enstriimanlar1 i¢inde en azindan “A-3/P-374
dereceye sahip olanlar.

- Bilinen bir derecelendirme kurulusu tarafindan derecelendirilmemis bor¢lanma
senetleri,

o Banka tarafindan ihrag edilen,

o Tanminmis bir borsaya kote olan,

o Birincil borg niteliginde olan,

o Ihragcr banka tarafindan ihrag edilen kiymetlerin hepsinin dncelik siras
ayni ve en azindan “BBB-" veya “A-3/P-3” risk derecesine sahip olanlar,

o Kiymeti elinde bulunduran bankada s6z konusu kiymetin “BBB-" veya
“A-3/P-3”den daha disiik risk derecesine sahip olmasina yonelik bir
tavsiye bilgisi olmayanlar,

o Kiymetin piyasa likiditesine yonelik diizenleyici otorite tarafindan

yeterince giiven verilmis olanlar.
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- Belirli bir ana endekse kote hisse senetleri,

- Altin,

- Transfer edilebilir menkul kiymetlere yapilan kollektif yatirimlara verilen
garantiler ile yatirim fonlari,

o Birim fiyat:1 giinliik olarak agik¢a kote edilenler.

Kapsamli yontemde, borg¢lu riskleri ve karsiliginda alinan teminatlarin degerinde
zaman ic¢inde degismeler olacagi varsayimiyla, karsi tarafin riski belli kesintiler
araciligiyla artirilmakta, teminat tutarlar1 ise azaltilmaktadir. Artirilan risk ile azaltilmig
teminat tutar1 arasindaki fark, karsi tarafin risk agirlig ile ¢arpilmaktadir. Bu yontemde,
risk ile teminatin farkli para cinslerinden olmasi halinde, doviz cinslerindeki volatiliteyi
de yansitabilmek amaciyla farkli bir kesinti oran1 uygulanmaktadir. Kapsaml
yaklagimda, basit yaklasimda kabul edilen teminat tiirlerine ek olarak asagidaki teminat

tiirleri de gecerli olmaktadir.

- Belirli bir ana endekse kote olmayan, ancak taninmis bir piyasada islem goren
hisse senetleri,
- Bir o6nceki maddede bahsedilen hisse senetlerine yatirnm yapan kollektif

yatirimlar ile yatirim fonlart.

Basitlestirilmis standart yaklasim ile kredi risklerini 6lgen bankalarin, teminatlar
icin sadece basit yontem kullanmalarina izin verilmektedir. Kredi riskini azaltmak
amaciyla kullanilan teminatlarin yani sira, garantiler de, belli kosullar altinda dikkate
alinabilmektedir. Garantilerin hesaplamalarda dikkate alinabilmesi icin, garantiler
olmaksizin hesaplanan sermaye yikiimliiliigiiniin, garantiler dikkate alindiktan sonra
hesaplanan sermaye yiikiimliiliiglinden mutlaka yiiksek olmasi gerekmektedir. Ayrica
kredi tiirev enstriimanlar1 da garantiler ile benzer sekilde hesaplamaya dahil
edilebilmektedir. Son olarak, bilang¢o i¢i netlesme anlasmalar1 da kredi riski azaltim
teknikleri arasinda dikkate alinabilmektedir. Farkli olarak basitlestirilmis standart
yaklasimda, kredi tiirevleri ve netlesme anlagmalari kredi riski azaltim teknikleri

icerisinde yer almamaktadir™,

1% Hasan Sezer ve Digerleri (BASEL-II ve KOBI’ler Calisma Grubu), BASEL-II'nin KOBI'lere Etkileri, 2006, Bankacilar Dergisi,
Say1.58, s.10, http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Arastirma_ve_Raporlar/baselin_kobilere_etkileri.pdf Erisim:25.02.2013
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Tablo 14: Basel I ve Basel II Standart Yaklasima Gore Teminatlarin Risk

Agirhklar
Teminat Tiirii Basel | Risk | Basel 11 Stand. Yakl. Risk

Teminatsiz %100 %100

Nakit %0 %0

Menkul Kiymet %0 %0

Konut Gayrimenkul Kiymet %50 %35
Ticari Gayrimenkul Kiymet %50 %50
Gergek Miisteri Cek ve Senetleri %100 %100

Kaynak: Zeki Dogan, Omer Iskenderoglu, Ayse Giil Hatipoglu, Basel II Standartlarmun KOBI Kredi Fiyan Uzerindeki
Etkisinin Belirlenmesine Iligkin Bir Arastirma, $.295.

3.4.1.2. I¢csel Derecelendirmeye Dayali Yaklasim

Icsel derecelendirme dayali yaklasim: bankalara kendi derecelendirme
yontemlerini kullanma olanagi vermekte ve bankalar firmalara verdikleri krediler igin
kendi ratinglerini kullanmaktadirlar. Bu nedenle bu yaklagimin bankalarin kendi risk
yonetim yontemlerini gelistirmeye tesvik etmesi ve daha genis bir hareket alan
saglamasi beklenmektedir. Bankalara verilen bu hareket serbestisi ayn1 zamanda énemli
bir sorumlulugu da beraberinde getirmektedir. Bu da resmi otoriteler tarafindan da kabul

edilme zorunlulugu bulunan igsel derecelendirme yéntemlerini gelistirme geregidir'®®.

Risk agirliklarmin hesaplanmasinda bor¢lunun dig derecelendirmelerini kullanan
standart yaklasim Basel 1 Uzlasisi ile karsilagtirildiginda nispeten kiigiik bir ek maliyet
yiiklerken, Ig¢sel Derecelendirme Bazli yaklasimda en azindan (temel versiyonunda)
borglunun temerriide olasiligini (TO - Probability Of Default/PD) tarihi verilere dayali
olarak tahmin edebilen bir i¢ derecelendirme siireci uygulanmak zorundadir. Igsel
derecelendirme dayali yaklasimin gelismis versiyonunda ise buna ek olarak temerriit
halinde kaybin (THK - Loss Given Default/LGD) da tahmin edilmesi mecburidir'’.

Basel komitesinin ¢izdigi c¢er¢evede icsel derecelendirme yaklagiminin

uygulama siireci su sekilde ortaya ¢ikmistir;

- Risklerin kategorize edilmesi (Firma, banka, devlet, perakende, hisse senedi vb),

® Giler Aras, Basel-1I Uygulamasinin Kobi’ lere Etkileri ve Gegis Stireci, $.23.

157 Guido Giese, Basel-II Cergevesinde I¢sel Derecelendirme Siirecine Giris, Melek Acar Boyacioglu Cevirisi, 2003, Bankacilar
Dergisi, Sayt: 46, s. 69, http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Arastirma_ve Raporlar/DRGiss_Eylul2003.doc Erigim: 25.02.2013
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- Her bir risk sinifi i¢in bilesenlerin belirlenmesi,

- Temerriit Olasiligi (TO - Probability of Default/PD),

- Temerriit Halinde Kayip (THK - Loss Given Default/LGD),

- Temerriit Halinde Risk (THR - Exposure At Default/EAD),

- Efektif Vade (V — Effective Maturity/M),

- Risk bilesenlerine dayali risk agirliklarinin hesaplanmast,

- Yaklagimin uygulanmasi i¢in gerekli asgari sartlarin saglanmasi,

- Ulusal denetim otoritesince asgari sartlar ile uygulamalarin siirekli gézetimi ve

kontrold.

Yaklagim bankalarin bankacilik iglemlerinden kaynaklanan risklerini alt

basliklara ayirmistir. Bunlar;

- Devletlerden alacaklar,

- Bankalardan alacaklar,

- Firmalardan alacaklar,

- Kurumsal firmalardan alacaklar,

- Kobi firmalarindan alacaklar,

- Ozellikle krediler,

- Proje finansmani,

- Obje finansmani,

- Emtia finansmani,

- Gelir getiren gayrimenkuller,

- Yiiksek riskli ticari amagl gayrimenkuller,
- Perakende krediler,

- Ikamet amagh gayrimenkul kredisi,
- Nitelikli donen perakende krediler,
- Diger perakende krediler,

- Hisse senedi yatirimlari™®,

Temerriit olasilig1, temerriit halinde kayip orani ve temerriit aninda risk tutarinin

tahmininde tarihsel veriler biiyiik 6nem tasimaktadir. Uzlas1 s6z konusu bilesenlerin

18 Turgay Geger, Basel Il ve Kredi Riski: Kaos I¢indeki Diizen,s.84.
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tahminine dayanak olusturan tarihsel veri gereksinimleri i¢in asgari siireler belirlemistir.

Bu siireler Tablo 15°de goriilmektedir.

Tablo 15: i¢sel Derecelendirmeye Dayal Yaklasimda Tarihi Veri Gereksinimi

KURUMSAL PORTFOY
. . . — PERAKENDE
RISK BILESENLERI TEMEL GELISMIS .
PORTFOY
YAKLASIM YAKLASIM
Temerriit Olasiligi (PD) 5Y1 5Y1l 5Yil
Temerriit Halinde Kayip
- 7 Y1 5Y1
Oran1 (LGD)
Temerriit Aninda Risk
- 7 Y1l 5Yil
Tutar1 (EAD)

Kaynak: Ayhan Yiiksel, Basel II’ nin KOBI Kredilerine Muhtemel Etkileri, s.35.

Temerriit Olasilig1 (PD) Bir alacagin faiz veya ana parasinin tahsil edilememe
olasihigidir. Icsel derecelendirme yaklasimini uygulayan biitiin bankalar denetim
otoritelerine her bir bor¢lu derecesinde, borglular ile iligkilendirilmemis temerriit
olasiliklarinin i¢ tahminlerini saglamalidir. Her bir derecenin temerriit olasiliklarina
iliskin tahminler, uzun vadeli ortalama olasiliklar1 hesaplanmali ve tarihsel deneyimler

ve gozlemsel kamtlar ile desteklendirilmelidirler™®.

Temerriit halinde kayip (LGD) bir alacagin temerriide ugramasi halinde kredinin
yiizde kaginin kaybedilecegini temsil eden bir parametredir. Bu parametrenin dogru bir
sekilde hesaplanabilmesi icin Oncelikle temerriide ugrayan bir alacaktan tahsil

edilebilecek tutarin belirlenmesi gerekmektedir.

Temerriit halinde kayip hesaplamalarinda, alacaklarin 6denmelerinde herhangi
bir oncelik sirasinin olup olmadigi ve alacaklarin teminat veya garantiler yoluyla
korunup korunmadigi noktalar1 dikkate alinmakta ve bu kriterlere gore farklilagtirilan
gruplar igin farkli temerriit halinde kayip oranlari kullanilmaktadir. Ornegin, iflas
halinde Oncelikli tahsil hakkina sahip olan bir alacaga iligkin temerriit halinde kayip
orani diisiik olurken, bu hakka sahip olmayan bir alacaga iliskin temerriit halinde kayip
orani yiksek olmaktadir. Benzer sekilde, teminatli alacaklarin temerriit halinde kayip

oranlar1 teminatsiz olan alacaklara gore énemli 6lgiide diisiik olabilmektedir.

159 Mehmet M. Kanat, Basel II Diizenlemelerinin Getirdikleri ve Bu Diizenlemelerin Bankacilik Sistemimize Etkileri, s.4.
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Cesitli alacaklar i¢in temerriit halinde kayip oranlarinin belirlenmesinde alacagin
tiri (tahvil, banka kredisi, menkul kiymetlestirme alacagi, vb.) ve tutari, temerriide
diismeden Onceki donemde karsi tarafin derecelendirme notu, bor¢lunun faaliyet
gosterdigi tilke, sektdr ve bor¢lunun 6deme giiciinii etkileyen diger hususlar da oldukga
onemli olmaktadir. Ancak, Basel-II’ de temerriit halinde kayp oranlarinin
belirlenmesinde iflas halinde 6deme Onceligine sahip olunup olunmadigina 6zel bir

Onem Verilmistir16°.

Temerriit halinde risk tutar1 (EAD), bir alacagin 6dememe durumunda teminatlar
diistildiikten sonra ortaya cikacak riske maruz degerini verir. Miisteriye tahsis edilen
toplam kullanilabilir kredi limitinden, misterinin temerriit aninda kullandig1 toplam

kredi riskini géstermektedirml.

Cogu durumda EAD, gerceklestirilen islemin nominal degerine esit olmakla
beraber girilmemis yiikiimliiliikler gibi bazi 6zel hallerde ileride riske edilecek meblagin
geri 6dememe durumundaki degerini de i¢ermektedir. Temel igsel derecelendirme
yaklagiminda denetim otoritesinin belirledigi standart EAD degerleri kullanilacaktir.
Gelismis icsel derecelendirme yaklasgiminda ise, bankalar her bir risk igin

uygulayacaklart EAD degerini, i¢ veri analizleri ile belirlemektedir'®,

Vade, (M) bir alacagin geri 6denme donemidir. Temel igsel derecelendirmeye
dayali yaklasimda, bankalarin kurumsal alacaklarinin efektif vadelerini hesaplamalari
gerekmemektedir. Bankalarca kurumsal alacaklarin efektif vadesi igin sermaye
yeterliligi hesaplamalarinda kullanilacak parametreler, Basel Komitesi tarafindan

standart olarak belirlenmis bulunmaktadir. Buna gore;

- Repo benzeri islemler i¢in efektif vade 6 ay olacaktir.
- Repo benzeri islemler hari¢ tim kurumsal alacaklarin efektif vadesi 2,5 yil

olacaktir™®®,

Beklenen kayip (EL), kredi risklerine maruz bir portfoyde beklenen ortalama

kayip oranidir. Beklenen kayip hem ekonomik biiyiime hem de ekonomik durgunluk

1 . . .
60 Sedat Yetim, Asli Balc1, Basel-1/ Ulusal Inisiyatif Alanlarimin Anlagilmasina Yonelik A¢iklayict Rehber, EKim 2005, BDDK

Arastirma Dairesi Calisma Raporlari, s.s.94-95, http://www.bddk.org.tr/\WebSitesi/turkce/Basel/12622005-8.pdf Erigim: 25.02.2013
161 Burak Dolgun, Ebru Ogan Erdogan, Diinyada ve Tiirkiye 'de Kredi Riski Uygulamalari, 2001, Active Bankacilik ve Finans
Dergisi, No:18, s.4, http://www.makalem.com/Search/ArticleDetails.asp?nARTICLE_id=494 Erigim: 25.02.2013

162 Mehmet M. Kanat, Base! II Diizenlemelerinin Getirdikleri ve Bu Diizenlemelerin Bankacilik Sistemimize Etkileri, s.s.44-45.

163 . ;
Sedat Yetim, Asli Balc1, Basel-1I Ulusal Inisiyatif Alanlarimin Anlagilmasina Yonelik A¢iklayict Rehber, 5.97.
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donemlerini icermesi bakimindan, tiim ekonomik devir siireci boyunca hesaplanmalidir.
Tiim finansal kurumlar muhtemel kayiplara karsilik spesifik provizyon veya istatistiksel
provizyon belirleyerek, beklenen kayiplara karsilik rezerv ayirmaktadir. Istatiksel
provizyon ayirma sirasinda, kredi portfOyiiniin iizerinde kayiplarinin dagiliminin
ortalamasini belirlemek i¢in analiz yapilir. Bu istatiksel ortalama, yani ortalama kayip,

pek cok banka tarafindan kredi risk priminin hesaplanmasinda kullanilmaktadir'®*,

Beklenen kayiplarin hesaplanmasi igin gerekli bu unsurlar1 belirleyebilmek igin
oncelikle temerriit durumun yani kredinin ne zaman sorunlu hale geldiginin

tanimlanmas1 gerekmektedir.

Sorunlu hale gelmis olma durumu, kredinin vade tarihinde 6denmemesinden
itibaren 30 giin sonra, 60 giin sonra, yeniden 6deme planina baglandig: tarihte, faiz
tahakkuklarinin durdurulmas: halinde, 6zel karsilik ayrildigr tarihte i¢sel derecesinin
kritik bir dereceye diisiliriilmesi halinde gibi gesitli sekillerde ortaya ¢ikmis olarak
tanimlanabilmektedir. Ancak burada Onemli olan, banka ¢apinda sorunlu olarak
nitelendirilen kredilere iliskin beklenen kayiplarin hesaplanmasinda kullanilan verilerin
tutarli bir tanim1 baz almasidir. Banka beklenen kayiplar i¢in karsilik ayirarak soz

konusu kayiplardan korunabilmektedir'®.

Beklenmeyen kayip (UL) ise; beklenen kayiplarin 6tesinde de gergeklesebilecek,
belirsizlik ve beklenen kayip degerinin ortalamas: etrafindaki dagilimdan dolay:
olusabilecek kayip miktaridir. Dolayisiyla, bu gercek kayiplarin beklenen kayiplardan
daha az veya daha ¢ok olabilecegini gostermektedir. En son gelismeler dogrultusunda,
bugiin gelismis {Ulkelerdeki bankacilik uygulamasinda, beklenen kayiplara karsi
ayrilacak sermaye miktari; beklenen kayiplarinin toplamimin bir katsayr ile
carpilmasiyla bulunmaktadir. Dolayisiyla beklenmeyen kayiplar, kredi riskinden dolay1

ayrilmasi gerekli sermaye miktarinin hesaplanmasinda temel olustururlar®®.

Beklenen kayip orani= Temerriit Olasiligi x Temerriit Halinde Kayip Orani

Beklenen kayip tutari= Beklenen Kayip Oran1 x Temerriit Aninda Risk Tutar1

164 Kaan Aksel, Kredi Risklerine Karsilik Ekonomik Sermayenin Hesaplama Metodlari, $.70.
1 . . . . .
6> Ayse Epikman, Kredi Riski Yonetimi ve I¢sel Derecelendirme Modelleri, May1s -Haziran 2001, Deloitte & Touche , Risk
Yonetimi Haber Biilteni, Say1:3, s.4.
166 Kaan Aksel, Kredi Risklerinin Ol¢iimiinde Kullanzlan Temel Yontemler, s.24.
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Beklenmeyen kayip (UL) kredi kayiplarinin standart sapmasidir. Beklenmeyen
kayiplardan korunmak i¢in bankalar tarafindan ekonomik sermaye ayirmalidir. Riskteki
artis, daha fazla sermaye ayrimini gerektirmektedir. Ekonomik sermaye gereksinimi
beklenen kayiptaki sapmay1 ifade eden beklenmeyen kayip tutari dikkate alinarak

hesaplanmaktadir'®”.

Sermaye yiikiimliiliigliniin hesaplanmasi i¢in bazi ilave parametrelere de ihtiyag
duyulmaktadir. Bu parametreler TIDD yaklasimmi kullanan bankalar igin Basel
Komitesi tarafindan belirlenmis olup, GIDD yaklasimmi kullanan bankalar ise bu
parametreleri kendileri hesaplamaktadir. S6z konusu parametrelerin hesaplanmasinin
ardindan Basel Komitesi tarafindan ayr1 ayr1 belirlenmis olan “risk agirligi formiilleri”
araciligiyla risk agirliklar1t ve dolayisiyla sermaye yiikiimliiliikleri belirlenmektedir.
Cesitli girdi parametreleri veri iken sermaye yilikiimliiliigiiniin nasil hesaplanacagina
iligkin olarak olusturulan ve her bir portfoy veya alt portfoy bazinda degisen risk agirligi

formiilleri ilgili portfoyiin risklilik diizeyini yansitmaktadir.

Bankalarin igsel derecelendirme yaklagimlarini kullanabilmesi icin Basel
komitesi tarafindan belirlenen asgari sartlar1 tasimasit gerekmektedir. Asgari sartlarin
saglanmasindaki temel ilke, derecelendirme ve risk tahmin sistemlerinin ve siire¢lerinin,
bor¢lunun durumunun degerlendirilmesi ve riskin tutarli ve dogru bir sekilde tahmin

edilmesidir*®®,

Teminatsiz krediler icin farkli derecelendirme notlarindaki temerriit olasiligy,

temerriit halinde kayip ve temerriit halinde risk Tablo 16°da gosterilmistir

167 Burak Dolgun, Ebru Ogan Erdogan, Diinyada ve Tiirkiye 'de Kredi Riski Uygulamalari, s.5.
1% Miinir Yayla ve Yasemin Tiirker Kaya, Basel-11, Ekonomik Yansimalar: ve Gegis Siireci, s.10.
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Tablo 16: Derecelendirme Notlarina Gore Temerriide Diisme Olasiliklari,
Temerriit Halinde Risk Tutarim1 Hesaplatan Oranlar ve Temerriit Halinde Kayip

Yiizdeleri
Derecelendirme
AAA | AA| A |BBB | BB B |[CCC| CC C
Notlar:
Temerriit Olasilig1 (PD) | 0,0003 | 0,01 | 0,03 | 0,04 | 0,05 | 0,06 | 0,07 | 0,09 | 0,13
Temerrit Halinde Risk
Tutarin1 Hesaplatan 0,01 |0,03/005]| 0,07 |0,09]|0,11| 0,13 |0,15| 0,127
Oranlar
Temerriit Halinde Kayip
0,21 10,250,281 0,35 |0,38|0,40| 0,45 | 0,50 | 0,55
Yiizdeleri

Kaynak: Zeki Dogan, Omer Iskenderoglu, Ayse Giil Hatipoglu, Basel II Standartlariun KOBI Kredi Fiyati Uzerindeki Etkisinin
Belirlenmesine lligkin Bir Arastirma, $.296.

KOBI’lerin teminat gostermeleri durumunda kullanilacak temerriit kayip

yiizdeleri ise Tablo 17°de goriilmektedir.

Tablo 17: Farkh Teminat Tiirlerine Gore Temerriit Halinde Kayip Yiizdeleri

_ Menkul Konut Ticari
Teminat Tiiri Nakit GMCS
Kiymet GMK GMK
Temerriit Halinde Kayip
0,05 0,29 0,38 0,42 0,40
(LGD)

Kaynak: Zeki Dogan, Omer Iskenderoglu, Ayse Giil Hatipoglu, Basel || Standartlarmun KOBI Kredi Fiyan Uzerindeki Etkisinin
Belirlenmesine lligkin Bir Arastirma, $.296.

Perakende Portfoyiinde yer alan KOBI krediler i¢in sermaye yiikiimliiliigii

asagida yer alan formiiller ile hesaplanmaktadir.

Korelasyon Katsayisi:

1_ e—35XPD

R =0,03x
1-e

—_35+0,16X

Sermaye Yukimliligi:

0,5
K = LGDxN {(1— R)™* xG(PD)+(ﬁj xG(O,QQQ)}— PDXLGD

_ -35xPD
{1_1 e i }
1-e

R
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Kurumsal Portfoyde yer alan ve 6zel amagh kredilendirme faaliyetleri disinda
kalan KOBI kredileri icin sermaye yiikiimliiliigii asagida yer alan formiiller ile

hesaplanmaktadir.

Korelasyon Katsayisi:

__ a—50xPD __ a—50xPD —
R=012x1"%__ 10.2ax|1-1% | 0,04x|1- 222
1-e 1-e 45

Vade Ayarlamasi (MA):
MA =(0,11852-0, 05478XIn(PD))2

Sermaye Yikiimliligi:

K = {LGDXN [(1— R) **xG(PD) + (&)Ov5 xG(0,999)]— PDxLGD} X(L-1,5XMA) X(L+ (M —2,5)XMA)

Risk agirlikli varliklar (RWA):

RWA: EAD x Kx 12.5

K: Sermaye Yiikiimliligi

PD: Temerriit Olasili81

LGD: Temerriit Halinde

M: Efektif Vade

MA: Vade Katsayisi

R: Korelasyon Katsayisi

S: Konsolide Yillik Satig Tutar1 (5 ile 50 milyon Euro arasinda degisen ve milyon Euro
olarak isletmenin satig tutarinda karsilik gelmektedir.)

N: Standart Nominal Dagilima Iliskin Birikimli Dagilim Fonksiyonu

G: Standart Nominal Dagilima Iliskin Birikimli Dagilim Fonksiyonunun tersi™®.

Kurumsal kredilerle ilgili olarak temel yaklasimi kullanan bankalar i¢in efektif
vade (M), efektif vadenin 6 ay oldugu repo-tipi islemler hari¢ 2,5 yil olacaktir. M,
asagida tanimlandigr gibi bir yil ile efektif kalan vadesinden biiylik olani olarak

199 7eki Dogan, Omer iskenderoglu, Ayse Giil Hatipoglu, Base! II Standartlarinin KOBI Kredi Fiyati Uzerindeki Etkisinin
Belirlenmesine Iliskin Bir Arastirma, $.297.
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tanimlanir. Her halilkirda, M, 5 yildan fazla olamaz. Belirlenmis bir nakit akis

programina tabi olan bir enstriiman i¢in, efektif vade (M) asagidaki gibi tanimlanur.
Efektif Vade M = YV°F, / ¥F,

Yukarida belirtildigi sekilde, banka s6zlesmeye dayali 6demelerin efektif
vadesini hesaplayacak durumda degilse, kredi sdzlesmesinin kosullarina gére bor¢lunun
sozlesmeden dogan ve yiikiimliiliklerini (anapara, faiz ve komisyonlar) tam olarak ifa
edecegi azami kalan siireye (yil) esit olacak sekilde daha muhafazakar bir M Kriteri
kullanilmasina izin verilir. Normalde, bu siire, ilgili enstriimanin nominal vadesine

tekabiil eder'°.

Kurumsal ve Perakende KOBI’lerin kredi fiyatinin belirlenmesi igin bir sonraki
asama temerriit aninda risk tutar1 ve risk agirlikli varliklarin hesaplanmasidir. Temerrtit
aninda risk tutar1 derecelendirme notuna karsilik gelen temerriit aninda risk tutarmi
hesaplatan oranlar yardimiyla hesaplanmaktadir. Bu baglamda temerriit aninda risk

tutar1 agagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

Temerriit Anindaki Risk Tutar1 (EAD) = Kredi Tutar1 x (1 + Temerriit Anindaki
Risk Tutarin1 Hesaplatan Oran)

Risk agirlik varliklar, temerriit aninda risk tutarinin, sermaye yikiimliliigii ve
12,5 ile garpilmasi sonucunda bulunmaktadir. Bu dogrultuda risk agirlikli varliklarin

hesaplanmasinda agagidaki formiil kullanilmaktadir.

Risk Agirlikli Varliklar (RWA): Temerriit Anindaki Risk Tutar1 (EAD) x
Sermaye Yeterliligi (K) x 12,5

Ayrilmasi Gereken Sermaye Tutari: Risk Agirlikli Varliklar x 0,08
Bankanin ayirmasi gereken sermaye, risk agirlikli varliklarin %8’dir. Buradan

hareketle Basel II ic¢sel derecelendirmeye dayali yaklagima gore ayrilmasi gereken

sermaye tutar1 da yukarida gésterilmi§tirl7l.

Temerriide diismemis ve tamamen veya kismen konut ipotegiyle teminat altina

alinan krediler icin korelasyon katsayis1 0,15 olarak alinacaktir' 2,

170 BIS, Sermaye Olgiimii ve Sermaye Standartlarinin Uluslararasi Diizeyde Uyumlagtiriimas: - Gozden Gegirilmis Cergeve
Kapsaml Versiyon .8.97.

1 zeki Dogan, Omer iskenderoglu, Ayse Giil Hatipoglu, Base! II Standartlarinin KOBI Kredi Fiyati Uzerindeki Etkisinin
Belirlenmesine Iliskin Bir Arastirma, $.5.295-298.
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Gelismis I¢sel Derecelendirmeye Dayali Yaklasim’da banka PD’ nin yani sira,
temerriit halinde kayip, temerriit anindaki risk tutar1 ve asgari standartlar1 karsilamak
kosuluyla, vadeyi kendisine ait i¢sel verilere dayanarak tahmin etmektedir. S6z konusu
parametrelerin Basel-1l1 uzlasisi tarafindan verilen “risk agirligi fonksiyonlarina”
uygulanmasiyla sermaye yeterliligi belirlenmektedir. Tipki standart yaklasimlarda
oldugu gibi igsel derecelendirme yaklasimlarinda da risk azaltict teknikler
kullanilabilmektedir. Standart yaklasima benzer sekilde teminatlar, bilango ici netlesme
anlasmalar1 ve garantiler/kredi tiirevleri kredi riski azaltma teknikleri olarak
kullanilabilmekte ve yaklasimin gelismislik diizeyi arttikga teminatlarin kapsami da

genislemektedir'™.

Asagidaki tabloda kredi riskine iligkin 6nerilerin bir 6zeti sunulmaktadir;

Tablo 18: Kredi Riski Yaklasimimin Etkileri

KREDI RiSKi Dahili Derecelendirmeye Dayal;
YA]};;?I?ISI}%/IS IN Standart Yaklasim .
Temel Yaklasim Ileri Yaklasim
Standart
yvaklagimdaki )
kriterlere ilave Onceki yaklagimlardaki
olarak; kriterlere ilave olarak;
.. e - Kendi borg -Banka verilerinin genis
- Iyi derecelendirilmis | ..
e O0dememe (default) | kullanimi(zarar oranlari,
borglar i¢in yararlidir. N
S olasiliklarinin bor¢ ddememe durumunda
- Risk agirliklarinin .
belirlenmesinde kullanilmasi, maruz kalinacak risk,
< ) - 2004’e kadar iki teminat durumu vb.)
. bagimsiz kredi A
1. Asgari > . yillik veri seti vardir,
degerlendirme . .
sermaye turuluslart kullapilic olusturulmast, -Gayrimenkul teminatlarin
yeterliligi ) Ksre di riskini ’ - llave veri degisen niteligi dikkate
.. toplanmasi ve alinmaktadir,
azaltmak i¢in
L saklanmasi, -Muhtemel vade
kullanilan tekniklerin X .
savisi artmistr -Menkul birlesmeleri,
Y Sur. kiymetlestirme -Tahminler i¢in “back
iizerinde ters test” yapilmasi,
yonlii etki -Proje finansmaninin
yaratmasi, yonetimi
-Standart ongoriilmektedir.
teminatlarda
iskonto yapilmasi.

172 .
BIS, Sermaye Olgiimii ve Sermaye Standartlarmm Uluslararast Diizeyde Uyumlastirimast - Gozden Gegirilmis Cergeve

Kapsamli Versiyon .5.5.99-10.

173 Minir Yayla ve Yasemin Tiirker Kaya, Basel-I1, Ekonomik Yansimalar: ve Gegis Siireci,s.s.8-9.
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Tablo 18: Kredi Riski Yaklasiminin Etkileri Devam...

- Mevcut uygulamada

-Denetim otoritesi
ile nitel testlere
iliskin anlasma

2. Sermaye oldugu gibidir saglanacaktir. - Denetim otoritesi tiim
yeterliliginin ' -Yo6netim Kurulu zarar degiskenlerini
denetimi ve iist yonetim inceler.
derecelendirme
islevinden
sorumludur.
- Portfoy yapisi -Default durumundaki
ve bor¢ ddememe maruz kalinan risk
olasiliklar tahminleri,
- Standart yaklagimin kamuoyuna -Default durumundaki
3. Kamuoyuna kullanildigina dair duyurulacaktir (3 zararlara iliskin veriler,
bilgilendirme kamuoyu yillik veri) -Derecelendirmedeki
(Piyasa Disiplini) bilgilendirmesi -Risk degisikliklerin dagilimu,
yapilmalidir. modellerinin ve | -Ekonomik sermaye verisi,
tekniklerinin -Kredi tiirevlerine karsilik
aciklanmasi risk transferi ve menkul

gerekmektedir.

kiymetlestirme.

SERMAYE
UZERINDEKI
ETKILERI

Pozitif (ancak faaliyet
riskine bagli sermaye
ihtiyac1 dogmasi bu
etkiyi
dengeleyecektir).

Basel Komite tim
bankacilik sistemi
toplam
sermayesinde %
2-3’luk bir azalma
beklemektedir.

Temel yaklagimin altinda
% 10’a kadar gerekgeli
olarak degisebilir.

Kaynak: TBB, Basel Komite Yeni Sermaye Yeterliligi Diizenlemesi, EKim 2002, s. 6,
http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Arastirma_ve_Raporlar/Basel.doc Erisim: 27.02.2013

3.4.2.

Operasyonel Risk

Bu boliimde operasyonel riskin ortaya ¢ikis siirecinden kisaca bahsedilmis,

tanimi, kaynaklar1 ve 6l¢im yontemleri ile ilgili genel bilgiler verilmistir.

3.4.2.1. Operasyonel Riskin Tanimi ve Kaynaklar

Tiim risklerden daha eski ve bir temel risk olmasina ragmen operasyonel risk
bilincinin ortaya ¢ikmasi 1970°li yillarda baslamaktadir. Operasyonel risk, onceleri
finansal kuruluslarda “takas ve oOdemelerin gergeklesmeme riski” olarak dar bir
kapsamda ifade edilmistir. 1980°1i yillardan itibaren tiirev araglarin yaygin olarak
kullanilmasi, bir¢ok alandaki deregiilasyon uygulamalart ve bilgi islem sistemlerinin
giivenligi konusunda yasanan kayip olaylar1 sonucu, bu riskin kapsaminin daha genis
olmasi gerektigi konusundaki biling artmistir. Operasyonel risklerin potansiyel kayip

boyutu ve kapsami konusunda gelisen biling, operasyonel risklerin yonetilmesi geregini
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ortaya cikarmistir. Bir riskin etkin bir sekilde yonetilebilmesi i¢in Oncelikle riskin

tanimlanmasi ve bu tanim ¢ercevesinde 6l¢iimiiniin gerceklestirilmesi gerekmektedir'™.

Neyi Olgmeye calismaliy1z? Bazi bankalar islem siirecleriyle ilgili risklere
odaklanarak, operasyonel risk i¢in dar bir tanim kullanmaktadirlar. Digerleri ise piyasa
ve kredi risklerinin disinda kalan tiim riskleri operasyonel risk olarak
tanimlamaktadirlar. Bu genis tanim, insan hatalari, teknoloji arizalari, yetersiz kontroller
ve dis etkenlerin yaninda rakiplere ve degisen ekonomik kosullara tepki vermedeki

basarisizlik gibi stratejik ve isletme risklerini de kapsamaktadir*™.

Basel Komitesi tarafindan yapilan tanima gore ise, operasyonel risk, yetersiz
veya basarisiz i¢ siiregler, insan kaynaklar1 ve teknolojik sistemler nedeniyle ya da dis
kaynakli olaylar sonucunda karsilasilabilecek kayip riski olarak ifade edilmektedir. Bu
tanim, operasyon departmanlari tarafindan gergeklestirilen arka ofis faaliyetleri ile ilgili
“operasyon” riskinden ¢ok daha genis bir alan1 kapsamaktadir. Operasyonel risk, 6n
ofisten arka ofise kadar ve tiim destek birimlerini de icerecek sekilde organizasyonun
her biriminden kaynaklanabilecek riskleri kapsamaktadir. Kurumlarin karsilasabilecegi

operasyonel riskler dort temel kategoride siniflandirilabilir:

- Insan kaynakli riskler: Personel basarisizligi, personel yetersizligi, isveren
basarisizligi, uygun olmayan kurum Kkiltiirl, ¢ikar catismalari, sektordeki
personel hareketliligi, sahtekarlik, vb. riskler.

- Siireclerden kaynaklanan riskler: Ugiincii sahislar, varliklar, is siirekliligi,
miisteri, yasal diizenlemeler, gizlilik, yonetim, {iriin ve stratejiyle ilgili riskler.

- Bilgi sistemlerinden kaynaklanan riskler: Iletisim, bilgi, network, donanim ve
yazilimla ilgili riskler.

Dis olaylardan kaynaklanan riskler: Devlet, sektor, fiziksel ortam, dogal

felaketler, toplum, politika ve ekonomiden kaynaklanan operasyonel riskler’.

Komitenin, yasal sermaye amaciyla gerceklestirilen risk Ol¢limlerinde

yeknesakligin saglanmasi amaciyla detayli olarak operasyonel risk kayip olaylar

1r4 Murat Mazibas, Operasyonel Riske Basel Yaklasimi: Ug Yapisal Blok Cergevesinde Bir Degerlendirme, Temmuz 2005, BDDK
Arastirma Raporlar1 2005/1, s.s.2-3, http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/1279MM_ThreePillar_of oprisk.pdf Erisim:
01.03.2013

175 Kaan Aksel, Finansal Kurumlarda Operasyonel Riskin Olgiimii, Aralik 2001, Active Bankacilik ve Finans Dergisi, No: 21, s.1,

http://www.makalem.com/Search/ArticleDetails.asp?bWhere=true&nARTICLE _id=1110 Erisim 01.03.2013
176

Arzu Piskinoglu, Operasyonel Risk Yonetiminde Yasanan Gelismeler, Kasim — Aralik 2003, Active Bankacilik ve Finans
Dergisi, No: 33, s.1, http://www.makalem.com/search/articledetails.asp?bWhere=true&nARTICLE_id=2787 Erisim: 01.03.2013
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http://www.makalem.com/search/articledetails.asp?bWhere=true&nARTICLE_id=2787

konusunda gelistirdigi/benimsedigi operasyonel risk kayip olaylari smiflandirmasi

sunlardan olusmaktadir:

Banka i¢i Hile ve Dolandiricilik Olaylari: En az bir tarafin karistign ve soz
konusu taraf veya taraflarin dolandiricilik; zimmetine gecirme; diizenlemeleri,
kanunlar1 ya da sirket politikalarin1 dolanma benzeri faaliyetler sonucu ortaya
cikan kayip olaylarini ifade etmektedir.

Banka Dis1 Hile ve Dolandiricilik Olaylari: Ugiincii kisilerin dolandiricilik,
zimmetine gecirme ya da mevzuati dolanma seklindeki faaliyetleri sonucu
ortaya ¢ikan kayip olaylarini ifade etmektedir.

Istihdam Uygulamalar1 ve Isyeri Giivenligiyle 1lgili Kayip Olaylari: Istihdam,
saglik veya is giivenligi yasalar1 ya da sozlesmelerine aykir1 davranislar, sahsi
tazminat davalar1 ya da farklilik ve ayrimcilik olaylart (irk, din, cinsiyet vb)
nedeniyle 6denmek zorunda kalinan tazminatlar nedeniyle ortaya ¢ikan kayiplari
ifade etmektedir.

Miisteriler, Uriinler ve Is Uygulamalarma Iliskin Kayip Olaylari: Kasitsiz olarak
ya da ihmal sonucu belirli miisterilere kars1 profesyonel yiikiimliiliklerin (itimat
ve uygunluk yiikiimliilikleri de dahil olmak iizere) yerine getirilmemesi ya da
iriinlin yapisindan veya tasarimindan kaynaklanan hatalar sonucu ortaya ¢ikan
kayip olaylarini ifade etmektedir.

Fiziki Varliklara Verilen Zararlarla Ilgili Kayip Olaylari: Dogal felaketler ya da
terorizm vb. olaylar nedeniyle fiziki varliklara verilen zararlar1 ifade etmektedir.

Faaliyetlerin Durmasi ve Sistem Hatalarma lliskin Kayip Olaylari: Faaliyetlerin
durmasi, kesilmesi ya da sistem hatalar1 sonucu ortaya ¢ikan kayip olaylarim
ifade etmektedir.

Isleme, Teslimat ve Siire¢ Yonetimine Iliskin Kayip Olaylari: Basarisiz siiregler
ya da basarisiz siire¢ yonetimi ile ticari muhatap ve saticilarla iligkiler sonucu
ortaya ¢ikan kayip olaylarini ifade etmektedir.

Nedensellik verileri ile birlikte kayip verilerine iliskin olarak yukarida yer

verilen veri smiflari Tablo 19°da yer almaktadir'””.

v Murat Mazibas, Operasyonel Riske Basel Yaklagimi: Ug Yapisal Blok Cergevesinde Bir Degerlendirme, $.5.4-5.
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Tablo 19: Operasyonel Riskler, Nedenler, Olaylar

Operasyonel
Riskler (Nedenler)

Operasyonel Risk Olaylari
(Olaylar)

Risk Olaylarinin Sonuclari
(Etkiler)

Stireglerden

kaynaklanan riskler

Banka ig¢i hile ve

dolandiricilik olaylar1

Varlik degerindeki azalmalar

Sistemlerden

kaynaklanan riskler

Banka dis1 hile ve

dolandiricilik olaylar

Riicu edilmesinden kaynaklanan

kayip

Insan unsurundan

kaynaklanan riskler

Istihdam uygulamalar1 ve is
yeri giivenligiyle ilgili kayip

olaylar

fade ve kayb1 tazminler

Digsal olaylardan
kaynaklanan riskler

Miisteriler, tirlinler ve is
uygulamalarina iligkin kayip

olaylar1

Yasal zorunluluk

Fiziki varliklara verilen

zararlar ile ilgili olaylar

Denetim otoritesi ve mevzuata
uyumsuzluk nedeniyle alinan

cezalar (vergi cezalar1 dahil)

Faaliyetlerin durmasi ve
sistem hatalarina iliskin

kayip olaylar

Isleme, teslimat ve siire¢
yonetimine iliskin kayip
olaylar1

Aktiflerden veya aktiflere verilen

hasarlardan kaynaklanan kayip

Kaynak: Murat Mazibas, Operasyonel Riske Basel Yaklasimi: U¢ Yapisal Blok Cergevesinde Bir Degerlendirme, Temmuz 2005,
BDDK Arastirma Raporlari, 8.5, http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/1279MM_ThreePillar_of oprisk.pdf Erigim:

05.03.2013

3.4.2.2.

Operasyonel Riskin Ol¢iimii

Komitenin yukarida 6zelliklerine yer verilen operasyonel risk yaklasimina dayali

olarak gelistirdigi asgari sermaye yiikiimliligi hesaplama yaklasimlari ti¢ grupta ele

alinmaktadir:

- Temel Gosterge Yaklagimi

- Standart Yaklasim
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- lleri Ol¢iim Yaklagimlar'"®,

Temel Gosterge Yaklasimi; En Dbasit yaklagim tirii olan Temel Gdosterge
Yaklasimi1 (TGY - Basic Indicator Approach/BIA), bankanin biitiin faaliyetleri igin tek
bir gosterge kullanarak, operasyonel riski karsilamak iizere gerekli sermaye tahsisini
tespit etmektedir. Bu gosterge “briit gelir’dir. TGY” de, bankalarin operasyonel riskleri
icin Onceki 3 yilin briit gelirlerinin %15°1 olarak her bir yil i¢in hesaplanan ve son 3

yilin ortalamasi alinarak ulasilan tutarda sermaye bulundurmalar1 6ngdriilmektedir.

Standart Yaklasim,; Temel Gosterge Yaklasiminin daha karmasik bir sekli olan
Standart Yaklasim, banka faaliyetlerini bir dizi standartlastirilmis faaliyet birimlerine ve
faaliyet kollarina ayirmakta, daha sonra bu alanlarda bankanin faaliyetinin biiytikligi
ve hacmini yansitan genel bir gosterge kullanmaktadir. Bu gosterge ile her bir faaliyet
koluna iliskin operasyonel risk miktarinin yaklasik olarak temsil edilmesi
amaglanmaktadir. Asagidaki tabloda bu yaklasimda kullanilan faaliyet birimleri, faaliyet

kollar1 ve gostergeler yer almaktadir®’®.

Ileri Olgiim Yaklasimi; Operasyonel risklerin gercek anlamda sayisallastirilarak
Olglimiiniin gerceklestirildigi ve bu 6lglim sonuglarina gore sermaye tahsisinin yapildigi
yontemler “fleri Ol¢iim Yaklasimlar” altinda toplanmaktadir. Komite, operasyonel
riskin Ol¢iilmesinde piyasa riskinin dl¢iimiinde kullanilan riske maruz deger (RMD)
modelleri gibi genel kabul géren herhangi bir 6l¢lim yontemi mevcut olmadigi igin bu
boliimde tek bir modele degil, gelistirilecek yontemlere iliskin 6lgim yaklagimlarina yer

vermektedir®,

3.4.3. Piyasa Riski

Bu béliimde piyasa riskinin tanimi, bilesenleri ve 6l¢iim yontemleri genel olarak

aciklanmaya calisilmistir.

1 .
’8 Murat Mazibas, Operasyonel Riske Basel Yaklasimi: Ug Yapisal Blok Cercevesinde Bir Degerlendirme, S.5.

7% Melek Acar Boyacioglu, Operasyonel Risk ve Yonetimi, 2002, Bankacilar Dergisi, Say1: 43, 5.58,

http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Arastirma_ve Raporlar/Melek Aralik2002.doc Erigim: 05.03.2013
180

Murat Mazibas, Operasyonel Riske Basel Yaklagimi: Ug Yapisal Blok Cergevesinde Bir Degerlendirme, $.8.
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3.4.3.1. Piyasa Riskinin Tanimi ve Bilesenleri

Piyasa riski; faiz oranlarindaki, doviz kurlarindaki, mal fiyatlarindaki
degismelere bagli olarak, bankalarin islem portfoylerinde ortaya g¢ikmasi beklenen
kayiplar olarak tanimlanmaktadir. Piyasa risk faktorlerinde goriilen degiskenliklerden
otirti, portfoylerde biliylik kayiplar olma ihtimali s6z konusudur. Tirkiye’de
uygulamada olan sermaye yeterlilik diizenlemesi, 2002 yilinin sonuna kadar piyasa
riskini kapsamamaktaydi. 2000 yilinda yasanan ve birkag¢ ay i¢inde bankalari teker teker
iflasa siirlikleyen bankacilik krizinde ortaya ¢ikan kotii tablonun temel nedenlerinden
biri, faiz oranlarinda ve doviz kurlarinda yasanan olaganiistii artiglardi. Basel 1, piyasa
riskinin sermaye yeterlilik diizeyinin hesaplanmasinda dikkate alinmasini ve

hesaplamalar i¢in ileri istatistiksel modeller kullanilmasin 6ng6rmektedir181.

Sekil 4: Piyasa Riskinin Bilesenleri

PIYASA RISKi
I
Hisse Senedi
Likitide Riski Kur Riski Faiz Oram1 Riski Pozisyon Riski
I
Yeniden Fiyatlama Spesifik Risk
Ruski

Kaynak: Senol Babuscu, Basel-/I Diizenlemeleri Cergevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, 2005:Ankara, Akademi Yayinevi, s.45.

Yukarida bulunan Sekil 4°de yer alan risk tiirlerinden;

Likitide riski, bankanin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini
tam olarak ve zamaninda kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit
girisine sahip bulunmamasi nedeniyle 6deme yiikiimliiliklerini zamaninda yerine

getirememe riskini ifade etmektedir'®.

181 Suat Teker, Barig Akgay ve Evren Bolgun, Bank Capital Adequacy under BASEL-11: An Application on Three Real Turkish
Banks, 11th Annual Conference of the Multinational Finance Society, s.7,

http://www.riskfree.com.tr/documents/BankCapital AdequacyUnderBaselll.pdf Erisim: 07.03.2013

182 \. Burak Akan, Likitide Riski Olciimii, 2008, Bankacilar Dergisi, Say1.66, 5.67,
http://en.tbb.org.tr/Dosyalar/Dergiler/Dokumanlar/66.pdf Erigim: 07.03.2013
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Kur riski, doviz kurundaki beklenmeyen degisimin istatistiksel varyansi ile
Olgiilebilen ve oOnceden tahmin edilemeyen doviz kuru belirsizligi olarak

tanimlanmaktadir'®,

Faiz oram riski, faiz oranlarinda olusan ters yonlii hareketlerin, bankalarin
gelirlerinde ve bilango degerlerinde yaratacagi azalis ihtimalidir. Hisse senedi pozisyon
riski ise bankalarca tutulan hisse senedi pozisyonlarinda finansal dalgalanmalara bagl

olarak olusan zarar etme ihtimalidir.

Faiz orani riski altinda; yeniden fiyatlama riski, aktif ve pasif kalemlerin vade ve

yeniden fiyatlama zamanlarinin farklilasmasindan kaynaklanan faiz orani riskidir.

Spesifik risk de getirisi faiz orani ile iligskilendirilmis finansal araglardan veya
hisse senetlerinden olusan pozisyonlarda, piyasada ortaya ¢ikan dalgalanmalara bagh
olmadan, bu pozisyonu olusturan finansal araglarla ylkiimlilik altina girmis
kuruluglarin mali yapilarindan kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelmesi

olas1 zarar riskidir'®,

3.4.3.2. Piyasa Riskinin Olgiimii

Basel II’ de piyasa riskinin hesaplanmasina yonelik olarak iki yontem

belirlenmistir. Bunlar;

- Standart Yontem
- Riske Maruz Deger (RMD)

Standart Yontem: Bu yontemde hisse senedi pozisyon riski ve faiz orani
riskinin genel piyasa riski ve spesifik risk olmak tizere iki bileseni vardir. Genel piyasa
riski, risk faktorlerinde meydana gelen olumsuz hareketlerden kaynaklanan riski ifade
eder. Spesifik risk ise finansal araglari ihra¢ veya garanti eden ve Odeme
yikiimliliiglinii  Gistlenen kuruluglarin  yonetimlerinden veya mali biinyelerinden
kaynaklanabilecek sorunlar nedeni ile ortaya ¢ikabilecek kayip riski olarak

tanimlanmaktadir.

183 Yildirrm B. Onal, Murat Doganlar ve Serpil Canbas, Déviz Kuru Riskinin Ozel Tiirk Bankalarinin Hisse Senedi Fiyatlarina
Etkisinin Arasgtirilmasi, Nisan/Mayis/Haziran 2002, IMKB Dergisi, Cilt.6, Say1.22, s.19.

http://www.imkb.gov.tr/Libraries/imkbdergi/IMKB_Dergisi_Turkce22.sflb.ashx Erigim: 10.03.2013
184 Senol Babuscu, BASEL-1 Diizenlemeleri Cergevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, $.45.
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Standart yontemde faiz orani riski hesaplanirken genel piyasa riski ve spesifik
risk ayr1 ayr1 hesaplanmaktadir. Genel piyasa riskinin hesaplanmasi kiymetlerin, doviz
cinsleri ve vadelerine kalan siireler dikkate alinarak gruplandirilip, belirlenen katsayilar
ile agirliklandirilmasi esasina dayanir. Vadeye kalan siire uzadik¢a faiz orani riskinin
artacagi varsayilmaktadir. Spesifik riskin hesaplanmasinda ise getirisi faiz oranlar ile
iligkilendirilmis  menkul kiymetlerin pozisyon tutarlarinin, belirlenen oranlarla

carpilmasi s6z konusudur'®.

Hisse senedi pozisyon riskinin hesaplanmasi, ilgili kiymetlerin giinliik piyasa
degerlerinin belirlenen oranlarla agirliklandirilmasi esasina dayanir. Genel piyasa riski i¢in

ayrilmasi gereken sermaye yiikiimliiliigii ise toplam pozisyonun % 8’idir.

Hisse senetlerinin pozisyonlarinin tasidigi spesifik risk i¢in ayrilmasi gerek sermaye
yukiimliliigii, hisse senetlerine iligkin kisa ve uzun pozisyonlarin mutlak degerleri

toplaminin % 8’idir.

Kur riskinin hesaplanmasi, doviz cinsleri itibariyle belirlenen kisa ve uzun
pozisyonlarin netlestirilmesi, net uzun veya kisa pozisyon toplamlarindan mutlak degerce
biiyiik olanina altin pozisyonunun eklenmesi ve 6ngoriilen oranla agirliklandirilmasi esasina
dayanur.

Standart yontemde toplam sermaye gereksinimi yukarida aciklanan risk tutarlar

toplaminin 12,5 ile arpilmasi suretiyle hesaplanmaktadir®.

Riske Maruz Deger Yaklasimi: Bu yaklasiminda hesaplamalarin yapilabilmesi

icin agagida belirtilen degiskenlerin belirlenmis olmasi gerekmektedir187.

Giiven seviyesi; RMD hesaplamalarinda, bankanin veya herhangi bir finansal
kurulusun sahip oldugu portfoyiin degerinde olusabilecek kayip tutarinin belirlenen

RMD rakamini asmama olasiligini ifade etmektedir.

Elde Tutma Siiresi; portfoydeki kiymetlerin ne siireyle portfoyde yer alacagini
belirlemeye yonelik degiskendir.

'8 Hasan Candan, Alper Oziin, Bankalarda Risk Yonetimi ve Basel IT, EKim 2006: Istanbul, Tiirkiye Is Bankasi Kiiltiir Yayinlari,
s.5.51-52.

186 Senol Babuscu, BASEL-II Diizenlemeleri Cergevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, $.81 S.77.

187 Hasan Candan, Alper Oziin, Bankalarda Risk Yonetimi ve Basel II, $.62.
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Veri Seti; kullanilacak veri setinin saglikli belirlenmesi yontemin basarisi igin en

Onemli faktordur.

Risk Faktorleri; portfoylin degerinin belirlenmesinde kullanilan faiz oranlari,
doviz kurlar1 ve hisse senedi fiyatlarindan olusmaktadir Riske maruz deger yaklasiminin
hesaplanmasinda 1i¢ farkli yontem kullanilmakta olup bunlar asagida kisaca

agiklanmaktadir.

Parametrik Yontem: Bu yontemde alim-satim portfoyiiniin degerini etkileyen
parametreler belirlenmekte ve bunlarda belirli bir olasilik dahilinde meydana
gelebilecek  dalgalanmalardan  yola  ¢ikilarak  portfoydeki  deger  kaybi
hesaplanmaktadir'®. Bu yontemde olusturulan kiymetlere ait getirilerin normal dagilim
sergiledigi varsayilir ve bu varsayimdan hareketle toplam portfoy getirilerine ait

dagiliminda normal olarak nitelendirilebilecegi kabul edilir*®.

Tarihsel Simiilasyon Yontemi: Portfoyl olusturan kiymetlerin fiyatlanmasinda
kullanilan risk faktorlerinin tarihsel degisimlerinden hareketle portfoyiin gelecekteki
kazang ve kayip dagiliminin belirlenmesini ifade etmektedir. Bu yontemde minimum bir
yil olmak {izere segilen bir zaman dilimi siiresince ger¢eklesmis giinliik fiyat hareketleri
alinarak portfoy fiyatlamasi yapilmakta ve bir deger dagilimi olusturulmaktadir. Bu

deger dagiliminda % 1’e denk gelen gozlem RMD olarak belirlenmektedir*®.

Monte - Carlo Simiilasyonu Yéntemi: Bu yontemde portfoy degerinde meydana
gelmesi muhtemel degisimler, rastgele olusturulan binlerce varsayimsal degisimden
hareketle belirlenmeye ¢alisilmaktadir. Varsayimsal olarak olusturulan binlerce
degisimden hareketle portfoyiin olasi kar-zarar dagilimi elde edilmekte, bu sonuglar en
kotiiden en iyiye dogru siralanmakta ve portfoy RMD’ si arzu edilen giiven seviyesine

tekabiil eden deger olarak tespit edilmektedir'".

3.5. BASELIIILE BASEL I ARASINDAKI FARKLILIKLAR

Basel I ve Basel II arasindaki farklar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

188 Senol Babuseu, Adalet Hazar, Kredi Derecelendirmesi ve Finans, 2006: Ankara, Akademi Yayinevi, s.128.
189 Hasan Candan, Alper Oziin, Bankalarda Risk Yonetimi ve Basel 11,5.63.
190 Senol Babuscu, BASEL-II Diizenlemeleri Cergevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, $.85.
191 Hasan Candan, Alper Oziin, Bankalarda Risk Yonetimi ve Basel I1,5.17.
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Tablo 20: Basel I ve Basel II Arasindaki Farklar

BASEL I BASEL Il

Bankalarin kendi i¢ risk yonetim
Tek bir risk dl¢lim yontemine metotlarinda, iist
odaklanma denetim kontroliinden ve piyasa disiplininden

daha fazla yararlanma

Degisik yaklagimlari uygulayabilme olanagi,

Her banka igin ayni dlgiitlerin daha
kullanilmasi 1yi bir risk yonetimini 6zendirici sermaye
tesvikleri
Genis tabanli uygulama imkani Riske daha duyarli 6l¢lim metotlart

Kaynak: Kaan Aksel, Alper Onder ve Haluk Yalcin, Kredi Degerlendirmenin Gelecegi: Basel Il Yaklasimu,s.5,
http://www.pwc.com.tr/tr_ TR/tr/assets/about/events/training/baselii.pdf Erigim: 15.03.2013

Bu farklar asagida daha detayli agiklanacaktir:

- Basel-I’ de yer alan, kredi riski acisindan sermaye yiikiimliiliigiinin OECD
tilkesi olup olmama kriterine gore belirlenmesi prensibine dayanan “kiliip
kural1” Basel-II ile birlikte kaldirilmaktadir.

- Basel-II’ de kredi riski, krediyi alan taraflarin derecelendirme notlarina gore
belirlenmektedir. Basel-1I" de yer alan bazi yontemler bagimsiz derecelendirme
kuruluglart (6r. Standard&Poors, Fitch, Moodys, vb) tarafindan verilen
derecelendirme notlarini kullanirken, bazi ileri yontemlerde bankacilik denetim
otoritesi iznini almak ilizere bankalarin kendi degerlendirmelerine dayanarak
verdikleri derecelendirme notlar1 dikkate alinmaktadir.

- Basel-I’ de sadece kredi ve piyasa riskleri igin sermaye zorunlulugu
bulunmaktadir. Basel-II’de ise bu risklere ilaveten operasyonel risk sermaye
yikiimliliigi de eklenmistir. Bankalardan bu riskleri i¢in de sermaye
bulundurmalari istenmektedir.

- Basel-Il  igerisinde  bankalarin  sermaye  yeterliliklerini  kendilerinin
degerlendirmesi istenmekte ve hem sermaye yeterliligi hem de bankanin
kendisini degerlendirme siirecinin bankacilik denetim otoritesi tarafindan

denetlenmesi ve degerlendirilmesi talep edilmektedir.
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- Basel-II kapsaminda sermaye yeterliligine iliskin olarak Basel-II ile ilgili detayl
bilgilerin kamuya agiklanmasi zorunlulugu getirilmektedir. Bu hiikim Basel-I’

de mevcut degildirlgz.

3.6. BASELII’ YE YONELIK ELESTIRILER

Sermaye vyeterliligi olgiitlerinde degisiklikler getirecek olan yeni diizenleme
konusunda en ¢ok siiphe ile yaklasilan unsur, bu ilkelerin ve getirilen yeni ve daha
karmasik yontemlerin uygulanabilirligidir. Diger bir belirsizlik konusu ise kurumlarin
yeni diizenlemedeki farkli uygulamalar arasinda se¢im yapmalar1 hususudur. Bilindigi
tizere kredi riskinin 6l¢limlenmesi i¢in yeni diizenleme standartlastirilmis yaklasim veya
igsel derecelendirmeye dayali yaklasimin uygulanabilecegini belirtmektedir. Bunlardan
ikincisi ¢ok daha karisik ve daha yogun hesaplamalari gerektirmektedir. Bu
uygulamalarin maliyeti ne kadar olacaktir? Yeni hesaplama yontemlerini uygulamak
icin gerekli girisimlerde bulunsalar ve harcamalar yapsalar dahi, acaba bunlar
diizenleyici otoriteler tarafindan onaylanacak midir? Bu da diger belirsizlik unsurunu

teskil etmektedir.

Basel’ in 1988 yilindaki ilk uygulamasinda, risk c¢ok fazla on planda
tutulmamistir. Ancak yeni diisiinlilen diizenleme risk hassasiyetine 6nem vermektedir.
Bu kapsamda verilen 6nemin sonucu olarak, gerek hesaplamalar ve gerekse getirilecek

yeni sistemler karmasiklik yaratacak midir? sorusu giindemdedir.

Diger bir unsur ise karmasiklik ile esneklik arasindaki se¢im zorlugudur. Amag,
cok daha diisiik risk tasiyan veya risklerin dl¢timlenerek gerekli tedbirlerin alindig1 bir
finansal ortamda faaliyetlerin yiritilmesinin saglanmasidir. Dolayisiyla, riskleri
tamamen 6l¢gme yoniindeki faaliyetler sirketlerin esnekligini engelleyebilir mi? Bilindigi

tizere, Basel diizenlemeleri karmasik hesaplamalarin yapilmasi yontindedir.

Basel II’ yi uygulamak zorunda olacak kurumlar, gerekli diizenlemelere uyum
saglamak igin gerekli kaynaklara sahip midirler? Basel II’ nin istegi dogrultusunda
yapilacak degisiklikler ve gerekli bilgilerin toplanmasi ve islenmesi, sirketlerin
kaynaklarindan bir boliimiinii buraya ayirmalarini gerektirecektir. Dolayisiyla, bazi

kurumlar i¢in ayrilacak kaynagin biiyiikliigii 5nemli bir sorun haline gelebilmektedir.

192 BDDK, 10 Soruda Yeni Basel Sermaye Uzlagisi (Basel-Il), s.2.
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Uygulanmasi diisiiniilen testlerin ve risk yonetim tekniklerinin kullanilmasi,
sadece daha karmasik bir diizenleme igin yapilmamaktadir. S6z konusu metotlar, ilgili
kurumlarin karsilasabilecekleri riskleri ongorebilmeleri acgisindan onem tasimaktadir.
Diger 6nemli hususlardan biri de kidemli yoneticilerin uygulamalar hakkindaki bilgisi
ve uygulamalara katilimidir. Bahse konu yoneticilerin aktif katilimi, uygulamanin

basarisi ve istenilen sonuglara ulasilabilmesi agisindan oldukga énemlidir.

Basel I tarafindan getirilen diizenlemedeki eksikliklerden biri de, daha 6nce de
belirttigim gibi, arbitraj ve finansal oyunlar ile sermaye yeterliligini istenen seviyede
tutturabilmek icin muhtelif yapilanmalara gidilmesidir. Ancak yeni uygulama bunlar
engelleyici hiikiimler igerecektir. Bu asamada bankacilarin veya diger finansal kurum
yetkililerinin kar etme araci olarak kullandiklar1 bu iiriinlere karsi tepkileri nasil

olacaktir?

Basel II uygulamalar1 kapsaminda sorulan sorulardan biri de hangi kurumlarin
biinyelerinde daha fazla sermaye tutacagidir. Bu noktada bazi finansal kurumlar Basel
I’ yi uygulamakla karli ¢ikacaklar ¢iinkii tam istedikleri veya gerekli olan miktar kadar
sermaye tutacaklar, bazi kurumlar ise ilkeleri tam uygulayamamalari halinde gereginden

fazla sermaye tutmak zorunda kalabileceklerdir.

Kurallara uyma konusunda diger bir sorun ise Basel-II uygulayan farkli
iilkelerdeki kurumlarin farkli uygulamalar1 olabilecegi gibi, ayni iilkede dahi kurumlar
arasinda tekdilize bir uygulama saglanamamasi sorunudur. Bu noktada, diizenleyici
otoritelerin zorlamalar1 ile uygulanan bir diizenleme ile bunu uygulayan farkli kurumla

arasinda tutarlilik sorunu ortaya ¢ikabilecektir'®.

Basel-II’ nin devreye girmesi, lilkemiz kredi kuruluslari tarafindan da yakindan
izlenmektedir. Ciinkii ¢ok yakin zamanda sermaye yeterliligi diizenlemelerinde
Uluslararast  derecelendirme  kuruluslarmin  etkinligi  artacaktir. ~ Derecelerin
kullanilmasiyla, tlilke derecelerine karsilik gelen risk katsayilarinda 6nemli degisiklikler
meydana gelecektir. Ote yandan bazi arastirmalar kredi derecelendirmelerinin
konjonktiirel bir yapiya sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Bdyle olunca, iilke

ekonomisinin iyilesmesi durumunda derecelerde hizla iyilesme, durgunluga girmesi

193 Kevin Ryan, Istenen Sermaye Diizeyi ile Risk Yonetiminin Uyumu, EKim 2002, Activeline Gazetesi, s.5.3-4,
http://www.makalem.com/Search/ArticleDetails.asp?bWhere=true&nARTICLE_id=1899 Erigim: 19.03.2013
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halinde, derecelerin hizla kotillesmesi s6z konusu olacaktir. Bu durum iilke
ekonomisinde istikrarsizlig1 derinlestirici etki yapacaktir. Boylece daha kisa siireli
olabilecek bir ekonomik gerileme, iilkenin kredi notunun disiiniilmesi durumunda,

kredi hacminin daralmasi nedeniyle daha derin bir ekonomik krize doniisebilecektir.

Basel-II, yiikselen ekonomilerde ve iilkemizde, yerli bankalarla yabanci
bankalarin evliligini tesvik edici bir siireci baslatacak gibi goriinmektedir. Diizenleme
ve gbdzetim siirecinin On plana ¢ikarilmasi, uluslararasi denetim kuruluslarina ¢ok biiytik
bir prim saglamaktadir. Basel-II siireci, yiikselen ve gelisen iilkelerin kullanabilecegi

uluslararasi kredi olanaklarinda énemli bir azalmanin olmasima neden olabilecektir™>*,

Basel-1I" ye yonelik elestirileri 6zet halinde agagidaki gibi siralayabiliriz:

- Uzlasinin teknik seviyesinin yiiksek olmasi ve uygulanmasinin pahali olmasi,

- Kalibrasyona iliskin elestiriler,

- Uzlasinin sermayeye gereginden fazla 6nem atfediyor olmasi,

- Uzlaginin konjonktiirel dalgalanmalar1 artirma ihtimali,

- Standart yoneteme iliskin elestiriler,

- Derecelendirme kuruluglar1 tarafindan verilen notlarin gilivenilirligine yonelik
elestiriler,

- Uzlagt hiikiimlerinin  bazi1 taraflar1 (Kobiler, gelismekte olan {ilkeler)
cezalandirmasi,

- Uzlagimin gelismekte olan lilkelere 6zel sartlar1 dikkate almamasi,

- Cesitlendirme etkisi,

- lleri 6l¢iim yontemleri igin yeterli tesvik olmamast,

- Kredi riski modelleri,

- Denetimsel gézden gegirme,
Kamuya agiklama,

Diger elestiriler'®,

104 ilker Parasiz, Basel Il Yoniinde Calismalar: Yaln, Nicel Kontrollerden, Nitel Kontrollere Yonelim, Agustos 2004, Activeline
Gazetesi, s.3, http://www.makalem.com/Search/ArticleDetails.asp?bWhere=true&nARTICLE_id=3244 Erisim: 19.03.2013

195 Coskun Kiigiikozmen, Murat Mazibag ve Ayhan Yiiksel, Yeni Basel Sermaye Yeterliligi Uzlasisi-Basel 11, Aralik 2004, BDDK
Arastirma Dairesi, $.5.1-5, http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/1306 Impact-Studies.pdf Erigim: 19.03.2013
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3.7. BASELIIILE iLGILi DUZENLEMELER (BASEL 2.5)

Bilindigi tizere, piyasa riskine yonelik degisiklikler en son Basel Komitesi'nin
1996 yilindaki “Piyasa Riski Degisiklikleri” metniyle gergeklestirilmis olup, Basel II
standartlarinda s6zkonusu baslikta Onemli bir degisiklik yapilmamistir. Temmuz
2005’te Basel Komitesi ile IOSCO alim satim hesaplarinin sermaye rejiminde bazi
degisiklikler iizerinde uzlasarak, spesifik riski 6lgen ve temerriit riski i¢in sermaye tutan
bankalarin Riske Maruz Deger (RMD) modellerindeki temerriit riskine ilave olarak bazi
yeni yiikiimliiliikkler getirmislerdir. Diger taraftan, 2007 yilinda baslayan global finansal
kriz siirecinde, gelismis iilkelerdeki bankalarin alim satim hesaplarinda 6nemli zararlar
olusmus ve kaldirag etkisinin artmasiyla da, piyasa riski hesaplamalarinda krizden
edinilen tecriibeler dogrultusunda yeni degisikliklere ihtiya¢c duyulmustur. Buna
ilaveten, Basel II” de menkul kiymetlestirme pozisyonlari i¢in eksik yonlerin goriilmesi
ve Ozellikle yeniden menkul kiymetlestirme pozisyonlarmin menkul kiymetlestirme
pozisyonlarina gore ¢ok daha riskli oldugunun goriilmesi gibi sebeplerle, Basel 2.5
kapsaminda menkul kiymetlestirme pozisyonlarimin sermaye yiikiimliiligiiniin
hesaplanmas1 cercevesinde ciddi degisiklikler yapilmasina gerek duyulmustur. Bu
baglamda, denetim otoritelerince Basel Komitesi biinyesinde Basel II g¢ercevesinde
eksik goriilen bazi alanlarda kisa vadeli ¢Oziim getirmesi beklenen birtakim

degisiklikler/yenilikler yapilmasi ongoriilmiistiir.

Temmuz 2009°da yayimlanan “Basel II Cergevesinde lyilestirmeleri”, Basel 11
Piyasa Riski Cercevesindeki Degisiklikler” ve “Alim Satim Hesaplarindaki ilave Riskin
Hesaplanmasina liskin Rehber” isimli dokiimanlarla birinci yapisal blokta ilave risk,
strese tabi RMD ve menkul kiymetlestirme kapsaminda sermaye gereksinimin
hesaplanmasi, ikinci yapisal blokta risk yonetimi ve f{giincii yapisal blokta da ise
kamuya yapilacak aciklamalar cercevesinde degisikliklere gidilmistir. S6z konusu

degisiklikler, kamuoyunda “Basel 2.5 olarak anilmaya baslanmistir.
Degisiklik yapilan temel konu basliklar: agagida 6zetlenmistir:

- Birinci yapisal blokta;
o Piyasa riski ¢er¢evesinde karmasik alim satim faaliyetlerine iligkin kredi

riskine yonelik olarak ilave risk sermaye yiikiimliligi getirilmistir.
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o Ayrica, riske maruz deger (RMD) 6l¢iimiiniin stresli piyasa kosullarini da
yansitacak sekilde iyilestirilmesi bakimindan Strese Tabi Riske Maruz
Deger hesaplanarak RMD’ ye eklenmistir.

o Alm satim hesaplarinda degerlendirilen menkul kiymetlestirme
portfoyleri i¢in de bankacilik hesaplarindaki menkul kiymetlestirme
pozisyonlari i¢in hesaplanan sermaye gereksinimi getirilmistir.

o Korelasyon alim satim portfoyii tanimi yapilarak, anilan portfoy istisnai
bir uygulamaya tabi tutulmustur.

o Menkul kiymetlestirme ve yeniden menkul kiymetlestirme

pozisyonlarmin risk hesaplamalarinda degisiklikler yapilmistir.

Yukarida bahsi gecen degisikliklerin / yeniliklerin 31 Aralik 2011’e kadar

denetim otoritelerince hayata gecirilmesi istenmistir.

- Ikinci yapisal blokta; bankalarn genel risk yonetimi siirecleri ile risk tiirii
bazinda yonetim siireglerinde bir takim iyilestirmeler yapilmasina yonelik
aciklayict hiikiimler getirilmistir. Genel risk yonetimi siirecleri agisindan;
saglikli bir risk yonetiminin sahip olmasi1 gereken Ozellikler ve bu o6zellikler
kapsaminda yer alan “yOnetim kurulunun ve {ist yOnetimin gozetimine”,
“politika, wuygulama usulleri, limit ve kontrollerin tesisine”, “riskin
tanimlanmasi, Ol¢iilmesi, izlenmesi ve raporlanmasia” ve “i¢ kontrol ve i¢
denetime” iliskin ilkeler degerlendirilmisken risk tiirii bazinda ise “risk
yogunlagmasi1”, “bilango dis1 riske maruz degerler” ve “menkul kiymetlestirme
riski”, “itibar riski ve dolayl destek”, “degerleme uygulamalar1™, “likidite riski
yonetimi ve gozetimi”, “saglikli stres testi uygulamalar” ve “saglikh
ticretlendirme uygulamalar1” iizerinde durulmustur.

- Ugiincii yapisal blokta ise; menkul kiymetlestirme ve yeniden menkul
kiymetlestirme ve degerlemesi, bilanco dis1 islemler ile likidite kredisi tahsis
taahhiitlerine  yonelik kamuya aciklama  hiikiimlerinde  degisiklikler

yap11m1§t1r196.

196 BDDK, Sorularla Basel 2.5, Nisan 2012: Ankara, BDDK Risk Y6netimi Dairesi, s.s.1-2,
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/10800sorularla_basel_ii5.pdf Erigim:19.03.2013
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3.8. TURK BANKACILIK SISTEMINDE BASEL II YE UYUM
CALISMALARI

Basel Bankacilik Denetim Komitesince olusturulmus olan Sermaye Olgiimii ve
Sermaye Standartlarinin Uluslararasi Diizeyde Uyumlastirilmasi dokiimani 2006/48/EC
ve 2006/49/EC sayili Direktifler (CRD) ile Avrupa Birligi (AB) miiktesebatina dahil
edilmis ve s6z konusu Direktifler belirli bir gegis siireci dahilinde AB {iyesi iilkelerde
uygulamaya konulmustur. Hali hazirda, Basel II diinya capinda birgok iilkede
uygulanirken, birgok iilkede ise Basel-II’ ye uyum calismalart devam etmektedir.
Ulkemizde Basel-II uygulamasma yonelik olarak, CRD ve Basel-1l ile uyumlu
diizenleme taslaklar1 Nisan 2010 itibariyla sektoriin ve kamuoyunun gorislerine
sunulmustur. Bu taslaklara iliskin olarak iletilen goriislerin degerlendirilmesi ve Basel
Il nin sektdriin sermaye yeterliligi iizerine etkilerini 6l¢cen son ulusal etki ¢aligmasinin
(QIS-TR3) sonuglarmin agiklanmasini miiteakip, Haziran 2011-Temmuz 2012 arasinda
paralel uygulama yapilmistir. Paralel uygulama doneminin sona ermesi ile beraber 1
Temmuz 2012°den itibaren kredi riskinin 6l¢limiinde standart yontemin uygulanmaya

baslamasiyla, Tiirkiye Basel II” yi tam olarak uygular hale gelmistir.

Bu kapsamda, bankalarin CRD/Basel II“ye uyum konusunda yiiriittiikleri
calismalarin yakindan takip edilmesi amaciyla bankalardan altisar aylik donemlerde
talep edilen “Bankalarin CRD/Basel II’ ye Gegisine iliskin ilerleme Anketi”’nde 2011
yilindan gegerli olmak iizere degisiklige gidilmistir. Anketin yeni hali ile mevcut
uygulama disinda kalan, ileri yontemlerle yapilacak uygulamalar i¢in bankalarin
durumlar ve hazirliklarina iliskin kendi degerlendirmeleri alinmakta ve ankete verilen
cevaplar degerlendirilerek biiyiik bir kism1 kamuoyu ile paylasilmaktadir. Aralik 2012
donemine iligkin cevaplara bakildiginda, Tiirk bankacilik sektorii toplam aktif
biiytikligiiniin  %55,8”ini  olusturan bankalarin bireysel bazda, %41’ini olusturan
bankalarin ise konsolide bazda CRD/Basel II’ ye gecise iliskin strateji ve politikalarini
yonetim kurullarinin onayina sunmus olduklar1 veya s6z konusu strateji ve politikalari

yonetim kurullarina onaylatarak uygulamaya koyduklar1 goriilmektedir.

BDDK’ nin Mart/2013 Ilerleme Raporu’na gére, kredi riskinde bankalarin
%64’ temel icsel derecelendirmeye dayali yaklagima, %47’si ileri igsel

derecelendirmeye dayali yaklasima %350 ile %100 arasinda uyum saglarken, bankalarin
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hemen hemen tamami menkul kiymetlestirmede (ileri yontemler) %50°den diisiik uyum
saglamiglardir. Piyasa riskinde bankalarin %91°1 igsel Olglim yoOntemlerine biiyiik
Olciide (%75-%100 oraninda) uyumlu iken bankalarin %52’si spesifik riske iliskin i¢sel
Olciim yontemlerine %50’den diisiik uyum saglamislardir. Operasyonel riskte
bankalarin %72’si standart yaklasima %50 nin iizerinde uyum saglarken; bu oran ileri

Olciim yaklasimlarinda %59°da kalmaktadir.

Kredi riskinin hesaplanmasinda, bankalarin biliylik bir kismi uygulamanin
baslamasin1 takip eden 3 yil igerisinde farkli portféyler bazinda ileri yOntemlere
gecmeyi planlamakta, bu ¢alismalar kapsaminda veri biriktirmekte, yine biiyiik kismi
stres testleri uygulamakta ve bankalarin tamamina yakini kredi riski analiz sonuglarini
karar alma siireglerinde kullanmaktadir. Operasyonel risk hesaplamasinda bankalarin
biiyiik ¢ogunlugu nihai olarak ileri 6l¢iim yaklasimini hedeflemekte ve bu kapsamda
veri biriktirmektedir. Piyasa risklerinin dl¢limiinde bankalarin tamamina yakini igsel
modeller kullanmakta, stres testleri uygulamakta, analiz sonuglarin1 karar alma
slireglerinde kullanmakta ve sektoriin %49°u yasal sermaye hesaplamalarinda igsel
model kullanimini planlamaktadir. CRD/Basel 1II ile ilgili olarak, bankacilik sektorii
toplam aktif biylikligliniin %1,4’tinii olusturan bankalar ekonomik sermaye tahsisi
uygulamasina gerek goérmezken, %13,8’i ekonomik sermaye tahsisini uygulamakta,
kalan kisim ise konuya iligskin ¢aligsmalarini siirdiirmektedir. Bankalarin ikinci yapisal
blok kapsaminda ele alinan yapisal faiz orani riski, likidite riski ve yogunlagma
risklerini ¢ogunlukla tanimlamis olduklart goriilmektedir. Basel 11 konusunda,
%33’1inii olusturan bankalarca ¢aligmalar yapilmakta, bu bankalarin biiyiik kismi Basel

IIT kapsaminda sermaye, kaldira¢ ve likidite oranlar1 hesaplamaktadir.

CRD/Basel-II uygulama siirecinde karsilagilan engeller, kisitlar ve sorunlara
bakildiginda, karsilagilan en 6nemli sorun, Haziran 2012 ilerleme anketinde oldugu gibi

LGD, EAD ve PD’ ye iliskin verilerdeki eksiklikler olarak goriilmektedir.

Sektorde yasal sermayenin hesaplanmasinda hali hazirda bankalarin
altyapilarinin ve sistemlerinin kredi riski i¢in; %37,4 ile Temel IDD ve %11,8 ile Ileri
IDD yaklasimi, piyasa riski igin; %94,8 ile igsel model yaklasimini ve operasyonel risk
icin; %?26,6 ile standart yaklasimi, %32,9 ile ileri 6l¢giim yaklasimlarini kullanmaya

elverisli oldugu goriilmektedir.
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Bankacilik sektoriiniin toplam aktif biiylikliigliniin %60’1 Basel IIye gecisin
tamamlanmasini, %41°1 Fitch“in Tirkiye“ye verdigi kredi notunu arttirmasini olumlu
bulmustur. Basel III ¢alismalarini olumlu bulanlar %26 ve mevzuata iliskin sorunlarin
giderilmesini olumlu bulanlar ise toplam aktif biiytikliigiin %25’idir. Diger taraftan ileri
yontemlere iliskin belirsizlikler toplam aktif biyilikligiin %25°1 ile bankalarin en
olumsuz buldugu gelisme olarak dikkat ¢ekmektedir. Basel III ile birlikte getirilen
degisikliklere uyum konusundaki belirsizlikler, yonetmelik ve tebliglerde yapilan
onemli degisiklikler, standardizasyon eksikligi ile AB iilkelerinde devam eden riskler

bankalarin olumsuz buldugu diger gelismelerdir'®’.

4. BASEL Il

Bu boliimde Basel III {in ortaya c¢ikig siirecinden, amacindan, getirdigi
yeniliklerden, Tirkiye ac¢isindan Basel III diizenlemelerinden ve son olarak Basel III e

yonelik elestirilerden bahsedilmistir.
4.1. BASEL III’ UN ORTAYA CIKIS SURECI

Eyliil 2008°de Lehman Brothers’in iflasint duyurmasi, ABD’deki biiyiik yatirim
bankalarinin banka holding sirketlerine doniistiiriilmesi, Fannie Mae ve Fredi Mac®in
ulusallastirilmasi, AIG’ in ¢okiisiin esigine gelmesi, Fortis’in par¢alanmasi ve satilmasi,
Izlanda“nin en biiyiik ticari bankasmin ardindan iilkenin bankacilik sisteminin ¢dkmesi,
bir¢ok iilkenin bankalarina ciddi destekler vermesine yol agmast gibi bir kisim olaylar
heniiz kriz durumlari i¢in yeterince Onlemin alinmadigini ve mevcut sistemin ciddi
eksiklikler igerdigini gostermistir. Finansal sistem ve bankacilik sistemi halihazirda
tekrar istikrara kavusmus olsa da krizin maliyeti ¢ok ciddi boyutlara ulagsmistir. Bununla
birlikte kiiresel finansal kriz reel sektorii de etkilemis refah seviyesinde ciddi diisiisler

goriilmiis, yliksek seviyede is kayiplar1 yasanmistir.

Finansal krizin hem ¢ok maliyetli hem de sikintili gegmesi, bankacilik ve finans
sisteminin gelecekte Kkarsilasilabilecek krizlere karst daha direngli olmasini saglamak
amactyla likidite, sermaye kalitesinin arttirilmasi, ekonomik dongiiniin dikkate alinmasi

ve sermaye ylkiimliligiiniin arttirilmas: gibi 6nemli reformlarin gerekliligini gozler

197 BDDK, Bankacilik Sektérii Basel II llerleme Raporu, Mart 2013: Ankara, BDDK Risk Yénetimi Dairesi, s.s.i-ii, 4-6,
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/11862ilerlemeraporu_12_12.pdf Erigsim: 25.03.2013
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Oniine sermistir. Bu nedenle, Basel Komitesi tarafindan hazirlanan reform takvimi Ekim
2009“da Pittsburgh“da diizenlenen G20 liderler zirvesinin en 6nemli konularindan biri
olmustur. 12 Eylil 2010 tarihinde s6z konusu reformlar, Basel Komitesi tarafindan
kamuoyuna bir basin agiklamasi ile bildirilmistir. Yapilacak reformlarin ve reform
takviminin duyuruldugu aciklama gbézden gegirildiginde, krizin olumsuz etkilerini
bertaraf etmek ve Kkrizin yayillmasii engellemek amaciyla bankaya 0zgi
yiikiimliiliiklerin kapsaminin genisletilmesi ile sinirli kalinmadigi, sistemik risklerin
telafi edilmesi amaciyla ilave yiikiimliiliiklerin getirilmesinin planlandig1 goriilmektedir.
Ayni1 basin bildirisinde, bahsi gegen reformlarin finansal reform ajandasinin en énemli

unsuru olarak Seul’deki G20 liderler zirvesinde sunulacagi belirtilmektedir.

12 Eyliil 2010 tarthinde Merkez Bankalar1 ve Denetim Otoriteleri Baskanlari,
sistemik 6nemi haiz finansal kuruluslarin Basel III standartlar1 ¢er¢evesinin Gtesinde
kayiplar karsilayacak kapasiteye sahip olmalar1 konusunda fikir birligine varmislardir.
Basel Komitesi calismalarin1 Basel III ve ilgili denetime iliskin saglam standartlarin

uygulanmasi alanlarinda yogunlastirmay1 planlamaktadir'®®,

4.2. BASEL III’ UN AMACI

Gerek Basel I diizenlemelerinin uygulanmasi siirecinde ¢ok sayida bankacilik
krizinin yasanmasi, gerekse Basel II siirecinde tiim diinyay1 etkileyen bir bankacilik
krizinin yaganmasi, ekonomistleri yeni ¢6ziim arayislarina itmistir. Bunun yani sira bazi
Avrupa Birligi iilkelerinin (Yunanistan, Macaristan, Ispanya gibi) yasadigi mali
bunalimlar nedeniyle borglarini ddeyemeyecek duruma gelmesi ve bunun geligmis
ekonomileri biiyliik oOlgiide etkilemesi, finans c¢evrelerini yeni Onlemler almaya
yoneltmektedir. Bunun tizerine BIS 12 Eyliil 2010 tarithinde yapilan Merkez Bankalar
ve Denetim Otoriteleri Baskanlari Grubu toplantisinin ardindan, mevcut sermaye
gereksinimi diizenlemelerini giiclendiren ve 26 Temmuz 2010°da varilan uzlagiy

onaylayan bir agiklamada bulunmustur.

1% BDDK, Sorularla Basel 111, Aralik 2010: Ankara, BDDK Risk Yénetim Dairesi, $.5.3-5,
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/8742sorularla_basel_iii_29 11 2010 _.pdf Erisim:25.03.2013
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Basel III olarak adlandirilan diizenleme degisiklikleriyle ulagilmak istenen

hedefler su sekilde zetlenebilir'®®:

- Kaynag ne olursa olsun finansal ve ckonomik soklara karsi bankacilik
sisteminin dayanikliliginin artirilmast,

- Kurumsal yonetisim ve risk yonetimi uygulamalarinin gelistirilmesi,

- Bankalarin seffafliginin ve kamuya bilgi verme 6zelliklerinin artirilmasi,

- Mikro bazda yapilan diizenlemelerle bireysel olarak bankalarin dayanikliliginin
artirilmasi,

- Makro bazda diizenlemelerle finansal sistemin soklara karsi direncinin

artirtlmasi.
Yukarida yer verilen amaglarin gerceklestirilmesi igin;

- Halihazirda kullanilan asgari sermayenin nicelik olarak artirilmasi, niteliginde
degisiklikler yapilmasi ve mevcut uygulamaya ilaveten risk bazli olmayan, diger
bir ifadeyle muhasebesel bazli bir asgari sermaye gerekliligi standardinin
getirilmesi,

- Tutulmasi gereken sermaye ihtiyacinin ekonominin ¢evrim donemlerine gore
artirilabilmesi ya da azaltilabilmesi,

- Asgari likidite oranlarina yonelik diizenlemeler yapilmasi,

- Alim-satim hesaplarina iliskin sermaye yeterliligi hesaplamalarinda degisiklik
yapilmasi,

- Karsi taraf kredi riskinin hesaplanmasina iliskin degisiklik yapilmasi

Bahsi gecen caligsmalar kisaca Basel III olarak isimlendirilmektedir. Esasinda
s0z konusu revizyonlar etkileri itibariyla ciddi finansal sonuglara yol acsa da sermaye
yeterliligi hesaplama felsefesinde onemli sapmalar meydana gelmemektedir. Baska bir
deyisle; Basel III, Basel II gibi sermaye gereksinimi hesaplama yontemini tiimden
degistiren bir “devrim” degil ancak Basel II’ nin 0Ozellikle son finansal krizdeki

gbzlemlenen eksikliklerini tamamlayan bir ek diizenlemeler seti niteligindedir.

199 Eymen Giirel, Esra Burcu Bulgurcu Giirel ve Neslihan Demir, Basel 111 Kriterleri, Ocak 2012, Bankacilik ve Sigortacilik
Arastirmalari Dergisi, Cilt 1, Say1 3-4, s.18, http://dergiler.ankara.edu.tr/dergiler/58/1639/17543.pdf Erisim: 01.04.2013
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Bununla birlikte BIS tarafindan bahsi gecen degisikliklerin “Basel III” baslig
altinda yayimlanmis olmasi1 kamuoyunda Basel II’ nin tamamen ytiriirliikkten kalktig1 ve
yerine Basel III kurallarinin ikame edildigi izlenimine yol agmistir. Ancak bu
algilamanin yanlis oldugu {tizerinde durulmasi gereken bir noktadir. Yukaridaki
hususlara ilave olarak belirtilmesi gereken onemli bir nokta da Basel III"iin yeni
finansal diizenlemelerin 6nemli bir parcasi olsa da tek parcasit olmadigidir. Bu konudaki
koordinasyon Finansal istikrar Kurulu tarafindan yapilmaktadir. Basel III olarak
adlandirilan diizenleme degisikleriyle amaglanan hususlar asagida biraz daha ayrintili

olarak ele alinmstir.

Daha Nitelikli Sermaye: Gergeklestirilen diizenlemelerle ana sermaye ya da
¢ekirdek sermaye biinyesinde en kaliteli sermaye kalemlerinin kalmasi saglanmis, diger
baz1 sermaye kalemleri ise ana sermaye hesaplamasinda indirim kalemi olarak dikkate

alinmistir.

Niceligi Artirtlmis Sermaye: Cekirdek Sermaye Orani, Tier 14 oran1 ve Toplam
Yasal Sermaye orani artirilmistir. Bu kapsamda cekirdek sermaye oran1 %7’ye; Tier 1
%8,5’e kademeli olarak yiikseltilecektir. Ancak birinci kusak sermaye oranmin %
8,5’lik seviyesi bir asgari seviye olmaktan ziyade bazi konularda bankalarin rahat
hareket etmeleri (6rnegin kar dagitiminda bankalarin serbest hareket edebilmesi) igin

gerekli diizey olarak tespit edilmistir.

Sermaye Tamponu Olusturulmasi: Ekonomik ¢evrimlerin pozisyonuna gore

tutulmasi gereken sermaye diizeyi %0-%2,5 arasinda ilaveye tabi tutulabilecektir.

Risk Bazli Olmayan Kaldira¢ Orani: Belirli doniisiim oranlariyla dikkate alinmig
bilango dis1 kalemler ve aktifler toplami ile ana sermaye arasinda risk bazli olmayan bir
asgari oranin tesis edilmesi planlanmaktadir. Ongoriilen kaldirag orani %36 olup,

kademeli bir ge¢is hedeflenmektedir.

Likidite Diizenlemeleri: Asgari seviyeleri %100 olacak sekilde Likidite
Karsilama Orani1 ve Net Istikrarli Fonlama Orani isimli iki adet oranin diizenlemelere
dahil edilmesi planlanmaktadir. 2018“e kadar siliren genis bir uyum siireci

hedeflenmektedir.
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Karst Taraf Kredi Riskinin ve Alim Satim Hesaplarina iliskin sermaye
yeterliliginin hesaplanmasinda hali hazirda devam eden degisiklik calismalari
bulunmaktadir. Ancak Basel III olarak tabir edilen yeni diizenleme taslaklarinin odak

noktasini daha ziyade yasal sermayeye iliskin ¢calismalar olusturmaktadir.

Son olarak ifade etmek gerekir ki; esasinda Basel III olarak lanse edilen yeni
donem diizenlemeleri yasal 6zkaynak hesaplamasina, finansal kaldiraca, likiditeye ve
diger konulara iligskin diizenlemeler olmak {iizere basliklara ayrilabilir. Bunun yani sira
iilkemiz mevzuatinda heniiz uygulamasi bulunmayan (Cekirdek Sermaye)/(Risk
Agirlikli Varliklar) orani artirilmig; sermaye koruma tamponu ve dongiisel sermaye
isimli oranlar ihdas edilmistir. S6z konusu degisiklikler Basel II’ nin temel
felsefesinden ciddi sapmalar gostermeyen ve yiikiimliiliikkleri daha da sikilagtiran bir
ozellik gostermektedir. Adi gegen diizenlemelere tam uyumun saglanmasinin 2013-

2019 arasindaki dénemde gergeklestirilmesi planlanmaktadir®®.

4.3. TURKIYE ACISINDAN BASEL III DUZENLEMELERI

Basel diizenlemeleri temelde bankalarin risk yonetiminde verimliligini artirmak
ve kiiresel ve ulusal krizleri 6nlemeye veya tahribini en aza indirmeye yonelik olarak
hazirlanmaktadir. Ancak yasanan krizlerde gostermektedir ki Basel II diizenlemeleri bu
amaglara yeteri kadar hizmet edememistir. Bu ylizden Basel Komitesi yeni Basel III
diizenlemesini hazirlamistir. Son yasanan global kriz ardindan hazirlanan Basel III
diizenlemeleri sadece bankalarin bulundurmasi gereken sermaye miktarini yiikselmekle

kalmamakta, bunun yaninda da yeni diizenlemeler getirmektedir.

Gegmis yillarda yapilmis ve yeni hazirlanan ¢alismalar dikkate alindiginda Tiirk
Bankalarimin, Basel diizenlemelerini kullanmalari durumunda onemli bir sermaye
ihtiyac1 ile karsilasmayacaklari goriilmektedir. Tirk Bankacilik sisteminin sermaye
yapist degerlendirildiginde 6zkaynaklar icersinde sermaye benzeri kredilerin oraninin
diisiik oldugu, buna mukabil 6denmis sermaye, kar yedekleri ve dagitilmams karlar gibi
cekirdek sermaye kalemlerinin daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Tiirk Bankacilik
sisteminin Basel III ile getirilen diizenlemelere uyum diizeyi oldukga yiiksek olmasinin

temel kaynagi 2001 yilinda yasanan ve sektor yeniden organize eden bankacilik krizidir.

20 BDDK, Sorularla Basel 111, Risk Yénetim Dairesi, 5.5.1-3.
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Bu bilgilerden yola ¢ikarak Tiirk bankalari i¢in sermaye yeterlilik orani ve
cekirdek sermaye yeterlilik orani arasindaki farkin ABD ve Avrupa’daki bankalara
kiyasla daha az olmas1 beklenmektedir. Konu daha ¢ok Avrupa ve ABD’deki bankalar
acisindan 6nem arz etmekte olup bu iilkelerin bankalarinin sermaye bilesenleri arasinda
cekirdek sermaye olarak tanimlanmayan ancak toplam sermayede yer alan tutarlari
oldukca yiiksektir. Basel III’ te sermayenin niteligi ile ilgili degisikliklerin yapilmasinin
nedeni son finansal krizde banka bilangolarinda sermaye olarak goziiken tutarlarin
fonksiyonel olarak sermaye gorevini yerine getirecek nitelikten uzak olarak
goriilmesidir. Ayrica Tiirkiye’nin %8 olarak kabul edilen sermaye yeterlilik oranina
ilave olarak 2006 yilinda asgari %12’lik hedef oran belirlemesi kriz siirecinde Tiirk
bankalarinin sermaye sikintis1 ¢ekmemesinde en etkili proaktif onlemlerden biridir.
Nitekim kiiresel krizde Tiirkiye, OECD iilkeleri arasinda da bankacilik sektdriinde

kamunun sermaye destegine ihtiya¢ duymayan tek iilke olmustur®®.
4.4. BASELIII’ E YONELIK ELESTIRILER

Basel III"tin uygulanma siirecine yonelik bazi endiseler de mevcuttur. Soz
konusu endiselerden ilki Denetim Arbitraji olugsma ihtimalidir. Daha sik1 uygulamalar
getiren her yeni diizenlemede oldugu gibi, Basel III standartlarinin uygulanmasi
stirecinde de, iilkeler arasinda mevzuattan kaynaklanan yasal bosluklar bulunarak
“denetim arbitraj1” imkanindan yararlanmak i¢in bankalarin yogun faaliyet gosterecegi
beklenen bir gelismedir. Basel III"{in kiiresel diizeyde basari ile uygulanabilmesi igin,
diinyadaki tiim diizenleyici ve denetleyici otoritelerin ciddi bir seklide koordinasyon
halinde bulunmalar1 gerekmektedir. Aksi takdirde, Basel III"de diizenlenen hususlarin
yogun olarak uygulandig: tilkelerden, daha az denetimin ve takibin yapildig: iilkelere
dogru bir kayis (arbitraj) gergeklesecektir ki bu da daha 6nce ifade ettigimiz gibi Basel

III*ten beklenen kiiresel diizeydeki sonucun alinamamasi anlamina gelmektedir.

Basel III*iin uygulanma siirecine iliskin endiselerden ikincisi yeni kurallarin
adaptasyon siireci ve piyasa tarafindan kabul edilme seviyesidir. Bilindigi tlizere, yeni
kurallarin uygulama maliyetini en aza indirebilmek amaciyla, Basel III*te adaptasyon

stireci gdrece uzun ve kademeli bir zamana yayilmistir. Maliyeti azaltmasina karsin, bu

29! Eymen Giirel, Esra Burcu Bulgurcu Giirel ve Neslihan Demir, Basel 111 Kriterleri, s.25.
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kadar uzun bir gecis siireci ile ilgili olarak bazi1 endiseler de ortaya ¢ikmaktadir. Bu
endiselerden en 6nemlisi, uzun gegis siirecinin yeni kurallara ¢abuk zorlastirarak, Basel

IIT uygulamasinin istenene diizeyde saglanamayacak olmasidir.

Basel III*lin uygulanma siirecine iliskin endiselerden ti¢iinciisii ama belki de en
Oonemlisi bankalarin yeni standartlara uyum icin gelistirecekleri strateji ve kararlarin
ilke ve diinya ekonomisine etkilerine iliskindir. Bankalar tarafindan olusturulacak bu
uygulama strateji ve politikalar1 sermayenin arttirilmasi, kar paymin dagitilmayarak
blinyede birakilmasi, hazine islemleri gibi sermaye yogun faaliyetlerden daha az
sermaye gerektiren bankacilik faaliyetlerine gecis gibi faaliyet alanlariin degistirilmesi,
kaldirag oraninin azaltilmasi gibi degisik uygulamalari igerebilir. Bankalarin bu konuda
verecekleri kararlarin, faaliyette bulunduklar iilkelerin ve dolayisiyla kiiresel capta

bankacilik sektoriiniin yapisini ve islevini de 6nemli oranda etkileyecegi agiktir®®,

292 BDDK, Sorularla Basel 111, Risk Yénetim Dairesi, s..15-16.
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UCUNCU BOLUM

TURKIYE’DEKi BANKALARIN KOBI’LERiIi KREDILENDIRMESINDE
BASEL 11 STANDARTLARININ UYGULANABILIRLiGi: ORNEK SiRKET
UYGULAMALARI

Ucgiincii boliimde KOBI’lerin en énemli finansman kaynaklarindan biri olan
ticari kredilerin degerlendirme siirecleri ve Basel II” nin risk yontemleri dahilinde KOBI
niteligindeki 6rnek bir isletmenin yapisal ve finansal durumu, bir bankanin risk
derecelendirme yontemi kullanilarak analiz edilecektir. Firmanin kullanacagi kredi
miktar1 i¢in s6z konusu analiz sonucunda ortaya g¢ikacak derecelendirme (rating) notu
ve ¢esitli teminat kosullar ¢ergevesinde bankanin ayirmasi gereken sermaye tutari ile
verilecek kredinin fiyati tespit edilecektir. Ayrica farkli statiideki firmalar ile ilgili
hesaplamalara yer verilecek, boylece aradaki farkliliklarin incelenmesi saglanacaktir.
Ayrica bu varsayimlara gore Basel I icin de yapilacak olan hesaplamalar sonucunda

Basel I ve Basel II’ nin de kiyaslamasi miimkiin olabilecektir.

Degerlendirme asamasina gecilmeden once &mek bir KOBI iizerinde
gerceklestirilen uygulamanin amaci, kapsami, yontemi belirtilerek genel cergeve

sunulacaktir.
1. UYGULAMANIN AMACI

Uygulamanin amaci; Basel 1 ve 6zellikle Basel I’ deki yaklagimlar dahilinde
KOBI statiisiindeki bir iiretim firmasi igin tespit edilen risk derecelendirme notu ve
cesitli teminat kosullar1 kapsaminda kullandirilacak kredi i¢in bankanin ayirmasi
gerektigi asgari sermaye tutarinin hesaplanmasi ve ayrilan sermayenin kredi fiyatina

etkisinin bulunmasi, yaklasimlar arasindaki farkliliklarin belirlenmesidir.
2. UYGULAMANIN KAPSAMI

Yontemin iizerinde uygulanacagn “Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.”, kuru {iziim
sektoriinde faaliyet gosteren iiretici konumunda KOBI niteliginde orta olgekli bir
isletmedir. S6z konusu firma; Tablo 1°de yer alan Bakanlar Kurulu’nun KOBI’lere

iliskin olarak 04.11.2012 tarih ve 790 sayili Resmi Gazete’de yayimladigi "Kiigiik ve
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Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandirilmasi Hakkinda

Yonetmelik" e uygun olarak se¢ilmistir.

Uygulama, bir kamu bankasinin derecelendirme modeli esas alinarak temsili bir
KOBI icin bir kredi notu olusturulmasini; bu kredi notu ve teminat kosullari
cergevesinde firmaya saglanacak kredi tutari igin Basel 1 ve Basel II standartlari
kapsaminda bankaya getirecegi asgari sermaye yiikiinii ve bankanin buna mukabil kredi

talebi olan firmaya uygulayacagi kredi fiyatlamasini kapsamaktadir.
3. UYGULAMANIN YONTEMIi

Calismada Basel II standartlar1 gergevesinde kredi riski ile ilgili yaklasimlara
gore bankanin ayirmasi gereken asgari sermaye tutarinin ve kredi fiyatina etkilerinin
incelenmesinde kullanmak i¢in bir firmanm, banka tarafindan hesaplanmis bir
derecelendirme notuna ihtiyag dogmus bu nedenle derecelendirme siireci de

incelenmistir.

Omek firma iizerinde uygulanan derecelendirme modeli; Tiirkiye’de faaliyet
gosteren bir kamu bankasinin kullandigi bir model olup, miisterilerinin kredibilitesi
Olcmeyi amaglamaktadir. Analiz neticesinde ortaya ¢ikan kredi puani, Basel II ¢ercevesinde
ornek KOBI’nin kredi degerliligini saptamak igin yeterli olmamaktadir. Kredi puaninimn,
uluslararasi diizeyde benimsenen not sistemi (Tablo 7) yerine bankanin kendi hazirladigi

not sistemi icerisinden eslenigi aranacaktir.

Asagidaki tabloda kredi puan araligi ve bu not araligima denk gelen kredi notu ve
ifadesi belirtilmistir.
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Tablo 21: Bankanin Kredi Puan Araligi, Kredi Notu ve Ifadesi

Kredi Puan Arahg | Kredi Notu | Kredi Notunun ifadesi

900 — 1000 AAA Miikemmel

800 - 899 AA Cok lyi

750 — 799 A Iyi

650 — 749 BBB Tatminkar
575-649 BB Ortalama

500 —-574 B Ortalamanin Altinda
450 — 499 CCC Zayif

300 — 449 CcC Cok Zayif

150 — 299 C Koti

0-149 D Kredibilitesi Olmayan

Ek 1’de yer alan ve firmanin yapisal ve finansal durumunu ortaya koymaya
calisan sorular ve oranlar; firmaya ait 31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihli bilango, ilgili
yillara ait gelir tablosu ve faaliyetlerine iliskin bilgiler esas alinarak EK 2’de belirtilen
kriterler ger¢evesinde cevaplanip, hesaplanacaktir. Her bir cevap ve oran igin tespit
edilen puanlarin toplami firmanin kredi puanini belirleyecek, puanin yukarida yer alan

tablodaki karsilig1 ise kredi notunu gdsterecektir.

kredi

degerlendirilmesinde cevap aranilacak sorular, yani EK 1’de yer alan sorular ve oranlar,

Temsili KOBI’ye ait olusturulacak bir puant i¢in firmanin

4 ana modiilde ele alinmis, her bir modiiliin agirhig1 ayr1 ayri tespit edilmistir.

- Finansal Olmayan Modiil (%30)

- Finansal Modiil (%40)

- Davranis Modiili (%15)

- Firma Genel Degerlendirme Modiilii (%15)

“Finansal Olmayan Modiil” grubunda yer alan A Bolimii’ndeki sorular;
firmanin faaliyet gosterdigi sektordeki ge¢misini, sektordeki durumunu, yonetim
yapisinda herhangi degisiklik olup olmadigini 6lgmeye yoneliktir. B Boliimii’ndeki
sorular, firmada kontrol hisseye sahip olan veya hakim ortak pozisyonundaki kisilerin
faaliyetlerdeki tecriibesini ve yetenegini anlamaya yoneliktir. C Boliimii’ndeki sorular
ise; firmanin faaliyetleri ile ilgili olarak satislarda ve alislarda herhangi bir
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yogunlagmanin olup olmadig ile satis ve alis kosullarin1 degerlendirme amacini tagiyan

sorulardir.

“Finansal Modiil” grubunda yer alan D Boliimii’ndeki sorular; firmanin satis ve
karlilik performansini, E Boliimii’ndeki sorular ise mali biinyesini dlgmeye yarayan

sorulardir.

“Davranis Modiili” grubunda yer alan sorularin tamami; firmanmn ve
ortaklarinin Banka nezdinde bulunan kredilerinin 6deme performansi, Merkez Bankasi
kayitlari, protestolu senet, karsiliksiz ¢ek, icra kayitlar1 vb. moraliteyi etkileyen diger

kayitlar ile ilgilidir.

“Firma Genel Degerlendirme Modiili” grubun yer alan sorular ise; firmanin
genel durumunu ortaya koymaya yonelik olarak piyasanin ve sektoriin gelisimi, kur
riski, bor¢lanma diizeyi, rekabet {istlinliigii, kurumsallagma seviyesi, yonetim kalitesi ve
diger piyasa duyumlar ile ilgili sorulardan olusmakta, bu sorular uzman tarafindan

subjektif sekilde yukarida belirtilen modiiller de dikkate alinarak cevaplanmaktadir.

Kredi notu 1000 puan iizerinden degerlendirilecektir. Ek 1’de goriildiigi iizere
ana grubun modiil igerisindeki, bdliimlerin ana grup igerisindeki, sorulara verilen
cevaplarin ve hesaplanan oranlarin ise boliim igerisindeki agirliklar1 degismektedir. S6z
konusu sorulara verilecek cevaplarin ve hesaplanacak oranlarin puan olarak karsiliklar
EK 2’de tablo halinde belirtilmistir. Bu tablo derecelendirme modiiliinii kullanan
bankadan temin edilen bilgilere istinaden olusturulmustur. Elbette ki mali tablolarinin
ayni oldugu varsaymmi altinda farkli sektorlerde faaliyet gosteren iki firma
incelendiginde, agirlik oranlarindan dolay1 derecelendirme notlar1 farkli bulunacaktir.
Degerlendirme yapacak tarafin bakis agisi, incelenecek firma grubunun nitelikleri,
sektorlere bagli olarak degisen finansal, sektorel ve firma faktorleri de derecelendirme
notunda farklilik yaratacak etkenlerdir. Buna gore de derecelendirme notu
degismektedir. Yani derecelendirme notu belirlenirken, agirliklar degistirilerek,

sektorlin riski de firmanin notuna yansitilmis olmaktadir.

Basel II kapsaminda ¢alismada kullanilan yaklagimlardan standart yaklasimda
Basel 1II hiikiimlerince belirtilen kriterler ¢er¢evesinde hesaplamalar yapilacak, icsel
derecelendirmeye dayali yaklasimda ise tespit edilen derecelendirme notunun yani sira

Basel II hiikiimlerince olusturulan PD, LGD, EAD ve M bilesenlerine gore korelasyon,
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sermaye yukiimliligi, risk agirliklt  varliklar  vb. bir takim hesaplamalar
gerceklestirilecektir. Bu hesaplamalar sonucunda SY ve IDDY’ ye gore ayrilmasi
gercken asgari sermaye tutari ve kredi fiyati tespit edilecek, birbirleri ve Basel I ile

karsilastirmalari yapilacaktir.
4. UYGULAMANIN SINIRLARI

Bu uygulamada karsilagilan sinirlardan biri kredi notunun hesaplamasinda
kullanilan derecelendirme modelidir. Model bazi ileri istatistik ve matematik
uygulamalarini icermemesi nedeniyle elestiriye maruz kalabilecektir. Bir diger elestiri
konusu ise yapilacak degerlendirmenin ne Olgiide objektif olabildigi ile ilgilidir.
Uygulamada miimkiin oldugunca azami seviyede, objektif kistaslar paralelinde
degerlendirme yapilmis, ana, alt gruplar ve sorulara iliskin saptanan puanlar
Ulkemizdeki kamu bankasinin derecelendirme modeline istinaden belirtilmistir. Kald
ki kurumlarin ayni firmalar i¢in yaptiklart degerlendirmeler arasinda bircok zaman
farkliliklar ortaya g¢ikabilmektedir. Belirtilmesi gerekir bu uygulamanin temel amaci,
derecelendirme notunun nasil hesaplanacag: ile ilgili degil, derecelendirme notu ve
cesitli teminat kosullar1 g¢ercevesinde kullandirilacak kredi i¢in bankanin ayirmasi
gereken sermaye tutarinin Basel II” deki yaklagimlar dahilinde ayr1 ayri hesaplanmasi ve
kredi maliyetindeki iizerindeki degisikligin incelenmesidir. Ayrica uygulama, ileri
istatistiksel Ol¢timler yaparak, zaten 6nceden birtakim 6l¢limler yapilarak hazirlanmis ve
piyasaya sunulmus kurallar yerine yeni bir kurallar biitiinii olusturmak iddiasinda
degildir. Ozetle; bu uygulamada, bankalarin KOBI’leri kredilendirmesinde Basel I
standartlarinin  etkilerinin incelenmesi ve birtakim sonuglar elde edilmesi s6z

konusudur.

5. UYGULAMAYA KONU OLAN KOBI’NiN FAALIYETLERI iLE iLGILi
BIiLGILER VE DECELENDIRME NOTUNUN HESAPLANMASI

Bu boliimde firmanin faaliyetleri hakkinda bilgilere ve bilango ile gelir
tablosuna yer verilecek ve bu bilgiler 1s18inda EK 1°deki sorular cevaplanacak, oranlar
hesaplanacaktir. Her bir sorunun cevabinin ve hesaplanan oranlarin puan olarak karsiligi

EK 2’de belirtilen kriterler cercevesinde tespit edilecektir. Tespit edilen puanlarin
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toplami, firmani kredi puanini verecek, kredi puaninin denk gelen kredi notu ise Tablo

21’de belirtilen notlar igerisinden bulunacaktir.

Firmanin 2011 ve 2012 yilsonu bilangosu ve ilgili yillara ait gelir tablosu

asagida verilmistir.
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Tablo 22: “Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” nin Karsilastirmalh Bilancosu

AKTIF 31.12.2011 31.12.2012

1 DONEN VARLIKLAR 2.940.209 3.885.760
10 Hazir Degerler 12.401 7.433
100 Kasa 7.855 4.561
101 Alinan Cekler
102 Bankalar 4.546 2.872
103 Verilen Cekler ve Odeme Emir.(-)
108 Diger Hazir Degerler

12 Ticari Alacaklar 1.359.853 1.951.489
120 Alicilar 1.217.744 1.863.298
121 Alacak Senetleri 142.109 88.191
126 Verilen Depozito ve Teminatlar
127 Diger Ticari Alacaklar
128 Siipheli Ticari Alacaklar 421.277 421.277
129 Stipheli Ticari Alacaklar Kars. (-) 421.277 421.277
13 Diger Alacaklar 68.035 8.612
131 Ortaklardan Alacaklar
132 Istiraklerden Alacaklar
136 Diger Cesitli Alacaklar 68.035 8.612
15 Stoklar 1.358.415 1.661.189
150 ilk Madde ve Malzeme 843.525 988.317
151 Yar1 Mamiiller 242.564 382.534
152 Mamiiller 175.073 175.305
153 Ticari Mallar
157 Diger Stoklar 678 5.247
159 Verilen Siparig Avanslari 96.575 109.786
18 Gel. Ayl. Ait Gid. Ve Gelir Tah. 3.034 51.729
19 Diger Donen Varhklar 138.471 205.308
190 Devreden KDV 117.037 154.555
193 Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 17.277 44.661
198 Diger Cesitli Donen Varliklar 4,157 6.092

2 DURAN VARLIKLAR 2.082.866 2.135.406
22 Ticari Alacaklar 604 307
226 Verilen Depozito ve Teminatlar 604 307
24 Mali Duran Varhklar 142.802 238.802
242 Istirakler 142.802 238.802
245 Bagli Ortakliklar

25 Maddi Duran Varhklar 1.894.696 1.894.097
250 Arazi ve Arsalar 496.094 496.094
251 Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 56.650 56.650
252 Binalar 833.657 833.657
253 Tesis, Makine ve Cihazlar 1.969.483 2.186.540
254 Tasitlar 267.268 352.598
255 Demirbaslar 266.115 313.432
256 Diger Maddi Duran Varliklar
257 Birikmig Amortismanlar (-) 2.039.572 2.344.874
258 Yapilmakta Olan Yatirimlar 45.001
259 Verilen Avanslar

26 Maddi Olmayan Duran Varhklar 632 2.144
28 Gel. Yil. Ait Gid. Ve Gelir Tah. 44.132 56

AKTIF TOPLAMI 5.023.075 6.021.166
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Tablo 22: “Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” nin Karsilastirmah Bilancosu Devam...

PASIF 2011 2012

3 KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 3.284.855 4.268.145

30 Mali Borglar 1.403.204 1.730.847
300 | Banka Kredileri 1.403.204 1.730.847
309 | Diger Mali Borglar

32 Ticari Borglar 1.406.531 1.710.670
320 Saticilar 1.034.821 1.247.298
321 | Borg Senetleri 365.982 457.920
326 | Alinan Depozito ve Teminatlar
329 | Diger Ticari Borglar 5.728 5.452

33 Diger Borg¢lar 49.298 81.367
331 Ortaklara Borglar
332 Istiraklere Borglar
336 Diger Cesitli Borglar 49.298 81.367

34 Alinan Avanslar 360.895 559.032

36 | Odenecek Vergi ve Diger Yiikiim. 47.650 135.358
360 | Odenecek Vergi ve Fonlar 47.650 135.358
361 | Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri
368 Vadesi Gegmis Ert. veya Taksit. Yiik.

37 Bor¢ ve Gider Karsiliklar: 17.277 44.661
370 | Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiik. Kar. 17.277 44.661
371 | Dénem Kar. Pesin Od. Vergi ve Dig. Yiik.

38 Gel. Ayl. Ait Gel. ve Gid. Tah. 0 6.210

39 Diger Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 0 0
391 | Hesaplanan KDV
392 | Diger KDV
399 | Diger Cesitli Yabanci1 Kaynaklar

4 UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 163.842 0
40 Mali Borglar 163.842 0
400 | Banka Kredileri 163.842
409 | Diger Mali Borglar

5 | OZKAYNAKLAR 1574.378 1.753.021

50 | Odenmis Sermaye 1.480.000 1.480.000
500 Sermaye 1.480.000 1.480.000
501 | Odenmemis Sermaye (-)

502 | Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari
503 | Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklar1 (-)

52 Sermaye Yedekleri 16.967 16.967
529 | Diger Sermaye Yedekleri 16.967 16.967

54 Kar Yedekleri 28.076 28.076
540 | Yasal Yedekler 28.076 28.076
541 Statii Yedekleri
542 | Olaganiistii Yedekler
549 Ozel Fonlar

57 Gec¢mis Yillar Karlan 411.959 481.066

58 Geg¢mis Yillar Zararlar (-) 431.731 431.731

59 Donem Net Kar1 (Zarari) 69.107 178.643
590 Doénem Net Kari 69.107 178.643
591 | Donem Net Zarari (-)

PASIF TOPLAMI 5.023.075 6.021.166
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Tablo 23: “Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” nin Gelir Tablosu

GELIR TABLOSU 2011 2012
A-BRUT SATISLAR 5.591.564 8.311.888
1-Yurt i¢i Satislar 3.206.824 5.460.794
2-Yurt Dig1 Satiglar 2.336.976 2.777.822
3-Diger Gelirler 47.764 73.272
B-SATIS iINDIRIMLERI (-) 71.279 83.179
1-Satistan fadeler (-) 239 1.305
2-Satistan Iskontalar ( -)
3-Diger Indirimler ( -) 71.040 81.874
C-NET SATISLAR 5.520.285 8.228.709
D-SATISLARIN MALIYETI (-) 4.378.254 6.506.732
1-Satilan Mamiiller Maliyeti ( -) 4.362.758 6.437.592
2-Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) 15.496 69.140
3-Satilan Hizmet Maliyeti ( -)
4-Diger Satiglarin Maliyeti (- )
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 1.142.031 1.721.977
E-FAALIYET GIDERLERI 790.806 1.053.334
1-Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
2-Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 415.224 603.254
3-Genel Yonetim Giderleri (-) 375.582 450.080
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 351.225 668.643
F-DiGER FAALIiYETLERDEN OLAGAN GELIiR VE KARLAR 145.061 126.755
1-Istiraklerden Temettii Gelirleri
2-Bagl Ortakliklardan Temettii Gelirleri
3-Faiz Gelirleri 26.458 5.617
4-Komisyon Gelirleri
5-Konusu Kalmayan Karsiliklar
6-Menkul Kiymet Satig Karlari
7-Kambiyo Karlari 113.196 117.126
8-Reeskont Faiz Gelirleri
9-Enflasyon Diizeltmesi Karlari
10-Faaliyetlerle lgili Diger Olagan Gelir ve Karlar 5.407 4.012
G-DiGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIiDER VE ZARARLAR(-) 221.806 302.768
1-Komisyon Giderleri (-)
2-Karsilik Giderleri (-)
3-Menkul Kiymet Satig Zararlar1 ( -)
4-Kambiyo Zararlar1 (-) 185.806 224.945
5-Reeskont Faiz Giderleri (-)
6-Diger olagan Gider ve Zararlar ( -) 36.000 77.823
H-FINANSMAN GIiDERLERI (-) 153.611 194.661
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 120.869 297.969
1-OLAGAN DISI GELiR VE KARLAR 75.329 44.649
J-OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-) 109.814 119.314
DONEM KARI VEYA ZARARI 86.384 223.304
K-DONEM KARI VERGI VE DiGER YASAL YUKUMLULUK KAR(-) 17.277 44,661
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 69.107 178.643
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Kuruldugu 1989 yilindan bu yana kuru iiziim islemesi ve yurtigi-yurtdist satist
ile istigal eden “Ege Kuru Uziim Ltd. Sti”, faaliyetlerini Aydin’ da miilkiyeti kendisine

ait tesiste toplam 100 personel ile stirdiirmektedir.

Firma, kurucusu ve hali hazirda %80 oraninda hissesi olan Ahmet Tekin ve %20
oraninda hissesi bulunan oglu Mehmet Tekin tarafindan yonetilmektedir. 1959 dogumlu
olan Ahmet Tekin, ilkokul mezunu olup, kiiciik yaslardan bu yana yaklasik 30 yildir
kuru {iziim sektoriinde faaliyet gostermektedir. Oglu Mehmet Tekin ise 1986 dogumlu
olup, 2010 yilinda {niversiteden mezun olduktan sonra babasinin yaninda ticari
faaliyetlerine baslamistir. Her iki sahsin da “Ege Kuru Uziim Ltd. Sti” disinda ortak
oldugu herhangi bir sirket bulunamamaktadir.

Firmanin 2012 yil1 net satis hasilati enflasyon etkisinden arindirilmis sekilde reel
bazda %41 oraninda artarak 8.228.709 TL’ye yiikselmistir. 2012 y1l1 is hacminin %331
yurtdisina, %66’s1 ise yurtigine yonelik gerceklesmistir. Dis piyasaya yapilan satiglarda
misteri bazinda 6nemli bir yogunlagma bulunmazken, i¢ piyasaya yapilan satiglarda bir
firma tizerinde yogunlasilmistir. Faaliyet gosterilen bolgede ¢ok sayida subesi bulunan
yerel bir market ile 2011 yilinda anlasma saglanmis, bu kapsamda 2012 yili i¢ piyasa
satiglarinin yaklasik %52°si bu markete yonelik yapilan ambalajli {iriin satiglarindan
olusmustur. Diger misterileri ile birlikte ilk 3 miisteriye yapilan satislarin ciro
icerisindeki payr %65°tir. Firma, yurtici miisterileriyle agirlikli olarak agik hesap
seklinde, yurtdisindaki misterileriyle ise agirlikli olarak vadeli akreditif seklinde
caligmaktadir.

Hammadde alimlarini i¢ piyasadaki ¢ok sayida miihtasilden agirlikli agik hesap
seklinde gerceklestiren firma, paketlemede kullandigi ambalaj {iriinlerinin bir kismini

yurtdisindan vesaik mukabili seklinde tedarik etmektedir.

2012 yilinda briit kar marji %20.9 (2011: %20.7) ile bir 6nceki yila paralel
gorliiniimiinii korurken, faaliyet kar marj1 %8’e (2011: %6.4) yiikselmistir. Faaliyet kar1
ve bu dénemde ayrilan 305.302 TL’lik amortisman tutarmin da etkisiyle EBITDA marj

%11.8 olarak hesaplanmis ve dnceki yila gore gelisim kaydetmistir.

Firmanin mali biinyesinin analizine iligkin EK 1°de yer alan “Finansal Modiil”
boliimiindeki rasyolar bilango ve gelir tablosundan yararlanilarak hesaplanmis olup,
asagidaki tabloda gosterilmistir
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Tablo 24: Mali Biinyeye iliskin Oranlar

Oranlar 2011 | 2012
Cari Oran 89.5 | 91
Likidite Orani 43.8 | 46.1
Ticari Alacaklar / Net Satislar 24.6 | 23.7

Kisa Vadeli Finansal Borglar / Net Satiglar | 25.4 | 21
Kisa Vadeli Finansal Borglar / Aktif Toplam1 | 27.9 | 28.7
Toplam Borglar / Ozkaynaklar 219.1 | 243.5
Duran Varliklar / Devamli Sermaye Oran1 | 119.8 | 121.8

EK 1’de yer alan “Firma Genel Degerlendirme Modiilii” kismindaki sorularin
tamami, Banka biinyesinde yer alan uzman tarafindan firma ve sektor ortalamalarindan,
istihbarat siirecinde firma yetkililerinden elde edilen bilgi/belgelerden, Merkez Bankasi
memzug kayitlarindan, piyasa ve banka istihbaratlarindan vb. birgok kaynaktan elde

edilen verilerden yararlanilarak cevaplanmaktadir.

EK 1°deki sorular ve oranlar; yukarida firma hakkinda belirtilen bilgilere
istinaden EK 2’deki kriterlere gore cevaplanarak ve hesaplanarak asagidaki tablo

olusturulmustur.
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Tablo 25: Derecelendirme Tablosu

NO MODULLER PUAN
FINANSAL OLMAYAN MODUL 207
A [Firma Hakkindaki Genel Bilgiler 75
1 [Kurulustan bu yana firmanin faaliyet konusunda degisikligi var mi1? 15
2 [Son 2 (iki) y1l igerisinde kontrol hisse (%50 ve iizeri) degisikligi var m1? | 22,5
3 [Firmanin faaliyet yerinin miilkiyet durumu nedir? 15
4 |[Firmanin faaliyet siiresi ne kadar? 225
B |Hakim Ortaga ve Ailesine Yonelik Bilgiler 50,25
1 [Hakim ortagin yas1 kactir? 15
2 [Hakim ortagin 6grenim durumu nedir? 0
3 [Hakim ortagin sektordeki deneyimi ne kadar? 18,75
4 |Hakim ortaktan sonra firmada igleri yiiriitmede yetkili kisi var mi1? 7,5
5 [Yetkili kisinin yas1 kagtir? 15
6 [Yetkili kisinin ortaklik pay1 nedir? 7,5
7 [Yetkili kisinin sektdrdeki deneyimi ne kadar? 0
C |Firmanin Faaliyetlerine Ait Bilgiler 81.75
1 |ilk ii¢ miisterinin ciro igerisindeki toplam pay1 nedir? 0
2 [ilk ii¢ tedarikginin alislar icerisindeki toplam pay: nedir? 22,5
3 [Firmanin satiglarinin agirlikli olarak yapildigi cografya? 7,5
4 |[Firmanin yurtdist satig1 var mi1? 0
5 [Firmanin en agirlikli yurtigi satis kosulu nedir? 0
6 [Firmanin en agirlikli yurtdisi satis kosulu nedir? 18
7 [Firmanin ithalat1 var mi1? 0
8 [Firmanin en agirlikli yurti¢i alis kosulu nedir? 22,5
9 [Firmanin en agirlikli yurtdis alis kosulu nedir? 11,25
FINANSAL MODUL 193.4
D [Satis ve Karlihik Performansi 91,2
1 [Satiglardaki Reel Biiyiime 24
2 |Briit Kar Marj1 25,2
3 [EBITDA Marji 42
E [Mali Biinye 102.2
1 |Cari Oran 0
2 [Likidite Orani 0
3 |Ticari Alacaklar / Net Satislar 19,6
4 [Kisa vadeli Finansal Borglar / Net Satislar 28
5 [Kisa vadeli Finansal Borglar / Aktif Toplami 21
6 [Toplam Borglar / Ozkaynaklar 33.6
7 [Duran Varliklar1 / Devamli Sermaye Orani 0
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Tablo 25: Derecelendirme Tablosu Devamu.....

DAVRANIS MODULU 120
F |Firmanin Banka Nezdindeki Odeme Performansi 45
G |Hakim Ortagim Banka Nezdindeki Odeme Performansi 30
Firma Ortaklarinin Banka Nezdindeki Odeme Performansi (%10
H ltzeri Hissedar) 15
| |Merkez Bankasi Kayitlar 30
i Ifirma ve Ortaklarin Moralitesi (Protestolu Senet, Karsihiksiz cek, 0
Icra Kaydi)
FIRMA GENEL DEGERLENDIRME MODULU 93.75
J |Firmanin icinde Bulundugu Grubun Etkisi 0
K |Firmanin Kur Riski 11.25
L |Firmanmn Bor¢ Ictah 11.25
M [Firmamn Rekabet Ustiinliigii 11.25
N |Firmanin Kurumsallasma Diizeyi 0
O [Firmanin Yonetim Kalitesi 15
P |[Piyasa Banka Istihbaratlar 15
R |Genel Sektor Degerlendirmesi 30
TOPLAM 614.15

Derecelendirme modeli igerisinde “Finansal Olmayan Modil” iin agirligr %30
olarak belirlenmistir. Bu modiiliin alt bdlimlerine bakildiginda, “Firma Hakkindaki
Genel Bilgiler Bolimii” niin agirligt %25 olarak tespit edilmistir. Ticari ge¢misinin
uzun yillara dayanmasi, faaliyetlerinde herhangi bir degisikligin olmamas1 ve
tretimlerini kendi tesisinde gerceklestirmesi nedeniyle firma, bu boélimden 75 puan
almay1r basarmistir. Goriildiigii {izere firmanin ticari ge¢misi olduk¢a Onemlidir. Bir
diger alt boliim ise hakim ortak ve yetkili kisinin yonetim yetkinligini 6lgmeye calisan
boliimdiir. “Finansal Olmayan Modiil” igerisindeki agirligi %25 olan bu bdliimden
firma, 50.25 puan almistir. Modiil icerisindeki son boliim ise alis ve satiglardaki
yogunlasma ve vade uyumsuzlugunu arastiran boliimdiir. Yukarida agiklanan bilgilere
istinaden cevaplanan ve “Finansal Olmayan Modiil” igerisinde agirlig1 en yiiksek olan

“Firmanin Faaliyetlerine Ait Bilgiler” boéliimiinden firma, 81,75 puan almigtir.

Derecelendirme puani olusturan bir diger modiil ise, firmanin finansal yapisini
barindiran “Finansal Modil”dir. Burada geleneksel 6l¢iim yontemi olan rasyolar
kullanilmaktadir. Derecelendirme modeli icerisindeki agirligi %40 olarak belirlenen

“Finansal Modiil” 2 boliimden olusmaktadir. Birinci boliim olan “Satis ve Karlilik
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Performans1” modiiliin %30’unu, ikinci boliim olan “Mali Biinye” ise modiiliin %70’ini
olusturmaktadir. Firmanin 2012 yilsonu bilango ve gelir tablosundaki verilen
kullanilarak hesaplanan oranlar, Tablo 24’te belirtilmistir. Bu oranlarin EK 2’deki
karsiliklarina gére puanladigimizda; “Satis ve Karlilik Performans1” boliimiinden 91.2

puan, “Mali Biinye” boliimiinden ise 102.2 puan aldig1 goriilmektedir.

Derecelendirme puaninin  belirlenmesinde firmanin ticari ge¢misi Kkadar
moralitesi de 6nemlidir. Merkez Bankasi kayitlarinda firma ve ortaklar1 adina herhangi
bir negatif nitelikli risk bildirime rastlanilmamaktadir. Diger yandan firmanin ve
ortaklarmin banka nezdindeki kredilerinin 6deme performanslari incelendiginde;
herhangi bir gecikmeye rastlanilmazken, protestolu senet karsiliksiz ¢ek ve icra kayitlar
ile ilgili sorgulamalar yapildiginda; son 1 yil igerisinde 2 adet ayni tarihte 6denen
karsiliksiz ¢ek kaydi tespit edilmistir. Bu nedenle “Davranis Modiilii” niin I sorusundan
hi¢ puan alamazken, F, G, H ve I sorularindan tam puan almistir. Boylelikle firma,
moralite anlaminda kredibiliteyi 6lgen “Davranis Modiili” boélimiinden 120 puan

almstir.

Derecelendirme modeli igerisindeki son modiil, “Firma Genel Degerlendirme
Modiilii” diir. Daha 6nce de anlatildig iizere bu modiildeki sorularin tamami, Banka
blinyesinde yer alan uzman tarafindan firma ve sektor ortalamalarindan, istihbarat
siirecinde firma yetkililerinden elde edilen bilgi/belgelerden, Merkez Bankasi memzug
kayitlarindan, piyasa ve banka istihbaratlarindan vb. birgok kaynaktan elde edilen
verilerden yararlanilarak cevaplanmaktadir. Firmanmn herhangi bir grup sirketinin
bulunmamasi nedeniyle bu boliimiin ilk (J) sorusundan puan alamamustir. Yurtdigi
satiglarin Euro Bolgesi’ne yapilmasi, borglanmanin da buna paralel Euro cinsinden
olmasi kur riskini hafifletici bir unsur olarak degerlendirilmis ve bu nedenle firma ikinci
(K) sorudan 11,25 puan almustir. Uciincii (L) soru ise firmanin is hacmi ve aktif
biiyiikliigiine gdre bor¢lanma diizeyini &lgmek icin olusturulmustur. Is hacmi,
borglanmanin yapisi, Merkez Bankasi kayitlarindan tespit edilen kullanilan yeni
krediler, faaliyetlerden yaratilan fon diizeyi, bor¢lanma orani vb. kriterlere bakilarak
normal bulunmus ve bu sorudan firma 11,25 puan almistir. Faaliyet gosterdigi sektorde
cok sayida firmanin yer almasi ve kendi bolgesindeki bu firmalarin orta/biiylik 6lgekli
isletmelerden olusmasi rekabeti olumsuz yonde etkileyen bir faktor olarak 6ne ¢ikmakta

ancak ticari ge¢misine bagli olarak sektordeki taninirligi, moralitesi vb. hususlarin
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etkisiyle firma, dordiincii (M) sorudan 11.25 puan almayr basarmistir. Aile sirketi
hiiviyetine sahip firma, uzun yillar ayn1 sektorde faaliyet gosteren hakim ortak Ahmet
Tekin tarafindan yonetilmektedir. Ahmet Tekin’in oglu olan ve firmadaki diger ortak
Mehmet Tekin’in lisans egitimini tamamladiktan sonra firma faaliyetlerinde aktif olarak
gorev almasi firmanin siirekliligi acisindan olumlu bulunmakla birlikte kurumsallasma
adina herhangi ¢alismanin yapilmadigi dikkati ¢ekmektedir. Besinci (N) sorudan hig
puan alamayan, altinc1 (O) sorudan ise 15 puan alan firma, yedinci (P) sorudan da
piyasa ve banka nezdinde herhangi bir olumsuzlugun bulunmamasi neticesinde 15 puan
almigtir. Dokuzuncu (R) soru ise firmanin faaliyet gosterdigi sektoriin durumu ile
ilgilidir. Ulkemizin diinyanin en biiyiik ¢ekirdeksiz kuru {iziim iireticisi ve ihracatgisi
konumunda olmasi, ayrica diinya ¢ekirdeksiz kuru {iziim fiyatlarinin olusmasinda
onemli etkiye sahip olmasi dikkate alindiginda sektdriin durumunun olumlu oldugunu

goriisiine varilmis, firma bu sorudan 30 puan almistir.

Yapilan incelemeler ve oran analizleri sonucunda derecelendirme puani 614
olarak tespit edilmistir. Calismada, iilkemizde faaliyet gésteren bir kamu bankasinin
derecelendirme hesaplama yontemi kullanildigi agiklanmisti. Kullanilan yonteme gore
hesaplanan puanin, banka tarafindan hazirlanan harf karsiligi Tablo 21’de belirtilmistir.
Bu kapsamda “Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” nin derecelendirme notu, 614’iin karsilig
olarak “BB” olmaktadir.

Kredi notu diistiikge, firmanin risk derecesi artmaktadir. Kullanilan bu sistemde,
banka “CCC” ve “D” araliginda bir nota yani 500’iin altinda bir puan sahip olan
firmalara yeni kredi vermemektedir. Mevcut kredilerini ise izlemeye veya yakin takibe
almaktadir. “A” grubu firmalar, en diisiikk riske sahip firmalardir. “B” grubu firmalar
icin kredi talepleri Karsilanirken, ¢esitli teminatlar talep edilebilmektedir. Yapilan
aragtirmalar neticesinde Ulkemizde faaliyet gdsteren pek ¢ok banka tarafindan
hesaplanan derecelendirme notlart da, yukarida yapilan hesaplamaya paralellik
gostermektedir. “Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.”, 6zel bir bankanin kendi kullandig1 8’1i not
sistemi lizerinden 3 notunu, bir bagka bankanin 100°lik sisteme gere yaptigi
hesaplamalarda ise 60-65 puan araliginda bir not almigtir. Bu da gostermektedir Ki,
bankalarin kendi hesaplama sisteminde “Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” nin notu birbirine

benzer sekilde olusmaktadir.
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6. BASEL II’ DE YER ALAN RiSK OLCUM YAKLASIMLARINA GORE
AYRILMASI GEREKEN SERMAYE TUTARININ HESAPLANMASI

“Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” nin derecelendirme notunu bulduktan sonra, Basel Il
kriterleri kapsaminda uygulanan yaklasimlara gore sermaye yeterliligi hesaplamasi

yapilacaktir.

6.1. STANDART YAKLASIMA GORE SERMAYE YETERLILIGI

Bu hesaplama yapilmadan 6nce temsili “Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” nin hangi

KOBI sinifina girdigini tespit etmek gerekmektedir.

Calismanin birinci ve ikinci boliimiinde belirtildigi tizere, Basel II hiikiimleri
cergevesince bir girketin dahil oldugu konsolide sirketler grubunun yillik cirosu 50
milyon Euro’dan daha az ise, s6z konusu sirket KOBI olarak nitelendirilmektedir.
KOBI’nin yer aldigi konsolide sirketler grubuna kullandirilan toplam kredi tutari 1
milyon Euro’dan az ise Perakende, ¢ok ise Kurumsal Portféyde yer almaktadir. Bu
aciklamalardan sonra, “Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” nin Basel II hiikiimleri ¢ercevesinde
hangi portfoye tabi oldugu agiklanacaktir. Oncelikle yaklasik 8.3 milyon TL ciroya
sahip olan “Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” nin yer aldig1 sirketler grubunda diger sirketlerin
kredi kullanmadigi varsayimi altinda, toplam kredi tutar1 1.730.847 TL’dir. Bu
kapsamda; Perakende Portfoye tabi olan “Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” nin 250.000 TL

kredi kullanacagi varsayimi altinda hesaplamalar yapilmaktadir.

“Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” nin Perakende Portfoyde olmasi ile karsilasacagi
risk agirligr %75 olmaktadir. Firmanm 250.000 TL kredi talebi ve teminatin olmadigi
varsayimi altinda bankanin ayirmasi gereken asgari sermaye tutar1 hesaplamasi

yapilacaktir.

Asgari Sermaye Tutar1 = Kredi Tutar1 x Risk Agirligi x 0,08 (Asgari Sermaye
Yeterliligi Rasyosu)

Asgari Sermaye Tutar1 = 250.000 TL x 0,75 x 0,08 =15.000 TL

Teminat olmadigi varsayimi altinda risk agirligit ve Perakende Portféyde

olmasindan dolay1 ¢alismanin ikinci bolimiinde yer alan Tablo 14’de bu tiir firmalarin
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%75 risk agirligina tabi oldugu gosterilmis ve 250.000 TL’lik kredinin tamami

tizerinden sermaye yeterliligi hesaplanmaistir.

Teminat kullanilmasi1 durumunda, yukarida hesaplanan asgari sermaye tutari ve
sermaye Yeterliligi hesaplamalar1 degismektedir Kullanilan teminatlar eger Basel 1l
hikkiimlerine gore risk azaltict etki gostermiyorsa, teminatsiz olarak yapilan
hesaplamalar gegerli olmaktadir. Banka risk azaltict etkisi bulunmayan teminati, kredi
kullandirirken kabul etmektedir, ancak bu teminatin Basel II hikiimlerince bankanin
ayirmasi gerektigi sermaye tutarina bir etkisi olmamaktadir. Eger teminatlar, Basel 1l

hiikiimlerince gecerli olmast halinde kredi riskini azaltic1 etkisini gostermektedir.

Buna gore teminat alinarak kullandirilan kredilere iligkin ayrilmasi gereken
sermaye tutari, {iilkemizde yaygin olarak kullanilan teminatlar agisindan
karsilagtirllacaktir.  Standart yaklasima gore teminat agirliklart Tablo 14°de
gosterilmistir. Ornegin iilkemizce yaygin bir sekilde kullanilan gercek miisteri ¢eki ve
senetleri  (GMCS), Basel II hiikiimlerince risk azaltict unsur olarak kabul
edilmemektedir. Dolayisiyla “Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” nin talepte bulundugu kredi
icin teminat olarak GMCS’ yi gosterirse, bankanin ayirmasi gerektigi asgari sermaye
tutar1 teminatsiz sekilde, yani yukarida hesaplanan 15.000 TL olarak ger¢eklesmektedir.
GMCS’ nin Basel I’ e gore de risk azaltici etkisi bulunmamakta, bu nedenle Basel I’ e
gore sermaye yeterliligi, 250.000 x 0,08 = 20.000 TL olmaktadir. Bu durumda Basel 11
standart yaklasim kullanan bankanin, Basel I’ e gore daha az sermaye ayirdigi

goriilmektedir.

Firmanin risk azaltici etkisi olmayan GMCS’ den farkli olarak, kullanacagi
kredinin tamami1 i¢in nakit teminat gosterdigi durumda, bankanin ayirmasi gereken
asgari sermaye tutar1 degisecektir. Basel II’ ye gore %0 risk agirligi olan nakit
teminatta, “Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” ye verilen kredi igin bankanin ayirmasi gerektigi
ilave sermaye maliyeti; 250.000 TLx 0,00 x0,08 = 0 TL olmaktadir. Basel I igin de %0

oldugundan dolay1, ayrilmasi gereken sermaye tutar1 0 TL olarak hesaplanmaktadir.

Firmanm kullanacagi kredinin tamami igin konut amach gayrimenkul ipotek
edildiginde risk agirligi, Basel II hiikiimlerince Tablo 14’te de gosterildigi iizere
%35’tir. Bu durumda Perakende Portfoyiinde yer alan firmaya kullandirilan kredide,

banka ayirmasi gereken sermaye tutarini hesaplarken %751 degil, risk azaltict unsur
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olarak kabul edilen teminatin risk agirligi olan %35’i dikkate alacaktir. Bu durumda
konut amaclh gayrimenkul ipotegi karsisinda asgari sermaye tutar1 250.000 x 0,35 x
0,08 = 7.000 TL olmaktadir. Teminat kullanilmadan hesaplanan asgari sermaye tutari
15.000 TL iken, kredi riski azaltic1 etkisi olan teminat kullanildiginda, bankanin
ayirmasi gerektigi asgari sermaye tutart 7.000 TL’ye gerilemektedir. Kosullar ayni1 iken
Basel I hiikiimlerine gore ise, kullanilan konut amacgli gayrimenkul ipoteginin agirlig
Tablo 5’de gosterildigi tizere %50 oldugundan, asgari sermaye tutari 250.000 x 0,50 x
0,08 = 10.000 TL olmaktadir.

Teminat olarak konut amachi gayrimenkul yerine ticari amagla kullanilan
gayrimenkul ipotek alindiginda, Basel II hiikiimlerince risk agirligr %50 olmakta, buna
gore sermaye Yeterliligi 250.000 x 0,50 x 0,08 = 10.000 TL olarak hesaplanmaktadir.
Basel I’ e gore ticari amagli gayrimenkul ipoteginin risk agirlhigr da %50 olup, ayni
hesaplama Basel I i¢in de gegerli olmakta, yani sermaye yeterliligi 10.000 TL olarak

hesaplanmaktadir.

Basel II ve Basel I hiikiimlerince; Ulkemizde yaygin olarak kullanilan gergek ya
da tiizel kisi kefaleti, tasit rehni, ticari isletme rehni gibi teminatlarin kredi riskini
azaltict etkisi bulunmamaktadir. Diger yandan ¢aligmanin ilgili boélimiinde belirtildigi
tizere; Basel II” de kefalet, kefilin kredi notunun en az “A-“ olmas1 kaydiyla dikkate
alinmakta; bu taktirde borclu yerine kefilin kredi notunun karsilik geldigi risk agirhig
kullanilmaktadir. Bunun Tiirkiye agisindan sonucu, higbir Tiirk sirketinin kredi notunun
“A-“ veya daha iyi olmamasi nedeniyle kefaletin bugiin icin risk azaltict bir faktor
olarak dikkate alinmamasidir. Bu kapsamda standart yontemdeki hesaplamalarin
agirlikli olarak dis derecelendirme kuruluslarinin rating notlar1 esas alinarak
yiiriitiildigli ve lilkemizde “A-" ve iizerinde derecelendirme notuna sahip hi¢bir firma
bulunmadigr g6z oOniinde bulunduruldugunda; bu teminatin kredi riskini azaltici
etkisinin bulunmadigim1 sdylemek dogru olacaktir. Bu hususa ek olarak, Tirk
bankaciliginda yaygin olarak kullanilan GMCS de Basel II kapsaminda risk azaltici
unsur olarak kabul edilmemektedir. Ancak bu durum bankalarin s6z konusu teminatlari
kredi siireclerinde kullanmayacaklari seklinde algilanmamalidir. Zira, séz konusu
teminatlar halihazirda bankalarca kredi siireclerinde siklikla teminat olarak kabul

edilmektedirler. Sonug olarak bu teminatlardan herhangi birisini kullanan “Ege Kuru
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Uziim Ltd. Sti.” icin kredi kullandig1 banka tarafindan ayrilmas1 gereken sermaye tutari
Basel II hiikiimlerince, 250.000 x 0,75 x 0,08 = 15.000 TL olmaktadr.

Ozetle; calismaya konu olan firmanin Perakende KOBI niteliginde olmasi1 ve
risk azaltici unsur olarak herhangi bir teminatin bulunmamasi nedeniyle banka sermaye
yeterliligini hesaplarken %75 oranini kullanmakta, bu orani goére ayirmasi gereken
sermaye tutar1 15.000 TL olarak bulunmaktadir. Basel I’e gore ise, bankanin ayirmasi
gerektigi asgari sermaye tutar1 20.000 TL olmaktadir. Teminatlara gore verilen
orneklerde Basel I ve Basel II i¢in yapilan hesaplamalar bir tabloda gosterildiginde,
kiyaslama daha rahat bir sekilde yapilmaktadir. Asagidaki tabloda Basel II’ deki
standart yaklasima gore kullanilan teminatlar ve hesaplanan bankanin ayirmasi gerektigi

asgari sermaye tutarlar1 yer almaktadir.

Tablo 26: Teminat Kosullarina Gore Degisen Asgari Sermaye Tutari

BASEL | BASEL Il
TEMINAT Risk Asgari Sermaye Risk | Asgari Sermaye
Agirhg Tutan Agirhg Tutan

Konut GM Ipotegi %50 10.000 TL %35 7.000 TL
Ticari GM Ipotegi %50 10.000 TL %50 10.000 TL
Risk Azaltic1 Etkisi
Olmayan (Kefalet,

GMCS, isletme Rehni) %100 20.000 TL %100 15.000 TL

Diger Teminatlar

6.2. ICSEL DERECELENDIRMEYE DAYALI YAKLASIMA GORE
SERMAYE YETERLILIGI

Bu yaklasimda “Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” nin kullandigi kredi tutar: icin
bankanin ayirmasi gereken sermaye tutari standart yaklasima gore daha kapsamlidir.
Standart yaklasima gore degerlendirmede bagimsiz derecelendirme kuruluslarinin
verdigi derecelendirme notlar1 kullanilirken, igsel derecelendirmeye dayali yaklasima
gore degerlendirmede bankalarin kendi rating sistemlerine goére bulduklar
derecelendirme notlar1 kullanilmaktadirlar. Bu nedenle incelenecek olan firmanin banka

tarafindan hesaplanmis bir derecelendirme notuna ihtiyag dogmustur. Bu kapsamda
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“Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” nin faaliyetleri ve finansal yapisi analiz edilmis, yapilan

analiz sonucuna gore firmanin derecelendirme notu “BB” olarak tespit edilmistir.

Icsel derecelendirmeye dayali yaklasima gdre hesaplama yapabilmek igin
oncelikle, firmanin perakende ya da kurumsal olmasi durumunda ayr1 ayri korelasyon
(R) katsayis1 formiilleri bulunmaktadir. Daha sonra sirasiyla sermaye yiikiimliiligii (K),
risk agirlikli varliklar (RWA) ve son olarak da ayrilmasi gereken sermaye tutari

bulunmaktadir.

Korelasyon katsayisinin hesaplanmasinda Perakende ve Kurumsal KOBI igin
hesaplama yontemi farklilik gostermektedir. Calismanin ikinci boliimiinde detayl
olarak anlatilmakla birlikte daha rahat hesaplama yapabilmek i¢in korelasyon katsayisi

ile ilgili formiil asagida tekrar belirtilmistir.

Perakende KOBI igin Korelasyon Katsayist:

_ A—35xPD __ a—35xPD
R=0, 03x1e—_35+0,16x{1—1e—_35}
l1-e

Bu hesaplamalar1 yaparken firmanin aldigi derecelendirme notuna karsilik gelen
Temerriit Olasiligi (PD), Temerriit Halinde Risk (EAD) ve Temerriit Halinde Kayip
(LGD) oranlarina ve teminatlara gore de LGD oranlarma ihtiya¢c vardir. Basel 1l
hiikiimlerince belirlenen kredi derecelendirme notlarina karsilik gelen oranlar ve

teminata gore yapilmis olan hesaplamalar, Tablo 16 ve Tablo 17°de yer almaktadir.

Bu kapsamda “Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” i¢in hesaplanan kredi notu olan “BB”
ye denk gelen PD degeri Tablo 16’dan bulunarak formiile yerlestirilmis ve asagidaki
sonuca ula§11m1§t1r203.

1— g 35x0.05 |:1 1— g 35x0.05

R :0’03XW+0,16X 35

} =0,05259

Oncelikle bu kredinin teminatsiz oldugu varsayimi altinda yapilan hesaplama
sonucunda, korelasyon katsayis1 0,05259 olarak bulunmaktadir. Korelasyon sayisinin
bulunmasindan sonra sermaye yiikiimliiliigliniin formiilii de tekrar asagida belirtilip,

hesaplamasi yapilacaktir.

293 K orelasyon sayist hesaplanirken, Excel yazilimda; =0,03*((1-US(-35*PD))/(1-US(-35)))+0,16*(1-((1-US(-35*PD))/(1-US(-
35)))) formiilii kullanilmustir.
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Sermaye Yikiimliligii:

0,5
K = LGDxN {(1 R)°*xG(PD) +(%) xG(O,999)} PDXLGD

Sermaye ylikiimliligii formiillerinde kullanilan LGD, PD ve R degiskenlerinin
neler oldugu ¢alismada daha Once belirtilmisti. Formiilde kullanilan G(z), standart bir
normal rastgele degisken icin ters kiimiilatif dagilim fonksiyonunu, (yani, N(X) = z
formiiliinde x’in degeri). N(x) ise, standart normal rassal degisken ic¢in kiimiilatif
dagilim fonksiyonunu simgeler (yani, normal rassal degiskenin ortalamasi sifir ve
varyanst x’e esit veya daha diisiik olmasi olasﬂlgl).204 Normal kiimiilatif dagilim
fonksiyonu ve normal kiimiilatif dagilim fonksiyonunun tersi, Excel yaziliminda
NORMSTERS ve NORMSDAG fonksiyonlari olarak yer almaktadr.

“Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” i¢in hesaplanan kredi notu olan “BB” ye denk gelen
LGD ve PD degeri Tablo 16’dan bulunarak formiile yerlestirilmis ve asagidaki sonug

bulunmustur®®.

0,05259

K =0,38xN | (1—0,05259) 5 xG(0, 05) +| ——e>>
1-0,05259

0,5
j xG(0, 999)} —0,05x0,05259

= 0,04486

Sermaye yiikiimliiliigii de bulunduktan sonra bir sonraki asama olan risk agirlikli

varliklarin hesaplamasinda EAD tutar1 kullanilmaktadir.

Temerriit halinde risk tutart (EAD) Tablo 16’da BB notuna karsilik gelen
temerriit anindaki risk tutarini hesaplatan oran yardimiyla bulunmaktadir. Temerriit
halinde risk tutar1 formiilii ¢aligmanin ilgili boliimiinde aciklanmis olup, asagida da

tekrar belirtilmistir.

204 BCBS, Sermaye Olgiimii ve Sermaye Standartlarinin Uluslararast Diizeyde Uyumlagtinilmast - Gozden Gegirilmis Cergeve
Kapsamli Versiyon. 5.88 (Bu belgede; G(z) ve N(x) hesaplamalarinin Excel yazilimimda NORMSDIST ve NORMSINV
fonksiyonlar ile yapildig: belirtilmis, ancak bu fonksiyonlarin Excel yaziliminin 2007 yilindan 6nceki versiyonlarinda gegerli
oldugu, 2007 ve sonrast igin NORMSTERS ve NORMSDAG fonksiyonlarinin kullanildig: tespit edilmistir.

%% Sermaye yiikiimliigii hesaplanirken, Excel yazilimda; =+(LGD*NORMSDAG(NORMSTERS(PD)/KAREKOK(1-
R)+KAREKOK(R/(1-R))*NORMSTERS(0,999)))-LGD*PD) formiilii kullanilmistir.
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Temerriit Halinde Risk Tutar1 (EAD) = Kredi Tutart x (1 + Temerriit Anindaki
Risk Tutarin1 Hesaplatan Oran)

Tablo 16’da “BB” notuna karsilik gelen temerriit anindaki risk tutarini
hesaplatan oranin 0,09 oldugu goriilmektedir. Bu oranin kredi tutar1 olan 250.000 TL’ye
carpilmasiyla EAD tutar1 bulunmaktadir. Yani “Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” nin
kullandig1 kredinin EAD tutari; 250.000 x (1 + 0,09) = 272.500 TL dir.

Risk agirlikli varliklar, EAD tutarinin, sermaye yikimliligia ve 12,5 ile

carpilmasi sonucunda bulunmaktadir. Buna gore:
RWA = EADxK x12,5 = 272.500x0,04486%12,5 = 152.804 TL'dir.

Korelasyon, sermaye yiikiimliligii ve temerriit halinde risk tutar1 hesaplamalari
yapilarak risk agirlikli varliklar tutarina ulagilmistir. Ayrilmasi gereken sermaye tutari
risk agirhikli varliklarm %8’idir. Bu durumda “Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” nin

kullanacag1 250.000 TL kredi i¢in bankanin ayirmasi gereken sermaye tutart;
RWA x 0,08 =152.804 x 0,08 = 12.224 TL’dir.

Teminatsiz olarak kullandirilan 250.000 TL’lik kredide bankanin ayirmasi
gereken sermaye tutarr standart yaklasima gore 15.000 TL, igsel derecelendirmeye
dayali yaklasima goére 12.224 TL, aym kredi Basel I kriterlerine gore
degerlendirildiginde ise 20.000 TL olarak hesaplanmaktadir. Goriildiigi tizere
kullanilan yontemlere gore bankanin ayirmasi gerektigi sermaye tutarlari degismektedir.
Kullanilan yontem gelistikge bankanin ayirmasi gerektigi sermaye tutarinin azaldigi
goriilmektedir. Yukarida hesaplamalar1 yapilan yaklagimlara gére ayrilmasi gereken
sermaye tutar1 asagida tablo seklinde 6zeti verilmistir.

Tablo 27: Basel I ve Basel II Hiikiimlerince “Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” nin
Kullanacagi Kredi I¢cin Bankanin Ayirmasi Gereken Sermaye Tutarlar

AYRILMASI GEREKEN
KULLANILAN YAKLASIMLAR
SERMAYE TUTARI
Igsel Derecelendirmeye Dayal1 Yaklagim 12.224 TL
BASEL Il
Standart Yaklasim 15.000 TL
BASEL | - 20.000 TL
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Kredi riskine esas tutarin dl¢limiinde kullanilan yontem gelistikce, teminatlar da
cesitlenmektedir. Calismada daha once de belirtildigi gibi konut amacglh gayrimenkul
ipotegi ile teminatlandirilan krediler i¢in hesaplama yonteminde; Korelasyon katsayisi,
temerriide diismemis ve tamamen veya kismen konut ipotegiyle teminat altina alinan

krediler i¢in 0,15 sabit bir katsay1 olarak ele alinmaktadir.

Ulusal denetim otoriteleri, sermaye yeterliliginin hesaplanabilmesi i¢in gereken
baz1 parametreleri saglamaktan sorumludurlar. Igsel derecelendirme yaklasimini
kullanan bankalar ise parametreleri kendi veri setlerinden hareketle tahmin etmek
zorundadirlar. Temerriit halinde kayip (LGD) ve temerriit aninda risk tutar
parametresinin (EAD) hesaplanmasi i¢in gerekli olan veri seti, kurumsal ve Kurumsal
KOBI nitelikli alacaklar igin en az 7 yillik, perakende alacaklar igin ise en az 5 yillik

olmalidir.

Icsel derecelendirmeye dayali yaklasimda eger firmadan teminat aliabiliyorsa
LGD oranlar1 teminatlara gore farklilik gostermektedir. Caligmada kullanilan Nakit,
GMCS, GM vb. teminatlara gore ayrilmasi gereken sermaye tutarinin hesaplanabilmesi
i¢in bankanin yillara ait veri setine ihtiya¢ duyulmaktadir. S6z konusu veri seti bankanin
gayrimenkul teminati aldigi kredideki batak orani, kefalet, GMCS vb. teminatlar
karsihiginda kullandirdigi kredinin batak orani gibi oranlar1 igermekte ve bu veri
setlerini BDDK tarafindan onaylanmasimin ardindan kullanabilmektedir. Calismada
kullanilan kredi derecelendirme modelinin temin edildigi bankanin, standart yaklagima
gore hesaplama yaptig1 ve heniiz boyle bir veri setinin olusmadigi 6grenilmistir. Bu
nedenle soz konusu oranlara ulagsma imkani bulunmadigi i¢in Tablo 17°den de
yararlanilarak teminata gore LGD oranlar1 belirli bir katsay1 olarak varsayilacak ve
hesaplamalarda  kullanilacaktir. Zaten firmalarin temerriit olasiliklart  (PD)
derecelendirme notuna gore degistigi igin, varsayillan LGD oranlar1 ile bulunacak
sonuglar, ¢cok da sagliksiz olmayacaktir. Tablo 17°den de goriildiigii izere nakit teminat,
yine asgari sermaye gereksinimini en fazla azaltan teminat tiirii olarak 6ne ¢ikmakta
bunu menkul kiymet, konut gayrimenkul, GMCS ve ticari gayrimenkul takip

etmektedir.

“BB” derecelendirme notuna sahip firma igin teminatsiz sekilde LGD degeri

0,38 olmakta, ancak kullanacagi kredinin tamami igin nakit teminat sunuldugunda;
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LGD’ nin 0,10 oldugu varsayilmaktadir. Bu varsayim altinda yapilan hesaplamalar
sonucunda; korelasyon katsayist 0,05259, sermaye yiikiimligi 0.01180, RWA ise
40.193 TL olmaktadir. Ayrilmasit gereken asgari sermaye tutar1 ise 3.215 TL
olmaktadir. Boylece teminatlarin olmadigi durumda asgari sermaye tutar1 12.224 TL
iken, nakit teminat alindiginda asgari sermaye tutarinin yiiksek oranda diistiigi

goriilmektedir.

Konut amagh gayrimenkul ipotegiyle kullandirilan krediler ile ilgili yapilan
hesaplamalarda korelasyon katsaymin 0,15 (veri) oldugu onceden belirtilmisti. Bu
kosullar altinda yapilan hesaplamalar sonucunda sermaye yiikiimliigii 0,0395, RWA ise
134.547 TL olmaktadir. Ayrilmasi gereken asgari sermaye tutari ise 10.764 TL
olmaktadir. Boylece teminatlarin olmadigi durumda asgari sermaye tutar1 12.224 TL
iken, konut amaglh gayrimenkul ipotegi alindiginda asgari sermaye tutarinin bir miktar

distiigii goriilmektedir.
7. KREDIi FIYATININ BELIRLENMESI

Bu boliimde “Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” igin tespit edilen derecelendirme notu
ve bankanin ayirmasi gereken asgari sermaye tutari hesaplamalarina gore bankanin
firmaya verecegi kredi icin kredi fiyatt bulunacaktir. Kredi fiyati, firmanin
derecelendirme notu ile ters orantili bir sekilde degismektedir. Yani kredi kullanacak
isletmenin derecelendirme notu arttikca banka daha az risk alacak, karsilik olarak daha
az sermaye tutacak, daha az kaynak atil kalacak ve sonucta kullandirilacak kredinin
maliyeti diisecektir. Banka i¢in daha az maliyetli olan bu durum, kredi fiyatina
yanstyacaktir. Sermaye olarak ayiracagi kisim banka icin getiriden mahrum kalmasi
anlamina geldiginden bankanin sermaye olarak ayirmasi gereken tutar azaldik¢a maliyet
avantaj1 saglayacaktir. Bunun tam tersi oldugu durumda ayrilmasi gereken tutar artacagi
icin banka adina bir maliyet unsuru dogmaktadir. Banka igin artan maliyet kredi
fiyatin1 yiikseltmektedir. Oncelikle kredi fiyat1 hesaplanirken, kredi fiyatmi olusturan
unsurlar ele alinacak, bu unsurlardan bazilar1 kredi fiyatinin belirlenmesinde, veri olarak

ele alinacaktir.

Calismanin birinci bdliimiinde belirtildigi lizere Basel II’ ye gore kredi fiyati,

fonlama maliyeti, beklenen kayip orani, ilave tutulacak sermayenin maliyeti ve kar
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paymin toplamindan olusmaktadir. Referans faiz orani, t” zamanda, banka pasifine
giren ortalama mevduat faizi (vadesiz mevduat dahil) ve sabit maliyetlerin (faiz disi
giderler-faiz dis1 gelirler/toplam kredi miktar1) toplamidir. Kredi fiyatini olusturan
unsurlardan bir digeri ise sermaye maliyetidir. Sermaye maliyeti, bankanin miisterisi
icin tutmak durumunda kaldig: ilave sermaye miktarmin aym tarihteki Devlet I¢
Borglanma Senetleri (DiBS) ortalama bilesik faiz getirisidir. Son unsur olarak kar ise,

sermaye maliyetinin tizerinde olan ek getiri payidir.

Kredi fiyatinin unsurlar1 belirtildikten sonra, c¢alismanin bu boliimiinde
kullanilan “Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” 6rnegi igin kredi fiyat1 hesaplanacaktir.
Yapacagimiz kredi fiyatlamasi hesaplamasinda, daha once de belirtildigi gibi, kredi

unsurunu olusturan bazi unsurlar veri olarak gosterilecektir.

Oncelikle burada faiz oranmin segiminde banka pasiflerine giren tiim mevduatin
kredi olarak kullanildig1 ve bankaca ayrilmasi gereken zorunlu Karsiliklarin sifir olarak
secildigi ve bankanm Kar beklentisinin her tiirden misteri igcin % 2 oldugu kabul
edilmistir. Referans faiz orani, yani fon transfer maliyeti ve sabit maliyetlerin toplami
ise %12 olarak kullanilacaktir. Ayrica sermaye maliyeti riski en diisiik getiri araci olan
% 11 DIBS ortalama bilesik faizi olarak dikkate alinmistir. Baz Alinacak Kredi Faiz
Orani; (Fon Transfer Maliyeti + Sabit Maliyet) + (Kar Pay1) = %12 + %2 = %14°diir.
Kredi fiyatin1 hesaplamadan 6nce caligmanin birinci boliimiinde belirtilen kredi fiyatini

hesaplamast ile ilgili formiilii tekrar hatirlatmak da yarar var.

(AS.ST)X(S.M.)
(KT)

KrediFiyat:% = { xlOO} +(R.F.O.)+(K.P.)

A.G.S.T.: Ayrilmas1 Gereken Sermaye Tutari
S.M.: Sermaye Maliyeti
R.F.O.: Referans Faiz Orani

K.P.: Kar Pay1

Yukaridaki formiile gore hesaplama yapilmak icin veri olarak ele alinan
degiskenlerin yaninda, kullanilan kredi tutarina ve c¢alismanin Onceki kisimlarinda

hesaplanan bankanin ayirmasi gerektigi sermaye tutarina ihtiya¢ oldugu goriilmektedir.
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Kredi tutari; 250.000 TL, standart yaklasima gore ayrilmasi gereken sermaye tutari ise
15.000 TL oldugu dikkate alinarak Standart Yaklasima gore yapilan hesaplamada;

(15.000)x(0,11)
(250.000)

KrediFiyat:% = { x1oo} +12+2

= %14.66 kredi fiyatina ulasilmistir.

Bankanin ayirmasi gereken asgari 15.000 TL ye gore yapilan hesaplamada,
firma i¢in bu kredinin maliyeti %14.66 olmaktadir. Standart yaklasim igin kredi fiyati
hesaplamasi yapildiktan sonra, kiyaslama yapilabilmesi i¢in Basel I’ de oldugu farz
edilerek kredi fiyat1 yeniden hesaplanacaktir. Veriler ayni sekilde ele alindiginda, Basel
I’deki kredi fiyat1 agsagidaki gibi hesaplanmaktadir:

(20.000)x(0,11)
(250.000)

KrediFiyat:% = { xloo} +12+2

=%14.88

Tablo 27°de de goriildiigii sekilde i¢sel Derecelendirmeye Dayali Yaklasimda
bankanin ayirmasi gereken asgari sermaye tutari, standart yaklasim ve Basel I’ e gore
daha diisiiktiir. Bu da gosteriyor ki bankanin tutmasi gereken ilave sermaye tutari
azaldigindan, mahrum kalacagi getiri de azalacak ve kredinin fiyati diisecektir. Buna

gore;

(12.224)x(0,11)
(250.000)

KrediFiyat:% = { x1oo} +12+2

=%14.53
Cikan sonuglari, tablo haline getirildiginde teminatsiz olarak kullandirilan kredi
icin ayrilmasi gereken tutarlardaki ve bunlarin sonucunda olusacak kredi fiyatlarindaki

farkliliklar agik bir sekilde goriilmektedir.
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Tablo 28: Basel I ve Basel II Standartlarina Gore Kullamilan Yaklasimlar Sonucu
Ortaya Cikan Asgari Sermaye Yiikiimliiliigiiniin ve Kredi Fiyatinin

Karsilastirilmasi
Ayrilmasi Gereken Kredi
Kullanilan Yaklasimlar
Sermaye Tutar Fiyat1 %
I¢sel Derecelendirmeye Dayali

BASEL 12.224 TL 14.53

| Yaklasim
Standart Yaklasim 15.000 TL 14.66

BASEL

| - 20.000 TL 14.88

Tablo 28’de net bir sekilde goriildiigii iizere; banka Perakende KOBI
segmentindeki miusterisini kredilendirirken kullandig1 yaklasimlara ve miisterisinden
aldig1 teminatlara gore ayirmasi gereken sermaye tutari ve kredi fiyati degismektedir.
Dolayisiyla daha ileri diizeyde bir yaklasim kullanildiginda gerek ayirmasi gereken
sermaye tutarinin, gerekse de kredinin fiyatinin daha diisiik diizeyde olustugu agik bir

sekilde goriilmektedir.

Yukaridaki uygulamada yer alan temsili bir KOBI firmasi, ciro ve kredi riski
bakimindan Perakende Portfoy icerisinde yer aldigi i¢in yapilan hesaplamalar da buna
paralel gelisim gostermistir. Asafida ise Kurumsal Portfoyde yer alan KOBI
niteligindeki bir firma igin ¢esitli uygulamalara yer verilmistir. Bu uygulamalar ile
firmanin kullanacagi kredi i¢in bankanin ayirmasi gereken sermaye tutar1 ve kredinin
maliyeti incelenmistir. (Yukarida da belirtildigi lizere kredi maliyetini hesaplarken;
bankanin kar pay1 % 2, referans faiz oran1 (fon transfer maliyeti ve sabit maliyetlerin
toplami1) %12 ve sermaye maliyeti riski % 11 olarak dikkate alinmistir. Baz Alinacak
Kredi Faiz Orani; (Fon Transfer Maliyeti + Sabit Maliyet) + (Kar Pay1) = %12 + %2 =
%14°ddr).

Incelenen firma, enerji sektdriinde faaliyet gdsteren ve son mali yil itibariyle
yaklagik 25 milyon TL ciroya sahip “Tepe Enerji A.S.” firmasidir. Firmanin yer aldig1
sirketler grubunda diger sirketlerin kredi kullanmadigi ve toplam kredi tutarmnin 3
milyon TL (1 milyon Euro’ nun iizerinde) oldugu varsayimi altinda firma Kurumsal

Portfoyde degerlendirilmektedir.
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Bu kapsamda firmaya kullandirilacak kredi i¢in ayrilmasi gereken sermaye
tutarinin Standart yonteme gore hesaplanmasinda dis derecelendirme kuruluslarinin
rating notlar1 esas alimmaktadir. Bu nedenle herhangi bir derecelendirme kurulusu
tarafindan firmaya rating notu verildigi varsayilmis ve hesaplamalar bu nota gore

yapilmustir.

» “Tepe Enerji A.S.” firmasmin yillik cirosu 25.000.000 TL, nakdi riski ise
3.000.000 TL’dir. Teminatsiz olarak 250.000 TL kredi talep eden firmanin standart

yaklagima gore derecelendirme notu “BBB” olup, buna gore risk agirligi da % 100°diir.
Ayrilmas1 Gereken Sermaye Tutar1 = 250.000 TL x %100 x %8 = 20.000 TL
Kredi Fiyat1 = % 14.88

v" Ancak kredinin teminati kapsaminda ticari amagl gayrimenkul ipoteginin

teminat olarak alinmas1 halinde risk agirligi % 50 olacaktir.

Ayrilmasi Gereken Sermaye Tutar1 = 250.000 TL x %50 x %8 = 7.000 TL
Kredi Fiyat1 = %14.44

v Teminat kapsaminda konut gayrimenkul ipoteginin teminat olarak alinmasi

halinde risk agirlig1 % 35 olacaktir.

Ayrilmasi Gereken Sermaye Tutar1 = 250.000 TL x %35 x %8 = 8.400 TL
Kredi Fiyat1 = %14.37

v Basel II’ de teminat olarak alinan kefalet, GMCS risk azaltici unsur olarak
degerlendirilmemekte, bu nedenle teminatsiz olarak yapilan hesaplamalar gecerli

olmaktadir.
Ayrilmas1 Gereken Sermaye Tutar1 = 250.000 TL x %100 x %8 =20.000 TL
Kredi Fiyat1 = % 14.88

» Ay Ornekte firmanin derecelendirme notunun “B-“ oldugunu varsayarsak;
Basel II standart yaklasima gore risk agirligr %150 olacaktir. Kefalet, GMCS gibi risk

azaltic1 unsurdan sayilmayan teminatlar alinsa dahi risk agirhig degismeyecektir.

Ayrilmasi Gereken Sermaye Tutar1 = 250.000 TL x %150 x %8 = 30.000 TL
Kredi Fiyat1 = %15.32
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v Ancak kredinin teminati kapsaminda ticari amagh gayrimenkul ipoteginin
teminat olarak alinmasi halinde risk agirligt % 50, konut gayrimenkul ipoteginin
teminat olarak alinmasi halinde ise risk agirlig1 % 35 olacak ve yukaridaki hesaplamalar

derecelendirme notu “B-* olan firma iginde de gegerli olacaktir.

> Ulkemizde faaliyet gosteren ve Kurumsal Portféyde yer alan firmalarin énemli
bir kismimin kredi notu bulunmamaktadir. Standart yaklasimi kullanan bankalar
nezdinde bu tiir firmalar yiizde 100 risk agirligina tabi olmaktadir. Eger konumuz
firmanin derecelendirme kurulusundan rating notu bulunmasaydi, kredi kullanacagi

banka nezdinde risk agirlig1 %100 olacakti. Bu durumda;
Ayrilmasi Gereken Sermaye Tutar1 = 250.000 TL x %100 x %8 = 20.000 TL
Kredi Fiyat1 = % 14.88

Ozetle; standart yaklasimda teminatsiz bir sekilde kredi talep eden Perakende
KOBI niteligindeki bir firmanin risk agirlig1; derecelendirme notuna bakilmaksizin %75
olarak tespit edilirken, bu uygulamalarda da goriildiigii iizere teminatsiz bir sekilde
kredi talep eden Kurumsal KOBI statiisiindeki bir firmanin risk agirhig:; derecelendirme
notuna gore sekillenmektedir. Ancak her iki firmada kredi icin risk azaltict unsurdan
sayilan teminatlar1 gostererek kredi talebinde bulunmasi durumunda risk agirliklar

teminatlar i¢in belirlenen agirliklara gore olusmaktadir.

Igsel derecelendirmeye dayali yaklasima gére Kurumsal KOBI niteligindeki

firma i¢in yapilan hesaplamalar ise standart yaklagima gore farklilik gostermektedir.

Bu hesaplamalara gegmeden oOnce calismanin ikinci bolimiinde belirtilen
Kurumsal KOBI igin igsel derecelendirmeye dayali yaklasimda kullanilan formiilleri
tekrar hatirlamak da fayda var. Kurumsal KOBI igin sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasi
ile Perakende KOBI igin yapilan hesaplama arasindaki en &nemli fark vade
ayarlamasidir. Ancak vade ayarlamasinin yapilabilmesi i¢in kullandirilan kredi ifa
edilirken yapilan s6zlesmeye gore nakit akiglarinin (anapara, faiz ve komisyon
odemeleri) tespit edilmesi gerekir. Calismanin ikinci boliimiinde de belirtildigi tizere
banka 6demelerin efektif vadesini hesaplayacak durumda degilse, kredi s6zlesmesinin
kosullarina gore bor¢lunun sézlesmeden dogan ve yiikiimliiliiklerini (anapara, faiz ve

komisyonlar) tam olarak ifa edece8i azami kalan siireye (yil) esit olacak sekilde daha
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muhafazakar bir vade kullanabilmektedir. Bu kapsamda asagidaki Ornekte de

kullandirilacak kredinin vadesi efektif vade olarak sayilacaktir.
Korelasyon Katsayist:
1_ @ 50xPD 1_ @ 50xPD _
R=012x2"%_ 10.2ax|1-1% " | 0,04x|1- 22
1-e 1-e 45
Vade Ayarlamasi (MA):

MA = (0,11852 —0,05478xIn(PD) )’

Sermaye Yikiimliligi:

K= {LGDxN [(1— R) **XG(PD) + (%)(’v5 xG(0,999)]— PDxLGD} X(L-1,5XMA) X(L+ (M —2,5)XMA)

Risk agirlikli varliklar (RWA):
RWA: EAD x Kx 12.5

» “Tepe Enerji A.S.” firmasinin yillik cirosu 25.000.000 TL, nakdi riski ise
3.000.000 TL’dir. Firmanin talep ettigi kredi tutar1 250.000 TL olup, vadesi 2 yil olarak
belirlenmistir. Firmanin cirosu 50 milyon Euro’nun altinda, toplam riski ise 1 milyon

Euro’nun iizerindedir. Basel II hiikiimlerince firma, Kurumsal KOBI niteligindedir.

Korelasyon formiiliindeki “S™ katsayist milyon Euro cinsinden ciro rakamini
temsil etmekte, firmanin 2012 yili ortalama Euro kuru ile cirosunun yaklagik 11 milyon
Euro oldugu goriilmektedir. Vade ayarlamasi formiiliindeki “In” ise dogal logaritmay1
simgelemektedir. Biitiin veriler formiilde yerine kondugunda; asagidaki sonuglara

ulagilmaktadir.”®

v' Firmanin derecelendirme notunun “AA” oldugu ve teminatsiz sekilde kredi
talebinde bulundugu varsayilirsa;
“AA” ratingli firma i¢in PD = 0,01
Kredi LGD = 0,25

296 Excel yazilimda Korelasyon Sayist; =0,12*((1-US(-50*PD))/(1-US(-50)))+0,24*(L-((1-US(-50*PD))/(1-US(-50))))-0,04*((45-
S+5)/45), Sermaye Yiikiimliigii; =+((LGD*NORMSDAG(NORMSTERS(PD)/KAREKOK(1-R)+KAREKOK(R/(1-
R))*NORMSTERS(0,999)))-LGD*PD))*(1/(1-1,5*MA))*(1+(M-2,5)*MA) formiilleri il bulunmustur.
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Temerriit Halinde Risk Tutar1 EAD =250.000 TL x (1 +0,03) =257.500 TL
Korelasyon katsayisi: 0,15811

Sermaye yiikiimligi: 0,03103

Risk agirlikl varliklar: 257.500 TL x 0,031035 x 12,5=99.878 TL
Ayrilmas1 Gereken Sermaye Tutar1 = 99.878 TL X %8 = 7.990 TL

Kredi Fiyat1 = %14,35

v Firmanin derecelendirme notunun “AA” oldugu ve talep ettigi kredinin tamami
icin nakit teminati alindig1 varsayilirsa; (burada teminat alindigi i¢in LGD orani
degismekte, asagidaki hesaplamalar bu teminata gore varsayilan bir LGD orani

tizerinden yapilmaktadir)

“AA” ratingli firma i¢in PD = 0,01

Teminata gore varsayilan LGD = 0,10

Temerriit Halinde Risk Tutar1 EAD =250.000 TL x (1 + 0,03) = 257.500 TL
Korelasyon katsayisi: 0,158117

Sermaye yilikiimlugii: 0,012414

Risk agirlikli varliklar: 257.500 TL x 0,012414 x 12,5 = 39.958 TL
Ayrilmasi Gereken Sermaye Tutar1 = 39.958 TL x %8 = 3.197 TL

Kredi Fiyat1 = %14,14

v' Firmanin derecelendirme notunun “AA” oldugu ve talep ettigi kredinin tamam

i¢in borglunun ikamet ettigi gayrimenkuliin ipotek edildigi varsayilirsa;

“AA” ratingli firma i¢in PD = 0,01

Teminata gore varsayillan LGD = 0,20

Temerriit Halinde Risk Tutar1 EAD = 250.000 TL x (1 + 0,03) = 257.500 TL
Korelasyon katsayisi: 0,15 (Konut gayrimenkulii i¢in belirlenen sabit katsay1)
Sermaye yiikiimliigii: 0,023526

Risk agirlikli varliklar: 257.500 TL x 0,023526 x 12,5 = 75.724 TL
Ayrilmasi Gereken Sermaye Tutar1 = 75.724 TL X %8 = 6.058 TL

Kredi Fiyat1 = %14,27

v Firmanm derecelendirme notunun “C“ oldugu ve teminatsiz sekilde kredi

talebinde bulundugunu varsayilirsa;
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“C” ratingli firma i¢in PD = 0,13

Kredi LGD = 0,55

Temerriit Halinde Risk Tutar1 EAD = 250.000 TL x (1 +0,17) =292.500 TL
Korelasyon katsayisi: 0,08551

Sermaye yiikiimliigii: 0,16166

Risk agirlikli varliklar: 292.500 TL x 0,1666 x 12,5 = 591.069 TL

Ayrilmasi Gereken Sermaye Tutar1 = 591.069 TL x %8 = 47.286 TL

Kredi Fiyat1 = %16,08

v Firmanm derecelendirme notunun “C“ oldugu ve nakit teminati ile kredi

talebinde bulundugunu varsayilirsa;

“C” ratingli firma i¢in PD = 0,13

Teminata gore varsayilan LGD = 0,10

Temerriit Halinde Risk Tutar1t EAD =250.000 TL x (1 + 0,17) =292.500 TL
Korelasyon katsayisi: 0,085514

Sermaye ylikiimliigii: 0,029393

Risk agirlikli varliklar: 292.500 TL x 0,029393 x 12,5 = 107.468 TL
Ayrilmasi Gereken Sermaye Tutar1 = 107.468 TL x %8 = 8.597 TL

Kredi Fiyat1 = %14,37

v" Firmanin derecelendirme notunun “C* oldugu ve talep ettigi kredinin tamami

icin borglunun ikamet ettigi gayrimenkuliin ipotek edildigi varsayilirsa;

“C” ratingli firma i¢in PD = 0,13

Teminata gore varsayillan LGD = 0,20

Temerriit Halinde Risk Tutar1t EAD =250.000 TL x (1 + 0,17) =292.500 TL
Korelasyon katsayisi: 0,15 (Konut gayrimenkulii i¢in belirlenen sabit katsay1)
Sermaye yiikiimliigii: 0,084705

Risk agirlikli varliklar: 292.500 TL x 0,084705 x 12,5 = 307.380 TL
Ayrilmasi Gereken Sermaye Tutar1 = 307.380 TL x %8 = 24.590 TL

Kredi Fiyat1 = %15,09

Yapilan bu uygulamalardan da goriildiigii iizere; Kurumsal KOBI niteligindeki
bir firmanin nakit teminati ile kredi talep ettigi durumda eger derecelendirme notu “AA”

ise bankanin ayirmasi gereken sermaye tutar1 3.197 TL ve kredinin maliyeti %14.14,
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eger derecelendirme notu “C” ise bankanin ayirmasi gereken sermaye tutari 8.597 TL
ve kredinin maliyeti %14.37 olmaktadir. Ayn1 firmanin teminat olarak ikamet ettigi
gayrimenkulii ipotek verdigi varsayilirsa; eger derecelendirme notu “AA” ise bankanin
ayirmasi gereken sermaye tutar1 6.058 TL ve kredinin maliyeti %14.27, eger
derecelendirme notu “C” ise bankanin ayirmasi gereken sermaye tutart 24.590 TL ve

kredinin maliyeti %15.09 olmaktadir.

Yukarida gergeklestirilen uygulamalarin 6zeti niteliginde olan Tablo 29;
Perakende KOBI ve Kurumsal KOBI niteligindeki firmalarin teminatsiz sekilde kredi

talebinde bulundugu varsayimi altinda olusturulmustur.
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Tablo 29: Bankanin Teminatsiz Olarak Kullandiracag Kredilerin Derecelendirme Notlarina Gore Ayirmasi Gereken Sermaye

Tutar1 Ve Kredi Fiyati
: PORTFOY FIRMA DERECELENDIRME NOTU

KRITERLER TURU AAA AA A BBB BB B CCC cC C

o Perakende | 0,0003 | 0,01 | 003 | 004 | 005 | 006 | 007 | 009 | 013

Kurumsal | 0,0003 | 0,01 | 003 | 004 | 005 | 006 | 007 | 009 | 013

6D (Kredl) Perakende | 021 | 025 | 028 | 035 | 038 | 040 | 045 | 050 | 055
Kurumsal | 021 | 025 | 028 | 035 | 038 | 040 | 045 | 050 | 055
AD Perakende | 252.500 | 257.500 | 262.500 | 267.500 | 272.500 | 277.500 | 282.500 | 287.500 | 292.500
Kurumsal | 252.500 | 257.500 | 262.500 | 267.500 | 272.500 | 277.500 | 282.500 | 287.500 | 292.500
Korelasyon (R) Perakende | 0,15864 | 0.12161 | 0.07549 | 0,06206 | 0,05259 | 0,04592 | 0,04122 | 0,03557 | 0,03137
Kurumsal | 0,20355 | 015811 | 0.11210 | 0.10157 | 0,09518 | 0,09130 | 0,08895 | 0,08666 | 0,08551
Sermaye Yikimliligi (<) |_Perakende | 00016 |0,02034 | 0,03126 | 0,04045 | 0,04486 | 004816 | 0,05540 | 0,06506 | 0,08149
Kurumsal | 0,00368 | 0,03103 | 0,04817 | 0,06528 | 0.07611 | 0,08555 | 0,10224 | 012616 | 0,16166
., Perakende | 5239 | 65469 | 102.572 | 135.255 | 152.804 | 167.055 | 195.631 | 233.809 | 297.948
Risk Agirlikh Varliklar (RWA) == 1711 615 | 99.878 | 158.058 | 218.280 | 259.250 | 296.752 | 361.035 | 453.388 | 591.069
Sl | |_Perakende | 20,000 | 20.000 | 20.000 | 20.000 | 20.000 | 20.000 | 20.000 | 20.000 | 20.000
Aynlimas Kurumsal | 20.000 | 20.000 | 20.000 | 20.000 | 20.000 | 20.000 | 20.000 | 20.000 | 20.000
Gorehon Semaye | sv Perakende | 15.000 | 15.000 | 15.000 | 15.000 | 15.000 | 15.000 | 15.000 | 15.000 | 15.000
on S Kurumsal | 4.000 | 4.000 | 10.000 | 20.000 | 20.000 | 30.000 | 30.000 | 30.000 | 30.000
ooy |_Perakende | 419 | 5238 | 8.206 | 10.820 | 12.224 | 13.364 | 15650 | 18.705 | 23.836
Kurumsal | 929 | 7.090 | 12.645 | 17.462 | 20.740 | 23.740 | 28.883 | 36.271 | 47.286

ool | Perakende | 1488 | 1488 | 1483 | 14.88 | 1488 | 1488 | 14.68 | 1483 | 14.88

Kurumsal | 14.88 | 14.88 | 14.88 | 14.88 | 14.88 | 14.88 | 1488 | 1488 | 14.88

Kredi Fiyats % oy Perakende | 14.66 | 14.66 | 14.66 | 14.66 | 14.66 | 14.66 | 14.66 | 14.66 | 14.66
Kurumsal | 1417 | 1417 | 1444 | 1488 | 14.88 | 1532 | 1532 | 1532 | 15.32

oy | Perakende | 1401 | 1423 | 1436 | 1447 | 1453 | 1459 | 1469 | 1482 | 1504

Kurumsal | 14.04 | 1435 | 1455 | 1477 | 1491 | 1504 | 1527 | 1559 | 16.08
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Calismanin uygulama béliimiinde; Perakende KOBI niteligindeki “Ege Kuru
Uziim Ltd. Sti.” nin derecelendirme notu “BB” olarak tespit edilmis ve bu nota gore
hesaplamalar ve incelemeler yapilmistir. Tablo 29’da “BB” notuna denk gelen oranlar,
“Ege Kuru Uziim Ltd. Sti.” igin yapilan incelemelerin bir 6zeti niteligindedir. Ayn1
sekilde Kurumsal KOBI niteligindeki “Tepe Enerji A.S.” icin teminatsiz varsayimi
altinda “AA” ve “C” derecelendirme notlar1 {lizerinden yapilan hesaplamalarin ve

incelemelerin 6zeti Tablo 29°da goriilebilmektedir.

Basel Il standartlarina gore hesaplanan yaklasimlarda teminatsiz sekilde kredi
talep eden firmalarin derecelendirme notu yiikseldikce bankanin ayirmasi gereken
sermaye tutar1 azalmaktadir. Bankanin bu yiikiiniin azalmasi da kredi fiyatini
etkilemekte dolayisiyla derecelendirme notu yiikseldikge kredi fiyati diismekte,
derecelendirme notu diistiikge kredi fiyat1 yiikkselmektedir.

Tablo 29°da Kurumsal Portfoy’de yer alan firma i¢in bankanin ayirmasi gereken
sermaye tutari incelendiginde; yaklasimlara gore yapilan hesaplamalarda firmanin
derecelendirme notunun 6nem arz ettigi goriilmektedir. Basel II’ nin standart yaklasimi
ile Basel I kiyaslandiginda; SY’ de “AAA”, “AA” “A” notlarinda daha az sermaye
ayrildigi, “BBB” ve “BB” notlarinda ayni tutarda sermaye ayrildigi, “B” ve iizeri
notlarda ise daha fazla sermaye ayrildig1 goriilmekte, kredi fiyatindaki degisim de buna
paralellik gdstermektedir. IDDY ve SY kiyaslandiginda; IDDY’ ye gore “AA”, “A”,
“BB, “CC” ve “C” notlarin1 alan Kurumsal Portfoydeki firmalar i¢in ayrilmas1 gereken
sermaye tutar1 ve kredi fiyati, SY’ ye gore daha yiiksek gerceklesirken, “AAA”, “BBB”,
“B” ve “CCC” notlarin1 alan firmalar i¢in ayrilmasi gereken sermaye tutari ve kredi
fiyat1 SY’ de daha diisiik sonug¢lanmaktadir. Standart yaklasima gore Kurumsal Portfoy
icerisinde yer alan firmalarmm risk agirhiklart tipki i¢sel derecelendirmeye dayali
yaklasimdaki gibi derecelendirme notlarina goére degisiklik gostermektedir. Ancak
standart yaklasimdaki derecelendirme notu araliginin, igsel derecelendirmeye dayali
yaklagimdaki PD, LGD, EAD oranlarina denk gelen not araligi kadar genis olmadigi
goriilmekte, bu durum iki yaklasim arasindaki farkliliklarin en Onemli nedenini

olusturmaktadir.

Tablo 29’da Perakende Portfoy’de yer alan firma i¢in bankanin ayirmasi gereken

sermaye tutar1 incelendiginde; “B” derecelendirme notu ve iizerindeki firmalarda,
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IDDY’ yi kullanan bankalar, SY’ yi kullanan bankalara gore daha az sermaye
ayirmaktadir. Bu da bankanin maliyetini disiirerek, kredi fiyatinin gerilemesinde etkili
olmaktadir. Ancak IDDY her zaman avantajli olan yaklasim degildir. “B”
derecelendirme notundan diisiik not alan firmalar i¢in, bankanin ayirmasi gerektigi
asgari sermaye tutart SY’ de daha disiiktiir. Tablodan da goriildiigi gibi, “CCC” ve
altindaki notlar icin bankanin ayirmas: gerektigi asgari sermaye tutar1 IDDY’ de degil,
SY’ de daha diisiik olmaktadir. Hatta “C” notunu alan firma icin, Basel I’ de bile IDDY”’
ye gore de daha az sermaye ayrilmaktadir. Yontemler arasinda IDDY’ nin,
derecelendirme notu “B” ve iizerindeki firmalar i¢in avantajli oldugu goriilmektedir.
Kredi fiyatindaki degismeler de asgari sermaye tutarindaki degismelere paralellik
gostermektedir. IDDY kullanilirsa “CCC” ve altinda bir derecelendirme notu alan
firmalar i¢in kredi fiyati, SY’ ye gore daha yiiksektir. Ayrilmasi gereken sermaye tutari
yiikseldikge kredi fiyatinin arttigi tablo incelendiginde agik bir sekilde goriilmektedir.
IDDY’ nin Basel I’ e gore daha fazla sermaye ayrilan tek not olan “C” notunda ise kredi
fiyat1 Basel I’ de daha diisiik olmaktadir. SY’ de, Basel I’ e gore hem ayrilmas1 gereken
sermaye tutart hem de kredi fiyat1 daha diisiik sonuglanmaktadir. Bu portfoyde bulunan
firma icin IDDY’ ye gore ayrilmasi gereken sermaye tutari ve kredi fiyatinin
derecelendirme notuna gore degisiklik gdsterdigi, “B” ve tizeri not alan firmalarda diger
yaklasimlara gore gerek ayrilmasi gereken sermaye tutar1 gerekse de kredi fiyati daha
diisiik gergeklesmektedir. Belirtilen hususlar dahilinde farkli yaklasimlara gore asgari
sermaye tutar1 ile kredi fiyat1 arasindaki iliski bu tablo yardimiyla kanitlanmig

olmaktadir.
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8. SONUC

Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin (KOBI) ekonomik ve sosyal
kalkinmanin saglanmasi ve siirdiiriilmesine yaptiklart olumlu katkilari, issizligin
azaltilmasi, yeni istihdam alanlarinin yaratilmasinda oynadiklar1 rolleri ve piyasa
kosullarinda meydana gelen degisimlere hizli uyum saglayabilen esnek bir {iretim
yapisina sahip olmalari, onlar1 gelismis ve gelismekte olan tiim ekonomilerde oldugu

gibi Tiirkiye’de de dnemli bir konuma getirmektedir.

Uluslararasi ekonomik iliskilerde ve sermaye piyasalarinda yasanan gelismeler,
rekabet kosullarindaki hizli degisim, teknoloji alanindaki yenilikler ve kiiresellesmeye
ayak uydurabilmek amaciyla son yillarda finans sektoriinde olusturulan diizenlemeler
gerek bankalarin gerekse de KOBI’lerin gelecegini ve performanslarini gesitli agilardan
etkilemeye baslamistir. S6z konusu diizenlemelerin en onemlilerinin basinda sermaye

yeterliligi diizenlemeleri gelmektedir.

Basel-1 standartlar1 olarak da bilinen ilk sermaye yeterliligi standardi, Basel
Komitesi tarafindan 1988 yilinda yayimlanmis, bu uzlasida bankalarin uymalari gereken
calisma kriterleri belirlenmis ve bulundurmalar1 gereken minimum sermaye miktar
tanimlanmistir. Buna gore, bankalarin yiizde 8 olan sermaye yeterlilik oranim
saglamalar1 gerekmektedir. Kredi riskinin 6l¢timiinde yiizde 0, 10, 20, 50 ve 100 olmak
tizere bes adet risk agirhigini dikkate alan Basel I’ de, OECD f{iyesi olan veya olmayan
tilkeler ayrimi da gozetilmekte ve OECD iiyesi iilkelerin lehine bir risk ayrimi
yapilmaktadir. Ilk haliyle sermaye yeterlilik rasyosunun belirlenmesine yalnizca kredi
riskini dikkate alan Basel I, 1996 yilinda piyasa riskini de kapsayacak sekilde
degistirilmistir. Ilkeleri yiizden fazla iilke tarafindan kabul géren uzlasi, zaman iginde
mali piyasalarda yasanan geligsmeler, risk yonetimi anlayisinin degismesi ve ortaya
cikan teknolojik yenilikler karsisinda yetersiz kalmis ve cesitli kesimler tarafindan

elestirilmistir.

Bu elestiriler neticesinde 1996 yilinda Basel-II standartlar1 agiklanmistir. Basel-
II standartlarinin {i¢ 6nemli dayanak noktasi vardir. Bunlar; asgari sermaye yeterliligi,
sermaye yeterliliginin denetimi ve piyasa disiplinidir. {lk standartta sadece bes farkli
risk agirligr kullanilmasi nedeniyle risk duyarliligi oldukea diisiik kalirken Basel-II" de

devletlerden, bankalardan ve firmalardan olan alacaklar i¢in ¢ok daha duyarli risk

157



agirliklart benimsenmistir. Basel-11 ile beraber piyasa riski, operasyonel risk ve kredi
riski Olgiimleri i¢in basit, orta ve gelismis Ol¢iim yontemleri belirlenmistir. Ayrica
OECD iiyesi olmak bir avantaj olmaktan c¢ikmistir. OECD iiyesi iilke ayriminin
kaldirilmasi nedeniyle, ilgili devletin rating kurulusundan almis oldugu nota gore risk

agirlig belirlenmeye baglanmaistir.

Yeni uzlagida, kredi riski oOl¢iimii olarak bagimsiz kredi derecelendirme
kuruluglar1 tarafindan verilen rating notlar1 ve bankalarin igsel modelleri 6nem

kazanmaktadir.

Bankalar, diizenlemeye gore kredi risklerinin 6l¢iimii ve ayrilmasi gereken
asgari sermaye yiiklimliiliiklerini Basel II’ de yer alan Ol¢iim yaklagimlari arasindan
kosullarina uygun olan birini segerek yerine getirmektedirler. Bununla birlikte Basel-11
uygulamas ile Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar, ¢ogunlukla Standart Yaklasimi
(SY) kullanmaya baglamislardir. Ciinkii Standart Yaklasima gore kredi degerliliginin
belirlenmesinde bagimsiz kredi derecelendirme kuruluslarinin puanlama sistemi ve
Kurumsal/Perakende firmalari igin belirlenen risk agirliklar1 esas alinmaktadir. Bir diger
risk dl¢iim metodu olan ve risk duyarlilgi daha yiiksek seviyedeki Icsel
Derecelendirmeye Dayali Yaklasimi (IDDY) kullanan bankalar ise parametreleri kendi
veri setlerinden hareketle tahmin etmek zorundadirlar. Ancak bu yaklasimi
kullanabilmek igin Kurumsal KOBI nitelikli alacaklar i¢in en az 7 yillik, Perakende
KOBI nitelikli alacaklar icin ise en az 5 yillik veri setlerine ihtiya¢ duyulmakta ve bu

veri setleri BDDK tarafindan onaylanmasinin ardindan kullanilabilmektedir.

Farkli yaklasimlar1 uygulayan bankalar, aym kredi riski i¢in farkli sermaye
yikiimliiliikleri  hesaplamaktadirlar.  Elbette bu farklilagmanin  kredilendirme
faaliyetlerine 6nemli yansimalar1 olmaktadir. Bu kapsamda, ayrilmasi gereken sermaye
tutar1 ve kredinin fiyati farkli yaklagimlart uygulayan bankalar arasinda degiskenlik
gosterebilmektedir. Bankaya kredi talebinde bulunan firma, derecelendirme notu ile
orantilt olarak bir risk grubuna dahil edilmekte ve banka bu derecelendirme notuna gore
yapmis oldugu hesaplamalar sonucunda ayirmasi gereken asgari sermaye tutarini tespit
etmektedir. Kredi verilen firmanin derecelendirme notu diistiik¢e, banka hem daha ¢ok

risk almakta, hem daha c¢ok sermaye ayirmakta ve dolayisiyla daha ¢ok kaynagini
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getiriden mahrum birakmaktadir. Bu durumda firmaya verilecek kredinin maliyetini

artirmaktadir.

Bu durum rekabet anlaminda hem yurticinde hem de yurtdisinda etkili
olmaktadir. Ayni kredi derecelendirme notunu alan ve aymi teminatlart veren bir
firmanin kredilendirilmesinde yurticinde veya yurtdisinda IDDY’yi kullanan bazi
bankalar, SY’yi kullanan bankalara gére daha az sermaye ayirmaktadir. Bu durum kredi
fiyatim etkileyerek IDDY’ yi kullanan bazi bankalar1 rekabet anlaminda da bir adim 6ne
cikarmaktadir. Ayrica bu yaklasim ile daha diisiik risk agirliklar1 uygulanmakta, boylece
bu bankalar diisiik riskli miisterilere yonelmekte, diger bankalara yiiksek riskli
miisteriler kalmaktadir. Bankalarin portfoylerinde riskli miisterilerin payinin artmasi ile
alinan sendikasyon ve tahvil-bono araciligiyla saglanan kaynaklarin maliyetinin artmasi,
tahsil edilemeyen krediler sebebiyle artan karsiliklar vb. etkiler sonucu daha biiyiik
maliyet artislarinin meydana gelebilecegi diisiiniilmektedir. Ayrica Ulkemizde KOBI
niteligindeki firmalarin 6nemli bir kisminin kredi notu bulunmamaktadir. Tiirkiye’de
SY’yi kullanan bankalar i¢in bu tiir firmalar % 100 risk agirligina tabi olmakta, bu
durum, bankalarin sermayelerinin daha biiyiik kismimni bu firmalara kullandiracaklari

krediler i¢in ayirmak durumunda kalmalarina neden olmaktadir.

Bankacilik faaliyetleri ile ilgili kokli degisiklikler getiren Basel 11
standartlarinin, bankalarin yani sira bankalar ile is iliskisinde bulunan tiim taraflar
(miisteriler, derecelendirme sirketleri, veri saglayici sirketler vb.) iizerinde Onemli
etkileri bulunmaktadir. Bu durumdan da en ¢ok etkilenen kuskusuz KOBI niteligindeki

firmalardir.

Uygulamadan elde edilen sonuglar degerlendirildiginde, hem kurumsal hem de
perakende KOBI’lerin yiiksek derecelendirme notlarma sahip olmasi durumunda igsel
derecelendirmeye dayali yaklagim ile hesaplanan kredi fiyati, Basel | ve standart
yaklasim ile hesaplanan kredi fiyatinin altinda oldugu belirlenmistir. Ayrica yiiksek
derecelendirme notlarina sahip isletmelerin kredi fiyati ile diisiik derecelendirme
notlarina sahip igletmelerin kredi fiyat1 arasindaki fark en fazla igsel derecelendirme
yaklasiminda gerceklestigi goriilmiistiir. Baska bir ifadeyle KOBI’ler yiiksek
derecelendirme notlarina sahip olmanin avantajindan en ¢ok igsel derecelendirmeye

dayali yaklagimda yararlanmaktadir.
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Basel Il ile birlikte firmalarin kayitdisi faaliyetlerini kayit altina alarak mali
seffafliga 6nem vermesi, muhasebe kayit sistemlerini yenilemesi, derecelendirmeye
yonelik hazirlikli olmasi, kurumsallagsma gibi kriterleri dikkate almalar sarttir. Basel 11
etkilerinin farkinda olan, uyum siirecinin gereklerini yerine getirebilen KOBI’ler
fiyatlama avantajindan yararlanabilecek ve yabanci kaynak ihtiyaglarim1 banka
kredileriyle karsilama konusunda zorluk yasamayacaklardir. Bu anlamda bankalarin ve
firmalarin saglikli, tutarli bir derecelendirme sistemine dayanak olusturacak tiim
yikiimliilikleri  saglamasi, kullanilacak  derecelendirme modelinin  {iretecegi
derecelendirme notuna giiveni artiracak ve risk dogru olgiilebilecektir. Bankalar ve
firmalar agisindan oldukc¢a 6nemli olan kredi notunun (rating) hem sermaye karsilig

hem de kredi fiyati lizerinde belirleyici etkisi bulunmaktadir.

Basel II kredi risk Ol¢iim yaklasimlarinin uygulanmasinda oldukca énemli bir
konuma sahip olan derecelendirme notunun saglikli ve tutarli tespitini saglayacak tiim
gerekliliklerin bankalar ve firmalar tarafindan yerine getirilmesi gerekmektedir. Bu
dogrultuda etkin bir kredilendirme siireci ve derecelendirme notu baz alinarak
hesaplanan sermaye yeterliliginin dogru tespit edilmesi riske daha duyarl, riski

yoneten, saglam bir bankacilik sektoriine zemin hazirlayacaktir.
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EKLER

EK1
. y BOLUM | MODUL
NO MODULLER AGIRLIK AGIRLIK|ACIRLIK
FINANSAL OLMAYAN MODUL %30
A [Firma Hakkindaki Genel Bilgiler %25
Kurulustan bu yana firmanin faaliyet konusunda
1, %20
degisikligi var m1?
Son 2 (iki) y1l igerisinde kontrol hisse (%50 ve
20 N %30
iizeri) degisikligi var m1?
3 [Firmanin faaliyet yerinin miilkiyet durumu nedir?| %20
4 Firmanin faaliyet siiresi ne kadar? %30
B |Hakim Ortaga ve Ailesine Yonelik Bilgiler %25
1 Hakim ortagin yas1 kagtir? %20
2 [Hakim ortagin 6grenim durumu nedir? %15
3 [Hakim ortagin sektordeki deneyimi ne kadar? %25
Hakim ortaktan sonra firmada isleri yliriitmede
4 T %10
yetkili kisi var m1?
5 [Yetkili kisinin yas1 kagtir? %10
6 [Yetkili kisinin ortaklik pay1 nedir? %10
7 [Yetkili kisinin sektordeki deneyimi ne kadar? %10
C |Firmanin Faaliyetlerine Ait Bilgiler %50
1 1k li¢ miisterinin ciro icerisindeki toplam pay1 %15
nedir?
2 11k ti¢ tedarlkglnln aliglar igcerisindeki toplam %15
pay1 nedir?
3 Flrfllanln satiglarinin agirlikli olarak yapildig %10
cografya?
4 |[Firmanin yurtdis1 satig1 var mi1? -
5 [Firmanin en agirlikli yurtigi satis kosulu nedir? %15
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EK 1 Devam...

Firmanin en agirlikli yurtdis satis kosulu nedir? %15
Firmanin ithalati var m1? -
Firmanin en agirlikl yurtici alis kosulu nedir? %15
Firmanin en agirliklt yurtdisi alis kosulu nedir? %15
FINANSAL MODUL %40
Satis ve Karhilik Performansi %30
Satiglardaki Reel Biiyiime %20
Briit Kar Marj1 %30
EBITDA Marji %50
Mali Biinye %70
Cari Oran %10
Likidite Oram %5
Ticari Alacaklar / Net Satiglar %10
Kisa vadeli Finansal Borglar / Net Satislar %20
Kisa vadeli Finansal Borglar / Aktif Toplami %15
Toplam Borglar / Ozkaynaklar %20
Duran Varliklar1 / Devamli Sermaye Orani %20
DAVRANIS MODULU %15

Firmanin Banka Nezdindeki Odeme

%30
Performansi
Hakim Ortagin Banka Nezdindeki Odeme

%20
Performansi
Firma Ortaklarinin Banka Nezdindeki Odeme %10
Performansi (%10 Uzeri Hissedar)
Merkez Bankasi Kayitlari %20
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EK 1 Devam...

Firma ve Ortaklarim Moralitesi (Protestolu

. 0
Senet, Karsiliksiz cek, Icra Kaydi) %20
FIRMA GENEL DEGERLENDIRME %15
MODULU
Firmanin icinde Bulundugu Grubun Etkisi %5
Firmanin Kur Riski %15
Firmanin Borg¢ i¢tah %15
Firmanin Rekabet Ustiinliigii %15
Firmanin Kurumsallasma Diizeyi %10
Firmanin Yonetim Kalitesi %10
Piyasa Banka Istihbaratlar %10
Genel Sektor Degerlendirmesi %20
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EK 2

NO CEVAPLAR PUAN
FINANSAL OLMAYAN MODUL 300
Al Var 0
Yok 15
Var 0
A2 Yok 22,5
Firmaya Ait 15
A3 Ortaklara/Gruba Ait 12
Aile Bireylerine Ait 7,5
Kira 0
1<Siire<3 0
Ad 3<Sj'ire<7 9
7<Siire<12 15,75
12<Siire 22,5
Yas<20 0
B1 20<Yas<30 3
30<Yas<60 15
60<Yas 3
[kdgretim/Lise 0
B2 Universite 9
Yiksek Lisans/Doktora 11,25
Denetim<5 0
B3 5<Deneyim<10 13,125
10<Deneyim 18,75
B4 Var 7,5
Yok 0
Yas<20 0
B5 20<Yas<30 15
30<Yas<60 75
60<Yas 15
B6 Pay<10 0
10<Pay 7,5
Deneyim<5 0
B7 5<Deneyim<10 5,25
10<Deneyim 7,5
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Pay<20 22,5
C1 20<Pay<50 11,25
50<Pay 0
Pay<20 22,5
C2 20<Pay<50 11,25
50<Pay 0
Agirlikli merkezinin bulundugu 11 icerisine 3
c3 Agirliklt merkezinin b}llundugu Bolge igerisine 7,5
Agirlikli Ulke geneline 15
Agirlikli yurtdigina 10,5
Var 0
c4 Yok 0
Pesin 225
Kredi Kart 22,5
C5 %50 Uzeri Avansli 13,5
Cek/Senet/DBS 9
Acik Hesap Vadeli 0
Pesin 22,5
Akreditif 18
Banka Avalli Kabul Kredisi 18
6 Vesaik Mukabili 11,25
Banka Avalsiz Kabul Kredili 6,75
Mal Mukabili 1,125
Dovizli Cek 3,375
Acik Hesap 0
Var 0
cr Yok 0
Pesin 0
Kredi Kart 0
C8 %50 Uzeri Avanslh 45
Cek/Senet/DBS 11,25
Acik Hesap Vadeli 22,5
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Pesin 0
Akreditif 4,5
Banka Avalli Kabul Kredisi 4,5
Vesaik Mukabili 11,25
C9 : —
Banka Avalsiz Kabul Kredili 15,75
Mal Mukabili 21,375
Dovizli Cek 19,125
Acik Hesap 225
FINANSAL MODUL
5<Biiylime<0 12
D1 5<Biiyiime<15 16,8
15<Biiyiime 24
Oran<10 0
D2 10<Oran<30 25,2
30<Oran 36
Oran<10 0
D3 10<Oran<15 42
15<Oran 60
Oran<100 0
£1 100<Oran<130 16,8
130<Oran<180 22,4
180<Oran<250 28
Oran<70 0
70<Oran<100 8,4
E2 100<Oran<150 11,2
150<0Oran<200 14
Oran<15 28
E3 15<0ran<30 19,6
30<Oran 0
Oran<15 56
E4 15<0ran<30 28
30<Oran 0
Oran<15 42
E5 15<0ran<30 21
30<Oran 0
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Oran<150 56
E6 150<0Oran<300 33,6
300<Oran 0
Oran<50 56
E7 50<Oran<100 33,6
100<Oran 0
DAVRANIS MODULU
Son 1 y1l igerisindeki 6demelerde aksama var ise 0
F Son 1 ile 3 yil igerisindeki 6demelerde aksama var ise 9
Son 3 yil igerisinde aksama yok ise 45
Son 1 y1l igerisindeki 6demelerde aksama var ise 0
G Son 1 ile 3 yil igerisindeki 6demelerde aksama var ise 6
Son 3 yil igerisinde aksama yok ise 30
Son 1 y1l i¢erisindeki 6demelerde aksama var ise 0
H Son 1 ile 3 yil igerisindeki 6demelerde aksama var ise 3
Son 3 yil igerisinde aksama yok ise 15
Merkez Bankasi kayitlarinda son 1 yil igerisinde 0
temerrlit veya olumsuz risk kodlar1 var ise
| Merkez Bankasi kayitlarinda son 1 ile 3 yil i¢erisinde 6
temerriit veya olumsuz risk kodlari var ise
Merkez Bankasi kayitlarinda son 3 yil igerisinde aksama yok 30
ise
Son 1 yil igerisindeki protestolu senet, karsiliksiz ¢ek 0
ve icra kaydi var ise
i Son 1 yil ile 3 yil igerisindeki protestolu senet, karsiliksiz 6
cek ve icra kaydi var ise
Son 3 yil igerisindeki protestolu senet, karsiliksiz ¢cek ve icra 30

kaydi yok ise
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FINANSAL GENEL DEGERLENDIRME MODULU

Grup Yok 0
Olumsuz 0
Vasat 3,75
Olumlu 75
Cok Yiiksek 0
Yiksek 45
Normal 11,25
Diisiik 15,75
Cok Diisiik 22,5
Cok Yiiksek 0
Yiksek 4.5
Normal 11,25
Diisiik 15,75
Cok Diisiik 22,5
Olumsuz 0
Vasat 11,25
Olumlu 22,5
Olumsuz 0
Vasat 7,5
Olumlu 15
Olumsuz 0
Vasat 7,5
Olumlu 15
Olumsuz 0
Vasat 75
Olumlu 15
Olumsuz 0
Vasat 15
Olumlu 30
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