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OZET

6111 SAYILI YENIDEN YAPILANDIRMA KANUNU KAPSAMINDA
ISLETMELERIN FINANSAL RASYOLARINDAKI DEGIiSiMiN ANALIZi

Isletmeler hakkinda alinacak ekonomik kararlar ve isletmenin
performansimin degerlendirilmesi acisindan en 6nemli kaynak, isletmeye ait
finansal tablolardir. Bu nedenle finansal tablolar gercege uygun hazirlanmal ve
sunulmahdir. Her ne kadar, gercege uygunluk temel ilkelerden biri olsa da,
finansal bilgi gerceginden farkh olabilmektedir. Bunun nedeni hata ve hilelerdir.
Hileler, kasit icermesi ve gerceklerin planlanarak yanhs gosterilmesi nedeniyle
hatalardan ayrilmaktadir. Genel olarak, finansal bilgi manipiilasyonu da;
isletmenin finansal durumunun yanhs ve degistirilmis gosterimidir.

Tiirkiye’de isletmelerin finansal tablolarinda, 2011 yilinda oOnemli
degisimler dikkat cekmektedir. Bunun temel nedeni, 6111 sayih kanundur. Bu
kanun ile, isletmelere, vergi inceleme ve 6demelerine iliskin kolayliklar yaninda;
bilan¢o diizeltilmesine yonelik hiikiimlerle, kayitlar1 mevcut duruma uygun hale
getirme imkam taninmaktadir. Bilango diizeltilmesi hata ve hilelerden
kaynaklanmaktadir. Calismada, 6111 sayih yeniden yapilandirma kanununun
finansal tablolara etkisi finansal oranlar yardimiyla belirlenmeye cahisilmistir.
Bunun i¢gin, 631 isletmenin mali ve tamimlayici verileri kullanilmistir. Secili sekiz
oran bazinda, ilk olarak yasadan yararlanmayan isletmelerde, ikinci olarak
yasadan yararlananlarda, son olarak ta yasadan yararlanan ve yararlanmayan
isletmelerin verilerinde anlamh bir fark olup olmadig1 analiz edilmistir. Analizde
ilk iki test icin, 6rneklem biiyiikliigiine bagh olarak bagimh 6rneklemler i¢in t-testi
ve wilcoxon testi; sonuncusu i¢in ise bagimsiz iki ortalama icin z-testi ile mann-
whitney u testi kullanmilmstir. Analiz sonucunda, banka kredileri/aktif,
ozkaynak/aktif, donem net kari/met satislar ve donem net kariv/ozkaynak
oranlarinda anlamh bir farklihk bulunmustur. Banka kredilerinin aktifteki pay1
artarken, ozkaynaklarin payr azalms ve o6zkaynak karhhg ile net karhhkta
azalma goriilmiistiir. Toplam aktif icinde 6zkaynaklarin payr azahrken, banka
kredilerinin artmasi; bunun yaninda karhhk oranlarindaki diisiis, finansal tablo

kullanicilan acisindan olumsuz olarak nitelendirilecek durumlardir.



ABSTRACT

ANALYSIS OF CHANGES IN ENTITIES’ FINANCIAL RATIOS WITHIN THE
SCOPE OF RESTRUCTURING LAW NO. 6111

Financial statements constitute the most important tool in evaluating an
entity’s financial performance and making the right economic decisions. Therefore
they must present the financial position fairly. Although fair presentation is
considered an essential principle some financial statements may not represent the
actual situation largely due to error and fraud. Unlike error, fraud is intentional
and implies deliberate concealment of facts. Furthermore, financial information
manipulation implies a altered representation and a misstatement of the financial
position.

Law No. 6111 was the main cause of significant changes that affected
several Turkish entities’ financial statements in 2011. In addition to facilitating tax
inspection and payment procedures for entities, this law also provided them with
the possibility to adjust financial statements to reflect the actual situation which
was especially essential for financial statements that might previously be affected
by error or fraud. This study aims at analyzing the impact of this law on financial
statements by the use of financial ratios. Financial statements and descriptive data
pertaining to 631 entities were observed to perform the study. The first two
analyses were conducted on two groups of entities, one benefiting and the other
one not benefiting from the law while the last analysis was conducted to observe
any significant differences between the groups benefiting and not benefiting
through the use of eight ratios as a variable. For the first two tests, paired t-test
and wilcoxon test were used for dependent samples depending on the sampling
size. For the last analysis, two independent samples z- test and mann-whitney u
test were used. The analysis result indicates a statistically significant difference on
four ratios including bank loans/assets, equity/assets, net income/net sales and net
income/equity. While the level of bank loans to assets soared, equity’s share on
assets dropped along with return on equity and net profit. A decline of equity on
total assets accompanied by a loss of profitability presents an unfavourable picture

for financial statement users.
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GIRIS

Finansal tablolar uzun yillardir isletmelere iliskin ekonomik kararlar almada
temel kaynak olarak kullanilmaktadir. Finansal oranlar analizi de, isletmelerin finansal
tablolar araciligiyla degerlendirilmesinde kullanilan yontemlerden birisidir. Finansal
tablo kullanicilari, 6zellikle yatirimcilar, borg verenler ve kredi veren diger kuruluslar
kararlarinda finansal tablolar ve eklerinde yeralan finansal bilgiyi kullanmakta ve bu
bilgi dogrultusunda hareket etmektedirler. Bu nedenle finansal tablolarin gercege
uygun olarak hazirlanmast ve agiklayici notlarla desteklenmesi, anlagilir olmasi
Oonemlidir.

Kiiresellesme ile birlikte finansal bilginin 6nemi giderek artmis, ncelikle ortak
muhasebe dili olusturulmasi gerekliligi ortaya ¢ikmis ve muhasebe standartlarinin
olusturulmas1 ile baslayan siireg, finansal raporlamaya yonelik standartlarla
gelistirilmistir. Bu standartlarla, finansal tablolarin ve eklerinin ilgili olduklar
isletmenin varliklar1 ve yilikiimliliiklerini  dogru ve seffaf sekilde yansitmasi
amaclanmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda her ne kadar gercege uygunluk temel
ilkelerden biri olsa da, ¢esitli nedenlerle finansal raporlarda sunulan bilgi gerceginden
farkli olabilmektedir. Farkliliga yol agan neden, hata ve hile olarak ortaya ¢ikmaktadir.
Hata genelde bilgisizlik ya da dikkatsizlik sonucu olmasi gerekenden farkli sekilde
bilginin sunulmasi iken, hile durumunda kasith olarak finansal bilgi kullanicilarini
yaniltma amaclanmakta ve isletmenin oldugundan farkli gériinmesine yonelik bilingli
yapilan islemler ortaya ¢ikmaktadir.

Hata ve hilelerin farkina varilir varilmaz diizeltilmesi gerekmektedir. Ulkemizde
zaman zaman cikarilan yasa ve diizenlemeler ile isletmelere ozellikle vergisel
denetimler agisindan kolayliklar saglanmaktadir. Calismanin konusu olan 6111 sayili
yeniden yapilandirma kanunu da bu diizenlemelerden birisidir. Calismanin amaci,
yeniden yapilandirma kanunu diizenlemelerine yonelik yapilan islemlerin igletmelerin
finansal tablolarindaki etkisini finansal oranlar araciligiyla belirlemektir.

Calisma ti¢ bolimden olusmaktadir. Birinci boliimde, finansal tablolar ve
finansal oranlar baghig1 altinda temel kavramlar {izerinde durulmus, 6zellikle finansal
tablolar ile ilgili mevzuat konusunda ilgili yasalar, standartlar ve diizenlemelere iliskin

detayl bilgi verilmistir.



Ikinci boliimiin konusu ise muhasebe hata ve hileleri ile finansal bilgi
manipiilasyonu ve yontemleridir. Hata ve hilelere iligkin bilgilerden sonra, hata ve hile
arasindaki farklar ve bu konudaki diizenlemeler agiklanmistir. Finansal bilgi
manipiilasyonu ve yontemleri lizerinde durulmustur. Bu boliimde benzer anlamli
kullanilan diger terimler ve yontemlerin degerlendirilmesi de yeralmaktadir. Calismada
sonrasinda, finansal raporlama hileleri baslig1 altinda buna yo6nelik belli basli teknikler
detaylandirilmistir.

Ugiincii  boliimde, ¢alismanin da ana konusu olan 6111 sayili yeniden
yapilandirma kanunu tiim yonleriyle ele alinmistir. Bu boliimde son olarak 6111 sayili
yeniden yapilandirma kanununun isletmelerin finansal oranlari tizerindeki etkisini

belirlemek amaciyla yapilan aragtirma ve sonuglar1 yeralmaktadir.



BiRiINCi BOLUM
FINANSAL TABLOLAR VE FINANSAL ORANLAR

1.1. FINANSAL TABLOLAR

Finansal tablolar; isletmelerin ekonomik faaliyetlerini kaydeden muhasebe kayit
tutma siirecinin bir sonucudur (Broihahn vd., 2009: 6). Finansal tablolar, yonetimin
isletmenin finansal faaliyetleri hakkinda dis ¢evrelerle iletisiminin temel yollarindan
biridir. Bunlarla, ilgili taraflar; raporlayan isletmenin yiikiimliliiklerini, birikmis
kaynaklarini ve is faaliyetlerinin finansal etkilerini 6grenebilirler (Williams, 2007: 2).
Tiirkiye Muhasebe Standardi 1 (TMS 1) Madde 9’da finansal tablolarin “isletmenin
finansal durumunun ve finansal performansinin bi¢imlendirilmis sunumu” oldugu
belirtilmektedir. Finansal tablolarin amaci, genis bir kullanici kitlesine ekonomik
kararlar almada kullanabilecekleri, isletmenin finansal durumu, performansi ve finansal
durumundaki degisimleri igeren bilgileri sunmaktir (Greuning vd., 2011: 4). Ayrica
“finansal tablolar, yoneticilerin kendilerine emanet edilen kaynaklar1 ne etkinlikte
kullandiklarini da gosterir” (TMS 1, Madde 9). Madde 9°da finansal tablolarin bu amag
icin asagidaki bilgileri igerdigi ve sundugu da yeralmaktadir.

a) Varliklar

b) Bor¢lar

) Ozkaynaklar

d) Gelir ve giderler, karlar ve zararlar dahil

e) Ortaklarin ortak olmalart sebebiyle yaptiklar: katkilar ve ortaklara yapilan

dagitimlar

f) Nakit akislari.”
1.1.1. Finansal Tablo Kullanicilar1

16 Ocak 2005 tarihinde 25702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
giren, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) tarafindan hazirlanan “Finansal
Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina fliskin Kavramsal Cerceve Hakkinda
Teblig Sira No: 1” de finansal tablo kullanicilart; “mevcut ve potansiyel yatirimcilar,
calisanlar, borg verenler, saticilar ve diger ticari tedarikgiler, miisteriler, hiikiimetler ve

kamu isletmeleri ile genel olarak kamu” olarak ifade edilmisken; 27 Ocak 2011



tarihinde 27828 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal
Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve” adli tebligde bu ifade kaldirilmis, yerine,
“Yatirimcilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar hari¢ olmak tizere, kamu ve
diizenleyici kuruluslar gibi diger taraflar da, genel amaghi finansal raporlardan
yararlanabilir. Ancak, genel amagli finansal raporlar Oncelikli olarak bu gruplara
yonelik degildir.” agiklamasi getirilmistir. Bu ifadeden, genel amagli finansal raporlarin
oncelikli kullanicilarin “yatirimcilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar” oldugu
ortaya ¢ikmaktadir. Tiirkiye Muhasebe Standardi 1 (TMS 1) Madde 7’ye goére genel
amagli finansal tablolar; “bir isletmenin, belirli bilgi ihtiyaglart dogrultusunda
uyarlanmig finansal tablo hazirlanmasina gerek duymayan kullanicilarin ihtiyaglarim
karsilamak tizere hazirlanan mali tablolardir.” TMSK sonraki haliyle Kamu Go6zetimi
Kurumu (KGK), her finansal tablo kullanict grubunun, ayr1 ayri bilgi ihtiyaclarini tam
olarak giderecek tek bir finansal tablolar seti hazirlamanin olanaksizligint kabul
etmektedir. Bu nedenle farkli kullanici gruplarinin ortak ihtiyaclarina yonelik
hazirlanacak bir finansal tablolar seti, genel amagli finansal tablolar olarak ele
alinmaktadir (Sarioglu: 14). Genel amagh finansal tablolar; finansal durum tablosu,
gelir tablosu, Ozkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ile dipnotlardan

olusmaktadir.
1.1.2. Finansal Tablolarin Niteliksel Ozellikleri

Finansal raporlamaya iligkin kavramsal cercevede, faydali bilginin niteliksel
ozellikleri bashigi altindaki kisimda, “faydali finansal bilginin niteliksel o6zellikleri,
raporlayan isletmenin finansal raporunda sunulan bilgilere (finansal bilgilere) dayanarak
isletme hakkindaki kararlarini alirken mevcut ve potansiyel yatirimcilara, borg verenlere
ve kredi veren diger taraflara en c¢ok fayda saglayacak bilgiyi tanimlamaktadir.”
denilmektedir. Finansal tablolarin niteliksel 6zellikler tasimasi ile belirtilmek istenen;
kisaca, tablolarda yer alan bilgilerin kullanicilarin igine yarar olmasidir. Niteliksel
ozellikler temel ve destekleyici niteliksel ozellikler olarak ikiye ayrilmistir. “Temel
niteliksel 6zellikler; ihtiyaca uygunluk ve gercege uygun sunumdur.”

» Ihtiyaca uygunluk. Kavramsal cerceveye gore “bilginin faydali
olabilmesi i¢in kullanicilarin karar vermeleri sirasindaki ihtiyaglarina

uygun olmasi gerekir.” Finansal bilginin verilen kararlari etkileme giici,



“tahminlerde kullanilabilme, teyit etme veya her iki &zelligi birden
tasiyorsa” mimkindiir. Bilginin tahmin degeri; “finansal bilginin
kullanicilarin olaylarin sonuglarini dogru sekilde tahmin etme olasiligini
artirmasidir.” Teyit etme gilicii ise; “mevcut bilgilerin, daha 6nceden
alinmig kararlarin ve/veya yapilmig tahminlerin dogrulanmasi veya
diizeltilmesine yardimci olma 6zelligidir” (Bayazitli vd., 2012: 22).

Gergege uygun sunum. Finansal raporlarda kelimeler ve sayilarla ifade
edilen bilginin, kullanicilara faydali olabilmesi i¢in ekonomik olaylar
gercege uygun bir sekilde sunmasi gerekir. Bunun igin ii¢ Ozelligi
tasimasi gerekmektedir. Kavramsal ¢er¢evede bu ii¢ 6zellik; tam olmasi,
tarafsiz olmasi ve hatasiz olmasi olarak ifade edilmektedir. Tam
sunumla, gerekli tim bilgilerin yeralmasi; tarafsiz olunmast ile, finansal
bilginin Onyargisiz se¢imi ve goOsterimi ve hatasiz olmasi ile de
“ekonomik olaym tanimlanmasinda hatalarin veya ihmallerin olmamasi
ve kullanilan siirecin hatasiz olarak se¢ilmis ve uygulanmis olmasi1”

belirtilmektedir.

Kavramsal cercevede destekleyici niteliksel ozellikler olarak,

karsilastirillabilirlik, — dogrulanabilirlik, zamaninda sunum ve anlasilabilirlik

yeralmaktadir.

Karsilastirilabilirlik.  Kullanicilar, isletmenin belirli donemlerdeki
finansal durum ve performansindaki gelisimi karsilastirabilmelidir.
Kullanicilarin ~ “kalemler arasindaki benzerlikleri ve farkliliklar
belirleyebilmesi ve anlayabilmesi” i¢in karsilastirma, isletmenin
donemleri arasinda ya da diger isletmeler ile karsilagtirilmasi seklinde
olabilir.

Dogrulanabilirlik. Bilginin, agiklanmasi amacglanan ekonomik olayi,
gercege uygun sundugu hususunda; “farkli bilgi diizeyindeki ve bagimsiz
gozlemcilerin goriis birligine varabilmeleri” anlamina gelir.

Zamaninda sunum. “Bilginin, Kkarar verenler agisindan kararlarini
etkileyebilecegi zamanda hazir, yani kullanilabilir olmasi” anlamina

gelir. Bilginin degerlendirilmesinde zamanlama Onemlidir. Bilginin



deger tasimasi i¢in, dogru zamanda ve eksiksiz bir bigimde kullanicilara
ulagsmas1 gerekir (Ari, 2008: 29)

Anlasilabilirlik. Finansal tablolarda yer alan bilgilerin tasimas1 gereken
onemli bir 06zellik, kullanicilar tarafindan tam olarak anlasilabilir
olmalaridir. Bunun i¢in de “bilginin, acik ve 6z simiflandirilmasi,

tanimlanmasi ve sunulmasi1” gerekir.

1.1.3. Finansal Tablolarin Hazirlanmasinda Temel ilkeler

TMS I’in gesitli maddelerinde finansal tablolarin hazirlanisina iliskin temel

ilkeler belirtilmektedir. Ozetle bunlar:

Gergege uygun sunus. “Islemlerin sonuclarinin, diger olaylarin ve
kosullarin Kavramsal Cerceve’de belirtilen varlik, borg, gelir ve gider
tamimlarina ve muhasebelestirme kriterlerine sadik kalinarak sunulmasi”
demektir.
Isletmenin siirekliligi. Bu ilkeye gore, isletme faaliyetlerinin, bir siireye
bagli kalinmaksizin siirdiiriilecegi, finansal tablolarinda da buna gore
diizenlenmesi gerektigi ifade edilir, aksi durumda bu belirtilmelidir.
Tahakkuk esasi. Bu esasa gore, "islemlerin ve diger olaylarn etkisi, nakit
veya nakit benzerleri alindiginda veya 6dendiginde degil, bu islem ve
olaylar oldugu zaman tahakkuk ettirilir ve ilgili olduklar1 donemin
muhasebe kayitlarina kaydedilerek o ddnemin finansal tablolarinda
raporlanirlar.” Tahakkuk esasi, ayn1 donemin hasilat ve gelirleri ile,
maliyet ve giderlerinin karsilastirilmasini saglamakta, boylelikle isletme
karliliklar tarafsiz hesaplanabilmektedir (Kiigiiksavas, 2014: 30). TMS
1’de nakit akis tablosu harig, diger tablolarin bu esasa gore diizenlenmesi
gerektigi belirtilmektedir.
Tutarlilik. Bu ilke ile belirtilmek istenen, finansal tablolarda yeralan
kalemlerin sunulusu ve siniflandirilmasinin, birbirini izleyen donemlerde
degistirilmeden, aynmi sekilde siirdiiriilmesidir. Bazi durumlarda bu
degisebilir. Bunlar asagidaki belirtilmektedir:

“(@) Isletme faaliyetlerinin niteliklerinde onemli degisiklikler

olmas:ndan veya finansal tablolarin yeniden géozden gecirilmesinden



sonra, baska bir sunulus ve siniflandirmanin, TMS 8’in muhasebe
politikalarinin se¢imi ve uygulanmasi kriterine gore daha uygun
olacag: acik bir bicimde ortadaysa veya

(b) Bir Tiirkiye Finansal Raporlama Standardr (TFRS) min sunulusta
bir degisiklik gerektirmesi durumunda.” (TMS 1)

1.1.4. Finansal Tablolarin Sunulusunda Zorunluluklar

TMS 1 altindaki maddelerde finansal tablolarin sunulusuna iliskin zorunluluklar

belirtilmektedir. Ozetle bunlar:

Onemlilik ve birlestirme. Onemlilik ile ilgili, kavramsal ¢ercevede; “bir
bilginin verilmemesi veya yanlis verilmesi kullanicilarin verecekleri
kararlar1 etkileyebiliyorsa bu bilginin 6nemli” oldugu belirtilmektedir.
Bir bilginin finansal tablolarda yer alip almamas: i¢in 6lgiit, 6nemli olup
olmamasidir (Sevilengiil, 2014: 23). Isletmeler, 5nemli kalemleri, benzer
ise ayn1 smif altinda, nitelik ve igerik anlaminda farkli iseler de ayri
olarak sunmalidir. Tek basina Onemli olmayanlar, diger kalemlerle
birlestirilir.

Netlestirme (Mahsup Etme). TMS 1’e gére; “Isletme, bir TFRS zorunlu
kilmadikc¢a veya izin vermedikge, varliklar: ve borglari ya da gelirleri ve
giderleri  netlestiremez.” Bunlar, finansal tablolarda ayri ayn
gostermelidir. “Varliklarin, 6rnegin stok deger diisiikliigii karsihigi ve
stipheli alacaklar karsihigi gibi, diizenleyici hesaplar diisiildiikten sonra
net tutariyla gosterilmesi netlestirme degildir.”

Kisa Vade / Uzun Vade Ayrimi. Isletme, varlik ve borglarini kisa ve
uzun vade ayrimina tabi tutarak ve bu sekilde siniflandirarak sunmalidir.
Bu sunuma istisna olarak, likidite temeline dayali sunum gosterilmistir.
Mali kuruluglar 6rnegi verilerek, bazi durumlarda varlik ve borglarin
likidite bazli sirada sunulmasmin daha iyi (giivenilir, tutarli ve yararl)
bilgi sagladig: belirtilmektedir.

Finansal tablolarda bulunmas: gereken bilgiler. TMS 1°de bilango, gelir
tablosu ve Ozkaynak degisim tablolarinda en azindan olmasi gerekenler
belirtilmektedir.



Bunlar ¢alismada, finansal tablo cesitlerinde herbir finansal tablo altinda
gosterilmektedir.

Olmas1 gereken agiklamalar. TMS 1’e gore finansal tablolarla birlikte
bazi agiklamalarinda notlarda yeralmasi gerekir. Bunlar tablo 1 © de
Ozetlenmistir.

Karsilastirmali Bilgi. Isletmenin finansal tablolarinda yeralan tutarlara
iligkin bilgileri, cari donem ve Onceki donem karsilastirmali olarak
sunmas1 gerekir. Tutarlar disinda, gerekiyorsa diger bilgilerde

karsilastirmali olarak verilir.

Tablo 1: Finansal Tablolarin Dipnotlarinda Gerekli A¢iklamalar

Muhasebe politikalarina iligkin agiklamalar

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan dl¢tim
esasl (veya esaslart)

TFRS kapsaminda olmasa bile kullanilan muhasebe
politikast

Finansal tablolardaki kalemler tizerinde 6nemli etki
doguran muhasebe politika uygulamalarinda yapilan
tercihler

Tahmindeki belirsizlik

Gelecek mali yilda varliklarin ve borglarin defter
degerlerinde 6nemli diizeltmelere neden olmanin ciddi
risklerini tagiyan gelecege yonelik temel varsayimlar ve
tahmindeki belirsizliklerin ana kaynaklariyla ilgili bilgi

Diger agiklamalar

Isletmenin ikametgahi ve yasal yapisi, olustugu iilke ve
kayith biironun adresi (veya eger kayith biironun
oldugu yerden farkliysa, faaliyetin stirdiiriildiigii esas
yer);

Isletmenin faaliyetlerinin ve esas galisma alanlarmimn
niteliklerinin agiklamasi

Ana igletmenin adi ve grubun son sahibi (holding)

Isletme belirli bir siire igin kurulmussa, s6z konusu
siirenin uzunluguna iliskin bilgi.

Kaynak: TMS 1

1.1.5. Finansal Tablo Cesitleri

Temel finansal tablolar; bilango, gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak

degisim tablosudur. Bilango isletmenin finansal durumunu belirli bir tarihte resmeder.

Gelir tablosu ve nakit akis tablosu belirli bir donem igin isletmenin performansini farkl

acilardan ortaya koyar. Ozkaynak degisim tablosu ise, isletmenin finansal

pozisyonunundaki degisimler hakkinda ilave bilgi saglar (Broihahn vd., 2009:6).



TMS 1 Madde 10’da tam bir finansal tablolar setinin asagidakileri igermesi
gerektigi ifade edilmektedir. “
a) Donem sonu finansal durum tablosu,
b) Déneme ait kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosu,
C) Doéneme ait ozkaynak degigim tablosu,
d) Doneme ait nakit akzs tablosu,
e) Onemli muhasebe politikalarint ézetleyen dipnotlar ve diger agiklayic: notlar,
f) Isletme bir muhasebe politikasin: geriye déniik olarak uyguladiginda, finansal
tablo kalemlerini geriye doniik olarak ya da finansal tablo kalemlerini yeniden

sindflandirdiginda, bir onceki donemin bagindaki finansal durum tablosu. ”
1.1.5.1 Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

Bilango, isletmenin belirli bir tarihteki finansal durumunu, varliklari ile bunlarin
nasil finanse edildigini 6zet olarak gosteren bir mali tablodur. Bilango temelde ii¢
bolimden olusmaktadir: Varliklar, yiikiimliliikler ve 6zkaynak. Varliklarin toplami,
yikiimliilikler ve 6zkaynak toplamina esittir. Bu esitlik muhasebe denklemi ya da
bilango temel denklemi olarak ta tanimlanir. Subramanyam ve Wild (2009:20)’ e gore
muhasebe denklemi is aktiviteleri yani yatirim ve finansman aktiviteleri olarak
belirtilebilir. Toplam yatirim toplam finansmana esittir veya alternatif olarak toplam
yatirim ortak finansmani ve kreditdr finansmani toplamina esittir.

Bilanco, kaynaklar1 iki agidan gosterir: nakit, stok, makine-techizat gibi
isletmenin elindeki 6zel kaynaklarin listesi ve isi finanse etmek i¢in fon saglayan ve
varliklar lizerinde hakki olan saticilar, calisanlar, finansal kurumlar, sermayedarlar gibi
kisiler ya da isletmelerin listesi (Baginski, 2011:19). TMS 1 Madde 54’e gore finansal
durum tablosu, en azindan, asagidaki tutarlar: gosteren hesap gruplarini kapsamalidir:

a) Moaddi duran varliklar,

b) Yatrrim amagh gayrimenkuller,

C) Maddi olmayan duran varlikiar,

d) Finansal varliklar ((e), (h) ve (i) sitklarinda gdsterilenler harig),
e) Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen yatirimlar,

f) Canli varlikiar,

g) Stoklar,

h) Ticari ve diger alacaklar,



i) Nakit ve nakit benzerleri,

1) Satilmak iizere elde tutulan varliklarin toplami ile TFRS 5’e gore satilmak
tizere elde tutulan ve elden ¢ikarilacaklar grubuna dahil olan varliklarin
toplamz,

K) Ticari ve diger borglar,

) Karsilikiar,

m) Finansal bor¢lar ( (k) ve (1) siklarinda gésterilenler harig),

n) TMS 12’de tammlandigi gibi, donem vergisiyle ilgili bor¢lar ve varliklar,

0) TMS 12’de tamumlandigi gibi, ertelenmis vergi borglart ve ertelenmis vergi
varliklari,

p) TFRS 5’e gore elden ¢ikarilacaklar grubuna dahil olan satilmak tizere elde
tutulanlar olarak sumiflandwrilan borglar,

0) Ozkaynaklarda gésterilen kontrol giicii olmayan paylar (azinlik paylar) ve

r) Ana sirketin ortaklarina ait ¢ikarilmis sermaye ve yedekler.”

Ilgili standardin 57. Maddesinde ise kalemlerin hangi sira ve bigimde

sunulacaginin agiklanmadig ifade edilmektedir.
1.1.5.2. Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

Gelir tablosu, belirlenmis bir donem igerisinde, isletmenin ne kadar gelir elde
ettigini ve bu geliri elde etmek i¢in ne kadarlik bir gider olustugunu ve bunlarin
sonucunda net olarak ne kadar kar ya da zarar ettigini gosterir.

Gelirler, varliklarin girisi ve miisterilere mallarin satisi ya da hizmet saglanmasi
ile ortaya ¢ikan tahsilatlar1 gosterirken; giderler, isletmenin tiikettigi varliklarin ¢ikigini
ve gelir yaratmak i¢in yiiriitiilen faaliyetlerdeki yiikiimliiliiklerin 6demelerini gosterir.
Performans ol¢iitii olarak, gelirler igletme tarafindan olusturulan kaynaklar1 ve giderler

de harcanan kaynaklari belirtir (Baginski vd., 2011: 27-28).

Kamu Gozetimi Kurumu (KGK) tarafindan yayinlanan “Finansal Raporlamaya
Iliskin Kavramsal Cerceve” tebliginde (Sira No:209) gelir; “muhasebe déneminde,
ekonomik vyararlarda isletme biinyesine varlik girisi veya diger sekillerdeki varlik
cogalmalar1 sonucundaki artis1 veya Ozkaynaklarda hissedarlarin yatirdiklar1 fonlar
disindaki kalemlerde artis meydana getiren borglardaki azalmay: ifade eder”
denmektedir. Ayni tebligde gider igin ise, “giderler, muhasebe doneminde, ekonomik

yararlarda varlik ¢ikis1 veya diger sekillerdeki varlik eksilmeleri sonucundaki azaliglar
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veya Ozkaynaklarda hissedarlara yapilan Odemelerin sonucunda ortaya ¢ikan
azalmalarin disinda 6zkaynaklarda azalma sonucunu doguran borglarda meydana gelen

artislar ifade eder.” denmektedir.

TMS 1 Madde 88’e gore de, “isletme donem igerisindeki tiim gelir ve gider
kalemlerini, bir TFRS aksini Ongormedikce donem kar ya da zararinda
muhasebelestirir.”” TMS 1 ‘e gore kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda en

azindan su kisimlar olmalidir: ”

a) Hasilat,

b) Finansman maliyetleri,

¢) Ozkaynak yontemi kullamilarak muhasebelestirilen istirakler —ve s
ortakliklarinin kar veya zarar paylari,

d) Vergi gideri,

e) Kar veya zarar,

f) Varlikiarmn elden c¢ikariimasi veya faaliyetin sona erdirilmesiyle ilgili

’

bor¢larin tasfiyesi nedeniyle tahakkuk eden vergi oncesi kar veya zarar.’

Bunlara ilaveten TMS 1 Madde 97 ‘de kalemlerin 6nemli olmasi durumunda,
isletmenin, bu kalemleri ayr1 ayr1 agiklamasi gerektigi ifade edilmektedir. Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu (International Accounting Standards Board-IASB) ‘da
isletmenin finansal performansini anlamak i¢in gerekli olan ek bilgilerin de yeralmasi
gerektigini belirtmektedir (Peterson ve Plenborg, 2012: 24). TMS 1 Madde 97 ‘de bu
durumlar asagidaki sekilde belirtilmistir: “

a) Stoklarin net gercgeklesebilir degerine veya maddi duran varhiklarin geri
kazanilabilir tutarina indirgenmesi igin ayrilan karsiik giderleri ve bunlarin
iptali;

b) Isletmenin faaliyetlerinin yeniden yapilandirilmasi ve yeniden yapilandirma
maliyetleriyle ilgili karsiliklarin iptali;

C) Moaddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi;

d) Yatirimlarin elden ¢ikariimasi;

e) Durdurulan faaliyetler,

f) Dava odemeleri ve

0) Karsiliklarila ilgili diger iptaller”
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1.1.5.3. Ozkaynak Degisim Tablosu

Ozkaynak degisim tablosu, bir isletmenin belli bir donemde 6zkaynak

kalemlerinde meydana gelen degisiklikleri igermektedir. Ozkaynak degisim tablosu,

donem igerisinde ortaklarin ise yatirimindaki degisimleri gosterir ve bilango da

yansitilan isletmenin finansal durumundaki degisimleri anlamaya yardimci olur

(Broihahn vd., 2009: 12). Bu tablo, isletmenin varliklar1 {izerindeki, ortaklarin

haklarindaki degisimlerin sebeplerini belirlemek icin kullaniglidir (Subramanyam ve
Wild, 2009: 22).

TMS 1 Madde 106’ya gore 6zkaynak degisim tablosu en azindan asagidaki

bilgileri kapsar:

a)

b)

c)

(i)

(i)
(iii)

Ana ortakligin sahiplerine ve kontrol giicii olmayan paylarina (azinlik
paylar:na) iliskin toplam tutarlar: ayr: olarak gdosteren, déneme iligkin toplam
kapsaml: gelir;
Her bir ozkaynak bileseni igcin, TMS 8’e gore muhasebelestirilen, gecmige
yonelik uygulama veya gegmise yonelik diizeltmelerin etkileri ve
Her bir ézkaynak bileseni icin asagidakilerden kaynaklanan degisiklikleri ayr:
olarak gosteren, donem basindaki ve sonundaki defter degeri aras:ndaki
mutabakat:

Kar ya da zarar;

Diger kapsaml: gelir ve

Ortaklar tarafindan yap:lan katk:lar: ve ortaklara yap:lan dagitimlar:
ayr: olarak gosteren ortaklarla bunlarin ortak olmalar: nedeniyle ortaya ¢ikan
islemler ve kontroliin kaybedilmesiyle sonu¢lanmayan bagli ortakliktaki

ortakl:k paylar:ndaki degisimler.”

TMS 1 Madde 106-109 arasinda ise oOzkaynak degisim tablosunda

dipnotlarda sunulacak diger bilgiler asagidaki sekilde ifade edilmistir.

a)

b)

c)

Ortaklarla bunlarin ortak olmalari nedeniyle ¢ikan islemler (Ornegin, sermaye
katkilar, igletmenin ozkaynak araglarinin yeniden edinimi ve temettiiler gibi)
Donem icinde dagitilmak iizere muhasebelestirilen temettii tutari ve hisse
basina tutar

Odenmis sermayenin her sinifinin, diger kapsamli gelirin her sinifinin birikmis
bakiyesi ve dagitilmamug karlar gibi ozkaynagin herbir unsuru igin, her kaleme

’

iliskin diger kapsaml gelir analizi.’
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1.1.5.4. Nakit Akis Tablosu

TMS 1°de ifade edildigi sekliyle, “nakit akis bilgileri, finansal tablo
kullanicilarina, isletmenin nakit yaratma becerisini ve isletmenin bu nakit akislarin
kullanma ihtiyacini degerlendirmede temel olusturur.”

Nakit akis tablolarinin amaci 6nemli ama basittir; nakit kaynaklar1 ve kullanimi1
hakkinda bilgi vermek. Bu tablo, gelir tablosunu tamamlayici, tahakkuk bazli gelir ile
nakit akiginin nasil farklilagtigini gésteren kullanish bir bilgi sunmaktadir (Baginski vd.
2011: 33).

Nakit akis tablosu, belirli bir zaman igerisinde, isletmenin isletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerinin yarattigi nakit giris ve ¢ikislarin1 gosterir. Bu tablo, isletmenin
nakit dengesindeki degisimleri gosterirken, isletmenin nakitlerini hangi faaliyetlerden
elde ettigini veya nerelerde kullandigina iliskin ilgili kullanicilara bilgi verir (Mirze ve
Ulgen, 2004: 128).

“Isletme faaliyetleri; bir isletmenin ana gelir getirici faaliyetleri ile yat:rzm
ve finansman faaliyeti olmayan diger faaliyetleri; yatirim faaliyetleri; uzun vadeli
varliklarin ve nakit benzerleri igerisinde yer almayan diger yatirimlarin elde
edilmesi ve elden ¢ikarilmas:na iliskin faaliyetleri; finansman faaliyetleri; oz
kaynaklar ile yabanc: kaynaklarin yapisinda ve tutar:nda degisiklik meydana
getiren faaliyetleri ifade eder ““ (TMS 7, Madde 6-10).

Nakit akis tablosu muhasebe donemi igerisinde bir isletmenin nakit ve benzeri
girislerinin kaynaklarini ve kullanim amaclarin1 gosterir. Nakit akig tablosu, bir analist
icin is analizinin bir parcasidir, ¢linkii nakit akis tablosu analiste asagidaki bilgileri
saglar (Greuning vd., 2011: 23):

e lsletmenin faaliyetlerinden nakit yaratma becerisi;

e Yatinm ve finansman faaliyetlerine iligkin kararlarin nakit yoniinden
sonuglart;

e Finansal politika konusundaki yonetim kararlarinin etkileri;

e Isletmenin nakit yaratma kapasitesinin siirdiiriilebilirligi;

e Net gelirin operasyonel nakit akisi ile korrelasyonun nasil oldugu;

e Gelir lizerinde muhasebe politikalarin etkilert;

e Isletmenin likiditesi ve ddeme giicii hakkinda bilgi;

e Isletmenin siirekliligi esasmnin gegerli olup olmadigs;
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e Isletmenin kendi kaynaklarindan biiyiime i¢in fon yaratma becerisi.
1.2. FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DUZENLEMELER

Finansal tablolara iliskin diizenlemeler, Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) , Vergi
Usul Kanunu (VUK) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) diizenlemeleri ile Tirkiye

Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar1 ¢ergevesinde incelenmistir.

1.2.1. Tiirk Ticaret Kanunu’ndaki Diizenlemeler

13 Ocak 2011 tarthinde TBMM’de kabul edilen 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu (Yeni TTK olarak ifade edilmektedir.), 30 haziran 2012 tarihli Resmi
Gazete’de yapilan degisiklikler sonucu 1 Temmuz 2012 tarihinde yiiriirliige girmistir.
Yeni TTK‘nin besinci kismi ticari defterlere iliskindir. Yeni TTK’nin 5. kisim 64.
maddesinde defter tutma yikimliligi;

“Her tacir, ticari defterleri tutmak ve defterlerinde, ticari iglemleriyle
ticari isletmesinin iktisadi ve mali durumunu, bor¢ ve alacak iliskilerini ve her
hesap donemi icinde elde edilen neticeleri, bu Kanuna gore agik¢a goriilebilir bir
sekilde ortaya koymak zorundadir. Defterler, iiciincii kisi uzmanlara, makul bir
siire i¢inde yapacaklart incelemede isletmenin faaliyetleri ve finansal durumu
hakkinda fikir verebilecek sekilde tutulur. Isletme faaliyetlerinin olusumu ve
gelismesi defterlerden izlenebilmelidir” seklinde ifade edilmistir.

Fiziki ortamda tutulan yevmiye defteri, defteri kebir ve envanter defteri ile
isletmenin muhasebesiyle ilgili olmayan pay defteri, yonetim kurulu karar defteri ve
genel kurul toplant1 ve miizakere gibi defterler de ticari defterler arasinda sayilmistir
(Catikkas vd., 2013: 1).

Ilgili kanunun, 64. Madde 5. Bendinde ise, “TTK’ya tabi gercek ve tiizel
kisilerin, 4/1/1961 tarihli ve 213 sayili VUK’un defter tutma ve kayit zamaniyla ilgili
hiikiimleri ile ayn1 Kanunun 175 inci ve miikerrer 257 nci maddelerinde yer alan yetkiye
istinaden yapilan diizenlemelere uymak zorunda olduklar1” belirtilmektedir. EK olarak,
“TTK’nin defter tutma, envanter, mali tablolarin diizenlenmesi, aktiflestirme,
karsiliklar, hesaplar, degerleme, saklama ve ibraz hiikiimleri 213 sayili Kanun ile diger

vergi kanunlarimin ayni hususlari diizenleyen hiikiimlerinin uygulanmasina, vergi
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kanunlarina uygun olarak vergi matrahinin tespit edilmesine ve buna ydnelik mali
tablolarin hazirlanmasina engel teskil etmez “denmektedir.

Madde 68 ‘de ise, tacirin “ticari faaliyetinin basinda ve her faaliyet doneminin
sonunda, varlik ve borglarmin tutarlarmin iliskisini gésteren finansal tabloyu” yani
acilis bilangosu ile yillik bilangoyu, ¢ikarmak zorunda oldugu, gelir tablosunu hazirlama
yikkiimliiligi ile bilango ve gelir tablosunun yilsonu finansal tablolar1 oldugu ifade
edilmektedir. Madde 514’ te ise, anonim sirketler igin Tiirkiye Muhasebe
Standartlarinda 6ngoriilmiis bulunan finansal tablolarin ve eklerinin yonetim kurulunca
hazirlanmast yiikiimliligii bulunmaktadir. 515. Madde de bu tablolarin, “Tirkiye
Muhasebe Standartlarina gore sirketin mal varligini, bor¢ ve yikiimliiliklerini, 6z
kaynaklarin1 ve faaliyet sonuglarin1 tam, anlasilabilir, karsilastirilabilir, ihtiyaclara ve
isletmenin niteligine uygun bir sekilde; seffaf ve glivenilir olarak; gercegi diiriist, aynen
ve aslina sadik surette yansitacak sekilde ““ ¢ikarilmasini hitkme baglamaktadir.

Madde 69 da da, yil sonu finansal tablolarin “Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
uygun, agik ve anlasilir, diizenli bir isletme faaliyeti akisinin gerekli kildigi siirede”
cikartilmasi1 gerektigi ifade edilir.

Madde 72 ile baslayan kisim kalemlere iliskin ilkeleri icermektedir. Bilangonun
icerigine iliskin madde 73’te “Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda aksi 6ngoriilmemisse
bilangoda, duran ve dénen varliklar, 6zkaynaklar, bor¢lar ve donem ayiric1 hesaplar ayri
kalemler olarak gosterilir ve yeterli ayrintiya inilerek semalandirilir.” ifadesi
yeralmaktadir. Madde 78 ile baslayan degerleme ilkelerinde de “Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 uyarinca bu standartlarda gosterilen Olciilere gore duran ve donen varliklar,
borglar ve diger kalemler i¢in” degerlemenin yapilacag: belirtilmektedir.

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun (KGK)
yetkisi baslikli madde 88’ e gore, “64 ile 88 inci madde hiikiimlerine tabi gercek ve
tiizel kisiler miinferit ve konsolide tablolarin1 diizenlerken, KGK tarafindan yayimlanan
TMS’ye, kavramsal ¢ercevede yeralan muhasebe ilkelerine ve bunlarin ayrilmaz pargasi
olan yorumlara uymak ve bunlari uygulamak zorundadir.” Ayni madde 3. bentte ise,
kurumun “degisik isletme biiytikliikleri, sektorler ve kar amaci glitmeyen kuruluslar i¢in
0zel ve istisnai standartlar koymaya ve farkli diizenlemeler yapmaya yetkili” oldugu ve

bu standart ve diizenlemelerin TMS’nin ciiz’ii oldugu belirtilmektedir.
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Ozel hiikiimler baslig1 altinda Madde 528’ te,

“bankalar ve diger kredi kurumlarimin, finansal kiralama ve factoring gibi
finansal sirketlerin, sigorta ve reasiirans girketlerinin, Sermaye Piyasasi Kanunu
(SPKn) kapsamuindaki tiim kurumlarin finansal tablolari ile konsolide finansal
tablolarina iliskin olarak KGK’ca belirlenmis idari diizenlemelerde hiikiim
bulunmayan hallerde, soz konusu alanlar: diizenlemek ve denetlemek tizere kurulan
kurum, kurul ve kuruluslarin 6zel kanunlarinda yer alan hiikiimler uygulanir”
denmektedir.

Kisaca, yeni TTK’da gergek ve tiizel kisilerin VUK’un defter tutma ve kayit
zamantyla ilgili hiikiimleri ile ilgili diger maddelerine uymak zorunda oldugu, finansal
tablolarin da TMS ‘ye gore diizenlenmesi gerektigi belirtilmektedir. KGK’ ya da
degisik sektorlere, isletme biiytikliiklerine gore ve kar amaci giitmeyen kuruluslara 6zgii
ozel standartlar getirme yetkisi verilmistir. ~ Ozel hiikiimler kisminda belirtilen
isletmeler i¢in de, eger TMS’de ya da KGK’nin diizenlemelerinde hiikiim yoksa, bunlar
icin ilgili kurum, kurul ve kuruluslarin kanunlarinda yer alan hiikiimlerin uygulanmasi
gerektigi ifade edilmektedir. Ozel kanunlarda da hiikiim bulunmayan durumlarda ise

TTK hiikiimleri uygulanacaktir.
1.2.2. Vergi Usul Kanunu’ndaki Diizenlemeler

Vergi Usul Kanunu (VUK) 'nun 171. madde ile baglayan kismi, defter tutma ile
ilgili boliimleri icermektedir. Madde 171°e gore; miikelleflerin defterleri vergi
uygulamasi agisindan asagidaki amaglarla tutmalar1 gerektigi ifade edilmektedir. *

1. Miikellefin vergi ile ilgili servet, sermaye ve hesap durumunu tesbit etmek,

2. Vergi ile ilgili faaliyet ve hesap neticelerini tesbit etmek,

3. Vergi ile ilgili muameleri belli etmek,

4. Miikelleflerin vergi karsisindaki durumunu hesap iizerinden kontrol etmek ve
incelemek. ”

Madde 172 “de ise, defter tutma ytikiimliiliiglinde olanlar; “

1) Ticaret ve sanat erbabu,

2) Ticaret sirketleri,

3) Iktisadi kamu miiesseseleri,

4) Dernek ve vakiflara ait iktisadi isletmeler,
5) Serbest meslek erbabu,
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6) Cificiler”

Olarak belirtilmektedir. Kanunun 175. Maddesi muhasebe usuliinii se¢mekte
serbestlik bagligin1 tasimaktadir. Madde de, miikelleflerin bahsettigimiz kisimda yazili
amag¢ ve usullere uymak kosuluyla, defter ve muhasebelerini, islerine uygun olacak
sekilde istedikleri usul ve tarzda diizenleyebilecekleri belirtilmektedir. Madde’ nin
devaminda, usul ve esaslarin belirlenmesi ve uygulanmasi konusunda Maliye ve
Gumriik Bakanligi’nin yetkili oldugu ve TTK’nin ticari defterlere iliskin hiikiimlerinin
gecerli ve sakli oldugu ifade edilmektedir.

VUK madde 176’ya gore tiiccarlar iki sinifa ayrilmaktadir. Siniflandirmada,
devam eden maddeye gore, birinci sif tiiccar olarak asagidaki kriterler dikkate
alinmaktadir. “

1. Satin aldiklart mallart oldugu gibi veya isledikten sonra satan ve yillik
alimlarimin tutart 150.000 lirayr veya satislarumin tutart 200.000 lirayr asanlar,

2. Birinci bentte yazili olanlarin disindaki islerle ugrasip da bir yil icinde elde
ettikleri gayri safi is hasilat1 80.000 lirayr asanlar,

3. 1 ve 2 numarali bentlerde yazili, iglerin birlikte yapilmasi halinde 2 numarall
bentte yaziuli is hasilatimin bes kati ile yillik satig tutarmmin toplami 150.000
lirayr asanlar,

4. Her tiirlii ticaret sirketleri

5. Kurumlar vergisine tabi olan diger tiizel kisiler”

Ikinci smif tiiccarlara iliskin ise madde 178’de;

1) 177 nci maddede yazili olanlarin disinda kalanlar,

2) Kurumlar vergisi miikelleflerinden isletme esasina gore defter tutmalarina

’

Maliye Bakanliginca miisaade edilenler.’
ifadesi yeralmaktadir. VUK birinci sinif tiiccarlarin bilango esasina gore, ikinci
smif tliccarlarin ise isletme esasina gore defter tutmalarini belirlemektedir.
Bilango esasina gore defter tutanlar i¢cin madde 182°ye gore {li¢ defter tutulmasi
gerekmektedir.
1. Yevmiye defteri,
2. Defterikebir,
3. Envanter defteri
Isletme esasina gore ise sadece isletme hesab1 defteri tutulacaktir (VUK, madde

193). VUK tutulacak defterleri belirlemistir. Diizenlenecek tablolar ve diizenlemeye
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iligkin esaslar ise, VUK Tekdiizen Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile
belirlenmistir (Karapinar ve Zaif, 2013: 21).

VUK’un Ucgiincii Kitabi’nda degerlemeye iliskin hiikiimlere yer verilmistir.
Degerleme, “Vergi matrahlariin hesaplanmasiyla ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve

tesbitidir.” seklinde tanimlanmistir (Catikkas, 2013: 2).

1.2.3. Sermaye Piyasas1 Kurulu Diizenlemeleri

Ulkemizde, sermaye piyasasi 1981 yilinda olusturulmus ve SPK kurulmustur.
SPK, Uluslararas1 Muhasebe Standartlart ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 (UMS/UFRS)’ na uyumlu teblig ve diizenlemelerle, uluslararasi
standartlara uygun muhasebe ilke ve kurallarinin olusturulmasi ve bunlarin uygulanmasi
konusunda &nde gelen kurum olmustur. Oncelikle, 29.01.1989 tarihinde Seri:XI, No:1
“Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara Iliskin Ilke ve Kurallar1 Hakkinda
Teblig” yaymmlanmistir. SPK, 1989-2003 yillar1 arasinda “muhasebe standartlari
hakkinda” ya da No:1 sayili teblig bashigindaki baslik benzerinde ¢ok sayida tebligle
cesitli degisiklikler yapmis, eklemelerde bulunmustur. 2003 yilinda ise, ¢cok daha
kapsamli bir teblig yayimlanmustir.

Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda yeralan isletmelere yonelik, Seri: XI,
No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” 15.01.2003
tarihinde yayimlanmig ve 01.01.2005 tarihinden sonraki ilk ara doénem finansal
tablolarda kullanilmaya baslanmigtir. UMS/UFRS’ lerdeki 6nemli degisiklikler ve yeni
standartlarin olusturulmasina paralel, SPK 6nce 21.12.2004 tarihinde Seri: XI, No:27
sayili ek tebligi yayimlamistir. Bu tebligde, isletmelere isterlerse finansal tablolarini
No:25 sayili teblige gore degil, UMS/UFRS’leri baz alarak diizenleyebilecekleri
belirtilmistir. 09.04.2008 tarihinde Seri: XI, No:29 sayili teblig ile No:25 sayili teblig
yiirlirliikten kaldirilmistir. Bu teblig ile, finansal raporlama standartlarininda Avrupa
Birligi mevzuatina uyum esas alinmigtir. Tebligde belirtilen standartlara aykirilik teskil
etmeyen, TMSK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lerin de esas alinabilecegi
belirtilmistir (SPK).

TMSK, 02.11.2011 tarihinde yayimlanan 660 sayil “Kamu Go6zetimi, Muhasebe

ve Denetim Standartlar1 Kurumunun Teskilat ve Gorevleri Hakkinda” Kanun
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Hiikmiinde Kararname (KHK) ile kapatilip, tiim fonksiyonlar1 ile Kamu Goézetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’na devredilmistir. KGK’da TMSK’dan
devraldigi standartlar yaninda yeni standartlar yayimlamis ve yayimlamaya devam
etmektedir.

KGK ve yayimladigi standartlar yaninda, 30.12.2012 tarihinde yayimlanarak
yiriirliige giren 6362 sayili SPKn ve 6102 sayili yeni TTK ile getirilen yeniliklere uyum
saglamak iizere SPK 11-14.1 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” ni olusturmus ve 13.06.2013 tarihinde teblig yayimlanarak,
“01.04.2013 tarihinden sonra sona eren ara donem finansal raporlardan gegerli olmak
tizere” yiirtirlige girmistir (SPK).

Tebligde, finansal tablolarin  hazirlanmasinda KGK’nin  yayimladigi
TMS/TFRS nin esas alinmasi gerektigi belirtilmistir. Bunun disinda, teblige tabi isletme
tanim1 genisletilmistir. Diger diizenlemeler yaninda gerektiginde de, Kurulca TMS
cergevesinde kararlar alinabilecegi ifade edilmistir. Tebligin 17 inci maddesinde ise,
isletmelere Vergi Mevzuati Ornegi verilerek, diger mevzuatlarda belirtilen finansal
tablolarin da hazirlanmasinin miimkiin oldugu, fakat Sermaye Piyasasi Mevzuati
kapsaminda kamuya agiklanacak finansal tablolarin, ll-14.1 sayili teblige uygun

hazirlanmasi gerektigi belirtilmistir (SPK).

1.2.4. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama

Standartlar

Tiirkiye muhasebe standartlari, uluslararas1 muhasebe standartlarina uygun
olarak hazirlanmig ve hazirlanmaya devam edilmektedir. Uluslararasi muhasebe
standartlarinin olusturulmasi fikri, 1950’li yillarin sonlarinda ikinci diinya savasi
sonrast ekonomik entegrasyon ve buna bagl iilkeler arasi sermaye transferinin artisi ile
birlikte ortaya c¢ikmustir. Ik calismalar, diinya iizerindeki biiyiikk sermaye
piyasalarindaki muhasebe prensipleri arasindaki farkliliklar1 azaltmaya yani uyum
olusturmaya yoneliktir. 1990’larla birlikte uyum olusturma yerine, birlestirilmis yiiksek
kalitede uluslararas1 muhasebe standartlari ile ortak bir sistem olusturma nosyonu 6ne
cikmistir (FASB).

1973 yili haziran aymda, diinya sermaye pazarlarmin hizla globallesmesi

sonucunda dokuz iilkede faaliyet gosteren muhasebe kurumlari, Uluslararasi Muhasebe
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Standartlar1 Komitesi (International Accounting Standards Committee- IASC )’ ni
kurmuslardir. IASC’nin misyonu, “finansal tablolarin ve denetlenmis hesaplarin
sunulmasinda dikkat edilecek temel standartlari, kamu yarar1 gozeterek belirlemek ve
yayimlamaktir.” olarak belirlenmistir (Pacter, 2014: 6).

Uluslararast muhasebe standartlart 1973 ile 2001 yillart arasinda IASC
tarafindan yayimlanmigtir. 1 nisan 2001’de ise, Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
Kurulu (International Accounting Standards Board-IASB) kurulmus ve IASC ‘nin
yetkilerini devralmistir (Wikipedia). 2001 yilina kadar Komite tarafindan yayimlanan
standartlar Uluslararas1 Muhasebe Standartlari-UMS  (International Accounting
Standarts-IAS) adiyla yaymmlanirken, 2001 yilindan sonra Uluslararast Finansal
Raporlama Standartlari-UFRS (International Financial Reporting Standards—IFRS) adi
ile yayimlanmaktadir (Skousen vd., 2010: 20).

2013 itibariyle, Avrupa Birligi ve 100 den fazla iilke; IASB ya da lokal karsilig1
kuruluslar tarafindan yayimlanmis uluslararasi finansal raporlama standartlarin1 zorunlu
kilmakta ya da kullanimina izin vermektedir (FASB). 2000°li yillar ile birlikte Amerika
Birlesik Devletleri (ABD) basta olmak tizere, bir kisim Avrupa Birligi tilkesinde ortaya
¢ikan muhasebe ve denetim skandallar1 sonucunda, IASC’nin yayimladig: standartlara
uyum, daha 6nemli bir hale gelmis ve bu yonde ortak goriis olusmustur. Bu gelismeleri
takiben, IASC tarafindan yayimlanan standartlar ile Amerikan Genel Kabul Gormiis
Muhasebe Ilkeleri (GAAP) ‘nin arasindaki farklarin ortadan kaldirilmasi ve ortak
standartlar olusturulmasi konusundaki c¢alismalar i¢in 18.09.2002 tarihinde, Norwalk
Anlagmasi imzalanmistir (Gengoglu vd., 2013: 19). 2013 itibariyle Japonya ve Cin de
kendi standartlarini IFRS ‘e gore yakinsama konusunda calismaktadirlar. Amerikan
Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu (The Securities and Exchange Commission -
SEC) ‘da kiiresel muhasebe standartlarinin yakinsamasini desteklemektedir. Fakat
komisyon henliz UFRS ‘nin Amerikan finansal raporlama sisteminde kullanilip
kullanilmayacagina karar vermemistir (FASB).

Tiirkiye’de de SPK, bir onceki kisimda anlatildigi gibi, muhasebe ve
raporlamaya iligkin diizenlemeler ve  standartlar konusunda c¢ok sayida teblig
yayimlamistir. SPK disinda, Maliye Bakanlhigi’nca 26.12.1992 tarihinde, VUK un
Maliye Bakanligi’na verdigi yetkiye istinaden, “1 Sira No’lu Muhasebe Sistemi

Uygulama Genel Tebligi” yayimlanmistir. Bilango esasina gore defter tutan
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miikelleflerin bu teblig kapsaminda hareket etmeleri istenmistir. 18.12.1999 tarihinde
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu  kurulmustur. TMSK’nin amaci, UMS’ye
uyumlu olacak sekilde ulusal muhasebe standartlarin1 belirlemek ve bunlar
yayimlamaktir. TMSK, IASB tarafindan yayimlanan UFRS’leri Tiirkiye Muhasebe
Standartlart /  Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (TMS/TFRS) adiyla
yayimlamigtir.

“IASC ile yapilan lisans anlagsmalar1 cercevesinde TMSK tarafindan, 1
kavramsal ¢ergeve, 38 adet muhasebe standardi, 21 adet yorumdan olusan UFRS setinin

cevirisi yapilarak resmi gazetede yayimlanmistir” (Kocamaz, 2012: 111).

Tiirkiye Muhasebe Standartlart1  Kurulu’nun standartlarin  isletmelerce
uygulanmasi yoniinde bir yaptirim giicli olmadigindan, muhasebe standartlarinin yetkili
tek bir kurum tarafindan olusturulmasi ve yayimlanmasi, 13.1.2011 tarihli ve 6102
sayill TTK’da KGK’na verilmistir (KGK, 2013: 36). KGK’nin 2012 yili faaliyet
raporunda ayrica, Yeni TTK’da finansal raporlama konusunda UFRS’nin esas alindigi,
muhasebe standartlarinin da KGK tarafinda belirlenip yayimlanacagi, yeni TTK’ nin
seksensekizinci maddesine atif yapilarak belirtilmektedir. Ayrica, 6102 sayili TTK ve
660 sayili KHK’ nin yirmialtinct maddesi uyarinca finansal tablolarin KGK tarafindan
UMS ile uyumlu olarak yayimlanan TMS’ye gore diizenlenmesi zorunlu tutulmus olup,
KGK’nin “degisik isletme biiyiikliikleri, sektorler ve kar amaci giitmeyen kuruluslar
icin Ozel ve istisnai standartlar koymaya ve farkli diizenlemeler yapmaya yetkili
oldugu” ifade edilmistir.

Bu dogrultuda, isletmelerin miinferit ve konsolide finansal tablolarmna iliskin
uygulayacaklar1 diizenlemeleri igeren 17.11.2012 tarihli KGK karar1  uyarinca;
“Kanunda belirtilen kamu yararmni ilgilendiren kuruluslarin, Bakanlar Kurulu karariyla
bagimsiz denetime tabi olacaklarin ve 6102 sayili Kanunun 1534. Maddesinin ikinci
fikrasinda sayilan isletmelerin TMS’yi uygulamasi, bunlar disindakilere ise kurumca bir

belirleme yapilincaya kadar yiiriirliikteki mevzuatin uygulanmas: zorunlu kilinmistir.”

(KGK)

1.2.4.1 Yayimlanan Standartlar

“Referans olarak alinan UFRS seti; muhasebe standartlarindan, yorumlardan,

gerekcelerden, uygulama rehberlerinden, agiklayict 6rneklerden, kars1 goris
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boliimlerinden ve zorunlu olmayan eklerden olusmaktadir. Bunlardan sadece Muhasebe

Standartlari ile zorunlu ekleri Resmi Gazete’de yayimlanmig bulunmaktadir. “ (KGK)
660 sayili KHK’ de, KGK tarafindan yayimlanacak standartlar yiiriirliige

girinceye kadar, mevcut diizenlemelerin gecerli oldugu belirtilmektedir. Ulkemizde

mevcutta yayimlanan ve yiirtirliige giren standartlar asagida yeralmaktadir (KGK).”

Standart Resmi Gazete Tarihi Resmi Gazete Sayisi
Finansal Raporlamaya Iliskin 27/01/2011 27828
Kavramsal Cergeve

TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama 31/03/2006 26125
Standartlarmn Ik Uygulamast

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler 31/03/2006 26125
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri 31/03/2006 26125
TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri 25/03/2006 26119
TFRS 5 Satis Amac¢h Elde Tutulan 16/03/2006 26110
Duran Varliklar ve Durdurulan

Faaliyetler

TFRS 6 Maden Kaynaklarinin 31/01/2006 26066
Arastiriimast ve Degerlendirilmesi

TFRS 7 Finansal Ara¢lar: A¢iklamalar 30/01/2007 26419
TFRS 8 Faaliyet Boliimleri 15/07/2007 26583
TFRS 9 Finansal Araglar 27/04/2010 27564
TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar 28/10/2011 28098
TFRS 11 Miisterek Anlasmalar 28/10/2011 28098
TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara 28/10/2011 28098
Tliskin A¢iklamalar

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin 30/12/2012 28513
Olciimii

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu 16/01/2005 25702
TMS 2 Stoklar 15/01/2005 25701
TMS 7 Nakit Akis Tablosu 18/01/2005 25704
TMS 8 Muhasebe Politikalar, 20/10/2005 25972
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler

ve Hatalar

TMS 10 Raporlama Doneminden 20/10/2005 25972
(Bilango Tarihinden) Sonraki Olaylar

TMS 11 Insaat Sézlesmeleri 26/10/2005 25978
TMS 12 Gelir Vergileri 28/03/2006 26122
TMS 16 Maddi Duran Varliklar 31/12/2005 26040
TMS 17 Kiralama Islemleri 24/02/2006 26090
TMS 18 Hasilat 09/12/2005 26018
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar ~ 30/03/2006 26124
TMS 20 Devlet Tesviklerinin 01/11/2005 25983

Muhasebelestirilmesi ve Devlet
Yardimlarinin Agitklanmast

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri 31/12/2005 26040
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TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri
TMS 24 Iliskili Taraf A¢iklamalar:

TMS 26 Emeklilik Fayda Planlarinda
Muhasebelegtirme ve Raporlama

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama

TMS 31 Is Ortakhiklarindaki Paylar
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum
TMS 33 Hisse Basina Kazang

TMS 34 Ara Dénem Finansal
Raporlama

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii

TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve
Kosullu Varlikiar

TMS 38 Maddi Olmayan Duran
Varliklar

TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme

TMS 40 Yatirim Amagl Gayrimenkuller
TMS 41 Tarimsal Faaliyetler

TFRS Yorum 1 Hizmetten Cekme,
Restorasyon ve Benzeri Mevcut
Yiikiimliiliiklerdeki Degisiklikler

TFRS Yorum 2 Uyelerin Kooperatif
Isletmelerdeki Hisseleri ve Benzeri
Finansal Araglar

TFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin
Kiralama Islemi Igerip Igermediginin
Belirlenmesi

TFRS Yorum 5 Hizmetten Cekme,
Restorasyon ve Cevre Rehabilitasyon

Fonlarindan Kaynaklanan Paylar
Uzerindeki Haklar

TFRS Yorum 6 Ozel Bir Piyasaya
Katilimdan Dogan Yiikiimliiliikler - Atik
Elektrikli ve Elektronik Aletler

TFRS Yorum 7 TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi Kapsaminda
Diizeltme Yaklagiminin Uygulanmast

TFRS Yorum 10 Ara Dénem Finansal
Raporlama ve Deger Diisiikliigii

TFRS Yorum 12 Imtiyazly Hizmet
Anlasmalart

TFRS Yorum 13 Miisteri Sadakat
Programlar

TFRS Yorum 14 TMS 19 - Tanimlanmis
Fayda Varliginin Stiri, Asgari
Fonlama Kogullar: ve Bu Kosullarin
Birbiri ile Etkilesimi

09/11/2005
31/12/2005
01/03/2006

28/10/2011
28/10/2011

31/12/2005

31/12/2005
28/10/2006
28/03/2006
02/02/2006

18/03/2006
15/02/2006

17/03/2006

03/11/2006

17/03/2006
24/02/2006
15/06/2007

15/06/2007

15/06/2007

15/06/2007

15/06/2007

15/06/2007

15/06/2007

15/06/2007

13/08/2008

13/08/2008
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25988
26040
26095

28098
28098

26040

26040
26330
26122
26068

26112
26081

26111

26335

26111
26090
26553

26553

26553

26553

26553

26553

26553

26553

26966

26966



TFRS Yorum 15 Gayrimenkul Insaat 08/01/2009 27104
Anlasmalar

TFRS Yorum 16 Yurtdigindaki Isletmede ~ 08/01/2009 27104
Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten
Korunmasi

TFRS Yorum 17 Nakit Dis1 Varliklarin 05/05/2009 27219
Ortaklara Dagitim

TFRS Yorum 18 Miisterilerden Varlik 25/06/2009 27269
Transferleri

TFRS Yorum 19 Finansal Borglarin 27/04/2010 27564
Ozkaynaga Dayal: Finansal Araglarla
Odenmesi

TMS Yorum 10 Devlet Yardimlar: - 09/03/2007 26457
Isletme Faaliyetleri ile Ozel Bir Iliskisi
Bulunmayanlar

TMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalari - 09/03/2007 26457
Tesvikler
TMS Yorum 25 Gelir Vergileri - 09/03/2007 26457

Isletmenin veya Hissedarlarinin Vergi
Statiisiindeki Degisiklikler

TMS Yorum 27 Yasal A¢idan Kiralama 09/03/2007 26457
Gortiniimiindeki Islemlerin Oziiniin
Degerlendirilmesi

TMS Yorum 29 Imtiyazli Hizmet 09/03/2007 26457
Anlagmalart - A¢iklamalar

TMS Yorum 31 Hasilat - Reklam 09/03/2007 26457
Hizmetleri Igeren Takas (Barter)

Islemleri

TMS Yorum 32 Maddi Olmayan Duran 09/03/2007 26457 “

Varhiklar - Internet Sitesi Maliyetleri

1.3. FINANSAL ANALIZ VE FINANSAL ORANLAR

Finansal analiz, finansal tablolarda bulunan kalemler ile bunlarin birbirleri
arasindaki iligkilerin, donemler arasindaki degisimlerinin incelenmesidir. Finansal
analizin amaci; isletmenin finansal durum ve performansini; faaliyet sonuglarini
degerlendirebilmek ve isletmeye yonelik alinacak kararlara temel olusturacak ¢ikarimlar
elde etmektir (Cabuk, 2013: 3). Finansal analiz, bir diger ifade ile; isletmenin gelecek
finansal performansini belirlemek icin, finansal tablolar yoluyla isletmenin finansal
durumu ve performansinin analiz edilmesidir. Finansal analiz ii¢c bdliimden
olusmaktadir. Karlilik analizi, risk analizi ve fon kullaninmi ile kaynaklarinin
degerlendirilmesi. =~ Karlilblk  analizi,  isletmenin  yatirimlarinin = getirisinin
degerlendirilmesi iken; risk analizi, isletmenin ylikiimliiliiklerini karsilama giicliniin

analizidir (Subramanyam ve Wild, 2009: 13).
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1.3.1. Finansal Oran Tanimi

Finansal oran, finansal tablolardan elde edilen belirli rakamlarin bir bolimiiniin
diizenlenmesi ile elde edilen bir degerdir. Bazilar1 standart olarak, bazilar1 da 6zel
amagcl olmak iizere bir ¢ok finansal oran elde edilebilir. Finansal oranlar, ayni sektorde
yeralan baska isletmelerin oranlari ile karsilastirilinca veya isletmenin belirli dénemleri
arasinda Kkarsilastirma yapilmast  durumunda daha anlamli hale gelmektedir.
Subramanyam ve Wild (2009: 35) buna ilaveten onceden belirlenmis standartlar ile
oranlarin zaman boyunca degiskenliginin de bir trend olarak degerlendirilmesi
gerektigini belirtmektedir.

Oranin hesaplanmasi basit bir aritmetik islem olmasina karsin, yorumlanmasi
daha karmasiktir. Anlamli olmasi i¢in, oranin ekonomik agidan Onemli bir iligkiyi
gostermesi gerekir. Ornegin satis fiyat1 ile maliyet arasinda dogrudan ve 6nemli bir
iligski vardir, buna karsin navlun maliyetleri ile pazarlanabilir menkul kiymetler arasinda
belirgin bir iliski yoktur (Subramanyam ve Wild, 2009: 34).

Finansal tablo kullanicilari, oran analizini finansal tablolardaki baz verileri
yorumlamak i¢in kullanirlar. Oranlarin geleneksel kullanimi, isletme performansinin
sektor ortalamalari ile kiyaslanarak degerlendirilmeleridir. Bunun disginda Barnes
(1987: 449) ‘a gore finansal oranlarm kullanimi iki gruba ayrilabilir: muhasebeci ve
analistler tarafindan gelecekteki finansal degiskenleri tahmin etmede kullanim, 6rnegin
gelecekteki kar1 tahmin etmek igin satis beklentisini briit ya da net kar marji1 ile ¢arpmak
gibi. lkinci grup ise oranlarm arastirmacilar tarafindan istatiksel modellerde
kullanimidir. Burada amaglanan isletme basarisizliklarini tahmin, kredi derecelendirme,
riskin degerlendirilmesi ve finansal oranlar yoluyla ekonomik hipotezlerin test
edilmesidir.

Bankalar da miisteri finansal tablolarinin analizinde esas olarak oran
yonteminden yararlanir. Oran analizi, 6zellikle kredi verenler agisindan kullaniglt bir
yontemdir (Sevilengiil, 1993: 155).

Kredi analizlerinde oranlarin kullanilmasinin nedeni, kredi talebinde bulunan
isletmenin finansal giicii, likidite durumu, borg¢lanma yapisi/6deme giicli, kaynak
kullaniminda etkinligi, karliligi, biiyime hiz1 hakkinda bilgi edinmek ve sonucunda
kredi karari i¢in saglikli ¢ikarimlara varabilmektir. Finansal tablolarda yer alan

rakamlardan ziyade, oranlarin kullanilarak gesitli kalemler arasindaki iliskilerin ortaya
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cikarilmasi ve incelenmesi; isletmenin likidite durumunu, bor¢ 6deme ve genel olarak

finansal giiciint, etkinlik ve verimliligini daha iyi ortaya koyabilmektedir (Akgig, 1991:

112).

1.3.2. Finansal Oranlarin Simiflandirilmasi

Oranlar degisik sekillerde smiflandirilmaktadir. Bu smiflandirmalar asagida

belirtilmektedir.

Finansal tablolarin birbiriyle iliskileri agisindan oranlar: (Arat, 2005: 91)

Varlik yapisi ile ilgili oranlar

Sermaye yapist ile ilgili oranlar

Varlikla sermaye iligkisini belirten oranlar
Varlikla gelir tablosu iliskisini belirten oranlar
Sermaye ile gelir tablosu iliskisini belirten oranlar

Gelir tablosu yapist ile ilgili oranlar

Genel isletme diizeyi agisindan oranlar: (Lochard, 1998’den aktaran Arat, 2005:

91)

Karlilik analizi ile ilgili oranlar
Verimlilik analizi ile ilgili oranlar
Finansal yap1 analizi ile ilgili oranlar
Isletme faaliyeti analizi ile ilgili oranlar
Y 6netim analizi ile ilgili oranlar

Mali oranlar

Islevleri agisindan oranlar: (Walsh, 1998°den aktaran Arat, 2005: 91)

Likidite analizi ile ilgili oranlar
Finansal yap1 analizi ile ilgili oranlar
Faaliyet analizi ile ilgili oranlar
Karlilik analizi ile ilgili oranlar
Isletme analizi ile ilgili oranlar
Isletme degeri analizi ile ilgili oranlar

Diger oranlar

Oranlar, yoneticilerin, ortaklarin ve bor¢ verenlerin bakis acilarina goére de

asagida Tablo 2’ de gosterildigi gibi bir diizenleme altinda sunulabilir.
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Tablo 2 : Finansal Tablo Kullanicilarina Gore Oranlar

Bakis Agisi
Yo6netim Ortaklar Borg verenler
Faaliyet Analizi Yatirim Geridoniisii Likidite
Briit Esas Faaliyet kar marj1 Ozkaynak karlilig Cari oran
Net kar marj1
FAVOK ( faiz , vergi ve
amortisman dncesi karlilik)
Hisse bagina diisen kar Asit-test orani
Faaliyet giderleri analizi
Isletim kaldiraci
Karsilastirmali analiz
Kaynak Y onetimi Kazancin Analizi Finansal Kaldirag
Aktif devir hizt Hisse bagina kar Borglanma orani
Calisma sermayesi yonetimi Temettii verimliligi orani Borg¢lanma katsayisi orani
Uzun vadeli borglar/ (uzun

e  Stok devir hiz1 Hisse bagina temettii vadeli borglar + 6zsermaye)

e Kisa vadeli alacaklar

e Kisa vadeli bor¢lar
Karlilik Piyasa Performansi Borg Servis

Sabit finansal 6demeler

Net aktif karlilik Fiyat / Kazang orani kargilama orani
FVOK (Faiz ve vergi dncesi
karlilik ) Piyasa degeri / Defter degeri Faiz karsilama orani
Kar / Piyasa degeri

Kaynak: Erich, 2001: 98.

Calismada genelde de sikg¢a rastlanan sekilde oranlar dort bashik altinda
degerlendirilmistir.
a. Likidite oranlar1
b. Finansal yap1 oranlari
c. Faaliyet oranlar

d. Karlilik oranlari

1.3.2.1. Likidite Oranlari

Likidite, bir finansal {iriin, menkul kiymet ya da genel anlamda varliklarin nakde
cevrilebilme kolayligi olarak ifade edilmektedir. Borg¢ verenler igin en 6nemli tehlike
isletmenin likidite problemi ile karsilagsmasidir. Yani isletmenin yiikiimliiliiklerini
karsilayacak nakit ya da benzeri yaratamamasidir (Alvarez ve Fridson, 2002: 268). Bu

nedenle likiditenin diger bir anlam1 da, kisa vadeli borg¢lar1 6deyebilme giiciidiir. Kisa
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vadeli borglar ise, donen varliklar kullanilarak 6denir (Arat, 2005: 92). Bu nedenle
O6deme glicii oranlari olarak ta adlandirilmaktadir.

SPK likidite riskini; “bir isletmenin finansal borglardan kaynaklanan
yiiktimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte
zorlanmast riski” olarak tanimlamaktadir (SPK a).

Likidite oranlari, isletmenin nakit ya da benzeri varlik durumunu gosterdigi igin,
vadesi gelen borglarin, 6denebilirliginin belirlenmesine yardim eder. Baska bir ifade ile
bu oranlar, isletmenin kisa vadeli bor¢ Odeme giiciiniin Ol¢iilmesinde ve isletme
sermayesinin mevcut durumda yeterli olup olmadiginin belirlenmesinde kullanilir.
Isletmenin taraflar1, 6zellikle isletmeden alacakli olanlar, yoneticiler, kredi veren
finansal kurumlar, likidite oranlar1 ile; isletmenin kisa vadeli borglarini vadesinde
doénen varliklari ile 6deyip 6deyemeyecegini anlamaya ¢alisirlar (Toroslu, 2012: 295).

Isletmenin likidite durumunu ortaya koyan temel oranlar sunlardir.

a. Carioran
b. Likidite (Asit — Test ) oran1

c. Nakit oran1
1.3.2.1.1. Cari Oran

Cari oran, isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme giicliniin bir gostergesidir ve donen
varliklarin kisa vadeli yabanci kaynaklara boliinmesi ile bulunur.

Oranin degigskenleri aynt zamanda c¢alisma sermayesinin de degiskenleri
oldugundan orana “caligma sermayesi ya da isletme sermayesi” oran1 da denmektedir
(Sevilengiil , 1993: 158). Ayn1 zamanda bankacilarin 6nem verdigi ve kredi taleplerinin
degerlendirilmesinde ilk kez bankalar tarafindan kullanildigi i¢inde “banker orani”
olarak da anilmaktadir. Bankalar, isletmelerin kisa vadeli ©6deme giiclinii
degerlendirmede bu orandan faydalanmaktadir.

Cari oranin, isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciinii, net isletme sermayesi
tutarina gore, daha iyi gosteren bir Olgli oldugu genel olarak kabul edilmektedir
(Akgtig, 1991: 118).

Ayn1 zamanda net igletme sermayesinin yeterliligini de ortaya koyan bir orandir.
Oranin 1 olmasi yani donen varliklarin kisa vadeli kaynaklara esit olmasi, net igletme

sermayesinin sifir olmasi demektir. Dolayisiyla, istenen bu oranin 1 den biiyiik
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olmasidir. 1 den biliylik bir oran net isletme sermayesinin oldugunu ortaya
¢ikarmaktadir.

Bati iilkelerinde faaliyet gosteren bankalar genel olarak , tecriibeleri ve analizleri
sonucu, bir isletmenin cari oranmin 2 veya %200 den daha yiliksek olmasini, borg
o0deme giicii agisindan yeterli ve kabul edilebilir olarak degerlendirmektedir. Cari oranin
2 veya %200 olmasi, kredi verenlere, donen varliklarin ancak yarisi tutarinda azalmasi
halinde, isletmenin teknik agidan, kisa siireli bor¢larii 6demekte sikinti yasayabilir bir
duruma diisebilecegini gosterir (Akgiig, 1991: 118). Oranin 2’den biiyiik olmasi, her ne
kadar isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciiniin yiiksekligi agisindan isletmenin lehine
olumlu bir durum olarak goriilse de, bu ayni zamanda isletme varliklarimin atil
kullanildiginin da gostergesi olabilir (Eren ve Karasioglu, 2012: 164).

Ulkemizde cari oranm genel olarak 1,5 olmasi yeterli goriilmektedir. Bunun
nedeni, bankacilik sektdriinlin fonlama yapisindan dolayi, son dénemlerde biraz daha
orta/uzun vadeye yonelse de, genelde kisa vadeli krediler verme egilimi, sermaye
piyasalarinin heniiz yeterince derinlik ve etkinlikte olmamasi, sermaye yapisi kuvvetli
isletme sayisinin azligr gibi yapisal sorunlarin isletmelerin cari oranlarmin diisiik
olmasina sebep olmasidir.

TCMB’nin 2009-2011 yillarim1 kapsayan sektor bilangolar1 ¢calismasinda, imalat
sektoriinde verileri temin edilen 3.421 adet isletmenin cari oran ortalamasi %164,1
(TCMB, 2012a: 20); 2.230 adet isletmenin verilerini igeren, motorlu kara tasitlarinin ve
motorsikletlerinin onarimim1 da kapsayan toptan ve perakende ticarette ise %138,6
olarak ¢ikmaktadir (TCMB, 2012b: 131).

Cari oran incelenirken firmanin faaliyet konusu ve i¢inde bulundugu sektor,
genel ekonomik durum, isletme 6zelinde mevsimsellik/donemsellik olup olmadig gibi
konular yaninda, firma donen varliklarinin yapisina, igerigine de bakilir. Bu
degerlendirme sonucunda bazi isletmelerde daha yiliksek oranlar bile yeterli
goriilmezken, bazilarinda ise diisiik oranlar yeterli bulunabilir.

Iflas, menkul degerlerin itfasinda ddenmemesi ya da finansal sikintilar {izerine
yapilan ampirik ¢alismalarda, cari oranin bunlarin tahmininde gii¢lii bir gosterge oldugu

ortaya ¢ikmistir (Baginski vd., 2011: 364).
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1.3.2.1.2. Likidite Orani

Likidite oran1 ya da asit test oran1 veya hazir degerler oran1 olarak da anilan
oran, likiditesi yiiksek varliklarin kisa vadeli yabanci kaynaklara oranidir.

Bu oran da, isletmenin kisa vadeli borglarini 6deme giicliniin 6l¢iilmesinde
kullanilan ve cari orana gore, 6deme giiciinii daha etkin 6l¢en bir finansal orandir.
Likidite oraninin hesaplanmasinda pay da: hazir degerler, menkul kiymetler ve
senetli/senetsiz kisa vadeli alacaklar toplami yer almakta; payday: ise kisa vadeli
yabanci kaynaklar olusturmaktadir.

Oranda, paraya ¢evrilmesi daha uzun siire alabilecek olan stoklar gibi kalemler
yeralmadigindan, cari orana gére daha duyarl bir 6l¢tidiir (Akgiig, 1990: 284).

Genellikle oranin 1 olmasi yeterli goriinmektedir, oranin 1’in altina diismesi,
isletmenin kisa vadeli bor¢ Odemesinde sikinti olabilecegini gostermektedir, bu
durumda o6zellikle stok kalitesi, stok devir hiz1 giindeme gelmektedir, yliksek stok ve
alacak devir hizlar1 olumsuz goriintiiyii degistirebilir.

Ulkemiz kosullarma gore %20 tolerans ile 0,80 ile 1,20 arasinda olmas1 kabul
edilebilir sinirlardadir (Arat, 2005: 95).

TCMB’nin c¢alismasinda, imalat sektoriinde likidite orami ortalamasit %99,5
(TCMB, 2012a: 20); toptan ve perakende ticarette ise %82,5 olarak ¢ikmaktadir
(TCMB, 2012b: 131).

1.3.2.1.3. Nakit Orani

Hazir degerler oran1 olarak da ifade edilen oran, para ve benzeri degerlerin kisa
vadeli yabanci kaynaklar1 kargilayabilme giiciinii gosterir. Oranda; payda hazir degerler
ve menkul kiymetler toplami, paydada ise kisa siireli yabanci kaynaklar yeralmaktadir.

Nakit orani, isletmenin en kritik donemlerde; yani faaliyetlerden fon akiginin
kesildigi, alacaklarinin tahsilatinda gecikmelerin oldugu durumlarda, kisa vadeli
borg¢larin1 6deme gliciinii gosterir.

Oranin 0,2 olmas1 yeterli olarak goriilmektedir, yiiksek olmasi gerektiginden
fazla atil nakit deger tutulmasi ve firsat maliyeti olugsmas1 anlamina gelebilir. Aksi
durumda ise, alacak kalitesi ve stok satig kabiliyetinin yiiksek oldugu durumlarda da

diisiik oranlar sorun tegkil etmeyecektir.
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TCMB’nin c¢alismasinda, imalat sektoriinde nakit orani ortalamasi %24,9
(TCMB, 2012a: 20); toptan ve perakende ticarette ise %Z21,7 olarak ¢ikmaktadir
(TCMB, 2012b: 131).

1.3.2.2. Finansal Yapi Oranlan

Isletme varliklarinin karsiligini olusturan yabanci kaynaklarla, dzkaynaklar
arasindaki dagilimin analizinde bu oranlardan yararlanilir. Kaldirag oranlar1 da olarak
da bilinen finansal yapi ile ilgili oranlar, isletme 6zkaynaklar1 ile yabanci kaynaklari
arasindaki iligkiyi ortaya koyan oranlardir (Eren ve Karasioglu, 2012: 166).

Finansal yap1 oranlar1 igletmenin;

- Kaynak yapisini,

- Uzun vadeli bor¢ 6deme giiciinii,
6lcmede kullanilir. Finansal yap1 oranlarinin degerlendirilmesiyle;

- Ozkaynagm yeterli olup olmadigi,

- Borg / Ozkaynak seviyesi ile uygunlugu,

- Kaynak / kullanim seviyesi ve uygunlugu,
konusunda karara varilir (Sevilengiil, 1993: 163)

Yabanci kaynaklarin, toplam kaynaklar i¢indeki oraninin yiliksek olmasi, isletme
ve isletmeye kredi verenler acisindan risk olusturur. Buna karsin, 6zkaynaklarin toplam
kaynaklar i¢indeki oraninin yiiksek olmasi bor¢ verenler agisindan olumlu karsilanirken
isletmenin karlihigimi olumsuz etkiler (Arat, 2005: 98).

Finansal yapinin analizinde kullanilan temel oranlar sunlardir:

Bor¢lanma (Kaldirag ) Oram

o o

Ozkaynaklar oran1 (Ozkaynaklarin aktif toplamina orani)

Borg¢lanma katsayisi orani1 (Toplam yabanci kaynaklarin 6zkaynaklara orani)

a o

Kisa vadeli yabanci kaynaklarin toplam kaynaklara orani
Uzun vadeli yabanci kaynaklarin toplam kaynaklara orani
Maddi duran varliklarin 6zkaynaklara oranm

Maddi duran varliklarin devamli sermayeye orani

> Q - o

Banka kredilerinin aktife orani

I. Kisa vadeli banka kredilerinin net satislara orani
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1.3.2.2.1. Bor¢lanma (Kaldira¢) Oram

Isletme aktiflerinin yiizde kaginin yabanci kaynaklarla finanse edildigini
gosterir. Kaldirag orani olarak da adlandirilir. Yabanci kaynaklarin aktif toplamina
boliinmesiyle elde edilir.

Bu oranin yiiksekligi, aktif icerisindeki yabanci kaynaklarin paymin yiiksek
oldugunu gosterir. Yiiksek bir bor¢ orani, isletmenin gelecekte borglarini 6deme
konusunda sikintiya diisebilecegini gosterecektir. Aksi durumda, yani oranin diisiik
olmasi1 durumunda ise isletme aktiflerinin daha ¢ok Ozkaynaklar ile finanse edildigi
ortaya c¢ikmaktadir. Bu durumda ise, isletmenin yabanci kaynaklarin yani dis
borglanmanin kaldirag etkisini yeterince kullanmadigi, bundan mahrum kaldigi
goriilecektir (Eren ve Karasioglu, 2012: 168). Ketz (2003: 48) bu durumu iki tarafi
keskin bicaga benzetmektedir. Artan bor¢lanma, borcun maliyetinden daha ¢ok gelir
yaratildiginda olumlu, tersi durumda yani geliri azaltici etki yaptiginda olumsuz bir
durum yaratmaktadir.

Gelismis tilkelerde bu oranin iist sinir1 %50 olarak kabul edilir, {ilkemizde ise
oran genellikle %60 lar tizerindedir.

TCMB’nin calismasinda, imalat sektoriinde bor¢lanma orani ortalamasi %58,6
(TCMB, 2012a: 20); toptan ve perakende ticarette ise %68,5 olarak ¢ikmaktadir
(TCMB, 2012b: 131).

1.3.2.2.2. Ozkaynaklar oram (Ozkaynaklarin AKtif Toplamina Orani)

Ozkaynaklar orani, isletme aktiflerinin yiizde kaglik kismmnin &zkaynaklar ile
finanse edildigini gostermekte ve isletmenin uzun vadeli bor¢ 6deme giiciinii ortaya
koymaktadir. Oranin yiliksek olmasi, isletmenin uzun siireli borglarimi ddeyememe
nedeniyle finansal agidan gii¢ duruma diisme olasiligimin diisiik oldugunu gosterir.
Ozellikle orann zaman icinde artan bir cizgide olmasi, finansal agidan olumlu bir
gosterge olarak degerlendirilebilir.

Bir isletmenin  6zkaynaklar oranmin diisiik olmasi, riskli  olarak
tanimlanabilecek bir finansman seklidir. Alinan riskin karsiliginda, isletme biiyiik karlar

saglayabilecegi gibi, fiyatlarin diigmesi halinde, ekonomideki durgunluk devrelerinde,
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faiz ve anapara taksitlerini 6demede zorluklarla karsilagarak agir zararlara ugrayabilir,
hatta varligin1 devam ettiremiyerek tasfiye dahi olabilir (Akgii¢, 1990: 291).

Oranin gelismis tlilkelerde %50 1i olmasi yeterli goriilmekte, lilkemizde ise %
40, hatta alt1 normal karsilanmaktadir.

TCMB’nin ¢alismasinda, imalat sektoriinde 6zkaynaklar orani ortalamasi %41,4
(TCMB, 2012a: 20); toptan ve perakende ticarette ise %31,5 olarak ¢ikmaktadir
(TCMB, 2012b: 131).

1.3.2.2.3. Bor¢lanma Katsayis1 Oram (Toplam Yabanc1 Kaynaklarin

Ozkaynaklara Orani)

Toplam yabanci kaynaklarin 6zkaynaklara boliinmesi ile bulunan oran, yabanci
kaynaklar ile isletmenin 6zkaynaklar1 arasindaki iliskiyi gdsterir. Bu oran, diger bir
deyimle 6zkaynaklarin kag¢ kat1 oraninda borg¢lanildigini gosterir, bu nedenle bor¢glanma
katsayis1 olarak adlandirilmaktadir.

Bu oranin 1 veya 1’in altinda olmasi istenir. Oranin 1’in altinda olmasi1 varliklar
icinde toplam borglarin, O6zkaynaklardan daha az oldugunu gosterir ve bu durum
isletmeye kredi veren taraflar acisindan olumlu bir durumdur. Dolayist ile bu oranin
diisiik oldugu isletmelerin kredi taleplerine, kredi kurumlarindan daha olumlu cevaplar
alinabilecektir (Eren ve Karasioglu, 2012: 167). Buna karsilik oranmn 1’den biiyiik
ctkmast durumunda genel olarak isletmenin borglarini ve faizlerini 6demede giigliiklerle
karsilagmasi olasiligr vardir. Ciinkii saglanan kisa vadeli yabanci kaynaklarin, faiz yiikii
agir olmakta, kurulus ve yatirim donemlerinde, isletmenin zor durumda kalmasina
neden olmaktadir. Bu durumda kredi veren taraflarin risk seviyesinde artis olur ve ilave
kredi kullanimi zorlasabilir (Arat, 2005: 101).

1.3.2.2.4. Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklarin Toplam Kaynaklara Oram

Isletmenin varliklarinmn yiizde kaginmn kisa siireli yabanci kaynaklarla finanse
edildigini gostermektedir. Kisa vadeli yabanci kaynaklarin pasif toplama bdliinmesi ile
elde edilir.

Bu oranin yiiksek olmasi, varliklarin biiyilik bir boliimiiniin kisa stireli borglarla
finanse edildigini gosterir. Bu da isletme de kisa vadeli bor¢ baskisina neden

olmaktadir. Temel olarak, kisa vadeli kaynaklarin donen varliklarin finansmaninda, orta
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ve uzun vadeli yabanci kaynaklarin ise duran varliklarin finansmaninda kullanilmasi
beklenir.

Sanayi isletmelerinde bu oranin 1/3 ‘i asmamasi gerektigi sdylenebilir. Ancak
tilkemizde uzun siireli yabanci kaynak temin etmedeki gii¢liikler nedeniyle bu oran daha
yiiksektir.

TCMB’nin ¢alismasinda, imalat sektoriinde kisa vadeli yabanci kaynaklarin
toplam kaynaklara orani ortalamasi %45,4 (TCMB, 2012a: 20); toptan ve perakende
ticarette ise %52,5 olarak ¢ikmaktadir (TCMB, 2012b: 131).

1.3.2.2.5. Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklarin Toplam Kaynaklara Oram

Uzun vadeli yabanci kaynaklarin toplam kaynaklara (pasif toplamina) boliinmesi
ile bulunur. Isletme varliklarmin yiizde kacinin uzun vadeli yabanci kaynaklardan
olustugunu gostermektedir.

Ulkemizde para piyasasindan uzun vadeli kaynak bulma olanag smirl
kalmaktadir. Bu nedenle toplam kaynaklar igindeki, uzun vadeli yabanci kaynaklarin
orani 1/6 ile 1/8 arasindadir. Bu oranin belirtilen sinirlarin iizerinde olmasi durumunda,
isletmenin toplam kaynak yapisi igerisinde uzun vadeli olanlarinin 6nemli bir paya
sahip oldugu sodylenebilir (Arat, 2005: 103). Bu da kaynak maliyetlerine de bagli olsa
da, genelde olduk¢a olumlu bir durumdur.

TCMB’nin ¢alismasinda, imalat sektoriinde uzun vadeli kaynaklarin toplam
kaynaklara orani ortalamasi %12,8 (TCMB, 2012a: 20); toptan ve perakende ticarette
ise %16,1 olarak ¢ikmaktadir (TCMB, 2012b: 131).

1.3.2.2.6. Maddi Duran Varhklarim Ozkaynaklara Oram

Bu oran, maddi duran varliklarin hangi oranda 6zkaynaklardan karsilandigini
ortaya koymaktadir. Bu oranin 1 veya 1°den kiiclik olmasi, maddi duran varliklarin
tamaminin 6zkaynaklar ile finanse edildigini gosterir.

TCMB’nin c¢alismasinda, imalat sektorinde maddi duran varliklarin
Ozkaynaklara oran1 ortalamasi %71,4 (TCMB, 2012a: 20); toptan ve perakende ticarette
ise %77,4 olarak ¢ikmaktadir (TCMB, 2012b: 131).
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1.3.2.2.7. Maddi Duran Varhklarimn Devamh Sermayeye Orani

Devamli sermaye, uzun vadeli yabanci kaynak ile 6zkaynaklarin toplam1 olarak
tanimlanmaktadir. Bu oran, maddi duran varliklarin ne kadarimin devamli sermaye ile
karsilandigin1 gostermektedir.

Isletmelerin maddi duran varlik yatirimlarimi, &zkaynak ya da uzun vadeli
yabanci kaynak ile yani devamli sermaye ile yapmalar1 gerekir. Bu nedenle oranin
1’den kiigiik olmasi beklenir. Aksi durumda, maddi duran varliklarin finanmaninda kisa
vadeli yabanci kaynak kullanildigi ortaya ¢ikar ki, bu da isletmede net isletme
sermayesi bulunmamasi ve kisa vadede yiikiimliiliiklerini karsilayamama riskini ifade

eder.
1.3.2.2.8. Banka Kredileri Aktif Oram

Banka kredilerinin aktif toplamina orani varliklarin ne kadar boliimiiniin banka
kredileriyle finanse edildigini ortaya koyar. Isletmenin bankalardan kullandig1 kredilerin
toplam tutarinin aktif toplamma béliinmesi ile elde edilir. Isletme iizerinde banka
kredilerinin yarattig1 bor¢ baskisini 6lgmek amaci ile kullanilir. Bankacilik sektoriinde
kredi degerliligi tespitinde bu oranin en fazla %20-25 arasinda olmas1 uygun goriintir.

TCMB’nin c¢aligmasinda, imalat sektoriinde banka kredileri aktif orani
ortalamasi %25,8 (TCMB, 2012a: 20); toptan ve perakende ticarette ise %31,8 olarak
cikmaktadir (TCMB, 2012b: 131).

1.3.2.2.9. Kisa Vadeli Banka Kredileri Net Satislar Oram

Kisa vadeli banka kredileri tutarinin net satiglara boliinmesi ile elde edilir.
Isletme iizerinde banka kredileri kaynakli borg seviyesinin ve bunun isletmede yarattig
baskinin  Olglimlenmesi amaci ile kullanilir. Bankacilik  sektoriinde  kredi

degerlendirilmelerinde oranin 1/3’°{ gegmemesi beklenir.
1.3.2.3. Faaliyet Oranlan

Faaliyet oranlar, isletme varliklarindan etkin bir sekilde yararlanip

yararlanilmadigini ortaya koyan oranlardir.
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Isletmelerin  hangi sektdrde faaliyet gosterdiklerine bakilmaksizin, yaptiklar:
varlik yatirimlari, temelde kisa ve uzun vadeli olarak iki gruba ayrilmaktadir. Kisa
vadeli varliklar, ana olarak stok ve alacaklardan; uzun vadeli varliklar da makine,
techizat, arsa, bina gibi varliklardan olugsmaktadir. Faaliyet oranlari, bu varliklar ve
isletmenin faaliyetleri arasindaki iligkiyi ortaya koyar ve isletme faaliyetlerinin
etkinliginin 6lgiilmesi ve degerlendirilmesinde yardimci olur. Isletme faaliyetleri
acisindan genel olarak satiglar belirleyici olarak alinir ve oranlarda kullanilir. Yiiksek
faaliyet oranlari, belirttigimiz kaynaklarin daha azinin kullanilarak, daha i1yi faaliyet
sonuglarinin elde edildigini gosterir. Ayni zamanda, donemsel ya da sektorel
karsilastirilmasi ile, isletmenin 6niindeki firsat ve sorunlar ortaya ¢ikarilir. Likidite ve
finansal yapi oranlar {izerinde de etkilidirler. Bunun disinda, faaliyet oranlarina
bakilarak, isletmenin varlik yatirimina, buna bagli sermaye ihtiyaci olup olmadigida
tahmin edilir. Isletmenin biiyiime planlarinda, biiyiime i¢in gerekli varliklara sahip
olunup olunmadigmin tespitinde de bu oranlar etkilidir (Fried vd., 1997’den aktaran
Yanartas, 2010: 74).

En ¢ok kullanilan faaliyet oranlar1 sunlardir:

a. Alacak devir hizi

b. Stok devir hizi

c. Aktif (Varlik ) devir hizt

d. Isletme sermayesi (Dénen varliklarin) devir hizi
e. Maddi duran varliklar devir hizi

f.  Ozkaynak devir hizi

1.3.2.3.1. Alacak Devir Hizx

Alacak devir hizi, ticari alacaklarin yilda ka¢ defa tahsil edildigini gosterir.
Oran, kredili satiglarin ortalama ticari alacak tutarina boliinmesi ile bulunur. Ortalama
ticari alacak tutari, donem bas1 ve sonu alacaklarin toplaminin ikiye bdliinmesi ile elde
edilir. Eger yil i¢inde mevsimsellikten dolayr biiyiik degisimler oluyor ise, aylik
ortalama ticari alacak rakaminin kullanilmas1 daha uygundur.

Alacaklarin devir hizinin yiiksek olmasi, isletmenin alacaklarini kisa siirede
tahsil ettigini yani likiditesinin yiiksek oldugunu gosterir ki, bu da tercih edilen bir

durumdur. Aksi durumda, tahsil siiresinin uzadigini ve oranin diistiigiinii gortiriiz.
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Alacak devir hizinin diisiik olmasi, isletmenin rekabet nedeniyle vadelerde esnek
davrandiginin, alacaklarin tahsil siirecinde sikinti yasadiginin, satislarda artis i¢in vadeli
satig yapilan miisterilerin ¢ok da iyi analiz edilmediginin gostergesi olabilir (Er, 2009:
53). Alacak devir hizi hesaplanirken asagidaki ozelliklere dikkat edilmesi gerekir
(Cabuk ve Lazol, 2002’den aktaran Arat, 2005: 109):

- “Doénem basi, donem sonu ticari alacaklarda biiyiik farkliliklar meydana
gelmigse, oranin paydasinda ticari alacaklarin ortalamasina yer verilmelidir.
Aksi durumda cari y1lin ticari alacaklart alinabilir.

- Mevsimlik hareketler alacak devir hizimi etkilemektedir, bunun paydadaki
ticari  alacaklar iizerindeki etkisini  giderecek  bicimde  ortalama
hesaplanmalidir.

- Gerek satiglar gerekse ticari alacaklar arasinda sadece isletmenin esas
faaliyetlerinden kaynaklan islemlere yer verilmelidir.

- Ticari alacaklarin heniiz vadesi dolmamis, degersiz veya siipheli duruma

“«“

gelmemis alacaklar: kapsamasi saglanmalidir.

TCMB’nin ¢alismasinda, imalat sektoriinde alacak devir hizi ortalamasi 5,5

(TCMB, 2012a: 21); toptan ve perakende ticarette ise 9,6 olarak ¢ikmaktadir (TCMB,
2012b: 132).

1.3.2.3.2. Stok Devir Hiza

Stok devir hizi, stoklarmm yil igerisinde ka¢ defa ¢evrildigini ve nakde
donebildigini gosterir. Satislarin maliyetinin ortalama stok tutarina boliinmesi ile elde
edilir. Ortalama stok, donem bas1 ve sonu stoklarinin aritmetik ortalamasini ifade eder.

Stok devir hizinda artis; genel olarak isletmelerde etkin bir stok yonetimi
oldugunu gostermektedir. Etkin bir stok yonetimi ile, stok devir hiz1 yiikselirken, diisen
finansman dahil stok bulundurma maliyetleri nedeniyle isletmenin karlilik seviyesinde
olumlu gelismeler ortaya ¢ikmaktadir (Akgiig, 1991: 132).

Stok devir hizinin diigiikliigii ise; stok bulundurma maliyetinin biiyiimesine,
stoktaki mallarin fiziki nedenlerle ya da tiiketici talebindeki degismeler, teknolojideki
gelismeler, modadaki trend degisimi vb. nedenlerle, deger kaybetmesine neden olabilir
(Sevilengiil, 1993: 173).
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Stok devir hizi incelenirken, detaya girilmeden yani diigiik ya da artisin nedenine
bakilmaksizin olusturulacak, artisin olumlu, diistisiin olumsuz oldugu seklindeki genel
yargilar hatali olabilir (Akgii¢, 1991: 134).

TCMB’nin c¢alismasinda, imalat sektOriinde stok devir hizi ortalamasi 6,2
(TCMB, 2012a: 21); toptan ve perakende ticarette ise 10,4 olarak ¢ikmaktadir (TCMB,
2012b: 132).

1.3.2.3.3. Aktif (Varhk) Devir Hiz1

Isletmenin net satislarmin aktif toplamina boliinmesi elde edilir. Varliklarin
etkinligini yani gelir elde etmede ne kadar etkin kullandigini 6lgmek amaciyla
hesaplanir. Kisaca bu oran, aktif kullaniminin verimliligini 6lger. 1 liralik varlikla hangi
tutarda satis gelirinin elde edildigini gosterir.

Varlik devir hizi, bir isletmenin is riskinin bir 6l¢iisii olarak da diisiiniilebilir.
Duran varliklarin, varliklar i¢inde 6nemli yer tuttugu sektorlerde, bu durum karlilikta
dalgalanmaya neden olabilmektedir. Bunun nedeni, piyasa kosullarindaki degisime,
isletmenin varlik arttirmak ya da azaltmak yoniinde esnekliginin kisith olusundandir. Bu
yiizden, bu sektdrlerde faaliyet gosteren isletmeler, varlik devir hizinin kar tizerindeki
olumsuz etkisini kaldirmak ve is riskini belirli seviyelerde tutabilmek i¢in kar marjlarin
yiiksek tutmak zorundadirlar (Akgiig, 1991: 136).

Varlik devir hizinin diismesi durumunda, oOzellikle duran varlik devir hizi
incelenmeli ve yavaglamada, duran varlik devir hizinin diismesi rol oynuyorsa, atil
kapasite sorunu olup olmadig1 {izerinde durulmalidir (Sevilengiil, 1993: 182).

Genel olarak oranin, biiylik sanayi isletmelerinde 2, kiiciik sanayi isletmelerinde
ise 2 ile 4 arasinda olmasi olumlu olarak kabul edilmektedir.

TCMB’nin ¢alismasinda, imalat sektoriinde aktif devir hizi ortalamas: 1,1
(TCMB, 2012a: 21); toptan ve perakende ticarette ise 2 olarak ¢ikmaktadir (TCMB,
2012b: 132).

1.3.2.3.4. isletme Sermayesi ( Dénen Varliklari) Devir Hizi

Isletme sermayesinin kullanimindaki etkinligi dlgen bir orandir. Net satiglarin

ortalama dOnen varliklara bolinmesi ile elde edilir.

38



Incelenen isletmelerin isletme sermayesi devir hizimin yiiksek olmasi genel
olarak isletme varliklarinin o6zellikle alacak ve stok dongiisiinlin iyi yonetildigini
gostermektedir. Fakat diger yandan bu, isletme sermayesinin yetersiz ve az oldugunu,
piyasa kosullar1 ve genel ekonomik durumdaki gelismelerin etkisinin yakindan takip
edilmesi gerektigini de ortaya koymaktadir. Devir hizinin diisiikk olmasi ise; isletmenin
gereginden yiiksek isletme sermayesine sahip oldugunu, stok ve alacak devir hizlarinin
diisiik, dongli yonetiminin de zayif oldugunu, isletmenin gereginden fazla nakit
varliklara sahip oldugunu ortaya koyabilir (Akgii¢, 1990: 310).

TCMB’nin ¢alismasinda, imalat sektoriinde isletme sermayesi devir hizi
ortalamas1 1,8 (TCMB, 2012a: 21); toptan ve perakende ticarette ise 3,1 olarak
cikmaktadir (TCMB, 2012b: 132).

1.3.2.3.5. Maddi Duran Varhklar Devir Hizx

Maddi duran varliklarin verimliligini 6lgmekte kullanilan bir orandir. Net
satiglarin maddi duran varliklara boliinmesi ile elde edilir.

Mal ve hizmet iiretimi i¢in gerekli olan duran varliklar, sabit gider olusturmalari
nedeniyle, bu varliklarin satig hacmi yaratma kapasitesi isletmenin karliligina etki eden
en onemli faktorlerden biridir (Sevilengiil, 1993: 178).

Oranin yiiksek olmasi, maddi duran varliklarin verimli bir sekilde kullanildigini
gostermektedir. Diisiik olmasi ise, verimsizlik gdstergesidir. Isletmenin atil kapasite ile
calistigini ya da gereginden fazla sabit varlik yatirimi yapildigini ifade eder.

Orana iliskin belli bir standart olmamakla beraber, biiyiik sanayi kuruluslarinda,
oranin 5 olmasinin uygun olacagi ileri siiriilmektedir (Arat, 2005, s.119).

TCMB’nin calismasinda, imalat sektoriinde maddi duran varliklar devir hizi
ortalamasi1 5,97 (TCMB, 2012a: 21); toptan ve perakende ticarette ise 16,5 olarak
¢ikmaktadir (TCMB, 2012b: 132).

1.3.2.3.6. Ozkaynak Devir Hizi

Ozkaynaklarin ~ verimliligini  6lgmede  kullanilmaktadir. Net satislarin

0zkaynaklara boliinmesi ile hesaplanir.
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Oranin yiiksek olmasi 6zkaynaklarin verimli bir sekilde kullanildigini ortaya
koymaktadir. Bunun yaninda bu oramin yiiksekligi, isletme 0Ozkaynaklarinin
yetersizliginden yani isletmenin daha ¢ok yabanci kaynaklarla finanse edilmesinden de
kaynaklanabilir. Oranin disiik olmasi isletme varliklarinin daha ¢ok Ozkaynaklarla
finanse edildigini ve Ozkaynaklarin verimli bir sekilde kullanilmadigini ortaya
koymaktadir (Eren ve Karasioglu, 2012: 174).

TCMB’nin ¢alismasinda, imalat sektoriinde 6zkaynak devir hizi ortalamasi 3,3
(TCMB, 2012a: 21); toptan ve perakende ticarette ise 5,9 olarak ¢ikmaktadir (TCMB,
2012b: 132).

1.3.2.4. Karlilik Oranlari

Karlhililik oranlari, isletme karlililiginin degerlendirilmesinde kullanilan
oranlardir. Isletmelerin ortaklarma, koyduklar1 sermayenin firsat maliyetinden daha iyi
bir oranda kar sagliyor olmasi, isletmenin gelecekteki varligi agisindan da Snemlidir.
Siirdiiriilebilir bir biiyiime ve gelisim i¢in karlilik, isletmelerde en 6nemli konulardan
biridir.

Finansal analizde eski yaklagimlar temel olarak likidite ve varliklar {izerine yani
bilango oranlarina odaklanmisken, giincel de likidite ve varliklarin devamliligi igin
karlilik 6nemli goriilmektedir. Yiiksek karlar, yiiksek tutarda nakdin sisteme girmesini
saglar ve bina, makineler gibi {iretim varliklarinin degerini teyit eder (Alvarez ve
Fridson, 2002: 280).

Isletmelerin karlilik analizinde kullanilan temel oranlar sunlardir:

a. Ozkaynak karlilig1
b. Aktif karlilik orani
C. Briit karlilik oran1
d. Faaliyet kar1 orani

Net karlilik orani

@

f. Faiz karsilama orani
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1.3.2.4.1 Ozkaynak Karhhig

Kar ile sermaye iligkisini gdsteren oranlardan biridir. Net karin 6zkaynaklara
boliinmesi ile elde edilir. Ozkaynaklarin amortismani oran1 olarak da bilinir. Isletme ve
dolayisi ile isletme yonetiminin basarisinin gostergesi niteliginde olan bir orandir (Eren
ve Karasioglu, 2012: 174).

S6z konusu oran, ortaklar tarafindan isletmeye saglanan sermayenin bir
birimine karsilik olarak olusan kar seviyesini ortaya koyar (Akgiig, 1991: 147).

Ozkaynak karlilik oraninin degerlendirilmesinde en 6nemli 6lcii, sermayenin
firsat maliyetidir. Ozkaynak karlihiginin yeterli diizeyde olmasi, firmanin sermaye
artirrmina gidebilmesi ve yedek akgeler yoluyla otofinansman olusturmasini saglar.
Ozkaynagin artmasi da alacaklilarin teminatini arttiracagi icin dzkaynak karlililigin
yeterli diizeyde olmasi, kredi veren taraflar agisindan da olumlu bir gostergedir
(Sevilengiil, 1993: 187).

TCMB’nin ¢aligmasinda, imalat sektoriinde 6zkaynak karliligi ortalamasi %7,5
(TCMB, 2012a: 21); toptan ve perakende ticarette ise %8,3 olarak ¢ikmaktadir (TCMB,
2012b: 132).

1.3.2.4.2. Aktif Karlilik Oram

Net karin aktif toplamina béliinmesi ile elde edilir. Isletme varliklarmin
verimliligini 6lgmekte kullanilan bir orandir.

Ote yandan sdz konusu oran, varliklardaki 1 TL’lik artisin sagladigi kar tutarini
ortaya koyar. Boylece isletme yoneticilerinin varlik (bilango) yonetimi konusundaki
basarilar1 goriilmiis olur (Arat, 2005: 126). Aktif karliliginin yiiksek olusu, isletmenin
aktifinin verimli bir sekilde yonetildigini gosterir. Ancak, bu oranin paydasindaki net
aktifin finanse edilme bigimi, oranin kiiciik veya biiyiik ¢cikmasina etki eder. Bir isletme
aktif miktarm1 ve kar marjim degistirmedigi halde Ozkaynagimi arttirdiginda,
kullanacag1 yabanci kaynak miktar1 ve buna bagh olarak da katlanilacak finansman
gideri diiseceginden aktif karlilig1 artmis goriiniir (Sevilengiil, 1993: 189).

TCMB’nin ¢aligsmasinda, imalat sektoriinde aktif karlilik oran1 ortalamast %2,7
(TCMB, 2012a: 21); toptan ve perakende ticarette ise %2,1 olarak ¢ikmaktadir (TCMB,
2012h: 132).
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1.3.2.4.3. Briit Karlilik Orani

Briit karlilik orani, briit karin net satislara oranini ifade eder. Briit kar, satig
gelirlerinden satilan malin maliyeti diisiilerek elde edilir.

Isletmenin briit karlilig1, faaliyet giderleri ve diger giderleri gelirden diisiildiikten
sonra isletme ortaklarina normal, yeterli bir kazang ortaya cikacak tutarda olmalidir
(Akgiig, 1991: 151).

Briit karlilik orani, isletme faaliyetlerinin etkinliginin yani sira isletmenin
satig/fiyat politikasina iligkin bilgiler de verir. Kar marjlarindaki artig, isletme

yonetiminin basarili olduklarina dair algisini giiglendirecektir (Arat, 2005: 131).
1.3.2.4.4. Faaliyet Kar1 Oram

Faaliyet kar1 oran1 faaliyet karinin net satiglara oranini ifade eder. Isletme ana
faaliyetinin karliligin1 gosteren bir oran olmasindan dolayr 6nemlidir. Oranin yiiksek
olmasi, isletmenin karli, verimli bir sekilde calistigini gosterirken, orandaki diisiis karda
ve verimlilikte olumsuz algiya sebebiyet verir.

Incelenen oran, bir isletmenin basar1 degerlendirmesinde ve isletme yénetiminin
etkinligini belirlemede iyi bir Olglidiir. Fakat sadece orana bakarak, isletme ve
yonetimini degerlendirmek hatali olabilir, dis etkiler de gézoniinde bulundurulmalidir.
Oranin diisiik olmasi, ilk bakista, isletme faaliyetlerinin etkin ve verimli bir sekilde
yonetilmedigi seklinde kesin bir ¢ikarima neden olmamalidir (Akgiig, 1991: 152).

TCMB’nin ¢alismasinda, imalat sektoriinde faaliyet kar1 oran1 ortalamasi %6,3
(TCMB, 2012a: 21); toptan ve perakende ticarette ise %2,9 olarak ¢ikmaktadir (TCMB,
2012b: 132).

1.3.2.4.5. Net Karhilik Oram

Net karlilik orani net karmn net satislara oranini ifade eder. Isletmenin her 1
TL’lik satis1 igindeki net kar yiizdesini gosteren orandir.

Bu oran satig gelirinin yiizde kacginin isletme ortaklarina kaldigini ortaya koyar.
Net karlilik orani, isletmenin tiim gelir ve giderlerini (kar tizerinden hesaplanan vergi ve
diger yasal yiikiimliiliikler dahil) igerdiginden, nihai bir 6l¢ii olarak degerlendirilmelidir

(Sevilengiil, 1993: 197).
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Bu oranin payinda yer alan net kar; gecici, bir defaya mahsus veya olaganiistii
nedenlerden dogan gelir ve zararlar1 da igerdiginden, ayni igletmenin donemler arasi
performansinin degerlendirilmesinde ya da diger isletmeler ile kiyaslanmasinda hatali
yorumlara neden olabilir, net kar detayina da bakilmalidir (Akgii¢, 1990: 320).

TCMB’nin ¢aligmasinda, imalat sektoriinde net karlilik orani ortalamasi %2,6
(TCMB, 2012a: 21); toptan ve perakende ticarette ise %1,1 olarak ¢ikmaktadir (TCMB,
2012b: 132).

1.3.2.4.6. Faiz Karsilama Orani

Faiz karsilama orani, isletmenin faizleri geri O6deme yeteneginin olup
olmadigmin belirlenmesinde kullanilan orandir. Bu oran ile, isletmenin elde ettigi gelir
ile 6denecek faiz giderleri karsilastirilir (Arat, 2005: 132). Oranda payda vergi dncesi
Kar ile faiz giderleri toplami payda da ise faiz giderleri yeralmaktadir.

Isletme faaliyetleri sonucu olusan gelirin, kredi faizlerini ve kredi geri
O0demelerini karsilama giicli, kredi verenler agisindan Onemlidir. Kredi verenler
acisindan gelirin  yeterli sayilabilmesi ig¢in en az kredi faizlerini geri 6deyebilecek
durumda olmasi gerekir. Bu oran, igletmenin faaliyet gelirlerinin ne kadarlik bir boliimii
ile faizleri karsilayabildigini gosterir (Sevilengiil, 1993:200).

TCMB’nin calismasinda, imalat sektoriinde faiz karsilama orani ortalamasi
%232,1 (TCMB, 2012a: 21); toptan ve perakende ticarette ise %209,5 olarak
¢ikmaktadir (TCMB, 2012b: 132).
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IKiNCi BOLUM
MUHASEBE HATA VE HILELERI , FINANSAL BiLGi MANIPULASYONU
VE FINANSAL TABLO HiLELERI

Bu bolimde ilk olarak, muhasebe de hata ve hile kavramlar1 iizerinde
durulmaktadir. Hata ve hileler, muhasebe usulsiizliikleri ya da diizensizlikleri olarak da
tanimlanan, ve muhasebeye iliskin olaylarin olusumu, belgelenmesi, kaydedilmesi ve
sunulmasi sirasinda muhasebenin temel ilkelerine, kanunlara, ilgili standartlara uygun
olmayan islemler olarak ortaya ¢ikmaktadir. Hata ve cesitleri, hile tanimi, hata ve hile
arasindaki farklar ve hileye yol acan faktorlerden sonra hilelerin siniflandirilmasi ile,
bolim devam etmektedir. Hileler, alti grupta smiflandirilmaktadir. Bunlar; calisan
hileleri, yonetim hileleri, yatirnm hileleri, satic1 hileleri ve diger hilelerdir. Ydnetim
hileleri diger bir adiyla muhasebe manipiilasyonlari ya da finansal bilgi
manipiilasyonlari boliimiin geri kalaninda tizerinde durulan konudur. Finansal bilgi
kullanicilarin1 yaniltmak amaciyla, ¢esitli yontem ve tekniklerle bilingli olarak yapilan
diizensizlikler = manipiilasyon olarak  tamimlanmaktadir. ~ Finansal  bilgi
manipiilasyonlarina dair literatiirde degisik terim ve yontemlerle karsilasilmaktadir.
Boliimiin devam eden kisminda, bu yontem ve terimler {izerinde durulmus ve bunlarin
degerlendirilmesi yapilmistir. Boliimiin son kisminda ise, finansal tablo kullanicilarim
yaniltmak amaciyla finansal tablolar ve eklerinde yapilan hileler dort baglik altinda ele

alinmaktadir.
21. MUHASEBE HATALARI
2.1.1. Hatanin Tanim

Hata arapga kokenli bir sozciik olup, Tiirk Dil Kurumu So6zIigii’nde,
“Istemeyerek veya bilmeyerek yapilan yanlis, kusur, yanilma, yanilgi” olarak
tanimlanir.

Hata, “gercegin bilinmemesi veya yeteri derecede bilinmemesi nedeniyle
iradenin yanls sekilde olusmasini ifade etmektedir. Bundan dolay1 ceza hukukunda hata
kavraminin i¢inde iki farkli anlam bulunmaktadir, bunlardan biri bilgi eksikligi, digeri
ise yanlis bir tasavvur veya kabuldiir” (Degirmenci, 2014: 131-132). “Borglar

kanunu’ndaki dar anlamiyla hata; gercege iliskin, bilingsiz yanlishik veya eksiklik
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halidir. Genis anlamda hata ise, bilgisizligi de igerir, yani bilgisizlik hatay1 olusturur*
(Eren, 1999°dan aktaran Kirik , 2007: 39).

Mubhasebe bilimi igin ise hata, “finansal tablolarda ve muhasebe kayitlarinda
yapilan matematiksel yanlisliklar ya da muhasebe ilkelerinin uygulanmasinda gozden
kagma ve gergek verilerin yanlis beyanlaridir” (Catikkas, 2011: 19).

Bir isletme hakkinda ekonomik yonden degerlendirme yapilmasi, isletmenin
ekonomik agidan taninmasi isletmeye iliskin finansal raporlar yoluyla olmaktadir
(Sevig, 2002: 40). Isletmenin finansal durumu, isle ilgili dogru bilgi sayesinde elde
edilir. Bu nedenle hesaplarda goriilen bir hata, durumun gergegi yansitmadigini, yanlis
oldugunu gosterir. Bu da isletmenin finansal durumunun dogru gosterilmemesine ve
sonraki bir ¢ok islemde soruna yol agar (Gangwar, 2009: 95).

Hata kisaca herhangi bir kasit olmadan finansal tablolarin gergege uygun
diizenlenmemesidir. Hatalar “kaydedilmesi gereken bir ekonomik olayimn, bir tutarin
veya bir agiklamanin finansal tablolara dahil edilmemis veya yanlig bir iglemin veya bir
tutarin finansal tablolara dahil edilmis olmalar1 sonucu meydana gelirler” ( Giiredin,
2014: 133).

Genellikle;

a) “Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan verileri toplarken
ve bunlari analiz ederken yapilabilecek bir yanhglik,

b) Olaylarin gozden kacirilmasindan veya hatali yorumlanmasindan
kaynaklanan yanlis bir muhasebe tahmini ve

C) Muhasebe ilkelerini uygularken degerleme, kayda alma,
swiflandirma, sunma veya agiklama konulart ile ilgili
yapilabilecek bir yanlislik bir hata olarak degerlendirilir “ (Kaval
, 2008: 77).

Muhasebe hatalar1 bir baska ifade ile; “unutkanlik, dikkatsizlik, ihmal, bilgisizlik
veya tecriibesizlik nedeniyle, muhasebe ile ilgili islem, kayit ve hesaplarda yapilan
yanlighiklardir” (Hatunoglu vd., 2012: 177). Muhasebe hatasi, kasit unsuru icermeyen
yanlistir. Cift yanli muhasebe sistemi her ne kadar otomatik kontrol ile hata yapilmasini
Onlese de, tiim hatalarin Onlenmesi konusunda yetersiz kalmaktadir. Bu sistemde,
ornegin kayitlara gecirilmeyen islemler tespit edilip, hatalar Onlenemez (Hesap

Uzmanlar1 Dernegi “HUD”, 2004: 148).
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Muhasebe hatalari, “genel olarak kanunlara, yonetmelik ve yonerge gibi yasal
mevzuata, genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri ile isletme politikalarina ve dogrulugu
kabul edilen diger ilke ve prensiplere aykiri, ancak kasit unsuru igermeyen fiil ve
davraniglar olarak da ifade edilebilir” (Maliye Hesap Uzmanlari Dernegi “MHUD”,
2004’den aktaran Bayrakli vd., 2012: 20).

SPK tarafindan isletmeler tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ile ilgili muhasebe ilke ve kurallarini diizenlemek i¢in yayimlanan
Seri: XI, 25 No.lu “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” in
466 nc1 maddesinde hatalar, “Cari déonemde fark edilen, gegmis donem veya donemlere
iligkin finansal tablolarin hazirlanmasi ve agiklanmasi esnasinda mevcut ve dikkate
alinmis olmasi beklenen giivenilir bilginin finansal tablolar disinda birakilmasi veya
diger raporlama yanlislarinin yapilmas1” seklinde ifade edilmektedir.

TMS 8, 5 inci maddede ise, ge¢mis donem hatalari;

“Isletme nin bir veya daha énceki finansal tablolarinda, giivenilir bilgiyi
kullanmamasi veya yanlis kullanmasi sonucu ortaya ¢ikan asagida siralanan,
ihmaller veya yanlis bilgilendirmelerdir. Giivenilir bilgi;

(@ Finansal tablolarin onaylanmasi sirasinda mevcut olan ve

(b) Finansal tablolarin hazirlanmas: ve sunulmasi esnasinda elde
edilebilir olmasi ve dikkate alinmis olmast beklenen bir bilgi olmalidir.

Bu tip hatalar;, matematiksel hatalari, muhasebe politikalarinin
uygulanmasindaki  yanhshklar,  yolsuzluklar ve  bilgilerin  yanlsg
yorumlanmasindan veya yénetilmesinden kaynaklanan etkileri icerir.” seklinde
ifade edilmektedir.

Igili standartin 41 inci maddesinde de;

“Hatalar, finansal tablo kalemlerinin taminmasi, olgiilmesi, sunulmasi ve
aciklamast sirasinda ortaya ¢ikar. Eger finansal tablolar, onemli bir hata veya
isletmenin finansal durumunu, finansal performansini veya nakit akislarini yanlis
gostermeye yonelik onemsiz de olsa kasitli yapilmis on bir hatayr iceriyorsa,
TFRS’ye uygun degildir. Cari diénemde yapilan hatalar finansal tablolar
onaylanmadan dnce saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir. Ancak bazi
durumlarda hatalar, sonraki donemlerde fark edilir ve bu ge¢mise yonelik hatalar

karstlastirmalr bilgilerde izleyen donemlere iliskin tablolarda diizeltilir.”
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denilmektedir. lgili standartin devam eden maddelerinde de, ge¢mis dénem hatalarinin
nasil diizeltilecegine dair konuya agiklik getirilmektedir.

Madde 6 ‘da bir ihmal ya da yanlis bilgilendirme sonucunda, finansal tablo
kullanicilarinin ekonomik kararlar1 etkileniyor ise, bunun 6nemli oldugu; onemlilikte,
kullanic1 6zelliklerinin de dikkate alinmasi gerektigi belirtilmektedir. Kavramsal
cerceve de de Onemlilik ile ilgili benzer ifade yeralmaktadir. Kullanicilarin isletme
hakkindaki ekonomik kararlarini etkileyecek ise bu bilgi dnemlidir. Onemlilik i¢in
bunun disinda herhangi bir nitelik, bliyiikliik, sayisal deger ifade edilmemistir.

Muhasebe hatalari, kasit unsuru tagimayan ¢esitli nedenlerle ortaya ¢ikmaktadir.
Mubhasebe hatalarinin yapilma nedenleri;

a. Bilgisizlik ve Deneyimsizlik
b. Gereken dikkat ve 6zenin gosterilmemesi
olarak iki baslik altinda toplanabilir.

Muhasebeye iliskin tim stireclerde, islemlerin dogru yapilabilmesi i¢in gerekli
olan tiim diizenlemelerin, ilkelerin, kanunlarn vb. bilinmesi ve dogru sekilde
uygulanmasi onemlidir. Tiim bu siiregte, bilgi ya da deneyim eksikliginden kaynakli
hatalar olusabilmektedir. Bu nedenle, muhasebe hatalarinin 6nlenmesi konusunda en
oncelikli konulardan birisi, ise uygun, yani egitim diizeyi ile 1§ tecriibesi yiiksek, bilgili
ve diirlist kisilerin ise alim1 ve ¢alistirilmasidir (Kirik, 2007: 39-40). Diger konu da,
gerekli dikkat ve Ozenin gosterilmesidir. Aksi halde, ihmal ve dikkatsizlikten,
muhasebeye iliskin tiim siireclerde, eksik ve hatali islemler ortaya ¢ikabilecektir.

Muhasebe hatalar1 konusunda Plumlee ve Yohn (2009) tarafindan yapilan
arastirmada, muhasebe hatalarinin yaklasik % 60 ‘mnin basit defter tutma hatalarindan
veya kolay anlagilabilir muhasebe standartlarinin  yanlis uygulanmasindan

kaynaklandig1 ortaya ¢ikmustir.
2.1.2. Muhasebe Hatalarinin Siniflandirilmasi

Muhasebe hatalar1 ¢esitli sekillerde smiflandirilabilmektedir. Holmes ve
Overmyer (1975: 133) hatalar1 ilke hatalari, ihmal hatalar1 ve gorev hatalar1 olarak
siniflandirmistir. Ilke hatalari, bir ilkenin uygulamasindaki hatalar: ; ihmal hatasi ise,
hesaplarda yeralmasi gereken bir kalemi gecirmemekle olusan yanlisligi kapsamaktadir.

Gorev hatalar1 ise; dikkatsizlik sonucu olan yanlighklardir. Literatiirde ise benzer
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sekilde ilke hatalar1 disinda kayit ve tahmin hatalar1 olarak siniflandirma yoluna
gidilmektedir. Kayit hatalar1 ile kastedilen muhasebe verilerinin elde edilmesi ve
kaydedilmesindeki  yanlighklardir.  Tahmin  hatalar1  ise  olaylarin  yanlis
yorumlanmasindan kaynakli dogru olmayan tahminler sonucu olusan durumu ifade
etmektedir.

Calismamizda muhasebe hatalar1 Toroslu (2012: 229) ’nun smiflandirmasi
dikkate alinarak; igerigi bakimindan, sonuglar1 bakimindan ve etkileri bakimindan

olmak tizere ii¢ ayr1 grupta siniflandirilarak inceleme konusu yapilmistir.

2.1.2.1. icerik Bakimindan Siiflandirma

Muhasebe hatalarini igerigi bakimindan nitel ve nicel muhasebe hatalar1 olarak

iki grupta toplayabiliriz.
2.1.2.1.1. Nitel Muhasebe Hatalar1

Nitel hata ya da usul hatasi, isletmenin isleyisine ait muhasebe kayit ve diger
siireclerde, uyulmasi gereken ilke, kanun, diizenlemeler ve isletmenin i¢ kontrol
sistemine uygun hareket edilmemesi olarak ifade edilmektedir. Ornek olarak satis
faturalarinda ki sekil sartlarina uygunsuzluk, degerlemelerin hatali yapilmasi
gosterilebilir (Danaoglu, 2014).

Bu sekilde yapilan muhasebe hatalar1 sonucunda, nicel muhasebe hatalari ortaya
cikabilir. Bir isletmede usul hatalar1 arttikca, hesap kalanlarinin hatali olma olasilig
yani nicel muhasebe hatalar: ile sik¢a karsilasma olasiligida artmaktadir (Bayrakl vd.,

2012: 22).
2.1.2.1.2. Nicel Muhasebe Hatalar

Nicel muhasebe hatalari, hesap kalanlar1 ile finansal tablolardaki kalemlerin
tutarlarina yansiyan diizensizliklerdir. Bu tip muhasebe hatalari, hesap kalanlarin1 ya
oldugundan yliiksek ya da oldugundan diisiik gésterme seklinde olabilir. Hesap kalanlar
donem sonunda finansal tablolara aktarildig: icin, finansal tablolarin denetiminde nicel
muhasebe hatalarina, nitel muhasebe hatalarindan daha ¢ok dikkat edilmektedir
(Aydemir vd., 2014: 71).
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2.1.2.2. Sonuclar1 Bakimindan Siniflandirma

Muhasebe hatalarini sonuglari bakimindan 6nemsiz muhasebe hatalar1 ve 6nemli

muhasebe hatalar1 olarak iki grupta toplayabiliriz.
2.1.2.2.1. Onemsiz Muhasebe Hatalar

Onemlilik kavrami; isletme hakkinda karar vereceklerin, kararlarm etkileyecek
finansal bilginin finansal tablolarda agiklanmamasi ya da eksik veya yanlis agiklanmasi
nedeni ile alacaklar1 kararlarin etkilenme diizeyidir (Selimoglu ve Uzay, 2014: 142).
Onemsiz muhasebe hatalari, isletme ile ilgili taraflarin kararlarinda etkili olmayan ve

denet¢i tarafindan herhangi bir diizeltme yapilmaksizin kabul edilen hatalardir (Toroslu,
2012: 230).

2.1.2.2.2. Onemli Muhasebe Hatalar:

Muhasebede 6nemli hatalar, isletmeye gore sayica ve tutarca énemli, sonuglar
nedeniyle de ciddi ve agir etkilere neden olan hatalardir. Dolayisiyla, bu hatalarin
zamaninda farkina varilip gereken diizeltme yapilmaz ise, bu finansal bilgiyi kullanarak
karar verenlerin, kararlarinda yanlisa neden olur (Aydemir vd., 2014: 71). Bundan
hareketle, 6nemli hata; finansal tablo kullanicilarimin isletme hakkinda verecekleri
kararlar1 etkileyecek derecede finansal tablolar:i farklilastiran ve tablolarin giivenilir
olma o6zelligini ortadan kaldiran yanlhslardir (Kiigiik, 2011: 126). Farkina varilan bir
hatanin onemli veya Onemsiz olarak ayrilmasi da olduk¢a giictiir. Bunun nedeni
onemliligin mutlak degil goreceli bir kavram olmasidir. Belirli tutardaki bir yanlislik
daha kiiciik bir isletme i¢in onemli goriiliirken, ayni tutar daha biiyiik bir isletme i¢in
Oonemsiz olarak goriilebilir (Giredin, 2014: 217). Uygulamada bu zorlugu nispeten
kolay hale getirmek igin, Onemlilik Ol¢iiti olabilecek ¢esitli oranlar tespit
edilebilmektedir. Ancak bu isletmeye, sektore, denetim ortamina ve Kkonusuna,

denetleyene bagli olarak degiskenlik gosterebilmektedir (Bayrakli vd., 2012: 23).
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2.1.2.3. Etkileri Bakimindan Siniflandirma

Finansal tablolar iizerine yaptiklar1 etki bakimindan muhasebe hatalari ii¢ grupta
toplanabilir. Bunlar, sadece bilangoyu etkileyen hatalar, sadece gelir tablosunu etkileyen
hatalar ve hem bilangoyu hem de ilgili donemin gelir tablosunu etkileyen hatalardir
(Giiredin, 2014 495).

2.1.2.3.1. Bilancoyu Etkileyen Muhasebe Hatalar:

Bilango da yeralan kalemleri; varliklar, yiikiimliilikler ve 6zsermaye kalemlerini
etkileyen hatalardir. Ornek olarak, kisa vadeli bor¢larin uzun vadede gosterilmesi ya da
makine techizatta olmasi gereken tutarlarin stoklarda yeralmasi gosterilebilir. Bu
hatalarin farkedildiklerinde, diger doénemlerde de hatanin devam etmemesi i¢in

diizeltilmesi gerekir.

2.1.2.3.2 Gelir Tablosunu Etkileyen Muhasebe Hatalar:

Gelir tablosu hatalari, gelir ve gider kalemlerinin yanlis siniflandirilmasindan
kaynaklanmaktadir. Ornek olarak, faiz gelirinin satis geliri olarak kaydedilmesi
gosterilebilir. Gelir tablosu hatalarinin bilangoya ve net kara etkisi yoktur. Hata ayni
donemde farkedilir ise yeniden siniflandirma ile diizeltilmelidir. Donem ge¢mis ise
sadece yillar itibariyle karsilastirmali gelir tablosu diizenlenecekse diizeltim yapilir

(Kieso vd., 2011: 1391).
2.1.2.3.3. Bilanco ve Gelir Tablosunu Etkileyen Muhasebe Hatalar

Hem bilanco hem gelir tablosunu etkileyen hatalardir. Bu tiir hatalar kendi
icinde dengelenmeyen ve dengelenen muhasebe hatalar1 olarak siniflandirilabilir.
Dengelenen muhasebe hatalar1 bir sonraki donem igerisinde otomatik olarak etkisi
diizeltilen hatalardir. Ornegin, girisi unutulan bir gider, ilgili dénemde gideri diisiik,
kar1 yliksek gosterecek, bilancoda da oOdenecek giderler eksik, Ozsermaye fazla
gosterilecektir. Bir sonraki donemde giderin kaydedilmesi, iki donem toplaminda

bilango ve gelir tablosundaki etkileri diizeltecektir (Bazley vd., 2009: 1237).
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Dengelenmeyen muhasebe hatalart bir sonraki donemde etkisi diizeltilmeyen
hatalardir. Ornegin, 5 yil ekonomik &mrii bulunan bir ekipman igin ilk yilda tamamen
amortisman ayrilirsa, ilk yil gider ¢ok yiiksek, kar diisiik olacak, sonraki 4 yilda ise
gider olusmayacak kar yiiksek c¢ikacaktir. 5 yilin sonunda ancak bilanco ve gelir tablosu

etkisi ortadan kalkmis olacaktir (Kieso vd., 2011: 1391).
2.1.3. Hata Cesitleri

Muhasebe hatalar1 son yillarda bilgi teknolojilerinin gelismesine paralel
azalmakla birlikte yine de uygulamada siklikla karsilagilmaktadir.

Muhasebe siirecinin her asamasinda ¢esitli muhasebe hatalar1 yapilabilir. Bunlar,
yevmiye defterinde yapilan hatalar, diger defter ve tablolarda yapilan hatalar ve

bilangoda yapilan hatalar olarak {i¢ grupta toplanabilir (Toroslu, 2012: 232).

2.1.3.1 Yevmiye Defterinde Yapilan Hatalar

Isletme isleyisi ile ilgili finansal nitelikli olaylarin muhasebelestirilmesinde ilk
asama, bu islemlere ait belgelerin yevmiye defterine kaydedilmesidir. Yevmiye
defterinde yapilan muhasebe hatalarinin belli baslilar1 asagida belirtilmistir (Toroslu,

2012: 232).

2.1.3.1.1. Unutma

Muhasebenin temel ilkelerinden doénemsellik ilkesi, islemlerin ait oldugu
donemde defterlere kaydedilmesi gerektigini ifade etmektedir. Unutma hatasinda ise,
isletmeye ait olan mal ve/veya hizmet alimi ya da satisina ait islemler, olusan gelir ya da
giderler ya hi¢ kayit altina alinmamakta ya da dénemsellik ilkesine aykiri olarak farkli
donemlere kaydedilmektedir. Satiglara ait faturalarin birkisminin kaydedilmesinin
unutulmasi, birden fazla dénem ile iligkilendirilmesi gereken gider kalemlerinin tek bir
doneme yansitilmasit vb. hatalar da unutma hatas1 olarak tanimlanmaktadir (Hesap
Uzmanlar1 Dernegi “HUD”, 2004: 150). Isletmelerin i¢ kontrol siiregleri sonucunda bu
tiir hatalarin farkina varilabilir, bu gibi durumlarda, hatanin farkina varildig: tarihte

islemle ilgili diizeltme kaydinin yapilmasi gerekir.
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2.1.3.1.2. Tekrarlama Hatalar:

Tekrarlama hatalarinda ise unutma hatalarinin tersine, islem defter kayitlarina
birden fazla kaydedilmektedir. Miikerrer kayit olarak ta adlandirilan bu hata da
cogunlukla, 6demesi sonradan yapilan islemler, birincisi belge asli ile ikincisi de 6deme

sirasinda olmak tizere iki defa muhasebelestirilmektedir (Agik, 2012: 354).
2.1.3.1.3. Yanhs Hesaba Kaydetme

Isletmeye ait islem ve olaylarin, muhasebe kayitlarnin yapilmasi esnasinda
genelde kanun, ilke, diizenleme vb. nin dogru bilinmemesi ya da yanlis yorumlanmasi
kaynakli, yanlis hesap kalemlerinin kullanilmasi sonucu muhasebe hatalar1 olusmaktadir
(Elitas, 2012: 36). Bu hatalara; yani kisaca, islemin ait oldugu dogru hesap yerine,
baska bir hesaba kaydedilmesine, yanlis hesaba kaydetme hatasi denilmektedir
(Bayrakli vd., 2012: 29). Yanlis hesaba kaydetme hatalar1 cogunlukla islemlerin ilk defa
kayitlar1 olusturulurken, fis diizenlenirken ya da yevmiye defterinin kullaniminda
olusmaktadir. Isletmeye kullamm amagh alman bir cihazin, demirbaslar hesabi
kullanilmas1 gerekirken, ticari mallar hesab1 kullanilarak kaydedilmesi, bu tip hatalara
ornek olarak verilebilir (Kirik, 2007: 44). Bu hatalar, literatiirde ilke hatalar1 i¢inde de

degerlendirilmektedir.
2.1.3.1.4. Rakam Hatalan

Muhasebe kayitlariin yapilmasi sirasinda rakamlarin yanlis yazilmasi olarak
ifade edilir. Ornegin, 10.000 TL yazilmas1 gereken bir tutarmn 1.000 TL olarak yazilmasi
yani O larin eksik ya da fazla yazilmasi; ya da kayit yapilirken 3.750 TL olarak
yazilmasi gereken bir kayidin rakam hatast ile 3.570 TL olarak yazilmasi gibi. Son
Ornege yani rakamlarin yer degistirmesine “Takdim Tehir Hatasi” denilmektedir.

Takdim tehir; rakamlarin 6nce veya sonra yazilmasi nedeniyle yer degistirmesidir.
2.1.3.1.5. Hesaplarin Bor¢ ve Alacak Taraflarinin Karistirilmasi

Muhasebenin ¢ift tarafli kayit ilkesine gore; islemler;
e Basit madde
e Bilesik madde
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e Karma madde olarak kayda alinmaktadir.

“Basit madde; bor¢lanma hareketlerinde bir ana hesap, alacaklandirma
hareketleri i¢cin de bir ana hesabin kullanilmasi durumudur. Bilesik madde, bir ana
hesabin borglu ve alacakli olmasina karsin, birden ¢ok ana hesabin alacakli veya borglu
oldugu maddedir. Karma madde ise; birden ¢ok ana hesabin karsilikli olarak borglu ve
alacakli oldugu maddedir” (Sentiirk, 2004: 8). Bu hata ile, hesabin bor¢ ve alacak
tarafinin karistirilarak ters kayit yapilmasi, ya da kullanilmasi gereken hesaplar yerine

yanlis hesaplarin kullanilmasi ifade edilmektedir.

2.1.3.2. Diger Defter ve Tablolarda Yapilan Hatalar

Bu tiirde hatalar iki grupta incelenebilir. Bunlar, matematik hatalar1 ve nakil

hatalandir.
2.1.3.2.1 Matematik Hatalar

Matematik hatalari, adlandirmadan da anlasildig: {izere, yevmiye defteri, biiyiik
defter gibi defterlerde olusan, matematiksel islemlerden kaynakli hatalardir. Bu tiir
hatalarda, toplama ve c¢ikarma islemlerine ait olanlar mizanlarda kolayca tespit
edilebilmesine ragmen, ¢arpma ve bolme hatalarinin tespit edilmesi giigtiir. Bu tiir
hatalara, degerleme hatalari, pesin iskonto, komisyon vb. yanlis hesaplamadan kaynakli

hatalar 6rnek verilebilir (Wilkinson, 1997°den aktaran Sentiirk, 2004: 7).
2.1.3.2.2. Nakil Hatalar

“Muhasebe islemlerine ait tutarlarin, sayfadan sayfaya, defterden deftere,
defterlerden mizana veya yevmiye defterine ve/veya biiyiik deftere kaydedilirken veya
bunlar arasinda aktarma yapilirken bir islemin yanlis kaydedilmesi veya bagka bir
hesaba kaydedilmesi sonucu olusan hatalardir” (Elitas, 2012: 37).

Nakil hatalar1 iki sekilde incelenmektedir (Celik, 2010: 10).

1. Rakamsal Hatalar

Yevmiye defterindeki kayitlarin aktarilmasi esnasinda rakamda yapilan (takdim

tehir, sifir1 eksik ya da fazla yazmak gibi) hatalardir.
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2. Hesap Hatas1
Bu tiir hatalarda ise, kayitlarin aktarilmasi sirasinda rakamlar dogru olarak
aktarilmakta fakat kullanilan hesap benzerlik ya da baska bir sebepten dolay1 yanlis

olmaktadir. Bu nedenle hesap hatasi olarak adlandirilmaktadir.
2.1.3.3. Bilan¢oda Yapilan Hatalar

Bilango da yapilan hatalar ii¢ grupta incelenebilir. Bunlar, degerleme hatalari,

belirsiz hesaplarin bulunmasi ve hesaplarin birlestirilmesi hatalaridir.
2.1.3.3.1 Degerleme Hatalar

Isletmeler donem sonlarinda bazi kalemlerde degerleme islemi yapmakta ve bu
kalemlerin gercek degerleriyle hesaplarda yeralmasini saglamaktadir. Stoklar, alacaklar,
bor¢lar vb. kalemler degerleme yapilan hesap kalemlerine 6rnek olarak gosterilebilir
(Elitag, 2012: 37). Tek diizen muhasebe sistemi, VUK, TMS ve TFRS uyarinca da
degerlemelerin ilgili maddelerinde belirtilen sekilde yapilmasi gerekmektedir. Bu
degerlemelerin, ilgili standart, kanun ve diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilmamasi
durumunda ortaya ¢ikan hatalara degerleme hatalar1 denilmektedir.

Stok degerlemesindeki hatalar, aktiflestirilmesi gereken masraflarin dogrudan
gider yazilmasi ya da tam tersine gider yazilmasi gerekenlerin aktiflestirilmesi, finansal
varliklarin ve bor¢larin degerlemeleri, amortisman ve karsiliklarin yanlis ayrilmasi

genelde karsilagilan degerleme hatalaridir.
2.1.3.3.2. Belirsiz Hesaplarin Bulunmasi

Isletmenin sundugu finansal tablolarda niteligi belirsiz ve kapali hesaplarmn
yeralmasidir. Bu tiir hesaplar; finansal tablolarin agik, anlasilir olma niteligine uymadigi
gibi, isletme hakkinda saglikli karar alinmasin1 da 6nler. Tek diizen muhasebe sistemi,
muhasebe ve finansal raporlama standartlar1 bu tiir hatalar1 biiyiikk oranda ortadan

kaldirmistir (Agik, 2012: 354).
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2.1.3.3.3. Hesaplarin Birlestirilmesi

Isletmelerde islemlerin ilgili hesaplarda kayit altma alinmasi gerekir, bunun
yerine ayri1 hesaplarda yeralmasi gereken tutarlarin birlestirilmesi ya da birbirine
mahsup edilmesi yoluyla gosterilmesi sonucunda olusan hatalar, hesap birlestirme
hatalaridir (Elitas, 2012: 37). TMS 1°de yeralan 6nemlilik ilkesi geregi de bir hesap
kalemi tek basina Onemli degilse, dipnotlarda agiklanarak benzer nitelikteki diger
kalemlerle birlestirilebilir. Aksi durum hataya yolagmaktadir.

Bu hatalarin dénem sonucuna etkisinin olmamasina karsin, finansal tablolarin
acik ve anlasilir olma ilkelerine uygun degildir ve bu da finansal tablo analizini

zorlastirir, hatali kararlar alinmasina neden olabilir (Zeytin, 2007: 91).

2.2. MUHASEBE HiLELERI
2.2.1. Hilenin Tanim

Hile, Tirk Dil Kurumu Soézligi’nde “birini aldatmak, yaniltmak i¢in yapilan
diizen, dolap, oyun, ayak oyunu, alavere dalavere, desise, entrika” ve “cikar saglamak
igin bir seye degersiz bir sey katma” olarak tanimlanmaktadir. Hile, bir tarafin diger bir
taraftan baz1 becerilerini kullanarak haksiz bi¢imde fayda saglamasim ifade eder ve
diiriist olmayan, kurnaz ve aggézlii davranig kalibini igerir (Mengi, 2013:43). Hile,
kisisel ya da kurumsal varliklara el koyulmasi veya haksiz bir sekilde bunlarin
kullanilmas: olarak da tanimlanabilir (Pehlivanli, 2011: 3). Genel olarak birseyi
baskalarindan yasal olmayan sekilde almanin iki yolu vardir. Bunlardan biri fiziksel
veya mental olarak zorlayip istedigini almak digeri de kandirma yoluyla ele ge¢irmektir
(Synder, 2006: 1).

Bir bagka acidan hile, bir kisinin bir baskasinin kendi istedigi dogrultuda
diisinmesi ya da karar almasi i¢in aldatmasi, yaniltmasi ve buna yonelik séz ya da
eylemlerde bulunmasi diye de tanimlanmistir (Y1lmaz, 2004: 479) .

“Borglar hukuku’na gore hilenin olusabilmesi i¢in, icrai ya da ihmali bir
harekette bulunulmasi, hileye maruz kalanin ya da ii¢lincii kisinin zararina olarak fail ya
da bir bagkasinin menfaat elde etmesi, kasten islenmesi gereklidir. Vergi hukuku i¢in

hile, aldatict davranislar ile belge ve islemleri degistirmek suretiyle ¢ikar saglamaktir”
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(Saban, 2006’dan aktaran Ertugrul, 2014: 111). Hile ile kasitli olarak olusturulan
yanligshik ve hatalar sonucunda elde edilen fayda belirtilmektedir. Bu agidan
bakildiginda hile,

e “Hirsizlik, ¢almak,

e Yanlig gosterim,

e Yolsuzluk, riisvet, muvaazali islemler,

e Varliklarin zimmete gegirilmesi,”
seklinde ortaya ¢ikabilmektedir (Terzi, 2012: 26).

Tiirkiye I¢ Denetim Enstitiisii (TIDE) hileyi suistimal bashigi altinda “hile,
sahtekarlik, emniyeti kotliye kullanma ile nitelendirilebilecek hukuk dis1 fiillerdir. Bu
fiiler fiziksel giig, tehdit ya da siddete bagh degildir. Bireyler ve kurumlar tarafindan
para, mal, hizmet elde etmek amaghi ya da 6demeden, hizmet kaybindan kaginmak
amagl veya sahsi ya da isle ilgili avantaj elde etmek amagl yapilabilir.” seklinde
tanimlamaktadir.

BDS 240 Madde 11°e gore hile; “yOnetim, iist yonetimden sorumlu olanlar,
calisanlar veya iiglincii taraflardan bir veya birden fazla kisinin, haksiz veya yasalara
aykir1 bir menfaat elde etmek amaciyla yaptig1 aldatma igeren kasith eylemleridir.”

Muhasebe alaninda da diger alanlarda oldugu gibi hileler ile karsilagilmaktadir.
Kisisel ya da kurumsal fayda saglamak i¢in, yani belirli bir amag¢ dogrultusunda,
isletmeye ait islem ve kayitlarinin kasitli olarak yanlis gosterimine muhasebe hilesi ad1
verilmektedir (Yaman, 2008: 158). Muhasebe hilesi daha genis bir tanimla; muhasebe
ile ilgili iglem ya da olayin olusumundan sunumuna kadar ki tiim siire¢lerinde, finansal
tablo kullanicilarin bilgisi disinda ve zarar gorecekleri sekilde, kanun, diizenleme, ilke
ve kurallara kotii niyetli olarak aykiri davranig, davranisi tesvik ve suca katilimdir
(Aydemir vd., 2014: 66).

Muhasebe hilesi kavrami, 213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun 359 uncu
maddesinde yer almaktadir. Bu maddede,

”Vergi kanunlarina gére tutulan veya diizenlenen ve saklanan ve ibraz mecburiyeti
bulunan,
1- Defter ve kayitlarla hesap ve muhasebe hileleri yapan ve gercek olmayan veya

kayda konu islemlerle ilgili bulunmayan kisiler adina hesap acanlar veya

defterlere kaydi gereken hesap ve islemlere vergi matrahimin azalmast
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sonucunu doguracak sekilde tamamen veya kismen baska defter, belge veya
diger kayit ortamlarina kaydedenler,

2- Defter kayit ve belgeleri tahrif edenler veya gizleyenler veya muhteviyati
itibariyle yaniltici belge diizenleyenler veya bu belgeleri kullananlar vergi sugu
islemis sayilir.” denilmektedir.

Kanunda muhasebe hilelerinin tanimina ve detayli agiklamasina yer verilmedigi
goriilmektedir. Muhasebe hileleri, 6gretide kisaca Ulusal Muhasebe Standartlarina
uygun olmayan eylemleri igermektedir (Ozel, 2011: 15).

Ozel’e gore, VUK da hileye vergi kaybina neden olmasindan dolayi, vergi sugu
vasfi One ¢ikarilarak yaklasilmistir. Fakat, sugun kanunilik ilkesi gozoniine
alinmamugtir. Muhasebe hilesi sadece vergi agisindan degil, bir isletmenin diger taraflar
icin de yasal ve etik olmayan, yaniltict bir eylemdir.

Hile kavraminda asagida belirtilen unsurlar bulunmaktadir (Ozkul ve Ozdemir,
2009: 8). Hile eyleminde;
e Hile yapan bunu gizli olarak yapmaktadir.
e Hile yapanin bir amaci ve yarar1 bulunmaktadir.
e Kesinlikle kasit unsuru igermektedir.
e Hile yapan magduru aldatmaktadir.
e Hile sonucunda, kisi ya da isletme zarar gérmektedir.

Hilede gergeklesen eylemler ise asagida yeralmaktadir (Erdogan, 2002: 21):

e Muhasebe islemine ait belgelerin, sahte, degistirilmis yani {izerinde
oynanmis olmasi,

e Finansal tablolarda yeralmas: gereken bilginin kasith olarak
bulunmamasi ya da yanlis olarak sunulmasi,

e Muhasebe ve finansal raporlama standartlarinin, muhasebe ilkelerinin

kasith olarak yanlis yorumlanmasi ve uygulanmasi.

2.2.2. Hata ve Hile Arasindaki Fark

Hata ve hileler; basit tanimiyla finansal tablo kalemlerinde ¢esitli asamalarda
yapilan yanlisliklardir. Bu tanim esas alindiginda, iki fiil de de, ilke, kanun, standart ve

diizenlemelere aykiri muhasebe kayitlar1 oldugu anlami ¢ikmaktadir (Erkan ve Arici,

2011: 35-36).
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“Bagimsiz denet¢inin genel amaclar1 ve bagimsiz denetimin bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak yiiriitiilmesi” baslikli bagimsiz denetim standarti 200’in
13-m maddesinde yanliglik, “raporlanan bir finansal tablo kaleminin tutari,
siniflandirilmasi, sunumu veya agiklamasi ile ayni kalemin gegerli finansal raporlama
cergevesine gore olmast gereken tutari, smiflandirilmasi, sunumu veya aciklamasi
arasindaki farkliliktir.” olarak tanimlanmaktadir. Tanima goére yanliglik, standartlara
uygun hareket edilmemesinden kaynaklanmaktadir. Ayni maddeye gore yanlisliklar
hata ve hileden kaynaklanabilir.

Muhasebede hata ve hile denilince her ne kadar, muhasebe ilke ve kurallarina,
standartlarina uymayan yanligliklar akla gelse de, ikisi de kavram olarak farkli anlam
icermektedir. Bagimsiz denetim standardi 240 madde 2’ de, hata ile hileyi birbirinden
ayiran unsurun, finansal tablolarda yanlislik doguran eylemin kasithh olarak yapilip
yapilmadigr oldugu belirtilmektedir. Hatay1 hileden ayiran en temel etken, finansal
tablolarda yanligliga neden olan hareketin, kasitli ya da bilerek yapilmamis olmasidir.
Hata, hileden farkli olarak; dalginlik, ihmal, bilgisizlik, dikkatsizlik gibi kasit olmadan,
istenmeden yapilan yanlis beyanlari ifade etmektedir.

Hile ise, fayda saglamak i¢in yapilan ve kasit unsuru i¢eren bir harekettir. Bagka
bir ifade ile, hata ya da hile sonucunda birileri zarar gormekte, fakat hilenin aksine
hataya neden olanlarin bundan bir faydasi bulunmamaktadir (Dumanoglu, 2005: 347-
349). Hile diger yandan birdenbire de olugsmaz, kisiler tarafindan hazirlanir ve
olusturulur (Wells, 2011: 53). Buradan hareketle, hileyi yapan eylemi bilerek ve
diistinerek gerceklestirmektedir; fayda saglamak i¢in diger tarafi aldatma, kandirma
yoluyla hatali davraniga itme ya da hatali karar almasini saglama konusunda istekli ve
kararlidir ( Saban, 2006: 59-60).

5327 sayili Tiirk Ceza Kanunu'nun 21 inci maddesinde “kasit, sugun kanuni
tanimindaki unsurlarin bilerek ve istenerek gerceklestirilmesi” olarak tanimlanmistir.
Ayni maddenin ilk bendine gore, “sugun olusmasi kastin varligina baglidir.” Yani kasit,
kisinin yasalara aykir1 bir islem yaptigimi bilmesi ve bu eylemi bilerek ve isteyerek
islemesidir. Diger yandan “dikkat ve ozen yiikiimliligiine aykirilik dolastyla, bir
davranisin  sugun  kanuni taniminda belirtilen neticesinin  Ongdriilmeyerek
gerceklestirilmesi” durumu ise TCK’min 22 nci  maddesinde taksir olarak

tanimlanmastir.
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Muhasebe de, finansal raporlama da hatalarla sik¢a karsilasilmaktadir. Hatalar
hilelerden farkli olmasina karsin, temelde farkliligin kasit ya da niyet olmasindan
dolay1, bunu her durumda ayirdetmek oldukg¢a zordur. Genelde o duruma 6zel gergekler
ve kosullar hileyi tanimlamada yardime1 olur. Kasit; gizlenmis, yokedilmis kanitlar ya
da degistirilmis evraklarla tespit edilebilir. Sorgulanabilir davranis ya da beklenmeyen
islemler de kasti gosterebilir. Bunun disinda hileye iliskin dogrudan ya da dolayh
kazanglar da kasti isaret eder (Coenen, 2008: 98). Hile kesinlikle kasta dayanmali, ihmal
ya da yanlislik bu hususta yeterli goriilmemelidir (Senol, 2013: 83).

Ancak, asagidaki durumlarda kastin var oldugu konusunda bir yargi
olusabilecektir (Aydemir vd., 2014: 67):

e Onemli diizensizlikler, (Ornegin, yildan yila isletmenin finansal
gostergelerinde biiyiik degisimler, satislarda 6nemli oranda artig gibi. Bu
durumda bunun nedenine bakilmalidir)

e Bir diizensizlik, yanlislik kolayca farkedilebilecekken, bunun bagka bir
hatali kayit ile gizlenmesi, (bu durumda ilk islem sehven yapilsa da,
sonraki islem kastin yani hilenin varligin1 gosterecektir.)

e Hatali islemin sik¢a tekrarlanmasi (isletmenin i¢ kontrol siirecinin,
calisanlarin,yoneticilerin bunu fark etmesi gerektigi distliniilmekte,
farkedilmemesi ve defalarca tekrari hile olarak algilanmaktadir.)

Muhasebe standartlart agisindan ise hata ya da hile durumu yani yanlishgm
kasitl veya kasitsiz olmasi farkli goriilmemektedir. Ciinkii, her durumda muhasebe
standartlar1 agisindan, hata ve hile olup olmadigina yani kasit unsuru igerip
icermedigine bakilmaksizin tim yanlisliklarin diizeltilmesinde ayni yontem izlenir
(Jones, 1997°den aktaran Kiigiik, 2011: 115).

Hata ve hileler genel olarak incelendiginde; hatalarin genellikle calisanlar
tarafindan yapilmakta oldugu, hileler de ise agirlikli olarak isletme yoOnetiminin
etkisinin oldugu goriilmektedir. Isletme yOnetimi, vergi ydnetiminden yani daha az
vergi O0demekten, isletme durumunu daha iyi gostererek daha iyi kosullarda kredi
saglama ya da halka arz kosullar1 elde etmeye kadar degisik amaclarla hileye
bagvurmaktadir (Erol, 2008: 231). Muhasebe hatalar1 ¢ogunlukla kayitlar {izerinde
gerceklesirken, muhasebe hileleri ise agirlikli olarak belgeler tizerinde yapilmaktadir.

Hilenin bu 6zelligi, yani belgeler {izerinde olmas1 ve belirli bir amag i¢in kasitli olarak
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olusturulmasi nedeni ile muhasebe sisteminde kolayca, kendiliginden farkina varilmasi
beklenmemelidir. Tam tersi; bilingli, kasitli yapilmasindan kaynakli, tespiti oldukg¢a
zordur (HUD, 2004: 151).

Hata ya da hile yani bir yanlishgin varligi; nedenine bakilmaksizin, finansal
tablo kullanicilart ve analistler tarafindan, isletmenin finansal tablolarinda gercege
uygun, anlasilir, a¢ik ve  giivenilir finansal bilgi sunumuna yeterince Gzen
gostermediginin ve fiinansal tablo kullanicilarin1 aldatma, yaniltma yaklasimi igerisinde

oldugunun gostergesi olarak algilanacaktir ( Karapinar ve Zaif, 2013: 32).
2.2.3. Hile Ucgeni

Hile unsurlar1 ya da hile riski faktdrleri olarak da tanimlanabilecek ve literatiirde
hile liggeni olarak anilan {iggenin bilesenleri baski (motivasyon), firsat ve hakl
gosterme (rasyonalizasyon) dir. Bu bilesenlerin biraraya gelmesi durumunda hile eylemi
ortaya ¢ikmaktadir. Hile tiggeni 1940°1i yillarda yolsuzluk iizerine Donald R. Cressey
tarafindan yapilan sosyolojik bir arastirma sonucu ortaya ¢cikmistir. Cressey her ne
kadar kisileri hile yapmaya iten {i¢ unsuru aciklasa da, hile iiggeni terimi ACFE
(Association of Certified Fraud Examiners — Amerikan Hile Inceleme Birligi) ‘nin
kurucusu olan ve hile konusunda ¢alismalar yapan Joseph T. Wells tarafindan ortaya
koyulmustur ( Mengi, 2012: 116).

Hile tiggeni, kisilerin hile yapma nedenlerini ii¢ unsurun birlikte olusmasina
baglamaktadir. Albrecht vd. (2009: 34) hileyi atese benzeterek Ornek vermektedir.
Atesin olusmasi icin ii¢ elementin biraraya gelmesi gerekir ama yogunluklart farkli
olabilir. Oksijen, yakit ve 1s1. Itfayeciler bu ii¢c elementten birini safdis1 ederek yangini
sondiirmeye c¢alisirlar. Hile ticgeni bilesenleri de ates orneginde oldugu gibi; baski,
firsat ve hakli gosterme olarak ii¢ temel unsurdan olugmaktadir.

Isletmede hile ve usulsiizliige yonelik baski veya firsat elde etme veya harekete
gecirici olabilecek olay ve kosullar, SPK’nin Seri: X, No:22 sayili “Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz Denetim Standartlar1” hakkindaki tebliginde “hile ve usulsiizlik risk
faktorleri” olarak adlandirilmaktadir.

Bu kapsamda;

v’ Isletmeye ortak olacak kisilerin, isletmeden beklentilerini karsilama

durumu, hile ve diizensizlige iten bir baski olusturabilir
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v’ Isletmede yoneticilere yapilacak prim demeleri icin, yiiksek ¢ok da
gercekci olmayan hedeflerin tutturulmasinin  beklenmesi, hile ve
diizensizlik i¢in bahane yaratabilir (Hakl1 gésterme/ Rasyonalizasyon)

v' Isletme de etkin olmayan i¢ kontrol sistemleri, hile ve diizensizlikler icin

gerekli ortamu (firsat) olusturabilir.
2.2.3.1. Baski (Motivasyon)

Isletme y®oneticilerinin ve/veya diger calisanlarin yolsuzluk veya sahtekarlik
yapmalar1 konusunda igsel giidiileri ya da bir takim dissal etkiler iizerlerinde baski
yaratabilir (Emir, 2008: 118). Bu evde ¢ikan kismi bir yangindan sonra yeni esya
alinmasi, cocuk egitimi ya da saglik ile ilgili giderler gibi aileden kaynakli olusan
harcamalar vb. giderler nedeniyle olusan zorunlu bir finansal ihtiya¢ olabilir. Ya da
zorunlu bir ihtiyagtan kaynakli olmayan, keyfiyetten kaynakli bir {iriiniin satin
alinmasina yonelik bir istek te olabilir. Bunlarin disinda, kumar aligkanlig1 ya da zararh
madde bagimhiligi da baski unsurunu olusturabilir. Is hayatinda da bir takim baski
unsurlar1 bulunmaktadir. Isle ilgili yiiksek performans beklentisi, buna ragmen
ulasilmas1 olduk¢a zor hedeflerin verilmesi, olusan zayif performansin gizlenmek
istenmesi bu tiir baskilara 6rnek olarak verilebilir (Coenen, 2008: 10).

Calisanlar iizerindeki baskilar dért grupta siniflandirilabilir (Ozeroglu, 2014:
191) (Bozkurt, 2000). Bunlar;

a) Mali igerikli baskilar: Calisanlarin kazanglarina uygun yasam standardi yerine
daha farkli yasama istegi, bunun sonucunda olusan mali gereksinim; saglik
harcamalar1 nedeniyle olusan ihtiya¢c ve borg¢lar, mali icerikli baskilara 6rnek
verilebilir.

b) Kotii aligkanliklardan dogan baskilar: Kumar, alkol ya da uyusturucu
bagimliligindan kaynakli baskilar1 igermektedir.

c) Isle ilgili baskilar: Terfi, kariyer beklentisi ya da tam tersi isten ¢ikarilma
endisesi gibi calisilan ortam da baskiya neden olan unsurlar1 ifade etmektedir.

d) Diger baskilar: Diger ¢evresel ve kisisel baskilart icermektedir.

BDS 240’1n agiklayict hiikiimler kism1 madde A1’de; isletme yonetimi {izerinde

eger zorlayici hatta gercekdist hedeflere ya da kar seviyelerine ulasilmast ydniinde
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isletme i¢i ya da dis1 beklentiler olusursa ve bunun yani bu hedeflere ulasamamanin da
onemli etkileri olacaksa, bu yonetim iizerinde hileye yonelik baski ve tesvik unsuru
olusturabilir. Madde de, varliklarin kotiiye kullanimina yonelik olarak da, kisilerin
kazanclarinin Gtesinde bir yasam slirme isteginin bir tesvik unsuru olabilecegi
belirtilmektedir.

BDS 240 ek 1 ‘de ayrica “hileli finansal raporlamadan kaynaklanan yanligliklara
iliskin risk faktorleri” asagidaki gibi siralanmastir.

“Finansal istikrarin veya karliigin;, genel ekonomik durum, sektoriin
durumu veya isletmenin faaliyet sartlariyla ilgili asagida Ornekleri verilen
sebeplerden dolay: tehdit altinda olmasu:

»  Diisen kar marjlarimin eslik ettigi, yiiksek derecede rekabet veya pazar
doygunlugu.

= Teknolojideki degisimler, iirtinlerin modasumn ge¢cmesi veya faiz oranlart
gibi hizli degisimlere karsi yiiksek hassasiyet.

= Miisteri taleplerinin 6nemli derecede azalmasi ve genel ekonomide veya
isletmenin faaliyet gosterdigi sektorde artan sirket basarisizliklar.

» Jcra, iflas veya devralinma tehditleri olusturan faaliyet zararlari.

»  Bir yandan kazang ve kazang artislart raporlanirken diger yandan
faaliyetlerden tekrar eden nakit ¢ikislarinin olmast veya faaliyetlerden
nakit girisleri elde edilememesi.

»  Ozellikle ayni sektordeki sirketlere kiyasla hizli biiyiime gosterilmesi veya
olagan dis1 karliliga sahip olunmast.

*  Muhasebe alanindaki veya mevzuattan kaynaklanan yeni yiikiimliiltikler.

Asagidaki  sebeplerden  dolayr iigiincii  taraflarin  beklenti  veya
gereksinimlerini karsilamak amaciyla yonetim iizerinde biiyiik bir baski olmasi:

»  Yatirim analistlerinin, kurumsal yatirimcilarin, onemli alacaklilarin veya
diger iiciincii taraflarin karlilik veya trend seviyesine iliskin beklentileri
(6zellikle asiri derecede iddiali veya gercek disi beklentiler) ile yonetimin
olusturdugu beklentiler (6rnegin yénetimin fazlastyla iyimser basin
agtklamalart veya yllik faaliyet raporlarindaki mesajlari araciligiyla
olusturdugu beklentiler).

» Onemli arastrma ve gelistirme faaliyetlerinin veya yatirim
harcamalarimin finansmani dahil, rekabet giiciinii devam ettirebilmek
icin ilave bor¢lanma veya dzkaynak finansmani ihtiyaci.

»  Borsa kotasyon sartlarinin yerine getirilmesinde, borcun geri
odenmesinde veya diger borg sozlesmelerindeki sartlarin saglanmasinda
yasanan zorluklar.

»  Kotii finansal sonuglarin, isletme birlesmeleri veya ihale alimi gibi
tamamlanmamis onemli islemler tizerinde olumsuz etkilerinin olmasi
veya olacagi beklentisinin bulunmasi.

Eldeki bilgilerin, asagidaki hususlar sebebiyle yonetimin veya iist yonetimden
sorumlu  olanlarmm  sahsi  finansal — durumlarimin  isletmenin  finansal
performansindan dolay tehdit altinda oldugunu gostermesi:

» Jsletmede onemli finansal menfaatlerinin bulunmasi.

»  Kazanglarimin (6rnegin ikramiyeler, hisse opsiyonlart ve performansa
dayali ek ddeme diizenlemeleri) onemli bir béliimiiniin; hisse fiyatlari,
faaliyet sonucglar, finansal durum veya nakit akisindaki iddiali hedeflere
ulagilmasina bagli olmast.
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v [sletme bor¢larina karsilik kisisel teminatlarin verilmis olmast.

= Yonetim veya isletme personeli tizerinde, iist yonetimden sorumlu olanlar
tarafindan olusturulmus finansal hedeflerin tutturulmas: (satis veya
karliliga iliskin tesvik hedefleri dahil) konusunda asw1 bir baskinin
bulunmasi.”

Kula vd. (2008: 76) tarafindan yapilan bir ¢alismada, arastirma kapsaminda yer
alan denetgiler, yukarida yeralan risk faktorleri arasinda en 6nemlilerini sirasiyla; hizl
biiyiime ve olagan olmayan Karlilik, muhasebe alaninda olusan yeni zorunluluk ve
diizenlemeler ile piyasa rekabeti ya da beklentilerine yonelik yapilan yatirim, arastirma
ve gelistirme vb. yonelik yiliksek miktardaki harcamalar sonucu yiiksek borglanma ya
da 6zkaynak finansmani ihtiyaci olarak belirtmislerdir.

Varliklarin koétitye kullanilmasina iliskin ise, sahsi finansal yiikiimliilikklerin
kisiler {izerinde baski yaratabilecegi, bunun disinda isletme ile ¢alisanlar arasindaki
cesitli anlagmazliklarin, 6rnegin beklentilere uygun olmayan {icretlendirme, baski

olusturabilecegi ilgili ekte yeralmaktadir.

2.2.3.2. Firsat

Baski unsuru oncelikle tetikleyen bir unsur olmasina karsin, hile i¢in uygun
ortamin yani firsatin olusmasi da gerekir. Elverigli ortamin, yani firsatin olugsmasi hile
riskini arttiracaktir.

Organizasyonlarda ¢alisanlarin hile yapma riskini arttiran yani elverisli ortamin
olugsmasina yolagan temel faktorler asagida yeralmaktadir (Albrecht vd., 2009: 38).

e Hileli davranisin farkina varacak ya da onleyecek kontroliin, denetim
slirecinin olmamasi ya da yetersizligi,

e Insan kaynaklari politikalarindaki yanlsliklar, performans o&lgiitiiniin
belirsiz olmasi, yoneticilerin kat1 ve adil olmayan davranislari,

e Hile yapanlara yonelik disiplin siirecindeki eksiklikler,

e Bilgiye erisimdeki eksiklikler,

e Bilinmezlik, ilgisizlik ve becerisizlik,

e Diiristliik ve etik degerlere bagliligin olmayisi.

BDS 240’ aciklayic1 hiikiimler kismi1 madde Al’de; isletmenin i¢ kontrol
sistemince hilenin farkina varilamayacagina inanan bir kisinin, bunu hileye yonelik bir

firsat olarak diisiinebilecegi ifade edilmektedir. Ayni standardin Ek 1’inde ise, “hileli
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finansal raporlamadan kaynaklanan yanlisliklara iliskin risk faktorleri” 6rnekleri asagida

yeralmaktadir.

“Sektoriin veya isletme faaliyetlerinin niteliklerinin, asagida yer alan

hususlar sebebiyle hileli finansal raporlama igin elverisli bir ortam olusturmasi:

v

Isletmenin olagan is akist disinda gerceklesmis veya denetlenmeyen ya da baska
bir denetim sirketi tarafindan denetlenen iliskili isletmelerle yapilan énemli
iligkili taraf islemleri.
Uygun olmayan veya piyasa sartlar: disinda gerceklesen islemlere sebep olacak
sekilde isletmenin, tedarikgilerine veya miisterilerine, belirli sart ve kosullari
dayatmasina imkan veren giiclii bir finansal mevcudiyet veya belirli bir sektorii
etkileme kabiliyeti.
Dogrulanmast zor olan subjektif yargilari veya belirsizlikleri iceren onemli
tahminlere dayanan varlik, borg¢, hasilat veya giderler.
Ozellikle dénem sonuna yakin gerceklesen ve “iziin énceligi” cercevesinde
sorgulanmasi gereken dnemli, olagan disi veya olduk¢a karmasik islemler.
Farkli is ortam ve kiiltiirlerinin  bulundugu iilkelerle veya iilkelerde
gerceklestirilen 6nemli faaliyetler.
Goriiniirde agik bir ticari gerekgesi olmaksizin, ticari aracilarin kullanilmast.
Goriiniirde agik bir ticari gerekgesi olmaksizin, vergi cenneti olarak bilinen
yerlerde bulunan onemli banka hesaplari, bagli ortaklik veya sube faaliyetleri.
Asagidaki sebeplerden dolayr yonetim iizerindeki izlemenin etkin olmamast:
Telafi edici kontroller bulunmaksizin (sahibi tarafindan yonetilmeyen bir
isletmede) yonetime tek bir kisinin veya kiiciik bir grubun hakim olmasi.
Ust yénetimden sorumlu olanlarn, finansal raporlama siireci veya i¢ kontrol
tizerindeki gozetimlerinin etkin olmamast.

Asagidaki  hususlar tarafindan isaret edildigi gibi, karmagsik veya

istikrarsiz bir organizasyon yapisinin mevcudiyeti:

olmasi:

Kula

faktorlerinin

olmayan, yet

Isletmede kontrol giicii olan kurulus veya kisilerin belirlenmesindeki
zorluk.
Olagan dis1 tiizel kisilikleri veya ydnetime iliskin yetki kademelerini
iceren asirt karmasik organizasyon yapist.
Kidemli yonetici, hukuk miigsaviri veya iist yonetimden sorumlu olanlarin
isten ayrilma oranminin yiiksek olmast.

I¢ kontrol bilesenlerinin asagida belirtilen sartlar sebebiyle yetersiz

Otomatik kontroller ve ara dénem finansal raporlama iizerindeki
kontroller (dis raporlamanmn gerekli oldugu yerlerde) dahili kontrollere
yonelik yetersiz izleme.

Muhasebe, i¢ denetim veya bilgi teknolojilerinde verimsiz personelin
istihdami veya bu kisilerin yiiksek isten ayrilma orana.

Onemli i¢ kontrol eksikliklerini iceren durumlar dahil olmak iizere etkin
olmayan muhasebe ve bilgi sistemlerinin bulunmasi.”

vd. (2008: 72) tarafindan yapilan arastirma sonucuna gore, bu risk
en Onemlilerini sirastyla; i¢ denetim Sistemindeki 6nemli zayifliklar, etkin

ersiz muhasebe ve bilgi sistemleri; 6zellikle muhasebe, i¢ denetim, bilgi

iletisim boliimlerinde uygun olmayan, yetersiz bilgi, beceri seviyesindeki kisilerin

bulunmas: v

eya isten ayrilma oraninin yiiksekligi ve isletme yoOnetiminde yeterli
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seviyede kontrol olmadan, belirli bir kisi ya da kii¢clik bir grubun hakimiyetin olmasi
olusturmaktadir.

Varliklarin kotiiye kullanilmasina iliskin risk faktorleri arasinda ise, kasada
yiiksek tutarda nakit bulunmasi, varliklara yonelik yetersiz i¢ kontrol olmasi, 6rnegin

varliklara iliskin diizgiin tutulmayan, yetersiz kayitlar gibi, yeralmaktadir.
2.2.3.3. Hakh Gosterme (Rasyonalizasyon)

Hile unsurlarin {igiincii bileseni ise, hakli gdsterme bir diger ifade ile
rasyonalizasyondur. Bu; hileyi yapan kisinin, hileli davranisi kendi mantiginda kabul
etme siirecidir (Coenen, 2008: 12). Bireyler ¢cogunlukla herhangi bir neden ile bazen
etik, dogru olmayan islere karismig olsalar bile, kendilerinin iyi insanlar olduklarina dair
inanglar1 degismez, boyle diisliniirler. Bu diislincenin, yani iyi insan olduklarina,
kabulune kendilerini inandirmak ic¢in de yaptiklari bu yanlishgr kendilerince
rasyonellestirebilir, buna yonelik inandirict bahaneler olusturabilir veya inkar edebilirler
(Peterson ve Zikmund, 2004°den aktaran Emir, 2008: 119). Ramos (2003: 28) ’a gore
de hakli gosterme hile yapan kisilerin, hileli davraniglarini kendi kisisel etik kurallari ile
tutarli hale getirme ve buna uygun gerekgeler 6ne siirme durumudur. Ornegin; kisinin
aldig1 paray1 sonradan yerine koyacagini sdylemesi ya da bunu herkesin yaptigini ileri
siirmesi gibi.

Rasyonalizasyonun daha da tehlikeli boyutu, ¢alisanin ¢aldig1 paray1 hakettigini
ileri stirmesidir. Ciinkii isletme adil olmayan sekilde terfisini, primini ya da benzer
sekilde hakkini vermemis ve o kisiyi magdur etmistir (Goldmann ve Kaufman, 2009:
16).

BDS ‘nda tutumlar/rasyonellestirme adi altinda yeralmaktadir. BDS 240 madde
1 “de de kisilerin yaptiklar1 hileyi ya da buna yonelik bir eylemi rasyonellestirebilecegi
ifade edilmektedir. Bunun nedeninin de, bazi1 kisilerin bu sekilde davranmaya iten, yani
bilingli ve istekli olarak diiriist olmayan davranigsa yolagan; karakter, yapt veya bir
takim etik degerlere sahip oldugu belirtilmektedir. Ayrica diiriist kisilerin bile, baskilar
karsisinda hileye yonelebilecekleri maddede yeralmaktadir. Ayni standardin Ek 1’inde
belirtilen “hileli finansal raporlamadan kaynaklanan yanlisliklara iliskin risk faktorleri”

ornekleri asagida yeralmaktadir.
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= “Etkin olmayan bir sekilde; isletme degerlerinin veya is ahlaki kurallarimin
yonetim  tarafindan  iletilmesi,  uygulanmasi,  desteklenmesi  veya
uygulanmasinin saglanmast ya da uygun olmayan degerlerin veya is ahlaki
kurallarmmin iletilmesi.

»  Muhasebe  politikalarinin  segciminde  veya  onemli  tahminlerin
belirlenmesinde, finansal iglerden sorumlu olmayan yoneticilerin ¢ok fazla
rol almasi.

v Gegmiste sermaye piyasast mevzuati veya diger ilgili mevzuatin ihlal edilmis
olmasi veya igletme, kidemli yoneticiler veya iist yonetimden sorumlu olanlar
hakkinda bu tiir ihlallerin veya hilelerin yapildiginin iddia edilmesi.

»  Hisse fiyatlarvun artrilmast veya fiyat artis trendinin stirdiiriilmesi
konusunda yonetimin asiri menfaatinin olmasi.

= Yonetimin analistlere, kredi saglayanlara ve diger iictincii taraflara iddiall
veya ger¢ekgi olmayan tahminleri yerine getirme taahhiidiinde bulunmasi.

= Yonetimin bilinen énemli i¢ kontrol eksikliklerini zamaninda diizeltmemesi.

»  Yonetimin vergisel amaclarla, raporlanan kazanglart asgari seviyeye
indirmek igin uygun olmayan yontemler kullanmas: yoniinde menfaatinin
olmast.

»  Kidemli yoneticilerdeki moral diigiikliigii.

» Isletme sahibi-yoneticilerin, sahsi islemler ve isletmeyle ilgili islemler
arasinda bir ayrim yapmamasi.

»  Halka acitk olmayan bir isletmede hissedarlar arasinda anlagmaziik
bulunmasi.

v Yonetimin onemlilik kavramina dayanarak, marjinal veya uygun olmayan
muhasebelestirmeyi  haklt ¢itkarmaya yonelik tekrar eden girisimlerde
bulunmasi.

»  Yonetim ile mevcut veya onceki denet¢i arasinda asagidakilere benzer
uyusmaziiklarin bulunmasi:

» Muhasebe, denetim veya raporlamayla ilgili konularda mevcut
veya onceki denetciyle sik¢a yasanan anlasmazliklar.

» Denetimin veya denet¢i raporunun tamamlanmasi konusunda
gercekgi olmayan zaman fkisitlamalarimin - getirilmesi  gibi
denetgiden yerine getirmesi beklenen makul olmayan talepler.

» Denetginin, kisilere veya bilgiye erigimini uygun olmayan sekilde
simirlandwran veya st yonetimden sorumlu olanlarla etkin
bicimde iletisim kurmasini engelleyen kisitlamalar.

» Yonetimin, denetgiyi baski altina almaya yénelik davramislar.
Ozellikle, denetcinin ¢alismasimin kapsamimi veya denetimde
gorevlendirilen veya denetim siiresince damisilan personelin
secimini veya siirekliligini etkilemeye yénelik davranisglar:.”

Kula vd. (2008: 69) tarafindan yapilan ¢alismada denetciler, bu risk faktorleri
arasinda goreceli olarak en 6nemlilerinin; bagimsiz denet¢iye yonelik denetim siiresinin
kisaltilmasi da dahil olmak {izere uygunsuz taleplerde bulunulmasi;  denetimin
kapsamini, icerigini kisitlamaya yonelik baskici bir tutum sergilenmesi ve mevcut veya

onceki denetcilerle, denetim konusu ve raporlamalarma iliskin siirekli yasanan

anlagmazliklar oldugunu belirtmislerdir.
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Varliklarin kotliye kullanilmasina yonelik risk faktorleri ise, i¢ kontrole ve etkin
risk yonetimine yonelik ihtiyaglarin gozardi edilmesi, ise iliskin hosnutsuzluk ya da
tatminsizligi gosteren davraniglar, yasam sekli veya kisilerin davraniglarinda olusan
degisimler ile kiigiik hirsizliklara, hilelere gosterilen miisamaha olarak standardin

ekinde yeralmaktadir.

2.2.4. Hile Dortgeni

2004 yilinda bazi arastirmacilar tarafindan tiggenin firsat unsuru ikiye boliinerek

hile dértgeni olusturulmustur. Bu unsurlar,
= Ehliyet ya da kapasite,
* Durum yani zayif i¢ kontrolden olugmaktadir.

Kapasite ile ifade edilen hileyi gerceklestirebilecek, isletme ig¢inde uygun
pozisyon, mantik, sir saklama, beceri ve etkili yalan sdyleme yetenegine sahip olmaktir
(Petrucelli, 2013: 31).

Bir ¢ok hile, 6zellikle yiiksek tutarli olanlarin bazilari, uygun ehliyetteki uygun
insanin orada olmasi ile miimkiin olmaktadir. Firsat hile i¢in kapiy1 aralar, motivasyon
ve rasyonalizasyon ise kisiyi iceri siiriikler. Fakat kisinin sadece bir defa degil, siirekli
olarak kapi araligin1 firsat olarak algilayacak ve igeri girerek avantaj saglayacak
kapasitede olmasi1 gerekir. Hile dortgeninde, hile yapan kisinin diisiince sekli asagidaki
gibidir (Hermanson ve Wolfe, 2004).

* Baski/motivasyon : hile yapmayi istiyorum, ihtiyacim var , zorunluyum.

* Firsat : Sistemde her zaman uygun insanin hile yapabilecegi zayifliklar
var.

» Hakli gosterme/rasyonalizasyon: Kendimi hileli davranisin risk almaya
degecegine ikna ettim.

» Kapasite/ehliyet: Ben hile yapmak i¢in gereken yetenek ve ozelliklere

sahibim. Hile firsatin1 algiladim ve bunu gerceklestirebilirim.

2.2.5. Hile Besgeni

Genelde ¢alisanin kapasitesinin veya yapma giiciinlin ve kibirinin veya tutum

eksikliginin bulundugu durumlarda hile gerceklesmektedir. Bu nedenle hile dortgeni
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kibiri de kapsayacak sekilde besli bilesene ¢ekilmistir. Kibirlik veya tutum eksikligi,

kurum politikalarinin ve prosediirlerinin kendine uygulanamayacagina inanan birinin,

acgozIlililigi, hak iddias1 ve biyiiklik taslama davranislaridir (Petrucelli, 2013: 13).

Goldmann (2010: 24) ise besinci unsuru sadece kisisel aggdzliiliikle sinirlandirmaktadr.

2.2.6. Hilelerin Siniflandirilmasi

Literatiirde hileli islemler farkli sekillerde siniflandirilmaktadir. Bir kisim

hileleri iki gruba ayirmaktadir, isletmeye ya da organizasyona karsi yapilanlar ve

isletme ya da organizasyon tarafina yapilanlar. Ornegin ¢alisan hilelerinde, hile

isletmeye karst yapilmakta iken , finansal raporlama hilelerinde ise isletme i¢in yapilan

bir hile sé6zkonusudur ( Albrecht vd., 2009: 10).

Goldmann ve Kaufman (2009: 3) ‘a gore tim hileli aktiviteler tablo 3 ‘de

gosterilen bir ya da iki gruba birden girer. Yani hirsizlik ve/veya aldatma.

Tablo 3 : Hile Gruplandirmasi

Hirsizlik \Xeeyii Aldatma
Para Muhasebe hileleri
Hizmetler Paydaslara / Y6netim kuruluna yalan séyleme
Bilgi Caliganlara yalan s6yleme

Fiziksel varlik

Is ortaklarmi , miisterileri, hizmet saglayicilari, yetkili
kurumlar1 aldatma

Kaynak: Goldmann ve Kaufman, 2009: 3.

Goldmann ve Kaufman (2009: 12-13) aymi zamanda isletme igi hileleri iki

grupta degerlendirmektedir. Yonetim hileleri ve ¢alisan hileleri olarak tablo 4 ‘de

gosterilmektedir.

* Yonetim hileleri; isletme iginde yapilan 6nemli bir hile tiirii olup, biitiin

seviyelerdeki yoneticiler tarafindan gergeklestirilmektedir. Bu tiir hileler

biiylik tutarlarda zararin dogmasina neden olabilmektedir.

* (Calisan hileleri; zimmet yoluyla yapilan hirsizlik veya mesleki hileler

olarak da adlandirilmaktadir. Calisan hileleri genel olarak bir ¢alisanin

isletmenin varliklarina el koymasi veya kural dist kullanim1 sonucunda

isverenin dolandirilmasi ve zarar gérmesidir (Erkan ve Arici, 2011: 32).

Albrecht vd. (2009: 10) ‘ne gore de c¢alisan hileleri iki tirliidiir.

68




Dogrudan yapilan hileler ve dolayli hileler. Dogrudan yapilan hilelerde,
calisan; isletmenin nakdini, malini, makine ve techizatin1 v.b.
calmaktadir. Dolayl hilelerde ise, ¢alisan riigvet karsiligi liciincii kisilere
isletme aleyhine avantajlar sunmaktadir. Diigiik fiyath satislar, yiiksek

fiyatl alimlar v.b.

Tablo 4 : isletme Ici Hileler

Yonetim Hileleri Calisan Hileleri
Finansal tablo hileleri Yolsuzluk
Yolsuzluk/ soygun Fatura hileleri
Gergekleri gizleme Gizli bilgilerin ¢alinmasi
Riigvet alma /verme Gayri resmi komisyon-riigvet
Seyahat ve Eglence Hileleri Maas hileleri
Cek hileleri

Kaynak: Goldmann ve Kaufman, 2009: 12-13.

Albrecht vd. (2009: 10) ise isletme odakli hileleri 6 grupta degerlendirmektedir.

Bunlar, Goldmann’in igletme i¢i ¢alisan hileleri ve yonetim hilelerine ilaveten, yatirim

hileleri, satic1 hileleri, miisteri hileleri ve diger hileler olarak siralanmaktadir.

Yatirim hileleri; degersiz veya varolmayan yatirimlarin olaydan siiphe
duymayan yatirimcilara satilmasidir. Giiniimiizde telefon ya da internet
kanaliyla yapilan satiglar, ya da maket lizerinden yapilip sonrasinda
tamamlanmayan, aslinda olmayan konut yatirimlart bu kapsamda
degerlendirilebilir.

Satic1 hileleri; isletmeye {irlin ve/veya hizmet satan saticilar tarafindan
gerceklestirilen hilelerdir. Bu tiir hileler, genelde isletme i¢i yardim
alinarak yapilsa da, bazen saticilar tek baslarina da bu tiir hilelere
basvurabilmektedir (Elitas, 2012: 34). Satic1 hileleri 6zellikle, isletmeye
gercek degerinden daha yiiksek tutarli mal satigi, hatali veya diisiik
kaliteli iirtin sunumu, eksik {irlin ya da iriinii hi¢ teslim etmemek
seklinde ortaya ¢ikmaktadir (Albrecht vd., 2009: 11).

Miisteri hileleri; Miisterilerin {iriin ve/veya hizmet satin aldiklar
isletmelere kars1 yaptiklari hilelerdir. Bu hileler, miisteriler tarafindan tek
baslarina yapilabildigi gibi, isletme i¢i ¢alisanlarin yardimi ile de
yapilabilmektedir. Miisteri hilesinde miisteriler, satin aldiklar1 trtinler

icin 6deme yapmamakta veya mevcutta olmayan seyler karsiliginda bazi
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riinler almakta ya da kendilerine ait olmayan seyleri vererek isletmeyi
dolandirmaktadir (Albrecht vd., 2009: 11).
= Diger hileler; Yukarida belirtilenler haricinde kalan tiim hileler diger
olarak adlandirilmaktadir. Bu hilelere 6rnek olarak; saglik ve sigorta
sektoriindeki hileler ile bankacilik sektoriinde yapilan hileler
gosterilebilir (Ozeroglu, 2014: 187).
Albrecht vd. (2009: 10) hileleri, magdurlarina gére de siniflandirmaktadir.
Bunlar;
1. Isletme veya organizasyonun magdur oldugu hileler
a. Calisan hileleri
b. Satict hileleri
c. Miisteri hileleri
2. Yonetim hileleri — hissedarlar ve finansal alacaklilarin magdur oldugu
hileler
3. Yatirnm hileleri ve diger tiiketici hileleri- magdurlar olaymin farkina
varmayan saf/gafil kisiler

4. Diger hileler- herhangi birisi magdur olabilir.

BDS 240 madde 3 ‘e gore iki tiir kasith yanlislik (hile) bulunmaktadir. Hileli
finansal raporlamadan kaynaklanan yanlisliklar ve varliklarin kétiiye kullanilmasindan
kaynaklanan yanligliklar.

ACFE (Association of Certified Fraud Examiners — Amerikan Hile inceleme
Birligi) mesleki hileleri ii¢ ana grupta siniflandirmaktadir (ACFE, 2012: 7):

e Varliklarin kotiiye kullanimi; Calisan tarafindan isletme varliklarinin
calmmasi ya da yanhs kullanilmasidir. Isletme de bulunan nakitlerin
calinmasi, yanlis faturalandirma yoluyla ¢ikar elde edilmesi ve
gergceginden yiiksek tutarli harcama faturalar ile haksiz kazang elde etme
ornek olarak verilebilir.

e Suistimal; Caligsanin isletme igindeki pozisyonunu, yetkilerini kullanarak,
kendine ya da belirli ¢evrelere haksiz kazang, menfaat saglamasi; yani
yetki ve pozisyonunu etik olmayan sekilde kullanmasidir. Riigvet almak

ornek verilebilir.
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e Finansal tablo hileleri; isletmenin finansal raporlarinda belirli bir amag
dogrultusunda kasitli olarak yanlishik yapmak, eksik, yanlis bildirimde
bulunmak durumudur. Fiktif gelir yaratma, kayitl aktifleri ger¢eginden

yiiksek degerde gosterme ornekler arasinda verilebilir.

ACFE 2012 raporuna gore, bildirilen hileler arasinda %87 ile en yliksek goriilme
siklig1 varliklarin kotiiye kullanimidir. Suistimal %33,4 ile ikinci sirada yeralmakta,
finansal tablo hileleri ise %7,6 ile takip etmektedir. Finansal tablo hileleri goriilme
siklig1 en diisiik olan hile grubu olmasina karsin, en yliksek medyan deger olarak kayip
ta 1 milyon ABD dolar1 ile bu grupta goriilmektedir.

Mesleki hile ayn1 arastirmaya gore kiiglik isletmelerde daha biiyiik bir tehdittir.
Kiigiik isletmelerin arastirmada daha biiyiilk medyan kayip tutarlarina maruz kaldiklar

ortaya ¢ikmaistir.
2.3. FINANSAL BILGi MANIiPULASYONU VE YONTEMLERI

Manipiilasyon Tirk Dil Kurumu soézliigiine gore ii¢ anlamda kullanilan bir
kelimedir.

e Yonlendirme,

e Secme, ekleme ve ¢ikarma yoluyla bilgileri degistirme,

e Varliklar1 yapici, agiklayici ve yararl bir bicimde kullanma isi.”

Bu anlamlardan ilk ikisinin yani yonlendirme ve bilgileri degistirmenin
maniplilasyon kelimesi ile birlikte ilk algilanan oldugu kabul edilebilir. Manipiilasyon,
bireyleri ve toplumu belirli bir ama¢ dogrultusunda harekete gecirmek, istenen bir
davraniga yonlendirmek veya belirli bir konuda yaniltmak i¢in yararlanilan yontemdir.
Manipiilasyon ile ilgili yapilan tiim degerlendirmelerin ortak noktasi, manipiilasyonda
karar alma siirecine yonelik disaridan bir etkinin oldugudur. Diger bir ifade ile,
manipiilasyonda dogal siirece yonelik yapilan bir etki sozkonusur (Baysal, 2011: 24).

Muhasebe bilgisi kullanicilarini, belirli bir amag¢ dogrultusunda yaniltmak amach
muhasebenin bir kisim ya da tiim siireclerinde bilerek ve isteyerek olusturulan
diizensizlikler ~muhasebe manipiilasyonu adiyla tanimlanmaktadir. Muhasebe
manipiilasyonlarinin etik sinirlar icinde kalip kalmadigina ve muhasebe bilgisi

kullanicilarinin - sonugta zarar gorlip gormedigine baghi olarak adlandirma da
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degismektedir. Etik sinirlarda ve zarar sézkonusu degilse, muhasebe usulsiizliigii veya
gercege aykiri raporlama terimleri kullanilmakta; etik smirlar disinda ve sonugta
kullanicilarin zarar1 s6zkonusu ise, muhasebe hilesi veya aldatici finansal raporlama
terimleri ile ifade edilmektedir (Bayirli, 2006: 28).

Finansal bilgi manipiilasyonu da muhasebe manipiilasyonlarina benzer anlamda
kullanilmaktadir. Healy ve Wahlen > ¢ gore (1999°dan aktaran Kiigiikkocaoglu ve
Kiictliksdzen, 2005: 87) finansal bilgi manipiilasyonu, finansal bilginin olusturulmasi ve
ilgili standartlarin yorumlanmasi ve uygulanmasi asamalarinda, belirli bir amacg
dogrultusunda hareket ederek buna uygun islemler olusturmak, bunun yaninda
isletmenin islem ve faaliyetlerini, taraf oldugu sozlesmeleri de bu amaca yonelik
diizenlemektir. Finansal bilginin, islem ve olaylara ait kayitlarin olusturulmasindan,
finansal tablolarda sunulmasina kadarki siiregte, amaca uygun olarak olusturulmasi,
gercege aykiri olarak sunulmasi, smiflandirmalarin  degistirilmesi, finansal bilgi
manipiilasyonu olarak degerlendirilebilir (Dastan, 2010: 10).

Ocak ve Giiglii (2014: 125-126) finansal bilgi manipiilasyonunun gesitli yazarlar
tarafindan yapilan tanimlarini birlestirerek, finansal bilgi manipiilasyonunu;

“Cesitli odiiller elde etmek amaci ile genel kabul gormiis muhasebe
ilkeleri, standartlar ve yasal diizenlemelere uyumlu olarak veya bunlar: ihlal
ederek, kasith olarak igletmenin finansal durumunu, finansal performansini, risk
diizeyini, nakit akigimi oldugundan iyi veya kotii géstererek, biitiin finansal tablolar
ve eklerindeki bilgilerin tahrip edilerek onlarin dogru ve makul sunumdan
uzaklagsmasina, isletmenin paydas grubunun yaniltilmasina ve bundan dolay: yanlis
kararlar alinarak kaynaklarin ve servetin etkin ve adil dagilimina engel olan, en
nihai olarak topluma ve ekonomiye onemli zararlar veren olumsuz durumlar”
olarak ifade etmektedir.

Bu tanimdan da anlasilacagi gibi finansal bilgi manipiilasyonunun c¢esitli
tanimlar1 ve yontemleri olmakla birlikte temel amaci; isletme ile ilgili risk ya da gercek
hakkinda finansal bilgi kullanicilarmin algisini, goriisiinii degistirme ve isletmenin 6ne
cikan farkli yonlerini vurgulama arzusudur (Dogan ve Y 6riik, 2009: 50).

Isletmelerin zayif yonetim yapilari ve yoneticilerin kisisel fayda ve menfaatleri;
isletmelerdeki zayif i¢ kontrol sistemi, isletme ile ilgili bilgilendirmenin gercek zamanli
yani siirekli olmasi yerine belirli ddnemlerde yapilmasi, isletme yoneticileri iizerindeki

piyasa beklentilerine yonelik baski ile muhasebe standart ve politikalarindaki bir kisim
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esneklikden kaynakli uygulama farkliliklar1 nedenleriyle finansal bilgi manipiilasyonlari
olusmaktadir (Kiigiikkocaoglu ve Kiigiiksézen, 2009: 7).
Finansal bilgi manipiilasyonunda basvurulan yontemler, temelde 6 baslik

altinda siniflandirilabilir.

2.3.1. Kar Yonetimi

Comiskey ve Mulford (2002: 3) ‘a gore kar yonetimi; karin yonetim tarafindan
onceden belirlenmis bir hedefe ya da bir analist tarafindan 6ngoriilmiis tahmine veya
stirekli kar akis1 projeksiyonuna uygun miktara dogru manipiile edilmesidir.

Kar yonetimi; yoneticilerin, finansal tablolarin belirli kullanicilarini, isletmenin
ekonomik performans: hakkinda yanlis yonlendirmek veya raporlanan finansal
rakamlara dayali anlagmalar1 etkilemek amaciyla, muhasebe politikasi belirlemek veya
islemleri yapilandirmak yoluyla; finansal tablolar1 degistirmeleri olarak tanimlanabilir
(Healy ve Wahlen, 1998: 6). Bu tanim kapsaminda, kar yonetimi temelde ii¢ sekilde
gerceklestirilmektedir. Bunlar (Ayres, 1994: 2) :

e Muhasebenin tahakkuk ilkesi uygulamasi nedeniyle, tahakkuklarla

oynanmast;

e Muhasebe politikalarinin  uygulama zamanlarinin belirlenmesi; 1973
yilindan bu yana FASB her yil ortalama 6’ dan fazla yeni standart
yayimlamistir ve bu standartlarin zorunlu olarak uygulanmasi iginde 2-3
yillik gecis siireleri belirlenmistir. Bu siireler icerisinde uygulama isletmelere
baghdir.

e Muhasebe politikalarinin degistirilmesi.

Kiigliksdzen ve Kiiciikkocaoglu (2009: 5) ‘na gore kar yonetimi; finansal bilgi
kullanicilarin igletme ile ilgili alacaklar1 Kkararlara etki edecek sekilde, finansal
bilginin bilerek ve isteyerek ac¢iklanmamasi ya da eksik ya da hi¢ agiklanmamasidir.

Bu tanimlamalar kar yoOnetiminin iki Onemli 6zelligini ortaya koymaktadir.
Bunlardan birincisi; kar yonetimi, yoneticilerin raporlanan kar1 degistirmek i¢in, kasith
ve bilingli olarak yaptiklar1 islemleri ve aldiklar1 aksiyonlar1 ifade etmektedir. ikincisi
Ozellik ise, bunu yapmak i¢in muhasebe sistemini veya isletmenin is aktivitelerini

kullanabilmeleridir (Marai ve Pavlovic, 2013: 40).
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Literatiirde, muhasebe sisteminin esneklikleri disinda kalan uygulamalardan
ayristirmak i¢in kotli niyetli kar yonetimi ( abusive earning management) terimi
kullanilmaktadir. K6tii niyetli kar yonetiminde, istenen sonuca ulagsmak igin, isletmenin
gercek finansal durumu ¢esitli hilelerle degistirilmektedir ( Comiskey ve Mulford, 2002:
59)

Tablo 5 kar yonetiminin farkli tamimlarini beyaz, gri ve siyah seklindeki
siniflandirma ile 6zetlemektedir. Beyaz (faydali) kar yonetimi raporlarin seffafligini
arttirir; siyah (zararli) olan tamamen yanlis gosterimi ve hileyi igerir; gri ise raporlarin,

standartlarin  sinirlart igerisinde firsatg1 ve etkinligi arttirict  manipiilasyonunu

kapsamaktadir (Ronen ve Yaari, 2008: 25).

Tablo 5: Kar Yonetiminin Alternatif Tanimlar

Beyaz Gri Siyah
Kar yonetimi, Kar yonetimi, firsat¢1 | Kar yonetimi, finansal
yoneticilerin gelecekteki | yani yonetimin raporlarin seffafligin
nakit akis1 beklentilerini | faydasini arttirma ya da | azaltici veya yanlis
gostermek i¢in muhasebe | ekonomik olarak gosterilmesini saglayict
uygulamalarindaki etkinlik amac¢li uygun | hile igeren
esnekleri kullanma muhasebe uygulamalardir.
avantajidir. uygulamalarinin

secimidir.

Kaynak: Ronen ve Yaari, 2008: 25.

Kar yonetiminin amaci, yoneticiler ya da isletmeye ¢esitli avantajlar saglamaktir.
Kisa donemde yiiksek gosterilmesinin amaglari, asagidaki gibi siralanabilir (Boatright,
2010: 459):
Yoneticiler i¢in:
= Nakit ya da hisse opsiyonlu yonetici primini arttirmak,
= Hisse satig1 ve opsiyonlar ile ek gelir icin yiiksek hisse degerliligini
saglamak,
= Analistlerin beklentisini ger¢eklestirmek ya da {izerine ¢ikmak,
» Yonetici itibarinda pozitif etki yaratmak,
* [sini kaybetmemek.
Isletme igin:
= Diisiik sermaye maliyeti,

= Kolay borglanma,
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= Kolay yeni hisse satisi,
= Bor¢lanma anlagsmalar1 ya da diizenlemelerdeki sinirlarin  kapsami
igerisinde kalma.
Yukaridaki aciklamalardan da anlasilacag iizere, kar yonetiminde, isletme ile
ilgili cevrelerin karar ve diislincelerini etkileyerek, isletmenin ya da yoneticilerin
avantaj elde etmesini saglamak amacuyla, bilingli ve kasitli olarak yapilan manipiilasyon

islemleri s6z konusudur.

2.3.2. Karn istikrarh Hale Getirilmesi

Kar yonetimi uygulamalarindan bir digeri olan karin istikrarl hale getirilmesi,
normal kar akist serisinden zirve ve dipleri ¢ikarma ve daha az karli donemlerde
kullanmak {izere karin iyi donemlerde diisiiriilmesi ve saklanmasidir (Comiskey ve
Mulford, 2002: 3). Bir baska ifade ile, karin istikrarli hale getirilmesi, raporlanan kar
akisin1 daha az degisken yapmak i¢in karin ya da kar raporlamasinin zaman profilinin
maniplile edilmesidir. Bunun igin, yonetici kar diisiik oldugunda kar1 arttirici, yliksek
oldugunda ise kar1 diisiiriicii manipiilasyon islemlerine bagvurur (Fudenberg ve Tirole,
1995: 75).

Beklenen karin iizerinde yiiksek kar agiklanmasinin, isletme degeri lizerinde her
ne kadar pozitif etkide bulunacag: diisiiniilse de, beklenen kardaki 6ngoriiniin azalmasi,
yani tahminlerin digina ¢ikilmasi, yliksek kar aciklamanin isletme degeri iizerindeki
pozitif etkisini smirlandirir; bu da, kar da istikrar i¢in dogal bir talep yaratir
(Kirschenheiter ve Melumad, 2002: 761). Karin istikrarli hale getirilmesi durumunda,
yonetim karlilikta istikrar goriintlisii yani diisiik risk saglamak ister. Bunun olmamasi
durumunda, piyasa isletmenin riskini daha fazla gorecek ve hisseleri oldugundan daha
diisiik degerlenecektir (Comiskey ve Mulford, 2002: 81).

Karin istikrarl hale getirilmesi {i¢ sekilde ger¢eklesmektedir. Bunlar (Breton ve
Stolowy, 2000: 23) :

e Dogal olarak istikrarli hale gelme; isletmenin dogal siirecinde olusan
gelirin istikrarli olmasidir.
e Yonetim tarafindan alinan ekonomik ve/veya faaliyete iliskin kararlarla

istikrarlt hale gelme; yonetimin karin istikrarli olmasi i¢in, yil igindeki
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gelismelere gore iretim ve/veya yatirnm kararlarimi degistirmesi,
ekonomik durumu kontrol i¢in aksiyon almasidir.

e Yapay olarak karn istikrarli hale getirilmesi; muhasebe manipiilasyonlari
yolu ile yonetimin kar1 istikrarli hale getirmesidir. Amortisman
yonteminin seg¢imi, karsiliklarin yonetilmesi, gelir/gider tahakkuklarinin
zamanlamasi gibi yontemler ortaya ¢ikmaktadir.

Karin istikrarli hale getirilmesi i¢in bir ¢ok neden bulunmaktadir. Bunlar (Van
Der Poll, 2004: 79) :

i. Karda istikrar; potansiyel finansal bor¢ verecekleri kar da diisiik
degiskenlik  oldugu konusunda ikna edebilir, bu da daha diisiik
maliyetlerle bor¢lanma saglayabilir.

ii.  Karda istikrar, isletmenin degerini maksimize edebilir.

iii.  Karda istikrar, analistlerin beklentilerinin karsilanmasini saglar.
iv.  Istikrarli kar seviyesi yiiksek temettii oranlarina izin verir.
V.  Raporlanan kar ile iligkili ise yoneticilerin yiiksek prim almasini saglar.

vi.  Yatirimcilar, ortaklar, ¢alisanlar i¢in gliven verici bir ortam saglar.

2.3.3. Biiyiik Temizlik Muhasebesi

Copeland ve Moore (1972)‘e gore, biiyiik temizlik muhasebesi mevcut donem
gelirini baski altinda tutarak, diger bir deyisle, azaltarak gelecek donemlerde
oldugundan daha yiiksek ¢ikmasini saglamaktir. Varliklar da ya deger diisiikliigii ya da
tamamen karsilik ayrilma yoluna gidilir, ve tahmini kayiplar ve giderler icin yiiksek
karsiliklar ayrilir (Gustafsson vd., 2012: 9-10). Bu yontemde, birka¢ donem siirekli
zarar gostermek yerine, tek bir donemde tiim giderler, karsiliklar o doneme yiiklenerek,
donem zarart sigirilir (Butt vd., 2011: 534). Cok kullanilan yontemlerden birisidir.
Yoneticilere ya da isletmeye bazi faydalar saglamak i¢in, genellikle manipiilasyonla,
karin ciddi sekilde bastirilmasini ifade etmektedir. Temel amag¢ karin bir donemden
digerine kaydirilmasidir. Ornegin, bir isletme yeni bir yonetim tarafindan
devralindiginda, her muhtemel harcama icin karsilik ayrilmasi egilimi goriiliir;
boylelikle takip eden donemde kar yapay olarak oldugundan daha yiiksek goriinecektir.
(Boatright, 2010: 460). Ya da ger¢ekten kar beklentisinin karsilanamayacagi bir
donemde, gider ve karsiliklari, oldugundan daha da yiiksek gostererek, bilango
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temizlenir ve gelecek donemlerde geliri yukari ¢ekecek ortam yaratilir (Comiskey ve
Mulford, 2002: 33). Temel diisiince sudur; durum gergekten kotii oldugunda (diisiik
gelir gibi, zarar gibi), durumu ¢Opleri temizleyerek daha da kotii yapmak, isletmenin ya
da yoneticilerin itibarin1 ¢ok fazla etkilemez; piyasa da isletmeyi, beklentinin gerisinde
gelen gelirin az ya da ¢okluguna bakmaksizin hemen hemen ayni sekilde cezalandirir
(Clark ve Stanley, 2004: 64).

Kiigiikkocaoglu ve Kiigliksézen ( 2009: 6) de biiyiik temizlik muhasebesini
benzer sekilde, oOzellikle isletmelerde yonetim kadrosunun degistigi donemlerde,
gelecek donemlerin mevcut donemlerden daha iyi yani daha karli oldugunu gostermek
icin, mevcut kar seviyesini disiiriicii islem ve uygulamalarin yapilmasi olarak
tanimlamaktadir. Buna ornek olarak da, isletmede yeralan bazi verimsiz aktiflerin
giderlestirilerek isletme disina ¢ikartilmasi gosterilmektedir.

Bu tiir manipiilasyon yontemi, vergi avantaji yaratmak i¢in de kullanilir.
2.3.4. Yaratic1 Muhasebe

Yaratic1 muhasebe; muhasebe diizenlemelerinin ve kanunlarin sinirlar i¢erisinde
kalarak muhasebe bilgisinin raporlanan bilgileri etkileyecek sekilde kullanilmasidir.
Boylelikle, isletmenin gercek durumu veya performasini yansitmak yerine, yonetimin
sOylemek istedikleri yansitilir (Butt vd., 2011: 531). Yaratict muhasebe ayni zamanda
gelir, varliklar ve yiikiimliiliikkleri yenilik¢i bir sekilde betimlemedir. Isletmelerin ya da
organizasyonlarin, gelir, yiikiimliliik ve varliklarinin, sistematik olarak yanlis
gosterilerek, dogru ve makul sunumdan uzaklasilmasi olarak da tanimlanir (Yadav,
2013: 181). Naser’e gore de yaratict muhasebe; finansal raporlari oldugu gibi degil,
hazirlayanlarin olmasii istedigi sekle sokmak i¢in, muhasebe diizenlemelerindeki
bosluklardan yararlanarak ve degerleme Olgiilerini, dipnotlarin kullanimini uygun
sekilde secerek yapilan manipiilasyondur. ihtiyag duyulan muhasebe sonuglarmi elde
etmek icin, islemleri dogal ve uygun sekilde raporlama yerine yapilandirmadir (Eccles
ve Holt, 2002: 329-331).

Benzer sekilde, yaratici muhasebe; muhasebe ilke ve kurallarinin, standartlarin,
kanun ve diizenlemelerin, degerleme yontem ve Slgiilerinin esnekligi veya eksikliginden
yararlanarak, rakamlar {izerinde oynayarak finansal tablolarin igerigini ve sunumunu

degistirerek, belirli bir amag¢ dogrultusunda isletmenin finansal durum ya da
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performansin1  gercek durumundan farkli gostermeye yonelik islemler olarak
tanimlanabilir.(Citak, 2009: 21).

Genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri, standartlar, kanun ve yonetmeliklerin
esnekliklerinden yararlanmay1 igereren yaratict muhasebede, muhasebe ydntemleri
belirlenmis bir hedefe ulasmaya yonelik belirlenmekte ve buna yonelik olarak
uygulanmaktadir. Hedefe ulasma da bu esneklikler de yeterli olmaz ise, bunlarin da
disina ¢ikilarak; finansal bilgi, kullanicilar1 hatali karar almaya siiriikleyecek sekilde
kasith sekilde degistirilmekte, ya da bazen finansal tablolarda hi¢ yeralmamaktadir
(Saltoglu, 2003: 108).

Baz1 gazeteciler de, yaratict muhasebeyi insanlara benzeterek, su sekilde ifade
etmektedirler. “Hesaplar (finansal tablolar) “temizlendikten” sonra “giydirilmelidir”.
Makyajlar1 yapilabilir, goriinimleri degistirilebilir veya mali bir yiiz gerdirme
yaptirabilirler. Amortismanlarla kas gelistirebilirler ve karsiliklarla daha ¢ekici
olabilirler.” (Agede, 1994°den aktaran Breton ve Stowoly, 2000: 24).

Yaratict muhasebe finansal bilgi manipiilasyonunun diger yontemlerinin bir
karigimidir. Comiskey ve Mulford (2002: 3-15) da yaratict muhasebeyi; mevcut
muhasebe prensiplerinin iginde kalarak veya disinda c¢ikarak saldirgan muhasebe
politikalarinin secilmesi ve uygulanmasi, hileli ve usulsiiz raporlama, kar yonetimi ve
kara istikrar kazandirilmas: gibi finansal kalemlerin gercegi yansitmamas: durumu igin
kullanilan neredeyse tiim kavramlari icerecek sekilde tanimlamistir.

Goriildiigii gibi yaratict muhasebe tanimi {izerinde genel bir uzlasi yoktur.
Amerika’da hileyi de igeren genis kapsamli bir tanimlama yapilirken, Ingiltere’de
diizenleyici sistem igerisindeki esnekligin kullanilmasi olarak tanimlama yapilmakta,
yani hile kapsam dis1 tutulmaktadir (Jones, 2011: 5).

Yaratict muhasebe uygulamalari ile; yoneticiler, isletmelerinin is performansina
iligkin goriinimii degistirebilirler. Yaratict muhasebe uygulamalar1 bilango, gelir
tablosu ve nakit akim tablosu gibi finansal tablo kalemlerinin siniflandirilmasi
tizerinedir. Bu uygulamalar asagidaki gibi siralanabilir ( Comiskey ve Mulford, 2002:
9-10) :

i.  Fiktif gelir yaratilmasi ya da gelirin tahakkuk etmeden kaydedilmesi,
ii.  Gider kalemlerinin  agresif sekilde aktiflestirilmesi veya amortisman

siiresinin uzatilmasi,
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lii.  Varlik ve yiikiimliiliklerin yanlig raporlanmast,

iv. Gelir tablosu kalemlerinin smiflandirilmalarinda gegisler; Olagandisi
gelirlerin faaliyet gelirleri olarak, faaliyet giderlerinin ise olagandis1 giderler
olarak gosterilmesi gibi,

V. Nakit akis raporlamalarinda degisiklikler, isletmenin nakit {iretme
kapasitesinin yiksek oldugu izlenimi i¢in nakit akim tablosunda
yatirnmlardan ya da diger faaliyetlerden saglanan nakdin, faaliyetlerden

saglanan nakit gibi gosterilmesi.

2.3.5. Agresif Muhasebe

Agresif muhasebe, istenilen sonuca ulasmak i¢in, muhasebe standartlarina uygun
olsun ya da olmasin, bilingli ve zorlayici bir sekilde muhasebe prensiplerinin segimi ve
uygulanmasidir (Comiskey ve Mulford, 2002: 3).

Jones (2011: 10) ° a gore ise, agresif muhasebe yaratict muhasebeye cok
benzeyen bir terimdir. Muhasebe uygulama ve diizenlemelerinin, istenen bir sonuca
ulagmak i¢in, muhasebe sistemi icerisinde kalacak sekilde kullanilmasidir. Yaratici
muhasebe taniminda oldugu gibi, agresif muhasebe tanimlamalarindaki farklilik ta
dikkat cekmektedir.

Kiigtikkocaoglu ve Kiigiiksozen’e gore ise, agresif muhasebe; isletmenin belirli
donemlerdeki karinin oldugundan daha yiiksek olarak gosterilmesi icin, ¢ogu zaman
muhasebe ilke, kural, standart, kanun ya da diizenlemelerin de zorlanmasi yoluyla ¢esitli
islem ve uygulamalarm yapilmasidir. Ornegin; muhasebenin donemsellik ilkesi geregi
aynt donemde olusan gelir ve giderin aym1 donemde gosterilmesi gerekirken gelir
kisminin o dénemde, ayn1 isleme ait giderin ise gelecekte bir donemde gdsterilmesi ya
da konsinye iiriinlerin heniiz son aliciya satis1 yapilmadan gelir kaydedilmesi agresif
muhasebe uygulamalar1 arasindadir. Agresif muhasebe uygulamalar1 sonucunda,
isletmenin durumu, ger¢ek durumundan farkli olarak gosterilmekte; finansal bilgi
kullanicilarmma  eksik  hatta yanmiltict  bilgi  verilmesi durumu olusmaktadir
(Kiigiikkocaoglu ve Kiigiiksozen, 2009: 5).

Tablo 6 ‘da giincel 6nemli alternatif muhasebe politikalar1 yeralmaktadir. Bu
politikalar hem genis anlamda kullanilmakta hem de yasaldir. Buna ragmen isletmenin

raporlanan finansal tablolarinda 6nemli farkliliklar olustururlar. Genel olarak, alternatif
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politikalar iki gruba ayrilir: agresif ve tutucu. Tutucu muhasebe uygulamalar1 diisiik kar,
diisiik stok ve diger varlik degerlerine neden olurken, agresif uygulamalar gelirlerin ve

varliklarin oldugundan yiiksek ¢ikmasina yolagar (Ittelson , 2009: 207).

Tablo 6 : Alternatif Muhasebe Politikalar1 ve Prosediirleri

Muhasebe Politikasi

Agresif Uygulama

Tutucu Uygulama

Gelir kaydetme

Satig aninda (baz1
riskler kalir)

Satigtan sonra (tiim
risk aliciya geger)

Satislarin maliyeti &

FIFO (ilk giren ilk

LIFO (son girenilk

Stok degerleme
yontemi cikar) cikar)
Amortisman yontemi Hizlandirilmig Normal
Rezervler & A AP
Karsiliklar (garanti, Pustlc glEein (yilges Yiiksek tahmin
: karlilik mevcut N
sorunlu alacak, geri A (gelecekte yiiksek kar)
- donemde)
iadeler)
Bilindigi an
L Sadece dipnot (kotii gerceklesme
Olasigufenmlil GRGr haberleri erteleme) (yiktmliiliikleri

hemen kaydetme)

Reklam & Pazarlama
giderleri

Aktiflestirme (sonra
gider yazma)

Giderlestirme (donem

gideri kaydetme)

Kaynak: Ittelson, 2009: 207.

2.3.6. Aldatici Finansal Raporlama

Aldatict finansal raporlama, sadece agresif olarak tanimlanan muhasebe
islemlerinden daha fazla yaniltma anlamina gelmekte ve daha da fazla negatif isaretler
tasimaktadir. Aldatici finansal raporlamada, muhasebe sinirlarini zorlayan uygulamalar
disinda, fiktif tutarlarin hesaplara kaydedilmesi ile gergek dis1 uygulamalara bagvurulur.
Baz1 6rneklerde, isletme veya organizasyon ig¢indeki bir kisim hile takimi, denetciler ve
yatirnmcilart ger¢ek diinyadan uzak sahte rakamlarla aldatmak icin gayret gosterirler
(Comiskey ve Mulford, 2002: 39-41). Beasley, Carcello ve Hermanson’a ( 1999) gore
ise, finansal tablolar veya dipnotlar1 lizerinde onemli bir etkiye sahip olacak sekilde,
finansal tablolarin veya dipnotlarmin yanls gosterimi veya yasal olmayan islemlerin

hazirlanmasidir (Jones, 2011: 7). Aldatic1 finansal raporlama fiktif kayitlar igermesi,
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buna yonelik sahte fatura v.b. belgeler diizenlenmesi ve sonucunda ceza hukukuna gore
de kasit icermesi ve su¢ olarak nitelendirilmesi nedeni ile de daha kotii sonuglar
dogurmaktadir (Canbulut, 2008: 96).

Ayrica literatiirde, herhangi bir denetim kurumu ya da bir idari makam
tarafindan farkina varilarak, bu yanlisliga iliskin islem yapilan ya da davaya konu
olmasindan dolayr yasal bir miieyyide uygulanan finansal bilgi manipiilasyonu
islemleri, farkli bir adla tanimlanarak, aldatict finansal raporlama ifadesi
kullanilmaktadir (Kiiglikkocaoglu ve Kiigiiksézen, 2009: 6). Comiskey ve Mulford
(2002: 49) ‘da benzer sekilde maddi olarak hile niyetiyle yanlis yonlendirme igeren ve
idari veya adli sorusturma siirecindeki agresif muhasebe uygulamalarini aldatict

muhasebe uygulamalari olarak belirtmektedir.
2.3.7. Diger Terimler

Finansal bilgi manipiilasyonunun belirtilen yontemleri disinda da literatiirde ¢ok
sayida ifade, terim benzer amagh kullanilmaktadir. Tiirkiye’de bilango oyunlari, bilango
slislemesi, bilango maskelenmesi, bilango makyaji, bilangonun degistirilmesi, bilango
yonetimi, bilanco giizellestirme gibi ifadeler benzer manipiilasyonlar: isaret etmektedir.
Diger arastirmacilar, yazarlar tarafindan kullanilan terimler ise; muhasebe numaralari
(accounting gimmicks), makyajli raporlama (cosmetic reporting), hesaplarla oynama
(fiddling the books), finansal kurnazlik (financial shenanigans), karin1 hesaplama sanati
(the art of computing its profits) , karsiliklar ve tasarruf etme sanat1 (the provisions or
the art of saving money), bilango sunma sanat1 (the art of presenting a balance sheet),
the art of cooking books ( hesaplar1 ayarlama sanati), vitrin siisleme (window dressing),
sayilar oyunu (the numbers game) 6rnek verilebilir (Breton ve Stolowy, 2000).

Yukarida belirtilenler, daha 6nce de ayrtili olarak agiklanan kar yonetimi,
karm istikrarli hale getirilmesi, yaratict muhasebe uygulamalari, agresif muhasebe,
biiyiik temizlik muhasebesi, aldatici finansal raporlama ve muhasebe hata ve hileleri
olarak cesitli ad ve sekillerde ortaya ¢ikan, ve temelde isletmeye iliskin finansal bilginin
gercege uygun olmayan ve kullanicilar yaniltacak sekilde sunulmasina yonelik islem ve
uygulamalar, finansal bilgi maniipiilasyonunu olusturmaktadir (Kiigiikkkocaoglu ve

Kiictiksozen, 2009: 6).
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2.3.8. Yontemlerin Degerlendirilmesi

Finansal bilgi manipiilasyonlar1 yontemlerinin tanimi, igerigi konusunda yazarlar
arasinda tam bir birlik olmadig1 gibi, ¢esitli yontemler zaman zaman birbirinin yerine
kullanilmakta ve bazi yontemlerin digerlerini de kapsadigr goriilmektedir. Bu
kavramlar, “finansal bilgi manipiilasyonunun isletmelerde c¢esitli formlarda hayat
bulmus halleridir. Bu yontemlerin bir araya gelerek olusturacaklar1 yapi, finansal bilgi
manipiilasyonu kavraminin fotografi olacaktir” (Ocak ve Giiglii, 2014: 126).

Tanimlamalar arasinda temelde iki farklilik goriilmektedir. Bunlar yontemlerin
amact, dolayistyla bu amaca yonelik islemlerin yogunlastigi alan ile muhasebe sistemi
icerisinde kalmip kalinmadigidir. Kar yonetimine yonelik yontemlerde, temel amac;
kar1 farklilastirmak olarak ortaya ¢ikmaktadir. Kar yonetimi altinda, kar seviyesine
yonelik kar yonetimi; karin dengeli dagilimina yonelik karin istikrarli hale getirilmesi
ile karin mevcut donemden ilerideki donemlere kaydirilmasini igceren biiyiik temizlik
muhasebesi yontemleri yeralmaktadir. Kar yonetimine iliskin yontemler agirlikli gelir
tablosu kalemlerine yonelik islemlerden olugmaktadir. Yaratict muhasebe
uygulamalarinda ki amacg ise sadece kar ile ilgili degil, isletmenin biitiinii iizerinde
istenen algiy1 yaratmaktir. Dolayist ile islemler sadece gelir tablosu kalemlerine yonelik
degil, tiim finansal tablolar ve notlarina dairdir.

Cesitli tanimlamalar igerisinde farkliliga yol acan diger konu da, yapilan
islemlerin muhasebe sistemi icerisinde olup olmadigidir. ABD ‘de de genelde
tanimlamalarda, muhasebe sistemi disindaki islemler de dahil edilirken, Ingiltere gibi
tilkelerde yaratict muhasebe, muhasebe sistemi icerisindeki esnekliklerden ya da
bosluklardan yararlanma olarak tanimlanmaktadir.

Bu tanimlamalar ve birbirleri ile baglantis1 Sekil 1°de gosterilmektedir.
Muhasebe ya da finansal bilgi manipiilasyonlar1 i¢in temel ayrim muhasebenin temel
ilkeleri, muhasebe standartlari ve yasalara uygunluk olarak belirtilmis ve yaratici
muhasebe igin de Ingiltere de kabul goren tanmimlamanin daha uygun oldugu
distintiilmiistiir.

Calismamizda finansal raporlama hileleri olarak adlandirma tercih edilmistir.
Hem muhasebe ilkeleri, standartlari, yasalar kapsaminda yani bunlardaki esneklik ve
bosluklardan yararlanma hem de bunlarin digsinda kalan islemlerin, tekniklerin

calismanin devaminda iizerinde durulmaktadir.
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Sekil 1 : Finansal Bilgi Manipiilasyonu Yontemleri

Finansal Bilgi Manipiilasyonu Ydntemleri

/\

Icerisinde

Muhasebe Sistemi

/\

Muhasebe Sistemi
Disinda

\

Yaratict Muhasebe
(Finansal Tablolar ve
Notlarinda)

Agresif Muhasebe -
Muhasebe Sistemi
Igerisinde Fakat Sinirlari
Zorlayarak

Aldatic1 Finansal
Raporlama — Sistem dis1
(Finansal Tablolar ve
Notlarinda)

™

—

Kar Yénetimine Iliskin
Yontemler
(Agirlikl Gelir
Tablosunda)

Kar Yonetimi — Kar
seviyesine yonelik

Karin Istikrarli Hale
Getirilmesi — Kardaki
dalgalanmaya yonelik

Muhasebesi
donemler i¢

Biiyiik Temizlik

donem karmin azaltilmasi

— Tleriki
in mevcut

2.4, FINANSAL RAPORLAMA HiLELERI

v

Kotii Niyetli Kar Yonetimi
Gelir Tablosunda - Kar
seviyesine yonelik

Finansal raporlama hileleri diger hilelerden farklidir. Hileli finansal raporlamaya

finansal tablo kullanicilarini yaniltmak icin yonetim tarafindan bagvurulmakta iken,

varliklarin kétiiye kullanimi genellikle c¢alisanlar tarafindan isletmeye yoneliktir (Guy

ve Pany, 1997’den aktaran Brennan ve Mcgrathi 2007: 49). COSO (Committee of

Sponsoring Organizations / Treadway Commission- Sponsor Organizasyonlar Komitesi
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| Treadway Komisyonu) finansal raporlama hilelerini su sekilde tanimlamaktadir:
“Hileli finansal raporlama, finansal tablolarin ve dipnotlarinin kasith olarak onemli
sekilde yanlis olusturulmasi veya finansal tablolar iizerinde dogrudan etkisi olacak
yasal olmayan islemlerin yapilmasidir.” (COSO, 2010: 1)

Finansal raporlama hilelerinin genel olarak kabul edilmis tanimlamasi ise:
“Finansal tablo kullanicilarini yaniltmak amaciyla ve finansal tablolarda ki tutar ve
bilgilerin kasith olarak yanlis agiklanmasi ya da gizlenmesi yoluyla isletmenin finansal
durumunun kasti yanlis gosterimidir.” seklindedir. Yo6netim hileleri normal olarak
finansal raporlama hileleri ile esanlamli disiinilir. Ciinkii, finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunulmasi yonetimin sorumlulugundadir (Colby: 1-2).

BDS 240 agiklayici hiikkiim A2 ‘de hileli finansal raporlamanin, finansal tablo
kullanicilarim1 yaniltmak amaglh oldugu, bunun icin de finansal tablolarin kasith olarak
yapilan yanligliklar igerdigi, hatta baz1 durumlarda finansal bilginin tamamen finansal
tablolarin disinda tutuldugu belirtilmektedir. Tiim bunlarin, finansal tablo kullanicilarin
isletmenin karliligi ve performansina iliskin diisiincelerini etkilemek amacli isletme
kazanglarin1 yonetmek gayretinden kaynaklanabilecegi de ifade edilmektedir.

Finansal raporlama hileleri herhangi birine dogrudan finansal kazan¢ saglamaz,
bunun vyerine dolayli kazang elde edilir; hisse degerinin yiikselmesi, hisse
opsiyonlarinda yiiksek deger, banka finansmaninin siirekliliginin saglanmasi, donemsel
bonus ya da primler bunlara 6rnek verilebilir (Coenen, 2008: 95).

Sirket degerlemelerinde iki ana metodoloji bulunmaktadir. Gelir bazli ve varlik
bazli. Gelir bazli degerleme, gelir yaratma kapasitesi ve gelecek kar akisinin yansimasi
olan nakit akisina odaklanir. Temel degisken bu durumda, isletmenin gelecek nakit
akiglaridir. Uzun donemde, organizasyonun net nakit akisi onun net vergi sonrasi karina
esitlenir. Bu da iki degiskene bagldir; gelir ve gider. ikinci metodoloji de, yani varlik
bazli da, organizasyonun finansal giicii ve faaliyet kapasitesi lizerinde durulur.
Organizasyonun varliklarinin raporlanan degeri ve kalitesine baglh olarak, varlik bazl
degerleme de kullanilan degisken; organizasyonun net varliklaridir (toplam varliklar-
toplam yiikiimliiliikler) (Kwok, 2005: 95).

Bu nedenle, muhasebe usulsiizliikleri ya da hileler agirlikli olarak, gelir, gider ve

varliklar iizerinde yogunlagmaktadir.
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Finansal raporlama hilelerini ACFE iki baglik altinda siniflandirmaktadir
(ACFE, 2012: 7).

o  “Varliklarin / Gelirlerin Oldugundan Daha Yiiksek Gosterilmesi
o Dénemsellik Ilkesine Aykiriliklar
o Gergek Olmayan Gelirler
o Borclarin ve Giderlerin Gizlenmesi
o Varhklarin Yanlhs Degerlemesi
o Yanlis, Yaniltict ve Eksik Aciklamalar

o Varliklarin / Gelirlerin Oldugundan Daha Diigiik Gosterilmesi
o Dénemsellik Ilkesine Aykiriliklar
o Gelirlerin Diisiik Gosterilmesi
o Borglarin ve Giderlerin Yiiksek Gosterilmesi

o Varliklarin Yanlis Degerlemesi”

Hileli finansal raporlamaya iliskin en kapsamli arastirmalardan biri COSO
tarafindan yapilan calismadir. 2010 mayisinda yaymnlanan son arastirmada SEC
tarafindan 1998- 2007 yillar1 arasinda hileli finansal raporlama tespit edilen 347 6rnek
kullanilmistir. Bu arastirmaya gore, hileli finansal raporlama cesitleri ve teknikleri ile
karsilagilma sikliklar1 adet ve yiizdesel olarak Tablo 7 ve Tablo 8 de gosterilmektedir.

Tablo 7 ‘de goriildiigi gibi, gelirler ve varliklara yonelik hileler en sik

karsilagilanlardir.

Tablo 7 : Finansal Raporlama Hile Cesitleri

Finansal raporlama hileleri Tespit edilen isletme sayisi
Varliklar 44
Gelirler ve kazang 132
Giderler 26
Vergi Oncesi gelir 20
Net gelir 36
Varliklarin koétiiye kullanimi 15

Kaynak: COSO, 2010.
En ¢ok kullanilan iki teknik ise, uygun olmayan sekilde gelirin kaydedilmesi ile
varliklarin yiiksek bildirilmesi olarak ortaya ¢ikmaktadir.
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Tablo 8 : Finansal Raporlama Hileleri Teknikler

Finansal raporlama hilelerinde kullamilan teknikler

347 isletmede kullanim orani

Uygun olmayan sekilde gelir kaydetme 61%
Fiktif gelir kaydetme 48%
Geliri 6nceden kaydetme 35%
Oldugundan yiiksek ama agiklama yok 2%
Varliklarin yiiksek bildirilmesi 51%
Mevecut varliklarin yiiksek gosterilmesi veya giderlerin aktiflestirilmesi 46%
Fiktif veya sahip olunmayan aktif kaydetme 11%
Giderlerin/Borglarin eksik bildirilmesi 31%
Varliklarin kétiiye kullanimi 14%
Uygun olmayan agiklamalar 1%
Diger muhtelif teknikler 20%
iliskili taraflar 18%
Iceriden dgrenenlerin ticareti 24%

Kaynak : COSO, 2010.

COSO’nun calismasia benzer sekilde, Deloitte’te 2007 yilinda SEC ‘in hile
tizerindeki raporlarini baz alarak bir ¢alisma yapmaistir. Bu ¢alismada SEC raporlarindan
yola ¢ikarak ~ 2000-2006 yillar1 arasinda hileye iliskin 1300 dosya incelenmis ve

bunlarin arasindan saticilara, denetcilere ve igeriden Ogrenenler ticaretine (insider

trading) ‘e olanlar g¢ikarilarak sadece finansal raporlama hileleri degerlendirilmistir. Bu

dosyalarin sayis1 da 344 olarak tespit edilmistir. Toplam karsilasilan hile sayis1 da bu
dosyalar i¢in 1240 adettir. Calisma sonucunda isletmeler 9 ana sektor ve 12 hile
¢esidine gore raporlanmigtir. Tablo 9°da bu 12 hile ¢esidi ve hile bazli oransal dagilimi

gorilmektedir. Buna gore, gelire yonelik teknikler %41 ile en yiiksek pay1 olustururken,

yanlis, yaniltict ve eksik agiklamalar %12 ile ikinci en yiiksek karsilagilan hile tiirii, ve

giderlerdeki manipiilasyonda %11 ile takip eden ii¢lincii en yiiksek hile ¢esididir.
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Tablo 9 : Finansal Raporlama Hilelerin Cesitlerine Gore

Dagilimi

Finansal raporlama hileleri Oran
Gelire yonelik teknikler 41%
Yanlis, yaniltici ve eksik agiklamalar 12%
Giderlerde manipiilasyon 11%
Varliklarda manipiilasyon 8%

Borg¢larda manipiilasyon %

Rezervlerde manipiilasyon 7%

Varliklarin kétiiye kullanimi 4%

Riisvet ve komisyon 4%

Alacaklarin manipiilasyonu 3%

Yardim ve yataklik 2%

Itibar degeri 1%

Yatirimlar 1%

Kaynak: Deloitte, 2007.

Tirkiye’de ise Kiiciikkocaoglu ve Kiigiiksozen (2009) finansal bilgi
manipiilasyonu baslikli calismalarinda IMKB’de (Yeni adiyla Borsa Istanbul) islem
goren 126 isletmenin 1992-2002 yillar1 arasi finansal tablolarini analiz etmis ve
SPK’nin denetim ve incelemelerini dikkate alarak bunlarin 27’sinin finansal bilgi
maniplilasyonu yaptiklarini belirlemislerdir.

“Bu isletmelerin finansal bilgi manipiilasyonu wuygulamalarinda kullanilan

tekniklerin;
i. %635°i kart artirmaya,

ii. %22’si donem karmni diisiirmeye,

iii.  Digerleri ise, o donemdeki kari degistirmemekle birlikte, finansal
tablolarda yer alan hesaplarin simiflandirilmasini ve/veya tutarlarin
degistirmeye yonelik islem ve uygulamalardan olusmaktadir.”

Kar1 artirmaya yonelik tekniklerin uygulandigi 62 gozlem igerisinde en sik
karsilagilanlar; 10 gozlemle finansman giderlerinin aktiflestirilmesi, 5 ‘er adet gozlemle
ise slipheli alacaklar i¢in eksik karsilik ayrilmasi, 6zellikle déviz borglar1 degerlemesi
i¢in yanlis kur kullanilmasi boylelikle giderlerin daha diisiik ¢ikarilmasi ve konsinye
satiglarin gelir olarak kaydedilmesi yeralmaktadir.

Kar azaltmaya yonelik tekniklerin uygulandigir 21 goézlem icerisinde en sik

karsilagilanlar ise; 3’er adet gbzlemle portfoydeki hisse senetlerinin diisiik fiyatla yani
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piyasa fiyatinin altinda bir fiyatla, iligkili taraflara satilmasi ya da iliskili taraflardan
hisse senetlerinin piyasa fiyatina gore daha yiiksek bir fiyatla satin alinmasi, iliskili
taraflardan alinan iriin ve hizmetler ile hisselerine agik¢a goriinen sekilde yiiksek
bedeller 6denmesi ve iliskili taraflardan olan alacaklara uygulanan faizin diisiik
tutulmasi ya da hi¢ uygulanmamasidir.

Citak (2009: 137) benzer sekilde, SPK’nin 2005-2006 yillarinda yayimnlamisg
oldugu haftalik biiltenlerde uyar1 almis isletmeleri tespit etmis, bu isletmelerin 1998-
2006 yili aras1 borsa haberleri ve denetim raporlarini incelemistir. Bunun sonucunda
asagidaki finansal bilgi manipiilasyonu uygulamalari ile karsilagilmistir.

- Tek seferlik satiglarla yiiksek miktarda kar elde edilmesi,

- Siipheli hale gelen alacaklar i¢in eksik ya da hi¢ karsilik ayrilmamasi,

- Isletme stok seviyesinin oldugundan yiiksek gosterilmesi,

- Gegerli bir agiklamas1 olmadan, stok degerleme yontemindeki degisiklik
sonucu satilan malin maliyetinde artis olusmasi,

- Isletmenin iligkili taraflarina verilen borglara faiz uygulanmamast,

- Isletme aleyhine devam eden davalara iliskin eksik ya da hi¢ bilgi
verilmemesi.

Ulusoy (1999) tarafindan yapilan bir ¢alismada ise, SPK’nin yaptigi denetimler
sonucunda tespit edilen finansal bilgi manipiilasyonu uygulamalarinin %67 oraninda
donem karin1 daha diisiik gostermeye yonelik oldugu belirtilmistir. Bu uygulamalar,
aslinda ortiilii kar aktarimi olarak bilinen islemlerdir. Ortiilii kar aktarimi ile, halka agik
isletmelerde olusmasi gereken kar, iliskili taraflara aktarilmaktadir. (Kii¢iikkocaoglu ve
Kiigtiksozen, 2009: 9).

Dogan (2011) da yaptig1 ¢aligmada, 2007-2008 yili SPK haftalik biiltenleri ve
IMKB giinliik biiltenlerinden yola ¢ikarak yaptif1 inceleme sonucunda, isletmelerin
uygulamalarinda en ¢ok, iliskili taraflara daha diisiik faiz ile fon kullandirilmasi, iligkili
taraflardan alinan {iriin ve hizmetler ile istirak hisselerine oldugundan daha yliksek
bedel 6denmesinin yani ortiilii kar aktariminin gériildiigiinii belirtmektedir. ikinci sirada

ise, stipheli hale gelen alacaklara hig karsilik ayrilmamasi gelmektedir.
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BDS 240 agiklayicr hiikiimler A3 ve A4 de hileli finansal raporlama yontem ve
teknikleri agiklanmaktadir. Bunlar yani hileli finansal raporlama yontem ve teknikleri:

=  “Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe kayitlarimin veya
bu kayitlart destekleyen belgelerin manipiile edilmesi, tahrif edilmesi veya
degistirilmesi; ozellikle muhasebe doneminin sonuna dogru gercek olmayan
yevmiye kayitlart yapilmasi, onemli ve olagan disi islemlerin sartlar: ve
bunlarla ilgili kayitlarin degistirilmesi veya isletmeyi farkli gostermek
amaciyla kurgulanmis karmasgik iglemler.

= Finansal tablolara yansitilmasi gereken olay, islem veya diger onemli bilgilere
kasith olarak yer verilmemesi veya bunlarin yanlis yansitilmast

= Tutar, simflandirma, sunum bi¢cimi veya ac¢iklamaya iligkin muhasebe
ilkelerinin kasitl olarak yanls uygulanmasi,; hesap bakiyelerini tahmin etmek
icin kullanilan varsayim ve yargilart uygun olmayan bigimde degistirme
gibi. “olarak BDS’de ifade edilmektedir.

Calismamizda hem ACFE smiflandirmast hem de COSO nun ¢alismasi
gb6zoniline alinarak finansal raporlama hileleri 4 ana baglik altinda incelenmektedir.
Ozellikle bati iilkelerinde biiyiik oranda finansal raporlama hileleri isletmeleri
oldugundan daha 1y1 gostermek {izerine gerceklestiginden, tekniklerde genelde
literatiirde de rastlanildigi sekilde bunun {izerinde durulmustur. Tersi bazi durumlar igin
ifade edilmistir. Dogaldir ki, isletmenin oldugundan kotii gosterilmek istenmesi
durumunda belirtilen tekniklerin tersini yapmak yeterli olacaktir. Bu 4 ana baslik;

a) Gelire yonelik teknikler
b) Varliklara yonelik teknikler
c) Borglar ve giderlere yonelik teknikler

d) Yanls, yaniltict ve eksik agiklamalardir.

2.4.1. Gelire Yonelik Teknikler

Finansal raporlama hileleri i¢in en ¢ok manipiile edilen hesaplar gelirler
kalemleridir. Tablo 8’de de goriildiigii gibi, COSO tarafindan yapilan ¢alisma uygun
olmayan sekilde gelir kaydetmenin %61 pay ile hileler arasinda en yiiksek oranda
oldugunu ortaya ¢ikarmistir. Tablo 9 ‘da da Deloitte ‘un ¢alismasi yeralmaktadir,
burada da gelire yonelik teknikler %41 ile en ¢ok karsilasilan finansal raporlama hile

cesididir.
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Satiglar genelde gelir tablosundaki en biiylik kalemi olusturur. Bu nedenle
isletmenin kapasitesi ve aktifligi konusunda iyi bir gosterge niteligi tagir. Son yillarda
yatirimcilar, 6zellikle bazi sektorlerde ve yeni kurulan isletmelerde, satislardaki biiyiime
ve ivmeye, isletmenin potansiyelini yansittigini disiindiiklerinden daha fazla
odaklanmaktadir. Ayni1 zamanda finansal tablo kullanicilar1 da, bu degere O6nem
vermektedir. Geliri artirmaya yonelik islemler, iki amaca yoneliktir. Bunlar;

= Dabha ¢ok satis yapildig izlenimi vermek ve
= Karliliktir (Kwok, 2005: 43).

Satis siireci bir¢cok islemi biinyesinde barindirmaktadir. Alic1 ile goriisme,
mutabakata varilmasi, sozlesme imzalanmasi, siparisin alinmasi, iiretim ve sevkiyat
siireci, 6deme gibi. Bu siirecin herbir asamasinda gelire yonelik diizensizliklikler,
hileler yapilabilmektedir.

Gelire yonelik yontemlerin bu kadar yaygin olmasinin temelde iki nedeni
bulunmaktadir. Birincisi, gelir kaydetme ve raporlama yontemlerinin organizasyonel
farklilig1 ve ¢esitliligidir. Bu farkililiklar ¢ok sayida is modeli i¢in gelir kaydetme
kurallar1 gelistirmeyi zorlastirmakta ve hile yapmak isteyen yoneticiler icin firsat
yaratmaktadir. Ikinci nedeni ise, gelire yonelik hilelerin ¢ok kolay yapilabilmesidir
(Albrecht vd.,2009: 402-403).

Deloitte tarafindan yapilan caligmada, tablo 10’da goriilen alti adet gelire
yonelik hile ¢esidinin, tiim gelire yonelik hilelerin %70 ini olusturdugu ortaya ¢ikmustir.
Bunlar arasinda 123 adet siklikla ve %35 luk payla fiktif gelir kaydetme en sik
rastlanandir. Bunu %16’lik payla takas veya cift tarafli ticaretle uygunsuz gelir
kaydetme takip etmektedir. Diger 4 hile ¢esidi ise %12-13 arasindaki paylarla benzer bir

dagilim gostermektedir.
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Tablo 10 : Gelire Yonelik Teknikler Hile Cesitleri ve Dagilim

Gelire yonelik hileler Adet/ Oran
Fiktif gelir kaydetme 123/ % 35
Takas veya cift tarafli ticaretle uygunsuz gelir kaydetme 58 /% 16
Iade ya da degisime iliskin rezervlere , genis iptal ya da iade haklarina ya

da ek sozlesmelere istinaden kosulsuz iadelere uygun olmayan kayit, 467%13
Faturalanan ama yiiklenmeyen satiglar gelir kaydetme (sat ve tut) 43 /% 12
Islemle ilgili netlesmeyen durumlara karsin gelir kaydetme 42 1% 12
Uriin veya hizmetlerin teslim edilmemesine ya da miisteri kabulsuz 41/ % 12

teslimine ragmen gelir kaydetme

Kaynak : Deloitte, 2007.

Zack (2013: 6) ‘e gore gelire yonelik yontemler dort baslik altinda toplanabilir.
= Donemsellik ilkesine aykiriliklar,
» Gergek olmayan(fiktif') veya yiikseltilmis gelirler,
= Yanlis siniflandirma ve

= Geliri sisirmek
2.4.1.1. Dénemsellik Tlkesine Aykirihklar

1 Seri no.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne gére donemsellik
kavrami; “isletmenin siirekliligi kavrami uyarinca sinirsiz kabul edilen 6dmriiniin, belli
donemlere boliinmesi ve her donemin faaliyet sonuclarmin, diger donemlerden
bagimsiz olarak saptanmasi” olarak belirtilmektedir. Ayni1 zamanda “gelir ve giderlerin
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmesi, hasilat, gelir ve karlarin ayn1 doneme ait
maliyet, gider ve zararlarla karsilastirilmasinin bu kavramin geregi” oldugu da ifade
edilmektedir.

Sermaye Piyasasi mevzuatinda ise, donemsellik; “Isletmenin simirsiz sayilan
yasam siirelerinin sinirli uzunlukta belli donemlere boliinmesi ve her donemin faaliyet
sonuclarinin diger donemlerden ayr1 olarak saptanmasini ifade eder” seklinde

tanimlanmaistir.
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Donemsellik ilkesine aykiriliklar; bir muhasebe donemine ait gelirin diger bir
doneme kaydirilmasidir. Iki veya daha fazla dénem iginde hile kendi kendine ortadan
kalkmaktadir. Fakat her muhasebe donemi kendine 6zeldir ve muhasebe kurallarina
uygun olmalidir. Bu nedenle bu tiir islemler hile olarak kabul edilmektedir.

Yoneticiler, muhasebeciler ve diizenleyici kuruluslar uzun yillardir gelirin ne
zaman kaydedilecegi konusunu sorguladilar. Yeni {iriin, servis ve islemlerin ortaya
ctkmasi da bu siireci daha karigik hale getirdi. Temel olarak, gelir; hak edildigi ve
gerceklestigi ya da gergeklesebilir oldugu zaman kaydedilir. Hak etme, gelirin
kazanilmasi i¢in gerekli ylkiimliiliiklerin tamamlanmasi iken; gelirin gerceklesmesi,
iirlin ya da hizmetin nakit ya da nakit benzerleri ile degisimin yapilmasidir. Gelirin
gerceklesebilir olmasi ise, {lirin ve hizmetlerin degisimi karsiliginda nakit veya
benzerlerine doniisebilecek varliklarin alinmasidir (Comiskey ve Mulford, 2002: 166).

SEC ‘in yaymladigi =~ Muhasebeciler Biilteni 13 {incli baghkta gelirin
kaydedilmesi i¢in asagida kosullarin tiimiiniin saglanmasinin  gerektigi ifade

edilmektedir (Zack, 2013: 4).

a. Bir s6zlesmenin olduguna dair ikna edici kanitin bulunmasi,
b. Malin teslim edilmis ya da hizmetin yerine getirilmis olmasi,
C. Fiyatin sabitlenmis veya belirlenmis olmasi,

d. Tahsilatin makul seviyede giivence altina alinmis olmasi.

TMS 18‘e gore ise, malin satisina ait gelir asagida bes kriterin karsilanmast
durumunda kaydedilir.
a. “Isletmenin mallarin sahipligi ile ilgili énemli risk ve getirileri aliciya
devretmis olmast,
b. Isletmenin satilan mallar iizerinde etkin kontroliinii veya genellikle mallarin
sahipligi ile iligkilendirilen yonetim etkinligini stirdiirmemesi,
C. Gelir tutarimin giivenilir bicimde ol¢iilebilmesi,
d. Islemle ilgili ekonomik yararlarin isletmeye girisinin muhtemel olmast,
e. Islemle ilgili yiiklenilen ya da yiiklenilecek maliyetlerin giivenilir bigimde
olciilebilmesi”. (TMS 18 Madde 14)
Hizmetlerin sunumu ile ilgili gelirin tamimlanmasinda ise, yukarida belirtilen
maddelerden sadece c,d ve ¢ maddesi uygulanir. Bunlara ilaveten, projenin ya da
islemin dénem sonundaki tamamlanma derecesinin giivenilir bir bi¢imde 6l¢liimlenmesi

gerekmektedir.
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Zack (2013) * e gore bu tiir hileler 11 sekilde olabilmektedir.

2.4.1.1.1. Kayitlarin Degistirilmesi

Satis siireci sikca soOzlesmeler, siparisler, yiikleme evraklart gibi cesitli
kayitlarla, evraklarla desteklenir. Fiziksel olarak bunlarin {izerindeki bilginin
degistirilmesi geliri artirma hilelerinden biridir. Bunlarin iki ¢esidi (Zack, 2013: 9):

Sozlesmelere geemis tarih atilmasi; boylelikle gelirler ya da satislar
gerceklestikleri donemde degilde sanki 6nceki donemlerde yapilmis gibi gosterilir.

Muhasebe hesaplarini dénem sonunda acik birakmak; bu ydntemle
sOzlesmelerin ge¢mis tarihli kaydedilmesine benzer sekilde, ileriki donemlere ait satiglar

geemis donemlere kaydedilmektedir. Bunu saglamak igin, hesaplar acik tutulmaktadir.
2.4.1.1.2. Yiiklemeye Iliskin Yéntemler

Zack ( 2013: 10-12) © e gore yiikleme belgeleri ve tarihlerinde yapilacak
degisikliklerle bir sonraki doneme ait olmasi gereken gelirler, 6nceki donemde
kaydedilmektedir. Temel yontemler ise;

Satis tamamlanmadan yiiklemenin yapilmasi; bu yontemde satis ile ilgili
pazarliklar tamamlanmaya yakinken ve isletme yakin zamanda tamamlanacagini
beklerken; geliri kaydetmek i¢in donem sonunda yiiklemeler yapilmaktadir.

Sevkiyatin uzun siirecegi varsayimiyla yiiklemenin yapilmasi; ortada heniiz
netlesmis bir sézlesme yokken, sevkiyat yapilmakta, tagima siireci uzun tutularak,
potansiyel alicinin eline gegmeden sdzlesmenin tamamlanmasi amaglanmaktadir. Hatta
bazi durumlarda bu agsamada mallar ara bir depoda tutulmaktadir.

Siparis edilen ama stokta bulunmayan mallar yerine yanlis mallarin yliklenmesi;
bu yontemde ise geliri kaydetmek igin stokta olmayan mallar yerine bagkalari
sevkedilmektedir. Sonraki donemlerde, isletme dogru mallara sahip oldugunda

sevkedilmis yanlis mallar iade alinmakta, dogru mallar yeniden génderilmektedir.

2.4.1.1.3. Tamamlanma Yiizdesi Yontemi
Baz1 iiriin ve servislerde tamamlanma i¢in uzun siirelere ihtiya¢ duyulmaktadir.
Genelde ingaat sektoriinde karsilasilmakla birlikte, gemi insaasi, makine yapimlar1 veya

yazilimlar gibi ¢esitli isler de uzun dénemlidir.
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Mulford ve Comiskey (2002: 183-184) ‘e gore uzun siireli kontrat bazli islerde
gelir iki yolla kaydedilir: (1) tamamlanma yiizdesi yontemi; gelir projedeki ilerleme
ol¢iistinde kaydedilir ve (2) proje sonunda gelir kaydetme; gelir proje tamamen bittikten
sonra kaydedilir. Birinci yontem en ¢ok kullanilanidir. Bu yontem ilerlemeye bagh
kontrat gelir ve maliyetlerinin makul Olcililerde belirlenebildigi durumlarda
kullanilmalidir. Gelir, iirliniin teslimi veya hizmetin sunulmasindan énce kaydedilmeye
baslanmaktadir. Proje sonunda gelir kaydetmeye ise tamamlanma yontemi denilmekte
ve bu yontem de proje konusu is ile ilgili elde edilen gelirler, proje tamamlanana kadar
yani is bitene kadar bor¢ olarak, bu isle ilgili yapilan harcamalar ise varlik olarak
bilangoda  yeralmaktadir, dolayisiyla proje  tamamlanincaya kadar  gelir
olusturulmamaktadir (Orten vd., 2009°dan aktaran Aktas, 2013: 33).

Tamamlanma yiizdesi yonteminde, bir donem igerisindeki geliri bulmak igin;
toplam gelir, projenin tahmini gerceklesme yiizdesi ile ¢arpilir. Gergeklesme yiizdesi ise
genelde o giine kadar gerceklesen maliyetlerin proje toplam maliyetine boliinmesi ile
elde edilir.

Zack (2013: 13) ‘e gore erken donem gelir tanimlama, gergeklesme yiizdesi
maniplilasyonu ile elde edilir. Genelde, projeyi tamamlamak i¢in gerekli maliyetler
diisiik tahmin edilir, bu da mevcut durumda gerceklesme yiizdesinin yliksek ¢ikmasina
sebep olur. Ya da o giline kadar ki maliyetler yliksek olarak belirtilir, bu da aymi sekilde

orani yiikseltir ve geliri artirir.
2.4.1.1.4. Gelir Déneminin Uygunsuzlugu

Uzun siireli kontrat bazli isler disinda, elde edilen gelirin donemlere maliyet
disindaki faktorler gozoniinde tutularak dagitilmasinin gerektigi cesitli isler de vardir.
Ornegin; ilk satis tutar1 icinde sonraki donemlere ait servis bedellerinin yeralmasi
durumunda, bu tutarlarn servis yiikiimliligii bulunan siire igerisindeki donemlere
dagitilmas: gerekir. Bunun icin de isletme yonetimi tarafindan tahmin yiiriitiiliir (Zack,
2013: 15). Uriin ve hizmetlere ait komisyon ve masraflar da genelde kontrat iginde
yeralir. Komisyonun 6denmesi aliciya {irlin ve hizmeti satin almada iskonto sansi
taniyabilir, aksi halde komisyon iade edilir. Bu gibi durumlarda komisyon, alictya
muhtemel iirlin ve hizmetin satisinin siirecegi donemlere gore gelir olarak kaydedilir

(Kwok, 2005: 59).
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2.4.1.1.5. Coklu Uriin Satis Geliri Yontemi

Cok genel pazarlama tekniklerinden biri, ¢esitli iiriin ve hizmetleri tek bir paket
halinde satmaktir. Tek tek iirlinlerin satisina gore paketin fiyati daha uygundur. Bu
yontemde tiim iirlin ve hizmetlerin ayn1 anda saglanmasi durumunda hileli bir durum
olasilig1 azdir. Fakat paketin i¢indeki {iriinlerin bir kismi bir donemde, digeri baska bir
donemde saglaniyorsa, bu durumda gelirin donemler aras1 dagitiminda hileye agik bir

durum ortaya ¢ikacaktir (Zack, 2013: 17).
2.4.1.1.6. Miisteri Sadakat Programlari

Miisteri sadakat programlar1 finansal tablo hileleri i¢in bir firsat sunmaktadir. Bu
programlar miisteri {irlin veya hizmet satin aldik¢ca miisteri hesabinda puan, kredi gibi
birikimler saglar, boylelikle miisteri sonraki alimlarinda bedelsiz ya da iskontolu iiriin
ve hizmet satin alabilir. Bu hakkin karsiliginda dogru belirlenecek bir tutarin satis
rakamindan diisiiriilmesi ve ertelenmis alacak olarak kaydedilmesi gerekir. Hile firsati

bu durumlarda ortaya ¢ikar ve isletmenin ylikiimliiliigiiniin eksik hesaplanmasi ile gelir

arttirihir ( Zack, 2013: 23).
2.4.1.1.7. Kanal Doldurma

Kanal doldurma, miisterilere yiiksek iskontolar, uzun 6deme vadeleri gibi cazip
avantajlar sunarak, sonradan olusmasi muhtemel talebi, i¢inde bulunulan donemde
satisa cevirme teknigidir. Uriinlerini biiyiik aligveris merkezlerinde, magazalarda kitleye
yonelik satan isletmelerde sikca rastlanir. Bazi sektorlerde ise, yiikleme olarak
adlandirilir ve hemen hemen tiim donem sonlarinda yapilir (Clayton vd., 2006: 195).
Teknik, ozellikle yiiksek briit kar marji ile ¢alisan sigara, ilag, parfim, markali tiiketici
rtinleri gibi sektorlerde kisa donemde gelirleri arttirmak icin kullanilir. Gelecek
donemin gelirinden kaydirma ise, sonraki donemin hedefini tutturmay1 zorlastiracagi
icin handikaptir, bu da sonraki donemlerde daha yiliksek boyutlarda teknigin
kullanilmasimi gerektirecektir (Wells, 2013: 352). Donem sonlarinda yapilan satiglarin
onemli bir kismi, sonraki donem basinda isletmeye tekrar geri doner. Bu geri doniisler,
geliri azaltacak sekilde iade yerine, bu iirlinlerin hazir mamul olarak alis kaydi yapilir

(Geoffrey ve Glowka, 2013: 2).
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Kanal doldurma yasal olmayan bir sey degildir, hatta bazilar1 bunu uzun yillar
boyunca akillica yapilan bir is pratigi olarak goérmiis ve uygulamistir. Sorun ise, bu
satiglarin gergek olmasi yaninda siirdiiriilebilir oldugunun o6ne siiriilmesi ve igeriginin

gizlenmesidir (Jones, 2011: 410).
2.4.1.1.8. Sat ve Tut

Bazi satiglarda, gecerli bir siparisin olmasina, iiriinlerin tamam ve yiiklemeye
hazir olmasina karsin, c¢esitli sebeplerle, Ornegin alicinin yeterli stok alaninin
bulunmamasi gibi, alic1 triinlerin sevkiyatini istemez ve iriinleri saticidan belirli bir
tarihe kadar biinyesinde tutmasini isteyebilir (Comiskey ve Mulford, 2002: 177). Sat ve
tut ad1 verilen bu durumda, gelirin siparis tarihinde mi yoksa teslimde mi veya bunlarin
arasinda bir tarihte mi kaydedilecegi konusu tartismalidir (Zack, 2013: 27).

SEC yiiklemeden 6nce gelirin kaydedilmesi i¢in bazi kriterler ortaya koymustur.
Bu kriterler sat ve tut durumunda gelirin kaydedilmesi i¢in rehber niteligindedir
(Comiskey ve Mulford, 2002: 177-178).

1. Sahiplik riski alictya gegmeli,

2. Miisteri triinleri satin almak igin tercihen yazili, sabit bir anlasma
yapmali,

3. Alici islemin sat ve tut bazli olmasini istemeli,

4. Uriinlerin teslimi igin tarih belli olmali ve bu alicinin isi ile uyumlu
olmali,

5. Satict herhangi bir performans yiikiimliiliigii icinde olmamali,

6. Siparis edilen triinler satict stogundan ¢ikmis olmali ve baska siparisler
icin kullanilabilir durumda olmamali,

7. Uriinler tamamlanmis ve sevkiyata hazir olmali.

Bu kriterlerin olugsmas1 durumunda; sat ve tut islemlerinde gelir kaydedilebilir.

TMS 18 madde 16’ da da, isletmenin sahiplikle ilgili 6nemsiz bir riski tagimasi
durumunda, islemin satis niteliginde oldugu ve hasilat (gelir) olarak finansal tablolara

yansitilabilecegi belirtilmektedir.
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2.4.1.1.9. Ek Sozlesmeler

Bazi satiglarda gelirin kaydedilmesi icin biitiin sartlarin saglanmis goriinmesine
ragmen, misteri ile isletmenin yoneticileri arasinda isletmenin normal raporlama
kanallar1 diginda ayr1 bir anlagma yapilmig olabilir. Normal kosullarda ana sozlesmeye
ek olarak yapilan bu tiir anlasmalarin bir sakincasi yoktur, fakat isletmenin normal
raporlama kanallar1 disinda olan ve mevcut anlagmanin bazi ya da tim maddelerini
gecersiz kilan ek sozlesmeler sorun yaratir. Bu sézlesmelerde, herhangi bir zamanda
siparisi iptal edebilme, yeniden satis olmazsa ddemenin yapilmamasi gibi beklenmedik
durumlar yeralabilir. Bu durumda satis olusmamali ve gelir kaydedilmemelidir

(Comiskey ve Mulford, 2002: 175).
2.4.1.1.10. Geriahm (iade) Hakki ile Satis

Cogu sektorde, birgok sebepten dolayi, miisterilere satilan riiniin iadesi hakki
verilir. Geri alim hakki, s6zlesmeden ya da varolan uygulamadan dolay1 satilan {irliniin
iade edilmesi, karsiliginda nakit iade ya da alacak kaydi olusturulmasi, bagka iiriinlerle
degisim hakki verilmesi olarak disiinilebilir (Clayton vd., 2006: 192). Geri alim
hakkinin olmasi durumunda gelirin kaydedilmesinde bir yanlislik yoktur ama bu
ayricaligin  taninmasi durumunda gelirin kaydedilmesi i¢in baz1 kosullarin
gerceklesmesi gerekir. Satis fiyati sabit veya belirlenebilir olmali ve 6deme de tekrar
satisa bagli olmamalidir. Bunun yaninda, alici ekonomik olarak satict dan ayr1 olmal,
0deme satilan {iriiniin ¢calinmasindan, bozulmasindan etkilenmemeli, en 6nemlisi satici
gelecek iadeleri tahmin edebilmelidir (Comiskey ve Mulford, 2002: 174).

Satis zamaninda gelir kaydedilmemisse, geri alim imtiyazinin bittigi donemde

veya bir Onceki paragrafta belirtilen kosullarin saglanmas1 durumunda gelir kaydedilir.
2.4.1.1.11. Miisteri Kabiilii

Bazi satiglarda, satilan iirtiniin miisteri tarafindan kabulii konusunda belirsizlikler
bulunabilir. Ornegin, miisteri teslim edilen {iriinii test etmek hakkina sahip olabilir, veya
saticinin teslim sonras1 bazi ek servislerde bulunmasi gerekebilir, ya da iiriin
kabiiliinden Once baska islerin yapilmasi sdzkonusu olabilir. Genel olarak, bu tiir

durumlarin satis sdzlesmesinde yer almasi gerekir ve gelir de, kabiil ig¢in gerekli tiim
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kosullar saglandiginda ve iade siiresi tamamlandiginda kaydedilmelidir (Comiskey ve
Mulford, 2002: 179).

2.4.1.2. Gerg¢ek olmayan (Fiktif) ve Yiikseltilmis Gelirler
Gelire yonelik hile yontemlerinden ikincisi ise, gercek olmayan (fiktif) gelir
kaydetme ve gelirlerin yiikseltilmesidir. Bu islemler asagidaki ydntemlerle

gergeklestirilebilir.
2.4.1.2.1. Ger¢ek Olmayan (Fiktif) Gelirler

Fiktif gelirler; basit olarak, ger¢eklesmeyen satislarin  gelir  olarak
kaydedilmesidir. Bunun i¢in de sahte islem ya da miisteriler olusturulmaktadr.

Fiktif gelirler; teslim edilmemis iriin veya hizmetlerin kaydedilmesi ile
isletmelerin gelirlerini yapay olarak yiikseltmedir. Bu gelirler, donemsellik ilkesine
aykiriliklarda bahsedilen tekniklerden farklidir, ¢iinkii burada gergek olmayan bir gelir
kaydi s6z konusudur. Diger bir deyisle, gelir hi¢bir donemde gerceklesmemektedir.
Fiktif gelir kaydi, iki sekilde yapilabilir (Zack, 2013: 33):

1. Belirli miisterilere talep olmaksizin satis kaydi olusturulmasi
2. Fiktif misterilere satis kayd1 olusturulmasi

Fiktif satis islemleri, ¢ogunlukla sahte veya hayalet miisteriler olusturularak,
bazen de mevcut miisteriler iizerinden yapilabilir. Ornegin, iiriiniin teslim edilmemesine
ya da hizmetin sunulmamasmna ragmen, mevcut bir miisteri i¢in fiktif bir fatura
olusturulur, fakat miisteriye gonderilmez. Gelecek donemin basinda hileyi gizlemek i¢in
satis ters cevirilir, fakat bu islem de, o donemki gelirlerde azalmaya neden olacagi i¢in,

daha cok fiktif satis ihtiyac1 dogar (Wells, 2013: 345).

2.4.1.2.2. Iliskili Taraflara Satislar

SEC gelirin kaydedilmesi icin, ikna edici kanit olarak satis sOzlesmesini
degerlendirmektedir. Sozlesmenin ise kendi c¢ikarlarimi 6n planda tutan taraflarca
miizakere edilerek olusturulmas: gerekir. iliskili taraf, yonetim ve faaliyet politikalart
kontrol edilen ya da etki altinda birakilabilen varliklardir. iliskili taraf, kendi
¢ikarlarmin yaninda diger tarafin ¢ikarlarmi da diistiniir (Comiskey ve Mulford, 2002:
175).
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TMS 24’ de iliskili taraf iligkisi,

“Bir isletmenin kar veya zarar: ve finansal durumu tizerinde etkili olabilir.
Hliskili  taraflar, iliskili olmayan taraflarin yapmayacagr islemler icerisine
girebilirler. Ornegin, ana ortakligina maliyet bedelinden iiriin satan bir isletme,
diger bir miisteriye aymi kosullarda satis yapmayabilir. Ayrica, iligkili taraflar
arasindaki islemler iliskili olmayan taraflarla yapilan islemlerle aymi tutarda
gerceklesmeyebilir” seklinde ifade edilmistir (TMS 24 Madde 6).

TMS 24 Madde 9°da da kisiler ya da ailenin yakinlarinin asagidaki durumlarda
iligkili taraf olarak degerlendirilmesi gerektigi belirtilmektedir.

» [sletme iizerinde dogrudan ya da baglantili kontrol imkaninin bulunmast,

» [sletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmast,

» [sletmenin ya da bir ana ortakliginin kilit yoneticilerinden biri olmasi.

Isletmeler ise asagidaki durumlarda iliskili taraf olarak degerlendirilir:

e iliskili taraf ve ana isletme aym sirketler grubunda yeraliyor ise,

e Istiraklik durumu ya da is ortaklig1 varsa,

e Her ikisinin de is ortakligi oldugu bir taraf varsa,

e Birisi bir isletme ile is ortaklig1 igerisinde digeri de ayni isletmenin
istiraki ise,

e Her iki isletmeninde calisanlari i¢in, isten ¢ikarilma sonrasinda saglanan
fayda planlar1 varsa,

e Isletme dogrudan ya da baglantili sekilde iliskili kisiler tarafindan
kontrol ediliyorsa,

e lligkili kisilerin 6nemli etkisi varsa, ya da kilit yoneticiler arasinda iseler.

TMS 24 “iin tamimlar kisminda da iligkili taraf benzer sekilde ifade edilmektedir.
Iliski taraflar arasindaki islemler de “iliskili taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.”
olarak tanimlanmaktadir.

Iligkili taraf gelirlerinde, ana isletme, iliskinin igerigini, yapilan islemleri,
islemlerin tutarlarini, finansal tablolara etkilerini ve iliskili taraflarla bor¢ ve alacak
tutarlarini notlarinda agiklamalidir (Comiskey ve Mulford, 2002: 175). TMS 24 madde
17’ de de benzer sekilde “iliskili taraflar arasinda islemlerin gergeklesmesi durumunda

isletme, iliskinin finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkisini ortaya koymak iizere,
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iligkili taraf iligkisinin niteligini, islemler hakkindaki bilgileri ve mevcut bakiyeleri
kamuya agiklar.” ifadesi yeralmaktadir.

Iliskili taraf hilelerini ortaya c¢ikarmak olduk¢a zordur, ¢iinkii (1) iliskili
taraflarla yapilan islemler ¢ogu zaman tanimlanmaz (2) denet¢i tiim iliskili taraflar
belirlemek i¢in yonetime ya da ortaklara giivenmelidir ve (3) iligkili taraflar isletmenin

i¢c denetimi tarafindan bile kolaylikla izlenemez (Akmalia ve Hashim, 2014: 181).

2.4.1.2.3. Yiikseltilmis Gelirler

Zack (2013: 41-42) ‘e gore yiikseltilmis gelirler hilesinde, gelirleri daha yiiksek
gostermek icin, gercek miisterilere yapilmis gercek satislarin tutarlar1 kayitlarda
yiikseltilir. Bu hilelerin ortaya ¢ikartilmasi fiktif satiglara gore daha zordur. Fiktif
kayitlar, miisterilerin adres bilgileri, telefon numaralari gibi bazi temel bilgilerin
incelenmesi sonucunda ortaya c¢ikarilabilir. Ancak gercek miisteriler iizerinden yapilan

hilelerin tesbiti daha giictiir.
2.4.1.2.4. Konsinye Satislar ve Sergideki Mallar

Konsinye satis, iliclincii bir tarafa satilmak tizere {riinlerin aliciya
sevkedilmesidir. Gelir, ancak iriinlin ti¢lincli tarafa satilmasi sonucunda kaydedilir.
Ayn1 kriter, sergilenmek {izere gonderilen iriinler icin de gecerlidir. Konsinye satis
durumunda ne sahiplik ne de sahiplige iliskin risk ve getiriler saticidan aliciya geger.

Temel hile riski, konsinye satis 6zelligi gosteren bir islemin; l¢giincii taraflara
satis yapilmadan gelir kaydedilmesidir. Bu nedenle aliciya iirlinii geri gonderme hakki
veren tiim anlagmalar igerik, sartlar bakimindan asagidakileri icerip igcermedigine
bakilarak dikkatlice degerlendirilmelidir (Clayton vd., 2006 ):

» Alicy, saticiya satig aninda 6deme yapmiyor ve belirlenmis bir tarihte
d0deme i¢in zorunluluk yok,

» Alicy, saticiya satis aninda 6deme yapmiyor ama belirlenmis bir tarih var,
fakat 6deme iriiniin tekrar satisina, tiikketilmesine ya da kullanilmasina
bagli,

» Alict, irlinlin c¢alinmast ya da bozulmast durumunda &deme

yiikiimliiligline girmiyor, yani riskin transferi yok,
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» Saticy, satis islemine ait kredilendirme ve geri alim hakkini sagliyor,
» Satici, Urlintin alict tarafindan tekrar alimmasma yonelik gelecek
performanslar igin 6nemli yiikiimliiliikleri kabul ediyor,

> Uriin sergi amagl gdnderilmis.

2.4.1.3. Yanhs Hesap Simiflandirmalari

Gelire yonelik hile yontemlerinden biri de, yanlis hesap siniflandirmalaridir. Bu

kapsamda agagidaki yontemler yeralmaktadir.
2.4.1.3.1. Finansman Amach Islemlerin Gelir Olarak Kaydedilmesi

Bir isletmenin finansal tablolarim1 hizlica iyilestirmenin yollarindan biri, bir
taraf bulup gecici olarak stoklarin satis gibi gosterilerek devredilmesi ve donem
sonundan sonra geri alinmasidir. Genel olarak bu tiir islemlerde, sahipligin risk ve
getirisi aliciya transfer edilmemis oldugundan, islemin satis olarak degilde, finansman

amagcli yapilan bir islem olarak degerlendirilmesi gerekir (Zack, 2013: 47).
2.4.1.3.2. Is Birimleri Satis1 ile Siirekli Gelir Yaratilmasi

Bu durumda, isletmeler, iiretim ya da is birimlerinden birini baska bir isletmeye
satmakta, satis sonrasinda da, satig1 yapilan iiriin ve hizmetlere yonelik gereksinimleri,
yapilan anlasma uyarinca bu isletmelerden karsilamaktadirlar. Satis fiyat1 yiiksek ya da
diigiik tutularak, sonraki siirekli yapilacak alimlarda fiyat dengelenmektedir. Genellikle
teknoloji sektoriinde sik¢a kullanilan bir uygulamadir. Bu uygulamalarda tek seferlik
satig ile birlikte normal faaliyet aktivitelerinin bulunmasi, finansal hileler igin firsat
yaratmaktadir (Schilit, 2010: 96).

2.4.1.3.3. Tek seferlik Islemlerin Gelir Olarak Kaydedilmesi ve Yanhs

Siiflandirma

Finansal tablolar analiz edilirken, 6zel tek seferlik islemler, isletmenin net
resmini gérmek acisindan onemlidir. Bunun yapilmasi analiste, isletmenin donemler
arasi kar, zarar performansim daha iyi degerlendirme sans1 sunar. Isletme tek seferlik

geliri, isletmenin ana faaliyetlerinden elde edilmis gibi gdsterebilir, sonugta kar, zarar
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rakami etkilenmese de, isletme faaliyetlerin yanlis resmi ortaya g¢ikmaktadir (Zack,
2013: 49).

Gelir tablosu iki ana kisimdan olugmaktadir, faaliyet gelirleri ve faaliyet dis1 ya
da tekrarlanmayan gelirler. Isletmenin is performansin1 &lgmek icin, esas islerden
kaynaklanan faaliyet geliri nemlidir. Faiz, varlik satig1, yatirnmlar ve diger faaliyet dis1
islemlerden elde edilen getiri ya da kayiplarin da analiz edilmesi gerekir. Fakat bunlarin
faaliyet geliri olarak degerlendirilmemesi 6nemlidir. Baz1 isletmeler gelir ya da zararlar
yanlis siniflandirarak, faaliyet gelirlerini daha 1yi gostermek isteyebilirler (Schilit, 2010:
101).

2.4.1.4. Geliri Sisirmek

Baz1 durumlarda, isletmenin amaci; karlilik gOrlinlimiinii  gelistirmek
olmayabilir. Amag, oldugundan daha biiyiik goriinmek, daha yiliksek hacimli isler ve
islemler yapmaktir. Bunun i¢in de isletmeler geliri sisirme ihtiyaci hisseder. IFRS’e
gdre miisterilerden tahsil edilen baz1 miktarlar gelir kaydedilmemelidir. Ornegin (Zack,
2013: 57) ;

e Satis vergileri, servis vergileri ve katma deger vergileri,
e Acentalik bagi ile bagka bir kurum adina toplanan paralar.

Bunun yaninda, TMS 18 Madde 12’de de benzer oOzellikteki mal veya
hizmetlerin degistirilmesi veya vadeli takasa (swap) konu edilmesinin gelir olarak
kaydedilmemesi gerektigi belirtilmektedir.

Isletmelerin bu tiir tahsilatlari, faaliyet geliri olarak kayda almasi, ve islem
hacimlerini yiiksek gostermelerine gelirin sisirilmesi denilmektedir. Gelirin sigirilmesi

iliskin 6rnekler asagidaki gibi siralanabilir.
2.4.1.4.1. Acenta Gelirleri

Bazi isletmeler, iiretim yapan ya da alip satan isletmelere benzemez ve sadece
alict ile satict arasinda satisa aracilik yapar. Emlak ofisleri, seyahat acentalari,
miizayedeciler 6rnek verilebilir. Satict maliyet arti karimi gelir olarak kaydederken,
aracinin geliri islemden aldig1 komisyondur, bu da satis fiyat1 ile kendisine maliyeti

arasindaki farktir (Schilit, 2010: 89).
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2.4.1.4.2. Servis Gelirleri

Satis sozlesmeleri igerisinde belirli donemlerde servis hizmetinin saglanacagi
belirtilebilir. Bu gibi durumlarda gelir kaydetme s6zii edilen servisin tamamlanmasina
baghdir. Ozellikle yazilim sirketlerinde kontrat bazli islemlerde bu gelirin kontratin
yapildig1 anda gelir olarak kaydedildigi sik¢a gériilmiistiir. Baz1 isletmeler de belirli bir
donem de saglayacagi servis i¢in Onden tiim tahsilati yapmaktadir. Bu durumlarda da

gelir donemler arasinda dagitilmalidir ( Comiskey ve Mulford, 2002: 181).
2.4.1.4.3. Takas ve Cift Tarafh Ticaret

Takas isleminde, iki isletme iiriin ya da hizmetleri karsilikli degistirmektedir.
Genellikle iiriin veya hizmetler benzer niteliktedir. Takas islemleri ¢ogunlukla her iki
isletme i¢in de gelir ve gider ya da varlik olarak sonuglanir. Cift tarafli ticaret te takas
islemlerine benzemektedir. Fakat, nakit takasta gerekli degilken, c¢ift tarafli ticarette
nakit el degistirir. Ornegin A isletmesi B isletmesine nakit karsili§1 mal satarken, B
isletmesi de A isletmesine nakit karsilig: ilk isleme esit ya da yakin tutarda mal satar.
Islemi gizlemek igin; islem genelde istirakler, alt isletmeler iizerinden yapilir ya da
tiglincii taraflar hile i¢in kullanilir (Zack, 2013: 59-60).

Cift tarafli ticaret, isletmeler i¢in ekonomik degeri olmayan islemlerin kayit
edilmesinden olugmaktadir. Bu islemlerin temel amac1 geliri sisirmek ve satislarin giiglii
olduguna dair izlenim yaratmaktir. Son zamanlarda ozellikle telekomiinikasyon ve
petrol sirketlerinde rastlanmaktadir. Pratikte kapasite degisimi olarak bilinen durumda;
cogu telekomiinikasyon firmasi, fiber-optik sebekelerinin kullanim hakkini birbirleriyle
degistirerek satiglarini arttirmislardir. Degisim sonugta higbir isletme i¢in gergekte

nakit yaratmamistir (Clayton vd., 2006: 215).
2.4.1.4.4. Gercek Olmayan Gelir ve Giderler

Islem hacmini yiiksek gdstermek amaciyla yapilan hile yéntemlerinden biri de,
esit miktarda gercek olmayan gelir ve giderlerin kaydedilmesidir. Bu uygulamanin
sonucta kar ya da zarara bir etkisi olmamakta ama gelirin yiiksek gosterilmesi
sonucunda, satiglardaki biiyiime, pazarin beklentilerini karsilamaya yardimci
olmaktadir (Zack, 2013: 61).
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2.4.2. Varhiklara Yonelik Teknikler

Finansal raporlama hilelerinin ikinci ana basligi varliklara yonelik tekniklerdir.
Muhasebede, tahminlerin kullanilmasi bir zorunluluktur. Ornegin, bir varhigin hurda
degeri ya da ekonomik omrti, alacaklarin karsilik ayrilacak kismi, stoklarin ise yaramaz
ya da degeri diismiis kisimlar1 i¢in tahminler yapilir. Tahminlerin s6z konusu oldugu
durumlar ise, muhasebe hileleri i¢in uygun bir alan ortaya ¢ikarmaktadir (Wells, 2013:
360).

Bu tiir hilelerde, genelde varliklar1 yiiksek gostererek, isletmenin daha giiglii ve
yiiksek kapasiteye sahip oldugu goriintiisii verilmek istenir. Isletmenin varliklarmnin
degerlemesinde uygun Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkelerinin referans almmasi
gerekir. Bunlardan sapma ise muhasebe usulsiizliikleri olarak ortaya ¢ikar (Kwok, 2005:
95).

2.4.2.1. Sabit Varhklara fliskin Yontemler

Sabit varliklar birgok yontemle manipiilasyona aciktir. Genelde uygulamada
kullanilan en yaygin hile tekniklerinden biri, sabit varliklar1 oldugundan yiiksek
gostermektir. Sabit varliklar bir¢cok yolla yiiksek gosterilebilir. Sik sik karsilasilanlar;
degersiz ya da tikenmis varliklar1 kayitlarda tutmak, amortismanlari diisiik veya
artakalan degeri yiiksek gostermek, iliskili taraflardan alimlar veya sahte alimlarla sabit
varliklar1 yliksek degerlerden kaydetmek veya sadece sahte kayitlarla varlik degerlerini
yiiksek gostermektir (Albrecht vd., 2009: 464).

Fiktif gelir ya da alacak kaydetme gibi, isletmeler bilangolarini iyilestirmek
amaciyla fiktif varliklar kaydedebilirler (Clayton vd., 2006: 226). Bu yanlis kaydetme
isletmenin bilango toplamini etkiler, kullanilan karsilik hesab1 da genelde 6zsermayedir.
Cok genel hilelerden biri de, sadece fiktif belgeler olusturmaktir (Wells, 2013: 363).
Diger bir hile yontemi de, fiziksel sayimda manipiilasyondur. Eger organizasyonun
sabit varliklar1 farkli alanlarda bulunuyorsa bu daha kolaydir. Dénem sonlarinda ya da
donem sonuna yakin zamanlarda, varliklarin alanlar arasinda kaydirilmasi yoluna
gidilebilir. Bu alanlar, farkli denetgiler tarafindan denetliyor ise bulunmasi da zor
olacaktir (Kwok, 2005: 100).
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Amortisman, bir varligin tahmini kullanim siiresi boyunca sistematik olarak
belirli bir tutarin karsilik olarak ayrilmasidir. Birikmis amortisman ise sabit varligin
maliyeti ya da yeniden degerlenmis degerinden ¢ikartilir. Bu yilizden birikmis
amortismanin diislik olmas1 yiiksek bir varlik degeri demektir. Bagka bir deyisle, sabit
varliklarin degeri amortisman tutarin1 diisiik gostermek yoluyla yiiksek gosterilebilir
(Kwok, 2005: 103).

Bazi durumlarda, kamu ile iliskili ya da kamu kontroliindeki isletmelerde, ilave
fon almak varlik miktarina bagli olabilir. Bu durumda varlik degerlerini diisiik gosterme
tercih edilebilir. Bu da dogrudan ya da dolayli olarak uygun olmayan amortisman
yontemiyle saglanabilmektedir (Wells, 2013: 364).

2.4.2.2. Stoklara iliskin Yontemler

COSO ‘nun ilk raporunda hileli varlik degerlemelerinin finansal tablo hilelerinin
yaklasik yarisini olusturdugu, stok degerleme hilelerin ise varlik degerleme hilelerinde
yaridan ¢ok paya sahip oldugu belirtilmektedir. Genel olarak, stoktaki iiriin satildiginda,
tutar satilan malin maliyetine aktarilir ve gelir tablosunda satig gelirlerinden indirilir.
Stok degerinin yiiksek gosterilmesi, satilan malin maliyetinin diisiik ve sonugta gelirin
yiiksek gosterilmesini dogurur (Clayton vd., 2006: 220). Tablo 11° de stoklarin yiiksek

gosterilmesinin gelir izerindeki etkisi gosterilmektedir.

Tablo 11 : Stok Degerinin Yiiksek Gosterilmesinin Gelir Tablosuna

Etkisi
Gelir Tablosu Stok degerinin yiiksek gosterilmesi
Satislar etkisi yok
Satis iadeleri etkisi yok
Satis iskontolart etkisi yok
Net gelir etkisi yok

Satilan malin

maliyeti Oldugundan diisiik gosterilir

Giderler etkisi yok

Net gelir Oldugundan yiiksek gosterilir
Kaynak: Albrecht vd., 2009: 416.

Stoklar piyasa degerlerinin yiiksek olmasi durumunda elde etme maliyetine gore,

diisiik olmast ya da hi¢c deger tasimamasi durumunda da deger dustkligi ile
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kaydedilmelidir. Deger diisiisiiniin kaydedilmemesi varliklarin yiiksek gosterilmesi ve
gelir ile maliyetin 6rtiismemesine sebep olur (Wells, 2013: 361).

Stok hileleri genelde ti¢ kategoride degerlendirilebilir (Clayton vd., 2006: 220).

= Stoklarin yapay olarak yiiksek gosterilmesi.

* Deger disgiikliiklerini ertelemek, stoklar1 yiiksek gostermek igin
stoklarin birim degerlerini manipiile etmek, kullanim tarihi ge¢mis
stoklar igin yetersiz karsihik aywrmak ve stok degerleme
yontemlerinde degisiklik yapmak.

= Hileli veya uygunsuz stok aktiflestirme.

Stoklar1 yiiksek gostermenin bir yolu, fiziksel sayimi manipiile etmek ve fiktif
stok kayitlar1 olusturmaktir. Fiziksel sayimda stoklar1 yiiksek gdsterme, stok sayim
cizelgeleri, mal alim belgeleri ya da diger benzeri belgelerde sahtecilik ile olabilir, ya da
uzun stok listeleri arasina toplami etkileyecek maddeler eklenebilir. Baska bir yontem
de, miisterilerden gelen iadeleri, normal iiriin gibi degerlendirmek veya sat ve tut
uygulamasinda ki iriinleri, fiziksel sayimda isletmeninmis gibi gostermektir (Kwok,
2005: 105). Konsinye satigtaki tirtinler de stoklarda yiiksek gosterime sebep olabilir.

Kwok ( 2005: 107-111) ‘a gore, yiiksek birim degeri de stoklari yiiksek
gosterebilir.  Stok degerleme yontemlerindeki degisiklikler de, Ornegin fiyat
seviyelerinde genel bir yiikselis oldugu donemde LIFO’ dan FIFO’ ya gegis, satislarin
maliyetini azaltacak ve tasinan stok degeri ve birim degerlerde yiiksek gostermeye yol
acacaktir. Zarar goren, kullanim tarihi ge¢mis ya da deger diisiikliigii gerektiren
durumlarda, karsilik ya da deger diisiikliigiiniin ertelenmesi, stoklarin oldugundan
yiiksek gosterilmesine sebep olur.

Isletmeler bazen stoklara iliskin bazi harcamalar1 aktiflestirme yoluyla stoklar:
yiiksek gostermeye caligir. Gergekte birer gider olan tutarlar, 6rnegin satig giderleri,
uygun olmayan sekilde aktiflestirilerek, stoklarin degeri yapay olarak yiikseltilir
(Clayton vd., 2006: 223).

2.4.2.3. Ticari Alacaklar Yontemi

Ticari alacaklar, satiglara ve stoklara benzer sekilde manipiilasyona agiktir ve

¢ogu durumda, bu ¢esit muhasebe usulsiizliikleri ¢ok net degildir. Ticari alacaklarla
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ilgili  ¢ok genel iki hile yontemi, fiktif alacaklar ve sorunlu alacaklara karsilik
ayrilmamasidir. (Kwok, 2002: 111-112).

Fiktif ticari alacaklar, finansal problemi olan isletmeler yaninda, satisa dayali
prim alan yoneticilerin yaygin olarak basvurdugu bir hile teknigidir. Tipik kayit, fiktif
ticari alacakla, ticari alacaklar hesabina borg¢ kaydi ile alacaklar ve alacak kaydi ile
satiglarin arttirllmasi seklindedir. Genelde donem sonlarina yakin yapilir, ¢linkii ticari
alacaklarin makul bir zamanda 6denmesi beklenir. Sahte miisteriler adina yaratilan e-
posta adresleri, adresler hile yapanin kontrolii altinda oldugundan, denetgilere yanlis
bakiye dogrulamalar1 saglanarak, fiktif alacaklarin onaylanmasina ¢aligilir (Wells, 2013:
362).

Ticari alacaklar, sorunlu alacaklarin tahmin edilmesi sonucu, tahsil edilmesi
beklenen net alacak degerleri lizerinden kaydedilir. Eger sorunlu alacagin olusacagina
dair gostergeler varsa, bunlara ilisikin karsilik tutarinin gelir tablosuna kaydedilmesi
gerekir. Bu yapilmazsa; yani, sorunlu alacaklar diisiilmez ve bunlara iliskin karsilik

ayrilmaz ise, varliklar yiiksek, giderler de diisiik gosterilmis olur (Kwok, 2002: 113).
2.4.2.4. Yatirnom Amach Gayrimenkullere iliskin Yontemler

Yatirim amagh gayrimenkuller deger artis1 ya da kira getirisine yonelik alinan
bina ve arazilerden olugsur. TMS 40 Madde 20’ye gore yatirim amagh gayrimenkuller
baslangigta maliyet bedelleri ile degerlendirilir. Islem maliyetleri yani, varligin alimi
icin yapilan harcamalar ve insasi nedeniyle olusan giderler, maliyet bedeline dahil
edilir. Alim sonrasinda ise yatirim amagli gayrimenkullerin muhasebe kayitlart igin iki
tiir yontem kullanilmasina izin verilmektedir. Bunlar gercege uygun deger yontemi ile
maliyet degeri yontemidir. Gergege uygun deger yonteminde, ortaya ¢ikan kazang ve
kayiplar, meydana geldikleri donemde, ilgili donemin gelir tablosuna kaydedilir.
Amortisman ayrilmasi bu durumda s6zkonusu degildir. Maliyet degeri yonteminde ise,
maliyet degerinden birikmis amortismanlar ve birikmis deger diisiikliigli zararlari
indirilerek gosterilir (TMS 16).

Yatirrm amacglh gayrimenkullere iligkin finansal raporlama hileleri asagidaki
gibidir (Zack, 2013: 96):

1. Yatirnmin degerini yiikseltmek/diisiirmek icin gercege uygun degerin

yanlis belirlenmesi,
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2. Deger diisiikliiklerinin kaydedilmemesi,
3. Gegerli bir sebep olmadan bir yontemden digerine gecis (gercege uygun
degerden maliyet degerine gibi)
Bunlarin disinda, bir gayrimenkulun yatirim amach gayrimenkul smifina

transferi ya da bu siniftan transferi de hile i¢in firsat yaratmaktadir.
2.4.2.5. Finansal Varhiklarin Yanhs Degerlemesi

Finansal varliklar, kisa vadeli yiikiimliiliiklerin karsilanmasina yonelik ya da atil
fonlar1 faiz, temettii gibi gelirler ya da alim-satim ile islem karlar1 elde edecek sekilde
ya da gelir olmasa da zarardan kaginmak amagli degerlendirmek {izere isletmelerin
ellerinde tuttuklar1 varliklardir. Finansal varliklar, “gercege uygun deger farklari
kar/zarara yansitilan finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar
elde tutulacak finansal varliklar, aktif bir piyasasi olmadigi i¢in maliyetle degerlenecek
finansal varliklar” olarak siiflandirilir (SPK b) .

Hileli finansal varlik yonteminde, isletmeler finansal tablolarini; varliklarin
degerini yiiksek gostererek, fiktif varliklar yoluyla, yanlis siniflandirarak ya da piyasa
degerlerindeki  diisiisleri kayit altina almayarak manipiile ederler. Diger fiktif
varliklarin yaratilmasina benzer sekilde, fiktif finansal varliklar destekleyici dokiimanin
ya da aract kurum belgelerinin eksikligi ile, olagandis1 yatirimlarla ve farkli ortamlarda
tutulmalar1 ya da bilinmeyen iicilincii taraflarla yapilmalar: ile dikkat ¢eker (Clayton,
2006: 224).

TMS 39 ‘a gore finansal varliklar bazi istisnalar disginda gercege uygun degerler
ile kaydedilir. iki tiir finansal varlik istisna edilmistir.

1) “Vadeye kadar satilmayip elde tutulacak finansal varliklar; etkin faiz
orani (efektif faiz oran1 ) kullanilarak itfa edilmis maliyetleri lizerinden.

2) Mevcut durumda igler bir piyasasi olmayan ya da gergege uygun deger
6lgme imkani bulunmayan varliklar maliyet degerleri” ile kaydedilir.

Finansal varliklara iligkin temel finansal tablo hileleri sunlardir:

1. Gergege uygun degeri defter degerinin altina diismiis yatirimlarda kaybi
gostermemek,
2. Yatirimlarin uygun olmayan sekilde smiflandiriimasi. Ornegin, satilmaya

hazir finansal varliklar seklinde yanlis siniflandirildiginda, donem iginde deger

108



farklar1 gelir tablosunda yeralmayacak, ozkaynaklara dahil edilecektir (Zack,

2013: 98).

Alim satim amacli bulundurulan finansal varliklar ve vadeye kadar satilmayarak
elde tutulacak varliklarda degerleme farklar1 gelir tablosuna kaydedilmektedir (TMS
39). Baslangigta uygulanan ve/veya  zaman iginde degistirilen finansal varlik
siniflamalarinin  (finansal varliklarin hacmine dogrudan bagl olarak) kar iizerinde

onemli etkileri bulunmaktadir (Bodur, 2012: 33).
2.4.3. Borg¢lar ve Giderlere Yonelik Teknikler

Finansal raporlama hilelerinin ii¢lincii ana basligi, borclar ve giderlere yonelik
tekniklerdir. Isletmelerin gelir ve gider tablosunda, giderler satis gelirlerinin karsitidir.
Herhangi bir satig geliri seviyesinde, giderlerin diisiik gosterilmesi kar1 arttirir ya da
zarar1 azaltir. Bu da giderleri diisiik gostermeye yonelik hilelere sebep olmaktadir
(Kwok, 2005: 63).

Wells (2013: 355) ‘e gore borglari ve giderleri diisiik gostermek, isletmeyi daha
karl1 gostermek i¢in yapilan manipiilasyonlardan biridir. Bu finansal tablo hilesi kii¢iik
bir ¢aba ile kayith gelirler izerinde biiyiik bir etki yaratabilmektedir. Denetgiler igin
kayitli olmayan iglemlerin tespiti de, uygun olmayan sekilde kayitli olanlara gore, ¢ok
daha zor olmaktadir.

Borglarin ve giderlerin diisiik gosterilmesi hilelerini tespit i¢in denetciler bir
kisim analitik gostergelerden yararlanir. Bunlar (Clayton vd., 2006: 229-230):

» Bir donemden digerine artan cari oran veya likidite oran,

= Bir donemden digerine briit kar majlarindaki beklenmeyen iyilesme,

= Donemler arasinda satict borglart veya gider tahakkuklarinda artis
olmamasina karsin stokta degisim,

= Gelirin giderlere gore daha hizli artis gostermesi durumu seklinde
sayilabilir.

Borglar ve giderlere yonelik teknikler asagida inceleme konusu yapilmistir.
2.4.3.1. Borg veya Giderlerin Kaydedilmemesi ya da Eksik Kaydedilmesi

En kolay ve tercih edilen yontem, bor¢ ve giderlerin kayitlarinin

yapilmamasidir. Isletme aleyhine yiiksek tutarda tazminat iceren davalarin dikkate
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alinmamasi, satict faturalarimin borglar hesabina kaydinin yapilmasinin ertelenmesi
ornek verilebilir. Hile yapan kisiler, siklikla, hilelerini gelecek donemlerde de
gizleyebileceklerine inanmaktadirlar. Ornegin gelecek donemlerdeki fiyat artislarindan
gelecek karlarla ya da baska gelir kaynaklari ile kaydedilmeyen tutarlarin dengelenmesi
planlanabilmektedir (Wells, 2013: 356).

2.4.3.2. Satic1 Bor¢lar:

Isletmenin bilangosunu daha iyi gostermek icin, borclar arasinda saticilar
hesabini oldugundan diisiik géstermek en ¢ok tercih edilendir (Zack, 2013: 131). Eger
saticilar hesabi diigiik gosterilir, stoklar dogru gosterilirse; satilan malin maliyeti diisiik
cikacak ve gelir artacaktir. Bunun nedeni, satilan malin maliyetinin hesaplanmasinda
baslangi¢ stok seviyesine, donem i¢i stok alimlarinin eklenmesi ve donem sonu stok
tutarmin ¢ikarilmasidir (Albrecht vd., 2009: 451).

Satic1 borglarini bilangoda gostermemek igin kullanilan bazi yontemler asagidaki
gibi siralanabilir (Zack, 2013: 132):

* Yil sonu mal ve hizmet faturalarini denet¢iden saklamak, denetim
bittikten sonra saticilara 6demek,

= Saticilar ile anlagma yaparak, yilsonu denetimden sonra Gdemenin
yapilmasini saglamak,

= Saticilar ile anlasarak faturalandirmanin yilsonundan sonra yapilmasini
saglamak,

= Satic1 6demeleri i¢in agiklanmayan finansman saglamak, boylece saticiya
odemeleri belirtilmeyen iiglincli taraf finans sirketinden yapmak ve
finans sirketine yiikiimliiliigii bilangodan silmek,

= Satic1 faturalarini degistirerek, isletmenin bilango doneminden sonraki
bir tarihte mal veya hizmeti teslim edilmis gostermek

= Saticilarla nakit dis1 6demeler konusunda anlagsmak ve bunlar1 saticilar

hesabu ile iliskilendirmemek.
2.4.3.3. Satis Iade ve iskontolar ile Garantilere Iliskin Yontemler

Miisteri memnuniyetsizliginden kaynaklanan satis iadeleri ya da iskontolarina

iliskin gider ya da kayitlar1 yapmamak da, hile yontemlerinden birisidir. lade
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durumunda, bu iadenin satislardan diisiilmesi gerekir. Benzer sekilde, isletme
satiglarinda garanti de sunuyorsa, garanti siiresi boyunca tahmini bir yiikiimliliigiin
kaydedilmesi gerekir. Garantilere iliskin hilelerde ya bu ylikiimliilik gosterilmemekte,
ya da daha az kaydedilmektedir (Wells, 2013: 357).

Garanti veya hizmetlerden dogan gelecekte olusacak yiikiimliiliiklerin,
oldugundan diisiik beyan edilmesi kolayca yapilabilecek ve gelirin oldugundan daha
yiiksek ve ylkiimliiliiklerin oldugundan diisilk olusmasi ile sonug¢lanacak bir hile

cesididir (Albrecht vd., 2009: 452).
2.4.3.4. Tahahhuk Etmis Giderler Yontemi

Tahakkuk etmis giderlerin 6denmeyen kisimlarinin bor¢ olarak kaydedilmesi
gerekir. Odenmeyen satis ya da genel yonetim giderleri, ddenmeyen arastirma ve
gelistirme giderleri 6rnek verilebilir. Faaliyetlere iliskin bu tiir giderler; oldugundan
daha az tahakkuk ettirilirse, gelir seviyesi oldugundan daha yiiksek goriinecektir. ileriki
donemlerde de bunlarin kaydedilmesi halinde gider artacak, gelir azalacaktir (Comiskey
ve Mulford, 2002: 259).

2.4.3.5.0las1 Yikiimliilikler

Bazi durumlarda isletmeler olast kazang veya kayiplarla karsi karsiya
kalabilirler. Fakat bu durumlar i¢in bir belirsizlik vardir. En genel 6rnegi isletme lehine
ya da aleyhine sonuglanabilecek mahkeme kararlaridir. Olas1 yiikiimliiliikleri kaydetme
de olusan hile riski, bunlarin hi¢ kaydedilmemesi ya da olmasi gereken donemde
kaydedilmemesidir (Zack, 2013: 134).

Olas1 bir yilikiimliiliik asagida durumlarin olusmasi halinde finansal tablolara
kaydedilir.

1) Geg¢mis donemlerden kaynaklanan bir yiikiimliliik olmasi. (TMS 37
Madde 19).

2) Kayibin olusmasi olasiligr yiiksek. TMS 37 Madde 16’da da mevcut bir
yiikiimliiliiglin var olmasi ihtimali, var olmamas1 ihtimalinden fazla ise,

isletme karsiligin muhasebesini yapar diye belirtilmektedir.
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3) Tutarmn giivenilir bir sekilde tahmininin yapilabiliyor olmasi. (TMS 37
Madde 25).

Olas1 bir yiikiimliiligiin kaydedilmemesi, bor¢larin daha az gosterilmesi ve
gelirin ve dzkaynaklarin daha fazla gosterilmesine sebep olacaktir. Isletmelerin olasi
yiiktimliiliikleri kaydedip kaydetmedigini belirlemek icin finansal raporlarda dipnotlarin
dikkatle okunmasi ve isletmenin is anlagsmalarinin dikkatle gézden gegirilmesi gerekir

(Comiskey ve Mulford, 2002: 268).
2.4.3.6.Finansal Borclar

Finansal borglar, isletme tarafindan O6diing alinan parasal ylikiimliiliiklerdir.

Finansal borglara 6rnek olarak asagidakiler verilebilir:

Finans kurumlarindan alinan krediler,
e Isletme tarafindan ihrag edilen bonolar,
e Varlik bazli menkul kiymetler,
e Ipotek bazli menkul kiymetler,
e Teminatsiz emre yazili senetler.
Finansal borglar genel olarak baslangigta alinan paraya esit olarak kaydedilir,
eger nakit olarak alinmamigsa ger¢ege uygun deger dikkate alinir (Zack,2013: 141-142).
TFRS 9 ve TMS 39’a gore; alim satim amaciyla elde tutulan finansal borglar gercege
uygun degerinden Ol¢iiliir. Degerleme farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger
tiim finansal borg¢lar ise, ger¢ege uygun degerle 6lgme segenegi kullanilmadigr siirece,
itfa edilmis maliyeti lizerinden 6l¢iiliir.
Finansal borglara iliskin hileler genelde asagida belirtildigi sekilde olusur
(Albrecht vd., 2009: 452):
» [ligkili taraflara olan finansal borcun az ya da hi¢ kaydedilmemesi.
= Bor¢clanma kaydimin yapilmast ama finansal borg¢lar altinda
gosterilmemesi.
= Kredilerin gosterilmemesi.
= Kreditdrler tarafindan borcun silindiginin ifade edilmesi.
» Finansal borcun isletmenin degil, ortaklarin kisisel borcu oldugunun 6ne

sturilmesi.
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2.4.3.7. Aktiflestirilmis Giderler

Sermayeye iliskin harcamalar, isletmelere bir muhasebe doneminden daha fazla
fayda saglayan maliyetlerdir. Uretim ekipmanlari bu kapsamdadir. Gelire yonelik
harcamalar ise, o doneme aittirler ve cari gelirin olusmasinda dogrudan ilgilidirler.
Uriine iliskin iscilik maliyetleri bu kapsamdadir. Geliri ve varliklar1 arttirmanin bir yolu
da, gelire iliskin harcamalarin aktiflestirilmesidir. Boylece ilgili kaleme gider yazmak
yerine, aktiflestirilen giderler yillar itibariyle amortismana tabi tutulurlar. Bu durumda
ilgili donemin geliri oldugundan yiiksek, varliklar amortismana tabi tutuldukca gelecek
yillarda ise gelir oldugundan diisiik gosterilir (Wells, 2013: 357).

Kwok (2005: 71) * e gore agresif olarak giderlerin aktiflestirilmesi, o donem igin
giderlerin diisiik gosterilmesine esdegerdir.

Uygun olmayan aktiflestirme i¢in genellikle kullanilan giderler asagida
yeralmaktadir (Zack, 2013: 65):

1. Isletme kurulus giderleri
. Arastirma ve gelistirme giderleri

. Bakim ve onarim giderleri ( makine techizat gibi aktiflestirilir.)

2
3
4. Yazilim gelistirme ve elde etme
5. Web siteleri
6. Maddi olmayan varliklarin gelistirilmesi
7. Reklam
8. Diger pesin 6denmis giderler

Giderlerin  aktiflestirilmesi  gibi, aktiflestirilmesi gereken harcamalarin

giderlestirilmesi de uygun degildir. Isletme ilerideki dénemlerde ki geliri arttirmak ya

da donem gelirini vergisel agidan diisiik gostermek i¢in bu yola bagvurabilir (Wells,

2013: 357).
2.4.3.8. Cari Donem Giderlerini Yiiksek Gostererek Rezerv Yaratma

Clayton vd. (2006: 233) ‘ne gore isletmeler gelirin yiiksek oldugu donemlerde,
bazi yiikiimliiliiklerin karsiliginda ayiracag karsilik tutarlarini oldugundan daha yiiksek
gostererek rezerv ayirma yoluna gidebilir. Vergi, mahkeme, sorunlu alacak ya da kidem

tazminat1 karsiliklar1 bunlara 6rnek olarak verilebilir. Bu siirecte, isletme yoneticileri
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karsiliklar1 ya da rezervleri tahmin edip buna gore finansal tablolara yansitirken, denetci
de bunlarin kabul edilebilir olup olmadigini sorgular. Bu sorgulama esnasinda denetci
i¢in, isletme tahminlerine kars1 argiimanlar bulmak olduk¢a zordur. Ozellikle diger
karsiliklar hesabi rezerv yaratmada dikkat ¢eker.

Rezervler isletmeler tarafindan hileli olarak gelirleri yonetmekte kullanilir. Bu
isletmeler tipik olarak, bir muhasebe doneminde giderleri fazla tahakkuk ettirerek
rezerv yaratir, sonraki muhasebe dénemlerinde de bu rezervi kullanir (Albrecht vd.,
2009: 449).

2.4.3.9. Kazamilmams Geliri (Yiikiimliiliigii) Gelir Olarak Kaydetme

Kasith olarak oldugundan diisiik gosterilen yiikiimliiliikklerin bir digeri de,
kazanilmamig gelirlerdir. Servisin sunulmasindan ya da malin tesliminden 6nce nakit
06deme alinmasi ya da bazi isletmelerde gelecekteki mal ya da servis igin depozito talep
edilmesi durumunda; muhasebe kaydinin nakit girisi ve karsiliginda yiikiimliiliik olarak
yapilmasi gerekir. Servisin sunulmasi ya da malin teslimi sonrasinda, yiikiimliilik
kalkmali ve gelir kaydedilmelidir. Nakitin ya da depozitonun alindiginda gelirin
kaydedilmesi, igletmenin finansal tablolarinda pozitif etki yaratir ve geliri daha yiiksek,
yikiimliiliikleri ise oldugundan diisiik gosterir (Albrecht vd., 2009: 451).

2.4.4. Yanhs, Yaniltic1 ve Eksik Ac¢iklamalar

Finansal raporlama hilelerinin dordiincii ana baglig ise, yanlis, yaniltic1 ve eksik
aciklamalardir. Muhasebe ilkelerine gore, finansal tablolar ve notlarinin; kullanicilarin
yanlig anlamasini 6nleyecek sekilde ki tiim bilgileri igermesi gerekir (Wells, 2013: 358).
Hile; finansal tablolarin, yaniltici, yanlis veya eksik agiklamalarla sunulmasi ile olusur.
Yani, yonetim yillik raporda, basin biiltenlerinde veya sosyal medya da c¢esitli yanlis,
yaniltict veya eksik aciklamalar yapar, fakat bu aciklamalarin dogrudan finansal
tablolardaki rakam ya da kalemlere etkisi yoktur. Bundan dolay1 analitik gostergeleri de
olusmayacaktir (Albrecht vd., 2009: 472).
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Genel olarak finansal tablolarda dort gesit agiklayict not bulunmaktadir. Bunlar
(Zack, 2013: 187):

1. Politikalar. Temel finansal tablolarla sunulan notlarin basta gelenlerinden biri,
finansal tablolarin hazirlanmasinda dikkate alinan muhasebe politika ve
yontemleri hakkinda bilgidir. Amortisman yontemi, stok akis modeli, hasilatin
kaydedilmesine iligkin yontemler 6rnek verilebilir.

2. Kalemlerin icerigi. Finansal tablolarda tek bir kalemde goriilen tutarin detaymin
baz1 durumlarda verilmesi gerekir. Ornegin yatirimlar hesabinda gériilen tutarn,
hangi yatirim kalemlerinden olustugu ve miktarlar1 ayrica belirtilmelidir.

3. Kalemler hakkinda detayli bilgi. Finansal tablolarda yer alan kalemlerin
miktarsal detayr yaninda, tanimlayici bilgilerin de bulunmasi gerekebilir.
Ornegin uzun vadeli bir finansal borcun karsiliginda verilen teminatlarn da
aciklanmas1 gerekir.

4. Finansal tablolarda bulunmayan kalemlere iliskin bilgi. Finansal tablolarda
belirli bir tutar olarak gosterilemese de bazi bilgilerin notlarda agiklama olarak
verilmesi gerekir. Ornegin isletme yi1l sonunda, sonraki dénem igin bir taahhiit
i¢cine girmigse, bunun agiklanmasi gerekir.

Yonetim i¢in tim Onemli bilgilerin finansal tablolarla birlikte sunulmasi bir
zorunluluktur. Boylelikle, aciklanan bilgi herhangi bir yanlis yonlendirme ya da
anlasilmaya neden olmayacaktir. Ac¢iklamalara iliskin yapilan hilelerle genelde agagida

ki alanlarda karsilasilir (Wells, 2013: 358) :

2.4.4.1. Yiikimliiliiklerin Bildirilmemesi

Yiktmliliklerin bildirilmemesinde ki temel neden, bunlarin finansal tablo
kullanicilarina isletme hakkinda negatif bilgi verecek olmasidir. Yikiimliiliiklerin
bildirilmemesi iki durumda olusur (Zack, 2013: 190). Bunlar:

i.  Olas1 Yiukiimlilikler
Olas1 yiikiimliiliikler, potansiyel taahhiitlerdir. Bu ytiktiimlilikler belirli
olaylarin olusmasi durumunda gergeklesirler. Ornegin, isletme c¢alisanlarinin
aldiklar1 kredilere ya da isletme ¢alisanlarinca kontrol edilen bir igletmenin
aldig1 krediye garanti verilmesi bu kapsamdadir. Olas1 yiikiimliiliiglin notlarda

aciklanmasi gerekir (Wells, 2013: 358).

115



ii.  Taahhiitler
Olas1 yiikiimliiliikkler potansiyel taahhiit olmasina karsin, bu gruptakiler
bilinen taahhiitlerdir. Herhangi bir anlasma sonucunda, 6rnegin ileriki donemlere
ait kiralama isleminde, girilen taahhiitlerin notlarda gosterilmesi gerekir (Zack,
2013: 190). Borglanmaya iliskin taahhiitler de burada gosterilebilir. Borg
anlagmasinin bir parcasi olarak, isletmenin bor¢lanma donemi boyunca bazi
taahhiitlere bagli kalmas1 gerekebilir. Ornegin, finansal rasyolarda ki limitler ya

da yeniden bor¢lanma konusundaki kisitlamalar gibi (Wells, 2013: 358).

2.4.4.2. Niskili Taraflar

Aciklamalar konusunda en sik karsilasilan hile, iligkili taraflarla yapilan
islemlerin belirtilmemesidir (Albrecht vd., 2009: 474). TMS 24 Madde 18’¢ gore;
isletmelerin iliskili taraflarla yaptiklar: islerin detaymi agiklamalar1 gerekir. Islemlerin
icerigi, bu islemlerden kaynakli bakiyeler, varsa taahhiitler ile finansal tablo
kullanicilarinin bu islemlerin tablolar iizerindeki etkisini anlayabilmeleri i¢in gerekli
bilgiler yeralmalidir. TMS 24’te bu aciklamalarin en azindan asagidaki bilgileri
kapsamasi gerektigi de belirtilmektedir.

(@) “Islemlerin tutari;
(b) Taahhiitler dahil olmak iizere, mevcut bakiyeler ve:
(i) Islemlerin kosul ve durumlari, teminat altina alinmis olup
olmadiklar: ve ddeme igin belirlenen karsiligin niteligi; ve
(ii) Verilen veya alinan garantilerin ayrintilari;
(c) Mevcut bakiyelerle ilgili siipheli alacak karsiliklari; ve
(d) Donem icinde iliskili taraflardan olan degersiz veya siipheli alacaklaria ilgili

olarak finansal tablolara yansitilan giderleri”
2.4.4.3. Bilanco Tarihinden Sonraki Onemli Olaylar

Bilango tarihinden sonraki bazi olaylar, finansal tablolar lizerinde dnemli etkiler
yaratabilir, bu yiizden bunlarin agiklanmasi gerekir (Wells, 2013: 358). TMS 10 Madde
8’de de, isletmelerin bilango tarihinden sonra, diizeltme gerektiren olaylar ile

karsilagsmasi halinde, finansal tablolarda yer alan bilgiyi bu yeni durumu dikkate alarak
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diizeltmeleri gerektigi belirtilmektedir. Ayni standarttin bir sonraki maddesinde
belirtilen, 6rnek olaylar ise sunlardir:
= Bilango tarihinden sonra kesinlesen, 0 doneme ait bir mahkeme karar1 ve
sonucunda karsilik ayrilmasi ya da iptali.
= Raporlama déneminde olusan, ama sonrasinda farkina varilan varliklarda
bozulma ya deger kayb1 durumu.
= Raporlama doneminde satin alinan varliklarin maliyetinin ya da
satilanlarin gelirinin donem sonrasinda belirli hale gelmis olmasi
durumu.
= Raporlama doneminden Onceki olaylar nedeniyle, kardan pay veya
ikramiye gibi bir borcun oldugu durumlarda, bunlarin belirli hale gelmesi
durumu.
= Hile ya da hatalar sonucunda, finansal tablolarin dogru olmadiginin

ortaya ¢ikmasi.
2.4.4.4. Muhasebe Politikalari ve Tahminlere iliskin Degisiklikler

FASB ASC 250’ nin muhasebe degisiklikleri ve hata diizeltimi kisminda, g
cesit muhasebe degisikliginin, finansal tablo kullanicilarini yanlhs bilgilendirmekten
kacinma amagh agiklanmasi zorunlu kilinmistir. Bunlar; muhasebe ilkeleri, tahminleri
ve raporlanan varliklar olarak belirtilmektedir (Wells, 2013: 359-360).

TMS 8 Madde 13’te, “bir TMS/TFRS farkli bir uygulamay1 veya siniflamay1
gerektirdigi veya bunlara izin verdigi durumlar disinda; isletmenin benzer islemler,
diger olaylar ve durumlarda tutarli muhasebe politikalar1 segmeleri ve uygulamalar1”
gerektigi ifade edilmektedir. Aymi standardin izleyen maddelerinde, bu yonde bir
degisiklik yapildiginda, muhasebe politikasindaki degisimin igerigi, yeni politikanin
daha uygun ve giivenilir bilgi vermesinin nedenleri ile simdiki donem ve birlikte
sunulan donemlere iliskin degisikligin etkiledigi kalemlere iliskin bilgiye ait
aciklamalarin verilmis olmasi gerekir.

“Birgok finansal tablo kalemleri, isletme faaliyetlerindeki mevcut belirsizlikler
nedeniyle tam olarak Ol¢lilemez, ancak tahmin edilebilirler. Tahminler en giincel ve
giivenilir bilgilere dayanilarak yapilmalidir” (TMS 8 Madde 32). Zack (2013: 194)’e

gore, muhasebe tahminlerindeki degisiklik; varolan bir varligin ya da borcun yiiriitiilen
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degerinde bir etki, veya varolan veya gelecekteki varlik ve borg¢lardaki muhasebesel
degisim olarak ifade edilmektedir. “Bir muhasebe tahminindeki degisikligin niteligi ve
tutar: finansal tablo dipnotlarinda agiklanmalidir” (TMS 8 Madde 39). Amortismana
tabi varliklarin faydali omiirleri, kullanimdan kalkmis stoklar, garanti ya da diger
yiikiimliiliiklerin Sl¢iilmesi tahminlerindeki 6nemli degisikligi bildirmekten kaginmak
bu kapsamdadir.

Bazi1 durumlarda ise, yonetimin 6zel miilkiyetindeki varliklar1 isletme varligina
dahil ederek ya da isletme varliklarim1 6zel varlik olarak gostererek, finansal tablolar1

farkli gosterme yoluna gidilebilir (Wells, 2013: 360).
2.4.5. Sektorel Degerlendirme

Finansal raporlama hilelerinin hangi sektérlerde yogunlastigini belirlemek igin
COSO ve Deloitte’un SEC dosyalarini baz alarak yaptiklar1 ¢alismalar dncelikle dikkate
alinmigtir. COSO ‘nun 2010 tarihli ¢alismasinda, Tablo 12 ‘de de goriildiigii gibi 2
sektor %20 lik paylarla 6ne ¢ikmaktadir. Bunlar; bilgisayar yazilim ve donanim ile
diger iretim sektorleridir. Bunlar1 sirasiyla %11’ lik payla saglik ve saglik tirlinleri

sektorii ile %9’Iu paylarla perakende/toptancilar ve diger grubu takip etmektedir.

Tablo 12 : Hilelerin Sektorler Bazinda Dagilim

Sektorler Oran
Bilgisayar yazilim/donanim 20%
Diger iiretim 20%
Saglik ve saglik tirlinleri 11%
Perakende/Toptancilar 9%
Diger servis saglayicilari 9%
Telekomiinikasyon 7%
Enerji ve dogal kaynaklar %
Finansal hizmetler 6%
Sigorta 6%
Emlak 3%
Diger 1%
Belirlenemeyen 1%

Kaynak: COSO, 2010.
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Deloitte’un 2007 tarihli ¢alismasinda ise

degerlendirilirken, alt sektorlere de yer verilmistir. Tablo 13’de sektorel bazli hile
sayilar1 gosterilmektedir. Hile sayisi en yiliksek 3 sektorde alt sektorlere de yer
verilmistir. Buna gore, teknoloji, medya ve telekomiinikasyon sektorii 480 adet hile ve
%39 payla ilk siradadir, bu sektdr icerisinde ise teknoloji %60 ‘lik paya sahipken,
telekomiinikasyon %25 ile ikinci siradadir. Tiiketim grubu tiim sektorler igerisinde
%30’luk payla teknoloji, medya ve telekomiinikasyon sektoriinii takip etmektedir. Bu
sektor igerisinde de perakende, toptan satis ve dagitim alt sektorii %62 payla en yiiksek
adede sahiptir. Uretim sektdrii tiim hileler igerisinde 129 adet ve %10’luk payla iigiincii

sirada yeralmaktadir. Proses endiistrileri sektor icerisinde %68’lik payla en yiliksek payl

alt sektordiir.

isletmeler 9 ana

Tablo 13 : Hilelerin Sektorler ve Alt Sektorler Bazinda Adetsel Dagilim

sektorde

Sektorler Adet / Pay
Teknoloji , medya ve telekomiinikasyon 480/ % 39
Teknoloji 290
Telekomiinikasyon 122
Yaymcilik, medya ve eglence 68
Tiiketim 371/% 30
Perakende, toptan satig ve dagitim 230
Tiiketici hizmetleri 83
Tiiketici tiriinleri 37
Turizm, konaklama ve eglence 20
Saglik planlari 1
Uretim 129/% 10
Proses endiistrileri 88
Cesitlendirilmis iiretim ve endiistriyel tiriinler 18
Otomotiv 14
Hava savunma 9
Saglik bilimi ve saglik tiriinleri 95/% 8
Finansal hizmetler 771%6
Enerji ve kaynaklar 58/%5
Emlak 16/%1
Havacilik ve tasimacilik 9/%1
Kamu 5/%0,4

Kaynak: Deloitte, 2007.
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Finansal raporlama hilelerini de kapsayan ekonomik suclar konusunda arastirma
yapan kurumlardan biri de PwC (PricewaterhouseCoopers) dir. PwC 2014 yilinda
diinya genelinde 5.128 {ist diizey yoOneticinin katildig1 bir anket diizenlemistir. Bu
anketin sonuclarina bakildiginda, katilimcilarin %22’sinin finansal raporlama hilesi
tecriibesi yasadigt ve bunun 2005 yilindaki %20’nin biraz lizerinde oldugu ortaya
cikmigtir. Sektorel olarak ise, miithendislik ve ingaat %39 ile en yiiksek orana sahiptir,
ilgili sektorii %31°lik payla tasimacilik ve logistik sektorii takip etmektedir. Bu
sektorlerde yiiksek ¢ikmasinin nedenleri olarak ta, riisvet ve yolsuzlugun bu iki sektorde
yiiksek olmasi ve bunu 6rtmek icin de hilelerin yapildig1 belirtilmektedir. insaat ve
miithendislik projelerinde ise gelirin kaydedilmesi i¢in karisik muhasebe tahminlerinin

kullanilmasinin potansiyel diizensizliklere neden oldugu ifade edilmektedir (PwC, 2014:
36-51).
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UCUNCU BOLUM
6111 SAYILI YENIDEN YAPILANDIRMA KANUNU
DUZENLEMELERININ FINANSAL ORANLARA ETKISINI BELIRLEMEYE
YONELIK ARASTIRMA

Arastirmanin amaci, yeniden yapilandirma kanununun, matrah ve vergi artisi ile
stok beyani ve bilango diizeltilmesine iliskin hiikiimlerinin finansal tablolara olan
etkisinin, finansal oranlar yardimiyla belirlenmesidir. Bunun i¢in; 2009, 2010 ve 2011
yillarina ait mali ve tanimlayict verileri tam olarak elde edilen 631 firmanimn verileri
kullanilmistir. Segili sekiz oran bazinda, ilk 6nce yasadan yararlanmayan firmalarda;
2010 ve 2011 yili verileri arasinda istatiksel olarak anlamli bir fark olup olmadig
aragtirilmis, sonrasinda yasadan yararlananlar arasinda yine ayni donemlerde anlamli bir
fark olup olmadig1 analiz edilmistir. Son olarak da yasadan yararlanmayan ve yasadan
yararlanan firmalarin 2011 yili verileri arasinda anlamli bir fark olup olmadigina
bakilmustir.

Istatiksel test secimi icin oOrneklem biiyiikliikleri, degisken sayis1 ve
degiskenlerin bagimsiz/bagimli  olup olmadiklar1 dikkate almmistir. Orneklem
biiytikligii n=>30 ise; ilk iki durum igin istatistiksel test olarak bagimli 6rneklemler i¢in
t-testi kullanilmis, sonuncusu i¢in ise bagimsiz iki ortalama i¢in z- testi kullanilmistir.
Orneklem biiyiikliigii n<30 ise; ilk iki durum igin istatistiksel test olarak bagimli
degiskenler i¢in kullanilan wilcoxon testi uygulanmis, sonuncusu i¢in ise mann-whitney
U testi kullanilmstir.

Bolim de, oncelikle yeniden yapilandirma kanunu ve ozellikle arastirma
konusunu olusturan kisimlar1 detayli olarak ele alinmistir. Sonrasinda arastirma
yontemi, sektorlerin belirlenmesi, isletmelerin siiflandirilmasi ve ilgili literatiir ile
finansal oranlarin secimi kismi bdliimde yeralmaktadir. Kanunun ilgili maddelerin
finansal tablolar iizerindeki etkisi Ornekler yoluyla agiklanmig, sonrasinda ise
degerlendirme kisminda, isletme biiyiikliikleri ve sektorel bazli degerlendirmeler ile

istatiksel test bulgular1 sektorler ve oranlar bazinda yorumlanmustir.
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3.1. YENIDEN YAPILANDIRMA KANUNU

Torba yasa olarak da adlandirilan “6111 sayili bazi alacaklarin yeniden
yapilandirilmasi ile sosyal sigortalar ve genel saglik sigortasi kanunu ve diger bazi
kanun ve kanun hiikmiinde kararnamelerde degisiklik yapilmasi hakkinda kanun”
13.01.2011 tarihinde TBMM’de kabul edilmistir.

6111 sayili kanun temel olarak miikellef-maliye iliskilerini diizeltmek,
uyusmazliklart kisa yoldan ¢oziimlemek, miikelleflerin gecmiste yaptiklar1 bazi
hatalarin diizeltmesine imkan saglamak, vergi tahsilatin1 hizlandirmak ve miikelleflerin
birikmis borg¢larini, gecikme faizleri ve cezalar1 kaldirmak yoluyla daha uygun bir

maliyetle 6denmesini amaglamaktadir (Deger, 2011: 28).

3.2.  KANUN KAPSAMINDA YAPILAN DUZENLEMELER

Bu yasa kapsaminda yapilan diizenlemeleri 4 ana baslik altinda toplayabiliriz
(Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1, 2011).

a. Tahsilatin Hizlandiriimasina (Odemelerin Kolaylagtirilmasina) Iliskin Hiikiimler

- Kesinlesmis alacaklarin 6denmesini kolaylastirici hiikiimler.

- Kesinlesmemis veya dava safhasinda bulunan amme alacaklarinin édenmesini
kolaylastirict hiikiimler.

- Inceleme ve tarhiyat safhasinda bulunan vergilerin édenmesini kolaylastirici
hiikiimler.

b. Matrah ve Vergi Artirimina Iliskin Hiikiimler

- Gelir ve kurumlar vergisinde matrah artirimi.

- Katma deger vergisinde artirim.

- Gelir (stopaj) ve kurumlar (stopaj) vergisinde artirim.

C. Stok Beyami ve Bilanco Diizeltilmesine Iliskin Hiikiimler

- Isletmede mevcut oldugu halde kayitlarda yer almayan emtia, makine, techizat ve
demirbas hesaplarinin diizeltilmesine iliskin hiikiimler.

- Kayitlarda yer aldigi halde isletmede bulunmayan emtia, kasa mevcudu ve
ortaklardan alacaklar hesaplarinin diizeltilmesine iliskin hiikiimler.

d. Sosyal Giivenlik Kurumu (SGK)'na Bagh Tahsil Dairelerince Takip Edilen
Alacaklara Hiskin Hiikiimler

- Kesinlesmis Sosyal Giivenlik Kurumu alacaklarimin 6denmesini kolaylastiric

hiikiimler.
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- Dava safhasinda bulunan veya dava a¢ma siiresi sona ermemis idari para
cezalarimin ddenmesini kolaylastirict hiikiimler.

- On degerlendirme, arastrma veya tespit asamasinda olan eksik iscilik prim
tutarlarinin 6denmesini kolaylastirict hiikiimler.

- Sosyal giivenlik bor¢ yapilandirma anlasmalarimin ihyasina iliskin hiikiimler.

- Sigortalilik siireleri durdurulanlarin ihya prim bor¢larina iliskin hiikiimler”

Yasa kapsaminda ki  hiikiimler incelendiginde, getirilen bazi kolayliklart
asagidaki bagliklar altinda 6zetlemek miimkiindiir.

- Kesinlesmis alacaklar konusunda onemli indirimler yapilarak, gecikme
faiz ve cezalarnn kaldirilmakta, sadece enflasyon orani baz alinarak
yeniden hesaplama yapilmaktadir.

- Dava asamasindaki alacaklar i¢in de indirimler kanunda yeralmaktadir.

- Matrah ve vergi artirnmina yonelik hiikiimlerle, artirmda bulunan vergi
tirl  ve yapilan yillar igin, vergi incelemesi yapilmayacagi
belirtilmektedir.

- Bilangoda yeralan baz1 kalemlerde diizeltme yapilmasi yoluyla,
kayitlarin ger¢ek durum ile esitlenmesi imkani saglanmaktadir.

- 36 aya kadar vade imkan1 kanunda yeralmaktadir.

Ote yandan SGK’nim kesinlesmis prim alacaklarma da benzer sekilde ddeme
kolayliklar1 getirilmektedir. Prim borglarina iligkin gecikme faizleri ve gecikme zamlari
kaldirilarak, sadece enflasyon oraninda giincelleme yapilarak 6denmesi saglanmaktadir.
Ayni sekilde Kanunda belirtilen diger muhtelif alacaklarda da benzer imkanlarin
bulundugu gorilmektedir (Darici, 2011: 56).

Calismada s6z konusu yasanin vergi mevzuat: ile ilgili béliimlerinin yalnizca
matrah ve vergi artirimi (kurumlar vergisi, KDV ve stopaj) ile stok beyani ve bilango

diizeltmesine iliskin hiikiimleri ele alinmaktadir.

3.2.1. Matrah ve Vergi Artirnm

6111 sayil1 Kanunla miikelleflere taninan imkanlarindan biri de, matrah ve vergi
artirrmina yonelik diizenlemelerdir. Bu kapsamda; “vergi miikellefleri, dilerlerse 2006
ila 2009 yillar1 i¢in daha Once beyan ettikleri matrah veya vergi tutarlarin1 Kanunda

Ongoriilen tutar veya oranlarda artirabileceklerdir. Boylelikle, s6z konusu yillara iligkin
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her tiirlii vergi incelemesi veya vergi tarhiyati riskinden kurtulmus olacaklardir” (Maliye
Bakanligi, 2011: 20). Her ne kadar, miikelleflerin artirrmda bulunduklar1 yillar igin
vergi incelemesi yapilamasa da, defter ve belgelerini saklama yiikiimliliigii stirmektedir
(Ozansoy, 2011b: 43).

Artirnrmda bulunulmayan yillar ve ilgili vergiler i¢in ise, idarenin inceleme hakki
devam etmektedir. Matrah ya da vergi artirmi yapilabilecek vergiler asagida
yeralmaktadir (Keles, 2011) :

o “Gelir vergisi matrahlar
o Kurumlar vergisi matrahlar:
o Katma Deger Vergisi matrahlar

o Gelir Vergisi tevkifat matrahlar

*  Personel iicretlerinden ddenen gelir vergisi kesintileri

»  Serbest meslek faaliyetlerinden dolayi 6denen gelir vergisi kesintileri

*  Yilara sari insaat isleri dolayisiyla odenen gelir vergisi kesintileri

»  Gayrimenkul sermaye irad: kesintileri

*  Zirai mahsul ve hizmetlerden yapilan vergi kesintileri

*  Esnaf muafligindan yararlananlara yapilan édemelerden yapilan vergi

kesintileri

o Kurumlar Vergisi tevkifat matrahlar

*  Yillara sari insaat isi yapan kurumlardan yapilan vergi kesintileri

*  Kooperatiflere ait taginmazlarin kiralanmasi karsiliginda bunlara yapilan
kira 6demesi kesintileri

*  Yillara sari insaat isi yapan dar miikellef kurumlardan yapilan vergi
kesintileri”

3.2.1.1. Kurumlar Vergisinde Matrah Artirnm

Kanun maddesi (GiB, 2011) :

“Gelir ve kurumlar vergisinde matrah artirimi

Madde 6- (1) Gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri vermis olduklart yillik
beyannamelerinde vergiye esas alinan matrahlarini, bu Kanunun yayimlandigi
tarihi izleyen ikinci ayin sonuna kadar, 2006 takvim yili icin % 30, 2007 takvim yili
icin % 25, 2008 takvim yili icin % 20, 2009 takvim yili icin % 15 oranlarindan az
olmamak iizere artirdiklar: takdirde, kendileri hakkinda artirimda bulunulan yillar
icin yillik gelir ve kurumlar vergisi incelemesi ve bu yillara iliskin olarak bu vergi
tiirleri igin daha sonra baska bir tarhiyat yapilmaz.
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(2) Gelir vergisi miikelleflerinin, artirimda bulunmak istedikleri yil ile ilgili
olarak vermis olduklart gelir vergisi beyannamelerinde, zarar beyan edilmis
olmasi veya indirim ve istisnalar nedeniyle matrah olusmamast ya da hig
beyanname verilmemis (ilgili yilarda faaliyette bulunmus veya gelir elde etmis
olup da bu faaliyetlerini ve gelirlerini vergi dairesinin bilgisi disinda birakanlar
dahil) olmasi halinde, vergilendirmeye esas alinacak matrah ile birinci fikraya
gore artirdiklart matrahlar, isletme hesabi esasina gore defter tutan miikellefler
icin 2006 takvim yili igin 6.370 liradan, 2007 takvim yili i¢in 6.880 liradan, 2008
takvim yui icin 7.480 liradan, 2009 takvim yili icin 8.150 liradan, bildngo esasina
gore defter tutan miikellefler ile serbest meslek erbabi i¢in 2006 takvim yili i¢in
9.550 liradan, 2007 takvim yul igin 10.320 liradan, 2008 takvim yili igin 11.220
liradan, 2009 takvim yui icin 12.230 liradan az olamaz. Sadece basit usulde
vergilendirilenler icin vergilendirmeye esas alinacak asgari matrah, bildnco
esasina gore defter tutan miikellefler icin belirlenmis tutarlarin ilgili yllar
itibariyla 1/10’undan, geliri sadece gayrimenkul sermaye iradindan olusanlar igin
1/5’inden, geliri bunlar disinda kalan diger gelir vergisi miikellefleri icin ise
isletme hesabi esasina gore defter tutan miikellefler icin belirlenmis tutardan az
olamaz. Bu fikranin uygulamasinda ilgili yillar itibariyla gayrimenkul sermaye
iratlart icin belirlenen istisna tutarlar dikkate alinmaz.

(3) Kurumlar vergisi miikelleflerinin, artirimda bulunmak istedikleri yil ile
ilgili olarak vermis olduklari beyannamelerinde, zarar beyan edilmis olmasi veya
indirim ve istisnalar nedeniyle matrah olusmamasi ya da hi¢ beyanname
verilmemis (ilgili yillarda faaliyette bulunmus veya kazang elde etmis olup da bu
faaliyetlerini ve kazanglarimi vergi dairesinin bilgisi disinda bwrakanlar dahil)
Olmast halinde, vergilendirmeye esas alinacak matrahlar ile birinci fikraya gore
artirdiklary matrahlar, 2006 takvim yui icin 19.110 liradan, 2007 takvim yil igin
20.650 liradan, 2008 takvim yil i¢in 22.440 liradan, 2009 takvim yuli i¢in 24.460
liradan az olamaz.

(4) Bu madde hiikmiine gore artirtlan matrahlar, %20 oraninda
vergilendirilir ve tizerinden ayrica herhangi bir vergi ve fon alinmaz. Ancak, gelir
ve kurumlar vergisi miikelleflerinin, artirimda bulunmak istedikleri yila ait yillik
beyannamelerini kanuni stirelerinde vermis, bu beyannameler iizerinden tahakkuk
eden vergilerini siiresinde 6demis ve bu vergi tiirleri i¢in bu Kanunun 2 nci ve 3
tincti maddeleri hiikiimlerinden yararlanmamis olmalart sartiyla, bu madde
hiikmiine gére artirilan matrahlar: % 15 oraminda vergilendirilir. Istisna, indirim
ve mahsuplar nedeniyle bu beyannameler iizerinden ddenmesi gereken verginin
bulunmamasi halinde de bu hiikiim uygulanir.

(5) Kurumlar vergisi miikelleflerinin, 193 sayili Kanunun gegici 61 inci
maddesi, gegici 67 nci maddesinin sekizinci fikras1 ve 13/6/2006 tarihli ve 5520
sayilt Kurumlar Vergisi Kanununun 15 inci maddesinin iigiincii fikrasina gére
vergi tevkifatina tabi tutulmus olan kazang ve iratlarimin da bulunmast halinde,
birinci fikrada belirtilen vergi incelemesine ve tarhiyata muhatap olmamalart icin
bu kazang ve iratlar iizerinden tevkif edilen vergilerin, ait oldugu yila iliskin olarak
birinci fikrada belirtilen sekilde artirilmasi sarttir.

(6) Kurumlar vergisi miikelleflerinin, 193 sayili Kanunun gegici 61 inci
maddesi, gegici 67 nci maddesinin sekizinci fikrasi ve 5520 sayili Kanunun 15 inci
maddesinin iigiincii fikrasinda yer alan vergi tevkifatina tabi kazang ve iratlari
muhtasar beyanname ile beyan etmemis olmalart halinde, bu yillara iliskin olarak
birinci fikrada belirtilen vergi incelemesine ve tarhiyata muhatap olmamalart igin
bu kazang ve iratlara ait tevkifat matrahlarini, bu Kanunun yayimlandigi tarihi
izleyen ikinci ayin sonuna kadar, iigiincii fikrada belirtilen asgari matrahin
%50 ’sinden az olmamak kaydiyla beyan etmeleri sarttir. Bu fikra hiikmiine gére
artirilan matrahlar iizerinden % 15 oraminda vergi hesaplanir.
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(7) Bu maddenin besinci ve altinct fikralarinda yer alan hiikiimlerden
yararlanarak artirimda veya beyanda bulunan miikelleflerin, bu yulara iligkin
olarak birinci fikrada belirtilen vergi incelemesi ve tarhiyata muhatap olmamalar:
icin ilgili yillarda vergiye esas alinan kurumlar vergisi matrahlarint da iigiincii
fikrada belirtilen tutarlardan az olmamak iizere birinci fikrada belirtilen sekilde
artirmalart sarttir.

(8) Gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin bu madde hiikmiinden
yararlanarak beyan ettikleri matrahlart artirmalart halinde, daha o6nce tevkif
yoluyla odemis olduklart vergiler, artirilan matrahlar iizerinden hesaplanan
vergilerden mahsup edilmez.

(9) Gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin matrah artirinminda
bulunduklari yillara ait zararlarin %50°si, 2010 ve izleyen yillar kdarlarindan
mahsup edilmez.

(10) Istisna ve indirimler nedeniyle gelecek yillarda matrahtan
indirimkonusu yapilabilecek tutarlar ile ge¢mis yil zararlari bu madde hiikmiine
gore artirtlan matrahlardan indirilemez.

(11) Matrah artinimunda bulunan miikelleflerin yillik gelir ve kurumlar
vergisine mahsuben daha dnce tevkif yoluyla édemis olduklar: vergilerin iadesi ile
ilgili taleplerine iligkin inceleme ve tarhiyat hakki saklidir.

(12) Ise baslama ve isi birakma gibi nedenlerle kist donemde faaliyette
bulunmus miikellefler hakkinda ilgili yilar icin belirlenen asgari matrahlar,
faaliyette bulunulan ay sayisi (ay kesirleri tam ay olarak) dikkate alinarak
hesaplanir.

(13) Bu maddenin birinci fikrast kapsaminda matrah artirvminda
bulunulan vergilendirme déonemlerine iliskin olarak, bu Kanunun yayimlandigi
tarihten once yapilip kesinlesen tarhiyatlar ilgili donem beyanu ile birlikte dikkate
almir.”

6111 sayili kanunla, yillik kurumlar vergisi miikelleflerine, kanunda belirtilen
yillara iligkin kurumlar vergisi beyanlarinda artirnm imkani taninmigtir. Bu imkandan
yararlanan miikelleflerde, ilgili yillar i¢in kurumlar vergisi agisindan inceleme ve
tarhiyat yapilmayacaktir. Artirim tutarlari tablo 14’de yeralmaktadir. Vergi hesaplamasi
artirtlacak matrahin %20’si olarak belirlenmistir. Ancak; kurumlar vergisi agisindan,
ilgili yillarda, yillik beyannameler yasal siirelerinde verilmisse ve vergiler siiresinde
O0denmisse, miikellef te Kanunun 2 nci ve 3 iincii maddelerinde belirtilen alacaklarin
yeniden yapilandirilmas1t ve dava asamasindaki alacaklara iligkin hiikiimlerinden
yararlanmamis ise, vergi orani %15 olarak hesaplanacaktir. Artirilacak matrahlar igin
ise %15 ve %20’lik artislar disinda, asgari matrahlarda belirlenmis ve artis tutarlarinin
bundan az olamayaca@i belirtilmistir. Ilgili yilda zarar beyan edilmis ya da gesitli
nedenlerle matrah olugsmamissa, vergi hesaplanmasinda Tablo 15°de belirtilen bu
tutarlar dikkate almacaktir (Keles, 2013; GIB, 2011).

Matrah ve vergi artirim oranlari yillar itibariyle Tablo 14’de gosterilmektedir.
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Tablo 14 : Kurumlar Vergisi Matrah Artirinm Oranlari

Yil Artirim Oran1 %
2006 30
2007 25
2008 20
2009 15

Kaynak: GIB, 2011.

Asagidaki tabloda ise, miikelleflerin kurumlar vergisi bakimindan her bir y1l i¢in
beyan edecekleri asgari matrah tutarlar1 ile bu tutarlar lizerinden 6deyecekleri vergi

tutarlar1 gosterilmistir.

Tablo 15 : Kurumlar Vergisi Asgari Matrah Tutarlar:

Asgari Matrah | Odenecek Vergi V(zf;n"f"lclz{n
Yil Tutar1 (TL) Tutar1 %20 (TL) %15 (TL)
2006 19.110,00 3.822,00 2.865,50
2007 20.650,00 4.130,00 3.097,50
2008 22.440,00 4.488,00 3.366,00
2009 24.460,00 4.892,00 3.669,00

Kaynak: GIB, 2011.

Kanunun 6 nct maddesinin 10 uncu kismina gore; “gelir ve kurumlar vergisi
miikelleflerinin matrah artirirminda bulunduklari yillara ait zararlarin % 50°si, 2010 ve
izleyen yillar karlarindan mahsup edilemeyecektir.”

Odenecek verginin muhasebe kaydi ise asagidaki sekilde yapilacaktir:

“689- DIGER OLAGANDISI GIDER VE ZARAR

689 02- KANUNEN KABUL EDILMEYEN GIDERLER

689 02 01- 6111 SAYILI KANUN MATRAH ARTIRIMI
360- ODENECEK VERGI VE FONLAR”

Agiklama kismina, 6111 Sayili Kanun kapsaminda yapilan matrah artirimlari

sonucunda 6denecek vergiler yazilacaktir (Giiler, 2011).

Y1l ayrintili muhasebe kaydi ise asagida yeralmaktadir:

“689-Diger Olaganiistii Gider ve Zararlar XXX
2006 Yili

2007 Yili

2008 Yili

2009 Yili

360-Odenecek Vergi ve Fonlar XXX
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2006 Yili Kurumlar Matrah Artirimi
2007 Yili Kurumlar Matrah Artirimi
2008 Yili Kurumlar Matrah Artirimi
2009 Yili Kurumlar Matrah Artirimi
/
360- Odenecek Vergi ve Fonlar XXX
2006 Yili Kurumlar Matrah Artirimi
2007 Yili Kurumlar Matrah Artirimi
2008 Yili Kurumlar Matrah Artirimi
2009 Yili Kurumlar Matrah Artirimi
368-Vadesi gegmis Taksitlendirilmis Vergi ve Fonlar XXX
2006 Yili Kurumlar Matrah Artirim
2007 Yili Kurumlar Matrah Artirimi
2008 Yili Kurumlar Matrah Artirimi
2009 Yili Kurumlar Matrah Artirimi
(Pesin olarak 6denmemis, bunun yerine taksitlendirilmis ise 368 nolu hesaba
aktarir)

/
950- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler XXX
951- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler Alacakli Hesap XXX (Hedef
Miisavirlik, 2011)

3.2.1.2 Katma Deger Vergisi Matrah Artirnm

Kanun Maddesi (GIB, 2011) :

“Katma deger vergisinde artirim

Madde 7- (1) Katma deger vergisi miikelleflerinin, her bir vergilendirme
donemine iliskin  olarak verdikleri  (ihtirazi  kayitla  verilenler — dahil)
beyannamelerindeki hesaplanan katma deger vergisinin yillik toplami iizerinden
2006 ylr igin %3, 2007 yil igin %2,5, 2008 yilr igin %2 ve 2009 yiul icin %1,5
oranina gore belirlenecek katma deger vergisini, vergi artirimi olarak bu Kanunun
vayumlandigy tarihi izleyen ikinci ayin sonuna kadar beyan etmeleri halinde, bu
miikellefler nezdinde séz konusu vergiyi ddemeyi kabul ettikleri yillara ait
vergilendirme donemleri ile ilgili olarak katma deger vergisi incelemesi ve
tarhiyati yapilmaz. 25/10/1984 tarihli ve 3065 sayiui Katma Deger Vergisi
Kanununun 11 inci maddesinin (1) numarali fikrasimin (c) bendi ve gegici 17 nci
maddesine gore tecil-terkin uygulamasindan faydalanan miikelleflerde artirima
esas tutarin belirlenmesinde, tecil edilen vergiler hesaplanan vergiden diisiiliir.

(2) Bir aylik vergilendirme donemine tabi olan katma deger vergisi
miikelleflerince, artirimda bulunulmak istenilen yil icindeki vergilendirme dnemleri
ile ilgili olarak,

a) Verilmesi gereken katma deger vergisi beyannamelerinden, en az ii¢
déneme ait beyannamenin verilmis olmast halinde, bu yila ait dénemlerden
verilmis olan beyannamelerdeki hesaplanan katma deger vergisi tutarlarinin
ortalamast bir yila iblag edilerek, artirima esas olmak iizere yillik hesaplanan
katma deger vergisi tutart bulunur ve bu tutar iizerinden birinci fikrada belirtilen
oranlara gore artirim tutari hesaplanir.

b) Hi¢ beyanname verilmemis ya da bir veya iki doneme iligkin beyanname
verilmis olmast halinde, ilgili yil igcin gelir veya kurumlar vergisi matrah
artirtminda bulunulmug olmasi sartiyla, artirilan matrah iizerinden % 18 oraninda
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katma deger vergisi artirnminda bulunmak suretiyle bu maddeden yararlamlir. Bu
durumda olan adi ortaklik, kollektif ve adi komandit ortakliklarda ortaklarin
tamamimin gelir veya kurumlar vergisi yoniinden matrah artiriminda bulunmalar
sarttir.

c) ligili takvim yili icindeki islemlerin tamamimn istisnalar kapsamindaki
teslim ve hizmetlerden olusmast veya diger nedenlerle hesaplanan katma deger
vergisi bulunmamasi ile tecil-terkin uygulamasi kapsamindaki teslimlerden
olusmasi halinde, ilgili yil icin gelir veya kurumlar vergisi matrah artiriminda
bulunulmug olmasi sartiyla artirilan matrah iizerinden % 18 oraninda katma deger
vergisi artirinunda bulunmak suretiyle bu maddeden yararlanmilir. Su kadar ki, ilgili
takvim yili icinde yukaridaki islemlerin yam swa vergiye tabi islemlerin de
mevcudiyeti nedeniyle hesaplanan vergisi ¢ikan miikelleflerin bu madde hiikmiine
gore odemeleri gereken katma deger vergisi tutari, yukarida belirtildigi sekilde
hesaplanacak %18 oramindaki katma deger vergisi tutarindan asagr olamaz. Bu
kapsama giren miikellefler, gelir veya kurumlar vergisi i¢in matrah artiriminda
bulunmamalart halinde bu madde hiikmiinden yararlanamaz.

(3) Vergilendirme dénemi ii¢ aylik olan katma deger vergisi
miikelleflerinin, yillik asgari artirum tutari, hi¢ beyanname vermemis olmalari
halinde ikinci fikramn (b) bendinde belirtilen esaslar cercevesinde, en az bir
donem igin beyanname vermis olmalart halinde ise aym fikramin (a) bendinde
belirtilen esaslar cercevesinde belirlenir.

(4) Katma deger vergisi miikelleflerinin, artirima esas alinan ilgili yilin
vergilendirme donemlerinin tamami igin artirimda bulunmalart zorunludur. Su
kadar ki, miikelleflerin artirimda bulunmak istedikleri yil icinde ise baglamalar: ya
da isi birakmalart halinde, faaliyette bulunulan vergilendirme dénemleri icin bu
maddede belirtilen esaslar cercevesinde artirimda bulunulur.

(5) Miikelleflerin artirimda bulunmak istedikleri yil icindeki vergilendirme
donemlerine iliskin olarak bu Kanunun yayimlandigi tarihten odnce yapilip
kesinlesen tarhiyatlar, ilgili donem beyanti ile birlikte dikkate alinir.

(6) Artirim talebinde bulunulan yillari izleyen donemlerde yapilacak vergi
incelemelerine iligkin olarak artirim talebinde bulunulan dénemler icin, sonraki
donemlere devreden katma deger vergisi yoniinden ve artirim talebinde bulunulan
donemler icin ihra¢ kaydiyla teslimlerden veya iade hakki doguran islemlerden
dogan terkin ve iade iglemleri ile ilgili inceleme ve tarhiyat hakki saklidir. Sonraki
donemlere devreden katma deger vergisi yoniinden yapilan incelemelerde artirim
talebinde bulunulan donemler icin tarhiyat 6nerilemez.

(7) Bu madde hiikmiine gore ddenen katma deger vergisi, gelir veya
kurumlar vergisi matrahlarinmin tespitinde gider veya maliyet unsuru olarak nazara
alinmaz, ddenmesi gereken katma deger vergilerinden indirilmez veya herhangi bir
sekilde iade konusu yapilmaz.”

6111 sayili Kanunun 7 nci maddesinde; KDV miikelleflerinin 2006, 2007, 2008
ve 2009 yillart icin maddede belirtildigi sekilde vergi artiriminda bulunmayi kabul
etmeleri halinde, sadece artirimda bulunduklar1 donemler igin isletmelere yonelik vergi
incelemesi ve tarhiyati yapilmayacagi belirtilmektedir.

Matrah ve vergi artirim oranlari yillar itibariyle Tablo 16’da gdsterilmektedir.
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Tablo 16 : KDV Artirim Oranlari

Yil Artirim Oran1 %
2006 3
2007 2,5
2008 2
2009 15

Kaynak: GIB, 2011.

Miikellefler, KDV bakimindan, 7 nci madde 1 inci kisimda belirtilen sekilde,
“her bir vergilendirme donemine iliskin olarak verdikleri beyannamelerindeki
hesaplanan KDV’nin yillik toplami iizerinden matrah artirrmi yapacaktir.” KDV’de
vergilendirme donemi aydir. Buna ragmen, miikelleflerin, “artirima esas alinan ilgili
yilin vergilendirme donemlerinin tamami i¢in yani 12 ay i¢in artirnmda bulunmalar
zorunludur” (Ozansoy, 2011b: 45).

“Hesaplama swrasinda; ihrag kayitl ve dahil isleme belgesi kapsamindaki
tecil-terkin kapsamindan yararlanilan teslimlerle ilgili hesaplanan ve tecil edilen
vergiler, hesaplanan vergiden diisiilecektir. Miikellefin ilgili yildaki beyanlarinda
istisna veya sair nedenlerle hesaplanan KDV olugmuyorsa, ya da sadece tecil-
terkinli KDV s6z konusu ise, KDV artisi gelir ve kurumlar vergisi matrah artigina
esas tutarlar iizerinden %18 oraniyla hesaplanacaktir. Ancak, bu durumda ayrica
villik gelir ya da kurumlar vergisi matrahi artirimi yapilmast da sarttir. KDV
artirimi yapumasi, KDV incelemesi ve tarhiyati yapilmasini engellemekle birlikte;
sonraki ddoneme devreden KDV ve iade islemleri nedeniyle inceleme
yapilabilecektir “(Keles, 2011; GIB, 2011).

Odenecek verginin muhasebe kaydi;

“689- DIGER OLAGANDISI GIDER VE ZARAR
689 02- KANUNEN KABUL EDILMEYEN GIDERLER
689 02 01- 6111 SAYILI KANUN MATRAH ARTIRIMI
360- ODENECEK VERGI VE FONLAR” (Giiler, 2011)

Y1l ayrintilt muhasebe kaydi:

/
"689-Diger Olaganiistii Gider ve Zararlar XXX
2006 Yili
2007 Yili
2008 Yil
2009 Yili

360-Odenecek Vergi ve Fonlar XXX
2006 Yili KDV Matrah Artirinu
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2007 Yili KDV Matrah Artirimu
2008 Yili KDV Matrah Artirimi
2009 Yili KDV Matrah Artirimi
/
360- Odenecek Vergi ve Fonlar XXX
2006 Yili KDV Matrah Artirimu
2007 Yili KDV Matrah Artirimi
2008 Yili KDV Matrah Artirimi
2009 Yili KDV Matrah Artirimu
368-Vadesi gegmis Taksitlendirilmis Vergi ve Fonlar XXX
2006 Yili KDV Matrah Artirimi
2007 Yili KDV Matrah Artirimu
2008 Yili KDV Matrah Artirimi
2009 Yili KDV Matrah Artirimi
(Pesin olarak 6denmemis, bunun yerine taksitlendirilmis ise 368 nolu hesaba
aktarilr)

/
950- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler XXX
951- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler Alacakli Hesap XXX (Hedef
Miisavirlik, 2011)

3.2.1.3. Stopaj Artirimi
Kanun Maddesi (GIB, 2011) :

“Gelir (stopaj) ve kurumlar (stopaj) vergisinde artirum

MADDE 8- (1) 193 sayili Kanunun 94 tincii maddesinin birinci fikrasinin
(1) numaral: bendi uyarinca hizmet erbabina édenen iicretlerden vergi tevkifati
yapmaya mecbur olanlarin, her bir vergilendirme donemine iliskin olarak
verdikleri (ihtirazi kayitla verilenler dahil) muhtasar beyannamelerinde yer alan
ticret odemelerine iliskin gayrisafi tutarlarin yillik toplam iizerinden 2006 yili icin
%5, 2007 yu icin %4, 2008 yili icin %3 ve 2009 yili ig¢in %2 oraminda
hesaplanacak gelir vergisini, bu Kanunun yayimlandigi tarihi izleyen ikinci ayin
sonuna kadar idareye basvurarak artirimda bulunmayt kabul etmeleri halinde, bu
miikellefler nezdinde soz konusu vergiyi 6demeyi kabul ettikleri yillara ait
vergilendirme dénemleri ile ilgili olarak iicret yoniinden gelir (stopaj) vergisi
incelemesi ve tarhiyat yapilmaz.

(2) Birinci fikra kapsaminda vergi artiriminda bulunulan yil icinde yer
alan vergilendirme donemlerine iliskin olarak;

a) Verilmesi gereken muhtasar beyannamelerden, en az bir doneme iligkin
beyanname verilmis olmast halinde, beyan edilmis iicret 6demelerine iligkin
gayrisafi tutar ortalamas: alinmak suretiyle bir yila iblag edilerek, artirima esas
olmak tizere yillik iicretler iizerinden gelir (stopaj) vergisi matrahi bulunur ve bu
tutar tizerinden birinci fikrada belirtilen oranlarda gelir vergisi hesaplanir.

b) Hi¢ beyanname verilmemis olmast halinde, her ay icin hesaplanacak
asgari gelir (stopaj) vergisine esas olmak iizere en az;, 1) Bu Kanunun
yayimlandigr tarihten once ilgili yilda verilmis olan aylik prim ve hizmet
belgelerinde bildirilen ortalama is¢i sayisi kadar isgi,

2) Ilgili yilda ayhk prim ve hizmet belgesinin hi¢ verilmemis olmasi
halinde, bu Kanunun yayimlandigi tarihe kadar verilmis olmak sartiyla, izleyen
vergilendirme donemlerinde verilen ilk aylik prim ve hizmet belgesindeki is¢i sayisi
kadar isci,
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3) Bu Kanunun yayimlandigi tarihe kadar aylik prim ve hizmet belgesinin
hi¢ verilmemis olmast halinde en az iki is¢i, calistirildigi kabul edilmek ve ilgili
yilin son vergilendirme doneminde onalti yasindan biiyiik isciler icin gegerli olan
asgari ticret tutari esas alinarak hesaplanan gelir (stopaj) vergisi matrahi
tizerinden birinci fikrada belirtilen oranlarda gelir vergisini odemek suretiyle bu
maddeden yararlanilir.

(3) 193 sayili Kanunun 94 iincii maddesinin birinci fikrasinin (2), (3) (5),
(11) ve (13) numaral bentleri ile 5520 sayili Kanunun 15 inci maddesinin birinci
fikrasinin (a) ve (b) bentleri ve 30 uncu maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi
uyarmca vergi tevkifati yapmaya mecbur olanlarin, ilgili yil iginde verdikleri
(ihtirazi kayitla verilenler dahil) muhtasar beyannamelerinde (ilgili yil icinde
verilen muhtasar beyannamelerde beyan edilen tutarlar bir yila iblag edilmeksizin)
yer alan soz konusu odemelerine iligkin gayrisafi tutarlarin yillik toplami
tizerinden;

a) 193 sayili Kanunun 94 iincii maddesinin birinci fikrasinin (2) ve (5)
numarall bentleri ile 5520 sayili Kanunun 15 inci maddesinin birinci fikrasinin (b)
bendinde yer alan ddemeler icin ayri ayri olmak iizere 2006 yili icin %5, 2007 yili
icin %4, 2008 yuli icin %3 ve 2009 yili icin %2 oraminda hesaplanacak vergiyi,

b) 193 sayuli Kanunun 94 iincii maddesinin birinci fikrasimin (3) numarali
bendi ile 5520 sayili Kanunun 15 inci maddesinin birinci fikrasimin (a) ve 30 uncu
maddesinin birinci fikrasimin (a) bentlerinde yer alan odemeler icin ayri ayr
olmak iizere 2006 ila 2009 yillari igin her bir yil itibariyla %1, 193 sayili Kanunun
94 tincii maddesinin birinci fikrasinin (11) ve (13) numarali bentlerinde yer alan
odemeler icin ayri ayri olmak tizere ilgili yillarda gegerli olan tevkifat oraninin
%25°i oraminda hesaplanan vergiyi,

bu Kanunun yayimlandig: tarihi izleyen ikinci ayin sonuna kadar idareye
bagvurarak artirnmda bulunmayr kabul etmeleri halinde, bu miikellefler nezdinde
50z konusu vergiyi 6demeyi kabul ettikleri yillara ait vergilendirme dénemleri ile
ilgili olarak bu édemeler yoniinden gelir (stopaj) veya kurumlar (stopaj) vergisi
incelemesi ve tarhiyati yapilmaz.

(4) Ugiincii fikra kapsaminda matrah veya vergi artiriminda bulunulan yil
icinde hi¢ muhtasar beyanname verilmemis olmast veya muhtasar beyanname
verilmekle birlikte artirilmasi istenen odeme tiiriiniin beyannamede bulunmamast
halinde,

a) 193 sayili Kanunun 94 iincii maddesinin birinci fikrasumin (2) numarali
bendinde yer alan odemeler nedeniyle ilgili yillar icin bilanco esasina gore defter
tutan gelir vergisi miikellefleri icin belirlenmis asgari gelir vergisi matrah tutarinin
%50°si esas alinarak belirlenen gelir (stopaj) vergisi matrah iizerinden %15
oranminda hesaplanan vergiyi,

b) 193 sayuli Kanunun 94 iincii maddesinin birinci fikrasimin (5) numarali
bendi ile 5520 sayili Kanunun 15 inci maddesinin birinci fikrasimin (b) bendinde
ver alan 6demeler nedeniyle ilgili yillar icin beyana tabi geliri sadece gayrimenkul
sermaye iradindan olusan gelir vergisi miikellefleri icin belirlenen asgari gelir
vergisi matrah tutari esas alinarak belirlenen gelir (stopaj) veya kurumlar (stopaj)
vergisi matrahi tizerinden % 15 oraninda hesaplanan vergiyi,

¢) 193 sayili Kanunun 94 iincii maddesinin birinci fikrasmmin (3) numaral
bendi ile 5520 sayili Kanunun 15 inci maddesinin birinci fikrasimin (a) ve 30 uncu
maddesinin birinci fikrasimun (a) bentlerinde yer alan ddemeler nedeniyle ilgili
yillar i¢in bilango esasina gore defter tutan miikellefler icin belirlenmis asgari
gelir vergisi matrah tutar: esas alinarak belirlenen gelir (stopaj) veya kurumlar
(stopaj) vergisi matraht tizerinden %3, 193 sayili Kanunun 94 iincii maddesinin
birinci fikrasinin (11) numarall bendinde yer alan odemeler i¢in %2, (13) numarali
bendinde yer alan odemeler igin de %5 oraninda hesaplanan vergiyi,
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odemek suretiyle, bu maddeden yararlanilir.

(5) Bu madde wyarinca artirimda bulunulmas: durumunda ayrica gelir
veya kurumlar vergisi matrah artiriminda bulunulmus olmast sarti aranmaz.

(6) Gelir (stopaj) veya kurumlar (stopaj) vergisi artiriminda bulunmak
isteyenlerin, yil icinde ise baglamalari ya da isi birakmalar: halinde faaliyette
bulunulan vergilendirme donemleri icin (ay kesirleri tam ay olarak dikkate alinmak
suretiyle) bu maddede belirtilen esaslar ¢ercevesinde artirnmda bulunulur.

(7) Gelir (stopaj) veya kurumlar (stopaj) vergisi artiriminda bulunulan yil
icinde yer alan vergilendirme donemlerine iligkin olarak, bu Kanunun
yayumlandigr tarihten once yapilip kesinlesen tarhiyatlar ilgili donem beyami ile
birlikte dikkate alimir.

(8) Bu madde hiikmiine gére artirima esas iicret tutari ile matrahlar, gelir
veya kurumlar vergisi matrahlarinin tespitinde gider veya maliyet unsuru olarak
dikkate alinmaz.

(9) Bu madde kapsaminda artirimdan yararlanilarak hesaplanan gelir
vergisine herhangi bir istisna ve indirim uygulanmaz.”

6111 sayili Kanunun 8 inci Maddesinde yapilan diizenleme ile “193 sayili

Kanunun 94 {incii maddesinin birinci fikrasinin (2), (3) (5), (11) ve (13) numaral
bentleri ile 5520 sayili Kanunun 15 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentleri
ve 30 uncu maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca vergi tevkifati” yapmak
zorunda olanlara, ilgili yillarda, tevfikat tutarlarini kanunda Ongoriilen sekilde

artirmalart durumunda, artirrmda bulunulan yillar igin gelir (stopaj) ve kurumlar (stopaj)

vergilerine yonelik inceleme yapilmayacagi belirtilmektedir.

Asagidaki 6demelerle ilgili stopaj (tevkifat) artirnmi yapilabilecektir (GIiB,

2011):

o “ Ucret odemeleri,

Serbest meslek erbabina yapilan édemeler,
* Kira odemeleri,
* Yillara sari insaat ve onarim islerine iliskin ddemeler,

* Ciftcilere yapilan 6demeler,

Vergiden muaf esnafa yapilan dédemeler”

3.2.1.3.1. Ucret Stopaji Artirimlari

Kanunda yeralan bu diizenleme ile “6zellikle kayit ve beyan disi iicret 6demeleri

yapan isverenler, ilgili yila ait muhtasar beyannamelerinde yer alan gayrisafi iicret
O0demeleri toplami iizerinden asagidaki oranlarda artis yapmasi durumunda, bu

miikelleflere yonelik s6z konusu yillara yonelik ticret stopaji incelemesi ve tarhiyati s6z

konusu olamayacaktir” (Keles, 2011).
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Tablo 17 : Ucret Stopaji Artirim Oranlari

Yil Artirim Oran1 %
2006 5
2007 4
2008 3
2009 2

Kaynak: GIB, 2011.

3.2.1.3.2. Serbest Meslek Erbabma Yapilan Odemeler Uzerinden Stopaj
Artirmmi

Kanunun bu diizenlemesinden yararlanmak isteyen miikellefler “Gelir Vergisi
Kanunu Madde 94/2 kapsaminda vergi tevfikati yapmak zorunda olanlarin, ilgili yil
icinde verdikleri muhtasar beyannamelerinde yer alan s6z konusu ddemelerine iliskin
gayrisafi tutarlarin yillik toplami tizerinden” Tablo 18’de belirtilen oranlarda matrah
artirrmini yapar ve beyanda bulunur (Ozansoy, 2011b: 46). Ilgili yilda bu kapsamda
beyan yoksa, 8 inci madde 4(a) kisminda belirtildigi sekilde, “bilango esasina gore
defter tutan gelir vergisi miikellefleri i¢in gecerli olan asgari matrah tutarlarinin yarisi

tizerinden %15 oraniyla artis” hesaplanir.

Tablo 18 : Serbest Meslek Erbabina Yapilan Odemeler Uzerinden Stopaj Artirim

Oranlar
Yil Artirim Orani1 %
2006 5
2007 4
2008 3
2009 2

Kaynak: GiB, 2011.

Tablo 19’ da, ilgili yillarda beyanname verilmemisse ya da verilen beyanname
de ilgili vergi yoksa, miikelleflerin her bir yil i¢in beyan edecekleri asgari matrah
tutarlari ile bu tutarlar tizerinden 6deyecekleri vergi tutarlari gosterilmistir.

Tablo 19 : Serbest Meslek Erbabina Yapilan Odemeler Uzerinden Stopaj Asgari
Matrah Tutarlan

Asgari Matrah | Odenecek Vergi

Yil Tutan (TL) Tutar1 %15 (TL)
2006 4.775,00 716,25
2007 5.160,00 774,00
2008 5.610,00 841,50
2009 6.115,00 917,25

Kaynak: GIB, 2011,
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3.2.1.3.3. Kira Odemeleri ile Tlgili Stopaj Artis1

Bu kapsamda yapilacak stopaj artisinda da, ilgili yil “muhtasar
beyannamelerinde bu stopaj tiirlinde beyan edilmis gayrisafi tutarlarin toplami

tizerinden” tablo 20°de belirtilen oranlarda artig yapilacaktir (Keles, 2011).

Tablo 20 : Kira Odemeleri ile ilgili Stopaj Artirim Oranlari

Yil Artirim Oran1 %
2006 5
2007 4
2008 3
2009 2

Kaynak: GIB, 2011.

Kanun 8 inci maddesi 4(b) kismina gore, “matrah artirim1 yapilan yil iginde hig
muhtasar beyanname verilmemis olmasi veya verilen muhtasar beyannamede artirilmak
istenen stopaj vergisi bulunmamasi halinde, geliri sadece gayrimenkul sermaye
iradindan olusan gelir vergisi miikelleflerindeki matrah artisinda gegerli asgari matrah
tutarmin lizerinden %15 oraniyla artig hesaplanir.”

Tablo 21 ‘de, ilgili yillarda beyanname verilmemisse ya da verilen de ilgili vergi
yoksa, miikelleflerin her bir yil i¢in beyan edecekleri asgari matrah tutarlar ile bu

tutarlar iizerinden 6deyecekleri vergi tutarlari gosterilmistir.

Tablo 21 : Kira Odemeleri Uzerinden Stopaj Asgari Matrah Tutarlar

Asgari Matrah | Odenecek Vergi

Yil Tutar1 (TL) Tutar1 %15 (TL)
2006 1.910,00 286,50
2007 2.064,00 309,60
2008 2.244,00 336,60
2009 2.446,00 366,90

Kaynak: GIB, 2011.
3.2.1.3.4. Yillara Sari insaat ve Onarim Islerine iliskin Odemeler ile Tlgili
Stopaj Artisi

Insaat taahhiit sektdriinde yeralan yabanci veya Tiirk isletmelerine yapilacak
O0demelerde; ilgili yi1l “muhtasar beyannamelerinde bu stopaj tiiriinde beyan edilmis
gayrisafi tutarlarin toplami tizerinden” Tablo 22’de belirtilen oranlarda artis yapilacaktir
(Keles, 2011).
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Ilgili yilda bu kapsamda beyan yoksa, Kanunda belirtildigi sekilde, “bilanco
esasina gore defter tutan gelir vergisi miikellefleri i¢in gegerli olan asgari matrah

tutarlar: tizerinden %3 oraniyla artis” hesaplanr.

Tablo 22 : Yillara Sari insaat Taahhiit isleri Yapanlara Odemelerle ilgili Artirrm

Oranlar
Yil Artirim Oran1 %
2006 1
2007 1
2008 1
2009 1

Kaynak: GIB, 2011.

Tablo 23 “de, ilgili yillarda beyanname verilmemisse ya da verilen de ilgili vergi
yoksa, miikelleflerin her bir yil i¢in beyan edecekleri asgari matrah tutarlar1 ile bu

tutarlar iizerinden 6deyecekleri vergi tutarlari gosterilmistir.

Tablo 23 : Yillara Sari insaat Taahhiit isleri Yapanlara Odemelerle ilgili Stopaj
Asgari Matrah Tutarlan

Asgari Matrah | Odenecek Vergi
Yil Tutar1 (TL) Tutar1 %3 (TL)
2006 9.550,00 286,50
2007 10.320,00 309,60
2008 11.220,00 336,60
2009 12.230,00 366,90

Kaynak: GIB,2011.

3.2.1.3.5. Ciftcilere Yapilan Odemeler ile Tlgili Stopaj Artisi

Kanunun bu diizenlemesine gore; “193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun 1 inci
fikrasinin 11 numarali bendinde yer alan zirai mahsul alimlar i¢in yapilan 6demelerde,
ilgili yillarda uygulanan tevfikat oraninin %25°i oraninda hesaplanan verginin artirimi
halinde” yasadan yararlanilacaktir (GIB, 2011). Tablo 23‘de GVK ‘nun 11. bendinde

yeralan c¢esitli 6demelere iliskin stopaj artirim oranlar1 gosterilmektedir.

Tablo 24 : Ciftcilere Yapilan Odemeler Uzerinden Sto aj Artirnm Oranlar
GVK-M.94/11- GVK-M.94/11- | GVK-M.94/11-
Yil a-i (%) a-i /b-i/c-1 (%) b-ii/c-ii (%)
2006 0,25 0,50 1
2007 0,25 0,50 1
2008 0,25 0,50 1
2009 0,25 0,50 1

Kaynak:Ozansoy, 2011b: 48.
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Kanuna goére, “matrah artirimi yapilan yil i¢inde muhtasar beyanname
verilmemis yada verilen de, artirilmak istenen stopaj vergisi bulunmamasi halinde vergi
artirimi, bilango esasina gore defter tutan miikellefler i¢in belirlenen gelir vergisi asgari
matrah artirim tutar1 tizerinden, GVK’nun 94. maddesinin 1 inci fikrasinin 11 numarali
bendinde yer alan zirai {riin alimlari i¢in yapilan odemeler icin %2 oraninda
hesaplanmak suretiyle” gergeklestirilecektir. Asagidaki tabloda, miikelleflerin her bir
yil i¢in beyan edecekleri asgari matrah tutarlari ile bu tutarlar iizerinden 6deyecekleri

vergi tutarlar1 gésterilmistir.

Tablo 25 : Ciftcilere Yapilan Odemelerle ilgili Stopaj Asgari Matrah Tutarlar

Asgari Matrah | Odenecek Vergi
Yil Tutar (TL) Tutar1 %2 (TL)
2006 9.550,00 191,00
2007 10.320,00 206,40
2008 11.220,00 224,40
2009 12.230,00 244,60

Kaynak: GIB, 2011,

3.2.1.3.6. Vergiden Muaf Esnafa Yapilan Odemeler ile Tlgili Stopaj Artis1

Kanunun bu diizenlemesinden yararlanmak isteyen miikelleflerin, “193 sayili
GVK ‘nun birinci fikrasinin 13 numarali bendinde yer alan esnaf muafligindan
yararlananlara mal ve hizmet alimlar i¢in yaptiklar1 6demelerde, ilgili yillarda
uygulanan tevfikat oranmnin %?25’1 oraninda hesaplanan vergiyi artirmalar1”
gerekmektedir (GIB, 2011). Tablo 26 ‘da GVK ‘nun 13. bendinde yeralan cesitli

O0demelere iligkin stopaj artirim oranlar1 gosterilmektedir.

Tablo 26 : Vergiden Muaf Esnafa Yapilan Odemeler ile ilgili Stopaj Artirim

Oranlar
GVK-M.94/13- GVK-M.94/13-c | GVK-M.94/13-d
Yil a,b (%) (%) (%)
2006 0,50 1,25 2,5
2007 0,50 1,25 2,5
2008 0,50 1,25 2,5
2009 0,50 1,25 2,5

Kaynak:Ozansoy, 2011b: 48.
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Kanuna goére, “matrah artirnmi yapilan yil iginde muhtasar beyanname
verilmemis yada verilen de, artirilmak istenen stopaj vergisi bulunmamasi halinde vergi
artirimi, bilango esasina gore defter tutan miikellefler i¢in belirlenen gelir vergisi asgari
matrah artirim tutar1 tizerinden, GVK’nun 94. maddesinin 1 inci fikrasinin 13 numarali
bendinde yer alan esnaf muafligindan yararlananlara yapilan 6demeler i¢in %5
oraninda hesaplanmak suretiyle” gergeklestirilecektir. Asagidaki tabloda, miikelleflerin
her bir yil i¢in beyan edecekleri asgari matrah tutarlar1 ile bu tutarlar iizerinden

O0deyecekleri vergi tutarlar1 gosterilmistir.

Tablo 27 : Vergiden Muaf Esnafa Yapilan Odemelerle Tlgili Stopaj Asgari Matrah

Tutarlarn
Asgari Matrah | Odenecek Vergi
Yil Tutar (TL) Tutar1 %5 (TL)
2006 9.550,00 477,50
2007 10.320,00 516,00
2008 11.220,00 561,00
2009 12.230,00 611,50

Kaynak: GIB, 2011.

Odenecek verginin muhasebe kaydi ise asagida belirtilen sekilde yapilacaktir:

“689- DIGER OLAGANDISI GIDER VE ZARAR
689 02- KANUNEN KABUL EDILMEYEN GIDERLER
689 02 01- 6111 SAYILI KANUN MATRAH ARTIRIMI
360- ODENECEK VERGI VE FONLAR” (Giiler, 2011)
Y1l ayrintili muhasebe kaydi;

“689-Diger Olaganiistii Gider ve Zararlar XXX
2006 Yili

2007 Yili

2008 Yil

2009 Yili

360-Odenecek Vergi ve Fonlar XXX

2006 Yili Stopaj Matrah Artirimi
2007 Yuli Stopaj Matrah Artirnmi
2008 Yiuli Stopaj Matrah Artirimi
2009 Yili Stopaj Matrah Artirimi
/

360- Odenecek Vergi ve Fonlar XXX

2006 Yiuli Stopaj Matrah Artirimi

2007 Yl Stopaj Matrah Artirimi

2008 Yili Stopaj Matrah Artirimi

2009 Y Stopaj Matrah Artirimi

368-Vadesi ge¢mis Taksitlendirilmis Vergi ve Fonlar XXX
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2006 Yili Stopaj Matrah Artirimi

2007 Yili Stopaj Matrah Artirimi

2008 Yili Stopaj Matrah Artirimi

2009 Yili Stopaj Matrah Artirimi

(Pesin olarak édenmemig, bunun yerine taksitlendirilmis ise 368 nolu hesaba
aktarilr)

/

950- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler XXX
951- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler Alacakli Hesap XXX “ (Hedef
Miisavirlik, 2011)

3.2.2. Stok Beyam ve Bilanco Diizeltilmesine iliskin Hiikiimler

Bu baslik altinda, ¢caligmada 2 alt baslik yeralmaktadir. Bunlar:

Isletmede mevcut oldugu halde kayitlarda yer almayan emtia, makine,
techizat ve demirbas
Kayitlarda yeraldigi halde isletmede bulunmayan emtia, kasa mevcudu ve

ortaklardan alacaklar

3.2.2.1. Isletmede Mevcut Oldugu Kalde Kayitlarda Yer Almayan Emtia,
Makine, Techizat ve Demirbas

Kanun Maddesi (GIB, 2011):

“Isletmede mevcut oldugu halde kayitlarda yer almayan emtia, makine,

techizat ve demirbaslar

Madde 10- (1) Gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri (adi, kollektif ve adi

komandit sirketler dahil), isletmelerinde mevcut oldugu halde kayitlarinda yer
almayan emtia, makine, techizat ve demirbagslart kendilerince veya bagli olduklar
meslek kurulusunca tespit edilecek rayi¢ bedel ile bu Kanunun yayimlandig: tarihi
izleyen iigiincii aym sonuna kadar bir envanter listesi ile vergi dairelerine
bildirmek suretiyle defterlerine kaydedebilirler. Bildirime dahil edilen kiymetler
icin amortisman ayrilmaz.

(2) Bilango esasina gore defter tutan miikellefler, birinci fikra hiikiimleri

uyarmnca aktiflerine kaydettikleri emtia i¢in ayri, makine, techizat ve demirbaslar
icin ayri olmak iizere ozel karsilik hesabr agarlar. Emtia icin ayrilan karsuik,
ortaklara dagitilmast veya isletmenin tasfiye edilmesi halinde sermayenin unsuru
sayilir ve vergilendirilmez. Makine, techizat ve demirbaglar envantere kaydedilir
ve ayrilan karsilik birikmis amortisman addolunur. Isletme hesabi esasina gore
defter tutan miikellefler ise soz konusu emtiayt defterlerinin gider kismina satin
alinan mal olarak kaydederler.

(3) Birinci fikra uyarinca beyan edilen; genel orana tabi makine, techizat,

demirbas ve emtialarin bedeli iizerinden % 10 orani, indirimli orana tabi diger
makine, techizat, demirbas ve emtialarin bedeli iizerinden tabi oldugu oranlarin
yarist esas alinarak katma deger vergisi hesaplanmir ve ayri bir beyanname ile
sorumlu sifatiyla beyan edilerek, beyanname verme siiresi icinde ddenir. Makine,
techizat ve demirbagslar tizerinden odenen bu vergi hesaplanan katma deger
vergisinden indirilemez. Emtia iizerinden o&denen vergi genel esaslara gore
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indirilir. Bu emtia, makine, techizat ve demirbagslar i¢in 3065 sayili Kanunun 9
uncu maddesinin (2) numarall fikrast hiikmii uygulanmaz. (4) Bu madde
kapsaminda bildirilen kiymetlerin satilmasi halinde satis bedeli, bunlarin deftere
kaydedilen degerinden diisiik olamaz.

(5) Ozel tiiketim vergisi konusuna giren mallart bu madde kapsaminda
beyan eden ve alis belgelerini ibraz edemeyen miikelleflerin bu mallarin beyan
tarihindeki miktart ve emsal bedeli tizerinden gegerli olan dzel tiiketim vergisini bu
maddenin (3) numaral fikrasinda belirtilen beyanname verme siiresi iginde ayr
bir beyanname ile beyan ederek aym siire i¢inde ddemeleri halinde bu mallar
bakimindan 4760 sayili Ozel Tiiketim Vergisi Kanununun 4 iincii maddesinin (3)
numarall fikrast hiikmii uygulanmaz. Bu sekilde beyan edilerek ddenen ozel tiiketim
vergisi icin vergi cezasi kesilmez.

(6) Bu madde hiikmiiniin uygulanmasina iligkin olarak ge¢mise yonelik
vergi cezast uygulanmaz.”

6111 sayili Kanunun 10 uncu maddesi hitkmii ile “gelir ve kurumlar vergisi
miikelleflerine (adi, kollektif ve adi komandit sirketler dahil) isletmelerinde mevcut
oldugu halde kayitlarinda yer almayan emtia, makine, techizat ve demirbaslar1™
kayitlarina gegirmek yoluyla, yasal kayitlarin1 gergek durumla ayn: hale getirmelerine

olanak saglanmistir (Gokmen ve Kartaloglu, 2011).
3.2.2.1.1. Stok (Emtia) Giris

Bu diizenlemenin amaci, isletmede gergekte bulundugu halde, kayit altinda
olmayan stoklarin girisinin yapilmasi ve kayit altina alinmasidir.

Kanunun ilgili maddesinin gerekgesinde bulunan agiklamaya gore, kanunun bu
maddesi ile, kayit disinin kontrol altina alinmasina yonelik, belgesiz mallarin kaydinin
yapilmas1 ve bu mallara ilisgkin KDV’ nin hesaplanmasi ve beyan edilmesi saglanmis
olmaktadir. Bildirim konusu mal;

- “Alim satim isletmelerinde satisa hazir mallari,
- Imalatc1 isletmelerde ise hammadde, malzeme, yar1 mamul ve mamul mallar1”

ifade etmektedir (Kartal, 2011: 75).

Kanunun 10 uncu maddesinin 1 inci kisminda, miikelleflerin “isletmelerinde
mevcut oldugu halde kayitlarda yer almayan bu kiymetleri, rayi¢ degerleri tizerinden bir
envanter listesi diizenleyerek vergi dairelerine bildirmeleri ve defterlerine kaydetmeleri”
gerektigi ifade edilmektedir. Rayi¢ deger miikelleflerce veya ilgili meslek kurulusunca
belirlenebilecektir. Vergi dairesine bildirimde, cins, miktar ve deger bilgileri
yeralacaktir. Kanun kapsaminda, “teslimleri genel orana (%18) tabi malin beyan edilen

tutart tizerinden %10 oraniyla KDV hesaplanacak ve sorumlu sifatiyla beyan edilerek
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belirli tarihe kadar 6denecektir. Teslimleri indirimli orana tabi olan kiymetlerde ise tabi
oldugu oranin yaris1 dikkate alinacaktir.” 10 uncu maddenin 3 iincii kismina gore
stoklara ait hesaplanan KDV genel esaslar ger¢evesinde indirim konusu olabilir.

10 uncu maddenin 2 nci kisminda, aktife kaydedilen emtia igin, pasifte 6zel
karsilik hesab1 acilacagi belirtilmektedir. Sermaye yedekleri arasinda goriilen karsilik,
ayrica, “ortaklara dagitilmasi veya isletmenin tasfiyesi halinde sermayenin unsuru
sayilarak vergilendirilmeyecektir.”

I1gili maddenin 5 inci kisminda ise, 6zel tiiketim vergisi kapsaminda ki beyanlar
i¢in diizenleme yeralmaktadir. Buna gore, “Ozel tiiketim vergisi konusuna giren mallar1
bu madde kapsaminda beyan eden ve alis belgelerini ibraz edemeyen miikelleflerin bu
mallarin beyan tarihindeki miktar1 ve emsal bedeli iizerinden gegerli olan 6zel tiiketim
vergisini 6demeleri halinde” ge¢mise yonelik ceza uygulanmayacaktir.

Bu diizenlemeye iliskin muhasebe kayd ise asagida belirtilmektedir:

/

“153- TICARI MALLAR (X)
150- /LK MADDE VE MALZEME HESABI
525- KAYDA ALINAN EMTIA OZEL KARSILIK HESABI. (X)
525 01- 6111 SAYILI KANUN 70.MADDESI
191- INDIRILECEK KDV (XX)
360- ODENECEK VERGI VE FONLAR (XX)
360 01- SORUMLU SIFATI JLE ODENECEK KDV ” (Giiler, 2011)
/

3.2.2.1.2. Demirbas Giris

Bu diizenlemenin amaci, isletmede gercekte bulundugu halde, kayit altinda
olmayan demirbaslarin girisinin yapilmasi ve kayit altina alinmasidir.

Kanun’un 10 uncu maddesinin 1 inci kisminda, miikelleflerin “isletmelerinde
mevcut oldugu halde kayitlarda yer almayan demirbaslari, rayi¢ degerleri iizerinden bir
envanter listesi diizenleyerek vergi dairelerine bildirmeleri ve defterlerine kaydetmeleri”
gerektigi belirtilmektedir. Emtia da oldugu gibi, rayi¢ deger miikelleflerce veya ilgili
meslek kurulusunca belirlenebilecek ve vergi dairesine bildirimde; cins, miktar ve deger

bilgileri yeralacaktir. Kanun kapsaminda, “beyan edilen tutar iizerinden %10 oraniyla
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KDV hesaplanacak ve sorumlu sifatiyla beyan edilerek belirli tarihe kadar 6denecektir.
Indirimli orana tabi olan kiymetlerde ise tabi oldugu oranin yaris1 dikkate almacaktir.
Makine, techizat ve demirbaglar tizerinden oOdenen KDV indirim konusu da
olamayacaktir. “

10 uncu maddenin 2 nci kisminda da belirtildigi gibi, “bilangco esasina gore
defter tutan miikelleflerin, beyan ederek aktiflerine kaydettikleri makine, techizat ve
demirbaglar i¢cin 6zel karsilik hesabi1 agmalar1 gerekmektedir. Makine, techizat ve
demirbaglar envantere kaydedilecek ve ayrilan karsilik birikmis amortisman

sayilacaktir” (Ozansoy, 2011a: 69).

10 uncu madde 4 iincii kisimda ise, “bu madde kapsaminda bildirilen
kiymetlerin satilmasi halinde satis bedelinin, bunlarin deftere kaydedilen degerinden
diisiik” olamayacagi ifadesi yeralmaktadir. Bunun olmasi durumunda, aradaki fark
matraha eklenecektir (Keles, 2011). Maddenin 6 nci kismi uyarinca, bu diizenlemeden

dolay1 gegmise yonelik ceza da uygulanamayacaktir.
Muhasebe kaydi ise asagida belirtilmektedir:

“A) /
253- TESIS MAKINE VE CIHAZLAR (X)
526-DEMIRBAS MAKINE VE TECHIZAT OZEL KARSILIK HESABI (X)
526 01- 6111 SAYILI KANUN 10. MADDESI
689- DIGER OLAGANDISI GIDER VE ZARAR (XX)
689 01- KANUNEN KABUL EDILEN GIDERLER
360- ODENECEK VERGI VE FONLAR (XX)
360 01- SORUMLU SIFATI JLE ODENECEK KDV

Ac¢iklama: 1-) Aktife kaydedilen makine, techizat ve demirbagslar ayrica envantere
kaydedilecek ve ayrilan karsilik birikmis amortisman olarak kabul edilecektir.

2-) Bu kiymetler icin amortisman ayrilmayacaktir.

3-) Is bu kiymetin satilmast halinde kayitlara intikal ettirilecek satis bedeli, 253

hesaba kaydedilen degerden asagi olamayacaktir.
/

B) /
526-DEMIRBAS MAKINE VE TECHIZAT OZEL KARSILIK HESABI (X)
526 01- 6111 SAYILI KANUN 10. MADDESI
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257- BIRIKMIS AMORTISMANLAR (X)

Aciklama: Miikellef kayda aldigr bu iktisadi kiymeti 31.12.2011 tarihine kadar
satarsa satis tarihinden once, satmadigi takdirde ise 31.12.2011 tarihinde is bu
kaydi yapacaktr.” (Giiler, 2011)

3.2.2.2. Kayitlarda Yeraldigi Halde Isletmede Bulunmayan Emtia, Kasa
Mevcudu ve Ortaklardan Alacaklar

Kanun Maddesi (GIB, 2011) :

“Kayitlarda yer aldigi halde isletmede bulunmayan emtia, kasa mevcudu
ve ortaklardan alacaklar

MADDE 11- (1) Kayitlarda yer aldig: halde isletmede bulunmayan mallar
hakkinda asagidaki hiikiimler uygulanir.

a) Gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri (adi, kollektif ve adi komandit
sirketler dahil), kayitlarinda yer aldigi halde isletmelerinde mevcut olmayan
emtialarini, bu Kanunun yayimlandigy tarihi izleyen iiciincii ayin sonuna kadar,
ayni nev’iden emtialara iliskin cari yil kayitlarina gore tespit edilen gayrisafi kar
oramni dikkate alarak fatura diizenlemek ve her tiirlii vergisel yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek suretiyle kayit ve beyanlarina intikal ettirebilirler. Gayrisafi kar
orammin cari yil kayitlarina gore tespit edilemedigi hallerde, miikellefin bagl
oldugu meslek odalarinin belirleyecegi oranlar esas alinir.

b) Bu fikra hiikmiiniin uygulanmaswna iliskin olarak ge¢mise yonelik vergi
cezasi ve gecikme faizi uygulanmaz.

(2) Kayitlarda yer aldigi halde isletmede bulunmayan kasa mevcudu ve
ortaklardan alacaklar hakkinda asagidaki hiikiimler uygulanir.

a) Bilan¢o esasina gére defter tutan kurumlar vergisi miikellefleri,
31/12/2010 tarihi itibariyla diizenleyecekleri bilancolarinda goriilmekle birlikte
isletmelerinde bulunmayan kasa mevcutlar: ve isletmenin esas faaliyet konusu
disindaki islemleri dolayisiyla (6diing verme ve benzer nedenlerle ortaya ¢ikan)
ortaklarindan alacakli bulundugu tutarlar ile ortaklara bor¢lu bulundugu tutarlar
arasindaki net alacak tutarlarimi bu Kanunun yayimlandigi tarihi izleyen tigiincii
ayin  sonuna kadar vergi dairelerine beyan etmek suretiyle kayitlarim
diizeltebilirler.

b) (a) bendi kapsaminda beyan edilen tutarlar tizerinden %3 oraninda
hesaplanan vergi, beyanname verme siiresi iginde ddenir.

C) Bu fikra kapsaminda édenen vergiler, gelir veya kurumlar vergisinden
mahsup edilmez, beyan edilen tutarlar ve odenen vergiler, kurumlar vergisSi
matrahimin tespitinde gider olarak kabul edilmez. Bu fikra uyarinca beyan edilen
tutarlar nedeniyle ilave bir tarhiyat yapilmaz. (3) Maliye Bakanligi, bu maddenin
uygulanmast ile ilgili olarak yili icerisinde 6denmesi gereken vergilerin odeme
stirelerinde degisiklik yapmaya, 213 sayili Kanun hiikiimlerine gore bildirimde
bulunma zorunlulugu getirmeye ve uygulamaya iliskin diger usul ve esaslar
belirlemeye yetkilidir. ”

3.2.2.2.1. Stok ( Emtia ) Cikis
6111 sayili Kanunun 11 inci maddesi uyarinca, miikellefler, “kayitlarinda yer

aldig1 halde isletmelerinde fiili olarak bulunmayan emtialarini, ayn1 cinsten emtialara
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iligkin cari y1l kayitlarina gore tespit edilen gayrisafi kar oranini dikkate alarak, fatura
diizenleyerek ve her tiirlii vergisel yiikiimliiliiklerini yerine getirerek” kayitlarina
gegirebileceklerdir. Kar oraninin belirlenemedigi durumlarda ise, miikellefin bagh
bulundugu meslek odalarinin tespit edecegi oranlar uygulanur.

Bu kapsamda; “fatura diizenlemeye bagli olarak gelir kaydi ve KDV ile varsa
diger vergiler hesaplanacaktir. 6111 sayili Kanun’un 11 inci maddesi kapsaminda
diizenlenecek faturalarda, muhtelif alicilar (6111 Sayili Kanun’un 11/1. maddesi
cercevesinde diizenlenmistir) ibaresinin yazilmasi yeterlidir” (Ozkaya, 2011: 99).

11 inci maddenin 1(b) kismina gore; bu diizenlemeden dolayr ge¢mise doniik
ceza uygulanmayacaktir.

Muhasebe kaydi ise asagida belirtildigi sekilde olusturulacaktir:

“100-KASA

101- ALINAN CEKLER

102- BANKALAR

120- ALICILAR

121- ALACAK SENETLERI

VEYA

689- DIGER OLAGANDISI GIDER VE ZARAR (X+XX)

689 02 KANUNEN KABUL EDILMEYEN GIDERLER
600- YURTICI SATISLAR (X)
600 01- 6111 SAYILI KANUN /1/1. MADDESI
391- HESAPLANAN KDV (XX)

Actklama: 1-) 600 ve 391 Hesaplara kayit yapildiktan sonra bu hesaplarin karsiig
olan bor¢lu hesaplarin gercege uygun olarak tespit edilmesi gerekmektedir. Bu
hesaplar Kasa, Banka, Alacak Senedi, Cek ve benzeri degerler olabilir. Ancak,
aktif hesaplarda meydana gelen artisin tespit edilememesi durumunda 689 Hesaba

K.Kabul Edilmeyen Gider olarak kayit yapilacaktir. “(Giiler, 2011)

3.2.2.2.2. Kasa Diizeltme

Kurumlar vergisi miikellefleri, 6111 sayili Kanunun 11 inci maddesine gore;
“kayitlarda yer aldigi halde isletmede fiilen bulunmayan kasa mevcutlarini beyan etmek
suretiyle kayitlarii diizeltebileceklerdir.” Diizeltme islemi kasada bulunmayan tutarin
kasa hesabindan c¢ikarilmasidir. Karsiliginda bir hesabin bulunmasi gerektiginden,

paranin kullanim yerinin tespit edilmesi gerekir, fakat fiiliyatta bu miimkiin
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gorinmediginden, “689 Diger Olagan Dis1 Gider ve Zararlar” hesabina bor¢ kaydi
yapilarak, “100- Kasa” hesabi fiili duruma uygun duruma getirilir. Bor¢ kaydedilen bu
tutar, kanunen kabul edilmeyen gider olarak degerlendirilmelidir (Gokmen ve
Kartaloglu, 2011: 351).

31.12.2010 bilangosunda daha yiiksek bir tutar bulunsa da, beyan tutari, beyan
tarihinde kayitlatda bulunan tutar ile sinirhidir. Ornek olarak; 31.12.2010 tarihinde kasa
da 200.000 TL goriinmesine karsin; beyan tarihinde 05.04.2011 6rnegin 120.000 TL
goriiniiyor ise, 120.000 TL beyanda dikkate alinacaktir (Keles, 2011).

11 inci madde 2(b) kism1 uyarinca, “beyan edilecek tutar {izerinden %3 oraninda
vergi hesaplanacak ve hesaplanan vergi beyanname verme siiresi igerisinde” yani
31.05.2011 tarihine kadar O6denecektir. 2(c) ye gore de, “odenen vergiler, gelir ve
kurumlar vergisinden mahsup edilemeyecek ve beyan edilen tutarlar ile 6denen vergiler,

kurumlar vergisi matrahinin tespitinde gider olarak dikkate alinamayacaktir.”

Muhasebe kaydi,
“A) /
689- DIGER OLAGANDISI GIDER VE ZARAR
689 02- KANUNEN KABUL EDILMEYEN GIDERLER
689 02 01- 6111 SAYILI KANUN 11/2.MADDESI
100- KASA

Actklama: Isletmede bulunmayan kasa mevcudunun kasa hesabindan diisiilmesi

B) /

689- DIGER OLAGANDISI GIDER VE ZARAR

689 02- KANUNEN KABUL EDILMEYEN GIDERLER

689 02 01- 6111 SAYILI KANUN 11/2.MADDESI
360- ODENECEK VERGI VE FONLAR

Aciklama: Isletmede bulunmayan kasa mevcudu icin hesaplanan vergi” (Giiler,

2011)
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3.2.2.2.3. Ortaklardan Alacak ( Net ) Diizeltme

6111 sayili Kanunun 11 inci maddesinin 2(a) kismi hiikkmii uyarinca, “bilango
esasma gore defter tutan kurumlar vergisi mikellefi” isletmeler, “isletmenin esas
faaliyet konusu disindaki islemleri dolayisiyla (6diing verme ve benzer nedenlerle
ortaya c¢ikan) ortaklarindan alacakli bulundugu tutarlar ile ortaklara bor¢lu bulundugu
tutarlar arasindaki net alacak tutarlarin1 beyan etmek suretiyle kayitlarini
diizeltebilirler.”

Ilgili kisimda belirtilen net alacak tutarlarinin belirlenmesinde, “tek diizen hesap
planinda yer alan 131-Ortaklardan Alacaklar ve 231-Ortaklardan Alacaklar
toplamindan 331-Ortaklara Borglar ve 431- Ortaklara Borglar toplaminin ¢ikarilmasi
sonucunda kalan net tutar dikkate alinacaktir” (Ceylan, 2011). Burada 6nemli olan
konu; bu hesaplardaki goriilen tutarlarin “isletmenin esas faaliyet konusu disindaki
islemlerden” kaynakli, yani “6diing verme ve benzeri nedenlerden” kaynakli net alacak
olmasidir. Diizeltme yapilacak olan net alacak tutari, diger bir ifade ile; ortagin 6diing
verme ve benzeri nedenlerle ortaya ¢ikmis, isletmeye olan borcunun isletmeden olan
alacagindan fazla olan kismidir (Ertas, 2011: 27).

Esas faaliyet konusunun tanimi 6nemli olmaktadir. 6111 sayili Kanunda yer alan
bu kisim, 26.12.1992 tarihinde yayimlanan “1 Sira No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligi’nde” bulunan 131.Ortaklardan Alacaklar hesabina ait agiklama ile
benzerdir. Bu hesabin iginde bulundugu 13. Diger Alacaklar grubu belirtilen uygulama
genel tebliginde:

“Bu hesap grubu; herhangi bir ticari nedene dayanmadan meydana gelmis ve en
cok bir yil i¢inde tahsil edilmesi diisiiniilen senetli, senetsiz alacaklar ile bu gruba ait
stipheli alacak ve siipheli alacak karsiliginin izlenmesini saglar.” olarak ifade
edilmektedir. Bunu gozoniine alarak, kiralama ya da bir iktisadi kiymet satis1 sonucu
olusan, gercek ticari islemler kaynakli alacaklar bu kapsamda olmayacaktir (Keles,
2011).

11 inci madde 2(b) kisminda belirtildigi sekilde, kayitlarinda yeralmakla
birlikte, ger¢ekte olmayan ortaklardan alacaklar tutarlarina yonelik diizeltme igin
beyanda bulunan miikellefler, beyan ettikleri tutar tizerinden %3 oraninda vergi

hesaplayacak ve hesaplanan vergiyi kanunda belirtilen beyanname verme siiresi iginde
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Odeyeceklerdir. Beyanla birlikte miikellefler kayitlarinda gerekli diizeltmeleri
yapacaklardir.
Isleme ait muhasebe kayd ise asagida belirtilmektedir:
“A) /
689- DIGER OLAGANDISI GIDER VE ZARAR
689 02- KANUNEN KABUL EDILMEYEN GIDERLER
689 02 01- 6111 SAYILI KANUN 11/2.MADDESI
131- ORTAKLARDAN ALACAKLAR
231- ORTAKLARDAN ALACAKLAR
Aciklama: Isletmede bulunmayan ortaklardan alacaklarin diisiilmesi
B) /
689- DIGER OLAGANDISI GIDER VE ZARAR
689 02- KANUNEN KABUL EDILMEYEN GIDERLER
689 02 01- 6111 SAYILI KANUN 11/2.MADDESI
360- ODENECEK VERGI VE FONLAR
Aciklama: Isletmede bulunmayan ortaklardan alacaklar icin hesaplanan vergi”
(Giiler, 2011)

3.3. ARASTIRMA ve YONTEMI

Arastirmada, yeniden yapilandirma yasasinin, 6nceki kisimlarda bahsedilen
maddelerinin finansal tablolara olan etkisinin, finansal oranlar yardimiyla belirlenmesi
amaglanmigtir. Bu amaca yonelik olarak; 2009, 2010 ve 2011 yillarina ait mali ve
tamimlayict verileri tam olarak elde edilen toplam 631 firmanin verileri ¢alisma da
kullanilmastr.

Analizde segili oranlar bazinda, ilk 6nce yasadan yararlanmayan firmalarda;
2010 ve 2011 yil1 verileri arasinda fark olup olmadig: arastirilmis, sonrasinda yasadan
yararlananlar arasinda yine aymi donemlerde anlamli bir fark olup olmadigi analiz
edilmistir. Son olarak da yasadan yararlanmayan ve yasadan yararlanan firmalarin 2011
yil1 verileri arasinda anlamli bir fark olup olmadigina bakilmistir.

Istatiksel test segiminde &rneklem biiyiikliikleri, degisken sayisi1 ve degiskenlerin
bagimsiz / bagimli olup olmadiklar1 esas alinmistir, 6rneklem biyiikliigii n=>30 olan

durumlarda; ilk iki durum i¢in istatistiksel test olarak bagimli 6rneklemler igin t-testi
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kullanilmis, sonuncusu igin ise bagimsiz iki ortalama igin z- testi kullanilmistir. Onem
derecesi 0=0,05 olarak alinmuistir.

Orneklem biiyiikliigii n<30 olmas1 durumunda ise; ilk iki durum igin istatistiksel
test olarak bagimli degiskenler i¢in kullanilan wilcoxon testi uygulanmis, sonuncusu
icin ise mann-whitney U testi kullanilmistir. Onem derecesi a=0,05 olarak alinmistir.

Sifir ve alternatif hipotezler her {i¢ durum i¢in asagidaki sekilde olusturulmustur.

1. Durum

HO: pl-pu2=0 Yasadan yararlanmayan firmalarin 2010 ve 2011 yili segili
oranlarinda fark yoktur.

Ha: pl-p2#0 Yasadan yararlanmayan firmalarin 2010 ve 2011 yili secili
oranlarinda fark vardir.

2. Durum

HO: p1-pu2=0 Yasadan yararlanan firmalarin 2010 ve 2011 yili secili oranlarinda
fark yoktur.

Ha: p1-p2#0 Yasadan yararlanan firmalarin 2010 ve 2011 yili secili oranlarinda

fark vardir.

3. Durum

HO: p1-pu2=0 Yasadan yararlanmayan ve yararlanan firmalarin 2011 yili segili
oranlarinda fark yoktur.

Ha: p1-u2#0 Yasadan yararlanmayan ve yararlanan firmalarin 2011 yil secili

oranlarinda fark vardir.

Yasadan yararlanan firmalar1 tespit etmek i¢in firma yetkililerine yasadan
yararlanip yararlanmadiklari, yararlandilar ise asagida belirtilen hangi diizenlemesinden
yararlandiklar1 sorulmustur.

- Kurumlar vergisi matrah arttirimi
- KDV matrah arttirmi

- Stopaj arttirmmi

- Kasa diizeltme

- Ortaklardan net alacak diizeltme
- Emtia ( stok) ¢ikis

- Emtia ( stok ) giris
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- Makine / Demirbas ¢ikis
- Makine / Demirbas giris

Yeniden yapilandirma kanunu kapsaminda makine / demirbas ¢ikis diizenlemesi
yeralmamaktadir. Ancak ¢alismamizda anket sorulari1 arasina, ¢apraz kontrol yapmak

amaciyla 6zellikle konulmustur.
3.3.1. Sektorlerin Belirlenmesi

T. C . Merkez Bankasi’nin sektor bilangolar1 ¢aligmasinda da baz aldigi NACE
revizyon 2 smiflandirmasina gore firmalar asagidaki belirtilen sektorlerde
degerlendirilmislerdir.

NACE, “Avrupa Toplulugunda Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki Siiflamas1”
dir. NACE , “Nomeclature statistique des activites economiques dans la Communaute

europeenne” in kisaltmasidir. Calismada da bu siniflama temel alinmistir.

A “Tarim, Orman ve Balik¢ilik

B Madencilik ve Tas Ocakeiligi

C Imalat

D Elektrik, Gaz, Buhar ve Iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi

E Su Temini; Kanalizasyon, Atik Yénetimi ve Iyilestirme Faaliyetleri

F Insaat

G Toptan ve Perakende Ticaret; Motorlu Kara Tasitlarinin ve
Motorsikletlerin Onarimi

I Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri

J Bilgi ve Iletisim

K Finans ve Sigorta Faaliyetleri

M Mesleki, Bilimsel ve Teknik Faaliyetler

N Idari ve Destek Hizmet Faaliyetleri

P Egitim

Q Insan Saglig1 ve Sosyal Hizmet Faaliyetleri

R Kiiltiir, Sanat, Eglence, Dinlence ve Spor

S Diger Hizmet Faaliyetleri”

3.3.2. isletmelerin Simflandirilmasi

Calismada 2009-2010 ve 2011 yillar1 degerlendirmeye tabi tutulmustur.
Isletmelerin simiflandiriimasinda ise, 2011 yili mali verileri ve ¢alisan sayilar1 dikkate
alimmugtir. 2011 yilinda gegerli olan, 19.10.2005 tarihli ve 2005/9617 sayili Bakanlar

Kurulu Karar ile yiiriirliige konulan Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi,
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Nitelikleri ve Siniflandirilmast Hakkinda Yonetmelige gore Kobi tanimi asagida yer
almaktadir.

Kiigtik isletme: 50 kisiden az yillik calisan istihdam eden ve yillik net satis
hasilat1 ya da mali bilangosu 5 milyon TL’yi agsmayan isletmelerdir.

Orta biiytikliikteki isletme: 250 kisiden az yillik ¢alisan istihdam eden ve yillik
net satig hasilati ya da mali bilangosu 25 milyon TL ‘yi asmayan isletmelerdir.

Yukarida ki kriterlerin higbirini saglamayan isletmeler biiyiik isletme olarak
degerlendirilmektedir. Kobi tanimi 4 Kasim 2012 tarihli ve 28457 sayili Resmi Gazete
’de yayimlanan yeni yonetmelikte degistirilmistir. Yeni yonetmelikte kiiclik isletme i¢in
gecerli olan 5 milyon kriteri 8 milyon TL’ye, orta biiyiikliikte isletmede 25 milyon olan
ise 40 milyon TL’ye yiikseltilmistir.

3.3.3. Ilgili Literatiir ve Finansal Oranlarin Se¢imi

Finansal oranlarin kullanimi ile ilgili siirekli glindemde olan soru, eldeki finansal
verilerden hangi oranlarin yiizlercesi arasindan kolaylikla hesaplanabilecegi ile amaca
yonelik bilgi edinmek i¢in analiz edilecegidir (Chen ve Shimerda, 1981: 51).

Finansal oranlarin istatistiksel 6zelliklerine iliskin g¢alismalarda kullanilan ortak
oranlar tespit etmek oldukga zor bir islemdir.

Finansal rasyolarin se¢imini bir teoriye gore yapmak, istenen bir olgudur. Fakat
hangi modellemede hangi degiskenlerin/oranlarin kullanilacagini agiklayan genel bir
teori yoktur (Doogar vd., 1990: 24). Kesin olarak bilinense, her ¢alismanin bagimsiz
hareket ederek, c¢alismada kullanilan oran kiimelerini belirlemis olmasidir (Kargin,
2010: 74).

Calismalarda kullanilan finansal oranlarin adedi de degiskenlik gdstermektedir.
Icerli ve Akkaya (2006) sadece 10 adet oran kullanirken, Kalayci ve Karatas (2005) 17
adet oran kullanmay1, Asikoglu ve Ogel (2006) 20 adet oran kullanimimi ve Miisliimov
ve Karatas (2001) son olarak ¢alismalarinda 21 adet oran kullanmay1 tercih etmislerdir.
Gombola ve Ketz (1983) ise, ¢ok sayida oran kullanimin, bir istatiksel ¢alisma i¢in gok
da dogru olmadigini, gereksiz hantallik olusturacagini ifade etmektedir. Laurent (1979)
ise ¢alismasinda oran analizleri, etkinlikleri ve etkinliklerinin artirilmasi {izerinde
durmus, bu amagla 45 adet oran kullanmistir. Buna karsin; sadece 10 adetlik bir alt

grubun %82 oranda, 45 adetlik biiylik oran grubunun degisimini agiklayabildigini ortaya
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¢ikarmigtir. Sonu¢ olarak da, c¢ok fazla oran kullanmak yerine, daha az oran
kullanimiin da istenen analiz etkinligini saglayabilecegini belirtmistir (Okumus ve
Uyar, 2010: 147). Benzer sekilde Chen ve Shimerda (1981) da, isletme basarisizliklari,
birlesmeler, bono derecelendirme gibi finansal oranlarin kullanildigi 26 calismay1
inceleyerek kullanish oran kiimesi belirlemeye ¢alismistir. Incelenen 26 calismada 65
oranin kullanildig1 belirlenmis, bu oranlar arasinda ise 41 adedinin birden fazla
calismada yeraldigi ortaya ¢ikmustir.

Literatiirde yeralan ¢alismalardan bir kismi, isletme basarisizliklarinin istatistiki
modelleme ile tahmini {izerine yogunlasmaktadir. Isletme basarisizliklarinin tahmini
konusunda ilk caligmalar Beaver (1966) tarafindan gerceklestirilmistir. Calismada
Beaver 79 adet basarili ve 79 adet basarisiz isletmeden olusan gruplar olusturarak, bu
isletmelerin finansal tablolarindan 30 oranin analizini yapmistir. Sonug¢ olarak, bazi
oranlar, ki bunlar nakit akisi/toplam aktifler, aktif devir hizi, borglanma orani ve
ozellikle nakit akigi /toplam borglar orani, isletme basarisizliklart tahmini igin iyi
gostergeler olarak ortaya ¢ikmustir (Wilcox, 1971: 389). Beaver’in tek degiskenli
analizini Altman (1968) c¢ok degiskenli bir model olusturarak gelistirmistir. Caligmada
66 tretici firmanin verisi ve 22 adet oran kullanilmistir. Bu oranlar arasindan 5’1
tahmin giiclerinden dolay1 se¢ilmistir. Modelde bu oranlar c¢esitli katsayilar ile
carpilarak Z degeri elde edilmektedir. Oranin 2,99’dan yiiksek olmasi iyiyken, 1,81 ve
alti, basarisiz grubu gostermektedir. Arasinda yeralan skorlar ise gri alandadir.
Altman’in belirledigi oranlar ise, isletme sermayesi/toplam varliklar, dagitilmamis
karlar/toplam varliklar, faiz ve vergi oncesi kar/toplam varliklar, piyasa degeri/toplam
borglarin defter degeri ile satiglar /toplam varliklar oranlaridir. Altman’in ¢alismasina
benzer bir calisma da Taffler ve Tisshaw (1977) tarafindan gergeklestirilmistir.
Calismanin amaci basarisizlik riski olan Ingiliz isletmelerini belirleyecek bir model
olusturmaktir. Calisma sonucunda 4 6nemli finansal rasyo belirlenmis ve bunlar 6nem
derecelerine gore agirliklandirilmistir. En yiiksek agirlik %353 ile vergi oncesi kar/cari
varliklar iken, bu orani sirasiyla %18 ile cari borglar/toplam varliklar, %16 ile likit cari
varliklar/glinliik nakit operasyon giderleri, %13 ile cari oran takip etmektedir (Pogue,
2008: 55).

Bathory ise 1984 tarihli ¢alismasinda 25 adet oran arasindan 5 ini segerek,

digerlerinden farkli olarak esit agirlikli bir model olusturmustur. Model de yeralan
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oranlar; isletme sermayesi/toplam varliklar, 6zkaynak/cari yilikiimliliikler, vergi 6ncesi
0zkaynak karliligi, maddi varliklar net deger/toplam ylikiimliliikler ile briit nakit
akigi/cari yiikiimliiliikler dir. Briit nakit akis1 vergi sonrasi kar ile amortisman gibi nakit
cikis olmayan sermaye ile baglantili tutarlarin toplamindan olusmaktadir. Model
sonucu elde edilen Y degeri eger 20 den biiyiikse isletme yiikiimliiliikleri konusunda
saglikli, diisiikse sagliksiz durumdadir (Ho, 1996: 229-230).

Isletme basarisizliklar1 iizerine yapilan calismalardan biri de, Edmond ve
Mbanwie (2010) tarafindan yapilandir. Calismada hangi finansal oranlarin isletme
basarisizliklarinda daha  iligkili oldugu ve isletme basarisizliklarinin tahmininde
hangisinin daha onemli oldugu anlasilmaya calisilmistir. Calisma igin 104 Isvec
isletmesinin 1996-2003 tarihleri aras1 verileri kullanilmistir. Isletmeler esit sayidaki iki
grupta degerlendirilmistir: basarisiz olanlar yani iflas etmisler ve basarili olanlar yani
faaliyetlerine devam edenler. Edmond ve Mbanwie (2010) sadece 8 adet oran
kullanmay tercih etmislerdir. Likidite rasyolarindan cari oran ve likidite orani, finansal
yapt oranlarindan borclanma katsayist oranit ve uzun vadeli borglar/6zkaynak orant,
karlilik oranlarindan faaliyet kar1 ve aktif karlilig1 ile son olarak faaliyet oranlarindan
(vadeli satiglar/toplam satiglar)*365 oranmi ile aktif devir hizi. Calisma sonucunda
isletme basarisizliklarinin tahmininde karlilik oranlari, likidite oranlar1 ve finansal yapi
oranlar1 en 6nemli oranlar olarak ortaya ¢ikmustir. Tahmin giiglerine gore ise, aktif
karlilig1 birinci sirada yeralmis, faaliyet karliligr ikinci sirada bulunurken, cari oran
iclinctli, uzun vadeli borg¢lar/6zkaynak, likidite oran1 ve borglanma katsayisi orani
sirastyla dordiincii, besinci ve altinci sirada yeralmiglardir. Ayni calismada, oran
seciminde Onceki caligmalarda kullanilan benzer oranlar yaninda arastirmacilarin deger
yargilarinin da karar siirecinde etkili oldugu vurgulanmaktadir.

Bankalar i¢in kredi degerlendirme modellerine yonelik ¢aligmalar da literatiirde
yeralmaktadir. Bu tiir modellemelerde kredibilitenin belirlenmesi i¢in finansal oranlar
yaninda, ortaklar , sektoriin durumu, kredi teminatlar1 gibi farkli nitel —nicel faktorlerde
yeralmaktadir. Bu ¢alismalardan biri, i¢ ve Yurdakul (2000) tarafindan analitik hiyerarsi
stireci yonteminden yararlanilarak yapilmistir. Olusturulan modelleme de mali yapiya
%350 agirlik verilirken, sektor durumu, subjektif kredi degerliligi ve teminatlar diger
kismi olusturmaktadir. Mali yap1 igerisinde ise dagilim , finansal yap1 %50, aktif yapisi

ve likidite durumu %25 ve karlilik %25 olarak belirlenmistir. Toplam 15 adet orandan;
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aktif yapist ve likidite durumunda likidite orani, cari oran, alacak devir hizi, borg devir
hizi ve stok devir hizi olmak iizere bes oran yeralirken; finansal yapi icerisinde
bor¢lanma katsayisi orani, mali borglar/6zkaynak orani, yabanci kaynak/pasif orani,
devamli sermaye/duran varliklar orani ve Ozkaynak devir hizi bulunmaktadir. Son
olarak karlilik ta ise, net satis artis orani, net karlilik orani, faaliyet karlilik orani, aktif
karlilig1 ve finansman giderleri/net satiglar oran1 modelde dikkate alinmaktadir. Ciimen
ve Kayali (2011) ‘da benzer sekilde Basel II kapsaminda bir tekstil firmasinin
derecelendirilmesi konusunda ¢alisma yapmistir. Modelleme de Kkalitatif olarak
nitelendirilen ve moralite, isletme ve sektdr yapisi gibi kriterlerin bulundugu kisma %
45, kantitatif olarak nitelendirilen mali yapiya iliskin kisma ise %55 agirlik verilmistir.
Ic ve Yurdakul’un modellemesine gére toplam 21 oranla oran sayisi daha fazladir,
biiylime oranlarindan net satis artis orani (ciro artis1) yaninda 6zkaynak, aktif ve duran
varlik artig oranlarini da icermekte, bunun diginda nakit orani, banka kredileri/toplam
borglar orani, banka kredileri/net satislar orani, maddi duran varliklar/6zkaynak orani ile
6zkaynak devir hiz1 ve 6zkaynak karlilik oran1 diger farkli oranlar1 olugturmaktadir.
Onemli sayida arastirmanin yer aldigi diger bir konu da satinalma ve
birlesmelerdir. Sorensen (2000) tarafindan yapilan ¢alisma bunlardan biridir. Sorensen
caligmasinda hedef isletmeler, satin alan isletmeler ve satin alma / birlesme ye dahil
olmayan isletmeler olmak tizere toplam 735 isletmeyi iceren 3 ayr1 grup olusturmus , ve
1995 mali yilina ait isletme verilerinden 22 oranin hesaplamasini yaparak satin alan /
birlesen isletmelerin kararakteristik ozelliklerini bu oranlar yoluyla ortaya ¢ikarmaya
calismistir. Arastirmada kullanilan oranlar; FVOK/satislar, FVOK/toplam varliklar,
nakit akisi/toplam varliklar, FVOK/6zkaynak, nakit akis1 degisimi/6zkaynak, cari oran,
(donen varliklar-stoklar)/kisa vadeli borglar, nakit/toplam varliklar, isletme
sermayesi/toplam varliklar, donen varliklar/toplam varliklar, (donen varliklar-
stoklar)/donen varliklar, bor¢lanma orani, toplam yabanci kaynaklar/donen varliklar,
kisa vadeli yabanci kaynaklar/toplam yabanci kaynaklar, FVOK/stoklar, nakit
akisi/stoklar, aktif devir hizi, donen varliklar devir hizi, maddi duran varliklar devir hizi,
stok devir hizi, ticari alacaklar devir hizi ve 5 yillik biiylime orani’ dir. Analiz
sonuglara gore, sadece 4 karlilik oraninda ve 2 karsilama oraninda istatiksel olarak
oranlar anlamli farklilik gostermektedir. Bu da satin alan isletmelerin, diger iki gruba

gore ¢cok daha karli olduklarini ortaya koymustur.
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Delanghe ve Ooghe (2001) ise ¢aligmalarinda 1992-1994 yillar1 arasindaki 143
ele gegirmenin; satin alan isletmenin performansina etkisini, se¢ili degiskenler araciligi
ile istatiksel olarak analiz etmislerdir. Analizde, toplam 10 adet finansal oran
kullanilmistir. Bunlar; faaliyet kari, FVOK/toplam varliklar, 6zkaynak karlihgi, (net
kar+amortisman) /6zkaynak , 6zkaynak/toplam pasif, (net kar+amortisman)/toplam
yabanci kaynaklar, cari oran, nakit oran1 ve c¢alisan basina personel giderleri ile ¢alisan
basina briit katma deger’dir. Finansal performanslardaki farkliligi degerlendirmek igin
Wilcoxon testi uygulanmistir. Analiz sonucuna gore, ele gecirmeden sonra c¢ogu
isletmenin karlilik , bor¢ 6deme giicli ve likidite oranlarinda diislis olmus, dolayisiyla
ele gecirmeler beklenenin aksine elde eden isletmenin finansal performansini
gelistirmemistir.

Pazarskis vd. (2006) de satin alma ve birlesmelerin isletmelerin performansi
tizerindeki etkilerini belirlemek icin finansal oranlar1 kullanmiglardir. Calismada 1998-
2002 yillar1 arasinda en az bir birlesme ya da satin alma gegirmis olan 50 isletmenin,
birlesme/satin alma Oncesi ve sonrast 3 yillik se¢ili finansal oranlari t- testi ile analiz
edilmistir. Arastirma da toplam 7 adet finansal oran kullanilmistir. Bunlar; vergi 6ncesi
kar/0zkaynak, aktif karlilik orami, briit karlilik oranmi, cari oran, likidite orani,
O0zkaynaklar oran1 ile bor¢lanma katsayisi oramidir. Calisma sonucunda, satin
alma/birlesme sonucunda isletmelerin 6zellikle karlilik oranlarinda diisiis oldugu ortaya
cikmustir.

Gobi ve Saboo (2009) ‘de Pazarskis gibi ¢alismalarinda hem ulusal bazli hemde
uluslararas1 bazli birlesmelerin devralan isletmelerin performans: tizerindeki etkisini
belirlemek icin birlesme 6ncesi ve sonrasi ilgili isletmelerin finansal oranlarinin analizi
yoluna gitmislerdir. Calismada 54 isletmenin birlesme tarihi, 2 yil oncesi ve 2 yil
sonrast olmak tizere 5 yillik mali verileri kullanilmistir. Devir alan isletmelerin birlesme
oncesi durumu ile birlesme sonucu olusan isletmenin durumu 1. ve 2. yillarda bagiml
orneklemler igin t-testi ile analiz edilmistir. Calismada kullanilan oran ve deger sayisi
ise 14’tlir. Bunlar; bor¢lanma katsayis1 orani, uzun vadeli kaynaklar/6zkaynaklar, cari
oran, sabit varliklar degeri, stok degeri, saticilar tutar1, faiz karsilama oram, FAVOK,
FVOK, amortisman ve vergi 6ncesi kar, net kar, 6zkaynak karliligi , FVOK/6zkaynak

ve (ner kar+amortisman)/satislar’dir. Arastirma sonucunda, ulusal bazli birlesmelerin
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finansal oranlara pozitif etkisinin oldugu ortaya ¢ikmis, uluslararasi birlesmelerde ise
azda olsa negatif bir etkisinin oldugu goriilmiistiir.

Satin alma ve birlesmeler iizerinde ki diger bir calisma da Kumara ve
Satyanarayana (2013) tarafindan gergeklestirilmistir. Calismada 2010 yilinda satin alma
ya da birlesme gerceklestiren 10 isletmenin birlesme Oncesi ve sonrasi segili finansal
oranlari, isletmelerin performanslarindaki degisimi goérmek i¢in analiz edilmistir.
Kullanilan oranlar; cari oran, likidite orani, bor¢lanma katsayisi, toplam yabanci
kaynaklar/ uzun vadeli krediler, 6zkaynak karlilig1, aktif karlilig1 ile fvok/6zkaynak’dir.
Calisma sonucunda, cari oran ve likidite oraninda istatiksel olarak anlamli bir farklilik
bulunmamustir, istatiksel olarak farklilik bulunan diger oranlarda ise, bor¢luluk oranlar
ve biri diginda karlilik oranlari artis géstermis, 6zkaynak karlilig1 ise diismiistiir.

Chan ve Thangaraj (2012) ise global ekonomik krizin Avustralya’daki ingaat
sektorlinde faaliyet gosteren firmalar {izerindeki etkisini belirlemek i¢in finansal
oranlart kullanmistir. Calismada, 43 isletmenin 2005-2010 arasi verileri dikkate
alinmistir. Bu verilerin analizinde ise 7 adet oran kullanilmistir. Bunlar, net karlilik,
0zkaynak karlilig1 , cari oran, isletme sermayesi /satislar, likidite orani, bor¢glanma orani
ve fvok/ 6denecek faiz oranlaridir. Benzer bir ¢alisma da Caliskan vd. (2011) tarafindan
yapilmistir. Arastirma da 2001 krizinin gida isletmeleri lizerindeki etkisini belirlemek
amaclanmistir. 10 gida isletmesinin 09.1999-09.2003 yillar1 aras1 mali verileri analiz
edilmistir. Kullanilan finansal oranlar ise; nakit orani, bor¢lanma orani, 6zkaynak orani,
kisa vadeli yabanci kaynak /aktif orani, uzun vadeli yabanci kaynak/aktif orani, banka
kredileri/aktif orani, alacak devir hizi, stok devir hiz1 ,faaliyet karliligi, briit karlilik
orani ve net karlilik orani’dir. Calisma sonucunda, isletmelerin nakit oranlarinda
azalma, 6zkaynak azalmasi ve yabanci kaynaklarda artis goriilmiis, kisa vadeli kaynak
kullanim1 artmis ve briit karlarinda olumlu degisime ragmen net karliligin azaldig: tespit
edilmistir.

Blanchette vd. (2011) tarafindan gerceklestirilen ve Kanada daki isletmelerde
IFRS’in finansal rasyolar iizerindeki etkisini belirlemeye yonelik ¢aligmada da 16 oran
test edilmistir. Oranlarin se¢iminde yatirimcilar ve finansal tablo kullanicilarin siklikla
kullandiklar1 oranlar tercih edilmistir. Segilen 16 oran 4 kategoride gruplandirilmistir.
likidite oranlari, finansal yapi yani kaldira¢ oranlari, karsilama oranlari ve karlilik

oranlari. Likidite oranlari igerisinden sadece cari oran ve likidite orani segilirken,
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finansal yap1 yani kaldirag¢ oranlarindan borg¢lanma orani, 6zkaynaklar orani, bor¢lanma
katsayist kullanilmistir. Karlilik oranlart icerisinde de net kar marji, aktif karlilig1 gibi
oranlar yaninda aktif devir hiz1 gibi faaliyet oranlarmin da bulundugu goriilmektedir.

Karaca ve Savsar (2012) da calismalarinda finansal rasyolarin firma degeri
tizerine etkisini belirlemeye ¢alismistir. 36 firmanin 2002-2009 yillar1 arasi verileri
caligmada kullanilmigtir. Kullanilan oran sayisi ise toplam 5 grupta 16 adettir. Likidite
oranlari, finansal yapi oranlari, faaliyet oranlari, karlilik oranlar1 yaninda hisse
performans oranlarina da calismada yer verilmistir. Benzer calismalardan biri de
Banykhaled ve Taani (2011) tarafindan yapilmistir. Calismanin amaci 5 kategorideki
finansal oranlar1 kullanarak muhasebe bilgisinin hisse bagina kazang tizerindeki etkisini
belirlemektir. Kullanilan finansal oranlar; Cari oran, bor¢lanma katsayisi orani, aktif
devir hizi, net karlilik, 6zkaynak karlilig1, defter degeri /piyasa degeri ve faaliyetlerden
nakit akisi/satislar‘dir. Calisma sonucunda hisse basina kazang ta, 6zkaynak karliliginin,
defter degeri/piyasa degerinin, faaliyetlerden nakit akisi/satislarin ve son olarak
bor¢lanma katsayisinin 6nemli derecede etkili oldugu ortaya ¢ikmustir.

Isletmelerin faaliyet raporlarinda hangi oranlara agirlikli olarak yer verdigi
konusunda da c¢esitli bilimsel arastirmalar mevcuttur. Biiyiiksalvarct ve Elitag (2010)
tarafindan yapilan arastrmada IMKB’de islem goren ve imalat sanayinde faaliyet
gosteren 153 isletmenin 2007 faaliyet raporlarinda hangi oranlarin yeraldig:
arastirilmistir. Arastirma sonucunda, isletmelerin sirasiyla likidite oranlarina, kaldirag
oranlarina ve karlililk oranlarma agirhik verdikleri goriilmiistiir. Ayni  konuda
Williamson (1984) yaptigi ¢alismada , 1978 yili Fortune 500 ( Fortune 500, Fortune
dergisi tarafindan yayinlanan ve ABD’ndeki en yiiksek net ciroya sahip isletmelerin
siralandigy bir listedir.) listesinde yeralan 141 endiistri isletmesinin yillik raporlarini
incelemis ve hangi finansal oranlarin raporlandigini belirlemistir. Calisma sonucunda 3
finansal oranin 6nemli derecede kullanildigi ortaya ¢ikmistir. Bu oranlar; 6zkaynak
karlilig1, cari oran ve briit kar marjidir.

Faaliyet raporlarinda hangi oranlarin kullanildigina benzer bir g¢alisma da,
Demerjan (2007) tarafindan bor¢lanma sozlesmelerinde hangi oranlarin kriter olarak
kullanildigina dair yapilandir. Arastirmaya gore sendikasyon kredisi sézlesmelerinin
%78’inde en azindan 1 finansal oran tutturulmasi gereken kriter olarak yeralmaktadir.

Calisma da sozlesmelerde genel olarak 5 adet oranin yani oranla ilgili Kriterin
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bulundugu belirtilmektedir. Bunlar: minimum doénemsel faiz karsilama orani,
maksimum borglanma katsayisi orani, maksimum toplam yiikiimliiliikler / net kar orani,
minimum cari oran ve minimum 6zkaynak.

Bazi arastirmalar da da ydneticiler ya da analistler géziinde hangi oranlarin daha
onemli oldugu anlasilmaya ¢alisilmistir. Boy ve Com (1979) yaptiklari ¢alismada 300
isletmeye yonelik bir anket yapmistir. Bunlardan 62 tanesi ankete olumlu yanit vermis
ve cevaplamistir. Ankette analistlerce sik¢a kullanilan, ya da literatiirde sik¢a yeraldigi
diisiiniilen ve 4 grupta smiflandirilan 16 oran yeralmistir. Anket sonuclarina gore
isletmelerin en ¢ok dnem verdigi ilk 5 oran sirastyla, cari oran, bor¢clanma katsayisi,
aktif karlilik, net satis kar1 ile 6zkaynak karliligi ¢itkmistir. Yoneticiler ve kredi verenler
goziinden bakildiginda ise ilk 5 oran farklilik gostermektedir. Yoneticilerde ilk 5 oran,
net karlilik, aktif karliligi, cari oran, alacak tahsili siiresi ve stok devir hizi olarak
cikarken, kredi verenler agisindan ilk 5 oran; cari oran, bor¢lanma katsayisi, likidite
orani, bor¢lanma orani ve faiz karsilama orani’dir. Gibson (1987) tarafindan yapilan
calismada, finansal analist¢iler birligine kayitlh 400 iiyeye anket gonderilmis ve
bunlardan 52 kullanilabilir sonug¢ elde edilmistir. Anketin amaci analistlerin likidite,
karlilik, uzun dénem bor¢ 6deme gibi konularda hangi oranlar1 temel olarak goérdiikleri
ile bu oranlarin birbirleri arasinda goreceli dnem derecelendirmesini belirlemektir.
Analistler en yiiksek onemlilik derecelendirmelerini karlilik oranlarina vermislerdir.
Ozkaynak net karliligina biiyiik bir marjla en yiiksek derece verilmistir. Takip eden 5
oranin 4 ‘iide karlilik oranlaridir. Likidite oranlar1 arasinda ise likidite orani ile cari oran
en yliksek derecenlendirilen iki orandir.

Bankalarin kredi boliimlerinde calisanlarin hangi oranlara daha c¢ok 6nem
verdigi de arastirmalar arasinda yeralmistir. Amerika’da ki 100 biiyiik bankanin kredi
boliimlerine yonelik bir anket yapilmis ve bunlardan 44‘linden kullanilabilir sonuglar
alinmistir. Ankette, literatiirde, kitaplarda ya da yaymlanan sektor istatistiklerinde
kullanilan 59 oran yeralmistir. Ankette her bir oran icin 0 ile 9 aras1 puanlama talep
edilmistir. Anket sonucuna gore en yiiksek puan alan ilk 10 oranin, 5 tanesi bor¢glanma,
3 tanesi likidite ve 2 tanesi ise karlilik oranlaridir. Bunlar 6nem derecelerine gore
sirayla; bor¢lanma katsayisi orani, cari oran, nakit akisi/uzun vadeli bor¢larin kisa

vadeye diisen kismi, sabit faiz+ leasing 6demeleri karsilama orani, net kar marji, faiz
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kargilama orani, vergi oncesi kar, borglanma orani, stok devir hiz1 ve alacak devir hizi
‘dir (Gibson, 2012: 467-468).

Literatiirde ayrica hileli finansal tablolar1 belirlemek ic¢in yapilan ¢alismalar da
yeralmaktadir. Bunlardan biri de, Persons (1995) tarafindan yapilan ¢alismadir.
Calismada 1974-1991 yillar1 arasindaki SEC biilten ve yayinlari esas alinmistir.
Isletmelere ait veriler, hileli yil ve sonraki yil olarak ikiye ayrilmugstir. Hileli yil,
manipiilasyonun isletme finansal raporlarinda ilk olarak tespit edildigi yildir. Calisma
da hileli yila ait 103, takip eden yila ait 100 isletme olmak iizere, toplam 203
isletmenin verileri kullanilmistir. Segilen degiskenler istatistiksel analize tabi tutulmus,
lojistik regresyon modeli kullanilmistir. Calisma sonucunda, kaldirag orani, cari oran,
alacaklar/aktif toplami, stoklar/aktif toplami ve aktif devir hizi, hileli finansal
raporlamanin belirlenmesinde 6nemli faktorler olarak ortaya ¢ikmistir.

Spathis vd. (2002) de calismalarinda, hileli finansal tablolar sunan isletmeleri ve
hileli finansal tablolarin tespitinde 6nemli faktorleri belirlemeye calismislardir. Calisma
da Coklu Kriter Karar Analizi ve Cok Kriterli Siiflandirma Yontemi kullanilmistir.
Halka acik 76 isletmenin verileri degerlendirilmistir. Bunlarin 38’1 hileli finansal
raporlama yaptig1 tespit edilen digerleri ise hilesiz olan isletmelerden secilmistir.
Calisma sonucunda dort oran 6nemli faktor olarak ortaya ¢ikmistir. Bunlar, kaldirag
orani, stoklar/satiglar orani, aktif devir hiz1 ve net karlilik oranidir. Yiiksek kaldirag
oranlari, isletmelerin finansal sikinti igerisinde oldugunu, bunun da hileli finansal
raporlama ile sonuglanabilecegini  gostermektedir. Benzer sekilde, yiiksek
stoklar/satiglar oran1 da, hileli finansal raporlama olasiligini arttirmaktadir. Stoklarin
yonetim tarafindan manipiile edilebilecegini gostermektedir. Aktif devir hizi ve net
karlilikta da, benzer isletmelere gore daha diisiik oranlar, isletmenin hem varliklarina
hem de satislarina gore kar yaratmada sikinti yasadigini ortaya ¢ikarmaktadir. Bu da,
isletmenin ya gelir arttiric1 ya da gider azaltici islemlerle kar1 arttirmasina yonelik baski
yaratmaktadir.

Ata ve Seyrek (2009) de yaptiklar1 ¢alismada, veri madenciligi tekniklerini
kullanarak finansal tablolardaki hileleri belirlemeye c¢alismistir. Calisma IMKB’de
islem goren ve imalat sektoriinde faaliyet gdsteren 100 isletmenin bilgilerine dayali
olarak gergeklestirilmistir. Isletmelerin yaris1 hileli, diger yaris hilesiz isletmeler olarak

belirlenmistir. Hileli isletmelerin tespitinde denetgi goriisleri esas alinmistir. Calismada,
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isletmelerin likidite, faaliyetlerinin etkinligi,  finansal durum ve karlililiklarini
yansittiklart diisiiniilen 24 finansal oran yani degisken kullanilmistir. Arastirma
sonucunda kaldirag oran1 ve aktif karlilik oranmin finansal tablo hilesini tespit etmede
onemli finansal oranlar oldugu belirlenmistir.

Ujal vd. (2012) de yaptiklar1 ¢alismada, finansal raporlama hileleri ile iligkili
faktorleri belirlemek i¢in bir model gelistirmistir. Toplam 10 degisken/oran ve 60
isletmenin verileri ¢alismada kullanilmistir. Bu isletmelerin yaris1 yani 30’u denetim
raporlar1 sonucu hileli finansal raporlama sundugu ortaya ¢ikan isletmelerdir. Lojistik
regresyon yonteminin kullanimi tercih edilmistir. Calisma sonucunda, stoklar/satislar,
kaldirag oran1 , Z skoru ( Altman tarafindan 1968 yilinda ortaya atilan ve isletmelerin
iflasa yakinligini olgen skor) ve net karlilik orami onemli faktorler olarak ortaya
cikmigtir. Bu da, Stoklar/satiglar ile kaldirag oraninin yiiksek oldugu ve diisiik Z skoru
ile net karliliga sahip isletmelerin daha yiiksek olasilikta finansal tablolarinda
manipiilasyona bagvuracaklarini géstermektedir.

Amar vd. (2013) ‘in yaptiklar1 calisma ise, hile liggeni bilesenlerinin, hileli
finansal raporlamay1 tespit etmedeki etkisini belirlemeye yoneliktir. Calismada, 80
halka acik isletmenin 2001-2009 yillar1 verileri kullanilmistir. Bu firmalardan 40’1
hileli; diger 40’1 ise hilesiz finansal raporlama sunan isletmelerden seg¢ilmistir. Hileli
isletmelerin se¢iminde Fransiz Menkul Kiymetler Borsasi biiltenleri esas alinmuistir.
Lojistik regresyon yontemi kullanilmistir. Analiz sonucunda, igletmenin finansal sikinti
icinde oldugunu gosteren borglanma, likidite oranlari istatistiksel anlamda Onemli
faktorler olarak ortaya ¢ikmamistir. Yani yiiksek borgluluktaki, ya da diisiik likidite de
ki isletmelerin finansal tablolarinda hileye yonelecegi hipotezleri kabul edilmemistir.
Fakat, performansa yonelik olan hipotez kabul edilmistir. Hipotez, diisiikk performans
gosteren isletmelerin hileye yonelebilecegini gostermektedir. Aktif karlilik oran1 6nemli
faktor olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Dalnial vd. (2014) de, yaptiklari ¢alismada, 65’1 hileli, 65’1 hilesiz finansal
raporlama sunan toplam 130 isletmenin verilerinden yola ¢ikarak, finansal tablolarda
hile risk faktorlerini belirlemek icin bir lojistik regresyon modeli gelistirmistir. Calisma
sonucunda, bor¢lanma katsayisi, alacaklar/satislar ve stoklar/aktif toplami oranlari

hileleri belirlemek i¢in en 6nemli faktorler olarak ortaya ¢ikmustir.
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Nia (2015) yaptig1 ¢alismada, hileli finansal raporlama yapan ve yapmayan
isletmelerin finansal oranlari arasinda anlamli bir fark olup olmadigini arastirmistir.
Bunun i¢in de, 134 isletmenin 2009-2014 yillar1 finansal tablolar1 kullanilmistir.
Calisma sonucunda, cari oran, stoklar/aktif toplami1 ve aktif karlilig1 oranlarinda anlaml
farklilik bulunmustur.

Bu ¢alismada da 8 adet oran segilmistir. Oran se¢iminde, yeniden yapilandirma
kapsaminda getirilen diizenlemeleri, agirlikli yansittigini diisiiniilen ve bankacilik
sektoriinde kredi degerlendirme siirecinde 6zellikle dikkat edilen; likidite oranlarindan
cari oran ve likidite orani; finansal yapi oranlarindan Ozkaynaklar/ aktif, banka
kredileri/ aktif ve kisa vadeli banka kredileri / net satiglar orani ile karlilik oranlarindan
faaliyet kari/ net satiglar, donem net kari/net satislar ve donet net kari/6zkaynaklar
oranlar1 ¢alismada kullanilmistir. Bu oranlardaki degisim istatistiki yontemlerle analiz
edilerek, yeniden yapilandirma kanununun, finansal tablolar {izerindeki etkisi

belirlenmeye c¢alisilmugtir.

3.4. OLASI ETKIiLERIN ORNEKLER YOLUYLA TESBITi

Yeniden  yapilandirma  yasasimin  ¢alisma  kapsaminda  incelenen
diizenlemelerinin olas1 etkilerini belirlemek i¢in, diizenlemelere ait 6rnekler iizerinden
muhasebe kayitlar1 olusturulmus, bu kayitlarin isletmelerin bilango ve gelir tablolarina
yansimalar1 tablolarda gosterilmis ve sonug olarak bu hareketlerin secili finansal

oranlara etkisi belirlenmistir.

Matrah ve Vergi Artisina Yonelik Ornek :

“ABC isletmesi 28.05.2011 tarihinde 2009 yihina ait Kurumlar Vergisi,
KDV Matrah ve Stopaj artiriminda bulunmugstur. Kurumlar Vergisi Matrah
Artirimi igin 6.000,00.-TL, KDV icin 4.000,00.-TL ve Stopaj icinse 2.000.-TL

odenecek vergi tahakkuk etmis ve pesin olarak ddenecektir.

TAHAKKUK KAYDI

28/05/2011
689- Diger Olagandisi Gider ve Zararlar 12.000,00.-TL
- Kurumlar Vergisi Matrah Artirinu 6.000,00.-TL
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- KDV Matrah Artirimi 4.000,00.-TL

- Stopaj Matrah Artirimi 2.000,00.-TL
360- Odenecek Vergi ve Fonlar 12.000,00.-TL
- Kurumlar Vergisi Matrah Artirimi  6.000,00.-TL
- KDV Matrah Artirimi 4.000,00.-TL
- Stopaj Matrah Artirimi 2.000,00.-TL

Not: Matrah Artirimi olarak édenecek tutar Gider ve indirim olarak dikkate
alinmasi miimkiin olmadigy icin asagidaki kayit yapilarak beyanname doneminde
tahakkuk eden tutar Kanunen Kabul Edilmeyen Gider olarak ilgili yilin vergi
matrahina eklenecektir.

/
950 — Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 12.000,00.-TL
951- Kanunen Kabul Edilmeyen Gider Karsilig:  12.000,00.-TL
/
ODEME KAYITLARI
----31/05/2011
360- Odenecek Vergi ve Fonlar 12.000,00.-TL
- Kurumlar Vergisi Matrah Artirimi 6.000,00.-TL
- KDV Matrah Artirimi 4.000,00.-TL
- Stopaj Matrah Artirimi 2.000,00.- TL
100- Kasa 12.000,00.- TL” (Karakus,

2011)

Bu muhasebe hareketlerinin igletmenin 31.12.2011 tarihli bilango tablosuna ve
01.01.2011-31.12.2011 aras1 gelir tablosuna yansimasi ise Tablo 28 ve 29‘da

gosterilmektedir.
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Tablo 28 :Matrah ve Vergi Artirnmina Yénelik Ornekte Pesin Odeme Durumunda

Bilanco Tablosu

6111 6111
sayilt sayili
kanun kanun
sonrast sonrast
1 | DONEN VARLIKLAR 3 | KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
10 | Hazir Degerler 30 | Mali Borglar
100 | Kasa 12.000 | 300 | Banka Kredileri
101 | Alinan Cekler 32 | Ticari Borglar
102 | Bankalar 33 | Diger Borglar
11 | Menkul Kiymetler 331 | Ortaklara Borglar
12 | Ticari Alacaklar 34 | Alinan Avanslar
120 | Alicilar 35 | Yillara Yaygm ins. Ve On. Hak.
121 | Alacak Senetleri 36 | Odenecek Vergi ve Diger Yiikiim.
13 | Diger Alacaklar 360 | Odenecek Vergi ve Fonlar
131 | Ortaklardan Alacaklar 368 | Vadesi Gegmis Ert. veya Taksitlendirilmis
15 | Stoklar Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler
150 | ik Madde ve Malzeme 37 | Borg ve Gider Karsiliklari
151 | Yar1 Mamiiller 370 | Dénem Kari Vergi ve Diger
152 | Mamiiller Yasal Yikiimliiliik Karsiliklar
153 | Ticari Mallar 371 | Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi
157 | Diger Stoklar ve Diger Yiikiimlilikleri (-)
17 | Yillara Yaygin Ing. Ve On. Mal. 38 | Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider
18 | Gel. Ayl. Ait Gid. Ve Gelir Tah. Tahakkuklar1
19 | Diger Donen Varliklar 39 | Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
191 | Indirilecek KDV 391 | Hesaplanan KDV
DONEN VARLIKLAR KISA VADELI YABANCI
TOPLAMI (Toplam degerde azalig) X -12.000 | KAYNAKLAR TOPLAMI
2 | DURAN VARLIKLAR UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
22 | Ticari Alacaklar 4
220 | Alicilar 40 | Mali Borglar
221 | Alacak Senetleri 400 | Banka Kredileri
23 | Diger Alacaklar 42 | Ticari Borglar
231 | Ortaklardan Alacaklar 43 | Diger Borglar
24 | Mali Duran Varliklar 431 | Ortaklara Borglar
25 | Maddi Duran Varliklar 44 | Alinan Avanslar
250 | Arazi ve Arsalar 47 | Borg ve Gider Karsiliklart
251 | Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 48 | Gelecek Yillara Ait Gelirler ve
252 | Binalar Gider Tahakkuklari
253 | Tesis, Makine ve Cihazlar 49 | Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
254 | Tasitlar UZUN VADELI YABANCI
255 | Demirbaslar KAYNAKLAR TOPLAMI
256 | Diger Maddi Duran Varliklar 5 | OZKAYNAKLAR -12.000
257 | Birikmig Amortismanlar (-) 50 | Odenmis Sermaye
26 | Maddi Olmayan Duran Varliklar 52 | Sermaye Yedekleri
27 | Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar 529 | Diger Sermaye Yedekleri
28 | Gelecek Yillara Ait Giderler ve 59 | Dénem Net Kar1 (Zarari) -12.000
Gelir Tahakkuklar1 590 | Dénem Net Kari
29 | Diger Duran Varliklar 591 | Dénem Net Zarart (-) 12.000
291 | Gelecek Yillarda indirilecek KDV
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI OZKAYNAKLAR TOPLAMI -12.000
AKTIF TOPLAM Toplamda azahs XX  -12.000 PASIF TOPLAM Toplamda azalis XX -12.000
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Tablo 29 : Matrah ve Vergi Artirnmina Yénelik Ornekte Pesin Odeme
Durumunda Gelir Tablosu

Hesap
Kodu

60
61

62

63

64
65
66

67
68
680
681
689
690

691

692

A-BRUT SATISLAR
B-SATIS INDIRIMLERI ( -)
C-NET SATISLAR
D-SATISLARIN MALIYETI (-)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI
E-FAALIYET GIDERLERI
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
F-DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE
KARLAR

G-DIGER FAAL. OLAGAN GIDER VE ZARARLAR(-)
H-FINANSMAN GIDERLERI ( -)
OLAGAN KAR VEYA ZARAR
I-OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR
J-OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR ( -)
1-Calismayan Kisim Gider ve Zararlar1 ( -)
2-Onceki Donem Gider ve Zararlart ( -)
3-Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar ( -)
DONEM KARI VEYA ZARARI

K-DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUK. KARS.(-)
DONEM NET KARI VEYA ZARARI

6111 sayili
kanun
sonrasl

12.000,00
12.000,00

-12.000,00

-12.000,00

Ornegimizde, ddemenin pesin olarak yapildigi diisiiniilmiistiir. Fakat kanun

kapsaminda 6demeler pesin ya da vadeli olarak yapilabilmektedir.

tasimaktadir. Bu maddeye gore
tercihine birakilmistir. Buna gore, pesin 6denecekse 31.05.2011 tarihine kadar, taksitli
Odenecekse de ilk taksitin yine ayni tarihe kadar 6denmesi gerekmektedir. Taksitli
O0demeyi tercih eden miikellefler i¢in, dort secenek bulunmaktadir. Bunlar; 6, 9, 12 ve
18 ay vadelerde ve esit taksitli olarak &deme segenekleridir. Odeme periyodu ise aylik
olarak degil, iki aylik olarak belirlenmistir. Pesinde 6deme ayrica bir avantaj yani
indirim taninmamustir, taksitli 6demeler i¢in ise, secilen secenege yani siireye bagl
olarak bir katsayr belirlenmis ve bu katsayr dogrultusunda tutarlar artirilmaktadir.

Katsayi tutarlar1 18 inci maddenin 2(c) kisminda asagidaki sekilde belirtilmistir;

6111 sayilh Kanunun 18 inci maddesi O6deme siiresi ve sekli basligini

“- 6 esit taksit durumunda 1,05
- 9 esit taksit durumunda 1,07
- 12 esit taksit durumunda 1,10
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- 18 esit taksit durumunda 1,15
Miikellef tercihine gore bu oranlar hesaplamada baz alinacaktir.

Bu katsayilara gore, miikellefin taksitli 6demeyi tercih etmesi halinde, 100
TL’lik tutar,

“- 6 taksit i¢in 105 TL

- 9 taksit i¢in 107 TL

- 12 taksit i¢in 110 TL

- 18 taksit i¢in 115 TL”
olarak hesaplanacak ve buna gore 6denecektir.

Omegimizde pesin ddeme yerine 12 taksitli ddemenin tercih edilmesi halinde
muhasebe kayitlar1 asagidaki gibi olacaktir. Taksitlendirmeden dogan katsay1 farki da

anlasilabilir olmasi agisindan matrah artirimlar icerisinde gosterilmistir.

TAHAKKUK KAYDI
--28/05/2011
689- Diger Olagandis: Gider ve Zararlar 13.200,00.-TL
- Kurumlar Vergisi Matrah Artirinu 6.600,00.-TL
- KDV Matrah Artirimi 4.400,00.-TL
- Stopaj Matrah Artirimi 2.200,00.-TL
368- Vadesi Ge¢mis Ertelenmis veya Taksitlendirilmis
Vergiler 13.200,00.-TL
- Kurumlar Vergisi Matrah Artirimi 6.600,00.-TL
- KDV Matrah Artirimi 4.400,00.-TL
- Stopaj Matrah Artirimi 2.200,00.-TL
— N
950 — Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 13.200,00.-TL

951- Kanunen Kabul Edilmeyen Gider Karsilig: 13.200,00.-TL

ODEME KAYITLARI
------ 31/05/2011

368- Vadesi Ge¢mis Ertelenmis veya Taksitlendirilmis
Vergiler 1.100,00.-TL
- Kurumlar Vergisi Matrah Artirinu 550,00.-TL
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- KDV Matrah Artirimi 366,67.-TL
- Stopaj Matrah Artirimi 183,34.- TL

100- Kasa 1.100,00.- TL

Isletme bu durumda, her taksit déneminde yani her 2 ayda bir, 1.100 TL olacak
sekilde 12 taksit toplaminda 13.200 TL 6deme yapacaktir. 2011 yil1 igerisinde kalan
toplam taksit tutar1 4 ve 6denecek toplam tutar ise 4.400 TL “dir.

Taksitli O0demenin  isletmenin 31.12.2011 tarihli bilango tablosuna ve
01.01.2011-31.12.2011 aras1 gelir tablosuna yansimasi ise Tablo 30 ve 31 ‘de

gosterilmektedir.
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Tablo 30 : Matrah ve Vergi Artirnmina Yonelik Ornekte Taksitli Odeme Durumunda
Bilanco Tablosu

6111 6111
sayilt say1li
kanun kanun
sonrast sonrast
1 | DONEN VARLIKLAR 3 | KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
10 | Hazir Degerler 30 | Mali Borglar
100 | Kasa -4.400 | 300 | Banka Kredileri
101 | Alinan Cekler 32 | Ticari Borglar
102 | Bankalar 33 | Diger Borglar
11 | Menkul Krymetler 331 | Ortaklara Borglar
12 | Ticari Alacaklar 34 | Alinan Avanslar
120 | Alicilar 35 | Yillara Yaygin Ins. Ve On. Hak.
121 | Alacak Senetleri 36 | Odenecek Vergi ve Diger Yiikiim.
13 | Diger Alacaklar 360 | Odenecek Vergi ve Fonlart
131 | Ortaklardan Alacaklar 368 | Vadesi Gegmis Ert. veya Taksitlendirilmis 8.800
15 | Stoklar Vergi ve Diger Yiikiimliilikler
150 | ilk Madde ve Malzeme 37 | Borg ve Gider Karsiliklar
151 | Yar1 Mamiiller 370 | Donem Kar1 Vergi ve Diger
152 | Mamiiller Yasal Yikiimliilik Kargiliklart
153 | Ticari Mallar 371 | Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi
157 | Diger Stoklar ve Diger Yiikiimliilikleri (-)
17 | Yillara Yaygin Ins. Ve On. Mal. 38 | Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider
18 | Gel. Ayl. Ait Gid. Ve Gelir Tah. Tahakkuklart
19 | Diger Dénen Varliklar 39 | Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
191 | indirilecek KDV 391 | Hesaplanan KDV
DONEN VARLIKLAR KISA VADELI YABANCI
TOPLAMI (Toplam degerde azalis) X  -4.400 | KAYNAKLAR TOPLAMI (Toplamda artis) X + 8.800
2 | DURAN VARLIKLAR UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
22 | Ticari Alacaklar 4
220 | Alicilar 40 | Mali Borglar
221 | Alacak Senetleri 400 | Banka Kredileri
23 | Diger Alacaklar 42 | Ticari Borglar
231 | Ortaklardan Alacaklar 43 | Diger Borglar
24 | Mali Duran Varliklar 431 | Ortaklara Borglar
25 | Maddi Duran Varliklar 44 | Alinan Avanslar
250 | Arazi ve Arsalar 47 | Borg ve Gider Karsiliklart
251 | Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 48 | Gelecek Yillara Ait Gelirler ve
252 | Binalar Gider Tahakkuklar1
253 | Tesis, Makine ve Cihazlar 49 | Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
254 | Tasitlar UZUN VADELI YABANCI
255 | Demirbaglar KAYNAKLAR TOPLAMI
256 | Diger Maddi Duran Varliklar 5 | OZKAYNAKLAR -13.200
257 | Birikmig Amortismanlar (-) 50 | Odenmis Sermaye
26 | Maddi Olmayan Duran Varliklar 52 | Sermaye Yedekleri
27 | Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar 529 | Diger Sermaye Yedekleri
28 | Gelecek Yillara Ait Giderler ve 59 | Dénem Net Kar1 (Zararr) -13.200
Gelir Tahakkuklar1 590 | Donem Net Kari
29 | Diger Duran Varliklar 591 | Donem Net Zarari (-) 13.200
291 | Gelecek Yillarda Indirilecek KDV
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI OZKAYNAKLAR TOPLAMI -13.200
AKTIF TOPLAM Toplamda azahs XX -4.400 | PASIF TOPLAM Toplamda azalig XX -4.400
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Tablo 31 : Matrah ve Vergi Artirnmina Yonelik Ornekte Taksitli Odeme
Durumunda Gelir Tablosu

6111 sayili
Hesap kanun
Kodu sonrasi

60 A-BRUT SATISLAR
61 B-SATIS INDIRIMLERI ( -)
C-NET SATISLAR
62 D-SATISLARIN MALIYETI (-)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI
63 E-FAALIYET GIDERLERI
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
F-DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE
64 | KARLAR

65 G-DIGER FAAL. OLAGAN GIDER VE ZARARLARC(-)
66 H-FINANSMAN GIDERLERI ( -)

OLAGAN KAR VEYA ZARAR
67 I-OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR
68 J-OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR ( -) 13.200,00
680 1-Calismayan Kisim Gider ve Zararlar1 ( -)
681 2-Onceki Donem Gider ve Zararlart ( -)
689 3-Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar ( -) 13.200,00
690 DONEM KARI VEYA ZARARI -13.200,00
691 K-DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUK. KARS.(-)

DONEM NET KARI VEYA ZARARI -13.200,00

692

Bu hareketlerin incelenen finansal oranlar {izerindeki etkisi de dolayli ve
dolaysiz olarak Tablo 32’de yeralmaktadir. Dolaysiz etki, muhasebe de olusan
hareketler sonucu oranlardaki degisimi ifade etmektedir. Uc¢ olas1 degisim
bulunmaktadir; pozitif yani oranda iyilesme, negatif yani oranda kotiilesme ve oranda
etki olusmamas1 durumu. Dolayli etkiler ise, olas1 muhasebe hareketlerin sonucu
olabilecek etkileri ifade etmektedir. Ornegin, vergi Odemesinin banka kredisi

kullanilarak yapilmasi gibi.

167



Tablo 32 : Matrah ve Vergi Artiriminin
Oranlara Etkisi

Oranlara Etki

Finansal Oranlar Dolaysiz| Dolayli
Cari Oran Negatif
Likidite Orani Negatif
K.V. Banka Kredileri / Net Satiglar Yok Negatif
Banka Kredileri / Aktif Negatif
Ozkaynaklar / Aktif Negatif
Faaliyet Kar1 / Net Satislar Yok
Donem Net Kari / Net Satiglar Negatif
Donem Net Kar1 / Ozkaynaklar Negatif

Emtianin Kayda Alinmasina Iliskin Ornek

ABC isletmesi, stoklarinda fiili olarak yeralan ancak kayitlarinda bulunmayan
ticari mala ve hammaddeye iliskin envanter listesini diizenlemis ve buna iliskin
beyannameyi vermistir. Genel oranda KDV ’ye tabi olan hammadde ile %8 orana sahip
ticari mal i¢in, rayi¢ bedeller isletmenin kendisi tarafindan sirasiyla 10.000 TL ve
20.000 TL olarak belirlenmistir. Isletmenin bu beyanma iliskin muhasebe kayitlar:
asagidaki sekilde olacaktir ( Teblig Seri No:1).

“TAHAKKUK KAYDI
-- ---28/05/2011 --- -
150- Ilk Madde ve Malzeme Hesabi 10.000,00.-TL
153- Ticari Mallar 20.000,00.-TL
525- Kayda Alinan Emtia Ozel Karsilik Hesabt 30.000,00.-TL
525 01- (6111 Sayrli Kanunun 10 uncu maddesi)
191- Indirilecek KDV 1.800,00.-TL
360- Odenecek Vergi ve Fonlar 1.800,00.-TL
360 01- (Sorumlu sifati ile denecek KDV) “

Indirilecek Kdv Hesabu:

Ticari mal da % 4, 20.000 TL’nin % 4’1 yani 800 TL

Hammadde de ise % 10, yani 10.000 TL ‘nin % 10 u olmak iizere 1.000 TL ; Toplamda
ise 1.800 TL.
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“ODEME KAYITLARI
------ 31/05/2011 -
360- Odenecek Vergi ve Fonlar 1.800,00.-TL
100- Kasa 1.800,00.- TL”

Bu muhasebe hareketlerinin isletmenin 31.12.2011 tarihli bilango tablosuna ve
01.01.2011-31.12.2011 aras1 gelir tablosuna yansimasi ise Tablo 33 ve 34’de
gosterilmektedir.

525 hesaba kaydedilen tutarlar genelde bilangoda 529 Diger Sermaye Yedekleri
hesabinda gosterilmektedir. Fakat dipnotlarda bu durum agiklanmaktadir. Calismada da

bu sekilde gosterim tercih edilmistir.
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Tablo 33 :Emtiamin Kayda Alinmasi Ornegi Bilanco Tablosu

6111 6111
sayilt say1li
kanun kanun
sonrast sonrasi

1 | DONEN VARLIKLAR 3 | KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

10 | Hazir Degerler 30 | Mali Borglar
100 | Kasa -1.800 | 300 | Banka Kredileri
101 | Alinan Cekler 32 | Ticari Borglar
102 | Bankalar 33 | Diger Borglar

11 | Menkul Krymetler 331 | Ortaklara Borglar

12 | Ticari Alacaklar 34 | Alinan Avanslar
120 | Alicilar 35 | Yillara Yaygin Ins. Ve On. Hak.
121 | Alacak Senetleri 36 | Odenecek Vergi ve Diger Yiikiim.

13 | Diger Alacaklar 360 | Odenecek Vergi ve Fonlar
131 | Ortaklardan Alacaklar 368 | Vadesi Gegmis Ert. veya Taksitlendirilmis

15 | Stoklar 30.000 Vergi ve Diger Yikiimliilikler
150 | ilk Madde ve Malzeme 10.000 | 37 | Borg ve Gider Karsiliklar
151 | Yar1 Mamiiller 370 | Donem Kar1 Vergi ve Diger
152 | Mamiiller Yasal Yikiimliiliik Karsiliklart
153 | Ticari Mallar 20.000 | 371 | Donem Karmin Pesin Odenen Vergi
157 | Diger Stoklar ve Diger Yiikiimliilikleri (-)

17 | Yillara Yaygm Ins. Ve On. Mal. 38 | Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider

18 | Gel. Ayl. Ait Gid. Ve Gelir Tah. Tahakkuklar

19 | Diger Dénen Varliklar 39 | Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
191 | Indirilecek KDV 1.800 | 391 | Hesaplanan KDV

DONEN VARLIKLAR KISA VADELI YABANCI

TOPLAMI (Toplam degerde artis ) X+  30.000 | KAYNAKLAR TOPLAMI |

2 | DURAN VARLIKLAR ~ | UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR

22 | Ticari Alacaklar 4
220 | Alicilar 40 | Mali Borglar
221 | Alacak Senetleri 400 | Banka Kredileri

23 | Diger Alacaklar 42 | Ticari Borglar
231 | Ortaklardan Alacaklar 43 | Diger Borglar

24 | Mali Duran Varliklar 431 | Ortaklara Borglar

25 | Maddi Duran Varliklar 44 | Alinan Avanslar
250 | Arazi ve Arsalar 47 | Borg ve Gider Karsiliklart
251 | Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 48 | Gelecek Yillara Ait Gelirler ve
252 | Binalar Gider Tahakkuklar1
253 | Tesis, Makine ve Cihazlar 49 | Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
254 | Tasitlar UZUN VADELI YABANCI
255 | Demirbaglar KAYNAKLAR TOPLAMI
256 | Diger Maddi Duran Varliklar 5 | OZKAYNAKLAR
257 | Birikmis Amortismanlar (-) 50 | Odenmis Sermaye 30.000
26 | Maddi Olmayan Duran Varliklar 52 | Sermaye Yedekleri

27 | Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar 529 | Diger Sermaye Yedekleri 30.000
28 | Gelecek Yillara Ait Giderler ve 59 | Dénem Net Kar1 (Zarar)

Gelir Tahakkuklar1 590 | Donem Net Kari

29 | Diger Duran Varliklar 591 | Donem Net Zarari (-)

291 | Gelecek Yillarda Indirilecek KDV
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI OZKAYNAKLAR TOPLAMI 30.000

AKTIF TOPLAM Toplamda artig XX + 30.000 | PASIF TOPLAM Toplamda artis XX + 30.000
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Tablo 34 : Emtianin Kayda Alinmas1 Ornegi Gelir Tablosu

Hesap
Kodu

60
61

62

63

64
65
66

67
68
680
681
689
690

691

692

A-BRUT SATISLAR
B-SATIS INDIRIMLERI ( -)
C-NET SATISLAR
D-SATISLARIN MALIYETI (-)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI
E-FAALIYET GIDERLERI
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
F-DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE
KARLAR

G-DIGER FAAL. OLAGAN GIDER VE ZARARLAR(-)
H-FINANSMAN GIDERLERI ( -)
OLAGAN KAR VEYA ZARAR
I-OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR
J-OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR ( -)
1-Calismayan Kisim Gider ve Zararlar1 ( -)
2-Onceki Dénem Gider ve Zararlar1 ( -)
3-Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar ( -)
DONEM KARI VEYA ZARARI

K-DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUK. KARS.(-)
DONEM NET KARI VEYA ZARARI

6111 sayili
kanun
sonrasi

Bu hareketlerin se¢ili finansal oranlar {izerindeki etkisi de

yeralmaktadir.

Tablo 35 : Emtia (Stok) Girisinin Oranlara

Etkisi
Oranlara Etki

Finansal Oranlar Dolaysiz Dolayh
Cari Oran Pozitif
Likidite Oran1 Yok Pozitif
K.V. Banka Kredileri / Net Satiglar Yok Pozitif
Banka Kredileri / Aktif Pozitif
Ozkaynaklar / Aktif Pozitif
Faaliyet Kar1 / Net Satislar Yok
Donem Net Kar1 / Net Satiglar Yok
Donem Net Kar1 / Ozkaynaklar Negatif

Demirbas, Makine ve Techizatin Kayda Alinmasina Iliskin Ornek

Tablo 35’de

ABC isletmesinin kayitlarinda bulunmayan ve bu nedenle bilango diizeltmesine

yonelik olarak beyan edilen, genel oranda KDV ‘ye tabi, degeri de toplam 40.000 TL

olan makinelerinin muhasebe kaydi asagidaki gibi olacaktir (Teblig Seri No:1);
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TAHAKKUK KAYDI
28/05/2011 ---
253- Tesis Makine ve Cihazlar 40.000,00.-TL
526- Demirbas Makine ve Techizat
Ozel Karsilik Hesabi 40.000,00.-TL
(6111 sayili Kanunun 10 uncu maddesi)
689- Diger Olagandisi Gider ve Zarar 4.000,00.-TL
360- Odenecek Vergi ve Fonlar 4.000,00.-TL
(Sorumlu sifati ile odenecek KDV)

6111 sayili Kanun da belirtildigi gibi; makine, techizat ve demirbaslarin kayda
alinmasina yonelik 6denen verginin, hesaplanan KDV’den Kanun geregi indirilmesi
miimkiin olmadigindan, kurumlar vergisinin matrahinin tespitinde gider olarak dikkate
alinmaktadir. Ayrica, 6zel karsilik hesabinda bulunan tutar da, birikmis amortisman
olarak degerlendirilmekte ve bundan bagka amortisman ayrilmamaktadir. Bu durumda,

“Isletme soz konusu makineleri 31.12.2011 tarihine kadar satarsa, bu

satistan once, satmadigi takdirde 31.12.2011 tarihinde asagidaki muhasebe

kaydinit yapacaktir.
---31/12/2011 ---
526- Demirbas Makine ve Techizat
Ozel Karsilik Hesabt 40.000,00.-TL
257- Birikmis Amortismanlar 40.000,00.-TL” (Teblig Seri No:1)

Bu muhasebe hareketlerinin isletmenin 31.12.2011 tarihli bilango tablosuna ve
01.01.2011-31.12.2011 arast gelir tablosuna yansimasi ise Tablo 36 ve 37’de
gosterilmektedir:

526 hesaba kaydedilen tutarlar genelde bilangoda 529 Diger Sermaye Yedekleri
hesabinda gosterilmektedir. Fakat dipnotlarda bu durum agiklanmaktadir. Calismada da

bu sekilde gosterim tercih edilmistir.
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Tablo 36 : Demirbasin Kayda Alinmasi Ornegi Bilanco Tablosu
6111 6111
sayilt say1li
kanun kanun
sonrast sonrasi
1 | DONEN VARLIKLAR 3 | KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
10 | Hazir Degerler 30 | Mali Borglar
100 | Kasa -4.000 | 300 | Banka Kredileri
101 | Alinan Cekler 32 | Ticari Borglar
102 | Bankalar 33 | Diger Borglar
11 | Menkul Krymetler 331 | Ortaklara Borglar
12 | Ticari Alacaklar 34 | Alinan Avanslar
120 | Alicilar 35 | Yillara Yaygin Ins. Ve On. Hak.
121 | Alacak Senetleri 36 | Odenecek Vergi ve Diger Yiikiim.
13 | Diger Alacaklar 360 | Odenecek Vergi ve Fonlar
131 | Ortaklardan Alacaklar 368 | Vadesi Gegmis Ert. veya Taksitlendirilmis
15 | Stoklar Vergi ve Diger Yikiimliilikler
150 | ilk Madde ve Malzeme 37 | Borg ve Gider Karsiliklari
151 | Yar1 Mamiiller 370 | Donem Kar1 Vergi ve Diger
152 | Mamiiller Yasal Yikimliilik Karsiliklart
153 | Ticari Mallar 371 | Dénem Karimin Pesin Odenen Vergi
157 | Diger Stoklar ve Diger Yiikiimliilikleri (-)
17 | Yillara Yaygin Ins. Ve On. Mal. 38 | Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider
18 | Gel. Ayl. Ait Gid. Ve Gelir Tah. Tahakkuklar
19 | Diger Dénen Varliklar 39 | Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
191 | Indirilecek KDV 391 | Hesaplanan KDV
DONEN VARLIKLAR KISA VADELI YABANCI
TOPLAMI (Toplam degerde azalig) X -4.000 | KAYNAKLAR TOPLAMI |
2 | DURAN VARLIKLAR ~ | UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
22 | Ticari Alacaklar 4
220 | Alicilar 40 | Mali Borglar
221 | Alacak Senetleri 400 | Banka Kredileri
23 | Diger Alacaklar 42 | Ticari Borglar
231 | Ortaklardan Alacaklar 43 | Diger Borglar
24 | Mali Duran Varliklar 431 | Ortaklara Borglar
25 | Maddi Duran Varliklar 44 | Alinan Avanslar
250 | Arazi ve Arsalar 47 | Borg ve Gider Karsiliklart
251 | Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 48 | Gelecek Yillara Ait Gelirler ve
252 | Binalar Gider Tahakkuklar1
253 | Tesis, Makine ve Cihazlar 40.000 | 49 | Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
254 | Tasitlar UZUN VADELI YABANCI
255 | Demirbaglar KAYNAKLAR TOPLAMI
256 | Diger Maddi Duran Varliklar 5 | OZKAYNAKLAR
257 | Birikmis Amortismanlar (-) 40.000 | 50 | Odenmis Sermaye
26 | Maddi Olmayan Duran Varliklar 52 | Sermaye Yedekleri
27 | Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar 529 | Diger Sermaye Yedekleri
28 | Gelecek Yillara Ait Giderler ve 59 | Donem Net Kar1 (Zarari) -4.000
Gelir Tahakkuklar1 590 | Donem Net Kari
29 | Diger Duran Varliklar 591 | Donem Net Zarart (-) 4.000
291 | Gelecek Yillarda Indirilecek KDV
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI OZKAYNAKLAR TOPLAMI -4.000
AKTIF TOPLAM Top]amda aza]1§ XX -4.000 PASIF TOPLAM Toplamda azahs XX -4.000
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Tablo 37 : Demirbasin Kayda Alinmasi Ornegi Gelir Tablosu

Hesap
Kodu

60
61

62

63

64
65
66

67
68
680
681
689
690

691

692

A-BRUT SATISLAR

B-SATIS INDIRIMLERI ( -)

C-NET SATISLAR

D-SATISLARIN MALIYETI (-)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI

E-FAALIYET GIDERLERI
FAALIYET KARI VEYA ZARARI

F-DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE

KARLAR

G-DIGER FAAL. OLAGAN GIDER VE ZARARLAR(-)

H-FINANSMAN GIDERLERI ( -)
OLAGAN KAR VEYA ZARAR
I-OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR
J-OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR ( -)
1-Calismayan Kisim Gider ve Zararlar1 ( -)
2-Onceki Dénem Gider ve Zararlar1 ( -)
3-Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar (-)
DONEM KARI VEYA ZARARI

K-DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUK. KARS.(-)

DONEM NET KARI VEYA ZARARI

6111 sayili
kanun
sonrasi

4.000,00

4.000,00
-4.000,00

-4.000,00

Bu hareketlerin se¢ili finansal oranlar {izerindeki etkisi de

yeralmaktadir.

Tablo 38 : Demirbas Girisin Oranlara EtKisi

Oranlara Etki
Finansal Oranlar Dolaysiz Dolayli
Cari Oran Negatif
Likidite Oran1 Negatif
K.V. Banka Kredileri / Net Satiglar Yok Negatif
Banka Kredileri / Aktif Negatif
Ozkaynaklar / Aktif Negatif
Faaliyet Kar1 / Net Satiglar Yok
Donem Net Kari / Net Satiglar Negatif
Donem Net Kar1 / Ozkaynaklar Negatif

Tablo 38’de

Beyan degeri 40.000,-TL olan bu makinelerin 31.12.2011 tarihinden énce KDV

hari¢ 60.000,-TL’ye pesin olarak satilmasi durumunda ise olusacak muhasebe kayitlari;

(Teblig Seri No:1)
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102- Bankalar 70.800,00.-TL

253- Tesis Makine ve Cihazlar 40.000,00.-TL

257- Birikmis Amortismanlar 40.000,00.-TL

679- Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 60.000,00.-TL
391- Hesaplanan KDV 10.800,00.-TL

Bu muhasebe hareketlerinin isletmenin 31.12.2011 tarihli bilango tablosuna ve
01.01.2011-31.12.2011 aras1 gelir tablosuna yansimasi ise Tablo 39 ve 40’da

gosterilmektedir.
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Tablo 39 : Demirbasin Kayda Alinmasi ve Satilmasi Ornegi Bilanco Tablosu

6111 6111
sayilt say1li
kanun kanun
sonrast sonrasi
1 | DONEN VARLIKLAR 3 | KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
10 | Hazir Degerler 30 | Mali Borglar
100 | Kasa 300 | Banka Kredileri
101 | Alinan Cekler 32 | Ticari Borglar
102 | Bankalar 70.800 | 33 | Diger Borglar
11 | Menkul Krymetler 331 | Ortaklara Borglar
12 | Ticari Alacaklar 34 | Alinan Avanslar
120 | Alicilar 35 | Yillara Yaygin Ins. Ve On. Hak.
121 | Alacak Senetleri 36 | Odenecek Vergi ve Diger Yiikiim.
13 | Diger Alacaklar 360 | Odenecek Vergi ve Fonlar
131 | Ortaklardan Alacaklar 368 | Vadesi Gegmis Ert. veya Taksitlendirilmis
15 | Stoklar Vergi ve Diger Yikiimliilikler
150 | ilk Madde ve Malzeme 37 | Borg ve Gider Karsiliklari
151 | Yar1 Mamiiller 370 | Donem Kar1 Vergi ve Diger
152 | Mamiiller Yasal Yikiimliiliik Karsiliklart
153 | Ticari Mallar 371 | Dénem Karimin Pesin Odenen Vergi
157 | Diger Stoklar ve Diger Yiikiimliilikleri (-)
17 | Yillara Yaygin Ins. Ve On. Mal. 38 | Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider
18 | Gel. Ayl. Ait Gid. Ve Gelir Tah. Tahakkuklar
19 | Diger Dénen Varliklar 39 | Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
191 | Indirilecek KDV 391 | Hesaplanan KDV 10.800
DONEN VARLIKLAR KISA VADELI YABANCI
TOPLAMI (Toplam degerde artis) X +  70.800 | KAYNAKLAR TOPLAMI X+ 10.800
2 | DURAN VARLIKLAR ~ | UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
22 | Ticari Alacaklar 4
220 | Alicilar 40 | Mali Borglar
221 | Alacak Senetleri 400 | Banka Kredileri
23 | Diger Alacaklar 42 | Ticari Borglar
231 | Ortaklardan Alacaklar 43 | Diger Borglar
24 | Mali Duran Varliklar 431 | Ortaklara Borglar
25 | Maddi Duran Varliklar 44 | Alinan Avanslar
250 | Arazi ve Arsalar 47 | Borg ve Gider Karsiliklart
251 | Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 48 | Gelecek Yillara Ait Gelirler ve
252 | Binalar Gider Tahakkuklar1
253 | Tesis, Makine ve Cihazlar 49 | Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
254 | Tasttlar UZUN VADELI YABANCI
255 | Demirbaglar KAYNAKLAR TOPLAMI
256 | Diger Maddi Duran Varliklar 5 | OZKAYNAKLAR
257 | Birikmis Amortismanlar (-) 50 | Odenmis Sermaye
26 | Maddi Olmayan Duran Varliklar 52 | Sermaye Yedekleri
27 | Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar 529 | Diger Sermaye Yedekleri
28 | Gelecek Yillara Ait Giderler ve 59 | Dénem Net Kar1 (Zararr) 60.000
Gelir Tahakkuklar1 590 | Donem Net Kari 60.000
29 | Diger Duran Varliklar 591 | Donem Net Zarari (-)
291 | Gelecek Yillarda Indirilecek KDV
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI OZKAYNAKLAR TOPLAMI 60.000
AKTIF TOPLAM Toplamda artis XX +  70.800 PASIF TOPLAM Toplamda artig XX + 70.800
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Tablo 40 : Demirbasin Kayda Alinmasi ve Satilmasi Ornegi Gelir Tablosu

6111 sayili
Hesap kanun
Kodu sonrast

60 A-BRUT SATISLAR
61 B-SATIS INDIRIMLERI ( -)
C-NET SATISLAR
62 D-SATISLARIN MALIYETI (-)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI
63 E-FAALIYET GIDERLERI
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
F-DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE
64 |KARLAR
65 G-DIGER FAAL. OLAGAN GIDER VE ZARARLAR(-)
66 H-FINANSMAN GIDERLERI ( -)

OLAGAN KAR VEYA ZARAR
67 I-OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR
679 Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 60.000,00

68 J-OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-)
681 Onceki Dénem Gider ve Zararlart ( -)
689 Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar ( -)

690 DONEM KARI VEYA ZARARI 60.000,00
691 | K-DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUK. KARS.(-)
692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI 60.000,00

Bu hareketlerin se¢ili finansal oranlar iizerindeki etkisi de Tablo 41’de

yeralmaktadir.

Tablo 41 : Demirbas Girisi ve Satisinin
Oranlara Etkisi

Oranlara EtKi
Finansal Oranlar Dolaysiz Dolayl
Cari Oran Pozitif
Likidite Orani Pozitif
K.V. Banka Kredileri / Net Satiglar Yok Pozitif
Banka Kredileri / Aktif Pozitif
Ozkaynaklar / Aktif Pozitif
Faaliyet Kar1 / Net Satiglar Yok
Do6nem Net Kar1 / Net Satiglar Pozitif
Dénem Net Kar1 / Ozkaynaklar Pozitif

Stok (Emtia) Cikisin Kayda Alinmasina Iliskin Ornek

ABC isletmesi, 6111 sayili Kanunun bilango diizeltmesine yonelik hiikiimleri
kapsaminda, kayitlarinda bulunan ama gergekte bulunmayan mallarina yonelik beyanda

bulunmustur. Boylelikle, ilgili mallara iliskin faturalandirmak yoluyla kayitlar mevcut
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duruma uygun duruma gelecektir. Isletmede kayitlarda yeralip, mevcutta bulunmayan
genel oranda KDV’ye tabi olan malin miktar1 50 adet olup, isletmenin kendi
kayitlarinda bu malin birim fiyat1 300 TL goriinmektedir. Bu tiriinde gayri safi karlilik
orani ise %10°dur. Isletme oncelikle bu isleme iliskin envanter listesini hazirlayarak,
ilgili vergi dairesine bildirimde bulunmustur. Diizenlenecek faturada ise 16.500 TL satis
bedeli ve 2.970 TL KDV goriinecektir. Bu isleme ait muhasebe kayitlari ise asagida
gosterilmektedir (Teblig Seri No:1).
/
“689- Diger Olagandis: Gider Ve Zarar 19.470,00.- TL
(Kanunen Kabul Edilmeyen Gider)
600- Yurtici Satislar 16.500,00.- TL
(6111 Sayili Kanunun 11/1 maddesi)
391- Hesaplanan KDV 2.970,00.- TL”
/

“Kayitlarin diizeltilmesi sonucunda hasuat olarak kaydedilen mallarin
maliyet bedelleri iizerinden kayitlarimin da diizeltilmesi gerektiginden, satist
vapilan mallarin diizeltilmesi asagidaki gibi olacaktir.

/
621- Satilan Ticari Mallar Maliyeti  15.000,00.- TL

153- Ticari Mallar 15.000,00.-TL “(Gokmen ve Kartaloglu, 2011: 350)
/

Bu muhasebe hareketlerinin igletmenin 31.12.2011 tarihli bilang¢o tablosuna ve
01.01.2011-31.12.2011 arast gelir tablosuna yansimasi ise Tablo 42 ve 43’de

gosterilmektedir.
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Tablo 42 :Stok (Emtia) Cikisin Kayda Alinmasi Ornegi Bilanco Tablosu

6111 6111
sayilt say1li
kanun kanun
sonrast sonrasi
1 | DONEN VARLIKLAR 3 | KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
10 | Hazir Degerler 30 | Mali Borglar
100 | Kasa 300 | Banka Kredileri
101 | Alinan Cekler 32 | Ticari Borglar
102 | Bankalar 33 | Diger Borglar
11 | Menkul Krymetler 331 | Ortaklara Borglar
12 | Ticari Alacaklar 34 | Alinan Avanslar
120 | Alicilar 35 | Yillara Yaygin Ins. Ve On. Hak.
121 | Alacak Senetleri 36 | Odenecek Vergi ve Diger Yiikiim.
13 | Diger Alacaklar 360 | Odenecek Vergi ve Fonlar
131 | Ortaklardan Alacaklar 368 | Vadesi Gegmis Ert. veya Taksitlendirilmis
15 | Stoklar -15.000 Vergi ve Diger Yikiimliilikler
150 | ilk Madde ve Malzeme 37 | Borg ve Gider Karsiliklari
151 | Yar1 Mamiiller 370 | Donem Kar1 Vergi ve Diger
152 | Mamiiller Yasal Yikiimliiliik Karsiliklart
153 | Ticari Mallar -15.000 | 371 | Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi
157 | Diger Stoklar ve Diger Yiikiimliilikleri (-)
17 | Yillara Yaygin Ins. Ve On. Mal. 38 | Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider
18 | Gel. Ayl. Ait Gid. Ve Gelir Tah. Tahakkuklar
19 | Diger Dénen Varliklar 39 | Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
191 | Indirilecek KDV 391 | Hesaplanan KDV 2.970
DONEN VARLIKLAR KISA VADELI YABANCI
TOPLAMI (Toplam degerde azalig) X -15.000 | KAYNAKLAR TOPLAMI (Toplamda artig) X +  2.970
2 | DURAN VARLIKLAR ~ | UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
22 | Ticari Alacaklar 4
220 | Alicilar 40 | Mali Borglar
221 | Alacak Senetleri 400 | Banka Kredileri
23 | Diger Alacaklar 42 | Ticari Borglar
231 | Ortaklardan Alacaklar 43 | Diger Borglar
24 | Mali Duran Varliklar 431 | Ortaklara Borglar
25 | Maddi Duran Varliklar 44 | Alinan Avanslar
250 | Arazi ve Arsalar 47 | Borg ve Gider Karsiliklar
251 | Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 48 | Gelecek Yillara Ait Gelirler ve
252 | Binalar Gider Tahakkuklar1
253 | Tesis, Makine ve Cihazlar 49 | Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
254 | Tasitlar UZUN VADELI YABANCI
255 | Demirbaglar KAYNAKLAR TOPLAMI
256 | Diger Maddi Duran Varliklar 5 | OZKAYNAKLAR
257 | Birikmis Amortismanlar (-) 50 | Odenmis Sermaye
26 | Maddi Olmayan Duran Varliklar 52 | Sermaye Yedekleri
27 | Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar 529 | Diger Sermaye Yedekleri
28 | Gelecek Yillara Ait Giderler ve 59 Doénem Net Kar1 (Zararr) -17.970
Gelir Tahakkuklar1 590 Donem Net Kari
29 | Diger Duran Varliklar 591 Doénem Net Zarari (-) 17.970
291 | Gelecek Yillarda Indirilecek KDV
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI OZKAYNAKLAR TOPLAMI -17.970
AKTIF TOPLAM Toplamda azaliy XX -15.000 PASIF TOPLAM Toplamda azalis XX  -15.000
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Tablo 43 : Stok (Emtia) Cikisin Kayda Alinmasi Ornegi Gelir Tablosu

Hesap
Kodu

60
61

62

63

64
65
66

67
679
68
681
689
690

691

692

A-BRUT SATISLAR
B-SATIS INDIRIMLERI ( -)
C-NET SATISLAR
D-SATISLARIN MALIYETI (-)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI
E-FAALIYET GIDERLERI
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
F-DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE
KARLAR

G-DIGER FAAL. OLAGAN GIDER VE ZARARLAR(-)
H-FINANSMAN GIDERLERI ( -)
OLAGAN KAR VEYA ZARAR
I-OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR
Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar
J-OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR ( -)
Onceki Dénem Gider ve Zararlart ( -)
Diger Olagandisi Gider ve Zararlar ( -)
DONEM KARI VEYA ZARARI

K-DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUK. KARS.(-)
DONEM NET KARI VEYA ZARARI

6111 sayili
kanun
sonrasi

16.500,00
15.000,00

1.500,00

19.470,00

19.470,00

-17.970,00

Bu hareketlerin se¢ili finansal oranlar {izerindeki etkisi de

yeralmaktadir.
Tablo 44 : Emtia (Stok) Cikisinin Oranlara
Etkisi
Oranlara Etki
Finansal Oranlar Dolaysiz Dolayli
Cari Oran Negatif
Likidite Orani Negatif
K.V. Banka Kredileri / Net Satiglar Pozitif
Banka Kredileri / Aktif Negatif
Ozkaynaklar / Aktif Negatif
Faaliyet Kar1 / Net Satiglar Yok
Donem Net Kari / Net Satiglar Negatif
Donem Net Kar1 / Ozkaynaklar Negatif

Tablo 44°de

Isletmelerde gergek durumda, satilan {iriin yada hizmet karsihiginda nakit ve

benzerleri, ¢ek/senet alinmakta, ya da cari hesaplar kullanilmaktadir. Bu yiizden 689

hesap yerine nakit ya da senet alinmasi durumundaki muhasebe kaydi asagidaki gibi

olacaktir (Gokmen ve Kartaloglu, 2011: 350).
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“100- Kasa 19.470,00.-TL

600- Yurtici Satislar 16.500,00.- TL
391- Hesaplanan KDV 2.970,00.- TL

Kayitsiz yapilan satis karsiliginda senet alinmis olsaydt ;

121- Alacak Senetleri 19.470,00.-TL
600- Yurtici Satislar 16.500,00.- TL
391- Hesaplanan KDV 2.970,00.- TL *

Bu sekilde muhasebe hareketlerinin isletmenin 31.12.2011 tarihli bilango
tablosuna ve 01.01.2011-31.12.2011 aras1 gelir tablosuna yansimasi ise Tablo 45 ve
46°da gosterilmektedir.
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Tablo 45 : Stok (Emtia) Cikisin Kayda Alinmasi Ornegi Nakit Tahsilat Durumu Bilanco

Tablosu
6111 6111
sayilt sayili
kanun kanun
sonrast sonrasi
1 | DONEN VARLIKLAR 3 | KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
10 | Hazir Degerler 30 | Mali Borglar
100 | Kasa 19.470 | 300 | Banka Kredileri
101 | Alinan Cekler 32 | Ticari Borglar
102 | Bankalar 33 | Diger Borglar
11 | Menkul Krymetler 331 | Ortaklara Borglar
12 | Ticari Alacaklar 34 | Alinan Avanslar
120 | Alicilar 35 | Yillara Yaygin Ins. Ve On. Hak.
121 | Alacak Senetleri 36 | Odenecek Vergi ve Diger Yiikiim.
13 | Diger Alacaklar 360 | Odenecek Vergi ve Fonlart
131 | Ortaklardan Alacaklar 368 | Vadesi Gegmis Ert. veya Taksitlendirilmis
15 | Stoklar -15.000 Vergi ve Diger Yiikiimliilikler
150 | ilk Madde ve Malzeme 37 | Borg ve Gider Karsiliklar
151 | Yar1 Mamiiller 370 | Donem Kar1 Vergi ve Diger
152 | Mamiiller Yasal Yikiimliilik Karsiliklart
153 | Ticari Mallar -15.000 | 371 | Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi
157 | Diger Stoklar ve Diger Yiikiimliilikleri (-)
17 | Yillara Yaygin Ins. Ve On. Mal. 38 | Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider
18 | Gel. Ayl. Ait Gid. Ve Gelir Tah. Tahakkuklart
19 | Diger Dénen Varliklar 39 | Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
191 | Indirilecek KDV 391 | Hesaplanan KDV 2.970
DONEN VARLIKLAR KISA VADELI YABANCI
TOPLAMI (Toplam degerde artis) X+  4.470 | KAYNAKLAR TOPLAMI X+ 2970
2 | DURAN VARLIKLAR UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
22 | Ticari Alacaklar 4
220 | Alicilar 40 | Mali Borglar
221 | Alacak Senetleri 400 | Banka Kredileri
23 | Diger Alacaklar 42 | Ticari Borglar
231 | Ortaklardan Alacaklar 43 | Diger Borglar
24 | Mali Duran Varliklar 431 | Ortaklara Borglar
25 | Maddi Duran Varliklar 44 | Alinan Avanslar
250 | Arazi ve Arsalar 47 | Borg ve Gider Karsiliklart
251 | Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 48 | Gelecek Yillara Ait Gelirler ve
252 | Binalar Gider Tahakkuklar1
253 | Tesis, Makine ve Cihazlar 49 | Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
254 | Tasitlar UZUN VADELI YABANCI
255 | Demirbaglar KAYNAKLAR TOPLAMI
256 | Diger Maddi Duran Varliklar 5 | OZKAYNAKLAR
257 | Birikmig Amortismanlar (-) 50 | Odenmis Sermaye
26 | Maddi Olmayan Duran Varliklar 52 | Sermaye Yedekleri
27 | Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar 529 | Diger Sermaye Yedekleri
28 | Gelecek Yillara Ait Giderler ve 59 Doénem Net Kar1 (Zararr) 1.500
Gelir Tahakkuklar1 590 Donem Net Kart 1.500
29 | Diger Duran Varliklar 591 Donem Net Zarari (-)
291 | Gelecek Yillarda Indirilecek KDV
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI OZKAYNAKLAR TOPLAMI 1.500
AKTIF TOPLAM Toplamda artig XX + 4.470 PASIF TOPLAM Toplamda artig XX + 4.470
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Tablo 46 : Stok (Emtia) Cikisin Kayda Alinmasi Ornegi Nakit Tahsilat
Durumu Gelir Tablosu

Hesap
Kodu

60
61

62

63

64
65
66

67
679
68
681
689
690

691

692

A-BRUT SATISLAR
B-SATIS INDIRIMLERI ( -)
C-NET SATISLAR
D-SATISLARIN MALIYETI (-)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI
E-FAALIYET GIDERLERI
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
F-DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE
KARLAR

G-DIGER FAAL. OLAGAN GIDER VE ZARARLAR(-)
H-FINANSMAN GIDERLERI ( -)
OLAGAN KAR VEYA ZARAR
I-OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR
Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar
J-OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR ( -)
Onceki Donem Gider ve Zararlari ( -)
Diger Olagandisi Gider ve Zararlar ( -)
DONEM KARI VEYA ZARARI

K-DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUK. KARS.(-)
DONEM NET KARI VEYA ZARARI

6111 sayili
kanun
sonrasl

16.500,00
15.000,00

1.500,00

1.500,00

Bu hareketlerin se¢ili finansal oranlar lizerindeki etkisi de asagidaki Tablo 47°de

yeralmaktadir.

Tablo 47 : Emtia (Stok) Cikisinin Oranlara Etkisi
(Gercek Durum Tespiti Halinde)

Oranlara Etki
Finansal Oranlar Dolaysiz Dolayh

Cari Oran Pozitif
Likidite Orani Pozitif
K.V. Banka Kredileri / Net Satiglar Pozitif
Banka Kredileri / Aktif Pozitif
Ozkaynaklar / Aktif Negatif
Faaliyet Kar1 / Net Satiglar Yok

Donem Net Kar1 / Net Satiglar Pozitif
Dénem Net Kar1 / Ozkaynaklar Pozitif

Kasa Diizeltmenin Kayda Alinmasina iliskin Ornek

ABC isletmesi, 6111 sayili Kanunun bilango

diizeltmesine

yonelik

hiikiimlerinden biri olan kasa diizeltme imkanindan yararlanmak istemektedir. Bu

nedenle 31.12.2010 tarihli bilangosunda 20.000 TL olarak goriinen, fakat mevcutta
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bulunmayan bu tutar i¢in beyanda bulunmustur. Kanun kapsaminda, isleme ait %3
oraninda, 600 TL tutarindaki vergi de Odenmistir. Bu islemin muhasebe kayitlar

asagidaki sekilde yapilacaktir (Teblig Seri No:1).

“689- Diger Olagandist Gider ve Zarar 20.600,00.-TL
(Kanunen kabul edilmeyen gider)

100- Kasa 20.000,00.-TL

(6111 Sayili Kanunun 11 inci maddesi)

360- Odenecek Vergi ve Fonlar 600,00.-TL”

Isletmelerin bilangolarinda kaydi olarak bulunan, ama gercekte bulunmayan kasa
bakiyelerinin diizeltmesinden dogan giderlerin, nazim hesaplara kaydedilmesi ise
asagidaki sekilde olacaktir:

/
“950- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 20.600,00.- TL
951- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler Alacakli Hesabt 20.600,00.- TL

/
ODEME KAYITLARI
360- Odenecek Vergi ve Fonlar 600,00.-TL
100- Kasa 600,00.- TL”

Bu sekilde muhasebe hareketlerinin isletmenin 31.12.2011 tarihli bilango
tablosuna ve 01.01.2011-31.12.2011 aras1 gelir tablosuna yansimasi ise Tablo 48 ve
49°da gosterilmektedir.
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Tablo 48 : Kasa Diizeltme Kayda Alinmasi Ornegi Bilanco Tablosu

6111 6111
sayilt say1li
kanun kanun
sonrast sonrasi
1 | DONEN VARLIKLAR 3 | KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
10 | Hazir Degerler 30 | Mali Borglar
100 | Kasa -20.600 | 300 | Banka Kredileri
101 | Alinan Cekler 32 | Ticari Borglar
102 | Bankalar 33 | Diger Borglar
11 | Menkul Krymetler 331 | Ortaklara Borglar
12 | Ticari Alacaklar 34 | Alinan Avanslar
120 | Alicilar 35 | Yillara Yaygin Ins. Ve On. Hak.
121 | Alacak Senetleri 36 | Odenecek Vergi ve Diger Yiikiim.
13 | Diger Alacaklar 360 | Odenecek Vergi ve Fonlar
131 | Ortaklardan Alacaklar 368 | Vadesi Gegmis Ert. veya Taksitlendirilmis
15 | Stoklar Vergi ve Diger Yikiimliilikler
150 | ilk Madde ve Malzeme 37 | Borg ve Gider Karsiliklari
151 | Yar1 Mamiiller 370 | Donem Kar1 Vergi ve Diger
152 | Mamiiller Yasal Yikiimliiliik Karsiliklart
153 | Ticari Mallar 371 | Dénem Karimin Pesin Odenen Vergi
157 | Diger Stoklar ve Diger Yiikiimliilikleri (-)
17 | Yillara Yaygin Ins. Ve On. Mal. 38 | Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider
18 | Gel. Ayl. Ait Gid. Ve Gelir Tah. Tahakkuklar
19 | Diger Dénen Varliklar 39 | Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
191 | Indirilecek KDV 391 | Hesaplanan KDV
DONEN VARLIKLAR KISA VADELI YABANCI
TOPLAMI (Toplam degerde azalis X -20.600 | KAYNAKLAR TOPLAMI |
2 | DURAN VARLIKLAR ~ | UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
22 | Ticari Alacaklar 4
220 | Alicilar 40 | Mali Borglar
221 | Alacak Senetleri 400 | Banka Kredileri
23 | Diger Alacaklar 42 | Ticari Borglar
231 | Ortaklardan Alacaklar 43 | Diger Borglar
24 | Mali Duran Varliklar 431 | Ortaklara Borglar
25 | Maddi Duran Varliklar 44 | Alinan Avanslar
250 | Arazi ve Arsalar 47 | Borg ve Gider Karsiliklart
251 | Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 48 | Gelecek Yillara Ait Gelirler ve
252 | Binalar Gider Tahakkuklar1
253 | Tesis, Makine ve Cihazlar 49 | Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
254 | Tasitlar UZUN VADELI YABANCI
255 | Demirbaglar KAYNAKLAR TOPLAMI
256 | Diger Maddi Duran Varliklar 5 | OZKAYNAKLAR
257 | Birikmis Amortismanlar (-) 50 | Odenmis Sermaye
26 | Maddi Olmayan Duran Varliklar 52 | Sermaye Yedekleri
27 | Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar 529 | Diger Sermaye Yedekleri
28 | Gelecek Yillara Ait Giderler ve 59 Doénem Net Kar1 (Zararr) -20.600
Gelir Tahakkuklar1 590 Donem Net Kari
29 | Diger Duran Varliklar 591 Doénem Net Zarari (-) 20.600
291 | Gelecek Yillarda Indirilecek KDV
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI OZKAYNAKLAR TOPLAMI [ -20.600
AKTIF TOPLAM Top]amda aza]1§ XX -20.600 PASIF TOPLAM Toplamda azahs XX -20.600
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Tablo 49 : Kasa Diizeltme Kayda Ahnmasi Ornegi Gelir Tablosu

6111 sayili
Hesap kanun
Kodu sonrast

60 A-BRUT SATISLAR
61 B-SATIS INDIRIMLERI ( -)
C-NET SATISLAR
62 D-SATISLARIN MALIYETI (-)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI
63 E-FAALIYET GIDERLERI
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
F-DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE
64 |KARLAR
65 G-DIGER FAAL. OLAGAN GIDER VE ZARARLAR(-)
66 H-FINANSMAN GIDERLERI ( -)

OLAGAN KAR VEYA ZARAR
67 I-OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR
679 Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar
68 | J-OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR ( -) 20.600,00
681 Onceki Dénem Gider ve Zararlart ( -)
689 Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar ( -) 20.600,00
690 DONEM KARI VEYA ZARARI
691 | K-DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUK. KARS.(-)
692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI -20.600,00
Bu hareketlerin se¢ili finansal oranlar iizerindeki etkisi de Tablo 50’de
yeralmaktadir.

Tablo 50 : Kasa Diizeltmenin Oranlara Etkisi

Oranlara Etki
Finansal Oranlar Dolaysiz Dolayh

Cari Oran Negatif
Likidite Orani Negatif
K.V. Banka Kredileri / Net Satiglar Yok

Banka Kredileri / Aktif Negatif
Ozkaynaklar / Aktif Negatif
Faaliyet Kar1 / Net Satislar Yok

Donem Net Kar1 / Net Satiglar Negatif
Donem Net Kar1 / Ozkaynaklar Negatif

Ortaklardan Alacak (Net) Diizeltmenin Kayda Alinmasina iliskin Ornek

ABC isletmesi, 6111 sayili Kanun kapsamindaki ortaklardan net alacak
diizeltmesi imkanini kullanarak, kayitlar1 ile mevcut durum arasindaki farki ortadan
kaldirmak istemektedir. Isletmenin, 31.12.2010 tarihli bilangosunda, 131- Ortaklardan
Alacaklar ve 331-Ortaklara Borglar hesaplarinda sirasiyla 18.000 TL ve 26.000 TL’lik

tutarlar gériinmektedir. Bu tutarlarin ortaklardan alacaklarda 15.000 TL’si, ortaklara
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borglar hesabinda ise 10.000 TL si, esas faaliyetler digindaki islemlerden yani 6diing
para verme ve alma islemlerinden olugsmaktadir. Bu durumda, Kanun kapsamindaki
ortaklardan net alacak tutar1 5.000 TL olmaktadir. Isletme 5.000 TL yi beyan ederek,
bunun %3’{ oraninda yani 150 TL’lik vergiyi de 6demistir. Bu islemlerin muhasebe

kayitlar1 ise asagidaki sekilde gergeklesecektir (Teblig Seri No:1).

331- Ortaklara Bor¢lar 10.000,00.-TL
(6111 Sayili Kanunun 11. maddesi)

689- Diger Olagandist Gid. Ve Zar 5.150,00.-TL
(Kanunen Kabul Edilmeyen Gider)

131- Ortaklardan Alacaklar 15.000,00.-TL

(6111 Sayili Kanunun 11. maddesi)

360- Odenecek Vergi ve Fonlar 150,00.-TL

Isletmelerin bilangolarinda kaydi olarak bulunan, ama gercekte olmayan
ortaklardan net alacak tutarlarinin diizeltmesinden dogan giderlerin, nazim hesaplara
kaydedilmesi ise asagidaki sekilde olacaktir:

/
950- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 5.150,00.- TL
951- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler Alacakli Hesabr ~ 5.150,00.- TL
/
ODEME KAYITLARI

360- Odenecek Vergi ve Fonlar 150,00.-TL
100- Kasa 150,00.- TL

Bu sekilde muhasebe hareketlerinin isletmenin 31.12.2011 tarihli bilango
tablosuna ve 01.01.2011-31.12.2011 aras1 gelir tablosuna yansimasi ise Tablo 51 ve
52’de gosterilmektedir.
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Tablo 51 : Ortaklardan Alacak (Net) Diizeltme Ornegi Bilanco Tablosu

6111 6111
sayilt say1li
kanun kanun
sonrast sonrasi
1 | DONEN VARLIKLAR 3 | KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
10 | Hazir Degerler 30 | Mali Borglar
100 | Kasa -150 | 300 | Banka Kredileri
101 | Alinan Cekler 32 | Ticari Borglar
102 | Bankalar 33 | Diger Borglar
11 | Menkul Krymetler 331 | Ortaklara Borglar -10.000
12 | Ticari Alacaklar 34 | Alinan Avanslar
120 | Alicilar 35 | Yillara Yaygin Ins. Ve On. Hak.
121 | Alacak Senetleri 36 | Odenecek Vergi ve Diger Yiikiim.
13 | Diger Alacaklar 360 | Odenecek Vergi ve Fonlar
131 | Ortaklardan Alacaklar -15.000 | 368 | Vadesi Gegmis Ert. veya Taksitlendirilmis
15 | Stoklar Vergi ve Diger Yikiimliilikler
150 | ilk Madde ve Malzeme 37 | Borg ve Gider Karsiliklari
151 | Yar1 Mamiiller 370 | Donem Kari Vergi ve Diger
152 | Mamiiller Yasal Yikiimliiliik Karsiliklart
153 | Ticari Mallar 371 | Dénem Karimin Pesin Odenen Vergi
157 | Diger Stoklar ve Diger Yiikiimliilikleri (-)
17 | Yillara Yaygin Ins. Ve On. Mal. 38 | Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider
18 | Gel. Ayl. Ait Gid. Ve Gelir Tah. Tahakkuklar
19 | Diger Dénen Varliklar 39 | Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
191 | Indirilecek KDV 391 | Hesaplanan KDV
DONEN VARLIKLAR KISA VADELI YABANCI
TOPLAMI (Toplam degerde azalig) X  -15.150 | KAYNAKLAR TOPLAMI X -10.000
2 | DURAN VARLIKLAR ~ | UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
22 | Ticari Alacaklar 4
220 | Alicilar 40 | Mali Borglar
221 | Alacak Senetleri 400 | Banka Kredileri
23 | Diger Alacaklar 42 | Ticari Borglar
231 | Ortaklardan Alacaklar 43 | Diger Borglar
24 | Mali Duran Varliklar 431 | Ortaklara Borglar
25 | Maddi Duran Varliklar 44 | Alinan Avanslar
250 | Arazi ve Arsalar 47 | Borg ve Gider Karsiliklart
251 | Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 48 | Gelecek Yillara Ait Gelirler ve
252 | Binalar Gider Tahakkuklar1
253 | Tesis, Makine ve Cihazlar 49 | Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
254 | Tasitlar UZUN VADELI YABANCI
255 | Demirbaglar KAYNAKLAR TOPLAMI
256 | Diger Maddi Duran Varliklar 5 | OZKAYNAKLAR
257 | Birikmis Amortismanlar (-) 50 | Odenmis Sermaye
26 | Maddi Olmayan Duran Varliklar 52 | Sermaye Yedekleri
27 | Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar 529 | Diger Sermaye Yedekleri
28 | Gelecek Yillara Ait Giderler ve 59 Doénem Net Kar1 (Zararr) -5.150
Gelir Tahakkuklar1 590 Donem Net Kari
29 | Diger Duran Varliklar 591 Doénem Net Zarari (-) 5.150
291 | Gelecek Yillarda Indirilecek KDV
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI OZKAYNAKLAR TOPLAMI -5.150
AKTIF TOPLAM Top]amda azahs XX -15.150 PASIF TOPLAM Toplamda azahs XX -15.150

188




Tablo 52 : Ortaklardan Alacak (Net) Diizeltme Ornegi Gelir Tablosu

6111 sayili
Hesap kanun
Kodu sonrast

60 A-BRUT SATISLAR
61 B-SATIS INDIRIMLERI ( -)
C-NET SATISLAR
62 D-SATISLARIN MALIYETI (-)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI
63 E-FAALIYET GIDERLERI
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
F-DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE
64 |KARLAR
65 G-DIGER FAAL. OLAGAN GIDER VE ZARARLAR(-)
66 H-FINANSMAN GIDERLERI ( -)

OLAGAN KAR VEYA ZARAR
67 I-OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR
679 Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar
68 | J-OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR ( -) 5.150,00
681 Onceki Dénem Gider ve Zararlart ( -)
689 Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar ( -) 5.150,00
690 DONEM KARI VEYA ZARARI
691 | K-DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUK. KARS.(-)
692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI -5.150,00
Bu hareketlerin se¢ili finansal oranlar tizerindeki etkisi de tablo 53’de
yeralmaktadir.

Tablo 53 : Ortaklardan Alacak Diizeltmenin
Oranlara Etkisi

Oranlara Etki
Finansal Oranlar Dolaysiz Dolayh
Cari Oran Negatif
Likidite Oran1 Negatif
K.V. Banka Kredileri / Net Satiglar Yok Negatif
Banka Kredileri / Aktif Negatif
Ozkaynaklar / Aktif Negatif
Faaliyet Kar1 / Net Satislar Yok
Donem Net Kar1 / Net Satiglar Negatif
Donem Net Kar1 / Ozkaynaklar Negatif

Yeniden yapilandirma kanunu kapsaminda incelenen diizenlemelerin finansal
oranlara dolaysiz etkileri Tablo 54’de toplu olarak yeralmaktadir.

Faaliyet kari/net satislar oran1 disindaki tiim oranlarin diizenlemelerden negatif
ya da pozitif sekilde etkilenebildigi, sadece belirtilen oranda dolaysiz bir etkinin

olusmasimin beklenmedigi goriilmektedir. Bunun diginda, diizenlemelerden matrah ve
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vergi artirimi, demirbag girisi, kasa diizeltme ve ortaklardan alacak diizeltmenin oranlar

tizerinde pozitif etkisinin olmamasi, agirlikla negatif etkisinin olmasi beklenebilir.

Tablo 54 : Kanun Ka

samindaki Diizenlemelerin Finansal Oranlara Etkisi

Finansal Oranlar

K.V.

Banka Faaliyet | Donem

Kredileri | Banka Kari / Net Kart | Donem Net
Kanun Kapsamindaki | Cari Likidite | / Net Kredileri | Ozkaynaklar | Net / Net Kar1 /
Diizenlemeler Oran Orani Satiglar | Aktif / Aktif Satiglar | Satiglar Ozkaynaklar
Matrah ve Vergi
Artirim Negatif | Negatif Yok Negatif Negatif Yok Negatif Negatif
Emtia ( Stok)Girisi Pozitif Yok Yok Pozitif Pozitif Yok Yok Negatif
Demirbag Girisi Negatif | Negatif Yok Negatif Negatif Yok Negatif Negatif
Demirbag Girisi ve
Satisi Pozitif | Pozitif Yok Pozitif Pozitif Yok Pozitif Pozitif
Emtia ( Stok) Cikis1 Negatif | Negatif Pozitif Negatif Negatif Yok Negatif Negatif
Emtia ( Stok) Cikis1
(Gergek Durum Tespiti
Halinde) Pozitif | Pozitif Pozitif Pozitif Negatif Yok Pozitif Pozitif
Kasa Diizeltme Negatif | Negatif Yok Negatif Negatif Yok Negatif Negatif
Ortaklardan Alacak
Diizeltme Negatif | Negatif Yok Negatif Negatif Yok Negatif Negatif

3.4. DEGERLENDIRME

3.4.1 Isletme Biiyiikliiklerine Gore Degerlendirme

Arastirma da 631 adet isletmeye ait veriler kullanilmistir. Tablo 55‘de

isletmelerin biiytikliiklerine goére smiflandirilmast ve tanimlayici bazi istatistiki

degerlere yer verilmistir.

631 isletmenin 330 kiiciik isletme, 333’1 orta biiyiikliikteki isletme ve 265’1

biiylik isletme olarak

siniflanmaktadir. Biitlin isletmelerin net satislar ortalamasi

41.238.365 TL iken, aktif biiytikliiklerinin ortalama degeri 29.387.503 TL ve ortalama

calisan sayilar1 da 88 kisidir.

Ayni degerler sirasiyla, kiigiik isletmelerde 3.604.256 TL, 2.890.438 TL ve 17
kisi; orta biiyiikliikteki isletmelerde 12.352.106 TL, 8.639.743 TL ve 38 kisi; biiyiik
isletmelerde 82.223.458 TL, 58.758.851 TL ve 161 kisi olarak ortaya ¢ikmaktadir.

190




Tablo 55 : isletme Biiyiikliiklerine Gore
Tanimlayici Istatistiki Degerler

Isletme Biiyiikliiklerine Gére Net Satislar
Siniflandirma Firma Sayisi Ortalamasi (TL) Min. (TL) Maks. (TL)
Kiigiik isletme 33 3.604.256 1.229.894 4.695.753
Orta Biiyiikliikteki Isletme 333 12.352.106 97.030 24.822.134
Biiyiik Isletme 265 82.223.458 2.289.535 1.251.907.618
Toplam Isletmeler 631 41.238.365 97.030 1.251.907.618
Isletme Biiyiikliiklerine Gore Aktif Biyiiklik
Siniflandirma Firma Sayis1 Ortalamasi (TL) Min. (TL) Maks. (TL)
Kiigiik Isletme 33 2.890.438 1.167.872 4.976.686
Orta Biiyiikliikteki Isletme 333 8.639.743 1.015.213 25.765.759
Biiyiik Isletme 265 58.758.851 2.700.119 1.250.884.485
Toplam Isletmeler 631 29.387.503 1.015.213 1.25.884.485
Isletme Biiyiikliiklerine Gore Calisan Sayist
Siniflandirma Firma Sayisi | Ortalamasi (Adet) Min. (Adet) Maks. (Adet)
Kiigiik Isletme 33 17 3 43
Orta Biiyiikliikteki Isletme 333 38 1 206
Biiyiik Isletme 265 161 1 3.080
Toplam Isletmeler 631 88 1 3.080

Anket sonuglarini isletme biiyiikliiklerine gore degerlendirmek i¢in Tablo 56
olusturulmustur. Tabloda isletme biiyiikliiklerine gore siniflandirmis gruplarda yasadan
yararlanma durumlar1 ve hangi diizenlemesinden yararlandiklar1 goriilmektedir.
Yasadan yararlanma orani en yiiksek grup, biiyiik isletmelerdir. Biiyiik isletmeleri %35
ile orta biyiikliikteki isletmeler takip etmekte ve en diisiik oran %27 ile kiiciik
isletmelerde goriinmektedir. Isletmeler biiyiidiikce yasadan yararlanma oranlar1 da
artmaktadir.

Kiigiik isletmelerin yasadan yararlanma oraminin disiikliigli yaninda bazi
diizenlemelerden de yararlanmadigi goriilmektedir. Kiiclik isletmeler matrah ve vergi
arttirimina yonelik diizenlemeler yaninda, kasa ve ortaklardan net alacak diizeltmesinde
bulunmakta ama emtia ya da demirbaslar ilgili diizenlemelerden yararlanmamaktadir.

Orta biiyiikliikteki ve biiyiik isletmeler ise her diizenlemeden faydalanmislardir.
Kurumlar vergisi matrah arttirimi, en yiikksek oranda faydalanilan diizenlemedir.

Sonrasinda KDV matrah arttirnmi ve kasa diizeltme gelmektedir.
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Tablo 56 : isletmelerin Biiyiikliiklerine Gore

Siniflandirmasi
Isletme Biiyiikliiklerine Gore Siiflandirma
. Orta Biyiikliikteki )
Kiigik Isletme Isletme Biiyiik Igletme
Firma Sayisi 33 333 265
Yasa Yararlanan 9 118 116
Yasa Yararlanma Oram 27% 35% 44%
Kurumlar vergisi matrah
artiromi 6 78 82
KDV Matrah artirim 3 40 37
Stopaj Artirnm 3 9 2
Kasa Diizeltme 4 26 22
Ortak net alacak diizeltme 2 25 19
Emtia Cikis 0 4 5
Emtia Giris 0 11 21
Demirbas / Makine Cikis 0 0 0
Demirbas / Makine Giris 0 1 1

3.4.2. Sektorel Bazl Degerlendirme;

Sektorel bazi anket sonuglar1 Tablo 57 ‘de yeralmaktadir. Firmalarin sektorel
dagilimi, yasadan yararlanma oranlar1 ve hangi maddeden yararlandiklar1 tabloda
detayli gosterilmektedir.

Buna gore tiim sektorler i¢in yararlanma orant %39 iken, insan saglig1 ve sosyal
hizmet faaliyetleri sektorii %100 oran ile dikkat ¢ekmektedir. Elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme {iretimi ve dagitimi sektoriinde de aynm1 oran bulunmakta fakat sadece 1
adet firma ilgili sektérde yeralmaktadir. Isletme sayisi yine az olan bilgi ve iletisim
sektorii de %67 ile yasadan yararlanmistir. Yasadan yararlanmasi diisiik olan sektorler
ise, %17 ile madencilik ve tas ocakeiligi, %33 ile idari ve destek hizmet faaliyetleri ve

egitim sektoriidiir.
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Tablo 57 : isletmelerin Sektorel Bazlh Dagilim ve Diizenlemelerden Yararlanma Anket

Sonuglart
Kurumlar
Yasa Vergisi KDV Ortak net Demirbas | Demirbas
Firma | Yasa Yar. matrah Matrah | Stopaj Kasa alacak | Emtia | Emtia | / Makine | / Makine

Sektor | Sayis1 | Yar. Oram artirom | artirnm | Artirim | Diizeltme | diizeltme | Cikis | Girig Cikis Giris
A 66 25 38% 23 7 0 1 1 0 1 0 0
B 6 1 17% 1 1 1 0 0 0 0 0 0
C 154 50 32% 37 19 3 10 10 3 7 0 1
D 1 1 100% 0 0 0 1 1 0 0 0 0
E 0 0 0% 0 0 0 0 0 0 0 0 0
F 50 | 22 | 44% 16 11 4 7 3 2 | 3 0 0
G 289 112 39% 67 29 4 22 23 2 18 0 1

: 1 0 0% 0 0 0 0 0 0 0 0 0

) 3 | 2 | em% 1 1 1 0 0 o | o 0 0
K 0 0 0% 0 0 0 0 0 0 0 0 0
M 0 0 0% 0 0 0 0 0 0 0 0 0
N 6 | 2 | 33% 2 1 0 0 1 0o | o 0 0
P 3 | 1| 33% 1 1 0 1 1 0o | o 0 0
Q 7 | 7| 100% 3 2 0 5 2 2 | 2 0 0
R 1 | o 0% 0 0 0 0 0 0o | o 0 0
S a4 | 20 | a5% 15 8 1 5 4 0o | 1 0 0
Toplam | 51 | 243 | 30% 166 80 14 52 46 9 32 0 2

Isletme sayilar1 daha yiiksek ¢ikan bes sektdr yararlandiklart diizenlemeler itibari

ile karsilastirildiklarinda Tablo 58 de gosterilen sonug ortaya ¢ikmaktadir. Kirmizi ile

isaretlenenler tiim sektorler ortalamasina gore %20 lik bir sapmanin oldugunu

gostermektedir. Tarim, ormancilik ve balik¢ilik sektdriinde, Kurumlar vergisi matrah

arttirimindan yararlanma oran1 %92 ile sektorler ortalamasmin oldukga tizerindedir.

Kasa diizeltme, ortak net alacak diizeltme ve emtia giris te sektorler ortalamalarinin

oldukca altindadir.

oranlar ortaya ¢ikmistir.

Imalat sektdriinde ise, emtia ¢ikis ve demirbas/makine giriste daha yiiksek

Insaat sektorii i¢in sonuglara baktigimizda, dért diizenlemenin ortalamalarin

olduke¢a iizerinde oldugu dikkat ¢cekmektedir. KDV matrah arttirimi, stopaj arttirim,

kasa diizeltme ve emtia ¢ikis bu diizenlemelerdir.
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Toptan ve perakende ticaret, motorlu kara tasitlarinin ve motorsikletlerin
onarimi sektoriinde ise sadece bir diizenlemede, yani emtia giris te, daha yiiksek bir
oranla karsilasilmaktadir.

Diger hizmet faaliyetlerinde de benzer sekilde, sadece bir diizenlemede
ortalamanin %20 tizerinde yararlanma orani goriilmektedir. Bu diizenleme, KDV

matrah artirmmidir.

Tablo 58: Yiiksek Isletme Adetli Sektorlerde Diizenlemelerden Yararlanma

Durumu
Kurumlar
vergisi KDV Ortak net Demirbas | Demirbas
Firma | Yasa | Yasa Yar. | matrah Matrah | Stopaj Kasa alacak | Emtia | Emtia | / Makine | / Makine
Sektor | Sayis1 | Yar. Oram artirn | artirim | Artirim | Diizeltme | diizeltme | Cikis | Giris Cikis Giris
A 66 | 25 | 38% 23 7 0 1 1 0o | 1 0 0
Diizenlemenin Payi 92% 28% 0% 4% 4% 0% 4% 0% 0%
c 154 50 32% 37 19 3 10 10 3 7 0 1
Diizenlemenin Payi 74% 38% 6% 20% 20% 6% 14% 0% 2%
F 50 22 44% 16 11 4 7 3 2 3 0 0
Diizenlemenin Payi 73% 50% 18% 32% 14% 9% 14% 0% 0%
G 289 112 39% 67 29 4 22 23 2 18 0 1
Diizenlemenin Payi 60% 26% 4% 20% 21% 2% 16% 0% 1%
S 44 | 20 | 45% 15 8 1 5 4 0o | 1 0 0
Diizenlemenin Payi 75% 40% 5% 25% 20% 0% 5% 0% 0%
Toplam | 631 | 243 | 30% 166 80 14 52 46 9 | 32 0 2
Diizenlemenin Payi 68% 33% 6% 21% 19% 4% | 13% 0% 1%

3.4.3. Istatiksel Test Bulgulari

3.4.3.1 Tiim Sektorler

631 isletmenin 243 1 yani %39’u yasadan yararlanmistir. Anket sonuglarina gore
isletmelerin 166 ‘s1 kurumlar vergisi matrah artirrmi, 80 ‘i KDV matrah artirimi , 14 0
ise stopaj artiriminda bulunurken; 52 ‘si kasa diizeltme , 46’s1 ortaklardan net alacak
diizeltme , 9 ‘u emtia (stok) ¢ikis , 32 ‘si emtia (stok) giris ve sadece 2 ‘si demirbas giris
diizenlemelerinden faydalanmistir.

Bu diizenlemeler sonrasi inceleme konusu tiim isletmelerin secili oranlarindaki

degisim, hipotez konusu 3 durum igin tablo 59, tablo 60 ve tablo 61’de
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gosterilmektedir. ilk tabloda, yasadan yararlanmayan isletmelerin tanimlayici istatistik
bilgileri, ikinci tabloda ise yararlanan isletmelerin bilgileri yeralirken, son tablo yasadan
yararlanmayan ve yararlanan isletmelerin sadece 2011 yili bilgilerini gostermektedir.

Oran bazinda sonuglara bakarsak;

Cari oran (CO);

Yasadan yararlanmayan isletmelerde cari oran 2010 de 1,93 iken; 2011 de 2,32
‘e yiikselmistir. Oranin 2 li seviyeleri iyi olarak kabul edilmektedir. Yasadan yararlanan
firmalarda ise ayni yillar i¢in oran sirasiyla 2,27 ve 1,83’tiir. Bu isletmelerde oran
kotiiye gitmistir, medyan degerleri de ilgili yillar i¢in 1,32 den 1,28 ‘e diisiis ile benzer
kotiilesmeyi gostermektedir. Yasadan yararlanmayan ve yararlanan isletmelerin 2011
cari oran ortalama degerleri ise 2,32 ve 1,83 tiir. Ortalama degerler arasinda oldukca
onemli bir fark bulunmaktadir.

Fakat, her ii¢ durum i¢inde istatistiksel testler de 0,05 anlamlilik diizeyinde sifir
hipotezler kabul edilmektedir. Ortalamalar arasinda istatiksel olarak anlamli bir fark

yoktur.

Likidite oran1 (LO);

[k durum igin, yani yasadan yararlanmayan isletmeler i¢in, 2010 yili ortalama
oran 1,17 iken 2011 de 1,47 olarak ortaya ¢ikmustir. Likidite oraminda 1 ler iyi
goriinmektedir. Yasadan yararlanan isletmelerde ise, ortalamanin hala yiliksek olmasina
karsin ; 1,10 ile 2010 yilindaki ortalama degerin altinda kaldig1 ortaya ¢ikmaktadir. Her
iki grubun 2011 ortalama degerleri karsilastirildiginda ise, yasadan yararlanmayan
isletmelerin likidite oranlarinin ortalamasinin yararlananlarin ortalamasinin oldukca
tizerinde oldugu goriilmektedir.

Fakat, cari oranda oldugu gibi; bu oranda da her ili¢ durum i¢inde istatistiksel
testler de 0,05 anlamlilik diizeyinde sifir hipotezler kabul edilmektedir. Ortalamalar

arasinda istatiksel olarak anlamli bir fark yoktur.

Kisa Vadeli Banka Kredileri / Net satislar (KVBK/NS);
Yasadan yararlanmayan isletmelerde 2010 yilinda ortalama deger 0,12 iken

2011 de 0,14 e yiikselmistir. Yararlanan isletmelerde ise , ayni yillar itibariyle sirasiyla
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ortalamalar 0,16 ve 0,27 ‘dir. Medyan degerleri de artisi 0,10 ve 0,14 olarak
yansitmaktadir. 2011 yili i¢in her iki grubun ortalamasina bakildiginda ise,
yararlanmayanlar da ortalama degerler 0,14 iken yararlananlarda daha yiiksek 0,27 gibi
oran ortaya ¢ikmaktadir. Herbir durum igin oranlar Kabul edilebilir seviye olan 1/3’iin
altindadir.

Test sonuclarinda ise sadece 1. Durum i¢in 0,05 anlamlilik diizeyinde bir
farklilik oldugu tespit edilmistir. Diger iki durum i¢in istatistiksel anlamda bir farklilik
yoktur.

Banka Kredileri / Aktif (BK/A);

2010 yilinda ilgili oranin ortalama degeri , yasadan yararlanmayan isletmelerde,
0,24 iken ; 2011 yilinda da ortalama deger degismemis ve ayni tutarda kalmistir.
Yasadan yararlanan isletmelerde ise ; 0,26 ‘lik ortalama oranin 2011 yilinda 0,32 ‘ye
yiikseldigi ; medyan degerlerinde de benzer sekilde 0,24 ‘ten 0,28 ° e dogru bir
yiikselme goriilmektedir. Yasadan yararlanan isletmelerde aktif biiyiikliik i¢inde banka
kredilerin pay1 artis gdstermis ve kabul edilebilir araligim iizerine ¢ikmustir. Ugiincii
duruma bakildiginda ise, 2011 yili i¢in yasadan yararlanmayan ve yararlanan
isletmelerin ortalamalar: sirasiyla 0,24 ve 0,32 ‘dir. Medyan degerleri ise benzer sekilde
yasadan yararlananlarda 0,28 ile diger durumdaki 0,20 degerin {istiindedir.

Test sonuglarinda da benzer sekilde 2. ve 3. durum igin 0,05 anlamlilik
diizeyinde ortalamalar arasinda farklilik oldugu ortaya cikmistir. Yani, yasadan
yararlanan isletmelerde oran yiikselmistir ve yasadan yararlanmayan isletmelerin
ortalamasia gore farklilik bulunmaktadir. Yararlananlarda ilgili oran daha yiiksek bir
seviyededir. Bu da isletmelerin banka kredi kullanimlarinin aktif i¢indeki payimnin

arttigin1 géstermektedir.

Ozkaynaklar / Aktif (OK/A);

Ilgili oranda 1. Durum igin sirasiyla ortalamalar 0,34 ve 0,33 ‘tiir. Ilgili yillar
arasinda hemen hemen ortalama degerler ayn1 kalmigtir. Medyan degerleri de benzer
sekilde 0,29 ve 0,28 ile birbirine ¢ok yakindir. Yasadan yararlanan isletmelerde ise ,
ortalama degerler 2010 yilinda 0,33 iken 2011 yilinda 0,28 ‘e gerilemistir. Medyan
degerlerinde de ayn1 sekilde 0,28’ten 0,24’e diisiis goriilmektedir. Ozkaynaklarin aktif
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icerisindeki pay1 azalmaktadir. ilgili oranda 0,40 degerleri oldukea iyi Kabul edilirken ,
bu seviyeler olumsuz olarak degerlendirilmelidir.

Son durum igin ise, ortalamalarin yasadan yararlanmayan isletmelerde 0,33
yasadan yararlananlarda ise 0,28 oldugu; medyan degerlerinde benzer sekilde 0,28 ve
0,24 ile yasadan yararlananlarda daha diisiik seviyelerde kaldigi ortaya ¢ikmustir.

Test sonuglarinda banka kredileri / aktif oranina benzer sekilde, 2. ve 3.
durumlar i¢in 0,05 anlamlilik diizeyinde sifir hipotezler Kabul edilmemis ve ortalamalar
arasinda fark oldugu tespit edilmistir. Yasadan yararlanan isletmelerde ilgili oran
ortalama degeri 2011 yilinda azalirken, 2011 yilinda da yararlanmayan igletmelere gore

daha diisiik bir ortalama degerdedir.

Faaliyet Kar1 / Net Satiglar (FK/NS);

2010 yilinda yasadan yararlanmayan isletmelerde ortalamada net satiglarin 0,03
‘U kadar faaliyet kar1 elde edilmisken 2011 yilinda bu deger 0,04 ‘e yiikselmistir.
Yasadan yararlanan isletmelerde ise , ortalama degerlerin her iki yil icinde 0,04
seviyesinde oldugu ve ayni kaldigi goriilmektedir. Yasadan yararlanmayan ve
yararlanan isletmelerin 2011 y1l1 ortalamalar1 da benzer sekilde 0,04 ve aynidir.

Test sonuclar1 da benzer sekilde her 3 durum ig¢inde 0,05 anlamlilik diizeyinde

sifir hipotezin dogru oldugunu ve ortalamalar arasinda fark olmadigin1 géstermektedir.

Donem Net Kari / Net Satislar (DNK/NS);

Ilgili oran yasadan yararlanmayan isletmelerde, 2010 yilinda ortalama 0,03
degerindeyken 2011 yilinda hafif bir distisle 0,02 olarak ger¢eklesmistir. Medyan
degerleri ise 0,01 ile her iki donem i¢inde aynidir. Yasadan yararlanan igletmelerde ise ,
2010 yilinda 0,03 olan oranin 2011 yilinda -0,01 e kadar diistigii gorilmektedir. Yani
2010 yilinda ortalamada net satiglarinin % 3 ‘i kadar net kar elde eden isletmeler , 2011
yilinda % 1 ‘1 kadar zarar etmistir.

Yasadan yararlanmayan ve yasadan yararlanan isletmelerin 2011 ortalama
degerleri arasinda olduk¢a 6nemli bir farklilik bulunmaktadir. Yasadan yararlanmayan
isletmeler de ortalama deger 0,02 iken , yasadan yararlananlar da -0,01 ‘dir.

Yararlanmayanlar kar ederken , diger grup isletmelerde zarar olusmustur.
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Test sonucglart da benzer ¢ikarimlar yansitmaktadir. 2. ve 3. Grup i¢in sifir
hipotezler kabul edilmemistir, yasadan yararlanan isletmelerde karlilik net satislara gore
azalmistir, 2011 yilinda ise yararlanmayanlarda ortalamada kar varken , yararlananlar da

zarar goriinmektedir.

Donem Net Kari / Ozkaynaklar (DNK/OK);

Ozkaynak karlilig1 olarak da ifade edilen bu oranin ilk durum igin ortalamalar
ilgili yillar i¢in sirasiyla 0,14 ve 0,11 iken, ikinci durumda 1ilgili degerler sirasiyla 0,12
ve -0,18 dir. Birinci durumda 6zkaynak karliliginda kii¢iik bir diiglis goriillmesine karsin
, ikinci durumda ¢ok ciddi bir degisim ve kardan zarara gegis bulunmaktadir. Yasadan
yararlanan isletmeler 2010 yilinda ortalamada 6zkaynaklarmin % 12’si oraninda kar
ederken , 2011 yilinda % 18 oraninda zarar etmislerdir. Ugiincii durumda ise, yasadan
yararlanmayanlarda ilgili oran ortalamasi 0,11 iken yararlananlarda -0,18 ile yiiksek bir
fark bulunmaktadir.

Test sonuclar1 da 2. ve 3. durumlar i¢in sifir hipotezlerin kabul edilmedigini ve

her iki durumda da ortalamalar arasinda farklilik oldugunu géstermektedir.

Tablo 59: Tamimlayici Istatistik -Yasadan Yararlanmayan Tiim

Sektorler
2010 2011
Firma say1s1 n=388 Firma sayis1 n=388

Finansal Standart Standart

Oranlar Ortalama Sapma Medyan Min. Maks. Ortalama Sapma Medyan Min. Maks.
co 1,93 2,61 1,35 0,29 37,90 2,32 6,00 1,31 0,12 103,01
LO 1,17 1,94 0,81 0,01 26,45 1,47 5,55 0,80 0,01 100,57
KVBK/NS 0,12 0,17 0,06 - 1,27 0,14 0,20 0,08 - 1,82
BK/A 0,24 0,23 0,20 - 1,21 0,24 0,23 0,20 - 1,30
OK/A 0,34 0,23 029 |- 049 0,97 0,33 0,22 0,28 - 0,33 0,99
EK/NS 0,03 0,06 002 |- 023 0,35 0,04 0,07 0,02 - 043 0,45
DNKJ/NS 0,03 0,07 0,01 |- 019 1,00 0,02 0,07 0,01 - 0,49 0,59
DNK/OK 0,14 0,81 0,10 |- 13,05 7,71 0,11 0,27 0,08 | - 224 1,49
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Tablo 60 : Tanmimlayia istatistik- Yasadan Yararlanan Tiim Sektorler

2010 2011
Firma sayis1 n=243 Firma sayis1 n=243
Finansal Standart Standart
Oranlar Ortalama Sapma Medyan Min. Maks. Ortalama Sapma Medyan Min. Maks.
Cco 2,27 4,64 1,32 0,31 54,90 1,83 3,03 1,28 0,19 36,25
LO 1,37 3,89 0,74 0,01 49,52 1,10 2,62 0,70 0,01 34,75
KVBK/NS 0,16 0,22 0,10 - 1,92 0,27 1,02 0,14 - 15,55
BK/A 0,26 0,19 0,24 - 0,80 0,32 0,21 0,28 - 1,25
OK/A 0,33 0,20 0,28 - 0,09 0,95 0,28 0,19 0,24 - 0,50 0,97
FK/NS 0,04 0,06 0,02 - 037 0,40 0,04 0,07 0,03 - 0,28 0,36
DNK/NS 0,03 0,13 0,01 - 093 164 |- 0,01 0,14 - - 1,28 1,06
DNK/OK 0,12 0,49 0,10 - 475 380 |- 0,18 0,83 0,04 - 557 0,90
Tablo 61 : Tammlayic Istatistik -Yasadan Yararlanmayan / Yararlanan 2011 Tiim
Sektorler
2011 Yasadan Yararlanmayan 2011 Yasadan Yararlanan
Firma sayis1 n=388 Firma sayis1 n=243
Finansal Standart Standart
Oranlar Ortalama Sapma Medyan Min. Maks. Ortalama Sapma Medyan Min. Maks.
Cco 2,32 6,00 131 0,12 103,01 1,83 3,03 1,28 0,19 36,25
LO 1,47 5,55 0,80 0,01 100,57 1,10 2,62 0,70 0,01 34,75
KVBKI/NS 0,14 0,20 0,08 = 1,82 0,27 1,02 0,14 - 15,55
BK/A 0,24 0,23 0,20 - 1,30 0,32 0,21 0,28 - 1,25
OK/A 0,33 0,22 028 |- 033 0,99 0,28 0,19 0,24 - 0,50 0,97
FK/NS 0,04 0,07 002 |- 043 0,45 0,04 0,07 0,03 - 0,28 0,36
DNK/NS 0,02 0,07 001 |- 049 0,59 0,01 0,14 - - 1,28 1,06
DNK/OK 0,11 0,27 008 |- 224 149 | - 018 0,83 0,04 - 557 0,90

3.4.3.2. Tarim, Ormancilik ve Balik¢ilik

Bu sektorde faaliyet gdsteren 66 isletmenin 25’1 1 yani % 38’u yasadan
yararlanmistir. Anket sonuglarina gore isletmelerin 23 ‘i kurumlar vergisi matrah
artinnmi, 7 ‘si KDV matrah artirrminda bulunurken; 1 tanesi kasa diizeltme , 1°i
ortaklardan net alacak diizeltme , yine 1 tanesi emtia (stok) giris diizenlemelerinden
faydalanmistir.

Oran bazinda sonuglara bakarsak;

Cari oran;

Yasadan yararlanmayan isletmelerde cari oran 2010 de 1,48 iken ; 2011 de 1,62
‘ye yiikselmistir. Oranin 2’ li seviyeleri iyi olarak kabul edilmektedir. Yasadan
yararlanan firmalarda ise ayni yillar i¢in oran sirasiyla 2,67 ve 2,37’dir. Yasadan

yararlanmayan igletmelerde 2011 yilinda oran ortalama degeri yiikselmesine karsin,

yine de istenen seviyenin altindadir. Yasadan yararlanan isletmelerde ise, 2011 yilinda
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ortalama degerin diismesine ragmen , seviye yine de kabul edilebilir seviye listiindedir.
Yasadan yararlanmayan ve yararlanan isletmelerin 2011 cari oran ortalama degerleri ise
1,62 ve 2,37 dir.

Test sonuglarinda ise her li¢c durum icinde istatistiksel testler de 0,05 anlamlilik
diizeyinde sifir hipotezler kabul edilmektedir. Ortalamalar arasinda istatiksel olarak

anlamli bir fark bulunamamustir.

Likidite orani;

Yasadan yararlanmayan isletmeler i¢in, 2010 yil1 ortalama oran 0,79 iken 2011
de de ayni seviyelerde 0,78 ortalama degeri bulunmustur. Likidite oraninda 1 ler iyi
goriinmektedir. Yasadan yararlanan isletmelerde ise, ortalamalar sirasiyla 1,27 ve 1,22
dir. 2011 yilinda, 2010 yilindaki ortalama degerin biraz altinda kaldig1 ortaya
cikmaktadir. Buna ragmen her iki yilda da oran kabul edilir seviye olan 1 ‘in
tizerindedir. Her iki grubun 2011 ortalama degerleri karsilagtirildiginda ise, yararlanan
grubun ortalamasimin 0,78 ye karsin 1,22 ile daha yiikksek seviye de oldugu
belirlenmistir.

Cari oranda oldugu gibi; bu oranda da her li¢ durum icinde istatistiksel testler de
0,05 anlamlilik diizeyinde sifir hipotezler kabul edilmektedir. Ortalamalar arasinda

istatiksel olarak anlamli bir fark olmadig goriilmektedir.

Kisa Vadeli Banka Kredileri / Net satislar;

Yasadan yararlanmayan isletmelerde 2010 yilinda ortalama deger 0,18 iken
2011 de 0,24’ e yiikselmistir. Yasadan yararlanan isletmelerde ise, ayn1 yillar itibariyle
stirastyla ortalamalar 0,15 ve 0,32 ‘dir. Her iki durum iginde 2011 yilinda ortalama
degerler 2010 yilina gore artmistir. Yasadan yararlanan isletmelerde oran ortalama
deger yiikselisi daha dikkat g¢ekicidir. 2011 yili i¢in her iki grubun ortalamasina
bakildiginda ise, yararlanmayanlar da ortalama degerler 0,24 iken yararlananlarda daha
yiiksek 0,32 gibi oran ortaya ¢ikmaktadir. 1. durum icin oran kabul edilebilir seviye
olan 1/3’iin altinda iken 2. Durum i¢in oran kabul edilebilir seviyeye artigla ulasmistir.

Test sonuclarinda ise sadece 1. Durum ic¢in 0,05 anlamlilik diizeyinde bir
farklilik oldugu tespit edilmistir. Diger iki durum igin istatistiksel anlamda bir farklilik
yoktur.
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Banka Kredileri / Aktif;

2010 yilinda ilgili oranin ortalama degeri, yasadan yararlanmayan isletmelerde,
0,38 iken ; 2011 yilinda ortalama deger kiiciik bir azaligla 0,36 olmustur. Yasadan
yararlanan igletmelerde ise; 0,28 ‘lik ortalama oranin 2011 yilinda 0,36 ‘ye yiikseldigi ;
medyan degerlerinde de benzer sekilde 0,23 ‘ten 0,36 “ ya dogru bir yilikselme oldugu
goriilmektedir. Bu oran da kabul edilebilir seviyeler 0,25 altidir. Yasadan yararlanan
isletmelerde aktif biiyliklilk i¢inde banka kredilerin payr artis gostermis ve kabul
edilebilir araligin biraz iistinde iken oldukca iizerine ¢ikmustir. Uciincii duruma
bakildiginda ise, 2011 yili i¢in yasadan yararlanmayan ve yararlanan isletmelerin
ortalamalar1 0,36 ile ayn1 seviyededir. Medyan degerleri ise yasadan yararlananlarda
0,37 ile diger durumdaki 0,34 degerin biraz lstlindedir.

Test sonuglarinda sadece 2. durum i¢in 0,05 anlamlilik diizeyinde ortalamalar
arasinda farklilik oldugu ortaya c¢ikmistir. Yani, yasadan yararlanan igletmelerde oran
yiikselmistir. Bu da isletmelerin banka kredi kullanimlarinin aktif icindeki payimnin

arttigin1 géstermektedir.

Ozkaynaklar / Aktif;

Yasadan yararlanmayan isletmelerde ortalamalar 2010 yilinda 0,30 iken 2011
yilinda kiiciik bir diisiisle 0,29 olmustur. Ilgili yillar arasinda hemen hemen ortalama
degerler aynm1 kalmistir. Medyan degerleri de benzer sekilde 0,23 ve 0,21 ile birbirine
cok yakindir. 2. durumda ise, ortalama degerler 2010 yilinda 0,28 iken 2011 yilinda
0,25 ‘e gerilemistir. Medyan degerlerinde de ayni sekilde 0,25’ten 0,21°e diisiis
goriilmektedir. Ozkaynaklarin aktif igerisindeki payr azalmaktadir. Ilgili oranda 0,40
degerleri oldukga iyi kabul edilirken , bu seviyeler olumsuz olarak degerlendirilmelidir.

3. durum igin ise, ortalamalar yasadan yararlanmayan isletmelerde 0,29 yasadan
yararlananlarda ise 0,25 tir.

Test sonuclarinda her 3 durum icin de 0,05 anlamlilik diizeyinde ortalamalar

aras1 farklilik tespit edilememis ve sifir hipotezler kabul edilmistir.

Faaliyet Kar1 / Net Satislar;
2010 yilinda yasadan yararlanmayan isletmelerde ortalamada net satiglarin 0,03
‘U kadar faaliyet kar1 elde edilmisken 2011 yilinda bu deger 0,04 ‘e yiikselmistir.

Yasadan yararlanan isletmelerde ise, ortalama degerlerin her iki yil iginde 0,03
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seviyesinde oldugu ve ayni kaldigi goriilmektedir. Yasadan yararlanmayan ve
yararlanan igletmelerin 2011 yil1 ortalamalar1 da sirasiyla 0,04 ve 0,03 ‘tiir. Ortalamalar
arasinda her 3 durum i¢inde 6nemli bir farklilik yoktur.

Test sonuclar1 da benzer sekilde her 3 durum ig¢inde 0,05 anlamlilik diizeyinde

sifir hipotezin dogru oldugunu ve ortalamalar arasinda fark olmadigin1 géstermektedir.

Donem Net Kar1 / Net Satislar;

Oran yasadan yararlanmayan isletmelerde , 2010 yilinda ortalama 0,02
degerindeyken 2011 yilinda yiikselisle 0,03 olarak gerceklesmistir. Yasadan yararlanan
isletmelerde ise , 2010 yilinda 0,01 olan oranin 2011 yilinda -0,02 e kadar diistiigii
goriilmektedir. Yani 2010 yilinda ortalamada net satiglarinin % 1 ‘i kadar net kar elde
eden isletmeler , 2011 yilinda % 2 ‘si kadar zarar etmistir.

Yasadan yararlanmayan ve yasadan yararlanan isletmelerin 2011 ortalama
degerleri arasinda olduk¢a onemli bir farklilik bulunmaktadir. Yasadan yararlanmayan
isletmeler de ortalama deger 0,03 iken , yasadan yararlananlar da -0,02 ‘dir. Yasadan
yararlanmayanlar kar ederken , diger grup isletmelerde zarar olusmustur.

Test sonuglarin da ise sadece 3. Grup i¢in sifir hipotezler kabul edilmemistir,
yasadan yararlanmayan ve yararlanan igletmelerin 2011 yil1 ortalama degerleri arasinda
farklilik bulunmaktadur. lgili yilda yasadan yararlanmayanlarda ortalamada kar varken,

yararlananlar da zarar gériinmektedir.

Donem Net Kar1 / Ozkaynaklar;

Ozkaynak karlhiliklarinda ilk durum igin ortalamalar ilgili yillar i¢in sirasiyla
0,34 ve 0,09 iken, ki olduk¢a 6nemli bir diisiisii gostermektedir, ikinci durumda 1lgili
degerler sirastyla 0,07 ve -0,06 dir. Birinci durumda 6zkaynak karliliginda biiyiik bir
diisiis goriilmesine karsin , ikinci durumda yani yasadan yararlananlarda ortalamada
isletmeler zarar etmistir. Uciincii durumda ise, yasadan yararlanmayanlarda ilgili oran
ortalamasi 0,09 iken yararlananlarda ortalama deger -0,06 dir.

Test sonuglarinda sadece 2. durum igin sifir hipotezlerin kabul edilmedigini ve
yasadan yararlanan isletmelerin ortalamalar1 arasinda farklilik oldugu belirlenmistir.

Yasadan yararlanan isletmelerin ortalama degerleri 2011 yilinda diigm{istiir.
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Tablo 62 : Tammlayiei istatistik -Yasadan Yararlanmayan Tarim, Ormancilik ve Balik¢ilik

2010 2011

Firma sayis1 n=41 Firma sayis1 n=41
Finansal Standart Standart
Oranlar Ortalama Sapma Medyan Min. Maks. | Ortalama Sapma Medyan Min. Maks.
co 1,48 0,76 1,29 0,67 4,56 1,62 1,12 1,27 0,81 5,98
LO 0,79 0,72 0,77 0,00 3,61 0,78 0,76 0,63 0,00 4,28
KVBK/NS 0,18 0,17 0,15 - 0,70 0,24 0,18 0,20 - 0,69
BK/A 0,38 0,22 0,41 - 0,80 0,36 0,23 0,34 - 0,86
OK/A 0,30 0,20 0,23 0,00 0,81 0,29 0,22 0,21 - 0,22 0,83
EK/NS 0,03 0,07 0,02 |- 016 0,21 0,04 0,09 0,02 - 0,10 0,45
DNK/NS 0,02 0,04 0,01 |- 0,06 0,22 0,03 0,07 - - 011 0,35
DNK/OK 0,34 1,21 0,11 0,68 7,71 0,09 0,23 0,06 - 083 0,88
Tablo 63 : Tammlayiei istatistik- Yasadan Yararlanan Tarim, Ormancilik ve Balikgilik

2010 2011

Firma sayis1 n=25 Firma say1s1 n=25
Finansal Standart Standart
Oranlar Ortalama Sapma Medyan Min. Maks. | Ortalama | Sapma Medyan Min. Maks.
co 2,67 5,17 1,31 0,78 27,02 2,37 4,56 1,29 0,75 23,86
LO 1,27 2,76 0,53 0,04 14,04 1,22 2,95 0,60 0,01 15,16
KVBK/NS 0,15 0,14 0,13 - 0,42 0,32 0,54 0,17 - 2,63
BK/A 0,28 0,24 0,23 - 0,71 0,36 0,25 0,37 - 0,84
OK/A 0,28 0,19 0,25 0,04 0,79 0,25 0,16 0,21 - 026 0,54
FK/NS 0,03 0,03 0,03 |- 003 0,14 0,03 0,07 0,01 - 0,05 0,32
DNK/NS 0,01 0,03 0,01 0,12 0,09 | - 0,02 0,08 0,01 - 0,39 0,04
DNK/OK 0,07 0,31 0,07 |- 063 121 | - 0,06 0,35 0,02 - 1,36 0,38
Tablo 64 : Tammlayia Istatistik -Yasadan Yararlanmayan / Yararlanan 2011 Tarim,
Ormancilik ve Balik¢ilik

2011 Yasadan Yararlanmayan 2011 Yasadan Yararlanan

Firma sayis1 n=41 Firma sayis1 n=25
Finansal Standart Standart
Oranlar Ortalama Sapma Medyan Min. Maks. | Ortalama | Sapma Medyan Min. Maks.
co 1,62 1,12 1,27 0,81 5,98 2,37 4,56 1,29 0,75 23,86
LO 0,78 0,76 0,63 0,00 4,28 1,22 2,95 0,60 0,01 15,16
KVBK/NS 0,24 0,18 0,20 - 0,69 0,32 0,54 0,17 - 2,63
BK/A 0,36 0,23 0,34 - 0,86 0,36 0,25 0,37 - 0,84
OK/A 0,29 0,22 021 |- 022 0,83 0,25 0,16 0,21 - 0,26 0,54
EK/NS 0,04 0,09 0,02 (- 010 0,45 0,03 0,07 0,01 - 0,05 0,32
DNK/NS 0,03 0,07 - |- 011 035 | - 0,02 0,08 0,01 - 0,39 0,04
DNK/OK 0,09 0,23 0,06 |- 083 088 | - 0,06 0,35 0,02 - 1,36 0,38

3.4.3.3 Imalat

Imalat sektoriindeki
sonuglaria gore isletmelerin 37 ‘si kurumlar vergisi matrah artirimi, 19 ‘u KDV matrah

artirnmi, 3’1 stopaj artiriminda bulunurken; 10 tanesi kasa diizeltme , 10’nu ortaklardan

154 isletmenin 50’si yasadan yararlanmistir. Anket
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net alacak diizeltme , 3’1 emtia ¢ikis , 7’si emtia giris ve 1 tanesi ise demirbas/makine
girig dlizenlemelerinden faydalanmaistir.

Oran bazinda sonuglara bakarsak;

Cari oran;

Yasadan yararlanmayan imalat sektoriindeki isletmelerde, cari oran her iki yilda
da oldukca 1yi seviyelerdedir. 2011 de oran hatta daha da iyileserek 2,36 dan 2,47’ye
yiikselmistir. Yasadan yararlanan isletmelerde ise oran 2010 ve 2011 yillarinda 1,76 ile
degismemistir. Medyan degerlerinde ise kiiclik bir diisiis sozkonusudur. Yasadan
yararlanmayan ve yararlanan isletmelerin 2011 cari oran ortalama degerleri ise sirasiyla
2,47 ve 1,76 dir. Arada yararlanmayanlar lehine olduk¢a 6nemli bir fark bulunmaktadir.

Test sonuglarinda ise her ti¢ durum igin de istatistiksel testler de 0,05 anlamlilik
diizeyinde sifir hipotezler kabul edilmektedir. Ortalamalar arasinda istatiksel olarak

anlaml bir fark bulunamamuistir.

Likidite orani;

Yasadan yararlanmayan isletmelerde, 2011 yilinda oranda 2010 yilina gore
kiiclik bir diisiis goriilmektedir, oran 1,47° den 1,36’ ya gerilemistir. Medyan degerleri
sirasiyla 0,85 ve 0,84 ile hemen hemen aynidir. Yasadan yararlanan isletmelerde ise ,
ortalamalar sirasiyla 1,03 ve 1,02 dir. Ortalamalarin ¢ok yakin olmasina karsin, medyan
degerleri arasinda farklilik dikkat cekmektedir. 2011 yilinda deger 0,91°den 0,79’a
gerilemistir. Yasadan yararlanmayan isletmelerin 2011 degerleri, yararlananlarin
oldukgca tistliindedir. 1,36 olan deger yararlananlarda 1,02 ye kadar diismiistiir.

Cari oranda oldugu gibi; bu oranda da her li¢ durum i¢in de istatistiksel testler de
0,05 anlamhilik diizeyinde sifir hipotezler kabul edilmektedir. Ortalamalar arasinda

istatiksel olarak anlamli bir fark olmadig1 gortilmektedir.

Kisa Vadeli Banka Kredileri / Net satislar;

Hem yasadan yararlanmayan hem de yasadan yararlanan isletmelerde 2011
yilinda 2010 yilina gore degerin arttigi gozlenmektedir. Yasadan yararlanmayan
isletmelerde deger 0,13 ‘ten 0,15’e ylikselirken, yararlananlarda 0,23’ten 0,25’e¢ dogru

bir yiikselme goriilmektedir. 2011 yil1 yararlanmayan ve yararlanan olarak bakildiginda
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, yararlanan isletmelerin degerinin digerine gore 0,25 ‘e 0,15 gibi oldukga yiiksek
oldugu ortaya ¢ikmaktadir.
Test sonuglarinda ise 1. ve 3. Durum i¢in 0,05 anlamlilik diizeyinde bir farklilik

oldugu tespit edilmistir. Diger durum i¢in istatistiksel anlamda bir farklilik yoktur.

Banka Kredileri / Aktif;

Yasadan yararlanmayan isletmelerde ilgili oran hemen hemen hi¢ degismeden
kalmistir. Yasadan yararlanan isletmelerde ise , oranin 0,29°den 0,35’e¢ ciddi bir
yiikselis kaydettigi , medyan degerlerinde de benzer sekilde 0,27°den 0,35’e yiikselme
oldugu ortaya ¢ikmistir. 2011 yili icin yasadan yararlananlarda oran 0,35 ile
yararlanmayanlara gore yliksektir. Bu oranda kabul edilebilir seviyenin 0,25 oldugu
g6zoniine alindiginda degerin yiiksekligi dikkat ¢ekicidir.

Test sonuglarinda sadece 2. durum i¢in 0,05 anlamlilik diizeyinde ortalamalar
arasinda farklilik oldugu ortaya ¢ikmistir. Yani, yasadan yararlanan igletmelerde oran
yiikselmistir. Bu da isletmelerin banka kredi kullanimlarinin aktif icindeki paymin

arttigin1 gostermektedir.

Ozkaynaklar / Aktif;

Yasadan yararlanmayan isletmelerde ortalamalar 2010 yilinda 0,39 iken 2011
yilinda kiigiik bir diisiisle 0,37 olmustur. ilgili yillar arasinda hemen hemen ortalama
degerler aym1 kalmistir. Medyan degerleri de benzer sekilde 0,36 ve 0,34 ile birbirine
cok yakindir. Yasadan yararlanan isletmelerde yani ikinci durumda ise , ortalama
degerler 2010 yilinda 0,38 iken 2011 yilinda 0,33 ‘e gerilemistir. Medyan degerlerinde
de ayn1 sekilde 0,37°den 0,30’a diisiis goriilmektedir. Ozkaynaklarin aktif icerisindeki
pay1 azalmaktadir. ilgili oranda 0,40 degerleri oldukca iyi kabul edilirken , bu seviyeler
olumsuz olarak degerlendirilmelidir. Ugiincii durum icin ise, ortalamalar yasadan
yararlanmayan isletmelerde 0,37 yasadan yararlananlarda ise 0,33 tiir.

Test sonuclarinda birinci ve ikinci durumlar i¢in 0,05 anlamlilik diizeyinde
ortalamalar aras1 farklilik tespit edilmistir. Her iki durum da da oranda diisis

goriilmekte, 6zkaynaklarin varliklar i¢indeki pay1 azalmaktadir.
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Faaliyet Kar1 / Net Satislar;

Imalat sektoriinde her ii¢ durum icinde faaliyet karliligmin aym seviyelerde
kaldig1 soylenebilir. Ortalama degerler 0,05 olarak ortaya cikmaktadir, yani net
satiglarin % 5 ‘1 oraninda faaliyet karliligi sektorde elde edilmektedir. Medyan
degerlerindeki kiiciik farklar disinda, ortalama degerlerinde farklilik olusmamasi,
yasadan yararlanan ya da yararlanmayan isletmelerin faaliyet karliliginin degismedigini
gostermektedir.

Test sonuglart da benzer sekilde her 3 durum iginde 0,05 anlamlilik diizeyinde
sifir hipotezin dogru oldugunu ve ortalamalar arasinda fark olmadigimi ortaya

cikarmustir.

Donem Net Kar1 / Net Satislar;

Birinci durumda yani yasadan yararlanmayan isletmelerin 2010 ve 2011 yili
karsilastirmasinda, net karlilikta 2011 yilinda 0,03 ile 2010 yilindaki 0,04 ortalama
degerine gore bir diisiis oldugu, benzer diisiisiin medyan degerlerinde de 0,02 ve 0,01
olarak goriildiigii ortaya ¢ikmaktadir. Birinci durumda kiiclik bir diisiise karsin , ikinci
durumda , net karlilik dramatik sekilde azalmis ve 0,04 degerinden ortalamada -0,02 ye
diiserek , kardan zarara doniildiigiinii gostermistir. 2011 yili i¢in yasadan
yararlanmayan ve yararlanan isletmelerin karlilik durumlar1 karsilastirmasi benzer
katiilesmeyi gozoniine ¢ikartmaktadir. Yasadan yararlanmayanlardaki ortalama 0,03 liik
degree karsin , yararlananlarda -0,02 ile zarar s6zkonusudur.

Test sonuglar1 da benzer sekilde ikinci ve tiglincii durumdaki kotiilesmeyi ortaya
koymaktadir, her iki durum icinde sifir hipotezler kabul edilmemistir, yasadan
yararlanan isletmelerde karlilikta oOnemli disilisler goriilmekte ve yasadan

yararlanmayanlara gore olumsuz yonde farklilik bulunmaktadir.

Donem Net Kari / Ozkaynaklar;

Ozkaynak karliliklarinda ilk durum igin ortalamalar ilgili yillar i¢in sirasiyla
0,14 ve 0,08 ile dikkate deger sekilde diismiisken, ikinci durumda daha da olumsuz
sekilde oranin 0,18 degerinden -0,21’e dnemli Olcilide diistligli ve 6zkaynak karliliginin
kalmadig1 , zararin olustugu gorilmektedir. 2011 yili kiyaslandiginda, yasadan
yararlanan isletmelerin 6zkaynak karliligi oraninin -0,21 ile yararlanmayanlarin 0,08

degerine gore ¢ok diisiik ve negatif oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

206



Test sonuclarinda ii¢ durum igin de sifir hipotezlerin kabul edilmedigi ve

oranlar arasinda 0,05 anlamlilik diizeyinde farklilik oldugu belirlenmistir. Ozkaynak

karliliklar1 birinci durumda 6nemli 6l¢lide azalmasina karsin, ikinci durumda daha da

olumsuz sekilde ortalama da zarar goriilmektedir.

Tablo 65 : Tammlayia istatistik -Yasadan Yararlanmayan imalat

2010 2011

Firma sayis1 n=104 Firma sayis1 n=104
Finansal Standart Standart
Oranlar Ortalama Sapma Medyan Min. Maks. | Ortalama | Sapma Medyan Min. Maks.
co 2,36 4,12 1,42 0,39 37,90 2,47 4,07 1,41 0,45 30,50
LO 1,47 3,05 0,85 0,01 26,45 1,36 2,39 0,84 0,09 22,12
KVBK/NS 0,13 0,14 0,08 - 0,62 0,15 0,17 0,10 - 1,13
BK/A 0,25 0,22 0,22 - 121 0,25 0,22 0,22 - 1,30
OK/A 0,39 0,24 036 |- 049 0,97 0,37 0,22 0,34 - 033 0,97
FK/NS 0,05 0,07 004 |- 016 0,35 0,05 0,07 0,04 - 012 0,39
DNK/NS 0,04 0,07 002 |- 015 0,33 0,03 0,07 0,01 - 0,20 0,29
DNK/OK 0,14 0,29 0,09 |- 049 2,28 0,08 0,26 0,07 - 142 0,73
Tablo 66: Tamimlayici Istatistik- Yasadan Yararlanan
Imalat

2010 2011

Firma say1s1 n=50 Firma say1s1 n=50
Finansal Standart Standart
Oranlar Ortalama Sapma Medyan Min. Maks. | Ortalama | Sapma Medyan Min. Maks.
co 1,76 1,09 1,40 0,69 6,35 1,76 1,35 1,34 0,63 8,56
LO 1,03 0,73 0,91 0,01 4,16 1,02 1,03 0,79 0,00 6,70
KVBK/NS 0,23 0,22 0,17 - 0,99 0,25 0,25 0,15 - 1,43
BK/A 0,29 0,19 0,27 - 0,77 0,35 0,18 0,35 - 0,75
OK/A 0,38 0,20 0,37 0,02 0,76 0,33 0,20 0,30 0,01 0,77
EK/NS 0,05 0,05 0,04 |- 0,03 0,22 0,05 0,08 0,05 - 0,28 0,36
DNK/NS 0,04 0,05 002 |- 010 0,18 | - 0,02 0,09 0,01 - 045 0,10
DNK/OK 0,18 0,54 0,09 |- 050 380 | - 021 0,80 0,04 - 417 0,36
Tablo 67 : Tanimlayicl Istatistik -Yasadan Yararlanmayan /
Yararlanan 2011 Imalat

2011 Yasadan Yararlanmayan 2011 Yasadan Yararlanan

Firma sayis1 n=104 Firma sayis1 n=50
Finansal Standart Standart
Oranlar Ortalama Sapma Medyan Min. Maks. | Ortalama | Sapma Medyan Min. Maks.
co 2,47 4,07 1,41 0,45 30,50 1,76 1,35 1,34 0,63 8,56
LO 1,36 2,39 0,84 0,09 22,12 1,02 1,03 0,79 0,00 6,70
KVBK/NS 0,15 0,17 0,10 - 1,13 0,25 0,25 0,15 - 1,43
BK/A 0,25 0,22 0,22 - 1,30 0,35 0,18 0,35 - 0,75
OK/A 0,37 0,22 034 |- 033 0,97 0,33 0,20 0,30 0,01 0,77
FK/NS 0,05 0,07 0,04 |- 012 0,39 0,05 0,08 0,05 - 0,28 0,36
DNK/NS 0,03 0,07 0,01 |- 0,20 0,29 | - 0,02 0,09 0,01 0,45 0,10
DNK/OK 0,08 0,26 0,07 |- 142 0,73 | - 0,21 0,80 0,04 - 417 0,36
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3.4.3.4. Toptan ve Perakende Ticaret

Toptan ve perakende ticaret sektoriindeki 289 isletmenin mali ve tanimlayici
verileri temin edilmistir. Anket sonuglarina gore isletmelerin  112’si yasadan
yararlanmustir. Isletmelerin 67 ‘si kurumlar vergisi matrah artirrmi, 29 ‘u KDV matrah
artirimi, 4’1 stopaj artinminda bulunurken; 22 tanesi kasa diizeltme , 23’1 ortaklardan
net alacak diizeltme , 2’si emtia ¢ikis , 18’1 emtia giris ve 1 tanesi ise demirbas/makine
girig dlizenlemelerinden faydalanmaistir.

Oran bazinda sonuglara bakarsak;

Cari oran;

Birinci durumdaki isletmelerde, 2010 yilinda cari oran ortalamasi 1,72 iken 2011
yilinda kiiclik bir diisiisle 1,67 olarak gerceklesmistir. Medyan degerleri de sirasiyla
1,27 ve 1,28dir. ikinci durumdaki isletmelerde ise, oranin 2,06 dan 1,47’ye &nemli
oranda diistis kaydettigi goriilmektedir. Fakat medyan degerleri benzer yiiksek diisiisii
gostermemektedir. Son durumda ise, yasadan yararlanmayan igletmelerde oran 1,67
iken, yasadan yararlananlarin 2011 oran ortalamasi 1,47 dir.

Test sonuglarinda ise her lic durum icin de istatistiksel testler de 0,05 anlamlilik
diizeyinde sifir hipotezler kabul edilmektedir. Ortalamalar arasinda istatiksel olarak

anlamli bir fark bulunamamuistir.

Likidite orani;

Likidite oranlarinin ortalamasi da cari orana benzerlik gdstermektedir. Ik durum
i¢in oldukea kiigiik bir diisiis goriilmekte ise de medyan degerleri ayn1 kalmistir. Ikinci
durumda ise, medyan degerlerindeki kiiciik diisiise ragmen oran ortalamalar1 2011°e
gore 2011 “de oldukea diigmiistiir. Ik deger 1,26 iken 2011 degeri 0,84 tiir. 2010 yili
standart sapma degerinin yiiksekligi de , cari oran da oldugu gibi dikkat
cekmektedir.Ugiincii ve son durumda ise, yasadan yararlanmayanlarm 2011 yili
ortalamasi 0,98, yasadan yararlananlarda ise 0,84 tiir.

Cari oranda oldugu gibi; bu oranda da her li¢ durum i¢in de istatistiksel testler
de 0,05 anlamlilik diizeyinde sifir hipotezler kabul edilmektedir. Ortalamalar arasinda

istatiksel olarak anlamli bir fark olmadig goriilmektedir.
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Kisa Vadeli Banka Kredileri / Net satislar;

Ilgili oranin ilk durum da ortalama degerinin 0,11°den 0,12’ye ¢iktig1 , medyan
degerlerinin ise degismedigi goriilmektedir. Ikinci durumda ise hem ortalama degerde
hemde medyan degerlerinde belirgin bir artis bulunmaktadir. Ortalam deger 2010
yilinda 0,14 iken 2011 yilinda 0,17 olarak gerceklesmistir. Medyan degerleri de
sirastyla 0,07 ve 0,14°tiir. Ugiincii durumda da hem ortalama hem de medyan
degerlerindeki farklilik dikkat c¢ekmektedir. Yasadan yararlanan isletmelerde
yararlanmayanlara gore her iki degerde daha yliksektir.

Test sonuglarinda ise ikinci ve tiglincii durum i¢in 0,05 anlamlilik diizeyinde bir
farklilik oldugu tespit edilmistir. Yani yasadan yararlananlar igletmelerde 2011 yilinda
2010 yilina gore kisa vadeli banka kredilerin net satislara oranmi artmistir. Ayn sekilde

yasadan yararlanmayanlara gdre yararlananlarin oranlar1 daha yiiksektir.

Banka Kredileri / Aktif;

Yasadan yararlanmayan isletmelerde 2011 yilinda da ilgili oran 2010 yilina gore
degismeden kalmistir. Medyan degerlerinde ise kiigiik bir diisiis bulunmaktadir.
Yasadan yararlanan isletmelerde ise, oranin 0,26’dan 0,32’ye ciddi bir yiikselis
kaydettigi , medyan degerlerinde de benzer sekilde 0,24’den 0,28’¢ yiikselme oldugu
ortaya ¢cikmistir. 2011 yili igin yasadan yararlananlarda oran 0,35 ile yararlanmayanlarin
ortalama degeri olan 0,23’e gore oldukga yiiksektir.

Test sonuclarinda ikinci ve iiglincii durum i¢in 0,05 anlamlilik diizeyinde
ortalamalar arasinda farklihk oldugu ortaya c¢ikmustir. Yani, yasadan yararlanan
isletmelerde oran yiikselmistir. Bu da yasadan yararlanan isletmelerde banka kredi
kullanimlarinin aktif i¢indeki payimnin arttigini ve yararlanmayanlara gére daha ytliksek

oranda oldugunu gostermektedir.

Ozkaynaklar / Aktif;

Ozkaynaklarin aktife oraninin, yasadan yararlanmayan isletmelerde 2010 ve
2011 yillarinda 0,30 ile ayn1 kaldig1 goriilmektedir. Yasadan yararlanan isletmelerde ise
ilgili oran 0,30’dan 0,25’e gerilemistir. Benzer diisiis medyan degerlerinde de sirasiyla
0,27 ve 0,24 olarak ortaya cikmaktadir. Ugiincii grupta ise, yasadan yararlanmayan

isletmelerde deger 0,30 iken yararlananlarda 0,25°tir.
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Test sonuglarinda  ikinci ve iiglincli durumlar i¢in 0,05 anlamlilik diizeyinde
ortalamalar arasi1 farklilik tespit edilmistir. Her iki durum da da oranda disiis

gorilmekte, 6zkaynaklarin varliklar i¢indeki pay1 azalmaktadir.

Faaliyet Kar1 / Net Satislar;

Her ii¢ durum icinde faaliyet karliligiin ayni seviyelerde kaldig1 sdylenebilir.
[lk durumda ortalama degerler 0,02 olarak ortaya cikmaktayken, ikinci durumda
ortalamada degerin 0,03 oldugu goriilmektedir. Yani net satislarin % 2-3 ‘i oraninda
faaliyet karliligi sektorde elde edilmektedir. Ortalama degerlerinde farklilik
olugmamasi, yasadan yararlanan ya da yararlanmayan isletmelerin faaliyet karliliginin
degismedigini gostermektedir.

Test sonuglar1 da benzer sekilde her 3 durum ic¢inde 0,05 anlamlilik diizeyinde
sifir hipotezin dogru oldugunu ve ortalamalar arasinda fark olmadigimi ortaya

cikarmugtir.

Donem Net Kar1 / Net Satislar;

Yasadan yararlanmayan isletmelerde donem net karliliginin 2010 ve 2011
yillarinda 0,01 ile degismeden kaldig1 , fakat yasadan yararlanan isletmelerde 2010
yilinda 0,02 olan ortalamanin 2011 yilinda -0,01 ‘e diiserek ortalamada zararin olustugu
goriilmektedir. 2011 yilina baktigimizda, yasadan yararlanmayan isletmelerde ortalama
% 1 karlilik varken, yasadan yararlananlarda ortalamada % 1 dénem zarar1 olusmustur.

Test sonuglar1 da benzer sekilde ikinci ve tiglincii durumdaki kotiilesmeyi ortaya
koymaktadir, her iki durum iginde sifir hipotezler kabul edilmemistir, yasadan
yararlanan isletmelerde karlilikta oOnemli disilisler goriilmekte ve yasadan

yararlanmayanlara gore olumsuz yonde farklilik bulunmaktadir.

Donem Net Kari / Ozkaynaklar;

Birinci durumda 2011 yilinda 6zkaynak karlilig1 0,11 ile 2010 yilindaki 0,07 ‘lik
degerin tlizerinde ¢ikmistir. 2010 yilinda ortalama deger diisiik olmasina karsin, standart
sapma ve medyan degerleri daha yiiksektir. Ikinci grupta ise, ortalama degerlerde
onemli oranda diisiis goriilmektedir. Ozkaynak karlilig1 0,17 den -0,20 ‘ye ciddi oranda

dismiis ve pozitif deger negatife donmistiir. Yasadan yararlanmayanlar ile
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yararlananlarin 2011 yili degerlerinde ise, 0,11°¢ karsin -0,20 ile olduk¢a Onemli

farklilik dikkat ¢cekmektedir.

Test sonuglarinda ikinci ve tglincii durumlar igin sifir hipotezlerin kabul
edilmedigi ve oranlar arasinda 0,05 anlamlilik diizeyinde farklilik oldugu belirlenmistir.
Yasadan yararlanan isletmelerin 2011 yilinda 6zkaynak karliliklarinin pozitif degerden
negatif degere dondiigii ve yararlanmayan isletmelere gére 6nemli derecede farklilastig

goriilmektedir.

Tablo 68 : Tammlayei istatistik -Yasadan Yararlanmayan Toptan ve Perakende Ticaret

2010 2011
Firma sayis1 n=177 Firma sayis1 n=177

Finansal Standart Standart

Oranlar Ortalama Sapma Medyan Min. Maks. | Ortalama | Sapma Medyan Min. Maks.
CO 1,72 1,72 1,27 0,31 17,88 1,67 1,30 1,28 0,25 9,09
LO 1,00 0,95 0,79 0,00 9,11 0,98 0,84 0,79 0,01 4,95
KVBK/NS 0,11 0,16 0,05 - 1,27 0,12 0,20 0,05 - 1,82
BK/A 0,23 0,23 0,18 - 1,08 0,23 0,22 0,16 - 1,24
OK/A 0,30 0,22 026 [- 041 0,90 0,30 0,21 0,23 - 0,30 0,91
FK/INS 0,02 0,04 002 [- 019 0,25 0,02 0,04 0,02 - 0,19 0,22
DNK/NS 0,01 0,03 001 |- 017 0,23 0,01 0,03 0,01 - 013 0,20
DNK/OK 0,07 1,01 011 |- 13,05 0,82 0,11 0,24 0,09 - 191 0,96

Tablo 69 : Tammlayie istatistik- Yasadan Yararlanan Toptan ve Perakende

Ticaret
2010 2011
Firma sayis1 n=112 Firma sayis1 n=112

Finansal Standart Standart

Oranlar Ortalama Sapma Medyan Min. Maks. | Ortalama | Sapma Medyan Min. Maks.
CcoO 2,06 3,49 1,29 0,42 35,04 1,47 0,98 1,27 0,19 9,69
LO 1,26 3,03 0,79 0,01 31,34 0,84 0,59 0,73 0,09 4,68
KVBK/NS 0,14 0,17 0,07 - 1,07 0,17 0,18 0,14 - 1,03
BK/A 0,26 0,19 0,24 - 0,80 0,32 0,21 0,28 - 1,25
OK/A 0,30 0,19 027 |- 007 0,91 0,25 0,16 0,24 - 040 0,65
FK/NS 0,03 0,04 0,02 |- 007 0,25 0,03 0,04 0,02 - 0,09 0,23
DNKI/NS 0,02 0,03 001 |- 0,09 0,18 | - 0,01 0,07 - - 040 0,16
DNK/OK 0,17 0,26 011 |- 064 1,76 | - 0,20 0,97 0,06 - 557 0,90
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Tablo 70 : Tammlayia istatistik -Yasadan Yararlanmayan / Yararlanan 2011 Toptan ve
Perakende Ticaret

2011 Yasadan Yararlanmayan 2011 Yasadan Yararlanan
Firma sayis1 n=177 Firma sayis1 n=112

Finansal Standart Standart

Oranlar Ortalama Sapma Medyan Min. Maks. | Ortalama Sapma Medyan Min. Maks.
COo 1,67 1,30 1,28 0,25 9,09 1,47 0,98 1,27 0,19 9,69
LO 0,98 0,84 0,79 0,01 4,95 0,84 0,59 0,73 0,09 4,68
KVBK/NS 0,12 0,20 0,05 - 1,82 0,17 0,18 0,14 - 1,03
BK/A 0,23 0,22 0,16 - 1,24 0,32 0,21 0,28 - 1,25
OK/A 0,30 0,21 023 [- 0,30 0,91 0,25 0,16 0,24 - 040 0,65
FK/INS 0,02 0,04 002 |- 019 0,22 0,03 0,04 0,02 - 0,09 0,23
DNK/NS 0,01 0,03 001 |- 013 0,20 | - 0,01 0,07 - - 040 0,16
DNK/OK 0,11 0,24 009 |- 191 096 | - 0,20 0,97 0,06 - 557 0,90

3.4.3.5. Insaat

Insaat sektoriindeki 50 isletmenin 50°si yasadan yararlanmistir. Anket
sonuglarina gore isletmelerin 37 ‘si kurumlar vergisi matrah artirimi, 19 ‘u KDV matrah
artirimi, 3’1 stopaj artiriminda bulunurken; 10 tanesi kasa diizeltme , 10°’nu ortaklardan
net alacak diizeltme , 3’1 emtia ¢ikis , 7°si emtia giris ve 1 tanesi ise demirbas/makine
giris diizenlemelerinden faydalanmaigstir.

Oran bazinda sonuglara bakarsak;

Cari oran;

Yasadan yararlanmayan insaat sektoriindeki isletmelerde oran, 2010 yilinda
2,28 iken 2011 yilinda oldukca yiikselerek ortalamada 6,83 olarak gerceklesmistir.
Medyan degerlerinde ise 1,53’ten 1,30’a bir diislis goriilmektedir. Standart sapma
degerleri de 2010 yilindaki 2,98’den 2011 de 20,16’ya ¢ikmustir. Yasadan yararlanan
isletmelerde ise, ortalama degerler 2010 ve 2011 igin sirasiyla 4,40 ve 2,37 olarak
gerceklesmistir. Medyan degerleri sirasiyla 1,43 ve 1,45 olarak hemen hemen ayni
kalmustir. Ugiincii durumda ise, yasadan yararlanmayan isletmelerin ortalama degerleri
daha yiiksekken, medyan degerleri yararlananlarda daha yiiksek olarak goriinmektedir.

Test sonuglarinda ise her lic durum igin de istatistiksel testler de 0,05 anlamlilik
diizeyinde sifir hipotezler kabul edilmektedir. Ortalamalar arasinda istatiksel olarak

anlamli bir fark bulunamamustir.
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Likidite orani;

Cari oranda oldugu gibi likidite oraninda da birinci durum ig¢in 2011 yilinda
ortalama degerler ve standart sapma degerleri oldukc¢a yiikselmisken, medyan
degerlerinde diisiis gbzlenmektedir. Yasadan yararlanan igletmelerin ise likidite oranlari
2010 yilindaki 3,18 degerinden 1,36 ‘ya diiserken, medyan degerleri sirasiyla 0,62 ve
0,61 ile hemen hemen ayn1 kalmistir. Yasadan yararlanmayan ve yararlanan isletmelerin
2011 yili ortalama , standart sapma ve medyan degerleri arasinda oldukga yiiksek
farklar bulunmaktadir.

Cari oranda oldugu gibi; bu oranda da her ii¢ durum i¢in de istatistiksel testler de
0,05 anlamlilik diizeyinde sifir hipotezler kabul edilmektedir. Ortalamalar arasinda

istatiksel olarak anlamli bir fark olmadig1 goriilmektedir.

Kisa Vadeli Banka Kredileri / Net satiglar;

Birinci durumda ilgili oranda 2010 yilindaki 0,15 ortalama degerinin 2011
yilinda 0,16 ile biraz yiikseldigi goriilmektedir. ikinci durumda ise, ortalama degerde
ciddi bir yiikselis sozkonusudur. 2010 yilinda 0,13 olan deger 2011 yilinda 0,89’a
yiikselmistir. Standart sapma degerleri de 2011 yilinda 3,29 ile oldukg¢a yiiksektir. Son
durum yani , yasadan yararlanmayan ve yararlanan isletmelerin 2011 karsilastirmasinda
ise, yasadan yararlananlarin hem ortalama, hem standart sapma hem de medyan
degerleri yararlanmayanlarinda oldukga iizerindedir.

Test sonuglarinda ise her ti¢ durum igin de istatistiksel testler de 0,05 anlamlilik
diizeyinde sifir hipotezler kabul edilmektedir. Ortalamalar arasinda istatiksel olarak

anlamli bir fark bulunamamuistir.

Banka Kredileri / Aktif;

Yasadan yararlanmayan isletmelerde ortalama deger 2010 yilinda ki 0,19
degerinden 2011 yilinda 0,23’e yiikselmistir. Medyan degerleri ve standart sapma
degerlerinde de yiikselis goriilmektedir. Yasadan yararlanan isletmelerin ortalama
degerleri ise 2010 ve 2011 yili icin swrasiyla 0,14 ve 0,17 olarak gergeklesmistir.
Standart sapma degerleri diiserken medyan degerleri artmistir. Yasadan yararlanmayan
ve yararlanan isletmelerin 2011 degerlerinde, ortalama, satndart sapma ve medyan

degerlerinin tiimiinde yararlanmayanlarin daha yiiksek oldugu ortaya ¢ikmugtir.

213



Test sonuglarinda ise her ti¢ durum igin de istatistiksel testler de 0,05 anlamlilik
diizeyinde sifir hipotezler kabul edilmektedir. Ortalamalar arasinda istatiksel olarak

anlaml bir fark bulunamamuistir.

Ozkaynaklar / Aktif;

Yasadan yararlanmayan igletmelerde ortalama , standart sapma ve medyan
degerleri 2011 yi1linda 2010 yilina gore daha yiiksektir. Yasadan yararlanan isletmelerde
ise, ortalama deger 2010 yilinda 0,38 iken 2011 yilinda 0,32’ye diismiistiir. Standart
sapma degerinde kiigiikk bir diisiis, medyan degerlerinde ise artis sozkonusudur.
Ozkaynaklarm aktif icindeki payma , yasadan yararlanmayan ve yararlananlarin 2011
degerleri olarak bakildiginda ise, sirasiyla 0,37 ve 0,32 ortalamalar1 goriilmektedir.

Test sonuclarinda ikinci durum i¢in 0,05 anlamlilik diizeyinde ortalamalar arasi
farklilik tespit edilmistir. Yasadan yararlanan isletmelerde 2011 yilinda oranda diisiis

goriilmekte, 6zkaynaklarin varliklar igindeki pay1 azalmaktadir.

Faaliyet Kar1 / Net Satislar;

Yasadan yararlanmayan isletmelerin faaliyet karliligi 2010 yilinda ortalamada
%6’dir. Oran 2011 yilinda da ayni seviyede kalmistir. Yasadan yararlanmayan
isletmelerde ise 2010 yilinda %8 faaliyet karliliginin 2011 yilinda %S5 geriledigi
goriilmektedir. Medyan degerleri degismemesine ragmen, standart sapma degeri
2011°de artmustir. Yasadan yararlanmayan ve yasadan yararlananlarin 2011
degerlerinde, yararlanmayanlarin ortalama degerlerinin biraz daha yiliksek oldugu
goriilmekte fakat standart sapma ve medyan degerleri teyit etmemektedir.

Test sonuglar1 da benzer sekilde her 3 durum i¢inde 0,05 anlamlilik diizeyinde
sifir hipotezin dogru oldugunu ve ortalamalar arasinda fark olmadigimi ortaya

cikarmustir.

Donem Net Kari1 / Net Satislar;

Birinci durumda net karlilik 2010 yilindaki 0,08 degerinden ortalama da 0,07
degerine kiigiik bir diisiis gdstermistir. Medyan degerleri 0,02 ile aym kalmustir. Ikinci
durumda ise, 2010 yilinda 0,15 olan degerin 2011 yilinda ortalama da sifir oldugu

goriilmektedir. Net karlillk onemli 6lciide geriye gelmistir. Ugiincii durumda da,
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yasadan yararlanmayan igletmelerde net karliligin 0,07 degerine karsin yararlananlarda
sifir degeri ortaya ¢ikmis, yasadan yararlanmayan isletmelerin karlilik diizeyinin
yararlananlara gore daha iyi oldugu gériilmiistiir.

Test sonuglar1 da benzer sekilde ikinci ve tiglincii durumdaki kotlilesmeyi ortaya
koymaktadir, her iki durum icinde sifir hipotezler kabul edilmemistir, yasadan
yararlanan igletmelerde karlilikta Onemli disiisler goriilmekte ve yasadan

yararlanmayanlara gore olumsuz yonde farklilik bulunmaktadir.

Donem Net Kar1 / Ozkaynaklar;

Yasadan yararlanmayan isletmelerin 6zkaynak karliliklarindaki 2010 yilindaki
0,18 ortalama degeri 2011 yilinda 0,19 olarak gerceklesmistir. Medyan degerlerinde
diisiis, standart sapma degerlerinde artis s6zkonusudur. Yasadan yararlanan igletmelerde
ise, 0,22 ile olduk¢a yiiksek olan oran , 2011 yilinda -0,11 olarak negatife donmiistiir.
Medyan degerleri de benzer sekilde 0,17°den 0,03’¢ gerilemistir. Yasadan
yararlanmayanlar ve yararlananlarin 2011 degerlendirmesinde ise, Ozkaynak
karliliklarindaki ciddi farklilik dikkat ¢ekmektedir. Yasadan yararlanmayanlarda 0,19

ile karhilik varken, yararlananlarda -0,11 orani ile zarar s6zkonusur.

Test sonuglarinda ikinci ve tglincii  durum ig¢in sifir hipotezlerin kabul
edilmedigi ve oranlar arasinda 0,05 anlamlilik diizeyinde farklilik oldugu belirlenmistir.
Ozkaynak karliliklar1 yasadan yararlanan isletmelerde énemli dlgiide azalmis ve zarar

olusmustur.

Tablo 71 : Tammlayici Istatistik -Yasadan Yararlanmayan insaat

2010 2011
Firma sayis1 n=28 Firma sayis1 n=28

Finansal Standart Standart

Oranlar Ortalama Sapma Medyan Min. Maks. Ortalama Sapma Medyan Min. Maks.
co 2,28 2,98 1,53 0,87 16,51 6,83 20,16 1,30 0,12 103,01
LO 1,48 3,07 0,71 0,01 16,20 5,81 19,67 0,91 100,57
KVBK/NS 0,15 0,21 0,06 - 0,79 0,16 0,17 0,11 0,62
BK/A 0,19 0,19 0,15 - 0,74 0,23 0,22 0,24 0,78
OK/A 0,33 0,25 0,28 0,00 0,91 0,37 0,26 0,31 0,01 0,99
EK/NS 0,06 0,06 0,04 |- 0,02 0,16 0,06 0,10 0,04 - 0,22 0,28
DNK/NS 0,08 0,19 0,02 0,00 1,00 0,07 0,13 0,02 - 0,00 0,59
DNK/OK 0,18 0,19 0,13 0,00 0,98 0,19 0,24 0,10 - 0,01 0,98
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Tablo 72: Tammlayie istatistik- Yasadan Yararlanan

insaat
2010 2011
Firma sayis1 n=22 Firma sayis1 n=22
Finansal Standart Standart
Oranlar Ortalama Sapma Medyan Min. Maks. Ortalama Sapma Medyan Min. Maks.
co 4,40 11,37 1,43 0,83 54,90 2,37 3,62 1,45 0,79 18,32
LO 3,18 10,42 0,62 0,11 49,52 1,36 3,12 0,61 0,06 15,11
KVBK/NS 0,13 0,15 0,11 - 0,61 0,89 3,29 0,15 - 15,55
BK/A 0,14 0,16 0,10 - 0,54 0,17 0,13 0,17 - 0,55
OK/A 0,38 0,26 0,29 0,06 0,95 0,32 0,25 0,33 - 018 0,96
FK/NS 0,08 0,10 0,06 |- 0,06 0,40 0,05 0,12 0,06 - 0,28 0,36
DNK/NS 0,15 0,34 0,05 0,01 1,64 | - 0,00 0,41 0,01 - 1,28 1,06
DNK/OK 0,22 0,29 0,17 0,02 140 | - 0,11 0,56 0,03 - 181 0,72
Tablq 73: Tammlayic istatistik -Yasadan Yararlanmayan / Yararlanan
2011 Insaat
2011 Yasadan Yararlanmayan 2011 Yasadan Yararlanan
Firma sayis1 n=28 Firma sayis1 n=22
Finansal Standart Standart
Oranlar Ortalama Sapma Medyan Min. Maks. Ortalama Sapma Medyan Min. Maks.
co 6,83 20,16 1,30 0,12 103,01 2,37 3,62 1,45 0,79 18,32
LO 5,81 19,67 0,91 - 100,57 1,36 3,12 0,61 0,06 15,11
KVBK/NS 0,16 0,17 0,11 - 0,62 0,89 3,29 0,15 - 15,55
BK/A 0,23 0,22 0,24 - 0,78 0,17 0,13 0,17 - 0,55
OKIA 0,37 0,26 0,31 0,01 0,99 0,32 0,25 0,33 - 018 0,96
FK/NS 0,06 0,10 0,04 |- 022 0,28 0,05 0,12 0,06 - 0,28 0,36
DNK/NS 0,07 0,13 0,02 |- 0,00 059 | - 0,00 0,41 0,01 - 1,28 1,06
DNK/OK 0,19 0,24 010 |- 0,01 098 | - 011 0,56 0,03 - 181 0,72

3.4.3.6. Diger Hizmet Faaliyetleri

Bu sektorde faaliyet gosteren 44 isletmenin 20’si
yararlanmistir. Anket sonuglarina gore isletmelerin 15 ‘i kurumlar vergisi matrah
arttirmi, 8 ‘1 KDV matrah arttirimi , bir tanesi stopaj arttirirminda bulunurken; 5 tanesi

kasa diizeltme , 4’1 ortaklardan net alacak diizeltme , yine 1 tanesi emtia (stok) cikis

diizenlemelerinden faydalanmistir.

Oran bazinda sonuglara bakarsak;

Cari oran;

Yasadan yararlanmayan isletmelerde cari oran 2010 de 2,16 iken 2011 de 2,66
‘ya yiikselmistir. Standart sapma degerlerinde 2011 yilinda diislis, medyan degerlerinde

ise artig goriilmektedir. Yasadan yararlanan isletmelerin ortalama degerleri de 2011
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yilinda 2010 yilma gore artmistir. Oranlar sirastyla 2,84 ve 3,37°dir. Yasadan
yararlanmayan ve yararlanan isletmelerin 2011 degerleri ise, ortalama degerler
acisindan yararlanan isletmelerde artis , medyan degerlerinde de diisiisii gostermektedir.

Test sonuglarinda birinci ve iligniici durum ic¢in istatistiksel testler de 0,05
anlamlilik diizeyinde sifir hipotezler kabul edilmektedir. Ikinci durum igin ise sifir
hipotez red edilmektedir. Ortalamalar arasinda istatiksel olarak anlamli bir fark
bulunmaktadir, 2011 yilinda yasadan yararlanan isletmelerde oran da artis

gerceklesmistir.

Likidite orani;

Yasadan yararlanmayan isletmeler i¢in , 2010 y1l1 ortalama oran 1,47 iken 2011
de 1,82 ortalama degeri bulunmustur. Ortalama degerdeki artisga ragmen medyan
degerleri 1,08’den 1,02’ye diigmiistiir. Yasadan yararlanan isletmelerde ise , ortalamalar
sirastyla 1,55 ve 2,68°dir. Ortalama degerdeki yiikselis yaninda standart sapma degeri
de olduk¢a yiikselerek 1,87°den 7,59’a yiikselmistir. Yasadan yararlanmayan ve
yararlanan isletmelerde 2011 degerleri de farklilik gdstermektedir. Ortalama deger
yasadan yararlananlarda daha yliksekken, standart sapma da yiiksektir. Medyan
degerleri ise diistiktiir.

Bu oranda da her ii¢ durum iginde istatistiksel testler de 0,05 anlamlilik
diizeyinde sifir hipotezler kabul edilmektedir. Ortalamalar arasinda istatiksel olarak

anlaml bir fark olmadig1 goriilmektedir.

Kisa Vadeli Banka Kredileri / Net satislar;

Yasadan yararlanmayan isletmelerde 2010 yilinda ortalama deger 0,09 iken
2011 de 0,08’e diigmiistiir. Yasadan yararlanan igletmelerde ise , aym yillar itibariyle
sirastyla ortalamalar 0,07 ve 0,13’tiir. Yasadan yararlanan isletmelerde ortalama
degerler yaninda standart sapma ve medyan degerlerinde de artis goriilmektedir.
Yasadan yararlanmayan igletmelerde kiiciik bir diigiise ragmen, yasadan yararlanmayan
isletmelerde yiikselis olmustur.

Test sonuglarinda her ii¢ durum i¢in de istatistiksel testler de 0,05 anlamlilik
diizeyinde sifir hipotezler kabul edilmektedir. Ortalamalar arasinda istatiksel olarak

anlamli bir fark olmadig1 goriilmektedir.
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Banka Kredileri / Aktif;

Yasadan yararlanmayan isletmelerde 2011 yilinda ortalama, standart sapma ve
madyan degerlerinde 2010 yilina gore disiis goriilmektedir. Yasadan yararlanan
isletmelerde ise, ortalama deger ve standart sapma degeri artarken, medyan degeri
diismiistiir. Yasadan yararlanmayanlarin 2011 ortalama degeri 0,15 iken,
yararlananlarda bu deger 0,31 ile oldukga yiliksektir. Medyan degerleri de sirasiyla 0,07
ve 0,20 ile benzer yiikselisi gostermektedir.

Test sonuglarinda sadece ficlincli durum ig¢in 0,05 anlamhilik diizeyinde
ortalamalar arasinda farklilik oldugu ortaya cikmistir. Yani, yasadan yararlanan
isletmelerde yararlanmayanlara gére oran daha yiiksektir. Bu da yasadan yararlanan
isletmelerde banka kredi kullanimlarinin aktif i¢indeki paymnin daha yiiksek oldugunu

gostermektedir.

Ozkaynaklar / Aktif:

Ozkaynak karliliklar1 yasadan yararlanmayan isletmeler icin 2010 ve 2011
yillarinda hemen hemen ayni kalmistir. Ortalama deger sirasiyla 0,42 ve 0,41 iken,
medyan degerleri 0,39 ve 0,38’tir. Yasadan yararlanan isletmelerde ise, ortalama
degerin 2011 yilinda 0,31 ile 2010 yilindaki 0,38 degerin altinda oldugu, benzer sekilde
medyan degerinin de 0,34’ten 0,27’e geriledigi goriilmektedir. Ugiincii durum icin ise,
ortalamalar yasadan yararlanmayan isletmelerde 0,41 yasadan yararlananlarda ise
0,31°dir.

Test sonuglarinda ikinci durum ig¢in sifir hipotezin kabul edilmedigi ve oranlar
arasinda 0,05 anlamlilik diizeyinde farklilik oldugu belirlenmistir. Ozkaynak karliliklari

yasadan yararlanan isletmelerde azalmistir.

Faaliyet Kar1 / Net Satislar;

2010 yilinda yasadan yararlanmayan isletmelerde ortalamada net satislarin 0,03
‘U kadar faaliyet kar1 elde edilmisken 2011 yilinda bu deger 0,02’ye diigmiistiir.
Yasadan yararlanan igletmelerde ise , ortalama degerlerin her iki yil iginde 0,04
seviyesinde oldugu ve aymi kaldigr goriilmektedir. Yasadan yararlanmayan ve
yararlanan isletmelerin 2011 yili ortalamalar1  sirasiyla 0,02 ve 0,04‘tlir.Medyan

degerleri ise sirasiyla 0,01 ve 0,02’dir.
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Test sonuglart her 3 durum igin de 0,05 anlamlilik diizeyinde sifir hipotezin

dogru oldugunu ve ortalamalar arasinda fark olmadigin1 gostermektedir.

Donem Net Kar1 / Net Satislar;

Net karlilik yasadan yararlanmayan isletmelerde, 2011 yilinda da 2010 yilindaki
gibi ortalamada 0,03 olarak ger¢eklesmistir. Medyan degerleri de her iki donemde
0,02°dir. Yasadan yararlanan isletmelerde ise, 2010 yilinda 0,02 olan ortalama deger,
2011 yilinda sifirdir. Medyan degerleri yararlanmayanlarda oldugu gibi degisiklik
gostermemis ve her iki donem i¢in de 0,01°dir. Yasadan yararlanmayan ve
yararlananlarin 2011 yili degerlerinde ise, ortalama degerlerde sirasiyla 0,03 ve 0 ve
medyan degerlerinde 0,02 ve 0,01 goriilmektedir.

Test sonuclarin da ise sadece fgiincii grup icin sifir hipotezler kabul
edilmemistir, yasadan yararlanmayan ve yararlanan isletmelerin 2011 yili ortalama
degerleri arasinda farklilik bulunmaktadir. ilgili yilda yasadan yararlanmayanlarin net

karliliklar1 daha ytiksektir.

Donem Net Kari / Ozkaynaklar;

Ozkaynak karlhliklarinda ilk durum igin ortalamalar ilgili yillar igin sirasiyla
0,23 ve 0,14 iken, standart sapma degerleri sirasiyla 0,37’ye 0,11 ve medyan degerleri
0,11 ile 0,10°dur. Ikinci durumda ise, her iki dénem igin de 6zkaynak karliliklar1 -0,18
ile negatiftir.Uciincii durumda, yasadan yararlanmayan isletmelerin 2011 yilindaki
0,14’luk oranina karsin , yararlananlarin -0,18’lik oran1 6nemli farklilig1 gostermektedir.

Test sonuclarinda sadece tliglincii durum igin sifir hipotezlerin kabul edilmedigi
ve yasadan yararlanmayan igletmeler ile yararlananlarin ortalamalar1 arasinda farklilik
oldugu belirlenmistir. Yasadan yararlanan isletmelerin ortalama degerleri

yararlanmayanlara gore oldukca diigiiktiir.
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Tablo 74 : Tammlayie Istatistik -Yasadan Yararlanmayan Diger Hizmet

Faaliyetleri
2010 2011

Firma say1s1 n=24 Firma sayis1 n=24
Finansal Standart Standart
Oranlar Ortalama Sapma Medyan Min. Maks. | Ortalama | Sapma Medyan Min. Maks.
co 2,16 1,45 1,53 0,84 6,63 2,66 0,61 1,69 0,79 15,51
LO 1,47 1,20 1,08 0,01 4,61 1,82 2,34 1,02 0,12 11,00
KVBK/NS 0,09 0,17 0,01 - 0,74 0,08 0,12 0,02 - 0,43
BK/A 0,19 0,21 0,12 - 0,66 0,15 0,17 0,07 - 0,55
OK/A 0,42 0,25 0,39 |- 0,06 0,84 0,41 0,24 0,38 0,03 0,80
FK/NS 0,03 0,06 0,02 0,11 0,18 0,02 0,05 0,01 0,11 0,16
DNK/NS 0,03 0,04 0,02 0,00 0,15 0,03 0,03 0,02 0,00 0,12
DNK/OK 0,23 0,37 0,11 0,35 1,61 0,14 0,11 0,10 0,01 0,39
Tablo 75 : Tammlayici istatistik- Yasadan Yararlanan Diger Hizmet Faaliyetleri

2010 2011

Firma say1s1 n=20 Firma sayis1 n=20
Finansal Standart Standart
Oranlar Ortalama Sapma Medyan Min. Maks. | Ortalama | Sapma Medyan Min. Maks.
co 2,84 3,82 1,80 0,73 18,52 3,37 7,84 1,39 0,47 36,25
LO 1,55 1,87 1,02 0,00 8,58 2,68 7,59 0,86 0,01 34,75
KVBK/NS 0,07 0,10 0,03 - 0,34 0,13 0,20 0,06 - 0,78
BK/A 0,23 0,19 0,23 - 0,62 0,31 0,27 0,20 - 0,80
OK/A 0,38 0,22 0,34 0,02 0,95 0,31 0,23 0,27 0,50 0,97
EK/NS 0,04 0,05 0,02 |- 0,06 0,15 0,04 0,05 0,02 - 0,03 0,19
DNKJ/NS 0,02 0,06 0,01 0,08 0,22 | - 0,00 0,09 0,01 0,33 0,21
DNK/OK - 0,18 1,17 011 |- 475 030 | - 018 0,85 0,05 - 338 0,46
Tablo 76 : Tammlayia istatistik -Yasadan Yararlanmayan / Yararlanan 2011 Diger Hizmet
Faaliyetleri

2011 Yasadan Yararlanmayan 2011 Yasadan Yararlanan

Firma sayis1 n=24 Firma sayis1 n=20
Finansal Standart Standart
Oranlar Ortalama Sapma Medyan Min. Maks. | Ortalama | Sapma Medyan Min. Maks.
co 2,66 0,61 1,69 0,79 15,51 3,37 7,84 1,39 0,47 36,25
LO 1,82 2,34 1,02 0,12 11,00 2,68 7,59 0,86 0,01 34,75
KVBK/NS 0,08 0,12 0,02 - 0,43 0,13 0,20 0,06 - 0,78
BK/A 0,15 0,17 0,07 - 0,55 0,31 0,27 0,20 - 0,80
OK/A 0,41 0,24 0,38 0,03 0,80 0,31 0,23 0,27 - 050 0,97
FK/NS 0,02 0,05 001 |- 011 0,16 0,04 0,05 0,02 - 0,03 0,19
DNK/NS 0,03 0,03 0,02 0,00 0,12 | - 0,00 0,09 0,01 - 0,33 0,21
DNK/OK 0,14 0,11 0,10 0,01 039 | - 018 0,85 0,05 - 338 0,46
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Tablo 77

: Istatiksel Test Sonuc

Ozet
TOPTAN VE
AR PERAKENDE B
ORAN SEK?%%“LER ORM@'\I‘EC' LIK [ ivALAT INSAAT MO'}'N%)CR‘T_%EE,ARA H];;(;/[EEI}F _
BALIKCILIK TASITLARININ VE FAALIYETLERI
MOTOSIKLETLERIN
ONARIMI
Durum
1 2. 3 1 2. 3 2 3. 1 2. 1 2. 3 1 2. 3
co —|l=-1=1-=-1-=1- -1=-1-1- - - - | =1 +1-=
LO -|1-1-1-1-1- -|-1-1- - - - -1-1-
KvBKINS | + [ = [ = + | = | = - || — + + S R
BK/A - + + - + - + = [ -1 - - + + — - +
OK/A — | + + — — — + | = =1+ — + + — + -
FKINS -|1-1-1-|-1- - =-1-1- - — - -1-1-
DNK/NS - + + — - + + — + = + + - - +
DNK/OK — |+ | + — + —d + — | + - + + - — +
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SONUC

Calismamizda, 2011 yilinda yiirtirliige giren 6111 sayili Yeniden Yapilandirma
Kanunu’nun isletmelerin finansal tablolar1 tizerindeki etkisi, finansal oranlar araciligiyla
incelenmistir. Finansal tablo kullanicilart finansal tablolarda yeralan finansal bilgileri
isletmeler hakkinda alacaklar1 ekonomik Kkararlar i¢in kullanmaktadirlar. Finansal
tablolarda yer alan bilginin, kullanicilar i¢in faydali olabilmesi i¢in; ihtiyaca ve gergcege
uygun olmasi, bunun yaninda dogrulanabilir, karsilastirilabilir ve anlasilabilir olmasi
gerekmektedir. Bu nedenle benzer kanunlar ya da diizenlemeler sonucunda olusabilecek
degisiklikler, finansal tablolarin ve icerdigi bilginin dogrulugu, gercege uygunlugu
lizerinde soru isaretleri yaratacak, bu da alinacak kararlar {izerinde etki edecek ya da
gecmiste alinan kararlarin sorgulanmasina yolacabilecektir.

Finansal raporlama da gergege aykiri durumun ortaya ¢ikmasina neden olan hata
ve hilelerdir. Hatalar dikkatsizlik ya da bilgisizlik sonucu olusurken, hileler kasitl
olarak yapilmakta ve isletmeyi oldugundan farkli goésterme giidiisi 6n plana
cikmaktadir. Biiyiik 6lcekli isletmelerde genelde isletmeyi oldugundan daha iyi gésteren
hilelere basvurulmakta iken, kiiciik oOlcekli isletmelerde oOzellikle vergi yiikiini
azaltmaya yonelik kotii gosterme motivasyonu daha yiiksektir. ABD basta olmak {izere
sermaye piyasalar1 gelismis olan iilkelerde yapilan aragtirmalarda, siklikla karsilagilan
durum olan isletmeleri oldugundan daha iyi goéstermeye yonelik hileler {izerinde
durulmustur. Arastirmalar sonucunda en sik karsilasilan hile tiirliniin geliri artirmaya
yonelik hileler oldugu ortaya ¢ikmistir. Bu hile grubunda ise, fiktif gelir kaydetme ve
gelirin erken kaydedilmesi en ¢ok gozlemlenen hilelerdir. Tiirkiye’de ise konu tizerinde
oldukga yetersiz sayida arastirma bulunmaktadir. Yapilan arastirmalarda ise, borglar ve
giderlere yonelik hileler ve iligkili taraflarla yapilan islemlerle daha sik karsilagilmistir.
Borglar ve giderlere yonelik hilelerde, giderlerin aktiflestirilmesi ya da eksik
kaydedilmesi en sik karsilasilanlardir.

Finansal raporlamada hata ya da hileler sonucu olusan gergege aykiri durumlarin
diizeltilmesi i¢in yeniden yapilandirma kanunu gibi diizenlemeler bir firsat
yaratmaktadir. 6111 sayili yeniden yapilandirma kanunu kapsamindaki diizenlemeler iki
ana baglik altinda incelenmistir. Matrah ve vergi artirnmina iligkin hiikiimler ile stok
beyani ve bilango diizeltilmesine iligkin hiikiimler. Matrah ve vergi artirimina yonelik

diizenlemelerden yararlanan isletmeler i¢in temel motivasyon ilgili yillar i¢in ilgili vergi
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tirlinden inceleme yapilmayacak olmasidir. Yani kanunda belirtilen oran ya da
tutarlarda 6demelerle, o yillara ait vergisel denetimden kaginilmis olunmaktadir. Stok
beyani ve bilanco diizeltilmesi ise isletmenin mevcut durumunun kayitlarla esitlenme
siirecidir. Ik diizenlemede vergisel endiseler on plana ¢ikmisken, ikincisinde gergege
uygun raporlama amaglanmaktadir. Sonugta her iki grupta yer alan diizenlemelerinde,
isletmelerin  finansal tablolarinda, hesapta olmayan degisiklikler olusturmasi
kaginilmazdir.

Calismada finansal raporlama hileleri dort grupta incelenmistir. Gelire yonelik
teknikler, varliklara yonelik teknikler, borglar ve giderlere yonelik teknikler ile yanlis,
yaniltict ve eksik aciklamalar. Yeniden yapilandirma kanunu kapsamindaki
diizenlemelerden kurumlar vergisi, kdv matrah artirimi ve stopaj artirimi hem gelire
yonelik hem de borglar ve giderlere yonelik tekniklerin karisimidir. Diger diizenlemeler
ise varliklarla iligkili olduklarindan  varliklara yonelik teknikler kapsaminda
degerlendirmelidir. Calisma kapsamindaki 631 isletmeden 243’ yasadan
yararlanmistir. Bu isletmelerin yani yararlananlarin yaklasik %68’inin kurumlar vergisi
matrah artigindan yararlandiklar1 goriilmektedir. Kurumlar vergisi matrah artisinin bu
derece yiiksek olmasi, isletmelerin vergi incelemelerinden kag¢miyor olduklarini
gostermektedir. Bu da aslinda 6denmesi gereken vergiden daha diisiik bir verginin
6dendigini yani o donemlerde gelirin daha diisiik, giderlerin daha yiiksek gosterildigini
ortaya ¢ikarmaktadir. Gelir ve giderlere yonelik hileler, degisik aragtirmalarda ortaya
ciktig1 gibi burada da ilk sirada yeralmaktadir. Kurumlar vergisi matrah artisindan
sonraki en agirlikli yararlanilan maddeler; 80 isletme ve %33 ile KDV matrah artirima;
52 isletme ve %21 ile kasa diizeltme; 46 isletme ve %19 ile ortak net alacak diizeltme;
ve sonrasinda 32 isletme yani %13 ile emtia giris olarak ortaya ¢ikmistir. Kurumlar
vergisine benzer sekilde KDV deki yiiksek oran da, isletmelerin KDV agisindan da
incelemeden kag¢indiklarim1 gostermektedir. Bunlar da, benzer sekilde kasa ve ortaklar
net alacak ve stoklara iliskin diizeltmelerle birlikte, kayit dis1 olarak nitelendirilen
islemlerin sonuglar1 olarak goriilebilir.

Arastirmamiza gore, isletme biiyiikliigii ile yasadan yararlanma orani arasinda
dogru orantili bir iliski bulunmaktadir. Yani isletme biiyiikliikleri arttik¢a yasadan
yararlanma oranlar1 da artmaktadir. Kiigiik isletmelerde %27 olan yasadan yararlanma,

orta biiyiikliikteki isletmelerde %35 ve biyiik isletmelerde %44 olarak ortaya
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cikmaktadir. Orta ve biiyiik isletmeler diizenlemedeki tiim maddelerden yararlanmigken
iken, kiiciik isletmelerde matrah ve vergi arttirrmina yonelik diizenlemeler ile kasa ve
ortaklardan net alacak diizeltmeleri siklikla Kkarsilasilan maddelerdir. Kiigiik
isletmelerde vergisel denetiminden kaginma ile kayitdisi islemlerin de gostergesi olan
kasa ve ortaklar alacak hesaplarinda diizeltme 6n plana ¢ikmaktadir.

Aragtirmanin bir diger bulgusu da, sektorel bazli yasadan yararlanma oranlari ile
yine ayn1 sekilde sektdrel bazli yararlanilan maddelerdir. Isletme sayilar1 yiiksek olan
bes sektor arasinda, imalat sektorii %32 ile yararlanma oraninin en diisik oldugu
sektorken, diger hizmet faaliyetleri %45 ile oranin en yiiksek oldugu sektordiir. Calisma
kapsamindaki tiim isletmeler i¢in oran %39 ‘dur. Tiim sektorlerde matrah ve vergi
arttirnmina yonelik maddelerden yararlanma en yiiksek payr olusturmaktadir. Buna
ragmen elde edilen bulgularda oldukc¢a dikkat cekici sonuglarda yeralmaktadir. Tarim,
ormancilik ve balik¢ilik sektdriinde kurumlar vergisi matrah artirnmi %92 ‘lik payla
yani diger sektorlere gore oldukca yliksek payla diizenlemenin en ¢ok yararlanilan
maddesidir. KDV matrah artirimi1 da yine aymi sektorde %28’lik payla ikinci sirada
yeralmaktadir. Kurumlar vergisi ve kdv matrah artisina yonelik maddelerden
yararlanma bu kadar yiiksekken, diger maddelerden yararlanmanin ¢ok diisiik olmasi
ilgili sektorde vergisel denetim kaygilarmin diger sektorlere gore yiiksek oldugunu
gostermektedir. Imalat, insaat ile toptan ve perakende sektdrlerinde, kasa diizeltme,
ortaklardan net alacak ve emtia girig te yasadan yararlanma oranlar1 yiiksekken, diger
hizmet faaliyetlerinde emtia giris disgindaki diger maddelerde yiiksek oranlar
gorilmektedir. Stoklara iliskin maddeden yararlanmanin diisiik olmasi, sektérde genel
stok seviyesinin diistikliiglinden de kaynaklanmaktadir. Diger sektorlerde ise finansal
tablolarda gergege uygun diizeltmeler i¢in tiim maddelerden yararlanma yoluna gidildigi
goriilmektedir.

6111 sayili yasanin finansal tablolar {izerindeki etkilerini belirlemek igin
finansal oranlardaki degisimler kullanilmistir. Finansal oranlar isletmelerin finansal
tablolarin1 anlamak ve degerlendirmek yani isletmelerin performanslarini ortaya
cikarmakta yaygin olarak kullanilmaktadir. Finansal oranlar {izerine yapilan ¢aligmalar
ise genelde, finansal oranlar yardimiyla isletmelerin finansal zorluga diisme ya da
basarisizliga ugrama olasiligini belirlemeye c¢alisan calismalardir. Finansal oranlar

isletmelerin finansal tablolarindaki diizensizlikleri, anormallikleri ve beklenmedik
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degisimleri ortaya cikarmada oldukca yararlidir, bunlarin isletmenin mevcut ya da
gelecekteki performansina etkilerini belirlemek icin ise daha detayli bir arastirma
yapilmalidir. Herbir oran pay ve paydasinda yeralan degiskene bagli olarak spesifik bir
degeri ve buna bagh olarak isletme ile ilgili bir bilgiyi ortaya ¢ikarmaktadir. Bu nedenle
oranlarin se¢cimi de Onemlidir. Simdiye kadar yapilan calismalarda hangi oranlarin
kullanilacagi konusunda ortak bir referans grup olusturulamamistir. Calismada, yeniden
yapilandirma kapsaminda getirilen diizenlemeleri agirlikli yansittigini diisliniilen  ve
bankacilik sektoriinde kredi degerlendirme siirecinde Ozellikle dikkat edilen; likidite
oranlarindan cari oran ve likidite orani; finansal yap1 oranlarindan 6zkaynaklar/ aktif,
banka kredileri/aktif ve kisa vadeli banka kredileri/net satiglar orani ile karlilik
oranlarindan faaliyet kari/net satiglar, donem net kari/net satiglar ve donem net
kari/6zkaynaklar oranlar1 kullanilmstir.

Calismanin son boliimiinde, {i¢ durum i¢in analiz ve degerlendirme yapilmustir.
Bu durumlardan ilki yasadan yararlanmayan isletmelerin 2010 ve 2011 yillarindaki
secili oranlarmmda anlamli bir fark olup olmagmin tespiti, ikincisi 2010 ve 2011
yillarinda yasadan yararlanan isletmeler de benzer sekilde oranlarda fark olup
olmadigimmin belirlenmesi ve son durum ise 2011 yili i¢in yasadan yararlanan ve
yararlanmayan isletmelerin secili oranlar1 arasinda fark olup olmadi§inin ortaya
¢ikarilmasidir. Arastirmada elde edilen bulgulara baktigimizda tiim isletmelerde likidite
oranlarinda yani cari oran ve likidite oraninda istastiksel olarak anlamli bir fark ortaya
cikmamistir. Dolayisiyla, 6111 sayili yeniden yapilandirma yasast sonucu isletmelerin
kisa vadeli bor¢larint 6deme giiciinii gosteren likidite oranlarinda pozitif ya da negatif
anlam yiiklenecek bir degisim yoktur. Sektorler bazinda ise, sadece diger hizmet
faaliyetleri sektorlinde ikinci durum i¢in anlamli bir farklilik tespit edilmistir. 2011
yilinda ki deger 2010 yilina gore artmistir. Likidite oranlarinin aksine finansal yap1
oranlarinda farkliliklar gozlemlenmektedir. Kisa vadeli banka kredileri/net satislar
oraninda birinci durum ic¢in farklilik belirlenmistir. Banka kredileri/aktif ile
Ozkaynaklar/aktif oranlarinda ise, ikinci ve {igiincii durumlar i¢in anlamli bir fark
bulunmustur. Banka kredilerinin aktif i¢indeki pay: artarken, toplam aktif biiytikligi
icindeki 6zkaynak oraninda diislis ortaya ¢ikmistir. Karlilik oranlarina bakildiginda,
faaliyet kari/net satiglar oraninda her ii¢ durum i¢inde anlamli bir fark ortaya

cikmanmugtir. Isletmeler yasadan yararlansin ya da yararlanmasin faaliyet karliiginda
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olumlu ya da olumsuz olarak degerlendirilebilecek bir degisim olusmamistir. Dénem
net karin1 igeren oranlara gelindiginde ise farkli bir tablo ortaya ¢ikmaktadir. Donem
net kari/net satiglar oran1 ve donem net kari/6zkaynaklar oraninda ikinci ve tigiinci
durum icin istatiksel olarak anlamli bir farklilik ortaya ¢ikmistir. Her iki oranda da
diisiis goriilmektedir. Bir baska ifade ile, donem net karliliklar1 azalmistir.

Sektorel bazli kiigiik farkliliklar olmasina karsin, elde edilen sonuglar temel
olarak finansal oranlarda belirgin kotiilesmeyi isaret etmektedir. Finansal yap1 oranlari
ile igletmelerin aktifleri icinde banka kredileri oraninin arttigi, ayn1 zamanda 6zkaynak
oranin distiigli goriilmektedir. Karlilik oranlar1 ise, faaliyet karlilifinda degisim
olmamasina karsin, donem net karmin net satiglara ve 6zkaynaklara oraninin azaldigins;
sonucta donem net karliliginin olumsuz olarak etkilendigini gostermektedir. Toplam
aktif bliytikliigii icinde 6zkaynak paymin azalmasina karsin kredilerin payinin artmast;
bunun yaninda isletmelerin varligini siirdiirebilmeleri i¢in 6nemli gdstergelerden olan
karlilik oranlarinin azalmasi, finansal tablo kullanicilar1 igin olumsuz olarak
nitelendirilecek durumlardar.

Finansal tablo kullanicilari, 6zellikle yatirimcilar, bor¢ verenler ve diger kredi
verenler agisindan isletmelerin finansal tablolarindaki bilginin gercegi yansitmasi, yani
dogrulugu, giivenilirligi ¢ok dnemlidir. Isletme ile ilgili almacak kararlar bu tablolarda
yeralan bilgi sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Dolayisiyla isletmelerin finansal tablolarinda
olusan ya da olusacak belirsizlik, bu kararlarin alinmasinda, alinan kararlarin
uygulanmasinda sorunlara yolacacaktir. Bu ylizden 6zellikle vergi gelirleri ve tahsilatim
artirmak amagcl ¢ikarilan bu tiir yasalarin, toplum da vergi bilincinin olusturulmasina
olumsuz etkisi yaninda, isletmelere bakisa da olumsuz etkileri gozardi edilmemelidir.
Finansal tablo kullanicilarin ise, bu gibi dénemlerde yapilan diizenlemelerle ortaya
¢ikan beklenmedik durumlara hazirliksiz yakalanmamalari igin, isletmelerin finansal
tablolarina elestirel, sorgulayici gozle bakmalar1 gerekmektedir. Finansal oranlar,
finansal tablolarda yer alan diizensizliklerin, anormalliklerin , siirprizlerin goriilebildigi
araglardir. Ozellikle sektdrel ve donemsel karsilastirma ile belirgin isaretler elde
edilebilir. Fakat bu isaretlerin saglikli kararlar alinmasi i¢in dikkatli ve detayli analiz

edilmesi gerekir.
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